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Welchen Weg hat das deutsche
Finanzsystem bereits zuruckgelegt?



Wahrend der Phase niedriger Zinsen haben sich
Verwundbarkeiten im Finanzsystem aufgebaut.

A Unterschatzung von Kreditrisiken

A Uberbewertung von Vermoégenswerten und Kreditsicherheiten

A Zinsanderungsrisiken




Auf welchem Weg befindet
sich das deutsche
Finanzsystem heute?
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Kreditvergabe der Banken stabilisiert sich auf niedrigem Niveau.

Bestand von Krediten deutscher Banken an den inlandischen nichtfinanziellen Privatsektor
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Wohnimmobilienpreise erstmals seit zwei Jahren wieder gestiegen
und Preise fur Gewerbeimmobilien nicht weiter zuruckgegangen.

Immobilienpreise in Deutschland
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Unternehmensinsolvenzen steigen deutlich an, aber von niedrigem
Niveau ausgehend. Insolvenzforderungen haben erheblich zugenommen.

Unternehmensinsolvenzen in Deutschland
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Finanzsystem ist anfallig fur problematische Entwicklungen
und Schocks wegen weltweit hoher Schuldenstande.

Veranderung des Schuldenstands im Verhaltnis zum BIP
%-Punkte, Veranderung 1. Vj. 2008 bis 2. Vj. 2023
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Zinsen fur taglich fallige Bankeinlagen sind weniger stark gestiegen
als historische Zusammenhange haben erwarten lassen.

Zinssatze in Deutschland
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Eigenkapitalausstattung der Banken hat sich in den
vergangenen Jahren stetig verbessert.

Hartes Kernkapital deutscher Banken

=== Grof3e, systemrelevante Institute Sparkassen und Kreditgenossenschaften
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Deutsche Lebensversicherer haben hohe stille Lasten.

Stille Reserven und stille Lasten deutscher Lebensversicherer
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Aus deutschen offenen Publikums-Immobilienfonds
sind zuletzt netto Mittel abgeflossen.

Vermogen deutscher offener Publikumsfonds
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Strukturwandel im Finanzsystem fuhrt zu steigender Bedeutung von
Nichtbank-Finanzintermediaren.

Struktur des deutschen Finanzsystems
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Welcher Weg liegt vor dem

?

deutschen Finanzsystem
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Banken haben deutlich hohere Wertberichtigungen gebildet.
Bei schwacher Konjunktur konnten Quoten weiter ansteigen.

Wertberichtigungsquote im deutschen Bankensystem
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Implikationen fur die
makroprudenzielle Politik




Die wahrend der langen Niedrigzinsphase aufgebauten
Verwundbarkeiten gehen kontinuierlich zuruck, allerdings
nur allmahlich. Die Phase des aullergewohnlich starken
Zinsanstiegs wurde insgesamt gut verkraftet. Das
makroprudenzielle MaBnahmenpaket ist weiterhin
angemessen.




Die praventive Ausrichtung der makroprudenziellen
Politik sollte gestarkt werden.




Vorhandene Daten zu Nichtbank-Finanzintermediaren sollten
kunftig europaweit zwischen makroprudenziellen Behorden
geteilt werden, ebenso sollte der globale Datenaustausch
verbessert werden.




Die Klimapolitik sollte langfristig ausgerichtet sein.
Eine konsequente Offenlegungspflicht kann die Risiken
fur das deutsche Finanzsystem senken.




Angesichts der wichtigen Rolle von Investmentfonds auf
dem deutschen Staatsanleihemarkt ist es entscheidend,
unsere Einblicke in deren Anlagestrategien und
Reaktionsverhalten zu erweitern.
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