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S

Die Effekte des Zinsanstiegs sind noch nicht voll eingetreten.

Der Strukturwandel fordert das Finanzsystem zusatzlich.

Erhohte Risiken und Unsicherheit erfordern Resilienz.




Die Zinsen sind zuletzt stark gestiegen ...
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. um mehr als in den vergangenen 25 Jahren.

Anzahl der Zinsanderungen gegeniiber dem Vorjahresquartal seit 1999
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Die Reaktion des Finanzsystems auf diesen Zinsanstieg ist von Entwicklungen in den

vergangenen Jahren gepragt.

Phasen des makrofinanziellen Umfelds

in % bzw. in %-Punkten
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Nach der Finanz- und Staatsschuldenkrise waren die Zinsen sehr niedrig und die

wirtschaftliche Entwicklung stabil.

in % bzw. in %-Punkten
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Mit der Corona-Pandemie endete diese lange Stabilitatsphase — die Zinsen blieben

jedoch niedrig.

in % bzw. in %-Punkten
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Seit Ausbruch des russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine sind Preise und Zinsen

deutlich gestiegen.

in % bzw. in %-Punkten
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Die Effekte des Zinsanstiegs sind noch nicht voll eingetreten.




Hohere Zinsen haben die Profitabilitat der Banken kurzfristig gesteigert.

Gewinne

in % der Bilanzsumme
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Hohere Zinsen haben zu Wertverlusten gefiihrt — stille Lasten sind gestiegen.

Institute mit stillen Lasten im Zinsbuch
Anteil in %
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Hohere Zinsen fihren zu Umschichtungen von Sicht- auf Termineinlagen — und

damit steigenden Zinsaufwendungen fir die Banken.

Sicht- und Termineinlagen
Anteil an den gesamten Einlagen von Nichtbanken in %
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Die Preise fur Wohn- und Gewerbeimmobilien sind infolge der Zinswende gesunken.

Immobilienpreise
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Kredite zur Finanzierung von Gewerbeimmobilien wurden zuletzt teurer.

Zinsaufschlage fiir Gewerbeimmobilienkredite
%-Punkte

1,7 —> Beginn der Zinswende
1,6
1,5
1,4
1,3

1,2

1,1

2021 2022 2023

Deutsche Bundesbank

Deutsche Bundesbank, Finanzstabilitatsbericht 2023
Pressekonferenz - Seite 14



S

Der Strukturwandel fordert das Finanzsystem zusatzlich.




Aktuell ist die Kapitalisierung der Banken stabil.

Kapitalquoten
in %
>0  Risikogewichtet Ungewichtet 20
grofSe, systemrelevante
Institute
15 15
10 10
Sparkassen und — ™
Kreditgenossenschaften j—"
5 5
0 0

200809 10 1112 13 14 1516 17 18 19 20 21 22 23 08 0910 1112 1314 1516 17 18 19 20 21 22 2023

Deutsche Bundesbank

Deutsche Bundesbank, Finanzstabilitatsbericht 2023
Pressekonferenz - Seite 16



Die Insolvenzen sind zuletzt gestiegen, bleiben aber auf niedrigem Niveau.

Unternehmensinsolvenzen

Anzahl je Quartal

insgesamt

darunter:

Grundstiicks- und Wohnungswesen
350

250
150

50
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Deutsche Bundesbank

Deutsche Bundesbank, Finanzstabilitatsbericht 2023
Pressekonferenz - Seite 17

9000

7000

5000

3000



Mittelfristig dirften die Kreditausfalle zunehmen — und die Risikogewichte steigen.

Durchschnittliches IRBA-Risikogewicht
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Die Finanzinstitute missten bei einem Ubergang zu Net Zero Wertpapierverluste

hinnehmen — diese sind aber insgesamt verkraftbar.

Portfolioveranderungen bei einer Transformation zu ,,Net Zero 2050"
in % der Wertpapierportfolios
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Erhohte Risiken und Unsicherheit erfordern Resilienz.




Die Institute sollten sich gegen makro6konomische, politische
und Cyber-Risiken wappnen.

Die aktuell gute Gewinnlage bietet den Banken die
Moglichkeit, ihre Resilienz weiter zu starken.

Das makroprudenzielle MaBnahmenpaket ist weiterhin
angemessen.

Ein verlasslicher klimapolitischer Rahmen kann Risiken fiir
das Finanzsystem reduzieren.
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