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Yuhe Leresionmen pmmol Teres )

das Jahr 2022 stand schon zu Beginn unter schwie-
rigen Vorzeichen: Die Pandemie pragte das 6ffent-
liche Leben noch stark. Der Wirtschaft machten
Lieferengpasse zu schaffen. Die Inflationsrate im
Euroraum stieg auf 5 % — und die Stimmen, die
dies fur eine vorUbergehende Entwicklung hielten,
fingen an, leiser zu werden. Normalerweise wa-
ren das mehr als genug
Herausforderungen fur
ein Jahr.

Aber dann kam der
24. Februar. Russlands
Angriffskrieg gegen die
Ukraine hat mich auf-
gewdlhlt und entsetzt.
Es war, als hatte uns
eine Zeitmaschine in
die Vergangenheit zu-
rlckkatapultiert in eine
Zeit, die wir lange Uber-
wunden glaubten. Mit-
ten in Europa mussen
Menschen vor Raketen
fliehen, verlieren ihr Hab und Gut, betrauern ihre
Liebsten. Man mag und kann sich daran nicht ge-
wohnen. Ich weils, dass sich viele in Deutschland
fur die Menschen in der Ukraine und die von dort
Gefllchteten engagieren, darunter auch viele Kol-
leginnen und Kollegen. Ihnen gilt mein besonde-
rer Dank.

Mit dem Krieg und der daraus folgenden Ener-
giekrise wurde immer klarer, dass der Preisdruck
nicht nachlassen wirde. Im Gegenteil, die Infla-
tion erhielt neuen Schub und kletterte zeitweise
auf zweistellige Raten. In Deutschland lag die
Teuerung im Jahresdurchschnitt auf einem der
hochsten Werte seit Grindung der Bundesrepu-
blik. Am hartesten trifft es Menschen mit kleinem
Geldbeutel. Denn sie geben einen relativ grof3en
Teil ihres Einkommens flr Lebensnotwendiges wie
Heizen, Strom und Nahrungsmittel aus. Dafur sind
die Preise 2022 besonders stark gestiegen. Inzwi-
schen hat der Preisauftrieb zunehmend an Breite
gewonnen, was ihn umso hartnackiger macht.

Die Geldpolitik reagierte auf die hohe Inflation
und den veranderten Preisausblick. Der EZB-Rat
hat im Juli 2022 zum ersten Mal seit Uber zehn
Jahren die Leitzinsen angehoben. Im Jahresverlauf
folgten drei weitere kraftige Zinserhéhungen. Nie
seit der Einfuhrung des Euro stiegen die Leitzin-
sen innerhalb eines Jahres starker. Der EZB-Rat
hat also entschlossen
gehandelt. Und er wird
dies auch weiterhin tun.
Denn unser Job ist noch
nicht erledigt. Wir mus-
sen sicherstellen, dass
die Teuerungswelle
tatsachlich abebbt. Ich
bin zuversichtlich, dass
uns dies gelingt und wir
unser mittelfristiges Ziel
von 2 % Inflation zeit-
nah erreichen.

Allen Beschaftigten
sage
Dank fir ihren grof3en
Einsatz im von Krieg und Krisen Uberschatteten

ich herzlichen

Jahr 2022. Ich danke im Namen des gesamten
Vorstands, aber auch ganz personlich. Ich bin sehr
gerne zur Bundesbank zurlckgekehrt, und die
grofRartigen Kolleginnen und Kollegen haben mir
den Start leicht gemacht. Gemeinsam wollen wir
auch in Zukunft dem Vertrauen der Menschen in
uns gerecht werden: Sie kdnnen sich darauf ver-
lassen, dass die Bundesbank fur stabiles Geld in
Deutschland und Europa eintritt.

Frankfurt am Main, im Februar 2023

Ue

Dr. Joachim Nagel
Prasident der Deutschen Bundesbank



Auf einen
Blick

Wirtschaftswachstum

Starke Inflation, Lieferengpasse und Risiken der Energieversor-
gung belasteten die deutsche Konjunktur. Mit 1,9 % expandierte
das reale kalenderbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) erheblich
schwacher als noch zu Jahresbeginn erwartet. Im Winterhalbjahr
2022/23 durfte sich die Wirtschaftsleistung in Deutschland jedoch
etwas verringert haben.

+1,9%
[ ]

Verbraucherpreise

Die Verbraucherpreise stiegen so schnell wie seit 70 Jahren
nicht mehr. Gemessen am Harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) betrug die Inflationsrate in Deutschland
im Jahresdurchschnitt 8,7 %. Im Oktober erreichte die
monatliche HVPI-Rate sogar 11,6 %.

Zinsanstieg

Das Eurosystem beendete im Sommer das Kapitel
negativer Zinssatze. In mehreren Schritten wurde
der aktuell bedeutendste Leitzins, der Satz fur die
Einlagefazilitat, von -0,5 % auf 2 % angehoben und
erreichte damit im Dezember den Stand von Ende
2008.

Gaspreis

Die Energiepreise waren der Haupttreiber der starken Inflation.
Die deutschen Haushalte zahlten im Jahresdurchschnitt fast die

Halfte mehr fir Gas als vor einem Jahr. Seit ihrem Hochststand
im Sommer sind die Gaspreise im Groshandel allerdings wieder €
deutlich gesunken. Mit Verzogerung konnte sich das dampfend

auf die Verbraucherpreise auswirken.

+47.3% wd Cum




Staatliche Unterstiitzung

Mit etwa 3 % des BIP erhéhten temporare, krisenbezogene
Fiskalmafsnahmen das Staatsdefizit 2022 ahnlich stark wie
2021. Zwar gingen die Corona-Hilfen deutlich zuruck. Hinzu
kamen jedoch neue umfangreiche Stitzungsmafinahmen
als Antwort auf die Energiekrise und die starke Inflation.

- 86 0/0 Sanktionen

Die wirtschaftlichen Folgen des russischen Angriffskrieges
gegen die Ukraine machen sich auch in internationalen
Zahlungsstromen bemerkbar. Im Vergleich zum Vorjahr
ging der Gesamtwert direkter Transaktionen zwischen
Deutschland und Russland in der zweiten Jahreshalfte
2022 um 86 % zuruck. Ausnahmen fUr die Sanktionen
betreffen unter anderem Zahlungen fir Erdgas.

® 7

Diversitat

Die Bundesbank ist bestrebt, die Vielfalt ihrer Beschaftigten noch
starker zu fordern. Denn Vielfalt in ihren Teams unterstitzt die
Bundesbank dabei, sich innovativ weiterzuentwickeln. Im Mai
2022 hat sie sich mit der Unterzeichnung der Charta fir Gleich-

stellung, Diversitat und Inklusion hierzu bekannt.
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I Was die Bundesbank beschaftigt

Konjunktur und
Preisentwicklung

Das Jahr 2022 war in vielen Regionen der Welt
durch bemerkenswert hohe Inflationsraten ge-
kennzeichnet. In den Industrieldandern war der
Preisanstieg starker als in den letzten 40 Jahren.
Bereits im zweiten Halbjahr 2021 hatten die
Preise in den Industriestaaten stark angezogen.

Ausschlaggebend hierflr war vor allem die
unerwartet schnelle Erholung vieler Volkswirt-
schaften nach dem pandemiebedingten Ein-
bruch, begunstigt durch die weltweit expansive
Geld- und Fiskalpolitik. Die rasche Wiederbele-
bung der Nachfrage trieb zunachst vor allem
die Rohstoffpreise in die Hohe. Zudem wurden
internationale Lieferketten durch pandemie-
bedingte Stérungen und die hohe Nachfrage
nach Waren strapaziert. Auch dies trug zu der
Verstarkung des Preisauftriebs bei. Bereits vor
Beginn des volkerrechtswidrigen Angriffskrie-
ges Russlands gegen die Ukraine im Februar
2022 waren die Preise von Energierohstoffen,
insbesondere von Gas, erheblich gestiegen.

Nach Kriegsausbruch verstarkte sich der An-
stieg der Energiepreise zunachst nochmals. All
dies schlug sich in der Inflationsdynamik auf
der Verbraucherstufe nieder, und es drangten
sich Parallelen mit der Hochinflationsphase in
den 1970er Jahren auf. Tatsachlich durfte die
Belastung durch hohe Energiepreise fur die
Weltwirtschaft im vergangenen Jahr ahnlich
hoch ausgefallen sein wie infolge des Olpreis-
schocks im Jahr 1973." Insgesamt stiegen die
Verbraucherpreise in den Industrielandern im
Jahresdurchschnitt 2022 um 7,8 %, nach 3,5 %
im Jahr zuvor.

Die starken Energiepreissteigerungen trieben
auch die Produktionskosten in die Hohe. Zudem
verstarkte sich der Lohnanstieg in vielen Indus-

trieldandern, auch aufgrund einer ausgepragten
Arbeitskrafteknappheit. Infolge dieser Entwick-
lungen gewann der Preisauftrieb zunehmend
an Breite. In den Industrielandern belief sich die
Kerninflation, gemessen als Vorjahresrate des
Verbraucherpreisindex (VPI) ohne Energie und
Nahrungsmittel, im Jahresdurchschnitt 2022
auf 5,2 %.

Der verstarkte Kosten- und Preisanstieg war ei-
ner der Grunde daflr, dass sich das Wachstum
der Weltwirtschaft im abgelaufenen Jahr deut-
lich verlangsamte. Die hohe Inflation belastete
zunehmend den privaten Verbrauch. Auch die
geldpolitische Normalisierung, die vor dem Hin-
tergrund der hohen Inflation in den meisten
Industriestaaten eingeleitet wurde, dampfte die
wirtschaftliche Aktivitat.

Im Zusammenhang mit dem andauernden Krieg
Russlands gegen die Ukraine kamen Sorgen
Uber die Sicherheit der Energieversorgung in
Europa auf, insbesondere bezogen auf Erdgas.

Auch die Covid-Pandemie beschrankte nach
wie vor das Wachstum der Weltwirtschaft. Zwar
wurden in fast allen Landern nach recht erfolg-
reichen Impfkampagnen die meisten Schutz-
mafSnahmen aufgehoben. China hielt aber bis
Dezember 2022 an einer Null-Covid-Politik fest,
und in der Folge kam es dort immer wieder zu
SchlieSungen von Geschaften und Betrieben, die
auch die internationalen Lieferketten belasteten.
Insgesamt geht der Internationale Wahrungs-
fonds davon aus, dass die Weltwirtschaft im
vergangenen Jahr um 3,4 % expandierte, nach
6,2 % im Jahr 2021. Im laufenden Jahr durfte
das globale Wachstum weiter auf 2,9 % zurlick-
gehen. Dabei Uberwiegen die Abwartsrisiken.

1 Vgl. im Folgenden: Deutsche Bundesbank, Internationa-
les und europaisches Umfeld, Monatsbericht, November
2022, S. 15-16.


https://www.bundesbank.de/resource/blob/900672/9ae12e5b78b4c4c3cc9bd62f4b2f0d46/mL/2022-11-umfeld-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/900672/9ae12e5b78b4c4c3cc9bd62f4b2f0d46/mL/2022-11-umfeld-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/900672/9ae12e5b78b4c4c3cc9bd62f4b2f0d46/mL/2022-11-umfeld-data.pdf
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Gesamtwirtschaftliche Produktion

Veranderung des BIP gegenuber Vorjahr in %,
preis-, saison- und kalenderbereinigt

+6 [M Deutschland

M Euroraum
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Quellen: Statistisches Bundesamt und Eurostat.
Deutsche Bundesbank

Der Krieg in der Ukraine, die hohe Inflation und
die Lieferengpdsse machten im vergangenen
Jahr auch der deutschen Wirtschaft zu schaf-
fen. So waren einige industrielle Vorprodukte
wegen des Pandemiegeschehens in China und
der Auswirkungen des Krieges im ersten Halb-
jahr 2022 nur eingeschrankt oder mit grof3er
Verzdgerung lieferbar, was die deutsche Indus-
trieerzeugung belastete.

Gleichzeitig tribte sich die Verbraucherstim-
mung angesichts der Rekordinflation und der
geopolitischen Unsicherheiten massiv ein. Dem
wirkte allerdings der Wegfall der meisten Co-
rona-Schutzvorkehrungen im Frihjahr 2022
entgegen: Die Lockerungen sorgten vor allem
in den Dienstleistungssektoren fur Auftrieb, die
zuvor besonders von Schutzvorkehrungen be-
troffen gewesen waren. Auch weil der private
Verbrauch deswegen vergleichsweise robust
blieb, fiel die gesamtwirtschaftliche Produktion
im Sommer hoher als erwartet aus. Die Wirt-
schaftsleistung ging erstmals wieder Uber das
Vorpandemieniveau hinaus.

Gegen Jahresende lielSen die positiven Impulse
aus dem Wegfall der Corona-Beschrankungen
allerdings nach. Die Unsicherheit Uber die Ener-
gieversorgung und ihre Kosten belastete die
Unternehmen stark, auch wenn eine Gasman-
gellage vermieden werden konnte. DarUber

hinaus dampfte die zunehmende Abkuhlung
der Weltwirtschaft die Exporte. Insgesamt leg-
te die Wirtschaftsleistung in Deutschland im
Jahr 2022 kalenderbereinigt um 1,9 % zu. Im
Winterhalbjahr 2022/23 durfte sie sich jedoch
verringern.

Im Jahresdurchschnitt 2022 lag die Inflations-
rate in Deutschland so hoch wie seit 1974
nicht mehr.? Dabei minderten staatliche Ent-
lastungsmaf3nahmen wie der Tankrabatt und
das Neun-Euro-Ticket den Inflationsdruck nur
zeitweise. Ab September 2022 stiegen die Ver-
braucherpreise, gemessen an der Anderung des
Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI)
gegenuber dem Vorjahr, voribergehend mit
zweistelligen Raten. Gegen Jahresende erma-
[Sigte sich die Inflation auch wegen der Sofort-
hilfe fur Gas und Warme auf 9,6 %, nachdem
sie im Oktober 11,6 % erreicht hatte.

Zwar waren vor allem die Energiepreise fir den
hohen Preisdruck ausschlaggebend. Allerdings
gewann die Inflation klar an Breite. Dies lasst
sich an der Kerninflation ablesen, gemessen als
Vorjahresrate des HVPI ohne Berlcksichtigung
von Energie und Nahrungsmitteln. Im Dezem-
ber 2022 belief sie sich in Deutschland auf
5,4 %. Insgesamt stiegen die Verbraucherprei-
se in Deutschland im abgelaufenen Jahr gemaf3
HVPl um 8,7 %.

Im Euroraum stieg die Wirtschaftsleistung 2022
mit 3,5 % kraftig an. Nach der Aufhebung der
meisten Corona-Einddmmungsmalinahmen
sorgte, ahnlich wie in Deutschland, vor allem
die Erholung im Gastgewerbe und den da-
mit verbundenen Bereichen flr konjunkturelle
Impulse.

Allerdings belastete die hohe Inflation auch
hier den privaten Verbrauch. Dabei trieb die
Energiekrise nicht nur die Endkundentarife fir

2 Dabei beziehen sich die Inflationsangaben aus jener Zeit
auf den nationalen VPI. Fir die europaische Geldpolitik wird
der europaweit einheitlich erhobene HVPI zugrunde gelegt,
der in Deutschland seit 1997 vom Statistischen Bundesamt
berechnet wird.



Verbraucherpreise in Deutschland ab 1950
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Gas und Strom und die Produktionskosten fur
Unternehmen in die Hohe. Sie erschwerte da-
riber hinaus die Produktionsplanung in ener-
gieintensiven Industriebranchen. Die Industrie,
insbesondere die Kfz-Fertigung, profitierte aber
davon, dass sich Lieferkettenprobleme langsam
entspannten.

Nach der Jahresmitte machten sich die genann-
ten Belastungsfaktoren zunehmend bemerkbar,
und das Wirtschaftswachstum liefs erheblich
nach. Im Winterhalbjahr durfte die Wirtschaft
im Euroraum stagnieren.

Verbraucherpreise”

Veranderung gegenuber Vorjahr in %

9 M Dpeutschland [ Euroraum
8
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Die Verbraucherpreise im Euroraum stiegen 2022
so stark wie noch nie seit Einfihrung des Euro.
Neben dem drastischen Anstieg der Energie-
preise trieb die hohe Nachfrage nach Verkehrs-,
Reise- und anderen Freizeitdienstleistungen die
Inflation, nachdem die Corona-Eindammungs-
mafnahmen weitgehend beendet worden
waren. Bei unverarbeiteten Nahrungsmitteln
sorgten zudem steigende Dungerpreise und die
Trockenheit im Sommer fur zunehmenden Preis-
druck. Durch die kraftige weltweite Zunahme
der Rohstoffpreise fur Nahrungsmittel verteuer-
ten sich die verarbeiteten Nahrungsmittel wie
Milch-, Fett- und Getreideprodukte erheblich.
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Quellen: Statistisches Bundesamt und Eurostat. * HVPI. 1 Werte flr das Jahr 2015 nach oben verzerrt durch eine ausnahmsweise erfolg-

te Revision des deutschen HVPI im Jahr 2019.
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Der Preisauftrieb auf der Verbraucherstufe,
gemessen an der Vorjahresrate des HVPI, be-
schleunigte sich auf 10,6 % im Oktober 2022.
Bis zum Jahresende ermaf3igte sich der Verbrau-
cherpreisanstieg etwas auf 9,2 % im Dezember.
Die Teuerung war zudem zunehmend breit an-
gelegt. Die Kerninflation lag im letzten Jahres-
monat bei 5,2 %. Insgesamt belief sich die In-
flationsrate im Euroraum im Jahresdurchschnitt
2022 auf 8,4 %.

I Geldpolitik

Zu Jahresbeginn 2022 war die Geldpolitik im
Euroraum noch ausgesprochen expansiv. Mafs-
geblich daflr war die Einschatzung, die 2021
beobachteten Inflationsanstiege seien vortber-
gehender Natur.

Allerdings zog die im Jahresverlauf 2022 wei-
ter steigende Inflation mehr und mehr auch
den mittelfristigen Preisausblick nach oben.
Dies veranlasste den EZB-Rat, seine Geldpoli-
tik anzupassen, um die Teuerungsraten zlgig
und nachhaltig zum mittelfristigen Zielwert
des Eurosystems zurlckzubringen. Wie be-
reits im Dezember 2021 beschlossen, endeten
die Nettoankaufe im Rahmen des Pandemie-
Notfallankaufprogramms (Pandemic Emergen-
cy Purchase Programme, PEPP) im Méarz 2022.3

Im Mérz beschloss der EZB-Rat zudem, die
Nettoankaufe im Rahmen des Programms zum
Ankauf von Vermogenswerten (Asset Purchase
Programme, APP) schneller zu reduzieren als
noch im Dezember vorgesehen. Im Juni ent-
schied er, die APP-Nettoankaufe zum 1. Juli
2022 einzustellen, und signalisierte eine baldige
erste Zinserhohung.

Im Juli beschloss der EZB-Rat, die drei Leitzins-
satze um 0,5 Prozentpunkte zu erhéhen. Im
Umfeld hoher Uberschussliquiditat ist fiir die
geldpolitische Ausrichtung der Zinssatz fir die
Einlagefazilitat mafSgebend, er stieg auf 0 %.
Mit dieser ersten Zinserhéhung seit elf Jahren
beendete das Eurosystem das Kapitel negativer

Einlagesatze. Der Zinssatz fur Hauptrefinanzie-
rungsgeschafte lag nun bei 0,5 % und der Zins-
satz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat bei
0,75 %.

Angesichts der Prognose hartnackig hoher In-
flationsraten hob der EZB-Rat die Leitzinsen im
weiteren Jahresverlauf auf jeder seiner geld-
politischen Sitzungen erneut an: Im Septem-
ber und Oktober erhdhte er die Leitzinsen um
jeweils 0,75 Prozentpunkte und im Dezember
um 0,5 Prozentpunkte. Mit 2 % erreichte der
Zinssatz fur die Einlagefazilitat zum Jahresen-
de einen Stand, den er zuletzt Ende des Jahres
2008 hatte. Die Zinssatze fur Hauptrefinanzie-
rungsgeschafte und fur die Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitat stiegen auf 2,5 % beziehungswei-
se 2,75 %.

Aufgrund der im Dezember erneut erheblich
nach oben korrigierten Inflationsaussichten ging
der EZB-Rat davon aus, dass er die Leitzinssatze
2023 weiter erhohen wirde. Er war der Auffas-
sung, dass die Zinsen noch deutlich und in einem
gleichmalligen Tempo steigen mussten.

Darlber hinaus beschloss der EZB-Rat auf der
Oktober-Sitzung mit Blick auf die angestrebte
geldpolitische Normalisierung, die Zinssatze fur
die dritte Serie gezielter langfristiger Refinanzie-
rungsgeschafte (GLRG IlIl) und weitere Bedin-
gungen fur diese Geschafte anzupassen. Dieses
geldpolitische Instrument sollte urspringlich
gunstige Kreditvergabekonditionen aufrechter-
halten und zur reibungslosen Ubertragung der
Geldpolitik beitragen. In der Pandemie wurden
die Bedingungen der GLRG mehrfach glnstiger
gestaltet. Angesichts der nun dominierenden In-
flationsrisiken tragt die Anpassung dazu bei, dass
die Leitzinserhohungen besser auf die Kreditbe-
dingungen der Banken Ubertragen werden.

Neben den Zinskonditionen des Eurosystems
haben auch seine fir geldpolitische Zwecke
gehaltenen Wertpapierbestande Auswirkungen

3 Der EZB-Rat beabsichtigt aber, dass auslaufende Anleihen
im PEPP mindestens bis Ende 2024 vollstandig reinvestiert
werden.



auf die Marktzinsen und beeinflussen damit den
geldpolitischen Kurs. Im Dezember beschloss
der EZB-Rat, im Rahmen des APP auslaufende
Wertpapiere ab Marz 2023 nicht mehr vollstan-
dig zu ersetzen. Damit wird ein weiteres bedeu-
tendes Element der geldpolitischen Lockerung
aus den vergangenen Jahren zurtickgefihrt.

Die vom Eurosystem eingeleitete Abkehr von
der lockeren Geldpolitik dampft die gesamt-
wirtschaftliche Nachfrage. Dies ist keine un-
erwlnschte Nebenwirkung, sondern Teil der
geldpolitischen Wirkungskette, um die Inflation
wieder einzufangen und in Einklang mit dem
Zielwert von 2 % zu bringen.

Die geldpolitische Reaktion des Eurosystems
darf dabei nicht zu schwach ausfallen. Denn je
langer die Phase hoher Inflationsraten anhalt,
desto hoher ist das Risiko, dass sich die langer-
fristigen Inflationserwartungen von ihrer Veran-
kerung lésen.

Die langerfristigen Inflationserwartungen gelten
als verankert, wenn sie nahe an der Zielinflati-
onsrate der Notenbank liegen und nahezu nicht
auf kurzfristige Inflationsschwankungen reagie-
ren. Im Jahr 2022 bewegten sich die langer-
fristigen Inflationserwartungen gemafs des von
der EZB durchgeflhrten Survey of Professional
Forecasters (SPF) schrittweise immer weiter weg
vom Inflationsziel und erreichten dabei ein Ni-
veau von 2,2 %. Zusatzlich nahm ihre Sensiti-
vitat gegenlber kurzfristigen Schwankungen
spurbar zu. In dieser Kombination zeigte sich
ein besorgniserregender Anstieg des Entanke-
rungsrisikos.

Auch aufseiten der privaten Haushalte stiegen
die mittelfristigen Inflationserwartungen im
Laufe des Jahres 2022 erkennbar an.? Diese Si-
tuation hat sich zum Jahresende hin etwas ent-
spannt. Einerseits sanken im November die mit-
telfristigen Inflationserwartungen der privaten
Haushalte. Andererseits zeigte die im Januar
2023 durchgeflhrte SPF-Befragung einen Rick-
gang der langerfristigen Inflationserwartungen
von 2,2 % auf 2,1 %. Aufserdem reagierten die-
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se Erwartungen auch wieder etwas schwacher
auf kurzfristige Schwankungen. Dies darf die
Geldpolitik jedoch nicht in Sicherheit wiegen:
Zum einen reagieren die langerfristigen Inflati-
onserwartungen nach wie vor auf neue Infla-
tionsdaten, wenn auch etwas abgeschwacht,
zum anderen ist die Unsicherheit weiterhin
sehr hoch. Die positive Entwicklung kann sich
auch schnell wieder umkehren. Und schlieSlich
durfte das gesunkene Entankerungsrisiko auch
darauf zurlckzufiihren sein, dass der geldpoli-
tische Straffungskurs des Eurosystems selbst zu
einer hoheren Glaubwiurdigkeit des Inflations-
ziels beigetragen hat. Lockert der EZB-Rat die-
sen Straffungskurs wieder, konnten die Entan-
kerungsrisiken wieder steigen. Kame es zu einer
Entankerung der Inflationserwartungen, kénn-
ten sich die hohen Inflationsraten verfestigen.
Dann musste die Notenbank starker reagieren,
um Preisstabilitat wiederherzustellen. Die volks-
wirtschaftlichen Kosten der Inflationsbekamp-
fung waren in diesem Fall deutlich gréRer. Der
EZB-Rat ist deshalb bereit, alle notwendigen
Malnahmen zu ergreifen, um ein solches Sze-
nario zu verhindern.

Die eingeleitete Abkehr von der lockeren Geld-
politik schlagt sich aber auch in den Bilanzen
der Zentralbanken nieder. Wahrend die Ein-
nahmen aus den Uberwiegend lang laufenden,
niedrigverzinslichen Anleihebestanden weitge-
hend unverandert bleiben, steigen die Ausga-
ben. Denn mit den Leitzinsanstiegen zahlen die
Zentralbanken nun auch wieder Zinsen auf Ein-
lagen, die die Geschaftsbanken bei den Zentral-
banken halten, nachdem sie wahrend der Ne-
gativzinsphase noch Einnahmen daraus erzielt
hatten. Als ein Nebeneffekt der geldpolitischen
Zinswende werden daher die Ertragslage der
Bundesbank und letztlich die offentlichen Haus-
halte belastet (siehe Erlauterungen auf S. 16 ).

4 Siehe: Européische Zentralbank, Haushaltsbefragung,
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer
exp_survey/html/index.en.html.

Vergleichbare Ergebnisse zeigen auch die Bundesbank-
Befragungen von Haushalten und von Unternehmen in
Deutschland, siehe: https://www.bundesbank.de/de/bun-
desbank/forschung/erwartungsstudie und  https:/Avww.
bundesbank.de/de/bundesbank/forschung/unternehmens-
studie.
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Zinsanderungsrisiken in der Zentralbankbilanz

Nach der Finanzkrise sank die Inflationsrate
in allen G7-Staaten auf historisch unge-
wohnlich niedrige Niveaus. Um Preisstabili-
tat zu gewabhrleisten, haben die Zentralban-
ken daher ihre Leitzinsen deutlich abgesenkt
und in groflem Umfang Anleihen erworben.
In der Folge sanken neben den kurzfristigen
auch die langerfristigen Marktzinssatze.
Dies belebte die Wirtschaftsaktivitat und
unterstUtzte die Zentralbanken dabei, das
Preisstabilitatsziel zu erreichen.

Das Eurosystem hat in den Jahren 2009 bis
2022 im Rahmen verschiedener Program-
me Wertpapiere angekauft. Insbesondere
zu nennen sind hier das im Jahr 2015 be-
schlossene Programm zum Ankauf von Ver-
mogenswerten (Asset Purchase Programme,
APP) sowie das im Jahr 2020 aufgelegte
Pandemie-Notfallankaufprogramm (Pan-
demic Emergency Purchase Programme,
PEPP). Der Bestand an Wertpapieren, die
das Eurosystem flr geldpolitische Zwecke
erworben hatte, belief sich zum 31. Dezem-
ber 2022 auf uber 4,9 Billionen €.

Mit der Ausweitung der Bilanzen sind auch
die darin enthaltenen finanziellen Risiken
erheblich gestiegen. Die Bundesbank hat
bereits frihzeitig auf diese Risiken hinge-
wiesen.” Zwar flieBen Risikolberlegungen
in die geldpolitische Entscheidungsfindung
ein. Bestimmte Risiken sind aber beim Er-
fullen des Mandats der Preisstabilitat nicht
vermeidbar. Hierzu gehoren im aktuellen
Umfeld insbesondere eintretende Zinsande-
rungsrisiken.

Vor den geldpolitischen Wertpapierankau-
fen wies die Bilanz der Bundesbank kaum
Euro-Zinsanderungsrisiken auf. Der Lowen-
anteil der zinstragenden Posten auf der
Aktivseite der Bilanz war kurzfristiger Natur
und stand insbesondere dem unverzinsli-

chen Banknotenumlauf gegentiber. Mit den
geldpolitischen Wertpapierankaufen sind
jedoch in groffem Umfang langerfristige
festverzinsliche Positionen auf der Aktiv-
seite entstanden. Zugleich bildeten sich als
bilanzielle Gegenposten kurzfristige Passiva,
also verzinsliche Einlagen der Banken und
der sonstigen Einleger. Seit 2015 sind die
langerfristigen Aktiva von 285 Mrd € auf
1 270 Mrd € Ende 2022 gewachsen. Rund
70 % davon haben kurzfristig verzinsliche
Einlagen als Gegenposition.

Aus diesem Auseinanderklaffen der Fris-
tigkeiten ergibt sich eine offene Zinspo-
sition und damit ein Zinsanderungsrisiko.
Diese offene Zinsposition belief sich Ende
2022 auf 887 Mrd €. Allein in den letz-
ten drei Jahren erhohte sie sich durch die
pandemiebedingten Wertpapierankaufe um
393 Mrd € (+ 80 %).

Insbesondere flr diese Position wirken sich
Euro-Zinsanderungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung aus. Bei einem Anstieg
der Zinsen steigt der von der Notenbank
zu zahlende Zinssatz der kurzfristigen Ein-
lagen schnell, wahrend die Verzinsung der
langfristigen Aktiva durch Reinvestitionen
nur sehr langsam steigt. Die Bundesbank
bezahlt also hoéhere Zinsen flr die bei ihr
gehaltenen kurzfristigen Einlagen, wahrend
ihre Einnahmen aus den von ihr gehaltenen
Wertpapieren allenfalls langsam steigen.

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Das Management fi-
nanzieller Risiken in der Bundesbank, Geschaftsbericht
2010, S. 145; Deutsche Bundesbank, Management
finanzieller Risiken, Geschaftsbericht 2012, S. 131 ff;
Deutsche Bundesbank, Geschaftsbericht 2016, S. 76,
Geschaftsbericht 2017, S. 64, Geschaftsbericht 2018,
S. 64, Geschaftsbericht 2019, S. 63, Geschaftsbericht
2020, S. 66, Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung
der staatlichen Zinsausgaben in Deutschland und ande-
ren Landern des Euroraums, Monatsbericht Juli 2017,
S. 35 ff. sowie Deutsche Bundesbank, Anleihekaufe der
Zentralbanken wirken auf Staatsfinanzen wie verstarkte
Kurzfristfinanzierung, Geschaftsbericht 2021, S. 25 f.
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Durch die hohe Inflation und die dadurch
bereits notwendigen und kinftig gegebe-
nenfalls noch erforderlichen Leitzinserho-
hungen werden diese Zinsanderungsrisiken
nun schlagend. Wahrend aus den APP- und
PEPP-Bestanden auch in Zukunft nur gerin-
ge Zinsertrage entstehen, generieren die
kurzfristigen Einlagen bei hoheren Zinsen
rasch steigende Zinsaufwendungen. Des-
halb durften aus heutiger Sicht in den kom-
menden Jahren die Belastungen in der Ge-
winn- und Verlustrechnung der Bundesbank
erheblich sein.

Die Bundesbank hat vor dem Hintergrund
steigender finanzieller Risiken Vorsorge ge-
troffen. Bereits seit 2010 hat sie die Wag-
nisrickstellung sukzessive aufgestockt, um
mogliche Verluste abzufedern. Die Risiko-
vorsorge war auch der Grund dafur, wes-
halb die Bundesbank fur die Geschaftsjahre
2020 und 2021 auf Gewinnausschuttun-
gen verzichtet hat. Um den Bilanzverlust im
Jahresabschluss 2022 auszugleichen, wird
eine Entnahme aus der Wagnisrtickstellung
vorgenommen. Nach dieser Entnahme be-
tragt die Wagnisruckstellung insgesamt
19 Mrd €.

Die Hoéhe der kinftig anfallenden Belastun-
gen hangt von verschiedenen Faktoren ab,
deren Entwicklung mit hoher Unsicherheit
behaftet ist. Dazu zahlt die kunftige Ent-
wicklung der Leitzinsen, des Umfangs und
der Struktur der Bilanz sowie der sonstigen
Ertrage der Bundesbank. Die Hohe und Dau-
er moglicher kunftiger Belastungen variiert
vor diesem Hintergrund stark mit den je-
weils zugrunde gelegten Annahmen. Daher
ist der Ausblick auf die Ertragslage in hohem
Malse ungewiss. In den kommenden Jahren
konnen die Belastungen die gebildete Risi-
kovorsorge durchaus Ubersteigen. In diesem
Fall wirde die Bundesbank einen Verlustvor-
trag ausweisen. Kinftige Gewinne waren
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dann fur den Abbau des Verlustvortrags zu
verwenden.

Die Bundesbank ist ihrem vorrangigen Ziel
verpflichtet, Preisstabilitat zu gewahrleis-
ten. Aus dieser Zielsetzung heraus lassen
sich das Handeln und die Bilanz einer Zen-
tralbank nicht mit dem Handeln oder einer
Bilanz eines privatwirtschaftlichen Kreditin-
stituts vergleichen. Das Eurosystem und die
Bundesbank mussen alles Erforderliche tun,
um Preisstabilitat zu gewahrleisten, auch
wenn dadurch die eigene Ertragslage be-
lastet wird.
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Im Juni 2022 konstatierte der EZB-Rat, die Pan-
demie habe zu anhaltenden Verwundbarkei-
ten in der Wirtschaft des Euroraums gefthrt,
die zu einer uneinheitlichen Transmission der
Normalisierung der Geldpolitik beitrigen. Er
beschloss daher, bei der Wiederanlage der Til-
gungsbetrage fallig werdender Wertpapiere im
PEPP-Portfolio flexibel zu agieren, um die Funk-
tionsfahigkeit des Transmissionsmechanismus
aufrechtzuerhalten.

Im Juli 2022 genehmigte der EZB-Rat im Zusam-
menhang mit der Normalisierung der Geldpoli-
tik ein zusatzliches Instrument zur Absicherung
der geldpolitischen Transmission. Das Trans-
mission Protection Instrument kann aktiviert
werden, um ungerechtfertigten und ungeord-
neten Marktdynamiken entgegenzuwirken.
Voraussetzung ist, dass diese Marktdynamiken
aus der Sicht des EZB-Rats flr die geldpolitische
Transmission im Euroraum erhebliche Gefahren
darstellen, die das Erreichen von Preisstabilitat
gefahrden. Vor einer Aktivierung wird der EZB-
Rat eine umfassende Prifung durchfihren, bei
der auch die Einschatzungen anderer internati-
onaler Institutionen einbezogen werden.

0 Fiskalpolitik

Der Staat ist in einer Krise grundsatzlich ein
wichtiger Stabilisierungsfaktor. Die deutsche
Fiskalpolitik unterstiitzte die Wirtschaftsent-
wicklung auch im vergangenen Jahr. Das Vo-
lumen der pandemiebedingten Stabilisierungs-
mafldnahmen sank zwar erheblich. Vor dem
Hintergrund von Energiekrise und hoher Inflati-
on beschloss der Gesetzgeber aber neue Hilfen
fur private Haushalte und Unternehmen. Alle
temporaren Stltzungsmaldnahmen zusammen-
genommen erhdhten das Defizit im Jahr 2022
um rund 3 % des BIP. Dies war ahnlich stark wie
2021 (und etwas mehr als im ersten Pandemie-
jahr 2020).

Die gesamtstaatliche Defizitquote ging den-
noch deutlich zurtick —von 3,7 % im Jahr 2021
auf 2,6 %. So entlastete die hohe Inflation die

offentlichen Haushalte zunachst: Sie liefs die
Einnahmen stark steigen, wahrend sie die Aus-
gaben (ohne temporare StitzungsmalfSnahmen)
erst moderat beschleunigte. Die im Gesamt-
jahresvergleich recht glnstige Konjunkturent-
wicklung schlug sich ebenfalls positiv nieder.
Auch die Schuldenquote durfte gesunken sein:
Bis zum dritten Vierteljahr 2022 ging sie von
68,6 % im Jahr 2021 auf 66,6 % zurlck. Die
Schulden erhoéhten sich zwar, das nominale BIP
im Nenner stieg aber starker.

Zu den neuen fiskalischen StutzungsmalSnah-
men im Zusammenhang mit der Energiekrise
und der hohen Inflation zahlen konkret Zah-
lungen an Gashandelsunternehmen, die Strom-
und Gaspreisbremsen oder die Freistellung von
Steuern und Sozialbeitragen fur ,Inflations-
ausgleichspramien” der Arbeitgeber an ihre
Beschaftigten. Durch Freistellung der Pramien
steigen die Nettolohne prozentual starker als
die Bruttolohne.

Zur Bewaltigung der Energiekrise ist wichtig,
dass die Mafsnahmen die Anreize erhalten,
Energie einzusparen. Dies ist auch zu einem
guten Teil der Fall. So deckeln die Strom- und
Gaspreisbremsen nicht einfach die aktuellen
Preise. Vielmehr erhalten Unternehmen und
private Haushalte Transfers auf Basis ihres ver-
gangenen Verbrauchs. Deswegen lohnt es sich
fur sie weiterhin finanziell, weniger Energie zu
verbrauchen.

Im Kampf gegen die hohe Inflation kénnen die
Staatsfinanzen die Geldpolitik unterstitzen, in-
dem sie den Preisdruck nicht erhéhen. Vor die-
sem Hintergrund spricht einiges dafur, die staat-
liche Kreditfinanzierung und den Defizitanstieg
zu begrenzen. Hierzu tragen etwa zielgenaue
Hilfen bei, die auf Privathaushalte mit niedrigen
Einkommen fokussiert sind sowie auf stark be-
troffene Unternehmen mit solidem Geschafts-
modell. Die zuletzt beschlossenen Malsnahmen
sind demgegenUber eher breit angelegt.

Die staatliche Defizitquote dirfte im laufenden
Jahr wieder deutlich zunehmen. Im weiteren



Verlauf sollte sie aber auf eine Grofsenordnung
von 1 %2 % zuruckgehen, wenn die temporaren
StUtzungsmaldnahmen auslaufen.

Leitplanken flur die staatliche Verschuldung
setzen in Deutschland insbesondere die ver-
fassungsrechtliche Schuldenbremse und die
EU-Fiskalregeln. Diese erlauben es, in Krisen
ausnahmsweise mehr Kredite aufzunehmen.
Der Bund nutzte dies im letzten Jahr, um
den Wirtschaftsstabilisierungsfonds mit Not-
lagenkrediten um 200 Mrd € aufzustocken.
Der Fonds soll nun bis Mitte 2024 Mal3nah-
men zum Abfedern der hohen Energiepreise
finanzieren. Fur effektive Fiskalregeln ware es
wichtig, die Ausnahmeklauseln nicht Uberzu-
strapazieren. Auch in dieser Hinsicht empfiehlt
es sich, Mafsnahmen maglichst zielgenau aus-
zugestalten — oder unmittelbar gegenzufinan-
zieren.

Zudem bleiben die Transparenz und Nachvoll-
ziehbarkeit der Haushaltspolitik fur die Offent-
lichkeit wichtig. Dies spricht daflir, Sonder-
vermoégen und Nebenhaushalte nur in engen
Grenzen einzusetzen. Im Zusammenhang mit
der Energiekrise, dem Klimawandel sowie der
Verteidigung plant der Bund nun aber deutliche
Defizite in seinen Sondervermdégen.

Glaubwurdige Fiskalregeln sind auch fur den
Euroraum von elementarer Bedeutung. Die De-
fizitquote im Euroraum belief sich im vergan-
genen Jahr gemals der letzten Schatzung der
Europaischen Kommission auf 3,5 %, und die
Schuldenquote betrug 94 %.

Die Lage unterschied sich aber stark zwischen
den Mitgliedstaaten. Etliche Lander wiesen
noch Defizitquoten deutlich Gber 3 % und
Schuldenquoten deutlich Uber 100 % aus.
Ebenso wie im vergangenen gilt auch im lau-
fenden Jahr immer noch die Generalausnahme-
klausel des Stabilitats- und Wachstumspakts.

Ungeachtet der neuen Herausforderungen
durch die Energiekrise sollten die Mitgliedstaa-
ten der Wahrungsunion ihre Schuldenquoten
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aber im weiteren Verlauf verlasslich reduzieren
und solide Grundpositionen erreichen.

Derzeit steht eine Reform der europaischen
Fiskalregeln auf der Agenda. Dabei sind die
bisherigen regularen quantitativen Vorgaben
durchaus geeignet, um solide Staatsfinanzen
abzusichern. Hohe Schuldenquoten sinken zu-
gig, wenn ein strukturell annahernd ausgegli-
chener Saldo angestrebt und schlieflich erreicht
wird.

In der Vergangenheit wurden die regularen Vor-
gaben aber selten eingehalten. An zahlreichen
Stellen bestand Ermessensspielraum, den die
Europdische Kommission und der Europaische
Rat regelmalSig nutzten, um die Vorgaben auf-
zuweichen. Insgesamt war die Regelumsetzung
am Ende haufig kaum nachvollziehbar.

Im November 2022 veréffentlichte die Euro-
paische Kommission erste Reformvorschlage.
Aus der Sicht der Bundesbank sind diese nicht
zielfuhrend und beheben nicht die oben ge-
nannten Schwachen. Im Gegenteil wuirden
die Fiskalgrenzen damit aufgeweicht und ihre
Herleitung kaum noch nachvollziehbar: Es gabe
landerspezifische mittelfristige Ziele, die zwi-
schen der Kommission und einem Mitgliedstaat
ausgehandelt wurden. Die Basis waren kom-
plexe langjahrige Vorausberechnungen, und
es wurden fiskalische und wirtschaftspolitische
Ziele vermengt. Solche Regeln kénnten den Ab-
bau hoher Schuldenquoten eher verzogern.

Die Diskussion um die Reform der EU-Regeln
wird im laufenden Jahr fortgesetzt. Es ware
wichtig, letztlich Regeln zu vereinbaren, die auf
solide Staatsfinanzen und insbesondere eine
verlassliche Ruckfuhrung hoher Schuldenquo-
ten hinwirken.”

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Europdischer Stabilitats- und
Wachstumspakt: zu einzelnen Reformoptionen, Monatsbe-
richt, April 2019, S. 79-93 sowie Deutsche Bundesbank,
Public debate on the review of the EU economic gover-
nance: Stellungnahme der Deutschen Bundesbank vom
22. Dezember 2021.
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Bankenaufsicht und
Finanzstabilitat

Das makrofinanzielle Umfeld hat sich im Jahr
2022 deutlich verschlechtert. Die Anstiege von
Inflation und Marktzinsen haben dazu beigetra-
gen, aber auch die erheblich abgeschwachte
konjunkturelle Dynamik und der eingetriibte
Ausblick.

Im Jahr zuvor waren die realwirtschaftlichen
Aussichten noch deutlich glnstiger: Die Wirt-
schaft erholte sich zunehmend von den Folgen
der Corona-Pandemie; es wurde ein kraftiger
Aufschwung erwartet; die Marktzinsen waren
niedrig. Zugleich setzte sich der seit mehreren
Jahren andauernde Aufschwung des Finanzzy-
klus® fort. Das Kreditwachstum beschleunigte
sich, Risikopramien waren niedrig und Bewer-
tungen an den Markten hoch.

In ihrem Finanzstabilitatsbericht 2022 warnte
die Bundesbank daher, dass die Risiken von Kre-
ditausfallen oder Zinsanderungen unterschatzt
und die Werthaltigkeit von Kreditsicherheiten
wie Immobilien Uberschatzt werden konnten.
Mittlerweile lasst der Aufschwung des Finanz-
zyklus nach. Die Kreditvergabe und die Vermé-
genspreise entwickeln sich weniger dynamisch
als zuvor.

Das deutsche Finanzsystem ist durch die Ver-
schlechterung des makrofinanziellen Umfelds in
hohem Maf3e verwundbar. So dirften etwa an-
gesichts der konjunkturellen Eintribung Risiken
aus Unternehmenskrediten zunehmen. Auch
kédnnten im Privatkundensegment Kreditrisiken
steigen, wenn ein Wirtschaftseinbruch die der-
zeit stabile Lage am deutschen Arbeitsmarkt
deutlich verschlechtert. Des Weiteren belasten
die hohe Inflation und damit verbundene Re-
aleinkommensverluste die Schuldentragfahig-
keit der privaten Haushalte. Eine starke Korrek-
tur am Wohn- und Gewerbeimmobilienmarkt
kénnte zudem den Wert von Kreditsicherheiten
senken und so zu Verlusten bei Finanzinstituten
fUhren.

Bislang ist jedoch noch keine grundlegende
Neubewertung von Kreditrisiken zu beobach-
ten. Die Banken schatzten ihre Kreditrisiken
auch im Jahr 2022 als weiterhin gering ein, ihre
Risikovorsorge verharrt auf historisch niedrigem
Niveau. Die Quote notleidender Kredite bei
deutschen Banken ist bisher zwar unauffallig.
Dennoch sollten Finanzinstitute auf eine an-
gemessene Risikobewertung und eine umsich-
tige Risikovorsorge achten. Aufserdem sollten
sie angesichts der hohen Unsicherheit bei der
Ausschuttung von Gewinnen Vorsicht walten
lassen.

Das deutsche Bankensystem weist nach wie
vor eine hohe Fristentransformation auf. Ganz
Uberwiegend kurzfristige Einlagen stehen lang-
fristigen Ausleihungen gegenuber. Einige Ban-
ken kénnten die Fristentransformation unter-
schatzen, weil sie eine zu lange Verweildauer
der Kundeneinlagen annehmen.” Durch Fris-
tentransformation setzen sich Institute Liquidi-
tats- und Zinsanderungsrisiken aus.

Dass sich das Zinsumfeld schlagartig andern
kann, hat sich im Jahr 2022 eindrucksvoll ge-
zeigt. Angesichts der hohen Inflation fiel die
Zinswende schneller und deutlicher aus als
noch zu Beginn des Jahres prognostiziert. Fir
die Institute ist diese Entwicklung mit Belastun-
gen und Chancen verbunden.

Kurzfristig wirkte sie belastend, da Anleihe-
notierungen unter Druck gerieten und die Re-
finanzierungskosten schneller stiegen als die
Renditen auf der Aktivseite der Bankbilanzen.
Negativ betroffen waren insbesondere kleine
und mittelgroBe Banken, welche ihre Zinsan-
derungsrisiken typischerweise nicht vollstandig
absichern. Aber auch grofse Banken erlitten teils
deutliche Verluste.

6 Mit dem Begriff Finanzzyklus werden die Ublicherweise
mittelfristigen, das heilst Uber die Dauer von Konjunktur-
zyklen hinausgehenden gemeinsamen Auf- und Abwarts-
bewegungen von Kreditsummen und Vermdogenspreisen
bezeichnet.

7 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Finanzstabilitatsbericht
2022.
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Mittelfristig kommt der Zinsanstieg jedoch der
Profitabilitat der Institute zugute, da sie ihre
Zinsmarge wieder ausbauen konnen. Darauf
deuten auch die Ergebnisse des jlingsten Stress-
tests bei kleinen und mittelgrofsen Instituten
hin.®

Im Gegensatz zur Zinswende betrifft der russi-
sche Angriffskrieg die meisten deutschen Ban-
ken nur indirekt. Die Forderungen heimischer
Institute gegenlber Schuldnern in Russland,
der Ukraine oder Belarus sind insgesamt eher
gering. Auch sind nur wenige heimische Ban-
ken im Clearinggeschaft von Energiekontrakten
aktiv. Die Aufsicht begleitete die betroffenen
Institute eng und beobachtete die Marktbe-
dingungen genau. Letztlich kam es zu keinen
schwerwiegenden Verwerfungen in diesem Be-
reich, wozu auch die flankierenden Fiskalmals-
nahmen beigetragen haben.

Ob das Finanzsystem mit ungunstigen Entwick-
lungen umgehen kann, hangt von seiner Resili-
enz ab. Hierfir kommt es insbesondere auf die
Eigenkapitalausstattung der Finanzinstitute an.
Das von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) im Januar 2022 verkinde-
te makroprudenzielle Mafdnahmenpaket tragt
dazu bei, die Widerstandskraft des Bankensys-
tems angesichts hoher bestehender Verwund-
barkeiten zu starken.?

So legten Analysen der Bundesbank nahe,
dass es bei einem schweren makrofinanziellen
Schock zu deutlichen Verlusten im deutschen
Finanzsystem kommen koénnte. Das Mafsnah-
menpaket konserviert bestenendes Uberschuss-
kapital und hilft so auch, Ausschittungen zu
begrenzen. Zudem gibt es den Banken einen
Anreiz, weiteres Kapital aufzubauen. Beides
starkt die Resilienz des Bankensystems.

Eine Frage der Resilienz ist auch die Cyber-
sicherheit, deren Bedeutung stark gewachsen
ist. Der dynamische Wandel der Informations-
technologie erfordert fortwahrende Wachsam-
keit und bestraft Nachlassigkeit bei der Weiter-
entwicklung eigener Abwehrfahigkeiten. Die
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Aufsicht begleitet die Entwicklungen hierzu
sehr eng. Ob die Einhaltung aktueller Stan-
dards der Cybersicherheit den gewulnschten
Effekt erzielt, hangt von vielen Faktoren ab und
ist oft auch erst im Falle eines realen Angriffs
feststellbar.

Im Rahmen von sogenannten TIBER-DE-Tests
(Threat Intelligence-Based Ethical Red Teaming
in Deutschland) wird daher die Widerstandsfa-
higkeit von Finanzunternehmen gegen Cyber-
angriffe Uberprift. Dabei Gbernimmt ein Team
die Rolle eines Cyber-Angreifers, der gezielt
Schwachstellen in der Sicherheitsarchitektur
sucht. Ein zweites Team verteidigt die Archi-
tektur, wahrend ein drittes Team darauf achtet,
dass die Regeln des Tests eingehalten werden.
Wie wichtig TIBER-Tests sind, zeigt sich auch
an der Entscheidung des europaischen Gesetz-
gebers, derartige Tests kinftig im Rahmen des
Digital Operational Resilience Acts (DORA) ein-
zufordern.

Die angespannte geopolitische Lage und ins-
besondere der Angriffskrieg Russlands gegen
die Ukraine unterstreichen die Bedeutung der
Abwehrfahigkeit gegen Cyberangriffe. Pers-
pektivisch durften Haufigkeit und Schwere von
Cyberangriffen nicht abnehmen. Das betrifft
auch die Bundesbank. Um ihre operative IT-Si-
cherheit zu gewahrleisten, hat die Bundesbank
vielfaltige Maflinahmen sukzessive gescharft
und mit zielgerichteten Awareness-Aktionen
flr Beschaftigte begleitet. Die Bundesbank ver-
zeichnete im vergangenen Jahr ein anhaltend

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Ergebnisse des LSI-Stresstests, Ge-
meinsame Pressenotiz, 28. September 2022.

9 Vgl.: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Makroprudenzielles MalBnahmenpaket: BaFin plant Festset-
zung des antizyklischen Kapitalpuffers und eines Systemrisi-
kopuffers fir den Wohnimmobiliensektor, Pressemitteilung
vom 12. Januar 2022. Das Mafsnahmenpaket sieht vor, dass
der antizyklische Kapitalpuffer auf 0,75 % der inlandischen
Risikopositionen erhoht und ein sektoraler Systemrisiko-
puffer (sSyRB) von 2 % fir Kredite eingefihrt wird, die mit
im Inland gelegenen Wohnimmobilien besichert sind. Den
Banken wurde eine Ubergangsfrist bis zum 1. Februar 2023
gewahrt. Zusatzlich empfahl die BaFin den Kreditgebern,
auf nachhaltige Vergabestandards bei Wohnimmobilienfi-
nanzierungen zu achten.
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hohes Mafs an Angriffen. Sie betrafen sowohl
die im Internet platzierten Systeme als auch mit
Schadsoftware infizierte E-Mails.

Generell ist der digitale Wandel fir das Banken-
system von grofSer Bedeutung. Die Geschafts-
banken sind gefordert, eine zeitgemal(3e digitale
Infrastruktur auf- und auszubauen. Sie mussen
neue digitale Geschaftsfelder entwickeln und
bestehende ins digitale Zeitalter Uberfihren.

B Deutsche G7-Prasidentschaft

Auswirkungen der Digitalisierung auf den Fi-
nanzsektor waren auch Gegenstand der Be-
ratungen im Rahmen der deutschen G7-Pra-
sidentschaft. Die Bundesbank und das
Bundesministerium der Finanzen gestalteten im
vergangenen Jahr gemeinsam die Agenda fur
den Arbeitsstrang der Finanzministerien und
Notenbanken (G7 Finance Track). Hohepunkt
war das Treffen der Finanzminister und Noten-
bankgouverneure auf dem Petersberg bei Bonn
im Mai 2022.

Dort und bei allen weiteren Treffen diskutierten
die Delegationen die Auswirkungen des Krie-
ges Russlands gegen die Ukraine. Insbesondere
ging es darum, die notwendige finanzielle Un-
terstUtzung fur die Ukraine zu mobilisieren und
die Folgen des Krieges fur die Weltwirtschaft
und die Inflation zu analysieren.

Ein weiteres Thema bildeten globale Lieferket-
ten und die Zukunft der Globalisierung. Im Lich-
te der Erfahrungen der Corona-Pandemie und
des russischen Angriffskrieges konnten starker
diversifizierte Lieferketten oder eine Produktion
nahe am Absatzmarkt gegen geopolitische Risi-
ken absichern. Geldnge es, Lieferketten robus-
ter zu machen, ohne die Vorteile des interna-
tionalen Handels einzubtfSen, kdme dies auch
der Geld- und Fiskalpolitik zugute. Die deutsche
Delegation hat diese und andere Aspekte unter
Beteiligung hochrangiger Fachleute in der G7
zur Diskussion gestellt.

Schon langer auf der Agenda der G7 stehen
Klimawandel und Klimapolitik. Ein wichtiger
Beitrag der Notenbanken in diesem Zusammen-
hang ist die Integration von Klimaaspekten in
makrodkonomische Modelle. Unter der deut-
schen G7-Prasidentschaft wurde der analytische
Austausch der Notenbanken untereinander in-
tensiviert.

Dabei geht es zum einen darum, das Verstand-
nis der Auswirkungen des Klimawandels auf
Geldpolitik und Finanzstabilitat zu verbessern.
Zum anderen geht es um die Frage, wie sich der
Ubergang in eine emissionsfreie Wirtschaft ge-
stalten I3sst. Dieser Ubergang soll mit méglichst
geringen negativen Auswirkungen auf Inflation,
Wachstum, Arbeitsmarkt und Wettbewerbsfa-
higkeit verbunden sein. Klimaaspekte und an-
dere Nachhaltigkeitsthemen beschaftigen die
Bundesbank mittlerweile in vielen Bereichen
(siehe Erlauterungen auf S. 24 ).

Eine von der Bundesbank im November 2022
ausgerichtete G7-Konferenz beschaftigte sich
mit der internationalen Dimension des digitalen
Zahlungsverkehrs. Dabei konnte an Arbeiten
der G20 zur Verbesserung grenzuberschrei-
tender Zahlungen angeknlpft werden. Auch
dieses Thema wird seit dem russischen Uberfall
auf die Ukraine verstdrkt unter geopolitischen
Gesichtspunkten betrachtet.

Zum 1. Januar 2023 wurde der Staffelstab der
G7-Prasidentschaft von Deutschland an Japan
Ubergeben.

0l Zahlungsverkehr

Bargeld ist weiterhin das am haufigsten ge-
nutzte Zahlungsmittel fUr alltagliche Zahlun-
gen in Deutschland. Einer grofsen Mehrheit der
Bevolkerung ist es wichtig, Bargeld nutzen zu
konnen. Daher kommt der Sicherstellung der
Bargeldversorgung auch weiterhin eine hohe
Bedeutung zu — in normalen Zeiten ebenso wie
in Krisenzeiten.



Allerdings nimmt die Bedeutung unbarer Be-
zahlverfahren immer weiter zu. Nach der von
der Bundesbank durchgefihrten Studie zum
Zahlungsverhalten fur das Jahr 2021 beglichen
58 % der Befragten ihre Bezahlvorgange flr
Waren und Dienstleistungen mit Bargeld. Die
Kartennutzung konnte insbesondere durch
die Kontaktlos-Funktion deutlich zulegen und
kommt mittlerweile auf einen Anteil von 30 %.
Auch mobile Zahlungen mit dem Smartphone
und sogenannten Wearables wie Smartwatches
sind in Deutschland angekommen.

Zudem wachst die Bedeutung von Echtzeit-
Uberweisungen. Bereits jetzt wird mehr als jede
zehnte Uberweisung im SEPA-Raum in Echtzeit
abgewickelt. Seit 2018 kénnen Zahlungen in
Euro mit der Plattform TARGET Instant Payment
Settlement des Eurosystems sofort, rund um
die Uhr und final abgewickelt werden. Echt-
zeitlberweisungen sollen in Zukunft integraler
Bestandteil des digitalen Zahlungsverkehrs in
Europa sein.

Dazu beitragen durfte auch die European Pay-
ments Initiative, ein Zusammenschluss mehrerer
europaischer Banken und Zahlungsdienstleister.
Ziel ist es, basierend auf Instant Payments eine
gemeinsame europaische Zahlungslésung fur
alle gewohnlichen Bezahlsituationen im Laden
und online zu schaffen. Eine solche paneuropai-
sche Zahlungsverkehrslésung wird von der Bun-
desbank und dem Eurosystem nach wie vor als
notwendig erachtet. Uber dieses Thema wurde
auf dem Zahlungsverkehrssymposium der Deut-
schen Bundesbank im September 2022 intensiv
diskutiert.

Ein weiterer Bestandteil des zukUnftigen digita-
len Zahlungsverkehrs in Europa kénnte digitales
Zentralbankgeld werden. Im Eurosystem sind
die Arbeiten am Projekt digitaler Euro in vollem
Gange. Die Bundesbank ist in diese Untersu-
chungen eng eingebunden.

Die im Oktober 2021 gestartete Untersu-
chungsphase zum digitalen Euro, also zu di-
gitalem Zentralbankgeld fur alle, schreitet

Deutsche Bundesbank
Geschaftsbericht 2022

planmaldig voran. Bis Herbst 2023 wird das Eu-
rosystem ein konkretes Konzept erstellen, wie
ein digitaler Euro ausgestaltet werden koénnte.
Dazu zahlen auch magliche Eigenschaften eines
digitalen Euro, etwa in welcher Form er verflig-
bar ware oder wie die technische Abwicklung
funktionieren koénnte. Sicher ist, dass den priva-
ten Zahlungsdienstleistern bei der Ausgabe und
beim Umlauf des digitalen Euro eine mafsgeb-
liche Rolle zukommt. Uber den Eintritt in eine
Realisierungsphase entscheidet der EZB-Rat im
Herbst 2023.

Erst zu einem spateren Zeitpunkt entscheidet
der EZB-Rat in enger Abstimmung mit den Ge-
setzgebungsorganen der Europaischen Union,
ob der digitale Euro eingeflhrt wird.

Unabhangig vom Projekt digitaler Euro un-
tersucht das Eurosystem auch, ob der Einsatz
neuerer Technologien, etwa der Distributed-
Ledger-Technologie, die Abwicklung von Fi-
nanztransaktionen verbessern kann. Dabei
konnte digitales Zentralbankgeld, das einem
begrenzten Kreis von Institutionen zur Verfi-
gung gestellt wird (die sog. Wholesale-Form
von digitalem Zentralbankgeld), genutzt wer-
den. Ziel ist, auch solche Finanztransaktionen
in GrolBbetragen in sicherem Zentralbankgeld
abwickeln zu kénnen. Damit wuirde eine mo-
derne Alternative zu sogenannten Stablecoins
geschaffen.

Die Bundesbank unterstutzt die diesbezugli-
chen Bemuhungen des Eurosystems. Sie hat
bereits eine Bruckenldsung zwischen traditio-
nellen Zahlungssystemen und innovativer Ab-
wicklungstechnik erprobt. Mit der sogenannten
. Trigger-Losung” kénnen digital abgebildete,
also tokenisierte Wertpapiere gegen Zentral-
bankgeld Ubertragen werden.

Momentan findet die Abwicklung verschie-
dener Geschaftsvorgange in Zentralbankgeld
auf der Plattform TARGET2 statt. Hier wer-
den zum Beispiel Refinanzierungsgeschaf-
te der Geschaftsbanken bei der Zentralbank
abgewickelt oder auch Zahlungen zwischen
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Arbeiten in der Bundesbank zu Klimawandel und

Nachhaltigkeit

Die Bundesbank baut ihre analytischen Fa-
higkeiten zu den Folgen des Klimawandels
und der Klimapolitik schrittweise weiter
aus. Die Arbeiten hierzu werden seit An-
fang 2021 im Lenkungsausschuss ,Green
Finance” koordiniert, in dem sich auch Vor-
standsmitglieder einbringen.

Fir die Analyse der gesamtwirtschaftli-
chen Auswirkungen von Klimawandel und
-politik werden etablierte Instrumente
angepasst wie auch neue Modelle einge-
setzt." Es geht darum, sektorale Auswir-
kungen von Klimarisiken einzuschatzen
sowie politisch bedingte Anpassungspro-
zesse im Zeitverlauf zu analysieren — auch
im internationalen Kontext, etwa mit Blick
auf Klimaklubs? oder Klimazolle.® Darlber
hinaus werden die Effekte unternehmens-
bezogener Treibhausgasemissionen am Fi-
nanzmarkt untersucht.?

Auch das Forschungsprogramm der Bun-
desbank® weist einen entsprechenden the-
matischen Schwerpunkt aus: Im Rahmen
der makrookonomischen Modellierung
wird insbesondere der Einfluss von Hetero-
genitaten zwischen privaten Haushalten,
Unternehmen oder Staaten beleuchtet.
Die Finanzmarktforschung nimmt die Ent-
wicklungen neuer Markte fir nachhaltige
Finanzprodukte sowie Folgen fir Finanz-
stabilitat und Regulierung unter die Lupe.
Erste Diskussionspapiere sind bereits verof-
fentlicht.®

In der Bankenaufsicht setzt sich die Bun-
desbank daflr ein, dass die Institute Kli-
marisiken in ihr Risikomanagement, ihre
Geschafts- und Risikostrategie, Unterneh-
mensfihrung und Geschaftsorganisation
integrieren. Gleichzeitig gilt es, einen Rah-

men zu schaffen, damit Informationen zu
Klimarisiken offengelegt werden und die
Markttransparenz im Kreditsektor gestarkt
wird. Zudem arbeitet die Bundesbank an ei-
nem Klimarisikostresstest, um die Verwund-
barkeit einzelner Kreditinstitute sowie des
gesamten deutschen Bankensektors gegen-
Uber Klimarisiken abzuschatzen.

Des Weiteren analysiert die Bundesbank
kontinuierlich die finanziellen Risiken, die
aus dem Klimawandel und der Klimapoli-
tik flr die eigene Bilanz resultieren. Im Juli
2022 veroffentlichte die Bundesbank erst-
mals eine klimabezogene Berichterstattung
flr das nicht-geldpolitische Euro-Portfolio.”
Dieses Portfolio dient der Anlage von Eigen-
kapital, Rucklagen und Ruckstellungen der

1Vgl. hierzu auch: Deutsche Bundesbank (2022),
Klimawandel und Klimapolitik: Analysebedarf und
-optionen aus Notenbanksicht, Monatsbericht, Januar
2022, S. 33-62.

2 Vqgl. hierzu: Ernst, A., N. Hinterlang, A. Mahle und N.
Stahler (2022), Carbon pricing, border adjustment and
climate clubs: An assessment with EMuSe, Diskussions-
papier der Deutschen Bundesbank, Nr. 25/2022.

3 Environmental Multi-Sector-Analysen zur Wirkung
verschiedener Transitionsszenarien des ,Network of
Central Banks and Supervisors for Greening the Finan-
cial System” (NGFS) auf die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung in der EU finden sich etwa im Bundesbank-
Monatsbericht Januar 2022, vgl.: a. a. O.

4 Vgl. hierzu etwa: Deutsche Bundesbank (2022),
Szenariobasierte Bewertungseffekte am Aktienmarkt
durch Treibhausgasemissionen, Monatsbericht, Januar
2022, S. 63-87.

5 Der Klimawandel wird im Forschungsprogramm als
eines von mehreren Ubergreifenden Querschnittsthe-
men herausgestellt, siehe: https://Awww.bundesbank.
de/de/bundesbank/forschung/forschungszentrum/for-
schungsgebiete-und-programm.

6 Vgl. hierzu etwa: Meinerding, C., Y. Schueler und
P. Zhang (2023), Shocks to Transition Risk, Bundesbank
Discussion Paper Nr. 04/2023; Bernard, R., P. Tzamourani
und M. Weber (2022), Climate Change and Individual
Behavior, Bundesbank Discussion Paper Nr. 01/2022.
Fir einen Uberblick siehe: https://www.bundesbank.
de/de/bundesbank/green-finance/green-finance/
klimabezogene-research-paper-der-deutschen-bundes-
bank-894770.

7 Siehe: Deutsche Bundesbank, Klimabezogene Be-
richterstattung der Deutschen Bundesbank 2022.
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Bank. Der Bericht wird zuklnftig regelma-
[Big erscheinen und kontinuierlich weiter-
entwickelt.

In Bezug auf Wertpapiere, die aus geldpo-
litischen Zwecken angekauft werden, hat
der EZB-Rat beschlossen, die Wiederanla-
ge von Unternehmensanleihen zugunsten
von Emittenten mit einer besseren Kli-
maleistung zu gewichten. Damit werden
klimabezogene finanzielle Risiken besser
berucksichtigt. Zusatzlich sollen zukulnftig
unter anderem Wertpapieremittenten ver-
pflichtet werden, klimabezogene Risiken
offenzulegen, wenn ihre Wertpapiere als
Sicherheiten bei der Zentralbank nutzbar
sein sollen.® Zur besseren Koordinierung
im Eurosystem ist die Bundesbank ferner
im neu konstituierten , Climate Change Fo-
rum” vertreten.

Voraussetzung fur die Analyse klimabezo-
gener Risiken sind einschlagige Daten. Dazu
hat die Bundesbank Anfang vergangenen
Jahres im Namen aller Notenbanken des
Europaischen Systems der Zentralbanken
Vertrage mit zwei Anbietern von Klima-
daten unterzeichnet.® Fortbestehende Da-
tenltcken geht die Bundesbank gemein-
sam mit der Banco de Espafa im Rahmen
eines Projektes des ,BIS Innovation Hub”
an. In diesem werden Unternehmensberich-
te gesammelt und mit Machine-Learning-
Algorithmen nach nachhaltigkeitsbezoge-
nen Angaben durchsucht.

Die Bundesbank setzt sich auf nationaler,
europaischer und globaler Ebene dafir
ein, dass nachhaltigkeitsbezogene Risiken
besser erkannt, gemessen, gesteuert und
stringent berichtet werden. Vorstandsmit-
glied Dr. Sabine Mauderer hat als stellver-
tretende Vorsitzende eine tragende Rolle
bei der Steuerung und Weiterentwicklung
des NGFS, einem weltweiten Netzwerk
aus Zentralbanken und Aufsichtsbehor-
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den. Das NGFS startete im Mai sein neu-
es Arbeitsprogramm, das bis April 2024
eine Verbesserung der Szenario-Analysen
und der makrodkonomischen Modellie-
rung von Klimarisiken beinhaltet. Dane-
ben sollen Biodiversitatsrisiken und der
Wissenstransfer im Fokus stehen. Bun-
desbank-Vizeprasidentin Prof. Claudia
Buch leitet aufserdem eine Arbeitsgruppe
des ,Financial Stability Board” zu Klima-
Verwundbarkeiten und -daten.

Die Bundesbank ist sich ihrer Verantwortung
beim langfristigen Erhalt der naturlichen,
sozialen und wirtschaftlichen Ressourcen
im Interesse heutiger und kunftiger Gene-
rationen bewusst. So spielt Nachhaltigkeit
als Ganzes auch im bankinternen laufenden
Strategiezyklus eine wichtige Rolle. Mit Blick
auf die okologische Dimension der Nach-
haltigkeit enthielt bereits die Strategie 2020
das Ziel, , die Umweltressourcen nachhaltig
einzusetzen und deren Verbrauch zu redu-
zieren”. Die Entwicklung sowie Erfolge auf
diesem Weg veroffentlicht die Bundesbank
seit 2015 in ihrem jahrlichen Umweltbe-
richt.'® Um das ehrgeizige Ziel der Klima-
neutralitat bis 2030 zu erreichen, richtet
die Bank ihr Umweltmanagementsystem
an den Vorgaben des europaischen Eco
Management and Audit Scheme (EMAS)'
aus. Gegenulber dem Basiswert 2013/14

8 Siehe: EZB unternimmt weitere Schritte, um Klima-
schutz starker in ihre geldpolitischen Geschafte ein-
zubeziehen (bundesbank.de) sowie EZB veroffentlicht
Einzelheiten zur angestrebten Dekarbonisierung ihrer
Bestande an Unternehmensanleihen (bundesbank.de).
9 Siehe: Deutsche Bundesbank, Erfolgreiche Beschaf-
fung klimabezogener Daten, Pressenotiz vom 9. Marz
2022.

10 Siehe: Deutsche Bundesbank, Umweltbericht 2021.
11 Siehe: Verordnung (EG) Nr. 1221/2009 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2009 uber die freiwillige Teilnahme von Organisationen
an einem Gemeinschaftssystem fur Umweltmanage-
ment und Umweltbetriebsprifung und zur Aufhebung
der Verordnung (EG) Nr. 761/2001 sowie der Beschlus-
se der Kommission 2001/681/EG und 2006/193/EG
(europa.eu) sowie zu EMAS: https://www.emas.de/
ueber-emas.
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hat die Bank bis 2021 bereits tber 50 % an
CO2-Aquivalenten eingespart.’

Aber Nachhaltigkeit hat noch eine weite-
re Dimension. Die soziale Nachhaltigkeit
fordert die Bundesbank beispielsweise im
Rahmen der betrieblichen Gesundheitsfor-
derung, des Audit zur Vereinbarkeit von
Beruf und Familie, im Rahmen ihres Wei-
terbildungsprogramms und im gestalten-
den Umgang mit den Herausforderungen,
die sich aus dem demografischen Wandel
ergeben.

Geschaftsbanken. Der Kauf und Verkauf von
Wertpapieren im Tausch gegen Zentralbank-
geld geschieht hingegen auf der Plattform
TARGET2-Securities (T25).

Mit dem im Jahr 2017 gestarteten Projekt
TARGET2/T2S-Konsolidierung verfolgt das Euro-
system das Ziel, diese beiden Systeme starker
zu vereinheitlichen und technisch zu konsolidie-
ren. Damit sollen Prozesse weiter automatisiert
und vielfaltige Synergien gehoben werden. So
wird der TARGET2-Nachfolger T2 kinftig zum
Beispiel denselben Nachrichtenstandard wie
TARGET2-Securities verwenden. Die Arbeiten
an diesem Projekt laufen auf Hochtouren und
unter grofsem Einsatz. Wegen der zentralen
Bedeutung von TARGET2 fur die europaische
Marktinfrastruktur ist der reibungslose Uber-
gang auf das neue T2-System von hoher Bedeu-
tung fur das Finanzsystem und ein Meilenstein
fur die europdische Marktinfrastruktur. Daher
wurde die Projektlaufzeit im Sommer 2020
pandemiebedingt um ein Jahr verlangert.

12 Siehe: Deutsche Bundesbank, Umweltbericht
2021, S. 5.

Im Oktober 2022 beschloss der EZB-Rat eine
weitere Verschiebung um vier Monate. Der
Betrieb soll nun im Marz 2023 aufgenommen
werden. Damit erhalten das Eurosystem und
die Marktteilnehmer mehr Zeit fir das Testen
der neuen Plattform und die Migrationsvor-
bereitungen. Die Bundesbank wird mit den
Kreditinstituten und Marktinfrastrukturen auf
allen Ebenen in engem Austausch bleiben, um
einen reibungslosen Ubergang auf T2 zu ge-
wabhrleisten.

Synergien wurden im vergangenen Jahr auch
bei der gesetzlich verpflichtenden Meldung von
Betrugsdaten im Zahlungsverkehr gehoben:
Gemals dem Motto ,collect data only once”
mussen diese Daten nunmehr nur noch fur
die EZB-Zahlungsverkehrsstatistik an die Bun-
desbank Ubermittelt werden statt wie zuvor an
mehrere Meldestellen parallel.

Im Bargeldbereich arbeitete die Bundesbank
2022 eng mitanderen Notenbanken zusammen.


https://www.bundesbank.de/resource/blob/895740/53fa6c04356125dd0ea30b561c9af240/mL/2021-umweltbericht-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/895740/53fa6c04356125dd0ea30b561c9af240/mL/2021-umweltbericht-data.pdf

Mit der ukrainischen Notenbank (NBU) wurde
gemeinsam mit dem Bundesministerium der Fi-
nanzen und der Deutschen Kreditwirtschaft ein
Abkommen geschlossen, um den ukrainischen
Kriegsflichtlingen von Mai 2022 bis Oktober
2022 den Umtausch ukrainischer Hrywnja-
Banknoten zu ermodglichen. Die Bundes-
bank ermoglichte Uber ihre Filialen den Kre-
ditinstituten die Einzahlung umgetauschter
Hrywnja-Banknoten und Ubernahm die Ruck-
fuhrung an die NBU.

In einem weiteren Projekt unterstutzte die Bun-
desbank die kroatische Notenbank (HNB) bei
der Einflhrung des Euro. So lieh die Bundes-
bank der HNB unter anderem Geldtransport-
fahrzeuge aus ihrer Fahrzeugflotte und stellte
Euro-Munzen aus ihren Bestanden zur Verfi-
gung. Auch kinftig wird die enge Kooperati-
on fortgesetzt, denn die HNB hat sich dem von
der Bundesbank geflihrten Banknotenbeschaf-
fungskonsortium angeschlossen.

Was die Bundesbank
noch beschaftigt

Nach einer pandemiebedingten Pause verstark-
te die Bundesbank 2022 wieder ihren direk-
ten Dialog mit Burgerinnen und Burgern. Von
April bis Oktober war die Bundesbank mit ei-
ner Roadshow in 86 grof3eren Stadten und Ge-
meinden im gesamten Bundesgebiet prasent,
um mit den Menschen vor Ort ins Gesprach
zu kommen. Eine interaktive Ausstellung bot
mit Bildern, Texten, Videos und Spielen einen
kurzweiligen Einstieg in die Welt der Zentral-
banken und des Euro. Die Roadshow zahlte gut
35000 Besucherinnen und Besucher.

AuflRerdem Offnete die Bundesbank an vier
Standorten ihre Turen fur die Offentlichkeit.
Rund 14000 Gaste nutzten die Gelegenheit,
sich auf unterhaltsame Weise mit den vielfaltigen
Aufgaben der Bundesbank vertraut zu machen.

Bei der vierten Ausgabe der Veranstaltung
Euro20+ stellte sich Bundesbankprasident Na-
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gel den Fragen junger Menschen zu den aktu-
ellen Herausforderungen der Geldpolitik. Daru-
ber hinaus zeigte die Bundesbank auf dem Fest
zur Deutschen Einheit in Erfurt rund 10 000 Be-
sucherinnen und Besuchern eine Ausstellung
zur Historie der deutsch-deutschen Wahrungs-
union seit Einfuhrung der D-Mark in der DDR
bis heute.

Reges Interesse weckt ebenfalls die im Herbst
2022 eroffnete Sonderausstellung ,Geld in Ka-
rikatur und Satire” im Geldmuseum der Bundes-
bank in Frankfurt am Main. Die Ausstellung wirft
einen ungewodhnlichen Blick auf die Themen
Bargeld, Buchgeld, Geldpolitik und Geld global.

Die Bundesbank fuhrt seit dem Jahr 2020 einen
regelmaldigen, breiten Dialog mit gesellschaft-
lichen Organisationen. Den Anstold dazu hatte
die Uberprufung der geldpolitischen Strategie
gegeben. Der Dialog wurde im vergangenen
Jahr erstmals vor Ort in Berlin durchgefihrt
und stiefs auf grofsen Zuspruch. Aufserdem hat
die Bundesbank vielfaltige Méglichkeiten zum
Meinungsaustausch mit dem politischen Berlin
wahrgenommen.

Mit Angeboten zur 6konomischen Bildung
konnte die Bundesbank im vergangenen Jahr
auch wieder viele Menschen erreichen, vor al-
lem junge. Digitale Materialien und neue Me-
dienformate helfen dabei, Inhalte verstandlich
und kurzweilig zu vermitteln. So beantwortet
etwa das neue interaktive, multimediale E-Book
.Geld verstehen digital” Schulerinnen und
Schulern alltagliche Fragen zum Thema Geld.

Das Wissen der Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter der Bundesbank soll nicht nur Auf3en-
stehenden vermittelt werden. Auch innerhalb
der Bundesbank Idsst sich viel voneinander
lernen. Deshalb wird die Vernetzung der Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter untereinander
und Uber Fachbereichsgrenzen hinweg kuinftig
noch starker gefordert. Dafur wurde eine digi-
tale Plattform eingerichtet. Verschiedene Ver-
netzungsformen reichen dabei von alltaglichem
Wissensaustausch, gegenseitiger Unterstit-
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zung oder sogenannten ,Working Out Loud
Circles” bis hin zu Job Shadowing, Hospitation
und Mentoring. So werden auch neue Entwick-
lungen in der Arbeitswelt wie zum Beispiel der
Einsatz agiler Methoden und die Digitalisierung
in der Bank aktiv mitgestaltet.

Gerade bei der Digitalisierung gibt es eine Reihe
von Entwicklungen, deren Nutzen und Risiken
die Bundesbank in Projekten analysiert. So hat
Quantencomputing das Potenzial, bestehende
IT-Sicherheitsverfahren und Verschlisselungs-
technologien wirkungslos zu machen. Die Bun-
desbank testet, welche Verschlisselungen zu-
kunftig wirksam sein konnten.

Neben der Digitalisierung verandern auch die
zunehmende integrierte Arbeit im Eurosystem
und neue Formen der Zusammenarbeit das Ar-
beitsumfeld. Damit die Bundesbank in einem
so veranderten Umfeld bestmdglich aufgestellt
ist, hat der Vorstand eine Untersuchung der
Aufbau- und Ablauforganisation angestofsen.
Ubergeordnetes Ziel ist es, die Bundesbank zu
einer modernen und noch leistungsfahigeren
Organisation zu entwickeln, insbesondere in
Bezug auf digitale Leistungen und Prozesse.
Hierzu werden Prozesse optimiert, die Steue-
rungsfahigkeit der Bank verbessert und die Auf-
bauorganisation angepasst.

Die wertvollste Ressource dafur sind die Be-
schaftigten selbst. lhre Fahigkeiten und Per-
spektiven sind es, die sich in der gemeinsamen
Arbeit erganzen und damit wesentlich zum Er-
folg der Bundesbank beitragen.

Eine grol3e Vielfalt in der Belegschaft ist dabei
besonders bereichernd. Daher hat sich die Bank
zum Ziel gesetzt, die Diversitat ihrer Beschaf-
tigten kunftig noch starker zu fordern. Schwer-
punkte der vergangenen Jahrzehnte waren und
bleiben die Dimensionen Inklusion schwerbe-
hinderter Menschen und die Gleichstellung von
Frauen und Mannern.

Die Bank ist aufSerdem seit 2016 Grindungsmit-
glied des europaischen Netzwerks ESCB & SSM
Diversity Network. Als sichtbares Zeichen fir
das Bekenntnis zu den Grundwerten Gleichstel-
lung, Vielfalt und Inklusion hat sie im Mai 2022
die Charta fur Gleichstellung, Diversitat und In-
klusion des Netzwerks unterzeichnet.

Auf globaler Ebene ist die Bundesbank seit 2018
Grundungsmitglied des G7 CeBaDi Netzwerks.
Im Rahmen der deutschen G7-Prasidentschaft
hat sie im Jahr 2022 den G7 CeBaDi-Summit
veranstaltet.

Zudem arbeitet die Bundesbank an einem ganz-
heitlichen Diversity-Konzept und hat an ver-
schiedenen Aktionen zur Forderung von mehr
Vielfalt teilgenommen. Vielfaltige Teams erzie-
len in der Regel bessere Arbeitsergebnisse, da
sie mehr dazu neigen, bisherige Losungen zu
hinterfragen und kreativer zu denken. Dies ist
eine wichtige Basis daflir, dass eine Organisati-
on innovativ, lern- und entwicklungsfahig blei-
ben kann. In einer sich immer schneller wan-
delnden Welt legt die Bundesbank auf diese
drei Eigenschaften grof3en Wert.
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10. Marz 2022

Der Rat der Europadischen Zentralbank (EZB-Rat)
beschliefst vor dem Hintergrund eines weiter
zunehmenden Inflationsdrucks, die Nettoan-
kaufe im Rahmen des Programms zum Ankauf
von Vermogenswerten (Asset Purchase Pro-
gramme, APP) schneller zu reduzieren als im
Dezember 2021 vorgesehen. Demnach wird
der Umfang der monatlichen Nettoankaufe im
April 40 Mrd € betragen. Im Mai werden die
Kaufe auf 30 Mrd € verringert und im Juni auf
20 Mrd €. Der EZB-Rat kundigt an, die Kdufe
im dritten Quartal einzustellen, sofern neu ver-
fugbare Daten die Erwartung stutzen, dass die
mittelfristigen Inflationsaussichten nach dem
Ende der Nettoankaufe nicht wieder unter das
Inflationsziel von 2 % fallen werden.

Der EZB-Rat passt zudem die Forward Guidance
zu den Leitzinsen an. Gemafls der neuen For-
mulierung wird der EZB-Rat Anderungen der
EZB-Leitzinsen ,einige Zeit” nach dem Ende der
APP-Nettoankaufe vornehmen. Er erwartet, da-
bei graduell vorzugehen.

9. Juni 2022

Der EZB-Rat entscheidet sich auf Grundlage
seiner aktualisierten Beurteilung der Inflations-
aussichten dafur, weitere MafSnahmen zur Nor-
malisierung der Geldpolitik zu ergreifen. Er be-
schliefst, die Nettoankaufe im Rahmen des APP
zum 1. Juli 2022 einzustellen. Er beabsichtigt,
die Tilgungsbetrage der im Rahmen des APP er-
worbenen Wertpapiere weiterhin bei Falligkeit
fUr langere Zeit Uber den Zeitpunkt der ersten
Leitzinserhdhung hinaus vollumfanglich wieder
anzulegen. Dies soll in jedem Fall so lange wie
erforderlich erfolgen, um reichliche Liquiditat
zu gewabhrleisten und einen angemessenen
geldpolitischen Kurs aufrechtzuerhalten.

Zudem gelangt der EZB-Rat zu dem Schluss,
dass die im Vorjahr formulierten Bedingungen
fur eine Erhohung der Leitzinsen inzwischen
erfullt seien. Im Einklang mit der festgelegten
zeitlichen Abfolge der einzelnen Mafsnahmen

kindigt er daher seine Absicht an, die Leitzin-
sen auf der geldpolitischen Sitzung im Juli um
25 Basispunkte zu erhohen. Der EZB-Rat kom-
muniziert ferner die Erwartung, dass er die Leit-
zinsen im September erneut und maoglicherwei-
se noch starker erhdhen werde. Ferner rechnet
er damit, die Leitzinsen nach September schritt-
weise, aber nachhaltig weiter anzuheben.

15. Juni 2022

Auf einer Ad-hoc-Sitzung beschliefst der EZB-Rat,
dass er bei der Wiederanlage der Tilgungsbetra-
ge fallig werdender Wertpapiere im Portfolio des
Pandemie-Notfallankaufprogramms (Pandemic
Emergency Purchase Programme, PEPP) flexibel
agieren wird. Das bedeutet konkret, dass Til-
gungsbetrage aus dem PEPP nicht mehr zwin-
gend in denjenigen Landern wieder angelegt
werden, in denen sie fallig werden. Stattdessen
konnen die Tilgungsbetrage, soweit erforderlich,
in Landern reinvestiert werden, in denen aus
Sicht des EZB-Rats die ordnungsgemafe Trans-
mission pandemiebedingt gefahrdet ist.

Aufserdem beschlieSt der EZB-Rat, die zustan-
digen Ausschusse des Eurosystems zusammen
mit den EZB-Dienststellen damit zu beauftra-
gen, die Gestaltung eines neuen Instruments
zur Bekampfung von Fragmentierung zugiger
abzuschliel3en.

21. Juli 2022

Der EZB-Rat unternimmt weitere Schritte, um si-
cherzustellen, dass die Inflation mittelfristig auf
den Zielwert von 2 % zuruckkehrt. Er gelangt
zu der Einschatzung, dass vor dem Hintergrund
der nochmals gestiegenen Inflationsrisiken ein
grofserer erster Zinsschritt angemessen ist als
auf der Sitzung am 9. Juni signalisiert. Daher
beschliel3t er, die drei Leitzinssatze der EZB um
jeweils 50 Basispunkte anzuheben. Der Zinssatz
fur die Einlagefazilitat notiert damit bei 09%.
Der Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsgeschafte
liegt bei 0,5 % und der Zinssatz flr die Spitzen-
refinanzierungsfazilitat bei 0,75 %. Der EZB-Rat
bekraftigt ferner seine Einschatzung, dass eine



weitere Normalisierung der Zinssatze angemes-
sen sein wird. Der kunftige Pfad der Leitzinsen
wird weiterhin von der Datenlage abhangen,
und Zinsbeschlisse werden von Sitzung zu Sit-
zung gefasst.

Daruber hinaus genehmigt der EZB-Rat ein
neues Instrument zur Absicherung der geldpo-
litischen Transmission (Transmission Protection
Instrument, TPI). Wahrend der Normalisierung
der Geldpolitik soll das TPI sicherstellen, dass
die Ubertragung des geldpolitischen Kurses in
allen Landern des Euroraums reibungslos er-
folgt. Dadurch soll dem EZB-Rat eine effektivere
Erfullung seines Preisstabilitdtsmandats ermog-
licht werden. Das Programm kann aktiviert wer-
den, um ungerechtfertigten und ungeordneten
Marktdynamiken entgegenzuwirken, die eine
ernsthafte Bedrohung flr die Transmission der
Geldpolitik im Euroraum darstellen. Im Rahmen
des TPI kann das Eurosystem am Sekundarmarkt
Wertpapiere aus Landern kaufen, in denen eine
Verschlechterung der Finanzierungsbedingun-
gen nicht durch landerspezifische Fundamen-
talfaktoren begriindet ist.

8. September 2022

Der EZB-Rat beschlief3t, die drei Leitzinssatze
der EZB um jeweils 75 Basispunkte anzuheben.
Der Zinssatz fUr die Einlagefazilitat notiert damit
bei 0,75 %. Die Zinssatze fur die Hauptrefinan-
zierungsgeschafte und die Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitat liegen bei 1,25 % beziehungswei-
se bei 1,5%.

Grund fUr diesen grofsen Zinsschritt ist, dass die
Inflation nach wie vor deutlich zu hoch ist und
voraussichtlich fur langere Zeit Uber dem Ziel-
wert liegen wird. Der EZB-Rat geht davon aus,
dass er die Zinsen in den nachsten Sitzungen
weiter erhohen wird, um die gesamtwirtschaft-
liche Nachfrage zu dampfen und dem Risiko
einer andauernden Aufwartsverschiebung der
Inflationserwartungen vorzubeugen.

Der EZB-Rat beschliel$t aul3erdem, das zwei-
stufige System fur die Verzinsung von Uber-
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schussreserven auszusetzen. Nach der Anhe-
bung des Zinssatzes fur die Einlagefazilitat auf
einen Wert Uber null ist dieses System nicht
mehr erforderlich.

27. Oktober 2022

Der EZB-Rat beschlief3t, die drei Leitzinssatze
der EZB abermals um jeweils 75 Basispunkte
anzuheben. Der Zinssatz fur die Einlagefazilitat
notiert damit bei 1,5%. Die Zinssatze fir die
Hauptrefinanzierungsgeschafte und die Spit-
zenrefinanzierungsfazilitat liegen bei 2 % bezie-
hungsweise bei 2,25 %.

AulBerdem beschlielSt der EZB-Rat, die Bedin-
gungen flr die dritte Serie gezielter langer-
fristiger Refinanzierungsgeschafte (GLRGIII) zu
andern. Die von den Banken zu zahlenden Zins-
satze fur die GLRGIII werden mit Wirkung zum
23. November 2022 angepasst. Ab diesem Tag
und bis zur Falligkeit oder vorzeitigen Rickzah-
lung des jeweiligen Geschafts wird der Zinssatz
an den Durchschnitt der geltenden EZB-Leit-
zinsen Uber diesen Zeitraum indexiert. Die An-
passung muss angesichts des unerwarteten
und aufSerordentlichen Anstiegs der Inflation
erfolgen, um Konsistenz mit dem allgemeinen
geldpolitischen Normalisierungsprozess sicher-
zustellen. Sie soll die Transmission der Leitzins-
erhohungen auf die Kreditbedingungen der
Banken verstarken.

Ferner passt der EZB-Rat die Verzinsung der von
Kreditinstituten beim Eurosystem gehaltenen
Mindestreserven an. Sie werden klnftig mit
dem Zinssatz fur die Einlagefazilitat verzinst statt
wie bislang mit dem Hauptrefinanzierungssatz.

15. Dezember 2022

Der EZB-Rat beschlief3t, die drei Leitzinssatze
der EZB um jeweils 50 Basispunkte anzuheben.
Der Zinssatz fur die Einlagefazilitat notiert da-
mit bei 2 %. Die Zinssatze flr die Hauptrefinan-
zierungsgeschafte und die Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitat liegen bei 2,5 % beziehungsweise
bei 2,75 %. Aufgrund der erheblich nach oben
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korrigierten Inflationsaussichten geht der EZB-
Rat davon aus, dass er die Leitzinssatze weiter
erhéhen wird. Er ist der Auffassung, dass die
Zinsen noch deutlich und in einem gleichma-
Bigen Tempo steigen missen. Sie mussen ein
ausreichend restriktives Niveau erreichen, das
eine zeitnahe Ruckkehr der Inflation zum mit-
telfristigen 2 %-Ziel gewahrleistet. Die Leitzins-
beschlusse werden auch in Zukunft von der Da-
tenlage abhangen und von Sitzung zu Sitzung
festgelegt.

Zudem beschliel3t der EZB-Rat die Grundsatze
fur die Normalisierung der zu geldpolitischen
Zwecken gehaltenen Wertpapierbestande. Ab
Anfang Marz 2023 werden die Bestande aus
dem APP in einem maf3vollen und vorhersehba-

ren Tempo reduziert. Dazu wird das Eurosystem
die Tilgungsbetrage von Wertpapieren bei Fal-
ligkeit nicht mehr vollumfanglich wieder anle-
gen. Bis zum Ende des zweiten Quartals 2023
werden die Bestande monatlich im Durchschnitt
um 15 Mrd € reduziert. Das Tempo danach wird
im Zeitverlauf festgelegt. Auf seiner Sitzung im
Februar 2023 wird der EZB-Rat die genauen
Parameter zur Verringerung der APP-Bestande
bekannt geben.

SchliefBlich kindigt der EZB-Rat an, bis Ende
2023 den Handlungsrahmen zur Steuerung
kurzfristiger Zinssatze zu Uberarbeiten. Daraus
werden sich Informationen zum Ende der Bi-
lanznormalisierung ergeben.
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Der Jahresabschluss der
Deutschen Bundesbank
fur das Jahr 2022
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B Bilanz der Deutschen Bundesbank zum 31. Dezember 2022

Aktiva

-

(O]

o

~

Gold und Goldforderungen
davon: Goldforderungen 226 672,54 €

Forderungen in Fremdwahrung an Anséssige aufSerhalb

des Euro-Wahrungsgebiets

2.1 Forderungen an den IWF

2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Auslands-
kredite und sonstige Auslandsaktiva

Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige
im Euro-Wahrungsgebiet

Forderungen in Euro an Ansassige aufSerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets

Forderungen in Euro aus geldpolitischen Operationen

an Kreditinstitute im Euro-Wahrungsgebiet

5.1 Hauptrefinanzierungsgeschafte

5.2 Langerfristige Refinanzierungsgeschafte

5.3 Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten
Transaktionen

5.4 Strukturelle Operationen in Form von befristeten
Transaktionen

5.5 Spitzenrefinanzierungsfazilitat

Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet

Wertpapiere in Euro von Ansdssigen

im Euro-Wahrungsgebiet

7.1 Wertpapiere flr geldpolitische Zwecke
7.2 Sonstige Wertpapiere

Forderungen an den Bund

Forderungen innerhalb des Eurosystems

9.1 Beteiligung an der EZB

9.2 Forderungen aus der Ubertragung von
Wahrungsreserven an die EZB

9.3 Forderungen aus der Verteilung des Euro-
Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems

9.4 Sonstige Forderungen

10 Schwebende Verrechnungen

11

Sonstige Aktiva

11.1 ScheidemUnzen

11.2 Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

11.3 Finanzanlagen

11.4 Neubewertungsposten aus aufserbilanziellen Geschaften
11.5 Rechnungsabgrenzungsposten

11.6 Sonstiges

31.12.2021

Mio € Mio €

184036 173821
( 0)
58047 ( 54917)
34406 ( 32649)
92453 87566

38 35

3386 -
1110 ( 300)
235873 ( 421685)
- ( -)
= ( -)
519 ( 0)
237502 421985

8294 3495
1072976 ( 1027728)
= ( -)
1072976 1027728

4440 4440
2578 ( 2417)
10635 ( 10635)
- ( -)
1266872 ( 1259534)
1280085 1272586

2 1
812 ( 1086)
863 ( 897)
10003 ( 11621)
0 ( 0)
8452 ( 5453)
249 ( 411)
20379 19468

2903591 3011124
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Passiva
31.12.2021
Mio € Mio €
1 Banknotenumlauf 381257 374552
2 Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet
2.1 Einlagen auf Girokonten 66583 ( 902096)
2.2 Einlagefazilitat 1132287 ( 233948)
2.3 Termineinlagen - ( -)
2.4 Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten
Transaktionen - ( -)
2.5 Verbindlichkeiten aus Margenausgleich 1184 ( 2186)
1200055 1138230
3 Sonstige Verbindlichkeiten in Euro gegentber Kreditinstituten
im Euro-Wahrungsgebiet 21289 26972
4 Verbindlichkeiten in Euro gegenUber sonstigen Ansassigen
im Euro-Wahrungsgebiet
4.1 Einlagen von 6ffentlichen Haushalten 132215 ( 246658)
4.2 Sonstige Verbindlichkeiten 45418 ( 52 239)
177 633 298897
5 Verbindlichkeiten in Euro gegentber Ansassigen aufSerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets 333608 404339
6 Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegentiber Ansassigen
im Euro-Wahrungsgebiet 88 35
7 Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegenuber Ansassigen
aulBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets = =
8 Ausgleichsposten fur vom IWF zugeteilte Sonderziehungsrechte 47048 46454
9 Verbindlichkeiten innerhalb des Eurosystems
9.1 Verbindlichkeiten aus der Ausgabe von
EZB-Schuldverschreibungen - ( -)
9.2 Verbindlichkeiten aus der Verteilung des Euro-
Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems 518852 ( 509840)
9.3 Sonstige Verbindlichkeiten - ( -)
518852 509 840
10 Schwebende Verrechnungen 0 0
11 Sonstige Passiva
11.1 Neubewertungsposten aus aufSerbilanziellen Geschaften - ( -)
11.2 Rechnungsabgrenzungsposten 6693 ( 5059)
11.3 Sonstiges 567 ( 667)
7260 5726
12 Ruckstellungen 29248 29637
13 Ausgleichsposten aus Neubewertung 181712 170729
14 Grundkapital und Rucklagen
14.1 Grundkapital 2500 ( 2500)
14.2 Rucklagen 3041 ( 3213)
5541 5713

15 Bilanzgewinn = =

2903591 3011124
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Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Bundesbank
fir das Jahr 2022

2021
Mio € Mio €
1.1 Zinsertrage 12077 ( 7319)
1.2 Zinsaufwendungen -8124 ( -4818)
1 Nettozinsertrag 3954 2501
2.1 Realisierte Gewinne/Verluste aus Finanzoperationen 2 ( 378)
2.2 Abschreibungen auf finanzielle Vermdgenswerte
und -positionen - 922 ( - 161)
2.3 Zuflihrung zu/Auflésung von Riickstellungen
fur allgemeine Wagnisse 972 ( —1346)
2 Nettoergebnis aus Finanzoperationen, Abschreibungen
und Risikovorsorge 53 -1129
3.1 Ertrage aus Entgelten und Provisionen 13 ( 113)
3.2 Aufwendungen aus Entgelten und Provisionen - 59 ( - 53)
3 Nettoertrag aus Entgelten und Provisionen 55 60
4 Ertrage aus Beteiligungen 28 172
5 Nettoergebnis aus Monetaren Einkinften —2204 -1179
6 Sonstige Ertrage 126 1535
Nettoertrage insgesamt 2012 1960
7 Personalaufwand 1239 1068
8 Sachaufwand 662 579
9 Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte 143 153
10 Notendruck 113 129
11 Sonstige Aufwendungen 26 38
Jahresfehlbetrag - 172 = 7
12 Einstellung in die/Entnahme aus der Riicklage wegen
Ausschuttungssperre gemafs § 253 Abs. 6 HGB 172 7

Bilanzgewinn = =

Frankfurt am Main, 14. Februar 2023

DEUTSCHE BUNDESBANK
Der Vorstand

Dr. Nagel Prof. Dr. Buch

Balz Dr. Mauderer Prof. Dr. Wuermeling
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B Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

Andie Deutsche Bundesbank, Frankfurtam Main
Prafungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Deutschen
Bundesbank, Frankfurt am Main — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und
der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. De-
zember 2022 — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften
und den aufgrund § 26 Abs. 2 des Bundesbank-
gesetzes vom Vorstand beschlossenen , Grund-
satzen zur Rechnungslegung der Deutschen
Bundesbank” und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafSiger
Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Deutschen Bundesbank zum
31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022.

Gemals §322 Abs.3Satz1 HGBI.V.m.§26 Abs. 2
Satz 3 BBankG erklaren wir, dass unsere Prufung
zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
mafSigkeit des Jahresabschlusses geflihrt hat.

Grundlage fur das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlus-
ses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprufung durch-
gefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
. Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Jahresabschlusses” unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Deutschen Bundesbank un-

abhangig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage flr unser Prifungsurteil zum Jah-
resabschluss zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fr sonstige Informationen ver-
antwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-
sen alle Informationen im Geschaftsbericht, mit
Ausnahme des geprUften Jahresabschlusses und
unseres dazugehoérigen Bestdtigungsvermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss er-
streckt sich nicht auf die sonstigen Informati-
onen und dementsprechend geben wir weder
ein Prfungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben
wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die
sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-
schluss oder unseren bei der Prifung erlang-
ten Kenntnissen ausweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt er-
scheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchge-
fUhrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung die-
ser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.
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Verantwortung des Vorstands fur den Jah-
resabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den ge-
setzlichen Vorschriften und den aufgrund § 26
Abs. 2 des Bundesbankgesetzes vom Vorstand
beschlossenen ,Grundsatze zur Rechnungsle-
gung der Deutschen Bundesbank™ entspricht,
und daflr, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen
Bundesbank vermittelt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die
er in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfuhrung
als notwendig bestimmt hat, um die Aufstel-
lung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Ver-
mogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist
der Vorstand dafur verantwortlich, die Fahig-
keit der Deutschen Bundesbank zur Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortflhrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig,
anzugeben. Daruber hinaus ist er daflr verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der
Deutschen Bundesbank zur Aufstellung des
Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die
Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
darUber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafs an
Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmalfdiger Abschlussprifung durchgefihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Ad-
ressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgema-
[Ses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern, planen und fihren
Prafungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage flr unsere Prifungsurtei-
le zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist hoher als das Risiko, dass aus Irr-
timern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen



bzw. das Aulserkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr
die Prifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem, um Prufungs-
handlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Deutschen
Bundesbank abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom
Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom
Vorstand dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die
Angemessenheit des vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Pru-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsa-
me Zweifel an der Fahigkeit der Deutschen
Bundesbank zur Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
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Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prufungsnachweise. Zukunftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass die Deutsche Bundesbank
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fuhren kann.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt
des Jahresabschlusses insgesamt einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresab-
schluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bun-
desbank vermittelt.

Wir erértern mit dem Vorstand unter anderem
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststel-
lungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 20. Februar 2023

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

Prof. Dr. Thomas Edenhofer
Wirtschaftsprufer

Ralph Husemann
Wirtschaftsprufer
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Ubersicht Gber die Grundsatze zur Rechnungslegung der

Deutschen Bundesbank

Allgemeine Rechnungslegungsprinzipien
Wiedergabe eines den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechenden Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage; Vorsichtsprinzip; Be-
rlcksichtigung von bilanzbeeinflussenden Er-
eignissen, die nach dem Bilanzstichtag eintre-
ten; Wesentlichkeit; Going-Concern-Prinzip;
Prinzip der Periodenabgrenzung; Prinzip der
Stetigkeit und Widerspruchsfreiheit.

Erfassung von Kassageschaften
Kassageschafte in Gold und Fremdwahrungen
werden ab dem Handelstag fur die Ermittlung
der durchschnittlichen Anschaffungskosten
beziehungsweise der realisierten Gewinne
und Verluste berlcksichtigt. Grundlage fur die
bilanzielle Erfassung dieser Kassageschafte so-
wie von Kassageschaften in Wertpapieren ist
der Zahlungszeitpunkt (Erfullungstag).

Bewertungsregeln

Die Bewertung von Gold, Fremdwahrungen,
Wertpapieren und Finanzinstrumenten erfolgt
zu den Marktmittelkursen und -preisen zum
Bilanzstichtag. Wertpapiere, die bis zur End-
falligkeit gehalten werden, werden zu fort-
gefihrten Anschaffungskosten bewertet; bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung ist
eine aufserplanmaflige Abschreibung vorzu-
nehmen. Gleiches gilt fUr nicht marktgangige
Wertpapiere und zu geldpolitischen Zwecken
gehaltene Wertpapiere auf Beschluss des EZB-
Rats.

Beim Gold werden Preis- und Kursbestandteile
bei Neubewertung nicht gesondert behandelt.
Der sich insgesamt aufgrund von Preis- und
Kursanderungen ergebenden Neubewertung
beim Gold liegt der Preis in Euro per Gewichts-
einheit zugrunde, der sich aus dem Euro/US-
Dollar-Wechselkurs zum Bilanzstichtag ergibt.

Die Neubewertung umfasst bei Fremdwah-
rungen die gesamte Position in einer Wahrung
(einschl. aulerbilanzieller Geschafte).

Bei Wertpapierbestanden umfasst die Neube-
wertung jeweils die gesamte Position in einer
Wertpapiergattung (alle Wertpapiere mit der-
selben Wertpapier-Kennnummer).

Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschaft (Repo) ist als besicherte
Kreditaufnahme auf der Passivseite der Bilanz
auszuweisen, wahrend auf der Aktivseite der
Bilanz weiterhin die Vermdgensgegenstande
gezeigt werden, die als Sicherheiten dienen.
Ein umgekehrtes Pensionsgeschaft (Reverse
Repo) ist in Hohe des Darlehensbetrages auf
der Aktivseite der Bilanz als besicherter Kredit
auszuweisen.

Im Fall von Leihegeschaften verbleiben die
Vermdégensgegenstande weiterhin in der Bilanz
des Ubertragenden. Leihegeschafte, bei denen
Barsicherheiten bereitgestellt werden, sind ge-
nauso zu behandeln wie Pensionsgeschafte.

Gewinnermittlung

Realisierte Gewinne und Verluste kénnen nur
bei Transaktionen entstehen, die zu einer Ver-
minderung einer Wertpapier- oder Wahrungs-
position fuhren. Sie ergeben sich aus dem
Vergleich des Transaktionswertes mit dem
nach der Durchschnittsmethode ermittelten
Anschaffungswert; sie missen in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst werden.

Unrealisierte Gewinne und Verluste entstehen
bei der Neubewertung durch Vergleich des
Marktwerts mit dem nach der Durchschnitts-
methode ermittelten Anschaffungswert. Unre-
alisierte Gewinne durfen nicht erfolgswirksam
vereinnahmt werden; sie sind auf einem passi-
visch ausgewiesenen Neubewertungskonto zu
buchen.

Unrealisierte Verluste mussen in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst werden, wenn
sie vorangegangene unrealisierte Gewinne,
die auf dem Neubewertungskonto ausgewie-
sen wurden, Ubersteigen. In Vorjahren in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasste un-



realisierte Verluste werden bei unrealisierten
Gewinnen in den Folgejahren nicht reversiert.
Unrealisierte Verluste aus einer Wertpapiergat-
tung, einer Wahrung oder Gold durfen nicht
gegen unrealisierte Gewinne aus anderen
Wertpapieren, anderen Wahrungen oder Gold
verrechnet werden.

Bei Vermdgensgegenstanden, die Kurs- und/
oder Preisschwankungen unterliegen, ist flr
die Berechnung der Anschaffungskosten die
Durchschnittsmethode taglich anzuwenden.
Die durchschnittlichen Anschaffungskosten
der Vermogensgegenstande werden durch
unrealisierte Verluste, die zum Jahresende in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wer-
den, vermindert.

Bei Wertpapieren wird der Unterschiedsbetrag
zwischen Anschaffungs- und Rickzahlungs-
wert (Disagio oder Agio) nach der internen
Zinsfufmethode Uber die vertragliche Restlauf-
zeit verteilt, als Teil des Zinsertrags behandelt
(Amortisation) und beim Anschaffungswert
berlicksichtigt (fortgefiihrte Anschaffungskos-
ten).

Rechnungsabgrenzungsposten zu Fremdwah-
rungsbestanden werden geschaftstaglich zum
Mittelkurs umgerechnet und verandern die je-
weilige Wahrungsposition.

Buchhaltungsregeln fir auBBerbilanzielle
Geschafte

Devisentermingeschafte, die Terminseite von
Devisenswaps und andere Wahrungsinstru-
mente, bei denen ein Tausch zwischen zwei
Wahrungen an einem zukUnftigen Termin ver-
einbart wird, werden ab dem Handelstag in
die Wahrungsposition einbezogen.

Zinsswaps, Zinsfutures, Forward Rate Agree-
ments und andere Zinskontrakte werden ein-
zeln gebucht und bewertet.

Gewinne und Verluste aus aufserbilanziellen
Geschaften mussen analog zu entsprechenden
Ergebnissen aus Geschaften, die in der Bilanz
erfasst werden, behandelt werden.

Deutsche Bundesbank
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Sachanlagen und immaterielle Vermégens-
gegenstande

Sachanlagen und immaterielle Vermdgens-
gegenstande werden zu Anschaffungskosten
vermindert um Abschreibungen angesetzt. Die
planmaRigen Abschreibungen werden linear
Uber die erwartete wirtschaftliche Nutzungs-
dauer vorgenommen. Dabei wird wie folgt
unterschieden:

— Computer und entsprechende Hardware/
Software sowie Kraftfahrzeuge: vier Jahre;

— Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie
Einbauten: zehn Jahre;

— Gebdude und Herstellungsaufwand:
25 Jahre;

— Grundstlicke werden nicht abgeschrieben.

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte,
deren um die Mehrwertsteuer reduzierter An-
schaffungswert unter 10000 € liegt, werden
im Anschaffungsjahr voll abgeschrieben.

Ruckstellungen

Fir die Bilanzierung von Ruckstellungen gel-
ten — mit Ausnahme der Rickstellungen fur
geldpolitische Operationen des Eurosystems —
die Vorschriften des Handelsgesetzbuches.
Die Bildung einer Ruckstellung fir allgemeine
Wagnisse im Inlands- und Auslandsgeschaft ist
gemals § 26 Absatz 2 BBankG maglich.

Ubergangsregelungen

Die Vermoégensgegenstande und Verbind-
lichkeiten, die in der DM-Schlussbilanz zum
31. Dezember 1998 ausgewiesen werden, sind
zum 1. Januar 1999 neu zu bewerten. Unreali-
sierte Gewinne, die vor oderam 1. Januar 1999
entstehen, sind von den unrealisierten Ge-
winnen zu trennen, die nach dem 1. Janu-
ar 1999 entstehen. Die Marktkurse/-preise,
die von der Bundesbank in der Euro-Eroff-
nungsbilanz zum 1. Januar 1999 angewandt
werden, gelten als die durchschnittlichen An-
schaffungskosten zum 1. Januar 1999. Die
Neubewertungsposten fur unrealisierte Ge-
winne, die vor oder am 1. Januar 1999 an-
gefallen sind, werden nur im Zusammenhang
mit Wertminderungen und bei Abgangen
nach dem 1. Januar 1999 aufgelost.
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Rechts-
grundlagen

Grundsdtze zur
Rechnungs-
legung der
Deutschen
Bundesbank

Kostenrechnung
der Deutschen
Bundesbank

Bildung einer
Riicklage wegen
Ausschdttungs-
sperre gemdfs

§ 253 Absatz 6
HGB

I Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Rechtsgrundlagen zum Jahresabschluss
und zur Gewinnverteilung sind § 26 und § 27
des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank
(BBankG). Nach den Bestimmungen Uber die
Rechnungslegung in § 26 Absatz 2 Satz 2
BBankG besteht fur die Bundesbank die Mdog-
lichkeit, die Rechnungslegungsgrundsatze der
EZB zu Ubernehmen.

Der EZB-Rat hat gemald Artikel 26.2 der ESZB-
Satzung Grundsatze fur den Jahresabschluss
der EZB beschlossen. Die Bundesbank hat ent-
schieden, diese entsprechend als , Grundsatze
zur Rechnungslegung der Deutschen Bundes-
bank”" zu Ubernehmen. Eine Ubersicht (iber
die Rechnungslegungsgrundsatze ist vor-
stehend abgedruckt. Damit folgt der Jahres-
abschluss der Bundesbank sowohl hinsichtlich
der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung als auch hinsichtlich der Be-
wertungs- und Bilanzierungsgrundsatze den im
Eurosystem Anwendung findenden harmoni-
sierten Regelungen.

Die Deutsche Bundesbank ist zudem nach § 26
Absatz 4 Satz 1 BBankG verpflichtet, zur Un-
terstUtzung ihrer Leitung und Verwaltung eine
Kostenrechnung zu erstellen. Vor Beginn eines
Geschaftsjahres stellt sie demnach eine Plan-
kostenrechnung und einen Investitionsplan auf.
Hierbei werden auch die vom EZB-Rat beschlos-
senen eurosystemweit harmonisierten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir das interne Rech-
nungswesen, die im Handbuch des Committee
on Controlling (COMCO) zusammengestellt sind,
berucksichtigt. Nach Abschluss des Geschafts-
jahres stellt sie den Planzahlen die tatsachlich
angefallenen Kosten und Investitionen in einer
Plan/Ist-Analyse gegentiber. Die Plan/Ist-Analyse
wird vom Wirtschaftsprufer gesondert geprift.

Gemald § 253 des Handelsgesetzbuches (HGB)
sind Ruckstellungen fur Altersversorgungsver-
pflichtungen mit dem ihrer Restlaufzeit entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatz aus

den vergangenen zehn Geschaftsjahren abzu-
zinsen. Ein Entlastungsbetrag, der sich aus der
Anwendung des zehnjahrigen gegenlber dem
siebenjahrigen Betrachtungszeitraum ergibt, ist
jahrlich zu ermitteln und unterliegt einer Aus-
schittungssperre. Gemafs § 253 Absatz 6 Satz 2
HGB ist die Gewinnausschittung auf den Teil zu
beschranken, der den ausschittungsgesperrten
Betrag abzlglich frei verflgbarer Ricklagen
Ubersteigt. Die Bundesbank verfligt jedoch Uber
keine entsprechende Rucklage. Der ausschut-
tungsgesperrte Betrag selbst besitzt Rucklagen-
charakter, die Dotierung oder Entnahme erfolgt
in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Er-
mittlung des Jahresergebnisses im Rahmen der
Ergebnisverwendung. Der daraus resultierende
Betrag wird als Bilanzgewinn (Reingewinn) aus-
gewiesen.

Die EZB und die nationalen Zentralbanken der
Euro-Lander, die zusammen das Eurosystem
bilden, geben auf Euro lautende Banknoten
aus. Fur den Ausweis des Euro-Banknotenum-
laufs in den Finanzausweisen der einzelnen
Zentralbanken des Eurosystems ist folgendes
Verteilungsverfahren? beschlossen worden:
Die jeweiligen Anteile am Gesamtwert des
Euro-Banknotenumlaufs fir die Zentralbanken
im Eurosystem werden am letzten Geschafts-
tag jedes Monats nach dem Schlissel fir die
Verteilung der Euro-Banknoten ermittelt. Auf
die EZB entfallt ein Anteil von 8 % des Gesamt-
werts der jeweils umlaufenden Euro-Bank-
noten, 92 % der Euro-Banknoten werden auf
die nationalen Zentralbanken entsprechend
ihren Anteilen am eingezahlten EZB-Kapital
verteilt. Zum 31. Dezember 2022 hatte die
Bundesbank einen Anteil am voll eingezahlten
EZB-Kapital von 26,4 %, somit ergibt sich ein

1 Zuletzt veroffentlicht in den Mitteilungen der Deutschen
Bundesbank Nr. 10001/2022.

2 Beschluss der Europdischen Zentralbank vom 13. De-
zember 2010 Uber die Ausgabe von Euro-Banknoten
(EZB/2010/29), zuletzt geandert durch Beschluss der Europa-
ischen Zentralbank vom 16. Dezember 2022 (EZB/2022/46).

Ausweis der
Euro-Banknoten
und ...



... der aus

der Banknoten-

verteilung
resultierenden
Intra-Euro-
system-Salden

SchlUssel fur die Verteilung der Euro-Bank-
noten von 24,3 %. Der Anteil der Bundesbank
an den vom Eurosystem insgesamt ausgege-
benen Euro-Banknoten wird auf der Passivseite
der Bilanz unter Position 1 ,Banknotenumlauf”
ausgewiesen.

Die Differenz zwischen dem Wert der Euro-
Banknoten, der jeder Zentralbank des Eurosys-
tems gemals dem Schlussel fur die Verteilung
der Euro-Banknoten zugeteilt wird, und dem
Wert der Euro-Banknoten, die diese Zentral-
bank tatsachlich in Umlauf gegeben hat, fihrt
zu verzinslichen Intra-Eurosystem-Salden.®
Liegt der Wert der tatsachlich ausgegebenen
Euro-Banknoten uber dem Wert nach dem Ver-
teilungsschlissel, entsteht in Hohe der Diffe-
renz eine Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit, die
in der Bilanz unter der Passivunterposition 9.2
. Verbindlichkeiten aus der Verteilung des Euro-
Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosys-
tems” ausgewiesen wird. Liegt der Wert der
tatsachlich ausgegebenen Euro-Banknoten
unter dem Wert nach dem Verteilungsschlis-
sel, wird die Differenz unter der Aktivunter-
position 9.3 ,Forderungen aus der Verteilung
des Euro-Banknotenumlaufs innerhalb des
Eurosystems” ausgewiesen. Die Verzinsung
dieser Salden erfolgt zum jeweils geltenden
Hauptrefinanzierungssatz.

Im Jahr der Bargeldumstellung und in den fol-
genden funf Jahren werden die Intra-Eurosys-
tem-Salden aus der Verteilung des Euro-Bank-
notenumlaufs im Eurosystem angepasst, um
wesentliche Veranderungen der laufenden re-
lativen EinkUnfte der nationalen Zentralbanken
im Vergleich zu den vorhergehenden Jahren
auszugleichen. Grundlage dieser Anpassung ist
die Differenz zwischen dem Durchschnittswert
der im Referenzzeitraum im Umlauf befind-
lichen Banknoten jeder nationalen Zentralbank
und dem Durchschnittswert der Banknoten,
die ihnen nach dem Kapitalschllssel der EZB
in diesem Zeitraum jeweils zugeteilt worden
waren. Die Anpassungen werden bis zum ers-
ten Tag des sechsten Jahres nach dem Jahr
der Bargeldumstellung in jahrlichen Schritten

Deutsche Bundesbank
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zurlickgefuhrt. Ab dann werden die Einkinfte
aus dem Euro-Banknotenumlauf zwischen den
nationalen Zentralbanken vollstandig entspre-
chend den jeweiligen Anteilen am eingezahl-
ten EZB-Kapital verteilt. Im Berichtsjahr gab es
keine derartige Anpassung, die Anpassung auf-
grund des Beitritts der kroatischen Zentralbank
zum 1. Januar 2023 wird bis zum 31. Dezem-
ber 2028 laufen. Die sich aus der Verzinsung
der Intra-Eurosystem-Salden ergebenden Zins-
aufwendungen und Zinsertrage werden mit
der EZB verrechnet und sind in der Gewinn-
und Verlustrechnung der Bundesbank in der
GuV-Position 1 ,Nettozinsertrag” enthalten.

Die Einkinfte der EZB aus dem 8 %-Anteil
des Euro-Banknotenumlaufs sowie aus den
EZB-Wertpapierbestanden des Programms fur
die Wertpapiermarkte (Securities Markets Pro-
gramme, SMP), des dritten Programms zum An-
kauf gedeckter Schuldverschreibungen (Third
Covered Bond Purchase Programme, CBPP3),
des Programms zum Ankauf forderungsbe-
sicherter Wertpapiere (Asset-Backed Securities
Purchase Programme, ABSPP) und des Pro-
gramms zum Ankauf von Wertpapieren des
offentlichen Sektors (Public Sector Purchase
Programme, PSPP) sowie des Pandemie-Not-
fallankaufprogramms (Pandemic Emergency
Purchase Programme, PEPP) werden den nati-
onalen Zentralbanken des Eurosystems noch im
gleichen Geschaftsjahr als Vorabgewinn ausge-
schittet, es sei denn, der Nettogewinn der EZB
ist niedriger als diese Einklinfte oder der EZB-
Rat beschliefSt, diese Einkiinfte zur Dotierung
der EZB-Wagnisrickstellung einzubehalten.®
Fir das Geschaftsjahr 2022 weist die EZB kei-
nen Gewinn aus, sodass keine Vorabgewinn-
ausschuttung stattfindet.

3 Beschluss der Européischen Zentralbank vom 3. Novem-
ber 2016 Uber die Verteilung der monetaren Einkunfte der
nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wah-
rung der Euro ist (EZB/2016/36), zuletzt geandert durch Be-
schluss der Europaischen Zentralbank vom 12. November
2020 (EZB/2020/55).

4 Beschluss der Europaischen Zentralbank vom 15. Dezem-
ber 2014 uber die vorlaufige Verteilung der Einklnfte der
Européischen Zentralbank -Neufassung- (EZB/2014/57),
zuletzt geandert durch Beschluss der Europdischen Zentral-
bank vom 12. November 2020 (EZB/2020/56).
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Anderung des
EZB-Kapital-
schldissels zum
1. Februar 2020
und Kapitalein-
zahlungen zum
29. Dezember
2021 und zum
28. Dezember
2022

Anderung des
Kapitalschlussels
der EZB zum

1. Januar 2023

1 Gold
und Gold-
forderungen

Im Zuge des Austritts des Vereinigten Konig-
reichs aus der EU erfolgte eine Anpassung des
EZB-Kapitalschlussels zum 1. Februar 2020. Der
Anteil der Bundesbank am gezeichneten Kapi-
tal der EZB erhohte sich dadurch von 18,4 %
auf 21,4 % und die Beteiligung an der EZB von
nominal 1 988 Mio € auf 2 321 Mio €. Die hier-
mit verbundene Kapitaleinzahlung wurde in
drei Schritten vorgenommen. Zum 1. Februar
2020 fand dabei ein Ausgleich des an die
Bank of England zurlckgezahlten Kapitals
von 58 Mio € statt, auf die Bundesbank ent-
fiel ein Teilbetrag von 11 Mio €. Zum 29. De-
zember 2021 und zum 28. Dezember 2022
erfolgte jeweils eine weitere Einzahlung von
610 Mio €, der Bundesbankteilbetrag betrug
jeweils 161 Mio €. Die Beteiligung an der EZB
(Aktivunterposition 9.1) stieg somit nominal
auf 2 321 Mio € und einschliefSlich des zum
1. Februar 2020 bestehenden Anteils der Bun-
desbank am Nettovermdgen der EZB (insbe-
sondere an ihrer Neubewertungsreserve und
an ihrer Wagnisruickstellung) auf 2 578 Mio €.
Der Anteil der Bundesbank am voll eingezahl-
ten Kapital der EZB belduft sich per 31. Dezem-
ber 2022 auf 26,3615 %.

Zum 1. Januar 2023 erweiterte sich das Euro-
system durch den Beitritt der kroatischen Zen-

tralbank, welche daraufhin ihren Kapitalan-
teil an der EZB in voller Hohe eingezahlt hat.
Somit verringert sich der Anteil der Bundes-
bank am voll eingezahlten Kapital der EZB auf
26,1494 %.

Der Vorstand hat den Jahresabschluss der Deut-
schen Bundesbank fur das Geschaftsjahr 2022
am 14. Februar 2023 aufgestellt. Der Jahresab-
schluss ist von der Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (Disseldorf)
gepruft worden, die der Vorstand am 1. Sep-
tember 2020 nach § 26 Absatz 3 BBankG zum
Abschlussprufer bestellt hat. Der Abschluss-
prufer hat in seinem Bestatigungsvermerk vom
20. Februar 2023 uneingeschrankt bestatigt,
dass der Jahresabschluss 2022 der Deutschen
Bundesbank — bestehend aus Bilanz und Ge-
winn- und Verlustrechnung — in allen wesent-
lichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften
und den vom Vorstand beschlossenen , Grund-
satzen zur Rechnungslegung der Deutschen
Bundesbank™ entspricht und ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt.
Der Vorstand hat nach Kenntnisnahme des
Bestatigungsvermerks die Veroffentlichung
des Jahresabschlusses fur den 1. Marz 2023
beschlossen.

Erlauterungen zu den einzelnen

Bilanzpositionen

B Aktiva

Zum 31. Dezember 2022 halt die Bundesbank
3 355 168 kg oder 108 Mio Unzen Feingold
(ozf) in physischen Bestanden (Barren). Ferner
bestehen im Umfang von 4 kg Goldforderun-
gen, die aus dem Spitzenausgleich im Rah-
men von Goldtransaktionen resultieren. Die
Bewertung des Goldes erfolgt zum Marktpreis
am Jahresende von 1 kg = 54 851,58 € oder
1 ozf =1 706,075 €, der gegenlber dem Vor-

jahrespreis (1 kg = 51 746,08 € oder 1 ozf =
1 609,483 €) um 6,0 % gestiegen ist. Im Be-
richtsjahr hat sich der Goldbestand um 0,1 %
(um 3 936 kg oder 0,1 Mio ozf) verringert,
und zwar aufgrund der VerdufSerung von Gold
zum jeweiligen Marktpreis an den Bund fur
die Auspragung von Goldmunzen. Die hieraus
entstandenen Ertrage von 193 Mio € sind in
der Gewinn- und Verlustrechnung in der Unter-
position 2.1 , Realisierte Gewinne/Verluste aus
Finanzoperationen” enthalten.

Aufstellung
und Priifung
des Jahres-
abschlusses



2 Forderungen in
Fremdwdhrung
an Ansdssige
aufserhalb

des Euro-
Wdhrungsgebiets

2.1 Forderungen
an den IWF

Goldbestande nach Lagerstellen

31.12.2022
Lagerstelle Tonnen Mio €
Deutsche Bundesbank, Frankfurt 1710 93800
Federal Reserve Bank, New York 1236 67 809
Bank of England, London 409 22427
Insgesamt 3355 184036

Deutsche Bundesbank

Diese Position beinhaltet die Forderungen an
den Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
sowie die Guthaben bei Banken, Wertpapier-
anlagen, Kredite und sonstige Fremdwahrungs-
forderungen an Ansassige aufserhalb des Euro-
Wahrungsgebiets.

In der Unterposition 2.1 werden die von der
Bundesbank finanzierten und von ihr gehal-
tenen Forderungen an den IWF ausgewiesen,
die aus der Mitgliedschaft der Bundesrepublik
Deutschland im IWF resultieren. Die Forde-
rungen von insgesamt 46 375 Mio Sonder-
ziehungsrechten (SZR) (58 047 Mio €) setzen

Forderungen an den IWF

31.12.2022

Position Mio SZR  Mio €
Deutsche Quote 26634 33338
abzuglich:

Euro-Guthaben 19184 24013
Ziehungsrechte in der Reservetranche 7450 9326
Sonderziehungsrechte 38801 48567
Neue Kreditvereinbarungen 123 154
Insgesamt 46375 58047

Deutsche Bundesbank
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31.12.2021 Veranderung gegenuber Vorjahr
in in
Tonnen Mio € Tonnen in % Mio € in %
1710 88489 -0 -0,0 5311 6,0
1236 63970 = = 3839 6,0
413 21361 -4 -1,0 1066 5,0
3359 173820 -4 -0,1 10216 5,9

sich aus den Ziehungsrechten in der Reserve-
tranche, dem Bestand an Sonderziehungs-
rechten sowie Krediten im Rahmen der Neuen
Kreditvereinbarungen (NKV) zusammen.

Die Ziehungsrechte in der Reservetranche ent-
sprechen den im Rahmen der deutschen Quote
in Gold, Sonderziehungsrechten, Devisen und
Landeswahrung beim IWF tatsachlich eingezahl-
ten Betragen. Der Bestand an Ziehungsrechten
in der Reservetranche ergibt sich als Differenz
aus der deutschen Quote von 26 634 Mio SZR
(33 338 Mio €) und dem am Jahresende zur
Verflgung des IWF stehenden Euro-Guthaben

31.12.2021 Veranderung gegenuber Vorjahr
in in

Mio SZR  Mio € Mio SZR  in % Mio € in %
26634 32917 = = 421 1,3
20121 24868 -937 - 4,7 —-855 - 34
6513 8050 937 14,4 1276 15,8
37617 46491 1184 3,1 2076 4,5
304 376 -181 -59,4 -221 -58,9
44435 54917 1940 4,4 3130 5,7
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von 24 013 Mio € (19 184 Mio SZR). Im Jahr
2022 hat dieser per saldo um 937 Mio SZR auf
7 450 Mio SZR (9 326 Mio €) zugenommen.

Die Sonderziehungsrechte, mit denen jederzeit
frei verwendbare Wahrungen gemafs IWF-
Definition beschafft werden kénnen, wurden
in Hohe von 37 587 Mio SZR unentgeltlich zu-
geteilt. HierfUr ist in der Passivposition 8 ein
LAusgleichsposten fir vom IWF zugeteilte Son-
derziehungsrechte” eingestellt. Der Bestand an
Sonderziehungsrechten ist im Jahr 2022 um
1 184 Mio SZR (2 076 Mio €) gestiegen.

Die NKV sind multilaterale Kreditlinien des IWF,
die als Notfallreserve fur systemische Krisen
geschaffen wurden. Sie wurden im Jahr 2022
vom IWF nicht aktiviert und folglich die Bundes-
bank daraus nicht in Anspruch genommen. Die
Kreditlinie der Bundesbank im Rahmen der NKV
belauft sich nach Verlangerung und Verdopp-
lung Anfang 2021 auf 25,8 Mrd SZR. Zum Ende
des Berichtsjahres bestehen hieraus Forderun-
gen gegenUber dem IWF aus frheren Inan-
spruchnahmen von 123 Mio SZR (154 Mio €).
Die ebenfalls Anfang 2021 neu abgeschlossene
befristete bilaterale Kreditlinie Uber 17,9 Mrd £,
die von der Bundesbank dem IWF zusatzlich
als weitere Notfallreserve bereitgestellt wird,
wurde angesichts ausreichender IWF-Liquiditat
nicht in Anspruch genommen. Zum Jahresende

bestehen daher keine Forderungen aus bilate-
ralen Krediten.

Unter Einbeziehung aller aktivischen und passi-
vischen Posten in der Bilanz betragt die Netto-
position in Sonderziehungsrechten 8 788 Mio SZR
gegenuber 6 848 Mio SZR im Vorjahr. Die Be-
wertung erfolgt auf der Grundlage des von der
EZB fur alle am Eurosystem teilnehmenden Zen-
tralbanken berechneten Referenzkurses zum
Jahresende von 1 SZR = 1,2517 € (Vorjahr:
1 SZR=1,2359 €).

Die in der Unterposition 2.2 ausgewiesenen
Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen,
Kredite und sonstigen Fremdwahrungsfor-
derungen belaufen sich zum Jahresende auf
34 406 Mio € gegenlber 32 649 Mio € im
Vorjahr. Sie beinhalten insbesondere US-Dollar-
Bestande von 31 880 Mio US-$ (29 889 Mio €),
die gegeniiber dem Vorjahr um 195 Mio US-$
gestiegen sind. Enthalten sind ferner Be-
stande in Yen (202 614 Mio ¥ im Gegenwert
von 1 440 Mio €), in australischen Dollar
(1 749 Mio SA im Gegenwertvon 1 114 Mio €),
in kanadischen Dollar (2 292 Mio kan$ im Ge-
genwert von 1 587 Mio €) und in chinesischen
Yuan (Renminbi) (2 091 Mio Yuan im Gegen-
wert von 284 Mio €) sowie in geringem Um-
fang andere Wahrungen. Die Bestande sind
zinsbringend angelegt. Die Bewertung der

Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Auslandskredite

und sonstige Auslandsaktiva

31.12.2022 31.12.2021 Veranderung gegenuber Vorjahr
Position Mio € Mio € in Mio € in %
Guthaben auf laufenden Konten
und taglich fallige Gelder 3666 2514 1152 45,8
Fest- und Kiindigungsgelder 4632 3311 1321 39,9
Marktgangige Wertpapiere
Staatsanleihen in
US-Dollar 18676 19934 —1258 -6,3
Yen 307 314 = 7 =23
Australischen Dollar 780 798 - 18 =23
Kanadischen Dollar 1515 1596 - 80 -5,0
Chinesischen Yuan (Renminbi) 282 265 17 6,5
SSA-Anleihen (Supranationals, Sovereigns, Agencies) 4352 3748 604 16,1
Sonstiges 196 168 28 16,5
Insgesamt 34406 32649 1758 5,4

Deutsche Bundesbank

2.2 Guthaben
bei Banken,
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anlagen,
Auslandskredite
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3 Forderungen

Devisennettopositionen ausgewahlter Wahrungen

N ; Veranderung
Saldo aller aktivischen und passi- 31.12.2022 31.12.2021 gegentiber Vorjahr
vischen Posten einer Fremdwah-
rung in der Bilanz zu Marktpreisen Marktkurs Marktkurs
(Devisennettoposition) in Mio Wahrung  je Euro Mio Wahrung  je Euro in Mio Wahrung
US-Dollar 32011 1,0666 31748 1,1326 262
Yen 202713 140,66 203179 130,38 —465
Australischen Dollar 1756 1,5693 1814 1,5615 - 58
Kanadischen Dollar 2299 1,4440 2366 1,4393 - 68
Chinesischen Yuan (Renminbi) 2115 7,3582 2062 7,1947 53

Deutsche Bundesbank

Fremdwahrungsbestande erfolgt jeweils zum
Marktkurs am Jahresende.

Diese Position beinhaltet US-Dollar-Forderungen

461 Mio € erfasst (Vorjahr: kein Bestand). Die
Forderungen resultieren aus den zeitgleich zu
den Repos stattfindenden Reverse Repos, bei
denen Wertpapiere des PSPP-Portfolios sowie

;Z;;egdmg_ gegenUber Kreditinstituten von 40 Mio US-$  des PEPP-Public-Sector-Portfolios mit Laufzeiten
sige im Euro- (38 Mio €), die aus Refinanzierungsgeschaf-  von bis zu sieben Tagen auf liquiditatsneutraler
Wadhrungsgebiet

4 Forderungen

ten im Zusammenhang mit der standigen
Swap-Vereinbarung mit der Federal Reserve
Bank (Fed) resultieren (Vorjahr: 35 Mio €). Zu
ihrer Durchfihrung erhalt die EZB von der Fed
auf Basis dieser Swap-Vereinbarung US-Dollar
gegen Euro, die sie den nationalen Zentralban-
ken zur Weitergabe an die Kreditinstitute im

Basis gegen Bundeswertpapiere verliehen wer-
den. Die zugehorigen Verbindlichkeiten aus den
Repos werden in der Passivposition 5 ,Verbind-
lichkeiten in Euro gegenuber Ansassigen auf3er-
halb des Euro-Wahrungsgebiets” ausgewiesen.

Diese Position zeigt Volumen und Struktur der

5 Forderungen

Euro-Wahrungsgebiet zur Verfugung stellt. Die  von der Bundesbank im Rahmen des Eurosys- g’e%g/ifmen
aus den Swapgeschaften zwischen der EZB und  tems durchgefuhrten liquiditatsbereitstellen-  Operationen an
der Bundesbank resultierenden TARGET2-Ver-  den geldpolitischen Operationen (Haupt- und f.f;egl"fr"gfm“te
bindlichkeiten verringern den in der Aktivunter-  langerfristige Refinanzierungsgeschafte sowie Wdhrungsgebiet

position 9.4 ,Sonstige Forderungen” enthalte-
nen TARGET2-Verrechnungssaldo.

In dieser Position werden die im Rahmen der

Spitzenrefinanzierungsfazilitat). Zum Ende des
Berichtsjahres belaufen sich die entsprechenden
ausstehenden Volumina der geldpolitischen Ge-
schafte des Eurosystems auf 1 324 347 Mio €

Z’n’igggg EZB-Liquiditatslinien an auslandische Zentral-  (Vorjahr: 2 201 882 Mio €), davon entfallen

auferhalb banken gewahrten Kredite von 2 925 Mio € 237 502 Mio € (Vorjahr: 421 985 Mio €) auf

5\/‘?? furo- ausgewiesen (Vorjahr: kein Bestand). Durch  die Bundesbank. In Ubereinstimmung mit Arti-
Ghrungsgebiets

diese bilateralen Swap- und Repolinien wird
der Bedarf an Euro-Liquiditat von Finanzins-
tituten in Landern aufSerhalb des Euroraums
Uber deren Zentralbanken gedeckt. AufSerdem
werden in dieser Position die Forderungen an
Kontrahenten aufSerhalb des Euro-Wahrungs-
gebiets aus bilateralen Pensionsgeschaften von

kel 32.4 der ESZB-Satzung werden Risiken aus
diesen Geschaften, sofern sie sich realisieren,
nach Mafsgabe der jeweils geltenden Anteile
am Kapital der EZB unter den nationalen Zen-
tralbanken des Eurosystems aufgeteilt. Verluste
entstehen nur dann, wenn der Geschaftspart-
ner eines geldpolitischen Geschafts ausfallt
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Forderungen in Euro aus geldpolitischen Operationen an Kreditinstitute im

Euro-Wahrungsgebiet

31.12.2022 31.12.2021 Veranderung gegenuber Vorjahr

Position Mio € Mio € in Mio € in %
Hauptrefinanzierungsgeschafte 1110 300 810 270,0
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte

Reguldre Geschafte (3 Monate) 267 20 247

Gezielte Geschafte dritte Serie (GLRG IlI) 235306 421093 -185787 -441

Pandemie-Notfallgeschafte (PELTROs) 300 572 - 272 —-47,6
Zusammen 235873 421685 -185812 —44,1
Spitzenrefinanzierungsfazilitat 519 0 519
Insgesamt 237502 421985 —184483 —43,7

Deutsche Bundesbank

und sich die von ihm gestellten Sicherheiten
bei einer Verwertung als unzureichend erwei-
sen. Bestimmte Arten von Sicherheiten konnen
die nationalen Zentralbanken in jeweils eigener
Verantwortung unter Ausschluss der Risikotei-
lung als Sicherheiten akzeptieren.

Bei den Hauptrefinanzierungsgeschaften han-
delt es sich um wochentlich stattfindende
Transaktionen zur Bereitstellung von Liquiditat
mit einer Regellaufzeit von einer Woche. Im
Berichtsjahr wurden die Hauptrefinanzierungs-
geschafte weiterhin als Mengentender mit Voll-
zuteilung zu einem Festzinssatz durchgefihrt.
Am Jahresende liegen die Hauptrefinanzierungs-
geschafte mit 1110 Mio € um 810 Mio € Uber
ihrem Vorjahresstand. Im kalendertaglichen
Durchschnitt betrug das ausstehende Volumen
der Hauptrefinanzierungsgeschafte 334 Mio €
(Vorjahr: 74 Mio €).

Die regularen langerfristigen Refinanzierungs-
geschafte wurden im Berichtsjahr mit Laufzei-
ten von drei Monaten zum durchschnittlichen
Hauptrefinanzierungssatz als Mengentender
mit Vollzuteilung durchgefthrt, zum 31. De-
zember 2022 liegt deren Inanspruchnahme
bei 267 Mio € (Vorjahr: 20 Mio €). Zusatzlich
wurden von September 2019 bis Dezember
2021 gezielte langerfristige Refinanzierungs-
geschafte der dritten Serie (GLRGIII) mit einer
Laufzeit von jeweils drei Jahren durchgeflhrt.

Diese Geschafte werden in Abhdngigkeit von
der anrechenbaren Kreditvergabe des jeweili-
gen Geschaftspartners zu einem individuellen
Satz verzinst, der in einer Bandbreite zwischen
dem wahrend der Laufzeit des Geschafts gel-
tenden durchschnittlichen Hauptrefinanzie-
rungs- und dem Einlagesatz liegt. Als Reaktion
auf die Coronakrise wurde gemafs EZB-Ratsbe-
schluss die Untergrenze des Zinssatzes fur den
Zeitraum 24. Juni 2020 bis 23. Juni 2022 auf
50 Basispunkte unter dem Einlagesatz, maxi-
mal jedoch auf —1 %, gesenkt. AuBerdem be-
schloss der EZB-Rat am 27. Oktober 2022, den
Zinssatz fUr alle noch ausstehenden GLRGIII
ab 23. November 2022 bis zur Falligkeit be-
ziehungsweise vorzeitigen Rickzahlung an die
wahrend dieses Zeitraums geltenden durch-
schnittlichen Leitzinsen der EZB zu indexieren
sowie drei zusatzliche Termine fir eine freiwil-
lige Ruckzahlung anzubieten. Nach der Fallig-
keit der ersten beiden Geschafte und vorzeiti-
gen Ruckzahlungen im Berichtsjahr betragt das
ausstehende Volumen am Jahresende insge-
samt 235 306 Mio € (Vorjahr: 421 093 Mio €).
Des Weiteren wurden in den Jahren 2020 und
2021 zusatzliche langerfristige Pandemie-Not-
fallrefinanzierungsgeschafte (Pandemic Emer-
gency Longer-Term Refinancing Operations,
PELTROs) als Mengentender mit Vollzuteilung
und einem Zinssatz von 25 Basispunkten un-
ter dem wahrend der Laufzeit des jeweiligen
PELTRO geltenden durchschnittlichen Haupt-



6 Sonstige
Forderungen in
Euro an Kredit-
institute im Euro-
Wahrungsgebiet

refinanzierungssatz durchgefthrt, zum 31. De-
zember 2022 liegt deren Inanspruchnahme bei
300 Mio € (Vorjahr: 572 Mio €). Der Umfang
der zum Jahresende 2022 insgesamt bestehen-
den langerfristigen Refinanzierungsgeschafte
liegt mit 235 873 Mio € um 185 812 Mio €
unter dem Vorjahresbestand; im kalendertag-
lichen Durchschnitt ergab sich ein Bestand von
399 759 Mio € (Vorjahr: 411 600 Mio €).

Die Spitzenrefinanzierungsfazilitat steht als
standige Fazilitat fir Ubernachtkredite zu ei-
nem vorgegebenen Zinssatz zur Verfugung.
Zum Jahresende 2022 belduft sich die Inan-
spruchnahme auf 519 Mio €. Im kalendertag-
lichen Durchschnitt betrug sie 12 Mio € (Vor-
jahr: 6 Mio €).

Diese Position von 8 294 Mio € (Vorjahr:
3 495 Mio €) beinhaltet insbesondere die
Forderungen an Kontrahenten innerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets aus bilateralen Pen-
sionsgeschaften von 6 296 Mio € (Vorjahr:
3 495 Mio €). Die Forderungen resultieren aus

Wertpapiere fir geldpolitische Zwecke

Deutsche Bundesbank
Geschaftsbericht 2022

den zeitgleich zu den Repos stattfindenden
Reverse Repos, bei denen Wertpapiere des
PSPP-Portfolios sowie des PEPP-Public-Sector-
Portfolios mit Laufzeiten von bis zu sieben Ta-
gen auf liquiditatsneutraler Basis gegen Bundes-
wertpapiere verliehen werden. Die zugehorigen
Verbindlichkeiten aus den Repos werden in der
Passivposition 3 ,Sonstige Verbindlichkeiten in
Euro gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wah-
rungsgebiet” ausgewiesen. AufRerdem sind
in dieser Position bei Kreditinstituten platzier-
te Zeitgeldanlagen von 1 999 Mio € (Vorjahr:
kein Bestand) enthalten, die aus im Rahmen
des Zentralbankservices entgegengenommenen
Geldern resultieren (vgl. Passivposition 5, Ver-
bindlichkeiten in Euro gegenlber Ansassigen
aufserhalb des Euro-Wahrungsgebiets”).

Diese Position umfasst in Euro denominierte
Wertpapierbestande aus Kaufen im Rahmen der
vom EZB-Rat beschlossenen Eurosystem-An-
kaufprogramme, die in der Unterposition 7.1
.Wertpapiere flr geldpolitische Zwecke” aus-
gewiesen werden. Diese Bestande werden zu

31.12.2022 31.12.2021 Veranderung gegenuber Vorjahr
Bilanzwert ~ Marktwert ~ Bilanzwert ~ Marktwert  Bilanzwert Marktwert

Portfolio Mio € Mio € Mio € Mio € in Mio € in % in Mio € in %
Abgeschlossene
Ankaufprogramme
SMP

Portugal 15 15 15 17 0 1,4 - 1T - 77

Italien - - 230 232 - 230 -100,0 - 232 -100,0
SMP zusammen 15 15 244 249 = 220 | = B9 |= 233 | = 939
CBPP - - 150 151 - 150 -100,0 - 151 —=100,0
CBPP2 - - 771 776 - 771 -100,0 - 776 —-100,0
Abgeschlossene
Ankaufprogramme zusammen 15 15 1165 1175 -1151 -987 - 1160 - 98,7
APP
CBPP3 77764 69119 74412 74686 3352 45 - 5567 - 75
PSPP 562 345 493180 536317 551750 26028 49 - 58570 - 10,6
CSPP 79051 69450 72113 73083 6939 96 - 3634 - 50
APP zusammen 719161 631748 682 842 699519 36319 53 - 67771 - 97
PEPP
PEPP-Covered-Bonds 1419 1204 1555 1539 - 136 - 87 - 335 - 21,7
PEPP-Public-Sector 343730 293795 333631 331333 10099 3,0 - 37537 - 113
PEPP-Corporate-Sector 8652 7486 8535 8618 116 1.4 - 1131 - 13,1
PEPP zusammen 353800 302486 343720 341489 10080 29 - 39003 - 11,4
Insgesamt 1072976 934250 1027728 1042184 45248 4,4 -107934 - 10,4

Deutsche Bundesbank
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fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert,
unabhangig davon, ob die Wertpapiere bis zur
Endfalligkeit gehalten werden. Die Nettozukau-
fe im Rahmen des Asset Purchase Programms
(APP mit den Teilprogrammen CBPP3, PSPP,
CSPP und ABSPP) wurden im Berichtsjahr gemafs
EZB-Ratsbeschluss vom 9. Juni 2022 zum 1. Juli
2022 eingestellt. Darlber hinaus hatte der EZB-
Ratam 18. Marz 2020 die Auflegung eines neu-
en, zeitlich befristeten Pandemie-Notfallankauf-
programms (PEPP) im Umfang von 750 Mrd €
bis Ende 2020 beschlossen, das alle Vermdgens-
werte, die fur die laufenden Ankaufprogramme
zugelassen sind, umfasst. Der Gesamtumfang
des PEPP wurde mit den EZB-Ratsbeschlissen
vom 4. Juni 2020 und 10. Dezember 2020 auf
insgesamt bis zu 1 850 Mrd € erhoht, die Netto-
zukaufe wurden gemalS EZB-Ratsbeschluss vom
16. Dezember 2021 im ersten Quartal 2022
verringert und Ende Marz 2022 beendet. Ver-
anderungen bei den abgeschlossenen Ankauf-
programmen SMP, CBPP und CBPP2 ergaben
sich durch Falligkeiten, wobei das CBPP und das
CBPP2 im Berichtsjahr ausgelaufen sind.

Zum Jahresende belaufen sich die Bestan-
de der nationalen Zentralbanken des Euro-
systems beim SMP auf 2 143 Mio € (Vorjahr:
5 486 Mio €), beim CBPP3 auf 276 857 Mio €
(Vorjahr: 273 233 Mio €), beim CSPP auf
344 119 Mio € (Vorjahr: 309 676 Mio €) und bei
den PSPP-Wertpapieren supranationaler Emit-
tenten, von denen die Bundesbank selbst kei-
ne Bestande erworben hat, auf 275 228 Mio €
(Vorjahr: 264 537 Mio €). Zum 31. Dezember
2022 betragen die PEPP-Bestande bei den na-
tionalen Zentralbanken des Eurosystems beim
Covered-Bonds-Portfolio 5 283 Mio € (Vorjahr:
5 377 Mio €), beim Corporate-Sector-Portfolio
46 074 Mio € (Vorjahr: 43 782 Mio €) sowie
bei den Wertpapieren supranationaler Emitten-
ten, von denen die Bundesbank selbst keine
Bestande erworben hat, 145 687 Mio € (Vor-
jahr: 130 590 Mio €). Ebenso wie die Einklnfte
werden in Ubereinstimmung mit Artikel 32.4
der ESZB-Satzung alle Risiken aus den SMP-,
CBPP3-, CSPP- und den genannten PSPP- und
PEPP-Bestanden, sofern sie sich realisieren,

nach Mafsgabe der jeweils geltenden Anteile
am Kapital der EZB unter den nationalen Zen-
tralbanken des Eurosystems aufgeteilt. Risiken
und Einklnfte aus den im Rahmen des PSPP und
des PEPP erworbenen Staatsanleihen (einschl.
Anleihen regionaler Gebietskorperschaften und
zugelassener gebietsansassiger Emittenten mit
Forderauftrag) werden hingegen von den hal-
tenden nationalen Zentralbanken jeweils selbst
getragen beziehungsweise vereinnahmt. Die
Bundesbank erwirbt fur ihr PSPP- und PEPP-
Public-Sector-Portfolio ausschliefslich Anleihen
deutscher Emittenten.

Der EZB-Rat hat entschieden, dass zum 31. De-
zember 2022 fir die in den SMP-, CSPP-, PSPP-,
CBPP3- und PEPP-Portfolios enthaltenen Wert-
papiere kein Wertberichtigungsbedarf besteht,
da erwartet wird, dass weiterhin alle Zahlungs-
verpflichtungen aus den in den Bestanden der
Eurosystem-Zentralbanken enthaltenen Anlei-
hen und Schuldverschreibungen vereinbarungs-
gemafs geleistet werden.

In dieser Position werden die Ausgleichsfor-
derungen an den Bund und die unverzinsliche
Schuldbuchforderung wegen Berlin ausge-
wiesen, die auf die Wahrungsreform im Jahr
1948 zurlckgehen. Sie bilden den bilanziellen
Gegenposten fur die damals in bar gezahl-
ten Kopf- und Geschaftsbetrage sowie flr die
Erstausstattung der Kreditinstitute und offent-
lichen Korperschaften mit Zentralbankgeld.
Die Ausgleichsforderungen werden mit 1 %
pro Jahr verzinst. Im Zusammenhang mit Arti-
kel 123 AEUV (Lissabon-Vertrag) ist festgelegt
worden, dass die Ausgleichsforderungen und
die Schuldbuchforderung ab dem Jahr 2024 in
zehn Jahresraten getilgt werden.

Die Forderungen der Bundesbank sowohl ge-
genUber der EZB als auch gegentber den am
Eurosystem teilnehmenden nationalen Zentral-
banken sind in dieser Position zusammengefasst.

In der Unterposition 9.1 wird die Beteiligung der
Bundesbank an der EZB ausgewiesen. Nach Ar-
tikel 28 der ESZB-Satzung zeichnen die nationa-

8 Forderungen
an den Bund

9 Forderungen
innerhalb des
Eurosystems



len Zentralbanken des ESZB das Kapital der EZB.
Ende Dezember 2022 erfolgte ebenso wie im
Vorjahr eine Kapitaleinzahlung von 161 Mio €
im Nachgang zur Anpassung des Schllssels zur
Zeichnung des Kapitals der EZB aufgrund des
Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der
Europaischen Union und des damit verbunde-
nen Ausscheidens der Bank of England aus dem
ESZB im Jahr 2020 (vgl. ,Allgemeine Angaben
zum Jahresabschluss”). Zum 31. Dezember
2022 belduft sich die Beteiligung der Bundes-
bank an der EZB auf nominal 2 321 Mio € und
einschlieSlich des zum 1. Februar 2020 beste-
henden Anteils der Bundesbank am Nettover-
mogen der EZB auf 2 578 Mio €.

In der Unterposition 9.2 werden die in Euro
denominierten Forderungen der Bundesbank
aus der Ubertragung von Wahrungsreserven an
die EZB ausgewiesen. Anfang 1999 hatten die
am Eurosystem teilnehmenden Zentralbanken
gemafs Artikel 30 der ESZB-Satzung Wahrungs-
reserven an die EZB Ubertragen (davon 15 % in
Gold und 85 % in Devisen). Anpassungen des
SchlUssels zur Zeichnung des Kapitals der EZB
fUhren auch zu Anpassungen der Forderungen
der Bundesbank aus der Ubertragung von Wah-
rungsreserven an die EZB. Zum 31. Dezember
2022 betragen diese Forderungen wie im Vor-
jahr 10 635 Mio €. Sie werden im Hinblick auf
die Unverzinslichkeit des Ubertragenen Goldes

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Mio €

Anschaf-

fungs-/

Herstellungs-

kosten
Position 31.12.2021 Zugange Abgange
Grundstucke und
Gebaude 2192 40
Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1132 72
DV-Software 168 3
Insgesamt 3492 115

Deutsche Bundesbank

Deutsche Bundesbank
Geschaftsbericht 2022

mit 85 % des jeweils geltenden Hauptrefinan-
zierungssatzes verzinst.

Die Unterposition 9.3 ,Forderungen aus der
Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs inner-
halb des Eurosystems” beinhaltet die Forderun-
gen, die sich aus der Anwendung des Schlussels
fur die Verteilung der Euro-Banknoten ergeben.
Zum Jahresende besteht wie im Vorjahr keine
Forderung, sondern eine Verbindlichkeit, die
auf der Passivseite in der Unterposition 9.2
.Verbindlichkeiten aus der Verteilung des Euro-
Banknotenumlaufs innerhalb des Eurosystems”
ausgewiesen wird.

Aus dem Individualzahlungssystem TARGET2
des Eurosystems ergeben sich aus grenzlber-
schreitenden Zahlungen Verrechnungssalden
zwischen den Zentralbanken im ESZB, aus de-
nen am Tagesende ein Nettosaldo gegentber
der EZB gebildet wird. Zum Jahresende ergibt
sich eine um 8 403 Mio € auf 1 269 076 Mio €
gestiegene Nettoforderung der Bundesbank
gegenuber der EZB, welche in der Unterposi-
tion 9.4 ,Sonstige Forderungen” ausgewiesen
wird. Der Nettosaldo wird (mit Ausnahme der
aus den Swapgeschaften zwischen der EZB und
der Bundesbank resultierenden unverzinslichen
Intra-Eurosystem-Salden, vgl. Aktivposition 3
,Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige
im Euro-Wahrungsgebiet”) zum jeweils gelten-

Kumulierte Abschrei-
Abschrei- Buchwert Buchwert bungen
bungen 31.12.2022 31.12.2021 2022
6 —1689 537 542 - 40
-49 - 836 320 346 - 98
= - 164 6 9 = ©
=555 -2689 863 897 -143
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den Hauptrefinanzierungssatz verzinst. Im ka-
lendertaglichen Durchschnitt betrug die verzins-
liche Nettoforderung 1 193 119 Mio € (Vorjahr:
1 068 351 Mio €). Weiterhin beinhaltet diese
Position Verbindlichkeiten von 2 204 Mio €
aus der Verteilung der monetdren Einkinfte
zwischen den nationalen Zentralbanken (vgl.
GuV-Position 5 , Nettoergebnis aus Monetaren
EinkUnften”).

Diese Position beinhaltet die aktivischen Posten
aus innerhalb der Bundesbank unterwegs be-
findlichen Zahlungsvorgangen.

In der Unterposition 11.1 ,ScheidemUnzen”
wird der Euro-MUnzbestand der Bundesbank
ausgewiesen. Neue Minzen werden von den
staatlichen Munzstatten zum Nennwert fir
Rechnung des Bundes, dem das Munzregal zu-
steht, Gbernommen.

Die Unterposition 11.2 ,Sachanlagen und
immaterielle Anlagewerte” belduft sich auf
863 Mio € gegenuber 897 Mio € im Vorjahr. Sie
umfasst Grundstucke und Gebdude, Betriebs-
und Geschaftsausstattung sowie DV-Software.

Die Unterposition 11.3 ,Finanzanlagen” be-
tragt 10 003 Mio € gegenuber 11 621 Mio €
im Vorjahr. Sie enthalt das Eigenportfolio der
Bundesbank als Gegenposten zum Grundkapi-

Eigenportfolio

tal, zur gesetzlichen Rucklage und zu den lang-
fristigen Pensions- und Beihilfertckstellungen.
Das Eigenportfolio ist nicht in Staatstiteln, son-
dern ausschliefBlich in festverzinslichen gedeck-
ten Euro-Schuldverschreibungen investiert, die
grundsatzlich bis zur Endfalligkeit gehalten und
daher zu fortgefthrten Anschaffungskosten be-
wertet werden.

Daneben sind in dieser Position die Beteili-
gungen der Bundesbank von 51 Mio € ausge-
wiesen. Die Beteiligung an der Bank flr Inter-
nationalen Zahlungsausgleich, Basel, betragt
zum Jahresende unverandert 50 Mio €; die
Bundesbank halt 50 100 Aktien, die zu 25 %
ihres Nennwerts eingezahlt worden sind. Die
Beteiligung an der Genossenschaft SWIFT,
La Hulpe (Belgien), belauft sich wie im Vorjahr
auf 1 Mio €.

Des Weiteren werden in dieser Position die
Forderungen an Kontrahenten innerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets, die keine Kreditinsti-
tute sind, aus bilateralen Pensionsgeschaften
von 983 Mio € erfasst (Vorjahr: 1 439 Mio €).
Die Forderungen resultieren aus den zeitgleich
zu den Repos stattfindenden Reverse Repos,
bei denen Wertpapiere des PSPP-Portfolios
sowie des PEPP-Public-Sector-Portfolios mit
Laufzeiten von bis zu sieben Tagen auf liquidi-
tatsneutraler Basis gegen Bundeswertpapiere

31.12.2022 31.12.2021 Veranderung gegenuber Vorjahr
Bilanzwert ~ Marktwert ~ Bilanzwert ~ Marktwert  Bilanzwert Marktwert
Portfolio Mio € Mio € Mio € Mio € in Mio € in % in Mio € in %
Gedeckte Euro-
Schuldverschreibungen aus
Deutschland 5048 4688 5714 5817 - 666 =11,7 =112 -19,4
Frankreich 2129 1969 2321 2401 - 192 - 83 - 432 -18,0
Finnland 813 739 985 996 e -17,5 - 257 -25,8
den Niederlanden 649 599 781 793 - 132 -16,9 - 194 -24,4
Belgien 330 295 329 337 1 0,2 - 42 =125
Insgesamt 8969 8290 10131 10343 -1162 -11,5 —2053 -19,9

Deutsche Bundesbank
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verliehen werden. Die zugehdrigen Verbind-
lichkeiten aus den Repos werden in der Pas-
sivunterposition 4.2 ,Sonstige Verbindlichkei-
ten” ausgewiesen.

Die Unterposition 11.4 ,,Neubewertungsposten
aus aufserbilanziellen Geschaften” enthalt im
Wesentlichen die Nettoverluste aus der Bewer-
tung der US-Dollar-Terminverbindlichkeiten auf-
grund der Euro/US-Dollar-Swap-Vereinbarung
mit der EZB (vgl. Aktivposition 3 ,Forderungen
in Fremdwahrung an Ansassige im Euro-Wah-
rungsgebiet”). Im Jahresabschluss 2022 sind
wie im Vorjahr nur geringe Nettoverluste auf-
getreten.

Die Unterposition 11.5 ,,Rechnungsabgren-
zungsposten” enthalt die zum 31. Dezember
2022 ermittelten antizipativen und transitori-
schen Rechnungsabgrenzungsposten. Es han-
delt sich hierbei im Wesentlichen um das abge-
schlossene Geschaftsjahr betreffende, im neuen
Geschaftsjahr fallige (antizipative) Kuponzinsen
aus Wertpapieren.

0 Passiva

Die von den Zentralbanken des Eurosystems
insgesamt ausgegebenen Euro-Banknoten
werden am letzten Geschaftstag jedes Monats
nach dem SchlUssel fur die Verteilung der Euro-
Banknoten auf die einzelnen Zentralbanken
des Eurosystems aufgegliedert (vgl. ,Allge-
meine Angaben zum Jahresabschluss”). Nach
dem zum 31. Dezember 2022 gultigen Schlus-
sel entfallt auf die Bundesbank ein Anteil von
24,3 % des Wertes der insgesamt umlaufenden
Euro-Banknoten. Wahrend des Berichtsjahres
ist der Banknotenumlauf des Eurosystems von
1 544,4 Mrd € auf 1 572,0 Mrd € gestiegen;
dies entspricht einer Zunahme um 1,8 %. Un-
ter Berucksichtigung des Verteilungsschlussels
weist die Bundesbank zum Jahresende um-
laufende Euro-Banknoten von 381 257 Mio €
gegenuber 374 552 Mio € im Vorjahr aus.
Der Wert der von der Bundesbank tatsach-
lich ausgegebenen Euro-Banknoten ist im Be-

Deutsche Bundesbank
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richtsjahr um 1,8 % von 884 392 Mio € auf
900 109 Mio € gestiegen. Da er Uber dem zuge-
teilten Wert liegt, wird der Unterschiedsbetrag
von 518 852 Mio € (Vorjahr: 509 840 Mio €) in
der Passivunterposition 9.2 , Verbindlichkeiten
aus der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs
innerhalb des Eurosystems” ausgewiesen.

Die Unterposition 2.1 ,Einlagen auf Girokon-
ten” enthalt die Einlagen der Kreditinstitute von
66 583 Mio € (Vorjahr: 902 096 Mio €), die
auch der Erfillung der Mindestreservepflicht
und der Abwicklung des Zahlungsverkehrs
dienen. Fir die Erfassung der Einlagen in die-
ser Unterposition ist mafsgeblich, dass die je-
weiligen Geschaftspartner im Verzeichnis der
Institute, die den Mindestreservevorschriften
des Eurosystems unterliegen, aufgefuhrt sind.
Die zur Erflllung der Mindestreservepflicht ge-
haltenen Guthaben betrugen im Jahresdurch-
schnitt 43 943 Mio €. Im Berichtsjahr wurden
sie bis zum 20. Dezember 2022 zum durch-
schnittlichen Hauptrefinanzierungssatz und
anschliefend gemafs Beschluss des EZB-Rats
vom 27. Oktober 2022 zum durchschnittlichen
Einlagesatz in der jeweiligen Erflllungsperiode
verzinst. DarUber hinausgehende Einlagen sind
seit September 2022 unverzinslich, das zuvor
geltende zweistufige Verfahren zur Zinsberech-
nung (Tiering-System: Guthaben in Héhe eines
vom EZB-Rat festgelegten Vielfachen des indivi-
duellen Mindestreserve-Solls eines Kreditinstitu-
tes sind von der Negativverzinsung befreit, der
Negativzins in Hohe des Einlagesatzes wird nur
auf die verbleibenden Einlagen angewendet)
wurde nach Anhebung des Einlagesatzes auf
Uber 0 % ausgesetzt. Infolgedessen verringer-
ten sich die Einlagen auf Girokonten im kalen-
dertaglichen Durchschnitt von 1 025 011 Mio €
im Vorjahr auf 807 856 Mio €.

Bei der Unterposition 2.2 ,Einlagefazilitat” von
1132 287 Mio € (Vorjahr: 233 948 Mio €) han-
delt es sich um Hereinnahmen von Ubernacht-
einlagen zum Einlagesatz. Der kalendertdgliche
Durchschnitt der Einlagefazilitat erhohte sich
aufgrund der Umschichtung aus der Unter-
position 2.1 ,Einlagen auf Girokonten” auf

53

2 Verbindlich-
keiten in Euro
aus geld-
politischen
Operationen
gegentber
Kreditinstituten
im Euro-
Wdhrungsgebiet



Deutsche Bundesbank
Geschaftsbericht 2022

54

3 Sonstige
Verbindlichkeiten
in Euro
gegenuber
Kreditinstituten
im Euro-
Wdhrungsgebiet

4 Verbindlich-
keiten in Euro
gegentber
sonstigen
Ansdssigen

im Euro-
Wdhrungsgebiet

533 846 Mio € gegenlber 199 539 Mio € im
Vorjahr.

In der Unterposition 2.5 , Verbindlichkeiten aus
Margenausgleich” werden von Kreditinstituten
zur Sicherheitenverstarkung hereingenommene
Barsicherheiten ausgewiesen. Zum 31. Dezem-
ber 2022 weist diese Position einen Bestand
von 1 184 Mio € aus (Vorjahr: 2 186 Mio €).

Diese Position beinhaltet insbesondere die
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
im Euro-Wahrungsgebiet aus bilateralen und
zentral mit der Eurex abgeschlossenen Pensi-
onsgeschaften. Bei diesen Geschaften werden
Wertpapiere des PSPP-Portfolios sowie des
PEPP-Public-Sector-Portfolios mit Laufzeiten
von bis zu sieben Tagen gegen Bareinlagen
beziehungsweise bei zeitgleich stattfindenden
Reverse Repos auf liquiditatsneutraler Basis
gegen Bundeswertpapiere verliehen. Zum Jah-
resende bestehen aus der Leihe gegen Bar-
einlagen Verbindlichkeiten von 13 942 Mio €
(Vorjahr: 18 913 Mio €) und aus der Leihe
gegen Bundeswertpapiere Verbindlichkeiten
von 6 296 Mio € (Vorjahr: 3 495 Mio €), deren
zugehorige Forderungen in der Aktivposition 6
.Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitu-
te im Euro-Wahrungsgebiet” ausgewiesen wer-
den. Diese Position schliefst auch Kontobestan-
de von Kreditinstituten von 241 Mio € (Vorjahr:
3 958 Mio €) ein, die wegen vorliegender Ver-
fugungsbeschrankung von der Mindestreser-
vehaltung ausgenommen sind. Des Weiteren
sind in dieser Position Verbindlichkeiten aus zur
Einlagensicherung gemafs Einlagensicherungs-
gesetz in Verbindung mit der Entschadigungs-
einrichtungs-Finanzierungsverordnung verpfan-
deten Kontobestanden von 810 Mio € (Vorjahr:
606 Mio €) enthalten.

In der Unterposition 4.1 ,Einlagen von of-
fentlichen Haushalten” werden die Guthaben
des Bundes, seiner Sondervermogen, der Lan-
der, des Europaischen Stabilitdtsmechanismus
(ESM), der Europaischen Finanzstabilisierungs-
fazilitat (EFSF) und anderer 6ffentlicher Einleger
(Sozialversicherungstrager und Gemeinden)

erfasst. Am 31. Dezember 2022 betragen die
Einlagen von o&ffentlichen Haushalten insge-
samt 132 215 Mio € (Vorjahr: 246 658 Mio €).
Im kalendertaglichen Durchschnitt ergab sich
ein Bestand von 170 603 Mio € (Vorjahr:
199 610 Mio ).

Die Unterposition 4.2 ,Sonstige Verbindlich-
keiten” betragt 45 418 Mio € gegenuber
52 239 Mio € im Vorjahr. Sie enthalt im We-
sentlichen die Einlagen von sonstigen Finanz-
dienstleistern. AufSerdem sind zum 31. Dezem-
ber 2022 in dieser Position Verbindlichkeiten
aus bilateralen Pensionsgeschaften gegenuber
Kontrahenten im Euro-Wahrungsgebiet, die
keine Kreditinstitute sind, enthalten. Bei diesen
Pensionsgeschaften werden Wertpapiere des
PSPP-Portfolios sowie des PEPP-Public-Sector-
Portfolios mit Laufzeiten von bis zu sieben Tagen
gegen Bareinlagen beziehungsweise bei zeit-
gleich stattfindenden Reverse Repos auf liqui-
ditatsneutraler Basis gegen Bundeswertpapiere
verliehen. Zum Jahresende bestehen aus der
Leihe gegen Bareinlagen Verbindlichkeiten von
1269 Mio € (Vorjahr: 2 179 Mio €) und aus der
Leihe gegen Bundeswertpapiere Verbindlich-
keiten von 983 Mio € (Vorjahr: 1 439 Mio €),
deren zugehorige Forderungen in der Aktivun-
terposition 11.3 ,Finanzanlagen” ausgewiesen
werden. Im kalendertaglichen Durchschnitt be-
trug die Unterposition 54 410 Mio € (Vorjahr:
19 715 Mio €).

Bei dieser Bilanzposition von 333 608 Mio €
(Vorjahr: 404 339 Mio €) handelt es sich um
Guthaben von auslandischen Zentralbanken,
Wahrungsbehérden, internationalen Organisa-
tionen sowie Geschaftsbanken, die unter an-
derem zur Abwicklung des Zahlungsverkehrs
dienen. Im kalendertaglichen Durchschnitt
ergab sich ein Bestand von 216 055 Mio €
(Vorjahr: 133 730 Mio €). Auf Zentralban-
ken und Wahrungsbehorden aufserhalb des
Euro-Wahrungsgebiets entfallen zum 31. De-
zember 2022 Einlagen von 311 930 Mio €,
davon 115 920 Mio € auf Zentralbanken in-
nerhalb der Europaischen Union. Die Position
enthalt zudem im Rahmen des Zentralbank-
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services hereingenommene Zeitgeldanlagen
von Zentralbanken von 1 999 Mio € (Vorjahr:
kein Bestand), welche in den Geldmarkt weiter-
geleitet werden (vgl. Aktivposition 6 ,Sonstige
Forderungen in Euro an Kreditinstitute im Euro-
Wahrungsgebiet”). Des Weiteren werden die
Verbindlichkeiten gegenuber Kontrahenten
aufserhalb des Euro-Wahrungsgebiets aus bila-
teralen Pensionsgeschaften erfasst. Bei diesen
Pensionsgeschaften werden Wertpapiere des
PSPP-Portfolios sowie des PEPP-Public-Sector-
Portfolios mit Laufzeiten von bis zu sieben
Tagen gegen Bareinlagen beziehungsweise bei
zeitgleich stattfindenden Reverse Repos auf
liquiditatsneutraler Basis gegen Bundeswert-
papiere verliehen. Zum Jahresende bestehen
aus der Leihe gegen Bareinlagen Verbindlich-
keiten von 7 939 Mio € (Vorjahr: 10 208 Mio €)
und aus der Leihe gegen Bundeswertpapiere
Verbindlichkeiten von 461 Mio € (Vorjahr: kein
Bestand), deren zugehorige Forderungen in der
Aktivposition 4 ,Forderungen in Euro an An-
sassige aufserhalb des Euro-Wahrungsgebiets”
ausgewiesen werden.

Diese Position enthalt insbesondere Einlagen
auf Fremdwahrungskonten des Bundes.

In dieser Position werden die Verbindlichkeiten
in Fremdwahrung gegenlber Banken auf3erhalb
des Euro-Wahrungsgebiets erfasst. Es handelt
sich um Verbindlichkeiten in US-Dollar aus Re-
pos. Zum 31. Dezember 2022 sind in dieser Po-
sition wie im Vorjahr keine Bestande enthalten.

Der Ausgleichsposten zu den vom IWF unent-
geltlich zugeteilten Sonderziehungsrechten ent-
spricht den Zuteilungen an die Bundesrepublik
Deutschland in den Jahren 1970 bis 1972, 1979
bis 1981, 2009 sowie 2021 Uber insgesamt
37 587 Mio SZR (vgl. Aktivunterposition 2.1
,Forderungen an den IWF").

Die Verbindlichkeiten der Bundesbank sowoh!
gegenuber der EZB als auch gegenlber den
Ubrigen am Eurosystem teilnehmenden Zen-
tralbanken sind in dieser Position zusammen-
gefasst.

Deutsche Bundesbank
Geschaftsbericht 2022

In der Unterposition 9.1 sind ,, Verbindlichkeiten
aus der Ausgabe von EZB-Schuldverschreibun-
gen” auszuweisen. Im Berichtsjahr hat die EZB
keine Schuldverschreibungen begeben.

Die Unterposition 9.2 ,Verbindlichkeiten aus
der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs in-
nerhalb des Eurosystems” beinhaltet die Ver-
bindlichkeiten, die sich aus der Anwendung
des SchlUssels fur die Verteilung der Euro-Bank-
noten ergeben (vgl. Passivposition 1 ,Bank-
notenumlauf”). Zum Jahresende besteht eine
Verbindlichkeit von insgesamt 518 852 Mio €
(Vorjahr: 509 840 Mio €). Aus dem auf die
EZB entfallenden Anteil von 8 % des Gesamt-
werts der umlaufenden Euro-Banknoten von
1 572,0 Mrd € ergibt sich fr die Bundesbank
(gemals Kapitalanteil von 26,4 %) eine Verbind-
lichkeit von 33 153 Mio €. Daruber hinaus re-
sultiert aus dem Unterschiedsbetrag zwischen
der tatsachlichen Banknotenausgabe der Bun-
desbank von 900 109 Mio € und ihrem rechne-
rischen Anteil (wiederum gemafs Kapitalanteil)
an der Verteilung der verbleibenden 92 % der
umlaufenden Euro-Banknoten auf die Bilanzen
der nationalen Zentralbanken eine Verbindlich-
keit von 485 699 Mio €. Ursachlich fur den Um-
fang dieser Verbindlichkeit ist der nach wie vor
Uberproportionale Anteil der Bundesbank bei
der Banknotenemission (57,3 %), der zu einem
grof3en Teil auf Nettoabflisse von Banknoten in
das Ausland zuruckgefthrt werden kann.

In der Unterposition 9.3, Sonstige Verbindlich-
keiten” ware eine Nettoverbindlichkeit aus den
sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
innerhalb des Eurosystems auszuweisen. Zum
Jahresende ergibt sich eine Nettoforderung flr
die Bundesbank, die auf der Aktivseite in der
Unterposition 9.4 ,Sonstige Forderungen” ge-
zeigt und erlautert wird.

Diese Position beinhaltet die passivischen Pos-
ten aus innerhalb der Bundesbank unterwegs
befindlichen Zahlungsvorgangen.

Die Unterposition 11.1 ,,Neubewertungsposten
aus auferbilanziellen Geschaften” weist wie im
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Vorjahr zum Jahresende keinen Bestand aus.
Der Ausweis erfolgt auf der Aktivseite in der
Unterposition 11.4.

Die Unterposition 11.2 ,Rechnungsabgren-
zungsposten” enthalt die zum 31. Dezember
2022 ermittelten antizipativen und transito-
rischen Rechnungsabgrenzungsposten. Es han-
delt sich hierbei vor allem um auf abgeschlos-
sene Geschaftsjahre entfallende, in zuklnftigen
Geschaftsjahren fallige (antizipative) Zinsauf-
wendungen aus der Negativverzinsung der Re-
finanzierung der Kreditinstitute (GLRGIII).

In der Unterposition 11.3 ,Sonstiges” wird
im Wesentlichen die Verbindlichkeit aus dem
DM-Banknotenumlauf ausgewiesen. Die
DM-Banknoten sind keine gesetzlichen Zah-
lungsmittel mehr. Die Bundesbank hat jedoch
offentlich erklart, noch umlaufende DM-Bank-
noten zeitlich unbefristet einzuldsen. Der
DM-Banknotenumlauf setzt sich zusammen
aus den Serien BBk I/la und BBk lli/Illa. Zum
Jahresende betragt der DM-Banknotenumlauf
der Serie BBk I/la 1 179 Mio € und BBk Ill/Illa
1 743 Mio €, insgesamt 2 922 Mio €. Im Jahr
2021 wurde ein Teil der Verbindlichkeiten aus
dem DM-Banknotenumlauf der Serie BBk IlI/
[lla in Hohe von 1 296 Mio € zugunsten der
GuV-Position 6 ,Sonstige Ertrage” ausgebucht,
da fur diesen Teilbestand mit an Sicherheit

Ruckstellungen

grenzender Wahrscheinlichkeit nicht mehr mit
einer Inanspruchnahme zu rechnen ist. Dieses
Vorgehen erfolgte in Anlehnung an die Teilaus-
buchung der DM-Banknoten der Serie BBk I/la
im Jahr 2004. Unter Berucksichtigung dieser
Teilausbuchungen und der zwischenzeitlich er-
folgten Einzahlungen wird die Verbindlichkeit
aus dem DM-Banknotenumlauf zum Bilanz-
stichtag mit 446 Mio € (Vorjahr: 461 Mio €)
ausgewiesen. Die Einzahlungen an DM-Bank-
noten beliefen sich im Jahr 2022 auf insgesamt
19 Mio €, davon entfielen 14 Mio € auf die Se-
rie BBk llI/Illa und 5 Mio € auf die Serie BBk I/la
(vgl. GuV-Position 11 ,Sonstige Aufwendun-
gen”).

Die Ruckstellung fur allgemeine Wagnisse wird
nach den Vorschriften Uber den Jahresabschluss
der Bundesbank gemal3 § 26 Absatz 2 BBankG
gebildet. Sie dient zur Absicherung allgemeiner
Wagnisse im Inlands- und Auslandsgeschaft.
Die erforderliche Dotierung der Wagnisriick-
stellung wird jahrlich, auch unter Heranzie-
hung von Value-at-Risk- und Expected-Short-
fall-Berechnungen, Uberpruft. Hierbei werden
die Bestande an risikotragenden Aktiva, deren
Risikogehalt, absehbare Veranderungen der Ri-
sikolage, die erwartete finanzielle Situation im
kommenden Jahr sowie die gesetzliche Ruck-
lage von 2,5 Mrd € berlcksichtigt. Die modell-
gestutzt ermittelten Risiken der Bundesbank

31.12.2022 31.12.2021 Veranderung gegenuber Vorjahr

Ruckstellung fiir Mio € Mio € in Mio € in %

Allgemeine Wagnisse 19199 20171 =972 - 48
Unmittelbare Pensionsverpflichtungen 7253 6861 391 57
Mittelbare Pensionsverpflichtungen (VBL-Versorgung) 715 692 23 33
Beihilfeverpflichtungen 1950 1774 176 9,9
Altersteilzeit 17 17 - 0 - 10
Personalanpassungsmafsnahmen 21 31 - 10 -31,8
Sonstiges 94 91 2 2,3
Insgesamt 29248 29637 —389 = 13

Deutsche Bundesbank

12 Rlick-
stellungen



betreffen insbesondere Wechselkursrisiken,
Ausfallrisiken der Wertpapierankaufprogramme
und Kreditrisiken aus Refinanzierungskrediten
sowie Zinsanderungsrisiken. Seit Anfang 2020
haben sich die Risiken pandemiebedingt stark
erhoht. Ursachlich fur die Zunahme sind vor
allem gestiegene Zinsanderungs- und Kredit-
risiken aus den APP-Programmen sowie aus den
im Marz 2020 eingeflhrten PEPP-Programmen.
Im Jahresabschluss 2020 und 2021 hatte die
Bundesbank keinen Gewinn ausgeschuttet, da
der starke Risikoanstieg es notwendig machte,
die Risikovorsorge so weit wie moglich zu er-
hohen. Die Wagnisruckstellung wurde daher in
einem ersten Schrittim Jahr 2020 um 2 424 Mio €
aufgestockt und im Jahr 2021 in einem zweiten
Schritt nochmals um 1 346 Mio €. Im Berichts-
jahr ergibt sich aufgrund eingetretener Zinsan-
derungsrisiken in Fremdwahrung und Euro eine
Verminderung um 972 Mio €, die Wagnisruck-
stellung belauft sich somit zum 31. Dezem-
ber 2022 auf 19 199 Mio €. Unberlcksichtigt
bleiben bei der Risikobetrachtung die Risiken
aus der TARGET2-Forderung der Bundesbank
gegenUber der EZB und aus der Emission von
Euro-Banknoten. Zwar kénnte die Bundesbank
hypothetisch (im Falle der TARGET2-Forderung
nur indirekt als Anteilseigner der EZB) von Risi-
ken betroffen sein, denen das Eurosystem aus-
gesetzt ist, sofern ein Land den gemeinsamen
Wahrungsraum verlassen und dessen Zentral-

Rechnungszinsen und Trends

Deutsche Bundesbank
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bank ihre TARGET2-Verbindlichkeit gegentber
der EZB beziehungsweise ihre Banknotenver-
bindlichkeiten gegenuber der EZB (8 %-Anteil)
und den nationalen Zentralbanken nicht beglei-
chen wurde. Die Bundesbank geht jedoch nicht
vom Eintreten dieses Szenarios aus, sodass
letztlich die Kreditrisiken ausschlaggebend sind,
die sich aus den Operationen des Eurosystems
zur Liquiditatsbereitstellung ergeben.

Die Bewertung der Ruckstellungen flr Alters-
versorgungsverpflichtungen (unmittelbare Pen-
sionsverpflichtungen und mittelbare Pensions-
verpflichtungen wegen der Einstandspflicht der
Bundesbank fur Versorgungszahlungen aus der
Zusatzversorgung der Arbeitnehmer des offent-
lichen Dienstes (VBL-Versorgung)) sowie flr
Beihilfeverpflichtungen erfolgt auf der Grund-
lage versicherungsmathematischer Gutachten
auf Basis aktueller Sterbetafeln (Heubeck-Richt-
tafeln 2018 G) nach dem Teilwertverfahren
(fUr aktive Mitarbeiter) und nach dem Barwert-
verfahren (fir Mitarbeiter im Ruhestand und
Altersgeldanwarter) unter Berucksichtigung von
Rechnungszinsen und Trends. Der verwendete
Rechnungszins fur die Altersversorgungsver-
pflichtungen ist jeweils ein fristenkongruenter
durchschnittlicher Marktzinssatz der letzten
zehn Jahre beziehungsweise fur Beihilfever-
pflichtungen der letzten sieben Jahre gemafs
Ruckstellungsabzinsungsverordnung.

31.12.2022 31.12.2021

Parameter in % in %

Rechnungszins flr Altersversorgungsverpflichtungen 1,82 1,98
Rechnungszins fiir vergleichbare langfristige Personalverpflichtungen (Beihilfe) 1,43 1,44
Rechnungszins fur kurzfristige Personalverpflichtungen (ATZ und PAM) 0,41 0,30
Gehaltstrend 2,25 2,25
Karrieretrend 0,50 0,50
Kostentrend flr die Beihilfe 3,25 3,00
Rententrend fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen 2,25 2,25
Rententrend fur die VBL-Versorgung 1,00 1,00

Deutsche Bundesbank
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Nach & 253 Absatz 6 HGB unterliegt der
Entlastungsbetrag aus der Anwendung des
zehnjahrigen gegenuber dem siebenjahrigen
Betrachtungszeitraum fur die Ermittlung des
durchschnittlichen Marktzinssatzes fur die
Altersversorgungsverpflichtungen einer Aus-
schuttungssperre. Im Vorjahr resultierte aus
dem Zehn-Jahres-Zinssatz (1,98 %) und dem
Sieben-Jahres-Zinssatz (1,44 %) eine Zinsmarge
von 54 Basispunkten beziehungsweise ein Ent-
lastungsbetrag von 713 Mio €. Im Berichtsjahr
ergibt sich eine Zinsmarge von 39 Basispunkten
(1,82 % gegenulber 1,43 %), sodass sich ein
niedrigerer Entlastungsbetrag von 541 Mio €
errechnet.

Die Ruckstellungen fur Altersteilzeitverpflich-
tungen (ATZ) und fir Zahlungsverpflichtungen
aus zum Bilanzstichtag bereits durchgefuhrten
Personalanpassungsmalinahmen (PAM) sind
auf der Grundlage versicherungsmathema-
tischer Gutachten auf Basis aktueller Sterbe-
tafeln nach dem Barwertverfahren, beim ATZ-
Erflllungsrickstand nach dem Teilwertverfah-
ren unter Berucksichtigung von Rechnungs-
zinsen und Trends bewertet. Der Rechnungs-
zins basiert auf einem fristenkongruenten
durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten
sieben Jahre gemafs Ruckstellungsabzinsungs-
verordnung.

Ausgleichsposten aus Neubewertung

Neubewer- Neubewer-
tungsposten tungsposten
Lalt” .neu”
Position Mio € Mio €
Gold 18645 157 460
Us-Dollar = 4957
SZR = 437
Yen = 35
Australische Dollar = 35
Kanadische Dollar - 113
Chinesische Yuan (Renminbi) = 22
Wertpapiere
in Fremdwahrung - 9
Insgesamt 18645 163068

Deutsche Bundesbank

Die sonstigen Ruckstellungen werden fur nicht
realisierte Urlaubsanspriche, geleistete Uber-
stunden, Gleitzeitguthaben und Langzeitkonto-
guthaben sowie flr weitere ungewisse Ver-
bindlichkeiten gebildet.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Ruck-
stellungen (einschl. Auswirkungen aus der Ande-
rung der Rechnungszinsen) von 388 Mio € sind
in der GuV-Unterposition 1.2 ,Zinsaufwendun-
gen” enthalten. In der GuV-Position 7 , Personal-
aufwand” ergibt sich saldiert ein Zuweisungsbe-
trag von 236 Mio €, wobei einer Zuweisung von
insgesamt 497 Mio € ein Verbrauch von insge-
samt 261 Mio € gegenubersteht. Weitere Ver-
anderungen der Ruckstellungsbestande fuhren
per saldo zu einer Entlastung von 13 Mio € in
der GuV-Position 11 ,Sonstige Aufwendungen”
sowie einer Zuweisung von 3 Mio € in der GuV-
Position 8, Sachaufwand”. Aus der Auflésung von
Rlckstellungen resultieren Ertrdge von 32 Mio €
in der GuV-Position 6 ,Sonstige Ertrage”.

Diese Position enthalt die aufgedeckten stil-
len Reserven aus der Anfangsbewertung beim
Ubergang auf die Marktpreisbewertung zum
1. Januar 1999 (Neubewertungsposten ,alt”)
sowie die aus der Marktpreisbewertung zum
31. Dezember 2022 resultierenden unrealisier-
ten Gewinne (Neubewertungsposten ,neu”).

Insgesamt Insgesamt Veranderung
31.12.2022 31.12.2021 gegenUber Vorjahr
Mio € Mio € in Mio € in %
176 105 165880 10225 6,2
4957 3883 1074 27,6
437 375 62 16,5
35 149 -114 -76,8
35 43 = 9 -20,1
113 128 - 15 -11,9
22 29 = 7 —23,1
9 241 —232 -96,1
181712 170729 10983 6,4

13 Ausgleichs-
posten aus
Neubewertung



Neubewertungs-
posten ,alt”

Neubewertungs-
posten ,neu”

Ein Neubewertungsposten ,alt” besteht nur
noch fur die Goldposition. Er stellt den Unter-
schiedsbetrag zwischen dem Wert des Goldes
zu Marktpreisen zum 1. Januar 1999 und dem
Wert der Goldposition zu dem bis dahin gelten-
den niedrigeren Wertansatz dar. Der Wertansatz
in der Bilanz zum 31. Dezember 1998 betrug
1 ozf = 143,8065 DM (73,5271 €), der Wertan-
satz zu Marktpreisen zum 1. Januar 1999 belief
sich auf 1 ozf = 246,368 €. Bewertungsgewin-
ne aus der Anfangsbewertung sind nicht aus-
schuttungsfahig, werden aber bei Vorliegen
bestimmter Voraussetzungen aufgeldst. Neben
einer Auflésung bei Bewertungsverlusten in
der Goldposition wird eine anteilige Auflésung
auch bei Nettoabgangen vorgenommen, wenn
der Goldbestand am Jahresende unter dem
niedrigsten Jahresendbestand seit 1999 liegt.

Durch die Verringerung des Goldbestandes um
3 936 kg oder 0,1 Mio ozf ergibt sich fur das
Berichtsjahr ein erfolgswirksamer Auflésungs-
betrag von 22 Mio €. Dieser ist in der GuV-Un-
terposition 2.1 ,Realisierte Gewinne/Verluste
aus Finanzoperationen” enthalten.

In den Neubewertungsposten ,neu” wird
beim Goldbestand, bei den Nettopositionen je
Fremdwahrung und bei den Wertpapierbestan-
den je Wertpapiergattung (Kennnummer) je-
weils der positive Unterschiedsbetrag zwischen
deren Marktwert am 31. Dezember 2022 und
deren Wert zu den ab dem 1. Januar 1999 fort-
geflhrten durchschnittlichen Anschaffungskos-
ten ausgewiesen.

FUr Gold betragen diese Anschaffungskos-
ten 1 ozf = 246,369 €. Zum Jahresende 2022
Ubersteigt der Marktwert der Goldposition
deren Anschaffungswert, sodass ein Neube-
wertungsposten von 157 460 Mio € (Vorjahr:
147 213 Mio €) entsteht. Auch bei den De-
visennettopositionen in US-Dollar, SZR, Yen,
kanadischen Dollar, australischen Dollar und
chinesischen Yuan (Renminbi) liegen die Markt-
werte zum Jahresende Uber den jeweiligen An-
schaffungswerten (1 € = 1,2777 US-S, 1 € =
0,8318SZR, 1 €=144,12 ¥, 1 €=1,5540 kan§,
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1€=1,6192 SA bzw. 1 € =7,9792 Yuan), so-
dass sich Neubewertungsposten ergeben.

Zum 31. Dezember 2022 betragen die Bewer-
tungsgewinne aus Fremdwahrungswertpapie-
ren 9 Mio €. Bei dem Uberwiegenden Teil der
Fremdwahrungswertpapiere liegen die jeweili-
gen Anschaffungswerte am Bilanzstichtag aber
Uber dem entsprechenden Marktwert, sodass
sich Bewertungsverluste von 922 Mio € ergeben
(vgl. GuV-Unterposition 2.2 ,Abschreibungen
auf finanzielle Vermdgenswerte und -positio-
nen”). Die Euro-Wertpapiere werden grundsatz-
lich zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilan-
ziert. Eine Bewertung zu Marktpreisen ergabe
Bewertungsverluste von 139 411 Mio € (Vor-
jahr: 5 614 Mio €), und zwar groftenteils aus
geldpolitischen Bestanden an Staatsanleihen
(PEPP-Public-Sector-Securities und PSPP) und
Bewertungsgewinne von 6 Mio € (Vorjahr:
20 283 Mio €).

Das Grundkapital betrdgt gemals § 2 BBankG
2,5 Mrd € und steht dem Bund zu. Die gesetz-
liche Ricklage gemald Bundesbankgesetz ent-
spricht wie im Vorjahr der in § 27 Nr. 1 BBankG
festgelegten Obergrenze von 2,5 Mrd €. Der
gemafs § 253 Absatz 6 HGB mit einer Ausschit-
tungssperre versehene Entlastungsbetrag aus
der Abzinsung von Altersversorgungsverpflich-
tungen (vgl. ,Allgemeine Angaben zum Jah-
resabschluss”, Passivposition 12 ,Ruckstellun-
gen” und GuV-Position 12 ,Einstellung in die/
Entnahme aus der Rucklage wegen Ausschut-
tungssperre gemals § 253 Absatz 6 HGB") ist
auf 541 Mio € gesunken. Da dieser ausschit-
tungsgesperrte Betrag um 172 Mio € unter
dem Bestand der (sonstigen) Rucklage des Vor-
jahres liegt, findet zum Jahresabschluss 2022
eine Rucklagenentnahme in dieser Hohe statt,
die (sonstige) Rucklage belauft sich somit auf
541 Mio € gegenuber 713 Mio € im Vorjahr.

Die Eigenmittel gemals EZB-Definition (Net
Equity) der Bundesbank belaufen sich auf
206,5 Mrd € und umfassen die in der Passivpo-
sition 12 ,Ruckstellungen” enthaltene Ruckstel-
lung fur allgemeine Wagnisse von 19,2 Mrd £,
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15 Bilanzgewinn

1 Netto-
zinsertrag

1.1 Zinsertrage

die Passivposition 13 ,Ausgleichsposten aus
Neubewertung” von 181,7 Mrd € sowie das
Grundkapital und die Ricklagen von zusammen
5,5 Mrd €.

Die Gewinn- und Verlustrechnung fir das Jahr
2022 schliefst mit einem Jahresfehlbetrag von
172 Mio € ab (Vorjahr: Jahresfehlbetrag von
7 Mio €). Der (sonstigen) Rucklage wegen

Ausschuttungssperre gemafs § 253 Absatz 6
HGB werden 172 Mio € entnommen (Vorjahr:
7 Mio £; vgl. ,Allgemeine Angaben zum Jah-
resabschluss”, Passivposition 12 ,Ruckstellun-
gen” und GuV-Position 12 ,Einstellung in die/
Entnahme aus der Rucklage wegen Ausschit-
tungssperre gemafs § 253 Absatz 6 HGB"), so-
dass insgesamt ein ausgeglichenes Bilanzergeb-
nis entsteht.

Erlauterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

In dieser Position werden die Zinsertrage ab-
zuglich der Zinsaufwendungen ausgewiesen.
Der Nettozinsertrag von 3 954 Mio € hat sich
gegenlber dem Vorjahr um 1 453 Mio € er-
hoht. Dabei ist der Nettozinsertrag in Fremd-
wahrung aufgrund hoéherer Renditen um
495 Mio € gestiegen, der Nettozinsertrag in
Euro ist unter anderem aufgrund hoherer Zins-
ertrage aus geldpolitischen Wertpapierport-
folios um 958 Mio € gestiegen. Gegenuber Kre-
ditinstituten errechnet sich aus der Verzinsung
der Einlagen und der Negativverzinsung der
Refinanzierungsgeschafte ein Zinsaufwand von
4 087 Mio € gegenuber einem Zinsertrag von
752 Mio € im Vorjahr.

Die Zinsertrage in Fremdwahrung sind auf-
grund hoherer Renditen von 303 Mio € im Vor-
jahrauf 1 366 Mio € gestiegen. Die Zinsertrage
in Euro haben sich im Vergleich zum Vorjahr
um 3 696 Mio € auf 10 712 Mio € erhoht.
Aus der Verzinsung der Einlagen der Kredit-
institute resultieren aufgrund der Leitzins-
erhéhungen per saldo Zinsaufwendungen. Ab
Juli 2022 fallen durch die erstmalige Anhebung
des Hauptrefinanzierungssatzes seit 2016 auf
Uber O % wieder Zinsertrage von 7 298 Mio €
aus der Verzinsung der TARGET2-Forderung
gegenuber der EZB an. Bei den geldpolitischen
Wertpapieren ergeben sich per saldo Zins-
ertrage von 2 788 Mio € gegenuber 101 Mio €

im Vorjahr. Bei den abgeschlossenen Ankauf-
programmen (CBPP/CBPP2, die im Berichts-
jahr ausgelaufen sind, und SMP) sind die Er-
trdge aufgrund der im Jahresdurchschnitt
falligkeitsbedingt niedrigeren Bestande um
162 Mio € auf insgesamt 9 Mio € gesunken.
Bei den APP-Portfolios (CBPP3-, PSPP- und
CSPP-Portfolio) erhohen sich die Ertrage um
1991 Mio € auf 3 098 Mio £, insbesondere
aufgrund der inflationsindexierten Anleihen im
PSPP-Portfolio, deren Ergebnis sich infolge der
im Jahr 2022 gestiegenen Inflationsrate stark
verbesserte. Bei den PEPP-Portfolios ergeben
sich geringere negative Zinsen von —319 Mio €
gegenutber =1 177 Mio € im Vorjahr, und zwar
ebenfalls insbesondere aufgrund der inflations-
indexierten Anleihen im PEPP-Public-Sector-
Portfolio. Die Ertrdge aus dem Eigenport-
folio haben sich bei verringertem Bestand und
einer Durchschnittsverzinsung von 0,62 %
(Vorjahr: 0,69 %) um 13 Mio € vermindert.
Bei den Euro-Guthaben in- und auslandischer
Einleger sind per saldo die Zinsertrage (aus der
Negativverzinsung) aufgrund gestiegener Leit-
zinsen um 1 575 Mio € gesunken. Aus Pensions-
geschaften (vgl. Passivposition 3 ,Sonstige
Verbindlichkeiten in Euro gegenlber Kredit-
instituten im Euro-Wahrungsgebiet”, Passiv-
unterposition 4.2 ,Sonstige Verbindlichkei-
ten” und Passivposition 5 ,Verbindlichkeiten
in Euro gegenuber Ansassigen aufserhalb des
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Nettozinsertrag

_----
694 18 676
64 1 64
540 282 258 91,5
67 3 64
1366 303 1062 350,2
= 4756 -4756
7298 = 7298
2788 101 2687
3074 768 2306 300,1
53 = 53
59 72 = 13 -18,1
362 1938 -1575 -81,3
95 100 = 5 - 49
55 49 6 13,3
578 14 564
2 = 2
1 0 1 201,2
581 14 567
2045 4003 —-1958 —48,9
2042 = 2042
3035 = 3035
6 22 - 17 -74,2
388 752 - 364 -48,4
26 = 26
1 26 - 25 -95,3
0 0 = 0 =293

Deutsche Bundesbank
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1.2 Zinsauf-
wendungen

Zinsen aus geldpolitischen Portfolios

2022
Portfolio Mio €
SMP
CBPP und CBPP2
CBPP3
PSPP
CSPP
PEPP-Covered-Bonds
PEPP-Public-Sector
PEPP-Corporate-Sector
Insgesamt

Deutsche Bundesbank

Euro-Wahrungsgebiets”) ergeben sich Zins-
ertrage von 95 Mio € (Vorjahr: 100 Mio ).

Die Zinsaufwendungen sind gegeniber dem
Vorjahr um 3 306 Mio € auf 8 124 Mio € gestie-
gen. Bei den geldpolitischen Refinanzierungs-
geschaften resultiert der geringere Zinsaufwand
von 2 045 Mio € gegenuber 4 003 Mio € im
Vorjahr aus den hoheren Leitzinsen sowie bei
den GLRGIII zusatzlich aus dem Ende der Ab-
senkung der Zinsuntergrenze zum 23. Juni
2022 (Einlagesatz mit einem Abschlag von
50 Basispunkten) und der vom EZB-Rat be-
schlossenen Verzinsungsanpassung ab 23. No-
vember 2022 (vgl. Aktivposition 5 ,Forderun-
gen in Euro aus geldpolitischen Operationen an
Kreditinstitute im Euro-Wahrungsgebiet”). Aus
der Verzinsung der Einlagen der Kreditinstitute
ergeben sich aufgrund der Leitzinserhdhungen
per saldo Zinsaufwendungen von 2 042 Mio €
(Vorjahr: Zinsertrage aus der Negativverzins-
ung von 4 756 Mio €). Ab Juli 2022 haben sich
durch die erstmalige Anhebung des Hauptre-
finanzierungssatzes seit 2016 auf Uber 0 %
wieder Aufwendungen flr die Verzinsung der
Intra-Eurosystem-Salden aus der Verteilung der
Euro-Banknoten von 3 035 Mio € ergeben (vgl.
.Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss”).
Die Aufwendungen aus der Aufzinsung der Per-
sonalrlickstellungen haben sich (vgl. Passivpo-
sition 12 ,Ruckstellungen”) aufgrund der ge-

2021 Veranderung gegenuber Vorjahr
Mio € in Mio € in %
3 142 -139 -97,9
6 29 = 23 -79,4
230 150 81 54,0
2295 524 1771 338,0
573 434 139 32,1
= 1 = 2 1 30,5
-374 -1221 847 69,4
56 46 10 22,0
2788 101 2687

ringeren Absenkung des Rechnungszinssatzes
(16 Basispunkte gegenuber 40 Basispunkten
im Vorjahr) um 364 Mio € vermindert. Aus den
zeitgleich zu den bilateralen Pensionsgeschaf-
ten stattfindenden Reverse Repogeschaften
(vgl. Aktivposition 4 ,Forderungen in Euro an
Ansassige auflerhalb des Euro-Wahrungsge-
biets”, Aktivposition 6 ,Sonstige Forderungen
an Kreditinstitute im Euro-Wahrungsgebiet”
und Aktivunterposition 11.3 ,Finanzanlagen”)
ergeben sich Zinsaufwendungen von 1 Mio €
(Vorjahr: 26 Mio €).

Die realisierten Nettoertrage aus Fremdwah-
rungstransaktionen in der Unterposition 2.1,
im Wesentlichen aus US-Dollar-Transaktionen
(614 Mio €), sind wechselkursbedingt angestie-
gen. Die realisierten Verluste aus Wertpapier-
verkaufen, insbesondere aus US Treasury Notes
(=747 Mio €; Vorjahr: realisierte Gewinne von
7 Mio €), erklaren sich vor allem durch den An-
stieg der US-Kapitalmarktrenditen.

Die Abschreibungen in der Unterposition 2.2
ergeben sich wie im Vorjahr hauptsachlich aus
Bewertungsverlusten bei den US Treasury Notes
aufgrund des Anstiegs der US-Kapitalmarkt-
renditen.

Die Unterposition 2.3, Zuflhrung zu/Auflésung
von Rickstellungen fur allgemeine Wagnisse”

2 Nettoergebnis aus
Finanzoperationen,
Abschreibungen
und Risikovorsorge



3 Nettoertrag
aus Entgelten
und Provisionen

4 Ertrdge aus
Beteiligungen
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Nettoergebnis aus Finanzoperationen, Abschreibungen und Risikovorsorge

Position

Realisierte Gewinne/Verluste
Gold

Fremdwahrungen

Wertpapiere

Zusammen

Abschreibungen
Fremdwahrungen
Wertpapiere

Zusammen

Zufiihrung zu/Auflosung von Riickstellungen
fiir allgemeine Wagnisse

Insgesamt

Deutsche Bundesbank

enthalt die Verminderung der Ruckstellung
fur allgemeine Wagnisse zum Verlustausgleich
wegen eingetretener Zinsanderungsrisiken in
Fremdwahrung und Euro um 972 Mio € (vgl.
Passivposition 12 ,Ruckstellungen”).

Der Nettoertrag aus Entgelten und Provisionen
wird mit 55 Mio € gegenuber 60 Mio € im Vor-
jahr ausgewiesen.

Diese Position enthalt die Ertrdge der Bun-
desbank aus ihren Beteiligungen an der EZB,
der BIZ und der SWIFT von 28 Mio € (Vor-
jahr: 172 Mio €). Davon entfallen 11 Mio €

Nettoertrag aus Entgelten und Provisionen

Position

Ertrage

Unbarer Zahlungsverkehr

Barer Zahlungsverkehr
Wertpapier- und Depotgeschaft
Sonstige

Zusammen

Aufwendungen
Wertpapier- und Depotgeschaft
Sonstige

Zusammen

Insgesamt

Deutsche Bundesbank

Veranderung
2022 2021 gegenUber Vorjahr
Mio € Mio € in Mio € in %
193 158 35 22,3
634 206 428 207,8
—-825 15 -839 °
2 378 -376 - 993
- 0 - 0 - 0 -229,8
-922 - 161 -761 -472,4
-922 - 161 -761 -472,4
972 -1346 2318
53 -1129 1182

(Vorjahr: 101 Mio €) auf die Restgewinn-
ausschuttung der EZB fur das Geschaftsjahr
2021; fur das Geschaftsjahr 2022 weist die
EZB keinen Gewinn aus (Vorjahr: Vorab-
gewinnausschittung 40 Mio €). Weitere
17 Mio € (Vorjahr: 31 Mio €) stammen aus
Dividenden der BIZ.

In dieser Position ergibt sich im Jahr 2022
ein Aufwand von 2 204 Mio € (Vorjahr:
1179 Mio €).

Die Verteilung der monetaren Einkinfte der na-
tionalen Zentralbanken des Eurosystems richtet

Veranderung
2022 2021 gegenliber Vorjahr

Mio € Mio € in Mio € in %
28 27 2 6,0
6 6 0 1,4
50 50 -0 -0,2
30 31 =1 -3,7
113 113 0 0,4
50 44 6 13,2
9 9 0 3,7
59 53 6 11,6
55 60 -6 -9,4
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5 Nettoergebnis
aus Monetdren
Einkdinften
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sich nach einem Beschluss des EZB-Rats.? Seit
dem Jahr 2003 erfolgt die Bemessung des Be-
trages der monetaren Einkunfte jeder nationa-
len Zentralbank auf Grundlage der tatsachlichen
EinkUnfte, die sich aus den gesondert erfassten
Vermogenswerten ergeben, die sie als Gegen-
posten zu ihrer monetaren Basis halt.

Die monetare Basis beinhaltet insbesondere
folgende Positionen: Passivposition 1 ,Bankno-
tenumlauf”, Passivposition 2, Verbindlichkeiten
in Euro aus geldpolitischen Operationen gegen-
Uber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet”,
Passivunterposition 9.2 ,Verbindlichkeiten aus
der Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs in-
nerhalb des Eurosystems” und die in der Pas-
sivunterposition 9.3 ,Sonstige Verbindlichkei-
ten” enthaltene TARGET2-Verbindlichkeit. Alle
darauf geleisteten Zinsen verringern den Betrag
der abzufuhrenden monetaren Einklnfte der
jeweiligen nationalen Zentralbank, fur die Bun-
desbank ergibt sich in 2022 ein Abzugsbetrag
von 5 077 Mio €.

Die gesondert erfassten Aktiva einer nationa-
len Zentralbank setzen sich hauptsachlich aus
den folgenden Positionen zusammen: Aktiv-
position 5 ,Forderungen in Euro aus geld-
politischen Operationen an Kreditinstitute im
Euro-Wahrungsgebiet”, Aktivunterposition 7.1
.Wertpapiere fUr geldpolitische Zwecke”, Aktiv-
unterposition 9.2 ,Forderungen aus der Uber-
tragung von Wahrungsreserven an die EZB”,
Aktivunterposition 9.3 ,Forderungen aus der
Verteilung des Euro-Banknotenumlaufs inner-
halb des Eurosystems”, die in der Aktivunterpo-
sition 9.4 ,Sonstige Forderungen” enthaltene
TARGET2-Forderung und einem begrenzten Teil
der Goldbestande der nationalen Zentralbanken
entsprechend ihrem Anteil am voll eingezahlten
Kapital der EZB. Dabei wird davon ausgegan-
gen, dass mit dem Gold keine Ertrage erwirt-
schaftet werden und die im Rahmen des CBPP
und CBPP2 erworbenen gedeckten Schuldver-
schreibungen sowie die im Rahmen des PSPP
und PEPP erworbenen Staatsanleihen (einschl.
Anleihen regionaler Gebietskorperschaften und
zugelassener gebietsansassiger Emittenten mit

Forderauftrag) Ertrdge in Hohe des jeweils gel-
tenden Hauptrefinanzierungssatzes erzielen, da
der EZB-Rat bei diesen Papieren eine Risiko- und
Ertragsteilung zwischen den nationalen Zentral-
banken ausgeschlossen hat. Fur die Bundes-
bank ergibt sich fir 2022 insgesamt ein rechne-
rischer Zinsertrag von 11 473 Mio €.

Liegt der Wert der gesondert erfassten Vermo-
genswerte einer nationalen Zentralbank tber
oder unter dem Wert ihrer monetdren Basis,
wird der Unterschiedsbetrag zum jeweils gel-
tenden Hauptrefinanzierungssatz verzinst an-
gerechnet. Fur die Bundesbank liegt der Wert
der gesondert erfassten Vermogenswerte in
2022 uber dem ihrer monetaren Basis, taglich
verzinst zum Hauptrefinanzierungssatz errech-
net sich ein Abzugsposten von 2 326 Mio €. Die
Summe der abgefihrten monetaren Einklnfte
aller nationalen Zentralbanken wird am Ende
eines jeden Geschaftsjahres unter den nationa-
len Zentralbanken entsprechend ihren Anteilen
am voll eingezahlten EZB-Kapital verteilt. Durch
die Abfihrung und Verteilung kénnen Umver-
teilungseffekte zwischen den nationalen Zen-
tralbanken entstehen, und zwar in der Praxis
unter zwei Voraussetzungen. Zum einen mussen
gesondert erfasste Vermogenswerte oder Ver-
bindlichkeiten als Teil der monetaren Basis eine
vom Hauptrefinanzierungssatz abweichende
Verzinsung aufweisen (wie bspw. die zum Ein-
lagesatz verzinslichen Uberschussreserven oder
die zu individuellen Satzen verzinslichen GLRGIII
bzw. die Verzinsung der geldpolitischen Wert-
papierportfolios, soweit der EZB-Rat bei diesen
Wertpapieren eine Risiko- und Ertragsteilung
zwischen den nationalen Zentralbanken nicht
ausgeschlossen hat). Zum anderen muss der
anteilige Umfang dieser Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten in der Bilanz der jeweiligen
nationalen Zentralbank Uber oder unter ihrem
Anteil am EZB-Kapital liegen. Beispielsweise liegt

5 Beschluss der Europaischen Zentralbank vom 3. Novem-
ber 2016 Uber die Verteilung der monetaren Einkinfte der
nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wah-
rung der Euro ist (EZB/2016/36), zuletzt geandert durch Be-
schluss der Europdischen Zentralbank vom 12. November
2020 (EZB/2020/55).



6 Sonstige
Ertrdge

der durchschnittliche Anteil der Bundesbank
am Eurosystem-Gesamtbestand der GLRGIII
mit rund 18,9 % deutlich unter dem Bundes-
bank-Kapitalanteil von 26,4 %, die daraus resul-
tierenden Uberproportional hohen Zinsaufwen-
dungen der anderen nationalen Zentralbanken
werden im Rahmen der monetaren Einklnfte
ausgeglichen. Aus den PSPP-/PEPP-Bestanden
supranationaler Emittenten, von denen die Bun-
desbank selbst keine Bestande erworben hat,
ergeben sich nur geringe Zinsen, diese Minder-
ertrage werden ebenfalls im Rahmen der mone-
taren Einkunfte ausgeglichen.

Insgesamt ergibt sich bei den monetdren
EinkUnften fir die Bundesbank per saldo ein
Aufwand von 2 204 Mio € (Vorjahr: 1 179 Mio €).
Der Saldo setzt sich zusammen aus einer Ab-
fihrung von monetaren Einklnften an den
gemeinsamen Pool von 4 096 Mio € (Vorjahr:
1528 Mio €), und zwar einschlieSlich 26 Mio €
Adjustierungen flr das Vorjahr aus der Aktua-
lisierung der GLRGIII-Zinsabgrenzung, sowie —
entsprechend dem Anteil der Bundesbank am
eingezahlten EZB-Kapital — einem Anspruch der
Bundesbank an den gemeinsamen Pool von
1 893 Mio € (Vorjahr: 349 Mio €).

Die sonstigen Ertrage belaufen sich auf
126 Mio € gegenuber 1 535 Mio € im Vorjahr.
Der Rickgang um 1 409 Mio € resultiert aus

Personalaufwand

Position

Bezlige

Soziale Abgaben

Aufwendungen fur die Altersversorgung
Insgesamt

Deutsche Bundesbank

Deutsche Bundesbank
Geschaftsbericht 2022

einem Einmaleffekt im Vorjahr, namlich der
Teilausbuchung der DM-Banknoten der Serie
BBk Ill/Illa von 1 296 Mio € (vgl. Passivunterpo-
sition 11.3 ,Sonstiges”). Es entfallen 53 Mio €
(Vorjahr: 65 Mio €) auf die Kostenbeitrage der
nationalen Zentralbanken des Eurosystems fur
die Entwicklung und den Betrieb von Eurosys-
tem-Services, 32 Mio € (Vorjahr: 29 Mio €) auf
die Auflésung von Ruckstellungen (vgl. Passiv-
position 12 ,Ruckstellungen”), wie im Vorjahr
21 Mio € auf Mietertrage sowie 3 Mio € (Vor-
jahr: 1 Mio €) auf Ertrage aus Verkaufen von
Grundstucken und Gebauden.

Der Personalaufwand hat sich gegenuber dem
Vorjahr von 1 068 Mio € auf 1 239 Mio € er-
hoht. Dabei ergeben sich insbesondere auf-
grund gestiegener Zuweisungen zu den Per-
sonalrtuckstellungen per saldo um 162 Mio €
hohere Aufwendungen fur die Altersversor-
gung. Ursachlich hierflr ist insbesondere die
Erhohung des Kostentrends in der Beihilferlick-
stellung von 3,0 % auf 3,25 % aufgrund hohe-
rer Beihilfeaufwendungen. Ohne Zuweisungen
zu den Personalrickstellungen gerechnet er-
gibt sich ein Anstieg des Personalaufwands um
1,0 %. Ausschlaggebend dafur ist die allgemei-
ne Tarif- und Besoldungserhéhung.

Die Vergltungen der Vorstandsmitglieder wer-
den gemafs Nr. 9 des ,Verhaltenskodex fur die

Veranderung
2022 2021 gegenUber Vorjahr
Mio € Mio € in Mio € in %
671 662 9 1,4
94 94 1 0,8
474 312 162 51,8
1239 1068 171 16,0

7 Personal-
aufwand
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8 Sachaufwand

9 Abschrei-
bungen auf
Sachanlagen
und immaterielle
Anlagewerte

Mitglieder des Vorstands der Deutschen Bun-
desbank” im Geschaftsbericht verdffentlicht.
Der Prasident hat fur das Jahr 2022 ruhegehalt-
fahiges Gehalt von 403 091,67 €, eine nicht
ruhegehaltfahige besondere Vergltung von
75 415,55 € sowie eine pauschale Dienstauf-
wandsentschadigung von 5 030,49 € erhalten,
insgesamt 483 537,71 €. Die Vizeprasidentin
bezog fur das Jahr 2022 ruhegehaltfahiges
Gehaltvon 327 688,23 €, eine nicht ruhegehalt-
fahige besondere Vergutung von 61 355,03 €
und eine pauschale Dienstaufwandsentschadi-
gungvon 3 067,80 €, zusammen 392 111,06 €.
Die weiteren Mitglieder des Vorstands erhielten
fur das Jahr 2022 jeweils ruhegehaltfahiges
Gehaltvon 245 766,30 €, eine nicht ruhegehalt-
fahige besondere Vergutung von 46 016,27 €
sowie eine pauschale Dienstaufwandsentscha-
digung von 2 556,48 €, insgesamt jeweils
294 339,05 €.

Die Gesamtbezlige der amtierenden und
ehemaligen Mitglieder des Vorstands bezie-
hungsweise des Direktoriums der Deutschen
Bundesbank und der Vorstande der Landeszen-
tralbanken einschlieflich ihrer Hinterbliebenen
beliefen sich im Jahr 2022 auf 10 925 978,38 €.

Der Sachaufwand hat sich von 579 Mio € im
Vorjahr auf 662 Mio € erhdht. Neben den all-
gemeinen Sach- und Betriebsaufwendungen
werden in dieser Position insbesondere die
Aufwendungen fur DV-Hard- und Software von
266 Mio € (Vorjahr: 231 Mio €), fur Dienstge-
baude von 158 Mio € (Vorjahr: 115 Mio €) und
Aufwendungen flr Eurosystem-Services von
49 Mio € (Vorjahr: 63 Mio €) erfasst.

Die Abschreibungen auf Grundstucke und Ge-
baude, Betriebs- und Geschaftsausstattung so-
wie DV-Software belaufen sich auf 143 Mio €

gegenuber 153 Mio € im Vorjahr (vgl. Aktivun-
terposition 11.2 ,Sachanlagen und immaterielle
Anlagewerte”).

Die Aufwendungen fur den Notendruck haben
sich im Berichtsjahr gegentber dem Vorjahr um
16 Mio € auf 113 Mio € verringert.

Die sonstigen Aufwendungen belaufen sich
auf 26 Mio € (Vorjahr: 38 Mio €) und beinhal-
ten insbesondere Aufwendungen fir Wohn-
gebaude von 19 Mio € sowie Aufwendungen
aus der Einlésung der nicht mehr in der Bi-
lanz ausgewiesenen DM-Banknoten der Serie
BBk I/la von 5 Mio € (vgl. Passivunterposition
11.3 ,Sonstiges”).

Im Jahr 2022 hat die Bundesbank Spenden in
einer Gesamthohe von 637 119,06 € ausge-
reicht, darunter 308 424,33 € fur Forschungs-
vorhaben, 132 277,73 € flr sonstige Einzel-
vorhaben, 98 917,00 € fur Stipendien und
Preisgelder sowie 47 500,00 € fur institutionelle
Forderungen.

Gemals § 253 Absatz 6 HGB unterliegt der
Entlastungsbetrag aus der Anwendung des
zehnjahrigen gegenlber dem siebenjahrigen
Betrachtungszeitraum fur die Ermittlung des
durchschnittlichen Marktzinssatzes zur Abzin-
sung der Altersversorgungsverpflichtungen
von 541 Mio € einer Ausschuttungssperre (vgl.
.Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss”,
Passivposition 12 ,Ruckstellungen” und Pas-
sivposition 14 ,Grundkapital und Ricklage”).
Da dieser ausschlttungsgesperrte Betrag um
172 Mio € unter dem Bestand der entsprechen-
den Rucklage zum Jahresabschluss 2021 liegt,
findet zum Jahresabschluss 2022 eine Ruckla-
genentnahme in dieser Hohe statt (Vorjahr:
7 Mio € Entnahme).

10 Notendruck

11 Sonstige
Aufwendungen

12 Einstellung
in die/Entnahme
aus der Ruck-
lage wegen
Ausschuttungs-
sperre gemds

§ 253 Absatz 6
HGB
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Die Deutsche Bundesbank in Zahlen

Personal”
Stammpersonal auf Vollzeitbasis
— Rlckgang seit 31. Dezember 20012

Standorte / Stammpersonal auf Vollzeitbasis"
Zentrale

Hauptverwaltungen

Filialen

Jahresabschluss”

Bilanzgewinn

Nettozinsertrag

Bilanzsumme

Wahrungsreserven (gesamt)

— davon Devisen

— davon Forderungen an den IWF

— davon Gold

Verteilung nach Lagerstatten:

Frankfurt
New York
London

Kapitalschlissel bei der EZB"

Anteil am gezeichneten Kapital

Anteil am eingezahlten Kapital

Betrag der Beteiligung an der EZB

Ubertragung von Wahrungsreserven an die EZB

Geldpolitische Geschafte"

Offenmarktgeschafte im Euroraum

— Hauptrefinanzierungsgeschafte

— Langerfristige Refinanzierungsgeschafte?
darunter Geschaftspartner der Bundesbank

— Teilnehmende Banken an Refinanzierungs-
geschaften (insgesamt) / darunter Uber Bundesbank

Standige Fazilitaten
— Spitzenrefinanzierungsfazilitat im Euroraum
— Einlagefazilitat im Euroraum

Wertpapierankaufprogramme (Bundesbank-Anteil)"
CBPP3-Portfolio

PSPP-Portfolio

CSPP-Portfolio

PEPP-Government-Securities-Portfolio
PEPP-Corporates-Portfolio
PEPP-Covered-Bonds-Portfolio

2021
10383
4417 (= 29,8 %)

2021
175347
9/2697
31/2338

2021
2501 Mio €
3011124 Mio €
261,4 Mrd €
32,6 Mrd €
54,9 Mrd €
(33591) 173,8 Mrd €

(1710t) 88,5 Mrd €
(12361) 64,0 Mrd €
(4131 21,4 Mrd €

2021
21,4394 %
26,3615 %
2,16 Mrd €
10,64 Mrd €

2021

0,39 Mrd €
2201,50 Mrd €
421,69 Mrd €

975/ 650

0€
779,60 Mrd €

74,4 Mrd €
536,3 Mrd €
72,1 Mrd €
333,6 Mrd €
8,5 Mrd €
1,6 Mrd €

2022
10294
4523 (= 30,5 %)

2022
1/5405
9/2667
31/2223

2022
3954 Mio €
2903591 Mio €
276,5 Mrd €
34,4 Mrd €
58,0 Mrd €
(33551) 184,0 Mrd €

(1710 1) 93,8 Mrd €
(12361) 67,8 Mrd €
(409 1) 22,4 Mrd €

2022
21,4394 %
26,3615 %
2,32 Mrd €
10,64 Mrd €

2022

2,406 Mrd €
1321,4 Mrd €
235,9 Mrd €

769 /512

0,5 Mrd €
3778,8 Mrd €

77,8 Mrd €
562,3 Mrd €
79,1 Mrd €
343,7 Mrd €
8,7 Mrd €
1,4 Mrd €

1 Stand 31. Dezember. 2 Stammpersonal auf Vollzeitbasis zum 31. Dezember 2001 (Jahr vor der Strukturreform):
14 800. 3 Inklusive gezielte langerfristige Refinanzierungsgeschéfte, ohne US-Tender.
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Barer Zahlungsverkehr 2021 2022
Euro-Banknotenumlauf (Eurosystem)" 1544,4 Mrd € 1572,0 Mrd €
Minzumlauf (Eurosystem)" 31,2 Mrd € 32,5 Mrd €
Gegenwert des DM-RUckflusses 48,3 Mio DM 53,5 Mio DM
Ausstehendes DM-Bargeld 12,35 Mrd DM 12,30 Mrd DM
Falschgeldanfall in Deutschland 2021 2022
Euro-Banknoten 41200 Stlck 44145 Stlick
Euro-Minzen 41100 Stlck 73400 Stuck
Unbarer Zahlungsverkehr 2021 2022
Zahlungen uber die Deutsche Bundesbank (Anzahl) 6891,1 Mio 7273,5 Mio
— darunter Uber EMZ 6762,9 Mio 7128,5 Mio
— darunter Uber TARGET2-BBk 125,7 Mio 142,4 Mio
— ZV-Transaktionen in T2 und TIPS 51,1 Mio 68,3 Mio
— Verrechnung von WP-Transaktionen in T2S 74,6 Mio 74,1 Mio
Zahlungen Uber die Deutsche Bundesbank (Wert) 254,5 Billionen € 295,2 Billionen €
— darunter Uber EMZ 4,2 Billionen € 4,3 Billionen €

— darunter Uber TARGET2-BBk
— ZV-Transaktionen in T2 und TIPS

249,3 Billionen €
184,6 Billionen €

288,6 Billionen €
221,3 Billionen €

— Verrechnung von WP-Transaktionen in T2S 64,6 Billionen € 67,4 Billionen €
Anteil von TARGET2-BBk am EU-weiten
TARGET2-System (Anzahl der ZV-Transaktionen in T2) 52,2% 51,7 %
Bankenaufsicht 2021 2022
Zahl der zu beaufsichtigenden Institute 2917 2858
Bankgeschaftliche Prifungen® 193 154
Kooperationen mit auslandischen Notenbanken 2021 2022
Ausbildungs- und Beratungsveranstaltungen 245 186
— Teilnehmerinnen und Teilnehmer (gesamt) 3922 3284
— Teilnehmende Lander (gesamt) 97 94
Ausgewahlte Veréffentlichungen 2021 2022
Geschaftsbericht® 1 1
Finanzstabilitatsbericht® 1 1
Monatsbericht 12 12
Statistische Fachreihen® 104 104
Diskussionspapiere des Forschungszentrums® 56 52
Technical Paper® 13 4
Veroffentlichungen in Fachzeitschriften 86 89
Offentlichkeitsarbeit 2021 2022
Besucher des Geldmuseums® 11089 31426
Veranstaltungen zur Okonomischen Bildung / 1173/ 1781/
Teilnahmen® 31871 47839
Schriftlich erteilte Auskinfte 14074 16029
Pressenotizen 470 469
Schulungen zur Falschgeldpravention / Teilnahmen® 170 /2900 1400 /27000

4 Aufgrund der Covid-19-Pandemie konnten Prasenzveranstaltungen, Museumsbesuche und Prifungstatigkeiten in den
Jahren 2021 und 2022 teilweise nur eingeschrankt stattfinden. 5 Nur elektronisch verfugbar, bezogen auf aktuelle

Ausgabe.
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Filialen der Deutschen Bundesbank am 31. Dezember 2022

Orts-Nummer Bankplatz
720 Augsburg

100 Berlin

480 Bielefeld

870 Chemnitz

470 Dortmund
820 Erfurt

500 Frankfurt am Main
680 Freiburg

260 Géttingen
200 Hamburg

250 Hannover
660 Karlsruhe

570 Koblenz

370 Koln

860 Leipzig

545 Ludwigshafen

Deutsche Bundesbank

Orts-Nummer

810
550
700

150
760

280
265

750
640
130

590
600

630

694

Bankplatz

Magdeburg
Mainz
Munchen

Neubrandenburg
Nirnberg

Oldenburg
Osnabrlick

Regensburg
Reutlingen

Rostock

Saarbrlcken
Stuttgart

Ulm
Villingen-Schwenningen

Wiirzburg

Personal der Deutschen Bundesbank am 31. Dezember 2022

Personal®
Position Insgesamt
Beamtinnen und Beamte 6224
Tarifbeschaftigte 5658
zusammen 11882
darunter: in Ausbildung 750
verbleibt: Stammpersonal 11132
nachrichtlich:
Stammpersonal nach Zeitanteilen
(Vollzeit-Aquivalente) 10294,3

* im Bestand nicht enthalten:

im Fremddienst tatige Mitarbeiter/innen
ohne Bezlge beurlaubte Mitarbeiter/innen
in der Freistellungsphase der Altersteilzeit
darunter: Teilzeitbeschaftigte

darunter: befristet Beschaftigte

—

Deutsche Bundesbank

Hauptver-

waltungen  Filialen
1648 848
1356 1577
3004 2425

92 18

2912 2407
2666,6 2222,7

Zentrale

3728
2725

6453
640
5813

5405,0

Verdnderungen gegenliber dem Vorjahr

Hauptver-

Insgesamt ~ waltungen Filialen Zentrale
17 38 - 57 36
-126 =71 SN E 18
-109 =33} -130 54

- 24 -13 1 -12

- 85 -20 -131 66
-88,3 -30,4 -115,5 57,6

Ende 2022 Ende 2021

101 79
247 262
117 81
3017 2949
171 247
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