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Vortrag bei der Stiftung Kreditwirtschaft

Gefahr erkannt, Gefahr gebannt?
Energiekrise, hohe Inflation und die Zinswende

An der Universität Hohenheim
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Agenda

Inflation GeldpolitikKonjunktur Auswirkungen der
Zinswende
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Starker Aufschwung nach Pandemie gebremst durch hohe Unsicherheit 
und Kosten der Energieversorgung, Stagnation erwartet
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Milder Winter 
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Wirtschaftliche Lage im Euroraum zuletzt leicht verbessert:
Industrieproduktion stabil, Stimmung wieder aufhellend
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Sparquote der privaten Haushalte auf dem Vor-Pandemie-Niveau 
angekommen, Konsumentenvertrauen leicht erholt
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Arbeitsmarkt weiterhin mit positiver Entwicklung, mehr und mehr 
Anzeichen für verstärkte Lohnsteigerungen
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Hoher Preisdruck durch Probleme in den Lieferketten bereits vor 
Kriegsbeginn, seit Mitte 2021 extreme Energiepreissteigerungen
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Gesamtrate geht leicht zurück, 
Kernrate aber bislang nicht
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EZB-Rat hat Leitzinsen in fünf Schritten um insgesamt 3 Prozentpunkte 
angehoben, weitere Zinsschritte erforderlich, Bilanzabbau begonnen
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Entschlossenes geldpolitisches Handeln notwendig, um Risiko einer 
Entankerung der langfristigen Inflationserwartungen zu verhindern
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Im Zuge der geldpolitischen Straffung steigende Finanzierungskosten 
der Banken und höhere Kreditzinssätze
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Schwächere Kreditnachfrage und restriktivere Kreditrichtlinien bremsen 
das Wachstum der Unternehmens- und Haushaltskredite
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit
Frage- und Diskussionsrunde
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