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Starker Aufschwung nach Pandemie gebremst durch hohe Unsicherheit
und Kosten der Energieversorgung, Stagnation erwartet

Reales BIP im Euroraum”

112

109 2015=100, saisonbereinigt,
vierteljahrlich, log. Mal3stab

106
103
100
9
%
94 15
il +10
+ 5
TLLLLLILIT - I.IIIIn.______ .-..ullllulllllll..uu.I . IIIIII 5
lin. Mafsstab -5
Veranderung gegentiber Vorjahr -10
=15
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Quelle: Eurostat. * Ab 1. Vj. 2015 beeinflusst durch Sonderentwicklungen des irischen BIP.
Deutsche Bundesbank 10. Feb. 2023, 08:58:10, VO5PRO180H.Chart

9. Februar 2023

I Bundesbankprasident Dr. Joachim Nagel, Vortrag bei der Stiftung Kreditwirtschaft
Seite 3




I Milder Winter

Fallstand europaischer Gasspeicher Energiepreise
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Wirtschaftliche Lage im Euroraum zuletzt leicht verbessert:
Industrieproduktion stabil, Stimmung wieder aufhellend

Industriekonjunktur im Euroraum Einkaufsmanagerindizes fir den Euroraum
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Sparquote der privaten Haushalte auf dem Vor-Pandemie-Niveau
angekommen, Konsumentenvertrauen leicht erholt

Bundesbankprasident Dr. Joachim Nagel, Vortrag bei der Stiftung Kreditwirtschaft
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Konsumindikatoren im Euroraum
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Arbeitsmarkt weiterhin mit positiver Entwicklung, mehr und mehr
Anzeichen fur verstarkte Lohnsteigerungen

Arbeitslosigkeit (ILO) Bruttoldhne je Arbeitnehmer im Euroraum
in % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt, vierteljahrlich saisonbereinigt
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Hoher Preisdruck durch Probleme in den Lieferketten bereits vor
Kriegsbeginn, seit Mitte 2021 extreme Energiepreissteigerungen

Beitrage zur Teuerung (HVPI) im Euroraum
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HVPI-Komponenten in Deutschland
und im restlichen Euroraum
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Gesamtrate geht leicht zurtck,
Kernrate aber bislang nicht

Zugrunde liegende Inflation, Euroraum Inflationsprognose Euroraum —
Veranderung gegenuber Vorjahr in % HVPI InSgesamt (EZB/EUFOSyStem)
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EZB-Rat hat Leitzinsen in funf Schritten um insgesamt 3 Prozentpunkte
angehoben, weitere Zinsschritte erforderlich, Bilanzabbau begonnen
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Entschlossenes geldpolitisches Handeln notwendig, um Risiko einer
Entankerung der langfristigen Inflationserwartungen zu verhindern
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Im Zuge der geldpolitischen Straffung steigende Finanzierungskosten

der Banken und hohere Kreditzinssatze
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Schwachere Kreditnachfrage und restriktivere Kreditrichtlinien bremsen

das Wachstum der Unternehmens- und Haushaltskredite
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Buchkreditvergabe an den nichtfinanziellen
Privatsektor im Euroraum
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