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EUROSYSTEM

Pressemitteilung
2. Februar 2023

Geldpolitische Beschlusse

Der EZB-Rat wird den eingeschlagenen Kurs fortsetzen, indem er die Zinsen deutlich und in einem
gleichmafligen Tempo anhebt und sie auf einem ausreichend restriktiven Niveau halt, das eine
zeitnahe Ruckkehr der Inflation zu seinem mittelfristigen 2 %-Ziel gewahrleistet. Der EZB-Rat hat
daher heute beschlossen, die drei Leitzinssatze der EZB um jeweils 50 Basispunkte anzuheben. Er
geht zudem davon aus, dass er sie weiter erhdhen wird. Angesichts des Drucks im Zusammenhang
mit der zugrunde liegenden Inflation beabsichtigt der EZB-Rat, die Zinssatze bei seiner nachsten
geldpolitischen Sitzung im Marz um weitere 50 Basispunkte anzuheben. Dann wird er eine Bewertung
des darauffolgenden geldpolitischen Pfads vornehmen. Ein restriktives Zinsniveau wird im Laufe der
Zeit die Inflation senken, indem es die Nachfrage dampft, und gleichzeitig dem Risiko vorbeugen,
dass sich die Inflationserwartungen dauerhaft nach oben verschieben. In jedem Fall werden die
Leitzinsbeschlisse des EZB-Rats auch in Zukunft von der Datenlage abhangen und von Sitzung zu

Sitzung festgelegt.

Der EZB-Rat hat heute auch die Modalitaten fir die Verringerung der Wertpapierbesténde des
Eurosystems im Zusammenhang mit dem Programm zum Ankauf von Vermégenswerten (Asset
Purchase Programme — APP) beschlossen. Wie im Dezember angekiindigt, wird sich das APP-
Portfolio von Anfang Marz bis Ende Juni 2023 monatlich im Durchschnitt um 15 Mrd € verringern. Das
anschlieende Tempo des Portfolioabbaus wird im Zeitverlauf festgelegt. Die Tilgungsbetrage werden
zum Teil wieder angelegt, weitgehend im Einklang mit der derzeitigen Praxis. Dabei werden die zur
Wiederanlage verbleibenden Betrdge den Teilprogrammen des APP im Verhaltnis zu deren Anteil an
den Tilgungsbetragen zugewiesen. Beim Programm zum Ankauf von Wertpapieren des 6ffentlichen
Sektors (Public Sector Purchase Programme — PSPP) werden sie den Landern sowie den nationalen
und supranationalen Emittenten im Verhaltnis zu deren Anteil an den Tilgungsbetragen zugewiesen.
Bei den Eurosystem-Ankaufen von Unternehmensanleihen werden die zur Wiederanlage
verbleibenden Betrage starker auf Emittenten mit einer besseren Klimaleistung ausgerichtet. Soweit
dies ohne Beeintrachtigung des Preisstabilitatsziels der EZB mdglich ist, unterstitzt dieser Ansatz die
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schrittweise Dekarbonisierung der Bestande des Eurosystems an Unternehmensanleihen im Einklang

mit den Zielen des Pariser Abkommens.

Einzelheiten zu den Modalitaten fir den Abbau der APP-Bestande sind einer separaten

Pressemitteilung zu entnehmen, die heute um 15:45 Uhr (MEZ) verdffentlicht wird.

EZB-Leitzinsen

Der EZB-Rat hat beschlossen, die drei Leitzinssatze der EZB um jeweils 50 Basispunkte anzuheben.
Dementsprechend werden der Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschafte sowie die Zinssatze fur
die Spitzenrefinanzierungsfazilitat und die Einlagefazilitdt mit Wirkung zum 8. Februar 2023 auf

3,00 %, 3,25 % bzw. 2,50 % erhoht.

Programm zum Ankauf von Vermogenswerten (APP) und
Pandemie-Notfallankaufprogramm (PEPP)

Der EZB-Rat beabsichtigt, die Tilgungsbetrage der im Rahmen des APP erworbenen Wertpapiere bis
Ende Februar 2023 weiterhin bei Falligkeit vollumfanglich wieder anzulegen. Im Anschluss werden die
APP-Bestande in einem maRvollen und vorhersehbaren Tempo reduziert, da das Eurosystem die
Tilgungsbetrage von Wertpapieren bei Falligkeit nicht mehr vollumfénglich wieder anlegen wird. Bis
Ende Juni 2023 werden die Bestande monatlich im Durchschnitt um 15 Mrd € reduziert. Das Tempo

danach wird im Zeitverlauf festgelegt.

Was das Pandemie-Notfallankaufprogramm (Pandemic Emergency Purchase Programme — PEPP)
angeht, beabsichtigt der EZB-Rat, die Tilgungsbetrdge der im Rahmen des Programms erworbenen
Wertpapiere mindestens bis Ende 2024 weiterhin bei Falligkeit wieder anzulegen. Das zuklnftige
Auslaufen des PEPP-Portfolios wird in jedem Fall so gesteuert, dass eine Beeintrachtigung des

angemessenen geldpolitischen Kurses vermieden wird.

Der EZB-Rat wird bei der Wiederanlage der Tilgungsbetrage fallig werdender Wertpapiere im Portfolio
des PEPP weiterhin flexibel agieren, um pandemiebedingten Risiken fiir den geldpolitischen

Transmissionsmechanismus entgegenzuwirken.
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Refinanzierungsgeschafte

Vor dem Hintergrund von Riickzahlungen der Banken im Rahmen der gezielten langerfristigen
Refinanzierungsgeschafte wird der EZB-Rat in regelmaRigen Abstanden bewerten, wie gezielte

Kreditgeschafte zu seinem geldpolitischen Kurs beitragen.

*k*k

Der EZB-Rat ist bereit, alle seine Instrumente im Rahmen seines Mandats anzupassen, um
sicherzustellen, dass die Inflation mittelfristig zu seinem Zielwert von 2 % zurlickkehrt. Das Instrument
zur Absicherung der Transmission (Transmission Protection Instrument) steht zur Verfliigung, um
ungerechtfertigten, ungeordneten Marktdynamiken entgegenzuwirken, die eine ernsthafte Bedrohung
fur die Transmission der Geldpolitik im Euroraum darstellen. Dies ermdglicht dem EZB-Rat eine

effektivere Erfillung seines Preisstabilitdtsmandats.

Die Prasidentin der EZB wird die Uberlegungen, die diesen Beschliissen zugrunde liegen, heute um

14:45 Uhr MEZ auf einer Pressekonferenz erlautern.

Der Wortlaut, auf den sich der EZB-Rat versténdigt hat, ist der englischen Originalfassung zu

entnehmen.
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