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EZB rekalibriert gezielte langerfristige Refinanzierungsgeschafte
zur Wiederherstellung von Preisstabilitat auf mittlere Sicht

« EZB rekalibriert dritte Reihe gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschafte
(GLRG 1), um Konsistenz mit dem allgemeinen geldpolitischen
Normalisierungsprozess zu gewahrleisten

« Rekalibrierung tragt dazu bei, dem unerwarteten und aufierordentlichen
Inflationsanstieg entgegenzuwirken, indem sie die Transmission der Leitzinsen auf die
Kreditvergabebedingungen der Banken unterstuitzt

« Ab 23. November 2022 wird der Zinssatz fur alle verbleibenden GLRG-IlI-Geschafte an
die ab diesem Datum geltenden durchschnittlichen Leitzinsen der EZB indexiert

« Bisherige Zinsberechnungsmethode wird bis zum 22. November 2022 beibehalten

« Anderung sieht auch drei zusétzliche Termine fr freiwillige vorzeitige Riickzahlungen
fur Banken vor, die ihre Kredite vor Falligkeit kiindigen oder reduzieren wollen

Der Rat der Europaischen Zentralbank (EZB) hat heute beschlossen, im Zuge der geldpolitischen
MaRnahmen zur Wiederherstellung von Preisstabilitdt auf mittlere Sicht die Bedingungen der dritten
Reihe gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschéafte (GLRG lll) zu rekalibrieren. Angesichts der
aktuellen Inflationsentwicklungen und -aussichten muissen bestimmte Parameter der GLRG Il
angepasst werden, um die Transmission unserer Leitzinsen auf die Kreditvergabebedingungen der
Banken zu unterstiitzen. Damit sollen die GLRG Il zur Transmission des geldpolitischen Kurses
beitragen, der erforderlich ist, um eine zeitnahe Riickkehr der Inflation zum mittelfristigen Zielwert der

EZB von 2 % sicherzustellen.

Die Rekalibrierung der GLRG-IlI-Bedingungen wird einen Beitrag zur Normalisierung der
Finanzierungskosten der Banken leisten. Die daraus resultierende Normalisierung der
Finanzierungsbedingungen wird wiederum Abwartsdruck auf die Inflation ausiiben und mittelfristig zur
Wiederherstellung der Preisstabilitdt beitragen. Durch die Rekalibrierung werden zudem

Hinderungsgrinde fir eine freiwillige vorzeitige Rlckzahlung ausstehender GLRG-III-Geschéfte
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beseitigt. Freiwillige vorzeitige Ruckzahlungen von GLRG-III-Mitteln wiirden zum Abbau der Bilanz des

Eurosystems und somit zur allgemeinen geldpolitischen Normalisierung beitragen.

Ab dem 23. November 2022 und bis zum Falligkeitstag bzw. dem Datum der vorzeitigen Riickzahlung
jedes ausstehenden GLRG-IlI-Geschéafts wird der Zinssatz fiir die GLRG-11I-Geschéafte an die in diesem
Zeitraum geltenden durchschnittlichen Leitzinsen der EZB indexiert.

Fir den Zeitraum vom Valutatag der einzelnen GLRG-IlI-Geschéafte bis zum 22. November 2022 wird
die bisherige Zinsberechnungsmethode beibehalten, wobei jedoch eine Indexierung an die bis zu
diesem Datum geltenden EZB-Leitzinsen erfolgen wird.

Dariiber hinaus werden drei zusatzliche Termine fir freiwillige vorzeitige Riickzahlungen angeboten,
um es GLRG-IlI-Teilnehmern zu ermdglichen, die im Rahmen der GLRG Il aufgenommenen Mittel

vollstandig oder teilweise vor deren Falligkeit zurlickzuzahlen.

Der erste zusatzliche Termin fiir eine freiwilige Rickzahlung fallt mit dem Beginn der neuen
Zinsberechnungsmethode am 23. November 2022 zusammen. Die Geschéaftspartner missen ihre
jeweilige nationale Zentralbank bis 16. November 2022 davon in Kenntnis setzen, wenn sie diese
Ruckzahlungsoption in Anspruch nehmen méchten. Der auf der Website der EZB abrufbare Kalender

fur freiwillige vorzeitige Rlickzahlungen wird entsprechend angepasst.

Diese Anderungen an den GLRG-lll-Bedingungen gelten fiir alle noch ausstehenden GLRG llI-
Geschéafte. lhre Umsetzung erfolgt durch eine sechste Anderung des Beschlusses der EZB vom
22. Juli 2019 Uber eine dritte Reihe gezielter Iangerfristiger Refinanzierungsgeschafte (EZB/2019/21) in
der durch die Beschlisse der EZB vom 12. September 2019 (EZB/2019/28), vom 16. Marz 2020
(EZB/2020/13), vom 30. April 2020 (EZB/2020/25), vom 29. Januar 2021 (EZB/2021/3) und vom
30. April 2021 (EZB/2020/21) geénderten Fassung. Die Anderung wird in Kiirze auf der EZB-Website

und danach im Amtsblatt der Europaischen Union veroffentlicht.

Der EZB-Rat ist bereit, alle seine Instrumente im Rahmen seines Mandats anzupassen, um
sicherzustellen, dass sich die Inflation mittelfristig beim Zielwert von 2 % stabilisiert.

Medienanfragen sind an Silvia Margiocco zu richten (Tel. +49 69 1344 6619).

Anmerkung

e Die EZB kindigte die GLRG lll am 7. Marz 2019 an und verdffentlichte weitere Einzelheiten dazu am 6. Juni 2019.
Die Anderungen an den GLRG Ill wurden am 12. September 2019, die Lockerung der Bedingungen am
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12. Marz 2020, eine Rekalibrierung am 30. April 2020 und eine Verlangerung der Unterstiitzung fir Banken am
10. Dezember 2020 bekannt gegeben.

o Weitere Informationen zu den GLRG |, GLRG Il und GLRG lll finden sich auf der Website der EZB.

e Siehe auch die anderen auf der Sitzung des EZB-Rats am 27. Oktober 2022 gefassten Beschlisse, die ebenfalls auf
der Website der EZB abrufbar sind.
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