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Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: Marz 2022

e Die Leistungsbilanz wies im Marz 2022 ein Defizit von 2 Mrd € auf (nach einem

Uberschuss von 16 Mrd € im Vormonat).

e Der Leistungsbilanziiberschuss belief sich in den zwdélf Monaten bis Marz 2022 auf
219 Mrd € (1,8 % des BIP des Euroraums), verglichen mit 294 Mrd € (2,6 % des BIP des
Euroraums) im Zwdélfmonatszeitraum bis Marz 2021.

e In der Kapitalbilanz standen in den zwoIf Monaten bis Marz 2022 Nettokaufe
gebietsfremder Wertpapiere durch Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet von insgesamt
458 Mrd € zu Buche, wahrend die Nettokaufe von Wertpapieren aus dem Euroraum
durch Ansassige aulRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets 170 Mrd € betrugen.

Abbildung 1

Leistungsbilanz des Euroraums, Salden

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; saison- und arbeitstaglich bereinigt)
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Quelle: EZB.

Die Leistungsbilanz des Eurogebiets wies im Marz 2022 ein Defizit von 2 Mrd € auf, nachdem im
Vormonat ein Uberschuss in Héhe von 16 Mrd € verzeichnet worden war (siehe Abbildung 1 und
Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Defizite beim Sekundédreinkommen (12 Mrd €) und im
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Warenhandel (4 Mrd €). Diese wurden durch Uberschiisse bei den Dienstleistungen (14 Mrd €) und
beim Primédreinkommen (1 Mrd €) teilweise kompensiert.

Tabelle 1
Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen liber einen Zeitraum von
zw olf Monaten bis
Mirz 2021 Mirz 2022
in % des BIP in % des BIP Marz 2021 | Febr. 2022 | Marz 2022
Saldo 294 26 % 219 1,8 % 27 16 2
Leistungs-
b“;nz” 95" Bnnahmen 3922 34,4 % 4600  37.6% 354 409 403
Ausgaben 3627 31,8% 4380 35,8 % 327 393 405
Saldo 355 31% 199 1,6 % 27 5 -4
Waren- Bnnahmen 2195 19,2 % 2584 21,1 % 202 233 228
handel (Ausfuhr)
f;:fii?‘;” 1840 16,1 % 2386 19,5 % 175 228 232
Saldo 69 0,6 % 116 0,9 % 7 13 14
Dienst- Binnahmen 854 75% 1060 87 % 77 98 97
leistungen (Ausfuhr)
f;jf%i?)e” 785 6,9 % 945 7.7 % 70 85 83
Saldo 38 0,3% 58 0,5 % 6 7 1
Primr.
rimar Bnnahmen 744 6.5 % 804 6.6 % 63 66 66
einkommen
Ausgaben 705 6.2 % 746 6,1% 57 60 66
Saldo 168 15% 154 13 % 12 10 12
kundar-
Sekunddr- @ hmen 129 11% 150 1.2% 12 12 12
einkommen
Ausgaben 297 2,6 % 304 25% 24 22 24

Quelle: EZB.
Anmerkung: Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

In den zwdlIf Monaten bis Marz 2022 ergab sich in der Leistungsbilanz ein Uberschuss von 219 Mrd €
(1,8 % des BIP des Euroraums), verglichen mit einem Uberschuss von 294 Mrd € (2,6 % des BIP des
Euroraums) im vorangegangenen Zwolfmonatszeitraum. Verantwortlich fiir diesen Riickgang war ein
gesunkener Uberschuss beim Warenhandel (199 Mrd € nach 355 Mrd €). Diese Entwicklung wurde
teilweise durch héhere Uberschiisse bei den Dienstleistungen (116 Mrd € nach 69 Mrd €) und beim
Primé&reinkommen (58 Mrd € nach 38 Mrd €) sowie ein niedrigeres Defizit beim Sekundédreinkommen
(154 Mrd € nach 168 Mrd €) aufgewogen.
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Abbildung 2
Ausgewahlte Posten der Kapitalbilanz des Euroraums

(in Mrd €; Giber 12 Monate kumuliert)

. Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen — Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen —
Forderungen Verbindlichkeiten (invers)
l Wertpapieranlagen in Aktien und Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen —
Investmentfondsanteilen — Forderungen Verbindlichkeiten (invers)
. Direktinvestitionen — Forderungen Direktinvestitionen — Verbindlichkeiten (invers)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Bei den Forderungen steht ein positiver Wert fiir Nettokaufe von Instrumenten gebietsfremder Emittenten durch Anleger des Euroraums und ein negativer
Wert firr Nettoverkaufe. Bei den Verbindlichkeiten zeigt ein positiver Wert Nettoverkaufe von Instrumenten gebietsansassiger Emittenten durch gebietsfremde Anleger an
und ein negativer Wert Nettokaufe.

Was die Direktinvestitionen betrifft, so tatigten Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet in den zwolf
Monaten bis Marz 2022 aul3erhalb des Euroraums Nettoinvestitionen in Héhe von 88 Mrd €,
verglichen mit 161 Mrd € im vorangegangenen Zwolfmonatszeitraum (siehe Abbildung 2 und
Tabelle 2). Bei den Investitionen Gebietsfremder in Anlagen des Euroraums war im aktuellen
Berichtszeitraum per saldo ein Abbau von 121 Mrd € zu verzeichnen, nachdem die Investitionen in
den zwdlf Monaten bis Marz 2021 noch um per saldo 201 Mrd € aufgestockt worden waren.

Bei den Wertpapieranlagen sank der Nettoerwerb gebietsfremder Aktien und Investmentfondsanteile
durch Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet im Zwdélfmonatszeitraum bis Marz 2022 auf 154 Mrd €,
nachdem er in den zwdlf Monaten zuvor noch 529 Mrd € betragen hatte. Unterdessen ging der
Nettoerwerb gebietsfremder Schuldverschreibungen durch Gebietsansassige von 563 Mrd € auf
303 Mrd € zuriick. Gebietsfremde kauften in den zwdlf Monaten bis Marz 2022 per saldo Aktien und
Investmentfondsanteile aus dem Eurogebiet im Umfang von 347 Mrd € nach 349 Mrd € im
vorangegangenen Zwolfmonatszeitraum. Zugleich veraulierten Gebietsfremde weiterhin
Schuldverschreibungen aus dem Euroraum, und zwar im Umfang von 177 Mrd €, verglichen mit

75 Mrd € in den zwolf Monaten zuvor.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 2
Kapitalbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von zw 6If Monaten bis
Marz 2021 Marz 2022
Saldo Forderungen | Verbindlichkeiten Saldo Forderungen | Verbindlichkeiten
Kapitalbilanz 329 960 631 205 1070 865
Direktinvestitionen -40 161 201 208 88 -121
Wertpapieranlagen 818 1092 274 287 458 170
Aktien und
Investmentfonds- 180 529 349 -193 154 347
anteile
Schuldver- 638 563 -75 480 303 177
schreibungen
Finanzderivate (netto) -5 -5 67 67
Ubriger Kapitalverkehr -450 -294 156 -491 325 816
Eurosystem 0 10 11 -403 7 410
Sonstige MFls -387 -289 98 -91 161 252
Staat -55 -7 48 -46 6 52
Ubrige Sektoren -8 -8 0 49 152 102
Wéahrungsreserven 6 6 133 133
Quelle: EZB.

Anmerkung: Eine Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten ist mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet. Finanzderivate (netto) sind unter den
Forderungen erfasst. ,MFIs" steht fiir monetére Finanzinstitute. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Kapitalbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Was den lbrigen Kapitalverkehr anbelangt, so erwarben Gebietsansassige in den zwolf Monaten bis
Marz 2022 per saldo Forderungen gegentuber Schuldnern auferhalb des Euroraums in Hohe von
325 Mrd € (nach einer Nettoverauf3erung von 294 Mrd € im vorangegangenen Zwolfmonatszeitraum).
Zugleich erhohte sich die Nettoaufnahme von Verbindlichkeiten durch Ansassige im Euroraum von
156 Mrd € auf 816 Mrd €.
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Abbildung 3
Monetéare Darstellung der Zahlungsbilanz

(in Mrd €; Uber 12 Monate kumuliert)

Bl Nettoforderungen der MFls an Ansassige auBerhalb [ Direktinvestitionen (Verbindlichkeiten — Forderungen) I Sonstige
des Euroraums (erweitert)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Die ,Nettoforderungen der MFIs an Ansassige auRerhalb des Euroraums (erweitert)‘ umfassen eine Anpassung der Nettoforderungen der MFls an Anséssige
auBerhalb des Euroraums (wie in der konsolidierten MFI-Bilanz dargestellt) auf Grundlage von Informationen aus der Zahlungsbilanzstatistik zu den von Gebietsfremden
gehaltenen langfristigen Verbindlichkeiten der MFls. Die Zahlungsbilanztransaktionen beziehen sich nur auf Transaktionen gebietsanséssiger Nicht-MFls. Finanzielle
Transaktionen werden als Verbindlichkeiten abzlglich Forderungen dargestellt. Unter ,Sonstige* werden Finanzderivate und statistische Diskrepanzen erfasst.

Die monetare Darstellung der Zahlungsbilanz (siehe Abbildung 3) zeigt, dass sich die von MFls im
Eurogebiet gehaltenen Nettoforderungen an Anséssige aul8erhalb des Euroraums (erweitert) in den
zwoOIf Monaten bis Marz 2022 um 249 Mrd € verringerten. Grund hierfir waren Nettoabflisse, die
gebietsansassige Nicht-MFIs bei den Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen sowie bei den
Direktinvestitionen verzeichneten. Diese Entwicklungen wurden zum Teil durch den Uberschuss in der
Leistungs- und Vermégensénderungsbilanz sowie durch Nettozuflisse ausgeglichen, die
gebietsansassige Nicht-MFIs bei den Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen
verbuchten.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wéhrungsreserven erhdhte sich im Marz 2022 auf
1102,8 Mrd €, verglichen mit 1 092,0 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Ausschlaggebend fir
diesen Anstieg waren vor allem per saldo positive Marktpreiseffekte (9,9 Mrd €, darunter 11,3 Mrd €
beim Wahrungsgold) sowie, in geringerem Ausmal, per saldo positive Wechselkurseffekte (0,9 Mrd €)
und der Nettoerwerb von Forderungen (0,1 Mrd €).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 3
Wahrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestande am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saison- und nicht arbeitstéglich bereinigt)

Februar 2022 Marz 2022
Trans- Wechselkurs- | Marktpreis-
Bestiande aktionen effekte effekte Bestande

Wahrungsreserven 1092,0 0,1 0,9 9,9 1102,8

Wahrungsgold 591,1 0,0 - 11,3 602,4

Sonderziehungsrechte 182,3 1,2 -0,1 - 183,4

Reserveposition im IWF 33,8 -0,1 0,0 - 33,7

\L/J\?'a'r;?ringsreserven 2848 -1.1 1,0 -1,4 283,2
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Ubrige Wahrungsreserven* umfassen Bargeld und Einlagen, Wertpapiere, Finanzderivate (netto) und sonstige Wahrungsreserven. Differenzen in den
Summen durch Runden der Zahlen und andere Anpassungen.

Daten zu den Wa&hrungsreserven des Euroraums sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fir Januar und Februar 2022, die jedoch keine
wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor verdffentlichten Angaben haben.

Nédchste Pressemitteilungen

e  Monatliche Zahlungsbilanz: 21. Juni 2022 (Referenzdaten bis April 2022)

e Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus: 5. Juli 2022 (Referenzdaten bis
zum ersten Quartal 2022).

Medienanfragen sind an Philippe Rispal zu richten (Tel. +49 69 1344 5482).

Anmerkung

e Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison- und
nicht arbeitstaglich bereinigten Daten beruhen.

o Die Hyperlinks im Text dieser Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder
neuen Verdffentlichung dndern kénnen.
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