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I Kernaussagen des Finanzstabilitatsberichts 2021

bestehende Verwundbarkeiten bauen sich weiter auf.

Pravention muss jetzt wieder verstarkt werden, um das Finanzsystem

n Das Finanzsystem hat wahrend der Pandemie gut funktioniert, aber
@ gegeniiber kiinftigen Risiken zu wappnen.

Guter Klimaschutz verringert Risiken fiir die Finanzstabilitat.
Transitionsrisiken durch héhere CO,-Preise scheinen verkraftbar.
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Das Finanzsystem hat wahrend der Pandemie gut funktioniert,
aber bestehende Verwundbarkeiten bauen sich weiter auf.
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In der Pandemie gab es deutlich weniger Insolvenzen
als erwartet. Die Arbeitslosigkeit ist kaum gestiegen.

Unternehmensinsolvenzen
Anzahl pro 1000 Unternehmen
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Arbeitslosenquote
in %

12 Rezessionsphasen

/

10

4

1992 95 00 05 10 15 20

Deutsche Bundesbank

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit und Statistisches Bundesamt.
Rezessionsdatierung des Sachverstandigenrats und eigene Annahmen.



Staatliche MaRnahmen haben Realwirtschaft und somit den Finanzsektor
von den Folgen der Pandemie abgeschirmt.

Wesentliche StiitzungsmafRnahmen fir den Unternehmenssektor
Inanspruchnahme von Mérz 2020 bis Nov. 2021, in % des BIP aus dem Jahr 2019
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Steuerliche MaRnahmen? _

Rekapitalisierungen des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds® -

Deutsche Bundesbank

Quelle: Dashboard Deutschland, Finanzagentur, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Task Force

Informationen Uber FiskalmaBnahmen fiir den Unternehmenssektor und eigene Berechnungen.
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1 Das Finanzsystem und die Kreditversorgung haben funktioniert.

Kreditvergabe
in % des BIP
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Banken mussten kaum Verluste realisieren. Der Zusammenhang zwischen
Kreditrisiken und der Entwicklung des BIP hat sich stark gelockert.

Korrelation von Bruttoinlandsprodukt und Kreditausfallraten

in % fur schrittweise zunehmende Zeitraume ab 2. Vj. 2008
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Insolvenzen sind wegen der fiskalischen MaBnahmen in der Corona-Pandemie
nicht — wie in friiheren Rezessionen — gestiegen.

Bruttoinlandsprodukt und Unternehmensinsolvenzen

Veranderungen in der jeweiligen Rezession in %
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Wahrend der Pandemie haben sich Verwundbarkeiten gegeniiber negativen
makrookonomischen Entwicklungen weiter aufgebaut.
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IDie Verschuldung ist weltweit gestiegen.
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1An den globalen Markten sinken die Risikopramien.

Risikoaufschlage fir Anleihen nichtfinanzieller Unternehmen
Basispunkte
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ISteigende Zinsen wiirden in der kurzen Frist insbesondere die Banken belasten.

Anteil der Wohnungsbaukreditvergabe mit Zinsbindung von tber 10 Jahren
in % der Wohnungsbaukreditvergabe an private Haushalte
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1In Deutschland setzt sich der Aufschwung am Wohnimmobilienmarkt fort.

Wohnimmobilienmarkt und Verschuldung privater Haushalte
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1Der Aufbau des Finanzzyklus wurde durch die Pandemie nicht unterbrochen.

Zyklische Verwundbarkeiten
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Der Bankensektor kann kleinere Schocks verkraften. Um die Kreditvergabe bei
groBeren Verlusten zu stabilisieren, miissten aber Kapitalpuffer genutzt werden.

Hartes Kernkapital deutscher Banken
in % der Bilanzsumme M Mindestanforderungen [l Kapitalpuffer [ Uberschusskapital
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Pravention muss jetzt wieder verstarkt werden, um das Finanzsystem
gegeniiber kiinftigen Risiken zu wappnen.
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Der antizyklische Kapitalpuffer wird in wirtschaftlich guten Zeiten aufgebaut,
um in schlechten Zeiten genutzt werden zu kénnen.

Antizyklischer Kapitalpuffer in Europa

Lander mit positiver Quote implementiert oder angekundigt

2019 e 2020

Deutsche Bundesbank
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Guter Klimaschutz verringert Risiken fiir die Finanzstabilitat.
Transitionsrisiken durch héhere CO,-Preise scheinen verkraftbar.
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Ein unerwarteter Anstieg der CO,-Preise wiirde zu Neubewertungen von

Krediten und Finanzanlagen fiihren.

CO,-Preise in den Klimaszenarien
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Globale Klimaneutralitat bis zum Jahr 2050
Temperaturanstieg um 1,5°C

Temperaturanstieg um circa 3°C

Quelle: NGFS.



Der Effekt dieser Neubewertungen auf das deutsche Finanzsystem diirfte
aber relativ moderat sein.

Verwundbarkeiten deutscher Finanzintermediare fur klimabezogene Transitionsrisiken

Kumulierte Wertanderungen in % der gestressten Portfolios
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... und Marktrisiken in einem Szenario eines Schocks fur das Finanzsystem
Banken Investmentfonds Versicherer
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I Kernaussagen des Finanzstabilitatsberichts 2021

bestehende Verwundbarkeiten bauen sich weiter auf.

Pravention muss jetzt wieder verstarkt werden, um das Finanzsystem

n Das Finanzsystem hat wahrend der Pandemie gut funktioniert, aber
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