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Deutsche Wirt-
schaftsleistung
im Sommer
2021 krdftig
gestiegen

I Konjunktur in Deutschland

B Gesamtwirtschaftliche Lage

Die Wirtschaftsaktivitat in Deutschland erholte
sich im Sommer 2021 weiter kraftig. Der
Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes
zufolge wuchs das reale Bruttoinlandsprodukt
(BIP) gegenuber dem Vorquartal saisonberei-
nigt” um 1,8%. Seinen Vorkrisenstand vom
vierten Quartal 2019 unterschritt es noch um
1,1%. Die Erholung wurde von einem starken
Zuwachs im Dienstleistungssektor getragen.
Hier gab es durch die Lockerungen der Corona-
Schutzmafsnahmen in einigen Bereichen kraf-
tige Aufholeffekte, die allerdings schon im Ver-
lauf der Sommermonate deutlich nachlief3en.
Dagegen ging die Produktion in der Industrie
weiter zurlick. Ausschlaggebend hierflr war,
dass sich die Knappheiten bei Vorprodukten
und Rohstoffen in den Sommermonaten noch
verscharften.? Besonders stark betraf dies er-
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neut die Automobilbranche. Auch die Baubran-
che litt unter Materialknappheiten. Aufserdem
nahm die Behinderung der Produktion durch
fehlende Arbeitskrafte hier besonders stark zu.
Insgesamt kam die Wirtschaft zwar mit sehr viel
Schwung aus dem zweiten Vierteljahr, legte
dann aber im Verlauf des Sommerquartals wohl
nicht mehr zu.®» Auch im laufenden Quartal
wird die gesamtwirtschaftliche Leistung mog-
licherweise lediglich auf der Stelle treten. Der
Dienstleistungssektor durfte sich deutlich lang-
samer erholen als im Durchschnitt des Vorquar-
tals. In der Industrie werden Lieferengpasse bei
Vorprodukten die Produktion voraussichtlich
weiter belasten.

Auf der Nachfrageseite war, wie schon im Vor-
quartal, der private Konsum der wichtigste
Wachstumstreiber fur die Erholung im Sommer.
Hier machten sich vor allem starke Aufhol-
effekte bemerkbar, die mit der Lockerung eines
Grofsteils der Eindammungsmaflinahmen ein-
hergingen. Die Investitionen und die Ausfuhren
wurden dagegen von den Lieferproblemen in
der Industrie stark beeintrachtigt. Die gewerb-
lichen Investitionen in neue Ausrustungen und
Anlagen durften daher deutlich gesunken sein.
Die Warenausfuhren gingen — trotz einer wei-
terhin hohen Auslandsnachfrage — erheblich zu-
rlck. Die Dienstleistungsexporte duirften da-
gegen stark gestiegen sein. Diese machen
jedoch nur einen vergleichsweise geringen An-
teil an den gesamten deutschen Ausfuhren aus.

Die Warenausfuhren gingen im dritten Quartal
2021 preisbereinigt gegentber dem Vorquartal
deutlich zurlck. Hierzu durften vor allem die

1 Die Saisonbereinigung umfasst im Folgenden auch die
Ausschaltung von Kalendereinfliissen, sofern sie nachweis-
bar und quantifizierbar sind.

2 Vqgl.: ifo Institut (2021a).

3 Dies legen eigene Schatzungen eines monatlichen BIP-
Pfades nahe. Danach stieg das geschatzte reale BIP im Mai
und Juni kraftig gegentber dem Vormonat, legte aber in
den Monaten Juli, August und September nicht mehr zu.
Fir eine Beschreibung der verwendeten Methode vgl.:
Deutsche Bundesbank (2021a).
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Lieferprobleme in der Industrie beigetragen ha-
ben. Nach Regionen aufgegliedert sanken die
Ausfuhren in die Euro-Lander spirbar und in die
Drittstaaten auferhalb des Euroraums deutlich.
Besonders kraftig verringerten sich die wert-
mafigen Ausfuhren nach China, in die neuen
Industrielander Asiens und in die OPEC-Lander.
Dagegen erhéhten sich die wertmafSigen Ex-
porte in die USA und in das Vereinigte Konig-
reich. Nach Gutergruppen aufgeschlisselt gin-
gen den bis August verfligbaren preisbereinig-
ten Angaben zufolge die Ausfuhren von Inves-
titionsgUtern stark zurlck. Dazu trugen vor
allem die Ausfuhren von Kfz bei, deren Herstel-
lung besonders stark unter Lieferproblemen bei
Vorprodukten leidet. Die Exporte von Konsum-
gltern gingen nur etwas zurlck, wobei die
Ausfuhren von pharmazeutischen Erzeugnissen
weiter kraftig zulegten. Die Ausfuhren von Vor-
leistungsgUtern sanken ebenfalls.

Die gewerblichen Investitionen in Ausriistungen
und Anlagen durften im Sommerquartal 2021
deutlich gesunken sein. Dies signalisieren nicht
nur die wertmafigen Importe von Investitions-
gutern, die im Durchschnitt von Juli und August
gegenuber dem Fruhjahrsquartal merklich zu-
rickgingen. Vielmehr sanken auch die im Inland
erzielten Umsatze der Hersteller von Investi-
tionsgutern im Sommerquartal kraftig. Der
Automobilsektor verzeichnete hierbei die grofs-
ten EinbufSen. Damit in Einklang steht, dass die
gewerblichen Zulassungen von Pkw und die Zu-
lassungen von Nutzkraftwagen stark zurlckgin-
gen. Die Umsatze der Maschinenbauer nahmen
ebenfalls splrbar und die der Hersteller von
Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und
optischen Erzeugnissen etwas ab. Der sonstige
Fahrzeugbau steigerte seine Inlandsumsatze
dagegen kraftig. Insgesamt durften auch die
gewerblichen AusrUstungsinvestitionen stark
durch die Lieferengpasse bei Vorprodukten be-
eintrachtigt gewesen sein.

Die Bauinvestitionen sind im dritten Quartal
2021 voraussichtlich splrbar gesunken. Die bis
August vorliegenden nominalen Umsatze im
Bauhauptgewerbe gingen trotz erheblicher
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Preissteigerungen gegentber dem Vorquartal
geringfligig zurlick. Dabei verringerten sich die
Umsatze im gewerblichen Bau merklich. Die
Umsdtze im privaten Wohnungsbau stiegen
zwar deutlich. Preisbereinigt kénnten die priva-
ten Wohnungsbauinvestitionen jedoch eben-
falls gesunken sein.

Der private Verbrauch durfte im Sommer 2021  Privater Ver-
brauch legte

kraftig zugelegt haben. Vor allem die Lockerun- stark zu

gen der Einddmmungsmafinahmen, die langer
wirkten als im FrUhjahr, waren daflr ausschlag-
gebend. Insbesondere im Gastgewerbe erhoh-
ten sich daher die Umséatze duf3erst stark. Auch
der Kfz-Handel durfte den privaten Konsum ge-
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stltzt haben. Die Kfz-Neuzulassungen privater
Halter Ubertrafen gemafs den Angaben des Ver-
bandes der Automobilindustrie (VDA) das aller-
dings sehr niedrige Niveau des zweiten Quartals
deutlich. Die Umsatze im stationaren Einzelhan-
del mit Textilien, Bekleidung und Schuhen sowie
mit Informations- und Kommunikationstechnik
nahmen ebenfalls kraftig zu. Dagegen gingen
die Umsatze im Internet- und Versandhandel,
der zuvor von den Einddmmungsmal3nahmen
profitiert hatte, stark zurlick. Ihr Vorkrisen-
niveau Uberschritten sie jedoch weiterhin er-
heblich. Auch die Umsatze im Einzelhandel mit
Lebensmitteln, Getranken und Tabakwaren gin-
gen deutlich zurtck. Insgesamt blieben die Um-
satze im Einzelhandel daher nahezu unver-
andert.

Die deutschen Wareneinfuhren gingen im drit-
ten Quartal 2021 in realer Rechnung stark zu-
rlck. Auch hier durften die Lieferengpasse eine
Rolle gespielt haben. Insbesondere die Importe
aus den Drittstaaten auf3erhalb des Euroraums

sanken kraftig, aber auch aus den Euro-Landern
wurden erheblich weniger Waren eingefihrt als
im Vorquartal. Nach GUtergruppen aufgeschliis-
selt gingen den bis August verflgbaren preis-
bereinigten Angaben zufolge die Importe von
Vorleistungsgutern stark zurtck. Die Einfuhren
von Konsumgutern verringerten sich ebenfalls
kraftig. Dabei gaben die Einfuhren von pharma-
zeutischen Erzeugnissen — wohl im Zusammen-
hang mit weniger Corona-Impfungen und
-Tests — betrachtlich nach. Im Vorquartal hatten
sie noch massiv zugelegt. Die Einfuhren von In-
vestitionsgutern sanken stark, wozu insbeson-
dere ein erheblicher Rickgang der Einfuhren
von Kfz beitrug.

B Sektorale Tendenzen

Die Industrieproduktion setzte ihre Abwarts-
bewegung im Sommer fort. Im Vergleich zum
Vorquartal verringerte sie sich saisonbereinigt
trotz einer hohen Nachfrage nach Industrie-
erzeugnissen merklich (= 2%2%). Wie im Frih-
jahr durfte der Rluckgang hauptsachlich auf
nochmals verscharfte Lieferengpasse bei Roh-
stoffen und Vorprodukten zurlickgehen. Beson-
ders betroffen ist hiervon die Automobilindus-
trie, deren Produktion erneut ganz erheblich
sank (—13%4%).9 Die Fertigung von Investi-
tionsgutern verringerte sich daher stark. Auch
die Herstellung von Vorleistungsgutern ging be-
trachtlich zuruck. Die Produktion von Konsum-
gutern wurde dagegen kraftig gesteigert. Der
Rlckstand der Industrieproduktion zum Vorkri-
senniveau vom vierten Quartal 2019 weitete
sich auf 6% % aus.

Der Nutzungsgrad der Sachanlagen im Ver-
arbeitenden Gewerbe verringerte sich laut ifo
Institut zwischen den Erhebungen im Juli und
Oktober deutlich. Dies steht mit dem Rickgang
der Industrieproduktion im Einklang. Seinen

4 laut ifo Institut berichteten im September 97 % der
Unternehmen in der Automobilindustrie von Knappheiten
bei Vorprodukten. Vgl.: ifo Institut (2021a).

Industrieproduk-
tion aufgrund
von Liefer-
engpdssen
riickldufig

Auslastung der
industriellen
Kapazitaten
gesunken



Bauproduktion
merklich
gesunken

Dienstleistungs-
sektor wohl
krdftig
gewachsen

langjahrigen Durchschnitt Ubertraf er aber wei-
terhin spurbar.

Die Produktion im Baugewerbe ging im Som-
mer 2021 gegenuber dem Vorquartal saison-
bereinigt merklich zurlck (=2 9%). Hierzu trug
insbesondere ein starker Rickgang im Ausbau-
gewerbe bei. Die Produktion im Bauhaupt-
gewerbe sank hingegen nur etwas, wobei der
Rluckgang im Hochbau und im Tiefbau ahnlich
stark war. Im Vorquartal war die Bauproduktion
deutlich gestiegen, nachdem mehrere damp-
fende Sonderfaktoren entfallen waren. Ahnlich
wie in der Industrie durften vor allem angebots-
seitige Beschrankungen die Bauproduktion im
Sommer gedrlickt haben. Laut Umfragen des
ifo Instituts lag der Anteil der Unternehmen im
Bauhauptgewerbe, deren Tatigkeit durch Mate-
rialengpasse behindert wurde, im Durchschnitt
der Sommermonate merklich Uber dem bereits
hohen Stand des Frihjahres. Zudem nahm der
Arbeitskraftemangel erheblich zu. Die Gerate-
auslastung blieb im langjahrigen Vergleich aber
weiterhin hoch.

Der Dienstleistungssektor dirfte seine Wirt-
schaftsleistung im dritten Quartal 2021 kraftig
gesteigert haben. Die Bereiche, die zuvor stark
von den Einddmmungsmafsnahmen betroffen
gewesen waren, legten aufSerst kraftig zu. Hier
schlug sich nieder, dass sich die Lockerungen
der Schutzmafnahmen langer entfalten konn-
ten als im Vorquartal. So steigerte das Gast-
gewerbe seine preisbereinigten Umsatze saison-
bereinigt betrachtlich. Auch die Geschaftstatig-
keit der sonstigen Dienstleistungen durfte stark
gestiegen sein. Darauf deutet die laut ifo Insti-
tut im Sommerquartal kraftig verbesserte Ge-
schaftslage in diesem Sektor hin. Die realen
Umsatze im Einzelhandel blieben im Sommer-
quartal dagegen insgesamt nahezu stabil. Sie
hatten bereits im Vorquartal erheblich Gber dem
Vorkrisenniveau gelegen. Zudem hauften sich
zuletzt auch im Einzelhandel (inklusive Kfz-Han-
del) Klagen Uber Lieferprobleme.® Die Kfz-
Handler meldeten im Juli und August einen
kraftigen Umsatzrickgang gegenuber dem Vor-
quartal. Gemald den Angaben des VDA verrin-
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gerten sich die Pkw-Neuzulassungen im Ver-
gleich zum Frihjahrsquartal ebenfalls deutlich.
Dies lag an einem starken Ruckgang der ge-
werblichen Zulassungen. Die Umsatze im Grofs-
handel sanken im Durchschnitt der Monate Juli
und August — bis dahin sind statistische Anga-
ben verfugbar — etwas.

B Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt erholte sich in den Monaten
Juni und Juli sehr kraftig. Vor allem infolge der
hartnackigen Lieferschwierigkeiten in der Indus-
trie und des nachlassenden Schubs von Locke-
rungen pandemiebedingter Einschrankungen
im Dienstleistungsbereich liefs der Schwung im
Laufe des Sommerquartals allerdings nach. Das
Beschaftigungsniveau erhohte sich gleichwohl
im Vorquartalsvergleich ganz erheblich, die
Arbeitslosigkeit sank substanziell, und der Ein-
satz der Kurzarbeit konnte massiv herunter-
gefahren werden. Allerdings ist nicht zu erwar-
ten, dass sich die Lage am Arbeitsmarkt in den
nachsten Monaten weiter in diesem Ausmal’
verbessert.

Die Beschaftigung Ubertraf im Durchschnitt der
Sommermonate ihren Stand aus dem Frihjahr
deutlich. Vor allem infolge der Ricknahme von
Einschrankungen fur kontaktintensive Dienst-
leistungen stieg die Erwerbstatigkeit im Juni
und Juli sehr kraftig. Schon im August und Sep-
tember nahm sie aber wieder deutlich modera-
ter zu. Im Durchschnitt des dritten Vierteljahres
2021 lag die Gesamtbeschaftigung knapp
170 000 Personen Uber dem Stand des Vor-
quartals, was einem Zuwachs von 0,4% ent-
spricht. Gleichwohl ist damit bis zum Sommer
erst etwa die Halfte der in der Coronakrise ver-
lorengegangenen Arbeitsplatze wieder besetzt
worden. Deutlich glnstiger fallt die Bilanz fur
die sozialversicherungspflichtigen Stellen aus.
Sie gingen nicht nur in der Krise vergleichsweise
wenig zurlck, weil sie erheblich durch den Ein-

5 Laut ifo Institut betraf dies im September 74 % der Unter-
nehmen. Vgl.: ifo Institut (2021b).
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satz von Kurzarbeit gestltzt wurden. Sondern
in der aktuellen Erholung werden auch vor
allem sozialversicherungspflichtige Beschaf-
tigungsverhaltnisse besetzt. Daher Ubersteigt
ihre Zahl im Durchschnitt der Monate Juli und
August — weitere Daten liegen noch nicht vor —
den Vorkrisenstand bereits um etwa 34 %. Dies
ist bei den ausschliefSlich geringfugig entlohn-
ten Jobs nicht der Fall. Zwar wuchs deren Zahl
um 1,7 % gegenuber dem Vorquartal (vor allem
im Gastgewerbe und Handel). Doch war im
Verlauf der Pandemie zuvor jede zehnte Stelle
abgebaut worden. Die ausschliefSlich gering-
flgig Beschaftigten wiesen, ebenso wie die
Selbstandigen, bereits vor der Krise einen nega-
tiven Trend auf. Daher ist in beiden Beschaf-
tigungsformen nicht mit einer vollstandigen
Ruckkehr zum vormaligen Niveau zu rechnen.
Bei den Selbstandigen setzte sich der Riickgang
zudem, wenn auch verlangsamt, bis zuletzt
fort.

Der Anteil sozialversicherungspflichtiger Stellen
an allen Arbeitsplatzen wuchs somit auch wah-
rend der Pandemie. Die Entwicklung Uber die
Wirtschaftsbereiche vermittelt einen Eindruck
vom Strukturwandel in dieser Zeit. Relativ am
starksten wuchs die Stellenzahl seit dem vierten
Quartal 2019 mit je 5%2 % im IT-Sektor sowie in
der Offentlichen Verwaltung. Weitere Bereiche
offentlicher Daseinsflrsorge wie das Gesund-
heits- und Sozialwesen sowie Bildung und Erzie-
hung weisen inzwischen rund 4 % mehr sozial-
versicherungspflichtige Stellen auf. Ebenfalls
weit Uberdurchschnittlich wuchsen das von der
Pandemie wenig beeintrachtigte Baugewerbe
(+ 372 %) sowie der jungst starker nachgefragte
Logistikbereich (+ 2% %). Trotz der aktuellen Er-
holung entfiel im Gastgewerbe seit Pandemie-
beginn mehr als jede zehnte Stelle. Im Bereich
Kunst, Unterhaltung und Erholung sowie sons-
tige personliche Dienstleistungen gab es etwas
weniger Stellen (=1%2%). Mit einem Ruckgang
von 3 % weist das Verarbeitende Gewerbe auf-
grund seiner Bedeutung den grofSten absoluten
Arbeitsplatzabbau wahrend der vergangenen
anderthalb Jahre auf. Hier erholte sich die Be-
schaftigung bisher kaum, was sicherlich auch

Deutliche sekto-
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wdhrend der
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auf die aktuellen Lieferengpasse bei Rohstoffen
und Vorprodukten zurtickgeht.

Die durchschnittliche Arbeitszeit je Arbeitneh-
mer nahm im Sommer erheblich zu, da die kon-
junkturelle Kurzarbeit massiv zurtckgefuhrt
werden konnte. Infolgedessen erhdhte sich
auch das Arbeitsvolumen im Sommer saison-
bereinigt stark. Die Zahl der Kurzarbeiter ging
bis August — bis zu diesem Monat liegen derzeit
Hochrechnungen der Bundesagentur fir Arbeit
vor —auf 760 000 zurick. Dies entspricht einem
Rlckgang von mehr als zwei Dritteln innerhalb
von nur drei Monaten und steht in Zusammen-
hang mit der weitgehenden Offnung kontakt-
intensiver Dienstleistungen. Somit waren im
August noch 2,2% aller sozialversicherungs-
pflichtig Beschaftigten von wirtschaftlich be-
dingter Kurzarbeit betroffen. Aufgrund der Lie-
ferengpasse reduzierte sich die Kurzarbeit im
Verarbeitenden Gewerbe wesentlich weniger
als in anderen Bereichen. In der Kfz-Herstellung
stieg die Zahl der Kurzarbeiter sogar wieder
leicht an.

Die registrierte Arbeitslosigkeit verminderte sich
im Berichtsquartal kraftig. Saisonbereinigt nahm
sie um 173 000 Personen ab, die zugehérige
Quote reduzierte sich um 0,4 Prozentpunkte.
Im Oktober sank die Arbeitslosigkeit weiter auf
nunmehr 2,47 Millionen Personen oder 5,4 %.
Damit hat sich ein grof3er Teil der wahrend der
Krise entstandenen Arbeitslosigkeit wieder zu-
rickgebildet. Die Quote liegt nur noch 0,4 Pro-
zentpunkte Uber dem Stand von Anfang 2020.
Die Arbeitslosigkeit im Versicherungssystem er-
reichte bereits wieder den Stand vor Ausbruch
der Pandemie. Das hohere Niveau der Arbeits-
losigkeit im Grundsicherungssystem ist zum Teil
durch den noch relativ geringen Umfang aktiver
arbeitsmarktpolitischer Mafsnahmen erklarbar.
Deren Teilnehmer werden nicht als arbeitslos
gezahlt. Dennoch besteht flr einen Teil der in
der Krise Entlassenen die Gefahr, dass sich ihre
Arbeitslosigkeit verfestigt.

Die Einstellungsbereitschaft der Unternehmen
ist anhaltend hoch. Sowohl das ifo Beschaf-
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tigungsbarometer, welches die Einstellungs-
plane der gewerblichen Wirtschaft fur die
nachsten drei Monate abbildet, als auch das
|IAB-Barometer Beschaftigung des Instituts fur
Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB) hielten
weitgehend das im Frihjahr erreichte optimis-
tische Niveau. Zugleich ist der Beschaftigungs-
aufbau zuletzt ins Stocken geraten. Auf der
einen Seite berichtet ein schnell wachsender
Anteil der Unternehmen von einem zunehmen-
den Arbeitskraftemangel. Ein Grund dafur
durfte sein, dass durch den in der Krise be-
schleunigten Strukturwandel nicht immer die
Arbeitskrafte mit den passenden Qualifikatio-
nen zur Verflgung stehen. Auf der anderen
Seite gibt es Unternehmen, die bei prinzipiell
guter Auftragslage aufgrund der Lieferschwie-
rigkeiten von Vorprodukten mit Neueinstellun-
gen zogern oder sogar erneut Kurzarbeit ein-
fuhren. So verharren die Anmeldungen zur
Kurzarbeit auf einem leicht erhohten Niveau.
Der Rickgang der Kurzarbeit dirfte sich nicht in
dem Mal3e wie in den letzten Monaten fortset-
zen. Aufserdem ist der Frihindikator der Arbeits-
losigkeit des IAB zuletzt stark gesunken und be-
findet sich nur noch leicht im positiven Bereich.
Die Arbeitslosigkeit durfte daher in den nachs-
ten Monaten nur noch wenig sinken.

B Lohne und Preise

Die Tarifverdienste stiegen im Sommer nur ge-
ring. Unter Berlcksichtigung der Nebenverein-
barungen erhohten sie sich um 1,0% gegen-
Uber dem Vorjahr, nach 2,3% zuvor. Ein mal3-
geblicher Grund fur den gedampften Anstieg
war, dass das Festgeld in der Metall- und Elek-
troindustrie von rund 400 € in diesem Jahr im
Oktober statt wie im Vorjahr im Juli ausgezahlt
wurde. Durch diesen Basiseffekt wurde die Vor-
jahresrate im dritten Quartal gedrlckt. Zudem
gab es mehrere Nullmonate in Branchen wie
der Stahl- sowie der Metall- und Elektroindus-
trie. Die weniger schwankungsanfalligen Grund-
vergUtungen wurden im Sommer um 1,4 % ge-
genuber dem Vorjahr angehoben, nach 1,5%
im FrUhjahr. Die Effektivverdienste dirften im
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Jungst etwas
héhere Tarif-
abschliisse

Arbeitsentgelte und Lohndrift
Veranderung gegenuber Vorjahr, auf Monatsbasis
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dritten Quartal merklich starker gestiegen sein
als die Tarifverdienste. Hauptgrund dafur ist die
gesunkene Kurzarbeit. Die betroffenen Arbeit-
nehmer weiteten ihre Arbeitszeiten wieder aus
und erzielten so deutliche Zuwachse gegenuber
dem durch Kurzarbeit gedrickten Verdienst-
niveau im Vorjahr.

Die Erholung der deutschen Wirtschaft spie-
gelte sich im Sommer in héheren Neuabschlis-
sen als im Vorjahr wider. Hinzu kamen EinflUsse
von den hoheren Inflationsraten und Impulse
der wieder anziehenden Arbeitsmarktanspan-
nung. In den meisten neuen Entgelt-Tarifvertra-
gen stehen am Beginn mehrere Nullmonate,
denen dann in zwei oder drei Stufen dauerhafte
Lohnanhebungen folgen. Die Vertrage weisen
mit 24 oder mehr Monaten wieder ahnlich
lange Laufzeiten aus wie vor Pandemiebeginn.
In manchen Branchen einigten sich die Tarifpar-
teien zudem auf hohe Corona-Sonderzahlun-
gen als finanzielle Anerkennung fir den aufer-
gewohnlichen Einsatz der Beschaftigten wah-

rend der Coronavirus-Krise. Im Einzelhandel so-
wie im Grof$- und Aufsenhandel betragt das auf
eine fiktive Laufzeit von zwolf Monaten umge-
rechnete Lohnplus 2,2 %. Im Bauhauptgewerbe
vereinbarten die Arbeitgeber und Gewerkschaf-
ten im Westen ein Lohnplus auf Zwolfmonats-
basis von 3,4 %. Die makrodkonomischen Rah-
menbedingungen deuten auch fir demnachst
zu erneuernde Tarifvertrage auf starkere Lohn-
steigerungen hin.

Der allgemeine gesetzliche Mindestlohn betragt
seit dem 1. Juli 2021 9,60 € je Stunde und wird
am 1. Januar 2022 auf 9,82 € und ab 1. Juli
2022 auf 10,45 € je Stunde erhoht. In den lau-
fenden Koalitionsverhandlungen zur Bildung
einer neuen Bundesregierung wird erwogen,
den Mindestlohn gegen Ende des Jahres 2022
auf 12 € anzuheben. Eine solche politische Vor-
gabe droht, die unabhangige Mindestlohnkom-
mission zu entwerten. Die geplante deutliche
Mindestlohnanhebung wdrde spurbar in die
unteren Entgeltbereiche eingreifen und hatte
nicht zu vernachlassigende Ausstrahlungs-
effekte auf die darUber liegenden Lohngrup-
pen. Auch hierdurch dirfte sich der Lohndruck
kunftig verstarken. Die negativen Beschaf-
tigungswirkungen waren zwar bei der Einfih-
rung des allgemeinen gesetzlichen Mindest-
lohns im Jahr 2015 gering. Sie beschrankten
sich im Wesentlichen auf geringfligige Beschaf-
tigungsverhadltnisse, die teilweise in sozialver-
sicherungspflichtige Stellen umgewandelt wur-
den. Das Potenzial zur Neusortierung nach Be-
schaftigungsformen durfte nunmehr jedoch ge-
ringer sein. Damit konnten verstarkt auch
sozialversicherungspflichtige Stellen negativ be-
troffen sein. Allerdings ist der derzeit geplante
Eingriff in das Lohngeflige vom Ausmafs her ge-
ringer als im Jahr 2015. Zudem konnten Arbeits-
angebotsknappheiten in den unteren Lohn-
bereichen eine grofere Rolle spielen als damals
und zur Stabilisierung der Beschaftigung beitra-
gen. Eine genauere Abschatzung der Beschaf-
tigungswirkungen der anvisierten Anhebung
wird dadurch erschwert, dass sich die Zusam-
mensetzung der Beschaftigung aufgrund der
Pandemie teilweise geandert haben koénnte.

Politische
Vorgabe eines
Mindestlohns
von 12 €

Jje Stunde
bedenklich



Verbraucher-
preise im Som-
mer weiter
aufserordentlich
kraftig gestiegen

Inflationsrate
auch ohne Son-
dereffekte auf
hohem Stand

Hierzu liegen bislang aber noch zu wenig struk-
turelle Daten vor.

Im Sommer 2021 stiegen die Verbraucherpreise
aulerordentlich kraftig. Der Harmonisierte Ver-
braucherpreisindex (HVPI) legte in saisonberei-
nigter Betrachtung um 1,1% zu und damit noch
etwas starker als im Quartal zuvor. Vor allem
Industrieglter ohne Energie verteuerten sich
merklich kraftiger vor dem Hintergrund des ver-
scharften Materialmangels und weiter steigen-
der Frachtkosten. Auch auf den vorgelagerten
Stufen der Preisbildung nahm die Verteuerung
dieser Produkte noch einmal zu. Die Preise fur
Dienstleistungen wurden ebenfalls noch etwas
starker angehoben als im Fruhjahr. Dabei spiel-
ten unter anderem kraftige Tarifanpassungen
fur Mietwagen eine Rolle. Aber auch bei den in
der ersten Jahreshalfte von zeitweisen Ge-
schaftsschlieSungen betroffenen Dienstleistun-
gen, wie der Gastronomie, kam es weiterhin zu
spurbaren Preisaufschlagen. Energie verteuerte
sich auf der Verbraucherstufe in ahnlich star-
kem Ausmafs wie im Vorquartal, da sich der An-
stieg der Roholnotierungen aus dem Fruhjahr,
in Euro gerechnet, relativ unverandert fort-
setzte. Der Hohenflug der Marktnotierungen
fur Erdgas durfte dagegen wohl groftenteils
erst zu Beginn des neuen Jahres an die Ver-
braucher weitergereicht werden. Bei Nahrungs-
mitteln schwachte sich der Preisauftrieb da-
gegen ab, was auch an den Preisen flr Obst
und Gemduse lag, die Ublicherweise stark
schwanken.

In der Vorjahresbetrachtung weiteten sich die
Zuwachsraten kraftig aus. Insgesamt stiegen die
Verbraucherpreise im Sommerquartal um 3,5 %,
nach 2,2 %, und ohne Energie und Nahrungs-
mittel gerechnet um 2,1%, nach 1,3 %. Dabei
wirkten zwei gegenlaufige Sondereffekte auf
die Inflationsrate. Einerseits durfte sie durch die
in der zweiten Jahreshalfte 2020 voruber-
gehend abgesenkten Mehrwertsteuersatze um
1Va Prozentpunkte erhoht worden sein. Denn
dadurch war das Preisniveau damals gedampft
worden.® Andererseits schlug das Ubliche sai-
sonale Hoch der Preise fur Pauschalreisen im

Deutsche Bundesbank
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Sommer — vor allem im Juli und August — deut-
lich weniger zu Buche als im Jahr zuvor, weil das
Gewicht der Pauschalreisen im HVPI gesunken
ist.”) Das reduzierte die Teuerungsrate um gut %2
Prozentpunkt. Selbst ohne diese Sondereffekte
dirfte die Gesamtrate im dritten Quartal nahezu
3% und die Rate ohne Energie und Nahrungs-
mittel rund 2% betragen haben. Die aktuell
kraftigeren Preisanstiege sind vor allem den
Engpassen bei Vorprodukten und Rohstoffen
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6 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2020).

7 Das Gewicht richtet sich nach dem Anteil an den Kon-
sumausgaben im Vorjahr. Aufgrund der Reisebeschrankun-
gen war das Gewicht von Pauschalreisen 2020 erheblich
niedriger als im Vorjahr. Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021b).
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Im Oktober
energiegetriebe-
ner Preisschub

Einfluss ausgewahlter Sondereffekte auf
die Inflationsrate
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1 Veranderter Beitrag des HVPI-Teilindex Pauschalreisen auf-
grund der Anderung des Gewichts dieser Teilkomponente im
Jahr 2021 gegenuber 2020.
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(einschl. Energie) sowie den hoheren Frachtkos-
ten geschuldet. Aber auch die zuvor von voru-
bergehenden SchlieSungen betroffenen Dienst-
leistungen wiesen uberdurchschnittliche Teue-
rungsraten auf.

Im Oktober stiegen die Preise erneut kraftig. In
saisonbereinigter Betrachtung legten sie gegen-
Uber dem Vormonat um 0,5% zu. Energie ver-
teuerte sich vor allem wegen Mineraldlerzeugnis-
sen erheblich. Daruber hinaus wurden die Gas-
tarife auf der Verbraucherstufe moderat angeho-
ben. Bei den Dienstleistungen setzte sich der
spurbare Preisauftrieb fort. Industrieguter ohne
Energie verteuerten sich insgesamt zwar nur
leicht, doch der Preisanstieg bei Gutern ohne Be-
kleidung blieb weiterhin deutlich. Die Preise fur
Nahrungsmittel erhohten sich dagegen nicht
weiter. Die Vorjahresrate stieg insgesamt von
4,1% im September auf 4,6 % und die Kernrate
von 2,5% auf 2,8 %. Der erwahnte statistische
Sondereffekt durch die Anderung des Pauschal-
reisengewichts dampfte die Gesamtrate nur

noch um % Prozentpunkt. Der entgegengerich-
tete Mehrwertsteuer-Basiseffekt betrug dagegen
unverandert + 1% Prozentpunkte. Insgesamt war
die Inflationsrate durch die beiden Sondereffekte
also um 1 Prozentpunkt Uberzeichnet. Im laufen-
den Monat konnte die Teuerungsrate sogar
knapp 6% betragen, wovon gut 1%z Prozent-
punkte auf die beiden Sondereffekte zurlick-
zufuhren waren. Der statistische Sondereffekt
wirkt jetzt umgekehrt und erhoht die Teuerungs-
rate um gut Y4 Prozentpunkt. Er entfallt im
Dezember und der Mehrwertsteuer-Basiseffekt
im Januar. Dann sollte die Inflationsrate spulrbar
zurlickgehen, obwohl die kraftig gestiegenen
Marktnotierungen fir Erdgas vermutlich zum
Grof3teil erst nach dem Jahreswechsel an die Ver-
braucher weitergegeben werden. In den nach-
folgenden Monaten drfte die Inflationsrate aus
heutiger Sicht zwar nach und nach weiter ab-
nehmen. Sie kdnnte aber noch fur langere Zeit
deutlich Uber 3% bleiben. Bei der Kernrate sind
Werte betrachtlich Gber 2% denkbar.

Auftragslage
und Perspektiven

Die wirtschaftliche Erholung wird voraussicht-
lich zunachst eine Verschnaufpause einlegen.
Aus heutiger Sicht konnte das BIP im Herbst-
quartal 2021 in etwa auf der Stelle treten, nach-
dem die Wirtschaftsleistung schon im Verlauf
des Sommerquartals nicht mehr zugelegt hatte.
Der vom Dienstleistungssektor ausgehende
Wachstumsschub ist wohl zunachst weitgehend
ausgelaufen. Er ging vor allem auf eine gewisse
Normalisierung nach den Lockerungen der Co-
rona-Schutzmafsnahmen zurlck. Einige Eindam-
mungsmalinahmen wurden jedoch bereits
wieder verscharft. Die Industrie wird voraus-
sichtlich auch im Herbst das gesamtwirtschaft-
liche Wachstum dampfen. Zwar ist die Nach-
frage nach industriellen Produkten nach wie vor
hoch. Die Lieferprobleme in der Industrie durf-
ten aber weiter belasten. Gemafs einer Umfrage
des ifo Instituts rechnen die Unternehmen da-
mit, dass sich die Engpasse bei Vorprodukten
und Rohstoffen erst im Verlauf des kommenden

Wirtschaftliche
Erholung kénnte
im Herbst 2021
Verschnauf-
pause einlegen



Stimmung der
Unternehmen
leidet unter
Material-
engpdssen

Jahres auflésen werden.® Ein positiver Wachs-
tumsimpuls durfte vom Baugewerbe ausgehen,
auch wenn es insbesondere in diesem Bereich
zunehmend an Arbeitskraften mangelt. Die Ge-
schaftserwartungen tribten sich mit Ausnahme
des Bausektors breitgefachert merklich ein. Im
gesamten Winterhalbjahr bestehen Risiken
durch ein verstarktes Pandemiegeschehen.
Nach derzeitigem Stand durften die gesamt-
wirtschaftlichen Auswirkungen aber weniger
gravierend ausfallen als in friheren Pandemie-
wellen. Die aufsergewdhnlich hohen Auftrags-
bestande in der Industrie und im Bau sprechen
fur erhebliche Auf- und Nachholeffekte, sobald
die Lieferengpasse spurbar nachlassen.

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft
trubte sich zuletzt weiter ein. Der ifo Geschafts-
klimaindex ging im Oktober das vierte Mal in
Folge zurlick, wozu insbesondere schlechtere
Geschaftserwartungen beitrugen. Vor allem die
angebotsseitigen Engpasse durften die Stim-
mung getribt haben. Im Verarbeitenden Ge-
werbe liefsen die Lieferengpasse bei Vorproduk-
ten im Oktober nur leicht gegentber dem im
Vormonat erreichten historischen Hochststand
nach. Neben den Geschéaftserwartungen ver-
schlechterte sich im Verarbeitenden Gewerbe
auch die Geschaftslage. Zudem verringerten
sich die kurzfristigen Exporterwartungen und
die Produktionsplane erheblich. Auch im Einzel-
handel nahmen die Lieferprobleme nur etwas
ab.? Im Handel insgesamt verschlechterten sich
sowohl die Geschaftslage als auch die Ge-
schaftserwartungen deutlich. Im Bauhauptge-
werbe sind Materialknappheiten zwar ebenfalls
ein Problem. Der Anteil der betroffenen Unter-
nehmen ging aber seit dem Hoéchststand im
Juni stetig zurtck. Hier durfte vor allem der
stark gestiegene Arbeitskraftemangel belastend
wirken. Dennoch verbesserte sich die Ge-
schaftslage im Bauhauptgewerbe weiter, und
die Unternehmen blickten weniger pessimis-
tisch in die Zukunft. In den von Lieferengpassen
weniger stark betroffenen Dienstleistungssekto-

8 Vgl.: ifo Institut (2021¢).
9 Vgl.: ifo Institut (2021d).
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Industrieller
Auftragseingang
nur aufgrund
von Grofs-
auftrdgen leicht
gestiegen

Hoher Auftrags-
bestand spricht
fur krdftige Auf-
und Nachhol-
effekte bei
Industrieproduk-
tion, sobald sich
Lieferengpdsse
auflésen

ren (ochne Handel) hielt sich die Beurteilung der
Geschaftslage etwa auf einem gegenUber der
ersten Jahreshalfte erheblich erhohten Niveau.
Die Aussichten triibten sich allerdings zuletzt
ein. Gemafs der jungsten Herbstumfrage des
Deutschen Industrie- und Handelskammertages
(DIHK) sehen die Unternehmen insbesondere
den Fachkraftemangel sowie die Entwicklung
der Energie- und Rohstoffpreise als Geschafts-
risiko fur die kommenden Monate.'®

Der Auftragseingang der Industrie erhohte sich
im Sommer 2021 nur leicht gegentber dem
Vorquartal. Ohne die Ublicherweise unregel-
mafig eingehenden Grolauftrage ging er sogar
kraftig zurlck. Nach Regionen aufgegliedert
sank die Nachfrage im Inland und im Euroraum
deutlich. Der Orderzufluss aus den Drittstaaten
auferhalb des Euroraums stieg betrachtlich,
ging jedoch ohne GrofRauftrage ebenfalls stark
zurlick. Nach Sektoren aufgeschlisselt erhohte
sich die Nachfrage nach Investitionsgutern kraf-
tig. Hierzu trugen insbesondere der sonstige
Fahrzeugbau und der Maschinenbau bei. Bei
den Herstellern von Datenverarbeitungsgera-
ten, elektronischen und optischen Erzeugnissen
gingen dagegen erheblich weniger Bestellun-
gen ein. Besonders stark ging der Auftragsein-
gang im Automobilsektor zurtck. Die Nach-
frage nach Konsumgutern gab geringfugig
nach. Die Bestellungen von pharmazeutischen
Erzeugnissen, zu denen auch Impfstoffe zahlen,
stiegen allerdings stark. Bei den Herstellern von
Vorleistungsgutern gingen die Auftragsein-
gange deutlich zurlck.

Insgesamt ist die Nachfrage nach deutschen In-
dustrieerzeugnissen weiter hoch. Die Auftrags-
eingange lagen um gut 13 % Uber ihrem Vor-
krisenniveau. Dagegen fiel die Industrieproduk-
tion zuletzt noch weiter hinter ihr Niveau vom
vierten Vierteljahr 2019 zurlck. Viele Auftrage
konnten aufgrund der angebotsseitigen Eng-
passe nicht abgearbeitet werden. Dies schlagt
sich in einem sehr hohen Auftragsbestand nie-
der. Die vom Statistischen Bundesamt erhobene
Auftragsreichweite lag zuletzt um mehr als ein-
einhalb Monate héher als vor Ausbruch der

Pandemie. Auch die Beurteilung des Auftrags-
bestandes im Verarbeitenden Gewerbe blieb
laut ifo Institut nur wenig hinter dem im Som-
mer erreichten hochsten Wert seit der deut-
schen Wiedervereinigung zurtck. Dies spricht
fur kraftige Auf- und Nachholeffekte bei der In-
dustrieproduktion, sobald sich die Engpasse
auflésen.

Das Baugewerbe dirfte sein Produktionsniveau
in den Herbstmonaten nur wenig ausweiten.
Zwar nahm der Auftragseingang im Juli und
August — bis dahin liegen Angaben vor - ge-
genuber dem Sommerquartal stark zu. Zudem
stieg die Reichweite der Auftragsbestande laut
Umfrage des ifo Instituts im Oktober von
hohem Niveau aus weiter. Aber Materialknapp-
heiten und ein Mangel an Arbeitskraften durf-
ten einer kraftigen Expansion der Bauproduk-
tion entgegenstehen. Gemals Umfragen des ifo
Instituts ging zwar die Materialknappheit im
Bauhauptgewerbe zuletzt zurtck. Sie war
jedoch im langfristigen Vergleich weiter hoch.
Der Anteil der Unternehmen, die einen Mangel
an Arbeitskraften meldeten, stieg kraftig an.

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte
durften im Herbstquartal wohl nur noch wenig
zulegen. Der fur November prognostizierte
Konsumklimaindex der Gesellschaft fur Kon-
sumforschung (GfK) lag zwar merklich Uber
dem Niveau vom Sommer, da die Anschaf-
fungsneigung sich spdrbar erhohte. Allerdings
werden wohl mehrere Faktoren den Zuwachs
beim privaten Konsum deutlich verlangsamen.
So ist das Potenzial fir weitere Aufholeffekte
beim Konsum von Dienstleistungen erheblich
geringer als im Sommer. Das verstarkte Infek-
tionsgeschehen durfte zudem Uber verscharfte
Einddmmungsmafsnahmen beziehungsweise
Uber freiwillige Verhaltensanpassungen den pri-
vaten Konsum dampfen. Auch die hohe Infla-
tionsrate und die Lieferprobleme stellen Belas-
tungsfaktoren dar. Letztere durften ein Grund
dafur sein, dass die Pkw-Neuzulassungen priva-
ter Halter im Oktober merklich zurtckgingen.

10 Vgl.: DIHK (2021).

Auftragslage
und Auslastung
im Bau weiter
gut

Privater Ver-

brauch drfte im
Herbst nur noch
wenig ansteigen
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