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Geldpolitische BeschllUsse

Angesichts der wirtschaftlichen Folgen des Wiederauflebens der Pandemie hat der EZB-Rat seine

geldpolitischen Instrumente heute wie folgt rekalibriert:

Erstens werden der Zinssatz fur die Hauptrefinanzierungsgeschafte sowie die Zinssatze fir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat und die Einlagefazilitdit unverandert bei 0,00 %, 0,25 % bzw. -0,50 %
belassen. Der EZB-Rat geht davon aus, dass die EZB-Leitzinsen so lange auf ihrem aktuellen oder
einem niedrigeren Niveau bleiben werden, bis er feststellt, dass sich die Inflationsaussichten in seinem
Projektionszeitraum deutlich einem Niveau annahern, das hinreichend nahe, aber unter 2 % liegt, und

dass sich diese Annaherung in der Dynamik der zugrunde liegenden Inflation durchgangig widerspiegelt.

Zweitens beschloss der EZB-Rat, den Umfang des Pandemie-Notfallankaufprogramms (Pandemic
Emergency Purchase Programme — PEPP) um 500 Mrd € auf insgesamt 1 850 Mrd € zu erweitern.
AuRerdem verlangerte er den Zeithorizont fiir die Nettoankdufe im Rahmen des PEPP bis mindestens
Ende Mérz 2022. Der EZB-Rat wird Nettoankdufe in jedem Fall durchfuhren, bis die Phase der

Coronavirus-Krise seiner Einschéatzung nach uberstanden ist.

Der EZB-Rat beschloss zudem, die Wiederanlage von Tilgungsbetragen der im Rahmen des PEPP
erworbenen Wertpapiere bei Falligkeit mindestens bis Ende 2023 zu verlangern. Das zukinftige
Auslaufen des PEPP-Portfolios wird in jedem Fall so gesteuert, dass eine Beeintrachtigung des

angemessenen geldpolitischen Kurses vermieden wird.

Drittens beschloss der EZB-Rat, die Bedingungen fur die dritte Serie gezielter langerfristiger
Refinanzierungsgeschafte (GLRG lll) erneut zu rekalibrieren. Insbesondere beschloss er, den Zeitraum,
in dem deutlich gunstigere Bedingungen gelten, um zwdlf Monate bis Juni 2022 zu verlangern. Ferner
werden drei zusatzliche Geschéfte zwischen Juni und Dezember 2021 durchgefihrt. AuRRerdem
beschloss der EZB-Rat, den Hochstbetrag, der von Geschaftspartnern bei GLRG-IlII-Geschaften
aufgenommen werden kann, von 50 % auf 55 % ihres Bestands an anrechenbaren Krediten zu erhéhen.
Um einen Anreiz fir Banken zu setzen, das aktuelle Niveau der Bankkreditvergabe aufrechtzuerhalten,
werden die rekalibrierten GLRG-III-Bedingungen nur Banken angeboten, die eine neue Zielgrolie bei der

Kreditvergabe erfillen.

Viertens beschloss der EZB-Rat, die MaBnahmen zur Lockerung der Kriterien fir Sicherheiten, die er am
7. und 22. April 2020 verabschiedet hatte, bis Juni 2022 zu verlangern. Die Verlangerung dieser
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MaRnahmen wird weiterhin sicherstellen, dass Banken die liquiditatszufihrenden Geschéfte des
Eurosystems in vollem Umfang nutzen kénnen, vor allem die rekalibrierten GLRGs. Der EZB-Rat wird die
MalRnahmen zur Lockerung der Kriterien fur Sicherheiten vor Juni 2022 tberprifen und stellt so sicher,
dass die Teilnahme von Geschéftspartnern des Eurosystems an GLRG llI-Geschéften nicht beeintrachtigt

wird.

Funftens  beschloss der EZB-Rat, 2021 vier zusatzliche Ilangerfristige  Pandemie-
Notfallrefinanzierungsgeschafte (Pandemic Emergency Longer-Term Refinancing Operations —
PELTROS) anzubieten.

Sechstens werden die Nettoankdufe im Rahmen des Programms zum Ankauf von Vermdgenswerten
(Asset Purchase Programme — APP) in einem monatlichen Umfang von 20 Mrd € fortgesetzt. Der EZB-
Rat geht weiterhin davon aus, dass die monatlichen Nettoankaufe von Vermdgenswerten im Rahmen des
APP so lange fortgesetzt werden, wie dies fir die Verstarkung der akkommodierenden Wirkung seiner
Leitzinsen erforderlich ist, und dass sie beendet werden, kurz bevor er mit der Erhéhung der EZB-

Leitzinsen beginnt.

Der EZB-Rat beabsichtigt, die Tilgungsbetrdge der im Rahmen des APP erworbenen Wertpapiere
weiterhin bei Falligkeit fur lAngere Zeit Uber den Zeitpunkt hinaus, zu dem er mit der Erhéhung der
Leitzinsen beginnt, vollumfanglich wieder anzulegen und in jedem Fall so lange wie erforderlich, um
glnstige  Liquiditatsbedingungen und eine  umfangreiche geldpolitische = Akkommodierung
aufrechtzuerhalten.

Siebtens werden die Eurosystem Repo Facility for Central Banks (EUREP) sowie alle befristeten Swap-

und Repo-Linien mit Zentralbanken auf3erhalb des Euroraums bis Mérz 2022 verlangert.

Daruber hinaus beschloss der EZB-Rat, seine regularen Kreditgeschafte so lange wie erforderlich

weiterhin als Mengentender mit Vollzuteilung zu den geltenden Bedingungen durchzufihren.

Separate Pressemitteilungen mit weiteren Einzelheiten zu den vom EZB-Rat ergriffenen MaRnahmen
werden heute Nachmittag um 15:30 Uhr MEZ veroffentlicht.

Die heute ergriffenen geldpolitischen Maflinahmen werden dazu beitragen, die gunstigen
Finanzierungsbedingungen wahrend der Pandemie aufrechtzuerhalten und dadurch die Kreditvergabe an
alle Wirtschaftssektoren zu fordern, die Konjunktur zu unterstitzen und mittelfristig Preisstabilitat zu
gewabhrleisten. Zugleich herrscht weiterhin groRe Unsicherheit, auch im Hinblick auf die Entwicklung der
Pandemie und den Zeitpunkt der Bereitstellung von Impfstoffen. Wir werden die Wechselkursentwicklung
mit Blick auf ihre mdglichen Auswirkungen auf die mittelfristigen Inflationsaussichten auch weiterhin
beobachten. Der EZB-Rat ist daher nach wie vor bereit, alle seine Instrumente gegebenenfalls
anzupassen, um sicherzustellen, dass sich die Teuerungsrate — im Einklang mit seiner Verpflichtung auf
Symmetrie — auf nachhaltige Weise seinem Ziel annéhert.

Die Prasidentin der EZB wird die Uberlegungen, die diesen Beschliilssen zugrunde liegen, heute um
14:30 Uhr MEZ auf einer Pressekonferenz erlautern.
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Der Wortlaut, auf den sich der EZB-Rat verstandigt hat, ist der englischen Originalfassung zu entnehmen.
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