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Das Schaubild zeigt die TARGET Services ab November 2022. 
ECMS nutzt ab November 2022 Teile der Common Components (ESMIG, Gemeinsame 
Referenzdaten (CRDM), Legal Archiving und Billing). 
Zuvor ist weiterhin das nationale Sicherheitenmanagementsystem der Deutschen 
Bundesbank an T2 angebunden. 

T2 (bestehend aus CLM und RTGS) wird seinen Betrieb im November 2021 aufnehmen.

Das Data Warehouse wird nur Daten von T2 (CLM und RTGS) und T2S enthalten. TIPS 
Daten sind nicht enthalten. ECMS wird sein eigenes Data Warehouse nutzen.

Alle TARGET Services werden über den Zentralen Zugangspunkt – ESMIG – erreicht.
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Hier geht es um die verschiedenen Begrifflichkeiten. 
• Was versteht man unter „TARGET Services“ und den „Settlement Services“?
• Welche Common Components gibt es überhaupt?

6



Die MTRSG ist eine Arbeitsgruppe, in der die Notenbanken die Test‐ und 
Migrationsstrategie erarbeiten. Zusätzlich werden hier die Meilensteinumfragen erstellt.

Die 1.200 Teilnehmer bezieht sich auf die Anzahl der Institute in Deutschland, die unter 
der Deutschen Bundesbank auf T2 migrieren. 
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Neue Services allein bedingen keinen Big Bang. 

Hauptursache ist die Umstellung von Y‐Copy auf V‐Shape. Der Y‐Copy‐Modus ist 
ausschließlich bei Nutzung von SWIFT möglich. Da aber zwei NSPs ausgewählt wurden, 
muss zwingend V‐Shape genutzt werden (es ist nicht mehr sichergestellt, dass beide 
Parteien denselben NSP nutzen). Es wurde untersucht, ob man einen Hybrid aus beiden 
Kommunikationsmöglichkeiten nutzen könnte – das war aber zu teuer und technisch zu 
aufwendig. 

Wunsch des Marktes, die ISO 20022 konformen Nachrichten „auf einen Schlag“ 
einzuführen. Beide Standards (FIN und ISO 20022) innerhalb von T2 parallel laufen zu 
lassen, führt zu weiteren Problemen in der Kommunikation (bspw. bei Nutzung längerer 
Referenzfelder würde ein Teil – bei einer Konvertierung ISO ‐> FIN – abgeschnitten 
werden). 
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Weitere Informationen zu den Meilensteinen finden Sie hier: 
Englisch: 
https://www.bundesbank.de/resource/blob/829130/a61ba38fd1f86ac207b6d7e799c48
ea5/mL/t2‐wichtige‐meilensteine‐ergaenzungsdokument‐data.pdf 
Deutsch: 
https://www.bundesbank.de/resource/blob/829128/c8573a0ec5a1c6a04a486738bda7
6286/mL/t2‐wichtige‐meilensteine‐ergaenzungsdokument‐data.pdf 
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User Detailed Functional Specifications: 
• Zuletzt wurde am 20.12.2019 die UFDS v.2.1 veröffentlich. 
• Um Fehler zu bereinigen und Ergänzungen zur aktuellen UDFS v2.1 und zu Einträgen 

in SWIFT MyStandards vorzunehmen, gibt es ein sog. UDFS Addendum:
• Es ist ein eigenes Dokument mit Fokus auf den Nachrichten in CLM und RTGS 

(Part III)
• Korrektur von Inkonsistenzen
• Ergänzung fehlender Nachrichten für Nebensysteme
• Verbesserte Nachrichtenbeispiele (detaillierter, 

geschäftsfallorientierter)
• Stärkere Konsistenz der Business Rules
• camt.050 Harmonisation / Alignment dossier

• Am 16. März 2020 wurde der erste Teil des Addendums veröffentlicht.
• Voraussichtlich Ende April 2020 soll der zweite Teil des Addendums 

veröffentlicht werden.
• Die zusätzlichen Informationen gehen dann in die neue UDFS v2.2 ein, die erst im 

November 2020 veröffentlicht wird. Da man aber frühzeitig detaillierte Informationen 
liefern wollte, hat man sich für den Weg des Addendums entschieden.
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Auch der Low‐volume Zugang läuft über ESMIG
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SWIFT hat die Verschiebung des Starts ISO 20022‐Migration im 
Korrespondenzbankgeschäft um ein Jahr (November 2022) bekannt gegeben.
Die TARGET2/T2S‐Konsolidierung hält an dem Einführungstermin November 2021 fest.
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‐ Keine Auslieferung einer ZV‐Nachricht in CLM, da reines Liquiditätsmanagement ohne 
Weiterleitung von Informationen an Kunden

‐ Auslieferung der ZV‐Nachricht in RTGS aufgrund der evtl. Weiterleitung an den 
Endbegünstigten
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Store‐n‐forward 
Nutzung insb. für Reports und Transaktionen – Empfängersystem muss 
nicht „online“ sein
Erneuter Versand so lange, bis der Empfänger die Nachricht 
entgegennimmt

Real‐time
Insb. genutzt für Abfragen (Queries) im System, die eine sofortige 
Antwort erwarten

Message based
Nutzung für den Versand von Nachrichten bis zu 32 KB

File based
Nutzung für den Versand von Nachrichten ab 32 KB bis zu 32 MB
Sollte eine Nachricht größer als 32 MB sein, wird diese nicht versendet 
und der Empfänger wird darüber informiert.
Sollte ein Kontoauszug (camt.053) größer als 32 MB sein, kann dieser in 
mehrere Nachrichten aufgeteilt werden (pagination)

•Auswahl des Kommunikationsmodus abhängig vom Datentyp
Instruktionen – Nachrichten zur Anlage oder Änderung von Daten/Cash 
Transfers  SnF
Abfragen (queries) – Empfang von Daten im pull‐mode  real‐time
Reports – Zurverfügungstellung von Daten im push‐mode  SnF
Notifications – Statusinformationen (Ergebnis einer Instruktion) im push‐
mode  SnF
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Änderungen an den Stammdaten in CRDM, beispielsweise die Neuanlage eines 
Dauerauftrags, werden erst mit dem nächsten Geschäftstag in CLM oder RTGS gültig. 
D.h. erst nachdem die Daten von CRDM in die anderen Services „kopiert“ wurden, 
stehen sie dort zur Verfügung und werden dort bei den Geschäftsprozessen mit 
berücksichtigt. 
Davon ausgenommen sind zeitkritische Elemente wie beispielsweise das Sperren einer 
Party/eines Kontos. Wenn diese/s in CRDM gesperrt wird, so gilt das sofort in ALLEN 
Settlement Services. 

Besonderheiten bei der Data Propagation zwischen CRDM und TIPS können in Kapitel 
1.7.2 der CRDM UDFS nachgelesen werden
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Annahme, die aus den Erfahrungen aus TIPS resultiert: Für T2S Nutzer, die auch 
CLM und/oder RTGS nutzen und damit Zugriff auf CRDM (über ESMIG haben), 
können in der Zeit von November 2021 bis Juni 2022 T2S Stammdaten auf zwei 
Wegen erfassen: entweder über den bisherigen Weg des T2S Interface direkt in 
T2S oder über ESMIG in CRDM. 
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Payment Bank  der Teilnehmerkreis wird durch die Guideline definiert – alles was 
keine Zentralbank und kein Nebensystem ist, wird als Payment Bank angelegt
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CRDM UDFS 1.3.2.3, 7. Party Service Link, Table 50 (Party Service Link ECONS II, CLM, 
RTGS, TIPS)
CLM UDFS 3.1.3 – mind. 1 Service Party Type verpflichtend
RTGS UDFS 3.1.3 – mind. 1 Service Party Type verpflichtend

Das Anlegen einer Party ist somit ein mehrstufiger Prozess, bis diese in den jeweiligen 
Settlement Services aktiv werden kann. 
Im ersten Schritt wird die Party als solche angelegt. 
Im zweiten Schritt wird die Party den Settlement Services zugeordnet, in denen sie aktiv 
sein will (z.B. CLM) – über den sog. Party Service Link.
Im dritten Schritt wird definiert, als „wer“ die Party in dem jeweiligen Service agiert (z.B. 
CLM Account Holder) – über den sog. Service Party Type.

Für T2S existieren kein Party Service Link und kein Service Party Type (T2S CR 696)

Die genaue Info, welcher Service Party Type für welches Konto benötigt wird, kommt bei 
den Konten.
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Hier ein Beispiel:

1) Im ersten Schritt wird die Party „Bank A“ mt dem Party BIC „AAAADEFFXXX“ und 
dem Party Type „Payment Bank“ angelegt.

2) Im zweiten Schritt wird über den Party Service Link definiert, dass Bank A in CLM 
und RTGS aktiv ist. Dementsprechend werden zwei Party Service Links, einmal mit 
„CLM“ und einmal mit „RTGS“ angelegt. 

3) Im dritten Schritt, wird über den Service Party Type definiert, wer Bank A in den 
Services ist. In CLM hat Bank A ein MCA und ist damit „CLM Account Holder“. In 
RTGS hat Bank A mind. ein RTGS DCA und ist damit „RTGS Account Holder“.
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Dies ist eine Übersicht, wie man sich in CLM anbinden kann bzw. welche Teilnahmearten 
es in RTGS gibt. 
Es gibt einen Überblick, welche Arten der Anbindung bzw. Teilnahme es gibt, und ob ein 
Institut dann jeweils selbst ein Konto (MCA oder RTGS DCA) eröffnet und ob es dafür 
einen eigenen technischen Zugang benötigt. 

 Details dazu sind in den jeweiligen Kapiteln von CLM oder RTGS zu finden. 
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• Die Funktionen, die heute ein HAM‐Konto bietet (z.B. Halten der Mindestreserve, 
Ausführung von Liquiditätsüberträgen), gehen 1:1 im Main Cash Account (MCA) auf. 

• Je nachdem, wofür eine Bank heute das PM‐Konto genutzt hat, benötigt es künftig 
ein MCA oder/und ein RTGS DCA. Das MCA wird verwendet für die 
Zentralbankoperationen und am MCA hängt die Kreditlinie. Das RTGS DCA wird 
eröffnet, um am Individualzahlungsverkehr teilnehmen zu können. Sobald mind. ein 
RTGS DCA (oder auch ein TIPS DCA oder ein T2S DCA) eröffnet wird, muss eine Bank 
auch ein MCA eröffnen. 

• Bei den T2S DCAs und den TIPS DCAs ändert sich bezüglich der Funktionsweise der 
Konten an sich nichts. 

• Die Dotationskonten als solche bleiben ebenfalls mit Einführung der TARGET2/T2S‐
Konsolidierung bestehen, allerdings ändert sich deren Leistungsumfang. Dafür 
berücksichtigen Sie bitte die Folien 131 ff.
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Dies ist eine vollständige Übersicht aller Konten, die es in CLM und RTGS gibt. Dabei sind 
nicht alle Konten für Banken relevant, da sie ausschließlich von Zentralbanken eröffnet 
bzw. gehalten werden können. 

 Bei den fett markierte Konten handelt es sich um die Konten der „klassischen“ T2 
Teilnehmer.
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Hier ein Kontensetup eines Kreditinstituts, dass in allen TARGET Services teilnimmt und 
entsprechend überall Konten hat. 
(CLM ‐> ein MCA; RTGS ‐> zwei RTGS DCAs; TIPS ‐> ein TIPS DCA; T2S ‐> ein T2S DCA)

• Sobald ein Institut mindestens ein DCA hat, muss ein MCA eröffnet werden, welches 
dann als zentrale Liquiditätsquelle dient (denn u.a. hängt an diesem Konto die 
Kreditlinie). In unserem Beispiel wird das MCA mit dem Account BIC AAAADEFFXXX 
eröffnet. 

• Der auf der Folie beschriebenen Regel zufolge kann dieser BIC „AAAADEFFXXX“ nun 
auch für weitere Konten in T2S, TIPS und RTGS verwendet werden.

• Daher haben das TIPS DCA, das T2S DCA und eins der RTGS DCAs den gleichen 
Account BIC „AAAADEFFXXX“. 

• Da das Institut aber zwei RTGS DCAs unterhält, benötigt es für das zweite RTGS DCA 
einen anderen Account BIC – hier AAAADEFF123. 

• Auch wenn der Account BIC (hier AAAADEFFXXX) über die verschiedenen Services 
hinweg (CLM, RTGS, TIPS und T2S) mehrfach auftauchen kann, so müssen die 
Kontonummern aller Konten unterschiedlich sein! Daher könnten die 
Kontonummern wie folgt lauten (Namenskonvention siehe nächste Folie):

• MCA:  M DE EUR AAAADEFFXXX [17‐stellen Freitext]
• TIPS DCA:  I DE EUR AAAADEFFXXX [17‐stellen Freitext]
• RTGS DCA: R DE EUR AAAADEFFXXX [17‐stellen Freitext]
• RTGS DCA: R DE EUR AAAADEFF123 [17‐stellen Freitext]
• T2S DCA: C DE EUR AAAADEFFXXX [17‐stellen Freitext]
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Im Mai 2020 soll die Namenskonvention für T2‐Konten finalisiert werden.
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Hier eine Auflistung der zu eröffnenden Konten für die Geschäftsfälle, die aus unserer 
Sicht am Häufigsten benötigt werden. 
• Sofern ein Institut ausschließlich Mindestreserve hält (und sonst keine weiteren 

Geschäfte macht), benötigt es nur ein Main Cash Account (MCA)
• Sofern ein Institut an Offenmarktgeschäften teilnehmen will, benötigt es nur ein 

MCA.
• Sofern ein Institut das Ziel hat, am Individualzahlungsverkehr teilzunehmen, benötigt 

es das RTGS DCA für den Zahlungsverkehr und muss zusätzlich das MCA eröffnen (an 
dem dann beispielswiese die Kreditlinie hängt). 

• Wenn ein Institut (neben den vorher genannten Geschäften) auch an der 
Nebensystemverrechnung teilnehmen möchte (und dieses Nebensystem die 
Nebensystemprozedur C (z.B. SEPA Clearer oder Scheckverrechnungsdienst der 
Bundesbank) nutzt, so benötigt es neben dem MCA und dem RTGS DCA noch ein 
RTGS Sub‐Account. 

• Wenn ein Institut nur an der Wertpapierverrechnung teilnehmen will, so benötigt es 
das T2S DCA und ein MCA. 

• Und wenn ein Institut Instant Payments über TIPS abwickeln will, muss es neben dem 
TIPS DCA ein MCA eröffnen. 
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• Wenn ein Konto geschlossen wird, so kann kein Saldo auf dem Konto stehen bleiben. 
Was bei positivem oder negativem Saldo passiert, ist auf der Folie erläutert. 

• D.h. wenn ich heute am Tag T ein Konto schließe, so wird im End of Day Prozess der 
Saldo entweder abdisponiert (im Fall von Guthaben) oder das Konto wird verstärkt 
(im Fall eines negativen Saldos). 
 Damit hat das Konto am Tag T+1 einen Saldo von 0 und ist geschlossen.
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• Das Direct Debit Mandate ist relevant für eine Lastschrift (pacs.010). 
• In CLM können nur Zentralbanken einen pacs.010 schicken. Ein Direct Debit Mandate 

ist daher nur in Ausnahmefällen nötig (wenn Liquidität von einem MCA eingezogen 
werden soll, welches bei einer anderen Zentralbank eröffnet wurde)

• In RTGS können auch Kreditinstitute Lastschriften schicken. Damit diese abgewickelt 
werden, wird systemseitig das vorliegen eines Direct Debit Mandates geprüft. 
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• User X der Bank B sieht nur seine eigenen Konten – d.h. das ACC2
• User Y der Zentralbank 1 sieht dagegen alle Konten der Parties, die „unter ihr“ 

eröffnet wurden. D.h. User Y sieht das Konto ACC1 der Bank A und ACC2 der Bank B
• Der User Z beim Operator sieht alle Teilnehmer und deren Konten aller TARGET 

Services. 
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Weitere Erläuterungen:
• Wenn ein User ein Privileg mit der „Admin Option“ = TRUE hat, so kann dieser das 

Privileg auch an andere User der eigenen Party weitergeben. 
• Wenn ein User ein Privileg mit der „Deny Option“ = TRUE hat, so kann er dieses 

Privileg explizit nicht durchführen. 
• Sich widersprechende Privilegien können sein, wenn ein Teilnehmer ein Privileg x in 

der Rolle 1 im 2‐Augen‐Prinzip erhält und das gleiche Privileg x in der Rolle 2 im 4‐
Augen‐Prinzip.

T2S:
• Am Access Rights Management von T2S ändert sich nichts! Dementsprechend gelten 

die vordefinierten Rollen weiterhin. Automatisch stehen den Parties dann auch die 
Einzelprivilegien zur Weitergabe an einen User zur Verfügung.

• Die einzige Änderung ist, dass die Vergabe von Privilegien / Rollen ab Juni 2022 in 
CRDM erfolgt.

TIPS
• Auch die TIPS‐Rollen behalten ihre Gültigkeit.
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‐ Vergabe der Rollen an die Party – automatische Verfügbarkeit (zur Weitergabe) für 
den Admin des Teilnehmers – dieser muss die Rollen an die weiteren User vergeben
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CLM/RTGS:
• Wenn einer Party eine vordefinierte Rolle zugewiesen wurde und der Admin User 

diese an die entsprechenden User weiter vergibt, so können immer nur Rollen 
weitergegeben werden. Eine Weitergabe von nur einem Privileg aus der Rolle ist nicht 
möglich. 
Aber jedes einzelne Privileg aus der Rolle berechtigt den User, der die Rolle 
bekommen hat, entsprechende Funktionen auszuführen. 

• Ob die Ausführung der Funktionen (die hinter den Privilegien stehen) im 2‐ oder 4‐
Augen‐Prinzip erfolgen kann, hängt davon ab, wie das Privileg an die Rolle vergeben 
wurde – ob im 2‐ oder 4‐Augen‐Prinzip. Eine Änderung dessen (ob 2‐Augen oder 4‐
Augen‐Prinzip) ist nach Rollenweitergabe nicht möglich. 

CRDM:
• Anders sieht es dagegen in CRDM aus. Denn hier können auch einzelne Privilegien, 

die zuvor der Admin User in einer Rolle erhalten hat, an den User weitergegeben 
werden. Zudem kann in CRDM im Nachgang auch eine Änderung von 2‐Augen in 4‐
Augen‐Prinzip vorgenommen werden (anders herum von 4‐ auf 2‐Augen Prinzip ist 
nicht möglich!)
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Erläuterung zum Entzug eines Privilegs von der Rolle – Cascade Effekt
Beispiel: Die Rolle 1 enthält das Privileg „Grant Privilege“. User (X) wurde diese Rolle 
zugewiesen, an einen User (Y) wurde das Privileg direkt vergeben. Bei Entzug des 
Privilegs von Rolle 1 kann X kein Privileg mehr vergeben, Y allerdings schon. Damit auch 
Y dies nicht mehr kann, muss die ZB das Privileg der Party nochmal direkt zuweisen und 
entziehen – dann kann auch Y keine Privilegien mehr vergeben.
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Ziel im Zuge der TARGET2/T2S Konsolidierung war es, einen möglichst einheitlichen 
Geschäftstag (inkl. der Wartungsfenster) über alle TARGET Services hinweg zu haben. 

In T2 und T2S findet der Geschäftstageswechsel um 18:45 Uhr statt.
TIPS hingegen wechselt bereits um 18:00 Uhr den Geschäftstag. 

In der Zeit zwischen 18:00 Uhr und 18:45 Uhr sind jedoch keinerlei Transfers zwischen 
T2/T2S und TIPS möglich.

Am 1. Mai ist T2S jedoch für die DKK‐Abwicklung geöffnet. Es findet jedoch kein EUR‐
Settlement statt. 
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Der Überblick zeigt eine Gegenüberstellung der künftigen Zeitpläne in T2 – RTGS (mittig) 
und CLM (rechts). 
Zum Verglich haben wir den bisher bekannten Kalender von TARGET2 (etwas verblasst 
ganz links) mit dargestellt. 

Details zum Wartungsfenster sowie zu CLM bzw. RTGS finden Sie auf den folgenden 
Folien. 
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Grundsätzlich gibt es neu zwei Arten von Wartungsfenster – ein optionales 
Wartungsfenster (quasi unter der Woche) und ein nicht‐optionales Wartungsfenster am 
Wochenende.

Unter der Woche soll es im Normalfall kein Wartungsfenster geben. Dieses wird nur in 
Ausnahmefällen mit vorheriger Information an die Nutzer eingeschaltet. Zur 
Vereinheitlichung unter den TARGET Services wurde das optionale Wartungsfenster an 
die Zeit vom bisherigen T2S‐Wartungsfenster angepasst. 

Sobald das Wartungsfenster aktiviert wird, ist die Abwicklung in allen Währungen 
unterbrochen. 
Zum November 2021 wird in T2 zunächst nur der Euro abgewickelt (Stand Anfang 2020).
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Die angegebenen Uhrzeiten sind die geplanten Angaben. Da der Geschäftstag in 
den TARGET Services jedoch Event‐gesteuert ist, kann sich die Verzögerung eines 
Events entsprechend auf die nachfolgenden Events auswirken (dieses Verhalten 
ist bereits aus TARGET2 und T2S bekannt). 

In CLM gibt es am letzten Tag der Mindestreserveerfüllungsperiode 
Besonderheiten beim End of Day. Diese haben wir detaillierter auf der nächsten 
Folie aufgenommen.
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Nur A2A‐Teilnehmer können ISO 20022 Messages von T2 erhalten. Bei einigen 
optionalen Nachrichten muss im Vorfeld definiert werden, ob das System eine 
bestimmte Nachricht im jeweiligen Geschäftsfall verschicken soll, oder nicht. Diese Wahl 
wird mittels „Message Subscription“ in CRDM vorgenommen. Sofern in CRDM nichts 
hinterlegt wird, werden optionale Nachrichten nicht versandt. 

Welche Nachrichten davon betroffen sind, ist hier auf der Folie aufgeführt. Im 
Umkehrschluss bedeutet das, wenn für die oben genannten Nachrichten keine 
„Bestellung“ via message subscription vorgenommen wird, bekommt man diese 
Nachricht nicht. 
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Wir empfehlen insbesondere die folgenden Nachrichten zu abonnieren: camt.054 und 
pacs.002

Bei der „Message Subscription“ wird nicht nur festgelegt, ob man eine Nachricht haben 
will oder nicht. Zum Teil kann anhand von Parametern definiert werden, in welchem 
Geschäftsfall eine bestimmte Nachricht geschickt werden soll. 
Die dargestellte Tabelle, zeigt, für welche Nachricht welche Parameter möglich sind. 

Beispielsweise gibt es für die admi.004 oder die camt. 019 keine weiteren Parameter, so 
dass man diese Nachricht nur für jeden Geschäftsfall bestellen kann oder eben gar nicht. 
Dagegen gibt es für die camt.054 die Möglichkeit über die Parameter „CashAccount“ 
und „Business Case“ weiter zu definieren, wann die camt.054 verschickt wird. Ein 
Beispiel dazu zeigt die nächste Folie.
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Welche Nachricht in welchem Geschäftsfall geschickt werden soll wird im sog. Message 
Subscription Rule Set definiert. Dem Rule Set vergibt man zunächst selbst einen für sich 
sprechenden Namen und eine Beschreibung. 
Dann durch Definition der möglichen Parameter kann festgelegt werden, wann die 
Nachricht geschickt werden soll. 

In dem Beispiel hier, soll eine camt.054 Credit/DebitNotifications (message type) im Fall 
von Gutschriften (Debit/Credit Indicator) auf Konto A (cash account) der Payment Bank 
A gültig ab 1.07.2019 (valdi from) geschickt werden.
Es wird damit über sämtliche Gutschriften auf Konto A, die für einen camt.054 
qualifiziert sind, informiert.
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Pro Konto, für das man einen Kontoauszug erhalten möchte,  ist eine separate Report  
Configuration erforderlich.
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Broadcasts sind aus dem heutigen TARGET2 schon bekannt
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Die finale Entscheidung zu den Kosten in CLM durch den EZBR steht noch aus, sie 
wird im Sommer 2020 erwartet.
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Es besteht die Möglichkeit in CLM ein Main Cash Account zu halten, ohne selbst Zugang 
über ESMIG zu CLM zu haben. Dies ist über die sog. Co‐Management Funktionalität 
möglich. In dem Fall nutzt das ge‐comanagte Institut die Infrastruktur des Co‐Managers, 
um mit dem MCA agieren zu können. 

Die Details dazu finden sie auf den Folien, die wir der Vollständigkeit halber und zur 
Information beigefügt haben.

Die Bundesbank wird nicht als Co‐Manager agieren (Stand Jan. 2020)
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Fett markierte Konten – Konten der „klassischen“ T2 Teilnehmer
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Für den automated LT (sowie die auf der Folien genannten Geschäfte) muss bei 
mehreren MCAs ein default MCA definiert werden. Ebenso in RTGS Wenn mehrere 
RTGS DCAs geführt werden, muss eines als default RTGS DCA definiert werden.

Beispiel für rule‐based LT   Einzug von Liquidität bei Floor‐Breach vom DCA 1, Übertrag 
von Liquidität bei Ceiling Breach an MCA 2

Für rule‐based Liquidity Transfers gibt es aktuell CRs für TIPS und T2S, die 
entsprechende LTs mit einem MCA erlauben.
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Der Vollständigkeit halber finden Sie hier eine Erläuterung der anderen Konten: 

CLM CB Account
 CLM Konto einer Zentralbank zur Abwicklung von Zentralbankoperationen der Teilnehmer
 Kann einen negativen Saldo ausweisen
 Eröffnung für den Party Type „Central Bank“ – Service Party Type „CLM CB Account Holder“ 
 Identifizierung mittels BIC11 (einmalig in CLM pro Währung) und Kontonummer (einmalig 

über alle Services/Module hinweg)
 Eröffnung mehrerer CLM CB Accountsmöglich – Definition eines Default CLM CB Accounts

für die Belastung und Gutschrift interner Buchungen
‐ Mehrere CLM CB Accounts zur Trennung von Zinsen aus Standing Facilities, Minimum 

Reserve Zinsen und Strafzahlungen und Zinsen.
‐ Für ein CLM CB Account können auch Floor und Ceiling Rule‐based LTs definiert werden und 

mit einem MCA belonging to a CB verlinkt werden.

CLM Dedicated Transit Account
 Konten zur internen Abbildung der Liquiditätsüberträge zwischen CLM und den anderen 

Settlement Services (RTGS, TIPS und T2S)
 Inhaber ist die EZB

CB ECB Account / ECB Mirror Account
 Konten zur Abbildung des TARGET Saldos
 CB ECB Account ‐ Eröffnung für den Party Type „Central Bank“ – Service Party Type „CLM CB 

Technical Account Holder“
 ECB Mirror Account – Inhaber ist die EZB
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Die Account Monitoring Group kann MCAs und alle DCAs (RTGS, T2S, TIPS) enthalten.
AMG kann nicht währungsübergreifend genutzt werden.

Einen entsprechenden GUI‐Screen soll es im CLM geben.
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Unter der Annahme, dass Bank B der Account Monitoring Group Leader ist, so kann nur 
Bank B die Salden aller Konten dieser Account Monitoring Group sehen. Dazu gehören: 
MCA 2 von Bank B
RTGS DCA 2 von Bank A
RTGS DCA 3 von Bank B
RTGS DCA 4 von Bank C
T2S DCA 1 von Bank C. 

Bank B kann beim Aufsetzen der Gruppe nur seine eigenen Konten aufnehmen. Die 
anderen Institute müssen dann ihre Konten jeweils in die bestehende Gruppe ergänzen. 
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Cash Transfer Orders ist der Überbegriff und umfasst Payment Orders und Liquidity
Transfers. 
In CLM können Payment Orders nur von den Notenbanken initiiert werden. 
Für Payment Banks sind in CLM daher nur Liquidity Transfer Orders relevant.
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• Die Notenbank beauftrag die Payment Order entweder mittels pacs.009 (im Falle von 
Überweisungen) oder mittels pacs.010 (im Falle von Lastschriften). Die Payment Bank 
bekommt dabei niemals eine Payment Order als Kopie, sondern nur – sofern mittels 
Message Subscription bestellt – eine camt.054.

• Die Einrichtung des Antragsübernachtkredits sowie die Einrichtung der 
Einlagenfazilität wird mittels camt.050 (Liquiditätstransfer) beauftragt. 

• Die Kreditlinie wird bei der Bundesbank bis zur Einführung von ECMS mittels 
Connected Payment geändert (analog zu heute).

• (Bargeld‐)Ein‐ und Auszahlungen werden im Modul „Zentralbankoperationen“ näher 
erläutert.

98



• Prinzipiell besteht die sog. „Verfügbare Liquidität“ (Available Liquidity) aus dem 
Kontostand des MCAs und der Kreditlinie (sofern sie an diesem MCA hängt). Die 
Verfügbare Liquidität auf dem MCA kann niemals negativ werden. 

• Diese Verfügbare Liquidität kann mittels Reservierungen quasi unterteilt werden. 
Man separiert einen Teil für Zentralbankoperationen und Kreditlinienänderungen. 

• Wenn nun ein Liquiditätstransfers ausgeführt werden soll, greift dieser ausschließlich 
auf den Nicht‐reservierten Betrag zu. 

• Kreditlinienreduzierungen hingegen nutzen zunächst den Nicht‐reservierten Teil und 
wenn dieser nicht reicht, dann den für Zentralbankoperationen reservierten Teil 
(schließlich ist die Anpassung der Kreditlinie eine Art Zentralbankgeschäft). 
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• Die Abbildung zeigt alle Möglichkeiten der Liquiditätstransfers nach 
Umsetzung aller Change Requests (auch in T2S und TIPS).

• Liquiditätstransfers von T2S nach RTGS und TIPS sind nur möglich nach 
Implementierung von T2S CR 708

• RTGS kann Liquiditätstransfers nach TIPS schicken aber umgekehrt geht es 
derzeit nicht. Es gibt einen TIPS CR, der noch im Entwurfsstand ist, der 
vorsieht, dass es rule‐based Liquidity Transfers zw. TIPS und CLM gibt. Aber 
darin ist RTGS nicht enthalten. 

• Serviceübergreifende Liquiditätstransfers (wie auf der Linken Seite abgebildet) 
sind ohne weitere Einschränkungen oder Einstellungen möglich.

• Serviceinterne Liquiditätstranfers (wie auf der Rechten Seite dargestellt) sind 
nur möglich, wenn alle involvierten Konten innerhalb der selben 
Liquiditätstransfergruppe (siehe nächste Folie) sind, oder wenn eins der 
beiden Konten ein Zentralbankkonto ist. 
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Regelbasierte Liquiditätstransfers in CLM: 
• Das MCA kann sich Geld vom RTGS DCA, einem anderen MCA (der selben Liquidity

Transfer Group) oder einem CLM CB Account holen. 
• Es gibt auch „rule‐based Liquidity Transfers“ zw. dem MCA und dem T2S DCA ‐> T2S 

CR 720
• Es soll auch „rule‐based Liquidity Transfers“ zw. dem MCA und dem TIPS DCA geben ‐

> CR noch im DRAFT.

104



Pull Liquidity Transfer – ACHTUNG: Bei den TARGET2 Value Added Services ist es heute 
möglich, einen Pull‐LT im A2A Modus an TARGET2 zu initiieren. So wird A2A die 
Liquidität aus T2S nach TARGET2 transferiert. Das ist ab November 2021 nicht mehr 
möglich – Nur noch U2A im CLM.
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Was heißt „pro rata“?

“all standing order liquidity transfer orders will be reduced in a pro‐rata mode, 
i.e. the existing liquidity is divided by the total sum of standing order liquidity 
transfer orders and the resulting factor is used to reduce each standing order 
liquidity transfer order of this CLM Account Holder. “
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Eine CBO (Central Bank Operation – Zentralbankoperation) greift als erstes auf die für 
CBOs reservierte Liquidität auf dem MCA zu. Danach wird der nicht reservierte Betrag 
genutzt. Sollte dies nicht ausreichen wird ein automatischer LT generiert, der auf die 
nicht‐reservierte Liquidität des RTGS DCAs zugreift. Sollte dies nicht ausreichen, wird die 
Reservierung für high und anschließend für urgent Zahlungen genutzt.
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https://www.bundesbank.de/resource/blob/722734/0addd1aa40b9bc2d45ae86bb6c47
1a2d/mL/t2s‐user‐requirements‐central‐liquidity‐management‐data.pdf, Seite 5ff

Eine CBO greift als erstes auf die für CBOs reservierte Liquidität auf dem MCA zu. 
Danach wird der nicht reservierte Betrag genutzt. Sollte dies nicht ausreichen wird ein 
automatischer LT generiert, der auf die nicht‐reservierte Liquidität des RTGS DCAs 
zugreift. Sollte dies nicht ausreichen, wird die Reservierung für high und anschließend 
für urgent Zahlungen genutzt.
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Die Bundesbank wird die ModifyCreditLine erst ab ECMS‐Einführung nutzen – bis dahin 
werden Kreditlinien weiterhin mittels Connected Payments geändert (wie heute auch)
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Indirekte MR‐Haltung: Neuerung zu heute, da TARGET2 dies heute nicht auf der 
Plattform direkt abbildet.
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Sofern ein Institut (eine Legal Entity) mehrere Parties eröffnet, müssen diese, sofern 
sämtliche Konten aller Parties in der Mindestreserveerfüllung berücksichtigt werden 
sollen, in einen Pool zusammengefasst werden. 

Beispiel: Bank A eröffnet zwei Parties (AAAADEFFXXX und AAAADEFF123). Sämtliche 
Konten sollen berücksichtigt werden  Daher Bildung eines Mindestreservepools 
bestehend aus den Parties AAAADEFFXXX und AAAADEFF123.
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In der GUI sind die zwei Überschussreserven ersichtlich.
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Running Average: Sollte der aktuelle Geschäftstag ein Freitag sein, so wird der Saldo von 
Freitag bis einschl. Sonntag fortgeschrieben
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Der CSLD CR 0031 ist noch nicht in der UDFS 2.1 berücksichtigt. Dennoch haben wir die 
Änderungen hier einbezogen.

Ein Mindestreserve‐Soll in Höhe von 0,00 Euro wird bspw. dann hinterlegt, wenn das 
Institut ein eigenes MCA eröffnet, seine Mindestreserve aber indirekt über einen Dritten 
hält.
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Die Einlagenfazilität und der Antragsübernachtkredit sind die einzigen Operationen, die 
die Payment Bank selbst mittels Liquiditätstransfer (camt.050) auslösen kann. 
• Sofern ein Institut über Nacht Geld bei der Notenbank anlegen will, kann es dieses 

Geld mit dem Liquiditätstransfer vom MCA auf ein separates Overnight Deposit
Account transferieren.

• Sofern ein Institut über Nacht einen Kredit bei der Notenbank aufnehmen will, kann 
es einen solchen Kredit vor Geschäftstagesende beantragen. Auch hierfür wird ein 
Liquiditätstransfer verwendet.

Damit Institute von diesen Funktionen Gebrauch machen können, dürfen sie nicht nur 
CLM Account Holder sein, sondern müssen auch geldpolitischer Geschäftspartner einer 
Notenbank sein.
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Eine Umkehrung eines abgewickelten Antragsübernachtkredits vor Tagesende (t)
ist nur durch den Operator im Namen der Bundesbank im U2A‐Modus möglich
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Die Connected Payments werden für das Kreditlinienmanagement bis zur Einführung 
von ECMS genutzt (November 2022). Ab ECMS‐Einführung wird die ModifyCreditLine
genutzt.

Keine Erläuterung der Funktionsweise einer ModifyCreditLine, da diese seitens der 
Bundesbank erst später mit ECMS (ab November 2022) eingeführt wird.
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1) KI sendet camt.050 an CLM; Übertrag vom MCA des KI auf das CLM CB Account 
der BBk (mit Angabe eines endbegünstigten Dotationskontos in der End‐To‐End‐
ID)

2) Nach positiver Validierung wird das Settlement von der CLM‐Komponente 
vorgenommen

3) a) nach erfolgreichem Settlement wird ein positiver Receipt (camt.025) an das KI 
zurückgegeben –> weiter bei 4
b) Im Fehlerfall erhält das KI einen negativen Receipt (camt.025)

4) CLM leitet die Umsatzinfo als camt.054 an die BBk [HBV‐Individual] weiter
5) a) Nach positiver Validierung wird der Betrag dem angegebenen Dotationskonto 

gutgeschrieben –> Ende
b) Kann die Zahlung nicht auf dem genannten Dotationskonto gebucht werden, 
erfolgt eine Rücküberweisung –> weiter bei 6

6) BBk [HBV‐Individual] beauftragt CLM mit der Rückübertragung an das KI mittels 
camt.050

7) CLM belastet das CLM CB Account der BBk und schreibt den Gegenwert dem 
MCA des KI gut

8) CLM leitet die Umsatzinfo optional als camt.054 an das KI weiter
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1) KI sendet pacs.009 an RTGS; Übertrag vom DCA des KI auf das RTGS CB Account 
der BBk (mit Angabe eines endbegünstigten Dotationskontos)

2) Nach positiver Validierung wird das Settlement von der RTGS‐Komponente 
vorgenommen

3) a) nach erfolgreichem Settlement wird optional ein positiver Statusreport 
(pacs.002) an das KI zurückgegeben –> weiter bei 4
b) Im Fehlerfall erhält das KI einen negativen Statusreport (pacs.002)

4) RTGS leitet die Zahlungsnachricht pacs.009 an die BBk [HBV‐Individual] weiter
5) a) Nach positiver Validierung wird der Betrag dem angegebenen Dotationskonto 

gutgeschrieben –> Ende
b) Kann die Zahlung nicht auf dem genannten Dotationskonto gebucht werden, 
erfolgt eine Rücküberweisung –> weiter bei 6

6) BBk [HBV‐Individual] beauftragt RTGS mit der Rückübertragung an das KI mittels 
pacs.004

7) RTGS belastet das RTGS CB Account der BBk und schreibt den Gegenwert dem 
DCA des KI gut

8) RTGS leitet den pacs.004 an das KI weiter
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1) KI sendet pacs.008 an RTGS; Übertrag vom DCA des KI auf das RTGS CB Account 
der BBk (mit Angabe eines endbegünstigten Dotationskontos)

2) Nach positiver Validierung wird das Settlement von der RTGS‐Komponente 
vorgenommen

3) a) nach erfolgreichem Settlement wird optional ein positiver Statusreport 
(pacs.002) an das KI zurückgegeben –> weiter bei 4
b) Im Fehlerfall erhält das KI einen negativen Statusreport (pacs.002)

4) RTGS leitet die Zahlungsnachricht pacs.008 an die BBk [HBV‐Individual] weiter
5) a) Nach positiver Validierung wird der Betrag dem angegebenen Dotationskonto 

gutgeschrieben –> Ende
b) Kann die Zahlung nicht auf dem genannten Dotationskonto gebucht werden, 
erfolgt eine Rücküberweisung –> weiter bei 6

6) BBk [HBV‐Individual] beauftragt RTGS mit der Rückübertragung an das KI mittels 
pacs.004

7) RTGS belastet das RTGS CB Account der BBk und schreibt den Gegenwert dem 
DCA des KI gut

8) RTGS leitet den pacs.004 an das KI weiter
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1) KI beauftragt die BBk [HBV‐Individual] mittels camt.050, Liquidität von seinem 
Dotationskonto zurück auf sein MCA in CLM zu übertragen

2) Wenn Belastung des Dotationskontos möglich und erfolgreich – weiter bei 3, sonst 
weiter bei 6b

3) BBk [HBV‐Individual] sendet camt.050 an CLM für eine Umbuchung vom CLM CB 
Account der BBk auf das MCA des KI – wenn Settlement scheitert, weiter bei 5b

4) CLM führt den Liquiditätstransfer von BBk an KI aus
5) a) positive camt.025 Receipt Antwort vom CLM an BBk [HBV‐Individual] – weiter 

bei 6a
b) negative camt.025 Receipt Antwort von CLM an BBk [HBV‐Individual], wenn 
Settlement scheitert

6) a) positive camt.025 Receipt Antwort von BBk [HBV‐Individual] an KI
b) negative camt.025 Receipt Antwort von BBk [HBV‐Individual] an KI, wenn 
Settlement scheitert

optional:
7) CLM sendet camt.054 CreditNotification an KI
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1) KI beauftragt die BBk [HBV‐Individual] mittels pacs.009, Liquidität von seinem 
Dotationskonto zurück auf sein DCA in RTGS zu übertragen

2) Wenn Belastung des Dotationskonto möglich und erfolgreich – weiter bei 3, sonst 
weiter bei 6b

3) BBk [HBV‐Individual] sendet pacs.009 an RTGS für eine Umbuchung vom RTGS CB 
Account der BBk auf das DCA des KI – wenn Settlement scheitert, weiter bei 5b

4) RTGS führt den Zahlungsauftrag von BBk an KI aus
5) a) positiver pacs.002 StatusReport vom RTGS an BBk [HBV‐Individual] – weiter bei 

6a
b) negativer pacs.002 StatusReport  von RTGS an BBk [HBV‐Individual], wenn 
Settlement scheitert

6) a) positiver pacs.002 StatusReport von BBk [HBV‐Individual] an KI
b) negativer pacs.002 StatusReport von BBk [HBV‐Individual] an KI, wenn 
Settlement scheitert

7) RTGS leitet pacs.009 an KI weiter 
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1) KI beauftragt die BBk [HBV‐Individual] mittels pacs.008, Liquidität von seinem 
Dotationskonto zurück auf sein DCA in RTGS zu übertragen

2) Wenn Belastung des Dotationskonto möglich und erfolgreich – weiter bei 3, sonst 
weiter bei 6b

3) BBk [HBV‐Individual] sendet pacs.008 an RTGS für eine Umbuchung vom RTGS CB 
Account der BBk auf das DCA des KI – wenn Settlement scheitert, weiter bei 5b

4) RTGS führt den Zahlungsauftrag von BBk an KI aus
5) a) positiver pacs.002 StatusReport vom RTGS an BBk [HBV‐Individual] – weiter bei 

6a
b) negativer pacs.002 StatusReport von RTGS an BBk [HBV‐Individual], wenn 
Settlement scheitert

6) a) positiver pacs.002 StatusReport von BBk [HBV‐Individual] an KI
b) negativer pacs.002 StatusReport von BBk [HBV‐Individual] an KI, wenn 
Settlement scheitert

7) RTGS leitet pacs.008 an KI weiter 
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1) Bareinzahlung eines KI in einer Filiale der BBk
2) Buchung über BMS an ein CpD‐Konto der BBk
3) Auftrag an BBk [HBV‐Individual] zur Weiterleitung an T2
4) Belastung CpD‐Konto
5) BBk [HBV‐Individual] sendet pacs.009 an CLM für eine Übertragung vom CLM CB 

Account der BBk auf das MCA des KI – wenn Settlement scheitert, weiter bei 7b
6) CLM führt den Liquiditätstransfer von BBk an KI aus
7) a) positive pacs.002 Antwort vom CLM an BBk [HBV‐Individual] – weiter bei 8

b) negative pacs.002 Antwort von CLM an BBk [HBV‐Individual], wenn Settlement 
scheitert

8) Optional:
CLM sendet camt.054 CreditNotification an KI 
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1) Bareinzahlung eines KI in einer Filiale der BBk
2) Buchung über BMS an ein CpD‐Konto der BBk
3) Auftrag an BBk [HBV‐Individual] zur Weiterleitung an T2
4) Belastung CpD‐Konto
5) BBk [HBV‐Individual] sendet pacs.009 an RTGS für eine Übertragung vom RTGS CB 

Account der BBk auf das DCA des KI – wenn Settlement scheitert, weiter bei 7b
6) RTGS führt die Zahlung von BBk an KI aus
7) a) positive pacs.002 Antwort vom RTGS an BBk [HBV‐Individual] – weiter bei 8

b) negative pacs.002 Antwort von RTGS an BBk [HBV‐Individual], wenn Settlement 
scheitert

8) RTGS leitet den pacs.009 weiter an KI 
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1) Bareinzahlung eines KI in einer Filiale der BBk
2) Buchung über BMS an ein CpD‐Konto der BBk
3) Auftrag an BBk [HBV‐Individual] zur Weiterleitung an T2
4) Belastung CpD‐Konto
5) BBk [HBV‐Individual] sendet pacs.008 an RTGS für eine Übertragung vom RTGS CB 

Account der BBk auf das DCA des KI – wenn Settlement scheitert, weiter bei 7b
6) RTGS führt die Zahlung von BBk an KI aus
7) a) positive pacs.002 Antwort vom RTGS an BBk [HBV‐Individual] – weiter bei 8

b) negative pacs.002 Antwort von RTGS an BBk [HBV‐Individual], wenn Settlement 
scheitert

8) RTGS leitet den pacs.008 weiter an KI 
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Generelle Anmerkung zu T2S und TIPS: 
• Es gibt jeweilige CRs, die ermöglichen, dass es auch rule‐based Liquidity Transfers aus 

T2S und TIPS gibt. 
• Im Falle von Floor wird die fehlende Liquidität vom MCA zum T2S DCA bzw. TIPS DCA 

transferiert. 
• Im Falle vom Ceiling wird die überschüssige Liquidität vom T2S DCA bzw. TIPS DCA 

zum MCA transferiert. 
• Die CRs sehen nicht vor, dass überschüssige Liquidität auf dem MCA nach T2S oder 

TIPS abgeführt wird bzw. dass bei fehlender Liquidität diese aus TIPS oder T2S geholt 
wird. Diese Verbindung liegt nur zum RTGS vor.
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Buchung von Liquiditätsüberträgen führen nicht zur Prüfung der Floor/Ceiling Grenzen. 
Nur die Buchung von Zahlungsaufträgen und Kreditlinienänderungen lösen diesen 
Prozess aus.
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Die Benachrichtigung ist auch in U2A möglich (siehe CLM UHB) – dies ist in der Folie 
nicht dargestellt
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• Floor: Das definierte Konto ist das sog. „Account to be debited for floor breach“.

• Ceiling: Das definierte Konto ist das sog. „Account to be credited for ceiling breach“.

• Zielbetrag für Floor (Target Floor Amount) und Ceiling (Target Ceiling Amount) können 
unterschiedlich sein.
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Für die Initiierung der Reservierung stehen zwei Möglichkeiten zur Verfügung, die auch 
in Kombination verwendet werden können: 
1. Mittels „Dauerauftrag“ – sog. Standing Order Reservation ‐> siehe nächste Folie
2. Mittels sog. Current Reservation
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Pfändungen mittels Current Reservation werden ausschließlich von der Zentralbank 
vorgenommen.
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Beispiel Zentralbankoperation in CLM
1. Reservierter Betrag für CBOs auf dem MCA
2. Nicht‐reservierter Betrag MCA
3. Nicht‐reservierter Betrag DCA
4. Reservierter Betrag für Transaktionen mit „hoher“ (high) Priorität
5. Reservierter Betrag für Transaktionen mit „dringender“ (urgent) Priorität

Eine CBO (Central Bank Operation – Zentralbankoperation) greift als erstes auf die für 
CBOs reservierte Liquidität auf dem MCA zu. Danach wird der nicht reservierte Betrag 
genutzt. Sollte dies nicht ausreichen wird ein automatischer LT generiert, der auf die 
nicht‐reservierte Liquidität des RTGS DCAs zugreift. Sollte dies nicht ausreichen, wird die 
Reservierung für high und anschließend für urgent Zahlungen genutzt.
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Fett markierte Konten – Konten der „klassischen“ T2 Teilnehmer
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Die Ausnahmegenehmigung wird von der EZB erteilt
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AS Procedure C wird vom SEPA Clearer und Scheckverrechnungsdienst genutzt.

Der Vollständigkeit halber finden Sie hier Informationen zu den anderen Konten:

•RTGS CB Account
 RTGS Konto einer Zentralbank
 Kann einen negativen Saldo ausweisen
 Eröffnung für den Party Type „Central Bank“ – Service Party Type „RTGS CB 

Account Holder“ 
 Identifizierung mittels BIC11 (einmalig in RTGS pro Währung) und 

Kontonummer (einmalig über alle Services/Module hinweg)
 Eröffnung mehrerer RTGS CB Accountsmöglich –Definition eines Default 

RTGS CB Accounts für die Belastung und Gutschrift interner Buchungen

•RTGS Dedicated Transit Account
 Konto zur internen Abbildung der Liquiditätsüberträge zwischen RTGS und 

CLM
 Service‐übergreifende Liquiditätsüberträge laufen immer über CLM 

Dedicated Transit Account und sind für den Teilnehmer nicht sichtbar
 Inhaber ist die EZB
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Ein BIC11 darf nur EINEM Konto und EINER Teilnahmeart zugeordnet sein – eindeutige 
Adressierung!!!
Dementsprechend kann beispielsweise ein Multi‐Addressee‐BIC nur einem RTGS DCA 
zugeordnet werden (und nicht mehreren).
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Im Außenverhältnis/rechtlich wird nicht mehr zwischen Indirekter Teilnahme und 
Adressable BIC unterschieden. Es wird nur noch der Begriff „Adressable BIC“ genutzt. 
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Das RTGS Directory wird den Kreditinstituten nur nach vorheriger Bestellung über die 
Report Configuration zur Verfügung gestellt. 

Bei der Report Configuration wird auch festgelegt, 
• an wen 
• über welchen Kommunikationskanal (A2A oder U2A) das Directory 
• in welcher Form (complete oder delta) 
versandt werden soll.

173



174



175



176



Analog zu CLM gibt es auch in RTGS payment orders (also Zahlungen), die man in 
Überweisungsaufträge und Abbuchungsaufträge unterteilt. 
Der wesentliche Unterschied zu CLM ist, dass in RTGS auch Payment Banks Payment 
Orders initiieren können. 
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Den pacs.009 (FinancialInstitutionCreditTransfer) gibt es in zwei Ausprägungen – einmal 
als pacs.009COV und als pacs.009CORE.
Die vorliegenden Folien gelten für beide Ausprägungen analog.

Für Überweisungsaufträge (pacs.008 oder pacs.009) kann auch die Zentralbank im 
Auftrag eines RTGS Kontoinhabers der Initiator sein – sog. Mandated Payments. Dies 
könnte z. B. im Falle von technischen Störungen seitens des RTGS Kontoinhabers genutzt 
werden. Die Bundesbank bietet Mandated Payments jedoch nicht an. Bei technischen 
Störungen hilft die Bundesbank anderweitig beispielsweise mittels „Act on behalf“ dem 
RTGS Kontoinhaber weiter. 

Abgrenzung:
Mandated Payment – Es wird nach Außen sichtbar, dass die ZB was für die PB tut 
(Codewort „MANP“)
Act on behalf– ZB tut so als wäre sie Payment Bank
Back‐up Payment – Es ist sichtbar, dass eine PB ein technisches Problem mit A2A hat –
PB erfasst U2A pacs.009 (Codewort „BACP“)
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pacs.009 Codewort „SBTI“ Übertrag für AS Prozedur D „Real‐Time“ z.B. für RT1
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Liquidity Transfer Order „SBTI“ als pacs.009  Prozedur D „Real‐Time“ z.B. für RT1
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Im Vergleich zum heutigen TARGET2, wo Warehoused Payments nur 5 Kalendertage vor 
dem Ausführungstag eingereicht werden können, wurde die Dauer verdoppelt. 
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Es ist möglich weitere Änderungsaufträge an RTGS zu senden, auch wenn der vorherige 
Auftrag noch nicht ausgeführt wurde. 
RTGS wird dann nach und nach die Aufträge abarbeiten (FiFo)
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Eine Änderung von high  urgent oder normal  urgent (und umgekehrt) ist in der 
UDFS nicht vorgesehen. Es ist explizit nur die Änderung normal  high genannt. Eine 
Zentralbank kann auch nicht auf „urgent“ ändern
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• Wenn eine Zahlungen (in der urgent oder high Priorität) an das Anfang der 
Warteschlange gesetzt wird, dann wird sofort überprüft, ob diese Zahlung ausgeführt 
werden kann (denn beispielsweise könnte der Zahlungsbetrag geringer sein, als von 
der Zahlung, die bisher an erster Stelle der Warteschlange stand und für die das 
Kontoguthaben nicht ausgereicht hat). 

• Wenn eine Zahlung (in der urgent oder high Priorität), die bisher am Anfang der 
Warteschlang stand, ans Ende geschoben wird, steht eine neue Zahlung am Anfang 
der Warteschlange. Daher prüft RTGS direkt, ob diese Zahlung (die neu an erster 
Stelle der Warteschlange steht), abgewickelt werden kann. 
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Da eine neue Zahlung am Anfang der Warteschlange innerhalb der „high“ Priorität steht, 
wird sofort überprüft, ob diese ausgeführt werden kann.
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Wenn das System des Teilnehmers wieder hochfährt, können i.d.R. nicht schnell genug 
Zahlungen gelöscht werden  Kann zu Doppelbuchungen kommen.
Da das neu angelaufene System wie gewohnt Zahlungen schickt, werden üblicherweise 
Backup Zahlungen durch die beteiligten Stellen rückabgewickelt  erfolgt nicht 
automatisiert durch RTGS.

Nachgeholte Zahlungen sind in diesem Fall die Zahlungen, die während des Ausfalls 
hätten verschickt werden sollen.
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Widerruf („revocation“):
• Alle aufgeführten Zahlungen (d.h. pacs.008, pacs.009, pacs.004 und pacs.010) 

können, sofern sie noch nicht verbucht wurden (also noch in der Warteschlange 
stehen), widerrufen werden. 

• Dafür schickt der RTGS Kontoinhaber eine camt.056 an RTGS (TO im BAH: Empfänger 
der Originalnachricht).

• RTGS prüft den Status der Zahlung und sofern diese noch nicht gebucht wurde, wird 
sie unmittelbar storniert.

Rückruf („recall“):
• Der Rückruf ist eine neue Funktion in RTGS.
• Nur pacs.008 und pacs.009 können, nachdem sie bereits verbucht wurden, 

zurückgerufen werden. 
• Dafür schickt der RTGS Kontoinhaber eine camt.056 an RTGS (TO im BAH: Empfänger 

der Originalnachricht).
• RTGS leitet diese „Rückrufanfrage“ an den Zahlungsempfänger weiter, der dann 

darüber entscheidet, ob die Zahlung zurückgerufen werden kann (und damit 
rückabgewickelt wird) oder nicht. 

• Weitere Details zum Prozess sind auf Folie 204 erläutert.
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Analog der Reservierungsfunktion in CLM, gibt es diese auch in RTGS. Nur dass man in 
RTGS nicht Liquidität für Zentralbankoperationen separiert sondern für die 
verschiedenen Prioritäten der Zahlungen. Damit kann man innerhalb seines RTGS DCAs 
quasi Liquiditätstöpfe für urgent oder high Zahlungen bilden. Die restliche Liquidität 
steht dann den normal Zahlungen zur Verfügung. 
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Durch die Reservierungen können die verschiedenen „Töpfe“ gebildet und erhöht 
werden. Sie stehen damit für urgent oder high Zahlungen zur Verfügung. 
Welche Zahlungen mit welcher Reihenfolge auf welche Reservierungen zugreifen 
können, ist in der Tabelle auf Folie 212 dargestellt. 
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Mittels der sog. „Current Reservation“ können innertags auch die Reservierungen, die 
über die Standing Order Reservation beauftragt wurden, geändert werden. 
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Verwendung der Reservierungen:
Liquiditätstransfers:
1. Liquiditätstransfers verwenden zunächst die Liquidität die für „normal“ Zahlungen zur 

Verfügung steht.
2. Sollte diese nicht ausreichen, wird die Liquidität, die für „high“ Zahlungen reserviert wurde, 

zur Abwicklung des Liquiditätstransfers verwendet.
3. Wenn auch diese Liquidität nicht ausreicht, wird auch auf die Liquidität für „urgent“ 

Zahlungen zugegriffen, um den Liquiditätstransfer abzuwickeln.

Urgent Zahlungen / AS Transfers:
1. Urgent Zahlungen / AS Transfers gehen zunächst auf die „Urgent“ Reservierung für die 

Abwicklung.
2. Sollte diese nicht ausreichen, wir die Liquidität für „normal“ Zahlungen verwendet.
3. Wenn auch diese zusammen nicht ausreichen, wird auch die Liquidität für die „high“ 

Zahlungen verwendet.
4. Sofern die Liquidität insgesamt auf dem RTGS DCA zur Abwicklung der urgent Zahlung / dem 

AS Transfer nicht ausreicht, so kann auf den „non‐reserved“ Teil des MCA zugegriffen 
werden, sofern vorab ein rule‐based Liquiditätstransfer hinterlegt wurde (siehe Folie 218ff.)

High Zahlungen: 
1. High Zahlungen gehen zunächst auf die „high“ Reservierung.
2. Sollte diese nicht ausreichen, wird die Liquidität für „normal“ Zahlungen verwendet. 
3. Sofern die Liquidität auf dem RTGS DCA zur Abwicklung der high Zahlung nicht ausreicht, 

kann auf den „non‐reserved“ Teil des MCA zugegriffen werden, sofern vorab ein 
entsprechender rule‐based Liquiditätstransfer hinterlegt wurde (siehe Folie 218ff.).

Normal Zahlungen: 
Diese greifen ausschließlich auf die Liquidität für „normal“ Zahlungen zurück.
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Die Benachrichtigung ist auch in U2A möglich (siehe RTGS UHB) – dies ist in der Folie 
nicht dargestellt
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Floor: Definierte MCA = Account to be debited for floor breach
Ceiling: Definierte MCA = Account to be credited for ceiling breach
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• Limite werden auf Konto‐Ebene geführt und nicht auf Party‐Ebene. D.h. man legt ein 
Limit von einem RTGS DCA zu einem anderen RTGS DCA fest (bilaterales Limit).

• Diese Limite berücksichtigen ausgangsseitig (d.h. bei Belastung des eigenen RTGS 
DCAs) ausschließlich „normal“ Zahlungen. „Urgent“, „High“ Zahlungen oder AS 
Transfers (die das eigene Konto belasten) werden bei der Berechnung nicht mit 
berücksichtigt. 
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Es wird künftig möglich sein, via U2A oder A2A (camt.012 – delete limit), mit einem 
Knopfdruck bzw. mit einer Nachricht kurz vor Tagesende alle bilaterale und multilaterale 
Limite zu löschen. Dies gibt dem Institut die Möglichkeit, dass eingestellte Zahlungen 
noch vor dem Tagesende abgewickelt werden können, die bisher aufgrund der 
eingestellten Limite nicht ausgeführt wurden. 
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Hier ein Beispiel: 
• Ein Institut hat für sein RTGS DCA A gegenüber dem RTGS DCA B ein bilaterales Limit 

in Höhe von 3 Mio. Euro eingestellt. 
• In einem ersten Schritt soll eine „normal“ Zahlung in Höhe von 10 Mio. Euro zu Lasten 

des DCA A und zu Gunsten des DCA B abgewickelt werden.
• Da es jedoch ein Limit von 3 Mio. Euro gibt, ist die komplette Abwicklung der 

10 Mio. Euro nicht möglich. 
• Daher findet nur eine Teilausführung in Höhe von 3 Mio. Euro statt und der 

restliche Betrag von 7 Mio. Euro geht in die Warteschlange (Status „queued“).
• In einem zweiten Schritt erfolgt ein Zahlungseingang auf dem RTGS DCA A in Höhe 

von 6 Mio. Euro vom RTGS DCA B. 
• Die Gutschrift wird vollständig verbucht. 
• Da es sich um eine Zahlung zwischen RTGS DCA A und B handelt, sind die 

Auswirkungen auf das Limit wie folgt: 
3 Mio. Euro ursprüngliches Limit + 6 Mio. Euro Eingang – 3 Mio. Ausgang = 6 
Mio. Euro, die neu für einen Zahlungsausgang verwendet werden können. 

• 7 Mio. Euro von der ersten „normal“ Zahlung befinden sich noch in der 
Warteschlange. Durch den neuen Zahlungseingang von RTGS DCA B können 
jetzt nochmal 6 Mio. Euro abgewickelt werden. 

• Damit verbleiben 1 Mio. Euro in der Warteschlange. 
• Die 1 Mio. Euro der „normal“ Zahlung in der Warteschlange können erst abgewickelt 

werden, wenn entweder ein erneuter Zahlungseingang von RTGS DCA B erfolgt oder 
wenn der Kontoinhaber von RTGS DCA A das bilaterale Limit erhöht oder komplett 
löscht. Geschieht keins von beidem wird die in der Warteschlange befindliche 
Zahlung am Tagesende zurückgegeben. 
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• Die Abbildung zeigt alle Möglichkeiten der Liquiditätstransfers nach 
Umsetzung aller Change Requests (auch in T2S und TIPS).

• Liquiditätstransfers von T2S nach RTGS und TIPS sind nur möglich nach 
Implementierung von T2S CR 708

• RTGS kann Liquiditätstransfers nach TIPS schicken aber umgekehrt geht es 
derzeit nicht. Es gibt einen TIPS CR, der noch im Entwurfsstand ist, der 
vorsieht, dass es rule‐based Liquidity Transfers zw. TIPS und CLM gibt. Aber 
darin ist RTGS nicht enthalten. 

• Serviceübergreifende Liquiditätstransfers (wie auf der Linken Seite abgebildet) 
sind ohne weitere Einschränkungen oder Einstellungen möglich.

• Serviceinterne Liquiditätstransfers (wie auf der Rechten Seite dargestellt) sind 
nur möglich, wenn alle involvierten Konten innerhalb der selben 
Liquiditätstransfergruppe (siehe nächste Folie) sind, oder wenn eins der 
beiden Konten ein Zentralbankkonto ist. 
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Anders als in CLM können sofortige Überträge (immediate Liquidity Transfers) in RTGS 
nur auf ein anderes Geldkonto erfolgen (nur „push“). Im Gegensatz dazu ist bei den 
Rule‐based Liquidity Transfer Orders auch in RTGS ein Liquiditätstransfer im pull mode
möglich – wenn beispielsweise durch einen Durchbrechen des Floor Geld von einem 
MCA eingezogen wird. 
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Was heißt „pro rata“?

“all standing order liquidity transfer orders will be reduced in a pro‐rata mode, 
i.e. the existing liquidity is divided by the total sum of standing order liquidity 
transfer orders and the resulting factor is used to reduce each standing order 
liquidity transfer order of this RTGS Account Holder.“
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Verwendung der Reservierungen:
Liquiditätstransfers:
1. Liquiditätstransfers verwenden zunächst die Liquidität, die für „normal“ Zahlungen 

zur Verfügung steht.
2. Sollte diese nicht ausreichen, wird die Liquidität, die für „high“ Zahlungen reserviert 

wurde, zur Abwicklung des Liquiditätstransfers verwendet.
3. Wenn auch diese Liquidität nicht ausreicht, wird auch auf die Liquidität für „urgent“ 

Zahlungen zugegriffen, um den Liquiditätstransfer abzuwickeln.

Nicht reservierter Betrag: Die Liquidität, die nicht für Urgent oder High Zahlungen 
reserviert wurde.
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https://www.bundesbank.de/resource/blob/722734/0addd1aa40b9bc2d45ae86bb6c47
1a2d/mL/t2s‐user‐requirements‐central‐liquidity‐management‐data.pdf, Seite 5ff

Eine CBO greift als erstes auf die für CBOs reservierte Liquidität auf dem MCA zu. 
Danach wird der nicht reservierte Betrag genutzt. Sollte dies nicht ausreichen wird ein 
automatischer LT generiert, der auf die nicht‐reservierte Liquidität des RTGS DCAs 
zugreift. Sollte dies nicht ausreichen, wird die Reservierung für high und anschließend 
für urgent Zahlungen genutzt.
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Eurex und ECC: heute in TARGET2 nutzen sie Prozedur 2+3; künftig in RTGS nutzen sie 
Prozedur E
CBF: heute in TARGET2 nutzen sie Prozedur 2+3 ; künftig in RTGS nutzen sie keine AS‐
Abwicklung mehr, da sie ihr Geschäft vollständig nach T2S verlagern.
SEPA‐Clearer und Scheckverrechnungsdienst: heute in TARGET2 nutzen sie Prozedur 6 
(interfaced) – künftig nutzen sie Prozedur C
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Es muss zwingend mind. 1 RTGS DCA für die Teilnahme an der AS Verrechnung eröffnet 
werden. 

Nutzung eines Technical Accounts für AS Prozedur C und E sollte vermieden werden 
Klare Trennung von Geschäft
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Je Nebensystem‐Teilnahme ist mind. 1 Sub‐Account notwendig
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Liquiditätsbereitstellung:
• Bei den Daueraufträgen können dezidiert welche erstellt werden, für die 

verpflichtende Prozedur (mandatory procedure) und für die optionalen Prozeduren. 
Dementsprechend können dafür auch verschiedene Beträge verwendet werden.

• Fehlende Liquidität bei der Ausführung Liquiditätsbereitstellung:
• Daueraufträge: 

• Verpflichtende Prozedur: alle Daueraufträge werden pro‐rata
ausgeführt

• Optionale Prozedur: RTGS weißt Daueraufträge ab, wenn die 
Liquidität nicht reicht – reject. Bei mehreren Daueraufträgen gilt 
„FIFO“.

• Sofortige Liquiditätstransfers – beauftragt vom RTGS Kontoinhaber:
• Verpflichtende Prozedur: Zurückweisen des Liquiditätstransfers 

(reject). Sofern eine „urgent Zahlung“ schwebend ist und vorher 
eingereicht wurde, wird der Liquiditätstransfer zurückgewiesen. 

• Optionale Prozedur: Zurückweisen des Liquiditätstransfers (reject). 
Sofern eine „urgent Zahlung“ schwebend ist, wird der 
Liquiditätstransfer zurückgewiesen.

• Sofortige Liquiditätstransfers – beauftragt vom Nebensystem:
• Verpflichtende Prozedur: Teilausführung; Sofern eine „urgent 

Zahlung“ schwebend ist und vorher eingereicht wurde, wird der 
Liquiditätstransfer zurückgewiesen. 

• Optionale Prozedur: Teilausführung; Sofern eine „urgent Zahlung“ 
schwebend ist, wird der Liquiditätstransfer zurückgewiesen. 
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