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Geldpolitische Beschlisse

Auf der heutigen Sitzung hat der EZB-Rat ein umfangreiches geldpolitisches MaRnahmenpaket

beschlossen:

1) Es werden woriibergehend zuséatzliche langerfristige Refinanzierungsgeschéfte (LRG) durchgefihrt,
um fir das Finanzsystem des Euro-Wahrungsgebiets unmittelbar Liquiditatsunterstitzung zur Verfligung
zu stellen. Obwohl der EZB-Rat keine wesentlichen Anzeichen fir Spannungen an den Geldmaérkten oder
far Liquiditatsengpasse im Bankensystem sieht, werden diese Geschéafte einen wirksamen
Sicherungsmechanismus hilden, sofern erforderlich. Sie werden als Mengentender mit Vollzuteilung
durchgefiihrt. Der Zinssatz entspricht dem durchschnittlichen Zinssatz fur die Einlagefazilitat. Durch die
LRG wird Liquiditat zu glnstigen Bedingungen bereitgestellt, um den Zeitraum bis zum GLRG-III-

Geschéft im Juni 2020 zu Uberbricken.

2) Was die GLRG Il betrifft, werden im Zeitraum won Juni 2020 bis Juni 2021 deutlich gunstigere
Bedingungen fir alle in diesem Zeitraum ausstehenden GLRG-llI-Geschéfte gelten. Diese Geschéfte
werden die Kreditvergabe an jene stitzen, die am starksten won der Ausbreitung des Coronavirus
betroffen sind, insbesondere kleine und mittlere Unternehmen. Der Zinssatz fur diese GLRG-lIl-
Geschafte wird im gesamten genannten Zeitraum 25 Basispunkte unter dem durchschnittlichen Zinssatz
fur die Hauptrefinanzierungsgeschafte des Eurosystems liegen. Bei Geschéftspartnern, die das Volumen
ihrer Kreditvergabe aufrechterhalten, wird der Zinssatz fir diese Geschéfte niedriger sein. Im Zeitraum
bis Juni 2021 kann er bis zu 25 Basispunkte unter dem durchschnittlichen Zinssatz fir die Einlagefazilitat
liegen. Darlber hinaus wird der Hochstbetrag, der von Geschaftspartnern von nun an bei GLRG-III-
Geschaften insgesamt aufgenommen werden kann, auf 50 % ihres Bestands an anrechenbaren Krediten
zum 28. Februar 2019 erhoht. In diesem Zusammenhang wird der EZB-Rat die Ausschiisse des
Eurosystems damit beauftragen, MalRRnahmen zur Lockerung der Kriterien fir Sicherheiten zu
untersuchen, sodass sichergestellt ist, dass Geschéftspartner die Refinanzierungsunterstitzung weiterhin

woll in Anspruch nehmen kénnen.

3) Bis zum Ende des Jahres wird woribergehend ein Rahmen zusatzlicher Nettoankaufe won
Vermdgenswerten in Hohe von 120 Mrd € eingerichtet, mit dem ein starker Beitrag der Programme zum
Ankauf won Vermoégenswerten des privaten Sektors gewdhrleistet wird. In Verbindung mit dem
bestehenden Programm zum Ankauf von Vermogenswerten (Asset Purchase Programme — APP) wird



dies in Zeiten erhohter Unsicherheit gunstige Finanzierungsbedingungen fir die Realwirtschaft

unterstitzen.

Der EZB-Rat geht weiterhin dawn aus, dass die Nettoankdufe won Vermdgenswerten so lange
fortgesetzt werden, wie dies fur die Verstarkung der akkommodierenden Wirkung seiner Leitzinsen
erforderlich ist, und dass sie beendet werden, kurz bewor er mit der Erhdéhung der EZB-Leitzinsen

beginnt.

4) Der Znssatz fur die Hauptrefinanzierungsgeschafte sowie die Zinssatze fur die
Spitzenrefinanzierungsfazilitdt und die Einlagefazilitat werden unverdndert bei 0,00 %, 0,25 % bzw. -
0,50 % belassen. Der EZB-Rat geht dawon aus, dass die EZB-Leitzinsen so lange auf ihrem aktuellen
oder einem niedrigeren Niveau bleiben werden, bis er feststellt, dass sich die Inflationsaussichten in
seinem Projektionszeitraum deutlich einem Niveau anndhern, das hinreichend nahe, aber unter 2 % liegt,
und dass sich diese Anndherung in der Dynamik der zugrunde liegenden Inflation durchgéngig

widerspiegelt.

5) Die Tilgungsbetrédge der im Rahmen des APP erworbenen Wertpapiere werden weiterhin bei Falligkeit
fur langere Zeit Uber den Zeitpunkt hinaus, zu dem der EZB-Rat mit der Erh6hung der Leitzinsen beginnt,
wllumfanglich wieder angelegt und in jedem Fall so lange wie erforderlich, um glnstige

Liquiditatsbedingungen und eine umfangreiche geldpolitische Akkommodierung aufrechtzuerhalten.

Weitere Einzelheiten zu den genauen Bedingungen der neuen Geschéfte werden heute Nachmittag um

15:30 Uhr MEZ in separaten Pressemitteilungen bekanntgegeben.

Die Prasidentin der EZB wird die Uberlegungen, die diesen Beschliissen zugrunde liegen, heute um

14:30 Uhr MEZ auf einer Pressekonferenz erlautern.

Der Wortlaut, auf den sich der EZB-Rat verstandigt hat, ist der englischen Originalfassung zu entnehmen.

Européische Zentralbank Generaldirektion Kommunikation, Abteilung Internationale Medienarbeit
Sonnemannstral3e 20, 60314 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel.: +49 69 1344 7455, E-Mail: media@ecb.europa.eu, Internet: www.ech.europa.eu

Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.



