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Im vergangenen Jahr wurde ein langsam steigendes Zinsniveau erwartet.

Zinsstrukturkurve von Bundesanleihen
Rendite in % p.a.
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Abwartsrisiken fiir die Konjunktur sind weltweit zum Teil eingetreten.

Reales Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegenuber Vorjahr in % bzw. %-Punkten
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Die Marktteilnehmer erwarten fiir die kommenden Jahre niedrige Zinsen.

Zinsstrukturkurve von Bundesanleihen
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Insolvenzen und notleidende Kredite gingen im Aufschwung zuriick.

Notleidende Kredite und Unternehmensinsolvenzen in Deutschland

Deutsche Bundesbank
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Die Risikovorsorge der Banken ist weiterhin niedrig.

Komponenten der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

in % der Bruttokredite
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Geringe Risikogewichte reflektieren aktuell niedrige Kreditrisiken.

IRBA-RWA-Dichten deutscher Banken fur Unternehmenskredite und im
Mengengeschaft
Aggregat der deutschen Banken in %
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Die Kreditvergabe der Banken entwickelt sich dynamisch.

Kreditvergabe an die Realwirtschaft
1999 =100, log. Malsstab
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Die bessere Kreditwiurdigkeit zeigt sich in den Portfolios der Banken.

Zinsdeckungsquote
Gewinn zu Zinsaufwendungen in %
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Relativ riskantere Unternehmen haben dank besserer Bonitat mehr Kredite erhalten.

Kreditallokation in Abhangigkeit der Zinsdeckungsquote

in %
25 2002 2017 25
20 20
15 15
10 10
5 | " ilul ||I |
RUBUTIUIUTI T b, |
5 [ 25 B 55 W 45 1 55 B 65 I 75 [ S5 AN G5 1 10 20 30 40 50 60 70 80 90
< bJS bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis bis =
1 10 20 30 40 50 60 70 80 90 99 B BN 15 W 25 8 35 B8 45 i 55 BN 55 8 76 B8 85 B 55 GG
Perzentile der Zinsdeckungsquote Perzentile der Zinsdeckungsquote
Deutsche Bundeshank FOPRO066.Chart

Hoherer Anteil relativ riskanter Unternehmen
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IDie Lage am Immobilienmarkt dhnelt der des vergangenen Jahres.

Preise fiir Wohnimmobilien Wohnungsbaukredite an private Haushalte
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Private Haushalte rechnen mit weiter steigenden Preisen fiir Wohnimmobilien.
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Der Anteil von Wohnungsbaukrediten mit langer Zinsbindung steigt weiter.

Anteil der Wohnungsbaukreditvergabe mit Zinsbindung von tiber 10 Jahren

in % der Wohnungsbaukreditvergabe an private Haushalte
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Handlungsbedarf fiir ein stabiles Finanzsystem

» Der antizyklische Kapitalpuffer starkt die Widerstandskraft des Finanzsystems und
stabilisiert die Kreditvergabe in Stressphasen.
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Fiir den antizyklischen Kapitalpuffer ist der Finanzzyklus relevant.

Reales Bruttoinlandsprodukt und Kredit/BIP-Liicke

Quartalswerte
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Handlungsbedarf fiir ein stabiles Finanzsystem

» Unsichere und risikoreiche Entwicklungen — etwa Risiken aus dem Klimawandel —
erfordern eine ausreichende Vorsorge.

» Strukturwandel bendtigt ein funktionierendes Finanzsystem — und macht vor dem
Finanzsektor selbst nicht halt.
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