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Geldpolitische Beschlusse

Auf der heutigen Sitzung fasste der EZB-Rat die folgenden geldpolitischen Beschliisse:

1) Der Zinssatz fir die Einlagefazilitat wird um 10 Basispunkte auf -0,50 % gesenkt. Der Zinssatz fir die
Hauptrefinanzierungsgeschafte und der Zinssatz fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitait werden
unveréndert bei 0,00 % bzw. 0,25 % belassen. Der EZB-Rat geht inzwischen davon aus, dass die EZB-
Leitzinsen so lange auf ihrem aktuellen oder einem niedrigeren Niveau bleiben werden, bis er feststellt,
dass sich die Inflationsaussichten in seinem Projektionszeitraum deutlich einem Niveau annadhern, das
hinreichend nahe, aber unter 2 % liegt, und dass sich diese Annaherung in der Dynamik der Kerninflation

durchgéngig widerspiegelt.

2) Die Nettoankaufe werden im Rahmen des Programms des EZB-Rats zum Ankauf von
Vermogenswerten (Asset Purchase Programme — APP) in einem monatlichen Umfang von 20 Mrd € ab
dem 1. November wieder aufgenommen. Der EZB-Rat geht davon aus, dass die Nettoank&ufe so lange
fortgesetzt werden, wie es fir die Verstdrkung der akkommodierenden Wirkung seiner Leitzinsen
erforderlich ist, und dass sie beendet werden, kurz bevor er mit der Erhdhung der EZB-Leitzinsen

beginnt.

3) Die Tilgungsbetrage der im Rahmen des APP erworbenen Wertpapiere werden fir langere Zeit tiber
den Zeitpunkt hinaus, zu dem der EZB-Rat mit der Erhdhung der Leitzinsen beginnt, und in jedem Fall so
lange wie erforderlich bei Falligkeit weiterhin vollumfanglich wieder angelegt, um glnstige

Liquiditatsbedingungen und eine umfangreiche geldpolitische Akkommodierung aufrechtzuerhalten.

4) Die Modalitaten der neuen Serie vierteljghrlicher gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschafte
(GLRG III) werden geédndert, um die gunstigen Kreditvergabebedingungen der Banken
aufrechtzuerhalten, die reibungslose Transmission der Geldpolitik zu gewahrleisten und den
akkommodierenden geldpolitischen Kurs weiter zu unterstiitzen. Der Zinssatz fir die einzelnen Geschéfte
wird nun auf das Niveau des durchschnittlichen Zinssatzes fir die Hauptrefinanzierungsgeschéfte des
Eurosystems wéahrend der Laufzeit des jeweiligen GLRG festgesetzt. Fir Banken, deren anrechenbare
Nettokreditvergabe eine ReferenzgréRe Uberschreitet, wird der Zinssatz fiir die GLRG Il niedriger sein,
wobei der wahrend der Laufzeit des Geschéfts geltende durchschnittliche Zinssatz fir die Einlagefazilitat

die Untergrenze darstellt. Die Laufzeit der Geschafte wird von zwei auf drei Jahre verlangert.



5) Um die bankbasierte Transmission der Geldpolitik zu unterstiitzen, wird ein zweistufiges System fur die
Verzinsung der Reserveguthaben eingefiihrt, bei dem ein Teil der Uberschussliquiditat der Banken vom

negativen Einlagenzinssatz befreit wird.

Separate Pressemitteilungen mit Einzelheiten zu den vom EZB-Rat ergriffenen MaBnahmen werden
heute Nachmittag um 15:30 Uhr veréffentlicht.

Der Prasident der EZB wird die Uberlegungen, die diesen Beschliissen zugrunde liegen, heute um

14:30 Uhr MEZ auf einer Pressekonferenz erlautern.

Der Wortlaut, auf den sich der EZB-Rat verstandigt hat, ist der englischen Originalfassung zu entnehmen.
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