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Die monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets:
Juni 2019

e Im Juni 2019 wies die Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von
18 Mrd € auf (nach einem Uberschuss von 30 Mrd € im Vormonat).1

e In den zwdlf Monaten bis Juni 2019 wurde in der Leistungsbilanz ein Uberschuss von
insgesamt 318 Mrd € (2,7 % des BIP des Euroraums) verzeichnet, verglichen mit einem
Uberschuss von 391 Mrd € (3,4 % des BIP des Euroraums) im Zwolfmonatszeitraum bis
Juni 2018.

e Mit Blick auf die Kapitalbilanz erwarben Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet im
Zwoélfmonatszeitraum bis Juni 2019 per saldo ausléandische Wertpapiere im Umfang von
58 Mrd € (gegeniber 484 Mrd € in den zwdlf Monaten bis Juni 2018). Die Nettokaufe von
Wertpapieren aus dem Euroraum durch Ansassige auf3erhalb des Euro-Wé&hrungsgebiets
beliefen sich auf 42 Mrd € (nach 249 Mrd €).

1 Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz auf saison- und arbeitstaglich bereinigte
Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison- und nicht
arbeitstaglich bereinigten Daten beruhen.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 1
Leistungsbilanz des Euroraums, Salden

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; saison- und arbeitstaglich bereinigt)
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Quelle: EZB.

Die Leistungshilanz des Eurogebiets wies im Juni 2019 einen Uberschuss in Hohe von 18 Mrd € auf, was
einem Rickgang um 12 Mrd € gegeniiber dem Vormonat entspricht (siehe Abbildung 1 und Tabelle 1).
Dahinter standen Uberschiisse im Warenhandel (25 Mrd €), beim Primareinkommen (4 Mrd €) sowie bei
den Dienstleistungen (3 Mrd €). Diese wurden durch ein Defizit beim Sekundareinkommen (14 Mrd €)

teilweise kompensiert.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen Uber einen
Zeitraum von zwoIf Monaten bis

Juni 2018 Juni 2019 Juni Mai Juni
. . 2018 | 2019 | 2019
in % des BIP in % des BIP
Saldo 391 34% 318 2,7% 24 30 18
Leistungsbilanz Einnahmen 4040 354% 4202 36,0 % 349 351 346
Ausgaben 3649 31,9% 3884 333 % 324 321 328
Saldo 318 28% 290 25% 23 27 25
Warenhandel Einnahmen (Ausfuhr) | 2300 20,1 % 2392 20,5 % 195 200 199
Ausgaben (Einfuhr) 1982 17,3% 2102 18,0 % 172 173 174
Saldo 117 1,0 % 96 0,8% 9 6 3
Dienstleistungen  Einnahmen (Ausfuhr) 894 78% 929 8,0 % 76 77 78
Ausgaben (Einfuhr) 777 6,8 % 833 71% 67 71 75
Saldo 94  08% 91 0,8% 6 8 4
Primar- .
; Einnahmen 735 6,4% 766 6,6 % 69 65 60
einkommen
Ausgaben 640 5,6 % 675 5,8 % 63 57 56
Saldo 2138 -12% -159 -1,4% -14 -10 -14
Sekundar- Einnahmen 112 1,0% 115 1,0 % 9 9 9
einkommen
Ausgaben 250  22% 273 23% 23 19 23
Quelle: EZB.

Anmerkung: Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

In den zwolf Monaten bis Juni 2019 verzeichnete die Leistungsbilanz einen Uberschuss von insgesamt
318 Mrd € (2,7 % des BIP des Euroraums), verglichen mit einem Uberschuss von 391 Mrd € (3,4 % des

BIP des Euroraums) im Zwoélfmonatszeitraum bis Juni 2018. Zurlickzufiihren war diese Abnahme auf
geringere Uberschiisse im Warenhandel (290 Mrd € nach 318 Mrd €), bei den Dienstleistungen (96 Mrd €
nach 117 Mrd €) und beim Primareinkommen (91 Mrd € nach 94 Mrd €) sowie auf ein héheres Defizit
beim Sekundareinkommen (159 Mrd € nach 138 Mrd €).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 2
Ausgewahlte Posten der Kapitalbilanz des Euroraums

(in Mrd €; Gber 12 Monate kumuliert)
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Quelle: EZB.
Anmerkung: Bei den Forderungen steht ein positiver (negativer) Wert fiur Nettokaufe (-verkaufe) von Instrumenten gebietsfremder Emittenten durch Anleger des Euroraums. Bei
den Verbindlichkeiten zeigt ein positiver (negativer) Wert Nettoverkéufe (-kaufe) von Instrumenten gebietsanséssiger Emittenten durch gebietsfremde Anleger an.

Bei den Direktinvestitionen bauten Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet in den zwolf Monaten bis
Juni 2019 per saldo Investitionen aul3erhalb des Euroraums im Umfang von 316 Mrd € ab, nachdem sie
im Zwolfmonatszeitraum bis Juni 2018 ihre Investitionen insgesamt um 85 Mrd € aufgestockt hatten
(siehe Abbildung 2 und Tabelle 2). Auch Gebietsfremde reduzierten ihre Investitionen im Euroraum netto
um 246 Mrd €; im Zwolfmonatszeitraum bis Juni 2018 war es demgegeniber zu einem Investitionsabbau

von per saldo 98 Mrd € gekommen.

Was die Wertpapieranlagen anbelangt, so erwarben Gebietsansdssige im Zwolfmonatszeitraum bis
Juni 2019 per saldo auslandische Schuldverschreibungen in H6he von 91 Mrd €, wahrend in den zwolf
Monaten bis Juni 2018 noch ein Wert von 319 Mrd € verzeichnet worden war. Im gleichen Zeitraum kam
es zu einer Verlagerung von Nettokdufen gebietsfremder Aktien und Investmentfondsanteile durch
Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet in Héhe von 166 Mrd € hin zu NettoverduRerungen in Hohe von
33 Mrd €. Gebietsfremde verringerten ihren Nettoerwerb von Aktien und Investmentfondsanteilen aus
dem Euroraum unterdessen auf 62 Mrd € (verglichen mit 354 Mrd € im Zwdlfmonatszeitraum  bis
Juni 2018). Ihre NettoverauRerungen von Schuldverschreibungen aus dem Eurogebiet gingen im
gleichen Zeitraum von 105 Mrd € auf 19 Mrd € zurick.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 2
Kapitalbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen liber einen Zeitraum von zwolf Monaten bis
Juni 2018 Juni 2019
Saldo | Forderungen | Verbindlich- Saldo Forderungen | Verbindlich-
keiten keiten
Kapitalbilanz 363 849 486 280 157 -123
Direktinvestitionen 183 85 -98 -70 -316 -246
Wertpapieranlagen 235 484 249 16 58 42
Aktien und Investment- -188 166 354 -95 -33 62
fondsanteile
Schuldverschreibungen 424 319 -105 111 91 -19
Finanzderivate (netto) 30 30 84 84
Ubriger Kapitalverkehr -106 229 335 237 318 81
Eurosystem -160 2 162 38 6 -32
Sonstige MFls 72 200 128 253 272 18
Staat 16 -1 -17 3 7 5
Ubrige Sektoren -33 28 61 -57 33 90
Woihrungsreserven 20 20 13 13

Quelle: EZB.
Anmerkung: Eine Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten ist mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet. Finanzderivate (netto) sind unter den Forderungen
erfasst. ,MFIs* steht flir monetére Finanzinstitute. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Kapitalbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Beim Ubrigen Kapitalverkehr erhéhte sich der Nettoerwerb auslandischer Forderungen durch Anséassige
im Euroraum in den zwdlf Monaten bis Juni 2019 auf 318 Mrd € (nach 229 Mrd € im Zwélfmonatszeitraum
bis Juni 2018). Die Nettoaufnahme von Verbindlichkeiten sank von 335 Mrd € auf 81 Mrd €.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3
Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

(in Mrd €; Gber 12 Monate kumuliert)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Nettoforderungen der MFIs an Anséassige aufRerhalb des Euroraums wie in der konsolidierten MFI-Bilanz dargestellt. Die Zahlungsbilanztransaktionen beziehen
sich nur auf Transaktionen gebietsansassiger Nicht-MFIs. Finanzielle Transaktionen werden als Verbindlichkeiten abziiglich Forderungen dargestellt. ,Sonstige* umfasst
Finanzderivate, den tbrigen Kapitalverkehr und statistische Diskrepanzen.

Die monetare Darstellung der Zahlungsbilanz (siehe Abbildung 3) zeigt, dass sich die Nettoforderungen
der MFIs im Eurogebiet an Ansassige aufRerhalb des Euroraums im Zwolfmonatszeitraum bis Juni 2019
um 295 Mrd € erhohten. Ausschlaggebend firr diesen Anstieg waren vor allem der Uberschuss in der
Leistungs- und Vermogensanderungsbilanz des Eurogebiets sowie, in geringerem MalRe, Nettozufliisse
der Nicht-MFIs bei den Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen und den
Direktinvestitionen. Dies wurde durch Nettoabflisse der gebietsansassigen Nicht-MFIs bei den
Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen teilweise ausgeglichen.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven erhohte sich im Juni 2019 auf
770,8 Mrd €, verglichen mit 751,2 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Der Anstieg um 19,6 Mrd € war
durch positive Marktpreiseffekte von Wahrungsgold bedingt, die nur zum Teil durch NettoverduRerungen
von Forderungen und negative Wechselkurseffekte kompensiert wurden.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 3
Wahrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestande am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Mai 2019 Juni 2019

Bestande Trans- Wechselkurs- Marktpreis- Bestéande
aktionen effekte effekte

Wahrungsreserven 751,2 2,2 -5,0 27,4 770,8
Wahrungsgold 403,5 0,0 - 27,0 430,4
Sonderziehungsrechte 53,1 0,1 -0,6 - 52,6
Reserveposition im IWF 24.6 0,0 -0,3 - 24,2
Ubrige Wahrungsreserven 270,0 2,2 4,1 0,5 263,6

Quelle: EZB.
Anmerkung: ,Ubrige Wahrungsreserven* umfasst Bargeld und Einlagen, Wertpapiere, Finanzderivate (netto) und sonstige Wahrungsreserven.

Daten zu den Wahrungsreserven des Euroraums sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fur April und Mai 2019, die jedoch keine

wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor veréffentlichten Angaben haben.

Nachste Pressemitteilungen

e Monatliche Zahlungsbilanz: 19. September 2019 (Referenzdaten bis Juli 2019)
e Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus: 2. Oktober 2019 (Referenzdaten bis

zum zweiten Quartal 2019)

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal zu richten (Tel. +49 69 1344 5482).

Anmerkung

Die Hyperlinks im Text dieser Pressemitteilung beinhalten Verkniipfungen zu Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit
jeder neuen Veroffentlichung andern kdnnen.
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Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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