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I Zentrale Aussagen des Finanzstabilitatsberichts 2018

Die deutsche Wirtschaft befindet sich im langsten Aufschwung seit der Wiedervereinigung.
Bei hohem Wachstum und niedrigen Zinsen haben sich Verwundbarkeiten aufgebaut:

= Unterschatzung von Kreditrisiken

= Uberbewertung von Vermégenswerten und Kreditsicherheiten, etwa bei Immobilien

= Zinsanderungsrisiken

Am Horizont ziehen Wolken auf, die diese Verwundbarkeiten offenlegen konnen:

= Eskalation der Handelskonflikte

= Politische Risiken (z. B. harter Brexit)

Jetzt ist es an der Zeit, ausreichende Widerstandskraft gegeniiber schlechteren wirtschaftlichen
Zeiten aufzubauen.
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Die deutsche Wirtschaft befindet sich im langsten Aufschwung seit der
Wiedervereinigung.

Reales Bruttoinlandsprodukt

Veranderung gegenuber Vorjahr in %

Deutsche Bundesbank

14. November 2018 Eigene Prognose vom Juni 2018.

I Finanzstabilitdtsbericht 2018 Pressekonferenz Quellen: Statistisches Bundesamt und Sachversténdigenrat.
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I Von diesem positiven Umfeld profitieren die privaten Haushalte ...

Risikokennzahlen fur private Haushalte

Deutsche Bundesbank

14. November 2018 Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung und eigene Berechnungen.

I Finanzstabilitatsbericht 2018 Pressekonferenz Quellen: Bundesagentur fir Arbeit, Statistisches Bundesamt,
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I ... und die deutschen Unternehmen.

Risikokennzahlen fiir Unternehmen

Deutsche Bundesbank

14. November 2018

I Finanzstabilitatsbericht 2018 Pressekonferenz Quellen: Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung und Statistisches Bundesamt.
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IDie Bewertungen an den Markten sind aktuell hoch — und die Risikopramien niedrig.

Risikopramien/Verschuldungsgrad

Median der nichtfinanziellen Unternehmen
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Deutsche Bundesbank

14. November 2018

I Finanzstabilitatsbericht 2018 Pressekonferenz Quellen: Bloomberg, Markit und eigene Berechnungen.
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Bei hohem Wachstum und niedrigen Zinsen haben sich Verwundbarkeiten
aufgebaut.



IVerwundbarkeit # 1: Unterschatzung von Kreditrisiken

Risikovorsorge im Kreditgeschaft
in % der Bruttokredite

Deutsche Bundesbank

14. November 2018

I Finanzstabilitatsbericht 2018 Pressekonferenz
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IGeringere Risikovorsorge hat zum Aufbau von Eigenkapital beigetragen.

Kapitalquoten
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Deutsche Bundesbank

14. November 2018
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IGeringere Risikogewichte reflektieren die aktuell niedrigen Kreditrisiken.

Durchschnittliche Risikogewichte
Mittelwert in % nach IRBA
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Deutsche Bundesbank

14. November 2018
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Rickgang von Markt- und Kreditrisiken hat zur Verbesserung der Eigenkapitalquote
beigetragen.

Kernkapitalquote systemrelevanter Institute

Veranderung in %-Punkten
Riickgang der risikogewichteten Aktiva fiir...

... Kreditrisiken

+1,0 - ... Marktrisiken

Veranderung Insgesamt
vom 2. Vj. 2016 (15,8 %)
zum 2. Vj. 2018 (16,8 %)

... operationelle und sonstige Risiken

Riickgang Kernkapital

Deutsche Bundesbank
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Verwundbarkeit # 2: Uberbewertung von Vermégenswerten und Kreditsicherheiten

Preise fiir Wohnimmobilien
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Verschuldung der privaten Haushalte
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Wohnungsbaukredite an private Haushalte

Veranderung gegentber Vorjahr in %

Mittelwert seit 1982
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Deutsche Bundesbank

Quellen: bulwiengesa AG, Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen.



I Verwundbarkeit # 2: Uberbewertung von Vermégenswerten und Kreditsicherheiten

Kreditvergabe entwickelt sich im
historischen Vergleich unterdurch-
schnittlich.

&

Derzeit kein akuter makroprudenzieller
Handlungsbedarf im Immobiliensektor.

Preise flir Wohnimmobilien steigen weiter
dynamisch.

Vergabestandards im Aggregat unauffallig.
Aber: Gefahr der Uberschitzung von
Kreditsicherheiten.

14. November 2018
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I Verwundbarkeit # 3: Zinsanderungsrisiken aufgrund von Fristentransformation

Anteil der Wohnungsbaukreditvergabe mit Zinsbindung von tber 10 Jahren

in % der Wohnungsbaukreditvergabe an private Haushalte
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Deutsche Bundesbank

14. November 2018
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IWas bedeutet das fiir die Finanzstabilitat?

1. Aktuell iberwiegen die Abwartsrisiken fiir die konjunkturelle Entwicklung: Risiken
kénnten werden.

2. Ein unerwartet starker Konjunktureinbruch und ein Riickgang der Vermogenspreise
wiirden mehrere Verbundbarkeiten offenlegen.

3. Das Finanzsystem konnte eine unerwartet negative wirtschaftliche Entwicklung

14. November 2018
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I Anpassungen im Finanzsystem kdonnen einen Konjunktureinbruch verstarken.

Kabitalauote = Kapital (Eigenmittel)
apitalquote = Risikogewichtete Aktiva

Anpassung 1: Anpassung 2:
Interne Erhohung Aufnahme von
der Eigenmittel Kapital am Markt
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Anpassung 3:
Bilanzverkurzung
und Abbau von
Kreditrisiken

Kredite

!



Aus makroprudenzieller Sicht besteht Handlungsbedarf.



I Aus makroprudenzieller Sicht besteht Handlungsbedarf.

1. Jetztist es an der Zeit, ausreichende Widerstandskraft gegeniiber schlechteren
wirtschaftlichen Zeiten aufzubauen.

2. Zyklische Risiken erfordern praventives Handeln.

3. Verbesserung der Datenlage zum Markt fiir Wohnimmobilien bleibt weiter erforderlich.

14. November 2018
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