N DEUTSCHE
4 BUNDESBANK

EUROSYSTEM

.l Monatsbericht
April 2023

75. Jahrgang

Nr. 4



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht

April 2023
2

Deutsche Bundesbank
Wilhelm-Epstein-Strafse 14
60431 Frankfurt am Main

Postfach 10 06 02
60006 Frankfurt am Main

Tel.: 069 9566-33512
E-Mail: www.bundesbank.de/kontakt

Internet; www.bundesbank.de

Publizistische Verwertung nur mit Quellen-
angabe gestattet.

ISSN 0012-0006 (Druckversion)
ISSN 1861-5872 (Internetversion)

Abgeschlossen am:
20. April 2023, 16:00 Uhr.

Ein Veroffentlichungskalender fir ausgewahlte
Statistiken kann unter der nebenstehenden Inter-
netadresse abgerufen werden. Die entsprechen-
den Daten werden ebenfalls im Internet publi-
Ziert.

Der Monatsbericht erscheint im Selbstverlag
der Deutschen Bundesbank, Frankfurt am Main,
und wird aufgrund von § 18 des Gesetzes Uber
die Deutsche Bundesbank veroffentlicht. Er wird
an Interessenten kostenlos abgegeben.

MIX
Papier | Fordert
gute Waldnutzung
E‘wﬁg FSC® C103749


http://www.bundesbank.de/kontakt
http://www.bundesbank.de

Deutsche Bundesbank
Monatsbericht

April 2023

3

I Inhalt

B KUrzberichte ... 5
KONJUNKTUITAGE ... 5
OFfentliche FINANZEN .......o.oiiiiiieeeeeeee e

Wt PAPIEIMATKEE ... 9
ZANIUNGSDIANZ ... 10

Geldmarktbedingungen und Verzinsung der Einlagen 6ffentlicher
Haushalte. ... 13

Die Liquiditdtsposition der offentlichen Haushalte am Beispiel des Bundes ......................... 18

Vermdgen und Finanzen privater Haushalte in Deutschland:

Ergebnisse der Vermdgensbefragung 2021 ..., 25
Vermégenskonzept der PHF-STUGI. ..............cccoiiiiiiiiiiiii e 28
PHF-Studie 2021: Methodik der vierten BEfragung ..............cccccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 30
INFIGtion UNd VEIMOGEN ..........cc.oiiiiiiiiiie e 33
Die Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie auf die finanzielle Lage privater Haushalte
TN DOUISCAIANG ... 35
B Zeitenwende im Zahlungsverkehr ..., 59
Funktionsweise des internationalen Zahlungsverkenrs...............cc.cccoiiiiiiniiniii, 61
B Nachhaltigkeitsrisiken in der Bankenaufsicht.................., 75
TREMQAEIC REVIOW ... 83
Strukturierte Erhebung von Nachhaltigkeitsrisiken in Aufsichtsgesprdchen.......................... 85

Klimarisikostresstest der BUNAESDANK .......... ... e 89



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht

April 2023
4

B Statistischer Teil ..., 1°
Wichtige Wirtschaftsdaten fUr den EUrOraum .........coooiiiiiiiiiiiccece e, 5°
Bankstatistische Gesamtrechnungen im EUroraum.............cocooiiiiiiiii i 8°
Konsolidierter Ausweis des EUTOSYSTEIMS ... ..ottt 16°
BaANKEN <. 20°
IVHINAESTIESEIVEN ...t 42°
ZINSSATZE e 43°
Versicherungen und PensionseinriChtUNGeN.......o.ioiiiiiii e, 48°
KAPITAIMArKT ..o 50°
FINGNZIErUNGSTECANUNG ... 54°
Offentliche Finanzen in DeUtSCRIANG ................oooviiiiiiioeeeeeeeeeeeeeeeee 58°
Konjunkturlage in Deutschland ............ccooiiiii i 66°
AUBENWITTSCNATE L. 75°
B Ubersicht (iber Veroffentlichungen der Deutschen Bundesbank ......... 85°

Abkurzungen und Zeichen

p vorlaufige Zahl
r berichtigte Zahl
s geschatzte Zahl
ts teilweise geschatzte Zahl

. Angabe fallt spater an

Zahlenwert unbekannt, geheim zu halten oder nicht sinnvoll

0 weniger als die Halfte von 1 in der letzten besetzten Stelle, jedoch mehr als nichts
— nichts vorhanden

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.



Deutsche Wirt-
schaft schlug
sich im ersten
Quartal 2023
besser als
erwartet und
erhéhte ihre
Aktivitdt vermut-
lich wieder
etwas

Hohe Inflation
und geringere
Subventionen fur
elektrisch betrie-
bene Kfz belas-
teten privaten
Konsum

I Kurzberichte

B Konjunkturlage

Wirtschaftsleistung stieg im
ersten Quartal wohl wieder

Die deutsche Wirtschaft schlug sich im ersten
Quartal 2023 besser als noch vor einem Monat
erwartet und erhdhte ihre Aktivitat vermutlich
wieder etwas." Zwar belastete die anhaltend
hohe Inflation den privaten Verbrauch und die
konsumnahen Dienstleister. Die Industrie er-
holte sich jedoch starker als angenommen. Die
wieder niedrigeren Energiepreise stutzten un-
mittelbar die energieintensive Produktion, die
Lieferengpasse bei Vorprodukten lésten sich
weiter auf, und die Nachfrage zog wieder merk-
lich an. Auch im Bauhauptgewerbe stieg die
Produktion kraftig, obwohl die Nachfrage nach
Bauleistungen weiterhin erheblich durch die ge-
stiegenen Baupreise und Finanzierungskosten
gedampft wurde. Anders als in der Industrie
durften hier fir das Plus vor allem temporare
Faktoren eine Rolle gespielt haben, insbeson-
dere die fUr die Jahreszeit milde Witterung im
Januar und Februar nach fir die Bautatigkeit
ungunstiger Witterung im Dezember.

Inflation belastet Konsum

Der private Verbrauch und die konsumnahen
Dienstleister litten im ersten Quartal unter der
hohen Inflation und der daraus resultierenden
Kaufzuruckhaltung. Diese machte sich vor allem
im Einzelhandel bemerkbar. Dort sanken die
preis- und saisonbereinigten Umsatze im Mittel
von Januar und Februar spurbar gegenuber
dem Vorquartal.? Auch im Gastgewerbe gingen
sie etwas zurlick. Der Aufholbedarf zum Niveau
von vor der Corona-Pandemie ist hier zudem
nach wie vor grofs. Die Verbraucherinnen und
Verbraucher kauften im ersten Quartal auch er-
heblich weniger Pkw als im Vorquartal. Die Kfz-
Neuzulassungen privater Halter sanken gemald
den Angaben des Verbandes der Automobil-
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industrie kraftig. Dazu trug allerdings auch ein
Sondereffekt bei. Ende 2022 hatte es Vorzieh-
effekte beim Kauf von Pkw gegeben, da die
staatliche Forderung fur Plug-in-Hybride auslief
und fur elektrische Fahrzeuge abgesenkt wurde.
Diese vorgezogenen Kaufe fehlten dann An-
fang 2023. Das dadurch hervorgerufene Auf
und Ab der inlandischen Kfz-Kaufe wirkte sich
zwar kaum auf die Fahrzeugproduktion aus.
Aber die Umsatze der Kfz-Handler lagen im
Januar preisbereinigt deutlich unter dem hohen
Niveau des vierten Quartals 2022. Auch die
Dienstleister jenseits des Handels blieben ohne
Schwung. Gemald ifo Institut war ihre Ge-
schaftslage im ersten Quartal insgesamt nicht
besser als im Vorquartal.

Industrie Uberraschend
schwungvoll

Die Industrie nahm zuletzt wieder Fahrt auf. Ihre
Produktion legte sowohl im Januar als auch im
Februar 2023 saisonbereinigt deutlich zu. Im
Mittel der beiden Monate stieg sie gegenuber
dem Vorquartal kraftig an. Bei den Produzenten
von Konsumgutern machte sich zwar die
schwache Konsumdynamik bemerkbar. Die
energieintensiven Wirtschaftsbereiche steiger-
ten die Produktion aber merklich.® Auch die
Herstellung von InvestitionsgUtern legte kraftig
zu, insbesondere diejenige von Kfz. Neben den
gesunkenen Energiepreisen profitierte die In-

1 Eine erste Schnellschatzung fur das reale Bruttoinlands-
produkt (BIP) im ersten Quartal 2023 ver6ffentlicht das Sta-
tistische Bundesamt am 28. April 2023. Noch vor Monats-
frist war aufgrund der bestehenden Belastungen und des
verhaltenen Starts in das erste Quartal mit einem leichten
Rlckgang der Wirtschaftsleistung gerechnet worden, vgl.:
Deutsche Bundesbank (2023).

2 Die Saisonbereinigung umfasst hier und im Folgenden
auch die Ausschaltung von Kalendereinfliissen, sofern sie
nachweisbar und quantifizierbar sind.

3 Das Aggregat der energieintensiven Wirtschaftszweige
umfasst die Herstellung von chemischen Erzeugnissen, die
Metallerzeugung und -bearbeitung, die Kokerei und
Mineralolverarbeitung, die Herstellung von Glas, Glaswaren,
Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden sowie die
Herstellung von Papier und Pappe.
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland”

saison- und kalenderbereinigt

Zeit

2022 2. Vj.
3. V.
4. V.
Dez.

2023 Jan.
Febr.

2022 2. Vj.
3.Vj.
4. V.
Dez.

2023 Jan.
Febr.

2022 2. Vj.
3.Vj.
4.Vj.
Dez.

2023 Jan.
Febr.

2022 3. Vj.
4.Vj.

2023 1. Vj.
Jan.

Febr.
Marz

2022 3. Vj.
4.Vj.

2023 1. Vj.
Jan.

Febr.
Marz

Auftragseingang (Volumen); 2015 = 100

Industrie

insgesamt

105,4
104,9
101,4

101,8

102,3

107,2
Produktion;

Industrie

insgesamt

95,7
96,2
96,4
95,6
97,5
99,8

davon:
Inland
101,0

97,4
97,2
100,0
94,6
99,9

2015 =100

darunter:

Vorleis-
tungs-
guter-
produ-
zenten

101,1
99,0
95,0
91,5
97,0
98,7

AuBenhandel; Mrd €

Ausfuhr Einfuhr
393,69 378,27
401,72 394,27
400,35 371,28
128,14 117,07
131,38 115,42
136,84 120,77

Arbeitsmarkt

Erwerbs-  Offene

tatige Stellen

Anzahl in 1000
45 595 848
45709 815

803
45 806 809
45 837 804
794

Preise; 2015 = 100

Einfuhr-
preise

146,8
1411

135,4
132,1

Erzeuger-
preise
gewerb-
licher
Produkte

165,7
160,9
154,6
156,3
155,8
151,7

Ausland

108,7
110,5
104,7

103,1

108,2
112,7

Inves-
titions-
guter-
produ-
zenten

89,7
92,5
96,4

97,3

97,4
100,7

Saldo

15,41
7,45
29,06

11,07

15,97
16,07

Arbeits-
lose

2 487
2522

2523

2514
2520
2536

Bau-

preise?)
151,7
155,4
159,7

Bauhaupt-
gewerbe

110,7
107,8
106,8

105,8
99,7

Bau-
gewerbe

113,2
11,2
109,2

102,9

116,9
118,6

nachr.:
Leis-

tungs-
bilanz-
saldo;
Mrd €

39,17
22,99
48,20

17,02

20,58
21,09

Arbeits-

losen-

quote

in %
5,4
5,5
5,5
5,5
5,5
5,6

Harmo-
nisierte
Ver-
braucher-
preise
120,0
123,1
124,3

123,5
124,3
1251

* Erlduterungen siehe: Statistischer Teil, XI, und Statistische
Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. 1 Ohne gefor-
derte Stellen und ohne Saisonstellen. 2 Nicht saison- und kalen-

derbereinigt.
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dustrieproduktion von einem nach wie vor
hohen Auftragspolster. Die Lieferengpasse lie-
Sen gemals Umfragen des ifo Instituts und von
S&P Global weiter nach. Daher konnten die
Auftrage wohl vermehrt abgearbeitet werden.
Zusatzlich gab es auch neue Nachfrageimpulse:
Der industrielle Auftragseingang legte zuletzt
kraftig zu. Nachdem das Plus im Januar noch
stark auf Bestellungen im sonstigen Fahrzeug-
bau und von Kfz und Kfz-Teilen aus dem Aus-
land konzentriert war, verbreiterte sich die Erho-
lung im Februar sowohl in regionaler Hinsicht
als auch Uber die Branchen. Dies kdnnte ein An-
zeichen daflr sein, dass die Nachfrage nach In-
dustrieerzeugnissen ihren zyklischen Tiefpunkt
durchschritten hat. Dazu passt, dass auch die
deutschen Exporte wieder kraftig anstiegen. Die
preisbereinigten Warenausfuhren lagen im Mit-
tel von Januar und Februar deutlich Uber dem
Stand des Vorquartals.

Arbeitsmarktentwicklung
weiter leicht positiv

Die bessere konjunkturelle Entwicklung im Win-
ter zeigte sich auch in der weiter leicht positiven
Entwicklung am Arbeitsmarkt. So erhohte sich
die Zahl der Erwerbstatigen im Februar saison-
bereinigt geringfligig um rund 31000 Personen
gegenuber dem Vormonat. Gemafs den erst fur
Januar vorliegenden disaggregierten Angaben
trugen vor allem die sozialversicherungspflich-
tige, aber auch die ausschlieflich geringfligige
Beschaftigung zu der glinstigen Beschaftigungs-
entwicklung bei. Insbesondere in den wirt-
schaftlichen Dienstleistungen ohne Leiharbeit
sowie im Gastgewerbe stieg die Beschaftigung.
Im Handel, der besonders unter der hohen In-
flation leidet, ging sie dagegen leicht zurlick. Im
Verarbeitenden Gewerbe anderte sie sich kaum.
Die wirtschaftlich bedingte Kurzarbeit ging ge-
mafs der ersten Hochrechnung im Januar leicht
zurlck. Sie konzentrierte sich zum Jahresende
2022 — disaggregierte Angaben liegen flir den
Januar noch nicht vor — auf das Verarbeitende
Gewerbe. Aber auch hier liegt die Zahl der An-
meldungen zur Kurzarbeit aktuell —im Einklang

Beschdiftigung
im Februar leicht
gestiegen, Aus-
sichten weiter
leicht positiv



Auch Arbeits-
losigkeit im
Mdrz leicht
gestiegen

Energiepreise
zuletzt nicht
weiter gesunken

mit der wieder Fahrt aufnehmenden Industrie-
konjunktur — spurbar unter dem Niveau vom
vergangenen Herbst. Die Fruhindikatoren der
Beschaftigungsentwicklung blieben im Marz
Uberwiegend stabil im leicht expansiven Be-
reich. In den kommenden Monaten konnte sich
daher die recht positive Beschaftigungsentwick-
lung fortsetzen.

Ungeachtet der leicht gestiegenen Beschaf-
tigung wuchs die registrierte Arbeitslosigkeit im
Marz saisonbereinigt um 16 000 auf nunmehr
2,54 Millionen Personen. Die zugehdrige Quote
stieg entsprechend auf 5,6 %. Der Zuwachs be-
traf das konjunkturell gepragte Versicherungs-
system wie auch das Grundsicherungssystem zu
gleichen Teilen. Im Vorjahresvergleich sind ak-
tuell 232 000 Personen mehr als arbeitslos
registriert. Dies ist zum Uberwiegenden Teil auf
ukrainische Staatsangehorige zurtckzufihren
(+180 000), die vor einem Jahr noch nicht in
das deutsche Sozialversicherungssystem auf-
genommen waren. Die Entwicklung der regis-
trierten Arbeitslosigkeit in den nachsten drei
Monaten sehen die lokalen Arbeitsagenturen
gemafs IAB-Barometer Arbeitslosigkeit Uberwie-
gend positiv. Die Arbeitslosigkeit konnte daher
in den kommenden Monaten leicht zurtck-
gehen.

Inflationsrate im Marz deutlich
gesunken

Energie verbilligte sich an den internationalen
Rohstoffmarkten zuletzt nicht weiter. Noch im
Marz waren die Notierungen durch aufkom-
mende Nachfragesorgen im Zuge der Turbulen-
zen im Bankensektor weiter unter Druck geraten.
Seither zog insbesondere der Roholpreis (Brent)
wieder merklich an und notierte zuletzt bei 84
US-$ je Barrel. Ein wichtiger Faktor hinter dem
jungsten Preisanstieg war die Uberraschende
Entscheidung der OPEC und ihrer Partner, ihre
Forderung ab Mai fur den Rest des Jahres sig-
nifikant zu reduzieren. Nichtsdestotrotz kostet
Rohol aktuell rund ein Funftel weniger als noch
ein Jahr zuvor. Auch legen Terminnotierungen

Deutsche Bundesbank

fUr die Zukunft leichte Preisnachlasse nahe. Die
europaischen Gas- und Strompreise setzten ihre
Preisrickgange der Vormonate zuletzt nicht
weiter fort. Europaisches Gas (TTF) kostete zu-
letzt 42 €/MWh und damit ungefahr halb so viel
wie noch 12 Monate zuvor.

Die Preise auf den vorgelagerten Wirtschafts-
stufen gingen zuletzt der Tendenz nach zurtick.
Sowohl die Preise fir Einfuhren als auch dieje-
nigen flr inlandische Erzeugnisse gaben gegen-
Uber dem Vormonat nach. Das war im Wesent-
lichen auf die Entspannung auf den globalen
Energiemarkten zurlickzufihren.® Auch in der
Vorjahresbetrachtung ergibt sich ein abneh-
mender Preisdruck. So sank bei den Einfuhren
die Teuerungsrate im Februar, dem letzten Mo-
nat, fir den Daten vorliegen, kraftig auf 2,8 %.
Bei den einheimischen Erzeugnissen halbierte
sich die Vorjahresrate im Marz auf 7,5%. Ohne
die preisdampfende Wirkung der Energiekom-
ponente blieben die Preise auf den vorgelager-
ten Stufen zuletzt saisonbereinigt konstant.

Im Marz blieb die Preisdynamik auf der Ver-
braucherstufe unverandert kraftig. Der Harmo-
nisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) erhohte
sich saisonbereinigt gegenuber dem Vormonat
um 0,6 % und damit genauso stark wie im
Februar. Haupttreiber waren unverarbeitete
Nahrungsmittel. Alle anderen Waren und
Dienstleistungen verteuerten sich ebenfalls wei-
ter merklich. Lediglich bei Energie kam der
Preisauftrieb zum Erliegen. In der Vorjahres-
betrachtung sank die Inflationsrate hingegen
insgesamt deutlich auf 7,8 %> und lag somit
um 1,5 Prozentpunkte niedriger als im Vor-
monat. Der deutliche Rickgang ist auf einen
Basiseffekt zurtuckzufuhren. Im Marz des ver-
gangenen Jahres waren infolge der russischen
Invasion der Ukraine die Energiepreise sprung-
haft gestiegen. Seit Marz 2023 bildet das da-

4 Beim Rickgang der Energiepreise auf der gewerblichen
Erzeugerstufe spielen auch die Strom- und Gaspreisbremsen
eine Rolle. Diese gelten nicht nur fur private Haushalte, son-
dern auch fir die Industrie.
5 Der fUr nationale Zwecke berechnete Verbraucherpreis-
index (VPI) sank auf 7,4 %.
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Preisdynamik
auf den vor-
gelagerten Wirt-
schaftsstufen
nimmt ab

Inflationsrate
sank im Mdirz
aufgrund eines
Basiseffekts
deutlich
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Zugrunde
liegender Preis-
druck bleibt in
ndchsten Mona-
ten hoch

Kommunen
auch 2022 mit
Uberschuss

Krdftiger Aus-
gabenanstieg
insbesondere bei
Personalaus-
gaben und
Sachaufwand

durch erhéhte Preisniveau aus dem Vorjahres-
monat die Basis fur die Berechnung der Infla-
tionsrate. Deshalb sank die Inflationsrate, ob-
wohl der Inflationsdruck am aktuellen Rand
unverandert stark blieb. Die Kerninflationsrate,
bei der die volatilen Preise flr Energie und Nah-
rungsmittel herausgerechnet werden, stieg da-
gegen merklich um 0,5 Prozentpunkte auf
5,9%. Sie erreichte damit einen neuen his-
torischen Hochststand.

In den kommenden Monaten durfte die Infla-
tionsrate in Deutschland etwas weiter sinken.
Dies liegt vor allem an im Vorjahresvergleich
voraussichtlich ruckldufigen Energiepreisen auf
der Verbraucherstufe. Die momentan auf3er-
ordentlich hohe Teuerung bei Nahrungsmitteln
und anderen Waren sowie bei Dienstleistungen
sollte ebenfalls langsam nachlassen. Allerdings
muss sich hier eine Trendumkehr in der Dyna-
mik erst noch zeigen. Insgesamt durfte der zu-
grunde liegende Preisdruck in den nachsten
Monaten hoch bleiben.

B Offentliche Finanzen

Kommunalfinanzen

Die kommunalen Haushalte (Kern- und Extra-
haushalte) schlossen das Jahr 2022 mit einem
Uberschuss ab. Mit 2%z Mrd € lag er um 2 Mrd €
niedriger als im Vorjahr. Die Einnahmen wuch-
sen kraftig um 6% % (+ 20 Mrd €). Dabei stie-
gen die Steuereinnahmen um 7% (+ 8 Mrd €),
die Gewerbesteuer sogar um 14% (+ 7 Mrd €,
nach Abzug der Umlage). Die kommunalen Ge-
buhreneinnahmen legten sehr kraftig um 10 %
zu, und die Zuweisungen der Lander stiegen
um 7% (+ 8 Mrd €).

Die kommunalen Ausgaben nahmen mit 72 %
(+ 22 Mrd €) aber noch starker zu als die Ein-
nahmen. Dabei wuchsen die gewichtigen Per-
sonalausgaben mit 8%, wozu eine statistische
Umstellung in Baden-Wdrttemberg etwa ein
Viertel beisteuerte. Die Ausgaben fUr Sozialleis-
tungen stiegen um 5%. Darunter entwickelten

sich die Unterkunftskosten bei Bezug von
Arbeitslosengeld Il verhalten (+1%). Zwar kon-
nen aus der Ukraine Geflichtete seit Juni 2022
Anspriche auf diese Leistungen geltend
machen. Die glnstige Arbeitsmarktlage durfte
die staatlichen Aufwendungen dafur aber ins-
gesamt gedampft haben. Zudem steigen die
Heizkosten im Regelfall verzogert, weshalb sich
die hohen Energiepreise erst zum Teil aus-
gewirkt haben dirften. Die Asylbewerberleis-
tungen durften nur fur wenige Monate Leistun-
gen fur Gefluchtete aus der Ukraine umfasst ha-
ben. Ab der Jahresmitte konnten diese Arbeits-
losengeld Il beziehen. Gleichwohl erhéhten sich
die Ausgaben fur Asylbewerberleistungen sehr
stark (+ 61% oder +1% Mrd €). Der laufende
Sachaufwand stieg um 8 % an. Die Sachinvesti-
tionen wuchsen um 7%, getrieben von den
Bauinvestitionen. In den Mehrausgaben fir In-
vestitionen und laufenden Sachaufwand durf-
ten sich nicht zuletzt die sehr viel hoheren Preise
niedergeschlagen haben.

Die kommunalen Schulden erhohten sich im
vergangenen Jahr um 7 Mrd €.9 Ende 2022 be-
trugen sie damit 144 Mrd € (einschl. der Ver-
bindlichkeiten gegenutber dem &ffentlichen Be-
reich). Die investitionsbezogenen Kreditmarkt-
schulden stiegen stark um 8%, Mrd € auf 112
Mrd €. Die Kassenkredite sanken weiter um 172
Mrd € auf 30 Mrd €. Drei Viertel dieses Riick-
gangs entfielen auf die Gemeinden in Nord-
rhein-Westfalen, dem Saarland und Rheinland-
Pfalz. Dennoch blieben die Bestande pro Kopf
dort im Vergleich zum Durchschnittswert in den
Ubrigen Flachenlandern (90 €) sehr hoch: Die
Kommunen in Nordrhein-Westfalen und Rhein-
land-Pfalz meldeten landesweit sogar noch
Werte von Uber 1000 € pro Kopf. Trotz eines
Teilentschuldungsprogramms des Landes errech-
neten sich fur die saarlandischen Gemeinden
930 € pro Kopf.

6 Der Finanzierungstberschuss hatte rechnerisch Tilgungen
ermoglicht. Unter dem Strich schlossen die Gemeinden das
letzte Jahr demnach mit hoheren Kassenreserven ab. Die
Gemeinden kénnen diese Reserven zur Haushaltsfinanzie-
rung einsetzen. Dies hilft ihnen dabei, weitere Kassenkredite
zu vermeiden.

Anstieg der
Kreditmarkt-
schulden, aber
Riickgang der
Kassenkredite



Teilentschuldung
nun auch in
Rheinland-Pfalz

Weitere Belas-
tungen im lau-
fenden Jahr

Moderater
Nettoabsatz von
Schuldverschrei-
bungen im
Februar 2023

Nettoemissionen
der dffentlichen
Hand

Auch das Land Rheinland-Pfalz startete in-
zwischen ein Programm zur Teilentschuldung
fir Gemeinden mit hohen Kassenkredit-Bestan-
den. Nach der Verfassungsanderung vom letz-
ten Jahr trat im Februar 2023 das Ausfihrungs-
gesetz zu einer Schuldubernahme von 3 Mrd €
in Kraft (landesweit 720 € pro Kopf). Gemeinden
konnen bis Ende September eine Teilentschul-
dung beantragen. Im Gegenzug sollen sie ver-
bliebene Kassenkredite bis Ende 2053 tilgen.
Anderenfalls kann das Land Entschuldungsleis-
tungen zurlcknehmen. Damit bleiben die be-
treffenden Gemeinden zu umsichtiger Haus-
haltspolitik angehalten.

Im laufenden Jahr verstarken sich Belastungen
fur die kommunalen Haushalte. So durften die
Preise beim laufenden Sachaufwand und den
Bauinvestitionen weiter steigen. Zusatzlich wird
sich die anstehende Tarifvereinbarung bemerk-
bar machen. Die Steuereinnahmen dirften da-
gegen wesentlich langsamer wachsen.

B Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Die Bruttoemissionen am deutschen Renten-
markt lagen im Februar 2023 mit 153,7 Mrd €
Uber dem Wert des Vormonats (131,4 Mrd €).
Nach Abzug der Tilgungen und unter Bertck-
sichtigung der Eigenbestandsveranderungen
der Emittenten stieg der Umlauf heimischer
Rentenwerte um 11,5 Mrd €. Auslandische
Schuldverschreibungen wurden fir netto 11,7
Mrd € auf dem deutschen Markt untergebracht.
Im Ergebnis nahm damit der Umlauf von
Schuldverschreibungen in Deutschland um 23,3
Mrd € zu.

Die offentliche Hand erhdhte im Berichtsmonat
ihre Rentenmarktverbindlichkeiten um netto 7,9
Mrd €, nach 3,3 Mrd € im Januar. Der Bund be-
gab vor allem zweijahrige Schatzanweisungen
(6,6 Mrd €) sowie flinfjahrige Obligationen (5,5
Mrd €). Dem standen Nettotilgungen von un-
verzinslichen Bubills sowie von zehnjahrigen

Deutsche Bundesbank

Finanzierungssalden der
Gemeindehaushalte

Mrd €

18 Vierteljahresergebnis

Kernhaushalte
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Quelle: Statistisches Bundesamt.
Deutsche Bundesbank

Bundeswertpapieren (10,4 Mrd € bzw. 4,9
Mrd €) gegenuber. Die Lander und Gemeinden
emittierten Wertpapiere flr per saldo 6,4
Mrd €.

Die Kreditinstitute emittierten im Februar
Schuldverschreibungen fur netto 5,3 Mrd £,
nach 19,2 Mrd € im Vormonat. Sie begaben im
Ergebnis vor allem Sonstige Bankschuldver-
schreibungen (7,9 Mrd €), in geringerem Um-
fang aber auch Offentliche Pfandbriefe (1,5
Mrd €). Schuldverschreibungen der Spezialkre-
ditinstitute sowie Hypothekenpfandbriefe wur-
den hingegen flr netto 2,9 Mrd € beziehungs-
weise 1,2 Mrd € getilgt.

Inlandische Unternehmen verringerten im
Februar ihre Kapitalmarktverschuldung um 1,7
Mrd €, nach Nettoemissionen in Héhe von 4,3
Mrd € im Januar. Die Tilgungen waren im Er-
gebnis fast ausschlielSlich auf Sonstige Finanz-
institute und Versicherungsunternehmen zu-
rickzufuhren (jeweils — 0,8 Mrd €).
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Erwerb von
Schuldverschrei-
bungen

Nettoemissionen
deutscher Aktien

Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €
2022 2023
Position Febr. Jan. Febr.
Absatz 27,6 26,9 11,5
Inlandische Schuld-
verschreibungen
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 10,6 19,2 53
Anleihen der
offentlichen Hand 13,9 3,3 7,9
Auslandische Schuld-
verschreibungen? 12,1 31,5 1,7
Erwerb
Inlander 33,3 41,3 24,9
Kreditinstitute3) 8,1 10,5 13,5
Deutsche
Bundesbank 14,8 7,8 -50
Ubrige Sektoren4) 10,4 23,0 16,4
darunter:
inlandische Schuld-
verschreibungen 8,9 7.0 6,1
Auslander?2) 6,4 17,0 -1,7
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 39,6 58,3 23,3

1 Nettoabsatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverande-
rungen bei den Emittenten. 2 Transaktionswerte. 3 Buchwerte,
statistisch bereinigt. 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Auf der Erwerberseite waren im Februar inlan-
dische Nichtbanken die starkste Kaufergruppe.
Sie erwarben Rentenwerte flir netto 16,4
Mrd €, und zwar vor allem auslandische Wert-
papiere. Heimische Kreditinstitute nahmen Ren-
tenwerte fUr netto 13,5 Mrd € in ihre Bestande,
wobei es sich weit Uberwiegend um inlandische
Werte handelte. Der Bestand an Anleihen, die
von der Bundesbank gehalten werden, verrin-
gerte sich um netto 5,0 Mrd €. Auslandische In-
vestoren trennten sich von deutschen Schuld-
verschreibungen fur per saldo 1,7 Mrd €.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt wurden im Berichts-
monat neue Aktien fUr 2,4 Mrd € begeben. Der
Umlauf auslandischer Aktien in Deutschland
stieg um 2,5 Mrd €. Erworben wurden Dividen-
denwerte im Februar im Ergebnis hauptsachlich
von inlandischen Kreditinstituten (4,5 Mrd €),
gefolgt von inlandischen Nichtbanken (1,6

Mrd €). Auslandische Investoren verringerten
ihre Aktienportfolios um 1,2 Mrd €.

Investmentfonds

Inlandische Investmentfonds verzeichneten im
Februar einen Mittelzufluss in Hohe von 10,5
Mrd € (Januar: 8,0 Mrd €). Die Gelder kamen im
Ergebnis Uberwiegend den Spezialfonds zugute
(8,4 Mrd €), welche institutionellen Anlegern
vorbehalten sind. Unter den Anlageklassen ver-
zeichneten hauptsachlich Dachfonds und Ge-
mischte Wertpapierfonds Mittelzuflisse (3,9
Mrd € bzw. 3,8 Mrd €), gefolgt von Renten-
fonds (1,9 Mrd €) und Aktienfonds (0,8 Mrd €).
Am deutschen Markt aktive auslandische Fonds-
gesellschaften verzeichneten MittelzuflUsse in
Hohe von 3,3 Mrd €. Auf der Erwerberseite tra-
ten vor allem inlandische Nichtbanken in Er-
scheinung (13,3 Mrd €). Auslandische Anleger
erwarben deutsche Anteilscheine fir netto 1,0
Mrd €, wahrend hiesige Kreditinstitute Fonds-
anteile per saldo fir 0,4 Mrd € veraul3erten.

0§ Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz verzeichnete im
Februar 2023 einen Uberschuss von 22,6 Mrd €.
Das Ergebnis lag um 5,6 Mrd € Uber dem
Niveau des Vormonats. Zwar verminderte sich
der Aktivsaldo im Bereich der ,unsichtbaren”
Leistungstransaktionen, die neben Dienstleis-
tungen auch Primar- und Sekundareinkommen
umfassen. Starker weitete sich jedoch der Uber-
schuss im Warenhandel aus.

Im Warenhandel erhohte sich der positive Saldo
im Berichtsmonat um 7,3 Mrd € auf 19,0 Mrd €,
da die Einnahmen stiegen und die Aufwendun-
gen sanken.

Bei den ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
gab der Uberschuss um 1,7 Mrd € auf 3,6 Mrd €
nach. Dahinter stand insbesondere die Auswei-
tung des Defizits in der Dienstleistungsbilanz
um 1,1 Mrd € auf 2,6 Mrd €. Die Aufwendun-

Mittelzuflisse
bei Investment-
fonds

Leistungsbilanz-
Uberschuss
gestiegen

Aktivsaldo im
Warenhandel
ausgeweitet

Uberschuss bei
,unsichtbaren”
Leistungstrans-
aktionen
vermindert



Netto-Kapital-
exporte im
Wertpapier-
verkehr

gen verminderten sich insgesamt; maf3geblich
dafir waren geringere Ausgaben fur sonstige
unternehmensbezogene Dienste. Kraftiger gin-
gen jedoch die Einnahmen zuruick, auch weil
hier zusatzlich die Einklnfte aus Transportleis-
tungen, Gebuhren fur die Nutzung von geis-
tigem Eigentum, Finanz- sowie Fertigungs-
dienstleistungen spurbar sanken. Daruber
hinaus weitete sich der Passivsaldo bei den
Sekundareinkommen um 0,5 Mrd € auf 6,0
Mrd € aus. Dazu trugen hdhere nichtstaatliche
und staatliche Ausgaben bei. Dies geht ins-
besondere auf gestiegene Zahlungen an den
EU-Haushalt zurtck, die in Verbindung mit den
auf das Bruttonationaleinkommen bezogenen
Finanzierungsleistungen stehen. Der Ruckgang
der Aufwendungen fur laufende Ubertragun-
gen im Rahmen von internationaler Zusammen-
arbeit glich diese nicht aus. Die Nettoeinkinfte
bei den Primareinkommen blieben mit 12,3
Mrd € nahezu unverandert.

Im Februar 2023 standen die Finanzmarkte im
Zeichen aufgehellter globaler Konjunkturaus-
sichten; zugleich sanken Hoffnungen auf einen
raschen Rlckgang der Inflationsraten auf bei-
den Seiten des Atlantiks. Der grenzuberschrei-
tende Wertpapierverkehr Deutschlands ver-
zeichnete Netto-Kapitalexporte von 19,3 Mrd €
(nach 26,6 Mrd € im Januar). Deutsche Anleger
erhohten ihren Bestand an auslandischen Wert-
papieren um 17,4 Mrd €. Sie kauften Anleihen
(12,2 Mrd €), Investmentzertifikate (3,3 Mrd €)
und Aktien (2,3 Mrd €). Dagegen trennten sie
sich in geringem Umfang von Geldmarktpapie-
ren (0,4 Mrd €). In umgekehrter Richtung ver-
kauften auslandische Anleger per saldo deut-
sche Wertpapiere (2,0 Mrd €). Sie reduzierten
ihren Bestand an Geldmarktpapieren (11,7
Mrd €) und Aktien (1,3 Mrd €), nahmen da-
gegen Anleihen (10,1 Mrd €) und Investment-
zertifikate (1,0 Mrd €) in ihre Portfolios auf.

Die Transaktionen mit Finanzderivaten schlos-
sen im Februar mit Mittelabflissen von 7,3
Mrd € (nach 9,4 Mrd € im Januar).

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €

Position

I Leistungsbilanz
1. Warenhandel
Einnahmen
Ausgaben
nachrichtlich:
AuRenhandel )
Ausfuhr
Einfuhr
2. Dienstleistungen
Einnahmen
Ausgaben
3. Primareinkommen
Einnahmen
Ausgaben
4. Sekundareinkommen

Il. Vermdgensanderungsbilanz

IIl. Kapitalbilanz (Zunahme: +)

1. Direktinvestition
Inlandische Anlagen
im Ausland
Auslandische Anlagen
im Inland

2. Wertpapieranlagen
Inldndische Anlagen
in Wertpapieren aus-
landischer Emittenten

Aktien2)
Investmentfonds-
anteile 3)
Kurzfristige Schuld-
verschreibungen 4
Langfristige Schuld-
verschreibungen 5)
Auslandische Anlagen in
Wertpapieren inlan-
discher Emittenten
Aktien 2)
Investmentfonds-
anteile
Kurzfristige Schuld-
verschreibungen 4
Langfristige Schuld-
verschreibungen 5)

3. Finanzderivate 6)

4. Ubriger Kapitalverkehr7)
Monetare Finanz-
institute 8

darunter: kurzfristig
Unternehmen und
Privatpersonen 9)
Staat
Bundesbank

5. Wahrungsreserven

IV. Statistisch nicht aufglieder-
bare Transaktionen10)

2022

Febr.
+23,2
+ 15,1

122,7
107,6

+12,1
124,5
112,4
+ 2,1
30,5
28,4
+11,7
22,3
10,7
- 56

- 16

+ 48,0
+15,3

+21,5

+ 6,2
+ 4,5

4

9,6
3,3

+ 0,8
+ 0,3

+11,7

4

51
- 09

- 04
-12,8

+19,2
+ 4,8
+22,3

—26,3
-29,8

+22,2
- 73
+33,6
+ 1,2

+ 26,4

2023
Jan.
+17,0

+10,6

-13,8

- 18,1
+26,6

+42,2
+ 4,6

+23,6
+ 94
—29,3

-68,4
-61,7

+18,8
+ 9,1
+11,2
- 03

- 17

Deutsche Bundesbank

Febr.p)
+22,6

+29,0
+18,1

+27,5
+ 9,5
+19,3

+17,4
+ 2,3

+12,2

=11,7

+10,1
+ 7.3
-15,9

= 5®
- 68

=139
+ 53
+ 0,1

+ 6,8

1 Spezialhandel nach der amtlichen Aufenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). 2 Einschl. Genussscheine.
3 Einschl. reinvestierter Ertrdge. 4 Kurzfristig: urspringliche
Laufzeit bis zu einem Jahr. 5 Langfristig: urspringliche Laufzeit
von mehr als einem Jahr oder keine Laufzeitbegrenzung. 6 Saldo
der Transaktionen aus Optionen und Finanztermingeschaften
sowie Mitarbeiteraktienoptionen. 7 Enthalt insbesondere Finanz-
und Handelskredite sowie Bargeld und Einlagen. 8 Ohne Bun-
desbank. 9 Enthdlt finanzielle Kapitalgesellschaften (ohne die
Monetaren Finanzinstitute) sowie nichtfinanzielle Kapitalgesell-
schaften, private Haushalte und private Organisationen ohne
Erwerbszweck. 10 Statistischer Restposten, der die Differenz
zwischen dem Saldo der Kapitalbilanz und den Salden der Leis-

tungs- sowie der Vermogensanderungsbilanz abbildet.
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Mittelabfliisse Im Bereich der Direktinvestitionen ergaben sich
%ﬁ;gﬂ;kt' im Februar Netto-Kapitalexporte von 18,1 Mrd €

(nach 4,2 Mrd € im Januar). Deutsche Unter-
nehmen erhéhten ihre Direktinvestitionsmittel
im Ausland um 27,5 Mrd €. Sie gewahrten zu-
satzliche konzerninterne Kredite (15,0 Mrd €),
Uberwiegend im Bereich der Finanzkredite.
Auflerdem stellten deutsche Gesellschaften
ihren verbundenen Unternehmen im Ausland
zusatzliches Beteiligungskapital zur Verfligung
(12,5 Mrd €). Hierbei spielten reinvestierte
Gewinne eine wichtige Rolle. In umgekehrter
Richtung engagierten sich auslandische Unter-
nehmen ebenfalls starker in Deutschland (9,5
Mrd €). Sie erhohten das Kreditforderungsvolu-
men an deutsche Unternehmen (6,8 Mrd €),
und zwar ausschliel3lich Uber die Ausweitung
von Finanzkrediten. AufSerdem erhohten sie ihr
Beteiligungskapital an verbundenen Unterneh-
men in Deutschland um 2,6 Mrd €. Dies er-
folgte fast ausschlieBlich Uber reinvestierte
Gewinne.

B Literaturverzeichnis

Im Ubrigen statistisch erfassten Kapitalverkehr,
der Finanz- und Handelskredite (soweit diese
nicht zu den Direktinvestitionen zahlen), Bank-
guthaben und sonstige Anlagen umfasst, erga-
ben sich im Februar per saldo Netto-Kapital-
importe von 15,9 Mrd € (nach 29,3 Mrd € im
Januar). Die Netto-Auslandsforderungen der
Monetaren Finanzinstitute ohne Bundesbank
sanken um 5,6 Mrd €, diejenigen der Bundes-
bank erhohten sich um 5,3 Mrd €. Zwar sanken
die TARGET2-Forderungen an die EZB um 47,5
Mrd €. Zugleich verringerten sich aber auch die
Einlagen, vorwiegend von Ansassigen aus Lan-
dern auferhalb des Euroraums. Bei den Unter-
nehmen und Privatpersonen (13,9 Mrd €) und
den staatlichen Stellen (1,6 Mrd €) ergaben sich
dagegen Netto-Kapitalimporte.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank erhoh-
ten sich im Februar — zu Transaktionswerten ge-
rechnet — leicht um 0,1 Mrd €.

Deutsche Bundesbank (2023), Kurzberichte, Monatsbericht, Marz 2023, S. 5.

Netto-Kapital-
importe im
Ubrigen Kapital-
verkehr

Wdhrungs-
reserven
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Geldmarktbedingungen und Verzinsung der
Einlagen o6ffentlicher Haushalte

Traditionell hielt die offentliche Hand nur geringe Einlagen auf Konten bei der Bundesbank.
Wesentlicher Einflussfaktor waren die Zinsmodalitditen: Die Bundesbank verzinste die Kontoguthaben
im Grundsatz nicht. Deshalb war es fir die 6ffentliche Hand meist vorteilhaft, liquide Mittel auf ver-
zinslichen Konten bei Geschdftsbanken zu halten oder anderweitig am Geldmarkt anzulegen.

Mit dem Ubergang zu einer negativen Verzinsung der Guthaben der Banken im Juni 2014 wurden
in Ubereinstimmung mit den Regelungen des Eurosystems auch die Einlagen 6ffentlicher Haushalte
bei der Bundesbank grundsditzlich negativ verzinst — mit dem Zinssatz der Einlagefazilitdt des Euro-
systems (Einlagesatz). Dies stellte jedoch nur in absoluter Betrachtung, das heifst vom Niveau her,
eine Verschlechterung der Zinskonditionen fur diese Einlagen dar. Verglichen mit Marktkonditionen
wurde es fur die offentliche Hand zunehmend attraktiver, liquide Mittel bei der Bundesbank zu
halten.

In den Folgejahren bewirkten umfangreiche geldpolitische Wertpapierankdufe des Eurosystems eine
bis dahin beispiellose Ausweitung der von Banken gehaltenen Uberschussliquiditdt. Parallel dazu
nahmen auch die Einlagen der &ffentlichen Haushalte bei der Bundesbank stark zu. Im Verlauf der
Corona-Pandemie wuchsen die Guthaben angesichts der ergriffenen geld- und fiskalpolitischen
Mafsnahmen nochmals auf mehr als das Doppelte der zuvor erreichten Betrdge an.

Mit der Wiederanhebung des Einlagesatzes in den positiven Bereich stellte sich im September 2022
auch die Frage nach den weiteren Zinsmodalitdten fur die Einlagen der &ffentlichen Hand. Bei
Beibehaltung der friher Ublichen Nullverzinsung der Guthaben wdre auf kiirzere Frist mit umfang-
reichen Liquiditdtsflissen in den Geldmarkt zu rechnen gewesen. Dies hditte potenziell zu Zinsrick-
gdngen bei erhohter Schwankungsbreite in verschiedenen Geldmarktsegmenten beitragen kénnen.
Vor diesem Hintergrund erméglichte das Eurosystem den nationalen Zentralbanken, die Einlagen
Offentlicher Haushalte unter Berlicksichtigung der Marktkonditionen positiv zu verzinsen — zundchst
befristet bis April 2023. Ab Mai 2023 wird die maximal zuldssige Verzinsung der Guthaben dann
bis auf Weiteres um 20 Basispunkte (gemessen an Marktkonditionen) abgesenkt.

Mittlerweile sind die Guthaben der offentlichen Haushalte bei der Bundesbank deutlich zurick-
gegangen. In gewissem Umfang stehen den Kontoinhabern wieder attraktive Anlageméglichkeiten
am Markt zur Verfigung. Die ffentliche Hand ddirfte deshalb auch im zweiten Quartal angesichts
der zunehmenden Zinsanreize liquide Mittel von der Bundesbank zu Geschdftsbanken verlagern.
Der Bilanzabbau des Eurosystems tragt dazu bei, das Risiko nachteiliger Auswirkungen dieser
absehbaren und wiinschenswerten Entwicklung auf die Geldmarktbedingungen einzugrenzen.

Im weiteren Verlauf ist aus Sicht der Bundesbank eine Riickkehr zur grundsdtzlichen Nullverzinsung
fur die Einlagen offentlicher Haushalte sinnvoll. Dies trdgt dem Umstand Rechnung, dass diese
Einlagen keine eigenstdndige geldpolitische Funktion erfillen. Vielmehr stellt die Kontofiihrung fir
Akteure der offentlichen Hand ein Dienstleistungsangebot der Bundesbank dar, das komplementdr
zum Dienstleistungsangebot privater und &ffentlicher Banken die Aufgabenerfillung der offent-
lichen Hand unterstiitzt und absichert.
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l Einleitung

Guthaben der
oOffentlichen
Hand zuneh-
mend zur
Bundesbank
verlagert

Rolle der
Bundesbank als
Fiskalagent

Einlagen offent-
licher Haushalte
bei den Zentral-
banken des
Eurosystems
ohne geldpoli-
tische Funktion

Im Rahmen des Kassenmanagements der
offentlichen Verwaltungen spielen kurzfristig
verflgbare Guthaben eine wichtige Rolle. Sie
ermoglichen den offentlichen Stellen, Schwan-
kungen bei Einnahmen und Ausgaben auszu-
gleichen und bei Bedarf auch kurzfristig Zahlun-
gen in signifikanter Hohe vorzunehmen. In den
letzten Jahren verlagerte die 6ffentlichen Hand
in Deutschland zunehmend liquide Mittel von
verzinslichen Konten bei Geschaftsbanken oder
aus anderweitigen Geldmarktanlagen auf Kon-
ten bei der Bundesbank.”

Im Rahmen ihres gesetzlichen Auftrags bietet
die Bundesbank der offentlichen Hand als Bank
des Staates verschiedene Dienstleistungen an.
Diese Tatigkeit als Fiskalagent umfasst ins-
besondere auch die Kontoflhrung und Abwick-
lung des Zahlungsverkehrs.? Ein Konto bei der
Bundesbank kénnen somit nicht nur Geschafts-
banken?® erhalten, sondern auch offentliche
Verwaltungen und in privater oder offentlicher
Rechtsform betriebene Einrichtungen,® die Auf-
gaben offentlicher Verwaltungen wahrnehmen
oder Zahlungen fir offentliche Verwaltungen
abwickeln. Kontosalden der ¢ffentlichen Hand
bei der Zentralbank mUssen am Tagesende stets
mindestens ausgeglichen sein.®

Neben geldpolitischen Erwagungen und markt-
wirtschaftlichen Grundsatzen legt auch das Ver-
bot monetarer Staatsfinanzierung (Art. 123
AEUV) nahe, Einlagen der ¢ffentlichen Hand bei
der Zentralbank nicht hoher zu verzinsen als die
vergleichbaren Marktkonditionen.® Vergleich-
bare Marktzinssatze sind deshalb ein wichtiger
Orientierungspunkt fur die maximale Verzin-
sung der Guthaben der ¢ffentlichen Hand bei
den Zentralbanken des Eurosystems. Die Mog-
lichkeit, Guthaben auf dem Zentralbankkonto
zu halten, stellt fur die 6ffentliche Hand grund-
satzlich nur eine Erganzung zum Angebot der
Geschaftsbanken sowie zu anderweitigen An-
lagen auf dem Geldmarkt dar. Die Einlagen der
6ffentlichen Haushalte bei der Notenbank erful-
len dabei keine geldpolitische Funktion: Die

Zinsmodalitaten der Konten der 6ffentlichen
Hand sind grundsatzlich nicht Bestandteil der
Geldmarktsteuerung im Rahmen der Implemen-
tierung der Geldpolitik des Eurosystems. Aus
geldpolitischer Perspektive besteht somit kein
Erfordernis, Einlagen der 6ffentlichen Hand mit
Blick auf die Steuerung kurzfristiger Zinssatze
positiv zu verzinsen.

Gleichzeitig soll die Fiskalagententatigkeit der
nationalen Zentralbanken die Aufgabenerfil-
lung des Eurosystems im Bereich der Geldpoli-
tik und die Zielerreichung mit Blick auf die Preis-
stabilitat nicht einschranken. Vor diesem Hinter-
grund war das Eurosystem traditionell bestrebt,
einer UbermafSigen Zunahme und unndtigen
Schwankungen der Einlagen 6ffentlicher Haus-
halte entgegenzuwirken.” Dies erleichtert das
Liquiditatsmanagement des Eurosystems und
damit die Durchfiihrung der einheitlichen Geld-
politik. Vor diesem Hintergrund sah das Euro-
system unter Anreizgesichtspunkten im Grund-
satz von einer positiven Verzinsung solcher Gut-
haben ab. Die Einlagen der &ffentlichen Hand
bei den Zentralbanken des Eurosystems spiegel-
ten daher bis zur Einfihrung negativer Leitzins-
satze insbesondere den Bedarf an Zentralbank-
guthaben im Rahmen des &ffentlichen Kassen-
managements inklusive des Zahlungsverkehrs
wider.

1 Die spezifischen Entwicklungen in anderen Mitgliedstaa-
ten des Euroraums stellten sich vielfach vergleichbar dar,
stehen jedoch nicht im Zentrum des vorliegenden Beitrags.
2 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2016), Abschnitt 10.3
,Dienstleistungen fir die ¢ffentliche Hand".

3 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2022a).

4 Dies umfasst bspw. Sozialversicherungstrager und andere
Korperschaften des offentlichen Rechts.

5 Siehe: Allgemeine Geschaftsbedingungen der Bundes-
bank, Abschnitt IV sowie Gesetz Uber die Deutsche Bundes-
bank, § 20.

6 Hierbei ware prinzipiell auch der Risikoaspekt einzubezie-
hen, denn Guthaben bei der Zentralbank sind vollstandig
ausfallsicher. Einlagen bei Geschaftsbanken kénnen im Ein-
zelfall mit Risiken behaftet sein, zumal Einlagen der 6ffent-
lichen Hand nicht durch die Einlagensicherung geschitzt
sind.

7 Als sog. ,autonomer Faktor” beeinflussen die Einlagen
der 6ffentlichen Haushalte die Hohe der Zentralbankgutha-
ben, die von den Banken gehalten werden: Eine Zunahme
der Einlagen offentlicher Haushalte beim Eurosystem be-
dingt in aller Regel eine Abnahme der Guthaben der Ban-
ken (und umgekehrt).

Tdtigkeit der
Zentralbanken
als Fiskalagent
muss geldpoli-
tischen Erforder-
nissen Rechnung
tragen



EZB-Leitlinie
regelt Verzin-
sung der Ein-
lagen offent-
licher Haushalte

Voriibergehende
Aufhebung der
Obergrenze von
0% zundichst
befristet bis
Ende April

2023, ...

EZB-Beschlusse zur
Verzinsung der Einlagen
offentlicher Haushalte

Seit Februar 2014 regelt die EZB-Leitlinie Uber
Inlandsgeschafte zur Verwaltung von Aktiva
und Passiva durch die nationalen Zentralban-
ken® die Verzinsung der Guthaben der ¢ffent-
lichen Hand. Dabei legte der EZB-Rat zunachst
den Marktzins (fur unbesicherte taglich fallige
Einlagen) als absolute Obergrenze fur die Ver-
zinsung der (taglich félligen) Einlagen der
offentlichen Hand bei den Zentralbanken des
Eurosystems fest. Eine Verzinsung zum Markt-
zinssatz durfen die nationalen Zentralbanken
generell lediglich fur vergleichsweise gering-
fugige Guthaben bis zu einem Schwellenwert
von 0,04% des Bruttoinlandsprodukts des
jeweiligen Sitzmitgliedstaats (mindestens aber
bis zu 200 Mio €) gewaéhren. Uber diesen
Schwellenwert hinaus gilt bei nicht negativem
Zinssatz der Einlagefazilitat (Einlagesatz) grund-
satzlich eine Nullverzinsung. Mit dem Absenken
des Einlagesatzes in den negativen Bereich im
Juni 2014 bestimmte der EZB-Rat den Einlage-
satz auch als Obergrenze fur die Verzinsung der
Einlagen der 6ffentlichen Haushalte (jenseits
des Schwellenwerts) bei negativem Einlage-
satz.?

Bei der Wiederanhebung des Einlagesatzes in
den positiven Bereich im September 2022 er-
moglichte der EZB-Rat erstmals die positive Ver-
zinsung samtlicher Guthaben der offentlichen
Hand bei den Zentralbanken des Eurosystems —
wenn auch nur vorubergehend: Um die Wirk-
samkeit der geldpolitischen Transmission zu ge-
wahrleisten und das ordnungsgemafse Funktio-
nieren der Markte sicherzustellen, beschloss der
EZB-Rat am 8. September 2022, die Obergrenze
fur die Verzinsung der Einlagen offentlicher
Haushalte von 0 % vorubergehend aufzuheben.
Stattdessen bildet fir den Zeitraum bis zum
30. April 2023 der Einlagesatz des Eurosystems
oder die Euro Short-Term Rate (€STR) die Ober-
grenze fur die Verzinsung der Einlagen &ffent-
licher Haushalte — je nachdem, welcher dieser
Zinssatze niedriger ist.'®

Deutsche Bundesbank

AnknUpfungspunkt fur die vorlUbergehende
Aufhebung der Verzinsungsobergrenze im Sep-
tember 2022 war die Sorge, dass der unmittel-
bare Ubergang zur Nullverzinsung zu abrupten
Einlagenabflissen in den Markt fihren werde.
Solche Einlagenabflisse drohten, die sich in
einigen Repomarkt-Segmenten™ im Euroraum
abzeichnende Knappheit an Sicherheiten in
geldpolitisch unerwunschter Weise zu verstar-
ken.'?

Die zunachst bis zum 30. April 2023 befristete
Ubergangsregelung verband die EZB mit der
Aufforderung an die ¢ffentlichen Einleger, nach
Alternativen zu Einlagen bei der Zentralbank zu
suchen. Die befristete Anpassung der Verzin-
sung andere nichts daran, dass langfristig eine
starkere Intermediation Uber die Markte als
wunschenswert erachtet werde.'

Im Februar 2023 beschloss der EZB-Rat, die
Obergrenze fur die Verzinsung solcher Einlagen
ab dem 1. Mai 2023 erneut anzupassen.™ Ab
dem 1. Mai 2023 bildet der Geldmarktzinssatz
€STR abzuglich 20 Basispunkten die Obergrenze
fur die Verzinsung von Einlagen o6ffentlicher
Haushalte. Diese Veranderungen spiegelten laut
EZB den Umstand wider, dass sich die Lage am
Repomarkt seit September 2022 zwar verbessert
habe, der Markt aber weiterhin fragil sei. Es sei
weiterhin wichtig, dass diese Einlagen sukzes-
sive in den Markt zurtckflieBen. Die Anderun-
gen der Verzinsungsregelungen boten den be-
troffenen Einlegern Anreize, ihre Guthaben beim

8 Leitlinie EZB/2014/9, zuletzt ersetzt durch Neufassung
EZB/2019/7.

9 Bestimmte Einlagen im Zusammenhang mit Anpassungs-
programmen (des Européischen Stabilitdtsmechanismus,
des Internationalen Wahrungsfonds oder von Einrichtungen
der EU) sind von der negativen Verzinsung ausgenommen.
10 Zur Anwendung bei der Bundesbank siehe Ausfihrun-
gen auf S. 22.

11 Auf dem Repomarkt werden mit Wertpapieren be-
sicherte Geldmarktkredite gehandelt. Bei einem Repo-
geschaft verkauft der Kreditnehmer Wertpapiere fur einen
in der Regel fest vereinbarten Zeitraum und kauft diese an-
schlieend zuritick (Repurchase Agreement, Repo).

12 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2022b).

13 Vgl.: Europaische Zentralbank (2022).

14 Mit diesem Beschluss anderte sich auch die Verzinsung
von Einlagen, die im Rahmen der Wahrungsreservenverwal-
tung des Eurosystems (ERMS) gehalten werden.
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Einlagen von 6ffentlichen Haushalten
Mrd €, Monatsdurchschnitte des Wochenausweises
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Eurosystem schrittweise abzubauen. Erforder-
lichenfalls werde der EZB-Rat weitere Anpassun-
gen der Verzinsungsregelungen vornehmen.'

Damit galten und gelten fir geldpolitische und
nicht geldpolitische Geschaftspartner mit Zen-
tralbankkonto teils unterschiedliche (Zins-)Kon-
ditionen, die unterschiedliche Anreize fur deren
jeweilige Geldmarktaktivitat setzen und auch
die Entwicklung der Guthaben der 6ffentlichen
Hand bei der Zentralbank in den vergangenen
Jahren pragten.

Entwicklung der Einlagen
der o6ffentlichen Haushalte:
Bundesbank und Eurosystem
insgesamt

In den Anfangsjahren der Wahrungsunion hiel-
ten die offentlichen Haushalte in Summe kaum
nennenswerte Guthaben auf Konten bei der
Bundesbank. Eine voribergehende Ausnahme
von dieser Regel bildeten erhohte Guthaben im
Nachgang der Finanzkrise des Jahres 2008.'®)
Ab der zweiten Jahreshalfte 2015 nahmen die
Guthaben der offentlichen Hand bei der Bun-
desbank dann dauerhafter zu (siehe oben ste-
hendes Schaubild).

Wesentlicher Treiber dieser Entwicklung war die
zunehmende Attraktivitat der Verzinsung von
Guthaben auf dem Zentralbankkonto im Ver-
gleich zu alternativen Anlagen auf dem Geld-
markt. Parallel mit der Leitzinsentscheidung des
EZB-Rats vom Juni 2014 wurden Guthaben bei
der Zentralbank mit dem (fortan negativen) Ein-
lagesatz verzinst. Alternative Anlagen am be-
sicherten Geldmarkt waren ab 2015 zuneh-
mend nur noch zu Satzen unterhalb des Ein-
lagesatzes moglich (vgl. Schaubild auf S. 17), da
die Uberschussliquiditat im Bankensystem unter
anderem infolge der geldpolitischen Wertpa-
pierankaufe des Eurosystems trendmaf3ig stark
anstieg. Mit der absoluten Verschlechterung
der Zinskonditionen im Negativzinsumfeld ging
durch die geanderten Zinsmodalitaten eine re-
lative Verbesserung einher: Im Vergleich zu den
vorherrschenden Marktkonditionen wurde es
fur die 6ffentliche Hand finanziell zunehmend
attraktiver, liquide Mittel auf Konten bei der
Bundesbank zu halten.

Angesichts der gestiegenen Attraktivitat der
Zinskonditionen wuchsen die Einlagen offent-
licher Haushalte bei der Bundesbank von nahe
null' im Jahr 2014 auf durchschnittlich 57
Mrd € im Jahr 2019 an. Diese Entwicklung re-
flektiert wesentlich, dass einzelne Akteure in
signifikantem Umfang liquide Mittel zur Zentral-
bank verlagerten. Der Offentliche Sektor in
Deutschland unterhielt allerdings parallel dazu
weiterhin in signifikantem Umfang Guthaben
und Termineinlagen bei Geschaftsbanken. Diese
nahmen gemal? aggregierter Bilanzstatistik des

15 Vgl.: Europaische Zentralbank (2023).

16 Die Geschaftsberichte der Bundesbank fir die Jahre
2008 und 2009 verwiesen insoweit auf Einlagen des
Finanzmarktstabilisierungsfonds als Sondervermégen des
Bundes. Im Mai 2009 erreichten die Einlagen offentlicher
Haushalte kurzzeitig einen Hochststand von 36 Mrd €.

17 In 2014 betrugen die Guthaben der 6ffentlichen Hand
bei der Bundesbank im Schnitt 1 Mrd €.
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Eurosystems im selben Zeitraum von 196 Mrd €
auf 247 Mrd € zu."®

Im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie
erfolgte dann ein weiterer rascher und umfang-
reicher Aufbau von Einlagen der &ffentlichen
Haushalte bei der Bundesbank, zeitweise auf bis
zu 279 Mrd € im Laufe des Jahres 2020 (siehe
auch die Ausfihrungen auf S. 18ff).

Eurosystemweit lagen die Einlagen der 6ffent-
lichen Haushalte bereits 2009, 2010 und 2012
im Durchschnitt bei Uber 100 Mrd € und er-
reichten 2009 bei 174 Mrd € einen vorUberge-
henden Hochpunkt. Infolge der veranderten
Zinsmodalitaten mit Ubergang zu negativen
Leitzinssatzen und der trendmafigen Zunahme
der Uberschussliquiditat stiegen die Einlagen
der offentlichen Haushalte bei den Zentralban-
ken des Eurosystems von durchschnittlich 83
Mrd € in 2014 auf 258 Mrd € in 2019 an. Der
Hochststand der Einlagen der offentlichen
Haushalte bei den Zentralbanken des Eurosys-
tems wurde mit 810 Mrd € wahrend der Co-
rona-Pandemie im September 2020 erreicht.'?

Bis zum Juli 2022 verharrten die Guthaben der
offentlichen Hand bei der Bundesbank und im
gesamten Eurosystem auf einem im historischen
Vergleich beispiellos hohen Niveau. Mit der
Aussicht auf einen wieder positiven Einlagesatz

und eine im Vergleich dazu wieder unguns-
tigere Verzinsung setzte ein rascher Abfluss be-
ziehungsweise Abbau der Einlagen der offent-
lichen Hand ein. Im Ergebnis lagen die Einlagen
offentlicher Haushalte bei der Bundesbank be-
reits im ersten Quartal 2023 wieder deutlich
unter 100 Mrd €. Im Eurosystem-Aggregat san-
ken die Guthaben der 6ffentlichen Hand paral-
lel dazu unter 400 Mrd €.

Anlagebedingungen auf dem
Geldmarkt flr 6ffentliche
Haushalte

Mitte 2022 setzte ein Abbau der Einlagen der
6ffentlichen Hand bei der Bundesbank ein. Der
absehbare Ubergang zu positiven Einlagezinsen
flhrte zu einer relativen Verbesserung der Kon-
ditionen am Markt aus Anlegersicht und einer
Erhohung der Verflugbarkeit alternativer An-
lagen fur die 6ffentliche Hand. Alternative An-
lagen stehen unter anderem in Form von be-

18 Einlagen von dem o¢ffentlichen Sektor zugeordneten Ein-
heiten bei europaischen Banken stiegen gemal’ der ag-
gregierten Bilanzstatistik zwischen dem vierten Quartal
2014 und dem vierten Quartal 2019 von 196 Mrd € auf 247
Mrd €, gingen dann ab 2020 leicht zurlick und stiegen im
Verlauf des Jahres 2022 auf Gber 280 Mrd € an, vgl.:
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=117.
BSI.Q.U2.N.A.L20.A.1.DE.2100.Z01.E.

19 Vgl.: Konsolidierter Ausweis des Eurosystems (25. Sep-
tember 2020).
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Die Liquiditatsposition der 6ffentlichen Haushalte

am Beispiel des Bundes

In den Jahren 2014 bis 2019 kam der Bund
ohne Netto-Neuverschuldung aus — die Kre-
ditaufnahme diente lediglich der Anschluss-
finanzierung falliger Bundeswertpapiere.
Auch in diesem Umfeld nahm der Bund zum
Ausgleich seines Zentralbankkontos kurzfris-
tige Kredite zur Kassenfinanzierung in An-
spruch und tatigte Geldanlagen.” Bei Kas-
senverstarkungskrediten Uberwog dabei laut
dem Bundesministerium der Finanzen (BMF)
zumeist die besicherte Kreditaufnahme, da
diese zinsgUnstiger war.?

Am Ende der Jahre 2014 bis 2019 standen
Geldanlagen in Hohe von etwa 30 Mrd €
jeweils eine Inanspruchnahme von Kassen-
verstarkungskrediten von rund 20 Mrd € ge-
genuber. Der auch in monatlicher Frequenz
verfugbare Saldo aus Kassenverstarkungs-
krediten und Geldanlagen bewegte sich so-
mit im Bereich von 10 Mrd € (vgl. unten ste-
hendes Schaubild), das heilst, die Geld-
anlagen Ubertrafen die Inanspruchnahme
von Kassenverstarkungskrediten. Ein posi-
tiver Saldo bedeutet dabei, dass der Bund
mindestens in diesem Umfang Anlagen am
Geldmarkt tatigt oder Guthaben bei Ge-
schaftsbanken oder der Zentralbank unter-

halt. Dabei liegt der Umfang der Geld-
anlagen bei positivem Saldo mindestens bei
der Hohe des Saldos, Ublicherweise jedoch
deutlich darlber. Ausstehende Kassenver-
starkungskredite vermindern den Saldo, flie-
Sen jedoch nicht immer in vollem Umfang
ab.?

Dabei ist zu beachten, dass vor 2015 kaum
Geldanlagen in Form von Kontoguthaben
bei der Bundesbank getatigt wurden. Viel-
mehr wurden liquide Mittel vom Bund unter
anderem am besicherten Geldmarkt plat-
ziert.® Wahrend sich in der Bilanz der Bun-
desbank zwischen 2015 und 2019 umfang-

1 Grundsatzlich erfasst diese Position die gesamte Kas-
senhaltung des Bundes im Zusammenhang mit dem
Schuldenmanagement. Dazu zahlen sowohl Anlagen
am Markt und Kontoguthaben bei Geschaftsbanken als
auch Guthaben auf dem Bundesbankkonto.

2 Vgl. u.a.: Bundesministerium der Finanzen (2017),
S. 45.

3 Sogar negative Salden am Jahresende gingen in den
Jahren nach der Jahrtausendwende mit Geldanlagen in
signifikantem Umfang einher.

4 Laut BMF werden , kurzfristige Geldanlagen [...] vor-
wiegend besichert Uiber Wertpapierpensionsgeschafte
getatigt.” (siehe: https://Awww.bundesfinanzministerium.
de/Content/DE/Standardartikel/Themen/Oeffentliche_
Finanzen/Schuldenmanagement/schuldenmanagement-
des-bundes.html).

Kassenverstarkungskredite und Geldanlagen des Bundes
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reiche Einlagen der offentlichen Hand auf-
bauten, scheinen die am Jahresende vom
Bund ausgewiesenen Geldanlagen im Ver-
gleich zur Periode unmittelbar vor dem Jahr
2015 weitgehend konstant. Vor diesem Hin-
tergrund liegt die Schlussfolgerung nahe,
dass der Anstieg der Einlagen der o6ffent-
lichen Haushalte im Zeitraum von 2015 bis
2019 auch auf Verlagerungen von Gutha-
ben aus dem Geldmarkt auf die Zentral-
bankbilanz zurlickzufihren ist, da sich die
Liquiditatsposition des Bundes in dieser Zeit
nicht signifikant erhéht hat (vgl. Schaubild
auf S. 18).

Um den wirtschaftlichen Folgen der Corona-
Pandemie zu begegnen, stellte die offent-
liche Hand ab dem Frihjahr 2020 umfang-
reiche fiskalische Stitzungsmaldnahmen be-
reit. Uber den genauen Zeitpunkt und die
Hohe von Mittelabfllissen bestand dabei
eine hohe Unsicherheit. Vor dem Hinter-
grund des stark erhohten, aber unsicheren
Finanzierungsbedarfs stieg der Bestand des
Bundes an liquiden Mitteln, und der nach
dem Haushaltsgesetz zulassige Umfang der
Kassenverstarkungskredite wurde ausgewei-
tet.® Zudem stockte die Finanzagentur
— ebenfalls abgedeckt durch eine Anpas-
sung im Haushaltsgesetz — die Eigen-
bestande an Bundeswertpapieren auf. Diese
einbehaltenen Wertpapiere ermoglichen der
Finanzagentur eine flexiblere Marktplatzie-
rung. Die Eigenbestande stehen auch fur
Wertpapier-Pensionsgeschafte (Repos) mit
Finanzierungsmotiv® oder die Wertpapier-
leihe (mit dem Motiv der Linderung von
Knappheiten an den Wertpapiermarkten)
zur Verfugung. Eine erhohte Aktivitat der
Finanzagentur in der Wertpapierleihe spie-
gelt sich bei der Akzeptanz von Barsicher-
heiten in einem erhohten Bestand an Kas-
senverstarkungskrediten und hoheren kurz-
fristig verflgbaren Guthaben der Finanz-
agentur wider. Ein Grofsteil des zusatzlichen
Mittelbedarfs wurde jedoch mit einer ver-
starkten Emission von Wertpapieren in allen
Laufzeitbereichen gedeckt. Besonders stark
erhohte sich die Emissionstatigkeit des Bun-

Deutsche Bundesbank
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des bei Bundeswertpapieren mit Laufzeiten
bis zu einem Jahr (sog. Unverzinsliche
Schatzanweisungen oder Bubills, vgl. oben
stehendes Schaubild).”

Durch diese Mafsnahmen wurde eine kurz-
fristige Liquiditatsreserve in erheblichem
Umfang aufgebaut. Das zeigt sich zum
einen an den Geldanlagen in den Ausweisen
des BMF und zum anderen in deutlich er-
hohten Kontoguthaben der 6ffentlichen
Haushalte bei der Bundesbank. Bei einer An-
lage zu Marktzinssatzen oder bei der Zen-
tralbank waren mit dem Halten dieser Liqui-
ditatsreserve Zinsertrage flr den Bund ver-
bunden. Diese Ertrage fielen dabei umso
grofer aus, je hoher der Anteil der auf dem
Zentralbankkonto gehaltenen Mittel war, da
Geldmarktsatze wie die €STR in diesem Zeit-

5 Vgl.: Bundesministerium der Finanzen (2021).

6 Seit dem Jahr 2020 koénnen Repogeschafte auch zur
Finanzierung des Haushalts Uber das Jahresende ge-
nutzt werden.

7 Vgl.: Bundesministerium der Finanzen (2022a).
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raum unterhalb des Einlagesatzes lagen.®
Eine durch Bundesanleihen besicherte Geld-
aufnahme auf dem Repomarkt mit einer
Laufzeit von einem Tag war dabei zu Satzen
deutlich unterhalb des bei einer Platzierung
der aufgenommenen Geldbetrage auf dem
Zentralbankkonto mafSgeblichen Einlagesat-
zes moglich. Der Asset-Swap-Spread® von
Bundesanleihen gegenuber der €STR, das
heilSt die vom Markt erwartete Renditediffe-
renz zwischen einer Geldaufnahme des Bun-
des und einer tdglichen Anlage der auf-
genommenen Mittel am Geldmarkt, war flr
kurz laufende Bundesanleihen zeitweise er-
heblich. Auch Anfang 2023 lag beispiels-
weise die Rendite zweijahriger Bundesanlei-
hen deutlich niedriger als der zweijahrige

€STR-Swapsatz abzuglich 20 Basispunkten.
Unter solchen Umstanden ware die Mittel-
aufnahme am Kapitalmarkt bei Anlage der
aufgenommenen Mittel sowohl zu Markt-
konditionen als auch auf dem Zentralbank-
konto flr die Finanzagentur fur sich genom-
men eine profitable Transaktion (vgl. oberes,
nebenstehendes Schaubild).

Im Zuge der zunehmenden Verknappung
von Bundesanleihen am Repomarkt weitete
die Finanzagentur des Bundes zudem den
Umfang ihrer Aktivitaten auf dem Repo-
markt (inkl. Wertpapierleihe) seit 2020 er-
heblich aus. Die weitere Aufstockung der
Eigenbestande im Oktober 2022 (vgl. unte-
res, nebenstehendes Schaubild) geschah vor
dem Hintergrund eines ,aufserordentlichen
Finanzierungsbedarfs im Rahmen des Mal3-
nahmenpakets des Bundes zur Bewaltigung
der Energiekrise” und erfolgte zur Verwen-
dung auf dem Repomarkt. Der Fokus lag da-
bei auf Papieren, die ,im aktuellen Markt-
umfeld besonders nachgefragt” waren.'®
Ein Teil der liquiden Mittel des Bundes durfte
daher auf zur Deckung dieser Nachfrage
und im Hinblick auf eine Vermeidung von
Ubermafigen Schwankungen bei den Re-
posatzen getatigte Repogeschafte zurlick-
zuflhren sein, bei denen die Finanzagentur
teils Geldmittel im Tausch gegen Bundes-
wertpapiere aufnimmt.

8 Bis zur Einstellung des Euro Overnight Index Average
(EONIA) am 3. Januar 2022 war im Negativzinsumfeld
der Einlagesatz flr die Verzinsung der Zentralbankgut-
haben der &ffentlichen Hand mafgeblich, vgl.: Leitlinie
EZB/2019/7.

9 Der Asset-Swap-Spread ist die Differenz zwischen
dem Zins-Swapsatz und der Rendite einer Anleihe mit
gleicher Laufzeit. Ein Bund-Asset-Swap-Spread verbin-
det den Kauf einer festverzinslichen Bundesanleihe mit
der Absicherung des Zinsrisikos Uber einen Zins-Swap
und spiegelt neben der Nachfrage nach einer Zins-
absicherung auch die allgemeine Liquiditatssituation
wider. Siehe auch: Deutsche Bundesbank (2022b).

10 Vgl.: Finanzagentur des Bundes (2022).



Unbesicherte
Anlagen teils zu
Sdtzen oberhalb
der €STR-Swap-
kurve maoglich

Normalisierung
der Bedingun-
gen in besicher-
ten Geldmarkt-
segmenten

sicherten und unbesicherten Anlagen am Geld-
markt zur Verflgung. Dem offentlichen Sek-
tor29 zugeordnete Einheiten wie Bund, Lander
und Kommunen, aber auch andere Korper-
schaften wie zum Beispiel Krankenversicherer
hatten gemal$ der deutschen Geldmarktstatistik
vor der Pandemie einen Bestand von Uber 50
Mrd € an Guthaben in Form von unbesicherten
Anlagen am Geldmarkt. Im Verlauf der Pande-
mie gingen diese leicht zurlick und stiegen
dann bis Anfang 2023 zeitweise auf Uber 100
Mrd € an.

Zuletzt wurden knapp 20 Mrd € an taglich fal-
ligen Guthaben von der &ffentlichen Hand in
Deutschland am unbesicherten Geldmarkt an-
gelegt. Dabei wird bereits jetzt fur den weit
Uberwiegenden Teil der taglich falligen Gutha-
ben eine hohere Verzinsung als €STR — 20 Basis-
punkten erreicht — also Zinssatze oberhalb der
ab Mai 2023 fur Guthaben der 6ffentlichen
Hand Uberwiegend relevanten Verzinsungs-
obergrenze. Die ausstehenden Anlagen mit lan-
geren Laufzeiten wurden zumeist sogar zu einer
Verzinsung oberhalb der €STR-Swapkurve des
jeweiligen Handelstages abgeschlossen. Gro-
[Sere Akteure wie Bundeslander erzielen dabei
tendenziell Anlagen zu deutlich héheren Satzen
als kleinere Akteure wie Kommunen. Bei den
offentlichen Haushalten besteht dabei oft eine
Praferenz flr Anlagen bei nahestehenden Ins-
titutionen wie Landesbanken oder Férderban-
ken.

Auch in verschiedenen besicherten Geldmarkt-
segmenten konnen wieder kurzfristige Anlagen
zu Satzen oberhalb von €STR — 20 Basispunkten
getatigt werden. So wurden im GC-Pooling-
Segment?2" zuletzt in Summe deutlich grofsere
Betrage im Tagesgeldsegment angelegt als zu-
vor, und zwar zu Satzen deutlich oberhalb der
Verzinsungsobergrenze des Eurosystems fur
Guthaben der offentlichen Hand (mit Aus-
nahme des Jahresultimos).?? Zudem waren zu-
letzt wieder langerfristige Anlagen in diesem
Segment maglich, was ebenfalls auf ein aktive-
res Marktgeschehen hindeutet.?® Auch mit
Bundeswertpapieren besicherte Anlagen waren

Deutsche Bundesbank

seit Jahresbeginn wieder vermehrt vergleichs-
weise attraktiv verzinst. So entfiel im Februar
und Marz gemafs der deutschen Geldmarktsta-
tistik ein signifikanter Anteil der Handelsumsatze
in diesem Segment auf Transaktionen, die zu
Satzen oberhalb von €STR — 20 Basispunkten
abgeschlossen wurden.

Verzinsung der Einlagen der
offentlichen Haushalte im
aktuellen Marktumfeld

Der EZB-Rat begrindete die zunachst positive
Verzinsungsobergrenze fur die Einlagen der
offentlichen Haushalte mit der Sorge, dass im
Fall einer Nullverzinsung ein Grofteil dieser Ein-
lagen abrupt abfliefen und vor allem im be-
sicherten Geldmarkt angelegt werden koénnte.
Ein abrupter Einlagenabfluss hatte dabei mog-
licherweise die sich abzeichnende Sicherheiten-
knappheit in einigen Segmenten des Repo-
markts verstarken konnen, da die Anlage liqui-
der Mittel am Repomarkt aus Sicht der offent-
lichen Hand eine vergleichbar sichere Alternative
zu Guthaben bei der Zentralbank darstellt. Dies
hatte zu einem weiteren merklichen Absinken
der Reposatze (gemessen am Leitzinsniveau)
beitragen konnen. Weiterhin hatte dies poten-
ziell in geldpolitisch nicht erwinschtem Maf3e
auf weitere besicherte und unbesicherte Geld-

20 Einheiten der Klassifizierung S. 13 gemafs Europdischem
System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (ESVG).
21 Laut Eurex Clearing AG haben auch einzelne Akteure der
offentlichen Hand Zugang zum GC-Pooling-Segment. Eine
Liste der Clearing-Teilnehmer mit Zugang zum GC-Pooling-
Segment kann unter: https://www.eurex.com/ex-en/markets/
eurex-repo abgerufen werden.

22 In der am 7. Februar beendeten Mindestreserveperiode
waren die Tagesgeld-Volumina durchschnittlich bei 4,1
Mrd € im ECB Basket bzw. bei 3,9 Mrd € im ECB EXTended
Basket, obwohl an Feiertagen und dem Jahresultimo deut-
lich niedrigere Umsatze zu verzeichnen waren, vgl.: Deut-
sche Bundesbank (2023a), S. 28. Darliber hinaus gab es
auch im GC-Pooling Tomorrow-Next- und Spot-Next-Seg-
ment nennenswerte tagliche Umséatze.

23 Zuletzt waren bspw. dauerhaft positive Index-Umsétze
(gemessen in Mrd €) der STOXX GC Pooling Longer-Term In-
dizes, die sowohl auf abgeschlossenen Geschéften als auch
auf (bindenden) Handelsangeboten (sog. ,Quotes”) basie-
ren, fur eine Laufzeit von einer Woche, einem Monat oder
drei Monaten zu verzeichnen.
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Nationale Zen-
tralbanken legen
Umsetzung der
Verzinsungs-
modalitdten fest

marktsegmente ausstrahlen kénnen.?4 Ein sys-
tematisches Zuruckbleiben bestimmter be-
sicherter Geldmarktsatze im Vergleich zum Leit-
zinspfad hatte der im Herbst 2022 intendierten
geldpolitischen Straffung zunachst entgegen-
gewirkt. Die Anpassung der Verzinsungsober-
grenze im September 2022 war somit aus Sicht
des EZB-Rats notwendig, um die Wirksamkeit
der geldpolitischen Transmission sicherzustel-
len. Diese Anpassung trug letztlich auch zu
einer leichten Entspannung auf dem besicher-
ten Geldmarkt bei, die sich im Verlauf des ers-
tens Quartals 2023 fortsetzte.?”

Unter Beachtung der vom EZB-Rat gesetzten
Obergrenzen ist die Verzinsung der Einlagen
offentlicher Haushalte von den jeweiligen natio-
nalen Zentralbanken beziehungsweise der EZB
festzulegen. Bei ihren Entscheidungen mussen
die nationalen Zentralbanken einerseits die Ziel-
setzungen der entsprechenden Beschlusse des
EZB-Rats berlcksichtigen. Andererseits sollte
die Verzinsung aber unter den bereits eingangs
genannten Gesichtspunkten (u.a. Vereinbarkeit
mit marktwirtschaftlichen Grundsatzen und
dem Verbot monetarer Staatsfinanzierung) und
im Hinblick auf die VerhaltnismaRigkeit nur so
hoch ausfallen, wie es zur Erreichung der jewei-
ligen konkreten Zielsetzungen erforderlich ist.
Im Zeitraum zwischen September 2022 und
April 2023 verzinst die Bundesbank daher die
Einlagen der offentlichen Haushalte mit dem
niedrigeren des Einlagesatzes abzuglich 20
Basispunkten und €STR. Damit lag die von der
Bundesbank gewahlte Verzinsung zumeist etwa
10 Basispunkte unterhalb der vom EZB-Rat be-
schlossenen Verzinsungsobergrenze. Auch die
bei der Bundesbank ab Mai 2023 gultige Ver-
zinsung der Einlagen mit der vom EZB-Rat be-
schlossenen Verzinsungsobergrenze, das heifst
zu €STR — 20 Basispunkten,?® setzt angesichts
der gegenwartigen Marktbedingungen voraus-
sichtlich die derzeit bendtigten Anreize fir eine
fortgesetzte, aber geordnete Verlagerung von
Einlagen in den Geldmarkt.

I Fazit

Mittlerweile sind die Guthaben der &ffentlichen
Haushalte bei der Bundesbank im Vergleich zu
den wahrend der Corona-Pandemie erreichten
Hochststanden wieder deutlich zurtickgegan-
gen. In gewissem Umfang stehen den Konto-
inhabern wieder attraktive Anlagemaglichkei-
ten am Markt zur Verflgung. Die 6ffentliche
Hand durfte deshalb auch im zweiten Quartal
angesichts der zunehmenden Zinsanreize
liqguide Mittel zu den Geschaftsbanken ver-
lagern. Der Abbau der geldpolitischen Wert-
papierbestande im Zuge der Normalisierung der
Geldpolitik tragt dazu bei, das Risiko nachtei-
liger Auswirkungen dieser absehbaren und
auch wiulnschenswerten Entwicklung auf die
Geldmarktbedingungen einzugrenzen.

Im weiteren Verlauf ist aus Sicht der Bundes-
bank eine Rickkehr zur grundsatzlichen Nullver-
zinsung fur die Einlagen &ffentlicher Haushalte
sinnvoll. Dies tragt dem Umstand Rechnung,
dass diese Einlagen keine geldpolitische Funk-
tion erflllen. Vielmehr stellt die Kontofihrung
fur Akteure der offentlichen Hand ein Dienst-
leistungsangebot der Bundesbank dar, das
komplementar zum Dienstleistungsangebot pri-
vater und offentlicher Banken die Aufgaben-
erfullung der offentlichen Hand unterstitzt und
absichert.

24 Mogliche Mechanismen sind dabei sowoh! Ausweichbe-
wegungen in benachbarte (Collateral-)Segmente des be-
sicherten Geldmarkts als auch die potenzielle Berticksich-
tigung von Transaktionen auf dem besicherten Geldmarkt
fur die Berechnung bestimmter Referenzzinssatze. Zudem
hatte eine Nullverzinsung der Einlagen der offentlichen
Hand moglicherweise die Bereitstellung von Wertpapieren
gegen Barsicherheit im Rahmen der Wertpapierleihe durch
die Finanzagentur erschwert, sodass sich auch das Angebot
bestimmter Wertpapiere auf dem Repomarkt verringert
hatte.

25 So verminderte sich die Knappheitspramie auf dem Re-
pomarkt und es gab einen leichten Rickgang der Asset-
Swap-Spreads, vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2022b).
26 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2023b).

Geldmarktbedin-
gungen ermog-
lichen Bilanz-
normalisierung

Perspektivisch
Rlickkehr zur
Nullverzinsung
ins Auge fassen
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Vermogen und Finanzen privater Haushalte
in Deutschland: Ergebnisse der Vermogens-
befragung 2021

Die Bundesbank befragt nun bereits seit zehn Jahren Haushalte in Deutschland zu ihrem Ver-
mdgen, ihren Schulden und ihrem Einkommen. Die etwa alle drei Jahre unter dem Titel , Private
Haushalte und ihre Finanzen (PHF)” durchgefihrten Befragungen liefern wertvolle Erkenntnisse und
Daten fur die Forschung und Politikarbeit der Bundesbank. Auch wdhrend der Corona-Pandemie
wurde die Befragung fortgefiihrt, wenngleich die vierte Befragung erst 2021 und nicht wie
ursprunglich geplant 2020 stattfinden konnte. Rund vier Fiinftel der 4119 Befragten in dieser
vierten Welle haben bereits an mindestens einer vorangegangenen Befragung teilgenommen.

Die Vermégensbestinde haben zwischen 2017 und 2021 erneut auf breiter Basis zugenommen.
Insbesondere auch bei Haushalten mit geringem Vermégen gab es relativ zu den vorhandenen
Bestdnden starke Zuwdichse. Die Ungleichheit hinsichtlich das Nettovermdgens hat sich auch des-
halb zwischen 2017 und 2021 leicht reduziert. Der Riickgang der Ungleichheit deutete sich schon
zwischen 2014 und 2017 an. Im europdischen Vergleich bleibt das Nettovermégen aber immer
noch ungleich verteilt.

Die Struktur des Vermdgens und der Verschuldung entlang der Vermdgensverteilung haben sich
kaum verdndert. Nach wie vor sind Immobilien- und Unternehmensbesitz stark mit hohen Ver-
mogen korreliert. Dagegen besteht das Vermogen der vermégensdrmeren Haushalte primdr aus
Guthaben auf Sparkonten und anderen risikoarmen Anlageformen.

Sowohl der Anteil der Haushalte mit Schulden als auch der Anteil der Haushalte mit negativen
Nettovermdgen, bei denen die ausstehenden Schulden das Bruttovermdgen (ibersteigen, reduzierte
sich im Jahr 2021 gegeniber 2017. Der Anteil des Einkommens, der fir Zins- und Tilgungszahlungen
von Krediten aufgewendet wurde, verringerte sich fur eine Vielzahl von verschuldeten Haushalten
im gleichen Zeitraum.

Die in dem Aufsatz vorgestellten Ergebnisse enden im Jahr 2021. Seitdem haben sich einige fur das
Vermégen und die Verschuldung der Haushalte relevante Entwicklungen ergeben, wie etwa die
steigenden Zinsen im Zuge der geldpolitischen Normalisierung. Wie sich diese Verdnderungen auf
das Spar-, Anlage- und Verschuldungsverhalten der Haushalte auswirken, soll mit der Wieder-
holung der Befragung im Jahr 2023 erfasst werden.



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
April 2023
26
l Einleitung

Dieser Aufsatz stellt ausgewahlte Ergebnisse
aus der Befragung der Bundesbank zu den
Finanzen privater Haushalte in Deutschland im
Jahr 2021 dar und vergleicht sie mit denen fra-
herer Jahre (2010/11, 2014, 2017). Dabei steht
die Entwicklung der Vermogensverteilung, das
Anlage- und Sparverhalten sowie die Verschul-
dungssituation der Haushalte in Deutschland im
Zentrum des Interesses. Die Analysen fokussie-
ren sich weitgehend darauf, die Verteilung und
Zusammensetzung des Vermdgens zu beschrei-
ben, und lassen daher fir sich genommen keine
Ruckschllsse auf kausale Zusammenhange zu.

Die pandemiebedingt auf 2021 verschobene
Befragung fand Uberwiegend telefonisch statt,
wahrend die vorherigen Befragungen person-
lich-mundlich vor Ort durchgefihrt worden
waren. Auch beteiligten sich relativ betrachtet
mehr Haushalte, die bereits an vorherigen Erhe-
bungen teilgenommen haben.” Die Ergebnisse
fur 2021 sollten dennoch weitgehend mit de-
nen aus den Vorjahren vergleichbar sein.

Die Vermodgensverteilung im
Jahr 2021 im Vergleich zu den
Vorjahren

Die Jahre 2020 und 2021 waren von der Co-
rona-Pandemie und den damit einhergehenden
Mafnahmen gepragt, wie etwa Lockdowns,
der Schliefung von Restaurants oder Reise-
beschrankungen, welche die Konsummaoglich-
keiten der Haushalte einschrankten und zu
zusatzlichem Sparen gefthrt haben. Auch gin-
gen mit der Corona-Pandemie ein starker An-
stieg der Kurzarbeit, eine hohe Volatilitat an
den Finanzmarkten und andere potenziell fur
die wirtschaftliche und finanzielle Lage von
Haushalten relevante Entwicklungen einher.
Durch eine Reihe von Malnahmen versuchte
die Bundesregierung, die Auswirkungen ab-
zufedern und zum Beispiel die Einkommen der
Haushalte zu stabilisieren. Einige fur die Ver-
mogen und Verschuldung relevanten Entwick-

lungen setzten sich trotz der Krise weiter fort.
So stiegen die Immobilienpreise zwischen 2017
und 2021 stark an, und die Leitzinsen blieben
auf niedrigem Niveau. Auch die Aktienkurse er-
hohten sich zwischen 2017 und 2021 insgesamt
deutlich.

Das durchschnittliche Nettovermaogen erreichte
mit nominal 316 500 €2 einen neuen Hochst-
stand seit Beginn der Erhebungen vor zehn
Jahren. Allein zwischen 2017 und 2021 erhoh-
ten sich die durchschnittlichen Vermodgen um
rund 83 600 € (+ 36 %).3 Seit 2010/11 haben
die Haushalte im Mittel gut 121300 € (+ 62 %)
hinzugewonnen. Auch der Median der Netto-
vermogen, der die Mitte der Vermdgensvertei-
lung markiert und Haushalte in eine reichere
und eine drmere Halfte teilt,® ist erneut deut-
lich angestiegen, und zwar von 70 800 € im
Jahr 2017 auf 106600 € im Jahr 2021. Nimmt
man auch hier die lange Frist in den Blick, ergibt

1 Eine hohere Beteiligung von Haushalten, die bereits an
Vorwellen teilgenommen haben, kénnte potenziell die Sta-
bilitat der aufgezeigten Strukturen Uberzeichnen. Klare An-
zeichen, dass dies der Fall ist, gibt es aber nicht. Die Gewich-
tung der Daten berlcksichtigt die unterschiedliche Teilnah-
mebereitschaft von mehrfach und erstmalig befragten
Haushalten. Auch besteht die Stichprobe nicht allein aus
mehrfach befragten Haushalten, 685 der 4 119 teilnehmen-
den Haushalte wurden erstmalig befragt. Zur Methodik
siehe die Erlduterungen auf S. 30.

2 Dieser und alle anderen in diesem Bericht aufgefiihrten
Werte sind — soweit nicht anders vermerkt — nominal ange-
geben, d.h. nicht inflationsbereinigt. Eine Diskussion Uber
die Inflationsbereinigung von Vermogenswerten findet sich
in den Erlduterungen auf S. 33.

3 Diese Entwicklung zeichnet die Entwicklung zwischen
2017 und 2021 in den aggregierten Statistiken zum Ver-
mogen des Haushaltssektors inkl. der Privaten Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck nach. Laut diesem Rechenwerk ist
das gesamte, etwas anders definierte Reinvermogen
zwischen 2017 und 2021 von 12,397 Billionen € auf 16,605
Billionen € (+ 34 %) angestiegen. Vgl.: Deutsche Bundes-
bank (2022a) und Statistisches Bundesamt (2022).

4 Um den Median zu bestimmen, werden die Haushalte zu-
nachst nach dem Vermdgen aufsteigend sortiert. Das Ver-
mogen des Haushalts in der Mitte dieser Reihe stellt den
Medianwert dar. Aus der Abfolge, der nach dem Vermogen
sortierten Haushalte lassen sich weitere Kennzahlen ablesen
(sog. Quantile). Eine Einteilung in flnf gleich grole Teile er-
gibt nach 20%, 40 %, 60 % und 80 % die Quintile, eine
Einteilung in zehn gleich grofse Teile entsprechend die De-
zile.

Nettovermdgen
(Mittelwert und
Median) der
Haushalte stark
angestiegen



Vermdgensver-
teilung etwas
gleicher als in
der Vergangen-
heit

sich ein Anstieg um mehr als 100 % gegenuber
2010/11 (51400 €).9

Sowohl der Anstieg des Medians als auch des
Mittelwerts fielen zwischen 2017 und 2021 be-
sonders stark aus. Dabei ist zu berucksichtigen,
dass der Abstand zwischen den Wellen dieses
Mal nicht nur drei, sondern vier Jahre betragt.®
Auch ist der Anteil der mehrfach befragten
Haushalte (Panelhaushalte) in der Stichprobe im
Jahr 2021 deutlich hoher als in den Vorwellen
(vgl. auch die Erlauterungen auf S. 30). Da die
im Panel vertretenen Haushalte aber im Median
hohere Vermdgen aufweisen als die erstmalig
Befragten, kann es dadurch zu einer Uberschat-
zung der Vermogenshéhe im Jahr 2021 kom-
men, die durch die Gewichtung der Daten nicht
vollstandig ausgeglichen werden kann.

Dass der Mittelwert den Median Ubersteigt, ist
ein typisches Merkmal von Vermdgensverteilun-
gen, und das Verhaltnis aus Mittelwert und Me-
dian ein erstes Mafs daflr, wie ungleich die Ver-
mogen verteilt sind.” Dieses Verhaltnis redu-
zierte sich leicht zwischen 2017 und 2021, von
3,3 auf den Faktor 3,0. Auch andere MalSe, die
Abschnitte der Vermégensverteilung zueinan-
der ins Verhaltnis setzen, deuten einen leichten
Rlickgang der Ungleichheit an.® So sank etwa
das Verhaltnis zwischen der Grenze, ab der ein
Haushalt zu den vermdgendsten 10% der
Haushalte in Deutschland zu rechnen ist (das
s0g. ,neunzigste Perzentil” 2021: 725 900 €)
und dem Median (2021: 106600 €), von 7,8 auf
nun 6,8. Je hoher dieser Wert ist, desto starker
musste das Nettovermogen der Haushalte in
der Mitte der Verteilung ansteigen, damit diese
zu den 10 % der vermogendsten Haushalte ge-
horen. Ebenso deutet der Gini-Koeffizient® fur
das Nettovermdgen — ein klassisches Maf3 fur
Ungleichheit — mit einem Wert von 73 % im
Jahr 2021 auf eine leicht rlcklaufige Ungleich-
verteilung der Vermogen hin. Zum Vergleich: Im
Jahr 2017 lag der Gini-Koeffizient bei 74 %, im
Jahr 2010/11 bei 76 %.

In Diskussionen um die langfristige Entwicklung
der Vermogensverteilungen wurde in der wis-
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senschaftlichen Literatur zunehmend auch der
Anteil der sehr vermogenden Haushalte am ge-

5 Ein internationaler Vergleich ist nur mit einigen wenigen
Landern maoglich. Bisher liegen nur Zahlen zum Nettover-
mogen fur Spanien, Italien und Portugal fur das Jahr 2020
vor. Wie in den vergangenen Jahren auch gilt, dass sich die
Mittelwerte zwischen Spanien, Italien und Deutschland we-
niger stark unterscheiden als die Medianwerte. Fur Italien
ergibt sich 2020 ein Mittelwert von 341000 € und ein Me-
dian von 150800 €; flr Spanien ein Mittelwert von
269 900 € und ein Median von 122 000 €. Portugal er-
reichte 2020 mit einem Median von 101200 € etwa das
Niveau Deutschlands, der Mittelwert war mit 200 400 €
deutlich niedriger als in Deutschland. Vgl.: Spanien: Banco
de Espana (2022), Italien: Banca D’ltalia (2022), Portugal:
Banco de Portugal (2022). Beim Vergleich Uber die Lander
ist zu bertcksichtigen, dass das Vermogenskonzept die An-
spriiche an gesetzliche Alterssicherungssysteme nicht ent-
halt (vgl. auch die Erlauterungen auf S. 28).

6 Die durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate fur den
Mittelwert lag zwischen 2017 und 2021 bei rund 8%, fur
den Median bei 11%. Zum Vergleich: Zwischen 2014 und
2017 stieg der Mittelwert durchschnittlich pro Jahr um 3 %,
der Median um 5 %.

7 Der Mittelwert des Nettovermdgens wird stark von Ex-
tremwerten beeinflusst. Ein hoher Wert fur das Verhaltnis
von Mittelwert zu Median deutet daher darauf hin, dass die
Vermadgen im oberen Teil der Verteilung deutlich hoher sind
als in der Mitte der Verteilung.

8 Auch laut der verteilungsbasierten Vermogensbilanz, die
Daten aus der PHF-Befragung mit den gesamtwirtschaft-
lichen Vermdgensbilanzen verbindet, sank die Vermagens-
ungleichheit seit 2014 geringfugig, deutet insgesamt be-
trachtet aber immer noch auf eine hohe Vermdgens-
ungleichheit hin. Vgl.: Deutsche Bundesbank (2022a).

9 Der Gini- Koeffizient nimmt in der Regel Werte zwischen
0% und 100 % an, wobei 0% vollkommene Gleichvertei-
lung — alle Haushalte haben gleich hohe Nettovermdgen
—und 100 % maximale Ungleichheit — das gesamte Ver-
mogen gehort einem Haushalt — bedeutet. Je naher der
Wert an 100 % liegt, desto ungleicher ist die Verteilung.
Werden auch negative Werte in die Berechnung mit ein-
bezogen, kann der Gini- Koeffizient auch Werte tber 100 %
annehmen.
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Vermogenskonzept der PHF-Studie

Ziel der PHF-Studie ist es, das Vermogen der
privaten Haushalte? in Deutschland im Detail
zu erfassen und darzustellen. Das Vermogens-
konzept der PHF-Studie sieht daher vor, so-
wohl Aktiva als auch Passiva der Haushalts-
bilanz zu erheben. Die Aktivseite (,Bruttover-
mogen”) besteht dabei aus Sachvermdogen
und Finanzvermogen. Auf der Passivseite ste-
hen den Vermogenswerten Verbindlichkeiten
gegenlber, das heifst mit Immobilien be-
sicherte und unbesicherte Kredite. Als Diffe-
renz aus Bruttovermogen und Verschuldung
ergibt sich das Nettovermogen.

Der Detailgrad der im PHF erfassten Vermo-
gensarten geht Uber den anderer Studien zum
Thema Vermogen hinaus. Beispielsweise wird
im Sachvermogen neben Immobilien- und
Unternehmensbesitz auch der Wert von Fahr-
zeugen, Sammlungen oder Schmuck erfasst.
Auch das Finanzvermogen wird umfassend
abgedeckt. Es setzt sich aus Guthaben bei
Banken, Sparkassen und Bausparkassen, aus

Vermégensbilanz eines Haushalts —
Schematische Ubersicht

Aktiva Passiva

Bilanzsumme Bilanzsumme
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Wertpapieren, Beteiligungen und verwaltetem
Vermoégen zusammen. Zudem zahlen die Gut-
haben bei privaten Renten- und Lebensver-
sicherungen dazu.?

Nicht eingerechnet werden etwaige in der Zu-
kunft liegende Anspriche auf eine gesetzliche
Rente oder Pension. Aufgrund des in Deutsch-
land existierenden Umlageverfahrens handelt
es sich nur um Anspriche, jedoch nicht um
angespartes Vermogen. Mit einer Reihe von
Annahmen Uber die Lebenserwartung, die
Zinsentwicklung und das Renteneintrittsalter
ware es aber moglich, die kinftigen Anspri-
che flr einzelne Arten von gesetzlicher Alters-
vorsorge in Vermogen umzurechnen (zu kapi-
talisieren). Derartige Simulationsrechnungen
zeigen, dass die Vermdgensungleichheit fir
das Vermogen inklusive der gesetzlichen
Altersvorsorge geringer ist als ohne Einbezie-
hung.?

Die Bewertung der Vermogensgegenstande
nehmen die Haushalte selbst vor. Dies ist vor
allem flr Immobilien und Unternehmensbesitz
relevant. In beiden Fallen werden die Haus-
halte gefragt, welcher Preis flr die Immobilie
beziehungsweise das Unternehmen bei einem
Verkauf zu erzielen ware.

In die Berechnung des gesamten Vermdgens
eines Haushalts flieSen auch die Vermogens-
gegenstande im Ausland mit ein, soweit die
Befragten dies angeben.

1 Haushalte sind im PHF definiert als Personengruppen,
die ihren Lebensmittelpunkt an einer gemeinsamen Ad-
resse haben und die Kosten des taglichen Lebens ge-
meinsam bestreiten. Personen, die vorlbergehend
nicht an der Adresse wohnen, aber regelmafig dorthin
zurlickkehren, gehoren ebenfalls zum Haushalt. Per-
sonen oder Gruppen von Personen, die in einer Wohn-
gemeinschaft leben und keine familidren bzw. partner-
schaftlichen Beziehungen zueinander haben oder an
der Adresse lebende Hausangestellte stellen eigenstan-
dige Haushalte dar.

2 Private Renten- und Lebensversicherungen werden in
der Anspar- oder Ruhephase dem Vermogen der Haus-
halte zugerechnet. Sobald Auszahlungen aus den Ver-
tragen beginnen, fallen sie aus der Bilanz der Haushalte
heraus. Die entsprechenden Einkommensstrome wer-
den dann bei der Berechnung des Einkommens bertick-
sichtigt.

3 Siehe z.B.: Kuhn (2020).
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Indikatoren zur Verteilung der Nettovermégen

Position

Mittelwert/Median

P901/Median

Gini-Koeffizient

Anteil vermogendste 10 % am gesamten Nettovermogen
Interquartilsabstand )

Abstand zwischen P90 und P103)

Anteil Haushalte mit Nettovermogen <=0 €

Anteil Haushalte mit Nettovermodgen < Mittelwert der Nettovermdgen

2010/11 2014 2017 2021
3,8 3,6 33 3,0
8,6 7,8 7,8 6,8
76 % 76 % 74% 73%
59 % 60 % 55% 56 %

203 000 € 221000 € 262 000 € 338 000 €
442 000 € 468 000 € 555000 € 725000 €
9% 10% 9% 6%

74 % 74 % 72% 72%

1 Mit ,P90” wird die Grenze beschrieben, ab der ein Haushalt zu den 10 % vermdgendsten Haushalten gehort. 2 Der |, Interquartils-
abstand” ist ein Mafs fur die Streuung von Daten. Bei der Interpretation ist zu beachten, dass der , Interquartilsabstand” auch dann an-
steigen wurde, wenn sich die Vermogen aller Haushalte um denselben Faktor erhdhen wirden. 3 Mit ,P10” wird die Grenze beschrieben,
die die vermogendsten 90 % der Haushalte von den vermdgensarmeren 10 % trennt.
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samten Nettovermodgen herangezogen.'® Der
Anteil des Nettovermogens, das die vermo-
gendsten zehn Prozent der Verteilung besitzen,
veranderte sich in den letzten vier Jahren nur
geringfligig. Nach wie vor besitzen die zehn
Prozent vermogendsten Haushalte 56 % des ge-
samten Nettovermdgens.™ Im Vergleich zu vor
zehn Jahren sind aber auch die Werte fur diese
Indikatoren gesunken; 2010/11 hielten die
obersten zehn Prozent der Verteilung noch
59 % des gesamten Nettovermogens.

10 Vgl.: Piketty (2014) sowie Saez und Zucman (2016).

11 Der Anteil des Vermogens, der den oberen zehn Prozent
der Verteilung zuzuordnen ist, ist dabei unterschatzt (Vgl.:
Vermeulen (2018), Deutsche Bundesbank (2013, 2022b),
Schroder et al. (2020) sowie Chakraborty und Waltl (2018)).
Insofern die Untererfassung in den einzelnen Erhebungs-
jahren ahnlich stark ausgepragt ist, ist die Vergleichbarkeit
der Ergebnisse Uber die Jahre gegeben. Das Konzept der
Studie , Private Haushalte und ihre Finanzen (PHF)" sieht vor,
die vermdgenden Haushalte in der ungewichteten Stich-
probe Uberzureprasentieren (vgl. die Erlduterungen auf
S. 30). Dieses Ziel wird generell erreicht. Wie in den meis-
ten anderen vergleichbaren Befragungen fehlen aber die
sehr vermogenden Haushalte auch im PHF. Keiner der im
PHF befragten Haushalte verfugt Uber ein Vermdgen von
100 Mio € oder mehr. Diese Untererfassung wird auch
durch die Gewichtung der Daten nicht ausgeglichen. Fur
die Berechnung der verteilungsbasierten Vermogensbilanz
werden auch sehr vermogende Haushalte berlcksichtigt.
Auch hier zeigt sich der Anteil der 10 % vermdgendsten
Haushalte am gesamten Nettovermogen weitgehend stabil,
liegt mit rund 60 % aber etwas hoher.

12 Vgl.: Spanien: Banco de Espana (2022), Italien: Banca
D’ltalia (2022) sowie Portugal: Banco de Portugal (2022).

Auch nach dem Rickgang der genannten Un-  Ungleichheit im
gleichheitsmaRe bleibt die Ungleichheit in EVZ:;Z?Z;CZZZh
Deutschland im europaischen Vergleich weiter-  wie vor hoch
hin hoch. Die Verhaltniszahl zwischen Mittel-

wert und Median lag in Italien, Spanien und Por-

tugal 2020 jeweils bei gut 2, in Deutschland

2021 bei 3. Die Werte fur das Verhaltnis

zwischen Median und der Grenze zu den ver-

mogendsten zehn Prozent der Verteilung liegen

fUr Italien und Portugal bei 4,5 beziehungsweise

4,1, in Deutschland bei 6,8. Des Weiteren waren

die Gini-Koeffizienten in Italien (68 %) und Por-

tugal (669%) niedriger als in Deutschland

(73 %)."? Die neusten Zahlen zur Vermdgensver-

Anteil am gesamten Nettovermdgen
der privaten Haushalte

in %, Stand: Marz 2023
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Quellen: PHF 2010/11, PHF 2014, PHF 2017, PHF 2021.
Deutsche Bundesbank



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
April 2023
30

PHF-Studie 2021: Methodik der vierten Befragung

Die vierte PHF-Befragung war urspringlich
fUr Frihjahr und Sommer 2020 vorgesehen
und wurde pandemiebedingt auf 2021 ver-
schoben. Da auch im Jahr 2021 die mit der
Corona-Pandemie einhergehenden Kontakt-
beschrankungen gréfStenteils weiterbestan-
den, wurde die Erhebungsmethodik der
PHF-Studie angepasst. Wahrend in den drei
vorherigen Runden (2010/11, 2014 und
2017) das Haushaltsinterview nur vor Ort bei
den Befragten durchgefihrt werden konnte
(Face-to-Face), waren flir die Befragung
2021 auch telefonische Interviews moglich.
Tatsachlich wurde die Mehrheit der ins-
gesamt 4119 Interviews telefonisch durch-
geflhrt (3783). Der Fragebogen der Erhe-
bung unterscheidet sich in der telefonischen
Version nur geringfligig von dem der Face-
to-Face-Befragungen. Insbesondere musste
aber auf den Einsatz von gedruckten Listen

Zusammensetzung der realisierten
Stichproben nach Befragungswellen

Teilnehmer 2010/11 2014 2017 2021

Haushalte

(insgesamt) 3565 4 461 4942 4119

Personen ab
16 Jahren
(insgesamt) )

Wiederholt be-

fragte Haushalte

(,Panel”

und ,Split”-

Haushalte) -

6661 8 349 9 165 6852

2191 3335 3434

Erstmalig be-

fragte Haushalte

(,Refresher”) - 2270 1607 685

Teilnahme-

quoten?)
Insgesamt 17% 28%

31% 26%

.Panel”

und ,Split” - 68 %

18%

67 % 57 %

. Refresher” = 15% 7%
1 Die angegebenen Werte entsprechen der Zahl der reali-
sierten Personeninterviews. Da nicht in allen Haushalten
auch alle Personen zu einem Interview bereitstehen, ist die
Zahl der Haushaltsmitglieder hoher. 2 Anteil realisierter
und auswertbarer Interviews an der Bruttostichprobe.
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mit Antwortvorgaben verzichtet werden, die
bei den Face-to-Face-Befragungen den
Interviewten vorgelegt wurden. Die Listen
mussten nun von den Interviewerinnen und
Interviewern am Telefon vorgelesen werden.
Inhaltlich gab es gegenuber den Vorwellen
kaum Anpassungen am Fragebogen, sodass
hinsichtlich der Fragen und Konzepte die
Vergleichbarkeit mit den Vorwellen gegeben
ist. Zusatzlich wurden fur die Befragung im
Jahr 2021 Fragen zu den Auswirkungen der
Corona-Pandemie auf die finanzielle Situa-
tion der Befragten hinzugeftgt (vgl. Ausfih-
rungen auf S. 35).

Um eine ausreichend grofSe Zahl von Inter-
views zu realisieren, wurde der Zeitraum, in
dem Interviews moglich waren, verlangert.
Die ursprunglich fur Marz bis Oktober 2020
vorgesehene Umfrage fand schliefslich
zwischen April 2021 und Anfang Januar
2022 statt.

Trotz des Angebots, die Befragung tele-
fonisch durchzuflihren, gelang es nur be-
dingt, neue, bisher noch nicht interviewte
Haushalte in die Befragung einzubeziehen.
Die realisierte Stichprobe besteht daher zu
circa 83 % aus Haushalten, die bereits an
mindestens einer der Befragungen 2010/11,
2014 oder 2017 teilgenommen haben. Dies
ist ein ungewohnlicher hoher Wert, der auf
die Tatsache zurtckzufthren ist, dass sich
wahrend der Corona-Pandemie nur wenige
Haushalte zu einer erstmaligen Teilnahme
motivieren liefsen. In der Vorwelle lag der
Anteil der mehrmalig Befragten Haushalte
bei rund zwei Dritteln. Die nebenstehende
Tabelle gibt einen Uberblick Gber die Zusam-
mensetzung der realisierten Stichproben in
den einzelnen Jahren und die Teilnahme-
quoten einzelner Gruppen.



Trotz der durch die Corona-Pandemie indu-
zierten Anpassungen an der Methodik er-
scheinen die Ergebnisse aus der Erhebung
2021 mit denen der Vorwellen vergleich-
bar.”

Unabhangig von den oben genannten An-
passungen war bereits fir 2020 geplant,
das Stichprobenkonzept flr neu gezogene
Haushalte leicht zu verandern, um eine bes-
sere Abdeckung der ostlichen Bundeslander
zu erhalten. Daflr wurde ein sogenanntes
,Oversampling” umgesetzt, das heifst, Haus-
halte mit Wohnsitz in den 6stlichen Bundes-
landern wurden bei der gezogenen Stich-
probe (brutto) Uberreprasentiert. Dafur fiel
das Oversampling vermégender Haushalte
geringer aus als in den Vorwellen.? Dies be-
deutet nicht, dass nur noch wenige ver-
mogende Haushalte in der realisierten Stich-
probe enthalten waren. In der Gruppe der
mehrfach befragten Haushalte war der An-
teil der vermogenden an allen Haushalten
im Zeitablauf immer weiter angestiegen, so-
dass ein erneutes starkes Oversampling fur
die vierte Welle verzichtbar erschien.

Die hoheren Ziehungswahrscheinlichkeiten
flr vermogende Haushalte und Haushalte in
Ostdeutschland wurden in der Gewichtung
bertcksichtigt, sodass die dargestellten Er-
gebnisse als reprasentativ fur die privaten
Haushalte in Deutschland gelten kénnen.

Hinsichtlich anderer methodische Aspekte
gab es keine Anpassungen:

Zur Grundgesamtheit gehorten auch im Jahr
2021 wieder private Haushalte mit mindes-
tens einer Person ab 18 Jahren, aber keine
Haushalte in Gemeinschaftsunterkinften
(z.B. Seniorenheime und Flichtlingsheime)
oder Anstaltshaushalte (z.B. Kloster oder
Gefangnisse).

Deutsche Bundesbank

Die Adressen der erstmalig angeschriebenen
Haushalte wurden erneut nach einem Zu-
fallsverfahren aus den Registern der Einwoh-
nermeldeamter gezogen. Die Daten wurden
mithilfe elektronischer Fragebogen erhoben.
Die knapp 250 geschulten Interviewer be-
notigten im Durchschnitt eine gute Stunde,
um ein Interview abzuschliefen.

Weitere Informationen zur Methodik und
den Hintergrinden der PHF-Studie sind
unter www.bundesbank.de/phf verfigbar.

1 Eine formale Uberprtfung hinsichtlich der Methoden-
effekte ist mit den vorliegenden Daten nur schwer
moglich. Nicht zuletzt ist ein Vergleich zwischen den
Face-to-Face befragten und den telefonisch befragten
Haushalten aufgrund der geringen Fallzahlen fir die
erste Gruppe nicht moglich.

2 Bei der Stichprobenziehung werden dazu kleinere
Gemeinden mit weniger als 100 000 Einwohnern auf
Basis der Einkommensteuerstatistik in ,reiche Ge-
meinden” und ,sonstige Gemeinden” aufgeteilt. In
Stadten mit 100 000 und mehr Einwohnern werden
vermogende StrafSenabschnitte mithilfe mikrogeogra-
fischer Informationen zu Wohnlage und Kaufkraft iden-
tifiziert. Der Anteil der Haushalte in der Stichprobe wird
schlieBlich so gewahlt, dass Haushalte aus reichen Ge-
meinden und vermdgenden StraSenabschnitten starker
in der Stichprobe vertreten sind als sie in der Population
vorkommen.
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Nettovermdgen
steigen in der
Breite an, ...

.. insbesondere
auch bei vermo-
gensdrmeren
Haushalten

Verteilung der Nettovermégen” der privaten Haushalte in Deutschland

Tsd €, Stand: Mérz 2023
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Mittelwert 2021: 316 500 €

200

PHF 2014 [l PHF 2017 [l PHF 2021

Grenze fiir die vermégendsten 10 %
2021: 725900 €

Median 2021: 106 600 €
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Quellen: PHF 2010/11, PHF 2014, PHF 2017, PHF 2021. * Nominale Werte, Minima der jeweiligen Quantile.
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teilung in den USA stammen aus dem Jahr
2019." Zieht man diese zum Vergleich heran,
zeigt sich, dass die Nettovermogensverteilung in
den USA deutlich ungleicher als jene in Deutsch-
land ist (Anteil verm&gendste zehn Prozent am
Nettovermdgen: 76 %, Mittelwert/Median: 6).

Der absolute Abstand zwischen bestimmten
Teilen der Verteilung ist weiter angestiegen. So
erhohte sich der Abstand zwischen dem vermo-
gensarmeren Viertel der Nettovermdgensvertei-
lung und dem vermdgenderen Viertel auf
337700 £, ein Plus von nahezu 30 % gegen-
Uber 2017. Bereits zwischen 2014 und 2017 war
dieser Abstand deutlich angestiegen. Selbst
wenn die Vermdgen aller Haushalte um den
gleichen Faktor beziehungsweise Prozentsatz
ansteigen wdrden, wurde sich dieser Abstand
erhohen, wahrend die oben diskutierten rela-
tiven UngleichheitsmafSe (Gini-Koeffizient, usw.)
unverandert bleiben.

Die Daten der PHF-Studie erlauben auch die Be-
trachtung einzelner Abschnitte der Vermdgens-
verteilung.™ Wie das oben stehende Schaubild
zeigt, stiegen die Vermogensbestande in
nahezu allen Teilen der Verteilung deutlich an.

Absolut gesehen zeigten sich die gréfSten Zu-
wachse bei den vermogenderen Haushalten,
aber auch die vermogensarmeren Haushalte

hatten zwischen 2017 und 2021 Zuwachse zu
verzeichnen. Diese fielen nominal schwacher
aus als im oberen Teil der Verteilung, aber pro-
zentual gesehen sind sie sogar hoher als bei
den vermdgenden Haushalten. Um zu den ver-
mogendsten 10 % der Haushalte in Deutsch-
land zu gehoren, war 2021 ein Nettovermogen
von rund 725900 € (+ 31%) notig. Im Jahr
2017 lag diese Grenze noch bei 555700 £.

Mit einem Nettovermdgen von etwas mehr als
3 000 € gehorte man 2017 schon zu den ver-
mogenderen 80 % der Haushalte, 2021 waren
6900 € notig, um zu dieser Gruppe zu gehoren.
Auch das durchschnittliche Nettovermdgen in-
nerhalb der untersten 20 % der Nettovermo-
gensverteilung stieg an, wenngleich es mit
-3 100 € immer noch im negativen Bereich
verblieb (2017: — 6 800 €). Zudem hat sich der
Anteil der Haushalte ohne oder mit negativem
Nettovermogen zwischen 2017 und 2021 um
2,4 Prozentpunkte von 8,9 % auf 6,5% redu-
ziert. 2014 lag dieser Anteil noch bei 10 %.

13 Vgl.: Federal Reserve Board (2020).

14 Die Betrachtung einzelner Abschnitte der Vermogensver-
teilung sagt nichts dartber aus, inwiefern sich die Position
einzelner Haushalte in der Verteilung im Zeitablauf ver-
andert hat. Die Zusammensetzung der Haushalte in den
einzelnen Bereichen der Verteilung kann sich von Jahr zu
Jahr verandern. Dennoch deutet ein Anstieg der Perzentil-
grenzen darauf hin, dass sich fir eine Vielzahl an Haushal-
ten die Nettovermogensbestande erhoht haben.



Inflation und Vermoégen

Die im vorliegenden Bericht gezeigten Er-
gebnisse in Eurobetragen sind jeweils in ak-
tuellen Preisen, also nominal, angegeben.
Dieses Vorgehen wurde auch in den bisheri-
gen Berichten zur PHF-Studie gewahlt. Ab
Mitte des Jahres 2021 stiegen die Ver-
braucherpreise nach langer Zeit wieder
deutlich Uber die Marke von 2% an. Wah-
rend die kumulierte Inflationsrate, gemessen
am Jahresdurchschnitt des Harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI), zwischen
2010 und 2014 bei 6,7 % sowie zwischen
2014 und 2017 bei 2,7 % lag, lag sie nun
zwischen 2017 und 2021 bei 7,2 %.

Dennoch wurde auf einen Ausweis infla-
tionsbereinigter Werte im Hauptteil des Be-
richts verzichtet. Die Bestimmung inflations-
bereinigter Vermdgenswerte ist nicht unpro-
blematisch, da es keinen allgemein akzep-
tierten Vermogenspreisindex gibt. Auch ist
fraglich, ob eine Bereinigung aller Werte mit
nur einem Preisindex sinnvoll ist, oder unter-
schiedliche (Rendite-)Indizes fur unterschied-
liche Vermogens- und Verschuldungsarten
verwendet werden sollten. Hilfsweise wer-
den die Vermogenswerte daher meistens
mit dem HVPI inflationsbereinigt. Wurde
man dies auch fir die PHF-Zahlen tun, erga-
ben sich die Mittelwerte und Mediane fur
das Nettovermdgen wie im unten stehen-
den Schaubild dargestellt.

Fir die Analyse der Entwicklung der Un-
gleichheit ist eine Inflationsbereinigung
nicht von zentraler Bedeutung. Insbeson-
dere dann, wenn relative Ungleichheits-
malSe betrachtet werden, wie der Gini-Koef-
fizient, das Verhaltnis aus Mittelwert und
Median oder das P90/P50-Verhaltnis. So-
lange alle Vermogenskomponenten mit
demselben Faktor bereinigt werden, andern
sich die relativen UngleichheitsmalSe nicht.

1 Vgl.: Adam und Zhu (2016).
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Neben diesen eher fur den Vergleich von
statistischen Ergebnissen Uber die einzelnen
Wellen hinweg relevanten Aspekten kann
die Inflationsentwicklung generell eine Rolle
fur das Vermogen der Haushalte spielen.
Geht steigende Inflation mit steigenden Zin-
sen oder Lohnen einher, kann sich dies nicht
nur auf das Konsum- und Sparverhalten der
Haushalte auswirken, sondern betrifft
Schuldner und Sparer in unterschiedlicher
Art und Weise. Beispielsweise fuhrt Inflation
zu einer Umverteilung des Realwerts der
nominalen finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten innerhalb des Sektors
der privaten Haushalte. So zeigen Adam
und Zhu (2016)," dass in Deutschland im
Falle einer unerwarteten Inflation den arms-
ten Haushalten, anhand ihrer Einkommens-
und Vermogenslage definiert, die grofsten
EinbulBen drohen. Im Euroraum insgesamt
bringt Inflation fir wohlhabende altere
Haushalte die grofSten Verluste, weil sie im
Verhaltnis mehr nominale Vermogenswerte
(Bargeld und liquide Anlagen) halten und
weniger Schulden haben. Die grof3ten Vor-
teile ergeben sich im Euroraum fur jingere
Haushalte der Mittelschicht, denn diese ha-
ben eine hohere Nettoverschuldung (meist
Hypothekenschulden).

Mittelwert und Median der
Nettovermdgensverteilung der privaten
Haushalte in Deutschland

Tsd €, Stand: Mérz 2023
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Nur ein Fiinftel
der Haushalte
berichtet durch
die Corona-
Pandemie Lohn-
und Einkom-
mensverluste
erlitten zu haben

Struktur der Vermégen der vermogens-
armeren 20 % der Nettovermdgens-
verteilung”

2017 2021
Mittel- Mittel-
Pra- wert Pra- wert
valenz-  (bedingt) valenz-  (bedingt)
Position ratein % in€ ratein % in€
Finanzvermogen 98 2 500 99 3400
Spar- und
Girokonten 98 1300 98 2 100
Sachvermdgen 45 15 700 49 17 700
Verschuldung 54 30 000 54 28 000
Unbesicherte
Kredite 53 11 300 52 10 400

* Wie sich die Struktur der Vermégen insgesamt darstellt, kann
der Tabelle auf S. 46 entnommen werden.
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Wichtige Grunde fur den Anstieg des Vermo-
gens weniger vermogender Haushalte, die
Uberwiegend liquide Anlageformen besitzen,
sind der Zufluss zu Guthaben auf Giro- und
Sparkonten. Wie die oben stehende Tabelle
zeigt, haben sich zwar die Anteile an Haushal-
ten, die bestimmte Arten von Finanzvermdgen
halten (,Pravalenzrate”), in dieser Gruppe nicht
verandert, die mittleren Bestande auf Giro- und
Sparkonten von Haushalten, die zu den vermo-
gensarmeren 20 % der Verteilung gehoren, ha-
ben sich aber deutlich erhoht. Auch die Ver-
schuldung dieser Haushalte hat sich im Mittel
geringflgig verringert, wenngleich der Anteil
an Haushalten, die Schulden halten, unver-
andert blieb."™ Diese Entwicklungen sind kon-
sistent mit einer erhohten Sparquote aufgrund
der wahrend der Corona-Pandemie einge-
schrankten Konsummaglichkeiten.

Wie die Corona-Pandemie die Situation der
Haushalte mittel- bis langfristig weiter beein-
flusst, bleibt abzuwarten. Kurzfristig scheint sich
die Pandemie vor allem auf die Hohe der Ver-
maogen ausgewirkt zu haben und weniger auf
die Verteilung und grundlegenden Strukturen.
Vor dem Hintergrund, dass bereits 2021 nur
noch rund ein Funftel der Haushalte berichtete,
wahrend der Corona-Pandemie von Lohn- und
Einkommensverlusten betroffen gewesen zu
sein und nur 3% von anderen finanziellen Ver-

lusten berichteten (vgl. die Erlauterungen auf
S. 35f), waren grundlegendere Veranderungen
auch nicht zu erwarten gewesen.

Die Vermogenssituation
bestimmter Gruppen von
Haushalten'®

Immobilien- und Unternehmensbesitz sind ein
guter Indikator fur die Hohe des Vermdgens
eines Haushalts. Der Median des Nettovermo-
gens der Haushalte, die in einer in eigenem Be-
sitz stehenden Immobilie leben, erreichte 2021
mit 364 800 € einen neuen Hochststand seit
Beginn der Erhebungen. Auch der Medianwert
fur Mieterhaushalte erhohte sich gegenlber
2017. Mit 16 200 € liegt er aber weiterhin deut-
lich unter dem Wert fur die Immobilienbesitzer.
Die zwischen 2017 und 2021 gestiegenen Im-
mobilienpreise hatten sicherlich einen wichtigen
Einfluss auf die Entwicklung des Vermdgens von
Eigentimerhaushalten. Der Unterschied im
Nettovermogen zwischen Mietern und Eigenti-
mern ist aber zum Teil auch der Tatsache ge-
schuldet, dass sich die beiden hinsichtlich be-
stimmter Merkmale unterscheiden, die mit dem
Vermogen korreliert sind, wie etwa dem Alter,
der Haushaltsgrofse, dem Einkommen oder dem
Familienstand. Zu Haushalten, die in der eige-
nen Immobilie wohnen, gehdren in der Regel
altere Personen als in Mieterhaushalten. Auch
sind die Haushalte von Eigentimern etwas gro-
Ber, was dem hoheren Anteil von Paarhaushal-
ten und Haushalten mit Kindern unter den
Eigentimern geschuldet ist. Sie verfligen des
Weiteren meist Uber ein héheres Haushaltsein-
kommen als Mieter.

15 Diese Entwicklungen zeigen sich auch in der verteilungs-
basierten Vermogensbilanz. Vgl.: Deutsche Bundesbank
(2022a).

16 Hier kann nur ein Teil der Moglichkeiten skizziert wer-
den, Haushalte in unterschiedliche Gruppen aufzugliedern.
Weitere Aufgliederungen kénnen dem Tabellenanhang auf
S. 45ff. entnommen werden.

Immobilien und
Unternehmens-
besitz indikativ
fiir hohes Ver-
mogen
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Die Auswirkungen der Corona-Pandemie auf die finanzielle
Lage privater Haushalte in Deutschland

Die langerfristigen Auswirkungen der Co-
rona-Pandemie auf die finanzielle Situation
der Haushalte oder gar die Vermdgensver-
teilung lassen sich mit den Daten der PHF-
Befragung 2021 noch nicht abschatzen.
Allerdings enthalt diese Befragung und eine
im Jahr 2020 durchgeflhrte postalische
Zwischenbefragung Informationen zu den
kurzfristigeren Auswirkungen der Pandemie
auf die Finanzen von Haushalten.

Da die urspringlich fur 2020 geplante vierte
Haupterhebung des PHF pandemiebedingt
ins Jahr 2021 verschoben wurde, fuhrte das
Forschungszentrum der Bundesbank zusam-
men mit infas im Jahr 2020 eine postalische
Zwischenbefragung durch, um die Zeit
zwischen der letzten Erhebung zum Ver-
mogen der privaten Haushalte in Deutsch-
land aus dem Jahr 2017 und der 2021
durchgefihrten Befragung zu Uberbricken.

Diese Zwischenbefragung enthalt eine Reihe
von spezifischen Fragen zu den Auswirkun-
gen der Corona-Pandemie auf die Haus-
halte."

Bei der Zwischenbefragung im Jahr 2020
gaben nur wenige Haushalte an, sehr grof3e

1 Die Vermaogensstruktur wurde in der Zwischenbefra-
gung ebenfalls erhoben, allerdings nicht in dem fur die
Haupterhebung Ublichen Detailgrad erfasst. Der unter-
schiedliche Befragungsmodus der Zwischenbefragung
(postalisch versus Face-to-Face in der Haupterhebung)
und die damit einhergehenden Unterschiede im Design
der Fragen zum Vermogen schranken die Vergleichbar-
keit der Zwischenbefragung mit den Hauptwellen wei-
ter ein. Insbesondere ist der Vergleich von absoluten
Vermadgensgrofen uber die Zeit nicht konsistent mog-
lich. Die Befragungsergebnisse aus 2020 liefern jedoch
einen Eindruck davon, wie sich die Corona-Pandemie
auf die Finanzen der Haushalte, auch Uber die Vermo-
gensverteilung hinweg, ausgewirkt hat. Insgesamt be-
teiligten sich 4 550 Haushalte an der Zwischenbefra-
gung, die Mehrzahl davon hatte bereits an friheren Er-
hebungen teilgenommen.

Probleme mit der Corona-Pandemie zu
haben. Nur rund 8% antworteten mit
.Schlecht” oder ,sehr schlecht” auf die
Frage, wie sie bisher mit der Corona-Pande-
mie allgemein zurechtgekommen sind.
Allerdings berichteten rund 17 % von (gro-
(sen) Schwierigkeiten, in der Corona-Pande-
mie finanziell Uber die Runden zu kommen.
Hierbei zeigen sich deutliche Unterschiede
entlang der Vermogensverteilung (siehe
unten stehendes Schaubild). Wahrend 34 %
der Haushalte im untersten Quintil von
Schwierigkeiten berichteten, liegt der ent-
sprechende Anteil in der Mitte der Vertei-
lung bei nur noch 16 % und im oberen Teil
der Verteilung sogar unter 10 %.

Gut ein Drittel der Haushalte musste laut der
Befragung in 2020 Einkommensausfalle
oder finanzielle Verluste im Zusammenhang
mit der Corona-Pandemie hinnehmen, da-
von ein Grof3teil Lohn- der Gehaltsverluste
(siehe Schaubild auf S. 36). Der Anteil der
Haushalte mit finanziellen Verlusten oder
Lohn- und GehaltseinbufSen ging im Laufe
der Zeit zurlick — in der PHF-Hauptbefra-

Finanzielle Schwierigkeiten wahrend der
Corona-Pandemie

in % der Haushalte, Stand: Marz 2023
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Quelle: PHF Zwischenbefragung 2020.
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Weiterhin deut-
lich geringere
Nettovermdgen
in Ostdeutsch-
land

Finanzielle Verluste aufgrund der
Corona-Pandemie

in % der Haushalte, Stand: Marz 2023
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Quellen: PHF Zwischenbefragung 2020 und PHF 2021.
Deutsche Bundesbank

gung in 2021 gaben nur noch 22 % der Be-
fragten an, derartige Verluste erlitten zu ha-
ben. In der Zwischenbefragung 2020 waren
es noch 34%. Insbesondere der Anteil der
Haushalte mit anderen finanziellen Verlusten
als solche bei Lohn und Gehalt oder sons-

Deutlich Uberdurchschnittliche Vermdgen sind
auch bei Unternehmensbesitzern” zu finden.
Das Nettovermogen dieser Haushalte liegt im
Mittel Gber 1 Mio €; der Median bei 503 600 €.
Etwa die Halfte des Vermogens dieser Haus-
halte, die verstarkt im Stden Deutschlands zu
finden sind, geht direkt auf ihren Unterneh-
mensbesitz zurlick. Im Mittel sind die Unterneh-
men dieser Haushalte rund 502 800 € wert."®

Auch Jahrzehnte nach der Wiedervereinigung
zeigen sich immer noch deutliche Unterschiede
hinsichtlich des Vermdgens zwischen den neuen
und alten Bundeslandern. Der Medianhaushalt
im Osten verflgte 2021 Uber ein Nettover-
maogen von 43 400 €, der Medianhaushalt im
Westen dagegen Uber 127900 €. Damit ist der
Abstand beim Median zwischen Ost und West
absolut gesehen angewachsen, von 69100 €
auf nun 84 500 £, allerdings hat sich das Ver-
haltnis aus dem Medianvermdgen im Westen
zum Osten von vier auf drei reduziert. Das Me-
dianvermogen im Osten ist also von einem

tigen Einkommen sank von 10% im Jahr
2020 auf nur noch 3% in 2021.2

Schlieflich enthielt die Zwischenbefragung
auch noch eine Frage zum Sparverhalten in
der Krise. Auch hier zeigen sich Unter-
schiede entlang der Vermogensverteilung.
Wie zu erwarten, steigt der Anteil der Haus-
halte, die sparen konnten, mit dem Ver-
mogen an. Allerdings gaben auch 27 % der
Haushalte in den vermogensarmeren 20 %
der Vermogensverteilung an, wahrend der
Corona-Pandemie gespart zu haben.

2 Ahnliche Muster zeigten sich auch in der seit April
2020 regelmafig von der Bundesbank durchgefihrten
Befragung zu den Erwartungen der Haushalte in
Deutschland (Bundesbank-Online-Panel-Haushalte).
Vgl.: Afunts et al. (2022).

niedrigen Niveau kommend relativ starker ange-
stiegen (+ 85 %), als das Medianvermdgen im
Westen (+ 38 %). Dies passt zu dem Befund der
Bundesregierung, dass sich die Lebensverhalt-
nisse in Ost und West im Zeitablauf weiter an-
geglichen haben.™

In den PHF-Befragungen wird das Vermdogen
auf Ebene von Haushalten, nicht auf der Ebene
einzelner Personen erfasst. Die Haushaltsgrof3e
und -Zusammensetzung spielt daher in der Re-
gel eine wichtige Rolle fur die Hohe des Vermo-
gens eines Haushalts. So verwundert es nicht,
dass die Vermdgensbestande mit der Zahl der

17 Zu den Unternehmensbesitzern zahlen hier nur die Haus-
halte, bei denen mindestens ein Haushaltsmitglied selbstan-
dig tatig ist oder eine aktive Rolle in der Geschaftsfihrung
Ubernimmt, aber nicht Haushalte die lediglich (stille) Betei-
ligungen und ahnliches an Unternehmen halten.

18 Bei der Interpretation dieser Unternehmenswerte ist zu
berlcksichtigen, dass kaum ein anderer Vermogensgegen-
stand ungleicher verteilt ist als der Unternehmensbesitz und
es viele Unternehmen gibt, die wenig wert sind, und einige,
die sehr viel wert sind.

19 Vgl.: Deutsche Bundesregierung (2021).

Haushaltsgrofse
und -Zusam-
mensetzung
wichtig far Ver-
mogenshohe



Lebenszyklus-
muster fir das
Vermdgen

Charakteristika
der Haushalte in
unterschied-
lichen Abschnit-
ten der Vertei-
lung im Zeit-
ablauf konstant

Haushaltsmitglieder ansteigen. Dieser Zusam-
menhang gilt indes nicht mehr fur Haushalte
mit finf und mehr Personen. Haufig sind dies
Haushalte mit vielen Kindern, die in der Regel
Uber keine wesentlichen Vermogensbestande
verfligen.?® Betrachtet man die Haushaltstypen
noch etwas genauer, zeigt sich, dass Paare
ohne Kinder und Paare mit Kindern im Mittel
ahnlich hohe Vermdgen aufweisen (ca. 435 000
€), der Median fur die Paare ohne Kinder im
Haushalt aber mit 237200 € deutlich hoher
ausfallt (Paare mit Kindern: 155 800 €). Die Ver-
mogen sind also in der Gruppe der Paarhaus-
halte mit Kindern ungleicher verteilt, als in der
Gruppe der Paarhaushalte ohne Kinder. Zu den
Zwei-Personen-Haushalten zahlen auch viele
Haushalte von Alleinerziehenden. Deren Netto-
vermogen ist mit im Mittel 109 400 € nicht nur
geringer als das von Paarhaushalten, sondern
auch als das von Alleinlebenden ohne Kinder
(200 300 #).

Typischerweise baut sich das Vermdgen eines
Haushalts oder einer Person bis zu einem gewis-
sen Alter auf und nimmt dann wieder ab.??
Auch das Einkommen steigt in der Regel mit zu-
nehmenden Alter einer Person an und nimmt
ab dem Ende des Erwerbslebens wieder ab. Da-
ruber hinaus andert sich zum Beispiel die Zu-
sammensetzung der Haushalte und die Er-
werbstatigkeit der Haushaltsmitglieder mit zu-
nehmendem Alter. Dieses Lebenszyklusmuster
aulBert sich im Jahr 2021 wie im Schaubild auf
Seite 38 dargestellt. Wahrend Haushalte mit
Referenzpersonen?? unter 25 Jahren Uber ein
Medianvermogen von rund 11400 € verflgen,
finden sich fur die Altersgruppen zwischen 45
und 74 Jahren Medianvermogen von 154700 €
bis zu 231000 €. Danach nehmen die Median-
werte ab, zum Teil, weil altere Haushalte ten-
denziell eher entsparen und geleistete Schen-
kungen an Bedeutung gewinnen.

Eine weitere Mdglichkeit, die Struktur der Haus-
halte entlang der Vermdgensverteilung zu cha-
rakterisieren, besteht darin, die unterschied-
lichen Abschnitte der Verteilung zu betrachten
und dort jeweils die typischen Merkmale der

Deutsche Bundesbank

Mittelwert und Median der Netto-
vermogen nach Haushaltsgrofie

in€

Anzahl der

Haushaltsmitglieder Mittelwert Median

1 200 400 40800
2 378 300 169 200
3 413 600 164 000
4 456 400 203 000
5 und mehr 423 000 110 500

Deutsche Bundesbank

Haushalte zu beschreiben. In der Tabelle auf
Seite 39 werden die Merkmale Wohneigentu-
mer, Unternehmensbesitz sowie Alter und Ge-
schlecht der Referenzperson fur die vier bisheri-
gen PHF-Wellen dargestellt. Hier zeigt sich, dass
sich die Struktur der Haushalte in den einzelnen
Abschnitten der Vermdgensverteilung in den
letzten zehn Jahren nicht grundlegend ver-
andert hat. Dies ist allerdings nicht damit gleich-
zusetzen, dass einzelne Haushalte ihre Position
in der Vermogensverteilung nicht verandern.
Vielmehr deutet es darauf hin, dass die Merk-
male, die mit hohen beziehungsweise geringen
Vermogen einhergehen, sich im Zeitablauf nicht
wesentlich verandert haben.

20 Verteilt man das Vermdgen eines Haushalts gleichmaRig
auf seine Mitglieder, dann sind sich die Mittelwerte fir die-
ses pro Kopf Nettovermogen fur ein und zwei Personen-
haushalten sehr ahnlich, wahrend die Haushalte mit funf
und mehr Personen die geringsten Werte aufweisen. Das
durchschnittliche Nettovermdgen fur die Haushalte mit drei
und vier Personen liegt dazwischen.

21 Fur die im Folgenden dargestellten Aufgliederungen
nach ,Personenmerkmalen” werden die Haushalte nach
ihrer Referenzperson gruppiert und das gesamte Vermogen
des Haushalts dieser Person zugeordnet. In der Regel wird
die Referenzperson als die Person im Haushalt definiert, die
das hochste Einkommen bezieht. Haben zwei oder mehr
Personen im Haushalt ein gleich hohes Einkommen, wird
eine Person zufallig ausgewahlt.

22 Die Referenzperson ist dabei in der Regel die Person mit
dem hochsten Einkommen im Haushalt. Haben zwei oder
mehrere Haushaltsmitglieder ein gleich hohes Einkommen,
wird eine Person zufallig ausgewahlt.
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Nettovermdgen und Einkommen der
privaten Haushalte nach dem Alter der
Referenzperson

Tsd €, Stand: Marz 2023

Median des jahrlichen
60 Bruttoeinkommens™"
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Alter der Referenzperson

Quelle: PHF 2021. 1 Aus Komponenten berechnet. 2 Selbstein-
schatzung.
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Struktur der Vermogen
und der Verschuldung der
Haushalte

Neben der Betrachtung des aggregierten Netto-
vermdgens ist auch dessen Zusammensetzung
von Bedeutung. Fur die geldpolitische Transmis-
sion ist es zum Beispiel von Interesse, wie sich
das Vermoégen auf Sparanlagen, Wertpapiere
und andere Anlageformen verteilt, fir Fragen
der Finanzstabilitat spielt die Struktur der Ver-
schuldung eine Rolle. So hangt die Effektivitat
geldpolitischer Mafsnahmen unter anderem von
der Verteilung und der Struktur des Vermogens
ab. Auch bilanzielle Beschrankungen konnen die
Wirkung geldpolitischer MalSnahmen beeinflus-
sen.?¥ Zudem weisen unterschiedliche Anlage-
formen unterschiedliche Renditen auf, die sich
auf die Vermogensbestande auswirken kénnen.

Die Anteile der Haushalte, die bestimmte Arten
von Finanz- und Sachvermdgen besitzen, haben

sich zwischen 2017 und 2021 nicht wesentlich
verandert. Lediglich der Anstieg an Haushalten,
die direkt in Aktien investieren oder Fonds be-
sitzen, fallt ins Auge. Der Anteil der Haushalte
mit Aktienbesitz stieg von 11% auf 15%, der
mit Fondsbesitz von 16 % auf 21%. Auch jun-
gere Haushalte legten vermehrt in Fonds und
Aktien an. Dass die Beteiligung am Aktienmarkt
insbesondere 2020 anstieg, deckt sich mit Er-
gebnissen aus anderen Untersuchungen.? Die
hohen Aktienrenditen im Zeitraum 2017 bis
2021 und die im Zuge der Corona-Pandemie
entstandenen zusatzlichen Ersparnisse kdnnten
ein Grund flr das verstarkte Interesse an An-
lagen am Aktienmarkt sein.

Nach wie vor scheinen die Haushalte in Deutsch-
land in der Breite aber eine Praferenz fur liquide
und eher risikoarme Investitionen zu haben.
Dies zeigt der kaum veranderte Anteil an Haus-
halten mit Sparkonten, die trotz der langen und
bis Mitte 2022 andauernden Phase niedriger
Zinsen immer noch von 71% der Haushalte in
Deutschland gehalten werden. Nimmt man die
langere Frist in den Blick, fallt auf, dass sowohl
der Anteil der Haushalte mit Sparkonten als
auch der mit privaten Altersvorsorgevertragen
seit 2010/11 um 7 Prozentpunkte beziehungs-
weise 5 Prozentpunkte gesunken ist. Allerdings
fand diese Entwicklung grofStenteils zwischen
2010 und 2017 statt.

In Bezug auf die Verschuldungssituation zeigt
sich ein Rickgang des Anteils an Haushalten
mit Hypothekenkrediten und/oder unbesicher-
ten Krediten. Die gestiegenen Immobilienpreise
machten es fur bestimmte Haushalte schwieri-
ger, Eigentum zu erwerben und zu finanzieren.
Auch wenn vollstandig getilgte Kredite nicht

23 Vgl. hierzu u.a.: Deutsche Bundesbank (2021), Dobrew
et al. (2021), Matusche und Wacks (2022) sowie Weidner
et al. (2014).

24 Laut Deutschem Aktieninstitut gab es 2017 in Deutsch-
land gut 10 Millionen Besitzer von Aktien oder Aktienfonds
(15,7 % der Bevolkerung ab 14 Jahren). Bis 2021 erhdhte
sich die Zahl auf 12,1 Millionen (17,1 % der Bevolkerung ab
14 Jahren). Dabei werden Personen, nicht Haushalte und
nur Aktienfonds, nicht andere Arten von Fonds betrachtet,
was die Unterschiede erklart. Vgl. Deutsches Aktieninstitut
(2018, 2022).

Anteil an Aktien-
und Fondsbesit-
zern gestiegen

In der Breite
weiterhin Prdfe-
renz fur liquide
und risikoarme
Anlageformen

Anteil verschul-
deter Haushalte
gesunken



Finanzvermogen
deutlich
gestiegen
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Ausgewahlte Merkmale von Haushalten in unterschiedlichen Teilen der

Nettovermdgensverteilung

Position der Haushalte in der Nettovermdgensverteilung

Merkmale

Anteil Immobilienbesitzer in %
2010
2014
2017
2021

Anteil an Haushalten mit Betriebsvermégen in %
2010
2014
2017
2021

Alter der Referenzperson (Mittelwert in Jahren)
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2014
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Anteil weiblicher Referenzpersonen in %
2010
2014
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durch neue ersetzt werden, wurde dieser Anteil
sinken. Die wahrend der Corona-Pandemie ge-
stiegene Unsicherheit kdnnte zudem sowohl bei
der Nachfrage als auch beim Angebot an Hypo-
thekenkrediten ihre Spuren hinterlassen haben.

Dass die durchschnittlichen Betrage fUr ausste-
henden Hypothekenkredite von 125100 € auf
148 400 € angestiegen sind,?® passt zu den ge-
stiegen Immobilienpreisen. Haushalte, die Im-
mobilien erwarben, mussten sich aufgrund der
gestiegenen Preise starker verschulden.

Die im Aggregat beobachteten, stark gestiege-
nen Geldvermdgen?® und insbesondere auch
die Zuflisse zu liquiden Anlageformen, wie
Spar- und Girokonten, bestatigen sich auch in
der PHF-Studie.

Das Finanzvermdgen der Haushalte, definiert
als die Summe aus den Guthaben auf Spar- und
Girokonten, dem Wert von Fonds und Aktien,
privater Altersvorsorgeprodukte (inkl. kapitalbil-

Untere 20 %

Mittlere 60 % Obere 20 % Gesamt
4 42 92 44
6 42 88 44
4 42 90 44
2 42 93 45
1 7 23 10
2 7 24 10
2 7 22 10
1 6 22 8
45 53 59 53
48 53 59 53
47 53 59 53
49 53 60 54
46 33 23 34
46 35 28 36
47 34 24 35
47 37 27 37

denden Lebensversicherungen) und sonstigem
Finanzvermogen, erhdhte sich zwischen 2017
und 2021 von im Durchschnitt 56 800 € auf
77900 € (+ 37 %). Fur den gleichen Zeitraum
weist die gesamtwirtschaftliche Finanzierungs-
rechnung einen Anstieg des Geldvermogens fur
den Sektor der privaten Haushalte um 1,595 Bil-
lionen € aus (+ 27 %).2”

Die Halfte der Haushalte in Deutschland hatte
im Jahr 2021 3 000 € oder mehr auf dem Giro-
konto. Das durchschnittliche Guthaben auf
Girokonten betrug laut PHF-Studie rund 12700
€, ein Anstieg um fast 80 % gegenuber 2017.
Bei den Sparkonten fiel der Anstieg etwas

25 Fir eine ausfuhrlichere Betrachtung der Verschuldungs-
situation siehe S. 42.

26 Siehe z.B.: https://www.bundesbank.de/de/presse/
pressenotizen/geldvermoegensbildung-und-
aussenfinanzierung-in-deutschland-im-vierten-quartal-
2021-889336.

27 Quelle: Deutsche Bundesbank Zeitreihendatenbank,
Code(BBKO1.CEF0O0)J), Werte fur drittes Quartal 2017 und
drittes Quartal 2021.
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Portfoliostruktur der privaten Haushalte in Deutschland

Pravalenzrate in %

Mittelwert (bedingt) in €

Median (bedingt) in €

Position 2010 2014 2017 2021 2010 2014 2017 2021 2010 2014 2017 2021
Sachvermdgen 80 81 83 83 218600 229500 249100 323400 89200 90900 106900 135300
darunter: Eigentum
am Hauptwohnsitz 44 44 44 45 205800 231400 258800 343200 168000 162000 199200 278800
darunter: Fahrzeuge
und Wertgegenstande 73 75 78 78 13000 13300 13600 15300 7780 7 000 8 000 8900
darunter:
Betriebsvermogen 0 10 10 8 333600 338800 309900 502800 20000 21600 26600 48700
Finanzvermégen 99 99 99 100 47400 54200 56800 77900 17106 16500 16900 25900
darunter: Girokonten 99 99 99 99 3400 4300 7100 12700 1200 1100 1800 3000
darunter: Sparkonten
(ohne private
Altersvorsorge) 78 72 70 71 22500 29400 27600 30900 9700 8900 9900 11800
darunter: Private
Altersvorsorge ins-
gesamt (inkl. Lebens-
versicherungen) 47 46 43 42 27200 28300 33200 42100 11400 13500 15400 20000
darunter: Fondsanteile
(ohne private
Altersvorsorge) 17 13 16 21 29000 39800 37500 44600 10000 14800 12900 15900
darunter: Aktien 11 10 11 15 29100 38700 43700 65100 8 600 9 800 9900 14400
Verschuldung 47 45 45 41 56900 57000 65200 72400 12620 15200 19800 17800
Hypothekenschulden 21 20 21 18 110200 111100 125100 148400 80000 76400 81000 84500
Unbesicherte Kredite 35 33 33 29 9 600 9500 10800 11300 3170 3500 4900 5500

Deutsche Bundesbank

schwacher aus, aber auch hier stiegen sowohl
der Median (11800 €) als auch der Mittelwert
(30 900 #) seit Beginn der Erhebungen im Jahr
2010 deutlich an. Eine in diesem Zusammen-
hang diskutierte Fragestellung ist, inwiefern die
hohere Ersparnis ,unfreiwillig” im Sinne von
nicht geplant war,?® weil wahrend der Corona-
Pandemie die Konsummaoglichkeiten ein-
geschrankt waren. Dies lasst sich aus diesen
Zahlen nicht direkt ablesen, gleichwohl ist der
enorme Anstieg der Guthaben bemerkenswert.

Auch der Wert des Aktien- und Fondsbesitzes
erhoht sich im Mittel und Median deutlich. Dies
durfte dem starken Anstieg des Aktienindex
zwischen 2017 und 2021 geschuldet sein. Der
Anstieg des mittleren Wertes der Aktienport-
folios fallt mit 49 % etwa so hoch aus wie der
Anstieg des Medians (+ 45 %).

Die Bedeutung des Immobilienbesitzes und Be-
triebsvermogens flr die Position eines Haus-
halts in der Vermdgensverteilung wurde oben

bereits angesprochen. Wie das Schaubild auf
Seite 41 zeigt, ist Immobilien- und Betriebsver-
mogen entsprechend auch fur die Zusammen-
setzung des Vermogens entlang der Vermo-
gensverteilung relevant. Die mit dem Besitz
einer Immobilie oder eines Unternehmens ein-
hergehenden Wertsteigerungen oder -rlick-
gange haben folglich auch einen grofSen Ein-
fluss auf die Entwicklung einzelner Teile der Ver-
mogensverteilung und die Dynamik auf Haus-
haltsebene.?? Zwischen 2017 und 2021 erhéhte
sich das durchschnittliche Immobilienvermogen
der Haushalte mit Immobilienbesitz um nahezu
85 000 € oder ein Drittel.3® Der Median stieg
im gleichen Zeitraum um zwei Finftel an, von
199 200 € auf 278 800 €. Der Anstieg in der

28 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2022¢)

29 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2022a).

30 Der aktuelle hypothetische (Wiederverkaufs-)Wert einer
Immobilie wird in der Befragung von den Haushalten selbst
geschatzt. Neben dem selbst geschatzten derzeitigen Wert
geben Haushalte auch den urspringlichen Kaufpreis an, der
oftmals langer in der Vergangenheit liegt. Der Unterschied
zwischen beiden Preisen wird auf Plausibilitdt gepruft.

Immobilien und
Unternehmens-
besitz weiterhin
vor allem fur
die oberen Teile
der Verteilung
relevant



Mehr Haushalte
sparen als
2017 ...

... und weniger
geben an, auf-
grund fehlender
Mittel nicht spa-
ren zu kénnen

PHF-Studie fallt damit etwas hoher aus, als zum
Beispiel der Anstieg des Preisindex flr selbst ge-
nutztes Wohneigentum. Wahrend der Index
nur die Preissteigerung nachbildet, wird im PHF
aber die Wertsteigerung abgebildet.

Der Median des Betriebsvermdgens3" erhohte
sich zwischen 2017 und 2021 von 26 600 € auf
nun 48700 €.32 Allerdings sank hier auch der
Anteil der Haushalte mit Unternehmensbesitz.
Ein Teil des Anstiegs des Medians konnte folg-
lich darauf zurlckgefihrt werden, dass eher
kleinere oder weniger erfolgreiche Unterneh-
men geschlossen wurden als grofsere.33

B Sparen und Vermdgen

Wie in den vorherigen Kapiteln angeklungen,
verandern sich die Vermogensbestande durch
Wertzuwachse. Naturlich spielt aber auch das
Sparverhalten, das heifst die Hohe der im Zeit-
ablauf angelegten Betrage, eine Rolle.

Im Jahr 2017 hatten 43 % der Haushalte ange-
geben, regelmafsig einen festen Betrag zu spa-
ren. Dieser Anteil hat sich bis 2021 leicht auf
46 % erhoht. Konsistent mit den Zuflissen zu
liquiden Sparanlagen und der etwas geringeren
Verschuldung im vermogensarmeren Teil der
Verteilung ist der Anteil der Haushalte zurlck-
gegangen, die berichten, nicht sparen zu kén-
nen, weil ihnen die finanziellen Mittel dazu feh-
len.

Insgesamt verringerte sich der Anteil der Haus-
halte, die berichten, nicht sparen zu kénnen,
von 15% im Jahr 2017 auf nun 11%. Im Jahr
2014 war der Anteil mit 20 % noch fast doppelt
so hoch gewesen. Besonders deutlich ist der
Rickgang bei den vermogensarmeren 20 % der
Vermadgensverteilung. Wahrend in 2014 noch
48 % und 2017 41% der Haushalte in diesem
Bereich der Verteilung angeben hatten, nicht
sparen zu kénnen, waren es in 2021 nur noch
33 %. Ob es sich dabei um einen Corona-Effekt
oder um eine nachhaltigere Entwicklung han-
delt, bleibt abzuwarten.

Deutsche Bundesbank

Zusammensetzung des Vermdgens der
privaten Haushalte nach seiner Héhe"

Vermogen bzw. Schulden in Tsd €, Stand: Marz 2023
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Quelle: PHF 2021. * Unbedingte Mittelwerte.
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Hinsichtlich der wichtigsten Sparmotive gab es
kleinere Verschiebungen. Weiterhin
dominieren die Grlnde ,Altersvorsorge” und

nur

31 Die konkrete Frage zur Erfassung des Betriebsvermogens
lautet , Wieviel ist der Betrieb beziehungsweise das Unter-
nehmen nach Abzug von Verbindlichkeiten wert? Hier
meine ich: fur welche Summe konnten Sie Ihr Eigentum ver-
kaufen, wenn Sie alle dazu gehdrenden Vermogenswerte
berlicksichtigen und die Verbindlichkeiten abziehen?” Die
Frage ist Uber die einzelnen Erhebungswellen des PHF hin-
weg unverandert.

32 Der in der Tabelle ausgewiesene starke Anstieg beim
Mittelwert des Betriebsvermdgens weist auf ein Problem bei
der Erfassung von Haushalten mit sehr grofsen Betriebsver-
mogen hin. Betriebsvermdgen ist bei den vermogenden
Haushalten im oberen Teil der Verteilung konzentriert und
eine der am ungleichsten verteilten Vermogensarten (Vgl.
hierzu auch: Deutsche Bundesbank (2022a), S. 27). Einzelne
extrem hohe Werte konnen daher einen grofsen Einfluss auf
die gemessenen Durchschnitte und die Ungleichheit fur
diese Vermogensart, aber auch fur das Nettovermogen ins-
gesamt haben.

33 Vor allem im Jahr 2021 kam es zu einem starken Anstieg
der Insolvenzen in Deutschland (Vgl.: Insolvenzen nach
Jahren — Statistisches Bundesamt (destatis.de)). In den PHF-
Daten finden sich in dieser Erhebungswelle insbesondere
weniger Unternehmen, bei denen die Haushalte angeben,
dass sie bei einem Verkauf einen Preis von 0 € erzielen
konnten. Dies sind Freiberufler und Selbstandige ohne wei-
tere Angestellte.
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Altersvorsorge
und Vorsorge fiir
Notsituation
wichtigste
Sparmotive

Wichtigstes Sparmotiv

in %, Stand: Marz 2023
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Quellen: PHF 2010/11, PHF 2014, PHF 2017, PHF 2021.
1Z.B. weitere Immobilien, Mobel, Fahrzeuge oder Renovie-
rungen.
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.Vorsorge fur Notsituationen” (vgl.: oben ste-
hendes Schaubild). Beide Grinde werden 2021
haufiger als wichtigstes Motiv genannt als noch
2017. Die Vorsorge fur Notsituationen nannten
etwa 32 9% der Haushalte, so viele wie auch
2014. Im Jahr 2017 lag der Anteil bei 29 %.
Diese Entwicklung deutet demnach nicht darauf
hin, dass die Haushalte im Zuge der Erfahrun-
gen wahrend der Corona-Pandemie in den
Jahren 2020 und 2021 verstarkten Bedarf se-
hen, fir Notsituationen vorzusorgen. Wie in
den Erlauterungen auf Seite 35 dargestellt, sind
2020 und 2021 aber auch viele Haushalte finan-
ziell ohne grofSere Probleme durch die Pande-
mie gekommen.

Ein Rickgang beim Anteil der Haushalte, die fur
den Erwerb von Wohneigentum sparen, ware
konsistent mit der These, dass bestimmte Haus-
halte ihre Plane, Eigentum zu erwerben, auf-
gegeben haben. Der Rickgang fallt aber mit
—1,5 Prozentpunkten sehr gering aus. Auch der
gestiegene Anteil von Haushalten, die fur gro-

sere Anschaffungen sparen, der auf Nachhol-
effekte nach der Pandemie hindeuten konnte,
sollte nicht Uberinterpretiert werden.

Ob und wie schnell die im Zuge der Pandemie
zusatzlich aufgebauten Sparguthaben von den
Haushalten wieder abgebaut werden, kann mit
den vorhandenen Daten noch nicht abge-
schatzt werden.?¥ Dies ist aber eine wichtige
Frage fur die kommenden Erhebungen und
konnte die Entwicklung der Vermdgensvertei-
lung beeinflussen.

Verschuldungssituation der
privaten Haushalte

Die Betrachtung der Verschuldungssituation der
privaten Haushalte ist fir Zentralbanken ebenso
relevant wie die Analyse der Vermogens-
bestande. Gerade fur die Beurteilung der
Finanzstabilitat spielt die Verschuldung der
Haushalte eine Rolle. Daneben hat die Verschul-
dungssituation auch eine Bedeutung fir die
geldpolitische Transmission,?® zum Beispiel,
wenn verschuldete Haushalte infolge steigen-
der Zinsen oder aufgrund finanzieller Restriktio-
nen ihren Konsum stark einschranken.

Um die Verschuldungssituation zu beschreiben,
stehen mehrere Indikatoren zur Verfigung, wie
etwa der Anteil der verschuldeten Haushalte,
die Hohe der ausstehenden Schulden und die
Schuldentragfahigkeit der Haushalte.

Der Anteil der verschuldeten Haushalte3® hat
sich zwischen 2017 und 2021 um rund 4 Pro-
zentpunkte auf 41% reduziert. Dies ist sowohl

34 In der Online-Befragung der Bundesbank (Bundesbank-
Online-Panel-Haushalte (BOP-HH)) gaben im Marz 2022
etwa zwei Funftel der Befragten an, die zusatzlich gespar-
ten liquiden Mittel in den nachsten zwolf Monaten weiter-
hin zu behalten, aber auch ein Viertel, die Mittel fur Kon-
sum auszugeben. Vgl. Deutsche Bundesbank (2022d).

35 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021) sowie Tzamourani
(2021).

36 Zu den Schulden zahlen in der PHF-Studie neben Hypo-
thekenkrediten auch unbesicherte Kredite bis hin zu Uber-
zogenen Girokonten oder Geldschulden gegeniiber ande-
ren Haushalten.

Weitere Entwick-
lung der Spar-
guthaben noch
nicht abzu-
schdtzen

Anteil verschul-
deter Haushalte
gesunken



Haushalte mit
hoheren Ein-
kommen haben
hdufiger ausste-
hende Schulden

auf einen Ruckgang bei dem Anteil der Haus-
halte mit besicherten Hypothekenkrediten (-3
Prozentpunkte) als auch auf einen Rickgang bei
dem Anteil der Haushalte mit unbesicherten
Krediten (-4 Prozentpunkte) zurlickzuflhren.
An der grundlegenden Struktur, dass weniger
Haushalte besicherte Kredite (18 %) als unbe-
sicherte Kredite (29 %) besitzen, hat sich also
nichts geandert. Nach wie vor sind auch die
ausstehenden Betrage flr Hypothekenkredite
mit einem Median von 84 500 € deutlich héher
als die ausstehenden Betrage fir andere Kredite
(Median: 5500 €). Beide Werte sind seit 2017
nur geringfligig gestiegen.

Der Anteil der Haushalte mit irgendeiner Art
von Schulden und die ausstehenden Kredit-
betrdge dieser Haushalte steigen mit dem
Bruttohaushaltseinkommen an. Von den Haus-
halten im unteren Funftel der Einkommensver-
teilung haben etwa 29 % ausstehende Schul-
den (Median: 2 000 €). Bei den Haushalten im
oberen Zehntel der Einkommensverteilung
waren es dagegen 55 % (Median 82 900 €).

Entlang der Einkommensverteilung verandert
sich auch die Zusammensetzung der Kredite.
Haushalte mit hoheren Einkommen halten
deutlich haufiger Hypothekenkredite als andere
Haushalte, wahrend Haushalte mit geringen
Einkommen vor allem ausstehende unbe-
sicherte Kredite aufweisen.

Die Unterschiede hinsichtlich der Haushalte mit
ausstehenden Schulden sind entlang der Netto-
vermogensverteilung nicht so stark ausgepragt.
Allerdings sind besonders haufig vermogens-
armere Haushalte verschuldet (54 9%). Mit stei-
gendem Vermdgen steigt dann insbesondere
der Anteil der Haushalte mit Hypothekarkre-
diten an, was insgesamt zu einem Anteil von
Haushalten mit ausstehenden Krediten unter
den 10 % vermogendsten Haushalten von um
die 40 % fuhrt.

Diese Strukturen deuten darauf hin, dass Haus-
halte mit hohen ausstehenden Kreditbetragen
in der Regel auch Uber ausreichend laufende

Deutsche Bundesbank

finanzielle Mittel verfiigen, um Zins- und Til-
gungszahlungen zu leisten. Zudem scheinen
haufig den hohen Kreditbetragen auch entspre-
chende Vermoégenswerte gegentberzustehen,
die im Falle eines Ausfalls eines Kredits dem
Kreditgeber als Sicherheiten dienen kénnen.

Der Anteil der Zins- und Tilgungsleistungen am
Haushaltsnettoeinkommen bewegt sich im Mit-
tel fir Haushalte mit Kreditverbindlichkeiten seit
2010/11 zwischen 19 % und 23 %. Im Jahr 2021
erreichte dieses Verhaltnis einen Wert von 17 %.
Wie das Schaubild auf Seite 44 zeigt, sind die
Perzentilgrenzen groftenteils gesunken. Dies
deutet darauf hin, dass sich fur das Gros der
verschuldeten Haushalte die finanziellen Belas-
tungen durch die Schuldentilgung reduziert ha-
ben, wenngleich nach wie vor gut 15% aller
verschuldeten Haushalte mehr als 30 % ihres
Haushaltseinkommens fur Zinszahlungen und
die Tilgung von Krediten aufwenden mussen.
Solche Haushalte mit relativ hohem Schulden-
dienst, finden sich entlang der gesamten Netto-
einkommensverteilung und nicht etwa nur bei
den einkommensarmeren Haushalten.

Fur den Ruckgang des Schuldendienstes als An-
teil am Nettoeinkommen durften die trotz des
Einbruchs im Jahr 2020 zwischen 2017 und
2021 weiter gestiegenen Nominalldhne eine
Rolle spielen, bei gleichzeitig weniger stark ge-
stiegenen ausstehenden Kreditbetragen.3” Die
Kreditzinsen im Neugeschaft waren relativ sta-
bil und sollten daher wenig zur Entwicklung
beigetragen haben. Erst seit September 2022
stiegen die Leitzinsen in mehreren Schritten an,
und auch die Zinsen fur Spareinlagen und Kre-
dite erhdhten sich. Wie sich dies auf die Schul-
dentragfahigkeit auswirkt, bleibt abzuwarten,
und kann erst mit der nachsten Welle des PHF
untersucht werden, die 2023 durchgefuhrt wird
und deren Ergebnisse Anfang 2025 veroffent-
licht werden sollen.

37 Welche Rolle der Ruckgang des Anteils der Haushalte
mit ausstehenden Krediten hat, Iasst sich aus dem Ergebnis-
sen nicht direkt schlieSen. In dem Schaubild auf S. 44 wer-
den in jedem Jahr lediglich die Haushalte betrachtet, die
noch ausstehende Kredite haben.
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Verteilung des Schuldendienstes als Anteil am Nettoeinkommen

fiir verschuldete Haushalte”

in %, Stand: Marz 2023
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Quellen: PHF 2010/11, PHF 2014, PHF 2017, PHF 2021. * Die Anteile beziehen sich auf verschuldete Haushalte, die Schulden abzahlen.
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Zusammenfassung und
Ausblick

Insgesamt zeigen sich flr 2021 keine tiefgrei-
fenden Veranderungen in Bezug auf die Struk-
tur der Vermogen der privaten Haushalte in
Deutschland. Die Vermdgensbestande sind seit
2017 deutlich und in der Breite angestiegen.
Unter anderem durch die wahrend der Pande-
mie angefallenen zusatzlichen Sparguthaben
hat sich die Vermdgensungleichheit, gemessen
an relativen Ungleichheitsmal3en, leicht redu-
ziert. Wie nachhaltig diese Entwicklung ist,
bleibt abzuwarten.

Die nun bereits seit zehn Jahren durchgefihrte
PHF-Studie ermaglicht es auch, die langere
Dynamik in den Blick zu nehmen. Hierbei zeigen
sich keine grundlegenden Veranderungen im
Hinblick auf das Anlageverhalten der Haushalte,
und die Ungleichheitsmalf3e sanken auch in der
langen Frist nur leicht. Diese Tatsache unter-
streicht, dass sich die Vermégensverteilung und
grundlegende Portfoliostrukturen in Deutsch-
land nur langsam verandern. Auch Schocks wie
die Corona-Pandemie scheinen kurzfristig keine
fundamentalen Veranderungen induziert zu ha-
ben. Eine Analyse langerfristiger (Verhaltens-)
Anpassungen steht allerdings noch aus.

Hinsichtlich der Verschuldungssituation schei-
nen die Haushalte in Deutschland aus einer im
langerfristigen Vergleich guten Position in die
2022 begonnene Phase steigender Zinsen ge-
gangen zu sein.

Die hier vorgestellte PHF-Befragung endete im
Jahr 2021. Seitdem haben sich einige fur das
Vermdgen und die Verschuldung der Haushalte
relevante Entwicklungen ergeben, wie etwa die
steigenden Zinsen. Wie sich diese Veranderun-
gen auf das Spar-, Anlage- und Verschuldungs-
verhalten der Haushalte auswirken, soll mit der
Wiederholung der Befragung im Jahr 2023 er-
fasst werden, deren Ergebnisse Anfang 2025
veroffentlicht werden sollen. Auch kann dann
gegebenenfalls analysiert werden, ob die Co-
rona-Pandemie mittel- bis langerfristige Auswir-
kungen auf die Finanzen der Haushalte hatte.

SchliefSlich bleibt noch festzuhalten, dass sich
dieser Aufsatz auf die Beschreibung der Zusam-
mensetzung und Verteilung der Vermégen und
Schulden privater Haushalte in Deutschland be-
schrankt. Flr eine umfassendere Beurteilung
der finanziellen Lage oder gar des Wohlerge-
hens der Haushalte spielen auch andere Fak-
toren, wie die verfligbaren Einkommen, &¢ffent-
liche Finanzen, Systeme sozialer Sicherung, Zu-
gang zu Bildung und vieles mehr eine Rolle.



I Tabellenanhang

Im vorliegenden Aufsatz zu den Ergebnissen der
PHF-Studie konnte nur eine kleine Auswahl von
Kennzahlen zur finanziellen Lage der deutschen
Haushalte prasentiert werden. Im folgenden
Anhang werden weitere Tabellen zur Verfugung
gestellt. Diese zeigen jeweils den Anteil der
Haushalte, die im Besitz des jeweiligen Vermo-
gensgegenstands oder verschuldet sind (Prava-
lenzraten), den bedingten Mittelwert und den
bedingten Median. ,Bedingt” bedeutet in die-
sem Zusammenhang, dass die Mittelwerte und
Mediane jeweils nur fir die Haushalte berech-
net werden, die einen bestimmten Vermdgens-
gegenstand besitzen beziehungsweise auf eine
bestimmte Art verschuldet sind. Ist keine Prava-

Deutsche Bundesbank

lenzrate angegeben, so liegt diese bei 100 %,
und die Mittelwerte und Mediane beziehen sich
auf alle Haushalte. Diese drei Kennzahlen wer-
den sowohl insgesamt als auch jeweils auf-
gegliedert nach dem Alter, der Nationalitat, der
sozialen Stellung, der schulischen sowie der be-
ruflichen Bildung der Referenzperson,3® dem
Haushaltstyp, der Region, in der ein Haushalt
lebt, und dessen Wohnsituation dargestellt. Zu-
satzlich werden die Haushalte noch nach ihrer
Position in der Nettovermdgens- und Bruttoein-
kommensverteilung unterschieden.

38 Die Referenzperson ist dabei immer die Person mit dem
hochsten Einkommen im Haushalt. Haben zwei oder meh-
rere Haushaltsmitglieder ein gleich hohes Einkommen, wird
eine Person zufallig ausgewahlt.
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Pravalenzrate, Mittelwert und bedingte Verteilung von Brutto-, Netto-, Sach-,
Finanzvermdégen und Verschuldung sowie jahrlichem Brutto- und Nettoeinkommen

Angaben in €

Position
Pravalenzrate in %
Mittelwert (bedingt)

Bedingte Verteilung
5. Perzentil
10. Perzentil
20. Perzentil
30. Perzentil
40. Perzentil
50. Perzentil
60. Perzentil
70. Perzentil
80. Perzentil
90. Perzentil
95. Perzentil

Deutsche Bundesbank

Brutto-
vermogen

100
346 500

700
3000
10900
22 900
52 300
121900
221300
333700
479 800
803 000
1218400

Netto-
vermogen

100
316 500

—-700
900
6900
18 800
43 800
106 600
185 400
297 000
430700
725900
1107 000

Ver-
schuldung

41
72 400

200
800

2 000
4900
9900
17 800
30 800
57 900
99 900
209 300
319000

Sach-
vermogen
(brutto)

83
323 400

900
1900
5000

13 600
37700
135300
220 400
306 000
424 500
726 300
1098 000

Finanz-
vermogen
(brutto)

100
77 900

100
900
3800

8 800
15900
25900
42 200
67 200
111 200
194 300
290 200

Brutto-
einkommen
(jahrlich)

100
61100

9900
15 000
22900
30300
38 000
44700
54200
67 200
84 000

115 300
155 700

Netto-
einkommen
(jahrlich,
Selbstein-
schatzung)

100
37 300

10 100
12 800
18 200
22 800
25 800
29 800
35400
41 600
49 500
61900
78 000



Brutto- und Nettovermdgen sowie Verschuldung gesamt und
nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

Ost™

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34)

Wohnsituation

Eigentimer ohne Hypothek

Eigentimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24
25-34
35-44

Soziale Stellung der Referenzperson

Selbststandige

Beamte

Angestellte

Arbeiter5)

Arbeitslose

Nichterwerbstatige6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung der Referenzperson

ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss

Beruflich-betrieblicher Abschluss®)

Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss)

Nationalitat der Referenzperson

deutsch
andere Nationalitat

Nettovermdgen (Quantile)
0- 20%

20— 40%

40— 60%

60— 80%

80— 90%

90-100%

Bruttoeinkommen (Quantile)

0- 20%
20— 40%
40- 60%
60— 80%
80— 90%
90-100 %

Bruttovermdgen
Mittelwert  Median
346 500 121900
170 400 49200
392 600 160 800
368 900 144 400
475 700 212 600
297 700 102 300
680 400 401 500
659 700 444 600
84 600 19 800
214300 44200
128 300 17 800
462 500 266 200
514 500 234900
224900 96 200
34 600 12 900
148 600 25500
268 200 97 000
484900 187 200
454900 236 700
387 000 239 300
347 300 129700
882 500 241 400
490 100 355900
338 100 124100
214300 66 200
76 400 5200
305 400 123700
317 000 138 800
551 000 445 500
37 100 1700
249 800 68 600
342 500 133 700
449 500 179 400
104 600 10 000
293 400 115 100
472 800 272 900
452 800 111900
559 600 272 300
379900 163 600
214 600 31600
12 000 3000
30 800 20500
129 400 116 400
340 300 324 500
596 400 582 800
1848600 1216500
108 400 11 800
159 400 32700
231700 93 300
388 100 242 100
534 200 393 400
1160 100 635 800

Nettovermogen
Mittelwert  Median
316 500 106 600
150 900 43 400
359 800 127 900
331500 120 300
439 400 184 900
272 300 77 400
670 000 396 100
514 800 326 100
76 700 16 200
200 300 40 800
109 400 14 600
434200 237 200
435 300 155 800
204 600 63 500
32 000 11 400
112 900 18 700
213 300 65 200
441 200 154 700
424 500 229 300
372 000 231 000
343 600 129 500
821 300 225 400
424 000 295 300
293 600 105 000
193 300 55 600
67 000 3 000
296 800 114 400
309 000 130 500
539 900 411 300
36 100 1700
236 000 63 600
315 800 115 400
401 300 137 300
95 000 8200
270 100 102 100
431 400 220500
415 600 105 600
505 500 246 300
350 200 144 700
186 800 20 000
-3100 900
21100 18 800
106 200 106 700
300 600 297 700
553 500 536 200
1766300 1107 600
103 500 10 500
151 800 31000
213 500 70 500
351 600 188 800
468 100 306 500
1060 200 529 800

Verschuldung

Pravalenz-
rate in %

41

18
100
37

30
43
40
73
43

bedingter
Mittelwert

72 400

49 500
78 100
80 900
87 500
63 300

56 400
144 800
21200

46 800
43700
70 800
108 000
47 500

7 600
61300
91 800
81100
68 900
60 900
53 600

127 900
133 800
84 100
33 400
20500
41200
49700
46 400

3000
43 600
56 000

106 200

27 200
55000
105 900
80 500
128 000

74 800
52 000

28 000
29 400
63 000
90 800
111 400
198 600

17 300
22 600
42 200
78 700
120 000
180 200

Deutsche Bundesbank

bedingter
Median

17 800

9500
20300
19 900
18 900
22100

9300
86 300
5800

9700
12 000
16 200
46 000
12700

800

8 800
19 900
30 200

3200
14 300
29100
24 400
49 600

19700
17 100

5100
5500
24700
48 000
65 500
86 000

2 000
8 600
12 900
23500
78 100
82900

1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg,
Bremen. 3 Bayern, Baden-Wrttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Friih-)
Rentner/Pensionare, Schuler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufs-
ausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.
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Sachvermaogen (brutto) und Finanzvermégen (brutto) gesamt und
nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

OstD

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34

Wohnsituation

Eigentimer ohne Hypothek

Eigentimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24
25-34
35-44

Soziale Stellung der Referenzperson

Selbststandige

Beamte

Angestellte

Arbeiter5)

Arbeitslose

Nichterwerbstatige6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung der Referenzperson

ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss

Beruflich-betrieblicher Abschluss®)

Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss9)

Nationalitat der Referenzperson

deutsch
andere Nationalitat

Nettovermdgen (Quantile)
0- 20%
20— 40%
40— 60%
60— 80%
80— 90%
90-100%

Bruttoeinkommen (Quantile)

0- 20%
20— 40%
40- 60%
60— 80%
80— 90%
90-100 %

Sachvermogen (brutto)

Pravalenz-

rate in %

100
100
70

bedingter
Mittelwert

323 400

171 000
358 900
358 200
413 500
282 400

542 500
568 700
60 200

217700
148 400
387900
441 400
180 800

18 700
154 900
251200
442 900
383 400
344 800
337700

801 000
387 200
300 000
196 600
113 600
294 000
299 300
453 400

52 700
255 800
298 600
406 200

136 700
262 700
429 600
473 700
472 500

345100
228200

17 700
18 400
84 200
261 100
460 800
520 800

142 000
155 400
198 400
324700
424700
938 400

bedingter
Median

135300

49 800
168 700
181900
200 000
122 700

303 000
373900
7 000

181 700

207 300
258 100
101 600
59 500
6 800
167 400
181 800
314 600

5000
116 600
142 400
178 900

7 400
113 200
250900
202 700
258 200

167 700
30400

2800

7 000
57 900
261700
451 200
927 800

13 900
17 100
58 500
197 000
322 000
505 600

Finanzvermogen (brutto)

Pravalenz-

rate in %

100

100
100
100

99
100

100
99

bedingter
Mittelwert

77 900

41100
87 600
74 500
110 800
65 000

138 200
91 000
42 900

62 700
39200
96 300
91200
55700

23500
35100
54 600
95900
102 600
87 900
92 200

127 300
122 000
79 300
41900
15 400
77 500
83 000
120 600

12 500
50 100
72 900
109 500

23 800
66 100
83 900
86 600
143 800

86 800
43900

3400
16 600
52 300
82 000

136 700
332 800

28 800
35900
55900
79 900
125000
253 000

bedingter
Median

25900

14 500
31500
26 400
45 400
22 600

19 000

6300
11500
21900
35600
41 800
35200
29 000

34 600
78 100
32 500
14700

900
22 600
26 100
67 300

200
16 400
26 000
42 200

5100
22 700
40 900
40 300
70 800

32 500
8600

1500
13 800
45 500
55700

111 000
219 600

5700
13 600
24 600
42 800
82 000

136 600

1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg,
Bremen. 3 Bayern, Baden-Wrttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Frih-)
Rentner/Pensiondre, Schuler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufs-
ausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.

Deutsche Bundesbank



Selbstgenutztes Wohneigentum und sonstige Immobilien gesamt und

nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

Ost™

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34)

Wohnsituation

Eigentimer ohne Hypothek

Eigentimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24
25-34
35-44

Soziale Stellung der Referenzperson

Selbststandige

Beamte

Angestellte

Arbeiter 5)

Arbeitslose

Nichterwerbstatige6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung der Referenzperson

ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule 7)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss

Beruflich-betrieblicher Abschluss®)

Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss?)

Nationalitat der Referenzperson

deutsch
andere Nationalitat

Nettovermdgen (Quantile)
0- 20%

20— 40%

40— 60%

60— 80%

80— 90%

90-100%

Bruttoeinkommen (Quantile)

0- 20%
20— 40%
40- 60%
60— 80%
80— 90%
90-100 %

Selbstgenutztes Wohneigentum

Pravalenz-
rate in %

bedingter
Mittelwert

343 200

228 800
365 600
351500
424900
285 500

331000
365 500

282 600
318700
343 000
453 400
258 200

432 500
320900
370 800
344 300
319 000
325000

443 000
402 900
364 600
226 200
341 500
321300
313 900
401 700

293 500
312 300
415700

269 900
294 600
382 000
480 900
423 200

338 900
318 800

110 200
151 000
138 700
258 200
381700
662 400

228 800
255300
286 600
323900
375900
576 500

bedingter
Median

278 800

166 900
293 600
279 200
343 900
243 400

255 400
297 600

238 400
285900
290 100
373 600
192 400

309 800
271 300
283900
284 400
258 700
273 100

383 000
298 800
296 500
185 500
338 100
249 500
251300
289 000

205 800
273 300
342 300

225300
246 400
297 000
347 700
344 900

279 200
261100

49 000
91 100
116 600
245 500
370900
541 100

197 100
194 300
241 200
284100
313200
452 600

Sonstige Immobilien

Pravalenz-
rate in %

bedingter
Mittelwert

390 700

266 900
415 100
444 100
437 800
361900

446 800
472 800
213100

287 500
235300
453 200
402 400
461 800

208 400
287 400
422 900
432 200
350 800
485 600

690 700
371500
350 800
299 600
166 700
348 800
350 900
339 800

377 800
361900
419 300

217 900
373700
410900
321700
462 200

417 700
194 500

239 200
38 500
71300

129 100

204 900

771900

138 100
202 100
273 000
389 800
336 800
709 600

Deutsche Bundesbank

bedingter
Median

179 000

116 200
198 200
291100
178 900
177 900

199 000
229 800
130 300

147 200
150 500
181 100
217700
102 300

116 900
141 100
193 600
199 400
171 400
191 400

286 700
191 300
171 400
158 200

46 100
158 800
148 000
217 600

136 400
161300
199 900

119 100
146 800
199 800
190 400
219700

179 300
128 700

68 900
6 000
57 600
117 300
191 100
449 100

64 500
115 100
141 300
145 600
199 400
378 800

1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg,
Bremen. 3 Bayern, Baden-W(rttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Friih-)
Rentner/Pensionare, Schiler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufs-
ausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.
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Betriebsvermdgen und Fahrzeuge bzw. wertvolle Gegenstande gesamt und
nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

OstD

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34

Wohnsituation

Eigentimer ohne Hypothek

Eigentimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24
25-34
35-44

Soziale Stellung der Referenzperson

Selbststandige

Beamte

Angestellte

Arbeiter5)

Arbeitslose

Nichterwerbstatige6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung der Referenzperson

ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss

Beruflich-betrieblicher Abschluss®)

Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss9)
Hochschulabschluss9)

Nationalitat der Referenzperson

deutsch
andere Nationalitat

Nettovermdgen (Quantile)
0- 20%
20— 40%
40— 60%
60— 80%
80— 90%
90-100%

Bruttoeinkommen (Quantile)

0- 20%
20— 40%
40- 60%
60— 80%
80— 90%
90-100%

Betriebsvermogen (brutto)

Pravalenz- bedingter
rate in % Mittelwert
8 502 800
6 106 900
9 575 400
9 623 900
10 525 500
7 629 700
10 675 800
14 582 700
6 299 400
5 433 900
11 459 700
14 712 500
8 31700
7 387 200
10 421 400
15 647 800
11 469 800
5 374 700
2 528 700
67 459 700
3 663 500
7 567 400
2 328 800
2 161 600
3 363 800
10 527 000
12 512 500
2 602 800
7 415100
13 449 100
9 1187 300
14 483 100
8 465 500
10 536 800
3 3000
7 53 200
8 66 600
13 90 800
32 1234700
3 416 300
4 223 000
6 56 900
10 517 500
12 415 000
24 900 700

bedingter
Median

48 700

30500
55 600
69 200
48 900
29 800

81300
77 400
36 400

48 300

50 000
64 600
15 400

37 000
27 100
59 300
75900
60 900
42 800

46 900
1100
74 300

45 400
44700

40 400
49 100
45200

22 800
47 100
52 300
59 300
72 300

49 900
24 400

300

39 000
19 000
47 400
329700

96 300
42 000
16 200
81400
25300
142 500

Fahrzeuge und wertvolle Gegenstande

Pravalenz-
rate in %

bedingter
Mittelwert

15300

10 400
16 400
16 900
16 800
15500

13 800

7900
11500
13700
17 000
18 400
15700
14700

20700
24 000
15 400
11 800

9300
14 300
14 400
18 700

4900
12 800
15500
17 300

9700
14 400
17 700
15500
18 600

16 200
12 200

4900
8900
13 000
15 200
21300
34 200

8900
8500
13 600
15 500
23300
28 100

bedingter
Median

8900

9800
5600

2 800
6200
7900
11900
16 200
17 800

3800
4600
8900
10 600
15 600
17 100

1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg,
Bremen. 3 Bayern, Baden-Wrttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Frih-)
Rentner/Pensiondre, Schuler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufs-
ausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.

Deutsche Bundesbank



Girokonten, Sparkonten (ohne Riester/Rurup) und Bausparvertrage gesamt und
nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

Ost™

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34)

Wohnsituation

Eigentlimer ohne Hypothek

Eigentiimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24

25-34

35-44

45-54

55-64

65-74

75+

Soziale Stellung
der Referenzperson
Selbststandige
Beamte
Angestellte
Arbeiter 5)
Arbeitslose
Nichterwerbstatige 6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung

der Referenzperson
ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung

der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss
Beruflich-betrieblicher
Abschluss®)
Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss9)

Nationalitat

der Referenzperson
deutsch

andere Nationalitét

Nettovermdégen (Quantile)
0- 20%
20— 40%
40— 60%
60— 80%
80— 90%
90-100%
Bruttoeinkommen
(Quantile)
0- 20%
20— 40%
40— 60%
60— 80%
80— 90%
90-100 %

Girokonten

Pravalenz- bedingter

rate
in %

99

99
99
100
99
99

100
100
99

99
100
100
100

99

97
100
99
100

100
99

98
100
100
100

98

99
100
100

100
99
100
99

98

100

99
100
100

100
100

98
99
100
100
100
100

98
100
100
100
100
100

Mittel-
wert

12700

9500
13 600
12 900
16 000
10900

20 000
14 000
8600

10 200
7 800
17 100
12 000
8900

5200
9500
10 400
14100
15 200
14 800
13 400

26 900
14700
13700

4700

2 600
11800
12700
16 300

1500
8700
10 900
18 300

4900

10 000
15 000
13 000
24 800

13 500
10 100

1200
5100
11 000
13700
20500
44 500

6700
6 000
10 800
12 800
18 500
36 300

bedingter
Median

3000

2900
3000
2500
4100
2900

6900
3800
1900

2500
1600
4800
2 300
2400

1400
2 200
2600
3300
3100
3900
4200

5000
4900
3400
1700

100
3000
3800
4800

100
1900
3000
5000

700

2400
4600
4900
7 600

3500
1400

500

2 400
4400
4900
7 100
14 900

1000
1900
2900
3800
6200
10 100

Sparkonten (inkl. Bausparkonten,
ohne private Altersvorsorge)

Pravalenz- bedingter
Mittel-
wert

rate
in %

71

64
72
70
75
71

81
86
61

66
53
77
75
67

67
65
69
76
69
72
73

57
79
75
66
28
71
71
85

35
67
70
76

54

72
70
81
75

73
52

41
70

82
84
79

53
64
75
80
85
80

30900

20500
33300
29900
39100
27 500

52 600
25700
18 100

26 800
20 000
36 700
31200
20900

6900
11100
22 500
29 100
40 200
48 700
36 900

44200
54900
25900
14 600
13100
37 300
39500
52 800

3300
28 800
27 100
36 100

11500

30 200
33400
27 800
43 200

33700
22 200

2 300
8200
23 400
34200
48 500
90 300

14300
19 600
27 800
31700
43 400
62 100

bedingter
Median

11 800

8200
12 800
10 100
16 800
11400

24500
13 500
5900

9500
5800
17 700
8900
12 600

2 000
4600
8600
9 400
16 700
24300
19100

9700
23500
10900

8600

1900
14 800
17 500
36 900

1200
9900
10 100
14700

3600

10 000
16 600
11900
19900

14 800
5000

1100
5100
14 900
19 100
33 600
49 200

3600
8100
11400
14700
20 600
27 500

21
30
30
33
25

36
50
18

24

30
37
31

16
28
31
34
32
27
17

17
39
35
40

20
25

24
31

14

30
34
36
26

30
15

19
34
41
44
35

12
23
29
35
47
37

darunter: Bausparvertrage

Pravalenz- bedingter
Mittel-
wert

13 300

8 000
14 300
8 600
16 800
14 200

15200
16 000
9300

12 400
13300
11 800
17 700
12 500

4200
8 000
12 000
16 000
18 500
11500
9800

23300
15700
15200

7900

5200
10300
10 800
13 200

14 600
9 100
16 100

6 600

12700
10 100
12 300
20700

14 200
12 400

3900
4400
9700
15500
13 500
28700

6300
10 300
11800
11200
18 100
21800
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bedingter
Median

6300

4400
6 600
4900
8100
5300

8300
6 500
4400

5700
6200
7 400
5900
6700

2 300
4000
5500
7 400
7 700
7 200
6 100

8 600
7 500
6200
4900
3900
6700
6 700
11300

5800
5900
7 200

3000

6000
6 600
6700
9200

6900
3800

1500
3300
5700
6 800
8 100
13 200

3000
4900
6300
6 200
9 600
8900

1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg,
Bremen. 3 Bayern, Baden-Wirttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Frih-)
Rentner/Pensionare, Schiler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufs-
ausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.

Deutsche Bundesbank
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Fondsanteile (ohne Riester/Rirup), Aktien sowie Rentenwerte gesamt und
nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €
Fondsanteile
(ohne private Altersvorsorge) Aktien Rentenwerte
Pravalenz- bedingter Pravalenz- bedingter Pravalenz- bedingter
rate Mittel- bedingter rate Mittel- bedingter rate Mittel- bedingter
Position in % wert Median in % wert Median in % wert Median
Alle Haushalte 21 44 600 15900 15 65 100 14 400 3 56 100 8 000
Region
OstM 14 38500 9900 9 28 800 9700 1 44 400 6 800
West 22 45 600 17 300 17 69 800 14700 3 57 300 8100
davon: Region 12) 19 45 300 15300 15 56 300 16 300 3 33900 7 500
Region 23) 27 44 500 19300 22 83 800 19 100 4 87 000 15 200
Region 34) 18 47 900 14 500 13 48 000 9 800 4 25 400 5900
Wohnsituation
Eigentlimer ohne Hypothek 30 60 700 23500 24 97 500 20 400 6 84 500 12 000
Eigentlimer mit Hypothek 26 26 600 9700 18 41700 10 200 3 15 000 4 600
Mieter 14 36 700 12 000 10 37 700 8 600 1 16 300 3300
Haushaltstyp
Alleinlebende 20 41 600 11400 13 75 400 17 500 2 119900 11 600
Alleinerziehende = = = = = = = = =
Paare ohne Kinder 23 56 400 20 000 19 53 500 14 200 4 37 700 9 000
Paare mit Kindern 21 27 700 12 200 17 78700 9800 4 17 400 4400
Sonstige 14 29 300 14 600 9 25 600 21800 = = =
Alter der Referenzperson
16-24 13 26 100 1700 16 42 200 2500 = = =
25-34 18 19 300 7 200 14 18 800 4900 2 8200 2 400
35-44 23 22 500 9900 16 20 300 9800 3 8700 3100
45-54 21 38 800 15 500 18 72 900 12 400 3 27 000 16 000
55-64 22 52 400 24300 14 60 300 22 600 3 34500 6900
65-74 23 65 300 31800 15 62 500 21300 4 51700 25400
75+ 18 73 600 26 900 14 153000 28 500 4 159700 14 400
Soziale Stellung der
Referenzperson
Selbststandige 25 63 200 12 900 19 97 100 29400 1 81000 5600
Beamte 32 45 800 19 400 29 19 400 6 900 12 10900 3300
Angestellte 25 32 600 13 300 19 44 600 12 000 3 25 000 7 400
Arbeiter 5 15 16 600 10 600 4 23200 7 300 = = =
Arbeitslose - - - 3 17 600 2800 - - -
Nichterwerbstatige6) 17 65 500 24900 13 105200 19 800 3 109700 15 500
Rentner 17 73 000 29900 12121000 22300 3 128200 13 600
Pensionare 24 61900 31000 29 98 700 16 100 4 82 100 21700
Schulbildung
der Referenzperson
ohne Schulabschluss - - - - - - - - -
Haupt-/Volksschule 13 47 900 19 500 7 46 800 21000 2 27 500 20 600
Realschule?) 18 28900 10 000 14 78 500 11200 3 96 800 5300
(Fach-)Hochschulreife 30 51300 19300 25 63 000 13 500 4 38 100 10 800
Berufliche Bildung
der Referenzperson
ohne beruflichen Abschluss 6 54 800 29 600 5 65 700 27 600 = = =
Beruflich-betrieblicher
Abschluss8) 17 32 200 11 600 12 61100 11700 3 72 500 6 000
Fachschulabschluss 25 40 300 14 000 15 57 100 19 800 3 16 000 2500
Fachhochschulabschluss 32 40 800 17 200 24 39700 9700 3 76 600 9 600
Hochschulabschluss9) 36 63 600 24200 31 80 000 14 800 6 44 000 12 500
Nationalitat
der Referenzperson
deutsch 22 45 800 18 900 17 66 300 14 400 3 62 400 10 800
andere Nationalitat 12 40 500 9100 9 73 000 13900 - - -
Nettovermdgen (Quantile)

0- 20% 2 5300 1800 2 2 600 1000 = = =
20— 40% 10 4 600 2 600 7 6 000 2900 1 4300 1900
40- 60% 24 19 700 10 000 12 19 400 6700 2 15 800 13 600
60— 80% 26 36 600 18 500 18 29300 14900 3 9 600 3700
80— 90% 37 49 500 23300 31 47 400 20500 6 28 200 10 800
90-100% 45 98 100 49 200 45 154700 29 300 12 117 300 25100
Bruttoeinkommen
(Quantile)

0- 20% 9 29200 4800 8 39300 18 700 - - -
20— 40% 11 53200 19 800 4 53 300 21000 1 19 600 3100
40- 60% 22 31200 10 600 13 30 000 7 800 2 32900 8400
60— 80% 25 39700 14 800 17 36 200 11 600 3 18 900 4800
80— 90% 34 51900 18 500 30 42 700 13700 8 35700 11 500
90-100% 38 62 100 24 800 39 144200 15900 9 130100 15200

1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg,
Bremen. 3 Bayern, Baden-Wirttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Friih-)
Rentner/Pensiondre, Schuler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufs-
ausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.
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Sonstiges Finanzvermogen™ sowie Geldschulden gegenuiber dem Haushalt gesamt
und nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

Ost™

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34)

Wohnsituation

Eigentimer ohne Hypothek

Eigentimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24

25-34

35-44

45-54

55-64

65-74

75+

Soziale Stellung
der Referenzperson
Selbststandige
Beamte
Angestellte
Arbeiter5)
Arbeitslose
Nichterwerbstatige 6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung

der Referenzperson
ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung

der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss
Beruflich-betrieblicher Abschluss®)
Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss9)

Nationalitat

der Referenzperson
deutsch

andere Nationalitat

Nettovermdgen (Quantile)
0- 20%

20— 40%

40— 60%

60— 80%

80— 90%

90-100 %
Bruttoeinkommen (Quantile)
0- 20%

20— 40%

40— 60%

60— 80%

80— 90%

90-100%

Sonstiges Finanzvermégen

Pravalenz-

rate
in %

17

13
18
17
21
14

19
16
16

18
11
15
16
24

25
23
15
14
15
21
12

21
14
18
10

17
16
17

12
17
21

13
15
20
24
19

17
12

9
17
16
19
21
25

16
13
17
16
19
23

bedingter
Mittelwert

10 400

7 400
10900
14900

9300
11100

16 100
9 500
7 100

11500
9900
10 800
7 100
8300

1800
2900
5300
7900
17 600
13 100
21300

12 700
12100

7 600
4900
35200
13 800
15 800
33 100

6900
12 100
11100

5800
10 300
9 400
6800
14 600

11700
6400

2 100
2200
4800
14700
12 300
25900

6300
9 600
11300
7 600
10 800
19 200

bedingter
Median

1900

1700
2 000
3400
1900
1800

4200
1500
1700

1700
3400
3900
1500
1300

500
1700
1700
2 400
4600
2000
2900

2 100
9300
1900
1200
800
1900
2500
12 100

1400
2 400
2 500

1300
1700
4000
1600
3500

2400
1300

1100
1400
1700
3000
4400
7 600

1000
2 000
1700
2 000
3100
6 600

Geldschulden

gegenUber dem Haushalt

Pravalenz-

rate
in %

"
10
14

10
13

12
14

10
15

15
17

1"

14

12
14
13

11
12

"
10
11
"
"

1"
14
10
10

1"

8
14
10
10
10

bedingter
Mittelwert

13700

3600
16 600
7 600
27 200
10 600

14 300
8600
14 600

17 500
5700
11500
4400
25200

2000
5700
6300
15300
15 800
85700

24200
7 600
5600
4300
1600

30900

49 200

11700

7900
8500
21100

5000
9300
10700
7 600
37 200

16 300
10 800

2 100
3600
10700
14 200
13 200
88 300

27 200
5700
7 600
8800
8200

28 200

bedingter
Median

1900

1400
2 300
1000
2 400
5100

3100
3900
1500

1700
600
3000
1500
500

1000
1900
2200
4000
3300
7 800

8 600
5400
1600
1500
1000
2 800
3300
4800

1500
2900
1500

900
1900
3000
2 600
2 000

2900
1300

1000
1000
4100
2 500
9 000
15 500

900
1400
2100
2200
4800

10 800

* U.a. Gold, Derivate, Genossenschaftsanteile. 1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiringen, Sachsen.
2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg, Bremen. 3 Bayern, Baden-Wiirttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-
Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Friih-)Rentner/Pensiondre, Schuler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder

gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufsausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.
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Private Altersvorsorge und kapitalbildende Lebensversicherungen insgesamt sowie
Riester/Rurup-Altersvorsorgeprodukte gesamt und nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

Ost1

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34

Wohnsituation

Eigentlimer ohne Hypothek

Eigentlimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24
25-34
35-44

Soziale Stellung der Referenzperson

Selbststandige

Beamte

Angestellte

Arbeiter5)

Arbeitslose

Nichterwerbstatige 6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung der Referenzperson

ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss

Beruflich-betrieblicher Abschluss®)

Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss9)

Nationalitat der Referenzperson

deutsch
andere Nationalitat

Nettovermdgen (Quantile)
0- 20%

20— 40%

40— 60%

60— 80%

80— 90%

90-100%

Bruttoeinkommen (Quantile)

0- 20%
20— 40%
40- 60%
60— 80%
80— 90%
90-100 %

Private Altersvorsorge insgesamt (inkl.
kapitalbildender Lebensversicherungen)

Pravalenz-

rate in %

42

bedingter
Mittelwert

42 100

26 200
45 100
38 600
53300
36 100

58 800
51000
27 100

30300
25700
50 600
47 300
36 000

10 200
19100
29 200
55 000
55200
44100
28 000

53 300
50 100
42700
38 300
20 200
36 100
32 600
42 000

36 400
38900
47 100

24000
37 900
41700
40 800
57 000

45700
24000

3800
10700
28 800
41 400
62 400

100 100

23500
22900
24 300
42 100
48 600
78 800

bedingter
Median

20 000

15100
21900
16 400
29100
17 200

36 300
27 600
11 600

15 600
10 200
26 500
20 800
16 200

1600
8900
14 000
33 400
28 400
25500
9 000

20700
28 500
20800
20900
11300
16 500
15 600
20 000

18 300
18 400
23900

7 400
18 600
26 200
21700
28700

24000
7 500

1600
7 700
19100
28200
48 800
64 600

10 700

8600
13 800
21600
32 300
52 200

Darunter:

Riester/Rurup-Altersvorsorgeprodukte

Pravalenz-

rate in %

bedingter
Mittelwert

20700

14 300
21900
22 000
23 800
18 700

27 500
24 400
14300

13 300
13 400
25900
20200
21400

9200
13 900
26 900
25900
24000
13 000

37 400
24 800
20 600
17 300
13900
15100
17 500
12 800

17 400
17 500
23 800

13 000
18 100
19700
17 800
29 600

21800
18 800

3800
8 000
15 000
22 100
29 400
39400

13 100

8300
14700
19 000
25000
35 600

bedingter
Median

10 600

8100
11400
10500
13 800
8500

11700
21300
10 200
9 000
12 100
8400
6 600
4 600

9900
8300
13 600

3300
8900
13700
12700
16 300

11 600
9200

1300
5300
9 000
14 600
18 700
24500

3700
4100
8200
12 200
17 600
18 900

1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg,
Bremen. 3 Bayern, Baden-Wrttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Frih-)
Rentner/Pensiondre, Schuler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufs-

ausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.
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Hypothekenkredite fir selbstgenutzte und fiir sonstige Immobilien sowie
unbesicherte Kredite” gesamt und nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

Ost™

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34)

Wohnsituation

Eigentlimer ohne Hypothek

Eigentlimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson
16-24

25-34

35-44

45-54

55-64

65-74

75+

Soziale Stellung
der Referenzperson
Selbststandige
Beamte
Angestellte
Arbeiter 5)
Arbeitslose
Nichterwerbstatige 6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung

der Referenzperson
ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung

der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss
Beruflich-betrieblicher
Abschluss®)
Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss9)

Nationalitat

der Referenzperson
deutsch

andere Nationalitat

Nettovermdégen (Quantile)
0- 20%
20— 40%
40— 60%
60— 80%
80— 90%
90-100 %
Bruttoeinkommen
(Quantile)
0- 20%
20— 40%
40— 60%
60— 80%
80— 90%
90-100%

Hypothekenkredite flr

selbstgenutzte Immobilien

Pravalenz- bedingter

rate
in %

10
17
21
15
17

100

14
15
38
"

14
19
17
22

16
12

18
29
31
24

3
7
14
21
35
33

Mittel-
wert

117 200

107 900
118 700
98 200
155 200
90 700

117 200

76 300
82 500
98 800
155 600
125 200

228 000
158 900
98 800
77 100
55 000
100 900

103 800
181 200
135400
64 000
68 200
69 200
52 600

70 300
101 500
149 000

96 300

97 600
135 400
140 400
141 900

107 200
156 900

222 800
99 800
112 000
101 100
151400

58 100
58 700
85200
126 500
123 200
163 100

bedingter
Median

79 800

79 000
79 800
71800
115 300
56 200

79 800

49 300
80 100
71900
99 700
70 100

210300
108 200
70 600
58 600
25 300
57 900

73100
123 200
96 400
45900
38 100
30200
48 900

53 600
69 100
99 800

75 000

56 700
122 500
95 000
89 000

72 700
111 800

175200
57 000
73 400
70 600
98 800

40 200
37 700
42 400
77 100
93 800
110 400

Hypothekenkredite flr
sonstige Immobilien

Pravalenz- bedingter
rate Mittel-
in % wert

222 200

IN

187 700
228700
346 800
214700
176 400

AR DMPMW

277 100
257 100
158 800

w o w

257 500

230900
230500

vy N

184 300
190 900
239 800
289 300
216 800
111000

NADUOW |

12 307 600
6 233400
4 222400

2 160900
2 229800
10 40 600

492 900
116 400
234100

[

219 000
240 100
157 800
232 500

O U1 U1 N

IS

241 800

70 200
115000
160 400
296 600

o AN |

80 600
64700
234 500
211 800
320 600

wWowhH-—|

bedingter

Median
101 400

95 900
99 700
78 500
120 500
117 300

119 300
116 500
58 900

123700

89700
119 000

121700
58 200
131 400
86 500
39700
36 400

57 700
87 600
129900

30 400
91 800
26 400

29 900
45 500
132 900

45 600
120700
99 700
128 400

100 900

27 700
93 200
100 100
127 000

51700
26 300
55900
130 500
156 300

Unbesicherte Kredite
Pravalenz- bedingter

rate Mittel-
in % wert

29 11300
32 9700
28 11700
32 11 800
28 12 000
26 11300
16 14 300
31 14 000
35 9900
23 9900
29 6 500
26 10 200
49 14 500
35 12 200
34 7 600
50 11 000
41 13 000
34 13200
28 10 200
15 7 500

5 7 300
33 14 100
28 22 100
35 12 600
49 10 400
43 7 500
16 6 600
1M 6900

8 4500
25 8500
35 12 200
28 12 900
32 5600
32 12 200
24 12 700
29 15 200
21 10 000
27 11300
4 13 500
52 10 400
30 9 600
25 12 200
21 12 900
15 10 600
18 15700
26 5 400
29 9 600
32 12 600
32 13 000
24 15 500
28 15 100

Deutsche Bundesbank

bedingter
Median

5500

5900
5000
5300
4700
6 500

4000
7 900
4900

4800
2900
4900
7 000
8 100

2 000
4800
5400
6 100
7 300
4700
2 400

9500
7 000
5900
4900
5100
2900
2700
3100

3500
6 400
5800

2 000

6 000
6900
9800
5900

6000
4400

4800
4600
7 500
5400
4700
4900

1800
5100
6100
7700
7 200
4900

* U.a. Konsumentenkredite, BAf6G-Darlehen, revolvierende Kreditkartenschulden. 1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Branden-
burg, Berlin, Thiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg, Bremen. 3 Bayern, Baden-Wurttemberg, Hessen.
4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft. 6 Inkl. (Friih-)Rentner/Pensionare, Schuler, Wehrdienstleistende,
Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse POS. 8 Berufsausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.
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Brutto- und Nettoeinkommen™ gesamt und nach Eigenschaften des Haushalts

Angaben in €

Position

Alle Haushalte

Region

Ost™

West

davon: Region 12)

Region 23)
Region 34

Wohnsituation

Eigentlimer ohne Hypothek

Eigentlimer mit Hypothek

Mieter

Haushaltstyp
Alleinlebende
Alleinerziehende
Paare ohne Kinder
Paare mit Kindern
Sonstige

Alter der Referenzperson

Soziale Stellung der Referenzperson

Selbststandige

Beamte

Angestellte

Arbeiter>5)

Arbeitslose

Nichterwerbstatige6)
Rentner
Pensionare

Schulbildung der Referenzperson

ohne Schulabschluss
Haupt-/Volksschule
Realschule?)
(Fach-)Hochschulreife

Berufliche Bildung der Referenzperson

ohne beruflichen Abschluss

Beruflich-betrieblicher Abschluss®)

Fachschulabschluss
Fachhochschulabschluss
Hochschulabschluss9)

Nationalitat der Referenzperson

deutsch
andere Nationalitat

Nettovermdgen (Quantile)
0- 20%

20— 40%

40— 60%

60— 80%

80— 90%

90-100%

Bruttoeinkommen (Quantile)

0- 20%
20— 40%
40- 60%
60— 80%
80— 90%
90-100 %

Bruttoeinkommen (jéhrlich,
aus Komponenten berechnet)

Mittelwert Median
61100

47 600
64 700
57 000
73700
57 500

69 800
93 100
47 600

35900
56 600
76 400
91 000
77 900

24100
52 800
68 100
82 100
72 100
46 600
45 100

85 800
110 800
73 500
54 600
34 800
41900
41500
80 200

25600
44200
61400
77 200

28 600
56 200
66 300
68 100
93 400

62 900
62 500

32 400
42 700
56 100
69 800
86 100
123700

14100

30800

45 200

68 000

97 700
198 500 1

44700

39400
47 400
45 100
51800
44 000

52 700
74100
37 300

29900
37 000
58 000
72 400
51800

15 400
41 800
57 200
57 100
53900
37 000
34 300

51300
79900
58 400
41100
25900
32500
33 000
67 100

24000
34900
48 700
57 900

21300
41900
52 000
56 200
71200

46 600
45 800

26 100
37 000
47 300
58 600
66 900
97 000

15 000
30600
44 800
67 300
96 900
55 800

Nettoeinkommen (jahrlich,
Selbsteinschatzung)

Mittelwert Median
37 300

31500
38 900
34 600
42700
36 400

40900
55300
30 400

24 600
29 500
45 200
55 400
35900

19 300
34 400
40 800
49 400
39 500
31500
29 200

47 200
67 900
44000
32 400
20700
27 700
27 800
42 500

19 500
27 800
37 100
46 600

21300
33 300
40 600
39 600
58 100

38 200
34100

22 200
28 900
35900
39 800
50 900
69 100

16 900
24 000
32 400
43 500
55300
84 800

29 800

27 600
31200
29 300
32700
31900

35 000
46 900
25 400

21200
26 400
38 600
44700
33700

14 800
29 500
38 200
35700
33700
25 800
24900

35 400
54 300
36 500
29 200
13 800
23500
23700
38 800

16 800
23700
33600
37 500

18 200
28 800
35 400
35200
46 900

30 600
31200

19 800
25 800
32 900
35300
43 400
53 400

14100
22 400
29 800
41400
54 200
71100

* Das Bruttoeinkommen ergibt sich als Summe der abgefragten Einkommensbestandteile. Das Nettoeinkommen dagegen als Selbst-
einschatzung der Gesamtsumme. Bei der Abfrage des Nettoeinkommens als Aggregat kann der sog. ,Aggregation bias” auftreten, d.h.
die Einkommen werden unterschétzt, da bestimmte Einkommensbestandteile eher vergessen werden, als wenn gezielt nach ihnen gefragt
wird. 1 Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt, Brandenburg, Berlin, Thiringen, Sachsen. 2 Niedersachsen, Schleswig-Holstein,
Hamburg, Bremen. 3 Bayern, Baden-Wurttemberg, Hessen. 4 Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. 5 Inkl. Landwirtschaft.
6 Inkl. (Frih-)Rentner/Pensionare, Schuler, Wehrdienstleistende, Hausfrauen, Sonstige, usw. 7 Oder gleichwertiger Abschluss/10. Klasse
POS. 8 Berufsausbildung im dualen System. 9 Bzw. Promotion.
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I Zeitenwende im Zahlungsverkehr

Der globale Zahlungsverkehr ist in den letzten Jahrzehnten erheblich gewachsen und folgt einem
Trend zunehmender Integration. Dabei konnten Effizienzen gesteigert und Risiken verringert
werden. Seit einigen Jahren gibt es jedoch Entwicklungen, die die weltweite Zahlungsverkehrsland-
schaft signifikant verdndern kénnten. Dazu zdhlen die Entstehung neuer Geldformen, das Auf-
kommen neuer Technologien, der Markteintritt neuer Wettbewerber sowie die erhéhten Cyber-
Risiken. Diese Entwicklungen kdnnen zwar einerseits Innovationen beflligeln und neue Angebote
auf den Markt bringen, andererseits aber die Komplexitdt der Zahlungsverkehrslandschaft erhéhen
und Friktionen sowie Fragmentierung bewirken.

Mit dem russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine und den damit verbundenen Sanktionen
kommt nun ein geopolitischer Impuls hinzu. Einige Sanktionen betreffen den Zahlungsverkehr in
signifikanter Weise. Der Zahlungsverkehr mit und in Russland wird etwa durch das Verbot der
Nutzung spezialisierter Nachrichtentbermittlungsdienste (wie SWIFT) durch ausgewdbhlte Banken
direkt beeintrdchtigt. Betroffene Finanzmarktteilnehmer sollen damit vor allem vom internationalen
Zahlungsverkehr abgeschnitten werden. Fiir einige Teilnehmer gilt darliber hinaus ein vollstdndiges
Verfligungs- und Bereitstellungsverbot.

Gleichwoh! haben sich Ausweichbewegungen etabliert, unter anderem die Nutzung alternativer
Nachrichtenibermittlungsdienste, die von den Sanktionen nicht erfasst werden kénnen. Zudem
ziehen Ldnder, die sich nicht an den Sanktionen beteiligen, Zahlungs- und Handelsstréme auf sich
und mindern die Wirkungen der Sanktionen zusdtzlich. Insgesamt konnte infolge der Sanktions-
majfsnahmen beobachtet werden, dass der grenziiberschreitende Zahlungsverkehr Russlands zwar
zurtickgegangen, jedoch weitgehend intakt geblieben ist. Ein erheblicher Anteil des Rickgangs
dlrfte insofern vor allem auf die mittelbaren Auswirkungen der Mafsnahmen auf den Handel von
Gltern, Dienstleistungen und Finanzprodukten zurlickzufihren sein.

Zusammengenommen kénnten die verschiedenen Entwicklungsfaktoren sowie die direkten und
indirekten Folgen der Sanktionen in Anlehnung an die politische Debatte den Beginn einer
Zeitenwende im Zahlungsverkehr markieren, und zwar in dreierlei Hinsicht: Erstens kbnnen neue
Geldformen, Technologien und Wettbewerber sowie Cyber-Risiken sowohl den nationalen als auch
grenzuberschreitenden Zahlungsverkehr fundamental verdndern. Zweitens dlirfte die geopolitische
Lage zu einer Fragmentierung im grenziberschreitenden Zahlungsverkehr fihren. Drittens zeichnet
sich ab, dass nationalstaatliche Interessen beim Zahlungsverkehr eine stdrkere Rolle spielen
werden. Dessen ungeachtet, sollte sich die Politik weiter bemiihen, dass neue Technologien im
Zahlungsverkehr nicht zu struktureller Fragmentierung fuhren. Zudem sollte sie weiterhin zum
Abbau von Hindernissen in der Abwicklung des grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs beitragen
und zum Beispiel kiinftig noch stdrker auf global einheitliche Standards und interoperable Schnitt-
stellen hinwirken. Schliefslich sind insbesondere im Hinblick auf kiinftige innovative Entwicklungen
eine fortgesetzte Kooperation und ein intensiverer Austausch zwischen den Regulierungsbehdrden
erforderlich. Unabhdngig von dem Bestreben der einzelnen Staaten, im Zahlungsverkehr souverdn
agieren zu kénnen, sollten alle Staaten ein Interesse daran haben, risikosteigernde Regulierungs-
arbitrage zu verhindern.
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Integration und Dynamik im
Zahlungsverkehr
Unbarer Zah- Der Zahlungsverkehr wird immer bedeutender
g’:jﬁ:{’f:r und folgt seit Jahrzehnten einem Trend zuneh-
Bedeutung mender Integration. Dabei konnten Effizienzen
%Zg‘;‘gﬁeﬁ  gesteigert und Risiken verringert werden. Diese
Entwicklung spiegelt sich zum Beispiel auch in
einer starkeren Rolle internationaler Dienstleis-
ter, Zahlungsanbieter oder Internet-Plattformen
wider. Anfang der 1990er Jahre leitete der Fall
des ,Eisernen Vorhangs” eine neue Globalisie-
rungswelle ein und fuhrte zu einer deutlichen
Zunahme des weltweiten Handels von Waren
und Dienstleistungen, der grenziberschreiten-
den Investitionen, der Migration und des Tou-
rismus. Damit erhohte sich auch der Bedarf an
internationalen Zahlungslésungen.
.. wenngleich  Gleichwohl ist die globale Zahlungsverkehrs-
?lom/e iaz_ : landschaft noch immer sehr vielschichtig, da sie
ungsverkenrs
landschaft noch  aus historisch gewachsenen nationalen Zah-

sehr vielschichtig

Politik als wich-
tiger Effizienz-
und Integra-
tionstreiber

lungsverkehrssystemen mit technischen, wirt-
schaftlichen sowie rechtlichen Besonderheiten
besteht. Die Abwicklung grenziberschreitender
Zahlungen von einem System ins andere erfolgt
vor allem Uber bilaterale Beziehungen zwischen
sogenannten Korrespondenzbanken sowie Uber
Geldsendedienste (z.B. Western Union und
MoneyGram). Dies sorgt zwar nach wie vor fur
erhebliche Friktionen.” Diese werden jedoch
durch die Harmonisierung von Nachrichtenstan-
dards (z.B. ISO 20022), leistungsfahigere natio-
nale Systeme, die Nutzung gemeinsamer Kom-
munikationsnetzwerke (z.B. Society for World-
wide Interbank Financial Telecommunication,
SWIFT?) und in einigen Fallen auch von ge-
meinschaftlich genutzten, gegebenenfalls sogar
mehrwahrungsfahigen Systemen (z.B. Conti-
nuous Linked Settlement, CLS) stetig, wenn
auch langsam, abgebaut.

Initiiert und unterstitzt werden diese Entwick-
lungen auch von politischer Seite. Die Entste-
hung von CLS im Jahr 2002 etwa war die Ant-
wort der Kreditwirtschaft auf die Strategie der
G10-Staaten zur Reduzierung von Risiken bei
der Abwicklung von Devisenhandelsgeschaften,

insbesondere dem sogenannten ,Herstatt-
Risiko”.® Dass sich Effizienz und Sicherheit im
internationalen Zahlungsverkehr stetig verbes-
sert haben, zeigen beispielsweise die rucklau-
figen Kosten fur Uberweisungen, die Migranten
an Familienangehdrige in ihren Herkunftslan-
dern tatigen (sog. HeimatUberweisungen).?
Dennoch besteht in der globalen Zahlungsver-
kehrslandschaft weiteres Forderpotenzial.® Das
Vorhaben der G20-Staaten zur Verbesserung
des grenzlberschreitenden Zahlungsverkehrs
aus dem Jahr 2020 (Roadmap) umfasst deshalb
Ziele zur Vereinheitlichung regulatorischer Vor-
gaben und zur Erhéhung der Datenqualitat im
grenzlberschreitenden Zahlungsverkehr. Aufser-
dem ist beabsichtigt, dass bestehende Zah-
lungsinfrastrukturen ausgebaut und neue auf-
gebaut werden.®

Der Zahlungsverkehr erhielt jedoch in den letz-
ten Jahren einschneidende externe Impulse.
Diese Faktoren beeinflussen die Diskussionen
Uber maégliche Weiterentwicklungen sowohl im
nationalen als auch im grenziberschreitenden
Zahlungsverkehr. Sie erzeugen Unsicherheit,
weil sich die Struktur des Marktes grundlegend
andern kann. Dadurch konnen die bisherigen
Entwicklungen nicht mehr verlasslich extra-
poliert werden. Zudem kénnen neue Risiken
auftreten, die mit dem bisherigen Risiko-
management nicht vollumfanglich eingehegt
werden konnen. Wenn die bisherigen Erfolgs-

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2022).

2 SWIFT ist eine Organisation, die neben dem operativen
Betrieb eines Telekommunikationsnetzes (SWIFTNet) fur den
schnellen und sicheren Austausch von Nachrichten der
Finanzindustrie auch die Weiterentwicklung und Spezifizie-
rung von Nachrichtenstandards u.a. im Zahlungsverkehr
vorantreibt.

3 Dieses verweist auf das im Jahr 1974 geschlossene Bank-
haus Herstatt. Das Herstatt-Risiko bezeichnet den Umstand,
dass die beiden Zahlungsvorgange eines Devisengeschaftes
durch Zeitzonen-Differenzen auseinanderfallen und auf-
grund der Gefahr einer zwischenzeitlichen Insolvenz des
Handelspartners ein Vorleistungs- bzw. Erflllungsrisiko ent-
steht. GemaR einer Umfrage der Bank fir Internationalen
Zahlungsausgleich (BIZ) besteht aber bei rund einem Drittel
aller Devisenhandelsgeschafte nach wie vor ein Erflllungs-
risiko. Vgl.: Bank fUr Internationalen Zahlungsausgleich
(2022).

4 Vgl.: Weltbank (2022).

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2022).

6 Vgl.: Financial Stability Board (2020a).

Einschneidende
Impulse kénnen
Friktionen und
Fragmentierung
bewirken



Deutsche Bundesbank

Funktionsweise des internationalen Zahlungsverkehrs

Fur grenzuberschreitende Zahlungen kann
eine Reihe von Zahlungsinstrumenten ver-
wendet werden, zum Beispiel Bargeld, Zah-
lungskarten, Uberweisungen, E-Geld und
Krypto-Token. Die konkrete Wahl hangt von
den verflgbaren Zahlungsdienstleistern,
dem jeweiligen Wahrungsraum und den
Praferenzen des Nutzers ab.

Der Prozess einer grenzlberschreitenden
Zahlung kann in mehrere Phasen unterteilt
werden. Der inlandische Teil eines Zah-
lungsstroms sttzt sich in der Regel auf
nationale Zahlungssysteme. Der grenzuber-
schreitende Teil kann Uber Korrespondenz-
banken, Plattformen spezialisierter, inter-
nationaler Anbieter (z.B. PayPal oder Wise)
oder die VerknUpfung nationaler Systeme
erfolgen. VerhaltnismafSig neu — seit rund
einem Jahrzehnt verflgbar — ist die Idee,
grenzUberschreitende Zahlungen Uber so-
genannte Peer-to-Peer Systeme (z. B. 6ffent-
liche Blockchain-Infrastrukturen), auch ohne
Einbindung von Zahlungsdienstleistern, vor-
zunehmen.

Meist werden Zahlungen Uber verschiedene
Wahrungsraume hinweg durch Korrespon-
denzbanken abgewickelt. Grundlage dafir
sind Konten, die inlandische Institute bei
auslandischen Korrespondenzbanken unter-
halten, um Zahlungen in fremder Wahrung
abzuwickeln. Zur Abwicklung missen Zah-
lungsauftrage Ubermittelt werden. Daflr
kann aus technischer Sicht auf unterschied-
liche Kommunikationsnetzwerke zurlck-
gegriffen werden. Dazu kénnen Telefon, Fax
oder E-Mail zahlen. Aus Effizienzgrinden
werden meist spezialisierte Nachrichten-
dienste wie SWIFT (Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunications)
verwendet. Die im Jahr 1973 gegrindete
genossenschaftlich organisierte SWIFT hat

rund 11000 Teilnehmer in mehr als 200
Landern und verarbeitete im Jahr 2022
durchschnittlich rund 20 Millionen Zah-
lungsnachrichten pro Tag.” Da SWIFT seinen
Sitz in Belgien hat, unterliegt es dem bel-
gischen Rechtssystem und somit auch den
Regulierungen der Europaischen Union. Zu-
dem wird SWIFT aufgrund seiner wichtigen
Rolle im Finanzsystem und der schwerwie-
genden Folgen, die ein Ausfall der weltwei-
ten Kommunikationskanale zwischen den
Finanzmarktakteuren haben konnte, koope-
rativ durch die Zentralbanken der G10 und
der EZB Uberwacht. SWIFT wird auch von
vielen nationalen oder regionalen Zahlungs-
anbietern als Kommunikationskanal ge-
nutzt.

In wirtschaftlich starker integrierten Regio-
nen wird zudem Uber die Nutzung lander-
Ubergreifender Plattformen nachgedacht.
Im Euroraum etwa koénnen bereits Zahlun-
gen Uber TARGET Services in Euro grenz-
Uberschreitend abgewickelt werden. An
einer multiwahrungsfahigen Erweiterung
wird gearbeitet. In Sudafrika (SADC-RTGS)
sowie im arabischen Raum (Buna) sind ent-
sprechende Plattformen ebenfalls etabliert.?

1 Vgl.: Society for Worldwide Interbank Financial Tele-
communications (2023).

2 Vgl.: Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich
(2023).
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Disruptiv wirken
kénnten neue
Formen von
Geld wie Krypto-
Token und
Stablecoins, ...

faktoren und Elemente der Wertschopfungs-
kette beim gleichen Produkt durch andere Fak-
toren und Elemente ersetzt werden, kann sich
daraus eine disruptive Wirkung ergeben. Zu-
gleich besteht die Gefahr, dass derartige Fak-
toren eine substanzielle Fragmentierung der be-
stehenden Zahlungsverkehrslandschaft bewir-
ken.” Zu den externen Impulsen kénnen etwa
neue Geldformen, neue Technologien, neue
Wettbewerber sowie erhohte Cyber-Risiken ge-
rechnet werden.

Krypto-Token konnten eine solche neue Form
von Geld darstellen.® Sie sind von privaten An-
bietern geschaffene, digitale Werteinheiten, die
auf virtuellen Netzwerken direkt zwischen Teil-
nehmern Ubertragen werden kénnen. lhr Wert
ist meist jedoch so instabil, dass sie sich nicht
fur Zahlungsverkehr oder Wertaufbewahrung
eignen. Sie werden vielmehr vorwiegend als
Spekulationsobjekt genutzt und sind Teil eines
komplexer werdenden Systems von dezentral
angebotenen Finanzdienstleistungen.? Eine
Weiterentwicklung sind sogenannte Stable-
coins, deren Wert zumeist durch Bindung an
staatliche Wahrungen und Hinterlegung mit
Vermogenswerten stabilisiert wird.'® Allerdings
haben die jungsten Entwicklungen gezeigt, dass
die Erfolgsaussichten von Stablecoins ohne eine
umfassende Regulierung, welche die Risiken so-
wohl fUr die Halter als auch fiir das Okosystem
effizient beschrankt, begrenzt sein durften.

FUr Zahlungsdienstleister ergeben sich gleich
mehrere Herausforderungen. Es entstehen neue
Geschaftsfalle mit diesen alternativen Geldfor-
men, die innovationsbereite Kunden auch nut-
zen wollen. Dabei sind die Risiken hoch, die
Marge muss mit den neuen Anbietern geteilt
werden, und die Regulierung ist erst noch im
Entstehen.™ Zudem konnten solche Token das
bislang im Zahlungsverkehr dominierende Ge-
schaftsbankengeld verdrangen. Nur wenige Ins-
titute dirften in der Lage sein, einen eigenen
Token zu kreieren und am Markt erfolgverspre-
chend anzubieten. Die Alternative eines insti-
tutstibergreifenden digitalen (tokenisierten) Ge-

schaftsbankengeldes erscheint kurz- oder mit-
telfristig nur schwer realisierbar.'

Eine weitere innovative Geldform stellt digitales
Zentralbankgeld (DZBG) dar. DZBG wird in prak-
tisch allen grofen Industrie- und Schwellenlan-
dern zumindest als Konzept verfolgt. Die Fol-
gen der Einflhrung von DZBG kénnen weit-
reichend sein. DZBG, das fur jedermann zur Ver-
flgung gestellt wird, sogenanntes Retail-DZBG,
durfte dabei mit weitreichenderen Implikatio-
nen verbunden sein als sogenanntes Whole-
sale-DZBG, das nur von einem begrenzten Kreis
an Finanzinstituten genutzt werden darf. Ein
Motiv fur die Einfuhrung des digitalen Euro, das
maogliche Retail-DZBG des Eurosystems, ist die
europadische Souveranitat im Zahlungsverkehr.
Gewisse Anderungen der heutigen Marktstruk-
tur sind damit eine naturliche Folge und poli-
tisch durchaus intendiert, ohne allerdings die
ausgewogene Rollenverteilung
hoheitlichen und privaten Leistungen im Zah-

zwischen

lungsverkehr infrage zu stellen. Fir den grenz-
Uberschreitenden Zahlungsverkehr koénnten
DZBG-Systeme Vorteile bringen, wenn die
Losungen verschiedener Staaten interoperabel
ausgestaltet werden.'

Der Bedarf an tokenisiertem Geld ist eine Folge
von Innovationen im Bereich der IT-Infrastruktu-
ren.'® Die Distributed-Ledger-Technologie (DLT)
als Innovationstreiber im Zahlungsverkehr
— nicht nur im Inland, sondern auch fir den
internationalen Zahlungsverkehr — verspricht
zwei entscheidende Vorteile: Erstens ermdglicht
sie die Abwicklung von Geschaften durch von-
einander unabhangige Partner auf einer ge-

7 Vgl.: Internationaler Wahrungsfonds (2023).

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2019).

9 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021b).

10 Neben der Bindung an staatliche Wéhrungen (meist US-
Dollar) und Hinterlegung mit entsprechenden Reserven gibt
es Versuche der Wertstabilisierung durch Hinterlegung mit
Krypto-Token und sog. algorithmische Stabilisierungen, die
bislang kein umfassendes Vertrauen am Markt geniel3en.
11 Vgl.: Financial Stability Board (2022).

12 Vgl.: Oliver Wyman und JP Morgan Chase & Co (2022).
13 Vgl.: Deutsche Kreditwirtschaft (2022).

14 Vgl. fir eine Ubersicht: Richards und Furche (2022).

15 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2022).

16 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2017).
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... heue Wett-
bewerber wie
BigTechs und

FinTechs ...

meinsamen Datenbank. Dadurch kénnen Ab-
stimmungsprozesse praktisch entfallen. Zwei-
tens erleichtert sie die automatisierte Abwick-
lung von Geschaften durch Smart Contracts.”
Die Abwicklung komplexer Prozesse, die bisher
vielfaltige manuelle Eingriffe erforderte, kann so
automatisiert erfolgen. Dadurch kdnnten Zeit
und Transaktionskosten eingespart werden.
Gleichzeitig ergeben sich Potenziale bei der Ver-
ringerung von Risiken. Im Idealfall sollte dabei
der Geldfluss genauso flexibel und automatisch
steuerbar sein wie der Fluss der Guter und
Dienstleistungen sowie der Informationen.'®

Finanzinstitute bemuhen sich um Losungen, um
die Moglichkeiten der DLT geldseitig zu unter-
stutzen. Die Unsicherheit ist jedoch grofs: Bis-
lang operiert keine grofere Finanzmarktinfra-
struktur in der Welt auf Basis der DLT. Die no-
tigen Umstellungen mussten branchenweit und
global implementiert werden, sie sind komplex
und ihre Entwicklungskosten hoch. Die vorhan-
denen globalen Netzwerke sind private proprie-
tdre Losungen, die zumeist mangels klarer Go-
vernance schwer zu regulieren sind. Derzeit
arbeiten zahlreiche Zentralbanken an DLT-Pilo-
ten, die zum Beispiel die Prozessketten in der
komplexen Wertpapierabwicklung oder im
internationalen Zahlungsverkehr, insbesondere
das Liquiditatsmanagement der Banken in ver-
schiedenen Wahrungen, vereinfachen sollen.

Neben neuen Geldformen und neuer Techno-
logie treten mit FinTechs und BigTechs auch
neuartige Wettbewerber auf den Plan. FinTechs
sind oft schneller und wendiger als bestehende
Finanzdienstleister und unbelastet von laufen-
dem Geschaft und bestehenden Systemen. Sie
optimieren Teilprozesse der Wertschopfungs-
kette und wollen auch im Zahlungsverkehr wirt-
schaftlich partizipieren. BigTechs entwickeln er-
hebliche Marktmacht, sodass sie Fixkosten fur
Entwicklungen viel schneller amortisieren kon-
nen als bestehende Finanzdienstleister. Durch
ihre weltweite Nutzerbasis konnen sie zudem
viele Angebote parallel in verschiedenen Mark-
ten einflhren, wenngleich nationale Besonder-
heiten in der Regel eine Differenzierung not-

Deutsche Bundesbank

wendig machen. Der Zahlungsverkehr avanciert
so zu einem stark umkampften Geschaftsfeld,
auf dem einschneidende strukturelle Verande-
rungen maoglich scheinen, wie sie Uber Jahr-
zehnte nicht gesehen wurden.

Ein weiterer Impuls sind Cyber-Risiken, die nach
Art und Umfang mittlerweile eine Dimension
der Bedrohung darstellen, die besondere Vor-
sorge und Schutzmafnahmen erfordern. So
konnten Cyber-Angriffe im Zahlungsverkehr
auch als politische Waffe eingesetzt werden.
Alle Akteure im Zahlungsverkehr mussen sich
deshalb auf potenzielle Angreifer einstellen, die
staatlich oder staatsnah beziehungsweise
.State-sponsored”'? organisiert sind, professio-
nell ausgebildet werden und Uber grof3e Res-
sourcen verflgen. Adaquater Schutz gegen
Cyber-Angriffe sollte somit nicht mehr blofse
Ergdnzung zu bestehenden Systemen sein.
Vielmehr ist Cyber-Resilienz tber alle Produkt-
bereiche und Prozesse inklusive der Zulieferer
systemisch zu planen und laufend zu Uber-
wachen.2® Gerade fir den Zahlungsverkehr,
dessen groftes Risiko die Stérung der ope-
rativen Prozesse ist, sollte der Cyber-Resilienz
damit hochste Prioritat eingeraumt werden —
noch vor der Entwicklung neuer Produkte.

Zusammengenommen befindet sich der Zah-
lungsverkehr in einer strukturellen Umbruch-
phase. Dies gilt insbesondere fir den internatio-
nalen Zahlungsverkehr. Wahrend in den letzten
Jahren der Zahlungsverkehr weltweit eine Kon-
vergenz erfahren hat und die Bereitschaft zur
Kooperation auf internationaler Ebene gewach-

17 Smart Contracts sind Softwareprotokolle, die geschlos-
sene Vertrdge automatisiert in Abhangigkeit von dem Ein-
treten vordefinierter Ereignisse ausfihren. Sie ermdglichen
die Vereinfachung von komplexen wiederkehrenden Ver-
tragsabwicklungen zwischen mehreren Partnern. Damit gel-
ten sie als Schllsseltechnologie fir die Reduktion von Trans-
aktionskosten in einer arbeitsteiligen Volkswirtschaft. Vgl.:
Deutsche Bundesbank (2020).

18 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2020).

19 ,State-sponsored” bezeichnet die lose Zusammenarbeit
von Cybercrime-Gruppierungen mit Staaten. Solche Grup-
pen werden mehr oder minder durch staatliche Strukturen
gefordert oder zumindest geduldet, vgl.: Bundeskriminal-
amt (2022).

20 Vgl.: Financial Stability Board (2020b).
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Invasion in der
Ukraine zieht
weitreichende
Sanktionen
gegen Russland
nach sich

sen war, konnten starke externe Impulse struk-
turelle Veranderungen auslosen, die nicht zwin-
gend in die gleiche Richtung wirken mussen.

Sanktionen im
Zahlungsverkehr

Mit dem russischen Angriffskrieg gegen die
Ukraine ist ein starker geopolitischer Impuls hin-
zugekommen. Umfangreiche Sanktionen gegen
den Aggressor wurden durch die westlichen
Staaten beschlossen und durch viele andere
Staaten unterstltzt. Manche Sanktionen betref-
fen den Zahlungsverkehr in signifikanter Weise.
lhre direkten und indirekten Folgen konnten
einen Umbruch bei den Integrationsbestrebun-
gen der globalen Zahlungsverkehrslandschaft
markieren. Die internationale Zahlungsverkehrs-
landschaft kann dabei als Spiegel der jeweiligen
geopolitischen Entwicklung betrachtet werden.
Eine Zunahme bilateraler und multilateraler Zu-
sammenarbeit in Politik und Wirtschaft ab der
Mitte des 20. Jahrhunderts vertiefte die inter-
nationale Kooperation auch im Zahlungsver-
kehr. Die Reaktionen auf den russischen An-
griffskrieg in der Ukraine und die Sanktionen im
Zahlungsverkehr markieren einen wichtigen Ein-
schnitt und konnten diese Entwicklung emp-
findlich storen.

Die Einbeziehung von zentralen Infrastrukturen
und Nachrichtendienstleistern wie SWIFT als
Sanktionsinstrument stellen an sich kein Novum
dar. So hat sich SWIFT zwar in der Vergangen-
heit nicht aktiv an politischen Mafsnahmen be-
teiligt und auf seine neutrale Position verwie-
sen.2"22 |m Jahr 2012 wurde jedoch erstmals
der internationale Datenverkehr des eigenen
Netzwerks mit ausgewahlten iranischen Banken
blockiert und so entsprechende Sanktionen
nach belgischem und europaischem Recht um-
gesetzt.2324

Die als Reaktion auf den russischen Angriffs-
krieg gegen die Ukraine seit Februar 2022 be-
schlossenen Sanktionen im Zahlungsverkehr
markieren jedoch eine neue Dimension. So ver-

einbarten die G7-Staaten und die Europaische
Union sukzessive MalSnahmen, welche neben
diplomatischen und wirtschaftlichen Sanktio-
nen auch Einschrankungen im Zahlungsverkehr
und in den Finanzmarkten umfassen. Ziel dieser
Maldnahmen ist, die wirtschaftlichen Kosten des
Krieges fUr Russland signifikant zu erhéhen, um
»die russischen Maglichkeiten zur Fortsetzung
der Aggression wirksam [zu] vereiteln”.2> Auf
sehr grofe ¢ffentliche Resonanz stiefs dabei das
Verbot fur ausgewahlte russische und belarus-
sische Banken spezialisierte Nachrichtenuber-
mittlungsdienste fir den Zahlungsverkehr nut-
zen zu durfen.2® Damit sollten erstmals wich-
tige Finanzmarktteilnehmer eines Industrie-
oder Schwellenlandes vom internationalen
Zahlungsverkehr abgeschnitten werden. Zum
Stand 31. Dezember 2022 sind zehn russische
Banken von der Nutzung der Nachrichtenuber-
mittler ausgeschlossen.

Ausgewahlte Sanktionen gegen
Russland seit Kriegsbeginn

Aufgrund der hohen Marktdurchdringung eines
einzelnen Nachrichtendienstleisters wird in der
Offentlichkeit auch vielfach von SWIFT-Sanktio-
nen gesprochen, obwohl die Sanktionsmafsnah-
men de jure samtliche Anbieter von Nachrich-
tendienstleistungen im Zahlungsverkehr betref-
fen. Die hohen Erwartungen an eine Abkopp-
lung russischer Banken seitens der Politik und
Offentlichkeit basieren auf der Tatsache, dass
zum Zeitpunkt der Sanktionsverhangungen
nahezu alle internationalen Transaktionen unter
Beteiligung Russlands kommunikationsseitig
Uber SWIFT abgewickelt wurden. Somit ware

21 So beteiligte sich SWIFT trotz einer (nicht bindenden)
Resolution der EU nicht an SanktionsmafSnahmen infolge
der russischen Annexion der Krim im Jahr 2014.

22 Vgl.: Cipriani et al. (2023).

23 Vgl.: Giumelli und Ivan (2013).

24 Vgl.: Internationaler Wahrungsfonds (2023).

25 Vgl.: Europaischer Rat (2022), Verordnung (EU) 2022/
345 des Rates vom 1. Méarz 2022, Verordnung, EUR-Lex
- 32022R0345 - EN - EUR-Lex (europa.eu).

26 Vgl.: Europaischer Rat (2022), Verordnung (EU) 2022/
345 des Rates vom 1. Méarz 2022, Verordnung, EUR-Lex
- 32022R0345 - EN - EUR-Lex (europa.eu).
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die Wirkung dieser Sanktionen zunachst un-
abhangig von der Umsetzung durch weitere
Lander. Zudem wurde SWIFT in sehr starkem
Mafse fur die Abwicklung des innerrussischen
Interbankenzahlungsverkehrs genutzt.

Da den sanktionierten Banken in diesen Fallen
nur die Ubermittlung oder der Empfang von
Transaktionsdetails mithilfe eines spezialisierten
Nachrichtendienstleisters unmdglich gemacht
wird, bestehen mit relativ geringen Kosten ver-
bundene Ausweichméglichkeiten. So kénnen
Transaktionsdetails durch alternative Kommuni-
kationskanale (z. B. Telefon, Fax oder Mail) Uber-
mittelt oder Uber nicht sanktionierte (Korres-
pondenz-)Banken im eigenen Land, die noch
am Nachrichtendienstleister SWIFT angeschlos-
sen sind, umgeleitet werden.

DarUber hinaus kann und wird auf alternative
Nachrichtendienstleister zurlickgegriffen, unter
anderem auch in Jurisdiktionen, die die ver-
hangten SanktionsmalSnahmen nicht umsetzen.

Infolge der russischen Annexion der Krim im
Jahr 2014 hat die russische Zentralbank bereits
auf einen angedrohten SWIFT-Ausschluss rea-
giert und mit Sistema Peredachi Finansovykh
Soobschtscheniy (SPFS) einen eigenen nationa-
len Nachrichtendienstleister entwickelt.?” Auch
weitere Drittlander betreiben eigene Nachrich-
tensysteme,?® welche multiwahrungskompati-
bel sind und als Alternative zu SWIFT genutzt
werden.?? Die Nutzung solcher Systeme durch
EU-Banken ware zwar formal kein Rechtsver-
stofs, wurde aber den Zielsetzungen der Sank-
tionen entgegenlaufen.

27 Vgl.: Bank of Russia (2021a).

28 Die People’s Bank of China betreibt das Cross-Border
Interbank Payment System (CIPS) welches zwar auf SWIFT-
Standards aufbaut, aber nicht notwendigerweise das
SWIFT-Netzwerk nutzt. Ahnliches gilt fir das von einer
Tochtergesellschaft der Reserve Bank of India betriebene
Structured Financial Messaging System (SFMS).

29 Vgl.: Eichengreen (2022) sowie Reserve Bank of India
(2021).
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men, die nicht nur die Nutzung von spezialisier-
ten Nachrichtendienstleistern verbieten, son-
dern ein weitreichendes Transaktionsverbot fur
entsprechende Banken umsetzen. Konkret ist
darunter zu verstehen, dass ein Verfugungs-
und Bereitstellungsverbot bezlglich sanktionier-
ter Banken ausgesprochen wird. Damit ist ge-
meint, dass die Vermdgenswerte dieser Banken
in den sanktionierenden Landern eingefroren
sind und es grundsatzlich verboten ist, diesen
Banken Gelder direkt oder indirekt bereitzustel-
len, das heifst, Zahlungsvorgange zugunsten
dieser Banken zu tatigen. Diese Sanktionen ent-
falten ihre Wirksamkeit nur in den Landern, in
denen die Sanktionen gelten, wahrend eine
SWIFT-Sanktionierung fur alle gilt, da sie direkt
von SWIFT umgesetzt wird.

Sanktionen zur Nutzung von
Nachrichtenlibermittlungs-
diensten im Zahlungsverkehr

Im Ergebnis ist zu vermuten, dass seit Frahjahr
2022 vor allem SPFS als russisches Aquivalent zu
SWIFT fur einen grof3en Teil der Transaktions-
nachrichten im Zahlungsverkehr innerhalb Russ-
lands verwendet und weiter ausgebaut wird.
Fir den grenzlberschreitenden Zahlungsver-
kehr ist es hingegen schwieriger, auf Alterna-
tiven zu etablierten Anbietern auszuweichen.
Hier spielen Netzwerkeffekte eine zentrale
Rolle, da auch ein internationaler Partner bereit
sein muss, sich dem alternativen Nachrichten-
system anzuschliefsen und sich bewusst gegen
Beachtung der Sanktionen entscheiden musste.

Insgesamt ist zu beobachten, dass der nationale
und internationale Zahlungsverkehr von Russ-
land nach wie vor weitgehend intakt ist. Gleich-
wohl konnte infolge der SanktionsmalSnahmen
beobachtet werden, dass der grenzuberschrei-
tende Zahlungsverkehr Russlands zurlickgegan-
gen ist.39 Der beobachtbare Rickgang durfte
jedoch nicht ausschliefSlich auf die Sanktions-
mafSnahmen im Zahlungsverkehr zurtickgefthrt
werden konnen, zumal die Wirksamkeit von

Sanktionen in diesem Bereich auch von der An-
zahl der sanktionierten Banken abhangt. Ein er-
heblicher Anteil des Ruckgangs lasst sich inso-
fern auf die mittelbaren Auswirkungen der
MafRnahmen auf den Handel von Gutern,
Dienstleistungen und Finanzprodukten zurlick-
fihren. AulRerdem haben sich Ausweichbewe-
gungen etabliert. So konnte in den vergange-
nen Monaten beobachtet werden, dass mit den
Handelsgutern auch die korrespondierenden
Zahlungsstrome mit Russland offenbar Uber
Drittlander umgeleitet werden, welche sich
nicht aktiv an Sanktionsmafsnahmen gegen
Russland beteiligen. Folglich finden aus-
weichende Transaktionsstrome trotz Sanktions-
maldnahmen ihren Weg, und die Wirksamkeit
der Sanktionen im Zahlungsverkehr schwacht
sich im Zeitverlauf immer weiter ab.3"

Wenn weiterhin Guterverkehr oder Finanz-
geschafte mit von anderen Staaten sanktionier-
ten Parteien abgewickelt werden sollen,
weichen die Beteiligten mutmalfSlich auf alterna-
tive Zahlungskanale und -systeme aus. Dies
kann zum Beispiel durch die starkere Nutzung
von Zahlungssystemen im Land des Im- oder Ex-
porteurs oder die Schaffung von Verbindungen
zwischen den nationalen Zahlungssystemen ge-
schehen.3? Zum Lésungsraum gehdren bei-
spielsweise auch Arbeiten der russischen Zen-
tralbank an DZBG.33

30 Vgl.: Drott et al. (2022).

31 Vgl.: Cirpriani et al. (2023).

32 Vgl.: Internationaler Wahrungsfonds (2023).

33 Die russische Zentralbank befasst sich seit 2020 mit der
Maoglichkeit eines digitalen Zentralbankgeldes fur jeder-
mann (vgl.: Bank of Russia (2021b)). Die Arbeiten am sog.
,digitalen Rubel” wurden infolge der verhangten Sanktions-
maldnahmen intensiviert. Seit 1. April 2023 befindet sich das
Projekt in einer Testphase; flr 2024 ist bereits die flachen-
deckende Einfihrung geplant. Der digitale Rubel soll den
Zahlungsverkehr in Russland schneller, einfacher und siche-
rer machen, die Transaktionskosten verringern, die finan-
zielle Inklusion verbessern und die Wettbewerbsfahigkeit
der russischen Wahrung starken. Darliber hinaus sollen
auch grenzuberschreitende Funktionalitaten, etwa die bila-
terale Anbindung an ausléandisches DZBG, untersucht wer-
den.
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Sanktionen zur Nutzung von Nachrichteniibermittlungsdiensten im Zahlungsverkehr

Ausweichen” via alternativer Nachrichteniibermittlung

o
Go)— 111 © 11t ©C0)

Zahlungsver- Korrespondenz- Korrespondenz- Zahlungsver-
kehrssystem bank bank kehrssystem

Korrespondenz-
bank

Ausweichen via alternativer Korrespondenzbanken

Ausweichen via gemeinsamer alternativer Zahlungsverkehrssysteme

&g,

Zahlungsverkehrssystem

Spezialisierte Nachrichteniibermittlungsdienste (SWIFT, SPFS, ...)

Ausweichen via Peer-to-Peer-Systeme

O O
M—n
&//(/ e

(M)

Quelle: Eigene Darstellung, angelehnt an Financial Stability Board (2020a). 1 Der Begriff , Ausweichen” beschreibt legales Verhalten der

Marktteilnehmer und stellt fur sich genommen keinen Verstof gegen die Sanktionen dar.
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Fragmentierung
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lungsverkehr
fahren

Implikationen fir die Politik
und den Zahlungsverkehr

Externe Impulse und geopolitische Entwicklun-
gen sowie die darauffolgenden Reaktionen
konnen zu weitreichenden Umbrlchen im inter-
nationalen Zahlungsverkehr flihren. So kénnten
neue Abwicklungsinfrastrukturen auf Basis von
DLT, gekoppelt mit neuen digitalen Geldformen,
das Gesicht des Zahlungsverkehrs im In- und
Ausland rasch verandern. Zugleich koénnten
geopolitische Spannungen zu einer Akzentver-
schiebung gerade im grenzUberschreitenden
Zahlungsverkehr flhren, der in Anlehnung an
die allgemeine politische Debatte illustrativ mit
dem Begriff einer Zeitenwende im Zahlungsver-
kehr beschrieben werden konnte. Fragmentie-
rungstendenzen und eine starkere Rolle natio-
nalstaatlicher Interessen im Zahlungsverkehr
sind plausible Folgen. Aufgrund der essenziellen
Bedeutung des Zahlungsverkehrs fur die Wirt-
schaft eines Landes durfte dies fir alle Staaten
— wenngleich in unterschiedlichem Ausmalf’ —
unabhangig davon gelten, ob sie in dem aktuel-
len Krieg sanktionierter Aggressor, Teil der sank-
tionierenden Staatengemeinschaft, Unterstutzer
oder Sympathisanten einer Seite oder nur Be-
obachter sind.

So arbeitet auch Russland in Reaktion auf die
Sanktionen am Ausbau des nationalen Zah-
lungssystems und intensiviert bilaterale sowie
regionale Kontakte. Zudem bemduht es sich,
durch digitales Geld und via neuer Technologie
weitere Transaktionskanadle zu schaffen. Das
Beispiel Russland konnte handlungsleitend sein
fur viele Lander, die eine grofsere Unabhangig-
keit und Souveranitat anstreben.

Generell kdnnten Staaten vorsorglich Alterna-
tiven im Zahlungsverkehr aufbauen, um mehr
Optionen zur geldseitigen Abwicklung von Han-
dels- und Finanzgeschaften zu schaffen. Un-
geachtet dessen konnten internationale Stan-
dards auch in nationalen proprietaren Systemen
weiter verwendet werden. Der Umstieg bezie-
hungsweise die erganzende Verwendung ande-
rer Wahrungen im AufRenhandel, gar anderer

Geldformen sowie die Verwendung alternativer
Zahlungsdienstleister und Nachrichtenlbermitt-
lungsdienste sind gangbare Optionen. Neue
Technologien wie die DLT bieten Transaktions-
wege, die unabhangig sind von den bisherigen.
Theoretisch schaffen auch neue Anbieter wie
FinTechs oder BigTechs mit ihren Plattformen
zusatzliche Transaktionskanale flr den Zah-
lungsverkehr. Diese durften allerdings nur dann
eine Alternative darstellen, wenn sie aus Sicht
des betroffenen Staates in politisch genehmen
Landern ansassig sind.

Diese Entwicklungen kénnten auch dazu fuh-
ren, dass sich die im internationalen Zahlungs-
verkehr fir die Rechnungsstellung genutzten
Wahrungen verandern. Derzeit werden im
internationalen Zahlungsverkehr sehr stark US-
Dollar und Euro zur Bezahlung verwendet. Die
Abwicklung erfolgt dann zumeist auch Uber die
entsprechenden Infrastrukturen in den USA und
im Euroraum. So entfielen 2021 beispielsweise
fast 40 % aller Zahlungen in TARGET2 wah-
rungsubergreifend auf Transaktionen zwischen
dem Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) und
Nicht-EWR-Teilnehmern.3# Die ErschlieSung
alternativer Bezahlkanale konnte dazu fuhren,
dass in der globalen Gesamtschau in starkerem
Mafse auf die Wahrungen anderer Lander zu-
ruckgegriffen und der Zahlungsverkehr welt-
weit starker fragmentiert wird.3®

Als Folge einer solchen Fragmentierung im
internationalen Zahlungsverkehr waren hohere
Transaktionskosten und langere Abwicklungs-
zeiten zu erwarten.?® Der 6konomische Vorteil
von Skalen- und Netzwerkeffekten bliebe in
grof3en Teilen ungenutzt, sollten beispielsweise
kinftig im internationalen Zahlungsverkehr
neben SWIFT noch andere Anbieter in gréfde-
rem Umfang genutzt werden. Zudem konnten
sich Herausforderungen fir das globale Liqui-
ditatsmanagement ergeben, mit entsprechen-

34 Vgl.: Europaische Zentralbank (2022).

35 Damit ist nicht notwendigerweise verbunden, dass die
verwendeten Wahrungen auch zunehmend als Reserve-
wahrung dienen.

36 Vgl.: Internationaler Wahrungsfonds (2023).
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den Folgekosten. Insgesamt konnte der Zah-
lungsverkehr durch Fragmentierung volkswirt-
schaftlich teurer werden und aufgrund groferer
operativer Komplexitat auch risikoreicher. Die
Wirkung von Sanktionen im Finanzsektor kann
durch diese Entwicklung moglicherweise ver-
mindert werden.

Angesichts dieser Tendenzen muss sichergestellt
werden, dass sich geopolitische Spannungen
nicht negativ auf die im Jahr 2020 gestarteten
Bemuhungen der G20 auswirken, die Effizienz
im internationalen Zahlungsverkehr zu verbes-
sern. Dies gilt besonders fur Diskussionen Uber
kinftige Abwicklungsinfrastrukturen im grenz-
Uberschreitenden Zahlungsverkehr. Hier sind
verschiedene Modelle in der Diskussion, unter
anderem auch von verschiedenen Landern ge-
meinschaftlich entwickelte und betriebene Zah-
lungssysteme. Die jingsten Entwicklungen ha-
ben gezeigt, dass damit zwei essenzielle He-
rausforderungen im Falle eines geopolitischen
Konfliktes verbunden sind: Zum Ersten kénnten
Staaten Nachteile durch Sanktionierung oder
Ausschluss durch eine Mehrheit der anderen
Staaten erfahren. Staaten, die sich in einer
potenziellen Minderheitsposition sehen, wur-
den ihren Zahlungsverkehr einem solchen von
anderen Staaten dominierten System nicht
mehr anvertrauen. Zum Zweiten kdnnte das
System durch Cyber-Angriffe sabotiert werden.
Solche Angriffe sind umso gefahrlicher, je mehr
ein potenzieller Angreifer von dem Aufbau des
Systems und seinen Schutzmafsnahmen weifs.
Daraus erwachsendes Misstrauen durfte allein
durch Governance-Regelungen nicht abgebaut
werden konnen. Stattdessen bedarf es eines
Grundvertrauens, das einen fortgeschrittenen
Grad an gemeinsamen politischen Werten
voraussetzt.

Vor diesem Hintergrund ist es umso wichtiger,
auf global einheitliche Standards und interope-
rable Schnittstellen zu achten. So kénnen die
nationalen oder internationalen Systeme se-
parat betrieben werden, technisch durch effi-
ziente Bruckenlosungen verbunden und so
gleichzeitig ein moglichst reibungsloser Liqui-
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ditatsfluss gewahrleistet werden. Das Gros der
Staaten durfte nach wie vor kein Interesse an
einer Abkopplung des eigenen Zahlungsver-
kehrs haben, sondern weiter nach Moglichkei-
ten suchen, den grenzuberschreitenden Zah-
lungsverkehr moglichst effizient abzuwickeln.
Denn dies durfte eine wichtige Voraussetzung
dafur bleiben, am Welthandel teilzunehmen.

Das Ziel der nationalen Souveranitat in oko-
nomischen, infrastrukturellen und sicherheits-
politischen Angelegenheiten erstreckt sich mitt-
lerweile immer haufiger auch auf den Zahlungs-
verkehr. Souveranitat bezeichnet dabei eine hin-
reichend starke Selbstbestimmung oder
eigenverantwortliche Handlungsfahigkeit. Der
Zahlungsverkehr kann einen Teil der strate-
gischen Autonomie eines Nationalstaates oder
Wahrungsraumes ausmachen.?” Insgesamt las-
sen sich in der politischen Kommunikation der
Souveranitatsgedanke und die Wurdigung des
Zahlungsverkehrs als kritische Infrastruktur ver-
starkt beobachten. Beobachter konstatieren fur
die letzten Jahre eine Zunahme protektionis-
tischer Politikansatze sowie von Sanktionen und
Ausschlissen aus Zahlungssystemen, woraus
Risiken fur die Verflugbarkeit der Zahlungs-
abwicklung resultierten, besonders in Landern,
die in hohem MafSe von wenigen und/oder
dominanten Systemanbietern abhangig sind.3®
Russland hat zum Beispiel der starken Abhan-
gigkeit von den internationalen Kartengesell-
schaften Mastercard und Visa seit 2014 dadurch
entgegengewirkt, dass die entsprechende Zah-
lungsverarbeitung komplett in das Inland ver-
lagert und parallel ein eigenes nationales Debit-
kartensystem (MIR) aufgebaut wurde.

Das Ziel der Souveranitat im Zahlungsverkehr
gewinnt mit intensivierter zunehmender Digita-
lisierung an Bedeutung.3? Digitale Prozesse im
Zahlungsverkehr zeichnen sich durch starke
Skalen- und Netzwerkeffekte aus, was globale
Zahlungsdienstleister und Plattformbetreiber

37 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021a).
38 Vgl.: Lagarde (2020).
39 Vgl.: Balz (2021).
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schnell begunstigen kann. Marktbeherrschende
Stellungen, Einschrankungen der Wettbewerbs-
intensitat sowie Lock-in-Effekte durch eine enge
Bindung an die angebotenen Plattformen oder
Produkte konnen die Folge sein. Deshalb er-
streckt sich staatliche Souveranitat auch auf die
Unabhangigkeit von privaten Anbietern. Wenn
digitales Geld zudem tokenisiert ist und in inte-
grierten digitalen Prozessen wie etwa der DLT
genutzt werden kann, kénnte eine Storung (Sa-
botage oder Sanktionen) der geldseitigen Ab-
wicklung zugleich realwirtschaftliche Prozesse
direkt beeintrachtigen.

Als Konsequenz setzt etwa die EU verschiedene
Gesetzesvorhaben um, die dazu beitragen sol-
len, Europa weniger abhangig von auf3ereuro-
paischen Technologien und Technologieunter-
nehmen zu machen.*® Die Initiative , Digitaler
Kompass 2030” der Europaischen Kommission
verlangt aufserdem den Schutz der digitalen
Souveranitat und strebt eine Fhrungsrolle der
EU in als strategisch wichtig identifizierten
Wertschopfungsketten an.4"

Der Sorgeauftrag des Eurosystems flur die
Sicherstellung eines stabilen und effizienten
Zahlungsverkehrs im Euroraum erfolgt aus dem
gesetzlichen Mandat“? und leistet einen wich-
tigen Beitrag zur Stabilitdt und Integritat des
Finanz- und Wirtschaftssystems. Die Erflllung
dieses Auftrags erfordert jedoch, dass die ulti-
mative Regelungshoheit fir den Zahlungsver-
kehr im Euroraum bei den zustandigen Organen
der Union verbleiben muss und die Durchsetz-
barkeit dieser Regeln gewabhrleistet ist. Eine Ab-
hangigkeit kdnnte im Fall einer Krise oder ver-
suchter Einflussnahme (z. B. Sanktionen, Sabo-
tage, Cyber-Angriffe) die Abwicklung von Zah-
lungen einschranken. Fur den europaischen
Zahlungsverkehr gilt es, eine solche Abhangig-
keit von nicht europaischen Infrastrukturanbie-
tern zu reduzieren. Grundsatzlich sollte das
Eurosystem definieren, welche Funktionen im
Zahlungsverkehr beziehungsweise in Abwick-
lungssystemen souveran erflllt werden mussen.

Souveranitat muss dabei nicht zwingend allei-
nige oOffentliche Bereitstellung bedeuten. Ein
privatwirtschaftliches Angebot einer euro-
paischen Zahlungsinfrastruktur erfordert aller-
dings die Kooperationswilligkeit des euro-
paischen Bankensektors, hohe Anfangsinvesti-
tionen und die Nutzung einheitlicher Standards.
Bisherige BemuUhungen (z.B. European Pay-
ments Initiative) konnten bislang keine produkt-
reifen Ergebnisse erzielen, waren allerdings eine
gute Grundlage fir eine solche europaische
Plattform. Von &ffentlicher Seite kdnnte mit der
Einflhrung eines digitalen Euro eine Basis fur
europaische Losungen im Zahlungsverkehr ge-
legt werden. Voraussetzung dafur ist, dass ein
digitaler Euro auf einer eigenen und selbststan-
dig kontrollierbaren Infrastruktur begeben
wdurde. Einheitliche technische Standards er-
laubten es dem Markt, darauf aufbauende pan-
europaische Bezahllésungen zu entwickeln,
welche langfristig als Alternative zu nicht euro-
paischen DZBG, Stablecoins oder anderen
Krypto-Token Bestand haben kénnten.

DZBG wird einerseits als Option gesehen, auf
Basis ganzlich neuer Infrastrukturen durch einen
einfachen, inklusiven Zugang auch international
eine Erreichbarkeit fur breite Bevolkerungskreise
sicherzustellen. Andererseits wird mancherorts
auch mit Sorge auf mogliche makrooko-
nomische Konsequenzen verwiesen, unter an-
derem auch im Hinblick auf eine mdgliche Wah-
rungssubstitution in anderen Volkswirtschaf-
ten.? Dies konnte vor allem dann der Fall sein,
wenn Lander gezielt hegemoniale Strategien
verfolgten. Vor diesem Hintergrund ware es von
grofSter Wichtigkeit, dass bei den DZBG-Projek-
ten der verschiedenen Lander eng kooperiert

40 Dies sind u.a.: Data Governance Act, Regulation on a
Single Market For Digital Services, Digital Markets Act.

41 Vgl.: Europaische Kommission (2021).

42 Auf europdischer Ebene hat das Eurosystem den Auf-
trag, das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme
zu fordern (Art. 127 Abs. 2 AEUV) und effiziente und zuver-
lassige Verrechnungs- und Zahlungssysteme zu gewahrleis-
ten (Art. 22 ESZB-Statut). Im Gesetz Uber die Deutsche Bun-
desbank (§ 3) heilst es, dass die Bundesbank fur die bank-
mafige Abwicklung des Zahlungsverkehrs sorgt und zur
Stabilitdt der Zahlungs- und Verrechnungssysteme beitragt.
43 Vgl.: Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich (2021).
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Regulierung wird
komplexer

wird, gemeinsam vereinbarte Grundprinzipien
beachtet werden und durch Interoperabilitats-
|6sungen eine landerUbergreifende Verwen-
dung ermoglicht wird, ohne die Souveranitat
der einzelnen Lander zu untergraben. Die ak-
tuelle geopolitische Situation macht diese He-
rausforderungen allerdings nicht kleiner.

Nicht zuletzt die Regulierung des Zahlungsver-
kehrs muss sich auf eine mogliche Fragmentie-
rung und andere Anderungen einstellen. Neue
Technologien, neue Geldformen und neue An-
bieter, ganz gleich ob national oder internatio-

Deutsche Bundesbank

neutral und mit Fokus auf die Risiken reguliert
werden. Zudem erfordern diese Entwicklungen
aufgrund ihrer potenziell landertbergreifenden
Wirkungsweise einen intensiveren Austausch
zwischen den Regulierungsbehorden. Unabhan-
gig von dem Bestreben der einzelnen Staaten,
im Zahlungsverkehr souveran agieren zu kon-
nen, sollten alle Staaten ein Interesse daran ha-
ben, risikosteigernde Regulierungsarbitrage zu
verhindern. Der dazu nétige fachliche Aus-
tausch zwischen den Regulierungsbehorden
wird allerdings von der gegenwartigen geopoli-
tischen Lage erschwert.

nal agierend, mussen maoglichst technologie-
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I Nachhaltigkeitsrisiken in der Bankenaufsicht

Der Klimawandel und der Ubergang zu einer emissionsneutralen Wirtschaft stellen Banken vor
grofse Herausforderungen. Wdhrend sich Extremwetterereignisse wie die Fluten im Ahrtal im Jahr
2021 unmittelbar auf die betroffenen Immobilien und damit die Kreditsicherheiten von Banken
auswirken kénnen, haben die Folgen einer graduellen Erhéhung der Durchschnittstemperatur
einen deutlich Idngeren Ubertragungshorizont auf Banken und ihre Risiken. Die Transmissions-
kandle sind vielschichtig und komplex. Hinzu kommen politische Mafsnahmen zur Einddmmung
des Klimawandels, die sich etwa Uber hohere Kosten von Treibhausgasemissionen insbesondere
auf die Unternehmenskunden von Banken auswirken kénnen. Dabei stellen Klimaschutz-
mayfsnahmen nur einen Teil des Mafsnahmenkatalogs der Europdischen Union (EU) zur Erreichung
der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen dar. Er umfasst neben Klimazielen auch weitere
umweltbezogene Ziele, soziale Ziele sowie die Férderung einer guten Unternehmensfihrung. Diese
Nachhaltigkeitskategorien lassen sich unter dem Akronym ,ESG” (Environmental, Social,
Governance) zusammenfassen.

Fir die risikoorientierte Bankenaufsicht sind die Risiken relevant, die sich aus ESG-Mafsnahmen
oder auch ihrer Verzégerung fiir die Banken ergeben kénnen. ESG-Risiken sind fir die Banken-
aufsicht keine vollig neuen Risikoarten. Vielmehr kénnen sie als Treiber bekannter Risikokategorien
wie Kredit- oder Marktrisiken verstanden werden. Bei ihrer Erfassung und — speziell mit Blick auf
Klimarisiken — bei der Quantifizierung stofsen herkémmliche Verfahren jedoch schnell an ihre
Grenzen. Regulatorische Anforderungen sowie etablierte Methoden der Risikoanalyse stiitzen sich
in hohem Mafs auf historische Daten. Diese eignen sich nur sehr eingeschrdnkt als Grundlage, um
zu prognostizieren, wie sich ESG-Risiken in Zukunft manifestieren und in finanzielle Risiken Gber-
tragen kénnten.

Um ESG-Risiken angemessen zu steuern und gegeniber diesen Risiken widerstandsfdhiger zu
werden, mussen Banken also neue Ansdtze entwickeln. Aufsichtsbehdrden und Standardsetzer
haben hierfur auf nationaler, europdischer und internationaler Ebene Orientierungshilfen veréffent-
licht. Verschiedene Untersuchungen ergeben, dass die meisten Banken bislang hinter den aufsicht-
lichen Erwartungen der EZB sowie der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zurtickbleiben. Der Fortschritt der Banken bei der Umsetzung der bestehenden Anforderungen wird
in den ndchsten Jahren daher im aufsichtlichen Fokus stehen. Erkenntnisse aus der ESG-Bericht-
erstattung sowie aus dem Klimarisikostresstest der Bundesbank werden die laufenden Arbeiten
unterstutzen.
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l Einleitung

Sowohl der Klimawandel als auch die Transfor-
mation hin zu einer nachhaltigen und insbeson-
dere klimaneutralen Wirtschaft stellen das deut-
sche Bankensystem vor neue Herausforderun-
gen. Im Folgenden werden Nachhaltigkeitsrisi-
ken — oft auch ESG-Risiken genannt — aus
bankaufsichtlicher und regulatorischer Perspek-
tive betrachtet. ESG steht hierbei fur ,Environ-
ment” (Umwelt), ,Social” (Soziales) und , Gover-
nance” (Unternehmensfihrung), wobei Klima-
risiken eine spezielle Unterkategorie der ,E"-
Risiken darstellen. Unter ESG-Risiken werden im
Folgenden sowohl Risiken aus einem ,zu we-
nig” an Nachhaltigkeit verstanden — etwa Risi-
ken infolge von Umweltzerstérung und Klima-
wandel —als auch Risiken aus einer Transforma-
tion zu mehr Nachhaltigkeit subsumiert, wenn-
gleich mit ihr auch wirtschaftliche Chancen
verbunden sind. Aufgrund ihrer Dringlichkeit
stehen Klimarisiken im Fokus der aktuellen auf-
sichtlichen und regulatorischen Arbeiten und
Diskussionen insbesondere auf internationaler
Ebene und auch im Fokus dieses Artikels.

Zunachst werden die maglichen Ubertragungs-
kanale von Klimarisiken auf Banken aufgezeigt.
Anschliefend wird die Behandlung von ESG-
Risiken in der Regulierung dargestellt, bevor die
aktuelle Aufsichtspraxis auf nationaler und
europaischer Ebene und die Herausforderungen
fur die Banken aufgezeigt werden. Anhand des
Klimarisikostresstests der Bundesbank werden
mogliche Vorgehensweisen und Herausforde-
rungen bei den Analysen von finanziellen Risi-
ken aus dem Klimawandel naher beleuchtet.

Mégliche Ubertragungs-
kanale von ESG-Risiken zu
Bankenrisiken am Beispiel
von Klimarisiken
Fir die aufsichtliche Behandlung von Klimarisi-
ken ist es hilfreich, zwischen ,transitorischen

Risiken” und ,physischen Risiken” zu unter-
scheiden.

Als transitorische Risiken oder Transitionsrisiken
werden Risiken bezeichnet, die aus der Umstel-
lung auf eine emissionsarme Wirtschaft resultie-
ren. Ausgelost werden konnen diese Risiken
zum Beispiel durch politische Mafsnahmen wie
eine Erhéhung der CO,-Besteuerung, durch
technologische Entwicklungen wie den Ausbau
von Elektromobilitat oder durch veranderte
Konsumentenpraferenzen. Da transitorische
Klimarisiken das Verhalten und die Planungen
der Kunden und Geschaftspartner von Banken
verandern konnen, beeinflussen sie die Risiken
fur die Banken. Beispielsweise konnten stren-
gere Klimaauflagen wie eine Verknappung der
Zertifikate fUr den Emissionshandel dazu fUhren,
dass die Betriebskosten eines Unternehmens
steigen und bestimmte Produktionsweisen und
Produkte mittel- oder langfristig unrentabel
werden. Passen die Unternehmen sich nicht an,
konnte dies unter anderem ihre Bonitat nachtei-
lig beeinflussen oder die Werthaltigkeit von Kre-
ditsicherheiten mindern, die diese Unterneh-
men einer Bank zur Verflgung stellen kdnnen;
das Kreditrisiko fur die Bank wiurde sich in der
Folge erhbhen.”

Physische Klimarisiken umfassen dagegen Scha-
den, die aus Extremwetterereignissen oder der
graduellen Veranderung des Klimas resultieren.
Starkregen mit Uberschwemmungen kann die
Infrastruktur beschadigen, Lieferketten beein-
trachtigen und zu finanziellen Verlusten bei be-
troffenen Unternehmen fuhren. Das wiederum
konnte sich negativ auf die Solvenz der Unter-
nehmen auswirken und so das Kreditrisiko fur
die jeweilige Bank erhohen. Zunehmende Trocken-
heit kann die Landwirtschaft in bestimmten
Regionen verteuern oder unrentabel machen,
die Forstwirtschaft schadigen oder die Binnen-
schifffahrt und auf sie angewiesene Branchen
beeintrachtigen.? Das Schaubild auf Seite 77
gibt einen Uberblick Uber die moglichen Trans-
missionskanale vom Klimawandel zu Bankenrisi-
ken.

1 Vgl.: Network for Greening the Financial System (2019)
sowie Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (2021a).
2 Zum Thema Analysebedarf und -optionen aus Noten-
banksicht vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2022).
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Aufgrund der klimatisch glnstigen Lage
Deutschlands sind Transitionsrisiken fur den
deutschen Bankensektor nach eigener Aussage
der Banken kurzfristig tendenziell von grofSerer
Bedeutung als physische Risiken. Bei physischen
Risiken sind fur deutsche Banken nach eigenen
Angaben in absehbarer Zukunft in erster Linie
Uberschwemmungen von Relevanz, da sie bei
den Schuldner-Unternehmen zu hohen oder
existenzbedrohenden Sachschaden fihren kon-
nen. Erschwerend kommt hinzu, dass derartige
Ereignisse in der Regel gréfSere zusammenhan-
gende Gebiete betreffen, was kleinere Banken
mit stark regional ausgerichtetem Geschafts-
modell besonders anfallig macht. Ferner kann
das deutsche Bankensystem auch indirekten
physischen Risiken im Zuge der globalen sowie
regionalen Klimaveranderungen ausgesetzt
sein. So kann die steigende Durchschnittstem-
peratur dazu fuhren, dass die Arbeitsproduktivi-
tat sinkt oder dass sich in einigen Teilen der
Welt die Lebens- und Arbeitsbedingungen ver-
schlechtern oder die landwirtschaftlichen Er-

trage sinken. Das kann die Zulieferer und (Teil-)
Produkte deutscher Unternehmen betreffen
und bestehende Wertschopfungsketten und
-prozesse infrage stellen und gleichzeitig die
Absatzmarkte deutscher Unternehmen ein-
schranken. Die veranderten Wachstumsaussich-
ten konnen in der Folge die Kreditrisiken flr
deutsche Banken erhdhen.

Weiterentwicklung der
Bankenaufsicht zur Erfassung
von ESG-Risiken

ESG-Risiken sind vielschichtig und komplex; da-
mit kdnnen sie die Wirtschaft und das Finanz-
system Uber viele verschiedene Kanéle beein-
flussen. Aus Sicht der Bankenaufsicht handelt es
sich bei ESG-Risiken jedoch um keine vollig
neue Risikoart. Wie im oben stehenden Schau-
bild am Beispiel von Klimarisiken dargestellt,
kdnnen ESG-Risiken vielmehr als Treiber be-
kannter Risikokategorien wie Kredit- oder
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Neue Ansdtze
noétig, um ESG-
Risiken steuern
zu kénnen

Marktrisiken verstanden werden. Folglich mUs-
sen Banken sie in ihrer Geschaftsorganisation,
bei der Umsetzung ihrer Geschaftsstrategie
sowie in ihren Rahmenwerken fur das Risiko-
management und flr eine verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung berlcksichtigen.?

Zugleich lassen sich ESG-Risiken mit den her-
koémmlichen Verfahren aber nur schwer erfas-
sen und quantifizieren. Die konkreten Wir-
kungsketten, die von einer Erhéhung der Durch-
schnittstemperatur ausgehen, sind mannigfal-
tig. Sollten schon in naher Zukunft Kipppunkte
erreicht werden, durften die Folgen durchaus
substanzieller ausfallen. Wahrend einige Effekte
bereits sichtbar sind, kénnen sich andere auch
erst in einigen Jahren oder sogar nach Jahr-
zehnten materialisieren, womit sie deutlich Gber
den Ublichen Zeithorizont von zwei bis funf
Jahren in makrodkonomischen Szenarien flr
Bankenstresstests hinausgehen. Zudem stltzen
sich regulatorische Anforderungen sowie eta-
blierte Methoden der Risikoanalyse in hohem
Maf3e auf historische Daten. Diese eignen sich
jedoch nur sehr eingeschrankt als Grundlage,
um zu prognostizieren, wie sich Klima- und Um-
weltrisiken in Zukunft manifestieren und in
finanzielle Risiken Ubertragen konnten.

Um Klimarisiken angemessen zu steuern und
ihnen gegenlber widerstandsfahiger zu wer-
den, mussen Banken also neue, zukunftsgerich-
tete Ansatze entwickeln. Aufsichtsbehorden
und Standardsetzer haben hierfur, und dartber
hinaus zum Teil auch fur ESG-Risiken insgesamt,
auf nationaler, europaischer und internationaler
Ebene Orientierungshilfen veréffentlicht, in
Form von Leitfaden fur die Aufsichtspraxis der
Aufsichtsbehorden und das Risikomanagement
der Banken. Sie sollen die Banken fir Klima- be-
ziehungsweise ESG-Risiken sensibilisieren und
sie dabei unterstltzen, die aufsichtlichen Erwar-
tungen umzusetzen. Hierfur werden in den Leit-
faden die moglichen Ubertragungskanale von
ESG-Risiken auf Banken beschrieben und ver-
schiedene Messmethoden und Good-Practice-
Ansatze vorgestellt, um ESG-Risiken zu bewer-
ten. Sie sollen den Banken auch helfen, ESG-

Risiken in ihr Risikomanagement, ihre Ge-
schaftsprozesse und ihre Geschaftsstrategie zu
integrieren.

Auf globaler Ebene liegt der Fokus aktuell pri-
mar auf Klimarisiken. Hier hat das im Zuge des
Pariser Klimaabkommens gegrindete Network
for Greening the Financial System (NGFS) Pio-
nierarbeit geleistet.# Zudem hat der Basler Aus-
schuss fur Bankenaufsicht (Basel Committee on
Banking Supervision, BCBS) Klimarisiken zu
einer strategischen Prioritat fUr seine Arbeiten in
den kommenden Jahren erklart.

Fur die Regulierung in der EU ist hingegen das
gesamte ESG-Spektrum relevant.® So erhielt die
Europaische Bankenaufsichtsbehorde (Euro-
pean Banking Authority, EBA) im Rahmen des
EU-Aktionsplans zur Finanzierung nachhaltigen
Wachstums? mehrere Mandate fur die kinftige

3 Vgl.: Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(2019) i.V.m. Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (2021) sowie Europaische Zentralbank (2020).

4 Das NGFS ist ein globaler Zusammenschluss von 121 Zen-
tralbanken und Aufsichtsbehorden, zu denen auch die Bun-
desbank und die BaFin zahlen. Derzeit ist Sabine Mauderer,
Mitglied des Vorstands der Deutschen Bundesbank, Vize-
Prasidentin des NGFS. Das NGFS hat zum Ziel, die Folgen
des Klimawandels fir das Finanzsystem zu analysieren und
globale Finanzstrome dahingehend umzulenken, dass ein
kohlenstoffarmes Wirtschaftswachstum ermdglicht wird. Im
April 2019 hat das NGFS einen ersten, umfassenden Bericht
vorgelegt: ,A call for action — Climate change as a source
of financial risk”. Den Kern bilden sechs Handlungsempfeh-
lungen, die sich vornehmlich an Zentralbanken, Aufsichts-
behdrden und Gesetzgeber richten. Vgl.: https://www.
bundesbank.de/de/bundesbank/green-finance/green-finance/
network-for-greening-the-financial-system-805112.

5 Der BCBS, dessen Aufgabe darin besteht, einheitliche
Standards fur international tatige Banken zu setzen, hat auf
Basis analytischer Arbeiten und einer Bestandsaufnahme in
den Jurisdiktionen seiner Mitgliedslander im Oktober 2021
Papiere zu den Transmissionskandlen und maoglichen Mess-
methoden von Klimarisiken auf den Bankensektor ver-
offentlicht. Im Juni 2022 formulierte der BCBS zudem Prin-
zipien zum effektiven Management und zur Aufsicht von
klimabezogenen Finanzrisiken, um zu einer Harmonisierung
in den aufsichtlichen Erwartungen im Umgang der grofsen
Banken mit diesen Risiken tber verschiedene Jurisdiktionen
hinweg beizutragen. Vgl.: Basler Ausschuss fir Banken-
aufsicht (2021b).

6 Die EU verfolgt ein ganzheitliches Nachhaltigkeitskonzept,
das die UN-Nachhaltigkeitsziele (Sustainable Development
Goals, SDGs) in konkrete MalRnahmen tberfihrt. Die 17
SDGs lassen sich entlang der Dimensionen ,E”, ,S" und ,G"
grob einteilen, wobei viele Wechselwirkungen bestehen. So
hat der Klimawandel (,E”) bspw. Auswirkungen auf die
Lebens- und Arbeitsbedingungen (,S”) in Landern mit einer
ohnehin hohen Jahresdurchschnittstemperatur.

7 Vgl.: Europaische Kommission (2018).

Mehrere Man-
date fir die EBA
zur Bertcksich-
tigung von
ESG-Risiken im
europdischen
Bankensektor
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Frage nach
Anpassung von
Kapitalanfor-
derungen noch
in explorativem
Stadium

BerUcksichtigung von ESG-Risiken im euro-
paischen Bankensektor. Im Dezember 2019 ver-
offentlichte die EBA ihren Arbeitsplan mit den
hierfur relevanten Meilensteinen.® Zunachst
fokussierte sich die EBA auf die Bereiche Strate-
gie- und Risikomanagement sowie die Offen-
legung von ESG-Risiken. In Erflllung ihres Man-
dats nach Artikel 98 (8) der EU-Eigenkapital-
richtlinie (Capital Requirements Directive, CRD)?
veroffentlichte sie im Juni 2021 einen Bericht,
der beschreibt, wie die Banken intern ihre ESG-
Risiken bertcksichtigen sollten und wie die Auf-
sicht dies Uberprift.’® Darin werden relevante
Begriffe definiert sowie Kriterien und Methoden
zur Erfassung und Messung von ESG-Risiken
vorgestellt. Zudem schlagt die EBA drei Metho-
den vor, mit deren Hilfe Banken je nach ihrer
Geschafts- und Risikostrategie sowie ihrem
Risikoprofil ESG-Risiken beurteilen kénnen.™ In
dem Bericht aulSert die EBA die Erwartung, dass
sich die Banken mit ihren strategischen Zielen
auch aus ESG-Risikosicht auseinandersetzen.
Zudem empfiehlt sie den Banken ESG-Risiken
unter anderem bei der Bestimmung ihres
Risikoappetits, ihrer Risikorichtlinien und ihrer
Risikometriken und -indikatoren zu berlcksich-
tigen sowie institutsinterne klimabezogene Stress-
tests zu entwickeln.

Viele der im EBA-Bericht geduf3erten Empfeh-
lungen und Erwartungen waren zum Ver6ffent-
lichungszeitpunkt bereits im BaFin-Merkblatt
zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken von
2019 sowie im EZB-Leitfaden zu Klima- und
Umweltrisiken von 2020 erfasst.’? lhre Inhalte
und die Umsetzung durch die Banken werden
an spaterer Stelle naher beleuchtet.

Diskussion um eine mogliche
Anpassung der Kapitalanfor-
derungen

Bei der Integration von ESG-Risiken in die quali-
tativen regulatorischen Anforderungen bezlg-
lich Geschaftsstrategie, Risikomanagement und
Geschaftsorganisation (sog. ,Saule 2"-Risiken
des Basler Regulierungsrahmens) wurden be-
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reits viele Fortschritte erzielt.'? DemgegenUber
befinden sich die Arbeiten zur Integration von
ESG-Risiken in die Berechnung der quantitativen
regulatorischen Anforderungen (,Saule 1) noch
in einem explorativen Stadium.™

In der EU erhielt die EBA mit Artikel 501c der
EU-Eigenkapitalverordnung (Capital Require-
ments Regulation, CRR)'™ das Mandat, zu
untersuchen, ,ob eine spezielle aufsichtliche
Behandlung von Risikopositionen im Zusam-
menhang mit Vermdgenswerten oder Tatigkei-
ten, die im Wesentlichen mit ¢kologischen und/
oder sozialen Zielen verbunden sind, gerecht-
fertigt ware.”1® Hierzu hat die EBA im Mai 2022
ein Diskussionspapier vorgelegt, das untersucht,

8 Vgl.: Europaische Bankenaufsichtsbehorde (2019).

9 Hierbei handelt es sich um die Richtlinie 2013/36/EU vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinsti-
tuten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten, zur
Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176
vom 27.6.2013, S. 338) zuletzt gedndert durch die Richtlinie
(EU) 2021/338 vom 16. Februar 2021 (ABl. L 68 vom
26.2.2021, S. 14).

10 Vgl.: Europaische Bankenaufsichtsbehorde (2021).

11 Bei den drei Methoden handelt es sich um die (i) , Port-
folio Alignment Method” (d.h. die Anpassung von Port-
folios an politische Ziele wie das Emissionsreduktionsziel),
(ii) ,Risk Framework Method” (hierbei geht es um eine
Quantifizierung von ESG-Risiken auf Portfolioebene, ins-
besondere durch Stresstests und Szenarioanalysen) sowie
(iii) ,, Exposure Method” (hierbei geht es um die Analyse von
ESG-Risiken einzelner Exposures, z.B. bei der Kreditver-
gabe).

12 Vgl.: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(2019) sowie Europaische Zentralbank (2020).

13 Zu den drei Sdulen des Basler Rahmenwerks vgl.: https://
www.bundesbank.de/de/aufgaben/bankenaufsicht/
rechtsgrundlagen/baseler-rahmenwerk/baseler-
rahmenwerk-598536.

14 Im Dezember 2022 hat der BCBS einen vorlaufigen Ka-
talog von héufig gestellten Fragen mit Antworten zur Klar-
stellung veroffentlicht, wie klimabezogene Finanzrisiken in
der Berechnung der risikogewichteten Assets fir das Kre-
dit-, Markt- und das operationelle Risiko sowie die Liqui-
ditatskennzahl im bestehenden , Saule 1“-Rahmenwerk be-
ricksichtigt werden kénnten. Hierbei handelt es sich noch
nicht um eine Anpassung des Basler Rahmenwerks an sich.
Diese konnte jedoch, vorbehaltlich der Ergebnisse der wei-
teren Arbeiten, zu einem spateren Zeitpunkt erfolgen. Vgl.:
Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (2021).

15 Hierbei handelt es sich um die Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 646/2012 Text von Bedeutung fur den
EWR (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1.) zuletzt geandert Ver-
ordnung (EU) 2022/2036 vom 19. Oktober 2022 (ABI. L 275
vom 25.10.2022, S. 1).

16 Die EBA plant, bis Ende 2023 ihren finalen Bericht zur
moglichen Integration von ESG-Risiken in die ,Saule1” zu
veroffentlichen.
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Green Suppor-
ting Factor aus
aufsichtlicher
Sicht kein geeig-
netes Instrument
fur Transforma-
tion, da nicht
risikosensitiv

ob Umweltrisiken bereits ausreichend im
.Saule 1“-Rahmenwerk bertcksichtigt sind oder
wo Anderungen maoglich waren.'” Die EBA
stellte fest, dass das ,Saule 1"-Rahmenwerk
zwar bereits Uber gewisse Mechanismen ver-
fugt, um neue Arten von Risikotreibern wie
Klimarisiken zu berlicksichtigen. Dazu gehdren
der Einsatz von internen Modellen, externen
Kreditratings oder die Bewertung von Sicherhei-
ten und Finanzinstrumenten. Die EBA diskutiert
im Papier jedoch ebenfalls, welche gezielten
Verbesserungen oder zusatzlichen Klarstellun-
gen im Rahmenwerk helfen kénnten, Umwelt-
risiken explizit zu erfassen. Da sich Klimarisiken
kaum aus historischen Daten ableiten lassen,
hat die EBA den Einsatz von zukunftsorientier-
ten Methoden 6&ffentlich zur Diskussion gestellt.

Als alternative Option zur Berucksichtigung von
Umweltrisiken innerhalb des existierenden Rah-
menwerks wagt das EBA-Papier die Vor- und
Nachteile einer Einflhrung spezifischer risiko-
gewichteter Anpassungsfaktoren ab. Der
Kreditrisikoteil enthalt einen eigenen Abschnitt
zu der politisch hoch umstrittenen Frage nach
der moglichen EinfUhrung eines Kapital-
abschlags fur die Finanzierung oOkologischer
Projekte. Wahrend ein derartiger ,,Green Sup-
porting Factor” aus politischer Sicht gewunscht
sein konnte, ist er aus der Perspektive einer
risikoorientierten Aufsicht aus mehreren Grin-
den problematisch. Das NGFS hat 2020 eine
erste Untersuchung Uber die Risikoprofile , gru-
ner” und ,brauner” Assets bei Banken durch-
gefuhrt und kam in der Frage, ob diese sich klar
unterscheiden, zu keinem eindeutigen Ergeb-
nis.’™® Auch eine neuere NGFS-Studie konnte
keine statistisch nachweisbaren Unterschiede
zwischen ,griinen” und ,braunen” Assets fest-
stellen.’ Ein Green Supporting Factor wurde
folglich die Kapitalanforderungen fur ,griine”
Assets reduzieren, wahrend das Kreditrisiko in
unveranderter Hohe weiterbesteht und sich
nicht systematisch von dem ,brauner” Kredite
unterscheidet. Geringere Kapitalanforderungen
bei ansonsten gleichen Risiken kénnten jedoch
dazu fUhren, dass die Fahigkeit der Banken
sinkt, Verluste zu absorbieren. Das konnte die

Stabilitat des Finanzsystems gefédhrden und da-
mit die Voraussetzung untergraben, die Trans-
formation der Wirtschaft zuverlassig zu finan-
zieren.

Insgesamt eignet sich die Bankenregulierung
nicht als Substitut fur politische Mafsnahmen.
Um die Dekarbonisierung der Wirtschaft zu
finanzieren und Klimarisiken einzudammen,
sind andere finanzielle und nichtfinanzielle Ins-
trumente besser geeignet. So wurde ein effek-
tiver Preis flr den Ausstol$ von Treibhausgasen
die externen Klimakosten internalisieren und
dadurch die Ertragslage von Unternehmen mit
umweltschadlichen Geschaftsmodellen negativ
beeinflussen. Das wiederum wuirde Uber ver-
schlechterte Kreditratings vom regulatorischen
Rahmenwerk berlcksichtigt werden, nun
jedoch in risikoorientierter Form.29

Einfihrung von aufsicht-
lichen Offenlegungspflichten
zur Starkung der Markt-
disziplin
Angesichts mangelnder Daten und Informatio-
nen zu Nachhaltigkeitsrisiken hat die euro-
paische Regulierung dem Thema Transparenz
von Beginn an eine hohe Prioritat eingeraumt.
Mit der Taxonomie-Verordnung von 2020 wur-
den einheitliche Definitionen fur ,grine” Wirt-
schaftsaktivitaten auf EU-Ebene formuliert. Da-
mit dient die Taxonomie zunachst als Bezugs-
punkt fur EU-Labels fir nachhaltige Finanzpro-

17 Die EBA hat sich bei ihren Analysen im Diskussionspapier
aus methodischen Grinden auf die Umweltaspekte konzen-
triert, die auch Klimaaspekte beinhalten. Sie hat im Diskus-
sionspapier um Input von Stakeholdern zur mdglichen Er-
fassung von Finanzrisiken gebeten, die u.a. auch mit sozia-
len Veranderungen im Zusammenhang stehen. Vgl.: Euro-
paische Bankenaufsichtsbehdrde (2022).

18 Vgl.: Network for Greening the Financial System (2020a).
19 Vgl.: Network for Greening the Financial System (2020b).
20 Zu den moglichen Vor- und Nachteilen des Einsatzes
eines Green Supporting Factors bzw. Brown Penalising Fac-
tors vgl.: Europaische Bankenaufsichtsbehorde (2022).

EU-Taxonomie
definiert , griine”
Wirtschaftsakti-
vitdten und
schafft Trans-
parenz fur
Marktteilnehmer



GrofSe Banken

mussen melden,

inwieweit ihre
Geschdfts-
aktivitdten den
Klimazielen der
Taxonomie
entsprechen

dukte und Nachhaltigkeitsbenchmarks.2" Diese
Definitionen und die darauf aufbauenden Trans-
parenzanforderungen sind aber auch aus ande-
rem Grund fur Banken relevant: Grofse, kapital-
marktorientierte Unternehmen und Banken mit
mehr als 500 Mitarbeitern mussen offenlegen,
inwieweit ihre Geschaftsaktivitaten den Klima-
zielen der Taxonomie-Verordnung entsprechen.
Ausgangspunkt hierfir war die Non-financial
Reporting Directive (NFRD). 22 Mit der Ablosung
der NFRD durch die Corporate Sustainability Re-
porting Directive (CSRD) im Januar 2023 wurde
die nachhaltigkeitsbezogene Berichtspflicht auf
eine grofere Anzahl von Unternehmen aus-
geweitet und der Detailgrad der verlangten In-
formationen erh6ht.2?) Damit mussten Zuliefe-
rer und Kunden von kleinen und mittleren
Unternehmen (KMU) im erweiterten Anwen-
dungsbereich kinftig ebenfalls Zusatzinforma-
tionen in standardisierter Form bereitstellen, um
einen konsistenten Fluss von Nachhaltigkeitsin-
formationen entlang der finanziellen Wert-
schopfungskette zu gewahrleisten. Dies wird es
Banken wiederum ermaoglichen, zusatzliche
ESG-bezogene Daten und Informationen zu
Kreditnehmern zu erheben. Die meisten kleinen
und mittelstandischen Unternehmen sind
jedoch weiterhin von der Informationspflicht
ausgenommen. Da sie zugleich einen nicht un-
erheblichen Teil des Kredit-Exposures deutscher
Banken ausmachen, besteht hier auf absehbare
Zeit eine Datenllcke fort.

Gemals Artikel 449a CRR mussen grofe, kapi-
talmarktorientierte Banken seit Mitte 2022 zu-
dem ESG-Risiken im Rahmen der regulato-
rischen Offenlegungsanforderungen (,Saule 3*)
jahrlich zum Jahresultimo offenlegen. Die EBA
hat hierfUr technische Implementierungsstan-
dards (ITS) entwickelt. Die quantitative Daten-
erhebung erstreckt sich zunachst auf Klima-
und Umweltrisiken, da fur sie die bereits er-
wahnte Taxonomie vorliegt. Zudem sind die
Methoden und Instrumente fir ihre Erfassung
weiter fortgeschritten, als es flr Risiken im Zu-
sammenhang mit sozialen oder Governance-
Aspekten der Fall ist. Dagegen decken die quali-
tativen Fragen zur Geschaftsstrategie, zur Go-
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vernance und dem Risikomanagement das ge-
samte ESG-Spektrum ab.

Fur Klima- und Umweltrisiken werden verschie-
dene Key Performance Indicators, insbesondere
die Green Asset Ratio (GAR), erhoben. Die GAR
soll Dritten helfen zu verstehen, inwieweit die
Geschaftsaktivitaten der Banken den Klimazie-
len der Taxonomie-Verordnung entsprechen.
Dabei schliefst die Formel fir die Berechnung
der GAR Vermoégenswerte gegenuber solchen
Unternehmen aus, die ihrerseits nicht der Pflicht
zur nichtfinanziellen Berichterstattung unterlie-
gen. Wie oben erwahnt betrifft dies typischer-
weise KMU. Da dies die Aussagekraft der GAR
verzerrt, schlug die EBA fur ihren ITS die zusatz-
liche Einfihrung einer , banking book taxonomy
alignment ratio” (BTAR) vor. Die BTAR ist eine
freiwillige Kennziffer, die es den Banken ermdég-
licht, nachhaltige Vermogenswerte im Sinne der
Taxonomie-Verordnung nachzuweisen, auch

21 Die EU-Taxonomie ist ein EU-weites Klassifizierungssys-
tem fur nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten und das Herz-
stlick des im Marz 2018 von der Europdischen Kommission
veroffentlichten ,Action Plan on financing sustainable
growth”, eines Zehn-Punkte-Aktionsplans zur Forderung
eines nachhaltigen Wachstums in der EU. In einem Verord-
nungstext und dazugehdrigen Delegierten Rechtsakten
wird dargelegt, was unter ,griinen” Wirtschaftsaktivitaten
zu verstehen ist. Die Schaffung einheitlicher Definitionen ist
insbesondere fur die Mobilisierung und Lenkung privater In-
vestitionen in Okologisch nachhaltige Sektoren entschei-
dend, ohne die die Pariser Klimaziele sowie die im EU Green
Deal verankerte Klimaneutralitat bis 2050 nicht erreicht
werden koénnen. Vgl.: Europdische Kommission (2018).

22 Richtlinie 2014/95/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 22. Oktober 2014 zur Anderung der Richt-
linie 2013/34/EU im Hinblick auf die Angabe nichtfinanziel-
ler und die Diversitat betreffender Informationen durch be-
stimmte grof3e Unternehmen und Gruppen (ABI. L 330 vom
15.11.2014, S. 1).

23 Richtlinie (EU) 2022/2464 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014 und der Richtlinien 2004/
109/EG, 2006/43/EG und 2013/34/EU hinsichtlich der
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (ABI.
L 322 vom 16.12.2022, S. 15). Die CSRD erweitert den An-
wenderkreis der NFRD von bislang grof3en gelisteten Unter-
nehmen auf alle grof3en sowie alle gelisteten Unternehmen,
inkl. gelisteten KMU mit proportionalen Regeln. Insgesamt
waren ca. 49 000 Unternehmen erfasst, statt aktuell ca.
11000. Die bereitzustellende Information betrifft die volle
ESG-Bandbreite unter Beachtung der doppelten Materiali-
tat, d.h. Auswirkungen dufserer Einflisse auf das Unterneh-
men einerseits und des Unternehmens auf Umwelt und Ge-
sellschaft andererseits. Die berichteten Informationen sollen
von Wirtschaftspriifern geprift und zur Einspeisung in den
geplanten European Single Access Point digital ,getaggt”
werden.
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Inwieweit sind
Klima- und
Umweltrisiken in
den relevanten
Praktiken und
Prozessen
integriert?

wenn die betroffenen Unternehmen ihrerseits
nicht berichtspflichtig sind. Wenngleich der-
artige Informationen nur auf bilateraler Basis
und nach einem Best-Effort-Ansatz eingeholt
werden kénnen und daher einen Mehraufwand
mit sich bringen, geben sie Banken die Moglich-
keit, zusatzliche Kreditengagements gegenUber
nachhaltig wirtschaftenden KMU auszuweisen.
Im Vergleich zur GAR vermittelt die zusatzliche
Meldung der BTAR also ein besseres Bild Uber
die taxonomiekonformen Kreditengagements
einer Bank, da hier auch solche Engagements,
fur die ansonsten keine Daten gemeldet wer-
den, in die Berechnung einfliesen kdnnen.

Aufsichtliche Anforderungen
im einheitlichen Aufsichts-
mechanismus

Im November 2020 veréffentlichte die EZB ihre
aufsichtlichen Erwartungen in Bezug auf Risiko-
management und Offenlegungen im Leitfaden
zu Klima- und Umweltrisiken.?# Dazu gehort die
Berucksichtigung der Auswirkungen von Klima-
und Umweltrisiken in den Bereichen Geschafts-
umfeld und -strategie, Governance und Risiko-
appetit, Risikomanagementsystem sowie im
Kreditrisiko. Der Leitfaden wurde von der EZB
und den nationalen Aufsichtsbehdrden gemein-
sam entwickelt und richtet sich an die direkt
von der EZB beaufsichtigten Banken (Significant
Institutions, Sls) im einheitlichen Aufsichts-
mechanismus (Single Supervisory Mechanism,
SSM).29

Im Jahr 2021 hat die EZB auf Basis ihres Leitfa-
dens das Management und die Berucksich-
tigung von Klima- und Umweltrisiken bei den
Sls ausfuhrlich untersucht. Zu diesem Zweck
sollten die Sls zundchst eine Selbsteinschatzung
dazu abgeben, inwieweit sie die Erwartungen
des Leitfadens bereits erfullen. Zudem sollten
sie ihre Plane fur weitere MaflSnahmen, inklusive
relevanter Meilensteine, darlegen. Darauf auf-
bauend hat die EZB geprift, inwieweit die Sls in
der Lage sind, Klima- und Umweltrisiken nicht
nur rechtzeitig zu erkennen, zu beurteilen und

adaquat zu steuern, sondern auch, ob die Sls
diese Risiken angemessen in ihren Praktiken
und Prozessen integriert haben. Im Ergebnis hat
die EZB bei den Banken erheblichen Aufholbe-
darf festgestellt. So hatte rund ein Finftel der
SIs Klima- und Umweltrisiken noch gar nicht
oder nur sehr begrenzt in die Geschaftsprakti-
ken eingebettet. Zugleich hatten viele Banken
jedoch angemessene Plane fur Mafsnahmen
formuliert — eine positive Entwicklung war also
erkennbar.?®)

Die Aufsicht erwartet von den Banken, dass
diese in den nachsten Jahren sukzessive Klima-
und Umweltrisiken in ihre Geschafts- und
Risikopraktiken integrieren. Daflr wurden den
Banken unter anderem auch Fristen fur die ver-
bindliche Umsetzung der Erwartungen aus dem
EZB-Leitfaden zu Klima- und Umweltrisiken ge-
setzt. Bereits im Marz 2023 sollten die Banken
die Beurteilung der Wesentlichkeit von Klima-
und Umweltrisiken in der Risikoinventur umge-
setzt haben. Ende 2023 endet die Frist fir eine
Integration von Klima- und Umweltrisiken im
Risikomanagement, und ein Jahr spater sollen
alle Erwartungen des EZB-Leitfadens umgesetzt
sein.

Aufsichtliche Anforderungen
auf nationaler Ebene

Fir die deutschen Banken, die auf nationaler
Ebene beaufsichtigt werden (Less Significant
Institutions, LSIs), hatte die BaFin bereits 2019
mit ihrem ,Merkblatt zum Umgang mit Nach-
haltigkeitsrisiken” eine unverbindliche Orientie-
rungshilfe zur Verfligung gestellt.?” Die BaFin
auflert die Erwartung, dass die beaufsichtigten
Unternehmen eine Auseinandersetzung mit
Nachhaltigkeitsrisiken sicherstellen und dies do-

24 \/gl.: Europaische Zentralbank (2020).

25 Zur Zusammenarbeit im einheitlichen Aufsichtsmecha-
nismus vgl.: https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/
bankenaufsicht/bundesbank/ssm/zusammenarbeit-im-
einheitlichen-aufsichtsmechanismus-597764.

26 Vgl.: Europaische Zentralbank (2021).

27 Vgl.: Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(2019).

Aufsichtliche
Beurteilungen
der Sls durch die
EZB mit klaren
Umsetzungs-
fristen
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Thematic Review

Auf Basis der ersten Untersuchung bei den
von der EZB beaufsichtigten Banken (Signifi-
cant Institutions, Sls) von 2021 haben die
EZB und die nationalen Aufsichtsbehérden
im Jahr 2022 eine thematische Uberprifung
(,Thematic Review") bei insgesamt 107 Sls
und 79 der durch die nationalen Behorden
direkt beaufsichtigten Banken (Less Signifi-
cant Institutions, LSIs) durchgefthrt. Dabei
haben sie sowohl die relevanten Risiko-
managementpraktiken der Sls vertiefend
Uberprift als auch analysiert, welche Fort-
schritte die Sls seit der ersten Untersuchung
gemacht haben.

Die BaFin und Bundesbank haben gemein-
sam mit sieben weiteren nationalen Auf-
sichtsbehorden und mit ausgewahlten gro-
Ben LSIs an der thematischen Uberprifung
teilgenommen. Insgesamt waren 17 deut-
sche LSIs Gegenstand der Prifung.

Anfang November 2022 hat die EZB einen
umfassenden Bericht” zu den Ergebnissen
der thematischen Uberprifung sowie ein
Kompendium guter Praktiken, die bei den
Sls beobachtet wurden, veroffentlicht.?

Sowohl in der Untersuchung von 2021 als
auch in der thematischen Uberprtfung von
2022 waren die deutschen Sls im Querver-
gleich unauffallig. Bei der ersten Unter-
suchung im Jahr 2021 offenbarte sich bei
den deutschen Sls, genauso wie bei dem
Grof3teil der anderen Banken im Single
Supervisory Mechanism (SSM), dass ihre Ge-
schaftspraktiken noch deutlich von den auf-
sichtlichen Erwartungen abweichen. In der
thematischen Uberprifung 2022 wurde
deutlich, dass fast alle SIs fur die Mehrzahl
der aufsichtlichen Anforderungen zumin-
dest grundlegende Praktiken entwickelt ha-
ben. Doch auch wenn die meisten Sls davon

Deutsche Bundesbank

ausgehen, dass Klima- und Umweltrisiken in
der kurzen bis mittleren Frist einen deut-
lichen Einfluss auf ihre Geschaftsaktivitaten
haben konnten, ist die Mehrzahl der Banken
in einigen Risikobereichen weiterhin teils
deutlich von einem adaquaten Umgang mit
Klima- und Umweltrisiken entfernt. Die
Praktiken der Banken sind methodisch nicht
ausgereift, zudem fehlt es an granularen
Daten. Insgesamt setzt nur ungefahr die
Halfte der Sls ihre entwickelten Praktiken
vollstandig und effektiv um. Mit Blick auf
LSIs schneiden die deutschen Banken in eini-
gen Bereichen im Vergleich zu LSIs aus an-
deren Landern besser ab, stehen aber eben-
falls noch am Anfang eines adaquaten Um-
gangs mit Klima- und Umweltrisiken. So im-
plementierte die Mehrheit der deutschen
LSIs lediglich ,grundlegende Praktiken”,
welche die zuklnftigen aufsichtlichen Er-
wartungen nicht erfillen werden. Besonders
auffallig ist, dass die Mehrheit der deut-
schen LSIs Defizite bei der quantitativen
Analyse von Klima- und Umweltrisiken auf-
weist. Es mangelt an konkreten Leistungs-
kennzahlen fir eine effektive Steuerung und
Begrenzung der Risiken. Nur vereinzelt zeig-
ten die deutschen LSIs fortgeschrittene An-
satze, insbesondere im Bereich Kreditrisiko-
management.

1 Fir detaillierte Ergebnisse zu einzelnen Bestandteilen
der Untersuchung sowie die zugrunde liegende Metho-
dik vgl.: Europaische Zentrabank (2022b).
2 Vgl.: Europaische Zentralbank (2022c).
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MaRisk-Novelle
prazisiert und
erweitert die
Anforderungen
zur Integration
von ESG-Risiken

kumentieren. Um die beaufsichtigten Unterneh-
men dabei zu unterstltzen, flhrt das Merkblatt
zahlreiche Beispiele fur ESG-Risiken fir den
Finanzsektor auf und stellt Good-Practice-An-
satze zu ihrer Berucksichtigung insbesondere im
Risikomanagement und in der Geschaftsorgani-
sation vor.

Die siebte Novelle der Mindestanforderungen
an das Risikomanagement (MaRisk), die voraus-
sichtlich im ersten Halbjahr 2023 veréffentlicht
wird, Uberfuhrt die unverbindlichen Leitplanken
aus dem BaFin-Merkblatt in prifungsrelevante
Anforderungen. Damit prazisiert die Aufsicht
die Anforderungen an die Integration von ESG-
Risiken in das Risikomanagement und die Steue-
rung der Banken; teilweise fugt sie noch weiter-
gehende Anforderungen hinzu. Dabei berlick-
sichtigt sie die Prinzipien der Proportionalitat,
der Wesentlichkeit und der Methodenfreiheit.
Die Banken sind aufgefordert, die Auswirkun-
gen von ESG-Risiken — beginnend mit den
Klimarisiken — nicht nur gegenwartig, sondern
auch zukunftsgerichtet zu beurteilen. Daflr sol-
len sie Szenarien, die auf wissenschaftlichen Er-
kenntnissen basieren, mit einem entsprechend
langen Zeitraum heranziehen. Der inharenten
Unsicherheit Uber die zukunftigen Auswirkun-
gen des Klimawandels, auch bekannt als die
.Green Swan"-Problematik,?® kann mit dem
Einsatz verschiedener Szenarien begegnet wer-
den. Ausgehend von der Risikoinventur stellt
die MaRisk-Novelle Folgendes explizit klar: Ban-
ken mussen ESG-Risiken in ihrer Risikotragfahig-
keit, ihrer Geschafts- und Risikostrategie, ihren
Organisationsrichtlinien, ihren internen Stress-
tests sowie im Berichtswesen explizit, angemes-
sen und, falls sinnvoll und moglich, auch quan-
titativ berucksichtigen. Dadurch sollen Banken
in die Lage kommen, entsprechend ihres Risiko-
profils, auch nach ESG-spezifischen Zielen und
Risikolimiten zu steuern. FUr die Kreditprozesse
wird gefordert, die Auswirkungen von ESG-Risi-
ken bei der Beurteilung der Bonitat und der Be-
wertung der Sicherheiten einzubeziehen.

Insgesamt ist es sehr herausfordernd, ESG-Risi-
ken zu identifizieren, zu beurteilen und zu

steuern. Es fehlt nicht nur an Daten, sondern
oftmals auch an Wissen oder Erfahrung darin,
ESG-Risiken in bestehende Methoden zu inte-
grieren oder neue zu entwickeln. Ebenso ist es
schwierig, die potenziell langerfristigen ESG-
Risiken im Rahmen der Risikoinventur und in
Stresstests zu berlcksichtigen. Die damit ver-
bundene Notwendigkeit, zunachst auf approxi-
mative und qualitative Ansatze zurlckzugreifen,
kann vorerst ausreichen. Es ist jedoch entschei-
dend, dass die Banken realistische Plane ent-
wickeln, um Daten- und Methodenllcken suk-
zessive zu schliefsen.

Analysen von finanziellen
Risiken aus dem Klima-
wandel

Um die Auswirkungen von Risiken aus dem
Klimawandel auf den Finanzsektor zu unter-
suchen, sind neue und verbesserte analytische
Methoden notwendig. Auch wenn hier in den
vergangenen Jahren grofSe Fortschritte gemacht
wurden, stellt die Quantifizierung von klima-
bezogenen Finanzrisiken noch immer eine
grofse Herausforderung dar — flr die Aufsicht
ebenso wie fUr die Finanzindustrie. Klimabezo-
gene Daten, wie direkte und indirekte Treib-
hausgasemissionen von Unternehmen, sind nur
eingeschrankt verfugbar, da sie insbesondere
von kleineren Unternehmen nur schwer er-
hoben werden kdénnen. Eine Umfrage unter
kleinen und mittelgrofsen deutschen Banken im
Rahmen des LSI-Stresstests 2022 hat gezeigt,
dass insbesondere Datenlucken der Grund da-
flr sind, dass Banken Klimarisiken derzeit meis-
tens nur indirekt im Risikomanagement bertck-
sichtigen.

28 In der dkonomischen Theorie stellt der ,schwarze
Schwan” (Black Swan) ein extrem seltenes und unerwarte-
tes Ereignis dar, dass sich wegen der fehlenden Empirie erst
im Nachhinein erkldren Iasst. Der ,griine Schwan” unter-
scheidet sich vom schwarzen Schwan dadurch, dass, basie-
rend auf den Erkenntnissen der Klimawissenschaften, ex-
treme Klimarisiken (physischer und/oder transitorischer Art)
mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit in der Zu-
kunft schlagend werden. Diese Risiken kénnen weitaus sys-
temischer und komplexer sein als vergangene Finanzkrisen.
Vgl.: Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (2020).

Modellierung
der Auswirkun-
gen des Klima-
wandels ist
herausfordernd
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Strukturierte Erhebung von Nachhaltigkeitsrisiken in

Aufsichtsgesprachen

Im ersten Quartal 2022 begann die Bundesbank
in Abstimmung mit der BaFin, in den jahrlichen
Aufsichtsgesprachen mit den Banken unter natio-
naler Aufsicht deren Umgang mit Nachhaltig-
keitsrisiken zu erheben. Ziel der strukturierten Er-
hebung war es, einen Eindruck Uber den Umset-
zungsstand der bisher unverbindlichen aufsicht-
lichen Vorgaben in den Bereichen Strategie,
verantwortliche Unternehmensfihrung, Ge-
schaftsorganisation und Risikomanagement von
ESG-Risiken (Environmental, Social, Governance)
zu erhalten. Gleichzeitig sensibilisierte die Erhe-
bung die Banken hinsichtlich der aufsichtlichen
Erwartungen im Hinblick auf die siebte Novelle
der Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment (MaRisk). An der strukturierten Erhebung
nahmen insgesamt 810 Banken teil, darunter
443 Genossenschaftsbanken, 229 Sparkassen,
86 Kreditbanken sowie zehn Bausparkassen und
elf Forderbanken.

Knapp Uber die Halfte der befragten Banken ga-
ben an, sich hinsichtlich der Integration von ESG-
Risiken in die Geschaftspraktiken in der Planungs-
phase beziehungsweise in den ersten Zugen der
Umsetzungsphase zu befinden. Nach ihrer eige-
nen Einschatzung beeinflussen ESG-Risiken vor
allem die Kredit- und Reputationsrisiken. Es gibt
jedoch Unterschiede zwischen den Bankengrup-
pen (siehe nebenstehendes Schaubild). So sind
nach Einschatzung der Sparkassen vorrangig
Rechtsrisiken und sonstige operationelle Risiken
von ESG-Faktoren betroffen, wahrend fur Genos-
senschaftsbanken Kredit-/Adressausfallrisiken so-
wie Reputationsrisiken die grofSte Rolle spielen.
Die Auswirkungen auf das Gesamtrisikoprofil und
die Gesamtrisikolage Uber alle Banken hinweg
sind jedoch begrenzt. Insgesamt gaben nur 215
Banken (27 %) an, dass ESG-Faktoren zur Wesent-
lichkeit einer oder mehrerer Risikoarten beitra-
gen.

Die BaFin empfiehlt in ihrem Merkblatt den von
ihr beaufsichtigten Unternehmen und Banken,
ESG-Risiken in der Unternehmensstrategie zu ver-
ankern und ihre Geschaftsfelder kritisch auf Inter-
dependenzen mit ESG-Risiken zu Uberprifen.
Laut der Erhebung haben 70% der befragten
Banken dies bereits umgesetzt, wobei 173 Ban-
ken (21%) eine eigene Nachhaltigkeitsstrategie

besitzen. Primare Methoden zur Steuerung und/
oder Begrenzung von ESG-Risiken innerhalb der
Geschaftsstrategie sind die Formulierung von
Nachhaltigkeitszielen und sonstiges Engagement,
etwa der Dialog mit den Vertragspartnern, die
ein erhebliches Nachhaltigkeitsrisiko haben.
Weitreichende MalSnahmen, wie die Einstellung
von Geschaftsfeldern oder die Lenkung Uber
Stimmrechtsaustbung, werden in der Praxis bis-
her kaum getroffen (siehe linkes Schaubild auf
S. 86). Methoden im Rahmen der Risikostrategie
sind im Vergleich zur Geschaftsstrategie durch-
schnittlich seltener implementiert. Die Mehrheit
der befragten Banken legt ESG-spezifische Limite
oder sektorspezifische Ausschliisse fest. Rund ein
FUnftel der befragten Kreditbanken gibt aufSer-
dem an, sonstige Festlegungen, wie beispiels-
weise Investmentstrategien, zu definieren (siehe
rechtes Schaubild auf S. 86).

Die Mehrzahl der befragten Banken (59 %) be-
rlcksichtigt ESG-Risiken bereits in der turnus-

Von Nachhaltigkeitsrisiken betroffene
Risikoarten des Instituts”
(nach Bankengruppen)

in %

[ alle institute

. Genossenschafts-,
Sparda- und PSD-Banken

Sparkassen
[ Kreditbanken

Kreditrisiko/
Adressenausfallrisiko
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Liquiditatsrisiko
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* Strukturierte Erhebung unter den LSI, Mehrfachnennungen
maoglich. Frage: Welche Risikoarten sind in Ihrem Institut von
Nachhaltigkeitsrisiken betroffen?
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* Strukturierte Erhebung unter den LSI, Mehrfachnennungen
moglich. Frage: Wie wurden Nachhaltigkeitsrisiken in die Ge-
schaftsstrategie integriert?
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mafigen Risikoinventur, und ein Drittel der Ban-
ken (36 %) bezieht ESG-Risiken in die schriftlichen
Leitlinien zum Risikomanagement mit ein.” Be-
zuglich der Durchfiihrung von ESG-bezogenen
Stresstests und Szenarioanalysen gaben 26 % der
Befragten an, diese durchgefihrt oder fur 2022
geplant zu haben. Ein hoher Anteil an Kreditban-
ken (35 %) gab an, perspektivisch keine Szenario-
analysen oder Stresstests durchflihren zu wollen.

In der Gesamtschau zeigt die Erhebung noch er-
heblichen Aufholbedarf bei den Banken, um die
zukunftigen aufsichtlichen Anforderungen der
siebten MaRisk-Novelle vollstandig zu erfillen. In
erster Linie muss gewahrleistet sein, dass grund-
legende Methoden und Prozesse vorhanden
sind, um die Wesentlichkeit von ESG-Risiken zu
bestimmen. Das wird, gemeinsam mit dem paral-

Integration von ESG-Risiken
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(nach Bankengruppen)
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* Strukturierte Erhebung unter den LSI, Mehrfachnennungen
moglich. Frage: Wie wurden Nachhaltigkeitsrisiken in die Risi-
kostrategie integriert?
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lelen Aufbau einer quantitativen Datenbasis sei-
tens der Banken, in den kommenden Jahren im
Fokus der Aufsicht stehen. Hierbei ist die Rolle
der Institutsverbande als Taktgeber im deutschen
Bankensektor nicht zu unterschatzen. So geho-
ren 77 % aller Banken in Deutschland dem Deut-
schen Sparkassen- und Giroverband oder dem
Genossenschaftsverband an.

1 Bei der Beantwortung der Fragen waren teilweise
Mehrfachnennungen méglich.



Heterogene
Transmission
von Klimarisiken
stellt neue
Anforderungen
an Stresstests

Die skizzierten Herausforderungen gelten ins-
besondere fir die Modellierung von Risiken im
Rahmen von Szenarioanalysen und Stress-
tests,?? die bereits von verschiedenen Aufsichts-
behorden verwendet werden, um Klimarisiken
im Finanzsystem abzuschatzen.3® Klimarisiken
wirken sehr unterschiedlich auf die Realwirt-
schaft und das Finanzsystem. So verursachen
einige Branchen einen hohen Ausstofs klima-
schadlicher Treibhausgase und unterliegen da-
durch hoéheren transitorischen Risiken als an-
dere Wirtschaftssektoren.3” Die heterogene
Transmission von Klimarisiken stellt neue Anfor-
derungen an die Konzeption von Stresstests.
Deshalb unterscheiden sich Klimarisikostress-
tests von herkdmmlichen Stresstests nicht nurin
ihrer deutlich spezifischeren, daflr aber zu-
gleich granulareren Datengrundlage, sondern
auch in ihrem Modellierungsansatz, die Auswir-
kungen von Klimarisiken moglichst prazise auf
einzelne Kreditnehmer zu Ubertragen.

Ausgangspunkt fur Klimarisikostresstests sind
zumeist die Szenarien des NGFS.32 Diese bilden
auf der Grundlage sogenannter Integrierter As-
sessment-Modelle die weltweiten, gesamtwirt-
schaftlichen Auswirkungen verschiedener klima-
politischer Pfade bis zum Jahr 2100 ab. Ent-
wickelt werden sie von einem internationalen
Konsortium von Klimaforschungsinstituten und
Zentralbanken, das zugleich darauf achtet, dass
die Szenarien konsistent sind mit den Prog-
nosen des Intergovernmental Panel on Climate
Change. Im Falle eines ,geordneten” Uber-
gangs (oder Transition)3? zur globalwirtschaft-
lichen Neutralitat beim Ausstofs von Treibhaus-
gasen bis 2050 wird die globale Erderwarmung
bis 2100 durch friihzeitige politische Mafsnah-
men auf unter 1,4°C beschrankt. Bei einer ,un-
geordneten” Transition3% wird dieses Ziel eben-
falls erreicht, allerdings mit héheren Kosten auf-
grund divergierender oder verzogerter MafSnah-
men. Im ,Hot House World”-Szenario3*
hingegen steigt die globale Erderwarmung auf
3°C, da politische Mafnahmen nicht Uber das
aktuelle Ambitionsniveau hinausgehen.3®

Deutsche Bundesbank

Die NGFS-Szenarien sind grundsatzlich nicht als
Stressszenarien konzipiert. Im Gegensatz zum
Szenarienset konventioneller Stresstests existiert
bei Klimarisikostresstests kein eindeutiges Basis-
szenario. Vielmehr sollen die verschiedenen
Szenarien moglichst realistische Pfade fur Um-
welt und Wirtschaft abbilden, abhangig von
heutigen und zukunftigen klimapolitischen
Malinahmen. Die einzelnen Szenarien unter-
scheiden sich daher deutlich in ihrem Ausmaf3
an transitorischen und physischen Risiken und

29 Bei Szenarioanalysen und Stresstests handelt es sich um
etablierte aufsichtliche Analysetools zur Identifizierung
moglicher Verwundbarkeiten im Finanzsektor. Die regel-
maRig stattfindenden aufsichtlichen Stresstests haben zum
Ziel, die Widerstandsfahigkeit von Banken in einem sehr ad-
versen, aber realistischen wirtschaftlichen Umfeld zu ana-
lysieren. Auf aggregierter Ebene werden die Ergebnisse zur
Identifizierung maoglicher systematischer Risiken verwendet.
Auf Einzelbankebene dienen sie als Frihwarnindikator und
— im Fall von Solvabilitatsstresstests — als Grundlage zur
Festsetzung der bankenaufsichtlichen Eigenmittelempfeh-
lung.

30 Aufgrund dieser Unwagbarkeiten besteht das Hauptziel
von Klimarisikostresstests und Szenarioanalysen nicht darin,
eine genaue Punktschatzung fur das aktuell bestehende
Risiko bei einer Bank abzugeben, sondern vielmehr darin,
dessen Grofenordnung und Bedeutung flr verschiedene
Konstellationen bzw. Entwicklungspfade abzuschatzen.

31 Zum Thema Analysebedarf und -optionen aus Noten-
banksicht vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2022).

32 Vgl.: Network for Greening the Financial System (2022).
33 Das NGFS modelliert zwei unterschiedlich ambitionierte
geordnete Ubergénge. Die Aussagen beziehen sich auf das
sog. ,Net Zero 2050"-Szenario. Daneben wird das Szenario
.Below 2°C” ebenfalls als geordnete, allerdings weniger
ambitionierte Transition verstanden.

34 Auch fir die ungeordnete Transition werden zwei Sze-
narien modelliert: , Divergent Net Zero” und , Delayed Tran-
sition”. Im hier vorgestellten Klimarisikostresstest wird ein
Szenario basierend auf ,Delayed Transition” verwendet.
35 Neben dem verwendeten , Current Policies”-Szenario er-
stellt das NGFS noch das ,Nationally Determined Contribu-
tions”-Szenario, das ebenfalls zu den ,Hot House World"-
Szenarien zahlt. Das letztgenannte bertcksichtigt Hetero-
genitat und unterschiedliche Ambitionsniveaus in den poli-
tischen MalSnahmen zur Verhinderung des Klimawandels.
36 Der aktuelle Plan im Rahmen des European Green Deals
der Europaischen Kommission sieht u.a. vor, dass ab 2050
keine Netto-Treibhausgase innerhalb der EU ausgestofsen
werden. Dieses politische Ziel lasst sich allerdings nicht
direkt einem der NGFS-Szenarien zuordnen.
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Die prognosti-
zierten Verluste
der kurzfristigen
EZB-Szenarien
waren insge-
samt moderat

folglich auch im potenziellen Stresseffekt.3? Der
sehr lange Zeithorizont der NGFS-Szenarien
stellt eine weitere Herausforderung dar, da eta-
blierte Rahmenwerke fir Bankenstresstests Ub-
licherweise mit eher kurzen Prognosehorizon-
ten arbeiten.3®

Ergebnisse bisheriger klima-
bezogener Szenarioanalysen
und Stresstests

Ungeachtet der genannten Herausforderungen
haben Aufsichtsbehérden und Zentralbanken
bereits eine Reihe von Klimarisikostresstests und
Szenarioanalysen durchgefiihrt. So hat die Bun-
desbank in ihrem Finanzstabilitatsbericht 2021
eine klimabezogene Szenarioanalyse vorgestellt,
in der untersucht wurde, wie sich transitorische
Risiken auf die Portfolios im deutschen Finanz-
sektor auswirken konnten.3? Aufgrund der rela-
tiv geringen gesamtwirtschaftlichen Wertschop-
fungsverluste in den verwendeten NGFS-Szena-
rien fielen die Auswirkungen auf den Finanzsek-
tor eher moderat aus. Der Bankensektor wies
hierbei im Vergleich zu Versicherern und Fonds
die geringsten Verwundbarkeiten auf.

Im Jahr 2022 fuhrte die EZB einen Klimarisiko-
stresstest fUr rund 100 Sls durch.*® Bei dieser
Ubung wurden ein kurz- und drei langfristige
Szenarien zu transitorischen Risiken sowie zwei
Szenarien zu akuten physischen Risiken (Flut
und Hitzewelle/Durre) analysiert.4” Die prog-
nostizierten Verluste im kurzfristigen Szenario
waren insgesamt eher moderat.*? Bei den lang-
fristigen Projektionen zeigte sich, dass es Ban-
ken bislang schwerfallt, ihre Strategien gezielt
an die verschiedenen Szenarien anzupassen.

Diese Ergebnisse sind Uberwiegend konsistent
mit den Erkenntnissen aus Klimarisikostresstests
anderer Aufsichtsbehérden (u. a. De Nederland-
sche Bank, Banque de France; siehe Tabelle auf
S. 92). Demnach sind die geschatzten Verluste
fur Banken tendenziell niedriger als fur Ver-
sicherer und Fonds, je nach CO,-Intensitat des
kreditnehmenden Wirtschaftssektors unter-

schiedlich stark ausgepragt und in einer geord-
neten Transition langfristig niedriger als auf an-
deren klimapolitischen Pfaden.

B Ausblick

Der Klimawandel stellt fir die Banken und das
Finanzsystem insgesamt eine grofSe Herausfor-
derung dar. Die Bankenaufsicht und die Ban-
kenregulierung mussen daflr Sorge tragen,
dass die Risiken im Bankensektor angemessen,
das heildt risikoorientiert, berlcksichtigt wer-
den. Die risikoorientierte Regelsetzung und Auf-
sichtspraxis eignen sich nicht als primare Steue-
rungsinstrumente fir Klimaziele. Dies ist viel-
mehr wirtschafts- und finanzpolitischen Mals-
nahmen vorbehalten, die seit dem Pariser
Klimaabkommen ergriffen wurden, um das 1,5-
Grad-Ziel zu verfolgen. Hierunter fallen Instru-
mente wie beispielsweise die CO,-Besteuerung
oder Emissionsbegrenzungen.

37 So stellt eine geordnete Transition hin zu einer klimaneu-
tralen Wirtschaft die aus langfristiger gesamtwirtschaftlicher
und klimapolitischer Sicht winschenswerteste Option dar.
Wirtschaftliche Einbriiche und langfristige physische Scha-
den aus dem globalen Temperaturanstieg werden bei ge-
ordnetem Ubergang gegeniiber anderen Szenarien mini-
miert. Allerdings materialisieren sich in einer geordneten
Transition mehr transitorische Risiken als in einem , Hot
House World”-Szenario, in dem keine bis kaum MafSnah-
men zur Einddmmung der Erderwarmung und deren Folgen
getroffen werden. In einem ,Hot House World"-Szenario
Uberwiegen wiederum die physischen Schaden des Klima-
wandels und deren langfristig negative Auswirkungen auf
die Wirtschaft.

38 Einerseits betragt der Prognosehorizont in Stresstests
Ublicherweise drei bis funf Jahre, und es werden statische
Bilanzen angenommen, welche aufgrund fehlender Anpas-
sungsreaktionen mit ldngerem Zeitraum allerdings immer
unrealistischer werden. Andererseits sind Prognosen tber
einen solch langen Zeitraum naturgemaf mit einem hohen
Mal3 an Unsicherheit behaftet. So geht der Planungshori-
zont der Banken in der Regel auch nicht Uber drei bis flnf
Jahre hinaus. Daher legten die bisher durchgefiihrten Klima-
risikostresstests ihren Fokus entweder (ausschliefSlich) auf
die kirzere Frist, in der in aller Regel die transitorischen Risi-
ken Uberwiegen, oder sie versuchten, fur langerfristige Ana-
lysen moglichst realitatsnahe Annahmen zu treffen, wie sich
das Geschaft in den nachsten Jahrzehnten entwickelt.

39 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2021).

40 Vgl.: Europaische Zentralbank (2022a).

41 Als Basisszenario dienten die gesamtwirtschaftlichen
Projektionen fir den Euroraum aus Dezember 2021.

42 Zusammengenommen beliefen sich die Kredit- und
Marktrisikoverluste fur die 41 projizierenden Banken im
kurzfristigen ungeordneten Transitionsszenario sowie den
beiden physischen Risikoszenarien auf rund 70 Mrd €. Vgl.:
Européische Zentralbank (2022a).



Deutsche Bundesbank

Klimarisikostresstest der Bundesbank

Die bisher durchgefihrten Klimarisikoanalysen
der Bundesbank weisen eine Uberwiegend
makroprudenzielle Sicht auf. Da fur die Ban-
kenaufsicht aber insbesondere die mikropru-
denzielle Perspektive, das heifst der Blick auf
einzelne Banken, relevant ist, entwickelt die
Bundesbank zusatzlich einen Klimarisikostress-
test explizit fur Banken. Dieser Stresstest wird
Ltop-down”, das heilst ohne Interaktion mit
den Banken, durchgefuhrt und soll der Auf-
sicht in Zukunft die Moglichkeit geben, flexibel
zu analysieren, wie widerstandsfahig Banken
in verschiedenen Klimaszenarien sind. Im
Stresstest wurden zwei adverse Szenarien und
ein Basisszenario analysiert. Letztgenanntes
basiert auf dem NGFS-Szenario , Current Pol-
icies”. Als adverses Szenario wurde zum einen
das NGFS-Szenario ,Net Zero 2050 weiter-
entwickelt und zum anderen ein explizites
kurzfristiges Stressszenario auf Basis eines
DSGE-Ansatzes, das einen abrupten CO,-Preis-
anstieg auf 200 € pro Tonne simuliert, verwen-
det.

Der Fokus der Methodenentwicklung liegt pri-
mar darauf, die Auswirkungen transitorischer
Risiken in der kurzen Frist abzuschatzen. Das
verbessert zum einen die Vergleichbarkeit mit
etablierten Stresstests und verringert zum an-
deren das Problem, dass die Modellunsicher-
heit Uberproportional zunimmt, je langer der
betrachtete Zeithorizont ist. Grund fur die
Uberproportional zunehmende Unsicherheit
bei langen Zeithorizonten ist insbesondere,
dass dynamische Bilanzen, also Anpassungen
der Bank aber auch der nichtfinanziellen
Unternehmen als Kreditnehmer an das be-
trachtete Umfeld, simuliert werden mussen.”
Hierflr werden Klimaszenarien zugrunde ge-
legt, die sich vor allem durch unterschiedlich
starke Anstiege des CO,-Preises? voneinander
unterscheiden. Diese Szenarien werden dann
in gestresste Finanzkennzahlen Ubersetzt, zum
Beispiel in die Profitabilitat von Banken.? Das
geschieht mithilfe von granularen Jahres-
abschlussinformationen und Daten zu Treib-
hausgasemissionen auf Unternehmensebene.

Auf dieser Grundlage werden gestresste Aus-
fallwahrscheinlichkeiten und Ausfallverlust-
guoten der Kreditnehmer berechnet. Parallel
werden mit einem makrodkonomischen
Modell die Effekte der Szenarien auf die durch-
schnittlichen Ausfallwahrscheinlichkeiten und
Ausfallverlustquoten in einzelnen Wirtschafts-
sektoren quantifiziert. Da keinerlei historische
Vergleichswerte zur Validierung herangezogen
werden kénnen, werden Kreditrisikoparameter
mit verschiedenen Modellierungsansatzen ge-
schatzt, um die GUte und Belastbarkeit der Er-
gebnisse beurteilen zu kénnen. Aus den ge-
stressten Unternehmens- und Sektorkennzah-
len werden schlief3lich Wertberichtigungen auf
Einzelbankebene berechnet.

Die ersten Ergebnisse des Klimarisikostresstests
decken sich mit den Erkenntnissen aus Ana-
lysen anderer Aufsichtsbehorden: Die mog-
lichen Risiken der Transition zu einer klimaneu-
tralen Wirtschaft auf den deutschen Banken-
sektor auf Grundlage der aktuellen NGFS-Sze-
narien erscheinen insgesamt eher moderat. So
betragt der modellierte Gesamtverlust fur alle
deutschen Banken rund 16 Mrd €. Wird dieser
Wert in Relation zum gestressten Unterneh-
menskreditportfolio von rund 2 100 Mrd € ge-
setzt, ergibt sich ein relativer Verlust von etwa
0,76 %. Diese Quote ist als oberer Schwellen-
wert zu verstehen, da andere Modellspezifika-

1 Eine statische Bilanz wirde bedeuten, dass Banken
und auch Unternehmen ihre Geschaftsmodelle nicht
verandern und jede einzelne Transaktion exakt so wie
vor dem simulierten Schock durchfihren, ohne die
neuen Informationen aus dem Szenario zu bertcksich-
tigen. Diese Annahme ist eine sehr harte Annahme, die
nur fUr kirzere Zeithorizonte vertretbar ist.

2 Die Variable ,CO,-Preis” bildet entgegen der begriff-
lichen Intuition nicht nur den Marktpreis fir CO, ab,
sondern ist eine Sammelgrofe, die alle Politikmafsnah-
men umfasst, welche Auswirkungen auf die Emissions-
tatigkeit haben sollen.

3 Fur die erste Durchfihrung des Klimarisikostresstests
wurden die NGFS-Szenarien ,Net Zero 2050” und ,,Cur-
rent Policies” verwendet. Das Szenario ,,Net Zero 2050
entspricht einer geordneten Transition und sieht einen
Anstieg des CO,-Preises vor. Das Szenario , Current Pol-
icies” unterstellt hingegen die Fortflihrung der aktuell
implementierten Klimapolitik und dient damit als Refe-
renzszenario.
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Schematische Darstellung der Methodik

des Klimarisikostresstests”

[ Makrovariablen ] [ Firmenbilanzen ]

Bank- und Klimabezogene
Kreditnehmerdaten Daten
Modellierung der Unternehmensverlustraten
Mikromodell
Makromodell
(ur;t:er;?if;geens— (sektorspezifische
Modellierung) Modellierung)
Probability Loss Given
of Default (PD) Default (LGD)

Verlustraten
(PD x LGD)

* Der Stresstest analysiert die Auswirkungen transitorischer Risi-
ken auf die Unternehmenskredite deutscher Banken.

Deutsche Bundesbank

tionen zu niedrigeren Verlusten fuhren. Selbst-
verstandlich kénnen einzelne Banken starker
betroffen sein, wenn ein hoher Anteil ihrer
Kreditnehmer besonders verwundbar gegen-
Uber transitorischen Risiken ist. Der Klima-
risikostresstest hat auch gezeigt, dass transito-
rische Risiken regional sehr heterogen verteilt
sein konnen. Insbesondere fur Banken mit
einer starken regionalen Ausrichtung kénnte
dies eine aktivere Steuerung im Kreditportfolio
zur Vermeidung solcher Risiken bedeuten. Der
Vergleich mit konventionellen Stresstests zeigt
aber, dass die Ergebnisse hieraus kaum Aus-
sagekraft fur das Abschneiden einer Bank in
einem Klimarisikostresstest haben. Klimarisiken
sollten daher explizit modelliert und analysiert
werden. Klimarisikostresstest und -szenario-

analysen erganzen bankaufsichtliche Risiko-
analysen und sind ein adaquates Werkzeug,
um die Auswirkungen klimaspezifischer Risiko-
szenarien auf die Banken zu analysieren. Durch
die Weiterentwicklung der Szenarien und
Modelle sowie durch Verbesserung der Daten-
grundlage wird die Quantifizierung klimabezo-
gener Risiken in Zukunft belastbarer werden.
Die Bundesbank wird ihre Risikoeinschatzung
daher regelmafSig aktualisieren und Uberpru-
fen.

Die Methodik des Klimarisikostresstests der
Bundesbank ist schematisch im nebenstehen-
den Schaubild dargestellt. Die Grundlage bil-
den — wie bei diversen anderen Ubungen
auch — die Klimaszenarien des NGFS. Im Wirt-
schaftsmodell, das diesen zugrunde liegt, kon-
nen die Effekte nicht gleichzeitig nach Land
und Wirtschaftssektor unterschieden werden.
FUr die Zwecke des Klimarisikostresstests ist
eine solche sektorale Differenzierung der deut-
schen Wirtschaft allerdings unabdingbar. Des-
halb werden differenzierte Szenariovariablen
verwendet, die mithilfe eines Produktionsnetz-
werkmodells berechnet wurden.® Die makro-
oOkonomischen Szenariovariablen sind ein Be-
standteil der Datengrundlage. Hinzu kommen
Kreditbeziehungen und weitere Kredit-, Bilanz-
und GuV-Daten von Unternehmen sowie Da-
ten Uber direkte und indirekte Treibhausgas-
emissionen von Unternehmen.

Die Modellierung von Ausfallwahrscheinlich-
keiten (Probability of Default, PD) und Ausfall-
verlustquoten (Loss Given Default, LGD) auf
Unternehmensebene bildet das Herzstlck der
Methodik und basiert auf einem Mikro- und
einem Makroansatz. In Anlehnung an eta-
blierte Methoden der Modellierung von PDs
im Rahmen von Stresstests geht der Mikro-
ansatz dreistufig vor: Zunachst werden auf
Grundlage eines empirischen Modells his-
torische Dynamiken zwischen Unternehmens-
PDs und einer Reihe erklarender Unterneh-
menskennzahlen (u.a. Profitabilitdt und Ver-
schuldungsquote) abgeleitet. Anschliefsend

4 Vgl.: Frankovic (2021).



werden die relevanten Finanzkennzahlen auf
Basis der Szenarien und unter Anwendung
bilanzieller Annahmen Uber den gesamten
Szenariohorizont hinweg projiziert. Darauf
aufbauend werden die fortgeschriebenen
Werte dieser Kennzahlen in das Modell ein-
gespeist und wiederum in gestresste PDs Uber-
setzt.” Die Modellierung der LGD basiert auf
der Entwicklung der Eigenkapitalquote der
Kreditnehmer in Verbindung mit den gestell-
ten Kreditsicherheiten. Dieses Vorgehen er-
laubt eine granulare Modellierung der Trans-
mission von Klimaszenarien in gestresste Para-
meter auf Unternehmensebene. Parallel zum
Mikroansatz wird auch ein Makroansatz ver-
folgt, um mithilfe unabhangiger Modellie-
rungsansatze die Gute und Belastbarkeit der
Ergebnisse beurteilen zu kénnen. Die Grund-
lage bildet ein etabliertes Kreditrisikomodell,
das historische Dynamiken zwischen Kredit-
risikoparametern (PDs und LGDs) und makro-
O6konomischen Szenariovariablen identifiziert
und konsistent in gestresste Kreditrisikopara-
meter Ubersetzt. Dieses Modell wurde weiter-
entwickelt, um auch sektorspezifische Pfade
fur die Kreditrisikoparameter schatzen zu kén-
nen. Daruber hinaus wurden diverse Spezifika-
tionen und Restriktionen angepasst, um der
Neuartigkeit der Klimarisikomodellierung
Rechnung zu tragen. Die unternehmens- und
sektorspezifischen Ergebnisse beider Ansatze
werden mit dem Ziel zusammengefuhrt, die
Kreditrisikoparameter der Kreditnehmer deut-
scher Banken so umfassend wie moglich ab-
zubilden. Die unternehmensspezifischen Ver-
lustquoten werden als Produkt aus PD und
LGD berechnet. Die modellierten Unterneh-
mensverlustquoten werden schliefslich anhand
bestehender Kreditbeziehungen mit den Bank-
daten verknUpft. Durch die Multiplikation von
unternehmensspezifischen Kreditvolumina und
Verlustquoten lassen sich fur jede Bank Wert-
berichtigungen berechnen, die den szenario-
bedingten Stresseffekt widerspiegeln. Vorerst
werden nur Kreditforderungen gegenuber
Unternehmen analysiert; zuklnftig soll das
Modell schrittweise um andere Forderungs-
klassen (bspw. immobilienbesicherte Kredite,
Mengengeschaft) und auch physische Risiken
erweitert werden.

Deutsche Bundesbank

Die Methodik des Klimarisikostresstests der
Bundesbank ist mit den Ubungen anderer
europaischer Aufsichtsbehorden vergleichbar
(siehe Tabelle auf S. 92 flir eine Ubersicht). Die
Risikoabschatzung in anderen Klimarisiko-
stresstests wurde mindestens auf sektoraler
Ebene vorgenommen; sofern méglich wurde
auch auf Unternehmensebene modelliert. So-
wohl die Aufsichtsbehorden, die per Top-
down-Ansatz eigene Berechnungen vornah-
men, als auch die Banken, die im Bottom-up-
Ansatz Daten bereitstellen mussten, dokumen-
tierten stets ahnliche Herausforderungen:
Granulare (klimabezogene) Daten waren nur
eingeschrankt verflgbar, und neue Stresstest-
modelle mussten entwickelt oder bestehende
Modelle erweitert werden, um Klimarisiken so
adaquat wie derzeit moglich abbilden zu kon-
nen. Da die Quantifizierung transitorischer und
physischer Risiken jeweils eigene Datenquellen
und Methoden erfordert und in der (fUr Stress-
tests Ublichen) kurzen Frist transitorische Risi-
ken Uberwiegen, beschrankten sich manche
der Ubungen nur auf diesen Aspekt. Gegen-
Uber klassischen Stresstests war der Umfang
der betrachteten Risikokanale zumeist auf Kre-
dit- und Marktrisiken reduziert.® Sowohl Auf-
sichtsbehérden als auch Banken konnten
durch die Ubungen bereits wichtige Fort-
schritte bei der Quantifizierung klimabezoge-
ner Risiken erzielen, jedoch besteht weiterhin
Entwicklungspotenzial.

5 Diesem Vorgehen liegt die Annahme zugrunde, dass
sich der Zusammenhang zwischen Ausfallwahrschein-
lichkeiten und Finanzkennzahlen zukuinftig nicht grund-
legend verandert.

6 Andere Kanale, wie bspw. Zinsanderungsrisiko und
operationelle Risiken, wurden aufgrund (vermuteter)
geringerer Materialitat in Bezug auf Klimarisiken in der
Regel nicht betrachtet.
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Klimarisikostresstests europaischer Aufsichtsbehorden

Aufsichtsbehorde

De Nederlandsche Bank"2)

(2019)

Bank of England3)4)
(2020)

EZBS)

(2021, makroprudenziell)

Banque de France/ACPR®)7)

(2021)

Oesterreichische
Nationalbank®)
(2021)

Deutsche Bundesbank 9

(2021, makroprudenziell)

Bank of England 10
(2021)

EZBM
(2022, mikroprudenziell)

Deutsche Bundesbank
(2023, mikroprudenziell)

Methodik

— Transitorische Risiken

— Top-Down

— Banken, Versicherungen und
Pensionsfonds

— Funf Jahre

— Kredit- und Marktrisiko

— Sektorebene

— Transitorische und physische
Risiken

— Bottom-Up

— Versicherungen

— Einmalschock

— Marktrisiko

— Sektorebene

— Transitorische und physische
Risiken

— Top-Down

— Banken

— 30 Jahre

— Kredit- und Marktrisiko

— Unternehmensebene

— Transitorische und physische
Risiken

— Bottom-Up

— Banken und Versicherungen

—30 Jahre

— Kredit- und Marktrisiko

— Sektor- und Unternehmens-
ebene

— Transitorische Risiken

— Top-Down

— Banken

— Funf Jahre

— Kredit- und Marktrisiko

— Sektor- und Unternehmens-
ebene

— Transitorische Risiken

— Top-Down

— Banken, Versicherungen und
Fonds

— Zehn Jahre

— Kredit- und Marktrisiko

— Sektorebene

— Transitorische und physische
Risiken

— Bottom-Up

— Banken und Versicherungen

—30 Jahre

— Kredit- und Marktrisiko

— Sektorebene

— Transitorische und physische
Risiken

— Bottom-Up

— Banken

— Einmalschock und drei bzw.
30 Jahre

— Kredit- und Marktrisiko

— Sektoren- und Unternehmens-

ebene

— Transitorische Risiken

— Top-Down

— Banken

— Drei bzw. 10 Jahre

— Kreditrisiko

— Sektor- und Unternehmens-
ebene

Szenarien

Vier Szenarien: politischer,
technologischer, doppelter und
Erwartungs-Schock

Vier Naturkatastrophenszenarien
und ein separates Schadeninfla-
tionsszenario

Ein Basisszenario: geordnete
Transition;

zwei adverse Szenarien:
verzégerte Transition und
,Hot house world”

Ein Basisszenario:
geordnete Transition;
zwei adverse Szenarien:
verzégerte und plétzliche
Transition

Ein Basisszenario basierend auf
EBA-Stresstest; geordnetes und
disruptives Ubergangszenario

Zwei Szenarien geordneter
Transition und ein , Hot house
world”-Szenario, jeweils wech-
selnd als Anstiegs- und Referenz-
szenarien

Drei Szenarien: ,frihe”, ,spate”
und , keine” Intervention

Transitorische Risiken: zwei
kurzfristige und drei langfristige
Szenarien;

Physische Risiken: zwei kurz-
fristige Szenarien (Flut und
Hitzewelle/Diirre)

Ein Szenario geordneter
Transition und ein , Current
Policies"-Szenario

Zentrale Ergebnisse

—Im Fall einer disruptiven Energiewende
waren betrachtliche, aber noch zu be-
waltigende Verluste fiir Finanzinstitute
moglich

— Signifikante Verluste, jedoch wurde von
keinem der teilnehmenden Versicherer
eine Insolvenz erwartet

— Erhebliche Lucken bei der Bewertungs-
fahigkeit klimabezogener Szenarien
innerhalb der Finanzindustrie

— Nur kurzfristiger Anstieg der Ausfallraten
bei geordnetem Transitionszenario Uber
30 Jahre; mittel und langfristig z. T. star-
kere Anstiege bei verzogerter Transition
und ,Hot house world”

— Langfristig geringste Kosten fir Unter-
nehmen in der geordneten Transition; im
Hot house world“-Szenario v.a. durch
enorme physische Kosten am héchsten

— Unternehmen innerhalb von Sektoren
unterschiedlich stark betroffen, einige
sehr stark

— Moderates Exposure franzosischer Banken
gegentiber stark betroffener Sektoren

— Finanzstabilitatsrisiken aufgrund der
Heterogenitat zwischen und innerhalb
von Sektoren moglich; Ausmal? ggf.
starker, als in aggregierter Betrachtung
erwartet

— Bankensystem fur potentielle CO,-Preis-
erhéhungen gut gerlstet

— Landwirtschaft und Transportsektor
im disruptiven Szenario am starksten
betroffen

— Insgesamt scheinen die Auswirkungen
moderat zu sein, einzelne Finanzinterme-
diare konnen allerdings starker betroffen
sein

= Von den untersuchten Finanzinter-
mediaren weisen Banken die geringste
Verwundbarkeit auf

— Fortschritte bei der Berlicksichtigung von
Klimarisiken im Bankensektor erkennbar;
weiterhin mangelnde Verflgbarkeit
klimarelevanter Daten von Schuldnern

— Aus Klimarisiken potentiell resultierende
Kosten flir den britischen Banken- und
Versicherungssektor zwar substanziell,
aber letztlich nicht solvenzgefahrdend

— Reduktion der Folgekosten durch friih-
zeitige Politikmanahmen maéglich

— Integration der Klimarisiken in interne
Stresstests bzw. Risikomanagement bei
60 % der Banken noch nicht erfolgt

— Verfligbarkeit klimabezogener Daten wie
bspw. Emissionsdaten und Ratings von
Energieausweisen noch lickenhaft;
Ruckgriff auf Approximationen

— Uberwiegend geringfiigige finanzielle
Verluste bei jedoch wenig adversen
Szenarien

Verluste durch Wertberichtigungen im
Unternehmenskreditportfolio bei deut-
schen Banken Uberwiegend moderat

1 Vgl.: Vermeulen et al. (2018). 2 Vgl.: Vermeulen et al. (2019). 3 Vgl.: Bank of England (2019a). 4 Vgl.: Bank of England (2019b). 5 Vgl.: Alogos-
koufis et al. (2021). 6 Vgl.: Allen et al. (2020). 7 Vgl.: Clerc et al. (2021). 8 Vg|.: Oesterreichische Nationalbank (2021). 9 Vgl.: Deutsche Bundesbank
(2021). 10 Siehe: https://www.bankofengland.co.uk/stress-testing/2022/results-of-the-2021-climate-biennial-exploratory-scenario. 11 Vgl.: Euro-

paische Zentralbank (2022).
Deutsche Bundesbank



In den letzten Jahren wurden deutliche Fort-
schritte in der Weiterentwicklung der Aufsichts-
praxis und der Anforderungen an Banken zur
Integration von Klimarisiken in ihre Risiko-
betrachtung erzielt. Die Arbeiten sind jedoch
noch lange nicht abgeschlossen. In regulato-
rischer Hinsicht wird derzeit das Basler Rahmen-
werk mit Blick auf Klimarisiken geprdft. Im Rah-
men der aktuellen Uberarbeitung der CRR und
CRD, des sogenannten ,EU-Bankenpakets”,
sind gegenwartig mehrere ESG-bezogene Man-
date fUr die EBA vorgesehen. Sie soll beispiels-
weise Leitlinien fur klimabezogene Szenarioana-
lysen und Stresstests entwickeln. Die fur die Be-
wertung von Risiken nétigen Daten werden mit
der zunehmenden Erfassung klimabezogener
Faktoren in der Berichterstattung sukzessive be-
reitgestellt.

Zudem rlckt das Thema Biodiversitat als wei-
tere Unterkategorie von Umweltrisiken zuneh-
mend in den europaischen und internationalen
Fokus. Die Corona-Pandemie hat das Bewusst-
sein fUr den Zusammenhang von Infektions-
krankheiten mit nicht nachhaltigen Entwicklun-
gen in der Landwirtschaft oder zum Beispiel
dem Verlust von Waldflachen zusatzlich ge-
scharft. Zahlreiche Initiativen zur Vermeidung
und Umkehrung des Biodiversitatsverlustes
wurden unter anderem auf G7- und G20-Ebene
sowie in den Vereinten Nationen ins Leben ge-
rufen.

Auf EU-Ebene werden zudem die Arbeiten zur
,Social Taxonomy” weitergefihrt. Sie soll ein
Klassifikationssystem fur Wirtschaftsaktivitaten
mit Blick auf soziale und menschenrechtliche
Kriterien schaffen und erganzt die bereits vor-
handene ,grine” Taxonomie.*? Insgesamt ist
eine klare und einheitliche Definition von S- und
G-Faktoren eine wichtige Grundlage fur den Er-
folg von ESG-Regulierung. Diese Entwicklungen
erfordern auch von der Bankenaufsicht den
Aufbau weiterer Kenntnisse, um die mit Bio-
diversitats- und mit sozialen Aspekten verbun-
denen Risiken im und fir den Bankensektor
besser analysieren und beurteilen zu kénnen.

Deutsche Bundesbank

Der Fortschritt der Banken bei der Umsetzung
der bestehenden Anforderungen wird in den
nachsten Jahren im aufsichtlichen Fokus stehen.
Die EZB hat Klimarisiken zu einer strategischen
Prioritat fUr ihre Aufsichtstatigkeit im Zeitraum
2022 bis 2024 erhoben.#4 Fur die folgenden
Jahre plant die EZB, die Mangelbeseitigung zu
Uberwachen, die Implementierungsplane der
Banken zu Uberprifen, gezielte Detailanalysen
zu ausgewahlten Aspekten (Deep Dives) durch-
zuflihren und bei bankgeschaftlichen Prufun-
gen einen Fokus auf Klima- und Umweltrisiken
zu legen. Zudem soll das Management von
Klima- und Umweltrisiken Uber qualitative und
quantitative Anforderungen sukzessiv in die
Methodik des Supervisory Review und Evalua-
tion Process (SREP) integriert werden.

Auch die BaFin und die Bundesbank haben
ESG-Risiken als mittelfristiges Fokusthema bis
2025 definiert. In der Aufsichtspraxis ist ge-
plant, ESG-Risiken regelmafsig in Aufsichts-
gesprachen aufzugreifen und den Dialog mit
den Verbanden zu intensivieren. Perspektivisch
werden Schwerpunkte auf ESG-Aspekte in
bankgeschaftlichen Prifungen gelegt und die
Bewertung des Umgangs mit ESG-Risiken in
den SREP-Prozess Uberfuhrt. Die Erkenntnisse
aus der ESG-Berichterstattung sowie aus dem
Klimarisikostresstest der Bundesbank werden
die laufenden Arbeiten unterstitzen.

Ein entscheidender Faktor fir die erfolgreiche
Weiterflhrung insbesondere klimarisikobezoge-
ner Arbeiten wird die Entwicklung von Tran-
sitionsplanen sein. Ein Transitionsplan ist eine
detaillierte, mehrjahrige Darstellung der Ziele
und Mafnahmen eines Unternehmens, um sein
Geschaftsmodell und seine Strategie mit vor-
gegebenen Umweltzielen in Einklang zu brin-
gen. Das NGFS und das BCBS befassen sich der-
zeit intensiv mit der Frage, inwiefern Tran-

43 Die ,Platform on Sustainable Finance” hat ihren finalen
Bericht mit Vorschlagen zur Ausgestaltung einer , Social Tax-
onomy” am 28. Februar 2022 vorgelegt. Vgl.: Platform on
Sustainable Finance.

44 Vgl.: https://www.bankingsupervision.europa.eu/
banking/priorities/html/ssm.supervisory_priorities2022~
0f890c6b70.en.html.
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sitionsplane — oder genauer gesagt Transitions-  schaft vonndten sein. Schlieflich sind fur die
planungsprozesse — von Banken effektiv genutzt ~ Transitionsplanungsprozesse von Banken die
werden konnen. Um die Transitionsplanungs-  Transitionsplane ihrer Unternehmenskunden ein
prozesse von Banken beurteilen zu kénnen,  entscheidender Faktor.

wird ein sehr enger Austausch mit der Realwirt-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum
1. Monetare Entwicklung und Zinssatze
Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- MFI-Kredite und Geldkapital- Staats-
M1 M2 durchschnitt insgesamt Privatpersonen bildung 4 €STR 5) 6) anleihen 7)
Veranderung gegentber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
11,0 7,6 7.8 8,1 58 3,1 -0,5 -0,57 0,0
11 7.8 8,0 7.8 55 2,8 -0.8 -0,57 -0,1
11 7,6 7.6 7.8 5,6 3,3 -0,7 -0,57 0,1
10,7 7,5 7,7 7,6 5,6 3,6 -03 -0,57 0,2
10,1 7,1 7,4 7,3 5,8 3,7 -05 -0,57 0,2
9,8 6,9 6,9 6.9 6,1 3,9 -0,5 -0,58 0,1
9,2 6,8 6,5 6,6 6,2 4,4 -03 -0,58 0,4
9,1 6,8 6,4 6,4 6,3 4,4 -0,6 -0,58 0,8
8,8 6,6 6,3 6,3 6,1 4,4 -07 -0,58 0,9
8,2 6,3 6,1 6,1 6,4 5,0 -0,1 -0,58 1.4
7,9 6,0 58 59 6,2 5,1 0,0 -0,59 1,7
7,2 6,0 5,8 5,8 6,3 5,4 -0,0 -0,58 2,2
6.8 5,9 5,7 5,9 5,9 5.4 -0,1 -0,51 1,9
6.8 6.3 6,1 6,0 5,7 5.7 -0,1 -0,09 1,8
5.6 6.2 6,3 58 55 57 -0,1 0,36 2,6
3,8 52 5,1 54 51 53 -0,5 0,66 3,0
2,4 4,6 4,8 4,7 4,8 52 0,2 1,37 2,7
0,6 3,7 4,1 41 3,9 4,4 0,7 1,57 2,8
-08 3,0 3,5 3,5 3,0 3,7 1,5 1,90 2,9
=27 2,0 2,9 2,5 33 2,0 2,28 3,0
2,57 3.1

1 Quelle: EZB. 2 Saisonbereinigt. 3 Unter Ausschaltung der von Anséssigen auBerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarktfondsanteile, Geldmarktpapiere
sowie Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis zu 2 Jahren. 4 Langerfristige Ver-
bindlichkeiten der MFIs gegenlber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFls.

2. AuRenwirtschaft 9

5 Euro Short-Term Rate. 6 Siehe auch Anmerkungen zu Tab. VI3, S$.43e.
7 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger Staatsanleihen. Einbezogene Lander: DE, FR, NL,
BE, AT, FI, IE, PT, ES, IT, GR, SK, CY, SI (nach Umschuldung im Marz 2012
Neuemission).

* Quelle: EZB, geméaR den internationalen Standards des Balance of Payments Manual in
der 6. Auflage des Internationalen Wahrungsfonds. 1 Monatsdurchschnitte, siehe auch

Tab. XII. 9 und 11, S. 82¢ / 83¢. 2 Einschl. Mitarbeiteraktienoptionen. 3 Berechnung

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz des Euroraums v Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz Effektiver Wechselkurs 3)
" gegeniiber
darunter: Direktinvesti- | Wertpapier- Finanz- Ubriger Wahrungs- dem
Saldo Warenhandel | Saldo tionen anlagen derivate 2) Kapitalverkehr | reserven US-Dollar nominal real 4)
Mio € 1 EUR = ... USD| 1. Vj. 1999 = 100
+ 36684 + 33170 + 28123 + 46693 - 8818 + 18408 - 27823 - 336 1,1822 99,7 93,5
+ 21405 + 16159 + 30406 + 61944 + 12674 + 2197 - 168492 + 122083 1,1772 99,4 93,2
+ 33502 + 21257 + 14579 + 13397 + 14567 + 2644 - 17434 + 1405 1,1770 99,5 93,3
+ 5924 + 12022 + 16478 + 28482 + 21398 + 13325 - 49898 + 3172 1,1601 98,5 92,4
+ 13292 + 14033 - 2931 + 4913 + 58318 + 25655 - 92360 + 542 1,1414 97,6 91,8
+ 21466 + 9146 + 9400 + 25447 + 2529 + 1197 - 18954 - 820 1,1304 97,1 91,2
- 10524 - 10969 + 9866 - 17278 + 88810 + 3695 - 63040 - 2321 1,1314 96,6 91,1
- 1895 + 2208 + 4432 + 26209 - 24175 - 2799 + 3670 + 1527 1,1342 96,9 91,7
+ 4023 + 2522 - 24004 + 4056 - 111299 - 2509 + 85843 - 95 1,1019 95,9 91,4
- 17723 - 13042 - 43807 + 3212 + 16713 + 27480 - 90504 - 708 1,0819 95,2 89,9
- 30935 - 6631 + 41344 + 113831 + 7367 + 1488 - 82552 + 1210 1,0579 95,6 90,3
- 4923 - 7439 + 31503 - 579 - 64436 - 170 + 100 089 + 1814 1,0566 95,9 90,6
- 19890 - 14744 + 6588 - 13230 + 37107 + 11567 - 30491 + 1636 1,0179 94,1 89,1
- 31059 - 29371 - 8893 - 30114 - 60204 + 14805 + 64456 + 2163 1,0128 93,6 88,8
- 21530 - 11723 - 50455 + 24589 - 152621 + 17547 + 56440 + 3591 0,9904 94,2 P 898
- 19893 - 9007 + 16800 - 1551 - 19801 + 797 + 33424 + 3930 0,9826 94,8 P 91,1
+ 1049 + 6630 - 29780 + 2902 - 54229 + 10 + 21024 + 513 1,0201 96,0 P 92,0
+ 16772 + 6782 + 60308 + 19479 + 59168 - 9147 - 13803 + 4612 1,0589 97,0 P 923
- 1915 - 6688 + 17639 - 7693 + 6824 + 9317 + 17815 - 8622 1,0769 97,3 P 925
1,0715 97,3 P 92,7
1,0706 97,5 P 93,0

der Bundesbank. Gegentiber den Wahrungen des Erweiterten EWK-Landerkreises (fixe
Zusammensetzung). 4 Auf Basis der Verbraucherpreisindizes.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit Euroraum Belgien Deutschland Estland Finnland Frankreich Griechenland | Irland Italien Kroatien Lettland
Reales Bruttoinlandsprodukt "
Veranderung gegentiber Vorjahr in %
2020 - 61 - 54 - 37 - 06 - 24 - 78 - 90 6,2 - 90 - 86 - 22
2021 5,4 6,1 2,6 8,0 3,0 6,8 8,4 13,6 7.0 131 4,1
2022 3,5 3.1 1,8 - 13 2,1 2,6 5,9 12,0 3,7 6,3 2,0
2021 3Vj. 4,0 4,8 1,8 8,4 3,1 3,7 12,4 10,4 5,0 16,7 4,4
4Vj. 4,9 6,1 1,2 7.4 3,1 4,8 8,2 13,8 6.3 12,2 2,5
2022 1Vj. 5,5 5,2 3,9 2,9 4,2 4,9 8,5 1,7 6,4 7.8 5,5
2\Vj. 4,4 4,0 1,7 - 03 3,2 4,4 7,4 12,6 5,1 8,7 2,5
3Vi. 2,5 1.9 1,3 - 29 1,6 1,0 3,9 11,6 2,4 5,2 0,2
4Vj. 1,8 1,5 0,3 - 41 - 04 0,2 4,5 12,0 1,0 4,0 0,3
Industrieproduktion 2)
Veranderung gegentiber Vorjahr in %
2020 - 76 - 38 - 96 - 28 - 32 - 10,9 - 21 14,5 - 11,4 - 34 - 18
2021 8,9 16,8 4,7 12,8 4,2 5,9 10,4 28,3 12,2 6,4 6,5
2022 2,2 - 07 p - 05 - 23 4,0 - 01 2,4 18,9 0,4 1,6 0,8
2021 3Vj. 6,9 19,4 2,5 12,7 4,6 2,5 9,9 41,6 4,9 3,1 6,3
4Vj. 2,5 1,2 - 12 11,8 7,4 - 05 11,9 7.4 4,6 4,0 3,6
2022 1Vj. 1,6 6,4 - 12 4,3 55 - 03 49 7.6 1,5 3,0 4,0
2\Vj. 2,0 - 51 - 13 2,5 8,1 - 02 3.1 14,9 2,1 2,5 3,6
3V;j. 3,3 - 36 1,6 - 50 3,6 0,3 3,6 21,0 0,0 2,4 - 27
4Vj. 2,1 - 02 p - 09 - 104 - 06 - 03 - 18 29,8 - 22 - 15 - 1,2
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3)
in % der Vollauslastung
2020 74,5 75,5 77,3 67,7 76,9 73,8 71,0 69,1 53,4 67,8 721
2021 81,4 80,1 84,9 78,1 81,2 81,1 75,6 78,0 76,5 75,0 75,3
2022 82,2 791 85,2 71,7 81,0 81,8 75,9 79,8 78,4 77,0 75,0
2021 4Vj. 82,7 81,1 85,4 85,2 82,6 82,0 77,3 81,0 77,8 76,3 76,7
2022 1Vj. 82,4 80,0 86,0 71,7 82,0 82,7 76,8 791 78,6 77,9 75,5
2Vj. 82,5 80,1 84,9 69,7 80,3 82,2 76,7 81,2 78,5 79,9 75,6
3Vi. 82,3 78,9 85,0 73,8 80,7 81,7 74,6 79,2 78,5 75,9 75,7
4Vj. 81,4 77,2 84,9 71,5 80,8 80,6 75,5 79,8 77,9 74,3 73,3
2023 1Vj. 80,9 76,7 84,6 71,5 791 80,2 74,8 79,2 77,8 77,6 72,6
Standardisierte Erwerbslosenquote 4
in % der zivilen Erwerbspersonen
2020 7.9 5,6 3,6 7.0 7.8 7.8 16,3 5,6 9,2 7.6 8,1
2021 7,7 s) 6,3 3,6 s) 6,2 s) 7,7 s) 7,9 s) 14,8 s) 6,3 s) 9,5 s) 7,7 s) 7.6
2022 6,7 s) 5,5 p) 3,1 s) 5,6 s) 6,8 s) 7.3 s) 12,5 s) 4,5 s) 8,1 s) 6,8 s) 6,9
2022 Okt. 6,7 5,6 3,1 5,4 6,4 7.2 11,7 4,5 7.9 6,8 6,9
Nov. 6,7 57 3,0 54 6,7 7.2 11,8 4,5 7.9 6,7 6,9
Dez. 6,7 5,8 3,0 53 7.2 7.2 11,8 4,4 7.9 6,6 6,8
2023 Jan. 6,6 5,8 2,9 5,2 7.1 7.1 10,3 4,4 8,0 6,5 6,8
Febr. 6,6 5,8 2,9 51 6,6 7.0 11,4 4,3 8,0 6.3 6,7
Marz 4,3
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Veranderung gegenlber Vorjahr in %
2020 0,3 0,4 5) 0,4 - 06 0,4 0,5 - 13 - 05 - 01 0,0 0,1
2021 2,6 3,2 5) 3,2 4,5 2,1 2,1 0,6 2,4 1,9 2,7 3,2
2022 8,4 10,3 8,7 19,4 7.2 5,9 9,3 8,1 8,7 10,7 17,2
2022 Okt. 10,6 131 11,6 22,5 8,4 7.1 9,5 9,4 12,6 12,7 21,7
Nov. 10,1 10,5 11,3 21,4 9,1 7.1 8,8 9,0 12,6 13,0 21,7
Dez. 9,2 10,2 9,6 17,5 8,8 6,7 7.6 8,2 12,3 12,7 20,7
2023 Jan. 6) 8,6 7.4 9,2 18,6 7.9 7.0 7.3 7.5 10,7 12,5 21,4
Febr. 8,5 5,4 9,3 17,8 8,0 7.3 6,5 8,1 9,8 11,7 20,1
Marz 6,9 4,9 7.8 15,6 6,7 6,7 5,4 7.0 8,1 10,5 17,2
Staatlicher Finanzierungssaldo 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
2020 - 70 - 90 - 43 - 55 - 55 - 90 - 99 - 50 - 95 - 73 - 43
2021 - 51 - 56 - 37 - 24 - 27 - 65 - 75 - 1,7 - 72 - 26 - 70
2022 - 2,6 . .
Staatliche Verschuldung 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
2020 97,0 112,0 68,7 18,5 74,8 115,0 206,3 58,4 154,9 87,0 42,0
2021 95,4 109,2 69,3 17,6 72,4 112,8 194,5 55,4 150,3 78,4 43,6
2022 66,3

Quellen: Eurostat, Europdische Kommission, Europaische Zentralbank, Statistisches meldungen und sind vorldufig. 1 Euroraum: Quartalsangaben saison- und kalender-
Bundesamt, eigene Berechnungen. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Presse- bereinigt. 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie: arbeitstaglich bereinigt.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum

Litauen Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Slowakei Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt "
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
- 00 - 08 - 86 - 39 - 65 - 83 - 34 - 43 - 113 - 4,4 2020
6,0 5,1 11,8 4,9 4,6 5,5 3,0 8,2 5,5 6,6 | 2021
1.9 1,5 6,9 4,5 5,0 6,7 17 54 55 56 | 2022
5,6 2,0 15,9 5,4 5,4 53 1,4 5.1 4,2 8,2 | 2021 3Vj.
6,5 4,0 13,4 6,2 6,0 6,7 1.3 10,5 6,6 6,9 4Vj.
4,8 2,9 8,2 6,3 9,4 11,4 2,9 10,2 6,8 6,7 | 2022 1Vj.
1,7 2,2 9,4 5.2 6,4 8,0 1,3 8,6 6,9 5.9 2V.
1,8 3,7 5,3 3,4 2,1 5,0 1.4 3,3 5,1 5,5 3Vj.
- 03 - 23 4,7 3,2 2,6 2,9 1,2 0,2 33 4,6 4Vj.
Industrieproduktion 2)
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
- 19 - 10,8 - 03 - 39 - 59 - 73 - 81 - 52 - 98 - 7,3 2020
20,2 8,4 - 02 5,0 11,4 3,5 10,3 10,2 7.5 6,4 | 2021
9,4 - 12 3,1 2,5 7.3 - 00 - 36 1.3 3,0 1,3 | 2022
17,6 3,7 - 00 6,8 9,2 - 38 0,9 6,2 1.9 4,6 | 2021 3Vj.
24,2 2,9 - 54 4,4 10,5 - 17 3,4 7.9 1.8 1,2 4Vj.
23,5 0,0 - 24 2,1 11,2 - 29 - 26 6,3 1.7 3,3 | 2022 1V
9,2 - 16 - 59 4,5 9,8 2,0 - 30 2,9 5,0 3,5 2Vj.
10,0 - 01 9,7 2,2 6,5 1.3 - 1,7 2,1 4,6 - 10 3Vj.
- 25 - 32 11,6 11 2,4 - 03 - 70 - 57 0,7 - 05 4Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
in % der Vollauslastung
73,0 72,5 70,7 783 79,5 74,9 79,5 78,4 74,4 51,5 | 2020
76,7 82,0 76,8 82,4 87,1 79,2 82,2 84,5 77,8 51,3 | 2021
77,3 80,8 64,7 83,7 87,7 81,9 83,3 84,9 78,7 58,2 | 2022
78,6 81,8 75,2 83,7 88,7 80,2 82,1 85,3 79,2 55,0 | 2021 4Vj.
78,3 81,9 62,9 84,0 88,4 81,8 82,8 86,5 78,8 55,5 | 2022 1Vj.
78,2 79,9 64,6 84,2 88,9 82,5 83,9 85,2 80,0 58,5 2\Vj.
76,7 81,4 67,6 83,9 87,9 81,5 83,5 84,0 78,9 58,5 3Vi.
76,0 79,8 63,6 82,6 85,6 81,6 83,0 84,0 77,2 60,4 4Vj.
69,9 74,3 65,7 83,0 87,1 81,5 80,2 83,1 77,1 59,9 | 2023 1Vj.
Standardisierte Erwerbslosenquote 4
in % der zivilen Erwerbspersonen
8,6 6,8 4,4 3,9 5,4 6,9 6,7 5,0 15,5 7.6 | 2020
s) 7.1 s) 5,4 s) 3,4 s) 4,2 s) 6,2 s) 6,6 s) 6,9 s) 4,8 s) 14,8 s) 7,5 2021
s) 5,9 s) 4,5 s) 2,9 s) 3,6 s) 4,8 s) 6,1 s) 6,2 s) 4,0 s) 13,0 s) 6,8 | 2022
6,1 4,7 2,9 3,7 4,6 6,1 6,0 3,7 129 6,9 | 2022 Okt.
6,1 4,7 2,9 3,6 55 6,5 6,1 3,6 13,0 7.3 Nov.
6,1 4,7 2,9 3,5 4,9 6,7 6,1 3,4 13,0 7.4 Dez.
6,4 4,8 3,0 3,6 51 7.0 6,1 33 13,0 7.4 | 2023 Jan.
6,5 4,8 3,0 3,5 5,0 6,8 6,0 3,2 12,8 7.3 Febr.
. . . Marz
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Veranderung gegeniber Vorjahr in %
1.1 0,0 0,8 1.1 1.4 - 01 2,0 - 03 - 03 - 1,1 2020
4,6 3,5 0,7 2,8 2,8 0,9 2,8 2,0 3,0 2,3 | 2021
18,9 8,2 6,1 11,6 8,6 8,1 121 93 83 8,1 | 2022
22,1 8,8 7.4 16,8 11,6 10,6 14,5 10,3 7.3 8,6 | 2022 Okt.
21,4 7.3 7,2 11,3 11,2 10,2 151 10,8 6,7 8,1 Nov.
20,0 6,2 7.3 11,0 10,5 9,8 15,0 10,8 55 7.6 Dez.
18,5 58 6,8 8,4 11,6 8,6 15,1 9,9 59 6,8 | 2023 Jan.
17,2 4,8 7,0 8,9 11,0 8,6 15,4 9,4 6,0 6,7 Febr.
15,2 2,9 71 4,5 9,2 8,0 14,8 10,4 3,1 6,1 Mérz
Staatlicher Finanzierungssaldo 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
- 70 - 34 - 94 - 37 - 80 - 58 - 54 - 77 - 10,1 - 58] 2020
- 10 0,8 - 78 - 26 - 59 - 29 - 55 - 47 - 69 - 1,7 2021
Staatliche Verschuldung 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
46,3 24,5 53,3 54,7 82,9 134,9 58,9 79,6 120,4 113,5 | 2020
43,7 24,5 56,3 52,4 82,3 125,5 62,2 74,5 1183 101,0 | 2021
3 Verarbeitendes Gewerbe: Quartalsangaben saisonbereinigt. Datenerhebung zu Be- Mehrwertsteuersenkung von Juli bis Dezember 2020. 6 Ab 2023 einschlieBlich

ginn des Quartals. 4 Monatsangaben saisonbereinigt. 5 Beeinflusst durch eine befristete Kroatien. 7 Abgrenzung gemaR Maastricht-Vertrag. Euroraum-Aggregat ohne Kroatien.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang *
a) Euroraum

Mrd €
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegentiber Ill. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Waéhrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen mit verein- | schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kiindi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist | von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr | von mehr | mehr als und
Wert- Wert- Waéhrungs- | Wéhrungs- als als 3 Mo- | 2 Jahren Ruck-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2) lagen 3)
112,8 56,0 8,0 56,8 50,3 - 3,1 76,0 791 2,1 - 47 - 06 8,2 - 08
353 - 164 - 75 51,7 60,9 - 4,8 141,0 145,8 - 59 - 73 - 04 - 70 8,9
107,1 72,5 37 34,6 43,3 - 392 - 59,0 - 198 16,6 - 45 - 04 83 13,2
81,0 68,7 21,3 12,3 18,4 - 5.1 195,0 200,1 11,5 - 10,7 - 07 16,8 6,0
156,4 89,5 - 35 66,9 67,5 - 304 15,1 45,5 - 70 - 10,6 - 07 1,8 2,5
52,7 27,6 201 25,1 22,6 - 569 - 205,6 - 148,7 4,3 18,0 - 08 - 251 12,1
173,3 98,0 - 102 753 64,8 - 13 140,2 141,5 - 19,0 - 148 - 01 9,3 - 134
110,9 44,4 2,0 66,5 73,8 - 135 82,3 95,8 - 214 - 126 - 04 - 35 - 50
149,8 104,5 26,4 45,3 36,0 2,9 - 238 - 267 0,3 2,8 - 07 - 218 19,9
11,9 96,8 20,2 15,2 5.2 - 991 - 791 20,0 8,7 - 10,5 - 02 1,4 17,9
107,2 65,1 - 188 421 49,5 - 583 40,3 98,6 - 16,1 3,1 - 32 - 21,2 53
116,2 83,6 - 89 32,6 33,5 102,8 - 258 - 1286 23,0 - 48 - 04 1,0 27,1
29,8 58,6 - 30 - 288 - 288 - 116 63,7 75.4 0,5 - 11,7 - 04 - 36 16,1
- 10,7 26,1 - 188 - 36,8 - 31,2 46,9 69,4 22,5 - 10,5 - 221 0,8 1,9 8,9
86,6 83,1 - 00 34 2,2 - 530 -199,9 - 146,8 17,6 - 164 - 04 3,6 30,8
- 121 0,1 - 61 - 121 - 92 - 0,6 169,5 170,2 - 11,3 - 14,7 0,0 11,5 - 81
93,0 83,9 31,0 9,0 14,3 14,4 - 40,6 - 549 33,5 1,7 - 01 34,6 - 26
- 1222 - 89,0 - 09 - 331 - 41,2 0,3 - 256,9 - 2572 43,6 10,0 - 01 0,6 331
- 104 - 12 - 146 - 92 - 39 12,8 125,7 12,9 32,8 - 61 1,8 56,8 - 197
7,5 - 133 39 20,8 29,7 6,8 - 05 - 73 12,1 - 18 1,3 9,5 3,1
b) Deutscher Beitrag
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegeniber 1ll. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Waéhrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen Schuldver-
Verbind- Einlagen mit verein- | schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kindi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist | von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr | von mehr | mehr als und
Wert- Wert- Waéhrungs- | Wéhrungs- als als3 Mo- | 2 Jahren Riick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2) lagen 3)
42,9 22,4 2,2 20,4 18,4 42,8 - 14,6 - 57,4 5.1 - 18 - 03 43 2,8
28,5 16,6 1,6 11,9 15,7 - 180 18,2 36,2 2,0 - 05 - 02 0,9 1,9
331 16,7 5,4 16,4 16,5 - 922 - 07 91,5 3,8 - 22 - 02 2,6 3,6
37,8 34,7 7,2 3,0 - 06 47,0 47,6 0,7 18,6 1,4 - 02 15,6 1,8
54,0 28,5 3,4 25,4 28,0 - 590 - 42 54,8 5.0 - 06 - 02 47 1,1
12,8 10,9 6,8 2,0 4,7 - 1229 - 471 75,8 - 23 9,1 - 02 - 132 2,0
40,4 31,0 1.4 9,4 7.5 111,9 72,2 - 397 - 40 - 11 - 08 12,6 - 148
32,7 27,6 3,4 5,2 7.2 16,0 21,9 5,9 5,1 - 13 - 02 7.0 - 04
37,0 23,3 41 13,7 12,9 - 442 - 22,2 22,0 6,1 - 20 - 02 41 4,2
19,0 18,9 2,7 0,1 - 45 19,1 - 130 - 321 4,4 - 27 - 02 3,2 41
39,1 28,5 3,5 10,6 13,5 - 298 - 09 28,9 2,0 - 24 - 01 2,0 2,5
32,6 25,5 - 41 71 4,8 - 224 - 94 13,0 3,8 - 31 - 02 - 38 10,8
18,2 30,6 10,6 - 124 - 134 42,7 4,3 - 385 9,3 - 20 - 02 8,5 3,0
26,0 39,4 - 02 - 134 - 14 - 503 6,7 57.1 3,0 - 00 - 01 0,8 2,3
21,5 23,1 0,1 - 17 - 45 - 274 1,6 29,0 41 - 03 - 00 - 06 5,0
12,8 10,5 - 02 2,3 1,9 45,1 20,4 - 24,7 - 76 - 1,2 0,2 3,2 - 98
25,4 26,2 14 - 09 0,8 38,0 8,9 - 29,1 9,8 1,9 0,2 71 0,6
- 288 - 19,6 - 24 - 93 - 82 - 371 - 719 - 348 - 05 - 37 0,4 - 19 4,8
27,5 16,9 - 02 10,7 8,9 63,0 29,8 - 333 - 143 2,7 1,0 3,1 - 21,0
9,6 8,7 - 01 0,9 1,8 58,7 - 20 - 60,8 3,2 0,6 1,2 - 22 3,6

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der Monetiren
Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den Veranderungswerten
ausgeschaltet (siehe dazu auch die "Hinweise zu den Zahlenwerten" in den
methodischen Erlduterungen zur Statistischen Fachreihe Bankenstatistik. 1 Quelle: EZB.
2 Abzilglich Bestand der MFIs. 3 Nach Abzug der Inter-MFl-Beteiligungen. 4 Einschl.

Gegenposten fiir monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. 5 Einschl. monetarer
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). 6 In Deutschland nur Sparein-
lagen. 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets
gehaltenen Papiere. 8 Abzlglich Bestande deutscher MFIs an von MFls im
Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papiere. 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

a) Euroraum

V. Sonstige Einfliisse VI. Geldmenge M3 (Saldo I + I - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- ung aus der einbarter | Kiindigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- fallige bis zu 2 3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) | noten insgesamt | zusammen | zusammen | umlauf Einlagen5) | Jahren5) |ten 5)6) geschéfte |27)8) 2)7) Zeit
0,4 - 558 0,0 162,0 122,2 11,7 14,6 97,1 10,7 - 0,3 8,7 221 10,0 | 2021 Juli
26,6 - 10,5 0,0 27,7 32,7 32,2 1,7 30,5 - 31 3,6 - 116 5.4 - 6,2 Aug.
6,5 - 17 0,0 30,6 58,2 73,7 53 68,4 - 16,3 0,8 14,8 - 31,1 4,5 Sept.
- 24 - 72,0 0,0 139,4 86,4 73,0 6,8 66,2 18,3 - 5.0 11,5 333 74 Okt.
- 485 84,7 0,0 92,9 84,3 102,0 6,0 95,9 - 183 0,7 - 50 24,5 - 6,9 Nov.
- 445 - 21,9 0,0 75.5 106,0 104,7 20,6 84,1 - 23 3,6 - 334 - 74 - 71 Dez.
68,1 91,6 0,0 - 10,2 - 10,2 - 46,1 1,0 - 47,0 23,3 12,6 57,2 - 26,2 9,1 | 2022 Jan.
44,6 32,3 0,0 41,4 70,1 75,9 9,1 66,7 - 138 8,0 9,4 - 371 - 0,4 Febr.
13,7 51,7 0,0 90,5 101,7 81,5 22,5 59,0 16,3 4,0 - 176 - 02 - 2,2 Marz
- 22 - 959 0,0 99,6 61,7 60,5 11,2 49,3 - 11 2,3 251 20,2 16,5 April
- 289 48,1 0,0 52,6 62,4 66,3 7.8 58,6 - 159 11,9 4,7 - 10,1 - 5.2 Mai
69,6 72,6 0,0 69,1 75,4 48,2 6,6 41,6 24,1 3,1 - 325 - 1,0 1,1 Juni
- 31,2 -112,9 0,0 155,1 122,2 70,4 8,6 61,8 46,7 5.1 23,7 - 20 18,0 Juli
- 803 56,5 0,0 86,3 78,8 27,5 - 46 321 41,3 10,0 - 226 6,8 7.4 Aug.
7.3 - 41,4 0,0 59,7 56,4 - 42,8 - 14 - 413 99,8 - 0,6 - 195 - 84 21,7 Sept.
- 54 65,2 0,0 - 57,7 - 771 - 157,5 - 04 - 1571 85,3 - 5.0 4,4 36,7 - 253 Okt.
- 104 - 33 0,0 71,2 21,8 - 290 - 35 - 255 59,1 - 83 27,4 22,3 16,6 Nov.
- 844 - 61,6 0,0 41 13,5 - 61,1 11,6 - 727 59,8 14,8 - 465 2,8 10,9 Dez.
- 387 118,3 0,0 -127,8 - 146,0 - 2278 - 13,2 - 2146 75,6 6,2 35,1 8,6 - 7,9 | 2023 Jan.
20,6 26,7 0,0 - 457 - 66,8 -137,3 - 36 - 1338 70,6 - 0,0 - 13 - 61 29,1 Febr.
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einfliisse V1. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + I - Il - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ | umlauf Laufzeit bis zu
Forderung (bis Dezem- Einlagen mit 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | vereinbarter (einschl.
lagen von Begebung in der Geld- taglich vereinbarter | Kiindigungs- Geldmarkt- Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis frist bis zu Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) enthalten) insgesamt Einlagen zu 2 Jahren 3 Monaten 6) | geschafte (netto) 7) 8 (netto) 7) Zeit
- 12,0 75,2 4,2 3,7 17,4 21,2 - 41 - 0,3 0,6 - 0,1 0,1 | 2021 Juli
0,7 - 13,2 2,9 0,2 21,0 20,4 - 1,6 - 0,3 0,1 0,0 2,3 Aug.
7.1 - 77,3 4,6 0,8 7.3 7,6 - 1.3 - 0,6 1,5 - 0,0 0,1 Sept.
- 3,9 53,7 33 1,6 16,4 3,9 13,0 - 0,4 - 0,4 - 0,1 0,4 Okt.
7.2 - 423 37 1,2 25,0 40,9 - 12,3 - 0,1 - 4,7 - 0,3 1,4 Nov.
27,8 - 1353 5.3 4,5 - 04 - 12,8 9,1 1,6 - 0,3 0,3 1,7 Dez.
- 38,1 166,0 1,3 0,8 28,4 22,4 9,3 0,3 - 1,2 0,0 - 2,4 | 2022 Jan.
2,5 14,4 3,0 2,2 26,8 23,3 11 0,3 11 0,1 0,8 Febr.
- 0,1 - 13,2 5.8 4,2 - 0,1 - 7.4 8,4 - 1,6 0,5 0,2 - 0,1 Marz
- 3,0 32,9 3,4 23 3,7 - 34 10,4 - 0,4 - 2,0 - 0,2 - 0,6 April
22,5 - 303 3,4 2,7 15,1 22,5 - 7,4 - 1,2 04 0,2 0,7 Mai
14,9 - 375 3,7 0,5 29,0 19,6 7,5 - 1,6 0,6 - 0,0 2,9 Juni
- 382 55,3 - 5.3 9.1 34,6 5.7 23,6 - 1,7 43 0,1 2,6 Juli
- 241 - 711 - 1,7 12,5 67,9 56,8 13,9 - 2,4 - 1,8 - 0,1 1,4 Aug.
4,7 - 1,1 33 0,3 - 13,6 - 56,8 45,1 - 53 - 2,6 0,1 6,0 Sept.
5.1 65,9 0,1 0,1 - 5.4 - 321 36,8 - 33 - 0,2 0,1 - 6,7 Okt.
22,6 13,6 - 0,0 - 0,3 17,3 12,6 43 - 5.5 3,2 0,0 2,7 Nov.
- 16,3 - 246 21 2,4 - 246 - 376 19,0 - 41 - 2,0 0,1 0,0 Dez.
- 429 147,9 2,3 - 5.1 - 0,2 - 371 38,4 - 6,5 - 0,1 - 0,2 5.4 | 2023 Jan.
12,9 51,3 1.1 - 0,7 0,9 - 331 32,6 - 8,0 1,3 - 0,1 82 Febr.
DM-Banknoten. 10 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Euro- Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend dem vom

systems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren (siehe dazu auch Anm. 2 zum Bank-
und damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 notenumlauf in der Tab. 111.2).
vergleichbar. 11 Differenz zwischen den tatséchlich von der Bundesbank emittierten
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFIs) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wéhrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegeniiber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- sonstige
Stand am Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Waéhrungs- Aktiv-
Monatsende | insgesamt insgesamt zusammen kredite bungen 2) werte zusammen kredite bungen 3) gebiet positionen
Euroraum (Mrd €) D
2021 Jan. 30 640,8 20 388,1 14 466,5 12 067,8 1536,0 862,6 5921,6 999,4 49221 6296,5 3956,2
Febr. 30542,0 20 464,0 14 500,9 12 090,1 1541,5 869,3 59631 992,4 4970,6 6296,0 3782,0
Marz 30 824,2 20 654,0 14 577,1 12185,2 15129 879,0 6076,9 993,3 5083,6 6357,6 3812,6
April 30 750,3 20 667,4 14 566,8 12 169,2 1509,9 887,7 6 100,6 1007,2 5093,4 6393,5 3689,5
Mai 30888,3 207883 146129 121986 1521,7 892,6 6175,5 1006,2 5169,2 6432,0 3668,1
Juni 309894 20890,5 14 652,6 12 234,6 1529,8 888,3 6237,8 1004,8 5233,1 6398,7 3700,3
Juli 313139 21028,4 14708,1 12 278,0 15434 886,7 6320,4 1011,3 53091 6504,5 3781,0
Aug. 314382 21047,9 14 684,9 12 261,1 1533,4 890,4 6363,1 1002,3 5360,8 6653,6 3736,6
Sept. 314729 211337 147573 12 330,9 1535,1 891,4 6376,4 993,6 53828 6619,9 3719,3
Okt. 317788 21201,7 14817,8 12379,4 15481 890,3 6384,0 987,7 5396,3 6825,2 3751,9
Nov. 321934 213815 149115 12 478,0 1542,5 891,0 6470,1 985,8 5484,2 6917,4 3894,5
Dez. 317774 21384,4 14917,2 12 462,9 1567,3 887,0 6 467,2 988,5 5478,8 6738,7 3654,2
2022 Jan. 32416,0 21571,9 15 046,9 12 609,0 1553,3 884,6 6525,0 999,2 55258 69133 3930,8
Febr. 32600,7 21629,0 15 075,6 12 645,3 1553,8 876,6 65533 991,8 5561,5 7010,2 3961,5
Marz 32936,2 217371 15176,1 12721,9 15875 866,7 6561,0 1001,4 5559,6 6994,9 4.204,2
April 33 568,9 217641 15 254,1 12 805,3 1597,7 851,1 6510,1 1011,3 5498,8 7 062,0 4742,7
Mai 33481,3 21816,2 15304,5 128782 1568,2 858,1 6511,7 1003,9 5507,7 7012,0 4653,1
Juni 338853 21886,0 15373,6 129734 1569,1 831,1 6512,4 1003,0 5509,4 7 063,5 49359
Juli 338783 219846 15451,6 13043,7 15786 829,2 6533,1 1003,0 5530,1 7216,9 4676,7
Aug. 34343,4 21872,4 15 459,5 13 080,1 1553,8 825,7 6412,9 996,9 5416,1 7301,6 5169,4
Sept. 34619,6 21901,4 15 558,1 13191,4 1545,0 821,7 6343,3 998, 1 5345,2 72417 5476,5
Okt. 34552,1 21891,6 15553,2 13190,6 1533,0 829,6 6338,5 995,2 53433 7336,9 5323,6
Nov. 342323 220125 15628,2 132287 1559,1 840,4 6384,2 990,2 5394,0 7207,8 50121
Dez. 33872,6 21792,9 15515,8 13124,7 15554 835,7 6277,2 998,9 52783 68733 5206,3
2023 Jan. 338357 218835 15552,8 131716 1545,4 835,8 6330,7 1000,3 5330,4 6981,8 4970,4
Febr. 34 116,1 21859,6 15541,5 13 156,5 1540,6 844,5 6318,1 991,3 5326,8 6999,2 5257,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)
2021 Jan. 7220,7 4.865,5 37059 32244 216,4 265,1 1159,6 286,5 873,1 1307,6 1047,6
Febr. 7182,0 4885,0 37243 32388 217,4 268,1 1160,7 283,8 877,0 1305,0 991,9
Marz 7 233,5 4939,8 37611 32734 2173 270,4 11787 282,6 896,1 1315,4 978,3
April 72284 4946,1 3760,5 32703 217,6 272,6 1185,6 285,7 899,9 13336 948,6
Mai 7 228,0 49775 37772 32833 219,5 274,4 1200,3 283,4 916,9 1329,8 920,7
Juni 72771 5009,8 3786,4 32904 220,8 275,2 12234 282,3 9411 1325,1 942,1
Juli 7362,7 5062,4 3808,5 3310,2 221,9 276,4 12539 284,4 969,5 1317,4 982,9
Aug. 7 395,2 5087,3 3824,6 3325,1 221,4 278,1 1262,8 280,8 982,0 1336,0 971,9
Sept. 7 398,6 5110,8 3840,8 33364 224,7 279,7 1270,1 280,7 989,4 1335,1 952,6
Okt. 7 461,0 5147,0 38745 3363,5 228,6 282,4 12725 284,4 988,0 1385,2 928,8
Nov. 7575,0 5210,7 3904,2 3389,9 229,0 285,3 1306,4 280,7 1025,7 1396,4 967,9
Dez. 7 475,8 52121 39147 33932 237,0 284,5 12974 278,0 1019,5 1355,9 907,8
2022 Jan. 7787,0 5243,9 39447 34229 235,8 286,0 1299,2 279,9 1019,3 14336 1109,5
Febr. 7871,3 5262,9 3968,5 3445,2 238,0 285,3 12943 2778 1016,5 1464,4 1144,0
Marz 7997,7 5280,7 3990,2 3464,4 240,6 285,2 1290,6 278,6 1012,0 1447,5 1269,5
April 82594 52789 4008,0 34819 240,1 286,1 1270,9 283,2 987,7 1464,0 1516,5
Mai 82284 5304,5 4034,5 3506,0 240,8 287,7 1270,0 280,3 989,7 1445,0 1479,0
Juni 8413,5 5322,6 4058,9 3537,6 237,8 2835 12637 282,5 981,2 1466,1 1624,8
Juli 82879 5375,0 4.096,1 3560,3 252,7 283,2 12788 283,6 995,2 14815 14314
Aug. 8546,0 5364,5 4132,0 3600,0 249,1 282,9 12325 281,5 951,0 1492,4 1689,0
Sept. 8857,6 5356,3 41539 36248 246,1 283,0 12024 284,3 918,1 1502,4 1998,8
Okt. 8826,7 5366,0 4163,6 3634,6 245,9 283,1 1202,4 284,8 917,5 1509,0 1951,8
Nov. 8653,9 5402,0 4189,2 3656,3 249,8 283,1 1212,8 283,4 929,4 1502,4 1749,6
Dez. 8626,1 5345,2 4165,8 3636,7 245,9 283,2 1179,4 283,2 896,1 14173 1863,7
2023 Jan. 8561,4 53771 41783 3652,7 245,9 279,7 1198,8 285,0 913,9 14438 1740,5
Febr. 8712,0 5371,8 4186,7 3662,2 243,6 280,9 1185,1 284,0 901,1 1443,8 1896,4
* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bausparkassen), und sonstige Geldmarktpapiere von offentlichen Haushalten. 4 Euro-Bargeldumlauf
Geldmarktfonds sowie Européische Zentralbank und Zentralnotenbanken (Eurosystem). (siehe auch Anm. 8, S. 12°) ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fir deutschen

1 Quelle: EZB. 2 Einschl. Geldmarktpapiere von Unternehmen. 3 Einschl. Schatzwechsel Beitrag: enthalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend dem vom
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Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als Stand am
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten Monatsende
Euroraum (Mrd €)
13733 14872,0 13629,3 13750,9 8505,4 742,0 173,8 1870,6 2421,0 38,1 | 2021 Jan.
1380,6 14 956,2 13676,9 13 806,2 8569,5 7321 169,2 1865,1 24325 37,7 Febr.
1391,1 15 069,4 13750,1 13 906,8 8650,5 751,0 164,3 1858,8 24448 37,4 Marz
1399,6 15 059,6 13774,0 13934,7 87268 730,6 159,5 18275 2453,0 37,3 April
14128 15 146,7 13 870,1 14017,4 8810,9 724,0 155,5 1826,2 2463,6 37,1 Mai
14232 15232,5 13934,1 14 082,1 8909,3 697,4 150,4 1822,0 2 466,2 36,8 Juni
1437,6 15334,8 14 016,7 14185,1 9 006,8 705,3 153,6 1817,0 2 466,2 36,3 Juli
1439,2 15 385,0 14 038,0 14195,4 9029,8 706,2 151,2 1809,9 2462,4 35,9 Aug.
14445 15 439,0 14 071,8 14 236,3 9090,4 700,2 140,0 1.806,7 2463,3 35,6 Sept.
1450,3 15502,7 14137,6 14310,5 9166,1 7071 148,0 17955 24588 34,9 Okt.
1456,3 15517,2 14187,3 14 3441 92234 697,0 143,3 1786,3 2459,8 34,3 Nov.
1477,0 15 569,9 14 300,4 14 454,8 9316,4 704,9 131,3 1.805,2 2 463,5 33,6 Dez.
1477,9 15 640,3 14 274,0 14 4731 9299,9 706,6 135,3 1820,2 2479,3 31,8 | 2022 Jan.
1487,0 157353 14321,9 14 509,9 9360,6 688,4 134,3 1807,7 2487,3 31,6 Febr.
1509,6 158327 14 407,9 14 592,2 94321 703,7 123,5 1809,6 24921 31,2 Marz
1520,7 15872,4 14 460,5 14 650,2 94939 705,4 123,5 1802,0 24943 31,0 April
15285 15 887,5 14 506,5 14 677,9 9535,0 684,9 120,2 1803,2 2506,6 27,9 Mai
1535,1 16 033,5 14 566,7 14743,4 9576,9 704,8 123,4 1800,3 25104 27,5 Juni
1543,7 16 115,9 14 669,9 14 869,0 9667,1 740,9 1271 1791,0 25158 271 Juli
15391 16 100,9 147321 14924,4 9693,1 781,5 125,9 1770,0 2526,0 28,0 Aug.
1537,7 16 196,6 14782,4 15033,5 9685,1 913,3 125,5 1756,3 25257 27,6 Sept.
1537,2 16 092,6 14704,9 14933,5 9518,5 993,0 130,3 17417 25223 27,6 Okt.
15337 16 083,0 14720,6 14915,5 9454,9 1042,8 134,6 17411 2514,5 27,6 Nov.
1545,3 16 003,0 14768,8 149353 9395,0 1099,4 133,9 1749,5 2530,0 27,6 Dez.
15334 15885,8 14 673,4 14 853,7 9237,2 11633 146,0 1746,5 2532,0 28,7 | 2023 Jan.
1529,8 15 850,8 14 629,3 14780,4 9093,5 12219 157,1 17461 2531,8 30,1 Febr.
Deutscher Beitrag (Mrd €)
313,1 42187 3980,7 3829,7 2541,7 147,0 31,0 548,5 534,8 26,8 | 2021 Jan.
314,6 42451 3990,0 38374 25558 141,0 31,1 547,0 536,0 26,4 Febr.
3173 42643 4011,8 3863,4 2579,8 1451 31,7 544,6 536,1 26,1 Marz
319,9 42622 4013,0 3874,5 2594,4 143,0 31,9 542,5 536,8 25,8 April
322,8 4308,8 4040,3 3895,1 26135 146,0 32,2 540,4 537,4 25,7 Mai
3251 4311,0 4035,3 3890,5 26194 139,3 31,9 537,5 537,0 25,5 Juni
328,8 43139 4047,3 3911,3 26458 136,0 31,4 536,0 536,7 25,2 Juli
329,0 4333,1 4065,2 39231 2659,1 135,6 31,3 535,7 536,4 25,0 Aug.
329,8 4340,5 4064,1 39198 2662,1 132,2 31,2 533,6 535,8 24,8 Sept.
3314 4354,3 4080,9 3950,3 2681,4 143,0 311 534,8 535,5 24,6 Okt.
332,6 4390,5 41071 3968,0 27109 132,5 30,3 534,6 535,5 24,3 Nov.
3371 4.425,2 4113,0 3968,5 26915 141,2 30,1 544,6 537,0 241 Dez.
337,9 44181 4139,2 4.006,8 27373 135,4 29,7 543,6 537,4 23,4 | 2022 Jan.
340,1 44441 4161,0 40171 27523 132,4 29,4 542,3 537,7 231 Febr.
344,3 4441,6 4159,0 4014,6 27553 130,7 29,3 540,4 536,0 22,9 Mérz
346,7 4445,6 4158,1 4019,8 27548 140,0 29,4 5377 535,1 22,7 April
349,4 44783 4170,7 4016,7 27699 125,8 29,7 534,8 533,9 22,6 Mai
349,9 4517,1 4194,6 4031,6 27871 127,8 30,1 531,9 532,3 22,4 Juni
359,0 4507,6 42224 4070,3 28136 1421 31,0 530,6 530,6 22,3 Juli
371,5 4552,6 4289,4 4135,2 2870,1 153,3 30,6 530,7 528,3 22,2 Aug.
371,8 4541,5 4267,4 4135,1 28349 193,7 30,9 530,3 523,0 22,2 Sept.
371,8 4546,8 4270,2 41404 2804,0 2332 31,6 5293 519,8 22,4 Okt.
371,5 4578,7 4283,7 4146,3 2 806,0 240,1 32,1 531,0 514,4 22,6 Nov.
374,0 4534,2 4260,8 4119,2 27643 260,2 341 5271 510,4 23,0 Dez.
368,9 4489,3 4257,7 4126,0 2749,9 286,6 36,9 529,6 499,1 24,0 | 2023 Jan.
368,1 4496,7 4251,0 4106,6 2706,5 314,2 39,1 530,3 491,2 25,2 Febr.
Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe dazu Anm. 2 zum Bank- lichkeit/Forderung aus der Begebung von Banknoten" ermitteln (siehe "sonstige Passiv-

notenumlauf in Tabelle 111.2). Das von der Bundesbank tatsachlich in Umlauf gebrachte positionen"). 5 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
Bargeldvolumen ldsst sich durch Addition mit der Position "Intra-Eurosystem-Verbind-
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls) »

noch: Passiva

* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bausparkassen),
Geldmarktfonds sowie die Europdische Zentralbank und die Zentralnotenbanken (Euro-
system). 1 Quelle: EZB. 2 In Deutschland nur Spareinlagen. 3 Ohne Bestdnde der MFls;
fur deutschen Beitrag: abzlglich Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im
Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. 4 In Deutschland zahlen Bankschuldver-
schreibungen mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. 5 Ohne
Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. 6 Nach Abzug der Inter-MFl-Betei-

noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kindigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und fonds-

Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als Privat- anteile darunter:

staaten zusammen | féllig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahren 3 Monaten | 3 Monaten |insgesamt | personen (netto) 3) insgesamt | auf Euro

Euroraum (Mrd €)
683,2 437,8 294,4 58,9 17,4 441 19,2 3,8 253,5 253,5 644,7 1987,9 1369,7
713,6 436,4 296,4 54,3 19,0 43,9 19,2 3,7 256,3 256,2 614,0 2 000,0 1369,6
733,1 429,6 295,4 52,1 16,4 43,2 18,9 3,7 243,5 243,4 609,3 2002,8 1358,7
700,9 424,0 293,9 48,5 16,2 42,9 18,9 3,6 252,5 252,4 618,2 1989,0 1350,5
692,4 436,9 308,3 47,7 15,9 42,4 19,1 3,5 247,4 247,4 608,6 1978,6 1339,4
709,2 441,2 314,0 46,6 16,3 42,0 18,8 3,5 245,8 245,8 600,5 1982,6 1333,7
709,6 440,1 313,9 45,6 16,6 42,0 18,6 3,5 254,6 254,5 622,6 1999,4 1334,0
736,1 453,5 329,1 43,9 17,0 42,0 18,0 34 243,0 243,0 628,1 19885 1334,0
742,6 460,1 334,6 46,3 16,6 41,3 18,1 3,3 260,8 260,7 597,0 20134 1344,0
740,3 451,9 3233 48,1 18,0 41,6 17,7 3,3 272,2 272,2 630,3 2 040,1 1356,4
691,5 481,6 349,8 50,3 19,1 41,7 17,5 3,3 267,7 267,6 654,8 2 046,7 1355,2
646,7 468,4 337,4 49,7 19,4 411 17,6 3,2 2343 2331 647,5 2019,7 1346,7
711,0 456,2 306,6 67,4 19,6 41,2 17,6 3,8 291,8 291,6 621,2 2 049,2 1351,3
755,6 469,9 314,1 73,5 19,8 41,3 17,6 3,7 301,3 301,1 584,0 2 044,8 1358,6
769,7 470,9 304,7 82,5 20,5 42,4 17,3 3,4 283,8 283,6 583,8 2 026,7 13585
747,7 474,5 306,7 83,4 21,2 42,6 17,2 3,4 310,1 309,9 604,0 2073,8 1362,7
718,8 490,8 316,7 88,4 22,3 43,3 16,8 33 313,0 312,9 593,9 2 038,0 1337,6
788,4 501,8 325,2 90,9 22,9 43,3 16,2 3,2 281,2 281,1 592,9 2069,3 1360,9
757,2 489,8 302,8 100,4 24,2 42,9 16,2 3,3 306,0 305,9 590,8 2090,9 1361,0
676,9 499,6 309,1 104,6 24,0 42,5 16,1 3,2 283,8 283,7 597,5 2113,5 1375,0
684,3 478,8 281,7 11,2 24,5 42,3 16,0 3,2 264,8 264,7 589,1 2153,6 14151
679,0 480,2 287,2 109,2 24,3 41,5 14,7 3,2 268,8 268,8 625,8 2130,8 1416,5
668,9 498,6 306,2 109,2 25,1 40,8 14,2 3,2 2954 2954 648,0 2159,2 14413
584,2 483,5 296,0 103,6 27,2 40,2 13,5 3,0 248,3 248,3 650,9 2159,8 1470,5
551,4 480,7 283,1 113,0 27,5 40,6 12,8 3,7 284,0 284,0 659,5 2198,0 1505,2
572,0 498,4 297,4 115,1 28,7 40,3 13,2 3,7 283,1 283,1 653,4 22483 1527,7

Deutscher Beitrag (Mrd €)
1489 240,1 136,5 51,6 13,5 35,8 2,4 0,2 8,4 8,4 2,4 503,3 284,6
164,3 243,4 142,8 47,3 15,2 35,5 2,5 0,2 6,0 6,0 2,4 510,0 288,4
161,9 239,0 144,4 44,9 12,7 34,4 2,4 0,2 11,0 11,0 2,9 523,3 289,8
154,6 233,1 142,4 41,5 12,5 341 2,4 0,2 7,6 7,6 2,8 524,3 296,2
173,3 240,3 150,8 41,0 12,5 334 2,4 0,2 9,2 9,2 2,2 518,0 293,2
179,3 241,2 152,9 39,9 13,0 32,8 2,4 0,2 9,0 9,0 2,3 515,5 294,6
167,3 235,3 148,0 38,9 13,3 32,5 2,4 0,2 9,6 9,6 2,2 518,3 295,1
168,1 241,8 155,7 373 13,9 32,4 2,4 0,2 9,7 9,7 2,2 522,4 303,1
175,2 245,6 158,2 39,8 13,4 31,7 2,3 0,2 11,2 11,2 2,2 530,1 305,5
171,3 232,7 142,7 40,9 14,8 31,8 2,3 0,2 10,8 10,8 2,1 547,9 316,4
178,4 2441 155,2 38,8 16,1 31,6 2,2 0,2 6,1 6,1 1.8 556,5 324,8
206,2 250,5 161,9 39,1 16,4 30,7 2,3 0,2 58 4,8 2,1 547,6 316,3
168,1 2433 139,1 54,6 16,5 30,7 2,2 0,2 4,7 4,7 2,2 562,8 325,1
170,6 256,3 147,8 59,2 16,3 30,6 2,2 0,2 5,8 5,8 2,3 572,5 338,8
170,6 256,4 137,6 68,8 17,0 30,7 2,2 0,1 6,3 6,3 2,4 581,5 354,8
167,6 258,2 137,6 70,0 17,6 30,6 2,2 0,2 4,4 4,4 2,2 596,5 357,3
190,1 271,4 144,2 753 18,5 311 2,2 0,2 4.8 4,8 2,4 596,8 359,0
205,0 280,5 147,7 80,5 19,0 31,0 2,2 0,1 5,4 5,4 2,3 604,2 362,6
166,8 270,4 1283 89,0 20,2 30,6 2,2 0,1 9,8 9,8 2,4 613,8 369,1
142,7 274,6 129,4 92,2 20,4 30,4 2,2 0,1 8,0 8,0 2,3 625,7 384,5
147,4 259,1 109,0 96,6 20,8 30,3 2,2 0,1 5,4 54 2,4 640,0 3953
152,5 253,9 108,1 93,1 20,5 30,1 2,1 0,1 5,2 5,2 2,5 633,9 398,1
175,5 256,9 114,7 88,9 21,5 29,8 1.9 0,1 8,3 8,3 2,5 634,2 402,6
159,2 255,8 17,3 83,2 23,9 29,6 1.8 0,1 6,3 6,3 2,6 631,2 409,3
116,4 246,9 99,4 92,2 23,8 29,8 1,6 0,1 6,1 6,1 2,4 639,6 417,9
129,3 260,8 110,3 94,6 24,6 29,7 1,5 0,1 7.5 7.5 2,3 651,8 427,0

ligungen. 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Eurosystems
sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und damit
auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar.
8 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (siehe auch Anm. 4, S. 10°).
9 Fir deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend
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Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen Geldmengenaggregate 7)
(Fr deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- } Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruick- Verbind- ins- von Bank- kapital- Schatz-
1 Jahr 4 Jahren 2 Jahren gebiet 5) lagen 6) lichkeiten | gesamt 8) noten 9 M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | &mter) 14)
Euroraum (Mrd €) V
-0,0 15,7 1972,2 4821,2 29984 | - 10,2 3700,0 0,0 10 326,2 13783,0 14 547,6 6927,2 177,5
10,7 16,4 1973,0 4872,6 29530 | - 10,8 3520,1 0,0 10398,6 13849,5 14599,8 6876,3 176,8
-34 16,9 1989,3 49441 2967,6 15,9 3580,6 0,0 10 485,9 13957,5 14 689,6 6899,9 1731
4,9 16,6 1967,5 4989,0 2948,0 10,5 3484,0 0,0 10569,8 14 020,5 14778,4 6826,9 173,5
13,2 15,9 1949,5 4995,8 2968,5 53,4 3476,5 0,0 10 684,1 14133,9 14 884,9 6827,3 176,1
8,1 16,1 1958,5 4963,9 2979,9 57,4 3503,6 0,0 10802,7 14222,4 14 959,9 6842,7 180,3
17,0 17.1 1965,3 5051,0 3024,8 38,9 3550,3 0,0 10915,0 14344,9 151221 6 888,8 180,9
12,0 16,3 1960,3 5201,0 30245 29,9 3499,0 0,0 10 956,4 14379,2 15151,9 6 876,0 182,3
15,9 17,7 1979,7 5224,6 2997,6 15,2 34809 0,0 11032,9 14 441,4 15190,2 6 864,2 187,4
23,0 17,6 1999,5 5422,6 29997 | - 228 3483,7 0,0 11103,9 14 525,7 15327,0 6874,5 188,2
19,3 17,8 2009,6 5510,6 30374 21,5 36813 0,0 11195,2 14 606,3 15 420,1 6912,5 189,7
12,3 18,0 1989,3 5376,2 3024,2 54,3 3374,4 0,0 11299,6 14712,2 15 495,8 6 896,5 195,0
22,0 18,5 2008,7 5555,4 2999,9 62,1 3718,0 0,0 11 256,9 14 706,2 15 491,2 6905,6 196,0
33,4 57 2 005,7 5642,1 2995,4 55,0 3755,7 0,0 11 335,0 14777,6 15532,6 6 885,4 195,0
30,7 6,2 1989,8 5624,2 3006,9 81,4 3987,0 0,0 11417,9 14 .881,1 15 625,0 6883,3 195,1
39,0 16,2 2018,6 5759,4 2986,3 46,6 4395,5 0,0 114946 14 963,6 157483 6883,9 197,2
34,0 15,6 1988,4 58134 2924,7 59,4 43229 0,0 11 555,4 15018,5 15792,5 6790,8 199,0
47,8 14,4 2007,0 5734,2 2916,7 773 4645,2 0,0 116121 15 105,2 15 875,0 6798,1 199,4
15,1 16,4 20594 5862,8 29785 76,2 43133 0,0 11 693,5 152421 159971 6902,2 203,9
16,7 19,0 2077,8 5914,8 2903,3 95,3 47953 0,0 11714,4 15316,1 16 075,7 6824,8 196,7
35,0 19,5 2099,1 5898,6 2862,6 19,0 5097,7 0,0 11678,2 15416,4 16 176,8 6791,1 195,9
3,9 24,0 2102,8 6038,2 2836,4 42,5 4979,8 0,0 11516,3 15332,8 16111,0 6753,3 196,0
23,9 22,9 21125 5881,0 2872,2 68,8 4690,9 0,0 114725 15334,9 16 163,8 67973 199,7
32,3 233 2104,2 5552,9 28323 60,6 4819,4 0,0 11 402,5 15336,0 16152,9 6757,0 192,2
18,1 28,0 2151,9 5634,1 2878,2 83,2 4679,4 0,0 112237 15 239,5 16 073,5 6849,6 191,1
43,5 30,9 2173,9 5668,4 28276 78,2 4976,5 0,0 11091,5 15180,3 16 035,1 6821,6 191,8
Deutscher Beitrag (Mrd €)
7.8 6,8 488,7 1026,4 7783 | - 11133 1796,5 474,2 26782 3458,5 34839 1878,3 0,0
7,4 7,5 495,1 1007,6 756,3 | — 1095,7 1750,3 476,5 2 698,6 34717 3494,9 1860,6 0,0
8,1 6,8 508,4 1080,1 754,4 | - 1144,4 1742,0 479,0 27241 3497,0 35257 1868,2 0,0
7,8 6,6 510,0 1029,5 759,2 | - 1074,2 1717,0 479,7 2736,8 3505,0 3529,7 1871,8 0,0
9,6 6,7 501,7 1051,5 7682 | - 11265 1696,6 482,8 27643 35358 3563,5 1869,6 0,0
9,8 6,9 498,8 1088,8 7754 | - 1149,4 1724,5 485,9 27723 35357 3563,7 1870,2 0,0
9,8 7.0 501,5 1031,5 7958 | — 1075,6 1767,0 490,0 27939 3552,6 3581,2 1891,2 0,0
12,7 6,5 503,2 1068,1 793,5 | — 10884 1754,6 492,9 2814,8 3571,7 3602,8 1889,9 0,0
13,1 7,0 510,1 1165,5 781,6 | — 1156,2 1723,6 497,5 2820,3 3575,1 3608,5 1881,9 0,0
13,3 7.2 527,5 1165,8 7839 | - 11105 1706,6 500,8 28241 3591,6 3625,0 1902,8 0,0
14,5 7.4 534,6 1227,7 803,0 | - 11548 1744,2 504,5 2 866,1 3621,4 3651,2 19283 0,0
16,1 7,5 524,0 1305,6 796,1 | - 1297,0 1690,3 509,8 28534 36194 3651,0 1919,7 0,0
13,6 7,7 541,5 12711 778,4 | - 1169,6 1919,3 5111 2876,4 3652,3 3680,4 1917,7 0,0
14,7 7.5 550,4 1275,8 7748 | - 11729 1969,0 514,2 2900,0 3677,2 3707,4 1921,4 0,0
14,8 7.3 559,5 12993 781,2 | - 1190,8 2076,2 520,0 28929 3677,0 3707,8 1934,7 0,0
14,6 71 574,8 1284,0 769,2 | — 1168,1 23256 523,3 28924 3686,8 37151 1935,2 0,0
14,9 7.3 574,6 1307,0 748,6 | — 1199,2 22898 526,8 29140 3699,5 37289 1911,8 0,0
18,7 6,6 578,9 1317,0 743,1 | — 12554 2479,8 530,5 29348 3726,6 3759,7 1907,5 0,0
21,2 6,8 585,8 1287,5 779,7 | — 1189,6 2276,7 525,2 29419 37571 37973 1949,2 0,0
21,8 7.6 596,2 13493 739,6 | - 1271,6 2 540,1 513,5 2999,5 3826,5 3866,3 19191 0,0
27,5 8,1 604,3 1385,2 711,9 | - 12871 28583 516,8 2944,0 3811,2 3854,6 1899,2 0,0
19,1 9,7 605,0 1355,1 693,8 | — 1215,2 2804,7 516,8 29121 38123 38488 1880,8 0,0
20,8 11,2 602,2 1310,2 714,6 | - 1191,2 2 596,7 516,8 2920,8 3819,7 3862,5 1900,3 0,0
20,2 11,7 599,3 1265,7 690,1 | - 12304 2726,5 518,9 2881,6 37951 3835,9 1869,2 0,0
24,0 13,1 602,4 1226,5 689,1 | - 11175 26259 521,2 28493 3789,5 3835,2 18749 0,0
29,3 16,2 606,3 1171,3 668,4 | — 1073,2 2787,2 522,2 2816,8 3782,0 38373 1860,0 0,0

dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe auch Anm. 2 zum
Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). 10 Taglich fallige Einlagen (ohne Einlagen von
Zentralstaaten) und (fiir den Euroraum) Bargeldumlauf sowie taglich féllige monetére
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz nicht enthalten
sind. 11 M1 zuziiglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und verein-
barter Kiindigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fir

den Euroraum) monetére Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung.
12 M2 zuzlglich Repogeschéfte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie
Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. 13 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr
als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten, Schuldverschrei-
bungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Rucklagen. 14 Kommen in
Deutschland nicht vor.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufihrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva | refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl.
in Gold zierungs- zierungs- zierungs- zufihrende | Einlage- schopfende | noten- von Zentral- | Faktoren Mindest-
und Devisen | geschafte geschafte fazilitat Geschéfte 3) | fazilitat Geschafte 4 | umlauf 5) regierungen | (netto) 6) reserven) 7) | Basisgeld 8)
Eurosystem 2
834,9 04 1792,4 0,0 3825,1 598,0 0,0 14334 595,8 667,9 3157,7 5189,1
816,7 03 20546 0,0 3951,4 6764 0,0 1447,7 644,5 633,4 3421,1 5545,2
809,8 02 2107,0 0,0 40927 706,5 0,0 1465,8 586,7 659,1 3591,7 5763,9
8217 0,1 2196,0 0,0 42445 736,6 0,0 1485,8 6523 734,5 3653,1 5875,5
826,7 02 22132 0,0 43789 766,6 0,0 1499,9 635,7 790,4 37262 5992,8
835,1 02 2209,9 0,0 45123 738,5 0,0 1507,4 6713 833,7 3806,5 6052,4
839.2 0.2 22088 0.0 46556 745.0 0.0 15214 6283 965.7 38433 6109,7
877,7 03 22015 0,0 4750,2 734,2 0,0 1540,6 582,0 1160,5 3812,3 6087,1
887.2 03 22013 0.0 48420 746.0 0.0 1550.,6 642.6 10911 39008 6197.3
913,2 04 2199,8 0,0 48892 714,9 0,0 1575,9 6678 1116,7 3927,3 6218,1
934,2 05 21988 0,0 4939,1 681,3 0,0 1591,5 624,1 11291 4046,1 6319,0
943,7 1,0 21494 0,0 49588 678,7 0,0 1604,0 667,6 1158,0 39433 6226,0
950,1 1,7 21249 0,0 49548 707,0 0,0 1585,3 553,9 1249,2 3936,1 62285
955,8 4,0 21188 0,0 49483 4490,0 0,0 1563,7 536,7 1104,4 332,0 6385,7
960.4 19 19471 0.0 49461 45215 0.0 15608 4925 1066,9 2138 6296,2
940,4 1,2 13033 01 4942,1 40516 0,0 1565,6 3728 1001,6 195,6 5812,7
916.8 0.9 12333 0.0 4939.0 4103.0 0,0 1553,9 380.2 861.8 191.1 5848,0
Deutsche Bundesbank
2053 0,1 341,0 0,0 816,9 177,5 0,0 3483 172,7 ~298,0 962,8 1488,6
198,0 0,0 407,3 0,0 845,8 203,0 0,0 351,7 187,4 ~300,4 1008,9 1563,5
194,3 0,0 420,5 0,0 884,3 2085 0,0 356,8 187,3 -301,9 1.046,7 1612,0
197,4 0,0 434,3 0,0 9185 204,2 0,0 362,0 206,8 -270,8 1046,2 16124
199,0 01 436,7 0,0 950,8 210,7 0,0 365,0 204,3 -240,8 1045,3 1621,0
2003 01 439,1 0,0 9785 204,4 0,0 3674 2177 -2352 1061,6 16333
201.3 0,0 440.3 0.0 1015.8 206.4 0.0 370,9 2204 -219.4 10771 16544
2124 03 421,7 0,0 1034,0 204,5 0,0 3746 205,6 ~165,1 10488 1627,9
2156 01 4217 0.0 1057,9 2118 0,0 378.1 1911 ~1937 1108,0 1698,0
223,9 0,1 4208 0,0 1068,7 197,7 0,0 384,9 196,7 - 189,1 11233 1705,9
2304 01 420,2 0,0 1087,4 189,9 0,0 388,0 196,9 ~183,1 1147,4 17253
2317 03 409,1 0,0 1084,3 185,8 0,0 390,3 214,9 ~175.4 1109,7 16858
232,1 03 403,6 0,0 1076,8 228,5 0,0 379,5 157,9 ~161,8 1108,8 1716,8
2317 08 400,5 0,0 1071,5 1304,0 0,0 379,0 127,2 -231,4 125,9 18088
2324 05 3525 0.0 1079.2 13466 0.0 3788 121,0 -242.4 60,5 1785.9
2298 04 231,9 01 1076,8 12346 0,0 377,2 77,8 -205,4 54,8 1666,7
22819 0.4 2128 0.0 1077.0 1263,7 0.0 3745 69,2 -242.5 54,2 16924

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. * Die Liquiditatsposition des
Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokonten der Kreditinstitute
des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die Angaben sind dem konsoli dierten
Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis der Bundesbank entnommen. 1 Werte
sind Tagesdurchschnitte der in dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfil-
lungsperiode. Seit Umstellung auf den neuen, sechswéchigen Zyklus der geldpolitischen
EZB-Ratssitzungen endet nicht in jedem Monat eine Mindestreserve-Erfiillungsperiode.

In diesen Fallen gibt es keine Werte. 2 Quelle: EZB. 3 Einschl. der geldpolitischen Wert-
papierankaufprogramme des Eurosystems. 4 Ab Aug. 2009 einschl. der durch Devisen-
swapgeschdfte des Eurosystems abgeschopften Liquiditat. 5 Ab 2002 Euro-Banknoten
sowie noch im Umlauf befindliche, von den nationalen Zentralbanken des Eurosystems
ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungs
legungsverfahren fir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher
Basis ein Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt.
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Veranderungen
Liquiditatszufihrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben-
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro- Ende der
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten Mindest-
Nettoaktiva | refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl. reserve-
in Gold zierungs- zierungs- zierungs- zufUhrende | Einlage- schopfende | noten- von Zentral- | Faktoren Mindest- Erfullungs-
und Devisen | geschafte geschafte fazilitat Geschéfte 3) | fazilitat Geschafte 4 | umlauf 5) regierungen | (netto) 6) reserven) 7) | Basisgeld 8) periode 1)
Eurosystem 2
- 137 + 01 - 02 + 0,0 +112,2 + 1,1 + 0,0 + 40 + 65,5 - 110,5 + 1283 + 143,4 | 2021 Marz
- 182 - 01 + 262,2 + 0,0 + 126,3 + 784 + 0,0 + 143 + 48,7 - 345 + 263,4 + 356,1 April
. . . . . . . . . . . . Mai
- 69 - 01 + 52,4 + 00 + 141,3 + 30,1 + 00 + 18,1 - 57,8 + 257 + 170,6 + 2187 Juni
+ 11,9 - 01 + 89,0 + 00 + 151,8 + 30,1 + 00 + 20,0 + 65,6 + 754 + 61,4 + 111,6 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
+ 50 + 01 + 17,2 + 00 + 134,4 + 30,0 + 0,0 + 141 - 16,6 + 55,9 + 731 + 117,3 Sept.
. . . . . . . . . . . Okt.
+ 84 + 0,0 - 33 + 00 + 133,4 - 281 + 00 + 75 + 35,6 + 433 + 80,3 + 59,6 Nov.
+ 4,1 + 0,0 - 11 + 0,0 + 143,3 + 6,5 + 00 + 14,0 - 43,0 + 132,0 + 36,8 + 57,3 Dez.
. . . . . . . . . 2022 Jan.
+ 385 + 0,1 - 73 + 00 + 94,6 - 108 + 0,0 + 19,2 - 46,3 + 194,8 - 31,0 - 22,6 Febr.
+ 95 + 00 - 02 + 00 + 91,8 + 11,8 + 00 + 10,0 + 60,6 - 694 + 885 + 110,2 Maérz
+ 26,0 + 0,1 - 1,5 + 0,0 + 47,2 - 311 + 0,0 + 25,3 + 25,2 + 25,6 + 26,5 + 20,8 April
. . . . . . . . . . . . Mai
+ 21,0 + 01 - 10 + 00 + 49,9 - 336 + 0,0 + 156 - 43,7 + 12,4 + 1188 + 100,9 Juni
+ 95 + 05 - 494 + 00 + 19,7 - 2,6 + 00 + 125 + 43,5 + 289 -102,8 - 930 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
+ 64 + 07 - 245 + 00 - 40 + 283 + 00 - 187 -113,7 + 91,2 - 72 + 25 Sept.
. . . . . . . . . . . . Okt.
+ 57 + 23 - 61 + 00 - 65 +3783,0 + 00 - 216 - 1722 - 144,8 3604,1 + 157,2 Nov.
+ 46 - 21 - 1717 + 0,0 - 22 + 315 + 00 - 29 — 44,2 - 375 - 118,2 - 895 Dez.
. . . . . . . . . . . .| 2023 Jan.
- 20,0 - 07 - 643,8 + 01 - 40 - 469,9 + 00 + 48 -119,7 - 653 - 182 - 4835 Febr.
- 23,6 - 03 - 70,0 - 01 - 31 + 514 + 00 - 11,7 + 74 - 139,8 - 45 + 353 Marz
Deutsche Bundesbank
- 30 - 00 - 01 - 00 + 25,6 - 1,4 + 00 + 1,0 - 16,7 - 45,2 + 84,8 + 84,4 | 2021 Marz
- 73 - 01 + 66,3 + 00 + 28,8 + 255 + 00 + 34 + 14,7 - 24 + 46,0 + 74,9 April
. . . . . . . . . . . . Mai
- 37 + 0,0 + 13,2 + 0,0 + 38,6 + 5,5 + 0,0 + 51 - 01 - 1,5 + 37,9 + 48,5 Juni
+ 31 - 00 + 13,8 - 00 + 34,2 - 4,3 + 00 + 52 + 194 + 311 - 05 + 04 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
+ 16 + 0,1 + 24 + 00 + 32,3 + 6,5 + 00 + 30 - 25 + 29,9 - 09 + 86 Sept.
. . . . . . . . . . . Okt.
+ 13 + 00 + 24 - 00 + 278 - 6,4 + 0,0 + 24 + 13,4 + 57 + 16,3 + 123 Nov.
+ 1,0 - 01 + 1,2 - 00 + 373 + 2,1 + 0,0 + 35 + 27 + 157 + 156 + 211 Dez.
. . . . . . . . . . . 2022 Jan.
+ 11 + 02 - 186 + 00 + 182 - 2,0 + 0,0 + 37 - 14,7 + 543 - 283 - 266 Febr.
+ 32 - 01 - 00 + 00 + 239 + 7.4 + 00 + 35 - 145 - 286 + 59,2 + 70,1 Marz
+ 82 - 00 - 09 - 00 + 10,8 - 142 + 0,0 + 68 + 56 + 46 + 152 + 79 April
. . . . . . . . . . . . Mai
+ 66 + 0,1 - 06 - 00 + 18,7 - 7,7 + 00 + 30 + 0.2 + 60 + 24,1 + 19,4 Juni
+ 13 + 02 - 11 - 00 - 31 - 41 £ 00 + 24 + 18,0 + 77 - 377 - 395 Juli
. . . . . . . . . . . . Aug.
+ 04 + 00 - 55 - 00 - 75 + 42,7 + 0,0 - 108 - 57,1 + 13,5 - 09 + 31,0 Sept.
. . . . . . . . . . . . Okt.
- 05 + 05 - 31 + 00 - 53 +1075,5 + 0,0 - 06 - 30,7 - 69,6 - 982,9 + 92,0 Nov.
+ 07 - 04 - 48,0 + 00 + 77 + 42,7 + 00 - 01 - 62 - 11,0 - 654 - 229 Dez.
. . . . . . . . . . . .| 2023 Jan.
- 25 - 01 - 120,6 + 01 - 24 - 1120 + 0,0 - 16 - 432 + 37,0 - 56 - 1193 Febr.
- 10 + 00 - 191 - 00 + 02 + 29,1 + 0,0 - 27 - 86 - 371 - 07 + 257 Marz
Der Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die 6 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Auswei-
verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden eben- ses der Bundesbank. 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquiditats zu-
falls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den fuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditatsabschdpfenden Faktoren. 8 Berech-
Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital net als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, , Banknotenumlauf” und ,Guthaben
der EZB entpricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Eu- der Kredit institute auf Girokonten”.

ro-Banknoten und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten
wird ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige aufRerhalb
aulBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- Forderungen
papieranlagen, in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Stand am Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aus- Aktiva und Gold- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
weisstichtag insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva rungsgebiet insgesamt Kredite WKM |1
Eurosystem 1
2022 Sept. 16. 8756,9 604,3 526,6 227,8 298,8 24,0 10,7 10,7 -
23. 87774 604,3 528,0 227,8 300,2 233 11,2 11,2 -
30. 8810,1 592,8 544,7 234,6 310,1 25,6 10,8 10,8 -
Okt. 7. 8772,0 592,8 545,3 234,6 310,7 25,8 10,7 10,7 -
14. 87781 592,8 547,2 234,6 312,6 24,9 10,4 10,4 -
21. 87748 592,8 548,5 235,2 313,3 25,4 10,8 10,8 -
28. 8770,7 592,8 549,2 236,0 313,2 25,7 11,4 11,4 -
Nov. 4. 87617 592,8 553,0 237,3 315,7 23,2 11,4 11,4 -
11. 8764,7 592,8 550,9 237,3 313,5 25,2 11,4 11,4 -
18. 8769,1 592,8 549,2 237,4 311,8 25,8 11,3 11,3 -
25. 8471,4 592,8 549,8 238,1 311,7 26,3 11,3 11,3 -
Dez. 2. 8470,9 592,8 549,8 238,5 311,4 25,6 11 11 -
9. 8480,2 592,9 552,1 238,5 313,6 23,4 11,2 11,2 -
16. 8477,2 592,9 551,5 238,3 313,2 23,3 11 11 -
23. 7 985,5 592,9 552,2 239,2 313,0 23,8 141 14,1 -
30. 7 955,8 592,9 523,2 2285 294,7 20,4 141 14,1 -
2023 Jan. 6. 7 968,0 593,0 526,0 229,7 296,3 20,6 11,9 11,9 -
13. 79721 593,0 525,6 229,7 295,9 20,9 12,5 12,5 -
20. 7 959,2 593,0 523,3 230,0 293,3 19,4 12,4 12,4 -
27. 7 894,0 593,0 519,5 229,9 289,6 18,5 121 12,1 -
Febr. 3. 7 875,4 593,0 511,1 230,0 281,1 16,9 12,0 12,0 -
10. 7872,2 593,0 503,7 230,2 273,5 171 12,3 12,3 -
17. 7873,6 593,0 505,3 230,2 275,0 16,6 12,3 12,3 -
24. 7 839,4 593,0 507,8 230,5 2773 15,6 12,4 12,4 -
Mérz 3. 7 830,8 593,0 507,6 230,5 2771 15,1 121 12,1 -
10. 7 829,4 593,0 506,6 230,5 276,1 15,4 12,5 12,5 -
17. 7 831,9 593,0 507,7 230,5 277,2 14,8 13,0 13,0 -
24. 7 835,9 593,0 508,7 230,5 278,2 14,0 14,0 14,0 -
31. 7729,6 632,9 501,7 229,1 272,6 15,2 13,6 13,6 -
April 7. 77293 632,9 501,5 2291 272,4 14,4 12,7 12,7 -
Deutsche Bundesbank
2022 Sept. 16. 3036,5 187,6 93,7 57,9 35,9 0,0 - - -
23. 3014,7 187,6 94,3 57,9 36,5 0,0 - - -
30. 3064,3 184,0 97,2 59,6 37,6 0,0 - - -
Okt. 7. 3057,7 184,0 97,5 59,6 37,9 0,0 - - -
14. 3060,7 184,0 97,4 59,6 37,8 0,0 - - -
21. 3026,3 184,0 97,3 59,6 37,7 0,0 - - -
28. 3037,7 184,0 97,6 59,7 37,9 0,0 - - -
Nov. 4. 3053,2 184,0 98,1 60,2 37,9 0,0 - - -
11. 3053,5 184,0 98,1 60,2 37,9 0,0 - - -
18. 30454 184,0 98,1 60,2 37,9 0,0 - - -
25. 2959,7 184,0 98,3 60,2 38,1 0,0 - - -
Dez. 2. 2950,5 184,0 98,3 60,5 37,8 0,0 - - -
9. 2968,1 184,0 98,3 60,5 37,8 0,0 - - -
16. 2971,8 184,0 98,2 60,5 37,7 0,0 - - -
23. 2 875,6 184,0 98,1 60,8 37,3 0,0 2,9 2,9 -
30. 2905,7 184,0 92,5 58,0 34,4 0,0 3,4 3.4 -
2023 Jan. 6. 2 836,4 184,0 92,2 58,0 34,2 0,0 - - -
13. 28174 184,0 92,2 58,1 34,2 0,0 0,1 0,1 -
20. 27872 184,0 92,4 58,1 34,4 0,0 - - -
27. 27658 184,0 92,2 58,0 34,2 0,0 0,1 0,1 -
Febr. 3. 2791,4 184,0 92,0 58,1 34,0 0,0 - - -
10. 27725 184,0 92,1 58,1 34,0 0,0 - - -
17. 2760,1 184,0 91,8 58,1 33,7 0,0 - - -
24. 2709,2 184,0 92,9 58,1 34,9 0,0 - - -
Mérz 3. 2736,1 184,0 92,3 58,1 34,2 0,0 - - -
10. 27257 184,0 92,0 58,1 33,9 0,0 - - -
17. 27388 184,0 92,3 58,1 34,3 0,0 - - -
24. 27138 184,0 92,5 58,1 34,4 0,0 0,3 0,3 -
31. 27751 196,4 91,7 57,4 34,3 0,0 0,3 0,3 -
April 7. 2723,0 196,4 91,6 57,4 34,2 0,0 0,0 0,0 -

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied- papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Wéhrungsgebiet Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- | fristige steue- relle be- Spitzenre- | rungen stitute papiere fiir an
finanzie- Refinanzie- | rungs- fristete finanzie- | aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Stand am
rungsge- | rungsge- opera- Opera- rungs- Margen- Waéhrungs- politische Wert- Haushalte/ | Sonstige Aus-
insgesamt | schafte schafte tionen tionen fazilitat ausgleich gebiets insgesamt Zwecke papiere Bund Aktiva weisstichtag
Eurosystem 1
21293 3.9 21254 - - - - 22,4 5112,4 4945,7 166,7 21,7 305,5 | 2022 Sept. 16.
21291 3,7 21254 - - - - 32,0 5116,9 4949,9 167,1 21,7 310,9 23.
2120,8 4,5 2116,0 - - 0,3 - 32,2 5109,5 4943,0 166,5 21,7 351,8 30.
2119,7 3,7 2116,0 - - 0,0 - 19,3 5109,9 4943,6 166,2 21,7 326,8 Okt. 7.
2119,7 3,6 2116,0 - - 0,0 - 17,7 5120,2 4953,3 166,9 21,7 3233 14.
2119,7 3,6 2116,0 - - - - 13,3 51183 4951,0 167,3 21,7 3243 21.
21209 4,6 2116,3 - - - - 16,1 5111,0 4946,9 164,2 21,7 321,8 28.
21194 3,1 2116,3 - - - - 19,6 5104,1 49421 162,1 21,7 316,5 Nov. 4.
2117,8 1,5 2116,3 - - 0,0 - 16,3 5108,3 49451 163,2 21,7 320,1 11.
21179 1.6 2116,3 - - 0,0 - 17,2 5113,5 4949,8 163,7 21,7 319,7 18.
1821,8 1.8 1820,0 - - 0,0 - 19,4 5109,0 49443 164,7 21,7 319,1 25.
18229 2,6 1820,2 - - - - 18,8 5111,8 4946,3 165,5 21,7 316,3 Dez. 2.
1821,6 1,4 1820,2 - - - - 18,8 5118,2 4952,3 165,9 21,7 320,3 9.
1821,7 1,5 1820,2 - - - - 29,1 5106,2 4940,8 165,4 21,7 319,8 16.
13229 1.3 13214 - - 0,2 - 26,6 5109,3 49441 165,3 21,7 3221 23.
13243 2,4 13214 - - 0,5 - 31,1 5102,2 4937,2 165,0 21,6 325,9 30.
13225 11 13214 - - - - 31,8 51237 4942,3 181,5 21,6 316,8 | 2023 Jan. 6.
13224 1,0 13214 - - - - 24,8 51293 4949,7 179,6 21,6 322,0 13.
13223 0,8 13214 - - - - 28,8 5116,8 49384 178,5 21,6 321,6 20.
1259,2 1,2 1258,0 - - 0,0 - 28,6 5123,4 49451 178,3 21,6 318,1 27.
12588 0,8 1258,0 - - 0,0 - 25,8 5116,6 4940,6 176,0 21,5 319,6 Febr. 3.
1259,0 1,0 1258,0 - - 0,1 - 27,6 51215 4945,2 176,3 21,5 316,5 10.
12588 0,8 1258,0 - - 0,0 - 35,4 5119,0 4942,6 176,5 21,5 311,6 17.
1222,2 1,2 12209 - - 0,0 - 36,2 5121,0 49429 178,2 21,5 309,7 24.
1221,8 0,8 12209 - - 0,0 - 29,5 5116,0 4937,6 178,3 21,5 3141 Marz 3.
1221,8 0,9 12209 - - - - 25,8 51153 4936,4 1789 21,5 317,4 10.
12219 1,0 12209 - - 0,0 - 40,2 5108,7 4930,1 178,5 21,5 311,1 17.
1222,0 1,0 12209 - - 0,1 - 45,3 5106,3 4928,2 178,2 21,5 3111 24.
1102,4 1,7 1100,5 - - 0,2 - 411 5087,5 4909,7 177,9 21,5 313,8 31.
1101,7 1,2 1100,5 - - 0,0 - 36,9 5093,2 4914,8 178,4 21,5 314,5 April 7.
Deutsche Bundesbank
4041 0,5 403,7 - - 0,0 - 2,5 1069,5 1069,5 - 4,4 1274,6 | 2022 Sept. 16.
404,2 0,5 403,7 - - 0,0 - 3,2 1069,8 1069,8 - 4,4 12511 23.
400,7 1,4 399,3 - - 0,0 - 3,5 1072,2 1072,2 - 4,4 13021 30.
399,8 0,5 3993 - - 0,0 - 3,0 1067,0 1067,0 - 4,4 1302,0 Okt. 7.
399,9 0,6 399,3 - - 0,0 - 2,5 10704 1070,4 - 4,4 1302,0 14.
399,9 0,7 399,3 - - 0,0 - 2,5 1071,9 1071,9 - 4,4 1266,2 21.
401,0 1,7 399,3 - - 0,0 - 2,9 1075,2 1075,2 - 4,4 12727 28.
399,7 0,5 399,3 - - 0,0 - 2,3 1077,9 1077,9 - 4,4 1286,7 Nov. 4.
399,7 0,4 399,3 - - 0,0 - 2,6 10789 10789 - 4,4 1285,8 11.
399,8 0,6 399,3 - - 0,0 - 3,2 1081,1 1081,1 - 4,4 1274,6 18.
318,0 0,5 317,4 - - 0,0 - 2,8 10791 10791 - 4,4 1273,0 25.
3184 0,9 317,4 - - 0,0 - 3,5 1080,9 1080,9 - 4,4 1260,9 Dez. 2.
317,6 0,2 317,4 - - 0,0 - 3,1 10828 1082,8 - 4,4 1277,7 9.
317,6 0,1 317,4 - - 0,0 - 3,7 10729 1072,9 - 4,4 1290,8 16.
236,4 0,4 235,9 - - 0,2 - 4,9 1073,8 1073,8 - 4,4 12709 23.
237,5 1.1 2359 - - 0,5 - 83 1073,0 1073,0 - 4,4 1302,6 30.
236,1 0,2 2359 - - 0,0 - 4,5 1074,5 1074,5 - 4,4 1240,6 | 2023 Jan. 6.
236,0 0,2 2359 - - 0,0 - 3,7 1077,5 1077,5 - 4,4 1219,4 13.
236,0 0,2 235,9 - - 0,0 - 4,4 10771 10771 - 4,4 1188,8 20.
222,6 0,5 2221 - - 0,0 - 52 1080,2 1080,2 - 4,4 11771 27.
2223 0,2 2221 - - 0,0 - 4,9 1081,5 1081,5 - 4,4 12021 Febr. 3.
222,5 0,4 2221 - - 0,1 - 7.7 1084,1 10841 - 4,4 11776 10.
222,4 0,3 2221 - - 0,0 - 7.8 10781 10781 - 4,4 1171,5 17.
208,9 0,7 208,2 - - 0,0 - 7.8 1075,4 1075,4 - 4,4 11357 24.
208,6 0,4 208,2 - - 0,0 - 9,2 1077,8 1077,8 - 4,4 1159,8 Mérz 3.
208,6 0,4 208,2 - - 0,0 - 7.3 10723 10723 - 4,4 1157,0 10.
208,6 0,4 208,2 - - 0,0 - 7.4 1072,3 1072,3 - 4,4 1169,7 17.
208,7 0,6 208,2 - - - - 8,5 1071,0 1071,0 - 4,4 11442 24.
199,6 0,8 198,8 - - 0,1 - 7.1 10724 1072,4 - 4,4 1203,2 31.
199,2 0,4 198,8 - - 0,0 - 83 10743 10743 - 4,4 11488 April 7.

-preisen bewertet. 1 Quelle: EZB.
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2022 Sept. 16.
23.

30.
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Nov. 4.

Dez. 2.

2023 Jan. 6.

Febr. 3.

April 7.

2022 Sept. 16.

Okt. 7.
Nov. 4.

Dez. 2.

2023 Jan. 6.

Febr. 3.

Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenliber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegeniiber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegeniiber aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Rick- | Einlagen | stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- aus dem | des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- Termin- verein- Margen- | Wahrungs- verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 1) insgesamt | haben) fazilitat einlagen | barung ausgleich | gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 3)
8756,9 1569,3 4816,5 548,1 4 266,6 - 1.8 72,2 - 655,8 518,1 137,7
87774 1564,9 4810,4 403,4 4 405,2 - 1,8 63,4 - 678,5 543,1 135,4
8810,1 1566,0 4698,7 318,3 4378,2 - 2,3 76,4 - 768,0 557,2 210,7
8772,0 1562,4 4.880,3 251,4 4626,7 - 2,1 62,3 - 618,0 483,8 134,2
8778,1 1561,9 4.854,2 232,2 4619,7 - 2,3 54,1 - 668,3 541,1 127,2
8774,8 1559,8 48415 215,6 4623,0 - 2,9 59,7 - 676,4 551,0 125,4
8770,7 1562,9 4801,3 231,0 4567,5 - 2,8 53,7 - 706,8 578,0 128,8
8761,7 1562,5 4 859,1 240,2 4616,1 - 2,8 49,0 - 626,1 499,6 126,5
8764,7 1560,1 4909,8 215,0 4692,0 - 2,8 48,5 - 623,3 502,4 120,8
8769,1 15582 4853,3 2115 4638,9 - 2,8 49,0 - 681,5 568,4 1131
8471,4 1557,7 45535 203,4 4348,5 - 1,6 45,6 - 675,3 558,8 116,5
8470,9 1560,1 4 665,7 190,2 4 474,0 - 1,6 43,1 - 577,6 450,8 126,8
8 480,2 1563,4 4675,6 197,9 4476,1 - 1.6 48,9 - 558,4 431,2 127,2
8477,2 1564,9 4647,4 203,8 44419 - 1,6 47,5 - 547,5 427,8 119,7
7 985,5 1571,6 4198,7 193,1 4004,4 - 1,2 58,4 - 484,4 3714 113,0
7 955,8 1572,0 3998,9 218,9 37788 - 1.2 783 - 564,6 436,8 127,8
7 968,0 15725 4288,8 202,3 4085,3 - 1.2 53,7 - 433,6 327,0 106,6
79721 1566,2 4.300,0 172,5 4126,2 - 1,2 57,5 - 472,5 369,3 103,2
7 959,2 1561,5 43377 1751 4161,3 - 1.3 45,1 - 471,7 367,7 104,0
7 894,0 1559,0 4268,9 176,0 4091,7 - 1.3 39,0 - 497,7 398,1 99,6
7875,4 1557,6 4282,8 202,2 4079,3 - 1,3 39,2 - 454,3 353,4 100,8
78722 1555,7 43204 180,6 4138,6 - 1.3 34,4 - 452,5 356,1 96,4
7 873,6 1554,2 43337 165,0 4167,4 - 1.3 32,6 - 466,6 372,5 94,1
7 839,4 15538 4285,3 172,0 4112,0 - 1.3 29,5 - 496,1 402,5 93,6
7 830,8 1554,0 4310,5 170,7 4138,5 - 1.3 371 - 455,8 361,6 94,2
7 829,4 15534 4336,5 176,9 4158,3 - 1.3 29,7 - 444.8 354,8 90,0
78319 15545 4175,9 2349 39398 - 1.3 33,6 - 570,5 425,4 145,1
78359 1553,3 42237 174,9 4047,5 - 1.3 37,0 - 510,0 418,0 92,1
7729,6 1556,6 40343 197,4 3836,6 - 0,4 61,1 - 497,4 400,9 96,5
77293 1563,7 4167,8 158,7 4008,7 - 0,4 36,0 - 442,4 350,8 91,6
Deutsche Bundesbank
3036,5 381,5 1406,2 254,0 1150,5 - 1.8 30,5 - 2121 140,1 72,0
3014,7 380,6 1402,6 174,9 12259 - 1.8 23,3 - 181,8 116,0 65,8
3064,3 379,8 1424,3 107,7 1314,7 - 1.9 21,8 - 196,3 129,9 66,4
3057,7 377,2 14737 79,0 13929 - 1.8 23,7 - 161,1 101,0 60,0
3060,7 377,6 1450,5 67,8 1380,8 - 2,0 171 - 192,6 138,0 54,6
3026,3 377.4 14379 55,4 1379,7 - 2,8 18,9 - 176,1 124,7 51,4
3037,7 379,1 14323 59,4 13701 - 2,8 19,7 - 190,7 139,7 51,0
3053,2 3789 1436,8 74,0 1360,0 - 2,8 13,7 - 182,4 132,3 50,1
30535 378,1 1472,4 55,0 14146 - 2,8 15,9 - 168,3 124,3 43,9
30454 377,6 1433,2 53,9 1376,5 - 2,7 16,1 - 199,0 155,1 43,9
2 959,7 377,5 1366,1 55,9 1308,6 - 1.6 14,1 - 177,5 1311 46,4
2950,5 378,8 1394,0 50,6 1341,8 - 1,6 13,1 - 155,2 102,0 53,1
2968,1 380,1 1403,8 59,2 13431 - 1,6 17,8 - 143,9 91,3 52,6
2971,8 381,6 1359,1 59,3 12982 - 1.6 13,9 - 161,1 11,3 49,9
2 875,6 3839 12831 53,2 12288 - 1.1 12,8 - 138,9 94,5 44,4
2905,7 381,3 1200,1 66,6 11323 - 1.2 21,3 - 177,6 132,5 45,1
2 836,4 377,2 1287,0 64,7 12211 - 1.2 14,3 - 102,6 66,8 35,8
28174 375,9 1292,0 45,3 1245,4 - 1,2 21,0 - 114,3 81,8 32,5
27872 374,7 13129 45,4 1266,3 - 1,2 13,9 - 85,0 53,8 31,3
27658 374,3 1289,8 44,4 12442 - 1.2 12,7 - 101,0 72,4 28,6
27914 374,9 1322,2 64,9 1256,0 - 1,3 13,6 - 91,1 61,0 30,2
27725 375,0 1340,8 52,9 1286,6 - 1,3 9,2 - 79,0 52,2 26,8
2760,1 374,8 13255 44,6 1279,6 - 1.3 9,5 - 98,9 72,2 26,6
2709,2 374,7 1301,2 45,3 12546 - 1.3 8,6 - 92,0 66,5 25,5
2736,1 374,2 1318,6 45,9 12715 - 1.3 13,2 - 94,8 70,6 24,2
27257 374,4 13334 50,2 12819 - 1.3 8,2 - 78,7 55,5 23,2
27388 3749 1275,0 62,5 12113 - 1.2 10,5 - 127,7 103,7 24,0
27138 374,7 1276,1 48,7 1226,2 - 1,2 9,1 - 104,1 80,2 24,0
27751 374,3 1256,6 53,3 1203,0 - 0,3 18,4 - 125,6 100,9 24,7
27230 3773 12833 38,8 12441 - 0,3 10,7 - 102,0 77,7 24,3

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europadischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-
staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
-preisen bewertet. 1 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungs-

verfahren fir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegen-
posten dieser Berichtigung wird als Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung
von Euro-Banknoten ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes am in Umlauf
befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenUiber Ansassigen aulerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenliber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansdssigen Fremdwahrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
aulerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital Stand am
Waéhrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen Sonder- Sonstige Euro-Bank- Neubewer- und Aus-
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM |1 ziehungsrechte Passiva 2) noten 1) tungskonten Ricklage weisstichtag
Eurosystem 3
391,9 11 6,5 6,5 - 184,9 3253 - 608,5 114,7 | 2022 Sept. 16.
407,5 11,0 7,0 7,0 - 184,9 326,5 - 608,5 114,7 23.
440,3 11,6 6,8 6,8 - 189,9 326,1 - 611,7 114,7 30.
392,3 11,5 6,9 6,9 - 189,9 321,9 - 611,7 114,7 Okt. 7.
385,1 11,5 6,9 6,9 - 189,9 319,7 - 611,7 114,7 14.
384,8 11,9 6,1 6,1 - 189,9 318,3 - 611,7 114,7 21.
391,0 12,2 6,1 6,1 - 189,9 320,3 - 611,7 114,7 28.
410,8 12,5 5,8 58 - 189,9 319,6 - 611,7 114,7 Nov. 4.
368,4 12,5 5,8 5,8 - 189,9 320,1 - 611,7 114,7 11.
365,2 12,6 57 57 - 189,9 327,3 - 611,7 114,7 18.
383,3 12,7 55 55 - 189,9 321,5 - 611,7 114,7 25.
372,5 12,2 5,6 5,6 - 189,9 318,0 - 611,7 114,6 Dez. 2.
379,9 12,2 59 59 - 189,9 319,7 - 611,7 114,6 9.
413,6 12,6 53 53 - 189,9 322,2 - 611,7 114,6 16.
430,2 12,5 5,1 5,1 - 189,9 308,5 - 611,7 114,6 23.
540,7 11,7 4,7 4,7 - 181,1 302,7 - 586,4 114,6 30.
424,8 11,0 4,8 4,8 - 182,4 292,5 - 588,7 115,3 | 2023 Jan. 6.
3783 11,0 4,8 4,8 - 182,4 295,0 - 588,7 115,8 13.
342,6 11,4 4,6 4,6 - 182,4 297,8 - 588,7 115,8 20.
3283 11,3 5,0 5,0 - 182,4 297,4 - 588,7 116,4 27.
339,0 11,0 4,8 4,8 - 182,4 298,7 - 589,1 116,4 Febr. 3.
311,5 10,9 5.1 51 - 182,4 293,7 - 589,1 116,4 10.
289,6 10,9 5,0 5,0 - 182,4 293,0 - 589,1 116,4 17.
278,8 10,8 6,1 6,1 - 182,4 290,9 - 589,1 116,4 24.
280,7 10,3 5,6 5,6 - 182,4 284,6 - 589,1 120,7 Marz 3.
275,2 10,3 53 53 - 182,4 282,0 - 589,1 120,7 10.
305,0 10,4 5,4 5,4 - 182,4 2843 - 589,1 120,7 17.
316,5 10,9 53 53 - 182,4 286,9 - 589,1 120,8 24.
357,4 11 53 53 - 180,3 283,8 - 622,2 120,2 31.
305,8 11,2 53 53 - 180,3 274,6 - 622,2 120,2 April 7.
Deutsche Bundesbank
207,6 0,4 0,6 0,6 - 48,0 43,3 513,5 187,1 5,7 | 2022 Sept. 16.
227,2 0,4 1.1 1.1 - 48,0 43,3 513,5 187,1 57 23.
2417 0,6 0,6 0,6 - 49,3 41,8 516,8 185,6 57 30.
221,4 0,6 0,7 0,7 - 49,3 42,0 516,8 185,6 57 Okt. 7.
222,7 0,6 0,5 0,5 - 49,3 41,8 516,8 185,6 57 14.
216,3 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 41,7 516,8 185,6 57 21.
216,3 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 41,6 516,8 185,6 57 28.
241,0 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 42,5 516,8 185,6 57 Nov. 4.
218,8 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 42,0 516,8 185,6 57 11.
219,7 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 41,6 516,8 185,6 57 18.
226,6 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 39,9 516,8 185,6 57 25.
210,1 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 41,4 516,8 185,6 57 Dez. 2.
223,4 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 41,0 516,8 185,6 57 9.
257,2 0,6 -0,0 -0,0 - 49,3 40,9 516,8 185,6 57 16.
260,4 0,1 -0,0 -0,0 - 49,3 39,0 516,8 185,6 57 23.
333,6 0,1 - - - 47,0 38,5 518,9 181,7 57 30.
261,3 0,1 0,0 0,0 - 47,0 37,8 521,6 181,7 5,7 | 2023 Jan. 6.
220,7 0,1 0,0 0,0 - 47,0 37,3 521,6 181,7 57 13.
207,3 0,3 0,0 0,0 - 47,0 37,0 521,6 181,7 57 20.
195,1 0,3 0,1 0,1 - 47,0 34,1 523,8 181,7 57 27.
198,2 0,3 0,0 0,0 - 47,0 35,5 521,2 181,7 57 Febr. 3.
177,2 0,2 0,1 0,1 - 47,0 35,3 521,2 181,7 57 10.
160,3 0,2 -0,0 -0,0 - 47,0 35,3 521,2 181,7 57 17.
141,3 0,2 0,9 0,9 - 47,0 34,7 521,2 181,7 57 24.
141,9 0,0 0,5 0,5 - 47,0 36,4 522,2 181,7 5,5 Mérz 3.
138,4 0,0 -0,0 -0,0 - 47,0 35,9 522,2 181,7 55 10.
158,7 0,0 -0,0 -0,0 - 47,0 35,4 522,2 181,7 5,5 17.
158,4 0,0 -0,0 -0,0 - 47,0 34,8 522,2 181,7 5,5 24.
196,8 0,2 0,0 0,0 - 46,5 334 524,5 193,2 5,5 31.
147,6 0,2 0,0 0,0 - 46,5 32,1 524,5 193,2 5,5 April 7.

NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als "Intra-Eurosystem-Forderungen/Ver-
ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz bindlichkeiten aus der Begebung von Euro-Banknoten" ausgewiesen. 2 Fir Deutsche
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten gemdR dem oben Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. 3 Quelle: EZB.
erwahnten Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf
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20°
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
Privatpersonen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
Zeit summe 1) | bestand insgesamt | sammen kredite Banken sammen kredite Banken insgesamt | sammen sammen kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2013 75289 18,7 2 145,0 1654,8 12391 415,7 490,2 324,6 165,6 35943 3202,1 2616,3 2 354,0
2014 7802,3 19,2 20228 15305 1147,2 383,3 492,3 3339 158,4 3654,5 32394 2661,2 2384,8
2015 7 665,2 19,5 2013,6 15238 1218,0 305,8 489,8 344,9 144,9 37199 33025 27274 2 440,0
2016 77926 26,0 2101,4 1670,9 1384,2 286,7 430,5 295,0 135,5 3762,9 33445 2 805,6 2512,0
2017 77108 32,1 2216,3 18211 1556,3 264,8 395,2 270,1 125,2 3801,7 3400,7 29188 2610,1
2018 7776,0 40,6 2188,0 17683 1500,7 267,5 419,7 284,8 134,9 3864,0 3458,2 3024,3 27270
2019 8311,0 43,4 2230,1 1759,8 14935 266,3 470,4 327,6 142,8 4020,1 35849 3168,7 2 864,9
2020 89433 47,5 2622,7 21779 19135 264,4 444,8 307,1 137,7 4179,6 3709,8 32970 2993,1
2021 9172,2 49,7 2789,6 23330 2 069,6 263,4 456,6 3244 132,2 4350,4 3860,4 3468,8 3147,6
2022 10517,9 20,0 2935,2 24322 2169,2 263,0 502,9 359,6 143,3 4584,6 4079,3 37029 33654
2021 Mai 92771 45,7 2974,7 2485,3 22129 272,4 489,4 355,6 1339 42461 37728 33633 3049,8
Juni 9293,7 46,5 2959,9 2469,9 21974 272,5 490,0 356,7 1333 4253,7 3772,0 3370,7 3056,9
Juli 93219 46,8 2943,6 2 448,2 21783 269,9 495,3 361,1 134,2 4270,2 37881 3386,0 3071,8
Aug. 9319,3 46,9 2950,1 24574 2188,5 268,8 492,8 359,5 133,3 4.283,3 37994 34004 3085,0
Sept. 93253 47,4 29523 24729 2203,6 269,3 479,4 344,9 1345 4303,0 3812,2 3409,8 3093,8
Okt. 9395,0 47,8 2979,8 24901 22211 269,0 489,7 356,2 1335 4322,0 38325 34373 3117,5
Nov. 9495,5 48,1 3008,0 2519,5 22534 266,1 488,5 355,4 133,1 4352,1 3856,4 3459,8 31389
Dez. 9172,2 49,7 2789,6 23330 2 069,6 263,4 456,6 3244 132,2 4350,4 3860,4 3468,8 3147,6
2022 Jan. 9717,0 47,7 3029,2 25224 2 258,2 264,2 506,8 375,0 131,8 43781 38753 3484,8 3162,4
Febr. 9842,7 47,7 3082,6 2564,8 2299,1 265,8 5178 383,9 133,9 4396,3 3889,1 3504,4 3181,6
Mérz 9962,9 50,0 3066,9 2 546,2 22819 264,3 520,7 387,1 133,7 4426,8 3916,4 3526,5 3204,1
April 10 268,8 51,0 31122 2578,0 23137 264,2 534,2 400,5 133,8 4434,6 3929,2 3546,3 32238
Mai 10 258,0 50,0 31227 25926 2326,2 266,4 530,1 397,8 1323 4 460,3 3949,5 35674 32447
Juni 104289 51,8 3096,5 25709 2 306,2 264,7 525,6 394,1 1315 4.494,4 3969,5 3589,6 32688
Juli 10 267,9 42,3 3086,0 25574 22915 266,0 528,6 396,8 131,8 45283 4008,2 36279 3293,6
Aug. 10 627,2 23,6 3166,4 26253 2 359,2 266,1 541,1 409,1 132,0 4555,4 4039,2 3664,4 3331,1
Sept. 11 063,0 20,7 3268,0 2714,2 24422 272,0 553,7 419,7 134,0 4579,6 4057,2 3685,0 3351,1
Okt. 11 036,0 20,0 3259,8 2 696,8 24242 272,6 563,0 416,3 146,7 45911 4077,8 3699,7 3365,9
Nov. 10762,4 19,1 3180,1 2630,6 2360,1 270,5 549,5 403,2 146,2 4610,5 4089,4 37151 33793
Dez. 10517,9 20,0 2935,2 24322 2169,2 263,0 502,9 359,6 143,3 4584,6 4079,3 37029 33654
2023 Jan. 10 585,0 18,2 3085,7 2550,5 22882 262,3 535,1 383,8 151,4 4600,1 4080,1 3706,1 33723
Febr. 10 761,1 18,0 3086,0 25416 2275,1 266,5 544,3 390,5 153,9 4614,3 4094,3 37148 3381,3
Veranderungen 3)
2014 206,8 0,4 - 126,2 - 1286 - 953 - 334 2,4 7.2 - 4,8 55,1 40,0 52,3 36,8
2015 - 1914 0,3 - 182 - 121 66,1 - 782 - 6,1 6,6 - 128 64,8 64,1 68,1 56,6
2016 184,3 6,5 120,3 178,4 195,3 - 16,8 - 581 - 49,2 - 8,8 57,5 53,4 88,8 81,0
2017 8,0 6,1 1359 165,0 182,6 - 176 - 291 - 19,6 - 9,5 51,3 63,5 114,8 101,1
2018 101,8 8,5 - 29,2 - 49,7 - 534 3,7 20,6 13,0 7.6 78,7 71,9 118,1 127,8
2019 483,4 2,8 20,7 - 3,8 - 2,3 - 1.5 24,5 16,9 7,5 161,8 130,5 148,2 140,9
2020 769,5 41 505,4 524,2 512,6 11,6 - 188 - 16,2 - 2,6 161,0 130,0 132,3 132,2
2021 207,2 2,2 161,3 155,6 156,4 - 0,8 5,7 1,7 - 59 175,7 154,6 173,7 155,9
2022 1170,5 - 297 149,5 103,7 100,5 3.2 45,8 33,1 12,7 242,4 2231 237,5 220,6
2021 Juni 53 0,9 - 171 - 163 - 158 - 0,5 - 0,8 - 0,2 - 0,6 7.3 - 0,5 7.6 6,7
Juli 26,3 0,2 - 150 - 195 - 175 - 2,0 4,5 4,4 0,1 17,3 16,4 15,6 15,3
Aug. - 3,9 0,2 6,7 9.3 10,3 - 1,0 - 2,6 - 1.7 - 0,9 13,2 11,2 14,7 13,4
Sept. 3,0 0,4 0,1 14,4 13,9 0,5 - 144 - 15,6 1.3 19,8 13,0 9,4 8,8
Okt. 70,4 0,5 27,7 17,3 17,6 - 0,3 10,5 11,4 - 1,0 19,2 20,6 28,0 241
Nov. 95,5 0,3 26,6 29,2 32,2 - 3,0 - 2,5 - 2,1 - 0,5 30,6 25,2 22,1 21,0
Dez. - 326,2 1,6 - 2187 - 186,4 - 1836 - 2,8 - 32,2 - 31,2 - 1,0 - 0,9 4,7 9,4 9,1
2022 Jan. 340,3 - 1,9 238,6 189,0 186,9 2,1 49,6 49,7 - 0,1 28,1 15,4 16,2 14,9
Febr. 128,5 - 0,0 52,7 41,4 39,7 1,7 11,3 9,1 2,2 20,4 15,8 21,3 20,9
Marz 119,7 2,2 - 155 - 184 - 17,2 - 1,2 2,9 3,0 - 0,1 31,4 27,6 22,2 22,6
April 283,1 1,0 41,6 30,8 30,8 0,0 10,8 10,6 0,2 7,5 12,8 19,7 19,4
Mai 1.1 - 1,0 12,4 15,3 12,8 2,5 - 2,9 - 1.5 - 1.3 27,4 21,2 21,6 21,3
Juni 178,6 1,7 - 282 - 222 - 20,6 - 1.6 - 6,0 - 53 - 0,6 32,9 19,9 22,0 23,7
Juli - 1779 - 9,5 - 128 - 14,2 - 150 0,8 1.4 1.4 0,0 29,7 36,0 36,0 22,6
Aug. 359,0 - 187 83,5 71,7 70,7 1,0 11,8 11,3 0,4 28,1 31,4 36,5 37,5
Sept. 428,4 - 2,9 99,8 88,6 82,4 6,2 11,3 9,0 2,3 27,0 17,2 19,5 18,7
Okt. - 193 - 0,7 - 6,7 - 17,0 - 1777 0,6 10,3 - 2,4 12,7 12,4 211 15,3 15,5
Nov. - 2459 - 0,9 - 759 - 650 - 63,0 - 2,0 - 10,9 - 10,5 - 0,5 21,4 13,0 171 15,1
Dez. - 225,11 0,9 — 240,0 - 196,2 - 189,2 - 7.1 - 438 - 41,2 - 2,6 - 240 - 8,4 - 9,9 - 116
2023 Jan. 87,5 - 1.8 155,0 122,2 119,3 2,8 32,8 24,0 8,9 22,8 6,5 8,1 8,0
Febr. 177,3 - 0,2 0,9 - 8,4 - 128 4,4 9,3 6,7 2,6 14,6 14,3 8,7 9,0
* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen im den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der Geldmarkt-

Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben fonds enthalten. 1 Siehe Tabelle V.2, FuRnote 1. 2 Einschl. Schuldverschreibungen
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IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenliber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Unternehmen und
offentliche Haushalte Privatpersonen offentliche Haushalte
darunter darunter Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktivposi-
papiere sammen kredite papiere 2 | sammen sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
262,3 585,8 339,2 246,6 3923 267,6 144,6 124,6 27,8 96,9 921,2 690,5 849,7 | 2013
276,4 578,2 327,9 250,4 415,0 270,0 142,7 145,0 31,9 113,2 1050,1 805,0 1055,8 | 2014
287,4 575,1 324,5 250,6 417,5 276,0 146,4 141,5 29,4 1121 1006,5 746,3 905,6 | 2015
293,6 538,9 312,2 226,7 418,4 281,7 159,5 136,7 28,5 108,2 1058,2 802,3 844,1 | 2016
308,7 481,9 284,3 197,6 401,0 271,8 158,3 1291 29,8 99,3 991,9 7453 668,9 | 2017
297,2 433,9 263,4 170,5 405,8 286,7 176,5 119,2 28,6 90,6 1033,2 778,5 650,2 | 2018
303,8 416,2 254,7 161,6 435,2 312,6 199,0 122,6 29,4 93,2 10358 777,5 981,5 | 2019
303,9 412,8 252,3 160,5 469,8 327,5 222,2 142,3 29,7 12,7 1003,2 751,2 1090,3 | 2020
321,2 391,6 2451 146,5 490,1 362,7 244,0 127,4 28,4 99,0 1094,2 853,3 888,3 | 2021
337,5 376,4 248,0 128,4 505,3 384,9 270,2 120,4 30,8 89,6 1137,2 882,9 1841,0 | 2022
313,5 409,5 250,6 158,9 473,2 339,1 2319 134,1 28,4 105,7 11083 862,4 902,3 | 2021 Mai
313,8 401,4 249,1 152,3 481,7 339,4 231,8 142,3 28,8 113,5 1111,0 864,8 922,5 Juni
314,2 402,2 251,3 150,8 482,0 344,2 236,6 137,8 28,6 109,2 10971 849,1 964,3 Juli
315,4 398,9 248,0 150,9 484,0 346,1 238,8 137,9 28,3 109,6 1084,8 839,7 954,2 Aug.
316,0 402,4 248,3 154,1 490,7 352,5 241,7 138,2 27,9 110,3 1087,9 840,8 934,8 Sept.
319,9 395,1 249,7 145,4 489,5 356,0 2443 133,4 30,3 103,2 11346 889,6 910,9 Okt.
320,9 396,5 247,8 148,8 495,7 361,6 249,6 1341 28,5 105,6 11373 892,4 950,0 Nov.
321,2 391,6 2451 146,5 490,1 362,7 244,0 127,4 28,4 99,0 1094,2 853,3 888,3 Dez.
322,4 390,6 246,9 143,6 502,7 377,7 260,4 125,0 28,5 96,5 11713 925,2 1090,8 | 2022 Jan.
322,8 384,8 2447 140,0 507,2 381,4 262,7 125,8 28,6 97,2 1190,1 939,6 11259 Febr.
3223 390,0 245,2 144,8 510,4 379,5 259,4 130,9 29,0 101,9 1169,2 921,9 1249,9 Mérz
322,5 3829 246,5 136,4 505,4 378,8 257,8 126,7 32,2 94,4 1174,5 926,0 1496,5 April
322,7 382,1 244,5 137,7 510,9 383,7 260,7 1271 31,4 95,7 1166,1 917,3 1458,8 Mai
320,9 379,9 2449 135,0 524,9 388,1 268,4 136,8 33,2 103,6 1182,4 925,1 1603,8 Juni
3343 380,3 245,8 134,5 520,2 383,8 266,0 136,4 334 103,0 1199,9 941,5 14115 Juli
3333 374,8 243,4 1314 516,2 387,1 268,6 1291 33,7 95,4 1211,7 952,6 1670,0 Aug.
3339 372,2 244,5 127,7 522,4 390,5 2731 132,0 35,4 96,6 12209 961,0 19738 Sept.
333,8 378,1 246,0 1321 513,3 385,7 268,4 127,6 34,4 93,2 12342 975,7 1930,8 Okt.
3359 374,2 246,3 127,9 521,1 394,0 276,5 1271 32,7 94,4 12246 963,4 17281 Nov.
337,5 376,4 248,0 128,44 505,3 384,9 270,2 120,4 30,8 89,6 1137,2 882,9 1841,0 Dez.
333,8 374,0 250,3 123,7 520,1 393,5 280,2 126,6 30,2 96,4 1161,9 904,0 1719,2 | 2023 Jan.
3335 379,5 248,2 1313 520,0 393,3 279,2 126,8 31,3 95,4 1167,6 904,4 1875,3 Febr.
Veranderungen 3)
15,5 - 123 - 151 2,9 15,1 0,4 - 4,0 14,6 0,9 13,8 83,6 72,0 194,0 | 2014
11,5 - 3,9 - 4,2 0,3 0,7 4,4 1.8 - 3,7 - 1,0 - 2,8 - 883 - 101,0 - 150,1 | 2015
7.8 - 354 - 121 - 233 4,0 8,2 14,6 - 4,2 - 0,9 - 3,3 51,4 55,0 - 51,4 2016
13,7 - 513 - 228 - 285 - 12,2 - 3,4 4,0 - 8,7 0,1 - 8,9 - 123 - 6,7 - 173,1 ) 2017
- 9,8 - 46,2 - 191 - 27,0 6,8 18,2 18,6 - 14 - 1.5 - 9,9 29,0 18,9 14,8 | 2018
7.3 - 17,7 - 8,6 - 9.1 31,3 29,5 26,9 17 0,0 17 - 321 - 333 330,3 | 2019
0,2 - 2,4 - 1,7 - 0,7 31,0 30,6 20,9 0,3 - 0,4 0,7 - 9,7 - 8,2 108,8 | 2020
17,8 - 191 - 6,1 - 131 21,1 35,5 22,6 - 143 - 11 - 132 71,7 84,9 - 203,7 | 2021
16,9 - 144 1.9 - 163 19,3 20,7 24,4 - 1.4 2,6 - 3,9 15,0 - 0,8 793,3 | 2022
0,8 - 8,1 - 1.4 - 6,7 7.8 - 0,4 - 0,6 8,2 0,4 7.7 - 57 - 53 19,9 | 2021 Juni
0,4 0,7 2,3 - 1.5 1,0 5,6 4,8 - 4,7 - 0,2 - 4,5 - 15,0 - 16,5 38,7 Juli
1,2 - 3.4 - 3,5 0,1 1.9 1.8 2,2 0,1 - 0,3 0,4 - 131 - 10,0 - 108 Aug.
0,6 3,6 0,3 3,2 6,8 6,3 2,9 0,5 - 0,4 0,9 0,1 - 1,5 - 174 Sept.
3.9 - 7.4 1,2 - 8,7 - 1,4 3,5 2,6 - 4,8 2,3 - 7.2 47,6 49,5 - 246 Okt.
1.1 3,0 - 0,9 4,0 55 4,8 4,4 0,6 - 1.6 2,2 - 4,5 - 3,6 42,4 Nov.
0,3 - 4,7 - 2,6 - 2,2 - 5,6 0,9 - 53 - 6,5 - 0,1 - 6,3 - 459 - 410 - 623 Dez.
1.3 - 0,8 1,8 - 2,6 12,7 14,8 16,0 - 2,1 0,2 - 2,2 72,3 66,7 3,3 | 2022 Jan.
0,5 - 55 - 21 - 3,4 4,6 3,7 2,5 0,9 0,1 0,8 20,6 15,8 34,9 Febr.
- 0,4 55 0,5 5,0 3,8 - 1.7 - 33 55 0,4 5,1 - 222 - 192 123,7 Marz
0,2 - 6,8 1.4 - 8,2 - 53 - 1,6 - 2,7 - 3,7 3,2 - 6,9 - 138 - 142 246,6 April
0,3 - 0,4 - 2,0 1,6 6,2 5,4 3,3 0,8 - 0,8 1,7 - 1,0 - 2,0 - 366 Mai
- 1,7 - 2,1 04 - 2,5 13,0 3,0 6,1 10,0 1.9 8,1 - 10,0 - 182 182,3 Juni
13,4 0,0 0,9 - 0,8 - 6,3 - 52 - 2,9 - 1.1 0,1 - 1.3 7.8 8,0 - 1932 Juli
- 1,0 - 5,1 - 2,3 - 2,8 - 3,3 3,4 2,5 - 6,7 0,4 - 7.0 7.2 6,5 258,9 Aug.
0,8 - 2,4 1.1 - 3,5 9,9 3,3 4,0 6,6 1.7 4,8 0,7 0,1 303,7 Sept.
- 0,3 5,9 1,4 4,4 - 8,7 - 4,4 - 4,6 - 4,3 - 1,0 - 3,3 19,7 20,4 - 44,0 Okt.
2,0 - 4,1 0,0 - 4.1 8,4 9, 9, - 0,8 - 17 0,9 8,8 4,8 - 1993 Nov.
1,8 1,5 0,9 0,6 - 156 - 9,3 - 6,2 - 6,4 - 1,9 - 4,5 - 750 - 695 112,9 Dez.
0,1 - 1,6 23 - 3,9 16,3 9,4 10,0 6,9 - 0,6 7,5 33,4 27,8 - 121,8 | 2023 Jan.
- 0,3 5,6 - 2,0 7.7 0,3 - 0,2 - 1.1 0,5 1.1 - 0,6 59 0,3 156,1 Febr.

aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Stat. Briiche sind in den Verénde-
rungswerten ausgeschaltet (siehe auch Anmerkung * in Tabelle II,1).
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wéhrungsgebiet
im Euro-Waéhrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
von Banken
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- Mitglieds- bis zu 2 bis zu
Zeit summe 1) insgesamt | im Inland landern insgesamt | zusammen | taglich féllig | zusammen | Jahren zusammen | 3 Monaten | zusammen | taglich féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2013 75289 1345,4 1140,3 205,1 3130,5 30315 1405,3 1016,2 293,7 610,1 532,4 81,3 33,8
2014 7802,3 1324,0 11123 211,7 3197,7 31074 1514,3 985,4 298,1 607,7 531,3 79,7 34,4
2015 7 665,2 1267,8 1065,9 201,9 3307,1 3215,1 1670,2 948,4 291,5 596,4 534,5 80,8 35,3
2016 7792,6 1205,2 1033,2 172,0 34113 33185 1794,8 935,3 291,2 588,5 537,0 84,2 37,2
2017 7710,8 12336 1048,6 184,9 3529,1 34111 1936,6 891,7 274,2 582,8 541,0 108,6 42,5
2018 7776,0 12138 1021,8 192,0 36428 3527,0 20755 872,9 267,2 578,6 541,1 104,5 45,0
2019 8311,0 12428 1010,4 232,4 37781 3649,8 22309 843,7 261,7 575,1 540,5 116,3 54,6
2020 89433 1493,2 1237,0 256,3 4021,6 3836,7 25084 767,8 2271 560,5 533,2 135,1 57,0
2021 9172,2 1628,6 13386 289,9 4129,9 3931,8 26493 7213 203,9 561,2 537,1 153,8 70,7
2022 10517,9 1618,6 12316 387,0 4343,5 4093,8 27121 848,6 353,7 533,2 510,2 180,5 84,1
2021 Mai 92771 1661,1 1353,0 308,1 4103,8 3909,2 2614,0 732,0 205,0 563,2 537,5 146,4 70,4
Juni 92937 1670,8 1357,4 313,4 4088,4 3890,3 2 605,4 7223 1981 562,6 537,1 151,3 76,7
Juli 93219 16825 1362,0 320,4 4110,8 39189 26386 718,3 196,7 562,0 536,8 146,4 74,0
Aug. 93193 1686,5 1365,8 320,7 4119,2 39256 2 648,6 715,5 1941 561,5 536,6 147,8 74,7
Sept. 93253 1667,9 1354,2 313,6 4108,9 3913,6 2 640,2 712,7 194,3 560,7 535,9 148,8 771
Okt. 9395,0 1690,9 1364,7 326,2 4140,0 3942,6 2657,0 725,5 206,4 560,1 535,6 151,4 78,1
Nov. 9495,5 17186 13749 343,8 41541 3956,1 26789 717,4 200,2 559,8 535,5 151,4 82,5
Dez. 9172,2 1628,6 13386 289,9 4129,9 3931,8 2649,3 721,3 203,9 561,2 537,1 153,8 70,7
2022 Jan. 9717,0 17252 1363,7 361,5 4195,2 3979,5 2 686,4 7323 215,9 560,7 537,4 166,7 86,2
Febr. 98427 17437 1369,7 374,0 4209,7 39939 2699,7 733,4 217,5 560,8 537,7 169,3 90,1
Marz 9962,9 17375 1367,8 369,8 42123 3990,1 2690,3 740,9 226,7 559,0 536,1 177,7 99,4
April 10 268,8 1766,8 13844 3823 42237 4003,6 2700,1 745,6 234,6 557,9 535,2 175,5 93,4
Mai 10 258,0 17659 1393,7 372,2 4 236,1 40133 27183 738,4 229,4 556,5 534,0 176,2 97,1
Juni 10 428,9 1744,4 1384,7 359,7 4235,0 4008,2 27088 744,7 238,3 554,7 532,4 180,5 102,7
Juli 10 267,9 17721 13833 388,9 4267,6 4041,3 27228 765,6 259,2 552,9 530,7 179,5 99,0
Aug. 10 627,2 17857 1403,5 382,2 4322,0 4089,0 2760,7 777,8 272,2 550,5 528,3 185,0 103,0
Sept. 11063,0 18145 1415,7 398,8 4342,6 4105,7 2748,5 812,0 306,6 545,2 523,1 191,1 102,4
Okt. 11 036,0 1837,4 1419,0 418,4 4359,6 4122,0 27416 838,3 334,6 542,1 519,8 190,0 92,4
Nov. 10762,4 17737 1345,0 428,7 4.401,0 4132,6 27524 843,3 344,7 536,8 514,3 193,1 97,3
Dez. 10517,9 1618,6 12316 387,0 4343,5 4093,8 27121 848,6 353,7 533,2 510,2 180,5 84,1
2023 Jan. 10 585,0 1642,4 1231,2 411,2 4392,0 4124,2 2706,4 895,1 397,6 522,7 498,8 188,7 94,3
Febr. 10761,1 1633,6 1226,2 407,4 4391,5 4113,2 2670,6 926,7 428,4 515,9 490,8 191,2 97,3
Veranderungen 4
2014 206,8 - 284 - 322 3,9 62,7 71,6 106,0 - 321 3,1 - 2,4 - 2,4 - 2,5 - 0,0
2015 - 1914 - 61| - 503| - 119 104,1 104,8 1532 - 370 - 101| - 113 42| - 04| - 03
2016 184,3 - 316 - 2,2 - 294 105,7 105,2 1243 - 111 1.4 - 8,0 2,4 2,7 1,9
2017 8,0 30,6 14,8 15,8 124,2 107,7 145,8 - 325 - 153 - 5,6 1.5 16,4 58
2018 101,8 - 201 - 257 5,6 112,4 114,7 137,7 - 188 - 6,5 - 4,3 1,2 - 4,3 2,3
2019 483,4 12,6 - 10,0 22,6 132,1 120,0 154,1 - 306 - 6,6 - 3,4 - 0,6 10,6 8,7
2020 769,5 340,0 317,0 23,0 2449 188,4 277,6 - 747 - 349 - 145 - 7.2 18,7 1.8
2021 207,2 133,4 103,4 30,0 107,3 96,2 141,4 - 458 - 233 0,6 3,9 16,6 13,6
2022 1170,5 - 156 - 1059 90,3 208,9 165,9 60,6 132,8 148,1 - 275 - 263 18,4 12,8
2021 Juni 53 8,2 3,7 4,4 - 16,6 - 198 - 9,4 - 9,8 - 71 - 0,6 - 0,4 4,5 6,1
Juli 26,3 14,4 7.4 7.0 22,3 28,6 33,2 - 41 - 1.4 - 0,6 - 0,3 - 4,9 - 3,1
Aug. - 3,9 3,9 3,7 0,2 7.8 6,5 9,9 - 2,8 - 2,6 - 0,5 - 0,3 0,9 0,2
Sept. 3,0 - 195 - 11,7 - 7.8 - 7.3 - 8,9 - 6,5 - 1,6 0,4 - 0,8 - 0,6 0,7 2,7
Okt. 70,4 241 11,2 12,9 31,1 29,1 16,8 12,9 121 - 0,6 - 0,4 2,5 11
Nov. 95,5 26,4 9,6 16,7 12,9 12,5 211 - 8,4 - 6,2 - 0,3 - 0,1 - 0,3 4,2
Dez. - 326,2 - 904 - 363 - 541 - 243 - 243 - 296 3,9 3,7 1.4 1.6 2,4 - 119
2022 Jan. 340,3 93,8 23,2 70,6 64,3 47,0 36,5 10,9 11,9 - 0,4 0,3 12,6 15,3
Febr. 128,5 19,3 6,1 13,2 14,2 14,6 13,4 1,1 1,6 0,1 0,3 2,2 3,5
Marz 119,7 - 6,6 - 2,1 - 4,5 2,2 - 4,2 - 9,7 7.3 9,2 - 1.8 - 1,6 83 9,3
April 283,1 25,1 15,6 9,5 8,0 11,0 7.5 4,1 72| - o6| - 04| - 31| - 66
Mai 1,1 0,7 98| - 91 13,6 10,6 189 - 69| - 50| - 13| - 1.2 1,0 3,9
Juni 1786 | - 242| - 97| - 145| - 28| - 66| - 107 5,9 85| - 18] - 16 41 5,6
Juli - 1779 246 - 16 26,2 29,3 30,8 13,0 19,6 199 - 18| - 17| - 20| - 39
Aug. 359,0 15,5 23,0 - 7.5 53,6 471 37,2 12,4 129 - 2,4 - 2,4 53 3,8
Sept. 428,4 25,2 11,7 13,5 19,0 15,4 - 133 34,0 34,1 - 53 - 53 5,6 - 0,9
Okt. - 193 24,2 3,8 20,3 17,2 16,2 - 7.3 26,6 28,2 - 3.1 - 3,3 - 0,7 - 9,7
Nov. — 2459 - 603 - 730 12,7 45,6 21,3 14,3 12,2 10,1 - 53 - 5,4 - 3,2 5,4
Dez. - 2251 - 152,7 - 112,77 - 40,0 - 554 - 373 - 392 5,6 9,4 - 3,7 - 4,1 - 119 - 128
2023 Jan. 87,5 23,3 0,0 23,3 49,1 30,9 - 104 46,7 44,0 - 55 - 6,4 82 10,1
Febr. 177,3 - 8,8 - 50 - 3,8 - 0,6 - 11,0 - 359 31,6 30,9 - 6,7 - 7,9 2,5 3,0
* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen im den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der Geldmarkt-

Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben fonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV. 2, Funote 1. 2 Ohne Einlagen von Zentralregie-
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter aus Repo- Passiva
mit vereinbarter Laufzeit | Kiindigungsfrist geschaften gegentiber
mit Nicht- darunter dem
darunter banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische |im Euro- Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
bis zu 2 bis zu Zentral- Wahrungs- | fonds- bis zu Waéhrungs- | und Passivposi-
zusammen | Jahren zusammen | 3 Monaten |insgesamt | staaten gebiet anteile 3) insgesamt | 2 Jahren 3) | gebiet Ricklagen | tionen 1 Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
44,0 16,9 3,5 2,7 17,6 16,0 6,7 41 1115,2 39,0 479,5 503,0 944,5 | 2013
42,0 15,9 33 2,7 10,6 10,5 3,4 3,5 1077,6 39,6 5353 535,4 1125,6 | 2014
42,2 16,0 33 2,8 11,3 9,6 2,5 3,5 1017,7 48,3 526,2 569,3 971,1 | 2015
43,9 15,8 3.1 2,6 8,6 7,9 2,2 2,4 1030,3 47,2 643,4 591,5 906,3 | 2016
63,2 19,7 2,9 2,6 9.4 8,7 3,3 2,1 994,5 37,8 603,4 686,0 658,8 | 2017
56,7 15,8 2,8 2,5 11,3 10,5 0,8 2,4 1034,0 31,9 575,9 695,6 610,7 | 2018
59,0 16,5 2,7 2,4 12,0 11,2 1.5 1.9 1063,2 32,3 559,4 728,6 935,6 | 2019
75,6 30,6 2,6 2,3 49,8 48,6 9,4 2,5 1056,9 21,2 617,6 710,8 1031,3 | 2020
80,7 22,8 2,4 2,2 44,2 43,5 2,2 2,3 11108 27,5 757,2 7323 809,0 | 2021
94,3 32,4 2,2 2,0 69,2 66,8 34 2,7 1185,1 40,8 800,4 747,2 1817,1 | 2022
73,5 26,7 2,5 2,3 48,2 46,6 6,0 2,3 1087,7 23,5 854,7 702,7 858,8 | 2021 Mai
72,0 25,9 2,5 2,3 46,9 45,6 4,5 2,3 1084,6 23,8 836,9 725,4 880,7 Juni
69,9 22,9 2,5 2,3 45,5 44,3 6,0 2,3 1087,2 23,5 800,0 719,2 913,9 Juli
70,7 24,0 2,5 2,3 45,8 44,0 7.4 2,3 1089,9 25,5 790,7 725,0 898,4 Aug.
69,2 22,4 2,5 2,2 46,6 45,2 7.3 2,2 1100,5 25,1 840,1 735,9 862,6 Sept.
70,9 23,4 2,4 2,2 46,1 45,2 7.4 2,2 1118,0 24,6 866,7 729,5 840,3 Okt.
66,4 17,4 2,4 2,2 46,6 45,5 4,2 2,1 11239 26,0 883,1 736,5 872,8 Nov.
80,7 22,8 2,4 2,2 44,2 43,5 2,2 2,3 1110,8 27,5 757,2 732,3 809,0 Dez.
78,1 20,3 2,4 2,2 48,9 45,5 3,0 2,3 1126,9 25,3 907,4 721,2 1036,0 | 2022 Jan.
76,8 19,8 2,4 2,2 46,4 42,8 2,4 2,4 11411 26,2 945,9 7177 1080,0 Febr.
75,9 19,0 2,4 2,2 44,5 42,1 2,8 2,5 11489 25,9 926,4 736,8 1195,6 Marz
79,8 22,5 2,4 2,2 44,6 42,2 2,3 2,3 1161,1 26,3 939,2 734,6 14389 April
76,8 19,9 2,3 2,1 46,6 42,8 1.9 2,5 11641 27,7 958,5 732,3 1396,8 Mai
75,5 19,1 2,3 2,1 46,2 43,0 2,0 2,5 1164,7 32,2 945,7 752,0 1582,6 Juni
78,1 23,2 2,3 2,1 46,8 44,0 4,2 2,5 11771 35,9 926,6 743,6 1374,2 Juli
79,7 24,3 23 21 47,9 44,0 4,8 2,4 11837 38,6 950,2 741,8 1636,6 Aug.
86,4 31,2 2,3 2,1 45,9 43,3 3,2 2,5 12033 45,8 987,2 758,0 1951,6 Sept.
95,4 39,7 2,2 2,1 47,6 44,9 4,0 2,6 1202,6 39,4 980,8 751,8 1897,2 Okt.
93,5 31,3 2,2 2,0 75,4 711 4,7 2,6 12023 42,2 939,7 7473 16911 Nov.
94,3 32,4 2,2 2,0 69,2 66,8 3,4 2,7 11851 40,8 800,4 747,2 18171 Dez.
92,3 30,4 2,2 2,0 791 73,8 3,9 2,5 1205,2 47,4 890,6 728,9 1719,6 | 2023 Jan.
91,8 30,0 2,2 19 87,0 82,5 5,0 2,4 1222,0 56,0 901,8 724,5 1880,3 Febr.
Veranderungen 4
- 2,3 - 1,2 - 0,2 - 0,1 - 6,4 - 4,8 - 3,4 - 0,6 - 637 - 0,2 35,9 26,1 178,3 | 2014
- 0,1 0,0 0,0 0,1 - 0,4 - 1.9 - 1,0 - 0,0 - 868 7.7 - 303 28,0 - 143,2 | 2015
1.1 0,0 - 0,3 - 0,1 - 2,2 - 1.2 - 0,3 - 1.1 8,6 - 1.3 116,1 26,4 - 395 2016
10,8 4,2 - 0,1 - 0,0 - 0,0 - 0,0 1.1 - 0,3 - 3,3 - 8,5 - 16,1 341 - 162,3 | 2017
- 6,4 - 4,1 - 0,1 - 0,1 2,1 2,1 - 2,6 0,3 30,0 - 59 - 360 7.4 10,3 | 2018
2,0 0,6 - 0,1 - 0,1 1.4 1.4 5,6 - 0, 22,3 0,1 - 479 30,0 329,1 | 2019
17,0 14,3 - 0,1 - 0,1 37,8 37,3 3,6 0,6 11,8 - 93 61,6 - 1,5 108,5 | 2020
3,1 - 8,0 - 0,2 - 0,1 - 55 - 5,0 - 7.9 0,3 40,6 6,9 1249 16,6 - 207,9| 2021
58 8,5 - 0,3 - 0,2 24,6 23,0 1.2 0,4 67,2 12,6 45,6 50 857,7 | 2022
- 1.6 - 0,9 - 0,0 - 0,0 - 1.3 - 1,0 - 1.5 0,1 - 7.7 0,2 - 22,7 20,9 24,6 | 2021 Juni
- 1,8 - 2,7 - 0,0 - 0,0 - 1,4 - 1,3 1,5 - 0,1 2,3 - 0,2 - 372 - 5,4 28,5 Juli
0,7 1,0 - 0,0 - 0,0 0,3 - 0,2 1.4 - 0,0 2,2 2,0 - 9,9 5,6 - 149 Aug.
- 1,9 - 1,6 - 0,0 - 0,0 0,8 1.2 - 0,1 - 0,0 7,0 - 0,5 45,5 10,0 - 324 Sept.
1,5 0,9 - 0,0 - 0,0 - 0,5 0,0 0,1 - 0,1 17,3 - 0,5 271 - 6,4 - 228 Okt.
- 4,5 - 6,1 - 0,0 - 0,0 0,7 0,4 - 3,2 - 0,1 1.7 1.4 11,7 59 40,3 Nov.
14,3 5,4 0,0 0,0 - 2,4 - 2,0 - 2,0 0,2 - 14,2 1.4 - 1273 - 4,6 - 634 Dez.
- 2,7 - 2,6 - 0,0 - 0,0 4,7 2,0 0,7 - 0,0 13,4 - 2,3 146,6 - 183 39,8 | 2022 Jan.
- 1,3 - 0,5 - 0,0 - 0,0 - 2,5 - 2,7 - 0,5 0,1 15,0 1,0 39,4 - 3,2 44,2 Febr.
- 0 - 0,8 - 0,0 - 0,0 - 2,0 - 0,6 0,3 0,2 6,9 - 0,3 - 207 19,0 118,44 Marz
3,6 3,2 - 0,0 - 0,0 0,1 0,0 - 0,5 - 0,3 3,4 0,2 0,4 - 58 252,8 April
- 2,9 - 2,5 - 0,0 - 0,0 2,0 0,6 - 0,4 0,2 6,4 1.4 23,9 - 1,0 - 424 Mai
- 1,5 - 1,0 - 0,0 - 0,0 - 0,4 0,2 0,1 - 0,0 - 4,8 4,3 - 6,3 17,6 199,0 Juni
1.9 3,7 - 0,0 - 0,0 0,5 1.1 2,1 0,1 9,1 3,5 - 248 - 105 - 2078 Juli
1,6 1,0 - 0,0 - 0,0 1,1 0,0 0,6 - 0,1 4,1 2,7 20,1 - 3,1 268,3 Aug.
6,5 6,7 - 0,0 - 0,0 - 2,0 - 0,7 - 1,6 0,1 15,8 7,0 31,8 14,9 323,1 Sept.
9,1 8,7 - 0,0 - 0,0 1.7 1,6 0,8 0,1 1.8 - 6,3 - 2,8 - 53 - 553 Okt.
- 8,6 - 83 - 0,0 - 0,0 27,5 25,8 0,8 0,0 7.4 2,4 - 299 - 1.1 - 2084 Nov.
1,0 0,9 - 0,0 - 0,0 - 6,3 - 4,3 - 1.3 0,1 - 15 - 1,2 - 1321 1.9 1259 Dez.
- 1,9 - 1.8 - 0,0 - 0,0 9,9 6,9 0,5 - 0,2 22,4 6,6 95,0 - 17,6 - 85,0 2023 Jan.
- 0,4 - 0,4 - 0,0 - 0,0 7,9 8,7 1,2 - 0,1 17,8 9,6 11,2 - 5,4 162,0 Febr.

rungen. 3 In Deutschland zéhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem
Jahr zu den Geld marktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zusam-

men mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. 4 Statistische Briche sind in den

Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe a. Anm. * in Tabelle II,1).
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristun
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben | papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- | von bis 1 Jahr Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe 1) | banken insgesamt | kredite Banken insgesamt | einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen 1)
Alle Bankengruppen
1407 | 111248 144,9 3861,7 3377,0 479,0 4929,2 492,3 37323 0,3 688,2 96,3 2092,8
1395 | 110984 106,9 38889 3402,1 482,0 4945,2 486,2 37546 0,3 687,4 96,4 2061,0
1390 | 10826,0 108,4 3798,1 3314,4 479,3 4964,5 494,3 3762,5 0,2 691,3 96,2 1858,8
1386 | 10581,5 88,0 34983 30280 467,6 49293 466,5 3762,8 0,2 682,2 96,2 1969,7
1384 | 10650,7 109,2 36389 3161,2 474,0 4957,2 489,6 37664 0,2 676,6 95,7 1849,6
1385 | 108257 74,7 3673,1 31875 481,7 4976,6 485,3 3779,5 0,2 693,0 96,2 2.005,1
Kreditbanken 6
241 48485 65,2 1675,4 1593,9 80,9 1587,2 325,0 1023,6 0,1 222,8 30,8 1489,9
242 5008,1 30,1 1713,6 16286 84,4 1602,5 325,9 1029,0 0,1 237,2 31,1 1631,0
GroBBbanken 7
3 24585 48,9 664,0 634,0 30,0 722,3 148,8 453,7 0,0 113,7 25,7 997,6
3 2568,1 13,6 700,2 668,7 31,6 729,0 149,3 456,6 0,0 117,6 25,9 1099,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
133 1903,2 12,3 681,7 631,7 49,6 7248 1283 485,0 0,1 102,7 45 479,9
133 19555 12,5 683,9 631,9 51,5 734,3 130,5 486,8 0,1 113,0 45 520,2
Zweigstellen auslandischer Banken
105 486,8 4,0 329,6 328,2 1,3 140,1 47,9 84,9 - 6,4 0,7 12,5
106 484,6 3,9 329,4 328,0 1.3 139,1 46,1 85,6 - 6,6 0,7 11,5
Landesbanken
6 970,8 2,4 399,2 346,9 52,1 430,7 45,3 346,2 0,0 34,1 9,5 129,0
6 991,1 1,4 408,6 355,8 52,5 432,9 44,1 347,4 0,0 36,4 9,5 138,7
Sparkassen
360 1558,3 21,2 283,9 165,8 117,9 1211,4 53,5 988,0 - 169,6 15,9 25,9
360 1556,2 22,8 277,1 157,6 119,4 1214,0 53,7 990,0 - 170,0 16,2 26,1
Kreditgenossenschaften
733 1164,4 14,0 222,6 11,6 110,3 878,5 33,3 722,7 0,0 122,5 19,7 29,6
733 1160,9 14,8 216,2 104,0 11,5 880,8 34,0 724,2 0,0 122,5 19,7 29,5
Realkreditinstitute
8 224,9 0,1 21, 14,5 6,4 198,2 2,9 180,7 - 14,5 0,1 54
8 226,1 0,1 21, 14,8 6,5 199,0 3,4 180,7 - 14,8 1 5,5
Bausparkassen
18 260,0 0,5 46,0 30,7 15,3 209,6 1,4 185,3 . 22,8 0,3 3,6
18 260,7 0,3 46,9 31,4 15,5 209,6 1,2 185,6 22,8 0,3 3,7
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
18 1623,8 58 990,8 897,7 91,1 441,7 28,0 319,8 - 90,3 19,3 166,1
18 1622,5 5,3 989,4 895,3 91,9 438,0 23,0 3225 - 89,4 19,3 170,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8
138 2422,0 11,9 925,3 890,8 34,1 694,6 167,7 404,8 0,1 110,6 3,6 786,5
139 2 506,7 1,3 926,4 890,6 35,3 697,0 165,0 406,4 0,1 120,0 3,6 868,4
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
33 1935,2 7.9 595,8 562,6 32,8 554,5 119,8 319,9 0,1 104,1 2,9 774,0
33 20221 7,4 597,0 562,6 34,0 557,8 118,9 320,8 0,1 13,4 2,9 856,9

* Aktiva und Passiva der Monetdren Finanzinstitute (MFls) in Deutschland. Nicht ent-
halten sind Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFls
zdhlenden - Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anm. zur Tabelle IV.3. 1 Aufgrund des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanz-
rechts vom 25. Mai 2009 enthalten die "sonstigen Aktiv- bzw. Passivpositionen" ab
dem Meldetermin Dezember 2010 derivative Finanzinstrumente des Handelsbestands

(Handelsbestandsderivate) i.S. des §340e Abs. 3 Satz 1 HGB iV.m. §35 Abs. 1 Nr.1a
RechKredV. Eine separate Darstellung der Handelsbestandsderivate finden Sie in der
Statistischen Fachreihe Bankenstatistiken in den Tabellen 1.1 bis I.3. 2 Fir "Bausparkas-
sen": Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 In den Termineinlagen
enthalten. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2. 5 Einschl. borsenfahiger
nachrangig  begebener  Inhaberschuldverschreibungen;  ohne  nicht  borsen-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruick-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 4) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber- rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- | Fonds fiir | Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen allgemeine | Passiv- Stand am
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr | Gber aus Kindi- Spar- im Bank- posi- Monats-
insgesamt | einlagen lagen insgesamt | einlagen einschl. 1 Jahr 2 Repos 3) insgesamt | gungsfrist | briefe Umlauf 5) | risiken tionen 1) ende
Alle Bankengruppen
25853 788,2 17971 4559,0 2987,1 354,5 640,7 64,0 550,7 528,1 26,1 1309,4 588,6 2082,6 | 2022 Sept.
2607,9 795,7 1812,2 4570,2 2968,7 385,1 640,5 64,3 547,6 524,8 28,3 1299,9 588,5 20320 Okt.
2495,8 747,5 17483 4619,6 3003,0 395,9 646,8 68,4 542,2 519,3 31,7 12919 590,1 18285 Nov.
2230,1 616,9 16131 4532,2 2916,6 394,4 647,9 48,6 538,5 515,1 34,9 1269,4 591,1 19587 Dez.
2320,7 743,7 1576,9 4604,7 2936,3 448,4 651,3 71,7 5279 503,5 40,9 12875 592,6 1845,1 | 2023 Jan.
23129 740,8 1572,0 4615,5 2906,1 486,7 655,8 78,5 5211 495,5 45,8 1296,2 592,4 2 008,6 Febr.
Kreditbanken ©
1210,5 557,2 653,3 1816,2 12284 250,6 235,2 70,7 88,6 84,6 13,4 197,5 203,8 1420,5| 2023 Jan.
1220,7 571,9 648,7 1817,4 12126 266,9 235,6 77,2 87,7 83,0 14,6 200,2 203,8 1566,0 Febr.
Grof3banken 7
444,5 185,0 259,5 866,1 570,0 144,0 75,9 36,0 75,2 71,8 1.1 147,5 73,5 926,8 | 2023 Jan.
448,2 192,6 255,6 864,6 553,3 159,9 75,6 41,2 74,7 70,6 1.1 149,9 73,5 1031,8 Febr.
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
486,2 225,7 260,4 7713 533,1 76,5 136,3 34,7 13,1 12,5 12,3 49,5 1149 481,4 | 2023 Jan.
491,6 220,3 2713 777.4 536,4 78,2 136,6 36,0 12,7 121 13,5 49,9 1149 521,6 Febr.
Zweigstellen auslandischer Banken
279,8 146,4 133,4 178,8 125,4 30,1 23,0 - 0,3 0,3 0,1 0,5 15,4 12,3 | 2023 Jan.
280,8 159,0 121,8 175,4 122,9 28,8 23,4 - 0,3 0,3 0,1 0,4 15,4 12,7 Febr.
Landesbanken
282,5 56,1 226,4 313,8 159,3 78,8 70,1 1,0 5,2 5,2 0,4 194,2 42,9 137,5 | 2023 Jan.
278,2 49,1 229,1 321,9 161,1 84,2 71, 1,3 5,2 5.1 0,5 199,1 42,6 149,3 Febr.
Sparkassen
179,6 5,7 1739 1174,0 849,0 28,4 14,4 - 262,4 246,6 19,8 17,6 137,4 49,7 | 2023 Jan.
180,0 4,3 175,7 1169,7 840,7 33,0 14,3 - 259,2 243,2 22,4 17,9 137,4 51,3 Febr.
Kreditgenossenschaften
165,4 3,0 162,4 855,2 615,1 41,3 20,8 - 171,2 166,7 7.0 8,6 101,7 33,5 2023 Jan.
165,3 3,5 161,7 851,1 607,1 46,2 21,5 - 168,6 163,8 7.8 8,6 101,8 34,1 Febr.
Realkreditinstitute
49,9 3,6 46,2 53,8 2,2 53 46,3 0,0 - - . 105,5 8,9 6,9 | 2023 Jan.
49,7 3,8 45,9 55,2 3,4 5,4 46,4 - - - . 105,3 8,8 7.1 Febr.
Bausparkassen
38,0 3,2 34,8 195,2 3,8 1,6 189,2 - 0,5 0,5 0,1 5,6 12,4 8,7 | 2023 Jan.
38,0 3,5 34,5 195,3 3,8 1,7 189,2 - 0,5 0,5 0,1 6,1 12,4 8,9 Febr.
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
394,9 114,9 279,9 196,5 78,5 42,3 75,4 0,0 - - . 758,5 85,6 188,3 | 2023 Jan.
381,1 104,7 276,4 204,8 77,3 49,3 77,9 0,0 - - . 759,1 85,6 191,9 Febr.
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8
737,4 3741 363,2 746,2 524,1 105,3 95,7 37,0 15,1 14,8 6,0 47,6 97,6 793,2 | 2023 Jan.
745,6 382,0 363,6 742,2 513,2 11,5 96,2 39,4 14,5 14,2 6,8 49,3 97,6 872,0 Febr.
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
457,6 227,7 229,8 567,4 398,7 75,2 72,7 37,0 14,8 14,6 6,0 47,2 82,2 780,9 | 2023 Jan.
464,9 223,0 241,8 566,8 390,3 82,7 72,9 39,4 14,2 13,9 6,7 48,9 82,2 859,3 Febr.

fahige Inhaberschuldverschreibungen. 6 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen
"GroRbanken”, "Regionalbanken und sonstige Kreditbanken" und "Zweigstellen
auslandischer Banken". 7 Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG (bis Nov. 2009),
Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG),
Deutsche Postbank AG (ab Dezember 2004 bis April 2018) und DB Privat- und
Firmenkundenbank AG (ab Mai 2018) (siehe Erlduterungen in der Statistischen

Fachreihe Bankenstatistiken, Tabelle 1.3, Bankengruppenbezeichnung "GroRbanken").
8 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz aus-
landischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselbstandiger) "Zweigstellen aus-
landischer Banken". 9 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen recht-
lich selbstandigen Banken (MFls) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland »

Mrd €
Kredite an inlandische Banken (MFls) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten | Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- | Wert- Nach- Geldmarkt- papiere
Minzen in | Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von | von
Eurowah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen bank insgesamt kredite Wechsel Banken Banken kredite insgesamt | kredite Wechsel banken banken 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
18,5 85,6 1545,6 11531 0,0 1,7 390,8 2,2 3131,6 2692,6 0,5 1,2 437,2
189 81,3 1425,9 1065,6 0,0 2,1 358,2 1,7 3167,3 27122 0,4 0,7 454,0
19,2 155,0 1346,6 1062,6 0,0 1,7 282,2 1,7 32339 2764,0 0,4 0,4 469,0
25,8 284,0 1364,9 1099,8 0,0 0,8 264,3 2,0 32743 28238 0,3 0,4 449,8
31,9 392,5 1407,5 1163,4 0,0 0,7 243,4 1,9 33326 2894,0 0,4 0,7 437,5
40,4 416,1 13235 1083,8 0,0 0,8 239,0 5,9 3394,5 2990,2 0,2 0,2 403,9
43,2 476,6 1254,7 1016,2 0,0 0,7 237,9 4,5 3521,5 3119,2 0,3 3,3 398,7
47,2 792,9 1367,9 11197 0,0 0,7 247,5 8,8 3647,0 32451 0,2 4,0 397,7
49,4 905,0 1409,6 1163,7 - 0,5 2453 10,3 37981 33924 0,3 2,6 402,8
19,8 67,3 2347,0 21014 - 1,0 244.6 121 4015,6 3613,1 0,2 2,7 399,6
47,1 1054,9 1399,9 1147,7 0,0 0,7 251,5 10,3 3749,8 33419 0,1 4,4 403,3
47,6 1052,4 1419,3 1167,7 0,0 0,7 250,9 10,3 3770,2 3366,9 0,2 5,0 398,0
47,9 1068,7 1432,2 1183,6 - 0,7 248,0 10,0 3794,0 3386,4 0,2 5,6 401,9
49,4 905,0 1409,6 1163,7 - 0,5 2453 10,3 3798,1 33924 0,3 2,6 402,8
47,4 1066,0 1439,2 1191,8 - 0,7 246,7 10,1 38128 3409,0 0,2 3,1 400,5
47,2 1.094,0 1453,6 1204,6 - 0,3 248,7 10,0 38265 3426,0 0,2 5,0 395,3
49,5 1086,3 1442,6 1195,1 - 03 2473 100 | 38538 34490 0,2 33 401,3
50,4 1200,5 1360,3 11128 - 0,6 246,9 9,9 3 866,6 3470,0 0,2 3,5 392,9
49,4 11228 14527 12029 - 0,7 249,1 9,9 3886,7 3488,9 0,2 3,2 394,4
51,1 1090,9 1462,8 12148 - 0,8 247,2 9,8 3906,6 35134 0,2 3,7 389,3
41,6 1084,2 14549 1206,8 - 0,8 247,2 9,8 3945,0 3539,1 0,2 3,6 402,2
23,1 1126,7 1480,7 1232,0 - 1.3 247,5 9,9 3976,0 3574,3 0,1 3,9 397,7
20,4 122,4 2573,9 2319,2 - 1.4 253,2 9,8 3993,6 35953 0,2 3,6 394,5
19,7 86,6 25923 2337,0 - 1.5 253,7 10,0 40141 3611,6 0,2 4,3 398,0
18,8 88,4 2524,4 22712 - 1.5 251,7 11 40257 36253 0,2 3,6 396,7
19,8 67,3 2 347,0 2101,4 - 1,0 244,6 121 4015,6 3613,1 0,2 2,7 399,6
18,0 89,5 2443,6 2198,1 - 1,0 244,5 12,7 4016,2 36224 0,1 4,3 389,4
17,8 52,5 24716 22219 - 1,0 248,8 12,8 4030,2 36294 0,1 2,9 397,9
Veranderungen *
+ 04 - 4,3 - 1193 - 871 + 0,0 + 0,4 - 326 + 0,1 + 36,7 + 206 - 01 - 0,6 + 16,8
+ 03 + 73,7 - 80,7 - 4,3 - 00 - 0,4 - 759 - 01 + 68,9 + 54,1 - 00 - 0,3 + 151
+ 6,5 + 1291 + 48,1 + 66,9 - - 0,9 - 179 + 04 + 43,7 + 62,8 - 01 - 0,1 - 189
+ 6,1 + 1084 + 50,3 + 70,4 - 00 + 0,0 - 201 - 01 + 57,0 + 70,2 + 0,0 + 0,4 - 13,6
+ 85 + 24,0 - 810 - 766 + 0,0 + 0,1 - 44 + 3,8 + 715 + 105,4 - 01 - 0,5 - 332
+ 2,8 + 59,7 - 63,0 - 61,1 - 00 - 0,2 - 1,6 - 14 + 126,7 + 1291 + 01 + 3,1 - 5,5
+ 41 + 3164 + 201,2 + 191,6 - 00 + 0,0 + 9,6 + 4,3 + 123,2 + 123,6 - 01 + 0,7 - 1,0
+ 22 + 1118 + 441 + 46,3 - 00 - 0,2 - 20 + 15 + 152,2 + 147,8 + 0,0 - 2,2 + 66
- 29,6 - 8366 + 9380 + 9381 - + 0,2 - 03 + 1,7 + 216,7 + 2201 - 01 + 0,1 - 33
+ 06 + 39,7 - 262 - 255 + 0,0 - 0,1 - 06 - 00 + 135 + 92 + 00 - 1.2 + 54
+ 05 - 2,4 + 195 + 20,0 + 0,0 - 0,0 - 05 - 01 + 205 + 251 + 00 + 0,6 - 52
+ 03 + 16,6 + 129 + 159 - 00 - 0,0 - 29 - 03 + 255 + 204 + 00 + 0,6 + 45
+ 1,6 - 1636 - 224 - 19,6 - - 0,1 - 27 + 03 + 43 + 62 + 0,1 - 3,0 + 09
- 20 + 161,0 + 278 + 263 - + 0,1 + 14 - 03 + 14,7 + 16,6 - 01 + 0,5 - 23
- 02 + 28,0 + 131 + 115 - - 0,4 + 20 - 01 + 151 + 184 + 00 + 1.9 - 52
2,3 - 7.8 - 10,9 - 9,5 - - 0,0 - 1.4 - 00 + 273 + 23,0 - 00 - 1,7 6,0
+ 09 + 1142 - 823 - 823 - + 0,3 - 04 - 00 + 131 + 213 + 00 + 0,2 - 84
- 10 - 77,7 + 924 + 90,0 - + 0,1 + 23 - 00 + 20,1 + 189 - 01 - 0,3 + 15
1,7 - 31,9 + 10,1 + 11,9 - + 0,1 - 1,9 - 01 + 19,9 + 245 - 00 0,5 - 51
- 95 - 6,8 - 7.5 - 7.6 - + 0,1 - 00 - 01 + 36,1 + 235 + 00 - 0,1 + 12,7
- 185 + 42,5 + 29,0 + 283 - + 0,2 + 05 + 0,1 + 309 + 35,1 - 00 + 0,3 - 45
- 27 - 1004,3 +1092,9 +1087,0 - + 0,2 + 57 - 00 + 16,5 + 19,9 0,1 - 0,3 - 32
- 07 - 35,8 + 185 + 17,8 - + 0,1 + 06 + 0,2 + 20,7 + 16,6 - 00 + 0,7 + 35
- 08 + 1,8 - 676 - 655 - - 0,0 - 21 + 1,1 + 12,0 + 13,9 - 00 - 0,7 - 1.3
1,0 - 19,9 - 1774 169,9 - 0,5 - 70 + 1,0 - 96 - 117 0,0 0,9 + 29
- 18 + 22,2 + 96,7 + 96,7 - + 0,0 - 01 + 0,6 + 06 + 92 - 01 + 1,6 - 103
- 02 - 371 + 28,3 + 24,0 - + 0,0 + 43 + 0,2 + 13,3 + 6,3 - 00 - 1,5 + 8,5
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-

Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen,

die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus

schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Einschl. Verbindlich-
keiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht borsen-
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fahigen

Inhaberschuldverschreibungen;  einschl.
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschdften mit der Bundesbank.
5 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf. 6 Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu

nachrangiger

Verbindlichkeiten.
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- richtlich: Banken Sicht- ein- gegebene | richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand- | und Unter- einlagen lagen Wechsel Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 2) kredite nehmen insgesamt | 4) 4) 5) kredite insgesamt | lagen 6) lagen 7) briefe 8) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
- 31,6 92,3 1140,3 125,6 1014,7 0,0 33,2 30487 1409,9 952,0 610,1 76,6 32,9 | 2013
- 26,5 94,3 1111,9 127,8 984,0 0,0 11,7 3118,2 1517,8 926,7 607,8 66,0 30,9 | 2014
- 20,4 89,6 1065,6 131,1 934,5 0,0 6,1 3224,7 1673,7 898,4 596,5 56,1 29,3 | 2015
- 19,1 91,0 1032,9 129,5 903,3 0,1 5,6 3326,7 1798,2 889,6 588,5 50,4 28,8 | 2016
- 19,1 88,1 1048,2 110,7 937,4 0,0 51 34209 1941,0 853,2 582,9 43,7 30,0 | 2017
- 18,0 90,9 1020,9 105,5 915,4 0,0 4,7 3537,6 2080,1 841,5 578,6 37,3 33,9 2018
- 17,3 90,4 1010,2 107,2 902,9 0,0 4,4 3661,0 22363 816,2 575,2 33,2 32,5| 2019
- 23,5 78,3 1236,7 125,0 1111,6 0,0 13,1 3885,2 2513,0 783,3 560,6 28,3 34,4 | 2020
- 25,7 79,2 13384 117,2 12213 0,0 16,4 3976,3 2 654,6 736,0 561,2 24,5 34,2 | 2021
- 25,6 80,3 12316 136,9 1094,7 0,0 15,7 4162,0 27206 873,5 533,2 34,6 35,9 | 2022
- 25,2 79,0 1353,8 128,9 12249 0,0 16,2 3960,3 2647,9 726,1 560,7 25,5 34,1 | 2021 Sept.
- 25,1 79,0 1363,6 132,9 1230,7 0,0 16,2 3989,1 2 664,3 739,3 560,1 25,3 33,9 Okt.
- 25,2 791 13739 135,2 1238,6 0,0 16,3 4002,4 2 685,9 731,8 559,9 24,8 33,6 Nov.
- 25,7 79,2 13384 117,2 1221,3 0,0 16,4 3976,3 2 654,6 736,0 561,2 24,5 34,2 Dez.
- 25,7 78,6 1363,7 137,2 1226,5 0,0 16,4 40259 2690,9 750,0 560,8 24,2 33,9 | 2022 Jan.
- 25,7 78,7 1369,7 140,5 1229,2 0,0 16,6 4037,8 2704,5 748,5 560,9 23,9 33,8 Febr.
- 25,8 78,7 1367,7 137,7 1230,1 0,0 16,5 4033,7 2 695,6 755,2 559,0 23,9 33,8 Marz
- 25,9 78,7 1384,4 140,6 1243,8 0,0 16,7 4.046,7 2705,6 759,4 557,9 23,8 33,8 April
- 26,2 78,6 1393,7 142,7 1251,0 0,0 17,1 4 056,8 27243 752,1 556,6 23,8 33,6 Mai
- 26,1 78,8 1384,7 1471 12376 0,0 16,9 4051,8 27144 758,8 554,8 23,8 33,4 Juni
- 259 80,3 1383,3 134,3 1249,0 0,0 16,6 4086,4 27290 780,4 553,0 241 33,0 Juli
- 25,9 79,8 1403,5 136,0 1267,5 - 16,5 41343 2766,8 792,0 550,6 25,0 33,0 Aug.
- 25,8 80,2 1415,7 149,2 1266,5 0,0 16,7 4149,9 2755,6 823,1 545,2 25,9 33,2 Sept.
- 25,8 80,4 1419,0 138,1 1280,9 0,0 16,1 4168,4 2748,7 849,3 542,2 28,1 33,6 Okt.
- 25,9 80,2 1345,0 135,4 1209,6 0,0 16,1 4205,6 2767,9 869,3 536,9 31,5 34,8 Nov.
- 25,6 80,3 12316 136,9 1094,7 0,0 15,7 4162,0 2720,6 873,5 533,2 34,6 35,9 Dez.
- 25,6 80,0 1231,2 142,6 1088,7 0,0 15,6 4199,7 27228 913,5 522,7 40,6 36,9 | 2023 Jan.
- 25,6 80,2 1226,0 140,7 1085,3 0,0 15,6 41971 26877 947,9 516,0 45,5 37,2 Febr.
Veranderungen
- - 19 + 2,0 - 29,0 + 22 - 31,2 - 00 - 06 + 69,7 + 107,9 25,3 - 24 - 10,6 - 20| 2014
- - 21 - 43| - 466 + 33 - 50,0 + 0,0 - 13 + 106,5 + 156,2 28,3 - 11,3 - 10,1 - 1,6 | 2015
- - 13 + 15 - 17 + 03 - 20 + 0,0 - 05 + 104,7 +124,5 6,9 - 79 - 50 - 05| 2016
- - 0,0 - 16 + 11,0 - 184 + 294 - 00 - 05 +103,1 +142,8 275| - 56 - 67 + 0,4 | 2017
- 1,0 + 31 - 250 - 31 - 21,9 + 0,0 - 04| + 1177 +139,3 10,8 - 43 - 65 + 3,9 | 2018
- - 0,7 + 0,1 - 86 + 16 10,2 + 0,0 - 03 +122,5 + 155,8 25,7 - 34 - 41 - 1,4 2019
- + 57 - 33 + 3134 + 23,2 + 290,2 - 00 + 82 + 221,6 + 2737 32,7 - 145 - 49 + 1,9 | 2020
- + 23 + 1,0 + 105,2 - 74| + 1126 + 0,0 + 33 + 953 + 1443 46,2 + 07 - 35 - 0,2 | 2021
- - 01 + 17| -104,6 + 88| -1134 - 00 - 06 +191,8| + 658 1434 | - 275 + 10,1 + 1,7 | 2022
- + 0,0 + 07| - 106| - 64| - 42 + 0,0 + 0,1 - 67 - 54 0,3 - 08 - 02 - 0,2 | 2021 Sept.
- - 0,1 + 0,1 + 10,5 + 40 + 65 + 0,0 + 0,0 + 28,8 + 16,4 13,2 - 06 - 0.2 - 02 Okt.
- + 0,1 + 0,1 + 10,2 + 23 + 79 - + 01 + 13,3 + 215 7.6 - 02 - 03 - 03 Nov.
- + 0,5 + 0,1 - 354| - 180| - 174 - 00 + 00| - 259| - 312 4,1 + 14 - 02 + 0,6 Dez.
- - 0,0 - 06 + 235 + 183 + 52 - 00 + 0,0 + 496 | + 363 14,1 - 04 - 04 - 0,3 | 2022 Jan.
- + 0,0 + 0,1 + 6,0 + 33 + 27 - 00 + 0,2 + 119 + 13,6 1,6 + 0,1 - 02 - 02 Febr.
- + 0,1 + 00| - 19| - 28| + 08 - - 00| - 41 - 90 66| - 18 + 0,0 - Marz
- + 0,2 - 00 + 16,7 + 3,0 + 13,7 - + 0.2 + 13,0 + 95 4,2 - 06 - 01 + 0,0 April
- + 03 - 01 + 94| + 22 + 7.2 - 00 + 03 + 10,1 + 18,8 73 - 13 + 0,0 - 02 Mai
- - 01 + 0.2 - 90 + 44| - 134 - 00 - 02 - 50| - 99 67| - 18 - 00 - 01 Juni
- - 02 + 151 - 11 - 12,4 + 11,2 - - 03 + 335 + 14,3 207 - 1,8 + 03 - 05 Juli
- - 0,0 + 0,1 + 23,3 + 1,8 + 21,6 - 00 - 0,1 + 48,1 + 37,8 11,8 - 24 + 09 + 0,0 Aug.
- - 0,0 + 04 + 12,2 + 13,2 - 09 + 0,0 + 01 + 15,6 - 114 31,3 - 53 + 09 + 0,2 Sept.
- - 0,0 + 0,1 + 3,5 - 10,9 + 144 + 0,0 - 05 + 17,4 - 80 26,2 - 31 + 2.2 + 04 Okt.
- + 0,1 - 01 - 739 - 26| - 713 - 00 - 01 + 453 + 20,9 26,3 - 53 + 3.4 + 1,3 Nov.
- - 03 + 0,1 - 113,2 - 85 —-104,7 0,0 - 04| - 434| - 471 4,2 - 37 + 32 + 1,1 Dez.
- - 0,0 - 04| - 03 + 58| - 61 + 00 - 01 + 376 - 29 400| - 55 + 6,0 + 1,0 | 2023 Jan.
- - 0,0 + 03 - 52 - 19 - 34 - - 00 - 25 - 35,0 34,4 - 67 + 48 + 04 Febr.

Tab. IV.12. 7 Ohne Bauspareinlagen; sieche auch Anm. 8. 8 Einschl. Verbindlichkeiten
aus nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Ausland

Mrd €
Kredite an ausléandische Banken (MFls) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel borsen- Buchkredite, Wechsel wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige Wert-
Minzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere papiere richtlich: und papiere von | von
Eurowéh- zu- kurz- lang- von von Treuhand- zu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
Zeit rungen insgesamt | sammen | fristig fristig Banken Banken kredite insgesamt | sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2013 0,2 1019,7 782,4 546,6 235,8 7,2 230,1 2,5 701,0 404,9 100,3 304,6 82 287,8
2014 0,2 1125,2 884,8 618,7 266,1 7,9 232,5 1.1 735,1 415,2 94,4 320,8 6,5 313,5
2015 0,3 1066,9 830,7 555,9 274,7 1,2 235,0 1,0 751,5 424,3 83,8 340,5 7,5 319,7
2016 0,3 1055,9 820,6 519,8 300,7 0,5 2349 1,0 756,2 451,6 90,1 361,4 5.0 299,6
2017 0,3 963,8 738,2 441,0 297,2 0,7 225,0 2,3 723,9 442,2 93,3 348,9 4,2 277,5
2018 0,2 10141 771,9 503,8 268,1 1,0 2413 3,0 762,0 489,6 99,9 389,7 43 268,1
2019 0,2 1064,2 814,0 532,7 281,3 1.8 248,5 3,7 795,3 513,1 11,0 402,1 7,7 274,5
2020 0,2 10243 784,8 532,1 252,8 2,6 236,8 4,0 822,8 523,0 125,4 397,5 11,3 288,5
2021 0,3 1100,7 877,5 614,7 262,7 0,4 222,8 3,5 871,2 572,2 151,5 420,7 8,0 290,9
2022 0,2 1151,3 926,6 656,2 270,4 1,7 223,0 3,7 913,7 616,2 173,0 443,2 14,9 282,6
2021 Sept. 0,3 11131 885,7 634,6 251,1 1.1 226,3 3,6 876,0 569,3 156,6 412,7 15,1 291,6
Okt. 0,3 1166,7 940,5 672,2 268,2 0,9 2253 3,5 878,0 579,6 164,1 415,5 17,7 280,6
Nov. 0,3 1164,8 940,3 674,7 265,6 0,8 223,7 3,4 888,2 585,6 164,4 421,2 14,3 288,3
Dez. 0,3 1100,7 877,5 614,7 262,7 0,4 222,8 3,5 871,2 572,2 151,5 420,7 8,0 290,9
2022 Jan. 0,3 1200,2 977,7 7141 263,6 1,2 221,3 3,5 911,6 610,7 187,0 423,7 10,3 290,7
Febr. 0,5 12223 998,7 734,3 264,4 1,6 222,0 3,6 923,5 615,2 191,4 423,7 9,4 298,9
Marz 0,5 12242 999,2 729,8 269,4 1,0 2241 3,6 906,5 597,4 171,8 425,6 10,3 298,9
April 0,6 1229,5 1003,6 7341 269,6 1,6 224,3 3,6 914,4 612,0 180,9 431,1 13,1 289,2
Mai 0,6 12228 996,5 730,7 265,8 1,7 224,7 3,6 914,3 609,9 182,1 427,9 13,5 290,9
Juni 0,6 12327 1007,2 742,2 265,0 2,2 2233 3,6 929,1 612,4 181,1 431,2 13,7 303,0
Juli 0,6 1248,0 10211 748,0 273,1 2,7 224,2 3,5 929,4 615,7 177,0 438,7 12,7 301,0
Aug. 0,5 1266,1 1038,5 756,2 282,4 3,4 224,2 3,4 931,5 624,9 183,9 441,0 13,4 293,2
Sept. 0,3 12878 1057,9 771,9 286,0 4,2 225,8 3,8 935,5 629,4 185,2 444,2 12,4 293,7
Okt. 0,3 1296,6 1065,2 787,3 277,9 3,1 2283 3,4 931,2 629,3 182,0 447,3 12,5 289,5
Nov. 0,2 1273,7 1043,2 766,3 276,9 2,9 227,6 3,5 938,8 631,7 187,5 444,2 12,5 294,6
Dez. 0,2 1151,3 926,6 656,2 270,4 1,7 223,0 3,7 913,7 616,2 173,0 443,2 14,9 282,6
2023 Jan. 0,2 11953 963,1 700,1 263,0 2,7 229,5 4,0 941,0 633,6 190,9 442,7 20,1 287,3
Febr. 0,2 1201,5 965,7 701,9 263,8 2,9 232,9 4,2 946,4 635,5 190,5 444,9 15,8 295,1
Veranderungen *
2014 - 00 + 86,1 + 80,1 + 63,2 + 16,8 + 0,7 + 53 - 06 + 57 - 10,2 - 12,8 + 2,7 - 1,8 + 17,7
2015 + 01 - 91,8 - 860 - 822 - 38 - 67 + 08 - 01 - 61 - 92 - 65 - 27 + 11 + 20
2016 + 00 - 255 - 145) - 382 + 23,7 - 07 -103 - 0,0 + 17,4 + 289 + 10,1 + 18,8 - 30 - 85
2017 + 0,0 - 57,2 - 487 - 61,5 + 12,8 + 0,0 - 85 + 0,6 - 47 + 13,0 + 86 + 4,4 + 07 - 184
2018 + 0,0 + 49,6 + 34,0 + 57,7 - 23,7 + 0,2 + 15,3 + 0,7 + 18,3 + 28,3 + 3,2 + 25,2 - 04 - 97
2019 - 00 - 41 - 11,3 - 219 + 10,7 + 08 + 63 + 0,7 + 26,8 + 199 + 12,7 + 7,3 + 3,0 + 3,8
2020 - 00| - 320| - 224| - 66 - 15,8 + 09 - 105 +0,3 + 344 + 14,7 + 9,0 + 57 + 36 + 16,1
2021 + 00 + 528 + 711 + 68,9 + 22 - 25 - 158 - 05 + 37,8 + 39,7 + 29,8 + 99 - 32 + 1.4
2022 - 01 + 21,7 + 204 + 17,9 + 26 + 1,3 - 00 + 0,2 + 37,0 + 37,0 + 16,8 + 20,2 + 67 - 67
2021 Sept. - 01 - 187 - 19,8 - 17,0 - 29 - 06 + 17 - 0,1 + 10,0 + 4,6 + 1,2 + 34 - 02 + 56
Okt. + 0,0 + 54,3 + 555 + 383 + 17,3 - 01 - 11 - 0,1 + 15 + 99 + 7,6 + 2,3 + 26 - 11,0
Nov. - 00| - 57 - 39 + 02 - 40 - 01 - 18 - 01 + 54 + 1,8 + 11 + 07 - 34 + 71
Dez. - 00| - 657 - 643 - 60,9 - 35 - 05 - 09 +00| - 178 - 14,0 - 127 - 14 - 63 + 25
2022 Jan. + 01 + 958| + 96,6 + 97,4 - 08 + 08 - 17 + 0,1 + 37,7 + 36,2 + 34,8 + 14 + 23 - 07
Febr. + 0,2 + 23,2 + 221 + 20,8 + 1,2 + 04 + 0,7 + 0,0 + 12,7 + 52 + 4,6 + 0,5 - 08 + 84
Marz - 00| - o00| - 15| - 58 + 43 - 06 + 2,1 + 00| - 183 - 189 - 201 + 1,2 + 08 - 02
April + 0,1 - 97 - 10,2 - 46 - 56 + 0,6 - 01 + 0,0 - 17 + 68 + 68 + 0,0 + 28 - 11,3
Mai + 00| - 11 - 18] - 01 - 17 + 01 + 05 + 0,0 + 37 + 11 + 22 - 11 + 04 + 2.2
Juni + 00) - 154 - 144| - 103 - 41 + 05 - 16 + 0,0 + 97 - 17 - 23 + 06 + 02 + 11,2
Juli - 00 + 84 + 73 + 1,7 + 5,6 + 0,5 + 0,7 - 01 - 4,7 - 07 - 53 + 4,6 - 11 - 29
Aug. - 01 + 139 + 13,2 + 6,0 + 7,2 + 0,7 - 00 - 0.2 + 01 + 7,7 + 6,3 + 14 + 07 - 84
Sept. - 02 + 15,0 + 12,6 + 11,8 + 08 + 08 + 1,6 + 04 + 32 + 14 - 02 + 1,6 - 1,0 + 29
Okt. + 00 + 134 + 11,9 + 182 - 63 - 10 + 25 - 03 - 22 + 14 - 29 + 43 + 00 - 36
Nov. - 01 - 94| - 87| - 134 + 4,7 - 02 - 04 + 0,1 + 16,5 + 97 + 55 + 4.2 - 00 + 68
Dez. - 00 -112,4 - 106,8 - 104,0 - 28 - 12 - 44 + 0,2 - 19,9 - 11,2 =127 + 15 + 24 - 111
2023 Jan. - 00 + 48,2 + 40,6 + 46,3 - 57 + 1,1 + 6,5 + 0,3 + 30,0 + 19,5 + 18,6 + 0,9 + 53 + 5,2
Febr. + 0,0 + 06 - 28 - 12 - 16 + 0,1 + 3.3 + 0,2 + 1,6 - 12 - 13 + 0,1 - 44 + 7,2
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. scheinen, werden nicht besonders angemerkt.
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) von ausléndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand- | und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite nehmen insgesamt | lagen men fristig fristig kredite insgesamt | lagen men fristig fristig kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
30,8 39,0 515,7 222,6 293,2 196,0 97,2 0,1 257,8 1181 139,7 76,8 62,9 1,0 2013
14,0 35,6 609,2 2771 332,1 242,7 89,4 0,1 221,0 113,0 107,9 47,8 60,1 0,7 | 2014
13,1 30,5 611,9 323,4 288,5 203,8 84,7 0.1 2011 102,6 98,5 49,3 49,2 0,7 | 2015
13,1 28,7 696,1 374,4 321,6 234,2 87,5 0,0 206,2 100,3 105,9 55,2 50,8 0,7 | 2016
12,1 24,3 659,0 389,6 269,4 182,4 87,0 0,0 241,2 109,4 131,8 68,1 63,8 0,3 | 2017
1,8 221 643,1 370,6 272,5 185,6 86,8 0,0 2315 110,2 121,3 63,7 57,6 0,1 2018
11,5 21,3 680,6 3393 341,2 243,2 98,0 - 229,8 12,3 17,4 60,5 57,0 0,1 2019
11,3 17,2 761,2 428,8 332,5 205,1 127,3 - 258,5 133,3 125,2 65,6 59,7 0,1 2020
1,1 16,6 914,6 456,0 458,6 301,5 157,2 0,0 288,2 141,9 146,2 68,7 77,6 0,1 | 2021
10,4 15,7 998,4 480,0 518,4 376,4 141,9 - 370,3 196,0 174,3 84,4 89,8 0,1 | 2022
11,2 16,3 1003,9 528,2 475,8 3157 160,1 - 306,0 164,0 142,0 81,5 60,4 0,1 | 2021 Sept.
11,2 16,3 1031,2 550,5 480,7 320,4 160,3 0,0 320,9 169,8 1511 83,3 67,8 0,1 Okt.
11,3 16,4 1068,2 565,4 502,8 335,0 167,9 0,0 315,5 171,3 144,2 75,5 68,7 0,1 Nov.
1,1 16,6 914,6 456,0 458,6 301,5 157,2 0,0 288,2 141,9 146,2 68,7 77,6 0,1 Dez.
, 16,1 1098,5 635,9 462,7 321,8 140,8 0,0 339,9 177,2 162,7 82,1 80,5 0,1 | 2022 Jan.
, 16,0 11304 640,4 490,0 349,8 140,2 0,0 361,2 194,5 166,7 87,0 79,7 0,1 Febr.
, 15,7 11138 632,7 481,1 349,8 131,3 0,0 361,6 200,0 161,6 82,0 79,6 0,1 Marz
1,1 15,7 11137 600,6 513,2 381,7 131,4 0,0 384,6 201,5 183,2 102,6 80,6 0,1 April
11 15,7 1127,5 640,4 487,1 351,4 135,7 0,0 382,0 2171 164,9 85,0 79,9 0,2 Mai
11,0 15,9 1100,2 625,5 474,7 340,6 1341 0,0 387,6 222,7 164,9 82,5 82,4 0,3 Juni
10,6 15,8 1107,4 608,8 498,6 359,0 139,6 0,0 390,2 221,6 168,6 87,5 81,1 0,3 Juli
10,6 15,8 11204 610,9 509,5 360,5 149,0 0,0 400,4 231,3 169,2 87,4 81,8 0,2 Aug.
10,6 15,9 1169,6 639,0 530,6 373,0 157,6 0,0 409,1 231,4 177,7 95,7 82,0 0,2 Sept.
10,6 15,9 11889 657,6 531,3 3721 159,2 0,0 401,8 220,0 181,8 100,0 81,8 0,2 Okt.
10,6 15,8 1150,7 612,1 538,7 385,9 152,7 - 4141 235,1 179,0 91,2 87,7 0,1 Nov.
10,4 15,7 998,4 480,0 518,4 376,4 141,9 - 370,3 196,0 174,3 84,4 89,8 0,1 Dez.
10,4 15,6 1089,4 601,2 488,3 3445 143,8 - 405,1 2135 191,5 101,9 89,6 0,2 | 2023 Jan.
10,4 15,8 1086,8 600,1 486,7 345,1 141,6 - 418,4 218,4 200,0 109,9 90,1 0,2 Febr.
Veranderungen *
+ 0,1 - 38| + 763 + 47,8 + 285 + 390| - 105 - 0,0 - 43,6 - 83 - 353 - 30,7 - 46 + 0,2 | 2014
- 06 - 61 - 154 +406| - 560| - 486| - 74 - 0,0 - 26,5 - 139 - 126 + 03 - 13,0 - 0,0 2015
- 01 - 1.5 + 82,7 + 51,0 + 31,7 + 27,0 + 47 - 0,0 + 35 - 31 + 6,7 + 59 + 08 - 00| 2016
- 10 - 41 - 155 + 25,2 - 408 | - 432 + 24 + 0,0 + 31,8 + 11,0 + 20,8 + 15,6 + 52 - 04| 2017
- 02 - 22 - 239 -234)] - 04 + 21 - 26 - 0,0 - 11,9 - 02 - 11,8 - 57 - 60 - 02| 2018
- 03 - 09 - 95 -494) + 398| + 280| + 118 - 00 0,8 + 2,1 2,9 - 18 - 11 - 00| 2019
- 02 - 39 + 838 +878| - 41 - 347 + 30,6 - + 23,6 + 13,8 + 98 + 71 + 28 + 0,0 | 2020
- 02 - 08| +1366 + 19,8 + 1168 | + 892 + 27,6 + 0,0 + 22,7 + 64 + 16,3 + 00 + 16,3 - 0,0 | 2021
- 07 - 10| + 858 + 29,1 + 56,7 + 696| - 130 - 00 + 68,2 + 49,0 + 19,2 + 13,9 + 53 + 0,0 | 2022
- 00 + 00| + 305 + 12,9 + 176 + 214 - 39 - 0,0 + 67 + 49 + 17 + 23 - 06 + 0,0 | 2021 Sept.
+ 0,0 + 01 + 279 + 22,7 + 52 + 51 + 0,2 + 0,0 + 14,7 + 58 + 9,0 + 16 + 74 - 00 Okt.
+ 0,0 + 01 + 32,3 + 12,5 + 19,9 + 13,0 + 69 - - 63 + 08 - 71 - 84 + 13 - 0,0 Nov.
- 01 + 02 - 155,0 -110,1 - 449| - 340| - 109 - - 277 - 296 + 19 - 70 + 89 + 0,0 Dez.
- 00 - 06 + 180,8 +178,4 + 24 + 19,3 - 16,9 - + 50,8 + 34,9 + 16,0 + 13,1 + 29 - 2022 Jan.
+ 0,0 - 00 + 334 + 57 + 27,8 + 283 - 05 - + 21,2 + 17,0 + 4,2 + 5,0 - 08 - Febr.
- 01 - 03 - 183 - 85 - 98| - 07 - 91 - - 01 + 53 - 54 - 53 - 01 - 00 Marz
+ 0,0 - 01 - 13,2 - 39,6 + 26,4 + 276 - 11 - + 19,2 - 06 + 19,8 + 19,1 + 0,6 - April
- 00 + 00 + 187 + 42,5 - 238 - 286 + 48 - - 11 + 16,4 - 17,5 - 16,9 - 05 + 0,1 Mai
- 01 + 01 - 21,2 - 58] - 154| - 130 - 24 - + 35 + 47 - 12 - 34 + 22 + 0,0 Juni
- 05 - 01 - 03 - 20,0 + 19,7 + 16,2 + 35 + 0,0 + 0,1 - 2.2 + 23 + 4,0 - 18 - 00 Juli
+ 0,1 + 00| + 97 + 03 + 94| + 03 + 92 - 0,0 + 89 + 91 - 02 - 07 + 05 - 0,0 Aug.
+ 0,0 + 00 + 425 + 25,4 + 17,2 + 94 + 7,7 - + 69 - 07 + 7,5 + 75 - 00 + 0,0 Sept.
- + 00 + 22,6 + 20,5 + 22 + 02 + 19 - - 59 - 10,8 + 5,0 + 49 + 0,1 - 01 Okt.
- 00 - 00| - 241 - 413 + 17,2 + 174 - 02 - 0,0 + 53 + 13,1 - 79 - 74 - 05 - 00 Nov.
- 02 - 00| - 1450 -128,3 - 16,7 - 69 - 98 - - 40,7 - 37,2 - 35 - 62 + 27 - 00 Dez.
- 00 - 01 + 93,8 +122,3 - 284 - 30,8 + 24 - + 35,9 + 18,1 + 17,8 + 17,9 - 01 + 0,0 | 2023 Jan.
+ 00 + 02 - 70 - 35 - 35 - 09 - 26 - + 11,6 + 41 + 75 + 7.2 + 03 + 0,1 Febr.
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5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFlIs) *

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt an Unternehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte an Unter-
mit borsen- ohne borsen-
fahigen Geld- | fahige Geld- borsen-
marktpapieren, | marktpapiere, fahige
Wertpapieren, | Wertpapiere, Buchkredite | Geld-
Ausgleichs- Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
Zeit forderungen forderungen insgesamt sammen Wechsel papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2013 31316 2693,2 269,1 217,7 217,0 0,6 51,4 50,8 0,6 2862,6 23286
2014 3167,3 27126 257,5 212,7 2121 0,6 44,8 44,7 0,1 2909,8 23768
2015 32339 2764,4 255,5 207,8 207,6 0,2 47,8 47,5 0,2 29783 24514
2016 32743 2824,2 248,6 205,7 205,4 0,3 42,9 42,8 0,1 30258 2530,0
2017 33326 2894,4 241,7 210,9 210,6 0,3 30,7 30,3 04 3090,9 2640,0
2018 3394,5 2990,4 249,5 228,0 227,6 0,4 21,5 21,7 -0.2 3145,0 27328
2019 3521,5 3119,5 260,4 238,8 238,4 0,4 21,6 18,7 2,9 32611 2866,9
2020 3647,0 32453 2433 221,6 221,2 0,4 21,6 18,0 3,6 34038 3013,0
2021 37981 33927 249,7 232,2 231,9 0,3 17,5 15,2 2,3 3548,4 3174,6
2022 4015,6 36133 296,4 279,8 279,4 0,4 16,7 14,3 2,3 3719,2 3359,9
2021 Sept. 37498 33421 247,8 224,5 223,8 0,7 23,4 19,6 37 3501,9 31232
Okt. 3770,2 33671 256,5 232,5 231,9 0,6 24,0 19,5 4,4 3513,7 31429
Nov. 3794,0 3386,5 255,6 2329 232,3 0,6 22,7 17,7 5.0 35384 3164,9
Dez. 37981 33927 249,7 232,2 231,9 0,3 17,5 15,2 2,3 3548,4 3174,6
2022 Jan. 38128 3409,2 262,6 242,3 241,7 0,6 20,3 17,8 2,5 3550,2 3180,4
Febr. 3826,5 3426,2 267,4 246,9 246,1 0,8 20,5 16,3 4,2 3559,1 31953
Marz 38538 3449,2 273,6 254,8 254,0 0,8 18,9 16,3 2,5 3580,1 3209,5
April 3 866,6 3470,2 277,5 257,9 257,0 0,9 19,6 17,1 2,5 35891 32262
Mai 3886,7 34891 280,1 262,5 261,5 1,0 17,6 15,4 2,2 3606,6 3242,6
Juni 3906,6 35135 290,8 271,4 270,5 0,9 19,5 16,6 2,8 36157 3255,8
Juli 3945,0 35393 291,4 271,8 270,9 0,8 19,6 16,8 2,8 36537 32935
Aug. 3976,0 3574,4 305,0 287,3 286,4 0,8 17,7 14,7 31 3671,0 33143
Sept. 3993,6 3595,5 311,0 292,8 292,2 0,6 18,2 15,2 3,0 3682,6 33291
Okt. 40141 3611,8 308,7 288,9 288,4 0,5 19,9 16,1 3,8 37053 33475
Nov. 4025,7 36254 310,7 292,9 292,6 0,4 17,7 14,5 3,2 3715,0 3359,0
Dez. 4015,6 36133 296,4 279,8 279,4 0,4 16,7 14,3 2,3 3719,2 3359,9
2023 Jan. 4016,2 3622,5 303,2 282,5 281,9 0,5 20,7 17,0 3,8 37131 3360,2
Febr. 4030,2 3629,5 297,8 279,9 279,2 0,7 18,0 15,8 2,2 37324 33712
Veranderungen *
2014 + 36,7 + 20,5 - 11,6 - 4,5 - 4,5 - 00| - 71 - 6,5 - 0,6 + 48,3 + 52,5
2015 + 68,9 + 54,1 + 1,6 - 1,3 - 0,9 - 04| + 2,9 + 2,8 + 0,1 + 67,2 + 73,9
2016 + 43,7 + 62,7 - 5.2 - 0,3 - 0,4 + 0,1 - 4,9 - 48| - 0,2 + 48,9 + 79,8
2017 + 57,0 + 70,2 - 6,5 + 5,6 + 56 + 0,0 - 12,1 - 12,4 + 0,3 + 63,5 + 103,4
2018 + 71,5 + 105,3 + 6,6 + 15,8 + 15,7 + 0,1 - 9,2 - 8,6 - 0,6 + 65,0 + 102,0
2019 + 126,7 + 129,1 + 11,7 + 11,6 + 11,6 + 0,0 + 0,1 - 3,0 + 3.1 + 115,0 + 132,8
2020 + 1232 + 123,6 - 19,6 - 19,8 - 19,8 - 0,0 + 0,2 - 0,5 + 0,7 + 1428 + 1456
2021 + 152,2 + 147,8 + 8,8 + 13,8 + 13,8 - 0,1 - 4,9 - 28| - 2,1 + 1434 + 1579
2022 + 216,7 + 220,0 + 476 + 485 + 485 + 00| - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 1691 + 1848
2021 Sept. + 13,5 + 9,3 + 3,3 + 3,7 + 3,8 - 0,0 - 0,5 + 0,7 - 1,2 + 10,2 + 6,2
Okt. + 20,5 + 25,1 + 8,7 + 8,1 + 8,2 - 0,1 + 0,5 - 0,2 + 0,7 + 11,8 + 19,8
Nov. + 25,5 + 20,5 + 1,2 + 2,4 + 2,4 + 00| - 1,2 - 1,8 + 0,6 + 24,4 + 19,9
Dez. + 4,3 + 6,3 - 5.8 - 0,6 - 0,3 - 0,3 - 5.2 - 2,5 - 2,7 + 10,1 + 9,8
2022 Jan. + 14,7 + 16,5 + 12,9 + 10,1 + 9,8 + 0,3 + 2,8 + 2,6 + 0,2 + 1.8 + 538
Febr. + 15,1 + 18,4 + 6,2 + 6,0 + 58 + 0,2 + 0,2 - 1,5 + 1,7 + 9,0 + 14,9
Marz + 27,3 + 23,0 + 6,2 + 7.9 + 7.9 - 0,0 - 1,6 + 0,1 - 1,7 + 21,0 + 14,2
April + 13,1 + 21,4 + 3,9 + 3,1 + 3,0 + 0,1 + 0,7 + 0,7 + 0,0 + 9,3 + 17,0
Mai + 20,1 + 18,8 + 2,6 + 4,6 + 4,5 + 00| - 2,0 - 1,7 - 0,3 + 17,5 + 16,4
Juni + 19,9 + 24,5 + 10,8 + 8,9 + 9,0 - 0,1 + 1.9 + 1.3 + 0,6 + 9,1 + 13,2
Juli + 36,1 + 23,5 + 0,2 + 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,1 + 0,2 - 0,1 + 35,8 + 35,6
Aug. + 30,9 + 35,1 + 13,7 + 15,5 + 15,5 + 0,0 - 1,9 - 2,1 + 0,3 + 17,2 + 20,8
Sept. + 16,5 + 20,0 + 4,8 + 4,4 + 4,6 - 0,2 + 0,5 + 0,6 - 0,1 + 1,7 + 14,8
Okt. + 20,7 + 16,6 - 2,0 - 3,6 - 3,5 - 0,1 + 1,6 + 0,8 + 08| + 22,7 + 18,5
Nov. + 12,0 + 13,9 + 2,2 + 4,4 + 4,5 - 0,1 - 2,1 - 1,5 - 0,6 + 9,7 + 11,8
Dez. - 9,6 - 11,7 - 13,9 - 12,8 - 12,7 - 00| - 1.1 - 0,2 - 0,9 + 4,2 + 1,8
2023 Jan. + 0,6 + 9,2 + 6,7 + 2,6 + 2,4 + 0,2 + 41 + 2,6 + 1,4 - 6,1 + 0,3
Febr. + 13,3 + 6,3 - 6,0 - 3,2 - 3,3 + 0,1 - 2,8 - 1,2 - 1,6 + 19,3 + 11,0
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus
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Kredite
nehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- zu- zu- mittel- lang- Wert- forde- Treuhand-
sammen fristig fristig papiere kredite sammen sammen fristig fristig papiere 1) rungen 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2136,9 248,0 1888,9 191,7 28,9 534,0 288,4 38,8 249,7 245,6 2,7 | 2013
21727 251,7 1921,0 204,2 24,4 532,9 283,1 33,5 249,6 249,8 2,1 2014
22324 256,0 1976,3 219,0 18,3 527,0 277,0 27,9 249,0 250,0 2,1 | 2015
2306,5 264,1 2042,4 223,4 17,3 495,8 269,4 239 245,5 226,4 1,8 | 2016
2399,5 273,5 21259 240,6 17,4 450,9 254,0 22,5 231,5 196,9 1,7 | 2017
24994 282,6 2216,8 233,4 16,5 4121 241,7 19,7 222,0 170,4 1,4 | 2018
26264 301,3 23251 240,5 15,7 394,2 235,9 17,2 218,8 158,2 1,5 2019
27718 310,5 2461,4 2411 22,4 390,8 234,3 15,7 218,6 156,6 1,1 | 2020
2915,7 314,5 2601,2 258,9 24,7 373,8 229,9 14,3 215,6 143,9 1,0 | 2021
30859 348,7 27371 274,0 24,6 359,3 2337 14,1 219,6 125,6 1,0 2022
2870,0 310,1 2559,9 253,2 24,2 378,7 228,7 14,3 214,4 150,1 1,0 | 2021 Sept.
2885,5 313,5 2572,0 257,4 241 370,9 230,2 14,6 215,6 140,7 1,0 Okt.
2906,5 315,6 2590,9 258,4 24,2 373,5 230,0 14,5 215,6 143,5 1,0 Nov.
29157 314,5 2601,2 258,9 24,7 373,8 229,9 14,3 215,6 143,9 1,0 Dez.
2920,6 312,8 2607,8 259,8 24,7 369,8 2291 13,9 215,2 140,7 1,0 | 2022 Jan.
29354 313,8 2621,6 259,9 24,6 363,8 2285 13,9 214,5 135,4 1,1 Febr.
2950,1 316,1 26339 259,4 24,7 370,7 228,8 13,7 2151 141,8 1,1 Marz
2966,8 317,3 2649,5 259,4 24,9 362,9 229,5 13,7 215,8 133,5 1,0 April
2983,1 319,7 2663,4 259,5 251 364,0 2291 13,7 215,4 134,9 1,0 Mai
2998,2 322,2 26759 257,6 25,0 360,0 2282 13,6 214,6 131,7 1,0 Juni
30225 327,7 2694,9 271,0 24,9 360,2 229,0 13,5 215,5 131,2 1,0 Juli
3044,6 3354 27091 269,8 24,9 356,6 228,7 13,5 215,2 127,9 1,0 Aug.
30588 339,5 27193 270,2 24,8 353,5 2293 13,8 215,4 124,3 1,0 Sept.
3077,4 344,8 27327 2701 24,8 357,8 229,9 13,8 216,1 127,9 1,0 Okt.
3086,6 344,9 27417 272,4 24,8 356,0 231,7 13,9 217,8 124,3 1,0 Nov.
3085,9 348,7 27371 274,0 24,6 359,3 2337 14,1 219,6 125,6 1,0 Dez.
3090,3 349,9 27404 269,9 24,6 352,9 2334 13,8 219,5 119,5 1,0 | 2023 Jan.
3102,0 355,3 2746,8 269,2 24,5 361,2 2325 13,7 218,8 128,7 1,1 Febr.
Veranderungen *
+ 39,9 + 5,6 + 34,3 + 12,5 - 1,8 - 41 - 8,5 - 51 - 3,4 + 4,3 - 02 2014
+ 59,0 + 4,5 + 546 + 148 - 21 - 6,6 - 6,9 - 4,8 - 2,0 + 0,2 + 00| 2015
+ 751 + 9,7 + 654 + 4,7 - 09| - 309 - 73 - 4,0 - 33 - 236 - 04| 2016
+ 876 + 941 + 782 + 158 + 01 - 399 - 106 - 13 - 9,3 - 294 - 011 2017
+ 1087 + 193 + 894 - 6,7 - 09| - 371 - 105 - 2,7 - 7.8 - 266 - 00| 2018
+ 1260 + 189 + 107,2 + 6,8 - 08| - 17,8 - 5,5 - 2,6 - 2,9 - 123 + 0,1] 2019
+ 1450 + 941 + 1355 + 0,6 + 61 - 2,8 - 11 - 15 + 0,4 - 1,7 - 04| 2020
+ 140,1 + 5.6 + 1345 + 178 + 23 - 14,6 - 33 - 13 - 2,0 - 13 - 00| 2021
+ 1699 + 335 + 1364 + 149 - 01 - 15,7 + 2,5 - 0,7 + 33 - 182 0,0 | 2022
+ 5.2 - 14) + 6,6 + 1,0 - 00| + 4,0 - 0,4 - 0,5 + 0,0 + 4,4 0,0 | 2021 Sept.
+ 15,6 + 3,5 + 12,1 + 41 - 01 - 7.9 + 1,4 + 0,3 + 11 - 9,4 - 00 Okt.
+ 18,9 + 4,4 + 14,5 + 1.0 + 01 + 4,4 + 0,9 - 0,1 + 1.0 + 3,5 0,0 Nov.
+ 9,3 - 11 + 10,4 + 0,5 + 05 + 0,2 - 0,1 - 0,1 + 0,0 + 04 0,0 Dez.
+ 4,9 - 1,7 + 6,6 + 0,8 - 00| - 4,0 - 0,8 - 04 - 0,4 - 3,2 - 0,0 2022 Jan.
+ 14,8 + 1,0 + 13,8 + 0,1 + 00 - 6,0 - 0,7 - 0,0 - 0,6 - 53 - 00 Febr.
+ 14,7 + 2,3 + 12,4 - 0,5 + 01 + 6,8 + 0,4 - 0,2 + 0,6 + 6,5 - 00 Mérz
+ 17,0 + 1.5 + 15,6 - 0,0 + 02 - 7.7 + 0,6 + 0,0 + 0,6 - 8,4 - 00 April
+ 16,4 + 2,5 + 13,9 + 0,1 + 03 + 11 - 0,4 - 0,0 - 0,3 + 1,4 - 00 Mai
+ 15,1 + 2,5 + 12,6 - 1,9 - 01 - 41 - 0,9 - 0,0 - 0,8 - 3,2 - 00 Juni
+ 22,5 + 4,4 + 18,1 + 131 - 02 + 0,2 + 0,7 - 0,1 + 0,8 - 0,5 - 00 Juli
+ 220 + 7,7 + 14,3 - 1,2 - 00| - 3,6 - 0,2 - 0,0 - 0,2 - 33 + 00 Aug.
+ 14,3 + 4,0 + 10,4 + 0,5 - 01 - 3.1 + 0,5 - 0,2 + 0,7 - 3,6 + 00 Sept.
+ 18,6 + 53 + 13,4 - 0,2 - 00 + 4,2 + 0,6 - 0,0 + 0,6 + 3,6 - 00 Okt.
+ 9,4 + 0,1 + 9,3 + 2,4 + 00 - 2,1 + 1,6 + 0,1 + 1,4 - 3,6 + 00 Nov.
+ 0,3 + 4,0 - 3,7 + 1,6 - 03 + 2,4 + 1,0 + 0,2 + 0,9 + 1,4 - 00 Dez.
+ 4,4 + 1,2 + 33 - 4,2 + 00| - 6,4 - 0,3 - 0,3 - 0,0 - 6,1 0,0 | 2023 Jan.
+ 1,7 + 54 + 6,4 - 0,7 - 01 + 8,3 - 0,9 - 0,1 - 0,7 + 9,2 0,1 Febr.

dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche *

Mrd €
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau Kredite an Unternehmen und Selbsténdige
Energie-
und
Wasserver- Finan-
sorgung, Handel; Land- zierungs-
Ent- Instand- und institu-
Hypo- sorgung, haltung Forst- Verkehr tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur | schaft, Lagerei, MFIs) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fir den Verarbei- | von Kraft- und richten- rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen Bau- fahr- Aqua- uber- unter-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stlicke nungsbau | zusammen | nungsbau | Gewerbe | und Erden | gewerbe | zeugen kultur mittlung nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2020 2993,0 1601,8 1565,6 1285,1 280,5 1623,4 443,3 146,7 123,4 82,7 135,8 55,3 59,8 176,0
2021 4Vj. 31475 1591,4 1678,2 1373,0 305,2 17015 477,2 146,1 128,3 98,0 140,4 55,9 55,6 186,3
2022 1Vj. 3204,0 1613,7 1701,0 13919 309,0 1742,4 485,1 150,9 134,3 101,3 145,3 56,3 54,9 193,2
2Vj. 32687 1636,4 1731,4 14128 318,5 1784,8 494,5 160,2 132,6 104,4 153,4 57,0 56,4 200,2
3Vj. 3351,0 1659,4 17583 1433,0 325,2 18453 503,1 163,6 147,5 107,3 163,3 56,9 64,9 202,3
4Vj. 33653 1676,5 17739 1448,0 325,8 1852,2 509,1 160,0 137,7 108,8 155,1 56,3 65,2 211,9
Kurzfristige Kredite
2020 221,2 - 8,0 - 8,0 192,1 4,6 29,0 6,9 16,0 37,0 3,6 6,1 31,6
2021 4Vj. 231,8 - 6,9 - 6,9 202,7 4,4 31,6 9,1 18,0 36,4 33 3,9 35,0
2022 1Vj. 254,0 - 7,0 - 7,0 2241 4,5 36,5 14,0 19,5 39,3 3,6 41 38,0
2Vj. 270,5 - 7,0 - 7,0 239,5 4,6 44,7 11,6 20,1 42,2 39 43 42,2
3Vj. 292,2 - 7,4 - 7,4 260,7 4,9 46,2 24,4 21,1 45,3 3,6 4,2 42,2
4Vvij. 279,4 - 7,4 - 7,4 2489 5,0 41,6 12,1 20,8 44,7 33 3,8 49,8
Mittelfristige Kredite
2020 310,5 - 38,5 - 38,5 230,4 18,5 30,2 5.4 14,8 19,3 4,8 15,0 51,4
2021 4Vj. 314,5 - 40,5 - 40,5 239,5 20,6 28,3 5.4 19,3 20,8 43 12,3 52,0
2022 1Vj. 316,1 - 40,8 - 40,8 242,2 21,0 28,9 5.6 20,0 22,0 4,2 1,7 53,1
2Vj. 322,2 - 42,0 - 42,0 249,2 22,2 29,1 5.8 21,0 22,3 43 13,3 53,7
3Vj. 339,5 - 43,2 - 43,2 265,9 23,1 30,5 6,0 21,6 23,4 43 22,2 54,4
4Vvij. 348,7 - 43,4 - 43,4 275,8 23,5 31,2 6,5 22,2 24,3 41 23,0 56,2
Langfristige Kredite
2020 24614 1601,8 15191 1285,1 234,0 1201,0 420,2 87,5 11,2 51,8 79,4 47,0 38,7 93,0
2021 4Vj. 2601,2 1591,4 1630,9 1373,0 257,8 1259,3 452,2 86,2 113,8 60,8 83,2 48,3 39,4 99,3
2022 1Vj. 2633,9 16137 1653,1 1391,9 261,2 1276,0 459,6 85,5 114,8 61,8 84,0 48,4 39,2 102,1
2Vj. 26759 1636,4 1682,3 1412,8 269,5 1296,0 467,7 86,5 115,2 63,4 88,9 48,8 38,8 104,4
3Vj. 27193 1659,4 1707,6 1433,0 274,6 13186 475,1 86,8 17,1 64,7 94,6 49,0 38,6 105,6
4Vj. 27371 1676,5 17231 1448,0 2751 1327,5 480,6 87,2 119,0 65,8 86,1 48,9 38,4 105,9
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2021 4Vj. + 541 + 18,0 + 286 + 189 + 97 + 349 + 90 + 22 + 59 + 15 + 37 - 02 - 06| + 37
2022 1Vj. + 57,9 + 17,9 + 220 + 166 + 53 + 42,0 + 70 + 48| + 63 + 32 + 47 + 04| - 11 + 89
2Vj. + 65,0 + 22,2 + 299 + 205 + 94| + 427 + 91 + 94| - 17 + 32 + 82 + 07 + 15 + 71
3Vj. + 79,0 + 234 + 26,9 + 205 + 64| + 585 + 86 + 25 + 14,9 + 27 + 96| - 01 + 85 + 20
4Vij. + 16,5 + 17,2 + 154 + 148 + 06 + 89 + 59| - 32 - 99 + 140 - 27 - 06| + 03 + 10,2
Kurzfristige Kredite
2021 4Vj. + 10,3 - - 02 -1 - 02 + 10,5 + 00 + 11 + 39 + 1,0 + 09 - 06| - 02 + 1,0
2022 1Vj. + 235 - + 01 - + 0,1 + 22,7 + 01 + 49 + 49 + 16 + 29 + 03 + 02 + 44
2\Vj. + 16,6 - + 00 - + 00 + 154 + 01 + 82 - 24 + 06 + 29 + 03 + 02 + 4.2
3Vj. + 20,2 -1 + 03 -1 + 03 + 19,8 + 03 + 07 + 128 + 09 + 28] - 03 - 02 + 01
4Vij. - 11,8 -1 - 00 -1 - 00} - 108 + 01 - 43 - 123 - 03 - 05 - 03 - 03 + 78
Mittelfristige Kredite
2021 4Vj. + 6,8 - + 04 - + 04 + 8,0 + 05 + 05 + 0.2 + 35 + 1,6 - 01 + 0,0 + 05
2022 1Vj. + 1,7 - + 03 - + 03 + 2,7 + 04 + 05 + 03 + 07 + 1,2 - 00 - 07 + 1.2
2V;j. + 64 - + 1.2 - + 1,2 + 73 + 1,2 + 0.2 + 0.2 + 1,0 + 03 + 01 + 16 + 09
3V;j. + 16,1 - + 09 - + 09 + 16,1 + 09 + 15 + 0.2 + 05 + 11 - 00 + 89 + 08
4Vj. + 93 - + 01 - + 0,1 + 10,0 + 05 + 07 + 05 + 07 + 09 - 01 + 08 + 19
Langfristige Kredite
2021 4Vj. + 37,0 + 18,0 + 284 + 189 + 95 + 16,4 + 84 + 06 + 18 - 30 + 1,2 + 06 - 05 + 22
2022 1Vj. + 32,7 + 17,9 + 215 + 16,6 + 49 + 16,5 + 65 - 07 + 11 + 09 + 07 + 01 - 06 + 34
2Vj. + 42,0 + 22,2 + 287 + 205 + 81 + 199 + 79 + 10 + 04 + 15 + 49 + 03 - 03 + 21
3Vj. + 42,7 + 23,4 + 257 + 205 + 52 + 22,6 + 74 + 03 + 19 + 1,3 + 57 + 03 - 02 + 1,2
4Vj. + 19,0 + 17,2 + 153 + 14,8 + 05 + 97 + 53 + 03 + 19 + 11 - 3,1 - 01 - 02 + 05

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bausparkassen nach ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
Bereichen und Branchen geschatzt. Statistische Briiche sind in den Verdnderungen betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstéandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fir den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen | nehmen schaften wesen standige 2) | Handwerk | zusammen | nungsbau | zusammen | kredite 3) konten zusammen | nungsbau Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
843,7 286,6 53,8 204,1 464,0 47,9 13534 11183 235,2 177,4 6,7 16,2 4,0 | 2020
890,8 308,6 63,8 207,9 483,8 48,3 14293 1196,6 232,7 184,1 6,9 16,7 4,4 | 2021 4Vi.
906,2 315,6 66,2 209,8 489,1 49,1 14449 1211,4 233,5 184,4 7.1 16,8 4,4 | 2022 1Vj.
920,4 322,8 68,0 211,5 494,9 49,4 1467,0 12324 234,6 184,6 7.3 16,9 4,5 2Vj.
939,6 329,1 71,2 215,5 500,0 54,1 1488,6 1250,6 238,0 187,3 7.5 171 4,6 3Vj.
957,4 334,0 79,9 218,2 501,7 54,1 1495,8 1260,1 235,7 185,9 7.1 17,3 4,6 4Vj.
Kurzfristige Kredite
61,9 15,7 9,6 10,5 20,9 3,7 28,6 3,4 25,2 1.3 6,7 0,6 0,0 | 2020
65,5 14,5 13,0 10,0 19,7 3,8 28,6 2,5 26,1 1.4 6,9 0,5 0,0 | 2021 4Vi.
69,2 15,3 14,0 10,5 20,3 4,4 29,2 2,5 26,7 1.6 7.1 0,7 0,0 | 2022 1Vj.
70,5 15,9 13,7 11 20,8 4,5 30,3 2,5 27,9 1.7 7.3 0,7 0,0 2Vj.
73,8 15,8 14,9 11,2 20,9 53 30,8 2,5 28,3 1,7 7.5 0,6 0,0 3Vj.
73,0 16,1 15,6 10,8 20,4 5,0 29,9 2,4 27,5 1,7 7.1 0,6 - 4Vj.
Mittelfristige Kredite
89,6 20,4 11,8 24,5 32,0 3,5 79,6 20,0 59,6 56,1 - 0,5 0,0 | 2020
97,0 23,1 15,2 271 30,0 3,3 74,4 19,8 54,6 50,6 - 0,6 0,1 | 2021 4Vj.
96,8 22,8 15,5 27,2 30,0 3,2 73,4 19,7 53,7 49,6 - 0,5 0,1 | 2022 1Vj.
99,8 24,1 171 26,6 29,9 3,2 72,5 19,8 52,7 48,6 - 0,5 0,1 2Vj.
103,6 25,2 17,7 27,5 30,4 6,4 73,0 20,1 52,9 48,7 - 0,5 0,1 3Vj.
108,2 25,4 20,1 28,4 30,1 6,5 72,3 19,8 52,5 48,0 - 0,6 0,1 4Vj.
Langfristige Kredite
692,3 250,5 32,4 169,1 4111 40,7 1245,3 1094,9 150,4 120,0 - 15,1 4,0 | 2020
728,4 2711 35,6 170,8 4341 41,3 13263 11743 152,0 132,1 - 15,6 4,3 | 2021 4Vj.
740,2 277,5 36,8 1721 438,8 41,4 13423 1189,2 153,1 133,2 - 15,6 4,4 | 2022 1Vj.
750,0 282,8 37,3 173,8 444,2 41,7 1364,2 12101 154,1 134,4 - 15,7 4,4 2Vj.
762,2 288,0 38,5 176,7 448,7 42,5 1384,8 1228,0 156,7 137,0 - 15,9 4,5 3Vj.
776,2 292,6 44,2 179,0 4511 42,6 1393,5 12379 155,6 136,2 - 16,1 4,6 4Vj.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
18,8 + 7.3 + 4,2 + 2,8 + 52 - 0,6 + 188 + 19,6 - 0,7 - 0,1 - 0,2 + 0,4 + 0,1 | 2021 4Vj.
+ 149 + 6,7 + 2,4 + 1,7 + 5,0 + 0,7 + 15,8 + 149 + 0,9 + 0,5 + 0,2 + 0,1 + 0,0 | 2022 1Vj.
+ 144 + 7,4 + 1,6 + 1,8 + 58 + 0,4 + 22,2 + 20,8 + 1,4 + 0,4 + 0,3 + 0,1 + 0,0 2Vj.
+ 18,3 + 6,2 + 3,1 + 3,9 + 4,3 + 0,2 + 204 + 18,2 + 2,1 + 1,5 + 0,1 + 0,2 + 0,1 3V
+ 13,3 + 4,9 + 3,5 + 2,4 + 2,1 - 0,1 + 7.5 + 9,5 - 2,0 - 1,3 - 0,4 + 0,2 + 0,0 4Vj.
Kurzfristige Kredite
+ , - 11 + 2,5 + 0,5 0,6 - 0,5 - 0,3 - 0,2 - 0,1 - 0,0 - 0,2 + 0,1 + 0,0 | 2021 4Vj.
+ , + 0,8 + 0,9 + 0,5 + 0,6 + 0,7 + 0,6 + 0,0 + 0,6 + 0,2 + 0,2 + 0,1 + 0,0 | 2022 1Vj.
+ 1.4 + 0,6 - 0,3 + 0,6 + 0.4 + 0,1 + 1.1 - 0,1 + 1.2 + 0,1 + 0,3 + 0,0 - 0,0 2Vj.
+ 3,1 - 0,0 + 1.3 + 0,1 - 0,1 - 0,1 + 0,5 + 0,0 + 0,4 + 0,0 + 0,1 - 0,1 - 3Vj.
- 0,6 + 0,2 + 0,7 - 0,3 - 0,1 - 0,2 - 0,9 - 0,1 - 0,8 - 0,0 - 0,4 - 0,1 - 0,0 4Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 1,7 + 1.3 + 1.4 - 04 - 0.4 - 0,1 - 1.3 - 0,1 - , - 1.3 - + 0,0 + 0,0 | 2021 4Vj.
- 0,3 - 0,3 + 0,2 + 0,1 - 0,1 - 0,1 - 1,0 - 0,1 - 0,9 - 0,9 - - 0,1 - 0,0 | 2022 1Vj.
+ 3,0 + 1.3 + 1.6 - 0,6 0,1 - 0,0 - 0,9 + 0,1 - 1,0 - 1.1 - + 0,0 - 0,0 2Vij.
+ 3,2 + 1,0 + 0,6 + 0,9 + 0,1 + 0,0 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - 0,2 - + 0,0 + 0,0 3Vi.
+ 4,6 + 0,1 + 2,4 + 0,8 + 0,1 + 0,1 - 0,7 - 0,3 - 4 - 0,6 - + 0,0 - 0,0 4Vj.
Langfristige Kredite
+ 13,6 + 7,2 + 0,4 + 2,7 + 6,2 + 0,1 + 204 + 19,9 + 0,5 + 1,2 - + 0,3 + 0,1 | 2021 4Vj.
+ 115 + 6,3 + 1.2 + 1.1 + 4,5 + 0,1 + 16,2 + 15,0 + 1.2 + 1.3 - + 0,0 + 0,0 | 2022 1Vj.
+ 10,0 + 5,5 + 0,3 + 1.8 + 5,4 + 0,3 + 22,0 + 208 + 1.3 + 1.4 - + 0,1 + 0,1 2Vj.
+ 12,0 + 52 + 1,2 + 2,9 + 4,3 + 0,3 + 200 + 182 + 1,7 + 1,7 - + 0,2 + 0,1 3Vj.
+ 9.3 + 4,6 + 0,5 + 19 + 21 + 0,1 + 9,1 + 9,9 - 0,9 - 0,7 - + 0,2 + 0,1 4Vj.
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Treuhandkredite. Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewéhrt worden sind.

2 Einschl. Einzelkaufleute. 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fir den
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) »

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt einlagen insgesamt einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4 kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende "
2020 3885,2 2513,0 783,3 188,9 594,4 47,9 546,5 560,6 28,3 34,4 14,4 0,1
2021 3976,3 2 654,6 736,0 161,0 574,9 49,7 525,2 561,2 24,5 34,2 171 1.3
2022 4162,0 2720,6 873,5 314,8 558,7 50,5 508,2 533,2 34,6 35,9 18,5 3,9
2022 Mérz 4033,7 2695,6 755,2 183,4 5717 49,2 522,5 559,0 23,9 33,8 17,2 1.6
April 4.046,7 2705,6 759,4 189,8 569,6 50,1 519,5 557,9 23,8 33,8 17,3 11
Mai 4056,8 27243 752,1 183,3 568,7 51,2 517,5 556,6 23,8 33,6 171 0,8
Juni 4051,8 27144 758,8 194,7 564,1 49,0 515,1 554,8 23,8 33,4 17,2 0,7
Juli 4 086,4 2729,0 780,4 213,7 566,7 50,9 515,8 553,0 241 33,0 17,3 1.2
Aug. 41343 2766,8 792,0 226,8 565,1 50,4 514,7 550,6 25,0 33,0 17,5 1.4
Sept. 4149,9 2755,6 823,1 263,8 559,3 45,5 513,8 545,2 25,9 33,2 183 1,0
Okt. 4168,4 27487 849,3 290,1 559,3 45,6 513,7 542,2 28,1 33,6 18,3 1.6
Nov. 4205,6 27679 869,3 309,6 559,7 46,8 512,9 536,9 31,5 34,8 18,4 4,4
Dez. 4162,0 27206 873,5 314,8 558,7 50,5 508,2 533,2 34,6 35,9 18,5 3,9
2023 Jan. 4199,7 27228 913,5 351,2 562,3 52,1 510,2 522,7 40,6 36,9 18,6 2,1
Febr. 41971 2 687,7 947,9 381,5 566,4 54,2 512,3 516,0 45,5 37,2 18,7 2,9
Verdnderungen *
2021 + 953 + 1443 - 46,2 - 273 - 189 + 1,5 - 205 + 0,7 - 3,5 - 0,2 + 2,7 + 1.2
2022 + 191,8 + 658 + 1434 + 1525 - 9.1 + 0,6 - 9,7 - 275 + 10,1 + 1,7 + 1,2 + 2,6
2022 Marz - 41 - 9,0 + 6,6 + 7,9 - 1,3 + 0,5 - 1.8 - 1,8 + 0,0 - + 0,0 + 0,3
April + 13,0 + 9,5 + 4,2 + 6,4 - 2,2 + 0,8 - 3,0 - 0,6 - 0,1 + 0,0 + 0,1 - 0,5
Mai + 101 + 188 - 73| - 65| - 09| + 11 - 20| - 13| + 00| - 02 - o1 - 02
Juni - 50| - 99| + 67| + M3| - 46| - 22| - 25| - 18| - 00| - o1 + 01 - 01
Juli + 33,5 + 14,3 + 20,7 + 18,5 + 2,2 + 1,6 + 0,6 - 1,8 + 0,3 - 0,5 + 0,1 + 0,5
Aug. + 48,1 + 37,8 + 11,8 + 131 - 1.3 - 0,4 - 0,9 - 2,4 + 0,9 + 0,0 + 0,2 + 0,2
Sept. + 15,6 - 11,4 + 313 + 370 - 57 - 4,9 - 0,8 - 53 + 0,9 + 0,2 + 0,8 - 0,4
Okt. + 17,4 - 8,0 + 26,2 + 26,3 - 0,1 + 0,0 - 0,1 - 3.1 + 2,2 + 0,4 + 0,0 + 0,5
Nov. + 453 + 209 + 263 + 18,7 + 7.7 + 1.3 + 6,4 - 53 + 3.4 + 1.3 + 0,1 + 2,9
Dez. - 434 - 471 + 4,2 + 52 - 1,0 + 3,7 - 4,7 - 3,7 + 3,2 + 1.1 + 0,0 - 0,6
2023 Jan. + 376 - 29| + 400| + 364 + 36 + 16 + 20 - 55 + 60 + 10 + 01 - 18
Febr. - 25| - 350| + 344| + 303 + 41 + 21 + 20| - 67 + 48| + 04 + 01 + 08
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2020 229,5 80,1 143,0 59,6 83,5 20,9 62,6 2,7 3,7 25,4 2,1 -
2021 210,1 82,4 121,9 42,0 79,9 23,8 56,1 2,5 33 25,8 2,0 1,0
2022 279,8 82,5 191,6 106,8 84,9 23,1 61,7 2,0 3,7 27,3 1,9 4
2022 Mérz 241,0 85,2 150,0 69,7 80,3 24,4 56,0 2,4 3.4 25,5 2,0 -
April 243,7 86,2 151,8 70,8 80,9 25,0 55,9 2,4 3,4 25,6 2,0 -
Mai 255,6 91,4 158,4 76,1 82,2 25,9 56,3 2,4 3.4 25,6 2,0 -
Juni 254,9 84,8 164,2 84,6 79,7 233 56,3 2,4 3,5 25,4 2,0 -
Juli 258,3 78,0 174,5 93,0 81,5 24,6 57,0 2,4 3.4 25,4 1.9 -
Aug. 272,6 89,1 177,8 96,2 81,5 24,8 56,7 2,4 3.4 25,5 1.9 -
Sept. 273,0 86,6 180,6 104,6 76,0 20,0 56,1 2,3 3,5 25,7 1,9 -
Okt. 271,2 86,8 178,6 101,2 77.4 19,6 57,8 2,3 3,5 25,7 1.9 -
Nov. 304,5 106,0 192,8 109,6 83,2 20,8 62,4 2,1 3,7 26,6 1.9 2,4
Dez. 279,8 82,5 191,6 106,8 84,9 23,1 61,7 2,0 3,7 27,3 1,9 2,4
2023 Jan. 299,4 94,5 199,3 114,4 84,9 23,1 61,8 1.8 3.8 27,5 1.9 0,3
Febr. 317,8 101,4 211,0 1233 87,6 23,9 63,8 1.7 3,8 27,5 1,9 1.3
Veranderungen *
2021 - 17,9 + 3.4 - 208 - 17,7 - 3,0 + 2,9 - 6,0 - 0,2 - 0,4 + 0,4 - 0,0 + 1,0
2022 + 69,1 + 0,2 + 69,2 + 64,7 + 4,5 - 0,9 + 5,4 - 0,6 + 0,3 + 1,5 - 0,1 + 1.4
2022 Marz + 3,2 - 6,2 + 9,4 + 8,7 + 0,7 + 0,6 + 0,1 - 0,0 + 0,1 - 0,0 - 0,0 -
April + 2,7 + 1,0 + 1,7 + 1.1 + 06 + 0,6 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,0 -
Mai + 11,5 + 5,2 + 6,2 + 52 + 1,0 + 0,9 + 0,1 - 0,0 + 0,1 - 0,0 - 0,0 -
Juni - 0,7 - 6,6 + 59 + 8,5 - 2,6 - 2,6 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,2 - 0,0 -
Juli + 3,5 - 6,7 + 10,3 + 8,4 + 1,9 + 1,2 + 0,6 - 0,0 - 0,1 - 0,0 - 0,1 -
Aug. + 14,3 + 111 + 3,2 + 3,2 - 0,0 + 0,2 - 0,3 - 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,0 -
Sept. + 0.4 - 2,4 + 2,8 + 83 - 5,5 - 4,9 - 0,6 - 0,0 + 0,1 + 0,2 - 0,0 -
Okt. - 1.9 + 0,2 - 2,1 - 3,4 + 1,3 - 0,4 + 1,7 - 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 -
Nov. + 330 + 19,2 + 13,9 + 83 + 5,6 + 1,0 + 4,6 - 0,2 + 0,1 + 0,8 - 0,0 + 2,4
Dez. - 247 - 235 - 1.1 - 2,8 + 1,7 + 2,4 - 0,7 - 0,1 - 0,0 + 0,7 - 0,0 -
2023 Jan. + 19,7 + 11,9 + 7.7 + 7.6 + 0,1 - 0,1 + 0,1 - 0,1 + 0,2 + 0,2 - 0,0 2,1
Febr. + 18,3 + 6,8 + 11,6 + 8,9 + 2,7 + 0,8 + 1.9 - 0,1 - 0,1 + 0,0 - 0,0 1.1
Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Verbind-
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noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) *
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- Schuldver- keiten aus
insgesamt einlagen insgesamt einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
36557 24329 640,3 129,3 511,0 27,0 483,9 557,9 24,6 9,0 12,3 0,1
3766,2 2572,2 614,1 119,0 495,0 25,9 469,2 558,7 21,2 8,4 15,1 0,3
3882,2 26381 681,9 208,0 473,9 27,4 446,5 531,2 31,0 8,6 16,6 1,5
37927 26104 605,1 13,7 491,4 24,8 466,6 556,6 20,5 8,2 15,2 1.6
3802,9 26194 607,6 119,0 488,6 251 463,6 555,5 20,4 8,2 15,2 11
3801,2 26329 593,7 107,2 486,5 25,3 461,2 554,2 20,4 8,0 15,1 0,8
37969 2629,7 594,5 110,1 484,4 25,6 458,8 552,4 20,3 8,0 15,2 0,7
38281 26509 605,9 120,7 485,2 26,3 458,9 550,6 20,7 7.6 15,4 1,2
38617 2677,7 614,2 130,6 483,6 25,6 458,0 548,2 21,6 7.5 15,6 1.4
3876,9 2 669,0 642,5 159,2 483,3 25,5 457,7 542,9 22,5 7.5 16,3 1,0
3897,2 26619 670,8 188,9 481,9 25,9 455,9 539,9 24,6 7.9 16,4 1.6
39011 26619 676,5 200,0 476,5 26,0 450,5 534,8 27,8 83 16,4 2,1
3882,2 2638,1 681,9 208,0 473,9 27,4 446,5 531,2 31,0 8,6 16,6 1,5
3900,2 26283 714,2 236,8 477,4 29,0 448,4 520,9 36,8 9.4 16,7 1.9
3879,3 2586,4 737,0 258,2 478,8 30,3 448,5 514,3 41,7 9,7 16,8 1.6
Veranderungen *
+ 1132 + 1409 - 25,5 - 9,6 - 159 - 1.4 - 145 + 0,9 - 3,1 - 0,6 + 2,8 + 0,2
+ 122,77 + 656 + 742 + 878 - 136 + 1,4 - 151 - 270 + 9,8 + 0,2 + 1.3 + 1.3
- 7.4 - 2,7 - 2,8 - 0,8 - 2,0 - 0,1 - 1,9 - 1,8 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,3
+ 10,3 + 8,5 + 2,5 + 53 - 2,8 + 0,2 - 3,0 - 0,6 - 0,1 - 0,1 + 0,1 - 0,5
- 1,4 + 13,5 - 13,6 - 11,7 - 1.9 + 0,2 - 2,1 - 1,3 - 0,0 - 0,2 - 0,1 - 0,2
- 4,2 - 3,2 + 0,8 + 2,9 - 2,1 + 0,4 - 2,4 - 1,8 - 0,0 + 0,0 + 0,1 - 0,1
+ 30,0 + 21,0 + 10,4 + 10,1 + 0,3 + 0,4 - 0,1 - 1,8 + 0,4 - 0,5 + 0,2 + 0,5
+ 338 + 26,7 + 8,6 + 9,8 - 1,2 - 0,6 - 0,6 - 2,4 + 0,9 - 0,1 + 0,2 + 0,2
+ 15,1 - 8,9 + 28,5 + 287 - 0,2 - 0,0 - 0,2 - 53 + ,9 + 0,0 + 0,8 - 0,4
+ 19,2 - 8,2 + 28,3 + 29,7 - 1,4 + 0,4 - 1,8 - 3,0 + 2,1 + 0,4 + 0,0 + 0,5
+ 12,2 + 1.7 + 12,4 + 10,3 + 2,1 + 0,3 + 1.8 - 51 + 3,3 + 0,4 + 0,1 + 0,5
- 18,7 - 23,7 + 5,4 + 8,0 - 2,7 + 1.4 - 4,0 - 3,6 + 3,2 + 0,3 + 0,0 - 0,6
+ 17,9 - 14,9 + 32,3 + 28,7 + 3,6 + 1,7 + 1,9 - 53 + 5,8 + 0,8 + 0,1 + 0,3
- 20,8 - 49 + 22,8 + 214 + 1.4 + 1.3 + 0,1 - 6,6 + 4,9 + 0,3 + 0,2 - 0,3
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11161 7191 381,7 89,2 292,5 15,0 277,5 58 9,4 2,3 9,7 0,1
1142,7 765,1 364,3 87,4 276,9 15,8 261,1 53 8,0 2,3 12,2 0,3
1193,5 783,4 3971 140,8 256,3 16,8 239,5 4,4 8,6 1,9 13,5 1,5
11719 802,1 356,9 82,7 274,2 15,5 258,7 5,2 7.8 2,3 12,3 1.6
1165,3 792,4 360,0 88,0 272,0 16,0 256,1 5,2 7,7 2,3 12,4 11
1165,6 806,0 346,7 76,4 270,4 16,3 254,1 51 7.7 2,3 12,3 0,8
11589 798,2 347,9 78,6 269,3 16,9 252,3 5,1 7.7 2,3 12,4 0,7
1168,8 797,0 358,8 88,5 270,3 17,5 252,8 5.1 7.9 1,9 12,5 1,2
12054 826,9 365,4 96,1 269,3 16,8 252,4 51 8,0 1.9 12,6 1.4
12157 815,8 386,8 17,9 268,9 16,6 252,3 5,0 8,1 1.9 13,4 1,0
12328 809,3 410,4 143,0 267,4 16,7 250,7 4,9 8,2 1.9 13,3 1.6
12239 805,3 405,5 144,1 261,4 16,2 2451 4,7 8,4 1.9 13,3 2,1
1193,5 783,4 3971 140,8 256,3 16,8 239,5 4,4 8,6 19 13,5 1.5
1220,2 792,5 414,7 156,8 257,9 171 240,8 4,3 8,7 2,0 13,5 1.9
1199,2 761,5 424,4 166,8 257,6 17,0 240,6 4,3 9,1 2,0 13,6 1.6
Verdnderungen
+ 285| + 471 - 168| - 12| - 157 + 05 - 162 05| - 13 + 00 + 26 + 02
+ 56,2 + 17,7 + 388 + 521 - 133 + 1,0 - 143 - 0,9 + 0,6 - 0,5 + 1,0 + 1.3
+ 66| + 88| - 22| - 07| - 15 + 00| - 16| + 00 + 00 + 00 + 00 + 03
- 6,6 - 9,6 + 3,2 + 5,4 - 2,2 + 04 - 2,6 - 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,1 - 0,5
- 0,5 + 12,6 - 13,0 - 11,7 - 1,4 + 0,3 - 1,7 - 0,0 + 0,0 - 0,0 - 0,1 - 0,2
- 6,7 - 7.8 + 1,2 + 2,2 - 1.1 + 0,6 - 1,7 - 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,1 - 0,1
+ 8,8 - 1,4 + 10,0 + 9,3 + 0,7 + 0,4 + 0,3 + 0,0 + 0,2 - 0,4 + 0,2 + 0,5
+ 36,6 + 299 + 6,6 + 7.6 - 1,0 - 0,7 - 0,4 - 0,0 + 0,2 - 0,0 + 0,1 + 0,2
+ 10,2 - 11,4 + 21,6 + 218 - 0,2 - 0,2 - 0,0 - 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,7 - 0,4
+ 16,0 - 7,6 + 23,6 + 25,1 - 1,5 + 0,1 - 1,5 - 0,1 + 0,1 + 0,0 - 0,0 + 0,5
- 0,5 - 2,3 + 1,7 + 0,3 + 1.4 - 0,3 + 1,7 - 0,1 + 0,2 + 0,0 - 0,0 + 0,5
- 30,3 - 21,7 - 8,5 - 3,3 - 52 + 0,6 - 57 - 0,3 + 0,2 - 0,1 - 0,0 - 0,6
+ 265 + 9,0 + 17,4 + 15,9 + 1.5 + 0,3 + 1.3 - 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,3
- 21,0 - 31,0 + 9,7 + 10,0 - 0,4 - 0,1 - 0,3 - 0,0 + 0,4 - 0,0 + 0,1 - 0,3

lichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. Bauspar-
einlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2.

4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenféhigen Inhaberschuldverschreibungen.
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8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFlIs) in Deutschland von inlandischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck *

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich sonstige nen ohne schaftlich sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
Zeit insgesamt insgesamt sammen standige standige personen zweck insgesamt sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2020 2539,5 1713,8 16727 291,1 1215,4 166,2 41,1 258,6 2451 19,3 190,5 35,2
2021 2623,6 1807,1 1762,4 308,6 1288,4 165,4 44,7 249,8 237,8 18,2 185,6 33,9
2022 2688,7 1854,7 1809,9 307,3 1342,5 160,1 44,8 284,8 268,7 31,2 200,5 371
2022 Sept. 2661,2 18533 1805,7 314,2 1329,9 161,5 47,6 255,7 242,0 21,8 185,8 34,4
Okt. 2664,4 1852,6 1807,1 3171 1329,7 160,3 45,5 260,4 246,5 23,1 188,8 34,6
Nov. 26772 1856,7 18123 312,1 1340,3 159,9 44,4 271,0 256,9 27,4 194,4 35,1
Dez. 2688,7 1854,7 1809,9 307,3 13425 160,1 44,8 284,8 268,7 31,2 200,5 371
2023 Jan. 2680,0 1835,8 1791,8 305,3 13294 157,1 44,0 299,5 282,9 34,5 210,1 38,3
Febr. 2 680,1 1824,9 1780,9 300,0 13253 155,6 44,0 312,6 295,4 38,1 218,1 39,2
Veranderungen *
2021 + 847 + 938 + 903 + 17,3 + 737 - 06 + 35 - 8,6 - 7,2 - 11 - 47 - 13
2022 + 665 + 480 + 478 - 1.5 + 541 - 47 + 01 + 354 + 314 + 129 + 17,2 + 1.2
2022 Sept. + 49 + 2,5 + 1,9 - 5,8 + 6,7 + 1,0 + 05 + 6,9 + 6,3 + 20 + 40 + 03
Okt. + 3,2 - 0,6 + 1,5 + 2,9 - 0,3 - 1,2 - 21 + 4,7 + 4,5 + 1.3 + 3,0 + 0,2
Nov. + 12,8 + 4,0 + 5,2 - 5,0 + 10,6 - 04 - 11 + 10,6 + 10,5 + 43 + 57 + 05
Dez. + 116 - 2,0 - 2,4 - 4,9 + 2,3 + 03 + 04 + 138 + 119 + 38 + 68 + 13
2023 Jan. - 8,6 - 239 - 231 - 1,9 - 181 - 30 - 08 + 149 + 142 + 34 + 96 + 1,2
Febr. + 0,1 - 109 - 109 - 53 - 4,1 - 15 - 00 + 131 + 125 + 3,6 + 80 + 09
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. trachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu be- richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Ver-

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *

Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermdgen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand- | zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand-
Zeit insgesamt sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2020 229,5 48,6 4,8 7.2 36,5 0,0 11,3 46,5 21,2 11,4 13,2 0,7 14,1
2021 210,1 43,5 4,2 3,2 36,0 0,1 1,7 47,4 21,7 13,8 11,3 0,6 141
2022 279,8 66,8 7.9 24,2 34,6 0,1 11,4 53,8 171 25,2 10,9 0,5 15,9
2022 Sept. 273,0 43,3 6,7 8,3 28,2 0,1 11,6 71,2 19,4 40,5 10,8 0,5 141
Okt. 271,2 44,9 6,2 8,5 30,2 0,1 11,5 67,2 19,4 36,8 10,5 0,5 14,2
Nov. 304,5 711 14,6 21,3 35,1 0,1 11,5 63,3 24,0 28,5 10,4 0,5 15,0
Dez. 279,8 66,8 7.9 24,2 34,6 0,1 11,4 53,8 171 25,2 10,9 0,5 15,9
2023 Jan. 299,4 73,8 15,5 23,7 34,6 0,0 11,4 65,6 22,2 31,3 11,6 0,5 16,1
Febr. 317,8 82,5 16,4 29,5 36,6 0,0 11,4 70,3 24,2 34,2 11,4 0,5 16,1
Veranderungen *
2021 - 179 - 50 - 05 - 41 - 04 + 00 + 0,3 + 10 + 0,6 + 23 - 18 - 01 + 0,0
2022 + 69,1 + 23,0 + 3,5 + 20,9 - 14 - 00 - 03 + 64 - 46 + 11,3 - 03 - 01 + 18
2022 Sept. + 0,4 - 07 + 1,1 + 4,0 - 58 - 00 + 0,0 + 55 + 34 + 24 - 03 + 00 + 0,2
Okt. - 1.9 + 1,6 - 06 + 02 + 20 - 00 - 00 - 40 - 00 - 37 - 02 - 00 + 0,0
Nov. + 33,0 + 258 + 82 + 12,7 + 49 - - 00 - 38 + 4,6 - 83 - 01 + 0,0 + 08
Dez. - 247 - 43 - 67 + 29 - 05 - 00 - 02 - 96 - 68 - 33 + 0,6 - 00 + 09
2023 Jan. + 19,7 + 69 + 7,5 - 06 - 00 - 00 + 0,0 + 11,9 + 5,1 + 6,1 + 0,7 + 0,0 + 0,1
Febr. + 183 + 87 + 09 + 58 + 20 - 00 + 0,0 + 47 + 2,0 + 29 - 02 - 00 + 0,0
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandan- AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen
stalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bun- erfasst sind. Statistische Brliche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-

despost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom nisse flir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa-
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr zu- bis 2 Jahre | Giber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt personen zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,5 40,1 218,5 12,0 206,5 552,0 545,7 6,3 15,1 6,7 2,7 - | 2020
12,0 31,7 218,1 10,1 208,0 553,4 547,2 6,2 13,2 6,1 2,8 - 2021
16,0 67,2 217,5 10,6 206,9 526,8 521,8 51 22,4 6,8 3,1 - | 2022
13,7 41,3 214,4 8,9 205,5 537,9 532,3 5.6 14,3 5,6 3,0 —| 2022 sept.
13,9 45,9 214,5 9,3 205,2 535,1 529,5 5,5 16,3 59 3,0 - Okt.
141 55,9 215,1 9,8 205,3 530,1 524,8 53 19,4 6,4 3,1 - Nov.
16,0 67,2 217,5 10,6 206,9 526,8 521,8 5.1 22,4 6,8 3,1 - Dez.
16,6 80,0 219,5 12,0 207,5 516,6 511,7 4,9 28,1 7,4 3,2 —| 2023 Jan.
17,2 91,4 221,3 13,3 207,9 510,0 505,2 4,8 32,6 7.8 3,2 - Febr.
Veranderungen
- 14| - 84| - 02 - 19| + 18] + 14| + 15 - o1| - 19 - 06 + 02 - 2021
+ 40| + 357 - 03 + 05| - 08| - 261 - 250 - 11 + 92 + 07 + 03 - | 2022
+ 06| + 68 + 00 + 02 - 01 - 52 - 51 - 01 + 08 + 00 + 00 — | 2022 Sept.
+ 0,2 + 4,6 + 0,1 + 03 - 0,3 - 2,9 - 2,8 - 01 + 2,0 + 03 + 0,0 - Okt.
+ 0,2 + 10,0 + 0,7 + 05 + 0,1 - 5,0 - 4,7 - 03 + 3.1 + 04 + 0,1 - Nov.
+ 1.9 + 11,3 + 2,5 + 08 + 1.7 - 3.2 - 3,1 - 02 + 3,0 + 04 + 00 - Dez.
+ 0,7 + 12,8 + 2,1 + 14 + 0,6 - 53 - 5,0 - 02 + 57 + 07 + 01 —| 2023 Jan.
+ 0,6 + 11,3 + 1.8 + 14 + 0,4 - 6,6 - 6,5 - 01 + 4,5 + 03 + 00 - Febr.
bindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht boérsenféhigen Inhaberschuldverschreibungen.
Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV. 12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2. 5 In den Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbéande) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
68,5 43,2 8,0 12,4 4,9 0,0 66,0 10,9 32,9 21,4 0,8 - | 2020
70,9 48,5 6,0 12,0 4,4 0,0 48,3 8,0 19,0 20,5 0,8 - | 2021
80,0 49,2 12,5 13,8 4,4 0,0 79,2 83 44,9 25,5 0,6 - | 2022
72,1 45,0 9,5 13,2 4,4 0,0 86,5 15,5 46,3 23,9 0,7 —| 2022 Sept.
70,1 42,7 9,6 13,3 4,5 0,0 89,0 18,6 46,3 23,4 0,7 - Okt.
75,4 46,1 11,3 13,6 4,5 0,0 94,6 21,4 48,6 24,0 0,6 - Nov.
80,0 49,2 12,5 13,8 4,4 0,0 79,2 8,3 44,9 25,5 0,6 - Dez.
71,4 39,5 13,6 13,9 4,4 0,0 88,8 17,3 45,9 24,8 0,7 —| 2023 Jan.
76,6 42,9 15,4 14,0 4,3 0,0 88,5 17,9 44,3 25,7 0,7 - Febr.
Veranderungen *
+ 2,8 + 5,6 - 2,0 - 0,2 - 0,5 - - 16,8 - 2,2 - 139 - 0,6 + 0,1 - 2021
+ 10,2 + 0,9 + 7.9 + 1.3 + 0,1 - + 29,6 + 0,3 + 24,5 + 4,9 - 0,2 - | 2022
- 4,1 - 3,9 + 0,4 - 0,6 + 0,0 - - 0,2 - 3,1 + 1.6 + 1.3 - —| 2022 Sept.
- 2,0 - 2,3 + 0,1 + 0,2 + 0,0 - + 2,5 + 3,1 + 0,0 - 0,6 - 0,0 - Okt.
+ 5,4 + 3,5 + 1,7 + 0,1 + 0,0 - + 5,6 + 2,8 + 2,3 + 0,7 - 0,1 - Nov.
+ 4,5 + 3,1 + 1,3 + 0,2 - 0,1 - - 15,4 - 131 - 3,7 + 1,5 - 0,0 - Dez.
- 8,7 - 9,7 + 11 + 0,0 - 0,0 - + 9,5 + 9,1 + 11 - 0,6 + 0,0 - 2023 Jan.
+ 5,2 + 3,4 + 1,8 + 0,1 - 0,1 - - 0,3 + 0,5 - 1,6 + 0,8 - 0,0 - Febr.
Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- Lastenausgleichsfonds. 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaber-
nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- schuldverschreibungen. 3 Einschl. Bauspareinlagen. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe

gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds "Deutsche Einheit”, auch Anm. 3.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland »

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inlandern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kiindigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter | Nach-
mit drei- | richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kiindi- schriften banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- ins- zu- von Uber Nicht-
gesamt sammen sammen formen 2 | sammen formen2 | sammen | frist einlagen gesamt sammen 2 Jahren banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende "
566,8 560,6 5333 288,0 27,3 18,0 6,3 5.7 1,8 30,2 28,3 221 1,9
567,1 561,2 537,1 269,0 241 14,8 5.9 54 1,5 24,7 24,5 19,5 0,2
538,5 533,2 510,3 254,2 22,9 14,2 53 4.8 1,4 34,9 34,6 20,8 0,2
547,6 542,2 519,8 252,4 22,3 13,6 5,4 5,0 0,1 28,3 28,1 19,8 0,2
542,2 536,9 514,4 250,4 22,5 13,8 53 4,9 0.1 31,7 31,5 20,4 0,2
538,5 533,2 510,3 254,2 22,9 14,2 53 4.8 0,7 34,9 34,6 20,8 0,2
527,9 522,7 498,8 2371 23,9 15,5 5,2 4,7 0,1 40,9 40,6 21,5 0,3
521,1 516,0 490,9 233,4 25,1 16,7 51 4,6 0,1 45,8 45,5 22,1 0,3
Veranderungen *
+ 03 + 07 + 39 - 185 - 32 - 32 - 04 -03 - 52 - 35 - 23 - 17
- 28,1 - 275 - 264 - 146 - 12 - 06 - 06 - 06 + 10,2 + 101 + 13 + 01
- 31 - 31 - 33 - 04 + 02 + 03 - 01 - 0,1 + 2,2 + 2.2 + 04 + 00
- 54 - 53 - 54 - 20 + 02 + 02 - 0,1 - 01 + 34 + 34 + 06 + 00
- 37 - 37 - 41 + 39 + 04 + 04 - 01 - 01 + 32 + 32 + 04 + 00
- 56 - 55 - 65 - 126 + 1,0 + 1,2 - 01 - 01 + 6,0 + 60 + 07 + 00
- 68 - 67 - 79 - 38 + 1,2 + 13 - 0,1 - 0,1 + 49 + 48 + 0,6 + 00

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.
Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Bauspareinlagen, die

den Termineinlagen zugeordnet werden. 2 Spareinlagen mit einer Uber die
Mindest-/Grundverzinsung hinausgehenden Verzinsung. 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus
nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFlIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige
Inhaberschuldver-
darunter: schreibungen und
Geldmarktpapiere 6)
mit Laufzeit Nach-
Nach- rangig
bis 1 Jahr einschl. Uber 1 Jahr bis 2 Jahre rangig begebene
begebene | nicht
variabel Fremd- darunter darunter darunter | borsen- borsen-
verzins- Null- wah- Certi- ohne ohne mit fahige fahige
liche Kupon- rungs- ficates Nominal- Nominal- Laufzeit Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of zu- betrags- zu- betrags- Uber ins- Uber verschrei- | verschrei-
gesamt hen 1) hen 12 |hen3)4) | Deposit sammen | garantie 5 |sammen | garantie 5) |2 Jahre gesamt 2 Jahre bungen bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1119,0 1171 12,7 313,6 89,4 94,3 1.5 23,8 3.1 1000,9 1.1 0,9 34,8 0,4
1173,6 106,8 13,5 331,4 98,7 106,8 1.9 18,0 4,5 10488 0,9 0,7 34,6 0,1
12315 92,8 15,0 307,8 88,6 98,6 1.4 26,6 3,4 1106,4 0,8 0,7 37,8 0,1
1261,8 95,5 15,6 335,7 102,2 11,5 1.8 25,1 3.9 11251 0,9 0,8 38,1 0,1
12538 93,6 14,8 323,5 95,9 105,3 1.7 26,4 3,7 1122,0 0,9 0,8 38,1 0,1
12315 92,8 15,0 307,8 88,6 98,6 1.4 26,6 3,4 1106,4 0,8 0,7 37,8 0,1
1249,7 91,3 15,6 305,4 89,9 101,3 1.3 28,4 3,5 1120,0 0,9 0,8 37,8 0,1
1258,2 94,2 14,2 300,3 84,7 98,4 1.4 31,9 3,6 11279 0,9 0,8 38,0 0,1
Veranderungen *
+ 54,0 - 10,3 + 08 + 17,6 + 94 + 12,6 + 0,4 - 59 + 13 + 473 + 0,4 + 03 - 02 - 03
+ 59,1 - 12,7 + 11 - 236 - 99 - 83 - 0,5 + 85 - 11 + 58,9 - 0,1 + 0,1 + 3,5 -
- 94 - 0,6 - 14 -17,4 - 155 - 17,2 - 0,1 + 20 + 00 + 58 + 0,0 + 0,0 - 0.1 -
- 80 - 19 - 07 - 123 - 63 - 62 - 0,1 + 13 - 02 - 31 + 0,0 - 00 + 0,0 -
- 222 - 07 + 02 - 15,6 - 73 - 68 - 0,3 + 02 - 03 - 15,6 - 0,1 - 0,1 -03 -
+ 18,2 - 1,6 + 0,6 - 24 + 1,3 + 2,8 - 0,1 + 19 + 0,1 + 13,6 + 0,0 + 0,1 - 0,0 -
+ 85 + 3,0 - 02 - 51 - 65 - 29 + 0,0 + 34 + 0,1 + 79 + 0,0 + 0,0 + 0,3 -

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten.
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anlei-
hen. 2 Emissionswert bei Auflegung. 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel

verzinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. 4 Anleihen auf Nicht-Eurowahrungen.
5 Borsenfdhige Inhaberschuldverschreibungen bzw. Geldmarktpapiere mit einer
Nominalbetragsgarantie von unter 100 Prozent. 6 Nicht borsenfahige Inhaberschuldver-
schreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet siehe auch Tab. IV. 10, Anm. 2.
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IV. Banken
12.Bausparkassen (MFls) in Deutschland *
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFls) 6) (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital abge-
Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- (einschl. | schlos-
der Bilanz- (ohne schrei- zZie- sonstige | und und und bungen | offener |sene
Insti- | sum- Baudar- | Baudar- | bun- Bauspar- | rungs- Baudar- | U-Schat- | Bauspar- | Termin- | Bauspar- | Termin- im Ruckla- | Ver-
tute me 1) lehen) 2 |lehen3) |gen4) darlehen | kredite | lehen ze) 5 einlagen | gelder einlagen | gelder? | Umlauf | gen) 8 trage 9
Alle Bausparkassen
18 259,7 30,6 0,0 15,4 1,1 135,0 40,5 22,9 2,5 36,1 185,3 93 52 12,3 91,3
18 259,7 30,6 0,0 15,4 11 135,0 40,5 22,9 2,5 36,1 185,3 9.3 52 12,3 10,3
18 260,0 31,2 0,0 15,3 11,4 134,8 40,5 22,8 2,4 35,6 185,6 9,6 5,6 12,4 9,1
18 260,7 31,6 0,0 15,5 11,7 134,8 40,3 22,8 2,3 35,7 185,6 9,7 6,1 12,4 8,8
Private Bausparkassen
10 183,1 16,0 - 7.6 8,0 105,1 34,4 9.4 1.4 333 119,9 8,9 52 83 7.0
10 183,3 16,5 0,0 7.7 8,2 104,8 34,5 9,2 1.4 32,9 120,0 9,2 5,6 8,5 6,0
.10 184,0 17,0 0,0 7.8 83 104,8 34,3 9,2 1.2 33,1 119,9 9,3 6,1 8,5 6,1
Offentliche Bausparkassen
8 76,6 14,6 0,0 7.8 3.1 30,0 6,0 13,5 1.1 2,8 65,4 0,4 - 3,9 3,3
8 76,6 14,7 0,0 7.7 3,2 30,0 6,1 13,6 1,0 2,7 65,6 0,3 - 3,9 3.1
8 76,7 14,6 0,0 7.7 33 30,0 6,0 13,6 1,0 2,6 65,7 0,3 - 3,9 2,7
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- | verpflichtungen Tilgungseingange
wahrte | am Ende des auf Bauspar-
Riickzah- Bauspareinlagen Bauspardarlehen 10) | Vor- und | Zeitraumes darlehen 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- | finan- richtlich:
einlagen 16sung |6sung Zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter | Woh-
zahlte schriften | zuge- Netto- schenfi- schenfi- | und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- | sonstige aus gungen | bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- zu- rungs- Bau- ins- Zutei- ins- im pra-
tradge 10) | einlagen | tragen gesamt | gen 12) | gesamt sammen | krediten |sammen |krediten |darlehen | gesamt |lungen |gesamt | Quartal | mien 13)
Alle Bausparkassen
27,5 2,0 8,7 51,5 30,7 48,5 20,2 4,1 53 3,8 23,0 16,4 6,7 5,4 , 0,2
2,5 1.4 0,6 3,6 2,8 3,9 1.8 0,3 0,5 0,3 1,5 16,4 6,7 0,4 , 0,0
2,5 0,0 0,6 3,5 2,8 3,7 1.7 0,3 0,6 0,4 1.3 15,8 6,7 0,4 0,0
2,3 0,1 0,5 4,0 3,1 3,8 2,0 0,3 0,5 0,3 1,2 15,5 6,9 0,4 0,0
Private Bausparkassen
1,6 0,9 0,3 2,6 1.9 2,9 1.3 0,3 0,4 0,3 1,2 11,5 3,6 0,3 0,8 0,0
1,6 0,0 0,3 2,5 2,0 2,7 1.3 0,3 0,4 0,3 1,0 11,0 3,7 0,3 0,0
. 1,5 0,0 0,3 2,8 21 2,9 1,5 0,2 04 0,3 1,0 10,6 3,7 0,3 0,0
Offentliche Bausparkassen
0,8 0,5 0,2 1,0 0,9 1,0 0,5 0,1 0,2 0,1 0,3 4,9 3,1 0,1 0,3 0,0
0,8 0,0 0,2 1,0 0,8 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,3 4,8 3,1 0,1 0,0
0,8 0,0 0,2 1,2 1,0 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,3 4,9 3,2 0,1 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die

Ergebnisse fir den

Fonds fur allgemeine Bankrisiken. 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen die

jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. 1 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1. 2 Einschl. Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Gut haben bei
Zentralnotenbanken. 3 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite.
4 Einschl. Geldmarktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken.
5 Einschl. Ausgleichsforderungen. 6 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber Bausparkas-
sen. 7 Einschl. geringer Betrdge von Spareinlagen. 8 Einschl. Genussrechtskapital und

Abschlussgebuhr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschlisse.
10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertrdgen s. unter Kapitalaus-
zahlungen. 11 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. 12 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor-
und Zwischenfinanzierungskrediten. 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in "Eingezahlte Bausparbetrage" und "Zins-
und Tilgungseingénge auf Bauspardarlehen" enthalten.
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IV. Banken

13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstochter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Sonstige Aktivpositionen 7)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut-
schen
Banken darunter:
(MFls) Derivative
mit Auslands- Geld- an Geld- Finanz-
Auslands- | filialen 1) markt- an auslan- markt- instrumente
filialen bzw. auslan- | papiere, deutsche | dische papiere, des
bzw. Auslands- | Bilanz- deutsche | dische Wertpa- | ins- Nicht- Nicht- Wertpa- Handels-
Zeit -tochtern | téchter summe 7) | insgesamt | zusammen| Banken Banken | piere 2) 3)| gesamt | zusammen| banken banken piere 2) | insgesamt bestands
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2020 50 206 1552,2 376,7 364,0 213,2 150,8 12,7 504,8 409,6 14,3 395,3 95,2 670,7 523,6
2021 51 207 1504,5 471,2 457,8 297,9 159,9 13,4 497,2 418,8 12,9 405,9 78,4 536,1 404,5
2022 47 202 16255 461,8 447,4 315,6 131,8 14,4 516,7 447,7 9,7 437,9 69,0 647,0 513,3
2022 April 50 208 1784,0 556,5 542,2 370,7 171,5 14,3 552,8 474,5 13,3 461,2 78,3 674,7 529,5
Mai 50 208 1759,2 551,2 537,3 369,0 168,3 13,9 554,0 477,6 131 464,5 76,4 653,9 514,9
Juni 51 211 1741,0 516,8 502,8 338,8 164,0 13,9 553,5 480,7 121 468,6 72,8 670,7 524,4
Juli 52 211 1688,6 503,1 488,6 327,5 161,1 14,5 555,8 484,9 11,0 474,0 70,8 629,7 454,0
Aug. 50 208 17353 497,8 483,0 3284 154,6 14,8 569,2 497,0 11 485,9 72,2 668,3 503,1
Sept. 50 208 1889,5 536,3 522,4 354,4 168,0 13,9 563,5 488,9 10,6 478,3 74,6 789,8 632,4
Okt. 50 207 1873,5 533,0 519,9 359,7 160,2 13,1 562,1 487,8 11,2 476,5 74,4 778,4 625,8
Nov. 50 207 1757,8 511,2 498,6 3473 151,3 12,6 548,7 475,2 10,5 464,7 73,6 697,9 526,6
Dez. 47 202 1625,5 461,8 4474 315,6 131,8 14,4 516,7 4477 9,7 437,9 69,0 647,0 513,3
2023 Jan. 47 201 16384 503,3 488,3 346,1 142,2 14,9 510,1 439,4 9,5 429,9 70,7 625,0 462,3
Veranderungen *
2021 + 1 + 1 - 484 + 87,3 + 87,1 +849 | + 22 +0,3 —26,2 - 65 - 13 - 51 -19,7 - 1369 - 1281
2022 -4 -5 +124,1 - 133 - 143 +17,8 | — 321 +1,0 + 6,7 + 17,5 - 32 + 20,6 -10,8 + 108,1 + 103,0
2022 Mai - - - 240 - 34 - 30 - 16| - 15 -04 + 6,5 + 7.8 - 03 + 81 - 13 - 19,9 - 134
Juni + 1 + 3 - 199 - 36,9 - 36,9 -302| - 66 +0,0 - 84 - 40 - 1,0 - 31 - 44 + 151 + 7.4
Juli + 1 -| -534| -159| -165| -113|- 52| +05| -48| - 20| - 12| - 08| -27| - 40| - 719
Aug. -2 -3 + 51,8 - 6,6 - 69 + 09| - 78 +0,3 + 9,0 + 80 + 0,1 + 79 + 1,0 + 378 + 47,9
Sept. + 0 - +153,1 + 36,7 + 37,6 +260| + 11,6 -09 -11,9 - 13,7 - 05 - 13,2 + 1,8 + 1203 + 128,5
Okt. + 0 -1 - 15,2 - 16 - 08 + 53| - 61 -08 + 3,0 + 27 + 0,6 + 2,1 + 0,3 - 10,6 - 6,0
Nov. + 0 - -113,5 - 179 - 175 -124| - 50 -04 - 04 - 08 - 08 - 00 + 0,5 - 783 - 97,0
Dez. -3 -5 -131,0 - 46,9 - 48,7 -31,7| - 17,0 +1,8 -23,6 - 19,9 - 07 - 19,2 - 37 - 49,6 - 11,9
2023 Jan. + 0 -1 + 13,3 + 42,5 + 42,0 +305| + 115 +0,5 - 27 - 48 - 03 - 46 + 2,1 - 216 - 504
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2020 12 36 229,5 44,8 39,9 17,4 22,5 4,9 139,7 114,4 131 101,4 25,3 44,9 0,0
2021 12 35 246,0 50,8 44,4 20,7 23,7 6,3 139,5 116,3 12,6 103,7 23,2 55,7 0,0
2022 11 32 256,7 61,5 52,0 20,5 31,4 9,5 145,8 124,5 13,3 11,2 21,3 49,4 0,0
2022 April 12 35 253,6 49,4 441 21,5 22,6 53 145,3 121,6 12,8 108,8 23,7 58,8 0,0
Mai 12 35 256,5 48,5 43,6 19,6 241 4,9 147,7 1239 13,2 110,8 23,8 60,2 0,0
Juni 12 35 258,0 50,3 44,6 21,5 23,1 57 148,9 1251 13,1 112,0 23,8 58,8 0,0
Juli 11 34 256,6 47,8 42,1 19,7 22,4 57 150,6 126,0 13,0 113,0 24,7 58,2 0,0
Aug. 11 34 263,5 48,4 42,8 19,7 23,0 5,6 150,1 125,5 13,2 112,3 24,6 64,9 0,0
Sept. 11 33 260,5 53,0 47,9 20,8 271 52 149,3 126,0 131 112,9 23,3 58,2 0,0
Okt. 11 33 258,2 53,0 47,0 19,3 27,7 6,0 149,1 127,0 13,3 13,7 22,0 56,1 0,0
Nov. 11 33 258,2 58,1 49,5 19,4 30,1 8,6 148,4 127,0 13,4 113,6 21,4 51,7 0,0
Dez. 11 32 256,7 61,5 52,0 20,5 31,4 9,5 145,8 124,5 13,3 111,2 21,3 49,4 0,0
2023 Jan. " 32 253,0 60,0 49,9 20,0 29,9 10,1 145,3 124,5 13,3 11,3 20,7 47,8 0,0
Veranderungen *
2021 + 0 -1 + 12,0 + 3.8 + 2.8 + 34| - 05 +1,0 - 25 - 05 - 05 - 00 - 2,1 + 10,8 + 00
2022 -1 -3 + 65 + 8.2 + 5.2 - 02| + 56 +2,8 + 50 + 69 + 0,7 + 63 - 19 - 6,5 + 00
2022 Mai - -1 + 40| - 03| - o1| - 19|+ 19| -03| +29| + 28| +03| + 25| +01| + 14| = 00
Juni - -1 - o3| + o8| + 02| +20|- 18| +06| +03| + 03| -o00| + 03| +00| - 14| = 00
Juli -1 -1 - 28 - 32 - 31 - 19| - 12 -0,1 + 1,0 + 0.2 - 0.2 + 03 + 0,8 - 0,6 + 00
Aug. - - + 59 + 02 + 03 + 01| + 02 -0,1 - 09 - 09 + 0,3 - 11 - 0,1 + 6,7 + 00
Sept. - -1 - 44 + 39 + 45 + 10| + 35 -0,6 - 15 - 02 - 0,1 - 01 - 13 - 6,7 + 00
Okt. - - - 12 + 06 - 04 - 15 + 11 +1,0 + 03 + 15 + 0,2 + 14 - 1,2 - 21 + 00
Nov. - - + 1,7 + 54 + 2,6 + 0,1 + 2,6 +2,8 + 0,7 + 1,4 + 0,1 + 1,2 - 07 - 4,4 + 0,0
Dez. - -1 + 0,2 + 4,1 + 3,0 + 1,2 + 18 +1,1 - 17 - 1,6 - 0.2 - 15 - 00 - 2,2 + 0,0
2023 Jan. - - - 27 - 10 - 1,7 - 06| - 12 +0,7 - 0,0 + 06 - 00 + 06 - 06 - 1,6 + 00
*  Ausland" umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter. grundsatzlich nicht in den Veranderungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den

Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. (Briiche jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch
auf Grund von Veranderungen des Berichtskreises werden bei den Auslandstochtern nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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IV. Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite

von Banken (MFls)

von Nichtbanken (Nicht-MFls)

Sonstige Passivpositionen 6) 7)

besonders angemerkt. 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zdhlen als eine Filiale.
2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldver-
schreibungen. 3 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. 4 Ohne nachrangige Verbind-

deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
papiere
und darunter:
Schuld- Betriebs- Derivative
auslan- verschrei- kapital Finanz-
aus- dische bungen bzw. instrumente
deutsche | landische mittel- und | Nicht- im Um- Eigen- des Handels-
insgesamt | zusammen | Banken Banken insgesamt | zusammen | kurzfristig langfristig | banken lauf 5) kapital insgesamt bestands
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
872,2 588,5 431,8 156,7 283,7 11,7 10,2 1.5 272,0 61,5 49,9 568,6 523,1
950,2 638,5 461,2 177,3 311,7 8,1 6,3 1,8 303,6 65,2 51,3 437,9 403,4
943,4 573,6 435,2 138,5 369,8 10,4 8,9 1.5 359,4 61,7 63,1 557,4 512,9
1075,8 655,6 453,6 202,0 420,1 10,5 8,7 1.8 409,7 88,6 53,3 566,4 526,8
10591 633,0 437,3 195,7 426,1 10,5 8,7 1,7 415,6 90,4 52,9 556,8 512,4
10358 630,0 447,9 182,1 405,8 10,7 8,9 1.8 395,1 84,1 53,4 567,7 521,9
10454 634,6 458,7 175,9 410,8 10,6 8,8 1.8 400,2 81,3 53,9 507,9 452,6
1050,7 639,8 470,6 169,1 411,0 11,3 9,5 1.8 399,6 88,1 54,6 541,9 500,5
10725 661,9 480,1 181,8 410,6 11,3 9,5 1,9 399,3 89,6 55,4 672,1 629,1
1054,2 645,1 466,6 178,5 409,1 10,7 8,9 1.8 398,4 85,7 66,2 667,4 622,7
10411 639,9 457,8 182,1 401,2 10,2 8,6 1.6 391,0 82,6 65,5 568,6 523,8
943,4 573,6 435,2 138,5 369,8 10,4 8,9 1,5 359,4 61,7 63,1 557,4 512,9
985,2 595,5 432,8 162,6 389,7 9,5 8,3 1.2 380,2 85,2 63,2 504,8 462,6
Veranderungen *
+ 711 + 43,1 + 31,0 + 12,0 + 281 - 3,6 - 3,9 + 03 + 31,7 + 01 + 14 - 1308 119,7
- 62 - 642 - 222 - 42,0 + 580 + 2,3 + 2,6 - 03 + 55,7 - 63 + 11,8 + 119,0 109,5
- 104 - 16,5 - 125 - 41 + 6,2 - 0,0 + 0,0 - 00 + 6,2 + 27 - 04 - 13,3 14,4
- 269 - 64 + 10,6 - 17,0 - 205 + 0,3 + 0,2 + 01 - 207 - 80 + 05 + 10,9 9,5
+ 6,6 + 19 + 10,8 - 89 + 4,7 - 0,2 - 0,2 - 00 + 48 - 39 + 05 - 598 - 69,3
+ 34 + 34 + 11,9 - 86 + 0,1 + 0,7 + 0,7 + 00 - 07 + 60 + 06 + 399 + 48,0
+ 193 + 19,8 + 94 + 104 - 0,5 - 0,0 - 0,0 + 00 - 05 + 03 + 08 + 130,2 + 1285
- 159 - 145 - 134 - 11 - 1,4 0,6 - 0,6 - 01 - 08 - 30 + 10,9 - 4,7 - 6,4
- 79 - 05 - 88 + 83 - 7.4 - 0,5 - 0,3 - 02 - 69 - 09 - 08 - 988 - 98,9
- 943 - 63,2 - 22,6 - 40,6 - 311 + 0,2 + 0,3 - 01 - 31,3 - 19,6 - 24 - 11,2 - 10,9
+ 433 + 232 - 23 + 255 + 201 - 0,8 - 0,6 - 02 + 209 + 24,0 + 0,1 - 525 - 50,3
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
163,4 59,6 341 25,5 103,8 6,7 4,2 2,5 97,1 16,6 20,3 29,2 0,0
178,6 64,2 33,0 31,2 114,4 7.3 4,9 2,4 1071 16,4 20,3 30,7 0,0
189,4 67,5 38,6 28,9 122,0 6,9 4,6 2,3 1151 13,5 20,1 33,7 0,0
187,8 70,6 36,1 34,4 117,2 7.2 4,8 2,4 110,0 15,5 19,9 30,3 0,0
190,9 70,3 36,3 34,1 120,5 7.2 4,8 2,4 113,3 15,3 20,1 30,2 0,0
190,7 68,9 35,9 33,0 121,7 7.4 51 2,3 114,3 16,0 20,3 31,0 0,0
189,6 66,3 35,0 31,4 1233 7.7 5,4 2,4 115,5 15,6 20,2 31,2 0,0
194,4 67,0 36,3 30,7 127,5 8,1 5,7 2,3 119,4 15,3 20,4 333 0,0
191,4 68,3 37,1 31,2 123,0 7.7 53 2,3 115,4 14,8 20,0 34,4 0,0
188,7 68,1 37,5 30,6 120,6 7.4 51 2,3 113,2 13,8 20,3 35,4 0,0
190,2 68,8 38,7 30,1 121,5 7.1 4,8 2,3 114,4 131 20,4 34,4 0,0
189,4 67,5 38,6 28,9 122,0 6,9 4,6 2,3 1151 13,5 20,1 33,7 0,0
186,2 66,7 38,5 28,2 119,6 7.0 4,5 2,5 112,6 12,8 20,1 339 0,0
Veranderungen *
+ 121 + 3.2 - 11 + 4.3 + 89 + 06 + 06 - 01 + 83 - 03 + 0,1 + 0,2 + 0,0
+ 77 + 1,4 + 5, - 4.2 + 63 - 04 - 0,3 - 01 + 6,7 - 29 - 02 + 2,2 + 0,0
+ 38 + 0,1 + 0,1 - 00 + 37 - 00 - 00 + 00 + 38 - 02 + 0,2 + 0,1 + 0,0
- 1.5 - 20 - 04 - 16 + 04 + 02 + 03 - 01 + 02 + 07 + 0,2 + 0,4 + 0,0
- 20 - 30 - 10 - 20 + 10 + 03 + 03 + 00 + 0,7 - 04 - 01 - 0,3 + 0,0
+ 41 + 04 + 1.3 - 09 + 37 + 03 + 03 - 00 + 34 - 03 + 0,2 + 1.9 + 0,0
- 41 + 1,0 + 08 + 01 - 51 - 04 - 04 - 00 - 47 - 05 - 04 + 0,7 + 0,0
2,0 + 0,0 + 04 - 04 - 20 - 03 - 02 - 00 - 17 - 10 + 03 + 1.4 + 0,0
+ 2,7 + 06 + 1,2 - 06 + 2,1 - 03 - 0,3 - 00 + 24 - 07 + 01 - 0,4 + 0,0
+ 04 - 09 - 01 - 08 + 13 - 02 - 02 + 00 + 15 + 03 - 02 - 0,3 + 0,0
- 26 - 06 - 01 - 05 - 20 + 01 - 01 + 02 - 21 - 07 + 0,0 + 0,5 + 0,0

lichkeiten und nicht borsenféhige Schuldverschreibungen. 5 Begebene borsenféhige
und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. 6 Einschl. nach-
rangiger Verbindlichkeiten. 7 Siehe Tabelle IV.2, FuBnote 1.
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Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2016
2017
2018
2019

2020
2021
2022

2023 Jan.
Febr.
Mérz p)

Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2016
2017
2018
2019

2020
2021
2022

2023 Jan.
Febr.
Mérz p)

Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2016
2017
2018
2019

2020
2021
2022

2023 Jan.
Febr.
Marz

Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2016
2017
2018
2019

2020
2021
2022

2023 Jan.
Febr.
Marz

V. Mindestreserven

1. Mindestreservebasis und -erfiillung im Euroraum

Mrd €
Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben Uberschussreserven Summe aller Unter-
vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute (ohne Einlage- schreitungen des
Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) fazilitat) 6) Reserve-Solls 7)
11918,5 119,2 118,8 919,0 800,3 0,0
12 415,8 124,2 123,8 1275,2 1151,4 0,0
12775,2 127,8 127,4 13321 1204,8 0,0
134854 134,9 134,5 1623,7 1489,3 0,0
14590,4 145,9 145,5 30294 28839 0,0
15576,6 155,8 155,4 38123 36569 0,1
16 843,0 168,4 168,0 195,6 28,1 0,0
16 497,9 165,0 164,6 1911 26,4 0,0
16 616,9 166,2 165,8
2. Mindestreservebasis und -erfiillung in Deutschland
Mio €
Anteil Deutschlands ;
an der Reservebasis Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben Uberschussreserven Summe aller Unter-
des Eurosystems vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute (ohne Einlage- schreitungen des
Reservebasis 2) in % Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) fazilitat) 6) Reserve-Solls 7)
3371095 28,3 33711 33 546 301989 268 443 0
3456 192 27,8 34562 34 404 424 547 390 143 2
3563 306 27,9 35633 35479 453 686 418 206 1
3728027 27,6 37 280 37 131 486 477 449 346 0
4020792 27,6 40 208 40 062 878013 837 951 1
4260 398 27,4 42 604 42 464 1048819 1006 355 0
4 664 630 27,7 46 646 46 512 54 848 8337 5
4465 360 271 44654 44519 54170 9651 1
4561926 27,5 45619 45 485
a) Reserve-Soll einzelner Bankengruppen
Mio €
Banken mit Sonder-,
Zweigstellen Forder- und sonstigen
Regionalbanken und auslandischer Landesbanken Kredit- zentralen Unter-
GroRbanken sonstige Kreditbanken | Banken und Sparkassen genossenschaften Realkreditinstitute stlitzungsaufgaben
6384 5390 2812 10 905 5960 236 1859
6366 5678 3110 11163 6 256 132 1699
7384 4910 3094 11715 6 624 95 1658
7 684 5494 2765 12273 7028 109 1778
8 151 6371 3019 12912 7 547 111 2028
9113 6713 2943 13 682 8028 109 1876
9814 7 396 3216 14 465 8295 117 2471
9341 6898 3064 13926 8356 1 2343
9 464 7 045 3130 14526 8291 116 2 468

b) Zusammensetzung der Reservebasis nach Verbindlichkeiten

Mio €

Verbindlichkeiten aus ausgege-

Verbindlichkeiten (ohne Spar-
einlagen, Bauspareinlagen

und Repos) gegentiber
Nicht-MFIs mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

Verbindlichkeiten (ohne Bau-
spareinlagen und Repos)
gegeniiber nicht der Mindest-
reserve unterliegenden MFls im
Euroraum mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

Verbindlichkeiten (ohne Bau-
spareinlagen und Repos)
gegenUliber Banken im anderen
Ausland auBerhalb des
Euroraums mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

Spareinlagen mit
Kindigungsfrist bis
zu 2 Jahren einschl.

benen Inhaberschuldverschrei-
bungen mit Ursprungslauf-

zeit bis zu 2 Jahren einschl.

nach Pauschalabzug bzw. Abzug
der Betrage im Besitz selbst
reservepflichtiger MFls

2203 100 1595
2338 161 628
2458 423 1162
2627 478 1272
2923 462 1607
3079722 9030
3352177 12 609
3335658 15268
3392359 13 044

1 Die Erflllungsperiode beginnt am Abwicklungstag des Hauptrefinanzierungsge-
schafts, das auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, in der die Erorterung der Geldpolitik vor-
gesehen ist. 2 Art. 5 der Verordnung (EU) 2021/378 der Europdischen Zentralbank (iber
die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fiir die gemaR
Art. 6 Abs. 1 lit. a ein Reservesatz von 0 % gilt). 3 Betrag nach Anwendung der
Reservesatze auf die Reservebasis. Der Reservesatz fir Verbindlichkeiten mit einer

447 524 585 099 133776
415 084 581416 120 894
414 463 576 627 112 621
410 338 577 760 111183
436 696 560 770 105 880
508 139 561608 101 907
566 227 543 694 116 094
425 253 534 846 106 281
477 719 524019 110215

Ursprungslaufzeit von bis zu 2 Jahren einschl. betrug vom 1. Januar 1999 bis 17. Januar
2012 2 %. Ab dem 18. Januar 2012 liegt er bei 1 %. 4 Art. 6 Abs. 2 der Verordnung
(EU) 2021/378 der Europdischen Zentralbank (iber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht 5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den natio-
nalen Zentralbanken. 6 Durchschnittliche Guthaben abzliglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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VI. Zinssatze
1. EZB-Zinssatze / Basiszinssatze
% p.a.
EZB-Zinssatze Basiszinssatze
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte | Spitzen- zierungsgeschafte | Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- | nanzie- Mindest- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- gemaR gemaR
Gultig ab fazilitat | Festsatz | satz fazilitat | Giltig ab fazilitdt | Festsatz |satz fazilitat | Giltig ab BGB 1) | Gliltig ab BGB 1)
2007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,7512013 8. Mai 0,00 0,50 - 1,00 2002 1. Jan. 2,57 12009 1. Jan. 1,62
13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 13. Nov. 0,00 0,25 - 0,75 1. Juli 2,47 1. Juli 0,12
2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,2512014 11. Juni -0,10 0,15 - 0,40 {2003 1. Jan. 1,97 12011 1. Juli 0,37
8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 10. Sept. -0,20 0,05 - 0,30 1. Juli 1,22
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 2012 1. Jan. 0,12
12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75|2015 9. Dez. -0,30 0,05 - 0,30{2004 1. Jan. 1,14
10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00 1. Juli 1,1312013 1. Jan. -0,13
2016 16. Marz —-0,40 0,00 - 0,25 1. Juli -0,38
2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00 2005 1. Jan. 1,21
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50|2019 18. Sept. -0,50 0,00 - 0,25 1. Juli 1,1712014 1. Jan. -0,63
8. April 0,25 1,25 - 2,25 1. Juli -0,73
13. Mai 0,25 1,00 - 1,75(2022 27. Juli 0,00 0,50 - 0,752006 1. Jan. 1,37
14. Sept. 0,75 1,25 - 1,50 1. Juli 1,95|2015 1. Jan. -0,83
2011 13. April 0,50 1,25 - 2,00 2. Nov. 1,50 2,00 - 2,25
13. Juli 0,75 1,50 - 2,25 21. Dez. 2,00 2,50 - 2,7512007 1. Jan. 2,7012016 1. Juli -0,88
9. Nov. 0,50 1,25 - 2,00 1. Juli 3,19
14 Dez. 0,25 1,00 - 1,7512023 8. Feb. 2,50 3,00 - 3,25 2023 1. Jan. 1,62
2008 1. Jan. 3,32
2012 11. Juli 0,00 0,75 - 1,50 1. Juli 3,19
2. Geldpolitische Geschéafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Gutschriftstag Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
2023 1. Marz 821 821 3,00 - - - 7
8. Marz 851 851 3,00 - - - 7
15. Marz 977 977 3,00 - - - 7
22. Marz 974 974 3,50 - - - 7
29. Marz 1710 1710 3,50 - - - 7
5. Apr. 1167 1167 3,50 - - - 7
12. Apr. 1622 1622 3,50 - - - 7
19. Apr. 1535 1535 3,50 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
2023 26. Jan. 775 775 2 - - - 91
23. Feb. 577 577 2) - - - 98
30. Marz 743 743 2) - - - 91

* Quelle: EZB. 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mittel noch zugeteilt bzw.
hereingenommen werden. 2 Berechnung am Ende der Laufzeit; a) Zuteilung zu dem
durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Hauptrefinanzierungsgeschafte wahrend

3. Geldmarktsatze nach Monaten

der Laufzeit unter Einbeziehung eines Spreads oder b) Zuteilung zum durchschnittlichen
Satz der Einlagefazilitat wahrend der Laufzeit.

% p.a.
EURIBOR ® 2)
€STR 1) Wochengeld Monatsgeld Dreimonatsgeld Sechsmonatsgeld Zwolfmonatsgeld
-0,085 -0,07 0,02 0,40 0,84 1,25
0,355 0,42 0,57 1,01 1,60 2,23
0,656 0,70 0,92 1,43 2,00 2,63
1,368 1,38 1,42 1,83 2,32 2,83
1,568 1,60 1,72 2,06 2,56 3,02
1,902 1,89 1,98 2,35 2,86 3,34
2,275 2,30 2,37 2,64 3,14 3,53
2,572 2,57 2,71 2,91 3,27 3,65

1 Euro Short-Term Rate: Seit 2. Oktober 2019 verdffentlicht die Europaische Zentral-
bank auf Basis von getatigten Einzeltransaktionen vom vorherigen Handelstag, die in
Euro denominiert sind, den €STR. Diese werden von berichtspflichtigen Banken im Zuge
der Geldmarktstatistik gemeldet. Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen der
Deutschen Bundesbank. 2 Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen der

Deutschen Bundesbank auf der Grundlage der vom European Money Markets Institute
(EMMI) ermittelten Euribor ® Tageswerte. Es handelt sich um ungewichtete Durch-
schnitte. Informationen zu den von EMMI administrierten Basisdaten sind hier abrufbar:
https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/methodology/
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Monatsende
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VI. Zinssatze

4. Zinssatze und Volumina firr die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls)

a) Bestande o

Einlagen privater Haushalte

Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,18 40 586 0,90 220 056 -0,30 71560 0,71 23 680
0,17 40 201 0,89 219 655 -0,28 68 341 0,74 24011
0,18 39503 0,88 219 264 -0,27 73 001 0,73 23471
0,19 39 659 0,87 218 855 -0,20 65198 0,73 23335
0,19 39 682 0,87 218 128 -0,10 66 308 0,78 23397
0,24 40 392 0,86 217 843 0,04 72141 0,86 24 213
0,30 42 949 0,86 217 606 0,17 79 349 0,92 24 813
0,46 50 096 0,86 217 608 0,52 95 994 0,97 24 605
0,67 56 389 0,85 217 771 0,76 116 977 1,00 24179
0,94 69 368 0,85 218 426 1,13 121576 1,00 23542
1,16 84147 0,86 220 466 1,39 123678 1,02 22 605
1,37 103 036 0,87 221773 1,67 131363 1,05 23299
1,57 119 894 0,87 222 671 1,98 140 241 1,07 23 409

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

* Die auf harmonisierter Basis im Euro-Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene
Zinsstatistik wird in Deutschland als Stichprobenerhebung durchgeflhrt. Gegenstand
der MFI-Zinsstatistik sind die von monetdren Finanzinstituten (MFIs) angewandten
Zinssatze sowie die dazugehorigen Volumina fir auf Euro lautende Einlagen und
Kredite gegenlber im Euroraum gebietsansdssigen privaten Haushalten und
nichtfinanziellen ~ Kapitalgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst
Privatpersonen  (einschl.  Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne
Erwerbszweck. Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen séamtliche
Unternehmen  (einschl. Personengesellschaften) aufer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die Ergebnisse fiir den jeweils aktuellen Termin
sind stets als vorlufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. Weitere
Informationen zur MFI-Zinsstatistik lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik:
Statistik \ Geld- und Kapitalmarkte \ Zinssdtze und Renditen \ Einlagen- und
Kreditzinssatze) entnehmen. o Die Bestande werden zeitpunktbezogen zum

bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre | von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre | von dber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1 Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,02 3559 1,52 26 620 1,73 1464103 6,61 44903 3,32 77 521 3,26 328991
2,10 3620 1,53 26 670 1,71 1473 852 6,59 46 226 3,33 77 518 3,25 328996
2,08 3636 1,54 26 766 1,71 1483015 6,52 45715 3,33 77 073 3,25 329 959
2,15 3584 1,55 26 874 1,70 1492 093 6,51 46 567 3,33 76 658 3,25 330295
2,19 3573 1,58 26 899 1,70 1500 141 6,59 47 810 3,36 76324 3,27 330379
2,28 3687 1,70 27 244 1,70 1508724 6,58 46 813 3,39 77 074 3,27 333017
2,43 3713 1,76 27 275 1,70 1515561 6,75 47 402 3,41 76 990 3,29 334182
2,61 3627 1,86 27 290 1,70 1522592 6,95 48 339 3,46 77 011 3,32 333384
3,06 3689 2,06 27 325 1,72 1528 186 7,39 47 749 3,53 76 686 3,42 333308
3,35 3604 2,21 27 320 1,73 1533123 7,51 47 012 3,60 75908 3,46 333 366
3,66 3497 2,37 26984 1,74 1535823 7,73 47 250 3,68 76 467 3,49 331711
4,10 3550 2,52 26 527 1,76 1534 684 8,20 46 598 3,78 75973 3,55 332 207
4,32 3429 2,64 26317 1,77 1536 492 8,44 47 291 3,84 75 755 3,59 332184
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,80 172 663 1,56 202 563 1,58 830 564
1,90 179 074 1,58 204 001 1,57 832 210
1,91 180 007 1,58 206 200 1,57 838 405
1,87 184 783 1,62 208 824 1,58 842912
1,94 189 986 1,65 213733 1,64 846 768
2,07 194 397 1,69 218875 1,66 854793
2,24 209 826 1,74 226 447 1,68 861022
2,63 211369 2,00 230393 1,80 865 922
3,05 209 961 2,26 237078 1,92 874758
3,49 213334 2,49 236 253 1,96 879122
3,70 192 635 2,83 240 161 2,01 872949
4,04 199 612 3,07 241 498 2,05 876 315
4,28 194 392 3,22 246 157 2,07 878922

Monatsultimo erhoben. 1 Die Effektivzinssdtze werden entweder als annualisierte
vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ)) oder als eng definierte Effektivzinssatze ermittelt.
Beide Berechnungsmethoden umfassen sdmtliche Zinszahlungen auf Einlagen und
Kredite, jedoch keine eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fiir Anfragen,
Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen.
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. 3 Besicherte und unbesicherte
Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Wohnungsbau und
-modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen und
Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Meldepflichtigen im
eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht haben. 4 Konsumentenkredite
sind Kredite, die zum Zwecke der personlichen Nutzung fiir den Konsum von Gutern
und Dienstleistungen gewéhrt werden. 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind
Kredite, die fir sonstige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung,
Ausbildung usw. gewahrt werden. 6 Einschl. Uberziehungskredite (s.a. Anm. 12 bis 14
S.47e.).
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Einlagen privater Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°. Anmerkung x s. S. 47°. + Fir Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit und samtliche Kredite auler revolvierenden Krediten und
Uberziehungskrediten, Kreditkartenkrediten gilt: Das Neugeschaft umfasst alle zwischen
privaten  Haushalten oder nichtfinanziellen  Kapitalgesellschaften und  dem
berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinbarungen. Die Zinssitze werden als
volumengewichtete Durchschnittssatze Uber alle im Laufe des Berichtsmonats
abgeschlossenen Neuvereinbarungen berechnet. Fir taglich fallige Einlagen, Einlagen
mit vereinbarter Kiindigungsfrist sowie revolvierende Kredite und Uberziehungskredite,
Kreditkartenkredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfachungsgrinden wie die

mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre | von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 7) | zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
-0,02 1819 881 0,06 2167 0,25 226 0,33 564 0,07 537 327 0,13 23136
-0,02 1808 690 0,12 2 044 0,28 258 0,38 824 0,07 535 696 0,13 22 897
-0,02 1826 796 0,14 1974 0,39 292 0,46 694 0,07 534 800 0,13 22 686
-0,02 1827 315 0,14 2052 0,52 574 0,66 1023 0,07 533 590 0,14 22 562
-0,02 1831910 0,17 2490 0,71 357 0,80 891 0,08 531943 0,14 22 408
—-0,00 1854 420 0,31 3227 0,83 776 0,75 1128 0,07 530 302 0,15 22 255
0,00 1852118 0,49 4742 1,04 925 0,95 1582 0,08 527 959 0,16 22201
0,01 1854 045 0,84 7 457 1,49 915 1,29 1289 0,09 522 685 0,19 22 155
0,01 1853933 1,06 10 188 1,89 1332 1,49 1549 0,11 519 453 0,27 22383
0,02 1858811 1,34 17 255 1,99 1783 1,70 1958 0,13 514 161 0,33 22 556
0,07 1857 241 1,53 20197 2,01 1738 1,52 2138 0,16 510188 0,40 22970
0,09 1839 201 1,68 26 082 2,14 2941 1,97 2504 0,20 498 875 0,53 23945
0,12 1828 241 1,95 25533 2,24 2 346 2,09 1853 0,26 490 990 0,67 25179
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
-0,14 594 874 -0,48 30 745 0,03 234 0,63 1123
-0,15 607 552 -0,50 42 187 0,09 417 1,09 1069
-0,15 600 726 —-0,49 42722 0,37 633 1,12 182
-0,15 609 181 -0,44 41 476 0,44 1240 1,35 513
-0,15 600 646 -0,36 43 089 0,91 687 2,27 742
-0,07 604 802 -0,11 26 039 1,15 678 1,90 1466
—-0,01 636 259 0,07 51099 0,92 467 . .
0,03 615 838 0,62 73349 1,93 494 2,75 1111
0,04 617 742 0,81 99 703 1,34 707 1,89 146
0,10 612 760 1,43 90 346 2,66 631 1,94 189
0,11 601 728 1,66 65 813 2,94 734 2,42 252
0,19 595 205 1,96 89 287 2,92 671 2,41 89
0,28 580 959 2,31 100 034 3,09 539 1,96 263
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anféanglicher Zinsbindung 4)
insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr
(einschl. Kosten) | insgesamt neu verhandelte Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
effektiver Jahres- | Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 10) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,41 5,45 8372 6,14 1641 7,31 378 4,28 2652 5,90 5343
5,34 5,38 10 208 6,24 1935 7,28 397 4,08 3481 5,97 6330
5,70 5,64 8523 6,35 1682 7,93 316 4,46 2 654 6,08 5553
5,81 5,77 9788 6,51 1924 8,04 332 4,56 3067 6,24 6390
5,99 5,95 9509 6,79 1926 8,50 307 4,66 3054 6,46 6149
6,15 6,12 9 064 6,97 1771 8,76 314 4,80 2968 6,65 5782
6,33 6,31 8927 7,25 1765 8,79 349 4,92 2931 6,88 5647
6,43 6,43 8562 7,37 1613 8,64 346 4,96 2922 7,09 5294
6,74 6,75 7 362 7,57 1339 8,79 366 5,28 2 546 7,43 4 450
6,81 6,87 7913 7,92 1330 7,51 385 5,37 2 868 7,74 4659
6,62 6,71 7270 7,69 1091 7.64 465 5,26 3083 7,79 3722
7,49 7,54 8159 8,43 1607 7,95 406 6,01 2728 8,34 5025
7,56 7,52 7 505 8,42 1364 8,96 307 6,13 2 664 8,24 4534

Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet, dass sédmtliche Einlagen- und
Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Meldemonats bestehen, in die Berechnung der
Durchschnittszinsen einbezogen werden. 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen
gemeldete Neugeschaftsvolumen wird mittels eines geeigneten Schatzverfahrens auf
die Grundgesamtheit aller MFIs in Deutschland hochgerechnet. 8 Einschl. Einlagen
nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. 9 Ohne
Uberziehungskredite. 10 Effektivzinssatz, der die eventuell anfallenden sonstigen
Kosten, wie z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und
Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

noch: 4. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) *
b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte

Sonstige Kredite an private Haushalte mit anfanglicher Zinsbindung 5

darunter

insgesamt neu verhandelte Kredite 9) variabel oder bis 1 Jahr 9) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

Kredite an private Haushalte
1,76 4173 1,60 859 1,69 1560 2,55 514 1,62 2 099
1,87 5992 1,61 1247 1,70 2149 2,43 724 1,85 3119
2,03 4980 1,70 1170 1,82 1829 2,33 760 2,10 2391
2,32 4277 2,03 913 1,84 1387 2,89 628 2,46 2262
2,39 5035 1,96 1196 1,81 1990 3,04 717 2,68 2328
2,62 4 606 1,97 1195 2,06 1980 3,24 629 2,97 1997
2,94 4474 2,33 777 2,24 1627 3,48 730 3,30 2117
2,95 4255 2,51 1090 2,60 2 250 3,39 610 3,33 1395
3,40 3728 2,68 1190 3,06 1805 4,00 541 3,61 1382
3,78 3938 3,28 947 3,52 1808 4,18 746 3,90 1384
3,90 5403 3,43 1210 3,86 3026 4,24 762 3,80 1615
4,10 3906 3,74 1286 3,98 2082 4,55 621 4,07 1203
4,35 3065 4,03 814 4,36 1467 4,83 508 4,10 1090

darunter: Kredite an wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen

1,88 2728 . 1,92 970 2,68 380 1,64 1378
1,96 3879 1,84 1414 2,58 512 1,88 1953
2,13 3210 1,92 1079 2,42 577 2,16 1554
2,40 2 886 2,00 928 2,95 493 2,48 1465
2,50 3461 2,06 1239 3,13 538 2,62 1684
2,76 2994 2,21 1252 3,36 474 3,08 1268
2,94 2573 2,38 1063 3,68 435 3,19 1075
3,09 2843 2,76 1446 3,53 465 3,37 932
3,44 2570 3,05 1244 4,19 405 3,63 921
3,91 2 684 3,69 1175 4,32 563 3,94 946
4,11 3777 4,10 2187 4,51 554 3,89 1036
4,18 2830 4,06 1489 4,75 465 4,07 876
4,44 2297 4,47 1105 4,94 411 4,15 781

noch: Kredite an private Haushalte

Wohnungsbaukredite mit anfénglicher Zinsbindung 3)

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°. Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45¢;
Anmerkung 11s.S. 47¢

insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
(einschl. Kosten) | insgesamt neu verhandelte Kredite 9) | bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 10) zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
1,49 1,45 26 299 1,43 4706 1,86 2270 1,45 1606 1,29 9322 1,48 13 100
1,69 1,65 32270 1,63 6216 1,93 2704 1,65 1987 1,50 11809 1,71 15770
1,98 1,94 25813 1,90 4946 2,01 2323 1,88 1703 1,81 10 024 2,04 11763
2,29 2,25 27 272 2,20 4758 2,10 2491 2,10 1834 2,12 10 907 2,42 12 041
2,62 2,57 22990 2,46 3897 2,19 2 461 2,45 1663 2,46 8659 2,77 10 208
2,85 2,80 21054 2,48 3828 2,33 2814 2,64 1592 2,73 8023 3,04 8626
2,89 2,84 18 491 2,57 3215 2,55 2488 2,78 1512 2,74 6 880 3,04 7610
3,08 3,01 16 113 2,81 2719 2,73 2186 2,93 1366 2,96 5969 3,18 6593
3,31 3,25 14 926 2,79 3204 2,90 2522 3,23 1363 3,19 5433 3,48 5607
3,67 3,60 13 557 3,32 2 689 3,40 2330 3,75 1209 3,51 4 846 3,75 5172
3,60 3,52 13514 3,17 2756 3,57 2620 3,74 1267 3,41 4837 3,55 4790
3,73 3,66 12735 3,47 3076 3,95 2244 3,80 1196 3,45 4531 3,70 4764
3,85 3,79 12 055 3,73 2724 4,16 2097 3,99 1207 3,60 4229 3,74 4522
darunter: besicherte Kredite 11
1,37 11593 1,74 749 1,28 826 1,24 4366 1,43 5652
1,57 14 566 1,80 936 1,54 974 1,46 5637 1,64 7019
1,86 11672 1,88 804 1,71 831 1,77 4658 1,96 5379
2,20 12 086 1,96 839 2,08 856 2,11 5030 2,34 5361
2,49 10 285 2,08 865 2,37 774 2,41 4073 2,67 4573
2,69 9711 2,19 1031 2,51 802 2,63 379 2,91 4084
2,74 8203 2,36 820 2,63 711 2,68 3215 2,92 3457
2,90 7 168 2,54 746 2,80 638 2,84 2725 3,05 3059
3,15 6622 2,78 916 3,20 661 3,10 2482 3,31 2563
3,47 6083 3,22 806 3,62 563 3,42 2402 3,57 2312
3,43 5975 3,46 923 3,64 554 3,36 2213 3,42 2285
3,51 5615 3,85 813 3,66 584 3,38 2136 3,47 2082
3,64 5134 4,04 763 3,84 556 3,49 1928 3,58 1887
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noch: 4. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) *

b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
darunter darunter

Revolvierende Kredite 12) Revolvierende Kredite 12)

und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12) Echte und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12)

Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13) Kreditkartenkredite Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13)

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,08 36 335 6,95 28 225 14,96 4103 2,62 85173 2,63 84 843
7,14 37 360 7,02 29314 14,94 4076 2,71 87 104 2,72 86 709
7,00 36819 6,91 28 444 14,96 4100 2,65 88 202 2,66 87 834
6,96 37 636 6,98 28730 14,89 4143 2,63 89 402 2,65 88972
7,01 38876 7,02 30 004 14,84 4192 2,66 93 301 2,67 92 870
7,04 37 549 6,98 28 881 14,80 4246 2,68 93 897 2,69 93 495
7,17 38113 7,17 29170 14,94 4 305 2,73 96 714 2,74 96 288
7,31 39138 7,36 30018 14,97 4359 3,04 97 298 3,05 96 819
7,78 38898 7,74 30031 15,66 4479 3,39 97 186 3,40 96 732
8,44 38 580 8,20 27 368 15,61 6 475 3,74 97 850 3,76 97 371
8,70 38 597 8,53 27 493 15,55 6515 3,99 94 611 4,01 94 205
9,16 38116 8,95 27 199 16,34 6 480 4,31 98 205 4,32 97 791
9,40 38538 9,32 27 356 16,60 6 475 4,63 98 280 4,65 97 854

noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44*. Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; 11 Fir die
Zwecke der Zinsstatistik gilt ein Kredit als besichert, wenn fur den Kreditbetrag eine
Besicherung (u.a. Finanzwerte, Immobiliensicherheiten, Schuldverschreibungen) in
mindestens  gleicher Hohe bestellt, verpfandet oder abgetreten wurde.
12 Revolvierende Kredite besitzen folgende Eigenschaften: a) der Kreditnehmer kann
die Mittel bis zu einem im Voraus genehmigten Kreditlimit nutzen oder abheben, ohne
den Kreditgeber davon im Voraus in Kenntnis zu setzen; b) der verfligbare Kreditbetrag
kann sich mit und Ruckzahlung von Krediten erhéhen bzw. verringern; ¢) der Kredit
kann wiederholt genutzt werden; d) es besteht keine Pflicht zu regelmafiger
Riickzahlung der Mittel. 13 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden

darunter Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15) Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15)
neu verhandelte variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr
insgesamt Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 9 bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen
satz 1) 7 satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7 satz 1) 7 satz 1) 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
1,32 66 898 1,22 18910 1,78 9056 2,55 1205 1,63 1445 1,13 42 295 1,71 3088 1,42 9 809
1,50 | 99725 1,39 | 29044 1,78 | 10692 2,54 1571 1,83 1981 1,38 | 68399 1,77 5314 1,65| 11768
1,53 | 74483 1,51 19771 1,82 9033 2,63 1388 2,19 1883 1,31 47 761 1,79 3673 1,91 10745
1,49 | 78588 1,73 | 18948 1,82 9416 2,82 1358 2,31 1703 1,17 | 53228 2,65 3419 2,16 9 464
2,19 | 123 645 1,58 | 28803 1,88 | 10561 2,97 1465 2,59 1483 2,16 | 94434 2,35 4558 243 | 11144
1,89 | 80810 1,76 | 22550 1,95| 10057 3,12 1435 2,91 1400 1,66 | 53206 2,43 3997 250 | 10715
1,97 | 87373 1,54 | 20380 2,17 9 306 3,36 1327 2,96 1241 1,80 | 64748 2,47 2987 2,56 7764
2,67 | 99740 2,23 | 28861 2,60 | 10891 3,85 1435 3,19 1075 2,61 75992 2,99 3670 2,96 6677
2,86 | 88486 2,60 | 25332 3,12 | 1074 4,26 1591 3,55 989 2,67 | 64795 3,83 3917 3,34 6 453
3,14 76 430 3,14 20 220 3,53 10 542 4,71 1587 3,80 1046 2,94 51493 3,51 3923 3,33 7 839
3,45 | 107 068 3,42 | 32607 3,91 11995 4,98 1854 3,81 1138 335| 75616 3,55 6334 3,25 | 10131
3,59 | 81688 3,66 | 23420 4,41 10 450 5,10 1586 3,88 1021 3,42 | 60491 3,85 2968 3,24 5172
3,86 | 85530 3,83 | 19830 4,70 | 10275 5,35 1480 4,06 863 3,69 | 64785 4,07 2789 3,66 5338
darunter: besicherte Kredite 11
1,60 9498 1,66 296 1,98 87 1,37 318 1,63 4798 1,85 1166 1,46 2833
1,40 14 380 1,71 503 2,07 120 1,63 444 1,15 9349 2,56 1117 1,63 2847
1,72 9355 1,92 325 2,15 113 1,93 481 1,53 5242 1,68 817 2,07 2377
2,02 9121 1,95 385 2,43 114 2,20 461 1,81 5246 3,02 726 2,14 2189
1,90 | 13721 1,89 490 2,69 127 2,43 458 1,49 8720 2,72 1076 2,72 2850
2,00 | 11739 2,03 487 2,84 102 2,67 398 1,64 7 081 2,99 1130 2,41 2541
2,20 7929 2,25 501 2,97 91 2,74 319 2,02 4945 2,99 603 2,30 1470
. . 2,86 608 3,37 78 3,01 299 . . 3,16 1131 2,99 1712
2,82 | 10559 3,01 572 3,48 95 3,32 261 2,71 7 209 3,43 750 2,82 1672
3,50 9542 3,45 462 3,93 93 3,49 269 3,56 6290 3,81 739 3,12 1689
3,41 17 202 3,72 588 4,08 126 3,41 291 3,41 10703 4,20 1417 3,08 4077
3,80 9477 4,00 553 3,72 123 3,33 318 3,92 6 635 4,01 652 3,07 1196
3,93 8371 4,34 400 4,37 96 3,61 208 4,03 6148 3,87 514 3,20 1005

Konten definiert. Zu den Uberziehungskrediten zdhlen eingerdumte und nicht
eingerdumte Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. 14 Einschl. echter und
unechter Kreditkartenkredite. Unter einem unechten Kreditkartenkredit ist die Stundung
von Kreditkartenforderungen, die wahrend der Abrechnungsperiode
zusammenkommen, zu verstehen. Da in dieser Phase Ublicherweise keine Sollzinsen in
Rechnung gestellt werden, ist der Zinssatz flr wunechte Kreditkartenkredite
definitionsgemal 0 %. 15 Die Beitragskategorie bezieht sich jeweils auf die einzelne, als
Neugeschaft geltende Kreditaufnahme. x Weil die Position von den Geschéften von ein
oder zwei Banken dominiert wird, kénnen aus Grinden der Vertraulichkeit keine
Angaben gemacht werden.
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Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2020 2Vj.
3V
4Vj.

2021 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2022 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2020 2Vj.
3Vj.
4Vj.

2021 1Vj.
2Vj.
3Vj.
4Vj.

2022 1Vj.
2Vj.
3Vj.
4Vj.

2020 2.
3V,
avj.

2021 1Vj.
2V,
3V,
avj.

2022 1Vj.
2V,
3V,
avj.

2020 2Vj.
3Vj.
4Vj.

2021 1Vj.
2\Vj.
3Vj.
4Vj.

2022 1Vj.
2\Vj.
3Vj.
4Vj.

2020 2Vij.
3V
4Vj.

2021 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2022 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

VII. Versicherungen und Pensionseinrichtungen

1. Aktiva
Mrd €
Bargeld Aktien Technische Nicht-
und Schuldver- und sonstige Investment- Finanz- Ruick- finanzielle Sonstige
Insgesamt Einlagen 1) schreibungen Kredite 2) Anteilsrechte fondsanteile derivate stellungen 3) Aktiva Aktiva
Versicherungsunternehmen 4
25175 317,0 460,5 371,9 409,4 788,7 4,3 68,5 38,7 58,5
25471 3111 472,9 373,8 411,3 809,5 4,4 67,1 39,0 58,0
25874 301,7 4789 370,6 425,4 841,0 4,7 68,1 38,2 58,7
25753 292,4 466,8 361,7 437,8 844,7 3.9 72,0 38,9 57,2
25914 280,5 466,5 361,3 449,6 864,5 3.4 72,6 39,0 54,1
2633,2 271,8 471,3 358,3 464,4 882,1 33 87,9 38,4 55,8
26499 261,4 468,7 355,1 4729 903,3 3,2 85,1 40,8 59,4
2541,0 2449 441,0 333,9 469,7 860,3 2,7 87,8 411 59,6
23679 217,7 394,2 306,5 464,2 793,6 3,0 85,7 41,3 61,6
2300,4 205,1 377,2 290,5 463,7 767,8 4,0 84,5 41,6 66,2
2 288,6 193,6 381,4 281,5 467,2 766,6 3.4 79,7 38,8 76,4
Lebensversicherung
13471 192,3 234,4 223,6 64,4 577,0 2,8 13,7 20,3 18,5
1369,2 188,4 241,6 225,7 66,1 592,6 3,0 13,6 20,6 17,6
13958 183,5 242,7 229,9 70,2 616,5 33 14,3 20,8 14,5
1361,2 170,4 231,5 219,6 74,3 614,3 21 14,2 21,5 13,2
1371,7 164,4 231,3 219,4 78,0 627,2 2,0 141 21,5 13,8
1386,6 159,1 232,2 214,8 87,7 642,8 1,9 13,4 20,8 13,8
1400,8 152,4 232,7 211,8 93,5 658,0 1,7 14,6 21,9 14,3
13129 137,6 211,8 193,6 99,9 619,4 0,9 13,9 221 13,8
1200,2 121,8 182,3 174,0 104,4 563,2 0,9 13,5 22,2 18,0
1151,2 112,0 170,5 163,2 107,1 541,0 11 12,2 22,4 21,7
1140,7 105,7 1749 157,2 11,7 537,6 11 11,2 19,6 21,6
Nicht-Lebensversicherung
685,4 11,8 134,4 82,4 81,1 197,0 04 39,5 12,1 26,7
693,0 109,3 137,6 83,3 82,7 203,1 04 38,5 12,1 26,3
703,1 105,9 139,5 84,5 85,1 210,2 0,5 37,6 12,7 27,3
716,8 108,1 139,5 83,6 88,7 215,1 0,4 40,0 12,8 28,6
720,3 103,3 140,4 83,5 90,6 221,6 04 40,4 12,8 27,3
727,5 98,8 140,2 83,8 93,9 223,3 04 46,6 129 27,8
732,4 94,7 139,9 84,8 97.8 227,8 0,3 44,7 14,0 28,4
721,4 91,9 1341 81,0 98,9 224,6 0,2 46,0 14,0 30,7
681,9 82,6 1241 75,1 99,0 213,2 0,1 44,3 14,1 29,5
663,7 77,4 119,4 70,6 99,9 209,1 0,1 43,4 14,1 29,6
663,6 74,5 118,44 69,5 99,9 212,6 0,2 42,8 14,2 31,5
Rickversicherung 5
485,0 12,9 91,7 65,9 264,0 14,6 11 15,2 6,3 13,3
485,0 13,5 93,7 64,9 262,6 13,7 1,0 15,0 6,3 14,2
488,5 12,3 96,7 56,3 270,2 14,3 1,0 16,3 4,7 16,9
497,3 13,9 95,8 58,5 274,7 15,4 1,4 17,7 4,7 15,3
499,4 12,8 94,8 58,4 280,9 15,6 1,0 18,1 4,6 131
519,0 13,9 98,9 59,6 282,7 16,1 1,0 28,0 4,7 14,2
516,7 14,3 96,1 58,6 281,6 17,5 11 25,9 4,9 16,6
506,6 15,5 95,1 59,3 271,0 16,3 1,6 27,9 5,0 15,0
485,7 13,2 87,8 57,5 260,8 17,3 1,9 27,9 51 14,2
485,6 15,7 87,2 56,6 256,7 17,7 2,7 28,9 51 14,9
484,3 13,3 88,0 54,9 255,6 16,4 2,1 25,7 5,0 23,2
Pensionseinrichtungen ©
626,0 91,8 58,8 49,8 9.8 383,4 0,1 11,3 18,3 2,8
638,5 91,1 59,6 50,2 10,1 394,7 0,2 11,6 18,5 2,5
662,9 88,9 60,6 49,5 10,3 419,5 0,2 11,9 18,8 3,1
664,3 86,2 58,7 48,6 10,8 427,9 0,2 121 17,6 2,3
683,2 85,0 60,2 49,3 11,3 4451 0,1 121 17,8 2,3
689,8 82,9 60,4 48,8 11,8 453,6 0,1 12,2 17,8 2,2
709,8 82,1 60,0 48,7 1,3 473,5 0,1 12,4 18,4 3,2
687,7 76,4 56,9 46,3 12,1 462,6 0,0 12,9 18,4 2,1
661,3 71,3 53,3 43,3 12,5 447,6 0,0 12,5 18,5 2,3
645,4 68,5 52,3 41,2 129 436,6 0,0 131 18,6 2,4
651,0 68,6 54,4 41,3 13,2 438,8 0,0 131 18,6 3,1
Quellen: Die Werte der Versicherungsunternehmen basieren auf Aufsichtsdaten Wertpapierstammdatenbank des ESZB. 5 Ohne das von Erstversicherungsunternehmen

nach Solvency | und Il und die der Pensionseinrichtungen auf EbAV-Aufsichtsdaten
und direkt erhobenen Daten. 1 Buchforderungen an Monetére Finanzinstitute einschl.
Namensschuldverschreibungen,  Schuldscheindarlehen  und ~ Namenspfandbriefe.
2 Einschl. Depotforderungen sowie Namensschuldverschreibungen, Schuldscheindar-
lehen und Namenspfandbriefe. 3 Enthalt die Ruckversicherungsanteile an den Tech-
nischen Ruckstellungen und die Anspriiche der Pensionseinrichtungen an die Trager.
4 Bewertung der borsennotierten Wertpapiere zum jeweiligen einheitlichen Preis der

durchgefihrte Riickversicherungsgeschaft, welches unter den jeweiligen Sparten ausge-
wiesen wird. 6 Der Begriff , Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den institutionellen
Sektor ,Altersvorsorgeeinrichtungen” des Europdischen Systems Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen. Sie umfassen demnach Einrichtungen der betriebl. Altersvorsorge
sowie die Versorgungswerke der freien Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der Sozial-
versicherung.
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2. Passiva
Mrd €
Technische Ruickstellungen
Leben/
Aktien Anspriiche an
Schuldver- und sonstige Pensionsein- Finanz- Sonstige
Insgesamt schreibungen Kredite 1 Anteilsrechte Insgesamt 2) richtungen 3) Nicht-Leben derivate Passiva Reinvermégen 4)
Versicherungsunternehmen
25175 33,1 82,2 505,3 1767,6 1527,7 239,9 1.9 127,3 -
25471 34,3 80,0 515,7 1785,5 1549,1 236,4 1,7 129,9 -
25874 36,6 79,7 540,4 1799,0 1579,2 219,8 1.6 130,2 -
25753 34,8 81,4 551,7 17787 15413 237,4 2,5 126,2 -
25914 33,0 81,3 558,9 1793,7 1556,4 237,3 2,2 122,2 -
2633,2 354 82,8 567,3 1818,0 1569,1 248,9 2,5 127,0 -
26499 36,1 82,0 579,7 18211 15784 2427 2,5 128,6 -
2541,0 34,4 82,2 563,8 17284 1474,6 253,8 4,0 128,3 -
23679 33,7 78,8 542,5 15789 13311 247,8 59 128,1 -
2300,4 33,9 73,7 538,9 15131 12689 2442 7.2 133,6 -
2288,6 32,1 70,3 545,1 1495,0 1256,6 238,4 5,4 140,5 -
Lebensversicherung
13471 3,8 19,2 129,8 1150,3 1150,3 - 0,5 43,4 -
1369,2 3,9 19,5 136,8 1164,7 1164,7 - 0,5 43,7 -
13958 3,9 20,7 142,8 1185,6 1185,6 - 0,5 42,2 -
1361,2 3.3 19,9 143,1 1154,3 1154,3 - 1,0 39,6 -
1371,7 3.3 20,4 144,2 1164,9 1164,9 - 1,0 37,9 -
1386,6 3.3 19,3 148,1 1176,4 1176,4 - 1.1 38,4 -
1400,8 33 20,7 148,2 11855 11855 - 0,9 42,2 -
13129 3,2 19,9 142,8 1103,6 1103,6 - 1,4 42,1 -
1200,2 3,1 19,1 141,5 988,5 988,5 - 2,6 45,4 -
1151,2 3,0 17,0 138,1 942,9 942,9 - 2,9 47,2 -
1140,7 2,8 16,5 137,0 932,2 932,2 - 2,1 50,0 -
Nicht-Lebensversicherung
685,4 1.3 9,5 149,3 478,1 355,6 122,5 0,1 471 -
693,0 1,2 9,6 151,9 482,1 362,3 119,8 0,1 48,1 -
703,1 1.3 9,7 157,9 482,9 368,7 114,2 0,0 51,2 -
716,8 1,2 10,6 162,8 491,6 362,6 129,0 0,1 50,5 -
720,3 1.2 10,5 166,4 493,6 366,3 127,3 0,1 48,4 -
727,5 1,2 10,5 169,2 499,0 367,9 131,2 0,2 47,5 -
732,4 1.4 10,8 176,2 493,0 367,6 125,4 0,2 50,9 -
721,4 1.3 11,8 1741 483,8 347,2 136,6 0,3 50,1 -
681,9 1,2 11 168,8 452,7 323,1 129,7 0,5 47,6 -
663,7 1,2 10,5 169,7 431,7 308,0 123,7 0,5 50,0 -
663,6 1,2 10,5 171,6 426,8 307,5 119,3 0,4 53,2 -
Riickversicherung 5
485,0 28,1 53,5 226,2 139,1 21,8 117,4 1.3 36,8 -
485,0 29,2 50,9 227,0 138,7 22,1 116,6 1,0 38,1 -
488,5 31,4 49,3 239,6 130,4 24,8 105,6 1,0 36,7 -
497,3 30,2 50,9 245,8 132,8 24,4 108,4 1,4 36,2 -
499,4 28,5 50,4 2483 135,2 25,2 110,0 1.1 35,9 -
519,0 30,9 53,0 250,1 142,7 24,9 117,8 1.3 41,1 -
516,7 31,4 50,5 2553 142,6 25,3 17,3 1.4 35,5 -
506,6 30,0 50,4 246,8 140,9 23,8 17,2 2,3 36,1 -
485,7 29,3 48,6 232,2 137,7 19,5 118,2 2,8 35,1 -
485,6 29,7 46,2 231,1 138,5 18,0 120,5 3,8 36,4 -
484,3 28,2 43,4 236,5 136,0 16,9 119,1 2,9 37,3 -
Pensionseinrichtungen ©
626,0 - 1,6 25,6 507,3 506,7 - 0,3 8,9 82,4
638,5 - 1,6 27,3 511,4 510,8 - 0,3 8,9 88,9
662,9 - 1,6 28,4 528,5 527,9 - 0,3 9,0 95,1
664,3 - 1,6 28,8 529,3 528,1 - 0,3 8,6 95,8
683,2 - 1,8 31,1 536,5 534,8 - 0,2 9,3 104,3
689,8 - 1.8 31,5 541,1 538,9 - 0,2 9,3 106,0
709,8 - 1.9 31,8 560,5 557,6 - 0,1 9,2 106,4
687,7 - 2,0 32,3 555,0 552,2 - 0,1 9,6 88,7
661,3 - 1.9 32,4 553,4 550,6 - 0,1 9,3 64,0
645,4 - 2,0 32,3 548,4 545,5 - 0,1 10,0 52,6
651,0 - 2,0 32,8 552,0 549,2 - 0,1 9,7 54,4

Quellen: Die Werte der Versicherungsunternehmen basieren auf Aufsichtsdaten
nach Solvency | und Il und die der Pensionseinrichtungen auf EbAV-Aufsichtsdaten
und direkt erhobenen Daten. 1 Einschl. Depotverbindlichkeiten sowie Namensschuld-
verschreibungen, Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe. 2 Einschl. Ruck-
stellungen der Pensionseinrichtungen ggii. den Tragern und fir andere Leistungen.
3 Technische Ruckstellungen ,Leben” unter Beriicksichtigung von UbergangsmaR-
nahmen. In der Sparte ,Nicht-Lebensversicherung” sind auch die Krankenver-
sicherungen enthalten. 4 Das Eigenkapital entspricht der Summe aus ,Reinvermégen”

und ,Aktien und sonstige Anteilsrechte”. 5 Ohne das von Erstversicherungsunterneh-
men durchgefihrte Riickversicherungsgeschaft, welches unter den jeweiligen Sparten
ausgewiesen wird. 6 Bewertung zu Buchwerten. Der Begriff ,Pensionseinrichtungen”
bezieht sich auf den institutionellen Sektor ,Altersvorsorgeeinrichtungen” des Euro-
paischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen. Sie umfassen demnach
Einrichtungen der betriebl. Altersvorsorge sowie die Versorgungswerke der freien
Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der Sozialversicherung.
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Zeit
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2022 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2023 Jan.
Febr.

Zeit
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2022 Marz
April
Mal
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2023 Jan.
Febr.

VIIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von Schuldverschreibungen und Aktien in Deutschland

Mio €
Schuldverschreibungen
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inldnder
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit-
Absatz schuld- von der landische institute
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieflich
Erwerb zu- schrei- nehmen 2) lichen schrei- zu- Bauspar- Deutsche lbrige Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFls) | Hand bungen 3) sammen 4) kassen 5) Bundesbank Sektoren 6) lander 7)
33649 13575 - 46796 850 59 521 20 075 - 23876 - 94793 36 805 34112 57 526
51813 - 21419 - 98820 - 8701 86 103 73231 - 3767 - 42017 - 3573 41823 55 580
- 15971 - 101616 - 117187 153 15415 85 645 16 409 - 25778 - 12708 54 895 - 32380
58 735 - 31962 — 47 404 - 1330 16776 90 697 44 384 - 12124 - 11951 68 459 14 351
15219 - 36010 - 65778 26762 3006 51229 99 225 - 66330 121 164 44 391 - 84006
68 998 27 429 19177 18 265 - 10012 41 569 161776 - 58012 187 500 32288 - 92778
51034 11563 1096 7112 3356 39471 134192 - 71454 161012 44 634 - 83158
78 657 16 630 33251 12433 - 29055 62 027 107 155 - 24417 67 328 64 244 - 28499
139611 68 536 29 254 32 505 6778 71075 60 195 8059 2 408 49 728 79 416
451 409 374 034 14 462 88703 270870 77 374 285318 18 955 226 887 39476 166 091
233453 221648 31941 19754 169 953 11 805 255702 - 41852 245198 52 356 - 22249
155 940 156 190 59322 35221 61648 - 219 155 609 2915 49774 102 920 331
46 986 43 608 23278 7972 12 358 3378 29 509 6811 10 709 11989 17 477
- 9782 - 2212 - 3140 707 222 - 7570 2561 - 16927 13 068 6420 - 12343
22147 23911 4 066 4901 14 944 - 1763 24117 5 485 14 400 4233 - 1970
16927 12731 5517 - 1563 8777 4196 8 848 8471 - 2289 2 665 8079
- 17 525 - 13509 - 7 536 11 041 - 17014 - 4016 - 6403 10710 - 13670 - 3443 - 11122
15672 22 057 2780 2225 17 052 - 6 385 - 3617 - 10189 - 726 7 298 19 289
9558 15007 32705 3897 - 21595 - 5 449 18 638 7 491 - 3147 14 294 - 9 080
- 1614 - 3868 - 6143 - 2570 4 846 2254 17 813 4260 3619 9934 - 19427
45 419 36 891 2672 5087 29133 8528 13173 193 4041 8 940 32 246
- 27425 - 31394 - 15450 - 6091 - 9853 4001 11231 - 18 577 - 6015 35823 - 38656
58 333 26 856 19 250 4335 3270 31477 41 346 10522 7783 23 041 16 987
23 264 11 540 5340 - 1686 7 886 11724 24929 13 504 - 4961 16 386 - 1665
Mio €
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Ubrige
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) Sektoren 11) Auslander 12)
25833 21713 4120 40 804 670 40 134 - 14971
15061 5120 9941 14 405 10 259 4146 656
20187 10 106 10 081 17 337 11991 5346 2 851
43 488 18778 24710 43 930 17 203 26727 - 443
56 979 7 668 49 311 46 721 - 5421 52 142 10 258
39133 4409 34724 39 265 - 5143 44 408 - 132
52932 15570 37 362 51270 7 031 44 239 1662
61400 16 188 45212 89 624 - 11184 100 808 - 28 224
54 830 9076 45 754 43 070 - 1119 44 189 11759
72321 17771 54 550 105 483 27 105 456 - 33162
115 746 49 066 66 681 102 927 10 869 92 058 12819
- 14 234 20 624 - 34 858 - 7 006 - 8262 1256 - 7228
- 396 359 - 755 5404 - 1736 7 140 - 5800
926 150 775 7 486 477 7 009 - 6 560
5101 141 3690 5756 1600 4156 - 655
- 25124 894 - 26018 - 23703 - 3308 - 20395 - 1421
- 2745 1374 - 4119 - 2030 - 2145 115 - 715
- 1603 87 - 1690 1049 165 884 - 2652
- 986 1166 - 2152 - 12 004 - 529 - 11475 11018
- 1785 154 - 1939 - 4007 - 1588 - 2419 2222
- 5647 247 - 5894 - 8903 1414 - 10317 3256
14 926 13758 1169 16 366 - 3089 19 455 - 1440
6525 133 6393 8105 2935 5170 | - 1580
4875 2371 2505 6118 4494 1624 - 1243

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands veranderungen bei den Emit-
tenten. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziberschreitender konzerninterner
Verrechnungen. 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauRerung (-) auslandischer Schuldver-
schreibungen durch Inlander; Transaktionswerte. 4 In- und ausldndische Schuldver-
schreibungen. 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. 6 Als Rest errechnet; enthalt auch den
Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. Bis Ende
2008 einschlieflich Deutsche Bundesbank. 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-)
inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktionswerte. 8 Ohne Aktien

der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissionskursen. 9 Netto-Erwerb bzw.
Netto-VerduRerung (-) auslandischer Aktien (einschlieRlich Direktinvestitionen) durch In-
lander; Transaktionswerte. 10 In- und auslandische Aktien. 11 Als Rest errechnet; ent-
halt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inldndische Investment-
fonds. 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) inldndischer Aktien (einschl. Direkt-
investitionen) durch Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fiir den jeweils
neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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2. Absatz von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten *
Mio € Nominalwert
Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige
) schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- verschrei- Unternehmen der offent-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) 2) lichen Hand
Brutto-Absatz
1340 568 702 781 36 593 11413 446 153 208 623 63 258 574 530
1433628 908 107 25775 12 963 692 611 176 758 66 630 458 892
1362 056 829 864 24202 13016 620 409 172 236 79873 452 321
1359 422 852 045 35840 13376 581410 221417 106 675 400 701
1206 483 717 002 29059 7 621 511222 169 103 73371 416 108
1047 822 619 199 30339 8933 438 463 141 466 66 290 362 332
1148 091 703 416 38 658 5673 534 552 124 530 91179 353 496
1285 541 783977 38984 9 587 607 900 127 504 94 367 407 197
1870 084 778 411 39548 18 327 643 380 77 156 184 206 907 466
1658 004 795 271 41 866 17 293 648 996 87116 139 775 722 958
1683 265 861 989 66 811 11929 700 062 83188 169 680 651 596
141 105 74 361 5924 770 62 377 5290 12 335 54 408
148 625 72 487 5291 348 59 203 7 645 21763 54 375
130 730 77 533 5282 110 66 372 5769 10735 42 462
160 306 96 922 10333 2 847 73938 9 804 18913 44 471
172 464 59 445 5875 1086 45 698 6786 11037 101 982
152777 70 448 2 969 91 55905 11482 20 625 61705
80 590 49 026 2329 979 39181 6538 11536 20028
132 817 74019 10797 929 52 888 9 405 14710 44 088
155 547 81549 2245 1729 63 284 14 292 12 146 61853
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 4
421018 177 086 23374 6482 74 386 72 845 44 042 199 888
372 805 151797 16 482 10 007 60 662 64 646 45 244 175 765
420 006 157 720 17 678 8904 61674 69 462 56 249 206 037
414 593 179 150 25337 9199 62 237 82379 68 704 166 742
375 859 173 900 24741 5841 78 859 64 460 47 818 154 144
357 506 170 357 22 395 6447 94 852 46 663 44 891 142 257
375 906 173 995 30934 4 460 100 539 38 061 69 150 132 760
396 617 174 390 26 832 6 541 96 673 44 346 69 682 152 544
658 521 165 097 28 500 7427 90 839 38330 77 439 415 985
486 335 171799 30767 6336 97 816 36 880 64 234 250 303
485 287 164 864 41052 7139 91143 25530 56 491 263 932
37 845 7517 2676 500 2342 1999 4128 26 200
47 135 12 838 2626 250 8760 1201 13373 20925
26 950 13947 2158 - 10 235 1555 1178 11825
48 333 19 382 7 086 1821 7 209 3267 8100 20 850
85 086 9230 3570 77 4 885 697 2507 73 350
34 411 7379 1895 - 2 006 3478 9336 17 696
6561 2 256 54 4 711 1488 304 4000
47 131 21923 4927 529 14197 2271 3408 21 800
51429 14913 820 310 10 272 3511 3065 33450
Netto-Absatz 5
- 85298 - 100 198 - 4177 - 41 660 - 3259 - 51099 - 6401 21298
- 140 017 - 125932 - 17 364 - 37778 - 4027 - 66 760 1394 - 15479
- 34 020 - 56 899 - 6313 - 23 856 - 862 - 25 869 10 497 12 383
- 65 147 - 77 273 9271 - 9754 - 2758 - 74 028 25300 - 13174
21951 10792 2176 - 12979 16 266 5327 18177 - 7 020
2 669 5954 6 389 - 4697 18788 - 14 525 6828 - 10114
2758 26 648 19814 - 6564 18 850 - 5453 9738 - 33630
59719 28750 13098 - 3728 26 263 - 6885 30 449 519
473795 28 147 8661 8816 22 067 - 11398 49 536 396 113
210231 52578 17 821 7471 22973 4314 35531 122123
135853 36 883 23 894 - 9399 15944 6444 30671 68 299
8 820 3351 1834 150 1840 - 474 - 411 5 880
- 9336 - 9581 1183 - 4070 - 7 083 390 11189 - 10 945
14 436 1720 4 546 - 1290 - 778 - 758 - 119 12 836
4494 29823 5512 30 19 988 4293 3795 - 29123
44 009 - 8997 3797 - 1764 - 9843 - 1187 - 4111 57117
37 459 - 2 300 - 2165 - 944 - 2 680 3488 6015 33744
- 42 448 - 23318 - 3643 - 3697 - 16 193 216 - 1825 - 17 306
24 590 14 006 6314 - 1551 4428 4815 3554 7 030
9505 2574 - 2433 1512 - 2962 6 457 - 2554 9 486

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen in der Fachreihe Emissionsstatistiken, S. 43 ff.
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziiber-
schreitender konzerninterner Verrechnungen. 3 Anderung in der sektoralen Zuordnung

von Schuldverschreibungen.

4 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen.

5 Brutto-Absatz minus Tilgung. 6 Ab Januar 2020 methodische Anderungen. — Die
Ergebnisse fiir das Jahr 2020 wurden revidiert. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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3. Umlauf von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten

Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen
Stand am
Jahres- bzw. Schuldver-
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der offent-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten verschreibungen (Nicht-MFls) lichen Hand
2012 3285422 |1 1414 349 145 007 147 070 574163 | 1) 548 109 | 1 220456 | 1 1650617
2013 3145329 1288 340 127 641 109 290 570 136 481273 221851 1635138
2014 3111308 1231445 121328 85434 569 409 455 274 232 342 1647 520
2015 3046 162 1154173 130 598 75679 566 811 381 085 257 612 1634377
20161 3068 111 1164 965 132775 62 701 633 578 335910 275789 1627 358
20171 3090 708 1170920 141 273 58 004 651211 320432 |2 302 543 1617 244
2018 3091303 1194 160 161 088 51439 670062 | 1 311572 | 12 313 527 1583616
2019 2) 3149373 1222911 174 188 47 712 696 325 304686 | 2 342 325 1584 136
20204 2) 3545200 | 2 1174817 183 980 55959 687710 | 2 247169 | 2 379 342 1991 040
2021 3781975 1250777 202 385 63 496 731068 253828 414 791 2116 406
2022 3930390 1302 028 225 854 54 199 761 047 260 928 441 234 2187127
2022 Juni 3888933 1319854 216 989 65910 781 469 255 486 427 460 2141 620
Juli 3884 902 1318 884 218 402 61 866 781 839 256 776 439 064 2126954
Aug. 3902 580 1323750 222 515 60 585 785 306 255344 439 457 2139374
Sept. 3913133 1357 666 228228 60 631 808 553 260 254 443512 2111954
Okt. 3954 338 1345723 231901 58 854 796 028 258 940 438 743 2169 872
Nov. 3981275 1333432 229 589 57912 784 494 261438 444 010 2203833
Dez. 3930390 1302 028 225 854 54 199 761047 260928 441 234 2187 127
2023 Jan. 3948 426 1313581 232105 52 647 763 260 265 568 444 529 2190316
Febr. 3963 815 1320819 229 851 54 180 764 148 272 641 442 378 2200618
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3 Stand Ende: Februar 2023
bis unter 2 1206 082 472 001 61059 18 815 310851 81276 82 031 652 051
2 bis unter 4 730118 306 352 63314 16 705 157 410 68 923 79 053 344713
4 bis unter 6 642 413 236 288 52 931 6928 132 295 44 134 70071 336 053
6 bis unter 8 401 260 123119 24654 4441 67 901 26123 39616 238 524
8 bis unter 10 255 205 76 931 14901 3044 40 538 18 448 33097 145177
10 bis unter 15 239778 60 843 8 605 3802 38385 10 051 32842 146 093
15 bis unter 20 126 462 14 591 3536 357 8521 2177 13994 97 877
20 und dartiber 362 497 30693 850 87 8247 21509 91674 240 130

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldverschreibungen.
1 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldverschreibungen. 2 Anderung
durch Sitzlandwechsel von Emittenten oder Schuldverschreibungen. 3 Gerechnet vom

mittleren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldver-
schreibungen. 4 Ab Januar 2020 methodische Anderungen. — Die Ergebnisse fiir das
Jahr 2020 wurden revidiert. Die Ergebnisse flir den jeweils neuesten Termin sind

Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei gesamtfélligen Schuldverschreibungen, bis zur

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten *

Mio € Nominalwert

vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- Verschmel- oder aus Kapitalher- sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) schuld- von Kapital- rungen und zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen Vermdgens- anderen und des Berichts-
Zeit zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien Sachwerten (ibertragung Rechtsform Auflosung zeitraums 2)
2012 178 617 1449 3 046 129 570 | - 478 594 | - 2411 1150 188
2013 171741 | - 6879 2971 718 476 | - 1432 ) - 619 | - 8992 1432 658
2014 177 097 5356 5332 1265 1714 ) - 465 | — 1044 | - 1446 1478 063
2015 177 416 319 4634 397 599 | - 1394 ) - 1385 | — 2535 1614442
2016 176355 | — 1062 3272 319 337 | - 953 | - 2165 - 1865 1676 397
2017 178 828 247 3894 776 533 | - 457 | - 661 | — 1615 1933733
2018 180 187 1357 3670 716 82| - 1055 ) - 11| - 946 1634 155
2019 3)4) 183 461 1673 2411 2419 542 | - 858 | - 65| — 2775 1950224
2020 4 181881 | - 2872 1877 219 178 | - 2051 - 460 | - 2635 1963 588
2021 186 580 4152 9561 672 35| - 326 | - 212 ) - 5578 2301942
2022 199 789 12272 14 950 224 371 | - 29| - 293 | - 2952 1858 963
2022 Juni 187 396 340 138 29 328 - - 108 | - 47 1744789
Juli 186233 | — 1194 120 39 -1 - 1) - 25| - 1326 1847 025
Aug. 185545 | - 688 42 - -1 - ol - 32| - 698 1769 546
Sept. 186436 | — 36 33 - -1 - 7 -1 - 62 1635332
Okt. 186402 | - 36 76 1 -1 - 0 -1 - 12 1777 136
Nov. 186351 | - 57 31 13 0 0 of - 102 1918 565
Dez. 199 789 13 437 13584 0 0 0 0| - 147 1858963
2023 Jan. 199778 | - " 16 - - -1 - ol - 27 2027 004
Febr. 199 890 112 149 0 0 ol - ol - 37 2064 731

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien
aus Gesellschaftsgewinn. 2 Alle Borsensegmente. Eigene Berechnung unter Ver-
wendung von Angaben der Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und

der Deutsche Borse AG. 3 Methodische Veranderungen ab Berichtsmonat Oktober
2019. 4 Anderungen aufgrund statistischer Bereinigungen.
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5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere
Umlaufsrenditen festverzinslicher Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen
boérsennotierte Anleihen
von
Unter- Deutscher Deutscher
mit Restlaufzeit mit Restlauf- nehmen Renten- iBoxx- Aktien-
von 9 bis zeit Giber 9 bis (Nicht- index € -Deutschland- | CDAX- index
insgesamt zusammen zusammen 10 Jahren 4) zusammen 10 Jahre MFls) (REX) Kursindex Kursindex (DAX)
Tagesdurch- Ende Ende Ende
Zeit % p.a. schnittskurs 1998=100 1987=100 1987=1000
2011 2,6 2,4 2,4 2,6 2,9 3,5 4,3 131,48 109,53 304,60 5 898,35
2012 1.4 1.3 1.3 1,5 1.6 2,1 3,7 135,11 111,18 380,03 7 612,39
2013 1.4 1.3 1.3 1,6 1.3 2,1 3.4 132,11 105,92 466,53 9552,16
2014 1,0 1,0 1,0 1,2 0,9 1.7 3,0 139,68 114,37 468,39 9 805,55
2015 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 1.2 2,4 139,52 112,42 508,80 10 743,01
2016 0,1 0,0 0,0 0,1 0,3 1,0 2,1 142,50 112,72 526,55 11 481,06
2017 0,3 0,2 0,2 0,3 0,4 0,9 1,7 140,53 109,03 595,45 12917,64
2018 0,4 0,3 0,3 0,4 0,6 1,0 2,5 141,84 109,71 474,85 10 558,96
2019 - 0,1 - 0,2 - 0,3 - 0,3 0,1 0,3 2,5 143,72 111,32 575,80 13 249,01
2020 - 0,2 - 0,4 - 0,5 - 0,5 - 0,0 0,1 1,7 146,15 113,14 586,72 13718,78
2021 - 0,1 - 0,3 - 0,4 - 04 - 0,1 0,2 0,9 144,23 108,88 654,20 15 884,86
2022 1.5 1,2 1.1 1.1 1.9 1.9 33 125,74 88,43 525,64 13 923,59
2022 Aug. 1.5 1.1 1,0 1,0 1.9 1.9 33 131,87 94,89 493,47 12 834,96
Sept. 2,3 1,9 1,7 1,8 2,7 2,6 4,3 127,98 91,15 458,93 12 114,36
Okt. 2,7 2,3 2,1 2,2 3,2 3.1 4,9 127,58 90,65 498,00 13 253,74
Nov. 2,6 2,2 2,1 21 3,0 2,9 4,4 127,52 92,43 544,52 14 397,04
Dez. 2,5 2,2 2,1 21 3,0 2,9 4,2 125,74 88,43 525,64 13 923,59
2023 Jan. 2,7 2,3 2,2 2,2 3,1 2,9 4,1 125,97 89,91 581,65 15 128,27
Febr. 2,8 2,5 2,4 2,4 3,2 3,1 4,1 123,74 87,57 583,92 15 365,14
1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit geméaR Emissionsbedingun- Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschafts-
gen von Uber 4 Jahren. AuRRer Betracht bleiben strukturierte Produkte, Schuldverschrei- tage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
bungen mit nicht gesamtfalliger Tilgung, Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche An- len. Anpassung des Kreises der einbezogenen Papiere zum 01.05.2020. 2 Stand am
leihen und nicht auf Euro lautende Anleihen. Die Gruppenrenditen fir die Wertpapier- Jahres- bzw. Monatsende. 3 Quelle: Deutsche Borse AG. 4 Einbezogen sind nur
arten sind gewogen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen futurefahige Anleihen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt.
6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland
Mio €
Absatz Erwerb
Offene inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen (ibrige Sektoren 3)
darunter
Absatz
= aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
Zeit samt sammen |sammen | fonds fonds fonds fonds Fonds 4) sammen | sammen Anteile sammen | Anteile lander 5)
2010 106 190 84 906 13381 | - 148 8683 1897 71345 21284 102 591 3873 6290 98718 14 994 3598
2011 46 512 45 221 - 1340 - 379| - 2037 1562 46 561 1290 39474 | - 7576 | - 694 47 050 1984 7 035
2012 111236 89 942 2084 | - 1036 97 3450 87 859 21293 114676 | - 3062 | - 1562 117 738 22855 | - 3437
2013 123736 91337 9184 | - 574 5596 3376 82153 32 400 117 028 771 100 116 257 32300 6710
2014 137 294 97 711 3998 | - 473 862 1000 93713 39583 141134 819 | - 1745 140 315 41328 | - 3841
2015 189 802 146 136 30420 318 22 345 3636 115716 43 665 181932 7 362 494 174 570 43171 7870
2016 149 288 119 369 21301 | - 342 11131 7384 98 068 29919 156 236 2877 - 3172 153 359 33091 | - 6948
2017 148 214 94 921 29560 | - 235 21970 4 406 65 361 53292 150 740 4938 1048 145 802 52244 | - 2526
2018 108 293 103 694 15279 377 4166 6 168 88 415 4599 114973 2979 | - 2306 111994 6905 | - 6680
2019 171 666 122 546 17032 | - 447 5097 10 580 105514 49 120 176 210 2719 | - 812 173 491 49932 | - 4544
2020 151 960 116 028 19193 | - 42 11343 8795 96 835 35932 150 998 336 | - 1656 150 662 37588 962
2021 274 261 157 861 41016 482 31023 7 841 116 845 116 401 282 694 13154 254 269 540 116147 | — 8433
2022 112 637 79 022 6 057 482 444 5071 72 991 33614 115872 3170 - 1459 112702 35073 | - 3235
2022 Aug. 7 086 6943 | - 206 - 103| - 252 116 7 152 143 7116 - 498 | - 77 7614 220 | - 30
Sept. - 59 1349 | - 1343 64| - 1577 288 2712 - 1408 | - 211 | - 320 - 294 109 - 1114 152
Okt. 6384 3974 342 119 35 267 3631 2410 7234 20| - 306 7214 2716 | — 850
Nov. 911 - 2635 612 | - 2 400 190 | - 3247 3546 1581 499 22 1082 3524 | - 671
Dez. 24523 11942 431 108 | - 17 322 11513 12 581 23320 18385 - 534 21435 13115 1203
2023 Jan. 14 093 8014 2506 | - 218 2185 557 5508 6079 13890 | - 4078| - 672 17 968 6751 203
Febr. 13 825 10533 2090 | - 167 2077 137 8444 3291 12856 | — 426 | - 507 13282 3798 969
1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. 2 Buchwerte. 3 Als Rest errechnet. inlandischer Investmentfondsanteile durch Ausldnder; Transaktionswerte. — Die
4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) auslandischer Investmentfondsanteile Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen werden nicht

durch Inléander; Transaktionswerte. 5 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) besonders angemerkt.
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IX. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermégensbildung und AuRenfinanzierung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)

Mrd €
2021 2022
Positionen 2020 2021 2022 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj.
Geldvermdégensbildung
Bargeld und Einlagen | 9682 4619| 679 2138| 2603| 139 | - 2690| 51,95| 2896
Schuldverschreibungen insgesamt 2,99 3,11 4,12 1,58 1,16 064 | - 0,10 3,52 0,05
kurzfristige Schuldverschreibungen 1,27 2,27 1,23 0,26 1,12 039 - 194 3,00 - 022
langfristige Schuldverschreibungen 1,72 0,85 2,89 1,32 0,05 0,25 1,84 0,53 0,27
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 1,38 1,34 3,40 1,75 | - 0,64 0,34 0,98 1,65 0,43
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 017 0,74 0,87 059 | - 0,57 0,17 | - 0,17 0,74 0,14
Finanzielle Kapitalgesellschaften 0,12 1,08 1,78 0,58 0,56 0,44 0,73 0,66 | — 0,05
Staat 1,44 | - 048 0,74 058| - 063| - 027 0,43 0,25 0,34

Schuldverschreibungen des Auslands 1,61 1,78 072 - 017 1,80 031 - 1,08 1,88| - 038

Kredite insgesamt - 735 63,01 44,18 20,25 35,29 4,29 16,30 31,37 | - 7,78
kurzfristige Kredite - 4,27 44,68 27,96 19,16 18,60 2,69 12,28 27,97 | - 14,97
langfristige Kredite - 3,09 18,34 16,22 1,09 16,69 1,60 4,02 3,40 7,19
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren - 012 10,10 22,99 0,18 16,16 8,25 2,92 14,54 | - 2,72
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 12,27 7,11 2394 - 1,21 13,38 2,44 5,52 8,47 7,51
Finanzielle Kapitalgesellschaften 11,58 238 - 1,29 1,24 2,63 573 | - 2,68 598 | - 10,31
Staat 0,57 0,61 0,34 0,15 0,15 0,08 0,08 0,08 0,08

Kredite an das Ausland - 723 52,92 21,18 20,07 1913 | - 3,9 13,38 16,83 | - 5,07

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 101,62 163,24 123,73 30,13 44,16 42,09 50,04 4,53 27,07
Anteilsrechte insgesamt 88,85 141,46 123,84 27,39 35,87 39,91 51,89 6,81 25,22

Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren - 77,97 15,33 44,06 | - 18,27 16,59 6,03 7,40 3433 - 3,70
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 78,06 16,89 43,77 | - 18,80 18,30 5,58 7,12 3491 | - 384
finanzielle Kapitalgesellschaften 009 - 1,56 0,29 054 - 1,70 0,46 028 - 0,58 0,13

Borsennotierte Aktien des Auslands 5,01 511 5,53 4,64 070| - 0,26 3,16 0,08 2,55

Ubrige Anteilsrechte 1) 161,80 121,03 74,25 41,02 18,58 34,13 41,33 | - 27,60 26,38

Anteile an Investmentfonds 12,77 21,78 - 0,11 2,74 8,29 217 | - 1,85 - 2,28 1,85
Geldmarktfonds 3,79 066 - 038 - 041 1,73 - 1,22 - 042| - 1,12 2,37
Sonstige Investmentfonds 8,99 21,12 0,27 3,15 6,56 339| - 144) - 116 - 053

Versicherungstechnische Riickstellungen | 037 | 1801 | 2,72 | 4,40 | 4,47 | 532| - 09| - o068| - 1,03

Finanzderivate | - 2754 1554| 3392 043| - 109| 2129 2829| 11,90]| - 27,56

Sonstige Forderungen 59,30 71,37 28,93 11,71 5323 - 979 | - 33,89 | - 52,36 124,97

Insgesamt 226,22 380,47 305,50 89,88 163,26 77,75 32,83 50,23 144,68

Aufenfinanzierung

Schuldverschreibungen insgesamt 36,89 20,86 14,13 1029 | - 1,12 10,95 3,77 1,37 | - 1,96
kurzfristige Schuldverschreibungen - 4,40 251 | - 0,36 350 - 1,02 3,85 1,21 - 273| - 269
langfristige Schuldverschreibungen 41,29 18,35 14,49 6,79 | - 0,10 7,10 2,56 4,10 0,72
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 18,12 9,16 5,92 2,14 1,78 5,65 1,64 020 - 1,57
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 017 0,74 0,87 059 | - 0,57 017 | - 017 0,74 0,14
Finanzielle Kapitalgesellschaften 19,86 9,11 4,52 1,78 2,61 5,35 1,87 - 074 - 196
Staat - 022 009 | - 0,07 002| - o010 - 001} - 0,08 0,01 0,01
Private Haushalte - 135 - 079 059| - 026 - 0,15 0,14 0,01 0,19 0,25

Schuldverschreibungen des Auslands 18,77 1,71 8,20 815 | - 2,89 5,30 2,13 117 | - 040

Kredite insgesamt 97,05 136,81 180,68 33,14 71,41 34,17 41,22 66,97 38,32
kurzfristige Kredite - 2,80 81,44 105,49 23,97 29,93 29,25 21,81 46,53 7,90
langfristige Kredite 99,85 55,37 75,19 9,17 41,48 4,92 19,41 20,44 30,42
nachrichtlich:

Kredite von inlandischen Sektoren 38,70 78,60 157,12 11,71 40,62 37,30 36,34 59,24 24,24
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 12,27 7,11 2394 - 1,21 13,38 2,44 5,52 8,47 7,51
Finanzielle Kapitalgesellschaften 15,29 57,70 117,87 9,79 24,28 33,34 28,05 36,48 20,01
Staat 35,68 13,79 15,31 3,13 2,96 1,52 2,78 1429 | - 3,28
Kredite aus dem Ausland 58,34 58,21 23,55 21,43 30,79 | - 3,14 4,87 7,73 14,08
Anteilsrechte insgesamt 60,37 61,44 17,34 17,93 20,38 3,11 8,64 3,50 2,08
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren - 62,25 26,38 57,11 | - 21,41 24,50 12,93 10,15 33,33 0,70
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 78,06 16,89 43,77 | — 18,80 18,30 5,58 7,12 3491 | - 3,84
Finanzielle Kapitalgesellschaften 347 - 237 233 - 323| - 068 519 | - 141 | - 446 3,01
Staat 0,26 | - 0,09 0,76 | - 0,00 0,04 0,18 0,24 0,25 0,10
Private Haushalte 12,08 11,96 10,24 0,63 6,84 1,98 4,21 2,63 1,43
Borsennotierte Aktien des Auslands 10,09 1894 | - 7,67 31,69 - 662 - 12,77 | — 2,46 805| - 0,50
Ubrige Anteilsrechte 1) 112,54 16,11 | - 32,10 7,65 2,50 2,95 095 | - 37,89 1,88
Versicherungstechnische Riickstellungen | 5,83 | 4,25 | 4,25 | 1,06 | 1,06 | 1,06 | 1,06 | 1,06 | 1,06
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen | 0,54 | 14,32 | - 1064 | 3,93 | 093] - 228]| - 027 337 | - 11,45
Sonstige Verbindlichkeiten 22,28 136,29 70,37 27,37 49,28 15,54 13,55 22,06 19,21

Insgesamt 222,96 373,98 276,12 93,72 141,95 62,55 67,97 98,33 47,27

1 Einschl. nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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2. Geldvermdégen und Verbindlichkeiten der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2021 2022
Positionen 2020 2021 2022 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj.
Geldvermogen
Bargeld und Einlagen | 7174 7275| 7953 7103 7275| 731,7| 6987 | 7674 7953
Schuldverschreibungen insgesamt 51,5 54,3 53,8 53,3 54,3 53,4 51,3 53,7 53,8
kurzfristige Schuldverschreibungen 4,8 71 8,4 6,0 71 7,5 56 8,6 8,4
langfristige Schuldverschreibungen 46,7 47,2 45,5 47,3 47,2 45,9 45,7 45,1 45,5
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 22,1 23,3 24,7 24,0 23,3 23,0 23,0 24,1 24,7
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4,7 53 58 5,9 53 52 4,9 5,5 5,8
finanzielle Kapitalgesellschaften 13,4 14,5 15,0 14,0 14,5 14,6 14,7 14,9 15,0
Staat 4,0 3,5 3,9 4,1 3,5 3,2 3,5 3,6 3,9

Schuldverschreibungen des Auslands 29,4 31,0 29,2 29,3 31,0 30,4 28,2 29,7 29,2

Kredite insgesamt 7251 780,5 827,2 744,4 780,5 785,9 806,5 840,9 827,2
kurzfristige Kredite 5711 611,2 640,8 592,4 611,2 614,9 629,8 660,0 640,8
langfristige Kredite 154,0 169,2 186,3 152,0 169,2 171,0 176,7 180,9 186,3
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 412,5 422,6 445,5 406,4 422,6 430,8 433,7 448,3 445,5
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 327,6 334,7 358,7 3213 334,7 337,2 342,7 351,1 358,7
finanzielle Kapitalgesellschaften 76,9 79,3 78,0 76,7 79,3 85,0 82,4 88,3 78,0
Staat 7,9 8,5 8,9 8,4 8,5 8,6 8,7 8,8 8,9

Kredite an das Ausland 312,7 357,9 381,6 338,0 357,9 355,1 372,7 392,6 381,6

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 2572,0 2920,7 27209 28945 2920,7 2844,7 27853 2756,7 27209
Anteilsrechte insgesamt 2367,2 2 680,6 2 506,0 2667,0 2 680,6 26124 2567,8 2544,8 2506,0

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 307,0 393,0 331,8 371,5 393,0 350,1 305,0 307,5 331,8
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 298,9 384,9 324,4 361,7 384,9 342,4 298,2 301,7 3244
finanzielle Kapitalgesellschaften 8,1 8,0 7.4 9.8 8,0 7.7 6,8 57 7.4

Borsennotierte Aktien des Auslands 66,6 71,5 69,7 71,0 71,5 67,0 66,8 65,4 69,7

Ubrige Anteilsrechte 1) 1993,6 2216,1 2104,5 22245 2216,1 21953 2196,0 21720 2104,5

Anteile an Investmentfonds 204,7 240,2 214,9 227,5 240,2 2323 217,5 211,9 214,9
Geldmarktfonds 7,0 7,6 7,2 59 7.6 6,4 6,0 4,9 7.2
Sonstige Investmentfonds 197,7 232,6 207,7 221,6 232,6 2259 211,5 207,0 207,7

Versicherungstechnische Riickstellungen | 62,1 | 64,8 | 42,2 | 64,1 | 64,8 | 48,1 | 45,8 | 43,7 | 42,2

Finanzderivate | 309| 1060 | 924| 1066| 1060 1478| 1644| 1990 | 92,4

Sonstige Forderungen 12439 1456,5 1524,8 1395,3 1456,5 1490,3 1514,3 15249 1524,8

Insgesamt 5403,0 6110,3 6 056,6 5968,6 6110,3 6101,9 6 066,3 6186,3 6 056,6

Verbindlichkeiten

Schuldverschreibungen insgesamt 238,3 252,3 228,6 256,1 252,3 2453 229,7 226,7 228,6
kurzfristige Schuldverschreibungen 7.1 9,6 9,3 10,6 9,6 13,4 14,7 12,0 9,3
langfristige Schuldverschreibungen 231,2 242,7 219,4 245,5 242,7 231,8 215,1 214,7 219,4
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inldndischer Sektoren 96,0 100,6 91,0 99,7 100,6 98,6 92,6 90,4 91,0
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4,7 53 58 59 53 52 4,9 55 58
finanzielle Kapitalgesellschaften 78,1 83,2 73,6 81,2 83,2 81,8 76,8 73,9 73,6
Staat 0,4 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Private Haushalte 12,8 11,8 11,3 12,1 11,8 11,2 10,6 10,7 11,3

Schuldverschreibungen des Auslands 142,3 151,7 137,7 156,4 151,7 146,7 1371 136,2 137,7

Kredite insgesamt 2270,6 2 403,7 2588,1 23317 2403,7 2440,0 2485,6 2559,6 2588,1
kurzfristige Kredite 830,0 903,1 1011,3 872,4 903,1 933,5 959,1 1010,1 1011,3
langfristige Kredite 1440,5 1500,6 1576,8 1459,4 1500,6 1506,5 1526,5 1549,5 1576,8
nachrichtlich:

Kredite von inldndischen Sektoren 1391,8 1470,8 1628,0 14319 1470,8 1508,8 1542,7 1603,2 1628,0
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 327,6 334,7 358,7 321,3 334,7 337,2 342,7 351,1 358,7
finanzielle Kapitalgesellschaften 962,2 1020,5 1138,7 998,0 1020,5 1054,9 1080,5 11183 1138,7
Staat 102,0 115,5 130,6 12,5 115,5 116,8 119,5 133,8 130,6
Kredite aus dem Ausland 878,8 932,9 960,2 899,9 932,9 931,1 942,9 956,4 960,2
Anteilsrechte insgesamt 3260,9 3689,0 2988,1 36459 3689,0 33919 2994,2 2843,1 2988,1
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 739,9 924,8 760,6 882,4 924,8 840,1 733,4 691,5 760,6
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 298,9 384,9 324,4 361,7 384,9 342,4 298,2 301,7 324,4
finanzielle Kapitalgesellschaften 171,9 210,2 151,2 196,9 210,2 194,3 161,9 138,2 151,2
Staat 56,3 69,9 69,2 70,6 69,9 70,0 70,7 61,4 69,2
Private Haushalte 212,8 259,7 215,7 253,2 259,7 2333 202,6 190,2 215,7
Borsennotierte Aktien des Auslands 995,6 1126,3 823,9 1119,2 1126,3 984,0 795,8 7319 823,9
Ubrige Anteilsrechte 1) 15255 16379 1403,6 1644,2 16379 1567,9 1465,0 1419,7 1403,6
Versicherungstechnische Riickstellungen | 2831 2874| 2916| 2863| 2874| 2884| 2895| 2906| 2916
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen | 83,4 | 137,9 | 63,1 | 1349 | 137,9 | 1435 | 1371 | 161,0 | 63,1
Sonstige Verbindlichkeiten 1275,8 1525,4 1620,2 1446,1 1525,4 1546,3 1565,3 1649,7 1620,2

Insgesamt 7412,2 8295,8 7779,8 8101,2 8295,8 8055,4 77013 7730,7 7779,8

1 Einschl. nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
April 2023

56°

IX. Finanzierungsrechnung

3. Geldvermdégensbildung und Auf3enfinanzierung der privaten Haushalte (unkonsolidiert)

Mrd €
2021 2022
Positionen 2020 2021 2022 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj.
Geldvermdégensbildung
Bargeld und Einlagen 213,31 146,16 106,06 12,03 32,62 10,65 27,21 32,96 35,24
Bargeld 61,94 60,55 44,57 15,06 16,24 13,55 11,39 13,58 6,05
Einlagen insgesamt 151,36 85,61 61,48 | — 3,04 16,38 | — 2,90 15,81 19,37 29,20

Sichteinlagen 165,34 90,84 47,63 2,69 16,35 | - 0,99 23,73 20,48 4,41

Termineinlagen 1,29 - 5,09 2980 | - 392| - 017 016 | — 4,31 6,22 27,73

Spareinlagen einschl. Sparbriefe - 1526 - 0,13 | - 1594 | - 1,81 020 - 207 - 361} - 732| - 295

Schuldverschreibungen insgesamt - 594 - 5,89 2507 - 132 - 0,62 2,81 4,85 5,36 12,06
kurzfristige Schuldverschreibungen 0,08 0,31 1,98 | - 0,10 0,03 - 0,02 0,05 0,17 1,77
langfristige Schuldverschreibungen - 602| - 620 2309 - 1,22 - 064 2,83 4,80 518 10,28
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren - 256 | - 3,70 20,31 | - 099 - 0,39 2,26 3,77 3,76 10,52
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 132| - 083 050 - 025| - 0,16 0,08 - 0,02 0,21 0,23
finanzielle Kapitalgesellschaften - 126 - 257 1747 | - 066 | - 0,23 2,34 3,18 2,94 9,01
Staat 002| - 030 235| - 0,08 000| - 0,16 0,61 0,61 1,29

Schuldverschreibungen des Auslands - 338| - 219 476 | - 032| - 0,23 0,55 1,08 1,60 1,53

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 90,18 136,54 77,42 34,68 42,10 30,54 22,26 9,12 15,50
Anteilsrechte insgesamt 48,53 31,76 26,97 7,57 14,30 7.82 10,01 3,98 5,16

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 16,05 14,21 12,31 2,34 6,29 2,70 5,55 3,36 0,71
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 11,92 12,64 9,91 1,82 6,12 1,97 3,90 2,68 1,36
finanzielle Kapitalgesellschaften 4,14 1,58 2,40 0,52 0,17 0,74 1,64 0,67 | — 0,66

Borsennotierte Aktien des Auslands 23,29 10,87 8,68 3,77 5,26 3,47 2,46 | - 0,45 3,20

Ubrige Anteilsrechte 1) 9,19 6,68 5,97 1,46 2,76 1,64 2,01 1,07 1,26

Anteile an Investmentfonds 41,65 104,79 50,45 27,11 27,80 22,72 12,25 5.14 10,34
Geldmarktfonds 0,09 0,18 082 | - 0,01 018 | - 0,02 0,28 0,12 0,44
Sonstige Investmentfonds 41,56 104,61 49,63 27,12 27,62 22,74 11,97 5,02 9,90

Ansprlche privater Haushalte aus Ruckstellungen bei

Nichtlebensversicherungen sowie aus Forderungen im

Rahmen standardisierter Garantien 18,34 20,31 3,40 3,73 5,60 560 - 084 - 055| - 081

Anspriche privater Haushalte aus Rlckstellungen bei

Lebensversicherungen 47,71 51,63 32,72 13,23 11,00 6,52 5,87 12,28 8,03

Anspriche aus Rickstellungen bei Alterssicherungssystemen,

Anspriche von Alterssicherungssystemen an die Trager von

Alterssicherungssystemen und auf andere Leistungen als

Alterssicherungsleistungen 33,70 27,36 53,67 7,54 10,57 15,29 14,45 10,52 13,42

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Forderungen 2) - 1048 | - 085 - 9,65 5,07 | - 24,87 13,62 | - 318 | - 442 - 1567

Insgesamt 386,82 375,26 288,68 74,96 76,41 85,03 70,61 65,26 67,78

AuBenfinanzierung

Kredite insgesamt 83,92 98,63 84,92 30,68 23,70 20,34 28,10 25,95 10,53
kurzfristige Kredite - 561 0,86 2,60 1,21 - 1,61 0,66 1,09 0,74 0,11
langfristige Kredite 89,52 97,77 82,33 29,46 25,31 19,67 27,01 25,22 10,43
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 85,69 100,35 80,94 29,34 25,77 19,20 26,81 23,37 11,56

Konsumentenkredite - 429| - 089 4,60 238 - 2,04 0,23 0,91 2,59 0,87

Gewerbliche Kredite 251) - 083| - 061| - 104| - 004 0,91 039 - 001 - 190

nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 83,17 94,32 82,56 28,38 23,91 20,70 27,94 24,46 9,45

Kredite von finanziellen Kapitalgesellschaften ohne MFI 0,75 4,31 2,36 230 - 021 - 037 0,16 1,49 1,08

Kredite vom Staat und Ausland 0,00 - 000} - 0,00 0,00 - 000} - 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzderivate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten 0,01 0,90 3,92 0,25 063| - 094 0,68 1,10 3,08

Insgesamt 83,93 99,53 88,84 30,93 24,32 19,40 28,78 27,05 13,61

1 Einschl. nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzinslich

angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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4. Geldvermoégen und Verbindlichkeiten der privaten Haushalte (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2021 2022
Positionen 2020 2021 2022 3V. 4Vj. 1Vj. 2V. 3V. 4Vj.
Geldvermdogen
Bargeld und Einlagen 2 860,4 3005,5 3113,7 2973,2 3005,5 3017,2 3047,2 3083,7 3113,7
Bargeld 324,5 385,1 429,6 368,8 385,1 398,6 410,0 423,6 429,6
Einlagen insgesamt 25358 2620,5 2684,1 2604,4 2620,5 26186 2637,2 2 660,1 2 684,1

Sichteinlagen 16741 1764,4 1811,7 17481 1764,4 1763,5 1786,7 1807,3 1811,7

Termineinlagen 302,8 297,3 330,1 297,8 297,3 298,5 297,9 307,6 330,1

Spareinlagen einschl. Sparbriefe 558,9 558,8 542,3 558,6 558,8 556,7 552,6 545,3 542,3

Schuldverschreibungen insgesamt 113,3 109,6 125,1 110,1 109,6 109,5 107,8 110,4 125,1
kurzfristige Schuldverschreibungen 1,6 1.8 3,9 1,8 1.8 1,7 1,7 1,9 3,9
langfristige Schuldverschreibungen 11,7 107,8 121,2 108,3 107,8 107,7 106,1 108,5 121,2
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 76,7 75,3 88,4 75,3 75,3 75,2 74,7 76,1 88,4
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 10,9 9,8 9,5 10,2 9,8 9,4 8,9 8,9 9,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 63,3 63,2 74,6 62,9 63,2 63,8 63,3 64,2 74,6
Staat 2,6 2,2 4,2 2,2 2,2 2,0 2,5 3,0 4,2

Schuldverschreibungen des Auslands 36,6 34,3 36,7 34,8 34,3 34,3 33,1 34,3 36,7

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 1536,4 1900,5 1726,9 17879 1900,5 1841,4 1694,5 1661,2 1726,9
Anteilsrechte insgesamt 801,8 968,0 875,0 917,4 968,0 927,8 845,3 828,2 875,0

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 243,3 296,0 255,9 287,1 296,0 271,0 236,1 223,2 255,9
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 204,0 250,4 208,0 244,3 250,4 224,7 1951 183,3 208,0
finanzielle Kapitalgesellschaften 39,2 45,6 47,9 42,7 45,6 46,3 41,0 39,9 47,9

Borsennotierte Aktien des Auslands 180,6 249,3 213,8 2233 249,3 2411 210,7 210,2 213,8

Ubrige Anteilsrechte 1) 378,0 422,7 405,3 4071 422,7 415,7 398,5 394,8 405,3

Anteile an Investmentfonds 734,6 932,5 851,9 870,5 932,5 913,6 849,3 833,0 851,9
Geldmarktfonds 2,3 2,5 3,3 2,3 2,5 2,5 2,8 2,9 3,3
Sonstige Investmentfonds 732,2 930,0 848,6 868,2 930,0 911,1 846,5 830,1 848,6

Anspriche privater Haushalte aus Rickstellungen bei

Nichtlebensversicherungen sowie aus Forderungen im

Rahmen standardisierter Garantien 412,2 432,5 45,2 426,9 432,5 51,3 48,9 46,8 45,2

Anspriche privater Haushalte aus Rickstellungen bei

Lebensversicherungen 11121 1162,2 1094,8 1151,6 1162,2 12784 1157,0 1103,2 1094,8

Anspriiche aus Ruckstellungen bei Alterssicherungssystemen,

Anspriche von Alterssicherungssystemen an die Trager von

Alterssicherungssystemen und auf andere Leistungen als

Alterssicherungsleistungen 956,8 986,2 1120,1 973,6 986,2 1124,0 1114,8 1110,6 1120,1

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 00 | 0,0

Sonstige Forderungen 2) 27,9 27,5 27,8 28,5 27,5 25,8 27,5 27,3 27,8

Insgesamt 7019,0 7 624,0 7 253,7 7 451,8 7 624,0 7 447,5 7197,8 7143,2 7 253,7

Verbindlichkeiten

Kredite insgesamt 19238 2024,4 2112,2 2 000,5 20244 2 045,5 2074,7 2103,0 21122
kurzfristige Kredite 53,2 53,0 55,5 55,6 53,0 53,7 54,8 55,8 55,5
langfristige Kredite 1870,6 1971,4 2 056,6 19449 1971,4 1991,8 2020,0 2047,2 2 056,6
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 14475 1549,4 1632,7 1523,0 1549,4 1569,5 15979 1621,5 16327

Konsumentenkredite 226,1 224,5 228,9 226,7 224,5 224,9 225,5 228,1 2289

Gewerbliche Kredite 250,2 250,5 250,6 250,8 250,5 251,1 251,3 253,4 250,6

nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 1824,6 1920,3 2004,0 1896,1 1920,3 1941,0 1968,8 1995,3 2004,0

Kredite von finanziellen Kapitalgesellschaften ohne MFI 99,1 104,1 108,2 104,4 104,1 104,5 106,0 107,6 108,2

Kredite vom Staat und Ausland 00| - 00| - 00 o0f- o00|- o00}j- o00|- 00| - 00

Finanzderivate | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 | 00| 0,0

Sonstige Verbindlichkeiten 19,5 20,3 24,3 19,7 20,3 19,4 20,1 21,2 24,3

Insgesamt 19433 2 044,7 2136,5 2020,2 2 044,7 2 064,9 2094,9 2124,2 2136,5

1 Einschl. nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzinslich

angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Finanzierungssaldo und Schuldenstand in Maastricht-Abgrenzung

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. 1 Der Finanzierungssaldo
gemaB ESVG 2010 entspricht der Maastricht-Abgrenzung. 2 Vierteljahresangaben in %

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen
Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
+ 364 + 13,7 + 77 + 63 + 87 + 1,2 + 04 + 0,2 + 02 + 03
+ 43,7 + 79 + 13,9 + 10,7 + 11,1 + 1,3 + 0,2 + 0,4 + 0,3 + 0,3
+ 65,6 + 21,0 + 12,0 + 16,7 + 16,0 + 19 + 0,6 + 04 + 05 + 05
+ 53,2 + 21,4 + 14,0 + 8,6 + 9,2 + 1,5 + 0,6 + 0,4 + 0,2 + 0,3
- 1476 - 874 - 309 + 55 - 348 - 43 - 26 - 09 + 0,2 - 10
- 1343 - 145,9 + 28 + 4,6 + 43 - 37 - 41 + 0,1 + 0,1 + 0,1
-101,3 - 129,2 + 12,4 + 88 + 6,7 2,6 - 33 + 0,3 + 0,2 + 0,2
- 756 - 60,7 - 40 + 15 - 124 - 43 - 35 - 02 + 0,1 - 07
- 586 - 852 + 68 + 31 + 16,7 - 31 - 46 + 04 + 02 + 09
- 50 - 36,4 + 18,0 + 59 + 7,5 - 0,3 - 19 + 1,0 + 0,3 + 04
- 96,3 - 92,8 - 56 + 3,0 - 08 - 49 - 47 - 03 + 0,1 - 00
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2161,6 1365,6 642,3 166,2 1,2 69,0 43,6 20,5 53 0,0
2130,5 1361,7 616,8 168,3 0,8 65,2 41,7 18,9 5,2 0,0
20834 1334,7 603,1 161,7 0,7 61,9 39,7 17,9 4,8 0,0
2 068,8 1312,7 612,6 160,3 0,7 59,6 37,8 17,6 4,6 0,0
23399 15271 664,3 162,0 7.5 68,7 44,8 19,5 4,8 0,2
2494,6 1679,8 665,1 164,1 0,4 69,3 46,6 18,5 4,6 0,0
2563,1 1776,9 636,6 171,2 2,2 66,3 45,9 16,5 4,4 0,1
23689 1552,6 667,5 162,0 16,2 69,7 45,7 19,6 4,8 0,5
24188 1602,7 667,8 163,2 21,2 69,3 45,9 19,1 4,7 0,6
24525 1630,6 673,1 162,6 24,3 69,2 46,0 19,0 4,6 0,7
2494,6 1679,8 665,1 164,1 04 69,3 46,6 18,5 4,6 0,0
24988 1684,9 664,0 163,7 3.1 67,9 45,8 18,0 4,4 0,1
2536,6 17241 660,2 165,8 33 67,7 46,0 17,6 4,4 0,1
2551,5 1757,8 644,9 165,6 3,7 67,0 46,2 16,9 4,4 0,1
2563,1 1776,9 636,6 171,2 2,2 66,3 45,9 16,5 4,4 0,1

des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quartale bezogen.

2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *

Quelle: Statistisches Bundesamt. * Ergebnisse gemal ESVG 2010. 1 Steuern und Sozial-
beitrdge zzgl. Zéllen und Bankenabgaben an den Einheitlichen Abwicklungsfonds.

Einnahmen Ausgaben
davon: davon: Nach-
richtlich:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- Vor- investi- zierungs- Belastung
insgesamt | Steuern beitrdge sonstige insgesamt | leistungen | entgelte leistungen | tionen Zinsen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
1426,7 739,2 524,3 163,3 1390,4 754,5 240,7 162,5 68,1 37,3 127,2 + 364 1270,4
1486,9 773,3 549,5 164,2 14433 784,8 250,6 169,5 71,6 33,8 132,9 + 437 1329,5
1557,2 808,1 572,6 176,6 1491,6 805,6 260,3 176,4 78,5 31,2 139,7 + 65,6 1387,7
1615,8 834,3 598,2 183,4 1562,6 845,6 273,2 187,2 84,4 27,4 144,8 + 532 1439,6
1569,1 783,1 608,1 177,8 1716,6 904,8 284,3 209,4 93,2 21,5 203,4 - 147,6 1398,2
1711,7 887,6 633,7 190,5 1846,0 940,9 294,4 227,2 93,4 20,8 269,3 - 1343 1528,8
1820,8 957,5 665,8 197,5 19221 974,2 306,7 236,9 101,6 26,1 276,5 -101,3 16333
in % des BIP
45,5 23,6 16,7 52 44,4 241 7,7 52 2,2 1.2 41 + 1,2 40,5
45,5 23,7 16,8 5.0 44,2 24,0 7,7 52 2,2 1,0 4,1 + 1.3 40,7
46,3 24,0 17,0 5.2 44,3 23,9 7,7 52 2,3 0,9 4,1 + 19 41,2
46,5 24,0 17,2 53 45,0 24,3 7.9 54 2,4 0,8 4,2 + 15 41,4
46,1 23,0 17,9 5.2 50,4 26,6 83 6,1 2,7 0,6 6,0 - 43 41,1
47,5 24,6 17,6 53 51,3 26,1 8,2 6,3 2,6 0,6 7,5 - 37 42,4
471 24,8 17,2 5.1 49,7 25,2 7.9 6,1 2,6 0,7 7,2 - 26 42,2
Zuwachsraten in %
+ 45 + 48 + 46 + 29 + 4,1 + 45 + 33 + 62 + 56 - 11,7 + 49 + 4,7
+ 4,2 + 4,6 + 4,8 + 0,5 + 3,8 + 4,0 + 4,1 + 4.3 + 5,1 - 93 + 4,5 + 4,7
+ 47 + 45 + 4,2 + 76 + 33 + 2,6 + 39 + 4,1 + 97 - 78 + 51 + 4,4
+ 38 + 32 + 45 + 38 + 48 + 50 + 50 + 6,1 + 75 - 12,2 + 37 + 37
- 29 - 61 + 17 - 30 + 99 + 7,0 + 40 + 11,8 + 10,4 - 21,5 + 40,5 - 29
+ 91 + 13,3 + 42 + 71 + 75 + 40 + 3,6 + 85 + 0,2 - 34 + 32,4 + 93
+ 6,4 + 79 + 51 + 3,7 + 4,1 + 3,5 + 4,2 + 4.3 + 88 + 25,8 + 2,7 6,8
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zZielle Per- zielle
Trans- sonal- Laufen- | Zins- Sach- Trans-
ins- aktio- ins- aus- de Zu- aus- investi- | aktio- Einnah- | Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) | Steuern | nen 5 gesamt 4) | gaben schisse | gaben tionen nen 5) Saldo men 6) gaben Saldo nahmen | gaben Saldo
859,7 705,8 8,8 842,8 251,3 320,8 43,3 48,3 11,7 + 168 601,8 5948 | + 7.1 13525| 13286 + 239
897,6 734,5 7.7 867,8 261,5 327,2 41,9 51,7 13,8 + 298 631,5 6220 + 95| 14149 13756 + 393
949,2 776,3 6,0 904,0 272,4 337,3 39,1 55,1 16,1 + 452 656,2 642,5| + 13,6 | 14881 14293 | + 588
1007,7 799,4 11,0 973,9 285,9 348,9 33,5 62,2 16,8 | + 33,7 685,0 676,7 | + 83| 15712 15292 | + 420
944,3 739,9 13,7 | 1109,7 299,4 422,0 25,8 68,6 59,9 | -1654 719,5 7478 - 283 | 15162 | 17099 | -193,7
1105,4 8333 253 | 12399 310,7 530,8 21,0 69,3 26,1 | -1345 769,2 7771 ) - 65| 1701,5| 18440 -142,4
244,8 197,5 2,5 236,4 72,9 90,5 11,9 12,0 26| + 84 168,3 1757 - 74 380,0 3791 + 09
215,6 158,1 2,7 275,4 72,2 1191 8,6 15,4 34| - 598 175,9 1870 - 111 358,1 429,0 | - 70,9
227,5 181,4 4,0 282,1 72,4 102,0 1,4 18,3 343 | - 545 181,1 1950 - 139 369,9 4383 | - 684
259,3 201,9 4,5 315,4 81,4 109,1 59 22,8 19,6 | - 56,1 186,0 1896 | - 35 410,6 470,2 | - 59,6
240,7 185,3 4,3 300,6 75,5 130,8 7.3 11 14,6 | - 599 182,4 196,3| - 139 385,2 4589 | - 73,8
267,0 195,8 7.5 2971 74,8 122,7 10,7 15,2 105| - 30,2 185,9 1970 - 111 4141 4553 | - 41,2
270,9 210,7 7.4 290,2 75,8 121,6 -04 16,5 104 - 193 183,4 1919) - 86 413,5 4414 - 278
332,9 237,7 6,1 347,8 84,1 148,0 3,1 26,4 -94| - 149 197,3 1904 + 69 492,6 5006 | - 8,0
2780 | 2240 50| 2791 796 | 1163 55 11,9 70| - 10| 1938| 19938 60| 4301 4372| - 71
287,8 224,6 51 294,0 77.8 125,9 10,6 15,3 59| - 62 199,9 196,7 | + 3,2 444.5 4475 - 31
272,2 207,0 13,3 303,2 78,1 116,5 10,8 17,7 108 - 31,0 194,0 1976 - 36 422,9 457,5| - 34,6

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Jahresangaben gemal den Vierteljahresangaben des Statistischen Bundesam-
tes, Daten der Kern- und der zum Staatssektor zahlenden Extrahaushalte. 2 Die Jahres-
ergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei Letzteren
stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versiche-
rungszweigen geschatzt. 3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten

werden teilweise durch statistische Umstellungen beeinflusst. 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. 5 Auf der Einnahmenseite
beinhaltet dies als BeteiligungsverauBerungen und als Darlehensriickfliisse verbuchte Er-
l6se, auf der Ausgabenseite Beteiligungserwerbe und Darlehensvergaben. 6 Ohne Zu-
schuss zum Defizitausgleich oder Darlehen des Bundes an die Bundesagentur fir
Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €
Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)
Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
344,7 338,4 + 6.2 380,2 372,0 + 82 2471 241,7 + 54
357,8 352,8 + 50 396,7 385,5 + 11,3 258,5 247,7 + 10,7
374,4 363,5 + 10,9 419,6 399,8 + 199 270,0 260,1 + 98
382,5 369,2 + 13,3 436,3 419,3 + 17,0 282,4 276,7 + 57
341,4 4721 -130,7 455,5 489,0 - 336 295,2 293,2 + 20
370,3 585,9 - 215,6 509,3 508,7 + 05 308,0 303,4 + 46
92,3 90,4 + 19 105,6 99,7 + 59 57,9 67,7 - 98
70,8 114,8 44,0 108,2 128,0 - 198 69,4 69,4 + 01
83,7 105,4 - 21,7 1129 113,7 - 08 67,5 72,6 - 51
94,5 161,5 - 67,0 127,4 146,3 - 189 100,3 83,5 + 16,8
75,0 127,5 - 525 113,7 120,7 - 71 61,1 69,7 8,6
86,4 123,5 - 371 122,8 122,0 + 08 74,6 71,7 + 29
93,9 128,7 - 34,7 125,9 120,2 + 57 74,6 74,9 - 03
115,1 206,3 - 91,2 145,6 144,5 + 1,2 97,6 87,0 + 10,6
94,7 114,0 - 19,3 134,6 122,7 + 11,9 68,4 73,8 54
99,7 123,5 - 237 133,2 123,6 + 96 81,0 77,3 + 37
89,0 127,8 - 387 126,1 121,4 + 47 81,1 80,3 + 08

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt und eigene Berech-
nungen. 1 Soweit die Gewinnabfiihrung der Bundesbank nach Uberschreiten eines
Schwellenwerts bei Sondervermégen des Bundes zur Schuldentilgung eingesetzt wird,

bleibt sie hier unberiicksichtigt. 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. 3 Da-
ten der Kern- und der zum Staatssektor zahlenden Extrahaushalte.
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5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Europaische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht Im Bundeshaus-
Européische verrechneter halt abgesetzte
Zeit Insgesamt zusammen Bund 1) Lander 1) Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) Betrage 5)
2016 705 797 606 965 316 854 260 837 29273 98 648 + 186 27 836
2017 734 540 629 458 336 730 271 046 21682 105 158 - 76 27 368
2018 776 314 665 005 349 134 287 282 28 589 111308 + 1 26 775
2019 799 416 684 491 355 050 298519 30921 114 902 + 23 25998
2020 739911 632268 313381 286 065 32822 107 916 - 274 30 266
2021 833337 706 978 342988 325768 38222 125 000 + 1359 29321
2022 895 854 760 321 372121 349 583 38617 134 146 + 1387 34911
2021 1Vj. 189 316 159 271 72814 73137 13320 19 882 + 10 163 6 887
2Vj. 191931 163 158 81129 74 024 8005 29 609 - 835 7438
3Vj. 211364 180 378 87 603 84312 8464 29726 + 1260 7823
4Vj. 240726 204171 101 442 94 295 8433 45784 - 9229 7173
2022 1Vj. 224 006 189 158 92 112 87 240 9 806 24772 + 10 077 7 261
2Vj. 224538 190 982 94153 86 852 9977 34149 - 594 11576
3Vj. 205 544 174 232 84078 80 020 10133 33618 2306 7953
4Vj. 241767 205950 101 778 95 471 8702 41 607 - 5790 8121
2022 Jan. 53 484 24 430 25848 3205 2499
Febr. 59329 29399 25764 4166 2396
2023 Jan. 53826 26 082 25563 2181 2555
Febr. 57 034 29570 23719 3745 2555
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. 3 Einschl. Gemeindesteu-
gen. 1 Vor Abzug bzw. Zusetzung der vom Bund an die Lander Uberwiesenen Bundes- ern der Stadtstaaten. Inklusive Einnahmen aus Offshore-Windparks. 4 Differenz zwi-
erganzungszuweisungen (BEZ), Regionalisierungsmittel (OPNV), Kompensation fir die schen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemein-
Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund und Konsolidierungshilfen. Zum deanteil an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tabelle X. 6) und den im glei-
Umfang dieser im Bundeshaushalt von den Steuereinnahmen abgesetzten Betrdge siehe chen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. 5 Umfang der in Funote
letzte Spalte. 2 Zolle sowie die zulasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten 1 genannten Positionen.
6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten
Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 7) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Korper- Kapital- Einfuhr- steuer- | Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- | schaft- ertrag- zu- Umsatz- umsatz- umla- steuern Lander- EU- lichen
Zeit Insgesamt 1) | sammen steuer 3) steuer 4 | steuer5) |steuer 6 |sammen steuer steuer gen 8) 9) steuern 9) | Zolle Steuern
2016 648 309 291492 184 826 53833 27 442 25391 217090 | 165932 51157 7831 | 104 441 22342 5113 41 345
2017 674 598 312462 195 524 59 428 29 259 28251 226355 | 170498 55 856 8580 | 99934 22 205 5063 45141
2018 713576 332141 208 231 60 415 33425 30 069 234 800 175 437 59 363 9078 | 108 586 23913 5057 48 571
2019 735 869 344016 219 660 63711 32013 28632 243256 | 183113 60 143 8114 | 109548 25 850 5 085 51379
2020 682 376 320798 209 286 58 982 24268 28261 219484 | 168700 50 784 3954 | 105632 27775 4734 50 107
2021 760 953 370 296 218 407 72342 42124 37423 250800 | 187 631 63 169 4951 98171 31613 5122 53976
2022 814 886 390 111 227 205 77 411 46 334 39161 284850 | 198201 86 649 6347 | 96652 30 097 6829 54 565
2021 1Vj. 171974 86 381 50 854 17 826 10 203 7 498 54795 45 403 9392 252 21712 7757 1076 12703
2Vj. 175 242 84 505 50783 14 347 8860 10515 57 634 43399 14 235 1215 | 23210 7398 1281 12 085
3Vj. 193910 90619 53857 17 973 9853 8936 69 528 49 052 20476 1189 | 23469 7813 1292 13532
4Vj. 219827 108 791 62913 22196 13 208 10 474 68 843 49 777 19 066 2295 | 29780 8645 1473 15 656
2022 1Vj. 203 130 96 245 56 206 20915 11178 7 946 73584 54234 19 350 615 | 22252 8975 1459 13972
2Vj. 204 740 101 822 60 363 17 194 11 246 13019 67 763 46 755 21008 1521 24 441 7 564 1630 13758
3Vi. 185 552 82392 43 431 17 598 10724 10 639 71164 49 323 21841 1471 21657 7115 1753 11320
4Vj. 221 464 109 652 67 205 21704 13186 7557 72339 47 889 24 451 2740 | 28302 6444 1987 15514
2022 Jan. 57 559 26 230 19 945 2019 1502 2764 23523 17 189 6333 270 4292 2822 422 4075
Febr. 63 163 22038 18 266 1400 296 2075 27723 24 688 3035 340 9781 2731 550 3834
2023 Jan. 58 034 25989 20778 1996 860 2355 24 808 17 242 7 566 348 4129 2280 481 4208
Febr. 60 557 21160 17 720 522 290 2628 26523 23615 2908 19 10 340 1960 556 3523

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. 1 Im Gegensatz zur
Summe in Tabelle X. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbesteuer (abzlglich der
Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo
nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. 2 Aufkommensanteile von Bund/Lan-
dern/Gemeinden (in %): Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Kor-
perschaftsteuer und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Abgeltungsteuer auf
Zins- und VerduBerungsertrage 44/44/12. 3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvor-

sorgezulage. 4 Nach Abzug der Arbeitnehmererstattungen und Forschungszulage.
5 Nach Abzug der Forschungszulage. 6 Abgeltungsteuer auf Zins- und VerauRerungser-
trage, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 7 Die haufiger angepasste Verteilung des
Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommens-
anteile von Bund/Landern/Gemeinden (in %) fiir 2022: 46,6/50,5/2,8. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. 8 Anteile von Bund/Landern (in %) fur 2022: 41,4/58,6.
9 Aufgliederung s. Tabelle X. 7.
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7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern
Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Rennwett-
Soli- Versi- fahr- Grund- Erb- und
Energie- | daritdts- | Tabak- cherung- | zeug- Strom- Alkohol- erwerb- | schaft- Lotterie- ins- Gewerbe- | Grund-
Zeit steuer zuschlag | steuer steuer steuer steuer steuer sonstige | steuer steuer steuer sonstige | gesamt steuer 2) | steuern
2016 40 091 16 855 14 186 12763 8952 6 569 2070 2 955 12 408 7 006 1809 1119 65319 50 103 13654
2017 41022 17 953 14 399 13 269 8948 6944 2 094 -4695 13139 6114 1837 1115 68 522 52 899 13 966
2018 40 882 18927 14 339 13779 9 047 6 858 2133 2622 14 083 6813 1894 1122 71817 55 904 14 203
2019 40 683 19 646 14 257 14136 9372 6 689 2118 2648 15789 6987 1975 1099 71661 55527 14 439
2020 37 635 18676 14 651 14 553 9526 6561 2238 1792 16 055 8 600 2044 1076 61489 45 471 14676
2021 37120 11028 14733 14 980 9 546 6691 2 089 1984 18 335 9824 2333 1121 77 335 61251 14 985
2022 33667 11978 14 229 15672 9 499 6830 2191 2585 17 122 9226 2 569 1180 87 315 70382 15 282
2021 1Vj. 4126 3171 2585 6776 2 567 1692 395 400 4716 2110 578 353 17 594 13798 3503
2Vj. 8717 2 546 4053 2843 2 469 1640 528 413 4231 2374 538 255 17 904 13692 4034
3Vj. 9532 2338 3636 2911 2381 1618 514 538 4571 2 457 516 269 18 643 14 215 4133
4Vj. 14745 2972 4458 2 449 2130 1741 651 633 4816 2884 700 244 23194 19 546 3316
2022 1Vj. 4452 2840 2372 7175 2594 1785 531 503 5061 2827 701 385 21492 17 454 3577
2Vij. 9092 3518 3648 2872 2433 1722 505 651 4 406 2238 661 259 21318 16 839 4077
3Vj. 7103 2571 3742 3059 2325 1598 549 710 4100 2138 596 281 21463 16792 4249
4Vj. 13020 3049 4 467 2 567 2147 1725 606 722 3555 2023 611 254 23043 19 298 3380
2022 Jan. 391 666 538 818 883 629 177 191 1588 900 259 75
Febr. 1514 498 748 5371 764 505 223 158 1616 813 229 73
2023 Jan. 283 678 461 829 872 611 165 229 1205 764 238 73
Febr. 1351 531 890 5862 738 532 219 217 988 661 234 77
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun-
gen. 1 Zur Summe siehe Tabelle X. 6. 2 Einschl. Einnahmen aus Offshore-Windparks.
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermégen *
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 3)
darunter: darunter: Beteili-
gungen, Nach-
Kranken- Saldo der Darlehen richtlich:
Zahlungen versiche- Einnahmen und Verwal-
des rung der und Hypo- Grund- tungsver-
Zeit insgesamt | Beitrdge 2) | Bundes insgesamt | Renten Rentner Ausgaben | insgesamt | Einlagen 4 | Wertpapiere | theken 5) stiicke mogen
2016 286 399 202 249 83 154 288 641 246 118 17 387 - 2242 34 094 31524 2315 203 52 4147
2017 299 826 211424 87 502 299 297 255 261 18 028 + 529 35366 33740 1335 238 53 4032
2018 312788 221572 90 408 308 356 263 338 18 588 + 4432 40 345 38314 1713 262 56 4008
2019 327 298 232014 94 467 325436 277 282 20 960 + 1861 42 963 40 531 2074 303 56 3974
2020 335185 235988 98 447 339072 289 284 21 865 - 3887 39 880 38 196 1286 344 55 3901
2021 348 679 245185 102 772 347 486 296 343 22734 + 1192 42 014 40 320 1241 400 52 3807
2022p) 362 939 258 217 104 029 360 029 308 556 23786 +291 46 082 44 186 1399 446 51 3767
2020 1Vj. 80578 55999 24 436 82622 70 829 5346 - 2045 40 840 38 636 1848 300 56 3966
2V. 82 098 57515 24413 82875 70 889 5346 - 777 39779 37975 1446 304 55 3949
3V 82 689 58 109 24 418 86 497 74 054 5591 - 3808 36 898 35197 1333 313 55 3925
4Vj. 88978 64 375 24 412 86 605 73879 5576 + 2373 39 847 38 186 1286 321 55 3916
2021 1Vj. 83 066 57 351 25542 86 048 73799 5 600 - 2982 36 888 35326 1166 342 54 3887
2Vij. 86 386 60 666 25545 86 486 73 905 5679 - 100 36 941 35554 988 345 53 3871
3V 85535 59 941 25 468 87123 74 453 5718 - 1588 36 041 34 670 973 345 53 3840
4Vj. 92 818 67 211 25415 87 385 74 556 5730 + 5432 41974 40 310 1241 370 52 3835
2022 1Vj. 86 684 60 599 25937 86 841 74 568 5734 - 157 41784 39952 1367 399 65 3783
2Vj. 90 040 63978 25879 87 138 74 644 5756 + 2903 44 425 42 441 1513 406 65 3761
3V 89 284 62 891 26218 92 606 79 400 6127 - 3322 41548 39767 1315 415 51 3775
4Vj. 96 931 70750 25995 93 444 79 944 6170 + 3487 46 082 44 186 1399 446 51 3767
Quellen: Deutsche Rentenversicherung und eigene Berechnungen. * Ohne Deutsche der Kapitalrechnung. 2 Einschl. Beitrage fir Empfanger offentlicher Geldleistungen.
Rentenversicherung Knappschaft-BahnSee. Die endgiiltigen Jahresergebnisse weichen 3 Entspricht im Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Vier-
in der Regel von der Summe der zuvor verdffentlichten Vierteljahresergebnisse ab, da teljahresende. 4 Einschl. Barmittel. 5 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstra-

Letztere nicht revidiert werden. 1 Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse ger.
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9. Bundesagentur fiir Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben Nachrichtlich:
Zuschuss
darunter: darunter: zum Defizit-
Saldo der ausgleich
Ver- Einnahmen | oder
Insolvenz- Bundes- Arbeitslosen- | Kurzarbeiter- | berufliche Insolvenz- waltungs- und Darlehen
Zeit insgesamt 1) | Beitrage geldumlage | beteiligung | insgesamt geld 2) geld 3) Forderung 4 | geld ausgaben 5) | Ausgaben des Bundes
2016 36 352 31186 1114 - 30 889 14 435 749 7035 595 5314 | + 5463 -
2017 37819 32501 882 - 31867 14 055 769 7043 687 6444 | + 50952 -
2018 39335 34172 622 - 33107 13757 761 6951 588 8129 + 6228 -
2019 35285 29 851 638 - 33154 15 009 772 7 302 842 6252 + 2131 -
2020 33678 28 236 630 - 61013 20617 22719 7 384 1214 6076 | - 27335 6913
2021 35830 29 571 1302 - 57 570 19 460 21003 7475 493 6 080 - 21739 16 935
2022 37 831 31651 1062 - 37 530 16 588 3865 7125 534 6256 | + 300 423
2020 1Vj. 8123 6851 153 - 9301 4 469 392 1934 235 1470 - 1179 -
2Vj. 7 906 6691 151 - 17 005 4869 7977 1793 254 1407 - 9099 -
3Vj. 8350 6934 153 - 18619 5737 8637 1701 472 1414 | - 10269 -
4Vj. 9299 7 760 174 - 16 088 5543 5712 1957 251 1785 - 6789 6913
2021 1Vj. 8228 6747 289 - 18 260 5956 8006 1935 184 1391 - 10033 -
2Vj. 8830 7 301 324 - 16 720 5029 7 495 1912 108 1452 - 7890 -
3Vj. 8791 7 290 330 - 12 042 4447 3631 1744 91 1452 - 3251 -
4Vj. 9982 8234 359 - 10 547 4028 1871 1884 110 1785 - 565 16 935
2022 1Vj. 8827 7374 251 - 10 685 4424 2087 1821 135 1412 - 1858 -
2\Vj. 9327 7 857 262 - 9 457 4091 1215 1794 147 1450 - 130 -
3Vi. 9278 7 740 261 - 8401 4 056 408 1621 107 1506 + 877 -
4Vj. 10 398 8679 289 - 8987 4016 156 1889 145 1888 | + 1411 423
Quelle: Bundesagentur flr Arbeit und eigene Berechnungen. * Einschl. der Zufihrungen dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, Integration, Entgeltsicherung
an den Versorgungsfonds. 1 Ohne Zuschiisse zum Defizitausgleich oder Darlehen des und Forderung von Existenzgrindungen. 5 Einschl. Einzugskostenvergitung an andere
Bundes. 2 Arbeitslosengeld bei Arbeitslosigkeit. 3 Einschl. Saison- und Transferkurzar- Sozialversicherungstrager, ohne Verwaltungskosten im Rahmen der Grundsicherung fir
beitergeld, TransfermaBnahmen und Erstattungen von Sozialbeitragen. 4 Berufliche Bil- Arbeitsuchende.
10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
zahn- Saldo der
arztliche Ver- Einnahmen
Bundes- Krankenhaus-| Arznei- arztliche Behand- Heil- und Kranken- waltungs- und
Zeit insgesamt Beitrage mittel 2) insgesamt behandlung | mittel Behandlung | lung 3) Hilfsmittel geld ausgaben 4) | Ausgaben
2016 223692 206 830 14 000 222 936 70 450 35981 37 300 13790 14 256 11677 11032 + 757
2017 233814 216 227 14 500 230773 72 303 37 389 38792 14 070 14776 12 281 10912 + 3041
2018 242 360 224912 14 500 239 706 74 506 38 327 39 968 14 490 15 965 13 090 11564 | + 2654
2019 251295 233125 14 500 252 440 77 551 40 635 41541 15010 17 656 14 402 11136 - 1145
2020 269 158 237 588 27 940 275 268 78 531 42 906 44131 14 967 18133 15 956 11864 | - 6110
2021 289 270 249734 36 977 294 602 82748 46 199 45 075 16 335 20163 16 612 11735 - 5332
2022p) 315392 262 379 50 223 310 668 84 453 48 408 47 193 16 801 21344 17 958 12611 + 4725
2020 1Vj. 61949 57 419 3625 66 438 20 049 11 086 10 806 3804 4470 4061 2816 | - 4489
2Vj. 68 108 58 096 9359 69 487 17 674 10 492 10 908 3389 3986 4143 2980 | - 1378
3Vj. 70130 59 403 10 151 71063 20913 10 567 11642 3774 4852 3829 2970 - 934
4Vj. 68 645 62 672 4805 67 987 19 887 10729 11019 3891 4725 3920 3039 + 658
2021 1Vj. 72 970 59 338 13303 72 660 19 631 11175 11564 4069 4564 4287 2 967 + 310
2Vj. 71964 61819 9965 74 492 20 287 11275 11536 4219 5 085 4120 2 850 - 2529
3Vj. 70 592 61899 7942 73 569 20748 11756 10 730 4060 5085 4004 2849 | - 2977
4Vj. 74 020 66 678 5767 73 209 21340 12 043 11252 4062 5290 4200 3109 + 810
2022 1Vj. 79 253 62 142 17 049 81493 20 550 11891 11847 4286 5216 4574 3510 | - 2240
2\Vj. 79 112 64611 14 280 79 269 21080 12 053 12 085 4249 5335 4 457 2958 - 158
3Vj. 75516 65 242 9 804 75011 21164 12 221 11545 3956 5352 4441 2996 + 505
4Vj. 81512 70384 9091 74 894 21659 12 242 1717 4310 5442 4 486 3148 + 6617
Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit und eigene Berechnungen. 1 Die endgdilti- Ausgaben im Rahmen des Risikostrukturausgleichs. 2 Bundeszuschuss und Liquiditats-
gen Jahresergebnisse weichen in der Regel von der Summe der zuvor verdffentlichten hilfen. 3 Einschl. Zahnersatz. 4 Netto, d.h. nach Abzug der Kostenerstattungen flir den

Vierteljahresergebnisse ab, da Letztere nicht revidiert werden. Ohne Einnahmen und Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstrager.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland
11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung *
Mio €
Einnahmen Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Saldo der
stationdre Beitrage zur Einnahmen
Pflege- Pflege Rentenver- Verwaltungs- und
insgesamt Beitrage insgesamt sachleistung insgesamt 2) Pflegegeld sicherung 3) ausgaben Ausgaben
32171 32100 30936 4904 13 539 6673 983 1422 + 1235
36 305 36 248 38 862 6923 16 034 10010 1611 1606 - 2557
37949 37 886 41 265 7703 16 216 10 809 2093 1586 - 3315
47 228 46 508 44 008 8 257 16717 11689 2392 1781 + 3220
50 622 48 003 49 284 8794 16 459 12786 2714 1946 + 1338
52573 49 764 53903 9573 16511 13 865 3070 2024 - 1330
57 783 52 451 60 030 10 247 20478 14917 3209 2148 - 2247
11693 11473 11444 2186 4214 3067 633 489 + 249
11921 11732 11816 2051 4015 3173 664 468 + 105
13924 11938 12 890 2263 4087 3249 682 500 + 1033
13 079 12 746 12 927 2306 4177 3403 716 481 + 152
12 093 11831 13344 2 355 3971 3387 725 512 - 1251
12933 12329 13521 2287 4030 3421 745 510 - 587
12 624 12294 13390 2393 4182 3466 783 509 - 767
14 853 13 242 13595 2 475 4270 3646 788 503 + 1258
12912 12412 14739 2564 4974 3572 775 529 - 1827
15 350 12 951 14 827 2 464 5026 3698 795 548 + 523
13708 13021 15 387 2638 5197 3755 802 542 - 1679
15813 14 067 15078 2581 5281 3892 837 528 + 735

Quelle: Bundesministerium fiir Gesundheit und eigene Berechnungen. * Die endg(iltigen
Jahresergebnisse weichen in der Regel von der Summe der zuvor veréffentlichten Vier-

teljahresergebnisse ab, da Letztere nicht revidiert werden. 1 Einschl. der Zuflihrungen

12. Maastricht-Verschuldung nach Glaubigern

an den Vorsorgefonds. 2 Einschl. Leistungen der Kurzzeitpflege sowie der Tages-/
Nachtpflege. 3 Fir nicht erwerbsméaRige Pflegepersonen.

Mio €
Bankensystem Inldndische Nichtbanken
sonstige inlandische finanzielle
Bundesbank inlandische MFls Unternehmen sonstige Inlander-Glaubiger Ausland
darunter: darunter: darunter: darunter: darunter:
Insgesamt insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere
2161570 205 391 191 880 585 456 223 408 211514 111843 48 630 14181 1110578 1012274
2130519 319 159 305 301 557 950 194 620 180 105 81126 45 106 10 456 1028 199 941 748
2 083 367 364 731 350 487 516 113 167 505 186 345 89793 44 124 8724 972 054 892 224
2068 810 366 562 352 025 480 190 158 119 183 669 88727 48 738 7224 989 652 908 794
2339934 522 392 507 534 517 602 157 828 191 079 99 688 41093 8372 1067 768 996 570
2 494 587 716 004 700 921 509 199 144 646 191 656 103 125 39444 7 436 1038 284 969 176
2563 081 741363 726 147 521043 126 890 211216 126 370 43796 8972 1045 662 980 484
2114 285 371076 356 469 492 264 163 767 185 852 92 853 49 820 7746 1015272 935 548
2284382 424141 409 393 558 877 172 258 186 264 93 879 49 942 8 600 1065 157 983 998
2358574 468 723 453 952 531714 167 754 189 464 97 649 51791 8100 1116 882 1046 058
2339934 522 392 507 534 517 602 157 828 191 079 99 688 41093 8372 1067 768 996 570
2368916 561443 546 539 491 994 162 960 190 044 99 241 50 869 8060 1074 566 1010738
2418789 620 472 605 429 494 443 151182 189 839 99 581 39995 7700 1074 040 1008 690
2452516 669 659 654 600 496 369 152 068 191 531 101 702 41 857 8 069 1053 100 987 782
2 494 587 716 004 700 921 509 199 144 646 191 656 103 125 39444 7 436 1038 284 969 176
2 498 760 737 978 722843 493 359 143 410 193 909 105 978 37842 6959 1035672 969 145
2536 603 759 385 744213 497 518 133999 202 461 115 357 39891 8086 1037 347 971585
2551520 741 360 726 147 528 509 126 865 202 427 116 416 39610 8986 1039614 969 073
2563 081 741363 726 147 521043 126 890 211216 126 370 43796 8972 1045 662 980 484

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-

desamts.
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Stand am
Jahres- bzw.
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3Vi.
avj.
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2V,
3V,
avj.

2022 1Vj. p)
2Vj.»
3vi.p
4Vj.p

2016
2017
2018
2019

2020 1V].
2Vj.
3V,
avj.

2021 1Vj.
2Vi.
3V
avj.

2022 1Vj.»
2Vj.p)
3Vj.p
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2017
2018
2019

2020 1Vj.
2Vi.
3Vi.
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2021 1Vj.
2V,
3Vi.
4vj.

2022 1Vj.p)
2Vvj.p)
3v.p
4vj.p

2016
2017
2018
2019

2020 1V].
2Vj.
3V,
avj.

2021 1Vj.
2V.
3Vj.
4Vj.

2022 1Vj.p)
2Vj.p)
3Vj.p
4Vj.p)

X. Offentliche Finanzen in Deutschland

13. Maastricht-Verschuldung nach Arten

Mio €
Wertpapierverschuldung Kreditverschuldung Nachrichtlich: 2)
nach Ursprungslaufzeit nach Ursprungslaufzeit
Verschuldung Forderungen
Bargeld und Geldmarktpapiere Kapitalmarktpapiere | Kurzfristige Kredite | Langfristige Kredite | gegenliber anderen | gegeniber anderen
Insgesamt Einlagen 1) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) staatlichen Ebenen | staatlichen Ebenen
Gesamtstaat
2161570 15 491 69715 1483871 96 254 496 239
2130519 14 298 48 789 1484 462 88 841 494 129
2083 367 14 680 52572 1456 160 79171 480 783
2068 810 14 449 56 350 1458 540 64 464 475 007
2114 285 11410 84 160 1472 222 74813 471 680
2284382 13120 134 272 1533857 133 665 469 468
2358574 11 886 190 939 1582574 104 075 469 099
2339934 14 486 173 851 1596 141 85384 470 072
2368916 12 283 190 022 1637516 62725 466 371
2418789 13 065 182 660 1689923 69 272 463 869
2452516 13 565 192 481 1711741 70 629 464 100
2 494 587 17 743 195 420 1729884 88 684 462 855
2 498 760 15 676 172 881 1775 454 70 285 464 464
2536 603 17 793 161918 1811322 75 954 469 616
2551520 22 631 150 016 1797 472 82 941 498 460
2563 081 16 985 150 704 1818159 92781 484 452
Bund
1365579 15 491 55208 1123853 50 004 121022 556 8567
1361680 14 298 36 297 1131896 48 305 130 885 1131 10618
1334661 14 680 42 246 1107 140 43 067 127 528 933 9975
1312 675 14 449 38 480 1101 866 29 956 127 924 605 10 301
1340794 11410 56 679 1103934 40120 128 652 605 8119
1487 263 13120 109 217 1139510 96 960 128 457 585 7 026
1550 507 11 886 166 559 1178 687 64 470 128 905 605 11713
1527 062 14 486 154 498 1180 683 48 414 128981 609 14 521
1552615 12 283 167 485 1212 495 31284 129 068 602 22929
1602 675 13 065 165 374 1259 206 36 297 128734 643 29 448
1630577 13 565 170 962 1280 586 37116 128 348 687 31382
1679 842 17 743 176 428 1300416 57 806 127 448 640 8080
1684879 15676 155119 1340 340 41903 131 841 531 10 451
1724 097 17 793 147 674 1373617 47 652 137 362 604 10552
1757 787 22 631 144 987 1369 630 56 254 164 285 768 13203
1776883 16 985 146 974 1391710 71 867 149 348 8826 9159
Lander
642 291 - 14515 361996 20 482 245 298 11273 1694
616 790 - 12543 354 688 19790 229769 14 038 2 046
603 143 - 10 332 351994 19 250 221567 14035 1891
612 559 - 17 873 360 495 19076 215115 14934 1826
626 402 - 27 484 372 021 16 329 210568 12 292 1783
648 455 - 25056 398 404 17 267 207 728 11 059 2085
659 035 - 24382 408 310 20 208 206 136 11701 2090
664 284 - 19 354 419 862 19 481 205 587 11924 1410
667 504 - 22538 429 641 14 367 200 958 10 942 1998
667 750 - 17 287 435726 16 169 198 568 12 454 2 047
673 140 - 21521 436 506 16312 198 801 1414 2119
665 104 - 18994 434 930 14313 196 866 12 441 1766
663 981 - 17 765 440 766 12 390 193 061 11697 1935
660 246 - 14 247 443 413 12 056 190 530 11 449 1777
644 911 - 5031 433 503 14 826 191 552 14 099 2 200
636 554 - 3732 432 252 11782 188 788 11704 1701
Gemeinden
166 205 - - 2 404 27 002 136 798 1819 431
168 305 - - 3082 24909 140 314 1881 466
161729 - 1 3046 20903 137 779 1884 497
160 250 - - 2996 19 607 137 647 1856 532
161 020 - - 3128 20 257 137 636 1824 508
161393 - - 3094 20 236 138 063 2084 350
162 760 - - 2961 21108 138 691 2106 339
161974 - - 3366 18520 140 088 1402 330
161985 - - 3121 18 025 140 839 2009 320
163 157 - - 3121 19 079 140 957 2070 313
162 609 - - 3000 18311 141 298 2127 306
164 118 - - 3241 17 978 142 899 1768 293
163 678 - - 3052 16 821 143 804 1933 315
165 754 - - 2902 16 961 145 891 1823 361
165 560 - - 2 856 15926 146 778 2247 358
171 150 - - 2883 18210 150 057 1748 470

Anmerkungen siehe Ende der Tabelle.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland
noch: 13. Maastricht-Verschuldung nach Arten
Mio €
Wertpapierverschuldung Kreditverschuldung Nachrichtlich: 2)
nach Ursprungslaufzeit nach Ursprungslaufzeit
Verschuldung Forderungen
Bargeld und Geldmarktpapiere Kapitalmarktpapiere | Kurzfristige Kredite | Langfristige Kredite | gegentiber anderen | gegenuber anderen
Insgesamt Einlagen 1 (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) staatlichen Ebenen | staatlichen Ebenen
Sozialversicherungen
1232 - - - 562 670 89 3044
807 - - - 262 545 15 3934
704 - - - 388 316 16 4506
738 - - - 375 363 16 4753
806 - - - 287 519 16 4328
1015 - - - 581 433 16 4284
4 640 - - - 4210 430 3956 4226
7 480 - - - 7128 352 6931 4 606
16 220 - - - 15985 235 15853 4160
21234 - - - 20995 239 20 860 4220
24 288 - - - 24 053 235 23872 4292
392 - - - 131 261 19 4729
3104 - - - 2863 240 2720 4181
3320 - - - 3078 242 2939 4124
3686 - - - 3439 247 3311 4 665
2196 - - - 1589 607 1424 12372

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-
desamts und der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH. 1 Insbesondere
Verbindlichkeiten aus dem Minzumlauf. 2 Forderungen und Verbindlichkeiten gegen-

14. Maastricht-Verschuldung des Bundes nach Arten und Instrumenten

Uber anderen staatlichen Ebenen umfassen neben den direkten Kreditbeziehungen auch
die Bestande am Markt erworbener Wertpapiere. Kein Ausweis beim Gesamtstaat, da
Verschuldung und Forderungen zwischen den staatlichen Ebenen konsolidiert sind.

Mio €
Bargeld und Einlagen 2) | Wertpapierverschuldung
darunter: 3) darunter: 3)
konven- Kapitalin-
konven- konven- tionelle Unver- inflations- | dexierung
tionelle tionelle Bundes- zinsliche Grlne indexierte | inflations- | Kredit-
Tages- Bundes- Bundes- schatzan- Schatzan- Bundes- Bundes- Bundeswert{ indexierter | verschul-
Insgesamt 1)| insgesamt 1) anleihe insgesamt 1)| anleihen obligationen| weisungen 4) | weisungen 5) | schatzbriefe | wertpapiere | papiere 6) | Wertpapiere| dung 1)

987 909 6675 . 917 584 564 137 173 949 102 083 37 385 10 287 13 464 506 63 650
1019 905 12 466 3174 928 754 571913 164 514 105 684 40 795 9649 19 540 1336 78 685
1086173 9981 2495 | 1013072 577 798 166 471 113 637 104 409 9471 24730 1369 63121
1337 160 10 890 1975 1084019 602 624 185 586 126 220 85 867 8704 35906 2 396 242 251
1346 869 10 429 2154 | 1121331 615 200 199 284 130 648 58 297 8208 44 241 3961 215109
1390377 9742 1725) 1177 168 631425 217 586 117719 56 222 6818 52119 5374 203 467
1392735 10 582 1397 | 1192025 643 200 234759 110 029 50 004 4488 51718 4730 190 127
1398 472 12 146 1187 | 1206203 653 823 244 633 103 445 27 951 2375 63 245 5368 180 123
1371933 13949 1070 | 1188463 663 296 232387 96 389 18 536 1305 74 495 5607 169 521
1365579 15491 1010 1179062 670 245 221551 95727 23 609 737 66 464 3602 171 026
1361680 14 298 966 | 1168 193 693 687 203 899 91013 10 037 289 72 855 4720 179 190
1334661 14 680 921 | 1149386 710513 182 847 86 009 12 949 48 64 647 5139 170 595
1312675 14 449 —| 1140346 719747 174719 89 230 13 487 . 69 805 6021 157 880
1527 062 14 486 1335181 801910 179 560 98 543 113141 9876 58 279 3692 177 395
1679 842 17 743 1476 844 892 464 190 839 103 936 153 978 21627 65 390 6722 185 255
1776 883 16 985 1538683 947 349 198 084 113141 137 990 36411 72 357 15 844 221215
1340794 11410 1160613 721 343 182 095 91084 23572 71028 5310 168 772
1487 263 13120 1248728 774 587 178 329 95 622 79 987 . 56 061 3752 225416
1550 507 11 886 1345 246 790 288 191 388 99 276 127 478 6 050 57 144 3737 193 375
1527 062 14 486 1335181 801910 179 560 98 543 113141 9876 58 279 3692 177 395
1552615 12283 1379980 814 864 189 935 103910 134 800 11026 60 687 3857 160 352
1602 675 13 065 1424579 861 455 184 413 104 997 139 451 16 526 62 569 5056 165 031
1630577 13 565 1451 549 869 195 198 692 105 398 146 533 19 824 63 851 5 456 165 464
1679 842 17 743 1476 844 892 464 190 839 103 936 153 978 21627 65 390 6722 185 255
1684879 15676 1495 459 911 280 204 534 108 702 140 427 23961 67776 7 809 173 744
1724 097 17 793 1521291 937 949 198 472 111 343 138 495 29 425 70217 11 209 185014
1757 787 22631 1514617 918 838 208 509 111675 137 740 35527 71498 12879 220539
1776 883 16 985 1538683 947 349 198 084 113141 137 990 36411 72 357 15 844 221215

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH, Statistisches Bundesamt,
eigene Berechnungen. 1 Umfasst die gesamte zentralstaatliche Ebene, d.h. neben dem
Kernhaushalt samtliche Extrahaushalte des Bundes einschl. der staatlichen Bad Bank
,FMS Wertmanagement” sowie Verbindlichkeiten, die dem Bund nach MaRgabe des
Europaischen Systems der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (ESVG) 2010 aus
Okonomischer Sicht zugerechnet werden. 2 Insbesondere Verbindlichkeiten aus dem

Miinzumlauf. 3 Emissionen der Bundesrepublik Deutschland. Ohne Eigenbestande des
Emittenten, aber einschlieBlich der Bestande, die von anderen staatlichen Einheiten ge-
halten werden. 4 Einschl. Medium-Term-Notes der Treuhandanstalt (2011 ausgelaufen).
5 Einschl. Finanzierungsschatze (2014 ausgelaufen). 6 Ohne inflationsbedingte Kapital-
indexierung.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2021 2022

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2\Vj. |3.Vj. |4.\/j. 1Vj. |2.Vj. |3,\/j. |4.Vj4

Position Index 2015=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

I. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 100,4 104,9 1049 | - 7.2 45| - 00 20,2 26| - 11 1.1 - 01 09| - 19
Baugewerbe 102,1 100,7 97,8 2,0 - 14 - 29 4,1 2,3 - 6,1 4,5 - 34 - 4,6 - 6,2
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 101,0 103,9 108,0 - 75 2,8 4,0 11,5 3,2 4,1 9,1 5,8 2,4 - 07
Information und Kommunikation 120,8 125,2 129,6 0,1 3,6 3,5 7,0 39 2,9 3,4 2,9 4,0 3,7
Erbringung von Finanz- und

Versicherungsdienstleistungen 98,9 99,1 101,3 3,6 0,3 22| -02| - 01 0,6 2,3 2,1 2,5 1,8
Grundstticks- und Wohnungswesen 102,2 103,1 104,3 0,4 0,9 1.1 3,1 0,2 0,7 1,6 1.2 0,7 1,0
Unternehmensdienstleister 1) 105,1 109,8 112,7 - 5,0 4,4 2,7 13,0 6,5 4,4 6,5 2,3 1,0 11
Offentliche Dienstleister,

Erziehung und Gesundheit 105,4 107,6 102 - 11 2,0 2,4 86| - 0.2 1,6 2,4 0,8 2,8 3,7
Sonstige Dienstleister 91,2 91,5 97,1 -11,6 0,4 6,1 9,0 1,5 4,3 8,5 8,3 2,3 59
Bruttowertschopfung 102,8 105,6 107,5 - 39 2,7 1,8 10,7 2,2 1,2 3,6 1,7 1,4 0,4
Bruttoinlandsprodukt 2) 103,2 105,9 107,8| - 37 2,6 1,8 10,6 1,8 1,2 3,9 1,7 1,3 0,3

II. Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 3) 1011 101,5 105,9 - 57 0,4 4,3 6,5 1,4 3,1 8,5 7,0 2,1 04
Konsumausgaben des Staates 113,8 118,1 119,5 4,0 3,8 1,2 8,5 2,1 1.4 4,2 - 0,1 0,2 0,5
Ausriistungen 100,8 104,3 107,7| -11,0 3,5 33 208 | - 21 - 26 0,7 0,7 8,9 3,1
Bauten 112,9 112,9 110,9 3,9 00| - 17 4,4 06| - 32 34| -34| -17| -49
Sonstige Anlagen 4) 116,3 117,6 1200| - 33 1,0 2,1 4,1 1,6 0,7 1,7 1.8 2,4 2,5
Vorratsveranderungen 5) 6) . . . - 0,3 0,5 0,5 - 04 1,0 0,9 - 0,7 0,3 1,2 0,9
Inléndische Verwendung 106,1 108,1 115 - 30 1,9 3,1 71 2,3 2,4 5,0 3,6 2,9 1,0
Aufenbeitrag 6) . . . -08 0,8 - 1,2 3,8 -03 - 1,0 - 09 - 1,7 - 1,5 - 06
Exporte 101,0 110,8 139 - 93 9,7 2,9 28,2 7,4 7,2 3,6 2,4 A 0,5
Importe 107,6 117,3 1243 | - 85 9,0 6,0 20,6 9,3 11,1 6,3 6,9 9,2 1,9
Bruttoinlandsprodukt 2) 103,2 105,9 1078 | - 3.7 2,6 1.8 10,6 1,8 1,2 3,9 17 1.3 0,3
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
IIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 1713,511773,8 | 19789 - 51 3,5 11,6 8,3 53 7,9 13,8 14,1 9,5 9,3
Konsumausgaben des Staates 748,0 797,5 848,4 6,4 6,6 6,4 7.9 6,2 6,1 9.1 58 5,4 53
Ausrustungen 217,5 229,4 253,7 - 98 55 10,6 22,6 -03 0,2 6,2 7.6 17,4 11,2
Bauten 384,8 416,7 474,6 59 83 13,9 9,5 12,8 10,3 18,7 14,7 13,3 9,4
Sonstige Anlagen 4) 133,8 137,7 1440| - 28 2,9 4,6 5.8 3,4 2,9 56 5.0 4,9 31
Vorratsveranderungen 5) 16,1 55,1 87,9 . . . . . . . . . .
Inlandische Verwendung 3213,8 |1 3410,2 | 3787,5 - 19 6,1 11 9,3 7.8 9,4 12,8 12,7 11,2 7.9
Aufenbeitrag 191,7 191,6 79,5 . . . . . . . . . .
Exporte 14648 | 1693919466 | - 9,6 15,6 14,9 333 15,1 17,1 15,4 16,4 18,6 9,8
Importe 1273,1 ) 1502,4 | 1867,1 -10,6 18,0 24,3 30,0 20,3 26,7 25,6 28,3 31,7 13,1
Bruttoinlandsprodukt 2) 3405,4 | 3601,8 | 3867,1 - 2,0 58 7,4 1,5 6,3 6,3 8,9 8,0 6,1 6,5
IV. Preise (2015=100)
Privater Konsum 105,7 109,0 116,5 0,6 3,1 6,9 1,7 38 4,7 5,0 6,6 73 8,8
Bruttoinlandsprodukt 109,1 12,4 118,6 1,8 3,1 55 0,9 4,4 5,0 4,9 6,2 4,8 6,2
Terms of Trade 102,8 100,1 95,4 20y -26| -47| -35| -27| -42) -57| -53| -64| - 16
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 18539)19180(20298| - 0,1 3,5 5.8 5.1 4,7 4,6 6,6 56 4,8 6,3
Unternehmens- und Vermdgens-
einkommen 717,7| 8254 | 8287 | - 46 15,0 0,4 39,9 9,7 10,5 36| - 27 40| -39
Volkseinkommen 2571,62743,4|128585| - 14 6,7 4,2 13,4 6,2 6,1 56 32 4,5 3,5
Nachr.: Bruttonationaleinkommen 3505,7 | 3729,5 | 3998,9 - 24 6,4 7.2 11,9 7.3 6,9 9,2 7.6 6,0 6,3
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2023. 1 Erbringung von frei- tionen). 3 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. 4 Geistiges Eigentum
beruflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis- (u.a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. 5 Einschl. Nettozu-

tungen. 2 Bruttowertschopfung zuziiglich Gutersteuern (saldiert mit Gitersubven- gang an Wertsachen. 6 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *
Arbeitstaglich bereinigt o)
davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
tungsgera-
Metall- ten, elektro-
erzeugung nischen und
und -bear- optischen Herstellung
beitung, Erzeugnissen von
Produ- Vorleistungs- | Investitions- | Gebrauchs- | Verbrauchs- | Herstellung | sowie von Kraftwagen
zierendes Bau- glter- guterprodu- | guter- guter- von Metall- | elektrischen | Maschinen- | und Kraftwa-
Gewerbe gewerbe Energie zusammen produzenten | zenten produzenten | produzenten | erzeugnissen | Ausriistungen| bau genteilen
2015 = 100
Gewicht in % 1) 100 14,04 6,37 79,59 29,45 36,98 2,27 10,89 10,31 9,95 12,73 14,16
Zeit
2019 102,9 112,7 90,4 102,2 101,8 102,6 106,2 101,0 102,8 106,5 103,4 94,9
2020 95,0 116,1 84,4 92,2 94,9 88,2 97,6 97,2 90,6 98,5 89,5 75,9
2021 98,4 114,3 87,1 96,6 102,7 90,5 103,6 99,1 98,9 108,7 95,9 73,9
2022 x) 97,8 12,6 85,1 96,2 99,5 921 105,7 99,6 96,4 113,5 96,6 76,4
2021 4Vj. 101,5 124,8 93,5 97,9 98,9 95,1 108,7 102,8 95,9 109,5 102,2 74,3
2022 1V;j. 96,0 98,7 95,2 95,6 103,2 87,4 104,0 100,9 98,7 109,9 90,5 73,2
2Vj. 97,5 14,9 82,5 95,6 102,0 89,5 106,0 97,1 98,1 11,3 94,2 74,5
3Vj. 97,8 116,4 79,2 96,0 99,5 91,4 105,5 99,9 95,9 117,0 96,3 75,0
4Vj. x 100,0 120,2 83,6 97,8 93,1 100,1 107,5 100,6 92,8 116,0 105,6 83,1
2022 Febr. 94,9 97,1 94,5 94,5 101,2 87,9 105,0 96,7 97,5 107,8 89,0 78,5
Marz 103,0 116,7 92,6 101,5 108,4 92,9 110,6 110,2 104,4 118,6 100,7 70,6
April 96,1 12,3 89,2 93,7 101,7 85,8 106,4 95,9 97,5 108,4 89,5 70,7
Mai 96,1 1139 80,8 94,2 101,3 87,4 103,8 95,9 97,5 109,4 91,5 73,1
Juni 100,4 118,6 77,4 99,0 102,9 95,3 107,7 99,5 99,4 116,0 101,5 79,6
Juli 2 99,1 120,6 81,9 96,7 102,2 91,7 102,0 97,4 97,6 115,3 95,4 75,5
Aug. 2 91,3 110,5 77,6 89,1 95,3 81,4 97,9 96,4 89,9 112,2 89,0 60,2
Sept. 102,9 118,2 78,0 102,2 101,1 101,2 116,6 105,8 100,1 123,4 104,5 89,3
Okt. » 101,5 122,7 80,4 99,4 100,2 96,7 112,2 104,0 100,5 17,8 98,6 83,8
Nov. 105,3 124,4 84,5 103,6 100,4 105,5 113,9 104,0 99,8 1231 105,7 95,4
Dez. X 93,3 113,5 85,8 90,3 78,8 98,2 96,3 93,7 781 107,2 112,5 70,0
2023 Jan. % 88,7 82,0 89,1 89,9 94,3 85,0 92,7 94,2 91,4 108,6 83,4 78,5
Febr. x)p) 95,5 98,7 81,2 96,1 96,4 96,6 100,6 92,7 95,2 13,9 91,5 94,7
Verdnderung gegenuiber Vorjahr in %
2019 - 2, + 3,4 - 7,2 - 2,9 - 3,5 - 1,9 + 0,0 - 55 - 43 - 2,3 - 2,9 - 5.0
2020 7,7 + 3,0 - 6,6 - 9,8 - 6.8 - 140 - 8,1 - 3,8 - 19 - 7,5 - 134 - 200
2021 + 3,6 - 1,6 + 3,2 + 48 + 8,2 + 2,6 + 6,1 + 2,0 + 9,2 + 104 + 7,2 - 2,6
2022 x) - 0,6 - 1,5 - 2,3 - 04 - 31 + 1,8 + 2,0 + 0,5 - 2,5 + 4,4 + 0,7 3,4
2021 4V;j. - 1,8 - 4,6 + 1,9 - 1,5 + 0,7 - 4,9 + 2,1 + 3,8 + 0,4 + 4,0 + 3,7 - 194
2022 1V;j. - 0,4 + 4,2 + 3,1 - 1,5 - 0,8 - 4,6 + 3,2 + 5.5 - 1,5 + 2,4 - 0,8 - 137
2Vj. - 1,5 - 2,7 + , - 1,4 - 3,2 - 0.8 + 2,9 + 0,6 - 3,4 + 23 - 1,3 - 04
3Vj. + 0,9 - 2,5 - 1,7 + 1,9 - 2,7 + 7,5 + 3,6 - 1,7 - 2,1 + 7.3 + 1,7 + 215
4Vj. % - 1,4 - 3,7 - 10,6 - 0,2 - 59 + 53 - 1.2 - 2,1 - 3,2 + 6,0 + 4 + 11,8
2022 Febr. + 2,7 + 9,7 + 8,9 1,1 + 1,8 - 2,0 + 6,3 + 8,4 + 0,9 + 33 + 0,7 - 6,9
Marz - 4,5 - 31 + 0,1 - 5.1 - 3,6 - 9,5 + 2,3 + 3,9 - 4,5 + 1,2 - 3,5 - 244
April - 2,7 - 3,3 + 2,6 - 3,1 - 2,7 - 6,5 + 4,5 + 5,0 - 3,6 + 1.1 - 5,2 - 131
Mai - 1,7 - 2,8 - 0,7 - 1.6 - 3,8 + 0,0 + 3,5 - 0,8 - 2,9 + 2,1 - 1,4 + 2,4
Juni - 0,1 - 2,0 + 0,3 + 0,3 - 3,0 + 4,3 + 0,8 - 2,0 - 3,9 + 3,7 + 2,6 + 1.2
Juli 2 - 1,3 - 2,5 + 53 - 1,4 - 3,2 + 0.8 - 0,3 - 3,6 - 3,7 + 5.1 - 2,6 + 2,6
Aug. 2 + 1,3 - 2,0 - 3,2 + 25 - 2,6 + 9,3 + 7,0 - 1,9 - 1,4 + 7,3 + 2,9 + 309
Sept. + 2,8 - 3,0 - 6,8 + 4,7 - 2,4 + 12,8 + 4,3 + 0,3 - 11 + 9,4 + 4,9 + 36,1
Okt. » - 0,6 - 0,9 - 127 + 0,4 - 41 + 5.5 - 0,6 - 2,1 - 1,0 + 6,6 + 2,4 + 142
Nov. x) - 0,5 - 2,4 - 9,2 + 0,6 - 3,9 + 5.8 - 0,5 - 3,5 - 3,5 + 88 + 3,8 + 137
Dez. X - 33 - 7.9 - 9,9 - 1,6 - 103 + 4,6 - 2,5 - 0,6 - 5.6 + 2,2 + 3,8 + 6,9
2023 Jan. ¥ - 1,6 - 0,5 - 9,5 - 0,9 - 5.7 + 4,4 - 3,9 - 1,7 - 2,9 + 52 + 1,8 + 11,5
Febr. xp) + 0,6 + 1,6 - 141 + 1,7 - 4,7 + 9,9 - 4,2 - 41 - 2,4 + 5.7 + 2,8 + 206
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Erlduterungen siehe Statistische Ferientermine. x Vorldufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab
Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen I1l.1.a bis 1ll.1.c o Mithilfe von angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung bzw. der

JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Vierteljéhrlichen Erhebung im Ausbaugewerbe.
Produzierenden Gewerbes im Basisjahr 2015. 2 Beeinflusst durch Verschiebung der
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

3. Auftragseingang in der Industrie

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Veranderung Verdanderung Veranderung Veranderung Veranderung Veranderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Zeit 2015 =100 | Vorjahrin % | 2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin % |2015=100 | Vorjahrin %
insgesamt
2019 104,9 - 51 103,5 - 7.2 105,4 - 4,2 107,0 - 2,8 1233 + 3,7 101,7 - 5,0
2020 97,2 - 7.3 97,9 - 5,4 95,6 - 9.3 105,7 - 1.2 124,4 + 0,9 99,6 - 2,1
2021 119,3 + 227 124,6 + 273 116,3 + 21,7 117,5 + 11,2 146,5 + 178 107,9 + 83
2022 ] 126,2 + 5,8 138,4 + 111 118,3 + 1,7 129,0 + 9,8 164,8 + 125 117,2 + 8,6
2022 Febr. n 128,8 + 158 136,6 + 16,3 123,9 + 153 1289 + 17,7 153,9 + 174 120,7 + 17,8
Mérz » 1389 + 7.2 153,1 + 13,6 129,2 + 1,6 145,5 + 186 193,8 + 308 129,6 + 135
April 9 123,4 + 51 142,9 + 131 109,7 - 2,8 136,4 + 239 188,7 + 16,1 1191 + 283
Mai n 123,9 + 8,8 139,4 + 133 113,8 + 51 127,5 + 119 178,8 + 13,8 110,6 + 11,0
Juni 0 129,3 + 2.1 142,4 + 11,6 120,4 - 41 136,0 + 3,0 168,3 + 11,2 125,3 - 0,2
Julin 127,7 - 0,3 143,7 + 124 118,9 - 7.5 120,7 - 5,2 149,9 - 0,7 111,0 - 7.1
Aug. 9 114,5 + 7.6 1283 + 11,0 104,9 + 4,8 122,2 + 9,9 161,0 + 189 109,4 + 59
Sept. n 123,6 + 0,8 132,0 + 6,3 17,1 - 4,6 134,4 + 179 166,3 + 19,5 1239 + 17,2
Okt. n 125,5 + 7.1 134,9 + 8,1 119,3 + 6,3 128,9 + 7.6 173,6 + 223 114,2 + 1.5
Nov. © 124,4 - 0,7 1354 + 1.9 117,0 - 3.1 129,4 + 3,9 149,6 - 0,1 122,8 + 57
Dez. n 121,3 - 19 127,6 + 6,2 118,6 - 6,5 112,0 - 2,2 139,8 - 6,2 102,9 - 0,2
2023 Jan. 125,8 - 53 139,2 - 3,5 1181 - 6,9 122,2 - 3.3 135,6 - 119 117,8 + 0,3
Febr. p) 129,4 + 0,5 133,6 - 2,2 127,2 + 2,7 125,9 - 2,3 154,3 + 0,3 116,5 - 3,5
aus dem Inland
2019 101,2 - 5,6 99,1 - 8,7 103,0 - 3.4 101,2 - 1,7 116,2 + 13 96,1 - 2,8
2020 94,9 - 6,2 94,1 - 5,0 95,1 - 7,7 98,0 - 3,2 105,5 - 9,2 95,4 - 0,7
2021 115,5 + 217 119,5 + 27,0 1131 + 189 108,0 + 10,2 114,9 + 8,9 105,6 + 10,7
2022 ] 122,7 + 6,2 1354 + 133 112,6 - 0,4 118,2 + 9,4 125,0 + 8,8 115,9 + 9,8
2022 Febr. » 1233 + 144 1323 + 174 116,4 + 111 118,4 + 18,0 117,6 + 7,0 118,7 + 22,2
Marz 138,4 + 9,3 148,7 + 139 130,8 + 4,0 130,3 + 191 142,8 + 8,7 126,1 + 237
April » 123,6 + 11,7 138,5 + 182 109,8 + 3,1 130,5 + 27,6 137,7 + 7.4 128,0 + 369
Mai n 122,4 + 9,0 136,3 + 149 112,0 + 3.1 113,3 + 124 138,0 + 137 104,9 + 11,8
Juni N 125,6 - 1,6 137,0 + 9,5 116,0 - 11 124,7 + 0,6 127,4 + 8,7 123,8 - 2,0
Juli 9 124,5 - 33 1439 + 141 110,1 - 16,7 110,4 - 9,0 124,7 + 7,5 105,6 - 14,2
Aug. 110,2 + 5,5 124,9 + 12,0 97,9 - 0,5 108,2 + 2,1 121,3 + 9.4 103,7 - 0,7
Sept. n 120,6 + 9,6 128,8 + 9,2 12,9 + 8,2 125,7 + 219 123,5 + 16,3 126,4 + 239
Okt. n 120,5 + 4,2 133,8 + 8,8 108,9 - 1,0 121,7 + 10,1 123,7 + 159 121,0 + 8,2
Nov. © 123,2 + 3,2 134,4 + 6,1 113,3 - 0,4 125,7 + 8,9 128,2 + 9,0 124,9 + 9,0
Dez. n 115,4 - 3,0 127,5 + 145 108,6 - 149 92,1 - 127 99,3 - 2,6 89,7 - 159
2023 Jan. 121,5 - 2,6 137,3 - 1,0 110,5 - 3,0 105,0 - 10,7 105,7 - 9,0 104,8 - 1.3
Febr. p) 127,0 + 3,0 133,2 + 0,7 1241 + 6,6 11,4 - 5,9 113,7 - 33 110,6 - 6,8
aus dem Ausland
2019 107,6 - 4,8 108,3 - 55 106,9 - 4,6 111,5 - 3,5 129,0 + 5,6 105,9 - 6,6
2020 98,9 - 8,1 102,0 - 5,8 95,9 - 103 111,8 + 0,3 139,6 + 8,2 102,8 - 2,9
2021 122,2 + 23,6 130,1 + 275 118,2 + 233 124,8 + 11,6 171,9 + 231 109,6 + 6,6
2022 ] 128,8 + 5,4 141,6 + 8,8 121,8 + 3,0 137,4 + 10,1 196,8 + 145 118,2 + 7.8
2022 Febr. n 132,9 + 169 141,2 + 151 128,4 + 17,7 137,0 + 17,5 183,1 + 23,6 122,2 + 14,6
Mérz » 139,2 + 5,6 157,8 + 131 128,2 + 0,2 157,3 + 183 234,8 + 451 132,3 + 7.0
April » 123,2 + 0,6 147,6 + 8,2 109,6 - 6,1 140,9 + 213 229,7 + 208 112,2 + 216
Mai n 125,0 + 8,5 142,8 + 11,7 114,9 + 6,3 138,5 + 11,7 211,6 + 13,8 114,9 + 104
Juni 0 132,1 + 4,9 148,2 + 138 123,0 + 0,4 144,7 + 4,7 201,2 + 125 126,4 + 1,0
Julin 130,2 + 2,0 143,4 + 104 124,2 - 1.7 128,6 - 2,5 170,2 - 4,9 1151 - 1.4
Aug. 1 17,7 + 9.1 132,0 + 9,9 109,1 + 7.9 133,0 + 155 193,0 + 244 113,7 + 11,0
Sept. n 125,9 - 4,8 1354 + 3,3 119,6 - 106 141,2 + 154 200,8 + 211 1219 + 12,4
Okt. n 129,3 + 9.1 136,0 + 7.3 125,5 + 10,6 134,5 + 59 213,7 + 256 109,0 - 3,6
Nov. © 125,3 - 3,5 136,5 - 2,2 119,2 - 4,6 1323 + 0,6 166,8 - 5,0 121,2 + 3,2
Dez. n 125,7 - 11 127,7 - 1,5 124,6 - 1,5 127,4 + 4,9 172,3 - 7,8 113,0 + 12,5
2023 Jan. 129,1 - 7.3 141,2 - 6,0 122,7 - 8,9 135,6 + 1,7 159,7 - 133 127,8 + 9,3
Febr. P 131,2 - 1.3 134,0 - 5,1 129,1 + 0,5 1371 + 0,1 186,9 + 2,1 121,0 - 1,0

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Erlduterun-
gen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 111.2.a bis
I11.2.c. o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13).
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Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Angaben
ohne Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirt-

5. Umsatze des Einzelhandels

Kalenderbereinigt o)

Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber 2)

Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-

derung derung derung derung derung derung derung derung

gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen

Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

2015 =100| % 2015 =100| % 2015 = 100) % 2015 =100| % 2015 =100| % 2015 =100| % 2015 =100| % 2015 =100] %

146,2 | + 82 1453 | +10,3 1504 | + 9,7 142,6 | +10,8 1389 |+ 10,9 1471 + 59 148,1| + 88 1413| + 66
1456 | - 04 1442 | - 08 1608 | + 6,9 1302 | - 87 14151+ 19 1473 + 01 1396 | - 57 1433 + 14
1590 ) + 9,2 164,1 +13,8 1743 |+ 8,4 156,6 | +20,3 158,55 | + 12,0 1530 + 3,9 1615 +15,7 146,7 | + 24
166,8 | + 4,9 161,7| - 15 167,7 | - 3.8 1550 - 1,0 166,8 | + 5.2 172,7 | +12,9 1719 + 64 160,5| + 9.4
142,8| + 68 1455 | + 3,9 165,7 | + 13,7 1341 - 83 121,2 | + 241 139,8 | +10,7 1492 - 11 121,7 | +141
1557 | + 87 161,0 | + 8.1 176,0 | + 9.1 1582 | + 7,5 1218 |+ 6,7 1495 + 93 1652 | +15.2 1325| + 03
209,5| +32,7 208,5| +329 2194 | + 251 201,2 | +424 200,0 | + 29,6 2106 | +324 217,2 | +43)9 194,6 | +25.2
1642 | + 25 157,7| - 04 1781 |- 3.8 142,7 | + 2.3 146,4 | + 4,7 1718 + 59 154,0 | + 4,0 167,5| + 55
1759 | +10,6 1721 | + 55 1821 |- 11 163,0 | +11,0 1735 |+ 12,4 180,2 | +16,9 170,7 | +131 1781 | +16,5
1752 | + 64 166,3 | + 0,7 1779 |+ 0,2 1533 | - 43 176,6 | + 24,0 1856 | +13,1 1775 + 65 171,0 | +10,7
180,6 | +12,9 1793 | + 65 1711 |- 45 1780 | + 87 2115 |+ 404 182,1 | +21,.2 190,1 | +19,9 1754 | +17,0
157,2 ) - 11 148,2 | - 88 1451 | - 13,2 1430 | —-12,4 178,0 | + 23,6 1676 | + 83 1559 | - 1.6 1659 | + 7.4
1642 | - 93 159,4 | -15,6 162,5 | - 151 153,9 | -20,3 1695 |+ 26 1699 - 11 166,1 | —-13,8 1632 + 13
161,8 | + 2,0 145,17 | -141 1483 | - 12,3 140,2 | —-18,4 1530 | - 2,7 181,2| +234 17251 + 05 157,8 | +14,8
1483 | + 2,1 1347 | - 57 1309 | - 17,9 1270 - 4.2 176,1 | + 38,6 164,0 | +10,7 1552 | - 2,7 150,9 | +253
166,0 | —10,4 162,2 | —-21,0 154,8 | - 211 1655 | - 44 174,5 | - 50,9 1704 | + 54 1886 | + 1,0 146,9 | -16,8
1322 - 7.4 125,7 | -13,6 126,8 | — 23,5 1284 | - 43 121|- 75 139,7 | - 0.1 1458 | - 2.3 1198 - 1.6

schaftszahlen, Tabelle 111.2.f. o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Ohne Wohnungs-
bauauftrage. 2 Einschl. StraRenbau.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Ohne Mehrwertsteuer; Erldute-
rungen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabelle II1.4.c.
o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Auch an Verkaufsstanden und auf Markten.

darunter:
in Verkaufsraumen nach dem Schwerpunktsortiment der Unternehmen:
Apotheken,
Textilien, Geréte der Infor- Baubedarf, Facheinzelhandel Internet- und
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbeldge, mit medizinischen Versandhandel
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, und kosmetischen sowie sonstiger
Insgesamt Tabakwaren 1) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Einzelhandel 2)
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2015 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2015 = 100{ % 2015 = 100{ % 2015 = 100{ % 2015 = 100| % 2015 =100| % 2015 = 100{ % 2015 = 100{ % 2015 = 100{ %
1150 | + 3,9 11,0 | + 33 1122 | + 24 106,7 |+ 1,0 1089 | + 1,7 107,1| + 40 188 | + 57 1384 | + 84
121,4) + 56 1159 | + 44 1214 | + 82 81,9 |- 232 1069 | - 1,8 1M171) + 93 1254 ) + 5,6 169,0 | +22,1
1247 + 2,7 116,7 | + 0,7 121,7 | + 0,2 781 |- 46 954 | -108 1104 ) - 57 1352 ) + 7,8 1899 | +124
1344 | + 7.8 1158 | - 0,8 1284 | + 55 102,6 | + 31,4 107,5 | +12,7 1230 +11,4 1450 | + 7,2 188,7| - 0,6
1184 | +14,0 107,7 | + 9.8 1148 | + 03 71,9 | +216,7 96,6 | +54,6 12,4 | +66,5 131,1| + 54 1713 - 31
1378 | + 63 1225| + 0,2 132,1| = 0,0 93,2 | + 60,4 101,4 | +19,9 1364 | +11,3 146,0 | + 7,7 1923| - 58
1324 | + 98 1164 | + 29 1270 | + 23 101,7 | +156,8 939 | +328 131,6 | +23,7 1395| + 6,1 181,1| - 53
1338 | + 68 159 | - 1,2 1275| + 06 109,2 | + 75,3 89,5 | +21,8 1299 | +149 1402 | + 80 181,1| - 82
130,7| + 0,6 125 - 7,7 1269 | + 43 1052 |- 71 92,7 | - 3.8 195| - 52 1415 + 71 1746 | - 46
1355 | + 80 16,1 - 1,3 1309 | + 85 1056 |+ 2,7 1002 | - 09 1221 + 0.2 1490 + 93 182,1 ) +141
130,17 | + 6,0 1106 | - 3,9 126,2 | +10,0 981 |- 24 985 | - 24 14,4| - 35 1428 | + 66 1732 | + 43
1334 | +10,7 119 - 03 1253 | +11,9 116,3 | + 16,2 108,7 | + 6,2 19,1 + 50 145,1| +10,8 186,7 | + 9,2
1386 | + 65 1150 - 46 132,7 | +11,0 1159 |+ 08 1119 + 25 1260 + 0,1 1460 | + 3,5 1932 + 15
1484 | + 58 1236 | - 48 133,6 | +10,0 116,8 | + 11,1 1368 | + 1,2 130,1| + 0,2 1572 | + 69 2361 + 04
152,7 | + 49 1268 | - 57 1470 | + 69 126,0 | + 29,1 1484 | + 04 1230 + 08 162,1| + 40 2106 | - 4.2
1248 ) + 34 1041 | - 6,1 1235 + 63 846 |+ 188 1098 | - 15 1095 - 1,4 1408 | + 1,4 1721 - 53
1230 + 39 101,4| - 58 1239 | + 79 79,5 |+ 10,6 993 | + 28 1089 | - 3,1 1379 | + 52 166,4 | - 29

2 Nicht in Verkaufsrdumen, an Verkaufsstanden oder auf Markten. 3 Angaben ab
Januar 2021 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jingsten Monaten aufgrund von
Schatzungen fiir fehlende Meldungen besonders unsicher.
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Zeit

2018
2019

2020
2021
2022

2020 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2021 1Vj.
2Vj.
3Vj.
4Vj.

2022 1Vj.
2\Vj.
3V
4Vj.

2023 1V,

2019 Nov.
Dez.
2020 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2021 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2022 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2023 Jan.
Febr.
Mérz

XI. Konjunkturlage in Deutschland

6. Arbeitsmarkt

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fir Arbeit. * Jahres- und Quartalswer-
te: Durchschnitte; eigene Berechnung, die Abweichungen zu den amtlichen Werten
sind rundungsbedingt. 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. 2 Monatswerte: Endstande.
3 Anzahl innerhalb eines Monats. 4 Stand zur Monatsmitte. 5 Gemessen an allen zivilen
Erwerbspersonen. 6 Gemeldete Arbeitsstellen ohne geférderte Stellen und ohne Saison-
stellen, einschl. Stellen mit Arbeitsort im Ausland. 7 Statistischer Bruch aufgrund von
Nacherfassungen der Arbeitslosen im Rechtskreis SGB II. 8 Erste vorlaufige Schatzung

Erwerbstatige 1) Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 2) Kurzarbeiter 3) Arbeitslose 4)
insgesamt darunter: darunter: darunter:
Dienst-
leis- Ausschl.
tungsbe- gering-
reich ohne fugig
Ver- Ver- Produ- Arbeit- Arbeit- ent- dem
ande- ande- Zieren- nehmer- nehmer- | lohnte konjunk- Rechtskreis | Arbeits-
rung rung des Ge- Uberlas- Uberlas- Beschaf- turell SGB Il losen- Offene
gegen gegen werbe sung sung tigte 2) insgesamt | bedingt insgesamt | zugeordnet | quo- Stel-
Vorjahr in Vorjahr in te 4)5) len 4) 6)
Tsd % Tsd % Tsd in % in Tsd
44 866 + 1,4 32964 +23 9349 22532 840 4671 118 25 2340 802 52 796
45 276 + 0,9 33518 + 1,7 9479 23043 751 4579 145 60 |7 2267 827 |71 5,0 774
44914 -08 33579 + 0,2 9395 23277 660 4290 2939 2 847 2695 1137 59 613
44 980 + 0,1 33897 + 09 9344 23 602 702 4101 1852 1744 2613 999 57 706
8 45570 |8 + 1,3[|9 34509 |9 + 1,8|9 9400 |9 24137 |9 72219 4126 |9 337 2418 808 53 845
45133 + 0,5 33642 + 13 9439 23284 686 4458 1219 949 2385 960 52 683
44723 - 11 33415 + 0,1 9387 23137 640 4235 5399 5388 2770 1154 6,0 593
44 809 -13 33424 -04 9359 23171 640 4273 2705 2691 2904 1266 6,3 583
44 993 1.3 33836 -03 9395 23518 676 4194 2433 2361 2722 1167 59 595
44 514 - 14 33568 -02 9294 23376 665 4051 3473 3157 2878 1248 6,3 586
44 812 + 0,2 33718 + 09 9322 23 446 697 4066 2164 2143 2691 1024 59 658
45 157 + 0,8 33929 + 1,5 9347 23 606 719 4161 935 915 2545 920 55 774
45 437 + 1,0 34374 + 1,6 9415 23982 727 4125 835 762 2341 802 5.1 804
45183 +1,5 34242 +2,0 9348 23943 715 4061 1033 792 2417 874 53 818
45 496 +15 34 401 +2,0 9372 24056 718 4112 337 324 2311 777 |19 50 864
45 671 + 1,1 34 522 + 1,7 9405 24133 724 4159 103 92 2501 804 5,5 880
8 45929 (8 + 1,19 34871 |9 + 1,49 9475|9 244159 73119 4172 |9 141 2443 778 53 817
2610 900 57 773
45 627 + 0,7 33968 + 1,4 9559 23423 742 4532 124 115 2180 800 4,8 736
45 469 + 0,6 33740 + 1,4 9474 23344 694 4531 247 97 2227 838 4,9 687
45 154 + 0,6 33608 + 1,4 9432 23255 689 4471 382 133 2426 985 53 668
45 169 + 0,6 33624 + 1,3 9427 23278 683 4461 439 134 2 396 971 53 690
45 077 + 0,2 33648 + 1,1 9440 23290 675 4350 2834 2580 2335 925 5,1 691
44 808 -07 33430 +0,1 9396 23141 643 4194 6007 5995 2644 1093 5,8 626
44 672 -13 33328 -03 9367 23083 624 4206 5726 5715 2813 1172 6,1 584
44 688 - 14 33323 -03 9355 23084 629 4260 4 464 4452 2853 1197 6,2 570
44 699 - 14 33233 -04 9322 23024 635 4302 3319 3306 2910 1258 6,3 573
44 737 - 13 33482 -04 9367 23218 642 4266 2551 2537 2955 1302 6,4 584
44 990 - 1,2 33792 -04 9421 23454 656 4240 2244 2229 2847 1238 6,2 591
45 076 - 11 33862 -03 9410 23530 671 4229 2037 2021 2760 1183 6,0 602
45 030 - 13 33899 -02 9400 23559 696 4166 2 405 2 386 2699 1152 59 601
44 873 -13 33700 - 01 9327 23478 666 4134 2 856 2676 2707 1166 59 581
44 489 1,5 33515 -03 9282 23347 657 4045 3638 3294 2901 1298 6,3 566
44 486 -15 33521 -03 9281 23343 662 4026 3766 3358 2904 1270 6,3 583
44 567 - 11 33636 - 0,0 9309 23397 685 4032 3016 2818 2827 1177 6,2 609
44 676 -03 33689 + 0,8 9324 23427 687 4039 2583 2 560 2771 1091 6,0 629
44 796 + 0,3 33747 + 1,3 9326 23 461 703 4067 2342 2320 2 687 1020 5,9 654
44 963 + 0,6 33802 + 1,4 9324 23504 716 4151 1568 1548 2614 961 57 693
45 027 + 0,7 33731 + 1,5 9304 23458 715 4194 1088 1068 2590 956 5,6 744
45 096 + 08 33994 + 15 9358 23658 722 4153 857 838 2578 940 5,6 779
45 347 + 0,8 34323 + 1,6 9432 23903 726 4123 859 839 2 465 864 5,4 799
45 434 + 0,8 34 369 + 1,5 9425 23 965 724 4123 780 762 2377 814 5,2 809
45 490 + 1,0 34 449 + 1,6 9423 24 039 739 4133 767 750 2317 789 5,1 808
45 386 + 1,1 34284 + 1,7 9364 23980 708 4112 957 772 2330 803 5,1 794
45111 + 1,4 34176 + 2,0 9332 23900 711 4048 1123 847 2462 903 5,4 792
45172 + 1,5 34243 + 2,2 9346 23939 719 4049 1087 803 2428 884 53 822
45 266 + 1,6 34334 + 2,1 9369 23999 719 4061 888 727 2362 835 5,1 839
45 378 + 1,6 34 368 + 2,0 9366 24 037 713 4091 453 439 2309 800 5,0 852
45513 + 1,6 34 445 + 2,1 9376 24 089 719 4131 318 305 2260 771 | 100 49 865
45 598 + 1,4 34 445 + 19 9376 24 084 724 4164 241 228 2363 761 52 877
45 556 + 1,2 34322 + 1,8 9361 23988 718 4176 115 102 2470 801 5,4 881
45 599 + 1,1 34571 + 1,7 9417 24 169 725 4151 87 76 2547 827 5,6 887
45 857 + 1,1 34 899 + 1,7 9499 24 401 733 4136 108 97 2486 782 5,4 873
45 957 + 1,219 34885 |9 + 15|9 9488 |9 24409 |9 73319 4163 |9 125 2442 764 53 846
45 985 + 1,119 34917 |9 + 1,49 9480 |9 24450 |9 740 | 99 4188 |9 152 2434 770 53 823
8) 4584418 +1,0|9 347269 + 1,3|9 9417 |9 24372 |9 706 | 9 4196 |9 145 2 454 799 5,4 781
8 455658 + 1,09 34571 |9 + 12|99 9384 |9 24257 |9 699 | 9 4155 |9 140 2616 911 5,7 764
8 45595 (8 + 09 . 2620 910 57 778
. 2594 878 57 777

des Statistischen Bundesamtes. 9 Ursprungswerte von der Bundesagentur fir Arbeit ge-
schatzt. Die Schatzwerte fur Deutschland wichen im Betrag in den Jahren 2020 und
2021 bei den sozialversicherungspflichtig Beschaftigten um maximal 0,1 %, bei den
ausschlieBlich geringfligig entlohnten Beschéftigten um maximal 0,9 % sowie bei den
konjunkturell bedingten Kurzarbeitern um maximal 28,1 % von den endgiltigen Anga-
ben ab. 10 Ab Mai 2022 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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7. Preise
Harmonisierter Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
Aufenhandel preise flir Rohstoffe 4)
davon Index der
Erzeuger- | Index der
darunter: preise Erzeuger-
Industrie- nachrichtlich: gewerb- preise
Nah- erzeug- Tatsach- | Verbraucher- licher landwirt-
rungs- nisse Dienst- liche preisindex Produkte | schaft- sonstige
mittel ohne leis- Miet- (nationale Baupreis- | im Inlands- | licher Pro- Rohstoffe
insgesamt 1)2) Energie 1) | Energie 1) | tungen 1) | zahlungen | Abgrenzung) |index absatz 3) | dukte 3) Ausfuhr Einfuhr Energie 5) |6)
Zeit 2015 =100 2020 =100 2015 =100 2020 =100
Indexstand
2020 7 105817 1109 |7 1041 |7 99,0 | 7 106,9 107,6 | 7 100,0 { 7 117,0 103,8 108,0 101,7 97,3 100,0 100,0
2021 7 1092 |7 11417 106,7 | 7 109,0 | 7 109,0 109,0 | 7 103,1 | 7 127,0 114,7 117,5 107,4 110,4 220,7 137,6
2022 118,7 126,2 112,7 146,8 112,2 110,8 110,2 148,3 152,4 | 8 156,2 1231 1394 430,8 164,0
2021 Mai 108,7 114,2 106,3 106,7 108,7 108,9 102,6 125,1 110,4 118,5 105,6 106,8 168,3 144,9
Juni 109,1 1141 106,5 107,6 109,1 108,9 102,9 11,8 17,7 106,4 108,5 183,0 142,3
Juli 7 109,7 |7 114417 1064 |7 1090 |7 1102 109,1 | 2 103,4 1139 17,2 107,7 110,9 204,8 141,9
Aug. 7 1098 |7 114417 10657 1094 |7 1103 1092 | 7 1035 |7 1294 115,6 118,7 108,5 112,4 217,6 1389
Sept. 7 1101 (72 114,4|7 107,6 | 7 110,1 | 9 109,9 1093 |7 103,8 1183 17,4 109,5 113,9 256,1 136,3
Okt. 7) 110,77 1145 |7 1080 |7 1146 |7 1100 1095 |7 104,3 122,8 120,7 111,0 118,2 352,7 143,0
Nov. 7 111,072 1149|7 1084 |7 116,7 | 7 109,5 1095 |7 104,5 | 7 132,2 123,8 125,6 11,9 121,7 304,4 143,0
Dez. 7 111,317 1157 |7 1086 |7 11507 110,3 1096 | 7 104,7 130,0 127,2 113,0 121,8 352,9 148,3
2022 Jan. 112,3 117,2 108,4 123,7 109,8 109,9 105,2 132,8 129,2 115,0 127,0 327,8 157,0
Febr. 113,3 118,2 109,1 127,4 110,2 110,0 106,0 138,1 134,6 133,4 116,1 128,6 336,0 166,5
Marz 116,1 119,1 110,4 146,1 110,6 110,2 108,1 141,2 153,6 120,7 1359 504,2 185,4
April 116,9 122,2 111,3 142,7 11,7 110,4 108,8 145,2 162,3 121,7 1383 407,8 184,8
Mai 118,2 124,2 112,3 146,7 112,0 110,6 109,8 147,9 147,5 160,7 122,4 139,5 366,83 178,9
Juni 1181 125,4 112,5 147,8 111,0 110,8 109,8 148,4 157,5 123,5 140,9 389,3 169,6
Juli 119,0 127,6 112,6 147,8 1121 110,9 110,3 156,3 156,5 126,0 142,9 449,8 158,0
Aug. 119,5 1291 113,0 148,6 12,2 111 110,7 151,7 168,6 159,8 128,7 149,1 534,2 159,4
Sept. 1221 130,9 114,5 158,8 113,9 11,2 112,7 172,58 164,7 127,9 147,8 528,5 157,4
Okt. 123,5 132,2 115,8 164,5 114,3 11,4 113,5 165,2 166,5 125,5 146,0 4421 154,4
Nov. 123,5 133,6 116,3 163,5 113,7 11,6 113,7 155,4 158,7 165,7 1249 139,4 425,7 149,5
Dez. 122,0 134,6 116,6 143,9 114,8 11,7 113,2 158,1 165,1 125,0 1371 435,7 147,0
2023 Jan. 122,6 136,7 116,4 154,8 113,8 1121 114,3 9) 156,2 161,8 124,0 1354 306,4 148,8
Febr. 123,8 139,5 117,0 154,9 115,0 112,2 115,2 159,7 155,8 160,6 123,8 132,2 277,2 150,8
Marz 1251 141,3 1183 155,0 116,1 12,5 116,1 151,8 2471 146,2

Verdnderung gegentuiber Vorjahr in %

2020 N+ 04D+ 23D -01|7D - 45|D + 1.2 + 147 + 0517 + 14 - 1,0 - 31 - 07 - 43 - 334 + 1.3
2021 N+ 32D+ 291D+ 25D +10,1|7 + 2,0 + 137 + 317 + 86 + 10,5 + 88 + 56 + 13,5 +120,7 + 37,6
2022 + 87 + 10,6 + 57 + 34,7 + 2,9 + 17 + 69 +16,8 +329 |8 +329 + 14,6 + 26,3 + 95,2 + 19,2
2021 Mai + 24 + 1,5 + 09 + 95 + 1.9 + 13 + 2,2 + 57 + 72 + 86 + 4,2 + 11,8 +127,4 + 56,0
Juni + 2,1 + 1.2 + 1,6 + 90 + 09 + 1.2 + 24 + 85 + 7.0 + 50 + 12,9 +113,0 + 51,2
Juli 7 o+ 31D+ 387D +38|N+112|7D+0,7 + 137 + 3,7 + 10,4 + 90 + 6,3 + 15,0 +126,0 + 48,1
Aug. N o+ 34D+ 391D +38|ND+12,1|D + 1,2 + 1,37 + 387 +11,8 + 12,0 + 13,3 + 7.2 + 16,5 +127,1 + 41,2
Sept. 7 + 41D+ 411D +39|D +136(|7 + 1,8 + 1,417 + 4,1 + 14,2 + 13,4 + 81 + 17,7 +163,7 + 31,7
Okt. 7 + 467D+ 39|17D +39|7D +181 |7 + 2.2 + 1,417 + 44 + 18,4 + 16,3 + 95 + 21,7 +241,4 + 36,3
Nov. 7 + 607+ 427D +42|D +216|7 + 38 + 137 + 48 |7 +14,0 + 19,2 + 20,9 + 99 + 24,7 +178,0 + 33,5
Dez. 7 + 577D+ 53|70 +50|7 +181|7 + 32 + 1,3|7 + 4,9 + 24,2 + 22,1 + 10,9 + 24,0 +189,7 + 32,1
2022 Jan. + 51 + 44 + 3,1 + 20,6 + 2,7 + 14 + 4.2 + 25,0 + 21,0 + 11,9 + 26,9 +131,5 + 30,2
Febr. + 55 + 46 + 34 + 22,4 + 2,7 + 14 + 43 +13,9 + 25,9 + 22,5 + 12,4 + 26,3 +130,1 + 335
Marz + 7,6 + 53 + 4,4 + 37,6 + 28 + 15 + 59 + 30,9 + 34,7 + 15,9 + 31,2 +235,5 + 42,2
April + 78 + 6,7 + 5,2 + 34,5 + 3,1 + 1,6 + 6,3 + 33,5 + 40,0 + 16,0 + 31,7 +164,6 + 37,6
Mai + 87 + 88 + 56 + 37,5 + 3,0 + 1.6 + 7,0 +18,2 + 33,6 + 35,6 + 15,9 + 30,6 +117,9 + 23,5
Juni + 8,2 + 99 + 5,6 + 37,4 + 1,7 + 1,7 + 6,7 + 32,7 + 33,8 + 16,1 + 29,9 +112,7 + 19,2
Juli + 85 + 11,5 + 58 + 35,6 + 1,7 + 1,6 + 6,7 + 37,2 + 33,5 + 17,0 + 289 +119,6 + 11,3
Aug. + 838 + 12,8 + 6,1 + 35,8 + 1,7 + 1,7 + 7,0 +17,2 + 45,8 + 34,6 + 18,6 + 32,7 +145,5 + 14,8
Sept. + 10,9 + 14,4 + 6,4 + 44,2 + 3,6 + 1,7 + 8,6 + 45,8 | 8 + 40,3 + 16,8 + 29,8 +106,4 + 15,5
Okt. + 11,6 + 15,5 + 72 + 43,5 + 3,9 + 17 + 88 + 34,5 + 37,9 + 13,1 + 23,5 + 253 + 80
Nov. + 11,3 + 16,3 + 7.3 + 40,1 + 38 + 19 + 88 +17,5 + 282 + 31,9 + 11,6 + 14,5 + 39,8 + 45
Dez. + 96 + 16,3 + 7.4 + 25,1 + 4,1 + 19 + 81 + 21,6 + 29,8 + 10,6 + 12,6 + 23,5 - 09
2023 Jan. + 92 + 16,6 + 74 + 25,1 + 3,6 + 20 + 87 9 + 17,6 + 25,2 + 78 + 6,6 - 65 - 52
Febr. + 93 + 18,0 + 7,2 + 21,6 + 4,4 + 2,0 + 87 +15,6 + 15,8 + 20,4 + 6, + 2, - 175 - 94
Marz + 78 + 18,6 + 7,2 + 6,1 + 5,0 + 2,1 + 74 + 7,5 - 51,0 - 211
Quellen: Eurostat; Statistisches Bundesamt bzw. eigene Berechnung unter Verwendung flusst durch eine befristete Mehrwertsteuersenkung von Juli bis Dezember 2020. 8 Ab
von Angaben des Statistischen Bundesamtes; fur den Index der Weltmarktpreise fur September 2022 vorldufig. 9 Ab Januar 2023 vorlaufig. Die Auswirkungen der Strom-
Rohstoffe: HWWI. 1 Letzter Datenpunkt basiert zeitweise auf eigenen Schatzungen der und Gaspreisbremse, die im Marz 2023 umgesetzt wird aber bereits ab Januar 2023
Deutschen Bundesbank. 2 Einschlieflich alkoholischer Getranke und Tabakwaren. 3 Oh- gilt, sind in den Monaten Januar und Februar 2023 noch nicht und im Marz 2023 nur
ne Umsatzsteuer. 4 HWWI-Rohstoffpreisindex Euroraum auf Euro-Basis. 5 Kohle, Rohdl teilweise enthalten.

(Brent) und Erdgas. 6 Nahrungs- und Genussmittel sowie Industrierohstoffe. 7 Beein-
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8. Einkommen der privaten Haushalte *)

Empfangene
Bruttoléhne und Nettoléhne und monetére Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1 -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
2015 12855 4,2 863,3 4,0 410,5 4,2 12738 4,0 17823 2,8 179,4 5.1 10,1
2016 1337,4 4,0 896,3 38 426,2 3,8 13225 3,8 1841,5 33 187,8 4,7 10,2
2017 1395,4 43 932,5 4,0 441,8 3,6 13743 3,9 1905,2 3,5 202,8 8,0 10,6
2018 1462,7 4,8 976,1 4,7 455,2 3,0 14313 41 1976,6 3,7 223,2 10,1 1,3
2019 1524,4 4,2 1022,0 4,7 476,7 4,7 1498,7 4,7 20236 2,4 218,2 - 23 10,8
2020 15149 - 06 1020,0 - 02 524,6 10,0 1544,6 31 2 050,1 , 336,6 54,3 16,4
2021 1570,6 3,7 1062,6 4,2 532,8 1,6 1595,4 3,3 2089,9 1.9 316,0 - 61 15,1
2022 1670,0 6,3 11288 6,2 538,5 1,1 1667,3 4,5 22332 6,9 254,2 - 196 1,4
2021 3Vj. 393,0 5,1 271,6 5,5 131,2 - 18 402,8 3,0 520,4 1,7 54,4 - 21,2 10,4
4Vj. 438,5 4,9 295,8 5.0 129,0 - , 424,8 2,6 532,5 ’ 61,2 - 250 11,5
2022 1Vj. 388,4 7.3 261,2 6,8 134,2 - 26 395,4 34 541,4 3,7 78,8 - 319 14,5
2Vj. 400,4 6,2 263,9 53 1311 - 28 395,0 2,4 548,0 6,4 57,2 - 326 10,4
3Vj. 412,7 5,0 285,8 5.2 137,5 4,8 423,3 5.1 566,3 88 55,9 2,8 9,9
4Vj. 468,5 6,8 317,9 7.5 135,7 5,2 453,6 6,8 577,5 8,4 62,4 2,0 10,8
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2023. * Private Haushalte Sozialleistungen. 5 Masseneinkommen zuzlglich Betriebsiiberschuss, Selbstandigenein-
einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. 1 Inlanderkonzept. 2 Nach Abzug kommen, Vermdgenseinkommen (netto), lbrige empfangene laufende Transfers, Ein-
der von den Bruttoldhnen und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie den Sozi- kommen der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck, abziiglich Steuern (ohne
albeitrdgen der Arbeitnehmer. 3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskor- Lohnsteuer und verbrauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers.
perschaften und des Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Siche- Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 6 Einschl. der Zunahme be-
rungssystemen, abziglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steuern trieblicher Versorgungsanspriiche. 7 Sparen in % des verfigbaren Einkommens.
und staatliche GebUhren. 4 Nettoléhne und -gehélter zuziiglich empfangene monetare
9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft
Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Léhne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundverglitungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr 2015=100 Vorjahr
2015 100,0 2,3 100,0 2,3 100,0 2,3 100,0 2,4 100,0 2,9
2016 102,2 2,2 102,2 2,2 102,2 2,2 102,2 2,2 102,5 2,5
2017 104,5 2,3 104,5 2,3 104,6 2,3 104,7 2,4 105,1 2,6
2018 107,6 3,0 107,6 3,0 107,5 2,8 107,6 2,8 108,4 3,2
2019 110,8 3,0 110,8 3,0 110,3 2,6 110,4 2,6 11,7 3,0
2020 113,2 2,1 113,2 2,2 112,5 2,0 112,6 2,0 111,6 - 0,1
2021 14,9 1,5 14,9 1,5 14,4 1,6 14,3 1,5 115,3 33
2022 1179 2,7 1179 2,6 116,7 2,0 116,7 2,0 120,7 4,7
2021 3Vj. 17,9 0,8 17,9 0,8 116,6 1,2 14,4 13 1151 4,0
4Vj. 127,5 1,5 127,6 1,5 127,5 2,3 115,0 1,7 127,2 3,7
2022 1Vj. 110,8 4,2 110,8 4,2 108,0 1,5 115,5 1,5 113,2 5.4
2Vj. 109,9 2,0 109,9 1,9 109,2 2,1 116,6 2,1 116,0 43
3Vj. 120,9 2,5 120,8 2,5 119,5 2,5 116,9 2,2 119,3 3,6
4Vj. 130,1 2,0 130,1 2,0 130,1 2,0 17,7 2,4 134,2 5.5
2022 Aug. 109,4 1,9 109,4 1,9 109,3 2,2 116,9 2,2
Sept. 109,3 2,0 109,3 2,0 109,3 2,0 117,0 2,1
Okt. 110,0 0,9 109,9 0,9 109,9 0,7 117,6 2,3
Nov. 167,9 2,5 167,9 2,5 168,1 2,5 17,6 2,2
Dez. 112,4 2,4 112,4 2,4 112,3 2,5 118,1 2,6
2023 Jan. 115,9 6,8 115,8 6,7 110,8 2,6 118,6 2,7
Febr. 17,6 6,5 17,6 6,5 110,9 2,7 118,6 2,7

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmeldungen korrigiert.
2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenvereinbarungen (VermL, Sonderzahlungen

z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld, Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorge-
leistungen). 3 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2023.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland
10. Aktiva und Passiva bérsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen *
Stand am Jahres- bzw. Halbjahressende
Aktiva Passiva
darunter: darunter: Schulden
langfristig kurzfristig
darunter:
For- Verbind-
derun- lichkei-
gen aus ten aus
lang- imma- finan- kurz- Liefe- da- Liefe-
fristige terielle zielle fristige rungen runter rungen
Vermo- | Vermo- Vermo- | Vermo- und Zah- Finanz- Finanz- | und
Bilanz- gens- gens- Sach- gens- gens- Leistun- | lungs- Eigen- ins- zu- schul- zu- schul- Leistun-
Zeit summe | werte werte anlagen | werte werte Vorrate | gen mittel 1) | kapital gesamt | sammen | den sammen | den gen
Insgesamt (Mrd €)
20183) 2589,0 | 1536,7 540,8 610,8 288,5| 10523 249,5 234,7 172,6 789,8 | 1799,2 925,7 558,7 873,4 257,5 205,0
2019 238006 | 17697 586,3 7371 333,4| 10309 257,5 237,6 168,4 821,0 | 1979,6 | 1091,2 676,3 888,4 289,8 207,6
2020 28500 | 17973 607,5 733,1 335,1| 10527 243,6 2259 240,5 811,5| 20385 | 11815 746,3 857,0 304,4 196,1
2021 32920 | 19716 680, 1 773,8 368,7 | 13204 2721 262,8 261,5 9944 | 22976 | 12069 772,17 1090,7 391,8 238,0
2020 2.Hj. 28500 | 17973 607,5 733,1 335,1 1052,7 243,6 2259 240,5 811,5| 20385 | 11815 746,3 857,0 304,4 196,1
2021 1.Hj. 30176 | 18770 | 6493 | 7450| 3438| 11406| 2562 | 2423| 2385| 9069 21107 11786| 763,1| 9321 3303| 2069
2.Hj. 3292,0| 19716 680,1 773,8 368,7 | 13204 2721 262,8 261,5 994,4 | 22976 | 12069 7721 1090,7 391,8 238,0
2022 1.Hj.p) 35936 | 21081 719,1 796,3 387,5| 14855 322,4 286,4 225,41 10754 | 25182 | 12370 8479 | 12812 430,7 262,5
in % der Bilanzsumme
20183) 100,0 59,4 20,9 23,6 1,1 40,6 9,6 9,1 6,7 30,5 69,5 35,8 21,6 33,7 10,0 7.9
2019 100,0 63,2 20,9 26,3 11,9 36,8 9,2 8,5 6,0 29,3 70,7 39,0 24,2 31,7 10,4 7.4
2020 100,0 63,1 21,3 25,7 11,8 36,9 8,6 7,9 8,4 28,5 71,5 41,5 26,2 30,1 10,7 6,9
2021 100,0 59,9 20,7 23,5 11,2 40,1 83 8,0 7.9 30,2 69,8 36,7 23,5 33,1 11,9 7.2
2020 2.Hj. 100,0 63,1 21,3 25,7 11,8 36,9 8,6 7,9 8,4 28,5 71,5 41,5 26,2 30,1 10,7 6,9
2021 1.Hj. 100,0 62,2 21,5 24,7 11,4 37,8 8,5 8,0 7.9 30,1 70,0 39,1 253 30,9 10,9 6,9
2.Hj. 100,0 59,9 20,7 23,5 11,2 40,1 83 8,0 7.9 30,2 69,8 36,7 23,5 33,1 11,9 7.2
2022 1.Hj.p) 100,0 58,7 20,0 22,2 10,8 41,3 9,0 8,0 6,3 29,9 70,1 34,4 23,6 35,7 12,0 7.3
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe (Mrd €) 2
20183) 21493 | 12154 388,1 472,9 277,5 933,9 234,5 188,6 139,2 636,7 | 1512,6 760,2 4424 752,3 236,2 152,5
2019 23029 | 1394 419,6 565,4 319,7 906,5 243,8 188,5 136,8 662,2 | 1640,7 887,5 523,8 753,2 257,5 158,0
2020 22650 | 13549 399,0 543,5 320,0 910,1 228,7 179,5 187,9 636,2 | 16287 904,7 536,9 724,0 267,3 149,8
2021 26263 | 14793 441,7 573,9 347,4 | 1147,0 254,4 206,3 204,2 764,7 | 1861,6 918,5 548,5 943,1 356,4 184,0
2020 2.Hj. 22650 | 13549 399,0 543,5 320,0 910,1 228,7 179,5 187,9 636,2 | 16287 904,7 536,9 724,0 267,3 149,8
2021 1.Hj. 2392,8 | 13983 416,6 551,0 322,5 994,6 240,6 190,9 190,1 703,5| 16894 892,3 543,2 7971 294,2 162,1
2.Hj. 26263 | 14793 441,7 573,9 347,4 | 1147,0 254,4 206,3 204,2 764,7 | 1861,6 918,5 548,5 943,1 356,4 184,0
2022 1.Hj.p) 28983 | 15825 462,4 583,8 362,8 | 13159 303,6 222,5 177,2 830,9 | 20674 945,2 616,6 | 11222 389,8 207,6
in % der Bilanzsumme
20183) 100,0 56,6 18,1 22,0 12,9 43,5 10,9 8,8 6,5 29,6 70,4 354 20,6 35,0 11,0 7.1
2019 100,0 60,6 18,2 24,6 13,9 39,4 10,6 8,2 59 28,8 71,3 38,5 22,7 32,7 11,2 6,9
2020 100,0 59,8 17,6 24,0 14,1 40,2 10,1 7,9 83 28,1 71,9 39,9 23,7 32,0 11,8 6,6
2021 100,0 56,3 16,8 21,9 13,2 43,7 9,7 7,9 7.8 29,1 70,9 35,0 20,9 35,9 13,6 7,0
2020 2.Hj. 100,0 59,8 17,6 24,0 14,1 40,2 10,1 7,9 83 28,1 71,9 39,9 23,7 32,0 11,8 6,6
2021 1.Hj. 100,0 58,4 17,4 23,0 13,5 41,6 10,1 8,0 7.9 29,4 70,6 37,3 22,7 333 12,3 6,8
2.Hj. 100,0 56,3 16,8 21,9 13,2 43,7 9,7 7,9 7.8 29,1 70,9 35,0 20,9 35,9 13,6 7.0
2022 1.Hj.p) 100,0 54,6 16,0 20,1 12,5 45,4 10,5 7.7 6,1 28,7 71,3 32,6 21,3 38,7 13,5 7.2
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor (Mrd €)
20183) 439,7 321,3 152,7 137,9 11,0 118,3 14,9 46,1 333 153,1 286,6 165,5 116,3 1211 21,3 52,5
2019 497,7 3733 166,7 171,8 13,7 124,4 13,7 49,1 31,6 158,8 338,9 203,8 152,6 135,1 32,3 49,6
2020 585,0 442,4 208,5 189,6 15,1 142,6 14,9 46,4 52,6 175,3 409,7 276,7 209,4 133,0 37,1 46,3
2021 665,7 492,2 238,5 200,0 21,3 173,5 17,7 56,5 57,3 229,7 436,0 288,4 223,6 147,6 35,5 53,9
2020 2.Hj. 585,0 442,4 208,5 189,6 15,1 142,6 14,9 46,4 52,6 175,3 409,7 276,7 209,4 133,0 371 46,3
2021 1.Hj. 624,7 478,7 232,6 194,0 21,3 146,1 15,5 51,4 48,4 203,4 421,3 286,4 219,9 135,0 36,1 44,8
2.Hj. 665,7 492,2 238,5 200,0 21,3 173,5 17,7 56,5 57.3 229,7 436,0 288,44 223,6 147,6 35,5 53,9
2022 1.Hj.p 695,3 525,7 256,7 212,5 24,8 169,6 18,8 63,8 48,2 244,5 450,8 291,8 231,4 159,0 40,9 54,9
in % der Bilanzsumme
20183) 100,0 73,1 34,7 31,4 2,5 26,9 3,4 10,5 7.6 34,8 65,2 37,6 26,5 27,6 4,8 11,9
2019 100,0 75,0 33,5 34,5 2,8 25,0 2,8 9,9 6,4 31,9 68,1 41,0 30,7 27,2 6,5 10,0
2020 100,0 75,6 35,6 32,4 2,6 24,4 2,6 7,9 9,0 30,0 70,0 47,3 35,8 22,7 6,3 7.9
2021 100,0 73,9 35,8 30,0 3,2 26,1 2,7 8,5 8,6 34,5 65,5 43,3 33,6 22,2 53 8,1
2020 2.Hj. 100,0 75,6 35,6 32,4 2,6 24,4 2,6 7,9 9,0 30,0 70,0 47,3 35,8 22,7 6,3 7.9
2021 1.Hj. 100,0 76,6 37,2 311 3,4 23,4 2,5 8,2 7.8 32,6 67,4 45,8 35,2 21,6 58 7.2
2.Hj. 100,0 73,9 35,8 30,0 3,2 26,1 2,7 8,5 8,6 34,5 65,5 43,3 33,6 22,2 53 8,1
2022 1.Hj.p) 100,0 75,6 36,9 30,6 3,6 24,4 2,7 9,2 6,9 35,2 64,8 42,0 33,3 22,9 59 7.9
* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse zugelassene nichtfinanzielle Un- Unternehmensgruppen der Land- und Forstwirtschaft. 3 Ab 1. Hj. 2018 bzw. 2018:
ternehmensgruppen, die viertel- bzw. halbjahrlich IFRS-Konzernabschllsse publizieren signifikante IFRS-Standardanderungen, die die Vergleichbarkeit mit den Vorperioden
und einen nennenswerten Wertschépfungsbeitrag in Deutschland erbringen. Ohne einschranken.

Grundstlicks- und Wohnungswesen. 1 Einschl. Zahlungsmittelaquivalenten. 2 Einschl.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

11. Umsatz und operatives Ergebnis borsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen *

* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse zugelassene nichtfinanzielle Un-
ternehmensgruppen, die viertel- bzw. halbjahrlich IFRS-Konzernabschlisse publizieren
und einen nennenswerten Wertschopfungsbeitrag in Deutschland erbringen. Ohne
Grundstlicks- und Wohnungswesen. 1 Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortisation. 2 Quantilsangaben basieren auf den ungewogenen Umsatzrenditen der
Unternehmensgruppen. 3 Jahreswerte entsprechen nicht zwangslaufig der Summe der

Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA 1))
in % des Umsatzes Operatives Ergebnis (EBIT) in % des Umsatzes
Operatives
Ergebnis vor Verteilung 2) Verteilung 2)
Abschreibungen Gewogener Operatives Gewogener
Umsatz (EBITDA 1)) Durchschnitt 1.Quartil | Median | 3.Quartil | Ergebnis (EBIT) Durchschnitt 1.Quartil | Median | 3.Quartil
Veran- Veran-
Veran- Veran- derung Veran- derung
derung derung gegen derung gegen
gegen gegen Vorjahr in gegen Vorjahr in
Vorjahr in Vorjahr in %-Punk- Vorjahr in %-Punk-
Mrd €3) | % 4 Mrd €3) | % 4 % ten 4) % % % Mrd €3) | % 4 % ten 4) % % %
Insgesamt
1564,3 1,0 198,7 5,0 12,7 0,5 59 10,3 17,4 109,3 8,6 7.0 0,5 1.9 6,2 11
1633,9 69| 1959 -1, 12,0 -1,0 6,3 10,6 17,8 95| -164 5.6 -15 1,8 6.7 11,3
16243 -04| 2144 7.8 13,2 1,0 6,7 11,4 17,9 11,7 9,0 6,9 0,5 2,6 6.7 12,0
1719,3 5,1 243,4 14,6 14,2 1,2 7,0 11,0 18,0 141,9 33,3 83 1,8 2,5 6,8 12,1
1706,8 0,7 232,8 -09 13,6 -0,2 6,1 10,6 17,8 129,2 -6,3 7.6 -0,6 2,1 6,5 11,9
1764,6 2,6 233,6 0,4 13,2 -03 6,9 12,2 19,2 105,5 -17,9 6,0 -15 1.6 58 11,8
1632,8 -88| 2136 -7,7 13,1 0,2 6,5 11,5 17,9 52,1 -41,0 3,2 -21 -0,8 4,9 10,5
1994,7 20,4 297,7 37,7 14,9 1,9 7.8 13,4 19,9 161,5 212,5 8,1 5,0 2,9 8.2 12,2
878,5 3,5 17,4 14,6 13,4 1.3 6,9 12,0 19,2 63,0 38,2 7.2 1.8 3,2 7.4 12,4
848,2 -0,1 120,8 -2,1 14,2 -03 5,1 10,6 18,2 72,7 -53 8,6 -0,5 1,7 6.4 12,5
869,4 14| 1144 0,5 13,2 -0,1 6,3 11,2 18,0 58,0 -7,6 6,7 -0,6 2,1 6,8 12,5
861,3 2,7 12,3 -4,0 13,0 -09 6,5 11,8 18,6 53,4 -233 6,2 =21 1,5 57 11,7
903,7 2,4 121,3 4,8 13,4 0,3 6,6 1,8 20,0 52,0 -11.4 58 -0,9 0,8 6,1 12,5
7445 | 144 782 | -34,1 10,5 -3,0 438 9,9 16,7 79| -880 1,1 -53 -2,1 35 8,8
888,4 -33 135,4 171 15,2 2,8 7.6 13,2 19,8 44,2 8,7 5,0 0,7 1,7 6,5 11,6
920,0 20,3 151,5 87,2 16,5 59 7.4 12,6 19,5 84,5 . 9,2 83 2,3 7.8 12,2
1075,6 20,4 146,4 8,1 13,6 -16 7.9 13,2 20,8 77,0 73,1 7.2 2,2 2,9 7.7 13,4
1149,7 23,5 161,0 4,8 14,0 -25 6,1 11,5 18,4 84,9 -1,6 7.4 -19 1,6 6,4 11,8
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe 5
1220,0 1,0 152,2 59 12,5 0,6 58 10,1 15,5 85,2 9,8 7.0 0,6 1,7 6,0 10,6
1309,7 70| 1490 -2,6 11,4 1,1 6,3 10,5 16,3 69,1 -197 53 -1,8 2,2 6.6 10,4
1295,9 -0,8 161,9 6,3 12,5 0,8 6,5 10,6 16,0 84,8 42 6,5 0,3 2,8 6,3 10,5
13959 5,5 187,5 16,6 13,4 1.3 7.1 11,0 15,8 12,5 40,6 8,1 2,0 3,2 6,7 10,4
1367,7 1,0 175,7 -15 12,9 -03 6,9 10,7 16,0 100,7 =71 7.4 -0,6 2,8 6,9 11,4
14109 2,0 168,1 -44 11,9 -0,8 6,9 11,3 16,6 76,3 -238 5,4 -1,8 1,4 57 10,1
12852 -94| 1436 -86 11,2 0,1 57 10,6 16,5 29,1 | -481 2,3 -23 -0,7 43 9,8
1585,8 22,4 208,9 45,9 13,2 21 7.9 12,8 17,9 118,6 325,6 7.5 54 2,8 7.8 11
701,4 3,7 86,0 14,2 12,3 11 7,0 11,7 16,9 46,2 45,5 6,6 1,9 3,6 7,2 10,8
681,9 -0,1 94,9 -34 13,9 -0,5 7,0 10,9 16,7 60,0 -59 8,8 -0,6 2,9 6.8 11,5
695,4 2,1 83,1 0,7 12,0 -02 6,2 11,1 16,2 42,1 -87 6,1 -0,7 2,0 6.4 1,4
689,9 2,4 83,3 -88 121 -15 7.1 10,9 16,1 41,9 -26,8 6,1 -24 1.8 6,0 9,5
721,0 1,7 84,8 0,3 11,8 -0,2 6,1 10,8 16,9 34,4 -19,7 4,8 -13 0,6 52 111
580,6 | -16,0 490 -424 8,4 -338 4.4 8,8 14,9 02| -101,7 0,0 -6,2 -2,1 3,1 7,8
704,6 -3,0 94,6 25,4 13,4 3,4 7,0 12,1 18,6 28,9 19,7 4,1 1.1 0,3 6,0 10,5
731,9 24,0 11,2 126,9 15,2 6,9 8,2 12,6 18,6 66,7 . 9,1 9,3 2,9 7,9 121
854,2 211 97,7 3,8 11,4 -19 7.8 12,3 17,5 51,9 80,7 6,1 2,0 2,6 7,0 11,5
923,4 23,8 110,9 -25 12,0 -32 7.7 11,5 16,3 59,0 | -14,2 6.4 -2.8 2.3 6,4 10,4
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor
344,2 0,8 46,5 1,8 13,5 0,1 6,0 12,3 22,6 24,1 43 7,0 0,2 2,6 6,3 13,7
3241 6,1 46,9 4,0 14,5 -03 59 11,1 22,1 22,3 -3.8 6,9 -0,7 1.3 6,7 139
3284 1.3 52,5 12,8 16,0 1,6 6,8 13,4 25,1 26,9 24,4 8,2 1.5 2,3 8,2 15,3
3234 3,5 55,9 83 17,3 0,8 6,8 11,5 23,0 29,4 11,4 9,1 0,6 21 7.2 15,1
339,2 -0,6 57.1 1.3 16,8 0,3 55 10,5 24,7 28,5 -35 8,4 -03 1.4 58 16,6
353,7 4,8 65,4 15,2 18,5 1.7 6,9 13,7 24,5 29,2 2,8 83 -0,2 2,4 6,2 16,2
347,6 -6,1 70,0 -54 20,1 0,1 6,9 133 22,1 230 -22.1 6,6 -1,4 -1,2 6.5 12,2
408,9 13,0 88,8 21,6 21,7 1,6 7,6 15,0 24,0 42,8 79,7 10,5 3,9 3,0 9,2 15,6
1771 2,5 31,5 15,6 17,8 2,0 6,6 12,5 24,6 16,8 21,6 9,5 1,5 2,9 7.8 17,9
166,3 0.2 25,9 2,8 15,6 0,4 3,8 9,5 22,7 12,6 -1,9 7,6 -0,2 -0,9 4,7 15,3
174,0 -1.3 313 -0,0 18,0 0,2 6,7 11,3 25,6 15,9 -4,6 9,1 -03 2,2 7,0 17,8
171,4 4,0 29,0 131 16,9 1,4 5,7 12,3 24,4 11,6 -75 6,7 -09 0,0 4,9 14,5
182,7 55 36,5 16,9 20,0 1.9 7.1 15,1 24,4 17,7 10,9 9,7 0,5 1.8 8,2 16,3
163,9 -8 29,2 -9,4 17,8 -03 5,6 10,8 21,2 77| -364 4,7 -2,1 -2,2 43 10,9
183,8 -4,2 40,8 -22 22,2 0,4 8,9 14,7 23,3 153 -12,8 83 -0,9 2,6 7,5 13,3
188,1 7,7 40,3 26,1 21,5 3,1 6,9 12,6 24,5 17,8 119,9 9,5 4,8 0,9 6,9 13,6
221,4 17,9 48,7 18,2 22,0 0,1 9,4 16,5 24,7 251 59,1 11,3 3,0 3,8 9,5 17,7
226,3 22,0 50,1 25,3 22,2 0,6 4,6 11,6 20,9 25,9 46,4 11,5 1,9 -05 6,3 13,5

Halbjahreswerte. Siehe Qualitatsbericht zur Konzernabschlussstatistik S. 3. 4 Bereinigt
um erhebliche Verdnderungen im Konsolidierungskreis grofer Unternehmensgruppen
sowie im Berichtskreis. Siehe Erlduterungen in der Statistischen Fachreihe Saison-
bereinigte Wirtschaftszahlen. 5 Einschl. Unternehmensgruppen der Land- und Forstwirt-
schaft. 6 Ab 1. Hj. 2018 bzw. 2018: signifikante IFRS-Standardanderungen, die die Ver-
gleichbarkeit mit den Vorperioden einschranken.
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XII. AuBenwirtschaft
1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fiir den Euroraum
Mio €
2022 2023
Position 20201 20211 20221 2Vj.n 3Vj.n 4Vj.n November 1) | Dezember | Januar p)
I Leistungsbilanz + 183194 | + 284610 — 136528 | — 53581 | — 72479 - 2072 1049 | + 16772 | - 1915
1. Warenhandel
Einnahmen 2179754 2500116 2915084 723 620 743 458 772 154 270 689 244 852 230 215
Ausgaben 1846 662 2220 650 2999 872 750732 799 297 767 752 264 060 238 071 236 902
Saldo + 333091 | + 279466 | - 84784 — 27112 | - 55838 | + 4405 6630| + 6782 | - 6688
2. Dienstleistungen
Einnahmen 876 740 1015401 1227830 302 169 326 480 327 371 103 737 115 421 99 458
Ausgaben 888 747 916 663 1108 461 257 135 304 769 303 269 96 277 105 241 89 030
Saldo - 12006 | + 98738 | + 119372 | + 45035 | + 21712 | + 24103 7460 + 10180 | + 10428
3. Primareinkommen
Einnahmen 719 931 826715 901 559 223207 212785 261553 81952 102 289 76 416
Ausgaben 701137 762 099 911740 258343 209 108 252 487 80 476 89 861 70713
Saldo + 1879 | + 64618| - 10181 | - 35136 | + 3676 | + 9067 1477 ) + 12428 | + 5703
4. Sekundareinkommen
Einnahmen 128 376 152 109 159 328 42 428 36 468 44 499 13314 17 789 13 521
Ausgaben 285 062 310319 320261 78795 78 496 84144 27 832 30 406 24 880
Saldo - 156685 | — 158208 | — 160936 | - 36368 | — 42029 | - 39646 14518 | - 12618 | - 11359
IIl. Vermégensanderungsbilanz + 4537 | + 47356 + 136384 | + 104431 | + 3624 | + 20279 2749 | + 1239 | - 1599
1l. Kapitalbilanz 1) + 180459 | + 312080 | + 13902 | + 29040 | - 52760 | + 47328 29780 | + 60308 | + 17639
1. Direktinvestitionen - 197021 | + 297726 | + 126311 | + 111249 | - 18755 | + 20830 2902 | + 19479| - 7 693
Inldnd. Anlagen auRerhalb
des Euroraums - 118567 | + 164218 | — 190314 | + 64010 | + 67994 | — 377876 7409 | - 262822 | + 4213
Ausland. Anlagen innerhalb
des Euroraums + 78455 | — 133509 | - 316625 | — 47238 | + 86749 | - 398706 4507 | - 282300 | + 11906
2. Wertpapieranlagen + 527748 | + 316362 | — 277600 | — 40356 | - 175718 | - 14862 54229 | + 59168 | + 6824
Inldnd. Anlagen auRerhalb
des Euroraums + 686703 | + 789273 | - 235075| — 126831 | - 183977 | + 93565 39319 | + 52857 | + 51905
Aktien und
Investmentfondsanteile + 320089 | + 368439 | - 189474 - 61322 | - 107833 | - 3740 3798 | + 8299 | + 46457
kurzfristige
Schuldverschreibungen + 120686 | + 119469 | — 122568 | — 68724 | - 51900 + 59106 15366 | + 38719 | - 25370
langfristige
Schuldverschreibungen + 245925 | + 301369 | + 76969 | + 3216| - 24244 + 38199 27751 | + 5839 | + 30818
Ausland. Anlagen innerhalb
des Euroraums + 158955 | + 472913 | + 42528 | - 86475 - 8257 | + 108427 93548 | — 6311 | + 45082
Aktien und
Investmentfondsanteile + 166698 | + 666629 | + 54675 — 11041 | - 15776 | + 130267 43998 | + 11269 | - 3043
kurzfristige
Schuldverschreibungen + 114088 | + 27795| - 58307 | — 82476 | - 33561 | — 26319 29891 | - 15661 | + 4540
langfristige
Schuldverschreibungen - 121829 - 221511 | + 46160 | + 7042 | + 41080 | + 4479 19659 | - 1919 | + 43585
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteraktienoptionen + 18550 | + 68325| + 62764 | + 28798 | + 43919| - 8340 10| - 9147 | + 9317
4. Ubriger Kapitalverkehr - 182004 | - 500408 | + 84556 | — 72967 | + 90405 | + 40645 21024 | - 13803 | + 17815
Eurosystem — 207309 | — 442693 | + 180600 | — 2440 | + 65795 - 67926 12426 | — 127398 | + 170735
Staat - 16648 | - 69600 | - 46688 | - 30012 | - 22489| + 5550 18570 | + 21430 | + 11305
Monetare Finanzinstitute 2) + 18378 | - 128864 | — 297229 | — 88936 | — 41400 + 70979 8077 | + 77481 | — 111661
Unternehmen und Privatpersonen - 1035 ) + 119498 | + 250410 | + 35497 | + 93321 | + 43793 39161 | + 18601 | — 52563
5. Wahrungsreserven des Euroraums + 13182 + 130076 | + 17872 + 2316 | + 7390| + 9055 513 | + 4612 - 8622
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen - 7270 - 19887 | + 14048 | - 21810| + 16095| + 29121 33577 | + 31140 | + 21153

* Quelle: EZB, geméaR den internationalen Standards des Balance of Payments Manual in
der 6. Auflage des Internationalen Waéhrungsfonds. 1 Zunahme: + / Abnahme: -.

2 Ohne Eurosystem.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

Mio €
Leistungsbilanz Kapitalbilanz 3)
Warenhandel
darunter: Statistisch
Erganzungen nicht auf-
zum AulRen- Vermdgens- darunter: gliederbare
handel, Dienst- Primar- Sekundar- anderungs- Waéhrungs- Trans-
Zeit Insgesamt Insgesamt Saldo 1) leistungen einkommen einkommen bilanz 2) Insgesamt reserven aktionen 4)
2008 + 144954 | + 184160 | — 3947 | - 29122 | + 24063 | - 34147 | - 893 | + 121336 | + 2008 | - 22725
2009 + 142744 | + 140626 | - 6605 | - 17642 | + 54524 | - 34764 | - 1858 | + 129693 | + 8648 | - 11194
2010 + 147 298 | + 160829 | - 6209 | - 25255 | + 51306 | - 39582 | + 1219 | + 92757 | + 1613 | - 55760
2011 + 167340 | + 162970 | - 9357 | - 29930 | + 69087 | — 34787 | + 419 | + 120857 | + 2836 | - 46 902
2012 + 195712 | + 199531 | - 11388 - 30774 | + 65658 | — 38703 | - 413 | + 151417 | + 1297 | - 43 882
2013 + 184352 | + 203802 | - 12523 | - 39321 | + 63284 - 43413 | - 563 | + 226014 | + 838 | + 42 224
2014 + 211477 | + 219629 | - 1429 | - 25303 | + 58646 | — 41495 | + 3255 | + 230931 | - 2564 | + 16 200
2015 + 259781 | + 248394 | - 15405 | - 18516 | + 69324 | - 39420 | + 265 | + 237733 | - 2213 | - 22 313
2016 + 270200 | + 252409 | - 19921 | - 20987 | + 77 258 | - 38480 | + 2451 | + 258906 | + 1686 | — 13744
2017 + 255964 | + 255077 | - 13613 | - 23994 | + 77 046 | - 52165 | - 2653 | + 268306 | — 1269 | + 14 996
2018 + 267609 | + 221983 | - 22985 | - 15806 | + 112389 | - 50958 | + 914 | + 242889 | + 392 | - 25634
2019 + 283849 | + 219548 | - 32263 | - 13553 | + 128602 | - 50747 | - 3705 | + 200312 | - 544 | - 79 832
2020 + 240239 | + 191031 | - 8907 | + 7418 | + 96014 | - 54224 | - 9120 | + 191481 | - 51| - 39638
2021 + 278689 | + 194388 | + 4757 | + 4802 | + 138545 | - 59046 | - 1179 | + 248551 | + 31892 28959
2022 + 162300 | + 111887 | + 9999 | - 30769 | + 150017 | - 68835 | - 18644 | + 219819 | + 4426 76 164
2020 1Vj. + 64049 | + 53016 | - 2762 | - 1247 | + 27 440 | - 15160 | - 1574 | + 26412 | + 133 | - 36 063
2\Vj. + 37569 | + 27704 | - 2216 | + 6000 | + 13287 | - 9423 | - 914 | + 14699 | + 243 | - 21955
3Vj. + 62279 | + 55197 | - 933 | - 4752 | + 22659 | - 10824 | - 2450 | + 66302 | - 1276 | + 6473
4Vj. + 76342 | + 55114 | - 299% | + 747 | + 32628 | - 18816 | - 4181 | + 84069 | + 848 | + 11908
2021 1Vj. + 77373 | + 57527 | + 679 | + 5095 | + 32650 | - 17899 | - 834 | + 72025 | + 385 | - 4514
2Vj. + 67702 | + 48292 | + 868 | + 7141 | + 21166 | - 8897 | - 2336 | + 87467 | + 58 | + 22101
3Vj. + 65695 | + 49316 | + 145 | - 5830 | + 37736 | - 15527 | + 1985 | + 16702 | + 31199 | - 50977
4Vj. + 67919 | + 39252 | + 3064 | - 1604 | + 46994 | - 16723 | + 71 + 72358 | + 250 | + 4432
2022 1Vj. + 59495 | + 34428 | + 3927 | + 2953 | + 40362 | - 18249 | - 3021 | + 78775 | + 2200 | + 22 301
2Vj. + 30314 | + 27027 | + 7766 | - 5459 | + 22259 | - 13513 | - 4780 | + 67323 | + 597 | + 41790
3V;j. + 19402 | + 19911 | - 361 | - 22661 | + 39507 | - 17356 | — 5860 | — 30017 | + 784 | - 43 559
4Vj. + 53089 | + 30520 | - 1333 | - 5603 | + 47889 | - 19718 | - 4984 | + 103737 | + 845 | + 55633
2020 Sept. + 24508 | + 20855 | - 545 | - 182 | + 7291 | - 3455 | - 1205 | + 24521 | - 53| + 1218
Okt. + 24808 | + 20377 | - 679 | + 1302 ) + 7678 | - 4550 | - 1718 | + 26041 | + 140 | + 2951
Nov. + 22669 | + 18297 | - 64| + 2739 | + 9198 | - 7565 | - 2526 | + 21982 | + 89| + 1839
Dez. + 28866 | + 16440 | - 2253 | + 3375 | + 15752 | - 6702 | + 62| + 36045 | + 618 | + 7118
2021 Jan. + 21402 | + 15161 | + 200 | + 1554 ) + 11132 - 6445 | - 667 | + 17047 | + 743 | - 3688
Febr. + 22176 | + 18147 | + 39 + 1739 | + 9312 | - 7022 | - 159 | + 22939 | + 102 | + 2360
Marz + 33795 | + 24219 | + 441 | + 1802 + 12206 | - 4432 | + 1430 | + 32038 | - 460 | - 3186
April + 24 445 | + 16424 | + 441 ) + 3520 + 8407 | - 3905 | - 897 | + 29252 | - 251 | + 5705
Mai + 16786 | + 14730 | - 102 | + 2453 | + 1511 ) - 1908 | - 528 | + 23514 | + 211 | + 7 257
Juni + 26471 | + 17139 | + 530 | + 1168 | + 11248 | - 3084 | - 911 | + 34700 | + 98| + 9 140
Juli + 21623 | + 18516 | - 472 | - 1848 | + 10917 | - 5962 | - 487 | + 1156 | + 102 | - 19 980
Aug. + 18381 | + 12984 | + 897 | - 3024 | + 13086 | — 4665 | + 532 | + 17522 | + 31254 | - 1391
Sept. + 25690 | + 17816 | - 280 | - 958 | + 13733 | - 4901 | + 1939 | - 1977 | - 158 | - 29 606
Okt. + 18128 | + 15135 | + 1038 | - 4720 | + 13280 | - 5567 | + 506 | + 13955 | + 261 | - 4680
Nov. + 22113 | + 14414 | + 759 | + 138 | + 13670 | - 6108 | - 1007 | + 33852 | + 963 | + 12 746
Dez. + 27678 | + 9704 | + 1266 | + 2978 | + 20043 | - 5048 | + 508 | + 24551 | - 974 | - 3634
2022 Jan. + 16678 | + 6950 | + 803 | + 1719 + 14181 | - 6173 | - 417 | + 29438 | + 309 | + 13177
Febr. + 23232 | + 15092 | + 1472 | + 2076 | + 11673 | - 5609 | - 1637 | + 48042 | + 1161 | + 26 446
Marz + 19585 | + 12386 | + 1653 | — 842 | + 14508 | - 6467 | - 968 | + 1295 + 730 | - 17 322
April + 11312 + 5271 | + 2536 | - 962 | + 12425 | - 5421 | - 1556 | + 19988 | + 83| + 10 232
Mai + 3577 | + 11096 | + 4323 | - 2009 | - 3881 | - 1628 | - 2724 | + 893 | + 161 | + 40
Juni + 15424 | + 10661 | + 906 | - 2488 | + 13715 - 6464 | - 501 | + 46 441 | + 353 | + 31518
Juli + 7714 | + 7849 | + 382 - 6224 | + 13001 | - 6912 | - 2321 | - 23333 | - 484 | - 28726
Aug. + 509 | + 209 | - 567 | - 9706 | + 14077 | - 5957 | - 1261 | + 16672 | + 81| + 17 424
Sept. + 11179 | + 9967 | - 176 | - 6731 | + 12429 | - 4486 | - 2277 | - 23355 | + 1187 | - 32257
Okt. + 7875 | + 6243 | - 34 599 | + 13076 | - 5447 | - 2212 | + 42339 | + 672 | + 36 676
Nov. + 19595 | + 13428 | + 731 1016 | + 13661 | — 6479 | - 2129 | - 2163 | + 425 | - 19630
Dez. + 25618 | + 10849 | - 2030 1409 | + 21152 | - 7792 | - 643 | + 63561 | — 252 | + 38586
2023 Jan. » + 16964 | + 11678 | + 233 - 1534 | + 12362 | - 5542 | - 4700 | + 10584 | - 341 | - 1679
Febr. p) + 22605 | + 18973 | + 521 | - 2644 | + 12309 | - 6032 | - 423 | + 28965 | + 143 | + 6783

-

Unter anderem Lagerverkehr auf inldndische Rechnung, Absetzungen der Rickwaren
und Absetzungen der Aus- bzw. Einfuhren in Verbindung mit Lohnveredelung.
2 Einschl.  Nettoerwerb/-verduBerung von nichtproduziertem  Sachvermdgen.

3 Zunahme an Nettoauslandsvermogen: + / Abnahme: -. 4 Statistischer Restposten, der
die Differenz zwischen dem Saldo der Kapitalbilanz und den Salden der Leistungs-
sowie der Vermégensanderungsbilanz abbildet.
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3. AuRenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern
Mio €
2022 2023
Landergruppe/Land 2020 2021 2022 September | Oktober November | Dezember Januar Februar
Alle Lander 1 Ausfuhr 1206 928 1379 346 1576 450 142 318 135584 144 138 124 635 125980 132 470
Einfuhr 1026 502 1204 050 1494 135 134 424 130 668 132332 113 867 115984 115 489
Saldo + 180427 | + 175296 | + 82315 | + 7895 | + 4916 | + 11806 | + 10768 | + 9996 | + 16981
I. Europdische Lander Ausfuhr 824 921 949 744 1073882 96 056 92 292 98 631 82 686 88222 90613
Einfuhr 682 477 803 687 967 422 87 100 82716 83217 73292 72 688 75 957
Saldo + 142444 | + 146057 | + 106460 | + 8956 | + 9575| + 15413 | + 9394 | + 15534 | + 14656
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 635 741 751 322 860 930 76 889 74212 77 490 66 197 71311 72 969
Einfuhr 546 655 638 064 738014 66 789 65311 65179 56 386 56 804 62 258
Saldo + 89087 | + 113259 | + 122916 | + 10100 | + 8901 | + 12311 | + 9811 | + 14507 | + 10711
Euroraum (20) Ausfuhr 445 225 525 992 605 818 54 215 52 051 54 295 47 131 50 807 51825
Einfuhr 372 855 440 248 509 369 46 411 44 601 43 684 38 589 38211 41327
Saldo + 72370 | + 85744 | + 96449 | + 7804 | + 7450 + 10611 | + 8542 | + 12597 | + 10497
darunter:
Belgien und Ausfuhr 48 824 58 080 69611 6336 5 809 6 045 5376 5623 5994
Luxemburg Einfuhr 39 584 55726 66 747 7 561 5742 5309 5185 4574 4757
Saldo + 9240 | + 2354 | + 2863 | — 1225 + 67 | + 736 | + 192 ) + 1049 | + 1238
Frankreich Ausfuhr 90910 102 741 116 041 10378 10 081 10 469 9308 9 840 10175
Einfuhr 56 364 61921 69 659 5926 6 085 6175 5681 5340 6212
Saldo + 34546 | + 40820 | + 46382 | + 4452 | + 399 | + 4294 + 3627 | + 4500 | + 3963
Italien Ausfuhr 60 634 75526 87 527 7 706 7529 7 709 6797 7 643 7 837
Einfuhr 53 906 65 389 72 569 6042 6 656 6481 5663 5368 6152
Saldo + 6728 + 10137 | + 14958 | + 1664 | + 873 | + 1228 + 1134 + 2275) + 1685
Niederlande Ausfuhr 84 579 101 050 110 670 9114 9582 10 142 9 067 10128 9391
Einfuhr 87 024 105113 120 019 10 192 10 807 9 864 8402 8403 8744
Saldo - 2445 | - 4063 | - 9348 | - 1078 | - 1224 | + 278 | + 665 | + 1725 | + 647
Osterreich Ausfuhr 60 118 72 385 88 699 8157 7 545 7750 6 635 6 602 6851
Einfuhr 40 454 47 492 57 835 5301 5059 4996 4 446 4176 4756
Saldo + 19663 | + 24893 | + 30864 | + 2856 | + 2486 | + 2753 | + 2189 | + 2426 | + 2 095
Spanien Ausfuhr 37618 43932 49 018 4409 4416 4721 3599 4182 4464
Einfuhr 31281 34180 37 451 3292 3130 3747 2823 3131 3353
Saldo + 6337 | + 9752 | + 11567 | + 1117 ) + 1286 | + 975 | + 777 | + 1051 | + 1111
Andere Ausfuhr 190 517 225 331 255112 22 674 22 160 23195 19 066 20504 21144
EU-Lander Einfuhr 173 800 197 815 228 645 20378 20710 21 496 17 798 18 593 20931
Saldo + 16717 | + 27515| + 26467 | + 229 | + 1450 | + 1699 | + 1269 | + 1911 | + 213
2. Andere europdische Ausfuhr 189 180 198 421 212 952 19 167 18 080 21141 16 489 16 911 17 644
Lander Einfuhr 135 822 165 623 229 408 20311 17 406 18 038 16 906 15 885 13698
Saldo + 53358 | + 32798 | - 16456 | — 1145 | + 674 | + 3103 | - M7+ 1026 + 3945
darunter:
Schweiz Ausfuhr 56 265 60 638 70 602 6 407 5962 6 404 5713 5584 5700
Einfuhr 45 556 49 247 55 266 4398 4533 4926 4 448 4 476 4 045
Saldo + 10708 | + 11391 ) + 15335| + 2009 | + 1430 | + 1478 | + 1265 + 1108 | + 1655
Vereinigtes Ausfuhr 67 086 65 002 73799 6 557 6319 8146 5 045 6034 6303
Konigreich Einfuhr 35018 32245 37584 3682 2992 3281 2763 3186 3094
Saldo + 32068 | + 32757 | + 36215 | + 2875 + 3327 | + 4866| + 2282 | + 2849 | + 3209
II. AuBereuropéische Ausfuhr 380 292 427 430 497 512 45 754 42 800 45 083 41571 37 397 41 551
Lander Einfuhr 343 270 399 604 525 600 47 222 47 814 48 986 40 450 43134 39358
Saldo + 37022 | + 27827 | - 28088 | - 1468 | - 5013 | - 3903 | + 1121 ) - 5737 | + 2193
1. Afrika Ausfuhr 20 086 23 068 26 436 2 296 2744 2222 2272 2034 2 300
Einfuhr 18 758 26 241 33392 2870 2744 3075 2750 2843 2524
Saldo + 1328 - 3173 | - 6956 | — 574 | + 0| - 853 | - 478 | - 809 | - 224
2. Amerika Ausfuhr 141 375 167 735 210 640 20325 18 584 19 394 16724 16 352 17 876
Einfuhr 94 005 101 525 130 240 11 804 11939 11978 10 870 11485 10 230
Saldo + 47370 + 66210 + 80400 | + 8521 | + 6645 | + 7416 | + 5855 | + 4867 | + 7 647
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 103 476 121 980 156 204 15330 13938 14 407 12 415 11 986 13145
Einfuhr 67 694 72 316 92 024 8241 8 244 8596 7816 8212 7 307
Saldo + 35782 | + 49664 | + 64181 | + 7089 | + 5694 | + 5811 | + 4599 | + 3774 ) + 5838
3. Asien Ausfuhr 208 146 224 897 246 414 21988 20 394 22127 21262 18016 20030
Einfuhr 226 646 267 604 354 535 32 000 32424 33410 26413 28 185 25969
Saldo - 18500 | - 42707 | — 108122 | - 10012 | - 12029 | - 11283 | - 5151 - 10169 | — 5939
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 25882 26 090 29 661 2994 2 607 2854 2826 2380 2 650
und mittleren Einfuhr 6721 7 509 12 343 1248 1112 1896 1028 1332 1106
Ostens Saldo + 19161 | + 18582 | + 17318 | + 1746 | + 1495 | + 958 | + 1798 | + 1048 | + 1543
Japan Ausfuhr 17 396 18 245 20514 1805 1850 1766 1672 1662 1752
Einfuhr 21427 23 477 25312 2278 2285 2443 1943 2174 2124
Saldo - 4032 | - 5232 - 4797 | - 473 | - 434 ) - 677 | - 272 | - 511 | - 373
Volksrepublik Ausfuhr 95 840 103 564 106 849 9010 8515 9327 8 256 7277 7 904
China 2) Einfuhr 117 373 142 964 191772 16 826 17 441 17 252 14132 14 273 13031
Saldo - 21533 | - 39400 | - 84923 | - 7816 | — 8926 | - 7925 | - 5876 | — 6997 | - 5127
Neue Industriestaaten Ausfuhr 50 590 55295 63 351 5610 5234 5561 5695 4640 5387
und Schwellenlander Einfuhr 48 222 55 441 70 476 6 448 6 646 6851 5204 5799 5647
Asiens 3) Saldo + 2368 | - 146 | — 7125 | - 838 | - 1412 | - 1290 | + 491 | - 1159 | - 260
4. Ozeanien und Ausfuhr 10 685 11731 14 022 1145 1078 1339 1313 995 1345
Polarregionen Einfuhr 3861 4233 7 433 547 708 522 418 622 635
Saldo + 6824 | + 7497 | + 6589 | + 598 | + 370 | + 817 | + 896 | + 373 | + 710
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. 2 Ohne Hongkong. 3 Brunei

aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen nach dem jeweils Darussalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Republik Korea, Singapur,
neuesten Stand. Euroraum einschl. Kroatien. 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf Taiwan und Thailand.
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4. Dienstleistungen und Primareinkommen der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

Mio €
Dienstleistungen Primareinkommen
darunter:
Telekommuni- | Sonstige
Gebiihren fir | kations-, EDV- | unternehmens-
die Nutzung | und Informa- | bezogene Sonstiges
Transport- Reise- Finanzdienst- | von geistigem | tionsdienst- Dienst- Regierungs- Arbeitnehmer- | Vermogens- Primar-
Zeit Insgesamt leistungen verkehr 1 leistungen Eigentum leistungen leistungen leistungen 2) | entgelt einkommen einkommen 3)
2018 - 15806 | — 2044 | - 44543 | + 10059 | + 17219 | - 7060 | + 723 | + 3322 | + 671 + 112410 - 692
2019 - 13553 | + 3607 | — 45947 | + 10755 + 18368 | - 9763 | - 2948 | + 3489 | + 492 | + 128990 | - 880
2020 + 7418 - 5302 | - 14678 | + 10 051 + 17665 | — 7770 | - 4426 | + 3368 | + 3196 | + 94205 | - 1387
2021 + 4802 | - 6635 | — 24323 | + 8306 | + 32834| - 8466 | - 9361 | + 3531 | + 2664 | + 137881 | - 1999
2022 - 30769 | - 8643 | — 54977 | + 9464 | + 31406 | - 1241 | - 10085 | + 4078 | + 1993 | + 152926 - 4902
2021 2Vj. + 7141 | - 930 | - 2163 | + 2461 | + 82838 | - 1664 | - 1808 | + 921 | + 517 | + 23548 - 2900
3Vj. - 5830 | - 931 | - 13518 + 1084 | + 9484 | - 2457 | - 2546 | + 953 | - 710 + 389% | - 1189
4Vj. - 1604 | - 3073 | - 8636 | + 2551 + 9344 | - 1551 - 3757 | + 763 | + 824 | + 43098 | + 3071
2022 1Vj. + 2953 | - 2849 | - 6117 | + 199 | + 11530 - 3704 | - 1520 ) + 1063 | + 1288 | + 40527 | - 1453
2\Vj. - 5459 | - 187 | - 13270 | + 2270 | + 7307 | - 2182 | - 2722 ) + 1062 | + 425 | + 25 841 - 4007
3Vj. - 22661 - 3727 | - 23112 + 2159 | + 5874 | - 3429 | - 3712 | + 1100 | - 82| + 41295| - 1705
4Vj. - 5603 | - 1880 | - 12478 + 3039 | + 6695 | - 1926 | - 2131 | + 853 | + 362 | + 45264 + 2263
2022 April - 962 | - 164 | - 3132 | + 833 | + 2647 | - 1270 | - 792 | + 291 | + 101 + 13017 | - 693
Mai - 2009 | - 300 | - 4200 | + 861 | + 2205 | - 824 | - 934 | + 307 | + 132 | - 1524 | - 2490
Juni - 2488 | + 276 | - 5938 | + 576 | + 2455 | - 88| - 996 | + 463 | + 192 + 14348 - 825
Juli - 6224 | - 777 | - 6034 | + 804 | + 1542 | - 1446 | - 1287 ) + 326 | - 541 + 13614 - 559
Aug. - 9706 | - 2244 | - 8760 | + 676 | + 1673 | - 783 | - 1335 | + 317 | - 22| + 14668 | - 569
Sept. - 6731 | - 706 | - 8318 | + 679 | + 2659 | - 1199 | - 1090 | + 457 | - 71+ 13013 - 577
Okt. - 599 | - 315 | - 8419 | + 642 | + 2127 | - 1050 | - 108 | + 335 | + 93| + 13662 | - 680
Nov. - 1016 | - 836 | - 2407 | + 956 | + 1859 | — 371 ) - 1446 | + 327 | + 740 + 14226 | - 639
Dez. 1409 | - 729 | - 1652 | + 1441 | + 2710 | - 505 | - 577 | + 192 | + 194 + 17376 | + 3582
2023 Jan. n - 1534 | - 637 | - 2326 + 771 + 1928 | - 1434 | - 1302 | + 391 + 449 | + 12557 | - 644
Febr. p) - 2644 | - 1395 | — 2334 | + 419 | + 965 | — 917 | - 390 | + 347 | + 412 + 12420 - 524
1 Seit 2001 werden auf der Ausgabenseite die Stichprobenergebnisse einer Haushalts- auslandischer militérischer Dienststellen. 3 Enthdlt unter anderem Pacht, Produktions-
befragung genutzt. 2 Einnahmen und Ausgaben Offentlicher Stellen fiir Dienstleist- und Importabgaben an die EU sowie Subventionen von der EU.
ungen, soweit sie nicht unter anderen Positionen ausgewiesen sind; einschl. Einnahmen
5. Sekundareinkommen und Vermégensanderungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)
Mio €
Sekundareinkommen Vermégensanderungsbilanz
Staat Alle Sektoren ohne Staat 2)
darunter: darunter:
Ubertragungen
im Rahmen von | Laufende
internationaler | Steuern auf Personliche darunter: Nicht
Zusammen- Einkommen, Uber- Heimat- produziertes Vermogens-
Zeit Insgesamt Insgesamt arbeit 1) Vermégen, u.d. | Insgesamt tragungen 3) Uberweisungen | Insgesamt Sachvermogen | Ubertragungen
2018 - 50958 | - 33109 | - 10849 | + 9753 | - 17 848 + 5142 | + 914 | + 3349 | - 2435
2019 - 50747 | - 30 251 - 11473 | + 11591 - 20 496 + 5431 | - 3705 | - 298 | - 3407
2020 - 54224 | - 36074 | - 13498 | + 10767 | - 18 150 + 5908 | - 9120 | - 3418 | - 5702
2021 - 59046 | - 36974 | - 11303 | + 11888 | - 22072 + 6170 | - 1179 - 392 | - 787
2022 - 68835 | — 41923 | - 17878 | + 14041 | - 26913 + 7149 | - 18644 | - 14397 | - 4247
2021 2Vj. - 8897 | - 4221 - 1592 | + 5316 | - 4676 + 1543 | - 2336 | - 2458 | + 121
3Vj. - 15527 | - 9973 | - 4119 | + 2158 | - 5554 + 1543 | + 1985 | + 1985 | - 1
4Vj. - 16723 | - 11058 | - 5349 | + 2135 | - 5 664 + 1543 | + 71 + 963 | - 956
2022 1Vj. - 18249 | - 10960 | - 3153 | + 2477 | - 7 288 o+ 1719 | - 3021 | - 2865 | - 156
2Vj. - 13513 | - 5957 | - 3247 | + 7339 | - 7556 | + 2357 | + 1810 | - 4780 | - 3988 | - 792
3Vj. - 17356 | - 11401 | - 3727 | + 2138 | - 5955 | + 1841 | + 1810 | - 5860 | - 4533 | - 1326
4Vj. - 19718 | - 13604 | — 7751 + 2086 | - 6113 o+ 1810 | - 4984 | - 3011 - 1973
2022 April - 5421 | - 2955 | - 582 | + 1125 - 2466 | + 876 | + 603 | - 1556 | - 1124 | - 431
Mai - 1628 | + 1154 | - 609 | + 4982 | - 2782 | + 741 | + 603 | - 2724 | - 2650 | - 73
Juni - 6464 | - 4155 | - 2056 | + 1232 - 2308 | + 741 | + 603 | - 501 | - 214 | - 287
Juli - 6912 | - 4701 - 1865 | + 441 - 2211 + 614 | + 603 | - 2321 - 1950 | - 371
Aug. - 5957 | - 411 | - 1275 | + 426 | - 1847 | + 613 | + 603 | - 1261 | - 1028 | - 233
Sept. - 4486 | — 2589 | - 587 | + 1271 - 1897 | + 613 | + 603 | - 2277 - 1555 | - 722
Okt. - 5447 | - 3509 | - 1505 | + 524 | - 1938 | + 610 | + 600 | - 2212 | - 1559 | — 653
Nov. - 6479 | - 4468 | — 1623 | + 417 | - 2010 o+ 600 | - 2129 | - 1846 | - 283
Dez. - 7792 - 5628 | - 4623 | + 1145 ) - 2165 + 611 | - 643 | + 394 | - 1037
2023 Jan. » - 5542 | - 379 | - 1910 | + 654 | - 1749 + 603 | - 4700 | - 4169 | - 532
Febr. p) - 6032 | - 3880 | - 924 | + 990 | - 2153 + 564 | - 423 | - 407 | - 16

1 Ohne Vermdgensiibertragungen, soweit erkennbar. Enthalt unentgeltliche Leistungen
im Rahmen internationaler Kooperationen und sonstiger laufender Ubertragungen.

2 Enthalt Prémien und Leistungen von Versicherungen (ohne Lebensversicherungen).
3 Ubertragungen zwischen inldndischen und auslandischen Haushalten.
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6. Kapitalbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)
Mio €
2022 2023
Position 2020 2021 2022 2Vj. 3Vij. 4Vj. Dezember Januar n Februar p)
I. Inldndische Nettokapital-
anlagen im Ausland (Zunahme: +) + 724008 | + 819754 | + 320200 | + 111344 | + 111380 | — 73938 | - 129818 | + 25996 | + 21393
1. Direktinvestitionen + 134017 | + 180852 | + 169006 | + 59242 | + 54790 + 10260 | - 5707 | — 13805 | + 27538
Beteiligungskapital + 89898 | + 121136 + 114061 | + 29926 | + 18184 | + 32688 | — 486 | - 1003 | + 12516
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 17533 ) + 59185 | + 69943 | + 17629 | + 17110 + 12154 - 2850 | - 2444 | + 10881
Direktinvestitionskredite + 44119 ) + 59716 | + 54945 + 29316 | + 36607 | — 22429 - 5220 - 12802 | + 15023
2. Wertpapieranlagen + 166417 | + 174958 | + 16697 | + 1650 | — 26789 | + 23963 | + 13565| + 42177 | + 17352
Aktien 2) + 53110 + 46753| - 16698 | + 3233| - 9893 - 9357 | - 3017 | + 4621 | + 2337
Investmentfondsanteile 3) + 35932 | + 116401 | + 33614 | + 3555 | - 1045 ) + 18537 | + 12581 | + 6079 | + 3291
kurzfristige
Schuldverschreibungen 4) + 10507 | - 107 | + 12340 + 342 | + 2183 | + 5126 | + 3366 | + 7930 - 438
langfristige
Schuldverschreibungen 5) + 66867 | + 11912 - 12559 | - 5480 | - 18034 | + 9657 | + 634 | + 23547 | + 12161
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteroptionen 6) + 94579 | + 60178 | + 42677 | + 12880 | + 1478 | — 2054 | - 10114 | + 9376 | + 7339
4. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 329046 | + 371874 | + 87394 | + 36975| + 67808 | — 106951 | — 127310 — 11411 | - 30979
Monetare Finanzinstitute 8) - 4313 | + 112903 | + 59476 | - 19410 | + 42210 - 103228 | - 118099 | + 61298 | - 1009
kurzfristig + 3683 | + 99380| + 34961 - 7293 | + 20786 | — 109790 | - 117127 | + 65936 | + 326
langfristig - 8021 | + 13204 + 24474 — 12101 | + 21411 | + 6490 | — 1037 ) - 4641 | - 1304
Unternehmen und
Privatpersonen 9) + 88179 | + 143700 + 38708 | + 19485| - 14817 | - 13419 | - 47637 | + 33176 | + 17808
kurzfristig + 44218 | + 113230 + 15881 | + 12780 | - 20699 | — 21086 | - 49184 | + 31252 | + 16363
langfristig + 22325 - 13944| - 7625| - 1340 - 2019 - 244 | - 1495 | + 191 | + 355
Staat + 2069 | - 8123| - 24958 | - 10774| - 8675| + 645) - 3803 | + 8391 | - 2089
kurzfristig + 3461 | - 7256 | — 23451 ) - 10201 | - 8600 | + 920 | - 3852 | + 2261 | - 2051
langfristig - 2485 | - 2327 2 883 591 617 | - 274 | + 50 | + 4448 | - 179
Bundesbank + 243112 | + 123394 | + 14167 | + 47675| + 49090 | + 9051 | + 42229 - 114275 | - 45689
5. Wahrungsreserven - 51| + 31892 | + 4426 + 597 | + 784 | + 845 | - 252 | - 341 ) + 143
II. Auslandische Nettokapital-
anlagen im Inland (Zunahme: +) + 532526 | + 571203 | + 100381 | + 44021 | + 141397 | — 177676 | — 193379 | + 15411 | - 7572
1. Direktinvestitionen + 138902 | + 80483 | + 43725| + 6245| + 25215 — 15589 | - 32069 | — 18053 | + 9456
Beteiligungskapital + 45841 ) + 41374 + 14811 ) - 560 | + 3507 | + 3618 | + 1226 + 8177 | + 2622
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 707 | + 7659 | + 7123 | + 2470 | - 1096 | + 1344 | - 141 ) + 2744 | + 2470
Direktinvestitionskredite + 93061 | + 39109| + 28914 + 6805| + 21708 — 19207 | - 33295| - 26230 | + 6834
2. Wertpapieranlagen + 150014 | — 28581 | - 7600 — 11147 | + 4948 | - 23214| - 38894 | + 15609 | - 1991
Aktien 2) - 17040 + 2101 | - 4695| - 5911 | + 7486 + 2941 | - 1441 | - 1581 | - 1295
Investmentfondsanteile 3) + 962 | - 8433 - 3235| + 998 | - 1624 | - 318 | + 1203 | + 203 | + 969
kurzfristige
Schuldverschreibungen 4) + 84459 | + 29313 | - 37218| - 2658 | - 4041 | - 24696 | - 17436 | - 6619 | — 11743
langfristige
Schuldverschreibungen 5) + 81632 | - 51563 | + 37548 | — 3575 | + 3128 ) - 1142 | - 21220 + 23605) + 10078
3. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 243611 | + 519301 | + 64255| + 48923 | + 111234 — 138873 | — 122416 | + 17855 | - 15038
Monetare Finanzinstitute 8) + 108426 | + 161287 | + 152946 | + 6112 | + 68279 | — 187546 | — 185932 | + 129667 | + 4610
kurzfristig + 74908 | + 115265 | + 160854 | + 2551 | + 48862 | — 181523 | — 178666 | + 127680 | + 7119
langfristig + 33579 | + 46044 - 7910 | + 3563 | + 19417 | - 6025 | - 7267 | + 1987 | - 2510
Unternehmen und
Privatpersonen 9) + 32084 | + 135961 | + 6958 | + 26702 | + 38589 | - 36507 | - 37716 | + 14387 | + 31750
kurzfristig + 14969 | + 99877 | - 9271 + 25442 | + 37273 | - 46236 | - 38647 | + 10507 | + 29481
langfristig + 13511 ) + 12382 | + 8907 | - 553 | - 398 | + 8020 + 462 | + 3481 | + 1922
Staat - 7840 | - 4742 | - 4931 | - 239 | + 2837 | - 7399 | - 8479 | - 732 | - 445
kurzfristig - 7557 | - 2134 ) - 2478 | - 343 | + 2843 | - 7371 | - 8521 | - 264 | - 287
langfristig - 280 | - 2605 | - 2451 | + 105 | - 6| - 25| + 42 | - 468 | - 158
Bundesbank + 110941 | + 226796 | — 90717 | + 16347 | + 1528 | + 92579 | + 109710 | — 125467 | — 50953
III. Saldo der Kapitalbilanz
(Zunahme an Nettoauslands-
vermdgen: + / Abnahme: -) + 191481 | + 248551 | + 219819 + 67323 | - 30017 | + 103737 | + 63561 | + 10584 | + 28965

1 Geschatzt auf der Grundlage der Angaben iber den Stand der Direktinvestitionen im
Ausland und in der Bundesrepublik Deutschland (siehe Statistische Fachreihe, Direkt-
investitionsstatistiken). 2 Einschl. Genussscheine. 3 Einschl. reinvestierter Ertrage.
4 Kurzfristig: urspringliche Laufzeit bis zu einem Jahr. 5 Bis einschl. 2012 bereinigt um
Stlickzinsen. Langfristig: urspriingliche Laufzeit von mehr als einem Jahr oder keine

Laufzeitbegrenzung. 6 Saldo der Transaktionen aus Optionen und Finanztermin-
geschéften. 7 Enthalt insbesondere Finanz- und Handelskredite sowie Bargeld und
Einlagen. 8 Ohne Bundesbank. 9 Enthalt finanzielle Kapitalgesellschaften (ohne
Monetdre Finanzinstitute) sowie nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haushalte

und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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XIl. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio €
Auslandsaktiva
Waéhrungsreserven Ubrige Kapitalanlagen
darunter:
Bargeld, Ein- Verrechnungs-
Gold und Sonder- Reserve- lagen und konten Netto-
Gold- ziehungs- position Wertpapier- innerhalb des | Wertpapier- Auslands- Auslands-
Insgesamt Insgesamt forderungen | rechte im IWF anlagen Insgesamt ESZB 1) anlagen 2) passiva 3) 4) position 5)
95316 93 940 29312 1598 6863 56 167 1376 - - 9628 85 688
95394 76 680 36 533 1540 6 069 32538 18 259 4474 454 83329 12 065
93110 71335 35 495 1512 5036 29 292 21110 7 851 665 95014 | - 1904
130 268 86 181 47 924 1601 2948 33708 43184 29 886 902 115 377 14 891
104 389 84 765 53114 1525 1486 28 640 18 696 5399 928 134697 | - 30308
179 492 92 545 62 433 1469 949 27 694 84 420 71 046 2527 176 569 2923
230775 99 185 68 194 1576 1709 27 705 129 020 115 650 2570 237893 | - 7118
323 286 125 541 83939 13263 2705 25634 190 288 177 935 7 458 247 645 75 641
524 695 162 100 115 403 14104 4 636 27 957 337 921 325553 24 674 273 241 251 454
714 662 184 603 132 874 14118 8178 29433 475 994 463 311 54 065 333730 380932
921 002 188 630 137 513 13583 8760 28774 668 672 655 670 63 700 424999 496 003
721741 143 753 94 876 12 837 7 961 28 080 523153 510 201 54 834 401 524 320217
678 804 158 745 107 475 14 261 6364 30 646 473 274 460 846 46 784 396 314 282 490
800 709 159 532 105 792 15185 5132 33423 596 638 584210 44 539 481 787 318921
990 450 175 765 119 253 14938 6581 34993 767 128 754 263 47 557 592 723 397 727
1142 845 166 842 117 347 13987 4294 31215 923765 906 941 52 238 668 527 474 318
1209 982 173138 121 445 14378 5518 31796 980 560 966 190 56 284 770519 439 462
1160971 199 295 146 562 14 642 6051 32039 909 645 895 219 52 031 663 320 497 651
1429 236 219127 166 904 14014 8143 30 066 1152757 1136 002 57 353 781339 647 898
1592 822 261 387 173 821 46 491 8426 32 649 1276 150 1260673 55 285 1009 488 583334
1617 056 276 488 184 036 48 567 9 480 34 404 1290317 1269 076 50 251 919 441 697 614
1346 367 227 767 174 433 14 346 7 656 31332 1061498 1047 327 57 102 619 445 726 922
1347 202 212 286 159 737 14193 7 535 30 820 1078 270 1060 263 56 647 625 921 721282
1429 236 219127 166 904 14014 8143 30 066 1152757 1136 002 57 353 781 339 647 898
1348921 219 860 166 494 14115 8061 31190 1072 140 1054 994 56 921 638 042 710879
1328303 210619 157 313 14119 8047 31140 1060 378 1043 746 57 306 616 473 711830
1364 046 209 400 155 323 14 367 7 966 31744 1098 486 1081989 56 160 647 647 716 400
1307 161 210799 158 143 14 085 7 836 30735 1041472 1024734 54 890 604 863 702 299
1370231 221 201 168 678 14 037 7 809 30677 1093721 1076918 55309 621 827 748 404
1384834 213 600 159 995 14 326 8094 31184 1115 447 1101897 55787 670 632 714202
1319 694 219775 165 984 14 345 8104 31343 1042 015 1024 970 57 903 657 905 661 789
1360722 250742 165 757 45 091 8174 31720 1053 653 1037 259 56 327 699 773 660 949
1431909 246 908 160 943 45 606 8267 32092 1130558 1115126 54 443 746 128 685 781
1388 160 250 340 164 602 45719 8 449 31570 1083 141 1066 604 54 678 735 595 652 564
1456 861 258 815 170 460 46 375 8405 33575 1142719 1127 545 55327 773 217 683 644
1592 822 261 387 173 821 46 491 8426 32 649 1276 150 1260673 55 285 1009 488 583334
1479 694 261 965 173 362 46 931 8504 33168 1163561 1149 868 54 168 807 889 671 805
1491 552 273726 184 255 46 854 8711 33905 1164 098 1149722 53729 774786 716 766
1516 744 277 782 187 779 47 375 8663 33965 1184501 1169 952 54 462 808 690 708 055
1491 558 288 953 196 274 48 617 8799 35263 1148 681 1135400 53923 790 221 701 337
1505 419 278174 186 481 48 031 8681 34980 1173376 1159716 53 869 805 179 700 240
1566 099 281157 187 573 48712 8948 35923 1232176 1216 530 52767 826 280 739 819
1514570 280910 185 950 49 465 9 086 36 409 1179 431 1166 155 54 229 810 881 703 689
1590572 280 160 184 794 49614 9300 36 451 1258187 1245014 52 225 842 576 747 996
1613008 281 258 184 022 50 287 9358 37 592 1281266 1266 647 50 483 829 129 783 879
1569 272 274 421 178 101 49 675 9527 37119 1243873 1230 005 50977 811035 758 237
1577175 277 458 183 052 49 168 9315 35923 1248 088 1233980 51629 810314 766 861
1617 056 276 488 184 036 48 567 9480 34 404 1290 317 1269 076 50 251 919 441 697 614
1508 507 281692 190 062 48 256 9437 33938 1176 042 1162 354 50772 793716 714791
1455724 276 016 183 755 48 582 9 480 34199 1130353 1114 888 49 356 743 006 712718
1522539 288 131 196 405 48 039 9373 34314 1184 604 1170620 49 804 791 478 731061

* Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb und auerhalb
des Euroraums. Bis Dezember 2000 sind die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund
der Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die
Ermittlung des Bestandes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab
Januar 2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. 1 Enthélt vor
allem die Netto-Forderungen aus dem Target-System (in der jeweiligen Landerabgrenz-

ung), seit November 2000 auch die Salden gegenlber den Zentralbanken des
Nicht-Euroraums innerhalb des ESZB. 2 In der Hauptsache langfristige Schuldverschrei-
bungen von Emittenten innerhalb des Euroraums. 3 Einschl. Schatzungen zum Bargeld-
umlauf im Ausland. 4 Vgl. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Oktober 2014, Seite
24. 5 Differenz aus Auslandsaktiva und Auslandspassiva. 6 Euro-Eroffnungsbilanz der
Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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8. Auslandspositionen der Unternehmen
Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Stand zum Guthaben aus Kredite aus spruch ge-
Ende des bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene | empfan-
Berichts- landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- | gene An-
zeitraums insgesamt | Banken insgesamt | hungen insgesamt | ziele zahlungen | insgesamt | Banken insgesamt | hungen insgesamt | ziele zahlungen
Alle Lander
2019 968 277 227 767 740 510 503 698 236 812 220 465 16348 | 1312974 167 925 | 1 145 050 932 555 212 495 136 829 75 666
2020 1030962 244 325 786 637 546 252 240 385 213 568 26816 | 1419220 172112 | 1247 108 | 1028 217 218 891 130 165 88726
2021 1163 639 256 764 906 875 616 964 289 911 261752 28 159 | 1576 549 215064 | 1361485 | 1105049 256 436 159 446 96 990
2022 1232675 251 857 980 818 661948 318870 289 264 29 606 | 1607 074 174307 | 1432767 | 1139934 292 833 189 258 103 576
2022 Sept. 1298 508 262 232 | 1036 276 713139 323138 293 007 30130 | 1687 129 214765 | 1472364 | 1174726 297 638 192 203 105 435
Okt. 1281085 274 390 | 1 006 695 683 885 322810 292 519 30291 | 1658622 206413 | 1452209 | 1166 448 285761 180 165 105 597
Nov. 1295 966 297 264 998 701 675 537 323164 292 839 30325 | 1687 102 209363 | 1477739 | 1185376 292 363 187 812 104 551
Dez. 1232675 251 857 980 818 661948 318870 289 264 29606 | 1607 074 174307 | 1432767 | 1139934 292 833 189 258 103 576
2023 Jan. 1251083 289 266 961 817 652 943 308 874 279 086 29788 | 1595520 187 666 | 1407 854 | 1127 741 280 113 174 233 105 880
Febr. P | 1288 605 294 961 993 644 680 779 312 864 282 906 29958 | 1638095 202829 | 1435265 | 1157578 277 687 170 669 107 018

EU-Lander (27 ohne GB)

2019 573 453 176 913 396 539 304 545 91994 83227 8768 841017 91513 749 504 663 166 86 337 63 664 22674
2020 612 885 185 565 427 320 333594 93725 80717 13 008 899 482 97 582 801 899 712 252 89 647 61761 27 886
2021 660 557 194 046 466 511 358 320 108 191 95 340 12 851 988 142 151193 836 949 733188 103 761 74174 29587
2022 703 663 192 412 511 251 387 897 123 354 109 914 13 440 991 655 125 880 865 775 750939 114 836 82671 32165
2022 Sept. 709 089 196 701 512388 388 525 123 863 110330 13533 | 1036 805 158 140 878 664 763 631 115034 82816 32217
Okt. 718133 211 408 506 725 381964 124761 111 049 13711 | 1029 240 147 964 881275 769 032 112 244 79 855 32388
Nov. 743 211 232326 510 885 383976 126 910 113126 13784 | 1047 533 143 638 903 896 785 134 118 761 86 869 31892
Dez. 703 663 192 412 511 251 387 897 123 354 109 914 13 440 991 655 125 880 865 775 750939 114 836 82671 32165
2023 Jan. " 738 136 233031 505 105 382294 122 811 109 204 13 607 987 775 118 557 869 217 756 471 112746 79 879 32867

Febr. p) 748 169 237 255 510914 385 386 125528 112 049 13 479 980 282 119 020 861262 746 531 114731 81617 33114

Extra-EU-Lander (27 einschl. GB)

2019 394 824 50 853 343 971 199 153 144 818 137 238 7 580 471958 76412 395 546 269 388 126 157 73 165 52992
2020 418 077 58 760 359317 212 658 146 659 132 851 13 808 519738 74530 445 208 315965 129 244 68 404 60 840
2021 503 082 62718 440 364 258 644 181720 166 411 15309 588 407 63 871 524 536 371 861 152 675 85271 67 403
2022 529 012 59 445 469 567 274 050 195517 179 351 16 166 615419 48 427 566 992 388995 177 997 106 587 71410
2022 Sept. 589 420 65 531 523 889 324614 199 275 182 677 16 598 650 324 56 625 593 699 411095 182 605 109 386 73218
Okt. 562 951 62 982 499 970 301 921 198 049 181470 16 580 629 382 58 449 570933 397 416 173518 100 309 73208
Nov. 552 755 64 939 487 816 291 562 196 254 179714 16 541 639 569 65725 573 843 400 242 173 601 100 943 72 659
Dez. 529 012 59 445 469 567 274 050 195517 179 351 16 166 615419 48 427 566 992 388995 177 997 106 587 71410

2023 Jan. " 512 946 56 235 456 712 270 649 186 063 169 882 16181 607 745 69 108 538 637 371270 167 367 94 353 73014
Febr. p) 540 436 57 706 482729 295 393 187 337 170 858 16 479 657 812 83 809 574 003 411047 162 956 89 052 73 904

Euroraum (20)

2019 494 383 158 182 336 201 264 821 71380 63 742 7 638 764 929 71012 693 917 626 886 67 031 49 802 17 229
2020 526 584 164 691 361893 288 485 73 408 61662 11746 812136 75 869 736 267 666 749 69518 47 547 21971
2021 555 081 172 032 383 050 297 861 85189 73511 11678 904 888 129783 775105 693 366 81739 58 280 23 459
2022 597 491 173 395 424 096 328 761 95336 83 244 12 092 903 757 105 435 798 322 709 668 88 654 63579 25075
2022 Sept. 595 233 180 088 415144 318576 96 568 84221 12 346 950 102 139 443 810 659 722529 88130 63 290 24840
Okt. 605 861 192 201 413 659 317 537 96 122 83627 12 495 943 983 129 565 814 419 728 571 85 848 60 822 25026
Nov. 632 740 213577 419163 321329 97 834 85330 12 504 957 816 124 639 833176 742 433 90743 65 899 24 845
Dez. 597 491 173 395 424 096 328761 95 336 83 244 12 092 903 757 105435 798 322 709 668 88 654 63 579 25075

2023 Jan. 638 359 216 337 422 022 326 150 95 872 83620 12 252 901 298 99 420 801 878 715508 86 370 60 792 25578
Febr. p) 644 646 219 966 424 679 327701 96 978 84 900 12078 892 286 100 174 792 113 705 071 87 042 61213 25829

Extra-Euroraum (20)

2019 473 894 69 585 404 309 238877 165 432 156 723 8709 548 045 . . . 145 464 87 027 58 437
2020 504 378 79 634 424743 257 766 166 977 151907 15070 607 084 96 243 510 840 361467 149 373 82618 66 755
2021 608 558 84732 523 826 319103 204723 188 241 16 481 671661 85 281 586 380 411683 174 697 101 165 73532
2022 635 184 . . . 223535 206 021 17514 703 317 . . . 204 179 125679 78 501
2022 Sept. 703 276 . . . 226570 208 786 17784 737 027 . . . 209 508 128913 80 595
Okt. 675 224 . . . 226 688 208 891 17 796 714 639 . . . 199 913 119 342 80571
Nov. 663 226 . . . 225330 207 510 17 820 729 286 . . . 201619 121913 79707
Dez. 635 184 . . . 223535 206 021 17514 703 317 . . . 204 179 125679 78 501

2023 Jan. " 612724 . . . 213002 195 466 17 535 694 222 . . . 193743 113 441 80 302
Febr. p) 643 959 . . . 745 808 . . . 190 646 109 456 81189

* Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem dingte Zu- und Abgénge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsveranderungen sind
Ausland werden im Abschnitt IV. Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch be- insoweit mit den in der Tabelle XII. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar.
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Durchschnitt
im Jahr bzw.
im Monat

2011
2012
2013
2014

2015
2016
2017
2018
2019

2020
2021
2022

2021 Nov.
Dez.

2022 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2023 Jan.
Febr.
Marz
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9. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fiir ausgewahlte Wahrungen *

1 EUR = ... Wéhrungseinheiten

Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Konigreich
AUD CNY DKK JPY CAD NOK SEK CHF usD GBP
1,3484 8,9960 7,4506 110,96 1,3761 7,7934 9,0298 1,2326 1,3920 0,86788
1,2407 8,1052 7,4437 102,49 1,2842 7,4751 8,7041 1,2053 1,2848 0,81087
1,3777 8,1646 7,4579 129,66 1,3684 7,8067 8,6515 1,2311 1,3281 0,84926
1,4719 8,1857 7,4548 140,31 1,4661 8,3544 9,0985 1,2146 1,3285 0,80612
1,4777 6,9733 7,4587 134,31 1,4186 8,9496 9,3535 1,0679 1,1095 0,72584
1,4883 7,3522 7,4452 120,20 1,4659 9,2906 9,4689 1,0902 1,1069 0,81948
1,4732 7,6290 7,4386 126,71 1,4647 9,3270 9,6351 1,1117 1,1297 0,87667
1,5797 7,8081 7,4532 130,40 1,5294 9,5975 10,2583 1,1550 1,1810 0,88471
1,6109 7,7355 7,4661 122,01 1,4855 9,8511 10,5891 1,1124 1,1195 0,87777
1,6549 7,8747 7,4542 121,85 1,5300 10,7228 10,4848 1,0705 1,1422 0,88970
1,5749 7,6282 7,4370 129,88 1,4826 10,1633 10,1465 1,0811 1,1827 0,85960
1,5167 7,0788 7,4396 138,03 1,3695 10,1026 10,6296 1,0047 1,0530 0,85276
1,5615 7,2927 7,4373 130,12 1,4339 9,9661 10,0459 1,0522 1,1414 0,84786
1,5781 7,1993 7,4362 128,80 1,4463 10,1308 10,2726 1,0408 1,1304 0,84875
1,5770 7,1922 7,4411 130,01 1,4282 10,0070 10,3579 1,0401 1,1314 0,83503
1,5825 7,1957 7,4408 130,66 1,4422 10,0544 10,5342 1,0461 1,1342 0,83787
1,4946 6,9916 7,4404 130,71 1,3950 9,7367 10,5463 1,0245 1,1019 0,83638
1,4663 6,9605 7,4391 136,61 1,3652 9,6191 10,3175 1,0211 1,0819 0,83655
1,4995 7,0830 7,4405 136,24 1,3588 10,1453 10,4956 1,0355 1,0579 0,84969
1,5044 7,0734 7,4392 141,57 1,3537 10,2972 10,6005 1,0245 1,0566 0,85759
1,4856 6,8538 7,4426 139,17 1,3180 10,1823 10,5752 0,9876 1,0179 0,84955
1,4550 6,8884 7,4393 136,85 1,3078 9,8309 10,5021 0,9690 1,0128 0,84499
1,4820 6,9508 7,4366 141,57 1,3187 10,1697 10,7840 0,9640 0,9904 0,87463
1,5474 7,0687 7,4389 144,73 1,3477 10,3919 10,9503 0,9791 0,9826 0,87058
1,5455 7,3171 7,4387 145,12 1,3708 10,3357 10,8798 0,9842 1,0201 0,86892
1,5685 7,3859 7,4377 142,82 1,4379 10,4480 10,9859 0,9865 1,0589 0,86950
1,5523 7,3173 7,4383 140,54 1,4474 10,7149 11,2051 0,9961 1,0769 0,88212
1,5514 7,3244 7,4447 142,38 1,4400 10,9529 11,1725 0,9905 1,0715 0,88550
1,6034 7,3807 7,4456 143,01 1,4649 11,2858 11,2276 0,9908 1,0706 0,88192
* Eigene Berechnungen der Durchschnitte auf Basis der taglichen Euro-Referenzkurse
der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistische Fachreihe Wechselkursstatistik.
10. Euro-Lander und die unwiderruflichen Euro-Umrechnungskurse ihrer Wahrungen
in der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
Ab Land Wahrung ISO-Wahrungscode 1 EUR = ... Wéhrungseinheiten
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzosischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Holldndischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYP 0,585274
2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
2011 1. Januar Estland Estnische Krone EEK 15,6466
2014 1. Januar Lettland Lats LVL 0,702804
2015 1. Januar Litauen Litas LTL 3,45280
2023 1. Januar Kroatien Kuna HRK 7,53450
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11. Effektive Wechselkurse des Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft *

1Vj. 1999 = 100

Effektive Wechselkurse des Euro gegenliber den Wahrungen des Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
Weiten EWK- auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Erweiterten EWK-Landerkreises 1) Landerkreises 2) gegeniiber gegeniiber
real, real, 27 ausgewahlten Industrielandern 4)
auf Basis der | auf Basis der
real, Deflatoren | Lohnsttick- real, davon: 27 ausge-
auf Basis der| des Brutto- | kosten in der auf Basis der wahlten
Verbraucher-| inlands- Gesamt- Verbraucher- Nicht- Industrie-
nominal | preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal | preisindizes |insgesamt | Euro-Lander | Euro-Lander | 37 Landern 5) | landern 4 | 37 Landern 5) | 60 Landern 6)
96,2 96,1 95,9 96,2 96,6 95,9 97,9 99,6 95,7 97,7 98,3 98,1 97,8
87,0 86,8 86,0 85,7 88,1 86,1 91,9 97,5 85,4 91,1 93,1 92,3 91,2
87,5 87,1 86,6 84,5 90,2 86,9 91,7 96,6 86,0 90,5 93,0 91,7 91,0
89,8 90,2 89,6 88,1 94,5 90,5 92,3 95,7 88,3 91,0 93,5 92,2 91,9
100,4 101,4 100,8 99,2 106,4 101,6 95,9 94,8 97,5 95,3 97,0 96,7 96,8
104,2 105,3 103,8 102,4 110,9 105,4 96,1 93,6 99,9 95,6 98,5 98,2 98,4
102,8 104,0 101,8 100,6 109,1 103,0 94,7 92,0 98,7 93,2 98,4 97,1 96,7
102,8 104,0 101,2 99,5 109,2 102,3 93,5 90,4 98,1 91,6 98,6 96,7 96,0
106,3 107,0 103,5 101,2 112,8 104,5 94,5 89,7 102,0 92,0 100,9 98,3 97,3
110,2 109,9 105,7 105,1 117,6 107,0 94,9 88,4 105,1 91,3 102,4 98,4 97,5
11,7 110,8 106,8 108,7 120,7 108,1 95,2 89,2 104,5 92,0 101,9 98,6 97,9
104,5 103,0 98,6 101,2 112,0 99,1 92,5 88,7 98,1 88,1 98,8 94,3 92,5
104,2 102,1 96,7 99,4 12,8 98,6 92,1 88,4 97,5 87,3 98,2 93,5 91,9
98,5 96,8 91,2 93,6 107,6 93,8 90,0 88,3 92,4 84,7 95,9 90,5 88,9
102,1 99,9 94,2 96,5 112,3 96,8 92,3 88,8 97,4 86,6 98,1 92,3 90,9
102,3 99,2 94,2 96,7 114,7 97,2 92,9 89,6 97,6 87,3 98,2 92,5 91,5
92,5 89,5 85,6 86,0 106,2 88,6 89,7 90,2 88,8 83,6 94,4 87,8 87,0
95,2 91,5 879 | » 87,3 110,2 90,6 90,6 90,7 90,4 84,9 95,0 88,8 88,1
97,5 93,4 89,1 | » 88,0 12,6 91,8 91,9 90,8 93,3 85,7 96,3 89,9 88,9
100,0 95,6 90,6 | P 89,6 17,4 95,0 93,2 91,0 96,3 86,7 97,7 91,2 90,8
98,1 93,2 889 | P 87,1 115,6 92,4 92,2 91,2 93,5 85,8 96,4 89,9 89,4
99,7 93,6 89,4 | P 87.8 119,5 93,9 92,3 91,5 93,4 86,4 96,4 90,1 90,2
99,6 935 | » 837 | M 86,1 120,9 94,3 93,4 92,0 95,4 86,8 97,4 90,7 91,0
955| » 907| m 837| P 81,6 116,8| » 90,8 92,2 92,0 92,3 85,2 96,0 | P 89,2 | P 89,1
101,3 94,8 122,6 95,7 96,7 90,6 91,0
100,6 94,3 90,5 | P 88,0 121,8 95,2 93,1 91,4 95,5 86,9 96,5 90,1 90,5
101,8 95,2 1231 96,0 97,0 90,5 90,9
101,4 95,3 122,6 96,0 97,9 91,3 91,7
100,7 94,6 90,1 | » 88,1 121,7 95,2 93,4 91,8 95,7 87,0 98,0 91,2 91,5
100,3 94,2 121,4 94,9 97,7 91,1 91,4
100,6 94,3 1221 95,2 97,9 91,3 91,7
100,8 94,4 89,4 | P 86,6 122,4 95,3 93,2 91,4 95,8 86,6 98,0 91,3 91,8
100,3 93,8 121,7 94,6 97,9 91,1 91,5
99,7 93,5 121,0 94,3 97,7 91,0 91,3
99,4 932 | » 836| M 85,8 120,6 93,9 93,7 92,3 95,7 87,0 97,4 90,7 90,9
99,5 93,3 120,6 93,8 97,3 90,6 90,7
98,5 92,4 119,6 93,1 96,7 90,0 90,2
97,6 91,8| » 866| P 84,0 119,0 92,6 93,4 92,6 94,6 86,4 96,1 89,4 89,7
97,1 91,2 119,2 92,4 95,7 88,9 89,4
96,6 91,1 1187 | » 92,2 95,9 89,0 | P 89,4
96,9 91,7| » 849 m 82,8 1191 | » 926 92,9 92,3 93,7 85,7 96,1 89,1 | P 89,5
95,9 91,4 1186 | » 92,7 96,3 89,5 | P 90,0
95,2 89,9 116,6 | » 90,2 96,1 89,0 | P 88,9
95,6 903| » 835| M 81,2 16,4 | » 90,1 92,1 91,8 92,5 84,9 96,5 89,6 | P 89,3
95,9 90,6 16,7 | » 90,2 95,7 88,8 | p 88,5
94,1 89,1 14,7 » 889 94,9 88,0 | P 87,6
93,6 888 | » 80| P 80,0 1142) » 886 91,6 92,0 90,8 84,7 94,5 87,7 | » 87,3
942 | » 898 146 » 893 96,0 89,2 | P 88,8
948 | o 91,1 1155| » 90,6 96,1 | P 89,8 | P 89,4
960 | » 920| P 846 P 82,4 172 » 917 92,2 91,9 92,5 85,6 97,1 | P 90,7 | P 90,4
970 » 923 1192 | » 926 96,2 | P 89,7 | P 89,8
973 | ® 925 1199 | » 929 P 974 | p 90,3 | P 90,4
973 | » 92,7 1201 | P 93,2 P 976| P 90,5 | P 90,6
97,5 » 930 1205| » 93,5 P 979| P 90,8 | P 91,0

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen Aulenwert der betreffenden
Waéhrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit dem Verfahren zur Ermittlung des
effektiven Wechselkurses des Euro. Ein Riickgang der Werte bedeutet eine Zunahme
der Wettbewerbsfahigkeit. Die Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen
Erzeugnissen und Dienstleistungen. Nahere Erlduterungen zur Methodik und
Waégungsschemata siehe Website der Deutschen Bundesbank
(https://www.bundesbank.de/content/774128). 1 Berechnungen anhand der gewo-
genen Durchschnitte der Verdnderungen der Euro-Wechselkurse gegentiber den Wah-
rungen folgender 18 Lénder: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Hongkong,
Japan, Kanada, Norwegen, Polen, Ruménien, Schweden, Schweiz, Singapur, Stdkorea,
Tschechien, Ungarn, USA und Vereinigtes Konigreich. Soweit die aktuellen Preis- bzw.
Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind Schatzungen berlcksichtigt. 2 Umfasst die
Lander des Erweiterten EWK-Landerkreises zzgl. folgender 23 Lander: Algerien, Argen-
tinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Kolumbien, Malaysia, Marokko,

Mexiko, Neuseeland, Peru, Philippinen, Russische Foderation, Saudi-Arabien, Stdafrika,
Taiwan, Thailand, Turkei, Ukraine und Vereinigte Arabische Emirate. Die EZB hat die
Verdoffentlichung des Euro-Referenzkurses zum Rubel mit Wirkung vom 2. Mérz 2022
bis auf Weiteres ausgesetzt. Zur Berechnung der effektiven Wechselkurse wird fir die
Russische Foderation ab diesem Zeitpunkt ein Indikativkurs verwendet, der sich aus den
taglichen von der Bank of Russia festgestellten RUB/USD-Kursen in Verbindung mit dem
jeweiligen Euro-Referenzkurs der EZB zum US-Dollar errechnet. 4 Euro-Lander (ab 2001
einschl. Griechenland, ab 2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern,
ab 2009 einschl. Slowakei, ab 2011 einschl. Estland, ab 2014 einschl. Lettland, ab 2015
einschl. Litauen, ab 2023 einschl. Kroatien) sowie Danemark, Japan, Kanada, Nor-
wegen, Schweden, Schweiz, USA und Vereinigtes Konigreich. 5 Euro-Lander (in aktu-
eller Zusammensetzung) sowie die Lander der Gruppe des Erweiterten EWK-Lander-
kreises. 6 Euro-Lander (in aktueller Zusammensetzung) sowie die Lander der Gruppe des
Weiten EWK-Landerkreises.
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Ubersicht tiber Veroffentlichungen der
Deutschen Bundesbank

Diese Ubersicht informiert Gber ausgewahlte volkswirtschaftliche und statistische Ver-
offentlichungen der Deutschen Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit nicht anders vermerkt,
stehen die Veroffentlichungen in deutscher und in englischer Sprache sowie im Internet zur
Verflgung.

Die gedruckten Veroffentlichungen werden an Interessenten kostenlos abgegeben und sind
Uber das Bestellportal der Bundesbank zu beziehen. Aktualisierte Ergebnisse ausgewahlter
Statistiken stehen im Internet bereit. Daruber hinaus sind mit den Statistischen Fachreihen
Daten in einer veranderten Grundstruktur und mit erweiterten Nutzungsoptionen auf der

Internetseite der Bundesbank verflgbar.

B Geschéaftsbericht

B Finanzstabilitatsbericht

B Monatsbericht

Ein Verzeichnis der Aufsatze, die in der Zeit
von 2010 bis 2022 verdffentlicht wurden, steht
auf der Internetseite der Bundesbank zur Ver-
flgung.

Aufsatze im Monatsbericht

August 2022
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2022

September 2022

— Negativzinsphase und Pandemie im Spiegel
des Bank Lending Survey

— Produktivitatswirkungen der Reallokation im
Unternehmenssektor wahrend der Corona-
virus-Krise

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2021

— Zur Rolle des Internationalen Wahrungs-
fonds bei der Krisenpravention und Krisen-
bewaltigung

Oktober 2022

— Léanderfinanzen 2021: Uberschuss und zu-
satzliche Reserven aus Notlagenkrediten

— Finanzbeziehung der Mitgliedstaaten zu EU-
Haushalt und Extrahaushalt Next Generation
EU im Jahr 2021

— Zur Gultigkeit der Zinsparitat in Krisenzeiten

— Zur Marktverfassung von Bundeswertpapie-
ren im Umfeld geldpolitischer Ankaufe und
erhohter Unsicherheit

November 2022
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2022

Dezember 2022

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft fur
die Jahre 2023 bis 2025

— Energiepreisanstieg, Wechselkurs des Euro
und preisliche Wettbewerbsfahigkeit Deutsch-
lands

— Zugang zu Bargeld in Deutschland — Ergeb-
nisse einer reprasentativen Bevoélkerungs-
befragung
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Januar 2023

— Von der monetaren Saule zur monetaren
und finanziellen Analyse

— Zinsstrukturkurven in der volkswirtschaft-
lichen Analyse

— Die Nutzung von Mobile Payments in Deutsch-
land

— Zugang zu Bargeld in Deutschland: Auswer-
tungen zur raumlichen Verfigbarkeit von
Abhebeorten

Februar 2023
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2022/23

Marz 2023

— Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr
2022

— Zur Bedeutung der Digitalisierung fur die
Entwicklung der Arbeitsproduktivitat

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2021

April 2023

— Geldmarktbedingungen und Verzinsung der
Einlagen offentlicher Haushalte

— Vermogen und Finanzen privater Haushalte
in Deutschland: Ergebnisse der Vermdgens-
befragung 2021

— Zeitenwende im Zahlungsverkehr

— Nachhaltigkeitsrisiken in der Bankenaufsicht

B Statistische Fachreihen”

Auflenwirtschaft

— Auslandsvermogen und -verschuldung,
monatlich

— Direktinvestitionsstatistiken, April

— Zahlungsbilanzstatistik, monatlich

Banken

— Bankenstatistiken, monatlich

— Zahlungsverkehrs- und Wertpapierabwick-
lungsstatistiken, September

Geld- und Kapitalmarkte

— Emissionsstatistiken, monatlich

— Investmentfondsstatistik, monatlich
— Kapitalmarktkennzahlen, monatlich

Gesamtwirtschaftliche Rechenwerke
— Finanzierungsrechnung, Juni

Konjunktur und Preise
— Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen,
monatlich

Unternehmensabschliisse

— Jahresabschlussstatistik (Hochgerechnete
Angaben), Dezember

— Jahresabschlussstatistik (Verhaltniszahlen),
Mai

— Jahresabschlussstatistik (Verhaltniszahlen —
vorlaufig), Mai

— Konzernabschlussstatistik, Juni/Dezember

Wechselkurse
— Wechselkursstatistik, monatlich

Statistische
Sonderveroffentlichungen

1 Statistik der Banken und sonstigen Finanz-
institute, Richtlinien, Januar 202392

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 20232

Anmerkungen siehe S. 88°.



3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 201312

7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, September 2013

B Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19967

Europadische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wahrung und Wirtschaft, Mai 1997"

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975
bis 1989, August 19997

Der Markt fUr deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Multi-Country Model:
MEMMOD, Juni 2000

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche aufRerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 2005"

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder,
rechtlicher Rahmen, Geschichte, April 2006

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungs-
union, April 2008

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Marz
20137

B Diskussionspapiere®

46/2022
What drives inflation? Disentangling demand
and supply factors

Deutsche Bundesbank

47/2022
On the macroeconomic effects of reinvest-
ments in asset purchase programmes

48/2022
Real interest rates, bank borrowing, and fragility

49/2022
Estimating the impact of quality adjustment on
consumer price inflation

50/2022
Score-based calibration testing for multivariate
forecast distributions

51/2022
The preferential treatment of green bonds

52/2022
Bayesian VARs and prior calibration in times of
COVID-19

01/2023
Make-up strategies with incomplete markets
and bounded rationality

02/2023
Households’ expectations and regional COVID-19
dynamics

03/2023
Inflation expectations in the wake of the war in
Ukraine

04/2023
Shocks to transition risk

05/2023
Time-varying shock return correlation, news
shocks, and business cycles

06/2023
Asset allocation with recursive parameter up-
dating and macroeconomic regime identifiers

Anmerkungen siehe S. 88°.
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07/2023 B Bankrechtliche Regelungen

The rollout of internal credit risk model: Impli-
cations for the novel partial-use philosophy

08/2023
Pricing the Bund term structure with linear re-
gressions — without an observable short rate

09/2023
Banks of a feather: The informational advan-
tage of being alike

10/2023
On the empirical relevance of the exchange rate
as a shock absorber at the zero lower bound

11/2023
Banks' net interest margin and changes in the
term structure

12/2023

Long-term deposit funding and demand for
central bank funds: Evidence from targeted
longer-term refinancing operations

1 Gesetz uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zen-
tralbank, Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
Januar 2008"

2a Solvabilitats- und Liquiditatsverordnung,
Februar 20082

* Die Statistischen Fachreihen ersetzen die Statistischen Bei-
hefte sowie teilweise die Statistischen Sonderveroffent-
lichungen und werden ausschliel3lich auf der Internetseite
der Bundesbank in der Rubrik Publikationen/Statistiken an-
geboten.

O Diskussionspapiere ab dem Veréffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfligbar.

1 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache
erschienen.

2 Nur im Internet verfligbar.
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