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��! ��� �� �
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������� �� ����. 1
�����

�� �
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/�	!
��� ��/� �� ���� /�� 1	���� �	��
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����� �
�����. �
� ��1 �!���
 �������

�� �� �	
� �2��/��	�� �
�� 
�! ������ ��� �>���� ������ ?	� �2�
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	���� &� �� ���	 ����������� �
�� �
� ���
/�	!
���

���� �	�� �	� �2
���� � ����� 4�
/ 	� �
/���� �
� �	����/	����� ��	/ �� 	��/�� ��

��
	�� ��� /������� &" �
�� �
	�� ������ /��!�� � ����� �	�� ������ �
� ������. �	
��
���

���� 
��� 
� � 
�//���� ��	������. �� 	���� �	 �2/���� 1
! �
��� 1�� �	 ������ 
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���

�� ���
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���"	�� �	������ �� �
� ��2� �����	� 1
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�//��� 1
�� �	�


�
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?����� N� &
/���� ���/	��� �	 � /�	����� ��!,�� ���� �
	��

��"	�� �	��� �	. 1� ���	 �	������� � �	�����"������ �2/���
���. �
	����� �
� /��$

��"	�
 ��	�	
! 1��
 �
� ����	��� "���	� �
	�� ��	��� �������� "�	
 �
� 	�� �����! �����

���
/�	!
��� ���� 	" ���� /������. ��� �
� 	�� �!���
 1��
 �	��$�������. �������� ��/��$

���� ����3�� �� /����. � �
	�� �	 �
� ����	��� "���	� ������ �
� ���
/�	!
��� ���� �	 �

/��� 	" 	 �� �� /������ �"��� ��	�� ( !����� �
�� �� �� ��
	�� �� /������ �������� �� �
�

���
/�	!
��� ����. � �� �	1�� �
�� �
� �������� �
�� 1	��� ���� /���� �"��� �
� ��"	�
�.

1
��
 �� ��	�� �� /������� �
�� �� ���	���� ���
� �
� ��"	�
� 
� � �
/�	 �� �
� ������!

	" �
� ���
�� ���	� 
����� �	 1��
����� �!������ �
	���. �� �
� /��������� /	��� �
����

�� ������ ��"	�� �
� ��"	�
�. ��� �	� �� ������ � ���
��

�
��� ��� �1	 1�!� �	 �����/��� � /�	����� ��! �
	��� O�� �� ��������! � ������ ��	�
�����

4�
/ �� �
� �� �� 	" ���
�	�	�!� �
� 	�
�� �� ��������� �
����� �� 
������� �� ���� 	" �

4	� �
���� �
� ������� �� /�	���� 1��
 �
�� 4	�� &" �
��� ��  ������� ��������! �� �
� ��� 	"

/�	����� � "���	��. � 3�
 1��� 1��� �	  ��! �
�� ��������!� ?	� 1	�����. �
�� ��� �� 
	���

1	����. ��� ���	 ���	� �>	��� �
�  ��� ��	/ �� 	��/�� ��� 	��/�� /�� 1	���� 	" ���
��

3�
� ��������! /	���� �� ���	��  ������	�� �� �
��� �1	 
������. �2/������� �
� ��	/ ��

/�	����� ��!� ���� 1� �����/��� �
� �
	�� �� � �� ���� �
	��. ��������� �� ���	���	��

������	� 	" ���	� �>	�� 	� 
	���� �
� ��	/ �� �� ���� 
	1� �� ������� 
	�� 4	�� �	 ��

�����	!���

(+



D� ����,/�	����� ��! �� ����
�� �	 ��	/ �! 3 � /������. ��������� ��	1�! �	 �����!

�����. 1��
 /���������� $� 
 ���� &� 
�� ��
	�� �	 �>��� 	� �
� ���
/�	!
��� �����

�
�� �� 	" �	���� �
� �
/������	� 	" �
� "�
����� /�	/���! 	" �����
 ��� 
���
��� 
	����

1
��� <�2���� 1���� ��� 	" � ����� /��� 	" �
� ������ �	 4	� ������	�. ������� � ���
���

���	� 
����� �
/�	 �� 1	�����A 	������ 	/��	���(+ ��� �	�� �	���
����� �
� 
�
/ �
�/��

��4���
��� 	" �
� ���
/�	!
��� ���� �
	1��� ����� �
� �������� /�	/�����	� 
��
����
.

������ 1������

�	1 �	 �����/��� �
�� ���/	���W 0��� �
� �
	�� � /��� /�	����� ��! �
	��. � ��	/

�� 	��/�� 	" ��	�� 	 /������ 1	��� 
� � ���� ������� �	���! �! �
� �
���� �� /�	���$

�� ��!. 1��
	�� ��4���
��� 	" 
	��� 	� �>	�� /�� 1	����� &" ������� �
�� 1��� � �� ����

�
	��. �
� ��	/ �� /�	����� ��! ��� �
�� 	��/�� 1	��� 
� � ���� ��	��
� ��	�� �! �
�

���	���	�� ������� 	" 1	���� �>	�� ���,	� 
	���. ��� 	�� �	��� �/��� 	" �� ������� �


����� 	" ��4���
���� &� ��! ����. 1� 	���� � �
�� �
� ��	/ �� 	��/�� 1	��� �� �
��/. ��

�	 ����� �! �
� /�	���� "	� �� ?�	
 �
�� /���/���� �. 	�� ��� �����/��� �
� ��4���
����

�� �
� ���
�� ���	� 
����� �� 
����! ��� �� �! �������	�! �
����� �� 
������� �� ����.

�������� 3�
� �	 ��� 
	��� ��� �>	�� /�� 1	����� &������
/	��� �����$	> 1	��� 
� �

��
����� ���>����� "	� ���
��!�

 + "���������� ������ �#� ������

O�� 3��� �������	 ����!��� �� 	�� 1
��� �
� ��	�	
! �� 
�� �! � �
	�� 1
��� �
� ��������	�

�"��� �
� ��"	�
� �� ����� 	��	���� 6 �� �
	��
 	�� 
	��� /������� �
�� 
	�� 	" �
�

��������	� 1	��� 
� � �	������� ��"	�� �
� �������	� �����. �� �� ����� ���"�� �	 ����������

1
��
�� �
� ��"	�
 ��������	� �	��� 
� � /	��������! /��!�� � �	�� "	� �
� ���
�� ���	�


����� /��"	�
���� ������ �
� ������� �	 �� � �
�� ��	�! 
	�� /	�������. ��� �	 
��� �
�

�>���� 
	�� �����/�����. 1� ���4��� �
� ��	�	
! ��
������	���! �	 �
� ��"	�
� ��� �	

�
� ����	��� "���	� �
	���(- �
�� �	�
 ��������	�� ���� /���� �� �
� ��
� ��
�. ��� �
	1


	1 �
� ����
��� 	" ������� ��� ����� K()##L 1	��� 	�� �� �
� 
	����

�
� �
/���� ���/	��� �	 �
� ����	��� "���	� �
	�� �

�������! �"��� �
� ����	�����	�

	" �
� ��"	�
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	1� ��������! �
� ��
� �!��
��� �� �
� ����	��� "���	� �
	�� ��	���

�	1� ��. �
� �������� �� �
� ���
/�	!
��� ���� �� �
�����. ����
��� �� �
� /��� ����

/������. �� �������� 	" 	��! ��� /��������� /	���� 	 �� �
� /��$��"	�
 �����! ������ @��
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�
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�� ����� 1���� ��� �
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�� �
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���� 	" ��1 1���� ��� 	�
���� �	 �� ����� �	 �������� 
��
�� ���	� 
�����  	����������� ��� G��������� K())-L "	� � ������ ��������	�
��� � /	������ �	����	��
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;	��� �
� 3���� �
	1� �
� ��4���
��� �!��
��� "�	
 /��$��"	�
 �����! ����� 1��
 � ��
������	��

����	��� "���	� �
	��� �	��� ���
/�	!
���� �	��� K�����L ����. 	" 1
��
 �	1$������� ���
/�	!
���� ���
$

�	���� K���L ����. ��� 
��
$����� ���
/�	!
���. ���
�� K�����L �����

�
� /��� �� ������! ����
�� �"��� � !���� @"��� 3 � !���� �
� ���
/�	!
��� ���� �� �����

	�� /��������� /	��� ��	 � �
� /	��$��"	�
 �����! ������ �
� ����	� "	� �
� /�	�������

��4���
��� �� �
� ����� 
��� 	" �	1$������� 1	����� 1
��
 ��� ����� ��4	!��� 
��
 ����3��

1
�� �
� �
	�� 
���� O" �	����. � �	1�� /���������� 	" �
� �
	��. 	� �
� �
	�� 
������ 1
��

� /��� 	" �
� ��������	� 
�� ������! �	�������. 1	��� ������ �
� /��� ���
/�	!
��� �����

;	�� 	" 	�� ��
�����	�� �2
���� ���������� ���/	���� 	" ���
/�	!
��� 1
�� �
� �
	��


��� ������ �
� ��������	�� ;� ���
�����. �
��� 
�! �� "��� 
� � ���� � �	��������	� 	"

�
� ��"	�
 �	 �������� �
� �� ����! 	" �
� ������ �� ���
��!� ����� � ����� /��� 	" �
�

��������	�� 
�! ������! 
� � �	������� ��"	�� �
� ������ 
��. 1� ����� �
�� �� ����	� ��

�
� �	�� �2/������	�� ��������� �	 �
	��$���
 1	�� 
��� 
� � /��!�� �� ������	��� ���

�
/	����� �	���

8)



 +) "#� ���� �' ����� ���������

0� ������� �
� �	�� 	" ���	� 
����� ��������� ���������!� �
� ���� �
	1� �� ��4���
���

�
�� �� 	� �� 	��! � 1��� ������	� 	" �
/�	!
���. ��� � ����� ������	� 	" /�	����� ��!

��� 
	��� /�� 1	����� @����� /	���!. �
�� �	��� �� �2/������ �	���! �! �
� �� ���� �
	���

O� �
� 	�
�� 
���. �" /	���! 
�� ���� ���� ��! ��//	����� �
� ���	� 
�����. 1� 
� �

�	 ����
� 1
�� �
� ��4���
��� 1	��� 
� � ���� 1��
	�� /	���!� �
� ��
������ �N

�	�������. �2��/� �
� ����. 
� � �2/�������� ��������� 	" ���
/�	!
��� ���1��� � ���

��	 /������. �	 �
� �
���� �� �
� ����	��� "���	� �
�� ��������� � /������ 
�! �� 	" �
�

	���� 	" 
�������� 	" �
� �
	�� �
�� 
�� 
�� ���
��!� 0� ��
 �	 3�� �
� ���	� ������!

�
�� ��� �� �
� ���
/�	!
��� ���� �	��
�! �	�������

@"��� �	
� �2/���
������	�. 1� 3�� �
�� � ��2 �������	� 	" �	 /������ "	� 4	�� �
��

1	��� 	�
��1��� �� �����	!��. ��� ������ �
� �
/��� 	" �
� ����	��� "���	� �
	�� �	 ����

/��������� /	����� �
�� ��. �
� ���
/�	!
��� ���� ����� �	 	��! ��� /������. ���
�� �
��

�
� ��
	�� �� /������ �� �
� ������� 	" �
�� ���	� ������!� �
� �	 ���
���A� ��� �� ����

��	/ �	 ������ ��� �
� ���/��� �	 ����� ��� ��� �2/�������� "	� �
� 1��"��� ����� �� �����

�
��. �	
/���� �	 �
� �����! �����. �� ���� ��	/� ������� 	" �
� �������	� �� ��2 �����

"	� 4	�� �� ���� 	" ���������	�. ��� ���	 1��"��� �2/��������� ��	/� O �����. �� ���
�

�
�� � ������ ��! 
	������ �2/���� 	� �������%��� ���	� 
�� � ���
�� ���	�� �>��� 	� �
�

���
/�	!
��� ����� �	
/���� �	 �
� �� ���� 	" ��	�	� ��	�� ��� /������ 	" �� ���� ��

���� �	 �������%� ���	��

) �����������

O�� 
��� 3������ ��� �� ��

���%�� �� "	��	1�� &� � 
	��� �
�� "������� ����� 
����	����$

��! ��� � ��!��%�� ������/��	� 	" �
� ���
�� ���
/�	!
��� ��������� �!���
 ��"	�� ���

�"��� �
� ����% ��"	�
�. �
� ��
	 �� 	" ����������! ����3�����! /��� ��������$��/������ ��$

�
/�	!
��� ����3�� ������� �
� ���
/�	!
��� ���� �! ��� /��������� /	����� &� �
� ��1

�!���
. �
� ���
/�	!�� 1	����� ��	/ ����� ��� ��������$��/������ ����3�� �"��� � ������


	�� �
�� � !���. �	 
	�� �	��$���
 ���
/�	!
��� �� "	��� �
	�� 1��"��� ����/������

O ����� �
/�	!
��� ��� 	��/�� ��� ������. ��� �
� � ����� ������	� 	" ���
/�	!
���

��	/��8)

�	 �2�
��� �
� �
/��� 	" �
� ())+ 3������� ������. 1� ���������� �
� �
/��� 	" � �
	��

�	 �
� ����	��� "���	�� �! �����". �� ����� �	 ����� ��4���
���� 	" �
� ���
/�	!
��� ����.
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���� �� �
/�	!$
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	1 �
� ��>����� 1	���� �!/�� "����
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���� &� �	������. � /�	����� ��! 	� �� ���� �
	��� 
�! ���� �	 ����� 	��/�� �1���� ���

�	 ��4���
���� �� 	��/�� /�� 1	����. ��� 
�� 	��! ���������� �>���� 	� �
� ���
/�	!
���

�����8# ����� �
� ��4���
���� �"��� �
� ��"	�
 1��� �����! �	 
� � �	������� ��"	�� �
�

������ 
��. 1� ����� � �
�� �
�! ��� �	� �
� 
��� "���	� �
�� ��/� �
� ���
/�	!
��� ����

�� ������ �� 1�� 	���� �� �� ���
��!� &������. ��������� �	 4	�� ���� �� � /	��������! �	

������ �
� �
/��� 	" ��������� �
	��� 	� ���	�. �� 
	������ �	����

@ ��
��� 	" =�����	�� �����! ��
��� 	/��� 0� 
� � �	� �	��
����� �
� �
/���

	� �
� 1��"��� 	" 1	����� ��� �	  ���	�� /	������. �	� 
� � 1� ����
/��� �	 �	� � "	�

	/��
�� ���	� 
����� /	������ K��� �
�! 
�! �� � ��� �		 ��
/������ �� �
�� 
	���. �� ��!

����L� �	�� ������ 	� 
	������ �
� �
/��
������	� 	" �
	��$���
 ���	� ��������� 1	��� ��

����������. ������ ���
���� "�	
. ��!. ;���4�
�A� K()##L ����!���� O�� 1	����� 	��! ��>��

�� /�	����� ��!� 
	1� ��. �
�! 
�! 
� � ���� �>����� ��>������! �� �
� ())+ 3�������

������ ��� �	 �	�$���������������! 	" �
��� ���	�� @� �2�����	� �	 
	�� 1����! ���/�����

/�	����� �����. 	� � �� 1��
 ����� 3�
�. 1	��� ��������! ���� �� ������	��� ��� �
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A Appendix

Further details
The bene�ts for workers previously with high skills on their last job are given by

b1 = �h
X
i=1;2

X
j

e(i; j)P
j e(i; j)

Z zi;j

zi;j

w(i; j; y)
vi(dz)

1� vi(zi;j)

and

b2 = �h
X
j

e(3; j)P
j e(3; j)

Z z3;j

z3;j

w(3; j; y)
v3(dz)

1� v3(z3;j)
;

where �h is the replacement ratio. For the �rst bene�t level, one needs to take account of

the di¤erent masses of workers who are in the two high-skill classes i = 1; 2 and the various

possible bene�t entitlements (or �ow outside options) j = 1; 2; 3 which a¤ect wages. For

the second bene�t level, only the class i = 3 for low skilled workers is relevant. Calculating

the unemployment bene�ts thus requires knowledge of the distribution of workers across

skills and bene�t entitlements (while on the job), and of the conditional distribution of

wages across idiosyncratic productivities z:

To re�ect the legal arrangement before the Hartz IV labor market reforms in Germany,

we introduce the second level of bene�t, unemployment assistance. It is slightly lower and

paid after the �rst level has expired, but for a very long period. For previously high-skilled

workers, these levels are b3 = �l (b1=�h) and b4 = �l (b2=�h) ; where �l < �h: Finally, the

welfare bene�t earned after income-dependent bene�ts have expired is b5: Below, this will

be de�ned either as a constant, or assumed to be a fraction of the lowest unemployment

bene�t level, i.e.,

b5 = �ab4;

where 0 < �a < 1 of low skill bene�ts, i.e., This formulation makes sure that across

simulations welfare entitlements are never larger than unemployment bene�ts.

Using the wage equation and the de�nition of the surplus, the wage can be brought

into a more familiar form:

w(i; j; z) = � [(1� �)y � (1� �)Vf ] + (1� �)(1� �)V (i; j)

�(1� �)�

 X
i0;j0;n0

Q(i0; j0; n0; i; j)V (i0; j0)� V (i; j)

!

The wage is a weighted average of the �ow product of the �rm and the discounted outside

option of the �rm, on the one hand, and the outside option of the worker, on the other.

The last term is the option value of employment, which has a negative e¤ect on the current
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wage because of the associated chance of higher wages in the future should the worker

fall back into the unemployment pool.
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