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I Konjunktur in Deutschland

B Gesamtwirtschaftliche Lage

Der recht kraftige Aufschwung der deutschen
Wirtschaft hat sich im Frihjahr 2015 fortgesetzt.
Das reale Bruttoinlandsprodukt nahm der
Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes
zufolge im zweiten Vierteljahr saison- und
kalenderbereinigt um 0,4% gegenlber dem
Vorquartal zu." Damit ist die Wirtschaftsleis-
tung annahernd so stark gestiegen wie im
vorangegangenen Winterhalbjahr mit durch-
schnittlich 0,5% pro Quartal. Das zyklische
Grundtempo Ubersteigt seit Uberwindung der
konjunkturellen Schwachephase im Sommer-
halbjahr 2014 die Potenzialrate splrbar. Der
Nutzungsgrad der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktionskapazitaten durfte sich zuletzt im obe-
ren Bereich des Korridors der Normalauslastung
befunden haben.

Starke Anstéf3e flr die Konjunktur gingen im
zweiten Quartal von der Auslandsnachfrage
aus, die von der leichten Festigung der globa-
len Konjunktur nach dem schwachen Jahresauf-
takt und wohl auch von der vorangegangenen
Abwertung des Euro profitierte und wieder zur
schnelleren Gangart des zweiten Halbjahres
2014 zurlckfand. Das schwungvollere Export-
wachstum machte damit wett, dass die Impulse
aus der Binnenwirtschaft im Berichtszeitraum
weniger kraftig ausfielen als im Winterhalbjahr
2014/2015. Das Umfeld fur eine gunstige Ver-
brauchskonjunktur ist jedoch angesichts der
positiven Arbeitsmarktlage und deutlicher Ver-
dienstzuwachse weiterhin intakt. Der private
Konsum blieb im zweiten Vierteljahr allerdings
eher verhalten, nachdem die durch Olpreis-
bedingte Kaufkraftgewinne, zusatzliche Renten-
zahlungen und die Einfihrung des allgemeinen
Mindestlohns verbreiterte Einkommensbasis be-

1 Nach der zum Sommertermin Ublichen Neuberechnung
der Vorjahre ist das BIP-Wachstum im Jahr 2013 um 0,2 Pro-
zentpunkte auf 0,3% hochgesetzt worden. Das konjunk-
turelle Verlaufsbild im Jahr 2014 ist weitgehend erhalten ge-
blieben, auch wenn das Quartalsprofil etwas glatter ausfallt.

reits in den beiden vorausgegangenen Quarta-
len zu einer weitgehenden Anpassung des Aus-
gabeverhaltens der privaten Haushalte gefthrt
hatte. Das Verlaufsbild der Bauinvestitionen im
ersten Halbjahr steht im Zeichen eines Sonder-
effekts, da die Bautatigkeit im diesjahrigen Win-
ter von der Witterung weit weniger als saison-
Ublich beeintrachtigt wurde. Die Ausristungs-
investitionen sind trotz moglicherweise etwas
gedampfter Beschaffungsaktivitaten der Unter-
nehmen im Berichtszeitraum der Grundtendenz
nach weiter auf Erholungskurs.

Die Exporte sind im zweiten Quartal 2015 sehr
kraftig gestiegen. Das Plus bei den Warenaus-
fuhren fiel preis- und saisonbereinigt mit 3%
gegenuber dem Vorquartal wegen umfangrei-
cher Auslieferungen von Erzeugnissen der Luft-
und Raumfahrtindustrie besonders grofs aus.
Aber auch davon abgesehen war die Export-
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dynamik regional wie nach Warengruppen breit
gefachert. Im Fruhjahr durften sich die Ausfuh-
ren sowohl in den Euro-Raum als auch in Dritt-
lander deutlich erhoht haben. Dass sich die
Konjunktur in den meisten sudlichen EWU-Part-
nerlandern erholt, schlagt sich der bis Mai vor-
liegenden Landerstruktur zufolge bereits seit
einiger Zeit in einer Steigerung der Nachfrage
nach deutschen Erzeugnissen nieder. AulSerhalb
des Wahrungsgebiets kamen die Impulse fur
das Auslandsgeschaft im zweiten Jahresviertel
primar von den Industrielandern. So wurde der
Absatz in den USA — wie bereits im Winter —
erheblich ausgeweitet. Auch die Verkdufe in die
mittel- und osteuropaischen Beitrittslander und

ins Vereinigte Konigreich nahmen wieder Fahrt
auf. Das Asiengeschaft der deutschen Wirt-
schaft entwickelte sich im Berichtszeitraum hin-
gegen heterogen. Die Ausfuhren nach China
und Japan gaben nach, wohingegen die Ge-
schafte in den neuen Industriestaaten Asiens
sowie den sid- und ostasiatischen Schwellen-
landern markant anzogen. Die Exporte nach
Russland sind auf ausgesprochen niedrigem
Niveau; immerhin hat sich der Abwartstrend zu-
letzt verlangsamt.

Die Expansion der Importe hat sich im Frihjahr
abgeschwacht, nachdem sie in den Vorquarta-
len schwungvoller geworden war. Hierbei
durfte der Tempoverlust in der binnenwirt-
schaftlichen Nachfrageentwicklung eine Rolle
gespielt haben. Die Warenimporte Uberschrit-
ten im Frihjahr in realer Rechnung das Vorquar-
talsniveau nur wenig (+ ¥49%). Die Kaufe von
Vorleistungsgutern im Ausland erhohten sich
trotz der nach wie vor kraftlosen Industriekon-
junktur stark, und die Importe von Investitions-
gutern zogen erneut deutlich an. Zwar wurden
erheblich weniger Waren des sonstigen Fahr-
zeugbaus aus dem Ausland bezogen. Die Kfz-
Einfuhren, die bereits wahrend des Winterhalb-
jahres markant zugenommen hatten, wurden
aber sehr kraftig gesteigert. Der Bezug von
Konsumgutern wurde dagegen nicht ausgewei-
tet, er hatte jedoch in den beiden Quartalen zu-
vor sehr stark expandiert. Zudem gingen die
Einfuhren von Energie zurick.

Die Voraussetzungen fur eine weitere Erholung
der Ausrustungsinvestitionen sind vor dem Hin-
tergrund des steigenden gesamtwirtschaft-
lichen Nutzungsgrades und sehr vorteilhafter
Finanzierungsbedingungen gegeben. Den vor-
liegenden Indikatoren zufolge durften die
Unternehmen im Berichtszeitraum aber allen-
falls in sehr begrenztem Umfang neue AusrUs-
tungsguter beschafft haben. Hierfur war wohl
ursachlich, dass in den Frihjahrsmonaten nicht
so kraftig wie zu Jahresbeginn in die Fahrzeug-
flotten investiert wurde. So haben sich die Zu-
lassungszahlen von Nutzfahrzeugen nicht wei-
ter erhoht, und Gewerbetreibende meldeten

Reale Importe
wenig (ber
Vorquartals-
stand

Ausristungs-
investitionen
allenfalls mit
leichtem Plus,
Bauinvestitionen
wohl etwas
unter witte-
rungsbedingt
erhéhtem Vor-
quartalsniveau



Privater Ver-
brauch weiterhin
wichtige Stlitze
der Binnen-
nachfrage

merklich weniger Pkw als im Vorquartal an, in
dem die Zulassungen aufSerordentlich kraftig
gestiegen waren. Die Inlandsumsatze der Inves-
titionsgUterhersteller nahmen saisonbereinigt
nur wenig zu, wahrend sich die Kaufe bei aus-
landischen Herstellern deutlich erhohten. Die
Bauinvestitionen sind im zweiten Vierteljahr sai-
sonbereinigt wohl nicht weiter vorangekom-
men. Allerdings ist dabei in den Blick zu neh-
men, dass es im Winter von der milden Witte-
rung beglnstigt eine deutliche Ausweitung ge-
geben hatte. Die hohe Gerateauslastung im
Bauhauptgewerbe spricht daflr, dass sich die
Baubranche nach wie vor in einer ausgespro-
chen gunstigen zyklischen Verfassung befindet.

Der private Verbrauch war auch im zweiten
Quartal eine wichtige Stutze der Binnennach-
frage. Kraftige Wachstumsimpulse wie im ver-
gangenen Winterhalbjahr gab es angesichts der
vorherigen schnellen Anpassung an den erwei-
terten Ausgabenspielraum diesmal aber nicht.
Die realen Einzelhandelsumsatze lagen den vor-
laufigen Angaben zufolge im Frihjahr saison-
bereinigt sogar etwas unterhalb des Vorquar-
talsniveaus. Dieses Ergebnis ist allerdings
wesentlich davon bestimmt, dass die Einzelhan-
delsumsatze im Juni sehr niedrig ausfielen. Die
bisherige Meldung ist aufgrund hoher Schatz-
anteile mit grof3er Unsicherheit behaftet, und es
ist durchaus im Bereich des Maoglichen, dass der
Index im Zuge der Einarbeitung weiterer primar-
statistischer Angaben splrbar nach oben
revidiert wird. Die Zulassungszahlen von Pkw
durch private Halter legen nahe, dass im Frih-
jahr, nach zunehmenden Kaufen in den Quarta-
len zuvor, weniger Kraftfahrzeuge erworben
wurden. Zudem sind die Ausgaben fir Heizdl
nach der kraftigen Aufstockung der Vorrate im
Winter in den ersten beiden Frihlingsmonaten
wieder unter das gedruckte Herbstniveau zu-
rickgefallen. Die privaten Haushalte hielten sich
bei steigenden Preisen mit dem Wiederauffullen
ihrer Oltanks zurtck, zumal der Verbrauch in
der vergangenen Heizperiode angesichts der
milden Temperaturen nicht das kalkulierte Aus-
mals erreicht haben durfte.

Deutsche Bundesbank

B Sektorale Tendenzen

Die Industrieproduktion stieg im zweiten Vier-
teljahr 2015 erneut nur verhalten. GegenuUber
dem Winterquartal betrug die Zunahme saison-
bereinigt % %. Dabei fehlte es der Erzeugung
in zahlreichen Industriezweigen an Schwung,
nachdem es im zweiten Halbjahr 2014, in
einigen Bereichen bis ins erste Quartal 2015,
eine deutliche Expansion gegeben hatte. Der
Orderzufluss war im Winter jedoch splrbar ab-
geebbt. Die Herstellung von Vorleistungsgutern
kam im Frdhjahr nicht in Tritt (= ¥2%). Der Aus-
stofs von InvestitionsgUtern zog nur verhalten
an (+ %2%). Im Maschinenbau erhéhte sich die
Produktion nach starker Drosselung im Winter
zwar kraftig. Die Automobilindustrie fuhr die
Erzeugung, die im Winterhalbjahr markant aus-
geweitet worden war, jedoch deutlich zurtck.
Zudem wurden weniger DV-Gerate, elektro-
nische und optische Erzeugnisse sowie elek-
trische Ausristungen hergestellt. Im Bereich des
sonstigen Fahrzeugbaus Uberschritt der Ausstofs
den hohen Stand des Vorquartals nur wenig.
Demgegenuber haben die Produzenten von
Konsumgutern, die seit Langerem von der
schwungvollen Verbrauchskonjunktur profitie-
ren, die Fertigung spUrbar ausgeweitet (+1%),
wenngleich die Erzeugung durch den Bereich
Nahrungsmittel, der ebenfalls den Konsum-
gutern zugerechnet wird und daran einen ver-
gleichsweise hohen Anteil hat, gedriickt wurde.

Der Nutzungsgrad der Industriekapazitaten ist
im Juli nur geringfligig zurlickgegangen, und
die Unternehmen produzierten praktisch bei
normal ausgelasteten Kapazitaten. Dem ifo
Konjunkturtest zufolge lag der Nutzungsgrad
der Sachanlagen im Verarbeitenden Gewerbe
zuletzt bei 84 %% der betriebsublichen Vollaus-
lastung. Die Normalauslastung, die durch den
langfristigen Mittelwert angendhert werden
kann und 84% betragt, wurde damit zwar
erneut, jedoch nurmehr geringfligig Uberschrit-
ten.

Die Bauleistung lag im Fruhjahr saisonbereinigt
um 2%9% unter dem durch glnstige Witte-
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rungsbedingungen erhéhten Vorquartalsniveau.
Ausschlaggebend fur den kraftigen Rickgang
war die niedrigere Erzeugung im Ausbauge-
werbe, dessen Angaben jedoch stark revisions-
anfallig und daher mit grof3er Unsicherheit be-
haftet sind. DemgegenUber verringerte sich die
Produktion im Bauhauptgewerbe nur leicht um
%% und Ubertraf damit weiterhin den Stand
des Jahresschlussquartals 2014. Dabei fiel das
Minus im Tiefbau etwas grofser aus als im Hoch-
bau. Die Energieerzeugung wurde im Fruhjahr
deutlich ausgeweitet (+ 2%%).

Die Aufwartsbewegung im Dienstleistungssek-
tor durfte sich im Fruhjahr fortgesetzt haben.
Den verbrauchsnahen Dienstleistern kam wei-
terhin das Uberaus gunstige Konsumklima zu-
gute. Die Geschaftsaktivitaten der industrie-
nahen Dienstleistungsunternehmen dirften ins-
gesamt ebenfalls angezogen haben. Darauf
deutet die starke Verbesserung der vom ifo Ins-
titut erfragten Geschaftslage hin. Auch die Ver-
kaufe der Kfz-Handler, die sich im Winter be-

reits markant erhoht hatten, nahmen weiter
kraftig zu. Gleichwohl gibt es Hinweise darauf,
dass die im Berichtszeitraum nur verhalten auf-
wartsgerichtete Industriekonjunktur einer Bele-
bung der Geschaftsaktivitaten in einigen Wirt-
schaftszweigen entgegengestanden haben
konnte. Dass dazu auch das Transportgewerbe
zahlen konnte, legt der spurbare Ruckgang der
Fahrleistung inlandischer Lkw auf mautpflich-
tigen StrafSen nahe. Zudem unterschritt der Ab-
satz des Grofshandels wohl merklich den Stand
des Vorquartals, in dem allerdings ein starker
Zuwachs verbucht worden war. Im Gast-
gewerbe durfte der Umsatz ebenfalls nicht das
hohe Niveau der Wintermonate erreicht haben.

Beschaftigung
und Arbeitsmarkt

Die Lage am Arbeitsmarkt hat sich im Fruhjahr
2015 weiter verbessert. Die Erwerbstatigkeit
und die Zahl offener Stellen sind erneut gestie-
gen, die Arbeitslosigkeit hat abgenommen. Die
seit dem Jahresbeginn auffallend kréftige Ver-
ringerung der Minijobs ist im Verbund mit der
vergleichsweise starken Expansion sozialver-
sicherungspflichtiger Stellen in einigen eher per-
sonalintensiven Dienstleistungssektoren wohl
weitgehend als Anpassungsreaktion der Unter-
nehmen auf das Inkrafttreten des allgemeinen
gesetzlichen Mindestlohns zu interpretieren.
Abgesehen von diesem Umwandlungseffekt er-
scheinen die Auswirkungen der Mindestlohn-
einfuhrung auf das gesamtwirtschaftliche
Arbeitsvolumen im aktuell ginstigen Konjunk-
turumfeld sehr begrenzt.

Die Zahl der im Inland erwerbstatigen Personen
erhohte sich im zweiten Vierteljahr 2015 saison-
bereinigt gegentber dem Vorquartal um 42 000
beziehungsweise 0,1%. Damit fiel der Anstieg
etwas hoher aus als im Winter. Neben einer ge-
ringeren Zahl ausschlieSlich geringflgig Be-
schaftigter — allein der Durchschnitt der Monate
April und Mai liegt um 46 000 unter dem
Durchschnitt des Winters — gab es im Fruhling
auch 30 000 Selbstandige weniger als ein Quar-

Positive
Arbeitsmarkt-
entwicklung

Sozialver-
sicherungs-
pflichtige
Beschdftigung
steigt krdftig
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tal zuvor. Dagegen wurden den ersten Angaben
der Bundesagentur fur Arbeit (BA) zufolge allein
in den ersten beiden Fruhjahrsmonaten schat-
zungsweise 125 000 zusatzliche Arbeitnehmer
in sozialversicherungspflichtigen Beschaftigungs-
verhaltnissen eingestellt, ein Zuwachs von 0,4%
gegenlber dem Durchschnitt der Winter-
monate. In sektoraler Hinsicht fallt der ver-
gleichsweise kleine Beitrag des Produzierenden
Gewerbes zur Zunahme sozialversicherungs-
pflichtiger Stellen auf. Auf der anderen Seite
weisen neben den seit Langerem wachstums-
starken Branchen der Wirtschaftlichen Dienst-
leistungen sowie des Gesundheits- und Sozial-
wesens weitere Dienstleistungsbereiche erheb-
liche Steigerungen auf.

Seit dem Jahreswechsel nimmt der Umfang der
sozialversicherungspflichtigen Erwerbstatigkeit
gerade in denjenigen Dienstleistungsbranchen
recht stark zu, in denen ein Uberdurchschnitt-
licher Anteil des Personalbestandes geringfligig
beschaftigt ist. So war im Handel, im Gast-
gewerbe, bei Verkehr und Lagerei sowie im
Sektor Sonstige Dienstleister der Anstieg sozial-
versicherungspflichtiger Beschaftigung wah-
rend der letzten sechs Monate, fUr die Daten
vorliegen und in denen Beschaftigungseffekte
durch die Mindestlohneinflihrung zu erwarten
sind, in saisonbereinigter Rechnung mehr als
doppelt so hoch wie in vergleichbaren Perioden
der letzten zwei Jahre. Zwischen November
2014 und Mai 2015 wurden in diesen Branchen
mehr als 60 000 Stellen zusatzlich zum bishe-
rigen Aufwartstrend geschaffen. In diesem Zeit-
raum kam es in allen Wirtschaftszweigen zu-
sammengenommen zu einem Abbau von Uber
140 000 Minijobs. Hierzu gibt es zwar noch
keine sektoralen Daten. In den betrachteten
Wirtschaftsbereichen ist jedoch etwa die Halfte
aller geringfligig Beschaftigten angestellt.
Deshalb legen die Ergebnisse die Schlussfolge-
rung nahe, dass eine Umwandlung oder Zu-
sammenfassung in sozialversicherungspflichtige
Stellen als Reaktion auf die EinfUhrung des all-
gemeinen Mindestlohns stattgefunden hat. An-
reize daflr kénnten aus Unternehmersicht in

Deutsche Bundesbank
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Registrierte
Arbeitslosigkeit
im Frihjahr ein
wenig gesunken

Anhaltend
positive
Beschdftigungs-
aussichten

niedrigeren Lohnnebenkosten bestehen.? Dari-
ber hinaus sind die Verwaltungs- und Doku-
mentationspflichten bei Minijobs aufwandiger
geworden.

Die registrierte Arbeitslosigkeit unterschritt im
Berichtszeitraum den Vorquartalsstand saison-
bereinigt um 26 000 Personen. Im Durchschnitt
des zweiten Quartals waren 2,79 Millionen Per-
sonen arbeitslos, die entsprechende Quote er-
mafigte sich um 0,1 Prozentpunkte auf 6,4%.
Ungeachtet des spurbaren Rickgangs im Quar-
talsvergleich fallt auf, dass die Abwartsdynamik
im Verlauf des Frihjahrs deutlich nachgelassen
hat und es im Juli saisonbereinigt erstmals seit
einem knappen Jahr wieder zu einem gering-
flgigen Anstieg der Arbeitslosigkeit gegentber
dem Vormonat gekommen ist. Die Verlang-
samung konnte mit dem vorangegangenen
milden Winter in Verbindung stehen, der die
Ubliche saisonale Fruhjahrsbelebung abge-
schwacht haben durfte.

Die Fruhindikatoren fur den Arbeitsmarkt lassen
eine weitere Expansion der Beschaftigung in
den nachsten Monaten erwarten. Das Beschaf-
tigungsbarometer des ifo Instituts, das die Ein-
stellungsabsichten der gewerblichen Wirtschaft
fUr drei Monate im Voraus ermittelt und bereits
die Juli-Befragungen berUcksichtigt, zeigt eine
weitere Stellenausweitung an. Allerdings hat
das Barometer in den letzten zwei Monaten das
hohe Niveau nicht ganz gehalten, sodass eine
langsamere Gangart durchaus moglich ist.
DemgegenUber ist der Stellenindex der Bundes-
agentur fUr Arbeit (BA-X), der sowohl Informa-
tionen zum Bestand an gemeldeten offenen
Stellen als auch zu deren Dynamik verarbeitet,
weiter angestiegen. Treibender Faktor ist vor
allem die erhdhte Zahl an offenen Stellen, die
der BA gemeldet werden. Ein Plus an sozialver-
sicherungspflichtigen ungeforderten offenen
Stellen vermeldeten insbesondere die Sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen (einschl. Leih-
arbeit) sowie andere Dienstleistungsbereiche,
bei denen eine Umwandlung beziehungsweise
Zusammenfassung der Minijobs in sozialver-
sicherungspflichtige Stellen angenommen wer-

den kann. Das Arbeitsmarktbarometer des Ins-
tituts fur Arbeitsmarkt- und Berufsforschung,
das auf der Befragung samtlicher Leiter regiona-
ler Arbeitsagenturen zur Entwicklung der
Arbeitslosigkeit in den nachsten drei Monaten
beruht, zeigt zuletzt nach neutralem Stand
einen leichten Ruckgang an.

B Lohne und Preise

Der Anstieg der Tarifverdienste fiel im zweiten
Quartal 2015 mit 2,2% gegenuber dem Vorjahr
kaum hoher aus als in der Vorperiode (+ 2,1%).
Dass die tariflichen Entgeltzuwachse auch im
Berichtszeitraum wahrnehmbar hinter dem Vor-
jahresplus von 2,9% zurlckgeblieben sind, be-
statigt die moderate Grundausrichtung der lau-
fenden Tarifrunde. Dieses Profil zeigt sich auch
bei den tariflichen Grundvergutungen, die im
Fruhjahr um 2,3% Uber dem Vorjahresniveau
lagen (nach ebenfalls + 2,3% im ersten Quartal
und + 2,9% im Gesamtjahr 2014).

Die Lohnentwicklung wird zum einen von den
in den jungsten Tarifabschlissen verbreitet ent-
haltenen Nullmonaten gedampft, denen nur in
einigen Branchen wie dem Grof3- und Auf3en-
handel und dem Versicherungsgewerbe Einmal-
zahlungen entgegenstehen. Zum anderen bleibt
der Verdienstanstieg dadurch gemafigt, dass
die typischerweise auf zwei Stufen verteilten
Entgeltanhebungen in den neuen Tarifabschlis-
sen der Dienstleistungsbereiche selbst im um-
fangreicheren ersten Schritt kein tabellenwirk-
sames Plus Uber 3% vorsehen und der zweite

2 Bei gleichem Brutto-Stundenlohn fallen flr den Arbeit-
geber bei sozialversicherungspflichtig Beschaftigten nur
20,7% Sozialversicherungsbeitrage an, im Fall von Minijob-
bern inklusive Pauschalsteuern immerhin 30,9%. Da die ge-
ringfligig Beschaftigten selbst allenfalls geringe Abgaben
zahlen, konnten die Unternehmen bislang fir die hier
hoheren Abgaben zum Teil durch niedrigere Bruttoldhne
kompensiert werden. Fir besonders niedrige Lohne besteht
diese Mdglichkeit durch den Mindestlohn nicht mehr.

Tarifverdienst-
anstieg im
zweiten Quartal
2015 erneut
deutlich geringer
als 2014

Weiter eher
moderate
Abschlisse in
der laufenden
Tarifrunde



Effektivverdienst-
zuwachs durch
allgemeinen
Mindestlohn
beeinflusst

Preistendenz auf
allen Absatz-
stufen im
zweiten Quartal
2015 aufwadrts-
gerichtet

Ohne Energie:
Einfuhrpreise
weiterhin deut-
lich steigend,
Erzeugerpreise
Zziehen langsam
nach

Schritt erst im Verlauf des nachsten Jahres er-
folgt.®

Der Zuwachs der Effektivverdienste war im Be-
richtszeitraum vermutlich erneut hoher als das
Plus bei den Tarifentgelten. Im ersten Quartal
2015 hatte es erstmals seit gut zwei Jahren wie-
der eine positive Lohndrift gegeben. Die
wesentliche Ursache fir den Umschwung ist die
Einfihrung des allgemeinen Mindestlohns.®
Aus den Angaben der Vierteljahrlichen Ver-
diensterhebung des Statistischen Bundesamtes
fur das erste Quartal 2015 sind jedenfalls klare
Anhaltspunkte fir einen speziell die Gering-
qualifizierten sowie einige Dienstleistungsbran-
chen in Ostdeutschland betreffenden deut-
lichen Lohnschub zu erkennen (vgl. dazu im Ein-
zelnen die Erlauterungen auf S. 581.).

Im Frihjahr waren die Preistendenzen in der
Breite wieder aufwartsgerichtet. Der Um-
schwung bei den Einfuhr-, Erzeuger- und Ver-
braucherpreisen war vor allem darauf zurtck-
zuflihren, dass sich die RohdInotierungen von
ihrem Tief im Januar 2015 bis in den Mai hinein
erholten. AufSerdem verlor der Euro weiter
etwas an Wert. Die inlandischen Preistrends
wiesen nach wie vor nach oben. Zuletzt haben
die Olpreise auf den internationalen Markten
wieder deutlich nachgegeben, was zunachst
insbesondere bei den Einfuhrpreisen fir Entlas-
tung sorgt, sich aber auch auf den nachgelager-
ten Absatzstufen bemerkbar machen durfte.

Im Einfuhrbereich stiegen die Preise saisonberei-
nigt um 1,4%. Die Halfte davon war auf die er-
hohten Energiepreise zurlckzuflhren. Der Vor-
jahresabstand blieb zwar insgesamt negativ
(= 0,9%), ohne Betrachtung der Energiekom-
ponente weitete er sich aber erneut kraftig auf
+2,9% aus. Dies galt sowohl fir die Einfuhren
ohne Energie aus Nicht-EWU-Landern (+ 4,5%)
als auch aus der EWU, bei denen sich die Rate
ins Positive kehrte (+ 0,7%). Hierin dirften auch
die infolge der Euro-Abwertung gestiegenen
Produktionskosten in anderen Euro-Landern
zum Ausdruck kommen. Im Inlandsabsatz blie-
ben die Preise im Vergleich zum Vorquartal

Deutsche Bundesbank

Tarifverdienste

Veranderung gegenuber Vorjahr in %, auf Monatsbasis
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1 Ohne Nebenvereinbarungen und Pauschalzahlungen.
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weitgehend unverandert. Die zwischenzeitlich
gestiegenen Rohdlnotierungen wirkten zwar
auch hier preiserhohend. Mit Blick auf die Ener-
giekomponente wurden die Wirkungen jedoch
durch verzogerte Effekte des vorangegangenen
Verfalls der Rohélnotierungen auf die Strom-
und Gaspreise mehr als ausgeglichen, wenn-
gleich die Reaktion deutlich schwacher ausfiel
als in der Vergangenheit. Ohne Energie gerech-
net gaben die Preise im Inlandsabsatz nicht
mehr weiter nach, sondern zogen leicht an. Ins-
gesamt reduzierte sich der negative Vorjahres-
abstand auf —1,4% (ohne Energie: = 0,3%). Im
Auslandsabsatz hielt der positive Preistrend an;
binnen Jahresfrist sind die Ausfuhrpreise im Be-
richtszeitraum insgesamt um 1,4% gestiegen,
nach 0,8% im Vorquartal. Das aufsenwirtschaft-
liche Tauschverhaltnis hat sich im Fruhjahr ge-
genUber dem Winterquartal infolge des primar
Olpreisbedingten deutlichen Anstiegs der Ein-

3 Eine Ausnahme in dieser Hinsicht ist der Tarifabschluss,
den die Deutsche Bahn AG mit der Eisenbahn- und Ver-
kehrsgewerkschaft (EVG) vereinbarte. Hier betragt die An-
hebung der Grundvergutungen im ersten Schritt 3,5%, ge-
folgt von 1,6% im Frihjahr des nachsten Jahres.

4 Die Tarifverdienststatistik der Bundesbank berticksichtigt
Ublicherweise das sog. Eckentgelt, das eine abgeschlos-
sene Berufsausbildung und mehrjahrige Berufserfahrung
voraussetzt, wahrend der Mindestlohn tUberwiegend Seg-
mente mit reduzierten Qualifikationsanforderungen be-
trifft. In einzelnen Branchen in Ostdeutschland hat die Ein-
fihrung des allgemeinen Mindestlohns allerdings auch zu
Anpassungen im Eckentgelt der Tarifverdienststatistik ge-
fuhrt, und die Lohndrift ist insoweit nicht berdhrt.
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Erste Anhaltspunkte zur Wirkung des Mindestlohns

auf den Verdienstanstieg

Zu Jahresbeginn wurde in Deutschland ein all-
gemeiner gesetzlicher Mindestlohn in Hohe
von 8,50 € je Stunde eingeflhrt. Anhand der
fur das erste Quartal 2015 vorliegenden Vier-
teljahrlichen Verdiensterhebung des Statis-
tischen Bundesamtes fUr das Produzierende
Gewerbe und den Dienstleistungssektor lassen
sich erste Hinweise hinsichtlich der Auswirkun-
gen auf die Lohnentwicklung gewinnen. Dazu
werden im Folgenden die Verdienstanstiege
von Beschaftigtengruppen mit niedrigen Loh-
nen analysiert, bei denen sich der Mindestlohn
besonders stark auswirken durfte (Beschaftigte
mit geringeren Qualifikationen sowie Uber-
wiegend niedrig vergltende Branchen). Ge-
ringfugig Beschaftigte durften haufig und
ganz erheblich betroffen sein. Fir diese
Gruppe liegen allerdings in der Vierteljahr-
lichen Verdiensterhebung keine Angaben zu
den Stundenverdiensten vor, sodass sie hier
nicht naher betrachtet werden kann.

Die Brutto-Stundenvergutungen (ohne Son-
derzahlungen) der un- und angelernten Arbeit-
nehmer in Ostdeutschland stiegen im Winter
2015 mit 9,3% beziehungsweise 6,6% etwa
dreimal beziehungsweise doppelt so stark wie
in den oberen beiden Leistungsgruppen
(herausgehobene Fachkrafte und Arbeitneh-
mer in Leitungspositionen). Sogar in der sehr
heterogenen Gruppe der Fachkrafte erreichte
der Anstieg noch den Wert fir die Arbeitneh-
mer insgesamt, obwohl dieser durch den Min-
destlohn angehoben wurde. Damit lag er
deutlich Uber demjenigen in den beiden obe-
ren Leistungsgruppen. Betrachtet man die Ver-
dienstentwicklung einschlief3lich der Sonder-
zahlungen, um der Maglichkeit Rechnung zu
tragen, dass Unternehmen dem durch den
Mindestlohn verursachten Anstieg bei den
Grundvergutungen durch Kdrzungen bei den
Sonderzahlungen zu begegnen suchten, ergibt
sich ein sehr ahnliches Bild (vgl. Tabelle auf
S. 59 oben).

In Westdeutschland sind die Unterschiede
— vermutlich aufgrund des auch am unteren
Ende hoheren Verdienstniveaus — weniger
stark. Hier lag der Verdienstanstieg fir Arbeit-
nehmer in den beiden Leistungsgruppen mit
einfachen, schematischen Tatigkeiten zusam-
mengenommen kaum Uber dem Durchschnitt

fur alle Arbeitskrafte. In den Vorjahren hatten
die Zuwachse bei den Un- und Angelernten
allerdings wie auch in Ostdeutschland noch
meistens unter denjenigen der anderen Leis-
tungsgruppen gelegen.

In Branchen, die Uberwiegend niedrig ver-
guten, ist im ersten Vierteljahr 2015 gleichfalls
ein auffalliger Anstieg zu verzeichnen. Dies gilt
wieder insbesondere flr die Stundenverdienste
von Vollzeitbeschaftigten im 6stlichen Bundes-
gebiet. In Westdeutschland ist ein heraus-
gehobener Anstieg nur in einigen Branchen
wie der Beherbergung, der Textilherstellung
und der Nahrungsmittelindustrie zu beobach-
ten (vgl. Tabelle auf S. 59 unten). Der beson-
ders hohe Entgeltzuwachs von 11,5% in der
Nahrungsmittelindustrie Ostdeutschlands ist
zum Teil auf die Tarifabschlusse und den bran-
chenspezifischen Mindestlohn in der Fleisch-
verarbeitung zurlickzuflhren. Er ware noch
hoher ausgefallen, wenn nicht ebenso wie in
der ostdeutschen Textilindustrie die gesetzliche
Ubergangsregelung genutzt wirde, der zu-
folge das allgemeine Mindestlohnniveau durch
Vereinbarung eines flr allgemeinverbindlich
erklarten tariflichen Mindestentgelts befristet
unterschritten werden darf. In der Branche der
sonstigen Uberwiegend personlichen Dienst-
leistungen (u.a. Friseurhandwerk, Wasche-
reien und Reinigungen) trug der Mindestlohn
in Ostdeutschland wohl zu einem betracht-
lichen Entgeltplus sowohl im Vorfeld der Ein-
fhrung als auch zu Jahresbeginn 2015 bei. Ein
Teil dieses Lohnschubs griindet sich auf sekto-
rale allgemeinverbindliche Mindestentgelt-
Tarifvereinbarungen. So trat im Friseurhand-
werk bereits zum November 2013 ein nach
Ost und West differenzierender allgemeinver-
bindlicher Branchenmindestlohn in Kraft, der
zum August 2014 weiter angehoben wurde.
Seit dem 1. August 2015 gilt fir beide Teile
Deutschlands ein einheitliches Niveau von
8,50 € je Stunde. Auch in anderen Branchen
wie der Zeitarbeit oder dem Garten- und Land-
schaftsbau spielen sektorale allgemeinverbind-
liche Mindestentgelte eine wichtige Rolle.

In Branchen mit geringer Tarifbindung wie der
ostdeutschen Gastronomie und dem Wach-
und Sicherheitsgewerbe stiegen die Verdienste
im Winterquartal 2015 mit zweistelligen Zu-



wachsraten gegenlber dem Vorjahr ebenfalls
sehr kraftig. Zudem sind bereits in den Vor-
perioden die Tarife vergleichsweise stark an-
gehoben worden, was auf Vorzieheffekte des
flachendeckenden Mindestlohns hindeutet. In
den sehr gering tarifgebundenen Wirtschafts-
zweigen Heime und Sozialwesen kam es im
Winter 2015 ebenfalls zu einem spurbaren
Verdienstschub.

Insgesamt deuten die Ergebnisse der Viertel-
jahrlichen Verdiensterhebung darauf hin, dass
die Einfuhrung des Mindestlohns die Lohn-
struktur stark beeinflusst hat. Besonders be-
troffen waren Geringqualifizierte und Beschaf-
tigte in niedrig vergltenden Wirtschaftszwei-
gen in den neuen Bundeslandern sowie ver-
mutlich die geringfligig Beschaftigten in ganz
Deutschland, fur die aber im Rahmen der Vier-
teljahrlichen Verdiensterhebung keine Stun-
denverdienste vorliegen. Der vom Mindestlohn
in diesen Bereichen am unteren Ende der Ent-
geltverteilung ausgeldste Lohnzuwachs ist so
stark, dass er sich auch in den Durchschnitts-
vergltungen niederschlagt. In einer ersten
groben Abschatzung wird unterstellt, dass sich
die Léhne der voll- und teilzeitbeschaftigten
Arbeitnehmer (ohne geringfugig Beschaftigte)
in den ostlichen Bundeslandern in den drei
unteren Leistungsgruppen ohne die Einflh-
rung des Mindestlohns so entwickelt hatten
wie im Durchschnitt der drei Vorjahre. Aller-
dings sind auch in den oberen beiden Leis-
tungsgruppen die Lohne im ersten Quartal
2015 starker gestiegen als im Durchschnitt der
drei vorangegangenen Jahre. Dieser Anstieg
betraf moglicherweise in ahnlichem Mal$ die
ubrigen drei Leistungsgruppen, und er kann
nicht dem Mindestlohn zugerechnet werden.
Wird zusatzlich um diesen Anstieg korrigiert,
ergibt sich fur Ostdeutschland ein lohnerho-
hender Beitrag von etwa 134%. Selbst wenn
unterstellt wird, dass die Einfuhrung des Min-
destlohns in Westdeutschland keinerlei Einfluss
auf die Lohnentwicklung der nicht geringfligig
Beschaftigten gehabt hatte, errechnet sich
daraus fur Deutschland insgesamt ein Beitrag
zum Lohnanstieg von etwa %9%. Hochrech-
nungen auf Grundlage des soziobkonomischen
Panels (SOEP) legen nahe, dass sich dieser
Wert grob verdoppeln kdénnte, wenn zudem
der Einfluss auf die Verdienste der geringflgig
Beschaftigten in ganz Deutschland bertcksich-
tigt wirde.

Deutsche Bundesbank

Durchschnittliche Brutto-Stunden-
verdienste nach Leistungsgruppen
im ersten Quartal 20157

Voll- und teilzeitbeschaftigte Arbeitnehmer
(ohne geringfigig Beschaftigte),
Veranderung gegenuber dem Vorjahresquartal in %

Leistungsgruppen West Ost
Insgesamt 1,8 4,2
Arbeitnehmer in leitender Stellung 2,7 3,0
Herausgehobene Fachkrafte 19 3,2
Fachkrafte

(mit abgeschlossener Berufsausbildung) 1,8 4,2
Angelernte 2,5 6,4
Ungelernte 1,8 9,4

Quelle: Vierteljghrliche Verdiensterhebung des Statis-
tischen Bundesamtes, Fachserie 16, Reihe 2.1. * Produ-
zierendes Gewerbe und Dienstleistungsbereich, einschl.
Sonderzahlungen. 1 Anteilsverschiebungen zugunsten
niedrigerer Leistungsgruppen dampfen den durchschnitt-
lichen Anstieg der Brutto-Stundenverdienste Uber alle
Leistungsgruppen.
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Durchschnittliche Brutto-Stunden-
verdienste in ausgewahlten
Wirtschaftszweigen im ersten
Quartal 20157

Vollzeitbeschaftigte Arbeitnehmer,
Veranderung gegenuber dem Vorjahresquartal in %

Wirtschaftszweig (Abteilung) West Ost
Insgesamt 2,4 3,5
Herstellung von Nahrungs- und

Futtermitteln 3,9 11,5
Herstellung von Textilien 4,7 8,1
Grofshandel 1,7 3,8
Einzelhandel 1,2 3,7
Beherbergung 54 9,5
Gastronomie 1,9 12,6
Vermittlung und Uberlassung von

Arbeitskraften 2,1 3,9
Wach- und Sicherheitsdienste sowie

Detekteien 0,6 12,0
Gebaudebetreuung; Garten- und

Landschaftsbau 4,1 39
Heime (ohne Erholungs- und

Ferienheime) 2,8 5,4
Sozialwesen (ohne Heime) 2,5 5,0

Erbringung von sonst. Uberw. personl.

Dienstleistungen (Friseure,

Kosmetiksalons, Waschereien,

Reinigung usw.) -1,5 9,8

Quelle: Berechnungen auf Basis der Indizes der Viertel-
jahrlichen Verdiensterhebung des Statistischen Bundes-
amtes, Fachserie 16, Reihe 2.2. * Produzierendes Gewerbe
und Dienstleistungsbereich, ohne Sonderzahlungen.
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Einfuhr-, Ausfuhr-, Erzeuger-, Bau-
und Verbraucherpreise

2010 =100, saisonbereinigt, vierteljahrlich
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Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. 1 Erzeu-
gerpreisindex gewerblicher Produkte im Inlandsabsatz. 2 Nicht
saisonbereinigt. 3 Verbraucherpreisindex in nationaler Abgren-
zung.
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fuhrpreise erstmals seit drei Jahren wieder sicht-
bar verschlechtert.

Der Preisauftrieb bei den inlandischen Bauleis-
tungen schwachte sich zuletzt saisonbereinigt
ab. Binnen Jahresfrist betrug das Plus aber wei-
terhin 1,5%. Sowohl bei Roh- als auch bei Aus-
bauarbeiten gab es kaum merkliche Preisbewe-
gungen. Auf dem Immobilienmarkt hat sich der
Preisauftrieb seit dem Jahreswechsel 2014/2015
insgesamt moderat verstarkt, nachdem es im
vergangenen Jahr zu einer Beruhigung gekom-
men war. Auffallig war zuletzt die vergleichs-
weise kraftige Verteuerung von Eigenheimen.

Die Verbraucherpreise stiegen im Fruhjahr kraf-
tig um saisonbereinigt 0,7%, nachdem sie im
Vorquartal um 0,2% zurickgegangen waren.
Knapp die Halfte dieses Anstiegs lasst sich auf
die zwischenzeitliche Erholung der Rohdlnotie-
rungen zurlckfihren, in deren Folge sich Ener-
gie um gut 2%2% verteuerte, auch wenn die
Verbraucher beispielsweise fir Mineraldlpro-
dukte immer noch 10% weniger als im Jahr
zuvor zahlen mussten. Ohne Energie verstarkte
sich der Preisanstieg ebenfalls weiter auf 0,4%,
nach 0,3% und 0,2% in den beiden Vorquarta-
len. Die Preise fir Nahrungsmittel zogen merk-
lich an. Bei anderen Waren beschleunigte sich
der Preisauftrieb unter dem Einfluss der Euro-
Abwertung spurbar. Die Verteuerung binnen
Jahresfrist lag hier erstmals seit Ende 2012 wie-
der Uber 1%. Nach den recht kraftigen saison-
bereinigten Preisanstiegen der letzten Quartale
war der Preisauftrieb bei den Dienstleistungen
im Fruhjahr wieder gemaRigter.® Die Einflh-
rung des allgemeinen Mindestlohns durfte zu-
letzt nur noch in sehr begrenztem Umfang zu
weiteren Preisanpassungen geflhrt haben. Bei
den Wohnungsmieten setzte sich der moderate
Aufwartstrend fort. Insgesamt stiegen die Ver-
braucherpreise im zweiten Quartal in der natio-
nalen Abgrenzung (VPI) um 0,5% gegenuber

5 Das im Juni eingefuhrte Bestellerprinzip bei Maklergebiih-
ren flr gemieteten Wohnraum hatte in diesem Monat zwar
einen splrbar ddmpfenden Einfluss auf die Preise fur Dienst-
leistungen, die Wirkung auf das Quartalsmittel war aber

gering.

Anstieg der Bau-
und Immobilien-
preise

Krdftiger Preis-
anstieg auf der
Verbraucherstufe
im zweiten
Quartal, ...



... zuletzt aber
ErmdfSigung
durch fallende
Rohdl-
notierungen

Weiterhin
recht krdftiges
Wirtschafts-
wachstum zu
erwarten ...

dem Vorjahr, nachdem sie im Winter unver-
andert geblieben waren; in der harmonisierten
Abgrenzung (HVPI) waren es +0,4%, nach
—0,1% im ersten Vierteljahr.®

Zum Ende des ersten Halbjahres verminderte
sich die Vorjahresrate der Verbraucherpreise
unter dem Einfluss der rlicklaufigen Rohdlnotie-
rungen wieder splrbar. Die Rate ohne Energie
blieb weitgehend unverandert. Im Juli betrug
sie sowohl nach dem VPI als auch nach dem
HVPI +1,0%. Insgesamt waren es dagegen
+0,2% beziehungsweise + 0,1%. Sollten sich
die niedrigeren Rohdlnotierungen verfestigen,
durfte die Gesamtrate in den kommenden
Monaten um Null pendeln, bevor sie zum Ende
des Jahres vor allem aufgrund des Basiseffekts
in der Energiekomponente wieder ansteigen
sollte, sodass dann die aufwartsgerichtete
Grundtendenz starker sichtbar werden durfte.

Auftragslage
und Perspektiven

Die Voraussetzungen dafur, dass sich das so-
wohl von der Auslands- als auch von der Bin-
nennachfrage getragene recht kraftige Wirt-
schaftswachstum in der zweiten Jahreshalfte
fortsetzt, sind aus heutiger Sicht gegeben. Die
Aufwartstendenzin den inlandischen Nachfrage-
komponenten wird — anders als im von Sonder-
faktoren gepragten zweiten Jahresviertel — nach
der Jahresmitte wohl wieder starker zum Vor-
schein kommen. Dies betrifft nicht nur die von
weiterhin sehr vorteilhaften Rahmenbedingun-
gen begunstigte Verbrauchskonjunktur. Es be-
zieht sich auch auf die Investitionsaktivitaten,
zumal bei den Unternehmen mit der Perspek-
tive, moglicherweise mit einer starker Uber das
Normalmal hinausgehenden Auslastung der
Kapazitaten konfrontiert zu werden, die Bereit-
schaft flr Erweiterungsinvestitionen zunimmt.
Das Exportgeschaft kdnnte zum einen davon
profitieren, dass die Erholung im Euro-Raum
fortschreitet. Zum anderen sind die konjunk-
turellen Aussichten fir die USA und Grol3britan-
nien, traditionell wichtige Absatzmarkte fur

Deutsche Bundesbank

deutsche Exporterzeugnisse auflerhalb des
Wahrungsgebiets, vergleichsweise glnstig. Auf
den Drittmarkten durfte auch der niedrige
Auflenwert des Euro helfen. Allerdings sollten
auch die gegenwartig hauptsachlich von den
Schwellenlandern ausgehenden Risiken fur die
Auslandsnachfrage nicht Ubersehen werden.

Die gemischten Signale aus dem globalen Um-
feld passen zu den eher verhalten expansiven
Geschafts- und Exporterwartungen der Indus-
trie. Die Stimmung im Verarbeitenden Gewerbe
ist dem ifo Konjunkturtest zufolge seit dem
Fruhjahr vor allem deshalb etwas besser als zur
Jahreswende, weil die Firmen ihre aktuelle Lage
optimistischer eingestuft haben. In binnen-
orientierten Branchen wie den Dienstleistungs-
unternehmen, aber auch dem Grof3handel hat
der Optimismus seit dem Frihjahr sogar weiter
zugenommen, im Einzelhandel und im Bau-
hauptgewerbe blieb er weitgehend unverandert
auf gutem Niveau.

Schub fur die Industriekonjunktur kam im Frih-
jahr vom kraftigen Zufluss an Bestellungen. Die
Ausweitung der Auftragseingdange um saison-
bereinigt 3% gegenuber dem Vorquartal
machte den Ruckschlag im Winter zuvor mehr
als wett. Ausschlaggebend fir den markanten
Anstieg waren die Orders aus dem Ausland, die
um 6% zulegten. Dabei haben Grofauftrage
aus der EWU und Drittlandern eine Rolle ge-
spielt, aber auch ohne diese Bestellungen war
der Zuwachs sehr kraftig. Die Nachfrage aus
dem Euro-Raum zog besonders stark an
(+ 8%%). Aus Drittstaaten wurden ebenfalls
erheblich mehr Orders verbucht (+4%:%),
wobei ohne GrofSauftrage gerechnet das hohe
Niveau vom Jahresende 2014 beinahe wieder
erreicht wurde. Aus dem Inland gingen zwar
etwas weniger Bestellungen als im Winter ein
(= 34%). Wird von GrofSauftragen abgesehen,

6 Mit der Veroffentlichung der endgultigen April-Werte hat
das Statistische Bundesamt wegen eines Berechnungsfeh-
lers in der Teilkomponente ,Gesundheitsdienstleistungen”
die Indexwerte fir den HVPI ab Januar 2015 revidiert. Die
HVPI-Vorjahresrate im ersten Quartal fallt dadurch um 0,1
Prozentpunkte hoher aus.
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Nachfrage nach Industriegiitern und
Bauleistungen

Volumen, 2010 =100, saisonbereinigt, vierteljahrlich
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Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. 1 Nur
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die das Vorquartalsniveau stark erhoht hatten,
war die Nachfrage hier aber gleichfalls deutlich
aufwartsgerichtet.

Im zweiten Quartal profitierten vor allem die
InvestitionsgUterhersteller von der anziehenden
Nachfrage (+ 4%9%). Hier kamen sehr starke
Impulse aus dem Ausland, ohne GroRauftrage
gerechnet gingen aber auch deutlich mehr Auf-
trdge aus dem Inland ein. Besonders kraftig
stiegen die Orders fur Maschinen (+ 434%),
wobei es erheblichen Mehrbedarf sowohl bei
auslandischen als auch bei heimischen Unter-
nehmen gab (+ 5% bzw. + 334%). Die Bestel-
lungen in der Automobilindustrie nahmen in-
folge gesteigerter Auslandsnachfrage sehr stark
zu und Uberschritten nach dem Rickgang in
den Wintermonaten das markant erhohte
Niveau des Jahresschlussquartals 2014. Die
Orders fur DV-Gerate, elektronische und
optische Erzeugnisse sowie elektrische Ausrus-
tungen zogen ebenfalls an. Auch der Bereich
des sonstigen Fahrzeugbaus verzeichnete ein
deutliches Plus, hinter dem vor allem vermehrte
Auslandsbestellungen fir Schiffe, aber auch fur
Schienenfahrzeuge standen. Zudem waren Vor-
leistungsgUter wieder starker gefragt (+1%),
wobei die Zunahme aus dem Inland recht ver-
halten ausfiel. Die Konsumguterindustrie ver-
buchte ebenfalls einen kraftigen Orderzuwachs
(+ 3%%), nach einem nur kleinen Plus zum
Jahresanfang. Ausschlaggebend dafir war die
Auslandsnachfrage, aber auch der Orderzufluss
aus dem Inland erhéhte sich merklich.

Die Baunachfrage ist weiterhin kraftig, wenn-
gleich das ausgesprochen hohe Auftragsniveau
aus dem Winterquartal in den ersten beiden
Frihjahrsmonaten — bis dahin liegen Angaben
vor — nicht gehalten werden konnte. Damals
hatte es im gewerblichen und offentlichen Bau
eine Reihe von Grofsauftrdgen gegeben, die bei
den Bauunternehmen Uber einen langeren Zeit-
raum fUr Auslastung sorgen. Insgesamt Uber-
schritten die Bauorders in den ersten funf
Monaten dieses Jahres den gedrlckten Stand
der sechs Monate zuvor im Mittel um 6%2%. Im
Wohnungsbau ist die Nachfragetendenz stabil

Investitions- und
Konsumgditer
stark gefragt

Baunachfrage
mit deutlicher
Aufwadrtstendenz



Privater Ver-
brauch bleibt
Aktivposten der
Konjunktur

nach oben gerichtet. Das veranschlagte Kosten-
volumen genehmigter Wohneinheiten in neuen
und bestehenden Gebauden lag im Durch-
schnitt der Monate April und Mai saisonberei-
nigt um 1% uber dem Vorquartalsstand, nach-
dem es im ersten Vierteljahr um 1%2% und im
Schlussquartal 2014 um 2% gestiegen war.

Vom privaten Verbrauch durften nach der
Jahresmitte wieder starkere Impulse fur die
Konjunktur als im Frihjahr ausgehen. Eine gute

Deutsche Bundesbank

Basis daflr ist, dass sich der reale Ausgaben-
spielraum der privaten Haushalte zuletzt erhdht
hat. So sind die Olpreise nach der teilweisen
Erholung zwischen Januar und Mai wieder
deutlich gefallen, und die Teuerung insgesamt
ist sehr gering. Zudem haben sich die Einkom-
menserwartungen angesichts glinstiger Arbeits-
markt- und Entgeltaussichten den Umfragen
der Gesellschaft fur Konsumforschung zufolge
vom bisherigen Rekordhoch der Vorperiode aus
erneut verbessert.
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