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BIP im ersten
Quartal 2013
leicht gestiegen

I Konjunktur in Deutschland

B Grundtendenzen

Die deutsche Wirtschaft ist zu Jahresbeginn
2013 nur wenig gewachsen. Der Schnellmel-
dung des Statistischen Bundesamtes zufolge
hat das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im ers-
ten Vierteljahr saison- und kalenderbereinigt
um 0,1% gegenliber dem Vorquartal zugenom-
men, in dem es ein Minus von 0,7% gegeben
hatte. Dass die erwartete Gegenbewegung
lediglich verhalten ausgefallen ist, lag am lan-
gen Winter, der vor allem die Bauwirtschaft,
aber auch das Transportgewerbe beeintrach-
tigte. Vom Witterungseinfluss abgesehen ex-
pandierte die Wirtschaftsleistung etwa im Aus-
malS des Potenzialwachstums, sodass es in der
zyklischen Grundtendenz keine weiteren Ab-
striche am gesamtwirtschaftlichen Nutzungs-
grad gab. Dazu passt, dass sich der Arbeits-
markt weiterhin glinstig entwickelte.

Gesamtwirtschaftliche Produktion
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Der Exportmotor ist gleichwohl noch nicht wie-
der angesprungen, und die gewerbliche Inves-
titionsneigung ist angesichts ausreichender
Kapazitaten nach wie vor schwach ausgepragt.
Etwas kraftigere Impulse kamen nach dem
Jahreswechsel 2012/2013 vom privaten Ver-
brauch, obwohl die Pkw-Nachfrage der Haus-
halte spurbar nachgab. Die Bauinvestitionen
standen im Berichtszeitraum unter dem Einfluss
der widrigen Wetterverhaltnisse, durften aber
angesichts des zunehmenden Wohnraumbe-
darfs und zuletzt wieder vermehrter 6ffent-
licher Auftragsvergaben kurzfristig wieder auf
ein erhohtes Aktivitatsniveau zurlckkehren.

Die Ausfuhren haben sich im ersten Vierteljahr
2013 saisonbereinigt weiter verringert, nach-
dem es von Oktober bis Dezember des vorigen
Jahres bereits zu einem Ruckgang um 2%
gegenuber dem Stand vom Sommer gekom-
men war. Dabei ist als Lichtblick zu werten,
dass die Warenlieferungen in die EWU das
kraftige Minus am Jahresende 2012 zumindest
teilweise ausgleichen konnten. So nahmen
Kunden aus Italien und Spanien nach einem
anderthalbjahrigen Ruckgang erstmals wieder
mehr Waren ab. Auch in den Niederlanden
konnten deutsche Unternehmen nach einer
Durststrecke zuletzt einen Zuwachs verbuchen,
wohingegen das Exportgeschaft nach Frank-
reich — wie bereits im Herbst 2012 — zur
Schwache neigte. AufSerhalb des Euro-Raums
Uberwogen die negativen Vorzeichen, wenn-
gleich die Verringerung insgesamt im Berichts-
zeitraum nicht mehr so stark wie im Schluss-
quartal 2012 gewesen sein durfte. So reduzier-
ten sich nach dem Jahreswechsel die Exporte in
die asiatischen Industrie- und Schwellenlander.
Eine Ausnahme bildete China, wohin nach
einem schwachen zweiten Halbjahr 2012 wie-
der etwas mehr Waren aus deutscher Produk-
tion geflossen sind. Bei den Ausfuhren in die
USA scheint die Korrektur nach dem aufser-
gewohnlich guten Ergebnis im Sommer des
vorigen Jahres noch nicht abgeschlossen zu
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sein. Zu kraftigen Abstrichen kam es zuletzt
auch im Exportgeschaft mit den OPEC-Staaten.
Die mittel- und osteuropaischen EU-Lander
stellen fUr deutsche Exporteure derzeit keinen
dynamischen Absatzmarkt dar, wohingegen
sich die Ausfuhren nach Russland zuletzt wie-
der belebten. Letzteres gilt auch fir Grofs-
britannien.

Im Berichtszeitraum wurden vor allem mehr
Vorleistungsguter wie chemische Produkte so-
wie Metalle und Metallerzeugnisse ausgefuhrt.
Die InvestitionsgUterexporte waren auch nach
dem Jahreswechsel rlickldufig, wobei die Ver-
ringerung aber nicht mehr das Ausmafs vom
Herbst aufwies. So lag die Ausfuhr von Maschi-
nen im Januar und Februar 2013 saisonberei-
nigt nur noch knapp unter dem Vorquartals-
stand. Stark dampfend wirkte nach wie vor das
Auslandsgeschaft mit Kraftwagen und Kraft-
wagenteilen; zuletzt ging aber auch der Absatz
mit Luft- und Schienenfahrzeugen zurlck. Der
Export von KonsumgUtern nahm demgegen-
uber kraftig zu.

Die Importe haben im ersten Quartal 2013 sai-
sonbereinigt erneut nachgegeben. Dies lag
mafsgeblich an der betrachtlichen Verringerung
der Energieeinfuhren, die im Herbst stark aus-
geweitet worden waren. Aufwarts tendierten
hingegen die Importe von Vorleistungen sowie
Maschinen, Kfz, EDV-Ausstattungen und elek-
trischen Ausrustungen. In diesen Investitions-
gltergruppen fiel die Erholung allerdings
schwacher als bei Vor- und Zwischenprodukten
aus. Konsumguter wurden im Berichtszeitraum
ebenfalls mehr als im Vorquartal eingefuhrt.

Die Unternehmen halten sich nach wie vor mit
Investitionen zurlick. Hierflr sind die Nach-
fragebedingungen ausschlaggebend, die weite
Teile der Industrie nicht als ausreichend empfin-
den, um die Kapazitatsauslastung auf abseh-
bare Zeit Uber das Normalniveau zu heben.
Finanzierungsseitige Restriktionen spielen in-
dessen keine wahrnehmbare Rolle. In vielen
Fallen er6ffnen die laufenden Einnahmen aus-
reichend Innenfinanzierungsspielraume. Uber-

Deutsche Bundesbank

Grundtendenzen im AufSenhandel
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dies sind Fremdfinanzierungen aufsergewohn-
lich glinstig, und es liegen auch keine Anhalts-
punkte daflr vor, dass sich der Zugang zu Kre-
diten fUr Grof3unternehmen oder kleine und
mittelgrofde Betriebe in Deutschland spUrbar
erschwert hatte.

Die Auslieferungen von Maschinen, EDV-Gera-
ten und elektrischen Ausristungen an inlan-
dische Abnehmer haben sich zuletzt zwar auf
niedrigem Niveau stabilisiert. Das Flottenge-
schaft hat sich jedoch verringert. In den ersten
drei Monaten 2013 unterschritt die Zahl neu
zugelassener Nutzfahrzeuge den Vorquartals-
wert saisonbereinigt um rund ein Zehntel. Bei
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Bautdtigkeit
durch langen
Winter belastet

Witterungseinfluss im Bau:
lange Winter im Vergleich
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den Neuzulassungen gewerblich genutzter
Pkws betrug das Minus zuletzt 1%9%.

Die Bauinvestitionen haben im ersten Quartal
2013 unter den widrigen Witterungsbedingun-
gen gelitten. Bei anhaltend niedrigen Tempera-
turen sowie Schnee und Eis in grofsen Teilen
Deutschlands bis Anfang April verschob sich
die saisonUbliche Belebung der Bauaktivitaten
diesmal weit ins Fruhjahr hinein. So gab es von
Januar bis Marz im Landesdurchschnitt 22 Eis-
tage;"” das sind knapp doppelt so viel wie im
langjahrigen Durchschnitt. Die schwache Pro-
duktion des Bauhauptgewerbes im Marz ist da-
her vornehmlich auf diese verlangerte Zwangs-

pause zurtckzufuhren. Auch wenn nach den
Erhebungen des ifo Instituts fast drei Viertel der
Unternehmen selbst im April noch witterungs-
bedingte Behinderungen meldeten,? so ist spa-
testens ab der Monatsmitte damit begonnen
worden, den Ruckstand aufzuholen.

Der private Konsum ist gut ins neue Jahr ge-
startet, nachdem es 2012 nur minimale Fort-
schritte gegeben hatte. Den statistischen An-
gaben zufolge bescherten die Verbraucher dem
Einzelhandel nach dem Jahreswechsel ein spur-
bares Umsatzplus.® Bei Autokaufen Ubten sich
die privaten Haushalte in Zurlickhaltung. Die
Pkw-Zulassungen privater Halter unterschritten
im ersten Vierteljahr 2013 saisonbereinigt um
ein Zehntel den Stand des Schlussquartals
2012. Die Kaufe von leichtem Heizdl gingen
trotz des langen Winters ebenfalls deutlich zu-
rlck, da die Haushalte ihre Bestande bereits im
Herbst kraftig aufgestockt hatten.

B Sektorale Tendenzen

Die Industriekonjunktur hat sich nach dem Jah-
2012/2013 weiter kraftlos ent-
wickelt. Im ersten Quartal 2013 konnte die

reswechsel

industrielle Erzeugung saisonbereinigt mit
einem Plus von ¥2% nur wenig von dem Ruck-
gang (= 2%2%) im letzten Vierteljahr 2012 auf-
holen. Eine stagnative Grundtendenz herrschte
bei den Vorleistungsguterproduzenten und in
wichtigen Zweigen des Investitionsgutergewer-
bes wie dem Maschinenbau und der Erzeugung
von EDV-Ausrustungen vor. Die Kfz-Branche
und der sonstige Fahrzeugbau hoben sich
davon allerdings ab.

1 Ein Eistag liegt vor, wenn die Tageshodchsttemperatur den
Gefrierpunkt nicht Uberschreitet. Der hier verwendete
Indikator gewichtet die Ergebnisse verschiedener Mess-
stationen entsprechend der regionalen Beschaftigungs-
struktur im Bauhauptgewerbe.

2 Der hohe Anteil ist darauf zurtickzufihren, dass die
Unternehmen in der ersten Monatshalfte befragt werden.
3 Dabei ist allerdings zu beachten, dass seit Beginn des
Jahres bei der Behandlung von Meldeausféllen neue Ver-
fahren zur Anwendung kommen, deren Effekt auf die Revi-
sionsanfalligkeit vorlaufiger Angaben gegenwartig nicht
eingeschatzt werden kann.

Privater
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Industriekon-
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Mit dem lediglich moderaten Fertigungsplus
waren weitere Verluste beim Auslastungsgrad
der industriellen Kapazitaten verbunden. Nach
den Erhebungen des ifo Instituts hat sich der
Nutzungsgrad der Sachanlagen im Verarbeiten-
den Gewerbe im April auf 8134% der betriebs-
ublichen Vollauslastung ermaf3igt, nach 82 %%
im Januar. Vergleicht man diese Meldungen mit
dem langjahrigen Durchschnittswert von rund
84%, so ist fur die Industrie — anders als fir die
Volkswirtschaft als Ganzes — schon seit einiger
Zeit eine erkennbare Unterauslastung der Ka-
pazitaten zu konstatieren. Besonders unbefrie-
digend ist die Lage im Investitionsguterge-
werbe, in dem der Nutzungsgrad seit einem
Dreivierteljahr auf einem Niveau von 84%%
und damit fast 3 Prozentpunkte unter dem lan-
gerfristigen Mittel verharrt. Bei den Vorleis-
tungsguterproduzenten belauft sich der Ruck-
stand derzeit auf 134 Prozentpunkte.

Die Produktion im Baugewerbe verringerte sich
im ersten Quartal 2013 saisonbereinigt um
¥2%. FUr den Ruckgang war das Bauhaupt-
gewerbe verantwortlich, dessen Aktivitat in-
folge der erheblichen witterungsbedingten Ein-
schrankungen gegen Ende des Winters um
6% absackte. Die Beeintrachtigungen durch
Frost, Schnee und Eis machten dem Tiefbau
(= 8%%) mehr zu schaffen als dem Hochbau
(= 5%). Seit Jahresbeginn 2013 berichtet das
Statistische Bundesamt auch zeitnah Uber die
Produktion des Ausbaugewerbes. Dem neuen
Indikator zufolge hat der Umfang Uberwiegend
handwerklicher Tatigkeiten in und an Gebau-
den,® deren Wertschopfungsbeitrag den des
Bauhauptgewerbes sogar geringfligig Ubersteigt,
im ersten Vierteljahr 2013 saisonbereinigt mit
5%% erheblich zugenommen, nachdem es im
Herbst ein deutliches Minus gegeben hatte.
Hierin konnte sich widerspiegeln, dass die Pro-
duktion im Bauhauptgewerbe im Sommer ein
sehr hohes Niveau erreicht hatte. Dass der Aus-
bau dem Rohbau zeitlich nachgelagert ist, liegt
auf der Hand. Die verfugbaren Zeitreiheninfor-
mationen sind gegenwartig allerdings noch zu
kurz, um das Ausmafs und die Verzogerung des
Zusammenhangs zuverlassig schatzen zu kdnnen.
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Produktion in der Industrie und
im Baugewerbe
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Die Produktion der Hauptgruppe ,Energie” ist
nach dem Jahreswechsel 2012/2013 saison-
bereinigt um 2% gesunken, nachdem es be-
reits im Herbst einen empfindlichen Dampfer
gegeben hatte (- 4%9%). In dieser Statistik gab
es mit Verdffentlichung der Januarergebnisse
ebenfalls eine methodische Neuerung. Durch
die Integration von Wind- und Solarstrom in
die monatliche Fortschreibung wird die Elek-
trizitatserzeugung aus erneuerbaren Energien
nunmehr besser erfasst.

Die konjunkturelle Lage in den Dienstleistungs-
branchen war zu Beginn des Jahres 2013 glns-
tiger als im Produzierenden Gewerbe. Starke
Impulse fur die gesamtwirtschaftliche Aktivitat
gingen von diesen Wirtschaftsbereichen gleich-
wohl nicht aus, zumal im Transportgewerbe

4 Hierbei handelt es sich um Bauinstallationen, die vom
Elektro- und Sanitarhandwerk eingebaut werden. Hinzu
kommen Gewerke wie Maler- und Putzarbeiten, der Einbau
von Turen, Fenstern und Klchen sowie das Verlegen von
Fullbodenbeldagen.
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Arbeitsmarkt
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Mehr sozial-
versicherungs-
pflichtige
Arbeitspldtze

Witterungseffekte wahrnehmbar zu Buche ge-
schlagen haben. Dies zeigt sich beispielsweise
daran, dass die Fahrleistung inlandischer Lkw
auf Autobahnen im ersten Vierteljahr 2013 sai-
sonbereinigt um 134% gegenuber dem Herbst
2012 abgenommen hat. Einzel- und Grofshan-
del dlrften gut ins neue Jahr gestartet sein,
wohingegen der Kfz-Handel die Schwache der
Automobilnachfrage zu splren bekam. Gemafs
den Erhebungen des ifo Instituts waren die Ge-
schaftslagebeurteilungen der Dienstleistungs-
unternehmen von Januar bis Marz im Mittel
besser als vor dem Jahreswechsel.

Beschaftigung
und Arbeitsmarkt

Trotz der verhaltenen Konjunktur haben die
Unternehmen im Winter weiter in nennenswer-
tem Umfang zusatzliches Personal eingestellt.
Die Zahl der erwerbstatigen Personen stieg im
ersten Vierteljahr 2013 den Schatzungen des
Statistischen Bundesamtes zufolge saisonberei-
nigt gegentiber dem Vorquartal um 90 000 auf
41,81 Millionen, was einer Zunahme von 0,2%
entspricht. Die Ausweitung der Beschaftigung
ist ausschliefSlich auf zusatzliche sozialversiche-
rungspflichtige Arbeitsplatze zurlckzufihren.
Selbstandige Tatigkeiten sind ebenso wie Ein-
Euro-Jobs weiter auf dem Ruckzug, wozu nicht
zuletzt die Verringerung arbeitsmarktpolitischer
Mafnahmen beitragt. Die Anhebung der Ver-
dienstgrenze fir Mini-Jobs von 400 € auf 450 €
pro Monat zum Jahresanfang hat nach ersten
Schatzungen der Bundesagentur fur Arbeit zu
keinem splrbaren Anstieg dieser Beschaf-
tigungsform gefuhrt.

Bei den sozialversicherungspflichtigen Stellen
belief sich das Plus in den ersten beiden Mona-
ten 2013 saisonbereinigt auf 116 000 gegen-
Uber dem Herbst des letzten Jahres. Dies
entspricht einem Zuwachs von 0,4%. Die Ex-
pansion speiste sich zum grofsen Teil aus zu-
satzlichen Arbeitsstellen im Bereich der Wirt-
schaftlichen Dienstleistungen (ohne Leiharbeit),
die um 1%% ausgeweitet wurden.® Einen nen-

nenswerten Stellenaufbau gab es dartber
hinaus im Gesundheits- und Sozialwesen sowie
— trotz der schwachen Industriekonjunktur —im
Verarbeitenden Gewerbe. Im Handel blieb die
Beschaftigung dagegen unverandert. Der Uber
das gesamte Vorjahr anhaltende Rickgang des
Personalbestandes in der Arbeitnehmerlberlas-
sung hat sich zu Jahresbeginn 2013 nicht wei-
ter fortgesetzt. In diesem Bereich gibt es am
aktuellen Rand etwa 8% weniger sozialver-
sicherungspflichtige Beschaftigte als Ende 2011,
dem Zeitpunkt der bislang starksten Verbrei-
tung der Leiharbeit.

Die Arbeitslosigkeit ist im Winter saisonberei-
nigt geringflgig gesunken, nachdem es im
Dreivierteljahr davor zu einem verhaltenen
Anstieg gekommen war. Im Berichtszeitraum
waren unter Ausschaltung saisonublicher
Schwankungen im Durchschnitt 8 000 Perso-
nen weniger arbeitslos gemeldet als im Herbst.
Die Zahl der Arbeitslosen belief sich auf 2,93
Millionen Personen, die Quote blieb unveran-
dert bei 6,9%. Insbesondere am Ende des Be-
richtszeitraums belastete das kalte und schnee-
reiche Winterwetter den Arbeitsmarkt. Dies
galt auch fur die erste Aprilhalfte, was wohl
auch dazu beitrug, dass die registrierte Arbeits-
losigkeit in diesem Monat saisonbereinigt nicht
gesunken ist.

Dass der kraftige Beschaftigtenzuwachs nicht
mit einer splrbaren Verringerung der Arbeits-
losigkeit einhergeht, ist ein Phanomen, das den
deutschen Arbeitsmarkt bereits seit einiger Zeit
pragt. Die zusatzliche Personalnachfrage der
Unternehmen konnte nur noch zu einem gerin-
gen Teil aus dem in den letzten Jahren stark
verkleinerten Arbeitslosenreservoir gedeckt
werden. Stattdessen wurden zum einen arbeits-
marktnahe Personen aus der Stillen Reserve
aktiviert, was sich in einer zunehmenden
Erwerbsbeteiligung bemerkbar macht. Zum an-

5 Mit Blick auf den Vorjahresvergleich, der eine starker dis-
aggregierte Analyse zuldsst, trugen zum Beschaftigungs-
zuwachs in diesem Bereich die freiberuflichen und tech-
nischen Dienstleistungen sowie die Immobilienwirtschaft,
aber auch das Gebaudereinigergewerbe bei.

Registrierte
Arbeitslosigkeit
geringflgig
gesunken

Zuwanderung
2012 weiter
gestiegen
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deren erlebt Deutschland eine umfangreiche
arbeitsmarktorientierte Zuwanderung, wie es
sie in diesem Ausmalfs seit langer Zeit nicht
mehr gegeben hat. Nach vorlaufigen Angaben
des Statistischen Bundesamtes belief sich der
Migrationsuberschuss 2012 auf 369 000 Per-
sonen; die hohe Nettozuwanderung aus dem
Jahr zuvor (+ 279 000) wurde damit deutlich
ubertroffen. Der Zustrom konzentrierte sich auf
drei Herkunftsregionen. Aus den mittel- und
osteuropaischen EU-Staaten, fir die nunmehr
seit zwei Jahren Arbeitnehmerfreizligigkeit
herrscht (EU-8), sind im Vorjahr per saldo
117 000 Personen zugewandert. Aus den vier
sUdeuropaischen EWU-Landern Italien, Spa-
nien, Portugal und Griechenland zogen netto
mit rund 70 000 Personen genauso viel Men-
schen nach Deutschland wie aus Rumanien
und Bulgarien, wobei fur deren Burger aller-
dings noch Beschrankungen hinsichtlich der
Einstellung als Arbeitnehmer gelten.

Im Jahresdurchschnitt 2012 registrierten die
Arbeitsverwaltungen ein Plus von 87 000
Arbeitnehmern aus den EU-8-Staaten gegen-
Uber dem Vorjahr, uber 90% davon in sozial-
versicherungspflichtigen Beschaftigungsver-
haltnissen.® In Relation zum Wanderungsuber-
schuss ist der Zuwachs deshalb so hoch, weil
hierunter neben den 2012 zum Zweck der
Arbeitsaufnahme zugewanderten Personen
auch solche fallen, die bereits zuvor in Deutsch-
land lebten und nunmehr ein Arbeitsverhaltnis
eingegangen sind. Effekte dieser Art spielten
bei der Zunahme abhangiger Beschaftigungs-
verhaltnisse von Personen aus den vier
sUdeuropaischen Euro-Landern keine Rolle
(+ 29 000). Bemerkenswert ist vor dem Hinter-
grund der noch bestehenden Beschrankungen
der Freizligigkeit der vergleichsweise kraftige
Zuwachs an Arbeitnehmern aus Rumanien und
Bulgarien (+ 25 000), wovon 85% einer sozial-
versicherungspflichtigen Beschaftigung nach-
gehen. In diesen Fallen wurde offensichtlich

6 Siehe: Bundesagentur flr Arbeit (2013), Auswirkungen
der Arbeitnehmerfreiztgigkeit und der EU-Schuldenkrise
auf den deutschen Arbeitsmarkt, Berichtsmonat Februar
2013, Hintergrundinformationen, Nurnberg, April 2013.
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Vermittlung Dritte neu beauftragt wurden.
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von den Ausnahmebestimmungen, die fur Sai-
sonarbeiter, Bewerber in Mangelberufen und
Hochqualifizierte gelten, Gebrauch gemacht.

Das Beschaftigungsbarometer des ifo Instituts,
welches Auskunft Uber die Beschaftigungs-
plane der gewerblichen Wirtschaft und der
unternehmensnahen Dienstleister in den nachs-
ten drei Monaten gibt, ist zu Frihjahrsbeginn
zwar deutlich gefallen. Ahnlich wie bei den
Konjunkturerwartungen wurde damit aber
lediglich die Aufwartsbewegung seit dem
Herbst vorigen Jahres korrigiert. Im Ergebnis ist
der Indikator mit der Perspektive einer mode-
raten Beschaftigungsexpansion konform. Der
Stellenindex der Bundesagentur flr Arbeit
(BA-X) verzeichnete im abgelaufenen Monat
einen markanten Rlckgang. Hierzu trug so-
wohl die Bestands- also auch die Zugangs-
komponente bei. Die Verringerung der Zahl der
gemeldeten offenen sozialversicherungspflich-
tigen Stellen entfiel ganz Uberwiegend auf den
Sektor der sonstigen wirtschaftlichen Dienst-
leistungen, der die Arbeitnehmertberlassung
enthalt. Das gesamtwirtschaftliche Stellenange-
bot war gemald der IAB-Umfrage im ersten
Quartal 2013 weniger rucklaufig als die gemel-
deten offenen Stellen.

B Lohne und Preise

Die Tarifverdienste sind im ersten Quartal 2013
wie im letzten Jahresviertel 2012 um 2,9%
gegenuber dem Vorjahr gestiegen. Dies ent-
sprach dem Zuwachs der Grundvergltungen.
In dem Gleichlauf spiegelt sich wider, dass Ein-
malzahlungen als tariflicher Entgeltbestandteil
in den Tarifvereinbarungen der meisten Bran-
chen seit einiger Zeit keine Rolle mehr spielen.

Das Muster, primar tabellenwirksame Lohn-
erhéhungen zu vereinbaren, setzte sich damit
in der diesjahrigen Tarifrunde bislang fort. Die
seit Marz zum Ergebnis gekommenen Verhand-
lungen sind zudem dadurch gekennzeichnet,
dass sich die Sozialpartner zlgig und ohne groé-
[Sere Auseinandersetzungen auf recht ausge-
wogene Anhebungen einigten, die bezogen
auf ein Jahr ein Volumen zwischen 2%2% und
3% erreichten. Grofsere Unterschiede gab es
hingegen bei den Laufzeiten. Im Offentlichen
Dienst der Lander, bei der Post sowie im Hotel-
und Gaststattengewerbe sind die neuen Tarif-
vertrage mindestens zwei Jahre gultig. Im Pro-
duzierenden Gewerbe gab es zundchst
zwei Abschlisse mit relativ kurzen Laufzeiten
(15 Monate in der Stahlindustrie, 13 Monate im
Baugewerbe). Zuletzt schloss die Metall- und
Elektroindustrie einen Tarifvertrag fur 20 Mo-
nate ab.

Mit Blick auf die Mindestléhne kam es zuletzt
zu Vereinbarungen, die in den betroffenen
Branchen einen erheblichen Kostendruck aus-
|6sen konnen. So werden im westdeutschen
Baugewerbe die ohnehin recht hohen Lohn-
untergrenzen flr Facharbeiter und ungelernte
Krafte bis zum 1. Januar 2017 auf 14,70 € be-
ziehungsweise 11,30 € pro Stunde angehoben.
Zudem erfolgt bis zu diesem Zeitpunkt die voll-
standige Angleichung des in Ostdeutschland
fur ungelernte Arbeiter bestehenden Mindest-
lohns an das Westniveau. Im Friseurhandwerk
einigten sich die Tarifparteien auf eine stufen-
weise Anhebung der regionalen Mindeststun-
denentgelte auf einheitlich 8,50 € bis zum

Lohn-
steigerungen
auf Zuwachs
der Grund-
vergutungen
zurtickzufihren

Ausgewogene
Grundausrich-
tung in dies-
jdhriger Tarif-
runde bislang
beibehalten

Mindestléhne
im Baugewerbe
und Friseur-
handwerk recht
hoch angesetzt



Divergierende
Preistrends
auf den vor-
gelagerten
Absatzstufen

1. August 2015.7 Es wird eine Allgemeinver-
bindlichkeitserklarung angestrebt. Insbeson-
dere in den ostdeutschen Bundeslandern, in
denen bisher in den niedrigsten Entgeltgrup-
pen bisweilen weniger als 4 € pro Stunde
gezahlt wurde, wurde das Lohnplus auf3er-
gewohnlich hoch ausfallen.

Nach einem kraftigen Anstieg im vierten Quar-
tal 2012 gaben die Einfuhrpreise im ersten Vier-
teljahr 2013 unter dem Einfluss der Aufwertung
des Euro im Vergleich zum Vorzeitraum saison-
bereinigt um 0,8% nach, wahrend die inlan-
dischen Erzeugerpreise ihren Aufwartstrend mit
einem Anstieg um 0,3% fortsetzten. Der Auf-
wertungseffekt war in allen Einfuhrkomponen-
ten preissenkend wirksam. Auf der inlandischen
Erzeugerstufe kam demgegenuber lediglich der
Preisanstieg bei den Vorleistungen zum Still-
stand. Die inlandischen Absatzpreise von Inves-
titions- und Konsumgutern stiegen teilweise
recht deutlich an, wobei sich hier nach und
nach die in der Tendenz starker zunehmenden
Lohnkosten bemerkbar machen dirften. Der
kraftige Anstieg der Erzeugerpreise von Energie
wurde mal3geblich von der Anhebung der EEG-
Umlage beeinflusst. Die inlandischen Ausfuhr-
preise wurden unter dem Einfluss der Euro-Auf-
wertung spurbar um 0,4% zurtckgenommen,
was mit einer Margenkompression einherge-
gangen sein durfte. Da der Rickgang der Aus-
fuhrpreise etwas hinter dem der Einfuhrpreise
zurlickblieb, verbesserten sich die Terms of
Trade leicht.

Das ausgepragte Gefalle der kurzfristigen Ver-
anderungen von Aufsenhandelspreisen einer-
seits und inlandischen Absatzpreisen anderer-
seits schlug sich auch in den Vorjahresabstan-
den nieder. Bei den Einfuhrpreisen wurde ein
Minus von 1,6% verzeichnet, wahrend bei den
Erzeugerpreisen ein durchschnittlicher Anstieg
um 1,1% ermittelt wurde und die Ausfuhrpreise
nahezu unverandert blieben. Entsprechend ver-
besserte sich das auflenwirtschaftliche Aus-
tauschverhaltnis binnen Jahresfrist splrbar, er-
reichte aber bei Weitem noch nicht den Stand
der Vorjahre.

Deutsche Bundesbank

Die Wohnbaupreise setzten im ersten Quartal
2013 ihren Anstieg fort, wobei sich dieser bei
Rohbauarbeiten wegen gunstigerer Vorleis-
tungspreise auf 1,8% binnen Jahresfrist erma-
Sigte, wahrend er bei Ausbauarbeiten mit
2,4% beinahe unvermindert anhielt. Starker als
die Baupreise erhdhten sich nach den Ermitt-
lungen des Verbandes deutscher Pfandbrief-
banken (vdp) mit 3,4% im Vorjahresvergleich
erneut die Preise fur selbst genutztes Wohn-
eigentum. Mietshauser haben sich seit dem
ersten Vierteljahr 2012 um 3,7% verteuert. Auf
diese Nutzungsart sowie auf Burogebdude,
deren Preise um 5,2% gestiegen sind, erstreckt
sich gegenwartig die vierteljahrliche Preisbe-
richterstattung des vdp fur gewerbliche Immo-
bilien. (Ein Uberblick Gber die derzeit verfug-
baren Preisindizes im Bereich gewerblicher
Immobilien einschlieRlich konzeptioneller Uber-
legungen zur Abgrenzung und Gliederung fin-
det sich auf S. 55ff.).

Die Verbraucherpreise sind im ersten Vierteljahr
2013 saisonbereinigt nur verhalten gestiegen,
und zwar mit einer Quartalsrate von lediglich
0,3%. In den beiden Vorquartalen waren es
noch jeweils 0,5% gewesen. Dabei spielte
neben der Aufwertung des Euro eine Reihe von
Sondereffekten eine Rolle. Trotz der aufwer-
tungsbedingten Preisnachldsse bei Mineralol-
produkten verteuerte sich Energie infolge der
Anhebung der EEG-Umlage deutlich. Der An-
stieg der Preise von Nahrungsmitteln und ande-
ren Waren schwachte sich spurbar ab, wobei
auch Weltmarkteinflisse eine Rolle gespielt
haben kénnten. Mit der Abschaffung der Pra-
xisgebuhr steht in Verbindung, dass der Preis-
auftrieb bei Dienstleistungen zum Stillstand
kam. Der Anstieg des Mietenindex, der vor al-
lem Bestandsmieten umfasst, welche den Neu-
vertragsmieten mit erheblicher Verzdgerung
und gedampften Ausschlagen folgen, ver-
starkte sich leicht.

7 Zum Inkrafttreten der Tarifvereinbarung mussen die je-
weiligen Landesverbande dem Verhandlungsergebnis noch
bis Ende Juni zustimmen. Einzelne Landesinnungen haben
bereits angeklndigt, dem Mindestlohn-Tarifvertrag nicht
beitreten zu wollen.
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Im Vorjahresvergleich erhohte sich der natio-
nale Verbraucherpreisindex (VPI) im ersten
Quartal um 1,5%, wahrend flur den Harmo-
nisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) 1,8%
angegeben wurden. Die ungewohnlich grofse
Differenz zwischen den Vorjahresraten des VPI
und des HVPI ergab sich im Wesentlichen aus
einer Besonderheit des Teilindex Beherber-
gungsdienstleistungen.® Im April verringerte
sich der Vorjahresabstand des VPI auf 1,2%,
wahrend die HVPI-Rate auf 1,1% zurlckging.
Wesentlich hierfUr war der frGhe Ostertermin,
infolgedessen die in den Osterferien typischer-
weise hohen Preise unter anderem fir Reise-
leistungen bereits im Marz nachgewiesen wur-
den. Der Vorjahresvergleich im April basiert
demgegenUber auf ermafSigten Preisen im
Berichtszeitraum und hohen Preisen in der
Vorjahresperiode. Ab Mai ist wieder mit etwas
hoheren Teuerungsraten zu rechnen.

Auftragslage
und Perspektiven

Die Auftragseingange der Industrie haben sich
im Durchschnitt des ersten Quartals 2013
saisonbereinigt zwar nur um %2% gegenuber
dem letzten Vierteljahr 2012 erhoht. Im Verlauf
des Berichtszeitraums hat es aber nach dem
ausgesprochen schwachen Jahresauftakt eine
spurbare Belebung gegeben. Der neue Schwung
war nicht nur auf Vorleistungen beschrankt,
sondern es verbesserte sich auch die Auftrags-
lage der InvestitionsgUterhersteller. So haben
sich die Bestellungen von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen bis Marz recht deutlich er-
holt, nachdem im Januar noch vergleichsweise
wenige Auftrage eingegangen waren. Im
Maschinenbau war das gute Marzergebnis
auch auf einige GrofSbestellungen zurtickzufih-
ren. Die Konsumguterorders haben sich nach
dem Jahreswechsel saisonbereinigt hingegen
schwacher entwickelt als zuvor.

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Der Beitrag des Teilindex fur
Beherbergungsdienstleistungen zu den aktuellen Unter-
schieden zwischen VPI- und HVPI-Raten, Monatsbericht,
April 2013, S. 7.

Auftragslage
in der Industrie
im Quartals-
verlauf splrbar
verbessert
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Preise gewerblicher Immobilien in Deutschland:
konzeptionelle Uberlegungen und statistischer Status quo

Informationen zur Preisentwicklung ge-
werblicher Immobilien sind relevant fur ge-
samtwirtschaftliche Analysen ebenso wie
fUr Fragen der Finanzstabilitat. Sie erganzen
in einem wichtigen Punkt die Berichterstat-
tung Uber Bestande und Bauaktivitaten auf
den Markten beispielsweise fur Bulroge-
baude, Einzelhandels- und Lagerflachen.
Die dort herrschenden Angebots- und
Nachfragebedingungen sowie eventuelle
Marktrisiken kénnen so umfassender unter-
sucht werden.

Die Systematisierung von Immobilien fur
wirtschaftsanalytische  Fragestellungen
hangt im Allgemeinen davon ab, ob der
Blickwinkel des Eigentimers oder des
Nutzers eingenommen wird. Die breite
Definition von Gewerbeimmobilien orien-
tiert sich am Eigentimerkonzept. Danach
werden diejenigen Objekte als gewerblich
bezeichnet, die der Eigentimer primar zur
Gewinnerzielung erworben hat. Hierzu ge-
horen die Liegenschaften, auf denen Pro-
duktionstatigkeiten und Handelsaktivitaten
stattfinden oder die als Blro- und Lager-
flache dienen (im Folgenden Wirtschafts-
bauten genannt). Mietshauser fallen aus
Eigentimersicht ebenfalls in diese Katego-
rie. Mit Blick auf die tatsachliche Nutzung
zahlen sie allerdings zusammen mit den
selbst genutzten Wohnimmobilien zur Be-
standsgrofse des Wohnungsmarktes. Ver-
mietete Wohnungen und Hauser sind je
nach Perspektive Investitions- oder Kon-
sumgut. Eine Zuordnung lasst sich nicht all-
gemein, sondern nur in Abhangigkeit von
der konkreten Untersuchungsabsicht vor-
nehmen.

Aus volkswirtschaftlicher Sicht gibt es eine
Reihe von Grlnden, Immobilien in erster
Linie nach dem Nutzungskriterium zu glie-
dern. Hierflr sprechen wirtschaftstheore-
tische Uberlegungen wie empirische Be-
funde. Preisbewegungen auf den Immo-
bilienmarkten stehen im Zusammenhang
mit Ungleichgewichten zwischen Angebot
und Nachfrage. Dabei korrespondieren sie

in zyklischer Hinsicht mit den Bauaktivita-
ten, die Ublicherweise ebenfalls zum Markt-
ausgleich beitragen. Es sind Unterschiede in
den Anpassungsgeschwindigkeiten, aber
auch Differenzen in der Zinsreagibilitat, die
dafur sorgen, dass Hausermarktzyklen er-
heblich von den Schwankungen im gewerb-
lichen Investitionsbereich abweichen kon-
nen. Hinzu kommt, dass die Bestands-
entwicklungen bei Wohnimmobilien und
Wirtschaftsbauten langfristig von unter-
schiedlichen Einflussfaktoren gepragt sind.
So hangt der Bedarf an Wohnungen und
Hausern in diesem Zeithorizont hauptsach-
lich von soziodemographischen Faktoren
(z.B. Wohnbevolkerung, Altersstruktur,
Haushaltsgréf3en) sowie den Einkommens-
perspektiven und Wohnpraferenzen der pri-
vaten Haushalte ab. DemgegenUber planen
Unternehmen den Erwerb oder die Anmie-
tung von Immobilien, die im Wertschop-
fungsprozess genutzt werden, mittel- bis
langfristig in Abhangigkeit von den Produk-
tionsbedingungen und Absatzperspektiven
ihrer Waren und Dienstleistungen.

Die Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen gliedern die Bauinvestitionen und das
Anlagevermégen ebenfalls nach der Uber-
wiegenden Nutzung in Wohn- und Nicht-
wohnbauten. Die Erhebungen zu Bauge-
nehmigungen und -fertigstellungen unter-
scheiden in analoger Weise zwischen
Wohn- und Betriebsgebduden. Innerhalb
der Kategorie ,Mehrfamilienhauser” wird
zwar nachrangig die Anzahl genehmigter
beziehungsweise fertiggestellter Eigentums-
und Mietwohnungen getrennt ausgewie-
sen. Hierbei handelt es sich aber um Plan-
grofsen der Bautrager, die von der (spate-
ren) tatsachlichen Nutzung abweichen kon-
nen.

Die statistische Erfassung der Preise ge-
werblicher Immobilien ist im Unterschied
zum selbst genutzten Wohneigentum weit
weniger zufriedenstellend. In Ermangelung
amtlicher Angaben ist die Preisbeobach-
tung auf Daten privater Informationsdienste
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Preisindizes gewerblicher Immobilien
in Deutschland
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angewiesen. Diese bieten zumeist Renta-
bilitatskennziffern fir potenzielle Investoren
an. Nur in wenigen Fallen ist das Daten-
material so detailliert, dass daraus hinrei-
chend reprasentative Indikatoren fir die
reine (d.h. um Qualitatseffekte bereinigte)
Preisentwicklung ableitbar sind. In diesem
Zusammenhang sind zum einen die jahr-
lichen Preisindizes der BulwienGesa AG fir
gewerbliche Immobilien in 127 Stadten, die
unter dem Namen German Property Index
(GPI) veroffentlicht werden, zu nennen.
Zum anderen publiziert der Verband deut-
scher Pfandbriefbanken (vdp) seit Kurzem
einen vierteljahrlichen Preisindex fur Buro-
immobilien.”

Die Preisangaben von BulwienGesa und vdp
unterscheiden sich aus statistischer Sicht in
einer Reihe zentraler Merkmale. Hierzu ge-
horen neben der Periodizitat und der regio-
nalen Abdeckung insbesondere die Art der
Qualitatsbereinigung, das zugrunde lie-
gende Preiskonzept und die Aggregations-
methode. So erfolgt die Qualitatsberei-
nigung bei den BulwienGesa-Indizes anhand
der Methode typischer Falle, wahrend der
vdp hierfur hedonische Regressions-
methoden einsetzt. Die Eliminierung preis-
bestimmender Faktoren wie Lage, Grofse,
Alter und Ausstattung stellt allerdings bei
gewerblichen Immobilien eine noch grofere
Herausforderung als bei privaten Wohnun-
gen und Hausern dar, da diese Nutzungs-
arten generell durch relativ geringe Fallzah-
len und einen hohen Heterogenitatsgrad
gekennzeichnet sind.? Der vdp basiert seine
Berechnungen auf Daten, die im Rahmen
der Hypothekenbesicherung gewonnen
werden. Dahinter stehen also Transaktio-
nen, wohingegen BulwienGesa daruber
hinaus auch die Informationen aus gutach-
terlichen Wertschatzungen, Expertengespra-
chen und Zielgruppenbefragungen verwen-

1 Die aggregierten Angaben zu BUro-, Einzelhandels-,
Industrie- und Wohnimmobilien, die in der Investment
Property Databank (IPD) bereitgestellt werden, sind
konzeptionell betrachtet Kapitalwertindizes. Sie mes-
sen nicht die reine Preisentwicklung, da sie unter ande-
rem keiner Qualitatsbereinigung unterliegen.

2 Dies liegt daran, dass solche Objekte haufig individu-
ell auf die BedUrfnisse des aktuellen Besitzers abge-
stimmt sind und daher viele Sondermerkmale aufwei-
sen konnen.



det. Obgleich sich hierin nicht allein Kauf-
preise widerspiegeln, entspricht dies einer
international verbreiteten Vorgehensweise.
Allerdings neigen bewertungsbasierte Indi-
zes dazu, glatter als transaktionsbasierte An-
gaben zu verlaufen.® Uberdies konnen sie
zeitlich etwas nachlaufen.

Die Preise gewerblicher Immobilien befin-
den sich seit 2005 auf einem kontinuier-
lichen Aufwartspfad, nachdem es in der
hartnackigen wirtschaftlichen Stagnations-
phase in der ersten Halfte der vergangenen
Dekade einen empfindlichen Ruckgang
gegeben hat. Wahrend die Preistendenz bei
Handelsflachen seither deutlich nach oben
gerichtet ist, gab es bei Burogebauden
sowohl nach den Angaben von BulwienGesa
als auch nach dem vdp-Indikator im Zuge
der schweren Rezession im Winterhalbjahr
2008/2009 einen zeitweiligen Ruckgang
der Preise. Fur Logistikgebdude wird seit
Mitte des letzten Jahrzehnts lediglich ein
moderater Preiszuwachs ausgewiesen. Im
Jahr 2012 waren Liegenschaften, die zur
Warendistribution genutzt werden, immer
noch knapp ein Zehntel glinstiger als 2000,
wahrend die Preise fur die Wirtschaftsbau-
ten insgesamt rund ein Achtel Uber dem
damaligen Niveau lagen.

Insbesondere fiir Fragen der Finanzstabilitat
empfiehlt sich Uberdies die Betrachtung ge-
werblicher Immobilien aus der Eigentumer-
perspektive — also unter Einschluss von
Mietshdusern,® auf die etwas mehr als die
Halfte des Marktwerts dieses breiter abge-
grenzten gewerblichen Immobilienbestan-
des entfallt.® Den BulwienGesa-Daten zu-
folge ist der Preisanstieg bei Mietshausern
seit 2005 im Mittel mit 334% pro Jahr mehr
als doppelt so stark ausgefallen wie nach
Angaben des vdp-Kapitalwertindex fur
Mietshauser (1%4%). Die Abstufung ist zum
Teil darauf zurlckzufUhren, dass sich die
Preisangaben von BulwienGesa lediglich auf
127 Stadte beziehen, wohingegen im vdp-
Index auch Informationen aus dem land-
lichen Raum vertreten sind. Wie fur das
selbst genutzte Wohneigentum in vergleich-
baren Abgrenzungen gut dokumentiert,”
dirfte auch im Fall von Mehrfamilienhau-
sern der Preiszuwachs in den Stadten seit

Deutsche Bundesbank

einigen Jahren Uberdurchschnittlich ausge-
fallen sein.

Die Indexreihen von BulwienGesa und vdp
weisen aber auch Schwachstellen auf. So
fehlt es den auf 127 Stadte beschrankten
BulwienGesa-Informationen an regionaler
Reprasentativitat. AuSerdem sind Angaben
zu den Preisen fur Produktionsanlagen nicht
verfugbar. Auch beim vdp-Angebot be-
stehen Licken hinsichtlich der Abdeckung
aller Nutzungsarten. Deshalb ist es zu be-
grufden, dass diese Indexfamilie demnachst
durch einen Preisindikator fir Einzelhan-
delsflachen erweitert wird. Allerdings bleibt
der wichtige Teilbereich der Industrie- und
Logistikgebaude ausgespart.

Im Rahmen der Financial Soundness Indica-
tors des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) gehéren Angaben Uber Immobilien-
preise zum Forderungskatalog bereitzustel-
lender Daten.® Als Beitrag zur Verkleine-
rung der bisherigen Informationsliicke bei
den Preisen fir Gewerbeimmobilien in
Deutschland werden die jahrlichen Anga-
ben von BulwienGesa auf der Internetseite
der Bundesbank ab sofort veroffentlicht.?

3 In den bislang vorliegenden Ergebnissen fur Deutsch-
land zeigt sich dies bei den Preisen flir Biroimmobilien.
4 Dies durfte darin begriindet sein, dass sich Gutachter
stark am Durchschnitt vergangener Verkaufsfalle orien-
tieren. Vgl. dazu u.a.: D. Geltner (1991), Smoothing in
appraisal-based returns, The Journal of Real Estate
Finance and Economics 4, 3, S. 327 ff.

5 Zwar befinden sich Mietshauser in Deutschland zu
einem vergleichsweise grofsen Teil im Eigentum von
Privatpersonen. Soweit sie jedoch zum Privatvermogen
von Einzelunternehmern gehoéren und als Kreditsicher-
heit dienen, sind sie Betriebsgebauden recht ahnlich.
6 In den Gesamtindex von BulwienGesa gehen Miets-
hauser mit einem deutlich niedrigeren Gewicht ein.
Dadurch wird dem Umstand Rechnung getragen, dass
Mietshauser gerade im Vergleich zu Einzelhandels-
flachen offensichtlich zu einem geringeren Anteil han-
delbar sind.

7 Vgl. dazu z.B.: Deutsche Bundesbank, Die Preise fur
Wohnimmobilien in Deutschland 2012, Monatsbericht,
Februar 2013, S. 55ff.

8 Vgl. dazu: IWF (2006), Financial Soundness Indica-
tors: Compilation Guide, S. 101ff.

9 Deutsche Bundesbank, Financial Soundness Indica-
tors, Indikatoren 2010-2012, http://www.bundes-
bank.de/Navigation/DE/Statistiken/IWF_bezogenen_
Daten/FSI/Indikatoren_2010_2012/indikato-
ren_2010_2012.html.
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Nachfrage nach Industriegiitern und
Bauleistungen

Volumen, saisonbereinigt, vierteljahrlich
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Mit der Besserung der kurzfristigen Produk-
tionserwartungen steht im Einklang, dass die
heimische Industrie erkennbar mehr Vorleistun-
gen bestellt hat. So Ubertraf das Ordervolumen
im ersten Quartal saisonbereinigt nicht nur das
schwache Ergebnis aus dem Jahresschlussquar-
tal um 2%9%, sondern auch den Auftragsein-
gang der Sommermonate. Das Plus bei den in-
landischen InvestitionsgUterbestellungen, das
im Vorquartalsvergleich ebenfalls 2% betrug,
kam groftenteils dadurch zustande, dass wie-
der mehr Kfz und EDV-Ausristungen bestellt
wurden als von Oktober bis Dezember 2012.
Der Maschinenbau hat im Berichtszeitraum
saisonbereinigt aber nicht mehr Auftrdge von
Kunden aus dem Inland als im vierten Quartals
2012 erhalten.

Die Auslandsnachfrage nach Industrieerzeug-
nissen war im ersten Jahresviertel 2013 saison-
bereinigt um 1% niedriger als im Vorquartal,
das allerdings aufgrund eines vergleichsweise
guten Ordereingangs aus dem Nicht-EWU-
Bereich splrbar Uber dem Sommerabschnitt
gelegen hatte. Die Verlangsamung der Kon-
junktur im aufsereuropaischen Bereich spiegelte
sich im Auftragseingang bei den Vorleistungs-
guterherstellern wider, der diesmal so schwach
wie seit drei Jahren nicht mehr ausgefallen ist.
Der Ruckgang im Investitionsgutersektor wird
dadurch relativiert, dass die umfangreichen Be-
stellungen von Luft- und Raumfahrzeugen aus
Drittstaaten statistisch zum grofSen Teil nicht
der Ursprungsregion zugerechnet werden, son-
dern als Folgeauftrage im Rahmen des europai-
schen Produktionsverbundes die EWU-Orders
erhohen. Dies war ausschlaggebend dafur,
dass die Nachfrage nach Industrieerzeugnissen
aus dem Euro-Raum leicht gestiegen ist. Ohne
den Luft- und Raumfahrzeugbau gerechnet hat
sich die Talfahrt der Auftrage aus der EWU fort-
gesetzt. Lediglich bei EDV-Ausristungen ergab
sich ein kraftiges Plus, nach allerdings ausge-
sprochen schwachen Ergebnissen in der zwei-
ten Jahreshalfte 2012. DemgegenUber haben
sich die EWU-Orders fur die Autoindustrie und
den Maschinenbau saisonbereinigt weiter ver-
ringert.

Inlandsauftrdge
zuletzt deutlich
besser ab-
geschnitten, ...

... dafir aber
Auslands-
bestellungen
ricklaufig



Baunachfrage
mit neuem
Schwung

Ausgeprdgte
Konsumlaune
der privaten
Haushalte

Die Nachfrage nach Bauleistungen hat nach
dem Jahreswechsel 2012/2013 neuen Schwung
bekommen, nachdem es im Herbst zu einer
gewissen Beruhigung gekommen war. Dem
Wohnungsbau gab zusatzlich Auftrieb, dass im
Januar und Februar saisonbereinigt wieder mehr
Ein- und Zweifamilienhauser genehmigt wurden
als im Durchschnitt des vorangegangenen Drei-
monatsabschnitts. Im Geschosswohnungsbau
konnte zu Jahresbeginn das hohe Geneh-
migungsvolumen aus dem Herbst knapp gehal-
ten werden. Aus der Indikatorenlage fur den
Offentlichen Bau konnte der Schluss gezogen
werden, dass die Phase einer verhaltenen Auf-
tragsvergabe vorerst vorbei ist. Nachdem es in
den vergangenen beiden Jahren lediglich Grofs-
projekte schafften, das Auftragsvolumen kurz-
fristig anzuheben, scheint es zuletzt zu einer
breiter angelegten Belebung gekommen zu
sein. Von gewerblicher Seite gingen in letzter
Zeit zwar keine expansiven Impulse fur die Bau-
nachfrage aus. Im Vergleich zur ausgepragten
Investitionsschwache bei den Ausristungen
haben sich die geplanten Bauaktivitaten der
Unternehmen aber gut behauptet.

Die Konsumlaune der privaten Haushalte halt
an. Das Konsumklima der Verbraucher ist zu
Frihjahrsbeginn auf einen Wert gestiegen, der

Deutsche Bundesbank

im laufenden Zyklus noch nicht erreicht worden
war. Dies lag zum einen an den nach wie vor
sehr optimistischen Einkommenserwartungen,
die vor dem Hintergrund der robusten Arbeits-
marktsituation und der anhaltend spurbaren
Verdienstzuwachse durchaus berechtigt sind.
Zum anderen ist die ausgepragte Bereitschaft
der Haushalte, grofsere Anschaffungen zu tati-
gen, auch ein Spiegelbild der zurlickgenomme-
nen Sparneigung.

FUr das zweite Quartal 2013 ist mit einer
Verstarkung des Wirtschaftswachstum zu rech-
nen. Hierfur sprechen nicht allein die zu erwar-
tenden Nachholeffekte in Reaktion auf die
witterungsbedingten Beeintrachtigungen der
Bautatigkeit im zurlckliegenden Winter. Das
spurbare Anziehen der industriellen Auftrags-
eingange nach dem schwachen Jahresauftakt
macht Hoffnung, dass sich mit dem Export und
den AusrUstungsinvestitionen auch diejenigen
Nachfragekomponenten erholen werden, auf
deren Schrittmacherdienste die Konjunktur in
Deutschland ublicherweise am starksten ver-
trauen kann. Angesichts der schlechten Wirt-
schaftslage in weiten Teilen des Euro-Raums
sowie bestehender Probleme im Zusammen-
hang mit der Staatsschuldenkrise bleiben die
gesamtwirtschaftlichen Risiken allerdings hoch.
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Konjunktur-
belebung im
zweiten Quartal
zu erwarten





