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Konjunkturlage

Grundtendenzen

Die konjunkturelle Aufwartsbewegung der
deutschen Wirtschaft dirfte sich im vierten
Quartal 2010 mit einer weiteren kraftigen
Expansion der gesamtwirtschaftlichen Wert-
schopfung fortgesetzt haben. Die industrielle
Erzeugung hat im Oktober saisonbereinigt
deutlich zugenommen, und auch fir Novem-
ber deuten bereits vorliegende Indikatoren aus
Teilbereichen der Industrie auf eine hohe
Produktionstatigkeit hin. Die Erzeugung des
Bauhauptgewerbes konnte im Berichtszeit-
raum das hohe Niveau der Vormonate halten.
Die Einzelhandelsumsadtze zeigten sich im
Oktober erholt. Die privaten Pkw-Zulassungen
nahmen gegenUber dem dritten Vierteljahr
nochmals zu. Gestltzt wird diese Einschat-
zung auch durch die von einem hohen Stand
aus weiter verbesserte Lageeinschatzung
der gewerblichen Wirtschaft. Demgegentber
haben die nominalen Warenausfuhren im
Oktober saisonbereinigt nicht wesentlich das
Sommerniveau Ubertroffen. Gleichwohl stie-
gen die Auslandsumsdtze der deutschen
Industrie stark an, was sich mit Verzégerung in
der Handelsbilanz niederschlagen sollte.

Fur das erste Quartal 2011 deutet sich hinge-
gen nach den bisher vorliegenden Informatio-
nen ein spirbarer konjunktureller Tempover-
lust an. Zwar zeigt sich in den Stimmungsindi-
katoren des ifo Instituts und der GfK weiter-
hin ein hohes MaB an Optimismus. Die Nach-
frage nach Produkten der deutschen Industrie
hat in den letzten Monaten aber nur noch
schleppend zugenommen.

Fortsetzung der
konjunkturellen
Erholung
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland”

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2005 = 100

Industrie
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland | gewerbe
2010 1v 99,0 98,4 99,6 100,7
2.Vj. 106,5 104,1 108,5 95,9
3.V]. 108,3 103,6 112,3 96,7
Aug. 111,0 103,8 117,2 97,7
Sept. 106,6 103,0 109,8 93,5
Okt. 108,3 105,5 110,7
Produktion; 2005 = 100
Industrie
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten gewerbe
2010 1.Vj. 98,4 100,6 95,6 98,7
2.V]. 103,9 107,6 101,9 114,3
3.V]. 105,9 109,3 104,2 114,0
Aug. 106,8 110,6 105,0 114,0
Sept. 105,9 108,6 105,0 113,8
Okt. 109,3 11,7 109,8 115,3
AuBenhandel; Mrd € nachr.:
Leis-
tungs-
bilanz-
saldo;
Ausfuhr |Einfuhr |Saldo Mrd €
2010 1.Vj. 218,37 182,83 35,54 30,09
2.V]. 237,87 202,75 35,12 27,18
3.V]. 248,10 208,27 39,83 34,28
Aug. 81,82 69,75 12,07 10,57
Sept. 84,29 68,91 15,38 13,49
Okt. 83,34 69,09 14,25 12,57
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene |Arbeits- iArbeits—
tatige Stellen 0 |lose CRLElne
quote
Anzahl in 1 000 in %
2010 1.Vj. 40 274 315 3382 8,0
2.V]. 40434 346 3255 7,7
3.V]. 40 546 373 3186 7,6
Sept. 40 584 378 3156 7,5
Okt. 40618 388 3153 7,5
Nov. 398 3144 7,5
Erzeuger-
preise
ewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Bau- braucher-
preise Produkte |preise2 |preise
2005 = 100
2010 1.Vj. 104,8 107,9 114,5 107,6
2.V). 108,2 109,2 115,2 108,1
3.V]. 108,7 110,2 115,8 108,2
Sept. 109,3 110,5 108,3
Okt. 109,2 110,8 108,5
Nov. 108,8

* Erlauterungen siehe: Statistischer Teil, X, und Statis-
tisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. —
1 Ohne geférderte Stellen und ohne Saisonstellen. —
2 Nicht saisonbereinigt.
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Industrie

Die industrielle Erzeugung hat im Oktober
gegeniber dem Vormonat saisonbereinigt
um nicht weniger als 3,2% zugenommen.
Der Ruckgang im September (- 0,8 %) wurde
damit mehr als ausgeglichen und der Durch-
schnitt des dritten Quartals ebenfalls um
3,2 % Ubertroffen. Bei einem recht volatilen
Verlauf der monatlichen Angaben zeigt sich
eine robuste Aufwartstendenz, die im Okto-
ber allerdings durch Feiertagseffekte Uber-
zeichnet sein dirfte. Besonders ausgepragt
ist diese Aufwartsbewegung bei den Produ-
zenten von InvestitionsgUtern, und hier vor
allem bei der Herstellung von Kraftwagen
und Kraftwagenteilen. Es wurden aber auch
wieder mehr Vorleistungsglter erzeugt.

Die Nachfrage nach Industriegttern hat sich
im Oktober mit einem Plus von 1,6% von
dem starken Rlckgang im Vormonat etwas
erholt, womit das mittlere Ordervolumen des
Sommerquartals zwar erreicht, aber nicht
Ubertroffen wurde. Perspektivisch zeichnet
sich damit ein konjunktureller Tempoverlust
ab. Wahrend sich im Vergleich zum Vorquar-
tal der Auftragsstrom aus dem Inland und aus
Drittlandern spurbar verbreiterte, schwachten
sich die Impulse aus dem Euro-Raum merklich
ab. In sektoraler Hinsicht stieg die im Vormo-
nat deutlich gesunkene Nachfrage nach Vor-
leistungsgltern wieder an, erreichte ihren
Vorquartalsstand jedoch nicht ganz. Die Auf-
trage fur Investitionsglter nahmen ebenfalls
merklich zu.

Der Inlands- wie der Auslandsabsatz der In-
dustrie erhdhten sich im Oktober gegeniber

Produktion

Auftrags-
eingang



Inlandsabsatz
und AuBen-
handel

Produktion und
Auftrags-
eingang

Beschéftigung

dem Vormonat saisonbereinigt um knapp
4%. Die nominalen Warenausfuhren hinge-
gen konnten den hohen Stand des Vormo-
nats nicht halten, Ubertrafen jedoch das Mit-
tel der Sommermonate um % %. Die Waren-
einfuhren stiegen gegenlber dem Septem-
berwert leicht an (+ 4 %), blieben aber hinter
dem Durchschnitt des dritten Quartals zurtick
(=% %).

Bauhauptgewerbe

Das Bauhauptgewerbe diirfte im Oktober das
hohe Produktionsvolumen der Sommermo-
nate zumindest gehalten haben." Es zeichnet
sich jedoch eine gewisse Abkihlung der Bau-
konjunktur ab. Zwar nehmen die Auftrage
aus dem Privatsektor in der Tendenz weiter
zu, dem steht jedoch den derzeit bis Septem-
ber vorliegenden Angaben zufolge eine Ver-
ringerung der offentlichen Nachfrage gegen-
Uber.

Arbeitsmarkt

Die Lage am Arbeitsmarkt hat sich weiter ver-
bessert. Die Zahl der Erwerbstatigen im Inland
erhohte sich gemalB vorldufigen Berechnun-
gen des Statistischen Bundesamtes im Okto-
ber gegeniber dem Vormonat saisonberei-
nigt um 34 000. Im Vorjahrsvergleich bedeu-
tet dies ein Plus von 1,0 %. Laut der Statistik
der sozialversicherungspflichtigen Beschéf-
tigung entfiel davon ein GroBteil auf die
Arbeitnehmertberlassung sowie das Gesund-
heits- und Sozialwesen. Die vorlaufenden
Arbeitsmarktindikatoren zeigen wie bereits
in den Vormonaten eine hohe Einstellungs-
bereitschaft der Unternehmen an. Sowohl
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das ifo Beschaftigungsbarometer als auch der
Stellenindex der Bundesagentur fir Arbeit
(BA) sind weiter gestiegen.

Die leichte Abwartsbewegung der Arbeits-
losigkeit hielt an. Die Zahl der als arbeitslos
registrierten Personen ging im November sai-
sonbereinigt um 9 000 auf 3,14 Millionen zu-
rick. Die Arbeitslosigkeit im weiteren Sinne
verringerte sich in dhnlichem AusmaB. Die Ar-
beitslosenquote (BA-Konzept) belief sich im
November saisonbereinigt unverdndert auf
7.5 % und war damit um 0,6 Prozentpunkte
niedriger als vor Jahresfrist.

Preise

Die Rohdlnotierungen stiegen im November
bis zur Monatsmitte recht kraftig. Darauf
folgte ein spurbarer Ruckgang. Hierbei durf-
ten der straffere geldpolitische Kurs in China
sowie die Turbulenzen an den Finanzmarkten
von Bedeutung gewesen sein. Aufgrund des
frGhen Wintereinbruchs in Europa zogen die
Preise zuletzt allerdings wieder deutlich an.
Im November lag der Kassakurs fur die Sorte
Brent im Durchschnitt mit 864 US-$ je Fass
um 3% oberhalb der Notierung vom Okto-
ber. Wegen der Abwertung gegeniber dem
US-Dollar ergab sich in Euro gerechnet eine
starkere Zunahme des Roholpreises (+4 %4 %).
Der witterungsbedingte Anstieg betraf vor-
nehmlich den Kassakurs. Demzufolge flachte
sich die Terminstrukturkurve weitgehend ab.

1 Ein Vergleich mit den Vormonatsergebnissen ist derzeit
nur eingeschrankt moglich, da die Ergebnisse der jéhr-
lichen Totalerhebung fur das Bauhauptgewerbe bisher
lediglich in den Oktoberangaben bertcksichtigt wurden.

Arbeitslosigkeit

Internationale
Rohélpreise
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Sowohl bei Bezug in sechs als auch in 18 Mo-
naten gab es zuletzt nur geringe Aufschlage.

Die Einfuhrpreise gaben im Oktober trotz der
zwischenzeitlichen Erholung des Euro saison-
bereinigt kaum nach. Zwar verbilligten sich
importierte Industrieglter um 0,7 %, Energie
verteuerte sich in der Einfuhr aber um 2,2 %.
Insgesamt verringerte sich die Vorjahrsrate
der Importpreise auf 9,2 %. Im Inlandsabsatz
blieb der Preisauftrieb weiterhin spurbar. Hie-
ran hatte wiederum die Energiekomponente
entscheidenden Anteil. Der Vorjahrsabstand
der industriellen Erzeugerpreise erhdhte sich
auf 4,3 %.

Die Preise auf der Verbraucherstufe wurden
im November saisonbereinigt etwas starker
angehoben als in den Vormonaten. Dahinter
standen steigende Energiepreise, aber auch
saisonale Nahrungsmittel verteuerten sich
kraftig. Die Preise anderer Waren, insbeson-
dere von Bekleidung und Schuhen, wurden
ebenfalls erhéht. Wegen ErmaBigungen bei
Reisen gingen die Preise fur Dienstleistungen
dagegen zuriick. Insgesamt belief sich die
Vorjahrsrate der Verbraucherpreise im No-
vember in der nationalen Abgrenzung auf
1,5% und in der harmonisierten auf 1,6 %,
nach jeweils 1,3 % im Oktober.

Offentliche Finanzen?

Héherer Uber-
schuss im
Gesamtsystem

Gesetzliche Krankenversicherung

Im Gesamtsystem der gesetzlichen Kranken-
versicherung (Gesundheitsfonds und Kranken-
kassen) ergab sich im dritten Quartal 2010

ein Uberschuss von fast 1 Mrd €. Gegeniiber
dem Vorjahr ist dies eine Verbesserung um
gut 2 Mrd €, die allerdings ausschlieBlich auf
hoéheren Zuweisungen aus dem Bundeshaus-
halt beruht. Insgesamt stiegen die Einnahmen
(im Wesentlichen des Gesundheitsfonds) um
4%, wahrend die Ausgaben (nahezu aus-
schlieBlich auf der Kassenebene) mit 22 %
— auch im Vergleich zum bisherigen Jahres-
verlauf — deutlich schwéacher wuchsen.

Bei isolierter Betrachtung der Krankenkassen
zeigt sich ein geringer Uberschuss, der nur
wenig niedriger ausfiel als im Jahr zuvor. Fur
Gesundheitsleistungen wurden fast 3 % mehr
ausgegeben, wahrend sich bei den Verwal-
tungsausgaben — nach starken Zuwachsen in
den Vorquartalen — nun ein Ruckgang gegen-
Uber dem Vorjahr einstellte. Insgesamt fielen
die Kassenausgaben bislang schwacher aus
als im GKV-Schatzerkreis erwartet. Die Ein-
nahmen der Kassen aus dem Gesundheits-
fonds sind im Vorhinein festgelegt und flie-
Ben in gleichméaBigen Raten. Sie stiegen wie
erwartet um gut 2 %.3

Beim Gesundheitsfonds ergab sich im dritten
Quartal ein Uberschuss von gut > Mrd €. Ein
Jahr zuvor war der Fonds noch auf vorgezo-

2 In den Kurzberichten werden aktuelle Ergebnisse der
offentlichen Finanzen erldutert. In den Vierteljahresbe-
richten (Februar, Mai, August, November) erfolgt eine
umfassende Darstellung der Entwicklung der Staatsfinan-
zen im jeweils vorangegangenen Quartal. Detaillierte An-
gaben zur Haushaltsentwicklung und zur Verschuldung
finden sich im Statistischen Teil dieses Berichts.

3 Neben den Zahlungen aus dem Gesundheitsfonds er-
zielen die Kassen noch weitere Einnahmen. Hierbei han-
delt es sich insbesondere um die Beitragseinnahmen der
Landwirtschaftlichen Krankenkassen, die nicht in den Ge-
sundheitsfonds eingebunden sind, sowie um Zusatzbei-
trége, die sich im dritten Quartal auf 2 Mrd € und in
den ersten neun Monaten des Jahres 2010 auf knapp
2 Mrd € beliefen.

Schwdécherer
Ausgaben-
anstieg auf der
Kassenebene



Positive
Beitrags-
entwicklung
und héhere
Bundesmittel
beim Gesund-
heitsfonds

Finanz-
aussichten fir
Gesamtjahr
2010 positiv

2011 mit
betréchtlichem
Uberschuss des
Gesundheits-
fonds zu
rechnen

gene Bundesmittel angewiesen, um seinen
Zahlungsverpflichtungen gegentber den Kran-
kenkassen nachkommen zu kénnen. Neben
den mit gut 2 % relativ stetig steigenden bei-
tragspflichtigen Einkommen trugen die hohe-
ren Bundeszuschisse zur Verbesserung der
Fondsfinanzen bei, die ihren Vorjahrswert
— trotz der seinerzeit vorgezogenen Mittel —
um fast 1 Mrd € Ubertrafen.

In kumulierter Betrachtung belduft sich der
Uberschuss des GKV-Systems in den ersten
drei Quartalen auf gut 1 Mrd € (nach fast
1% Mrd € ein Jahr zuvor). Davon entfallen
s Mrd € auf die Kassen und % Mrd € auf den
Gesundheitsfonds. Im weiteren Jahresverlauf
kénnte sich auf der Kassenebene aufgrund
saisonublich Gberdurchschnittlicher Ausgaben
im letzten Quartal zwar ein Defizit ergeben.
Im Gesamtjahr durfte der Fehlbetrag aber
deutlich geringer als ursprtinglich erwartet aus-
fallen. Beim Gesundheitsfonds wird sich der
Uberschuss aufgrund der besonders hohen
Beitragseinnahmen zum Jahresende noch be-
trachtlich ausweiten.® Auch fir das Gesamt-
system ist daher mit einem deutlichen Uber-
schuss beim Jahresergebnis 2010 zu rechnen.

Im kommenden Jahr werden die Einnahmen
des Gesundheitsfonds kraftig steigen, weil
der allgemeine Beitragssatz zum 1. Januar
2011 von 14,9% auf 15,5% angehoben
wird. Nach MaBgabe der Gesundheitsreform
ist keine weitere Anpassung mehr vorgesehen.
Andererseits gehen die Bundeszuschisse in
der Summe leicht zuriick.® AuBerdem steigen
die Zahlungen an die Kassen, die so festge-
legt wurden, dass sie die voraussichtlichen
Ausgaben der Kassen decken. Im Durch-
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Finanzen der gesetzlichen
Krankenversicherung ™

vierteljahrlich

Mrd €
46 log. MaBstab
Einnahmen
44
42
40 Ausgaben
38
Mrd €
lin. MaBstab +4

Uberschuss (+) bzw. Defizit (-)

_ I i__ =0
- -
| .
2008 2009 2010

* Gesundheitsfonds und Krankenkassen (kon-
solidiert). Vorlaufige Vierteljahresergebnisse.

Deutsche Bundesbank

schnitt durfte somit kein Zusatzbeitrag erfor-
derlich sein. Insgesamt ist mit einem betracht-
lichen Uberschuss des Gesundheitsfonds zu
rechnen, der in die Ricklagen einflieBt.

Wenn in den Folgejahren die Kassenausgaben
weiterhin starker steigen als die beitragspflich-
tigen Einkommen, muss die Finanzierungs-

4 Das schlechte Finanzergebnis im vierten Quartal 2009
beruht insbesondere darauf, dass Bundesmittel zur Liqui-
ditatssicherung im Jahresverlauf vorgezogen Uberwiesen
wurden. AuBerdem fielen die Beitragseinnahmen durch
eine Umstellung von der bislang periodengerechten zur
kassenmaBigen Erfassung beim Gesundheitsfonds sehr
niedrig aus.

5 Der reguldre Bundeszuschuss steigt 2011 um 1,5 Mrd €
auf 7 Mrd €. Der urspringlich zum Ausgleich der Bei-
tragssatzsenkung zum 1. Juli 2009 (von 15,5% auf
14,9 %) eingefuhrte Zuschuss bleibt bei 6,3 Mrd € unver-
andert. AuBerdem wird nochmals ein einmaliger Bundes-
zuschuss gewahrt, der allerdings mit 2 Mrd € niedriger
ausfallt als im laufenden Jahr (3,9 Mrd €). Ingesamt sin-
ken die Zuweisungen aus dem Bundeshaushalt also ledig-
lich von 15,7 Mrd € auf 15,3 Mrd €.



Kinftige
Finanzierungs-
lticken durch
Zusatzbeitrdge
zu schlieBen

Neuordnung des
Finanzierungs-
systems wird
zunehmend
Mittel aus dem
Bundeshaushalt
erfordern
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licke durch einkommensunabhéngige Zusatz-
beitrdge geschlossen werden. Im Sinne eines
sozialen Ausgleichs soll dabei verhindert wer-
den, dass die Belastung aus dem Zusatzbeitrag
2% des beitragspflichtigen Einkommens der
einzelnen Kassenmitglieder Ubersteigt. MaB-
geblich ist hierbei der durchschnittliche Zusatz-
beitrag, der von allen Kassenmitgliedern zu
zahlen ware, um die Differenz zwischen Aus-
gaben und Einnahmen auf der Kassenebene
rechnerisch auszugleichen. Gegebenenfalls ist
der einkommensabhangige Beitrag des Mit-
glieds entsprechend zu reduzieren. Daraus
resultierende Einnahmenausfalle des Gesund-
heitsfonds sind kunftig — nach Abbau der
Rucklagen — aus dem Bundeshaushalt auszu-
gleichen.

Die Neuordnung des Finanzierungssystems ist
auf eine allmahliche Gewichtsverlagerung
von den nun festgeschriebenen prozentualen
Beitrdgen hin zu einkommensunabhangigen
Zusatzbeitragen angelegt. Wenn das Gesund-
heitssystem auch klnftig mit — im Vergleich
zum Einkommen der Kassenmitglieder — Gber-
proportionalen Ausgabensteigerungen kon-
frontiert sein wird, steigen die Arbeitskosten
also nicht mehr automatisch. Der soziale Aus-
gleich zur Verhinderung einer Uberlastung im
unteren Einkommensbereich wird dann im-
mer mehr Mittel aus dem Bundeshaushalt be-
anspruchen, deren Finanzierung dort letztlich
durch Ausgabeneinsparungen oder Steuer-
erhéhungen sicherzustellen ist.

Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Die Absatz- und Erwerbszahlen am deut-
schen Rentenmarkt sind im Berichtsmonat
Oktober maBgeblich gepragt durch die Grin-
dung der FMS Wertpapiermanagement
(FMSW). Diese ist eine Anstalt des offent-
lichen Rechts innerhalb der Bundesanstalt
flr Finanzmarktstabilisierung (FMSA). Sie hat
Risikopositionen der Hypo Real Estate Group
(HRE) Ubernommen und wickelt diese ab. Da-
bei kam es im Zuge der Abspaltung einzelner
Geschaftsbereiche zu einem auBergewdhn-
lich hohen Nettoabsatz und -erwerb von
Schuldverschreibungen am deutschen Kapi-
talmarkt.

Das Emissionsvolumen am deutschen Renten-
markt belief sich im Berichtsmonat auf brutto
123,8 Mrd € (Vormonat: 121,1 Mrd €). Trotz
Tilgungen in &hnlicher GréBenordnung er-
hohte sich der Umlauf heimischer Renten-
werte um 111,3 Mrd €. Ausschlaggebend fur
die Zunahme war ein Schuldnerwechsel im
Rahmen der oben genannten Abspaltung,
der sich statistisch als eine Verringerung der
Eigenbestdande eines Emittenten nieder-
schlagt. Zugleich wurden bei der Grindung
der FMSW in betrachtlichem Umfang Vermo-
genswerte aus dem Ausland nach Deutsch-
land Ubertragen, wodurch der Absatz auslan-
discher Schuldverschreibungen hierzulande
rechnerisch ebenfalls sprunghaft zunahm.
Insgesamt wurden Papiere auslandischer Pro-
venienz im Volumen von 125,0 Mrd € am

deutschen Rentenmarkt platziert. Im Ergebnis

Absatz von
Rentenpapieren



Bankschuldver-
schreibungen

Offentliche
Anleihen

Unternehmens-
anleihen

stieg der Umlauf an Rentenpapieren in
Deutschland damit um 236,3 Mrd €.

Der Umlauf von Schuldverschreibungen hei-
mischer Kreditinstitute erhohte sich im Okto-
ber um 97,3 Mrd €. Ausschlaggebend hierfir
war die oben erwdhnte Verringerung von
Eigenbestdnden, und zwar bei Sonstigen
Bankschuldverschreibungen. Netto betrachtet
stieg das ausstehende Volumen dieser Papiere
um 104,4 Mrd €. Hypothekenpfandbriefe
wurden per saldo fur 0,7 Mrd € am Markt ab-
gesetzt. Hingegen wurden Schuldverschrei-
bungen von Spezialkreditinstituten sowie Of-
fentliche Pfandbriefe netto getilgt (5,5 Mrd €
bzw. 2,3 Mrd €).

Die ¢ffentliche Hand nahm den Kapitalmarkt
im Oktober mit 8,6 Mrd € in Anspruch. Da-
von entfielen 6,9 Mrd € auf den Bund. In
dem Saldo ist ein hoher Emissionsbetrag ent-
halten, der auf den Mittelbedarf der FMSW,
die statistisch dem 6ffentlichen Sektor zuge-
rechnet wird, zurlckzufihren ist. Zudem hat
der Bund im Ergebnis vorwiegend zweijahrige
Schatzanweisungen (4,9 Mrd €) und zehnjah-
rige Anleihen (4,7 Mrd €) sowie in geringem
Umfang auch Bubills (0,5 Mrd €) abgesetzt.
Hingegen wurden Bundesobligationen und
30-jahrige Anleihen per saldo fir 16,5 Mrd €
beziehungsweise 0,4 Mrd € getilgt. Die Lan-
der nahmen den Kapitalmarkt im Berichts-
monat mit netto 1,7 Mrd € in Anspruch.

Inléndische Unternehmen begaben im Be-
richtsmonat Anleihen in Hohe von 5,4 Mrd €,
im Vergleich zu 0,6 Mrd € im September. Da-
bei handelte es sich groBtenteils um Papiere
mit einer Laufzeit von Uber einem Jahr.
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €
2009 2010
Position Oktober |September | Oktober
Absatz
Inlandische Schuld-
verschreibungen 1) - 6,7 - 41 111,3
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen -13,3 - 79 97,3
Anleihen der
offentlichen Hand 3,7 3,2 8,6
Auslandische Schuld-
verschreibungen 2) 71 13,6 125,0
Erwerb
Inlander 9,2 - 91 236,8
Kreditinstitute 3) - 45 - 6,1 80,9
Nichtbanken 4) 13,7 - 3,0 155,9
darunter:
inlandische
Schuldverschrei-
bungen 2,4 - 16,9 27,5
Auslander 2) - 89 18,6 -0,5
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 0,4 9,5 236,3

1 Nettoabsatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. —
3 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Spiegelbildlich zur Absatzseite zeigen sich die
Transaktionen im Zusammenhang mit der
FMSW auch auf der Erwerbsseite. Heimische
Kreditinstitute erwarben im Oktober Renten-
papiere im Wert von 80,9 Mrd €. Dabei han-
delte es sich per saldo ausschlieBlich um in-
landische Titel, zu denen auch die vom
Schuldnerwechsel betroffenen Papiere zah-
len. Im Ergebnis traten aber vor allem inlan-
dische Nichtbanken, darunter die FMSW, in
Erscheinung. Insgesamt erwarben sie Schuld-
verschreibungen fur 155,9 Mrd €. Auslan-
dische Investoren trennten sich hingegen von
hiesigen Rentenwerten in Hoéhe von 0,5
Mrd €.

"

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen



Aktienabsatz
und -erwerb

Absatz und
Erwerb von
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Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt haben inlandi-
sche Gesellschaften im Berichtsmonat junge
Aktien far 10,8 Mrd € begeben; dabei han-
delte es sich vor allem um boérsennotierte Un-
ternehmen. Der Umlauf auslandischer Aktien
am deutschen Markt stieg ebenfalls, und
zwar um 3,1 Mrd €. Erworben wurden Divi-
dendentitel netto in erster Linie von inlandi-
schen Nichtbanken (8,0 Mrd €), in geringe-
rem Umfang auch von auslandischen Investo-
ren und heimischen Kreditinstituten (3,3
Mrd € bzw. 2,7 Mrd €).

Investmentzertifikate

Inlandische Investmentfonds haben im Okto-
ber Anteilscheine fir netto 7,4 Mrd € am
Markt abgesetzt (Vormonat: 6,9 Mrd €).
Neue Mittel flossen im Ergebnis ausschlieBlich
den institutionellen Anlegern vorbehaltenen
Spezialfonds zu (7,7 Mrd €), wahrend Publi-
kumsfonds leichte Mittelabfllisse verzeichne-
ten (0,2 Mrd €). Unter diesen nahmen vor
allem Rentenfonds Anteilscheine zurtick (1,7
Mrd €), in geringerem Umfang auch Offene
Immobilienfonds und Geldmarktfonds (0,3
Mrd € bzw. 0,1 Mrd €). Hingegen konnten
Aktienfonds und Gemischte Wertpapierfonds
(je 0,8 Mrd €) sowie Gemischte Fonds (0,2
Mrd €) neue Anteile platzieren. Am deut-
schen Markt vertriebene auslandische Fonds
setzten im Berichtsmonat Anteile fur 2,6
Mrd € ab. Auf der Erwerberseite traten im Er-
gebnis weit Uberwiegend inlandische Nicht-
banken in Erscheinung, welche Anteilscheine
far 9,1 Mrd € in ihr Portfolio aufnahmen. Hei-
mische Kreditinstitute und auslandische In-

vestoren erwarben Fondsanteile fur 0,6 Mrd €
beziehungsweise 0,4 Mrd €.

Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Oktober
2010 — gemessen an den Ursprungsdaten —
einen Uberschuss von 11,7 Mrd € auf. Das Er-
gebnis lag damit um 2,8 Mrd € unter dem Ni-
veau des Vormonats. Ausschlaggebend dafir
war der niedrigere Aktivsaldo in der Handels-
bilanz. Zudem vergroBerte sich das Defizit im
Bereich der ,unsichtbaren” Leistungstrans-
aktionen, welche Dienstleistungen, Erwerbs-
und Vermogenseinkommen sowie laufende
Ubertragungen umfassen, geringfiigig.

Nach vorldufigen Berechnungen des Statis-
tischen Bundesamtes verminderte sich der
Aktivsaldo im AuBenhandel im Oktober ge-
gendber dem Vormonat um 2,6 Mrd € auf
14,2 Mrd €. Saison- und kalenderbereinigt
nahm er um 1,17 Mrd € auf 14,3 Mrd € ab.
Dabei gingen die wertmaBigen Ausfuhren
um 1,1% zurlck, wahrend die Einfuhren
geringflgig anstiegen (+0,3 %). Verglichen
mit dem Durchschnitt des dritten Quartals
verzeichneten die nominalen Exporte saison-
bereinigt gleichwohl eine leichte Zunahme
um 0,8%, wahrend die Importe in diesem
Zeitraum etwas nachlieBen (- 0,5 %).

Der Passivsaldo bei den ,unsichtbaren” Leis-
tungstransaktionen erhdhte sich im Oktober
von 1,5 Mrd € auf 1,7 Mrd €. Dabei waren
die Veranderungen in allen drei Teilbilanzen
relativ klein. Das Defizit in der Dienstleis-
tungsbilanz nahm insgesamt um 0,1 Mrd €

Leistungsbilanz

AuBenhandel

. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen



Wertpapier-
verkehr

auf 1,1 Mrd € ab. Geringere Reiseverkehrs-
ausgaben sowie hohere Ertrdage aus dem
Transithandel und bei Versicherungsleistun-
gen wurden weitgehend durch niedrigere
Einnahmen bei den Finanzdienstleistungen
und im Ubrigen Dienstleistungsverkehr kom-
pensiert. Der Uberschuss bei den grenziiber-
schreitenden Faktoreinkommen sank von 3,2
Mrd € auf 3,1 Mrd €. Der Fehlbetrag bei den
laufenden Ubertragungen vergréBerte sich
um 0,2 Mrd € auf 3,7 Mrd €.

Im grenziberschreitenden Wertpapierverkehr
kam es im Oktober zu auBergewodhnlich
hohen Netto-Kapitalexporten in Héhe von
127,1 Mrd €. Ausschlaggebend waren Trans-
aktionen im Zusammenhang mit der Bildung
der &ffentlich rechtlichen Abwicklungsanstalt
eines deutschen Kreditinstituts. Diese ist dem
Staatssektor zuzurechnen. Dabei wurden An-
leihen gebietsfremder Emittenten von den
auslandischen Niederlassungen des Kreditins-
tituts auf die Abwicklungsanstalt Ubertragen.
Daneben erwarben deutsche Investoren auch
auslandische Aktien (2,8 Mrd €), weitere An-
leihen und Investmentzertifikate (2,6 Mrd €).
Insgesamt fUhrten die statistisch erfassten
grenziberschreitenden Wertpapiertransaktio-
nen Gebietsansassiger im Oktober zu Netto-
Kapitalexporten in Hohe von 130,4 Mrd €.
Auslandische Portfolioinvestoren engagierten
sich im Berichtsmonat mit 3,2 Mrd € in deut-
schen Wertpapieren, verglichen mit 21,1
Mrd € im September. Sie erwarben vor allem
hiesige Geldmarktpapiere (6,2 Mrd €) sowie
Aktien (3,4 Mrd €) und trennten sich von An-
leihen (6,7 Mrd €).
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2009 2010
Septem-
Position Oktober | berr) Oktober
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 72,5 86,9 86,8
Einfuhr (cif) 60,0 70,0 72,6
Saldo +12,5 +168| + 14,2
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 67,9 84,3 83,3
Einfuhr (cif) 56,2 68,9 69,1
2. Ergdnzungen zum
AuBenhandel 2) - 0,2 - 08 - 09
3. Dienstleistungen
Einnahmen 14,0 15,9 15,2
Ausgaben 15,4 171 16,4
Saldo - 14 - 120 - 11
4. Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen
(Saldo) + 38 + 32 + 31
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,5 0,8 0,6
Eigene Leistungen 5.4 4.4 4,2
Saldo - 49 - 35| - 37
Saldo der Leistungsbilanz + 97 +145| + 11,7
IIl. Vermogenstbertragungen
(Saldo) 3) - 02 - 02| - 02
II. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen - 42 + 46 - 90
Deutsche Anlagen im
Ausland - 56 - 05| - 11,2
Auslandische Anlagen
im Inland + 14 + 51 + 22
2. Wertpapiere -14,3 + 53| -1271
Deutsche Anlagen im
Ausland 6,9 -159| -1304
darunter: Aktien + 24 - 04| - 28
Anleihen 4) - 4,0 -11,3| -1232
Auslandische Anlagen
im Inland - 75 +21,1| + 32
darunter: Aktien + 2,2 + 17 + 34
Anleihen 4) - 79 +179 - 67
3. Finanzderivate - 0,5 - 50| + 01
4. Ubriger Kapitalverkehr5) | - 2,6| -24,0| +125,6
Monetére Finanz-
institute 6) -20,5 + 48| + 805
darunter: kurzfristig -27,8 + 01| + 658
Unternehmen und
Privatpersonen - 94 + 03| - 154
Staat + 2.2 - 19| + 354
Bundesbank +25,1 -273| + 251
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7) - 0,7 + 02 + 02
Saldo der Kapitalbilanz -22,2 -189| - 102
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) +12,7 + 471 - 1,2

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Unter anderem Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Riick-
waren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtpro-
duzierten Vermégensgltern. — 4 Ursprungslaufzeit tiber ein
Jahr. — 5 Enthalt Finanz- und Handelskredite, Bankguthaben
und sonstige Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. — 7 Ohne SZR-

Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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Im Bereich der Direktinvestitionen kam es
ebenfalls zu Netto-Kapitalexporten (9,0
Mrd €). Deutsche Eigner statteten ihre auslan-
dischen Niederlassungen dabei mit zusatz-
lichen Mitteln im Umfang von 11,2 Mrd €
aus. Neben konzerninternen Kredittransaktio-
nen (4,3 Mrd €) wurden die Gelder Uber Be-
teiligungskapital (3,8 Mrd €) und reinvestierte
Gewinne (3,1 Mrd €) bereitgestellt. Auslan-
dische Firmen erhohten ihre hiesigen Direkt-
investitionen um 2,2 Mrd €, vorwiegend Uber
reinvestierte Gewinne.

Im Ubrigen statistisch erfassten Kapitalver-
kehr, der sowohl Finanz- und Handelskredite
(soweit diese nicht zu den Direktinvestitionen
zahlen) als auch Bankguthaben und sonstige
Anlagen umfasst, ergaben sich im Oktober
Mittelzuflisse in Hohe von 125,6 Mrd €.
Auch darin spiegeln sich weitgehend die
Transaktionen im Rahmen der Errichtung der
oben genannten Abwicklungsanstalt wider.

20,0 Mrd € flossen den Nichtbanken zu; sie
waren per saldo ausschlieBlich auf die Dispo-
sitionen staatlicher Stellen zurlckzufihren.
Unternehmen und Privatpersonen exportier-
ten Mittel im Umfang von 15,4 Mrd € ins
Ausland; vorwiegend wurden dabei auslan-
dische Bankguthaben aufgestockt. Die grenz-
Uberschreitenden Geschafte des Bankensys-
tems flhrten zu Netto-Kapitalzuflissen im
Umfang von 105,6 Mrd €. Wahrend bei den
Kreditinstituten — gréBtenteils im Zuge der
Bildung der Abwicklungsanstalt — Gelder in
Hohe von 80,5 Mrd € aufkamen, verringerten
sich die Netto-Auslandsforderungen der Bun-
desbank, vor allem im Zusammenhang mit
Transaktionen innerhalb des GroBbetrags-
zahlungsverkehrssystems TARGET2, um 25,1
Mrd €.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank haben
im Oktober — zu Transaktionswerten gerech-
net — leicht abgenommen (0,2 Mrd €).

... des Banken-
systems

Wéhrungs-
reserven
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Perspektiven der deutschen Wirtschaft —
Gesamtwirtschaftliche Vorausschatzungen
2011 und 2012

Die konjunkturelle Erholung der deutschen Wirtschaft ist im Jahr 2010 einen groBen Schritt
vorangekommen. Mit einem Zuwachs von geschatzt 3,6 % konnte ein erheblicher Teil des krisen-
bedingten Produktionsriickgangs aus dem Jahr 2009, in dem das reale Bruttoinlandsprodukt
(BIP) um 4,7 % geschrumpft war, aufgeholt werden. Unter der Annahme einer weitgehend
storungsfreien Expansion der Weltwirtschaft ist damit zu rechnen, dass sich die Aufwartsbewe-
gung der deutschen Wirtschaft in den beiden kommenden Jahren mit Raten von 2,0 % und
1,5 % fortsetzen wird. Der Vorkrisenstand des BIP wiirde danach gegen Ende 2011 wieder er-
reicht, und die gesamtwirtschaftlichen Produktionskapazitaten waren dann auch wieder normal
ausgelastet.

Die wichtigste Stutze der wirtschaftlichen Erholung Deutschlands ist die lebhafte Nachfrage nach
Produkten der heimischen Industrie auf den Weltmarkten. Besonders hilft, dass die Exporteure in
letzter Zeit ihr Augenmerk verstarkt auf die stid- und ostasiatischen Schwellenlédnder gerichtet
haben und nunmehr in hohem MalBe von der sehr dynamischen Aufwartsentwicklung in dieser
Region profitieren. Die auBenwirtschaftlichen Impulse strahlen zudem verstarkt auf die Binnen-
wirtschaft aus: Die Unternehmensinvestitionen dirften kraftig ansteigen, weil zum Ersatz- zu-
nehmend das Erweiterungsmotiv hinzutritt. Der private Verbrauch wird von der vorteilhaften
Arbeitsmarktentwicklung — die Zahl der Arbeitslosen kénnte bis 2012 unter 3 Millionen sinken —
und steigenden Entgelten beginstigt. Der Wohnungsbau profitiert von historisch niedrigen Zin-
sen. Gestltzt werden durfte die binnenwirtschaftliche Entwicklung dartber hinaus durch die
auBerordentlich hohe Zuversicht, die sowohl in Unternehmens- als auch Konsumentenbefragun-
gen aufscheint. Insgesamt zeigt die Art und Weise, in der die deutsche Volkswirtschaft die von
der unmittelbaren Impulswirkung her schwerste Wirtschaftskrise der Nachkriegszeit bewaltigt
hat, dass die Reform- und Flexibilisierungsbemihungen der vergangenen Dekade nicht ver-
gebens waren.

Der Anstieg der Verbraucherpreise wird sich zwar von schatzungsweise 1,1% im laufenden Jahr
auf moglicherweise 1,7 % im Jahr 2011 verstarken, dann aber beim unterstellten, recht flachen
Olpreispfad im Jahr 2012 nicht weiter beschleunigen. Ohne Energie gerechnet dirfte sich die
Teuerungsrate konjunkturell bedingt kontinuierlich von 0,7 % im Jahr 2010 auf 1,5% im Jahr
2012 erhéhen.
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Ausgangslage

Aufwarts-
chancen haben
sich realisiert

Genutzte
Exportchancen

Die in der im Juni 2010 ver6ffentlichten Pro-
gnose identifizierten Chancen fr eine schnel-
lere  Konjunkturerholung - ein hoheres
Wachstum der Weltwirtschaft und des Welt-
handels sowie groBere Marktanteilsgewinne
deutscher Unternehmen — haben sich rascher
und starker realisiert als damals erwartet. Mit
einer Steigerung des BIP von saison- und
kalenderbereinigt 2,3 % gegentber dem Vor-
quartal kam der Aufholprozess im zweiten
Vierteljahr 2010 ein groBes Stlck voran.
Auch im dritten Vierteljahr fiel das gesamt-
wirtschaftliche Wachstum mit 0,7 % deutlich
kraftiger aus als im Frihjahr prognostiziert.
Darlber hinaus hat das Statistische Bundes-
amt das BIP-Wachstum im ersten Vierteljahr
2010 inzwischen auf nunmehr 0,6 % ange-
hoben. Fir das Gesamtjahr scheint auf
Grundlage des gegenwartigen Datenstandes
deshalb ein BIP-Zuwachs von 3,6 % (kalen-
derbereinigt  3,5%) wahrscheinlich, nach
einem Riickgang von 4,7 % im Jahr zuvor. Die
Juni-Prognose hatte lediglich mit einem An-

stieg von 1,9 % gerechnet.

Entscheidend fir die Uberraschend schnelle
Erholung der deutschen Wirtschaft war die
Uberaus dynamische Expansion der Weltwirt-
schaft und des Welthandels. Mit einem Plus
von voraussichtlich 4% % hat das globale
Wachstum in diesem Jahr die bereits hohen
Erwartungen der Juni-Prognose nochmals
Ubertroffen. Der Welthandel durfte mit einer
Zunahme von nahezu 12 % den scharfen
Ruckgang aus dem Jahr 2009 beinahe voll-
standig ausgleichen, und die deutschen Ex-
porte durften mit einer geschatzten Steige-

rung um beinahe 15% die krisenbedingten
Verluste nahezu wieder gut machen. Der
raschen Erholung der heimischen Ausfuhren
stand auch nicht im Wege, dass die tradi-
tionellen Absatzmarkte der deutschen Unter-
nehmen mit einem Plus von 9V % deutlich
hinter dem Wachstum des Welthandels zu-
rickgeblieben sind. Zum einen hat die deut-
sche Wirtschaft davon profitiert, dass hoch-
wertige Investitionsglter und langlebige
Konsumguter wieder in gréBerem Mal3 ge-

fragt waren.

Vor allem aber haben deutsche Firmen erfolg-
reich ihre Exportanstrengungen in den sid-
und ostasiatischen Schwellenlandern (einschl.
China und Indien) verstarkt. In den ersten drei
Quartalen des Jahres 2010 Ubertrafen die
Ausfuhren von Waren in diese Lander den
Vergleichsstand vor der Krise (die ersten drei
Quartale des Jahres 2007) dem Wert nach
um beinahe 45 %, gegentber einem Rick-
gang von mehr als 5% bei den Gesamtliefe-
rungen in die anderen Weltregionen. Im Han-
del mit China konnten die Ausfuhren sogar
um fast 80 % gesteigert werden. Auf die siid-
und ostasiatischen Schwellenlander entfielen
in den ersten drei Quartalen des laufenden
Jahres 102 % der deutschen Exporte, 2007
waren es erst 7% gewesen. Besonders ge-
fragt waren Maschinen und Kraftfahrzeuge,
aber auch DV-Gerdte, elektronische und opti-
sche Erzeugnisse, chemische Produkte sowie
elektrische Ausristungen.

Im Gefolge des Exportbooms stiegen die Auf-
wendungen der Unternehmen flr neue Aus-
ristungen duBerst dynamisch an, auch wenn
sie weiterhin den Vorkrisenstand bei Weitem

Binnenwirt-
schaft profitiert
vom Export-
Boom



Weiter
verbesserte
Arbeitsmarkt-
lage

noch nicht erreichten. Ebenso nahmen die
privaten Verbrauchsausgaben trotz der teil-
weise in das Jahr 2009 vorgezogenen
Kraftfahrzeugkaufe spirbar zu. So kam zu
der auBenwirtschaftlichen Komponente des
Wachstums eine binnenwirtschaftliche hinzu.
Beides zusammen schlug sich in einem kraf-
tigen Importanstieg nieder. Im Gesamtjahr
2010 durfte deren prozentuale Zunahme nur
wenig hinter dem Exportwachstum zurlck-

bleiben.

Die deutschen Unternehmen konnten die
sich er6ffnenden Absatzchancen auch des-
halb so erfolgreich nutzen, weil sie in der
Krise weitgehend an ihrem qualifizierten und
eingearbeiteten Personal festgehalten hatten.
Damit waren zwar kurzfristig Rentabilitatsein-
buBen einhergegangen, diese konnten aber
durch eine Verklrzung der bezahlten Arbeits-
zeit in Grenzen gehalten werden. Mit der
kraftigen konjunkturellen Belebung stieg
dann zum einen die durchschnittliche Arbeits-
zeit wieder deutlich an. Zum anderen setzten
die Unternehmen auch mehr Personal ein. Zu
einem erheblichen Teil geschah dies Uber
Leiharbeitsagenturen, aber selbst im Verarbei-
tenden Gewerbe kam es zu einer Aufsto-
ckung der Stammbelegschaften. Im Gesamt-
jahr 2010 durfte die Zahl der Erwerbstatigen
um 2% zugenommen haben; in der Juni-
Prognose war — auch aufgrund niedrigerer, in-
zwischen nach oben revidierter Zahlen fur die
ersten Monate des Jahres — noch mit einer
Stagnation gerechnet worden. Die Zahl der
Arbeitslosen durfte im laufenden Jahr mit
3,2 Millionen um knapp 100 000 geringer
ausfallen als zunachst prognostiziert.
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Deutsche Warenausfuhren
nach Regionen

Mrd €, vierteljahrlich, saisonbereinigt
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1 Brunei Darussalam, China, Hongkong, In-
dien, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Sin-
gapur, Sudkorea, Taiwan, Thailand.
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Es zeichnet sich ab, dass die Lohne nach der
durch Zurtickhaltung gepragten Krisenzeit
nun deutlich starker steigen. In der besonders
konjunkturreagiblen Stahlindustrie haben sich
die Tarifpartner bereits auf eine kraftige Zu-
nahme der Entgelte geeinigt. Zudem profitie-
ren die Arbeitnehmer in vielen Wirtschafts-
zweigen davon, dass die Effektivverdienste
mit der Ruckfihrung der Kurzarbeit und
anderer krisenbedingter ArbeitszeitverkUr-
zungen wieder zu einem normalen Niveau
zurlckkehren. Saisonbereinigt Gbertrafen die
Bruttoldhne und -gehélter je Arbeitnehmer
im dritten Quartal 2010 den Vorkrisenstand
aus dem ersten Vierteljahr 2008 um 2,9 %;
die Juni-Prognose hatte noch mit einer

wesentlich langsameren Erholung gerechnet.
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Preisanstieg Die Verbraucherpreise haben in den vergan-
_fgﬁ;chem,s genen Monaten ihre moderate Aufwartsbe-
erwartet wegung erwartungsgeman fortgesetzt. Dabei
fiel der Anstieg im Vorjahrsvergleich im dritten
Vierteljahr mit 1,2% ein wenig schwacher
aus als prognostiziert. Dies hat vor allem da-
mit zu tun, dass die Rohdlpreise in diesem
Quartal hinter den aus den Terminnotierungen
abgeleiteten Erwartungen zurlickgeblieben
sind und zudem der Euro gegentiber dem US-
Dollar an Starke gewonnen hat. Aber auch
ohne Energie gerechnet war der Preisanstieg
etwas niedriger als zuvor unterstellt.
Rahmenbedingungen”
Abschwéchung  Es gibt deutliche Anzeichen dafir, dass sich
und Normali- . . .
sierung des das weltwirtschaftliche Wachstum nach einem
%ﬁ;ﬁzms'” fulminanten Aufholprozess im Winterhalbjahr

2009/2010 beruhigt hat. Dies ist insofern nicht
Uberraschend, weil erstens der durch die Krise
ausgeldste Produktionsrickgang in den In-
dustrielandern inzwischen bereits zu einem
erheblichen Teil wieder wettgemacht wurde
und die tempordren expansiven Nachfrage-
effekte nachlassen, die von dem fur Frihpha-
sen von Erholungen typischen Lageraufbau
und dem Nachholen von aufgeschobenen
Ersatzinvestitionen ausgehen. Zweitens sind
in einigen Schwellenlédndern wirtschaftspoli-
tische MaBnahmen zur Vermeidung konjunk-
tureller Uberhitzungen ergriffen worden.
Drittens bestehen verschiedene Belastungs-
faktoren wie Instabilitdten im Finanzsystem
und die prekare Lage der 6ffentlichen Finan-
zen in einer Reihe von Industrielandern fort.
In der Basisprognose wird allerdings damit ge-
rechnet, dass das weltwirtschaftliche Wachs-

tum ab dem Frihjahr 2011 wieder leicht an-
zieht und sich im Jahr 2012 dann auf 42 %
belaufen konnte. Uber den gesamten Zeit-
raum sollte das Expansionstempo in den
Schwellenlandern deutlich héher ausfallen als
in den Industrieldandern. Dies ist zum einem
mit der durch strukturelle Aufholprozesse
bedingten hoheren Grunddynamik in den
Schwellenlandern zu erklaren, zum anderen
durch die genannten Belastungsfaktoren in

einigen Industrieldndern.

Im Einklang mit dem globalen Wachstum
dirfte sich die Expansion des Welthandels
zunachst spurbar auf rund 7 % im Jahr 2011
verlangsamen, dann aber wieder etwas ver-
starken. Als Folge des regionalen Wachstums-
gefélles, insbesondere zulasten des Euro-
Raums, werden die traditionellen deutschen
Absatzmarkte in beiden Jahren lediglich mit
6 % expandieren.

Der Euro hat gegenlber dem US-Dollar seit
der Juni-Prognoserunde wieder splrbar an
Wert gewonnen. In dem fur die Ableitung
der Wechselkursannahme relevanten Zeit-
raum notierte der Euro bei 1,39 US-$, gegen-
Uber 1,26 US-$ in der Juni-Prognose. Dies
entspricht einer Euro-Aufwertung um 10 %.
Allerdings hat der US-Dollar auch gegentber
Drittwahrungen an Wert verloren. Deshalb
stieg der fur den AuBenhandel relevante
effektive Wechselkurs des Euro nur um gut
3%.

1 Die Annahmen Uber die Entwicklung des Welthandels,
der Wechselkurse, der internationalen Rohstoffpreise und
der Zinssatze wurden von den Prognoseexperten des
Eurosystems festgelegt. Sie basieren auf Informationen,
die bis zum 11. November 2010 verfugbar waren. Die
jingsten Wechselkursbewegungen fanden deshalb keine
Bericksichtigung.

... bestimmt
auch die Ent-
wicklung der
Absatzmérkte

Aufwertung
des Euro



Nur verhalten
steigende
Rohstoffpreise

Héhere
Kurzfrist-,
niedrigere
Langfristzinsen

Die internationalen Notierungen von Rohstof-
fen haben die krisenbedingten Rlckgange
inzwischen zu einem erheblichen Teil wettge-
macht. Einige Ubertreffen nach einem krafti-
gen Anstieg im Jahr 2009 und im bisherigen
Jahresverlauf 2010 — in US-Dollar gerechnet —
sogar den Stand vor Ausbruch der Krise.
Dies gilt insbesondere fir Industrierohstoffe.
Andere Rohstoffe, vor allem Rohdl, blieben
trotz kraftiger Verteuerung dahinter zurlck.
Fur den Prognosezeitraum wird — ausgehend
von dem bereits wieder erreichten hohen Ni-
veau — sogar ein eher moderater Anstieg der
Rohstoffpreise unterstellt. Wegen eines Uber-
hangeffekts resultiert daraus bei den Roh-
waren ohne Energie fir 2011 gleichwohl eine
jahresdurchschnittliche Zunahme von 19%.
Im Jahr 2012 ergibt sich dann nur noch eine
Steigerung um etwas mehr als 2 %. Der Roh-
Olpreis wird den Terminnotierungen zufolge
im Jahr 2011 auf 89 US-$ und im Jahr 2012
auf 91 US-$ zunehmen, was jéhrlichen Veran-
derungsraten von 11%2% beziehungsweise
2% entspricht. In Euro gerechnet fallt die
Steigerung im Jahr 2011 wegen der Aufwer-
tung des Euro gegeniber dem US-Dollar mit
6% % deutlich schwacher aus. Im Vergleich
zur Juni-Prognose ergibt sich hinsichtlich des
far 2010 erwarteten Niveaus der Rohdlpreise
im Jahresdurchschnitt kein Anpassungsbedarf;
die Prognose fir 2011 wurde in US-Dollar um
6 % angehoben, in Euro um 4% % reduziert.

Die erkennbare Normalisierung am Geldmarkt
hat im Zusammenspiel mit den verbesserten
Konjunkturaussichten zu héheren Zinserwar-
tungen im kurzfristigen Bereich gefihrt. Wah-
rend der Juni-Prognose noch ein aus Markt-
(Drei-

daten abgeleiteter Kurzfristzinssatz
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Wichtige Annahmen der Prognose

Position 2009 2010 2011 2012

Wechselkurse fur den
Euro
US-Dollar je Euro 1,39 1,34 1,39 1,39
Effektiv 1) 11,7 105,1 105,9 105,9

Zinssatze
EURIBOR-Drei-
monatsgeld 1,2 0,8 1,4 1,7
Umlaufsrendite
offentlicher
Anleihen 2) 3,2 2,7 2,9 3,3

Rohstoffpreise
Rohdl 3) 61,9 79,5 88,6 90,7
Sonstige
Rohstoffe 4) 5) -23,0 40,6 19,2 2,3

Absatzmarkte der
deutschen
Exporteure 5) 6) -12,2 9,6 6,0 6,1

1 GegenUber den Wahrungen der 21 wichtigsten Handels-
partner des Euro-Raums (EWK-21-Gruppe), 1. Vj. 1999 =
100. — 2 Umlaufsrendite deutscher Staatsanleihen mit einer
Restlaufzeit von Uber neun bis zehn Jahren. — 3 US-Dollar je
Fass der Sorte Brent. — 4 In US-Dollar. — 5 Veranderung
gegenuber Vorjahr in %. — 6 Arbeitstaglich bereinigt.

Deutsche Bundesbank

monatszinssatz fur unbesicherte Geschafte
1,1% fur
2011 zugrunde gelegen hatte, sind es nun
1,4%. FUr 2012 werden 1,7 % erwartet. Bei
den langfristigen Zinsen ergeben sich aus den

am Interbankengeldmarkt) von

Marktdaten fur Deutschland hingegen Ab-
wartsrevisionen. Aufgrund der sich zuletzt
wieder vergroBernden Unsicherheit Gber die
Soliditat der Staatsfinanzen in einigen Lan-
dern der Wahrungsunion hat eine Flucht in als
sicher eingeschatzte Wertpapiere eingesetzt,
welche die Umlaufsrendite deutscher Staats-
anleihen weiter nach unten gedriickt hat. Fur
den Jahresdurchschnitt 2010 werden nun fiir
Anleihen mit einer Restlaufzeit von tber neun
bis zehn Jahren 2,7 % unterstellt, verglichen
mit 3,0% in der Juni-Projektion, fir 2011
2,9% (im Juni 3,4%) und fir 2012 3,3%.
Fur die deutschen Unternehmen werden im
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Technische Komponenten zur
BIP-Wachstumsprognose

in % bzw. Prozentpunkten

Position 2009 2010 2011 |2012
Statistischer Uberhang

am Ende des Vorjahres 1) -2,0 0,7 1,2 0,5
Jahresverlaufsrate 2) -2,0 4,1 14 1,9

Jahresdurchschnittliche
BIP-Rate, arbeitstaglich
bereinigt -4,7 3,5 2,1 1,7

Kalendereffekt 3) -0,1 01| -0,1| -0,2

Jahresdurchschnittliche
BIP-Rate 4) -4,7 3,6 2,0 1,5

Quelle: Statistisches Bundesamt; 2010 bis 2012 eigene
Prognosen. — 1 Saison- und arbeitstaglich bereinigter Index-
stand im vierten Quartal des Vorjahres in Relation zum
arbeitstaglich bereinigten Quartalsdurchschnitt des Vor-
jahres. — 2 Jahresveranderungsrate im vierten Quartal,
arbeitstaglich bereinigt. — 3 In % des BIP. — 4 Abweichungen
in der Summe rundungsbedingt.

Deutsche Bundesbank

langerfristigen Bereich etwas niedrigere Finan-
zierungskosten als in der Juni-Prognose erwar-
tet, allerdings fallt der Abschlag geringer aus
als bei den Staatsanleihen. Die Kreditvergabe-
bedingungen wurden dem Bank Lending Sur-
vey zufolge im dritten Quartal 2010 fdr Fir-
menkunden erstmals seit Beginn der Finanz-
krise etwas gelockert. Auch der ifo Kredithtr-
denindikator sowie die Umfragen des DIHK
zeigen eine gewisse Entspannung an. Fir den
Prognosezeitraum wird davon ausgegangen,
dass sich diese Entwicklung fortsetzt.

Im Bereich der &ffentlichen Finanzen werden
in die Vorausschatzungen alle MaBnahmen
einbezogen, die entweder verabschiedet sind
oder die bereits hinreichend spezifiziert wur-
den und mit deren Verabschiedung zu
rechnen ist. Im steuerlichen Bereich sind die
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Finanzwirkungen der einbezogenen MaBnah-
men in den nachsten beiden Jahren per saldo
begrenzt. Bei den Sozialbeitragen kommt es
2011 zu deutlichen Mehreinnahmen, ins-
besondere infolge der Anhebung des all-
gemeinen Beitragssatzes zur gesetzlichen
Krankenversicherung. Im Hinblick auf die
Ausgabenseite ist unterstellt, dass ab 2011
die auf die Konjunkturpakete zurlickgehen-
den Mehrausgaben allmahlich entfallen. Die
Finanzwirkungen einer Reihe weiterer Mal3-
nahmen (z.B. im Rahmen der Gesundheits-
reform 2011 sowie der Bildungspolitik) glei-
chen sich zum guten Teil aus. Die beschlosse-
nen staatlichen StlUtzungsmaBnahmen fur
Finanzinstitute (insbesondere die Grindung
von Abwicklungsanstalten fur die HRE und
die WestLB) und fiir Griechenland? schlagen
sich dem derzeitigen Kenntnisstand entspre-
chend in der Prognose vor allem im staat-
lichen Schuldenstand ab 2010 nieder.?

Konjunktureller Ausblick®

Nach der duBerst schwungvollen Erholung in
den ersten drei Quartalen des Jahres 2010
dirfte sich die Gangart der deutschen Volks-
wirtschaft vortibergehend verlangsamen. Zwar
zeigen die aus den Unternehmensbefragun-
gen des ifo Instituts und des DIHK abgeleite-
ten Stimmungsindikatoren fur die mittelfristi-
gen Perspektiven der deutschen Wirtschaft

2 Die Hilfen fir Irland waren bei Prognoseabschluss noch
nicht beschlossen und sind daher nicht einbezogen.

3 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Auswirkungen von
MaBnahmen zur Stltzung von Finanzinstituten und
EWU-Landern auf Maastricht-Defizit und -Schulden-
stand, Monatsbericht, Oktober 2010, S. 80f.

4 Die hier vorgelegte Prognose wurde am 19. November
2010 abgeschlossen.

Grund-
tendenzen



Jahresprofil des
Wirtschafts-
wachstums

ein hohes Maf an Zuversicht an, und die Ein-
stellung von zusatzlichen Arbeitskraften sowie
die lebhafte Investitionstatigkeit sind ebenfalls
als Beleg aufwartsgerichteter Zukunftserwar-
tungen anzusehen. Der Zufluss an Auftragen
far die Industrie hat sich jedoch zuletzt spir-
bar beruhigt, und auch das Expansionstempo
der industriellen Produktion hat in den ver-
gangenen Monaten — bei volatilem Verlauf —
deutlich nachgelassen. Dies spricht dafr, dass
das Wachstum im Winterhalbjahr 2010/2011
im Einklang mit den Aussichten fur die Welt-
wirtschaft moderater ausfallen kénnte. Da-
nach sollten sich aber wieder starkere auBen-
wirtschaftliche Impulse bemerkbar machen,
die zudem von der sich belebenden Binnen-
wirtschaft begleitet werden.

Im Jahresverlauf wird sich das Wirtschafts-
wachstum der vorliegenden Prognose zufolge
deshalb von 4,1% im Jahr 2010 auf 1,4 % im
Jahr 2011 verlangsamen, bevor es sich im
Jahr 2012 auf 1,9 % verstarkt. Wegen eines
betréchtlichen statistischen Uberhangs — der
Differenz zwischen dem Jahresendstand und
dem Jahresmittel — ergibt sich im Durch-
schnitt des Jahres 2011 mit 2,0 % eine hohe-
re Wachstumsrate als im Jahr 2012 mit 1,5 %
(kalenderbereinigt 2,1% bzw. 1,7 %). Im Ver-
gleich zur Juni-Prognose bedeutet dies fir
das Wirtschaftswachstum im Jahr 2011 eine
Aufwartskorrektur um 0,6 Prozentpunkte, die
praktisch vollstandig auf einen héheren statis-
tischen Uberhang und damit die zuvor erheb-
lich unterschatzte konjunkturelle Dynamik im
Jahr 2010 zurlckzufuhren ist.

Bei diesem unterstellten Wachstumsprofil
wird die deutsche Volkswirtschaft gegen
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Ende 2011 den Vorkrisenstand der gesamt-
wirtschaftlichen Erzeugung vom ersten Quar-
tal 2008 wieder erreichen. Etwa in dieser Zeit
dirfte sich auch die gesamtwirtschaftliche
Produktionslicke schlieBen, die sich infolge
der Krise weit gedffnet hatte. Dabei wird fir
die Jahre 2009 und 2010 vor allem wegen
der krisenbedingt zurtickhaltenden Investi-
tionstatigkeit ein Potenzialwachstum von
lediglich %% unterstellt. Dieses durfte sich
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bis zum Jahr 2012 auf 1% verstarken. Eine
wesentlich darlber hinausgehende Expan-
sionsrate des Produktionspotenzials wirde
eine zusatzliche Aktivierung des inlandischen
Erwerbspersonenpotenzials und einen erhoh-
ten Zufluss auslandischer Arbeitskrafte voraus-
setzen, was mit einer starkeren Sachkapital-
bildung einhergehen koénnte. Dies ist im
Basisszenario aber ebenso wenig angelegt
wie zusatzliche Produktivitatsgewinne, die
durch vermehrte Qualifizierung oder Innova-
tionsschibe ausgeldst werden kénnten.

Das wirtschaftliche Wachstum in Deutschland
wird ganz wesentlich von der Exportnach-
frage getragen. Die deutsche Industrie hat
sich in die internationale Arbeitsteilung inzwi-
schen in einem so hohen MaBe integriert,
dass ein binnenwirtschaftlicher Nachfrage-
schub alleine zumindest kurzfristig keine gro-
Ben konjunkturellen Impulse auslésen kann.
Vielmehr wirde sich ein erheblicher Teil der
Zusatznachfrage auf Importe richten. Umge-
kehrt wirken positive Impulse von der Welt-
wirtschaft weit Gber die Exportindustrie
hinaus. So dirfte die binnenwirtschaftliche
Belebung, die im Jahr 2010 zu beobachten
war, zu einem ganz Uberwiegenden Teil auf
die Exporterfolge zurlickzufihren sein. Ohne
die massive Zunahme der Ausfuhren hatte es
weder eine solche Steigerung der Investitio-
nen noch des privaten Konsums gegeben,
und auch die Arbeitsmarktlage hatte sich
nicht in diesem Ausmal verbessert.

Nachdem die deutschen Ausfuhren im Jahr
2010 deutlich schneller als die Absatzmarkte
expandiert sind, wird fur die beiden kommen-
den Jahre mit einem verhalteneren Wachstum
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gerechnet. Dabei wird unterstellt, dass sich
die Exportgewinne des Jahres 2010 vor allem
im sd- und ostasiatischen Raum in diesem
Umfang nicht wiederholen lassen. Fur den
Jahresverlauf 2011 wird davon ausgegangen,
dass die Ausfuhren weitgehend im Gleich-
schritt mit dem abgeschwachten Absatz-
marktwachstum steigen; im Jahr 2012 durf-
ten sie wegen der zunehmenden Auslastung
der Kapazitaten und steigender Kosten leicht
dahinter zurtckbleiben. Auch wegen eines
statistischen Uberhangs aus dem Jahr 2010
kénnten die Exporte von Waren und Dienst-
leistungen im Jahresdurchschnitt 2011 um
7'2% zulegen. Im Jahr darauf ergibt sich in

diesem Szenario ein Plus von 5% %.

Die unerwartet schnelle und kraftige Bele-
bung der deutschen Wirtschaft hat das Nach-
holen von in der Krise aufgeschobenen Er-
satzinvestitionen dringlicher gemacht. Zudem
tritt mit der steigenden Auslastung auch das
Motiv der Kapazitatserweiterung wieder star-
ker in den Vordergrund. Viele Unternehmen
verflgen aufgrund der guten konjunkturellen
Entwicklung Uber hinreichend Eigenmittel be-
ziehungsweise konnen sich haufig gunstig
mit Fremdkapital versorgen. Deshalb ist mit
einer nachhaltigen Belebung der Investitions-
konjunktur in Deutschland zu rechnen. Nach
einer geschatzten Zunahme um mehr als 9 %
im laufenden Jahr durften sich die Kaufe von
Ausristungen in den nachsten beiden Jahren
preisbereinigt um beinahe 6 % erhoéhen. Der
Wohnungsbau wird von den historisch niedri-
gen Finanzierungskosten und dem Mangel an
rentablen und zugleich sicheren alternativen
Anlagemaoglichkeiten profitieren. Lediglich bei
den offentlichen Investitionen sind in den

Kréftig
steigende
Investitionen



Vorrats-
dispositionen

Deutlich
steigender
privater
Verbrauch

nachsten beiden Jahren wegen des Auslau-
fens der Konjunkturprogramme und der an-
gespannten Haushaltslage der Kommunen
nach dem erheblichen Zuwachs in den Vor-
jahren markante Rickgéange wahrscheinlich.
Deshalb koénnte das Gesamtvolumen der
Bruttoanlageinvestitionen trotz der hohen
Dynamik im Privatsektor im nachsten Jahr
lediglich um knapp 4% und im Jahr darauf
um 2 % zunehmen.

Nachdem die Unternehmen im Zuge der Krise
ihre Lagerbestdnde erheblich reduziert hat-
ten, durften sie seit Mitte letzten Jahres in der
Tendenz wieder aufgestockt worden sein. Die
Normalisierung der Lagerbestéande sollte in-
zwischen aber weitgehend abgeschlossen
sein. Entsprechend ist nach einem ausgepragt
positiven Wachstumsbeitrag in diesem Jahr
fir 2011 mit einem leicht negativen Beitrag
zu rechnen. Im Jahr 2012 durften die Vorrats-
dispositionen rechnerisch neutral fur das ge-
samtwirtschaftliche Wachstum sein.

Die privaten Konsumausgaben kénnten 2010
— trotz der wegen der Abwrackpréamie in das
Jahr 2009 vorgezogenen Kraftfahrzeugkaufe —
in realer Rechnung gestiegen sein. Die au-
Berst positive Stimmung der privaten Haus-
halte, die von der verbesserten Arbeitsmarkt-
lage und der Aussicht auf deutlich steigende
Arbeitseinkommen bestimmt wird, spricht
dafur, dass sich beim privaten Verbrauch die
Aufwartstendenz in den beiden kommenden
Jahren mit Wachstumsraten von jeweils
1'% % fortsetzen wird. Die Sparquote der pri-
vaten Haushalte, die im laufenden Jahr nach
dem deutlichen Rickgang im Vorjahr leicht
steigen durfte, sollte danach wieder etwas
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Eckwerte der gesamtwirtschaftlichen

Prognose

Verénderung gegentiber Vorjahr in %

Position 2009 2010 2011 |2012
BIP (real) - 47 3,6 2,0 1,5
desgl. arbeitstéaglich
bereinigt - 47 3,5 2,1 1,7
Verwendung des realen BIP
Private Konsumausgaben |- 0,2 0,5 1.4 1.4
Konsumausgaben des
Staates 2,9 2,3 1,5 1.3
Bruttoanlageinvestitionen | - 10,1 6,6 3,8 2,1
Exporte -143 14,7 7,6 54
Importe - 94| 141 7,6 6,0
Beitrage zum BIP-Wachs-
tum 1)
Inldndische Endnachfrage |- 1,5 1,9 1,8 1,5
Vorratsverdnderungen - 03 08| -0,2 0,0
AuBenbeitrag - 29 1,0 0,4 0,0
Arbeitsmarkt
Arbeitsvolumen 2) - 25 2,7 1,0 0,1
Erwerbstétige 2) 0,0 0,5 0,6 0,6
Arbeitslose 3) 34 3,2 3,1 2,9
Arbeitslosenquote 4) 8,2 7,7 7.3 6,9
Lohnsttickkosten 5) 52| -08 0,9 1,5
Arbeitnehmerentgelt je
Arbeitnehmer 0,2 2,3 2,3 2,4
Reales BIP je Erwerbs-
tatigen - 47 3,1 1,4 0,9
Verbraucherpreise 6) 0,2 1,1 1,7 1,6
ohne Energie 1.1 0,7 1.1 1,5
Energiekomponente - 54 3,9 6,2 2,0

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit;
2010 bis 2012 eigene Prognosen. — 1 In Prozentpunkten. —
2 Inlandskonzept. — 3 In Millionen Personen (Definition der
Bundesagentur fur Arbeit). — 4 In % der zivilen Erwerbs-
personen. — 5 Quotient aus dem im Inland entstandenen
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer und dem realen BIP
je Erwerbstatigen. — 6 Harmonisierter Verbraucherpreis-

index.

Deutsche Bundesbank
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zurlickgehen. Damit wuirde sich der trend-
hafte Anstieg der Sparquote der vergangenen
Dekade nicht weiter fortsetzen. Hinter dieser
Erwartung steht die Uberlegung, dass bei
dem derzeit erreichten Niveau der Sparquote
dem Vorsorgemotiv hinreichend Rechnung
getragen wird und das Vorsichtsmotiv nicht
zuletzt angesichts der glnstigen Perspektiven
am Arbeitsmarkt eine nachlassende Rolle
spielen sollte.

Die Einfuhren durften nicht nur wegen des
hohen Importgehalts deutscher Ausfuhren,
sondern auch wegen der deutlichen Bele-
bung der Binnenwirtschaft kraftig zunehmen.
Insbesondere bei den Ausristungsinvestitio-
nen des Unternehmenssektors ist der Anteil
importierter GUter recht hoch. Mit Einschran-
kungen gilt dies auch fir die Konsumausga-
ben der privaten Haushalte. Bei den staat-
lichen Investitionen und den privaten Bau-
investitionen ist er hingegen vergleichsweise
gering. Wahrend die Einfuhren deshalb im
Jahr 2011 prozentual im Gleichschritt mit den
Ausfuhren steigen koénnten, sollten sie diese
in der Wachstumsrate im Jahr 2012 mit 6 %
leicht Ubertreffen. Der rechnerische Beitrag
der AuBenwirtschaft zum BIP-Wachstum
kéonnte sich im kommenden Jahr auf +0,4
Prozentpunkte belaufen und danach neutral
ausfallen. Aus diesem saldenmechanischen
Ergebnis sollte aber nicht der Schluss gezo-
gen werden, dass im Jahr 2012 ein Auf-
schwung erreicht ware, der ohne Impulse von
der Weltwirtschaft auskame. Bei einer so auf
die Produktion von hochwertigen und dauer-
haften Waren spezialisierten Volkswirtschaft
wie Deutschland ist die binnenwirtschaftliche
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Komponente untrennbar mit der auBenwirt-
schaftlichen verkntpft.

Der Uberschuss in der deutschen Leistungs-
bilanz durfte sich — in Relation zum nomina-
len BIP — im laufenden Jahr nochmals leicht
auf knapp 5 % reduziert haben. Fir den Pro-
gnosezeitraum wird mit keinen gréBeren
Anderungen gerechnet. Zwar sollte die erwar-
tete rlcklaufige staatliche Netto-Neuverschul-
dung fur sich genommen den Leistungsbilanz-
Uberschuss ansteigen lassen, dem wirkt aber
die lebhafte private Investitionstatigkeit ent-
gegen. Im Kontrast zu der Periode unmittelbar
vor der Krise dirften sich auch die Gewinne
der Unternehmen nicht ganz so dynamisch
entwickeln, und es wird mit keinem weiteren
Anstieg der Sparquote der privaten Haushalte
gerechnet.

Die Prognose fur den Arbeitsmarkt berdck-
sichtigt, dass ab Mai 2011 alle noch be-
stehenden Beschrankungen der Freizligigkeit
der Arbeitnehmer fir eine Reihe von mittel-
EU-Mitgliedslandern
entfallen. Des Weiteren wurde der Ausset-

und osteuropaischen

zung der Wehrpflicht ab Sommer 2011 sowie
der doppelten Abiturjahrgdnge in einigen
Bundeslandern Rechnung getragen. Wah-
rend sich die Freizigigkeit der Arbeitnehmer
im  Prognosezeitraum annahmegemalB vor
allem in einer gréBeren Zahl von Einpendlern
niederschlagen wird, erhéhen die Aussetzung
der Wehrpflicht und die doppelten Abitur-
jahrgdange das inldndische Erwerbspersonen-
potenzial. Dies wirkt der negativen demogra-
phischen Grundtendenz vorUbergehend ent-
gegen. Zudem wird die Erwerbsbeteiligung

alterer Personen weiter zunehmen. Insgesamt

Leistungsbilanz-
Uberschuss

bei knapp 5 %
des BIP

Sich
verdndernde
Rahmen-
bedingungen
far den Arbeits-
markt



Steigende
Beschéftigung,
ricklaufige
Arbeitslosigkeit

geht die Prognose davon aus, dass die Ver-
anderung der Zahl der inlandischen Erwerbs-
personen und des Pendlersaldos zusammen
genommen Uber den Prognosezeitraum hin-
weg positiv sein wird. Dies wird einerseits
helfen, einem Arbeitskraftemangel vorzubeu-
gen, andererseits moglicherweise den Rick-
gang der Arbeitslosigkeit kurzfristig etwas ab-
bremsen.

Die vorausschauenden Indikatoren fir den
Arbeitsmarkt wie das ifo Beschaftigungsbaro-
meter sowie der Stellenindex der Bundes-
agentur flr Arbeit zeigen derzeit eine hohe
Einstellungsbereitschaft der Unternehmen an.
Ein ahnliches Bild ergibt sich aus den vier-
teljdhrlichen Erhebungen des IAB zum ge-
samtwirtschaftlichen Stellenangebot und den
Unternehmensbefragungen des DIHK zu den
Personalplanungen. Im Einklang mit der kon-
junkturellen Entwicklung verschiebt sich der
zusatzliche Arbeitskraftebedarf allerdings von
den sozialen Dienstleistungen zur Industrie
und den mit ihr eng verflochtenen Wirt-
schaftszweigen. Dort bestehen aber noch Ar-
beitszeitreserven, und die Anforderungen an
Bewerber sind teilweise héher als in einigen
Dienstleistungsbereichen. Deshalb wird sich
die Beschaftigungsexpansion im Quartalsver-
lauf wohl verlangsamen. Spater kénnte sie
sich dann wie das gesamtwirtschaftliche
Wachstum wieder verstarken. Wegen eines
ausgepragten statistischen Uberhangs wird
der durchschnittliche Beschaftigungszuwachs
im Jahr 2011 dennoch mit gut 2% &hnlich
hoch ausfallen wie im Jahr 2012. Die Arbeits-
losigkeit durfte weitgehend im Einklang mit
den Beschaftigungstendenzen zurtickgehen,
allerdings gebremst durch das leicht steigende
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Arbeitskrafteangebot. Im Jahresmittel 2011
konnte sich die Zahl der Arbeitslosen auf 3,1
Millionen, im Jahr darauf auf 2,9 Millionen
belaufen. Dies entspricht Quoten von 7,3 %
beziehungsweise 6,9 %.

Arbeitskosten und Preisperspektiven

Die Zunahme der Tarifentgelte durfte sich
aufgrund der vorteilhaften gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung im Allgemeinen und der
Arbeitsmarktlage im Besonderen nach und
nach verstarken. Im Jahresdurchschnitt 2011
konnte der Zuwachs auf Monatsbasis mit
1,5% dennoch &hnlich niedrig ausfallen wie
im laufenden Jahr mit 1,6 %. Dies liegt daran,
dass Vertrage, die in der Krisenzeit abge-
schlossen worden waren und noch bis in das
Jahr 2011 hinein Gultigkeit behalten, oft Ein-
malzahlungen im Jahr 2010 vorgesehen hat-
ten. Im Jahr 2012 koénnten die Tarifentgelte
mit einem Plus von 2,2 % starker zunehmen.
Die effektiven Monatsverdienste dirften hin-
gegen in den beiden Jahren des Prognosezeit-
raums um jeweils 2,4 % steigen, nach einer
Erhdhung um 2,2% im laufenden Jahr.
Wesentlich hierfur ist zum einen die Normali-
sierung der Arbeitszeiten, die je nach Charak-
ter der vorangegangenen Arbeitszeitverkir-
zung mit zunehmenden Monatsentgelten
einhergeht. Des Weiteren ist fur das Jahr
2011 damit zu rechnen, dass viele Unterneh-
men der Metall- und Elektroindustrie die fur
April angesetzte Lohnanhebung auf Februar
vorziehen, wie dies der Tarifvertrag im Falle
einer guten wirtschaftlichen Entwicklung als
Moglichkeit vorgesehen hatte. Zudem hat
eine ganze Reihe von Unternehmen umfang-
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Preisprognose™
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* Harmonisierter Verbraucherpreisindex 2010
bis 2012 gegentiber 2009 bis 2011. Verande-
rung gegenuber Vorjahr aus Ursprungswer-
ten berechnet.

Deutsche Bundesbank

reiche Sonderzahlungen angekindigt, um die
Arbeitnehmer an der Uberraschend schnellen
wirtschaftlichen Erholung in groBerem Mal3
teilhaben zu lassen, als dies die bestehenden
Tarifvertrage in Aussicht stellen.

Auch fur das Jahr 2012 ist konjunkturell be-
dingt mit einer positiven Lohndrift zu rech-
nen, falls der Tariflohnanstieg — wie hier
unterstellt — vergleichsweise moderat bleibt.
Da absehbare Anderungen in den Arbeit-
geberbeitragen durch die Aussetzung der
Insolvenzumlage naherungsweise kompen-
siert werden durften, kénnten die Lohnkos-
ten der Unternehmen je Arbeitnehmer im
Prognosezeitraum um 2,3 % beziehungsweise
2,4% zunehmen. Bei einem Produktivitats-
anstieg von 1,4 % im Jahr 2011 und 0,9 % im
Jahr 2012 — die héhere Rate im Jahr 2011 ist
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durch Arbeitszeiteffekte zu erkldren — ent-
sprache dies einer Erhéhung der Lohnstlick-
kosten um 0,9% beziehungsweise 1,5%,
nach einem Rickgang von geschatzten 0,8 %
im Jahr 2010.

Die Gewinnmargen sollten sich nach der
deutlichen Erholung im laufenden Jahr zu-
kdnftig nur wenig ausweiten, sodass sich der
Anstieg des BIP-Deflators von 0,5 % im Jahr
2010 auf 0,9 % im Jahr 2011 und 1,6 % im
Jahr 2012 verstarken wirde. Damit wirde
die erhebliche krisenbedingte Zunahme der
Lohnstlickkosten um 5,2 % im Jahr 2009 und
die damit verbundene scharfe Kompression
der Gewinnmargen auf absehbare Zeit nicht
ausgeglichen. Es ist zum einen aber davon
auszugehen, dass die Erl6s-Kosten-Relation
unmittelbar vor Ausbruch der Krise auBer-
ordentlich gut war. Zum anderen hat sich in
und nach der Krise die Wirtschafts- und da-
mit auch die Beschaftigungsstruktur ein Stlick
weit hin zum tertidren Sektor und dort zu we-
nig kapitalintensiven Dienstleistungen ver-
schoben, sodass sich strukturell eine hdhere
Lohnquote ergibt.

Der Preisauftrieb auf der Verbraucherstufe
dirfte sich — gemessen an der Vorjahrsrate
des HVPI — im Prognosezeitraum zundachst
leicht verstarken und dann wieder etwas
verlangsamen. Im Jahresmittel konnte sich
die Teuerungsrate 2011 auf 1,7 % und 2012
auf 1,6 % belaufen. Die Energiepreise konn-
ten 2011 im Jahresdurchschnitt um mehr als
6 % steigen, zum einen wegen der verzdger-
ten Reaktion der Gaspreise auf hohere Heizol-
preise und zum anderen wegen einer kraf-

tigen Strompreisanhebung zu Jahresbeginn,

Gewinnmargen
und gesamt-
wirtschaftlicher
Preisanstieg

Verbraucher-
preise unter
dem Einfluss
von Rohdl-
notierungen
und Konjunktur



die im Zusammenhang mit der Férderung von
Wind- und Solarenergie steht. Hinzu kommt
ein Uberhangeffekt, der von den Preissteige-
rungen in der zweiten Jahreshélfte 2010 her-
rahrt. Im Jahr 2012 sollte sich dann der
Energiepreisanstieg deutlich auf 2 % ermaBi-
gen, wenn sich der unterstellte flache Rohol-
preispfad einstellt. Hinsichtlich der Nahrungs-
mittel wird davon ausgegangen, dass sich die
hoheren Borsennotierungen einiger landwirt-
schaftlicher Produkte wahrscheinlich zwar
preissteigernd auswirken, dieser Effekt aber
begrenzt bleibt. Bei den anderen Komponen-
ten (Waren ohne Energie und Dienstleistun-
gen) sollte sich hingegen zunehmend die an-
ziehende Konjunktur bemerkbar machen.
Entsprechend unterstellt diese Prognose eine
recht stetige Zunahme der Teuerungsrate
ohne Energie von 0,7 % im Jahr 2010 Uber
1,1% im Jahr 2011 auf 1,5 % im Jahr 2012.

Offentliche Finanzen®

Defizitquote
2010 bei 32 %

Die Defizitquote durfte nach 3% im Jahr
2009 auf etwa 3% % im laufenden Jahr an-
steigen. Insbesondere aufgrund der unerwar-
tet glnstigen gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung bleibt sie damit aber deutlich unter
den friiheren Prognosen. Die Haushaltsent-
lastungen durch die verbesserte konjunkturel-
le Lage® sowie Einmaleffekte (Erlose aus der
Versteigerung von Funkfrequenzen, hohere
Insolvenzgeldumlage) Uberlagern dabei eine
erhebliche strukturelle Verschlechterung. So
erhohen insbesondere die verzogerte Wir-
kung der bis Mitte 2009 beschlossenen Kon-
junkturpakete, die zusatzlichen MaBnahmen
nach dem Regierungswechsel 2009 und die
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Ausweitung der steuerlichen Absetzbarkeit
von Versicherungsbeitrdgen das Staatsdefizit.
Hinzu kommt — wie bereits in den Vorjahren —
ein weiterer erheblicher Anstieg der Gesund-
heitsausgaben. Insgesamt durfte die Ein-
nahmenquote aufgrund der umfangreichen
Steuerentlastungen und einer vergleichsweise
einnahmenunergiebigen Wachstumsstruktur
deutlich sinken. Die Ausgabenquote durfte
infolge der Konjunkturerholung und insbe-
sondere aufgrund des damit verbundenen
hoéheren Nenners zuriickgehen. Die konjunk-
turbereinigte Ausgabenquote nimmt dage-
gen noch etwas zu. Die Schuldenquote wird
von dem im Jahr 2009 mit 73,4 % bereits
sehr hohen Niveau aus voraussichtlich weiter
sprunghaft auf deutlich Gber 80 % steigen.
Hier schlagt sich vor allem die Ubernahme
von Risikoaktiva in den Staatssektor mit der
Grundung von Abwicklungsanstalten fir Teile
von WestLB und HRE nieder.

Im kommenden Jahr kénnte das Staatsdefizit
bei Umsetzung der derzeitigen Planungen
auf eine GroBenordnung von 22 % des BIP
Zwar entfallen die

sinken. genannten

Einmalentlastungen, der positive Konjunk-

5 Die gesamtstaatliche Entwicklung wird hier in der
Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen dargestellt, die weitgehend auch den fiskalischen
Referenzwerten des AEU-Vertrages zugrunde liegt (sog.
Maastricht-Kriterien). Fur eine ausfihrlichere Analyse fur
den Gesamtstaat sowie fur die einzelnen Ebenen der Ge-
bietskorperschaften und die Sozialversicherungen vgl.:
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, November 2010,
S. 65ff.

6 Der konjunkturbedingte Defizitriickgang ist deutlich
geringer, als das stark wachsende BIP nahelegen wirde,
da im laufenden Jahr fur die Staatseinnahmen wichtige
makrodkonomische GroéBen unterproportional zuneh-
men. In den Folgejahren ist die Wachstumsstruktur aus
fiskalischer Sicht dann weitgehend neutral. Vgl. auch:
Deutsche Bundesbank, Deutschland in der Finanz- und
Wirtschaftskrise — Finanzpolitik, Monatsbericht, Oktober
2010,S.761.
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Basislinie und Unsicherheits-
margen der Projektion™
vierteljahrlich

%

Verbraucherpreise (HVPI)

Veranderung gegenutiber Vorjahr

+3
+2

+1

Bruttoinlandsprodukt %
(preis-, saison- und
arbeitstaglich bereinigt) +3
Veranderung gegenuber Vorquartal

+2

+1

2008 2009 2010 2011 2012

* Unsicherheitsmargen berechnet auf Grund-
lage des mittleren absoluten Prognosefeh-
lers. Die Breite des symmetrisch um den
wabhrscheinlichsten Wert verteilten Bandes
entspricht dem doppelten mittleren absolu-
ten Prognosefehler.

Deutsche Bundesbank

durfte sich aber fortsetzen.

AuBerdem laufen verschiedene MaBnahmen

tureinfluss

zur Konjunkturstitzung allmahlich aus, und
insbesondere die Kommunen ddrften ihre
Investitionsausgaben deutlich einschranken.
Dariber hinaus schlagen die Konsolidie-
rungsanstrengungen des Bundes zu Buche.
Zudem werden die Beitragssatze zur gesetz-
lichen Krankenversicherung und zur Bundes-
agentur fur Arbeit angehoben, wahrend der
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Anstieg der Gesundheitsausgaben reform-
bedingt gebremst wird und die Ausgaben fur
den Arbeitsmarkt infolge einer auch struktu-
rellen Verbesserung weiter sinken. Insgesamt
dirfte sich die Einnahmenquote nur wenig
andern, wahrend die Ausgabenquote bei der
derzeit angelegten gedampften Ausgaben-
entwicklung und mit der erwarteten weite-
ren Konjunkturerholung deutlich zurtickge-
hen kénnte.

Im Jahr 2012 kdénnte sich die Verbesserung
der Staatsfinanzen fortsetzen, sofern der
nunmehr eingeschlagene Sparkurs beibe-
halten wird. Von der Konjunktur ist eine
weitere, im Vergleich zum Vorjahr allerdings
nachlassende Entlastung zu erwarten. Die
Belastungen durch die Konjunkturstabilisie-
rungsmafBnahmen gehen weiter zurlck, und
auch eine Fortsetzung der strukturellen
Verbesserung am Arbeitsmarkt scheint még-
lich. Dartber hinaus wird der Rentenanstieg
gedampft, wenn die unterlassenen Renten-
kirzungen wie vorgesehen auf Erhéhungen
angerechnet werden. Im Verbund mit einer
sparsamen Haushaltsfihrung koénnte die
Ausgabenquote daher bei einer weitgehend
unveranderten Einnahmenquote nochmals
splrbar zurlickgehen. Die Defizitentwicklung
seit Beginn der Finanzkrise stellt sich damit
alles in allem deutlich glnstiger dar als zu-
nachst erwartet. Die Schuldenquote ist aller-
dings drastisch gestiegen, und trotz der sin-
kenden Defizite ist bis 2012 kein merklicher
Rickgang absehbar.

2012 weitere
Erholung der
Staatsfinanzen,
wenn Kurs
gehalten wird



Risikobeurteilung

Realwirtschaft-
liches Risiko-
profil

Die hier vorgelegte Prognose geht in ihrem
Basisszenario von einer weitgehend stérungs-
freien Entwicklung der Weltwirtschaft aus. Im
Jahr 2010 haben die deutschen Unterneh-
men die sich hieraus ergebenden Absatz-
chancen auBerordentlich gut genutzt und er-
hebliche Marktanteilsgewinne erzielt, welche
die Verluste aus der Rezessionsphase mehr als
ausgeglichen haben. Es ist nicht auszuschlie-
Ben, dass es den deutschen Unternehmen ge-
lingt, die gewonnenen Marktpositionen nicht
nur zu festigen, sondern sogar noch aus-
zubauen. Dann ware das Exportwachstum in
der Basisprognose zu niedrig angesetzt.
Voraussetzung daflr waren zusétzliche, hin-
reichend qualifizierte Arbeitskrafte. Dieser Be-
darf kédnnte in gréBerem Mal als in den ver-
gangenen Jahren aus dem Ausland gedeckt
werden. Falls die Attraktivitat Deutschlands
far Zuwanderer deutlich stiege, ware auch
die hier zugrunde gelegte Potenzialschatzung
zu Uberdenken.

Andererseits scheint die Vorstellung einer
weitgehend stetigen Expansion der Weltwirt-
schaft und des Welthandels Gber drei Jahre
hinweg angesichts fortbestehender Unsicher-
heit an den Finanzmarkten, nicht zuletzt
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angesichts der fragilen Lage der offentlichen
Finanzen in einer Reihe von Industrielandern,
recht optimistisch. Auch koénnten sich kon-
junkturelle Uberhitzungen in einigen Schwel-
lenlandern krisenhaft auflésen. Wie schnell
und schwerwiegend Vertrauensschocks den
Welthandel beeintrachtigen kénnen und wie
Wirt-
schaftsstruktur von den Exporten abhangig
ist, hat das Winterhalbjahr 2008/2009 ein-
drucksvoll gezeigt.

sehr Deutschland aufgrund seiner

Hinsichtlich der Preisstabilitat sind die wesent-
lichen Risiken auf den internationalen Roh-
stoffmarkten zu verorten. Bei dem unterstell-
ten recht kraftigen globalen Wachstum und
seiner vermuteten regionalen Verteilung
scheint ein starkerer Anstieg der Rohol- und
anderer Rohwarennotierungen nicht unwahr-
scheinlich. Dies hatte unmittelbare Auswir-
kungen auf Energie- und Nahrungsmittel-
preise. Zwar kdnnte auch der Lohnanstieg im
Inland etwas hoher ausfallen als hier ange-
nommen; dies wirde sich aber erst gegen
Ende des Prognosehorizonts nachteilig auf
die Preise auswirken. Abwartsrisiken wirden
sich fur die Preise vor allem dann ergeben,
wenn die realwirtschaftliche Entwicklung
einen unginstigeren Pfad einschlagt als im

Hauptszenario unterstellt.

29

Risiken fir die
Preisstabilitat



T8 DEUTSCHE

* 8 BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Dezember 2010

30



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2010

Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2009

Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat sich in den Abschlissen der deutschen Unternehmen fur
das Geschéftsjahr 2009 deutlich niedergeschlagen. Infolge des Nachfrageeinbruchs im Winter-
halbjahr 2008/2009 sanken Umsatz und Ertrag so stark wie seit Jahrzehnten nicht mehr. Die
Sicherstellung von Liquiditat war angesichts betrachtlicher EinbuBen beim Cashflow eine vor-
dringliche Aufgabe. Die massiv reduzierte Geschaftstatigkeit machte sich zudem in einer Verkr-
zung der aggregierten Bilanz der erfassten Wirtschaftsbereiche bemerkbar. Auf der Aktivseite
war hierflr vor allem der substanzielle Vorratsabbau verantwortlich, aber auch der Bestand an
Sachanlagen und das Forderungsvermogen gingen zurlck. Auf der Passivseite fiel die betracht-
liche Ruckfuhrung kurzfristiger Verbindlichkeiten ins Gewicht. Hier waren jedoch auch teilweise
Umschichtungen in den langerfristigen Bereich festzustellen. Ferner wurden per saldo Ruckstel-
lungen aufgeldst. Obwohl auch die Eigenmittel ricklaufig waren, nahm deren Anteil an der
Bilanzsumme weiter leicht zu und belief sich 2009 im Durchschnitt der erfassten Sektoren auf
etwas Uber 25 %.

Hinter den Gesamttendenzen verbergen sich markante sektorale Unterschiede. Die exportorien-
tierten Branchen wie groB3e Teile der Industrie, des GroBhandels und des Verkehrssektors hatten
2009 die Folgen des primar auBenwirtschaftlichen Schocks zu verkraften. Demgegeniber erleb-
ten die Bauwirtschaft und der Einzelhandel einschlieBlich des Kfz-Geschafts aufgrund der dort
robusten Nachfrage, die auch durch umfangreiche staatliche KonjunkturstitzungsmaBnahmen
beginstigt wurde, ein weitaus weniger beeintrachtigtes Geschaftsjahr.

Die schwere Rezession war ein ernster Belastungstest, den die deutschen Unternehmen aufgrund
der Restrukturierungserfolge des letzten Jahrzehnts im GroBen und Ganzen gut bestanden
haben. Eine massive Insolvenzwelle blieb aus, weil es den Firmen gelang, ihre Liquiditat trotz
stark sinkender Einnahmen sicherzustellen und die Kapitalgeber von der Zukunftstrachtigkeit
ihrer Geschaftsmodelle zu Uberzeugen. Hinzu kam die weitsichtige Strategie, Produktionskapazi-
taten aufrechtzuerhalten. Im Zuge der raschen Nachfrageerholung lieB sich die Erzeugung
schnell ausweiten, was zu betrachtlichen Umsatz- und Ertragssteigerungen fuhrte. In der Folge
entspannte sich die Situation zusehends. Die deutsche Wirtschaft ist alles in allem sehr gut geris-
tet, um von der Belebung der externen und internen Wachstumskréafte weiter zu profitieren.
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Konjunkturelle Grundlinien und sekto-
rale Tendenzen im Unternehmensbereich

Schwere
Rezession

im Winter-
halbjahr
2008/2009
traf primar
die export-
orientierte
Wirtschaft, ...

... wahrend
binnen-
wirtschaftlich
ausgerichtete
Sektoren von
der Konjunktur-
stabilisierung
profitierten

Die deutsche Wirtschaft stand im Jahr 2009
unter dem Einfluss der schweren Rezession,
die im Winterhalbjahr 2008/2009 alle Regio-
nen der Weltwirtschaft erfasst hatte. Der ab-
rupte und massive Rickgang der globalen
Guternachfrage und der damit einherge-
hende Einbruch des Welthandels zog vor
allem das stark auf den Export ausgerichtete
Verarbeitende Gewerbe sowie das Transport-
gewerbe, den GroB- und AuBenhandel und
einige unternehmensnahe Dienstleistungsbe-
reiche in Mitleidenschaft. Die Uberwiegend
binnenwirtschaftlich orientierten Wirtschafts-
zweige blieben demgegeniber vom harten
realwirtschaftlichen Primareffekt der Finanz-
und Wirtschaftskrise weitgehend verschont.
Hinzu kam, dass die beiden Konjunktur-
pakete der Bundesregierung im November
2008 und Januar 2009 sowie weitere Steuer-
entlastungsmaBnahmen aus dem Herbst 2008
der Baunachfrage durch zusatzliche Auftrage
der ¢ffentlichen Hand Impulse verliehen und
den privaten Konsum durch eine Starkung
der Verflgbaren Einkommen stitzten.

Die expansive Fiskalpolitik leistete nicht nur
einen wichtigen Beitrag zur Stabilisierung der
Konjunktur. Fur die Stabilitdt des Unterneh-
mensbereichs als Ganzes hatte sie den wichti-
gen Nebeneffekt, dass gerade die Sektoren,
in denen die Bestandsfestigkeit der Firmen zu
Beginn der Krise vergleichsweise weniger
glnstig ausgepragt war, gegen die Folgewir-
kungen des auBenwirtschaftlichen Schocks
abgeschirmt wurden. Zwar hatte sich die
Unternehmenslandschaft im Baugewerbe in
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einem jahrelangen Anpassungsprozess kon-
solidiert, und auch Einzelhandelsfirmen hat-
ten trotz der ausgepragten Konsumzurlck-
haltung in der vergangenen Dekade an Sta-
bilitdt gewonnen. Wahrend des letzten Auf-
schwungs konnten das Baugewerbe und der
Einzelhandel gleichwohl nicht mit der Indus-
trie in Bezug auf Ertragssteigerungen und
den Ausbau finanzieller Polster mithalten.

Die Reaktion der Unternehmen auf den Kon-
junktureinbruch im Winterhalbjahr 2008/2009
lasst sich nur im Kontext der auBergewdhnlich
guten Geschaftstatigkeit der Vorjahre sowie
der recht schnellen Stabilisierung ab dem Frih-
jahr 2009 verstehen, die auch der Erwartung
einer nachhaltigen Nachfrageerholung zuneh-
mend Plausibilitat verlieh. Eine Anpassung der
Einsatzfaktoren an ein niedrigeres Erzeugungs-
niveau kam fur groBe Teile der exportorientier-
ten Industrie zunachst nicht in Betracht. Die
Hortung von Arbeitskraften stellte trotz spur-
barer Verringerung der regularen Arbeitszeiten
mit lediglich partiellem oder gar ohne Lohnaus-
gleich, breiter Inanspruchnahme der konjunk-
turellen Kurzarbeit und ausgesprochen verhal-
tener Lohnabschlisse zwar eine empfindliche
Belastung fur das operative Ergebnis im
Berichtsjahr dar. Sie brachte aber die meisten
Firmen angesichts vorhandener Liquiditats-
reserven nicht in eine existenzgefdhrdende
Lage. Dazu waren allerdings MaBnahmen
zur Erhoéhung der liquiden Mittel wie die
Ruckfiihrung der Vorratshaltung, das Aufschie-
ben von Investitionsprojekten und teilweise
sogar die Stornierung von Bestellungen not-
wendig, was in der rezessiven Phase aus ge-
samtwirtschaftlicher Sicht krisenverscharfend
wirkte.

Kurzfristig
liquiditats-
erhéhende
MaBnahmen
als Reaktion auf
die Krise



Abbau kurz-
fristiger
Forderungen
und Verbind-
lichkeiten

Belastungstest
bestanden

Mit dem Einbruch der Geschaftsaktivitaten
ging eine Verringerung der Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen einher. Dartber hinaus wurde der Be-
stand an Fremdkapital per saldo gezielt ver-
mindert, um die Abhéngigkeit von laufenden
Zahlungen zu dessen Bedienung zu verrin-
gern. Uberdies schichteten die Unternehmen
kurzfristige Verbindlichkeiten in ldngerfristige
Kredite um. Die Kapitalgeber unterstitzten
diese Vorgehensweise, weil das Geschafts-
modell der Firmen trotz stark beeintrachtigter
Ertragskraft im Grunde zukunftstrachtig er-
schien. Die Tatsache, dass die Stabilisierung
des Finanzsektors gelang und eine breit ange-
legte Kreditklemme hierzulande verhindert
wurde, spielte in diesem Zusammenhang eine
nicht zu unterschatzende Rolle.

Die Finanz- und Wirtschaftskrise war fir den
deutschen Unternehmenssektor zweifelsohne
ein ernster Belastungstest. Er wurde gut be-
obwohl

standen, der Nachfragertickgang

diesmal weitaus groBer als in friheren

Rezessionsphasen ausgefallen ist. Hierfur
war entscheidend, dass gerade diejenigen
Wirtschaftsbereiche, die vom makrodkono-
mischen Schock besonders heftig getroffen
wurden, eine hohe Absorptionsfahigkeit un-
ter Beweis stellten. Dies verhinderte im Zu-
sammenspiel mit der entschlossenen Kon-
junkturstitzung der Wirtschaftspolitik, dass
in Deutschland eine Abwartsspirale Uber die
Wechselbeziehung zwischen  Arbeitsmarkt
und Binnennachfrage in Gang kam, welche
eine schwere Belastung fur die strukturell we-
niger widerstandsfahigen Sektoren bedeutet
hatte. Entscheidend war auch, dass nach
dem massiven Einbruch des Welthandels im
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Winterhalbjahr 2008/2009 die Erholung der
Weltwirtschaft anschlieBend rascher erfolgte,
als dies zuvor Uberwiegend erwartet worden

war.

Die Uber Jahre hinweg durch Restrukturie-
rungsmaBnahmen gestarkte Unternehmens-
basis hielt dem massiven Druck der wirt-
schaftlichen Kontraktion im Winterhalbjahr
2008/2009 weitgehend stand. Die Firmenin-
solvenzen erhdhten sich 2009 gegenlber
dem Mittel der beiden Vorjahre zwar um
11%2%." Ein solcher Zuwachs ist fir zyklische
Schwachephasen jedoch nicht ungewdhnlich
und kann unter Beriicksichtigung der Heftig-
keit des konjunkturellen Einbruchs sogar als
moderat bezeichnet werden. Die Gesamtzahl
der Unternehmenspleiten erreichte im Be-
richtszeitraum bei Weitem nicht den Stand
der vorherigen Abschwungphase 2002/2003.
Die Geschéaftsaufgaben konzentrierten sich
auf die von der Krise stark betroffenen Sekto-
ren. So mussten das Verarbeitende Gewerbe
und das Transportgewerbe sowohl im Ver-
gleich mit der vorangegangenen Rezession
als auch gegentber den anderen Branchen
den starksten Anstieg an Insolvenzen hinneh-
men. Im GroBhandel und bei den unterneh-
mensnahen Dienstleistern kam es ebenfalls
vermehrt zu Insolvenzen, wahrend das Bau-
gewerbe und der Einzelhandel gemessen an
der Zahl der betroffenen Unternehmen davon
zum groBen Teil verschont blieben.?

1 Ein reiner Vorjahrsvergleich ist wenig aussagekraftig, da
die Zahl der Insolvenzfalle im Jahr 2008 durch Nachmel-
dungen aus dem Jahr 2007 nach oben verzerrt ist.

2 Allerdings nahm die Zahl der von einer Insolvenz betrof-
fenen Beschaftigten 2009 am stérksten im Einzelhandels-
gewerbe zu. Dies dirfte auf die Aufldsung eines groBen
Konzerns zurtickzufthren sein.
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Hohe Insolvenz-
welle aus-
geblieben
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Umsatz und Ertrag

Umsatz und
Ertrag in der

gewerblichen

Wirtschaft
2009 stark
ricklaufig

Der Nachfrageeinbruch infolge der Finanz-
und Wirtschaftskrise war fur die Unterneh-
men mit empfindlichen UmsatzeinbufBBen ver-
bunden. GemaB den aktuellen Schatzungen
der Unternehmensbilanzstatistik fir die Berei-
che Verarbeitendes Gewerbe, Bau, Handel,
Verkehr und unternehmensnahe Dienstleis-
tungen verringerten sich die Gesamterlose
2009 um rund ein Siebtel gegenlber dem
Vorjahr.® Das fur diese Sektoren ausgewiese-
ne Jahresergebnis vor Gewinnsteuern fiel
sogar um ein Funftel geringer aus. Schon
2008 hatten die GewinneinbuBen bei fort-
gesetztem Umsatzwachstum, aber relativ
stark erhdhten Kosten fur Vormaterialien und
anderen Ausgaben, die in der Erfolgsrech-
nung bei den , tbrigen Aufwendungen” aus-
gewiesen werden, knapp ein Zehntel betra-
gen. Im Zuge der Produktionseinschrankun-
gen sowie der kraftigen Verbilligung von
Rohstoffen mussten die Firmen 2009 deutlich
weniger fir den Bezug von Vorleistungen
aufwenden. Stark erfolgsmindernd schlug
jedoch zu Buche, dass der Personalaufwand
aufgrund der ausgepragten Arbeitskraftehor-
tung vergleichsweise wenig abnahm. Das
Bruttojahresergebnis erreichte im Krisenjahr
gleichwohl fast das Niveau von 2005 und war
damit deutlich hoher als in der recht milden
konjunkturellen Schwéachephase Anfang der
letzten Dekade. Insofern ist die Ertragslage
der Unternehmen im Berichtszeitraum noch
als vergleichsweise glinstig einzustufen.

Diese Einordnung bestatigt sich auch mit Blick

auf die Bruttoumsatzrendite, die sich 2009
um einen viertel Prozentpunkt auf 4% % er-
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maBigte. Der Hochststand aus dem Boomjahr
2007 wurde damit um einen Prozentpunkt
verfehlt. Dennoch lag die so gemessene Ren-
tabilitat der Betriebe weiter spurbar Uber den
Werten der Jahre 2002 und 2003. Die Netto-
umsatzrendite, die sich nach Abzug der
Ertragsteuern vom Jahresergebnis entspre-
chend berechnet, sank im Berichtszeitraum
auf 3% %, nach 32 % im Jahr 2008 und 4 %
im Jahr 2007. Insgesamt konnte die Vielzahl
der Unternehmen in den hier erfassten Wirt-
schaftsbereichen selbst unter den sehr
schwierigen Bedingungen der Finanz- und
Wirtschaftskrise eine Rendite erwirtschaften,
die ausreichend war, um das Vertrauen der
Eigen- und Fremdkapitalgeber in die Trag-

fahigkeit der Geschaftsmodelle zu erhalten.

In sektoraler Hinsicht kam es 2009 im Verar-
beitenden Gewerbe, dem GroBhandel und
dem Verkehr im Verbund mit kraftigen Um-
satzeinbuBen zu einem Ruckgang der Brutto-
umsatzrendite. Aber nur im letztgenannten
Bereich verringerte sich die Rentabilitdt so
stark, dass mit weniger als 2 % nicht nur ab-
solut ein recht niedriger Wert zu Buche stand,
sondern auch das Vergleichsniveau der Jahre
2002 und 2003 unterschritten wurde. Im Ver-
arbeitenden Gewerbe fiel das Vorsteuer-
ergebnis mit 32 % des Umsatzes zwar eben-
falls geringer als im Durchschnitt 2002/2003
aus, die Renditehdhe blieb allerdings in der
Nahe des Mittelwerts der in der Unter-
nehmensbilanzstatistik ausgewiesenen Wirt-

3 Die in der Untersuchung erfassten 21000 Jahres-
abschlusse fur 2009 entsprechen im Umfang etwa einem
Viertel des Gesamtbestandes der Vorjahre. Die Daten aus
den Jahresabschlissen wurden anhand von fortgeschrie-
benen Angaben aus der Umsatzsteuerstatistik schat-
zungsweise hochgerechnet.

Rentabilitdt im
schwierigen
Umfeld aber
vergleichsweise
wenig beein-
tréchtigt

Neben dem
GroBhandel
und dem Ver-
kehr vor allem
das Verarbei-
tende Gewerbe
betroffen ...



... mit den
zyklisch
reagiblen
Industrie-
zweigen im
Brennpunkt

schaftsbereiche. Das vergleichsweise schwa-
che Ergebnis dieses Sektors verdeutlicht den-
noch, wie sehr die stark auf den Export aus-
gerichtete Industrie unter dem massiven pri-
mar auBenwirtschaftlichen Nachfrageschock
zu leiden hatte. Die unternehmensnahen
Dienstleister, deren Geschaftstatigkeit nicht
unerheblich von der Industriekonjunktur ab-
hangt, haben im schwierigen Umfeld des ver-
gangenen Jahres ebenfalls UmsatzeinbulBen
hinnehmen mdissen, die Bruttoumsatzrendite
aber weiter gesteigert. Vor allem wegen des
spirbar gesunkenen Materialaufwands sind
die gegenldufigen Tendenzen bei Umsatz und
Rendite in der Bauwirtschaft und dem Einzel-
handel ebenfalls zu finden. Im Baugewerbe
durfte hierfur die starke Verbilligung von Bau-
stoffen verantwortlich gewesen sein, wah-
rend beim Einzelhandel die deutlich nachge-
benden Erzeugerpreise gewerblicher und vor
allem landwirtschaftlicher Produkte wohl die
ausschlaggebende Rolle gespielt haben.

Innerhalb des Verarbeitenden Gewerbes traf
der Konjunktureinbruch die zyklisch beson-
ders reagiblen Branchen naturgemaB am
starksten. Sektorale Unterschiede sind aber
nicht nur dahingehend festzustellen, wie
heftig Umsatz und Ertrag durch die massive
Nachfrageschwache in Mitleidenschaft gezo-
gen wurden. Erkennbare Differenzen gibt es
auch im Hinblick darauf, ob sich die Entwick-
lungsrichtung dieser Kennzahlen erst 2009
oder schon 2008 veradnderte. Nachdem 2008
alle bedeutenden Industriezweige auBer der
Automobilbranche und der Elektroindustrie
noch ein Umsatzplus verzeichnet hatten, kam
es im Berichtszeitraum — mit Ausnahme des
weitgehend konjunkturunabhdngigen Ernah-
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Ausgewahlte Indikatoren
aus den Erfolgsrechnungen
deutscher Unternehmen
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Abwrackprémie
half eher dem
Kfz-Handel als
den Automobil-
herstellern
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rungsgewerbes (— 4 %) — in allen Bereichen zu
betrachtlichen Umsatzrickgangen im zwei-
stelligen Prozentbereich. Im Maschinenbau,
der Kfz-Herstellung, der Elektrotechnik sowie
der Medizin-, Mess-, Steuer- und Regelungs-
technik betrug das Umsatzminus rund ein
Funftel; in der Metallerzeugung und -bearbei-
tung war es hoher (-28%) und in der
Chemieindustrie geringer (= 132 %). Im Hin-
blick auf die Ertrage gab es 2009 mit Aus-
nahme des Erndhrungsgewerbes, das sogar
einen Zuwachs verzeichnete, und der Che-
miebranche, die das Vorjahrsergebnis in etwa
halten konnte, substanzielle Rickgange. In
der Metallerzeugung und -bearbeitung bra-
chen die Vorsteuerertrage um zwei Drittel
und im Maschinenbau um fast drei Funftel
ein. Die Hersteller von Produkten der Medi-
zin-, Mess-, Steuer- und Regelungstechnik
mussten eine Halbierung ihrer Gewinne hin-
nehmen. In der Elektrobranche blieben die
EinbuBen im Berichtszeitraum mit einem
Achtel vergleichsweise begrenzt; allerdings
hatte dieser Sektor bereits im Jahr davor
einen herben Rickschlag erlitten (- 322 %).

Auf die Automobilindustrie und den Kfz-Han-
del (inkl. Instandhaltung und Reparatur) ist im
Zweijahresabschnitt 2008/2009 besonderes
Augenmerk zu legen. Einerseits war der Pkw-
Absatz an Privatpersonen schon durch die bis
Mitte 2008 stark gestiegenen Kraftstoffpreise
und die Verunsicherung im Zusammenhang
mit der damaligen Diskussion um eine Neu-
regelung der Kfz-Steuer in Deutschland sowie
EU-Klimaschutzvorgaben beeintrachtigt wor-
den, ehe die Finanz- und Wirtschaftskrise die
Nachfrage eines

Uberwiegend aufgrund

weltweit stark rucklaufigen Flottengeschafts
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dampfte. Andererseits wurde 2009 der priva-
te Neuwagenverkauf im Inland mit der
Abwrackpramie massiv gefordert. Hiervon
profitierte insbesondere der Absatz kleiner
und preiswerter Pkw, was der inlandischen
Kfz-Produktion
partiell zugute kam. Dazu passt, dass die Her-

und Zulieferindustrie nur

steller von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
der Unternehmensbilanzstatistik zufolge im
Berichtszeitraum ein negatives Vorsteuer-
ergebnis auswiesen, nachdem schon 2008
lediglich ein sehr magerer Gewinn entstan-
den war. Der Kfz-Handel, der in- wie auslan-
dische Marken vertreibt, wurde hingegen von
der Abwrackpramie stark begunstigt. Bei
wenig veranderten Umsdtzen konnten die
Autohandler 2009 den im Jahr zuvor erlitte-
nen Gewinnrlickgang von gut einem Funftel
nahezu vollstdndig wieder wettmachen.

Ertrage und Aufwendungen
im Einzelnen

Die Gesamtleistung aller in der Unterneh-
mensbilanzstatistik erfassten Wirtschaftsbe-
reiche ging 2009 etwas starker zurlck als der
Gesamtumsatz, Ubertraf diesen im Niveau
aber nach wie vor. Dementsprechend erhéhte
sich im Aggregat der Bestand nicht abgesetz-
ter fertiger und unfertiger Erzeugnisse weiter.
Ausschlaggebend hierfir war das Baugewer-
be, das nach dem Auflegen der beiden
Konjunkturprogramme um die Jahreswende
2008/2009 zunehmend von Auftragen der
offentlichen Hand profitierte. Solche Projekte
erstrecken sich gerade im Tiefbau typischer-
weise Uber eine langere Zeit, was die Aktivie-
rung von Teilleistungen als unfertige Erzeug-

Gesamtleistung
etwas starker
als Umsétze
geschrumpft



Zinsertrage
abgenommen

Gesamt-
aufwand vor-
wiegend
wegen stark
reduzierter
Materialkosten
gesunken

nisse notwendig machen kann. Demgegen-
Uber baute das Verarbeitende Gewerbe in der
rezessiven Phase seine Fertigwarenlager be-
trachtlich ab, sodass der Wert der industriel-
len Produktion im Jahresdurchschnitt 2009
erstmals seit dem letzten scharfen konjunktu-
rellen Abschwung im Jahr 1993 die Waren-
umsatze unterschritt.

Die Zinsertrage der Unternehmen sind im Be-
richtszeitraum um ein Viertel gegentber den
beiden Vorjahren gesunken. Dahinter stand
zum einen, dass sich die Guthabenzinsen in-
folge der massiven geldpolitischen Lockerung
2009 auf historisch niedrigem Niveau befan-
den. Zum anderen gab es Mittelumschichtun-
gen, die im Ergebnis die Durchschnittsverzin-
sung gesenkt haben. Aus Vorsicht vor még-
lichen Liquiditatsengpassen haben die Unter-
nehmen in der Krise ldngerfristige und damit
hoher rentierliche Anlagen zugunsten von
schnell verfigbaren Kassenmitteln, Bankgut-
haben und Wertpapieren aufgelést. Aus An-
teilsrechten erwirtschafteten die Firmen eben-
falls rund ein Viertel weniger Ertrag. Hierin
drickt sich der Gewinnrlickgang im Jahr
2008 und eine zurlckhaltendere Ausschit-
tungspolitik aus. Das Beteiligungsvermdgen
sank hingegen nur geringfligig. Die Ubrigen
Ertrage, die sich aus einer Vielzahl weiterer
Komponenten zusammensetzen, verringer-
ten sich etwas weniger deutlich als Umsatze
und Gesamtleistung.

Die gesamten Aufwendungen ohne Gewinn-
steuern gingen 2009 um 13" % zurlck. Da-
bei verteilte sich das Ausmal3 der Einsparun-
gen recht unterschiedlich auf die einzelnen
Kostenkomponenten. GroBe Differenzen gab
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Erfolgsrechnung der Unternehmen™

2007 2008 2009) |2008 |20099)
Veranderung
gegenuiber
Position Mrd € Vorjahrin %
Ertrage
Umsatz 41832 | 4361,9 | 3775 43| -135
Bestandsveranderung
an Erzeugnissen 1) 394 283 105) -283| -63
Gesamtleistung 42226 | 4390,2 | 37855 40| -14
Zinsertrage 232 233 17 07| -26
Ubrige Ertrége 2) 1892 | 2079 | 184 99| -15
darunter:
Ertrége aus
Beteiligungen 22,7 28,7 22 262 | -24
Gesamte Ertrage 44349 | 46214 | 3986,5 42| -135
Aufwendungen
Materialaufwand 27331 | 2874,1 | 2390 52| -17
Personalaufwand 681,3| 6903 | 658 13| - 45
Abschreibungen 112,2 1211 108 79| -1
auf Sach-
anlagen 3) 102,5| 1043 97 18| -7
sonstige 4) 9,7 16,7 n 728 | -35
Zinsaufwendungen 44,0 47,0 39,5 70| -155
Betriebssteuern 62,4 61,8 57 - 10| - 75
darunter:
i Verbrauchsteuern 58,6 58,2 54 -06| -7
Ubrige
Aufwendungen 5) 586,5 | 6313 576,5 76| - 85
Gesamte Aufwen-
dungen vor Gewinn-
steuern 4219,5 | 44256 | 38295 49| -135
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 2155| 1959 | 157 - 91| -20
Steuern vom
Einkommen und
Ertrag 6) 428 41,1 3150 - 41| -225
Jahresergebnis 172,7 154,8 125 -103| -19
Nachrichtlich:
Cashflow (Eigen-
erwirtschaftete
Mittel) 7) 2997 | 2831 2195| - 55| -225
Nettozinsaufwand 20,8 237 22,5 140| - 55
Verénderung
gegenuber
Vorjahr in
in % des Umsatzes Prozentpunkten
Rohertrag 8) 35,6 34,8 370 - 09 2,2
Jahresergebnis 41 3,5 33| - 06| - 02
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 52 4,5 421 - 07| - 03
Nettozinsaufwand 0,5 0,5 0,6 0,0 0,1

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben durch Run-
den der Zahlen. — 1 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —
2 Ohne Ertrdge aus Gewinnibernahmen (Mutter) sowie aus Verlust-
abfiihrungen (Tochter). — 3 Einschl. Abschreibungen auf immaterielle
Vermégensgegenstande. — 4 Uberwiegend Abschreibungen auf Forde-
rungen, Wertpapiere und Beteiligungen. — 5 Ohne Aufwendungen
aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Gewinnabflihrungen
(Tochter). — 6 Bei Personengesellschaften und Einzelunternehmen nur
Gewerbeertragsteuer. — 7 Jahresergebnis, Abschreibungen, Verande-
rung der Riickstellungen, des Sonderpostens mit Ricklageanteil und
der Rechnungsabgrenzungsposten. — 8 Gesamtleistung abzuglich
Materialaufwand.

Deutsche Bundesbank

37



Personal-
aufwand
dagegen nur
relativ moderat
zurlick-
gegangen, ...
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es beispielsweise zwischen den Material- und
Personalkosten als den beiden gewichtigsten
Aufwandspositionen. Im Einklang mit der ge-
drosselten Erzeugung verringerten die Unter-
nehmen die Beschaffung von Vor- und Zwi-
schenprodukten, die Uberdies im Jahres-
durchschnitt 2009 deutlich preiswerter als
2008 eingekauft werden konnten. So verbil-
ligten sich die Erzeugnisse inlandischer Vor-
leistungsguterhersteller um 5% gegeniber
dem Vorjahr. Im Ausland konnten solche Pro-
dukte gar um 8% gunstiger erworben wer-
den. Der Preisnachlass bei der Einfuhr von
Energie betrug fast 30%. Den Materialauf-
wand konnten die Unternehmen daher insge-

samt um 17 % einschranken.

Die in der Erfolgsrechnung ausgewiesenen
Aufwendungen fur Personal, welche die Aus-
gaben fur Leiharbeitnehmer nicht enthalten,
sanken lediglich um 4% %. Dies lag daran,
dass die Firmen in den von der Krise stark be-
troffenen Branchen die Belegschaften trotz
niedriger Auslastung groBtenteils zu halten
versuchten. Die Mitarbeiter leisteten in dieser
Phase zwar deutlich weniger Stunden. Das
Abschmelzen der in der vorherigen Boom-
phase aufgefillten Arbeitszeitkonten fihrte
jedoch zu keinen Einsparungen bei den
Personalausgaben, wenngleich der tatsach-
liche Gehaltsaufwand durch die damit einher-
gehende Auflésung von Rickstellungen ge-
ringer war. Die Verringerung der betriebs-
Ublichen Arbeitszeiten wirkte sich zudem in
der Regel nur unterproportional auf die
Personalkosten aus. Die Kurzarbeit, die 2009
sehr stark in Anspruch genommen wurde,
hob fur sich genommen die Lohnkosten je
Stunde an, auch wenn sie im Berichtszeit-
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raum die Personalbudgets der Betriebe schat-
zungsweise um 5 Mrd € entlastete.®

Die Tarifrunde 2009 berlcksichtigte die Aus-
wirkungen der Krise auf die Einnahmesitua-
tion der Unternehmen insofern, als keine
oder nur niedrige lineare Entgelterhhungen,
daflr aber vermehrt Einmalzahlungen verein-
bart wurden. Hinzu kam, dass tarifliche Off-
nungsklauseln auf Betriebsebene in Anspruch
genommen wurden. So bot beispielsweise
der im Herbst 2008 abgeschlossene Tarifver-
trag in der Metall- und Elektroindustrie die
Maoglichkeit, durch Betriebsvereinbarungen
die fir Mai 2009 verabredete Entgeltan-
hebung um bis zu sieben Monate zu verschie-
ben und die fur September vereinbarte Ein-
malzahlung zu kirzen. Der Anstieg der Tarif-
verdienste war 2009 mit 2,3 % gegenUber
dem Vorjahr noch spulrbar, wahrend die
Effektivverdienste aufgrund der Sondermal3-
nahmen geringfligig nachgaben.

Im Unterschied zu den Stammbeschéftigten
verringerten die Unternehmen die Zahl an
Leiharbeitnehmern im Zuge der steilen kon-
junkturellen Talfahrt kraftig. Daher ist es nicht
verwunderlich, dass die Gbrigen Aufwendun-
gen, worunter die Kosten fur die Arbeitneh-
merUberlassung fallen, 2009 vergleichsweise
stark riickladufig waren (- 82 %), nach einem
fast ebenso groBen Zuwachs im Jahr 2008.
Dazu passt, dass das Auf und Ab dieser Posi-
tion in der Erfolgsrechnung des Verarbeiten-
den Gewerbes, das im vorigen Aufschwung

4 Bei der Verbuchung des Kurzarbeitergelds ist es einer-
seits moglich, den Personalaufwand um das erhaltene
Kurzarbeitergeld zu kirzen. Andererseits kénnen diese
Mittel — bei unverandertem Personalaufwand — aber
auch als tbrige Ertrage gebucht werden.

... zumal Tarif-
entgelte 2009
noch spurbar
zulegten

Ausgaben fir
Arbeitnehmer-
Uberlassung

in der Position
LUbrige Auf-
wendungen”



Abschreibun-
gen auf Sach-
anlagen und
Geldvermégen
erméaBigt

Deutlich
weniger fir
Zinsen
ausgegeben

von der Leiharbeit in groBem MaBe Gebrauch
gemacht hat, besonders markant war.

Die Abschreibungen ermaBigten sich 2009
um ein Zehntel gegentber dem Vorjahr, in
dem es einen Anstieg um 8 % gegeben hatte.
Der vergleichsweise kraftige Zuwachs im Jahr
2008 rahrte daher, dass aufgrund des Kurs-
einbruchs an den Aktienmarkten im zweiten
Halbjahr 2008 hohe Wertberichtigungen bei
den Finanzanlagen vorgenommen worden
waren. Im Berichtsjahr spielte der Effekt nur
noch insoweit eine Rolle, als Abschreibungen
auf das nachhaltige Niveau der Wertpapiere
im volatilen Finanzmarktumfeld 2008 nicht in
voller Hbhe vorgenommen wurden und dem-
entsprechend 2009 nachzuholen waren.
Folglich sank der Abschreibungsbedarf aus
dieser Quelle um nahezu zwei Funftel, nach
einer Verdoppelung im Jahr zuvor. Die Abset-
zungen fur die Abnutzung von Sachanlagen,
die volumenmaBig weit bedeutender sind,
verringerten sich um 7 %, nach einem Plus
von 2% im Jahr zuvor. Der betrachtliche
Ruckgang durfte damit zusammenhangen,
dass die Unternehmen 2009 die Kaufe von
Ausrlstungen den Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen zufolge um 20% einge-
schrankt haben. Dem wirkte die voriber-
gehend wieder erlaubte Anwendung der
degressiven Methode etwas entgegen.

Der Zinsaufwand nahm mit 15% % recht
deutlich ab, nachdem 2008 noch 7 % mehr
hierflr ausgegeben werden musste. Dies war
zum einen darauf zurlckzufiihren, dass die
Firmen ihre zinswirksamen Verpflichtungen
um 3% % abgebaut haben. Zum anderen
sind die Bankzinsen ebenso wie die Renditen
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von Unternehmensanleihen 2009 auf breiter
Front stark gesunken. Die Umschichtungen
hin zu langerfristigen Verbindlichkeiten, fur
die seither wieder ein Zinsvorsprung besteht,
fielen damit im Ergebnis kaum ins Gewicht.

Mittelaufkommen und -verwendung

Das gesamte Mittelaufkommen der Unter-
nehmen in den hier betrachteten Wirtschafts-
bereichen belief sich 2009 lediglich auf 24"
Mrd €.% Dieser auBergewohnlich magere Be-
trag ist der geringste Wert seit Gber 30 Jah-
ren. Im Berichtszeitraum flossen den Firmen
kaum mehr als ein Zehntel der Mittel zu, die
wahrend der guten Konjunkturjahre von
2006 bis 2008 im Durchschnitt erzielt worden
waren. Das sehr geringe Ausmal lasst sich
aber noch besser daran festmachen, dass der
entsprechende Mittelwert 2003/2004 — eben-
falls eine zyklische Schwachephase — um rund
vier Finftel unterschritten wurde. Neue
Finanzmittel generierten die Unternehmen
2009 allein aus ,verdienten” Abschreibun-
gen. Bei den anderen Innenfinanzierungs-
quellen waren ebenso wie bei der AuBen-
finanzierung im Ergebnis Mittelabflisse zu
verzeichnen. Das bedeutet, dass zum einen
nicht nur weniger Gewinnrtcklagen gebildet
wurden, per saldo haben die Eigentimer
sogar Kapital entnommen. Bei vielen Einzel-
unternehmen und Personengesellschaften
reichte der Gewinn nicht aus, um den Unter-
nehmerlohn zu tragen. Einige ganz groBe

Kapitalgesellschaften haben die Dividenden-

5 Die Angaben zum Mittelaufkommen und zur Mittel-
verwendung sind mit deutlich groBeren Unsicherheiten
behaftet als die zur Erfolgsrechnung und zur Bilanz.

39

Mittel-
aufkommen
5o gering wie
niemals zuvor



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Dezember 2010

Mittelaufkommen und Mittel-
verwendung der Unternehmen™

Mrd €
Verénderung
gegenuber
Vorjahr
Position 2007 2008 2009 s) 12008 |2009 s)
Mittelaufkommen
Kapitalerh6hung
aus Gewinnen sowie
Einlagen bei Nicht-
kapitalgesellschaf-
ten 1) 17,4 158 - 5 |- 1.6]- 21
Abschreibungen
(insgesamt) 11221 121,1] 108 89 |- 13
Zufuhrung zu Ruick-
stellungen 2) 18,1 00| -13 |- 82 |- 23
Innenfinanzierung 147,7 | 146,8 9 |-09|- 57
Kapitalzuftihrung
bei Kapitalgesell-
schaften 3) 20,9 43| - 45|- 66|- 19
Verdnderung der
Verbindlichkeiten 873 502 | -61 |-371|-111
kurzfristige 89,8 160| -79 | -73,7|- 95
langfristige -2,5 34,2 185| 366 |- 16
AuBenfinanzierung 108,2 64,5 -655|-437-130
Insgesamt 2559 | 2113 24,5 | -44,6 | -186,5
Mittelverwendung
Brutto-Sachanla-
genzugang 4) 1159 | 139,6 81 23,7 |- 59
Nachrichtlich:
Netto-Sachanla-
genzugang 4) 13,3 352 -16,5| 219 |- 51,5
Abschreibungen
auf Sachanla-
gen 4) 102,5| 1043 97 1,8 7
Vorratsveranderung 46,9 248 | -39 |-222 63,5
Sachvermaogens-
bildung (Brutto-
investitionen) 162,8 | 164,4 42 1,6 | -122,5
Veranderung von
Kasse und Bankgut-
haben 8,5 53 165|- 3.1 1
Verdnderung von
Forderungen 5) 48,8 11,8 -445|-37,0|- 56
kurzfristige 48,4 98| -425|-386 |- 525
langfristige 0,4 20| - 15 1.6 |- 35
Erwerb von Wert-
papieren -6,0 0,0 7,5 6,0 7,5
Erwerb von Beteili-
gungen 41,9 29,8 3 |-121]- 27
Geldvermdgens-
bildung 93,1 46,9 -17,5|-462 |- 645
Insgesamt 25591 211,3 245 -44,6 | -186,5
Nachrichtlich:
Innenfinanzierung
in % der Brutto-
investitionen 90,7 89,31 214

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben durch
Runden der Zahlen. — 1 Einschl. GmbH und Co KG und ahnlicher
Rechtsformen. — 2 Einschl. Veranderung des Saldos der Rech-
nungsabgrenzungsposten. — 3 Erhéhung des Nominalkapitals
durch Ausgabe von Aktien und GmbH-Anteilen sowie Zufihrun-
gen zur Kapitalriicklage. — 4 Einschl. immaterieller Vermdgens-
gegenstande. — 5 Einschl. unublicher Abschreibungen auf Ver-
maogensgegenstande des Umlaufvermégens.
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ausschittung trotz ungilnstigerer Jahres-
ergebnisse nur wenig angepasst und auf
Reserven zurlckgegriffen. Zum anderen wur-
den Ruckstellungen aufgel¢st und Verbind-
lichkeiten in groBerem Umfang getilgt als
aufgenommen.

Im Bereich der Fremdfinanzierung kam es fer-
ner zu beachtlichen Umschichtungen entlang
des Fristigkeitsspektrums. So haben die Un-
ternehmen kurzfristige Bankkredite im Wert
von 20 Mrd € zurtickgezahlt, dafir aber lang-
fristige Darlehen insgesamt in einem &ahn-
lichen Volumen aufgenommen. Ausschlag-
gebend hierfir war der Zuwachs bei den
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen sowie den Anleihen. Hinzu
kam, dass in rezessiven Phasen aufgrund der
verminderten Geschaftstatigkeit naturgemaR
weniger Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen entstehen beziehungsweise
von den Kreditoren zur Sicherstellung der
eigenen Liquiditat schneller eingetrieben
werden. AuBerdem wurden weniger An-

zahlungen als im Vorjahr geleistet.

Das geringe Mittelaufkommen wurde im Kri-
senjahr im Wesentlichen fir zwei Zwecke ver-
wendet. Zum einen erhéhten die Unterneh-
men aus Vorsicht die Kassenhaltung. Hier
spielte der Abbau kurzfristiger Forderungen
eine Rolle. Um weniger Mittel im Umlaufver-
mogen zu binden, fand zudem ein substan-
zieller Lagerabbau statt. Zum anderen scheu-
ten die Betriebe nicht davor zuriick, als not-
wendig erachtete Investitionen zu tatigen.
Aufgrund des damals ausgesprochen gerin-
gen Nutzungsgrades der Produktionskapazi-
taten war es zwar nicht angezeigt, den Be-

Umschich-
tungen

in der Fremd-
finanzierung

Vermehrte
Kassenhaltung
und zum Teil
auch Ersatz-
beschaffungen
als Mittel-
verwendung
vordringlich



Geldvermégen
2009 per saldo
abgebaut

stand an Sachanlagen auszuweiten. Nicht
zuletzt um die Erzeugung bei einem Wieder-
anziehen der Nachfrage jedoch schnell wie-
der hochfahren zu kénnen, wurden zu einem
GroBteil Ersatzbeschaffungen vorgenommen,
was sich daran zeigt, dass den Firmen neue
Sachanlagen immerhin im Wert von 83 % des
entsprechenden Abschreibungsaufwands zu-
gegangen sind.

Das Geldvermdgen der in der Statistik erfass-
ten Unternehmen hat sich 2009 per saldo um
17 Mrd € ermaBigt. Zyklische Schwache-
phasen sind zwar generell dadurch gekenn-
zeichnet, dass die Zufihrungen eher niedrig
ausfallen. Ein Minus stellt allerdings eine ab-
solute Ausnahme dar. Es ist insoweit eine
Folge der schweren Wirtschaftskrise, als das
kurzfristige Forderungsvolumen, das in en-
gem Zusammenhang mit der Geschaftstatig-
keit steht, durch den Nachfrageeinbruch im
Winterhalbjahr 2008/2009 stark verringert
wurde. Die im Berichtszeitraum getatigten
Wertpapierkdufe sind im Kontext der er-
hohten Liquiditatspraferenz zu sehen, da
Anlagen, die recht schnell wieder verauBert
werden kénnen, den Schwerpunkt der Akqui-
sitionen bildeten. Der Beteiligungserwerb
blieb 2009 im Vergleich zum langerfristigen
Durchschnitt, der durch die jahrelange Ten-
denz zur zunehmenden Verflechtung des Un-
ternehmensbereichs beeinflusst wird, eher
bescheiden.

Bilanzentwicklung und Bilanzkennziffern

Im Jahr 2009 schrumpfte erstmals seit Beginn
der unternehmensbilanzstatistischen Auswer-
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tungen der Bundesbank die Bilanzsumme des
Unternehmenssektors als Ganzes. In der Ab-
grenzung der hier ausgewerteten Statistik
belief sich die Verkirzung auf 3% %, nach-
dem es in den Jahren von 2004 bis 2008
ein durchschnittliches Bilanzwachstum von
3% % pro Jahr gegeben hatte. Ursachlich
hierfir war der Gberaus starke konjunkturelle
Gegenwind in den exportorientierten Bran-
chen. So ging die Bilanzsumme im Verarbei-
tenden Gewerbe im Durchschnitt der Unter-
nehmen um 5% zurlck; im GroBhandel wa-
ren es sogar 8 %. Die restlichen Wirtschafts-
bereiche mit Ausnahme des Kfz-Handels und
der unternehmensnahen Dienstleister konn-
ten im Berichtszeitraum mehr Aktiva und Pas-
siva als in der Vorperiode bilanzieren. Der Zu-
wachs blieb allerdings hinter den Vorjahrs-
raten zurtck. Lediglich im Baugewerbe wuchs
die Bilanzsumme mit 42 % starker als 2008
(+ 3 %).

Auf der Aktivseite stand hinter der Kontrak-
tion vor allem die Abnahme des Sachvermé-
gens, das sich 2009 im Unternehmenssektor
insgesamt um 5'%2% verminderte. Hierbei
spielte der Vorratsabbau mit einem Minus
von 8% die gewichtigere Rolle im Vergleich
zu den Sachanlagen (-3 %). Das Bestreben
der Firmen, die Lagerhaltung massiv zu redu-
zieren und sich dadurch auch finanzielle Spiel-
raume zu erdffnen, war in den von der Krise
besonders betroffenen Branchen wie dem
Verarbeitenden Gewerbe und dem GroBhan-
del am starksten ausgepragt (=12 %). Im
Baugewerbe kam es hingegen zu deutlichen
Lageraufstockungen. Dies durfte darauf zu-
ruckzufihren sein, dass Baumaterial bezogen
wurde, als die Beschaffungspreise gunstig
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Bilanz der Unternehmen®

2007 2008 |2009%) 2008 |20099
Verénderung
gegentiber
Position Mrd € Vorjahr in %
Vermogen
Immaterielle Ver-
mogensgegen-
stande 47,0 48,1 46 22| - 4
Sachanlagen 465,6 | 499,8 | 485,5 73| - 3
Vorrate 454,0 | 4787 | 440 55| - 8
Sachvermégen 966,6 | 1026,6 | 971,5 62| - 55
Kasse und Bank-
guthaben 163,5| 1688 | 185 33 9,5
Forderungen 827,3| 8349 7875 09| - 55
darunter:
aus Lieferun-
gen und Leis-
tungen 318,1| 296,5| 262 -68| -11,5
gegen verbun-
dene Unter-
nehmen 373,4| 3889| 3855 411 -1
Wertpapiere 56,7 56,7 64,5 0,0 13,5
Beteiligungen 1) 325,7 | 343,0| 338 53| - 15
Rechnungsab-
grenzungsposten 11,9 12,3 12 40| - 45
Forderungs-
vermdgen 1385,0 | 1415,7 | 1387 22| -2
Aktiva
insgesamt 2) 2351,7 | 2442,4 | 23585 39| - 35
Kapital
Eigenmittel 2) 3) 5753 | 6054 | 5955 52| - 15
Verbindlichkeiten | 1322,1 | 1372,3 | 1311,5 38| - 45
darunter:
gegentiber
Kredit-
instituten 317,1| 3482 326 98| - 65
aus Lieferun-
gen und Leis-
tungen 2545 2351| 2125| -76| - 95
gegentiber
verbundenen
Unternehmen 436,7 | 455,1| 450,5 42 -1
erhaltene An-
zahlungen 1242 | 137,4| 1345| 106 - 2
Ruckstellungen 3) 4457 | 456,2 | 441 24| - 35
darunter:
Pensionsruick-
stellungen 1734 177,2| 1775 2,2 0
Rechnungsab-
grenzungsposten 8,6 8,5 10 -08 19,5
Fremdmittel 1776,4|1837,0 | 1763 34| - 4
Passiva
insgesamt 2) 2351,7 | 2442,4 | 23585 39| - 35
Nachrichtlich:
Umsatz 4183,214361,9|3775 43| -135
desgl. in % der
Bilanzsumme 177,91 17861 160

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben
durch Runden der Zahlen. — 1 Einschl. Anteile an verbunde-
nen Unternehmen. — 2 Abziiglich Berichtigungsposten zum
Eigenkapital. — 3 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Ruick-

lageanteil.
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waren und sich ein Auftragsschub auf-
grund der Konjunkturpakete abzeichnete.
Deshalb
2009 Uberdies weiter splrbar in Sachkapazi-

investierten die Bauunternehmen

tdten (+5%). Auch in dieser Beziehung
waren das Verarbeitende Gewerbe und der
GroBhandel mit einem Minus von 4% am
unteren Ende der sektoralen Ergebnisse zu
finden.

Im Bereich des Forderungsvermoégens sind
die Kassenbestande und Bankguthaben im
Durchschnitt um 9% % gestiegen. In einzel-
nen Wirtschaftsbereichen war der Zuwachs
sogar noch weitaus hoher. In den zyklisch
stark belasteten Sektoren gelangten die Fir-
men zu zusatzlichen liquiden Mitteln unter
anderem dadurch, dass Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen stark eingeschrankt
wurden. Dabei war von Bedeutung, dass
den Geschaftspartnern auch angesichts ver-
schlechterter Konditionen der Warenkredit-
versicherer nicht in dem Umfang wie in den
Jahren davor Zahlungsziele eingerdumt wur-
den. AuBerdem wurden bestehende Forde-
rungen rascher eingetrieben. Dieser Aktiv-
tausch spielte im Baugewerbe und im Kfz-
Handel hingegen keine nennenswerte Rolle.
In diesen Wirtschaftsbereichen spllte eher
die gute Geschéftslage Geld in die Kassen.
Unter Berlcksichtigung moderater Rickgan-
ge bei langfristigen Forderungen und Beteili-
gungen sowie einer betrachtlichen Zunahme
des kurzfristigen Wertpapiervermdgens ver-
minderte sich 2009 der Gesamtbetrag an
finanziellen Forderungen aller erfassten Wirt-
schaftsbereiche um 2%, nachdem das Ex-
pansionstempo schon im Vorjahr deutlich
nachgelassen hatte.

Liquiditéts-
sicherungs-
motiv pragt
Bewegung bei
Finanzaktiva ...



... und Verbind-
lichkeiten

Eigenmittel-
quote trotz
Mittelabflissen
weiter
gestiegen

Mit dem Ziel der Liquiditatssicherung wur-
den in den entsprechenden Sektoren kurzfris-
tige Verbindlichkeiten substanziell abgebaut.
Wahrend das Minus im Aggregat 72 % be-
trug, waren es im Verarbeitenden Gewerbe
und im GroBhandel jeweils mehr als ein Zehn-
tel. Das Baugewerbe hingegen stockte seine
kurzfristigen Verbindlichkeiten vor allem auf-
grund eines deutlichen Zuwachses erhaltener
Anzahlungen etwas auf. Ferner pragten in
vielen Sektoren Umschichtungen zu langfristi-
gen Verbindlichkeiten das Bild. Den betracht-
lichen Rickgangen in den gewichtigen Posi-
tionen der kurzfristigen Bankkredite und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen stand bei leicht verringertem Bestand
langerfristiger Darlehen von Kreditinstituten
eine Ausweitung an langfristiger Verschul-
dung bei verbundenen Unternehmen und in
Form von Anleihen mit langer Laufzeit gegen-
Uber. Im Ergebnis nahm die Summe aller Ver-
bindlichkeiten gleichwohl um 4.2 % ab. Die
Ruckstellungen sanken um 372 %. Ausschlag-
gebend hierflr war ein geringerer Bedarf an
Gewahrleistungen und Garantien infolge der
verringerten Geschaftstatigkeit. Hinzu kamen
Auflésungen von Rickstellungen im Zuge der
Reduktion angesammelter Arbeitszeitgutha-
ben. Wahrend es fur Unternehmen durchaus
dblich ist, in zyklischen Schwachephasen die
Verschuldung zu verringern, kam es bisher
nicht vor, dass der hochgerechnete Wert an
Ruckstellungen per saldo geschrumpft ist.

Die Eigenmittelausstattung aller erfassten Un-
ternehmen ging 2009 leicht zurtick (= 172%),
nahm im Verhaltnis zur Bilanzsumme jedoch
weiter zu. Die Eigenmittelquote lag etwas
Uber 25 % und damit etwa einen halben Pro-
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Bilanzielle Kennziffern®

Position 2007 |2008 |20095)

in % der Bilanzsumme 1)
Immaterielle Vermégens-

gegenstande 2,0 2,0 2
Sachanlagen 19,8 20,5 20,5
Vorrate 19,3 19,6 18,5
Kurzfristige Forderungen 32,9 31,9 31
Langfristig verfugbares
Kapital 2) 43,8 44,8 47
darunter:
Eigenmittel 1) 24,5 24,8 25,5
Langfristige Verbindlich-
keiten 11,6 12,5 13,5
Kurzfristige Verbindlich-
keiten 44,7 43,7 42
in % der Sachanlagen 3)
Eigenmittel 1) 112,2| 110,5 112
Langfristig verfugbares
Kapital 2) 200,7 I 199,7 207,5

in % des Anlage-
vermégens 4)

Langfristig verfligbares
Kapital 2) 112,2

‘I‘IZ,O| 115,5

in % der kurzfristigen
Verbindlichkeiten

Liquide Mittel 5) und kurz-
fristige Forderungen

0288 | 91,3 96,5

in % der Fremdmittel 6)
Cashflow (Eigenerwirtschaf-
tete Mittel) 7)

18.6| 17,0| 14

* Hochgerechnete Ergebnisse. — 1 Abzuglich Berich-
tigungsposten zum Eigenkapital. — 2 Eigenmittel, Pen-
sionsruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten und
Sonderposten mit Ruicklageanteil. — 3 Einschl. immate-
rieller Vermogensgegenstande. — 4 Sachanlagen, im-
materielle  Vermodgensgegenstande, Beteiligungen,
langfristige Forderungen und Wertpapiere des Anlage-
vermégens. — 5 Kasse und Bankguthaben sowie Wert-
papiere des Umlaufvermoégens. — 6 Verbindlichkeiten,
Ruckstellungen, passivischer Rechnungsabgrenzungs-
posten und anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil,
vermindert um Kasse und Bankguthaben. — 7 Jahres-
ergebnis, Abschreibungen, Veranderung der Ruckstel-
lungen, des Sonderpostens mit Rucklageanteil und der
Rechnungsabgrenzungsposten.
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zentpunkt Uber den Ergebnissen der beiden
Vorjahre. Das Bild rucklaufiger Eigenmittel bei
noch starker schrumpfender Bilanzsumme
findet sich abgesehen vom GroBhandel auch
im Verarbeitenden Gewerbe wieder, das mit
3% % die hochsten EinbuBen beim Eigenka-
pital hinnehmen musste. Den starksten Eigen-
kapitalzuwachs konnten dagegen das Bauge-
werbe und der Kfz-Handel mit jeweils rund
einem Finftel verbuchen. In beiden Wirt-
schaftsbereichen nahm auch die entspre-
chende Quote substanziell zu. Im Einzelhan-
del (ohne Kfz) sanken die Eigenmittel sowohl
absolut als auch im Verhaltnis zur Bilanzsum-
me, wahrend die Verkehrsunternehmen ihre
Eigenkapitalquote knapp halten konnten. Die
unternehmensnahen Dienstleister schlossen
das Berichtsjahr mit einem weiteren Plus bei
den Eigenmitteln sowie der Eigenmittelquote
ab.

Die Starkung der Risikotragfahigkeit, die sich
an der Eigenkapitalunterlegung der Aktiva
bemisst, hat sich 2009 mit Blick auf den
Unternehmenssektor als Ganzes fortgesetzt.
Hierbei ist jedoch zu beachten, dass im
Berichtszeitraum — wie in Rezessionsphasen
Ublich — im Unterschied zu den Vorjahren ein
verstarkter Ausleseprozess stattgefunden hat.
Auf die Ergebnisse hat dies insoweit Einfluss,
als die ungunstigen Rahmenbedingungen
vermutlich besonders diejenigen Firmen aus
dem Markt gedrangt haben, die schon zuvor
eher schwach aufgestellt waren. Es ist nicht
zuletzt den Fortschritten bei der Kapitalstruk-
tur zu verdanken, dass der UbergroBe Teil der
Betriebe gerade im Verarbeitenden Gewerbe
den Nachfrageeinbruch Uberstanden hat.
Uberdies scheinen die Unternehmen in eini-

44

gen binnenwirtschaftlich ausgerichteten Sek-
toren, die in dieser Hinsicht bislang noch
Ruckstande aufweisen, die teilweise durch
wirtschaftspolitische  MalBnahmen begiins-
tigte Branchenkonjunktur fur Verbesserungen
genutzt zu haben.

Im Krisenjahr 2009 schrumpfte der Cashflow
im Durchschnitt aller Wirtschaftsbereiche um
mehr als 20 %; im Verarbeitenden Gewerbe
waren es sogar rund 40 %. Die Sicherung der
Liquiditat war daher eine vordringliche Auf-
gabe. Das Volumen liquider Mittel und
Forderungen wurde fast auf den Wert
der kurzfristigen Verbindlichkeiten gesteigert.
Gleichwohl hatte dies im Fall einer langer
anhaltenden Rezession nur vortbergehend
Schutz geboten. Fur den mit Blick auf den
Unternehmenssektor glimpflichen Ausgang
der Finanz- und Wirtschaftskrise war somit
von entscheidender Bedeutung, dass sich die
Geschaftsaktivitaten nach dem Tiefpunkt im
ersten Quartal 2009 schon im weiteren
Jahresverlauf etwas erholten. Die Aufwarts-
bewegung von sehr niedrigem Niveau be-
schleunigte sich in der Folgezeit und fuhrte
nicht nur zu betrachtlichen Ertragssteigerun-
gen bei wieder deutlich erhdhten Umsatzen,
sondern bestatigte auch die Einschatzung,
dass die Breite des Unternehmenssektors
Uber ein attraktives Angebotssortiment ver-
flgt. Auswertungen von Abschlissen groBe-
rer boérsennotierter Konzerne flr die ersten
neun Monate im Jahr 2010 sind ein Hinweis
darauf, dass sich die Bruttoumsatzrendite
inzwischen dem Vorkrisenniveau wieder an-

genahert haben kénnte.

... und kurz-
fristig
liquiditats-
sichernde
MaBnahmen ...



... Voraus-
setzungen fir
glimpflichen
Ausgang der
Finanz- und
Wirtschaftskrise

Die Art und Weise, wie die deutsche Wirt-
schaft die Belastungsprobe des Jahres 2009
bestanden hat, zeigt, auf welch solidem Fun-
dament sie steht. Damit sind die Aussichten
glnstig, dass sie von der Belebung der exter-
nen wie internen Wachstumskrafte weiter in
besonderem MaBe profitieren kann.
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Lange Reihen mit hochgerechneten Er-
gebnissen der Unternehmensbilanzsta-
tistik stehen im Internet zur Verfiigung
unter http://www.bundesbank.de/sta-
tistik/statistik_wirtschaftsdaten_tabel-
len.php#unternehmensbilanzstatistik.
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Entwicklung, Aussagekraft und Regulierung
des Marktes fur Kreditausfall-Swaps

Der Markt fur Kreditausfall-Swaps (Credit Default Swaps: CDS) ist seit der Jahrtausendwende
stark gewachsen. Der Beitrag von CDS zu einer effizienteren Kreditrisikoverteilung und zu einer
moglichen Stabilisierung des Finanzsystems wurde bereits in der Vergangenheit intensiv disku-
tiert. Frihzeitig wurde auch auf die Risiken des CDS-Marktes, zum Beispiel in Bezug auf die un-
vollstandige Transparenz der vornehmlich auBerborslich gehandelten Geschéfte und eine oligo-
polistische Marktstruktur, also die Dominanz weniger Marktteilnehmer, hingewiesen. Die Finanz-
krise mit dem Zusammenbruch der US-Investmentbank Lehman Brothers im Herbst 2008 war vor
diesem Hintergrund der erste harte Belastungstest fur den CDS-Markt, denn der Ausfall eines
groBen Teilnehmers am CDS-Markt fihrte zu der Beflirchtung einer systemischen Kettenreak-
tion. Die unmittelbaren Folgen der Lehman-Insolvenz fir den CDS-Markt blieben jedoch ent-
gegen dieser Bedenken Uberschaubar. Ab Ende 2009, mit der aufkommenden Sorge um die Re-
finanzierungsfahigkeit einiger Staaten des Euro-Wahrungsgebiets, intensivierte sich die Diskus-
sion um CDS und deren Wirkung auf das Finanzsystem jedoch erneut.

Der vorliegende Aufsatz widmet sich einer Reihe von mit dem CDS-Markt zusammenhangenden
Aspekten. So wird auf die Marktcharakteristika und die Aussagekraft von Kennziffern und Prei-
sen des CDS-Marktes eingegangen. Dabei wird besonders auf die jingsten Entwicklungen an
ausgewdhlten europaischen Staatsanleihemarkten Bezug genommen und der in der Offentlich-
keit diskutierte Einfluss von CDS-Geschaften auf die Renditeanstiege bei den Anleihen dieser
Staaten empirisch untersucht.

Im Ergebnis zeigt sich Uber den betrachteten Zeitraum von 2007 bis Mitte Oktober 2010 eine
weitgehend stabile Preisbeziehung zwischen Anleihe- und CDS-Markten. Hierbei wird die in fri-
heren Untersuchungen am Markt fir Unternehmensanleihen haufiger gefundene Preisfihrer-
schaft der CDS auch fur Staatsanleihen der sogenannten Euro-Peripherie bestatigt. Jedoch lassen
sich in der jungsten Phase durchaus auch merkliche Unterschiede im Anpassungsverhalten von
Anleihe- und CDS-Markten feststellen.

Die Entwicklung der CDS-Pramien hat sich in dieser Phase zudem nicht von Fundamentalfaktoren
abgekoppelt. Insoweit lasst sich die These primar spekulativ getriebener CDS-Pramien nicht bele-
gen. Unstrittig ist jedoch die Notwendigkeit einer besseren Datenverfligbarkeit und héheren Trans-
parenz der CDS-Markte. In diese Richtung zielen die aktuellen Regulierungsansatze am Markt fir
sogenannte Over-the-Counter-(OTC-)Derivate. Den im Rahmen der Finanzkrise deutlicher gewor-
denen Risiken insbesondere bei der Verwendung von CDS soll mit einer Reihe nationaler und inter-
nationaler regulatorischer Ansatze und MaBnahmen zukinftig wirksamer begegnet werden.
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Einsatzmoglichkeiten von CDS

Definition
von CDS

Einflussfaktoren
auf das
Wachstum des
CDS-Marktes

Mit einem Credit Default Swap kann sich
der Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer) far
eine festgesetzte Frist gegen bestimmte Risi-
ken aus einer Kreditbeziehung absichern und
muss dafir eine Pramie an den Sicherungsge-
ber (Sicherungsverkaufer) zahlen. Dabei wer-
den die Ubernommenen Risiken im Voraus als
sogenannte Kreditereignisse (credit events)
fest definiert. Die entsprechenden Vertrédge
orientieren sich diesbeziglich an den Stan-
dards der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA)." Der Sicherungsgeber
verpflichtet sich, bei Eintritt eines derartigen
Ereignisses dem Sicherungsnehmer eine Aus-
gleichszahlung zu leisten.

Die Entwicklung des CDS-Marktes seit der
Jahrtausendwende wurde durch unterschied-
liche Faktoren begUnstigt. Die wachsende
Zahl von Unternehmensinsolvenzen in den
Jahren 2001 bis 2003 hat in einem frihen
Stadium des CDS-Marktes den Marktteilneh-
mern die Notwendigkeit der Absicherung
von Kreditrisiken verdeutlicht. Gerade im Ver-
gleich zu traditionellen Methoden der Absi-
cherung (wie Garantien oder Burgschaften)
stellen CDS eine kostenginstige Alternative
dar.

Zudem haben niedrige Transaktionskosten,
sowie die ersten Standardisierungsbemuhun-
gen fir CDS-Vertrage die Attraktivitat des
CDS-Marktes erhoht.

Das vorrangige Motiv fur die Verwendung

von CDS liegt laut Marktumfragen in der Ab-
sicherung von Marktwertveranderungen der
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jeweiligen Referenzaktiva bis hin zu einem
Marktwert von null, also dem vollstandigen
Ausfall?. Insofern stellen CDS ein Hedging-
Instrument dar. Vor diesem Hintergrund sind
CDS-Pramien zudem eine mogliche Informa-
tionsquelle zur Abschatzung der am Markt
erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeit. Die Ab-
leitung einer konkreten Ausfallwahrschein-
lichkeit ist jedoch von einer Reihe von Annah-
men abhangig. Dies legt eine besondere Vor-
sicht in der Interpretation entsprechender
Berechnungen nahe (siehe Erlauterungen auf
S. 49).

Beim Kauf von CDS auf Staatsanleihen er-
scheint fur den Investor die Absicherung
einer Marktwertveranderung gegentber dem
Ausfall vorrangig.?® Hierbei spielen Portfolio-
Uberlegungen eine wichtige Rolle, aufgrund
derer langfristig orientierte Anleger eine Posi-
tion ihres Vermdgens lieber tber CDS absi-
chern, anstatt bei veranderter Risikoeinschat-
zung eine Umschichtung ihrer Aktiva vorzu-

nehmen.4

1 Zu den Details der Standardvertrége siehe Internet-Pra-
senz der ISDA unter http://www.isda.org/protocol/index.
2 In der Regel wird die tatsachliche Ausfallhthe von der
Verwertungsrate begrenzt.

3 Dies erklart u.a. auch, warum CDS auf AAA geratete
Staaten wie Deutschland oder die USA gehandelt wer-
den, obwohl beim tatsachlichen Ausfall eines solchen
Schuldners schwerwiegende Verwerfungen des Finanz-
systems und damit Zahlungsprobleme des Sicherungs-
gebers sehr wahrscheinlich waren.

4 |In diesem Zusammenhang ist das sog. , Proxy-Hedging”
zu erwahnen, bei dem sich ein Gldubiger mangels Alter-
nativen unter Verwendung eines CDS auf einen Referenz-
wert absichert, fir den eine hohe Korrelation mit der von
ihm gehaltenen Verbindlichkeit angenommen wird.
Haufigstes Beispiel sind hier CDS auf Staaten, die zur
Absicherung von Anleihen eines Unternehmens des ent-
sprechenden Landes genutzt werden, wenn es auf dieses
Unternehmen selbst keine CDS gibt.

Haupteinsatz-
motiv ist die
Absicherung
von Marktpreis-
risiken
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Aufgrund der besonders in Vorkrisenzeiten
postulierten Effizienz des CDS-Marktes war der
Informationsgehalt der CDS-Pramien bereits mit
dem Aufkommen dieses Finanzinstruments von
Interesse. So deuten empirische Studien darauf
hin, dass der CDS-Markt Ratingherabstufungen
schneller als die Anleihemarkte antizipiert.”

Im Zusammenhang mit der Krise in der Euro-
Peripherie wurde ebenfalls haufig mit dem
Hinweis auf die gestiegenen CDS-Pramien auf
erhohte Ausfallwahrscheinlichkeiten der betrof-
fenen Lander verwiesen. Grundsatzlich ist ein
positiver Zusammenhang zwischen der CDS-Pra-
mie und dem am Markt gehandelten (Ausfall-)
Risiko des zugrunde liegenden Referenzwertes
zu erwarten. Allerdings ist die Berechnung der
Ausfallwahrscheinlichkeit aus den CDS-Pramien
aus mehreren Grinden schwierig.

Zunachst bepreisen die an den Markten notierten
CDS-Pramien neben dem von den Investoren
erwarteten Verlust im Ausfallszenario, das
zusatzliche Risiko unerwarteter Verluste, sowie
das Gegenpartei- und das Liquiditatsrisiko. Wah-
rend die beiden letztgenannten Komponenten
und auch die Risikopramie in normalen Markt-
phasen als eher konstant angenommen werden
kénnen, durften sie im Rahmen von Krisen und
der dann bestehenden verstarkten Unsicherheit
eine bedeutendere Rolle spielen. Letztlich ist
deren GroBe aber aufgrund der beschrankten
Datenlage schwer zu quantifizieren.

Geht man vereinfachend von der Konstanz die-
ser Preiskomponenten aus und konzentriert sich
bei den Bestimmungsfaktoren fur eine Verande-
rung der CDS-Pramie auf den erwarteten Ver-
lust, so ist dieser aufzuteilen in die erwartete
Verwertungsrate? und die erwartete Ausfall-
wahrscheinlichkeit.?

1 Siehe: Deutsche Bundesbank, Credit Default Swaps - Funk-
tionen, Bedeutung und Informationsgehalt, Monatsbericht,
Dezember 2004. — 2 Die Verwertungsrate gibt den prozen-
tualen Anteil am Kredit an, der bei Eintritt des Kreditereig-
nisses noch zurtckgezahlt wird. — 3 Es ergibt sich fur den
Zusammenhang der drei GréBen die Fomel: S=g*(1-R), wobei
S die CDS-Pramie darstellt, ¢ die Ausfallwahrscheinlichkeit

Deutsche Bundesbank

In Marktstudien zu Unternehmensinsolvenzen
wird haufig eine konstante Verwertungsrate
von 40% angenommen.? Bei Staaten hingegen
kann keine verlassliche Annahme bezuglich der
Verwertungsrate getroffen werden. Der Interna-
tionale Wahrungsfonds kommt in einer Studie
zu Umstrukturierungen bei Staatsinsolvenzen in
den Jahren 1998 bis 2005 zu einer Schwankungs-
breite der realisierten Verlustraten von 10% bis
90%.%

Eine Verdnderung dieser (erwarteten) Rate hat
aber groBen Einfluss auf die durch die CDS-
Pramie implizierte Ausfallwahrscheinlichkeit.
Insbesondere steigt die Unscharfe der Aussage
hinsichtlich der Ausfallwahrscheinlichkeit mit
steigender CDS-Pramie erheblich.

Beziehung zwischen
Ausfallwahrscheinlichkeit und
CDS-Préamie bei gegebener
Verwertungsrate

Ausfallwahrscheinlichkeit
in %
100
90  Verwertungsrate ...
80
70
60
50
40
30

20

0 200 400 600 800 1000
CDS-Pramie in Basispunkten

und R die Verwertungsrate. — 4 Dies entspricht auch der in
standardisierten ISDA-Vertragen auf erstklassige Referenzak-
tiva festgelegten GroBe. — 5 Siehe: IWF, Haircuts: Estimating
Investor Losses in Sovereign Debt Restructurings 1998-2005,
IMF Working Paper, Juli 2005. Der IWF hat dabei die Verlust-
rate gemessen an der Differenz der Marktwerte der neu
erhaltenen zu den abgegebenen Anleihen.
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CDS dienen zu-
dem der Risiko-
steuerung von
Portfolios

der Markt-
teilnehmer
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Als weitere wichtige Motive fir den CDS-Ein-
satz gelten — neben der reinen Absicherung —
der Zwischenhandel (im Sinne des sog. Mar-
ket Making), ihr Einsatz als eigenstandige
Anlageklasse sowie, zumindest bisher, das
Einsparen von regulatorischem Eigenkapital.®

Weiterhin stellen CDS aufgrund der Trennung
von Ausfall- und Zinsrisiko ein wichtiges Ins-
trument zur Ertrags/Risiko-Steuerung eines
Portfolios dar, mit dem eine bestimmte
Markteinschatzung in eine Anlagestrategie
umgesetzt werden kann. So wird zum Bei-
spiel ein Marktteilnehmer, der bestimmte Kre-
ditrisiken als Uberbewertet erachtet, auf dem
CDS-Markt als Sicherungsgeber auftreten
und die entsprechende — aus seiner Sicht
hohe — CDS-Pramie vereinnahmen, ohne Kapi-
tal fir den Anleihekauf zu binden. Dabei pro-
fitiert der globale CDS-Markt von den be-
grenzten Leerverkaufsmoglichkeiten fur die
meisten Referenzaktiva auf dem Anleihe-
markt.®

Im Rahmen von solchen Handelsstrategien
lassen sich mithilfe von CDS Arbitragemdg-
lichkeiten gegentber dem Anleihemarkt aus-
nutzen, da eine risikobehaftete Anleihe im
Prinzip durch eine als risikolos eingeschatzte
Anlage (z.B. eine von Ratingagenturen mit
AAA bewertete Anleihe) sowie einen CDS-
Kontrakt auf den Referenzschuldner der
risikobehafteten Anleihe nachgebildet wer-
den kann. Voraussetzung ist ein hinreichend
liquider CDS-Markt fur diesen Schuldner.”
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Entwicklung des CDS-Marktes

CDS stellen innerhalb des Marktes fur Kredit-
derivate nach wie vor das am weitesten ver-
breitete und quantitativ bedeutendste Instru-
ment dar.® Sie werden bislang mehrheitlich
auBerborslich gehandelt (OTC-Markt), wo-
durch zwar auf individuelle Bedurfnisse bei-
der Kontrahenten eingegangen werden kann,
jedoch um den Preis einer geringen Transpa-
renz und Handelbarkeit der Kontrakte.

Gleichwohl hat sich der CDS-Markt — ebenso
wie der Markt fur Kreditderivate insgesamt —
seit der Jahrtausendwende bis zum Ausbruch
der internationalen Finanzkrise rasant ent-
wickelt. Dies gilt fur das am Markt gehan-
delte Volumen (Brutto-Nominalwerte) und fiir

5 In Bezug auf das Einsparen von Eigenkapital ist es im
Rahmen von ,Baselll” zu einer veranderten Steuerung
der Kreditrisiken im Bankenbereich gekommen. Die Base-
ler Regelungen erhohten dabei den Anreiz, Kreditrisiken
auf unregulierte Nichtbanken mit hoher Bonitat zu Uber-
tragen, die als CDS-Emittenten auftraten. Damit konnten
die jeweiligen Referenzaktiva mit weniger regulatori-
schem Eigenkapital unterlegt werden. Inwieweit es durch
die Anpassung der Eigenkapitalvorschriften im Zuge von
.Basellll” zu Veranderungen kommen wird, bleibt abzu-
warten.

6 Ein Leerverkauf ist die VerduBerung eines Wertpapiers,
ohne es zum Verkaufszeitpunkt zu besitzen. Bei einem
Kassa-Leerverkauf leiht sich der Verkaufer das betref-
fende Papier (voriibergehend) gegen Gebiihr bei einem
institutionellen Anleger, bei einem Termin-Leerverkauf
deckt sich der Verkdufer vor dem vereinbarten Liefer-
termin mit dem Wertpapier ein. Ziel des Verkaufers ist, je-
weils dadurch einen Gewinn zu erzielen, dass das ver-
kaufte Wertpapier bis zu dem Zeitpunkt, an dem er die-
ses tatsachlich liefern muss, im Preis sinkt.

7 Die wochentlich verfligbaren Brutto-Nominalwerte fur
CDS auf europdische Staaten legen den Schluss nahe,
dass Liquiditat auch zu Krisenzeiten vorhanden war. Fur
die entsprechenden Staatsanleiheméarkte gibt es keine
analogen Statistiken. Es wurde jedoch an den Markten
erst gegen Ende April 2010 von einer deutlichen Verrin-
gerung der Liquiditat berichtet.

8 Neben den CDS sind Total Return Swaps (TRS) und Cre-
dit Linked Notes (CLN) die beiden weiteren Grundformen
von Kreditderivaten. Zur Abgrenzung siehe: Deutsche
Bundesbank, Monatsbericht, April 2004, S. 28ff.

CDS-Markt
seit der
Jahrtausend-
wende stark
gewachsen, in
der Finanzkrise
ricklaufig



die offene Kreditrisikoposition (Marktwerte).?
Zwar ist der CDS-Markt im Vergleich zum ge-
samten OTC-Derivatemarkt in Hhe von Uber
600 Billionen US-$ relativ klein, ' bis Ende
2007 stieg das ausstehende Brutto-Nominal-
volumen aber stark bis auf circa 58 Billionen
US-$ an (siehe Schaubild auf S. 52). Das ge-
samte weltweite Anleihevolumen betrug zu
diesem Zeitpunkt knapp 80 Billionen US-$.1
Fur den Rickgang des Bruttovolumens seit
2008 ist neben der geringeren Marktdyna-
mik und dem Abbau von Bilanzpositionen
(Deleveraging) im Zusammenhang mit der
Finanzkrise auch die zunehmende Nutzung
sogenannter ,trade compression cycles” 2
verantwortlich. Der deutliche Anstieg der
Marktwerte von 2 Billionen US-$ 2007 auf
5 Billionen US-$ 2008 geht vor allem auf die
hoheren Kreditrisiken, die den oben beschrie-
benen Prozess Uberkompensiert haben, zu-
rlck. Der anschlieBende Ruckgang unter 2 Bil-
lionen US-$ im ersten Halbjahr 2010 erklart
sich — neben einem zwischenzeitlichen Ruck-
gang der Risikopramien im zweiten und drit-

9 Zur Abgrenzung von Brutto- und NettogroBe sowie
Marktwert siehe nebenstehende Erlauterungen.

10 Siehe Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich
(BIZ), Quartely Review, Dezember 2010, Tabelle 19.

11 Summe der international und national emittierten
Schuldverschreibungen gemaB Veroffentlichung der BIZ.
BIZ, a.a.0., Tabellen 12a und 16a.

12 Bei ,trade compression cycles” werden mit dem Ziel,
die ausstehenden Brutto-Nominalwerte unter Beibehal-
tung des gleichen Risikoprofils zu reduzieren, regelmaBig
gegenlaufige Forderungen der Marktteilnehmer aus
CDS-Vertragen bestimmt und fallig gestellt, ggf. unter
Zahlung von Ausgleichsbetragen. Solche , trade compres-
sions” werden z.B. von der Depository Trust & Clearing
Corporation (DTCC) auf Veranlassung der Finanzakteure
durchgefihrt. Die DTCC ist ein amerikanisches Clearing-
haus, das 1999 aus der Fusion der privaten Gesellschaf-
ten Depository Trust Company und National Securities
Clearing Corporation hervorgegangen ist und seither mit
zehn Tochterunternehmen an der Abwicklung verschie-
dener Wertpapierklassen beteiligt ist.
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Werte zur Messung
des CDS-Marktvolumens

Brutto-Nominalwert

Der Brutto-Nominalwert ist die Summe
der Nominalwerte aller abgeschlossenen
CDS-Vertrage. Der Brutto-Nominalwert
wird Uber alle Referenzeinheiten und
alle Marktteilnehmer hinweg gebildet.

Netto-Nominalwert

Der Netto-Nominalwert ist die Summe
der Netto-Risikopositionen Uber alle Insti-
tute hinweg. Die Netto-Risikopositionen
auf Ebene einzelner Institute werden
durch Saldierung der gekauften und ver-
kauften CDS auf die jeweilige Referenz-
einheit berechnet. Die Netto-Risikoposi-
tionen des Finanzsektors (seit 2008 wer-
den Zahlen von der Depository Trust &
Clearing Corporation (DTCC) veroffent-
licht) betragen circa 10 % der ausstehen-
den Brutto-Nominalwerte.

Marktwert

Der Marktwert eines CDS-Geschafts spie-
gelt die Wiederbeschaffungskosten bei
Ausfall der Gegenpartei wider. Bei Ab-
schluss eines CDS-Geschafts ist dieser in
der Regel nahe null, da die Summe der
Pramien dem Barwert des erwarteten
Verlustes entspricht. Verandert sich tber
die Vertragslaufzeit das zugrunde lie-
gende Kreditrisiko, ergibt sich fir eine
Vertragspartei ein positiver Marktwert,
wahrend die andere einen negativen
Marktwert in gleicher Hohe zu verbu-
chen hat.

Deutsche Bundesbank
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CDS-Markt
vergleichsweise
klein, aber stark
vernetzt
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Brutto-Nominal- und
Marktwerte fur CDS

in Billionen US-$
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ten Quartal 2009 - vor allem aus dem anhal-
tenden Deleveraging.

Eine Besonderheit des CDS-Marktes ist — trotz
des mit zunehmendem Marktwachstum ver-
starkten Auftretens weiterer Marktteilnehmer
wie Hedgefonds und (Ruck-)Versicherern —
die oligopolistische Marktstruktur.”™ Da alle
groBen Handler sowohl als Gegenpartei als
auch als Referenzschuldner fungieren, kann
es zu einer intensiven Wechselwirkung zwi-
schen Gegenpartei- und Kreditrisiken kom-
men. Dies war in der jingeren Vergangenheit
vor allem beim Zusammenbruch von Lehman
Brothers beflrchtet worden, fand sich aller-
dings in dieser Form nicht bestatigt.
Fur die vergleichsweise geringen Auswir-
kungen der Lehman-Insolvenz gab es zwei
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wesentliche Grinde. Zum einen stabilisier-
ten HilfsmaBnahmen der US-Regierung den
— ebenfalls in Schwierigkeiten geratenen —
auch am CDS-Markt als Sicherungsgeber
auBerst wichtigen US-Versicherer American
International Group. Zum anderen gleichen
die groBen Investmentbanken generell als so-
genannte Market Maker (fir die Kurspflege
verantwortliche Handler) die eingegangenen
Positionen in der Regel durch Absicherungs-
geschafte aus und Ubernehmen nur einen
vergleichsweise geringen Teil des Risikos in
Form des Marktwerts.

Dem generellen Anstieg der Pramien von
Banken- sowie Sovereign-CDS im Gefolge der
Lehman-Insolvenz folgte ab Marz 2009 eine
Phase leichter Entspannung. Mit der aufkom-
menden Euro-Peripherie-Problematik wurde
der Trend sinkender CDS-Préamien fur diese
Lander ins Gegenteil verkehrt. In der Folge
setzte eine duBerst kritische 6ffentliche Aus-
einandersetzung um CDS und deren ver-
meintlich destabilisierende Wirkung ein.

Die Kritik konzentrierte sich dabei auf den
CDS-Markt fur Staatsanleihen, obwohl dieser

13 Nach Angaben der DTCC kommen die funf gréBten
Handler auf fast 50 % der ausstehenden Brutto-Nominal-
werte, die zehn groBten Handler sind an 72 % aller Ge-
schafte beteiligt (DTCC-Zahlen vom Marz 2009).

14 Nach der Insolvenz von Lehman Brothers gelang es
den anderen Marktteilnehmern durch Netting-Verfahren
die auf einen Brutto-Nominalwert von 400 Mrd US-$ ge-
schatzten CDS-Kontrakte, bei denen Lehman Brothers
die Referenzeinheit darstellte, auf einen Barausgleich von
5,2 Mrd US-$ zu begrenzen, also nur 1,3 % des geschétz-
ten Brutto-Nominalwerts. Dartber hinaus konnten Uber
300 000 CDS-Kontrakte, bei denen Lehman Brothers als
Gegenpartei auftrat, von den anderen Market Makern
offenbar relativ gerauschlos tbernommen werden. Siehe:
V. Coudert und M. Gex (2010), The Credit Default Swap
Market and the Settlement of Large Defaults, Centre
d’'Etudes Prospectives et d'Informations Internationales
(CEPIl), Working Paper 17.

Auswirkungen
auf CDS-Markt
nach Lehman-
Insolvenz
vergleichsweise

gering

Voriber-
gehende
Beruhigungs-
phase im
Friihjahr 2009



Einordnung des
CDS-Marktes
fur Staats-
anleihen

Deutliches
Wachstum der
Handelsaktivitat
bei CDS auf
Staaten des
Euro-Raums zu
beobachten

Erhéhung der
Risikopositionen
konzentriert
sich auf CDS fur
européische

, Kernldnder”

einen vergleichsweise geringen Anteil am ge-
samten CDS-Markt ausmacht. Er stellt mit
einem Brutto-Nominalwert von circa 2 Billio-
nen US-$ etwa 13% des Single-Name-
CDS-Marktes dar.’™ Allerdings entfallt etwa
die Halfte dieses Volumens auf nur acht
Staaten, die damit zurzeit gemessen an den
Brutto-Nominalwerten zu den 11 bedeu-
tendsten Referenzeinheiten des gesamten
Single-Name-CDS-Marktes

Tabelle auf S. 55).

gehoren (siehe

Seit Anfang 2009 wurden vermehrt CDS auf
Lander des Euro-Raums gehandelt. In absolu-
ten Zahlen dominiert der Anstieg bei Italien,
von 160 Mrd US-$ auf circa 250 Mrd US-$
(siehe Schaubild auf S. 56). Ein besonders
hohes relatives Wachstum verzeichnen — vor
allem in den letzten Monaten — CDS auf
Frankreich. Aus den ausgewiesenen Verande-
rungen der BruttogroBen lasst sich jedoch
nicht die tatsachliche Bereitschaft des Mark-
tes, Risiken zu Ubernehmen, ableiten. Dies-
bezlglich sind die Netto-Nominalwerte die
angemessenere BezugsgroBe.

Betrachtet man die Wachstumsraten der Net-
tovolumina, zeigt sich der starkste Anstieg
bei CDS auf Frankreich, gefolgt von Deutsch-
land und lItalien. Hingegen verzeichneten die
Nettovolumina der Staaten der Euro-Periphe-
rie vergleichsweise moderate Wachstums-
raten. Portugal weist — nach starkem Anstieg
2009 — von April bis Oktober 2010 sogar
rcklaufige Werte auf.

Dies lasst sich damit erkldren, dass potenzielle
Sicherungsgeber eher bereit sind, offene
Risikopositionen fir die Kernlander des Euro-
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Die funf gréoBten CDS-Handler

Mrd US-Dollar, Kdufe und Verkaufe

Brutto-

Nominal-
Handler wert Marktwert
JP Morgan 7 502 993
Goldman Sachs Group 6600 | 1) 392
Morgan Stanley 6293 831
Deutsche Bank 6191 774
Barclays Group 6033 517

Quellen: EZB (2009), US Securities and Exchange Com-
mission (SEC). — * Stand zum 31. Méarz 2009 bzw. bei
Deutscher Bank und Barclays 31. Dezember 2008. —
1 Nur Verkaufe.

Deutsche Bundesbank

Raums zu halten als fir die Lander der Peri-
pherie — mit entsprechenden Folgen fir die
CDS-Pramien.®

Fur den Euro-Raum lassen sich in dieser Hin-
sicht zwei Muster unterscheiden: Auf der
einen Seite Lander, deren Brutto/Netto-Ver-
haltnis weitgehend konstant geblieben ist

15 In Bezug auf die den CDS zugrunde liegenden Refe-
renzeinheiten teilt sich der Markt laut Bank fiir Internatio-
nalen Zahlungsausgleich (BIZ) in etwa zu 60% in CDS
auf einzelne Referenzschuldner (sog. Single-Name-CDS)
und zu 40% in solche, die sich auf eine Gruppe oder
einen Index von Schuldnern beziehen (Multi-Name-CDS),
auf (Stand zum 1. Hj. 2010, BIZ Quartalsbericht Dezem-
ber 2010, Tabelle 19). Zur relativen GréBe des Sovereign-
CDS-Marktes siehe: BIZ, Semiannual OTC derivatives
statistics, November 2010, http://www.bis.org/statistics/
otcder/dt23.pdf.

16 Dies steht im Einklang mit vergleichsweise niedrigen
Netto-Nominalwerten bei Schwellenlandern wie Brasilien
oder der Turkei, die bei sehr hohen Brutto-Nominalwer-
ten von den Marktteilnehmern als potenziell restrukturie-
rungsgefdhrdet eingeschatzt werden.

53



Zusammenhang
zwischen der
Entwicklung
der CDS-
Prédmien und
der Risiko-
positionen
erkennbar
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CDS-Indizes fur Europa™
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Quelle: Markit. — * Die Indizes enthalten
die liquidesten CDS-Titel des jeweiligen
Marktsegments und stellen insofern die am
Markt am starksten beachteten Referenz-
indizes dar.
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und deren CDS-Pramie eine konstante bis
leicht
Hierzu zdhlen unter anderem Deutschland,

steigende  Entwicklung aufweisen.
Frankreich sowie Italien. Auf der anderen
Seite Lander wie Griechenland, Portugal, Ir-
land und Spanien mit steigenden CDS-Pra-
mien, bei denen auch das Brutto/Netto-Ver-
haltnis deutlich gestiegen ist.

CDS in der Spekulationskritik

Preisbildung am
CDS-Markt bis
2009 nicht im
Fokus

Die divergenten Entwicklungen auf den euro-
pdischen CDS-Markten sind ein vergleichs-
weise neuartiges Phanomen. Bis 2007 war
der Markt fur CDS hinsichtlich seiner Preis-
bildung und -entwicklung als weitgehend
unaufféllig zu charakterisieren. International
niedrige Leitzinsen in den Jahren von 2002
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bis 2005 fuhrten zu einer erhéhten Nachfrage
nach risikobehafteten Anlagen; dies wie-
derum trug zu einem starken Rlckgang der
Risikoprdmien an den Finanzmarkten bei.
Und auch am Markt flr europdische Staats-
anleihen hielt die im Vorfeld der gemeinsa-
men Wahrung festzustellende ausgepragte
Zinskonvergenz zunachst an.

Sowoh! die CDS-Pramien flr europaische
Staaten als auch die Renditedifferenzen der
Peripherie-Lander zu Bundesanleihen waren
lange Zeit auBergewdhnlich niedrig, stiegen
dann jedoch im Zuge der Finanzkrise auf bei-
den Markten teilweise dramatisch an (siehe
Schaubild auf S. 60).

In der Diskussion ist dabei der Vorwurf laut
geworden, durch den Einsatz von CDS auf
Staatsanleihen dieser Lander ware die krisen-
hafte Entwicklung am Anleihemarkt ver-
scharft, wenn nicht gar ausgel®st worden.
Mittels CDS héatte mit groBem Hebel, bezo-
gen auf den Kapitaleinsatz, auf eine Ver-
schlechterung der Kreditwirdigkeit von Lan-
dern spekuliert werden kénnen.

Eine notwendige Voraussetzung fur die Vali-
dierung dieser Kritik ist eine bestehende Vor-
laufeigenschaft der Preisbildung von CDS
gegeniber den zugehdrigen Anleihemarkten.
Beide Markte sollten der Theorie nach durch
eine langfristige Gleichgewichtsbeziehung
miteinander verbunden sein. Diese lieB sich
— ebenso wie eine gewisse Preisflihrerschaft
des CDS-Marktes — fur europaische Unter-
nehmenswerte bereits in der Anfangsphase
der Entwicklung der CDS-Markte beobach-

Erst der
Prémienanstieg
im Rahmen
der Euro-
Peripherie-
Sorgen
provoziert den
Vorwurf
spekulativer
Attacken ...



... Preisfihrer-
schaft des
CDS-Marktes
Jedoch fir den
Spekulations-
vorwurf nicht
ausreichend

Entscheidend
ist, ob
CDS-Prémien-
Anstieg primar
spekulativ ...

ten." Eine erganzende eigene empirische
Analyse bestatigt grundsatzlich eine solche
Beziehung sowie die Preisflhrerschaft der
CDS-Pramien auch fur ausgewdhlte Lander
des Euro-Raums fur den Zeitraum von 2007
bis Oktober 2010 (siehe Tabelle auf S. 57 und
Erlauterungen auf S. 58f.).

Die Preisfuhrerschaft des CDS-Marktes besagt
jedoch nur, dass aufgrund der Arbitragebe-
ziehung Veranderungen der CDS-Pradmien mit
entsprechenden Veranderungen der Risiko-
aufschlage am Anleihemarkt verbunden sind.
Damit ist aber lediglich eine Voraussetzung
fir die Beeinflussung des Anleihe- Gber den
CDS-Markt gegeben, aber keine ausreichen-
de Grundlage fur die Behauptung, dass be-
stimmte Renditeentwicklungen primar auf
Spekulation am CDS-Markt zuriickzufihren

seien.'®

In einem solchen Fall misste der CDS-Markt
die Risikoaufschlage am Anleihemarkt signifi-
kant und weitgehend losgelést von funda-
mentalen Faktoren beeinflussen (sog. Anste-
ckungseffekte). Dies kann beispielsweise
durch Herdenverhalten ausgelést werden,
wobei in diesem Fall der Effekt eines funda-
mentalen Ereignisses beziehungsweise von
Geriichten im Markt in einem sprunghaften
und Uberproportionalen Anstieg der CDS-Pra-
mien mundet. Infolge dieses Anstieges pas-
sen Investoren ihre Positionen am Anleihe-
markt an, mit entsprechend — gemessen an
den Fundamentalfaktoren — zu starkem und
dauerhaftem Renditeanstieg.

Allerdings kann eine Veranderung von CDS-
Prémien auch fundamental begriindet sein.
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Bedeutendste Referenzeinheiten
bei Single-Name-CDS

Brutto-Nominalwerte; in Mrd US-$

Stand

Referenzeinheit 01.10.2010
Italien 256
Brasilien 147
Tarkei 136
Spanien 119
Mexiko 107
Russland 95
General Electric Capital Corp. 94
JP Morgan Chase 84
Griechenland 80
Bank of America 80
Deutschland 80
nachrichtlich:

Gesamtvolumen 15147

Quelle: DTCC.
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So kann ein Anstieg der CDS-Pramie als ein
Fruhindikator fur die fundamental getriebene
Verschlechterung der Kreditqualitat des Emit-
tenten eines dem CDS zugrunde liegenden
Referenzwertes fungieren. Dabei reagiert der
CDS-Markt im Falle einer entsprechenden
PreisfUhrerschaft schneller; Marktteilnehmer
preisen das erhohte Risiko in Form steigender
CDS-Pramien auf Anleihen dieses Referenz-
schuldners zlgig ein.

17 Siehe z.B.. Deutsche Bundesbank, Credit Default
Swaps — Funktionen, Bedeutung und Informationsgehalt,
Monatsbericht, Dezember 2004; sowie N. Do6tz, Time-
varying contributions by the corporate bond and CDS
markets to credit risk price discovery, Diskussionspapier
des Forschungszentrums der Deutschen Bundesbank,
Reihe 2, Nr. 08/2007.

18 Als ,spekulativ’ werden hierbei Positionen angese-
hen, bei denen einem gekauften CDS kein entsprechen-
des Wertpapier auf den eigenen Buichern entgegensteht —
das CDS wird gehalten, um von steigenden Pramien zu
profitieren.
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Handelsaktivitat bei CDS auf
Euro-Staaten
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Eine grundsatzliche Preisfihrerschaft des
CDS-Marktes schlieBt allerdings temporar
sich verstarkende Prozesse auf beiden Mark-
ten nicht aus. So passen sich im Falle der
PreisfUhrerschaft der CDS-Pramien zwar bei
Auftreten von Arbitrageungleichgewichten
hauptsachlich die Anleihepramien an. Durch
eine entsprechende, aber schwachere Veran-
derung auch der CDS-Pramien kénnen sich
jedoch ,Zweitrundeneffekte” ergeben, die
den Anpassungsprozess hin zu einem neuen

Gleichgewicht verléangern.

Solche Phasen, in denen die CDS-Pramie
selbst auch bei Arbitrageungleichgewichten
reagiert und dadurch den Anpassungsbedarf
der Anleiherenditen erhoht haben durfte, las-
sen sich beispielsweise fir Griechenland in
der Krise im Laufe des Jahres 2010 wenigs-
tens zeitweise nachweisen (siehe Tabelle auf
S. 57). Hierftr sprechen die Anderungen im
Anpassungsprozess zwischen Mitte 2009 und
Oktober 2010. Die Einschatzung der grund-
satzlichen Preisfihrerschaft des CDS-Marktes
in diesem Land bleibt aber intakt, auch wenn
der entsprechende Arbitragezusammenhang
zeitweise in 2010 weniger wirksam war. Die
ungewohnliche Konstellation im Anpassungs-
prozess fallt in eine Phase vermehrt negativer
Meldungen zur Kreditwirdigkeit Griechen-
lands bis hin zum Verlust des Investment-
Grade-Ratings bei zwei der fiihrenden Rating-
agenturen.

Auch die Ubrigen Lander der Euro-Peripherie
sind keineswegs homogen, was die Verande-
rungen ihrer Anpassungsprozesse bei auftre-
tenden Arbitrageungleichgewichten betrifft.
Insbesondere Irland, ab Ende September

Preisfihrer-
schaft von
CDS und
Zweitrunden-
effekte”
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Ergebnisse der zweistufigen ECM-Schatzungen®
Schatzung des dynamischen
Kointegrationsschatzung (mit FMOLS) fiir Systems (mit GMM): Geschatz-
SPRGOV_X: (Geschatzte) Kointegrationskoeffi- ter Anpassungskoeffizient in
Schitzzeit- zienten der Regressoren der Gleichung fiir Hasbrouck-MaBe
raum: von EG-Test: Untere | Obere |Mid-
03.01.2007 Teststatistik / GG- |Band- |Band- |Vari-
Land bis ... DumlE:= | SPRCDS_X | Konstante | DumlE cbreak_pt | Sign. D(SPRCDS_X) | D(SPRGOV_X) | MaB | Grenze | Grenze | able
Italien 30.06.2009 1,093 25,042 - - | -4,096*** -0,004 -0,065 | 1,069 | 0,988 | 0,990 | 0,989
(41,018) | (17,743) - - (-0,351) (-4,313)
01.03.2010 1,032 26,413 - -1 -3105* -0,005 -0,043 | 11251 0975 | 0989 | 0,982
(32,431) | (14,995) - - (-0,494) (~4,055)
15.10.2010 0,918 29,447 - - | -3,550** -0,002 -0,043 | 1,046 | 0863 | 0998 | 0,931
(34,948) | (15,803) - - (-0,181) (-3,587)
Irland 30.06.2009 1,022 11,674 - - | -5353*** 0,005 -0,054 | 0919 | 0890 | 099 | 0,943
(47,132) (5,559) - - (0,399 (-4,493)
01.03.2010 1,064 13,328 - - | -5779*** 0,001 -0,050 | 0,980 | 0,921 | 1,000 | 0,961
(47,886) (5,808) - - (0,097) (-5,453)
15.10.2010 1,128 | 11,900 - - | -6458%** 0,002 -0,056 | 0965 | 0,799 | 0999 | 0,899
(60,796) (4,877) - - (0,162) (-3,866)
Griechen- | 30.06.2009 |dpt 0761 | 25862 0,565 - | -5.612%** 0,000 -0,062 | 0999 | 0910 | 1,000 | 0,955
land (13,946) | (10,665) | (10,510) - (0,004) (-3,779)
31.12.2009 | dpt 0,755 24,704 0,542 - | -5732%** -0,005 -0,061 | 1,09 | 0879 | 0987 | 0,933
(17,841) | (10,708) | (11,916) = (-0,464) (-3,806)
01.03.2010 | dpt 0,863 22,351 0,437 - | -4799%* -0,029 -0,080 | 1,560 | 0,839 | 0,994 | 10,916
(37,063) (9,844) | (13,529) - (-1,784) (~4,900)
15.10.2010 | dpt 0968 | 16,906 0,407 - | -3885%* -0,049 -0,080 | 2578 | 0511 | 0974 | 0742
(71,632) (3.731) (7,106) - (-2,421) (-3,904)
Spanien | 30.06.2009 | des 1 - 0237 - | -4647%% 0,025 -0,036 | 0597 | 0487 | 0673 | 058
(19,186) - (1,809) (-2,303)
01.03.2010 | des 1 - 0,203 - | -4266** 0,008 -0,032 | 0,794 | 0,763 | 0942 | 0,852
(14,183) - (0,717) (-2,683)
15.10.2010 | des 1 = 0,183 = | -4,602*x* -0,018 -0,060 | 1,418 0935 0991 | 0,963
(12,771) - (-1,161) (-4,302)
Portugal | 30.06.2009 |dpt 1,054 = 0,475 13,847 | -4749%** 0,009 -0,053 | 0853 0812 0919 | 0,866
(15,241) (17,052) (8,219) (1,068) (-4,018)
01.03.2010 | dpt 0,896 - 0,484 16,267 | -4,442%* -0,001 -0,045 | 1,031 | 0941 | 0999 | 0,970
(23,987) (23,185) (9,801) (-0,168) (-4,228)
15.10.2010 | dpt 1,086 - 0,435 13,516 | -3,529* -0,002 -0,037 | 1,048 | 0847 | 0999 | 0,923
(58,935) (15395) 1 (5,025) (-0,102) (-2,054)

Quellen: Daten von Reuters bzw. Markit ber Reuters; eigene Schatzungen und
Berechnungen. — * Ergebnisse von zweistufigen ECM-Schatzungen unter Eviews
(Angabe der t-Statistiken unter den geschétzten Koeffizienten (in Klammern), ba-
sierend auf heteroskedastizitats- und autokorrelationskonsistenten Standardfeh-
lern (nach Newey-West)). SPRGOV_X steht fiir die relative Renditepramie von
zehnjahrigen Staatsanleihen, SPRCDS_X fir die relative CDS-Pramie (fur fiinf Jah-
re, in Euro) eines Landes X gegeniber Deutschland, jeweils in Basispunkten. Lan-
derabkurzungen (_X): IT (Italien), IE (Irland), GR (Griechenland), ES (Spanien), PT
(Portugal). Die DumlE Proxy-Variable dpt (des) entspricht der Differenz zwischen
den relativen CDS-Prémien von Irland und Portugal (Spanien), wenn SPRCDS_IE
groBer als SPRCDS_PT (SPRCDS_ES) ist, und ist ansonsten null. Die Dummy-Variable
cbreak_pt zur Modellierung eines Strukturbruchs der Konstanten in der Langfrist-

Deutsche Bundeshank

beziehung fir Portugal hat den Wert eins bis zum 30. September 2008 und ist
danach null. In der Kointegrationsregression fiir Spanien wurde der SPRCDS-
Koeffizient auf eins restringiert. Approximative kritische Werte fiir EG-Tests auf
Kointegration nach MacKinnon (2010) berechnet fiir den Zeitraum Januar 2007 bis
Mitte Oktober 2010 (Spezifikation ohne Trend) zu Signifikanzniveaus von
1% (***)/5 % (**)/10%(*): fir den Fall ohne DumlE (d.h. bei zwei integrierten
Zeitreihen, n=2) rd. -3,91/-3,34/-3,05; fiir den Fall mit DumlE (behandelt als n=3)
rd. -4,31/-3,75/-3,46. Vigl.: J.G. MacKinnon (2010), Critical Values for Cointegra-
tion Tests, Queen’s University, Queen’s Economics Department Working Paper
No. 1227, Januar 2010. Angabe der EG-Teststatistiken bei Wahl der Laglénge in
den EG-Test-Regressionen nach dem Akaike-Informationskriterium (bei einer
maximalen Laglange von 11). D(Y_X) steht fur die Veranderung der Variablen Y_X.
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Empirische Evidenz zur relativen Preisfiihrerschaft auf CDS- und Anleihemarkten
im Falle ausgewahlter Lander des Euro-Raums im Verlauf der Finanzkrise

Kreditrisiken werden sowohl auf CDS- als auch An-
leihemarkten bepreist. Dies legt einen engen Zu-
sammenhang der auf den jeweiligen Markten sich
herausbildenden Preise nahe, da andernfalls loh-
nende Arbitragemdglichkeiten bestiinden. Aller-
dings ist ungeachtet einer langfristigen Arbitrage-
beziehung nicht von vornherein klar, welcher
Marktpreis sich dabei eher anpasst, und welcher
Markt ,fahrt”. Frihere empirische Untersuchun-
gen schlossen fir europaische Unternehmenswerte
auf eine gewisse Dominanz des CDS-Marktes im
Preisfindungsprozess.” Die folgende Analyse unter-
sucht diese Frage der Preisfihrerschaft flr ausge-
wahlte Lander des Euro-Raums von 2007 bis Mitte
Oktober 2010.2 Als Risikoaufschlag auf dem Anlei-
hemarkt (pcs) wird dabei die Renditedifferenz zwi-
schen zehnjahrigen Staatsanleihen eines Landes
und Deutschland genommen. Aufgrund einer ho-
heren Liquiditat des entsprechenden Laufzeiten-
segments wird als Risikoaufschlag auf dem CDS-
Markt (pcps) hingegen die Differenz zwischen der
CDS-Pramie des Landes fur funf Jahre und der
Deutschlands gewahlt.® Zunachst wird Uberpruaft,
ob es eine langfristige Gleichgewichtsbeziehung
zwischen den Risikoaufschlagen (Spreads) eines
Landes auf beiden Markten gibt, um dann zu kla-
ren, welcher sich dabei eher anpasst. Fiur jedes Lan-
der-Paar von Risikoaufschlagen,® fur das eine
Kointegrationsbeziehung nachgewiesen werden
kann, wird ein Fehlerkorrekturmodell (kurz: ECM)
geschatzt (mit Az, =, — 2, als Anderung von x
in t gegentber t-1):9

1 Siehe dazu u.a.: Deutsche Bundesbank, Credit Default Swaps —
Funktionen, Bedeutung und Informationsgehalt, Monatsbericht, De-
zember 2004, S. 43ff.; N. D6tz, Time-varying contributions by the cor-
porate bond and CDS markets to credit risk price discovery, Diskussi-
onspapier des Forschungszentrums der Deutschen Bundesbank, Reihe
2, Nr. 08/2007; sowie R. Blanco, S. Brennan und |.W. Marsh (2005), An
Empirical Analysis of the Dynamic Relation between Investment-
Grade Bonds and Credit Default Swaps, in: The Journal of Finance,
Vol. 60, No. 5, S. 2255-2281. — 2 Siehe z.B. fur eine Untersuchung,
bei der u.a. die ausgewahlte Landergruppe als Ganzes (allerdings nur
bis 18. Marz 2010) betrachtet wird: V. Coudert und M. Gex, Credit
default swaps and bond markets: which leads the other?, in: Banque
de France Financial Stability Review, No. 14 — Derivatives — Financial
innovation and stability, Juli 2010, S. 161-167. — 3 Tagliche Rendite-
daten fur zehnjahrige Staatsanleihen stammen von Reuters bzw.
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Diese dynamischen ECM-Gleichungen modellieren
die aktuellen Veranderungen der Spreadvariablen
in Abhangigkeit von verzdégerten eigenen Veran-
derungen und Veranderungen der jeweils anderen
Variablen sowie je nach Héhe der geschatzten An-
passungskoeffizienten «; beziehungsweise oy auch
von der Abweichung von einer Gleichgewichtsbe-
ziehung in der Vorperiode.® Die Koeffizienten des
ECM wurden mithilfe eines zweistufigen Verfah-
rens geschatzt.” Die zentralen Schatzergebnisse®
finden sich in der Tabelle auf Seite 57. Die Schatz-
zeitrdume wurden dabei von Januar 2007 bis Mitte
2009 ausgehend in zwei Schritten ,rekursiv” erst
bis 1. Marz 2010 und dann bis Mitte Oktober 2010
verlangert. Bis zu diesem Zeitpunkt lassen sich da-
mit — angesichts der kurzen Schatzzeitrdume je-
doch nur mit Vorbehalten — auch Tendenzen in be-
ziehungsweise nach besonderen Stressphasen in
der Euro-Staatsschuldenkrise untersuchen.

Bei allen Landern lasst sich das Bestehen einer
langfristigen Arbitragebeziehung (Kointegrations-
beziehung) zwischen CDS- und Anleihemarkt fest-
stellen.

CDS-Spread-Daten (fur funf Jahre, auf Euro denominiert) von Markit
Uber Reuters. Zur Verwendung relativer GréBen siehe auch: N. D6tz
und C. Fischer, What can EMU countries’ sovereign bond spreads tell
us about market perceptions of default probabilities during the
recent financial crisis?, Diskussionspapier des Forschungszentrums der
Deutschen Bundesbank, Reihe 1, Nr.11/2010. — 4 ADF-Tests lieBen da-
bei auf die Nichtstationaritat (1(1)) der relativen Spreadzeitreihen im
Untersuchungszeitraum 2007 bis Mitte Oktober 2010 schlieBen. —
5 Entsprechend der fur die Lander praferierten Spezifikationen der
Kointegrationsbeziehung kénnen sich dabei im Einzelfall gewisse Ab-
weichungen ergeben. — 6 Wenn eine Gleichgewichtsbeziehung exis-
tiert, mussen Abweichungen davon (ohne weitere Stérungen) Gber
die Zeit dynamisch wieder abgebaut werden. In dem obigen ECM
(mit 8> 0) muss dazu, wenn der Abbau durch die Anderungen nur
einer der Variablen erfolgt, also «, signifikant negativ oder «; positiv



Mit Blick auf die Frage der Preisfiihrerschaftsrolle
existieren verschiedene empirische Konzepte. Zu-
nachst liefern die geschatzten Anpassungskoeffi-
zienten (a; und ay) und ihre Signifikanz wichtige
Informationen. Dartber hinaus werden in der Lite-
ratur spezielle MaBkonzepte verwendet. Das Gon-
zalo-Granger-MaB wird allein auf Basis der An-
passungskoeffizienten berechnet als GG = ay/
(ag — ). Ein Wert gréBer als 0,5 legt nahe, dass
die CDS-Pramie ,fuhrt”, ein Wert kleiner als 0,5
wird umgekehrt interpretiert. Ein auf Hasbrouck
(1995) zurtckgehendes Konzept berlcksichtigt
auBerdem die Varianzen (07, 03) beziehungsweise
die Kovarianz (o15) der Residuen der dynamischen
ECM-Gleichungen als Information, wobei HAS1
und HAS2 eine Bandbreite fur den méglichen Bei-
trag des CDS-Marktes zur Preisfindung angeben:?
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In der Literatur wird haufig auBerdem der ein-
fache Durchschnitt beider, die MID-Variable
MID = 0,5 - (HAS1 + HAS2), angegeben.

Die entsprechenden Ergebnisse der empirischen
Analysen bestatigen auch fur die ausgewahlten

sein. — 7 Dem zweistufigen Engle-Granger-Ansatz entsprechend tra-
ten dabei die verzégerten Residuen ecrii,_; der auf der ersten Stufe
geschatzten Gleichung pcs: = 8- pcpsy + ¢ + ecm; nach einem EG-Test
auf Kointegration bei der Schatzung der dynamischen Gleichungen
als Regressoren an die Stelle des in Klammern stehenden Terms. Zur
Ableitung der kritischen Werte fur den EG-Test siehe: J. G. MacKinnon
(2010), Critical Values for Cointegration Tests, Queen’s University,
Queen’s Economics Department Working Paper No. 1227, Januar
2010. — 8 FM-OLS Schatzungen der ersten Stufe sowie GMM-Schat-
zungen des dynamischen Gleichungssystems auf der zweiten Stufe er-
folgten dabei unter Eviews unter Ermittlung von Newey-West hete-
roskedastizititats- und autokorrelationskonsistenten Standardfeh-
lern. — 9 Vgl. u.a.: N. D6tz (2007), Blanco et al. (2005), sowie zusatz-
lich auch: J. Hasbrouck (1995), One Security, Many Markets: Deter-
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Lander der EWU den Befund einer grundsatzlichen
Preisfuhrerschaft der jeweiligen CDS-Méarkte. Aller-
dings zeigt sich ein landerspezifisch durchaus nicht
immer homogenes Bild. Die Kombination von
signifikant negativem Bondpramien- und insignifi-
kantem CDS-Pramien-Anpassungskoeffizienten im-
pliziert bei Italien und Irland eine Dominanz des
CDS-Marktes. Im Falle Spaniens gibt es zwar fur die
Schatzperiode 2007 bis Mitte 2009 ein gemischteres
Bild, da der geschatzte Anpassungskoeffizient fir
die Bondpramie negativ, aber nur relativ schwach
signifikant ist, wahrend er fur die CDS-Pramie insig-
nifikant, aber doch deutlich positiv ausfallt. In die-
ser Situation lasst das erganzend herangezogene
GG-MaB noch auf eine Dominanz der CDS-Pramie
schlieBen, aber die Hasbrouck-Bandbreite um-
schlieBt den Wert von 0,5 und liefert damit keine
eindeutige Entscheidung mehr. Fir die bis 1. Marz
beziehungsweise Mitte Oktober 2010 verlangerten
Schatzzeitrdume hingegen ergibt sich bei signifi-
kant negativem Bondpramien- und insignifikantem
CDS-Pramien-Anpassungskoeffizienten fir Spanien
eine Preisfuhrerschaft der CDS-Pramie. Auch bei
Portugal sprechen die Schatzergebnisse insgesamt
fur eine Preisfuhrerschaft des CDS-Marktes, vor
allem bis etwa Mitte August 2010.'? Fur Griechen-
land laufen die Ergebnisse insgesamt ebenfalls auf
eine relative Dominanz der CDS-Pramie hinaus,™
allerdings liegt die untere Grenze des Hasbrouck-
Bandes fur die Schatzung bis Mitte Oktober 2010
nur knapp Uber 0,5.

mining the Contributions to Price Discovery, in: The Journal of Fi-
nance, Vol. 50, No. 4 (Sep., 1995), S. 1175-1199. — 10 Wie auch der
EG-Test deutet die absolut gesehen niedrige t-Statistik des Bondpra-
mien-Anpassungskoeffizienten zwar fur die Schatzung bis Mitte
Oktober 2010 auf eine gewisse Schwachung des Kointegrations-
zusammenhangs. Eine erweiterte rekursive Analyse legt jedoch nahe,
dass dieses Problem erst ab Mitte/Ende August 2010 relevant ist. Da-
mit kann fur Portugal auf jeden Fall bis dahin von einer Preisfiihrer-
schaft der eigenen CDS-Pramie gegenuber der Bondpramie ausge-
gangen werden. — 11 Angesichts der Erklarung Griechenlands zur
Notwendigkeit einer fundamentalen Revision des fur 2009 geschéatz-
ten Budgetdefizits am 5. November 2009 enthélt die Tabelle auf S. 57
fur Griechenland zusatzlich Ergebnisse einer Schatzung von 2007 bis
Ende 2009.
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Renditedifferenzen und
CDS-Pramien in der EWU
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2008 durch die schwierige Situation des Ban-
kensektors belastet, weist relativ geringe Ver-
anderungen auf. Diesbezlglich ebenfalls rela-
tiv stabil ist mit Italien aber auch eines der
groBen Lander des Euro-Raums mit konstan-
tem Rating im Schatzzeitraum. Etwas diffe-
renzierter stellt sich die Situation flr Spanien
dar. Hier liefert die Analyse des Anpassungs-
prozesses bis Mitte 2009 nur eine geringe
Signifikanz flr eine PreisfUhrerschaft des
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CDS-Marktes. Erst die Erweiterung der Da-
tenbasis auf den Zeitraum ab der zweiten
Jahreshélfte 2009 bestatigt eindeutig die Vor-
laufeigenschaft des CDS-Marktes. Fur Portu-
gal hingegen zeigt sich eine entgegenge-
setzte Entwicklung. So ist flr den Zeitraum
ab 2007 bis August 2010 insgesamt zwar von
einer Preisfihrerschaft des CDS-Marktes aus-
zugehen. Flr Mitte August bis Mitte Oktober
2010 ergeben sich jedoch Anzeichen einer
gewissen Abschwachung des Anpassungs-
prozesses. Hieraus allerdings den Schluss
eines dauerhafteren Strukturbruches zu zie-

hen, erscheint verfriht.

Trotz einer somit gréBeren Heterogenitat der
Staaten der Euro-Peripherie in Bezug auf
diese Veranderungen als es der Begriff , Euro-
Peripherie” vermuten lasst, ist fir den Zeit-
raum 2007 bis Mitte Oktober 2010 insgesamt
von einer Preisfihrerschaft des CDS-Marktes
hinsichtlich der Arbitragebeziehung zum An-
leihemarkt auszugehen — auch wenn in Ein-
zelfdllen die Arbitragebeziehung zwischen
den Mérkten zeitweise in 2010 weniger ge-
wirkt hat. Ferner ist zu berUcksichtigen, dass
der CDS-Markt generell durch eine gewisse
Intransparenz und eine eher oligopolistische
Marktstruktur gepragt ist.

Allerdings lassen sich die beobachteten CDS-
Pramienentwicklungen fundamental mit lan-
derspezifischen Ereignissen im jeweiligen Zeit-
raum in Verbindung bringen. Dies spricht ins-
gesamt eher gegen Ubertreibungen an den
Méarkten, seien sie nun durch Spekulation
oder vermeintlich irrationale Risikoaversion

ausgelost.

... bei grund-
satzlicher
Preisfiihrer-
schaft des
CDS-Marktes

CDS-Prémien-
entwicklungen
primar
fundamental
begriindbar
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Reaktion von CDS-Pramien ausgewahlter Euro-Lander auf wichtige Ereignisse
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Quelle: Markit. — 1 5. November 2009: Neue griechische Regierung revidiert Aussagen zum Defizit 2009 gravierend. — 2 8. sowie 16. Dezem-
ber 2009: Ratingherabstufungen Griechenlands durch S&P und Fitch auf BBB+. — 3 12. Januar 2010: EU-Kommission veréffentlicht kritischen
Bericht zum griechischen Defizit. — 4 11. Februar 2010: EU-Staats- und Regierungschefs sichern auf einem Sondergipfel Griechenland volle Un-
terstiitzung zu. — 5 25. Marz 2010: Die Staats- und Regierungschefs des Euro-Raums beschlieBen, Griechenland ggf. mit einem Rettungspaket
unter IWF Beteiligung zu unterstiitzen. — 6 12. April 2010: Griechisches Hilfspaket durch Ecofin konkretisiert, Volumen und Zinssatz festge-
legt. Aktivierung kann jederzeit durch Antrag Griechenlands erfolgen. — 7 23. April 2010: Griechenland stellt Hilfsantrag an EU und IWF.
27. April 2010: Griechenland verliert Investment-Grade-Rating bei S&P. — 8 9. Mai 2010: EU-Finanzminister beschlieBen Kreditrahmen von
insgesamt 500 Mrd € zur Stabilisierung des Euro-Raums. Der IWF soll weitere 250 Mrd € beisteuern. Die EZB installiert Securities Markets Pro-
gramme zum Ankauf von Anleihen, um Liquiditét in ,dysfunktionalen” Marktsegmenten sicherzustellen. — 9 14. Juni 2010: Moody's stuft
Griechenland von A3 auf Bal herab; Griechenland fallt zum Monatsende aus wichtigen Indizes fiir Investment-Grade-Anleihen. — 10 25. Au-
gust 2010: S&P senkt Rating Irlands von AA auf AA- mit Hinweis auf die Kosten der Bankenrettung. — 11 27. September 2010: Moody's
senkt Rating der Anglo Irish Bank. 28. September 2010: S&P kiindigt Herabstufung des irischen Ratings an, falls die Regierung mehr als

35 Mrd € in Anglo Irish Bank investieren muss. — 12 5. Oktober 2010: Moody's senkt den Ratingausblick fir Irland auf negativ.
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Moglichkeiten zu weitergehenden Analysen
zu diesem Thema sind allerdings durch die
begrenzte Datenlage erschwert. Dies leistet
der Forderung nach einer hoheren Transpa-
renz am CDS-Markt — bis hin zu disaggregier-
ten Daten Uber die Positionen von Marktteil-
nehmern — Vorschub.

Veranderung der Regulierung von CDS
infolge der Finanzkrise

In der Finanz-
krise sind
Schwachstellen
bei der Uber-
wachung des
Kreditderivate-
markts sichtbar
geworden

Mit der Finanzkrise, insbesondere durch den
Zusammenbruch von Lehman Brothers als
wichtigem Marktteilnehmer, wurden Schwach-
punkte der vorhandenen Marktinfrastruktur
und der Uberwachung des Derivatesegments
des Kreditmarkts deutlich. Daher wird seither
von politischer Seite, aber auch von den

Marktteilnehmern selbst eine Verbesserung
der Transparenz und Abwicklung von Kredit-
derivaten angestrebt (siehe Erlauterungen auf
S.62f.).

Insgesamt sollten bei der Regulierung des
CDS-Marktes MaBnahmen zur Férderung der
Transparenz — zunachst gegentber Aufsichts-
behorden — und zur Reduzierung von Kon-
trahentenausfall- und Abwicklungsrisiken im
Vordergrund stehen. Die umfassenden Melde-
pflichten an zentrale Datenbanken sowie die
Pflicht zum Clearing Uber zentrale Kontra-
henten sind hierflr geeignet und ausdriick-
lich zu begriBen. Pauschale, dauerhafte Ver-
bote bestimmter Transaktionstypen koénnen
hingegen die Funktionsfahigkeit und Effizienz
der Finanzmarkte — insbesondere den Preis-
findungsmechanismus — beeintrachtigen. Pro-

61

Verbesserung
der Markttrans-
parenz vorherr-
schendes Ziel
der Regulierung
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RegulierungsmaBnahmen am CDS-Markt

Vor dem Hintergrund der Lehren aus der Finanz-
krise wird derzeit die starkere Regulierung des
OTC-Marktes im Allgemeinen und des CDS-Marktes
im Besonderen diskutiert. Von staatlicher Seite
wurden hierfar im Wesentlichen zwei Ansatze ge-
wahlt. So wird der CDS-Markt einerseits durch die
von den G20-Regierungschefs angestoBene Reform
der OTC-Derivatemarkte — vor allem die Einfihrung
einer Clearingpflicht Uber zentrale Kontrahenten
(Central Counterparties: CCPs) und einer Melde-
pflicht far séamtliche OTC-Derivate — ein solideres
Fundament erhalten. Andererseits wurden teil-
weise bestimmte Formen von CDS-Transaktionen
wegen damit in Verbindung gebrachter Risiken fur
die Finanzstabilitat verboten und spezielle Melde-
pflichten fur nicht verbotene CDS-Positionen erwo-
gen. Daneben haben die Marktteilnehmer in den
letzten Jahren im Rahmen einer Selbstregulierung
auf eine starkere Standardisierung hingewirkt.
Diese Entwicklung wiederum wird von regulatori-
scher Seite, insbesondere von den Notenbanken
und dem Financial Stability Board (FSB), intensiv
beobachtet und gefordert.

Ein wichtiges Element der Beschllsse der G20-Kon-
ferenz in Pittsburgh im September 2009 war die Vor-
gabe, alle standardisierten OTC-Derivate moglichst
an Borsen oder auf elektronischen Handelsplattfor-
men zu handeln und bis spatestens Ende 2012 Gber
zentrale Kontrahenten abzuwickeln. Alle OTC-Deri-
vatekontrakte sollten dartber hinaus an zentrale
Datenbanken gemeldet werden. Die EU-Kommis-
sion hat diesen G20-Zielsetzungen mit der Vorlage
eines Verordnungsvorschlags Mitte September 2010
entsprochen. GemaB der Verordnung wiirden euro-
paische Finanzunternehmen zum CCP-Clearing von
OTC-Derivatekontrakten und zu deren Meldung an
zentrale Datenbanken verpflichtet, erganzend dazu
werden Anreize zur verstarkten Nutzung von CCPs
im Derivatebereich durch die geplanten neuen
europaischen Bankenaufsichtsregeln gesetzt. Im
Rahmen des Verordnungsentwurfs wirden zudem
auch europaische Nicht-Finanzunternehmen bei
Uberschreiten bestimmter Schwellenwerte von der

1 Aufgrund landerspezifischer Unterschiede hat die ISDA Handelsre-
gionen fur Amerika, Japan, Asien (ohne Japan), Australien und EMEA
(Europa, Mittlerer Osten, Afrika) gebildet. Zu weiteren Einzelheiten
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Meldepflicht und der CCP-Clearing-Pflicht erfasst.
Die durch die Nutzungspflicht gesteigerte System-
relevanz von CCPs soll durch die Einfihrung von EU-
weiten aufsichtlichen Mindeststandards fur CCPs
flankiert werden. Den zentralen Datenbanken wird
im Entwurf der EU-Verordnung die wichtige Auf-
gabe zugewiesen, die Transparenz fur die Aufsicht
zu erhoéhen. Fir sie sollen harmonisierte Mindest-
anforderungen gelten, insbesondere in Bezug auf
operationelle Sicherheit und Vertraulichkeitsschutz.
CCPs und zentrale Datenbanken aus Drittstaaten
sollen gemaB EU-Kommission erst nach Anerken-
nung ihrer aufsichtsrechtlichen Gleichwertigkeit in
Europa tatig werden durfen.

Zur Erhéhung der Transparenz gegeniber den
Marktteilnehmern und der Offentlichkeit erwéagt
die EU-Kommission auBerdem eine Ausweitung
der Handelstransparenzpflichten der EU-Finanz-
marktrichtlinie (Markets in Financial Instruments
Directive: MiFID) auch auf OTC-Derivate und hier
insbesondere auf Kreditderivate. Zurzeit bestehen
diese nur fur Aktien, die zum Handel an einem ge-
regelten Markt zugelassen sind. Konkrete Vor-
schlage der EU-Kommission sind fur Frihjahr 2011
angekindigt.

Ebenfalls Mitte September 2010 hat die EU-Kom-
mission einen Verordnungsvorschlag veroffent-
licht, der unter anderem Meldepflichten flr unge-
deckte Positionen in CDS auf Verbindlichkeiten der
EU oder ihrer Mitgliedstaaten vorsieht. Darlber
hinaus ist geplant, dass die nationalen Aufsichts-
behoérden beziehungsweise die europaische Wert-
papieraufsichtsbehérde ESMA das Eintreten in der-
artige CDS-Transaktionen verbieten oder Positions-
limite hierfar verhangen kénnen, wenn die Finanz-
stabilitat oder das Vertrauen in den Finanzmarkt
gefahrdet ist. Der Vorschlag fur diese ,,Verordnung
zu Leerverkaufen und bestimmten Aspekten von
Credit Default Swaps” wird derzeit mit den Mit-
gliedstaaten und dem europaischen Parlament ver-
handelt und tritt bei planmaBiger Verabschiedung
zum 1. Juli 2012 in Kraft.

bezlglich der neuen Bestimmungen siehe http://www.isda.org/
protocol/index.html.



In Deutschland hat die Regulierung von CDS bereits
friiher eingesetzt. Hier wurde im Mai 2010 vor dem
Hintergrund einer auBergewdhnlichen Volatilitat
bei Schuldtiteln von Staaten des Euro-Raums und
einer Ausweitung der CDS-Pramien auf mehrere
Staaten des Euro-Wahrungsgebiets kurzfristig eine
Beschrankung bestimmter CDS-Transaktionen mit-
tels einer Allgemeinverfigung der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) einge-
fuhrt. Konkret wurde Sicherungsnehmern vortber-
gehend untersagt, CDS auf Staaten des Euro-Raums
abzuschlieBen, sofern es sich dabei nicht um Ab-
sicherungsgeschafte handelt. Dieses befristete Ver-
bot wurde mit dem Inkrafttreten des , Gesetzes zur
Vorbeugung gegen missbrauchliche Wertpapier-
und Derivatemarkte” am 27. Juli 2010 von einer
dauerhaften gesetzlichen Regelung abgel6st (§ 30j
Wertpapierhandelsgesetz). Diese verbietet Siche-
rungsnehmern, im Inland in CDS-Transaktionen
rechtsgeschaftlich einzutreten, bei denen als Refe-
renzverbindlichkeit zumindest auch eine Verbind-
lichkeit von Zentralregierungen, Regionalregierun-
gen oder ortlichen Gebietskorperschaften von
Staaten des Euro-Raums dient. Ausgenommen von
dem Verbot sind Absicherungsgeschafte und Trans-
aktionen im Rahmen von ,Market Making”-Aktivi-
taten.

Erganzt werden die hoheitlichen Regulierungsini-
tiativen von verschiedenen Aktivitdten der Markt-
teilnehmer. Um den Abschluss und die Abwicklung
von OTC-Produkten zu erleichtern, haben diese in
den letzten Jahren im Wege der Selbstregulierung
verschiedene Rahmenvertrdage und andere Stan-
dards (weiter)entwickelt. Durch schriftliche Selbst-
verpflichtungen der als G14 bekannten wichtigsten
Marktteilnehmer und Verbande gegeniber einer
von der Federal Reserve Bank of New York koordi-
nierten Gruppe von Aufsichtsbehérden, unter ih-
nen die BaFin, haben die Absichtserklarungen der
Branche zuletzt eine hdhere Verbindlichkeit be-
kommen. Die wichtigsten bislang umgesetzten
MaBnahmen in Bezug auf eine starkere Produkt-
standardisierung betreffen insbesondere den CDS-
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Markt. Zu nennen ist vor allem das ,Big Bang Pro-
tocol” der International Swaps and Derivatives As-
sociation (ISDA) vom Marz 2009. Darin wurden re-
gionale , Determinations Committees” eingefihrt,
die bei Streitigkeiten zum Beispiel in Bezug auf
den Eintritt eines Kreditereignisses entscheiden sol-
len."

Mit Abschluss eines ISDA-Standardvertrages unter-
werfen sich die Vertragspartner im Voraus den Be-
schlussen dieser Gremien, was die Rechtssicherheit
erhéht und den Abschluss von individuellen Zusatz-
vereinbarungen Uberfllssig machen soll. Weiterhin
wurde zur Bestimmung der Ausgleichszahlungen
ein Auktionsverfahren als weitere Abwicklungs-
moglichkeit eingefihrt. In einem zweiten ,,Small
Bang Protocol” wurden zudem die Modalitaten
beim Eintritt des Kreditereignisses ,Restrukturie-
rung” vereinheitlicht, was insbesondere fir euro-
paische CDS wichtig ist, da hier dieses Kreditereig-
nis in den Standardvertragen enthalten ist, wah-
rend es bei amerikanischen CDS in der Regel ausge-
schlossen wird. Im Laufe des Jahres 2009 haben sich
— angestoBen und koordiniert durch die ISDA - da-
raber hinaus die Handelsusancen in Bezug auf den
CDS-Handel geandert. Die wichtigste Anderung ist,
dass CDS nunmehr mit einem fixen Kupon gehan-
delt werden, jeweils mit Ausgleichszahlungen zum
Vertragsbeginn. Die Anderungen wurden nicht
weltweit zum gleichen Zeitpunkt, sondern in regio-
nalen Stufen im Jahresverlauf 2009 umgesetzt.

Seitens des FSB wird die fortschreitende Standardi-
sierung vor allem vor dem Hintergrund der er-
winschten Migration des Handels und Clearings
von OTC-Produkten auf regulierte Handelsplattfor-
men beziehungsweise zentrale Kontrahenten in-
tensiv beobachtet und weiter vorangetrieben, da
fur diese Handels- beziehungsweise Abwicklungs-
form zumindest ein MindestmaB an Standardisie-
rung erforderlich ist.
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blematisch ist hierbei vor allem auch die Ab-
grenzung zwischen Absicherungs- und Spe-
kulationsgeschaften. Gleichzeitig kann aller-
dings nicht ausgeschlossen werden, dass
insbesondere ungedeckte CDS, denen kein
origindres Absicherungsinteresse zugrunde
liegt, unerwiinschte Marktentwicklungen ver-
starken konnen. Transparenzvorschriften vor
allem gegenuber den Aufsichtsbehorden stel-
len daher ein geeignetes regulatorisches
Instrument dar, um die Ursachen destabilisie-
render Kursentwicklungen oder die Akkumu-
lation von Risiken zu erkennen. Weiterhin ist
die Transparenzerhéhung fur die Marktteil-
nehmer selbst hilfreich. So kénnten beispiels-
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weise die Veroffentlichung aggregierter Posi-
tionen nach Derivateklassen und die in der
Diskussion befindlichen MaBnahmen zur Ver-
besserung der Handelstransparenz es den
Teilnehmern ermaoglichen, sich ebenfalls ein
klareres Bild Uber die Situation am OTC-Deri-

vatemarkt zu verschaffen.

AuBerdem ist zu Uberlegen, begleitend auf-
sichtliche Eingriffsbefugnisse fur Krisensitua-
tionen einzusetzen, um - fallweise — kriti-
schen Entwicklungen am CDS-Markt zum
Schutz der Finanzstabilitat entgegentreten zu

konnen.
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2010

I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-

M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)

Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
6,2 7,0 5.8 5.7 6,6 6,4 5.6 1,26 1,94 4,0
6,1 6,3 5.2 5.3 5.8 5.2 5.2 1,06 1,64 3,9
84 6,0 4,9 4,6 5.0 4,2 5.0 0,84 1,42 3,9
8,1 5,2 3,9 4,1 4,5 3,6 5.5 0,78 1,28 4,0
9,5 5,0 3,6 3,5 4,7 3,4 6,0 0,70 1,23 4,2
12,0 4,6 2,9 3,0 38 2,3 59 0,36 0,97 4,0
13,4 4,5 2,4 2,4 33 1,6 6,2 0,35 0,86 3,8
12,8 3,6 1,8 1,5 3,5 1,4 6.4 0,36 0,77 3,8
11,8 2,3 0,3 0,6 33 0,9 7.2 0,36 0,74 3,7
12,5 1,8 - 02 - 0.1 2,8 0,7 7,0 0,36 0,72 3,7
12,4 1.6 - 03 - 0,2 2,6 0,7 6,7 0,35 0,71 3,7
11,5 1,8 0,0 - 02 1,8 0,2 6.5 0,34 0,68 3,8
11,0 1.6 - 04 - 0,2 1,8 0,2 57 0,34 0,66 3,8
10,8 1,6 - 01 -03 1,8 0,2 5.9 0,35 0,64 3,7
10,7 1.3 - 0.2 - 0,1 1,8 0,4 6,0 0,35 0,64 3,7
10,3 1,5 - 01 0,0 1,8 0,1 5.1 0,34 0,69 3,6
9,2 1,4 0,2 0,1 1,5 0,0 3,9 0,35 0,73 3,6
8,2 1,5 0,2 0,5 1,8 0,5 3,9 0,48 0,85 3,6
7,8 2,1 1,2 0,8 2,2 1,0 3,4 0,43 0,90 33
6,2 2,0 1,1 1,1 2,1 1,0 3, 0,45 0,88 3,4
4,9 2,1 1,0 3,0 1,0 3,4 0,70 1,00 33

. . . . 0,59 1,04 3,7
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von Uber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIs. — 5 Euro OverNight
Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt- Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch

fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs gegen-

2. AuBenwirtschaft

Anmerkungen zu Tab. V1.4, S.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.
Finanzderivate. — 3 Gegenuber den Wahrungen der EWK-21-Gruppe. —
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- |ubriger Wahrungs-

Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr|reserven Dollarkurs nominal real 4)

Mio € Euro/US-$ 1.Vj. 1999=100
- 2538 - 15 + 10 137 - 6673 + 67 963 - 52 446 + 1294 1,2785 108,7 108,0
- 6603| + 2924 + 9793 - 33021 + 62193] - 18521 - 859 1,3050 1M1 110,3
- 9318 + 3899 + 6 586 - 2374 + 5589 + 2174 + 1197 1,3190 110,3 109,5
- 13259| + 259 | + 11442 + 14718 + 43923| - 44997 - 2202 1,3650 110,8 110,0
- 6 802 + 6900 + 6 492 - 10177 + 74 370 - 57 291 - 410 1,4016 112,0 11,1
+ 9400) + 14061 - 17895 + 10244 - 18099 - 6327 - 3713 1,4088 111,6 110,5
- 5729 - 1854 - 7 957 - 1896 + 20532 - 27 349 + 757 1,4268 11,7 110,6
- 4070 + 1658 + 3702 - 34027| + 56840 - 22400| + 3289 1,4562 112,9 11,6
+ 531 + 8416 + 4354 + 7 322 + 8392 - 10 706 - 654 1,4816 114,3 112,8
- 623 + 5316 + 5983 - 4830 - 18] + 9339 + 1492 1,4914 114,0 112,5
+ 11821 + 6176 - 22335 + 9107 + 30939 - 61550 - 831 1,4614 113,0 11,2
- 13630 - 7630 + 22175 - 5019 + 30861 - 5197 + 1529 1,4272 110,8 108,9
- 7214 + 4309| - 452 - 3259 - 6340 + 12774 - 3626 1,3686 108,0 106,1
- 971 + 5992 + 383 - 32033 - 3979 + 38937 - 2541 1,3569 107,4 105,7
- 6422 + 1139 + 16505 - 14460 + 46037| - 15003| - 69 1,3406 106,1 104,5
- 17 337 - 1187 + 24 888 - 12131 + 62 633 - 25535 - 79 1,2565 102,8 101,4
+ 632 + 3938 + 5084 - 10973 - 495 + 15432 + 1119 1,2209 100,7 99,4
+ 3396 + 7 556 + 4819 - 560 - 15983 + 24 465 - 3103 1,2770 102,5 101,1
- 10615 - 4289 + 10421) - 11051 + 15456| + 7573 - 1557 1,2894 102,1 100,7
- 9231 + 3384 + 12 649 - 9551 + 14 663 + 7731 - 194 1,3067 102,5 100,9

1,3898 106,1 104,3
1,3661 104,8 103,0
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit EWU Belgien Deutschland Finnland Frankreich Griechenland Irland Italien
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
2007 2.8 2,9 2.7 53 2,4 4,5 5,6 1,5
2008 0,4 1,0 1,0 0,9 0.2 2,0 - 35 - 13
2009 - 41 - 27 - 47 - 80 - 26 - 20 - 76 - 50
2009 2.Vj. - 49 - 40 - 68 - 97 - 37 - 1.9 - 78 - 65
3.V - 40 - 25 - 44 - 81 - 25 - 24 - 74 - 40
4.vj. - 20 - 02 - 13 - 52 - 07 - 25 - 58 - 27
2010 1.Vj. 08 1,5 2.2 0,0 1,1 - 23 - 08 1,0
2.Vj. 2,0 26 43 3.7 2.1 - 38 - 18 1,8
3.V 1,9 i 3.9 43 1,8 . . .
Industrieproduktion M3
2007 3.7 2,9 6,0 4,7 1,3 23 5.2 1,8
2008 - 18 - 06 0,0 1,0 - 28 - 42 - 22 - 35
2009 - 149 - 14,0 - 16,4 - 181 - 125 - 92 - 45 - 183
2009 2.Vj. - 186 - 17,5 - 202 - 21,6 - 16,0 - 113 - 07 - 232
3.V - 145 - 13,8 - 16,0 - 19,2 - 11,6 - 99 - 7.8 - 17,
4.Vj. - 74 - 74 - 88 - 124 - 57 - 72 - 87 - 94
2010 1.Vj. 4,7 2,5 7.1 - 10 5,5 - 72 2,7 35
2.Vj. 9,0 9,1 12,9 6.5 7.4 - 64 36 7.9
3.V 6.9 8.7 ) 10,2 6,1 4,9 P - 62 p) 11,5 5,8
Kapazitatsauslastung in der Industrie 36
2008 83,0 82,9 86,5 84,4 85,8 76,4 75,9
2009 71,4 72,3 72,8 67,7 73,0 70,7 66,7
2010 75.7 77,1 79.8 77,0 76,5 68,1 69,0
2009 3.Vj. 69,6 71,5 71,1 65.3 70,8 68,3 64,6
4.Vj. 71,0 72,0 72,1 67.0 74,1 70,6 65.6
2010 1.Vj. 72,3 73,7 73.9 74,6 74,6 69,0 66,7
2.Vj. 75,5 76,9 79.8 74,6 76,4 69,7 68,6
3.V 77.2 79,0 82,1 79,5 77,8 66,6 69,6
4.vj. 77,6 78,9 83,2 79,2 77,0 67,1 70,9
Standardisierte Arbeitslosenquote 7
2007 7.5 7.5 8,4 6.9 8,4 8.3 4,6 6.1
2008 7.5 7.0 7.3 6.4 7.8 7.7 6.3 6.7
2009 9,4 7.9 7.5 8.2 9,5 9,5 11,9 7.8
2010 Mai 10,0 8,5 6,9 8,5 9,8 12,2 13,6 8,5
Juni 10,0 8,5 6.9 8.4 9.8 12,2 13,7 8.3
Juli 10,0 8,6 6.8 8,4 9,8 13,8 8.3
Aug. 10,0 8,6 6.8 8.3 9,9 13,9 8,1
Sept. 10,0 8.5 6.7 8,1 9,9 14,1 8.3
Okt. 10,1 8,5 6,7 8,0 9.8 14,1 8,6
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2007 8) 2,1 1,8 2.3 1,6 1,6 3,0 2,9 2,0
2008 9 3.3 4,5 2.8 3.9 3.2 4,2 3.1 35
2009 10) 03 0,0 0,2 1,6 0.1 1,3 1,7 0.8
2010 Juni 1,4 2,7 08 1,3 1,7 2 2,0 1,5
Juli 1,7 2,4 1,2 1,3 1,9 55 1,2 1,8
Aug. 1,6 2,4 1,0 1,3 1,6 56 1,2 1,8
Sept. 1,8 2.9 1.3 1,4 1,8 5.7 1,0 1,6
Okt. p) 1,9 3.1 1,3 23 1,8 : 0.8 2,0
Nov. s) 1,9 1,6 .
Staatlicher Finanzierungssaldo ™
2007 - 07 - 03 03 5.2 2,7 - 64 0,0 1,5
2008 - 20 - 13 0,1 4,2 3.3 - 94 7.3 2,7
2009 - 63 - 60 - 30 - 25 - 75 - 154 - 14,4 - 53
Staatliche Verschuldung "
2007 66,1 84,2 64,9 35,2 63,8 105,0 25,0 103,6
2008 69,8 89,6 66,3 34,1 67,5 110,3 44,3 106,3
2009 79,2 96,2 734 43,8 78,1 126,8 65,5 116,0

Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- rechnet. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie; arbeitstaglich

sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel- bereinigt. — 4 Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro- vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhe-
zent. — 2 Bruttoinlandsprodukt der EWU aus saisonbereinigten Werten be- bung. — 5 Verarbeitendes Gewerbe, in Prozent; saisonbereinigt; Viertel-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

N Slowakische
Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Republik Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
6,6 3,7 3,9 3,7 2,4 10,5 6,9 3,6 51| 2007
1.4 2,6 1.9 2,2 0,0 58 3,7 0,9 3,6] 2008
- 37 2,1 - 39 - 39 - 26 - 48 - 81 - 37 - 1,7| 2009
- 81 3,9 - 53 - 57 - 30 - 54 - 94 - 45 - 1,8]| 2009 2.Vj.
- 31 2,5 - 37 - 36 - 24 - 50 - 88 - 40 - 27 3.Vj.
2,1 0,3 - 22 - 09 - 09 - 36 - 57 - 26 - 29 4.Vj.
2,8 4,2 0,6 0,1 1,7 4,7 - 12 - 14 - 1,2 20101.vj.
53 3,9 2,2 2,4 1.6 4,2 2,1 0,2 0,4 2.Vj.
. . 1,8 2,4 . 3,8 1,7 0,1 1.7 3.Vj.
Industrieproduktion M3
- 06 - 2,3 58 0,1 16,9 7.4 2,0 4,5| 2007
- 53 - 1,4 1.3 - 4.1 3,2 1,7 - 73 4,01 2008
- 15,8 - - 76 - 11,3 - 86 - 13,7 - 17,6 - 15,8 - 86| 2009
- 21,3 - - 125 - 156 - 99 - 20,6 - 240 - 186 - 9,6/ 2009 2.vj.
- 16,4 - - 69 - 12,9 - 74 - 12,6 - 18,9 - 14,6 - 87 3.Vj.
2,8 - - 14 - 49 - 45 1.3 - 84 - 56 - 87 4.Vj.
15,6 - 7.1 0,6 3,7 19,7 - 06 0,3 - 24| 20101.vj.
14,6 - 10,5 8,1 2,7 24,5 10,3 2,9 - 23 2.Vj.
6,7 - 42 P 83 - 01 15,4 8,2 - 01 P - 02 3.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 5
85,1 79,0 83,4 83,0 79,8 72,0 84,1 79,2 72,0 2008
69,2 69,7 75,9 74,8 72,6 53,7 711 70,0 66,3| 2009
79,0 77,2 78,2 80,3 751 57.5 76,1 71,2 62,5 2010
67,4 71,0 75,5 73,5 71,5 51,9 69,3 67,9 64,8| 2009 3.vj.
71,6 73,0 76,0 75,2 72,0 58,8 70,7 68,8 64,3 4.Vj.
77,5 77,3 77,3 75,8 751 58,1 73,0 68,9 61,7| 2010 1.vj.
79,3 75,7 78,8 79,4 75,7 55,4 75,3 70,9 63,1 2.Vj.
80,2 78,7 78,4 82,6 75,0 59,7 77,6 72,7 61,4 3.Vj.
79,0 76,9 78,2 83,4 74,7 56,7 78,3 72,4 63,6 4.Vj.
Standardisierte Arbeitslosenquote 7
4,2 6,4 3,6 4,4 8,1 1,1 4,9 8,3 4,0 2007
4,9 5,9 3.1 3,8 7,7 9,5 4,4 11,3 3,6] 2008
51 7.0 3,7 4,8 9,6 12,0 5,9 18,0 5,3| 2009
4,8 6,7 4,5 4,6 11 14,4 7.3 20,0 7,0] 2010 Mai
4,9 6,5 4,5 4,5 11,1 14,4 7.4 20,2 7.2 Juni
5,0 6,5 4,6 4,3 111 14,5 7.3 20,4 7.1 Juli
5,0 6,2 4,5 4,4 11 14,6 7.4 20,5 7.1 Aug.
5,0 6,2 4,4 4,5 11 14,7 7.4 20,7 7.1 Sept.
5,0 6,2 4,4 4,8 11,0 14,7 7.6 20,7 7.3 Okt.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2,7 0,7 1,6 2,2 2,4 1.9 3,8 2,8 2,2| 2007
4,1 4,7 2,2 3,2 2,7 3,9 5,5 4,1 4,4| 2008
0,0 1.8 1,0 0,4 - 09 0,9 0,9 - 02 0,2] 2009
2,3 1,8 0,2 1,8 1.1 0,7 2,1 1.5 2,1] 2010 Juni
2,9 2,5 1.3 1.7 1,9 1.0 2,3 1.9 2,7 Juli
2,5 3,0 1,2 1,6 2,0 1.1 2,4 1.8 3,4 Aug.
2,6 2,4 p) 1.4 1.7 2,0 1.1 2,1 2,1 3,6 Sept.
2,9 2,2 p) 1,4 p) 1,9 2,3 1,0 2,1 2,3 3,2 Okt.
. . 1,6 s) 22 . Nov.
Staatlicher Finanzierungssaldo ™
3,7 2,3 0,2 - 04 - 28 - 18 0,0 1.9 3,4] 2007
3,0 4,8 0,6 - 05 - 29 - 21 - 18 - 4.2 0,9] 2008
- 07 3,8 - 54 - 35 - 93 - 79 - 58 -11,1 - 6,0] 2009
Staatliche Verschuldung "
6,7 61,7 45,3 59,3 62,7 29,6 23,4 36,1 58,3| 2007
13,6 63,1 58,2 62,5 65,3 27,8 22,5 39,8 48,3| 2008
14,5 68,6 60,8 67,5 76,1 35,4 35,4 53,2 58,01 2009
jahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. — 6 Ab 2. Quartal 2010 Nace Republik. — 11 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts; EWU-Aggregat:
Rev. 2; mit fruheren Angaben nicht vergleichbar. — 7 In Prozent der zivilen Europdische Zentralbank (ESVG 1995), Mitgliedstaaten: Europaische

Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 8 Ab 2007 einschl. Slowenien. — 9 Ab

2008 einschl. Malta und Zypern. — 10 Ab 2009 einschl. Slowakische

Kommission (Maastricht-Definition).

7*



Zeit
2009 Marz
April

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2010 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Zeit
2009 Marz
April

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2010 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

DEUTSCHE

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-|barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
50,4 14,7 12,7 35,7 44,4 - 269 -129,3 -102,4 19,3 22,9 0,4 2,0 - 6,1
84,9 42,3 46,0 42,6 31,3 39,9 39,6 - 03 15,7 15,0 0,1 - 54 6,0
33,7 22,1 8,5 11,6 19,7 19,8 - 51,9 - 71,7 57,4 23,7 1.3 23,4 9,0
110,6 38,0 6,7 72,6 49,6 45,7 - 49,1 - 947 76,4 20,8 0,8 14,5 40,3
- 342 - 40,0 - 94 5.8 5.1 9,3 - 40,0 - 49,2 28,5 12,2 11 14,1 11
- 527 - 62,0 - 08 9,3 4,9 26,3 - 22,8 - 491 37,2 6,7 0,7 16,8 12,9
72,4 50,7 5.7 21,8 31,2 - 139 - 350 - 211 22,4 16,3 1,0 - 84 13,6
- 6,0 - 396 - 14 33,7 14,0 10,1 12,2 2,2 5.1 1,7 2,2 - 07 1,9
42,5 44,9 13,8 - 24 2,4 - 71 4,8 11,9 29,0 9,5 0,6 4,6 14,3
- 353 - 23 3,7 - 33,0 - 28,4 48,8 - 51,2 -100,0 41,9 20,6 - 11 - 143 36,7
- 11,2 - 31,1 - 15 20,0 8,6 51 61,4 56,3 34,1 11,1 1,0 30,8 - 87
20,8 - 61 - 94 26,9 31,9 - 151 14,2 29,3 - 19 6,4 - 07 - 65 - 10
63,7 6,1 - 208 57,6 335 - 16,2 - 247 - 85 35,9 2,6 - 01 23,2 10,3
87,6 72,9 42,6 14,6 11,5 - 247 71,5 96,3 20,8 16,2 - 20 6,2 0,3
20,1 - 189 - 4,7 38,9 24,5 26,7 30,6 3,9 1.5 - 4.2 - 07 - 77 14,2
78,1 25,8 - 208 52,3 33,8 - 122 -158,0 -145,7 3,8 - 69 - 13 - 19,1 31,1
83 21,8 13,9 - 135 - 26 - 305 - 40,1 - 96 29,5 53 - 11 8,4 16,9
6,1 6,4 14,9 - 03 - 76 4,2 91,9 87,6 8,1 6,5 - 03 - 38 5.7
62,2 47,3 3,0 14,8 9,9 6,4 - 46,6 - 53,0 11,6 0,5 - 17 15,4 - 27
132,3 - 41,2 - 223 173,5 95,3 - 864 - 354 50,9 171 - 7.1 - 05 14,1 10,6

b) Deutscher Beitrag

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der

8*

1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-|barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
9,2 13,7 - 36 - 46 - 0,1 - 30,8 - 35,1 - 44 - 30 2,6 0,8 - 68 0,4
20,1 13,4 12,0 6,7 4,9 19,7 40,7 21,0 - 83 3,9 0,2 - 59 - 65
- 33 - 42 - 85 1,0 5.1 28,0 - 57 - 337 2,9 2,6 1,5 2,4 - 36
15,8 16,1 5.0 - 03 1,6 - 229 - 19,2 3,8 34,5 13,6 1,0 - 30 23,0
- 85 - 233 - 36 14,8 1,9 - 253 - 31,6 - 63 - 71 0,9 1,2 - 90 - 02
- 275 - 188 - 64 - 87 - 32 1,9 - 133 - 15,2 1.5 1.9 0,8 1.8 - 29
22,3 18,7 0,5 3,6 6,5 - 6,7 - 280 - 213 - 120 2,9 1,2 - 171 0,9
- 01 - 19,2 - 51 19,1 7.3 9,2 - 09 - 10,1 - 05 - 09 2,4 - 13 - 07
- 04 6,6 2,4 - 70 1,3 - 0,4 - 12 - 08 - 09 2,2 0,9 - 10,0 6,0
- 374 - 30,0 - 97 - 74 - 14 10,6 - 93 - 19,9 - 125 0,7 - 11 - 128 0,6
16,6 54 8,1 111 8,1 - 151 6,8 21,9 - 61 2,4 - 16 - 03 - 67
- 128 - 153 - 11 2,5 5.7 - 221 - 184 3,8 - 68 0,5 - 07 - 63 - 04
- 2,5 - 88 - 52 6,2 7,0 - 14,0 2,8 16,8 2,9 1,1 0,1 2,7 - 09
54,7 50,6 24,7 41 2,3 - 13,0 40,5 53,5 - 37 0,1 - 19 - 06 - 14
- 364 - 545 - 52,2 18,1 7.8 - 354 13,5 48,9 - 17,0 - 53 - 18 1.7 - 11,6
15,1 - 103 - 97 25,3 20,4 - 17,8 - 62,2 - 444 - 49 0,7 - 13 - 34 - 09
- 2,9 - 15 - 45 - 14 2,9 - 309 - 385 - 75 - 65 - 02 - 22 - 12,2 8,1
8,7 6,9 1,6 1.8 1.8 7.2 12,0 4,8 - 34 2,4 - 18 - 24 - 17
- 16,1 - 24,0 - 52 7,9 4,0 - 2,2 - 23,0 - 20,9 - 04 - 10 - 24 2,2 0,7
101,0 7,6 1,6 93,4 88,7 4,8 - 34 - 82 2,3 - 21 - 14 - 43 10,2

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wa&hrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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a) Europaische Wahrungsunion

Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und

damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

M3 vergleichbar. — 11 Differenz

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
12,7 - 89 - 0,5 10,3 33,5 4,0 29,5| - 436 20,5 11,2 08| - 21,9
- 140 38,9 - 84,0 71,2 82,7 9,3 734 - 36,1 246| - 0,3 2,3 10,9
- 58 9,7 -1 - 7,7 2,4 26,8 2,8 241 - 387 143 - 1,9 06| - 8,8
20,4 57,5 - 1,9 28,7 91,0 3,0 880| - 740 11,7 1M1 - 226| - 15,3
- 540 37.9 - - 374 - 158| - 0,6 105) - 11,1 - 341 189 - 259 16,0 - 11,6
- 1231 - 11,7 -1 - 395| - 156 7.4 - 43 11,7 - 399 16,9 - 10,5 12| - 14,6
20,8 8,7 - 6,6 9,6 62,6 - 05 63,1 - 596 6,7 245| - 195| - 8,0
223 - 91 -1 - 143 26,1 55,6 4,8 50,8] - 44,1 14,7 - 258 - 48| - 9,8
- 136 40,1 -1 - 201 - 7,0 38,5 4,7 339] - 493 3,8 55| - 150| - 3,6
- 57,3| - 542 - 83,0 97,0 84,3 19,9 64,4 - 239 36,6 125 - 263 - 0,2
3070 - 9.3 -1 - 615 - 467 - 4,2 -12,8 86| - 715 29,1 - 19,9 4,7 0,4
- 3,9 40,0 - - 285| - 289| - 16,6 24| - 19,00 - 214 9,1 153| - 82| - 6,7
- 6,0 9,9 - 77| - 32 41 91| - 49| - 16,2 8,8 184| - 16,6 9,1
- 200/ - 180 - 80,0 55,6 81,6 4,0 775 - 353 9,4 21,0 1.8 1,7
36,8 1,1 - 7,4 14,7 27,4 6,4 21,00 - 109 - 1,7 41| - 40 - 7,5
20,5 111 - 30,5 25,3 40,8 6,5 342 - 17,6 2,1 390 - 267 - 7.2
- 226| - 149 - - 14,2 14,5\ - 104 84| - 18,8 14,7 10,2 - 22,1 - 89 2,4
- 202 2,5 - 20,0 28| - 331 - 60 - 271 23,1 12,7 2,7 153| - 0,8
34 40,1 - 13,6 17.4 8,5 - 1.2 9,7 5.3 3,6 185 - 209| - 1,6
7801 - 285 -1 - 208 41,4 13,3 2,2 11,0 24,6 361 - 2621 - 1461 - 21,4
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + I - Il - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- |Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7 8) |(netto) 7)
32 07| - 0,3 1,3 - 225| - 1.8 - 19,4 2,8 13,7 - 06| - 17,2
14,4 7.2 1.3 1,6 26,5 32,1 - 20,8 3.1 49| - 0,1 7.3
12,0 19,8 0,4 0,1 - 10,0 41| - 15,0 24| - 1,7 - 0,3 0,5
- 92| - 153 - 0,3 1.5 - 171 20,0 - 33,9 3,7 25| - 02| - 9,2
- 58 37 - 0,1 3,3 - 246 23| - 19,0 46| - 11,0 - 1.1 - 0,2
17| - 18,5 1.6 - 1,4 - 10,2 12,8 - 18,0 45| - 10,6 - 0,1 11
- 2,3 20,1 1,6 0,1 9,6 205 - 26,1 31 11,9 0,1 0,0
1,4 1,1 1.5 0,8 - 3,1 27,9 - 30,7 4,2 - 04| - 0,1 - 3,9
- 7,8 2,0 0,3 1,5 5.9 240| - 16,8 30/ - 23| - 02| - 1,7
- 8,9 2,4 0,0 43 - 78| - 16,6 3,7 10,0 - 05| - 06| - 38
- 6,1 16,4 07| - 2,9 - 2,7 293 - 27,6 47| - 12,3 0,7 2,5
- 38| - 30,9 21 0,6 6,6 03| - 11,6 59 10,7 - 0,2 1,5
- 16| - 3,3 0,5 2,9 - 146| - 14,7 - 0,0 1,8 1,0 - 05| - 2,1
0,2 4,5 0,9 0,6 40,8 40,5 - 21,9 2,0 208 - 02| - 04
1.6 - 65,7 0,6 1,2 9,3 11,8 - 53 2,0 0,7 04| - 0,3
- 1,0 65| - 0,8 2,3 - 33 17| - 0,3 0,7 1,2 - 07| - 6,0
15| - 23,0 0,3 1,7 - 59| - 02| - 3,0 37| - 10,4 0,5 3,5
75| - 14,7 20| - 1.3 26,5 4,7 1,5 1,7 1,7 - 0,3 7,2
- 85| - 11,3 26| - 0,4 1,9 1,0 3,6 26| - 80| - 0,2 2,9
20,8 110,6 0,9 0,0 - 278 0,6 1.8 2,71 - 10,81 - 01l - 21,9

zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewé&hlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. II1.2).
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
23 888,3 15392,0 12901,2 10 807,6 1218,7 874,9 2490,8 999,0 1491,8 5600,7 2895,6
24 572,8 15 447,0 12 958,7 10 863,8 1259,4 835,5 24883 999,4 1488,9 5783,6 3342,2
24 730,5 15553,8 13018,8 10 873,0 1321,7 824,1 2535,0 997,0 1538,0 5672,9 3503,7
24121,4 15523,8 12 970,0 10 775,5 1409,8 784,8 25537 988,9 1564,9 5231,4 3 366,2
24 487,4 15704,6 13 064,5 10 863,2 1413,6 787,8 2 640,1 1004,4 1635,7 5389,0 3393,9
24 431,4 15727,7 13049,3 10 839,8 1434,3 775.3 26784 1001,0 1677,4 5303,7 3400,0
24 157,6 15752,4 13037,4 10 818,3 14511 768,0 2715,0 991,9 17231 5034,0 3371,2
24 239,7 15 845,1 13 086,8 10815,4 1476,5 794,9 27583 1003,0 17553 5094,3 3300,3
23919,0 15852,1 13 090,2 10812,7 1484,6 792,8 2761,9 994,7 1767,2 4961,8 3105,1
24 085,4 15 956,3 13122,0 10 839,1 1500,0 782,9 2834,4 1017,6 1816,7 4910,2 3218,9
24 038,3 15924,6 13 081,0 10 802,0 1499,7 779.3 2843,6 10183 18253 48717 3242,0
23 953,8 15873,5 13019,7 10737,8 1499,6 782,3 28538 1022,7 1831,1 4 860,9 3219,5
23 906,8 15 948,6 13 069,0 10771,9 1499,5 797,6 2879,6 1013,2 1866,4 4779,2 31791
23 852,6 15934,5 13 022,5 10726,0 1497,4 799.1 29121 10328 18793 4786,5 3131,6
24 007,9 15973,2 13 064,7 10 755,3 1497,9 811,5 2908,5 1025,3 1883,2 4796,0 32387
23 861,6 15973,2 13100,8 10 784,0 1504,6 812,1 28725 1020,9 1851,5 4808,4 3080,0
24 089,4 15983,8 13091,2 10773,7 1501,5 816,0 2892,6 1032,5 1860,1 4940,8 31649
24 260,0 16 009,1 13 084,7 10777,0 1505,9 801,8 2924,4 1027,7 1896,7 5011,5 32394
24 309,1 16 067,2 13 086,1 10 800,7 1491,6 793,8 2981,2 1051,9 19293 4997,5 32444
24 631,7 16 141,2 13147,4 10 822,5 1499,3 825,5 2993,8 1055,3 19385 5121,4 3369,1
25234,7 16 179,0 13 144,3 10 864,7 1478,6 801,0 3034,7 1070,2 1964,5 5347,5 3708,2
25 252,7 16 375,2 13289,0 10 990,1 1515,8 7831 3086,2 1086,7 1999,4 52428 3634,6
24 943,6 16 371,9 13 295,2 10974,4 1535,9 785,0 3076,6 1075,5 2001,1 5048,8 3522,9
25 588,5 16 390,9 13 306,8 10 972,5 1538,3 796,0 3084,1 1083,1 2001,0 5235,5 3962,1
25172,0 16 411,0 13318,0 10 978,7 1541,6 797,7 3093,0 1087,5 2 005,6 5031,4 3729,6
25122,4 16 534,9 13271,4 10 952,3 1515,1 804,0 3263,6 1165,7 2097,9 4976,3 3611,1
Deutscher Beitrag (Mrd €)
5383,1 3627,7 3016,0 2530,7 188,4 296,9 611,7 377,3 234,4 1501,9 253,5
5457,7 3632,1 3016,4 2 540,2 186,7 289,5 615,7 379,4 236,3 1554,5 2711
5385,6 3637,4 3026,4 2549,0 191,6 285,8 611,1 377.3 233,8 1463,2 285,0
5310,8 3642,6 3035,0 2529,4 224,5 281,1 607,6 374,9 232,8 13791 289,1
5343,8 3682,0 3065,9 2557,6 219,9 288,4 616,1 374,8 241,3 1367,2 294,6
5315,0 36722 3058,5 25441 235,8 278,6 613,8 372,8 241,0 1348,2 294,6
5282,0 3674,0 3065,2 2555,9 235,1 274,3 608,8 368,1 240,7 12785 329,5
5330,0 3694,6 3079,0 2557,4 234,9 286,8 615,6 369,8 245,8 1319,6 315,8
5261,9 36849 3068,7 2 556,8 234,0 277,8 616,2 365,5 250,8 1292,8 284,3
5220,8 3698,7 30829 2 566,5 246,0 270,4 615,8 363,7 252,1 1270,5 251,6
5173,5 3689,5 3059,0 25459 245,8 267,3 630,6 376,6 254,0 1238,5 245,5
5149,9 3660,3 3038,5 2532,0 242,9 263,6 621,8 371,0 250,7 12234 266,3
5131,7 3679,7 3054,4 2548,0 242,8 263,6 625,2 368,1 2571 1186,5 265,5
5128,8 3677,6 3033,3 2532,0 240,4 260,9 644,2 379,8 264,4 1184,0 267,3
5131,5 3675,6 3041,1 2537,6 240,3 263,2 634,6 368,9 265,7 1184,3 271,6
5084,8 36427 3015,1 25204 235,5 259,1 627,6 363,0 264,6 1188,8 253,3
5123,4 3660,2 3021,3 2516,0 239,8 265,5 638,8 366,1 272,7 1211,6 251,5
5099,1 3649,6 3008,2 25137 237,7 256,8 641,4 362,9 278,5 1208,0 241,5
5105,8 36383 29931 2 509,7 233,9 249,6 645,2 362,2 283,0 1209,3 258,2
5210,6 36933 3044,0 25359 231,3 276,8 649,3 364,1 285,2 1262,7 254,6
5259,6 3664,4 2996,6 2539,6 209,1 247,9 667,8 374,7 293,1 1324,9 270,3
5236,5 3680,2 2988,1 2540,8 205,5 241,8 692,1 377,7 314,4 1272,2 284,0
51441 3670,8 2980,4 25378 200,7 242,0 690,4 373,1 317,3 1195,0 278,3
5201,0 3683,3 2991,4 2 546,6 199,6 245,1 691,9 373,2 318,7 1228,9 288,8
5107,4 3659,4 2960,3 2520,3 198,8 241,2 699,1 376,7 322,3 1172,2 275,8
5191,4 3757,0 2964,7 2523,2 197,8 243,8 792,2 381,2 4111 1162,4 272,1
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthéalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend

von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 11l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
657,1 9310,1 8767,9 8849,1 3026,1 2087,9 237,0 1907,4 1484,6 106,1
698,8 94751 8 865,3 8950,4 3050,5 2158,4 238,1 1911,8 1482,7 109,0
703,6 9609,7 8944,6 9 006,3 3060,8 21713 239,9 1934,4 14873 112,6
722,7 9 645,6 9 084,1 9122,6 3106,4 2158,8 236,1 1973,5 1531,4 116,5
712,2 9770,0 91241 9179,9 3184,7 2047,6 241,7 2011,7 1576,9 117,3
715,8 9788,5 9135,6 9182,2 3185,0 2004,1 250,6 20254 1599,9 117,2
719,8 9817,5 9163,2 9201,8 32033 1962,0 252,2 2 046,6 1620,0 117,8
729,1 9882,3 9244,2 9281,2 3254,9 1945,8 253,8 2 064,0 1643,9 118,8
731,9 9887,9 9 260,1 92933 32759 1900,8 252,5 2085,9 1657,9 120,2
734,9 9 955,5 9300,4 9337,1 3354,1 1842,7 242,1 2107,2 1669,7 121,3
745,3 9887,2 9 285,1 9326,9 3341,9 1801,2 254,5 21187 1688,2 122,4
741,0 9857,4 9281,6 9320,7 3350,7 1759,6 257,8 2124,5 1704,9 123,2
740,5 9895,9 9303,8 93384 34071 1701,4 254,6 21393 1711,5 124,4
745,3 9941,5 9322,4 9365,2 3460,8 1654,9 256,7 2140,0 1726,0 126,9
750,0 9922,5 9324,0 9357,1 3485,6 1605,4 259,9 2 148,6 1730,0 127,7
769,9 9 986,1 9441,3 9495,9 3559,9 1590,9 262,2 2189,1 1767,0 126,9
7571 10012,4 9432,8 9488,0 3579,5 1521,0 265,1 2 200,1 1796,9 125,4
759,5 9995,7 9424,9 9472,8 3559,8 1502,0 269,0 22111 1.805,9 124,9
768,6 9982,3 94143 9467,9 3560,6 1485,2 268,3 2213,9 1814,8 125,1
772,6 10 030,5 9478,5 9537,2 3638,5 1449,9 270,3 2232,0 1824,4 122,1
779,0 10 088,5 9479,8 9551,0 3660,4 1442,0 270,3 22348 1823,1 120,4
785,4 10 220,9 9597,6 9654,8 3697,8 1430,2 269,1 2321,8 1816,4 119,5
793,9 10 191,1 9607,2 9 666,8 3687,2 14411 270,5 2324,2 1826,5 117,4
787,9 10 188,7 9612,9 9680,8 3663,0 1457,1 272,6 23325 1839,5 116,1
786,8 10 188,0 9626,0 9671,4 3667,0 1459,0 263,9 2325,2 18427 113,7
789,1 10 296,9 9657,5 9705,6 3676,7 1478,3 273,4 23185 1846,3 12,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)

177,7 2698,7 2618,7 2532,2 768,0 471,5 51,5 720,9 420,1 100,3
188,3 2742,6 2664,9 2580,8 798,6 489,4 52,8 718,1 418,8 103,2
189,6 2760,1 26854 2592,5 804,1 492,9 54,6 716,3 417,6 106,9
195,2 27993 2728,0 2632,6 800,8 493,7 54,4 747,3 425,7 110,7
177,0 2819,7 2748,0 2657,0 859,6 452,3 53,7 751,4 429,4 110,7
177,7 2834,1 2754,4 2660,1 872,0 432,0 52,8 758,1 434,7 110,6
179,0 28213 2740,2 2650,6 870,1 418,5 52,7 760,7 437,3 111,3
180,6 2854,6 27591 2667,2 880,6 418,0 52,0 764,7 439,8 12,1
180,7 2 860,9 2753,2 2661,0 884,4 401,8 51,8 767,2 442,2 113,6
182,2 2 856,1 2755,9 2 666,6 902,2 372,6 50,8 780,8 445,7 114,6
185,6 2840,1 27471 2663,6 907,2 358,8 50,2 781,5 450,2 115,7
184,2 2832,1 2748,8 2667,0 919,1 344,4 49,1 783,3 454,6 116,5
184,3 2830,8 2750,2 2671,8 937,9 324,4 47,9 786,2 457,7 117,7
185,0 2834,4 2752,2 2676,5 966,4 295,8 47,6 784,8 461,8 120,1
186,5 2839,6 2767,0 2687,1 987,8 280,1 46,6 787,0 464,7 120,9
190,8 28284 27633 2688,5 975,3 283,8 46,9 788,0 474,6 119,8
187,9 2830,4 2772,0 2696,8 1005,5 261,0 44,4 788,2 479,4 118,3
188,5 2829,6 2776,4 26958 1003,1 253,7 43,7 792,4 485,3 117,6
191,4 2816,4 2765,5 2687,3 992,2 254,0 42,8 793,5 487,1 17,7
192,1 2836,8 2782,6 2710,0 1035,2 234,4 42,0 793,6 489,0 115,8
193,2 2841,8 27835 2706,9 1043,4 229,2 40,8 788,5 490,9 114,0
195,5 2842,8 2787,0 2702,1 1041,7 229,2 39,0 787,9 491,6 112,7
197,2 28411 27853 2706,3 1047,6 227,6 37,8 787,4 495,2 110,6
195,8 2857,9 2794,5 2710,2 1050,3 226,9 37,5 789,7 496,9 108,8
195,4 2851,5 2797,8 2709,0 1049,9 226,9 37,5 788,8 499,4 106,6
195,5 2873,7 2797,5 2717,2 1053,8 231,3 37,9 786,8 502,1 105,2

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto)3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
1911 270,0 1211 110,1 59 24,6 1,5 6,8 345,6 340,9 731,4 2899,9 2262,6
256,0 268,8 122,9 107,3 5.8 24,8 1,5 6,6 351,0 347,4 730,1 2 883,6 2204,6
325,8 277,5 129,3 110,1 57 24,5 1,5 6,4 336,6 3334 740,0 2863,9 2202,5
259,6 263,4 124,4 101,6 4,9 24,7 1,6 6,1 330,1 327,4 726,3 28233 2221,0
325,1 265,0 125,9 99,4 5.0 24,6 2,0 8,2 324,0 321,4 760,2 2816,8 2188,7
339,0 267,3 130,2 97,0 5.2 24,6 2,3 8,0 327,4 324,6 780,3 2840,9 22093
351,7 264,1 134,9 89,2 4,6 24,9 2,6 7,9 338,5 335,5 781,1 27941 2194,4
337,4 263,8 139,9 83,8 4,8 24,9 2,8 7,7 338,2 3354 782,1 2804,8 2190,6
331,5 263,1 138,1 84,7 4,9 24,9 3,0 7,5 336,2 3334 771,9 2800,4 22093
352,3 266,2 146,0 80,3 4,6 25,0 3.1 73 347,3 344,5 742,3 27992 21981
298,2 262,0 146,0 74,9 4,9 25,5 3,5 7,2 321,3 318,9 758,5 2802,4 2203,3
274,5 262,2 148,2 72,3 5.1 25,7 3,8 71 310,8 308,8 759,9 2798,6 2197,2
295,2 262,2 154,7 65,9 5.2 25,7 3,9 6,8 335,2 333,0 7411 2769,7 21871
317,5 258,7 151,6 65,1 5.2 26,0 4,2 6,6 309,4 307,2 735,5 2756,7 2176,5
304,0 261,5 158,1 61,8 5,0 26,1 41 6,4 314,8 312,7 722,3 27517 2173,0
246,7 243,5 143,9 58,8 4,8 25,8 4,0 6,2 327,5 324,8 647,5 2752,4 2167,2
277,3 247,0 144,4 56,8 4,8 28,2 43 8,6 307,6 306,1 652,2 2799,2 2183,6
273,4 249,5 146,5 56,8 4,7 28,3 4,7 8,4 323,0 321,4 644,0 2793,8 2162,3
267,4 247,0 142,2 58,8 4,6 28,5 4,9 8,1 341,4 339,6 628,3 28279 21916
247,5 245,8 141,0 58,6 4,5 28,6 5.1 7,9 362,4 360,4 634,2 2843,2 2193,4
284,2 253,3 145,6 61,6 4,4 28,4 54 7,8 366,8 364,8 630,3 2868,2 2180,2
304,8 261,3 149,8 64,6 3,9 30,0 55 7.6 405,9 404,4 603,6 2853,5 2 168,1
282,2 2421 131,8 63,0 3,6 30,5 57 7,5 383,6 382,2 594,7 2837,0 2171,5
262,1 245,8 131,5 67,0 33 30,7 5.9 7,4 386,4 385,0 610,1 2847,6 2161,3
265,5 251,1 132,0 72,2 3,4 30,1 6,5 7.0 404,7 403,2 589,2 2829,7 2171,5
343,7 247,6 133,6 66,9 34 30,2 6,7 6,8 382,6 381,1 574,6 28179 2158,7
Deutscher Beitrag (Mrd €)
38,0 128,4 25,0 76,4 4,6 21,3 0,8 0,3 70,9 70,9 16,9 845,5 607,4
36,6 125,1 25,0 73,2 4,5 21,3 0,8 0,3 69,8 69,8 13,0 853,5 600,2
36,7 130,8 28,7 75,7 4,4 21,0 0,8 0,3 71,0 71,0 12,3 854,6 607,1
36,7 129,9 32,0 72,0 3,6 21,2 0,8 0,3 61,1 61,1 11,5 819,1 596,4
37,3 125,4 32,2 67,2 3,6 21,1 1,0 0,4 67,4 67,4 1.1 822,0 575,4
45,4 128,6 37,1 65,0 3,9 21,1 1,0 0,4 74,0 74,0 12,0 814,7 563,9
48,6 122,2 36,3 59,5 3,4 21,4 1.1 0,5 87,7 87,7 11,4 7794 542,7
62,7 124,6 41,4 56,8 3,5 21,3 1,2 0,5 92,6 92,6 11,2 782,5 531,5
74,7 125,1 41,0 57,6 3,5 21,3 1,2 0,5 90,9 90,9 10,9 776,7 538,0
65,8 123,7 43,0 54,3 3,2 21,3 1,3 0,6 93,4 93,4 10,7 764,5 521,5
60,0 116,5 40,3 49,4 33 21,5 1,4 0,6 82,4 82,4 9,6 754,9 510,6
50,2 114,9 41,1 46,6 3,4 21,5 1,6 0,6 71,7 71,7 9,5 755,1 507,7
47,9 11,2 42,4 41,7 3,4 21,5 1.6 0,7 83,7 83,7 9,6 734,0 498,1
49,3 108,5 41,6 39,5 3,4 21,7 1,6 0,7 83,3 83,3 9,5 7271 492,8
41,6 110,9 441 39,3 3,3 21,7 1,7 0, 81,0 81,0 9,3 713,6 483,0
32,7 107,3 40,7 39,5 3,2 21,4 1.8 0,7 80,5 80,5 8,7 703,3 470,7
26,6 107,0 40,3 37,4 3,1 23,7 1.7 0,7 68,2 68,2 9,4 712,0 466,2
22,7 11,1 43,4 38,4 3,1 23,7 1,7 0,7 78,9 78,9 9,2 711,0 456,3
21,2 107,9 39,6 39,1 3,0 23,7 1,8 0,7 79,8 79,8 8,6 714,4 458,2
21,4 105,4 37,4 38,8 2,9 23,8 1.8 0,7 100,7 100,7 8,4 715,8 451,0
23,0 112,0 42,2 40,6 2,8 23,7 2,0 0,7 101,4 101,4 8,8 733,9 451,9
21,9 118,8 45,4 43,2 2,4 25,0 2,0 0,7 102,7 102,7 8,1 729,6 450,9
23,5 11,3 38,4 42,9 2.1 25,1 2,0 0,7 92,2 92,2 8,6 709,2 437,0
30,9 116,8 41,0 45,7 2,0 25,4 2,1 0,7 104,0 104,0 8,3 720,7 436,1
22,4 120,1 41,2 48,9 21 25,1 2,2 0,6 95,9 95,9 8,1 710,8 437,1
43,2 113,3 37,6 45,6 2.1 25,2 2,2 0,6 85,0 85,0 8,0 681,9 408,3
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestande deutscher MFls an von MFIs im Euro-Wé&hrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zadhlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne

12*

Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
146,6 140,0 26133 5173,6 1564,3] - 31,8 32382 - 3877,0 7 839,9 9201,9 62225 108,8
140,0 136,2 2607,5 5288,0 1570,8| - 78 3583,3 - 3944,5 79721 9328,1 6230,4 106,3
136,4 137,7 2589,8 5162,7 16096 - 34,2 37385 - 3969,7 8019,0 9368,8 6277,4 109,5
138,0 128,8 2 556,5 4779,8 16151 - 758 3554,2 - 4035,7 8103,1 9425,2 6292,3 1151
93,3 123,4 2600,1 4996,5 1652,3] - 957 3551,1 - 4096,2 8101,9 9402,0 6414,3 106,6
88,3 126,5 2626,1 4 860,5 1666,1) - 94,1 3546,0 - 4101,9 8093,8 9415,5 6 467,4 103,6
65,9 128,5 2599,8 4 643,6 1643,7) - 828 3501,9 - 4130,8 8094,0 94071 6 440,6 105,5
65,5 139,9 2599,4 4670,6 1646,3] - 82,0 3468,3 - 4197,6 8165,0 9489,7 6461,0 106,2
53,5 144,7 2602,2 4513,2 1656,8] - 101,4 33221 - 4220,8 8157,1 9462,4 6 497,5 107,4
38,6 143,2 2617,4 4436,0 1689,8] - 62,5 3443,0 - 4311,6 8186,1 9 456,6 6 567,8 108,7
25,3 145,5 2631,6 4383,7 1698,1| - 585 3500,2 - 4311,0 8170,1 9420,1 6 603,6 109,7
12,1 144,3 26423 4307,7 1716,8] - 684 3529,8 - 4317,6 8 153,0 9379,3 6 639,7 109,6
7.0 1411 2621,6 4234,4 1740,1) - 66,9 3516,8 - 4379,3 8 153,6 9377,5 6 657,9 108,7
-1,6 140,3 2618,0 4226,4 174700 - 937 3484,6 - 4434,6 8178,4 9361,4 6 664,4 108,6
-24 136,5 2617,5 42126 1780,6| - 58,1 3611,5 - 44723 8170,0 9340,4 6706,9 110,2
3,6 129,2 2619,5 42373 18026 - 233 3361,7 - 4559,6 82785 9 385,1 6770,1 117,2
2,5 129,3 2667,4 4357,7 17986| - 22,8 3427,4 - 4557,4 8237,6 93291 6 828,4 107,8
1.1 124,2 2 668,6 44211 1814,7) - 5,7 3514,0 - 4542,6 8216,8 9309,0 6 856,0 107,8
11,7 122,4 2 693,7 44231 18322 - 41,8 3547,1 - 4546,8 8214,0 9317,9 6901,4 106,1
16,0 119,9 27073 4548,6 1841,1) - 59,9 3659,1 - 4629,3 82728 9 405,1 6939,0 107,8
22,2 106,8 2739,2 47029 18779 - 41,0 3962,3 - 4663,8 8301,2 9427,0 7 008,5 109,4
21,7 101,0 27308 4603,1 1956,7 58 38179 - 4713,2 8333,0 9464,9 7 166,3 110,4
27,7 99,8 2709,5 4.487,2 1944,7) - 12,5 3724,0 - 4697,6 8337,9 94434 7 133,7 114,8
26,9 100,0 2720,7 4631,1 1980,9 13,0 4142,8 - 4 666,5 8341,5 9 464,6 7 188,3 113,7
31,7 96,3 2701,6 44357 1956,9 18,1 39629 - 4 668,2 8345,2 9 467,1 71345 11,9
10,1 96,6 2711,2 4458,2 19711 13,6 38184 - 4679,9 8384,1 9448,0 7 150,2 109,8
Deutscher Beitrag (Mrd €)
13,5 49,5 782,5 850,4 391,3| - 2383 747,6 11,8 793,1 1817,9 1968,8 2016,5 -
19,2 45,6 788,7 862,4 388,3| - 248,6 776,8 119,3 823,6 1863,0 2010,7 2019,9 -
33,2 45,7 7757 815,4 3956 - 309,6 786,2 120,6 832,8 1878,8 2 040,9 20159 -
41,9 37,5 739,8 762,8 406,3| - 3346 785,4 121,8 832,8 1883,0 2034,9 2025,6 -
32,7 33,5 755,8 791,6 414,8| - 353,2 770,3 139,2 891,8 1898,9 2043,7 2 054,1 -
34,5 33,5 746,8 770,8 407,4| - 376,1 778,2 140,7 909,1 1898,4 2052,3 2044,4 -
19,3 31,4 728,8 751,2 400,0| - 3826 813,6 140,4 906,4 1878,9 2028,6 20227 -
24,5 33,4 724,5 774,4 390,7| - 3738 797,8 141,8 922,0 1893,1 2054,9 2013,9 -
25,8 32,5 718,4 727,4 389,3| - 3613 767,1 142,2 925,5 1883,5 2043,6 2010,3 -
22,0 26,6 715,9 731,4 407,9| - 390,7 747,5 141,9 945,2 1873,0 2025,8 2041,0 -
23,3 25,1 706,4 724,8 408,0| - 397,8 751,5 141,8 947,5 1860,8 2001,2 20338 -
24,7 24,9 705,6 7183 408,3| - 407,6 762,6 143,4 960,2 1859,9 1990,7 2035,8 -
26,3 23,2 684,5 690,3 409,6| - 396,2 769,8 144,9 980,3 1856,9 1999,7 2020,1 -
23,7 21,9 681,5 678,5 411,0| - 3886 773,6 146,5 1008,0 1857,8 1996,2 2019,8 -
21,5 22,4 669,7 674,6 424,7| - 3849 773,7 146,8 1031,9 1867,7 2001,8 2024,8 -
23,1 17,0 663,2 663,8 423,6| - 390,1 766,7 146,8 1015,9 1865,7 1994,9 2016,8 -
25,4 17,2 669,3 693,8 419,4| - 364,7 755,0 147,6 1045,8 1872,9 1993,1 2019,7 -
27,4 16,7 666,9 703,0 4246 - 394,6 737,4 149,6 1046,5 1872,4 2004,6 2026,0 -
27,3 15,3 671,8 721,0 424,3| - 4199 761,1 150,2 1031,8 1859,6 1990,6 2031,8 -
27,5 14,7 673,7 777,7 4299 - 4117 753,1 151,1 10725 1881,6 2032,7 2037,4 -
26,7 15,3 692,0 847,8 431,1| - 469,8 764,6 151,7 1085,6 1891,9 2044,0 2 050,0 -
23,5 13,1 693,0 807,3 431,2| - 4754 790,2 150,9 1087,1 1894,5 2041,9 2 050,6 -
25,4 14,7 669,1 784,5 426,1| - 4833 765,7 151,2 1086,0 1893,7 2034,6 20191 -
33,6 13,9 673,3 797.3 433,5| - 496,8 776,1 153,2 1091,3 1902,4 2062,0 20313 -
35,2 14,8 660,8 757.5 430,4| - 517,7 770,9 155,8 1091,1 1908,0 2061,9 2012,4 -
12,9 15,1 653,9 745,5 440,61 - 414,2 7711 156,7 1091,4 1912,7 2033,6 20123 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschéfte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Ruicklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte 3) | fazilitat Geschafte 4) Jumlauf 5) |regierungen |(netto) 6) |reserven)7) |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
376,4 185,4 275,4 0,1 - 0,4 0,5 677,2 64,9 - 118,33 212,7 890,3
374,5 166,3 299,3 0,1 - 0,3 0,6 686, 1 61,3 - 1230 214,8 901,2
376,6 163,5 300,0 0,1 - 0,6 0,7 685,0 61,1 -121,2 214,0 899,5
417,3 174,1 3343 7,5 5.9 19,9 45,5 684,3 55,2 - 82,6 216,8 921,0
549,0 301,6 452,5 12,7 4,2 213,7 2,3 722,1 85,0 78,2 218,6 1154,4
580,5 3373 457,2 2,7 - 200,9 4,9 731,1 107,8 114,3 218,7 1150,7
581,3 219,2 613,6 2,9 - 238,5 3,3 753,1 99,9 100,6 221,5 12131
547,4 224,9 551,4 2,1 - 175,4 6,1 740,2 102,7 79,3 222,1 1137,7
512,7 224,3 472,4 1,6 - 95,5 4,0 741,5 110,1 41,4 218,6 1055,5
508,0 230,5 443,1 1,1 - 57,8 3,7 747,3 139,0 13,3 221,6 1026,6
512,4 239,7 426,9 0,7 - 42,7 31 757,5 141,9 13,7 220,8 1021,0
487,9 238,8 400,6 0,7 - 22,3 2,1 759,8 141,7 - 158 217,9 1.000,0
4571 221,4 504,9 1,3 - 119,7 9,9 763,1 137,9 - 65,1 219,2 1102,0
433,6 94,1 694,0 0,3 2,8 185,1 22,1 770,8 133,9| - 103,9 216,9 1172,8
427,6 74,8 645,4 0,3 8,4 136,7 18,5 769,1 125,7 - 110,4 216,9 1122,7
421,4 79,1 616,9 0,3 14,3 109,6 12,9 768,8 139,01 - 1131 214,7 1093,1
413,0 52,3 626,1 0,3 20,1 86,5 12,0 770,7 148,7 - 1189 212,8 1070,0
407,6 55,8 593,4 0,7 24,6 65,7 9,9 775,2 150,1 - 130,2 211,4 10523
413,0 60,6 648,4 0,4 28,4 147,0 8,1 796,8 119,8 - 1321 211,2 1155,0
425,6 59,7 662,2 0,2 33,5 168,3 13,3 783,6 122,6 - 117,5 210,9 1162,8
426,9 80,5 641,1 0,9 38,0 186,4 10,5 784,6 13,2 - 1193 211,8 1182,9
439,8 77,7 650,5 0,4 43,6 200,7 8,4 792,9 113,6 - 116,1 212,5 1206,1
457,0 76,7 666,4 0,9 49,4 218,2 11,4 796,6 12,1 - 100,3 212,4 1227,2
462,4 110,0 706,7 0,3 86,9 288,8 34,1 806,2 123,1 - 98,4 212,5 1307,5
500,9 167,5 573,2 0,3 140,2 230,4 54,4 813,0 126,5 - 56,5 214,4 1257,8
543,4 185,4 432,2 0,1 121,4 96,7 67,5 819,3 95,2 - 11,8 215,7 1131,7
543,2 153,1 435,0 0,6 121,8 83,7 66,9 816,0 86,8 - 15,0 215,3 1115,0
531,3 164,5 392,6 0,7 128,3 68,8 64,8 814,1 96,4 - 398 213,1 1096,1
511,3 183,0 340,0 0,8 124,5 41,9 68,8 813,5 92,1 - 72,0 215,2 1070,7
Deutsche Bundesbank
102,8 79,4 107,2 0,0 0,1 0,1 183,6 0,1 55,9 49,5 233,2
99,6 70,8 11,9 0,0 - 0,1 0,0 185,5 0,0 46,5 50,1 235,7
100,6 76,7 105,2 0,1 - 0,2 0,1 185,7 0,1 46,2 50,2 236,2
114,4 74,8 118,6 0,9 3,6 10,1 8,6 186,2 0,2 55,9 51,2 247,5
138,6 103,6 163,2 2,7 2,0 88,8 1,1 198,9 0,3 68,7 52,3 339,9
146,9 105,1 158,5 2,0 - 84,2 1,1 197,9 0,2 77,2 52,0 334,0
141,2 72,4 198,1 2,4 - 91,5 1,2 195,8 4,1 68,5 52,8 340,2
132,9 79,4 178,5 1.3 - 77,9 2,2 185,0 2,5 71,4 53,2 316,1
135,3 72,9 147,8 1,2 51,9 1,7 185,3 9,6 55,7 52,9 290,1
142,9 74,7 122,8 0,7 38,9 1,6 186,3 14,6 46,2 53,4 278,7
150,7 87,5 111,9 0,1 - 24,1 1,3 189,1 26,2 56,3 53,3 266,5
145,7 95,0 103,4 0,7 - 15,4 0,6 189,3 32,3 54,3 52,8 257,4
138,0 81,0 141,5 0,6 - 49,4 4,5 190,2 23,5 40,4 53,2 292,8
128,6 47,6 189,1 0,1 0,8 70,1 4,9 192,0 23,5 23,6 52,2 314,2
126,0 40,6 178,0 0,1 2,9 51,8 4,3 192,3 23,6 23,4 52,2 296,4
124,2 37,3 175,9 0,2 4,9 49,4 3,0 192,5 23,7 22,4 51,5 293,3
120,7 34,6 178,8 0,2 6,2 34,2 4,3 192,5 23,6 34,8 51,0 277,7
116,3 33,7 1711 0,6 7,2 25,7 2,7 193,3 18,8 37,8 50,5 269,5
112,1 42,8 168,9 0,1 7.9 44,8 2,3 198,4 10,7 25,3 50,3 293,5
112,3 42,2 168,6 0,1 8,9 50,3 5.2 195,6 5.4 25,4 50,2 296,1
112,6 51,8 157,9 0,8 10,0 67,8 5,0 196,5 2,1 11,8 50,0 314,3
116,2 40,9 164,9 0,2 11,5 69,8 34 198,0 0,3 11,9 50,3 318,2
121,1 40,5 164,7 0,1 12,8 74,9 4,2 199,0 0,7 10,2 50,2 3241
122,2 43,0 166,4 0,0 22,1 113,1 171 201,5 0,8 - 29,2 50,5 365,0
133,9 55,2 112,8 0,1 32,7 81,0 22,3 202,5 0,4 - 22,7 51,2 334,7
145,8 61,7 52,8 0,1 28,4 32,7 20,7 204,2 0,5 - 21,6 52,3 289,2
145,5 52,6 50,3 0,2 28,4 24,8 26,5 204,2 0,5 - 30,9 52,0 280,9
142,2 54,4 40,5 0,1 29,3 27,0 32,4 204,0 0,5 - 48,3 51,0 281,9
136,7 63,7 28,9 0,0 28,8 21,2 35,7 202,9 0,4 - 53,6 51,5 275,5
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditatspo- deckter Schuldverschreibungen sowie fur die Wertpapierméarkte. — 4 Ab

sition des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. —
2 Quelle: EZB. — 3 Einschl. der Programme des Eurosystems zum Ankauf ge-

14*

Aug. 2009 einschl. der durch Devisenswapgeschafte des Eurosystems abge-
schopften Liquiditat. — 5 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf
befindliche, von den nationalen Zentralbanken des Eurosystems
ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom Eurosystem gewadhlten
Rechnungslegungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der
EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Gesamtwerts des
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bank. — 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquiditatszu-
fuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditdtsabschépfenden Fakto-

konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundes-
ren. — 8 Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,Bankno-
tenumlauf” und ,Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

lauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren”
ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten. — 6 Restliche Positionen des

'
o~ . o N o= - . o N o= - - . o N o= K . o N o= =
. = 08 3N o855 ©= - 08 £33N 285k T - 08 &3 08 £33N 85k T 08 £33N 285k T _0f &>
et.r&We 559 X000 S9% o855 559 X000 59%° o885 55% X5 538 X000 588 o885 538 Xoo 588 o885 53¢ Xo
Tod>ST 2Ih 020 8B8ES =23 2<% 020 8P= =22 31K 02 3Ih 020 8PS =32 Zq<h 020 8P= =32 2<h 02
T 552 © @ =) ® @ )
TEY2C =} o - o =} -
cs gt o S S o S S o
w=Y5ao N N N I N N
~ oM NN ITIN Q0O QR WM NOT NEMm e AN T L0 mOQ YN N0 —0N QUN OO MOom O
BN OO —mm AN O NOS MmN AINS MO WY O X NGO —ANIN OFWY —NG IN—N MmN TN MINS SN —O
> —— ANM OR® N N ORI AN— ©O N NN® SN— =N C - NN —— MmMN—= = N = I As
S 1R= ~N - - - ]
[
.Wm++_++_+_____++____++++++_____m+++++_+_____++____++++++___+_
A RY o
o W el
O ©—® = VO QRO MMO NAY NMO Ko OAMY, N~ m SO M MmN NN FO QYN Ne e mem oem Qun
L = run NSO N—S NSM MoN —NS AN+~ 00S SSS —+~0 AN [y OO0 S-S0 SOS 0SS O-0 OO0S S8S ©SS O-0 ~O
elm 1 ..\Il
Sg2ecegg e
..hLK...qum.mm ++_+++++_+__+_______++_+++__+m LI S T A N A N I T N TS N O N N S BN S U I
=y A
2025000
38£38e58 5
QON® Y@= MO — SN MO NOM QYR NSO NN N U am NOWL NN IN—O AN QNS ©—© —NY IN—m M
wET O~ 0OWY M= 0O ANEPW NINr— —F— MmN =M I O NAS oN® 825 oW 360 oM NS 019 O N
of S MOM —NMm NTN M - - - &Y Am - - - -
B8 Fl+ +++ L0 T4+ L L L+ +++ ++1 11 Pl +++ L+ 1 L+ 1L T++ 1+ +1 01 ++1 11
cX
£
L c SON QRN AR QAN KON MNT MO FINS IMI ©m Qe N eMN QUN AO- = ® —NMm RN T e
s NS s NN Q¥NS M0 Mo 029 S 3“.8 o< SO0 OO0 ¥~ ZY 000 OOY BiiMm —00 000 SO
- -
gEE
@km Pl L+ + 1L++ +4+ 1 111 +++ 1+ +1+ +11 +1 + 1+ ++ 1 + 1+ +4++ 1++ 010 L0 L++ L+ 0
o2
c SO
mse
- QAT MRE QoM ONM MMM MO KNS MM omm Y QON NG —Mm QNN 1M Ny —00 WAl QMe N
n N~ ORNG NA— INON MN— O —M— M BOMm —S ONGS S~ NgO —NGO SO0 050 NS —— AN ~—C O
m ] [aa) N— - N~
° Mmb ++ 1 1L ++ + 14+ +4+4+ ++ 1 I ++ 1+ +++ 0 +++ ++1 11+ +4++ +4++ +++ I+ F+H+ +++ N
2
z c O E
& mcS
o = QT VNL VR~ MVO ANV VO™ RN —OMN MW —O QO NG —AY — ML BIL ANNY JOMm QXA —wnKe am
e I %M SSS FuN —NN oo N o N <N Ny gmS N SOO ONC OO0 SO0 MOO —w= OMO —oN e 1M
-
o vig §
b o g5
Q ..n..m S5 +++ + 1+ T+ T+ L L+ L+ A4+ P+ + 1+ ++ 1 1L 4401 14+ 1+ 1++ +1+ ++
c3>.2a
] <
cTag e
8 Ww="5 20
.m NeMm MO ©e0 MY SSY 0 MMm= MINY INe a9 TR QY MO 1M SN AW SN OON Mo NK
i R SOOo MmN NMO NINO NN NMO ——0 INS 0mm <O o000 oW 736 NSO OO Nw DN N NN N
k= eum —O = MON MeAN OOOST NN ON~ ——N DM~ — N -~ —— M AN — — — — Mm g
- -
..m s I e T O T T O T B T T B R S S I I T S S T O T T T I N O I O B S S S A B R |
o c'N
=} [
= 11 NN 111 111 109 O,en 60—l VoLl MO N 111 OO 111 111 10— OMO NO— INMmmMm NMO o
5 Ym In =< N 1IN MAS e o W m N = ON N+~ O+ —+—0 OO0 SO
tnm N — —
 i©
.nlv...um"a
ﬂ..m%.m + 11 ++ +++ +++ +++ L+ 4 + 11 ++ +++ +++ +++ + 1+ 4
%) C 3¢ v
£ ooTS %
T w=~NU
.m, NOSC YNNG AR INSO VWO QO MAM LY ONL ~ = TOT RA® TON LY QO QO oM Mo ooy v
g 8 S0 S NS 000 S0 S-S0 000 O0F 60 00T S COC OO OO O0C OO0 OO0 OO0 O8O0 SO0 SO
oy
3 §528
w ummm Fl+ ++ 1 + 100 L0 4010 4+ 1+ 11+ 1L+ 11+ ++ L+ ++ 1 +1 01 L+ 1T+ 414+ 1++ 111 +++ 11
- BE2=
L4} PR
© v Ny
m o MO INO MANM MeO INAN Qe Som N W WM NV M — N —O- SOMN NMY ONMN VoLl QY
© Lo NMO O0F NG OO FTOW WoN INM— NS Mo NN INTO ML NS NS IN— NMN NOS RO~ MoON o —
c Lo N M= NON N-N OO N M NN  «F Mg S - Me-M N— Mg~ - no —
g Lo - - - -
sl & %.mg.mm.m L++ +++ + 11 L1 +4+1 1+1 ++1 +++ 11+ 11 T+ 1 ++ 1 + 10 1L ++1 14+1 100 +1+ 111 11
=
ol o S2%98
MK JE 2N O
3
il o W YINM MY ANG IMM MR QK KOm Lam S AL AR MOY QO ANS MMO) —WW O NO— Qm
S Loy NN ORI OIS WO NRNO TUOM OO Nem NNAN — 00 LA og 1 181 276 —aN N MANS oS SoN NG <o
% o L O% —— —aNMm - — N — ~N ~N M INe—mMm —— —m —
&G - - -
c| & 22s5g + 00 +++ L+ F++ L+ L+ L+ L+ L+ + + 1+ L+ + L+ +4++ L0 L+ L+ L+ 4+
] SEEY
<l @ ©5.Q o
= I CSND
£
S o c SO = NN 0N NS 0ONO NS Y SOM NS NN 0o NANO OAM NMM 00O NMWY VINT. NAM VA~ NOM MO
3 S 9 =N OG- oMy IS 036 ©Coon 1~ NN 0SS =9 = 348 NN NN NoN —mMt 00 M~ ——S mu
b =2 Smm T mm N - MY -~ P
i £ s -
b~ T T O
..m .m.w T S I I T I T O O B I B e i i s N N L+ +++ L+ ++ 1 111 110 L ++ +++ ++1 11
k=3 B2
o] = =]

Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung
wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die verbleibenden 92% des
Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf mo-
natlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den
Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil
am Kapital der EZB entpricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer
NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem Wert der von dieser NZB in Um-
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2010 Marz 26. 1894,9 266,9 198,6 64,4 134,2 28,5 15,7 15,7 -
April 1. 3) 19425 3) 286,7 3) 210,6 3) 66,5 3) 144,1 3) 29,3 17,6 17,6 -
9. 1936,7 286,7 209,4 66,7 142,7 28,5 17,2 17,2 -
16. 1940,0 286,7 209,9 66,6 143,3 28,4 16,8 16,8 -
23. 1943,3 286,7 209,3 66,6 142,7 28,0 17,3 17,3 -
30. 1956,8 286,7 211,7 66,5 145,2 27,2 17,5 17,5 -
Mai 7. 1983,2 286,7 209,6 66,5 143,1 28,8 16,8 16,8 -
14. 2062,9 286,7 215,0 69,7 145,3 35,2 16,4 16,4 -
21. 2070,0 286,7 211,7 69,6 142,1 29,8 19,3 19,3 -
28. 2088,5 286,7 212,3 69,5 142,8 33,7 18,1 18,1 -
Juni 4, 2098,5 286,7 213,0 69,4 143,6 28,7 17,8 17,8 -
11. 21071 286,7 213,7 69,4 144,3 28,6 17,0 17,0 -
18. 2124,7 286,7 213,7 69,4 144,4 27,9 16,5 16,5 -
25. 2154,2 286,7 213,0 69,3 143,6 28,3 16,3 16,3 -
Juli 2. 3) 20498 3) 352,1 3) 232,6 3) 74,1 3) 158,6 3) 31,3 16,9 16,9 -
9. 2004,7 352,1 234,2 74,0 160,2 30,8 17,5 17,5 -
16. 1987,0 352,1 234,1 74,0 160,1 30,5 19,7 19,7 -
23. 1993,6 352,0 235,6 74,0 161,6 29,8 18,1 18,1 -
30. 2001,7 352,0 236,3 741 162,2 29,5 17,9 17,9 -
2010 Aug. 6. 1964,9 352,0 236,1 741 162,0 30,4 17,6 17,6 -
13. 19531 352,0 234,4 74,0 160,4 30,5 17,0 17,0 -
20. 1956,1 352,0 234,0 73,9 160,1 30,0 18,4 18,4 -
27. 1957,9 352,0 235,4 73,8 161,6 29,4 18,4 18,4 -
Sept. 3. 1963,2 352,0 237,7 73,7 163,9 28,0 17,0 17,0 -
10. 1973,3 352,0 236,7 73,5 163,3 28,2 17,8 17,8 -
17. 1970,5 351,9 236,5 74,0 162,5 28,2 17,5 17,5 -
24. 1971,4 351,9 236,3 73,9 162,4 27,7 17,3 17,3 -
Okt. 1. 3) 18659 3) 334,4 3) 219,6 3) 70,1 3) 149,5 3) 24,9 17,6 17,6 -
8. 1868,0 3344 219,9 70,0 149,9 24,3 18,3 18,3 -
15. 1876,9 334,4 219,9 70,0 149,9 24,2 17,2 17,2 -
22. 1878,0 334,4 219,8 70,0 149,8 23,8 17,9 17,9 -
29. 1895,7 334,4 220,8 69,9 151,0 23,7 17,8 17,8 -
Nov. 5. 1886,4 334,4 220,3 69,8 150,4 23,7 19,0 19,0 -
12. 1879,0 334,4 219,6 69,7 149,9 23,8 19,4 19,4 -
19. 1888,4 334,4 220,3 69,7 150,6 23,4 19,7 19,7 -
26. 1916,0 334,4 220,0 69,5 150,5 24,3 19,9 19,9 -
Deutsche Bundesbank
2009 Jan. 560,5 68,2 28,7 33 25,5 46,7 0,3 0,3 -
Febr. 547,5 68,2 29,0 33 25,7 45,3 0,3 0,3 -
Marz 3) 539,7 3) 75,7 3) 32,1 3,5 3) 28,6 3) 50,7 0,3 0,3 -
April 540,5 75.7 32,7 3,5 29,2 42,0 0,3 0,3 -
Mai 555,9 75,7 32,3 4,7 27,6 37,5 0,3 0,3 -
Juni 3) 628,3 3) 73,0 31,7 4,5 27,2 3) 30,8 0,3 0,3 -
Juli 572,3 73,0 31,8 4,7 27,1 253 0,3 0,3 -
Aug. 571,2 73,0 41,6 15,1 26,5 24,0 0,3 0,3 -
Sept. 3) 577.7 3) 74,9 3) 41,9 16,3 3) 25,6 3) 21,6 0,3 0,3 -
Okt. 557,2 74,9 42,5 16,6 25,9 16,9 0,3 0,3 -
Nov. 551,7 74,9 41,0 15,9 25,1 13,0 0,3 0,3 -
Dez. 3) 588,2 3) 83,9 41,6 16,0 25,6 4,4 0,3 0,3 -
2010 Jan. 571,8 83,9 11,7 16,0 25,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 591,6 83,9 42,4 16,7 25,7 - - - -
Mérz 3) 608,6 3) 90,2 3) 44,7 3) 17,2 3) 27,5 - - - -
April 615,5 90,2 44,8 17,2 27,6 - - - -
Mai 673,4 90,2 45,5 17,9 27,6 0,1 - - -
Juni 3) 713,7 3) 110,7 3) 49,9 3) 19,0 3) 30,9 0,2 - - -
Juli 625,3 110,6 49,9 19,1 30,8 0,2 - - -
Aug. 624,7 110,6 49,8 19,0 30,7 0,0 - - -
Sept. 3) 623,2 3) 105,1 3) 45,7 3) 18,2 3) 27,5 - - - -
Okt. 619,1 105,1 45,5 18,1 27,4 - - - -
Nov. 621,0 105,1 45,4 17,9 27,5 - - - -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Wahrungsgebiet Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- |fristige steue- relle be- |Spitzenre-|rungen stitute papiere fur an Stand am
finanzie- |Refinanzie-|rungs- fristete finanzie- |aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Aus-
rungsge- |rungsge- |opera- Opera- rungs- Margen- |Wa&hrungs- politische | Wert- Haushalte/ |Sonstige weisstichtag/
insgesamt |schafte |schafte tionen tionen fazilitat |ausgleich |gebiets insgesamt | Zwecke papiere Bund Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
725,4 81,1 644,3 - - 0,0 0,0 27,2 342,9 43,5 299,4 36,1 253,6| 2010 Marz 26.
740,0 78,3 661,7 - - 0,1 0,0 26,7 345,2 44,4 300,8 36,1| 3 2504 April 1.
730,9 71,5 659,3 - - 0,0 0,0 29,0 348,5 46,1 302,4 36,1 250,4 9.
736,3 70,6 665,7 - - 0,0 0,0 31,7 351,0 47,2 303,8 36,1 2431 16.
735,9 70,2 665,7 - - 0,0 0,0 32,7 352,1 48,5 303,6 36,1 245,0 23.
743,6 75,6 667,2 - - 0,8 0,0 32,7 354,7 50,2 304,5 35,6 247,0 30.
760,0 90,3 667,2 - - 2,4 0,0 33,9 360,2 51,6 308,5 35,6 251,7 Mai 7.
806,7 99,6 706,9 - - 0,2 0,0 36,7 3773 68,7 308,6 35,6 253,4 14.
811,7 104,8 706,9 - - 0,0 0,0 39,9 387,1 79,8 307,3 35,6 248,2 21.
815,1 106,0 708,8 - - 0,3 0,0 40,4 398,2 90,0 308,2 35,6 248,3 28.
826,6 117,7 708,8 - - 0,0 0,0 37,6 400,7 96,2 304,5 35,6 251,9 Juni 4.
829,5 122,0 707,1 - - 0,4 0,0 40,5 406,5 103,7 302,7 35,6 249,1 11.
844,9 126,7 718,2 - - 0,0 0,0 39,4 410,4 109,6 300,8 35,6 249,8 18.
870,4 151,5 718,2 - - 0,6 0,0 42,2 414,4 115,1 299,4 35,6 247,4 25.
680,6 162,9 405,9 11,2 - 0,5 0,0 43,8| 3 416,7 120,1| 3 296,7 35,1| 3 240,7 Juli 2.
635,0 229,1 405,9 - - 0,0 0,0 43,0 418,0 120,9 297,1 35,0 239,0 9.
619,4 195,7 423,7 - - 0,0 0,0 42,6 4171 121,2 295,9 35,0 236,5 16.
625,2 201,3 423,7 - - 0,0 0,2 44,4 418,5 121,4 2971 35,0 235,0 23.
632,5 190,0 442,0 - - 0,4 0,1 42,9 417,8 121,5 296,3 35,0 237,7 30.
597,1 154,8 442,0 - - 0,1 0,1 41,2 418,7 121,5 297,3 35,0 236,9| 2010 Aug. 6.
585,8 153,7 431,8 - - 0,3 0,1 39,5 419,7 121,5 298,3 35,0 239,1 13.
587,4 155,2 431,8 - - 0,3 0,1 37,5 420,3 121,8 298,5 35,0 241,4 20.
590,5 150,3 438,7 - - 1.4 0,1 34,2 421,6 121,9 299,7 35,0 241,5 27.
591,8 153,1 438,7 - - 0,0 0,1 32,3 423,9 122,1 301,7 35,0 245,5 Sept. 3.
592,2 153,7 437,5 - - 1,0 0,1 30,7 426,3 122,4 303,9 35,0 254,3 10.
589,1 151,6 437,5 - - - 0,1 30,0 428,3 122,7 305,7 35,0 253,9 17.
592,5 153,8 437,5 - - 1,2 0,1 27,6 429,3 122,8 306,5 35,0 253,7 24.
514,1 166,4 316,7 29,4 - 1,6 0,0 26,3 431,3 124,3 307,0 350 3 262,6 Okt. 1.
514,2 197,0 316,7 - - 0,4 0,0 29,1 433,3 124,3 309,0 35,0 259,4 8.
518,5 186,0 331,1 - - 1.4 0,0 29,9 434,9 124,3 310,5 35,0 263,0 15.
516,1 184,0 3311 - - 0,9 0,0 30,7 435,6 124,3 311,3 35,0 264,7 22.
534,1 183,4 350,4 - - 0,3 0,0 30,2 437,3 124,3 313,0 35,0 262,3 29.
528,9 178,4 350,4 - - 0,1 0,0 28,4 438,7 125,0 313,6 35,0 258,1 Nov. 5.
515,8 175,0 326,1 12,6 - 2,1 0,0 28,3 440,7 126,1 314,6 35,0 262,1 12.
515,5 186,0 326,1 - - 3,4 0,0 28,8 444,0 126,8 317,3 35,0 267,2 19.
523,2 1771 345,2 - - 0,9 0,0 31,6 446,5 128,1 318,4 35,0 281,2 26.
Deutsche Bundesbank
245,4 74,4 169,2 - - 1,8 - 3,9 - - - 4,4 162,9| 2009 Jan.
219,4 75,4 143,4 - - 0,6 - 4,4 - - - 4,4 176,4 Febr.
186,7 71,6 114,6 - - 0,6 - 5,0 - - - 4,4| 3) 184,6 Marz
194,6 83,6 110,6 - - 0,4 - 6,0 - - - 4,4 184,8 April
225,0 121,5 103,4 - - 0,2 - 5,9 2,1 - 2,1 4,4 172,6 Mai
273,5 71,6 201,6 - - 0,3 - 6,5 4,4 - 4,4 44| 3) 2038 Juni
231,8 48,8 182,9 - - 0,1 - 4,5 6,5 1,2 5.3 4,4 194,6 Juli
220,9 45,9 175,0 - - 0,1 - 6,0 8,5 3,2 5,3 4,4 192,4 Aug.
205,6 33,0 168,8 - - 3,8 - 6,8 10,6 5.3 5.3 4,4 211,6 Sept.
212,9 35,1 177,7 - - 0,1 - 6,8 11,6 6,4 53 4,4 186,8 Okt.
206,0 35,3 170,6 - - 0,0 - 6,9 12,9 7.6 53 4,4 192,3 Nov.
223,6 53,6 170,0 - - 0,0 - 71 13,2 7.9 53 4,4 209,6 Dez.
210,3 41,7 168,5 - - 0,0 - 7.7 14,1 8,8 53 4,4 209,4| 2010 Jan.
209,1 51,6 157,3 - - 0,1 - 7.2 15,6 10,3 53 4,4 228,9 Febr.
206,1 40,9 164,7 - - 0,6 - 7.3 17,0 11,8 5.3 4,4 239,0 Mérz
206,1 41,6 164,5 - - 0,0 - 7.8 18,1 12,9 5,3 4,4 244,2 April
210,2 43,3 166,8 - - 0,1 - 8,4 28,4 23,1 5.3 4,4 286,3 Mai
225,6 58,6 167,0 - - 0,0 - 8,8 33,4 28,1 5.3 4,4 280,8 Juni
115,0 61,7 53,3 - - 0,0 - 9,3 33,7 28,4 53 4,4 302,3 Juli
103,8 52,9 50,3 - - 0,6 - 8,7 33,7 28,4 53 4,4 313,8 Aug.
85,3 56,4 24,0 4,1 - 0, - 8,9 33,9 28,6 5.3 44| 3) 3399 Sept.
103,0 69,1 33,8 - - 0,2 - 10,6 34,0 28,7 53 4,4 316,5 Okt.
93,0 59,1 33,8 - - 0,0 - 9,1 34,7 29,5 53 4,4 3293 Nov.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Verénderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitat |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1894,9 791,3 413,8 199,9 213,9 - - 0,0 0,8 - 128,2 120,2 8,0
5) 19425 801,7 421,8 179,2 2427 - - 0,0 0,7 - 126,3 118,2 8,2
1936,7 797,5 427,2 177.9 249,3 - - 0,0 0,6 - 120,4 112,4 8,1
1940,0 794,5 430,9 259,7 1711 - - 0,0 0,5 - 125,6 117,5 8,1
19433 792,8 421,5 204,1 217,4 - - - 0,7 - 137,8 129,9 7,9
1956,8 798,1 4491 197,5 251,6 - - - 0,5 - 1131 104,9 8,1
1983,2 802,6 454,2 172,2 282,0 - - 0,0 0,6 - 107,9 98,6 9,3
2062,9 805,0 527,4 301,8 225,6 - - 0,0 0,6 - 117,2 109,2 8,1
2070,0 804,6 516,2 246,2 253,5 16,5 - 0,0 0,4 - 126,5 118,3 8,2
2088,5 804,7 526,3 183,7 316,2 26,5 - 0,0 0,5 - 145,7 137,7 8,0
2098,5 809,4 557,3 171,3 350,9 35,0 - 0,0 0,6 - 125,4 117,2 8,2
21071 809,7 562,6 137,8 384,3 40,5 - 0,0 0,7 - 130,6 122,5 8,1
2124,7 808,9 574,9 295,7 232,0 47,0 - 0,2 1,0 - 139,6 131,0 8,5
2154,2 809,8 580,6 245,1 284,4 51,0 - 0,1 1,0 - 163,5 155,4 8,1
5) 2049,8 816,5 424,0 160,4 231,7 31,9 - 0,1 0,8 - 123,8 115,7 8,1
2004,7 818,8 391,4 126,8 205,5 59,0 - 0,1 0,6 - 108,9 100,8 8,1
1987,0 819,0 384,4 265,9 58,6 60,0 - 0,0 0,6 - 100,0 91,9 8,1
1993,6 817,5 366,6 245,3 61,3 60,0 - 0,0 1,4 - 124,8 116,9 7.9
2001,7 820,6 377,3 195,8 120,9 60,5 - 0,1 1.8 - 118,1 110,8 7.3
1964,9 822,6 376,1 154,2 161,3 60,5 - 0,1 0,8 - 83,1 76,0 71
1953,1 819,9 371,7 255,5 55,6 60,5 - 0,1 1,2 - 80,1 731 7,0
1956,1 815,7 372,4 237,6 74,2 60,5 - 0,2 2,0 - 85,8 79,0 6,9
1957,9 813,4 355,2 191,9 102,7 60,5 - 0,1 1,6 - 108,0 101,1 6,8
1963,2 816,8 359,8 176,3 122,4 61,0 - 0,1 1,5 - 103,8 97,0 6,8
1973,3 816,0 371,5 261,4 49,1 61,0 - 0,1 1,7 - 99,8 92,9 6,8
1970,5 814,2 375,0 252,3 61,6 61,0 - 0,1 1,6 - 96,5 89,4 71
1971,4 812,0 366,7 221,0 84,1 61,5 - 0,1 1,5 - 111,5 104,6 6,9
5) 18659 814,8 301,3 190,3 49,5 61,5 - 0,1 1,3 - 104,9 98,1 6,8
1868,0 815,9 309,7 151,7 94,4 63,5 - 0,1 1,2 - 99,2 93,2 5,9
1876,9 814,0 328,0 228,7 35,8 63,5 - 0,1 0,7 - 92,2 86,0 6,2
1878,0 811,2 319,7 230,5 25,7 63,5 - 0,1 0,6 - 101,5 95,2 6,3
1895,7 815,0 319,1 205,2 50,3 63,5 - 0,0 1,4 - 116,2 109,8 6,4
1886,4 816,3 335,3 190,0 81,7 63,5 - 0,0 3,0 - 87,1 80,9 6,2
1879,0 814,5 329,3 245,1 20,2 64,0 - 0,1 3,9 - 84,5 78,2 6,4
1888,4 812,8 316,2 222,2 28,9 65,0 - 0,0 4,0 - 108,0 101,6 6,3
1916,0 814,0 316,7 196,9 53,8 66,0 - 0,1 5.0 - 118,7 112,5 6,2
Deutsche Bundesbank
560,5 184,7 127,2 49,3 77,8 - - - - - 2,6 2,2 0,5
547,5 185,2 106,6 54,2 52,4 - - - - - 12,5 11,9 0,6
5) 539,7 186,5 100,0 53,1 46,9 - - - - 15,7 15,4 0,3
540,5 189,5 80,0 48,3 31,7 - - - - - 30,8 30,2 0,6
555,9 190,0 87,2 711 16,1 - - - - - 36,8 36,2 0,5
5) 6283 190,6 176,7 75.1 101,5 - - - - - 23,7 23,4 0,4
572,3 192,9 120,7 44,5 76,2 - - - - - 239 23,5 0,4
571,2 191,6 107,4 46,2 61,2 - - - - - 24,0 23,5 0,4
5 5777 191,5 109,7 76,1 33,6 - - - - - 24,0 23,6 0,4
557,2 192,6 86,5 50,7 35,9 - - - - - 24,0 23,6 0,4
551,7 193,7 87,0 59,0 28,0 - - - - - 16,0 15,6 0,4
5 5882 201,3 112,2 76,7 35,5 - - - - - 10,4 10,0 0,4
571,8 195,6 106,3 60,9 45,4 - - - - - 41 3,7 0,4
591,6 195,8 127,6 55,2 72,3 - - - - - 0,7 0,3 0,4
5)  608,6 199,0 135,7 82,3 53,4 - - - - - 0,6 0,2 0,4
615,5 199,2 139,1 58,6 80,5 - - - - - 0,7 0,2 0,5
673,4 201,0 193,0 52,8 1239 16,2 - - - - 0,9 0,3 0,6
5) 713,7 202,7 208,8 108,6 82,9 17,3 - - - - 0,6 0,1 0,4
625,3 204,8 115,9 61,8 34,7 19,4 - - - - 1,0 0,5 0,5
624,7 203,2 115,3 62,4 29,8 23,1 - - - - 1,0 0,6 0,4
5 623,2 203,0 121,3 64,9 28,2 28,2 - - - - 1,0 0,6 0,4
619,1 203,5 14,4 62,1 20,8 31,4 - - - - 0,9 0,2 0,7
621,0 203,9 116,9 54,8 23,7 38,4 - - - - 0,9 0,2 0,6
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
37,6 1,6 12,9 12,9 - 51,2 160,6 - 220,2 76,4
37,2 1,4 9 14,5| 5 14,5 -1 9 53,0 5 160,2 -1 9 249,2 76,4
36,5 0,9 13,0 13,0 - 53,0 161,6 - 249,2 76,7
36,4 1.1 13,4 13,4 - 53,0 158,8 - 249,2 76,7
36,2 1,0 13,0 13,0 - 53,0 161,4 - 249,2 76,7
40,1 1.1 14,5 14,5 - 53,0 161,4 - 249,2 76,7
56,7 2,8 12,7 12,7 - 53,0 167,0 - 249,2 76,7
45,6 3,4 13,4 13,4 - 53,0 171,4 - 249,2 76,7
59,2 2,4 12,6 12,6 - 53,0 169,2 - 249,2 76,7
48,5 2,1 13,1 131 - 53,0 167,9 - 249,2 77,3
40,6 2,2 13,3 13,3 - 53,0 170,2 - 249,2 77,3
411 1.1 15,4 15,4 - 53,0 165,6 - 249,2 77.9
41,8 1.1 14,7 14,7 - 53,0 162,6 - 249,2 77.9
41,4 1,0 14,6 14,6 - 53,0 162,2 - 249,2 77,9
41,9 09| 5 15,5| 5 15,5 -1 9 56,7] 5) 162,6 - 9 328,8 78,2
42,2 0,9 16,3 16,3 - 56,7 161,8 - 328,8 78,2
42,8 0,9 15,7 15,7 - 56,7 159,8 - 328,8 78,2
42,2 0,9 16,6 16,6 - 56,7 159,8 - 328,8 78,2
42,2 1,3 16,1 16,1 - 56,7 160,5 - 328,8 78,2
41,4 1,0 17,0 17,0 - 56,7 159,2 - 328,8 78,2
40,6 1,0 15,9 15,9 - 56,7 159,0 - 328,8 78,2
41,0 1,1 15,1 15,1 - 56,7 159,4 - 328,8 78,2
39,2 1,0 16,0 16,0 - 56,7 159,8 - 328,8 78,2
38,9 1,0 16,9 16,9 - 56,7 161,0 - 328,8 78,2
39,7 1,0 16,1 16,1 - 56,7 163,8 - 328,8 78,2
40,1 1,0 15,4 15,4 - 56,7 163,0 - 328,8 78,2
40,4 2,1 13,8 13,8 - 56,7 159,6 - 328,8 78,2
41,9 1.1 5) 13,1 5) 131 -1 9 53,7] 5) 158,8 - 9 296,7 78,2
42,6 1,6 12,4 12,4 - 53,7 156,9 - 296,7 78,2
42,4 0,9 12,8 12,8 - 53,7 157,3 - 296,7 78,2
41,5 2,1 10,9 10,9 - 53,7 161,8 - 296,7 78,2
42,0 0,9 12,9 12,9 - 53,7 159,6 - 296,7 78,2
41,9 1,4 11,7 11,7 - 53,7 161,1 - 296,7 78,2
40,8 0,8 12,1 121 - 53,7 164,5 - 296,7 78,2
41,0 0,9 12,2 12,2 - 53,7 164,8 - 296,7 78,2
42,6 1,0 13,1 131 - 53,7 176,1 - 296,7 78,2
Deutsche Bundesbank
6,9 13,4 0,1 0,1 - 1,3 17,0 139,2 63,1 5.0
7,5 7.6 0,2 0,2 - 1,3 17,7 140,7 63,1 5,0
7,5 0,0 - - - 1.4 116 140,4| 5) 71,5 5,0
8,3 0,0 0,2 0,2 - 1,4 12,1 141,8 71,5 5,0
8,7 0,1 0,5 0,5 - 1.4 12,6 142,2 71,5 5,0
9,3 0,0 0,8 0,8 - 1,31 9 124 141,9| 5 66,6 5.0
6,7 0,0 1,2 1,2 - 1,3 12,2 141,8 66,6 5,0
8,1 0,0 0,9 0,9 - 11,9 12,4 143,4 66,6 5.0
8,6 0,0 0,1 0,1 - 13,0 5 13,2 1449| 5) 67,6 5,0
8,5 0,0 0,5 0,5 - 13,0 12,9 146,5 67,6 5,0
9,3 0,0 0,0 0,0 - 13,0 13,2 146,8 67,6 5,0
9,1 0,0 - - - 131 13,5 146,8| 5) 76,8 5,0
9,8 0,0 0,2 0,2 - 13,1 13,2 147,6 76,8 5.0
9,3 0,0 0,3 0,3 - 13,1 13,4 149,6 76,8 5.0
9,3 0,0 0,1 0,1 - 13,6 10,3 150,2| 5) 84,8 5.0
11,5 0,0 0,3 0,3 - 13,6 10,2 151,1 84,8 5.0
12,8 0,0 0,2 0,2 - 13,6 10,4 151,7 84,8 5,0
11,0 0,0 0,2 0,2 -1 9 14,5 5 11,3 150,9| 5) 108,8 5,0
11,2 0,0 0,3 0,3 - 14,5 12,5 151,2 108,8 5,0
10,5 0,0 0,5 0,5 - 14,5 12,8 153,2 108,8 5.0
10,8 0,0 0,1 0,1 -1 9 13,7 5 124 155,8| 5) 99,9 5,0
12,6 0,0 0,1 0,1 - 13,7 12,3 156,7 99,9 5.0
11,0 0,0 0,2 0,2 - 13,7 12,8 156,6 99,9 5,0
lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Verénderungen Uberwiegend aufgrund der

zugeteilten Euro-Banknoten gemdB dem oben erwahnten Rechnungs-
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen

Neubewertung zum Quartalsende.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-
Zeit summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen [sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2001 6 303,1 14,6 2 069,7 17755 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
2002 6 394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
2003 6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
2004 6617,4 15,1 21743 1750,2 1122,9 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
2005 6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
2006 7154,4 16,4 2314,4 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 34621 3085,5 2536,1 22419
2007 7592,4 17,8 2523,4 18479 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 3487,3 3061,8 2556,0 2288,8
2008 7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 3638,2 3163,0 2 686,9 2357,3
2009 7 436,1 17,2 2480,5 1813,2 12184 594,8 667,3 449,5 217,8 36383 31879 2692,9 2357,5
2009 Jan. 7 906,4 14,0 2676,9 1975,0 1382,5 592,5 701,9 465,2 236,7 3677,6 3189,7 2706,2 23757
Febr. 7 846,4 13,9 2649,2 1950,8 13571 593,7 698,4 466,0 232,4 3667,8 3183,1 27023 2368,3
Marz 77771 13,9 2611,1 1923,6 1312,9 610,7 687,4 458,5 228,9 3669,6 3193,6 2716,4 23834
April 7 802,2 15,3 2584,9 1902,2 1295,0 607,1 682,7 454,9 227,8 3690,1 3216,1 2730,5 2 385,5
Mai 7 685,1 15,8 2537,1 1869,2 1263,7 605,5 667,9 444,2 223,7 3680,5 3198,6 2714,9 2384,7
Juni 7710,6 15,0 2601,5 1943,5 13331 610,4 658,0 436,9 221,2 3694,3 32117 27256 23883
Juli 7619,1 14,0 2558,6 1890,7 1277,0 613,7 667,8 4483 219,5 3685,1 32057 2706,7 23724
Aug. 7 590,2 14,0 2563,6 1886,5 1270,3 616,2 677,2 458,7 218,4 3655,8 31837 2691,4 2361,6
Sept. 7519,5 13,9 25125 1862,6 1253,1 609,6 649,9 432,3 217,6 3675,2 3199,8 27054 23754
Okt. 7 498,4 14,2 2 496,7 1824,6 1219,2 605,4 672,2 456,2 216,0 3673,1 3202,2 2692,0 2 365,5
Nov. 7 493,5 13,8 2496,0 1826,7 1224,7 602,0 669,4 448,7 220,6 3671,2 32017 2700,0 23725
Dez. 7 436,1 17,2 2 480,5 1813,2 1218,4 594,8 667,3 449,5 217,8 3638,3 31879 26929 2357,5
2010 Jan. 7 452,7 14,3 2 465,1 1806,6 1220,4 586,2 658,5 440,7 217,8 3655,8 3198,2 26959 2354,2
Febr. 7 449,5 14,2 24916 1830,8 1250,2 580,5 660,8 444,5 216,3 3645,2 3184,7 26825 2350,8
Marz 7 454,6 14,4 2489,7 1832,0 1250,3 581,7 657,7 440,2 217,5 36339 3180,8 2673,6 2347,0
April 7 570,0 14,0 2507,1 1843,7 1263,9 579,8 663,5 448,2 215,3 36889 32228 2711,0 2360,2
Mai 7 681,0 14,7 2593,2 1897,6 1326,4 571,2 695,6 480,6 215,0 3650,9 32111 2688,9 2364,6
Juni 7 641,3 14,2 25837 1899,5 13413 558,2 684,2 464,9 219,3 3664,0 3228,2 2685,0 2368,0
Juli 7 438,3 14,7 24579 17773 12345 542,8 680,6 473,5 207,1 3654,1 32194 2680,5 2364,5
Aug. 7517,6 14,5 2489,7 17927 1252,0 540,6 697,1 488,6 208,4 3667,0 32296 26884 23732
Sept. 7387,2 14,9 24474 1780,3 12454 535,0 667,0 460,9 206,1 3642,6 3209,0 2 665,8 23539
Okt. 7397,0 15,2 23725 17783 1246,1 532,2 594,2 389,3 205,0 37401 3309,1 26751 2360,6
Veranderungen "
2002 165,7 3,3 63,6 6,5 23,7) - 171 57.1 51,9 5,2 34,1 15,7 16,5 10,4
2003 90,7| - 06| - 122) - 441 - 426| - 1,5 31,9 18,8 13,1 30,0 23,6 22,8 26,4
2004 209,7) - 2,1 71,6 24,0 10,9 13,1 47,6 17.1 30,5 44,0 17,4 - 04| - 1.3
2005 191,4 0,1 96,5 10,3 228 - 125 86,2 48,1 38,0 59,7 14,1 37,1 15,5
2006 353,9 1.1 81,2 0,5 28,0 - 27,6 80,8 19,5 61,3 55,9 1.5 32,5 13,2
2007 515,3 1,5 215,6 135,5 156,2| - 20,8 80,1 441 36,0 54,1 - 1,0 38,6 53,2
2008 3140 - 0,1 184,4 164,2 127,3 36,9 20,2 346 - 144 140,2 102,5 130,8 65,4
2009 - 4548| - 05| - 1895 - 166,4| - 1821 158 - 232| - 25| - 207 17,3 38,2 16,9 6,5
2009 Febr. - 760 - 01| - 283] - 252 - 264 12| - 3,1 06| - 37 - 9,1 - 52| - 25| - 6,7
Marz - 513 0,1 - 31,5} - 224 - 396 17,2 - 9,1 - 59| - 3,2 9,2 13,9 17,4 18,4
April 19,9 1.4 - 273} - 219 - 183| - 36| - 54| - 39| - 1.6 20,1 22,4 13,9 2,2
Mai - 751 05| - 328 - 194| - 240 46| - 134 - 93] - 41 - 33| - 137, - 11,9 2,1
Juni 253| - 0,8 64,3 74,4 69,5 49| - 10| - 72| - 2,9 15,8 14,8 12,4 4,8
Juli - 933] - 1.1 - 429| - 527| - 561 3,3 9,8 11,4 - 1.6 - 85| - 52| - 181 - 151
Aug. - 9,7 0,0 60| - 35| - 6,0 2,5 9,5 10,6 - 1.1 - 275} - 209 - 143| - 9,8
Sept. - 57,51 - 00| - 496 - 230 - 165| - 65| - 266| - 259| - 0,7 22,3 17,5 15,4 15,0
Okt. - 16,3 03} - 152} - 375\ - 334| - 4,2 22,4 241 - 1.7 - 0,1 35| - 124) - 8,6
Nov. 25| - 0,4 0,4 2,9 61| - 31 - 26| - 7,2 46| - 0,4 0,2 6,1 5.1
Dez. - 797 34| - 17,7 - 149 - 80| - 69| - 2,8 02| - 31 - 374 - 168 - 99| - 174
2010 Jan. - 88| - 29| - 174) - 81 08| - 89| - 93| - 9,4 0,1 16,6 11,3 39| - 1,7
Febr. - 7.2 - 0,2 25,8 24,0 29,6 - 5,6 1.8 34| - 1.7 - 128} - 147 - 144) - 4,5
Marz 4,9 0,3 0,5 26| - 0,3 29| - 2,1 - 4,4 23| - 2,5 1.2 - 45| - 3,2
April 1079 - 0,5 16,4 11,0 131 - 2,1 5,4 78] - 2,3 54,7 42,4 37,9 13,2
Mai 63,7 0,7 80,8 50,4 59,5| - 9,1 30,4 31,00 - 06| - 456| - 154 - 256 1,1
Juni - 505| - 06| - 11,2 0,7 13,8 - 13,1 - 11,9 - 16,1 4,2 111 15,6 - 53 2,0
Juli - 166,1 06| - 1181 - 116,0) - 101,0f - 150| - 2,1 99| - 11,9 - 32| - 45) - 0,5 .4
Aug. 60,6 - 0, 29,2 13,6 159 - 2,4 15,6 14,5 1,1 8,7 73 5.2 6,2
Sept. - 887 04| - 363 - 88| - 36 - 52| - 27.5| - 26,00 - 15| - 165) - 152 - 17,5 - 143
Okt. 10,4 04l - 7471 - 19 o8l - 271 - 72271 - 77l - 10 99,0 101,6 10,5 8,1
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briche sind in den Verénderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht

Dezember 2010

IV. Banken

Euro-Wahrungsgebiet

Aktiva gegenuber

dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4
329,6 476,1 342,8 133,4 475,1 348,1 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7
3354 495,0 335,1 160,0 450,4 322,2 162,9 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,5
330,5 483,5 344,3 139,2 487,9 359,7 182,0 128,3 26,1 102,1 1256,5 991,4 281,4
3341 480,8 342,4 138,3 484,7 356,1 175,8 128,5 25,9 102,7 12339 974,1 281,6
333,0 4771 338,1 139,0 476,0 348,8 172,5 127,2 25,5 101,7 1169,9 916,9 312,7
345,0 485,6 340,5 145,1 4741 348,6 171,9 125,5 24,8 100,7 12133 961,0 298,7
330,1 483,7 336,6 147,0 481,9 353,8 1721 128,1 24,4 103,7 1184,7 933,9 267,1
337,3 486,1 336,5 149,7 482,5 357,3 178,2 125,2 22,7 102,5 1165,0 912,3 234,8
334,3 499,0 348,5 150,5 479,4 352,3 173,5 1271 23,6 103,5 1132,8 882,1 228,8
329,8 492,4 342,9 149,5 4721 3471 170,4 124,9 23,7 101,2 1107,4 856,8 249,5
330,0 494,3 340,0 154,3 475,4 349,0 172,6 126,4 23,6 102,8 1069,0 822,5 248,8
326,5 510,2 351,7 158,5 470,9 341,3 166,5 129,6 23,7 105,9 1063,7 822,7 250,7
327,5 501,7 340,9 160,8 469,5 341,0 165,1 128,4 23,5 105,0 1057,5 818,6 255,0
3354 495,0 335,1 160,0 450,4 322,2 162,9 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,5
341,7 502,3 338,0 164,4 457,5 325,5 161,9 1321 23,7 108,3 1081,5 838,8 236,0
331,7 502,2 334,8 167,4 460,5 325,7 162,9 134,8 23,7 111 1072,7 832,8 225,9
326,6 507,3 3355 171,8 453,1 319,6 162,7 133,5 22,3 111,2 10739 833,9 242,6
350,8 511,8 3377 1741 466,1 332,9 175,7 133,1 22,0 111,2 1120,2 879,4 239,8
324,3 522,2 343,8 178,4 439,8 307,7 175,0 132,1 26,4 105,7 1167,0 923,7 255,2
317,0 543,2 349,1 194,1 435,8 303,1 172,8 132,7 24,2 108,5 11111 865,0 268,4
316,0 538,9 344,7 194,2 434,7 299,9 173,2 134,8 23,9 110,9 1048,9 810,6 262,7
315,2 541,2 344,9 196,3 437,4 303,0 173,4 134,4 23,8 110,5 10731 834,1 273,3
312,0 543,1 346,6 196,5 433,7 294,4 166,4 139,2 25,7 113,5 1020,8 787,3 261,6
314,5 634,1 350,9 283,1 431,0 289,7 162,6 141,3 25,8 115,5 1011,3 781,3 257,8
Veranderungen "
6,2 - 0,8 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 24 - 0,6 3,0 65,7 64,1 - 0,4
- 3,6 08| - 8,7 9,6 6,4 13,1 26| - 68| - 08| - 6,0 115,4 97,7 - 42,0
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 111,0 100,2| - 14,7
21,7 - 23,00 - 143| - 8,6 45,5 27,4 2,2 18,2 4,6 13,5 57.2 31,3 - 222
19,3 - 31,0 - 186 - 124 54,5 59,6 20,9 - 5,2 - 1,3 - 3,8 205,8 165,7 9,8
- 146 - 396| - 293| - 103 55,1 73,7 41,5 - 186 00| - 186 223,0 136,7 21,1
654| - 283| - 169| - 115 37,7 42,2 403| - 4,5 1.6 - 61| - 401 - 7,5 29,7
10,5 21,3| - 5.1 264 - 209 - 209| - 7.1 00| - 3,9 39| - 1822 - 1622 - 998
42| - 27| - 1,8 - 09| - 39| - 42| - 6,7 03| - 0,3 05| - 248 - 207| - 137
- 1,0 - 3,5 - 4,2 0,7 - 4,7 - 3,6 - 1.1 - 1.1 - 0,2 - 0,9 - 383 - 352 9.3
11,7 8,5 2,4 6,1 - 2,3 - 0,6 - 08| - 1,7 - 0,5 - 1,2 40,2 41,5 - 145
- 140| - 1.8 - 3,8 2,0 10,5 7,7 2,2 27| - 0,3 31 - 70| - 75| - 326
7,5 25| - 0,2 2,6 1,0 3,7 63| - 27| - 17| - 1,1 - 191 - 21,2 - 350
- 3,0 12,9 12,0 09| - 33| - 52| - 4,6 1,9 0,9 1,0 - 316| - 295| - 9,1
- 4,4 - 6,7 - 56| - 1,0 - 66| - 4,5 - 26| - 2,1 0,1 - 2,2 - 9,6 - 9,8 21,5
0,5 20| - 2,8 4,9 4,8 3,2 3,2 16| - 0,0 16| - 284 - 253| - 1,8
- 3,8 15,9 11,7 42| - 36| - 68| - 5.5 3,2 0,0 31 - 1,8 3,2 0,5
1,0 - 59| - 8,2 23| - 0,6 05| - 09| - 1.1 - 01| - 09| - 0,7 0,9 3,6
75| - 69| - 59| - 1,0 - 206 - 201| - 29| - 04| - 01| - 04| - 90| - 107 - 189
5.6 7.3 2,8 4,5 53 15| - 1,0 3,8 0,2 3,6 6,1 64 - 11,2
- 10,0 - 0,2 - 3,2 3,0 1,8 - 0,9 0,3 2,7 - 0,0 2,7 - 173 - 13,8 - 2,7
- 1,3 5,7 0,7 5,0 - 3,7 - 4, - 0,4 0,5 - 1,4 2,0 3,1 - 1,2 3,7
24,7 4,5 2,2 2,3 12,3 12,7 12,7 - 04) - 0,4 0,0 40,7 40,7 - 3,4
- 26,7 10,2 6,0 42| - 302 - 289| - 33| - 1,4 44| - 57 13,9 15,0 13,9
- 7,3 20,9 5,2 15,7 - 44| - 4,9 - 2,5 0,5 - 0,3 0,8 - 62,1 - 643 12,3
- 0,9 - 4,0 - 41 0,1 1,3 - 1,0 2,5 2,3 - 0,2 2,5 - 391 - 336 - 6,1
- 1,0 2,1 0,0 2,0 1,4 1.7 - 08 - 0,3 - 0,1 - 0,2 12,4 13,0 10,6
- 3.1 2,2 1,9 04| - 13| - 66| - 4,5 5.3 2,0 33| - 240 - 21,2 - 123
2,4 91,2 4,5 86,61 - 26| - 47| - 3,8 21 0,1 201 - 94| - 591 - 5.0

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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April
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T DEUTSCHE
*«#8 BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Dezember 2010
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Einlagen von Banken (MFlIs) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten |sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2001 6303,1 1418,0 12021 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
2002 6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 20349 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
2003 6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
2004 6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2 264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
2005 6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
2006 7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 2518,3 769,6 1193,3 4779 555,4 446,0 75,1 19,6
2008 7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 13427 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2009 7 436,1 1589,7 1355,6 234,0 2818,0 2731,3 997,8 1139,1 356,4 594,4 474,4 63,9 17,7
2009 Jan. 7 906,4 1794,4 15333 261,1 28171 2701,2 857,7 1304,6 557,0 539,0 428,6 80,7 33,6
Febr. 7 846,4 1760,2 1509,8 250,4 2821,6 2714,6 882,6 12877 534,4 544,3 433,9 73,4 25,7
Mérz 77771 1693,9 1456,2 237,6 2805,6 2699,1 879,3 12721 515,8 547,8 436,6 73,2 26,8
April 7 802,2 1701,3 1458,7 242,6 2823,8 2716,8 895,8 1269,8 509,3 551,1 439,1 74,4 25,4
Mai 7 685,1 16783 14454 232,9 28241 27113 898,8 1257,5 494,8 555,0 441,5 74,2 26,0
Juni 7710,6 1695,3 1469,0 226,3 2832,4 2716,6 918,7 1238,2 461,7 559,7 4451 73,2 26,0
Juli 7619,1 1641,3 1417,8 223,4 2 816,2 2706,5 922,3 1218,7 442,0 565,5 449,7 73,2 24,7
Aug. 7 590,2 1635,5 1414,6 220,8 2 808,1 2707,6 933,8 12031 424,4 570,8 454,3 73,7 25,8
Sept. 7519,5 1603,4 13813 222,1 2 806,8 2706,2 953,3 1177,9 398,2 575,1 457,4 76,2 26,5
Okt. 7 498,4 1602,0 1373,6 228,4 27975 2696,7 981,3 11337 367,5 581,7 461,5 74,9 26,2
Nov. 7 493,5 1599,1 13757 223,4 2823,6 2724,5 1005,5 11334 353,0 585,6 464,5 73,0 25,9
Dez. 7 436,1 1589,7 1355,6 234,0 2818,0 27313 997,8 11391 356,4 594,4 474,4 63,9 17,7
2010 Jan. 7 452,7 1596,8 1348,9 247,9 2826,3 2736,7 1025,2 11139 330,5 597,6 479,2 66,6 20,1
Febr. 7 449,5 1597,3 1361,7 235,6 28289 2736,7 1025,5 1108,4 323,8 602,9 485,1 69,6 20,4
Marz 7 454,6 1566,6 1328,7 237,9 2815,8 27250 1009,4 1110,9 325,3 604,7 486,8 69,7 21,9
April 7 570,0 1599,7 1340,9 258,7 2 836,1 2737,0 1044,7 1087,5 301,4 604,8 488,8 77,9 27,3
Mai 7 681,0 1629,3 1356,0 273,3 2840,9 2749,1 1063,1 1081,1 299,5 605,0 490,8 69,1 21,9
Juni 7 641,3 1616,8 1365,8 251,0 28423 2750,9 1064,3 1082,1 299,7 604,4 491,5 69,5 22,3
Juli 7 438,3 1515,4 12441 271,3 2 840,1 2745,2 1061,3 1078,1 297,4 605,9 495,1 71,8 24,2
Aug. 75176 1534,6 1253,2 281,4 2856,9 2756,0 1068,3 1081,9 298,3 605,8 496,8 70,4 22,5
Sept. 7 387,2 1482,4 12183 264,1 2 850,5 27589 1069,7 1083,1 300,6 606,1 499,4 69,7 20,9
Okt. 7397,0 1517,9 1247,9 270,0 28728 27598 1069,4 1083,0 302,4 607,4 502,2 69,8 21,2
Veranderungen "
2002 165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 59| - 11,0 0,8 11,0 - 2,6 0,6
2003 90,7 38 - 3,3 7.1 44,7 50,3 488| - 136| - 316 15,1 28,0 - 3,8 1,4
2004 209,7 62,3 42,8 19,6 53,5 64,9 26,3 255 - 8,3 131 14,7 - 93| - 0,4
2005 191,4 32,8 26,9 5.8 65,0 75.5 69,4 73 - 69| - 1,2 29| - 80 0,5
2006 353,9 105,6 81,5 24,1 122,9 118,6 30,4 105,0 771 - 168 - 317 0,5 4,4
2007 515,3 148,3 134,8 13,5 185,1 177.3 24,6 183,9 167,8] - 31,1 - 44 13,6 5,6
2008 314,0 65,8 121,5) - 558 162,4 1731 38,8 154,6 123,50 - 20,2 - 21,2 - 74| - 0,1
2009 - 4548| - 2353| - 2245| - 108 31,9 43,9 2050 - 2204| - 2593 59,3 50,3| - 96| - 41
2009 Febr. - 76,0/ - 353} - 245 - 108 4,4 13,2 248 - 169 - 22,7 5,3 53| - 72| - 7.8
Marz - 51,3 - 609 - 491 - 11,8 - 151 - 149| - 26| - 158 - 185 3,5 2,8 0,1 1,2
April 19,9 6,5 1,7 4,8 17,9 17,2 33,2 - 193] - 236 3,3 31 1.1 - 1.4
Mai - 751 - 148| - 59| - 8,8 1.6 - 4,6 35| - 11,9, - 141 3,9 2,4 0,2 0,7
Juni 25,3 171 23,7 - 6,5 8,2 5,3 19,9 - 193| - 331 4,7 36 - 0,8 0,3
Juli - 933| - 540 - 511 - 29| - 161| - 101 35| - 194 - 197 5,8 4,6 00| - 1,3
Aug. - 97| - 51 - 26| - 24 3,6 1,3 16| - 156 - 17,6 5.3 4,5 0,6 1,1
Sept. - 575 - 313] - 330 1.7 - 07 - 1,0 19,8| - 25,1 - 26,1 4,3 3,1 2,8 0,8
Ookt. - 163| - 1,0 - 7.3 6,3 4,3 3,8 281 - 31,0/ - 306 6,6 42| - 1,00 - 03
Nov. 25| - 2,1 28| - 4,9 13,5 15,1 2441 - 131 - 144 3,8 30| - 1.8 - 0,3
Dez. - 797, - 11,8 - 218 10,0 - 6,5 6,1 - 8,3 5,5 3,2 8,9 99 - 93| - 8,3
2010 Jan. - 8,8 53] - 7,9 13,2 74 4,8 269| - 253 - 26,0 3,2 4,7 2,4 2,3
Febr. - 7.2 3,6 120 - 83| - 59| - 04| - 01| - 56| - 68 5,2 59| - 5,1 0,3
Marz 49| - 157 - 17,8 2,1 - 133 - 11,8] - 16,1 2,4 1,5 1.8 1,8 0,1 1,4
April 107,9 33,5 12,9 20,6 18,9 10,6 351 - 245 - 250 0,1 2,0 8,2 5.4
Mai 63,7 25,0 11,9 13,0 2,9 10,7 17,3 - 68| - 21 0,2 20| - 94| - 5.6
Juni - 505 - 140 87| - 227 0,8 1,5 1,6 05| - 03| - 0,6 0,6 0,2 0,3
Juli - 1661 - 944| - 116,0 216 - 08| - 46| - 22| - 38| - 22 1,5 3,6 2,6 2,0
Aug. 60,6 16,9 7.6 9,2 16,0 10,2 6.6 3,7 08| - 0,1 17| - 16| - 1,8
Sept. - 887| - 474 - 318 - 156| - 46 43 2,5 1,5 2,5 0,3 26| - 04| - 1,5
Ookt. 10,4 35,5 29,5 5.9 22,1 071 - 03|l - 0,3 1,8 1,3 2,7 0,1 0,3
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briche sind in den Verénderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. *

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Dezember 2010
IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro-  |Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
92,4 9,0 5,2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 1445,4 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 3,3 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 33 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 17,1 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1,8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 24,9 2,4 1,8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 233,3 666,3 461,7 451,5| 2008
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,5 11.4 1500,5 146,3 565,6 454,8 415,6| 2009
44,6 19,7 2,4 1,8 35,2 33,0 67,4 15,9 1614,6 215,8 697,5 462,3 437,1| 2009 Jan.
45,2 19,3 2,5 1,8 33,6 32,7 74,0 15,4 1604,9 21,4 686,7 441,5 4421 Febr.
44,0 18,2 2,5 1,8 33,2 32,0 87,7 14,8 1580,2 201,3 664,6 447,9 482,5 Marz
46,5 21,0 2,5 1,9 32,6 32,0 92,6 14,4 1579,0 203,6 697,7 430,2 463,3 April
45,7 19,9 2,5 1.9 38,5 36,5 90,9 14,1 1574,2 196,6 646,6 425,4 431,7 Mai
44,7 19,1 2,5 1,9 42,6 40,6 93,4 13,6 1571,0 185,5 652,1 4418 411,0 Juni
46,0 19,7 2,5 1.9 36,6 34,6 82,4 12,4 1565,9 181,1 647,3 441,5 412,0 Juli
45,3 19,2 2,5 1,9 26,8 25,0 71,7 12,2 1570,3 177,8 626,3 443,6 422,6 Aug.
471 19,2 2,5 1,9 24,4 22,7 83,7 12,4 15433 171,9 599,7 442,8 427,3 Sept.
46,2 18,8 2,5 1,9 25,9 23,2 83,3 12,3 1530,6 161,7 591,4 439,4 442,0 Okt.
44,6 16,3 2,5 1,9 26,1 24,2 81,0 12,0 1518,8 158,0 589,4 440,6 429,1 Nov.
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,5 11,4 1500,5 146,3 565,6 454,8 415,6 Dez.
44,0 15,5 2,5 2,0 23,0 21,3 68,2 12,2 1503,2 142,7 598,0 441,8 406,3| 2010 Jan.
46,6 15,1 2,5 2,0 22,6 20,7 78,9 12,0 1496,5 140,1 608,5 441,6 385,9 Febr.
45,2 13,6 2,6 2,0 21,1 20,4 79,8 11,6 1503,2 138,0 622,6 445,8 409,3 Marz
48,0 16,8 2,6 2,0 21,2 19,8 100,7 11,3 1501,9 132,1 672,6 448,0 399,8 April
44,5 13,9 2,6 2,1 22,7 20,6 101,4 11,3 1503,4 127,7 738,4 447,0 409,4 Mai
44,6 14,1 2,7 2,1 21,9 20,8 102,7 11,0 1487,2 11,3 705,4 443,4 432,6 Juni
449 13,1 2,7 2,1 23,0 19,6 92,2 10,7 1448,5 106,8 686,7 439,9 404,9 Juli
45,3 13,9 2,7 2,1 30,4 20,4 104,0 10,3 1457,6 11,1 701,7 438,1 414,3 Aug.
46,2 14,8 2,7 2,1 21,9 20,7 95,9 10,2 1440,3 108,5 667,1 433,6 407,3 Sept.
46,0 14,6 2,7 2,1 43,1 34,1 85,0 9,8 1407,2 87,5 657,4 440,3 406,6 Okt.
Veranderungen "
- 2,6 1,1 - 05 - 0,3 - 1.4 - 1.3 - 1,6 41 18,8 14,8| - 2,1 256| - 2,7| 2002
- 4,4 20| - 08| - 04| - 1.8 - 1,4 10,7 - 0,5 496 - 2,2 49| - 33] - 19,4| 2003
- 83| - 14 - 06| - 04| - 21| - 2,8 08| - 5.2 732 - 148 21,7 - 105 14,0| 2004
- 7,7 - 04) - 09 - 07| - 2,5 - 3,0 4,7 0,2 39,1 - 9,5 22,0 14,4 13,3| 2005
- 39| - 03| - 01| - 0,2 39 31 - 33 0,3 34,4 21,7 32,4 27,9 33,7| 2006
8,0 13,0 00| - 01 - 58] - 43 81| - 3,4 20,3 48,7 48,8 42,9 65,1| 2007
- 74 0,7 01| - 00| - 33| - 3,2 36,1 - 122 - 338 504 - 0,0 39,2 56,6 | 2008
- 56| - 7,6 0,1 02| - 24| - 0,8 194 - 50| - 1049| - 873 - 955| - 01| - 652 2009
06| - 0,4 0,0 00| - 1.6 - 0,3 66| - 05| - 97| - 47| - 131 - 208| - 7,5| 2009 Febr.
- 1.1 - 0,9 0,0 00| - 03| - 0,6 13,7 - 06| - 129| - 99| - 9,5 8,9 25,1 Marz
2,4 2,7 0,0 00| - 0,3 0,4 49| - 04) - 3,4 2,3 31,4 - 182 - 189 April
- 05| - 0,9 0,0 0,0 5.9 44| - 17| - 0,3 42| - 69| - 399 31 - 273 Mai
- 1.1 - 08| - 0,0 0,0 38 41 25| - 04| - 351 - 11 5.4 163 - 204 Juni
1,3 0,6 0,0 00| - 60| - 60| - 10| - 12| - 48/ - 44| - 46/ - 02| - 14 Juli
- 05| - 0,4 0,0 0,0 1,7 1,9/ - 106] - 0,3 61| - 33| - 182 2,5 12,4 Aug.
2,0 0,0 0,0 00| - 25| - 2,3 11,9 02| - 227| - 59| - 213 0,2 6,1 Sept.
- 0,7 - 0,1 0,0 0,0 1,5 05| - 04) - 0,1 - 11,0 - 102 - 7.1 - 3,1 2,1 Okt.
- 1,5 - 24) - 0,0 0,0 0,2 09| - 23| - 0,2 - 101 - 3,7 0,8 1,5 1.4 Nov.
- 1,1 0,6 0,0 00| - 33| - 19| - 05| - 06| - 246] - 11,8 - 314 128 - 171 Dez.
0,1 - 1.6 0,0 0,0 02 - 09| - 123 08 - 44| - 3,5 264 - 147 - 17,2| 2010 Jan.
- 55 - 4,8 0,0 00| - 04) - 0,6 10,7| - 0,1 - 11,0 - 2,7 6,2 - 1,2 - 9,5 Febr.
- 1.4 - 1,5 0,0 00| - 15| - 0,4 1,01 - 0,4 60| - 2,0 13, 4,0 10,3 Marz
2,7 3,1 0,0 0,0 0,1 - 0,5 20,8| - 0,3 - 40| - 6,0 47,5 1.6 - 10,1 April
- 38| - 3,2 0,0 0,0 1,5 0,8 0,7 - 0,0 - 16,1 - 4,5 49,5 - 5,2 7.0 Mai
- 0,1 0,0 0,0 00| - 0,9 0,2 1.2 - 0,3 - 207, - 164| - 356| - 4,7 22,7 Juni
06| - 0,8 0,0 0,0 1.1 - 1,2 - 104| - 02| - 263| - 44| - 66| - 09| - 264 Juli
0,2 0,6 0,0 0,0 7.4 0,7 11,7 - 0,4 1,5 4,2 89| - 3,3 9.3 Aug.
1,2 1,1 - 00} - 00| - 8,6 0,3 - 80| - 0,1 - 08 - 2,3 - 194 - 14 - 6,9 Sept.
- 021 - 0,2 0,0 0,0 21,3 1341 - 1091 - 04l - 3371 - 2161 - 9,6 7.3 0,1 Okt.
in Tabelle 1,1). — 2 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 3 In Deutsch- den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002

land zéhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
1937| 77558 723| 31743 23409 800,3| 39845 514,5| 27242 0,9 731,8 147,7 377,0
1937\ 77157 130,3| 3062,2| 22431 786,5| 39803 501,8| 27208 0,8 737,3 153,5 389,5
1935 75115 81,6 29486| 21543 764,3| 39534 486,0| 27145 0,8 729,8 146,0 382,0
1928| 75916 81,3 2997,9| 22036 763,4| 39721 4922 27246 0,8 734,4 147,1 393,1
1920 7461,9 89,0 29193| 21348 757,3| 39256 460,6| 27137 0,8 728,7 146,5 381,4
1918| 74725 7961 28520 20727 750,51 4016,4 464,91 27117 0,8 814,3 146,6 377,8
Kreditbanken %
276| 22056 44,4 899,3 776,8 105,7 1041,7 209,3 623,6 0,4 193,8 73,4 146,9
2771 22418 31,4 924,5 801,5 105,1 1064,1 221,5 627,3 0,4 196,7 74,0 147,8
GroBbanken ©
4| 1284,7 31,7 551,5 479,3 55,6 515,3 126,8 261,4 0,2 113,5 66,7 119,5
4l 13244 19,5 586,2 513,5 55,2 531,8 134,2 264,3 0,3 116,0 67.3 119,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
167 722,9 1,3 225,5 176,6 48,6 456,6 61,3 316,0 0,1 78,1 6,4 23,1
167 727,2 10,3 222,6 173,8 48,5 464,1 66,5 317,6 0,1 79,0 6,3 23,9
Zweigstellen auslandischer Banken
105 198,0 1,4 122,3 120,9 1,4| 69,8 21,2 46,1 0,0 2,2 03 42
106 190,1 1,6 115,6 114,2 1,4 68,2 20,8 45,4 0,0 1,8 0,5 43
Landesbanken
0]  1379,1 8,7 608,0 462,3 139,5 668,6 102,3 429,4 0,1 130,7 20,5 73,3
10l 13722 7,2 598,5 452,0 139,5 673,1 106,0 4275 0,1 134,0 20,5 72,9
Sparkassen
430] 10628 18,9 247,8 83,1 163,2 761,9 61,5 595,2 0,2 104,9 17,3 16,9
43| 1071,8 22,6 251,2 85,8 163,8 763,3 59,9 597,6 0,2 105,4 17,3 17,4
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 259,8 0,7 164,9 126,1 38,1 59,9 15,6 19,3 0,0 24,6 14,8 19,5
2 255,7 0,7 162,5 124,5 37,2 58,4 13,8 19,3 0,0 25,0 14,5 19,7
Kreditgenossenschaften
1142 692,3 13,2 182,8 64,7 117,8 465,9 33,5 368,5 0,1 63,8 11,6 18,9
1139 695,6 15,0 183,1 66,0 116,8 467,3 32,5 370,6 0,1 64,0 11,5 18,6
Realkreditinstitute
18 752,5 0,5 266,5 180,5 85,7 464,0 10,1 342,1 -| 11,8 1,4 20,0
18 736,4 0,5 182,1 100,6 81,1 535,7 10,7 333,6 - 191,3 1,1 17,0
Bausparkassen
24 200,5 0,1 59,4 40,6 18,7 128,4 1,7 112,4 ) | 14,3 0,4 12,3
24 203,1 0,1 61,9 43,0 18,9 128,5 1,8 12,4 14,4 0,4 12,2
Banken mit Sonderaufgaben
18 909,3 2,5 490,6 400,9 88,8 335,3 26,7 2233 - | 84,8 7.3 73,7
18 895,9 2,1 488,2 399,4 88,2 326,1 18,6 2234 - 83,4 7.3 72,2
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
146 822,2 10,8 351,5 296,0 52,6 4235 67,8 269,9 0,1 82,8 5.4 31,1
148 811,6 10,2 336,0 280,8 52,3 425,9 69,0 269,3 0,2 85,0 5,5 34,0
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
41 624,2 9,3 229,2 175,2 51,2 353,7 46,6 223,7 0,1 80,6 5,1 26,9
42 621,5 8,7 220,3 166,6 50,9 357,7 48,2 223,9 0,2 83,2 5,1 29,7

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. borsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2171,3 450,6 1720,7 3138,7 1205,6 402,9 799,0 188,5 614,7 498,1 116,6 1584,8 365,0 495,9
2 145,2 472,0 1673,2 3121,8 1200,7 3933 797,2 174,0 614,2 498,8 116,4 1562,9 367,2 518,5
2022,4 446,5 1575,9 3111,9 11971 389,3 794,5 167,9 615,7 502,5 115,3 1520,1 367,6 489,5
2 056,2 463,0 1593,2 3140,9 1209,4 404,3 796,5 182,3 615,6 504,3 115,2 1527,4 367,8 499,2
1974,2 432,1 1542,0 3121,7 1187,6 409,3 794,3 171,7 615,9 506,9 114,6 1505,4 367,9 492,7
1996,8 438,6 1558,2 3136,5 1199,5 396,1 809,1 162,0 617,1 509,6 114,7 1468,0 378,7 492,4
Kreditbanken
| 713,5 277,4 436,1 1014,5 531,8 158,9 173,1 711 121,9 102,2 28,7 204,4 118,1 155,2
722,8 291,0 431,8 10348 540,6 165,3 177,7 80,0 122,3 102,3 28,9 200,7 128,8 154,7
GroBbanken ©
| 426,4 182,3 2441 528,5 257,0 89,1 95,9 66,4 76,7 73,2 9,8 168,8 70,6 90,5
443,1 202,9 240,2 545,9 267,7 93,5 99,0 74,6 76,0 72,6 9,7 164,7 81,2 89,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 156,6 60,1 96,5 433,0 246,4 59,5 63,5 4,7 45,2 28,9 18,3 35,6 40,2 57,5
156,2 55,9 100,3 437,0 245,8 61,3 65,0 5,4 46,3 29,7 18,5 36,1 40,2 57,7
Zweigstellen auslandischer Banken
| 130,6 35,0 95,6 53,0 28,3 10,3 13,7 - | 0,0 0,0 0,7 0,0 7.2 7,2
123,5 32,2 91,2 51,9 27,1 10,5 13,6 - 0,0 0,0 0,7 0,0 7.3 7.4
Landesbanken
| 411,6 64,6 347,0 4141 88,5 128,7 181,5 83,3 14,0 11,3 1,5| 401,1 65,6 86,6
428,5 66,9 361,6 391,0 86,5 109,4 179,7 65,9 14,0 11,2 1.4 400,3 65,4 87,0
Sparkassen
| 184,0 22,9 161,1 737,2 323,7 40,8 15,1 —| 295,4 238,2 62,2 25,5 59,8 56,3
187,7 20,1 167,5 741,7 327,7 40,7 15,0 - 296,0 239,5 62,3 25,3 59,8 57.4
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 137,0 32,5 104,5 34,3 9,1 9,2 13,8 5,7 - | - | 2,3 54,8 11,8 21,9
135,2 30,3 104,9 33,1 7.6 9,6 13,7 5,0 - - 2,3 54,7 11,8 21,0
Kreditgenossenschaften
| 95,7 58 89,9 496,7 218,9 46,5 28,6 - | 183,9 154,6 19,0 24,2 41,2 34,4
96,4 4,3 92,1 499,5 221,7 46,1 28,7 - 184,2 155,9 18,9 23,5 41,4 34,8
Realkreditinstitute
| 245,5 9,1 236,5 192,9 5,5 15,9 1711 7.1 0,4 0,4 —| 270,7 18,9 24,5
240,0 7,5 232,5 206,9 7.4 15,7 183,4 7.0 0,4 0,4 - 246,1 19,0 24,3
Bausparkassen
| 30,1 4,4 25,7 134,6 0,5 1,2 | 131,7 - | 0,3 0,3 0,9 54 7.5 22,9
31,1 4,5 26,6 134,8 0,4 1.1 131,9 - 0,3 0,3 0,9 6,5 7.4 23,4
Banken mit Sonderaufgaben
| 156,7 15,6 141,2 97,3 9,7 8,1 79,5 4,6 —| —| —| 519,2 45,1 91,0
155,2 14,0 141,3 94,6 7.5 8,2 79,0 4,0 - - - 511,0 451 89,9
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 282,5 102,7 179,8 385,0 199,2 65,2 89,1 25,0 20,4 20,1 11 65,5 431 46,1
271,3 98,0 173,2 382,1 197,5 64,3 88,5 23,4 20,3 20,1 11,5 65,8 43,3 49,1
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
| 151,9 67,7 84,2 332,0 171,0 54,9 75.4 25,0 20,4 20,1 10,4 65,5 35,9 38,9
147,8 65,8 82,0 330,1 170,5 53,8 74,9 23,4 20,3 20,0 10,7 65,8 36,0 41,7
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen 7 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheits-
.GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und besitz auslandischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselbstandiger)
~Zweigstellen ausléndischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner ~Zweigstellen ausléandischer Banken”. — 8 Ausgliederung der in anderen

Bank AG (bis Nov. 2009), Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG) und Deutsche Postbank AG. —

Bankengruppen enthaltenen rechtlich selbstandigen Banken (MFIs) im Mehr-

heitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Mrd €
Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Munzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Eurowah- |Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 26573 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 26994 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 11123 0,0 7.8 571,2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 33 301,9
17,0 46,7 1643,9 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7,4 592,9 21 3001,3 2 644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 2995,1 2632,7 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
17,5 64,6 1751,8 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1.6 1,5 324,7
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55.7 507.8 2,0 30711 2698,9 1,2 3,1 367,9
16,9 78,9 1711,5 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
15,4 73,3 1771,0 1187,2 0,0 29,3 554,6 1,6 3106,5 2720,5 0,9 5.8 379,3
14,6 78.1 1.840,0 1251,2 0,0 26,3 562,4 1,6 3121,8 2724,0 0,8 3,7 393,3
13,5 55.4 1811,6 1219,6 0,0 24,6 567.4 1,7 3116,5 27201 0,8 53 390,3
13,6 61,2 1801,7 1207,4 0,0 22,9 571,3 17 30941 2703,8 0,7 4,8 384,8
13,5 88,1 17511 1163,2 0,0 19,0 568,9 1,8 3110,3 2714,8 0,7 7,0 387,9
13,8 61,2 1739,8 1156,2 0,0 15,8 567,8 1,8 3116,9 2716,5 0,7 53 394,4
13,5 73,8 1729,6 11491 0,0 13,6 566,9 1,9 3117,3 2712,8 0,7 5,4 398,4
16,9 78,9 1711,5 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
13,9 60,9 1723,0 1157,7 0,0 29,8 535,5 2,0 3111,5 2691,3 0,8 4,0 415,3
13,6 59,2 1748,8 1188,8 0,0 28,2 531,8 2,0 3103,1 2684,8 0,7 3,2 414,4
13,9 89,5 1720,0 1158,7 - 27,2 534,1 1,9 3098,8 2681,7 0,8 3,1 413,3
13,6 66,4 1754,8 1195,3 - 26,5 533,0 1,9 3140,8 2697,2 0,7 2,0 440,9
14,2 57,5 1817,8 1267,0 - 26,5 524,3 1,9 3130,1 2707,8 0,6 2,5 419,2
13,7 116,1 1761,1 12232 0,0 26,5 511,4 1.9 31475 2716,5 0,6 8,1 422,4
14,3 66,8 1688,7 1165,6 - 26,4 496,7 1,8 3139,7 2708,6 0,6 9,9 420,6
13,9 66,8 1704,5 1183,5 - 271 493,9 1.8 3150,2 27175 0,6 9,2 423,0
14,2 74,1 1685,0 1169,5 - 24,5 491,1 1,9 3129,7 2699,9 0,6 8,9 420,3
14,7 64,4 1693,0 1180,2 - 25,7 4871 1.8 3230,2 27108 0,6 9,4 509,4
Veranderungen *
- 14 + 55| + 346| + 201 - 00 - 21,3] + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 1,6] + 0,3
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02} - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 11 - 47,2 - 482 + 0,0 + 1,0 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 151 + 0,0 - 1.4 + 221 - 02 + 33| - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + 67| + 84| + 21,0 - 0,0 - 08| - 119 - 00 - 6,7\ - 118 - 03 - 02] + 6,6
+ 09 + 15| - 36| + 245 - 0,0 + 26| - 306 - 02| - 124| - 203 - 05 - 04| + 88
+ 15 + 152 + 1148] + 1376 + 0,0 + 17,0/ - 398 + 04| - 159 + 121 - 03 - 05| - 27,2
- 01 + 394| + 1259 + 90,1 + 0,0 + 306 + 5.2 - 08| + 920| + 473 - 04 + 1,8] + 433
- 05 - 236 - 147,2| - 1573 - 0,0 - 241 + 34,3 + 02| + 257| - 11,2 - 04 + 1,4) + 359
+ 05 + 247| - 454] - 526 - - 32| + 105 - 01| - 169 - 46 - 01 + 05| - 128
- 09 + 48| + 690| + 64,0 + 0,0 - 3,00 + 7,9 - 00| + 158| + 3,5 - 01 - 1,6] + 140
- 11 - 226| - 284 - 316 - - 1.8 + 5.0 + 01| - 54| - 39 - 00 + 15| - 31
+ 0,1 + 57| - 99| - 122 - 0,0 - 16| + 3,9 - 00| - 224| - 164 - 0,0 - 05 - 5,5
- 01 + 269| - 51,3| - 449 - 0,0 - 39| - 2,5 + 02| + 159| + 10,7 - 00 + 2,2 + 31
+ 0,3 - 269 - 11,3| - 7,0 + 0,0 - 32| - 11 - 00| + 64| + 1,8 + 0,0 - 17 + 6,3
- 03 + 126 - 102 - 71 + 0,0 - 23| - 09 + 00| + 04| - 37 - 00 + 01| + 40
+ 34 + 51 - 179 - 1.1 - 0,0 + 18,1 - 248 + 03} - 202 - 238 + 0,1 - 14 + 4,9
- 30 - 181 + 11,5) + 197 + 0,0 - 18] - 6,4 - 02 + 11,2) - 0,6 + 0,0 + 00 + 118
- 04 - 1,71 + 263| + 317 - 0,0 - 1.6 - 37 - 00| - 89| - 70 - 01 - 09| - 1,0
+ 04 + 30,3 - 27,00 - 301 - 00 - 05| + 36 - 00| + 02| - 32 + 0,0 - 01| + 34
- 04 - 231 + 348 + 365 - - 07| - 1.1 - 00 + 421 + 15,5 - 01 - 11 + 27,7
+ 07 - 89| + 630 + 717 - - 00| - 87 - 00| - 107] + 105 - 00 + 05| - 21,8
- 05 + 586| - 56,7\ - 437 + 0,0 - 04| - 126 + 00 + 175| + 8,7 - 00 + 55| + 3,3
+ 05 - 493| - 692| - 544 - 00 - 0,1 - 14,7 - 0,1 - 78| - 7.8 + 0,1 + 1,6 - 1,7
- 03 - 00| + 158 + 17,9 - + 07| - 2,8 -1 + 105] + 8,8 - 00 - 07] + 2,4
+ 0,3 + 74| - 195| - 14,0 - - 27| - 2,8 + 00| - 206| - 17,6 - 01 - 02 - 2,7
+ 04 - 98| + 80l + 107 - + 1,31 - 4,0 - 001 + 101,3] + 11,7 + 0,1 + 051 + 891
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge- 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzlglich Indossamentsverbindlich-

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inldndische Noten und Muinzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inléandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)

Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) | nehmen insgesamt | 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
331 58,5 82,7 1189,2 113,4 10753 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2) 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 256| 20859 575.6 830,6 575.3 104,4 42,1
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8| 21403 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5| 22766 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 22,3 2394,6 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 1125,4 555,4 118,4 36,4
- 47,2 111,2 15825 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 357| 28297 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4
- 44,7 110,6 1444,8 121,6 13231 0,0 38,3 2837,0 935,4 12244 555,1 1221 31,2
- 44,2 108,4 1467,8 117,4 1350,4 0,0 37,6 28473 956,0 12131 559,7 118,5 31.1
- 43,8 107,5 14171 119,2 1297,9 0,0 37,2 2819,9 954,4 1185,6 565,5 114,4 31,2
- 43,5 108,0 14139 125,7 1288,2 0,0 36,9 28015 962,4 1157,0 570,8 11,2 42,0
- 43,2 107,7 1380,6 129,9 1250,7 0,0 36,3] 28106 987,2 1139,6 5751 108,6 42,2
- 42,9 103,7 1372,8 126,2 1246,7 0,0 358| 28120 1014,0 1110,4 581,8 105,9 42,2
- 42,8 102,7 1375,3 150,5 1224,8 0,0 35,5 2825,5 1037,6 1098,1 585,6 104,2 42,2
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 35,7 2829,7 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4
- 43,4 104,3 1348,2 142,4 1205,8 0,0 35,7 2820,3 1051,3 1070,0 597,7 101,3 43,0
- 43,3 98,9 1360,7 150,4 1210,3 0,0 36,0 2 830,1 1055,9 1070,5 602,9 100,8 43,0
- 42,9 98,7 1327,9 129,4 1198,5 0,0 36,1 2819,0 1040,0 1073,7 604,7 100,5 42,8
- 42,8 98,6 1340,4 140,3 1200,1 0,0 36,1 2852,0 1070,3 1077,0 604,8 99,9 42,7
- 42,8 97,8 1355,5 139,6 12159 0,0 371 2 867,5 1089,6 10731 605,1 99,7 42,7
- 42,5 97,6 1365,2 140,1 1225,0 0,0 36,8| 28675 1090,5 10731 604,4 99,5 42,4
- 42,3 96,1 12433 134,7 1108,6 0,0 356| 28511 1084,9 1061,3 605,9 98,9 42,2
- 42,3 95,6 1252,5 138,9 1113,7 0,0 359| 28734 10947 1074,2 605,9 98,7 42,2
- 42,1 95,3 1217,8 138,6 10791 0,0 35,1 2867,2 1083,3 1079,4 606,1 98,4 42,1
- 42,0 95,1 1247,7 137,0 1110,7 0,0 3491 28723 1091,1 10751 607,4 98,6 42,0
Veranderungen *
- 29,1 - 15 + 133 + 96| + 74| + 23 - 02 - 29| + 885 + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0
- 10 - 2,1 + 24,2 + 379| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 517 + 484 + 41| + 0,8 - 16 - 1.1
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 151 - 438 - 1.2
- 11 + 3,0 - 96| + 413| + 29| + 385 - 01 + 24| + 620 + 244 + 259 + 13,1 - 15 + 1,2
- 10 - 49 + 89| + 289| + 08| + 280 + 0,0 - 35| + 766 + 70,7 + 124 1,2 - 54 - 12
- - 37 - 22| + 790| + 86| + 705 - 01 - 45| + 1180| + 300 + 97,7| - 168 + 7.2 - 41
- - 23 + 31| + 1320) - 33| + 1353 - 00 - 23] + 18,1 + 316| + 1605 - 31,1 + 20,1 - 2,0
- - 54 + 78| + 1243] + 23,0 + 101,3 - 00 - 36| + 2076 + 543| + 1566| - 20,2 + 17,0 -1,
- - 4,2 + 07| - 2254| - 97| - 2157 - 00 - 57| + 597| + 211,4| - 1793] + 593 - 31,6 - 09
- - 02 - 26| - 98] - 316/ + 218 - 00 - 11 - 26| + 30 - 65| + 39 - 31 - 0,0
- - 04 - 22| + 230 - 43| + 273 - 00 - 07| + 103| + 206| - 113] + 47 - 37 - 0,1
- - 04 - 08| - 506| + 19| - 525 - - 04| - 274| - 1.7 - 274| + 58 - 41 + 0,1
- - 03 + 05| - 33| + 64| - 9,7 - 00 - 03| - 70| + 80| - 17,2 + 53 - 31 + 0,0
- - 03 - 03| - 343| + 43| - 385 - 00 - 06| + 9.1 + 247| - 174 + 43 - 26 + 0,2
- - 03 - 41| - 78| - 38 - 41 + 0,0 - 05| + 1.7 + 268| - 293| + 6,6 - 25 + 0,1
- - 0,1 - 09| + 25| + 244 - 219 - 00 - 03| + 135| + 236| - 123| + 3,8 - 17 + 0,0
- + 0,0 + 33| - 202 - 21.,7| + 1.5 + 00 + 02| + 43| - 81| + 45| + 8,9 - 10 + 0,1
- - 05 - 17| - 69| + 136| - 204 - 00 - 00| - 95| + 219| - 326| + 32 - 19 - 05
- - 01 - 54| + 124) + 79| + 45 + 00 + 03| + 99| + 46| + 05| + 52 - 05 - 0,0
- - 04 - 02| - 17,2) - 54| - 118 - 00 + 00 - 1,2 - 159 + 32| + 18 - 04 - 02
- - 01 - 01| + 136] + 109 + 27 - 00 + 00| + 320 + 303| + 22| + 01 - 06 - 0,0
- - 0,0 - 09| + 151} - 07| + 158 - 00 + 1,00 + 154 + 193] - 39| + 0.2 - 02 - 0,0
- - 03 - 02| + 97, + 05| + 91 + 00 - 03] + 00| + 14 - 05| - 06 - 03 - 03
- - 01 - 14| - 1186 - 51| - 1135 + 00 - 12| - 164 - 56/ - 11,8 + 15/ - 05 - 02
- - 0,1 - 05| + 9.2 + 41| + 51 - 00 + 03| + 17,6 + 98| + 82| - 0,1 - 03 - 00
- - 0.2 - 03| - 347| - 02| - 345 - 00 - 08| - 62| - 114 + 52| + 0,3 - 02 - 0,1
- - 0,1 - 021 + 299 - 1,71 + 31,5 + 00 - 02| + 491 + 791 - 45| + 1.3 + 0.2 - 0,1
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998

marktpapieren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl.
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich-
keiten gegenuber inléndischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. —
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. —
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. —

zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Mrd €
Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,4 507,7 441,4 3254 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5.2 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
02| 10388 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1,5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04| 12669| 10032 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777.0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
03| 14335 11059 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1.9 908,4 528,9 151,4 377.5 12,9 366,6
03| 12774 986,1 643,5 342,6 6,2 285,0 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
04| 13559| 10577 691,4 366,3 6,7 291,4 2,0 884,5 516,3 143,5 372,8 12,3 355,9
05| 13328 10367 653,2 383,5 8,2 287,8 2,0 879,9 513,5 142,6 370,9 11,6 354,7
04| 13108 10168 639,5 377,3 8,6 285,5 2,0 875,4 510,3 136,8 373,5 13,8 351,3
03| 13117 1017,4 647,4 370,0 83 286,1 31 851,5 491,7 130,6 361,1 13,1 346,6
04| 12611 967,7 608,1 359,6 8,1 285,2 3,0 840,2 482,3 125,6 356,7 1.1 346,8
04| 12787 987,6 637,1 350,5 7,8 283,3 3,0 836,3 480,4 127,2 353,3 13,1 342,7
03| 12741 981,6 637,6 344,1 9,0 283,5 3,0 828,7 473,2 124,5 348,8 13,2 342,3
03| 12774 986,1 643,5 342,6 6,2 285,0 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
04| 12784 986,8 647,2 339,6 53 286,2 2,9 829,2 4771 121,1 356,0 12,1 340,1
06| 12696 980,1 640,5 339,5 4,5 285,0 2,9 835,3 483,0 122,5 360,5 10,5 341,8
0,5 12722 980,1 640,2 339,8 4,8 287,3 3,0 822,5 478,7 119,5 359,2 1.1 332,7
0,4 1307,0 1019,7 681,4 338,3 4,6 282,8 3,0 852,3 505,3 143,7 361,7 11,4 335,6
0,5 1356,5 10739 725,7 348,3 6,6 276,0 3,0 854,4 531,2 156,2 375,0 10,6 312,7
0,4 1301,1 1019,9 678,6 341,2 6,1 275,1 3,0 832,7 506,4 134,6 371,8 11,5 314,9
0,4 1259,9 988,7 678,4 310,3 3,5 267,6 2,9 813,6 492,1 130,7 361,4 12,3 309,2
0,5 12934 1020,2 708,5 311,7 3,8 269,5 2,8 821,9 499,5 135,0 364,5 11,0 311,5
06| 12343 965,4 666,0 299,4 2,6 266,3 2,7 796,0 474,6 119,2 355,4 12,9 308,4
061 11591 892,5 604,4 288,1 31 263,4 2,7 786,3 466,0 115,9 350,1 15,3 304,9
Veranderungen *
+ 00| + 837| + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 53,4 + 27,0 + 26,4 - 1.5 + 36,3
- 01| + 120,3| + 118,0| + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 46 + 3,9
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 2,7 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5,1 + 31,1
+ 00| + 1273} + 789| + 263 + 52,6 + 29 + 45,4 - 00| + 594 + 7.3 - 94 + 16,7 - 1.8 + 54,0
+ 01| + 2383] + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7.5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 1.8 + 31,5
- 00| + 1903} + 123,7| + 729 + 50,8 + 7.5 + 59,1 - 04| + 167,7 + 94,3 + 50,1 + 44,2 + 201 + 53,3
+ 00| + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 21 - 13,7 - 00| + 43 + 45,1 - 31,9 + 77,0 - 145 - 26,3
- 00| - 1700 - 141,3| - 1225 - 18,8 - 10,3 18,4 - 02| - 728 - 43,8 - 31,7 - 121 - 33 - 257
- 00| - 141| - 109| - 143 + 3,5 - 25 - 07 - 01| + 6,3 - 29 - 11 - 18 + 0,8 + 84
+ 01| - 239| - 21,2 - 382 + 17,0 + 1,0 - 37 - 00| - 43 - 25 - 02 - 23 - 0,7 - 10
- 00| - 21,8 - 199| - 137 - 6,1 + 03 - 23 + 00| - 50 - 34 - 58 + 24 + 22 - 38
- 01| + 49| + 47| + 97 - 50 - 03 + 0,5 + 00| - 109 - 64 - 50 - 14 - 07 - 37
+ 01| - 437| - 435| - 359 - 76 - 01 - 01 - 01| - 55 - 46 - 39 - 08 - 20 + 1,1
- 00| + 194| + 21,7 + 301 - 84 - 04 - 20 - 00| - 12 - 01 + 19 - 19 + 21 - 32
- 00| - 13| - 28| + 22 - 51 + 1,2 + 0,3 - 00| - 43 - 46 - 21 - 25 + 00 + 0,2
+ 00| - 64| - 48| + 08 - 56 - 28 + 1,1 - 01| - 226 - 11,2 - 92 - 20 - 34| - 81
+ 0,1 - 74| - 75| - 1,0 - 65 - 09 + 1,0 + 00| + 5,4 + 25 + 28 - 03 + 2,3 + 05
+ 02| - 141 - 11.,8| - 9,2 - 26 - 09 - 15 - 00| - 0,0 + 1,2 + 0,6 + 0,6 - 1.6 + 04
- 01| + 25| - 1.5 - 1.1 - 04 + 03 + 3,7 + 0,1 6,7 - 58 - 33 - 25 + 0,7 - 16
- 01| + 349| + 363| + 394 - 31 - 03 - 11 - 00| + 230 + 24,0 + 23,5 + 05 + 0,3 - 13
+ 01| + 306| + 358| + 345 + 1,2 + 20 - 71 + 00| - 183 + 10,2 + 88 + 1,4 - 0,8 - 27,7
- 01| - 599| - 581| - 490 - 92 - 11 - 06 - 00| - 248 - 27,2 - 245 - 27 + 0,9 + 15
+ 00| - 269| - 175 + 69 - 245 - 25 - 68 - 01| - 50 - 26 - 10 - 16 + 09 - 33
+ 01| + 258| + 241| + 263 - 22 + 0,2 + 15 - 02| + 1,2 + 1,6 + 0,7 + 09 - 1.4 + 1,0
+ 01| - 408| - 376| - 331 - 45 - 10 - 22 - 00| - 9,1 - 10,7 - 125 + 1,8 + 2,0 - 04
- 011 - 71,21 - 69,11 - 596 - 95 + 05 - 27 - 00l - 60 - 55 - 26 - 29 + 241 - 29

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Noten und Munzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 354 279,5 62,5 217,0 5,6
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1.2
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5
5.7 48,3 7389 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286, 1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5
321 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1.9
23,8 49,7 718,8 214,4 504,4 353,6 150,8 0,3 239,2 102,5 136,7 721 64,7 2,3
23,3 49,7 720,6 247,2 473,4 321,9 151,5 0,3 237,5 102,5 135,0 70,9 64,1 2,1
23,2 49,7 699,5 227,9 471,7 321,9 149,8 0,3 250,7 112,3 138,3 73,2 65,1 2,0
32,9 49,6 682,3 215,3 467,1 321,8 145,2 0,3 243,9 100,5 143,4 79,7 63,7 2,0
32,5 49,3 665,4 218,9 446,5 304,7 141,9 0,2 237,0 94,7 142,3 76,1 66,2 2,0
32,3 49,2 657,2 226,4 430,9 291,5 139,4 0,2 245,0 103,8 1411 75,5 65,7 1.9
321 51,1 651,3 235,9 415,4 281,6 133,7 0,2 241,0 93,2 147,8 82,1 65,7 1.9
321 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1.9
32,4 48,0 683,5 253,9 429,6 299,0 130,6 0,2 237,2 96,1 141,0 74,7 66,4 1.9
32,8 47,7 678,1 253,6 424,5 293,3 131,2 0,2 244,5 92,6 152,0 82,3 69,7 1,9
32,8 49,2 701,7 278,4 423,3 289,7 133,6 0,1 236,2 92,4 143,8 76,8 67,0 1,8
32,9 49,9 750,2 270,8 479,3 345,4 134,0 0,1 266,4 11,4 155,0 88,8 66,2 1,8
33,9 49,9 815,8 311,0 504,8 367,4 137,4 0,1 271,2 116,0 155,2 88,7 66,5 1,7
33,6 55,9 780,1 331,9 448,2 310,4 137,8 0,1 254,3 110,3 1441 77,7 66,4 1.7
324 49,9 7791 311,8 467,3 336,6 130,7 0,1 260,8 112,2 148,6 82,4 66,2 1.7
329 51,5 803,7 324,2 479,5 347,2 132,3 0,1 267,5 114,7 152,8 87,3 65,6 1.8
32,2 51,2 756,4 293,5 462,9 330,4 132,5 0,1 254,5 104,3 150,1 85,6 64,6 1.7
32,1 51,5 749,1 301,7 447,5 316,9 130,6 0,1 264,2 108,4 155,8 87,5 68,4 1.7
Veranderungen ™
- 0,5 - 05| + 235 - 236| + 470| + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 33,3 - 07 - 06
+ 17 + 16| + 227 + 146 + 81| - 13| + 94 -03| + 46/ + 08| + 38/ - 46| + 84 - 09
-07, - 19 + 57 - 20 + 77| - 24| + 100 - 00| + 45| + 04| + 41| + 206| - 165 + 1,9
+07 - 15/ + 198 - 61| + 259| + 21,1| + 48 + 01| +130| + 54 + 76| + 228| - 152 - 03
+ 0,8 - 35| + 286 + 12,61 + 16,0 + 49 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 288 - 77 - 211 + 0,4
- 51 + 13,8 + 56,2 + 683 - 121| - 137 + 1,6 - 0,2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0.2
- 0,1 - 08| + 673 + 15| + 658| + 740 - 83 - 0,1 + 4,6 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6
+ 0,7 - 31| - 501 + 52,2 - 1023| - 120,7 + 18,5 + 0,1 - 124 + 16,1 - 285 - 194 - 91 - 06
- 32 + 01| - 814 - 21| - 793| - 575 - 21,7 - 0,2 - 335 - 133 - 20,1 - 17,0 - 31 - 06
- 09 + 01| - 363 - 15| - 249| - 238 - 10 - 0,0 - 10,5 + 3.1 - 13,6 - 14,3 + 07 - 01
- 05 - 01| + 19 + 32,8 - 309| - 307 - 02 - 0,0 - 19 + 01 - 20 - 13 - 06 - 01
- 0,1 - - 21,0 - 194 - 17| + 00 - 17 - 0,0 + 13,2 + 98 + 34 + 23 + 1,1 - 01
+ 0,0 + 01| - 151 -128| - 23| + 16 - 4,0 - 0,0 - 56 - 11,7 + 6,1 + 6,9 - 07 + 0,0
- 04 + 00| - 122 + 47| - 169| - 146 - 23 - 0,1 - 56 - 55 - 01 - 29 + 29 - 01
- 0,2 - 01| - 69 + 79| - 148| - 125 - 23 - + 82 + 93 - 11 - 04 - 07 - 01
- 0,2 + 20| - 36 + 10,2 - 139| - 88 - 51 - - 33 - 104 + 7.1 + 6,9 + 02 - 00
- 00 - 61| - 54 - 244 + 190| + 225 - 35 - 0,0 - 26,4 - 15,6 - 10,8 - 91 - 17 - 00
+ 0,3 + 22| + 256 + 390 - 133} - 113 - 20 - 0,0 + 19,4 + 17,7 + 17 + 04 + 13 + 0,1
+ 04 - 05| - 50 - 15| - 35| - 36 + 01 - 0,0 - 14 - 39 + 25 + 3,0 - 05 - 00
+ 0,0 + 14| + 224 + 244 - 20| - 42 + 22 - 00 8,6 0,2 - 84 - 56 - 28 - 01
+ 0,1 + 05| + 464 - 83| + 546 + 548 - 01 - + 29,5 + 18,8 + 10,7 + 11,7 - 1,0 - 0,0
+ 1,0 - 1,01 + 525 + 363 + 16,2] + 151 + 1,1 - 0,0 + 0,2 + 2,8 - 26 - 19 - 08 - 0,0
- 03 + 57| - 378 + 20,5| - 583| - 581 - 0,1 - 0,0 - 17,8 - 60 - 11,8 - 11,4 - 04 - 0,0
- 1,1 - 58| + 9,2 - 16,6 + 257| + 311 - 54 - 0,0 + 99 + 3,3 + 6,6 + 6,0 + 0,6 + 0,0
+ 0,5 + 15| + 194 + 10,6] + 87| + 8,0 + 0,7 - 0,0 + 4,9 + 19 + 3,0 + 4,1 - 11 + 0,0
- 08 - 0,1 - 341 - 26,2| - 79| - 103 + 24 - 0,0 - 91 - 90 - 0,1 - 0,1 - 00 - 0,1
- 0,0 + 031 - 4,5 + 911 - 1361 - 121 - 15 - + 10,6 + 4,3 + 63 + 24 + 4,0 + 0,1

6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*®

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2 689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1.8 26404 2096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37,1 35,3 1.8 2680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1,8 2685,4 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1.4 2697,6 2181,8
2975,7 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 2 644,6 2168,3
3071,1 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1,0 2698,1 2257,8
3100,1 2692,6 347,3 306,3 306,2 0,1 41,0 37,1 3,9 27528 2299,7
3106,5 27214 401,9 360,4 359,5 0,9 41,4 36,5 5,0 2704,6 2263,1
3121,8 2724,8 401,8 362,3 362,0 0,3 39,5 36,0 3,4 2720,0 22741
3116,5 27209 387,8 336,5 336,1 0,3 51,3 46,4 4,9 27287 22817
3094,1 2704,5 367,4 321,9 321,7 0,3 45,5 40,9 4,6 2726,7 2280,6
3110,3 2715,5 383,3 337,5 337,2 0,3 45,8 39,1 6,7 27271 2279,4
3116,9 2717,2 381,6 326,3 325,9 0,4 55,3 50,4 4,9 27353 22814
3117,3 27134 374,5 327,2 327,0 0,2 47,4 42,1 5,2 27427 2289,4
3100,1 2692,6 347,3 306,3 306,2 0,1 41,0 37.1 3,9 27528 2299,7
31115 2692,1 349,7 305,0 304,8 0,2 44,7 40,9 3,8 27618 2305,2
3103,1 2 685,6 343,5 299,8 299,6 0,2 43,7 40,8 2,9 2759,6 2302,2
3098,8 26824 348,9 302,9 302,6 0,3 46,1 43,2 2,8 2749,9 2290,3
3140,8 2697,9 358,7 311,7 311,5 0,3 46,9 45,2 1,7 2782,2 23189
3130,1 27084 361,7 310,6 310,3 0,2 51,1 48,8 2,3 27684 2298,8
3147,5 27171 376,1 313,2 312,9 0,3 63,0 55,2 7.8 27714 2292,6
3139,7 2709,3 366,0 305,7 305,4 0,3 60,4 50,8 9,6 2773,7 2 296,5
3150,2 27181 367,2 309,8 309,6 0,2 57,3 48,4 9,0 2783,1 2300,7
3129,7 27004 351,1 293,4 293,2 0,2 57.8 49,0 8,8 2778,5 2294,8
3230,2 27114 359,2 297,5 297,2 0,3 61,7 52,5 9,2 2871,0 2300,2
Veranderungen *
+ 11,9 + 392 + 153 + 70 + 59 + 1,0 + 84 + 78 + 06| - 34| + 320
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 23 + 29 - 06 + 4,3 + 7,6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 175 + 09 + 67 + 73 - 06| + 101 + 160
+ 3,3 - 360 - 317 - 305 - 297 - 08 - 12 - 32 + 19 + 350 + 156
- 6,7 - 121 - 1,5 - 106 - 104 - 02 - 09 - 09 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 71 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 31,5 + 31,7 - 02 - 39 - 37 - 03 - 43,5 - 71
+ 92,0 + 46,9 + 431 + 368 + 349 + 1,8 + 63 + 63 - 00 + 48,9 + 83,4
+ 25,7 - 11,6 - 26,1 - 315 - 30,0 - 15 + 5,5 + 2,5 2,9 + 51,8 + 36,6
- 16,9 - 4,6 - 66 - 21 - 2,6 + 05 - 45 - 45 - 00 - 10,4 - 12,9
+ 15,8 + 3,4 + 0,7 + 2,7 + 2,8 - 0,1 - 1,9 - 0,4 - 15 + 15,1 + 10,7
- 5,4 - 3,9 - 141 - 259 - 259 + 0,0 + 11,8 + 10,3 + 15 + 8,6 + 7.5
- 22,4 - 16,4 - 204 - 145 - 144 - 0,1 - 58 - 5,5 - 04 - 2,0 - 11
+ 15,9 + 10,7 + 159 + 15,5 + 155 + 0,1 + 0,3 - 1.8 + 2,1 + 0,1 1.5
+ 6,4 + 1.8 - 1.6 - 11 - 11,2 + 0,0 + 9,5 + 11,2 - 17 + 8,0 + 1,7
+ 0,4 - 3,7 - 70 + 09 + 1.1 - 02 - 79 - 82 + 03 + 74 + 5.4
- 20,2 - 23,7 - 27,2 - 208 - 208 - 00 - 6,4 - 5,0 - 14 + 7.1 + 7.5
+ 11,2 - 0,6 + 2,3 - 1,5 - 1,6 + 0,1 + 3,8 + 3,8 - 0,1 + 9,0 + 5,5
- 8,9 - 71 - 62 - 5.1 - 52 + 0,0 - 1,0 - 01 - 09 - 2,8 - 3,5
+ 0,2 - 3,1 + 54 + 3,0 + 3,0 + 0,0 + 2,4 + 2,5 - 01 - 5,2 - 8,1
+ 42,1 + 15,5 + 97 + 89 + 89 - 00 + 09 + 20 - 11 + 32,3 + 28,6
- 10,7 + 10,5 + 3,0 - 1,2 - 11 - 00 + 4,2 + 3,6 + 0,6 - 13,7 20,0
+ 17,5 + 8,7 + 12,5 + 0,7 + 0,7 + 0,0 + 11,8 + 6,3 + 55 + 50 - 4,3
- 7.8 - 7,8 - 103 - 75 - 7,5 + 0,0 - 28 - 44 + 16 + 2,4 + 3,9
+ 10,5 + 8,8 + 06 + 36 + 3,7 - 01 - 30 - 24 - 06 + 9,9 + 4,8
- 20,6 - 17,7 - 134 - 138 - 13,8 - 00 + 0,4 + 0,6 - 02 - 7,2 - 8,6
+ 1013 + 1,7 + 8,1 + 41 + 4,0 + 01 + 3,9 + 3,5 + 04 + 93,3 + 6,0
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Veranderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar-
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werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zZu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
18389 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4
1880,5 1911 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7.5
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566, 1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5
1953,4 194,7 1758,8 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 43
2025,2 230,2 1795,0 237,9 40,3 441,5 300,2 30,4 269,8 141,4 - 4,4
2026,3 233,0 17933 247,8 39,9 445,9 300,4 30,8 269,6 145,5 - 4,3
2036,3 236,7 1799,5 245,5 39,5 447,0 302,1 31,8 270,3 144,9 - 4,3
2039,9 2371 1802,9 240,7 39,2 446,1 302,0 31,9 270,1 144,1 - 4,3
2038,3 237,2 1801,0 2411 38,9 447,7 300,9 32,5 268,4 146,8 - 4,3
2039,6 236,9 1802,7 241,8 38,7 453,9 301,3 32,5 268,8 152,6 - 4,2
2 045,5 236,9 1808,6 243,9 38,5 453,4 298,8 32,6 266,2 154,6 - 4,3
20513 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 43
2049,4 241,4 1.808,0 255,8 39,2 456,6 297,0 31,5 265,5 159,5 - 4,2
2051,2 241,9 1809,4 251,0 39,1 457,3 294,0 30,8 263,2 163,4 - 4,2
2044,4 237,5 1806,9 245,9 38,7 459,6 292,2 30,5 261,8 167.4 - 4,1
2048,7 237,7 1811,0 270,1 38,7 463,3 292,5 30,9 261,6 170,8 - 41
2054,3 237,6 1816,7 244,6 38,6 469,6 295,0 31,4 263,6 174,6 - 4,1
2 055,1 237,2 1817,9 237,5 38,4 478,8 293,9 31,3 262,6 184,9 - 41
2059,1 237,2 1821,9 237,3 38,3 477,2 294,0 31,9 262,1 183,3 - 4,1
2 063,6 236,7 1826,9 237,2 38,3 482,3 296,5 33,9 262,6 185,8 - 4,0
2 060,7 236,2 1824,5 234,2 38,1 483,7 297,6 34,0 263,6 186,1 - 4,0
2063,2 236,9 1826,3 237,0 38,0 570,8 298,4 34,7 263,7 272,4 - 4,0
Veranderungen
+ 41,9 - 28| + 447 - 98 - 12] - 354 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04
+ 26,6 - 21 + 287 - 190 - 16| - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 05
+ 17,9 + 02 + 178 - 19 + 26| - 59 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 10 - 05
+ 10,7 + 02 + 10,5 + 49 + 3,6 + 194 - 138 - 09 - 129 + 343 - 11 - 06
+ 12,5 + 1,7 + 10,8 + 14,3 - 30 - 22,1 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 1,0 - 20
+ 2,3 + 0.2 + 2,2 + 21,2 - 39 - 28,8 - 16,4 - 1.4 - 15,0 - 124 - + 0,3
+ 9,6 + 10,1 - 0,6 - 16,7 - 22| - 363 - 258 + 01 - 26,0 - 10,5 - - 01
+ 28,8 + 12,0 + 16,8 + 54,7 - 53 - 34,5 - 232 - 2,3 - 20,8 - 11,4 - - 01
+ 23,5 + 17,3 + 6,3 + 13,1 - 39 + 15,2 7,6 + 2,5 - 10,2 + 22,8 - - 0,2
+ 1,8 + 1,2 + 0,7 - 148 - 01 + 2,6 + 06 + 1,2 - 05 + 1,9 - - 00
+ 0,8 + 26 - 1.8 + 99 - 04 + 4,4 + 03 + 05 - 02 + 41 - - 00
+ 10,0 + 3,8 + 6,2 - 24 - 04 + 1.1 + 1,7 + 1,0 + 0,7 - 06 - - 00
+ 3,7 + 03| + 3,4 - 48 - 03| - 0,9 - 02 + 01 - 02 - 07 - - 00
- 2,0 + 02| - 2,1 + 05 - 03| + 1,6 - 11 + 06 - 17 + 26 - - 00
+ 1,3 - 03 + 1.6 + 04 - 0,2 + 6,3 + 05 + 01 + 04 + 5,8 - - 00
+ 3,3 + 00 + 3,3 + 21 - 02 + 2,0 + 01 + 00 + 00 + 20 - + 0,0
+ 3,0 + 30 + 0,0 + 45 + 0,1 - 0,4 - 08 - 04 - 04 + 04 - - 00
- 1,9 - 1,3 - 0,6 + 74 - 04| + 3,4 - 09 - 07 - 03 + 44 - - 01
+ 1,3 - 01 + 1,4 - 48 - 01 + 0,8 - 31 - 07 - 24 + 38 - - 00
- 68 - 44| - 25 - 1.2 - 04| + 28 - 18 - 04 - 14 + 46 - - 0,0
+ 4,4 + 02| + 4,2 + 24,2 - 01 + 3,7 + 03 + 05 - 02 + 35 - - 00
+ 5.5 - 01 + 5.6 - 256 - 00| + 6,3 + 25 + 04 + 20 + 38 - - 00
+ 2,7 + 06 + 2,1 7,0 - 03 + 9.3 - 1,0 - 04 - 0,6 + 10,3 - - 00
+ 41 + 00| + 4,1 - 02 - 01 - 1,4 + 00 + 06 - 06 - 15 - - 00
+ 5,0 - 03 + 5,3 - 02 - 00 + 5,1 + 25 + 2,0 + 05 + 25 - - 00
- 5.6 - 05| - 5.1 - 30 - 02| + 1,4 + 11 + 00 + 1,0 + 03 - - 00
+ 3,2 + 07 + 2,5 + 28 - 01 + 87,3 + 1,0 + 08 + 0,2 + 86,3 - - 00

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf-
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5

Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —

9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche %

Mrd €

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasser-
versor- Finan-
gung, Handel; |Land- zierungs-
Ent- Instand- |und institu-
Hypo- sorgung, haltung |Forst- Verkehr |tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, |MFls) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei |Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |von Kraft- und richten-  |rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen  |Bau- fahr- Aqua- tber- unter-
Zeit insgesamt |insgesamt | zusammen | sticke nungsbau |zusammen|nungsbau | Gewerbe |und Erden|gewerbe |zeugen kultur mittlung |nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2008 2357,5 1157,4 1093,4 907,1 186,3 13326 302,8 157,4 56,1 52,1 138,9 34,6 74,0 127,6
2009 Sept. 2375,6 1149,2 1092,1 900,2 191,9 1346,7 300,7 155,4 63,1 62,7 126,2 36,0 73,6 165,7
Dez. 2 357,6 1155,1 1094,7 905,0 189,7 13271 301,4 145,8 68,5 63,2 1221 36,4 74,7 165,2
2010 Méarz 23471 1151,5 1090,4 902,0 188,5 1320,8 299,6 143,9 69,5 63,7 122,2 37,6 77,2 162,7
Juni 2 368,1 1157,6 1091,0 901,8 189,2 1339,2 299,0 143,5 72,3 64,2 120,6 39,6 81,5 171,8
Sept. 23539 1151,9 1096,6 905,8 190,8 1320,0 300,2 138,1 73,0 63,4 120,1 40,5 78,1 160,6
Kurzfristige Kredite
2008 335,5 - 8,4 - 8,4 294,8 4,5 51.4 54 10,4 54,7 3,1 7.4 70,9
2009 Sept. 337,3 - 8,8 - 8,8 296,9 4,8 46,4 5.4 15,1 44,0 3,9 7,3 98,4
Dez. 306,3 - 8,4 - 8,4 266,9 4,5 36,3 6,0 14,2 39,7 3,0 71 90,7
2010 Marz 302,7 - 8,1 - 8,1 264,2 4,3 36,6 6,1 15,1 39,7 3,5 7,7 87,3
Juni 313,0 - 7,4 - 7,4 272,6 3,8 36,4 6,4 14,9 38,8 39 7,9 95,6
Sept. 293,3 - 8,1 - 8,1 252,6 4,0 34,8 5.2 14,6 39,0 37 7.3 82,7
Mittelfristige Kredite
2008 222,0 - 30,3 - 30,3 159,1 10,9 27,1 2,7 6,6 13,8 3,1 14,5 18,0
2009 Sept. 237,2 - 32,0 - 32,0 169,6 11,6 32,2 4,0 8,8 13,4 3,3 14,1 21,7
Dez. 242,7 - 32,4 - 324 173,9 11,8 32,6 4,8 9,0 13,9 3,7 13,6 25,5
2010 Marz 237,5 - 32,2 - 32,2 168,9 11,6 30,4 5,1 8,9 14,6 3,7 13,2 26,1
Juni 237,2 - 32,4 - 32,4 169,3 11,8 30,3 5,2 9,3 13,6 3,8 13,5 26,9
Sept. 236,2 - 33,0 - 33,0 167,8 11,9 28,2 5,0 9,3 13,3 41 13,1 27,7
Langfristige Kredite
2008 1800,0 1157,4 1054,6 907,1 147,5 878,7 287,5 78,9 48,0 35,2 70,4 28,4 52,1 38,6
2009 Sept. 1801,0 1149,2 1051,3 900,2 151,1 880,2 284,3 76,8 53,8 38,9 68,8 28,8 52,2 45,6
Dez. 1808,6 1155,1 1053,9 905,0 148,9 886,4 285,1 76,9 57,7 40,0 68,5 29,8 54,0 49,0
2010 Méarz 1806,9 1151,5 1050,1 902,0 148,1 887,7 283,6 77,0 58,3 39,8 67,9 30,3 56,3 49,3
Juni 1817,9 1157,6 1051,1 901,8 149,3 897,2 283,4 76,8 60,7 40,0 68,2 32,0 60,2 49,2
Sept. 1824,5 1151,9 1055,6 905,8 149,8 899,7 284,3 751 62,8 39,5 67,7 32,7 57,7 50,2
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
2009 3.Vj. - 132 - o7/ + 33| + 03] + 30| - 192 - 02| - 43| + 03] - 07 270 + 1.3 - 11| - 76
4.Vj. - 233 + 33| + 26| + 23| + 03] - 239 + 07| - 97| + 38| + 02| - 43| + 04| + 11| - 77
2010 1.V, - 11,2 - 34| - 47| - 3,0 1,7 - 63| - 14| - 1.9 + 1.0 + 05| + 01| + 05| + 25 - 4,5
2.Vj. + 2100 + 27, + 05| + 07, - O1| + 182} - 06| - 04| + 27| + 04| - 1.6 + 21| + 44| + 87
3.V - 141 231 + 511 + 36 1,51 - 1951 + 111 - 421 + o071 - 08l - 051l + 091 - 341 - 112
Kurzfristige Kredite
2009 3.Vj. - 249 -1 + 00 -l + o0 - 253, - 01| - 44| - 09| - 07} - 29| + 01| - 05| - 109
4.Vj. - 309 -1 - 03 - 03| - 299 - 03| - 101} + oO06) - 09| - 42| - 09| - 02| - 106
2010 1.Vj. - 38 -1 - 03 -\ - 03} - 29, - 02| + 03] + 01 + 08 - 00 + 04 + 06| - 35
2.Vj. + 84 -1 - 07 -\ - 07y + 79/ - 06| - 02| + 03| - 02} - 09 + 03| + 02| + 81
3.Vj. - 17,7 -1+ 0,2 -1+ 021 - 17,81 + 011 - 1,71 - 1,21 - 041 + 021 - 021 - 061 - 104
Mittelfristige Kredite
2009 3.Vj. + 43 -l + 04 -+ 04 + 25 + 01| + o06|] + 04 - 00| + 02| + 03| - 05| + 07
4.Vj. + 2,7 - + 0,3 - + 03| + 24| + 02| + 02| + 09| - 01| + 03| + 03| - 05| + 2,4
2010 1.V - 58 -1 - 02 -\ - 02y - 56/ - 02 - 23] + 03| - 01 + 06/ - 01| - 03] - 16
2.Vj. + 07 -1 + 05 -+ o5, - 01 + 02/ - 00/ - 01 + 03} - 10 + 01| - 01| + 07
3.V - 08 -1+ 05 -1+ o5 - 1721 + o011 - o091 - 02/ + o101 - 03l + 03l - 04l + 09
Langfristige Kredite
2009 3.Vj. + 74, - 07| + 28| + 03| + 26| + 37| - 03] - o5 + o8] + 00| - 00| + 08] - 00] + 26
4.Vj. + 49 + 33| + 26 + 2,3 + 03] + 36| + 08| + 0,1 + 2,3 + 1,1 - 03] + 1,0 + 1,8 + 0,4
2010 1.V - .71 - 34| - 42| - 30| - 12} + 21| - 11| + 01| + 06| - 02} - 05| + 03| + 23| + 06
2.Vj. + 11,9 + 27| + 07| + 07| + 00| + 104| - 02| - 02| + 24| + 02| + 02| + 16| + 43| - 0,1
3.V + 44| + 231 + 43| + 361 + 08| + 00| + 1,0l - 1,71 + 211 - 051 - 04| + 08| - 2,51 - 1,6

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar-
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den
jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen

32*

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
2 Einschl. Einzelkaufleute. — 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite
fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |[nehmen  |schaften |wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
691,9 169,4 51,7 190,2 381,4 58,2 1011,4 787,3 224,0 132,1 171 13,5 3,3| 2008
663,9 180,9 50,0 172,3 379,7 55,1 1015,9 788,1 227,8 140,3 16,2 13,0 3,3| 2009 Sept.
651,2 181,2 46,5 170,5 378,9 54,3 1017,5 790,0 227,5 142,0 15,8 13,0 33 Dez.
643,9 179,5 44,9 171,7 3781 54,4 10134 787,5 225,8 141,8 15,0 13,0 3,3] 2010 Mérz
645,7 177.3 44,1 175,0 381,1 55,0 1016,0 788,7 227,4 143,8 14,2 12,9 3,4 Juni
646,2 176,8 46,8 176,4 381,2 54,4 1020,8 792,9 228,0 154,0 14,7 13,1 3,5 Sept.
Kurzfristige Kredite
91,4 13,4 17,0 19,3 35,4 9,4 39,7 3,9 35,8 2,8 17,1 1,0 0,0| 2008
76,5 11,5 15,1 15,8 34,6 9,2 39,7 4,0 35,7 3,0 16,2 0,7 0,0| 2009 Sept.
69,9 11,1 12,1 14,6 333 83 38,7 4,0 34,7 3,0 15,8 0,7 0,0 Dez.
68,2 10,6 11,7 14,8 33,8 8,9 37,8 3,8 34,0 3,0 15,0 0,7 0,0/ 2010 Marz
68,7 10,5 11,7 14,5 34,1 8,8 39,6 3,7 35,9 2,8 14,2 0,8 0,0 Juni
65,3 9,9 11,6 14,3 33,1 8,5 40,0 4,0 36,0 2,6 14,7 0,7 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
73,3 8,2 9,2 21,3 26,7 4,0 62,3 19,5 42,8 35,1 - 0,6 0,0/ 2008
72,1 8,3 10,5 21,9 27,2 4,0 67,0 20,4 46,6 39,6 - 0,6 0,0| 2009 Sept.
70,8 8,5 11,0 21,7 27,6 4,0 68,2 20,5 47,7 40,9 - 0,6 0,0 Dez.
66,9 8,4 9,5 21,7 27,4 3,9 68,1 20,5 47,6 40,9 - 0,6 0,0| 2010 Marz
66,8 8,5 8,8 21,8 27,8 3,8 67,4 20,6 46,8 41,5 - 0,5 0,0 Juni
67,1 8,7 9,8 21,3 28,0 3,7 67,9 21,0 46,9 41,7 - 0,5 0,0 Sept.
Langfristige Kredite
527,2 147,8 25,6 149,7 319,3 44,8 909,4 763,9 145,4 94,2 - 11,9 3,2| 2008
515,3 161,1 24,4 134,6 317,9 41,9 909,2 763,7 145,5 97,7 - 11,7 3,3| 2009 Sept.
510,4 161,6 23,5 134,1 318,0 42,0 910,6 765,5 145,0 98,0 - 11,7 3 Dez.
508,8 160,5 23,7 135,1 316,9 41,6 907,5 763,2 144,3 97,9 - 11,7 3,3] 2010 Mérz
510,2 158,3 23,6 138,7 319,1 42,3 909,1 764,4 144,7 99,5 - 11,6 33 Juni
513,8 158,1 25,4 140,8 320,0 42,2 913,0 767,8 145,1 109,6 - 11,9 3,5 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
- 45| - 03] - 15| + 09| - 06| - 06| + 57| + 32| + 24| + 31| + 01| + 03] + 0,2| 2009 3.vj.
- 76| + 05| - 29| + 03| - 1,0 - 08| + 06| + 19| - 13| + 07| - 04| - 00| + 0,0 4.Vj.
- 46| - 18| - 16| + 09| - 08| + 02| - 49| - 33| - 16| - 02| - 08| - 00| + 0,0/ 2010 1.Vj.
+ 21 - 20| - 09| + 32| + 27| - 01| + 29| + 1.1 + 17| + 19| - 07| - 01| + 0,0 2.V].
- 1,00 + 04l + 1,31 + 031 + 02l - 06l + 521 + 381 + 1,41 + 09l + 04l + 02l + 0,1 3.Vi.
Kurzfristige Kredite
- 52| - 05| - 12| - 05| - 08| - 06| + 05| + 01| + 04| - 01| + 01| - 00| - 0,0| 2009 3.vj.
- 37| - 03| - 2,4 04| - 1,3 09| - 1,0 - 01| - 1,00 + 00| - 04| + 00| - 0,0 4.Vj.
- 15| - 05| - 04| + 02| + 05| + 07| - 09| - 01| - 08| - 00| - 0,8 - + 0,0/ 2010 1.V
+ 02| - 01| + 00| - 03| + 01| - 01| + 05| - 01| + 06| - 02| - 07| + 00| - 0,0 2.V].
- 361 - 051 - 03l - 03l - 1,21 - 031 + 02l + 011 + 011 - 011 + 04l - 00l + 0,0 3.V
Mittelfristige Kredite
+ 08| + 04| + 01| + 1.1 + 04| - 00| + 17| + 03] + 14| + 1,5 -+ 01| + 0,0| 2009 3.vj.
- 1.1 + 02] + 02 + 02| + 02 - 0,1 + 03] + 0,1 + 0,1 + 0,3 - - 00| + 0,0 4.Vj.
- 21 - 01| - 15| - 00| - 02| - 01| - 02| - 00| - 01| + 0,0 - - 00| - 0,0/ 2010 1.V
+ 00| - 01| - 05| - 01| + 04| - 01| + 09| + 04| + 05| + 0,6 - - 01| + 0,0 2.V].
- 1,21 + 031 - 02l - 061 + 02l - 011 + 091 + 04l + 04l + 0,3 -1+ 00l + 0,0 3.V
Langfristige Kredite
- 00| - 0,2 04| + 04| - 02| - 00| + 35| + 29| + 06| + 1,6 - + 03] + 0,2| 2009 3.vj.
- 29| + 06 - 0,7 + 05| + 0,1 + 0,1 + 1.4 + 19| - 05 + 0,3 -1 - 00| + 0,0 4.Vj.
- 10| - 12| + 02| + 07| - 1,10 - 04| - 39| - 31 - 07| - 0,1 -+ 00| + 0,0| 2010 1.vj.
+ 1,91 - 18] - 04] + 37| + 23] + 0,1 + 1,61 + 09 + 06] + 1,5 -1 - 00| + 0,0 2.Vj.
+ 381 + 0,71 + .81 + .21 + 1.1 - 021 + 41 + 321 + 091 + 0,7 -1+ 021 + 0,1 3.Vj.
worden sind. x) Ab Dezember 2008 werden die Daten auf der Grundlage Branchen zur Folge. Da die daraus resultierenden Briiche nur teilweise in

der “Klassifikation der Wirtschaftszweige" des Statistischen Bundesamtes
Ausgabe 2008 (WZ 2008) erhoben. Der Ubergang von der "alten" zur
"neuen" Klassifikation hat eine Vielzahl von Umsetzungen innerhalb der

den Verdnderungen statistisch bereinigt werden konnten, sind die Daten ab
dem 4. Quartal 2008 nur eingeschrénkt mit den vorhergehenden Quartalen
vergleichbar.

33*



DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Dezember 2010

IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis bérsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 25791 779,9 1125,4 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 35,0 22,6
2008 27814 834,6 1276, 530,6 745,6 32,6 713,0 535,2 135,4 32,3 34,4 59,3
2009 2829,7 1029,5 1102, 339,5 763,1 32,1 731,0 594,5 103,2 43,4 35,6 76,8
2009 Nov. 2825,5 1037,6 1098, 336,0 762,1 31,7 730,4 585,6 104,2 42,2 35,6 80,2
Dez. 2829,7 1029,5 1102, 339,5 763,1 32,1 731,0 594,5 103,2 43,4 35,6 76,8
2010 Jan. 2820,3 1051,3 1070, 309,9 760,1 30,3 729,8 597,7 101,3 43,0 38,1 63,5
Febr. 2830,1 1055,9 1070, 310,8 759,7 29,9 729,8 602,9 100,8 43,0 38,1 73,3
Marz 2819,0 1.040,0 1073, 315,1 758,6 29,1 729,6 604,7 100,5 42,8 38,1 74,5
April 2852,0 1070,3 1077, 319,0 758,1 28,6 729,5 604,8 99,9 42,7 38,1 95,3
Mai 2867,5 1089,6 1073, 321,6 751,5 27,3 724,2 605,1 99,7 42,7 38,0 97,8
Juni 2867,5 1090,5 1073, 3231 750,0 25,8 724,2 604,4 99,5 42,4 37,8 96,1
Juli 2851,1 1084,9 1061, 314,4 746,9 24,7 722,2 605,9 98,9 42,2 37,8 86,4
Aug. 28734 1094,7 1074, 324,6 749,6 24,3 725,2 605,9 98,7 42,2 37,6 97,5
Sept. 2867,2 1083,3 1079,4 331,4 748,0 24,2 723,9 606,1 98,4 42,1 37,6 89,1
Okt. 28723 1091,1 1075,1 316,3 758,9 24,6 734,2 607,4 98,6 42,0 37,4 78,6
Verénderungen *
2008 + 207,6 + 543 + 156,6 + 1145 + 421 + 10,0 + 32,0 - 20,2 + 17,0 - 13 - 06 + 36,7
2009 + 59,7 + 21,4\ - 1793| - 2075 + 282 - 05 + 287 + 593 - 31,6 - 09 + 14 + 17,5
2009 Nov. + 135 + 236| - 123| - 11,1 - 11 - 07 - 05 + 38 - 17 + 00 + 03 - 18
Dez. + 43| - 8,1 + 45| + 3,5 + 10 + 04 + 06 + 89 - 10 + 01 + 00 - 34
2010 Jan. - 95| + 219 - 326| - 296 3,0 - 18 - 1,2 + 3.2 - 9 - 05 + 25 - 133
Febr. + 99| + 46| + 05| + 0,9 0,4 - 04 + 00 + 52 - 5 - 00 + 00 + 98
Marz - 12l - 159+ 32| + 43 100 - o8 - 02/ + 18 - 04 - 02 - 00 + 13
April + 320 + 303| + 22| + 2,8 0,6 - 05 - 01 + 01 - 6 - 00 - 01 + 20,8
Mai + 154 + 193] - 39| + 2,7 6,6 - 1,2 - 53 + 02 - ,2 - 00 - 01 + 25
Juni + 00| + 1.4 - 05| + 1,1 1,6 - 16 + 00 - 06 - ,3 - 03 - 02 - 17
Juli - 16,4 - 5,6 - 11,8 - 8,7 3,1 - 11 - 21 + 15 - ,5 - 02 + 0,0 - 97
Aug. + 176 + 98| + 82| + 10,2 2,0 - 04 - 16 - 01 - ,3 - 00 - 02 + 11,1
Sept. - 62| - 14| + 52| + 67 15 - 02 - 13| + 03] - 02/ - 01 - - 85
Okt. + 4,9 + 7.9 - 4,5 - 15,1 10,6 + 05 + 10,1 + 1,3 + ,2 - 01 - 01 - 10,5
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1,5 27,6 4,5 -
2008 164,7 34,2 127,8 75,4 52,5 3,6 48,8 1,2 1.5 24,2 3,9 -
2009 129,3 41,8 83,4 43,0 40,4 3,6 36,8 2,6 1,5 35,7 3,9 0,5
2009 Nov. 134,4 44,9 85,4 44,6 40,9 3,8 37,1 2,5 1.5 34,9 3,9 3,3
Dez. 129,3 41,8 83,4 43,0 40,4 3,6 36,8 2,6 1,5 35,7 3,9 0,5
2010 Jan. 127,7 1,1 82,6 40,0 42,6 3,6 39,1 2,5 1.5 35,6 6,3 1,2
Febr. 130,6 43,7 82,9 40,1 42,7 3,6 39,2 2,5 1.5 35,6 6,3 0,5
Marz 127,6 40,3 83,3 41,3 42,0 3,4 38,5 2,5 1,5 35,4 6,3 0,9
April 124,4 39,2 81,2 39,6 41,6 3,3 38,3 2,6 1,5 35,4 6,3 -
Mai 131,9 43,8 83,9 42,6 41,3 3,1 38,3 2,8 1.5 35,4 6,2 -
Juni 139,0 47,1 87,5 45,4 42,1 2,5 39,6 2,8 1,6 35,3 6,2 0,2
Juli 130,5 40,5 85,7 43,9 41,8 2,1 39,7 2,8 1,6 35,2 6,2 0,1
Aug. 137,0 43,0 89,6 47,5 42,0 2,0 40,0 2,8 1.6 35,1 0,4
Sept. 140,6 43,4 93,0 51,6 41,3 1,9 39,4 2,8 1,5 35,1 6,2 1,4
Okt. 147,3 41,7 101,3 47,3 54,0 2,2 51,8 2,8 1,5 35,0 6,2 0,1
Veranderungen *
2008 + 85| + 62| + 25| + 5.1 2,6 + 00 - 26 - 03 - 00 - 06 - 06 + 00
2009 - 239 + 7.5 - 329 - 322 0,7 - 00 - 07 + 14 + 01 - 05 + 00 + 05
2009 Nov. + 3,6 + 2,3 + 1,1 + 1,2 0,0 - 01 + 01 + 0,2 - 00 - 00 - 00 + 05
Dez. - 51| - 31| - 21| - 1,6 - 05 - 02 - 03 + 00 - 00 - 02 + 00 - 27
2010 Jan. - 16| - 08| - 07| - 3,0 + 23 - 01 + 23 - 01 - 00 - 01 + 24 + 06
Febr. + 2,9 + 2,6 + 0,3 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,6
Marz - 30| - 34| + 04| + 1,2 - 08 - 02 - 06 + 00 + 00 - 02 - 00 + 03
April - 32| - 1,1 - 21| - 1,7 - 04 - 02 - 03 + 00 0,0 - 00 - 00 - 09
Mai + 73| + 44| + 27 + 30/ - 02| - 02/ - 00 + 02 -l - o0 - 00 -
Juni + 7.1 + 33| + 36| + 2,8 + 08 - 05 + 1,3 + 00 + 01 - 01 - 00 + 02
Juli - 85| - 66| - 18| - 1,5 - 03 - 04 + 01 + 00 - 00 - 01 - - 01
Aug. + 6,5 + 2,6 + 3,9 + 3,6 + 0,3 - 01 + 04 + 0,0 + 0,0 - 0,0 - 0,0 + 0,3
Sept. + 3,6 + 0,3 + 34 + 41 0,7 - 01 - 06 + 0,0 - 01 - 01 - + 10
Okt. + 671 - 161 + 84l - 4,3 12,7 + 03 + 124 - 00 - 00 - 00 - - 13
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*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briche sind in den Veranderungen
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-

ausge-

laufig zu betrachten. Anderungen durch
folgenden Monatsbericht erscheinen,

nachtragliche Korrekturen, die im
werden nicht besonders ange-
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noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)*
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 116,9 8,8 30,5 22,6
2008 2616,7 800,5 11483 455,2 693,1 29,0 664,1 534,0 133,9 8,1 30,5 59,3
2009 2700,4 987,6 1019,2 296,5 722,7 28,5 694,2 591,9 101,6 7.7 31,7 76,3
2009 Nov. 2691,1 992,6 1012,7 291,5 721,2 27,9 693,3 583,1 102,7 7.3 31,7 76,9
Dez. 27004 987,6 1019,2 296,5 722,7 28,5 694,2 591,9 101,6 7.7 31,7 76,3
2010 Jan. 2692,6 1010,3 987,3 269,9 717,4 26,7 690,7 595,2 99,8 7.4 31,8 62,3
Febr. 2699,6 1012,3 987,6 270,7 716,9 26,3 690,6 600,4 99,3 7.4 31,8 72,7
Marz 2691,4 999,8 990,4 273,7 716,7 25,6 691,1 602,2 99,0 7.3 31,8 73,7
April 2727,6 1031,1 995,9 279,4 716,5 25,3 691,2 602,3 98,3 7.3 31,8 95,3
Mai 27355 1045,8 989,2 279,0 710,2 24,3 685,9 602,3 98,2 7.3 31,7 97,8
Juni 2728,5 1043,4 985,6 277,7 707,9 23,3 684,6 601,7 97,9 7.1 31,6 95,9
Juli 2720,6 1044,5 975,7 270,5 705,1 22,6 682,5 603,1 97,4 7.1 31,6 86,3
Aug. 2736,4 1051,7 984,6 2771 707,5 22,3 685,2 603,0 97.1 7.1 31,4 97,1
Sept. 2726,6 1039,9 986,4 279,7 706,7 22,2 684,5 603,3 96,9 7.0 31,4 87,7
Okt. 2725,0 1049,4 973,8 268,9 704,9 22,5 682,4 604,6 97,2 7.0 31,2 78,5
Veranderungen *
2008 + 1991 + 481 + 154,0 + 109,4 + 44,6 + 10,0 + 34,6 - 20,0 + 17,0 - 07 + 00 + 36,7
2009 + 836| + 2038| - 1464 - 1753 + 28,9 - 05 + 29,4 + 57,9 - 31,7 - 04 + 14 + 17,0
2009 Nov. + 99| + 21,3 - 134| - 123 - 11 - 06 - 06 + 37 - 17 + 00 + 03 - 23
Dez. + 94| - 50| + 65| + 5,0 + 15 + 06 + 09 + 89 - 10 + 03 - 00 - 07
2010 Jan. - 78] + 226| - 319, - 266 - 53 - 18 - 35 + 3,2 - 18 - 03 + 0,1 - 13,9
Febr. + 70| + 20| + 03| + 0,8 - 05 - 04 - 01 + 52 - 05 + 00 + 0,0 + 10,4
Marz - 82| - 125 + 28] + 3,1 - 03 - 07 + 04 + 1,8 - 04 - 00 + 00 + 09
April + 351 + 31,3| + 43] + 4,5 - 02 - 03 + 0.2 + 0,1 - 06 - 00 - 0,1 + 21,6
Mai + 8,1 + 149| - 66| - 0,3 - 63 - 1,0 - 53 + 0,0 - 02 + 00 - 01 + 25
Juni - 700 - 19| - 41 - 1,8 - 23 - 11 - 13 - 06 - 03 - 02 - 02 - 19
Juli - 79 + 1.1 - 10,0 - 7,2 - 28 - 06 - 21 + 15 - 05 - 00 + 00 - 96
Aug. + 111 + 72| + 43| + 6,6 - 23 - 03 - 20 - 01 - 03 + 00 - 02 + 10,8
Sept. - 98| - 11,8] + 1,8 + 2,6 - 08 - 01 - 07 + 0,2 - 02 - 01 - - 94
Okt. - 1,8 + 9,5 - 129 - 108 - 21 + 0.2 - 23 + 13 + 0,2 - 00 - 0,1 - 92
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 961,9 264,9 672,9 178,6 4943 5.5 488,8 3,9 20,1 8,3 21,5 22,6
2008 1073,5 292,6 757,7 223,7 534,0 7.7 526,3 3,8 19,3 7.8 22,0 59,3
2009 1105,6 336,4 743,6 187,5 556,1 9,1 547,0 5,5 20,2 7.6 21,8 76,3
2009 Nov. 1106,2 346,5 734,6 176,4 558,2 8,5 549,7 53 19,8 7.2 22,0 76,9
Dez. 1105,6 336,4 743,6 187,5 556,1 9,1 547,0 55 20,2 7.6 21,8 76,3
2010 Jan. 1089,1 343,0 720,2 169,0 551,1 8,6 542,6 57 20,2 7.2 21,8 62,3
Febr. 1087,3 337,2 723,9 174,3 549,6 8,5 541,2 5,9 20,3 7.3 21,8 72,7
Mérz 1083,5 329,6 727,5 178,7 548,8 8,4 540,4 6,2 20,2 7.2 21,8 73,7
April 1110,4 349,3 734,6 186,4 548,2 8,4 539,8 6,2 20,2 7.2 21,7 95,3
Mai 1115,0 357,5 731,0 188,7 542,3 8,2 534,1 6,3 20,2 7.2 21,7 97,8
Juni 1105,6 351,6 727,4 187,5 539,9 7.6 532,3 6,4 20,1 7.0 21,8 95,9
Juli 1092,2 346,8 718,4 181,3 537,2 7.5 529,7 6,5 20,5 7.0 21,8 86,3
Aug. 1110,5 356,3 727,2 187,9 539,3 7.5 531,8 6,5 20,5 7.0 21,5 97,1
Sept. 1101,8 343,1 731,8 194,0 5379 7.4 530,4 6,5 20,4 6,9 21,6 87,7
Okt. 1092,1 346,2 719,0 183,6 535,4 7.5 527,9 6,5 20,4 6,9 21,4 78,5
Veranderungen *
2008 + 110,4 + 27,0 + 84,4 + 45,0 + 393 + 2,1 + 37,2 - 0,1 - 08 - 05 + 04 + 36,7
2009 + 326 + 61,6 - 315 - 531 + 21,6 + 14 + 20,3 + 16 + 09 - 04 - 03 + 17,0
2009 Nov. - 1,9 + 3,8 - 5,8 - 4,4 - 14 + 0,1 - 14 + 00 + 0,1 - + 0,1 - 23
Dez. - 06| - 102 + 90| + 11 - 21 + 06 - 27 + 0,2 + 04 + 03 - 02 - 07
2010 Jan. - 165 + 66/ - 234/ - 185 - 50| - o5 - 44| + 03| + 00| - 03 - 00 - 139
Febr. - 1,8 - 5,8 + 3,7 + 5,2 - 15 - 01 - 14 + 0.2 + 0,1 + 0,0 - 00 + 10,4
Mérz - 3,8 75| + 36 + 4,4 - 08 0,1 - 07 + 0,2 - 00 - 00 0,0 + 09
April + 258 + 197/ + 60| + 66/ - o6 + o0 - o6/ + 01| - 00| - 00 - 01 + 21,6
Mai + 4,8 + 8,4 - 3,6 + 2,3 - 60 - 02 - 57 + 0,1 - 00 + 0,0 - 00 + 25
Juni - 94| - 54| - 40| - 1.6 - 24 - 07 - 18 + 0,1 - 00 - 02 + 0,1 - 19
Juli - 134 - 48| - 90| - 6,2 - 28 - 01 - 27 + 0,0 + 03 - 01 - 00 - 96
Aug. 13,6 9,5 + 4,1 + 6,6 - 25 + 0,0 - 26 + 0,1 - 00 + 0,0 - 02 10,8
Sept. - 87| - 132 + 46| + 6,1 - 14 - 01 - 14 - 00 - 01 - 01 + 0,1 - 94
Okt. - 10,01 + 31 - 131 - 104 - 27 + 0,1 - 28 - 00 + 00 - 00 - 01 - 92

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1458,7 4871 4721 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 300,7 41,7 234,3 24,7
1543,2 507,8 491,8 85,1 336,5 70,3 16,0 390,6 367,2 50,4 281,0 35,8
1594,9 651,3 631,3 112,5 424,6 94,3 19,9 275,6 258,5 24,5 213,2 20,7
1620,5 688,3 665,2 118,0 446,1 101,1 23,1 258,2 242,2 21,0 202,5 18,7
1622,9 691,8 668,0 116,9 456,1 95,0 23,8 258,2 241,9 21,7 201,9 18,3
1628,4 697,6 674,6 120,3 458,9 95,3 23,1 257,2 240,9 21,8 201,1 18,0
1625,9 695,4 672,6 120,8 457,4 94,4 22,7 257,4 240,8 22,2 200,9 17,7
1624,7 696,8 674,1 118,6 460,8 94,7 22,7 254,6 238,2 21,7 199,7 16,8
16329 703,2 680,3 121,8 463,5 95,0 22,8 254,8 238,3 21,6 200,1 16,6
Veranderungen *
+ 88,7 + 211 + 19,5 + 1.2 + 152 + 32 + 15 + 69,7 + 66,6 + 94 + 46,1 + 11,1
+ 51,0 + 142,2 + 1383 + 274 + 883 + 22,6 + 4,0 - 1150 - 108,7 - 258 - 67,7 - 15,2
+ 34 + 6,5 + 54 + 1.3 + 3,8 + 03 + 11 - 3,0 - 2,8 - 07 - 16 - 05
+ 24 + 3,5 + 2,8 - 1,1 + 43 - 04 + 07 - 0,1 - 0,3 + 07 - 06 - 04
+ 55 + 5,9 + 6,6 + 3,4 + 2,9 + 04 - 08 - 0,9 - 1,0 + 0,1 - 08 - 03
- 25 - 2,3 - 1.9 + 0,5 - 1,7 - 08 - 03 + 0,2 - 0,1 + 04 - 03 - 03
- 1,2 + 1.4 + 1.5 - 2,2 + 3,0 + 06 - 00 - 2,8 - 2,6 - 05 - 13 - 07
+ 82 + 6,4 + 6,3 + 3,2 + 2,7 + 04 + 0,1 + 0,3 + 0,1 - 01 + 04 - 02

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Verédnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

Einschl.

nachrangiger

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
Verbindlichkeiten

und Verbindlichkeiten aus

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inldndischen éffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen »
Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zZu- Sicht- 1Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
158,5 38,3 1.9 31 33,2 0,0 8,2 27,9 6,0 11,2 10,6 0,1 19,1
164,7 34,8 2,3 3,7 28,9 0,0 6,6 28,2 6,9 9,9 11,3 0,1 17,3
129,3 22,2 1.3 3,7 171 0,1 17,3 23,1 71 58 10,1 0,1 18,0
131,9 20,6 2,1 2,2 16,2 0,1 17,3 27,8 6,7 8,6 12,4 0,2 17,6
139,0 20,8 2,3 2,4 16,1 0,1 17,3 36,1 11,8 10,6 13,5 0,3 17,6
130,5 19,6 2,2 1.5 15,9 0,1 17,2 30,7 7,2 9,9 13,3 0,3 17,5
137,0 20,4 2,2 2,0 16,0 0,1 17,2 33,9 8,5 11,7 13,3 0,3 17,5
140,6 20,7 2,2 2,9 15,5 0,1 17,2 39,7 10,4 16,0 13,2 0,2 17,4
147,3 34,1 4,2 1.9 28,0 0,1 17,2 34,5 8,7 12,6 13,1 0,2 17,4
Veranderungen *
+ 85 - 32 + 0,3 + 06 - 42 + 0,0 - 00 + 0,5 + 09 - 11 + 0,7 - 00 - 0,6
- 239 - 08 - 10 + 04 - 03 + 0,0 - 0,1 - 51 + 0,2 - 41 - 11 + 0,0 - 04
+ 7.3 + 08 + 0,2 + 06 - 01 - + 0,0 - 0.2 + 0,0 - 0.2 + 0,0 - 00 - 01
+ 7,1 + 0.2 + 0,1 + 0,2 - 0,1 + 0,0 - 00 + 83 + 5,0 + 2,0 + 1,1 + 0,1 - 0,1
- 85 - 1,2 - 01 - 09 - 02 - 00 - 01 - 53 - 45 - 07 - 02 + 0,0 - 00
+ 65 + 07 + 0,0 + 06 + 0,2 - + 0,0 + 3,1 + 1,3 + 1,8 + 0,0 + 0,0 - 01
+ 3,6 + 03 + 0,0 + 09 - 0,6 + 0,0 - 00 + 58 + 1,8 + 4,2 - 0,1 - 01 - 0,1
+ 6,7 + 13,4 + 2,0 - 11 +12,5 + 0,0 - 00 - 52 - 17 - 34 - 01 - 00 - 00
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Bruche
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils

Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
241 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7,7 96,8 0,5 9,0 —-| 2007
23,4 231,5 159,2 21,3 137,9 530,2 523,1 71 114,6 0,3 8,5 —-| 2008
17,2 109,0 166,6 19,4 147,2 586,5 577,5 9,0 81,5 0,1 9,8 —-| 2009
16,0 90,3 167,9 16,0 151,8 596,0 586,2 9,8 78,0 0,1 10,0 —-| 2010 Mai
16,3 90,2 168,0 15,6 152,3 595,3 585,3 9,9 77,7 0,1 9,8 - Juni
16,3 89,2 168,0 15,2 152,8 596,7 586,7 10,0 76,9 0,1 9,8 - Juli
16,6 89,2 168,2 14,8 153,4 596,5 586,5 10,1 76,6 0,1 9,8 - Aug.
16,4 85,8 168,8 14,8 154,0 596,8 586,7 10,1 76,6 0,1 9,8 - Sept.
16,6 85,4 169,5 15,0 154,5 598,1 588,0 10,1 76,8 0,1 9,8 - Okt.
Verénderungen
+ 31| + 644 + 53 + 7.9 - 26 - 199 - 193 - 06 + 17,8 - 02 - 04 —-| 2008
- 62| - 1222 + 7.2 - 1.9 + 91 + 56,3 + 54,4 + 1,9 - 326 + 0,0 + 17 —-| 2009
- 03| - 2,6 - 04 - 08 + 05 - 00 - 02 + 02 - 01 - 00 - 00 -| 2010 Mai
+ 03| - 0,1 + 01 - 04 + 05 - 07 - 09 + 0,1 - 03 - 00 - 02 - Juni
+ 0,1 - 1,0 + 0,0 - 05 + 0,5 + 14 + 1,3 + 0,1 - 08 + 0,0 + 0,0 - Juli
+ 03 - 0,0 + 0,2 - 03 + 05 - 02 - 02 + 0,1 - 02 + 0,0 + 0,0 - Aug.
- 02| - 34 + 06 - 00 + 07 + 03 + 02 + 0,1 - 01 - 00 - 01 - Sept.
+ 0.2 - 0,4 + 0,6 + 0,1 + 0,5 + 1,3 + 14 - 00 + 02 - + 0,0 - Okt.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbéande (einschl. kommunaler Zweckverbande) |Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zZu- Sicht- 1Jahr Uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen  |einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen  |einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
37,8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7,7 38,1 84 0,3 0,0/ 2007
42,5 14,3 22,0 3,9 2,2 0,2 59,2 10,7 39,8 8,4 0,3 0,0/ 2008
38,0 20,2 10,3 4,2 33 0,4 46,0 13,3 23,1 8,9 0,6 0,0 2009
37,3 19,9 9,6 4,4 3,5 0,4 46,2 15,0 22,2 8,4 0,5 0,0/ 2010 Mai
35,2 18,2 9,1 4,5 3,5 0,4 46,9 14,9 23,3 8,1 0,6 0,0 Juni
34,6 17,5 9,2 4,5 34 0,4 45,5 13,5 23,3 8,1 0,6 0,0 Juli
37,6 19,4 10,2 4,5 3,5 0,4 45,2 12,9 23,6 8,2 0,6 0,0 Aug.
35,7 17,9 9,9 4,5 3,5 0,4 44,5 12,9 22,9 8,2 0,6 0,0 Sept.
34,0 17,0 9,0 4,5 35 0,4 44,7 11,8 23,8 84 0,6 0,0 Okt.
Veranderungen *
+ 54 + 2,0 + 33 + 04 - 03 - 00| + 5.9 + 30| + 2,3 + 06 - 00 - 0,0/ 2008
- 44 + 59 - 11,7 + 03 + 1,1 - 00 - 136 + 2,5 - 16,8 + 04 + 03 - 0,0| 2009
+ 3,0 + 19 + 09 + 0,1 + 0,1 - 00 + 3,8 + 2.2 + 1,7 - 03 + 0,1 —| 2010 Mai
- 21 - 17 - 05 + 0,1 - 00 - + 0,7 - 0,1 + 1.1 - 03 + 0,0 - Juni
- 06 - 06 + 01 + 00 - 01 -1 - 1,4 - 14| - 0,0 + 00 + 00 - Juli
+ 3,0 + 19 + 10 + 0,0 + 0, - 00| - 0,3 - 06| + 0,3 + 0,1 - 00 - Aug.
- 19 - 16 - 03 - 01 + 0,0 - 00| - 0,6 + 01| - 0,7 + 0,0 + 0,0 - Sept.
- 17 - 08 - 08 + 00 - 00 + 001 + 0,2 - 11+ 1,0 + 03 + 00 - Okt.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-
schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFls) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit dische
ins- zZu- zZu- spar- zZu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber |Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 14,2 130,7 118,4 64,5 12,3
544,1 535,2 4248 344,0 110,4 103,2 8,9 6,3 14,9 150,8 135,4 59,6 15,4
604,1 594,5 474,5 379,4 120,0 1121 9,6 7,0 13,8 118,8 103,2 68,3 15,6
614,2 604,4 491,5 392,8 112,9 104,1 9,7 7.3 0,3 116,4 99,5 74,0 16,9
615,7 605,9 495,2 396,2 110,8 101,8 9,7 7.4 0,4 115,3 98,9 74,4 16,4
615,6 605,9 496,9 398,1 109,0 100,0 9,8 7.4 0,3 115,2 98,7 74,3 16,5
615,9 606, 1 499,5 400,0 106,6 97,6 9,7 7.4 0,3 114,6 98,4 74,1 16,2
617,1 607,4 502,2 402,9 105,2 96,3 9,7 7,4 0,5 114,7 98,6 74,2 16,1
Veranderungen *
- 19,7 - 20,2 - 21,2 - 1.1 + 1,0 + 1,6 + 0,5 + 0,1 + 20,1 + 17,0 - 49 + 3,2
+ 60,0 + 593 + 50,3 + 358 + 89 + 7.8 + 0,7 + 08 - 30,6 - 31,6 + 95 + 1,0
- 06 - 06 + 07 + 02 - 1.3 - 1,2 + 0,1 + 01 - 02 - 03 + 09 + 01
+ 15 + 15 + 3,6 + 34 - 22 - 22 + 0,0 + 0,1 - 1,0 - 05 + 04 - 05
- 00 - 0,1 + 17 + 19 - 18 - 19 + 0,0 + 0,1 - 02 - 0,3 - 00 + 0,1
+ 02 + 03 + 26 + 19 - 24 - 24 - 00 + 0,0 . - 06 - 02 - 02 - 04
+ 1,3 + 13 + 27 + 29 - 14 - 1.3 - 00 + 0,0 . + 02 + 02 + 0,1 - 0,1
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
ldufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- Uber Uber boérsen-  |bodrsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld-  |Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen 1 2) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1.9 0,1 1,1 0,7 53,6 1,4
1640,1 395,9 50,7 314,1 64,0 162,6 153,3 1324,2 2,3 0,2 1.3 0,8 52,5 1,6
15298 380,6 43,9 317,4 70,4 115,9 105,8 1308,2 0,9 0,0 0,3 0,6 46,1 1.8
1517,0 257,5 23,4 361,0 73.2 26,5 60,2 1329,6 0,6 0,0 0,1 0,6 45,9 1,6
1475,3 248,2 15,2 350,0 70,7 23,3 55,1 1296,8 0,6 0,0 0,1 0,5 44,8 1,6
1482,4 248,6 22,1 358,8 74,5 26,8 51,0 1301,4 0,6 0,0 0,0 0,5 45,0 1,6
1460,9 220,9 23,0 342,8 69,1 4,8 51,9 1287,2 0,5 0,0 0,0 0,5 44,5 1.5
14243 298,9 22,0 337,3 78,9 86,9 48,7 12757 0,7 0,0 0,1 0,6 43,7 1.5
Veranderungen *
- 17,0 + 18,2 - 37 + 9,0 + 12,8 + 53,1| + 58| - 759 + 0,4 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 1,1 + 0,1
- 110,1 - 153 - 68 + 4,7 + 64 - 46,7| - 47,8 - 156 - 14 - 02 - 10 - 02 - 64 + 0,5
- 230 -131,0 - 17,5 - 14,3 - 64 - 974 - 251) - 1,2 - 00 - - 00 - 0,0 + 1,0 - 02
- 41,6 - 93 - 74 - 11,0 - 25 - 32| - 51| - 328 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 00 - 11 - 00
+ 71 + 09 + 69 + 88 + 38 + 36| - 42| + 47 - 00 - - 0,0 - 0,0 + 0,2 + 0,0
- 21,5 - 27,7 + 09 - 16,0 - 54 - 220 + 1.0 - 142 - 00 - - 0,0 - 0,0 - 0,5 - 01
- 36,6 + 81,3 - 10 - 56 + 98 + 82,11 - 321 - 115 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 08 - 00

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Verédnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwaéhrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2009 25 193,6 37,2 0,0 19,1 29,4 70,7 12,6 12,2 0,4 27,8 123,4 7.4 6,3 7.3 87,5
2010 Aug. 24 198,1 38,2 0,0 19,1 28,8 711 13,7 14,6 0,6 27,1 126,9 7.2 6,1 7.4 7.5
Sept. 24 200,5 40,7 0,0 18,8 28,6 71,5 14,0 14,3 0,6 29,5 127,4 7,2 5.4 7.5 7,5
Okt. 24 203,1 43,0 0,0 19,0 28,4 71,5 14,2 14,4 0,6 30,5 127,7 7.1 6,5 7.4 7,5
Private Bausparkassen
2010 Aug. 14 144,7 22,5 0,0 14,0 18,5 56,7 12,3 8,9 0,4 23,8 83,3 7.0 6,1 4,8 4,7
Sept. 14 146,9 24,9 0,0 13,6 18,4 57,0 12,6 8,6 0,4 26,3 83,7 7,0 5.4 4,8 4,7
Okt. 14 148,9 27,1 0,0 13,6 18,3 57,0 12,7 8,5 0.4 26,9 83,9 6,9 6,5 4.8 4,7
Offentliche Bausparkassen
2010 Aug. 10 53,4 15,7 0,0 5,0 10,3 14,5 1,4 57 0,2 3,3 43,6 0,2 - 2,7 2,8
Sept. 10 53,6 15,8 0,0 5.2 10,2 14,5 1,4 57 0,2 33 43,7 0,2 - 2,7 2,9
Okt. 10 54,2 16,0 0,0 5.4 10,1 14,5 1,5 5.9 0,2 3,6 43,8 0,2 - 2,7 2,8
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter | schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zZu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2009 25,4 2,5 5,8 46,6 31,6 41,3 18,4 4,2 9,1 3,9 13,7 10,9 7.5 11,4 9,3 0,4
2010 Aug. 2,2 0,0 0,4 3,6 2,3 3,1 1,4 0,3 0,6 0,3 1,1 11,4 7,7 0,9 0,0
Sept. 2,3 0,0 0,4 3,5 2,3 3,1 1.3 0,3 0,6 0,3 1,2 11,4 7.7 1,0 2,4 0,0
Okt. 2,1 0,0 0,4 3,6 2,4 3,2 1.5 0,4 0,6 0,3 1.1 11,5 7.7 1,0 0,0
Private Bausparkassen
2010 Aug. 1,4 0,0 0,2 2,4 1,5 2,2 0,9 0,3 0,4 0,2 0,9 7.0 3,9 0,6 0,0
Sept. 1,5 0,0 0,2 2,4 1,5 2,3 0,9 0,3 0,4 0,2 1,0 6,9 3,9 0,7 1,6 0,0
Okt. 1.4 0,0 0,2 2,5 1,6 2,3 1,0 0,3 0,4 0,3 0,9 7,0 4,0 0,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
2010 Aug. 0,8 0,0 0,2 1,1 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 4,5 3,8 0,3 0,0
Sept. 0,8 0,0 0,2 1,1 0,8 0,9 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 4,5 3,8 0,3 0,8 0,0
Okt. 0,7 0,0 0,2 1,1 0,8 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 4,5 3,8 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrage anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegenutber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgeblhr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 52 218| 20424 813,8 7431 238,6 504,5 70,7| 1066,8 811,4 21,6 20,7 789,8 255,3 161,8
2008 56 226| 17155 730,7 669,1 244.,9 424,2 61,6 825,3 630,4 20,2 19,2 610,3 194,9 159,5
2009 51 211| 14616 579,2 539,1 210,1 328,9 40,2 691,5 534,7 20,7 19,7 514,0 156,7 190,9
2009 Dez. 51 211 1461,6 579,2 539,1 210,1 328,9 40,2 691,5 534,7 20,7 19,7 514,0 156,7 190,9
2010 Jan. 53 212| 15571 609,7 570,4 214,8 355,6 39,3 715,9 552,3 20,7 19,7 531,6 163,6 231,5
Febr. 53 213| 1539,5 604,8 565,7 211,5 354,3 39,1 709,5 547,7 19,7 18,6 528,0 161,8 225,3
Marz 53 212| 15233 614,4 578,4 219,0 359,4 36,0 726,5 559,0 18,9 17,9 540,0 167,5 182,4
April 55 214| 1641,2 648,4 613,8 239,2 374,6 34,6 804,7 620,3 19,9 18,9 600,4 184,4 188,2
Mai 55 215| 16959 691,9 659,0 2333 425,7 32,9 807,2 622,2 37,4 20,4 584,8 185,0 196,8
Juni 55 215| 16743 679,4 647,8 226,8 421,0 31,6 77175 598,0 22,5 20,0 575,5 179,5 217,4
Juli 56 216| 15842 633,6 603,0 230,7 372,3 30,6 742,3 564,5 23,4 20,7 541,1 177,8 208,3
Aug. 56 217| 1596,6 663,4 633,2 235,7 397.4 30,2 736,2 570,9 22,7 20,0 548,1 165,4 197,0
Sept. 56 2171 15483 634,3 605,5 228,8 376,7 28,8 721,1 560,7 21,3 18,4 539,4 160,4 192,9
Veranderungen *
2008 + 4 + 8| -3594| - 985| - 893| + 63| -955| - 92| -2568| -190,7| - 15| - 16| -1893|] - 66,1 - 41
2009 -5 - 15| - 2479 - 148,8| - 1273 - 34,7 - 92,6 - 21,5 -131,7| - 946 + 0,5 + 05| - 951 - 371 + 32,6
2010 Jan. + 2 + 1| + 747 + 234| + 245 + 4,6 + 19,9 - 1,1 + 11,6 + 75 + 0, + 00| + 74 + 41 + 39,7
Febr. - + 1| - 328 - 11,8 - 11,4 - 33 - 81 - 04| - 141 - 10,2 - 11 - 1,1 - 92 - 39 - 69
Mérz - - 1) - 193] + 83| + 114 + 75 + 39 - 31| + 150 + 96 - 0 - 07| + 103 + 54 - 42,6
April + 2 + 2| +1088| + 309| + 325 + 20,2 + 12,3 - 16| + 724| + 56,5 + 1,0 + 09| + 556 + 15,9 + 55
Mai - + 1| - 55| + 213| + 235 - 59 + 29,4 - 22| - 328| - 262 + 17,5 + 15| - 437 - 6,6 + 6,1
Juni - -1 - 342 - 126 - 11,2 - 65 - 47 - 14| - 385| - 315 - 14, - 04| - 166 - 70 + 16,9
Juli + 1 + 1| - 490 - 283| - 276 + 38| -314| - 07| - 127| - 157, + 10} + 06| - 167, + 30| - 80
Aug. - + 1| - 710 + 21,7 + 223 + 51 + 17,2 - 06| - 168 - 19 - 0,7 - 07| - 12 - 149 - 121
Sept. - - - 131 - 1031 - 95 - 69 - 25 - 08| + 11,41 + 104 1.4 - 1,61 + 11,8 + 09 - 24
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 138,1 87,9 59,0
2008 38 116 594,9 244,9 183,1 85,5 97,6 61,8 267,8 196,5 42,2 41,6 154,3 71,3 82,2
2009 36 97 4741 205,4 157,0 87,4 69,6 48,4 217,0 154,7 38,7 384 115,9 62,4 51,7
2009 Dez. 36 97 4741 205,4 157,0 87,4 69,6 48,4 217,0 154,7 38,7 38,4 115,9 62,4 51,7
2010 Jan. 36 97 476,5 206,1 158,2 84,9 73.2 48,0 219,1 155,5 38,9 38,5 116,6 63,6 51,3
Febr. 36 96 480,5 211,7 163,8 85,4 78,4 47,9 218,9 155,7 38,6 38,2 17,1 63,2 49,9
Marz 36 96 476,9 209,7 162,0 87,2 74,8 47,7 217,7 154,7 37,8 37,4 116,9 63,0 49,6
April 36 99 514,1 21,1 163,2 86,2 77,0 48,0 230,4 165,9 38,1 37,7 127,8 64,6 72,5
Mai 37 98 521,0 224,0 176,7 98,9 77,9 47,3 222,2 166,3 38,3 38,0 128,0 55,9 74,7
Juni 37 99 494,4 215,4 167,6 95,8 71,9 47,8 224,7 168,6 38,7 38,4 129,9 56,1 54,3
Juli 38 99 495,0 212,9 168,2 88,6 79,6 44,7 227,0 1731 39,8 394 133,3 53,9 55,1
Aug. 38 99 495,8 218,4 172,6 86,8 85,9 45,8 224,4 171,7 39,4 39,0 132,2 52,7 53,0
Sept. 37 96 489,4 214,8 170,7 88,8 81,8 44,1 220,1 168,8 38,2 37,8 130,6 51.4 54,5
Veranderungen
2008 -1 - 4 - 02 - 24,2 - 19,8 -19,3 - 05 - 44 1.1 + 17,5 + 44 + 4,8 + 13,2 - 16,4 + 22,9
2009 - 2 -19 -120,2 - 39,8 - 26,9 + 19 - 28,8 - 12,9 - 50, - 411 - 35 - 33 - 37,6 - 89 - 304
2010 Jan. - - - 07 - 09 + 0,3 - 25 + 2,7 - 12 + 0,7 - 05 + 0,1 + 0,1 - 06 + 1,2 - 05
Febr. - -1 + 2,0 + 44| + 5.2 + 05 + 4,7 - 07 - 10 - 06 - 02 - 03 - 04 - 04| - 15
Marz - - - 44| - 24| - 21 + 18 - 39} - 03| - 16| - 14 - 08 - 08} - 06| - 02| - 04
April - + 3 + 35,9 + 0,7 + 0,8 - 10 + 1,8 - 00 + 12,3 + 10,8 + 0,3 + 0,3 + 10,5 + 1,6 + 22,9
Mai + 1 -1 - 07 + 8,6 + 11,1 + 12,7 -1, - 25 - 11,2 - 26 + 0,2 + 0,2 - 28 - 86 + 19
Juni - + 1 - 288 - 96 - 98 - 31 - 67 + 0.2 + 1, + 11 + 04 + 04 + 07 + 02 - 20,5
Juli + 1 - + 59 + 01 + 19 - 71 + 91 - 1.8 + 4,7 + 68 + 1,0 + 1,0 + 58 - 22 + 1.1
Aug. - - - 24 + 4,1 + 3,6 - 19 + 55 + 04 - 42 - 30 - 03 - 04 - 27 - 1,2 - 22
Sept. -1 - 31 - 01 - 051 - 01 + 21 - 22 - 04l - 141 - 01 - 1,31 - 121 + 121 - 131 + 1,8

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnde-
rungen ausgeschaltet. (Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstéchtern grundsétzlich nicht in den Verande-
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ders

angemerkt.

1 Mehrere Filialen

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
17237 11910 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 4,1 39 477,4 186,0 29,2 103,5| 2007
1446,1 1070,4 554,3 516,1 375,7 45,0 36,5 34,6 8,5 8,0 330,7 126,6 35,6 107,2| 2008
11259 798,0 449,6 348,4 327,9 37,4 33,8 31,6 3,5 33 290,5 157,5 339 144,4| 2009
1125,9 798,0 449,6 348,4 327,9 37,4 33,8 31,6 3,5 3,3 290,5 157,5 33,9 144,4| 2009 Dez.
1195,5 824,5 444,2 380,3 3711 36,3 32,9 32,3 3,5 3,2 3347 171,2 34,2 156,3| 2010 Jan.
1178,0 801,9 431,4 370,5 376,1 38,9 354 34,8 3,5 33 337,2 168,2 343 159,2 Febr.
1168,0 802,6 437,8 364,8 365,4 41,6 38,2 37,6 3,5 3,2 323,8 171,0 34,1 150,2 Marz
1284,0 860,7 440,4 420,3 423,2 41,2 37,8 37,7 3,4 3,1 382,1 173,6 34,2 149,5 April
1328,6 877,4 446,3 431,1 451,2 38,9 354 33,5 35 3,2 412,3 178,0 35,2 154,0 Mai
1298,9 867,0 425,3 441,7 431,9 39,7 36,1 33,7 3,6 33 392,2 181,1 35,2 159,1 Juni
1211,4 801,7 404,5 397,2 409,7 41,9 38,1 37,3 3,7 3,4 367,9 185,3 34,7 152,8 Juli
1229,0 829,5 407,0 422,6 399,4 42,9 39,0 36,8 3,8 3,5 356,6 178,6 34,9 154,1 Aug.
1177,7 772,3 392,5 379,9 405,4 42,6 38,8 38,0 3,8 3,6 362,8 183,1 34,4 153,1 Sept.
Verénderungen »
- 3040| -1397| + 65| - 1463| - 1643| - 103| - 147| -129| + 44| + 41| -1539| - 594| + 65| - 24| 2008
- 3120 - 267,8] - 104,7) - 163,1| - 442| - 76| - 26 - 30 - 50 - 47| - 366| + 309| - 17| + 349 2009
+ 563| + 189 - 54| + 243| + 374| - 1,0 - 1,0 + 0,7 - 0,1 - 01| + 384| + 13,7 + 02| + 45| 2010Jan.
- 285| - 29,2 - 128 - 164| + 07| + 26| + 25 + 2,5 + 0,1 + 01| - 191 - 30| + 01| - 1.4 Febr.
- 19| - 00| + 65| - 65| - 119 + 27| + 28| + 27| - 01 - 01| - 146| + 28| - 02| - 101 Marz
+ 1102 + 553 + 26| + 527 + 549 - 04 - 03| + 01 - 01 - 01| + 553| + 26| + 01| - 41 April
+ 22| - 66| + 59| - 125| + 88| - 22| - 24 - 4,2 + 0,2 + 02| + 11,0 + 44| + 11| - 131 Mai
- 336| - 96| - 204| + 109 - 240| + 08}, + 07/, + 03] + 00| + 00f - 248 + 31| + 00| - 37 Juni
- 573| - 484| - 208| - 276 - 89| + 21| + 20| + 36| + 01 + 02| - M| + 42| - 06| + 47 Juli
+ 37| + 200 + 25| + 175} - 163| + 10, + 09| - 04| + 01 + 01| - 173 - 67| + 03| - 44 Aug.
- 17,71 - 3791 - 1451 - 234| + 202| - 03I - 03 + 1,1 - 00 + 00| + 2051 + 461 - 06| + 124 Sept.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 37,1 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4| 2007
453,7 277,7 145,1 132,7 176,0 32,8 241 23,6 8,7 8,6 143,2 57,7 30,5 52,9| 2008
377,6 218,5 125,4 93,1 159,1 37,0 29,6 29,4 7.4 7.3 122,1 333 24,3 38,9| 2009
377,6 218,5 125,4 93,1 159,1 37,0 29,6 29,4 7.4 7.3 122,1 33,3 24,3 38,9| 2009 Dez.
378,1 220,5 121,5 99,1 157,5 34,2 26,9 26,6 7,4 7.3 123,3 33,5 24,4 40,7| 2010 Jan.
382,4 219,9 121,9 98,0 162,5 35,3 27,6 27,3 7.7 7.6 127,2 33,9 24,4 39,8 Febr.
377,9 216,7 119,7 96,9 161,2 35,3 27,9 27,3 7.3 73 126,0 34,4 24,8 39,8 Marz
409,4 242,0 137,1 104,9 167,4 34,6 27,3 26,7 7.3 7,2 132,9 33,3 27,6 43,8 April
414,7 239,0 139,8 99,2 175,7 31,5 24,2 23,5 73 7.2 1441 31,0 27,4 47,8 Mai
386,2 219,2 1271 92,1 167,0 30,3 23,0 22,6 7.3 7,2 136,8 31,1 27,9 49,1 Juni
387,1 218,3 127,5 90,9 168,8 31,1 23,7 23,7 7.3 7,2 137,7 30,7 32,7 44,5 Juli
387,5 219,2 128,4 90,8 168,3 31,7 24,3 24,1 7,4 7.3 136,7 31,2 32,9 44,2 Aug.
380,6 214,8 129,3 85,5 165,8 30,6 23,3 23,1 73 7,2 135,2 30,3 31,6 46,8 Sept.
Veranderungen
+ 121 + 4.8 + 26,9 - 22,1 + 7.3 - 43 - 63 - 59 + 2,0 + 2,0 + 11,6 - 118 + 19 - 2,4| 2008
- 76,0 - 59,1 - 19,7 - 39,5 - 16,9 + 4,2 + 55 + 58 - 14 - 14 - 21,1 - 243 - 62 - 13,6/ 2009
- 18 + 09 - 40 + 49 - 28 - 27 - 27 - 27 + 0,0 + 0,0 - 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,9| 2010 Jan.
+ 29 - 14 + 0,5 - 19 + 43 + 1,0 + 0,7 + 0,7 + 0,3 + 03 + 3,2 + 04 + 0,0 - 14 Febr.
- 51 - 35, - 22y - 13} - 16| - 00, + 04, - 00, - 04, - 04 - 16| + 05/ + 04, - 02 Marz
+ 30,6 + 24,9 + 17,4 + 7,6 + 57 - 07 - 07 - 06 - 00 - 00 + 6,4 - 11 + 2,8 + 3,7 April
- 04 - 57 + 2,7 - 84 + 53 - 31 - 30 - 32 - 00 - 00 + 83 - 23 - 01 + 2,1 Mai
- 298| -205 -128| - 77, - 93| - 12} - 12| - 09} - 00| - 00| - 81 + 00| + 05| + 05 Juni
+ 48 + 08 + 04 + 0,5 + 4,0 + 08 + 0,7 + 11 + 0,1 + 0,1 + 3,2 - 03 + 47 - 33 Juli
- 19 - 03 + 09 - 12 - 16 + 06 + 05 + 04 + 0,1 + 0,1 - 22 + 05 + 0,2 - 11 Aug.
- 21 - 21 + 09/ - 30/ + o0/ - 10/ - 09I - 10l - 01 - 01 + 11 - 091 - 121 + 42 Sept.

als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt-
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und

nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene borsenfahige
und  Geldmarkt-

und  nicht

borsenfahige

Schuldverschreibungen

papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten |Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemaB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Europaische Wahrungsunion (Mrd €)

10587,4 211,7 0,5
10590,1 211,8 0,5
10676,4 213,5 0,5
10739,9 214,8 0,5
10716,7 214,3 0,5
10621,6 212,4 0,5
10726,7 214,5 0,5

10614,2 212,3 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

2504 766 50 095 187
2510392 50 208 187
2553393 51068 188
2602 742 52 055 187
2587 031 51741 187
2543 184 50 864 186
2 565 552 51311 186
2541821 50 836 186
2530997 50 620 185

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-

42*

Summe der
Guthaben der Kre- . Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
211,2 212,4 1.2 0,0
211,3 212,5 1,3 0,0
213,0 214,4 1,4 0,0
214,3 215,7 1,4 0,0
213,8 215,3 1,5 0,0
211,9 2131 1,2 0,0
214,0 215,2 1,2 0,0
211,8 .
49 908 50 213 305 0
50 020 50473 453 0
50 880 51229 349 1
51868 52 276 408 0
51554 51963 409 0
50 678 50 965 287 0
51125 51499 374 1
50 651
50 435
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-

paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zen-
tralbanken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Ab-
zug des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte |Spitzen- zierungsgeschafte |Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- | nanzie- Mindest- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- gemaB gemaB
Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat | Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat Gultig ab BGB 1) |Gultig ab BGB 1)
2002 6. Dez. 1,75 - 2,75 3,75/2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25| 2002 1. Jan. 2,57|2007 1. Jan. 2,70
8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 1. Juli 2,47 1. Juli 3,19
2003 7. Mérz 1,50 - 2,50 3,50 9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25
6. Juni 1,00 - 2,00 3,00 12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75 2003 1. Jan. 1,97 |2008 1. Jan. 3,32
10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00 1. Juli 1,22 1. Juli 3,19
2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25
2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00 2004 1. Jan. 1,1412009 1. Jan. 1,62
2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50 11. Méarz 0,50 1,50 - 2,50 1. Juli 1,13 1. Juli2) 0,12
15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 8. April 0,25 1,25 - 2,25
9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 13. Mai 0,25 1,00 - 1,75| 2005 1. Jan. 1,21
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25 1. Juli 1,17
13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50
2006 1. Jan. 1,37
2007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75 1. Juli 1,95
13. Juni 3,00 - 4,00 5,00
1 GemaB § 247 BGB. — 2 Seit 1. Juli 2009 unverandert.
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren)
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
185 984 185 984 1,00 - - - 7
184 030 184 030 1,00 - - - 7
183 439 183 439 1,00 - - - 7
178 350 178 350 1,00 - - - 7
175 035 175 035 1,00 - - - 7
186 033 186 033 1,00 - - - 7
177 103 177 103 1,00 - - - 7
179 694 179 694 1,00 - - - 7
197 283 197 283 1,00 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
104 009 104 009 1,00 - - - 84
52236 52 236 1,00 - - - 28
42 475 42 475 2 . - - - 91
63618 63618 1,00 - - - 28
38 211 38 211 2 . - - - 91
68 066 68 066 1,00 - - - 42

Quelle: EZB. — 1 Niedrigster bzw. hdchster Zinssatz, zu dem Mittel noch zu-
geteilt bzw. hereingenommen werden. — 2 Berechnung am Ende der Lauf-

4. Geldmarktsatze nach Monaten

zeit; Zuteilung zu dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Haupt-
refinanzierungsgeschafte wahrend der Laufzeit.

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-

Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld

Monats- Niedrigst- und | Monats- Niedrigst- und

durchschnitte | Hochstsatze durchschnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
0,29 0,24 - 0,65 0,61 0,51 - 0,71 0,34 0,36 0,42 0,69 0,98 1,12 1,25
0,30 0,25 - 0,70 0,65 0,55 - 0,77 0,35 0,38 0,45 0,73 1,01 1,15 1,28
0,46 0,25 - 0,85 0,79 0,62 - 0,92 0,48 0,53 0,58 0,85 1,10 1,25 1,37
0,36 0,25 - 0,80 0,83 0,73 - 0,95 0,43 0,54 0,64 0,90 1,15 1,29 1,42
0,40 025 - 1,15 0,83 0,73 - 094 0,45 0,51 0,62 0,88 1,14 1,29 1,42
0,66 0,27 - 0,92 0,93 0,76 - 1,06 0,70 0,74 0,78 1,00 1,22 1,36 1,50
0,53 0,25 - 0,80 1,01 093 - 1,10 0,59 0,73 ,83 1,04 1,27 1.41 1,54

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt

oder notiert; die aus

den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-
de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-

schnittssatz.
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5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *
a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a. 1

Kredite an private Haushalte

b) Neugeschaft »

Effektivzinssatz % p.a. 1)

Einlagen Einlagen Kredite an

privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle

Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit

von Uber von Uber von Uber

bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber

2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
2,12 2,74 1,38 3,26 3,98 4,04 3,98 7,43 6,51 5,35 3,43 3,26 3,37
2,12 2,74 1,37 3,24 3,89 4,01 3,92 7,38 6,50 5,29 3,42 3,21 3,33
2,12 2,71 1,42 3,22 3,87 3,97 3,89 7,40 6,45 5,29 3,40 3,20 3,31
2,13 2,72 1,46 3,12 3,79 3,96 3,84 7,61 6,48 5,21 3,29 3,22 3,30
2,15 2,72 1,54 3,15 3,73 3,93 3,82 7,70 6,50 5,19 3,34 3,25 3,33
2,17 2,72 1,57 3,12 3,79 3,89 3,81 7,74 6,45 5,20 3,37 3,28 3,34
2,20 2,74 1,62 3,07 3,83 3,88 3,83 7,83 6,46 5,21 3,42 3,29 3,38
2,22 2,73 1,68 3,05 3,80 3,85 3,82 7,79 6,43 5,21 3,47 3,34 3,38

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1. S. 45*; Anmerkung + s. S. 46*. —
2 Ab Juni 2010 einschl. revolvierender Kredite sowie echter und unechter Kre-

ditkartenkredite. — 3 Effektiver Jahreszinssatz, der die eventuell anfallen-
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Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von uber 1 Jahr |von Uber von Uber von Uber 1 Jahr|von tber
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,42 1,90 2,38 2,24 1,45 2,05 0,44 0,79 2,73 2,35
0,41 2,02 2,64 2,14 1,42 2,01 0,43 0,78 2,78 2,30
0,40 2,04 2,73 2,24 1,40 1,98 0,43 0,77 2,78 2,26
0,43 2,16 2,25 2,47 1.41 1,96 0,43 0,89 1,85 2,29
0,43 2,31 2,59 2,36 1,40 1,93 0,45 1,06 2,11 2,22
0,43 2,21 2,54 2,35 1,50 1,91 0,45 1,01 2,01 2,22
0,43 2,25 2,76 2,28 1,55 1,85 0,46 1,1 2,18 2,81
0,44 2,35 2,75 2,79 1,54 1,82 0,50 1,18 2,40 2,65
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber |von Uber variabel |von Uber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) |3) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 3) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre | 10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
8,82 7,59 6,35 6,21 7,94 3,66 2,63 3,72 4,21 4,15 3,05 4,61 4,55
8,77 7,67 6,78 6,12 7,92 3,68 2,62 3,71 4,18 4,12 3,06 4,32 4,53
8,77 7,62 6,69 6,14 7,84 3,58 2,58 3,64 4,14 4,02 3,09 4,45 4,50
8,80 7.1 5,18 6,13 7,73 3,54 2,56 3,59 4,06 3,90 3,00 4,22 4,27
8,74 7,32 5,48 6,22 7,77 3,64 2,66 3,60 3,94 3,84 3,15 4,27 4,27
8,72 7,35 5,38 6,25 7,85 3,76 2,84 3,63 3,95 3,81 3,34 4,52 4,14
8,74 7,31 5,52 6,18 7,87 3,62 2,75 3,57 3,84 3,74 3,32 4,35 4,07
8,67 7,14 5,31 6,01 7,72 3,61 2,76 3,58 3,78 3,68 3,36 4,42 4,18
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung
Uberziehungs- variabel oder von Uber 1 Jahr von uber variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren
3,98 3,24 4,21 4,00 1,99 2,54 3,44
3,98 3,19 4,17 3,90 2,00 2,73 3,45
3,97 3,25 4,12 3,86 1,96 2,84 3,41
3,70 3,25 4,11 3,80 2,17 2,87 3,37
3,70 3,27 4,27 3,95 2,26 2,85 3,19
3,75 3,38 4,19 3,84 2,28 2,92 3,65
3,80 3,34 4,13 3,78 2,26 2,72 3,51
3,82 3,44 4,19 3,80 2,34 2,98 3,45

den sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Do-
kumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

* Gegenstand der MFI-Zinsstatistik sind die von monetaren Finanzinstituten
(MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur auf
Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten der
EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapitalge-
sellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen (einschl.
Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck. Zu den
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften z&hlen samtliche Unternehmen
(einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und sonsti-
gen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im EuroWah-
rungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland als
Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fur den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur MFI-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / MFI-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

Einlagen privater Haushalte |Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,59 182 143 2,42 188 911 1,06 93 477 3,95 25921
2,39 170 152 2,41 191 395 1,01 92010 3,92 26 499
2,18 161018 2,40 196 621 0,95 88 785 3,99 26 227
1,92 148 065 2,40 199 231 0,91 87 339 3,93 25 855
1,80 141 541 2,40 201 737 0,88 86 509 4,16 24 504
1,77 138799 2,38 203 418 0,83 86 535 4,04 24 304
1,74 135 398 2,37 204 546 0,83 87 161 4,05 24 331
1,70 130 925 2,37 205 790 0,83 85444 4,06 24 284
1,70 129 294 2,47 207 028 0,85 83947 3,92 22 642
1,65 126 987 2,46 207 585 0,89 86 081 3,90 22755
1,62 126 748 2,46 208 128 0,91 88 667 3,90 22 595
1,59 123619 2,45 208 722 0,92 90 432 3,90 22 520
1,59 123 551 2,44 209 260 0,97 93817 3,86 22 536
Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3) Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)
mit Ursprungslaufzeit
von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,37 5595 4,35 25653 4,89 922 437 8,53 67 505 533 69 092 5,90 312661
4,38 5539 4,33 25786 4,88 923 421 8,40 66 513 5.29 69 197 5,89 312363
4,46 5548 4,28 25772 4,86 922 968 8,53 67 071 5,30 70 265 5,88 311 657
4,37 5331 4,26 25 666 4,85 920 635 8,44 65619 5.28 69 803 5,86 310 801
4,36 5265 4,25 25617 4,84 919 585 8,30 64 998 5.26 69 606 5,85 310 649
4,34 5409 4,22 25698 4,83 919 684 8,40 66 783 5,22 69 966 5.83 310 443
4,19 5308 4,20 25751 4,81 920 311 8,31 65 798 5,21 69 811 5,82 311285
4,16 5432 4,17 25 886 4,80 920 455 8,34 65 888 518 69 992 5,79 311983
4,07 5042 4,17 25736 4,74 920 866 8,37 69 258 6,00 69 419 579 312 492
3,92 5045 4,14 25877 4,73 922 884 8,24 66 947 5,97 69 924 5,78 313416
4,05 5504 4,10 26 087 4,72 923 541 8,28 66 989 5,95 69 869 5,77 313 830
4,18 5496 4,07 26 301 4,70 925 117 8,42 68 206 5,93 69 703 575 313591
4,14 5455 4,05 26 375 4,73 926 841 8,24 66 398 5,89 69 963 5,79 313936
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,83 154 789 3,61 143 106 4,06 542 895
3,82 152 333 3,61 142 207 4,06 547 731
3,68 140 178 3,66 144 786 4,01 545 324
3,66 140 783 3,61 143 161 3,98 545 782
3,67 140 023 3,62 143 854 3,96 547 450
3,77 139 354 3,49 139 466 3,93 544 224
3,77 135797 3,45 138 677 3,92 546 900
3,76 136 914 3,44 137 604 3,91 547 945
3,71 137 411 3,52 136 207 3,85 549 949
3,71 132479 3,57 134 907 3,86 552 591
3,74 130788 3,60 133 990 3,86 553 853
3,83 132 925 3,58 134 337 3,87 551 283
3,88 131771 3,62 133818 3,87 551207

bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze werden ent-
weder als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als eng defi-
nierte Effektivzinssatze ermittelt. Beide Berechnungsmethoden umfassen
samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch keine eventuell
anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstellung
der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. — 2 Angaben basie-
ren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und unbesicherte Kre-
dite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Wohnungsbau und
-modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen und Bauzwi-
schenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Meldepflichtigen
im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht haben. — 4 Konsu-
mentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der persénlichen Nutzung far
den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewéhrt werden. — 5 Sonsti-
ge Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sonstige Zwecke, z.B.
Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung usw. gewahrt wer-
den. — 6 Einschl. Uberziehungskredite (s.a. Anm. 11 bis 13 S. 47%).
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »
Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,79 629 015 1,03 19 145 1,97 1868 2,75 3393 1,49 461 657 2,99 119 952
0,75 646 360 1,04 17 401 1,92 1801 2,80 3572 1,47 464 488 2,77 120 775
0,75 651570 0,87 19 427 1,94 1704 2,69 3516 1,52 474 429 2,44 119702
0,73 667 262 1,12 20 151 1,88 1645 2,93 3755 1,37 479 240 2,22 118 141
0,71 675 402 1,21 17 884 1,87 1287 2,80 2873 1,34 485 075 2,09 117 491
0,70 670 474 1,35 18 487 1,90 1418 2,43 2485 1,40 486 809 2,03 117 551
0,69 681563 1,07 15 049 1,83 935 2,36 1946 1,31 488 783 1,98 115 665
0,69 688 068 0,96 13756 1,78 701 3,16 2319 1,31 490 706 1,95 113 839
0,76 691 840 0,94 12 881 1,46 545 3,18 2388 1,36 491 359 1,95 112572
0,73 698 095 1,10 14 993 2,21 1171 2,22 1514 1,32 495 008 1,91 110 429
0,74 695 737 1,03 13 926 2,35 1245 2,13 1253 1,32 496 668 1,90 108 681
0,74 697 415 1,04 13929 2,26 1354 2,12 1477 1,40 499 188 1,83 106 394
0,75 703735 1,13 13 062 2,04 1166 2,17 1691 1,37 501 900 1,80 105 025
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,48 244 464 0,42 40 077 1,79 229 3,20 513
0,47 249 011 0,48 41382 1,75 301 3,59 559
0,46 249 139 0,47 37933 2,20 460 3,24 844
0,48 245 835 0,45 36 579 1,38 256 2,57 539
0,47 238 889 0,46 30 650 1,57 200 2,76 294
0,45 243 829 0,47 34 452 1,87 344 3,04 473
0,45 248 053 0,44 34914 1,79 334 3,29 281
0,44 249 328 0,43 32 850 1,79 185 2,89 193
0,43 247 746 0,51 29 165 1,76 331 2,29 172
0,44 246 466 0,60 38 656 1,68 479 2,56 183
0,44 250 809 0,59 32128 1,59 353 2,32 243
0,45 250 770 0,59 35618 1,72 475 2,81 139
0,50 251184 0,75 35974 1,69 376 2,28 248

Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und sdmtliche Kredite auBer revolvierenden Krediten und Uberziehungs-
krediten, Kreditkartenkrediten gilt: Das Neugeschaft umfasst alle zwischen
privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften und dem
berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinbarungen. Die Zinssatze wer-
den als volumengewichtete Durchschnittssatze Gber alle im Laufe des Be-
richtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen berechnet. Fur taglich fal-
lige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist sowie revolvieren-
de Kredite und Uberziehungskredite, Kreditkartenkredite gilt: Das Neu-
geschaft wird aus Vereinfachungsgrinden wie die Bestande zeitpunktbezo-
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Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

effektiver

Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-

zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)

% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,84 4,90 1651 5,05 2386 8,29 2018 2,24 6626 4,65 1208 4,52 2480
6,47 4,55 2 065 4,96 2242 8,05 1733 2,08 5102 4,47 1225 4,39 1859
6,06 4,04 2385 4,83 2027 7,57 1789 2,40 6198 4,41 1495 4,25 2902
6,95 4,36 2233 5,30 1775 8,45 1889 2,30 5417 4,43 1422 4,37 1894
6,91 4,32 2127 5,31 1759 8,37 1834 2,23 4795 4,62 977 4,57 1634
6,72 4,13 2 685 5,14 2 385 8,20 2179 2,22 7183 4,48 1205 4,41 2487
6,74 4,27 2297 5,14 2247 8,24 1979 2,26 6 504 4,12 1307 4,42 2110
6,61 4,31 2041 5,04 2074 8,09 1719 2,17 5191 4,26 1082 4,32 2021
6,83 3,39 1033 5,50 2324 8,28 2175 2,21 5620 4,10 1930 4,05 2 456
7,10 3,50 776 5,63 2 285 8,46 2223 2,37 4 890 4,18 1706 4,01 2741
7,18 3,47 734 5,76 2079 8,46 2036 2,39 4238 4,47 857 3,92 2 206
7,09 3,43 731 5,67 2142 8,43 2084 2,40 4582 4,15 1061 3,88 2581
6,89 3,45 908 5,49 2170 8,28 2092 2,53 4941 4,33 1025 4,00 2 246

gen erfasst. Das bedeutet, dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die
am letzten Tag des Meldemonats bestehen, in die Berechnung der Durch-
schnittszinsen einbezogen werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichts-
pflichtigen gemeldete Neugeschaftsvolumen wird mittels des Horvitz-
Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl.
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften; einschl. Treue- und Wachs-
tumspramien. — 9 Effektivzinssatz, der die eventuell anfallenden sonstigen
Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Ga-
rantien und Kreditversicherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskre-
dite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)

insgesamt variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 10 Jahre von uber 10 Jahren

effektiver Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

Jahreszinssatz 9)  |zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)

% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,17 3,28 2956 3,83 2707 4,34 6512 4,41 3780
4,14 3,24 2214 3,78 2462 4,35 5363 4,32 3681
4,13 3,36 2530 3,76 2741 4,29 5547 4,38 3668
4,08 3,20 2978 3,71 2512 4,27 5293 4,49 3006
4,06 3,16 2 057 3,67 2096 4,22 4 389 4,34 3354
3,96 3,04 2 660 3,56 2470 4,09 5889 4,30 4291
3,97 3,08 2723 3,56 2 485 4,07 5485 4,36 4104
3,89 3,16 2233 3,42 2271 4,01 5238 4,10 4104
3,78 3,19 2215 3,36 2323 3,89 5494 3,90 4865
3,68 3,11 3092 3,35 2842 3,79 6 801 3,76 5357
3,73 3,27 2125 3,31 2330 3,80 5931 3,83 4769
3,62 3,28 2039 3,25 2340 3,65 6342 3,64 5591
3,61 3,21 2797 3,34 2 407 3,58 6 464 3,59 5318

noch: Kredite an private Haushalte

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Revolvierende Kredite 11) Revolvierende Kredite 11)
Revolvierende Kredite 11) und Uberziehungskredite 12) Revolvierende Kredite 11) und Uberziehungskredite 12)
und Uberziehungskredite 12) Kreditkartenkredite 13) und Uberziehungskredite 12) Kreditkartenkredite 13)
Effektivzinssatz 1) |Volumen 14) Effektivzinssatz 1) |Volumen 14) Effektivzinssatz 1) |Volumen 14) Effektivzinssatz 1) |Volumen 14)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
10,53 43 311 10,53 43 311 5,02 72593 5,02 72593
10,36 41858 10,36 41858 4,99 72 412 4,99 72 412
10,38 43 670 10,38 43 670 4,84 67 483 4,84 67 483
10,33 42 165 10,33 42 165 4,70 69 286 4,70 69 286
10,28 41795 10,28 41795 4,82 68 416 4,82 68 416
10,36 43 281 10,36 43 281 5,03 66 593 5,03 66 593
10,34 41 655 10,34 41 655 5,06 64 035 5,06 64 035
10,38 41 645 10,38 41 645 5,09 63 191 5,09 63 191
10,20 39362 10,22 44 263 4,75 70 537 4,74 70717
10,09 40 207 10,03 45 246 4,72 66 073 4,72 66 293
10,10 40 545 10,07 45 747 4,75 64 337 4,74 64516
10,17 41 644 10,15 46 795 4,83 65 969 4,82 66 162
9,95 40 402 9,90 45 603 4,91 64 109 4,90 64 297

noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15)

Kredite von tiber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15)

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Ab Juni 2010 einschl. revolvierender Kredite, die alle folgenden Eigen-
schaften besitzen: a) der Kreditnehmer kann die Mittel bis zu einem im
Voraus genehmigten Kreditlimit nutzen oder abheben, ohne den Kreditge-
ber davon im Voraus in Kenntnis zu setzen; b) der verfugbare Kreditbetrag
kann sich mit Aufnahme und Ruickzahlung von Krediten erhéhen bzw. ver-
ringern; c) der Kredit kann wiederholt genutzt werden; d) es besteht keine
Pflicht zu regelméBiger Riickzahlung der Mittel. — 12 Uberziehungskredite
sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert. Zu den Uberziehungskre-

variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz1) |Volumen 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,37 11279 4,54 1133 4,37 1403 2,59 58 565 3,88 2149 4,29 3158
3,37 8729 4,70 965 4,22 1252 2,95 51190 3,87 1858 4,20 3859
3,36 9502 4,23 1426 3,98 1719 2,57 67 036 3,88 3644 4,07 5099
3,19 7819 4,54 1047 4,20 1124 2,45 49 385 3,90 2333 4,23 3270
3,43 7 546 4,63 943 4,17 940 2,43 37997 4,54 1840 4,07 3029
3,41 11490 4,70 1076 4,16 1337 2,32 50 429 3,69 1629 3,81 6274
3,28 9 965 4,52 1147 4,08 1180 2,35 50 433 3,92 1730 4,06 3542
3,45 10 055 4,52 897 3,94 1304 2,45 42 240 3,59 1102 3,74 3990
3,54 7438 4,70 962 3,82 1458 2,36 49 112 3,29 1939 3,62 4607
3,36 7 401 4,56 1065 3,78 1507 2,46 47 412 2,97 2312 3,24 4 474
3,54 5932 4,61 820 3,70 1318 2,62 37 588 3,39 1400 3,66 3808
3,50 7478 4,66 874 3,65 1454 2,37 43 642 3,40 1725 3,66 4 437
3,44 7370 4,42 950 3,73 1505 2,44 46 003 3,33 1851 3,47 4342

diten zahlen eingerdumte und nicht eingerdumte Dispositionskredite sowie
Kontokorrentkredite. — 13 Ab Juni 2010 einschl. echter und unechter Kredit-
kartenkredite. — 14 Von Januar 2003 bis Mai 2010 gesché&tzt. Der von den Be-
richtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wurde mittels
des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grundgesamtheit hochgerechnet.
Ab Juni 2010 basieren die Angaben auf der monatlichen Bilanzstatistik. —
15 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neugeschaft gelten-
de Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthdlt auch den Erwerb in- und auslédndischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBe-
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Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- von der landische institute operati-
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich onen der
Erwerb zZu- schrei- nehmen lichen schrei- zZu- Bauspar- Nicht- Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFIs) |Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) banken 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
332 655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111281 35848 75433 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 79122
233890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121841 - 13723 125772
252 658 110 542 39898 2682 67 965 142 116 94718 61740 32978 157 940
242 006 102 379 40 995 8943 52 446 139 627 125423 68 893 56 530 116 583
217 859 90 270 42 034 20123 28 111 127589 - 28 853 96476| - 125329 246712
72 358 66 139| - 45712 86 527 25322 6219 21032 68049 - 47017 51326
70433| - 538| - 114902 22709 91655 70971 96 606 12973 83633 - 26 173
16 821 14 267 2574 - 732 12 425 2554 - 1980 - 1922 - 58 18 801
9463| - 4122 - 7947 642 3182 13585 - 9092 - 6129 - 2963 18 555
236 273 111 305 97 343 5377 8585 124 968 236776 80918 155 858 - 503
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361) - 24 194
82 665 17 575 65091| - 2252| - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398| - 23 236 41634 20 941
11896 16838 - 4946 - 15121 7056 - 22177 27016
- 3317 10157 - 13474 7432 5045 2387 - 10748
32364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
26 276 9061 17 214 7528 11323 - 3795 18748
- 3722 10053 - 13773 - 48 183| - 6702| - 41 481 44 461
- 20 326 11326 - 31651 10417 - 23079 33496| - 30 742
36 217 23962 12254 24015| - 8335 32 350 12 201
247 70 177 922 2493| - 1571| - 675
447 776 | - 329 - 1219 - 2933 1714 1666
13 986 10 845 3141 10 696 2695 8001 3290

rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlénder; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Unternehmen |der 6ffent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) lichen Hand 2)  |rung begeben
Brutto-Absatz 3
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12 344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139 193 358 750 29 975 273834 69
2007 1021533 743616 19211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
2008 1337337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95 093 280974 -
2009 1533616 1058 815 40 421 37 615 331566 649 215 76 379 398 423 -
2010 Juli 98 592 58918 5572 4567 28617 20 162 3135 36 540 -
Aug. 94 113 60973 1507 837 32142 26 487 4091 29 050 -
Sept. 115673 75061 3102 2346 28 386 41226 4146 36 466 -
Okt. 116 559 47 486 1986 3062 23 907 18 531 5600 63 472 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 4
1997 563 333 380470 41189 211 007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7479 89 933 6480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55 165 49 518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143 129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 315418 183 660 10 183 31331 50 563 91586 13100 118 659 -
2008 387516 190 698 13186 31393 54 834 91289 84410 112 407 -
2009 361999 185 575 20 235 20 490 59 809 85 043 55 240 121185 -
2010 Juli 30610 13172 939 3095 4208 4931 2021 15417 -
Aug. 22 989 12 585 1104 289 6 687 4506 883 9522 -
Sept. 35 280 18 094 1205 783 11296 4811 3147 14 038 -
Okt. 24 928 11448 835 361 5141 5111 3422 10 058 -
Netto-Absatz 5
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162519 18 461 61111 3118 60 243 84308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14 479 - 30657
2002 131976 56 393 7 936 - 26806 20 707 54 561 14 306 61277 - 44546
2003 124 556 40 873 2700 - 42521 44173 36 519 18 431 65 253 - 54990
2004 167 233 81860 1039 - 52615 50 142 83 293 18 768 66 605 - 22124
2005 141715 65 798 - 2151 - 34255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
2006 129 423 58 336 - 12811 - 20150 44 890 46 410 15 605 55 482 - 19208
2007 86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29750
2008 119472 8517 15 052 - 65773 25 165 34 074 82 653 28 302 - 31607
2009 76 441 - 75554 858 - 80646 25579 - 21345 48 508 103 482 - 21037
2010 Juli - 28 806 - 27 506 - 2394 - 11718 1266 - 14 660 - 1376 77 - 905
Aug. 13148 - 3053 - 526 - 3980 - 1994 3447 2044 14 156 - 650
Sept. 15011 9918 1468 - 4721 6290 6 880 276 4817 - 511
Okt. 70 - 14 800 841 - 5382 - 4717 - 5541 4 848 10 021 -

* Begriffsabgrenzungen s. Erladuterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
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3 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. —
4 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 5 Brutto-Absatz minus
Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- | Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der o6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen | (Nicht-MFls) lichen Hand rung begeben
Mio DM
1998 3694 234 2254 668 265721 1124 198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322 863 134814 655 024 163 284 369 741 6 280 768 783 339 560
2000 2265121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349 243 1506 640 147 684 675 868 201 721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73 844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519 674 323 587 751093 83942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1 868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 3250 195 1876 583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195097 54 015
2009 3326635 1801029 151 160 296 445 516 221 837 203 227 024 1298 581 32978
2010 Aug. 3336515 1722628 149 410 249 254 539 612 784 353 243 803 1370 084 23109
Sept. 3351526 1732 546 150 878 244 533 545 902 791 233 244 080 1374901 22598
Okt. 335159712 1591 766 151718 239 151 541 185|2) 659 712 248929 |2) 1510902 22598
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3 Stand Ende Oktober 2010
bis unter 2 1305918 645 745 60 104 107 356 210 112 268 172 39 668 620 505 6733
2 bis unter 4 729 939 421 361 52271 76 801 133 895 158 394 43121 265 458 7 565
4 bis unter 6 538 130 276 811 28 237 27 157 70534 150 885 30674 230 645 3036
6 bis unter 8 210922 91745 6384 18 428 42 832 24103 15 276 103 898 1582
8 bis unter 10 189 043 51406 3958 4911 30 259 12278 9288 128 349 204
10 bis unter 15 57 617 29 541 746 2885 19923 5986 12 660 15 415 1782
15 bis unter 20 66 903 15416 19 637 9101 5658 3224 48 263 729
20 und dartber 253125 59 739 0 976 24 528 34 235 95 020 98 367 967

Zeit

1998

2010 Aug.
Sept.

Okt.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweiligen Verwahrung tber-
gebene Stucke. — 2 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldver-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

schreibungen. — 3 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-
samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Regulierten Markt (mit dessen Einfihrung wurde am
1. November 2007 die Unterteilung der organisierten Zulassungssegmente in

den Amtlichen und Geregelten Markt aufgehoben) oder zum Neuen Markt

50*

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermoégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8 089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 868 | - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851 001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220| - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868 - 1256 - 3761 1279 638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682| - 1847 - 1636 1481930
168 701 4142 5 006 1319 152 0 - 428| - 608 - 1306 830 622
175 691 6 989 12476 398 97 - - 37141 - 1269 - 974 927 256
174 381 - 238 47 9 2 - - 4| - 121 - 171 913 265
174 615 234 653 55 2 - 108| - 180 188 970 047
174 653 38 1114 1 7 - - 131 - 78 - 994 1035244

(Borsensegment wurde am 24. Méarz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner
auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiverkehr) gehandelt
werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Heraus-
gebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen
borsennotierte Anleihen
Bundeswertpapiere von
Unter- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf-  |nehmen Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | (Nicht- index €-Deutschland- | CDAX- index
insgesamt |zusammen |zusammen |10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre MFlIs) (REX) Kursindex Kursindex | (DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs |1998=100 1987=100 |1987=1000
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5.0 118,18 100,00 343,64 5002,39
4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,9 5.0 110,60 92,52 445,95 6 958,14
54 53 5,2 53 5,6 58 6,2 112,48 94,11 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 53 5,9 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 117,36 97,09 252,48 3965,16
3,7 3,7 3,7 y 3,6 4,2 4,0 120,19 99,89 268,32 4 256,08

L1 3,2 3,2 3,4 3,1 3,5 3,7 120,92 101,09 335,59 5 408,26

3,8 3,7 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 116,78 96,69 407,16 6 596,92
4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 114,85 94,62 478,65 8 067,32
4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 121,68 102,06 266,33 4810,20
3,2 3,1 3,0 3,2 3,5 4,0 5.5 123,62 100,12 320,32 5957,43
2,2 2,1 2,1 2,4 2,3 3,0 3,8 129,20 108,24 312,12 5925,22
21 2,0 2,0 2,3 2,3 3,0 3,7 128,37 106,61 329,00 6 229,02
2,2 2,1 2,1 2,4 2,4 3,0 3,5 126,80 105,12 348,85 6 601,37
2,4 2,3 2,3 2,5 2,6 3,2 3,6 127,06 104,58 353,66 6 688,49

gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-
verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futureféhige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inldnder; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
187 641| 169 748| 38 998| 5772| 27 814| 4690| 130 750| 17 893| 190416| 43 937| 961| 146479| 16 507| - 2775
Mio €
111 282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 | - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 20 266 96 127 10 251 2703 85876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
14 435 1453| - 3978| - 6160| - 1246 3245 5431 12982 10 267 8 446 379 1821 9186 4168
85 268 41718 6400 — 124 7001 - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
47 264 19535| - 14257 490 - 9362| - 8814 33791 27729 39 006 14 676 5221 24330 22508 8258
55 695 13436| - 7872 - 4839| - 12848 6 840 21307 42 259 50925| - 229 4240 51154 38019 4770
514 - 7911 - 14409 - 12171 - 11149 799 6 498 8425 9154| - 16625| - 9252 25779 17677| - 8640
43 139 43 747 10966 | — 5047 11749 2 686 32780 - 609 42984 | - 14995| - 8178 57 979 7 569 155
12 363 9511 1111 94 371 - 106 8 400 2852 13021 386 1334 12635 1518 - 658
8779 6908 167 - 76 699 | - 190 6741 1871 7901) - 1093 - 565 8994 2436 878
10013 7437| - 238]| - 1501 - 1251 - 260 7674 2576 9637 570 86 9 067 2490 376

bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Investmentfondsanteile durch
Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2008 2009 2010
Position 2007 2008 2009 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 85,9 121,0 49,9 12,9 87,1 9,4 15,2 5.5 19,8 16,5 21,3
Rentenwerte 2) - 539| - 09| - 66 6,6 - 255 9,0 - 0,0 1,2 - 16,8 1,8 0,9
Aktien - 16,5| - 455 - 10| - 90| - 330 - 20| - 10 1,0 1,0 1,0 1,0
Sonstige Beteiligungen 2,9 3,0 3,0 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7
Investmentzertifikate 24,6 8,9 29,2 1,4 - 133 9,5 53 7.5 6,8 6,1] - 34
Anspriche gegentber
Versicherungen 3) 71,9 31,7 69,0 7.3 9,1 23,8 14,5 12,9 17,7 23,9 14,6
Kurzfristige Anspriiche 1,1 0,4 3,4 0,1 0,1 0,8 0,9 0,8 0,9 0,9 0,9
Langerfristige Anspruche 70,8 31,2 65,6 7.2 9,0 23,0 13,6 12,1 16,9 23,0 13,7
Anspruche
aus Pensionsruckstellungen 4,3 7.3 9,9 1,8 1,9 2,4 2,5 2,4 2,5 2,5 2,5
Sonstige Forderungen 4) - 41| - 28| - 55, - 07}, - 07 - 13| - 14| - 14| - 14| - 13| - 14
Insgesamt 115,1 122,7 147,8 21,2 26,3 51,6 35,8 29,9 30,4 51,2 36,3
II. Finanzierung
Kredite - 207 - 160 - 44| - 12| - 57| - 76 2,5 45| - 38| - 71 57
Kurzfristige Kredite - 12 1.2 - 43 0,6 14, - 04| - 01| - 13} - 25| - 03 1,0
Langerfristige Kredite - 195 - 172} - 01| - 18} - 71| - 72 2,7 57| - 1, - 67 4,7
Sonstige Verbindlichkeiten - 04 0,4 1,2 - 01 0,4 0,3 02| - 0,2 09| - 0,7 0,0
Insgesamt - 21,1 - 155 - 32| - 13} - 53] - 73 2,7 421 - 29| - 7.8 58
Unternehmen
I. Geldvermogensbildung
Bargeld und Einlagen 71,2 22,8 43,0 335| - 37 132 - 14 14,5 167, - 07} - 70
Rentenwerte 2) -117,7 8,3 04| - 40 72,3 02| - 166| - 21,6 38,3 14,2 39,1
Finanzderivate 44,9 14,4 - 99 01| - 43| - 11,3} - 19 31 0,3 21 3,2
Aktien 39,4 99,8 73,6 15,1 23,6 13,1 39,9 294| - 89 68| - 138
Sonstige Beteiligungen 17,7 18,2 17,7} - 86| - 3.1 11,4 6,6 29| - 32 27,9 7,0
Investmentzertifikate - 32| - 78] - 413 59| - 73} - 32| - 100 - 155} - 128 - 1,3 3,9
Kredite 12,4 0,4 109| - 33| - 56 81| - 26 3,9 1.5 9,8 7,0
Kurzfristige Kredite 66| - 16| - 04| - 40| - 46 66| - 23| - 13| - 34 7.3 4,2
Langerfristige Kredite 5,8 2,0 11,3 07} - 1,0 1.6 - 04 5,2 5,0 2,5 2,8
Anspriche gegenuber
Versicherungen 3) 1,0 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kurzfristige Anspriiche 1,0 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 17,5 - 53,3] - 541| - 31,2| - 339 - 423| - 16,1| - 21,6 259| - 52,8| - 34,0
Insgesamt 183,0 103,3 40,7 7,6 380 - 106 - 20| - 47 58,0 6,2 5.5
II. Finanzierung
Rentenwerte 2) 7,2 96| - 71 1,9 56/ - 99| - 18 3,5 1,2 87| - 05
Finanzderivate . . . . . . . . .
Aktien 6,8 3,6 5.5 0,7 0,5 1,9 0,3 2,3 1,0 6,1 0,1
Sonstige Beteiligungen 34,9 14,9 8,1 0,2 2,8 3,7 0,7 1.1 2,6 1.5 0,0
Kredite 57.8 33,1 - 155 12,3 3,6 14,1 - 58] - 126 - 113 129 - 69
Kurzfristige Kredite 26,2 11,1 - 435 - 41| - 22 23| - 146 - 142| - 169 17,0 53
Langerfristige Kredite 31,6 22,0 27,9 16,4 58 11,8 8,8 1,6 57| - 40| - 122
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 1.3 2,9 4,8 0,7 0,7 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
Sonstige Verbindlichkeiten 11,0 1,0 4,5 55| - 15,3 11,2 - 45| - 14, - 08| - 56| - 77
Insgesamt 118,9 65,1 0,2 21,21 - 21 22,21 - 991 - 591 - 62 2481 - 13,8
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. richtungen. — 4 Einschl. verzinslich angesammelte Uberschussanteile bei
Geldmarktpapiere. — 3 Einschl. Pensionskassen und -fonds, Sterbekassen so- Versicherungen.

wie berufsstandische  Versorgungswerke und Zusatzversorgungsein-
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2. Geldvermogen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2008 2009 2010
Position 2007 2008 2009 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 1620,8| 1737,5| 1788,1] 1650,6| 1737,5| 1746,8| 17629| 17684| 1788,1| 1804,6] 18259
Rentenwerte 2) 349,7 337,6 361,8 337,1 337,6 319,6 319,7 362,7 361,8 379,4 364,8
Aktien 366,6 176,0 192,3 252,5 176,0 151,7 164,3 173,5 192,3 203,5 197,9
Sonstige Beteiligungen 198,3 170,4 166,1 184,5 170,4 158,7 161,2 162,5 166,1 170,1 181,1
Investmentzertifikate 549,4 503,6 555,3 530,8 503,6 502,8 526,0 542,9 555,3 567,7 555,5
Anspriche gegenuber
Versicherungen 3) 1190,4| 1216,9| 12953| 1209,8| 12169| 12346| 12550| 12758| 12953| 1319,2| 13338
Kurzfristige Anspriche 80,8 81,3 84,7 81,1 81,3 82,1 83,0 83,8 84,7 85,5 86,4
Langerfristige Anspriche 1109,6| 11357| 1210,6) 11286| 11357| 11525| 1172,0] 1192,0| 1210,6| 1233,7] 12475
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 255,1 262,4 272,3 260,5 262,4 264,9 267,4 269,8 272,3 274,8 277,4
Sonstige Forderungen 4) 42,6 39,8 34,2 40,5 39,8 38,4 37,0 35,6 34,2 32,9 31,5
Insgesamt 4572,8| 44443| 46655| 4466,2| 44443| 4417,6| 4493,6| 4591,1| 46655| 47523| 4768,0
II. Verbindlichkeiten
Kredite 1536,7| 1520,8| 1520,7| 15251| 1520,8| 1513,3| 1518,2) 1522,7| 1520,7| 1514,4| 1520,1
Kurzfristige Kredite 78,9 80,0 75,7 78,7 80,0 79,6 79,5 78,2 75,7 75,4 78,0
Langerfristige Kredite 1457,9| 1440,8| 1444,9| 1446,5| 1440,8| 1433,7| 1438,7| 1444,4| 14449 1439,0| 14421
Sonstige Verbindlichkeiten 8,7 10,0 10,5 10,4 10,0 10,9 10,9 10,4 10,5 11,0 10,5
Insgesamt 1545,5| 1530,8| 1531,2) 15356| 1530,8| 1524,2| 1529,1| 1533,1| 1531,2| 15254| 1530,6
Unternehmen
I. Geldvermogen
Bargeld und Einlagen 477,0 507,3 560,7 502,5 507,3 517,4 517,5 539,9 560,7 558,2 550,5
Rentenwerte 2) 123,1 131,5 139,7 65,0 131,5 127,9 117,3 107,1 139,7 156,5 196,2
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1015,2 658,3 827,8 835,5 658,3 597,1 690,2 749,3 827,8 872,0 839,1
Sonstige Beteiligungen 316,2 283,6 289,7 311,7 283,6 274,3 284,0 287,7 289,7 3233 349,8
Investmentzertifikate 109,5 67,9 64,3 85,3 67,9 62,9 58,0 85,9 64,3 68,0 73,9
Kredite 115,0 115,3 126,3 120,9 115,3 123,5 120,8 124,8 126,3 136,1 143,0
Kurzfristige Kredite 82,2 80,6 80,2 85,2 80,6 87,2 84,9 83,6 80,2 87,5 91,6
Langerfristige Kredite 32,7 34,7 46,1 35,8 34,7 36,3 35,9 1,1 46,1 48,6 51.4
Anspriche gegentber
Versicherungen 3) 43,8 44,2 44,6 441 44,2 44,3 44,4 44,5 44,6 44,7 44,8
Kurzfristige Anspriiche 43,8 44,2 44,6 441 44,2 44,3 44,4 44,5 44,6 44,7 44,8
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 496,9 573,4 522,2 566,1 573,4 585,7 510,0 518,3 522,2 510,2 542,6
Insgesamt 2696,6| 2381,5| 2575,2| 2531,1) 23815| 2333,1| 2342,2| 2457,4) 25752| 2668,8| 27400
1. Verbindlichkeiten
Rentenwerte 2) 118,7 137,0 136,9 126,6 137,0 129,2 124,5 132,8 136,9 146,9 154,1
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1564,3 963,5| 1081,3| 1154,1 963,5 814,4 948,41 1043,3| 1081,3] 11188| 10895
Sonstige Beteiligungen 670,4 685,3 693,4 682,5 685,3 688,9 689,7 690,8 693,4 694,9 694,9
Kredite 1123,7| 1162,4| 1132,6) 11553 11624| 11759| 1166,7] 1144,1| 11326| 1136,6] 11294
Kurzfristige Kredite 302,3 309,7 266,1 310,1 309,7 310,4 295,5 280,8 266,1 278,0 284,1
Langerfristige Kredite 821,4 852,6 866,4 845,2 852,6 865,5 871,2 863,3 866,4 858,6 845,2
Anspruche
aus Pensionsruckstellungen 215,5 218,4 223,2 217,7 218,4 219,6 220,8 222,0 223,2 224,4 225,6
Sonstige Verbindlichkeiten 442,9 489,0 469,9 473,5 489,0 547,3 466,6 4771 469,9 466,5 473,4
Insgesamt 4135,4]1 365551 3737,3] 380961 365551 35753 3616,7| 3710,11 37373 3788,0| 37668
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. richtungen. — 4 Einschl. verzinslich angesammelte Uberschussanteile bei
Geldmarktpapiere. — 3 Einschl. Pensionskassen und -fonds, Sterbekassen so- Versicherungen.

wie berufsstandische  Versorgungswerke und Zusatzversorgungsein-
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2004 - 835 - 52,0 - 279 - 24 - 1,2 - 38 - 24 - 13 - 01 - 01
2005 - 74,0 - 47,4 - 225 - 02 - 39 - 33 - 21 - 1,0 - 00 - 02
2006 - 368 - 34,2 - 10,5 + 29 + 51 - 16 - 15 - 05 + 01 + 02
2007 p) + 6,6 - 18,2 + 4,1 + 98 + 10,9 + 0,3 - 07 + 0,2 + 04 + 04
2008 Pp) + 28 - 15,6 + 1,8 + 7.8 + 88 + 01 - 06 + 01 + 03 + 04
2009 p) - 72,9 - 394 - 16,2 - 40 - 133 - 30 - 16 - 07 - 02 - 06
2008 1.Hj. p) + 85 - 71 + 4.2 + 63 + 5,1 + 0,7 - 06 + 03 + 05 + 04
2.Hj. p) - 56 8,4 - 24 + 15 + 3,7 - 05 0,7 - 02 + 0,1 + 03
2009 1.Hj. p) - 18,7 - 96 - 52 + 0,2 - 40 - 16 - 08 - 04 + 0,0 - 03
2.Hj. p) - 54,0 - 29,5 - 11,0 - 4.1 - 94 - 44 2,4 - 09 - 03 - 08
2010 1.Hj. ts) - 36,1 - 26,4 - 94 - 49 + 4,7 - 30 2,2 - 08 - 04 + 04
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2004 14538 889,5 459,8 116,3 4,2 65,8 40,2 20,8 53 0,2
2005 1524,4 935,3 482,3 120,0 2,7 68,0 41,7 21,5 5.4 0,1
2006 1571,6 970,7 4921 122,4 1,7 67,6 41,7 21,2 53 0,1
2007 1578,7 978,0 494,0 120,2 1,6 64,9 40,2 20,3 4,9 0,1
2008 1643,8 1007,6 531,0 118,8 1,5 66,3 40,6 21,4 4,8 0,1
2009 ts) 1760,5 1075,7 573,4 123,8 1.3 73,4 44,9 23,9 5,2 0,1
2008 1.Vj. 1596,1 989,0 502,0 118,3 1,6 65,1 40,4 20,5 4,8 0,1
2.Vj. 1631,9 997,0 529,2 118,7 1,6 65,9 40,3 21,4 4,8 0,1
3.V). 1626,0 995,1 525,8 117,7 2,0 65,4 40,0 21,1 4,7 0,1
4.Vj. 1643,8 1007,6 531,0 118,8 1,5 66,3 40,6 21,4 4,8 0,1
2009 1.Vj. ts) 1674,8 1028,3 539,6 119,4 1,6 68,4 42,0 22,0 4,9 0,1
2.Vj. ts) 1740,5 1074,4 559,2 120,4 1,4 72,1 44,5 23,2 5,0 0,1
3.Vj. ts) 1748,5 10771 562,6 121,2 1.5 72,9 44,9 23,5 5,1 0,1
4.V]. ts) 1760,5 1075,7 573,4 123,8 1.3 73.4 44,9 23,9 5,2 0,1
2010 1.Vj. ts) 1780,5 1088,5 579,6 124,5 1.3 73,7 45,1 24,0 5,2 0,1
2.Vj. t9) 18224 1099,1 608,8 126,6 1,3 74,5 44,9 24,9 5.2 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. — 2 Vierteljahresangaben in
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quarta-
Berucksichtigung der Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und le bezogen.
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent-
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs-  |Belastung
Zeit insgesamt  |Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1),
Mrd €
2004 957,7 481,3 396,5 79,9 1041,2 592,0 169,6 31,7 185,5 - 835 888,0
2005 976,1 493,2 396,5 86,4 1050,3 597,0 168,9 30,3 191,5 - 74,2 900,5
2006 10171 530,6 400,1 86,3 1054,2 598,4 168,3 32,4 189,6 - 371 942,0
2007 p) 1065,8 576,4 400,2 89,2 1059,4 597,3 168,3 34,4 192,1 + 63 988,6
2008 Pp) 1088,5 590,1 407,8 90,5 1085,6 606,8 170,7 36,8 204,7 + 28 1010,8
2009 P) 1066,0 564,5 409,9 91,7 11387 640,1 177,6 39,3 219,5 - 72,7 984,6
in % des BIP
2004 43,3 21,8 17,9 47,1 26,8 7,7 1.4 - 38 40,2
2005 43,5 22,0 17,7 46,8 26,6 7,5 1,4 - 33 40,2
2006 43,7 22,8 17,2 45,3 25,7 7,2 1,4 - 16 40,5
2007 p) 43,8 23,7 16,5 43,6 24,6 6,9 1,4 + 03 40,6
2008 p) 43,9 23,8 16,4 43,8 24,5 6,9 1,5 + 01 40,7
2009 P) 44,5 23,5 171 47,5 26,7 7.4 1.6 - 30 411
Zuwachsraten in %
2004 - 04 - 01 + 01 - - 08 - 04 + 02 - - 64 - - 01
2005 + 19 + 25 + 0,0 + + 09 + 08 - 04 + - 44 + + 14
2006 + 4.2 + 7.6 + 0,9 - + 04 + 0,2 - 04 + + 7,0 - + 4,6
2007 p) + 48 + 86 + 0,0 + + 05 - 02 + 0,0 + + 6,0 + + 49
2008 p) + 21 + 24 + 1,9 + + 2,5 + 1,6 + 1,4 - + 71 + + 2.2
2009 P) - 21 - 43 + 05 + + 49 + 55 + 41 - + 7.0 + - 26

Quelle: Statistisches Bundesamt. —

* Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den

Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verflgung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6llen und Mehrwertsteueran-

teil der EU.
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- |Zins- Sach-  |Trans-
ins- aktio- |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben |Saldo nahmen |gaben |Saldo
547,0 442,2 21,5 614,2 174,0 235,0 65,6 36,3 10,0 - 67,2 467,6 474,4 - 68 925,2 999,1 - 739
5459| 4428 24,1 610,4| 173,4| 2369 64,8 34,3 96| - 64,5 469,7 468,6 + 11 926,8 990,2| - 63,4
568,9 452,1 31,3 620,6 172,1 245,3 64,0 33,0 14,3) - 51,7 467,8 471,3 - 34 947,4| 1002,5| - 55,1
590,9 488,4 18,8 626,2 169,7 252,1 64,4 33,7 11,6 - 353 486,3 466,6 +19,7 988,2| 10038 - 156
644,8| 538,2 17,7 644,2| 182,2| 250,0 66,2 34,6 95| + 06 4753 466,4 + 89| 10256| 1016,1| + 96
668,9| 561,2 13,4 677,4| 187,3| 259,9 67,3 36,4 186| - 85 485,7 478,9 + 69| 10588| 10604| - 17
634,3 524,0 9,1 722,8 195,2 2711 64,0 39,3 38,0) - 885 491,7 505,9 -14,2| 1024,2| 1126,9| -102,7
160,0 130,8 3,0 164,5 43,7 65,5 24,7 53 20 - 45 1141 119,4 - 53 250,4 260,2| - 98
166,1 143,5 2,1 151,5 44,9 61,4 11,1 7,2 17| + 146 120,6 120,1 + 05 263,0 2479) + 151
159,7 137,2 1.3 167,1 45,9 62,6 21,2 9,0 1.5 - 74 118,6 118,9 - 03 254,5 262,2| - 7,7
180,9 149,4 6,7 192,4 51,2 68,7 10,0 13,6 13,3] - 11,5 130,4 121,7 + 87 287,4 290,21 - 28
156,6 128,7 1,7 175,4 45,9 67,2 22,8 5,0 10,0 - 189 117,9 122,3 - 44 250,8 2741 - 233
154,8| 130,6 33 169,5 47,1 60,6 10,7 7,5 16,9 - 14,6 120,5 125,5 - 50 251,8 271,5| - 19,6
148,8 124,4 2,1 174,9 47,6 65,0 19,8 10,5 45| - 26,0 120,1 127,6 - 75 245,2 278,7| - 33,5
172,2| 1406 1,8 201,3 52,8 76,6 10,5 15,2 64| - 291 132,3 130,1 + 2,2 273,4 300,3| - 26,9
1479 1216 2,6 180,4 47,6 74,8 21,2 5.5 49| - 325 123,6 127,6 - 40 242,2 278,8| - 36,6
163,6 134,9 3,7 173,6 48,2 71,2 13,2 8,1 6,21 - 10,1 128,2 127,3 + 0,9 262,3 271,51 - 9.2

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverauBerungen und als Darle-
hensruckflisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) | Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
239,6 278,8 - 39,2 229,2 259,7 - 30,5 142,1 149,9 - 78
233,9 273,6 - 397 233,5 257,1 - 23,6 147,0 150,1 - 31
250,0 281,5 - 315 237,4 259,6 - 22,2 151,3 153,2 - 19
254,6 282,8 - 28,2 249,8 260,1 - 10,3 161,1 157,4 + 3,7
277,4 292,1 - 14,7 275,9 267,5 + 84 171,3 162,4 + 89
292,0 303,8 - 11,8 279,3 278,0 + 13 176,9 169,0 + 7,9
282,6 3171 - 345 269,9 295,0 - 251 171,7 178,6 - 69
64,1 75,6 - 115 67,7 67,7 - 01 37,3 37,4 - 01
73,0 68,3 + 47 70,7 64,2 + 65 42,7 39,7 + 3,0
71,2 82,7 - 11,4 67,3 66,3 + 1,0 43,8 41,1 + 2,7
83,7 773 + 64 72,6 78,7 - 60 51,0 49,0 + 2,0
65,8 76,8 - 11,0 65,3 75.9 - 10,6 35,8 39,0 - 31
71,3 68,6 + 2,7 66,1 67,9 - 18 41,1 42,2 - 11
68,6 84,5 - 15,9 63,1 69,4 - 63 42,5 45,1 - 26
77,0 87,2 - 10,2 74,4 80,7 - 63 50,6 51,0 - 04
61,1 82,6 - 215 65,0 73,5 - 85 34,6 41,2 - 66
75,6 80,6 - 50 68,3 69,1 - 08 42,2 43,5 - 13

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Soweit die Gewinnabfuhrung der Bundesbank
nach Uberschreiten eines Schwellenwertes bei Sondervermégen des Bundes
zur Schuldentilgung eingesetzt wird, bleibt sie hier unbertcksichtigt. —

2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Vierteljahresdaten
enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsergebnissen
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine Sonderrech-
nungen und Zweckverbande.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil

Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander
442 238 390 438 214 002 155510 20926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 2171 59 750 + 16 21634
488 444 421 151 225634 173374 22 142 67 316 - 22 21742
538 243 465 554 251747 191 558 22 249 72 551 + 138 21643
561 182 484 182 260 690 200 411 23081 77 190 - 190 21510
524 000 455615 252 842 182273 20 501 68 419 - 34 20 275
131507 111 845 56 179 47 660 8 006 14 148 + 5513 5272
143 006 122 931 66 952 51585 4394 19614 + 461 5324
137 454 117 861 65 380 48 667 3814 19715 - 122 5503
149 216 131545 72178 52 500 6 867 23712 - 6 042 5411
128 787 109 674 55 941 46 212 7521 13289 + 5824 5154
130 491 113 442 65 247 46 653 1541 17 397 - 347 5140
124 437 108 572 62 354 42 335 3883 15 865 - 1 5048
140 285 123 928 69 299 47 073 7 556 21868 - 5511 4933
121 321 104 370 54316 41777 8278 11299 + 5652 4 885
134 843 116 767 66 331 46 516 3919 18 270 - 194 4879
109 956 61 146 43 102 5709 5081
31090 15 870 11 860 3359 1644
. 32134 17 559 12444 2132 1630
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl.

rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ), Anteile am Energiesteueraufkommen und Kom-
pensation fur die Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund. —
2 Zolle sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten

6. Bund, Ldnder und EU: Steuereinnahmen nach Arten

Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der be-
treffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil
an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im glei-

chen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Kérper- |Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag-  |zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |steuern |Lander- |EU- lichen
Insgesamt 1) |sammen steuer 3) |steuer steuer steuer 4) |sammen |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Z6lle Steuern
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366| 104715 32 651 5661| 84554 19774 3059 23 058
415 355 161 960 118919 9766 16 333 16 943 139713 | 108 440 31273| 6218| 83508 20579| 3378 23042
446 139 182614 122612 17 567 22 898 19 537 146688 | 111318 35370 7013| 84215 21729| 3880 24988
493 817 204 698 131774 25027 22 929 24969 169 636 127 522 42 114 6 975 85690 22 836 3983 28 263
515 498 220483 141 895 32685 15 868 30035 175989 | 130789 45200 6784| 86302 21937| 4002 31316
484 830 193 684 135 165 26 430 7173 24916 176 991| 141907 35084| 4908| 89318 16375| 3604 29 265
118 847 49 649 32793 3668 4727 8462 44 294 33488 10 806 297| 17515 6114 980 7 002
130 829 60 000 34700 10 398 4821 10 080 41 890 30 645 11 244 1636 20700 5676 927 7 898
125510 52135 34063 8878 4086 5109 44 338 32705 11633 1690| 20888 5442 1017 7 648
140 312 58 699 40 339 9741 2235 6384 45 468 33951 11517 3161| 27200 4705| 1080 8767
116 731 50 001 33975 2971 4 399 8 657 43 087 34 234 8853| - 36 17 361 5351 966 7 057
120 543 48 503 30 481 9141 342 8539 43 424 35176 8248| 1499 21085 5186 846 7102
115 567 43 486 32150 6732 592 4011 44 365 35717 8649| 1346 22427 3023 920 6994
132 040 51695 38559 7 586 1841 3708 46 114 36 780 9334 2099 28 445 2815 872 8112
111163 45127 30 255 6 155 1951 6 766 42 891 34 054 8 837 215 19 001 2814 1115 6793
123 859 51667 30 447 9681 3830 7710 44 343 33779 10 564 1311 22 682 2914 943 7 092
116 691 42 813 30 445 7 320 1588 3460 44 997 33 258 11740 1574 22922 3242 1143 6734
32908 9444 10312 - 674] - 1133 939 14 391 11346 3044 790 7 057 922 305 1819
33883 9105 96951 - 450] - 1055 915 15 198 11052 4146 1042 7151 968 418 1748

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Koérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Abgeltungsteu-
er auf Zins- und VerduBerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Er-
trag. — 5 Die haufiger angepasste Verteilung des Aufkommens auf Bund,
Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommensanteile von
Bund/Léandern/Gemeinden (in Prozent) fur 2009: 53,9/44,1/2. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Léndern (in Prozent) far
2009: 21,3/78,7. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern

Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Kraft-
Soli- Versi- fahr- Brannt- fahr- Grund- |Erb-
Zeit Energie- |Tabak- |daritats- |cherung-|zeug- Strom-  |wein- zeug- erwerb- |schaft- |sonstige |ins- Gewerbe- |Grund-
steuer steuer |zuschlag |steuer |steuer2) |steuer |abgaben |sonstige |steuer2) |steuer |steuer 3) gesamt |steuer steuern
2003 43 188 14 094 10 280 8870 . 6531 2204 1442 7 336 4 800 3373 3205 34 477 24 139 9658
2004 41782 13630 10 108 8751 . 6 597 2195 1492 7 740 4 646 4284 3105 38982 28 373 9939
2005 40 101 14 273 10 315 8750 . 6462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129 10 247
2006 39916 14 387 11277 8775 . 6273 2 160 1428 8937 6125 3763 2904 49 319 38370 10399
2007 38 955 14 254 12 349 10331 . 6 355 1959 1488 8 898 6 952 4203 2783 51401 40 116 10713
2008 39248| 13574 13146| 10478 . 6261 2126 1470 8842 5728 4771 2 596 52 468 41037| 10807
2009 39822| 13366 11927| 10548 3803 6278 2101 1473 4398 4857 4550 2571 44 028 32421| 10936
2008 1.Vj. 4 668 2 547 3192 4 540 . 1547 626 394 2590 1676 1087 761 12 956 10330 2444
2.Vj. 9570 3267 3502 1950 . 1594 479 338 2290 1461 1301 624 13813 10 850 2815
3.Vj. 9 807 3649 3059 2078 . 1464 488 343 2 050 1398 1361 632 13634 10 281 3184
4.Vj. 15203 4111 3392 1911 . 1655 533 396 1912 1193 1022 579 12 065 9577 2364
2009 1.Vj. 4777 2 365 3191 4502 . 1560 594 372 2284 1165 1144 758 12 021 9370 2452
2.Vj. 10 059 3560 3057 1999 . 1569 478 363 2114 1131 1334 608 11 447 8433 2 860
3.Vj. 9883 3499 2638 2096 1907 1582 488 335 0 1297 1123 604 10 216 6 800 3233
4.Vj. 15103 3942 3040 1952 1897 1567 542 402 - 1264 950 601 10 344 7818 2391
2010 1.Vj. 4 446 2462 2856 449 2345 1498 526 372 - 1229 918 667 10374 7 641 2518
2.Vj. 9 596 3327 3100 2060 2235 1570 437 357 - 1207 1115 591 12 295 9201 2915
3.Vj. 10172 3608 2615 2110 2012 1563 489 354 - 1430 1216 597
2009 Okt. 3300 1227 613 490 634 514 159 119 - 442 268 212
2010 Okt. 3449 1199 599 492 603 528 164 117 - 462 337 169
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- gen bei den Landern in der Zeit danach sind kassentechnisch bedingt. —
rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Ab dem 1. Juli 2009 3 Insbesondere Rennwett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
steht das Aufkommen aus der Kraftfahrzeugsteuer dem Bund zu. Buchun-
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermogen »
Mio €
Einnahmen 1) 2) Ausgaben 1) 2) Vermégen 1) 5)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 3) |Bundes gesamt Renten Rentner 4) | Ausgaben |insgesamt [lagen 6) piere theken 7) |stlcke mogen
2003 229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
2004 8) 231684 156 535 71 680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 1 118 4834
2005 229 428 156 264 71917 233357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4 888
2006 241 231 168 083 71773 233 668 200 459 13053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
2007 236 642 162 225 72928 235459 201 642 13 665 + 1183 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 242770 167 611 73 381 238 995 204 071 14 051 + 3775 16 531 16 313 36 56 126 4 645
2009 244 689 169 183 74 313 244 478 208 475 14431 + 211 16 821 16614 23 64 120 4525
2008 1.Vj. 57 611 39028 18 241 58 952 50 795 3473 - 1341 10 730 9 459 1095 46 130 4792
2.Vj. 60574 41958 18 241 59 346 50 714 3482 + 1228 11923 10 267 1466 61 128 4704
3.Vj. 59 525 40 769 18 215 60 124 51418 3539 - 599 11727 10 421 1128 50 127 4690
4.Vj. 64 495 45 851 18 231 60 100 51301 3548 + 4395 16 912 16 399 336 50 126 4677
2009 1.Vj. 58 681 39 891 18 500 60 105 51554 3633 - 1424 14 902 14 699 15 56 132 4618
2.Vj. 60812 42 140 18 384 60 263 51410 3626 + 549 15 280 15 082 15 59 124 4593
3.Vj. 59783 41142 18 364 61841 52 869 3580 - 2058 13 647 13428 40 60 119 4 585
4.Vj. 64 864 46 005 18 594 61993 52917 3583 + 2871 16 812 16 608 23 61 120 4 582
2010 1.Vj. 59 761 40 601 18917 61861 53059 3582 - 2100 14 922 14717 20 64 120 4490
2.Vj. 62 249 43 054 18923 61999 53 006 3585 + 250 15 254 15 053 20 69 112 4478
3.Vj. 61237 42 048 18912 62 091 53102 3589 - 854 14 853 14 656 20 68 109 4474
Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten- nung. — 3 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn- 4 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im
See” — 1 Die endgultigen Jahresergebnisse weichen von den Vierteljahreser- Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
gebnissen ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. — jahresende. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialver-
2 Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech- sicherungstrager. — 8 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsverkauf.
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9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- [und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6) |land land men 7) Ausgaben |Bundes
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50 314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7 925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20 332 7 322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9259 6185 3074 1089 + 11221 0
42838 32264 971 36 196 17 356 13 075 4282 8370 5748 2623 949| + 6643 -
38 289 26 452 974 39 407 14 283 10 652 3631 8712 6222 2490 920 - 1118 -
34 254 22 046 1000 48 057 20 866 16 534 4332 11595 8794 2801 1946| - 13803 -
8714 5955 83 11295 4299 3183 1116 2088 1473 615 327| - 2581 -
9690 6931 211 10 367 3739 2761 978 2182 1556 626 255| - 677 -
9330 6317 272 8648 3245 2442 804 2053 1462 592 149| + 683 -
10 555 7248 409 9098 3001 2267 733 2389 1731 657 189| + 1458 -
6283 5248 192 10 396 4723 3556 1167 2318 1688 630 480| - 4113 -
6 490 5421 261 12 391 5563 4376 1187 2893 2193 700 491| - 5901 -
6853 5316 250 12 480 5465 4439 1026 3026 2325 701 630| — 5626 -
14 627 6061 296 12790 5115 4163 951 3358 2588 770 345| + 1837 -
10 020 5196 714 11 681 6 475 5112 1362 2957 2263 694 208| - 1661 -
10 649 5601 784 10 501 5264 4148 1116 2872 2204 668 184) + 148 -
8109 5527 808 8887 4082 3353 729 2431 1863 567 1931 - 778 -
Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun- ken-, Renten- und Pflegeversicherungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung,

des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur das Insolvenz-
geld. — 3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag bzw. Eingliederungsbeitrag
an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kran-

Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbe-
schaffung, Zuschisse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsicherung und
Existenzgrindungszuschisse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- B Zahn- Saldo der
haus- Arztliche arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil- und Kranken- waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel |geld ausgaben 5)| gaben
141 654 138 383 . 145 095 46 800 24218 24 301 11819 9 409 6973 8206| - 3441
144 279 140 120 1000 140 260 47 594 21811 22 955 11263 8281 6 367 8196 | + 4020
145 742 140 250 2 500 144 071 48 959 25 358 23 096 9928 8284 5868 8303| + 1671
149 929 142 183 4200 148 297 50 327 25 835 23 896 10 364 8303 5708 8319| + 1632
156 058 149 964 2500 154 314 50 850 27 791 24788 10 687 8692 6017 8472| + 1744
162516 155 883 2500 161334 52 623 29 145 25 887 10926 9 095 6583 8680| + 1182
169 758 158 594 7 200 170 823 55977 30 696 27 635 11219 9578 7 258 8947| - 1065
37937 37 136 - 39010 13410 7 084 6 409 2711 201 1643 1898 - 1073
40 361 38 491 1250 40 232 13387 7 339 6434 2728 2292 1644 2021 + 129
39 185 38 338 - 39733 13012 7215 6415 2 660 2271 1602 2045| - 548
44 387 41838 1250 42 165 12913 7 588 6812 2894 2 461 1672 2704 + 2222
42 502 39324 2575 41432 14 154 7 463 6 969 2797 2 095 1822 1977 + 1069
42 540 40 464 1377 42 400 14 092 7 652 6810 2 857 2392 1779 2083| + 140
42 752 38 827 3002 42 548 13 967 7574 6981 2684 2437 1746 2324| + 204
41635 39992 246 44 445 13892 8052 7021 2904 2607 1895 2604 - 2809
43 093 38 542 3878 43274 14769 7 555 6933 2871 2363 1996 2130| - 182
44 440 39 826 3889 43 999 14 384 7 876 6815 2 882 2 664 1955 2261 + 441
44 457 39 808 3884 43 662 14 499 7 599 6 656 2786 2671 1903 2255| + 795

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ohne Einnahmen und Ausga-
ben im Rahmen des Risikostrukturausgleichs. — 2 Einschl. Beitrage aus ge-
ringfugigen Beschaftigungen. — 3 Bundeszuschuss und Liquiditatshilfen. —

58*

4 Einschl. Zahnersatz. — 5 Netto, d. h. nach Abzug der Kostenerstattungen
fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstréger. Einschl. Ver-
waltungsausgaben fur Disease-Management-Programme. — 6 Angaben zu
einzelnen Ausgabenkategorien fur 2010 wegen geanderter statistischer Ab-
grenzung nur begrenzt mit Vorjahresangaben vergleichbar.
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Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2 409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
19785 19 608 19 163 2 605 9 054 4225 868 941 + 622
21300 21137 20314 2742 9274 4443 878 984 + 986
4421 4381 4681 641 2229 1022 210 255 - 261
4597 4563 4703 634 2251 1025 221 230 - 106
5167 5133 4872 665 2280 1089 218 234 + 295
5583 5535 4884 662 2293 1103 219 220 698
5110 5082 4970 676 2284 1104 215 274 + 139
5275 5253 4977 662 2308 1100 217 248 + 298
5279 5239 5157 706 2338 1115 219 246 + 122
5650 5614 5223 710 2358 1148 225 228 + 427
5241 5175 5298 722 2362 1151 217 264 - 56
5398 5369 5302 707 2378 1167 219 258 + 95

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonder-

12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt 1) darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 2) netto kredite einlagen
+ 227483| + 42270| + 1236 + 7218
+ 227441 + 44410 + 1844 802
+ 224922 + 35479| + 4511 6 041
+ 221873| + 32656| + 3258 6 308
+ 214995| + 699 + 1086| - 4900
+ 233356 + 26208 + 6888| + 9 036
+ 312729| + 66821 8184| + 106
+ 69510 + 10443 + 12306 | - 705
+ 52618| + 7478 + 4872| + 10289
+ 53933| - 2231 - 10736| - 12088
+ 5729 | + 10519| + 447 + 11541
+ 66560| + 20334| - 2256 - 7856
+ 96270 + 46283 - 2791 | + 26434
+ 82451 | + 1343 + 1268| — 15901
+ 67448 1139| - 4406| - 2572
+ 74369 + 12637| - 5322| - 1520
+ 83082| + 3666| - 4143| + 1950
795891 + 147911 + 2501 - 4625

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur

GmbH. — 1 Einschl. ,,Sonderfonds Finanzmarktstabili-

sierung” (SoFFin) und Sondervermégen , Investitions-
und Tilgungsfonds”. — 2 Nach Abzug der Ruckkaufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2003
2004

2005
2006
2007
2008
2009

2008 1.Vj.
2.Vj.
3.V
4.vj.

2009 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2010 1.Vj. p)
2.Vj. p)

beitrag Kinderloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur
nicht erwerbsmaBige Pflegepersonen.

13. Gebietskdrperschaften:

Glaubigern »

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléndische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- |Kredit- versiche-
insgesamt | bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1358137 4440 530 700 341 301 956 520 700
1430582 4440 544 100 430 307 012 574 600
1489 029 4 440 518 400 488 312 201 653 500
1533697 4440 496 800 480 329177 702 800
1540 381 4440 456 900 476 316 665 761900
1564 590 4 440 435 600 510 320740 803 300
1657 842 4440 438 700 507 332795 881400
1541759 4 440 467 200 475 305 244 764 400
1554 151 4440 462 100 506 292 406 794 700
1547 336 4440 431 800 506 295 190 815 400
1564 590 4 440 435 600 510 320740 803 300
1594 403 4440 426 200 514 321949 841 300
1646 307 4440 430 300 520 324 547 886 500
1651955 4440 439 500 520 320 395 887 100
1657 842 4440 438 700 507 332795 881400
1678 191 4 440 450 100 508 338743 884 400
1687 957 4440 469 600 468 319 849 893 600

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen  |Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4 |rungen sonstige 4 |rungen 5) |5)6)
Gebietskorperschaften
2004 1430582 35722 279796 168 958 10 817 495 547 . 379984 430 53672 5572 84
2005 1489 029 36 945 310 044 174 423 11 055 521 801 . 366 978 488 62 765 4443 88
2006 1533697 37834 320 288 179 940 10 199 552 028 . 356 514 480 71889 4443 82
2007 1540 381 39510 329108 177 394 10 287 574512 . 329 588 476 74 988 4443 76
2008 1564 590 44 620 337 511 172 037 9 649 584 144 3174 325648 510 82781 4443 73
2009 2.Vj. 1646 307 98 920 354 154 174 146 9490 600012 3185 310 665 520 90 699 4443 73
3.V). 1651955 109 876 347 083 181 326 9450 587 608 2746 315 889 520 92 945 4443 72
4.V). 1657 842 105 970 361727 174 219 9471 594 999 2495 300 927 507 103014 4442 71
2010 1.Vj. p) 1678 191 93 830 374088 191722 9441 602 650 2286 297 819 508 101 331 4442 73
2.Vj. p) 1687 957 82661 378912 192 682 9438 617 987 2123 296 325 468 102 843 4 440 78
Bund 78 9 10) 11)
2004 812123 34 440 95 638 159 272 10 817 460 380 34 835 333 10 751 5572 83
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11055 510 866 29318 408 10710 4443 87
2006 918911 37798 103 624 179 889 10 199 541 404 . 30 030 408 11036 4443 82
2007 939 988 37 385 102 083 177 394 10 287 574 156 . 22 829 408 10928 4443 75
2008 966 197 40 795 105 684 172 037 9 649 583 930 3174 35291 448 10 674 4443 72
2009 2.Vj. 1032813 95 758 113 060 174 146 9490 599 898 3185 21634 448 10 680 4443 72
3.Vj. 1034 156 107 415 107 171 181 326 9 450 587 493 2746 22877 448 10718 4 443 71
4.vj. 1033017 104 409 113 637 174 219 9471 594 780 2495 18 347 448 10 700 4442 70
2010 1.Vj. 1045 654 93630 117 695 191722 9441 602 345 2 286 13303 448 10 270 4442 73
2.Vj. 1049 321 82511 120 801 192 682 9438 617 682 2123 8859 408 10 300 4440 77
3.V 1064 111 82 908 124 948 203 056 8867 617 845 2058 9 084 408 10 425 4 440 74
Lander
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39122 1
2005 471 375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 484 373 2125 227 025 194 956 2 60 264 1
2008 483 875 3825 231827 179 978 3 68 241 1
2009 2.Vj. 497 725 3161 241 094 177 307 12 76 149 1
3.V). 501 092 2 461 239911 180 349 12 78 358 1
4.V]. 505 359 1561 248 091 167 310 8 88 389 1
2010 1.Vj. p) 511619 200 256 393 167 878 10 87 137 1
2.V). p) 515 471 150 258 111 168 581 10 88618 1
3.Vj. ) 523 883 1900 264 554 167 854 15 89 558 1
Gemeinden 12
2004 112 538 - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 - 466 111 889 77 3601
2006 118 380 - 256 113 265 70 4789
2007 115920 - 256 111 803 66 3796
2008 114 518 - 214 110 379 60 3 866
2009 2.Vj. 115769 - 114 111725 60 3870
3.V]. 116 707 - 114 112 663 60 3870
4.V). 119 466 . - 219 115270 52 3925
2010 1.Vj. p) 120918 . - 305 116 638 50 3925
2.Vj. p) 123 165 . - 305 118 885 50 3925
Sondervermogen 7) 8 9) 13)
2004 57 250 - 4538 9 685 34 355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 . 10 469 4609 - 238
2006 14 556 . - 51 . 10 368 3950 - 188
2007 100 - - . 100 - - -
2008 - - - - - - -
2009 2.Vj. - - - - - - -
3.V]. - - - - - - -
4Vj. - - - - - -
2010 1.Vj. - - - - - - -
2.Vj. - - - - - - -
3.V - - - - - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. — 6 Hauptsach-
lich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schulden-
abkommen, Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten; ohne im eigenen Bestand befindliche Stucke. —
7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — ent-
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sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermégen nachgewiesen. — 8 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mittubernah-
me der Schulden des Fonds ,,Deutsche Einheit” durch den Bund. Das genann-
te Sondervermdgen wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. —
9 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des ERP-Sonder-
vermoégens durch den Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach
nur noch beim Bund ausgewiesen. — 10 Ab Dezember 2008 einschl. Verschul-
dung des ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” (SoFFin). — 11 Ab
Marz 2009 einschl. Verschuldung des Sondervermégens ,, Investitions- und Til-
gungsfonds”. — 12 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande,
Angaben fur andere Termine als Jahresende geschatzt. — 13 ERP-Sonderver-
mogen (bis einschl. Juni 2007), Fonds ,Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004)
und Entschadigungsfonds.
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X. Konjunkturlage in Deutschland

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2007 2008 2009 2007

2008

2009

2009

2010

1.Vj. |2.Vj. |3.v1. |4.v1.

1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.

Position Index 2000=100

Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2010. — 1 Einschl.
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 116,7) 112,7 93,9 38| - 34| -167| -203| -229| -159| - 69 7,2 12,7 8,9
Baugewerbe 78,7 77,9 765 - 01| - 10} - 18| - 55| - 3.3 0,7 05| - 22 5.6 3,5
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 113,9 118,9 111,8 3,4 44| - 60| - 68| - 75| - 58| - 37 0,5 3,5 3,9
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 115,1 118,2| 116,8 4,5 27| - 1,2 - 1,2 - 1,7\ - 13| - 05 1,3 1.9 2,5
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 106,0| 1085| 1104 1,1 2,4 1,7 1.1 1.5 1,9 2,5 2,8 1,6 2,1
Bruttowertschépfung 11,1 112,3| 106,4 3,1 1.1 - 53| - 68 - 76| - 49| - 19 2,7 4,6 4,1
Bruttoinlandsprodukt 4) 109,3 110,4 105,2 2,7 1,0l - 47 - 63| - 68| - 44| - 13 2,2 4,3 3,9
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 102,8 103,5 103,3| - 0,2 07| - 0,2 - 0,2 03| - 06/ - 03| - 03] - 05 1,2
Konsumausgaben des Staates 104,7| 107,2] 110,2 1,6 2,3 2,9 33 2,7 33 2,1 3,2 14 1,6
Ausriistungen 122,8) 127,2 98,4 10,7 35| -226| -206| -257| -234| -20,5 1,3 9,5 1.4
Bauten 86,0 87,0 857| - 05 1,2 - 1,5 - 61| - 34 0,9 210 - 11 6,7 4,4
Sonstige Anlagen 6) 136,2| 145,0] 153,2 6,8 6,5 5.6 57 5,0 5.8 6,1 6,7 7,2 6,3
Vorratsveranderungen 7) 8) 0,1/ - 02| - 0,3 0,0/ - 0,7 01| - 0,5 0,0 1,9 0,5
Inlandische Verwendung 101,5 102,7 100,8 1,2 1,2 - 19 - 16| - 26| - 14| - 20 0,4 3,4 2,9
AuBenbeitrag 8) . . . 1,5 - 01} - 29| - 49| - 44| - 31 0,6 1.7 1.1 11
Exporte 164,4 168,6 144,5 7,6 25| -143| -16,7| -19,9| -153| - 4,7 8,1 18,7 16,5
Importe 141,4| 146,0) 1323 5,0 33| - 94| - 80| -13,0] - 99| - 67 4,3 18,1 15,2
Bruttoinlandsprodukt 4) 109,3 110,4 105,2 2,7 1,0l - 471 - 631 - 681 - 44| - 13 2,2 4,3 3,9
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1378,9| 1413,2| 14111 1,6 25| - 02| - 03 03| - 09 0,2 1,6 1,4 31
Konsumausgaben des Staates 4349| 449.6| 4721 2,2 3,4 5,0 55 4,9 6,1 3,6 4,3 2,6 2,0
Ausrlstungen 196,0 201,6 154,7 9,9 29| -233| -21,2| -263| -241] -21.3 0,1 8,1 10,3
Bauten 231,0 241,5 240,1 5,7 45| - 06| - 38 - 24 0,8 27| - 09 8,0 6,1
Sonstige Anlagen 6) 27,6 28,3 27,9 3,7 28| - 14| - 05| - 1,7 - 20| - 14 1,1 1,6 1,7
Vorratsveréanderungen 7) - 88| -124) -273
Inléndische Verwendung 2259,6| 2321,8| 2278,6 3,0 28| - 19| - 15| - 26| - 16| - 18 1,7 52 4,2
AuBenbeitrag 172,8] 159,5| 118,5 . . . . . . . . . .
Exporte 1141,2) 11779| 9788 8,1 32| -169| -189| -23,1| -185| - 6,5 8,6 21,7 20,7
Importe 968,4| 1018,4| 860,3 5,0 52| -155| -13,2| -195| -176| - 115 5.4 24,3 22,6
Bruttoinlandsprodukt 4) 2432,4| 2481,2| 2397,1 4,6 20| - 34| - 52| - 57| - 28 0,0 3,2 5.1 4,2
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 110,5) 112,4] 1125 1.8 1.7 01| - 01 00| - 03 0,6 1,9 1,9 1.9
Bruttoinlandsprodukt 107,9| 109,0f 110,5 1.8 1.0 1.4 1.3 1.2 1,7 1,3 1,0 0,7 0,3
Terms of Trade 100,3 99,1 103,1 05| - 1,2 4,0 33 3,8 5.3 34| - 05| - 26 2,7
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1181,0) 1223,3| 12259 2,7 3,6 0,2 1,4 04| - 02| - 06 1.5 2,7 3,1
Unternehmens- und Vermoégens-
einkommen 656,9 647,7 566,0 43| - 1,4) -126) -211| -216| - 74 1,9 17,5 20,5 8,7
Volkseinkommen 1837,8] 1871,0| 1791,8 3.3 1.8 - 42} - 7,2\ - 73| - 28 0,2 6,7 8,0 5,0
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 475,21 2 520,91 2 430,9 4,2 1.8 - 361l - 541 - 57| - 3,0l - 03 33 5.2 3,8

mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
Metall- tungsgera-
erzeugung |ten, elektro- Her-
und -bear- |nischen und stellung
Vor- In- Ge- Ver- beitung, optischen von
leistungs-  |vestitions- |brauchs- brauchs- Herstellung | Erzeugnissen Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- von Metall- | sowie von gen und
zierendes |Bauhaupt- zu- produ- produ- produ- produ- erzeug- elektrischen |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe Energie sammen zenten zenten zenten zenten nissen Ausrustungen| bau genteilen
2005=100
Gewichtin % 1) 100,00 I 5,56 I 8,76 I 85,69 I 33,96 I 35,37 I 2,78 I 13,58 I 12,15 I 10,82 I 12,48 I 12,34
Zeit
2005 99,7 99,5 100,1 99,7 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7 99,8 99,5 99,7
2006 105,4 105,8 101,0 105,8 107,1 106,0 107,3 101,7 107,3 112,9 107,5 102,6
2007 111,6 108,9 98,2 113,1 114,6 114,9 108,4 105,8 114,0 124,4 119,4 109,7
2008 111,5 108,3 95,6 113,4 114,2 116,8 104,0 104,4 114,4 128,8 124,5 104,5
2009 94,3 108,2 90,7 93,7 93,3 92,0 87,6 100,6 87,5 100,8 92,2 82,0
2009 Febr. 86,4 67,5 93,2 86,9 86,7 84,0 85,1 95,4 82,3 96,6 90,4 65,4
Marz 97,3 104,3 92,6 97,3 93,8 99,1 93,2 102,3 87,4 104,3 105,0 84,4
April 89,0 117,6 82,4 87,8 87,1 84,6 83,6 98,9 81,0 91,3 86,9 70,2
Mai 91,8 117,7 80,9 91,3 90,6 90,2 83,2 97,8 84,0 93,7 89,1 83,6
Juni 96,4 123,9 84,2 95,9 94,7 97,0 83,9 98,3 88,6 98,6 95,2 91,2
Juli 94,6 126,2 86,1 93,4 95,6 89,9 80,1 99,7 87,8 99,2 86,0 83,7
Aug. 88,9 122,1 84,4 87,2 92,3 79,1 74,0 98,0 84,6 95,9 78,5 65,1
Sept. 103,3 129,1 85,9 103,4 102,0 104,2 99,4 105,8 96,0 109,2 102,5 103,1
Okt. 102,0 126,0 93,5 101,3 103,5 97,5 98,5 106,6 97,1 111,8 89,9 97,8
Nov. 103,7 121,2 95,7 103,4 103,4 101,8 102,7 107,8 99,3 113,9 93,0 99,8
Dez. 91,1 84,0 103,6 90,3 83,2 94,8 82, 97,9 79,5 99,7 103,4 71,4
2010 Jan. 89,8 49,3 110,4 90,3 95,3 82,7 89,0 97,7 88,3 99,7 77,6 82,5
Febr. 91,6 55,4 99,8 93,1 96,0 89,9 91,8 94,2 91,0 103,3 83,2 91,8
Marz 106,3 105,1 98,1 107,2 109,3 106,5 99,7 105,6 105,4 115,7 103,4 108,2
April 101,2 123,2 90,1 100,9 106,1 97,5 91,0 98,9 100,3 110,1 93,1 99,6
Mai 103,4 122,8 91,4 103,4 108,9 100,5 92,3 99,5 102,6 113,2 95,7 104,6
Juni 106,6 127,6 83,5 107,6 110,8 108,1 96,6 100,6 105,9 120,1 104,7 108,9
Juli %) 104,9 132,5 86,2 105,0 110,9 101,1 90,2 103,4 104,1 120,1 99,4 97,3
Aug. X) 98,4 124,5 82,7 98,4 106,1 ,8 84,7 101,9 98, 115,9 94,7 78,1
Sept. X) 11,3 133,7 82,7 112,8 114,0 114,0 107,5 107,7 107,9 127,7 110,1 118,6
Okt. x)p) |2) 113,912 133,3 90,6 115,1 117,4 114,9 108,9 11,3 112,0 132,0 109,1 120,2
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2005 + 3,0 - 54 + 04 + 39 + 3,0 + 50 + 01 + 39 + 1,5 + 8,8 + 5,1 + 4.2
2006 + 57 + 63 + 09 + 6,1 + 74 + 64 + 76 + 21 + 76 + 131 + 80 + 29
2007 + 59 + 29 - 28 + 69 + 70 + 84 + 1,0 + 40 + 62 + 10,2 + 111 + 69
2008 - 01 - 06 - 26 + 03 - 03 + 17 - 41 - 1.3 + 04 + 3,5 + 43 - 47
2009 - 154 - 01 - 51 - 174 - 183 - 21,2 - 158 - 36 - 235 - 217 - 259 - 215
20009 Febr. - 21,0 - 20,7 - 48 - 224 - 24,0 - 27,0 - 20,8 - 48 - 282 - 232 - 21,8 - 439
Marz - 19,6 + 41 - 12,0 21,5 - 254 22,8 - 20,5 - 62 31,3 25,8 21,4 - 324
April - 221 + 64 - 174 - 242 - 268 - 29,0 - 221 - 26 - 325 - 284 - 299 - 397
Mai - 174 + 2,8 - 12,8 - 19,0 - 22,7 - 211 - 14,2 - 29 - 28,6 - 258 - 254 - 215
Juni - 171 + 2,8 - 33 - 193 - 213 - 223 - 211 - 42 - 279 - 263 - 291 - 20,6
Juli - 164 + 29 33 - 188 - 198 - 230 - 158 - 44 - 259 - 244 - 320 20,2
Aug. - 16,1 + 38 - 15 - 187 - 19,0 - 238 - 17,7 - 53 - 249 - 238 - 31,0 - 228
Sept. - 122 + 31 - 41 - 138 - 144 - 17,2 - 141 - 1.8 - 199 - 196 - 208 - 95
Okt. 11,8 + 23 - 46 13,5 - 11,9 18,2 131 4,5 17,4 15,9 - 28,6 - 62
Nov. - 75 + 37 - 1,8 - 87 - 49 - 150 - 81 - 08 - 92 - 14,7 - 26,5 - 1,2
Dez. - 46 - 1.1 + 38 - 5,6 + 07 - 11,9 - 21 - 1.7 - 06 - 9,1 - 241 + 15,9
2010 Jan. + 3,5 - 16,2 + 47 + 4,2 + 98 + 09 + 50 - 1,1 + 73 + 4,2 10,0 + 21,3
Febr. + 6,0 - 179 + 71 + 71 + 10,7 + 70 + 79 - 1,3 + 10,6 + 6,9 - 80 + 40,4
Marz + 92 + 08 + 5,9 + 10,2 + 16,5 + 75 + 7,0 + 3,2 + 20,6 + 10,9 - 1,5 + 28,2
April + 13,7 + 48 + 93 + 14,9 + 21,8 + 15,2 + 89 + 0,0 + 23,8 + 20,6 + 71 + 41,9
Mai + 12,6 + 4,3 + 13,0 + 13,3 + 20,2 + 11,4 + 10,9 + 1,7 + 22,1 + 20,8 + 74 + 25,1
Juni + 10,6 + 3,0 - 08 + 12,2 + 17,0 + 11,4 + 15,1 + 23 + 19,5 + 21,8 + 10,0 + 19,4
Julix) + 10,9 + 50 + 01 + 12,4 + 16,0 + 125 + 12,6 + 37 + 18,6 + 211 + 156 + 16,2
Aug. X) + 10,7 + 20 - 20 + 12,8 + 15,0 + 148 + 145 + 40 + 16,0 + 209 + 20,6 + 20,0
Sept. x) + 7,7 + 3,6 - 37 + 91 + 11,8 + 94 + 81 + 1.8 + 124 + 16,9 + 74 + 15,0
Ookt.x)p) |2 + 11,712 + 58 - 31 + 13,6 + 13,4 + 17,8 + 10,6 + 44 + 153 + 18,1 + 21,4 + 22,9
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Erlduterungen Gewerbes im Basisjahr 2005. — 2 Ergebnisse der jahrlichen Totalerhebung

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.10
bis 1.12. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. —
1 Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Produzierenden
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davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verande- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |%
insgesamt
2005 99,7] + 65 99,7] + 56 9,7] + 7,3 99,7] + 55 9,7] - 15 99,8 + 81
2006 110,7 + 11,0 113,9 + 14,2 109,4 + 9,7 105,3 + 5,6 108,4 + 8,7 104,3 + 4,5
2007 123,1 + 11,2 125,2 + 9,9 123,2 + 12,6 11,9 + 6,3 110,3 + 1,8 112,5 + 7.9
2008 1155 - 6,2 1212 - 3,2 12,9 - 8,4 108,1 - 3,4 103,5| - 6,2 109,7| - 2,5
2009 875 - 242 893 - 263 852| - 245 948| - 123 885| - 145 9,9 - 117
2009 Okt. 92,01 - 126 98,1 - 145 8,9 - 118 99,2 - 9,2 1009 - 8,8 98,5 - 9,4
Nov. 96,8 - 1.6 101,0 - 1,6 93,6 - 1,0 99,7 - 6,4 99,4 - 4.1 99,7 - 7.3
Dez. 89,5 + 4,8 87,2 + 4,7 91,4 + 6,3 87,0 - 4,0 86,9 + 5,7 87,0 6,9
2010 Jan. 97,5 + 19,9 104,8 + 229 92,6 + 209 99,0 + 3,3 93,5 + 11,4 100,9 + 1,0
Febr. 98,5 + 245 103,8 + 32,7 94,6 + 22,7 100,9 + 3,1 94,1 + 19,4 103,3 - 1,0
Marz 113,2 + 27,2 119,3 + 37,9 110,0 + 229 107,6 + 9,7 107,3 + 21,2 107,7 + 6,2
April 106,1 + 330 115,7 + 408 101,6 + 31,8 94,3 + 7,9 99,5 + 23,6 92,6 + 31
Mai 106,7 + 286 114,4 + 36,0 103,0 + 265 97,6 + 9,4 104,4 + 259 95,4 + 4,5
Juni 115,5 + 288 118,6 + 293 115,7 + 31,2 100,4 + 10,5 106,7 + 21,7 98,2 + 6,9
Juli 110,7 + 22,7 119,2 + 300 105,7 + 20,0 106,3 + 8,9 104,2 + 21,6 107,1 + 5,3
Aug. 104,7 + 24,8 109,4 + 24,7 102,4 + 27,8 100,1 + 7.6 90,2 + 18,7 103,5 + 4,8
Sept. 112,7 + 18,4 116,6 + 19,5 11,4 + 20,0 104,0 + 2,3 112,4 + 1,6 101,2 + 2,5
Okt. p) 112,6 + 224 119,3 + 21,6 109,5 + 26,0 104,1 + 4,9 115,8 + 148 100,2 + 1.7
aus dem Inland
2005 99,7 + 3,4 99,7 + 4,0 99,6 + 2,8 99,7 + 4,2 99,7 - 3,2 99,7 + 6,7
2006 109,0 + 9,3 113,3 + 13,6 106,4 + 6,8 103,3 + 3,6 111,0 + 11,3 100,9 + 1.2
2007 118,7 + 8,9 124,7 + 101 115,8 + 8,8 106,9 + 3,5 109,6 - 1.3 106,1 + 5,2
2008 113,1 - 4,7 121,8 - 2,3 107,5 - 7.2 103,9 - 2,8 107,1 - 2,3 102,9 - 3,0
2009 88,0 - 222 89,9 - 262 86,5 - 195 87,4 - 159 89,9 - 16,1 86,6 - 158
2009 Okt. 92,7 - 13,1 101,2 - 11,8 85,8 14,3 90,7 - 14,0 103,7 - 9,5 86,4 - 15,7
Nov. 95,1 - 1.9 103,9 + 2,6 88,6 3,9 89,6 - 12,8 97,4 12,3 87,0 - 13,0
Dez. 84,5 + 2,1 87,5 + 7.9 82,8 - 0,6 79,4 9,4 82,6 - 3,6 78,3 - 1,2
2010 Jan. 96,2 + 12,0 105,0 + 215 90,2 + 6,4 88,8 - 1.4 86,8 - 1,6 89,5 - 1.3
Febr. 94,7 + 17,5 103,3 + 32,6 88,3 + 8,5 89,5 + 0,3 86,0 + 7.5 90,6 - 1.7
Marz 110,0 + 221 120,1 + 40,0 104,1 + 111 95,9 + 57 99,8 + 12,4 94,6 + 3,6
April 104,2 + 28,0 118,9 + 45,0 95,7 + 18,0 82,7 + 3,0 87,7 + 9,5 81,1 + 0,9
Mai 103,2 + 227 116,2 + 395 95,5 + 12,0 84,9 + 4,0 94,5 + 13,4 81,8 + 1,0
Juni 107,6 + 22,8 120,7 + 328 100,5 + 17,0 85,6 + 4,4 90,7 + 5,8 83,9 + 3,8
Juli 107,4 + 140 122,5 + 321 97,3 + 0,7 92,4 + 5,2 91,0 + 7.2 92,9 + 4,6
Aug. 100,2 + 154 112,6 + 257 91,5 + 8,8 90,2 + 1.6 87,0 + 6,2 91,2 + 0,1
Sept. 108,0 + 16,0 117,4 + 203 102,1 + 15,6 96,2 - 2,2 110,4 - 9.4 91,6 + 1,0
Okt. p) 110,1 + 18,8 123,1 + 21,6 102,3 + 19,2 92,6 + 2,1 112,1 + 8,1 86,3 - 0,1
aus dem Ausland
2005 99,7 + 9,6 99,7 + 7.7 99,7 + 10,9 99,8 + 7.2 99,6 + 0,3 99,8 + 9,8
2006 112,2 + 12,5 114,6 + 14,9 111,5 + 11,8 107,5 + 7.7 105,7 + 6,1 108,1 + 8,3
2007 126,8 + 13,0 125,7 + 9,7 128,5 + 15,2 117,3 + 9,1 111,0 + 5,0 119,6 + 10,6
2008 117,6 - 7.3 120,6 - 41 116,6 - 9,3 112,6 - 4,0 99,9 - 10,0 1171 - 2,1
2009 87,0 - 26,0 88,6 - 265 84,3 - 27,7 102,8 - 8,7 87,1 - 12,8 108,4 - 7.4
2009 Okt. 91,3 - 12,3 94,5 - 17,8 87,6 - 10,0 108,3 - 4,2 98,1 - 7.9 111,9 - 3,1
Nov. 98,3 - 1,4 97,6 - 6,2 97,2 + 1,0 110,6 + 0,0 101,4 + 5,4 113,8 - 1,7
Dez. 93,9 + 7.1 86,9 + 1,4 97,4 + 10,8 95,2 + 1.5 91,3 + 16,0 96,6 - 2,6
2010 Jan. 98,7 + 27,7 104,6 + 244 94,3 + 332 110,1 + 7,9 100,3 + 26,2 113,5 + 3,2
Febr. 101,8 + 308 104,4 + 330 99,0 + 338 113,3 + 5,7 102,3 + 31,8 117.3 - 0,3
Mérz 116,0 + 317 118,4 + 358 114,2 + 320 120,2 + 133 114,8 + 303 122,1 + 8,4
April 107,8 + 375 112,0 + 358 105,8 + 424 106,8 + 12,3 111,5 + 37,7 105,2 + 5,0
Mai 109,7 + 33,6 112,3 + 32,0 108,2 + 37,5 11,4 + 14,5 114,4 + 387 110,4 + 7.6
Juni 122,4 + 338 116,2 + 255 126,4 + 40,6 116,3 + 15,8 122,9 + 37,0 113,9 + 9,3
Juli 113,5 + 309 115,5 + 27,5 11,7 + 36,1 121,4 + 122 117,6 + 358 122,8 + 6,0
Aug. 108,7 + 335 105,8 + 23,6 110,0 + 423 110,8 + 13,6 93,4 + 332 117,0 + 9,1
Sept. 116,8 + 203 115,6 + 18,6 117,9 + 22,8 112,4 + 6,7 114,4 + 15,3 11,7 + 3,9
Okt. p) 114,8 + 25,7 114,9 + 21,6 114,5 + 30,7 116,5 + 7.6 119,6 + 21,9 115,5 + 3,2

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. —

* Erlauterungen

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.14
bis 11.16. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber
Veran- Veran- Veréan- Veréan- Veran- Veréan- Veréan- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| %
1051 + 52 106,6| + 6,7 1043+ 44 1096 + 9,7 1017+ 1,7 103,5| + 3,7 109,01 + 9,1 101,61+ 1,7
1139| + 84 112,5|+ 55 985| - 5,6 1232 + 12,4 1085| + 6,7 1154 + 11,5 120,7| + 10,7 13,7+ 11,9
1134 - 04 14,7+ 20 94,4\ - 42 127,91 + 3,8 116,7| + 7,6 112,00 - 29 1233 + 2,2 11,4 - 20
107,4| - 53 100,7| - 12,2 941 - 0,3 100,7| - 21,3 115,5) - 1,0 14,4 + 2,1 1049 - 14,9 11551+ 3.7
123,21 - 6,1 115,8 14,9 109,8) - 3,2 110,8| - 26,2 146,0) + 4,4 1308 + 3,7 116,0 171 136,00 + 4,7
109,21 + 0,0 1041} - 5.2 103,01 + 9,7 101,7| - 12,6 14,5\ - 7,7 1145+ 53 109,5| - 94 11,4 + 69
90,6 - 1,9 93,1 - 28 896+ 1,0 928| - 11,7 102,3| + 26,6 880|- 1,0 9%,7| - 84 849|+ 52
99,0/ + 58 99,2 - 05 89,1 + 121 973| - 77 1282+ 1,3 988| + 133 101,8| - 57 100,3| + 17,9
71,2 - 52 69,7| - 43 56,0) - 28 752 - 11,6 82,4| + 247 72,71 - 6,1 790 - 54 69,8| - 57
90,9| + 18,2 87,4 + 16,7 76,2 + 89 88,1| + 183 110,2| + 26,2 94,5| + 19,6 90,6| + 16,0 97,4| + 23,8
126,8| + 11,9 1216 + 11,5 114,5| + 19,8 1227+ 7.3 1342} + 10,3 132,2) + 12,2 130,0) + 16,6 1288 + 4.9
114,11+ 05 111,41+ 95 1132+ 7,6 103,8| + 5,8 132,6| + 25,7 117,01 - 71 107,7| + 5,8 121,01 - 6,1
116,0| + 0,1 1083+ 1,6 108,7| + 12,6 103,3| - 25 1243 - 59 12401 - 1,2 112,21+ 09 122,9| - 45
128,1| - 1.5 125,00 + 13,2 110,4| + 1.9 127,00 + 21,3 1512 + 12,4 131,4| - 12,6 1345| + 12,8 129,3 13,8
1233 - 0,3 17,8+ 7,3 113,8| + 5,7 116,2) + 9.3 1321+ 45 129,0) - 6,7 123,4) + 10,2 127,2) - 10,6
17,7 - 06 119,8| + 85 112,7| + 15,8 1247+ 7.3 1198 - 08 1154 - 89 120,3| + 2,6 17,1 - 89
123,1 0,1 11871+ 2,5 130,11 + 18,5 106,11 - 4,2 13491 - 76 127,81 - 2,3 11591 - 0,1 127,51 - 6,3
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Wirtschaftszahlen, Tabelle 11.21. — o Mit Hilfe des Verfahrens

Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte

Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne Wohnungsbauauftrage.

5. Umséatze des Einzelhandels und des Handels mit Kraftfahrzeugen*)

Kalenderbereinigt o)

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert-
steuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschafts-
zahlen, Tabelle I1.24. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 In Verkaufsraumen. — 2 Auch an Verkaufsstanden und auf
Markten. — 3 Im Januar 2006 und Januar 2007 Erweiterung des Berichts-
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Einzelhandel
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 1) :
Handel mit
Apotheken, Kraftfahrzeugen;
Textilien, Gerate der Infor- | Baubedarf, Facheinzelhandel |Instandhaltung
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbelage, |mit medizinischen |und Reparatur
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, |und kosmetischen |von
insgesamt Tabakwaren 2) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Kraftfahrzeugen
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2005 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | %
99,9 + 18 99,9 + 1,2 999 + 29 100,0| + 2,0 100,0| + 7.8 999 - 19 999| + 46 99,5 + 1,5
100,91 + 1,0 100,3| + 04 100,1| + 0,2 102,4| + 24 102,3| + 23 103,4| + 3,5 102,11 + 22 106,8| + 7.3
99,4 - 15 99,0 - 1,3 99,5| - 06 1036 + 1,2 10,1 + 7.6 985| - 47 104,21 + 2,1 100,7| - 57
101,5| + 21 989| - 0,1 1008 + 1,3 1047 + 1.1 116,3| + 5,6 99,7 + 1,2 1071 + 2,8 958| - 49
98,7) - 28 9,8 - 21 99,0 - 1,8 104,2| - 05 117,00 + 06 98,0 - 17 110,1) + 28 96,9| + 1,1
102,9 2,5 1006 - 18 985| - 42 127,51 + 7,5 12,3 + 1,5 103,6 0,9 113,71 + 3,0 24| + 14
102,8| - 29 101,2 2,7 984| - 38 106,4| - 29 1351 + 3.4 106,0f - 0,9 1184 + 6,9 91,4 - 18
119,0 - 1,0 171 - 1,7 117,00 + 0,3 1329 + 29 181,17 - 0,1 1056 - 16 128,8) + 3,7 823 - 08
90,2 - 0,9 87| - 14 93,1 + 14 865 - 0,7 122,6| - 34 81,8 - 23 106,1| + 22 71,2 - 40
87,7 + 15 857 + 11 20,0 + 1,1 784 + 20 106,2| + 1,8 836| + 13 105,2| + 5,3 749| - 20,0
102,0| + 18 986| + 0,2 1026 + 1,7 107,6| + 6,0 11,91 - 0,1 1058 + 23 116,6| + 6,1 99,5| - 14,2
100,8| - 0,1 9,9 - 13 99,3 - 3,1 110,1| - 2.2 101,7| + 3,2 1046 - 09 112,7) + 29 97,8 - 98
101,9| + 3,2 98,2 + 23 102,1) - 0,6 1043 + 1,6 109,8| + 13,7 1052} + 5,2 113,4] + 6,7 94,2 - 10,0
97,6 + 3,7 94,4 + 31 97,8 + 13 102,7| + 7.8 109,1| + 6,9 986| + 40 11,6 + 55 98,7 - 71
1016 + 41 985| + 25 101,9| + 4,0 1060/ + 34 123 + 21 99,7 + 25 117,3| + 53 9,8 - 4,0
988 + 4,0 959 + 29 97,6 - 15 102,5| + 10,1 1153 + 82 100,1| + 5,6 113,4| + 6,8 86,7| - 3,6
983 + 22 952 + 1,0 92,1 - 21 1180 + 59 113,17 + 3,0 985| + 03 11,8 + 3.8 942 - 14
106,61 + 3,6 103,11 + 2,5 101,21 + 2,7 131,81 + 3,4 12461 + 27 10891 + 5,1 117,21 + 3,6 102,41 + 3,0

kreises um Neuzugéange; Berichtskreisspringe durch Verkettung ausge-
schaltet. — 4 Im Januar 2009 neuer Berichtskreis, einschl. Neuzugange; Be-
richtskreisspriinge durch Verkettung ausgeschaltet. Ergebnisse ab Januar
2009 vorlaufig und in den jungsten Monaten aufgrund von Schatzungen fur
fehlende Meldungen besonders unsicher.
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X. Konjunkturlage in Deutschland

Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschaf- |Personen
und tigung in be-
Ver- Verar- schaffen- |ruflicher
ande- beiten- Bau- den MaB- |Weiter- Ver-
Verénderung rung des Ge- haupt- Kurz- nahmen |bildung anderung | Arbeits- Offene
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) 7) gegen losenquote |Stellen
Vorjahr Vorjahr |7)8) 7)9)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2007 39724 + 1,7 + 650 35288 + 1,7 5158 714 68 43 149 3777 - 9,0 423
2008 40 277 + 1,4 + 553 35843 + 1,6 5276 706 102 40 171 3268 - 509 7.8 389
2009 40 271 + 0,0 - 6 35862 + 0,1 5134 705 1144 16 216|10) 3423|10) + 155(10) 8,2 301
2009 Nov. 40 663 - 03 - 136 36178 - 04 5059 714 982 6 234 3215 + 227 7,6 291
Dez. 40 490 - 02 - 68 5035 701 929 5 226 3276 + 173 7,8 281
2010 Jan. 39 826 - 02 - 94 4971 673 1057 4 207 3617 + 129 8,6 271
Febr. 39 807 - 03 - 109 35457 - 03 4971 667 1031 4 206 3643 + 91 8,7 298
Marz 39970 - 0,0 - 6 496811 680 874 4 211 3568 - 18 8,5 320
April 40 218 + 03 + 104 4965(11) 694 631 3 215 3406 - 178 8,1 335
Mai 40 387 + 0,5 + 187 35932 + 04 496511 699 498 3 212 3242 - 217 |12) 7,7 355
Juni 40 487 + 0,6 + 243 497611 703 3 208 3153 - 257 7,5 370
Juli 40 484 + 0,7 + 270 4994(11) 705 3 189 3192 - 271 7.6 391
Aug. 40 577 + 08 + 305 36 221 + 08 5023|1) 712 2 183 3188 - 283 7,6 396
Sept. 13) 40902(13) + 0,9|13) + 348 5045(11) 714 .| 2|14 199 3031 - 315 7,2 398
Okt. 13) 41090(13) + 1,0)13) + 405 .. |19 2|14 213 2945 - 283 7,0 401
Nov. . 114 2114 219 2931 - 284 7.0 394
Westdeutschland
2007 4560 529 52 9 103 2 486 - 521 7,5 359
2008 4651 527 80 7 118 2145 - 341 6,4 333
2009 4517 . 988 4 150|10) 2320|10) + 176|10) 6,9 250
2009 Nov. 4448 855 2 158 2216 + 230 6,6 242
Dez. 4427 791 2 151 2248 + 189 6,7 234
2010 Jan. 4370 878 1 137 2470 + 163 7.4 225
Febr. 4367 845 1 138 2482 + 134 7.4 246
Marz 4363 713 1 142 2428 + 49 7.2 262
April 4359 529 1 145 2329 - 70 6,9 275
Mai 4 358 415 1 145 2224 -110(12) 6,6 294
Juni 4366 1 142 2176 - 143 6,5 308
Juli 4382 1 130 2209 - 159 6,6 327
Aug. 4406 1 126 2219 -1 6,6 333
Sept. 4423 |14 1114 137 2104 - 203 6,2 334
Okt. |19 1[14) 148 2043 - 185 6,1 337
Nov. . . .11 1114 153 2030 - 186 6,0 331
Ostdeutschland »
2007 597 185 16 33 46 1291 - 190 15,1 63
2008 625 179 21 33 53 1123 - 167 13,1 55
2009 617 . 151 13 66(10) 1103|10) — 20/10) 13,0 50
2009 Nov. 611 124 4 76 1000 - 3 11,8 49
Dez. 608 135 3 75 1027 - 16 12,1 47
2010 Jan. 601 177 2 70 1148 - 34 13,5 47
Febr. 603 183 2 68 1162 - 42 13,7 52
Marz 604 160 2 69 1140 - 67 13,5 58
April 606 101 2 69 1077 - 108 12,7 60
Mai 608 82 2 67 1017 - 107 (12) 12,1 62
Juni 610 2 65 978 - 114 11,6 62
Juli 612 2 59 983 -1 11,6 64
Aug. 617 1 58 969 - 113 11,5 63
Sept. 622 |19 1119 61 928 - 112 11,0 63
Okt. .. 114 1(14) 64 902 - 98 10,7 63
Nov. 119 1114 66 902 - 98 10,7 63
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- StrukturanpassungsmaBnahmen (SAM). — 7 Stand zur Monatsmitte. — 8 Ge-
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- messen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Gemeldete Arbeitsstellen
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne ohne geférderte Stellen und ohne Saisonstellen. — 10 Ab Mai 2009
West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. — Arbeitslose ohne Personen, mit deren Vermittlung Dritte neu beauftragt
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstdande. — 3 Betriebe mit wurden. — 11 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse der jéhrlichen Totaler-
mindestens 50 Beschaftigten. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf Betriebe hebung vorlaufig. — 12 Ab Mai 2010 berechnet auf Basis neuer Erwerbsper-
der WZ 2008-Positionen 41.2, 42, 43.1 und 43.9. — 5 Anzahl innerhalb eines sonenzahlen. — 13 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundes-

Monats; Ergebnisse fur Deutschland enthalten ab Januar 2009 Angaben, die
regional nicht zugeordnet werden kénnen. — 6 Beschaftigte in Arbeitsbe-
schaffungsmaBnahmen (ABM); bis Dezember 2008 einschl. Beschaftigte in

amts. — 14 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen hochgerechnete An-
gaben der Bundesagentur fur Arbeit.
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7. Preise

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index

Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) [ mieten 3) |mieten 3) |index 2) |absatz4) |dukte 4) Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
2005 = 100 2000 = 100 {2005 = 100 2000 = 100
Indexstand
8) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 8) 100,0 98,8 100,0 100,0 139,5 105,4
9) 101,6 101,9 100,3 108,5 101,0 101,1 102,49 105,4 107,1 101,8 104,4 163,9 131,5
10011)  103,9 105,9 101,7 112,8 103,9 102,2 109,3 106,8 118,2 103,0 105,1 166,6 143,7
106,6 112,7 102,5 123,6 105,8 103,5 113,0 112,7 121,2 104,8 109,9 2171 150,3
107,0 11,2 103,9 116,9 107,4 104,6 114,4 108,0 102,6 102,5 100,5 144,5 124,3
106,3 113,3 102,7 117,4 106,0 104,1 11,1 105,7 102,9 101,5 112,8 114,9
106,9 113,3 103,4 117,4 107,1 104,3 114,4 110,5 106,5 102,9 101,3 112,1 116,2
106,8 112,8 103,7 116,0 106,7 104,4 109,7 104,4 102,5 100,7 118,8 113,8
106,8 112,3 103,9 116,2 106,8 104,5 108,2 103,4 102,4 99,9 125,8 120,1
106,7 11,7 103,7 116,8 106,7 104,5 114,2 108,2 102,7 102,3 99,9 139,6 123,2
1071 1121 103,9 119,1 106,9 104,6 108,1 103,7 102,4 100,3 160,7 125,8
107,1 110,7 103,3 116,0 108,8 104,7 106,5 103,3 102,2 99,4 150,1 123,9
107,3 109,5 103,8 118,2 108,7 104,8 114,4 107,0 102,1 102,5 100,7 163,2 131,3
106,9 109,2 104,4 116,4 107,3 104,8 106,5 100,6 102,4 99,8 152,0 126,4
107,0 109,0 104,7 116,2 107,3 104,9 106,5 100,4 102,4 100,3 161,7 127,9
106,9 109,5 104,2 116,9 106,9 105,0 114,4 106,6 103,4 102,5 100,7 168,6 130,6
107,8 110,4 104,5 115,9 109,5 105,1 106,5 104,6 102,7 101,2 166,6 138,0
107,1 111,7 103,7 118,5 106,9 105,2 107,3 104,6 103,3 102,9 178,4 143,6
107,5 112,0 104,1 117,5 107,7 105,3 114,5 107,3 105,7 103,7 103,9 179,5 144,5
108,0 113,1 104,5 120,6 107,9 105,5 108,0 105,5 104,5 105,7 191,7 151,0
107,9 114,0 104,5 122,2 106,7 105,6 108,9 106,3 105,5 107,8 206,9 1721
108,0 113,2 104,4 122,5 107,2 105,7 115,2 109,2 108,5 106,0 108,4 199,7 175,7
108,1 113,4 104,2 122,4 107,5 105,8 109,9 110,8 106,4 109,4 203,4 179,3
108,4 113,6 103,6 121,4 109,2 105,9 110,4|p) 112,4 106,4 109,2 194,0 182,5
108,4 112,6 104,0 121,2 109,4 106,0 115,8 110,4|p) 117,3 106,8 109,4 194,2 187,3
108,3 112,5 104,7 121,7 108,0 106,0 110,7 107,1 109,7 192,3 189,9
108,4 112,2 105,1 122,1 107,9 106,1 11,1 106,8 109,5 193,6 182,5
108,5 113,2 105,3 122,8 107,3 106,3 . 204,8 190,1
Veranderung gegenuiber Vorjahr in %
8) + 1,5 - 0,2 + 0,5 + 98 + 0,7 + 09 + 1,1|8) + 4,4 - 0,9 + 0,9 + 3,4 + 37,6 + 9,4
9) + 1,6 + 1,9 + 03 + 85 + 1,0 + 1,1 + 24|19 + 54 + 84 + 1.8 + 44 + 17,5 + 24,8
1011) 4+ 2,3 + 3,9 + 1,4 + 4,0 + 29 + 1,1 + 6,7 + 1,3 + 10,4 + 1,2 + 0,7 + 1,6 + 9,3
+ 2,6 + 6,4 + 0,8 + 96 + 1,8 + 1,3 + 3,4 + 55 + 2,5 + 1,7 + 4,6 + 30,3 + 4,6
+ 04 - 1.3 + 1.4 - 54 + 15 + 11 + 1,2 - 4.2 - 153 - 2,2 - 8,6 - 334 - 173
+ 0,9 + 11 + 08 - 08 + 1,6 + 11 + 2,0 - 193 - 09 - 56 - 439 - 250
+ 1,0 + 1,2 + 1.1 - 1,2 + 1,7 + 1,2 + 2,6 + 0,9 - 191 - 1,2 - 6,7 - 46,8 - 288
+ 0,5 + 0,2 + 1,2 - 45 + 09 + 1,2 - 05 - 20,6 - 1.7 - 7,5 - 451 - 291
+ 0,7 - 06 + 13 - 52 + 25 + 1,2 - 27 - 185 - 20 - 90 - 441 - 238
+ 0,0 - 1,2 + 13 - 80 + 16 + 11 + 15 - 36 - 182 - 27 - 10,9 - 46,1 - 228
+ 0,1 - 09 + 16 - 79 + 15 + 11 - 46 - 180 - 29 - 11,7 - 423 - 22,7
- 05 - 2,4 + 1,5 - 11,5 + 1,6 + 11 - 78 - 18,7 - 3,6 - 13,0 - 464 - 229
+ 0,0 - 3,0 + 1,6 - 70 + 1,6 + 1,1 + 0,4 - 69 - 17,7 - 3,2 - 11,4 - 359 - 16,0
- 03 - 3,0 + 1,5 - 90 + 13 + 1,0 - 76 - 16,0 - 3,2 - 114 - 347 - 16,2
+ 0,0 3,4 + 15 7,0 + 16 + 1,0 - 76 12,8 2,6 8,1 - 103 - 41
+ 04 2,2 + 1.1 - 25 + 1,2 + 10 + 04 - 59 6,6 1.7 5,0 + 181 + 29
+ 0,9 - 20 + 15 + 1,0 + 11 + 11 - 52 - 29 - 04 - 10 + 553 + 204
+ 0,8 - 1,4 + 1,0 + 09 + 08 + 1,1 - 34 - 1,0 + 0,4 + 1.4 + 58,2 + 25,0
+ 0,6 - 1.1 + 0,7 + 0,1 + 0,6 + 1,0 + 0,1 - 29 - 0,8 + 0,8 + 2,6 + 60,1 + 24,4
+ 1,1 + 0,3 + 0,8 + 4,0 + 11 + 11 - 15 + 1,1 + 2,0 + 5,0 + 61,4 + 32,7
+ 1,0 + 1,5 + 06 + 52 - 01 + 11 + 0,6 + 2,8 + 30 + 79 + 64,5 + 433
+ 1,2 + 1.3 + 07 + 49 + 05 + 11 + 0,9 + 0,9 + 5,6 + 3,6 + 85 + 431 + 42,6
+ 0,9 + 1.2 + 03 + 28 + 06 + 11 + 1,7 + 68 + 39 + 91 + 26,6 + 425
+ 1,2 + 2,6 + 03 + 4,7 + 04 + 1,1 + 37|pP) + 88 + 41 + 99 + 29,2 + 47,3
+ 1,0 + 2,8 + 0,2 + 2,5 + 0,6 + 11 + 1,2 + 3,2IP) + 14,9 + 4,2 + 8,6 + 19,0 + 42,7
+ 1,3 + 3,0 + 0,3 + 4,6 + 0,7 + 11 + 3,9 + 4,6 + 9,9 + 265 + 50,2
+ 1,3 + 29 + 04 + 5,1 + 0,6 + 11 + 43 + 43 + 92 + 19,7 + 42,7
+ 1,5 + 34 + 1.1 + 50 + 04 + 1,2 . + 21,5 + 45,6

der Weltmarktpreise: und Genussmittel sowie Industrierohstoffe. — 8 Ab September 2005 An-

HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige- hebung der Tabaksteuer. — 9 Ab Oktober 2006 Erhéhung der Preise fur Ta-

ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes- bakwaren. — 10 Ab Januar 2007 Anhebung des Regelsatzes der Mehrwert-
amts. — 3 Nettomieten. — 4 Ohne Mehrwertsteuer. — 5 HWWI-Rohstoff- steuer und der Versicherungssteuer von 16% auf 19%. — 11 Einfihrung von
preisindex , Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Kohle und Rohdl. — 7 Nahrungs- Studiengebuhren in einigen Bundeslandern.

66*



2009 2.Vj.
3.
4.vj.

2010 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.

2009 2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.

2010 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

2010 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2010

8. Einkommen der privaten Haushalte »

X. Konjunkturlage in Deutschland

Empfangene
Bruttolohne und Nettolohne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 39 959,6 1,7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 378,3 2,9 967,2 0,8 1431,8 2,1 147,2 5,6 10,3
914,6 0,7 603,3 2,4 378,2 - 00 981,5 1,5 1454,5 1,6 151,4 2,9 10,4
9121 - 03 602,4 - 02 378,6 0,1 981,0 - 01 1481,0 1,8 155,6 2,7 10,5
926,6 1,6 605,0 0,4 378,1 - 01 983,1 0,2 1518,7 2,5 160,9 34 10,6
957,6 33 622,8 2,9 3733 - 13 996, 1 1,3 1545,8 1,8 166,8 3,7 10,8
994,5 3,9 641,3 3,0 374,4 0,3 1015,7 2,0 1600,7 3,6 187,5 12,4 11,7
992,4 - 02 639,2 - 03 403,3 7.7 1042,5 2,6 1587,8 - 08 176,8 - 57 1,1
240,0 - 02 151,1 - 04 101,5 8,8 252,6 3,1 395,3 - 05 41,7 - 72 10,6
246,5 - 06 163,5 - 06 102,3 9,7 265,7 31 393,3 - 14 37,6 - 67 9,6
273,3 - 07 175,7 - 01 100,7 7,9 276,4 2,7 403,3 - 06 38,9 - 7.8 9,6
235,8 1,4 153,5 3,1 103,8 5.0 257,3 38 404,6 2,2 61,7 5.5 15,3
247,3 3,0 158,5 4,9 102,3 0,8 260,8 3,2 402,9 1,9 44,4 6,4 11,0
254,1 3,1 170,0 4,0 102,2 - 01 272,1 2,4 405,3 3,1 38,8 3,1 9,6

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2010. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inléander-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskorperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
tbrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verflgbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergutungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
104,7 2,6 104,5 2,6 104,5 2,2 104,4 2,2 103,2 1,3
106,7 2,0 106,6 2,0 106,8 2,1 106,9 2,4 104,5 1.3
107,9 1,2 108,0 1,3 108,1 1,3 108,6 1,6 105,1 0,6
108,9 0,9 109,1 1.1 109,1 0,9 109,8 1,0 105,4 0,3
109,9 1,0 110,5 1.2 110,0 0,8 110,7 0,9 106,4 0,9
11,2 1,2 111,9 1.3 11,6 1,5 112,3 1.5 108,0 1.5
114,3 2,8 115,1 2,8 114,9 3,0 115,9 3,2 110,4 2,2
117,0 2,3 117,8 2,4 117,9 2,6 119,1 2,7 110,2 - 02
109,0 2,8 109,9 2,8 110,1 2,8 119,0 2,8 106,7 - 04
119,6 2,1 120,5 2,1 120,5 2,6 119,5 2,6 109,5 - 03
130,9 1,5 131,9 1.5 132,1 2,2 119,9 2,7 120,5 - 01
110,2 1.8 111 1,8 111,3 2,2 120,5 2,2 105,8 1,8
11,4 2,2 112,3 2,2 11,9 1,6 121,0 1.7 109,5 2,6
120,8 1,0 121,7 1,0 122,0 1.2 121,2 1,4 111,9 2,2
110,8 2,3 11,7 2,3 11,6 1,9 120,9 1.9
111,8 2,0 112,7 2,1 112,0 1.3 121,0 1.6
111,5 2,2 112,4 2,2 112,0 1,7 121,1 1,6
140,7 0,9 141,8 1,0 142,2 1,0 121,1 1,5
110,9 1,6 11,7 1,6 111,9 1,4 121,2 1,4
110,8 0,4 11,7 0,5 112,0 1,3 121,3 1.4
111,0 1,3 111,8 1.3 112,0 1,3 121,4 1.3

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: November 2010.
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2010
Position 2007 2008 2009 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juli Aug. Sept.
A. Leistungsbilanz + 10652|- 133916|- 49767|- 21815|- 23127|- 16450|+ 3396|- 10615|- 9231
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1518753 | 1580926 1291296 348609| 386366 402048| 139965| 122554| 139529
Einfuhr (fob) 1473198 | 1599208| 1251929 345938| 382475| 395397| 132409| 126843| 136145
Saldo + 45552 - 18282|+ 39366|+ 2671|+ 3890+ 6651|+ 7556|- 4289|+ 3384
2. Dienstleistungen
Einnahmen 494 191 513 000 468983 | 110993| 127205| 133107 45 696 43 827 43 584
Ausgaben 447 244 470 942 436 806 107 287 115337 123 303 41719 41100 40 484
Saldo + 46947|+ 42060+ 32173|+ 3706|+ 11868|+ 9804|+ 3977|+ 2727|+ 3100
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
(Saldo) + 6324|- 58269|- 28716+ 7145|- 18053|- 5126|- 676 | + 302| - 4752
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 90 875 88 646 92 990 21268 17 445 14 327 4820 4775 4732
eigene Leistungen 179 048 188 074 185 581 56 604 38278 42 105 12 281 14 130 15694
Saldo - 88172 - 99427|- 92593|- 35336|- 20833|- 27778|- 7461|- 9355|- 10962
B. Saldo der Vermégensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermdégensgutern + 4600 + 9751 | + 6085|+ 2514)+ 1855|+ 1335|+ 1554|+ 275| - 494
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) -  2629|+ 116837|+ 31040|+ 22106|+ 46477|+ 27889|+ 4819|+ 10421|+ 12649
1. Direktinvestitionen - 90131|- 240302|- 74457|- 40311|- 37564|- 21162| - 560) - 11051| - 9551
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 511515| - 333674| - 288267|- 38807|- 60226|- 28189|- 8418|- 15870| - 3901
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 421384+ 93370+ 213810| - 1505|+ 22663+ 7026+ 7858|+ 4819|- 5651
2. Wertpapieranlagen + 127128| + 303810| + 264793|+ 16647+ 101697+ 11111|- 16953| + 11534|+ 16530
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 438923 14953 |- 78639|- 60970|+ 16285|- 59168| - 21310| - 22723|- 15135
Aktien - 62459 106487 |- 45514 - 36368|+ 7866|- 9090|+ 1731+ 75| - 10896
Anleihen - 293182| - 81244|- 24721|- 46474+ 2548|- 3989|+ 2734|- 13810|+ 7087
Geldmarktpapiere - 83284|- 10291 - 8403|+ 21872|+ 5870|- 46089|- 25775|- 80988 11326
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 566050+ 288857 |+ 343436|+ 77616| + 85412 70279+ 4357|+ 34257|+ 31665
Aktien + 164399| - 101134|+ 82663|+ 321+ 3763 30642+ 4935|+ 25435|+ 272
Anleihen + 341107 |+ 209240+ 141813|+ 70417 90434 - 19088| - 37249| - 8493|+ 26654
Geldmarktpapiere + 60543 180749|+ 118957|+ 6877|- 8783|+ 58726|+ 36671|+ 17316)+ 4739
3. Finanzderivate - 66886|- 74985|+ 51498|+ 3895|+ 6478|+ 3025|+ 970 + 3922|- 1867
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) 32349 131673 - 215351| + 46514| - 25106+ 39769|+ 24465|+ 7573 7731
Eurosystem 68425| + 291557 |- 232180+ 1777 3064|- 4211|- 3147|- 1349 285
Staat + 6872 15187 | + 536|+ 11424+ 3112|+ 123| - 5247| + 172 5198
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) + 83172|- 132754|+ 68151|+ 48335|- 15222+ 19559+ 18234+ 1401|- 76
langfristig - 112471| - 226316 - 21299|+ 5445)|- 3209 38174\ + 30603|+ 4514|+ 3057
kurzfristig + 195644+ 93565|+ 89450|+ 42890 - 12015 - 18612|- 12368 - 3111|- 3133
Unternehmen und Privatpersonen - 126120 - 42320|- 51860|- 15021|- 16062|+ 24299|+ 14626|+ 7349|+ 2324
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 5088 | - 3358 | + 4558| - 4638) + 971|- 4854|- 3103|- 1557| - 194
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 126231+ 73271+ 126431 - 2805l- 252051- 127751- 97691 - 821 - 2924

* Quelle: Européische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 2108 + 98538| - 4941 - 64743 + 10521 - 50991 - 3283 + 24290 + 1882 + 79
- 17 336 + 116 467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
- 2869 + 126970 - 8917 - 75053| - 18635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
- 49241 + 127542 - 15947| - 90036| - 22325 - 48475 - 301 - 20332 + 24517 + 69874
- 68913] + 115645| - 17742 - 95848 - 16302 - 54666 + 13345 + 66863 + 11429 - 11294
+ 830 + 186771 - 14512 - 97521 - 21382 - 52526 - 756| - 23068 + 11797 + 22994
Mio €
- 25177 + 65211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235 + 59 128 - 9071 - 49 006 - 8335 - 27 950 + 6823 + 34 187 + 5844 - 5775
+ 424 + 95495 - 74200 - 49862 - 10932 - 26856 - 387 - 1179 + 6032 + 11757
+ 42 973 + 132788 - 8 552 - 35728 - 18019 - 27 517 - 212 - 38448 + 2 065 - 4313
+ 40917 + 129921 - 11148 - 34506 - 15067 - 28283 + 3N - 61758 + 445| + 20529
+ 102833 + 156 096 - 16 470 - 29 375 + 20431 - 27 849 + 435 - 122984 + 1470 + 19717
+ 114630| + 158179| - 14057| - 25677 + 2489%| - 28712 - 1369] - 129635 + 2182 + 16374
+ 150106 + 159048 - 12 888 - 13740 + 44 893 - 27 206 - 258 - 175474 + 2934 + 25625
+ 185137 + 195348| - 9907 - 11603| + 43506 - 32206 + 110] - 219502 - 953| + 34254
+ 166963 + 178297 - 12618 - 7031 + 42617| - 34303 - 209 - 197330 - 2008 + 30576
+ 119879 + 138697 - 9225 - 9662 + 33797 - 33727 - 186 - 129649 + 3200 + 9 956
+ 55775 + 48 745 - 2182 + 502 + 15175 - 6 466 - 687 - 73 457 + 653 + 18 369
+ 48 581 + 50 934 - 3561 + 77 + 13387 - 12 255 + 502 - 64 083 - 1165 + 15 000
+ 43797 + 53 167 - 2818 - 2425 + 1470 - 5597 + 245 - 61132 - 889 + 17 090
+ 35091 + 40 225 - 2873 - 6331 + 13 301 - 9231 - 299 - 18 169 1630 - 16 623
+ 39494 + 33972 - 3365 + 1649 + 14458 - 7219 - 658 - 53946 - 1584| + 15109
+ 23 463 + 27 576 - 271 1253 + 11949 - 12 099 + 25 + 5419 + 321 - 28 907
+ 23642 + 34119 - 2048 - 2261 - 93| - 6075 + 290 - 45176 + 41 + 21244
+ 28 605 + 36 092 - 2291 - 7752 + 10714 - 8 159 - 42 - 14 521 + 2 269 - 14 041
+ 44 169 + 40910 - 2176 + 1604 + 11226 - 7 395 - 459 - 75371 + 569 + 31661
+ 31726 + 37 592 - 2 458 - 1467 + 11 475 - 13416 + 293 - 15 402 - 651 - 16617
+ 25874 + 37 098 - 2884 - 2892 + 906 - 6353 - 434 - 20 865 - 801 - 4576
+ 28605 + 39370| - 3049 - 7283 + 10192 - 10627 + 67| - 23976 + 344 - 4695
+ 8741 + 14371 - 1040 - 1827 - 2228| - 535 o+ 406| - 26656 + 913| + 17509
+ 19 291 + 19761 - 860 - 642 + 3985 - 2953 - 21 - 22907 - 713 + 3637
+ 11269 + 14139 - 919 - 3006 + 4066 - 3011 - 127 + 1300 + 1225 - 12442
+ 8075 + 10813 - 1082 - 2 647 + 4 356 - 3365 - 50 - 7 407 - 82 - 618
+ 15747 + 15273 - 873 - 677 + 4878 - 2 854 - 122 - 12 062 + 487 - 3563
+ 14379 + 16666| - 1008 - 1836 + 469 | - 4139 - 201 - 22465 - 3373 + 8286
+ 9 800 + 9 967 - 1737 + 578 + 4833 - 3841 85 - 10 041 - 269 + 326
+ 15315 + 7 339 - 621 + 2907 + 4930 + 761 - 371 - 21441 + 2058 + 6 497
+ 3671 + 7 404 - 955 - 2121 + 3348 - 4007 - 52 + 22528 + 2245 - 26 147
+ 7469| + 8770 - 901 + 248 + 4008 - 4657 - 86| + 745 - 271 - 8128
+ 12323 + 11 401 - 855 + 620 + 4593 - 3435 + 163 - 17 854 - 1652 + 5368
+ 6763 + 10 066 - 538 + 480 553 - 2692 + 314 - 8 857 - 590 + 1780
+ 5497 + 10 327 - 781 - 56 - 3221 - 772 + 99 - 7 034 + 342 + 1437
+ 11383 + 13726 - 728 - 2 686 + 3681 - 2611 - 123 - 29 286 + 288 + 18 027
+ 11902 + 15592 - 991 - 3687 + 3536| - 2548 - 56| + 1278 - 92| - 13124
+ 6 052 + 8999 - 731 - 2803 + 3556 - 2 969 - 10 - 6216 + 743 173
+ 10651 + 11501 - 569| - 1262 + 3622 - 2642 + 24| - 9584 + 1618 - 1091
+ 9745 + 12 466 - 247 - 1422 + 3846 - 4 898 - 235 - 22217 - 651 + 12707
+ 15218 + 15962 - 1197 + 493 + 3 805 - 3844 + 89 - 22 585 + 1522 + 7277
+ 19206 + 12482 - 733 + 2532 + 3576| + 1348 - 313 - 30569 - 3021 + 11676
+ 4 398 + 8014 - 882 - 1885 + 3504 - 4 353 + 82 + 19 651 - 55 - 24 131
+ 9261 + 12654| - 316 - 407 + 3657| - 6328 + 432 - 14925 - 782 + 5232
+ 18 067 + 16 923 - 1260 + 825 + 4314 - 2735 - 220 - 20 128 + 187 + 2281
+ 11309 + 13099 - 855 + 275 + 825| - 2034 - 197 - 9 585 16| - 1527
+ 1831 + 9775 - 1277 - 1685 - 3464 - 1519 - 50 - 10773 - 671 8992
+ 12735 + 14 224 - 753 - 1481 + 3546 - 2 800 - 187 - 507 - 14 - 12 041
+ 9097| + 13498 - 1277 - 299 | + 3505 - 3633 + 424 + 6 305 + 20 - 15826
+ 4989 + 9 046 - 971 - 3102 + 3474 - 3459 - 108 - 11347 + 119 + 6 466
+ 14518 + 16826| - 801 - 1185 + 3213 - 3535 - 248 - 18935 + 205 + 4 665
+ 11675 + 14 209 - 875 - 1133 + 3125 - 3651 - 233 - 10 206 + 234 - 1237
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergéanzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: — .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2010
Landergruppe/Land 2007 2008 2009 1 Jan./Sep. |Juni Juli August September | Oktober p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 965 236 984 140 803312 703 188 86 383 82 936 75114 86 864 86813
Einfuhr 769 887 805 842 664 615 589 128 72159 69 437 66 068 70 038 72 604
Saldo + 195348| + 178297| + 138697 |+ 114060 + 14224] + 13498 + 9046| + 16826| + 14209
I. Europaische Lander Ausfuhr 726 518 733 092 585 826 499 580 61683 57 519 52 525 61632
Einfuhr 541 650 567 062 463 721 404 226 49 424 47 602 43523 47 160
Saldo + 184867| + 166031| + 122105+ 95354 + 12259 + 9918 + 9002| + 14471
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 623 837 622 637 500 654 424 269 52 530 48 567 43 821 52 070
Einfuhr 449 691 460 887 380 323 332965 40 632 39294 35775 39 686
Saldo + 174147 + 161750| + 120331|+ 91304| + 11898 + 9273] + 8046| + 12384
EWU-Lander (16) Ausfuhr 421570 419 597 342 855 287 930 35721 33085 28728 34818
Einfuhr 307 188 315052 258 384 225 329 27 585 27 054 23629 26 379
Saldo + 114383| + 104545| + 84470+ 62600 + 8135 + 6031 + 5099| + 8440
darunter:
Belgien und Ausfuhr 55397 55230 46 262 39 105 4692 4242 4247 4529
Luxemburg Einfuhr 39 455 39 959 30 694 26 991 3348 3156 3022 3371
Saldo + 15942 + 15271|+ 15568+ 12114| + 1345 + 1086| + 1225 + 1159
Frankreich Ausfuhr 91 665 93718 81304 66 736 8536 7723 6 166 7 809
Einfuhr 62 873 63 369 53338 45 549 5812 6 090 4525 5035
Saldo + 28792+ 30349|+ 27966+ 21187 + 2723) + 1633] + 1641 + 2774
Italien Ausfuhr 64 499 62015 50 620 42 415 5340 5163 3634 5429
Einfuhr 44 694 46 842 37 197 32 046 3789 3975 3193 3810
Saldo + 19805+ 15173| + 13423|+ 10369| + 1551 + 1188 + 441 + 1619
Niederlande Ausfuhr 62948 65799 53195 46 051 5706 5146 5092 5563
Einfuhr 61951 67 971 55583 50 121 6023 5411 5590 5874
Saldo + 997 | - 2172) - 2388 - 4070| - 317| - 265| - 498| - 3N
Osterreich Ausfuhr 52813 54 689 46 093 39 369 4595 4526 4342 4942
Einfuhr 32091 33180 27 565 25060 3065 2992 2726 3152
Saldo + 20722+ 21509|+ 18528|+ 14310| + 1530, + 1535| + 1616 + 1790
Spanien Ausfuhr 47 631 42 676 31281 25626 3097 2 966 2278 2970
Einfuhr 20 687 20701 18 959 16 511 2061 2017 1449 1728
Saldo + 26944| + 21975|+ 12322| + 9115| + 1036| + 949| + 830 + 1242
Andere Ausfuhr 202 267 203 040 157 799 136 340 16 810 15 483 15 092 17 251
EU-Lander Einfuhr 142 503 145 836 121939 107 636 13 047 12241 12 146 13307
Saldo + 59764|+ 57204|+ 35860|+ 28704| + 3763) + 3242 + 2946| + 3944
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 69 760 64 175 53240 44 155 5217 5195 4800 5533
Koénigreich Einfuhr 41 966 41 646 32452 27 791 3242 3199 3220 3357
Saldo + 2779+ 22529|+ 20787|+ 16365 + 1975 + 1996 + 1580 + 2175
2. Andere europaische Ausfuhr 102 680 110 455 85172 75311 9153 8 952 8704 9562
Lander Einfuhr 91 960 106 174 83398 71 261 8792 8 307 7748 7474
Saldo + 10721 + 4281 + 1774 + 4050| + 361 + 645| + 956| + 2088
darunter:
Schweiz Ausfuhr 36 373 39 027 35510 30588 3615 3450 3354 3736
Einfuhr 29 822 31299 28 096 24192 3106 2831 2395 2808
Saldo + 6551| + 7728| + 7414) + 63%| + 510| + 619| + 90| + 928
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 237 139 249 199 216 466 203 424 24 675 25382 22 559 25214
Lander Einfuhr 227 569 238 050 200 303 184 879 22727 21834 22543 22 876
Saldo + 9570 + 11150+ 16163+ 18544| + 1948| + 3549| + 16| + 2338
1. Afrika Ausfuhr 17 575 19 636 17 412 15126 1848 1905 1714 1751
Einfuhr 16 457 20 661 14 235 12 568 1582 1353 1423 1423
Saldo + 1118 - 1024| + 3177 + 2558| + 266| + 553| + 291 + 328
2. Amerika Ausfuhr 100 769 101 866 78727 73 542 9 046 9325 8032 9043
Einfuhr 71276 73884 60 498 52 070 6 500 6491 6124 6183
Saldo + 29493| + 27982|+ 18229+ 21473| + 2547 + 2834 + 1908 + 2860
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 73327 71428 54 356 47 957 5 881 5976 5085 6 046
Einfuhr 45993 46 464 39 283 33054 4198 4050 3879 3907
Saldo + 27334|+ 24965+ 15074|+ 14904| + 1682 + 1927 + 1206 + 2139
3. Asien Ausfuhr 111 691 120 102 113179 107 995 13055 13284 11992 13 555
Einfuhr 136 411 140 585 122 823 118019 14 344 13 694 14 745 14977
Saldo - 24721 - 20483| - 9644| - 10024 - 1289 - 410 - 2753 - 1422
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 23709 27 498 23598 20 702 2535 2581 2330 2 965
und mittleren Einfuhr 6 444 7943 5506 4 866 545 751 702 573
Ostens Saldo + 17265\ + 19555|+ 18092|+ 15836| + 1990] + 1830 + 1628 + 2392
Japan Ausfuhr 13 022 12732 10 875 9675 1114 1205 1010 1200
Einfuhr 24 381 23130 18 946 16 271 1991 1846 1826 2050
Saldo - 11359| - 10398| - 8071| - 659 | - 877| - 641| - 816| - 850
Volksrepublik Ausfuhr 29 902 34 065 37273 38943 4701 4755 4209 4733
China 2) Einfuhr 56 417 60 825 56 706 55 280 6793 6292 7 060 7 332
Saldo - 26515| - 26760 - 19434|- 16337 - 2092) - 1538) - 2851| - 2599
Stdostasiatische  Ausfuhr 32284 32572 28 606 27 905 339 3500 3135 3368
Schwellenlander 3) Einfuhr 35357 33152 28 338 28 876 3588 3375 3434 3407
Saldo - 3073) - 580 + 268 | - 970| - 192) + 125 - 299| - 39
4. Ozeanien und Ausfuhr 7104 7 595 7147 6760 726 868 822 864
Polarregionen Einfuhr 3425 2920 2747 2222 302 296 252 292
Saldo + 36791 + 46741 + 44011 + 4538| + 425] + 5721 + 5701 + 572
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,

Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

XlI. AuBenwirtschaft
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Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 25677 - 36317 + 6379 + 1622 - 1203 + 3688 + 153 - 1638 + 3086 - 1285 + 26182
- 13740 - 3271 + 5723 + 2232 - 1895 + 3736 + 9235 - 1790 + 3980 - 773 + 45666
- 11603 - 34324 + 6770 + 2886 - 2192 + 3309 + 11947 - 1977 + 3089 + 342 + 43163
- 7 031 - 34644 + 8312 + 4067 - 1715 + 2351 + 14598 - 1583 + 3059 + 523 + 42094
- 9662 - 33299 + 6877 + 3941 - 357 + 2315 + 10861 - 1164 + 2165 - 344 + 34142
- 1253 - 5410 + 2260 + 921 - 99 + 615 + 1355 - 342 + 31 + 677 + 11273
- 2261 - 8308 + 1855 + 697 - 343 + 644 + 3193 - 254 + 467 + 269 - 362
- 7752 - 13821 + 1325 + 732 + 103 + 577 + 3332 - 276 + 585 - 720 + 11435
+ 1604 - 5760 + 1437 + 1591 + 877 + 478 + 2981 - 291 + 802 - 570 + 11796
- 1467 - 5465 + 1399 + 905 + 1 + 585 + 1109 - 237 + 457 + 812 + 10663
- 2 892 - 8 269 + 1992 + 683 + 220 + 600 + 1882 - 265 + 600 + 366 + 540

7 283 - 13864 + 1919 + 1099 - 326 + 601 + 3288 - 336 + 639 - 609 + 10802

+ 2532 - 457 + 454 + 9204 + 588 + 141 + 903 - 121 + 275 - 132 + 3707
- 1885 - 1872 + 361 + 303 - 560 + 154 - 271 - 81 + 136 + 250 + 3255
- 407 - 1597 + 475 + 289 + 397 + 213 - 184 - 70 + 1N + 270 + 3387
+ 825 - 1997 + 563 + 314 + 164 + 218 + 1563 - 86 + 209 + 292 + 4022
+ 275 - 1999 + 660 + 414 + 381 + 182 + 636 - 79 + 176 + 112 + 712
- 1685 - 2 946 + 637 + 117 + 44 + 231 + 233 - 80 + 57 + 134 - 3598
- 1481 - 3325 + 696 + 152 - 205 + 187 + 1013 - 106 + 367 + 120 + 3426
- 2996 - 4717 + 698 + 287 - 446 + 174 + 1008 - 156 + 234 - 203 + 3708
- 3102 - 5211 + 705 + 446 163 + 202 + 593 - 73 + 142 - 206 + 3680
- 1185 - 3936 + 517 + 366 - 42 + 225 + 1687 - 107 + 264 - 201 + 3414
- 1133 - 3734 + 578 + 216 + 71 + 209 + 1528 - 91 + 281 - 165 + 3290

1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstéandiger Arbeit.

6. Vermdgensubertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europdische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 28712 - 17588 - 16264 - 14687 - 1324 - 11124 - 2926 - 8198 - 1369 - 3419 + 2050
- 27206 - 1449 - 14902 - 13348 + 406 - 12710 - 2927 - 9783 - 258 - 1947 + 1689
- 32206 - 16752 - 18659 - 16876 + 1908 - 15454 - 2997 - 12458 + 110 - 2034 + 2145
- 34303 - 17907 - 19611 - 17536 + 1704 - 16395 - 3079 - 13316 - 209 - 1857 + 1648
- 33727 - 19486 - 19657 - 17317 + 171 - 14241 - 2995 - 11247 - 186 - 1645 + 1459
- 12099 - 8469 - 78713 - 7010 - 597 - 3629 - 749 - 2881 + 25 - 407 + 432
- 6075 - 2202 - 4662 - 4183 + 2460 - 3873 - 749 - 3124 + 290 - 303 + 592
- 8159 - 5019 - 4288 - 3766 - 731 - 3140 - 749 - 2392 - 42 - 360 + 318
- 739 - 379 - 2834 - 2358 - 962 - 3599 - 749 - 2850 - 459 - 576 + 117
- 13416 - 9954 - 8959 - 8268 - 994 - 3463 - 759 - 2704 + 293 - 376 + 669
- 6353 - 2270 - 4168 - 3763 + 1898 - 4083 - 759 - 3324 - 434 - 395 - 39
- 10627 - 7108 - 6382 - 5665 - 726 - 3519 - 759 - 2760 + 67 - 416 + 484
+ 1348 + 269 + 2799 + 2982 - 103 - 1348 - 250 - 1098 - 313 - 230 - 83
- 4353 - 3179 - 20952 - 2716 - 227 - 1175 - 253 - 922 + 82 - 112 + 193
- 6328 - 5137 - 469% - 4358 - 442 - 119 - 253 - 938 + 432 - 108 + 540
- 2735 - 1638 - 1312 - 119 - 326 - 1097 - 253 - 844 - 220 - 156 - 64
- 2034 - 711 - 1349 - 1166 + 638 - 1324 - 253 - 1071 - 197 - 115 - 82
- 1519 - 284 - 1642 - 1589 + 1358 - 1234 - 253 - 982 - 50 - 124 + 74
- 2800 - 1275 - 1177 - 1007 - 98 - 1525 - 253 - 1272 - 187 - 156 - 30
- 3633 - 2387 - 2092 - 1931 - 295 - 1247 - 253 - 994 + 424 - 144 + 568
- 3459 - 2349 - 2013 - 1673 - 336 - 1110 - 253 - 857 - 108 - 126 + 18
- 3535 - 2372 - 2277 - 2061 - 96 - 1162 - 253 - 909 - 248 - 146 - 102
- 3651 - 2678 - 2289 - 2085 - 389 - 973 - 253 - 720 - 233 - 173 - 60

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen (ohne Vermogensubertra-

im Rahmen des

EU-Haushalts

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2009 2010
Position 2007 2008 2009 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 687629|- 233154|+ 10792|- 22687|- 73008|- 114523|- 81801|- 50254|- 4039|- 101146
1. Direktinvestitionen 1) - 118723~ 91882|- 43958+ 1855|- 34144|- 31506 |+ 3231+ 2937|- 545)1- 11193
Beteiligungskapital - 43692|- 61067 |- 47617|+ 2563|- 16335|- 10645|- 5495|- 2655+ 512|- 3816
reinvestierte Gewinne 2) - 30853)|- 11852|- 14431|- 4649|- 5303|- 2248|- 7572|- 2862|- 2125|- 3078
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 44178)|- 18964|+ 18090|+ 3941|- 12507|- 18613|+ 16298|+ 8453|+ 1068|- 4299
2. Wertpapieranlagen - 148706+ 24956|- 72571|- 17979|- 22086|- 3620|- 22960|- 5625|- 15865|- 130352
Aktien 3) + 21141+ 39598|- 2208|- 771|+ 3584|- 3704|+ 2622|- 219 |- 409|- 2808
Investmentzertifikate 4) - 42259|- 8425|+ 608|+ 2995|- 7786|- 3195|- 5548|- 2852|- 1871|- 2576
Anleihen 5) - 101167)- 23905|- 83507|- 21596|- 18862|- 89|- 17517|- 3442|- 11347)- 123230
Geldmarktpapiere - 26422|+ 17688|+ 12536)|+ 1393+ 978|+ 3368|- 2518|+ 888 |- 2238)|- 1738
3. Finanzderivate 6) - 85170)|- 25449|+ 20415|- 377|- 4081|- 6337|- 7948|- 2206|- 4962|+ 121
4. Ubriger Kapitalverkehr - 334077)- 138770|+ 103706|- 6755|- 12047|- 72259|- 54468|- 45479|+ 17128+ 40045
Monetére Finanzinstitute 7)8) |- 226 871|- 71875|+ 176593 |- 772|+ 23638|- 23037|+ 41681|- 25659|+ 47585|+ 74102
langfristig - 98835|- 142257 |+ 25819+ 23670|+ 11601|+ 10161|+ 29331|+ 1220(+ 2302|+ 12127
kurzfristig - 128036+ 70382|+ 150774|- 24442|+ 12037|- 33198|+ 12350|- 26879|+ 45283|+ 61975
Unternehmen und Privat-
personen - 49908|- 25105|- 13625|- 5636|- 4828|- 13529|- 24162|- 6971|- 2052|- 10295
langfristig - 47586|- 22745|- 16747|- 5611|- 8307|- 6562|- 1159 |- 6250+ 463 |- 4096
kurzfristig 7) - 2321|- 2360f+ 3122|- 24|+ 3479|- 6966[- 12566|-  720|- 2515/- 6199
Staat + 8426)|+ 2809|+ 2005|- 1446 |- 1677|+ 6306|- 11424|- 1474 |- 1023|- 47079
langfristig + 309 |- 325|- 652 |+ 130 |- 519 |+ 108 |- 10450 - 22 |- 28|- 43649
kurzfristig 7) + 817+ 3135|+ 2657|- 1577|- 1158|+ 6199|- 973|- 1452|- 995|- 3430
Bundesbank - 65724|- 44600|- 61267|+ 1099|- 29181|- 42000|- 60563|- 11375|- 27382|+ 23317
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) - 953|- 2008|+ 3200|+ 569 |- 651 |- 801 |+ 344 |+ 119 |+ 205 |+ 234
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 468 128 |+ 35823|- 140442|- 52684|+ 57607|+ 93658+ 57825|+ 38907|- 14896|+ 90941
1. Direktinvestitionen 1) + 55925|+ 18081 |+ 27917|+ 7924|+ 6631|+ 5089|+ 7847|+ 1500+ 5122|+ 2193
Beteiligungskapital + 39980|+ 17536|+ 8976|+ 2402|- 253 |+ 782|+ 3654|+ 123 |- 12|+ 130
reinvestierte Gewinne 2) + 5487)- 1802|+ 2322|- 5|+ 3844|- 1213|+ 4045|+ 1398|+ 1623|+ 1768
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 10458|+ 2347|+ 16620|+ 5527 |+ 3041+ 5519 |+ 148 |- 1370 |+ 3510+ 294
2. Wertpapieranlagen + 291455+ 10068 |- 18227|- 18788|+ 10647|+ 3178|+ 35111|+ 17467 |+ 21142+ 3232
Aktien 3) + 39971|- 32619|+ 7791|- 700 |+ 838 |- 1477 |+ 1853|- 676 |+ 1709|+ 3359
Investmentzertifikate + 4771|- 8639|+ 155+ 475+ 1732|+ 736 |- 493 |- 658 |+ 878 |+ 376
Anleihen 5) + 199219|+ 13894|- 75383|- 14156|+ 13382|+ 19769+ 24714|+ 14129|+ 17873|- 6669
Geldmarktpapiere + 47493|+ 37432|+ 49210|- 4407|- 5304|- 15851|+ 9037|+ 4672|+ 682|+ 6166
3. ubriger Kapitalverkehr + 120748+ 7674|- 150132|- 41821|+ 40328|+ 85392|+ 14867|+ 21290|- 41159+ 85516
Monetére Finanzinstitute 7)8) |+ 73212|- 58201|- 115410|- 36894 |+ 51662+ 72897 |+ 745|+ 24267)|- 42791+ 6388
langfristig - 14201+ 11871|- 24386|- 12456|- 1603|- 1317|- 2417|- 152+ 2390|+ 2533
kurzfristig + 87413|- 70073|- 91024|- 24438|+ 53265|+ 74214+ 3162|+ 24419|- 45181|+ 3855
Unternehmen und Privat-
personen + 39667+ 45177|- 7706|+ 8489|- 13106|+ 9459|+ 10090|- 1858+ 2369|- 5131
langfristig + 20003+ 24555|+ 168 |- 1836+ 280|- 2661|- 1029|- 2388|- 1650|- 2659
kurzfristig 7) + 19664+ 20623|- 7874|+ 10324|- 13387+ 12121|+ 11119|+ 530(+ 4019|- 2472
Staat - 3480+ 6347|- 5235|- 13904|+ 149|+ 1252|+ 4202|- 470 |- 858|+ 82515
langfristig - 3204|- 1048|- 1959 |- 355|- 521 |+ 103 |+ 73|- 8 12|+ 1075
kurzfristig 7) - 276+ 7396|- 3276|- 13549|+ 2016|+ 11491+ 4129|- 462 |- 870+ 81439
Bundesbank + 11349|+ 14351|- 21782|+ 489 |+ 277|+ 1784|- 170 |- 649 |+ 121|+ 1745
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 2195021- 1973301- 1296491~ 753711- 15402|- 20865iI- 23976|- 11347|- 18935|- 10206

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stiuckzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

72%

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank bis zum Jahresende 1998 *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Européischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis
Maérz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems | EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3) 4) |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1" 8169 87 146
141 958 93 039 32 287 8 332 52 420 9162 39 746 11 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93215 35005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85 002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93 110 71335 35495 6 548 29 292 312 20 796 667 7 935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6285 123983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
323286 125 541 83939 15969 25634 350 189 936 7 460 9126 314 160
291 882 115 309 72998 15 186 27 124 350 171719 4506 8972 282910
314 396 116 785 74913 16 268 25604 350 191 035 6227 8641 305 756
292 775 119 584 77 320 16 501 25763 350 166 341 6 500 9038 283737
306 623 126 129 85 449 15723 24 957 350 172779 7 366 9274 297 349
323 286 125 541 83939 15 969 25634 350 189 936 7 460 9126 314 160
326 161 127 966 84917 16 350 26 699 350 189 759 8086 10 066 316 095
352 969 134 669 89 796 17 327 27 546 50 209 481 8770 9573 343 396
364 072 134 826 90 158 17 176 27 491 50 219 417 9780 9421 354 651
377 729 142 021 96 677 17 290 28 054 50 225677 9982 11833 365 897
444 480 157 385 108 045 18 854 30 486 50 267 464 19 580 13 024 431 455
444 756 160 629 110 727 19 039 30863 50 261416 22 662 11220 433536
452 125 145 637 98 074 18 507 29 056 50 283 223 23216 11557 440 569
473 073 155 245 106 417 18 798 30030 50 294 597 23181 10910 462 163
496 333 150 758 105 059 18 188 27 511 50 321979 23547 10 995 485 338
472762 150 481 105 507 17 972 27 002 50 298 661 23569 12729 460 032
497 807 162 835 115 698 18 397 28 740 50 311444 23479 11281 486 526

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.
Kredite an die Weltbank. — 2 Enthaélt auch die Salden im grenzuberschreiten-

den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Ohne vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zugeteilte
Sonderziehungsrechte in Héhe von 12 059 Mio SZR. — 5 Euro-Er6ffnungs-
bilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Mio €

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland

Forderungen an ausléndische Nichtbanken

aus Handelskrediten

Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken

aus Handelskrediten

in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2006 450 228 117723 332505 190 300 142 205 134 057 8148| 624790 95019| 529771 408 907 120 864 79 900 40 964
2007 509 178 162 654 | 346 524 196 178 150 346| 139842 10504 | 650966 111543] 539423| 404904| 134519 82979 51 540
2008 553465| 173255| 380210 227055| 153155| 140520 12635| 707704) 147242| 560462| 424211 136 251 79 980 56 271
2009 593 591 209729 383862| 240727| 143135| 130605 12530| 754355] 159667| 594688| 457468| 137220 80 759 56 461
2010 Mai 639878| 227856| 412022 262050 149972| 136999 12973| 759508| 151096| 608412| 470547| 137865 79 522 58 343
Juni 647 735| 223126| 424609 269377| 155232| 142332 12900| 760309| 154287| 606022| 463737| 142285 83707 58 578
Juli 658 907| 235157| 423750| 271494| 152256 139 343 12913| 768475 162 807 | 605668| 465492 140 176 81203 58 973
Aug. 664 596 | 242139| 422457 273551 148 906| 135959 12947| 774005 160937| 613068| 476192| 136876 77 825 59 051
Sept. 672434| 244650| 427784 271792| 155992| 143109 12883| 787250 160457| 626793| 483082| 143711 85380 58 331
Okt. 683202 252235| 430967 272552 158 415 145 453 12962 781921 158 8731 6230481 478 370 144 678 85 057 59 621
Industrielander »
2006 396649| 115269| 281380| 174784| 106596| 100 541 6 055| 570675 93560| 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 452 354| 160666| 291688| 180564 111124] 103104 8020| 590245| 110291| 479954 384024 95930 69 347 26 583
2008 489 430 171387| 318043| 207807 110236| 101002 9234| 643652 145045| 498607| 402020 96 587 68 148 28 439
2009 531796| 208571 323225| 220778 102 447 93 566 8 881 684 984 157 343 527 641 431525 96 116 68912 27 204
2010 Mai 570078 226767 | 343311 239 469 103 842 94 791 9051 682 625 148 798| 533 827| 440453 93374 65577 27 797
Juni 575873| 221970 353903| 246 115| 107788 98 795 8993| 681611 151886| 529725| 432224 97 501 69743 27 758
Juli 586 781 233966 352815| 247714| 105101 96 095 9006 689706| 160382| 529324| 434062 95 262 67 481 27 781
Aug. 593422| 240922| 352500| 250330| 102170 93 149 9021| 694597| 158474| 536123| 443918 92 205 64 136 28 069
Sept. 601955| 243577 358378| 249752 108 626 99 464 9162| 707632 158 032| 549600| 450494 99 106 70953 28 153
Okt. 6114741 2511501 3603241 2504991 109825| 100639 91861 7013181 1564771 544841| 445402 99 439 70917 28 522
EU-Lander ®
2006 308720 108982| 199738| 121929 77 809 72 902 4907 | 479025 86343 392682| 332871 59 811 45 202 14 609
2007 364 105 154 644 209 461 127 080 82 381 75942 6439| 489234 105022 384212| 318769 65 443 46 262 19 181
2008 398833| 164762| 234071 151 391 82 680 75192 7488| 536351 137208 | 399 143| 331498 67 645 46 188 21457
2009 443 431 200400 243031 165 986 77 045 70 051 6994| 57959 | 141633| 437963| 367980 69 983 48 977 21006
2010 Mai 470610 217185| 253425| 176747 76 678 69 597 7 081 583792 140748| 443044| 376505 66 539 45294 21245
Juni 470795| 211242| 259553| 180372 79 181 72 146 7035| 582443| 143344| 439099| 369428 69671 48 589 21082
Juli 483 132| 224 015) 259117 182 157 76 960 69 961 6999| 590 107 151701 438 406| 370957 67 449 46 390 21059
Aug. 490857 | 231119| 259738 185 505 74 233 67 214 7019] 594001 150859 | 443 142| 378415 64 727 43 375 21352
Sept. 497 799| 233913| 263886| 184416 79 470 72 345 7125] 607 004| 150568| 456436 386287 70 149 48 554 21595
Okt. 507 5651 241041 266 524 185 621 80903 73 746 71571 601915 148 8641 453 051 382610 70 441 48 398 22 043
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 251718 118112 133606 79 745 53861 49 537 4324| 367318 56 632| 310686| 269 095 41591 28 964 12627
2008 281518| 130226| 151292 96 968 54 324 49 408 4916| 415221 81703| 333518 290093 43 425 29768 13 657
2009 321991 159 740 162 251 114 378 47 873 43179 4694 | 466 064 91792 374272| 332280 41992 28 397 13595
2010 Mai 340376| 170047| 170329| 118490 51839 47 022 4817| 468812 88 158| 380654| 336094 44 560 31022 13538
Juni 342718 168 550 174 168 120 566 53 602 48 803 4799| 466854 91152 375702| 329293 46 409 32808 13 601
Juli 352723 171850| 180873| 128757 52116 47 393 4723 471125 95685| 375440| 329925 45515 31882 13633
Aug. 359434| 178267| 181167 131143 50 024 45 343 4681| 477825 97 036| 380789| 336938 43 851 30067 13784
Sept. 359 033 177 769 181 264 128 550 52714 47 955 4759| 486 168 96 833| 389335| 342797 46 538 32586 13952
Okt. 366 7881 1834931 183295| 129606 53 689 48 902 47871 479397 926371 386760| 339379 47 381 32835 14 546
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2006 53579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 54115 1459 52 656 19137 33519 13690 19 829
2007 56 824 1988 54 836 15614 39 222 36 738 2484 60 721 1252 59 469 20 880 38 589 13632 24 957
2008 64 035 1868 62 167 19 248 42919 39518 3401 64 052 2197 61 855 22 191 39 664 11832 27 832
2009 61795 1158 60 637 19 949 40 688 37 039 3649 69 371 2324 67 047 25943 41104 11 847 29 257
2010 Mai 69 800 1089 68 711 22 581 46 130 42 208 3922 76 883 2298 74 585 30 094 44 491 13945 30 546
Juni 71862 1156 70 706 23262 47 444 43 537 3907 78 698 2 401 76 297 31513 44784 13964 30 820
Juli 72126 1191 70935 23780 47 155 43 248 3907 78 769 2425 76 344 31430 44914 13722 31192
Aug. 71174 1217 69 957 23 221 46 736 42 810 3926 79 408 2463 76 945 32274 44 671 13 689 30982
Sept. 70479 1073 69 406 22 040 47 366 43 645 3721 79618 2425 77 193 32588 44 605 14 427 30178
Okt. 71728 1085 70643 22 053 48 590 44 814 3776 80 603 2396 78 207 32968 45 239 14 140 31099

* Bis November 2009 einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten
von Privatpersonen in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der
Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt
IV Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgan-
ge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit

74%

den in der Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab
Januar 2007 einschl. Bulgarien und Rumanien. — 2 Ab Januar 2007 einschl.
Slowenien; ab Januar 2008 einschl. Malta und Zypern; ab Januar 2009
einschl. Slowakei. — 3 Alle Lander, die nicht als Industrielander gelten.
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fur ausgewahlte Wahrungen »

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2010

XlI. AuBenwirtschaft

1EUR=... WE
Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Koénigreich
AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889| 2 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
1,8504 9,0110 7,4491 130,25 1,6188 8,7867 10,8796 1,5147 1,3190 0,89756
1,7831 9,3157 7,4468 131,85 1,5712 8,7943 10,5820 1,5118 1,3650 0,88445
1,7463 9,5786 7,4457 135,39 1,5761 8,9388 10,8713 1,5148 1,4016 0,85670
1,7504 9,6246 7,4458 133,09 1,5824 8,9494 10,8262 1,5202 1,4088 0,86092
1,7081 9,7485 7,4440 135,31 1,5522 8,6602 10,2210 1,5236 1,4268 0,86265
1,6903 9,9431 7,4428 133,14 1,5752 8,5964 10,1976 1,5148 1,4562 0,89135
1,6341 10,1152 7,4438 133,91 1,5619 8,3596 10,3102 1,5138 1,4816 0,91557
1,6223 10,1827 7,4415 132,97 1,5805 8,4143 10,3331 1,5105 1,4914 0,89892
1,6185 9,9777 74419 131,21 1,5397 8,4066 10,4085 1,5021 1,4614 0,89972
1,5624 9,7436 7.4424 130,34 1,4879 8,1817 10,1939 1,4765 1,4272 0,88305
1,5434 9,3462 7,4440 123,46 1,4454 8,0971 9,9505 1,4671 1,3686 0,87604
1,4882 9,2623 7,4416 123,03 1,3889 8,0369 9,7277 1,4482 1,3569 0,90160
1,4463 9,1505 7,4428 125,33 1,3467 7,9323 9,6617 1,4337 1,3406 0,87456
1,4436 8,5794 74413 115,83 1,3060 7,8907 9,6641 1,4181 1,2565 0,85714
1,4315 8,3245 7,4409 110,99 1,2674 7,9062 9,5723 1,3767 1,2209 0,82771
1,4586 8,6538 7,4522 111,73 1,3322 8,0201 9,4954 1,3460 1,2770 0,83566
1,4337 8,7520 7,4495 110,04 1,3411 7,9325 9,4216 1,3413 1,2894 0,82363
1,3943 8,8104 7,4476 110,26 1,3515 7,9156 9,2241 1,3089 1,3067 0,83987
1,4164 9,2665 7,4567 113,67 1,4152 8,1110 9,2794 1,3452 1,3898 0,87638
1,3813 9,0895 7,4547 112,69 1,3831 8,1463 9,3166 1,3442 1,3661 0,85510
* Eigene Berechnungen der Durchschnitte auf Basis der taglichen Euro-Refe- Devisenkursstatistik. — 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. —
renzkurse der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis 29. Dezember 2000.
12. Euro-Mitgliedslander und die unwiderruflichen Euro-Umrechnungskurse ihrer Wahrungen
in der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
Ab Land Wahrung I1SO-Wahrungscode 1 EUR= ... WE
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
2008 1.Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYP 0,585274
2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
2011 1. Januar Estland Estnische Krone EEK 15,6466
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13. Effektive Wechselkurse des Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit
dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des
Euro (siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff., Mai 2007, S. 32 ff.
und Mai 2008, S. 41). Zur Erlduterung der Methode siehe EZB,
Monatsbericht, Januar 2010, Seiten S95 f. sowie Occasional Paper Nr. 2 der
EZB, das von der Website der EZB (www.ecb.int) heruntergeladen werden
kann. Ein Ruckgang der Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbs-
fahigkeit. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durchschnitte
der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegentber den Wéhrungen fol-
gender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong,
Japan, Kanada, Lettland, Litauen, Norwegen, Polen, Rumanien, Schweden,
Schweiz, Singapur, Sudkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Ko-
nigreich und Vereinigte Staaten. Soweit die Preis- bzw. Lohnindizes noch
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Effektiver Wechselkurs des Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-21 1) EWK-41 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
real, auf 23 ausgewdhlte Industrielander 4)
real, auf Basis der
Basis der Lohnsttick-
real, auf Deflatoren | kosten real, auf 23 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal preisindizes |insgesamt  |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lander 7)
96,1 96,0 95,9 96,4 96,5 95,8 97,7 99,5 95,6 97,6 98,2 98,0 97,7
86,8 86,5 85,9 85,4 87,9 85,8 91,6 97,1 85,1 91,0 92,8 91,9 90,9
87,3 87,0 86,4 84,3 90,2 86,9 91,2 95,9 85,6 90,3 92,9 91,4 90,8
89,7 90,1 89,3 87,4 94,7 90,5 91,8 95,1 88,1 90,7 93,5 91,9 91,7
100,3 101,3 100,1 97,8 106,6 101,3 95,1 94,1 96,9 94,4 97,0 96,5 96,7
104,2 105,1 102,9 101,8 11,2 105,0 95,4 93,0 99,3 94,5 98,4 98,0 98,3
102,7 103,7 101,1 99,6 109,2 102,5 94,1 91,4 98,3 92,4 98,5 96,9 96,6
102,6 103,7 100,5 98,8 109,3 101,9 92,9 89,8 97,8 90,9 98,6 96,5 95,8
106,3 106,8 102,9 100,6 113,0 104,3 93,9 89,0 101,7 91,4 100,9 98,0 97,2
110,5 110,1 105,5 104,3 118,0 107,2 94,1 87,4 105,0 91,1 102,5 98,5 97,7
11,7 110,6 106,4 106,4 120,6 108,0 93,7 87,5 103,8|p) 91,8 102,0 98,6 98,0
105,0 105,5 11,9 103,5 100,0 97,4 96,7
105,9 106,7 112,7 104,4 100,6 97,9 97,2
106,0 106,6 102,6 100,3 112,5 104,1 94,0 89,3 101,5 91,5 100,7 97,9 97,0
105,6 106,1 112,0 103,5 100,5 97,6 96,7
106,2 106,7 112,6 104,1 101,0 98,0 97,0
105,8 106,1 102,7 100,2 112,6 103,8 93,8 88,8 101,6 91,3 100,6 97,5 96,7
106,8 107,1 113,5 104,6 101,3 98,2 97,4
107,9 108,1 114,4 105,2 101,7 98,5 97,5
109,4 109,6 104,8 103,0 116,2 106,7 94,3 88,2 104,0 91,6 102,6 99,5 98,6
109,5 109,4 116,0 106,3 102,4 99,1 98,1
110,1 110,0 116,6 106,8 102,5 99,1 98,1
109,8 109,3 106,1 104,3 116,5 106,2 94,7 88,0 105,6 91,9 102,6 98,8 97,8
112,6 112,3 119,9 109,4 103,4 99,9 99,3
113,7 113,3 121,2 110,3 103,7 99,9 99,3
113,2 112,9 108,0 107,0 120,5 109,7 95,3 87,5 108,2 92,2 103,7 99,8 99,0
113,0 112,7 120,4 109,5 103,6 99,4 98,6
113,2 12,7 120,6 109,5 104,0 99,4 98,7
110,9 110,3 105,6 104,7 117,8 106,8 94,3 87,1 106,2 90,9 102,8 98,2 97,2
109,3 108,5 116,4 105,3 102,0 97,5 96,6
105,8 105,2 113,8 102,9 99,9 95,8 95,1
105,0 104,4 102,1 101,1 113,0 102,1 92,0 87,1 99,8 89,6 99,9 95,7 95,0
110,2 109,7 118,7 107,3 101,8 98,1 97,6
109,8 109,2 118,6 107,0 101,6 98,1 97,6
108,7 108,0 104,8 104,5 17,7 106,1 92,6 87,2 101,2 91,0 100,8 97,8 97,4
111 110,3 120,4 108,2 101,7 98,4 98,1
110,3 109,5 119,1 107,0 101,6 98,1 97,5
110,8 110,0 106,1 105,6 119,5 107,3 93,6 87,6 103,4 91,8 101,7 98,2 97,5
112,0 11,1 120,7 108,4 102,1 98,8 98,2
111,6 110,5 120,5 107,8 102,1 98,5 97,9
11,7 110,6 106,7 106,3 120,6 108,0 94,1 87,7 104,6 |pP) 92,0 102,1 98,6 98,0
112,9 111,6 122,0 108,9 102,4 98,9 98,3
114,3 112,8 123,0 109,6 103,0 99,5 98,7
114,0 112,5 108,0 109,0 122,9 109,3 94,6 87,6 106,1|P) 92,4 102,8 99,4 98,6
113,0 11,2 121,7 108,0 102,6 99,0 98,2
110,8 108,9 119,1 105,5 101,6 97,7 96,6
108,0 106,1|P) 102,8|p) 103,5 116,2 102,7 92,7 87,3 101,4|p) 90,3 100,5 96,3 95,1
107,4 105,7 115,2 102,0 100,5 96,0 94,6
106,1 104,5 113,5 100,5 99,8 95,2 93,6
102,8 101,4|p) 97,7 |p) 97,9 109,9 |P) 97,4 90,8 87,1 96,6 | P) 88,3 98,4 93,8 92,0
100,7 99,4 107,7 |p) 95,5 97,2 92,7 90,9
102,5 101,1 109,9 |p) 97,5 97,9 93,6 91,9
102,1 100,7 109,5|p) 97,0 .|P) 95,0 97,6 93,3 91,6
102,5 100,9 110,0 |p) 97,2 97,8 93,4 91,7
106,1|p) 104,3 113,8|p) 100,4 99,4 94,9 93,4
104,8|p)  103,0 112,4|p) 99,1
* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be- nicht vorlagen, sind Schatzungen berucksichtigt. — 2 Berechnungen der

EZB. Zu dieser Gruppe gehoren neben den Landern der EWK-21-Gruppe
(sieche FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Algerien, Argentinien, Brasi-
lien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Kroatien, Malaysia, Marokko,
Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Russische Foderation, Sudafrika, Taiwan,
Thailand, Turkei und Venezuela. — 3 Jahres- bzw. Vierteljahresdurch-
schnitte. — 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechenland, ab 2007 einschl.
Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009 einschl. der
Slowakei) sowie die Lander auBerhalb der EWU (Danemark, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich und Vereinigte
Staaten). — 5 EWU-Lander sowie EWK-21-Lander. — 6 Aufgrund fehlender
Daten fur den Deflator des Gesamtabsatzes ist China in dieser Berechnung
nicht berucksichtigt. — 7 EWU-Lander sowie EWK-41-Lander (siehe FuB-
note 2).
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sche Veroffentlichungen der Deutschen

der Deutschen
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Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfligung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Kommunikation
zu beziehen. AuBerdem kann gegen
Kostenerstattung eine monatlich aktua-
lisierte Datei mit circa 40 000 vero6ffent-
lichten Zeitreihen der Bundesbank auf
Magnetband-Kassette oder CD-ROM
Uber die Abteilung Statistische Informa-
tionssysteme, mathematische Methoden
bezogen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten. Eine
Auswahl von Zeitreihen steht auch im
Internet zum Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Finanzstabilitatsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2009 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2010 beigeflugte Verzeichnis.
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Aufsatze im Monatsbericht

Januar 2010

—  Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse deut-
scher Unternehmen im Jahr 2008

—  Preisniveausteuerung als geldpolitische Strate-
gie

Februar 2010
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2009/2010

Marz 2010

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2009

— Die Verwendung von Bargeld und anderen
Zahlungsinstrumenten — Eine Verhaltensana-
lyse mit Mikrodaten

—  Der Vertrag von Lissabon

—  Finanzierung und Reprasentanz im Internatio-
nalen Wahrungsfonds

April 2010

—  Zur Verschuldung und Zinsbelastung des Staa-
tes in Deutschland

—  Schwellenlédnder in der Finanzkrise — Der Ein-
fluss grenzlberschreitender Bankkredite

Mai 2010
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2010

Juni 2010

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschdtzungen 2010
und 2011

—  Unsicherheit von makrodkonomischen Pro-
gnosen
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— Ausgedehnter Investitionszyklus bei stabilen
Preisen: Angebot und Nachfrage am deut-
schen Wohnungsmarkt in langerfristiger Pers-
pektive

— Das Ganze und seine Teile: Aggregationspro-
bleme saisonbereinigter Daten

Juli 2010

—  Zur Problematik makrodkonomischer Ungleich-
gewichte im Euro-Raum

— Nominale und reale Wechselkursentwicklung
wahrend der Finanzkrise

—  Frahjahrskonferenz der Deutschen Bundes-
bank 2010 — Internationale Risikoteilung und
globale Ungleichgewichte

August 2010
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2010

September 2010

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2009

— Das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz aus
Sicht der Bankenaufsicht

— Die aufsichtliche Offenlegung nach Saule3 im
Baselll-Ansatz

Oktober 2010
— Deutschland in der Finanz- und Wirtschafts-
krise

November 2010
—  Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2010

Dezember 2010

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschatzungen 2011
und 2012

— Ertragslage und  Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2009

—  Entwicklung, Aussagekraft und Regulierung

des Marktes fur Kreditausfall-Swaps



Statistische Beihefte zum Monatsbericht

1 Bankenstatistik (monatlich)?
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)®

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wéhrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europaische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
April 2008

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Statistik der Banken und sonstigen Finanz-
institute, Richtlinien und Kundensystematik,
Juli 2010
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Dezember 201023

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 200823

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2009, Juni 20103

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1997 bis
2007, November 2009

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2006 bis 2007,
Mai 201023

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Mé&rz 2009

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen,
April 20107

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2010

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20082

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet verftgbar.
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Diskussionspapiere®

Reihe 1:
Volkswirtschaftliche Studien

13/2010

Extraordinary measures in extraordinary times —
public measures in support of the financial sector
in the EU and the United States

14/2010

The discontinuous integration of Western Europe’s
heterogeneous market for corporate control from
1995 to 2007

15/2010
Bubbles and incentives: a post-mortem of the
Neuer Markt in Germany

16/2010
Rapid demographic change and the allocation of
public education resources: evidence from East
Germany

17/2010

The determinants of cross-border bank flows to
emerging markets — new empirical evidence on
the spread of financial crisis

18/2010
Government expenditures and unemployment: a
DSGE perspective

19/2010
NAIRU estimates for Germany: new evidence on
the inflation-unemployment trade-off

20/2010
Macroeconomic factors and micro-level bank risk

21/2010
How useful is the carry-over effect for short-term
economic forecasting?

22/2010
Deep habits and the macroeconomic effects of
government debt
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Reihe 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

05/2010
Bank liquidity creation and risk taking during dis-
tress

06/2010

Performance and regulatory effects of non-compli-
ant loans in German synthetic mortgage-backed
securities transactions

07/2010

Banks’ exposure to interest rate risk, their earnings
from term transformation, and the dynamics of
the term structure

08/2010

Completeness, interconnectedness and distribu-
tion of interbank exposures — a parameterized
analysis of the stability of financial networks

09/2010
Do banks benefit from internationalization? Re-
visiting the market power-risk nexus

10/2010
Do specialization benefits outweigh concentration
risks in credit portfolios of German banks?

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Januar 20082

2a Solvabilitats- und Liquiditatsverordnung, Feb-
ruar 20082

* Diskussionspapiere ab dem Ver&ffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfugbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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