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Uberblick

Die Europaische Wahrungsunion vor
entscheidenden Herausforderungen

Mit der Verscharfung der Schuldenkrise Grie-
chenlands kam es im Friihjahr zu erheblichen
Anspannungen an den internationalen Finanz-
markten. Die Entwicklung in Griechenland
hatte sich in den zurlckliegenden Monaten
zu einer Vertrauenskrise ausgewachsen, aus
der sich das Land nicht mehr aus eigener
Kraft befreien konnte. Obwohl die Problem-
lage in Griechenland mit Blick auf die voraus-
gegangenen langjahrigen VerstdBe gegen die
europaischen Regeln nicht mit den finanzpoli-
tischen Problemlagen in anderen Landern der
Wahrungsunion vergleichbar ist, kam es in
einem durch erhéhte Unsicherheit Uber die
Verschlechterung der Staatsfinanzen geprag-
ten Marktumfeld zu Ansteckungseffekten
und Vertrauensverlusten auch bei anderen
Mitgliedern des gemeinsamen Wahrungs-
raumes. Dies fuhrte Anfang Mai zu einer Zu-
spitzung der Lage an den Markten fir Staats-
anleihen dieser Lander. Die Entwicklung
drohte trotz der zu diesem Zeitpunkt bereits
gefassten BeschlUsse zur Unterstiitzung Grie-
chenlands eine unkontrollierte Dynamik zu
gewinnen, die die Stabilitat der Europaischen
Wahrungsunion (EWU) und der globalen
Finanzmarkte gefahrdet hatte. Vor diesem
Hintergrund haben die Finanzminister der EU
Mitte Mai im Anschluss an die Finalisierung
der Hilfe fur Griechenland umfassende
zusatzliche UnterstdtzungsmaBnahmen und

-mechanismen beschlossen.

Die akute Gefahrdungslage machte zlgige
und umfangreiche BeschlUsse erforderlich.
Gleichwohl strapazieren die getroffenen Ent-

Wéhrungsunion
in der
Belastungs-
probe



scheidungen das institutionelle Fundament
der Wahrungsunion erheblich. Es wird des-
halb entscheidend darauf ankommen, dass
rasch die richtigen Lehren aus den Entwick-
lungen der letzten Wochen gezogen und
zlgig umgesetzt werden. Dabei sind die
Spannungen an den Finanzmarkten nicht die
Waurzel des Problems, sondern sichtbarer Aus-
druck der Besorgnis um eine als nicht nach-
haltig beurteilte Lage der 6ffentlichen Haus-
halte in einigen Mitgliedslandern der EWU so-
wie der daraus erwachsenden Unsicherheit.
Deshalb sind zuallererst die betroffenen Lan-
der gefordert, eine glaubwiirdige Konsolidie-
rungsstrategie entschlossen umzusetzen und
in ein gesamtwirtschaftliches Reformpaket
einzubetten, um umgehend verloren gegan-
genes Vertrauen zurtickzugewinnen.

Die jungsten Entwicklungen haben zudem
Schwachstellen des bisherigen finanzpoliti-
schen Regelwerks der Wahrungsunion offen-
gelegt. Daher besteht hier dringlicher Re-
formbedarf. Das Fundament ist in zentralen
Teilen wieder zu harten, und die Anreizstruk-
turen fUr eine eigenverantwortliche Gewahr-
leistung solider Staatsfinanzen sind deutlich
zu starken. Entscheidend wird zum einen
sein, dass eine umfangreiche Sanierung der
Staatsfinanzen gewahrleistet wird und die
diesbezlglichen Verfahren, die in der Vergan-
genheit offensichtlich keine ausreichend diszi-
plinierende Wirkung hatten, gescharft, star-
ker automatisiert und auBerhalb des politi-
schen Verhandlungsprozesses verankert wer-
den. Zum anderen sind die Verantwortlichkeit
und die Anreize fur das betroffene Land, zu
einer soliden Haushaltsposition zurickzufin-
den, im moglichen Unterstitzungsfall zu er-
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hohen. Etwaige UnterstitzungsmaBnahmen
mussen an strenge Konditionen geknUpft
werden, die engmaschig zu kontrollieren und
unbedingt einzuhalten sind. Zudem muss
ein Zahlungsausfall weiterhin moglich bleiben
und die EinfUhrung einer Insolvenzordnung
ernsthaft geprtft werden. SchlieBlich sind
Verfahren erforderlich, die sicherstellen, dass
ein Mitgliedsland bei Nutzung eines Unter-
stitzungsprogramms die zur Gewahrleistung
der Stabilitdt notwendigen MaBnahmen um-
setzt und nicht etwa bewusst eine Gefahr
fir den Bestand der Union in Kauf nimmt.
Eine rasche Umsetzung entsprechender Vor-
schlage in einem reformierten Regelwerk ist
ein notwendiger Beitrag, um die Wahrungs-
union als Stabilitdtsgemeinschaft auch unter
veranderten Rahmenbedingungen zu sichern.
Fur die langfristige Soliditat der Wahrungs-
union wird es entscheidend darauf ankom-
men, das bestehende schmale Zeitfenster fir
Reformen nicht ungenutzt verstreichen zu
lassen.

Vertrauen in stabile und verlassliche Rahmen-
bedingungen in der EWU sind nicht zuletzt
eine wichtige Basis flir die Absicherung der
Erholung der Weltwirtschaft. Das reale welt-
wirtschaftliche Umfeld erweist sich dabei
aktuell als relativ glnstig. Der Aufschwung
der Weltwirtschaft hat sich seit Jahresbeginn
weiter gefestigt, und die zuletzt gestiegene
Unsicherheit an den internationalen Finanz-
markten hat sich bislang nicht in der Real-
wirtschaft niedergeschlagen. Vor diesem Hin-
tergrund haben zahlreiche internationale
Organisationen — so auch der Internationale
Wahrungsfonds — ihre Prognosen fur das
Wachstum der Weltwirtschaft und des Welt-

Weltwirtschaft
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handels in diesem Jahr merklich nach oben
revidiert.

Unter der Oberflache einer insgesamt robus-
ten globalen Dynamik verbergen sich jedoch
regional merkliche Unterschiede im Expan-
sionstempo. Diese Unterschiede hatten sich
bereits Ende des vergangenen Jahres heraus-
gebildet und blieben bis zuletzt bestehen. Die
Schwellenlander — allen voran in Ostasien —
wuchsen weiter mit beeindruckendem Tempo;
in einigen Landern sind inzwischen bereits
Anzeichen einer konjunkturellen Uberhitzung
erkennbar. Dagegen behielten die Industrie-
lander insgesamt ihre deutlich moderatere
gesamtwirtschaftliche Gangart in den Win-
termonaten bei. Innerhalb dieser Lander-
gruppe erzielten Japan und die USA recht
kraftige Zuwachse der Wirtschaftsleistung,
dagegen konnte die gesamtwirtschaftliche
Produktion im Euro-Raum nur wenig zulegen.
Hier sind jedoch auch splrbare dampfende
Effekte des Uberdurchschnittlich kalten Win-
ters in einigen Mitgliedslandern in Rechnung
zu stellen. Die Frihindikatoren fur die Welt-
wirtschaft zeigen auch fir das Sommerhalb-
jahr eine Fortsetzung der schwungvollen Er-
holung an. So sind die Erwartungskomponen-
ten wichtiger Indikatoren bis zuletzt weiter
gestiegen.

Die Verscharfung der Schuldenkrise in Grie-
chenland wirkte als Katalysator fur den Pro-
zess einer grundlegenden Neubewertung der
Risiken der 6ffentlichen Verschuldung auch in
anderen Landern des Euro-Raums. Durch sie
tribte sich das zu Jahresbeginn, wohl nicht
zuletzt vor dem Hintergrund der robusten
realwirtschaftlichen Perspektiven, noch freund-

liche Bild an den internationalen Finanzmark-
ten zunehmend ein.

In der Folge kam es zu drastischen Kurs-
einbrichen bei Staatsanleihen in verschiede-
nen Landern des Euro-Raums und zu einer
nie da gewesenen Spreizung der Renditen.
Die Gefahr fur die Stabilitdt der Finanz-
systeme in den betroffenen Landern belastete
die europaischen und internationalen Aktien-
markte. Und auch der Wechselkurs des Euro
geriet unter Druck. Da die Ursachen im Euro-
Raum selbst zu suchen sind, war der entspre-
chende Wertverlust regional breit angelegt.
So verlor der Euro effektiv gegeniiber den
wichtigsten Handelspartnern seit Jahresbe-
ginn 82 % an Wert. Insbesondere gegenlber
dem US-Dollar ist seit Anfang des Jahres ein
splrbarer Wertverlust zu verzeichnen.

Die Mitte Mai beschlossenen Stabilisierungs-
maBnahmen stoppten schlieBlich den Kurs-
verfall an den Maéarkten fur stdeuropdische
Staatsanleihen kurzfristig. Zu einer nachhal-
tigen Entspannung an den Finanzmarkten
fUhrten sie jedoch nicht. Hierzu wird es erst
kommen, wenn das Vertrauen in die Trag-
fahigkeit der offentlichen Finanzen in den
entsprechenden Landern durch glaubwur-
dige Konsolidierungsschritte wiederherge-
stellt wurde.

Die gesamtwirtschaftliche Erholung im Euro-
Raum vollzog sich — auch witterungsbedingt —
in einem nur moderaten Tempo. Angesichts
der noch bestehenden merklichen Unteraus-
lastung der Produktionskapazitdten und einer
zugleich verhaltenen Geldmengen- und Kre-
ditentwicklung bestand keine Veranlassung,

Geldpolitik



die geldpolitischen Schlusselzinsen zu andern.
Markante Anpassungen gab es in den letzten
Monaten hingegen im operativen Bereich der
Geldpolitik. Setzte der EZB-Rat noch in den
ersten Monaten des Jahres vor dem Hinter-
grund der bis dahin zu beobachtenden Erho-
lung an den Geld- und Finanzmarkten die
Rucknahme der geldpolitischen Sondermal3-
nahmen fort, so beendete er im Zuge der er-
neuten Verspannungen an den Finanzmark-
ten den Ausstieg und kehrte den Prozess in
Teilen folgerichtig wieder um. So wurde bei
den Dreimonats-Refinanzierungsgeschaften
die Vollzuteilung wieder aufgenommen, fir
Mitte Mai wurde ein neuerliches indexiertes
Sechsmonatsgeschaft aufgelegt, und aufkei-
menden Spannungen bei der Beschaffung
von Liquiditat in Fremdwdhrungen wurde
durch die erneute Bereitstellung von Swap-
Transaktionen in US-Dollar begegnet. DarU-
ber hinaus wurde eine Reform des Sicherhei-
tenrahmens beschlossen, mit der zum 1. Ja-
nuar 2011 ein Ubergang zu einem gestaffel-
ten System von Bewertungsabschldgen bis
zur Untergrenze von BBB- (oder aquivalenten
Ratingstufen) eingefthrt wurde. Diese Min-
destanforderung wurde jedoch fir von der
griechischen  Regierung begebene oder
garantierte Schuldtitel vor dem Hintergrund
des vom EZB-Rat als angemessen beurteilten
Konsolidierungsprogramms Griechenlands bis
auf Weiteres ausgesetzt.

Mit Wirkung vom 10. Mai beschloss der EZB-
Rat angesichts der angespannten Lage an
den Staatsanleihemarkten einiger EWU-Lan-
der zudem den Ankauf von privaten und
offentlichen Schuldverschreibungen in ge-
storten Marktsegmenten. Diese MalBnahme
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birgt erhebliche stabilitatspolitische Risiken. In
der weiteren Umsetzung gilt es, diese Risiken
moglichst zu begrenzen und insbesondere
die jeweiligen Verantwortlichkeiten der Geld-
und der Finanzpolitik klar zu trennen.

Im Berichtszeitraum blieben die monetare
Entwicklung und auch die Kreditexpansion
weiterhin verhalten. Allerdings kam es bei der
Entwicklung der Buchkredite an die nicht-
finanziellen Unternehmen erstmals nach drei
Quartalen mit kraftigen Ruckgangen zu
einem im Verlauf nahezu unveranderten Be-
stand. Dies steht in Einklang mit dem empiri-
schen Befund einer im konjunkturellen Zyklus
verzogerten Reaktion der Kredite in diesem
Bereich. Alles in allem signalisiert die Dynamik
der Geldmenge und der Kredite auf mittlere
Frist keine ausgepragte Gefahr fur die Preis-
stabilitat im Euro-Raum.

Die erneuten Turbulenzen an den Finanz-
markten haben sich bislang nicht auf die real-
wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland
ausgewirkt. Die Aufwartsbewegung der
deutschen Wirtschaft hat sich auch nach dem
Jahreswechsel ungeachtet temporér belas-
tender Faktoren fortgesetzt und im Frihjahr
vermutlich deutlich Fahrt aufgenommen. Die
Wirtschaftsleistung wird im zweiten Quartal

aller Voraussicht nach kraftig expandieren.

Die Erholung bleibt vor dem Hintergrund des
immer noch glnstigen weltwirtschaftlichen
Umfelds vom Export getragen. Nicht zuletzt
die dynamische Entwicklung in den Schwel-
lenlandern und die sich verstetigende Auf-
wartsbewegung in den USA haben dazu bei-
getragen, dass der im Zuge des globalen

Deutsche
Wirtschaft
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Wirtschaftseinbruchs hinzunehmende Rick-
gang an Ausfuhren in Lander auBerhalb der
EWU bereits zur Halfte wieder wettgemacht
werden konnte. Im Vergleich dazu ist der Er-
holungsprozess im Exportgeschaft mit Han-
delspartnern in der EWU weniger weit voran-
geschritten. Die sich aufgrund der dringlichen
Konsolidierungserfordernisse in zahlreichen
EWU-Léndern vermutlich ergebende kurzfris-
tige Dampfung der dortigen gesamtwirt-
schaftlichen Perspektiven deutet auch nicht
darauf hin, dass sich dies rasch und durch-
greifend dndern wird.

Die Ausristungsinvestitionen haben mit
einem Plus im ersten Quartal den Rickgang
zu Jahresende wieder wettgemacht. Seit der
markanten Korrektur zu Jahresbeginn 2009
ist es im GroBBen und Ganzen zu einer Stabili-
sierung gekommen. Dies ist angesichts der
nach wie vor bestehenden Unterauslastung
der Produktionskapazitaten aus konjunkturel-
ler Sicht durchaus bemerkenswert. Die Bau-
investitionen wurden durch das kalte und
schneereiche Winterwetter zu Jahresbeginn
zwar wesentlich beeintrachtigt, das Minus
hielt sich aber angesichts der widrigen Witte-
rungsbedingungen in Grenzen. Zudem deu-
ten die Angaben fur den Marz darauf hin,
dass der entstandene Rickstand bereits im
Marz in Ansatzen aufgeholt werden konnte.

Auch der private Konsum zeigt sich — von be-
lastenden Sondereffekten abgesehen — in der
Grundtendenz weiterhin recht bestandsfest.
Zwar schrankten die privaten Haushalte ihre
Konsumausgaben im ersten Vierteljahr real
ein; dies durfte jedoch auch an dem nach
dem Auslaufen der Umweltpramie bis in den

Februar hinein abwartsgerichteten Absatz bei
Pkw-Kaufen gelegen haben. Zumindest die
Einzelhandelsumsatze konnten demgegen-
Uber ihr Niveau der Vorperiode in etwa hal-
ten.

Ein wesentlicher Erklarungsfaktor der ver-
gleichsweise robusten Verbrauchskonjunktur
durfte die weiterhin bemerkenswerte Wider-
standsfahigkeit des deutschen Arbeitsmark-
tes sein. So blieb die Erwerbstatigkeit unter
Ausschaltung saisonaler Einflisse praktisch
unverandert. Die sozialversicherungspflichtige
Beschéaftigung nahm sogar leicht zu, und die
Arbeitslosigkeit sank gegenlUber dem Vor-
quartal. Zwar ergeben sich unter Berlcksich-
tigung arbeitsmarktpolitischer MaBnahmen
leicht steigende Arbeitslosenzahlen, der grund-
satzliche Befund einer Uberraschend geringen
Arbeitsmarktreaktion auf den starken real-
wirtschaftlichen Einbruch und die weiterhin
unterausgelasteten Kapazitdten bleibt jedoch
weiterhin gultig.

Im Winter 2010 zeigte die Preistendenz erst-
mals auf allen Fertigungs- und Absatzstufen
wieder nach oben. Der Disinflationsprozess,
der seit Ende 2008 von den Rohstoffpreisen
ausgehend bis in die Fertigprodukte hinein zu
beobachten war, ist damit ausgelaufen und in
eine Gegenbewegung eingetreten. Auf den
vorgelagerten Produktionsstufen verteuerte
sich vor allem Energie kraftig. Dies spiegelt
sich auch in den entsprechenden Komponen-
ten der Einfuhrpreise wider. Und auch auf der
Ebene der Verbraucherpreise ist der saison-
bereinigte Preisanstieg — neben witterungs-
bedingt steigenden Nahrungsmittelpreisen —
zu einem GroBteil von Preisanhebungen



bei Energietrdgern beeinflusst worden. Der
von der Binnenwirtschaft ausgehende Preis-
auftrieb durfte vorldufig hingegen &uBerst
begrenzt bleiben.

Die deutsche Wirtschaft befindet sich somit
auf einem Erholungspfad, der nach derzei-
tiger Indikatorenlage in der Grundtendenz
nicht gefahrdet scheint. Die wesentlichen Im-
pulse fur eine fortgesetzte Aufwartsbewe-
gung werden weiterhin von der Exportseite
kommen. Dies gilt insbesondere fir die auBer-
europaischen Absatzmarkte, die gegenwartig
eine ungebrochen hohe Dynamik verzeich-
nen. AuBerdem kommen den deutschen
Exporteuren dort die Verschiebungen im
internationalen  Wahrungsgeflige zugute,
wenngleich die preisliche Komponente als
Bestimmungsfaktor  deutscher  Ausfuhren
nicht Uberschatzt werden sollte. Die positive
Stimmungslage in der Industrie wird zudem
gestitzt durch einen regional breit gestreuten
Schub bei den Auftragseingangen. Diesbe-
zlglich stieg zu Jahresbeginn auch die Nach-
frage aus dem restlichen Euro-Raum ebenfalls
stark. Auch deutet die Entwicklung der Kre-
dite an die nichtfinanziellen Unternehmen
weiterhin nicht auf eine vorliegende Kredit-
klemme hin. Zusammen mit der stabilen Ar-
beitsmarktlage pragt die Zuversicht der Indus-
trie auch die Stimmungslage der privaten
Haushalte. Das Entlassungsrisiko scheint an-
gesichts der stabilen Lage am Arbeitsmarkt
keine herausgehobene Rolle zu spielen. Dies
begriindet eine gewisse Zuversicht, dass im
weiteren Verlauf die vom Export angefihrte
Erholung auch starker binnenwirtschaftlich
flankiert werden konnte. Allerdings ist insge-

samt in Rechnung zu stellen, dass die weiter-
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hin fragile Entwicklung und die hohe Un-
sicherheit an den Finanzmarkten ein belas-
tender Faktor und ein Risiko flr ein solch
positives Szenario sind.

Trotz eines gefestigten konjunkturellen Aus-
blicks hinterlassen der gesamtwirtschaftliche
Einbruch und die finanzpolitische Reaktion
tiefe Spuren in den deutschen Staatsfinanzen.
Lag die Defizitquote im vergangenen Jahr
noch bei 3,1%, so kdnnte dieses Jahr eine
GroéBenordnung von anndhernd 5 % erreicht
werden. Ursachlich fur diese Entwicklung
sind vor allem umfangreiche fiskalische Maf3-
nahmen, vor allem Steuererleichterungen
und hohere offentliche Investitionsausgaben,
die nicht zuletzt im Zusammenhang mit der
angestrebten Konjunkturstabilisierung stehen.

Insgesamt zeichnet sich angesichts der glnsti-
geren gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen fur 2010 aber ein besseres Ergebnis
ab, als im Stabilitatsprogramm der Bundes-
regierung vom Januar erwartet wurde (Defizit-
quote von 5% %). Angesichts der sehr hohen
Defizite und der weiter schnell steigenden
Schulden sollten mégliche positive Entwick-
lungen allerdings nicht als Haushaltsspiel-
raume angesehen werden, sondern zu einer
zlgigeren Konsolidierung genutzt werden.
Dies gebieten auch die Auflagen im Rahmen
des Verfahrens bei einem tbermaBigen Defi-
zit und der weiterhin vorhandene umfangrei-
che Konsolidierungsbedarf auf allen Ebenen
der Gebietskorperschaften.

Dies betrifft nicht zuletzt den Bundeshaus-

halt. Hier wurde im Mérz mit dem Haushalts-
plan ein auBerordentlich hoher Defizitansatz

"

Offentliche
Finanzen
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Zur Ubernahme von Gewahrleistungen im Rahmen eines europdaischen Stabilisierungsmechanismus®

Ende April hatte sich die verschlechterte Haushalts- und Wirt-
schaftslage Griechenlands zu einer Vertrauenskrise aus-
gewachsen, aus der sich das Land nicht mehr aus eigener
Kraft befreien konnte. Vorausgegangen waren viele Jahre, in
denen Griechenland massiv und unverantwortlich gegen die
europadischen Vereinbarungen und Vorgaben verstoBen
hatte. Ruckblickend stand die Haushalts- und Wirtschafts-
politik in eklatantem Gegensatz zu den Stabilitatserforder-
nissen eines gemeinsamen Wahrungsraumes. Als sich das volle
AusmaB dieser Versaumnisse offenbarte, wurde von Finanz-
marktteilnehmern die Fahigkeit des griechischen Staates,
ohne eine umfassende finanz- und wirtschaftspolitische
Kurskorrektur auch kunftig seinen Zins- und Tilgungsver-
pflichtungen nachkommen zu kénnen, grundsatzlich infrage
gestellt und daher der Kapitalmarktzugang nahezu abge-
schnitten. Ein Zahlungsausfall Griechenlands hatte in der
sehr fragilen Lage ein erhebliches Ansteckungsrisiko fur
andere Mitgliedslander der Wahrungsunion darstellen kon-
nen. Deshalb hatten die Finanzminister des Euro-Raums an
strikte Auflagen gebundene finanzielle Hilfen an Griechen-
land beschlossen, und die diesbezlgliche Umsetzung durch
Deutschland wurde am 7. Mai durch den Bundestag gebilligt.
Bedenken grundsatzlicher Natur zuritckstellend und trotz
der hohen Risiken bei der Umsetzung hielt die Bundesbank
in der Stellungnahme zu dem entsprechenden Gesetz eine
Beteiligung Deutschlands an dem Hilfspaket in dieser auBer-
gewohnlichen Situation fur vertretbar.

Noch bevor das Paket endgultig beschlossen worden war,
hatte sich die Lage an den Kapitalmarkten indes weiter
verscharft. Das Ziel, die von Griechenland drohenden An-
steckungseffekte zu begrenzen, wurde nicht erreicht. Trotz
der erfolgten Beschlisse drohte zunehmend eine unkontrol-
lierte Eigendynamik, die die Stabilitat der Europaischen
Wahrungsunion héatte beeintrachtigen kénnen und zudem
mit erheblichen Konsequenzen fur die gesamte Weltwirt-
schaft hatte verbunden sein kénnen. Zu dieser Einschatzung
kamen am Wochenende 8./9. Mai Ubereinstimmend zahl-
reiche internationale Institutionen und die wichtigsten
Notenbanken - so auch die Bundesbank. Vor diesem Hinter-
grund einer dringlichen kurzfristigen Geféhrdungslage
haben die Finanzminister der EU am 10. Mai eine Reihe von
StabilisierungsmaBnahmen beschlossen. Dabei wurde die be-
reits zuvor vereinbarte Unterstitzung fur Griechenland fina-
lisiert. Zudem wurde der Wille bekraftigt, die Konsolidierung
der 6ffentlichen Haushalte zu beschleunigen, das fiskalische
Regelwerk zu reformieren und einen Europaischen Finanziel-
len Stabilisierungsmechanismus in Aussicht zu stellen. Letzte-
rer soll erstens die Moglichkeit schaffen, EU-Mitgliedstaaten

* Stellungnahme von Professor Dr. Axel A. Weber, Prasident der Deut-
schen Bundesbank, anlasslich der 6ffentlichen Anhérung des Haus-
haltsausschusses des Deutschen Bundestages am 19. Mai 2010 zu dem
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finanziellen Beistand der Union zu gewahren, wenn sie
durch auBergewo6hnliche Ereignisse, die sich ihrer Kontrolle
entziehen, von gravierenden Schwierigkeiten ernstlich be-
droht sind. Zweitens ist fur den Fall, dass die hierfur vorge-
sehenen Mittel nicht ausreichen, die auf drei Jahre befristete
Einrichtung eines Hilfsfonds geplant, der Mitgliedslandern
der Wahrungsunion Kredite gewahren kann. Die dazu erfor-
derlichen Mittel werden am Kapitalmarkt aufgenommen
und anteilig durch die Ubrigen Lander der Wahrungsunion
garantiert. Der Europaische Finanzielle Stabilisierungsmecha-
nismus soll durch Kreditlinien des Internationalen Wahrungs-
fonds erganzt werden.

In Bezug auf den vorgesehenen Europaischen Stabili-
sierungsmechanismus ist es wichtig, dass eine etwaige In-
anspruchnahme von Krediten an strenge wirtschafts- und
finanzpolitische Auflagen geknUpft wird. Deshalb ist die
beabsichtigte finanzielle und inhaltliche Beteiligung des
Internationalen Wahrungsfonds an den zu vereinbarenden
Hilfsprogrammen wie im Prazedenzfall von Griechenland
folgerichtig. Wichtig ist ferner, dass die Gewahrung der Hilfs-
mafBnahmen Einvernehmen mit den Garantiegebern voraus-
setzt — insbesondere mit Deutschland, das den gréBten
Anteil tragt. Die Zinskonditionen mussen so ausgestaltet
werden, dass ein spurbarer Anreiz besteht, das Vertrauen
potenzieller Kapitalgeber moglichst schnell zurtickzuerlan-
gen und zur Finanzierung Uber den Kapitalmarkt zurtckzu-
kehren. Die Konditionen bei der Unterstiitzung fur Griechen-
land sind dafiir ein geeigneter Anhaltspunkt. Wichtig ist
auch, dass der Hilfsfonds, der den zweiten Teil des europai-
schen Stabilisierungsmechanismus bildet, zeitlich befristet
ist. Der erste Teil ist dagegen unbefristet und stellt damit
einen — vom Umfang her begrenzten - Einstieg in einen per-
manenten Mechanismus dar, der durch eine Kreditaufnahme
der EU finanziert wird. Eine solche dauerhafte Auffang-
I6sung far von Zahlungsunfahigkeit bedrohte Staaten
strapaziert das Grundprinzip der Wahrungsunion, dass die
Mitgliedstaaten fur ihre 6ffentlichen Finanzen eigenverant-
wortlich sind; sie ist daher problematischer als die nur unter
sehr speziellen Voraussetzungen und fallweise gewahrten
Hilfen fur Griechenland oder der zeitlich befristete Fonds.
Damit werden sowohl fir die Regierungen als auch fur die
Glaubiger von Staatsanleihen problematische Anreize ge-
setzt. Diese kdnnen dadurch eingedéammt werden, dass die
Inanspruchnahme an enge Voraussetzungen und strikte Auf-
lagen geknupft wird und der entsprechende Mitgliedstaat
bei Missachtung dieser Bedingungen weitreichende Folgen
zu tragen hat. So sollte der Mechanismus nur dann aktiviert
werden koénnen, wenn die Finanzstabilitdét im gesamten

Entwurf fir ein Gesetz zur Ubernahme von Gewaéhrleistungen im
Rahmen eines europaischen Stabilisierungsmechanismus.



Euro-Raum gefahrdet ist. Keinesfalls darf es das Ziel sein,
fallweise Finanzierungsengpasse eines Mitgliedstaates zu
mildern. Im Gegenteil, durch strikte finanz- und wirtschafts-
politische Auflagen ist darauf hinzuwirken, dass der Mit-
gliedstaat zlgig zu einer soliden Haushaltsposition zurtck-
kehrt und sich wieder Uber den Kapitalmarkt finanzieren
kann.

Alles in allem sind die am 10. Mai 2010 von den Finanzminis-
tern der EU gefassten BeschlUsse angesichts der Risken fur
die Stabilitat der Europaischen Wahrungsunion und die Ent-
wicklung der Weltwirtschaft vertretbar. Die Beschlusse stra-
pazieren allerdings die Fundamente der Wahrungsunion in
ganz erheblicher Weise. Es muss deshalb rasch und entschlos-
sen darum gehen, die angegriffenen Grundlagen der Wah-
rungsunion zu stabilisieren und zu starken, damit zuktnftig
eine ahnliche Zuspitzung vermieden werden kann. Geboten
ist in diesem Zusammenhang vor allem, die RettungsmafB-
nahmen wie vorgesehen mit Ansatzen zur Verbesserung der
statistischen Grundlagen und vor allem zur Hartung der be-
stehenden Fiskalregeln zu verbinden. Von groBer Bedeutung
ist es, dem Schuldenkriterium zuktnftig mehr Gewicht beizu-
messen. Fur Schuldenquoten tber 60 % sollte festgelegt wer-
den, wie schnell sie reduziert werden mussen und welche
Sanktionen anderenfalls drohen. Das Defizitkriterium kann
gestarkt werden, indem mit der Reform des Stabilitats- und
Wachstumspakts gelockerte Ausnahmebestimmungen wie-
der enger gefasst werden und schon im vorbeugenden Teil
des Paktes groBerer Druck erzeugt wird, falls die Vorgaben
nicht eingehalten werden. Insgesamt bedarf es einer schnel-
leren Reaktion auf Fehlentwicklungen und damit einer Be-
schleunigung des bisherigen Verfahrens. Zentral ist es, die
bislang oft unzureichende Umsetzung der Regeln zu verbes-
sern, indem beispielsweise das Verhangen von Sanktionen
weniger dem politischen Verhandlungsprozess unterliegt,
sondern starker regelgebunden erfolgt. Auch eine Verpflich-
tung zur starkeren Verankerung der europdischen Fiskal-
regeln — und insbesondere der mittelfristigen Haushaltsziele —
im nationalen Haushaltsrecht, wie etwa mit der deutschen
Schuldenbremse, sind zielfuhrend. Im Falle offensichtlicher
gravierender Fehlentwicklungen ist sicherlich auch eine ver-
starkte makrodkonomische Uberwachung auf européischer
Ebene erforderlich. Allerdings ist dabei neben der Unab-
hangigkeit der Geldpolitik im bestehenden Rahmen das
Subsidiaritatsprinzip zu beachten, und eine grundsatzliche
Tendenz zur Zentralisierung und Feinsteuerung ist durchaus
bedenklich. So muss beispielsweise kritisch hinterfragt wer-
den, ob die wenig differenzierte Ausweitung der Defizite
und Schulden im Rahmen des ,European Economic Recovery
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Plan” nicht in einigen Landern zur Verscharfung der aktuel-
len Problemlage beigetragen hat. In jangster Zeit aufgekom-
mene Vorhaltungen, Deutschland muisse eine expansivere
Finanzpolitik und Lohnsteigerungen vornehmen, lassen
ebenfalls daran zweifeln, dass eine starkere Koordinierung
zwangslaufig dazu fihren wurde, die tatsachlichen Ursachen
der Krise anzugehen.

Wenn in Reaktion auf die durch die Schuldenkrise in einigen
Mitgliedslandern notwendigen UnterstitzungsmaBnahmen
perspektivisch keine weitreichende, demokratisch legiti-
mierte politische Union angestrebt wird und die Mitglied-
staaten letztlich die Entscheidungsgewalt Uber ihre natio-
nale Finanz- und Wirtschaftspolitik behalten sollen, dann
erfordert eine kiinftige Absicherung der Wahrungsunion als
Stabilitatsgemeinschaft zusatzliche Reformschritte Gber die
Hartung des bestehenden Regelwerks hinaus. Diesbeztglich
sind zuletzt zahlreiche Ansatzpunkte in die Diskussion einge-
bracht worden. Neben einer Starkung der bereits im gelten-
den Stabilitats- und Wachstumspakt enthaltenen Verfahrens-
schritte wurde beispielsweise die Einfuhrung einer staat-
lichen Insolvenzordnung als ein wesentliches Element eines
reformierten Rahmenwerks vorgeschlagen. Dartber hinaus
sollten weitergehende Sanktionsmechanismen fur den Fall in
Erwagung gezogen werden, dass ein Mitgliedsland bei Nut-
zung eines Unterstitzungsprogramms die zur Sicherung der
Stabilitat notwendigen MaBnahmen nicht umsetzt und
dadurch bewusst eine Gefahr fur den Bestand der Union in
Kauf nimmt. Vor dem Hintergrund der jingsten BeschlUsse
ware eine Umsetzung dieser Vorschlage ein wichtiger Bei-
trag, um die Wahrungsunion als Stabilitatsgemeinschaft
auch unter veranderten Rahmenbedingungen zu sichern.

Das Eurosystem wird auch kinftig im Rahmen der gemein-
samen Geldpolitik dem Ziel verpflichtet sein, stabile Preise
in der Wahrungsunion zu gewahrleisten. Es ist Aufgabe der
Finanzpolitik, mit soliden Staatsfinanzen und einem geeig-
neten institutionellen Rahmenwerk fur eine angemessene
Flankierung der Geldpolitik in einer auf Stabilitat fuBenden
Wahrungsunion zu sorgen. Die jlngsten Entwicklungen
haben Schwachstellen des bisherigen finanzpolitischen
Regelwerks offengelegt und die wirtschaftlichen Konse-
quenzen langjahrig divergierender Wettbewerbspositionen
in der Wahrungsunion zutage treten lassen. Fur die lang-
fristige Soliditat der Wahrungsunion wird es entscheidend
darauf ankommen, das bestehende schmale Zeitfenster fur
Reformen nicht ungenutzt verstreichen zu lassen.
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veranschlagt, der aber im Haushaltsvollzug
deutlich unterschritten werden wird. So geht
beispielsweise die jlngste Steuerschatzung
von Mehreinnahmen in Hohe von rund 4%
Mrd € gegenlber dem Haushaltsansatz aus,
es schlagen zusatzliche Erlése aus der Ver-
steigerung von Mobilfunklizenzen in Hohe
von 4% Mrd € zu Buche, und auch auf der
Ausgabenseite sind angesichts des robusten
Arbeitsmarktes geringere Ausgaben als ge-
plant absehbar. Im Ergebnis dirfte das Defizit
des Bundes erheblich unter 70 Mrd € liegen.
Der Haushaltsplan sieht hingegen eine Netto-
Neuverschuldung von 80 Mrd € vor.

Auch das strukturelle Defizit wird deutlich
niedriger ausfallen als veranschlagt (66"
Mrd €). Nach der neuen Schuldenregel bildet
das strukturelle Defizit des Jahres 2010 die
Ausgangsbasis fir die degressiv gestaffelte
jahrliche Verschuldungsgrenze in der Uber-
gangszeit bis 2016. Je hoher dieser Aus-
gangswert, desto gréBere Verschuldungs-
spielrdume ergeben sich im weiteren Verlauf.
Um die Glaubwaurdigkeit der neuen Regel
nicht zu gefdhrden, sollte der Versuchung
widerstanden werden, diese noch vor ihrer
ersten Anwendung durch die Schaffung von
Umgehungsspielraumen zu schwachen und
die notwendige Konsolidierung wie so haufig

in der Vergangenheit aufzuschieben. Der im
Grundgesetz verankerte ,Abbau des be-
stehenden Defizits” sollte zumindest die An-
knUupfung an eine aktuelle Schatzung des
strukturellen Defizits fir 2010 statt an das
Haushaltssoll bedingen. DarUber hinaus waére
im Sinne der Intention der neuen Haushalts-
regel auf die Bericksichtigung lediglich ein-
maliger Zuschiisse an die Sozialversicherun-

gen zu verzichten.

Die Entwicklungen der zuriickliegenden Wo-
chen haben noch einmal nachdriicklich vor
Augen geflhrt, dass die Sicherung nachhalti-
ger offentlicher Finanzen und die Ruckfuh-
rung der hohen Schuldenstande fur die Soli-
ditdt der EWU von entscheidender Bedeu-
tung sind. Das fiskalische Regelwerk in
Europa ist gegenwartig der starksten Belas-
tungsprobe seit Bestehen der Wahrungsunion
ausgesetzt. Neben einer Festigung der ange-
griffenen institutionellen Fundamente ist von
besonderer Bedeutung, dass die Mitglieds-
lander, die momentan mit besonderen fiska-
lischen Problemlagen konfrontiert sind, ihrer
Verantwortung gerecht werden und verloren
gegangenes Vertrauen zuriickgewinnen. Aber
auch der deutschen Finanzpolitik kommt eine
herausragende Rolle fiir die Bindungswirkung
des fiskalischen Regelwerks in der EWU zu.
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Weltwirtschaftliche Entwicklung

Der globale Aufschwung hat sich seit Jahres-
beginn weiter gefestigt. Starke Impulse
kamen nach wie vor von der Geldpolitik und
vom Lagerzyklus, wahrend sich die expan-
siven fiskalpolitischen Effekte abgeschwécht
haben. Zudem deuteten die bis in den April
hinein anhaltenden kraftigen Kurssteigerun-
gen an den Aktienmarkten auf ein wachsen-
des Vertrauen in einen nachhaltigen weltwei-
ten Aufschwung hin. In den letzten Wochen
standen die Finanzmaérkte jedoch ganz im
Zeichen der Schuldenkrise in Griechenland,
von der Ansteckungseffekte auf andere Lan-
der ausgingen. Die gestiegene Unsicherheit
an den internationalen Aktien- und Renten-
markten hat sich bislang nicht in der Realwirt-
schaft niedergeschlagen. Sie stellt aber vor
allem fr den Euro-Raum ein Risiko dar.

Die globale Industrieproduktion hat sich im
Januar/Februar saisonbereinigt um 2% %
gegeniber dem Herbstquartal erhéht, in dem
sie um 2 2% zugenommen hatte. Das durch
die Rezession gedrtickte Vorjahrsniveau wurde
um nicht weniger als 10% % Ubertroffen.
Der zyklische Hochststand vom Friihjahr 2008
kénnte schon im laufenden Quartal wieder
erreicht werden. Dies ist beim Welthandels-
volumen, das in den letzten Monaten anhal-
tend schwungvoll expandierte, noch nicht der
Fall; im Januar/Februar lag hier das Niveau
noch um 6 Y2 % niedriger als im ersten Quar-
tal 2008.

Die starken Unterschiede im Expansions-

tempo der einzelnen Regionen, die sich im
Jahr 2009 herausgebildet hatten, blieben bis
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* Einschl.

zuletzt bestehen. In manchen ostasiatischen
Schwellenlandern sowie in Brasilien droht in-
zwischen schon wieder eine konjunkturelle
Uberhitzung. In einer Reihe von Staaten sind
deshalb die Notenbankzinsen in den letzten
Monaten angehoben worden, und in China
ist die Kreditvergabe auf administrativem
Wege eingeschrankt worden. Die Industrie-
lander behielten insgesamt betrachtet ihre
deutlich moderatere konjunkturelle Gangart
in den Wintermonaten bei. Innerhalb dieser
Staatengruppe erzielte Japan den kraftigsten
Zuwachs der Wirtschaftsleistung. Auch in
den USA kam die zyklische Erholung gut
voran. Dagegen konnte die gesamtwirt-
schaftliche Produktion im Euro-Raum nur
wenig zulegen. Hier sind jedoch die negativen
Witterungseinflisse, die in den nordlichen
Mitgliedslandern vor allem die Bauproduktion
behinderten, mit ins Bild zu nehmen. Das
reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) in den USA,
der EU und Japan zusammen genommen hat
mit saisonbereinigt 2% nicht ganz so stark
expandiert wie im Vorquartal; binnen Jahres-
frist zog es um 1% % an.

Die Frihindikatoren fur die Weltwirtschaft
zeigen far das Sommerhalbjahr eine Fortset-
zung der kraftvollen Erholung an. So sind die
in die Zukunft gerichteten Komponenten der
globalen Einkaufsmanagerindizes fir das
Verarbeitende Gewerbe und fur den Dienst-
leistungsbereich in den Wintermonaten noch-
mals nach oben gegangen. Auch ein von der
Bundesbank neu entwickelter Frihindikator
weist in diese Richtung (vgl. Erlduterungen
auf S. 18f.). Zudem hat sich das Weltwirt-
schaftsklima gemaB ifo Institut zuletzt erneut
verbessert. Ausschlaggebend daftr war eine

... bei nach
wie vor
betréchtlichen
regionalen
Unterschieden

Positive Signale
fur das Som-
merhalbjahr



Gunstige
IWF-Friihjahrs-
prognose

deutlich glnstigere Einschatzung der aktu-
ellen Lage, wahrend die Erwartungen sehr
optimistisch blieben. Der Indikator hat den
Abstand gegenlber seinem langjahrigen
Durchschnitt ausgebaut. Dies ist vor allem der
Entwicklung in Asien und Nordamerika ge-
schuldet, wahrend in Westeuropa kaum Fort-

schritte erzielt wurden.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat
aufgrund der ausgesprochen lebhaften glo-
balen Konjunkturentwicklung im April seine
Prognose des weltweiten Wachstums fur
2010 gegentber dem Stand vom Januar um
0,3 Prozentpunkte auf 4,2 % heraufgesetzt.
Im Frdhjahr 2009 hatte seine Vorausschat-
1,9%
Korrektur betrifft gleichermaBen die Indus-

zung noch ergeben. Die jlngste

trie- und Schwellenlédnder, fur die jetzt
Produktionssteigerungen um 2,3 % und 6,3 %
erwartet werden. Besonders kraftig wurden
innerhalb der Schwellenlandergruppe die
Prognosen fir die mittel- und osteuropai-
schen Lander auf 2,8 %, fur Indien auf 8,8 %
und far Brasilien auf 5,5% angehoben. An
der Spitze liegt aber weiterhin China mit
10,0 %. FUr 2011 ist die Setzung fur die Welt-
wirtschaft von Anfang des Jahres (+ 4,3 %)
beibehalten worden. Die Vorausschatzungen
des Welthandelswachstums fur dieses und
das nachste Jahr belaufen sich auf 7,0 % und
6,1 %. Im Hinblick auf die Verbraucherpreise
geht der IWF fur die Industrieldnder von
einem moderaten Anstieg um jahrlich 12 %
im Prognosezeitraum aus. In den Schwellen-
landern werde sich die Teuerung 2010 aber
konjunkturbedingt spirbar auf 6,2 % verstar-
ken, im nachsten Jahr hingegen auf 4,7 % zu-
rickgehen. Insgesamt Uberwiegen dem IWF
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zufolge weiterhin negative Wachstumsrisiken;
besonders hervorgehoben wird in diesem
Zusammenhang die betrachtlich steigende
offentliche Verschuldung in den Industrielan-
dern.

Die Notierung fir ein Fass Rohdl der Sorte
Brent schwankte in den drei Wintermonaten
in einem Band zwischen 70 US-$ und gut
80 US-$. Anfang April zog sie jedoch deutlich
an und bewegte sich anschlieBend oberhalb
der Marke von 85 US-$. Vor dem Hintergrund
der Turbulenzen an den Finanzmarkten sank
der Olpreis im Mai allerdings wieder kraftig;
bei Abschluss dieses Berichts lag er bei 71V
US-$. In Euro gerechnet hat sich Rohdl abwer-
tungsbedingt nicht so stark verbilligt; zuletzt
belief sich der Preis flr ein Fass auf 57 % €. Seit
dem vierten Quartal 2009 nimmt die globale
Olnachfrage vor allem aufgrund des ziigig
wachsenden Bedarfs der Schwellenldnder,
insbesondere Chinas, wieder zu. Dem steht
jedoch ein zunehmendes Olangebot gegen-
Uber, wobei die Forderung der OPEC-Staaten
wegen der gestiegenen Liefermengen des
Irak im Februar den héchsten Stand seit dem
Herbst 2008 erreichte. Die relativ moderaten
Aufschlage an den Terminmarkten signalisie-
ren fir den weiteren Verlauf von 2010 und
fir 2011 eine leicht aufwartsgerichtete Preis-
tendenz. Bei den Ubrigen Rohstoffen war die
Entwicklung recht heterogen. Die Notierun-
gen fir Industrierohstoffe zogen im April
nochmals kraftig an, vor allem weil sich
NE-Metalle und Agrarrohstoffe stark ver-
teuerten. Allerdings gingen sie im Mai ange-
sichts der gestiegenen Unsicherheit an den
Finanzmarkten und gedampfter Aussichten
fir die Nachfrage aus China deutlich zuriick.
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Zur Konstruktion eines neuen Fruhindikators fur die Weltwirtschaft

Die Weltkonjunktur hat nach einer nahezu synchron ver-
laufenen steilen Talfahrt im Winterhalbjahr 2008/2009 rasch
wieder Tritt gefasst und befindet sich seit dem Frihjahr 2009
auf einem bemerkenswert dynamischen Wachstumskurs.
Die kraftigsten Impulse fur die globale Erholung kommen
seitdem aus den Schwellenlandern in Std- und Ostasien, ins-
besondere China, wohingegen die konjunkturelle Besserung
in den Industrielandern, die von der Finanzkrise erheblich
starker in Mitleidenschaft gezogen wurden, spater einsetzte.
Die zuletzt wieder mehr exportgetriebene zyklische Belebung
in Deutschland profitiert von einer gesteigerten Nachfrage
sowohl aus den Industrielandern als auch aus den Schwel-
lenléndern. Fiur die Analyse und Prognose der Konjunktur-
entwicklung in Deutschland sind deshalb Fruhindikatoren
der globalen Konjunkturentwicklung, die definitionsgeman
dem aktuellen wirtschaftlichen Geschehen vorauslaufen, von
groBem Interesse.

Generell dienen Fruhindikatoren dazu, die 6ékonomischen
Aktivitaten in einem Wirtschaftsraum tber die Zeit zu beo-
bachten und insbesondere auch konjunkturelle Wendepunkte
ex ante zu identifizieren. Da in der Regel eine Vielzahl von
Variablen mit Vorlaufeigenschaften, aber individuell recht
hoher Volatilitat, zur Verfugung steht, werden haufig — mit-
tels statistischer Methoden — zusammengesetzte Frihindika-
toren erstellt. Schon seit Laéngerem wird den konjunkturellen
Fruhindikatoren der OECD groBe Aufmerksamkeit gewidmet.
Der Stab der OECD konstruiert landerspezifische Composite
Leading Indicators (CLI), indem er in der Regel auf sechs
bis acht — je nach Land verschiedene - Vorlaufindikatoren™®
zurlickgreift. Nach einer Trendbereinigung werden diese
mittels statistischer Datenreduktionsverfahren in einen
Gesamtindikator Uberfuhrt. Aus den landerspezifischen
CLls, die fur die OECD-Mitgliedslander sowie fir die BRIICS-
Staaten? berechnet werden, generiert die OECD aggregierte
Indikatoren fur ausgewahlte Wirtschaftsraume. Von besonde-
rem Interesse ist der Indikator fiir 29 OECD-Lénder sowie die
sechs BRIICS-Staaten. In diesem Landerkreis werden Gber 80%
des weltweiten BIP erzeugt, sodass man durchaus von einem
globalen Fruhindikator sprechen kann. Er soll im Folgenden
als Messlatte (Benchmark) fur die Eigenschaften eines neu
konzipierten Bundesbank-Indikators fur die Weltwirtschaft
(BBk-Indikator) dienen.

Far die Konstruktion dieses globalen Fruhindikators wurde
im Wesentlichen die Methodik der OECD angewandt, jedoch

1 Der OECD-Fruhindikator fur Deutschland wird aus sechs Indikatoren
berechnet: vier Indikatoren des ifo Instituts (Geschaftsklima, Nach-
fragesituation, Auftragsbestand aus dem Ausland, Fertigwarenbe-
stande), dem Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe und einer
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mit einem grundlegenden Unterschied. Anstatt zunéachst
Frahindikatoren fur einzelne Lander zu berechnen und diese
anschlieBend zu aggregieren, wurden hier direkt globale Rei-
hen, deren Verfugbarkeit in letzter Zeit stetig zugenommen
hat, herangezogen. Dieser Ansatz weist zum einen den Vor-
teil auf, dass er eine breitere Staatengemeinschaft abbildet.
Zugleich bietet er in starkerem MaBe als der OECD-Indikator
die Méglichkeit, sich auf Komponenten zu konzentrieren, die
in hoher Frequenz zeitnah zur Verfiigung stehen.

Grundsatzlich existieren zur Konstruktion eines zusammen-
gesetzten Indikators aus mehreren Zeitreihen verschiedene
statistische Datenreduktionsmethoden.® Hier wird auf die
Hauptkomponentenanalyse zurlickgegriffen. Dahinter steht
die Grundidee, dass jede Variable Uber Teilinformationen
verfugt, die in anderen Zeitreihen nicht enthalten sind. Diese
.neuen” Informationen stellen das Element einer Variablen
dar, welches von den anderen Variablen unabhéangig ist oder
anders ausgedruckt in einem unkorrelierten beziehungsweise
orthogonalen Verhéltnis zu diesen steht. In der Hauptkompo-
nentenanalyse werden zunéachst die orthogonalen Elemente
der verschiedenen Einzelvariablen berechnet, um aus diesen
- in einem zweiten Schritt—wenige, moglichst aussagekraftige
Linearkombinationen, die Hauptkomponenten, zu bilden. Die
erste Hauptkomponente erklart den gréBtméglichen Teil der
Variation der Daten, jede weitere Komponente sukzessive so
viel wie méglich der verbliebenen Variation. Auf diese Weise
lassen sich aus mehreren korrelierten Einzelvariablen wenige
unkorrelierte Komponenten generieren. Der hier vorgestellte
Indikator wird aus der ersten Hauptkomponente erzeugt.

Die Auswahl der Einzelvariablen fur die Hauptkomponenten-
analyse wurde zum einen durch statistische Performance-
Analysen bestimmt. Zum anderen beeinflussten zeitliche
Verfugbarkeit und Frequenz der Daten die Selektion.
Insgesamt wurden 14 globale Zeitreihen (saisonbereinigt)
in Betracht gezogen. Nach Trendbereinigung, Glattung und
Standardisierung wurden die Variablen tGber den gesamten
Schatzzeitraum (01/2003 bis 04/2010) auf ihre statistische Vor-
laufeigenschaft in Bezug auf die Referenzreihe, die globale
Industrieproduktion,® untersucht. Neun Zeitreihen wiesen mit
der Weltindustrieproduktion eine hohe — auch innerhalb des
Schatzzeitraums stabile — Kreuzkorrelation auf und wurden
entsprechend in der nachfolgenden Hauptkomponentenana-
lyse berucksichtigt. Im Ergebnis zeigt sich, dass im Vergleich
zu alternativen Modellierungen der neun in Betracht kom-

(nicht nadher definierten) Zinsspanne. — 2 BRIICS: Brasilien, Russland,
Indien, Indonesien, China und Sudafrika. — 3 Vgl. hierzu: Hand-
book on Constructing Composite Indicators, OECD, 2008. — 4 Glo-
bale Industrieproduktion nach Schatzung des CPB. — 5 Vgl. hierzu:



menden Zeitreihen jener Frihindikator die besten Vorlauf-
eigenschaften aufweist und konjunkturelle Wendepunkte
am prazisesten prognostiziert, der aus den folgenden sechs
Zeitreihen erstellt wird: globaler Einkaufsmanagerindex (PMI)
fur das Verarbeitende Gewerbe, wobei neben dem Gesamtin-
dikator noch zusatzlich die Teilkomponente ,Beurteilung der
Auftragseingédnge aus dem Ausland” bertcksichtigt wurde;
globaler PMI fur den Dienstleistungssektor; Sentix Konsumkli-
maindex , aktuelle Lage”;® Sentix Konsumklimaindex , Erwar-
tungen” (sechs Monate); S&P Global 1200 Aktienindex.

Der BBk-Indikator wurde - wie die Fruhindikatoren der
OECD - dahingehend optimiert, dass er konjunkturelle
Wendepunkte frihzeitig und prazise vorhersagt. Die hierzu
erforderliche Trendbereinigung bedingt jedoch, dass Ver-
gleiche mit der trendbehafteten Referenzreihe, der globalen
Industrieproduktion, nur qualitativ moglich sind. Aus diesem
Grund beurteilt die OECD die Gute der von ihr entwickelten
CLIs ausschlieBlich an der Prognosequalitat konjunktureller
Wendepunkte und nicht an deren Vorhersageeigenschaft in
Bezug auf die Referenzreihe. Das von der OECD angewandte
deskriptive Verfahren wurde fir einen Vergleich des BBk-
Frihindikators mit dem Indikator der OECD herangezogen.®
Die Ergebnisse zeigen, dass fir den untersuchten Zeitraum
die durchschnittliche Vorlaufeigenschaft des BBk-Indikators
fur konjunkturelle Wendepunkte ein wenig gréBer ist und
einer etwas geringeren Streuung unterliegt. Zugleich weist
der BBk-Indikator eine hohere Kreuzkorrelation mit der Refe-
renzreihe aus. Der gréBte Vorteil des Index als Frihindikator
ist jedoch die rasche zeitliche Verfugbarkeit. Wéhrend der
OECD-Indikator in der Regel mit eineinhalb Monaten Verzé-
gerung gegenuber der Berichtsperiode veréffentlicht wird,
steht der hier vorgestellte Indikator bereits am dritten Werk-
tag des Folgemonats und somit circa sechs Wochen friiher
zur Verfligung. Der relativ kurze Schatzzeitraum stellt jedoch
gegenwartig noch einen nennenswerten Schwachpunkt
des BBk-Indikators dar, der aber mit der Zeit an Bedeutung
verlieren durfte.

Bei der Interpretation des Indikators ist das Augenmerk auf
das Momentum und die jeweilige zyklische Phase zu legen.
Entsprechend der OECD-Systematik ist dabei zwischen vier
zyklischen Phasen zu unterscheiden: 1. Expansion (Indikator
ansteigend Uber 100); 2. Abschwachung (abfallend tiber 100);
3. Abschwung (abfallend unter 100); 4. Erholung (ansteigend
unter 100).

www.sentix.de/index.php?pagename=documentation/ecowin.htm. —
6 Vgl. hierzu: Predicting the Business Cycle — How good are early
estimates of OECD Composite Leading Indicators?, OECD Statistics
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Sowohl der BBk-Frihindikator als auch der OECD-Indikator
signalisierten mit dem Februarwert im Jahr 2009 eine
bevorstehende konjunkturelle Bodenbildung in der jingsten
Rezession.” Entscheidender Unterschied war jedoch, dass
der Februarwert des BBk-Indikators bereits sechs Wochen
fraher (Anfang Marz) zur Verfigung stand. Den Ubergang
von der Phase ,Erholung” hin zu ,Expansion” signalisierte
der BBk-Indikator fur die Weltwirtschaft schon im August des
vergangenen Jahres, wohingegen der OECD-Indikator die
Marke von 100 erst im Oktober 2009 Gberschritt.

Der positive Trend des BBk-Indikators hat bis zuletzt ange-
halten, auch wenn seine Aufwartsbewegung, verglichen mit
dem kréftigen Anstieg vom Frithjahr und Sommer 2009, etwas
flacher geworden ist. Aufgrund der Vorlauffunktion des
Indikators ist damit zu rechnen, dass sich der Aufschwung der
Weltwirtschaft, der im ersten Quartal 2010 gut vorangekom-
men ist, im Sommerhalbjahr mit hoher Dynamik fortsetzen
wird.

Entwicklung des BBk-Fruhindikators fur
die Weltwirtschaft

Langjahriger Durchschnitt =100, log. MaBstab
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102 BBk-Indikator

100

/

98 Weltindustrieproduktion
%
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92
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Brief, Februar 2008. — 7 Rekursive Schatzungen des Indikators haben
gezeigt, dass konjunkturelle Wendepunkte ex post nicht revidiert wer-
den mussten.
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Energie teurer,
aber insgesamt
ruhiges Preis-
klima in den
Industrie-
landern
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Weltmarktpreise fur Rohol,
Industrierohstoffe sowie
Nahrungs- und Genussmittel

US-Dollar-Basis, 2000 =100, log. MaBstab
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o Letzter Stand: 14.Mai bzw. 24.Mai 2010
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Die Preise fur Nahrungs- und Genussmittel
hingegen hatten zwar im Winter splrbar
nachgegeben, blieben aber im April und Mai
recht stabil.

Die Verbraucherpreise in den Industrielandern
haben sich im ersten Quartal 2010 saisonbe-
reinigt gegenUber der Vorperiode erneut um
0,6 % erhoht. Dahinter verbergen sich ein
deutlicher Anstieg um die Jahreswende 2009/
2010, der zu einem guten Teil mit der Ver-
teuerung der Energietrager und der Wieder-
anhebung des Mehrwertsteuersatzes in
GroBbritannien zusammenhangt, und eine
recht moderate Entwicklung im Februar und
Marz. Der Vorjahrsabstand bewegt sich seit
Dezember in einer Spanne von 1,5% bis
1,8%. Im Quartalsdurchschnitt lag die Rate
jedoch mit 1,7 % etwa doppelt so hoch wie
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im letzten Jahresviertel 2009, zu dessen Be-
ginn noch ein leichter Preisrtickgang zu Buche
geschlagen hatte. Die Kernrate (ohne Energie
und Nahrungsmittel) betrug im Durchschnitt
der Wintermonate 1,1%. Ohne Japan ge-
rechnet fallen beide Raten jeweils um 0,3 Pro-
zentpunkte hoher aus. Im April, fir den bei
Abschluss dieses Berichts noch keine Anga-
ben aus Japan vorlagen, war der Vorjahrsab-
stand der Verbraucherpreise insgesamt mit
2,0% gegeniber dem ersten Quartal unver-
andert. Die Kernrate hat sich weiter auf
1,0 % vermindert.

Ausgewahlte Schwellenldander

Die aufstrebenden Volkswirtschaften Sid-
und Ostasiens haben ihre Expansion in den
Wintermonaten mit Schwung fortgesetzt. In
China hat das reale BIP im ersten Quartal sein
Vorjahrsniveau um 12 % Ubertroffen. Gegen-
Uber dem Vorquartal legte die Wirtschafts-
leistung nach einer Schatzung der Zentral-
bank saisonbereinigt um 3% zu. Zu der
anhaltend hohen konjunkturellen Dynamik
trugen erneut staatliche Investitionen bei, die
im Rahmen des im November 2008 beschlos-
senen Fiskalpakets kraftig ausgeweitet wur-
den. Positive Impulse kamen dariber hinaus
vom privaten Konsum; so erhohten sich die
nominalen Einzelhandelsumsdtze im ersten
Jahresviertel um 18% gegenlber dem Vor-
jahr. Die Kaufe von Pkw, die weiterhin von
einer Steuersenkung auf umweltfreundliche
Neuwagen befllgelt werden, gingen im glei-
chen Zeitraum sogar um 77 % nach oben.
Wegen der lebhaften Entwicklung der In-
landsnachfrage und der héheren Rohstoff-
preise legten die Importe in wertmaBiger

Anhaltend
kréftige Expan-
sion in stid- und
ostasiatischen
Schwellen-
landern...



...sowie in
vielen latein-
amerikanischen
Ldndern

Betrachtung noch starker zu als die Exporte,
sodass China im ersten Quartal nur einen
vergleichsweise niedrigen Handelsbilanziber-
schuss aufwies. Den Frihindikatoren zufolge
wird die wirtschaftliche Expansion in China in
den nachsten Monaten mit hohem Tempo
anhalten, wodurch auch die Risiken einer
konjunkturellen Uberhitzung weiter zuneh-
men durften. Der Preisanstieg auf der Ver-
braucherstufe hat sich seit Jahresbeginn vor
allem wegen einer witterungsbedingten Ver-
teuerung von Nahrungsmitteln deutlich ver-
starkt und betrug im April 2,8 %. Ohne Nah-
rungsmittel gerechnet war die Teuerungsrate
mit 1,3 % aber noch immer moderat.

Die indische Wirtschaft blieb den vorliegen-
den Informationen zufolge im ersten Quartal
auf ihrem steilen Expansionskurs. Aufgrund
einer leichten Entspannung bei den Nah-
rungsmittelpreisen ist die Inflationsrate zu-
letzt etwas gesunken und belief sich im Marz
auf 14,9%.

Auch in vielen lateinamerikanischen Landern
hat sich die Wirtschaftsleistung im ersten Jah-
resviertel erneut deutlich erhéht. In Brasilien
Ubertraf die Industrieproduktion den Stand
vom Herbst 2009 saisonbereinigt um 3 %.
Positive Nachfrageimpulse kamen dabei vor
allem vom privaten Verbrauch. So wuchsen
die realen Einzelhandelsumsatze im ersten
Quartal um saisonbereinigt 5% gegenuber
der Vorperiode, in der sie bereits um 3% zu-
gelegt hatten. Der Verbraucherpreisanstieg
hat sich seit Jahresbeginn weiter verstarkt
und betrug im April 5,3 %.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Mai 2010

In Mexiko ist die konjunkturelle Besserung
hingegen ins Stocken geraten. Im Vergleich
zum Vorquartal ist das reale BIP saisonberei-
nigt sogar leicht gesunken. Dabei dirfte es
sich allerdings nur um eine vortibergehende
Wachstumspause handeln, die auch vor dem
Hintergrund der sehr lebhaften Expansion in
der zweiten Jahreshalfte 2009 zu sehen ist.
Die Teuerungsrate ging aufgrund eines nach-
lassenden Preisanstiegs bei Nahrungsmitteln
zuletzt merklich auf 4,3 % zurtck.

In Russland hat die konjunkturelle Erholung,
die in der zweiten Jahreshalfte 2009 in Gang
gekommen war, im Winter an Kraft verloren.
Zwar hat das reale BIP sein Vorjahrsniveau
erstmals seit Ende 2008 wieder Uberschritten
(+ 3%). Diese Verbesserung durfte jedoch
auf einen Basiseffekt zuriickgehen, nachdem
die Wirtschaftsleistung in der Vergleichs-
periode stark eingebrochen war. Vor allem
die Investitionstatigkeit ist nach den vor-
liegenden Informationen noch nicht in
Schwung gekommen. Immerhin scheint sich
der private Konsum, nimmt man die realen
Einzelhandelsumsatze als Richtschnur, spdr-
bar belebt zu haben. Zudem waren die russi-
schen Exporterldése aufgrund hoherer Ein-
nahmen aus der Lieferung von Rohdl und
Erdgas weiterhin steil aufwartsgerichtet. Der
Disinflationsprozess hielt bis zuletzt an. Im
April betrug die Teuerungsrate auf der Ver-
braucherstufe 6,0 %. Das war der niedrigste

Wert seit Juli 1998.

USA

Mit einer Zunahme der gesamtwirtschaft-
lichen Erzeugung um saisonbereinigt % %
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In Russland
Erholung
abgeschwiécht

Kréftiges
Wachstum...



...getragen von
privaten Haus-
halten...
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Beitrage zum Wachstum des
realen US-BIP

saisonbereinigt, auf Jahresrate hochgerechnet
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Quelle: Global Insight.
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gegeniber dem vorangegangenen Vierteljahr
lief der Konjunkturmotor in den USA in den
ersten drei Monaten dieses Jahres erneut auf
hohen Touren, auch wenn das Tempo des
Schlussquartals 2009 (+ 1%2%) nicht mehr
erreicht wurde. Ausschlaggebend dafir war,
dass im Winter der Schub aus den Lager-
bewegungen mit einem Beitrag von knapp
einem halben Prozentpunkt deutlich geringer
ausfiel als zuvor. Die private inlandische End-
nachfrage hingegen beschleunigte sich spur-
bar.

Den groBten Beitrag zum gesamtwirtschaft-
lichen Wachstum leisteten im ersten Quartal
2010 die privaten Haushalte. Hohere Steuer-
die Aus-
weitung ihres verfigbaren Einkommens in

vorauszahlungen hielten zwar

recht engen Grenzen, verhinderten jedoch
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nicht eine lebhafte Entwicklung ihres Kon-
sums. Mit einem Plus von fast 1 % gegentber
der Vorperiode stiegen die Verbrauchsaus-
gaben preisbereinigt doppelt so stark wie im
letzten Jahresviertel 2009. Dazu mussten die
privaten Haushalte freilich ihre Sparquote von
4% auf 3% reduzieren. Nicht zuletzt die
fortgesetzte Besserung auf dem Arbeitsmarkt
durfte die Kauftatigkeit angeregt haben.
Nach einem Verlust von insgesamt 6 % aller
Arbeitsplatze gingen im Winterquartal erst-
mals seit zwei Jahren wieder geringfigig
mehr Personen einer Beschaftigung auBer-
halb der Landwirtschaft nach als in der Vor-
periode. In den Frihjahrsmonaten wird im
Rahmen der laufenden Volkszdhlung eine
groBe Zahl befristeter Stellen im offentlichen
Dienst geschaffen. Aber auch die Privat-
wirtschaft richtet per saldo wieder zuneh-
mend neue Arbeitspldtze ein. Die Arbeits-
losenquote, die im Oktober 2009 einen
Hochststand von 10,1 % erreicht und in den
Wintermonaten auf einem Niveau von 9,7 %
verharrt hatte, kletterte im April jedoch er-
neut auf 9,9 %. Ausschlaggebend dafur war,
dass viele Personen, die sich wahrend der
jungsten Rezession vom Arbeitsmarkt zuriick-
gezogen hatten, nun wieder eine Anstellung
suchen. Entlastet wurden die privaten Haus-
halte zudem durch die weitere Abschwa-
chung des Preisauftriebs. Gemessen am CPI
waren die Verbraucherpreise nach Ausschal-
tung von Saisoneinflissen im April nur 0,2 %
hoher als am Jahresende 2009; ohne Energie
und Nahrungsmittel gerechnet blieben sie
sogar unverandert. Die entsprechenden
Vorjahrsabstande verklrzten sich erheblich
auf zuletzt 2,2 % beziehungsweise 0,9%.



...und Unter-
nehmen

Neben den privaten Haushalten trieben auch
die Unternehmen die gesamtwirtschaftliche
Erholung weiter voran. Zwar stiegen die Aus-
ristungsinvestitionen insgesamt nicht mehr
ganz so kraftig wie im Herbst. Allerdings lief
die Abwartsbewegung speziell der Ausgaben
fir Maschinen und andere industrielle Aus-
ristungen, die zwei Jahre gedauert hatte,
aus. Die Talfahrt im zyklisch nachlaufenden
Gewerbebau hingegen setzte sich kaum ge-
bremst fort. Ein erneuter Riickgang der Inves-
titionen in den Wohnungsbau verdeutlicht
zudem die Fragilitat der bisherigen Erholung
am Immobilienmarkt. Nach den kraftigen Zu-
wachsen im Vorquartal verlief die Entwick-
lung der AuBenhandelsstrome im Winter in
ruhigeren Bahnen. Angesichts der spUrbaren
Belebung der privaten Endnachfrage im In-
land wurden die Importe starker ausgeweitet
als die Exporte. Abgesehen vom AuBenhan-
del Ubte auch die offentliche Nachfrage einen
démpfenden Einfluss auf die gesamtwirt-
schaftliche Erzeugung aus. Gerade auf den
nachgelagerten staatlichen Ebenen werden
die Ausgaben zunehmend an die verringerten
Einnahmen angepasst. Das Anfang letzten
Jahres geschnlrte Konjunkturpaket durfte
zwar zunachst noch stltzend wirken. Neben
Steuererleichterungen lag sein Fokus jedoch
auf Transferzahlungen an private und 6ffent-
liche Haushalte, da ein GroBteil des Pro-
gramms einen Ersatz fur die in den USA eher
unbedeutenden automatischen Stabilisatoren
darstellte.

Japan

Die konjunkturelle Besserung in Japan ist
im ersten Jahresviertel mit groBen Schritten
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vorangekommen. Einer vorldufigen Schat-
zung zufolge legte das reale BIP nach Aus-
schaltung von Saisoneinflissen um 1% %
gegenidber dem Schlussquartal 2009 zu, in
dem es um 1% gewachsen war. Binnen
Jahresfrist wurde ein Plus von 42 % erzielt;
ihr Niveau vom Winter 2008 unterschritt die
gesamtwirtschaftliche Erzeugung gleichwohl
noch um 4% %. Wie der vorangegangene
scharfe Einbruch wird auch die schwungvolle
Erholung hauptsachlich von der Auslands-
nachfrage getrieben. Die Industrieproduktion,
die im Winter gegentber dem vorherigen
Dreimonatsabschnitt  saisonbereinigt  um
knapp 7% anzog, hielt mit dem hohen
Expansionstempo der realen Ausfuhren ge-
malB den Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen Schritt. Weil die Einfuhren mit einer
Zunahme um 2 Y2 % gegentber den Exporten
zurlckblieben, lieferte der AuBenhandel per
saldo erneut einen betrachtlichen Beitrag
zum BIP-Wachstum von drei viertel Prozent-
punkten.

Die im Vorquartalsvergleich héhere gesamt-
wirtschaftliche Gangart war zwar vor allem
der Abschwachung des Lagerabbaus geschul-
det. Dennoch scheint auch die inlandische
Endnachfrage wieder Tritt gefasst zu haben.
So waren die privaten Wohnungsbauinvesti-
tionen erstmals seit dem Herbst 2008 auf-
wartsgerichtet. Vor dem Hintergrund einer
verbesserten Gewinnsituation und groBerer
Zuversicht weiteten die Unternehmen ihre
deutlich
aus. Zudem steigerten die privaten Haushalte

Bruttoanlageinvestitionen  erneut
nochmals ihren realen Verbrauch, der zuvor

bereits aufgrund fiskalischer Kaufanreize

kraftig zugenommen hatte. Sie werden mitt-
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ginn weiterhin
auf moderatem
Erholungspfad

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Mai 2010

lerweile auch von einer Entspannung am
Arbeitsmarkt entlastet. Die Beschaftigung
wurde in den Wintermonaten gegenlber
dem Schlussquartal 2009 splrbar ausgewei-
tet, und die Arbeitslosenquote war im Méarz
mit 5,0% einen viertel Prozentpunkt nied-
riger als im Dezember. SchlieBlich scheinen
die deflationaren Tendenzen auf der Stufe der
Konsumenten langsam an Kraft zu verlieren.
Der negative Vorjahrsabstand des Verbrau-
cherpreisindex schrumpfte von —1,7% im
Dezember auf — 1,1 % im Marz. Die Kernrate,
gerechnet ohne Nahrungsmittel und Energie,
belief sich zuletzt auf — 1,1 %, verglichen mit
—1,2% am Ende des vergangenen Jahres.

GroBbritannien

Die im Herbstquartal in Gang gekommene Er-
holung der britischen Wirtschaft hat sich im
Winter mit verhaltenem Tempo fortgesetzt.
Das reale BIP wuchs im ersten Quartal 2010
gemal jlngster Schatzung saisonbereinigt
um Y% gegenUber der Vorperiode, nach-
dem es im Herbst um 2% zugelegt hatte.
Dabei zeigten sich weiterhin divergierende
Entwicklungen zwischen den groBen Sekto-
ren. Im Produzierenden Gewerbe (ohne Bau)
stieg die reale Bruttowertschopfung mit
+ 1% kréftig an. Die Aktivitdt des Dienst-
leistungssektors erhdhte sich — getragen vom
Finanzbereich und den unternehmensnahen
Dienstleistern — lediglich um 2 %. Hingegen
schrumpfte der AusstoB im Bausektor wohl
auch witterungsbedingt um 2%. Die stan-
dardisierte Arbeitslosenquote kletterte in den
ersten beiden Monaten 2010 um 0,2 Prozent-
punkte auf 7,9 %. Jedoch ging die Zahl der
Antragsteller auf Arbeitslosenunterstitzung
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bis zuletzt deutlich zurlick, nachdem sich der
Trend im Herbst gewendet hatte. Die Ver-
braucherpreise waren im April 3,7 % hoher
als vor einem Jahr. Damit verharrte die Infla-
tion oberhalb des Zielkorridors der Bank of
England, der eine Bandbreite von jeweils
einem Prozentpunkt nach oben und unten
um das Ziel von 2% umfasst. Neben der
Wiederanhebung der Mehrwertsteuer zur
Jahreswende 2009/2010 und dem kraftigen
Olpreisanstieg dirfte der Preisauftrieb weiter-
hin von den nachgelagerten Effekten der
Pfund-Abwertung herrtihren.

Neue EU-Mitgliedslander

Im Winter hat die moderate zyklische Auf-
wartsbewegung in den neuen EU-Staaten
(EU-8) an Fahrt gewonnen, wenngleich sich
hinter dem positiven Gesamtbild nach wie vor
heterogene Entwicklungen in den einzelnen
Mitgliedslandern verbergen. So setzte die ge-
samtwirtschaftliche Produktion in Polen, der
Tschechischen Republik und Ungarn ihren
Erholungskurs fort, wahrend in den balti-
schen Staaten Estland und Litauen sowie den
Schwarzmeeranrainern Bulgarien und Ruma-
nien die Talsohle noch nicht durchschritten
sein durfte. Fraglich ist, ob in Lettland der
leichte BIP-Zuwachs den Beginn einer nach-
haltigen Aufwartsbewegung markiert. Die
Industrie in den EU-8 hat ihre konjunkturelle
Gangart deutlich erhéht. Im gesamten Lan-
derkreis lag ihre Erzeugung im ersten Quartal
saisonbereinigt um 5% % Uber dem Herbst-
niveau. Die Einzelhandelsumsatze (ohne Kfz)
weiteten sich ebenfalls splrbar aus, und zwar
um 1% % im Vergleich zur Vorperiode. Die
Situation am Arbeitsmarkt blieb jedoch ange-

Insgesamt
positives
Konjunkturbild



spannt. Die Zahl der Erwerbslosen stieg in
den Wintermonaten — auch aufgrund von
Witterungseffekten — um rund 165 000 auf
nun 4,1 Millionen. Somit haben sich die
Arbeitslosenzahlen seit ihrem zyklischen Tief-
punkt im September 2008 um mehr als 50 %
und die standardisierte Arbeitslosenquote um
3,2 Prozentpunkte auf 9,5% erhoht. Die
Teuerungsrate auf der Verbraucherstufe
(HVPI) belief sich im April auf 2,9 %, nach-
dem sie im Marz mit 2,6 % auf einen neuen
Tiefstand gefallen war.

Gesamtwirtschaftliche Tendenzen
in der EWU

Verhaltenes
Wachstum zum
Jahresauftakt...

Die konjunkturelle Erholung im Euro-Raum,
die im Herbst 2009 auch unter dem Einfluss
temporarer Belastungsfaktoren ins Stocken
geraten war, blieb in den Wintermonaten
ohne Schwung. Das reale BIP nahm saisonbe-
reinigt nur um v2% zu und lag damit Y2 %
Uber dem niedrigen Stand vor Jahresfrist.
Unter den groBen Mitgliedslandern wies Ita-
lien mit saisonbereinigt + 2% den starksten
Anstieg auf, gefolgt von Deutschland mit
V4% sowie Frankreich und Spanien, die nur
ein geringfligiges Wachstum verzeichneten.
Die Beeintrachtigung der Bauproduktion in
Deutschland und anderen Mitgliedstaaten
durch den harten Winter hat das EWU-
Ergebnis splrbar gedrickt. Fir das zweite
Quartal ist im Euro-Raum schon wegen der
Nachholeffekte im Bausektor eine hohere
Gangart zu erwarten. Im weiteren Jahresver-
lauf durfte die konjunkturelle Grundtendenz
trotz des Auslaufens der fiskalischen Stit-
zungsmaBnahmen sowie nachlassender Im-
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pulse vom Lagerzyklus moderat nach oben
gerichtet bleiben. Die krisenhafte Zuspitzung
der Verschuldungsprobleme in einzelnen
Peripherielandern sowie die vor diesem Hinter-
grund angekindigten zusatzlichen Konsolidie-
rungsmaBnahmen der betroffenen Staaten
werden jedoch voraussichtlich das Expan-
sionstempo im Euro-Raum bis auf Weiteres in
der Tendenz bremsen. Die EU-Kommission
rechnet in ihrer Frihjahrsprognose fur 2010
und 2011 mit einem Wachstum von 0,9 %

beziehungsweise 1,5 %.

Die BIP-Zunahme in den Wintermonaten ist
zu einem guten Teil in der Industrie (einschl.
Energieerzeugung) generiert worden. Die
Produktion legte hier saisonbereinigt um
3% % zu; sie Uberschritt damit zwar das Ni-
veau vor Jahresfrist um 4%, war aber noch
um 9% % niedriger als vor Krisenbeginn. Der
Anstieg im Vorquartalsvergleich ist zum Teil
auf die betrachtlich hohere Energieerzeugung
zurlckzufihren. Hier zeigt sich ein positiver
Witterungseffekt, der insbesondere in Frank-
reich, Deutschland, den Niederlanden und
Finnland deutlich zu Buche schlagt. Im Hin-
blick auf das gesamtwirtschaftliche Wachs-
tum stehen diesem Effekt jedoch negative
Witterungseinflisse auf die Bautatigkeit
gegendiber. Die Produktion von Vorleistungen
und Konsumgditern wuchs im ersten Viertel-
jahr um jeweils 1%2 %, wahrend die Herstel-
lung von InvestitionsgUtern nur leicht zulegte.
Mit der Steigerung der Industrieerzeugung
ging eine weitere merkliche Verbesserung der
Kapazitatsauslastung im Verarbeitenden Ge-
werbe von Januar bis April einher; der lang-
fristige Durchschnitt wurde zuletzt allerdings
immer noch spUrbar unterschritten.
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Ausgewahlte Indikatoren
zur Industriekonjunktur
im Euro-Raum
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Die Frihindikatoren deuten auf eine Fortset-
zung der Aufwartsbewegung im Verarbeiten-
den Gewerbe mit etwas hdherem Tempo hin.
So hat sich das Industrievertrauen in den letz-
ten Monaten erheblich verbessert; der Indika-
tor liegt inzwischen wieder recht nahe am
langfristigen Mittelwert. Unter den Kompo-
nenten haben sich die Produktionserwartun-
gen deutlich aufgehellt, und der Lagerdruck
wird als sehr gering eingestuft. Die Beurtei-
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lung der Auftragsbestande ist weniger un-
glnstig als zuvor, allerdings bewegt sich der
Saldo der Antworten noch tief im negativen
Bereich. Dazu passt, dass die Auftragsein-
gange im ersten Quartal den Hochststand
von Anfang 2008 um mehr als ein Flnftel
unterschritten. Im Vergleich zum Herbstquar-
tal haben die Bestellungen in den Wintermo-
naten gleichwohl um 32 % zugenommen; in
der Abgrenzung ohne den sonstigen Fahr-
zeugbau, der Ublicherweise stark von GrofB-
auftragen gepragt ist, betrug das Plus 3% %.

Nennenswerte Nachfrageimpulse kamen zum
Jahresbeginn in erster Linie von den Exporten
in Drittlander; sie zogen in den Wintermona-
ten saisonbereinigt um 9% % gegenlber
dem Vorquartal an. Die Importe sind aller-
dings wertmaBig noch kraftiger (+ 1072 %)
nach oben gegangen. Ausschlaggebend da-
flr waren hohere Einfuhrmengen an Energie-
tragern und auch gestiegene Preise. Berlck-
sichtigt man die Verschlechterung der Terms
of Trade, so dirfte der AuBenhandel allenfalls
einen geringen Beitrag zum BIP-Wachstum
geliefert haben. Die inlandische Endnach-
frage war in den Wintermonaten wohl eben-
falls sehr verhalten. Die realen Einzelhandels-
umsatze (ohne Kfz) blieben im ersten Quartal
saisonbereinigt praktisch unverandert. Zudem
hat das Auslaufen beziehungsweise die Ver-
ringerung der Umweltpramien zum Jahres-
ende in einigen Landern dazu geflhrt, dass
im ersten Quartal die Pkw-Zulassungen um
72% niedriger waren als in der Vorperiode.
Das Konsumentenvertrauen war auch zum
Frihjahrsbeginn noch deutlich gedrickt. Die
Investitionen in neue Bauten durften im
Winter nach den Zahlen zur Produktion witte-

Lebhafte
Ausfuhr, aber
schwache
Inlandsnach-
frage



Talfahrt am
Arbeitsmarkt
verlangsamt

rungsbedingt und wegen des geringen Be-
darfs an Kapazitatserweiterungen stark ge-
schrumpft sein. Folgt man den Angaben zur
Erzeugung, sind die Ausgaben fur Ausristun-
gen ebenfalls nicht ausgeweitet worden.

Die Situation am Arbeitsmarkt in der EWU
hat sich in den Wintermonaten nur noch
wenig verschlechtert. Die saisonbereinigte
Arbeitslosenquote stieg auch infolge der
ungewohnlich kalten Witterung leicht von
9,9% im Dezember auf 10,0% im Méarz
2010. Hinter der Quote fir den Euro-Raum
insgesamt verbirgt sich jedoch eine betracht-
liche Spannweite, die von 4,1% in den
Niederlanden bis zu 19,1 % in Spanien reicht.
Die Zahl der Erwerbstatigen verminderte sich
im vierten Quartal 2009 — aktuellere Angaben
liegen noch nicht vor — saisonbereinigt um
0,3 % gegenUber der Vorperiode, in der sie
um 0,5 % gesunken war. Wahrend Slowenien
mit einem Minus von 1,0% sowie Spanien
und Griechenland mit Ruckgdngen um je-
weils 0,8 % Uberdurchschnittliche Beschafti-
gungseinbuBen verzeichneten, blieb die Zahl
der Erwerbstatigen in Deutschland und Portu-
gal unverandert; in Osterreich und Luxem-
burg tendierte sie leicht nach oben. Der
Ruckgang der geleisteten Arbeitsstunden im
Euro-Raum hat sich im Herbstquartal eben-
falls verlangsamt. In Deutschland und lItalien
nahm die Zahl der Arbeitsstunden unter an-
derem aufgrund der nachlassenden Kurzar-
beit sogar um 0,4 % beziehungsweise 0,1%
gegeniber dem dritten Quartal zu.

Die Verbraucherpreise im Euro-Gebiet erhoh-
ten sich im Winter mit saisonbereinigt 0,5 %
so kraftig wie seit dem dritten Quartal 2008
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nicht mehr. Ausschlaggebend daftr war eine
starke Verteuerung von Energie infolge des
Anstiegs der Rohdlnotierungen. Aber auch
die Preise flr unverarbeitete Nahrungsmittel
zogen insbesondere wegen des auBerge-
wohnlich kalten Winterwetters erstmals seit
einem Jahr wieder an. Die Preise verarbeiteter
Nahrungsmittel blieben dagegen unveran-
dert. Das Gleiche gilt fur IndustriegUter ohne
Energie. Von den Kernkomponenten verteu-
erten sich lediglich Dienstleistungen, aller-
dings etwas weniger stark als in den Quarta-
len zuvor. Ohne Energie und unverarbeitete
Nahrungsmittel gerechnet war die Jahresrate
des HVPI mit +0,9 % geringfligig niedriger
als im vierten Quartal 2009 (+1,0%). Der
Vorjahrsabstand des HVPI insgesamt erhéhte
sich dagegen recht kraftig um 0,7 Prozent-
punkte auf +1,1%. Dahinter stand eine
deutliche Verstarkung des Preisauftriebs in
nahezu allen Mitgliedslandern des Euro-
Raums. Mittlerweile weist nur noch Irland
eine negative Vorjahrsrate auf, und in ledig-
lich funf weiteren Landern betragt die Teue-
rungsrate  weniger als 1%. Die Preis-
steigerungsraten in einer Reihe von kleineren
Mitgliedslandern liegen bereits oberhalb von
2%. Im April sind die Verbraucherpreise im
Euro-Gebiet saisonbereinigt leicht gestiegen.
Die Jahresrate des HVPI insgesamt betrug
+1,5%, nach + 1,4 % im Vormonat.

Die Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen im
Euro-Raum wurde im vergangenen Jahr maf-
geblich durch die Finanz- und Wirtschafts-
krise gepragt. Die staatlichen Defizit- und
Schuldenstande  der  Euro-Mitgliedslander
stiegen drastisch an. Fast alle Lander befinden

sich in einem Verfahren bei einem Ubermafi-
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Zur Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen im Euro-Gebiet

Nach drastischer Verschlechterung 2009 weiterhin ungiinstige
Haushaltsentwicklung im Euro-Raum erwartet

Ende April veréffentlichte Eurostat die staatlichen Defizite und
Schuldenstande der EU-Mitgliedslander, die diese im Rahmen
des europaischen Haushaltsuberwachungsverfahrens gemeldet
hatten. Demnach stieg das Defizit im Euro-Raum im vergange-
nen Jahr drastisch von 2,0 % auf 6,3 % des Bruttoinlandsprodukts
(BIP).

Die Entwicklung wurde dabei maBgeblich durch die Finanz- und
Wirtschaftskrise gepragt. Der Anstieg der Defizitquote ist nach
Berechnungen der Europaischen Kommission etwa zur Halfte
konjunkturbedingt. Dariber hinaus schlugen sich diskretionare
finanzpolitische MaBnahmen nieder, wie sie etwa im Rahmen
des ,European Economic Recovery Plan” ergriffen wurden. Zu-
dem sanken die Einnahmen in einigen Staaten starker als allein
mit Blick auf den BIP-Rliickgang und Rechtsanderungen zu erwar-
ten gewesen ware. Sie gingen insgesamt um 4 % zurick, und die
Einnahmenquote sank um 0,5 Prozentpunkte auf 44,4%. Die
Ausgaben wuchsen dagegen um 5%, und die Ausgabenquote
stieg kraftig um 3,9 Prozentpunkte auf 50,7 %. Auch die Schul-
denquote erhéhte sich sprunghaft von 69,4 % auf 78,7 %. Dieser
Anstieg resultiert im Wesentlichen aus hohen Primardefiziten,
steigenden Zinsausgaben und aus einem sinkenden BIP. Hinzu
kamen defizitneutrale, aber den Schuldenstand erhéhende
staatliche StutzungsmaBnahmen fur Finanzinstitute, wie bei-
spielsweise Rekapitalisierungen von Banken. Garantien und
garantiedhnliche UnterstitzungsmaBnahmen, die ebenfalls im
Kontext der Finanzkrise ergriffen wurden, schlagen sich dagegen
Uberwiegend nicht in den Kennzahlen nieder, sofern sie (noch)
nicht in Anspruch genommen wurden.

Die EU-Kommission erwartet im Rahmen ihrer Frihjahrsprog-
nose fur das laufende Jahr einen weiteren Anstieg der Defizit-
quote im Euro-Raum auf 6,6 % - den hochsten Wert seit Be-
stehen der Wahrungsunion. Die Verschlechterung hat keine kon-
junkturellen Ursachen, sondern beruht vielmehr auf zusatzlichen
Steuersenkungen. Insgesamt gesehen sollen die Einnahmen um
rund 1% und die Ausgaben um knapp 2 % steigen. Die Einnah-
menquote sinkt damit leicht auf 44,2 %, und die Ausgabenquote
verharrt mit 50,8 % auf dem hohen Niveau. Fur 2011 prognosti-
ziert die Kommission eine leichte Verringerung des Defizits auf
6,1% des BIP, was etwa zu gleichen Teilen durch das Auslaufen
temporarer StabilisierungsmaBnahmen und den etwas weniger
ungunstigen konjunkturellen Einfluss bedingt ist. Die Einnah-
men sollen starker wachsen als 2010 (22 %), und die Quote wird
sich damit kaum veréndern. Bei einem gegentber dem Vorjahr
unveranderten Ausgabenwachstum verringert sich die Aus-
gabenquote um rund einen halben Prozentpunkt. Die gesamt-
staatliche Verschuldung wird im Euro-Raum in Relation zum BIP
gemal der Kommissionsprognose zwischen Ende 2009 und Ende
2011 nochmals sprunghaft um rund zehn Prozentpunkte auf fast
90 % steigen. Diese erhebliche Ausweitung ist vor allem auf die
hohen Defizitquoten zurtickzufiihren.

1 Zu den Defizitverfahren siehe auch: Deutsche Bundesbank, Defizit-
verfahren fir 13 Mitgliedstaaten des Euro-Raums, Monatsbericht, No-
vember 2009, S. 68f. — 2 Siehe dazu die Stellungnahme von Professor

Deutsche Bundesbank
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Referenzwerte fiir Defizit- und Schuldenquote werden in den
meisten Landern weit liberschritten

Im laufenden Jahr wird gemaB der Kommissionsschatzung kein
Land des Wé&hrungsgebiets die 3 %-Grenze fur die Defizitquote
einhalten. Irland wird demnach mit rund 12 % die hochste Defi-
zitquote aufweisen, gefolgt von Spanien und Griechenland mit
jeweils knapp 10 %. Fur Portugal, Zypern und Frankreich werden
Defizite zwischen 8'2% und 7% des BIP prognostiziert. Dabei
wurde allerdings wie Ublich die zum Schatzzeitpunkt beste-
hende Gesetzeslage zugrunde gelegt, sodass geplante, aber
noch nicht verabschiedete KonsolidierungsmaBnahmen nicht in
die Berechnungen einflossen. Wie im Rahmen des vom Ecofin-
Rat am 10. Mai beschlossenen MaBnahmenpakets vereinbart,
haben Spanien und Portugal inzwischen zusatzliche Konsolidie-
rungsmaBnahmen konkretisiert. Auch Griechenland hat im Hilfs-
programm von Anfang Mai vorgesehene zusatzliche MaBnah-
men eingeleitet.

Fuar die meisten EWU-Staaten wurden bereits Verfahren wegen
eines UbermaBigen Defizits ero6ffnet,” und die Prognose zeigt
den erheblichen Handlungsbedarf in vielen dieser Lander, um
die in den Verfahren festgelegten Mindestvorgaben fur die
Haushaltsentwicklung zu erreichen. Auch fur Zypern und Finn-
land durften demnachst UbermaBige Defizite festgestellt wer-
den, da die Defizitquote in Zypern im vergangenen Jahr weit
Uber 3% lag und Finnland fur das laufende Jahr plant, den Refe-
renzwert zu Uberschreiten. Damit wirden sich alle Lander des
Euro-Raums auBer Luxemburg in einem Verfahren bei einem
UbermaBigen Defizit befinden.

Die Schuldenquoten werden der Kommissionsprognose zufolge
bis 2011 in allen Euro-Landern steigen, und in einigen Fallen ist
dieser Anstieg dramatisch. Gegenuber 2009 liegt er in Irland,
Spanien und Griechenland bei rund 20 Prozentpunkten, gefolgt
von Portugal, Zypern, Frankreich und Finnland mit einem Plus
zwischen 147% und 11 Prozentpunkten. Nur vier Lander (Luxem-
burg, Slowenien, die Slowakei und Finnland) durften 2011 noch
den Referenzwert fur die Schuldenquote von 60 % einhalten.

Krisenhafte Zuspitzung in einigen Landern

Griechenland ist seiner Verpflichtung, zuverlassige statistische
Daten bereitzustellen, in den vergangenen Jahren wiederholt
nicht nachgekommen. Zudem war die Haushalts- und Wirt-
schaftspolitik den Stabilitatserfordernissen des gemeinsamen
Wahrungsraumes nicht angemessen, und Griechenland hat grob
gegen die europaischen Vorgaben und Verpflichtungen ver-
stoBen. Im Februar dieses Jahres wurde das laufende Defizitver-
fahren verscharft und Griechenland mit der MaBgabe in Verzug
gesetzt, das UbermaBige Defizit bis spatestens 2012 zu korrigie-
ren. Mit dem Besuch einer Delegation aus EU-Kommission, EZB
und IWF in Griechenland wurden im Marz zusatzliche Konsoli-
dierungsschritte beschlossen, um die geplante Defizitkorrektur
erreichen zu koénnen. Trotz der eingeleiteten Konsolidierung
war die Finanzierung des staatlichen Kreditbedarfs am Kapital-
markt Ende April akut geféhrdet. Ein Zahlungsausfall hatte aber

Dr. Axel A. Weber, Prasident der Deutschen Bundesbank, anlasslich
der offentlichen Anhérung des Haushaltsausschusses des Deutschen
Bundestages am 19. Mai 2010 auf S. 12f. dieses Berichts.



in der gegenwartig sehr fragilen Lage ein erhebliches Risiko fur
die Stabilitat des Finanzsystems und der Wahrungsunion darge-
stellt. Vor diesem Hintergrund haben der IWF, die EU-Kommis-
sion und die EZB Anfang Mai mit Griechenland umfangreiche
Kredithilfen zur Sicherung der Zahlungsfahigkeit vereinbart. Fur
die in diesem Rahmen bereitzustellenden Kredite ist eine Verzin-
sung in Hohe des Dreimonats-Euribors zuzuglich eines Aufschlags
von 300 bis 400 Basispunkten vorgesehen. Im Gegenzug hat sich
die griechische Regierung zu einem weiteren Konsolidierungs-
und Reformprogramm verpflichtet. Insgesamt soll die Defizit-
quote mit MaBnahmen im Umfang von 7%:% des BIP im laufen-
den Jahr, 4% des BIP im folgenden und jeweils 2% des BIP in
den Jahren 2012 und 2013 auf 2,6 % im Jahr 2014 verringert wer-
den. Die Kreditgewéhrung erfolgt in Raten und héngt von der
strikten Umsetzung der vereinbarten Auflagen, insbesondere
der bereits konkretisierten umfangreichen Konsolidierungsmag-
nahmen ab. Aufgrund der jetzt deutlich ungunstiger einge-
schatzten Wirtschaftsentwicklung in Griechenland, der zusatz-
lich fur 2010 zu ergreifenden MaBnahmen und der weiteren
bereits konkretisierten Konsolidierungsschritte erscheint es ver-
tretbar, dass die Korrektur des UbermaBigen Defizits in Griechen-
land auf 2014 verschoben wurde.

Auch die Lage an den Markten fur Staatsanleihen von einigen
anderen Landern hat sich Anfang Mai zunehmend und in diesem
AusmaB unerwartet zugespitzt. Vor dem Hintergrund einer
dringlichen kurzfristigen Gefahrdungslage haben die Finanzmi-
nister der EU deshalb beschlossen, einen Europaischen Finanziel-
len Stabilisierungsmechanismus einzurichten.? In diesem Zuge
wurde auch der Wille bekraftigt, das fiskalische Regelwerk zu
reformieren und die Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte
insbesondere in den akut gefdhrdeten Landern zu beschleuni-
gen. In diesem Zusammenhang sind die jungsten zusatzlichen
KonsolidierungsmaBnahmen in Portugal und Spanien zu begru-
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Ben. Portugal hat bekannt gegeben, das Defizit schneller als im
Stabilitatsprogramm geplant zu verringern und den Anstieg der
Schuldenquote zu dampfen. Uber das bereits zuvor anvisierte
Vorziehen von Konsolidierungsschritten hinaus sollen weitere
MaBnahmen ergriffen werden, sodass die fur 2010 geplante
Defizitquote mit 7,3 % um einen Prozentpunkt niedriger liegt als
bislang vorgesehen. 2011 soll sie weiter auf 4,6 % verringert wer-
den (gegenuber zuvor geplanten 6,6 %). Nach Angaben der spa-
nischen Regierung bewirken zusatzliche MaBnahmen eine wei-
tere Verringerung der Defizitquote um 0,5 Prozentpunkte im
laufenden und um 1,5 Prozentpunkte im néachsten Jahr. Die
Defizitquote soll damit in Spanien im laufenden Jahr 9,3 % und
im nachsten 6,0 % betragen.

Ohne entschlossenes Gegensteuern besteht — wie im Falle Grie-
chenlands zu beobachten — die Gefahr einer Spirale aus steigen-
den Risikopramien und zunehmender Verschuldung, die ihrer-
seits mit negativen Wachstumswirkungen verbunden sein kann.
Die aktuelle Krise hat gezeigt, dass die Einhaltung der Referenz-
werte des AEU-Vertrages von groBer Bedeutung ist. Die nun-
mehr gestarteten Bestrebungen, die Regeln zu harten und ihre
Einhaltung sicherzustellen, sind daher unabdingbar. Es wird da-
bei nicht nur darauf ankommen, eine ztgige Korrektur Gber-
maBiger Defizite zu erreichen. Starkeres Gewicht als bisher muss
vielmehr schon im Vorfeld darauf gelegt werden, eine sichere
Haushaltsposition zu erreichen oder beizubehalten (praventiver
Arm des Stabilitats- und Wachstumspakts). Zudem ist der Schul-
denstand explizit und auch sanktionsbehaftet in die Verfahren
der Uberwachung und Korrektur einzubeziehen. Eine weitere
Aufgabe wird darin bestehen, die geschwachte Nicht-Haftungs-
klausel des AEU-Vertrages durch geeignete Vorkehrungen zu er-
ganzen, die den Anreiz zu einer soliden Finanzpolitik auf natio-
naler Ebene deutlich erhéhen.

Stabilitatsprogramme,
Frahjahrsprognose der EU-Kommission, 2010 Anfang 2010
Haushaltssaldo in % des BIP Staatsschulden in % des BIP Haushaltssaldo in % des BIP

Land 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2010 2011 2012

Belgien -1,2 - 6,0 - 50 - 50 89,8 96,7 99,0 100,9 - 438 - 41 -3,0
Deutschland 0,0 - 33 - 50 - 47 66,0 73,2 78,8 81,6 - 5% - 4% -3%
Finnland 4,2 - 22 - 38 - 29 34,2 44,0 50,5 54,9 - 36 - 3,0 -23
Frankreich -33 - 75 - 8,0 - 74 67,5 77,6 83,6 88,6 - 82 - 6,0 -4,6
Griechenland -7,7 -13,6 - 93 - 99 99,2 115,1 124,9 133,9 - 87 - 56 2,8
Irland -7.3 -14,3 -11,7 -12,1 43,9 64,0 77,3 87,3 -11,6 -10,0 -7.2
Italien -2,7 - 53 - 53 - 5,0 106,1 115,8 118,2 118,9 - 5,0 - 39 -2,7
Luxemburg 2,9 - 0,7 - 35 - 39 13,7 14,5 19,0 23,6 - 3,9 - 50 -4,6
Malta -4,5 - 38 - 4,3 - 3,6 63,7 69,1 71,5 72,5 - 39 - 29 -2,8
Niederlande 0,7 - 53 - 6,3 - 51 58,2 60,9 66,3 69,6 - 6,1 - 50 -4,5
Osterreich -04 - 34 - 4,7 - 46 62,6 66,5 70,2 72,9 - 47 - 4,0 -33
Portugal -28 - 94 - 85 - 79 66,3 76,8 85,8 91,1 - 83 - 6,6 -4,6
Slowakei -23 - 68 - 6,0 - 54 27,7 35,7 40,8 44,0 - 55 - 4,2 -3,0
Slowenien -1,7 - 55 - 6,1 - 52 22,6 35,9 41,6 45,4 - 57 - 4,2 -3,1
Spanien -4.1 -11,2 - 98 - 88 39,7 53,2 64,9 72,5 - 98 - 75 -53
Zypern 0,9 - 6,1 - 71 - 77 48,4 56,2 62,3 67,6 - 6,0 - 45 -3,4
Euro-Raum -2,0 - 63 - 6,6 - 6,1 69,4 78,7 84,7 88,5 . . .
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gen Defizit. Die Prognose der EU-Kommission zu erreichen (vgl. auch Erlduterungen auf
verdeutlicht den erheblichen Handlungs- S. 28f.).

bedarf, um die vorgesehenen Korrekturziele
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Zinspolitik und Geldmarkt

Vor dem Hintergrund einer nur schwachen
gesamtwirtschaftlichen Expansion zu Jahres-
beginn, einer noch bestehenden merklichen
Unterauslastung der Kapazitaten und einer
verhaltenen Geldmengen- und Kreditentwick-
lung entschied der EZB-Rat, die geldpolitischen
Leitzinsen des Eurosystems zwischen Januar
und Mai weiterhin unverandert zu belassen.
Fur die Bereitstellung von Zentralbankliquiditat
im Rahmen von Hauptrefinanzierungsgeschaf-
ten, die im ersten Vierteljahr 2010 wiederum
als Mengentender mit vollstdndiger Zuteilung
der eingereichten Gebote ausgeschrieben wur-
den, stellt das Eurosystem seinen Geschafts-
partnern somit weiterhin einen Zinssatz von
1% in Rechnung; fur die Inanspruchnahme
der Spitzenrefinanzierungsfazilitdt sind es
1,75 %. Einlagen, die im Rahmen der Einlage-
fazilitdt gehalten werden, werden mit 0,25 %
vergutet.

In den ersten Monaten des Jahres 2010 setzte
der EZB-Rat vor dem Hintergrund der Erho-
lung an den Finanzmarkten die Rucknahme
der geldpolitischen SondermaBnahmen fort.
So beendete er in Abstimmung mit der Fede-
ral Reserve und der Schweizerischen Natio-
nalbank Ende Januar die Durchfihrung
liquiditatszufihrender Swap-Transaktionen in
US-Dollar und Schweizer Franken. Ende Marz
stellte das Eurosystem dann die Refinan-
zierungsoperationen mit sechsmonatiger Lauf-
zeit ein; das letzte Geschaft wurde — wie schon
der dritte und letzte 12-Monatstender Ende
Dezember 2009 - zinsindexiert ausgeschrie-
ben. AnschlieBend wurden ab Ende April die
reguldren Dreimonatsgeschafte erstmals wie-
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Geldmarktsteuerung und Liquiditatsbedarf

In den drei Mindestreserveperioden vom 20. Januar
bis 13. April 2010 nahm der durch die autonomen
Liquiditatsfaktoren bestimmte Bedarf der Kreditinsti-
tute im Euro-Raum an Zentralbankliquiditat per saldo
um 20,9 Mrd € ab. So sank der aus dem Banknotenum-
lauf resultierende Liquiditatsbedarf, bedingt durch
den saisonublichen Riickgang der Banknotennach-
frage in der Reserveperiode Januar/Februar 2010 als
Folge des starken Nachfrageanstiegs in der Vorweih-
nachtszeit, im Betrachtungszeitraum um 3,9 Mrd €.
Auch die Ubrigen autonomen Faktoren trugen im Be-
trachtungszeitraum zur Abnahme des Liquiditats-
bedarfs bei. Zum einen reduzierten sich die Einlagen
offentlicher Haushalte beim Eurosystem in der Summe
um 6,2 Mrd €, zum anderen zeigt auch die gemein-
same Betrachtung der Netto-Wahrungsreserven und
der sonstigen Faktoren, die liquiditatsneutrale Bewer-
tungseffekte eliminiert, eine Abnahme des Liquidi-
tatsbedarfs um 10,8 Mrd €. Zu Letzterem trug unter
anderem die liquiditatswirksame Ausschittung von
Notenbankgewinnen bei, darunter des Bundesbank-
gewinns in Héhe von 4,1 Mrd € am 9. Mé&rz 2010. Uber
die Entwicklung der autonomen Faktoren hinaus
fuhrte auch die Abnahme des Mindestreservesolls
(per saldo um 1,3 Mrd €) zu einem gesunkenen Bedarf
an Zentralbankliquiditat.

Wie schon in den Vormonaten setzte das Eurosystem
auch im Betrachtungszeitraum seine groBzligige
Liquiditatsversorgung fort. Die Durchfiihrung aller
liquiditatszufuhrenden Offenmarktgeschéafte als Men-
gentender mit vollstandiger Zuteilung der eingereich-
ten Gebote (vgl. Tabelle auf S. 35) ermoéglichte es den
Kreditinstituten, sich nach eigener MaBgabe Liquiditat
beim Eurosystem zu besorgen, auch tber den rechneri-
schen Bedarf hinaus, sodass die Refinanzierungsmoég-
lichkeiten des Bankensystems vor dem Hintergrund
einer nach wie vor eingeschrankten Funktionsfahigkeit
des Geldmarkts erheblich erleichtert wurden. Wahrend
des Betrachtungszeitraums stieg die Nachfrage der
Kreditinstitute nach Zentralbankgeld in den liquidi-
tatszufuhrenden Offenmarktgeschaften per saldo um
rund 19 Mrd € an, wobei der GroBteil dieses Anstiegs
(17 Mrd €) auf die Hauptrefinanzierungsgeschafte
entfiel. Zusatzliche Liquiditat floss den Kreditinstitu-
ten zudem Uber das Ankaufprogramm des Euro-
systems fur gedeckte Schuldverschreibungen zu, das
noch bis Ende Juni 2010 fortgesetzt wird und dessen
Bestand sich wahrend der betrachteten drei Reserve-
perioden planmaBig um gut 15 Mrd € auf 46,4 Mrd €
erhohte. Der gesunkene Liquiditatsbedarf aus den
autonomen Faktoren in Verbindung mit der zusatz-
lichen Liquiditatsbereitstellung im Rahmen der Offen-
marktgeschafte sowie der Liquiditatszufluss aus dem
Ankaufsprogramm fur gedeckte Schuldverschreibun-
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gen lieBen die Inanspruchnahmen der Einlagefazilitat
spurbar ansteigen. Per saldo erhéhten sich diese im
Berichtszeitraum um 54 Mrd €. Im Unterschied dazu
wurde die Spitzenrefinanzierungsfazilitat weiterhin
nur in geringem Umfang genutzt. Die duBerst kom-
fortable Liquiditatsausstattung spiegelte sich auch in
den EONIA-Fixierungen wider. Der Referenzzinssatz
fur unbesichertes Tagesgeld wurde in den drei Reser-
veperioden fast durchgangig um 0,33 % festgestellt.
Spurbare Anstiege waren nur am jeweils letzten Tag
der einzelnen Reserveperioden zu beobachten, als
EONIA aufgrund der liquiditatsabsorbierenden Fein-
steuerungsoperationen des Eurosystems auf bis zu
0,66 % anstieg. Von dieser Ausnahme abgesehen
orientierte sich der Satz fur Tagesgeld weiterhin am
Zinssatz der Einlagefazilitat des Eurosystems (0,25 %).

Nachdem der EZB-Rat im Dezember 2009 die ersten
Schritte flr den Ausstieg aus der von SondermafBnah-
men gepragten Liquiditatspolitik beschlossen hatte
(u.a. die Einstellung der zusatzlichen Dreimonatsten-
der sowie der 12-Monatsgeschafte), gab er im ersten
Quartal 2010 weitere MaBnahmen bekannt. So wur-
den die liquiditatszufihrenden Geschafte in US-Dollar
und Schweizer Franken nicht weiter verlangert und
den Geschaftspartnern des Eurosystems letztmalig im
Januar 2010 angeboten. Anfang Marz legte der EZB-
Rat zudem fest, bei den Dreimonatstendern ab April
2010 den Wechsel vom Mengentender zum Zinstender
mit angestrebtem Zuteilungsvolumen (und mit Min-
destbietungssatz) zu vollziehen. Gleichzeitig gab er
bekannt, dass die Hauptrefinanzierungsgeschafte so-
wie die Sondertender mit der Laufzeit von einer
Reserveerfullungsperiode noch mindestens bis Anfang
Oktober 2010 als Mengentender mit Vollzuteilung
durchgefihrt werden. Eine Feinsteuerungsoperation
mit sechstagiger Laufzeit soll laut Ratsbeschluss zudem
am 1. Juli 2010 helfen, den an diesem Tag eintreten-
den Liquiditatsabfluss von 442 Mrd € aus dem falligen
ersten 12-Monatstender (teilweise) aufzufangen.

In der nur drei Wochen dauernden Mindestreserve-
periode Januar/Februar 2010 betrug das durchschnitt-
lich ausstehende Refinanzierungsvolumen rund 710
Mrd € und damit deutlich mehr, als die Kreditinstitute
im Eurosystem rechnerisch auf Basis des Liquiditats-
bedarfs aus autonomen Faktoren und dem Reservesoll
benétigten. In der Konsequenz betrug die Uberschuss-
liquiditat (auf Basis der Benchmark-Berechnung) im
Schnitt 230 Mrd €, was sich auch in einer hohen durch-
schnittlichen Inanspruchnahme der Einlagefazilitat in
Hoéhe von 168 Mrd € niederschlug. Die EONIA-Umsatze
betrugen im Tagesschnitt 27,0 Mrd € und lagen damit
nochmals etwas unter dem bereits recht niedrigen



durchschnittlichen Handelsvolumen der Vorperiode
von 29,1 Mrd €.

Die Reserveperiode Februar/Marz wies einen spur-
baren Anstieg der Liquiditatsnachfrage in den Haupt-
refinanzierungsgeschaften auf. Hatte das durch-
schnittliche Zuteilungsvolumen in den Haupttendern
der Vorperiode noch bei rund 60 Mrd € gelegen, so
stieg es in dieser Periode deutlich auf 80 Mrd € an.
Gleichzeitig nahm das ausstehende Refinanzierungs-
volumen in den langerfristigen Geschaften in ver-
gleichbarem MaBe ab, unterstiitzt durch auslaufende
Sonder-Langfristtender, deren fallige Volumina in-
folge des begonnenen Ausstiegs aus den Sondermal3-
nahmen von den Kreditinstituten nicht mehr ver-
langert werden konnten. Die Einlagefazilitat wurde
mit durchschnittlich 186 Mrd € weiterhin in hohem
MaBe genutzt. Ihre Inanspruchnahme war damit die
Konsequenz der anhaltend sehr komfortablen Liqui-
ditatsverhaltnisse (258 Mrd € Uberschussliquiditat im
Durchschnitt).

Im Mittelpunkt der Reserveperiode Marz/April stand
die Zuteilung des Sechsmonatstenders, Uber den
hinaus zum damaligen Zeitpunkt kein weiteres Ge-
schaft mit dieser Laufzeit mehr geplant war. Analog
zum letzten 12-Monatstender im Dezember 2009
wurde dieser Mengentender mit einem Zinssatz verse-
hen, der dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz
der wahrend der Laufzeit dieses Geschafts durch-
gefuhrten Hauptrefinanzierungsgeschafte entspricht.
Im Vorfeld herrschte Unsicherheit unter den Markt-
teilnehmern Uber das in dem Sechsmonatstender ins-
gesamt nachgefragte Volumen, die sich unter ande-
rem in einer weiten Spannbreite der Prognosen (20
Mrd € bis 150 Mrd €) widerspiegelte. Das tatsachliche
Bietungs- und Zuteilungsvolumen von 17,9 Mrd € un-
terbot jedoch selbst die niedrigsten Erwartungen und
zeigte deutlich das kaum noch bestehende Interesse
der Kreditinstitute an zusatzlicher Zentralbankliquidi-
tat. Die in dieser Reserveperiode nochmals gestiegene
Uberschussliquiditat (durchschnittlich 283 Mrd €) so-
wie die damit verbundene starke Nutzung der Ein-
lagefazilitat (durchschnittlich 201 Mrd €) belegen
diese Liquiditatssattigung. Der Handel am (kurzfristi-
gen) Geldmarkt war weiterhin von den bestehenden
Liquiditatstberschissen beeintrachtigt. Die (unbe-
sicherten) EONIA-Umsatze lagen im Tagesdurchschnitt
bei niedrigen 27,2 Mrd € (Vorperiode: 27,0 Mrd €),
und auch die Umsatze von besichertem Tagesgeld auf
Euro GC Pooling der Eurex Repo betrugen lediglich
5,6 Mrd € (Vorperioden: 6,2 Mrd € bzw. 5,4 Mrd €),
nachdem im Jahr 2009 in diesem Segment im Tages-
durchschnitt noch ein Handelsvolumen von 9,0 Mrd €
zu verzeichnen gewesen war.
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Liquiditatsbestimmende Faktoren "

Mrd €; Veranderungen der Tagesdurchschnitte
der Reserveerfullungsperioden zur Vorperiode

2010

20.Jan. |[10.Febr. | 10. Marz
bis bis bis
Position 9.Febr. |9.Marz |13. April

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorp-
tion (-) von Zentralbankguthaben
durch Veranderungen der auto-
nomen Faktoren

1. Banknotenumlauf

(Zunahme: -) +13,2 - 1,0 - 83

2. Einlagen 6ffentlicher Haushalte
beim Eurosystem (Zunahme: -) - 28 + 94 - 04
3. Netto-Wahrungsreserven? +12,6 + 1,3 +12,9
4. Sonstige Faktoren? - 14,6 + 1,8 - 3,2
Insgesamt + 8,4 + 11,5 + 1,0

Il. Geldpolitische Geschéafte des Euro-
systems

1. Offenmarktgeschafte
a) Hauptrefinanzierungs-

geschafte - 09 +20,8 - 28
b) Langerfristige

Refinanzierungsgeschafte +13,8 -21,1 + 94
¢) Sonstige Geschafte - 0,1 + 7,3 + 7,7

2. Standige Fazilitaten
a) Spitzenrefinanzierungs-

fazilitat - 0,2 + 0,7 - 0,5
b) Einlagefazilitat (Zunahme: -) -21,3 -18,1 -14,3
Insgesamt - 87 -10,4 - 05

Il. Veranderung der Guthaben der
Kreditinstitute (I. + II.) - 03 + 0,9 + 0,7

IV. Veranderung des Mindestreserve-
solls (Zunahme: -) - 06 + 1,4 + 0,5

1 Zur langerfristigen Entwicklung und zum Beitrag der Deutschen
Bundesbank vgl. S. 14*/15* im Statistischen Teil dieses Berichts. —
2 Einschl. liquiditatsneutraler Bewertungsanpassungen zum Quartals-
ende.

Zum Ende der anschlieBenden Reserveperiode April/
Mai beschloss der EZB-Rat mehrere MaBnahmen, um
den deutlich gewachsenen Spannungen an den
Finanzmaérkten entgegenzuwirken. In diesem Zusam-
menhang gab das Eurosystem bekannt, an den
Markten fur 6ffentliche und private Schuldverschrei-
bungen im Euro-Wahrungsgebiet zu intervenieren,
die regularen Dreimonatstender im Mai und Juni 2010
wieder als Mengentender mit Vollzuteilung anzu-
bieten, erneut einen Sechsmonatstender mit Voll-
zuteilung durchzufthren und die liquiditatszufuhren-
den Transaktionen in US-Dollar von neuem auszu-
schreiben.
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Geldmarktzinsen
im Euro-Raum

%
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ber 2008 2,75%.— 3 Dreimonats-Euribor
abzuglich Dreimonats-Eurepo. — @ Durch-
schnitt 1. bis 20. Mai 2010.
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der mit einem variablen Zinssatz ausgeschrie-
ben, wobei — anders als es vor der Finanzkrise
bei diesen Geschéaften Ublich war — der Haupt-
refinanzierungssatz als Mindestbietungssatz
Anwendung fand. Hierdurch sollte verhindert
werden, dass angesichts der reichlichen Liqui-
ditatsausstattung des Bankensektors die Zins-
gebote zu niedrig ausfallen. Die verhaltene
Nachfrage lieB dann auch das Volumen des
Dreimonatsgeschafts mit rund 4,8 Mrd €
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deutlich hinter dem vom Eurosystem genann-
ten Referenzvolumen von 15 Mrd € zurlck-
bleiben.

Parallel zur Rickfiihrung der genannten geld-
politischen SondermaBnahmen kindigte der
EZB-Rat aber an, die Hauptrefinanzierungs-
geschafte sowie die Refinanzierungsoperatio-
nen mit einer Laufzeit von einer Mindest-
reserveerflllungsperiode mindestens noch bis
Mitte Oktober 2010 als Mengentender mit
vollstdndiger Zuteilung der abgegebenen Ge-
bote durchzufthren.

Dartiber hinaus beschloss der EZB-Rat im
April, zum 1. Januar 2011 ein gestaffeltes
System von Bewertungsabschlégen fur markt-
fahige und nicht marktfahige Sicherheiten,
auBer Asset Backed Securities, mit einem
Rating von BBB+ bis BBB- (oder entspre-
chend) einzufiihren. Damit kénnen Uber Ende
2010 hinaus notenbankfahige Schuldtitel
mit einem Rating im BBB-Bereich als Sicher-
heiten bei den Refinanzierungsoperationen
des Eurosystems genutzt werden. Forde-
rungstitel, die nicht auf Euro lauten, sowie
nachrangige oder auf nicht geregelten Mark-
ten gehandelte Wertpapiere werden ab
Januar 2011 vom Eurosystem nicht mehr als
notenbankféhige  Sicherheiten
Zusatzlich setzte der EZB-Rat Anfang Mai,

angesichts des von ihm als angemessen be-

akzeptiert.

urteilten griechischen Konsolidierungs- und
Reformprogramms, die Mindestratinganfor-
derungen fur von der griechischen Regierung
begebene oder garantierte Schuldtitel bis auf
Weiteres aus.

Hauptrefinan-
zierungs-
geschéfte
weiterhin als
Mengentender

Beschlisse zum
Sicherheiten-
rahmen



Beschltisse
aufgrund

der auBer-
gewdhnlichen
Marktsituation
Anfang Mai
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Offenmarktgeschafte des Eurosystems™

Abwei-
Tatsach- chung zur |Marginaler
liche Bench- Satz/ Repartie- |Gewich-
Geschafts- | Laufzeit Zuteilung, | mark 2), Festsatz, rungssatz, |teter Satz, |Cover Anzahl

Valutatag |art1) inTagen |Mrd € Mrd € in % in % in % Ratio 3) Bieter
20.01.10 HRG (MT) 7 58,0 172,0 1,00 100,00 - 1,00 101
20.01.10 S-LRG (MT) 21 5,7 - 1,00 100,00 - 1,00 7
27.01.10 HRG (MT) 7 63,4 245,9 1,00 100,00 - 1,00 83
28.01.10 LRG (MT) 91 3,3 - 1,00 100,00 - 1,00 22
03.02.10 HRG (MT) 7 55,8 264,8 1,00 100,00 - 1,00 74
09.02.10 FSO (-) 1 -270,6 - 0,80 100,00 0,76 1,00 187
10.02.10 S-LRG (MT) 28 2,8 - 1,00 100,00 - 1,00 14
10.02.10 HRG (MT) 7 76,1 186,6 1,00 100,00 - 1,00 79
17.02.10 HRG (MT) 7 81,9 260,9 1,00 100,00 - 1,00 78
24.02.10 HRG (MT) 7 81,4 277,9 1,00 100,00 - 1,00 71
25.02.10 LRG (MT) 91 10,2 - 1,00 100,00 - 1,00 23
03.03.10 HRG (MT) 7 80,5 297,0 1,00 100,00 - 1,00 65
09.03.10 FSO (-) 1 —-294,5 - 0,80 100,00 0,76 1,00 193
10.03.10 HRG (MT) 7 78,4 206,4 1,00 100,00 - 1,00 71
10.03.10 S-LRG (MT) 35 9,3 - 1,00 100,00 - 1,00 1
17.03.10 HRG (MT) 7 79,0 297,0 1,00 100,00 - 1,00 79
24.03.10 HRG (MT) 7 81,1 312,1 1,00 100,00 - 1,00 81
31.03.10 HRG (MT) 7 78,3 295,3 1,00 100,00 - 1,00 73
01.04.10 S-LRG (MT) 182 17.9 -9 100,00 - 1,00 62
01.04.10 LRG (MT) 91 2,0 - 1,00 100,00 - 1,00 11
07.04.10 HRG (MT) 7 71,5 281,5 1,00 100,00 - 1,00 67
13.04.10 FSO (-) 1 -292,3 - 0,80 100,00 0,76 1,00 186
* FUr die Geschafte des Eurosystems vom 14. Oktober 2009 tender. — 2 Ohne Berlcksichtigung der in derselben
bis 19. Januar 2010 siehe: Deutsche Bundesbank, Monats- Woche zugeteilten (S-)LRGe. — 3 Verhaltnis des Volumens
bericht, Februar 2010, S. 29. — 1 HRG: Hauptrefinanzie- der Gesamtgebote zum Zuteilungsvolumen. — 4 Der

rungsgeschaft, LRG: Langerfristiges Refinanzierungsge-
schaft, S-LRG: Sonder-Langerfristiges Refinanzierungs-
geschaft, FSO: Feinsteuerungsoperation (+: Liquiditat
bereitstellend, —: Liquiditat absorbierend), MT: Mengen-

Deutsche Bundesbank

Wegen der sich verscharfenden Verschul-
dungskrise in Griechenland, von der An-
steckungseffekte auf andere Lander der
Wadhrungsunion ausgingen, war es in einigen
Segmenten der europdischen Finanzmarkte
vor dem zweiten Maiwochenende zu gravie-
renden Spannungen gekommen. Vor diesem
Hintergrund entschloss sich der EZB-Rat am
9. Mai zur Wiedereinfiihrung ausgewahlter

Zinssatz entspricht dem durchschnittlichen Mindestbie-
tungssatz der wahrend der Laufzeit dieses Geschéafts
durchgefuhrten HRGe.

geldpolitischer SondermaBnahmen und zum
Kauf 6ffentlicher und privater Schuldtitel.

So bietet das Eurosystem in Abstimmung mit
anderen Notenbanken nun wieder liquiditats-
zufihrende Swap-Transaktionen mit der
Federal Reserve in US-Dollar mit Laufzeiten
von sieben und 84 Tagen an, die als Mengen-
tender mit vollstandiger Zuteilung der ein-
gereichten Gebote ausgeschrieben werden.
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Zudem wurde Mitte Mai erneut eine zins-
indexierte sechsmonatige Refinanzierungs-
operation ausgeschrieben, und die fur Ende
Mai sowie Ende Juni anstehenden reguldren
Dreimonats-Refinanzierungsgeschafte  wer-
den abermals als Mengentender mit Vollzu-

teilung angeboten.

Dartber hinaus beschloss der EZB-Rat, den
gravierenden Spannungen an den Finanz-
markten durch gezielte Kaufe offentlicher
und privater Schuldverschreibungen im Euro-
Raum zu begegnen. Diese Entscheidung ist in
enger Verbindung mit bekanntgegebenen
zusatzlichen KonsolidierungsmaBnahmen in
den betreffenden EWU-Mitgliedstaaten zur
Sicherung der Nachhaltigkeit der 6ffentlichen
Haushalte zu sehen. Um zu gewahrleisten,
dass die vom EZB-Rat beschlossenen MaB-
nahmen keine zusatzlichen Auswirkungen
auf die geldpolitische Ausrichtung haben, soll
die im Rahmen des Ankaufsprogramms
geschaffene Liquiditat durch gezielte Absorp-
tionsoperationen wieder abgeschopft wer-
den.

Der Euro-Geldmarkt reagierte im bisherigen
Verlauf des Jahres insgesamt verhalten, so-
wohl hinsichtlich der zunachst beschlossenen
Rucknahmen einzelner geldpolitischer Son-
dermaBnahmen als auch mit Blick auf die
starken Spannungen an den Finanzmarkten
Anfang Mai. Wie schon im zweiten Halbjahr
2009 notierte der Tagesgeldsatz EONIA auch
zwischen Januar und Mai bei nur geringen
rund 0,1
oberhalb des Zinssatzes der Einlagefazilitat

Schwankungen Prozentpunkte

des Eurosystems. Das anhaltend niedrige
Niveau des Tagesgeldsatzes ist weiterhin auf
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die groBzlgige Mittelbereitstellung durch das
Eurosystem zuriickzufthren.

Die langerfristigen Geldmarktzinsen ent-
wickelten sich von Januar bis April ebenfalls
Ende April sind
Anstiegstendenzen zu beobachten, die sich

seitwarts.  Seit leichte
nach Ankidndigung der SondermaBnahmen
des zweiten Maiwochenendes jedoch wieder
haben. Seit
notieren alle unbesicherten Interbankensatze

abgeschwacht Jahresbeginn
in den Laufzeiten bis einschlieBlich sechs
Monaten durchweg unterhalb des Haupt-
refinanzierungssatzes des Eurosystems. Der
(3M-Euribor)
liegt aktuell bei 0,70%, sein besichertes
Pendant (3M-Eurepo) bei 0,35%. Die sich
aus dieser Renditedifferenz ergebende Risiko-

unbesicherte Dreimonatssatz

pramie am Euro-Geldmarkt betragt aktuell
0,35 Prozentpunkte und hat sich damit seit
Anfang Mai leicht ausgeweitet.

Monetare Entwicklung im
Euro-Wahrungsgebiet

Langerfristige
Geldmarktsédtze
zuletzt mit
leichter
Aufwaérts-
tendenz

Die monetdre Expansion im Euro-Raum
schwachte sich von Januar bis Marz 2010
nicht weiter ab. Saisonbereinigt und auf das
Jahr gerechnet betrug die Dreimonatsrate
des breiten Geldmengenaggregats M3 im
Berichtsquartal —2%. Sie lag damit zwar
weiterhin im negativen Bereich, jedoch Uber
der entsprechenden Rate von —1%2% aus
dem Schlussquartal 2009, die den niedrigsten
Vierteljahreswert seit Beginn der Wahrungs-
union markierte. Aufgrund von Basiseffek-
ten verharrte der Durchschnitt der Jahres-

wachstumsraten von M3 flr das erste Viertel-

Monetare
Expansion
nicht weiter
abgeschwécht



Nachfrage nach
hochliquiden
M3-Komponen-
ten zwar abge-
schwécht, aber
weiter kraftig

Per saldo
nochmaliger
Rickgang
der sonstigen
kurzfristigen
Einlagen...

jahr 2010 auf dem Vorquartalsniveau von
-0,1%.

Einen wesentlichen Einfluss auf die monetare
Dynamik hat seit Herbst 2008 das Zinsumfeld
ausgelibt, das durch einen vergleichsweise
geringen Zinsvorteil von Anlagen im Laufzeit-
bereich von bis zu zwei Jahren gegeniber
taglich falligen Einlagen sowie eine steil ver-
laufende Zinsstrukturkurve im Bereich jenseits
von zwei Jahren gekennzeichnet war. Diese
Konstellation fuhrte zu Verschiebungen von
marktnah verzinsten kurzfristigen Terminein-
lagen (mit einer vereinbarten Laufzeit von bis
zu zwei Jahren) hin zu den liquideren Kompo-
nenten der Geldmenge. Sie schwachten sich
im Herbst 2009 und Winter 2010 jedoch wie-
der ab. So war der Anstieg der taglich falligen
Einlagen mit einer saisonbereinigten und
annualisierten Dreimonatsrate von 6% im
ersten Quartal 2010 zwar splrbar, er blieb
jedoch hinter der Rate des Vorquartals (9 %)
zurlick. Im Gegensatz dazu beschleunigte
sich der Anstieg des quantitativ weniger be-
deutsamen Bargeldumlaufs in den Monaten
Januar bis Marz von auf das Jahr gerechnet
knapp 5% im Vorquartal auf nunmehr gut
11%. Im Ergebnis verlangsamte sich die
Expansion des eng gefassten Geldmengen-
aggregats M1. Nach gut 15 % im dritten und
knapp 8'2% im vierten Quartal 2009 fiel
dessen Wachstum mit einer saisonbereinigten
und annualisierten Dreimonatsrate von 7 % je-
doch weiterhin kraftig aus.

Parallel dazu schwachte sich der Abbau der
sonstigen kurzfristigen Einlagen ab; mit einer
saisonbereinigten und auf das Jahr gerechne-
ten Dreimonatsrate von —5% verlief der
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Ruckgang im Berichtsquartal gedampfter als
in den vier vorangegangenen Quartalen. Aus-
schlaggebend hierfur war die deutlich gemin-
derte Auflosung kurzfristiger Termingelder,
wenngleich sich deren Bestand mit einer sai-
sonbereinigten und auf das Jahr gerechneten
Dreimonatsrate von — 15 %, nach —26% im
Vorquartal, noch spirbar verringerte. Getra-
gen wurde diese Entwicklung in besonderem
MaBe von den privaten Haushalten. Nach
umfangreichen Umschichtungen im letzten
Jahr |6sten sie im Berichtsquartal angesichts
aktuell wieder leicht anziehender Zinsen fir
Termingelder mit einer Laufzeit von bis zu
einem Jahr in geringerem Umfang Terminein-
lagen auf. Kurzfristige Spareinlagen (mit ver-
einbarter Kundigungsfrist von bis zu drei
Monaten) wurden weiter dotiert, jedoch
schwacher als in den Vorquartalen.

Im Aggregat betrachtet zeigte sich die Ent-
wicklung der marktfahigen Finanzinstru-
mente mit einer saisonbereinigten und auf
das Jahr gerechneten Dreimonatsrate von
- 14% im Vergleich zu den Vorquartalen
wenig verandert. Dahinter standen in den
Monaten Januar bis Marz kréftige Nettoab-
flisse bei den Geldmarktfondsanteilen, auf
die der groBte Anteil der marktfahigen Instru-
mente entfallt. Umschichtungen von liquiden
Geldern in langerfristige Anlageformen dirf-
ten hierbei eine wesentliche Rolle gespielt
haben. Im Gegensatz dazu stagnierten die
Ublicherweise sehr volatilen Repo-Geschafte
im Berichtsquartal per saldo nahezu. Ferner
verzeichneten die Bestdnde der von Nicht-
banken gehaltenen kurz laufenden Schuld-
verschreibungen der monetaren Finanzinsti-
tute (mit einer Laufzeit bis zu zwei Jahren)
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zum ersten Mal seit funf Quartalen geringe
positive NettozuflUsse.
Dem schwachen  Geldmengenwachstum
stand im Berichtsquartal abermals eine per
saldo leicht negative Kreditvergabe an den
privaten Sektor gegeniber; die saisonberei-
nigte und auf das Jahr gerechnete Dreimo-
natsrate fiel von —=% % im Schlussquartal
2009 auf aktuell — 1 %. Hinter dieser Entwick-
lung stand in den Monaten Januar bis Marz
zum einen ein Nettortickgang der Wertpa-
pierforderungen von Banken im Euro-Raum
gegeniber inlandischen privaten Nichtban-
ken, zum anderen eine stagnierende Mittel-
bereitstellung in Form von Buchkrediten.
Deren annualisierte und saisonbereinigte
Dreimonatsrate entsprach mit 0% nahezu
der um Verbriefungsaktivitaten und Kredit-
verkaufe der Kreditinstitute bereinigten an-
nualisierten Dreimonatsrate der Kreditver-
gabe an den inlandischen Privatsektor, was
auf die aktuell geringe Verbriefungsaktivitat
im Bankensektor zuriickzufUhren ist.

Hinter der Stagnation bei den Buchkrediten
an heimische private Nichtbanken standen im
Berichtsquartal abermals heterogene sekto-
rale Entwicklungen. Die Ausleihungen an Pri-
vatpersonen sind per saldo deutlich gestie-
gen. Die positive Entwicklung der letzten drei
Quartale verfestigte sich damit zunehmend.
Dies war erneut auf das Wachstum der quan-
titativ.  bedeutsamen Wohnungsbaukredite
zurlckzufiihren, zu dem auch staatliche
Forderprogramme beitrugen. Aber auch die
sonstigen Kredite an Privatpersonen nahmen
erkennbar zu, wahrend die Konsumentenkre-
dite nach leichten Zuwachsen in den beiden

Nochmalige
leicht negative
Kreditvergabe
an privaten
Sektor

Aufwaérts-
bewegung
bei den Buch-
krediten an
private Haus-
halte hélt an



Buchkrediit-
vergabe an
nichtfinanzielle
Unternehmen
stagniert
nahezu

Buchkredit-
vergabe an
sonstige
Finanzinter-
medidre mit
deutlichem
Rickgang

Vorquartalen im Berichtszeitraum merklich
rucklaufig waren.

Nach drei Quartalen kraftiger Riickgange bei
den Buchkrediten an nichtfinanzielle Unter-
nehmen blieb das entsprechende Volumen in
saisonbereinigter Rechnung Uber die Monate
Januar bis Mérz per saldo nahezu unveran-
dert; hierzu trug insbesondere die erkennbar
positive Netto-Kreditvergabe im Februar bei.
Dabei gingen im Berichtsquartal die mittelfris-
tigen Kredite (mit einer Laufzeit von einem
bis einschl. finf Jahren) erstmals seit Herbst
2008 deutlich starker zurtck als die kurzfristi-
gen unverbrieften Ausleihungen. Langfristige
Buchkredite expandierten aber weiter merk-
lich. Insgesamt gesehen entspricht es dem
aus friheren konjunkturellen Erholungspha-
sen bekannten Muster, dass sich die unver-
briefte Mittelbereitstellung an nichtfinanzielle
Unternehmen langsamer von dem Einbruch
der Wirtschaftsaktivitat erholt als die Kredit-
entwicklung bei privaten Haushalten.

Die Buchkreditvergabe an den privaten Sektor
im Euro-Raum wurde im Berichtsquartal vor
allem von den unverbrieften Ausleihungen an
sonstige Finanzintermediare gebremst. Diese
fielen in den Monaten Januar bis Marz per
saldo deutlich, wahrend sie das Wachstum
der Buchkredite an den privaten Sektor im
vierten Quartal 2009 leicht positiv beeinflusst
hatten. Bei einem GroBteil dieser Transaktio-
nen handelt es sich um von hoher Volatilitat
indirekte

eine eingeschrankte Kreditvergabe an diesen

gepragte Interbankengeschéfte;
Sektor stellt daher fur sich genommen keinen
klassischen Mittelentzug fur den privaten
Nichtbankensektor dar.
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Die dem privaten Sektor im Euro-Raum durch
Wertpapiererwerb der heimischen Banken
bereitgestellten Mittel nahmen von Januar bis
Marz mit einer auf das Jahr gerechneten und
saisonbereinigten Dreimonatsrate von 62 %
ab, nach einem Ruckgang von gut 22 % im
Vorquartal. Der beschleunigte Abbau erklart
sich zu einem GroBteil durch nationale
Sondereffekte. Dem Rickgang der Wertpa-
pierpositionen privater Emittenten stand im
ersten Quartal 2010 nochmals ein erkenn-
barer Aufbau der Wertpapierbestande 6ffent-
licher Emittenten durch die Banken gegen-
Uber (in vergleichbarer Hohe bewegte sich im
Berichtsquartal die Buchkreditvergabe der
Banken an die 6ffentliche Hand); die entspre-
chende saisonbereinigte und annualisierte
Dreimonatsrate stieg von gut 22 % im Vor-
quartal auf aktuell knapp 82 %.

Die Netto-Forderungsposition des MFI-Sektors
gegentber dem Ausland erhdhte sich im
ersten Quartal 2010 saisonbereinigt um 11,6
Mrd € gegentiber dem Vorquartal und wirkte
somit fur sich genommen expansiv auf die
Geldmengenentwicklung. Damit wurden in
geringerem Umfang Mittel Uber den Auslands-
zahlungsverkehr der Nichtbanken des Euro-
Wahrungsgebiets bereitgestellt als in jedem
der drei Vorquartale.

Die Geldkapitalbildung verlief wie auch im
Vorquartal vergleichsweise moderat. Die
langerfristigen finanziellen Verbindlichkeiten
der MFIs nahmen im ersten Quartal 2010
saisonbereinigt und auf das Jahr gerechnet
um 3% % zu, nach gut 3% im Vorquartal.
Dies bremste die monetare Dynamik tenden-

ziell ab. Der Anstieg zog sich durch alle Kom-

39

Wertpapier-
erwerb durch
Banken gering-
flgig rickldufig

Leichter Anstieg
der Netto-
Auslands-
position

Moderate Geld-
kapitalbildung



*
*

*5

Keine ausge-
pragte Gefahr
fir die Preis-
stabilitit aus
monetérer Sicht

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Mai 2010

ponenten; insbesondere refinanzierten sich
die Kreditinstitute im Euro-Raum bei Nicht-
banken in Form von Bankschuldverschrei-
bungen mit langeren Laufzeiten. AuBerdem
erfolgten im Berichtszeitraum weitere Auf-
stockungen des Kapitals und der Rucklagen
der Banken, wenn auch in etwas schwache-
rem Umfang als in den Vorquartalen. DarUber
hinaus blieb die Dotierung langfristiger Ter-
mineinlagen mit Blick auf die anhaltend steile
Zinsstrukturkurve insbesondere fur Privatper-
sonen attraktiv. Wie schon im Schlussquartal
2009 wurden die daraus resultierenden Zu-
flisse jedoch weitgehend davon Uberlagert,
dass Zweckgesellschaften Termingelder im
Zusammenhang mit den geringeren Verbrie-
fungsaktivitdten der Banken abbauten. Lang-
fristige Spareinlagen wurden von den heimi-
schen Nichtbanken im Berichtsquartal nur
schwach aufgestockt.

Insgesamt gesehen schwachte sich die mone-
tare Grunddynamik — also jenes Geldmengen-
wachstum, das letztlich inflationsrelevant ist —
im Berichtsquartal nicht weiter ab. Zwar war
die Geldmenge M3 zwischen Januar und
Marz nochmals leicht ricklaufig, nicht zuletzt
unter dem Einfluss des besonderen Zinsum-
felds. Zugleich stagnierte aber die Buchkredit-
vergabe an den privaten Sektor im Euro-
Raum. Auch die auf Basis monetarer Daten
durchgefihrten Inflationsprojektionen deuten
in der Summe weiter darauf hin, dass fur die
nachsten drei Jahre keine ausgepragte Gefahr
flr die Preisstabilitat im Euro-Raum besteht.
Allerdings weisen diese Projektionen wie
schon in den Vorquartalen eine relativ hohe
Streubreite auf. Dies unterstreicht, dass der
Grad an Unsicherheit, der derzeit mit einem
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solchen Ausblick verbunden ist, unverandert
hoch ist.

Einlagen- und Kreditgeschaft deutscher
Banken mit inlandischen Kunden

Nach zwei Quartalen des Ruckgangs haben
inlandische Anleger im ersten Vierteljahr
2010 erstmals wieder ihre bei deutschen Ban-
ken gehaltenen Einlagen erhéht. Die saison-
bereinigte und annualisierte Dreimonatsrate
stieg von gut — 1 % im vierten Quartal 2009
auf knapp 22 % zwischen Januar und Méarz.
Derzeit lasst sich jedoch noch nicht beurtei-
len, ob damit die in der zweiten Jahreshélfte
2009 zu beobachtende negative Dynamik der
Einlagen als endgultig beendet angesehen
werden kann.

Insgesamt schwachte sich die Dynamik
fast aller Einlagenarten im ersten Quartal
2010 gegeniiber dem Vorquartal deutlich ab.
Kurzfristige Termineinlagen schrumpften im
Berichtsquartal mit einer saisonbereinigten
und annualisierten  Dreimonatsrate  von
—13% erheblich langsamer als im vierten
Quartal 2009 (-45%). Taglich fallige Ein-
lagen stiegen im ersten Quartal nur noch mit
einer entsprechenden Rate von gut 6% %,
nach knapp 14% % im Vorquartal. MaBgeb-
lich fur beide Einlagenarten war das Ver-
halten der privaten Haushalte und der finan-
ziellen Unternehmen. Lediglich der Aufbau
von kurzfristigen Spareinlagen (hauptsachlich
durch private Haushalte) war annahernd so
stark wie im Vorquartal. Ihre saisonbereinigte
und annualisierte Dreimonatsrate betrug

Guthaben
inldndischer
Anleger bei
deutschen
Banken auf-
gebaut, ...

... bei abge-
schwéchter
Dynamik in
fast allen
Einlagenarten
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knapp 10 %, nach gut 11 % im Schlussquar-
tal 2009.

Waéhrend die kurzfristigen Einlagen im ersten
Quartal 2010 insgesamt gesehen wieder star-
ker dotiert wurden als im Vorquartal, wurden
langfristige Einlageformen nach ZuflUssen in
den Vorquartalen per saldo abgebaut. Dies
betraf insbesondere langfristige Spargutha-
ben (mit vereinbarter Kindigungsfrist von
Uber drei Monaten). Saisonbereinigt und auf
das Jahr gerechnet schrumpften sie im Be-
richtsquartal um 4% %. Im gleichen Zeitraum
wurden die quantitativ bedeutsameren lang-
fristigen Termineinlagen (mit einer vereinbar-
ten Laufzeit von Uber zwei Jahren) zwar noch
leicht aufgebaut, die entsprechende Dreimo-
natsrate reduzierte sich indes weiter auf nun-
mehr '2%. Die abnehmende Dynamik spie-
gelt zum einen die sich abschwachende, aber
noch immer starke Reduzierung dieser Gut-
haben durch Versicherungen und Pensions-
einrichtungen wider. Zum anderen hat sich
die seit Herbst 2009 beobachtete starke
Nachfrage privater Haushalte nach langfris-
tigen Termineinlagen im Quartalsverlauf ver-
ringert.

Die gesamte Mittelbereitstellung inlédndischer
Kreditinstitute an den heimischen Privatsektor
schrumpfte im Berichtsquartal in saisonberei-
nigter Betrachtung kraftig und fiel deutlich in
den negativen Bereich. Die saisonbereinigte
und annualisierte Dreimonatsrate der Gesamt-
kredite sank von 0% im vierten Quartal 2009
auf — 5% % im Berichtsquartal. Diese Entwick-
lung wurde malBgeblich von der Dynamik
der Kredite an finanzielle Unternehmen be-
stimmt. Dabei ist jedoch zu bedenken, dass
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Entwicklung der Kredite und Einlagen
der Monetaren Finanzinstitute (MFls)
in Deutschland

Mrd €
2010 2009
Jan. bis |Jan. bis
Position Marz Marz
Einlagen von inlandischen Nicht-
MFIs 1)
taglich fallig 11,4 69,3
mit vereinbarter Laufzeit
bis zu 2 Jahren -30,5 -83,3
Uber 2 Jahre 2,8 12,1
mit vereinbarter Kiindigungsfrist
bis zu 3 Monaten 12,4 11,8
Uber 3 Monate - 22 0,8
Kredite
Kredite an inlandische Unter-
nehmen und Privatpersonen
Buchkredite -23,5 4,9
Wertpapierkredite - 64 7.5
Kredite an inlandische 6ffentliche
Haushalte
Buchkredite 03| - 47
Wertpapierkredite 13,8 55

* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen hier
neben den Banken (einschl. Bausparkassen, ohne Bun-
desbank) auch die Geldmarktfonds, s.a.: Tabelle V.1
im Statistischen Teil des Monatsberichts. — 1 Unterneh-
men, Privatpersonen und 6ffentliche Haushalte ohne
den Bund.

Deutsche Bundesbank

die Saisonbereinigung der aktuellen Daten in
dem MaBe einer gestiegenen Unsicherheit
unterliegt, wie die Finanzkrise eine Anderung
des friiher Ublichen jahreszeitlichen Verhaltens
bewirkte.

Im ersten Quartal wurden Wertpapierkredite
an den privaten Sektor in saisonbereinigter
Betrachtung per saldo kraftig abgebaut. Auf
das Jahr gerechnet schrumpften sie von
Januar bis Marz um 14" %, nachdem sie im
Vorquartal noch mit einer entsprechenden
Rate von 22 % gestiegen waren.

Insgesamt gesehen waren die Buchkredite
an den heimischen privaten Sektor im
ersten Quartal 2010 deutlich rucklaufig. Sie
schrumpften in saisonbereinigter Betrachtung
im Berichtsquartal erheblich starker als in den
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Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise auf die Ergebnisse
der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung des Jahres 2009

Die weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise hat zu gravierenden
Verwerfungen im Finanzsektor gefuhrt und die Realwirtschaft
stark in Mitleidenschaft gezogen. Im Folgenden soll anhand der
jungsten Ergebnisse der Gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
rechnung untersucht werden, inwieweit sich diese Entwicklun-
gen in den finanziellen Transaktionen und Vermégenspositionen
der inlandischen Sektoren niedergeschlagen haben.”

Starker Riickgang der Finanzstrome bei den Unternehmen

Nach den vorliegenden Angaben der Finanzierungsrechnung
haben im vergangenen Jahr die Finanzstréme der nichtfinanziel-
len Sektoren insgesamt, das heiB3t der privaten Haushalte, der
Produktionsunternehmen und des Staates, deutlich abgenom-
men. Dies ist fur wirtschaftliche Abschwungphasen durchaus ty-
pisch. So ist die Geldvermogensbildung dieser Sektoren im Jahr
2009 um fast 100 Mrd € auf 225 Mrd € gesunken, und die Mittel-
nachfrage ging um 40 Mrd € auf 117 Mrd € zurck.

Die sektorale Aufteilung zeigt, dass fur diese rucklaufige Ent-
wicklung der Finanzstrome in erster Linie die nichtfinanziellen
Unternehmen ausschlaggebend waren. Sie haben ihre Finanz-
transaktionen im Vergleich zu 2008 um insgesamt rund 200 Mrd €
beziehungsweise um fast 90 % gekurzt. Ihr AuBenfinanzierungs-
bedarf war 2009 sogar geringfluigig negativ (- 0,3 Mrd €), das
heiBt, sie haben ihre Passiva per saldo leicht reduziert. Ein Jahr
zuvor hatte der Zufluss externer Finanzierungsmittel noch gut
100 Mrd € betragen. Auf der Aktivseite stand dem zwar eine po-
sitive Geldvermogensbildung gegentber; diese war aber mit
rund 37 Mrd € deutlich niedriger als 2008, als sie 132 Mrd € be-
trug. Eine solche Einschrankung der finanziellen Aktivitaten, die
bereits zu Beginn des Jahres 2009 eingesetzt hatte, war auch in
der ersten Halfte des letzten Jahrzehnts zu beobachten, als die
Unternehmen nach Ende des Borsenbooms bestrebt waren, ihre
Bilanzen zu konsolidieren. Bis zum Ausbruch der Finanz- und
Wirtschaftskrise haben die nichtfinanziellen Unternehmen - und
das traf insbesondere auf die kleinen und mittleren Unterneh-
men zu - ihr Eigenkapital deutlich aufgestockt und auf diese
Weise ihre Bestandsfestigkeit noch weiter verbessert. Die 2009
zu beobachtende Reduzierung der Finanzstrome basierte dage-
gen nicht auf dem Bestreben der Unternehmen, ihre Bilanzen zu
bereinigen, sondern war vielmehr Ausdruck des starken Kon-
junktureinbruchs.

MaBgeblich fur die schwache Entwicklung der Verbindlichkeiten
2009 war der Abbau der Kredite von in- und auslandischen Ban-
ken um netto rund 50 Mrd €. In den beiden Jahren zuvor wurden
jeweils Kredite in dieser Hohe nachgefragt. Positiv fiel hingegen
die Finanzierung tber Auslandskredite im Konzernverbund aus,
die in erster Linie von groBeren und international agierenden
Unternehmen genutzt wird. Mit 17 Mrd € war sie allerdings nied-

1 Zu den neuesten Ergebnissen der Finanzierungsrechnung vgl. auch
die Tabellen VIII im Statistischen Teil dieses Monatsberichts.
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riger als noch 2008. Auch die externe Mittelbeschaffung am
Kapitalmarkt entwickelte sich uneinheitlich. Die Aktienfinanzie-
rung war im Berichtsjahr angesichts gestiegener Bérsenkurse mit
per saldo 5% Mrd € erstmals seit 2007 wieder relativ ergiebig.
Auch die durch die Emission langerfristiger Anleihen zugeflosse-
nen Mittel fielen mit knapp 20 Mrd € deutlich héher aus als
2008. Allerdings wurden gleichzeitig kurz laufende Geldmarkt-
papiere in Hohe von netto fast 27 Mrd € zurtickgegeben. Durch
die insgesamt schwache Nachfrage nach Fremdmitteln in Form
von Krediten und Schuldverschreibungen gingen die Finanz-
schulden der Produktionsunternehmen bis Ende 2009 auf knapp
1590 Mrd € zurtck und waren damit um 1'% niedriger als ein
Jahr zuvor. Trotzdem ist ihre Schuldenquote von 112% auf
119 % der Bruttowertschopfung deutlich gestiegen. Dies lag da-
ran, dass die Wirtschaftsleistung der Unternehmen im Zuge des
Konjunktureinbruchs stark gesunken ist.

Nach den Angaben der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
des Statistischen Bundesamtes hat neben dem externen Mittel-
bedarf auch die Finanzierung Uber Gewinne und Abschreibun-
gen stark nachgelassen. Beide Positionen summierten sich im Be-
richtsjahr auf 234 Mrd € und betrugen damit rund 50 Mrd €
weniger als noch 2008. Fast neun Zehntel der internen Mittel
entfielen auf Abschreibungen auf Sachanlagen, die 2009 nur ge-
ringfugig abnahmen. Zwar konnten die Produktionsunterneh-
men trotz der schwierigen konjunkturellen Entwicklung einbe-
haltene Gewinne erwirtschaften, allerdings fielen sie dem Betrag
nach mit 12 Mrd € deutlich niedriger aus als 2008, als sie fast
funfmal so hoch gewesen waren. Da die Unternehmen zeitgleich
ihre Ausgaben fur Sachinvestitionen von fast 280 Mrd € im Jahr
2008 auf zuletzt 213 Mrd € stark kirzten, konnten sie mit ihren
internen Mitteln gut 90 % der Geld- und Sachvermoégensbildung
abdecken. Diese Quote ist im langerfristigen Vergleich auBer-
ordentlich hoch. Rein rechnerisch reichten damit die einbehal-
tenen Gewinne und Abschreibungen im Aggregat aus, um die
Investitionen in den Kapitalstock vollstandig selbst zu finanzie-
ren. Das bedeutet, dass die Unternehmen insgesamt in dem kon-
junkturell schwierigen Jahr 2009 netto Geldvermégen gebildet
haben und demnach per saldo nicht auf die Mittel anderer Sek-
toren angewiesen waren. Dies ist auch als Indiz dafur zu werten,
dass es im vergangenen Jahr keine Kreditklemme auf breiter
Front gegeben hat.

Erhebliche Zunahme der 6ffentlichen Verschuldung

Im Gegensatz zu den Unternehmen waren die finanziellen Akti-
vitaten der 6ffentlichen Haushalte 2009 auBerordentlich hoch.
Dies gilt insbesondere fur den externen Mittelbedarf. Er betrug
netto 120 Mrd € und wurde Uberwiegend durch die Emission
von Wertpapieren gedeckt. Damit fiel die AuBenfinanzierung
des Staates — abgesehen vom Jahr 1995, als sie im Gefolge der In-



tegration der Treuhandanstalt in den staatlichen Sektor knapp
170 Mrd € betragen hatte — dem Betrag nach deutlich héher aus
als in den Jahren seit der Wiedervereinigung. Im Ergebnis belief
sich die offentliche Verschuldung (gemaB Finanzierungsrech-
nung zu aktuellen Kursen berechnet) Ende 2009 auf rund
1830 Mrd €. Auf der Vermdgensseite hat der Staat wie schon
2008 seine Finanzaktiva — vor allem im Zuge von StutzungsmaB-
nahmen fur Kreditinstitute — in betrachtlichem Umfang aufge-
stockt, und zwar um gut 40 Mrd € auf insgesamt 670 Mrd €. Ent-
sprechend fiel das staatliche Finanzierungsdefizit mit fast
80 Mrd € deutlich niedriger aus als der externe Mittelbedarf. Ein
Vergleich mit den Jahren 2007 und 2008, als der Staat gering-
fugige Uberschiisse verzeichnen konnte, zeigt jedoch, wie gra-
vierend sich die Lage der 6ffentlichen Finanzen durch die Finanz-
und Wirtschaftskrise verschlechtert hat.

Verbesserung der Vermogensposition privater Haushalte

Die Geldvermogensbildung der privaten Haushalte fiel mit
147 Mrd € deutlich héher aus als ein Jahr zuvor (126 Mrd €). Mit
diesen verstarkten Sparanstrengungen — die Sparquote stieg auf
11,3 % des verfuigbaren Einkommens - ging auch eine Korrektur
der erheblichen Portfolioumschichtungen einher, die vor allem
auf dem Hohepunkt der Finanzkrise vorgenommen worden
waren. So fiel beispielsweise die Aufstockung der Bankeinlagen
(einschl. Bargeld) mit netto 50 Mrd € erheblich moderater aus als
im Jahr 2008, in dem ein Rekordwert von gut 120 Mrd € erreicht
worden war. Dahinter stand eine Normalisierung der Bargeldhal-
tung, die im gesamten Jahr 2009 um 7' Mrd € stieg, nachdem
sie allein im Schlussquartal 2008 noch um 17 Mrd € erhéht wor-
den war. AuBerdem haben die privaten Haushalte ihre Termin-
gelder, die sie 2008 — nicht zuletzt wegen relativ glinstiger Kon-
ditionen — mit 77 Mrd € noch betrachtlich dotiert hatten, kraftig
abgebaut, und zwar in Hoéhe von 124 Mrd €. Davon profitierten
vor allem die Sicht- und Spareinlagen, deren Volumina 2009 um
141'% Mrd € beziehungsweise 56 Mrd € zunahmen. Ausschlag-
gebend fur diese starken Umschichtungen durften die sehr ge-
ringe Verzinsung der Termingelder und der Liquiditatsvorteil der
Sicht- und Spareinlagen gewesen sein.

Auch bei den Wertpapieren hat sich das Anlageverhalten der pri-
vaten Haushalte wieder normalisiert. Verglichen mit 2008, als die
Haushalte infolge der Finanzkrise vor allem Aktien auf breiter
Front verkauft hatten, gab es 2009 in diesem Segment nur einen
marginalen Rickgang. Demgegenuber haben die privaten Haus-
halte Investmentfondsanteile in betrachtlichem Umfang erwor-
ben (+ 29 Mrd €). Angesichts gestiegener Borsenkurse konnten
- anders als zuvor — auch die inlandischen Publikumsaktienfonds
mit 6 Mrd € ein nennenswertes Mittelaufkommen verzeichnen.
Dartiber hinaus haben die privaten Haushalte sonstige Betei-
ligungen direkt erworben, allerdings nur in geringem Umfang
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(+ 3 Mrd €). Hingegen wurden Rentenwerte netto um 4 Mrd €
reduziert. Die ZuflUsse zu den Ansprichen gegentiber dem Ver-
sicherungssektor, die vor allem auf regelmaBigen Beitragszah-
lungen, aber auch auf Einmalleistungen beruhen, fielen 2009
mit gut 63 Mrd € rund doppelt so hoch aus wie im Vorjahr. Sie
lagen damit wieder auf dem Niveau der Jahre 2006 und 2007.

Insgesamt betrachtet stiegen die Geldvermdgensbestande der pri-
vaten Haushalte bis Ende 2009 deutlich an, und zwar auf rund
4670 Mrd € beziehungsweise 116 000 € je Haushalt. Damit lagen
die finanziellen Aktiva um 240 Mrd € beziehungsweise — je Haus-
halt gerechnet — um gut 5 000 € tGber ihrem Niveau vor Jahresfrist,
als die Geldanlagen durch die Auswirkungen der Finanzkrise stark
zurtickgegangen waren. Neben den eigenen Sparbemuihungen ist
dies auch auf die im Durchschnitt hohen Kursgewinne bei den
Wertpapieren zurlckzufihren. Diese beliefen sich in etwa auf
90 Mrd €. Die Schulden der privaten Haushalte bei Banken und
Versicherungen blieben im Berichtsjahr dagegen nahezu unveran-
dert und betrugen Ende letzten Jahres 1530 Mrd € beziehungs-
weise durchschnittlich 38 000 € je Haushalt. Im Ergebnis hat sich
die Vermogensposition der privaten Haushalte 2009 erheblich ver-
bessert. Mit 293% des verfiigbaren Einkommens erreichte das
Netto-Geldvermégen fast wieder den bisherigen Rekordwert von
296 % aus dem Jahr 2007.

Zusammenfassung

Insgesamt dokumentiert die Finanzierungsrechnung fur das Jahr
2009 umfangreiche Anpassungsreaktionen der einzelnen inlan-
dischen Sektoren im Zuge der Finanz- und Wirtschaftskrise. Sie
betrafen sowohl das jeweilige Anlagevolumen als auch die
-struktur. Letzteres gilt insbesondere fiur die privaten Haushalte,
die wahrend des letzten Jahres ihre betrachtlichen Portfolio-
umschichtungen von Ende 2008 wieder zurlickgenommen
haben. Zudem konnten sie ihre Vermégensposition deutlich ver-
bessern. Dagegen waren die finanziellen Aktivitaten der 6ffent-
lichen Haushalte und der Produktionsunternehmen 2009 von
erheblichen Verwerfungen gepragt. Wahrend letztere ihre
Finanztransaktionen im Gefolge des Konjunktureinbruchs massiv
einschrankten, musste der Staatssektor — bedingt durch nied-
rigere Steuereinnahmen und héhere Ausgaben zur Stutzung der
Konjunktur und des Finanzsektors — seine Verschuldung stark
ausweiten. Auf Basis der jungsten positiven Konjunkturdaten
und aktueller -prognosen durften auch die Finanzstrome der Un-
ternehmen in Zukunft wieder steigen. Schwieriger ist zweifellos
die Lage der 6ffentlichen Haushalte, die derzeit verschiedenen
Belastungen ausgesetzt sind. Trotz aller Probleme geht kein Weg
an einer glaubwurdigen Ruckkehr zu nachhaltigen Staatsfinan-
zen — bei Wahrung stabiler Preise — vorbei. Nur so lasst sich Ver-
trauen auf breiter Front schaffen und die Unsicherheit an den
Finanzmarkten abbauen.
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beiden Vorquartalen. Die auf das Jahr gerech-
nete saisonbereinigte Dreimonatsrate sank
von — %% auf gut —4%. Der Abbau der
Buchkreditvergabe an private Schuldner be-
traf dabei erneut vorrangig das kurzfristige
Segment mit Laufzeiten bis zu einem Jahr
und hierbei besonders stark die Buchkredite
an finanzielle Unternehmen.

Nachdem der Ruckgang der Buchkreditver-
gabe an den privaten Sektor im vierten Quar-
tal 2009 noch ausschlieBlich auf merkliche
Nettotilgungen bei den von deutschen Ban-
ken an inldndische nichtfinanzielle Unterneh-
men vergebenen Krediten zuriickzufiihren
war, erholte sich die Vergabe von Buchkre-
diten an diesen Sektor am Jahresanfang er-
kennbar. Im Mérz kam es jedoch per saldo
wieder zu einem spirbaren Abbau der Buch-
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kredite, sodass noch nicht von einem ge-
sicherten Wendepunkt in der Kreditentwick-
lung an nichtfinanzielle Unternehmen aus-
gegangen werden kann. Die entsprechende
saisonbereinigte und auf das Jahr gerechnete
Dreimonatsrate erhohte sich von gut — 62 %
im Schlussvierteljahr auf — 2% im Berichts-
quartal. Die Abschwachung des Riickgangs
beruht darauf, dass der in den letzten vier
Quartalen beobachtete Abbau der kurzfris-
tigen Buchkredite im Berichtsquartal an
Schwung verlor und die langfristigen Aus-
leihungen ihren leichten Expansionskurs fort-
setzten. Allein die mittelfristigen Ausleihun-
gen wurden etwas starker abgebaut als in
den Vorquartalen. Insgesamt lasst sich die
Entwicklung der Buchkredite an die nicht-
finanziellen Unternehmen auch im ersten
Quartal 2010 noch gut mit der realwirtschaft-
lichen Entwicklung erklaren. Diese Zahlen
liefern somit weiterhin keine Hinweise fur
eine vorliegende Kreditklemme in Deutsch-
land.

Der Bestand der gesamten an private Haus-
halte herausgegebenen Buchkredite nahm
zwischen Januar und Marz in saisonbereinig-
ter Betrachtung leicht zu. Auf das Jahr ge-
rechnet betrug ihre saisonbereinigte Dreimo-
natsrate wie im Vorquartal 2%. Im Gegen-
satz zum vierten Quartal 2009 stagnierten
die Wohnungsbaukredite in saisonbereinigter
Betrachtung nahezu, sodass der Zuwachs vor
allem auf die tbrigen Kredite zurlckzufthren

war.

Anders als die Kreditvergabe an den privaten
Sektor expandierte die Mittelbereitstellung an
die offentlichen Haushalte zwischen Januar

Buchkredite

an private
Haushalte leicht
gestiegen



Dynamische
Mittelbereit-
stellung far
offentliche
Haushalte

Kreditstandards
wenig
verdndert

und Marz 2010 kraftig. Saisonbereinigt und
auf das Jahr gerechnet stieg sie um gut
7' % an. Im Einzelnen wuchsen die Buchkre-
dite Uber das erste Quartal betrachtet mit
einer saisonbereinigten und annualisierten
Dreimonatsrate von 3%, nachdem sie im
vierten Quartal 2009 erkennbar zurlckge-
gangen waren. Zugleich wurden die Wert-
papierkredite entsprechend um knapp 172 %
ausgeweitet.

Die im April 2010 durchgefihrte Umfrage
zum Kreditgeschaft im ersten Quartal 2010
(Bank Lending Survey: BLS) bestdtigt den in
den beiden Vorquartalen gewonnenen Ein-
druck, dass die restriktiven Anpassungen der
Kreditstandards aus der Zeit davor nicht mehr
in der Breite fortgesetzt wurden. So ver-
scharften die befragten Banken nur noch
vereinzelt ihre Richtlinien fir Unternehmens-
kredite, wobei insgesamt den restriktiven
Anpassungen — weiterhin ausgehend vor
allem von branchen- und firmenspezifischen
Faktoren — eine verbesserte Liquiditdtsposi-
tion der Institute entgegenwirkte. Im Gegen-
satz hierzu entwickelten sich die Margen laut
den Angaben der Institute per saldo restrik-
tiver als im Vorquartal. Im Einzelnen schlugen
sich die Verscharfungen in deutlichen Margen-
ausweitungen sowohl bei den durchschnitt-
lich riskanten Krediten als auch bei den risiko-
reicheren Ausleihungen nieder. Wahrend sich
die Entwicklungen der Kreditrichtlinien in
Deutschland und im Euro-Raum in weiten
Teilen entsprachen, wurden die Margen in
der EWU-Stichprobe merklich moderater,
aber weiterhin restriktiv angepasst.
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Nachdem die Interviewpartner im gesamten
Wahrungsgebiet schon seit Ldngerem einen
rucklaufigen Mittelbedarf der Unternehmen
beobachtet hatten, meldeten nun erstmals
seit 2008 auch die deutschen Banken eine
per saldo leicht gesunkene Nachfrage nach
Bankkrediten. Getrieben wurde diese Ent-
wicklung insbesondere durch den ricklau-
figen Mittelbedarf fur Anlageinvestitionen so-
wie von verbesserten Finanzierungsmaoglich-
keiten der Unternehmen am Kapitalmarkt.
Die privaten Haushalte sahen sich insgesamt
etwas strengeren Angebotsbedingungen sei-
tens der am BLS beteiligten deutschen Ban-
ken gegentber. Diese wurden vor allem von
splrbar verscharften Standards fur Konsu-
mentenkredite sowie leicht restriktiven An-
passungen bei den Wohnungsbaukrediten
bestimmt. Daneben waren auch die Mar-
genentwicklungen — mit Ausnahme der durch-
schnittlich riskanten Wohnungsbaukredite —
von Verscharfungen gepragt. Gleichzeitig
verzeichneten die Institute einen per saldo
deutlich gesunkenen Mittelbedarf der priva-
ten Haushalte. Daflr wurde vor allem der ge-
stiegene Konkurrenzdruck in diesem Kredit-
segment verantwortlich gemacht.

Auch die Umfragerunde zum ersten Quartal
2010 enthielt wieder Zusatzfragen zum Ein-
fluss der Finanzkrise auf die Refinanzierung,
die Eigenkapitalkosten und die Kreditvergabe
der teilnehmenden Banken. Laut Angaben
der Interviewpartner hat sich der Zugang zu
groBvolumiger Finanzierung an den Geld-
und Kapitalmarkten gegentber dem Vorquar-
tal merklich verbessert. Daneben konstatierte
erneut knapp die Halfte der teilnehmenden
Institute gestiegene Eigenkapitalkosten im
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Bankkonditionen in Deutschland
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Bankkredit-
zinsen Uber-
wiegend
riickldufig

Zuge der Finanzkrise, die bei einigen auch zu
einer gewissen Beeintrachtigung ihrer Kredit-
vergabe fuhrten.

Trotz der im BLS berichteten deutlichen Mar-
genausweitungen wurde laut Zinsstatistik von
den deutschen Instituten auch im ersten
Quartal 2010 ein Teil der vergunstigten Kon-
ditionen am Kapitalmarkt an die inlandischen
privaten Kunden weitergegeben. So verlang-
ten die meldenden Institute bei kurzfristigen
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Unternehmenskrediten  zuletzt nur noch
3,4% fur kleinvolumige beziehungsweise
2,3% fur groBvolumige Forderungen. Fir
langfristige Ausleihungen waren es 4,2 % be-
ziehungsweise 3,8 %. Bei den Ausleihungen
an private Haushalte waren die Konsumen-
tenkredite teurer als im Vorquartal, wahrend
die Zinsen fur Wohnungsbaukredite in der
Breite nachgaben. So beliefen sich die lang-
fristigen  Wohnungsbaukreditzinsen  Ende
Marz auf 4,3 %.
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Finanzmarkte
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Tendenzen an den Finanzmarkten

Die Schuldenkrise Griechenlands hat im Friih-
jahr 2010 zu erheblichen Anspannungen an
den Finanzmarkten gefihrt, zumal Beflrch-
tungen von Ansteckungseffekten auf andere
EWU-Lander aufkamen. In der Folge stiegen
die Anleiherenditen vor allem sideuropai-
scher Staaten ab Mitte April stark an, und es
kam zu einer nie da gewesenen Spreizung der
EWU-Renditen. Am Markt fur Versicherungen
von Kreditausfallrisiken erfolgte ebenfalls
eine grundlegende Neubewertung der Kredit-
wurdigkeit staatlicher Emittenten. In dem
Umfeld erhohter Unsicherheit geriet auch
der Euro erheblich unter Druck; zudem war
die Funktionsfahigkeit verschiedener Markte
stark beeintrachtigt. Es drohte eine unkon-
trollierte Eigendynamik, die die Stabilitat der
Europaischen Wahrungsunion gefahrdet und
die Weltwirtschaft belastet hatte. Die am
9./10. Mai durch den Ecofin und den
IWF  beschlossenen  weitreichenden  Stit-
zungsmaBnahmen, die Ankindigung zusatz-
licher Konsolidierungsanstrengungen sowie
die Entscheidungen des EZB-Rats, die auch
Kaufe von Staatsanleihen am Sekundadrmarkt
durch das Eurosystem einschlieBen, stoppten
schlieBlich kurzfristig den drastischen Kurs-
verfall an den Anleihemérkten Sudeuropas.
An den europdischen Aktienmadrkten bewirk-
ten sie zusammen mit der Erwartung eines
weiter bestehenden Niedrigzinsumfelds einen
Kurssprung. Finanzwerte, die von Anlegern
als besonders reagibel gegentber entspre-
chenden Staatsanleihen eingestuft werden,
legten stark zu.

Finanzmarkt-
umfeld



Wechselkurse

Wechselkurs-
entwicklung
des Euro
gegeniber dem
Us-Dollar; ...

Die Anspannungen innerhalb der Wahrungs-
union strahlten auch auf die Devisenmarkte
aus und belasteten den Euro. Dieser hat
seit dem Jahreswechsel insbesondere auch
gegenidber dem US-Dollar stark an Wert ver-
loren. Neben den geschilderten dramatischen
Ereignissen Ubte die allmahliche konjunkturelle
Belebung in den USA zusatzlichen Druck auf
den Euro-Dollar-Kurs aus. So wurde Ende
Januar ein unerwartet starkes Wachstum
der US-amerikanischen Wirtschaft fur das
Schlussquartal 2009 bekanntgegeben, das
den spater veroffentlichten Wert fur den
Euro-Raum weit Uberstieg. Die ermutigenden
Konjunkturnachrichten und das Auslaufen
geldpolitischer SondermaBnahmen zur Liqui-
ditatsversorgung des amerikanischen Finanz-
sektors fuhrten am Markt zu Spekulationen,
die US-Leitzinsen koénnten schon friiher ange-
hoben werden als bis dahin erwartet. Auch
dies trug zur Abwertung des Euro bei. Als die
amerikanische Notenbank Ende Februar unter
Verweis auf den labilen Arbeitsmarkt dem
Parlament gegenUber versicherte, die Leit-
zinsen wulrden noch flr eine langere Zeit
ausgesprochen niedrig bleiben, stabilisierte
sich der Euro schlieBlich vortbergehend bei
1,36 US-$.

Am Kapitalmarkt weitete sich im Marz jedoch
die transatlantische Zinsdifferenz, die zuvor
nahe bei null gelegen hatte, zugunsten US-
amerikanischer Staatsanleihen aus, was zu
erneutem Druck auf den Euro beitrug. Auch
die anhaltende Unsicherheit Uber die Finan-
zierung des griechischen Staatshaushalts be-
schaftigte den Markt immer starker. Dies be-
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schleunigte die Talfahrt des Euro im Mai,
wohl auch deshalb, weil die fiskalische Krise
in Griechenland zunehmend auf den dortigen
Bankensektor ausstrahlte und Uber erhohte
Zinsaufschlage Ansteckungseffekte in ande-
ren Euro-Landern drohten. Der Euro erholte
sich zwar jeweils nach der grundsatzlichen
Einigung auf ein Hilfspaket fur Griechenland,
dessen Konkretisierung zwei Wochen spater
sowie nach dem Beschluss Uber umfang-
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reiche geld- und finanzpolitische Stiitzungs-
maBnahmen im Euro-Raum. Ein nachhaltiger
Effekt war aber in dem Umfeld erhohter
Nervositat am Devisenmarkt nicht zu ver-
zeichnen. So notierte der Euro zuletzt mit
1,24 US-$ 14 % unter seinem Wert vom Jah-
resbeginn.

Auch im Verhéltnis zum Yen belasteten die
Anspannungen in der Wahrungsunion den
Euro. Von 134 Yen zum Jahreswechsel gab er
bis Ende Februar auf einen Kurs von 120 Yen
nach. Zu dieser Zeit kursierten Medienbe-
richte Uber Differenzen zwischen der japani-
schen Regierung und der Bank von Japan hin-
sichtlich der Frage, ob weitere geldpolitische
MaBnahmen zur Deflationsbekédmpfung er-
forderlich seien. Vor dem Hintergrund der
Unsicherheiten Uber die addquate Wirt-
schaftspolitik in Japan gewann der Euro im
Marz wieder an Wert. Im April stabilisierte
sich der Euro-Yen-Kurs, nachdem zum einen
Spekulationen um eine Wiederaufnahme der
Renminbi-Aufwertung gegenlber dem US-
Dollar aufkamen und sich zum anderen so-
wohl die Regierung als auch die japanische
Notenbank nach positiven Konjunkturnach-
richten optimistisch Uber die heimischen Wirt-
schaftsaussichten auBerten. Im Mai belaste-
ten um sich greifende Sorgen um die finanz-
politische Soliditdt mehrerer Staaten der
Wahrungsunion den Euro auch gegenUber
dem Yen, welcher zusatzlich noch von der da-
durch steigenden Risikoaversion profitierte.
Bei Redaktionsschluss stand der Euro bei 112
Yen, 16 % schwacher als zum Jahreswechsel.

Der Euro-Pfund-Kurs entwickelte sich seit
Jahresbeginn uneinheitlich. Zwar stand der
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Euro zum Pfund Sterling vor allem im Januar
und ab Mitte Marz unter Druck.
Zwischenzeit wertete er aber splrbar auf.

In der

Dies lag zum einen an der Enttduschung tber
die recht schleppende konjunkturelle Erho-
lung im Vereinigten Konigreich. Zum anderen
rickte, ausgeldést unter anderem  durch
Warnungen von Rating-Agenturen vor Risi-
ken fur die Bonitat britischer Staatstitel, die
prekare Haushaltslage dort ebenfalls in das
Blickfeld der Markte. Entsprechende Befiirch-
tungen erhielten zusatzliche Nahrung, als far
Januar ein merklicher Einbruch bei den briti-
schen Steuereinnahmen gemeldet wurde.
Spater deuteten Meinungsumfragen auf
unklare Mehrheiten nach der kommenden
Parlamentswahl hin, die — so wurde eine Zeit
lang gemutmaBt — entschlossenen Konsoli-
dierungsschritten abtraglich seien. Per saldo
verzeichnete der Euro gegeniber dem Pfund
Sterling vor diesem Hintergrund trotz seiner
der Haushaltsprobleme Griechenlands ge-
schuldeten Schwache zum Ende des Berichts-
zeitraums nur vergleichsweise geringe Ver-
luste von 3% seit Ende 2009; er notierte

zuletzt bei 0,86 Pfund Sterling.

Im Durchschnitt gegentiber den Wahrungen
21 wichtiger Handelspartner hat der Euro seit
Jahresbeginn 82% an Wert verloren. Da
wesentliche Ursachen fur diese Entwicklun-
gen im Euro-Raum selbst zu suchen sind,
waren die Kursverluste breit angelegt. Neben
den erwahnten Verlusten gegentber US-Dol-
lar und Yen, die wegen ihrer Markttiefe und
Liquiditat starker gefragt sind, fiel die Abwer-
tung gegenlber dem kanadischen Dollar mit
132 % sowie gegeniber einigen Wahrungen
aus dem Fernen Osten (z.B. um 10 % gegen-

Effektiver
Wechselkurs
des Euro



Uber dem koreanischen Won und um 14 %
gegenlber dem Singapur-Dollar) besonders
ausgepragt aus. In diesen Landern hat bereits
ein kraftiger Aufschwung eingesetzt, der
Kapitalzufllsse anregt und damit die Aufwer-
tung der jeweiligen Wahrung begunstigt.
GegenlUber dem australischen Dollar sowie
dem Schweizer Franken erreichte der Euro im
Berichtszeitraum historische Tiefstande. Die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit von Anbie-
tern des Euro-Raums gegeniber wichtigen
Handelspartnern verbesserte sich durch die
Euro-Abwertung zwar, ist aber in ldngerfris-
tiger Betrachtung alles in allem noch immer
nicht als durchweg glinstig anzusehen.

Wertpapiermarkte und Wertpapier-
verkehr

Ausweitung der
griechischen
Schuldenkrise
im Fokus

Die Schuldenkrise Griechenlands und deren
Ausweitung zu einer Vertrauenskrise auch
gegeniber Anleihen anderer EWU-Mitglieds-
lander bestimmte in den letzten Monaten die
Entwicklung an den europaischen Renten-
markten. Im bisherigen Jahresverlauf hat sich
der BIP-gewichtete Renditeaufschlag der
anderen EWU-Staaten zu Deutschland zeit-
weilig mehr als verdoppelt; zuletzt lag er mit
107 Basispunkten noch immer knapp zwei
Drittel Gber dem Wert vom Jahresende 2009.
Getrieben wurde die Ausdehnung primar
durch den Anstieg der Renditen griechischer
Staatsanleihen mit zehnjdhriger Laufzeit, die
in der Spitze bei fast 13 % (1 000 Basispunkte
Uber Bundesanleihen vergleichbarer Laufzeit)
notierten. Ausschlaggebend war eine erneute
Korrektur des griechischen Haushaltsdefizits,
Streiks gegen geplante KonsolidierungsmaB-
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Anleiherenditen in
Deutschland und in den USA
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nahmen und Bonitdtsherabstufungen von
Ratingagenturen. Zuletzt rentierten griechi-
schen Staatsanleihen mit gut 8 % (540 Basis-
punkte Aufschlag auf Bundeswertpapiere)
wieder deutlich niedriger, wenngleich noch
immer hoher als zu Jahresbeginn. Dazwi-
schen lagen die Verabschiedung eines kondi-
tionierten Hilfspakets zum Erhalt der Zah-
lungsfahigkeit der Hellenischen Republik im
Volumen von 110 Mrd €, der Beschluss zur
Aufspannung eines Euro-Rettungsschirmes
mit einem geplanten Volumen von bis zu 750
Mrd € sowie die Einrichtung eines Programms
auch zum Ankauf von Staatsanleihen durch
das Eurosystem. Der um sich greifende
Vertrauensentzug der Anleger fihrte auch
flr Portugal, Irland und Spanien zu steigen-
den Staatsanleihenrenditen, allerdings nicht
in dem AusmalB wie im Falle Griechenlands.
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Deutsche Zins-
struktur steiler
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Renditedifferenzen in der
EWU
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Quelle: Thomson Reuters und eigene Berech-
nungen. — 1 Standardabweichung der Zins-
aufschlage von Anleihen der EWU-Teilneh-
merstaaten zu Deutschland.
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Wadhrenddessen gaben die Renditen von Lan-
dern wie Deutschland und Frankreich nach.
Zehnjahrige Bundesanleihen rentierten zu-
letzt mit 22 % gut drei viertel Prozentpunkte
niedriger als Ende 2009; sie fungierten als
,sicherer Hafen” fur die zunehmend verun-
sicherten Anleger.

Noch starker als am langen Ende gaben die
Renditen im kurz- bis mittelfristigen Bereich
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nach. Die Zinsstruktur am deutschen Renten-
markt verlief dadurch noch einmal steiler als
zum Jahresende 2009. Legt man Bundes-
anleihen zugrunde, so lag die Differenz zwi-
schen zehn- und zweijahrigen Renditen zu-
letzt mit 237 Basispunkten auf einem im his-
torischen Vergleich sehr hohen Niveau. Die
erneute Versteilung der Zinsstruktur spiegelt
die Erwartung einer weiter anhaltenden Nied-
rigzinspolitik des Eurosystems und die zuneh-
mende Praferenz der Marktteilnehmer nach
kurzlaufenden Zinstiteln wider.

AuBerhalb Europas fielen die Renditebewe-
gungen seit Jahresbeginn erheblich modera-
ter aus als im Euro-Raum. Die durchschnitt-
liche Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen
stieg — nach einem Ruckgang bis Mitte Feb-
ruar — im Gefolge verbesserter \Wachstums-
aussichten, erwarteter Rekordemissionen von
US-Treasuries und der Verabschiedung der
Gesundheitsreform Ende Februar und im
Marz wieder deutlich an. Anfang April Uber-
traf sie sogar zeitweilig die Marke von 4 %,
bevor sie anschlieBend im Zuge der von der
Schuldenkrise Griechenlands und von den Er-
mittlungen der Bérsenaufsicht (SEC) bei eini-
gen GroBbanken ausgehenden Verunsiche-
rung wieder um mehr als drei viertel Prozent-
punkte nachgab. Bei Abschluss dieses Berichts
lag sie mit 3%2% nicht nur unter dem Vor-
jahrsendstand, sondern auch niedriger als die
BIP-gewichtete Umlaufsrendite von Anleihen
der EWU-Teilnehmerstaaten. Die Renditen ja-
panischer Staatsanleihen sanken im Berichts-
zeitraum per saldo leicht und lagen zuletzt
bei 14 %.

Internationale
Rentenmarkte



Finanzierungs-
bedingungen
fur Unterneh-
men weiter
verbessert

Nettoabsatz am
Rentenmarkt
gestiegen

Im Einklang mit den verbesserten Konjunktur-
aussichten und der Aufwartsbewegung an
den Aktienmarkten haben sich die Finanzie-
rungsbedingungen fir Unternehmen an den
Kreditmarkten im Euro-Raum zunéchst weiter
verbessert. So sanken die Renditen von BBB-
bewerteten und auf Euro lautenden Unter-
nehmensanleihen seit Jahresbeginn um rund
einen halben Prozentpunkt. Auch die Rendi-
tenaufschldge gegenlber Staatsanleihen ver-
ringerten sich geringfligig um vier Basispunkte.
Die glnstigeren Konditionen foérderten die
weiterhin hohe Emissionstatigkeit von Unter-
nehmen an den Kapitalmarkten auch im ers-
ten Quartal 2010. An den Kreditderivate-
markten tribte sich jedoch die Einschatzung
des Ausfallrisikos des offentlichen Sektors
ein. Dies strahlte auch auf die Bewertung von
Unternehmen aus, sodass es zu keinem Ab-
sinken der durch Kreditderivateindizes (iTraxx)
gemessenen Ausfallrisiken von Unternehmen
kam.

Am deutschen Rentenmarkt belief sich das
Bruttoemissionsvolumen im ersten Quartal
2010 auf 335"% Mrd € und lag somit erneut
unter den Werten der Vorquartale. Nach
Abzug der ebenfalls gesunkenen Tilgungen
und unter Bericksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen der Emittenten wurden
im Ergebnis allerdings Schuldverschreibungen
far 20 Mrd € begeben, verglichen mit Netto-
tilgungen in den Quartalen zuvor. Zudem
setzten auslandische Schuldner Papiere im
Wert von 15 Mrd € am deutschen Markt ab,
die per saldo ausschlieBlich auf Euro lauteten.
Damit betrug das Mittelaufkommen am
deutschen Rentenmarkt im Berichtszeitraum
35 Mrd €.
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Mittelanlage an den deutschen
Wertpapiermarkten

Mrd €
2009 2010
Position 1.Vj. |4.Vj. 1.Vj.
Schuldverschreibungen
Inlander 23,2 19,7 25,8
Kreditinstitute 10,1 | -19,1 2,1
darunter:
auslandische
Schuldverschreibungen -255| - 9,0 1,5
Nichtbanken 13,1 38,8 23,7
darunter:
inlandische
Schuldverschreibungen -21,3 9,6 10,4
Auslander -18,7| -18,6 9,1
Aktien
Inlander 13,4 7,6 6,7
Kreditinstitute - 51 7.1 3,0
darunter:
inlandische Aktien - 3,6 4,8 3,8
Nichtbanken 18,5 0,5 3,7
darunter:
inlandische Aktien 128 - 1,3 2,4
Auslander - 09| - 11 0,5

Investmentzertifikate

Anlage in Spezialfonds 5,9 19,3 13,9
Anlage in Publikumsfonds 1.8 3,2 7.0
darunter: Aktienfonds 0,7 1.6 -04

Deutsche Bundesbank

Die offentliche Hand nahm im ersten Quartal
2010 den Rentenmarkt mit 32 Mrd € starker
in Anspruch als noch im Quartal zuvor (62
Mrd €). Der Bund emittierte dabei vor allem
Bundesobligationen (162 Mrd €) und zehn-
jahrige Anleihen (10 Mrd €), in geringerem
Umfang auch zweijdhrige Schatzanweisun-
gen (42 Mrd €) und 30-jahrige Anleihen (3%
Mrd €). Dem standen Nettotilgungen von
unverzinslichen Schatzanweisungen (Bubills)
in Hohe von 102 Mrd € gegenlber. Die
Lander begaben Schuldverschreibungen per
saldo fir 72 Mrd €.

Die inlandischen Kreditinstitute fiihrten im Be-
richtsquartal den Abbau ihrer Kapitalmarktver-
schuldung weiter fort, und zwar um 27 Mrd €
(4. Quartal 2009: 28", Mrd €). Dabei tilgten
sie vor allem die flexibel gestaltbaren sonstigen
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Aktienmarkt
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Quelle: Thomson Reuters und eigene Be-
rechnungen. — 1 MaB fir die von Anlegern
geforderte Risikovergutung. Ermittelt aus
dreistufigem Dividendenbarwertmodell un-
ter Verwendung drei- bis funfjahriger IBES-
Gewinnwachstumserwartungen und lang-
fristiger BIP-Wachstumserwartung (Concen-
sus Forecast). — 2 Erwartete zukUnftige Vo-
latilitat, berechnet aus Preisen von Optio-
nen auf den Euro Stoxx.
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Bankschuldverschreibungen (netto 21 Mrd €)
sowie Offentliche Pfandbriefe (netto 187
Mrd €). Dem standen Emissionen von Schuld-
verschreibungen der Spezialkreditinstitute so-
wie von Hypothekenpfandbriefen gegentber
(9 Mrd € bzw. 3 Mrd €). Unter den Emissionen
von Kreditinstituten waren 3 Mrd € mit einer
staatlichen Garantie ausgestattet.
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In dem Umfeld weiter verbesserter Finanzie-
rungsbedingungen am Kapitalmarkt begaben
inldndische Unternehmen ohne Banklizenz im
Berichtsquartal netto Schuldverschreibungen
far 15 Mrd €. In dieser Emittentengruppe
nahmen finanzielle Unternehmen ohne Bank-
lizenz den Kapitalmarkt in Hohe von 82 Mrd €
in Anspruch. Dabei begaben sie Uberwiegend
langerfristige Papiere (62 Mrd €).

Als Erwerber inldndischer Schuldverschrei-
bungen traten im ersten Quartal 2010 vor
allem inlandische Nichtbanken und auslan-
dische Investoren in Erscheinung. Sie stockten
ihre entsprechenden Bestande um 102 Mrd €
beziehungsweise 9 Mrd € auf. Die heimischen
Kreditinstitute investierten per saldo nur in
geringem Umfang in deutsche zinstragende
Papiere 2 Mrd €. Daneben engagierten sich
deutsche Nichtbanken und Kreditinstitute in
Hohe von 13%: Mrd € beziehungsweise 1V2
Mrd € in ausldndischen Schuldverschreibun-
gen.

Die internationalen Aktienmarkte waren zu
Beginn des Berichtszeitraums neben den
Finanzproblemen Griechenlands von der
Diskussion um eine Bankenabgabe geprdgt.
Unter diesem Eindruck sind die Kurse an den
wichtigsten Borsen bis Mitte Februar gesun-
ken. Betroffen waren insbesondere Finanz-
werte, die in dieser Zeit auf ihren tiefsten
Stand seit mehreren Monaten fielen. Insge-
samt verloren der marktbreite deutsche
Aktienindex CDAX und der europaische Euro-
Stoxx-Index zwischen Januar und Anfang
Februar jeweils etwa 8% ihres Wertes. Der
japanische Nikkei-Index und der US-amerika-
nische S&P 500 buBten im gleichen Zeitraum

Emissionen von
Nichtbanken

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

Internationale
Aktienmdrkte
im Zeichen
griechischer
Schuldenkrise



jeweils rund 4 % ein. Die zunehmende Verun-
sicherung der Anleger lasst sich auch an der
impliziten Volatilitat von Aktienindexoptionen
ablesen, die in dieser Zeit merklich anstieg.
Vor dem Hintergrund positiver Konjunktur-
nachrichten drehte sich die Stimmung an den
Aktienmarkten in den folgenden Wochen
jedoch wieder. So fielen Expertenumfragen
Uber die Wachstumserwartungen des BIP im
laufenden Jahr beiderseits des Atlantiks im
April etwas besser aus als im Marz. Kurstrei-
bend dirften allerdings vor allem langerfris-
tige Gewinnwachstumserwartungen gewe-
sen sein, die sich seit Anfang Marz verbessert
haben. So stuften die von I/B/E/S befragten
Analysten ihre entsprechenden Schatzungen
fur den Euro Stoxx von 7 % auf zuletzt 92 %
herauf. Im Gegenzug verzeichneten der
marktbreite Index Euro Stoxx und der CDAX
zwischen Mitte Februar und Mitte April Wert-
122 %
14 %. Seither bestimmte in der Einschatzung

zuwachse von beziehungsweise
der Aktienanleger jedoch vor allem die drasti-
sche Verscharfung der Griechenland-Krise so-
wie der massive Vertrauenseinbruch an den
Markten insbesondere flr stdeuropaische
Staatsanleihen das Boérsengeschehen. So ver-
loren der Euro Stoxx und der CDAX zwischen
Mitte April und dem 7. Mai 15 % beziehungs-
weise 11% ihres Wertes. Seit dem Ersuchen
Griechenlands um Finanzhilfe Ende April hat
sich auch die Kursunsicherheit an den Aktien-
markten, gemessen an der impliziten Volatili-
tat von Aktienindexoptionen, stark erhoht.
Die am 9./10. Mai beschlossenen MaBnah-
men, die einen Europadischen Finanziellen
Stabilisierungsmechanismus einschlieBen, lie-
Ben die europdischen Aktiennotierungen um
9% und speziell die Finanzwerte um 16 %
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2009 2010
Position 1.Vj. 4.Vj. 1.Vj.

I. Leistungsbilanz 1) 2) +22,6 | +475| +317
AuBenhandel 1) 3) +275| +441 +37,8
Dienstleistungen 1) - 13| + 18| - 15
Erwerbs- und Vermégens-
einkommen 1) +119) +11,2| +11,.2
Laufende Ubertragungen 1) -129| - 74| -134

II. Vermégensubertragungen 1) 4) + 00, -05| + 03

1Il. Kapitalbilanz 1)
(Netto-Kapitalexport: -) + 4,1 -81,2 - 91
1. Direktinvestitionen - 99| + 86| -252
Deutsche Anlagen im
Ausland -136| + 19 -32,0
Auslandische Anlagen im
Inland + 37| + 68| + 68
2. Wertpapiere -319| -368| - 76
Deutsche Anlagen im
Ausland - 91 -180] -193
Aktien + 03] -08| + 36
Investmentzertifikate - 05| + 30| - 80
Schuldverschreibungen - 89| -202 -14,8
Anleihen 5) -14,5 -21,6 -18,1
darunter: auf Euro
lautende Anleihen -186| -19,9 -25,9
Geldmarktpapiere + 56| + 14] + 33
Auslandische Anlagen im
Inland -228| -188| +11,6
Aktien - 44| -07| + 08
Investmentzertifikate + 03] + 05| + 1,8
Schuldverschreibungen -187| -186| + 9,1
Anleihen 5) -325| -142| +146
darunter: 6ffent-
liche Anleihen + 80 + 26| +164
Geldmarktpapiere +139| - 44| - 54
3. Finanzderivate 6) +226| - 04| - 41
4. Ubriger Kapitalverkehr 7) +231| -532| +284
Monetare Finanz-
institute 8) +837| -377| +753
darunter: kurzfristig +873| -489| +653
Unternehmen und Privat-
personen -18,9 - 18 -17,8
darunter: kurzfristig -172| + 56| -99
Staat +167| -154| - 0.2
darunter: kurzfristig +175| -151] + 09
Bundesbank -585| + 16| -289
5. Veranderung der Wahrungs-
reserven zu Transaktions-
werten (Zunahme: -) 9) + 03] + 06| - 07
IV. Statistisch nicht aufgliederbare
Transaktionen (Restposten) -26,7 1 +341 -22,8

1Saldo. — 2 Enthélt auch die Erganzungen zum Warenverkehr. —
3 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik (Quelle:
Statistisches Bundesamt). — 4 Einschl. Kauf/Verkauf von immate-
riellen nichtproduzierten Vermogensgltern. — 5 Ursprungslauf-
zeit Uber ein Jahr. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen
sowie Finanztermingeschafte. — 7 Enthalt Finanz- und Handels-
kredite, Bankguthaben und sonstige Anlagen. — 8 Ohne Bundes-
bank. — 9 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Ver-

anderungen.
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Der Europaische Ausschuss fur Systemrisiken

Die Finanzkrise war der Ausléser fur eine Reihe politi-
scher Initiativen auf internationaler Ebene mit dem
Ziel, solche Krisen in Zukunft zu vermeiden.

Im Oktober 2008 beauftragte die EU-Kommission eine
hochrangig besetzte Expertengruppe unter der Fiih-
rung des friheren franzésischen Notenbankgouver-
neurs und ehemaligen geschaftsfiihrenden Direktors
des Internationalen Wahrungsfonds, Jacques de
Larosiere, Empfehlungen zur zukiinftigen Regulierung
und Beaufsichtigung der europaischen Finanzmarkte
zu erarbeiten. In ihrem Bericht vom 25. Februar 2009
stellte die Expertengruppe unter anderem fest, dass
der Schwerpunkt der Regulierungs- und Aufsichtsbe-
horden bisher auf der mikroprudenziellen Aufsicht,
das heiBt der Uberwachung einzelner Institute, gele-
gen habe, wahrend den makroprudenziellen Gefah-
ren fur das Finanzsystem insgesamt nicht gentigend
Aufmerksamkeit geschenkt worden sei. Deshalb emp-
fahl die Gruppe die Einrichtung eines Ausschusses fur
Systemrisiken mit dem Mandat, die Stabilitat des
Finanzsystems zu analysieren, Frihwarnsysteme fur
aufkommende Risiken und Schwachstellen im Finanz-
system zu entwickeln sowie auch Stresstests auf
Makroebene durchzufihren, um die Widerstands-
fahigkeit des Finanzsektors gegen bestimmte Schocks
beziehungsweise Entwicklungen zu ermitteln. Die Ex-
pertengruppe schlug vor, den Ausschuss bei der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) anzusiedeln und die EZB
zusammen mit dem Europaischen System der Zentral-
banken (ESZB) mit diesen Aufgaben zu betrauen.

Der Europdische Rat unterstitzte im Juni 2009 diese
Empfehlung und beauftragte die EU-Kommission,
Legislativvorschlage zu entwickeln. Die EU-Kommis-
sion veroffentlichte daher am 23. September 2009
Vorschldge fur Rechtsakte zur Errichtung eines Euro-
paischen Ausschusses fur Systemrisiken (European
Systemic Risk Board: ESRB). Im Ecofin-Rat wurden
diese Vorschlage am 20. Oktober 2009 weitgehend
gebilligt. Derzeit steht noch die Behandlung im Euro-
paischen Parlament aus. Die politische Vorgabe, den
ESRB zum 1. Januar 2011 zu errichten, scheint aller-
dings nicht mehr umsetzbar, wenn sich das Europai-
sche Parlament auf die umfangreichen und weitrei-
chenden Anderungsvorschldge der Berichterstatter
seines Ausschusses fur Wirtschaft und Wahrung ver-
standigt.

Die EU-Kommission hat als Rechtsgrundlage fur das
neue Gremium ohne eigene Rechtspersénlichkeit eine

Deutsche Bundesbank
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Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates auf der Grundlage von Artikel 114 des Vertrages
Uber die Arbeitsweise der Union (AEUV) vorgeschla-
gen. Artikel 114 AEUV ermachtigt die Union, rechtsan-
gleichende Regelungen zu erlassen, die der Verwirk-
lichung des Binnenmarkts dienen. Vor diesem Hinter-
grund ist der Auftrag an den ESRB zu verstehen, durch
die Abwendung und Eindammung systemischer Risi-
ken auch zu einem reibungslos funktionierenden
Binnenmarkt beizutragen.

Als Handlungsinstrumente werden dem ESRB im
Wesentlichen Risikowarnungen und Empfehlungen
fur AbhilfemaBnahmen zur Verfiugung gestellt.
Adressaten konnen die EU, die EU-Kommission, die
EU-Mitgliedstaaten, die nationalen Aufsichtsbehor-
den oder die in dem de-Larosiere-Bericht ebenfalls
empfohlenen und gleichzeitig von der EU-Kommis-
sion vorgeschlagenen neu zu errichtenden europai-
schen Behoérden fuar die mikroprudenzielle Aufsicht
sein. Die MaBnahmen des ESRB haben zwar keinen
rechtsverbindlichen Charakter, der ESRB soll aber
Uberwachen, ob und inwieweit die Adressaten die
MaBnahmen innerhalb des vorgegebenen Zeitrah-
mens umsetzen. Diese sind verpflichtet darzulegen
und zu begriinden, warum sie einer Empfehlung nicht
oder nur teilweise folgen wollen.

Notwendige bankaufsichtliche Informationen soll der
ESRB zunachst von den drei neuen europaischen Auf-
sichtsbehérden anfordern kénnen. In jedem Fall soll
grundsatzlich auf vorhandene Daten zurlckgegriffen
werden, um zusatzliche Belastungen fur die Kredit-
wirtschaft zu vermeiden. Die Informationen sollen
grundsatzlich in einer Form erfolgen, die keinen Ruick-
schluss auf einzelne Institute zuldsst. Weiter kann der
ESRB auf statistische Daten zurickgreifen, die die EZB
Uber die Zentralbanken des Eurosystems erhebt.

Der ESRB wird mit den nationalen Aufsichtsbehoérden
und den neuen europaischen Stellen sowie auf interna-
tionaler Ebene mit Institutionen im Bereich der Finanz-
stabilitat, wie zum Beispiel dem Internationalen Wah-
rungsfonds und dem Rat fur Finanzstabilitat (Financial
Stability Board: FSB), eng zusammenarbeiten.

Fir die personelle Besetzung des ESRB wird im
Wesentlichen auf die EU-Notenbanken zurlickgegrif-
fen, die Uberwiegend - wenn auch in unterschied-
lichem Umfang — bereits auf nationaler Ebene Aufga-
ben im Bereich der Finanzstabilitdt wahrnehmen. Die



Notenbanken des Eurosystems haben seit dem Eintritt
in die Wahrungsunion ein Mandat auf dem Gebiet
der Finanzstabilitat aus dem Vertrag Uber die Arbeits-
weise der Union (Art. 127 Abs. 5 AEUV).

Beschlussgremium des ESRB ist der Verwaltungsrat. Er
setzt sich aus dem Prasidenten und Vizeprasidenten
der EZB sowie den Gouverneuren der Zentralbanken
aller EU-Mitgliedstaaten zusammen, die als solche
auch Mitglieder des Erweiterten Rates der EZB sind.
Mitglieder sind dartber hinaus auch ein Vertreter der
EU-Kommission und die Vorsitzenden der neuen euro-
paischen Aufsichtsbehérden sowie - allerdings ohne
Stimmrecht — je Mitgliedstaat ein Vertreter der natio-
nalen Aufsichtsbehérden und der Vorsitzende des EU-
Wirtschafts- und Finanzausschusses. Zum Vorsitzen-
den des Verwaltungsrates kann nur ein ESRB-Mitglied
aus einer EU-Zentralbank gewahlt werden. Es wird er-
wartet, dass der EZB-Prasident zum Vorsitzenden des
Verwaltungsrates bestimmt wird.

Unterstitzt wird der Verwaltungsrat, in dem nicht aus
den EU-Zentralbanken stammende Mitglieder deutlich
in der Minderheit sind, durch einen Lenkungsaus-
schuss, dessen Besetzung hingegen nicht die Zusam-
mensetzung des Verwaltungsrates widerspiegelt. Von
den 12 Mitgliedern des Lenkungsausschusses gehéren
namlich neben dem Vorsitzenden und stellvertreten-
den Vorsitzenden des Verwaltungsrates lediglich funf
weitere Mitglieder EU-Zentralbanken an. Im Lenkungs-
ausschuss sind die Mitglieder aus den Zentralbanken
des Eurosystems voraussichtlich in der Minderheit.

Die Mitglieder des ESRB sind verpflichtet, unparteiisch
und allein im Interesse der Europaischen Union zu
handeln.

Dem ESRB wird ein Beratender Ausschuss zur Seite ge-
stellt, der sich aus Vertretern auf Fachebene der Insti-
tutionen und Organe, die dem Verwaltungsrat an-
gehoren, zusammensetzt. Das Banking Supervision
Committee (BSC), in dem alle Notenbanken und
Bankenaufsichtsbehérden der EU vertreten sind,
unterstitzt seit 1998 die EZB und das ESZB mit
»Stabilitats- und Strukturanalysen des EU-Banken-
sektors”. Insofern kénnte das BSC den Kern des neuen
Beratungsgremiums fir das ESRB bilden.

Nach Uberlegungen im Europaischen Parlament soll
die Zahl der Notenbankangehérigen in den Gremien
zugunsten von Wissenschaftlern und Personen mit
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einem Hintergrund aus der Wirtschaft, den Gewerk-
schaften oder als Anbieter oder Verbraucher von
Finanzdienstleistungen reduziert werden. Dies stiinde
im Widerspruch zu den Vorschlagen des de-Larosiére-
Berichts, wonach der ESRB mit Blick auf die Expertise
ausschlieBlich bei den Zentralbanken angesiedelt wer-
den sollte.

Das Sekretariat des ESRB soll von der EZB gestellt wer-
den und fur die analytische, statistische, logistische
und administrative Unterstitzung des ESRB sorgen.
FUr die Errichtung des Sekretariats hat die EU-Kom-
mission eine zusatzliche Verordnung, und zwar auf
der Grundlage von Artikel 127 Absatz 6 AEUV, vorge-
schlagen. Nach Artikel 127 Absatz 6 AEUV kann der
Rat einstimmig nach Anhérung des Europaischen Par-
laments und der EZB besondere Aufgaben im Zusam-
menhang mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute und
sonstige Finanzinstitute mit Ausnahme von Versiche-
rungsunternehmen der EZB Ubertragen.

Der EZB-Rat hat bereits erklart, dass die EZB bereit-
steht, das Sekretariat fur das ESRB zu stellen. Nach
Artikel 127 Absatz 5 AEUV hat das Eurosystem bereits
heute einen Auftrag, die zustandigen Behoérden im
Bereich der Finanzstabilitat zu unterstitzen, wozu
auch der ESRB nach seiner Errichtung gehért. Die Be-
reitstellung des Sekretariats fur das ESRB durch die
EZB hatte daher auf diese Rechtsgrundlage und einen
Beschluss des EZB-Rats gestliitzt werden kénnen. Hier-
durch ware zudem das Erfordernis der Einstimmigkeit
aller EU-Mitgliedstaaten entfallen, zumal die maB-
gebliche Verordnung des Europdischen Parlaments
und des Rates nach Artikel 114 AEUV im Rat mit quali-
fizierter Mehrheit beschlossen werden kann.

Besonderer Wert wird darauf zu legen sein, dass die
neue Doppelrolle der ESRB-Mitglieder aus den EU-
Zentralbanken und insbesondere aus den Zentralban-
ken des Eurosystems nicht zu Konflikten bei der Wahr-
nehmung ihrer schon bestehenden Aufgaben im
Eurosystem/ESZB fuhrt. Dies gilt vor allem fur das Ziel
des Eurosystems, Preisstabilitdt zu gewahrleisten. Es
gilt dartber hinaus auch far die unverandert fortbe-
stehenden Aufgaben des Eurosystems im Bereich der
Finanzstabilitat. Dies kann deswegen besondere Be-
deutung erlangen, weil hierfur die durch Artikel 130
AEUV garantierte Unabhangigkeit besteht. Dies wird
auch die EZB im Rahmen ihrer organisatorischen Vor-
kehrungen bei der Bereitstellung des Sekretariats fur
das ESRB zu beachten haben.
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Gestiegene
Risikopramie

Mittelaufnahme
am Aktien-
markt und
Aktienerwerb
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ansteigen. Zuletzt lagen der Euro Stoxx und
der CDAX dennoch rund 11% beziehungs-
weise 6% unter ihrem Stand zu Jahres-

beginn.

Die von Anlegern geforderte Vergitung fur
das Halten von Aktien — die anhand eines
Dividendenbarwertmodells ermittelt werden
kann — ist seit Januar angestiegen. Wahrend
sich die implizite Aktienrisikopramie flr den
Gesamtmarkt Ende April mit fast 6% auf
einem Niveau wie vor der Insolvenz der
Investmentbank Lehman Brothers bewegte,
lag der Wert flr Bankenaktien mit 5% %
deutlich unterhalb des entsprechenden Stan-
des (8% %). Dies deutet darauf hin, dass die
Anleger unter Berlcksichtigung der erwar-
teten Gewinnentwicklung am Markt far
Bankenaktien deutlich risikofreudiger sind als
Mitte 2008.

Vor dem Hintergrund der erwarteten Erho-
lung hat die Emissionstatigkeit am heimi-
schen Aktienmarkt im Frihjahrsquartal 2010
wieder zugenommen. Inldndische Unterneh-
men emittierten junge Aktien fir 6% Mrd €;
dabei handelte es sich weit Uberwiegend um
borsennotierte Dividendentitel. Der Umlauf
auslandischer Aktien am deutschen Markt
stieg nur geringfugig (2 Mrd €). Erworben
wurden Dividendenpapiere vor allem von ge-
bietsansassigen Nichtbanken und Kreditinsti-
tuten (32 Mrd € bzw. 3 Mrd €), die sich vor-
rangig in inlandischen Titeln engagierten (2 2
Mrd € bzw. 4 Mrd €). Auslandische Investoren
nahmen hiesige Aktien fir %2 Mrd € in ihren
Bestand."
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Inlandische  Investmentgesellschaften  ver-
zeichneten im Berichtszeitraum einen Mittel-
zufluss in Hohe von 21 Mrd €, nach einem
Aufkommen von 22 2 Mrd € in den vorange-
gangenen drei Monaten. Die neuen Mittel
kamen vor allem den institutionellen An-
legern vorbehaltenen Spezialfonds zugute
(14 Mrd €). Unter den Publikumsfonds konn-
ten in erster Linie Offene Immobilienfonds
und Gemischte Wertpapierfonds Anteil-
scheine unterbringen (372 Mrd € bzw. 2%
Mrd €), in geringerem Umfang auch Ge-
mischte Fonds (1 Mrd €) und Rentenfonds
(Y2 Mrd €). Hingegen mussten Aktienfonds
leichte Mittelabflisse hinnehmen (2 Mrd €).
Am deutschen Markt vertriebene Fonds
auslandischer Gesellschaften konnten im ers-
ten Vierteljahr im Ergebnis neue Mittel fir
8 Mrd € akquirieren.

Auf der Erwerberseite dominierten die heimi-
schen Nichtbanken, die Anteilscheine fir 27
Mrd € in ihre Portfolios nahmen. Hierunter
befanden sich in erster Linie heimische
Papiere. Auch auslandische Investoren enga-
gierten sich fur 2 Mrd € in inlandischen
Fonds. Die heimischen Kreditinstitute erwar-
ben Investmentzertifikate fur netto "2 Mrd €.
Dabei handelte es sich im Ergebnis aus-

schlieBlich um ausléandische Papiere.

Direktinvestitionen

Absatz und
Erwerb von
Investment-
zertifikaten

Wie im Wertpapierverkehr, der im ersten
Quartal 2010 Netto-Kapitalexporte von 7'
Mrd € verzeichnete, ergaben sich aus den

1 Zu den Direktinvestitionen siehe S. 58/59.

Deutsche
Direkt-
investitionen
im Ausland



grenziberschreitenden Transaktionen im Be-
reich der Direktinvestitionen Kapitalabflisse
(25 Mrd €). Dabei stellten hiesige Firmen
ihren im Ausland angesiedelten Niederlas-
sungen Mittel im Umfang von 32 Mrd € zur
Verfligung, und zwar sowohl in Form von
Eigenkapital (14 Mrd €) als auch Uber den
konzerninternen Kreditverkehr (12 Mrd €).
Als Investor trat neben dem Fahrzeugbau vor
allem das deutsche Kredit- und Versiche-
rungsgewerbe (13 Mrd €) in Erscheinung.
Eine bedeutende Rolle kam dabei der Erho-
hung der Kapitalriicklagen bei einer Tochter-
gesellschaft durch ein deutsches Kreditinstitut

ZU.
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Von Januar bis Marz 2010 lag das Engage-
ment auslandischer Eigner in ihren in
Deutschland ansassigen Niederlassungen in
etwa auf dem Niveau des Vorquartals. Im Er-
gebnis flossen den hiesigen Direktinvestitions-
unternehmen — vornehmlich aus dem Euro-
Raum — Mittel in H6he von 7 Mrd € zu. Wah-
rend das Beteiligungskapital nur geringfugig
erhéht wurde, verblieben reinvestierte Ge-
winnanteile bei den deutschen Téchtern. Da-
riber hinaus wurden Mittel Uber — vorwie-
gend langfristige — konzerninterne Kredite
bereitgestellt. Dies betraf im Wesentlichen

den Fahrzeugbau.
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Ausldndische
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Konjunktur
in Deutschland
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Gesamtwirtschaftliche Lage

Die Aufwartsbewegung der deutschen Wirt-
schaft hat sich nach dem Jahreswechsel
2009/2010 trotz temporar belastender Ein-
flisse fortgesetzt. Die erheblichen Spannun-
gen an den internationalen Finanzmarkten im
Zuge der sich verscharfenden Schuldenkrise
in Griechenland und der davon ausgehenden
Ansteckungseffekte auf andere Lander der
Waéhrungsunion haben sich bislang nicht in
der Realwirtschaft niedergeschlagen. Nach
Angaben des Statistischen Bundesamtes stieg
das reale Bruttoinlandsprodukt saison- und
kalenderbereinigt um 0,2 % gegeniber dem
Vorquartal. Nach einer Aufwartsrevision er-
gibt sich fur das letzte Vierteljahr 2009 nun-
mehr ein Anstieg in adhnlicher GréBenord-
nung. Die vom Export getragene konjunk-
turelle Erholungstendenz Uberwog damit
per saldo die vortibergehenden retardierenden
EinflUsse auf die Binnenwirtschaft. Der auBer-
gewohnlich kalte und schneereiche Winter
behinderte im Januar und Februar erheblich
die Aktivitaten im Baugewerbe sowie im Ver-
kehrssektor, und vermutlich waren auch in
der Industrie indirekte Effekte hiervon zu spu-
ren. Im Mérz haben die Unternehmen — nicht
zuletzt vor dem Hintergrund der recht guins-
tigen Auftragslage — die Produktion jedoch
zUgig wieder hochgefahren. Die privaten
Haushalte reduzierten nach dem Auslaufen
der Umweltpramie ihre Verbrauchsausgaben
weiter. Den zyklischen Tiefpunkt vor Jahres-
frist Uberstieg die gesamtwirtschaftliche
Erzeugung im Berichtszeitraum kalender-
bereinigt um 1,6 %.

Durch Witte-
rungseinflisse
gebremster
Erholungs-
prozess



Erneut
deutliches Plus
im Export-
geschéft

Einfuhren
mit sehr
kraftigem
Zuwachs

Die deutsche Wirtschaft profitierte im ersten
Quartal 2010 weiterhin in erster Linie von der
Belebung des Auslandsgeschafts. So sind die
Exporte von Waren und Dienstleistungen sai-
sonbereinigt um 2,6 % gestiegen, nachdem
es bereits in der zweiten Jahreshalfte 2009
einen deutlichen Zuwachs gegeben hatte.
Gemessen an den realen Warenstrémen nah-
men im Berichtszeitraum die Auslieferungen
in die EWU-Staaten etwas stdrker zu als die
Exporte in Staaten auBerhalb der Wahrungs-
union. Allerdings war die Nachfrage nach
deutschen Erzeugnissen auf den Drittmarkten
bereits im vorigen Herbst ausgesprochen
kréftig gestiegen. Der frihe Umschwung und
die hohe konjunkturelle Dynamik der Schwel-
lenldnder insbesondere im asiatischen Raum
haben ebenso wie die sich verstetigende Auf-
wartsbewegung der US-Wirtschaft wesent-
lich dazu beigetragen, dass der massive Ruck-
gang im Ausfuhrvolumen, der im Verlauf der
Finanz- und Wirtschaftskrise hingenommen
werden musste, auBerhalb des Euro-Raums
bis dato etwa zur Halfte wieder wettgemacht
wurde. Im Vergleich dazu ist der Erholungs-
prozess im Exportgeschaft mit den Handels-
partnern innerhalb der Wahrungsunion weni-
ger weit vorangeschritten.

Die Einfuhren von Waren und Dienstleistun-
gen haben im ersten Quartal 2010 mit 6,1 %
saisonbereinigt sehr kraftig zugenommen,
nachdem es im Vorquartal ein Minus von
1,6 % gegeben hatte. Auffallig ist, dass die
deutsche Wirtschaft nach dem Jahreswechsel
die realen Warenimporte aus dem Euro-Raum
um 11% % steigerte. Zuvor war das Einfuhr-
volumen aus dieser Region allerdings beson-
ders niedrig ausgefallen. Die Warenimporte
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aus dem Nicht-EWU-Bereich legten nach dem
Dampfer im Vorquartal ebenfalls wieder zu
und Ubertrafen im Berichtszeitraum das
Niveau vom Sommer 2009 geringfligig. Seit
dem konjunkturellen Tief entwickelten sich
die Einfuhren im Trend nur wenig schwacher
als die Ausfuhren. Der AuBenhandelsiber-
schuss hat sich — ungeachtet des kraftigen
Ruckgangs im Berichtszeitraum, der den
auBergewohnlichen Zuwachs vom Vorquartal
nahezu vollstandig korrigierte — saisonberei-
nigt tendenziell zwar wieder ausgeweitet,
blieb aber bislang im Durchschnitt deutlich
hinter dem Stand zurlick, der gegen Ende des
vorangegangenen Booms erzielt worden war.

Die Ausristungsinvestitionen sind im Be-

richtszeitraum saisonbereinigt um 1,6 % ge-
stiegen und haben damit den Rickgang vom
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Grundtendenzen im
AuBenhandel
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Deutsche Bundesbank

Herbst 2009 wettgemacht. Mit Blick auf die
beweglichen Anlageguter ist die Investitions-
konjunktur nach der massiven Korrektur vor
Jahresfrist in der Grundtendenz durch eine
Seitwartsbewegung gekennzeichnet. Im Be-
richtszeitraum wurden unter anderem mehr
Fahrzeuge bezogen, was nicht nur die Pkw-
Flotten, sondern auch den Fuhrpark von
Nutzkraftwagen betraf. Offensichtlich konn-
ten viele Unternehmen notwendige Ersatz-
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investitionen in diesem Bereich nicht ldnger
aufschieben. Dieses Motiv durfte zwar auch
eine Rolle dafir gespielt haben, dass ver-
mehrt Maschinen und Gerédte beschafft wur-
den. Der Zuwachs fiel in dieser Warengruppe
angesichts der immer noch splrbaren Unter-
auslastung der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktionskapazitaten

allerdings  vergleichs-

weise gering aus.

Die Bauinvestitionen wurden durch das kalte
und schneereiche Winterwetter zwar deutlich
beeintrachtigt, im Unterschied zu vergleich-
baren Frostperioden in der Vergangenheit
hielt sich das Minus mit 3,8 % aber in Gren-
zen. Die Zahl der Eistage — gemessen als
deutschlandweiter Durchschnitt? — Ubertraf
im ersten Quartal 2010 den langjahrigen
saisonalen Mittelwert um mehr als das Dop-
pelte. Die witterungsbedingte Zwangspause
im AuBengewerbe konzentrierte sich im
Wesentlichen auf die ersten beiden Monate
des Jahres. Bereits im Marz konnte damit be-
gonnen werden, den Rickstand aufzuholen.
Wahrend der Wintermonate wurden Uberdies
weitere BaumaBnahmen in groBerem Umfang
geplant. Nach Erhebungen des ifo Instituts
hat sich die Geschaftslage der Architekten zu
Beginn des ersten Quartals 2010 nur gering-
fugig verschlechtert, nachdem der Auftrags-
bestand zum Jahresende 2009 den hochsten
Wert seit 15 Jahren erreicht hatte. Ferner
stltzte die Bauinvestitionen, dass sich das
Ausbaugewerbe, das weit weniger von der
Wetterlage abhangig ist, nicht zuletzt auf-

1 Ein Eistag liegt vor, wenn die Tageshochsttemperatur
den Gefrierpunkt nicht tberschreitet. Der hier verwen-
dete Indikator gewichtet die Ergebnisse verschiedener
Messstationen entsprechend der regionalen Beschafti-
gungsstruktur im Bauhauptgewerbe.

Witterungs-
bedingter
Rickgang der
Bautétigkeit



Privater \er-
brauch durch
ricklaufige
Pkw-Nachfrage
belastet

grund der staatlichen Konjunkturprogramme,
deren Mittel auch zur Sanierung 6ffentlicher
Gebaude verwendet werden, einer recht
glnstigen Auftragslage gegentbersah.

Die privaten Haushalte haben im ersten Vier-
teljahr 2010 ihre Konsumausgaben in realer
Rechnung saisonbereinigt um 0,8 % gegen-
Uber dem Vorquartal eingeschrankt. Aus-
schlaggebend hierfir war, dass die Pkw-
Auslieferungen an Privatpersonen ihren stei-
len Abwartstrend bis Februar fortgesetzt
haben. Seither verharrt die Zahl der Neuzulas-
sungen nichtgewerblicher Pkw im GroB3en
und Ganzen knapp unterhalb des Standes,
auf dem sie vor Einfihrung der Abwrack-
pramie gewesen war. Der Kauf von leichtem
Heizol nahm im Berichtszeitraum kréaftig zu,
was damit zusammenhangen konnte, dass
zahlreiche Haushalte aufgrund des hohen Ol-
verbrauchs wahrend der kalten Wintermo-
nate vorzeitig ihre Tanks aufflllen mussten.
Die Einzelhandelsumsatze konnten saisonbe-
reinigt das Niveau der Vorperiode in etwa
halten. Sieht man von den beschriebenen
Sondereffekten ab, zeigt sich die Verbrauchs-
konjunktur in der Grundtendenz weiterhin
recht bestandsfest.

Sektorale Tendenzen

Weitere
Belebung der
Industrie-
produktion ...

Die Erzeugung der Industrie erholte sich im
ersten Vierteljahr 2010 weiter. Mit einem Zu-
wachs von saisonbereinigt 1,3 % gegenUber
dem Vorquartal veranderte sich die konjunk-
turelle Gangart dieses Wirtschaftsbereichs im
Vergleich zum vorigen Herbst kaum und
unterschritt damit das Expansionstempo vom
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Witterungseinfluss am Bau:
strenge Winter im Vergleich
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Sommer wiederum deutlich. Dabei dirfte
eine Rolle gespielt haben, dass der Auftrags-
fluss im vierten Quartal 2009 vortbergehend
etwas schwacher zugelegt hatte. Der sehr
kraftige Produktionszuwachs im Marz kénnte
ein Hinweis darauf sein, dass die industrielle
Fertigung am Jahresanfang 2010 auch wegen
witterungsbedingter Behinderungen des Wa-
rentransports nicht entsprechend hochgefah-
ren wurde. Dazu passt, dass den Erhebungen
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... bei
sektoralen
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Sektorprofil der Produktion
in der Industrie”
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des ifo Instituts zufolge der Nutzungsgrad der
Kapazitaten im Verarbeitenden Gewerbe mit
Beginn des Fruhlings um 4", Prozentpunkte
auf 79% % der betrieblichen Vollauslastung
emporschnellte.

Mit einem Plus von saisonbereinigt 2 %
gegeniber dem Vorquartal verzeichneten im
Berichtszeitraum erneut die Hersteller von
Vorleistungsgiitern den starksten Zuwachs.
Wahrend bei der Produktion von Investitions-
gltern eine Zunahme von knapp 1% ver-
bucht werden konnte, fiel die Steigerung im
Konsumgtterbereich bescheiden aus. Er-
kennbare Unterschiede existieren in sektora-
ler Hinsicht Uberdies mit Blick auf den Stand
des konjunkturellen Aufholprozesses. Im Vor-
leistungsbereich befand sich vor allem die
Chemiebranche weiter im Aufwind und hat,
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nachdem sie als erster wichtiger Industrie-
zweig die Trendwende eingeleitet hatte, den
durch die Rezession erlittenen Produktions-
verlust schon zu rund drei Vierteln wettge-
macht. In der Metallerzeugung und -verarbei-
tung setzte sich ebenso wie in der Auto-
mobilindustrie die Erholung erst nach einer
Stockungsphase fort, die vornehmlich auf die
nachlassende Wirkung der Umweltpréamie zu-
ruckzufihren war; durch die Stimulierung der
Pkw-Nachfrage war die Aufwartsbewegung
im vergangenen Jahr zundchst relativ steil ge-
wesen. In der Elektroindustrie und im Maschi-
nenbau war die Belebung bislang eher ver-
halten. Dass die Herstellung von Maschinen
und Anlagen gegeniber dem konjunkturellen
Tiefpunkt nur geringe Fortschritte gemacht
hat, liegt auch am zyklischen Nachlauf dieses
Industriezweigs.

Energieproduktion und Baukonjunktur stan-
den im ersten Vierteljahr 2010 im Zeichen
von Witterungseinflissen. So wuchs die Ener-
gieerzeugung im Gefolge des kalten Winters
saisonbereinigt deutlich. Demgegentber fiel
die Produktion des Bauhauptgewerbes um
7.7 % unter das Vorquartalsniveau. Dabei
musste der Hochbau etwas geringere Ausfalle
verkraften als der Tiefbau.

In den meisten Dienstleistungsbereichen
haben sich die Geschaftsaktivitaten zu Jahres-
beginn belebt. Die realen Umsatze im GroB3-
handel, die durch das Geschaft mit der ge-
werblichen Wirtschaft gepragt sind, gewan-
nen im ersten Quartal 2010 saisonbereinigt
an Schwung. Zudem zeigten sich die Verkau-
fe des Einzelhandels weiterhin recht stabil.
Der Kfz-Handel musste insgesamt ein leichtes

Baukonjunktur
und Energieer-
zeugung vom
Winterwetter
beeinflusst

Aufwaérts-
bewegung in
den meisten
Dienstleistungs-
bereichen



Umsatzminus hinnehmen. Dabei Uberwog
der Rickgang im Neuwagengeschaft mit
Privatpersonen, das nicht mehr durch die
Umweltpramie stimuliert wurde, den zuneh-
menden Kfz-Absatz an Gewerbetreibende.
Das Gastgewerbe, dessen Umsatze im Herbst
deutlich nachgegeben hatten, konnte in den
Wintermonaten keine nennenswerte Verbes-
serung verbuchen. Den Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen zufolge mussten das
Transportgewerbe und die Nachrichtentber-
mittlung im ersten Quartal saisonbereinigt
EinbuBen hinnehmen. Dabei durften eben-
falls Witterungseinfllisse eine Rolle gespielt
haben. So deuten die Monatsangaben der
Mautstatistik darauf hin, dass die Fahrleistung
im Januar und Februar durch Schnee und Eis
stark beeintrachtigt wurde, wahrend es im
Marz und April zu einem kraftigen Zuwachs
gekommen ist. (Zur Verwendung der Maut-
statistik in der Konjunkturanalyse siehe die Er-
lauterungen auf S. 66f.) Die Wertschépfung
des Kredit- und Versicherungsgewerbes so-
wie der unternehmensnahen Dienstleister
stieg nach dem Jahreswechsel 2009/2010
splrbar. Im 6ffentlichen und privaten Dienst-
leistungsbereich fiel das Plus hingegen kleiner
aus als in den Vorquartalen.

Beschaftigung und Arbeitsmarkt

Beschéftigung
im Winter 2010
insgesamt
stabil, ...

Die Lage am Arbeitsmarkt ist weiterhin be-
merkenswert robust. Im Winter 2010 blieb
die Erwerbstatigkeit in Deutschland nach den
Schatzungen des Statistischen Bundesamtes
saisonbereinigt praktisch unverdndert. Wah-
rend geringfligige Arbeitsverhaltnisse been-
det wurden, nahm die sozialversicherungs-
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Produktion in der Industrie
und im Bauhauptgewerbe
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Dabei
dirfte eine Rolle gespielt haben, dass die

pflichtige Beschaftigung leicht zu.
witterungsbedingten  Einschrankungen am
Bau Uberwiegend durch saisonale Kurzarbeit
aufgefangen wurden.

Das Geschehen am Arbeitsmarkt wurde auch
2009/2010 von
divergierenden sektoralen Trends bestimmt,

nach dem Jahreswechsel

die sich bislang im GroBen und Ganzen
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Zum Informationsgehalt der Mautstatistik fur die Wirtschaftsanalyse

Im Jahr 2005 wurde in Deutschland eine streckenbezogene
Maut fur Lastkraftwagen mit einem zuldssigen Gesamtge-
wicht von mehr als 12 Tonnen (schwere Lkw) eingefuhrt.
Mautpflichtig sind grundsatzlich alle Bundesautobahnen
sowie einzelne Abschnitte von drei BundesstraBen. Das fur
die Erhebung der Gebuhr zustandige Bundesamt fir Guter-
verkehr (BAG) hat eine Geschaftsstatistik aufgebaut, aus der
es — beginnend mit dem Erhebungszeitraum Januar 2007 —
monatliche Ergebnisse verdffentlicht. Das Datenangebot
der Mautstatistik umfasst unter anderem die Fahrleistung
der Mautfahrzeuge getrennt nach Herkunftslandern. Dies
erlaubt nicht nur Strukturuntersuchungen des Warenver-
kehrs auf der StraBe. Da die Auswertungen des BAG in der
Regel bereits 15 Arbeitstage nach Ende des Berichtszeitraums
und damit ausgesprochen frihzeitig vorliegen, sind diese
Informationen auch fur die laufende Konjunkturanalyse
relevant.

In den vergangenen drei Jahren entfielen knapp zwei Drittel
der mautpflichtigen Gesamtfahrleistung auf Nutzfahrzeuge,
die in Deutschland zugelassen sind. Aus geographischen
Grunden entfallt der Rest zum allergroBten Teil auf Lkw
aus Staaten, die ebenfalls der EU angehoéren. Dabei legen
Nutzfahrzeuge, die in den neuen Mitgliedslandern Mittel-
und Osteuropas zugelassen sind, deutlich mehr Kilometer
in Deutschland zurtick als Lkw aus Westeuropa. In der einen

Regionalstruktur des Gutertransports im
Ausland zugelassener Lkw auf mautpflichtigen
StraBen

Durchschnitt 2007 bis 2009; Anteile in %

Zum
Vergleich:
Waren-
Herkunftsland bzw. -region Fahrleistung | handel®
EU 91,9 84,1
EWU 39,6 57,2
darunter:
Frankreich 1,0 12,3
Italien 3,7 8,5
Spanien 2,2 5,0
Niederlande 13,5 10,2
Mittel- und osteuropaische
EU-Staaten? 49,5 13,8
darunter:
Polen 24,6 5,0
Tschechische Republik 10,9 4,3
Ungarn 4,8 2,6
Baltische Staaten 5,1 0,6
Sonstige EU-Staaten 2,9 13,1
Staaten auBerhalb der EU 8,1 15,9

1 Summe der Ausfuhren und Einfuhren von Waren. — 2 Sofern nicht
Mitglied der EWU. — 3 Der Transport von Waren durch Gebietsfremde
— was im Fall von Mautfahrzeugen mit auslandischer Zulassung anzu-
nehmen ist — wird in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Deutsche Bundesbank

66

Gruppe ragen die Anteile polnischer und tschechischer Fahr-
zeuge heraus; in der anderen fallt das vergleichsweise groBe
Gewicht niederlandischer Lkw auf.

Hinsichtlich der Regionalstruktur sind zwischen der Fahrleis-
tung auslandischer Lkw und den Warenstromen im deutschen
AuBenhandel erhebliche Abweichungen festzustellen.
Vor dem Hintergrund, dass der Gutertransport innerhalb
der EU nur partiell tber die StraBe abgewickelt wird und
Deutschland fur einen Teil der transferierten Waren Uberdies
lediglich Durchgangsland ist, sind gewisse Diskrepanzen
zwar nicht erstaunlich. Die relativ hohen Anteile einiger
mittel- und osteuropaischen Staaten deuten jedoch darauf-
hin, dass Dienstleister aus jenen Landern bei Frachtfahrten
von und nach Deutschland im Vergleich zum entsprechenden
Warenverkehr Gberreprasentiert sind. Dartiber hinaus durfte
eine Rolle spielen, dass mittel- und osteuropaische Anbieter
auch mit dem Transport von Waren innerhalb Deutschlands
beauftragt werden.

Die Bundesbank berechnet seit dem Vorliegen der Mindest-
zahl von Beobachtungswerten die um Saison- und Kalen-
dereinfllsse bereinigte monatliche Fahrleistung der Maut-
fahrzeuge, wobei neben der Gesamtfahrleistung Angaben
getrennt nach im Inland und im Ausland zugelassenen Nutz-
fahrzeugen bereitgestellt werden. Im Verlauf der Zeitreihen
zeichnet sich markant der Einbruch des Warenhandels ab, der
mit der scharfen Rezession im Winter 2008/2009 einherging.
Zwischen Oktober 2008 und Marz 2009 reduzierte sich die
von schweren Lkw monatlich zurtickgelegte mautpflichtige
Wegstrecke um ein Achtel. Mit der konjunkturellen Erholung
seit dem Fruhjahr 2009 stieg die Fahrleistung zunachst eher
zégerlich. Erst im Méarz und April 2010 kam es zu einem deut-
lichen Sprung nach oben.

Im vorliegenden — gleichwohl noch recht kurzen — Zeitraum
zeichnen die Ergebnisse der Mautstatistik die allgemeine
Wirtschaftsentwicklung recht gut nach. Fur die Frage,
ob die Fahrleistung der schweren Lkw generell glnstige
Eigenschaften als konjunktureller Fruhindikator besitzt,
ist aber auch eine inhaltliche Fundierung der Beziehung
wichtig. Der Gutertransport hangt mit der wirtschaftlichen
Gesamtleistung direkt ber den Wertschépfungsbeitrag des
entsprechenden Wirtschaftsbereichs und indirekt tUber die
Verbundwirkungen zwischen Warenproduktion und -trans-
port zusammen.

(VGR), selbst wenn es weder zu Warenexporten oder -importen kommt,
als Import von Verkehrsleistungen gebucht. — 4 Neben der Guterbe-
forderung tber die StraBe fallt in den Verkehrsektor laut VGR auch der
straBengebundene Personentransport sowie der gesamte Eisenbahn-,



Die Fahrleistung der Mautfahrzeuge, die in Deutschland
zugelassen sind, durfte stark mit der Wertschépfung der
Frachtunternehmer und Speditionen korrelieren.? Nimmt
man an, dass sich der Warentransport mittels Eisenbahn,
Schiff und Flugzeug aufgrund kurzfristig begrenzter Substi-
tutionsmaoglichkeiten im Verlauf dhnlich entwickelt, kénnen
die Mautergebnisse ein Anhaltspunkt fir die Einschatzung
der Aktivitaten in diesem Wirtschaftsbereich sein.® Der Anteil
des gesamten Gutertransportgewerbes an der Produktion
aller Wirtschaftsbereiche (zu Herstellungspreisen) ist mit
schatzungsweise 2%2% allerdings eher gering.

Die Eigenschaft der Mautstatistik als Konjunkturindikator
lasst sich daher eher mit der Dienstleistungsfunktion des
Guterverkehrs fur die industrielle Erzeugung begrinden.
Da sowohl im Bereich der Materialwirtschaft als auch bei
der Produktionssteuerung heutzutage uberwiegend auf die
Vorhaltung groBer Lagerbestande verzichtet wird, ist die
Zulieferung von Rohwaren und Zwischenprodukten ebenso
wie der Abtransport der Fertigerzeugnisse in zeitlicher
Hinsicht eng mit dem Herstellungsprozess verbunden. Die
Gesamtfahrleistung der schweren Lkw koénnte damit ein
Frahindikator fur die Industrieproduktion sein, wobei im Fall
einer hohen kontemporaren Korrelation der beiden Reihen
eine (unechte) Vorlaufeigenschaft schon allein dadurch
bestehen wirde, dass die Mautstatistik rund drei Wochen vor
den entsprechenden monatlichen Produktionsergebnissen
veroffentlicht wird. Nach der Input-Output-Rechnung des
Statistischen Bundesamtes fur das Jahr 2006 wurden direkte
Verkehrsdienstleistungen tber Land (d.h. StraBen- und Eisen-
bahnverkehr zusammen) zu rund einem Drittel vom Verar-
beitenden Gewerbe nachgefragt. Darliber hinaus ist noch
die Verwendung im Handel und fur Verkehrsvermittlungen
quantitativ von Bedeutung.? Uber den Handelskanal durfte
die Beziehung zwischen Guterproduktion und -transport
— zumindest soweit im Inland produzierte Waren im Auftrag
von Handelsunternehmen transferiert werden — tendenziell
noch enger werden. Dasselbe gilt im Prinzip fur den Anteil
des Speditionswesens, auf das gemessen am Umsatz rund drei
Funftel der indirekten Verkehrsdienstleistungen entfallen.

Den statistischen Auswertungen in der Stichprobe von
Januar 2007 bis Marz 2010 zufolge sind die saisonbereinigten
Monatsveranderungsraten zwischen mautpflichtiger Fahr-
leistung und Industrieproduktion erkennbar korreliert. Im
Vergleich zur kontemporaren Beziehung wird der Zusammen-
hang sogar etwas enger, wenn entweder ein Vor- oder ein
Schiffs- und Luftverkehr. Dazu gehéren uberdies Nebentatigkeiten fur

den Verkehr (z.B. Frachtumschlag, Lagerei) und Verkehrsvermittlungen
wie das Speditionswesen und die Tatigkeit von Reisebiros und -ver-
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Nachlauf von einem Monat unterstellt wird. Dies steht im
Einklang damit, dass Frachtdienstleistungen in der Regel
vor und nach der Warenproduktion auftreten. Die hochste
Korrelation, die auf der Rolle als Inputzulieferer basiert, legt
eine Fruhindikatorfunktion fur die industrielle Erzeugung
nahe. Damit durfte sich die Vorhersage der Verlaufsrate der
Industrieproduktion verbessern, wenn die Veranderungs-
rate der Gesamtfahrleistung der schweren Lkw aus dem
Vormonat in die den Prognosemodellen zugrunde liegende
Informationsmenge einbezogen wird. Erste 6konometrische
Ergebnisse sind vielversprechend, aufgrund des kurzen Beob-
achtungszeitraums aber als vorlaufig einzustufen.

Fahrleistung schwerer Lkw
auf mautpflichtigen StraBen

saisonbereinigt, Januar 2007 =100, log. MaBstab

im Ausland zugelassene
110 Lkw \

105

100

g5 im Inland zugelassene
Lkw
90 “
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85 \ _J/
\ L 4
>y |
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Industrieproduktion
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lin. MaBstab

Kreuzkorrelation zwischen den
0,8 Monatsveranderungsraten von Fahrleistung
und Industrieproduktion
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Zeitliche Verschiebung der Fahrleistung gegentber der
Industrieproduktion in Monaten

anstaltern. — 5 Dabei ist jedoch zu beachten, dass die Input-Output-
Rechnung keine getrennten Angaben fir den Personen- und Guter-
verkehr ausweist.
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1 Nicht saisonbereinigt. — 2 Einfihrung des
Saison-Kurzarbeitergeldes Ende 2006. —
3 Ab Mai 2009 Arbeitslose ohne Personen,
mit deren Vermittlung Dritte neu beauf-
tragt wurden.

Deutsche Bundesbank

ausgeglichen haben. Nach wie vor kam es
zu betrachtlichen Personalaufstockungen in
ganz oder teilweise o&ffentlich finanzierten
Dienstleistungsbereichen, wahrend der Be-
schaftigungsabbau im Produzierenden Ge-
werbe weiter anhielt. Dort nahm die Zahl
sozialversicherungspflichtiger Arbeitsverhalt-
nisse nach dem Jahreswechsel dhnlich stark
ab wie im vierten Quartal 2009. Obwohl die
Erholung der Industriekonjunktur teilweise
schon deutliche Fortschritte gemacht hat,
scheint somit der Personalanpassungsprozess
in wichtigen Branchen noch nicht abgeschlos-
sen zu sein. Allerdings nimmt die Zahl der
Leiharbeiter, die Ublicherweise zu einem
GrofBteil im Verarbeitenden Gewerbe einge-
setzt werden, bereits seit der zweiten Jahres-
halfte 2009 wieder zu.

Der gemessen an der gegenwartigen Produk-
tionsleistung nach wie vor erhebliche Be-
schaftigungsiberhang in der Industrie zeigt
sich Uberdies daran, dass die wirtschaftlich
bedingte Kurzarbeit nur langsam zuriickgeht.
Im Dezember 2009 waren davon 810 000 Be-
triebsangehérige betroffen, was im Umfang
etwa einem kompletten Arbeitsausfall von
238 000 Beschaftigten entspricht. Die Neuan-
meldungen reduzierten sich im ersten Quartal
2010 zwar um ein Drittel. Fir einen weiterhin
recht hohen Bestand spricht jedoch, dass die
far diese Zwecke verausgabten Mittel der
Bundesagentur fir Arbeit seit dem Jahres-
wechsel kaum zurtickgingen und im Berichts-
zeitraum noch rund die Halfte des Hochst-
standes vom Friihjahr 2009 betrugen.

Im ersten Quartal 2010 wurden saisonberei-
nigt 3,38 Millionen Arbeitslose registriert. Trotz

Konjunkturelle
Kurzarbeit
immer noch
recht hoch



Arbeitslosigkeit
nach dem
Jahreswechsel

geringflgig ...

...und zu
Friihjahrsbeginn
splrbar
gesunken

Zunehmende
Beschéftigungs-
absichten
befligeln
vornehmlich
Leiharbeit

des ausgesprochen kalten Winterwetters
waren das 42 000 Personen weniger als im
Vorquartal. Der Ruckgang dirfte allerdings
Uberwiegend auf die Ausweitung arbeits-
marktpolitischer MaBnahmen zurickzufihren
sein. Die Arbeitslosigkeit im weiteren Sinne,
die zusatzlich Beschaftigungssuchende, mit
deren Vermittlung Dritte beauftragt wurden,
sowie Teilnehmer an TrainingsmaBnahmen
und Langzeitarbeitslose Uber 58 Jahre ohne
Aussicht auf ein Jobangebot erfasst, Ubertraf
ihren Stand vom Herbst 2009 hingegen sai-
sonbereinigt um 9 000 Personen. Auf die Er-
werbslosenzahl kénnte sich Uberdies der ver-
ringerte Pendlersaldo déampfend ausgewirkt
haben. Die offizielle Arbeitslosenquote betrug
im Berichtszeitraum saisonbereinigt 8,0 % und
Ubertraf damit das vergleichbare Vorjahrs-
niveau nur noch geringftigig um 0,1 Prozent-
punkte. In der erweiterten Rechnung ergabe
sich fur die entsprechende Quote binnen Jah-
resfrist ein Zuwachs um 0,7 Prozentpunkte.

Im April 2010 hat sich die Arbeitslosigkeit sai-
sonbereinigt deutlich um 68 000 gegeniber
dem Vormonat auf 3,29 Millionen Personen
verringert. Die entsprechende Quote sank auf
7,8 %. Der Riickgang durfte auch deshalb so
stark ausgefallen sein, weil der fir die Statis-
tik relevante Stichtag in diesem Monat in eine
Phase erhohter Einstellungsaktivitat nach

dem Ende der Osterferien fiel.

Nach starken Verbesserungen in den vergan-
genen Monaten haben sowohl das ifo
Beschaftigungsbarometer als auch der BA-
Stellenindex inzwischen Werte erreicht, die
im vergangenen Aufschwung den Beginn der
splrbaren Beschaftigungsausweitung mar-
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kiert haben. Im Unterschied zur gegenwarti-
gen Situation war damals — wie an der Zahl
der von \Vollzeitbeschaftigten geleisteten
Stunden ablesbar — jedoch der Personalbe-
stand in Teilen der Wirtschaft deutlich starker
ausgelastet. Es ist daher zu erwarten, dass
das Bestreben der Betriebe und Beschaftigten,
Kurzarbeit zurtickzuftihren, Negativsalden bei
den Arbeitszeitkonten auszugleichen und die
betriebsiblichen Wochenarbeitszeiten anzu-
heben, die positive Wirkung der konjunktu-
rellen Erholung fir den Arbeitsmarkt diesmal
erkennbar verzégert. AuBerdem profitiert da-
von zunachst Uberwiegend die Leiharbeit.
Dies zeigt sich nicht zuletzt daran, dass der
Arbeitskraftebedarf im Bereich der Arbeitneh-
IAB-Umfrage
zum gesamtwirtschaftlichen Stellenangebot

merUberlassung gemalB der

im ersten Quartal 2010 das Vorjahrsniveau
bereits deutlich Uberstiegen hat, obwohl die
Zahl der Vakanzen insgesamt binnen Jahres-
frist noch leicht rucklaufig war. Gleichwohl
bietet das aufgehellte gesamtwirtschaftliche
Umfeld die Perspektive, dass der Anpassungs-
druck auch in den von der Wirtschaftskrise
stark betroffenen Branchen merklich abneh-
men konnte. Insoweit birgt das Vorhaben der
Bundesregierung, die erweiterten Moglich-
keiten der Kurzarbeit in wesentlichen Be-
standteilen schon jetzt bis Marz 2012 zu ver-
langern, das Risiko, dass dieses Instrument,
das zur Uberbriickung temporérer Produk-
tionsausfalle konzipiert ist, zukUnftig ver-
mehrt von Betrieben in Anspruch genommen
werden konnte, die eher unter strukturellen
Problemen leiden.
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Tarifverdienste

Veranderung gegenuber Vorjahr,
auf Monatsbasis
%
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1 Ohne Nebenvereinbarungen und Pau-
schalzahlungen.
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Lohne und Preise

Tarifrunde 2010
mit sehr
verhaltenen
Abschlissen

Die Tarifrunde 2010 steht zwar vornehmlich
im Zeichen der gegenwartig noch gedriickten
Kapazitatsauslastung, reflektiert aber in eini-
gen Abschlissen auch die Erwartung, dass
sich der konjunkturelle Erholungsprozess fort-
setzen wird. In den Branchen des Verarbei-
tenden Gewerbes dominierte das Ziel der
Beschaftigungssicherung die Verhandlungen,
sodass die Vertrdge zum Teil erweiterte
Moglichkeiten fur eine vorlbergehende Ver-
kirzung der regelmaBigen wochentlichen
Arbeitszeiten vorsehen. Die Arbeitnehmer-
vertreter in der Metall- und Chemieindustrie
gingen diesmal ohne konkrete Lohnforderun-
gen in die Tarifgesprache, die vergleichsweise
rasch und gerduschlos abgeschlossen wur-
den. In beiden Branchen wurde fiir das lau-

70

fende Jahr auf eine tabellenwirksame Entgelt-
anhebung verzichtet. Stattdessen wurden
Einmalzahlungen vereinbart, die teilweise
nach der betrieblichen Ertragslage gestaffelt
werden koénnen. Waéhrend der jingste Ab-
schluss fur die Chemiebranche durch die
sehr kurze Laufzeit eine Festlegung fur das
kommende Jahr vermied, gibt es in der
Metallindustrie 2011 eine durchaus beacht-
liche Tarifanhebung, wobei der nach wie vor
hohen Unsicherheit in den Geschéaftsaussich-
ten dadurch Rechnung getragen wird, dass in
die Vertrage Flexibilisierungselemente fir be-
triebliche Sondersituationen eingebaut wur-
den. Im Unterschied zu den Abschlissen in
der Privatwirtschaft sieht der neue Tarifver-
trag fur den Offentlichen Dienst des Bundes
und der Kommunen vor, dass die tabellen-
wirksamen Leistungen in diesem Jahr etwas

starker steigen als 2011.

In der Tarifverdienststatistik der Bundesbank
spiegelt sich das Muster der Lohnabschlisse
insofern wider, als sich im Berichtsquartal der
Vorjahrsabstand der tariflichen Grundvergu-
tungen auf Monatsbasis weiter verringert hat
(+2,2%, nach +2,6% im Schlussquartal
2009). Dies zeigen auch die Auswertungen
des Statistischen Bundesamtes. Die Tarifver-
dienste insgesamt stiegen im ersten Viertel-
jahr 2010 binnen Jahresfrist hingegen mit
1,8 % ebenso wie im Vorquartal moderat. Die
Effektivverdienste (auf Monatsbasis) erhdhten
sich im Berichtszeitraum um 1,3 % gegenUber
dem Vorjahr, nachdem sie 2009 insgesamt
leicht rucklaufig gewesen waren. Die Lohn-
drift verringerte sich von — 1,6 Prozentpunk-
ten im vierten Quartal 2009 auf —0,5 Pro-
zentpunkte im ersten Vierteljahr 2010.

Moderates
Lohnplus im
ersten Quartal
2010



Zunehmende
Ausweitung
von branchen-
spezifischen
Mindestléhnen

Preistendenzen
wieder

allgemein auf-
wdrtsgerichtet

Im Berichtszeitraum wurde der Mindestlohn
fir die Gebaudereiniger und Dachdecker fur
allgemeinverbindlich erklart. Im Sicherheits-
und Wachgewerbe sowie im Pflegesektor sind
ebenfalls branchenweit glltige Lohnunter-
grenzen geplant. Moglicherweise aus Furcht
vor zunehmender Niedriglohnkonkurrenz ab
Mai 2011, wenn die letzten Beschréankungen
der Arbeitnehmerfreizligigkeit fur EU-Auslan-
der in Deutschland fallen werden, sind in wei-
teren Branchen Verhandlungen Gber Mindest-
I6hne aufgenommen worden.

Im Winter 2010 zeigte die Preistendenz erst-
mals auf allen Fertigungs- und Absatzstufen
wieder nach oben. Der Disinflationsprozess,
der seit dem dritten Quartal 2008 ausgehend
von den Rohstoffen Uber die Vorprodukte bis
hin zu den Fertigprodukten zu beobachten
gewesen war, ist damit abgeschlossen und
nach und nach in eine ahnlich gestaffelte Ge-
genbewegung gemundet. Diese Entwicklung
wurde in letzter Zeit noch durch die Abwer-
tung des Euro verstarkt. Insgesamt erhoéhten
sich die Einfuhrpreise im Vergleich zum Vor-
quartal saisonbereinigt recht deutlich um
3,9 % und die Exportpreise um 1,3 %. Im In-
landsabsatz stiegen die industriellen Erzeu-
gerpreise mit 1,1 % ebenfalls kraftig, und im
April erhdhten sie sich nochmals um 0,7 %.
Damit liegen die Preise zwar mittlerweile wie-
der Uber ihrem Vorjahrsniveau, aber immer
noch deutlich unter den Hochststdanden vom
2008. Das
Tauschverhdltnis, die Terms of Trade, ver-

Sommer auBenwirtschaftliche
schlechterte sich wegen der Uberproportional
gestiegenen Einfuhrpreise weiter. Auf der
Verbraucherstufe glichen der starke Anstieg
der Roholnotierungen und die insbesondere
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Einfuhr-, Erzeuger- und
Verbraucherpreise
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1 Nicht saisonbereinigt, vierteljahrlich. —
2 Verbraucherpreisindex in nationaler Ab-
grenzung.
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witterungsbedingte Verteuerung von Nah-
rungsmitteln den leichten Ruckgang bei
anderen Waren und Dienstleistungen mehr

als aus.

Auf den vorgelagerten Stufen verteuerte sich
vor allem Energie kréftig. Im Importbereich
erhohte sich der entsprechende Teilindex
gegenidber dem Vorquartal saisonbereinigt
um nicht weniger als 12,4 %. Im Inlandsab-
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Auf allen
Absatzstufen
steigende
Preise
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satz, wo die Preisausschldge wegen des nied-
rigeren Rohdlanteils Ublicherweise eine gerin-
gere Amplitude haben, waren es 2,3 %. Bei
Vorleistungsgitern verstarkten sich die Preis-
steigerungen ebenfalls. Auch hier folgten die
industriellen Erzeugerpreise mit einer leichten
Verzbgerung und einem geringeren Aus-
schlag dem Einfuhrbereich (saisonbereinigt
+ 1,2 %, gegenuber + 4,5 %). Die Umkehr der
allgemeinen Preistendenz flhrte im Winter
erstmals seit Langerem auch zu Preiserhdhun-
gen bei Endprodukten. Vor allem importierte
Konsumgditer verteuerten sich recht deutlich.
Selbst die Einfuhrpreise von Investitions-
gutern stiegen leicht an. Im Inlandsabsatz
zeigt sich ein &hnliches Bild. Die Baupreise
blieben gegenlUber der Vorperiode nahezu
unverandert und Ubertrafen ihren vergleich-
baren Vorjahrsstand nur noch um 0,1 %. Die
Verkaufspreise von Wohnimmobilien sanken
dem vdp-Index zufolge im ersten Quartal
2010 etwas. Im Vorjahrsvergleich ergab sich
ein Minus von 1%2 %.

Die Verbraucherpreise erhéhten sich im Ver-
gleich zum Vorzeitraum saisonbereinigt mit
0,3 % ahnlich stark wie in den beiden Quarta-
len zuvor. Dies resultierte wie im Herbst 2009
zu einem groBen Teil aus Preisanhebungen
bei Energietragern. Zusatzlich verteuerten
sich Nahrungsmittel witterungsbedingt. Die
anderen Hauptkomponenten gingen — abge-
sehen von den Mieten — leicht zurlck. Die
Zunahme im Energiebereich ergab sich vor
allem aus den hoheren internationalen Rohol-
notierungen, die in Euro gerechnet wegen
des gesunkenen AuBenwerts verstarkt stie-
gen und denen die Preise fur Heizol und
Kraftstoffe Ublicherweise zeitnah folgen.
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Hinzu kamen im Marz deutliche Margen-
ausweitungen. Bei Gas lief die verzogerte
Anpassung der Preise an den Ruckgang der
Roholnotierungen im Jahr 2008 aus. In den
Nahrungsmittelpreisen — insbesondere fur
GemuUse — schlug sich vor allem das beson-
ders kalte Winterwetter nieder. Insgesamt
waren Nahrungsmittel aber immer noch
preiswerter als ein Jahr zuvor. FUr andere Ver-
brauchs- und Gebrauchsgiter — allen voran
Bekleidung und Schuhe — mussten die Konsu-
menten etwas weniger zahlen. Der ebenfalls
leichte Ruckgang des Teilindex fir Dienstleis-
tungen geht vor allem auf Preisreduktionen
im Finanz- und Gesundheitsbereich sowie
glnstigere Pauschalreisen zuriick. Hingegen
wurde die ErmaBigung des Umsatzsteuersat-
zes fur Beherbergungsdienstleistungen von
19% auf 7% zum 1. Januar 2010 an die
Verbraucher nicht weitergegeben. Die Woh-
nungsmieten setzten ihren moderat auf-
wartsgerichteten Trend fort und stiegen bin-
Der
nationale Verbraucherpreisindex erhohte sich

nen Jahresfrist unverandert um 1 %.

im ersten Quartal 2010 gegentber dem Vor-
jahr um 0,7 %, nach 0,4 % im Herbst 2009;
beim harmonisierten Index waren es 0,8 %,
nach 0,4%. Dabei durfte auch der frihe
Ostertermin von Bedeutung gewesen sein.

Im April nahmen die Kosten der Lebenshal-
tung saisonbereinigt nochmals um 0,2 % zu,
nach einem Anstieg um 0,6 % im Marz. Die
Vorjahrsrate des Verbraucherpreisindex redu-
zierte sich dennoch um 0,1 Prozentpunkte auf
1,0% (HVPI ebenfalls 1,0%, nach 1,2 %).
Vor allem die Energiepreise stiegen weiter an.
Saisonale Nahrungsmittel standen unter dem
Einfluss des besonders kalten Winterwetters.

Preise im April
vor allem
wegen Energie
weiter erhdht



Der leichte Rickgang der Vorjahrsrate ergab
sich vor allem aus der Gegenbewegung zum
Ostereffekt. In kurz- bis mittelfristiger Per-
spektive wird die Preisentwicklung vor allem
durch das Auf und Ab an den internationa-
len Devisen- und Rohwarenmarkten gepragt,
wahrend der von der Binnenwirtschaft aus-
gehende Preisauftrieb vorlaufig duBerst be-
grenzt bleiben dirfte.

Auftragslage und Perspektiven

Konjunkturelle
Belebung im
Frahjahr

Gunstige
Export-
perspektiven

Die konjunkturelle Erholung wird im Frihjahr
2010 auch infolge der entfallenen tempora-
ren Belastungsfaktoren der ersten Monate
des Jahres deutlich Fahrt aufnehmen. Die
Wirtschaftsleistung wird aller Voraussicht
nach kraftig expandieren. Im Baugewerbe
durften die witterungsbedingten Produk-
tionsausfalle angesichts der recht glnstigen
Auftragslage zlgig aufgeholt werden. Zudem
sprechen die vorlaufenden Indikatoren dafdr,
dass die industrielle Erzeugung im zweiten
Quartal deutlich an Schwung gewinnt, zumal
die Nachfrage der Produktionsleistung in den
vergangenen Monaten erheblich vorausgeeilt
ist. SchlieBlich wird der Verlauf des privaten
Konsums nicht mehr so stark wie in den Vor-
quartalen davon beeintrachtigt werden, dass
sich die Zulassungen von Neuwagen nach
dem Wegfall der Umweltprdmie normali-
sieren.

Die Haupttriebkraft der Aufwartsbewegung
ist nach wie vor der Export. So versprechen
sich die Unternehmen noch starkere Impulse
vom Auslandsgeschaft. Dies gilt insbesondere
bei Prasenz auf den nichteuropdaischen Ab-
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satzmarkten, die derzeit eine hohe konjunk-
turelle Dynamik aufweisen. AuBerdem kom-
men den deutschen Exporteuren dort die
jungsten Verschiebungen im internationalen
Waéhrungsgeflige zugute. Nach den Erhebun-
gen des ifo Instituts ist die Beurteilung der
Ausfuhrerwartungen im Verarbeitenden Ge-
werbe zuletzt in eine Region vorgestoBen, in
der sich dieser Indikator letztmalig wahrend
des kraftigen Exportbooms im vergangenen
Aufschwung aufgehalten hatte. Dies durfte
auch die weitere Aufhellung des Geschafts-
klimas in der gewerblichen Wirtschaft insge-
samt getragen haben. Bei der Interpretation
der Umfrageindikatoren darf aber nicht tber-
sehen werden, dass diese in der Regel
Tendenzaussagen in Form eines Salden-
ergebnisses zusammenfassen. Hohe Index-
stande dricken damit vor allem aus, dass sich
die Stimmung in der Breite der Wirtschaft ver-
bessert. Von welchem Ausgangsniveau der
Impuls ausgeht und welche Starke er besitzt,
bleibt in den Befragungen unbertcksichtigt.

Der Auftragseingang ist mit neuem Schwung
in das Jahr 2010 gestartet. Die Bestellungen
sind im ersten Quartal saisonbereinigt um
6,5 % gestiegen, nach einem moderaten Plus
von 0,9 % im Dreimonatsabschnitt zuvor. Der
kraftige Auftragsschub war regional breit ge-
streut. Zudem konnten GroBauftrdge aus
dem In- wie dem Ausland verbucht werden.
Besonders stark expandierte zuletzt die Nach-
frage aus dem Euro-Raum, die sich jedoch
ebenso wie die Binnennachfrage im vorigen
Herbst vergleichsweise schwach entwickelt
hatte. Die Bestellungen aus dem Nicht-EWU-
Bereich setzten ihre kraftige Aufwartsbewe-
gung fort. Die Nachfrageexpansion betraf im
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Berichtszeitraum sowohl den Vorleistungs- als
auch den InvestitionsgUterbereich. Bei Kon-
sumgUterproduzenten gingen im ersten Quar-
tal 2010 hingegen etwas weniger Auftrage als
im Vorquartal ein. Trotz der kraftigen Zunahme
ist die Erholung des Auftragseingangs in der
Industrie im Vergleich zu den Stimmungs-
indikatoren weniger weit vorangeschritten.
Der wahrend der Abschwachungsphase insge-
samt erlittene Nachfragerlickgang wurde bis
dato rund zur Halfte ausgeglichen.

In den Frihjahrsmonaten wird die Baupro-
duktion voraussichtlich von weiteren Nach-
holeffekten gekennzeichnet sein, nachdem
es bereits im Marz zu einer kraftigen Erho-
lung gekommen ist. Zum Jahresende 2009
waren gerade im Hochbau zahlreiche Vor-
haben genehmigt worden; der Baubeginn
verzogerte sich jedoch aufgrund der langen
Frostperiode in diesem Winter. Die Auftrags-
lage im offentlichen Bau profitiert trotz der
Finanznot im kommunalen Bereich weiter
von Impulsen aus den Konjunkturprogram-
men. Die Nachfrage nach Wohnbauten war
nach dem Jahreswechsel hingegen geringer
als im letzten Vierteljahr 2009.

Die Zuversicht der gewerblichen Wirtschaft
hinsichtlich der weiteren wirtschaftlichen Ent-
wicklung pragt auch die Stimmungslage der
privaten Haushalte. Angesichts der stabilen
Arbeitsmarktlage scheint fur viele Arbeitneh-
mer das Risiko einer Entlassung keine heraus-
gehobene Rolle zu spielen. Die EinbuBen
beim Entgelt, die mit der Kurzarbeit oder der
VerkUrzung betriebstblicher Arbeitszeiten zu-
sammenhangen, wirken sich ebenso wie eher
moderate Lohn- und Gehaltsperspektiven nur

Nachholeffekte
am Bau

Stimmung der
Haushalte
ungetribt



gedampft auf die Einkommenserwartung der
privaten Haushalte aus. Darin schldgt sich
wohl auch nieder, dass sich deren Ausgaben-
spielraum durch den erneuten fiskalpoliti-
schen Entlastungsschritt vom Jahresbeginn
far sich genommen spirbar erhéht hat. Die
Anschaffungsneigung bleibt damit auf ver-
gleichsweise hohem Niveau. Dies ist eine

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Mai 2010

gute Voraussetzung daflr, dass die Ver-
brauchskonjunktur die vom Export ange-
fihrte zyklische Belebung auch weiterhin
binnenwirtschaftlich  flankiert. Das Risiko
negativer Vertrauenseffekte durch die sich
zuletzt dramatisch verscharfenden Spannun-
gen im Euro-Raum koénnte sich diesbeziiglich
jedoch als belastender Faktor erweisen.

75



¥ DEUTSCHE
* 88 BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Mai 2010

Offentliche Finanzen”
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Staatlicher Gesamthaushalt

Die Lage der Staatsfinanzen in Deutschland
verschlechterte sich bereits im vergangenen
Jahr im Zuge der Finanz- und Wirtschaftskrise
deutlich. Aufgrund der automatischen Stabili-
satoren, darlber hinaus einbrechender Ein-
nahmen aus gewinnabhéngigen Steuern und
umfangreicher StatzungsmaBnahmen wurde
die EU-Regelgrenze fir die Defizitquote mit
3,1 % Uberschritten, und die Schuldenquote
erreichte einen Rekordwert von 73,1 %. Im
laufenden Jahr wird sich die Verschlechterung
fortsetzen, und die Defizitquote kdnnte eine
GroBenordnung von annahernd 5% errei-
chen. Im Gegensatz zum Vorjahr ist diese Ent-
wicklung aber hauptsachlich auf finanzpoliti-
sche MaBnahmen (1% % des Bruttoinlands-
produkts (BIP)) zuriickzufthren, wahrend die
Konjunkturkomponente — bei Bericksichti-
gung der Wachstumsstruktur® — weitgehend
unverandert ist. Dabei schlagen insbeson-
dere verschiedene (Uberwiegend permanente)
Steuererleichterungen und stark steigende

* Im Abschnitt , Staatlicher Gesamthaushalt” erfolgt eine
Analyse auf der Datengrundlage der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen (VGR) sowie der Maastricht-
Kennzahlen. AnschlieBend wird Gber die Haushalte der
Gebietskorperschaften und  Sozialversicherungszweige
auf Basis der finanzstatistischen (haushaltsmaBigen) Ab-
grenzung berichtet.

1 Die fur die 6ffentlichen Haushalte besonders relevanten
gesamtwirtschaftlichen BezugsgroBen (Bruttoldhne und
-gehalter, privater Konsum, Arbeitslosigkeit) haben sich
in der Krise stabiler entwickelt als das BIP. Konjunktur-
bereinigungsverfahren, die an der Produktionslicke an-
setzen (unter Vernachlassigung der Wachstumsstruktur),
weisen daher einen starker belastenden Konjunkturein-
fluss 2009 und eine entlastende Wirkung im laufenden
Jahr aus, wahrend das hier verwendete ,disaggregierte”
Verfahren, das den Struktureffekt beriicksichtigt, einen
geringeren Einfluss 2009 und eine weitgehend unveran-
derte Konjunkturkomponente im laufenden Jahr anzeigt.

Lage der Staats-
finanzen ver-
schlechtert sich
2010 nochmals
erheblich



Staatliche MaB-
nahmen senken
die Einnahmen-
quote und...

...erhéhen die
Ausgabenquote

Investitionen zu Buche. Die Schuldenquote
wird weiter deutlich zunehmen.?

Die staatliche Einnahmenquote dirfte 2010
deutlich sinken. Ausschlaggebend sind hier-
far steuerpolitische MaBnahmen wie die er-
weiterte Absetzbarkeit von Kranken- und
Pflegeversicherungsbeitrdagen und die ver-
schiedenen im Zusammenhang mit der Krise
beschlossenen Entlastungen (v.a. Tarifsen-
kung bei der Einkommensteuer, Erleichterun-
gen bei der Unternehmensbesteuerung, neue
Umsatzsteuerbegiinstigung  fur  Beherber-
gungsleistungen). Bei den Sozialbeitragen
werden die Mindereinnahmen durch den im
Jahresdurchschnitt niedrigeren Beitragssatz
zum Gesundheitsfonds hingegen durch die
von Krankenkassen erhobenen Zusatzbei-
tradge der Versicherten und die einmalig be-
sonders hoch ausfallende Insolvenzgeldum-
lage an die Bundesagentur fir Arbeit (BA)
etwa ausgeglichen. Die Quote durfte sich
auBerdem insbesondere dadurch verringern,
dass die Lohne und Gehalter — anders als im
Vorjahr — langsamer zunehmen als das nomi-
nale BIP.

Die staatliche Ausgabenquote war bereits
2009 sprunghaft angestiegen und diirfte im
laufenden Jahr nochmals etwas zunehmen.
Seit Beginn der Krise sind erhebliche Aus-
gabenerhéhungen beschlossen worden (ins-
besondere Investitionen, Anhebung des Kin-
dergelds), und auch die Gesundheitsleistun-
gen durften weiter deutlich wachsen. Das
Auslaufen von Abwrackpramie und Kinder-
bonus bilden hier lediglich ein begrenztes
Gegengewicht. Spirbare einmalige Entlas-
tungen ergeben sich durch die ausgabenmin-
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dernd verbuchten Erlése aus der Versteige-
rung von Mobilfunklizenzen.?

Fur das kommende Jahr zeichnet sich ein
begrenzter Rickgang des Staatsdefizits ab.
Zwar entfallen einerseits Einmalentlastungen
(hohere Insolvenzgeldumlage, Erlése aus Fre-
guenzversteigerungen). Doch laufen anderer-
seits verschiedene Férderprogramme aus. Ins-
besondere die Investitionen durften dadurch
von ihrem 2010 erreichten vergleichsweise
hohen Niveau aus wieder deutlich zuriickge-
hen. Eine gewisse Verbesserung der Staats-
finanzen ergibt sich auch, soweit der Wegfall
einmaliger Bundeszuschisse an die gesetz-
liche Krankenversicherung dort durch Aus-
gabenbegrenzungen oder Beitragserhdhun-
gen kompensiert wird. Insgesamt ist die Lage
erheblich
unglnstiger als vor der Krise. So sind seitdem

der Staatsfinanzen aber weiter

erhebliche permanente Steuerentlastungen
beschlossen worden (rd. 172 % des BIP), die
Einnahmen aus den gewinnabhangigen Steu-
ern sind mit dem Einbruch 2009 wieder auf
ihren langerfristigen Trend zurlckgefallen,
und der Ausgabenspielraum hat sich infolge
des niedriger eingeschatzten Produktions-
potenzials eingeengt. Auch wird die Schul-
denquote aufgrund des umfangreichen Defi-

2 Die Schuldenquote wird auch durch die Stiitzungsmal-
nahmen fir den Finanzsektor beeinflusst, wobei die Ver-
buchung noch nicht abschlieBend durch Eurostat geklart
ist. Wahrend sich die MaBnahmen voraussichtlich zum
weit Uberwiegenden Teil nicht im VGR-Defizit nieder-
schlagen werden, kénnten sie den staatlichen Schulden-
stand erheblich erhéhen.

3 In den VGR werden Erwerbe und Verkaufe von nicht-
finanziellen Vermdogensgegenstanden saldiert und auf
der Ausgabenseite ausgewiesen. Daher mindern die Er-
|6se aus der Versteigerung (ebenso wie im Jahr 2000) als
Ergebnis eines Vermogensverkaufs die Ausgaben, wah-
rend in finanzstatistischer (haushaltsméaBiger) Betrach-
tung die Verbuchung auf der Einnahmenseite erfolgt.
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2011 begrenzte
Verbesserung
durch Auslau-
fen temporérer
MaBnahmen



Prioritat fir
schnelle
Einddmmung
der Schulden-
dynamik

Fiskalische
MaBnahmen
zur Stabili-
sierung der
Wéhrungs-
union zwar
vertretbar, ...
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zits von dem bereits hohen Wert aus weiter
zunehmen, und ein Anstieg des derzeit sehr
niedrigen Zinsniveaus ware relativ schnell mit
zusatzlichen Ausgaben in Milliardenhdhe ver-
bunden.®

Im Vergleich zum Stabilitatsprogramm  der
Bundesregierung vom Januar 2010 kénnte
die Defizitquote aus heutiger Sicht zwar
zunachst niedriger ausfallen, wozu insbeson-
dere eine gUnstigere gesamtwirtschaftliche
Entwicklung beitragen dirfte.  Allerdings
wirde es der Intention sowohl der nationalen
als auch der europdischen Regeln und den
daran anknupfenden Vereinbarungen wider-
sprechen, eine positiver als erwartete Haus-
haltsentwicklung zum Anlass fur Steuer-
erleichterungen oder Ausgabensteigerungen
zu nehmen. Angesichts der weiter sehr
hohen Defizitquote und der steigenden
Schuldenquote muss vielmehr die zlgige
Konsolidierung der o6ffentlichen Haushalte
Prioritdt genieBen. Auch die Auflagen im
Rahmen des Verfahrens bei einem bermaBi-
gen Defizit sehen vor, dass eine besser als
erwartete Entwicklung zu einer schnelleren
Eindammung der Schuldendynamik genutzt
wird. Damit ware auBerdem ein wichtiger
Schritt getan, um die neuen nationalen
Haushaltsregeln, die vom Bund ab 2016
strukturell  nahezu

einen ausgeglichenen

Haushalt verlangen, einhalten zu kénnen.

Die jUngsten Entwicklungen im Euro-Raum
haben gezeigt, welche dramatischen Folgen
eine unsolide Haushaltspolitik auslésen kann,
und sie haben die wichtige Rolle Deutsch-
lands als Stabilitdtsanker unterstrichen (siehe
zur Entwicklung der o6ffentlichen Finanzen im
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Euro-Gebiet S. 28f.). Ende April hatte die ver-
schlechterte Haushalts- und Wirtschaftslage
Griechenlands zu einer Vertrauenskrise ge-
fihrt, aus der sich das Land nicht mehr
aus eigener Kraft befreien konnte. Da ein
Zahlungsausfall Griechenlands in der sehr
fragilen Lage ein erhebliches Ansteckungs-
risiko fur andere Mitgliedslander der Wah-
rungsunion dargestellt hatte, beschlossen die
Finanzminister des Euro-Raums an strikte
Auflagen gebundene finanzielle Hilfen fir
Griechenland. Bereits eine Woche spater
hatte sich die Lage an den Finanzmarkten
allerdings nochmals verscharft. Der Ecofin-
Rat hat daraufhin ein umfangreiches MaB-
nahmenpaket vereinbart, das neben der Ab-
sicht zur beschleunigten Konsolidierung der
offentlichen Haushalte in besonders gefahr-
deten Landern und zur Reform des fiskali-
schen Regelwerks insbesondere vorsieht,
einen Europaischen Finanziellen Stabilisie-
rungsmechanismus einzurichten. Das Paket
ist in seiner Gesamtheit angesichts der akuten
Gefahrdungssituation zwar ebenso wie die
Hilfen fur Griechenland vertretbar. Gleich-
wohl wird dadurch die im AEU-Vertrag fest-
gelegte Eigenverantwortung der Mitglied-
staaten fur ihre Haushaltspolitik geschwacht
und das institutionelle Fundament der Wah-
rungsunion beschadigt. Deshalb ist es jetzt
dringend geboten, durch eine weitreichende
Hartung des europaischen Regelwerks starke
Anreize zu einer soliden Haushaltspolitik in
den Mitgliedstaaten zu setzen. Anderenfalls
ist das mit den Regelungen im AEU-Vertrag
verfolgte Ziel geféhrdet, die Geldpolitik gegen

4 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Zur Verschuldung
und Zinsbelastung des Staates in Deutschland, Monats-
bericht, April 2010, S. 15ff.

... Beschadi-
gung der
Grundprinzi-
pien erfordert
nun aber
durchgreifende
Hértung des
européischen
Regelwerks



unsolide offentliche Haushalte abzusichern
(vgl. auch die Erlauterungen auf S. 12f.).

Haushalte der Gebietskoérperschaften

Erheblicher
Rickgang
der Steuer-
einnahmen
im ersten
Quartal

Steuereinnahmen

Die Steuereinnahmen® sanken im ersten
Quartal 2010 um 5% gegentber dem ent-
sprechenden Vorjahrszeitraum (siehe neben-
stehendes Schaubild und Tabelle auf S. 80).
Besonders hoch waren die Ausfélle bei den
einkommensabhangigen Steuern (= 10 %). Vor
allem das Lohnsteueraufkommen fiel stark
(=11%), was zum guten Teil auf die Anhe-
bung des davon abgesetzten Kindergelds und
Steuersenkungen (v. a. erweiterter Abzug von
Versicherungsbeitragen, volle Wirkung der
beiden Tarifsenkungen 2009 und 2010) zu-
rckzufahren ist. Auch bei den gewinnabhan-
gigen Steuern kam es zu erheblichen Minder-
einnahmen (-7 %). Dabei war einerseits bei
noch rucklaufiger Grundtendenz ein negati-
ver Einfluss durch Steuerentlastungen (neben
den bereits genannten insbesondere die im
Zuge der Finanz- und Wirtschaftskrise be-
schlossenen Unternehmensteuerentlastungen)
zu verzeichnen. Andererseits entfielen gegen-
Uber dem Vorjahr die Steuerrtickerstattungen
nach dem Verfassungsgerichtsurteil zur Ent-
fernungspauschale vom Dezember 2008, und
die Auszahlungen der vom Aufkommen
abgesetzten, auslaufenden Eigenheimzulage
waren geringer. Auch die Einnahmen aus ver-
brauchsabhéngigen Steuern waren ricklaufig
(- 1%), wobei die unterjahrige Entwicklung
teilweise aber sehr volatil ist.
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Steueraufkommen™

Veranderung gegeniiber Vorjahr, vierteljahrlich
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* Einschl. EU-Anteilen am deutschen Steuer-
aufkommen, ohne Ertrage aus Gemeinde-
steuern.

Deutsche Bundesbank

Fur das Gesamtjahr wird gemaB der neuen
offiziellen Steuerschatzung erwartet, dass
die Steuereinnahmen (inkl. Gemeindesteu-
ern) gegenlber 2009 nochmals deutlich
um 2% % zurlckgehen.® Zwar entfallt der
negative Sondereffekt 2009 im Zusammen-
hang mit der Entfernungspauschale, und die
makrodkonomischen BezugsgréBen nehmen
mit der wirtschaftlichen Erholung wieder zu.
Auch koénnte die Korrektur bei den gewinn-

abhdngigen Steuern, deren Aufkommen

5 Einschl. der EU-Anteile am deutschen Steueraufkom-
men, aber ohne die — fir das letzte Berichtsquartal noch
nicht bekannten — Ertrdge aus den Gemeindesteuern.

6 Die Schatzung basiert auf der aktuellen gesamtwirt-
schaftlichen Projektion der Bundesregierung. Danach
wird fur 2010 ein Anstieg des BIP um real 1,4 % bzw. no-
minal 1,8% erwartet (November 2009: 1,2% bzw.
1,6 %). Ftr 2011 wird mit einem Zuwachs um real 1,6 %
und nominal 2,4 % gerechnet. In der mittleren Frist bis
2014 liegt das erwartete nominale Wachstum bei 2,9 %
jahrlich.
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Ohne weitere
Steuerentlas-
tung wieder
Zuwiéchse ab
2011
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Steueraufkommen
1. Vierteljahr Schat-
zung fur
2009 2010 20101 2)
Verén- | Veran-
derung |derung
gegen- | gegen-
Uber Uber
Vorjahr | Vorjahr
Steuerart Mrd € in% in %
Steuereinnahmen
insgesamt 2) 116,7 111,2 - 48 - 2,6
darunter:
Lohnsteuer 34,0 30,3 -10,9 - 74
Gewinnabhan-
gige Steuern 3) 16,0 14,9 - 7.2 - 6,7
davon:
Veranlagte
Einkommen-
steuer 3,0 6,2 . + 0,1
Kérperschaft-
steuer 4,4 2,0 -55,6 - 21
Kapitalertrag-
steuer 4) 8,7 6,8 -21,8 -15,2
Steuern vom
Umsatz 5) 43,1 42,9 - 05 + 1,6
Energiesteuer 4.8 4.4 - 69 - 16
Tabaksteuer 2,4 251 + 41 - 1.2

1 Laut offizieller Steuerschatzung vom Mai 2010. — 2 Einschl.
EU-Anteilen am deutschen Steueraufkommen, ohne Ertrage
aus Gemeindesteuern. — 3 Arbeitnehmererstattungen,
Eigenheim- und Investitionszulage vom Aufkommen abge-
setzt. — 4 Abgeltungsteuer auf Zins- und VerauBerungser-
trdge, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. — 5 Umsatz-
steuer und Einfuhrumsatzsteuer.

Deutsche Bundesbank

nach dem auBerordentlichen Anstieg bis 2008
im letzten Jahr eingebrochen war, weitgehend
abgeschlossen sein. Allerdings laufen die
Kasseneinnahmen der wirtschaftlichen Ent-
wicklung nach, und die Steuerrechtsanderun-
gen flahren per saldo zu hohen Ausféllen
(etwa 4 % des Aufkommens oder 20 Mrd €).7

Fir 2011 wird bei geltendem Steuerrecht mit
einem nur geringen Aufkommensanstieg um
1% gerechnet. Die Wirtschaft nimmt zwar
weiter Fahrt auf, doch senken zusatzliche
Mindereinnahmen aus Steuerentlastungen
— infolge zeitlicher Verzogerungen bis zu
deren voller finanzieller Wirkung — das Auf-
kommen um rund 2% (32 Mrd €). Im mit-
telfristigen Planungszeitraum bis 2014 wird
Einnahmen-

dann ein durchschnittliches

wachstum von 4% prognostiziert. Dabei

80

fihrt der Fiscal Drag per saldo zu Mehr-
einnahmen, weil die positive Aufkommens-
wirkung der Einkommensteuerprogression
die unterdurchschnittliche Entwicklung we-
gen weitgehender Preisunabhdngigkeit der
speziellen Verbrauchsteuern Uberwiegt. Rechts-
anderungen haben vergleichsweise geringe
Auswirkungen, da Zuwachsen — beispielsweise
durch das Auslaufen der Eigenheimzulage und
der Beginstigung bei den Abschreibungsregeln
(Konjunkturpaket ) — steigende Ausfalle, etwa
durch die Steuerfreistellung von Rentenver-
sicherungsbeitragen im Zusammenhang mit
der Umstellung auf die nachgelagerte Renten-
besteuerung und die Riesterférderung, gegen-
Uberstehen.

Obwohl sich die Erwartungen hinsichtlich der
makrodkonomischen Entwicklung gegentber
der letzten offiziellen Steuerschatzung vom
November 2009 verbessert haben, ergeben
sich infolge der Ausfalle durch das ,Wachs-
tumsbeschleunigungsgesetz” (6 Mrd €) fir
das laufende Jahr Mindereinnahmen von
1 Mrd €.9 Im Vergleich zur letzten Mittelfrist-
prognose vom Mai 2009 ist vor allem von Be-

7 Fur das laufende Jahr erwartet die Bundesregierung ein
weiteres Urteil in der Rechtssache Meilicke zur Berlick-
sichtigung ausléndischer  Korperschaftsteuerzahlungen
bei der Besteuerung von Dividenden im 2001 abgeschaff-
ten Anrechnungsverfahren. Diesbezlglich sind in der offi-
ziellen Steuerschatzung temporére Belastungen durch
Steuererstattungen berticksichtigt (insgesamt 5 Mrd €,
davon rd. 3%, Mrd € im Jahr 2011 und weitere 12 Mrd €
im Jahr 2012).

8 Die Prognoseunsicherheit bei der Steuerschatzung ist
grundsatzlich sehr hoch. Neben der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung oder den finanziellen Wirkungen von
Rechtsanderungen werden v.a. auch die unabhdngig von
diesen Erklarungsfaktoren zu beobachtenden Aufkom-
mensschwankungen der gewinnabhdngigen Steuern
haufig nicht korrekt vorhergesehen. Vgl. auch: Deutsche
Bundesbank, Entwicklung der Steuereinnahmen in
Deutschland und aktuelle steuerpolitische Fragen,
Monatsbericht, Oktober 2008, S. 35f.

Mindereinnah-
men gegenliber
friheren Erwar-
tungen



Im ersten
Quartal kréftige
Zunahme des
Defizits bei
sinkenden Ein-
nahmen und
steigenden
Ausgaben

deutung, dass der nur unter sehr hoher Un-
sicherheit zu prognostizierende langerfristige
Trend bei den gewinnabhadngigen Steuern an-
gesichts des Einbruchs im Jahr 2009 nun
niedriger angesetzt wird (bereinigt um die
Korrektur der gesamtwirtschaftlichen Eck-
werte und neue Rechtséanderungen) und die
weiteren Steuerentlastungen zu Ausfallen
von mittelfristig 8 Mrd € fuhren. Dem stehen
in den ersten Prognosejahren zwar Aufwarts-
revisionen infolge glnstigerer gesamtwirt-
schaftlicher Eckwerte gegenuber. Diese lau-
fen zum letzten Vergleichsjahr 2013 aber aus.
Die Mindereinnahmen gegenlber der offiziel-
len Prognose vom Mai 2009 sind daher er-
heblich und steigen von 112 Mrd € im Jahr
2011 auf 13% Mrd € im Jahr 2013.

Bundeshaushalt

In den ersten drei Monaten des laufenden
Jahres verdoppelte sich das Defizit im Bundes-
haushalt gegenlber dem Vorjahr fast auf
21 Mrd €. Die Einnahmen waren um gut
7 % niedriger als vor Jahresfrist (— 442 Mrd €).
Trotz der Ertrage aus der im Sommer 2009
auf den Bund Ubertragenen Kfz-Steuer sank
das Steueraufkommen dabei um 3% (- 1%
Mrd €), wozu auch eine hohere Abflhrung
zur Finanzierung des EU-Haushalts beige-
tragen hat. Deutlich starker gingen die
nichtsteuerlichen Einnahmen zurtick, da der
positive Einmaleffekt vom Vorjahr aus der
— ausnahmsweise trotz Uberschreitung des
Schwellenwerts vollstandig im Bundeshaus-
halt verwendeten — Gewinnausschiittung der
Bundesbank entfiel. Die Ausgaben wuchsen
dagegen kraftig um 7% % (+ 6 Mrd €). Den
groBten

Beitrag hierzu leisteten hohere
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Zahlungen an die Sozialversicherungen (+ 5
Mrd €), insbesondere an die defizitare BA,
nachdem diese ihre liquiden Ricklagen weit-
gehend aufgebraucht hatte, und den Ge-
sundheitsfonds. Aber auch die Zuweisungen
an Gebietskdrperschaften fielen vor allem
infolge der Kompensationszahlungen an die
Lander fur die Kfz-Steuer um 2 Mrd € hoher
aus. Dagegen gingen die Zinsausgaben unge-
achtet der hohen Defizite angesichts der sehr
glnstigen Refinanzierungsbedingungen wei-
ter deutlich um 8 % zurlick (- 1 Mrd €).

Der von der neuen Bundesregierung zu
Jahresbeginn eingebrachte Entwurf fir den
Bundeshaushalt 2010 wurde im Laufe der
parlamentarischen Beratungen Anfang Marz
noch einmal Uberarbeitet. Das auBerordent-
lich hohe Defizit wurde aber nur moderat
verringert. Die Ausgabenansatze wurden um
6 Mrd € gesenkt. Dabei wurden insbesondere
glnstigere Entwicklungen im Hinblick auf
den Defizitausgleich an die BA (-3 Mrd €),
die Zinsaufwendungen (- 12 Mrd €) sowie
die Ausgaben im Zusammenhang mit Lang-
zeitarbeitslosigkeit (-2 Mrd €) eingestellt.
Per saldo wurde die Erméchtigung fur die
Netto-Neuverschuldung um 5% Mrd € auf
80 Mrd € zurickgenommen. Gegenlber dem
Ist des Vorjahres bedeutet dies dennoch eine
auBerordentlich kraftige Zunahme um 46
Mrd €. Das durch Abzug der Konjunkturkom-
ponente sowie der finanziellen Transaktionen
bestimmte strukturelle Defizit des Bundes,
das im Rahmen der neuen Schuldenregel bis
2016 auf maximal 0,35 % des BIP zurlickge-
fihrt werden muss, wurde auf 66% Mrd €
oder 2,8% des BIP veranschlagt. Dabei ist
aber zu bericksichtigen, dass vor allem mit
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Deutsche Bundesbank

Sonderzuschissen  (insgesamt gut 16"
Mrd €) an die BA und den Gesundheitsfonds
das veranschlagte strukturelle Defizit des
Bundes 2010 einmalig aufgeblaht wird.

Die tatsachliche Entwicklung des Bundes-
haushalts im laufenden Jahr durfte insgesamt
erheblich glinstiger ausfallen als veranschlagt.
So werden nach der jingsten Steuerschat-
zung Mehreinnahmen von 4", Mrd € gegen-
Uber dem Haushaltsansatz erwartet. AuBer-
dem hat die Frequenzversteigerung durch
die Bundesnetzagentur zu Erlésen von 4>
Mrd € gefihrt, wahrend im Bundeshaushalt
offenbar lediglich die Mindestgebotssumme
von knapp 100 Mio € veranschlagt ist. Auch
auf der Ausgabenseite sind erhebliche Entlas-
tungen gegenlber den Ansdtzen absehbar.
Angesichts der nun nochmals deutlich giins-
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tiger eingeschatzten Entwicklung am Arbeits-
markt dirfte der zum Defizitausgleich not-
wendige Zuschuss an die BA merklich niedri-
ger ausfallen, und auch bei den Kosten im
Zusammenhang mit Langzeitarbeitslosigkeit
sollten die Haushaltsermachtigungen nicht
voll ausgeschopft werden mdissen. Dartber
hinaus zeichnen sich nicht zuletzt bei den
Zinskosten weitere spUrbare Entlastungen ab,
sodass das Defizit merklich unter 70 Mrd €
bleiben kénnte. Auch die strukturelle Kompo-
nente dlrfte dann deutlich niedriger als ver-
anschlagt ausfallen.

Nach der neuen Schuldenregel bestimmt das
strukturelle Defizit des Jahres 2010 als Aus-
gangswert die degressiv gestaffelte Verschul-
dungsgrenze in der Ubergangszeit bis 2016.
Um die Glaubwaurdigkeit der Regel nicht zu
geféhrden, sollte der Versuchung widerstan-
den werden, diese noch vor ihrer ersten An-
wendung flr den Haushalt 2011 durch die
Schaffung von Umgehungsmaoglichkeiten in
Form zusatzlicher Verschuldungsspielrdume
zu schwachen und die notwendige Konsoli-
dierung wie so haufig in der Vergangenheit
aufzuschieben. Der in Artikel 143d GG veran-
kerte ,Abbau des bestehenden Defizits” er-
fordert im Hinblick auf den Anpassungspfad
ab 2011 die Anknlpfung zumindest an eine
aktuelle Schatzung des strukturellen Defizits
fir 2010 statt an das Haushaltssoll. Darber
hinaus sollte im Sinne der Regelungsintention
auf die Berlcksichtigung lediglich einmaliger
Zuschisse an die Sozialversicherungen ver-
zichtet werden.?

9 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Bundeshaushalt
2010 und Verschuldungsspielraum bis 2016, Monats-
bericht, Februar 2010, S. 76f.

Glaubwirdig-
keit der neuen
Schuldengrenze
nicht gefahrden



Konsolidie-
rungsaufgabe
duBerst
anspruchsvoll

Extrahaushalte
auch 2010 mit
hohem Defizit

Der Konsolidierungsbedarf im Bundeshaus-
halt bis zum Erreichen der ab 2016 greifen-
den Verfassungsgrenze von 0,35% des BIP
stellt eine auBerordentlich groBe finanzpoli-
tische Herausforderung dar. Beriicksichtigt
man zudem die hohe Unsicherheit von Haus-
haltsprognosen, so erscheint ein merklicher
Sicherheitsabstand zur Verfassungsgrenze

notwendig, um tendenziell in zyklische
Schwéchephasen fallende kurzfristige und
unerwartete  Konsolidierungsnotwendigkei-
ten zu vermeiden.'® Insofern ist fir die
nachsten Jahre kein Spielraum flr weitere

Haushaltsbelastungen absehbar.

Die Nebenhaushalte des Bundes verzeich-
neten im ersten Quartal ein Defizit von 1
Mrd €, nach einem ausgeglichenen Ergebnis
vor Jahresfrist. Ausschlaggebend war vor
allem die Entwicklung beim Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung (Soffin). Hohere Be-
teiligungserwerbe fihrten zu einem Defizit
von 1% Mrd €, nach 2 Mrd € im ersten Quar-
tal 2009. Aber auch beim im Frihjahr 2009
mit dem Konjunkturpaketll gegriindeten In-
vestitions- und Tilgungsfonds (ITF) stand ein
Defizit von 2 Mrd € zu Buche, da die Mittel-
abflusse fur Investitionen und die Abwrack-
pramie von jeweils gut 2 Mrd € den Anteil
von gut Y2 Mrd € an der Gewinnausschittung
der Bundesbank Ubertrafen. Beim Bundes-
pensionsservice Post und Telekommunikation
ergab sich wie vor Jahresfrist ein Uberschuss
von 2 Mrd € aus Beitragszahlungen der Post-
nachfolgeunternehmen, die zur Tilgung von
Anleihen aus deren Verbriefung zurlickzu-
legen sind. Im Gesamtjahr wird nach einem
Defizit von 21 Mrd € im Jahr 2009 aufgrund
der noch ausstehenden Mittelabrufe aus dem
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ITF und erwarteter weiterer Beteiligungser-
werbe durch den Soffin mit einer Deckungs-
licke von deutlich mehr als 10 Mrd € gerech-
net.

Landerhaushalte'”

Das Defizit der Landerhaushalte betrug im
ersten Quartal gut 7 Mrd €, nach knapp 10"
Mrd € vor Jahresfrist. Blendet man die nun-
mehr entfallene umfangreiche Rekapitalisie-
rung der BayernLB im Vorjahr (7 Mrd €) aus,
ergibt sich allerdings eine deutliche Zunahme.
Die Einnahmen gingen weiter um knapp 3 %
(fast 2 Mrd €) zurtick. Das Steueraufkommen
war zwar immer noch splrbar ricklaufig
(— 8% %). Dabei ist aber zu beachten, dass
ein GroBteil dieses Riickgangs auf der Uber-
tragung der Kfz-Steuer auf den Bund ab Juli
2009 beruht. Die dafur den Landern zuflie-
Benden Kompensationszahlungen des Bun-
des (vierteljahrlich 24 Mrd €) schlugen sich
im Anstieg der sonstigen Einnahmen nieder.
Die Ausgaben gingen deutlich um 62 % zu-
rick. Bereinigt um die Bankrekapitalisierung
2009 bedeutete dies jedoch einen Zuwachs
von 3 %. Dabei legten die Aufwendungen fur
Personal infolge der im Friihjahr 2009 verein-
barten Entgeltanpassungen (einschl. der Ost-
West-Angleichung) und deren Ubertragung

10 Vgl. dazu: Deutsche Bundesbank, Zur Reform der Ver-
schuldungsgrenzen von Bund und Landern, Monatsbericht,
Mai 2009, S. 82f.; sowie J. Kremer und D. Stegarescu
(2009), Neue Schuldenregeln: Sicherheitsabstand fiir eine
stetige Finanzpolitik, in: Wirtschaftsdienst, 89. Jg., Heft 9,
S. 630f1f.

11 Die Entwicklung der Gemeindefinanzen im Jahr 2009
wurde in den Kurzberichten des Monatsberichts April
kommentiert. Neuere Daten liegen noch nicht vor.
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auf die Beamten und Versorgungsempfanger
kraftig zu (+ 5 %).'?

Fur das Gesamtjahr wird insbesondere ange-
sichts der weiteren Mindereinnahmen infolge
der Steuerentlastungen trotz der gegeniber
2009 entfallenen umfangreichen Bankrekapi-
talisierung ein weiterer Anstieg des Defizits
der Kernhaushalte der Lander erwartet.
GemaB den bislang vorliegenden Planungen
soll das Defizit sogar auf einen Rekordwert
von knapp 33%: Mrd € zunehmen. Dabei
kommen zwar Bayern, Mecklenburg-Vor-
pommern und Sachsen — teilweise gestutzt
auf umfangreiche Entnahmen aus Ruck-
lagen — ohne die Aufnahme zusatzlicher Kre-
dite aus. Die besonders hoch verschuldeten
Lander Bremen, Saarland, Schleswig-Holstein
und Berlin, aber auch die anderen westdeut-
schen Lander planen jedoch teilweise sehr
deutliche Uberschreitungen ihrer Regelkredit-
Nicht

Steuersenkungen wird nach der neuesten

grenzen. zuletzt wegen weiterer
Steuerschatzung flr die Lander trotz der
etwas gunstigeren gesamtwirtschaftlichen
Lage nur eine Verbesserung um 1 Mrd €
gegenidber der Schatzung vom November
2009 erwartet. Im Vergleich zur letzten Mit-
telfristprognose vom Mai 2009, fur die ein
deutlich

gegeniber der Novemberschatzung bestand,

starkerer Anpassungsbedarf als
ergeben sich aber Ausfélle von jeweils rund
4 Mrd € in den Jahren 2011 bis 2013. Ins-
gesamt durfte der ab 2020 vorgegebene
strukturelle Haushaltsausgleich insbesondere
flr einige hoch verschuldete Lénder ohne
wesentliche Konsolidierungsanstrengungen,
die sich vor allem auf die Ausgabenseite kon-
zentrieren mussen, schwer zu erreichen sein.
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Ahnlich wie beim Bund bildet das strukturelle
Defizit 2010 fir die funf Lander mit grund-
satzlichem Anspruch auf Ubergangshilfen
den Ausgangspunkt fir die vorgeschriebene
stufenweise Rickfihrung in den nachsten
Jahren. Bei der Uberwachung der Haushalts-
entwicklung und der Bewertung der Konsoli-
dierungsfortschritte vor einer Auszahlung von
Hilfen kommt dem jlngst konstituierten
Stabilitatsrat als Nachfolgegremium des Fi-
nanzplanungsrates eine wesentliche Rolle zu.

Sozialversicherungen™

Rentenversicherung

FUr das erste Vierteljahr weist die gesetzliche
Rentenversicherung ein Defizit von gut 2 Mrd €
aus, das damit um gut %2 Mrd € hoher aus-
fiel als vor Jahresfrist. Auf der Einnahmenseite
ergab sich ein Zuwachs um fast 2 %. Wah-
rend die Pflichtbeitrdge der Beschaftigten
(einschl. der Beitrdge auf Kurzarbeit) um
lediglich 1% zulegten, nahmen die Beitrdge
flr arbeitslose Bezieher von Lohnersatzleis-
tungen nochmals sehr stark zu (+ 182 %).
Die Zuweisungen aus dem Bundeshaushalt
wuchsen mit 22 % vergleichsweise kraftig,

12 Mit einer Erweiterung der Monatsstatistiken werden
seit Jahresbeginn nun auch detailliertere Angaben zu
Ausgaben- und Einnahmenpositionen der Lander ver-
offentlicht, die kunftig eine deutlich verbesserte zeitnahe
Analyse der Haushaltsentwicklungen ermdglichen (vgl.
dazu: BMF, Monatsbericht, April 2010). Zu den neu aus-
gewiesenen Positionen zahlen insbesondere Einnahmen
aus VerduBerungen und von Verwaltungen sowie Aus-
gaben flur Versorgung und Beihilfe, laufenden Sachauf-
wand, Zinsen, Zahlungen an Verwaltungen sowie Sach-
und sonstige Investitionen.

13 Die Finanzentwicklung der gesetzlichen Krankenver-
sicherung und der sozialen Pflegeversicherung im Jahr
2009 wurde in den Kurzberichten des Monatsberichts
Marz kommentiert. Neuere Daten liegen nicht vor.

Defizitaus-
weitung trotz
positiver
Einnahmen-
entwicklung



Defizit 2010
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Anhaltende
Verschlechte-
rung der
Finanzlage im
Vorjahrsver-
gleich, ...

da sie 2010 groBteils entsprechend den deut-
lichen Entgeltzuwdchsen des Jahres 2008 an-
gepasst werden. Die Ausgaben sind mit fast
3% starker als die Einnahmen gestiegen.
Ausschlaggebend war der Zuwachs bei den
Rentenausgaben, der wiederum auf der
relativ hohen Rentenanpassung Mitte 2009
beruhte. Die Zahl der Renten hat dagegen
weiterhin  nur geringfligig zugenommen.
Nochmals deutlich mehr wurde fir Rehabili-
tationsmaBnahmen aufgewendet (+ 20 %).

Die gesetzliche Rentenversicherung wird im
laufenden Jahr voraussichtlich mit einem
Defizit abschlieBen, das allerdings wesentlich
geringer ausfallen durfte als im Renten-
versicherungsbericht vom Herbst 2009 erwar-
tet (3% Mrd €). Dazu tragt insbesondere die
mittlerweile glnstigere Einschdtzung der Be-
schaftigung und auch der Arbeitsentgelte
bei.™ Zur Jahresmitte werden die Renten nicht
vermindert, obwohl die Durchschnittsentgelte
im vergangenen Jahr um fast 2% gesunken
sind. Ohne die Schutzklausel™ waren die Ren-
ten im Westen um 2,1 % und im Osten um
0,5% gekilrzt worden. Es ist vorgesehen,
samtliche unterlassenen  Rentenkirzungen
(kumulierter Korrekturbedarf von 3,8% im
Westen und 1,8 % im Osten) in den kommen-
den Jahren Uber die jeweilige Halbierung posi-
tiver Rentenanpassungen nachzuholen, um die

mittelfristigen Beitragssatzziele einzuhalten.

Bundesagentur fur Arbeit

Bei der BA ergab sich im ersten Quartal ein
Defizit von gut 172 Mrd €. Vor einem Jahr war
es mit gut 4 Mrd € noch deutlich héher aus-
gefallen. Allerdings leistete der Bund bereits
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Finanzen der Deutschen
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vierteljahrlich
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Deutsche Bundesbank

betrachtliche Zuschisse von 32 Mrd €, wah-
rend im vergangenen Jahr erst im September
mit Uberweisungen des reguléren Bundeszu-
schusses begonnen wurde. AuBerdem erfolg-
ten im ersten Quartal 2010 noch keine Zah-
lungen fur den Eingliederungsbeitrag an den
Bund (Vorjahr: fast 1 Mrd €). Bereinigt um
diese Sondereffekte hat sich die Finanzlage
der BA deutlich verschlechtert. Hierzu hat

14 Im Rentenversicherungsbericht 2009 erwartete die
Bundesregierung fir 2010 noch einen Anstieg der
Bruttoldhne und -gehélter je Arbeitnehmer von 0,7 %
und einen Rickgang der Arbeitnehmerzahl um 2,0 %.
Ende April 2010 wurden diese Annahmen nach oben
revidiert (auf + 1,0 % fur die Durchschnittsentgelte und
—-0,2% fur die Zahl der Beschéftigten). Allein aufgrund
dieser Neueinschatzung durfte das Finanzergebnis 2010
um rd. 2 Mrd € gunstiger ausfallen.

15 Insbesondere der Altersvorsorgeanteil (,Riester-
Treppe”), aber auch der Nachhaltigkeitsfaktor hatten
eine Rentenkirzung bewirkt. In Westdeutschland wére
ein merklicher Ruckgang der Pro-Kopf-Entgelte hinzu-
gekommen.
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auch der Ruckgang der Beitragseinnahmen
um 1% beigetragen. Deutliche Mehreinnah-
men ergaben sich hingegen bei der Insolvenz-
geldumlage, nachdem der Umlagesatz zu
Jahresbeginn von 0,1% auf 0,41% der
Bruttoarbeitsentgelte

angehoben worden

war. 16)

Die Ausgaben Ubertrafen ihren Vorjahrswert
im ersten Quartal um 12 %. Ware die erste

86

Rate des Eingliederungsbeitrags nicht gestun-
det worden, waren die Ausgaben allerdings
um fast ein Viertel gestiegen. MaBgeblich fur
den Ausgabenzuwachs waren erneut das
Arbeitslosen- und das Kurzarbeitergeld, wofur
jeweils fast 1 Mrd € mehr ausgegeben wurde.
AuBerdem wurde fir MaBnahmen der aktiven
Arbeitsmarktpolitik (einschl. der hier erfassten
Erstattungen von Sozialbeitragen bei Kurz-
arbeit) gut 2 Mrd € mehr aufgewendet. Ge-
messen an den Vorquartalen hat sich der Aus-
gabenzuwachs gegenlUber dem Vorjahr aber
zuletzt merklich verlangsamt, und bei der
Kurzarbeit wurde der Hohepunkt der Aufwen-
dungen bereits im Sommer 2009 Uberschrit-

ten.

Die BA hat bereits in den ersten drei Monaten
des laufenden Jahres in beachtlichem Ausmal3
auf Finanzhilfen des Bundes zurlickgegriffen.
Im Bundeshaushalt 2010 sind zum Defizitaus-
gleich fur dieses Jahr keine Darlehen, sondern
Zuschisse in Hohe von knapp 13 Mrd € vorge-
sehen. Zusammen mit dem disponiblen Rick-
lagenbestand von 3 Mrd € Ende 2009 wirde
damit ein BA-Defizit von fast 16 Mrd € abge-
deckt. In Anbetracht der zuletzt ginstigeren
Konjunktur- und Arbeitsmarkteinschatzungen
konnte das Defizit zwar erheblich geringer aus-
fallen. Insgesamt ist aber deutlich zu erkennen,
dass ein Beitragssatz von 2,8 % beziehungs-
weise 3,0% ab 2011 zu niedrig ist, um die
Eigenfinanzierung der BA Uber den Konjunk-
turzyklus hinweg sicherzustellen.

16 Nachdem das Insolvenzgeld im Jahr 2009 die Umlage-
beitrage um fast 1 Mrd € Uberschritten hat, soll die Luicke
durch einen Uberschuss im laufenden Jahr geschlossen
werden.

... aber Aus-
gabenwachs-
tum zuletzt
verlangsamt

Zuschussbedarf
voraussichtlich
deutlich niedri-
ger als bislang
veranschlagt
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
0,3 9,2 9,2 9,3 9,9 11,7 6,0 4,19 4,96 4,7
0,2 8,9 8,9 9,0 10,1 11,6 6,3 4,30 4,97 4,5
1,2 9,0 8,7 8,8 9,4 10,8 6,2 4,27 5,02 4,4
3,6 9,3 8,7 8,4 8,2 9,5 45 3,82 511 43
2,2 8,8 7.7 8,0 8,2 9,1 51 3,15 4,24 4,1
3,4 83 7,6 71 7,2 7.8 4,3 2,49 3,29 3,7
5,1 7.5 6,0 6,5 6,9 71 5.0 1,81 2,46 3,9
6,2 7,0 5.8 5.7 6,6 6,4 5.8 1,26 1,94 4,0
6,1 6,3 5,2 53 5,8 5,2 5,4 1,06 1,64 3,9
8,4 6,0 4,9 4,6 5,0 4,2 53 0,84 1,42 3,9
8,1 5,2 3,9 4,1 4,5 3,6 5.7 0,78 1,28 4,0
9,5 5,0 3,6 3,5 4,8 3,4 6,2 0,70 1,23 4,2
12,0 4,6 2,9 3,0 3,8 2,3 6,1 0,36 0,97 4,0
13,4 4,5 2,4 2,4 33 1,6 6,4 0,35 0,86 3,8
12,8 3,6 1,8 1,5 3,5 1,4 6,6 0,36 0,77 3,8
11,8 2,3 0,3 0,6 3,3 0,9 7,4 0,36 0,74 3,7
12,5 1.8 - 0,2 - 0,1 2,8 0,7 71 0,36 0,72 3,7
12,4 1,6 - 03 - 02 2,6 0,7 6.8 0,35 0,71 3,7
11,4 1,8 0,1 - 02 1,7 - 0,0 6.1 0,34 0,68 3,8
11,0 1.6 -03 - 0,1 1,6 - 0,0 53 0,34 0,66 3,8
10,9 1,7 - 0,1 . 1,7 - 0,1 5.5 0,35 0,64 3,7
. 0,35 0,64 3,7
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von Uber im Euro-Wahrungsgebiet anséssigen Nicht-MFIs. — 5 Euro OverNight

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls gegen-

2. AuBenwirtschaft

Index Average. 6 Euro Interbank Offered Rate. 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, 5.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

* Quelle: EZB. — 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.
Finanzderivate. — 3 Gegentber den Wa&hrungen der EWK-21-Gruppe. —
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- |ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr | reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 9620 - 739 + 28734 + 10379 + 11151 + 8921 - 1717 1,5770 113,2 112,7
- 16023| - 8376| + 9018 - 22335 + 16362] + 12700 + 2290 1,4975 110,9 110,3
- 12374 - 3501 + 18219 - 30 426 + 89 262 - 42 237 + 1620 1,4370 109,3 108,5
- 10 944 + 2307 + 17 155 - 1119 + 97 035 - 70777 - 7 985 1,3322 105,8 105,2
- 18055 - 5245| + 7280 - 51660 + 36103 + 23245| - 408 1,2732 105,0 104,5
- 4975 - 437 + 15161 + 921 - 3150 + 9536 + 7855 1,3449 110,2 109,7
- 23567 - 10548 + 31581 - 21454 - 3474 + 51278| + 5231 1,3239 109,8 109,2
- 5738 + 61 + 8 457 - 15583 + 66 238 - 43 465 + 1267 1,2785 108,7 108,0
- 7929 + 28721 + 10851 - 27565| + 58853| - 19579 - 858 1,3050 11,1 110,3
- 9794 + 4110 + 18 083 + 7 680 + 7718 + 1502 + 1182 1,3190 110,3 109,5
- 13697 + 2593| + 9398| + 17466 + 43195| - 49092 - 2171 1,3650 110,8 109,9
+ 1537 + 7 264 - 16 600 - 24798 + 42 769 - 34152 - 418 1,4016 112,0 11,1
+ 8088 + 14115 - 19404| + 7209 - 20022 - 2893| - 3698 1,4088 11,6 110,5
- 6 059 - 1853 - 10 785 + 1706 + 15914 - 29 161 + 756 1,4268 111,7 110,6
- 5608| + 1535 + 17568 - 32628 + 77734 - 30809| + 3270 1,4562 112,9 11,6
- 153 + 8534 + 1519 - 3001 + 10004 - 4848 - 636 1,4816 114,3 112,8
- 2378) + 4984 + 2770 - 7436 - 6282 + 15105 + 1382 1,4914 114,0 112,5
+ 9498 + 5873 - 8063 + 2661 + 65 156 - 75 046 - 834 1,4614 113,0 11,3
- 14743 - 7 358 + 14 488 - 3107 + 4382 + 11742 + 1470 1,4272 110,8 108,9
- 5161 + 5325 + 7160 + 175 + 9711 + 922| - 3648 1,3686 108,0 106,0
1,3569 107,4 105,7
1,3406 106,1 104,4

5*
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit EWU Belgien Deutschland Finnland Frankreich Griechenland Irland Italien
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
2007 2.8 2,9 2,5 4,9 2,4 4,5 6.0 1,5
2008 0,6 1,0 1,3 1,2 0.2 2,0 3.0 1.3
2009 - 41 - 30 - 49 7.8 2.6 - 20 7.1 5,0
2008 4.Vj. - 19 - 09 - 17 2,7 1,8 07 8,0 3.2
2009 1.Vj. - 50 - 40 - 64 7.8 33 - 10 8,7 6.7
2.Vj. - 49 - 44 - 70 9.3 3.4 - 19 7.4 6.4
3.V - 41 - 29 - 47 8.9 2.1 - 24 7.1 4,4
4.vj. - 22 - 11 - 15 5,1 0.3 - 25 5,1 2,7
2010 1.Vj. 0,5 1,7
Industrieproduktion 13
2007 3,7 2,9 6.0 48 1,2 2,3 5,0 1,8
2008 - 17 - 06 0,0 1,1 2.5 - 42 1,5 3.5
2009 - 151 - 14,0 - 16,8 21,2 12,0 - 92 3.9 18,4
2008 4.Vj. - 89 - 78 - 76 6.8 8,9 - 75 7.1 10,3
2009 1.Vj. - 186 - 16,5 - 205 21,9 15,7 - 81 36 22,4
2.Vj. - 188 - 17,5 - 20,6 24,0 15,8 - 11,3 2,4 23,2
3.V - 145 - 13.8 - 16,5 22,3 11,0 - 99 4,1 17,2
4.vj. - 76 - 74 - 94 16,3 5.2 - 72 5,5 9.4
2010 1.Vj. s) 43 10)p) 6.3 33 4,0 M - 68 p) 5.9 3,0
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
2007 84,3 83,2 87,5 87.3 86,6 76,9 76,6 78,2
2008 83,0 82,9 86,5 84,4 85,8 76,4 75,9
2009 71,4 72,3 72.8 67,7 73,0 70,7 66,7
2009 1.Vj. 74,6 75,4 76,2 72,0 76,0 73,4 70,4
2.Vj. 70,2 70,4 71,8 66,5 71,2 70,3 66,2
3.Vj. 69,6 71,5 71,1 65.3 70,8 68.3 64,6
4.vj. 71,0 72,0 72,1 67,0 74,1 70,6 65,6
2010 1.Vj. 72,3 73,7 73,9 74,6 74,6 69,0 66,7
2.Vj. 75,5 76,9 79,8 74,6 76,4 69,7 68,6
Standardisierte Arbeitslosenquote 5
2007 7.5 7.5 8,4 6,9 8,4 8.3 4,6 6,1
2008 7.5 7.0 7.3 6.4 7.8 7.7 6.3 6.7
2009 9,4 7.9 7.5 8.2 9,5 9.5 11,9 7.8
2009 Okt. 9,8 8.0 7.5 8.7 9,9 10,2 13,0 8,1
Nov. 9,8 8,0 7.5 8.8 10,0 10,2 13,1 8,1
Dez. 9,9 8.0 7.4 8.8 9,9 10,2 12,9 8.4
2010 Jan. 9,9 8,0 7.4 8,9 10,0 13,1 8,5
Febr. 10,0 8,0 7.4 8.9 10,1 13,1 8.6
Marz 10,0 8.1 7.3 9.0 10,1 13,2 8.8
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2007 6) 2,1 1,8 2.3 1,6 1,6 3,0 2,9 2,0
2008 7) 3.3 4,5 2.8 3.9 3.2 4,2 3.1 35
2009 8) 03 0,0 0,2 1,6 0.1 1.3 1,7 08
2009 Nov. 0,5 0,0 03 1,3 0.5 2,1 2.8 08
Dez. 0,9 0.3 0.8 1,8 1,0 26 26 1,1
2010 Jan. 1,0 0.8 0.8 1,6 1,2 2,3 2,4 13
Febr. 0,9 0.8 0,5 1,3 1,4 2,9 2.4 1,1
Marz 1,4 1,9 1,2 1,5 1,7 3.9 2, 1,4
April p) 1,5 2.1 1,0 1,6 1,9 4,7 2,5 1,6
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
2007 - 06 - 02 0,2 5.2 2,7 - 51 0.1 1,5
2008 - 20 - 12 0.0 4,2 3.3 - 77 7.3 2.7
2009 - 63 - 60 - 33 2.2 7.5 - 13,6 14,3 53
Staatliche Verschuldung 2
2007 65,9 84,2 65,0 35,2 63,8 95,7 25,0 103,5
2008 69,4 89,8 66,0 34,2 67,5 99,2 43,9 106,1
2009 78,6 96,7 73,2 44,0 77,6 115,1 64,0 115,8

Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
zent. — 2 Bruttoinlandsprodukt der EWU aus saisonbereinigten Werten be-

6*

rechnet. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie; arbeitstaglich
bereinigt. — 4 Verarbeitendes Gewerbe, in Prozent; saisonbereinigt; Viertel-
jahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. — 5 In Prozent der zivilen
Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 6 Ab 2007 einschl. Slowenien. —
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

B Slowakische
Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Republik Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
6,5 3,8 3,6 35 1,9 10,6 6,8 3,6 51| 2007
0,0 2,1 2,0 2,0 0,0 6.2 3,5 0,9 3,6| 2008
- 34 - 19 - 40 - 36 - 27 - 47 - 78 - 36 - 1,7| 2009
- 41 0,7 - 07 - 03 - 16 1,6 - 08 - 09 2,2| 2008 4.vj.
- 61 - 20 - 45 - 47 - 4 - 57 - 82 - 38 0,6| 2009 1.vj.
- 76 - 39 - 55 - 49 - 36 - 55 - 92 - 48 - 16 2.Vj.
- 11 - 24 - 37 - 31 - 22 - 49 - 83 - 38 - 27 3.Vj.
1,5 0,5 - 22 - 12 - 09 - 26 - 55 - 22 - 31 4.Vj.
0,1 0,4 4,6 - 12 - 24| 2010 1.Vj.
Industrieproduktion M3
- 06 - 2,3 5,9 0,1 16,5 7,4 2,0 43| 2007
- 53 - 1,4 1,2 - 4 3.2 1,7 - 73 4,0| 2008
- 159 - - 76 - 1,9 - 86 - 142 - 175 - 158 P - 86| 2009
- 17,9 - - 65 - 45 - 68 - 11,3 - 82 - 16,6 - 0,1 2008 4.j.
- 248 - - 98 - 124 - 123 - 220 - 18,0 - 226 - 7,2| 2009 1.vj.
- 21,3 - - 125 - 16,7 - 99 - 21,5 - 239 - 186 - 96 2.Vj.
- 16,4 - - 69 - 132 - 74 - 128 - 18,9 - 14,6 - 88 3.Vj.
2,5 - - 14 - 53 - 45 1,1 - 83 - 56 P - 86 4.vj.
P 153 - 6,0 4,0 20,2 - 01 0,3 2010 1.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
87,3 80,8 83,6 85,2 81,8 73,6 85,9 81,0 70,0| 2007
85,1 79,0 83,4 83,0 79,8 72,0 84,1 79,2 72,0| 2008
69,2 69,7 75,9 74,8 72,6 53,7 71,1 70,0 66,3| 2009
72,6 69,0 77,5 77,2 76,4 53,3 75,2 73,5 69,5| 2009 1.Vj.
65,2 65,9 74,6 73,2 70,6 50,9 69,1 69,8 66,7 2.Vj.
67,4 71,0 75,5 73,5 71,5 51,9 69,3 67,9 64,8 3.Vj.
71,6 73,0 76,0 75,2 72,0 58,8 70,7 68,8 64,3 4.vj.
77,5 77,3 77,3 75,8 75,1 58,1 73,0 68,9 61,7| 2010 1.Vj.
79,3 75,7 78,8 79,4 75,7 55,4 75,3 70,9 63,1 2.Vj.
Standardisierte Arbeitslosenquote >
42 6,4 3,2 4,4 8,1 11,1 49 8,3 4,0| 2007
4,9 5,9 2,8 3,8 7,7 9,5 4,4 11,3 3,6| 2008
5,4 6,9 3,4 4,8 9,6 12,0 5.9 18,0 53| 2009
55 6,9 3,8 5,0 10,2 13,8 6,5 19,0 6,0 2009 Okt.
55 7,0 3,8 4,8 10,1 14,1 6,4 19,0 6.2 Nov.
55 7,1 3,9 4,8 10,2 14,2 6.3 18,9 6.2 Dez.
5.4 7,0 3,9 4,38 10,3 14,1 6,2 18,9 6,3| 2010 Jan.
5.6 7,1 4,0 4,9 10,3 14,1 6,1 19,0 6.4 Febr.
5,6 6,9 4,1 4,9 10,5 14,1 6,2 19,1 6,7 Marz
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2,7 0,7 1,6 2.2 2,4 1,9 3,8 2,8 2,2| 2007
4,1 4,7 2,2 3.2 2.7 3,9 5,5 4,1 4,4| 2008
0,0 1,8 1,0 0,4 - 09 0,9 0,9 - 02 0,2| 2009
1,7 - 01 0,7 0,6 - 08 0,0 1,8 0,4 1,0| 2009 Nov.
2,5 - 04 0,7 1,1 - 0,1 0,0 2,1 0,9 1,6 Dez.
3,0 1,2 0,4 1,2 0,1 - 02 1,8 1,1 2,5| 2010 Jan.
2,3 0,7 0,3 0,9 0,2 - 02 1,6 0,9 2,8 Febr.
3,2 0,6 0,7 1,8 0,6 0,3 1,8 1,5 2,3 Mérz
3,1 0,8 P 06 P 18 0,7 0,7 2,7 1,6 2,5 April
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
3,6 - 22 0,2 - 04 - 26 - 19 0,0 1,9 3,4| 2007
2,9 - 45 0,7 - 04 - 28 - 23 - 17 - 41 0,9| 2008
- 07 - 38 - 53 - 34 - 94 - 68 - 55 -11,2 - 6,1| 2009
Staatliche Verschuldung 2
6, 61,9 45,5 59,5 63,6 29,3 23,4 36,2 58,3| 2007
13,7 63,7 58,2 62,6 66,3 27,7 22,6 39,7 48,4| 2008
14,5 69,1 60,9 66,5 76,8 35,7 35,9 53,2 56,2| 2009
7 Ab 2008 einschl. Malta und Zypern. — 8 Ab 2009 einschl. Slowakische Kommission (Maastricht-Definition). — 10 Vorlaufig; vom Statistischen

Republik. — 9 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts;

Europaische Zentralbank

(ESVG

1995),

Mitgliedstaaten:

EWU-Aggregat:

Europdische

Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Viertel-
jahrlichen Produktionserhebung.
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Monatsbericht
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
24,9 30,9 34,4 - 60 0,7 3,0 15,9 12,9 15,8 3,0 - 13 - 05 14,6
41,3 67,8 - 195 - 265 - 36,8 28,2 9,9 - 183 83 - 134 - 13 - 10,8 33,9
17,4 25,3 84 - 79 - 74 103,7 - 36,1 -139,7 - 40,8 - 07 2,6 - 66,3 23,6
117,3 78,6 60,0 38,8 41,0 5.5 - 847 - 90,2 40,6 26,0 34 - 90 20,2
6,2 - 89 62,4 15,1 21,6 - 459 -199,0 -153,1 59,2 43,0 3,7 11,5 1,0
102,3 32,1 6,6 70,2 56,2 - 69,6 - 29,5 40,1 54,9 31,7 2,1 6,8 14,3
28,9 - 85 13,8 37,4 40,7 46,2 -109,6 -155,8 43,5 13,2 - 03 23,8 6,8
51,3 14,3 12,2 37,0 45,7 - 306 -132,7 -102,1 18,9 22,9 0,4 1.8 - 62
86,9 44,2 48,3 42,6 31,4 40,6 41,6 1,0 16,2 15,0 0,1 - 53 6,3
34,8 22,6 8,8 121 19,5 171 - 54,6 - 71,6 57,4 23,7 1,3 23,3 9,1
108,5 35,6 3,9 72,9 49,9 441 - 50,6 - 94,7 75,9 20,7 0,8 14,1 40,3
- 349 - 403| - 101 5.4 47 105 - 394 - 498 28,0 12,1 11 13,7 11
- 529 - 62,7 - 10 9,8 4,9 25,5 - 223 - 47,8 371 6,7 0,7 16,7 13,0
72,2 50,4 5,5 21,8 31,2 - 137 - 346 - 21,0 21,3 16,3 1,0 - 95 13,6
- 59 - 398 - 16 33,9 14,3 9,6 10,8 1,2 54 1,6 2,2 - 04 1,9
42,4 44,8 13,8 - 24 2,4 - 6,3 6,0 12,3 28,5 9,4 0,6 4,0 14,4
- 364 - 41 1,9 - 323 - 27,7 49,2 - 529 -102,1 41,3 19,1 - 11 - 135 36,8
- 36,0 - 582 - 26,7 22,2 10,9 18,5 69,7 51,2 13,4 - 146 1,0 31,5 - 44
18,0 - 75 - 10,1 25,5 30,3 - 249 6,5 31,4 - 05 53 - 07 - 76 2,5
63,1 6,0 - 19,1 57.1 33,8 - 137 - 135 0,2 28,0 1,7 - 01 16,3 10,0

b) Deutscher Beitrag

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der
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MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl.
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Waéhrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich

1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen | mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
25,7 30,3 25,8 - 46 - 42 - 10,2 - 51 5.1 - 15 - 10 - 11 - 17 2,3
1.3 18,6 2,2 - 173 - 1438 34,7 71,4 36,7 - 74 - 30 - 11 - 63 2,9
- 9,9 - 128 - 10,7 3,0 1.2 23,2 - 28 - 26,0 - 14,2 - 31 3,0 - 16,8 2,8
7.4 12,0 1,2 - 46 - 25 - 382 - 76,5 - 383 - 56 0,8 3,7 - 99 - 03
13,7 15,4 30,8 - 17 - 08 - 6,5 - 311 - 24,7 27,3 29,8 3,8 - 18,0 11,7
36,2 29,7 7.1 6,5 6,9 - 598 - 54,4 5,4 0,4 3,7 0,0 - 06 - 28
- 9,1 - 66 6,7 - 24 - 03 - 1,8 - 249 - 23,0 - 13,7 6,8 - 00 - 98 - 10,7
9,2 13,7 - 36 - 46 - 01 - 308 - 351 - 44 - 30 2,6 0,8 - 68 0,4
20,1 13,4 12,0 6,7 4,9 19,7 40,7 21,0 - 83 3,9 0,2 - 59 - 65
- 33 - 42 - 85 1,0 5.1 28,0 - 57 - 337 2,9 2,6 1,5 2,4 - 36
15,8 16,1 5,0 - 03 1.6 - 229 - 19,2 3,8 34,5 13,6 1,0 - 30 23,0
- 85 - 233 - 36 14,8 1,9 - 253 - 31,6 - 63 - 71 0,9 1,2 - 90 - 02
- 275 - 188 - 64 - 87 - 32 1,9 - 133 - 152 1.5 1,9 0,8 1,8 - 29
22,3 18,7 0,5 3,6 6,5 - 6,7 - 280 - 21,3 - 120 2,9 1,2 - 171 0,9
- 01 - 19,2 - 51 19,1 7.3 9,2 - 09 - 10,1 - 05 - 09 2,4 - 13 - 07
- 04 6,6 2,4 - 70 1,3 - 0,4 - 12 - 08 - 09 2,2 0,9 - 10,0 6,0
- 374 - 30,0 - 97 - 74 - 14 10,6 - 93 - 20,0 - 125 0,7 - 11 - 12,8 0,6
16,6 5.4 8,1 1,1 8,1 - 16,7 6,8 23,5 - 62 2,4 - 1,6 - 03 - 67
- 128 - 145 - 104 1,7 5.0 - 231 - 182 5.0 - 68 0,5 - 07 - 63 - 04
- 2,0 - 95 - 59 7,5 8,2 - 136 3,0 16,6 35 11 0,1 3,2 - 09

Gegen-
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a) Europaische Wahrungsunion

Bestande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wéahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

M3 vergleichbar. — 11 Differenz

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
59| - 96 - 157 - 09| - 526 - 27| - 49,9 54,2 - 2,5 9,8 14,6| - 7.7
45| - 07 - 57.5 72,0 83,5 1.1 824| - 1,51 - 10,1 24| - 27,6 10,8
65,1 - 43 - 101,1 104,3 56,4 41,7 14,7 52,4| - 4,6 50/ - 1.3 - 7,0
69,9 - 319 - 44,3 49,6 25,5 4,8 20,7 19,7 44| - 126 10,1 - 2,8
- 665| - 1026 - 70,2 103,7 74,7 19,2 55,5 - 15,1 44,2 - 63| - 195| - 7.7
625 - 31 -| - 816 - 646 221 -11,9 34,01 - 1317 451 - 6,4 349 - 456
14,0 2,5 - 151 - 6,7 4,5 3,6 09| - 343 23,0 3,4 20,2| - 1,7
127 - 114 - 0,4 10,7 33,5 4,0 29,5| - 43,2 20,5 11,2 09| - 22,4
- 140 43,7 - 81,6 68,9 82,6 9,3 733 - 364 228| - 0,3 2,3 10,7
- 5.9 6,2 - - 5,8 43 26,9 2,8 241 - 387 16,1 - 1,9 06| - 8,8
20,4 55,0 - 1,2 28,6 91,0 3,0 88,0 - 741 11,7 1M1 - 226| - 15,9
- 541 40,5 -1 - 389| - 159| - 0,8 10,5 - 11,3 - 340 189 - 273 16,0 - 11,6
- 123| - 14,0 -1 - 382 - 155 7.4 - 43 11,7 - 399 16,9 - 9,2 1.1 - 14,7
20,7 10,1 - 6,4 9,5 62,4 - 05 63,0 - 59,6 6,7 245 - 195 - 8,1
223 - 94 - - 146 26,2 55,6 4,8 50,8] - 441 14,7 - 258 - 48| - 10,3
- 136 40,8 -1 - 197 - 7,0 38,4 4,6 33,7 - 492 3,8 55| - 150| - 3,2
- 572 - 552 - 83,9 96,4 83,0 20,0 63,0 - 238 37,3 13,7 - 263 0,1
306 - 34 -| - 582 - 472 - 41 -12,9 87| - 71,5 284 - 211 9,6 0,4
- 3,9 24,9 - - 274 - 278| - 152 25| - 17,7 - 21,7 9,1 160, - 96| - 6,0
- 6,1 16,3 - 11,2 1,0 7.8 92| - 1,41 - 146 7.8 16,4 - 13,6 7.5
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + I - lll - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- | Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7 8) |(netto) 7)
0,1 2,1 24| - 1,0 14,9 1,4 14,1 - 3,2 50/ - 03| - 2,1
0,7 249 2,1 0,5 17,9 16,3| - 08| - 3,3 78| - 04| - 1.7
- 14| - 8,6 7.5 10,6 37,5 28,2 139 - 14| - 12| - 3,9 1,8
02| - 59,5 1,3 1,3 34,2 9,2 99| - 1,1 28| - 0,8 14,1
- 00| - 17,3 1.1 5,6 - 2,7 15| - 2,2 8,1 - 99| - 0,8 0,6
06| - 31,3 17,5 - 18,2 6,7 57,9 - 47,7 3,8 63| - 04| - 13,3
81| - 14,1 1,5 0,7 8,8 17,2 - 23,1 5.3 6,6 0,8 1,9
3,2 07| - 0,3 1,3 - 225| - 18| - 19,4 2,8 137 - 06| - 17,2
14,4 7,2 1,3 1,6 26,5 32,1 - 20,8 3,1 49| - 0,1 7.3
12,0 19,8 0,4 0,1 - 10,0 41| - 15,0 24| - 17| - 0,3 0,5
- 92| - 153| - 0,3 1,5 - 171 20,0 - 33,9 3,7 25 - 02| - 9,2
- 5.8 37| - 0,1 33 - 246 23| - 19,0 46| - 11,0 - 1.1 - 0,2
1.7 - 18,5 1.6 - 1,4 - 10,2 12,8 - 18,0 45| - 10,6 - 0,1 1.1
- 2,3 20,1 1,6 0,1 9,6 20,5 - 26,1 3,1 11,9 0,1 0,0
1,4 11,1 1.5 0,8 - 3,1 27,9 - 30,7 4,2 - 04| - 0,1 - 3,9
- 7,8 2,0 0,3 1,5 5.9 240| - 16,8 30/ - 23| - 02| - 1,7
- 8,9 2,5 0,0 43 - 78| - 16,6 3,7 10,0 - 05| - 06| - 3,8
- 6,1 16,6 07| - 2,9 - 4,4 29,3| - 27,6 47| - 12,3 0,7 0,8
- 38| - 30,9 2,1 0,6 5,5 03| - 11,6 5,9 10,7 - 0,2 0,5
- 1,61 - 2,9 0,5 3,1 - 1461 - 14,2 0,8 181 - 04| - 051 - 2,1

zwischen den tatsachlich von der Bundes-

bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren

(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. II1.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
23026,4 14732,6 12 267,0 10 342,7 1053,9 870,5 2 465,6 971.1 1494,5 5595,8 2698,0
23 065,5 14 868,1 12 396,6 10 443,2 1084,6 868,9 24715 977,7 14937 5429,5 27679
23 259,2 15 058,8 12 564,5 10517,8 11223 924,4 24943 990,1 1504,2 5530,7 2669,7
23 460,3 15 153,2 12 656,5 10 583,2 1156,3 917,0 2496,7 982,5 1514,2 5522,4 2784,6
23 407,6 15 198,6 12 693,0 10 646,6 1187,7 858,7 2505,6 994,4 15111 5365,2 2843,8
23 405,7 15304,5 127873 10701,5 1208,8 877.1 2517,2 995,5 1521,8 5408,6 2692,6
23 627,6 15 348,0 12832,5 10709,0 12453 878,1 2515,5 988,9 1526,5 5512,4 27673
23 893,7 15 389,0 12897,3 10 804,8 1218,2 874,3 2491,7 999,3 1492,4 5608,4 2 896,4
24 578,8 15443,9 12 954,8 10 860,9 1258,9 835,0 2489,0 999,6 1489,5 5794,7 3340,1
24 736,3 15550,8 13 015,0 10 870,3 1321,2 823,5 25358 997,2 1538,6 5681,2 3504,3
24 116,3 15 520,2 12 967,3 10772,0 1409,1 786,1 2552,9 988,6 1564,3 5239,1 3357,1
24 498,5 15700,1 13 061,2 10 860,1 1411,9 789,1 26389 1004,1 1634,9 5400,0 3398,4
24 441,8 15723,5 13 046,5 10 836,8 14329 776,8 2676,9 1000,7 1676,2 5311,2 34071
24 162,3 15748,5 13 034,5 10 815,3 1449,4 769,9 27139 991,6 17223 5043,4 3370,4
24 244,9 15839,8 13 083,0 10812,2 1475,4 7954 2756,8 1002,7 17541 5105,9 3299,3
239241 15847,4 13 086,2 10 809,8 1483,6 792,9 2761,2 995,1 1766,1 4971,2 3105,5
24 089,7 15951,0 13 116,1 10 836,5 14989 780,7 28349 1018,1 1816,8 49189 3219,8
24 038,5 15918,9 13074,3 10799,8 1496,8 777,7 2844,6 1018,7 1825,8 4880,7 3239,0
23 956,5 15867,8 13012,9 10 735,1 1496,0 781,8 2854,9 1023,5 18313 4869,2 3219,5
23908,3 15942,6 13 062,6 10 769,1 1496,1 797.4 2880,0 1014,0 1866,0 4786,5 3179,2
23 859,1 15928,9 13 016,1 10723,2 1493,8 799,1 29128 1033,6 1879,2 47929 31373
24010,8 15967,5 13 058,5 10 752,5 1494,4 811,6 2909,0 1026,1 1882,9 4800,3 3243,0
23 828,6 15930,7 13 057,3 10 745,1 1500,5 811,7 28734 1021,7 1851,8 4814,8 3083,0
24 034,4 15915,5 13 020,5 10733,7 14711 815,7 2895,0 1033,2 1861,9 4951,3 3167,6
24 196,0 15937,4 13012,6 10737,0 14741 801,4 2924,8 1028,5 1896,3 5009,1 3249,6
24 250,2 15994,3 13 014,2 10 759,6 1461,0 793,6 2980,1 1051,8 1928,2 5005,0 3250,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)
5186,3 35257 2879,9 24423 144,4 293,3 645,8 383,9 261,9 1427,6 233,0
52227 3565,8 2919,8 2 456,6 163,7 299,5 646,0 381,6 264,4 14229 2341
5300,6 3614,0 2958,7 2 466,4 161,4 330,8 655,4 386,3 269,0 14413 245,3
5283,0 3600,6 2951,1 24731 162,5 315,5 649,5 381,1 268,4 1436,0 246,5
5230,1 3581,4 2944,7 2491,9 162,8 290,0 636,6 380,1 256,6 1399,5 249,2
5239,5 3592,2 2959,4 2503,6 162,1 293,7 632,9 380,0 252,9 1394,5 252,8
5284,5 36239 2995,2 25119 187,2 296,1 628,8 379,8 249,0 1410,0 250,6
5383,1 3627,7 3016,0 2 530,7 188,4 296,9 611,7 377.3 234,4 1501,9 253,5
5457,7 3632,1 3016,4 2 540,2 186,7 289,5 615,7 379,4 236,3 1554,5 2711
5385,6 3637,4 3026,4 2549,0 191,6 285,8 611,1 377,3 233,8 1463,2 285,0
5310,8 3642,6 3035,0 2529,4 224,5 281,1 607,6 374,9 232,8 13791 289,1
5343,8 3682,0 3065,9 2557,6 219,9 288,4 616,1 374,8 241,3 1367,2 294,6
5315,0 3672,2 3058,5 25441 235,8 278,6 613,8 372,8 241,0 1348,2 294,6
5282,0 3674,0 3065,2 2555,9 235,1 274,3 608,8 368,1 240,7 12785 329,5
5330,0 3694,6 3079,0 2557,4 234,9 286,8 615,6 369,8 245,8 1319,6 315,8
5261,9 36849 3068,7 2556,8 234,0 277,8 616,2 365,5 250,8 12928 284,3
5220,8 3698,7 3082,9 2 566,5 246,0 270,4 615,8 363,7 252,1 1270,5 251,6
5173,5 3689,5 3059,0 25459 245,8 267,3 630,6 376,6 254,0 1238,5 245,5
5149,9 3660,3 30385 2532,0 242,9 263,6 621,8 371,0 250,7 1223,4 266,3
5131,7 3679,7 3054,4 2548,0 242,8 263,6 625,2 368,1 2571 1186,5 265,5
5128,8 3677,6 30333 2532,0 240,4 260,9 644,2 379,8 264,4 1184,0 267,3
51315 3675,6 3041,1 2537,6 240,3 263,2 634,6 368,9 265,7 1184,3 271,6
5084,8 36427 3015,1 2520,4 235,5 259,1 627,6 363,0 264,6 1188,8 253,3
5123,4 3660,2 3021,3 2516,0 239,8 265,5 638,8 366,1 272,7 1211,6 251,5
5099,1 3649,6 3008,2 2513,7 237,7 256,8 641,4 362,9 278,5 1208,0 241,5
5106,0 36383 2993,1 2509,7 233,9 249,6 645,2 362,2 283,0 1209,5 258,2
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europdische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthéalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-

10*




DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Mai 2010

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 11l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €)
628,8 8906,7 8389,3 8461,9 2973,7 1814,1 205,0 1849,1 1505,7 14,4
632,9 8997,0 8475,7 8547,8 3024,7 1834,5 203,1 1861,5 1511,7 112,3
641,4 9077,2 8 555,9 8627,0 3002,6 19229 208,1 18711 1511,3 111,0
645,8 9134,1 8631,1 8696,7 3027,1 1949,3 208,6 1894,1 1508,1 109,6
652,1 9224,9 8681,5 8743,5 30631 19411 215,5 1910,0 1505,1 108,9
658,8 9207,3 8687,5 8760,7 2986,3 2031,6 225,1 1913,3 1496,2 108,3
656,1 9230,3 8695,3 8776,7 2942,3 2081,1 2333 1918,5 1494,4 107,2
657,2 9302,0 8759,5 8 840,7 30254 2081,6 236,5 1906,6 1484,6 106,1
698,9 9 467,0 8 856,6 8941,8 3049,8 2151,7 237,6 1911,0 14827 109,0
703,7 9601,2 8935,7 8997,5 3060,0 2164,4 239,4 19337 14873 112,6
722,9 9637,2 9 075,4 91139 3105,8 2151,9 235,6 1972,7 1531,4 116,5
712,3 9761,5 91153 91711 3184,2 2 040,4 241,3 20111 1576,9 117.3
716,0 9780,6 9127,3 9173,9 3185,1 1996,9 250,2 2024,7 1599,9 117,2
719,9 9810,0 9155,3 9193,9 32033 1955,1 251,8 2045,9 1620,0 117,8
729,2 9874,4 9235,9 9273,0 32549 1938,7 253,4 2063,4 1643,9 118,8
732,0 9879,9 9251,8 9285,0 32759 1893,7 252,0 2085,3 1657,9 120,2
735,0 9947,4 9291,9 9328,7 3354,1 1835,5 241,6 2 106,6 1669,7 121,3
745,5 9878,9 9276,5 93184 3341,7 1794,1 254,0 2118,0 1688,2 122,4
741,2 9 849,1 9273,0 9312,2 3350,5 1752,5 257,2 21238 1704,9 123,2
740,6 9887,3 9295,0 9329,7 3406,9 1694,4 254,0 21385 1711,5 124,4
745,5 9932,9 9313,6 9 356,5 3460,6 1648,0 256,0 2139,1 1726,0 126,9
750,1 9913,8 9315,0 9348,2 3485,2 1598,6 259,1 2147,6 1730,0 127,7
770,1 9955,3 9410,2 9 464,9 3558,1 1582,3 259,7 21703 1767,6 126,9
757,2 9955,4 9375,6 9430,9 3578,0 1512,8 262,2 2 155,6 1796,9 125,4
759,6 9938,7 9367,7 9415,6 3559,6 1493,5 266,2 2165,6 1.805,9 124,9
768,9 9927,2 9359,1 9412,9 3562,6 1478,3 265,6 2167,4 18138 125,1
Deutscher Beitrag (Mrd €)

169,4 2638,9 2559,5 2487,6 764,9 402,2 45,8 726,2 440,0 108,5
170,8 2 645,3 2564,1 2492,0 773,5 402,6 45,5 725,5 438,4 106,5
173,6 2650,1 2574,0 24989 760,6 425,8 46,0 725,6 435,7 105,1
174,0 2671,0 2591,1 2508,4 763,8 435,1 46,3 725,8 433,7 103,7
176,2 2671,2 2589,5 25029 770,0 425,7 47,4 7253 431,6 102,9
178,2 2676,3 2596,5 2512,2 750,5 458,7 49,2 724,8 426,5 102,5
177,2 2688,5 2608,0 2522,6 751,6 4721 50,3 724,0 423,4 101,3
177,7 2698,7 2618,7 2532,2 768,0 471,5 51,5 720,9 420,1 100,3
188,3 2742,6 2664,9 2580,8 798,6 489,4 52,8 718,1 418,8 103,2
189,6 2760,1 2685,4 2592,5 804,1 492,9 54,6 716,3 417,6 106,9
195,2 27993 2728,0 2632,6 800,8 493,7 54,4 747,3 425,7 110,7
177,0 2819,7 2748,0 2657,0 859,6 452,3 53,7 751,4 429,4 110,7
177,7 2834,1 2754,4 2660,1 872,0 432,0 52,8 758,1 434,7 110,6
179,0 28213 2740,2 2650,6 870,1 418,5 52,7 760,7 437,3 111,3
180,6 2854,6 27591 2667,2 880,6 418,0 52,0 764,7 439,8 112,1
180,7 2 860,9 2753,2 2661,0 884,4 401,8 51,8 767,2 442,2 113,6
182,2 2 856,1 27559 2 666,6 902,2 372,6 50,8 780,8 445,7 114,6
185,6 2840,1 27471 2663,6 907,2 358,8 50,2 781,5 450,2 115,7
184,2 2832,1 27488 2667,0 919,1 344,4 49,1 783,3 454,6 116,5
184,3 2830,8 2750,2 2671,8 937,9 324,4 47,9 786,2 457,7 17,7
185,0 2834,4 27522 2676,5 966,4 295,8 47,6 784,8 461,8 120,1
186,5 2839,6 2767,0 2687,1 987,8 280,1 46,6 787,0 464,7 120,9
190,8 28284 27633 2688,5 975,3 283,8 46,9 788,0 474,6 119,8
187,9 2830,4 2772,0 2696,8 1005,5 261,0 44,4 788,2 479,4 118,3
188,5 2829,6 2776,4 2695,8 1003,1 253,7 43,7 792,4 485,3 117,6
191,6 2817,8 2766,9 26889 992,7 255,1 42,8 793,5 487,1 117,7

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
189,0 255,8 1221 95,0 4,1 24,6 1,7 8,3 314,3 309,9 749,6 2803,2 21784
199,9 249,2 118,5 91,5 5.1 24,4 1,7 8,1 314,0 309,9 742,5 2809,3 2200,4
197,5 252,7 119,0 94,4 5.2 24,6 1,7 7,9 328,9 322,8 751,3 2812,4 21971
173,9 263,5 120,8 103,6 53 24,5 1,6 7,6 3333 327,3 755,8 2844,7 22268
211,2 270,1 124,0 106,9 58 24,4 1,6 7.4 330,3 324,5 733,0 2 856,5 22418
180,8 265,7 118,8 107,9 58 24,4 1,6 7,2 333,1 329,0 743,2 2878,2 2260,8
186,7 266,8 117,5 110,3 59 24,4 1,6 71 343,1 338,3 757,9 2888,8 22613
191,2 270,1 1211 110,1 5,9 24,6 1,5 6,8 345,6 341,0 7311 2906,9 22679
256,3 268,9 122,9 107,4 58 24,8 1,5 6,6 351,0 347,4 729,8 2890,9 2209,9
326,2 277,6 129,3 110,2 57 24,5 1,5 6,4 336,6 333,4 739,7 2871,2 22079
259,8 263,5 124,4 101,7 4,9 24,7 1,6 6,1 330,1 327,4 725,7 2828,6 22244
325,3 265,1 125,9 99,4 5,0 24,6 2,0 8,2 324,0 321,4 759,7 2824,7 2194,6
339,3 267,4 130,3 97,0 53 24,6 2,3 8,0 327,4 324,6 779,7 2849,1 22157
351,9 264,2 134,9 89,3 4,6 24,9 2,6 7,9 338,5 335,5 780,6 2801,5 2200,0
337,6 263,8 139,9 83,8 4,8 24,9 2,8 7.7 338,2 335,4 781,5 28119 2196,0
331,7 263,2 138,1 84,7 4,9 25,0 3,0 7.5 336,2 333,4 771,3 2807,5 2214,7
352,5 266,3 146,0 80,3 4,6 25,0 3,1 7.3 347,3 344,5 741,7 2 805,9 2203,1
298,4 262,1 146,0 74,9 4,9 25,5 3,5 7,2 320,0 317,6 758,0 2808,7 2207,9
274,6 262,3 148,3 72,3 5.1 25,7 3,8 71 310,8 308,8 759,3 2804,7 2201,6
295,3 262,3 154,7 65,9 5.2 25,7 3,9 6,8 335,2 333,0 740,5 27756 21914
317,7 258,8 151,7 65,1 5.2 26,0 4,2 6,6 309,4 307,2 734,9 27623 2180,5
304,1 261,5 158,1 61,8 5,0 26,1 4,1 6,4 314,9 312,7 721,8 27571 2176,8
246,9 243,6 143,9 58,8 4,8 25,9 4,0 6,2 328,7 326,0 646,9 2759,0 21721
277,4 2471 144,4 56,8 4,8 28,2 43 8,6 307,7 306,1 657,1 2 806,0 2189,4
273,5 249,6 146,6 56,8 4,8 28,4 4,7 8,4 3237 322,2 647,5 2800,5 2 168,5
267,4 246,9 142,3 58,6 4,6 28,5 4,9 8,1 340,1 338,3 628,7 2826,7 2188,7
Deutscher Beitrag (Mrd €)
38,7 112,6 23,5 63,9 3,2 20,6 0,9 0,4 45,9 45,9 21,5 862,3 642,2
40,8 112,4 23,1 63,2 4,2 20,7 0,9 0,4 46,7 46,7 20,0 854,3 648,3
37,5 113,7 22,8 64,5 4,2 20,9 0,9 04 55,7 55,7 18,4 859,7 644,1
39,7 122,9 24,3 72,2 43 20,8 0,9 0,4 56,0 56,0 17,8 848,4 630,4
39,4 128,8 26,3 75,5 4,8 21,0 0,9 0,4 63,9 63,9 17,7 842,9 626,2
37,3 126,9 23,4 76,7 4,5 21,1 0,8 0,3 58,1 58,1 17,7 842,4 619,3
37,3 128,6 24,6 771 4,6 21,1 0,8 0,3 63,1 63,1 17,3 846,5 619,4
38,0 128,4 25,0 76,4 4,6 21,3 0,8 0,3 70,9 70,9 16,9 845,5 607,4
36,6 125,1 25,0 73,2 4,5 21,3 0,8 0,3 69,8 69,8 13,0 853,5 600,2
36,7 130,8 28,7 75,7 44 21,0 0,8 0,3 71,0 71,0 12,3 854,6 607,1
36,7 129,9 32,0 72,0 3,6 21,2 0,8 0,3 61,1 61,1 11,5 819,1 596,4
37,3 125,4 32,2 67,2 3,6 21,1 1,0 0,4 67,4 67,4 11,1 822,0 575,4
45,4 128,6 371 65,0 3,9 21,1 1,0 0,4 74,0 74,0 12,0 814,7 563,9
48,6 122,2 36,3 59,5 3,4 21,4 1.1 0,5 87,7 87,7 11,4 779,4 542,7
62,7 124,6 41,4 56,8 3,5 21,3 1,2 0,5 92,6 92,6 11,2 782,5 531,5
74,7 125,1 41,0 57,6 3,5 21,3 1,2 0,5 90,9 90,9 10,9 776,7 538,0
65,8 123,7 43,0 54,3 3,2 21,3 1,3 0,6 93,4 93,4 10,7 764,5 521,5
60,0 116,5 40,3 49,4 33 21,5 1,4 0,6 82,4 82,4 9,6 754,9 510,6
50,2 114,9 41,1 46,6 3,4 21,5 1,6 0,6 71,7 71,7 9,5 755,1 507,7
47,9 111,2 42,4 41,7 3,4 21,5 1,6 0,7 83,7 83,7 9,6 734,0 498,1
49,3 108,5 41,6 39,5 3,4 21,7 1,6 0,7 83,3 83,3 9,5 7271 492,8
41,6 110,9 441 39,3 3,3 21,7 1,7 0,7 81,0 81,0 9,3 713,6 483,0
32,7 107,3 40,7 39,5 3,2 21,4 1,8 0,7 80,5 80,5 8,7 703,3 470,7
26,6 107,0 40,3 37,4 3,1 23,7 1,7 0,7 68,2 68,2 9,4 712,0 466,2
22,7 11,1 43,4 38,4 3,1 23,7 1,7 0,7 78,9 78,9 9,2 711,0 456,3
21,2 107,7 39,6 38,9 3,0 23,7 1,8 0,7 78,4 78,4 8,6 714,4 458,2
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdage zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestéande deutscher MFls an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne

12*

Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
173,2 98,9 2531,1 4983,3 1519,8| - 234 3143,9 - 3800,4 7 464,3 8799,5 6 047,2 114,2
165,7 111,7 25319 4 896,2 1506,7) - 12,9 3179,6 - 3852,0 7537,6 8870,7 6 044,8 113,8
155,7 112,8 25439 5079,2 1500,1) - 25,2 3093,7 - 3836,8 7618,1 8965,9 6 058,4 11,5
159,6 125,5 2 559,6 5134,8 1488,0)] - 338 3157,3 - 3867,3 7 681,2 9 054,3 6 083,4 110,9
151,9 130,3 2574,3 4962,7 14944) - 50,6 3204,0 - 3914,3 77271 9071,2 6119,4 112,0
149,1 137,7 2591,4 5005,3 1517,5] - 48,6 3110,4 - 38383 77431 9104,9 6162,1 111,0
140,5 137,4 2610,9 5119,4 1528,7) - 393 3142,4 - 3789,7 77523 9129,9 6 196,8 109,9
146,9 140,3 2619,7 51791 1563,8] - 339 32415 - 3876,4 7 832,7 9195,3 6227,6 108,8
140,4 136,4 26141 5291,3 1570,2) - 11,3 3590,6 - 3944,0 7 964,6 9321,2 6 235,6 106,3
136,8 137,9 2596,5 5166,7 1609,1) - 37,0 37448 - 3969,0 8011,1 9361,5 6282,8 109,5
138,5 129,1 2561,1 4780,5 1613,6] - 793 3556,5 - 4035,3 8095,4 9418,0 6294,8 115,1
93,7 123,6 2607,3 5000,3 1658,4| - 100,1 3557,4 - 40958 8094,0 9394,5 6427,0 106,6
88,7 126,8 2633,6 4862,5 1670,0) - 982 3554,4 - 41021 8086,5 9 408,5 6 478,2 103,6
66,2 128,8 2 606,5 4645,8 16451 - 89,0 3509,6 - 4131,0 8087,0 9 400,4 6 448,0 105,5
65,8 140,2 2 606,0 46741 1646,7) — 87,9 3476,3 - 4197,7 8 155,7 9 480,8 6 467,4 104,4
53,7 145,3 2 608,5 4516,7 1657,0) - 1088 3332,0 - 4220,9 8 149,7 9455,5 6503,4 107,4
38,9 143,7 2623,4 4 439,5 16899 - 70,2 3453,0 - 4311,7 8178,6 9449,5 6573,3 108,7
25,6 146,1 2637,1 4 386,6 1697,4] - 63,6 3506,9 - 4311,0 8162,5 9411,6 6 607,7 109,7
12,3 144,8 2647,6 4312,0 17159 - 75,2 3538,4 - 4317,6 8 145,3 93721 6 643,4 109,6
7,2 141,8 2626,5 4238,8 17387 - 714 3522,7 - 4379,3 8145,9 9370,4 6 660,7 108,7
-14 141,1 2622,6 4.229,7 17459) - 97,6 3495,8 - 4.434,5 8170,7 9354,4 6 667,2 108,6
-22 137.3 2622,0 4216,3 1780,2) - 613 3617,6 - 44721 8162,2 93334 6710,0 110,2
3,8 130,0 2625,2 4 239,1 1801,8] - 446 3372,0 - 4 558,1 8 266,5 9375,0 6 756,2 117,2
1.9 130,1 2674,0 4 354,5 17988 - 399 3437,7 - 4556,0 8225,1 9321,9 6790,7 107,8
0,7 125,7 2674,2 4419,5 1814,1) - 298 3522,0 - 4542,6 8205,4 9303,0 6 815,6 107,8
12,2 121,7 26928 44276 1831,31 - 60,1 3559,9 - 4550,3 8206,9 9 309,6 6 853,2 107,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)
27,2 48,2 787,0 794,7 377.0| - 2289 674,8 102,4 788,4 1744,4 1887,1 2019,8 -
25,0 48,8 780,6 813,3 379.8| - 2128 676,2 103,7 796,6 17513 1891,8 20135 -
24,7 52,5 782,5 837,1 3754 - 1879 692,0 104,1 783,4 1760,6 1911,9 2009,9 -
19,6 51,6 777,3 824,7 369,6| - 197,6 693,0 106,3 788,1 1780,6 1925,6 1997,6 -
13,3 53,9 775,8 789,2 3750 - 228,6 698,8 107,2 796,3 1782,2 1931,0 2000,4 -
12,2 54,3 775.9 783,7 381,7| - 223,0 702,7 107,4 773,9 1790,4 1932,6 2 006,2 -
13,7 50,9 782,0 803,1 382,3| - 241,0 724,7 109,8 776,2 1804,4 1949,4 2011,0 -
13,5 49,5 782,5 850,4 391,3| - 2383 747,6 111,8 7931 1817,9 1968,8 2016,5 -
19,2 45,6 788,7 862,4 388,3| - 248,6 776,8 119,3 823,6 1863,0 2010,7 2019,9 -
33,2 45,7 775,7 815,4 3956 - 309,6 786,2 120,6 832,8 1878,8 2 040,9 2015,9 -
41,9 37,5 739,8 762,8 406,3| - 3346 785,4 121,8 832,8 1883,0 2034,9 2025,6 -
32,7 33,5 755,8 791,6 414,8| - 353,2 770,3 139,2 891,8 1898,9 2043,7 2 054,1 -
34,5 33,5 746,8 770,8 407,4) - 376,1 778,2 140,7 909,1 1898,4 2052,3 2044,4 -
19,3 31,4 728,8 751,2 400,0| - 382,6 813,6 140,4 906,4 18789 2028,6 2022,7 -
24,5 334 724,5 774,4 390,7| - 3738 797,8 141,8 922,0 1893,1 2054,9 2013,9 -
25,8 32,5 718,4 727,4 389,3| - 3613 767,1 142,2 925,5 1883,5 2043,6 20103 -
22,0 26,6 715,9 731,4 407,9| - 390,7 747,5 141,9 945,2 1873,0 20258 2041,0 -
23,3 25,1 706,4 724,8 408,01 - 397,8 751,5 141,8 947,5 1860,8 2001,2 2033,8 -
24,7 24,9 705,6 7183 408,3| - 407,6 762,6 143,4 960,2 1859,9 1990,7 2035,8 -
26,3 23,2 684,5 690,3 409,6| - 396,2 769,8 144,9 980,3 1856,9 1999,7 2 020,1 -
23,7 21,9 681,5 678,5 411,0| - 388,6 773.6 146,5 1008,0 1857,8 1996,2 2019,8 -
21,5 22,4 669,7 674,6 424,7| - 384,9 773.7 146,8 1031,9 1867,7 2001,8 2024,8 -
23,1 17,0 663,2 663,8 423,6| - 390,1 766,7 146,8 1015,9 1865,7 1994,9 2016,8 -
25,4 17,2 669,3 693,8 419,4| - 3647 755,0 147,6 1045,8 1872,9 1993,1 2019,7 -
27,4 16,7 666,9 703,0 424,6| - 3946 737,4 149,6 1046,5 1872,4 2004,6 2026,0 -
27,3 15,3 671,8 721,0 424,3| - 4199 761,3 150,2 10324 1861,0 1990,6 2031,8 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2008 Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2010 Jan.
Febr.
Marz

2008 Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2010 Jan.

Febr.
Marz



Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

2007 Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2010 Jan.
Febr.
Marz

April

2007 Okt.
Nov.
Dez.
2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2010 Jan.
Febr.
Marz
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte 3) | fazilitat Geschafte 4) Jumlauf 5) |regierungen |(netto) 6) |reserven)7) |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
321,9 194,3 262,3 0,3 - 1,6 0,9 637,3 63,7 - 118,0 193,4 832,3
327,6 180,2 265,0 0,1 - 0,6 5.1 640,1 55,9 - 1233 194,4 835,1
327,5 173,0 278,6 0,3 - 0,4 2,2 644,6 61,9 - 126,6 196,8 841,9
343,8 255,7 268,8 0,3 - 1,1 68,4 668,2 46,4 - 116,4 200,9 870,2
353,6 173,8 268,5 0,2 - 04 0,6 651,7 51,7 - 110,7 202,4 854,5
3433 181,3 268,5 0,1 0,3 0,3 - 653,2 59,7 - 125,0 205,3 858,7
349,4 181,5 278,6 0,1 2,6 0,6 0,4 662,1 66,4 - 124,8 207,5 870,3
364,5 174,4 295,0 0,1 - 0,3 0,8 667,6 68,8 - 112,2 208,6 876,6
375,0 172,8 287,9 0,3 - 0,2 0,5 671,4 67,3 - 111,5 208,1 879,7
376,4 185,4 275,4 0,1 - 04 0,5 677,2 64,9 - 1183 212,7 890,3
374,5 166,3 299,3 0,1 - 0,3 0,6 686,1 61,3 - 123,0 214,8 901,2
376,6 163,5 300,0 0,1 - 0,6 0,7 685,0 61,1 - 121,2 214,0 899,5
417,3 174,1 334,3 7,5 5,9 19,9 45,5 684,3 55,2 - 82,6 216,8 921,0
549,0 301,6 452,5 12,7 4,2 213,7 2,3 722,1 85,0 78,2 218,6 1154,4
580,5 337,3 457,2 2,7 - 200,9 4,9 7311 107,8 114,3 218,7 1150,7
581,3 219,2 613,6 2,9 - 238,5 3.3 753,1 99,9 100,6 221,5 12131
547,4 224,9 551,4 2,1 - 175,4 6,1 740,2 102,7 79,3 222,1 1137,7
512,7 224,3 472,4 1,6 - 95,5 4,0 741,5 110,1 41,4 218,6 1055,5
508,0 230,5 443,1 1,1 - 57,8 3,7 747,3 139,0 13,3 221,6 1026,6
512,4 239,7 426,9 0,7 - 42,7 31 757,5 141,9 13,7 220,8 1021,0
487,9 238,8 400,6 0,7 - 22,3 2,1 759,8 141,7 - 158 217,9 1000,0
457,1 221,4 504,9 1,3 - 119,7 9,9 763,1 137,9 - 65,1 219,2 1102,0
433,6 94,1 694,0 0,3 2,8 185,1 22,1 770,8 133,9 - 103,9 216,9 1172,8
427,6 74,8 645,4 0,3 8,4 136,7 18,5 769,1 125,7 - 1104 216,9 1122,7
421,4 79,1 616,9 0,3 14,3 109,6 12,9 768,8 139,0 - 1131 214,7 1093,1
413,0 52,3 626,1 0,3 20,1 86,5 12,0 770,7 148,7 - 1189 212,8 1070,0
407,6 55,8 593,4 0,7 24,6 65,7 9,9 775,2 150,1 - 130,2 211,4 1052,3
413,0 60,6 648,4 0,4 28,4 147,0 8,1 796,8 119,8 - 1321 211,2 1155,0
425,6 59,7 662,2 0,2 33,5 168,3 13,3 783,6 122,6 - 117,5 210,9 1162,8
426,9 80,5 641,1 0,9 38,0 186,4 10,5 784,6 113,2 - 119,3 211,8 1182,9
439,8 77,7 650,5 0,4 43,6 200,7 8,4 792,9 113,6 - 116,1 212,5 1206,1
Deutsche Bundesbank
82,4 93,2 142,9 0,2 - 0,9 0,2 173,5 0,1 98,8 45,2 219,6
84,6 78,3 139,0 0,0 - 04 1.5 1741 0,0 80,0 45,9 220,5
84,6 73,2 133,6 0,3 - 0,3 0,7 175,2 0,1 68,7 46,7 2221
91,5 102,1 134,6 0,1 - 0,6 26,4 180,6 0,1 73,7 46,9 228,1
96,0 60,8 130,6 0,0 - 0,2 0,1 176,2 0,0 63,3 47,7 2241
90,8 59,8 122,5 0,0 0,1 0,2 - 177,5 0,1 46,9 48,6 226,3
92,9 76,7 109,9 0,0 1.5 0,5 - 179,7 0,0 52,4 48,6 228,7
99,6 75,7 112,7 0,0 - 0,2 0,2 181,0 0,0 57,9 48,6 229,8
104,4 73,5 112,8 0,1 - 0,1 0,1 182,7 0,1 58,9 49,1 231,8
102,8 79,4 107,2 0,0 - 0,1 0,1 183,6 0,1 55,9 49,5 233,2
5 70,8 111,9 0,0 - 0,1 0,0 185,5 0,0 46,5 50,1 235,7
100,6 76,7 105,2 0,1 - 0,2 0,1 185,7 0,1 46,2 50,2 236,2
114,4 74,8 118,6 0,9 3,6 10,1 8,6 186,2 0,2 55,9 51,2 247,5
138,6 103,6 163,2 2,7 2,0 88,8 1.1 198,9 0,3 68,7 52,3 339,9
146,9 105,1 158,5 2,0 - 84,2 1.1 197,9 0,2 77,2 52,0 334,0
141,2 72,4 198,1 2,4 - 91,5 1,2 195,8 41 68,5 52,8 340,2
132,9 79,4 178,5 1.3 - 77,9 2,2 185,0 2,5 71,4 53,2 316,1
135,3 72,9 147,8 1.2 51,9 1,7 185,3 9,6 55,7 52,9 290,1
142,9 74,7 122,8 0,7 - 38,9 1,6 186,3 14,6 46,2 53,4 278,7
150,7 87,5 111,9 0,1 - 241 1,3 189,1 26,2 56,3 53,3 266,5
145,7 95,0 103,4 0,7 - 15,4 0,6 189,3 32,3 54,3 52,8 257,4
138,0 81,0 141,5 0,6 - 49,4 4,5 190,2 23,5 40,4 53,2 292,8
128,6 47,6 189,1 0,1 0,8 70,1 4,9 192,0 23,5 23,6 52,2 314,2
126,0 40,6 178,0 0,1 2,9 51,8 4,3 192,3 23,6 234 52,2 296,4
124,2 37,3 175,9 0,2 4,9 49,4 3,0 192,5 23,7 22,4 51,5 293,3
120,7 34,6 178,8 0,2 6,2 34,2 4,3 192,5 23,6 34,8 51,0 277,7
116,3 33,7 1711 0,6 7.2 25,7 2,7 193,3 18,8 37,8 50,5 269,5
112,1 42,8 168,9 0,1 7.9 44,8 2,3 198,4 10,7 25,3 50,3 293,5
112,3 42,2 168,6 0,1 8,9 50,3 5,2 195,6 5,4 254 50,2 296,1
112,6 51,8 157,9 0,8 10,0 67,8 5,0 196,5 2,1 11,8 50,0 314,3
116,2 40,9 164,9 0,2 11,5 69,8 3,4 198,0 0,3 11,9 50,3 318,2

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditatspo-
sition des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wéahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. —
2 Quelle: EZB. — 3 Ab Aug. 2009 einschl. der im Rahmen des Programms
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zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen des Eurosystems bereitgestell-
ten Liquiditat. — 4 Ab Aug. 2009 einschl. der durch Devisenswapgeschafte
des Eurosystems abgeschopften Liquiditdt. — 5 Ab 2002 Euro-Banknoten
sowie noch im Umlauf befindliche, von den nationalen Zentralbanken des
Eurosystems ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom Eurosystem
gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Bank-
noten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Gesamt-
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Veranderungen

in Gold
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tionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Ausweises
der Bundesbank. — 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liqui-
ditatszufuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditatsabschépfenden
Faktoren. — 8 Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,,Bank-
notenumlauf” und ,, Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

ser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls unter , Sonsti-
ge Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten. — 6 Restliche Posi-
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werts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berich-
tigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die verbleibenden
92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden eben-
falls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ih-
rer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem einge-
zahlten Anteil am Kapital der EZB entpricht. Die Differenz zwischen dem
Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem Wert der von die-
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2009 Sept. 4. 1819,5 232,1 196,3 58,0 138,2 58,9 17,0 17,0 -
11. 1802,5 232,0 198,1 63,3 134,8 58,2 16,3 16,3 -
18. 1793,0 232,0 196,7 63,3 133,4 59,1 15,6 15,6 -
25. 1790,2 231,9 196,3 63,6 132,7 58,1 15,0 15,0 -
Okt. 2. 3) 1844,6 3) 238,2 3) 194,4 3) 62,9 3) 131,5 3) 52,3 15,1 15,1 -
9. 1802,7 238,2 193,7 62,9 130,8 48,9 15,4 15,4 -
16. 1801,4 238,2 194,3 62,9 131,5 47,7 15,0 15,0 -
23. 1786,1 238,2 195,0 63,1 131,9 44,1 15,3 15,3 -
30. 1779,0 238,2 194,7 63,2 131,5 43,0 16,4 16,4 -
Nov. 6. 1773,7 238,1 193,0 61,8 131,2 42,6 16,5 16,5 -
13. 1759,6 238,2 194,0 62,2 131,8 41,9 16,7 16,7 -
20. 1761,5 238,1 193,8 62,2 131,6 41,2 17,1 171 -
27. 1759,2 238,1 192,2 62,1 130,1 39,7 17,4 17,4 -
Dez. 4. 1759,4 238,1 192,7 62,2 130,4 36,0 15,7 15,7 -
11. 17445 238,1 191,9 62,2 129,7 34,9 15,2 15,2 -
18. 18424 238,1 192,1 62,3 129,8 33,3 15,7 15,7 -
25. 18525 238,1 191,9 61,4 130,6 31,7 15,7 15,7 -
2010Jan. 1. 3) 19049 3) 266,9 3) 195,5 62,8 3) 132,7 3) 32,2 15,2 15,2 -
8. 1879,6 266,9 196,1 62,8 133,3 31,4 16,2 16,2 -
15. 1870,6 266,9 196,4 62,8 133,6 28,2 17,3 17,3 -
22. 1870,3 266,9 195,1 62,8 132,3 27,8 17,4 17,4 -
29. 1877,7 266,9 193,8 62,8 130,9 28,3 18,1 18,1 -
Febr. 5. 1874,5 266,9 194,5 62,8 131,7 29,0 17,8 17,8 -
12. 1874,7 266,9 193,4 62,8 130,6 29,2 17.1 171 -
19. 1880,9 266,9 195,7 63,0 132,7 28,8 17,3 17,3 -
26. 1889,0 266,9 197,6 64,4 133,2 28,3 15,4 15,4 -
Marz 5. 1890,3 266,9 197,5 64,4 133,1 27,8 16,1 16,1 -
12. 1886,7 266,9 197,2 64,3 132,9 28,3 15,7 15,7 -
19. 1889,7 266,9 198,0 64,2 133,8 28,4 16,1 16,1 -
26. 1894,9 266,9 198,6 64,4 134,2 28,5 15,7 15,7 -
April 1. 3) 19425 3) 286,7 3) 210,6 3) 66,5 3) 144,1 3) 29,3 17,6 17,6 -
9. 1936,7 286,7 209,4 66,7 142,7 28,5 17,2 17,2 -
16. 1940,0 286,7 209,9 66,6 143,3 28,4 16,8 16,8 -
23. 1943,3 286,7 209,3 66,6 142,7 28,0 17,3 17,3 -
30. 1956,8 286,7 211,7 66,5 145,2 27,2 17,5 17,5 -
Mai 7. 1983,2 286,7 209,6 66,5 143,1 28,8 16,8 16,8 -
Deutsche Bundesbank
2008 Juni 447,2 64,9 3) 30,3 2,5 3) 27,8 12,2 0,3 0,3 -
Juli 435,9 64,9 29,1 2,5 26,6 9,4 0,3 0,3 -
Aug. 449,0 64,9 29,1 2,5 26,7 10,1 0, 0,3 -
Sept. 3) 519,7 3) 68,8 3) 31,1 2,6 3) 28,5 3) 39,1 0,3 0,3 -
Okt. 591,6 68,8 34,5 2,6 31,9 50,5 0,3 0,3 -
Nov. 577.1 68,8 34,8 33 31,5 61,1 0,3 0,3 -
Dez. 3) 612,9 3) 68,2 3) 31,0 3,3 3) 27,7 63,3 0,3 0,3 -
2009 Jan. 560,5 68,2 28,7 3,3 25,5 46,7 0,3 0,3 -
Febr. 547,5 68,2 29,0 33 25,7 45,3 0,3 0,3 -
Marz 3) 539,7 3) 75.7 3) 32,1 3,5 3) 28,6 3) 50,7 0,3 0,3 -
April 540,5 75,7 32,7 3,5 29,2 42,0 0,3 0,3 -
Mai 555,9 75,7 32,3 4,7 27,6 37,5 0,3 0,3 -
Juni 3) 628,3 3) 73,0 31,7 4,5 27,2 3) 30,8 0,3 0,3 -
Juli 572,3 73,0 31,8 4,7 27,1 25,3 0,3 0,3 -
Aug. 571,2 73,0 41,6 15,1 26,5 24,0 0,3 0,3 -
Sept. 3) 577,7 3) 74,9 3) 41,9 16,3 3) 25,6 3) 21,6 0,3 0,3 -
Okt. 557,2 74,9 42,5 16,6 25,9 16,9 0,3 0,3 -
Nov. 551,7 74,9 41,0 15,9 25,1 13,0 0,3 0,3 -
Dez. 3) 588,2 3) 83,9 41,6 16,0 25,6 4,4 0,3 0,3 -
2010 Jan. 571.8 83,9 11,7 16,0 25,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 591,6 83,9 42,4 16,7 25,7 - - - -
Marz 3) 608,6 3) 90,2 3) 44,7 3) 17,2 3) 27,5 - - - -
April 615,5 90,2 44,8 17,2 27,6 - - - -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Wahrungsgebiet Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- |fristige steue- relle be- |Spitzenre-|rungen stitute papiere fur an Stand am
finanzie- |Refinanzie-|rungs- fristete finanzie- |aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Aus-
rungsge- |rungsge- |opera- Opera- rungs- Margen- |Wa&hrungs- politische | Wert- Haushalte/ |Sonstige weisstichtag/
insgesamt |schafte |schafte tionen tionen fazilitat |ausgleich |gebiets insgesamt | Zwecke papiere Bund Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
706,7 72,1 634,4 - - 0,1 0,1 23,3 315,4 10,2 305,2 36,2 233,6| 2009 Sept. 4.
689,3 93,3 595,9 - - 0,1 0,0 24,0 316,6 111 305,5 36,2 231,7 11.
683,8 87,8 595,9 - - 0,1 0,0 24,7 317,5 12,8 304,7 36,2 227,4 18.
681,0 85,0 595,9 - - 0,1 0,0 26,4 319,1 14,2 304,8 36,2 226,2 25.
734,3 66,8 667,4 - - 0,1 0,0 24,7| 3 320,8 156| 3  305,2 36,2 3) 228,6 Okt. 2.
694,6 62,6 631,9 - - 0,1 0,0 24,0 322,9 17,4 305,5 36,2 228,9 9.
691,4 62,3 629,0 - - 0,1 0,0 22,2 324,2 18,3 305,9 36,2 232,3 16.
679,6 50,5 629,0 - - 0,1 0,0 21,1 325,4 19,7 305,7 36,2 231,2 23.
672,3 49,4 622,7 - - 0,1 0,1 19,9 323,5 20,6 302,9 36,2 234,8 30.
669,9 46,9 622,7 - - 0,1 0,1 20,2 324,1 21,6 302,5 36,2 233,2 Nov. 6.
649,9 52,0 595,4 - - 2,5 0,0 21,8 325,8 22,7 303,0 36,2 235,2 13.
649,5 53,3 595,4 - - 0,8 0,1 22,1 326,1 24,2 301,9 36,2 237,5 20.
649,0 59,7 589,1 - - 0,1 0,0 20,6 327,9 253 302,6 36,2 238,1 27.
648,1 58,8 589,1 - - 0,1 0,0 22,6 328,2 26,2 302,0 36,2 241,9 Dez. 4.
629,3 56,5 572,6 - - 0,2 0,0 24,4 328,9 26,7 302,3 36,2 245,5 11.
722,9 53,6 669,3 - - 0,0 0,0 24,8 329,2 27,7 301,5 36,2 250,0 18.
728,6 59,2 669,3 - - 0,0 0,0 25,8 329,5 28,5 301,0 36,2 254,9 25.
749,9 79.3 669,3 - - 1,3 0,0 26,3| 3 3287 28,8| 3  299,9 36,2| 3 254,2| 2010Jan. 1.
724,0 54,7 669,3 - - 0,0 0,0 26,9 329,6 29,1 300,5 36,2 252,2 8.
719,9 60,7 659,1 - - 0,0 0,0 27,3 327,2 29,9 297,3 36,2 251,3 15.
720,9 58,6 662,2 - - 0,1 0,0 28,5 328,8 32,1 296,8 36,2 248,7 22.
726,3 64,0 662,2 - - 0,1 0,0 26,7 331,2 33,5 297,7 36,2 250,2 29.
718,7 56,4 662,2 - - 0,1 0,0 26,9 332,6 34,8 297,8 36,1 251,9 Febr. 5.
7171 76,7 636,5 - - 3,9 0,0 27,4 334,0 36,1 297,9 36,1 253,4 12.
719,2 82,5 636,5 - - 0,1 0,0 27,6 333,9 37,4 333,9 36,1 255,4 19.
726,9 82,0 644,7 - - 0,2 0,0 26,7 335,8 38,7 2971 36,1 255,3 26.
724,9 80,5 644,4 - - 0,1 0,0 26,4 336,7 39,6 297,1 36,1 257,9 Mérz 5.
722,8 78,4 644,3 - - 0,1 0,0 27,2 338,9 41,5 297,3 36,1 253,5 12.
723,4 79,0 644,3 - - 0,1 0,0 25,4 340,3 42,4 297,8 36,1 255,0 19.
725,4 81,1 644,3 - - 0,0 0,0 27,2 342,9 43,5 299,4 36,1 253,6 26.
740,0 78,3 661,7 - - 0,1 0,0 26,7 345,2 44,4 300,8 36,1| 3 2504 April 1.
730,9 71,5 659,3 - - 0,0 0,0 29,0 348,5 46,1 302,4 36,1 250,4 9.
736,3 70,6 665,7 - - 0,0 0,0 31,7 351,0 47,2 303,8 36,1 2431 16.
735,9 70,2 665,7 - - 0,0 0,0 32,7 352,1 48,5 303,6 36,1 245,0 23.
743,6 75,6 667,2 - - 0,8 0,0 32,7 354,7 50,2 304,5 35,6 247,0 30.
760,0 90,3 667,2 - - 2,4 0,0 33,9 360,2 51,6 308,5 35,6 251,7 Mai 7.
Deutsche Bundesbank
192,4 86,5 105,9 - - 0,0 - 18,4 - - - 4,4 124,3| 2008 Juni
184,5 75.5 109,0 - - 0,0 - 20,3 - - - 4,4 122,9 Juli
180,4 76,6 103,8 - - 0,0 - 22,9 - - - 4,4 136,8 Aug.
223,5 69,2 153,5 - - 0,8 - 25,2 - - - 44| 3) 127,2 Sept.
2971 107,2 186,4 - - 3,5 - 38,5 - - - 4,4 97,4 Okt.
263,3 101,4 159,7 - - 2,2 - 23,5 - - - 4,4 120,9 Nov.
277,7 75,3 201,6 - - 0,8 - 22,0 - - - 44| 3) 146,0 Dez.
245,4 74,4 169,2 - - 1,8 - 3,9 - - - 4,4 162,9| 2009 Jan.
219,4 75.4 143,4 - - 0,6 - 4.4 - - - 4,4 176,4 Febr.
186,7 71,6 114,6 - - 0,6 - 5.0 - - - 44| 3) 1846 Mérz
194,6 83,6 110,6 - - 0,4 - 6,0 - - - 4,4 184,8 April
225,0 121,5 103,4 - - 0,2 - 5.9 2,1 - 2,1 4,4 172,6 Mai
273,5 71,6 201,6 - - 0,3 - 6,5 4,4 - 4,4 4,4| 3) 203,8 Juni
231,8 48,8 182,9 - - 0,1 - 4,5 6,5 1.2 5,3 4,4 194,6 Juli
220,9 45,9 175,0 - - 0,1 - 6,0 8,5 3,2 5.3 4,4 192,4 Aug.
205,6 33,0 168,8 - - 3,8 - 6,8 10,6 5.3 5.3 4,4 211,6 Sept.
212,9 35,1 177,7 - - 0,1 - 6,8 11,6 6,4 53 4,4 186,8 Okt.
206,0 35,3 170,6 - - 0,0 - 6,9 12,9 7.6 53 4,4 192,3 Nov.
223,6 53,6 170,0 - - 0,0 - 71 13,2 7,9 53 4,4 209,6 Dez.
210,3 41,7 168,5 - - 0,0 - 7.7 14,1 8,8 53 4,4 209,4| 2010 Jan.
209,1 51,6 157,3 - - 0,1 - 7,2 15,6 10,3 53 4,4 228,9 Febr.
206,1 40,9 164,7 - - 0,6 - 73 17,0 11,8 5.3 4,4 239,0 Mérz
206,1 41,6 164,5 - - 0,0 - 7.8 18,1 12,9 53 4,4 244,2 April
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Far Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1819,5 770,0 339,7 199,6 140,1 - - 0,0 0,2 - 145,3 134,6 10,7
1802,5 769,2 331,9 243,0 88,8 - - 0,0 0,2 - 138,4 127,7 10,7
1793,0 767,5 325,2 236,2 89,0 - - 0,0 0,2 - 145,7 134,4 11,4
1790,2 766,1 306,5 189,8 116,8 - - 0,0 0,2 - 160,7 145,0 15,7
5) 1844,6 770,9 368,9 218,3 150,6 - - 0,0 0,2 - 151,8 140,8 10,9
1802,7 772,3 321,3 176,5 144,8 - - 0,0 0,2 - 152,3 138,4 13,9
1801,4 770,9 322,0 254,0 68,0 - - 0,0 0,3 - 158,3 144,4 13,9
1786,1 768,7 300,3 219,6 80,7 - - 0,0 0,4 - 167,4 153,1 14,2
1779,0 771,6 277,3 189,5 87,8 - - 0,0 0,4 - 182,3 173,9 8,3
1773,7 773,8 309,8 180,9 128,9 - - 0,0 0,5 - 146,0 137,5 8,4
1759,6 7732 286,5 232,2 54,3 - - 0,0 0,4 - 155,5 147,3 8,2
17615 771,6 275,9 229,8 46,1 - - 0,0 0,4 - 163,6 155,4 8,2
1759,2 774,4 273,4 205,1 68,3 - - 0,0 0,2 - 166,6 158,4 8,2
1759,4 785,2 282,7 159,4 123,4 - - 0,0 0,4 - 150,9 142,2 8,7
1744,5 789,4 274,7 242,6 32,1 - - 0,0 0,3 - 139,8 131,1 8,7
1842,4 797,5 389,3 252,8 136,5 - - 0,0 0,3 - 113,3 104,6 8,7
1852,5 807,2 368,7 204,6 164,1 - - 0,0 0,3 - 133,8 125,7 8,1
5) 1904,9 806,5 395,6 233,5 162,1 - - 0,0 0,3 - 129,7 120,5 9,3
1879,6 796,4 387,8 160,7 2271 - - 0,0 0,5 - 123,4 114,9 8,4
1870,6 787,9 394,5 162,4 232,1 - - 0,0 0,5 - 119,1 110,5 8,6
1870,3 783,4 387,3 244,2 143,1 - - - 0,3 - 133,0 124,4 8,6
1877,7 783,5 384,8 219,5 165,3 - - 0,0 0,4 - 143,6 135,2 8,3
1874,5 785,2 398,6 169,3 229,4 - - - 0,5 - 121,6 113,4 83
1874,7 785,2 404,8 254,7 150,1 - - 0,5 - 115,7 107,5 8,2
1880,9 782,8 394,8 207,8 187,0 - - 0,0 0,4 - 131,5 123,5 8,1
13889,0 784,3 402,5 199,8 202,7 - - - 0,6 - 134,3 126,2 8,1
1890,3 788,4 423,7 164,0 259,8 0,0 0,4 109,5 101,3 8,2
1886,7 788,1 423,0 262,6 160,3 - - 0,0 2,4 - 112,9 104,9 8,1
1889,7 787,7 418,2 2231 195,1 - - 0,0 0,6 - 121,6 113,5 8,1
1894,9 791,3 413,8 199,9 213,9 - - 0,0 0,8 - 128,2 120,2 8,0
5) 19425 801,7 421,8 179,2 2427 - - 0,0 0,7 - 126,3 118,2 8,2
1936,7 797,5 427,2 177,9 249,3 - - 0,0 0,6 - 120,4 112,4 8,1
1940,0 794,5 430,9 259,7 1711 - - 0,0 0,5 - 125,6 117,5 8,1
1943,3 792,8 421,5 204,1 217,4 - - - 0,7 - 137,8 129,9 7,9
1956,8 7981 449,1 197,5 251,6 - - - 0,5 - 113,1 104,9 8,1
1983,2 802,6 454,2 172,2 282,0 - - 0,0 0,6 - 107,9 98,6 9,3
Deutsche Bundesbank
447,2 183,8 56,0 55,1 0,9 - - - - - 0,5 0,0 0,4
435,9 186,0 41,2 40,9 0,4 - - - - - 0,4 0,0 0,4
449,0 185,1 50,6 50,5 0,1 - - - - - 0,4 0,0 0,3
5) 519,7 185,3 11,5 65,8 45,7 - - - - 0,7 0,1 0,6
591,6 197,1 146,4 48,4 98,0 - - - - - 7.9 0,2 7.7
577.1 198,1 138,3 52,5 85,7 - - - - - 2,9 0,1 2,8
5 6129 206,6 166,9 100,7 66,3 - - - - - 1.1 0,2 0,9
560,5 184,7 127,2 49,3 77,8 - - - - - 2,6 2,2 0,5
547,5 185,2 106,6 54,2 52,4 - - - - - 12,5 11,9 0,6
5) 539,7 186,5 100,0 53,1 46,9 - - - - - 15,7 15,4 0,3
540,5 189,5 80,0 48,3 31,7 - - - - - 30,8 30,2 0,6
555,9 190,0 87,2 711 16,1 - - - - - 36,8 36,2 0,5
5) 6283 190,6 176,7 751 101,5 - - - - - 23,7 23,4 0,4
572,3 192,9 120,7 44,5 76,2 - - - - - 23,9 23,5 0,4
571,2 191,6 107,4 46,2 61,2 - - - - - 24,0 23,5 0,4
5) 577,7 191,5 109,7 76,1 33,6 - - - - - 24,0 23,6 0,4
557,2 192,6 86,5 50,7 35,9 - - - - - 24,0 23,6 0,4
551,7 193,7 87,0 59,0 28,0 - - - - - 16,0 15,6 0,4
5 5882 201,3 112,2 76,7 35,5 - - - - - 10,4 10,0 0,4
571,8 195,6 106,3 60,9 45,4 - - - - - 4,1 3,7 0,4
591,6 195,8 127,6 55,2 72,3 - - - - - 0,7 0,3 0,4
5)  608,6 199,0 135,7 82,3 53,4 - - - - - 0,6 0,2 0,4
615,5 199,2 139,1 58,6 80,5 - - - - - 0,7 0,2 0,5
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
94,1 1,8 12,7 12,7 - 46,3 148,7 - 187,8 73,0
89,3 2,1 12,1 12,1 - 51,5 147,0 - 187,8 73,0
83,4 3,2 11,0 11,0 - 51,5 144,6 - 187,8 73,0
85,7 3,0 10,7 10,7 - 51,5 145,0 - 187,8 73.0
76,3 3,9 8,8 8,8 -1 9 50,9| 5 147,6 -1 9 192,3 73,0
78,9 4,6 8,1 8,1 - 50,9 149,0 - 192,3 73,0
70,9 4,0 9,3 9,3 - 50,9 149,7 - 192,3 73,0
69,7 2,5 11,0 11,0 - 50,9 150,1 - 192,3 73,0
65,8 4,5 8,1 8,1 - 50,9 152,8 - 192,3 73,0
61,8 3,3 9,5 9,5 - 50,9 152,9 - 192,3 73,0
58,2 4,2 8,9 8,9 - 50,9 156,5 - 192,3 73,0
62,1 3,6 9,7 9,7 - 50,9 158,5 - 192,3 73,0
57,0 32 9,0 9,0 - 50,9 159,2 - 192,3 73,0
49,6 3,2 10,0 10,0 - 50,9 161,2 - 192,3 73,0
48,9 3,6 9,0 9,0 - 50,9 162,8 - 192,3 73,0
47,4 3,3 9,3 9,3 - 50,9 165,8 - 192,3 73,0
46,5 37 9,6 9,6 - 50,9 166,6 - 192,3 73,0
46,8 4,0 9,6 9,6 - 51,2 167,8 -1 9 220,2 73,0
46,3 4,7 9,6 9,6 - 51,2 166,5 - 220,2 73,0
43,4 5,0 9,2 9,2 - 51,2 165,5 - 220,2 74,0
41,0 5.0 8,4 8,4 - 51,2 166,5 - 220,2 74,0
40,2 2,7 9,4 9,4 - 51,2 167,5 - 220,2 74,0
40,0 2,9 10,4 10,4 - 51,2 169,7 - 220,2 74,0
40,1 2,6 9,9 9,9 - 51,2 170,1 - 220,2 74,5
40,0 2,8 11,1 111 - 51,2 171,5 - 220,2 74,5
40,5 1,9 12,1 12,1 - 51,2 166,5 - 220,2 75,0
39,8 1,8 11,4 11,4 51,2 168,8 220,2 75,0
38,8 1,3 12,1 12,1 - 51,2 161,6 - 220,2 75,0
37,9 1,6 12,6 12,6 - 51,2 163,1 - 220,2 75,0
37,6 1,6 12,9 12,9 - 51,2 160,6 - 220,2 76,4
37,2 1,4 9 14,5| 5 14,5 -1 9 53,0/ 5 160,2 -1 9 249,2 76,4
36,5 0,9 13,0 13,0 - 53,0 161,6 - 249,2 76,7
36,4 1.1 13,4 13,4 - 53,0 158,8 - 249,2 76,7
36,2 1,0 13,0 13,0 - 53,0 161,4 - 249,2 76,7
40,1 1.1 14,5 14,5 - 53,0 161,4 - 249,2 76,7
56,7 2,8 12,7 12,7 - 53,0 167,0 - 249,2 76,7
Deutsche Bundesbank
19,6 0,0 39 39 - 1,3 12,5 107,2| 5 57.4 5,0
22,1 0,0 3,0 3,0 - 1,3 12,2 107,4 57,4 5.0
24,0 0,0 2,4 2,4 - 1,3 13,1 109,8 57,4 5.0
24,7 0,0 21 2,1 - 1,3] 3 151 11,8| 5 62,2 5.0
21,7 11,9 3,8 3,8 - 1,3 14,8 119,3 62,2 5,0
16,1 13,5 3,0 3,0 - 1,3 15,9 120,6 62,2 5.0
9,2 18,4 2,5 2,5 - 1,3 16,9 121,8| 5 63,1 5.0
6,9 13,4 0,1 0,1 - 1,3 17,0 139,2 63,1 5.0
7,5 7.6 0,2 0,2 - 1,3 17,7 140,7 63,1 5,0
7,5 0,0 - - - 1.4 116 140,4| 5) 71,5 5,0
8,3 0,0 0,2 0,2 - 1,4 12,1 141,8 71,5 5,0
8,7 0,1 0,5 0,5 - 1,4 12,6 142,2 71,5 5,0
9,3 0,0 0,8 0,8 - 1,31 ® 124 141,9| 5 66,6 5.0
6,7 0,0 1,2 1,2 - 1,3 12,2 141,8 66,6 5,0
8,1 0,0 0,9 0,9 - 11,9 12,4 143,4 66,6 5.0
8,6 0,0 0,1 0,1 - 13,0 5 13,2 144,9| 5 67,6 5,0
8,5 0,0 0,5 0,5 - 13,0 12,9 146,5 67,6 5.0
9,3 0,0 0,0 0,0 - 13,0 13,2 146,8 67,6 5,0
9.1 0,0 - - - 13,1 13,5 146,8| 5) 76,8 5,0
9,8 0,0 0,2 0,2 - 13,1 13,2 147,6 76,8 5,0
9,3 0,0 0,3 0,3 - 13,1 13,4 149,6 76,8 5.0
9,3 0,0 0,1 0,1 - 13,6 10,3 150,2| 5 84,8 5.0
11,5 0,0 0,3 0,3 - 13,6 10,2 151,1 84,8 5.0
lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Verénderungen Uberwiegend aufgrund der

zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs-
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen

Neubewertung zum Quartalsende.
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2009 Sept. 4.
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Nov. 6.

2010 Jan. 1.
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Marz 5.

April 1.

Mai 7.

2008 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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2010 Jan.
Febr.
Marz

April



Zeit

2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008
2009

2008 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2010 Jan.
Febr.
Marz

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008
2009

2008 Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2010 Jan.
Febr.
Marz

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Mai 2010
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen |[sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
6 303,1 14,6 2 069,7 17755 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6 394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2 240,8
6432,0 17,3 21115 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 33332 30831 24974 22412
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 2223,8
6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 22263
7154,4 16,4 2314,4 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 34621 3085,5 2536,1 22419
7592,4 17,8 2523,4 1847,9 1290,4 557.5 675,4 421,6 253,8 3487,3 3061,8 2 556,0 2288,8
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2686,9 23573
7 436,1 17,2 2480,5 1813,2 12184 594,8 667,3 449,5 217,8 36383 3187,9 2692,9 2357,5
7 688,7 13,8 2556,9 1855,1 1281,7 573,3 701,8 436,9 265,0 3576,9 3098,7 2604,6 23337
76754 14,2 25325 1833,9 1263,1 570,8 698,6 430,6 268,1 3587,8 31101 2616,3 23416
77447 14,2 2 556,0 1860,3 1284,2 576,2 695,7 427,4 268,3 3619,5 3137,0 26453 2344,2
7 896,2 13,7 2614,7 19183 1351,8 566,6 696,3 431,1 265,2 36233 3134,6 2657,2 2354,8
8030,2 15,4 2670,4 1962,1 1399,6 562,5 708,3 453,2 255,1 36277 31352 26533 2357,7
7985,4 15,1 2705,1 1995,0 1408,3 586,8 710,1 462,5 247,6 3633,0 3134,5 2657,2 2362,4
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2686,9 23573
7 906,4 14,0 2676,9 1975,0 1382,5 592,5 701,9 465,2 236,7 36776 3189,7 2706,2 23757
7 846,4 13,9 2649,2 1950,8 1357,1 593,7 698,4 466,0 232,4 3667,8 31831 27023 23683
77771 13,9 2611,1 1923,6 1312,9 610,7 687,4 458,5 228,9 3669,6 31936 27164 23834
7 802,2 15,3 2584,9 1902,2 1295,0 607,1 682,7 454,9 227,8 3690,1 3216,1 2730,5 23855
7 685,1 15,8 2537,1 1869,2 1263,7 605,5 667,9 444,2 223,7 3680,5 3198,6 2714,9 2384,7
7710,6 15,0 2601,5 1943,5 13331 610,4 658,0 436,9 221,2 3694,3 32117 27256 23883
7619,1 14,0 2 558,6 1890,7 1277,0 613,7 667,8 448,3 219,5 3685,1 32057 2706,7 2372,4
7 590,2 14,0 2563,6 1886,5 1270,3 616,2 677,2 458,7 2184 3655,8 31837 26914 2361,6
7519,5 13,9 2512,5 1862,6 12531 609,6 649,9 432,3 217,6 3675,2 3199,8 27054 23754
7 498,4 14,2 2 496,7 1824,6 1219,2 605,4 672,2 456,2 216,0 3673,1 3202,2 2692,0 2 365,5
7 493,5 13,8 2496,0 1826,7 1224,7 602,0 669,4 448,7 220,6 3671,2 3201,7 2700,0 23725
7 436,1 17,2 2 480,5 1813,2 12184 594,8 667,3 449,5 217,8 3638,3 31879 26929 2357,5
7 452,7 14,3 2 465,1 1806,6 12204 586,2 658,5 440,7 217,8 3655,8 3198,2 2695,9 2354,2
7 449,5 14,2 24916 1830,8 1250,2 580,5 660,8 444,5 216,3 36452 3184,7 2682,5 2350,8
7 454,6 14,4 2489,7 1832,0 1250,3 581,7 657,7 440,2 217,5 3633,9 3180,8 2673,6 2347,0
Veranderungen "
165,7 33 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5.2 34,1 15,7 16,5 10,4
90,7 - 06 - 12,2 - 441 - 42,6 - 15 31,9 18,8 13,1 30,0 23,6 22,8 26,4
209,7 - 21 71,6 24,0 10,9 131 47,6 171 30,5 44,0 17,4 - 04 - 13
191,4 0,1 96,5 10,3 22,8 - 125 86,2 48,1 38,0 59,7 14,1 37,1 15,5
353,9 1.1 81,2 0,5 28,0 - 27,6 80,8 19,5 61,3 55,9 1.5 32,5 13,2
515,3 1,5 215,6 135,5 156,2 - 20,8 80,1 441 36,0 54,1 - 10 38,6 53,2
314,0 - 01 184,4 164,2 127,3 36,9 20,2 34,6 - 14,4 140,2 102,5 130,8 65,4
-454,8 - 05 -189,5 -166,4 -182,1 15,8 - 232 - 2,5 - 20,7 17,3 38,2 16,9 6,5
- 15 0,4 - 88 - 56 - 54 - 02 - 32 - 6,4 3,2 10,1 11,3 11,7 7.8
47,7 - 00 25,7 29,7 24,6 5,1 - 40 - 4,2 0,2 25,6 24,1 26,4 0,4
129,0 - 05 55,9 56,1 65,8 - 97 - 03 2,9 - 32 1,2 - 35 10,7 9,2
47,4 1,7 42,7 34,0 38,6 - 46 8,7 19,3 - 10,6 - 99 - 69 - 11,0 - 46
- 96 - 04 45,7 43,2 18,9 24,3 2,5 9,9 - 74 7.4 0,9 5,6 6,4
- 30,1 2,7 - 92 55 5.9 - 04 - 14,7 - 7.1 - 76 13,5 30,4 30,3 - 49
- 436 - 38 - 148 - 230 - 294 6,4 8,2 10,0 - 18 36,2 27,8 20,8 16,5
- 76,0 - 01 - 283 - 252 - 26,4 1,2 - 31 0,6 - 37 - 91 - 52 - 25 - 67
- 51,3 0,1 - 315 - 224 - 396 17,2 - 91 - 59 - 32 9,2 13,9 17,4 18,4
19,9 14 - 273 - 219 - 183 - 36| - 54| - 39 - 16 20,1 22,4 13,9 2,2
- 751 05| - 328 - 194| - 240 46| - 134 - 93| - 41| - 33 - 137 - 119 2,1
25,3 - 08 64,3 74,4 69,5 4,9 - 10,1 - 7,2 - 29 15,8 14,8 12,4 4,8
- 933 - 11 - 429 - 52,7 - 56,1 3,3 9,8 11,4 - 16 - 85 - 52 - 18,1 - 15,1
- 97 0,0 6,0 - 35 - 60 2,5 9,5 10,6 - 11 - 275 - 209 - 143 - 98
- 57,5 - 00 - 49,6 - 23,0 - 16,5 - 65 - 26,6 - 259 - 07 22,3 17,5 15,4 15,0
- 16,3 0,3 - 15,2 - 375 - 334 - 4.2 22,4 24,1 - 17 - 01 3,5 - 124 - 86
2,5 - 04 0,4 2,9 6,1 - 31 - 26 - 7,2 4,6 - 04 0,2 6,1 5.1
- 79,7 3,4 - 17,7 - 14,9 - 80 - 69 - 28 0,2 - 31 - 374 - 16,8 - 99 - 17,4
- 88 - 29 - 174 - 81 0,8 - 89 - 93 - 9,4 0,1 16,6 11,3 3,9 - 17
- 70 - 02 25,8 24,0 29,6 - 56 1,8 3,4 - 17 - 128 - 146 - 144 - 44
8,9 0,3 - 02 2,5 0,1 2,4 - 27 - 4,3 1.6 - 33 2,2 - 48 - 27
* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Bruche sind in den Veradnderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Mai 2010
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4| 2007
329,6 476,1 342,8 133,4 475,1 348,1 172,1 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7| 2008
3354 495,0 335,1 160,0 450,4 322,2 162,9 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,5| 2009
270,9 494,1 349,4 144,7 478,3 340,1 158,3 138,1 26,2 111,9 1303,5 1013,6 237,6| 2008 Juni
274,7 493,8 349,6 144,2 4717,7 3431 161,9 134,6 26,0 108,7 1299,8 1011,4 241,2 Juli
301,1 491,7 349,0 142,8 482,4 349,9 167,7 132,6 26,4 106,2 1316,1 1027,0 239,0 Aug.
302,4 4717,5 344,8 132,7 488,7 358,9 175,9 129,8 28,0 101,8 1401,2 1106,2 2433 Sept.
295,6 481,9 346,7 135,2 492,5 363,1 182,5 129,3 28,3 101,1 1455,9 1166,6 260,8 Okt.
294,8 477,2 344,2 133,0 498,5 369,2 186,6 129,4 28,6 100,8 1357,6 1078,6 274,7 Nov.
329,6 476,1 342,8 133,4 475,1 348,1 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7 Dez.
330,5 483,5 344,3 139,2 487,9 359,7 182,0 128,3 26,1 102,1 1256,5 991,4 281,4| 2009 Jan.
334,1 480,8 342,4 138,3 484,7 356,1 175,8 128,5 25,9 102,7 12339 974,1 281,6 Febr.
333,0 4771 338,1 139,0 476,0 348,8 172,5 127,2 25,5 101,7 1169,9 916,9 312,7 Marz
345,0 485,6 340,5 145,1 474,1 348,6 171,9 125,5 24,8 100,7 12133 961,0 298,7 April
330,1 483,7 336,6 147,0 481,9 353,8 1721 128,1 24,4 103,7 1184,7 933,9 267,1 Mai
337,3 486,1 336,5 149,7 482,5 357,3 178,2 125,2 22,7 102,5 1165,0 912,3 234,8 Juni
334,3 499,0 348,5 150,5 479,4 352,3 173,5 1271 23,6 103,5 1132,8 882,1 228,8 Juli
329,8 492,4 342,9 149,5 4721 3471 170,4 124,9 23,7 101,2 1107,4 856,8 249,5 Aug.
330,0 494,3 340,0 154,3 475,4 349,0 172,6 126,4 23,6 102,8 1069,0 822,5 248,8 Sept.
326,5 510,2 351,7 158,5 470,9 341,3 166,5 129,6 23,7 105,9 1063,7 822,7 250,7 Okt.
327,5 501,7 340,9 160,8 469,5 341,0 165,1 128,4 23,5 105,0 1057,5 818,6 255,0 Nov.
3354 495,0 335,1 160,0 450,4 322,2 162,9 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,5 Dez.
341,7 502,3 338,0 164,4 457,5 325,5 161,9 1321 23,7 108,3 1081,5 838,8 236,0| 2010 Jan.
331,7 502,2 334,8 167,4 460,5 325,7 162,9 134,8 23,7 11,1 1072,7 832,8 225,9 Febr.
326,6 507,3 335,5 171,8 453,1 319,6 162,7 133,5 22,3 11,2 1073,9 833,9 242,6 Marz
Veranderungen "
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 36 0,8 - 87 9,6 6,4 13,1 2,6 - 68 - 08 - 60 115,4 97,7 - 42,0/ 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 111,0 100,2 - 14,7] 2004
21,7 - 230 - 143 - 86 45,5 27,4 2,2 18,2 4,6 13,5 57,2 31,3 - 22,2| 2005
19,3 - 31,0 - 18,6 - 12,4 54,5 59,6 20,9 - 52 - 13 - 38 205,8 165,7 9,8| 2006
- 146 - 396 - 293 - 10,3 55,1 73,7 41,5 - 186 0,0 - 18,6 223,0 136,7 21,1| 2007
65,4 - 283 - 16,9 - 11,5 37,7 42,2 40,3 - 45 1,6 - 6,1 - 40,1 - 75 29,7| 2008
10,5 21,3 - 51 26,4 - 20,9 - 21,0 - 71 0,0 - 39 3,9 -182,2 -162,2 - 99,8| 2009
3,9 - 04 0,2 - 06 - 13 2,2 3,4 - 35 - 03 - 32 - 61 - 43 2,8| 2008 Juli
26,0 - 22 - 0,6 - 16 1,5 3,8 4,0 - 23 0,3 - 26 - 55 - 41 1,9 Aug.
1,6 - 14,2 - 41 - 101 4,7 7.8 71 - 31 1,6 - 47 70,3 65,5 2,1 Sept.
- 64 4,0 1,8 2,3 - 30 - 19 2,5 - 11 - 00 - 10 - 28 7,6 15,8 Okt.
- 08 - 47 - 25 - 22 6,5 6,4 4,4 0,1 0,4 - 02 - 75,6 - 655 13,2 Nov.
35,2 0,2 - 02 0,3 - 16,9 - 151 - 10,7 - 18 - 07 - 11 - 34,0 - 30,0 - 31 Dez.
4,4 7,0 1,3 5.6 8,3 8,8 6,1 - 05 - 17 1,2 - 52,0 - 48,0 - 9,1 2009 Jan.
4,2 - 27 - 18 - 09 - 39 - 4,2 - 67 0,3 - 03 0,5 - 248 - 20,7 - 13,7 Febr.
- 10 - 35 - 42 0,7 - 47 - 36 - 11 - 11 - 02 - 09 - 383 - 352 9,3 Marz
11,7 8,5 24 61 - 23| - o6 - 08 - 17| - o5 - 1.2 40,2 a5 - 145 April
- 140 - 18| - 38 2,0 10,5 7.7 2,2 27| - 03 31| - 70| - 75| - 326 Mai
7,5 2,5 - 02 2,6 1,0 3,7 6,3 - 27 - 17 - 11 - 191 - 21,2 - 350 Juni
- 30 12,9 12,0 09| - 33| - 52| - 46 1,9 0,9 1,00 - 316 - 295 - 91 Juli
- 44 - 67 - 56 - 10 - 66 - 45 - 26 - 21 0,1 - 22 - 96 - 98 21,5 Aug.
0,5 2,0 - 28 4,9 4,8 3,2 3,2 1,6 - 00 1,6 - 284 - 253 - 18 Sept.
- 38 15,9 11,7 4,2 - 3,6 - 68 - 55 3,2 0,0 3,1 - 18 3,2 0,5 Okt.
1,0 - 59 - 82 2,3 - 05 0,5 - 09 - 11 - 01 - 09 - 07 0,9 3,6 Nov.
7,5 - 69 - 59 - 10 - 20,6 - 20,1 - 29 - 04 - 01 - 04 - 90 - 10,7 - 18,9 Dez.
5.6 73 2,8 4,5 53 1,5 - 10 3,8 0,2 3,6 6,1 6.3 - 11,2| 2010 Jan.
- 10,0 - 02 - 32 3,0 1,8 - 09 0,3 2,7 - 00 2,7 - 171 - 13,7 - 27 Febr.
- 21 7.0 0,7 6,3 - 55 - 41 - 01 - 13 - 14 0,1 8,4 1.1 3,7 Marz

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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T8 DEUTSCHE
*«#8 BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Mai 2010
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Einlagen von Banken (MFlIs) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten |sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2001 6 303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
2002 6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 2034,9 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
2003 6432,0 1471,0 12294 241,6 22146 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
2004 6617,4 15284 1270,8 257,6 2264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
2005 6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
2006 7154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 11933 477,9 555,4 446,0 75,1 19,6
2008 7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 13427 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2009 7 436,1 1589,7| 13556 234,0| 28180 27313 997,8|  1139,1 356,4 594,4 474,4 63,9 17,7
2008 Juni 7 688,7 1764,2 1448,9 315,3 2670,8 2551,5 768,8 1249,3 530,1 533,4 430,7 79,8 27,1
Juli 76754 1749,7 1439,1 310,6 26759 2557,0 746,2 1283,0 563,6 527,9 425,6 81,7 27,3
Aug. 7 744,7 17533 1446,9 306,3 2 688,1 2569,2 748,7 1296,8 577,6 523,6 422,5 81,6 27,1
Sept. 7 896,2 18327 1529,1 303,5 2698,0 2573,6 758,0 1296,4 578,4 519,2 419,2 86,4 34,4
Okt. 8030,2 19139 1642,3 271,6 2734,7 2620,5 786,9 1312,8 598,0 520,8 417,8 77,6 28,8
Nov. 7985,4 1862,4 1595,7 266,7 2757,2 2 645,5 804,3 1317,8 603,6 523,4 416,7 75,0 25,6
Dez. 7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 13427 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2009 Jan. 7 906,4 1794,4 15333 261,1 2817,1 2701,2 857,7 1304,6 557,0 539,0 428,6 80,7 33,6
Febr. 7 846,4 1760,2 1509,8 250,4 2821,6 2714,6 882,6 12877 534,4 544,3 433,9 73,4 25,7
Marz 77771 1693,9 1456,2 237,6 2 805,6 2699,1 879,3 12721 515,8 547,8 436,6 73,2 26,8
April 7 802,2 1701,3 1458,7 242,6 28238 2716,8 895,8 1269,8 509,3 551,1 439,1 74,4 25,4
Mai 7 685,1 16783 14454 232,9 28241 2711,3 898,8 1257,5 494,8 555,0 441,5 74,2 26,0
Juni 7710,6 1695,3 1469,0 226,3 2832,4 2716,6 918,7 1238,2 461,7 559,7 445,1 73,2 26,0
Juli 76191 1641,3 1417,8 223,4 2816,2 2706,5 922,3 12187 442,0 565,5 449,7 73,2 24,7
Aug. 7 590,2 1635,5 1414,6 220,8 2808,1 2707,6 933,8 1203,1 424,4 570,8 454,3 73,7 25,8
Sept. 7519,5 1603,4 13813 2221 2 806,8 2706,2 953,3 1177,9 398,2 575,1 457,4 76,2 26,5
Okt. 7 498,4 1602,0 1373,6 228,4 27975 2696,7 981,3 11337 367,5 581,7 461,5 74,9 26,2
Nov. 7 493,5 1599,1 1375,7 223,4 2823,6 2724,5 1005,5 1133,4 353,0 585,6 464,5 73,0 25,9
Dez. 7 436,1 1589,7 1355,6 234,0 2818,0 27313 997,8 11391 356,4 594,4 474,4 63,9 17,7
2010 Jan. 7 452,7 1596,8 1348,9 247,9 2826,3 2736,7 1025,2 1113,9 330,5 597,6 479,2 66,6 20,1
Febr. 7 449,5 1597,3 1361,7 235,6 28289 2736,7 1025,5 1108,4 323,8 602,9 485,1 69,6 20,4
Marz 7 454,6 1566,6 1328,7 237,9 28171 2726,4 1010,0 1111,7 326,1 604,7 486,8 69,7 21,9
Veranderungen
2002 165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 5.9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
2003 90,7 3,8 - 33 71 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
2004 209,7 62,3 42,8 19,6 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
2005 191,4 32,8 26,9 5.8 65,0 75,5 69,4 7.3 - 69 - 1.2 2,9 - 80 0,5
2006 353,9 105,6 81,5 24,1 122,9 118,6 30,4 105,0 771 - 16,8 - 317 0,5 4,4
2007 515,3 148,3 134,8 13,5 185,1 177,3 24,6 183,9 167,8 - 311 - 414 13,6 5,6
2008 314,0 65,8 121,5 - 558 162,4 173,1 38,8 154,6 123,5 - 20,2 - 21,2 - 74 - 01
2009 —-454,8 -235,3 -224,5 - 10,8 31,9 43,9 205,0 -220,4 -259,3 59,3 50,3 - 96 - 41
2008 Juli - 15 - 18 3,0 - 47 5.1 5.4 - 22,7 33,6 33,5 - 56 - 51 1,9 0,3
Aug. 47,7 5,2 11,3 - 61 10,3 1.1 1,9 13,6 13,7 - 43 - 31 - 09 - 04
Sept. 129,0 76,2 80,4 - 42 8,4 3,7 8,8 - 07 0,6 - 44 - 33 4,0 7.2
Okt. 47,4 67,5 103,9 - 36,3 32,0 44,4 27,1 15,7 18,9 1.5 - 14 - 11,0 - 62
Nov. - 96 - 36,3 - 30,0 - 62 27,8 29,9 17,5 9,8 7,8 2,6 - 11 - 22 - 32
Dez. - 30,1 - 26,1 - 45 - 21,6 42,7 44,4 6,4 26,2 - 35 11,8 8,1 - 16 - 30
2009 Jan. - 436 - 428 - 573 14,5 16,7 12,4 471 - 385| - 421 3,8 3,8 5,8 11,2
Febr. - 760 - 353| - 245/ - 108 4,4 13,2 248 - 169| - 22,7 5,3 53] - 72| - 78
Marz - 513 - 609 - 491| - 11,8 - 151 - 149 - 26| - 158 - 185 3,5 2,8 0,1 1,2
April 19,9 6,5 1,7 4,8 17,9 17,2 33,2 - 19,3 - 236 3,3 3,1 1.1 - 14
Mai - 751 - 148 - 59| - 88 1.6 - 46 35| - 11,9 - 141 3,9 24 0,2 0,7
Juni 25,3 171 23,7 - 65 8,2 5,3 19,9 - 19,3 - 331 4,7 3,6 - 08 0,3
Juli - 933 - 54,0 - 51,1 - 29 - 16,1 - 10,1 3,5 - 194 - 19,7 58 4,6 0,0 - 13
Aug. - 97 - 51 - 26 - 24 3,6 1,3 11,6 - 15,6 - 17,6 5.3 4,5 0,6 1,1
Sept. - 57,5 - 31,3 - 33,0 1,7 - 07 - 10 19,8 - 25,1 - 26,1 4,3 3,1 2,8 0,8
Okt. - 16,3 - 10 - 73 6,3 4,3 3,8 28,1 - 31,0 - 30,6 6,6 4,2 - 10 - 03
Nov. 2,5 - 21 2,8 - 49 13,5 15,1 24,4 - 131 - 144 3,8 3,0 - 18 - 03
Dez. - 797 - 11,8 - 21,8 10,0 - 65 6,1 - 83 5,5 3,2 8,9 9,9 - 93 - 83
2010 Jan. - 88 53 - 79 13,2 7.3 4,8 26,9 - 253 - 26,0 3,2 4,7 2,4 2,3
Febr. - 70 3,6 12,0 - 84 - 60 - 4 - 01 - 56 - 68 52 5.9 - 52 0,3
Marz 8,9 - 151 - 17,4 2,3 - 11,7 - 10,4 - 155 3,3 2,3 1.8 1,8 0,1 1,4
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briche sind in den Veradnderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. *

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro-  |Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 33 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 577.1 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 17,1 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1,8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 24,9 2,4 1,8 36,6 34,8 61,1 16,4 16099 233,3 666,3 461,7 451,5| 2008
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,5 11,4 1500,5 146,3 565,6 454,8 415,6| 2009
50,5 23,4 2,3 1,8 39,4 37,8 63,9 23,8 1641,4 2171 679,2 442,6 402,9| 2008 Juni
52,0 25,5 2,3 1.7 37,2 35,2 58,1 23,5 1644,8 222,2 674,8 443,6 405,0 Juli
52,3 26,4 2,3 1.7 37,3 36,3 63,1 23,2 1655,8 224,7 687,9 448,7 424,6 Aug.
49,7 25,5 2,3 1,7 38,0 37,5 70,9 22,4 1642,2 219,9 741,6 445,3 443,0 Sept.
46,5 21,8 2,3 1,7 36,6 35,5 69,8 18,6 1637,0 214,5 747,9 453,9 454,4 Okt.
47,1 23,9 2,3 1.7 36,7 34,4 71,0 17,5 1655,9 242,5 713,2 448,2 460,1 Nov.
49,5 24,9 2,4 1,8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 2333 666,3 461,7 451,5 Dez.
44,6 19,7 2,4 1,8 35,2 33,0 67,4 15,9 1614,6 215,8 697,5 462,3 437,1| 2009 Jan.
45,2 19,3 2,5 1.8 33,6 32,7 74,0 15,4 1604,9 211,4 686,7 441,5 4421 Febr.
44,0 18,2 2,5 1,8 33,2 32,0 87,7 14,8 1580,2 201,3 664,6 447,9 482,5 Marz
46,5 21,0 2,5 1,9 32,6 32,0 92,6 14,4 1579,0 203,6 697,7 430,2 463,3 April
45,7 19,9 2,5 1.9 38,5 36,5 90,9 14,1 1574,2 196,6 646,6 425,4 431,7 Mai
44,7 19,1 2,5 1,9 42,6 40,6 93,4 13,6 1571,0 185,5 652,1 4418 411,0 Juni
46,0 19,7 2,5 1,9 36,6 34,6 82,4 12,4 1565,9 181,1 647,3 441,5 412,0 Juli
45,3 19,2 2,5 1.9 26,8 25,0 71,7 12,2 1570,3 177,8 626,3 443,6 422,6 Aug.
471 19,2 2,5 1,9 24,4 22,7 83,7 12,4 15433 171,9 599,7 442,8 427,3 Sept.
46,2 18,8 2,5 1,9 25,9 23,2 83,3 12,3 1530,6 161,7 591,4 439,4 442,0 Okt.
44,6 16,3 2,5 1.9 26,1 24,2 81,0 12,0 1518,8 158,0 589,4 440,6 429,1 Nov.
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,5 11,4 1500,5 146,3 565,6 454,8 415,6 Dez.
44,0 15,5 2,5 2,0 23,0 21,3 68,2 12,2 1503,2 142,7 598,0 441,8 406,3| 2010 Jan.
46,6 15,1 2,5 2,0 22,6 20,7 78,9 12,0 1496,5 140,1 608,5 441,6 385,9 Febr.
45,2 13,6 2,6 2,0 21,1 20,4 78,4 11,6 1503,2 138,0 622,6 445,8 409,3 Marz
Veranderungen
- 26 1.1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 41 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 - 05 49,6 - 22 4,9 - 33 - 19,4| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 73,2 - 148 21,7 - 10,5 14,0| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,1 - 95 22,0 14,4 13,3| 2005
- 39 - 03 - 01 - 02 3,9 31 - 33 0,3 34,4 21,7 32,4 27,9 33,7| 2006
8,0 13,0 0,0 - 01 - 58 - 43 8,1 - 34 20,3 48,7 48,8 42,9 65,1| 2007
- 74 0,7 0,1 - 00 - 33 - 32 36,1 - 12,2 - 338 50,4 - 00 39,2 56,6 | 2008
- 56 - 76 0,1 0,2 - 24 - 08 19,4 - 50 -105,0 - 873 - 955 - 01 - 65,1| 2009
1,6 2,1 - 00 - 00 - 22 - 26 - 58 - 03 4,5 5.7 - 58 1,5 1,0| 2008 Juli
- 05 0,4 - 00 - 00 0,1 1.1 5,0 - 03 2,7 2,3 0,4 33 21,0 Aug.
- 31 - 14 - 00 - 00 0,7 1.3 7,8 - 08 - 20,9 - 50 44,7 - 49 18,5 Sept.
- 49 - 50 0,1 0,0 - 14 - 20 - 11 - 38 - 29,6 - 56 - 26,3 38 5,0 Okt.
1,0 2,2 0,0 0,0 0,1 - 11 2,8 - 11 21,3 28,0 - 26,5 - 43 6,7 Nov.
1,3 1,3 0,1 0,0 - 01 0,4 - 99 - 11 - 271 - 90 - 24,2 17,3 - 1.8 Dez.
- 55 - 57 0,0 0,0 - 15 - 1,8 6,3 - 05 - 125 - 17,7 11,9 - 32 - 19,6/ 2009 Jan.
0,6 - 04 0,0 0,0 - 16 - 03 6,6 - 05 - 97 - 47 - 131 - 20,8 - 75 Febr.
- 11 - 09 0,0 0,0 - 03 - 06 13,7 - 06 - 129 - 99 - 95 8,9 25,1 Marz
2,4 2,7 0,0 0,0 - 03 0,4 4,9 - 04 - 34 2,3 31,4 - 18,2 - 18,9 April
- 05 - 09 0,0 0,0 5,9 4,4 - 17 - 03 4,2 - 69 - 399 3,1 - 273 Mai
- 11 - 08 - 00 0,0 38 41 2,5 - 04 - 35 - 11 5.4 16,3 - 204 Juni
1,3 0,6 0,0 0,0 - 60 - 60 - 11,0 - 1.2 - 48 - 44 - 46 - 02 - 14 Juli
- 05 - 04 0,0 0,0 1,7 1.9 - 10,6 - 03 6,1 - 33 - 18,2 2,5 12,4 Aug.
2,0 0,0 0,0 0,0 - 25 - 23 11,9 0,2 - 227 - 59 - 213 0,2 6,1 Sept.
- 07 - 01 0,0 0,0 1,5 0,5 - 04 - 01 - 11,0 - 10,2 - 71 - 31 2,1 Okt.
- 15 - 24 - 00 0,0 0,2 0,9 - 23 - 02 - 10,1 - 37 0,8 1,5 1.4 Nov.
- 11 0,6 0,0 0,0 - 33 - 19 - 05 - 06 - 24,6 - 11,8 - 314 12,8 - 171 Dez.
0,1 - 16 0,0 0,0 0,2 - 09 - 123 0,8 - 62 - 53 26,3 - 13,0 - 17,0/ 2010 Jan.
- 55 - 48 0,0 0,0 - 04 - 06 10,7 - 01 - 10,9 - 27 6,4 - 1,2 - 94 Febr.
- 13 - 15 0,0 0,0 - 15 - 04 - 04 - 04 6,7 - 19 14,1 41 11,7 Marz
in Tabelle 1I,1). — 2 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 3 In Deutsch- den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002

land z&hlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.
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DEUTSCHE
BUNDESBANK
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Monatsbericht
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
1945 75704 75,4 3018,5 2143,8 851,1 3953,2 502,4 2694,2 1,0 7371 152,9 370,4
1937 7 565,4 87,6 3003,7 2130,7 850,4 39459 492,6 2693,1 0,9 740,7 153,8 374,3
1939 7 509,8 96,2 29889 21241 826,9 3915,8 459,2 2702,0 1,0 739,8 151,4 357,5
1938 7 525,5 75,2 3001,4 2144,5 821,7 3940,7 465,7 2702,4 11 755,4 152,4 355,8
1938 7522,7 73,4 30184 2 168,9 816,8 3938,4 461,9 2705,7 1,0 756,1 146,6 346,0
1938 7527,9 104,0 2992,2 2138,8 821,4 3921,3 464,4 2695,8 1,0 746,0 147,9 362,5
Kreditbanken 5
277 2207,6 26,7 919,0 788,3 11,7 1063,8 223,2 624,4 0,5 209,0 72,1 126,0
278 22041 61,5 894,7 765,8 111,5 1040,5 215,2 620,3 0,5 197,3 73,5 133,9
GroBbanken ©
4| 1298,2 15,9 575,5 498,0 59,2 542,1 139,8 270,4 0,4 125,5 65,2 99,6
4 1279,7 49,0 542,9 467,5 58,4 514,1 130,2 265,4 0,4 111,9 66,6 107,0
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
170 714,9 9,6 224,5 172,9 51,0 451,8 61,5 308,7 0,1 81,2 6,6 22,5
170 724,5 10,6 228,6 176,8 51,4 456,2 63,3 309,9 0,1 82,5 6,6 22,5
Zweigstellen auslandischer Banken
103 194,5 1,3 119,1 117,5 1,6| 69,9 22,0 45,3 0,0 2,3 0,3 3,9
104 199,9 1.9 123,2 121,4 1.8 70,1 21,7 45,1 0,0 2,9 0,3 4,3
Landesbanken
10 1450,1 9,2 662,4 4941 159,5 684,2 93,4 444,7 0,1 139,5 22,0 72,4
10 1447,0 7,5 660,5 489,5 160,8 680,6 93,7 440,5 0,1 140,3 21,9 76,4
Sparkassen
431 1066,9 21,3 265,5 95,7 169,0 744,8 62,0 581,1 0,2 101,3 17,4 18,0
431 1064,7 19,6 262,9 91,3 170,9 747,2 63,1 581,6 0,2 102,2 17,3 17,6
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 256,0 0,8 160,4 115,6 43,9 66,6 16,8 20,2 0,0 29,4 14,8 13,4
2 260,7 0,4 161,5 116,4 44,3 64,9 15,9 19,9 0,0 28,3 14,8 19,1
Kreditgenossenschaften
1157 693,4 13,7 198,6 76,1 121,7 450,7 33,7 356,3 0,1 60,5 11,5 18,8
1157 694,8 13,5 197,9 73,5 123,7 453,4 34,3 357,2 0,1 61,6 11,5 18,6
Realkreditinstitute
18 762,9 0,6 263,4 165,9 96,5 482,7 10,6 353,5 —| 118,5 1,3 14,9
18 760,4 0,5 266,9 170,0 95,9 477,9 10,3 350,6 - 117,0 13 13,8
Bausparkassen
25 195,2 0,1 58,0 39,0 19,0 124,9 1,4 110,9 . | 12,6 0,3 11,9
24 194,5 0,1 56,8 37,6 19,2 125,5 1,4 11,1 13,0 0,3 11,8
Banken mit Sonderaufgaben
18 890,6 11 491,0 394,3 95,3 320,7 20,8 214,6 - | 85,3 7.2 70,6
18 901,8 0,9 491,0 394,7 95,0 331,3 30,4 214,5 - 86,3 7,2 71,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
147 815,6 8,9 337,6 280,3 54,8 431,7 72,8 274,0 0,2 82,4 6,1 31,3
145 814,3 18,4 342,7 289,6 51,0 420,9 69,0 269,1 0,2 80,0 4,9 27,4
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
44 621,1 7,6 218,6 162,8 53,3 361,7 50,8 228,7 0,2 80,1 58 27,4
41 614,4 16,5 219,5 168,1 49,2 350,7 47,3 2241 0,2 771 4,7 23,1

* FUr den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. boérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2030,1 352,6 1677,5 3057,0 1117,8 415,3 810,9 135,9 591,3 468,4 121,6 1595,0 374,3 514,0
2 026,6 386,4 1640,1 3066,5 1130,8 410,9 810,0 1344 595,1 471,4 119,7 1581,1 377,6 513,7
2 007,7 342,5 1665,2 3046,0 1107,6 405,9 809,7 116,3 604,1 481,5 118,8 1575,9 378,8 501,3
2031,8 396,3 1635,4 3057,4 1147,5 377,2 808,0 118,8 607,3 486,3 117,5 1574,9 369,5 491,9
2038,8 404,0 1634,8 3074,7 1148,5 385,7 810,9 140,4 612,5 492,2 1171 1567,3 370,3 471,7
2029,6 407,8 1621,8 3055,2 11325 384,5 807,0 137,2 614,4 494,1 116,9 1578,0 370,4 494,8
Kreditbanken
| 731,4 268,9 462,5 994,6 516,5 152,2 174,0 55,3 126,7 105,9 25,2 208,6 115,3 157,7
731,2 271,7 459,4 983,3 504,1 156,2 171,3 55,3 126,3 105,8 25,5 210,2 115,7 163,7
GroBbanken ©
| 448,0 187,7 260,4 522,1 248,6 84,6 100,5 49,9 788 74,9 9,7 171,3 70,0 86,7
431,4 170,2 261,2 511,8 239,3 86,4 97,6 49,8 78,8 75,0 9,8 173,8 70,0 92,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 151,7 39,3 112,4 422,2 241,6 56,7 61,1 5,4 47,9 30,9 14,8 37.3 39,0 64,8
162,0 53,7 108,2 4221 239,5 59,5 60,7 5,4 47,5 30,8 15,0 36,4 39,3 64,8
Zweigstellen auslandischer Banken
| 131,6 41,9 89,7 50,3 26,4 10,8 12,4 - | 0,0 0,0 0,6 0,0 6,3 6,2
137,8 47,8 90,0 49,4 25,4 10,3 13,0 - 0,0 0,0 0,7 0,0 6,4 6,3
Landesbanken
| 441,0 63,6 377.4 412,2 88,5 113,2 195,1 75,5 13,9 11,9 1.5 | 437,4 73,8 85,7
436,5 61,8 374,7 405,5 88,8 107,8 193,5 71,6 13,9 11,4 1,5 437,0 73.3 94,7
Sparkassen
| 198,7 17,9 180,8 731,4 314,0 43,1 15,8 - | 291,8 227,3 66,9 29,1 58,1 49,6
198,4 18,8 179,7 729,0 311,9 42,1 15,9 - 292,6 228,4 66,4 28,6 58,2 50,4
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 132,2 31,8 100,4 36,2 11,5 8,2 14,3 4,3 —| - | 2,3 58,9 12,0 16,6
133,0 30,7 102,3 34,5 9,6 8,5 14,1 31 - - 2,3 58,1 12,1 23,0
Kreditgenossenschaften
| 107,1 3,4 103,7 487,6 208,0 50,9 29,2 - | 179,5 146,4 20,0 28,2 39,8 30,7
107,8 3,9 103,9 487,4 207,7 49,7 29,3 - 180,9 147,8 19,9 27,7 40,1 31,8
Realkreditinstitute
| 225,6 5,6 220,0 190,7 51 11,7 173,6 4,7 0,4 0,4 0,0 304,5 20,2 21,9
222,2 7.1 215,1 191,7 51 12,5 173,6 51 0,4 0,4 0,0 306,2 18,4 21,9
Bausparkassen
| 28,8 2,3 26,4 131,8 0,5 1,6| 128,5 —| 0,3 0,3 0,9 5,7 7.5 21,4
27,5 1.2 26,3 132,6 0,4 1,6 129,3 - 0,3 0,3 0,9 5,5 7.4 21,5
Banken mit Sonderaufgaben
| 1741 10,5 163,5 90,1 4,6 4,9 80,3 0,6 - | - | 0,4 494,9 43,5 88,0
173,0 12,6 160,4 91,1 4,8 6,1 79,9 2,0 - - 0,4 504,6 45,3 87,8
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 273,7 96,5 1771 372,0 190,6 65,1 87,2 15,7 20,9 20,6 8,2 73.2 43,1 53,6
291,6 113,2 178,4 359,6 179,9 65,1 85,6 15,1 20,8 20,6 8,2 71,8 40,9 50,5
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 142,0 54,6 87,4 321,8 164,2 54,3 74,8 15,7 20,8 20,6 7.6 73.2 36,8 47,3
153,8 65,4 88,4 310,2 154,5 54,8 72,5 15,1 20,8 20,6 7.6 71,8 34,5 44,2
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen 7 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheits-
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und besitz auslandischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselbstandiger)
«Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner «Zweigstellen auslandischer Banken”. — 8 Ausgliederung der in anderen

Bank AG (bis Nov. 2009), Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG) und Deutsche Postbank AG. —

Bankengruppen enthaltenen rechtlich selbstandigen Banken (MFIs) im Mehr-
heitsbesitz auslandischer Banken.

25%
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland *

Mrd €
Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Eurowah- |Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 26573 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571.2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 3,3 301,9
17,0 46,7 16439 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7.4 592,9 2,1 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 29951 2632,7 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
17,5 64,6 17518 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1,6 1,5 324,7
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 2698,9 1,2 3,1 367,9
16,9 78,9 1711,5 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
14,6 51,4 1884,6 1343,9 0,0 39,3 501,4 1,9 30451 2703,4 1,0 2,3 338,4
14,4 54,7 1914,5 1349,3 0,0 57.6 507,6 1,9 3044,6 2705,5 1,1 2,0 336,1
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 2698,9 1,2 3,1 367,9
13,5 51,8 1893,6 1327,3 0,0 54,5 511,8 1,9 3097,3 27189 11 31 374,3
13,4 54,4 1865,5 12993 0,0 52,2 514,0 1,9 3091,2 2709,8 0,9 3,2 377.2
13,5 54,1 1835,7 1255,7 0,0 35,9 544,2 1,7 3101,4 2720,6 0,9 3,7 376,2
14,9 48,5 1819,9 12433 0,0 32,5 544,1 1,7 31243 27251 0,9 5,4 392,9
15,4 73,3 1771,0 1187,2 0,0 29,3 554,6 1,6 3106,5 2720,5 0,9 58 379,3
14,6 78,1 1.840,0 1251,2 0,0 26,3 562,4 1,6 3121,8 2724,0 0,8 3,7 393,3
13,5 55,4 1811,6 1219,6 0,0 24,6 567,4 17 3116,5 27201 0,8 53 390,3
13,6 61,2 1801,7 1207,4 0,0 22,9 571,3 1,7 3094,1 2703,8 0,7 4,8 384,8
13,5 88,1 17511 1163,2 0,0 19,0 568,9 1,8 31103 27148 0,7 7,0 387,9
13,8 61,2 17398 1156,2 0,0 15,8 567,8 1,8 3116,9 2716,5 0,7 53 394,4
13,5 73,8 1729,6 11491 0,0 13,6 566,9 1,9 31173 2712,8 0,7 5.4 398,4
16,9 78,9 1711,5 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
13,9 60,9 1723,0 1157,7 0,0 29,8 535,5 2,0 3111,5 2691,3 0,8 4,0 415,3
13,6 59,2 1748,8 1188,8 0,0 28,2 531,8 2,0 31031 2 684,8 0,7 3,2 414,4
13,9 89,5 1720,0 1158,7 - 27,2 534,1 1,9 3098,8 2681,7 0,8 31 413,3
Veranderungen *
- 14 + 55| + 346| + 201 - 0,0 - 21,3 + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 16| + 03
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02} - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 11 - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 15,1 + 0,0 - 14| + 221 - 02] + 3,3 - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + 67| + 84| + 21,0 - 0,0 - 08| - 119 - 00 - 6,7\ - 118 - 03 - 02] + 6,6
+ 09 + 15| - 36| + 245 - 00 + 26| - 306 - 02| - 124| - 203 - 05 - 04| + 88
+ 15 + 152 + 1148| + 1376 + 0,0 + 17,01 - 398 + 04 - 159| + 121 - 03 - 05| - 272
- 01 + 394| + 1259| + 90,1 + 0,0 + 306 + 5.2 - 08| + 920| + 473 - 04 + 1,8] + 433
- 05 - 236| - 147,2| - 157,3 - 0,0 - 241 + 34,3 + 02| + 257| - 11,2 - 04 + 1,4) + 359
+ 1,3 - 171 + 61,1 + 64,7 - 0,0 + 1.3 - 4,9 - 00 + 04| + 4,8 + 0,0 - 02 - 4,3
- 02 + 48| + 380| + 136 - + 183 + 6,1 + 01) - 05| + 2,2 + 00 - 03] - 2,4
+ 3,0 + 47,81 - 51,3| - 497 - - 18] + 0,3 + 0,0 + 232| - 9,7 + 0,1 + 1,1 + 31,7
- 39 - 50,8| + 31,9] + 292 + 0,0 - 1.3 + 40 - 01| + 262 + 200 - 01 - 01| + 64
- 01 + 26| - 281 - 280 - 0,0 - 23| + 2,2 + 0,0 - 6,1 - 9,1 - 01 + 0,2] + 2,9
+ 0,0 - 03| - 298] - 436 - - 163| + 301 - 02| + 92| + 98 - 00 + 04| - 1,0
+ 15 - 55| - 159 12,4 - - 33| - 0,1 - 00| + 228| + 4,5 + 00 + 1,7 + 16,7
+ 05 + 24,7\ - 454| - 526 - - 3,2 + 105 - 0,1 - 16,9 - 4,6 - 01 + 05 - 128
- 09 + 48| + 690 + 640 + 0,0 - 30| + 7.9 - 00| + 158| + 3,5 - 01 - 1,6 + 140
- 11 - 226 - 284| - 316 - - 18] + 5,0 + 0,1 - 54| - 3,9 - 0,0 + 15| - 31
+ 0,1 + 57| - 99| - 122 - 00 - 1.6 + 39 - 00| - 224] - 164 - 00 - 05| - 5.5
- 01 + 269| - 513| - 449 - 0,0 - 39| - 2,5 + 02 + 159| + 10,7 - 0,0 + 2,2 + 31
+ 03 - 269 - 13| - 70 + 0,0 - 32| - 1,1 - 00| + 64| + 1,8 + 00 - 171 + 63
- 03 + 126 - 102 - 71 + 0,0 - 23| - 09 + 00| + 04 - 37 - 00 + 01| + 40
+ 34 + 51 - 179 - 1.1 - 0,0 + 18,1 - 248 + 03} - 202 - 238 + 0,1 - 14 + 4,9
- 30 - 181 + 11,5 + 197 + 0,0 - 1.8 - 64 - 02| + 1,2 - 06 + 0,0 + 00| + 118
- 04 - 1,71 + 263| + 317 - 0,0 - 16| - 3,7 - 00 - 89| - 7,0 - 01 - 09| - 1,0
+ 04 + 30,31 - 27,01 - 301 - 00 - 05l + 36 - 00l + 021 - 31 + 0,0 - 011 + 34
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge- 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzlglich Indossamentsverbindlich-

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inldndische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inléandische Bausparkassen. — 3 Bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-| und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) | nehmen insgesamt | 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1| 2000
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3| 2001
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 256| 20859 575.6 830,6 5753 104,4 42,1| 2002
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8 2 140,3 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5| 2003
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3] 22000 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7| 2004
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4| 2005
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 223| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8| 2006
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 11254 555,4 118,4 36,4| 2007
- 47,2 111,2 15825 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3] 2008
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 35,7 2829,7 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4 2009
- 48,1 108,8 1641,8 162,0 1479,7 0,0 43,2 2719,2 812,8 12525 520,8 133,1 32,3| 2008 Okt.
- 47,8 108,4 1595,2 155,9 1439,3 0,0 43,2 2748,8 832,8 12579 523,4 134,7 32,2 Nov.
- 47,2 111,2 15825 138,5 14440 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3 Dez.
- 46,9 115,6 1532,6 155,0 1377,6 0,0 419 27999 884,4 12427 539,0 133,8 31,9| 2009 Jan.
- 46,5 116,4 1509,5 159,0 1350,4 0,0 42,0 28200 912,1 1231,8 544,3 131,9 31,8 Febr.
- 46,4 119,5 1455,9 138,3 1317,7 0,0 40,6 2817,3 914,0 1226,4 547,8 129,1 30,9 Marz
- 45,5 119,1 1458,0 153,2 1304,8 0,0 39,6 28396 932,2 12311 551,1 125,2 31,1 April
- 44,7 110,6 1444,8 121,6 13231 0,0 38,3 2837,0 935,4 12244 555,1 1221 31,2 Mai
- 44,2 108,4 1467,8 117,4 1350,4 0,0 37,6 28473 956,0 12131 559,7 118,5 31,1 Juni
- 43,8 107,5 14171 119,2 1297,9 0,0 37,2 2819,9 954,4 1185,6 565,5 114,4 31,2 Juli
- 43,5 108,0 1413,9 125,7 1288,2 0,0 36,9 28015 962,4 1157,0 570,8 11,2 42,0 Aug.
- 43,2 107,7 1380,6 129,9 1250,7 0,0 36,3] 28106 987,2 1139,6 5751 108,6 42,2 Sept.
- 42,9 103,7 1372,8 126,2 1246,7 0,0 35,8 2812,0 1014,0 1110,4 581,8 105,9 42,2 Okt.
- 42,8 102,7 13753 150,5 1224,8 0,0 355| 28255 1037,6 1098,1 585,6 104,2 42,2 Nov.
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 35,7 2829,7 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4 Dez.
- 43,4 104,3 1348,2 142,4 1205,8 0,0 357 28203 1051,3 1070,0 597,7 101,3 43,0 2010 Jan.
- 43,3 98,9 1360,7 150,4 1210,3 0,0 36,0/ 2830,1 1055,9 1070,5 602,9 100,8 43,0 Febr.
- 42,9 98,7 1327,9 129,4 1198,5 0,0 36,1 2819,0 1040,0 1073,7 604,7 100,5 42,8 Marz
Veranderungen *
- 291 - 15 + 133 + 96| + 74| + 23 - 02 - 29| + 85| + 83| + 81| + 11 - 29 + 1,0] 2001
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484| + 41| + 0,8 - 16 - 1,1| 2002
- 10 + 2,1 - 98| - 56) - 95| + 39 + 00 + 24 + 540| + 484 - 48| + 151 - 48 - 1,2| 2003
- 11 + 3,0 - 96| + 413| + 29| + 385 - 0,1 + 24| + 620 + 244 + 259] + 13,1 - 15 + 1,2| 2004
- 10 - 49 + 89| + 289| + 08| + 280 + 0,0 - 35| + 766 + 70,7 + 124| - 1,2 - 54 - 1,2| 2005
- - 37 - 22| + 790) + 86| + 705 - 01 - 45| + 1180| + 30,0 + 97,7 - 168 + 72 - 4,1| 2006
- - 23 + 3,1 + 1320 - 3,3] + 1353 - 00 - 23| + 181,71 + 31,6/ + 160,5] - 31,1 + 20,1 - 2,0| 2007
- - 54 + 7,8 + 1243] + 23,0| + 101,3 - 00 - 36| + 207,6| + 543| + 1566| - 20,2 + 17,0 - 1,3] 2008
- - 4,2 + 07| - 2254| - 97| - 2157 - 00 - 57| + 597| + 211,4| - 1793] + 593 - 31,6 - 09| 2009
- - 03 + 05| + 113,01 + 11,1| + 1019 - 00 + 1,2 + 432 + 281 + 10,1| + 1.5 + 3,5 - 0,1| 2008 Okt.
- - 03 - 03| - 307| - 33| - 274 + 00 + 00| + 343| + 200 + 10,1 + 2,6 + 17 - 00 Nov.
- - 0,6 + 28| - 127 - 174 + 4,7 - 00 - 16| + 335| + 1.8 + 192 + 11,8 + 0,6 + 0,1 Dez.
- - 03 + 44| - 499| + 165| - 664 - 00 + 03] + 185| + 497 - 335| + 38 - 15 - 0,4| 2009 Jan.
- - 03 + 07| - 231| + 40| - 271 - + 01| + 202 + 27,7\ - 109 + 5,3 - 20 - 0,1 Febr.
- - 06 + 32| - 536 - 207| - 328 - 00 - 14 - 30 + 19 - 61| + 35 - 24 - 09 Marz
-| -o9| - o4 + 18 + 149| - 132 + 00| - 10| + 223 + 349| - 120| + 33| - 39| +02 April
- - 02 - 26| - 98] - 316 + 218 - 00 - 11 - 26| + 30 - 65| + 39 - 31 - 0,0 Mai
- - 04 - 22| + 230| - 43| + 273 - 00 - 07| + 103| + 206| - 113| + 4,7 - 37 - 0,1 Juni
- - 04 - 08| - 506| + 19| - 525 - - 04| - 274| - 1,7 - 274| + 5,8 - 41 + 0,1 Juli
- - 03 + 05| - 33] + 64 - 97 - 00 - 03] - 70| + 80| - 172 + 53 - 31 + 0,0 Aug.
- - 03 - 03| - 343| + 43| - 385 - 00 - 06| + 9.1 + 247| - 174| + 4,3 - 26 + 0,2 Sept.
- - 03 - 41| - 78] - 38| - 41 + 0,0 - 05| + 17| + 268 - 293| + 66 - 25 + 0,1 Okt.
- - 0,1 - 09| + 25 + 244 - 219 - 00 - 03| + 135| + 236 - 123| + 3,8 - 17 + 0,0 Nov.
- + 0,0 + 33| - 202 - 21,7| + 1.5 + 0,0 + 02| + 43| - 81| + 45| + 8,9 - 10 + 0,1 Dez.
- - 05 - 17| - 69| + 136| - 204 - 00 - 00] - 95| + 219 - 326| + 32 - 19 - 0,5| 2010 Jan.
- - 0,1 - 54| + 124 + 79| + 4,5 + 0,0 + 03| + 99| + 46| + 05| + 5,2 - 05 - 0,0 Febr.
- - 04 - 02l - 1721 - 541 - 118 - 00 + 001 - 11,21 - 1591 + 321 + 18 - 04 - 02 Marz
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich- 15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegentber inlandischen
keiten gegenuber inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1Monat. — sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschéaften mit der Bundes- spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Mrd €
Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,4 507,7 441,4 3254 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5.2 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
02| 10388 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1,5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04| 12669| 10032 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777.0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
03| 14335 11059 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1.9 908,4 528,9 151,4 377.5 12,9 366,6
03| 12774 986,1 643,5 342,6 6,2 285,0 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
08| 15711 1232,6 859,9 372,7 27,3 311,3 2,0 990,1 597.4 208,6 388,8 17,0 375,6
07| 15096| 11814 807,5 373,9 21,5 306,7 2,0 961,6 574,4 183,8 390,5 12,8 374,4
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
04| 14336| 11227 743,9 3788 14,8 296,1 1.9 915,4 541,1 153,8 387,3 12,2 362,1
04| 14162 11114 7331 3783 12,2 292,6 1.9 905,6 529,5 1411 388,4 11,3 364,7
05| 1357,7| 10582 686,2 372,0 10,0 289,5 1.9 880,9 514,4 1354 379.1 9,8 356,6
04| 13789| 10818 713,6 368,2 9,2 287,9 1.9 896,0 530,1 147,2 382,9 11,6 354,3
04| 13559| 10577 691,4 366,3 6,7 291,4 2,0 884,5 516,3 143,5 372,8 12,3 355,9
05| 13328 1036,7 653,2 383,5 8,2 287,8 2,0 879,9 513,5 142,6 370,9 11,6 354,7
04| 13108] 10168 639,5 3773 8,6 285,5 2,0 875,4 510,3 136,8 373,5 13,8 351,3
0,3 1311,7 1017,4 647,4 370,0 8,3 286,1 3,1 851,5 491,7 130,6 361,1 13,1 346,6
0,4 1261,1 967,7 608,1 359,6 8,1 285,2 3,0 840,2 482,3 125,6 356,7 1,1 346,8
0,4 1278,7 987,6 637,1 350,5 7.8 283,3 3,0 836,3 480,4 127,2 353,3 13,1 342,7
0,3 12741 981,6 637,6 344,1 9,0 283,5 3,0 828,7 473,2 124,5 348,8 13,2 342,3
0,3 1277,4 986,1 643,5 342,6 6,2 285,0 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
0,4 1278,4 986,8 647,2 339,6 5,3 286,2 2,9 829,2 4771 121,1 356,0 12,1 340,1
06| 12696 980,1 640,5 339,5 4,5 285,0 2,9 835,3 483,0 122,5 360,5 10,5 341,8
051 12722 980, 1 640,2 339,8 4,8 287,3 3,0 822,5 478,7 119,5 359,2 1.1 332,7
Veranderungen *
+ 00| + 837| + 756| + 544] + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883| + 534| + 270] + 264 - 15| + 363
- 01| + 1203| + 1180 + 994| + 186 + 0,1 + 22 - 09| + 21,2 +127| - o04| + 132 + 46| + 39
- 01| +1038| + 846| + 652| + 193 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463| + 351 + 240| + 11,0 - 27| + 139
- 01| +1283| + 894| + 953| - 59 + 1.3 + 37,6 - 01| + 658| +295| + 31,7 - 22 + 51| + 31,1
+ 00| + 1273| + 789| + 263 + 52,6 + 2,9 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94| + 167 - 18 + 54,0
+ 0,1 + 2383] + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 1.8 + 31,5
- 00| + 1903} + 123,7| + 729 + 50,8 + 7,5 + 59,1 - 04| + 1677 + 943 + 50,1 + 44,2 + 201 + 53,3
+ 00| + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 2,1 - 13,7 - 00| + 43 + 45,1 - 31,9 + 77,0 - 145 - 26,3
- 00| - 1700 - 141,3| - 1225 - 18,8 -10,3 - 184 - 02| - 728 - 43,8 - 31,7 - 121 - 33 - 257
+ 04| + 95| + 21,6 + 192 + 25 - 50 - 72 + 00| - 103 + 3,6 - 11 + 4,7 - 2,0 - 11,8
- 02| - 539| - 438| - 465 + 28 - 57 - 44 - 00| - 125 - 74 -10,3 + 29 - 42 - 09
- 03| - 31,8 - 199| - 221 + 2,2 - 59 - 60 - 01| - 271 - 25,2 - 27,6 + 24 + 02 - 20
+ 01| - 399| - 348| - 391 + 42 - 08 - 42 + 01| - 158 - 53 - 15 - 39 - 07 - 97
- 00| - 193| - 135| - 120 - 15 - 31 - 27 + 00| - 128 - 13,6 - 133 - 04 - 09 + 1,8
+ 01| - 424| - 37,71 - 381 + 04 - 22 - 25 - 00| - 98 - 37 - 32 - 05 - 15 - 47
- 01| + 184 + 21,3| + 26,0 - 47 - 038 - 21 - 00| + 130 + 14,5 + 11,6 + 29 + 1.5 - 30
- 00| - 141| - 109| - 143 + 3,5 - 25 - 07 - 01| + 63 - 29 - 11 - 18 + 08 + 84
+ 01| - 239| - 21,2| - 382 + 17,0 + 1,0 - 37 - 00| - 43 - 25 - 02 2,3 - 07 - 10
- 00| - 21,8 - 199| - 137 - 6,1 + 0,3 - 23 + 00| - 5,0 - 34 - 58 + 24 + 2,2 - 38
- 01 + 49| + 47| + 9,7 - 50 - 03 + 05 + 00| - 109 - 64 - 50 - 14 - 0,7 - 37
+ 01| - 43,7| - 435| - 359 - 76 - 01 - 01 - 01| - 5,5 - 46 - 39 - 08 - 2,0 + 1,1
- 00| + 194 + 21,7 + 301 - 84 - 04 - 20 - 00| - 1,2 - 01 + 19 - 19 + 2,1 - 32
- 00| - 13| - 28| + 2,2 - 51 + 1,2 + 03 - 00| - 43 - 46 - 21 - 25 + 0,0 + 0,2
+ 00| - 64| - 48| + 0,8 - 56 - 28 + 1,1 - 01| - 226 - 11,2 - 92 - 20 - 3,4 - 81
+ 01| - 74, - 75| - 10 - 65 - 09 + 1,0 + 00| + 54 + 25 + 28 - 03 + 23 + 05
+ 02| - 141 - 11.,8| - 9,2 - 26 - 09 - 15 - 00| - 0,0 + 1,2 + 0,6 + 0,6 - 1.6 + 04
- 011 + 251 - 1,51 - 1.1 - 04 + 0,3 + 3,7 + 0,1 6,7 - 58 - 33 - 25 + 0,7 - 16

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Noten und Munzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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Monatsbericht
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 354 279,5 62,5 217,0 5,6 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 5,3| 2001
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5| 2002
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6| 2003
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8| 2004
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1,2| 2005
5.8 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5| 2006
5.7 48,3 7389 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1] 2007
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286, 1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5| 2008
321 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1,9| 2009
26,3 49,2 780,1 243,5 536,6 415,1 121,5 0,3 3253 103,6 221,7 117,9 103,8 2,7| 2008 Okt.
26,5 49,0 752,0 254,4 497,6 369,7 127,9 0,3 307,8 103,7 204,1 101,4 102,7 2,6 Nov.
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5 Dez.
25,9 50,9 737,2 253,1 484,1 359,6 124,6 0,3 306,8 123,8 183,0 82,4 100,7 2,6| 2009 Jan.
26,1 49,4 7331 251,7 481,4 356,7 124,6 0,3 279,9 100,5 179,4 78,5 100,9 2,5 Febr.
24,1 49,5 705,4 266,8 438,7 315,7 122,9 0,3 273,0 103,7 169,3 71,3 98,0 2,5 Marz
24,2 50,0 729,0 228,6 500,4 378,6 121,8 0,3 288,8 100,4 188,4 91,5 96,9 2,4 April
23,8 49,7 718,8 214,4 504,4 353,6 150,8 0,3 239,2 102,5 136,7 72,1 64,7 2,3 Mai
23,3 49,7 720,6 247,2 473,4 321,9 151,5 0,3 237,5 102,5 135,0 70,9 64,1 2,1 Juni
23,2 49,7 699,5 227,9 471,7 321,9 149,8 0,3 250,7 112,3 138,3 73,2 65,1 2,0 Juli
32,9 49,6 682,3 215,3 467,1 321,8 145,2 0,3 243,9 100,5 143,4 79,7 63,7 2,0 Aug.
32,5 49,3 665,4 218,9 446,5 304,7 141,9 0,2 237,0 94,7 142,3 76,1 66,2 2,0 Sept.
32,3 49,2 657,2 226,4 430,9 291,5 139,4 0,2 245,0 103,8 1411 75,5 65,7 1,9 Okt.
32,1 51,1 651,3 235,9 415,4 281,6 133,7 0,2 241,0 93,2 147,8 82,1 65,7 1.9 Nov.
32,1 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1.9 Dez.
324 48,0 683,5 253,9 429,6 299,0 130,6 0,2 237,2 96,1 141,0 74,7 66,4 1,9| 2010 Jan.
32,8 47,7 678,1 253,6 424,5 293,3 131,2 0,2 244.,5 92,6 152,0 82,3 69,7 1.9 Febr.
32,8 49,2 701,7 278,4 423,3 289,7 133,6 0,1 236,2 92,4 143,8 76,8 67,0 1.8 Marz
Veranderungen ™
- 05| - 05| + 235| - 236| + 470| + 424] + 46 - 04| +308] - 18] + 326] + 333] - 07 - 0,6/ 2001
+ 1,7 + 16| + 22,7 + 14,6| + 81| - 1,3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 3,8 - 46 + 8,4 - 0,9| 2002
-07, - 19 + 57 - 20 + 77| - 24| + 100 - 00| + 45| + 04| + 41| + 26| - 165 + 1,9| 2003
+07 - 15 + 198 - 61| + 259, + 21,1 + 48 + 01 +130| + 54| + 76| + 228 - 152 - 0,3| 2004
+ 0,8 - 35| + 286 + 12,61 + 16,0 + 4,9 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 0,4| 2005
- 51 + 13,8 + 56,2 + 683 - 121| - 137 + 1,6 - 0,2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0,2| 2006
- 0,1 - 08| + 673 + 15| + 658| + 740 - 83 - 0,1 + 4,6 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6| 2007
+ 0,7 - 31| - 501 + 52,2 - 1023| - 120,7 + 18,5 + 0,1 - 12,4 + 16,1 - 285 - 194 - 91 - 0,6| 2008
- 32 + 01| - 814 - 21| - 793| - 575 - 21,7 - 0,2 - 335 - 133 - 20,1 - 17,0 - 31 - 0,6| 2009
+ 1,6 - 08| - 614 - 22,2 - 392| - 401 + 0,9 + 0,0 - 13,0 + 0,1 - 13,2 - 133 + 0,1 + 0,1| 2008 Okt.
+ 0,2 + 01| - 264 + 11,0 - 37,3| - 440 + 6,6 - 0,0 - 10,4 + 29 - 133 - 13,5 + 0,2 - 0,1 Nov.
- 1,0 - 26| - 381 - 31,8| - 63| - 4,2 - 21 - 0,0 - 76 - 98 + 2.2 + 34 - 12 - 0,1 Dez.
+ 0,3 + 46| + 183 + 32,1 - 138 - 129 - 09 - 0,0 + 14,2 + 30,4 - 16,3 - 14,8 - 14 + 0,1| 2009 Jan.
+ 0,3 - 16| - 59 - 18| - 40| - 38 - 02 - 0,0 - 274 - 234 - 4,0 - 39 - 01 - 01 Febr.
- 1,6 + 08| - 175 + 17,9 - 354| - 353 - 00 - 0,0 - 31 + 4,0 - 71 - 60 - 11 - 01 Marz
+ 0,0 + 03| + 225 - 378 + 603| + 608 - 05 - + 14,8 - 33 + 18,1 + 19,8 - 16 - 01 April
- 09 + 01| - 363 - 15| - 249| - 238 - 10 - 0,0 - 10,5 + 3.1 - 13,6 - 143 + 07 - 01 Mai
- 05 - 01| + 19 + 32,8 - 309| - 307 - 02 - 0,0 - 19 + 01 - 20 - 13 - 06 - 01 Juni
- 0,1 -1 - 21,0 - 194| - 1.7 + 0,0 - 17 - 0,0 + 13,2 + 98 + 34 + 23 + 1,1 - 0,1 Juli
+ 0,0 + 01| - 151 -128| - 23| + 16 - 40 - 00 - 56 - 11,7 + 6,1 + 6,9 - 07 + 0,0 Aug.
- 04 + 00| - 122 + 47| - 169| - 146 - 23 - 0,1 - 56 - 55 - 01 - 29 + 29 - 01 Sept.
- 0.2 - 01| - 6,9 + 79| - 148 - 125 - 23 - + 82 + 93 - 11 - 04 - 07 - 0,1 Okt.
- 0.2 + 20| - 3,6 + 10,2 - 139| - 8,8 - 51 - - 33 - 10,4 + 7.1 + 69 + 0.2 - 0,0 Nov.
- 0,0 - 61| - 5,4 - 244 + 190| + 225 - 35 - 0,0 - 26,4 - 15,6 - 10,8 - 91 - 17 - 0,0 Dez.
+ 0,3 + 22| + 256 + 39,0 - 133| - 113 - 20 - 0,0 + 19,4 + 17,7 + 17 + 04 + 13 + 0,1| 2010 Jan.
+ 0,4 - 05| - 5,0 - 15| - 35| - 3,6 + 0,1 - 0,0 - 14 - 39 + 2,5 + 3,0 - 05 - 0,0 Febr.
+ 0,0 + 141 + 224 + 24,4 - 2,01 - 4,2 + 2,2 - 0,0 - 86 - 02 - 84 - 56 - 28 - 0,1 Marz

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die 6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998 zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

29*
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Mai 2010

IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)™®

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
3003,7 2663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1,7 26325 2038,6
3014,1 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 26891 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37,1 35,3 1.8 2680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 2685,4 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1.4 2697,6 2181,8
2975,7 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1.2 2 644,6 2168,3
30711 2700,1 373,0 3375 335,3 2,2 35,5 34,5 1.0 2698,1 2257,8
3100,1 2692,6 347,3 306,3 306,2 0,1 41,0 37.1 3,9 27528 2299,7
3045,1 2704,4 374,5 337,9 337,5 0,4 36,7 34,8 1,9 2670,6 22255
3044,6 2706,6 375,8 341,3 340,9 0,4 34,5 32,9 1,6 2668,8 2226,4
3071,1 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1,0 2698,1 2 257,8
3097,3 2719,9 395,2 353,9 353,2 0,7 41,4 39,0 2,4 2702,0 2260,4
3091,2 27107 386,9 344,0 343,6 0,5 42,8 40,1 2,8 2704,3 2 266,9
3101,4 27215 410,5 368,3 367,9 0,4 42,2 39,0 33 2690,9 2 256,7
31243 2726,0 408,5 362,5 362,1 0,4 46,0 41,0 5,0 2715,8 2276,8
3106,5 27214 401,9 360,4 359,5 0,9 41,4 36,5 5,0 2704,6 2 263,1
3121,8 27248 401,8 362,3 362,0 0,3 39,5 36,0 3,4 2720,0 22741
3116,5 27209 387,8 336,5 336,1 0,3 51,3 46,4 4,9 27287 22817
3094,1 2704,5 3674 321,9 321,7 0,3 45,5 40,9 4,6 2726,7 2 280,6
31103 27155 383,3 337,5 337,2 0,3 45,8 39,1 6,7 27271 22794
3116,9 2717,2 381,6 326,3 325,9 0,4 55,3 50,4 4,9 27353 22814
3117,3 27134 374,5 327,2 327,0 0,2 47,4 42,1 5,2 27427 2289,4
3100,1 2692,6 347,3 306,3 306,2 0,1 41,0 37,1 3,9 2752,8 2299,7
3111,5 2692,1 349,7 305,0 304,8 0,2 44,7 40,9 3,8 2761,8 2305,2
31031 2685,6 343,5 299,8 299,6 0,2 43,7 40,8 2,9 2759,6 2302,2
3098,8 2682,4 348,9 302,9 302,6 0,3 46,1 43,2 2,8 2749,9 2290,3
Veranderungen *
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 5,9 + 1,0 + 8,4 + 7.8 + 0,6 - 3,4 + 32,0
- 192 - 188 - 234 - 257 - 252 - 05 + 23 + 29 - 06| + 43| + 7,6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 175 + 09 + 67 + 73 - 06| + 101 + 160
+ 33 - 36,0 - 317 - 30,5 - 297 - 08 - 1,2 - 32 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 121 - 15 - 106 - 104 - 02 - 09 - 09 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 71 - 45 - 44 - 00 - 27 - 23 - 04 - 5.2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 31,5 + 31,7 - 02 - 39 - 37 - 03 - 43,5 - 7.1
+ 92,0 + 46,9 + 431 + 368 + 34,9 + 18 + 6,3 + 6,3 - 00 + 48,9 + 83,4
+ 25,7 - 11,6 - 26,1 - 315 - 30,0 - 15 + 5,5 + 2,5 + 29 + 51,8 + 36,6
+ 0,4 + 4,8 - 3,1 - 7.1 - 6,6 - 05 + 4,0 + 3,7 + 0,3 + 3,4 + 3,0
- 0,5 + 2,2 + 1.3 + 3,4 + 3,5 - 00 - 2,1 - 1,9 - 0,2 - 1,7 + 0,9
+ 23,2 - 9,6 - 28 - 38 - 56 + 1.8 + 1,0 + 1.6 - 06 + 26,0 + 26,9
+ 26,2 + 19,8 + 21,0 + 151 + 16,7 - 15 + 5,8 + 4,4 + 14 + 5,2 + 3,9
- 6,1 - 9,2 - 83 - 98 - 96 - 02 + 1,5 + 1.1 + 04 + 2,3 + 6,5
+ 9,2 + 9,7 + 236 + 24,2 + 24,3 - 01 - 0,6 - 1.1 + 05 - 14,4 - 11,3
+ 22,8 + 4,5 - 2,0 - 58 - 5,7 - 00 + 3,7 + 2,0 + 1,7 + 24,9 + 20,2
- 16,9 - 4,6 - 66 - 21 - 26 + 05 - 45 - 45 - 00 - 10,4 - 12,9
+ 15,8 + 34 + 0,7 + 2,7 + 2,8 - 01 - 1.9 - 0,4 - 15 + 15,1 + 10,7
- 5,4 - 3,9 - 141 - 259 - 259 + 0,0 + 11,8 + 10,3 + 15 + 8,6 + 7.5
- 22,4 - 16,4 - 204 - 145 - 144 - 01 - 5,8 - 5,5 - 04 - 2,0 - 1.1
+ 15,9 + 10,7 + 159 + 15,55 + 15,5 + 0,1 + 0,3 - 1,8 + 2,1 + 0,1 - 1,5
+ 6,4 + 1.8 - 1.6 - 111 - 11,2 + 0,0 + 9,5 + 11,2 - 17 + 8,0 + 1,7
+ 0,4 - 3,7 - 7.0 + 0,9 + 1.1 - 0,2 - 7.9 - 8,2 + 03 + 7.4 + 5,4
- 20,2 - 23,7 - 27,2 - 208 - 208 - 00 - 6,4 - 5,0 - 14 + 7.1 + 7.5
+ 11,2 - 0,6 + 23 - 1,5 - 1,6 + 0,1 + 38 + 38 - 01 + 9,0 + 5.5
- 8,9 - 71 - 62 - 51 - 52 + 0,0 - 1,0 - 01 - 09 - 2,8 - 3,5
+ 0,2 - 3,1 + 5,4 + 3,0 + 3,0 + 0,0 + 2,4 + 2,5 - 01 - 52 - 8,0
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrdge mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 111,8 4,0 8,0/ 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7.5| 2002
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,00 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566, 1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
1953,4 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5] 2005
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8| 2006
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7| 2007
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5| 2008
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 4,3| 2009
20203 2181 1802,1 205,3 43,6 445,0 311,9 29,8 282,1 133,2 - 4,5| 2008 Okt.
2021,5 218,7 1802,8 204,9 43,3 442,4 311,3 29,9 281,4 131,2 - 4,5 Nov.
2022,0 222,0 1800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5 Dez.
20225 222,9 1799,5 238,0 42,5 441,6 305,3 29,7 275,6 136,3 - 4,4| 2009 Jan.
2024,7 225,8 1799,0 242,2 42,2 437,4 302,4 29,2 273,2 135,0 - 4,4 Febr.
20155 224,4 17911 2411 42,0 434,3 299,2 28,8 270,4 135,1 - 4,4 Mérz
20234 229,0 1794,4 253,5 4,1 439,0 299,5 29,2 270,3 139,4 - 4,4 April
2025,2 230,2 1795,0 237,9 40,3 441,5 300,2 30,4 269,8 141,4 - 4,4 Mai
2026,3 233,0 17933 247,8 39,9 445,9 300,4 30,8 269,6 145,5 - 43 Juni
2036,3 236,7 1799,5 245,5 39,5 447,0 302,1 31,8 270,3 144,9 - 43 Juli
2039,9 2371 1802,9 240,7 39,2 446,1 302,0 31,9 270,1 144,1 - 4,3 Aug.
20383 237,2 1801,0 2411 38,9 447,7 300,9 32,5 268,4 146,8 - 43 Sept.
2039,6 236,9 1802,7 241,8 38,7 453,9 301,3 32,5 268,8 152,6 - 4,2 Okt.
20455 236,9 1808,6 243,9 38,5 453,4 298,8 32,6 266,2 154,6 - 4,3 Nov.
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 4,3 Dez.
2049,4 241,4 1808,0 255,8 39,2 456,6 297,0 31,5 265,5 159,5 - 4,2] 2010 Jan.
2051,2 241,9 1809,4 251,0 39,1 457,3 294,0 30,8 263,2 163,4 - 4,2 Febr.
2044,4 237,5 1806,9 245,9 38,7 459,6 292,2 30,5 261,8 167,4 - 4,1 Marz
Veranderungen ™
+ 41,9 - 2,8 + 44,7 - 98 - 1,2 - 35,4 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04| 2001
+ 26,6 - 2,1 + 28,7 - 19,0 - 1,6 - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 1,0 - 05| 2002
+ 17,9 + 0.2 + 17,8 - 1,9 + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 1,0 - 05| 2003
+ 10,7 + 0.2 + 10,5 + 49 + 3,6 + 19,4 - 138 - 09 - 129 + 343 - 1.1 - 0,6| 2004
+ 12,5 + 1,7 + 10,8 + 14,3 - 30 - 22,1 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 1,0 - 2,0| 2005
+ 2,3 + 02| + 2,2 + 21,2 - 39| - 288 - 164 - 14 - 150 - 124 - + 0,3| 2006
+ 9,6 + 10,1 - 0,6 - 16,7 - 22| - 363 - 258 + 01 - 26,0 - 10,5 - - 0,1 2007
+ 288 + 120] + 168 + 54,7 - 53| - 345 - 232 - 23 - 20,8 - 14 - - 0,1 2008
+ 235 + 17,3] + 6,3 + 131 - 39| + 152 - 76 + 25 - 10,2 + 22,8 - - 0,2 2009
+ 9,6 + 1.8 + 7.8 - 66 - 04 + 0,5 - 1,8 - 1,2 - 07 + 23 - + 0,1 2008 Okt.
+ 1,2 + 06| + 0,7 - 04 - 03| - 2,6 - 06 + 02 - 08 - 20 - + 0,0 Nov.
- 3,8 + 23] - 6,1 + 30,7 - 05| - 0,9 - 19 - 02 - 17 + 1,0 - - 00 Dez.
+ 1,7 + 22| - 0,5 + 2,2 - 03| + 1,3 - 29 - 01 - 29 + 42 - - 0,0| 2009 Jan.
+ 2,3 + 28| - 0,6 + 42 - 03| - 4,2 - 29 - 04 - 25 - 13 - - 00 Febr.
- 10,2 - 31 - 7,2 - 11 - 05| - 3,1 - 32 - 04 - 29 + 01 - - 00 Mérz
+ 7.8 + 46| + 3,2 + 12,3 - 09| + 4,7 + 04 + 04 - 01 + 43 - + 0,0 April
+ 1,8 + 12| o+ 0,7 - 148 - 01 + 2,6 + 06 + 1,2 - 05 + 19 - - 00 Mai
+ 0,8 + 26 - 1.8 + 99 - 04 + 4,4 + 03 + 05 - 02 + 41 - - 00 Juni
+ 10,0 + 38 + 6,2 - 24 - 04 + 1.1 + 17 + 10 + 07 - 06 - - 00 Juli
+ 3,7 + 03| + 3,4 - 48 - 03| - 0,9 - 02 + 01 - 02 - 07 - - 00 Aug.
- 2,0 + 02| - 2,1 + 05 - 03| + 1,6 - 11 + 06 - 17 + 26 - - 00 Sept.
+ 1,3 - 03 + 1,6 + 04 - 0,2 + 6,3 + 05 + 011 + 04 + 5,8 - - 00 Okt.
+ 3,3 + 0,0 + 3,3 + 2,1 - 02 + 2,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 2,0 - + 0,0 Nov.
+ 3,0 + 3,0 + 0,0 + 45 + 0,1 - 0,4 - 08 - 04 - 04 + 04 - - 00 Dez.
- 1,9 - 1.3 - 0,6 + 74 - 04 + 3,4 - 09 - 07 - 03 + 44 - - 0,1 2010 Jan.
+ 1,3 - 01 + 1,4 - 438 - 01 + 0,8 - 31 - 07 - 24 + 3,8 - - 00 Febr.
- 6,8 - 44 - 2,5 - 1,2 - 04 + 2,8 - 1,8 - 04 - 1,4 + 4,6 - - 00 Marz

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr moéglich. — 6 Bis Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf- gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von tber 5 von Ausgleichsforderungen.

31*



DEUTSCH

E

BUNDESBANK

EUROSYSTE

M

Monatsbericht

Mai 2010

IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche %

Mrd €

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasser-
versor- Finan-
gung, Handel; |Land- zierungs-
Ent- Instand- |und institu-
Hypo- sorgung, haltung |Forst- Verkehr |tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, |MFIs) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei |Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |von Kraft- und richten-  |rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen  |Bau- fahr- Aqua- tber- unter-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | sticke nungsbau |zusammen|nungsbau | Gewerbe |und Erden|gewerbe |zeugen kultur mittlung |nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2008 2357,5 1157,4 1093,4 907,1 186,3 13326 302,8 157,4 56,1 52,1 138,9 34,6 74,0 127,6
2009 Marz 2383,5 1150,8 1087,5 901,5 186,0 1363,1 301,2 160,9 61,7 62,8 131,0 34,0 74,5 161,5
Juni 2388,5 1149,7 1087,4 899,6 187,7 1365,5 300,9 160,4 62,7 63,4 128,8 34,8 74,7 173,3
Sept. 2375,6 1149,2 1092,1 900,2 191,9 1346,7 300,7 155,4 63,1 62,7 126,2 36,0 73,6 165,7
Dez. 2357,6 1155,1 1094,7 905,0 189,7 13271 301,4 145,8 68,5 63,2 122,1 36,4 74,7 165,2
2010 Marz 23471 11515 1090,4 902,0 188,5 1320,8 299,6 143,9 69,5 63,7 122,2 37,6 77,2 162,7
Kurzfristige Kredite
2008 335,5 - 8,4 - 8,4 294,8 4,5 51.4 54 10,4 54,7 3,1 7.4 70,9
2009 Méarz 368,0 - 8,7 - 8,7 328,1 4,8 54,6 6,5 15,2 48,9 3,4 7,6 106,1
Juni 362,2 - 8,8 - 8,8 322,3 4,8 51,5 6,2 15,8 46,8 37 7,8 109,2
Sept. 337,3 - 8,8 - 8,8 296,9 4,8 46,4 5.4 15,1 44,0 39 7.3 98,4
Dez. 306,3 - 8,4 - 8,4 266,9 4,5 36,3 6,0 14,2 39,7 3,0 7.1 90,7
2010 Méarz 302,7 - 8,1 - 8,1 264,2 4,3 36,6 6,1 15,1 39,7 35 7,7 87,3
Mittelfristige Kredite
2008 222,0 - 30,3 - 30,3 159,1 10,9 27,1 2,7 6,6 13,8 3,1 14,5 18,0
2009 Marz 224,4 - 31,4 - 31,4 160,0 11,3 29,0 3,4 8,2 13,2 2,9 14,5 16,9
Juni 233,0 - 31,6 - 31,6 167,1 11,5 31,6 3,6 8,8 13,2 3,0 14,6 21,0
Sept. 237,2 - 32,0 - 32,0 169,6 11,6 32,2 4,0 8,8 13,4 33 14,1 21,7
Dez. 242,7 - 324 - 32,4 173,9 11,8 32,6 4,8 9,0 13,9 37 13,6 25,5
2010 Marz 237,5 - 32,2 - 32,2 168,9 11,6 30,4 5,1 8,9 14,6 3,7 13,2 26,1
Langfristige Kredite
2008 1800,0 1157,4 1054,6 907,1 147,5 878,7 287,5 78,9 48,0 35,2 70,4 28,4 52,1 38,6
2009 Méarz 17911 1150,8 1047,3 901,5 145,8 875,1 285,1 77,2 51,8 39,4 68,9 27,7 52,4 38,5
Juni 1793,3 1149,7 1047,0 899,6 147,4 876,2 284,5 77,3 52,9 38,8 68,8 28,0 52,2 43,0
Sept. 1801,0 1149,2 1051,3 900,2 151,1 880,2 284,3 76,8 53,8 38,9 68,8 28,8 52,2 45,6
Dez. 1808,6 1155,1 1053,9 905,0 148,9 886,4 285,1 76,9 57,7 40,0 68,5 29,8 54,0 49,0
2010 Marz 1806,9 1151,5 1050,1 902,0 148,1 887,7 283,6 77,0 58,3 39,8 67,9 30,3 56,3 49,3
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
2009 1.Vj. + 250 - 54| - 59| - 44| - 16| + 295 - 16| + 44| + 26| + 20| - 75| - 02| + 06| + 338
2.Vj. + 49 - 05| + 07| - 05| + 1.2 + 38 + 04 - 05| + 1.1 + 04 - 22| + 07| - 04| + 101
3.Vj. - 132} - 07| + 33 + 03| + 3,00 - 192| - 02| - 43| + 03| - 07| - 27| + 1.3 - 1,1 - 7.6
4.Vj. - 233] + 33| + 26| + 23| + 03| - 239| + 07| - 97| + 38| + 02| - 43| + 04| + 1,1 - 7.7
2010 1.Vj. - 12l - 341 - 471 - 301 - 171 - 63l - 141 - 191 + 10l + o551 + o011 + 05l + 25| - 45
Kurzfristige Kredite
2009 1.Vj. + 31,3 -1 + 03 -+ 03] + 321 + 03| + 29| + 1.1 + 17| - 58| + 03| + 02| + 339
2.Vj. - 56 -1 + 00 -\ + 00, - 56/ + 00 - 31| - 03| + 03} - 19/ + 03| + 02| + 26
3.Vj. - 249 -1 + 00 -+ 00} - 253/ - 01| - 44| - 09| - 07} - 29/ + 01| - 05| - 109
4.vj. - 309 -1 - 03 -\ - 03| - 299 - 03| - 101 + 06| - 09| - 42| - 09| - 02| - 106
2010 1.Vj. - 38 -1 - 03 -1 - 031 - 291 - o2l + o031 + 01/ + o8l - o0l + 04l + 06|l - 35
Mittelfristige Kredite
2009 1.Vj. + 1,9 -l - 04 -1 - 04| + .71 + o1} + 21| + o6| + 04 - 07| - 02| + O1| + 00
2.Vj. + 8,4 -+ 0,2 -+ 02 + 69| + 02 + 25 + 02 + 06 - 0,1 + 0,1 + 02 + 3,0
3.Vj. + 43 -1 + 04 -1+ 04, + 25, + 01|, + O06| + 04, - 00/ + 02} + 03| - 05| + 0,7
4.Vj. + 2,7 - + 0,3 - + 03| + 24| + 02| + 02| + 09| - 01| + 03| + 03| - 05| + 2,4
2010 1.Vj. - 58 -1 - 02 -1 - 02l - 56l - 02l - 231+ 03l - o1l + 06l - o011 - 03l - 16
Langfristige Kredite
2009 1.Vj. - 82| - 54| - 59| - 44| - 1.5 - 42| - 2,1 - 06| + 09| - 01| - 10| - 04| + 03| - 0,1
2.Vj. + 2,1 - 05| + 04| - 05| + 09| + 24| + 02| + 01| + 1.2 - 06| - 02| + 03| - 07| + 4,5
3.Vj. + 74, - 07| + 28 + 03| + 26| + 37, - 03| - 05/ + 08 + 00} - 00| + 08| - 00| + 26
4.Vj. + 49 + 33| + 26 + 23] + 03] + 36| + 08| + 0,1 + 23 + 1,1 - 03] + 1,0 + 1,8] + 04
2010 1.Vj. - 171 - 341 - 4,21 - 301 - 1,21 + 21 - 111 + 011 + 061 - 021 - 051 + 031 + 231 + 0,6

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar-
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den
jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
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durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
2 Einschl. Einzelkaufleute. — 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite
fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
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worden sind. x) Ab Dezember 2008 werden die Daten auf der Grundlage
der "Klassifikation der Wirtschaftszweige" des Statistischen Bundesamtes
Ausgabe 2008 (WZ 2008) erhoben. Der Ubergang von der "alten" zur
"neuen" Klassifikation hat eine Vielzahl von Umsetzungen innerhalb der

Branchen zur Folge

. Da die daraus resultierenden Briiche nur teilweise in
den Verdnderungen statistisch bereinigt werden konnten, sind die Daten ab
dem 4. Quartal 2008 nur eingeschrénkt mit den vorhergehenden Quartalen
vergleichbar.
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |[nehmen  |schaften |wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
691,9 169,4 51,7 190,2 381,4 58,2 1011,4 787,3 224,0 132,1 171 13,5 3,3| 2008
676,8 183,9 51,9 168,0 378,3 58,2 1007,2 783,0 224,2 134,7 16,2 13,2 3,2| 2009 Mérz
667,5 181,2 50,7 171,3 380,3 55,7 1010,3 783,4 226,8 137,2 16,1 12,7 3,1 Juni
663,9 180,9 50,0 172,3 379,7 55,1 1015,9 788,1 227,8 140,3 16,2 13,0 3,3 Sept.
651,2 181,2 46,5 170,5 378,9 54,3 1017,5 790,0 227,5 142,0 15,8 13,0 3.3 Dez.
643,9 179,5 44,9 171,7 378,1 54,4 1013,4 787,5 225,8 141,8 15,0 13,0 3,3| 2010 Marz
Kurzfristige Kredite
91,4 13,4 17,0 19,3 35,4 9,4 39,7 3,9 35,8 2,8 17,1 1,0 0,0/ 2008
85,7 12,9 16,6 16,2 35,8 10,0 39,1 3,9 35,2 3,0 16,2 0,8 0,0| 2009 Marz
81,0 12,0 15,5 16,4 35,5 9,8 39,2 3,9 35,3 3,1 16,1 0,7 0,0 Juni
76,5 11,5 15,1 15,8 34,6 9,2 39,7 4,0 35,7 3,0 16,2 0,7 0,0 Sept.
69,9 1,1 121 14,6 33,3 83 38,7 4,0 34,7 3,0 15,8 0,7 0,0 Dez.
68,2 10,6 11,7 14,8 33,8 8,9 37,8 3,8 34,0 3,0 15,0 0,7 0,0| 2010 Marz
Mittelfristige Kredite
73,3 8,2 ,2 21,3 26,7 4,0 62,3 19,5 42,8 35,1 - 0,6 0,0/ 2008
71,9 8,3 9,8 20,0 26,5 41 63,9 20,1 43,8 36,7 - 0,5 0,0| 2009 Marz
71,3 7,9 10,3 20,8 26,8 41 65,4 20,1 45,2 38,1 - 0,5 0,0 Juni
72,1 83 10,5 21,9 27,2 4,0 67,0 20,4 46,6 39,6 - 0,6 0,0 Sept.
70,8 8,5 11,0 21,7 27,6 4,0 68,2 20,5 47,7 40,9 - 0,6 0,0 Dez.
66,9 8,4 ,5 21,7 27,4 3,9 68,1 20,5 47,6 40,9 - 0,6 0,0| 2010 Marz
Langfristige Kredite
527,2 147,8 25,6 149,7 319,3 44,8 909,4 763,9 145,4 94,2 - 11,9 3,2| 2008
519,1 162,7 25,6 131,8 316,0 44,1 904,3 759,0 145,2 95,0 - 11,8 3,2| 2009 Mérz
515,2 161,3 24,8 134,2 318,1 41,9 905,7 759,4 146,3 96,0 - 11,4 3,0 Juni
515,3 161,1 24,4 134,6 317,9 41,9 909,2 763,7 145,5 97,7 - 11,7 3,3 Sept.
510,4 161,6 23,5 134,1 318,0 42,0 910,6 765,5 145,0 98,0 - 11,7 3,3 Dez.
508,8 160,5 23,7 135,1 316,9 41,6 907,5 763,2 144,3 97,9 - 11,7 3,3| 2010 Marz
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
- 61 - 03] + 03] - 23| - 32| - 00| - 43| - 43| + 00| + 24| - 09| - 03] - 00| 20091.Vj.
- 55| - 22| - 13| + 36| + 1,10 - 09| + 1.6 + 04| + 1,2 + 22 - 01| - 05| - 02 2.V].
- 45 - 03| - 15| + 09| - 06| - 06| + 57| + 32 + 24| + 31 + 01| + 03] + 02 3.Vj.
- 76| + 05| - 29| + 03] - 1,0 - 08| + 06| + 19| - 13 + 07, - 04, - 00} + 00 4.Vj.
- 461 - 1,81 - 161 + 09l - o8l + 02l - 491 - 331 - 161 - 021 - 08l - 00l + 00| 20101.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 23] - 05| - 04| - 05| + 04| + o6 - o6] - o0 - o6] + 02| - 09| - 02 0,0/ 2009 1.Vj.
- 37, - 06| - 10| + 02| - 03| - 02 + 01} - o0/ + O1 + 01} - 01| - 01| - 00 2.V].
- 52| - 05| - 12| - 05| - 08f - 06 + 05/ + o1 + 04, - 01} + 01| - 00} - 00 3.Vj.
- 3,7 - 03] - 24) - 04| - 1.3 - 09| - 1,00 - 0,1 - 1,00 + 00} - 04] + 00} - 0,0 4.Vj.
- 1,51 - 05l - 04l + 02l + 051 + o7\ - o9/ - o1 - o8l - o0l - 08 -1+ 00| 2010 1.Vj.
Mittelfristige Kredite
- 06| - 02| + 06| + 00| - 05| + 00| + 03] - o06] + 09| + 1,6 -l - 01| + 00| 2009 1.Vj.
+ 04 - 04| + 06| + 08| + 03| + 00| + 15| + 00| + 15| + 1,6 - - o0 - 00 2.Vj.
+ 08| + 04| + 0,1 + 1.1 + 04| - 00| + 1.7 + 03| + 1.4 + 1,5 - + 0,1 + 0,0 3.Vj.
- 1.1 + 02] + 0,2 + 02| + 02 - 0,1 + 03] + 0,1 + 0,1 + 0,3 -1 - 00} + 0,0 4.Vj.
- 210 - 01l - 151 - ool - 02| - o1l - 02/ - o0l - 01l + 00 -1 - 00l - 00| 20101.Vj.
Langfristige Kredite
- 32 + 03] + 01| - 19] - 30| - 07| - 39| - 37, - 02| + 06 -l - 01| - 0,1] 2009 1.Vj.
- 2,2 - 1,2 - 08] + 26| + 1.1 - 07| + 0,1 + 04] - 03] + 0,5 -1 - 4| - 0,2 2.Vj.
- 00} - 02 - 04] + 04| - 02 - 00| + 35| + 29| + 06] + 1,6 -1 + 0,3 + 0,2 3.Vj.
- 29| + 06| - 0,7 + 05| + 0,1 + 0,1 + 1.4 + 1.9 - 05] + 0,3 -1 - 00} + 0,0 4.Vj.
- 1,00 - 1,21 + 0,2 + 071 - 1.1 - 04| - 391 - 3,1 - 0,71 - 0,1 -1 + 0,01 + 0,01 2010 1.Vj.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis bérsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 2579,1 779,9 1125,4 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 35,0 22,6
2008 2781,4 834,6 1276,1 530,6 745,6 32,6 713,0 535,2 135,4 32,3 34,4 59,3
2009 2829,7 1029,5 1102,6 339,5 763,1 321 731,0 594,5 103,2 43,4 35,6 76,8
2009 April 2839,6 932,2 12311 469,7 761,4 32,9 728,4 551,1 125,2 31,1 34,0 91,9
Mai 2837,0 935,4 1224,4 461,0 763,4 33,7 729,7 555,1 1221 31,2 34,6 91,4
Juni 28473 956,0 12131 436,9 776,2 33,4 742,8 559,7 118,5 31,1 34,7 93,6
Juli 2819,9 954,4 1185,6 409,5 776,1 33,7 742,4 565,5 114,4 31,2 35,1 81,1
Aug. 2801,5 962,4 1157,0 390,8 766,2 33,1 7331 570,8 111,2 42,0 35,2 72,7
Sept. 2810,6 987,2 1139,6 374,1 765,5 32,4 733,2 575,1 108,6 42,2 35,4 83,5
Okt. 2812,0 1014,0 11104 347,2 763,2 323 730,9 581,8 105,9 42,2 35,3 82,0
Nov. 2825,5 1037,6 1098,1 336,0 762,1 31,7 730,4 585,6 104,2 42,2 35,6 80,2
Dez. 2829,7 1029,5 1102,6 339,5 763,1 32,1 731,0 594,5 103,2 43,4 35,6 76,8
2010 Jan. 2820,3 1051,3 1070,0 309,9 760,1 30,3 729,8 597,7 101,3 43,0 38,1 63,5
Febr. 2830,1 1055,9 1070,5 310,8 759,7 29,9 729,8 602,9 100,8 43,0 38,1 733
Marz 2819,0 1040,0 1073,7 315,1 758,6 29,1 729,6 604,7 100,5 42,8 38,1 74,5
Veranderungen *
2008 + 207,6 + 543 + 156,6 + 1145 + 421 + 10,0 + 32,0 - 20,2 + 17,0 - 13 - 06 + 36,7
2009 + 59,7 + 21,4 - 1793| - 2075 + 282 - 05 + 287 + 59,3 - 31,6 - 09 + 14 + 17,5
2009 April + 223 + 349 - 120 - 16,1 + 41 + 05 + 36 + 33 - 39 0,2 - 01 + 55
Mai - 2,6 + 3,0 - 6,5 - 8,5 + 20 + 07 + 1,3 + 39 - 31 - 00 + 06 - 05
Juni + 10,3 + 20,6 - 11,3 - 241 + 12,8 - 03 + 131 + 4,7 - 37 - 01 + 01 + 22
Juli - 274 - 1,7 - 274 - 273 - 01 + 03 - 04 + 58 - 41 + 01 + 04 - 12,6
Aug. - 70| + 80| - 17,2 - 187 + 15 - 06 + 21 + 53 - 31 + 00 + 01 - 84
Sept. + 9,1 + 247\ - 174 - 167 - 07 - 08 + 01 + 43 - 26 + 02 + 0.2 + 10,8
Okt. + 1,7 + 268 - 293| - 269 - 23 - 00 - 23 + 66 - 25 + 01 + 02 - 15
Nov. + 13,5 + 23,6 - 123 - 11 - 11 - 07 - 05 + 38 - 17 + 00 + 03 - 18
Dez. + 4,3 - 8,1 + 4,5 + 3,5 + 1,0 + 04 + 0,6 + 89 - 1,0 + 01 + 0,0 - 34
2010 Jan. - 95| + 219 - 326| - 296 - 30 - 18 - 1,2 + 3.2 - 19 - 05 + 25 - 133
Febr. + 99| + 46| + 05| + 0,9 - 04 - 04 + 00 + 52 - 05 - 00 + 00 + 98
Marz - 11,2 - 159 + 3,2 + 4,3 - 10 - 08 - 02 + 1,8 - 04 - 02 - 00 + 1,3
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1.5 27,6 4,5 -
2008 164,7 34,2 127,8 75,4 52,5 3,6 48,8 1,2 1,5 24,2 3,9 -
2009 129,3 41,8 83,4 43,0 40,4 3,6 36,8 2,6 1,5 35,7 3,9 0,5
2009 April 156,6 42,0 11,3 59,7 51,6 3,6 48,0 1.7 1,5 24,1 3,9 1.1
Mai 161,5 42,5 115,7 63,9 51,8 3,8 48,0 1.8 1.5 24,1 3,9 2,2
Juni 164,1 44,9 115,8 64,5 51,3 3,6 47,7 1,9 1,5 24,0 3,9 3,5
Juli 151,0 41,6 105,8 54,1 51,7 3,9 47,9 2,1 1.5 24,1 3,9 2,2
Aug. 139,8 42,2 93,8 52,7 41,1 3,9 37,3 2,2 1,5 34,7 3,9 3,8
Sept. 133,7 43,6 86,3 45,2 41,1 3,9 37.1 23 1,5 34,9 3,9 1,8
Okt. 131,0 42,6 84,5 43,6 40,9 3,9 37,0 2,4 1,6 34,9 3,9 2,7
Nov. 134,4 44,9 85,4 44,6 40,9 3,8 37,1 2,5 1.5 34,9 3,9 3.3
Dez. 129,3 41,8 83,4 43,0 40,4 3,6 36,8 2,6 1,5 35,7 3,9 0,5
2010 Jan. 127,7 1,1 82,6 40,0 42,6 3,6 39,1 2,5 1,5 35,6 6,3 1,2
Febr. 130,6 43,7 82,9 40,1 42,7 3,6 39,2 2,5 1,5 35,6 6,3 0,5
Marz 127,6 40,3 83,3 41,3 42,0 3,4 38,5 2,5 1.5 35,4 6,3 0,9
Veranderungen *
2008 + 85| + 62| + 25| + 5,1 - 26 + 00 - 26 - 03 - 00 - 06 - 06 + 00
2009 - 239 + 7.5 - 329 - 322 - 07 - 00 - 07 + 14 + 01 - 05 + 00 + 05
2009 April + 24| + 47| - 24| - 2,2 - 02 + 02 - 04 + 00 - 00 - 00 + 00 + 09
Mai + 4,9 + 0,5 + 4,4 + 4,2 + 0,1 + 0,2 - 0,0 + 01 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 1,2
Juni + 26| + 24| + 01| + 0,6 - 05 - 02 - 03 + 01 - 00 - 01 - 00 + 1,3
Juli - 131 - 34| - 100| - 104 + 05 + 03 + 01 + 02 + 00 + 00 + 00 - 13
Aug. + 02| + 06| - 06| - 1.4 + 08 - 00 + 08 + 02 - 00 - 01 + 00 + 16
Sept. - 6,0 1.4 - 7.5 - 7.5 - 01 + 01 - 01 + 00 + 00 + 01 - 00 - 20
Okt. - 2,7 - 1,0 - 1.8 - 1.6 - 02 - 00 - 02 + 01 + 00 + 01 - + 09
Nov. + 36| + 23| + 1.1 + 1.2 - 00 - 01 + 01 + 02 - 00 - 00 - 00 + 05
Dez. - 511 - 31 - 21| - 1,6 - 05 - 02 - 03 + 00 - 00 - 02 + 00 - 27
2010 Jan. - 16| - 08| - 07| - 3,0 + 23 - 01 + 23 - 01 - 00 - 01 + 24 + 06
Febr. + 29| + 26| + 03| + 0,1 + 0,1 + 00 + 01 + 00 - 00 - 00 - 00 - 06
Marz - 3,0 - 3,4 + 0,4 + 1,2 - 08 - 02 - 06 + 00 + 00 - 02 - 00 + 03
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briuche sind in den Veranderungen ausge- laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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Monatsbericht
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlédndischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)*
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 116,9 8,8 30,5 22,6
2008 2616,7 800,5 11483 455,2 693,1 29,0 664,1 534,0 133,9 8,1 30,5 59,3
2009 2700,4 987,6 1019,2 296,5 722,7 28,5 694,2 591,9 101,6 7.7 31,7 76,3
2009 April 2683,0 890,1 1119,7 410,0 709,7 29,3 680,4 549,4 123,7 7.0 30,1 90,9
Mai 26754 892,9 1108,7 3971 711,6 29,9 681,7 553,3 120,6 7.1 30,7 89,2
Juni 2 683,2 911,1 1097,3 372,4 724,9 29,9 695,1 557,8 117,0 7.1 30,8 90,2
Juli 2 668,9 912,8 1079,8 355,4 724,4 29,9 694,5 563,5 112,8 7.2 31,2 78,9
Aug. 2661,7 920,2 1063,2 338,1 725,1 29,3 695,8 568,5 109,7 7.2 31,3 68,9
Sept. 2676,8 943,5 1053,3 328,8 724,5 28,4 696,0 572,9 107,1 7.3 31,4 81,7
Okt. 2681,0 971,4 1025,9 303,6 722,3 28,4 693,9 579.4 104,3 7.3 31,4 79,3
Nov. 2691,1 992,6 1012,7 291,5 721,2 27,9 693,3 583,1 102,7 7.3 31,7 76,9
Dez. 27004 987,6 1019,2 296,5 722,7 28,5 694,2 591,9 101,6 7.7 31,7 76,3
2010 Jan. 2692,6 1010,3 987,3 269,9 717,4 26,7 690,7 595,2 99,8 7.4 31,8 62,3
Febr. 2699,6 1012,3 987,6 270,7 716,9 26,3 690,6 600,4 99,3 7.4 31,8 72,7
Marz 2691,4 999,8 990,4 273,7 716,7 25,6 691,1 602,2 99,0 7.3 31,8 73,7
Veranderungen *
2008 + 1991 + 481 + 154,0 + 109,4 + 44,6 + 10,0 + 34,6 - 20,0 + 17,0 - 07 + 0,0 + 36,7
2009 + 836| + 2038| - 1464 - 1753 + 28,9 - 05 + 29,4 + 57,9 - 317 - 04 + 14 + 17,0
2009 April + 199| + 302 - 96| - 139 + 43| + 03| + 40| + 33| - 39 + 02 - 01 + 46
Mai - 7.6 + 2,6 - 10,9 - 128 + 19 + 06 + 13 + 38 - 31 - 01 + 06 - 16
Juni + 7.7 + 18,2 - 1,4 - 24,7 + 133 - 0,1 + 13,4 + 45 - 37 - 00 + 0,1 + 09
Juli - 143 + 1,7 - 17,4 - 16,9 - 05 - 00 - 05 + 56 - 41 + 0,1 + 04 - 11,3
Aug. - 72| + 74| - 166 - 173 + 07 - 06 + 13 + 51 - 31 + 0,1 + 0,1 - 10,0
Sept. + 151 + 233 - 99| - 9,3 - 06 - 09 + 0,2 + 43 - 26 + 0,1 + 0,2 + 12,8
Okt. + 44| + 278 - 274 - 253 - 21 - 00 - 21 + 6,5 - 25 + 00 + 0,2 - 24
Nov. + 9,9 + 21,3 - 134 - 123 - 11 - 06 - 06 + 37 - 17 + 0,0 + 03 - 23
Dez. + 94| - 50/ + 65| + 5,0 + 15 + 06 + 09 + 89 - 10 + 03 - 00 - 07
2010 Jan. - 78] + 226 - 319, - 266 - 53 - 1.8 - 35 + 3.2 - 18 - 03 + 0,1 - 139
Febr. + 70| + 20| + 03| + 0,8 - 05 - 04 - 01 + 52 - 05 + 00 + 0,0 + 10,4
Marz - 8,2 - 125 + 2,8 + 3,1 - 03 - 07 + 04 + 18 - 04 - 00 + 00 + 09
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5,5 488,8 3,9 20,1 8,3 21,5 22,6
2008 1073,5 292,6 757,7 223,7 534,0 7.7 526,3 3,8 19,3 7.8 22,0 59,3
2009 1105,6 336,4 743,6 187,5 556,1 9,1 547,0 5,5 20,2 7.6 21,8 76,3
2009 April 1120,1 313,6 782,9 232,5 550,5 9,0 541,5 4,4 19,1 6,9 21,6 90,9
Mai 1106,5 305,7 777,2 2257 551,5 9,2 542,2 4,5 19,2 7.0 21,5 89,2
Juni 1116,0 319,8 772,3 208,2 564,1 9,1 555,0 4,7 19,3 7.0 21,5 90,2
Juli 1100,5 313,2 763,1 199,9 563,2 9,1 554,0 4,9 19,3 7.1 21,8 78,9
Aug. 1093,6 311,2 758,0 194,2 563,8 9,1 554,7 5,0 19,4 71 21,8 68,9
Sept. 1109,2 326,3 758,1 195,5 562,6 8,5 554,1 5,1 19,6 7.2 21,9 81,7
Okt. 1107,8 342,8 740,1 180,6 559,5 8,4 551,0 52 19,7 7.2 21,8 79,3
Nov. 1106,2 346,5 734,6 176,4 558,2 8,5 549,7 5,3 19,8 7.2 22,0 76,9
Dez. 1105,6 336,4 743,6 187,5 556,1 9,1 547,0 5,5 20,2 7.6 21,8 76,3
2010 Jan. 1089,1 343,0 720,2 169,0 551,1 8,6 542,6 5,7 20,2 7.2 21,8 62,3
Febr. 1087,3 337,2 723,9 174,3 549,6 8,5 541,2 5,9 20,3 7.3 21,8 72,7
Marz 1083,5 329,6 727,5 178,7 548,8 8,4 540,4 6,2 20,2 7.2 21,8 73,7
Veranderungen *
2008 + 1104 + 270| + 844| + 450 + 393 + 21 + 37,2 - 01 - 08 - 05 + 04 + 36,7
2009 + 326 + 61,6 - 315 - 531 + 21,6 + 14 + 20,3 + 16 + 09 - 04 - 03 + 17,0
2009 April + 151 + 125 + 26| - 1.3 + 39 + 04 + 35 + 0,1 - 01 + 0.2 - 02 + 46
Mai - 13,5 - 7.9 - 57 - 6,7 + 1,0 + 03 + 07 + 0,1 + 0,1 - 01 - 0,1 - 16
Juni + 9,4 + 141 - 4,9 - 17,6 + 12,6 - 02 + 12,8 + 0,2 + 0,1 - 00 - 00 + 09
Juli - 155 - 65| - 92| - 8,3 - 09 + 0,1 - 10 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 03 - 11,3
Aug. - 69| - 20| - 51 - 5,7 + 07 - 00 + 07 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 10,0
Sept. + 15,6 + 151 + 0,1 + 1.3 - 12 - 06 - 06 + 0,1 + 0,2 + 0,11 + 00 + 12,8
Okt. - 1.4 + 16,4 - 18,0 - 149 - 31 - 00 - 31 + 0,1 + 0,1 + 00 - 01 - 24
Nov. - 1,9 + 3,8 - 58 - 4,4 - 14 + 0,1 - 14 + 0,0 + 0,1 - + 0,1 - 23
Dez. - 0,6 - 10,2 + 9,0 + 111 - 21 + 06 - 27 + 0.2 + 04 + 03 - 02 - 07
2010 Jan. - 165| + 66| - 234) - 185 - 50 - 05 - 44 + 03 + 00 - 03 - 00 - 139
Febr. - 1.8 - 58] + 37 + 5,2 - 15 - 01 - 14 + 0,2 + 0,1 + 00 - 00 + 10,4
Marz - 3,8 - 7.5 + 3,6 + 4,4 - 08 - 0,1 - 07 + 0,2 - 00 - 00 + 00 + 09

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1458,7 487,1 4721 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 300,7 41,7 234,3 24,7
1543,2 507,8 491,8 85,1 336,5 70,3 16,0 390,6 367,2 50,4 281,0 35,8
1594,9 651,3 631,3 112,5 424,6 94,3 19,9 275,6 258,5 24,5 213,2 20,7
1573,2 628,6 608,9 110,0 408,8 90,2 19,6 285,8 267,8 26,4 219,0 22,4
1584,9 646,1 626,2 112,5 421,3 92,4 19,9 278,1 261,4 25,1 214,8 21,5
1594,9 651,3 631,3 112,5 424,6 94,3 19,9 275,6 258,5 24,5 213,2 20,7
1603,5 667,3 645,3 115,2 432,7 97,4 22,0 267,2 250,7 22,7 208,4 19,5
1612,3 675,1 652,9 115,0 439,0 98,9 22,2 263,7 247,3 22,4 205,8 19,2
1607,9 670,1 648,5 112,8 437,0 98,6 21,7 263,0 246,6 21,9 205,4 19,4
Veranderungen *
+ 887 + 211 + 19,5 + 1,2 + 152 + 3.2 + 15 69,7 + 66,6 + 94 + 46,1 + 11,1
+ 51,0 + 142,2 + 1383 + 274 + 883 + 22,6 + 4,0 115,0 - 108,7 - 258 - 67,7 - 152
+ 58 + 11,4 + 10,9 + 4,5 + 4,4 + 20 + 05 9,4 - 8,4 - 17 - 55 - 13
+ 11,8 + 17,5 + 17,3 + 2,5 + 12,5 + 23 + 0.2 7.6 - 6,3 - 13 - 41 - 09
+ 10,0 + 5.2 + 51 - 0,0 + 33 + 1,8 + 0,1 2,5 - 2,9 - 06 - 16 - 08
+ 86 + 16,0 + 139 + 2,7 + 8,1 + 3,1 + 2,1 8,5 - 7.8 - 18 - 48 - 12
+ 88 + 7.8 + 7.6 - 0,2 + 6,3 + 15 + 0.2 3,5 - 3,4 - 04 - 27 - 04
- 44| - a9 - 44l - 221 - 19 - 03 - 05 071 - 06 - 05 - 041 + 02

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1 Einschl.
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen

Haushalten nach Glaubigergruppen *

nachrangiger

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
Verbindlichkeiten

und Verbindlichkeiten aus

offentlichen

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
158,5 38,3 1,9 31 33,2 0,0 8,2 27,9 6,0 11,2 10,6 0,1 19,1
164,7 34,8 2,3 3,7 28,9 0,0 6,6 28,2 6,9 9,9 11,3 0,1 17,3
129,3 22,2 1.3 3,7 171 0,1 17,3 23,1 7.1 58 10,1 0,1 18,0
131,0 23,2 1,2 4,8 17,2 0,1 17,5 26,6 9,7 6.4 10,3 0,1 17,0
134,4 24,2 1.4 54 17,2 0,1 17,5 24,1 8,4 5.2 10,4 0,1 17,0
129,3 22,2 1,3 3,7 17,1 0,1 17,3 23,1 7.1 5,8 10,1 0,1 18,0
127,7 21,3 1.3 2,8 17.1 0,1 17,3 27,2 8,4 6,2 12,4 0,1 17,9
130,6 20,7 1,5 2,0 17,2 0,1 17,3 29,6 9,2 7.8 12,4 0,2 17,9
127,6 20,4 1,3 2,4 16,6 0,1 17,3 30,6 8,6 9,6 12,3 0,2 17,7
Veranderungen *
+ 85 - 32 + 03 + 0,6 - 42 + 0,0 - 0,0 + 05 + 0,9 - 11 + 0,7 - 0,0 - 06
- 239 - 08 - 1,0 + 04 - 03 + 0,0 - 01 - 51 + 0,2 - 41 - 11 + 0,0 - 04
- 27 + 05 - 0,1 + 1,0 - 04 + 0,0 + 0,1 - 15 + 0,1 - 15 - 00 - 00 - 00
+ 3,6 + 09 + 0,3 + 06 + 0,0 + 0,0 - 00 - 24 - 13 - 12 + 0,1 + 0,0 - 00
- 51 - 19 - 02 - 17 - 0,0 - - 02 - 11 - 13 + 0,6 - 03 - 0,0 - 0,0
- 16 - 09 + 0,0 - 10 - 00 + 0,0 - 00 + 4,1 + 1.4 + 04 + 2,3 + 0,0 - 01
+ 29 - 06 + 0,2 - 08 + 0,1 + 0,0 - 00 + 2,4 + 0,8 + 1,6 - 00 + 0,0 - 00
- 30 - 04 - 02 + 04 - 0,6 + 0,0 - + 1,0 - 07 + 1,8 - 01 + 0,0 - 02

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
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IV. Banken

Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich- |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
24,1 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7,7 96,8 0,5 9,0 -1 2007
23,4 231,5 159,2 21,3 137,9 530,2 523,1 71 114,6 0,3 8,5 -] 2008
17,2 109,0 166,6 19,4 147,2 586,5 577,5 9,0 81,5 0,1 9,8 -| 2009
18,0 123,0 162,9 20,0 142,9 574,2 565,3 8,9 84,6 0,1 9,6 —| 2009 Okt.
16,7 115,1 163,0 19,4 143,6 577.8 569,0 8,8 82,9 0,1 9,7 - Nov.
17,2 109,0 166,6 19,4 147,2 586,5 577,5 9,0 81,5 0,1 9,8 - Dez.
16,5 100,8 166,3 18,2 148,2 589,5 580,4 9,1 79,6 0,1 9,9 0,0/ 2010Jan.
16,4 96,4 167,3 17.8 149,5 594,5 585,2 9,3 79.1 0,1 10,0 - Febr.
16,3 95,1 167,9 17,2 150,6 596,0 586,5 9,5 78,7 0,1 10,1 - Marz
Veranderungen *
+ 31 + 64,4 + 53 + 79 - 26 - 199 - 193 - 06 + 17,8 - 02 - 04 -| 2008
- 62 -122,2 + 7,2 - 19 + 9,1 + 56,3 + 54,4 + 1,9 - 326 + 0,0 + 1,7 -| 2009
- 10 - 104 + 1,0 + 0,0 + 1,0 + 64 + 6,2 + 0,2 - 26 - 0,0 + 0,3 —| 2009 Okt.
- 13 - 79 + 03 - 06 + 09 + 37 + 37 - 01 - 17 + 0,0 + 0,2 - Nov.
+ 05 - 61 + 3,6 + 0,0 + 3,6 + 87 + 84 + 0,2 - 14 - 00 + 0,2 - Dez.
- 07 - 82 - 03 - 12 + 09 + 30 + 29 + 0,1 - 19 + 0,0 + 0,1 + 0,0/ 2010 Jan.
- 01 - 45 + 1,0 - 04 + 1,3 + 50 + 48 + 0,2 - 05 - 0,0 + 0,1 - 00 Febr.
- 01 - 13 + 0,6 - 06 + 1,1 + 1,6 + 1,3 + 0,2 - 03 - 0,0 + 0,0 - Marz
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
37,8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7,7 38,1 8,4 0,3 0,0/ 2007
42,5 14,3 22,0 3,9 2,2 0,2 59,2 10,7 39,8 8,4 0,3 0,0/ 2008
38,0 20,2 10,3 4,2 3.3 0,4 46,0 13,3 23,1 8,9 0,6 0,0| 2009
37,4 18,2 11,8 4,3 3,1 0,4 43,8 13,5 20,6 9,1 0,6 0,0/ 2009 Okt.
371 18,7 11,0 4,2 3,2 0,4 49,0 16,4 22,9 9,1 0,7 0,0 Nov.
38,0 20,2 10,3 4,2 3,3 0,4 46,0 13,3 23,1 8,9 0,6 0,0 Dez.
34,1 17,2 9,3 4,3 3.3 0,4 45,2 14,1 21,8 8,7 0,5 0,0| 2010 Jan.
35,8 18,9 9,3 4,3 33 0,4 44,4 14,1 21,1 88 0,5 0,0 Febr.
34,4 17,9 8,7 4,4 3,4 0,4 42,3 12,5 20,6 8,6 0,4 0,0 Marz
Veranderungen *
+ 54 + 2,0 + 33 + 04 - 03 - 00| + 5.9 + 30| + 2,3 + 0,6 - 00 - 0,0/ 2008
- 44 + 59 -11,7 + 0,3 + 11 - 00| - 136 + 25| - 168 + 04 + 0,3 - 0,0/ 2009
- 09 + 0,1 - 11 + 0,0 + 0,1 - 00 - 0,8 - 11 + 0,1 + 0,1 + 0,1 —| 2009 Okt.
- 03 + 0,5 - 08 - 01 + 0,1 - + 5,3 + 2,8 + 2,5 - 0,0 + 0,0 - Nov.
+ 0,9 + 15 - 06 + 0,0 + 0,1 -1 - 3,0 - 30| + 0,2 - 02 - 00 - Dez.
- 40 - 30 - 1,0 + 0,1 - 0,0 - - 0,8 + 08| - 1.3 - 01 - 0,1 —-| 2010 Jan.
+ 1,8 + 17 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 - 0,7 - 0,0 - 0,7 + 0,0 - 0,0 - Febr.
- 14 - 1,0 - 06 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 2,2 - 15 - 0,4 - 0,1 - 01 - 00 Marz
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermdégen, Ent- aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inlandern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 14,2 130,7 118,4 64,5 12,3
544,1 535,2 424,8 344,0 110,4 103,2 8,9 6,3 14,9 150,8 135,4 59,6 15,4
604,1 594,5 474,5 379,4 120,0 1121 9,6 7,0 13,8 118,8 103,2 68,3 15,6
595,1 585,6 464,5 371,6 1211 113,3 9,5 6,9 0,8 119,7 104,2 66,5 15,5
604,1 594,5 474,5 379,4 120,0 1121 9,6 7,0 8,1 118,8 103,2 68,3 15,6
607,3 597,7 479,2 382,3 118,5 110,6 9,6 7.1 0,7 117,5 101,3 70,2 16,2
612,5 602,9 485,1 387,3 117,8 110,0 9,6 71 0,3 1171 100,8 71,4 16,3
614,4 604,7 486,9 389,4 117,9 109,4 9,6 7.2 0,3 116,9 100,5 72,0 16,4
Veranderungen *
- 19,7 - 20,2 - 21,2 - 111 + 10 + 16 + 0,5 + 0,1 + 20,1 + 17,0 - 49 + 3,2
+ 60,0 + 59,3 + 50,3 + 35,8 + 89 + 78 + 0,7 + 0,8 - 30,6 - 31,6 + 95 + 1,0
+ 38 + 38 + 3,0 + 19 + 09 + 08 - 00 + 0,0 . - 18 - 1.7 + 18 - 02
+ 90 + 89 + 99 + 78 - 1,0 - 1,2 + 0,1 + 0,2 . - 09 - 1,0 + 18 + 0,1
+ 3,2 + 3,2 + 4,7 + 3,0 - 16 - 15 + 0,0 + 0,1 - 13 - 1,9 + 19 + 0,6
+ 5,2 + 5,2 + 59 + 5,1 - 07 - 07 - 0,0 + 0,0 - 04 - 0,5 + 1,2 + 0,1
+ 19 + 18 + 1,8 + 2,2 + 0,1 - 05 + 0,0 + 0,1 - 0.2 - 0,4 + 0,6 + 0,2
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht borsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- tber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- | Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1,9 0,1 11 0,7 53,6 1,4
1640,1 395,9 50,7 3141 64,0 162,6 153,3 1324,2 2,3 0,2 1,3 0,8 52,5 1,6
1529,8 380,6 43,9 317,4 70,4 115,9 105,8 1308,2 0,9 0,0 0,3 0,6 46,1 1,8
1533,6 387,2 44,3 302,0 60,2 85,1 135,3 1313,2 1,0 0,0 0,3 0,6 47,5 1,8
1529,8 380,6 43,9 317,4 70,4 115,9 105,8 1308,2 0,9 0,0 0,3 0,6 46,1 1,8
1529,2 379,3 44,2 327,2 71,9 114,0 100,5 1314,7 0,8 0,0 0,2 0,6 45,7 1,8
1521,9 380,7 46,2 335,0 74,7 116,4 94,5 13111 0,7 0,0 0,1 0,6 45,3 1,8
1532,8 385,9 45,2 340,3 75,5 118,5 94,4 1319,9 0,7 0,0 0,1 0,6 45,1 1,8
Veranderungen *
- 17,0 + 18,2 - 3,7 + 90 + 12,8 + 53,1 + 58| - 759 + 04 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 11 + 0,1
- 110,1 - 15,3 - 68 + 4,7 + 6,4 - 46,7\ - 47,8 - 156 - 14 - 0,2 - 1,0 - 0,2 - 6,4 + 0,5
- 14,3 - 18 - 30 - 50 - 16 - 63| + 05| - 8,4 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - 0,0 + 04 - 00
- 3,8 - 6,6 - 04 + 15,4 + 10,2 + 30,8 - 29,5| - 5.1 - 0,1 - 0,0 - 01 - 0,0 - 14 + 0,0
- 06 - 13 + 03 + 98 + 15 - 19| - 53| + 66 - 0,1 - - 01 - 00 - 04 + 0,0
- 73 - 35 + 20 + 7.8 + 28 + 24| - 60| - 36 - 0,1 - - 0,0 - 00 - 04 - 0,0
+ 109 + 52 - 10 + 53 + 08 + 21 - o1l + 88 - 0,0 - - 0,0 - 00 - 02 + 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
ldufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2009 25 193,6 37,2 0,0 19,1 29,4 70,7 12,6 12,2 0,4 27,8 123,4 7,4 6,3 7.3 87,5
2010 Jan. 25 194,8 38,5 0,0 19,3 29,4 70,6 12,6 12,2 0,5 28,5 1239 7.4 6,1 7.5 6,7
Febr. 25 195,2 39,0 0,0 19,0 29,2 70,5 12,6 12,6 0,5 28,3 124,4 7.4 5,7 7.5 6,8
Marz 24 194,5 37,6 0,0 19,2 29,1 70,8 12,7 13,0 0,5 27,0 125,2 7.4 5,5 7.4 7.8
Private Bausparkassen
2010 Jan. 15 142,6 22,9 0,0 14,8 18,8 55,9 11,3 7,5 0,3 25,1 81,3 7,2 6,1 4,9 4,3
Febr. 15 142,6 23,2 0,0 14,4 18,7 55,9 1.1 7,7 0,3 24,8 81,7 7.2 5,7 4,9 4,3
Marz 14 141,8 22,0 0,0 14,5 18,6 56,2 11,3 7.8 0,3 23,6 82,2 7.2 55 4,8 4,9
Offentliche Bausparkassen
2010 Jan. 10 52,2 15,6 0,0 4,5 10,6 14,7 1,3 4,7 0,2 35 42,6 0,2 - 2,6 2,5
Febr. 10 52,6 15,8 0,0 4,6 10,5 14,6 1,4 4,9 0,2 35 42,8 0,2 - 2,6 2,5
Marz 10 52,7 15,6 0,0 4,7 10,5 14,6 1,4 5.2 0,2 34 43,0 0,2 - 2,6 2,9
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingange
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2009 25,4 2,5 58 46,6 31,6 41,3 18,4 4,2 9,1 3,9 13,7 10,9 7.5 11,4 9,3 0,4
2010 Jan. 2,3 0,0 0,4 31 2,2 2,7 1,2 0,3 0,6 0,3 0,8 10,9 7,5 0,9 0,0
Febr. 2,2 0,0 0,4 3,2 2,4 2,7 1,2 0,4 0,6 0,3 0,9 11,0 7,7 0,9 0,0
Marz 2,7 0,0 0,5 3,5 2,3 33 1,4 0,3 0,7 0,3 1,1 10,9 7,5 1,0 0,1
Private Bausparkassen
2010 Jan. 1.4 0,0 0,2 2,1 1,5 2,0 0,9 0,3 0,4 0,2 0,7 6,8 4,0 0,6 0,0
Febr. 1.4 0,0 0,2 2,1 1,4 1,9 0,8 0,3 0,4 0,2 0,7 6,7 39 0,6 0,0
Marz 1.8 0,0 0,3 2,5 1,6 2,4 1,0 0,3 0,4 0,2 0,9 6,7 39 0,7 0,0
Offentliche Bausparkassen
2010 Jan. 0,8 - 0,2 0,9 0,7 0,7 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 41 3,6 0,3 0,0
Febr. 0,8 - 0,2 1,2 1,0 0,8 0,4 0,1 0,2 0,1 0,1 4,3 3,8 0,3 0,0
Marz 0,9 0,0 0,2 1,0 0,8 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 4,2 3,7 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegenutber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebthr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in , Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 52 218| 2042,4 813,8 7431 238,6 504,5 70,7| 1066,8 811,4 21,6 20,7 789,8 255,3 161,8
2008 56 226| 17155 730,7 669,1 244,9 424,2 61,6 825,3 630,4 20,2 19,2 610,3 194,9 159,5
2009 51 211| 14616 579,2 539,1 210,1 328,9 40,2 691,5 534,7 20,7 19,7 514,0 156,7 190,9
2009 Mai 56 228| 17238 722,6 670,3 266,7 403,5 52,3 780,3 607,2 23,6 22,6 583,6 1731 220,9
Juni 55 224| 1680,2 715,4 666,5 260,9 405,7 48,8 760,5 588,8 20,9 19,9 567,9 171,6 204,4
Juli 54 223| 1627,0 683,2 636,3 252,0 384,4 46,9 740,7 576,2 20,9 19,8 555,4 164,4 203,2
Aug. 54 225| 1586,8 663,4 617,1 248,1 369,0 46,3 720,8 555,7 21,5 20,5 534,2 165,1 202,6
Sept. 54 224| 1546,2 627,7 582,6 230,6 352,0 45,1 724,9 559,1 20,1 19,0 539,1 165,8 193,5
Okt. 54 225| 15526 612,5 569,0 229,1 339,9 43,4 720,6 553,1 20,0 18,9 533,1 167,5 219,5
Nov. 53 222| 15300 581,5 540,0 205,6 334,4 41,5 710,1 547,5 19,9 18,9 527,6 162,6 238,4
Dez. 51 211 1461,6 579,2 539,1 210,1 328,9 40,2 691,5 534,7 20,7 19,7 514,0 156,7 190,9
2010 Jan. 53 212 15571 609,7 570,4 214,8 355,6 39,3 715,9 552,3 20,7 19,7 531,6 163,6 231,5
Febr. 53 2131 1539,5 604,8 565,7 211,5 354,3 39,1 709,5 547,7 19,7 18,6 528,0 161,8 225,3
Veranderungen *
2008 + 4 + 8| -3594| - 985| - 893| + 63| -955| - 92| -25,8| -19,7| - 15| - 16| -1893| - 66,1 - 41
2009 -5 - 15| - 247,9| - 148,8| - 1273 - 34,7 - 92,6 - 21,5 -131,7| - 946 + 0,5 + 05| - 951 - 371 + 32,6
2009 Mai - - 2| - 273} - 16| - 152 - 96| - 56| - 25| - 150/ - 108 - 1.1 - 1,00 - 98| - 41 + 53
Juni -1 - 4| - 436 - 65| - 30/ - 59| + 29| - 35| - 206 - 193] - 27| - 27| - 166| - 12| -165
Juli -1 - 1| - 539 - 32,5| - 306 - 89 - 21,7 - 20| - 20,1 - 127 - 01 - 01| - 127 - 74 - 12
Aug. - + 2| - 322 - 14| - 169, - 39| -130, - 05| - 144| - 160, + 07| + 07| - 167 + 16| - 04
Sept. - - 1) - 246] - 305| - 295 - 175 - 121 - 10| + 143| + 11,6 - 15 - 15| + 131 + 2,7 - 84
Okt. - + 1| + 11,6 - 129| - 11,3 - 15 - 98 - 16| - 16| - 41 - 01 - 01| - 40 + 2,5 + 26,1
Nov. -1 - 3| - 150, - 288} - 270 -235| - 35| - 19| - 53| - 14 - 00} - 00| - 13| - 39| + 191
Dez. -2 -1| - 926 - 105| - 89| + 45| -134| - 16| - 335| - 245 + 08| + 08 - 252| - 90| - 486
2010 Jan. + 2 + 1| + 747 + 23,4 + 245 + 4,6 + 19,9 - 1,1 + 116} + 7,5 + 0,0 + 00| + 74 + 41 + 39,7
Febr. - + 11 - 3281 - 11,81 - 11,4 - 33 - 81 - 04| - 1411 - 10,2 - 11 - 1,11 - 92 - 39 - 69
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 138,1 87,9 59,0
2008 38 116 594,9 244,9 183,1 85,5 97,6 61,8 267,8 196,5 42,2 41,6 154,3 71,3 82,2
2009 36 97 4741 205,4 157,0 87,4 69,6 48,4 217,0 154,7 38,7 384 115,9 62,4 51,7
2009 Mai 37 112 533,6 220,1 165,1 74,3 90,7 55,0 261,4 191,7 43,1 42,5 148,7 69,7 52,1
Juni 37 111 530,3 218,2 163,8 75,0 88,8 54,4 260,4 190,8 42,4 41,8 148,4 69,7 51,7
Juli 37 112 526,5 208,9 155,0 72,3 82,7 54,0 260,8 191,3 41,9 41,3 149,4 69,6 56,7
Aug. 37 112 523,9 211,8 158,0 71,6 86,4 53,8 257,1 189,7 41,0 40,5 148,8 67,4 55,0
Sept. 36 112 531,3 214,0 163,3 73,8 89,5 50,7 251,6 186,9 40,9 40,4 146,0 64,7 65,8
Okt. 36 110 517,3 210,3 160,6 77,6 83,0 49,7 251,1 186,6 40,9 40,4 145,7 64,5 56,0
Nov. 36 108 516,5 212,8 163,7 77,5 86,2 49,1 247,0 183,5 41,0 40,5 142,5 63,4 56,7
Dez. 36 97 4741 205,4 157,0 87,4 69,6 48,4 217,0 154,7 38,7 38,4 115,9 62,4 51,7
2010 Jan. 36 97 476,5 206,1 158,2 84,9 73,2 48,0 219,1 155,5 38,9 38,5 116,6 63,6 51,3
Febr. 36 96 480,5 211,7 163,8 85,4 78,4 47,9 218,9 155,7 38,6 38,2 1171 63,2 49,9
Veranderungen *
2008 -1 - 4 - 02 - 24,2 - 19,8 -19,3 - 05 - 44 + 11 + 17,5 + 44 + 4,8 + 13,2 - 16,4 + 22,9
2009 - 2 -19| -120,2) -398| -269| + 19| -288| -129| -500| - 411 - 35| - 33| -376| - 89| -304
2009 Mai -1 -1 - 135 - 72|\ - 56| + 02} - 58, - 15| - 34|, - 12| - 04| - 04| - 07| - 23| - 29
Juni - -1 - 32 - 20, - 14 + O06f - 20, - 06} - 09} - 08/ - 07, - 07, - 01 - 00| - 04
Juli - + 1 - 38/ - 93| - 88/ - 27| - 61| - o5| + o5 + 05 - 05/ - 05/ + 10/ - 01| + 50
Aug. - - - 17\ + 34| + 33| - 07|, + 40| + 01 - 34, - 13| - 09} - 08} - 03| - 22| - 17
Sept. -1 - + 97| + 35| + 60| + 22| + 38} - 26| - 47| - 20| - 01 - 01 - 1.9 - 27| + 109
Okt. - - 2 - 133 - 33 - 25 + 3,8 - 63 - 08 - 02 + 0,0 - 00 - 00 + 0,0 - 02 - 98
Nov. - 2 + 0.2 + 31 + 34 - 01 + 35 - 03 - 37 - 27 + 0,2 + 01 - 28 - 10 + 08
Dez. - -n - 46,0 - 93 - 78 + 99 - 17,7 - 15 - 314 - 304 - 23 - 21 - 281 - 11 - 52
2010 Jan. - - - 07 - 09 + 0,3 - 25 + 2,7 - 12 + 0,7 - 05 + 0,1 + 0,1 - 06 + 1,2 - 05
Febr. - -1 + 201 + 44| + 52 0,5 + 471 - o071 - 101l - 06l - 02 - 03 - 04| - 04l - 15

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Verdanderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. (Briche auf Grund von Verédnderungen des Berichts-

kreises werden bei den Auslandstéchtern grundsatzlich nicht in den Verande- ders
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angemerkt.

1 Mehrere Filialen

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1723,7 1191,0 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 41 3,9 477,4 186,0 29,2 103,5| 2007
1446,1| 10704 554,3 516,1 375,7 45,0 36,5 34,6 8,5 8,0 330,7 126,6 35,6 107,2| 2008
11259 798,0 449,6 348,4 3279 37,4 33,8 31,6 3,5 33 290,5 157,5 339 144,4| 2009
1393,7 990,9 522,3 468,6 402,8 43,9 39,3 38,5 4,5 4,0 359,0 148,5 35,9 145,6| 2009 Mai
1344,9 968,0 517,0 451,1 376,8 41,4 36,9 36,3 4,5 3,9 335,5 158,1 35,7 141,6 Juni
1285,1 913,1 479,5 433,6 372,0 40,1 35,6 35,1 4,4 3,9 331,9 157,0 35,9 149,1 Juli
1250,3 875,2 465,5 409,7 3751 38,3 33,8 334 4,4 3,9 336,8 157,8 35,8 142,9 Aug.
1206,4 851,8 446,3 405,5 354,6 38,1 33,7 32,9 4,4 3,9 316,4 166,3 35,7 137,8 Sept.
1203,4 822,4 4411 381,3 381,1 36,9 32,5 32,2 4,4 3,9 344,2 169,4 34,7 145,1 Okt.
11721 829,1 4341 395,0 343,0 36,5 32,2 31,6 4,3 3,8 306,5 169,0 34,6 154,3 Nov.
11259 798,0 449,6 348,4 327,9 37,4 33,8 31,6 3,5 33 290,5 157,5 33,9 144,4 Dez.
1195,5 824,5 444,2 380,3 3711 36,3 32,9 32,3 3,5 3,2 334,7 171,2 34,2 156,3| 2010 Jan.
1178,0 801,9 431,4 370,5 376,1 38,9 35,4 34,8 3,5 3,3 337,2 168,2 34,3 159,2 Febr.
Veranderungen *
- 304,0| - 1397 + 65| - 1463| - 1643| - 103| - 147 -129| + 44| + 41| -1539| - 594| + 65| - 24| 2008
- 312,0| - 2678 - 1047| - 163,1| - 442| - 76| - 26| - 30 - 50| - 47| - 366| + 309 - 17| + 349| 2009
- 283| - 239| - 40| - 199| - 44| - 31| - 29| - 31 - 02 - o1 - 13| + 16|/ - 05| - 01| 2009 Mai
- 488| - 224, - 53| - 17,1 - 263| - 25| - 25| - 22| - 01 - 00| - 238| + 96| - 03| - 41 Juni
- 60,1 - 552| - 375\ - 17,7 - 49| - 1.3 - 1,2 - 12 - 00 - 00| - 36| - 1.1 + 03 7.1 Juli
- 293| - 351| - 140 - 21,2\ + 58 - 18/ - 18 - 17\ - 00| - 00| + 76| + 08| - 02| - 35 Aug.
- 327 - 173 - 192 + 19| - 154 - 01| - 01 - 05| - 00| + 00| - 153 + 84| - 01| - 02 Sept.
+ 12| - 266| - 53] - 21,3| + 27,8 - 1,2 - 1,2 - 07 - 00 - 00| + 290 + 31| - 10| + 83 Okt.
- 258 + 94| - 70| + 164| - 352 - 04| - 04| - 06| - 01 - 00| - 348| - 04| - 01| + 11,2 Nov.
- 624| - 40,1 + 155 - 556 - 224 + 09| + 17, + 00| - 08| - 06| - 232| - 11,5\ - 07| - 179 Dez.
+ 563| + 189 - 54| + 243| + 374| - 1,00 - 1,0 + 07 - 0,1 - 01| + 384| + 13,7 + 02| + 45| 2010Jan.
- 2851 - 2921 - 1281 - 164| + 07| + 261 + 25 + 2,5 + 0,1 + 01| - 191 - 30| + 0,11 - 1,4 Febr.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 37,1 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4| 2007
453,7 271,7 145,1 132,7 176,0 32,8 24,1 23,6 8,7 8,6 143,2 57,7 30,5 52,9| 2008
377,6 218,5 125,4 93,1 159,1 37,0 29,6 29,4 7.4 7.3 122,1 333 24,3 38,9| 2009
402,5 242,5 121,6 121,0 160,0 33,3 24,9 24,2 8,4 8,3 126,7 55,2 28,5 47,4 2009 Mai
403,0 240,1 122,3 117,8 162,9 33,7 253 24,6 8,4 8,3 129,2 54,2 28,7 44,5 Juni
397,5 236,2 120,5 115,7 161,3 31,5 23,0 22,6 8,5 8,4 129,9 55,0 28,9 45,0 Juli
394,9 235,3 122,7 112,5 159,7 30,8 22,4 21,8 8,4 8,3 128,9 55,2 28,0 45,8 Aug.
403,7 239,7 128,2 111,5 164,0 31,0 22,5 21,7 8,5 8,4 133,0 54,6 28,0 45,1 Sept.
387,8 228,3 121,7 106,6 159,5 31,7 23,2 22,3 8,5 8,4 127,8 53,7 27,9 47,9 Okt.
387,2 2271 119,9 107,2 160,1 30,0 21,5 21,1 8,5 8,4 130,0 53,3 28,9 47,1 Nov.
377,6 218,5 125,4 93,1 159,1 37,0 29,6 29,4 7.4 73 122,1 333 24,3 38,9 Dez.
378,1 220,5 121,5 99,1 157,5 34,2 26,9 26,6 7.4 7.3 123,3 33,5 24,4 40,7| 2010 Jan.
382,4 219,9 121,9 98,0 162,5 35,3 27,6 27,3 7.7 7.6 127,2 33,9 24,4 39,8 Febr.
Veranderungen *
+ 121 + 48| +269| -221] + 73] - 43| - 63] - 59| + 20| + 20| +116] -118] + 19| - 24| 2008
- 760 -591| -197| -395| -169| + 42| + 55| + 58/ - 14| - 14| -211| -1243| - 62| - 13,6 2009
- 106| - 38| - 27| - 11 - 68/ - 02| + 00| - 03l - 02| - 02| - 67 - 16| - 06| - 08| 2009 Mai
+ 06| - 23| + 07| - 31 + 29| + 04| + 04| + 04 + 00| + 00| + 25/ - 10| + 02| - 29 Juni
- 55| - 40 - 18 - 22| - 16| - 23| - 23| - 21 + 00| + 00| + 07| + 09| + 03| + 06 Juli
- 19 - 07 + 22| - 29, - 13| - o074 - 07, - 07, - 00| - 00| - 06| + 02| - 09| + 10 Aug.
+ 103| + 51 + 54| - 04| + 52| + 02| + 01 - 02| + 00| + 00| + 51 - 06/ - 00| - 00 Sept.
- 153 - 11,0 - 64 - 46 - 43 + 07 + 07 + 0,6 - 00 - 00 - 50 - 09 - 01 + 3,0 Okt.
+ 0,2 - 09 - 19 + 1,0 + 11 - 17 - 17 - 12 + 0,0 + 0,0 + 2,7 - 04 + 1,0 - 05 Nov.
- 122 - 98| + 55| -154| - 24| + 69| + 81 + 83| - 11 - 11 - 93| -199| - 46| - 93 Dez.
- 18 + 09 - 40 + 49 - 28 - 27 - 27 - 27 + 0,0 + 0,0 - 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,9| 2010 Jan.
+ 29 - 14 + 0,5 - 19 + 43 1,0 0,7 0,7 + 0,3 + 0,3 + 3,2 + 04 + 0,0 - 14 Febr.
als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt- nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene borsenfahige
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfullungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2009 Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2010 Jan.
Febr.
Mérz p)
April p) 8)
Mai p)
2009 Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2010 Jan.
Febr.
Mérz p)
April p)
Mai p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtig

en Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Gultig ab:

Sicht-
verbindlichkeiten

befristete
Verbindlichkeiten

Spareinlagen

Gultig ab:

Satz

1995 1. August

2

2

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998
— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

1.5

1999 1. Januar

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die

gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion
— ab 1999 gemaB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

Reservebasis 2)

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Freibetrag 4)

Reserve-Soll

nach Abzug des
Freibetrages

Summe der
Unterschrei-
tungen des
Reserve-Solls 7)

Europaische Wa

10710,1

10617,5
10538,1
10530,2

10 499,6
10 568,9
10595,2

10587,7

Darunter: Deuts
2566 298

2 549 967
2523110
2507 906

2496 117
2496 911
2 508 645

2504 766

214,2

212,4
210,8
210,6

210,0
211,4
211,9

211,8

chland (Mio €)
51326

50999
50 462
50 158

49 922
49 938
50173

50 095

2510392

50 208

hrungsunion (Mrd €)

0,5

0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5

0,5

188

188
187
187

187
187
187

187
187

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschéafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
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Guthaben der Kre- .
ditinstitute auf Uberschuss-
Girokonten 5) reserven 6)
213,7 214,7
211,8 212,8
210,2 211,4
210,1 211,3
209,5 210,9
210,9 211,8
211,4 212,5
211,2 212,4
211,3
51138 51 456
50 812 51032
50 275 50 532
49 971 50 297
49 735 50 168
49 751 50 044
49 985 50 295
49 908 50213
50 020

- A A .
N NOS_ NNO =

318

220
257
326

433
293
310

305

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

©O OON ONO O

paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zen-
tralbanken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Ab-
zug des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. —
8 Die Summe der Unterschreitungen des Reserve-Solls lag bei Redaktions-

schluss noch nicht vor.



Gutschriftstag

2010 21.
28.

5
12.
19.

2010 14.

13.

Zeit
2009 Nov.
Dez.

2010 Jan.
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April
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VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte |Spitzen- zierungsgeschafte |Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- |nanzie- Mindest- |nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- geman gemaB
Gultig ab fazilitat |Festsatz |satz fazilitat | Gultig ab fazilitat |Festsatz |satz fazilitat Gultig ab DUG 1) |Gultig ab BGB 2)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 - 4,50|2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25 1999 1. Jan. 2,50|2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 - 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 - 4,50/2006 8. Mérz 1,50 - 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 - 3,50 15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 2000 1. Jan. 2,682003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 - 4,00 9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 - 4,25 13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 2004 1. Jan. 1,14
17. Marz 2,50 3,50 - 4,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 - 4,75 2007 14. Mérz 2,75 - 3,75 4,75
9. Juni 3,25 4,25 - 5,25 13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2002 1. Jan. 2,712005 1. Jan. 1,21
28. Juni 3,25 - 4,25 5,25 bis 1. Juli 1,17
1. Sept. 3,50 - 4,50 5,50/2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 3. April
6. Okt. 3,75 - 4,75 5,75 8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 2006 1. Jan. 1,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 1. Juli 1,95
2001 11. Mai 3,50 - 4,50 5,50 12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75
31. Aug. 3,25 - 4,25 5,25 10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00 2007 1. Jan. 2,70
18. Sept. 2,75 - 3,75 4,75 1. Juli 3,19
9. Nov. 2,25 - 3,25 4,2512009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 2008 1. Jan. 3,32
2002 6. Dez. 1,75 - 2,75 3,75 8. April 0,25 1,25 - 2,25 1. Juli 3,19
13. Mai 0,25 1,00 - 1,75
2003 7. Marz 1,50 - 2,50 3,50 2009 1. Jan. 1,62
6. Juni 1,00 - 2,00 3,00 1. Juli 0,12
1 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-
BezugsgroBen-Verordnung. — 2 GemaB § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschéafte des Eurosystems (Tenderverfahren)
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
70 228 70 228 1,00 - - - 7
75 624 75 624 1,00 - - - 7
90317 90317 1,00 - - - 7
99 570 99 570 1,00 - - - 7
104 752 104 752 1,00 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
15730 15730 1,00 - - - 28
4846 4846 1,00 - - - 91
20 480 20 480 1,00 - - - 35
35668 35668 1,00 - - - 182
Quelle: EZB. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mittel noch zu-
geteilt bzw. hereingenommen werden.
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Niedrigst- und | Monats- Niedrigst- und
durchschnitte | Hochstsatze durchschnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
0,33 0,25 - 0,75 0,67 0,57 - 0,75 0,36 0,36 0,44 0,72 0,99 1,12 1,23
0,32| 90,23 - 0,80 0,66 0,56 - 0,76 0,35 0,39 0,48 0,71 1,00 1,12 1,24
0,28 0,23 - 0,70 0,62 0,52 - 0,71 0,34 0,36 0,44 0,68 0,98 1,11 1,23
0,30 0,24 - 0,75 0,60 0,51 - 0,69 0,34 0,34 0,42 0,66 0,96 1,10 1,23
0,28 0,23 - 0,75 0,57 0,49 - 0,66 0,35 0,34 0,41 0,64 0,95 1,09 1,22
0,29 0,24 - 0,75 0,58 0,49 - 0,67 0,35 0,35 0,40 0,64 0,96 1,10 1,23

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-

oder notiert; die aus

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

43*

terbankengeschaft, der Uber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz. — 4 Ultimogeld 0,23%-0,30%.
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a.

1

Kredite an private Haushalte

b) Neugeschaft »

Effektivzinssatz % p.a.

1

Einlagen Einlagen Kredite an

privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle

Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit

von Uber von Uber von Uber

bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber

2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
3,07 3,03 1,97 3,53 4,31 4,31 4,36 7,82 6,79 5,70 3,72 3,59 3,81
2,94 3,01 1,89 3,39 4,23 4,25 4,28 7,82 6,74 5,65 3,65 3,50 3,73
2,83 3,01 1,80 3,39 4,18 4,26 4,25 7,80 6,71 5,63 3,62 3,43 3,68
2,64 2,96 1,70 3,34 4,05 4,19 4,18 7,69 6,66 5,54 3,56 3,37 3,60
2,51 2,95 1,62 3,37 4,01 4,15 4,12 7,56 6,66 5,51 3,53 3,36 3,57
2,36 2,91 1,56 3,30 4,08 4,11 4,07 7,55 6,57 5,43 3,46 3,35 3,50
2,20 2,81 1,45 3,23 3,99 4,05 4,00 7,51 6,52 5,38 3,47 3,31 3,45
2,15 2,84 1,42 3,31 4,04 4,11 4,03 7,49 6,61 5,43 3,45 3,33 3,43
2,13 2,76 1,39 3,23 3,98 4,04 3,98 7,42 6,48 5,34 3,43 3,26 3,36

Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber 1Jahr |von tber von Uber von Uber 1 Jahr |von Gber
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,52 1,86 2,41 2,61 1,86 3,38 0,57 0,82 2,41 2,92
0,50 1,72 2,32 2,64 1,64 3,23 0,54 0,71 2,06 2,93
0,49 1,61 2,27 2,52 1,60 3,12 0,52 0,69 2,10 2,74
0,46 1,68 2,11 2,55 1,55 2,97 0,49 0,66 1,99 2,72
0,46 1,67 2,23 2,56 1,52 2,76 0,48 0,70 2,11 2,92
0,45 1,67 2,31 2,40 1,53 2,45 0,47 0,77 2,00 2,53
0,43 1,74 2,33 2,52 1,47 2,23 0,45 0,72 1,95 2,44
0,42 1,75 2,24 2,36 1,45 2,11 0,44 0,73 2,11 2,39
0,42 1,89 2,38 2,24 1,45 2,05 0,44 0,79 2,73 2,26

Kredite an private Haushalte

Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung

Uber- variabel von Uber variabel von Uber |von Uber variabel |von Gber

ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber

kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre | 10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
9,31 8,02 7,63 6,49 8,03 4,02 3,03 4,10 4,54 4,54 3,35 4,77 4,91
9,26 8,17 7,93 6,54 7,96 4,06 3,00 4,10 4,54 4,45 3,24 4,74 4,82
9,26 8,00 7,69 6,45 7,91 3,92 2,81 4,05 4,48 4,45 3,13 4,66 4,74
9,16 7,87 7,32 6,38 7,94 3,85 2,77 4,02 4,45 4,40 3,21 4,73 4,72
9,07 7,76 7,03 6,29 7,87 3,78 2,71 3,97 4,46 4,32 3,16 4,57 4,66
8,99 7,43 6,42 6,26 7,56 3,81 2,71 3,96 4,42 4,26 3,08 4,40 4,35
8,94 7,86 6,83 6,42 8,04 3,79 2,71 3,94 4,38 4,26 3,13 4,45 4,46
9,01 7,78 6,72 6,25 7,98 3,74 2,68 3,83 4,32 4,18 3,17 4,48 4,74
8,86 7,60 6,34 6,22 7,95 3,66 2,63 3,73 4,21 4,15 3,05 4,61 4,55

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Uberziehungs-
kredite

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

variabel oder
bis 1 Jahr

von Uber 1 Jahr
bis 5 Jahre

von Uber
5 Jahren

variabel oder
bis 1 Jahr

von uber 1 Jahr
bis 5 Jahre

von Uber
5 Jahren

woo o== NNW

WhD AAD MDD
ONUT L1=0 UTWhH

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 2008/48/EG, der die even-
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tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,71 278 398 2,45 179 828 2,15 109 282 4,42 23274
3,56 261337 2,45 180 758 1,86 110 298 4,39 23 265
3,42 251 435 2,44 182 163 1,72 107 732 4,36 23 269
3,32 240 427 2,44 183 008 1,52 101 792 4,25 23871
3,10 226 909 2,43 184 056 1,30 101 908 4,17 24 569
2,91 211 060 2,43 185213 1,20 102 191 4,03 25 351
2,75 196 660 2,42 186 698 1,09 99 264 3,99 25 666
2,59 182 143 2,42 188 911 1,06 93 477 3,95 25921
2,39 170 152 2,41 191395 1,01 92 010 3,92 26 499
2,18 161018 2,40 196 621 0,95 88 785 3,99 26 227
1,92 148 065 2,40 199 231 0,91 87 339 3,93 25 855
1,80 141 541 2,40 201 737 0,88 86 509 4,16 24 504
1,77 138799 2,38 203 418 0,83 86 735 4,04 24 304

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

534 5628 4,65 25121 5,01 914717 9,16 69 930 5,56 65 236 6,10 310 908

5,06 5584 4,57 25145 4,98 915 839 8,93 68 006 5,58 66 027 6,01 313 261

4,97 5586 4,54 25 160 4,97 916 289 8,76 67 806 5,54 66 445 5,99 313661

4,86 5605 4,49 25 260 4,95 916 103 8,98 69 625 5.49 66 936 5,98 313433

4,64 5645 4,44 25362 4,93 917 085 8,74 67 655 5,44 67 784 5,95 314 065

4,56 5590 4,41 25 463 4,92 919 804 8,67 67 279 5,41 68 040 5,94 313043

4,51 5673 4,38 25577 4,91 920 688 8,67 69 218 5,36 68 844 5,94 312413

4,37 5595 4,35 25 653 4,89 922 437 8,53 67 505 5,33 69 092 5.90 312661

4,38 5539 4,33 25786 4,88 923 421 8,40 66 513 5,29 69 197 5,89 312 363

4,46 5548 4,28 25772 4,86 922 968 8,53 67 071 5,30 70 265 5,88 311657

4,37 5331 4,26 25 666 4,85 920 635 8,44 65619 5,28 69 803 5,86 310 801

4,36 5265 4,25 25617 4,84 919 585 8,30 64 998 5,26 69 606 5.85 310 649

4,34 5409 4,22 25702 4,83 919 685 8,40 66 783 5,22 69 960 5,83 310 442

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

4,51 183 679 4,30 139 786 4,55 543 946

4,18 178 062 4,02 142 202 4,40 541 091

4,13 177 190 3,93 142 644 4,36 541 981

4,09 174 044 3,87 142 643 4,27 539 830

3,92 164 009 3,76 144 430 4,18 542 592

3,85 162 055 3,72 144 119 4,15 543 900

3,87 160 310 3,65 144 402 4,10 542 542

3,83 154 789 3,61 143 106 4,06 542 895

3,82 152 333 3,61 142 207 4,06 547 731

3,68 140 178 3,66 144 786 4,01 545 324

3,66 140 783 3,61 143 161 3,98 545 782

3,67 140 023 3,62 143 854 3,96 547 450

3,77 139 145 3,49 139 288 3,93 544 007

* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéaren Finanzinstitu- bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kénnen

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur EWU-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / MFI-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsmetho-
den umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch kei-
ne eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Einlagen privater Haushalte

mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen 2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,38 558 216 1,46 30 369 2,97 1746 3,15 2911 2,08 437 140 3,91 111178
1,13 576 843 1,32 27 496 2,69 1611 3,08 3059 1,98 439 565 3,79 112 039
1,03 587 516 1,34 25817 2,17 1663 2,88 2 893 1,85 441 968 3,67 113 497
0,94 591673 1,29 25435 2,28 1293 2,74 2592 1,82 445518 3,55 114 481
0,88 599 922 1,45 28 372 2,29 2077 2,77 2947 1,79 450019 3,41 115616
0,84 609 242 1,18 21694 2,14 1393 2,83 2 866 1,62 454 401 3,25 116 343
0,82 617 597 1,01 19 325 2,02 1584 2,61 2779 1,61 457 521 3,14 117 556
0,79 629 015 1,03 19 145 1,97 1868 2,75 3393 1,49 461 657 2,99 119 952
0,75 646 360 1,04 17 401 1,92 1801 2,80 3572 1,47 464 488 2,77 120 775
0,75 651570 0,87 19 427 1,94 1704 2,69 3516 1,52 474 429 2,44 119 702
0,73 667 262 1,12 20 151 1,88 1645 2,93 3755 1,37 479 240 2,22 118 141
0,71 675 402 1,21 17 884 1,87 1287 2,80 2873 1,34 485 075 2,09 117 491
0,70 670 474 1,35 18 487 1,90 1418 2,43 2485 1,40 486 809 2,03 117 551
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,03 203 071 1,10 50 263 2,63 480 4,02 1149
0,81 209 654 0,89 50 849 2,57 358 3,68 538
0,81 211 660 0,77 43 357 2,32 412 3,41 395
0,61 217 069 0,78 42 875 1,77 279 2,11 917
0,55 222 639 0,54 46 924 2,22 356 2,91 1713
0,53 228 457 0,46 34238 1,75 326 3,63 792
0,51 234141 0,42 38 890 1,78 325 2,91 565
0,48 244 464 0,42 40 077 1,79 229 3,20 513
0,47 249 011 0,48 41382 1,75 301 3,59 559
0,46 249 139 0,47 37933 2,20 460 3,24 844
0,48 245 835 0,45 36 579 1,38 256 2,57 539
0,47 238 889 0,46 30 650 1,57 200 2,76 294
0,45 243 829 0,47 34398 1,87 344 3,04 473

Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur téaglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,

46*

Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren

effektiver

Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-

zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)

% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,95 4,74 1171 5,06 3180 8,19 2765 3,01 6416 4,82 1467 4,90 2192
6,99 4,41 1510 5.30 3112 8,28 2 485 2,68 7 353 4,65 1773 4,79 2329
6,94 5,10 904 5,08 2915 8,24 2247 2,67 5699 4,78 1307 4,75 2020
6,79 5,20 1484 4,99 3097 8,19 2347 2,65 6020 4,66 1419 4,83 2 407
7,02 5,52 1242 5,15 3184 8,25 2607 2,49 6 809 4,73 1468 4,84 2 800
7.19 5,55 1187 5,28 2401 8,24 1958 2,38 5529 4,62 1119 4,82 1825
6,93 5,32 1322 5,10 2294 8,20 2007 2,17 6 690 4,61 1043 4,60 2043
6,84 4,90 1651 5,05 2 386 8,29 2018 2,24 6626 4,65 1208 4,52 2480
6,47 4,55 2 065 4,96 2242 8,05 1733 2,08 5102 4,47 1225 4,39 1859
6,06 4,04 2385 4,83 2027 7,57 1789 2,40 6 198 4,41 1495 4,25 2902
6,95 4,36 2233 5,30 1775 8,45 1889 2,30 5417 4,43 1422 4,37 1894
6,91 4,32 2127 5.31 1759 8,37 1834 2,23 4795 4,62 977 4,57 1634
6,72 4,13 2 685 5,14 2385 8,20 2179 2,22 7183 4,48 1205 4,41 2487

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zéhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von

Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
11,16 45 902 4,42 4,19 2787 4,12 3343 4,40 6831 4,49 4609
10,97 43 989 4,34 3,86 3150 4,01 3521 4,37 7 455 4,54 4272
10,87 43 269 4,29 3,80 2616 3,93 3031 4,35 6 547 4,47 4000
10,85 45 907 4,31 3,73 2654 3,88 3410 4,39 7 491 4,53 4261
10,58 44140 4,31 3,56 3374 3,89 3747 4,45 8321 4,54 4424
10,58 43 846 4,28 3,47 2931 3,87 2812 4,46 6 269 4,51 3767
10,61 45 022 4,22 3,38 2256 3,81 2587 4,37 5904 4,45 4060
10,53 43311 4,17 3,28 2956 3,83 2707 4,34 6512 441 3780
10,36 41 858 4,14 3,24 2214 3,78 2462 4,35 5363 4,32 3681
10,38 43670 4,13 3,36 2530 3,76 2741 4,29 5547 4,38 3668
10,33 42 165 4,08 3,20 2978 3,71 2512 4,27 5293 4,49 3006
10,28 41795 4,06 3,16 2057 3,67 2096 4,22 4389 4,34 3354
10,36 43 281 3,96 3,04 2660 3,56 2470 4,09 5889 4,30 4291
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,65 84 903 3,83 12 529 4,95 1198 4,69 1333
5.21 82312 3,60 11 605 4,85 1204 4,48 1488
5.24 81653 3,52 10 634 4,83 1078 4,41 1139
514 82 602 3,36 11556 4,82 1090 4,61 1392
5,01 76 756 3,36 11383 4,73 1398 4,54 1680
4,86 77 358 3,26 8654 4,80 990 4,43 1155
5,05 76 050 3,28 11592 4,72 986 4,35 1283
5,02 72593 3,37 11279 4,54 1133 4,37 1403
4,99 72412 3,37 8729 4,70 965 4,22 1252
4,84 67 483 3,36 9 502 4,23 1426 3,98 1719
4,70 69 286 3,19 7819 4,54 1047 4,20 1124
4,82 68416 3,43 7 546 4,63 943 4,17 940
5,03 66 491 3,41 11441 4,70 1073 4,16 1337
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,09 73 340 4,23 2283 4,50 3512
2,84 67 171 4,22 2706 4,47 3480
2,84 58 465 3,98 2404 4,47 2783
2,93 69 989 4,33 2229 4,69 4190
2,74 70 243 3,85 3615 4,52 4734
2,80 54 832 4,18 1771 4,40 3281
2,26 59 657 4,23 2479 4,12 3334
2,59 58 565 3,88 2149 4,29 3158
2,95 51190 3,87 1858 4,20 3859
2,57 67 036 3,88 3644 4,07 5099
2,45 49 385 3,90 2333 4,23 3270
2,43 37997 4,54 1840 4,07 3029
2,32 50 387 3,69 1628 3,81 6273

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- von der landische institute operati-
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich onen der
Erwerb zZu- schrei- nehmen lichen schrei- zZu- Bauspar- Nicht- Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFIs) |Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) banken 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
332 655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 - 79122
233890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121841 - 13723 - 125772
252 658 110 542 39898 2682 67 965 142 116 94718 61740 32978 - 157 940
242 006 102 379 40 995 8943 52 446 139 627 125423 68 893 56 530 - 116 583
217 859 90 270 42 034 20123 28 111 127589 - 28 853 96 476| - 125329 - 246712
72 358 66 139| - 45712 86 527 25322 6219 21032 68049 - 47017 - 51326
70433| - 538| - 114902 22709 91655 70971 96 606 12973 83633 -1 - 26 173
12 253| - 581 - 17133 4582 11970 12834 12 532 2131 10 401 -1 - 279
12 646 16982 - 7526 4684 19824| - 4336 2945 - 7 949 10 894 - 9701
10 066 37401 - 2448 5961 227 6326 10 373 7919 2454 -1 - 307
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361) - 24 194
82 665 17 575 65091 | - 2252| - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398 - 23236 41634 20941
11896 16838 - 4946 - 15121 7056 - 22177 27016
- 3317 10157 - 13474 7 432 5045 2387 - 10748
32364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
26 276 9061 17 214 7528 11323 - 3795 18748
- 3722 10053 - 13773| - 48183| - 6702 - 41481 44 461
- 20 326 11326 - 31651 10417| - 23 079 3349 | - 30742
36 217 23 962 12254 24015| - 8335 32350 12 201
552 1393| - 841 4154 3457 697 | - 3602
- 338 96| - 434| - 2308| - 4785 2477 1970
7 065 5192 1873 4892 4338 554 2173

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraduBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthalt auch den Erwerb in- und ausldndischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraufBe-
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rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Mai 2010

VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Unternehmen |der 6ffent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) lichen Hand 2)  |rung begeben
Brutto-Absatz 3
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139 193 358 750 29 975 273834 69
2007 1021533 743616 19211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
2008 1337337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95 093 280974 -
2009 1533616 1058 815 40 421 37 615 331566 649 215 76 379 398 423 -
2009 Dez. 116 005 101121 2166 1034 31004 66 917 1313 13572 -
2010 Jan. 109 792 64 294 2393 3465 36 072 22 364 6 809 38 689 -
Febr. 94 437 53 246 1939 4171 31193 15943 6077 35114 -
Marz 109 558 67 153 3671 3161 36 175 24 146 7182 35223 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 4
1997 563 333 380470 41189 211 007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7479 89 933 6480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55 165 49 518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425 523 277 686 20 862 63 851 49 842 143 129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 315418 183 660 10 183 31331 50 563 91586 13100 118 659 -
2008 387516 190 698 13186 31393 54 834 91289 84 410 112 407 -
2009 361999 185 575 20 235 20 490 59 809 85 043 55 240 121185 -
2009 Dez. 18 895 15 404 943 538 5103 8820 998 2493 -
2010 Jan. 46 523 22 926 705 2 856 12 498 6 866 4714 18 882 -
Febr. 33266 10728 960 2227 3715 3826 4922 17 615 -
Marz 40 201 17 875 2422 873 7418 7162 5065 17 262 -
Netto-Absatz 5
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162519 18 461 61111 3118 60 243 84308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14 479 - 30657
2002 131976 56 393 7 936 - 26806 20 707 54 561 14 306 61277 - 44546
2003 124 556 40 873 2700 - 42521 44173 36 519 18 431 65 253 - 54990
2004 167 233 81860 1039 - 52615 50 142 83 293 18 768 66 605 - 22124
2005 141715 65 798 - 2151 - 34255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
2006 129 423 58 336 - 12811 - 20150 44 890 46 410 15 605 55 482 - 19208
2007 86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29750
2008 119472 8517 15 052 - 65773 25 165 34 074 82 653 28 302 - 31607
2009 76 441 - 75554 858 - 80646 25579 - 21345 48 508 103 482 - 21037
2009 Dez. - 36 747 - 20331 - 819 - 7 328 12 592 - 24776 - 3548 - 12 869 - 795
2010 Jan. - 5452 - 9236 - 785 - 9979 5351 - 3824 4759 - 975 - 10
Febr. 13001 - 11720 847 - 2473 - 1252 - 83842 5084 19 637 - 2529
Marz 14754 7111 2481 - 4517 7 669 1479 5318 2325 - 1282

* Begriffsabgrenzungen s. Erladuterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
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3 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. —
4 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 5 Brutto-Absatz minus
Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- | Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der o6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen | (Nicht-MFls) lichen Hand rung begeben
Mio DM
1998 3694 234 2254 668 265721 1124 198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322 863 134814 655 024 163 284 369 741 6 280 768 783 339 560
2000 2265121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349 243 1506 640 147 684 675 868 201 721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2 605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73 844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519674 323 587 751093 83942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1 868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 3250 195 1876 583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195097 54 015
2009 3326635 1801029 151 160 296 445 516 221 837 203 227 024 1298 581 32978
2010 Jan. 3321183 1791793 150 375 286 466 521572 833379 231783 1297 606 32968
Febr. 3334184 1780073 151222 283 994 520 320 824 537 236 868 1317 243 30 440
Marz 33489382 1781705 153702 279 476 527 989 |2) 820 537 242 186 |2) 1325048 29 157
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3 Stand Ende Marz 2010
bis unter 2 1318 800 808 951 66 005 140 072 211 859 391014 36719 473132 13071
2 bis unter 4 724 539 429 353 49 345 76 692 131705 171612 33979 261 206 5285
4 bis unter 6 521 355 286 180 20 524 31176 65 835 168 648 37 042 198 132 4216
6 bis unter 8 232 846 88 683 11679 18 237 32 464 26 303 16 589 127 574 2800
8 bis unter 10 164 291 58 233 4368 8275 34 208 11384 6738 99 319 306
10 bis unter 15 70 744 29 908 1757 2352 19 054 6746 14 946 25890 1763
15 bis unter 20 69 517 18 148 24 1436 11696 4992 2959 48 411 651
20 und dartber 246 846 62 249 0 1238 21169 39 841 93 213 91385 1064

Zeit

1998

2010 Jan.
Febr.
Marz

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweiligen Verwahrung tber-
gebene Stucke. — 2 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldver-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

schreibungen. — 3 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-
samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Regulierten Markt (mit dessen Einfihrung wurde am
1. November 2007 die Unterteilung der organisierten Zulassungssegmente in

den Amtlichen und Geregelten Markt aufgehoben) oder zum Neuen Markt
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermoégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
238 156 16 578 6 086 2566 658 8 607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868 | - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851 001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220 - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868| - 1256 - 3761 1279 638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682| - 1847 - 1636 1481930
168 701 4142 5006 1319 152 0 - 428| - 608 - 1306 830 622
175 691 6989 12476 398 97 - - 37141 - 1269 - 974 927 256
175763 72 205 - 86 - 0| - 203 - 15 887 966
175 450 - 313 66 - 0 - - 121 - 235 - 22 879 672
175 699 249 282 49 2 - 31 0 - 54 968 958

(Borsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner
auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiverkehr) gehandelt
werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Heraus-
gebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen
borsennotierte Anleihen
Bundeswertpapiere von
Unter- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf-  |nehmen Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | (Nicht- index €-Deutschland- | CDAX- index
insgesamt |zusammen |zusammen |10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre MFlIs) (REX) Kursindex Kursindex | (DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs |1998=100 1987=100 |1987=1000
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5.0 118,18 100,00 343,64 5002,39
4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,9 5.0 110,60 92,52 445,95 6 958,14
5,4 53 5,2 53 5,6 58 6,2 112,48 94,11 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 53 5,9 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5,1 6,0 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 41 3,7 4,3 5,0 117,36 97,09 252,48 3 965,16
3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 120,19 99,89 268,32 4 256,08

L1 3,2 3,2 3,4 3,1 3,5 3,7 120,92 101,09 335,59 5 408,26

3,8 3,7 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 116,78 96,69 407,16 6 596,92
4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 114,85 94,62 478,65 8 067,32
4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 121,68 102,06 266,33 4810,20
3,2 3,1 3,0 3,2 3,5 4,0 5.5 123,62 100,12 320,32 5957,43
3,0 3,0 3,0 33 3,1 3,8 4,4 123,86 101,31 303,33 5 608,79
2,9 2,8 2,8 3,2 3,0 3,7 4,4 124,70 102,02 302,10 5598,46
2,8 2,8 2,8 3,1 2,9 3,5 4,2 124,93 102,01 331,65 6 153,55
2,8 2,7 2,7 3,1 2,8 3,5 4,3 125,47 102,86 329,26 6 135,70

gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-
verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefdhige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen |sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
187 641| 169 748| 38 998| 5772| 27 814| 4690| 130 750| 17 893| 190416| 43 937| 961| 146479| 16 507| - 2775
Mio €
111 282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 | - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 20 266 96 127 10 251 2703 85876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
14 435 1453| - 3978| - 6160| - 1246 3245 5431 12982 10 267 8 446 379 1821 9186 4168
85 268 41718 6400 — 124 7001 - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
47 264 19535| - 14257 490 - 9362| - 8814 33791 27729 39 006 14 676 5221 24330 22508 8258
55 695 13436| - 7872 - 4839| - 12848 6 840 21307 42 259 50925| - 229 4240 51154 38019 4770
514 - 7911 - 14409 - 12171 - 11149 799 6 498 8425 9154| - 16625| - 9252 25779 17677| - 8640
43 139 43 747 10966 | — 5047 11749 2 686 32780 - 609 42984 | - 14995| - 8178 57 979 7 569 155
13133 10 008 2704 706 | - 10 181 7 303 3125 12 269 1007 574 11262 2551 864
7717 5671 2857 - 133 1645 1100 2814 2 046 7 382 2014 779 5368 1267 335
8131 5280 14601 - 480 846 428 3820 2851 75741 - 2648 505 10 222 2346 557

bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Investmentfondsanteile durch
Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2008 2009
Position 2007 2008 2009 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 85,9 121,0 49,9 6,4 14,6 12,9 87,1 9,4 15,2 5,5 19,8
Geldmarktpapiere - 03, - 01| - 08| - 01| - 01 0,0 01 - 02y - 01| - 02| - 02
Rentenwerte - 533 1.8 - 46 19,4 1.3 6,6 - 255 9,8 0,3 17| - 16,4
Aktien - 16,5| - 455, - 10| - 10} - 25| - 90| - 330 - 20| - 10 1,0 1,0
Sonstige Beteiligungen 2,9 3,0 3,0 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 0,8
Investmentzertifikate 24,3 9.3 29,2 13,4 7.6 1,7 - 134 9.3 5,4 7.6 6,8
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 71,9 31,7 69,0 7.0 8,3 7.3 9,1 23,8 14,5 12,9 17,7
Kurzfristige Anspriiche 1.1 0,4 3,4 04| - 02 0,1 0,1 0,8 0,9 0,8 0,9
Langerfristige Anspruche 70,8 31,2 65,6 6,6 8,5 7,2 9,0 23,0 13,6 12,1 16,9
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 4,3 7.3 7,7 1.8 1.8 1.8 1,9 1,9 2,0 1,9 1,9
Sonstige Forderungen 3) - 41| - 28 - 55|, - 07\ - 07| - 07| - 07} - 13| - 14| - 14| - 14
Insgesamt 115,1 125,7 146,9 47,0 30,9 21,5 26,3 51,6 35,6 29,8 30,0
II. Finanzierung
Kredite - 20,7\ - 160 - 44} - 99 08| - 12y - 57| - 76 2,4 46| - 39
Kurzfristige Kredite - 1,2 1,2 - 43| - 07| - 00 0,6 1.4 - 04| - 01| - 13| - 25
Langerfristige Kredite - 195| - 17,2 - 01 - 91 09| - 18| - 71| - 71 2,6 58| - 14
Sonstige Verbindlichkeiten - 04 0,4 1,2 0, 01| - 0,1 0,4 0,3 02| - 02 0,9
Insgesamt - 21,1 - 155 - 32 - 98 09| - 13} - 53| - 72 2,7 44| - 3,0
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 71,2 22,8 47,7 86| - 155 335 - 37 132 - 14 14,5 21,4
Geldmarktpapiere - 11,6 - 41 8,6 13,7| - 247 - 13,4 20,3 20 - 06| - 33 10,6
Rentenwerte -104,0 76| - 47| - 553 0,5 9,7 527 - 10| - 155 - 17,0 28,8
Finanzderivate 44,9 14,3 - 10,3 10,3 8,3 01| - 44| - 14| - 20 3,0 0,2
Aktien 39,5 100,2 73,7 13,0 48,3 15,2 23,7 13,2 39,9 2951 - 89
Sonstige Beteiligungen 17,4 18,5 19,0 12,3 17,7} - 85| - 3,0 11,2 6,4 37 - 23
Investmentzertifikate - 29| - 82| - 4,4, - 38| - 28 56| - 7,2 - 30| - 101 - 155| - 12,8
Kredite 9,7 32,1 12,4 6,2 12,3 9,7 3,9 33 - 14| - 20 12,5
Kurzfristige Kredite 5.0 23,7) - 13| - 03 12,7 6,5 4,8 1,00 - 30| - 31 3,9
Langerfristige Kredite 4,6 8,4 13,7 65| - 04 32| - 09 2,3 1,6 1,2 8,6
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 1,0 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kurzfristige Anspriiche 1,0 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspriche . .
Sonstige Forderungen 104,0| - 51,8 - 67,9 236| - 11,8 - 293| - 344| - 448| - 188| - 251 20,8
Insgesamt 169,1 131,8 37,4 28,8 32,4 22,6 48,0 - 17,3] - 35| - 122 70,5
II. Finanzierung
Geldmarktpapiere 18,6 36| - 267 95| - 65 04 02| - 135 - 83| - 23| - 27
Rentenwerte - 1,4 6,0 19,6 - 25 1,6 1,5 5.4 3,5 6,5 5.8 3,8
Finanzderivate . . . . . . . . . .
Aktien 6,8 3,6 5.5 0,9 1.4 0,7 0,5 1,9 0,3 2,3 1,0
Sonstige Beteiligungen 34,9 14,9 8,1 6,2 57 0,2 2,8 3,7 0,7 1.1 2,6
Kredite 51,5 739| - 193| - 34 20,8 24,7 31,9 181 - 67| - 247| - 6,0
Kurzfristige Kredite 16,4 18,7 - 368 - 59 14,9 1,2 8,5 36| - 141| - 180 - 82
Langerfristige Kredite 35,1 55,3 17,5 2,5 5.9 23,4 23,4 14,5 75| - 67 2,2
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 1.3 2,9 2,9 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Sonstige Verbindlichkeiten 13,3| - 0,7 9,6 92| - 08 54| - 14,5 153| - 6,4 08| - 0,1
Insgesamt 114,9 104,21 - 03 20,7 23,1 33,5 26,9 29,81 - 13,11 - 1631 - 07
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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VIII. Finanzierungsrechnung

2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2008 2009
Position 2007 2008 2009 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 1620,8| 1737,5| 1788,1] 1627,2| 16420| 16506 1737,5] 1746,8| 17629| 1768,4| 1788,1
Geldmarktpapiere 17 1,6 0,8 1,6 1,5 1,5 1,6 1.4 1,3 1.1 0,8
Rentenwerte 343,7 324,6 362,8 367,4 351,6 329,0 324,6 315,0 321,5 368,4 362,8
Aktien 368,5 169,4 181,3 319,4 302,0 259,8 169,4 142,6 155,1 161,3 181,3
Sonstige Beteiligungen 187,8 177,5 183,8 186,6 189,3 194,4 177,5 178,3 179,8 179,7 183,8
Investmentzertifikate 549,4 503,6 555,3 539,6 543,4 530,8 503,6 502,6 526,0 542,9 555,3
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 1190,4| 1216,9| 12953| 11957 12035 1209,8| 1216,9| 1234,6| 12550| 12758 12953
Kurzfristige Anspriche 80,8 81,3 84,7 81,2 81,0 81,1 81,3 82,1 83,0 83,8 84,7
Langerfristige Anspruche 1109,6| 11357| 1210,6) 11145| 11225| 11286 11357 11525| 11720 1192,0] 1210,6
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 255,1 262,4 270,1 256,9 258,7 260,5 262,4 264,3 266,3 268,2 270,1
Sonstige Forderungen 3) 42,6 39,8 34,2 41,9 41,2 40,5 39,8 38,4 37,0 35,6 34,2
Insgesamt 4559,8| 4433,4| 4671,7| 4536,3] 4533,2| 4476,8| 4433,4| 4424,1) 45050| 4601,4| 46717
II. Verbindlichkeiten
Kredite 1536,7| 1520,8| 1520,7) 15255| 1526,4| 15251| 1520,8| 1513,4| 1518,2| 1522,8| 15207
Kurzfristige Kredite 78,9 80,0 75,7 781 781 78,7 80,0 79,6 79,5 78,2 75,7
Langerfristige Kredite 1457,9| 1440,8| 14449 1447,4| 14483| 1446,5| 1440,8| 1433,8| 1438,7| 1444,6| 14449
Sonstige Verbindlichkeiten 9,1 10,2 1.4 10,5 10,2 10,6 10,2 1.4 11,5 11,2 1.4
Insgesamt 15458| 1531,0/ 15320 15360| 1536,6| 15357| 1531,0| 1524,8| 1529,7| 1534,0| 15320
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 477,0 507,3 560,7 474,6 470,0 502,5 507,3 517,4 517,5 539,9 560,7
Geldmarktpapiere 27,1 10,9 18,8 30,7 7.9 0,9 10,9 9,6 12,7 15,5 18,8
Rentenwerte 92,9 102,5 106,8 38,2 39,2 49,8 102,5 104,4 79,5 66,5 106,8
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1024,3 644,2 800,4 924,3 933,5 861,4 644,2 575,1 668,3 7183 800,4
Sonstige Beteiligungen 297,2 293,7 318,4 306,5 327,4 326,4 293,7 305,0 312,7 314,9 318,4
Investmentzertifikate 109,5 67,9 61,6 81,0 81,0 85,3 67,9 63,0 58,0 83,4 61,6
Kredite 152,2 184,1 200,7 159,7 172,3 179,4 184,1 187,5 186,4 188,2 200,7
Kurzfristige Kredite 103,0 126,3 123,7 103,3 115,9 119,8 126,3 126,2 124,2 120,3 123,7
Langerfristige Kredite 49,2 57,8 77,0 56,4 56,5 59,6 57,8 61,3 62,2 67,9 77,0
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 43,8 44,2 44,6 43,9 44,0 441 44,2 44,3 44,4 44,5 44,6
Kurzfristige Ansprtiche 43,8 44,2 44,6 43,9 44,0 441 44,2 44,3 44,4 44,5 44,6
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 500,2 576,9 525,9 520,2 536,7 569,4 576,9 588,9 513,0 521,8 525,9
Insgesamt 2724,1| 2431,8| 2637,9| 25789| 2611,9| 2619,2| 2431,8| 23953| 2392,4| 24930 26379
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 36,5 40,2 13,5 46,0 39,6 44,9 40,2 26,7 18,4 16,1 13,5
Rentenwerte 82,2 96,8 123,4 82,3 78,9 81,6 96,8 102,5 106,1 116,7 123,4
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1564,3 963,5| 1081,3| 1322,0| 1266,1| 1154,1 963,5 814,4 948,4| 10433 10813
Sonstige Beteiligungen 670,4 685,3 693,4 676,6 682,3 682,5 685,3 688,9 689,7 690,8 693,4
Kredite 13929| 1470,0| 1450,6| 1389,2| 14149| 1437,2) 1470,0| 1488,1| 14794 1454,6| 14506
Kurzfristige Kredite 380,3 390,7 356,4 368,4 383,8 381,5 390,7 392,2 3781 361,8 356,4
Langerfristige Kredite 1012,6| 1079,2| 1094,2) 1020,8| 1031,2| 10557| 1079,2] 10959| 1101,4| 10929] 10942
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 215,5 218,4 221,3 216,2 216,9 217,7 218,4 219,1 219,8 220,6 221,3
Sonstige Verbindlichkeiten 446,8 490,8 475,9 454,6 465,5 474,4 490,8 552,8 470,1 482,5 475,9
Insgesamt 440841 3964,8| 4059,4|1 4187,01 4164,21 4092,4] 3964,8| 389241 3931,9| 4024,6| 40594
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen  sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2003 - 87,2 - 39,6 - 32,7 - 1 - 7.7 - 40 1,8 - 15 - 03 - 04
2004 - 835 - 52,0 - 279 - 24 - 12 - 38 2,4 1,3 - 01 - 01
2005 - 74,0 - 47,4 - 225 - 02 - 39 - 33 - 21 - 10 - 00 - 02
2006 P) - 37,8 - 345 - 11,3 + 30 + 50 - 16 - 15 - 05 + 01 + 02
2007 p) + 49 - 18,9 + 4,6 + 83 + 10,9 + 0,2 - 08 + 0.2 + 03 + 04
2008 p) + 1,0 - 14,2 + 1,2 + 5,8 + 82 + 0,0 - 06 + 0,0 + 0,2 + 03
2009 ts) - 794 - 397 - 20,2 - 75 - 121 - 33 - 16 - 08 - 03 - 05
2008 1.Hj. p) + 73 - 70 + 36 + 57 + 49 + 06 - 06 + 03 + 05 + 04
2.Hj. p) - 63 - 72 - 25 + 01 + 33 - 05 0,6 - 02 + 00 + 03
2009 1.Hj. ts) - 20,7 - 10,4 - 7.2 - 0,1 - 31 - 18 - 09 - 06 - 00 - 03
2.Hj. ts) - 58,6 - 29,2 - 13,0 - 74 - 90 - 47 2,4 - 11 - 06 - 07
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2003 1383,5 847,9 435,3 111,5 5,3 63,9 39,2 5,2 0,2
2004 1453,8 889,5 459,8 116,3 4,2 65,8 40,2 53 0,2
2005 1524,4 935,3 482,3 120,0 2,7 68,0 41,7 5.4 0,1
2006 1571,7 970,7 492,1 122,4 1,7 67,6 41,7 53 0,1
2007 1578,8 977,9 494,0 120,2 1,6 65,0 40,3 4,9 0,1
2008 1646,2 1006,8 533,3 118,8 1,5 66,0 40,3 4,8 0,1
2009 ts) 1762,2 10771 575,2 122,6 1.3 73.2 44,7 51 0,1
2008 1.Vj. 1598,5 989,0 504,3 118,3 1,6 65,3 40,4 4,8 0,1
2.V]. 1634,3 997,0 531,4 118,7 1,6 66,0 40,2 4,8 0,1
3.V). 1628,4 995,1 528,1 117,6 2,0 65,3 39,9 4,7 0,1
4.Vj. 1646,2 1006,8 533,3 118,8 1,5 66,0 40,3 4,8 0,1
2009 1.Vj. ts) 1677,5 1028,2 542,0 119,6 1,6 68,0 41,7 4,9 0,1
2.Vj. ts) 1742,9 1073,6 561,5 120,3 1,4 71,7 44,2 5,0 0,1
3.Vj. ts) 1750,8 1077,0 564,8 121,1 1,5 72,6 44,7 5,0 0,1
4.Vj. ts) 1762,2 10771 575,2 122,6 1.3 73.2 44,7 51 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. — 2 Vierteljahresangaben in
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quarta-
Berucksichtigung der Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und le bezogen.
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent-
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs-  |Belastung
Zeit insgesamt | Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
2003 961,9 481,8 396,3 83,9 1049,2 594,2 169,2 33,9 187,6 - 873 889,3
2004 957,7 481,3 396,5 79,9 1041,2 592,0 169,6 31,7 185,5 - 83,5 888,0
2005 976,1 493,2 396,5 86,4 1050,3 597,0 168,9 30,3 191,5 - 74,2 900,5
2006 P) 1016,4 530,6 400,0 85,8 1054,5 598,4 167,9 32,4 190,3 - 38,1 941,9
2007 p) 1065,3 576,3 399,8 89,2 1060,7 596,8 168,4 34,3 193,9 + 4,7 988,2
2008 Pp) 1091,8 592,6 408,1 91,1 1090,8 607,4 172,1 37,4 206,8 + 1,0 1013,6
2009 ts) 1066,0 562,9 4111 92,0 11453 640,8 177,0 40,1 223,9 - 793 984,3
in % des BIP
2003 44,5 22,3 18,3 3,9 48,5 27,5 7.8 1,6 8,7 - 4,0 41,1
2004 43,3 21,8 17,9 3,6 471 26,8 7.7 1,4 8,4 - 38 40,2
2005 43,5 22,0 17,7 3,9 46,8 26,6 7,5 1,4 8,5 - 33 40,2
2006 P) 43,7 22,8 17,2 3,7 45,4 25,7 7,2 1,4 8,2 - 16 40,5
2007 p) 439 23,7 16,5 3,7 43,7 24,6 6,9 1,4 8,0 + 0,2 40,7
2008 Pp) 43,7 23,7 16,4 3,7 43,7 24,3 6,9 1,5 83 + 00 40,6
2009 ts) 44,3 23,4 171 3,8 47,6 26,6 7.4 17 9,3 - 33 40,9
Zuwachsraten in %
2003 + 1,0 + 09 + 1,4 0,5 + 1,8 + 2 + 03 + 6,1 + 2.2 + 1,1
2004 - 04 - 0,1 + 0,1 - 438 - 08 - 0 + 0,2 - - 64 - 11 - 01
2005 + 19 + 25 + 00 + 81 + 09 + 0 - 04 + - 44 + 3.2 + 14
2006 P) + 4,1 + 7.6 + 09 - 07 + 04 + 0 - 06 + + 7,0 - 06 + 4,6
2007 p) + 48 + 8,6 - 00 + 4,0 + 0,6 - 0 + 03 + + 6,0 + 19 + 49
2008 p) + 25 + 28 + 21 + 2.2 + 28 + 1 + 2.2 - + 9.1 + 6,6 + 26
2009 ts) - 24 - 50 + 07 + 09 + 5,0 + 5 + 28 - + 7,0 + 83 - 29

Quelle: Statistisches Bundesamt. —

* Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den

Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verfigung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6llen und Mehrwertsteueran-

teil der EU.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- | Zins- Sach- |Trans-
ins- aktio-  |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
554,7 441,7 20,5 610,4 173,3 226,8 66,1 38,7 11,3] - 558 457,7 466,0 - 83 927,7 991,8| - 64,1
547,0 442,2 21,5 614,2 174,0 235,0 65,6 36,3 10,0 - 67,2 467,6 474,4 - 6,8 925,2 999,1 - 739
545,9| 4428 24,1 610,4| 173,4| 236,9 64,8 34,3 96| - 645 469,7 468,6 + 1,1 926,8 990,2| - 63,4
568,9 452,1 31,3 620,6 172,1 245,3 64,0 33,0 14,3] - 51,7 467,8 471,3 - 34 947,4| 1002,5| - 55,1
590,9| 4884 18,8 626,2| 169,7| 2521 64,4 33,7 11,6 - 353 486,3 466,6 +19,7 988,2| 1003,8| - 15,6
644,8 538,2 17,7 644,2 182,2 250,0 66,2 34,6 9,5/ + 06 475,3 466,4 + 89| 10256| 1016,1 + 9,6
668,9| 561,2 13,4 677,4| 187,3| 259,9 67,3 36,4 186| - 85 485,7 478,9 + 69| 10588| 10604| - 1,6
149,4 122,3 2,8 164,5 42,7 64,9 25,5 53 34| - 151 112,2 115,6 - 34 238,4 256,9| - 18,5
158,5| 136,9 3,0 144,5 43,9 58,4 10,0 6,7 25| + 14,0 119,0 116,3 + 2,7 253,8 237,0| + 16,7
155,4| 131,6 3,6 160,5 44,2 59,8 21,3 8,6 16| - 51 116,2 115,6 + 0,6 248,2 2528 - 46
179,6 147,6 7.9 172,9 49,7 65,1 9,1 12,7 1,91 + 67 126,9 117,8 + 9,1 283,0 267,2| + 15,7
160,0 130,8 3,0 164,5 43,7 65,5 24,7 53 20 - 45 1141 119,4 - 53 250,4 260,2 9,8
166,1 143,5 2,1 151,5 44,9 61,4 1,1 7.2 1.7 + 146 120,6 120,1 + 0,5 263,0 247,91 + 15,1
159,7 137,2 1,3 167,1 45,9 62,6 21,2 9,0 15| - 74 118,6 118,9 - 03 254,5 262,2| - 7,7
180,9 149,4 6,7 192,4 51,2 68,7 10,0 13,6 13,3 - 11,5 130,4 121,7 + 8,7 287,4 290,21 - 28
157,0 128,9 1,8 175,7 45,9 67,4 22,8 5,0 10,0, - 18,7 117,9 122,3 - 44 251,2 274,4| - 23,1
154,4 130,4 3,3 169,2 47,2 60,4 10,7 7.4 16,9 - 14,8 120,5 125,5 - 50 251,4 271,21 - 19,8
148,8 124,4 2,1 174,9 47,6 65,0 19,8 10,5 451 - 26,0 120,1 127,6 - 75 245,1 278,71 - 33,5

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverauBerungen und als Darle-
hensruckflisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
240,8 273,5 - 32,7 228,8 258,0 - 29,2 147,0 150,0 - 30
239,6 278,8 - 392 229,2 259,7 - 30,5 142,1 149,9 - 78
2339 273,6 - 39,7 233,5 2571 - 23,6 147,0 150,1 - 31
250,0 281,5 - 31,5 237,4 259,6 - 22,2 151,3 153,2 - 19
254,6 282,8 - 28,2 249,8 260,1 - 10,3 161,1 157,4 + 3,7
277,4 292,1 - 14,7 275,9 267,5 + 8,4 171,3 162,4 + 89
292,0 303,8 - 11,8 279,3 278,0 + 1,3 176,9 169,0 + 79
282,6 3171 - 34,5 269,9 295,0 - 251 171,7 178,6 - 6,9
61,1 74,6 - 13,6 63,5 66,5 - 3,0 35,4 37,6 - 21
69,7 64,4 + 53 67,6 61,9 + 57 40,4 37,3 + 3,1
68,3 76,8 - 85 66,2 64,1 + 2,1 42,5 39,7 + 2,8
78,3 76,3 + 2,0 77,7 74,0 + 3,7 51,0 46,1 + 4,9
64,1 75,6 - 11,5 67,7 67,7 - 0,1 37,3 37,4 - 01
73,0 68,3 + 4,7 70,7 64,2 + 6,5 42,7 39,7 + 3,0
71,2 82,7 - 11,4 67,3 66,3 + 1,0 43,8 411 + 2,7
83,7 77,3 + 6,4 72,6 78,7 - 60 51,0 49,0 + 2,0
65,8 76,8 - 11,0 65,3 75,9 - 10,6 36,3 39,3 - 30
71,3 68,6 2,7 66,1 67,9 - 18 40,7 41,9 - 12
68,6 84,5 - 15,9 63,1 69,4 - 63 42,5 45,1 - 2,6
77,0 87,2 - 10,2 74,4 80,7 - 63 50,6 51,0 - 04

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Soweit die Gewinnabfiihrung der Bundesbank
nach Uberschreiten eines Schwellenwertes bei Sondervermégen des Bundes
zur Schuldentilgung eingesetzt wird, bleibt sie hier unbertcksichtigt. —

2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Vierteljahresdaten
enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsergebnissen
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine Sonderrech-
nungen und Zweckverbande.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil

Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander
442 238 390438 214 002 155510 20 926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 21711 59 750 + 16 21634
488 444 421151 225634 173374 22 142 67 316 - 22 21742
538 243 465 554 251747 191 558 22 249 72 551 + 138 21643
561182 484 182 260 690 200 411 23081 77 190 - 190 21510
455615 252 842 182 273 20 501 20 275
131 507 111 845 56 179 47 660 8 006 14 148 + 5513 5272
143 006 122 931 66 952 51585 4394 19614 + 461 5324
137 454 117 861 65 380 48 667 3814 19715 - 122 5503
149 216 131 545 72178 52 500 6 867 23712 - 6 042 5411
128 787 109 674 55 941 46 212 7521 13289 + 5824 5154
130 491 113 442 65 247 46 653 1541 17 397 - 347 5140
124 437 108 572 62 354 42 335 3883 15 865 - 1 5048
123928 69 299 47 073 7 556 4933
104 370 54 316 41777 8278 4 885
38 154 20 468 15784 1903 1718
36 592 21 096 14308 1188 1628
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl.

rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Gberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ), Anteile am Energiesteueraufkommen und Kom-
pensation fur die Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund. —
2 Zolle sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten

6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten

Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der be-
treffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil
an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im glei-
chen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Korper- | Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag-  |zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |steuern |Lander- |EU- lichen
Insgesamt 1) [sammen steuer 3)  |steuer steuer steuer 4) |sammen |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Zolle Steuern
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996 | 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366 104715 32651 5661 84 554 19774 3059 23 058
415 355 161 960 118919 9766 16 333 16 943 139713 | 108 440 31273| 6218 83508 20579| 3378 23 042
446 139 182614 122612 17 567 22898 19 537 146 688 | 111318 35370| 7013| 84215 21729| 3880 24988
493 817 204 698 131774 25 027 22929 24 969 169 636 | 127522 42114| 6975| 85690 22836| 3983 28 263
515 498 220483 141 895 32685 15 868 30035 175989 | 130789 45200| 6784| 86302 21937| 4002 31316
484 880 193 684 135165 26 430 7173 24916 176 991| 141907 35084 4908 89318 16375| 3604 29 265
118 847 49 649 32793 3668 4727 8462 44 294 33488 10 806 297| 17515 6114 980 7 002
130 829 60 000 34700 10 398 4821 10 080 41 890 30 645 11244 1636| 20700 5676 927 7 898
125510 52135 34 063 8878 4086 5109 44 338 32705 11633| 1690| 20888 5442 1017 7 648
140 312 58 699 40 339 9741 2235 6384 45 468 33951 11517 3161| 27200 4705| 1080 8767
116 731 50 001 33975 2971 4399 8 657 43 087 34 234 8853| - 36 17 361 5351 966 7 057
120 543 48 503 30 481 9141 342 8539 43424 35176 8248| 1499 21085 5186 846 7102
115 567 43 486 32150 6732 592 4011 44 365 35717 8 649 1346| 22427 3023 920 6 994
132 040 51695 38559 7 586 1841 3708 46 114 36 780 9334| 2099 28445 2815 872 8112
111163 45127 30 255 6 155 1951 6766 42 891 34 054 8837 215 19 001 2814 1115 6793
40612 19 502 10319 3848 4343 992 12 216 9444 2772 27 6823 1730 315 2458
39125 18 935 9 169 5836 2839 1090 11138 8 225 2913 11 7726 1003 312 2533

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Koérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Abgeltungsteu-
er auf Zins- und VerduBerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Er-
trag. — 5 Die haufiger angepasste Verteilung des Aufkommens auf Bund,
Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommensanteile von
Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent) fur 2009: 53,9/44,1/2. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Léandern (in Prozent) fur
2009: 21,3/78,7. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

7. Bund, Ldnder und Gemeinden: Einzelsteuern

Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Kraft-
Soli- Versi- fahr- Brannt- fahr- Grund- | Erb-
Zeit Energie- |Tabak- |daritats- |cherung-|zeug- Strom-  |wein- zeug- erwerb- |schaft- |sonstige |ins- Gewerbe- |Grund-
steuer steuer zuschlag |steuer steuer 2) |steuer abgaben |sonstige |steuer 2) |steuer steuer 3) gesamt steuer steuern
2003 43188 14094 10 280 8870 . 6531 2204 1442 7336 4800 3373 3205 34 477 24139 9658
2004 41782| 13630 10 108 8751 . 6 597 2195 1492 7 740 4646 4284 3105 38982 28373 9939
2005 40 101| 14273 10 315 8750 . 6 462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129| 10247
2006 39916| 14387 11277 8775 . 6273 2160 1428 8937 6125 3763 2904 49 319 38370| 10399
2007 38955| 14254 12349 10331 . 6 355 1959 1488 8898 6952 4203 2783 51401 40116 10713
2008 39248 13574 13 146 10478 . 6261 2126 1470 8842 5728 4771 2 596 52 468 41037 10 807
2009 39822 13366 11927| 10548 3803 6278 2101 1473 4398 4 857 4550 2571
2008 1.Vj. 4 668 2 547 3192 4 540 . 1547 626 394 2590 1676 1087 761 12 956 10 330 2444
2.Vj. 9570 3267 3502 1950 . 1594 479 338 2290 1461 1301 624 13813 10 850 2815
3.Vj. 9 807 3649 3059 2078 . 1464 488 343 2 050 1398 1361 632 13634 10 281 3184
4.Vj. 15203 4111 3392 1911 . 1655 533 396 1912 1193 1022 579 12 065 9577 2364
2009 1.Vj. 4777 2 365 3191 4502 . 1560 594 372 2284 1165 1144 758 12 021 9370 2452
2.Vj. 10 059 3560 3057 1999 . 1569 478 363 2114 1131 1334 608 11447 8433 2 860
3.Vj. 9 883 3499 2638 2096 1907 1582 488 335 0 1297 1123 604 10 216 6 800 3233
4.Vj. 15103 3942 3040 1952 1897 1567 542 402 - 1264 950 601
2010 1.Vj. 4 446 2462 2 856 4496 2345 1498 526 372 - 1229 918 667
2009 Marz 2982 1046 1382 645 . 538 139 91 738 399 393 200
2010 Marz 2779 1266 1263 744 810 641 130 93 - 453 359 192
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- gen bei den Landern in der Zeit danach sind kassentechnisch bedingt. —
rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Ab dem 1. Juli 2009 3 Insbesondere Rennwett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
steht das Aufkommen aus der Kraftfahrzeugsteuer dem Bund zu. Buchun-
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermoégen *
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 4)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten Rentner 3) |Ausgaben |insgesamt |lagen 5) piere theken 6) |sticke |mdégen
2003 229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4862
2004 7) 231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 a1 118 4834
2005 229 428 156 264 71917 233357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4 888
2006 241 231 168 083 71773 233668 200 459 13 053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
2007 236 642 162 225 72928 235459 201 642 13 665 + 1183 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 242770 167 611 73381 238995 204 071 14 051 + 3775 16 531 16 313 36 56 126 4645
2009 P) 244 140 169 178 73842 244 201 208 751 14422 - 61 16 812 16 608 23 61 120 4582
2008 1.Vj. 57611 39028 18 241 58 952 50 795 3473 - 1341 10 730 9459 1095 46 130 4792
2.Vj. 60574 41958 18 241 59 346 50714 3482 + 1228 11923 10 267 1466 61 128 4704
3.Vj. 59 525 40 769 18 215 60 124 51418 3539 - 599 11727 10 421 1128 50 127 4690
4.Vj. 64 495 45 851 18 231 60 100 51301 3548 + 4395 16 531 16 313 36 56 126 4 645
2009 1.Vj. 58 681 39 891 18 500 60 105 51554 3633 - 1424 14 902 14 699 15 56 132 4618
2.Vj. 60812 42 140 18 384 60 263 51410 3626 + 549 15280 15 082 15 59 124 4593
3.Vj. 59783 41142 18 364 61841 52 869 3580 - 2058 13 647 13428 40 60 119 4585
4.Vj. p) 64 864 46 005 18594 61993 52917 3583 + 2871 16 812 16 608 23 61 120 4582
2010 1.Vj. P) 59 761 40 601 18917 61861 53 059 3582 - 2100 14922 14717 20 64 120 4490
Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten- nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn- 3 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 4 Entspricht im
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres- Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. jahresende. — 5 Einschl. Barmittel. — 6 Ohne Darlehen an andere Sozialver-
Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech- sicherungstrager. — 7 Einnahmen einschl. Erl6s aus Beteiligungsverkauf.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Férde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- |und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20332 7322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55 384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9 259 6 185 3074 1089 + 11221 0
42 838 32 264 971 36 196 17 356 13075 4282 8370 5748 2623 949| + 6643 -
38289 26 452 974 39 407 14 283 10 652 3631 8712 6222 2490 920 - 1118 -
34254 22 046 1000 48 057 20 866 16 534 4332 11595 8794 2801 1946 - 13803 -
9932 7738 78 10 044 5321 3971 1350 2032 1370 662 408| - 113 -
10 837 7910 303 9383 4598 3440 1157 2089 1423 666 259 + 1454 -
10 366 7765 232 8357 3910 2979 931 1985 1363 622 160 + 2010 -
11703 8851 357 8412 3528 2684 843 2264 1591 674 122 + 3292 -
8714 5955 83 11295 4299 3183 1116 2088 1473 615 327| - 2581 -
9690 6931 211 10 367 3739 2761 978 2182 1556 626 255| - 677 -
9330 6317 272 8648 3245 2442 804 2053 1462 592 149| + 683 -
10 555 7248 409 9098 3001 2267 733 2389 1731 657 189| + 1458 -
6283 5248 192 10 396 4723 3556 1167 2318 1688 630 480 - 4113 -
6 490 5421 261 12 391 5563 4376 1187 2893 2193 700 491| - 5901 -
6 853 5316 250 12 480 5465 4 439 1026 3026 2325 701 630| - 5626 -
14 627 6061 296 12790 5115 4163 951 3358 2588 770 345| + 1837 -
10 020 5196 714 11681 6 475 5112 1362 2957 2263 694 208| - 1661 -
Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun- ken-, Renten- und Pflegeversicherungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung,

des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur das Insolvenz-
geld. — 3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag bzw. Eingliederungsbeitrag
an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kran-

Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbe-
schaffung, Zuschisse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsicherung und
Existenzgrindungszuschisse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- B Zahn- Saldo der
haus- Arztliche |arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil-und |Kranken- |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel |geld ausgaben 5)| gaben
141 654 138 383 . 145 095 46 800 24 218 24 301 11819 9409 6973 8206| — 3441
144 279 140 120 1000 140 260 47 594 21811 22 955 11263 8281 6367 8196| + 4020
145 742 140 250 2500 144 071 48 959 25358 23 096 9928 8284 5 868 8303| + 1671
149 929 142183 4200 148 297 50 327 25835 23 896 10 364 8303 5708 8319 + 1632
156 058 149 964 2500 154 314 50 850 27 791 24788 10 687 8692 6017 8472 + 1744
162 763 156 130 2 500 161334 52623 29 145 25 889 10 926 9 095 6583 8680 + 1429
169 430 158 607 7 200 170 825 56 105 30742 27 782 11 242 9532 7241 8989| - 1396
36 437 35693 - 37 147 12948 6 687 6123 2670 1918 1525 1879 - 710
39316 37 306 1250 38299 12893 6 862 6163 2697 2160 1510 1930 + 1017
37939 37 138 - 38 068 12750 6 897 6 062 2552 2199 1451 1987| - 129
41987 39 829 1250 40 384 12 363 7313 6481 2797 2378 1527 2618 + 1602
37 937 37136 - 39010 13410 7 084 6 409 2711 2011 1643 1898 - 1073
40 361 38 491 1250 40 232 13 387 7339 6434 2728 2292 1644 2021 + 129
39185 38338 - 39733 13012 7215 6415 2 660 2271 1602 2045| - 548
44 387 41838 1250 42 165 12913 7 588 6812 2894 2 461 1672 2704| + 2222
42 502 39324 2575 41432 14 154 7 463 6 969 2797 2095 1822 1977) + 1069
42 540 40 464 1377 42 400 14092 7 652 6810 2857 2392 1779 2083| + 140
42752 38 827 3002 42 548 13967 7574 6981 2684 2437 1746 2324 + 204
41635 39992 246 44 445 13892 8052 7021 2904 2 607 1895 26041 - 2809

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ohne Einnahmen und Ausga-
ben im Rahmen des Risikostrukturausgleichs. — 2 Einschl. Beitrdge aus ge-
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ringfuigigen Beschaftigungen. — 3 Bundeszuschuss und Liquiditatshilfen. —
4 Einschl. Zahnersatz. — 5 Netto, d. h. nach Abzug der Kostenerstattungen
fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstréger. Einschl. Ver-
waltungsausgaben fur Disease-Management-Programme.
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Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrage 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2 365 8 349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17 611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
19785 19 608 19 163 2 605 9 054 4225 868 941 + 622
21314 21189 20 327 2754 9288 4 467 877 996 + 987
4301 4265 4591 624 2191 1014 212 238 - 290
4469 4432 4528 595 2192 993 213 231 - 59
4440 4403 4617 623 2226 1012 216 213 - 177
4813 4761 4608 626 2218 1015 217 209 + 204
4421 4381 4681 641 2229 1022 210 255 - 261
4 597 4563 4703 634 2 251 1025 221 230 - 106
5167 5133 4872 665 2280 1089 218 234 + 295
5583 5535 4 884 662 2293 1103 219 220 + 698
5110 5082 4970 676 2284 1104 215 274 + 139
5275 5253 4977 662 2308 1100 217 248 + 298
5279 5239 5157 706 2338 1115 219 246 + 122
5650 5614 5223 710 2358 1148 225 228 + 427

Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonder-

12. Bund: marktmaéaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt 1) darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 2) netto kredite einlagen
+ 227483| + 42270| + 1236 + 7218
+ 227441 + 44410| + 1844 + 802
+ 224922 + 35479| + 4511 + 6 041
+ 221873| + 32656 + 3258| + 6308
+ 214995| + 6996 + 1086| - 4900
+ 233356| + 26208| + 6888| + 9036
+ 312729 + 66821| - 8184 + 106
+ 68285| + 4600| + 12649 - 11200
+ 54415| + 22020| + 5792| + 27209
+ 51413 20291| - 4783 - 27450
+ 40882 + 667 | - 12571 + 6 541
+ 69510 10 443 12306 | - 705
+ 52618 + 7478| + 4872 + 10289
+ 53933 - 2231| - 10736| - 12088
+ 5729 | + 10519| + 447 + 11541
+ 66560 + 20334| - 2256| - 7856
+ 96270| + 46283| - 2791 + 26434
+ 82451 + 1343| + 1268| - 15901
+ 67 448 - 11391 - 44061 - 2572

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur

GmbH. — 1 Einschl. ,,Sonderfonds Finanzmarktstabili-

sierung” (SoFFin) und Sondervermégen , Investitions-
und Tilgungsfonds”. — 2 Nach Abzug der Ruckkaufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2003
2004

2005
2006
2007
2008
2009 P)

2007 1.Vj.
2.Vj.
3V
4.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3.
4.vj.

2009 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4vj. p)

beitrag Kinderloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur
nicht erwerbsmaBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern »

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléndische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- |Kredit- versiche-
insgesamt | bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1358137 4440 530 700 341 301956 520 700
1430 582 4 440 544 200 430 306 912 574 600
1489 029 4 440 518 500 488 312 201 653 400
1533697 4 440 496 900 480 329177 702 700
1540 381 4440 457 000 476 312 265 766 200
1564 590 4440 435 700 510 323 240 800 700
1657 242 4440 442 100 516 331486 878 700
1538 621 4 440 513 900 480 320701 699 100
1556 684 4 440 504 600 480 319 864 727 300
1535253 4 440 489 000 480 307 833 733 500
1540 381 4 440 457 000 476 312 265 766 200
1541759 4440 467 300 475 305 344 764 200
1554 151 4440 462 200 506 291906 795 100
1547 336 4440 431900 506 298 490 812 000
1564 590 4440 435 700 510 323 240 800 700
1594 621 4440 426 500 514 324 567 838 600
1646 307 4440 430 400 520 327 047 883 900
1651955 4440 439 600 520 322995 884 400
1657 242 4 440 442 100 516 331486 878 700

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen  |Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4 |rungen sonstige 4 |rungen 5) |5)6)
Gebietskorperschaften
2004 1430 582 35722 279 796 168 958 10 817 495 547 379 984 430 53672 5572 84
2005 1489 029 36 945 310 044 174 423 11055 521801 366 978 488 62 765 4443 88
2006 1533697 37834 320 288 179 940 10 199 552 028 356 514 480 71 889 4 443 82
2007 1540 381 39510 329 108 177 394 10 287 574512 . 329 588 476 74 988 4443 76
2008 3.Vj. 1547 336 42 816 332792 177 594 9415 579 969 701 326 582 506 72 445 4443 74
4.Vj. 1564 590 44 870 337 261 172 037 9 649 584 144 3174 325648 510 82781 4443 73
2009 1.Vj. 1594 621 70 315 341 169 177 859 9436 586 340 3413 320 494 514 80 564 4443 74
2.Vj. 1646 307 99 170 353904 174 146 9490 600012 3185 310 665 520 90 699 4443 73
3.Vj. 1651955 110 126 346 833 181326 9450 587 608 2746 315 889 520 92 945 4443 72
4.Vj. p) 1657 242 106 220 361475 174 219 9471 594 999 2495 304 304 516 99 031 4442 71
Bund 7?8 9 10) 11)
2004 812123 34 440 95 638 159 272 10 817 460 380 34 835 333 10 751 5572 83
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11055 510 866 29318 408 10710 4443 87
2006 918 911 37 798 103 624 179 889 10 199 541 404 30 030 408 11 036 4443 82
2007 939 988 37385 102 083 177 394 10 287 574 156 . 22829 408 10928 4443 75
2008 3.Vj. 955 678 40 316 105 361 177 594 9415 579713 701 26 980 438 10 644 4443 74
4.Vj. 966 197 40 795 105 684 172 037 9 649 583 930 3174 35 291 448 10674 4443 72
2009 1.Vj. 986 530 64 653 104 571 177 859 9436 586 225 3413 24 804 448 10 605 4443 74
2.V]. 1032813 95 758 113 060 174 146 9490 599 898 3185 21634 448 10 680 4443 72
3.Vj. 1034 156 107 415 107 171 181 326 9 450 587 493 2746 22877 448 10718 4443 71
4.Vj. 1033017 104 409 113 637 174 219 9471 594 780 2495 18 347 448 10 700 4442 70
Lander
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39122 1
2005 471 375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 484 373 2125 227 025 194 956 2 60 264 1
2008 3.Vj. 478 495 2500 227 430 190 560 3 58 001 1
4.Vj. 483 875 4075 231577 179 978 3 68 241 1
2009 1.Vj. 492 771 5661 236 599 184 415 6 66 090 1
2.Vj. 497 725 3411 240 844 177 307 12 76 149 1
3.Vj. 501 092 2711 239 661 180 349 12 78 358 1
4.Vj. p) 505 965 1811 247 838 171 846 8 84 461 1
Gemeinden 12
2004 112 538 - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 - 466 111 889 77 3601
2006 118 380 - 256 113 265 70 4789
2007 115 920 - 256 111 803 66 3796
2008 3.Vj. 113 163 - 256 109 042 65 3800
4.Vj. 114518 - 214 110379 60 3866
2009 1.Vj. 115 320 - 114 111 276 60 3870
2.Vj. 115 769 - 114 111725 60 3870
3.Vj. 116 707 - 114 112 663 60 3870
4.Vj. p) 118 260 . - 219 114111 60 3870
Sondervermogen 7 8 9) 13)
2004 57 250 - 4538 9 685 . 34 355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 . 10 469 4609 - 238
2006 14 556 . - 51 10 368 3950 - 188
2007 100 . - - 100 - - -
2008 3.Vj. - - -
4.Vj. - - - - - -
2009 1.Vj. - - - - - - -
2.V]. - - - - - - -
3.Vj. - - - - - - -
4Vj. - - - - - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. — 6 Hauptsach-
lich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schulden-
abkommen, Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten; ohne im eigenen Bestand befindliche Stuicke. —
7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — ent-
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sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermégen nachgewiesen. — 8 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mittibernah-
me der Schulden des Fonds ,,Deutsche Einheit” durch den Bund. Das genann-
te Sondervermégen wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. —
9 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des ERP-Sonder-
vermdégens durch den Bund. Das genannte Sondervermogen wird danach
nur noch beim Bund ausgewiesen. — 10 Ab Dezember 2008 einschl. Verschul-
dung des ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” (SoFFin). — 11 Ab
Marz 2009 einschl. Verschuldung des Sondervermégens ,, Investitions- und Til-
gungsfonds”. — 12 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande,
Angaben fur andere Termine als Jahresende gesch&tzt. — 13 ERP-Sonderver-
mogen (bis einschl. Juni 2007), Fonds ,Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004)
und Entschadigungsfonds.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2008 2009 2010
2007 2008 2009 2007 2008 2009 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. | 2.Vj. | 3.Vj. | 4.Vj. 1.Vj.
Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %
Preisbereinigt, verkettet
1. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 114,01 114,2 94,7 1,8 02| -171 06| - 85| -203| -232| -164| - 75 6,8
Baugewerbe 79,2 81,9 80,7 0,8 35| - 15 3,2 07| - 59| - 29 0,9 17| - 3.7
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 112,5 114,3 107,7 2,9 1,51 - 58 16| - 15| - 66| - 75| - 57| - 33| - 0,2
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 1156 117,5] 1156 4,8 1.6 - 1,6 1.4 02| - 13| - 22| - 20| - 09 0,9
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 106,6| 108,6| 110,1 2,1 1,9 1,4 2,1 2,0 0,7 1,1 1,4 2,2 2,3
Bruttowertschépfung 110,5| 112,0| 1058 2,9 14| - 55 15| - 20| - 69| - 79| - 53| - 20 2,2
Bruttoinlandsprodukt 4) 108,9 110,3 104,8 2,5 1,31 - 49 1,4 - 1,7 - 64| - 70| - 47| - 15 1,7
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 102,6 102,9 1029 - 0,3 04| - 01 04| - 06| - 0,3 04| - 05| - 00| - 1,2
Konsumausgaben des Staates 104,8| 107,0f 110,6 17 2,1 3,4 2,2 2,3 3,4 3,4 4,0 2,7 2,4
Ausristungen 123,2| 127,3| 1011 11,0 33| -205 58| - 30| -201| -234| -208| -179 0,8
Bauten 86,2 88,4 87,4 0,0 26| - 11 2,7 03| - 57| - 3,0 1,2 25| - 31
Sonstige Anlagen 6) 135,9| 143,2] 150,3 6,5 53 49 5.6 4,7 44 4,5 5.3 5.5 6,0
Vorratsveranderungen 7) 8) . . . 0,0 04| - 0,9 0,3 1,7 00| - 12| - 08| - 15 0,5
Inlandische Verwendung 101,1 102,9 100,7 1,0 1,7) - 21 1,8 1.7 - 16| - 27| - 18| - 24 0,1
AuBenbeitrag 8) . . . 15| - 03] - 29| - 04| - 33| - 50| - 44| - 31 0,8 1,6
Exporte 164,0 168,7 144,3 7,5 29| - 145 4,2 - 57| -169| -20,1| -155| - 48 7.5
Importe 141,1 1471 1331 4,8 43| - 95 5,8 1,2 - 80| -129| -101| - 71 4,2
Bruttoinlandsprodukt 4) 108,9 110,3 104,8 2,5 1,31 - 49 .41 - 1,71 - 64| - 701 - 471 - 15 1,7
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1375,4| 1409,7| 1410,8 1,4 2,5 0,1 3,0 08| - 0,3 05| - 0,7 0,7 0,7
Konsumausgaben des Staates 435,6| 451,8] 473,55 2,2 3,7 4,8 3,8 3,6 5,3 4,7 5,9 3,5 3,6
Ausrlstungen 196,5 201,8 158,2 10,2 27| - 21,6 53| - 35| -21,1| -244) -219| -191] - 05
Bauten 231,5 245,0 244.,4 6,3 58] - 0.2 6,4 34| - 35| - 21 1.1 30| - 28
Sonstige Anlagen 6) 27,5 27,9 27,3 3,4 16 - 22 1,6 07| - 25| - 23| - 23| - 17 0,8
Vorratsveranderungen 7) - 10,0 39| - 18,2 . . . .
Inléndische Verwendung 2256,5| 2340,1| 2 296,0 2,9 37| - 1,9 4,3 3,0 - 1,1 - 25 - 1,7 - 21 1,5
AuBenbeitrag 171,7| 1557 1131 . . . . . . . . . .
Exporte 1139,5| 1179,4| 979,3 8,0 35| -17,0 53| - 55| -190| -23,1| -185| - 65 8,9
Importe 967,8| 1023,7| 866,2 4,9 58| - 154 94| - 01| -13,0| -191| -17,6| - 11,5 5.3
Bruttoinlandsprodukt 4) 2428,2| 2495,8| 2409,1 4,4 28| - 35 2,8 02| - 50| - 58| - 29| - 03 32
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 110,5| 112,8| 113,0 1,8 2,1 0,2 2,6 1.3 0,0 01| - 02 0,7 1,9
Bruttoinlandsprodukt 108,1| 109,8| 111,4 1,9 1,5 1,5 1,4 2,0 1,6 1,3 1,9 1,2 1,4
Terms of Trade 100,2 99,4 103,2 04| - 08 38| - 22 1,6 31 3,6 5.2 3,1 0,2
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1180,9| 1225112233 2,8 37| - 01 41 3,5 1,1 - 00| - 06| - 09 0,9
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 659,4 661,0 583,2 4,8 02} -118| - 02| - 98| -195| -200} - 75 1.5 15,2
Volkseinkommen 1840,3| 1886,0| 1806,6 3,5 25| - 42 25 - 09| - 68 - 71 - 31| - 0.2 5.6
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 477,71 2 537,01 2 444,0 4,4 241 - 37 27l - 041 - 531 - 571 - 32| - 05 3,1
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Mai 2010. — 1 Einschl. Nach- Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
richtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grundstticks- zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
wesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Hausliche rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert mit sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
Metall- tungsgera-
erzeugung |ten, elektro- Her-
und -bear- |nischen und stellung
Vor- In- Ge- Ver- beitung, optischen von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Herstellung | Erzeugnissen Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- von Metall- | sowie von gen und
zierendes |Bauhaupt- zu- produ- produ- produ- produ- erzeug- elektrischen |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe Energie sammen zenten zenten zenten zenten nissen Ausristungen| bau genteilen
2005=100
Gewichtin % 1) | 100,00 | 5,56 | 8,76 | 85,69 | 33,96 | 35,37 | 2,78 | 13,58 | 12,15 | 10,82 | 12,48 | 12,34
Zeit
2005 99,7 99,5 100,1 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,6 99,8 99,5 99,6
2006 105,4 105,8 101,0 105,8 107,1 106,0 107,3 101,7 107,3 112,9 107,5 102,6
2007 111,6 108,9 98,2 113,1 114,6 114,9 108,4 105,8 114,0 124,4 119,4 109,7
2008 111,5 108,3 95,6 113,4 114,2 116,8 104,0 104,4 114,4 128,8 124,5 104,5
2009 93,8 108,2 90,1 93,2 93,2 90,8 87,6 100,7 87,4 100,8 92,3 82,0
2008 Juli 113,2 122,7 89,0 115,0 119,2 116,7 95,0 104,3 118,5 131,2 126,5 104,9
Aug. 106,0 117,5 85,7 107,3 113,9 103,8 90,0 103,5 112,8 125,9 113,7 84,2
Sept. 117.6 125,2 89,6 120,0 119,2 125,8 115,7 107,7 119,9 135,9 129,4 113,9
Okt. 115,7 123,2 98,0 1171 117,4 119,2 113,3 111,6 117,6 133,0 125,9 104,4
Nov. 12,1 116,9 97,5 113,3 108,8 119,6 11,8 108,7 109,4 133,5 126,5 100,9
Dez. 95,5 84,9 99,8 95,7 82,6 107,6 84,7 99,6 80,1 109,7 136,3 61,6
2009 Jan. 86,8 58,9 105,0 86,7 87,3 81,3 85,3 99,8 83,0 96,2 87,4 67,5
Febr. 85,7 67,5 92,2 86,3 86,6 82,8 85,1 95,0 82,0 96,4 90,2 65,9
Marz 96,4 104,3 91,7 96,3 93,5 97,1 92,8 102,1 87,1 103,9 104,1 84,5
April 88,5 117,6 82,2 87,3 87,1 83,3 83,6 98,7 80,8 91,3 87,0 70,3
Mai 91,4 117,7 80,9 90,8 90,5 88,9 83,3 98,0 83,7 93,7 89,3 83,5
Juni 96,0 123,8 85,2 95,3 94,6 95,7 83,9 98,4 88,4 98,6 95,2 91,1
Juli 94,0 126,2 85,8 92,7 95,4 88,5 80,1 99,7 87,6 99,1 86,1 83,6
Aug. 88,4 122,0 81,8 86,9 92,6 78,0 74,4 98,2 84,8 96,2 78,7 65,1
Sept. 102,8 129,1 84,5 102,9 101,9 103,0 99,4 105,7 95,8 109,1 102,5 103,2
Okt. 101,5 126,1 93,6 100,7 103,1 96,4 98,4 106,5 96,7 11,9 90,2 97,8
Nov. 103,2 121,2 95,7 102,8 103,0 100,7 102,6 107,7 99,2 113,8 93,5 99,8
Dez. 90,4 83,9 103,0 89,6 82,7 93,6 82,7 98,1 79,3 99,6 103,4 71,3
2010 Jan. x) 88,9 49,4 110,4 89,2 94,3 81,1 88,7 97,4 87,2 98,8 77,5 82,3
Febr. x) 90,4 55,4 99,8 91,8 94,9 88,2 91,4 93,8 89,9 102,4 82,3 91,7
Mérz x) p) 104,7 107,0 98,0 105,3 107,9 103,7 98,8 104,4 103,6 1141 100,6 108,4
Veranderung gegenulber Vorjahr in %
2005 + 3,0 - 54 + 04 + 3,8 + 3,0 + 50 + 0,1 + 39 + 1,4 + 8,8 + 5.1 + 41
2006 + 57 + 63 + 09 + 62 + 74 + 64 + 76 + 21 + 7,7 + 131 + 80 + 30
2007 + 59 + 29 - 28 + 69 + 70 + 84 + 1,0 + 4,0 + 6,2 + 10,2 + 11,1 + 69
2008 - 01 - 06 - 26 + 03 - 03 + 17 - 41 - 1.3 + 04 + 3,5 + 43 - 47
2009 - 159 - 01 - 5,8 - 17,8 - 184 - 223 - 158 - 35 - 23,6 - 21,7 - 259 - 215
2008 Juli - 01 - 29 - 27 + 03 + 1,3 + 03 - 61 - 1,0 + 1,8 + 41 + 3,6 - 66
Aug. + 14 + 07 - 58 + 21 + 2,7 + 37 - 29 - 25 + 33 + 6,3 + 5,6 + 07
Sept. - 1,5 - 1.4 - 44 - 1,2 - 1,8 + 05 - 58 - 39 - 05 - 0,4 - 02 - 66
Okt. - 37 - 24 - 50 - 36 - 37 - 39 - 66 - 18 - 32 - 2,7 - 10 - 124
Nov. - 72 - 1.1 - 96 - 74 - 94 - 69 - 75 - 35 - 10,0 - 51 - 25 - 17,3
Dez. - 14 - 40 - 90 - 12,0 - 189 9,6 - 149 - 20 - 20,6 - 115 - 05 - 316
2009 Jan. - 184 - 249 + 02 - 20,0 - 223 - 242 - 16,3 - 29 - 258 - 21,6 - 194 - 353
Febr. - 217 - 20,6 - 58 - 23,0 - 241 - 281 - 20,7 - 5,2 - 284 - 234 - 22,0 - 435
Marz - 203 + 40 - 12,8 - 223 - 257 - 243 - 21,0 - 64 - 316 - 26,1 - 221 - 322
April - 225 + 64 - 17,6 - 247 - 268 - 301 - 219 - 28 - 326 - 284 - 298 - 397
Mai - 17,7 + 29 - 12,8 - 194 - 22,8 - 22,2 - 141 - 26 - 289 - 258 - 252 - 21,6
Juni - 175 + 27 - 22 - 198 - 214 - 233 - 211 - 41 - 280 - 263 - 291 - 20,6
Juli - 17,0 + 29 - 36 - 194 - 20,0 - 242 - 157 - 44 - 26,1 - 245 - 31,9 - 20,3
Aug. - 16,6 + 3,8 - 46 - 19,0 - 18,7 - 24,9 - 17,3 - 5,1 - 248 - 236 - 30,8 - 22,7
Sept. - 12,6 + 31 - 57 - 143 - 145 - 181 - 141 - 1.9 - 201 - 19,7 - 20,8 - 94
Okt. 12,3 + 24 - 45 14,0 - 12,2 - 19,1 - 13,2 - 46 17,8 - 15,9 - 284 - 63
Nov. - 79 + 37 - 1,8 - 93 - 53 - 158 - 82 - 09 - 93 - 148 - 26,1 - 11
Dez. - 53 - 1,2 + 32 - 64 + 01 - 13,0 - 24 - 1.5 - 1.0 - 9,2 - 241 + 15,7
2010 Jan. x) + 24 - 16,1 + 5,1 + 29 + 8,0 - 02 + 4,0 - 24 + 5,1 + 2,7 - 11,3 + 21,9
Febr. x) + 55 - 17,9 + 82 + 64 + 96 + 65 + 74 - 1.3 + 96 + 6,2 - 88 + 392
Maérz x) p) + 8,6 + 2,6 + 6,9 + 9,3 + 154 + 6,8 + 6,5 + 2,3 + 18,9 + 9,8 - 3,4 + 28,3
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Erlduterungen Gewerbes im Basisjahr 2005. — x Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.10
bis 11.12. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. —
1 Anteil an der Bruttowertschépfung zu Faktorkosten des Produzierenden

62*

schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Pro-
duktionserhebung.
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davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verande- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |%
insgesamt
2005 99,7 + 6,5 99,7| + 5.6 99,7 + 7.3 99,8| + 5,6 99,7 - 1,5 99,8| + 8,1
2006 10,7 + 11,0 139 + 142 109,4| + 9,7 1053| + 5,5 108,4| + 8,7 104,3| + 4,5
2007 123,1 + 11,2 1252 + 9,9 1232 + 126 11,9 + 6,3 110,3| + 1,8 12,5 + 7,9
2008 115,5 - 6,2 121,2 - 3,2 112,9 - 8,4 108,1 - 3,4 103,5 - 6,2 109,7 - 2,5
2009 875 - 242 893| - 263 852| - 245 948| - 123 885| - 145 9,9 - 117
2009 Marz 89,1 34,2 86,5| - 379 89,5| - 340 982 - 164 88,5 24,0 1014 - 138
April 798| - 355 82,2 - 36,1 77,1 - 377 875 - 152 80,5| - 243 89,8 - 120
Mai 83,0l - 316 84,1 - 350 81,4 - 316 89,1 - 123 82,9 - 185 91,2| - 103
Juni 89,7 - 264 91,7 - 295 88,2 - 258 90,8 - 13,2 87,7 - 18,1 91,9 - 11,4
Juli 90,2 - 238 91,7 - 285 882| - 218 97,7 - 121 857| - 124 101,8| - 119
Aug. 83,9 - 243 87,7 - 257 80,1 - 244 92,9 - 16,2 76,0 - 207 986 - 151
Sept. 95,3 - 16,3 97,6 - 200 92,9 - 14,6 101,8 - 9,2 110,6 - 3,7 98,7 - 11,2
Okt. 92,01 - 126 98,1 - 146 89| - 118 99,2 - 9,2 101,0) - 8,7 98,6 - 9,4
Nov. 96,8 - 1,5 101,0| - 1,5 93,6 - 1,0 99,7| - 6,4 99,4| - 41 99,7| - 7,2
Dez. 89,5 + 4.8 87,3| + 48 91,4 + 6,3 87,0 - 4,0 86,9 + 5.7 87,0 - 6,9
2010 Jan. 97,5 + 20,1 104,8 + 229 92,5 + 209 98,9 + 3,2 93,5 + 11,4 100,8 + 1,0
Febr. 98,5 + 245 1038 + 32,7 94,6 + 22,7 1009| + 3,2 94,1 + 194 103,2| - 1,1
Mérz p) 11321 + 27,0 119,21 + 37,8 110,01 + 229 107,61 + 9,6 107,1 + 21,0 107,81 + 6,3
aus dem Inland
2005 99,7 + 3,4 99,7 + 4,0 99,6 + 2,8 99,7 + 4,2 99,7 - 3,2 99,7 + 6,7
2006 1090 + 9,3 133 + 136 106,4| + 6,8 103,4| + 3,7 11,00 + 11,3 1009 + 1,2
2007 187 + 8,9 1247 + 10,1 1158 + 8,8 107,0| + 3,5 1096 - 1,3 106,1 + 5.2
2008 13,1 - 4,7 121,8| - 23 107,5| - 7,2 103,9| - 2,9 107,1 - 2,3 102,9| - 3,0
2009 88,0 - 222 89,9 - 26,2 86,5 - 19,5 87,4 - 15,9 89,9 - 16,1 86,6 - 15,8
2009 Marz 90,1 31,0 85,8 - 386 93,7 - 255 90,7 - 20,0 88,8 - 25,6 91,3 - 18,0
April 81,4 - 326 82,0 - 367 81,1 - 31,0 803| - 188 80,1 - 272 80,4 - 156
Mai 84,2 - 2777 83,3 - 355 854 - 219 81,6 - 158 833 - 188 81,0 - 148
Juni 876 - 268 90,9 - 308 859| - 243 820 - 183 857| - 206 808 - 17,5
Juli 9421 - 196 92,71 - 289 9,6 - 10,7 878 - 165 849| - 17,0 888 - 16,2
Aug. 86,8 - 225 89,6 - 269 84,1 - 19,0 888 - 17,7 81,9 - 142 91,0 - 188
Sept. 93,1 - 189 97,6 - 208 883| - 187 984 - 105 121,9| + 1,1 90,7| - 148
Okt. 92,7 - 131 101,2 - 11,8 85,8 - 14,2 90,7 14,0 103,7 - 9,5 86,4 - 15,8
Nov. 95,1 - 1,9 103,9| + 2,6 886| - 3,9 89,6 - 128 97,4 - 12,3 870 - 130
Dez. 845 + 2,1 87,5 + 7.9 82,8 - 0,6 794| - 9,4 82,6| - 3,6 783 - 11,2
2010 Jan. 96,3 + 12,1 105,0 + 21,5 90,3 + 6,5 88,8 - 1.4 86,8 - 1,6 89,5 - 1,3
Febr. 94,7 + 175 103,3| + 32,6 883| + 8,5 89,5 + 0,3 86,0 + 7,5 90,6 - 1,7
Mérz p) 109,71 + 21,8 11981 + 396 103,71 + 107 9591 + 5,7 99,71 + 123 94,71 + 3,7
aus dem Ausland
2005 99,7 + 9,6 99,8| + 7.8 99,7 + 10,9 99,8| + 7.2 99,6 + 0,3 99,8| + 9,8
2006 12,2 + 125 146 + 148 1M1,5 + 11,8 107,5| + 7.7 1057 + 6.1 108,1 + 8,3
2007 126,8 + 13,0 125,7 + 9,7 128,5 + 15,2 117,3 + 9,1 111,0 + 5,0 119,5 + 10,5
2008 117,6 - 7.3 120,6 - 41 116,7 - 9,2 112,6 - 4,0 99,9 - 10,0 1171 - 2,0
2009 8700 - 26,0 886| - 265 843| - 278 102,8| - 8,7 87,1 - 128 1083| - 7.5
2009 Marz 882| - 370 872 - 371 86,5 - 394 1062 - 128 881| - 224 112,6 9.7
April 784 - 380 82,5 - 353 743 - 42,0 952 - 117 81,0 - 21,0 100,2| - 8,7
Mai 82,0 - 347 85,0 - 343 78,6 - 375 97,2 - 8,9 82,5 - 18,1 102,4 - 6,0
Juni 91,5 - 26,0 926 - 280 89,8 - 269 100,3| - 8,1 89,7 - 155 104,1 - 5.5
Juli 86,7| - 273 90,6 - 280 82,2 - 291 108,4| - 7.7 86,6 7,2 116,1 - 8,0
Aug. 81,3 - 26,0 85,5 - 243 77.2 - 283 97,3 - 14,8 70,0 - 272 107,0 - 11,4
Sept. 97,3 - 14,0 97,5 - 19,2 96,1 - 11,8 105,4 - 7.9 99,2 - 9,0 107,6 - 7.6
Okt. 91,4 - 122 94,5 - 178 876 - 10,1 1084| - 4,2 98,2| - 7.8 12,0 - 31
Nov. 98,3 - 1.3 97,6 - 6,1 97,2 + 1.1 110,6 + 0,1 101,4 + 5,4 113,8 - 1.6
Dez. 93,9 + 7.1 87,0 + 1,5 97,4 + 10,8 95,3 + 1.6 91,3 + 16,0 96,7 - 2,4
2010 Jan. 986 + 27,7 1045 + 243 94,1 + 331 109,8| + 7.6 1002 + 26,0 13,2 + 3,0
Febr. 101,8) + 308 1044 + 330 99,0/ + 338 133| + 5,8 1023 + 31,8 17,2 - 0,3
Marz p) 116,2 + 31,7 118,5 + 359 114,4 + 323 120,2 + 13,2 114,6 + 30,1 122,3 + 8,6
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Erlduterungen

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.14
bis Il.16. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veréan- Veréan-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| %
1051} + 5.2 106,6| + 6,7 1043| + 4,4 1096 + 9,7 101,7| + 1,7 103,5| + 3,7 109,00 + 9.1 101,6| + 1.7
1139+ 84 112,5|+ 55 98,5| - 5,6 123,2) + 12,4 1085 + 6,7 1154 + 11,5 120,7) + 10,7 113,7) + 11,9
1134l - 04 114,7| + 2,0 94,4\ - 42 127,91 + 3.8 116,7| + 7,6 112,00 - 29 1233+ 2,2 11,4 - 20
107,4| - 53 100,7| - 12,2 942 - 0,2 100,7) - 21,3 115,5) - 1,0 14,4 + 2,1 1049| - 14,9 1155+ 3,7
76,9 - 13,3 749| - 20,3 70,0 - 13,3 74,5| - 28,2 873|- 44 790 - 49 781 - 21,7 787 - 277
113,3| - 12,0 109,1 15,8 956| - 10,1 114,4 16,1 121,7 24,0 1178 - 7.8 111,5 13,7 122,8| - 10,8
113,5| - 56 101,7| - 21,0 1052 + 13,9 98,1| - 37,2 105,5) - 11,2 1259 + 13,2 101,8) - 25,2 12891 + 11,2
1158| - 27 1066 - 58 9%,4| - 07 1059| - 14,6 132,1| + 16,2 1255+ 0,5 1M1,2) - 98 1287+ 3,9
130,0| - 4,2 110,4| - 19,7 1083 - 2,2 104,7) - 34,1 1345 + 6,2 150,31 + 12,3 119,2) - 17,8 150,00 + 9,7
1237 - 71 1099 - 84 1078 + 3,8 106,3| - 17,1 126,4| - 1.6 138,2| - 59 112,00 - 13,9 142,3| - 4,2
118,4 2,1 1104 - 2,6 973+ 4,0 116,2) - 8,0 1208 + 5,8 126,7| + 6,6 117,3| - 6,5 128,5| + 10,7
1232 - 6,1 1158| - 14,9 1099 - 31 110,8| - 26,2 146,0| + 4,4 1308 + 3,7 116,0) - 171 1360 + 47
1092+ 0,0 104,1) - 52 103,00 + 9,7 101,7| - 12,6 145 - 7,7 1145+ 53 109,5| - 94 M4+ 69
90,6 - 1,9 93,1 - 28 89,6+ 1,1 92,8 - 11,7 102,3| + 26,6 88,0 - 1,0 9,7| - 84 849+ 52
99,0/ + 58 99,2| - 05 89,1 + 121 973| - 77 1282+ 1,3 98,8| + 13,3 101,8| - 5,7 100,3| + 17,9
71,2) - 5.2 69,7 - 4.3 56,0 - 28 752) - 11,6 824 + 24,7 72,7 - 6,1 790 - 54 69,8 - 57
90,91 + 182 87,41 + 16,7 76,21 + 89 88,11 + 183 11021 + 26,2 94,5 19,6 90,61 + 16,0 97,4 23,8
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Wirtschaftszahlen, Tabelle 11.21. — o Mit Hilfe des Verfahrens

Mehrwertsteuer; Erlauterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte

Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne Wohnungsbauauftrage.

5. Umsatze des Einzelhandels und des Handels mit Kraftfahrzeugen »

Kalenderbereinigt o)

Einzelhandel
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 1) :
Handel mit
Apotheken, Kraftfahrzeugen;
Textilien, Gerate der Infor- |Baubedarf, Facheinzelhandel |Instandhaltung
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbelage, |mit medizinischen |und Reparatur
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, |und kosmetischen |von
insgesamt Tabakwaren 2) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Kraftfahrzeugen
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2005 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | %
99,9 + 1,8 99,9 + 1,2 100,0| + 3,0 100,0| + 2,0 1000 + 7,8 999 - 19 999| + 46 99,5 + 1,5
101,01 + 1,1 100,3| + 04 100,1| + 0,1 1024 + 24 102,3| + 23 103,4| + 35 102,1| + 22 106,8| + 7.3
99,4 - 16 99,0 - 13 99,5| - 0,6 103,6| + 1,2 110,1) + 7.6 98,5 - 47 104,2) + 2,1 100,7) - 57
101,51 + 21 989| - 0.1 100,7| + 1,2 104,71 + 11 116,3| + 5,6 99,7 + 1,2 107,1| + 2.8 958| - 49
99,0 - 25 97,1 - 1.8 99,4 - 13 1043 - 04 17,1} + 07 986| - 1,1 1099 + 26 96,9 + 1,1
1006 - 1,5 988 - 06 101,3| - 1,7 101,4| + 4.2 112,4| - 43 1043 - 29 110,1) + 3,6 117,50 + 7.5
101,21 + 04 984 + 0,5 102,4| + 05 113,4| + 6,6 944 - 97 106,4| + 34 110,01 + 3,1 109,7| + 438
99,1 - 26 %4 - 18 103,17 + 1,3 103,2) - 83 94,5 4,7 1000 - 17 106,7) + 3,7 1048 + 23
94,4 - 3,0 91,9 - 23 97,0 - 1,2 957| + 0,3 102,3| - 33 948| - 09 106,0| + 20 1055 + 4.2
97,8 - 21 9,2 - 05 98,1 - 1,6 1034 + 28 106,3] + 1,5 988| + 1,1 1M11,4) + 29 100,2) + 2.2
953 - 43 93,4 3,2 99,6 0,2 933| - 57 1058 + 0,2 954| - 1,3 106,2| + 3,3 899| + 19
9%,4| - 46 94,5 - 3.3 951 - 2,6 111,00 - 47 109,5] + 1,0 98,0 - 09 107,00 + 1,2 941 + 0,2
1033| - 2,1 1011 - 1,3 993| - 34 127,8| + 7,5 1243 + 4,0 1053 + 0,8 12,1 + 21 98,2 + 0,2
102,7| - 29 101,2| - 26 99,1 - 3,1 1048 - 4,1 1376] + 54 1069 - 0,1 116,5] + 5,1 91,3 - 19
1191 - 09 1174 - 14 1169 + 0,3 131,3] + 1,6 192,3] + 6,1 106,5| - 0,7 1272 + 24 804 - 31
90,0 - 1,3 884| - 1,8 92,2 + 11 868 - 03 121,91 - 1,5 828| - 04 1056 + 0,2 709| - 6,2
875 + 03 854| - 0,1 920,11 + 0,7 782 - 06 1046 + 24 845 + 14 103,4| + 3.3 75,7 20,6
100,31 - 0,3 97,21 - 16 100,11 - 1,2 106,7 5,2 11291 + 04 107,31 + 29 111,61 + 14 99,01 - 15,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert- kreises um Neuzugéange; Berichtskreisspringe durch Verkettung ausge-

steuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschafts-
zahlen, Tabelle 11.24. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 In Verkaufsraumen. — 2 Auch an Verkaufsstanden und auf
Markten. — 3 Im Januar 2006 und Januar 2007 Erweiterung des Berichts-
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schaltet. — 4 Ergebnisse ab Januar 2009 vorlaufig, teilweise revidiert und in
den jangsten Monaten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Meldungen

besonders unsicher.
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschaf- |Personen
und tigung in be-
Ver- Verar- schaffen- |ruflicher
ande- beiten- Bau- den MaB- |Weiter- Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |bildung anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) 7) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr |7)8) Stellen 7)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2007 39724 + 1,7 + 650 35288 + 1,7 5158 714 68 43 149 3777 - 71 9,0|9 621
2008 40 277 + 14 + 553 35 845 + 1,6 5276 706 102 40 171 3268 - 509 7,8 569
2009 N 40267|0 + 0,00 - 10|D 35854|N + 0,0 5134 705 1143 16 216 3423 + 155 8,2 486
2009 April 40132 + 0,2 + 82 5159 705 1518 20 215 3585 + 171 8,6 495
Mai 40 215 + 0,0 + 17 35769 + 0,2 5132 708 1534 17 229|10) 3458|10) + 175(10)11) 8,2 490
Juni 40 255 - 01 - 39 5114 715 1433 15 228 3410 + 250 8,1 484
Juli 40 223 - 02 - 70 5094 716 1236 13 213 3462 + 252 8,2 484
Aug. N 40273|0 - 02| - 75|90 35916|N - 0,2 5090 723 1050 1 201 3472 + 276 8,3 486
Sept. N 405400 - 03|n - 116 5099 726 1074 9 218 3346 + 266 8,0 486
Okt. N 406610 - 04|n - 181 5074 717 1084 7 231 3229 + 232 7.7 479
Nov. N 40627|0 - 04|n -169|Y 36171|90 - 04 5059 714 976 6 234 3215 + 227 7,6 465
Dez. N 404300 - 03| -125 5035 701 890 5 226 3276 + 173 78 461
2010 Jan. N 39805|n - 03N - 119 4971 673 4 207 3617 + 129 8,6 457
Febr. N 398040 - 03|n - 127 35451 - 03 4971 667 ..|12) 4112) 207 3643 + 91 8,7 480
Marz 13) 39908|13) - 0,2|13) - 86 4968 .112) 4112) 212 3568 - 18 8,5 503
April 112 3112 217 3406 - 178 8,1 517
Westdeutschland
2007 4560 529 52 9 103 2486 - 521 7,5|9 489
2008 4651 527 80 7 118 2145 - 341 6,4 455
2009 4517 . 980 4 150 2320 + 176 6,9 375
2009 April 4540 1318 5 151 2400 + 184 7,2 378
Mai 4515 1332 4 162|10) 2334|10) + 194|10011) 6,9 371
Juni 4498 1244 4 161 2319 + 245 6,9 370
Juli 4 480 1070 4 151 2368 + 248 7.0 372
Aug. 4478 893 3 141 2389 + 281 7.1 374
Sept. 4485 926 3 151 2307 + 265 6,9 376
Okt. 4462 935 2 157 2229 + 239 6,6 372
Nov. 4448 845 2 158 2216 + 230 6,6 362
Dez. 4427 757 2 151 2248 + 189 6,7 362
2010 Jan. 4370 1 137 2470 + 163 7.4 353
Febr. 4367 . |12) 1112 138 2482 + 134 7,4 370
Marz 4363 .12 1112 142 2428 + 49 7,2 389
April . . .112) 1112) 147 2329 - 70 6,9 402
Ostdeutschland
2007 597 185 16 33 46 1291 - 190 15,1|9) 133
2008 625 179 21 33 53 1123 - 167 13,1 113
2009 617 . 152 13 66 1103 - 20 13,0 110
2009 April 620 184 16 64 1185 - 13 13,9 117
Mai 617 186 13 67100 1124|100 — 19|10)11) 13,3 119
Juni 616 175 1 66 1091 + 5 12,9 113
Juli 614 155 9 61 1094 + 4 12,9 112
Aug. 612 148 8 60 1082 - 5 12,8 112
Sept. 614 140 7 68 1040 + 1 12,3 109
Okt. 612 141 5 73 1000 - 7 11,8 107
Nov. 611 126 4 76 1000 - 3 11,8 103
Dez. 608 128 3 75 1027 - 16 12,1 99
2010 Jan. 601 2 70 1148 - 34 13,5 104
Febr. 603 ..112) 2112) 69 1162 - 42 13,7 111
Marz 604 .112) 2112) 69 1140 - 67 13,5 115
April .112) 2112) 69 1077 - 108 12,7 115
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- schl. Beschaftigte in StrukturanpassungsmaBnahmen (SAM). — 7 Stand zur
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- Monatsmitte. — 8 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Ab Jan-
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne uar 2007 werden Stellenangebote fur Saisonbeschaftigungen nur noch dann
West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. — erfasst, wenn sie auf nicht-namentlichen Anforderungen des Arbeitgebers
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstdande. — 3 Betriebe mit basieren. — 10 Ab Mai 2009 Arbeitslose ohne Personen, mit deren

mindestens 50 Beschaftigten. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf Betriebe
der WZ 2008-Positionen 41.2, 42, 43.1 und 43.9. — 5 Anzahl innerhalb eines
Monats; Ergebnisse fur Deutschland enthalten ab Januar 2009 Angaben aus
Betriebsmeldungen, die regional nicht zugeordnet werden kénnen. — 6 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM); bis Dezember 2008 ein-

Vermittlung Dritte neu beauftragt wurden. — 11 Ab Mai 2009 berechnet
auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. — 12 Auf Basis bisher eingegange-
ner Meldungen hochgerechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. —
13 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamts.
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7. Preise

Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) [ mieten 3) |mieten 3) |index 2) |absatz4) |dukte 4) Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
2005 = 100 2000 = 100 {2005 = 100 2000 = 100
Indexstand
8) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0/8  100,0 98,8 100,0 100,0 139,5 105,4
9) 101,6 101,9 100,3 108,5 101,0 101,1 102,4|9) 105,4 107,1 101,8 104,4 163,9 131,5
10)11)  103,9 105,9 101,7 112,8 103,9 102,2 109,3 106,8 118,2 103,0 105,1 166,6 143,7
106,6 112,7 102,5 123,6 105,8 103,5 113,0 112,7 121,2 104,8 109,9 2171 150,3
107,0 11,2 103,9 116,9 107,4 104,6 114,4 108,0 102,6 102,5 100,5 144,5 124,3
107,0 113,1 102,3 129,3 105,3 103,5 113,3 126,4 105,5 113,6 278,3 162,8
107,6 113,4 101,8 131,0 107,1 103,6 115,5 127,0 106,0 114,3 279,8 160,6
107,3 112,9 102,2 1271 107,0 103,7 114,0 114,9 124,1 105,9 113,6 254,8 156,4
107,2 112,6 102,9 127,9 105,9 103,8 115,2 119,8 105,8 112,7 232,7 150,8
107,0 112,8 103,2 124,9 105,6 103,9 115,2 115,1 105,1 109,1 180,2 133,3
106,5 112,0 103,1 119,9 105,6 104,0 114,0 113,3 110,7 104,3 106,0 142,7 126,9
106,8 112,7 103,0 114,8 108,3 104,0 112,4 107,7 103,1 102,2 107,3 114,6
106,3 113,3 102,7 117,4 106,0 104,1 11,1 105,7 102,9 101,5 112,8 114,9
106,9 113,3 103,4 117,4 107,1 104,3 114,4 110,5 106,5 102,9 101,3 112,1 116,2
106,8 112,8 103,7 116,0 106,7 104,4 109,7 104,4 102,5 100,7 118,8 113,8
106,8 112,3 103,9 116,2 106,8 104,5 108,2 103,3 102,4 99,9 125,8 120,1
106,7 11,7 103,7 116,8 106,7 104,5 114,2 108,2 102,9 102,3 99,9 139,6 123,2
107,1 12,1 103,9 119,1 106,9 104,6 108,1 103,7 102,4 100,3 160,7 125,8
107,1 110,7 103,3 116,0 108,8 104,7 106,5 103,3 102,2 99,4 150,1 123,9
107,3 109,5 103,8 118,2 108,7 104,8 114,4 107,0 102,1 102,5 100,7 163,2 131,3
106,9 109,2 104,4 116,4 107,3 104,8 106,5 100,6 102,4 99,8 152,0 126,4
107,0 109,0 104,7 116,2 107,3 104,9 106,5 100,4 102,4 100,3 161,7 127,9
106,9 109,5 104,2 116,9 106,9 105,0 114,4 106,6 103,4 102,5 100,7 168,6 130,6
107,8 110,4 104,5 115,9 109,5 105,1 106,5 104,6 102,7 101,2 166,6 138,0
1071 11,7 103,7 118,5 106,9 105,2 107,3 104,6 103,3 102,9 178,4 143,6
107,5 112,0 104,1 17,5 107,7 105,3 114,5 107,3 105,7 103,7 103,9 179,5 144,5
108,0 1131 104,5 120,6 107,9 105,5 108,0 |P) 105,3 104,5 105,7 191,7 151,0
107,9 114,0 104,5 122,2 106,7 105,6 108,9 206,9 1721
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
8) + 1,5 - 02 + 05 + 98 + 07 + 09 + 1,118 + 44 - 09 + 09 + 34 + 37,6 + 94
9) + 1,6 + 1,9 + 03 + 85 + 1,0 + 11 + 2,419 + 54 + 84 + 1.8 + 44 + 17,5 + 248
1011 + 2,3 + 39 + 1.4 + 4,0 + 29 + 11 + 6,7 + 1,3 + 104 + 1,2 + 07 + 1,6 + 93
+ 2,6 + 64 + 08 + 96 + 1,8 + 13 + 34 + 5,5 + 25 + 1.7 + 46 + 303 + 46
+ 0,4 - 1,3 + 1,4 - 54 + 15 + 1,1 + 1,2 - 4,2 - 153 - 2,2 - 8,6 - 334 - 173
+ 3,3 + 7.6 + 0,9 + 14,6 + 1,7 + 1,3 + 6,2 + 11,7 + 2,2 + 7.9 + 694 + 9,6
+ 3,3 + 8,0 + 0,6 + 15,1 + 1,8 + 1,3 + 8,2 + 7.8 + 2,6 + 8,3 + 62,0 + 9,8
+ 3,1 + 7.4 + 1,1 + 13,0 + 1,7 + 1,2 + 4,0 + 7,7 + 1,9 + 2,6 + 8,3 + 52,8 + 10,5
+ 2,9 + 6,4 + 1,1 + 12,2 + 1,5 + 1,3 + 7,9 - 5,4 + 2,5 + 7,0 + 31,2 + 55
+ 24 + 43 + 1,0 + 98 + 15 + 1,3 + 7,3 - 10,9 + 1.8 + 28 - 34 - 74
+ 1,4 + 2,1 + 0,7 + 1,4 + 1,7 + 1,3 + 3,4 + 4,7 - 15,0 + 1,1 - 0,7 - 294 - 7.7
+ 1,1 + 21 + 0,8 - 09 + 18 + 1,2 + 4,0 17,7 + 0,0 - 41 46,2 171
+ 0,9 + 11 + 08 - 08 + 16 + 11 + 2,0 - 193 - 09 - 56 - 439 - 250
+ 1,0 + 1,2 + 1.1 - 1,2 + 17 + 1,2 + 2,6 + 0,9 - 191 - 1,2 - 67 - 46,8 - 288
+ 0,5 + 0,2 + 1,2 4,5 + 09 + 1,2 - 05 - 20,6 1,7 - 7.5 - 451 - 291
+ 0,7 - 0,6 + 1,3 - 52 + 2,5 + 1,2 - 2,7 - 185 - 2,0 - 9,0 - 441 - 238
+ 0,0 - 1,2 + 1,3 - 80 + 1,6 + 1,1 + 1,5 - 36 - 18,0 - 2,7 - 10,9 - 46,1 - 22,8
+ 0,1 - 0,9 + 1,6 - 79 + 15 + 1,1 - 4,6 - 18,0 - 2,9 - 11,7 - 423 - 22,7
-05 - 24| + 15/ -15 + 16| + 1,1 - 78/ - 187 - 36| - 130 - 464 22,9
+ 0,0 - 3,0 + 1,6 - 70 + 1,6 + 1,1 + 0,4 - 69 - 17,7 - 3,2 - 11,4 - 359 - 16,0
- 03 - 30 + 15 - 90 + 13 + 1,0 - 76 - 16,0 - 32 - 14 - 347 - 16,2
+ 0,0 - 3,4 + 1.5 - 70 + 1,6 + 1,0 - 76 - 12,8 2,6 8,1 - 10,3 - 4,1
+ 04 - 22 + 1.1 - 25 + 1,2 + 1,0 + 04 - 59 - 66 - 1.7 - 5,0 + 181 + 29
+ 0,9 - 2,0 + 1,5 + 1,0 + 1,1 + 1,1 - 52 - 2,9 - 0,4 - 1,0 + 553 + 204
+ 0,8 - 1,4 + 1,0 + 09 + 08 + 1,1 - 34 - 1,0 + 0,4 + 1.4 + 58,2 + 25,0
+ 0,6 - 1,1 + 07 + 0,1 + 06 + 1,0 + 0,1 - 29 - 08 + 08 + 26 + 60,1 + 244
+ 1,1 + 0,3 + 0,8 + 4,0 + 11 + 11 - 1,5|pP) + 0,9 + 2,0 + 5,0 + 614 + 32,7
+ 1,0 + 1.5 + 06 + 52 - 01 + 11 + 0,6 + 64,5 + 433
Quelle: Statistisches Bundesamt; fiur den Index der Weltmarktpreise: Genussmittel sowie Industrierohstoffe. — 8 Ab September 2005 Anhebung
HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige- der Tabaksteuer. — 9 Ab Oktober 2006 Erhéhung der Preise fur Tabak-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam- waren. — 10 Ab Januar 2007 Anhebung des Regelsatzes der Mehrwert-
tes. — 3 Nettomieten. — 4 Ohne Mehrwertsteuer. — 5 HWWI-Rohstoffpreis- steuer und der Versicherungssteuer von 16% auf 19%. — 11 Einfihrung von
index ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Kohle und Rohél. — 7 Nahrungs- und Studiengebuihren in einigen Bundesléandern.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht

Mai 2010

X. Konjunkturlage in Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Mai 2010. — * Private Haushal-
te einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlanderkon-
zept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttolohnen und -gehaltern zu entrich-
tenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitragen der Arbeitnehmer. — 3 Geld-
leistungen der Sozialversicherungen, Gebietskorperschaften und des Aus-
lands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssystemen,
abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steuern und
staatliche Gebuhren. — 4 Nettol6hne und -gehaélter zuziglich empfangene

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1,7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 378,3 2,9 967,2 0,8 1431,8 2,1 147,2 5,6 10,3
914,6 0,7 603,3 2,4 378,2 - 00 981,5 1,5 1454,5 1,6 151,4 2,9 10,4
912,1 - 03 602,4 - 02 378,6 0,1 981,0 - 01 1481,0 1,8 155,6 2,7 10,5
926,2 1,6 604,7 0,4 3781 - 01 982,8 0,2 1516,2 2,4 160,0 2,8 10,5
957,8 3,4 623,0 3,0 372,8 - 14 995,9 1,3 15411 1,6 165,7 3,6 10,8
995,8 4,0 642,7 3,2 374,4 0,4 10171 2,1 1588,2 3,1 178,5 7.7 11,2
992,2 - 04 638,9 - 06 403,4 7,7 1042,3 2,5 1591,2 0,2 180,4 1,0 11,3
275,6 3,5 176,3 2,4 93,2 0,8 269,5 1.8 402,2 1.3 40,5 6,9 10,1
232,8 0,8 149,1 - 04 98,8 4,4 247,9 1,5 396,4 0,0 59,3 1,5 15,0
239,8 - 04 151,0 - 07 101,6 9,0 252,5 2,9 395,9 0,5 42,0 - 01 10,6
246,4 - 08 163,4 - 08 102,4 9,8 265,8 3,0 393,9 - 04 38,3 2,2 9,7
273,2 - 09 175,5 - 05 100,6 7,9 276,1 2,4 404,9 0,7 40,8 0,6 10,1
234,8 0,9 153,6 3,0 103,1 4,4 256,8 3,6 400,4 1,0 60,9 2,8 15,2

monetare Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Betriebstber-
schuss, Selbstandigeneinkommen, Vermdégenseinkommen (netto), Ubrige
empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisationen
ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und verbrauchs-
nahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunahme betrieb-
licher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verflgbaren Einkom-

mens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergutungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
104,7 2,6 104,5 2,6 104,5 2,2 104,4 2,2 103,2 1.3
106,7 2,0 106,6 2,0 106,7 2,1 106,9 2,4 104,5 1,3
107,9 1.1 108,0 1.3 108,1 1.3 108,6 1.6 105,1 0,6
108,9 0,9 109,1 1,1 109,1 0,9 109,8 1,0 105,4 0,3
109,9 1,0 110,5 1,2 110,0 0,8 110,7 0,9 106,4 0,9
111,2 1.2 11,9 1,3 111,6 1.5 112,3 1,5 108,1 1.6
114,3 2,8 1151 2,8 114,9 3,0 115,9 3,2 110,5 2,3
116,9 2,3 117,8 2,3 117,9 2,6 119,0 2,7 110,2 - 03
129,0 3,6 129,9 3,6 129,2 2,9 116,7 3,2 120,7 2,1
108,3 3,1 109,1 31 108,9 2,7 117,9 2,8 104,0 0,1
109,0 2,8 109,8 2,8 110,0 2,8 118,9 2,8 106,7 - 06
119,6 2,1 120,5 2,1 120,5 2,6 119,4 2,6 109,5 - 04
130,9 1,5 131,8 1,5 132,0 2,2 119,8 2,6 120,5 - 02
110,2 1.8 111,0 1,8 111,2 2,2 120,5 2,2 105,3 1.3
110,4 3,2 111,2 3,2 110,5 2,6 119,6 2,6
109,5 2,7 110,4 2,7 110,6 2,7 119,8 2,7
171,0 2,0 172,3 2,0 172,6 1.8 119,8 2,6
112,0 - 05 112,8 - 05 112,9 2,2 119,9 2,6
110,0 1,0 110,8 1.1 111,2 2,5 120,4 2,5
110,2 2,4 11,1 2,4 11,2 2,2 120,4 2,2
110,4 2,0 11,2 2,0 11,4 1.8 120,6 1.8

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: Mai 2010.
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2009 2010
Position 2007 2008 2009 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Dez. Jan. Febr.
A. Leistungsbilanz + 13493|- 153805|- 55800|- 21954|- 3579|+ 6967|+ 9498|- 14743|- 5161
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1518025| 1580431| 1290061 312468| 322518| 347605| 114022| 100156| 111702
Einfuhr (fob) 1470068 | 1599530| 1250520 298500 308722| 328214| 108149| 107514| 106377
Saldo + 47958| - 1909 |+ 39540|+ 13967|+ 13797+ 19391|+ 5873|- 7358|+ 5325
2. Dienstleistungen
Einnahmen 494918 517 570 471 050 114790 124 034 121839 44 220 35073 34 265
Ausgaben 445 275 476 182 439 659 107 914 111 867 111 260 39 342 34 252 32614
Saldo + 49639|+ 41388|+ 31393|+ 6876+ 12167+ 10579|+ 4878|+ 821| + 1651
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
(Saldo) + 2931|- 76560|- 37997|- 25516|- 6707|- 2815|- 5121 - 1137)+ 1181
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 91023 88 467 92798 21012 14329 31657 16 294 10 350 9 507
eigene Leistungen 178 055 188 001 181532 38292 37 165 51845 17 035 17 419 22825
Saldo - 87034|- 99536|- 88732|- 17280|- 22835|- 20188| - 741 - 7069| - 13317
B. Saldo der Vermogensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermdégensgutern + 5015| + 9765| + 7993+ 2151+ 1419|+ 2968|+ 1381+ 1712+ 897
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 10669|+ 163207|+ 45375|+ 10881|- 12621|- 3774|- 8063|+ 14488|+ 7160
1. Direktinvestitionen - 73696 - 198689|- 95743| + 348| - 23713|- 7776|+ 2661)- 3107+ 175
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets — 476544) - 323796| - 314371| - 87186| - 61954| - 62794| - 15266 - 5751|- 14158
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 402850+ 125111|+ 218629| + 87535|+ 38242|+ 55018+ 17927|+ 2644|+ 14333
2. Wertpapieranlagen + 151493| + 344074|+ 317897|+ 70803|+ 78154+ 63099|+ 61052| - 718| + 10700
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 438456 10201|- 74160| - 61192 - 45568| - 37969| + 6383|- 30869|- 8440
Aktien - 64685 103949 |- 46571|- 9496|- 39551|- 35795|- 8907|+ 2908 - 3586
Anleihen - 290454| - 96736|- 29346|- 32134|- 27392|- 25097| - 580| - 14485)| - 5258
Geldmarktpapiere - 83318| + 2986 | + 1756 - 19563+ 21375|+ 22923|+ 15870| - 19292| + 404
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 589949 + 333873|+ 392059| + 131996 + 123 724 | + 101 068 54669| + 30151| + 19140
Aktien + 167969| - 107 13|+ 139838| + 48265|+ 89453|+ 50366 57184| + 18254+ 4885
Anleihen + 362509 + 236328 |+ 134163|+ 37386| - 19242|+ 42437 6829|+ 2056|+ 10600
Geldmarktpapiere + 59468|+ 204657|+ 118056|+ 46344+ 53512|+ 8264|- 9344|+ 9841|+ 3655
3. Finanzderivate - 63743|- 62476+ 39906|+ 22879|- 4528|+ 5779|+ 4104|+ 5100|- 989
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) - 19637 83677 |- 221160| - 81742| - 62863| - 64789 - 75046| + 11742 922
Eurosystem 67582+ 290011| - 229338| - 96302| - 36784| - 22254|- 11251|- 2376 4579
Staat + 6835 16413| - 16388+ 1175| + 720 - 10493| - 14134+ 4042 5306
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) + 78364|- 130518|+ 60144|+ 8422|+ 4109|- 76719|- 68911|+ 2810|+ 23616
langfristig - 112471| - 227007 |- 27863|- 32792 7576+ 16430+ 13150|+ 10946| - 16429
kurzfristig + 190835|+ 96490|+ 88006|+ 41216|- 3467 - 93151|- 82062 - 8135|+ 40045
Unternehmen und Privatpersonen - 172415| - 92229|- 35576|+ 4964|- 30909|+ 44677+ 19250|+ 7265|- 32579
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 5087 | - 3381 | + 4473| - 1407) + 328 - 88| - 834|+ 1470| - 3648
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 78391- 191691+ 24311+ 89221+ 147811- 61601- 28151- 14571- 2896

* Quelle: Européische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland
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XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 21086 + 98 538 - 4941 - 64 743 + 1052 - 50 991 - 3283 + 24 290 + 1882 + 79
- 17336 + 116467 - 7875 - 68692 - 4740 - 52496 + 52| + 6671 + 6640 + 10613
- 28696 + 126970 - 8917 - 75053 - 18635| - 53061 + 1289 + 25683 - 7128| + 1724
- 49241 + 127542 - 15947| - 90036| - 22325 - 48475 - 301 - 20332 + 24517 + 69874
- 68913| + 115645 - 17742 - 95848 - 16302| - 54666 + 13345 + 66863 + 11429 - 11294
+ 83| + 186771 - 14512 - 97521 - 21382 - 5252 - 756| - 23068 + 11797 + 22994
Mio €
- 25177 + 65 211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24 785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235 + 59128| - 9071 - 49006| - 8335| - 27950 + 6823] + 34187 + 5844 - 5775
+ 424 + 95 495 - 7 420 - 49 862 - 10932 - 26 856 - 387 - 11794 + 6 032 + 11757
+ 42 973 + 132788 - 8 552 - 35728 - 18019 - 27 517 - 212 - 38 448 + 2 065 - 4313
+ 40917 + 129921 - 11148 - 34 506 - 15 067 - 28 283 + 311 - 61758 + 445 + 20 529
+ 102833 + 156 096 - 16 470 - 29 375 + 20431 - 27 849 + 435 - 122984 + 1470 + 19717
+ 114630| + 158179| - 14057| - 25677| + 2489%| - 28712 - 1369] - 129635 + 2182 + 16 374
+ 150106 + 159048 - 12888 - 13740 + 44893| - 27206 - 258 - 174133 + 2934 + 24285
+ 185137 + 195348| - 9907 - 11603 + 43506 - 32206 110, - 219502 - 953| + 34254
+ 166963 + 178297 - 12618 - 7031 + 42 617 - 34 303 - 209 - 198730 - 2008 + 31976
+ 119225 + 136081 - 9226 - 9437 + 33797 - 31991 - 186 - 137777 + 3200 + 18739
+ 40990 + 48183 - 2343 - 1448 + 1743 - 5145 + 358 - 73559 - 1359 + 32210
+ 41438 + 50 181 - 2718 - 9013 + 12 382 - 9393 + 299 - 24 575 - 347 - 17 162
+ 55775 + 48 745 - 2182 + 502 + 15175 - 6 466 - 687 - 73 457 + 653 + 18 369
+ 48 581 + 50934 - 3561 + 77 + 13387 - 12 255 + 502 - 64 083 - 1165 + 15 000
+ 43797| + 53167| - 2818 - 2425 + 1470 - 5597 + 2451 - 61132 - 889| + 17 090
+ 35091 + 40225 - 2873 - 6331 + 13301 - 9231 - 299 - 18169 + 1630 - 16 623
+ 39494 + 33972 - 3365 + 1649 + 14 458 - 7219 - 658 - 55 346 - 1584 + 16 509
+ 22 555 + 27 506 - 271 - 1274 + 11949 - 12916 + 25 + 4139 + 321 - 26719
+ 23403 + 31686 - 2048 - 2620 - 93 - 3522 + 290 - 45 176 + 41 + 21483
+ 25788 + 32816 - 2291 - 7293 + 10714 - 8159 - 42| - 15578 + 2269 - 10 168
+ 47 479 + 44 073 - 2176 + 1751 + 11226 - 7 395 - 459 - 81162 + 569 + 34143
+ 31684 + 37 844 - 2 445 - 1516 + 11189 - 13388 + 292 - 9132 - 651 - 22 844
+ 17183 + 18851 - 824| - 2169 + 4859 - 3533 - 13] - 34810 + 309 + 17 639
+ 20 112 + 19423 - 759 + 327 + 4752 - 3631 - 224 - 27 378 + 339 + 7 491
+ 18 480 + 10 472 - 599 + 2 344 + 5564 + 699 - 450 - 11 269 + 5 - 6761
+ 14 847 + 17 063 - 1081 - 672 + 3458 - 3920 + 438 - 4667 - 311 - 10618
+ 16 196 + 17 103 - 1528 + 817 + 4920 - 5117 + 214 - 29 183 - 349 + 12773
+ 17538 + 16768 - 952 - 68| + 5010 - 3219 - 150 - 30233 - 504| + 12 845
+ 15765 + 19 035 - 918 + 44 - 287 - 2109 - 140 - 11 569 - 1089 - 4 056
+ 8741 + 14371 - 1040 - 1827 - 2228 - 535 406| - 26656 913| + 17 509
+ 19 291 + 19761 - 860 - 642 + 3985 - 2953 - 21 - 22907 - 713 + 3637
+ 11269 + 14139 - 919 -  3006| + 4066 - 3011 - 127 + 1300 + 1225| - 12442
+ 8075 + 10813 - 1082 - 2 647 + 4 356 - 3365 - 50 - 7 407 - 82 - 618
+ 15747 + 15273 - 873 - 677 + 4878 - 2854 - 122 - 12 062 + 487 - 3563
+ 14 379 + 16 666 - 1008 - 1836 + 4 696 - 4139 - 201 - 22 465 - 3373 + 8 286
+ 9800| + 9967| - 1737 + 578| + 4833 - 3841 - 85| - 10041 - 269 + 326
+ 15315 + 7 339 - 621 + 2907 + 4930 + 761 - 371 - 22 841 + 2058 + 7 897
+ 3185 + 7083 - 955 - 2121 + 3348| - 4170 - 52| + 22428 + 2245 - 25561
+ 7073 + 8873| - 901 + 239 + 4008 - 5147 - 86| - 435 - 271 - 6 552
+ 12 297 + 11550 - 855 + 608 + 4593 - 3599 + 163 - 17 854 - 1652 + 5394
+ 6 039 + 9 657 - 538 + 329 - 553 - 2 856 + 314 - 8 857 - 590 + 2504
+ 4630 + 9688 - 781 - 172 - 3221 - 883 + 99| - 7034 + 342 + 2305
+ 127341 + 12341 - 728 - 2777 + 3681 + 217 - 123 - 29286 + 288 + 16 675
+ 10632 + 14309 - 991 - 3674 + 3536| - 2548 - 56| + 1178 - 92| - 11753
+ 5166 + 8069| - 731 - 2759 + 3556 - 2969 - 10| - 6902 + 743 1745
+ 9990 + 10438 - 569 - 860 + 3622 - 2642 + 24 - 9 854 + 1618 - 160
+ 10 981 + 13447 - 247 - 1167 + 3 846 - 4898 - 235 - 23637 - 651 + 12 892
+ 16 643 + 17 191 - 1197 + 688 + 3 805 - 3844 + 89 - 23727 + 1522 + 6 995
+ 19856 + 13435| - 733 + 2230 + 3576| + 1348 - 313| - 33798 - 302 + 14 255
+ 4398 + 8014| - 882 - 1885 + 3504| - 4353 + 82| + 21599 - 55| - 26079
+ 9261 + 12654 - 316 - 407 + 3657| - 6328 + 432 - 14925 - 782 + 5232
+ 18 026 + 17 176 - 1247 + 775 + 4028 - 2706 - 222 - 15 807 + 187 - 1997
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergénzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: — .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2009 2010
Landergruppe/Land 2007 2008 2009 Oktober November |Dezember |Januar Februar Marz p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 965 236 984 140 803 476 74131 73 355 69 228 63823 70 028 85615
Einfuhr 769 887 805 842 667 395 60 684 56 164 55793 55 809 57 373 68 439
Saldo + 195348| + 178297| + 136081| + 13447| + 17191] + 13435 + 8014| + 12654 + 17176
I. Europaische Lander Ausfuhr 726 518 733 092 593 030 54 095 52 420 49 076 47 017 50 287
Einfuhr 541 650 567 062 475 403 43 316 38 831 39 141 38248 41111
Saldo + 184867| + 166031| + 117627| + 10780| + 13589 + 9935 + 8769| + 9176
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 623 837 622 637 508 395 46 342 43 890 41902 40 735 43088
Einfuhr 449 691 460 887 392 637 36 149 32163 32381 31453 34214
Saldo + 174147 + 161750| + 115758| + 10193 + 11727) + 9521 + 9282 + 8874
EWU-Lander (16) Ausfuhr 421570 419 597 347 943 31522 30 096 28773 27 899 29 590
Einfuhr 307 188 315052 268 205 24515 21783 21979 21425 23252
Saldo + 114383| + 104545| + 79738 + 7007 + 8314) + 6794 + 6474| + 6338
darunter:
Belgien und Ausfuhr 55397 55230 46 808 4211 4023 3939 3738 4109
Luxemburg Einfuhr 39 455 39 959 32092 2916 2 696 2607 2490 2617
Saldo + 15942 + 15271+ 14717 + 1295| + 1327 + 1332 + 1248| + 1492
Frankreich Ausfuhr 91 665 93718 81941 7543 7 067 6875 6781 7 056
Einfuhr 62 873 63 369 54 559 5197 3847 4175 4629 4728
Saldo + 28792+ 30349|+ 27382| + 2346| + 3220) + 2700 + 2153| + 2328
Italien Ausfuhr 64 499 62015 51050 4633 4633 4190 4093 4348
Einfuhr 44 694 46 842 39 684 3525 3275 3102 2848 3219
Saldo + 19805+ 15173|+ 11367 + 1108 + 1358 + 1088 + 1245| + 1128
Niederlande Ausfuhr 62948 65799 54 142 4628 4311 4496 4313 4629
Einfuhr 61951 67 971 58 044 5139 4761 5253 4816 5297
Saldo + 997 | - 2172) - 3902| - 510 - 450| - 757| - 503| - 668
Osterreich Ausfuhr 52813 54 689 48 235 4312 4205 3745 3702 3877
Einfuhr 32091 33180 29 084 2702 2539 2 347 2 257 2 440
Saldo + 20722+ 21509+ 19151 + 1610 + 1667] + 1398 + 1445| + 1437
Spanien Ausfuhr 47 631 42 676 31296 3011 2 846 2 647 2610 2706
Einfuhr 20 687 20701 19 257 1727 1564 1462 1592 1858
Saldo + 26944| + 21975+ 12040 + 1284 + 1282 + 1185 + 1018| + 848
Andere Ausfuhr 202 267 203 040 160 451 14 820 13794 13129 12 836 13 498
EU-Lander Einfuhr 142 503 145 836 124 432 11634 10 380 10 402 10 028 10 963
Saldo + 59764|+ 57204+ 36020 + 3185| + 3413) + 2727 + 2808 + 2536
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 69 760 64 175 53 156 4798 4441 4430 4447 4611
Koénigreich Einfuhr 41 966 41 646 33174 3045 2492 2756 2679 2916
Saldo + 2779+ 22529|+ 19982| + 1753| + 1948 + 1674) + 1768 + 1695
2. Andere europaische Ausfuhr 102 680 110 455 84636 7753 8530 7174 6282 7 199
Lander Einfuhr 91 960 106 174 82766 7 166 6 668 6 760 6795 6 897
Saldo + 10721 + 4281 + 1869 + 587 + 1862| + 414 - 513 + 302
darunter:
Schweiz Ausfuhr 36 373 39 027 35324 3243 3 666 2899 2 865 3126
Einfuhr 29822 31299 28 071 2414 2 407 2071 2280 2244
Saldo + 6551| + 7728| + 7252| + 828| + 1259| + 829| + 585| + 882
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 237 139 249 199 213 841 19911 20 806 20 068 16 797 19724
Lander Einfuhr 227 569 238 050 197 924 17 314 17 276 16 601 17 560 16 260
Saldo + 9570 + 11150+ 15917) + 2598| + 3530| + 3467| - 763| + 3464
1. Afrika Ausfuhr 17 575 19 636 17 200 1705 1568 1616 1286 1518
Einfuhr 16 457 20 661 14211 1038 1399 1261 1246 1080
Saldo + 1118 - 1024) + 2990 | + 667 | + 169 + 355| + 41| + 438
2. Amerika Ausfuhr 100 769 101 866 77 903 7 382 7 830 6 450 5804 6811
Einfuhr 71276 73 884 60 909 5024 5013 4913 5221 4544
Saldo + 29493+ 27982|+ 16993| + 2358| + 2816 + 1537| + 583| + 2266
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 73327 71428 53 835 4865 5393 4339 3839 4459
Einfuhr 45993 46 464 39915 3178 3311 3285 3352 2870
Saldo + 27334|+ 24965+ 13920 + 1687 + 2083 + 1054 + 487| + 1588
3. Asien Ausfuhr 111 691 120 102 111 653 10 203 10 606 11385 9142 10 679
Einfuhr 136 411 140 585 120 096 11034 10 652 10 234 10 932 10 436
Saldo - 24721 - 20483 - 8443| - 831 - 46| + 1151 - 1790| + 242
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 23709 27 498 23334 1941 2158 2 696 1714 2033
und mittleren Einfuhr 6 444 7943 5492 407 480 639 448 458
Ostens Saldo + 17265+ 19555|+ 17841| + 1534 + 1679) + 2057 + 1266 + 1576
Japan Ausfuhr 13 022 12732 10 787 944 1034 965 1005 977
Einfuhr 24 381 23130 18116 1605 1587 1492 1556 1424
Saldo - 11359| - 10398| - 7329 - 661| - 554| - 527| - 551 - 447
Volksrepublik Ausfuhr 29 902 34 065 36 460 3449 3539 3410 3121 4010
China 2) Einfuhr 56 417 60 825 55 447 5282 5229 4794 5011 4817
Saldo - 26515 - 26760 - 18988| - 1834| - 1690] - 1384 - 1890 - 807
Sudostasiatische  Ausfuhr 32284 32572 28 309 2755 2725 2773 2395 2623
Schwellenlander 3) Einfuhr 35357 33152 27 756 2609 2 395 231 2817 2435
Saldo - 3073) - 580 + 553| + 146| + 330 + 462| - 423| + 188
4. Ozeanien und Ausfuhr 7 104 7 595 7 085 622 802 617 564 717
Polarregionen Einfuhr 3425 2920 2707 218 212 192 162 199
Saldo + 36791 + 46741 + 43781 + 4041 + 5901 + 425] + 4031 + 517
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,

Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 25677 - 36317 + 6379 + 1622 - 1203 + 3688 + 153 - 1638 + 3086 - 1285 + 26182
- 13740 - 3271 + 5723 + 2232 - 1895 + 3736 + 9235 - 1790 + 3980 - 773 + 45666
- 11603 - 34324 + 6770 + 2886 - 2192 + 3309 + 11947 - 1977 + 3089 + 342 + 43163
- 7031 - 34644 + 8312 + 4067 - 1715 + 2351 + 14598 - 1583 + 3059 + 523 + 42094
- 9437 - 33073 + 6877 + 39 - 357 + 2315 + 10861 - 1164 + 2165 - 344 + 34142
- 6331 - 14729 + 2261 + 887 - 605 + 648 + 5208 - 322 + 943 - 372 + 13674
+ 1649 - 5221 + 2197 + 1600 - 183 + 542 + 2713 - 501 + 748 + 189 + 14269
- 1274 - 5431 + 2260 + 921 - 99 + 615 + 1355 - 342 + 31 + 677 + 11273
- 2620 - 8667 + 1855 + 697 - 343 + 644 + 3193 - 254 + 467 + 269 - 362
- 7293 - 13362 + 1325 + 732 + 103 + 577 + 3332 - 276 + 585 - 720 + 11435
+ 1751 - 5613 + 1437 + 1591 + 877 + 478 + 2981 - 29 + 802 - 570 + 11796
- 1516 - 5 465 + 1433 + 905 - 13 + 586 + 1038 - 261 + 414 + 812 + 10377
- 172 - 2790 + 643 + 253 + 27 + 209 + 1487 - 76 - 83 + 87 - 3308
- 2777 - 3914 + 482 + 48 - 153 + 211 + 548 - 87 + 366 + 86 + 3595
- 3674 - 5015 + 525 + 267 - 17| + 164 + 502 - 108 + 304 - 247 + 3783
- 2759 - 4825 + 416 + 254 + 249 + 210 + 937 - 95 + 136 - 237 + 3793
- 860 - 3522 + 385 + 21 - 30 + 203 + 1893 - 73 + 145 - 236 + 3858
- 1167 - 3617 + 466 + 373 - 80 + 154 + 1537 - 67 + 374 - 224 + 4069
+ 688 - 1235 + 517 + 314 + 368 + 183 + 541 - 102 + 153 - 215 + 4020
+ 2230 - 760 + 454 + 904 + 588 + 141 + 903 - 121 + 275 - 132 + 3707
- 1885 - 1872 + 361 + 303 - 560 + 154 - 271 - 81 + 136 + 250 + 3255
- 407 - 1597 + 475 + 289 + 397 + 213 - 184 - 70 + 11 + 270 + 3387
+ 775 - 1997 + 597 + 314 + 150 + 219 + 1493 - 110 + 166 + 292 + 3736

1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufménnische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit.

6. Vermdgensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europaische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 28712 - 17588 - 16264 - 14687 - 1324 - 11124 - 2926 - 8198 - 1369 - 3419 + 2050
- 27206 - 14496 - 14902 - 13348 + 406 - 12710 - 2927 - 9783 - 258 - 1947 + 1689
- 32206 - 16752 - 18659 - 16876 + 1908 - 15454 - 2997 - 12458 + 110 - 2034 + 2145
- 34303 - 17907 - 19611 - 17536 + 1704 - 16395 - 3079 - 13316 - 209 - 1857 + 1648
- 31991 - 17750 - 17921 - 15581 + 171 - 14241 - 2995 - 11247 - 186 - 1645 + 1459
- 9231 - 5054 - 4415 - 3998 - 639 - 4176 - 770 - 3407 - 299 - 367 + 69
- 7219 - 3034 - 2045 - 1582 - 989 - 4185 - 770 - 3415 - 658 - 792 + 134
- 12916 - 9286 - 8689 - 7827 - 597 - 3629 - 749 - 2881 + 25 - 407 + 432
- 3522 + 351 - 2109 - 1630 + 2460 - 3873 - 749 - 3124 + 290 - 303 + 592
- 8159 - 5019 - 4288 - 3766 - 731 - 3140 - 749 - 2392 - 42 - 360 + 318
- 739 - 379% - 2834 - 2358 - 962 - 3599 - 749 - 2850 - 459 - 576 + 117
- 13388 - 9945 - 8957 - 8265 - 988 - 3443 - 759 - 2684 + 292 - 378 + 670
- 883 + 234 - 1357 - 1265 + 1591 - 1117 - 250 - 868 + 99 - 920 + 190
+ 217 + 1143 + 1320 + 1555 - 178 - 925 - 250 - 676 - 123 - 108 - 16
- 2548 - 1322 - 1110 - 871 - 213 - 1226 - 250 - 976 - 56 - 117 + 61
- 2969 - 2040 - 1716 - 1538 - 324 - 930 - 250 - 680 - 10 - 100 + 91
- 2642 - 1657 - 1462 - 1356 - 194 - 985 - 250 - 735 + 24 - 142 + 166
- 4898 - 3974 - 3557 - 3350 - 418 - 924 - 250 - 674 - 235 - 148 - 88
- 3844 - 2517 - 2077 - 1991 - 441 - 1327 - 250 - 1077 + 89 - 198 + 287
+ 1348 + 2696 + 2799 + 2982 - 103 - 1348 - 250 - 1098 - 313 - 230 - 83
- 4353 - 3179 - 20952 - 2716 - 227 - 1175 - 253 - 922 + 82 - 112 + 193
- 6328 - 5137 - 469 - 4358 - 442 - 119 - 253 - 938 + 432 - 108 + 540
- 2706 - 1629 - 1309 - 1191 - 319 - 1078 - 253 - 825 - 222 - 158 - 64

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen (ohne Vermogensubertra-

im Rahmen des

EU-Haushalts

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslénder,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2009 2010
Position 2007 2008 2009 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Jan. Febr. Marz
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 687629|- 233154|+ 4951|- 68117|+ 40831|- 27348|- 68069|- 1824|- 25892|- 40354
1. Direktinvestitionen 1) - 118723|- 91882|- 45138|- 16116|- 17247|+ 1855|- 32011|- 7911|- 10426|- 13674
Beteiligungskapital - 43692|- 61067|- 47617|- 13561|- 14892|+ 2563|- 14105|- 4467|- 7539|- 2099
reinvestierte Gewinne 2) - 30853|- 11852|- 14431|- 1103|- 5584|- 4649|- 5303|- 645|- 2778|- 1880
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 44178)- 18964 |+ 16910|- 1452|+ 3228|+ 3941|- 12604|- 2799|- 109|- 9695
2. Wertpapieranlagen - 148706+ 24956|- 72571|- 27121|- 18369|- 17979|- 19264|- 13148|+ 4261|- 10378
Aktien 3) + 21141)+ 39598|- 2208|- 1442|- 253 |- 771+ 3581+ 2811|+ 1971|- 1202
Investmentzertifikate 4) - 42259|- 8425|+ 608|- 1030|- 865|+ 2995|- 8022|- 3125|- 2046|- 2851
Anleihen 5) - 101167|- 23905|- 83507|- 27448|- 19949|- 21596 |- 18123|- 7671|- 537|- 9915
Geldmarktpapiere - 26422|+ 17688|+ 12536|+ 2799|+ 2698|+ 1393|+ 3300|- 5163+ 4873|+ 3589
3. Finanzderivate 6) - 85170|- 25449|+ 20415|+ 4142|- 5902|-  377|- 4107|-  577|+  296|- 3826
4. Ubriger Kapitalverkehr - 334077)- 138770|+ 99044|- 29063|+ 80081|- 11416|- 12036|+ 19866|- 19241|- 12662
Monetére Finanzinstitute 7)8) |- 226 871|- 71875|+ 176593 |+ 1522|+ 71065|- 772+ 23637|+ 4258|+ 10979|+ 8400
langfristig - 98835|- 142257 |+ 25819|- 16002|+ 18219|+ 23670+ 11600(+ 6719|+ 2004|+ 2877
kurzfristig - 128036+ 70382|+ 150774+ 17523|+ 52846|- 24442|+ 12037|- 2462|+ 8975|+ 5524
Unternehmen und Privat-
personen - 49908|- 25105|- 18287|+ 4468|+ 2839|- 10297|- 4817|+ 11162|- 9855|- 6124
langfristig - 47586|- 22745|- 16747|+ 2279|- 11394|- 5611|- 829%|- 3612|- 5184 |+ 499
kurzfristig 7) - 2321)- 2360|- 1540|+ 2188+ 14232|- 4686|+ 3479|+ 14774|- 4671|- 6623
Staat + 8426+ 2809|+ 2005|- 15680|+ 14159|- 1446|- 1675|+ 4271|- 943|- 5002
langfristig + 309 |- 325|- 652 |- 391 |- 43|+ 130 |- 517 |- 423 |- 69 |- 25
kurzfristig 7) + 8117+ 3135|+ 2657|- 15289|+ 14203|- 1577 |- 1158+ 4694|- 874|- 4978
Bundesbank - 65724|- 44600|- 61267|- 19372|- 7982|+ 1099|- 29181|+ 176 |- 19422|- 9936
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) - 953|- 2008|+ 3200|+ 41|+ 2269|+ 569 |- 651 |- 55 |- 782 |+ 187
IIl. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 468 128 |+ 34423|- 142728+ 22940|- 56409|- 53814|+ 58937|+ 23423|+ 10967 |+ 24547
1. Direktinvestitionen 1) + 55925|+ 16681|+ 25631|+ 9372|+ 5725|+ 6794|+ 6847|+ 250+ 1082|+ 5515
Beteiligungskapital + 39980|+ 17536|+ 8020|- 357|+ 1353|+ 2402|+ 570 |- 268 |- 698|+ 1537
reinvestierte Gewinne 2) + 5487|- 1802|+ 2322|+ 380 |+ 481 |- 5|+ 3846|+ 1379)|+ 1163|+ 1305
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 10458|+ 947 |+ 15290|+ 9349|+ 3891+ 4397 |+ 2431 |- 860 |+ 617|+ 2674
2. Wertpapieranlagen + 291455+ 10068 |- 18227+ 28656|- 5296|- 18788+ 11626|- 2769|+ 11978+ 2418
Aktien 3) + 39971)|- 32619|+ 7791|+ 11221+ 11807 |- 700 |+ 756|- 3355|+ 19431+ 2167
Investmentzertifikate + 4771|- 8639|+ 155|- 2|- 612 |+ 475|+ 1756+ 864 |+ 335+ 557
Anleihen 5) + 199219|+ 13894|- 75383|- 1261)- 27423|- 14156+ 14551 |+ 5122|+ 7491 |+ 1938
Geldmarktpapiere + 47493|+ 37432|+ 49210|+ 28798|+ 10933|- 4407|- 5436 |- 5401|+ 2210|- 2245
3. ubriger Kapitalverkehr + 120748+ 7674|- 150132|- 15088|- 56839|- 41821|+ 40464|+ 25942|- 2093|+ 16614
Monetare Finanzinstitute 7)8) |+ 73212|- 58201|- 115410|- 11652|- 45741|- 36894 |+ 51662|+ 44695|- 6809|+ 13775
langfristig - 14201+ 11871|- 24386|- 3821|- 4564|- 12456|- 1603|- 637 |- 356 |- 611
kurzfristig + 87413|- 70073|- 91024|- 7832|- 41176|- 24438|+ 53265|+ 45332|- 6453|+ 14386
Unternehmen und Privat-
personen + 39667+ 45177|- 7706|- 2274|- 10360|+ 8489|- 12971|- 20393|+ 848|+ 6574
langfristig + 20003|+ 24555|+ 168 |+ 2733|- 1046 |- 1836 |+ 435 |+ 980 |- 500 |- 45
kurzfristig 7) + 19664+ 20623|- 7874|- 5006|- 9314|+ 10324|- 13406|- 21373+ 1348+ 6620
Staat - 3480|+ 6347|- 5235|- 3779|+ 711|- 13904|+ 1496 |+ 713|+ 4364|- 3580
langfristig - 3204|- 1048|- 1959|- 931 |- 180 |- 355 |- 521 |+ 6|- 220 |- 306
kurzfristig 7) - 276+ 7396|- 3276|- 2848|+ 891|- 13549 |+ 2016 |+ 707 |+ 4584|- 3274
Bundesbank + 11349+ 14351|- 21782|+ 2617|- 1449|+ 489 |+ 277 |+ 928 |- 496 |- 155
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 2195021~ 1987301- 1377771- 451761- 15578|- 811621- 9132|+ 21599|- 14925|- 15807

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

72%

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Méarz 1993 bis
Marz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3) 4) |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39 746 1" 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85 002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6548 29 292 312 20796 667 7935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123 983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
323 286 125541 83939 15 969 25634 350 189 936 7 460 9126 314 160
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
258 620 109 963 78 633 3462 27 869 350 145 706 2601 21988 236 631
275770 113 507 81893 3455 28 159 350 159 318 2594 16 983 258 786
274 458 107 809 75726 3463 28 620 350 163 681 2618 7527 266 931
272 318 105 577 73476 3482 28619 350 163774 2618 8538 263 781
261 878 107 375 75 646 4599 27 130 350 151 664 2490 9175 252703
290 738 104 691 72 955 4493 27 243 350 183 052 2645 10 121 280617
282 460 104 931 72 586 4694 27 651 350 173 956 3222 7 900 274 560
291 882 115 309 72998 15 186 27 124 350 171719 4506 8972 282910
314 396 116 785 74913 16 268 25 604 350 191 035 6227 8641 305 756
292775 119 584 77 320 16 501 25763 350 166 341 6 500 9038 283737
306 623 126 129 85 449 15723 24 957 350 172779 7 366 9274 297 349
323286 125541 83939 15 969 25634 350 189 936 7 460 9126 314 160
326 161 127 966 84917 16 350 26 699 350 189 759 8 086 10 066 316 095
352 969 134 669 89 796 17 327 27 546 50 209 481 8770 9573 343 396
364 072 134 826 90 158 17 176 27 491 50 219 417 9780 9421 354 651
377729 142 021 96 677 17 290 28 054 50 225677 9982 11833 365 897

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wé&hrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.
Kredite an die Weltbank. — 2 Enthaélt auch die Salden im grenzuberschreiten-

den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentiber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Ohne vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zugeteilte
Sonderziehungsrechte in Héhe von 12 059 Mio SZR. — 5 Euro-Er6ffnungs-
bilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2006 450228| 117723| 332505| 190300| 142205| 134057 8148| 624790 95019| 529771| 408907| 120864 79 900 40 964
2007 509 178 162 654 | 346 524 196 178 150 346 139 842 10504| 650966 111543] 539423| 404904| 134519 82979 51 540
2008 553 465 173 255] 380210| 227055 153 155 140 520 12635| 706304 147 242 559062 422811 136 251 79 980 56 271
2009 594771| 209729 385042| 241907| 143135| 130605 12530| 751625| 159667 | 591958| 454738 137220 80 759 56 461
2009 Okt. 590748| 208618| 382130| 236413 145717 132 995 12722 726700 147 955| 578745| 442165 136 580 78 438 58 142
Nov. 596 457 209907| 386550| 236828 149 722 137175 12547 | 728414 149 664 | 578750| 440476 138 274 80 756 57 518
Dez. 594771| 209729| 385042| 241907| 143135| 130605 12530| 751625| 159667 | 591958| 454738| 137220 80 759 56 461
2010 Jan. 585567 205776| 379791 245 189 134 602 122 038 12564 | 724937 145359| 579578 452051 127 527 70 475 57 052
Febr. 597 683| 214474 383209| 245660| 137549| 124929 12620| 730116| 143824| 586292| 456578| 129714 72 228 57 486
Marz 6193821 216334| 4030481 255243| 1478051 135035 127701 7490681 1467881 6022801 4656311 136649 78 751 57 898
Industrielander »
2006 396 649 115269 281380 174784 106 596 100 541 6 055| 570675 93560| 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 452354| 160666| 291688| 180564| 111124| 103104 8020| 590245| 110291 479954| 384024 95 930 69 347 26 583
2008 489430| 171387| 318043| 207807| 110236| 101002 9234| 642252| 145045| 497 207| 400620 96 587 68 148 28 439
2009 532976| 208571 324405| 221958| 102447 93 566 8881| 682254| 157343| 524911 428795 96 116 68912 27 204
2009 Okt. 528 658| 207403| 321255| 216213| 105042 95 751 9291| 661178| 145898| 515280| 418847 96 433 67 635 28798
Nov. 533581| 208776| 324805| 216345| 108460 99 365 9095| 662669| 147619| 515050| 417044 98 006 69 441 28 565
Dez. 532976| 208571 324 405| 221958 102 447 93 566 8 881 682 254 157 343 524911 428 795 96 116 68912 27 204
2010 Jan. 523677| 204714| 318963| 224505 94 458 85434 9024| 655442| 143042| 512400| 426086 86314 58 787 27 527
Febr. 534112| 213467| 320645| 224500 96 145 87 103 9042| 660115| 141525| 518590| 430529 88 061 60 308 27753
Marz 5538121 215282| 3385301 2342081 104322 95 449 8873| 6776921 144474| 533218| 438979 94 239 66 410 27 829
EU-Lander M
2006 308720| 108982| 199738| 121929 77 809 72902 4907| 479025 86343| 392682| 332871 59 811 45 202 14 609
2007 364105| 154644| 209461| 127080 82 381 75 942 6439| 489234| 105022| 384212| 318769 65 443 46 262 19 181
2008 398833| 164762 234071| 151391 82 680 75192 7488| 534951| 137208| 397743| 330098 67 645 46 188 21457
2009 443 431 200400 | 243031 165 986 77 045 70 051 6994 | 576596 141633| 434963| 364980 69 983 48 977 21006
2009 Okt. 438523| 199468| 239055| 159369 79 686 72382 7304| 564747| 136659| 428088| 358519 69 569 47 516 22 053
Nov. 442 355| 200413| 241942 159 922 82020 74 895 7125| 565224 138 113 427 111 356 186 70925 48 945 21980
Dez. 443431 200400| 243031| 165986 77 045 70 051 6994| 576596| 141633| 434963| 364980 69 983 48 977 21006
2010 Jan. 433328| 196 101| 237227| 167033 70 194 62 993 7201| 559494| 136135| 423359| 361898 61461 40126 21335
Febr. 443 957| 205203| 238754 168 084 70 670 63 493 7177| 562567 134856 | 427711 365 109 62 602 41244 21358
Marz 455584| 2059721 249612 172789 76 823 69 831 6992| 573886 134 321 4395651 372210 67 355 45 985 21370
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 251718 118 112 133 606 79 745 53 861 49 537 4324| 367318 56 632| 310686| 269 095 41 591 28 964 12 627
2008 281518 130 226 151 292 96 968 54 324 49 408 4916| 413821 81703| 332118| 288693 43 425 29768 13 657
2009 321991 159740 162251| 114378 47 873 43179 4694| 463064 91792 371272| 329280 41992 28 397 13 595
2009 Okt. 307 498 154 897 152 601 103 037 49 564 44 644 4920| 451697 86386| 365311 323 068 42 243 28 126 14117
Nov. 313980| 158134| 155846| 104921 50 925 46 144 4781| 450934 88176| 362758| 320309 42 449 28 393 14 056
Dez. 321991 159 740 162 251 114378 47 873 43179 4694| 463064 91792| 371272| 329280 41992 28 397 13 595
2010 Jan. 317 132 156 956 160 176 112 898 47 278 42 399 4879| 455285 88596| 366689| 326104 40 585 26 443 14 142
Febr. 324621| 163628 160993| 113084 47 909 43 074 4835| 457580 88218| 369362| 327489 41873 27 939 13934
Marz 3289021 1607201 1681821 116317 51865 47 044 48211 462990 842751 3787151 334050 44 665 30961 13704
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2006 53 579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 54 115 1459 52 656 19137 33519 13 690 19 829
2007 56 824 1988 54 836 15614 39 222 36 738 2484 60721 1252 59 469 20 880 38 589 13632 24 957
2008 64 035 1868 62 167 19 248 42919 39518 3401 64 052 2197 61855 22191 39 664 11832 27 832
2009 61795 1158 60 637 19 949 40 688 37 039 3649 69 371 2324 67 047 25943 41104 11847 29 257
2009 Okt. 62 090 1215 60 875 20 200 40 675 37 244 3431 65 522 2 057 63 465 23318 40 147 10 803 29 344
Nov. 62 876 1131 61745 20483 41 262 37810 3452 65 745 2045 63 700 23432 40 268 11315 28 953
Dez. 61795 1158 60 637 19 949 40 688 37 039 3649 69 371 2324 67 047 25943 41104 11 847 29 257
2010 Jan. 61890 1062 60 828 20 684 40 144 36 604 3540 69 495 2317 67 178 25 965 41213 11688 29 525
Febr. 63571 1007 62 564 21160 41 404 37 826 3578 70 001 2299 67 702 26 049 41653 11920 29733
Marz 65 570 1052 64518 21035 43 483 39586 3897 71376 2314 69 062 26 652 42 410 12341 30 069

* Bis November 2009 einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten
von Privatpersonen in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der
Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt
IV Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgan-
ge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsverdnderungen sind insoweit mit

74%

den in der Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab
Januar 2007 einschl. Bulgarien und Rumanien. — 2 Ab Januar 2007 einschl.
Slowenien; ab Januar 2008 einschl. Malta und Zypern; ab Januar 2009
einschl. Slowakei. — 3 Alle Lander, die nicht als Industrielander gelten.
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fur ausgewahlte Wahrungen »

1EUR=... WE
Durchschnitt Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
im Jahr bzw. Staaten Koénigreich
im Monat AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1999 1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
2000 1,5889| 2 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
2001 1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
2002 1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
2003 1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
2004 1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
2005 1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
2006 1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
2007 1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
2008 1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
2009 1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
2008 Juli 1,6386 10,7809 7,4599 168,45 1,5974 8,0487 9,4566 1,6193 1,5770 0,79308
Aug. 1,6961 10,2609 7,4595 163,63 1,5765 7,9723 9,3984 1,6212 1,4975 0,79279
Sept. 1,7543 9,8252 7,4583 153,20 1,5201 8,1566 9,5637 1,5942 1,4370 0,79924
Okt. 1,9345 9,1071 7,4545 133,52 1,5646 8,5928 9,8506 1,5194 1,3322 0,78668
Nov. 1,9381 8,6950 7,4485 123,28 1,5509 8,8094 10,1275 1,5162 1,2732 0,83063
Dez. 2,0105 9,2205 7,4503 122,51 1,6600 9,4228 10,7538 1,5393 1,3449 0,90448
2009 Jan. 1,9633 9,0496 7,4519 119,73 1,6233 9,2164 10,7264 1,4935 1,3239 0,91819
Febr. 1,9723 8,7406 74514 118,30 1,5940 8,7838 10,9069 1,4904 1,2785 0,88691
Marz 1,9594 8,9210 7,4509 127,65 1,6470 8,8388 11,1767 1,5083 1,3050 0,91966
April 1,8504 9,0110 7,4491 130,25 1,6188 8,7867 10,8796 1,5147 1,3190 0,89756
Mai 1,7831 9,3157 7,4468 131,85 1,5712 8,7943 10,5820 1,5118 1,3650 0,88445
Juni 1,7463 9,5786 7,4457 135,39 1,5761 8,9388 10,8713 1,5148 1,4016 0,85670
Juli 1,7504 9,6246 7,4458 133,09 1,5824 8,9494 10,8262 1,5202 1,4088 0,86092
Aug. 1,7081 9,7485 7,4440 135,31 1,5522 8,6602 10,2210 1,5236 1,4268 0,86265
Sept. 1,6903 9,9431 7,4428 133,14 1,5752 8,5964 10,1976 1,5148 1,4562 0,89135
Okt. 1,6341 10,1152 7,4438 133,91 1,5619 8,3596 10,3102 1,5138 1,4816 0,91557
Nov. 1,6223 10,1827 7,4415 132,97 1,5805 8,4143 10,3331 1,5105 1,4914 0,89892
Dez. 1,6185 9,9777 7,4419 131,21 1,5397 8,4066 10,4085 1,5021 1,4614 0,89972
2010 Jan. 1,5624 9,7436 7,4424 130,34 1,4879 8,1817 10,1939 1,4765 1,4272 0,88305
Febr. 1,5434 9,3462 7,4440 123,46 1,4454 8,0971 9,9505 1,4671 1,3686 0,87604
Marz 1,4882 9,2623 7,4416 123,03 1,3889 8,0369 9,7277 1,4482 1,3569 0,90160
April 1,4463 9,1505 7,4428 125,33 1,3467 7,9323 9,6617 1,4337 1,3406 0,87456
* Durchschnitte eigene Berechnungen auf Basis der taglichen Euro-Referenz- Devisenkursstatistik. — 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. —

kurse der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis 29. Dezember 2000.

12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion

Ab Land Wahrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE

1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1 936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386

2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750

2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640

2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYpP 0,585274

2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260

75%*
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13. Effektive Wechselkurse fur den Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist — bis auf die verwendeten Ge-
wichte — methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermittlung
des effektiven Wechselkurses des Euro (siche Monatsbericht, November
2001, S. 54 ff., Mai 2007, S. 32 ff. und Mai 2008, S. 41). Zur Erlauterung
der Methode siehe EZB, Monatsbericht, Januar 2010, Seiten S95 f. sowie
Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der Website der EZB (www.ecb.int)
heruntergeladen werden kann. Ein Ruckgang der Werte bedeutet eine
Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit. — 1 Berechnungen der EZB anhand
der gewogenen Durchschnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse
gegenuber den Wahrungen folgender Lander: Australien, Bulgarien, China,
Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Lettland, Litauen, Norwe-
gen, Polen, Rumanien, Schweden, Schweiz, Singapur, Sudkorea, Tschechi-
sche Republik, Ungarn, Vereinigtes Kénigreich und Vereinigte Staaten. So-
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Effektiver Wechselkurs fur den Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-21 1) EWK-41 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
real, auf 23 ausgewadhlte Industrielander 4)
real, auf Basis der
Basis der Lohnsttick-
real, auf Deflatoren | kosten real, auf 23 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal preisindizes |insgesamt  |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lander 7)
96,1 96,0 95,8 96,5 96,5 95,8 97,7 99,5 95,5 97,6 98,1 97,9 97,6
86,8 86,5 85,8 85,6 87,9 85,8 91,5 97,1 85,0 90,9 92,7 91,7 90,8
87,3 87,0 86,3 84,5 90,2 86,9 91,2 95,9 85,7 90,3 92,9 91,3 90,7
89,7 90,1 89,2 87,4 94,7 90,5 92,0 95,1 88,3 90,9 93,6 92,0 91,9
100,3 101,3 100,0 97,8 106,6 101,4 95,5 94,1 97,4 94,8 97,3 96,6 96,9
104,2 105,1 102,8 101,8 11,2 105,0 95,9 93,0 99,9 95,2 98,8 98,2 98,6
102,7 103,7 101,0 99,6 109,2 102,5 94,7 91,5 98,9 93,3 98,8 97,4 97,2
102,6 103,7 100,3 98,9 109,3 101,8 93,7 90,0 98,7 92,1 99,0 97,1 96,7
106,3 106,8 102,7 101,0 113,0 104,2 95,1 89,3 103,1 93,1 101,7 99,1 98,6
110,5 110,1 105,7 104,7 118,0 107,0 95,7 87,9 106,7 93,3 103,5 100,1 99,5
11,7 110,6 |P) 106,9 | p) 106,6 120,6 |pP) 107,8 95,2 88,1 105,1|p) 93,6 102,8 100,0 99,7
103,6 104,7 100,7 99,7 110,6 103,1 93,7 89,7 99,1 92,2 99,1 97,4 97,2
103,4 104,3 110,4 102,7 99,0 97,2 96,9
102,8 103,8 109,7 102,0 99,2 97,2 96,8
103,4 104,3 100,5 98,8 110,4 102,4 93,9 89,6 99,7 92,2 99,7 97,6 97,2
104,4 105,0 11,5 103,2 100,2 98,0 97,7
103,8 104,5 110,6 102,5 100,3 98,0 97,5
104,3 104,9 101,3 99,2 111,0 102,7 94,7 89,9 101,1 92,8 100,5 98,3 97,8
105,0 105,5 11,9 103,4 100,7 98,4 97,9
105,9 106,6 112,7 104,2 101,3 98,9 98,4
106,0 106,6 102,5 100,6 112,5 103,9 95,2 89,6 102,9 93,3 101,5 99,0 98,4
105,6 106,1 112,0 103,4 101,3 98,8 98,1
106,2 106,7 112,6 103,9 101,8 99,2 98,5
105,8 106,1 102,5 100,5 112,6 103,7 94,9 89,0 103,0 92,9 101,3 98,7 98,2
106,8 107,1 113,5 104,5 102,1 99,4 98,9
107,9 108,1 114,4 105,1 102,5 99,7 99,1
109,4 109,6 104,3 103,4 116,2 106,6 95,6 88,5 105,5 93,5 103,6 100,8 100,3
109,5 109,4 116,0 106,2 103,5 100,5 99,9
110,1 109,9 116,6 106,6 103,5 100,5 99,9
109,8 109,3 105,8 104,6 116,5 106,0 96,2 88,4 107,2 94,0 103,5 100,3 99,6
112,6 112,3 119,9 109,3 104,5 101,4 101,1
113,7 113,2 121,2 110,1 104,9 101,6 101,2
113,2 112,9 108,2 107,5 120,5 109,5 97,3 88,1 110,4 94,7 104,8 101,4 100,9
113,0 112,7 120,4 109,4 104,8 101,2 100,7
113,2 112,7 120,6 109,4 105,2 101,3 100,8
110,9 110,3 106,2 104,9 117,8 106,6 96,1 87,5 108,2 93,3 104,0 100,1 99,3
109,3 108,5 116,4 105,2 102,9 99,2 98,5
105,8 105,2 113,8 102,7 100,5 97,3 96,8
105,0 104,5 102,5 101,7 113,0 102,0 93,1 87,5 100,8 91,3 100,3 97,1 96,6
110,2 109,7 118,7 107,1 102,4 99,5 99,3
109,8 109,2 118,6 106,8 102,2 99,4 99,2
108,7 108,0 105,2|p)  105,1 117,7 105,9 93,9 87,9 102,2 92,7 101,2 99,0 98,8
11,1 110,3 120,4 108,0 102,3 99,9 99,7
110,3 109,5 119,1 106,8 102,2 99,5 99,1
110,8 109,9 106,5|P)  106,4 119,5 107,1 95,1 88,2 104,7 93,7 102,5 99,6 99,2
112,0 111 120,7 108,3 102,9 100,2 99,8
111,6 110,5 120,5 107,7 102,8 99,9 99,5
11,7 110,6 107,4|p)  106,6 120,6 107,8 95,7 88,2 106,1|P) 94,0 103,0 100,1 99,7
112,9 111,6 122,0 108,7 103,3 100,3 100,0
114,3 112,8 123,0{P)  109,5 103,9 101,0 100,5
114,0 112,5|p)  108,6|pP)  108,1 122,9|p)  109,2 96,0 88,0 107,3|p) 94,2 103,8 100,9 100,4
113,0 11,3 121,7|p)  107,9 103,5 100,5 99,9
110,8 108,9 119,1|p) 1053 102,4 99,2 98,4
108,0 106,0 116,2 |p) 102,5 101,1 97,8 96,9
107,4 105,7 115,2 |p) 101,8 101,2 97,6 96,5
106,1|P)  104,4 113,5|p)  100,2 100,7 97,0 95,6

weit die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind Schatzungen be-
racksichtigt. — 2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehoren neben
den Landern der EWK-21-Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lan-
der: Algerien, Argentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel,
Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Russische F&-
deration, Sudafrika, Taiwan, Thailand, Turkei und Venezuela. — 3 Jahres-
bzw. Vierteljahresdurchschnitte. — 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechen-
land, ab 2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab
2009 einschl. der Slowakei) sowie die Lander auBerhalb der EWU (Dane-
mark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes
Koénigreich  und  Vereinigte Staaten). — 5 EWU-Lénder sowie
EWK-21-Lander. — 6 Aufgrund fehlender Daten fur den Deflator des Gesamt-
absatzes ist China in dieser Berechnung nicht bertcksichtigt. — 7 EWU-Lan-
der sowie EWK-41-Lander (siehe FuBnote 2).
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Aufsatze im Monatsbericht

Juni 2009

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschdtzungen 2009
und 2010

—  Wachstumseffekte permanent hoher Energie-
preise: jingere Evidenz fur Deutschland

— Die Entwicklung und Bestimmungsfaktoren
des Euro-Bargeldumlaufs in Deutschland

Juli 2009

— Unternehmensgewinne und Aktienkurse

— Demographischer Wandel und langfristige
Tragfahigkeit der Staatsfinanzen in Deutsch-
land

— Neuere Entwicklungen im deutschen und

europaischen Massenzahlungsverkehr

August 2009
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2009

September 2009

— Die Entwicklung der Kredite an den privaten
Sektor in Deutschland wahrend der globalen
Finanzkrise

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2008

- Anderung der neu gefassten EU-Bankenricht-
linie und der EU-Kapitaladaquanzrichtlinie so-
wie Anpassung der Mindestanforderungen an
das Risikomanagement

Oktober 2009

—  Zur Entwicklung der staatlichen Investitions-
ausgaben

—  Zur Outputvolatilitat auf einzel- und gesamt-
wirtschaftlicher Ebene

November 2009
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2009

78%*

Dezember 2009

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschatzungen 2010
und 2011

—  Finanzielle Integration und Risikoteilung in der
EWU - Langerfristige Entwicklungstendenzen
und Auswirkungen der Finanzkrise

- Internationale Zusammenarbeit auf dem Ge-
biet der laufenden Bankenaufsicht

Januar 2010

—  Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse deut-
scher Unternehmen im Jahr 2008

—  Preisniveausteuerung als geldpolitische Strate-

gie

Februar 2010
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2009/2010

Mérz 2010

— Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2009

— Die Verwendung von Bargeld und anderen
Zahlungsinstrumenten — Eine Verhaltensana-
lyse mit Mikrodaten

—  Der Vertrag von Lissabon

- Finanzierung und Reprasentanz im Internatio-
nalen Wahrungsfonds

April 2010

—  Zur Verschuldung und Zinsbelastung des Staa-
tes in Deutschland

—  Schwellenlénder in der Finanzkrise — Der Ein-
fluss grenztberschreitender Bankkredite

Mai 2010
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Fruh-
jahr 2010



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wéhrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Die Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
April 2008

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Januar 20103
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Marz 201024

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 200824

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2008, Juni 20094

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1997 bis
2007, November 2009

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2006 bis 2007,
Mai 201024

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Mé&rz 2009

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen,
April 20107

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2009

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20082

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftgbar.

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjdhrlich aktualisiert verfugbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und
Aktivitaten — Erlduterungen” sowie die zugehdrigen
Texte) sind in englischer Sprache erhaltlich.

4 Nur im Internet verftigbar.
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Diskussionspapiere®

Reihe 1:
Volkswirtschaftliche Studien

35/2009
Analyse der Ubertragung US-amerikanischer
Schocks auf Deutschland auf Basis eines FAVAR

36/2009
Choosing and using payment instruments: evi-
dence from German microdata

01/2010
Optimal monetary policy in a small open economy
with financial frictions

02/2010
Price, wage and employment response to shocks:
evidence from the WDN survey

03/2010
Exports versus FDI revisited: Does finance matter?

04/2010
Heterogeneity in money holdings across euro area
countries: the role of housing

05/2010
Loan supply in Germany during the financial crises

06/2010
Empirical simultaneous confidence regions for
path-forecasts

07/2010
Monetary policy, housing booms and financial
(im)balances

08/2010
On the nonlinear influence of Reserve Bank of
Australia interventions on exchange rates
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Reihe 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

13/2009
Systematic risk of CDOs and CDO arbitrage

14/2009
The dependency of the banks’ assets and liabilities:
evidence from Germany

15/2009

What macroeconomic shocks affect the German
banking system? Analysis in an integrated micro-
macro model

01/2010

Deriving the term structure of banking crisis risk
with a compound option approach: the case of
Kazakhstan

02/2010
Recovery determinants of distressed banks: Regu-
lators, market discipline, or the environment?

03/2010
Purchase and redemption decisions of mutual fund
investors and the role of fund families

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europdischen Systems der Zent-
ralbanken und der Européischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Januar 20082

2a Solvabilitats- und Liquiditatsverordnung, Feb-
ruar 20082

* Diskussionspapiere ab dem Ver&ffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfugbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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