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Uberblick

Konjunkturelle Erholung unter tempora-
rem Belastungsdruck

Die Weltwirtschaft blieb auch am Jahresende
2009 auf Erholungskurs. Zwar ist die globale
Industrieproduktion zuletzt etwas moderater
gestiegen als im dritten Quartal, das Wachs-
tum des Welthandelsvolumens setzte sich da-
gegen sehr schwungvoll fort. Vor allem die
Dynamik in den sud- und ostasiatischen
Schwellenlandern war weiterhin beachtlich.
Nicht zuletzt wegen der damit verbundenen
anziehenden Nachfrage aus dieser Region
nach Erdél und anderen Rohstoffen sind die
Notierungen auf den internationalen Markten
im Verlauf des letzten Jahres kraftig gestie-
gen. Davon profitierten insbesondere die
OPEC-Lander und einige lateinamerikanische
Staaten. In der Gruppe der Industrielander
haben die Vereinigten Staaten im Herbst mit
einem merklich verstarkten Expansionstempo
die konjunkturelle Vorreiterrolle Gbernom-
men. Dagegen kam die Erholung im Euro-
Raum vor allem aufgrund der nachlassenden
Impulse aus den Fiskalprogrammen und den
Lagerinvestitionen kaum voran.

Ungeachtet temporarer Belastungsfaktoren
hielt die dynamische Aufwartsentwicklung
der Weltwirtschaft den verfligbaren Frihindi-
katoren zufolge auch nach der Jahreswende
an. Das Bild eines breit fundierten globalen
Aufschwungs bleibt damit nach wie vor

gultig.

Vor diesem Hintergrund sowie weiterhin
reichlicher Liquiditatsbereitstellung und nied-
riger Zinsen setzte sich die Entspannung an
den internationalen Kapitalmarkten auch

Weltwirtschaft

Finanzmarkt-
umfeld



Geldpolitik

zum Jahreswechsel 2009/2010 der Tendenz
nach fort. Phasen der Verunsicherung wahr-
ten jeweils nur vergleichsweise kurz. Zu-
nachst kam es in diesem Umfeld wieder zu
Kursanstiegen an den Aktienmarkten und zu
Renditertickgdngen von Unternehmensanlei-
hen. So haben sich auch im Euro-Raum die
Finanzierungsbedingungen fur Unternehmen
an den Kapitalmarkten weiter splrbar verbes-
sert. Der Aufschlag von BBB-bewerteten und
auf Euro lautenden Unternehmensanleihen
gegenUber Staatsanleihen sank auf das zu-
letzt Anfang 2008 verzeichnete Niveau. Pa-
rallel zu den seit dem Frihjahr 2009 rucklau-
figen Zinsaufschlagen zeigte sich auch eine
lebhafte Emissionstatigkeit von Unternehmen
auf den europaischen Anleihemarkten.

Seit Mitte Januar wurden in der Wahrneh-
mung der Marktteilnehmer die positiven Kon-
junktursignale allerdings von politischen Ein-
flissen starker in den Hintergrund gedrangt.
So lésten Plane zu einer verscharften Banken-
regulierung und einer moglichen zusatzlichen
Beteiligung von Finanzinstituten an den Kos-
ten der Finanzkrise weltweit Kursverluste an
den Aktienmarkten insbesondere flr Finanz-
titel aus. AuBerdem ging die Diskussion um
die Tragfahigkeit der Staatsverschuldung
Griechenlands mit einer erheblichen Aus-
weitung der Renditedifferenz griechischer
Schuldverschreibungen zu deutschen Bundes-
anleihen einher. Dies belastete auch den
Euro, der an den Devisenmarkten vor allem
seit Jahresbeginn 2010 auf breiter Basis
schwacher notierte.

Die monetdre Dynamik schwachte sich im
Berichtsquartal vor dem Hintergrund einer
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nahezu stagnierenden Kreditvergabe an den
Privatsektor erneut ab, sodass von der mone-
taren Entwicklung derzeit keine mittelfristigen
Inflationsgefahren ausgehen. Auch aufgrund
der Perspektive einer graduellen gesamt-
wirtschaftlichen Erholung wird aus heutiger
Sicht die Entwicklung der Verbraucherpreise
Uber den geldpolitisch relevanten Zeithorizont
im Einklang mit Preisstabilitat stehen, und die
mittel- bis langfristigen Inflationserwartungen
der Marktteilnehmer sind im Euro-Gebiet
weiterhin gut verankert.

Angesichts dieser Rahmenbedingungen be-
lieB der EZB-Rat zwischen Oktober 2009 und
Januar 2010 die Leitzinsen unverandert. Die
Hauptrefinanzierungsgeschafte wurden auch
im vierten Quartal 2009 durchgehend als
Mengentender mit Vollzuteilung der einge-
reichten Gebote zu einem Zinssatz von 1%
ausgeschrieben.

Die Liquiditatssituation des europdischen
Bankensektors ist weiterhin als auBerordent-
lich gut zu bezeichnen. Daflr spricht auch,
dass die Nachfrage nach dem dritten 12-
Monatstender im Dezember deutlich hinter
derjenigen der ersten Transaktion dieser Art
im Juni 2009 zuriickblieb. Gleichzeitig redu-
zierte sich die Zahl der an dieser Operation
teilnehmenden Banken weiter.

Die anhaltenden Entspannungstendenzen an
den Geld- und Kapitalmarkten ermdglichten
dem EZB-Rat zur Jahreswende den Einstieg in
die graduelle Rickfihrung der liquiditatspoliti-
schen SondermaBnahmen. Im Dezember
2009 erfolgte die letzte Ausschreibung des
zusatzlichen Dreimonatstenders und des 12-
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Monatstenders, der zudem als an den jeweils
geltenden MRO-Satz gebundene Operation
ausgeschrieben wurde. Im Januar 2010 wur-
den den Geschaftspartnern des Eurosystems
letztmalig liquiditatszufihrende Geschéfte in
US-Dollar und in Schweizer Franken ange-
boten. Darlber hinaus beschloss der EZB-Rat,
Ende Marz 2010 letztmals einen Sondertender
mit sechsmonatiger Laufzeit durchzufihren.
Die Zinssdatze am Euro-Geldmarkt reagierten
kaum auf die Ankindigung der graduellen
Ricknahme der auBergewohnlichen geldpoli-
tischen MaBnahmen. Uber maogliche weitere
Schritte im Ausstiegsprozess wird der EZB-Rat
Anfang Marz beraten.

Erstmals seit Herbst 2008 war die Mittelbe-
reitstellung der Banken im Euro-Raum wieder
von einem, wenn auch nur leichten, Anstieg
der Buchkredite an heimische private Nicht-
banken gepragt. Dahinter stand jedoch eine
recht heterogene sektorale Entwicklung. Die
starksten Zuflisse verzeichneten die Auslei-
hungen an Privatpersonen, bei denen sich die
positive Entwicklung der letzten beiden Quar-
tale zunehmend verfestigte. Dies war erneut
auf die quantitativ bedeutsamen Wohnungs-
baukredite zurtickzufihren. Den Zuflissen
bei den Buchkrediten an Privatpersonen stan-
den im Schlussquartal 2009 konjunkturbe-
dingt kraftige Rickgange bei den unverbrief-
ten Ausleihungen an nichtfinanzielle Unter-
nehmen gegeniber. Fiir einen dominierenden
konjunkturellen Einfluss auf die Kreditdyna-
mik spricht allerdings die Tatsache, dass vor
allem kurzfristige Ausleihungen stark zurtck-
gingen, langfristige Buchkredite hingegen
weiter merklich expandierten.

Die konjunkturelle Erholung in Deutschland
ist in den Herbstmonaten 2009 ins Stocken
geraten, wozu tempordre Faktoren beigetra-
gen haben. Vor allem das Auslaufen der Um-
weltpramie wirkte sich in erheblichem Mal3
auf die gesamtwirtschaftliche Dynamik aus.
Der Schnellmeldung des Statistischen Bun-
desamtes zufolge stagnierte das reale Brutto-
inlandsprodukt im Quartalsvergleich, nach-
dem die gesamtwirtschaftliche Erzeugung im
dritten Jahresviertel noch ein Plus von 0,7 %
hatte verbuchen koénnen. Von der Binnen-
wirtschaft gingen dampfende EinflUsse aus,
wahrend das Auslandsgeschaft im Berichts-
zeitraum erneut schwungvoll expandierte.
Die Tatsache, dass auch tempordre Faktoren
die Wachstumsverlangsamung erklaren, die
Exportkonjunktur als wichtige Stutze der
deutschen Wirtschaft jedoch weiterhin leb-
haft expandiert, spricht dafur, dass die kon-
junkturelle Erholungstendenz im Kern intakt
ist.

So stiegen die nominalen Warenausfuhren im
Herbst saisonbereinigt um 5,1% gegenUber
der Vorperiode, in welcher bereits ein Zu-
wachs von 5,4 % verzeichnet worden war.
Nach der fulminanten Belebung zwischen
Mai und September kam es zuletzt zu einer
Beruhigung bei den Lieferungen in die Euro-
paische Union. Bemerkenswert daran ist, dass
das unstete Verlaufsprofil nicht nur die Liefe-
rungen in die EWU-Partnerlander betraf, son-
dern recht synchron auch bei den alten und
neuen EU-Mitgliedstaaten festgestellt werden
konnte, die nicht dem Euro-Raum angehdren.
Augenscheinlich bildeten im Sommer in zahl-
reichen Landern die stark expansiven Effekte
vom Lagerzyklus zusammen mit den Wirkun-

Deutsche
Wirtschaft



gen der fiskalpolitischen StabilisierungsmaB-
nahmen einen starken konjunkturellen Im-
puls, der sich Gber den engen Produktionsver-
bund in der gesamten Europaischen Union
entfaltete und so der deutschen Exporttatig-
keit in diesen Raum voribergehend groBen
Auftrieb verlieh. Die Einfuhren von Waren
und Dienstleistungen sind im Berichtszeit-
raum saisonbereinigt splrbar reduziert wor-
den, nachdem sie im dritten Quartal 2009
sogar starker als die Ausfuhren zugenommen
hatten. Vor dem Hintergrund der anhalten-
den Exportbelebung und der zuletzt abge-
schwachten Importtatigkeit ergibt sich in der
Gesamtschau, dass der AuBenhandel im vier-
ten Quartal 2009 rechnerisch einen beacht-
lichen positiven Beitrag zur gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung beigesteuert hat.

Die Bereitschaft der Unternehmen, in Maschi-
nen, Ausristungen und Gewerbebauten zu
investieren, durfte zum Jahresende weiterhin
verhalten gewesen sein. Den verflgbaren
Indikatoren zufolge wurde das Investitions-
volumen vom Sommer wohl nicht erreicht.
Angesichts der nach wie vor erheblichen
Unterauslastung der Produktionskapazitdaten
ist es jedoch aus zyklischer Sicht durchaus be-
merkenswert, dass sich die Abschwachung
nach der markanten Korrektur zu Jahres-
beginn 2009 in engen Grenzen hielt. Dies gilt
gleichermaBen fir die gewerblichen Bau-
investitionen wie die Neubeschaffungen be-
weglicher Anlagegtter und kann zudem als
Indiz dafir herangezogen werden, dass die
den Unternehmen zur Verfligung stehenden
Mittel bislang ausreichend waren, die geplan-
ten Sachinvestitionen zu tatigen. Dies spricht
dafur, dass die schwache Dynamik der Bank-

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Februar 2010

kredite an die nichtfinanziellen Unternehmen
in Deutschland nicht Ausdruck einer Kredit-
klemme ist.

Der private Konsum hat im vierten Quartal
2009 erneut einen empfindlichen Dampfer
erhalten, nachdem er bereits im Sommer sai-
son- und kalenderbereinigt um 0,9 % zurtck-
gegangen war. Wie bereits in der Vorperiode
waren hierfir hauptsachlich die Pkw-Kaufe
verantwortlich, da die Auslieferungen wegen
der nachlassenden Wirkung der Umweltpra-
mie zwar immer noch erhéht waren, aber an
das Niveau vom Frihsommer bei Weitem
nicht mehr heranreichten. DemgegenUber
hielten die Einzelhandelsumsatze das Vor-

guartalsniveau.

Die Robustheit des deutschen Arbeitsmarktes
zahlt zu den bemerkenswertesten Befunden
der jungsten Rezession. Die Reaktion auf
den Produktionseinbruch im Winterhalbjahr
2008/2009 unterscheidet sich in wesent-
lichen Aspekten von friheren konjunkturellen
Schwaéchephasen: So verlief der Beschafti-
gungsriickgang in der generell schwankungs-
anfélligen Industrie bislang sehr moderat.
Dafur hat die Arbeitszeit viel starker reagiert
als in vorherigen Rezessionen. Ferner ist
fur die gegenwartige gesamtwirtschaftliche
Situation eher ungewdhnlich, dass — von
Trendeinflissen abgesehen — die Erwerbsbe-
teiligung zunimmt. Fir die nahere Zukunft ist
zwar damit zu rechnen, dass sich der Arbeits-
platzabbau im Verarbeitenden Gewerbe fort-
setzen wird, Anzeichen fir einen erhohten
Entlassungsdruck sind aber weiter nicht er-
kennbar. Die Frihindikatoren fur den Arbeits-
markt zeigen vielmehr eine aufwartsgerich-
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tete Tendenz und nahern sich teilweise sogar
dem neutralen Bereich.

Auf den vorgelagerten Absatzstufen kamen
in den Herbstmonaten 2009 die Preisrick-
gange, die ein Jahr zuvor zundchst Rohstoffe
sowie Vorprodukte erfasst und spater auf
Fertigprodukte Ubergegriffen hatten, mit der
Belebung der Weltwirtschaft zumindest vor-
ldufig zum Erliegen. So setzte sich der seit
Mitte 2008 anhaltende, die aufeinanderfol-
genden Fertigungsstufen sukzessive durch-
laufende Disinflationsprozess bei den End-
produkten zwar zunachst noch fort. Im
Einfuhrbereich deutete sich am aktuellen
Rand allerdings eine Trendumkehr an. Verzo-
gert dirfte sich dies auch auf die inlandischen
Erzeuger- sowie die Verbraucherpreise aus-
wirken. Bislang resultierte der etwas ver-
starkte, aber immer noch moderate Anstieg
der Verbraucherpreise jedoch vor allem aus
Alle
anderen Guterarten verteuerten sich nur

Preisanhebungen bei Energietragern.

wenig oder gar nicht.

Die deutsche Wirtschaft befindet sich auf
einem Erholungspfad, der nach derzeitiger
Indikatorenlage in der Grundtendenz zwar
nicht gefdhrdet scheint, aber zum Jahres-
beginn 2010 weiter negativen Einflissen aus-
gesetzt ist. Kurzfristig fallt ins Gewicht, dass
das vergleichsweise kalte und schneereiche
Winterwetter vor allem die Bautatigkeit nach
dem Jahreswechsel erheblich beeintrachtigt
hat, aber auch das Transport- und andere
AuBengewerbe unglnstig beeinflusst haben
darfte. Ungeachtet des recht volatilen Quar-
talsverlaufs deutet jedoch weder die konjunk-
turelle Grunddynamik noch das Nachfrage-

profil darauf hin, dass angesichts der bislang
sehr robusten Erholung der Weltwirtschaft
die zyklischen Auftriebskrafte in Deutschland

zum Erliegen gekommen waren.

Der Wirtschaftseinbruch und die expansive
finanzpolitische Reaktion hinterlassen tiefe
Spuren in den o6ffentlichen Haushalten. Im
vergangenen Jahr wurde nach zwei Jahren
mit praktisch ausgeglichenem Staatshaus-
halt wieder ein hohes Defizit verzeichnet.
Nach vorldufigen Angaben des Statistischen
Bundesamtes belief sich die Defizitquote
auf 3,2% damit die
EU-Regelgrenze. drastischen Ver-

Uberschritt
Zu der
schlechterung gegenlber dem Vorjahr hat

und

die Konjunkturentwicklung zu knapp der
Halfte beigetragen. Dabei wurde der negative
konjunkturelle Einfluss durch die fur die
offentlichen Haushalte ginstige Struktur der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung noch er-
heblich abgemildert. Im laufenden Jahr wird
die Defizitquote weiter deutlich zunehmen
und koénnte eine GréBenordnung von 5 % er-
reichen. Der konjunkturbedingte Teil des De-
fizits wird sich aus heutiger Sicht trotz des
voraussichtlich wieder erkennbar zunehmen-
den BIP nochmals leicht erhdhen, denn im
Unterschied zum Vorjahr durfte die Wachs-
tumsstruktur fur die offentlichen Finanzen
eher ungunstig ausfallen. Ganz Uberwiegend
wird der Defizitanstieg allerdings struktureller
Natur sein, da weitere ausgabenerhdhende
MaBnahmen und Steuersenkungen zu Buche
schlagen.

Fur den Bundeshaushalt des laufenden Jahres
wurde von der Bundesregierung Mitte De-
zember 2009 ein revidierter Haushaltsent-

Offentliche
Finanzen



wurf vorgelegt. Obwohl sich die Erwartungen
bezlglich des gesamtwirtschaftlichen Um-
felds im Vergleich zum ersten Entwurf vom
Juni 2009 deutlich verbessert haben, wurde
die veranschlagte Nettokreditaufnahme dabei
nur um knapp 2 Mrd € auf leicht unter 86
Mrd € zuriickgenommen. Das um Konjunk-
tureffekte
bereinigte (,,strukturelle”) Defizit, das im Rah-

und finanzielle Transaktionen

men der Regelungen zur Schuldenbremse
den Ausgangspunkt far die stufenweise
Ruckfuhrung der verfassungsmaBigen Kredit-
grenze auf 0,35% des BIP bis 2016 bildet,
wurde allerdings deutlich héher als im Juni
2009 angesetzt. Zurlckzufihren ist dies nicht
zuletzt auf die Umwidmung von Darlehen an
die Sozialversicherungen in Zuschisse. Die
neuen Haushaltsregeln sollen den bisherigen
Trend zu immer weiter steigenden Schulden-
quoten umkehren und verhindern, dass die
grundsatzlich als notwendig erachtete struk-
turelle Sanierung der Staatsfinanzen weiter in
die Zukunft verschoben wird. Im Vorgriff da-
rauf soll die Ubergangsregel dabei eine relativ
gleichmaBige strukturelle Verbesserung be-
ginnend mit dem Jahr 2011 sicherstellen. Die
Verschiebung der notwendigen Konsolidie-
rung in die nachste Legislaturperiode oder
gar eine weitere Verschlechterung der Haus-
haltslage durch zusatzliche MaBnahmen
wirde dem entgegenstehen und konnte
letztlich den Erfolg der neuen Regeln gefahr-
den. Vor diesem Hintergrund sollte bei der
kommenden Aufstellung des Bundeshaus-
halts 2011 und der mittelfristigen Finanzpla-
nung fir das Referenzdefizit 2010 nicht nur
eine realistische Einschatzung der laufenden
Haushaltsentwicklung zugrunde gelegt wer-
den. Ebenso sollte darauf verzichtet werden,
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temporare Mehrbelastungen (wie die einmali-
ge Umwandlung des Darlehens an die BA in
einen Zuschuss) zur Erweiterung der Kredit-
aufnahmespielrdume in der Ubergangsphase
zu nutzen und so die erforderliche Konsolidie-
rung nach hinten zu verschieben.

Im Rahmen des europaischen Defizitverfah-
rens hat der Ecofin-Rat im Dezember 2009
flr Deutschland ein GbermaBiges Defizit fest-
gestellt und gleichzeitig die Bundesregierung
aufgefordert, die Obergrenze von 3 % fir die
Defizitquote spatestens 2013 wieder einzu-
halten. Fir 2010 wurde noch keine Konsoli-
dierung eingefordert, sondern empfohlen,
die fiskalischen MaBnahmen wie geplant um-
zusetzen. Ab 2011 soll Deutschland das
strukturelle Defizit um jahrlich durchschnitt-
lich 0,5% des BIP reduzieren, wobei die
Ruckfuhrung bei besser als erwarteter Wirt-
schafts- und Haushaltsentwicklung beschleu-
nigt werden soll. Diese Vorgaben sind auch
vor dem Hintergrund der gesamtwirtschaft-
lichen Perspektiven wenig herausfordernd
und gemessen an der Intention des Stabili-
tats- und Wachstumspakts letztlich Minimal-
anforderungen.” In dem am 9. Februar von
der Bundesregierung vorgelegten aktualisier-
ten Stabilitdtsprogramm werden die Auflagen
gerade eingehalten, wobei die dafur notwen-
digen MaBnahmen nicht konkretisiert wur-
den und vor dem Hintergrund der hohen
Defizite und der auch 2013 noch steigenden
Schuldenquote gréBere Anstrengungen wiin-
schenswert gewesen waren.

1 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, No-
vember 2009, S. 67 ff.

"
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Fur die Bindungswirkung des fiskalischen
Regelwerks in der EWU kommt Deutschland
eine herausragende Rolle zu. Das fiskalische
Regelwerk und die Finanzpolitik der EU sind
gegenwartig der starksten Belastungsprobe
seit Bestehen der Wahrungsunion ausgesetzt.
Daher ist es entscheidend, dass die von den
EU-Gremien beschlossenen nationalen Kon-
solidierungsanforderungen erfullt werden. In
diesem Zusammenhang ist zu begriiBen, dass
der Européische Rat am 11. Februar im Falle

Griechenlands zusatzliche MaBnahmen ein-
gefordert, und der Ecofin-Rat hat am 16. Feb-
ruar umfangreiche Auflagen im Rahmen des
Defizitverfahrens gemacht. Der Européische
Rat hat die Verantwortlichkeit aller Lander
fir die Stabilitdt des Euro-Raums unter-
strichen. In diesem Sinne mussen die natio-
nalen Finanzpolitiken ihren Verpflichtungen
nachkommen, um das institutionelle Grund-
geflige der Wahrungsunion zu sichern.
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Weltwirtschaftliche Entwicklung

Die zyklische Belebung der Weltwirtschaft,
die im Fruhjahr 2009 begonnen hatte, setzte
sich im letzten Quartal des vergangenen Jah-
res fort. Dabei gingen von den in groBer Zahl
aufgelegten Konjunkturprogrammen, der ex-
pansiven Geldpolitik, der anhaltenden Ent-
spannung an den Finanzmarkten und vom
Lagerzyklus nach wie vor wichtige Impulse
aus. Gleichwohl ist die globale Industriepro-
duktion im Oktober/November mit einem
Plus von saisonbereinigt 2 % gegenlber dem
Vorquartal etwas moderater gestiegen als im
Sommer, in dem sie — unter anderem beflu-
gelt durch die mit staatlichen FérdermaBnah-
men angeregte Autonachfrage — um 3 % ex-
pandiert hatte. Das Wachstum des Welthan-
delsvolumens blieb dagegen in den beiden
Monaten sehr schwungvoll.

Die std- und ostasiatischen Schwellenlander,
darunter vor allem China und Indien, behiel-
ten im Herbst ihren steilen Expansionskurs bei
und konnten auch im Jahresdurchschnitt
2009 ihre gesamtwirtschaftliche Produktion
betrachtlich ausweiten. Nicht zuletzt wegen
der anziehenden Nachfrage aus dieser Region
nach Erdél und anderen Rohstoffen sind die
entsprechenden Notierungen auf den inter-
nationalen Markten im Verlauf des letzten
Jahres kraftig gestiegen. Davon profitierten
vor allem die OPEC-Lander und einige latein-
amerikanische Staaten, deren Volkswirtschaf-
ten inzwischen Uberwiegend wieder solide
wachsen. In der Gruppe der Industrielander
haben die Vereinigten Staaten im Herbst mit
einem merklich verstarkten Expansionstempo
eindeutig die konjunkturelle Vorreiterrolle
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Ubernommen. Dagegen hat die wirtschaft-
liche Besserung im Euro-Raum vor allem auf-
grund der nachlassenden Impulse aus den Fis-
kalprogrammen und den Lageranpassungen
kaum Fortschritte gemacht. Die japanische
Wirtschaft ging jedoch aus einer Wachstums-
pause in den Sommermonaten mit neuem
Schwung hervor. Das reale Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) der Industrieldnder insgesamt hat
im letzten Jahresviertel ersten Schatzungen
zufolge, die auf vorlaufigen Angaben fir ei-
nige groBe Volkswirtschaften und den Euro-
Raum beruhen, saisonbereinigt mit + % %
deutlich kraftiger zugenommen als im Vor-
quartal. Im Jahresdurchschnitt 2009 ist aber
noch ein Rickgang um 3':2% zu verzeich-
nen.

Nach der Jahreswende 2009/2010 scheint die
Weltwirtschaft auf Wachstumskurs geblieben
zu sein. So ist der globale Einkaufsmanager-
index fir das Verarbeitende Gewerbe im
Januar erneut merklich nach oben gegangen.
Zudem stieg der OECD-FrUhindikator zum
Jahresende weiter an. Dabei signalisiert dieser
Indikator gute Perspektiven sowohl fir die
Schwellenlander in Std- und Ostasien sowie
in Lateinamerika als auch fur die Industrielan-
der. Im Hinblick auf die Industrielander hat
sich vor allem das Wirtschaftsklima in den
USA zuletzt spUrbar verbessert.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat
Ende Januar seine Prognose fur das globale
Wachstum in diesem Jahr nach oben revi-
diert, und zwar von 3,1% in der Herbst-
vorausschatzung auf jetzt 3,9%. Dahinter
stehen gleichermaBen kraftige Korrekturen
fir die Fortgeschrittenen Volkswirtschaften

Konjunktur-

signale Anfang
2010 weiterhin
deutlich positiv

IWF-Prognose
nach oben
revidiert



Rohstoffe seit
Herbstbeginn
weiter verteuert

auf 2,1% wie fur die Schwellen- und Ent-
wicklungslander auf 6,0 %. In der zuletzt ge-
nannten Gruppe sind die Zuwachsraten
fir Russland um 2,1 Prozentpunkte auf
3,6 %, far China um einen Punkt auf 10,0 %
und fir Indien um 1,3 Punkte auf 7,7 %
heraufgesetzt worden. Im Hinblick auf den
realen Welthandel werden jetzt +5,8% er-
wartet, verglichen mit + 2,5 % Anfang Okto-
ber. Fur das Jahr 2011, das nun erstmals in
die veroffentlichte Prognose aufgenommen
wurde, geht der IWF von einem Anstieg des
globalen BIP um 4,3 % und einer Ausweitung
des Welthandels um 6,3% aus. Diese Zwi-
schenprognose fur 2010 und 2011 basiert
auf der Annahme, dass die durchschnittlichen
Roholpreise (gemessen an einem Korb der
drei wichtigsten Olsorten) bei 76 US-$ bezie-
hungsweise 82 US-$ liegen werden.

Der Roholpreis flr ein Fass der Sorte Brent
zog in der ersten Oktoberhalfte weiter kréftig
an, bewegte sich dann aber bis zum Jahres-
ende zumeist in einer relativ engen Spanne
von 75 US-$ bis 80 US-$. Letztlich ist es im
gesamten zweiten Halbjahr 2009 nicht zu
groBeren Preisausschldagen gekommen, was
auch daran lag, dass die Hurrikansaison sehr
milde verlaufen ist und es dadurch kaum
Produktionsunterbrechungen im Golf von
Mexiko gab. Im Quartalsdurchschnitt wurde
aber noch ein Anstieg um fast ein Zehntel
gegeniber dem dritten Jahresviertel und um
fast ein Drittel binnen Jahresfrist verzeichnet.
Anfang Januar wurde die Marke von 80 US-$
zwar fur kurze Zeit Uberschritten; Mitte Feb-
ruar lag der Rohdlpreis aber wieder bei 72 %
US-$ beziehungsweise 53': €. Zur Begren-
zung der Spekulation hat die US-B&rsenauf-
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Weltmarktpreise fur Rohol,
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sichtsbehérde CFTC im Januar Positionsober-
grenzen eingefihrt, deren Wirksamkeit sich
aber bisher kaum bewerten lasst. Die Notie-
rungen fur die Ubrigen Rohstoffe sind von
Oktober bis Mitte Januar mit hohem Tempo
weiter gestiegen, danach jedoch merklich ge-
sunken. In der ersten Februarhélfte lagen sie
auf US-Dollar-Basis um 29%2% Uber dem
Stand vor Jahresfrist. Dazu haben Verteue-
rungen von Industrierohstoffen mit +42 % im
Vorjahrsvergleich  starker beigetragen als
Preiserhdhungen bei Nahrungs- und Genuss-

mitteln (+8 %).

Der Anstieg der Notierungen fir Energie und
Nahrungsmittel hat die Preisentwicklung auf
der Verbraucherstufe in den Industrielandern
im vierten Quartal spirbar beeinflusst. Sai-
sonbereinigt erhohte sich der Gesamtindex
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um 0,6 % gegenuber dem dritten Jahresvier-
tel. Der bis Oktober noch negative Vorjahrs-
abstand schlug vor allem wegen eines Basis-
effekts bei den oben genannten Komponen-
ten im November wieder in den positiven
Bereich um. Im Dezember betrug die Teue-
1,6 %,
1,9 %. Die Kernrate (ohne Energie und Nah-

rungsrate ohne Japan gerechnet

rungsmittel) belief sich dagegen seit Mitte
2009 auf rund 12 %.

Ausgewahlte Schwellenldander

Unter den Schwellenlandern hatten die auf-
strebenden Volkswirtschaften in Std- und
Ostasien im Herbst weiterhin die Vorreiter-
rolle bei der konjunkturellen Erholung inne,
wenngleich sich die ausgesprochen starke
Dynamik des Sommerhalbjahres zwischen-
zeitlich vielerorts etwas abgeschwacht hat. In
China stieg die Vorjahrsrate des realen BIP je-
doch von 9% im dritten auf 10% % im vier-
ten Quartal. Zwar geht die Ausweitung des
Vorjahrsabstands zum Teil auf einen Basis-
effekt zurtick. Gleichwohl blieb die gesamt-
wirtschaftliche Gangart auch im Schlussquar-
tal hoch. Positive Impulse kamen von den
noch immer wirksamen fiskalpolitischen Sti-
muli, einer kraftigen Expansion des privaten
Verbrauchs und einer deutlich erholten
Exportnachfrage. In jahresdurchschnittlicher
Betrachtung stieg die chinesische Wirtschafts-
leistung 2009 um 8% %. Dazu haben nach
offizieller Schatzung die Bruttoinvestitionen,
die durch das staatliche Konjunkturprogramm
massiv ausgeweitet worden sind, nicht weni-
ger als acht Prozentpunkte beigetragen. Die
Teuerungsrate auf der Verbraucherstufe er-
hohte sich in den letzten Monaten insbeson-
dere durch einen Basiseffekt sowie einen wit-
terungsbedingten Preisanstieg bei Nahrungs-
mitteln wieder deutlich und betrug im Januar
1,5%. Im Jahresdurchschnitt 2009 ging der
Verbraucherpreisindex vor allem aufgrund
niedrigerer Energiepreise um 0,7 % zurlck.
Aufgrund der unverandert ginstigen Wachs-
tumsaussichten sind zuletzt aber auch infla-
tiondre Risiken starker ins Blickfeld gertickt.
Vor diesem Hintergrund hat die chinesische
Zentralbank den geldpolitischen Kurs zu Be-

Kraftiges
Wachstum in
den std- und
ostasiatischen
Schwellen-
landern



Lateinamerika
auf solidem
Wachstums-
pfad

ginn dieses Jahres etwas gestrafft. Zudem
haben die Behérden angekindigt, das Kredit-
wachstum 2010 deutlich einzuschranken. In
Indien, das im dritten Quartal eine Zunahme
des realen BIP (zu Marktpreisen) von 6% %
gegenlUber dem Vorjahr erzielt hatte, ist die
konjunkturelle Besserung im Herbst weiter
vorangekommen. Der vor allem durch Ernte-
ausfélle hervorgerufene scharfe Verbraucher-
preisanstieg hielt bis zuletzt an. Im Jahres-
durchschnitt erreichte die Teuerung 10,9 %.
Das war die hochste Rate seit 1998.

Auch in den lateinamerikanischen Landern
setzte sich die zyklische Aufwartsbewegung
bis zum Jahresende fort. Dies gilt in besonde-
rem MaBe fur die brasilianische Wirtschaft.
Den verflgbaren Indikatoren zufolge hat dort
der private Konsum, der nach wie vor von
staatlichen Kaufanreizen angeregt wird, im
vierten Quartal weiter kraftig expandiert.
Zudem durften eine hohere Investitionstatig-
keit sowie eine anziehende Auslandsnach-
frage, nicht zuletzt aus dem asiatischen
Raum, das Wachstum gestttzt haben. In Me-
xiko hat das reale BIP im Herbst nach den vor-
liegenden Informationen wohl ebenfalls deut-
lich zugelegt. Die auBergewohnlich hohe Dy-
namik des Vorquartals, in dem sich die Wirt-
schaft nach dem Abklingen der Neuen Grippe
wieder belebt und die Automobilindustrie des
Landes von der Pkw-Abwrackprédmie in den
USA profitiert hatte, konnte jedoch nicht ge-
halten werden. Der Verbraucherpreisanstieg
hat sich in vielen Ldndern Lateinamerikas zum
Jahresbeginn 2010 erstmals seit Langerem
verstarkt. Die Teuerungsrate betrug im Januar
in Brasilien 4,6 % und in Mexiko 4,5 %.
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In Russland ist das reale BIP nach einer ersten
Schatzung der Statistikbehérde im Jahres-
durchschnitt 2009 um 8 % geschrumpft. Dies
impliziert, dass die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion im vierten Quartal saisonbereinigt
deutlich expandierte. Dazu haben wohl fiska-
lische Impulse maBgeblich beigetragen. Vor
dem Hintergrund des scharfen Einbruchs im
Jahr 2009 insgesamt hielt sich der Anstieg
der Arbeitslosenquote, die gegeniiber dem
Durchschnitt des Vorjahres um zwei Prozent-
punkte auf 8,4% nach oben ging, noch in
Grenzen. Fur das laufende Jahr wird allge-
mein erwartet, dass die konjunkturelle Erho-
lung weiter voranschreitet. Der Preisauftrieb
auf der Verbraucherstufe hat sich in Russland
bis zuletzt abgeschwacht; im Januar belief
sich die Teuerungsrate auf 8,1 %, verglichen
mit 13,4 % ein Jahr zuvor.

USA

Die US-Konjunktur hat im Schlussquartal
2009 deutlich Fahrt aufgenommen. Nach
Ausschaltung von Saisoneinflissen legte die
gesamtwirtschaftliche Erzeugung gemaR der
ersten Schatzung um 172 % gegenlber dem
vorangegangenen Dreimonatszeitraum zu, in
dem ein Plus von Y2 % erzielt worden war.
Das Ergebnis fir 2009 insgesamt lag mit
—2"% % aber noch splrbar im negativen Be-
reich. Dem aktuellen Indikatorenbild zufolge
ist die US-Wirtschaft mit Schwung ins neue
Jahr gestartet, und ihre Aussichten sind so
ginstig wie schon lange nicht mehr. Dabei
dirfte die Erholung der privaten Endnach-
frage zunachst weiterhin durch Stltzungs-
maBnahmen seitens der Geld- und Fiskalpoli-
tik abgesichert bleiben.
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Die schnellere gesamtwirtschaftliche Gangart
gegen Ende 2009 war vor allem einer erheb-
lichen Abschwachung des Lagerabbaus ge-
schuldet. Aber auch die private inlandische
Endnachfrage nahm erneut zu. Dabei konnte
der reale private Verbrauch sein erhdhtes
Niveau vom Sommer, als der Absatz von
Automobilen durch die vortbergehende Ge-
wahrung einer staatlichen Umweltpramie im
Juli/August einen kréftigen Schub erhalten
hatte, noch um 2 % Ubertreffen. Nach einem
Einbruch im September erholten sich die Ver-
kaufszahlen fur Pkw im Verlauf der Herbst-
monate zlgig. Zudem weiteten die privaten
Haushalte ihre Ausgaben fir andere Giter
und Dienstleistungen mit gesteigertem Tempo
aus. Ausschlaggebend dafur durfte — neben
der wieder besseren Vermdgensposition der
Haushalte — gewesen sein, dass das reale ver-
fligbare Einkommen solide expandierte und
die Sparquote bei 42 % verharrte. Das un-
veranderte Sparverhalten ist wohl auch vor
dem Hintergrund der Stabilisierung auf dem
Arbeitsmarkt zu sehen (vgl. Erlduterungen
auf S. 19). Zwar fiel die Arbeitslosenquote in
den Herbstmonaten mit 10,0 % so hoch aus
wie seit dem Frihjahr 1983 nicht mehr. Doch
der Beschaftigungsabbau ist um die Jahres-
wende 2009/2010 praktisch zum Erliegen ge-
kommen. Dagegen wurden die Konsumenten
von der Preisentwicklung nicht weiter ent-
lastet. Insbesondere die teurer gewordenen
Energietrager lieBen den Verbraucherpreis-
index im Herbst saisonbereinigt um 0,9 %
gegeniber dem vorangegangenen Dreimo-
natsabschnitt ansteigen. Dass die Teuerungs-
rate insgesamt zwischen September und
Dezember von —-1,3% auf +2,7% um-
schlug, war vor allem auf einen Basiseffekt

infolge der kraftigen Energieverbilligung im
2008 zurlickzufthren. Die
ohne Nahrungsmittel und Energie gerechnete

Schlussquartal

Jahresrate legte um 0,3 Prozentpunkte auf

+1,8% zu.

AngestoBen durch eine Verbesserung ihrer
Gewinnsituation und eine — von niedrigem
Niveau aus — steigende Auslastung der Kapa-
zitaten erhohten die Unternehmen ihre Aus-
gaben fur Ausrdstungen und Software deut-
lich. Dagegen setzten die gewerblichen Bau-
investitionen ihre steile Talfahrt fort, was auf
ihren zyklischen Nachlauf und den scharfen
Abschwung auf dem entsprechenden Seg-
ment des Immobilienmarkts zurtickzufthren
ist. Die Erholung der Wohnungsbauinvestitio-
nen hielt an, wenngleich bei einer gegentber
dem Vorquartal spirbar abgesenkten Schlag-
zahl. Angesichts der realen Abwertung des
US-Dollar in effektiver Rechnung Uber die zu-
rickliegenden Monate konnten die Exporte
uneingeschrankt an der Belebung des Welt-
handels partizipieren. lhre Expansion um
4'/4% Ubertraf dabei den Zuwachs der Im-
porte (22 %), sodass der AuBenhandel per
saldo das BIP-Wachstum im Schlussquartal
leicht steigerte.

Japan

Nach einer Pause in den Sommermonaten
hat die japanische Wirtschaft im letzten Jah-
2009
neuem Schwung wieder aufgenommen. Der

resviertel ihren  Erholungskurs mit
Zuwachs des realen BIP im Herbst um saison-
bereinigt 1% gegeniber dem Vorquartal war
fast so kraftig wie im Fruhjahr, als die kon-
junkturelle Besserung eingesetzt hatte. Im

... aber auch
andere Nach-
fragekompo-
nenten auf-
wdrtsgerichtet

Erholungskurs
mit neuem
Schwung wie-
der aufgenom-
men
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Sparverhalten und Arbeitslosigkeit in der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise

Die globale Rezession hat die Arbeitsmarkte der Indus-
trielander in sehr unterschiedlichem MaBe in Mitlei-
denschaft gezogen. Zieht man den Datenstand vom
Sommer 2007, als eine erste schwere Schockwelle von
den internationalen Finanzmarkten ausging, als Refe-
renz heran, hat sich die Arbeitslosenquote in den USA
bis zum dritten Quartal 2009 auf 9,6% verdoppelt.” In
Spanien ist die Erwerbslosenquote in diesem Zeitraum
sogar um mehr als zehn Prozentpunkte auf 18,7%
geklettert. Demgegenutber konnte Deutschland sogar
noch einen leichten Riickgang der Arbeitslosigkeit ver-
zeichnen. Bemerkenswert dabei ist, dass die Beschaf-
tigungsverluste Uber die Landergrenzen hinweg in
keinem engen Zusammenhang zu den gesamtwirt-
schaftlichen ProduktionseinbufB3en standen.?

Dagegen scheint es zwischen der Zunahme der Unter-
beschaftigung und der Entwicklung der Sparquote der
privaten Haushalte eine recht enge gleichgerichtete
Verbindung zu geben. In Landern wie Deutschland,
Frankreich oder Japan, deren Arbeitsmarkte bislang in
eher geringem MaBe in Mitleidenschaft gezogen wor-
den sind, wurde das Sparen nur wenig verstarkt. Hin-
gegen war in den USA, GroBbritannien und vor allem
Spanien eine relativ kraftige Zunahme der Spartatig-
keit und der Arbeitslosenquote zu beobachten.

Dieser Zusammenhang legt die Vermutung nahe,
dass nicht nur die Unternehmen, sondern auch die
privaten Haushalte ihre wirtschaftlichen Perspektiven
Uber Léndergrenzen hinweg recht unterschiedlich
eingeschatzt haben. So koénnte in exportorientierten
Volkswirtschaften, etwa in Deutschland und Japan,
der Abschwung primar als ein vortibergehender Ruck-
gang der Auslandsnachfrage wahrgenommen worden
sein, der aus Sicht der privaten Haushalte keine gro-
Bere Anpassung der Beschaftigung befurchten lie
und somit auch nicht zu tieferen Einschnitten bei den
Konsumausgaben fuhrte. Dahinter steht der sparthe-
oretische Ansatz, dass die Haushalte ihr Ausgabenver-
halten dann weitgehend beibehalten, wenn sie nur
eine eher kurze gesamtwirtschaftliche Schwachephase
unterstellen, wahrend die Erwartung eines langwie-
rigen strukturellen Anpassungsprozesses, der mit hohen
Arbeitsplatzverlusten einhergeht, in der Regel Anlass
fur erhohtes Vorsichtssparen ist. Dies durfte besonders
ausgepragt in Spanien der Fall gewesen sein.

Auf das Ausgabenverhalten der privaten Haushalte
wirkte 2008/2009 freilich noch eine Vielzahl zusatz-
licher Faktoren ein. Insbesondere die umfangreichen
staatlichen Programme zur Belebung der Kaufe lang-
lebiger Guter, wie die Umweltpramie in Deutschland,

1 Far die USA liegen zwar schon aktuellere Angaben vor,
fur verschiedene andere hier betrachtete Lander sind die
Daten jedoch erst bis zum dritten Quartal 2009 verfugbar. —
2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Arbeitsmarkte in der globalen

Deutsche Bundesbank

durften die Sparquote isoliert betrachtet zumindest
zeitweise gedruckt haben. Vermégensverluste im Zuge
der internationalen Finanzkrise haben andererseits die
privaten Konsumausgaben in einigen Landern wohl
spurbar zugunsten der Spartatigkeit gedampft. Vor
allem amerikanische und britische Haushalte sahen
zwischen dem Sommer 2007 und dem ersten Quartal
2009, dem zyklischen Tiefpunkt an den Finanzmarkten,
ihr Nettogeldvermégen schwinden. Ausschlaggebend
dafur war, dass sie — im Gegensatz etwa zu den deut-
schen und japanischen Privathaushalten - einen Grof3-
teil ihres Finanzvermoégens in Aktien angelegt hatten,
deren Notierungen besonders deutlich einbrachen.
Hinzu kamen noch Wertverluste beim Immobilienbe-
sitz. Dadurch verringerten sich auch die Moglichkeiten
zur Aufnahme von besicherten Krediten fir Konsum-
zwecke, die in den Vorkrisenjahren insbesondere in
den USA zum Ruckgang der Sparquote beigetragen
hatten. Der Wert des Wohneigentums im Verhaltnis
zum Einkommen ist zwar in Spanien keinesfalls kraf-
tiger gesunken als in den USA und mithin keine Erkla-
rung fur den starkeren Anstieg der Sparquote. Die
Wahrnehmung von betrachtlichen Verwerfungen auf
den Immobilienmarkten durfte aber in Verbindung mit
den sich abzeichnenden langwierigen strukturellen
Anpassungsprozessen, vor allem in der Bauwirtschaft,
und den negativen Folgen am Arbeitsmarkt das Spar-
verhalten der spanischen Privathaushalte maBgeblich
beeinflusst haben.

Spar- und Arbeitslosenquoten in
ausgewahlten Industrieldndern
saisonbereinigt, 3.Vj.2009 gegendiiber 3.Vj.2007

Anderung der Arbeits-
losenquote in %-Punkten
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Jahresdurchschnitt ergibt sich ein Minus von
5%. Die japanische Wirtschaft blieb aller-
dings auf starke Impulse von auBen und von
der Fiskalpolitik angewiesen. Zwar konnte der
private Konsum im Herbst erneut deutlich
gegeniber dem vorangegangenen Drei-
monatsabschnitt expandieren (+3% %). Doch
durfte diese Zunahme weitgehend staatlichen
Anreizen, insbesondere zum Kauf von lang-
lebigen Gutern, geschuldet sein. Nicht zuletzt
belastete die weiterhin schwierige Arbeits-
marktsituation die Konsumneigung der pri-
vaten Haushalte, auch wenn die Arbeits-
losenquote mit 5,1% am Jahresende im
internationalen Vergleich recht niedrig war.
Wahrend die Kontraktion der Wohnungsbau-
investitionen im Herbst anhielt, stabilisierten
sich die gewerblichen Investitionen. Dazu
dirfte die nach wie vor ginstige Entwicklung
des Auslandsgeschéfts beigetragen haben.
So schritt die Erholung der realen Exporte mit
einem Zuwachs um 5% gegenlUber dem
dritten Jahresviertel weiter zlgig voran. Die
Importe legten angesichts der verhaltenen
Inlandsnachfrage nur um 1%2% zu. Rechne-
risch ist damit das BIP-Wachstum im Schluss-
guartal etwa zur Halfte vom AuBenhandel
getragen worden. Der negative Vorjahrsab-
stand des Verbraucherpreisindex hat sich vor
allem aufgrund eines Basiseffekts bei der
Energiekomponente von September bis De-
zember um einen halben Prozentpunkt auf
1,7% reduziert. Ohne die vergleichsweise
volatilen Preise fur Nahrungsmittel und Ener-
gietrager gerechnet, war der Warenkorb der
japanischen Konsumenten Ende 2009 um
1,2 % gunstiger als ein Jahr zuvor.
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GrofBbritannien

In GroBbritannien ging die gesamtwirtschaft-
liche Kontraktion, die im Frihjahr 2008 be-
gonnen hatte, im vierten Quartal zwar zu
Ende, eine nennenswerte zyklische Erholung
ist aber noch ausgeblieben. So lag das reale
BIP nur wenig Uber dem relativ niedrigen
Niveau der Vorperiode. Fir das Gesamtjahr
ergibt sich eine Abnahme um 43 %. Hinter
dem enttduschenden Resultat vom Herbst
stand eine weitgehende Stagnation der
realen  Bruttowertschopfung sowohl im
Dienstleistungssektor als auch im Produzie-
renden Gewerbe (ohne Bau). Im Hinblick auf
den zuletzt genannten Wirtschaftsbereich ist
zZu beachten, dass nach Beendigung von
Wartungsarbeiten die Férderung von Ol und
Gas saisonbereinigt betrachtet wieder merk-
lich anzog und die Erzeugung des Verarbei-
tenden Gewerbes erstmals seit Anfang 2008
nach oben gerichtet war, wahrend die Leis-
tung des Versorgungssektors betrachtlich
schrumpfte. Das Baugewerbe konnte seine
Aktivitaten, die im Vorquartal vor allem durch
zahlreiche Projekte der 6ffentlichen Hand
ausgedehnt worden waren, nicht weiter stei-
gern. Die standardisierte Arbeitslosenquote
verharrte im Oktober mit 7,8 % auf dem Ni-
veau der Sommermonate. Der Verbraucher-
preisanstieg, der auch aufgrund der Pfundab-
wertung 2009 relativ hoch ausgefallen war,
hat sich zum Jahreswechsel sprunghaft er-
hoht. Im Januar 2010 ist die Rate wegen der
Mehrwertsteueranhebung um 2,5 Prozent-
punkte auf 3,5 % geklettert.

Gesamtwirt-
schaftliche
Talfahrt
beendet



Weiterhin
gemischtes
Konjunkturbild

Neue EU-Mitgliedslander

Das Konjunkturbild fir die neuen Mitglieds-
lander der EU fallt nach wie vor recht
heterogen aus. So haben Estland und Litauen,
die — ebenso wie Lettland — nach dem Versie-
gen externer Finanzierungsquellen eine be-
sonders scharfe Korrektur ihres nicht tragfahi-
gen Expansionspfades hinnehmen mussten, im
Herbst wieder gesamtwirtschaftliches Wachs-
tum erzielt. Polen, das kaum unter vorange-
gangenen Fehlentwicklungen zu leiden hatte,
setzte dank einer robusten Binnennachfrage
den schon im Frihjahr eingeschlagenen Erho-
lungskurs wohl fort. In Bulgarien, Lettland,
Rumanien und Ungarn hingegen scheint die
konjunkturelle Talfahrt auch im vierten Quar-
tal noch nicht gestoppt worden zu sein. Die
Zunahme der standardisierten Arbeitslosen-
quote fur die Landergruppe insgesamt um
0,3 Prozentpunkte im Verlauf des Herbstes
auf 9,2% am Jahresende hat sich im Ver-
jedoch  deutlich
abgeschwacht. Die Teuerungsrate auf der

gleich  zum Vorquartal
Verbraucherstufe, gemessen auf Basis des
Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI),
hat sich im gleichen Zeitraum um 0,1 Pro-
zentpunkte auf 3,2 % erhoht.

Gesamtwirtschaftliche Tendenzen
in der EWU

Aufwaérts-
entwicklung
ins Stocken
geraten

Die wirtschaftliche Besserung im Euro-Raum
hat im letzten Jahresviertel 2009 kaum Fort-
schritte gemacht. Das reale BIP fiel saisonbe-
reinigt nur geringfligig héher aus als im Som-
merquartal, in dem es um 2% gewachsen
war. Wegen des scharfen Produktionsriick-
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gangs in den Wintermonaten ist die gesamt-
wirtschaftliche Erzeugung im Jahresdurch-
schnitt um 4 % gesunken. Dass die Erholung
im Euro-Raum im vierten Quartal ins Stocken
geraten ist, kann — betrachtet nach Landern —
vor allem auf die Wachstumspause in
Deutschland und den leichten BIP-Riickgang
in Italien zurickgefihrt werden. Die franzo-
sische Wirtschaft hat dagegen merklich kraf-
tiger expandiert als zuvor, unter anderem weil
die im Januar 2010 begonnene schrittweise
Absenkung der Umweltpramie fur neue Pkw
den Autoabsatz im Herbst noch befligelt
hat.” In Spanien ist die seit dem Sommer
2008 anhaltende konjunkturelle Talfahrt fast
zum Stillstand gekommen. Fiur das laufende
Quartal zeichnet sich fir den Euro-Raum an-
gesichts nachlassender Impulse von den
staatlichen  Konjunkturprogrammen  eine
Fortsetzung der eher schleppenden Erholung
ab. Die verhaltenen Perspektiven spiegeln
sich auch in der revidierten Prognose des IWF
vom Januar wider, derzufolge das Wachstum
im Jahr 2010 mit 1,0 % erheblich hinter dem
der Industrielander insgesamt und in beson-
derem MaBe dem der USA zuriickbleiben

wird.

Das schwachere BIP-Wachstum im letzten
Jahresviertel 2009 ist entstehungsseitig vor
allem auf die nicht mehr so schwungvolle
Ausweitung der Industrieproduktion zurtick-
zufihren. Ihr Niveau nahm saisonbereinigt

noch um Y2 % zu, verglichen mit +2 % im

1 Bei Bestellungen bis zum 30. Juni 2010 und gleichzeiti-
ger Rechnungsstellung bis spatestens zum 30. September
2010 wird nur noch eine Pramie (Prime a la casse) in
Hohe von 700 € ausgezahlt (zuvor 1 000 €). Diese sinkt
weiter auf 500 € bei Bestellungen bis zum 31. Dezember
2010 und Rechnungsstellung bis zum 31. Marz 2011.

21

Industriekon-
junktur zuletzt
mit weniger
Dynamik
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Ausgewahlte Indikatoren
zur Industriekonjunktur
im Euro-Raum
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dritten Quartal. Die Kapazitatsauslastung im
Verarbeitenden Gewerbe erhdhte sich aber
von Oktober bis Januar genauso stark wie in
den drei Monaten zuvor. Wahrend die Her-
steller von Investitionsgitern und Vorleistun-
gen im Berichtszeitraum gegenUber den Som-
mermonaten deutliche Zuwéchse (+1%%
bzw. + 1% %) verzeichneten, waren die Pro-
duktion im Konsumguterbereich (- Y2 %) so-
wie die Energieerzeugung (-1%) weiter

22

ricklaufig. Im Jahr 2009 insgesamt ging der
AusstoB der Industrie um 15 % zurtick. Das
Wachstum der Nachfrage nach Industrie-
gltern hat sich im Zweimonatsabschnitt
Oktober/November, bis zu dem Angaben vor-
liegen, ebenfalls abgeschwacht. Ohne den
sonstigen Fahrzeugbau gerechnet, dessen
Ordereingang haufig von GroBauftragen be-
stimmt wird, nahmen die neuen Bestellungen
saisonbereinigt um 1% % gegentber dem
Sommerquartal zu, in dem sie um 72 % ex-
pandiert hatten. Das Stimmungsbild in der
Industrie hat sich zu Jahresbeginn weiter auf-
gehellt, wenngleich die Umfragewerte noch
merklich unter ihrem langfristigen Durch-
schnitt liegen. Dabei sind zum einen die Auf-
tragsbestande und die Vorrate nicht mehr so
ungunstig beurteilt worden. Zum anderen
setzte der Indikator fur die Produktionserwar-
tungen die im Frihjahr begonnene steile Auf-
wartsbewegung fort.

Zu den wesentlichen Nachfragestitzen des
gesamtwirtschaftlichen Wachstums im Euro-
Raum zahlten im vierten Quartal die Exporte,
die in nominaler Betrachtung und nach Aus-
schaltung der Saisoneinflisse im Oktober/
November um nicht weniger als 4 % gegen-
Uber dem Sommerquartal gestiegen sind. Die
Importe nahmen mit 32 % etwas schwacher
zu, sodass fur das letzte Jahresviertel mit
einem spurbar positiven Wachstumsbeitrag
des AuBenhandels mit Drittldndern gerechnet
werden kann. Vom privaten Konsum ddrften
hingegen kaum Anst6Be gekommen sein. Die
Zulassungen neuer Pkw sind im Herbst nur
noch leicht (+1% %) gegenlUber der Vor-
periode gestiegen, wobei relativ hohen Zu-
wachsen in einigen Landern, insbesondere in

Nur schwache
Wachstums-
impulse von der
privaten
inlandischen
Nachfrage
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Frankreich und Portugal, starke Rickgange
etwa in Deutschland gegenilberstanden.
Schwerer wiegt jedoch, dass die realen Einzel-
handelsumsatze saisonbereinigt betrachtet
stagnierten, nachdem sie im Sommerhalbjahr
gesunken waren. Immerhin hat sich das Ver-
brauchervertrauen seit Herbstbeginn weiter
verbessert. Die im Oktober/November erneut
rlckldufige Bauproduktion ist insbesondere
vor dem Hintergrund des geringen Bedarfs an
neuen Produktionskapazitdten und des in
einigen Mitgliedslandern vorhandenen An-
gebotsiiberhangs am Wohnungsmarkt zu
sehen. Die Nachfrage nach Ausristungs-
gltern seitens der Unternehmen durfte
— nimmt man die Produktion von Investitions-
gltern ohne Pkw als Anhaltspunkt — leicht

gestiegen sein.

Am Arbeitsmarkt ist noch keine Besserung in
Sicht. Die Beschaftigung im Euro-Raum ging
im dritten Vierteljahr 2009 gegenlber dem
Frihjahr saisonbereinigt erneut um 2% zu-
rick und unterschritt damit ihren Vorjahrs-
stand um 2 %. Wegen der fir die Unterneh-
men aufgrund staatlicher Férderung vielfach
recht glnstigen Kurzarbeitsregelungen und
der in manchen Landern tarifvertraglich ver-
einbarten Flexibilisierungsmaoglichkeiten st
die geleistete Arbeitszeit erheblich starker ge-
sunken, ndmlich um 6% % binnen Jahresfrist.
Diese Art der Arbeits-
volumens an die gedrosselte Produktion lie3

Anpassung des

sich jedoch zumeist nicht kostenneutral um-
setzen, sondern hat die Arbeitskosten pro
Stunde in die Hohe getrieben; diese Uber-
schritten ihr Vorjahrsniveau im Sommer um
3,2%. Besonders stark fiel der Anstieg mit
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Arbeitsmarkt
weiterhin unter
dem Eindruck
der Rezession
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Llcke zwischen
Gesamt- und
Kernrate wohl
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11,2 % in Griechenland aus. Die rtcklaufige
Tendenz bei der Beschaftigung hat sich im
Dafur
spricht jedenfalls, dass die Zahl der Arbeits-

vierten Quartal wohl fortgesetzt.
losen gegeniber der Vorperiode um rund
450 000 zunahm. Die standardisierte Er-
werbslosenquote legte um 0,3 Prozentpunkte
auf 9,9 % zu, verglichen mit 8,0 % vor einem

Jahr und 7,2 % im Marz 2008.

Im Herbst erhdhten sich die Verbraucher-
preise im Euro-Gebiet mit saisonbereinigt
0,2% ahnlich moderat wie in den beiden
Vorquartalen. Im Einzelnen zogen die Preise
fir Energie und Dienstleistungen etwas an,
wahrend die Preise fUr Industriewaren sowie
fir Nahrungsmittel praktisch stabil blieben.
Dabei ist der Abwartstrend der Preise fur
unverarbeitete Nahrungsmittel zum Erliegen
gekommen. Der Vorjahrsabstand des HVPI
kehrte sich von - 0,4%
+0,4% im vierten Quartal um. Dazu trug

im dritten auf

— neben der geringen Teuerung am aktuellen
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Rand — die starke Verbilligung von Energie im
Herbst 2008 bei, die nun erhdhend auf die
Vorjahrsrate wirkte. Zwar lagen die Energie-
preise im Schlussquartal 2009 immer noch
unterhalb des Niveaus am Jahresende 2008,
doch gegentber dem Sommer 2009 redu-
zierte sich ihr negativer Vorjahrsabstand um
8,7 Prozentpunkte auf — 3,2 %. Ohne die be-
sonders volatilen Komponenten Energie und
Nahrungsmittel gerechnet belief sich die
Jahresrate im Herbst lediglich auf +1,1%,
verglichen mit + 1,3% im dritten und noch
+ 1,6 % im ersten Quartal 2009. Hierin zei-
gen sich auch die Auswirkungen der konjunk-
turellen Abschwachung. Im Januar sind die
Verbraucherpreise im Euro-Raum saisonbe-
reinigt wahrscheinlich leicht gestiegen. Die
Jahresrate des HVPI insgesamt betrug gemal3
der Schnellschatzung von Eurostat + 1,0 %,
nach + 0,9 % im Vormonat. Damit durfte die
Lucke zwischen Gesamt- und Kernrate wie-
der geschlossen sein.
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Zinspolitik und Geldmarkt

Die konjunkturelle Entwicklung im Euro-
Raum hat sich wahrend des Schlussquartals
2009 erwartungsgemal3 verlangsamt. Vor
diesem Hintergrund und angesichts der Pers-
pektive einer graduellen gesamtwirtschaft-
lichen Erholung deuten die Projektionen des
Eurosystems darauf hin, dass die Verbrau-
cherpreise Uber den geldpolitisch relevanten
Zeithorizont im Stabilitdtsbereich verbleiben
werden, wobei jedoch die Unsicherheit des
Ausblicks durch die Folgen der Finanzkrise er-
hoht bleibt. Auch die mittel- bis langfristigen
Inflationserwartungen der Marktteilnehmer
sind im Euro-Gebiet weiterhin gut verankert.
Die monetdre Dynamik schwachte sich im
Berichtsquartal auch angesichts einer nahezu
stagnierenden Kreditvergabe an den Privat-
sektor erneut ab, sodass von der monetaren
Entwicklung derzeit keine mittelfristigen In-
flationsgefahren ausgehen. Angesichts dieser
Rahmenbedingungen belieB der EZB-Rat zwi-
schen Oktober 2009 und Januar 2010 die
geldpolitischen Leitzinsen des Eurosystems
unverandert. Die Hauptrefinanzierungsge-
schafte wurden auch im vierten Quartal 2009
durchgehend als Mengentender mit Vollzu-
teilung der eingereichten Gebote zu einem
Zinssatz von 1% ausgeschrieben. Fir die In-
anspruchnahme der Spitzenrefinanzierungs-
fazilitdat werden den Geschaftsbanken weiter-
hin 1,75% in Rechnung gestellt, Guthaben
im Rahmen der Einlagefazilitat werden mit
0,25 % vergltet.

Am 17. Dezember 2009 wurde die dritte und

letzte zusatzliche Refinanzierungsoperation
des Eurosystems mit einjahriger Laufzeit
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Hauptrefinan-
zierungssatz
verbleibt bei
1%

Letzter
Jahrestender
zinsindexiert
zugeteilt
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Geldmarktsteuerung und Liquiditatsbedarf

In den drei Mindestreserveperioden zwischen
dem 14. Oktober 2009 und dem 19. Januar 2010
blieb der Bedarf der Kreditinstitute im Euro-Raum
an Zentralbankliquiditat, der durch die autono-
men Liquiditatsfaktoren bestimmt wird, nahezu
unverandert; er ging per saldo leicht um 1,8 Mrd €
zurlck. Zwar nahm der aus dem Banknotenum-
lauf resultierende Liquiditatsbedarf — vor allem
aufgrund des saisontblichen Anstiegs um die
Weihnachtszeit — deutlich um 28,0 Mrd € zu, doch
reduzierte per saldo die Entwicklung der Ubrigen
autonomen Faktoren im Betrachtungszeitraum
den Bedarf an Zentralbankliquiditat etwas. So
verringerten sich zum einen die Einlagen 6ffent-
licher Haushalte beim Eurosystem Uber die drei
Perioden um 19,2 Mrd €, zum anderen zeigt
auch die gemeinsame Betrachtung der Netto-
Wahrungsreserven und der sonstigen Faktoren,
die liquiditatsneutrale Bewertungseffekte eli-
miniert, eine Abnahme des Liquiditatsbedarfs
um 10,6 Mrd €. Verstarkt wurde die gesunkene
Liquiditatsnachfrage aus autonomen Faktoren
durch den Riuckgang des Mindestreservesolls um
per saldo 3,6 Mrd €.

Wie in den Monaten zuvor war auch der Betrach-
tungszeitraum gepragt von der groBBzlgigen Liqui-
ditatsversorgung durch das Eurosystem mit dem
Ziel, das Funktionieren des Geldmarkts zu unter-
stitzen und die Nachfrage der Kreditinstitute nach
Zentralbankliquiditat — auch Uber den regularen
Bedarf hinaus — zu befriedigen. Weiterhin wurden
die liquiditatszufihrenden Offenmarktgeschafte
als Mengentender mit Vollzuteilung durchgefiihrt,
sodass die Liquiditatsbereitstellung nach MaBgabe
der Kreditinstitute erfolgte. Vor allem bedingt
durch die zusatzlichen Liquiditatszuflisse aus den
12-Monatstendern, zuletzt am 17. Dezember 2009
in Hohe von 97 Mrd €, verschob sich in den drei be-
trachteten Perioden die Gewichtung noch weiter
von den Haupttendern hin zu den langerfristigen
Refinanzierungsgeschaften. So nahm per saldo das
Volumen der Hauptrefinanzierungsgeschafte um
rund 19 Mrd € ab, wahrend das Volumen der Lang-
fristtender in der Summe um knapp 32 Mrd € an-
stieg. Zudem setzte das Eurosystem sein Ankauf-

Deutsche Bundesbank
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programm fur gedeckte Schuldverschreibungen
fort und konnte Uber den Betrachtungszeitraum
seinen Bestand um 13 Mrd € auf 31 Mrd € erhéhen.
Gleichzeitig nahm infolge der gestiegenen Liquidi-
tatsbereitstellung per saldo die Inanspruchnahme
der Einlagefazitat um rund 37 Mrd € zu, wahrend
die Spitzenrefinanzierungsfazilitat weiterhin kaum
genutzt wurde.

EONIA notierte fast durchweg bei etwa 0,35 % und
orientierte sich damit vornehmlich am Satz der Ein-
lagefazilitat von 0,25 %. Lediglich am jeweils letz-
ten Tag der Reserveperioden, an dem das Eurosys-
tem dem Markt mit absorbierenden Schnelltendern
Liquiditat entzog, stiegen die EONIA-Fixierungen
deutlich bis auf 0,69 %.

Am 3. Dezember 2009 beschloss der EZB-Rat erste
Schritte, um den Ausstieg aus der von Sondermaf-
nahmen gepragten Liquiditatspolitik einzuleiten.
So legte er fest, mit Beginn des Jahres 2010 die
Durchflilhrung der zusatzlichen Dreimonatstender
sowie der 12-Monatsgeschafte einzustellen und im
Jahr 2010 nur noch einen letzten Sechsmonatsten-
der Ende Marz zuzuteilen. Gleichzeitig wurde den
Marktteilnehmern zugesichert, dass bis Anfang Ap-
ril 2010 alle Haupt- und Langfristtender weiterhin
als Mengentender mit Vollzuteilung durchgefihrt
werden.

Innerhalb der Mindestreserveperiode Oktober/
November 2009 ging das ausstehende Refinanzie-
rungsvolumen sukzessive zurtick, vor allem verur-
sacht durch eine abnehmende Nachfrage der Kre-
ditinstitute bei den woéchentlichen Hauptrefinan-
zierungsgeschaften, deren Volumen von 62 Mrd €
auf 46 Mrd € sank. Davon fast unberthrt stand
jedoch weiterhin deutlich mehr Liquiditat zur Ver-
fugung, als zur Erftllung des regularen Liquiditats-
bedarfs aus autonomen Faktoren und dem Reser-
vesoll notwendig war. Die Uberschussliquiditat (auf
Basis der Benchmark-Berechnung) lag bei rund
135 Mrd € im Periodendurchschnitt. Die EONIA-
Umséatze lagen im Periodendurchschnitt bei 38,7
Mrd € und erhéhten sich damit gegentber der Vor-
periode (35,9 Mrd €) etwas.



In der Reserveperiode November/Dezember 2009
betrug das ausstehende Refinanzierungsvolumen
an den meisten Tagen um die 650 Mrd €. Die
Uberschussliquiditat lag mit durchschnittlich rund
109 Mrd € etwas niedriger als in der Vorperiode,
und die Inanspruchnahme der Einlagefazilitat bil-
dete sich weiter zurtick (durchschnittlich 66 Mrd €,
nach 86 Mrd € bzw. 110 Mrd € in den Vorperioden).
EONIA stand weiterhin in der Nahe des Einlagesat-
zes. Gleichzeitig zeigten sich die EONIA-Umséatze
im Periodenschnitt mit 38,1 Mrd € gegeniber der
Vorperiode kaum verdndert.

Die Reserveperiode Dezember 2009/Januar 2010, die
insgesamt 43 Tage umfasste, wurde gepragt von der
Zuteilung des dritten und gleichzeitig letzten 12-
Monatstenders. In seiner Sitzung am 3. Dezember
2009 hatte der EZB-Rat beschlossen, dass dessen Zins-
satz dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz
der wahrend der Laufzeit dieses Geschafts durchge-
fuhrten Hauptrefinanzierungsgeschafte entspricht.
Unter diesen veranderten Bedingungen — die beiden
vorherigen 12-Monatstender waren jeweils zum
Festzinssatz von 1,00 % zugeteilt worden — beteilig-
ten sich Mitte Dezember im Eurosystem 224 Kredit-
institute an diesem Tender; sie boten und erhielten
insgesamt 97 Mrd €, was im Rahmen der Markter-
wartungen lag. Auch wenn das Bietungsvolumen
Uber dem des zweiten Jahrestenders lag, bei dem
Ende September 75 Mrd € zugeteilt worden waren,
ging die Bieteranzahl im Vergleich dazu um mehr als
die Halfte zurlGck. Mit diesem zusatzlichen Zufluss
von knapp 100 Mrd € stieg die Uberschussliquiditat
wieder an (im Periodenschnitt auf 228 Mrd €), was
auch einen starken Zuwachs der durchschnittlichen
Inanspruchnahme der Einlagefazilitat auf 147 Mrd €
zur Folge hatte. Aufgrund der nun noch komforta-
bleren Liquiditatsverhaltnisse gingen die Umsatze
am (kurzfristigen) Geldmarkt zurtck, da die Institute
noch weniger auf den Handel am Sekundarmarkt
angewiesen waren. So sanken die unbesicherten
EONIA-Umsatze im Periodenschnitt auf 29,1 Mrd €
(9 Mrd € weniger als in der Vorperiode), zudem wie-
sen auch die Umsatzzahlen auf Euro GC Pooling der
Eurex Repo fur besichertes Tagesgeld einen Ruick-
gang auf durchschnittlich 7,1 Mrd € pro Tag auf,
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Liquiditatsbestimmende Faktoren "
Mrd €; Veranderungen der Tagesdurchschnitte
der Reserveerfullungsperioden zur Vorperiode
2009 2010

14. Okt. | 11. Nov. | 8. Dez.
bis bis bis

Position 10. Nov. | 7. Dez. |19.Jan.

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-)
von Zentralbankguthaben durch
Veranderungen der autonomen

Faktoren
1. Banknotenumlauf

(Zunahme: -) - 19 - 45 -21,6
2. Einlagen offentlicher Haushalte

beim Eurosystem (Zunahme: -) - 97, - 14] +303
3. Netto-Wahrungsreserven? - 84| - 54 + 54
4. Sonstige Faktoren? + 58| +11,3| + 1,9

Insgesamt -142| + 00| +16,0

Il. Geldpolitische Geschéafte des Euro-
systems
1. Offenmarktgeschafte
a) Hauptrefinanzierungsgeschafte
b) Langerfristige Refinanzierungs-

-268| + 35| + 47

geschafte + 92| -327| +55,0
¢) Sonstige Geschafte + 67| + 66| + 56
2. Standige Fazilitaten
a) Spitzenrefinanzierungsfazilitat - 00| + 04, - 03
b) Einlagefazilitat
(Zunahme: -) +23,1 +20,8 -81,3
Insgesamt +12,2 - 14 -16,3

Ill. Verénderung der Guthaben der
Kreditinstitute (1. + I1.) - 19| - 14] - 02

IV. Veranderung des Mindestreservesolls
(Zunahme: -) + 1,81 + 1,6 + 0,2

1 Zur langerfristigen Entwicklung und zum Beitrag der Deutschen
Bundesbank vgl. S. 14*/15* im Statistischen Teil dieses Berichts. —
2 Einschl. liquiditatsneutraler Bewertungsanpassungen zum Quartals-
ende.

nachdem dieser Wert in den Vorperioden noch
10,0 Mrd € beziehungsweise 11,0 Mrd € betragen
hatte. Die Funktion des Eurosystems als Intermediar
am Geldmarkt nahm somit wieder zu.

In der anschlieBenden Reserveperiode Januar/
Februar 2010 wurden den Geschaftspartnern des
Eurosystems letztmalig liquiditatszufihrende Ge-
schafte in US-Dollar und Schweizer Franken ange-
boten, nachdem die EZB im Januar bekannt gege-
ben hatte, diese bis Ende Januar 2010 befristeten
Operationen nicht zu verlangern.
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Geldmarktzinsen
im Euro-Raum
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—— Eonia"

6,0 Mindestbietungssatz bzw.
=== Festzinssatz fUr Haupt-

5,5 refinanzierungsgeschafte

Einlagesatz

0 Basis-
punkte

- - 200
Differenz zwischen

unbesichertem und
besichertem
Dreimonatsgeld"?

150

100

50

2006 2007 2008 2009 2010

1 Monatsdurchschnitte. — 2 Nur am 8. Okto-
ber 2008 2,75%.— 3 Dreimonats-Euribor
abzugl. Dreimonats-Eurepo. — @ Durch-
schnitt 1. bis 15. Februar 2010.

Deutsche Bundesbank

durchgefihrt. Der Tender wurde zinsindexiert
ausgeschrieben. Die an der Transaktion teil-
nehmenden Banken zahlen dabei nicht einen
im Voraus bekannten Zinssatz fir die Uberlas-
sung der Zentralbankliquiditat, sondern ihnen
wird bei Falligkeit der Transaktion der sich
Uber die Laufzeit ergebende durchschnittliche
Hauptrefinanzierungs- oder Mindestbietungs-
satz in Rechnung gestellt. Zwar nutzten die
Banken die letzte Gelegenheit einer einjahri-

28

gen Refinanzierung und liehen sich mit einem
Volumen von 96,9 Mrd € im Dezember mehr
Liquiditat beim Eurosystem als wahrend des
zweiten 12-Monatstenders Ende September
(75,2 Mrd €). Angesichts der nach wie vor au-
Berordentlich guten Liquiditatssituation des
europaischen Bankensektors blieb jedoch
auch die dritte Jahresoperation deutlich hin-
ter dem Zuteilungsvolumen der ersten Trans-
aktion dieser Art im Juni 2009 (442,2 Mrd €)
zurlick. Gleichzeitig reduzierte sich erneut die
Zahl der am Tender teilnehmenden Banken.
Nachdem in den ersten beiden 12-Monats-
1121
589 Geschaftspartner Zentralbankliquiditat

operationen noch beziehungsweise
nachfragten, beteiligten sich im Dezember
nur noch 224 Kreditinstitute an dem Tender.

Angesichts der zuletzt deutlich reduzierten
Nachfrage verstandigten sich das Eurosystem
und die US-amerikanische Notenbank darauf,
die 84-tagigen Fremdwahrungsoperationen
in US-Dollar nach dem 6. Oktober 2009 nicht
mehr auszuschreiben. Die einwo6chigen US-
Dollar-Swapgeschéafte sowie die Refinanzie-
rungsoperationen flr Schweizer Franken
stellte das Eurosystem ab dem 1. Februar
2010 ein. Dariber hinaus endete die Aus-
schreibung der zusatzlichen Dreimonatsten-
der Ende des Jahres 2009. Der EZB-Rat gab
bekannt, dass der Sondertender mit sechs-
monatiger Laufzeit Ende Marz 2010 letztmals
ausgeschrieben wird. Ferner kindigte der
EZB-Rat fur Anfang Marz 2010 weitere Ent-
scheidungen Uber die Fortfihrung der all-
mahlichen Rucknahme der in Reaktion auf
die Finanzkrise zusatzlich eingefuhrten auBer-

ordentlichen LiquiditdtsmaBnahmen an.

Graduelles
Auslaufen der
zusétzlichen
geldpolitischen
MaBnahmen
angekindigt
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Offenmarktgeschafte des Eurosystems™

Abwei-
Tatsach- chung zur |Marginaler
liche Bench- Satz/ Repartie- |Gewich-
Geschafts- |Laufzeit |Zuteilung, |mark2), Festsatz, |rungssatz, |teter Satz, |Cover Anzahl

Valutatag |art1) inTagen |Mrd € Mrd € in % in % in % Ratio 3) Bieter
14.10.09 HRG (MT) 7 61,6 105,6 1,00 100,00 - 1,00 218
14.10.09 S-LRG (MT) 28 7.7 - 1,00 100,00 - 1,00 19
21.10.09 HRG (MT) 7 49,8 142,8 1,00 100,00 - 1,00 224
28.10.09 HRG (MT) 7 48,7 138,7 1,00 100,00 - 1,00 188
29.10.09 LRG (MT) 91 3,3 - 1,00 100,00 - 1,00 25
04.11.09 HRG (MT) 7 46,2 141,2 1,00 100,00 - 1,00 170
10.11.09 FSO (-) 1 -191,4 - 0,80 100,00 0,76 1,00 165
11.11.09 HRG (MT) 7 51,3 68,8 1,00 100,00 - 1,00 160
11.11.09 S-LRG (MT) 27 2,5 - 1,00 100,00 - 1,00 12
12.11.09 S-LRG (MT) 91 10,8 - 1,00 100,00 - 1,00 9
12.11.09 S-LRG (MT) 182 0,8 - 1,00 100,00 - 1,00 21
18.11.09 HRG (MT) 7 52,6 99,6 1,00 100,00 - 1,00 177
25.11.09 HRG (MT) 7 59,1 114,1 1,00 100,00 - 1,00 168
26.11.09 LRG (MT) 91 2,1 - 1,00 100,00 - 1,00 19
02.12.09 HRG (MT) 6 58,1 138,1 1,00 100,00 - 1,00 137
07.12.09 FSO (-) 1 -129,7 - 0,80 100,00 0,76 1,00 147
08.12.09 HRG (MT) 8 55,8 58,3 1,00 100,00 - 1,00 111
08.12.09 S-LRG (MT) 43 2,7 - 1,00 100,00 - 1,00 8
10.12.09 S-LRG (MT) 91 2,9 - 1,00 100,00 - 1,00 9
10.12.09 S-LRG (MT) 182 1,7 - 1,00 100,00 - 1,00 21
16.12.09 HRG (MT) 7 52,9 109,4 1,00 100,00 - 1,00 125
17.12.09 S-LRG (MT) 371 96,9 -9 100,00 = 1,00 224
17.12.09 LRG (MT) 105 2,6 - 1,00 100,00 - 1,00 21
23.12.09 HRG (MT) 7 58,6 253,1 1,00 100,00 - 1,00 109
30.12.09 HRG (MT) 7 78,6 288,6 1,00 100,00 - 1,00 132
06.01.10 HRG (MT) 7 54,0 292,5 1,00 100,00 - 1,00 100
13.01.10 HRG (MT) 7 60,1 2771 1,00 100,00 - 1,00 102
19.01.10 FSO (-) 1 —258,9 - 0,80 100,00 0,75 1,00 188
* Fur die Geschafte des Eurosystems vom 8. Juli 2009 bis tender. — 2 Ohne Berlcksichtigung der in derselben
13. Oktober 2009 siehe: Deutsche Bundesbank, Monats- Woche zugeteilten (S-)LRGe. — 3 Verhaltnis des Volumens
bericht, November 2009, S. 30. — 1 HRG: Hauptrefinanzie- der Gesamtgebote zum Zuteilungsvolumen. — 4 Der

rungsgeschaft, LRG: Langerfristiges Refinanzierungsge-
schaft, S-LRG: Sonder-Langerfristiges Refinanzierungs-
geschaft, FSO: Feinsteuerungsoperation (+: Liquiditat
bereitstellend, —: Liquiditat absorbierend), MT: Mengen-

Deutsche Bundesbank

Die Zinssatze am Euro-Geldmarkt reagierten
kaum auf die Ankundigung der graduellen
Rucknahme der auBBergewohnlichen geldpoli-
tischen MaBnahmen. Wie schon im dritten
Vierteljahr notierte der Tagesgeldsatz EONIA
zwischen Oktober und Januar mit geringen
Schwankungen bei rund 0,35% und damit
rund 0,1 Prozentpunkte oberhalb des Zins-
satzes der Einlagefazilitdt des Eurosystems.
Nennenswerte Anstiege des Tagesgeldsatzes

Zinssatz entspricht dem durchschnittlichen Mindestbie-
tungssatz der wahrend der Laufzeit dieses Geschafts
durchgefuhrten HRGe.

waren nahezu ausschlieBlich an den jeweils
letzten Tagen der Mindestreserveerfillungs-
perioden zu beobachten, an denen das Euro-
system Uberschissige Liquiditat durch Fein-
steuerungsoperationen absorbierte.

Auch die langerfristigen Geldmarktzinsen
entwickelten sich im Schlussquartal 2009
Uberwiegend seitwarts, vor allem am langen
Ende der Geldmarktkurve. Insbesondere
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Langerfristige
Geldmarktséatze
mit Seitwaérts-
tendenz
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gegen Ende des Jahres verbilligten sich im
Gegensatz dazu kirzerfristige unbesicherte
Interbankensatze in den Laufzeiten bis zu
sechs Monaten leicht und notieren aktuell
durchweg unterhalb des Hauptrefinanzie-
rungssatzes des Eurosystems. Der unbesicher-
te Dreimonatssatz (3M-Euribor) liegt aktuell
bei 0,66 %, sein besichertes Pendant (3M-
Eurepo) bei 0,35%. Die sich aus dieser
Renditedifferenz ergebende Risikopréamie am
Euro-Geldmarkt betragt damit aktuell 0,3
Prozentpunkte und notiert somit nur margi-
nal unterhalb des Niveaus zum Ende des
Vorquartals. Auch die Ankindigung der gra-
duellen Ricknahme der auBergewodhnlichen
geldpolitischen MaBnahmen im Dezember
fihrte zu keinem nennenswerten Anstieg
dieser Risikopramie.

Monetare Entwicklung im
Euro-Wahrungsgebiet

Fortgesetzte
Abschwéchung
der monetéren
Expansion

Die monetdre Expansion im Euro-Raum
schwachte sich im Berichtsquartal weiter ab.
Saisonbereinigt und auf das Jahr gerechnet
betrug die Wachstumsrate des breiten Geld-
M3

2009 gut — 1 % und lag damit merklich unter

mengenaggregats im  Schlussquartal
der bereits schwachen Rate von 0 % aus dem
dritten Vierteljahr. Auch der Durchschnitt der
M3 fur die
Monate Oktober bis Dezember reduzierte

Jahreswachstumsraten von
sich nochmals auf —0,1 %, nachdem er im
Vorquartal noch bei 2,4 % gelegen hatte. Er
sank damit zum ersten Mal seit Beginn der
Wahrungsunion in den negativen Bereich.
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Das Zinsumfeld, gekennzeichnet durch einen
vergleichsweise geringen Zinsvorteil von An-
lagen im Laufzeitbereich von bis zu zwei
Jahren gegeniber taglich falligen Einlagen
sowie eine steil verlaufende Zinsstrukturkurve
im Bereich jenseits von zwei Jahren, hatte
auch im Berichtsquartal einen wesentlichen
Einfluss auf die monetare Dynamik. Allerdings
schwachten sich die in den drei Vorquartalen
zu beobachtenden Verschiebungen von
marktnah verzinsten kurzfristigen Terminein-
lagen (mit einer vereinbarten Laufzeit von bis
zu zwei Jahren) hin zu den liquidesten Kom-
ponenten der Geldmenge im Berichtsquartal
zunehmend ab. Der Anstieg der taglich falli-
gen Einlagen blieb mit einer saisonbereinig-
ten und annualisierten Dreimonatsrate von
8% im vierten Quartal deutlich hinter der
sehr hohen Rate von 16" % des Vorquartals
zurlck. Zugleich verlangsamte sich das
Wachstum des Bargeldumlaufs auf das Jahr
gerechnet von knapp 7%2% auf nunmehr
knapp 4 %. Im Ergebnis schwachte sich das
— nach wie vor kraftige — Wachstum des eng
gefassten Geldmengenaggregats M1 in den
Monaten Oktober bis Dezember auf gut 7 %
ab, nach 15% in den Monaten Juli bis Sep-

tember.

Gleichzeitig ging der Bestand der sonstigen
kurzfristigen Einlagen per saldo mit einer sai-
sonbereinigten und auf das Jahr gerechneten
Dreimonatsrate von gut 9% % im Berichts-
quartal fast ebenso spirbar zurlick wie in den
vergangenen drei Quartalen. Ausschlagge-
bend hierfir waren die nach wie vor starken
AbflUsse bei den kurzfristigen Termingeldern.
Vor allem Privatpersonen trugen dazu bei,
dass sich diese Einlagen in saisonbereinigter

Nachfrage nach
hochliquiden
M3-Kompo-
nenten weiter
kréftig

Per saldo Ruick-
gang der sons-
tigen kurzfris-
tigen Einlagen ...
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und auf das Jahr gerechneter Betrachtung
. . o Komponenten und
um 25% reduzierten, nach =27 % im Vor- Gegenposten der Geldmenge
quartal. Die Dotierung kurzfristiger Spareinla- im Euro-Raum
gen (mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis saisonbereinigt, vierteljahrlich
. . . %
zu drei Monaten) konnte diese Entwicklung Wachstumsrate” von M3

. . . . L . 25 und die Wachstumsbeitrage der ...
bei Weitem nicht kompensieren; sie lie3 im ’ g
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] H Kredite an den ] Nettoauslands-
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. . |
lung aufwies. Bedeutende Abflisse erfuhren 0
. . I
im Schlussquartal 2009 die Geldmarktfonds-
. . I . - 5
anteile, auf die der groBte Anteil der markt- | L
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- . . darunter:
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Nettoauslandsposition
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Berichtsquartal weiter fortgesetzt. Dabei Deutsche Bundesbank
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wurde die Mittelbereitstellung der Banken im
Euro-Raum erstmals seit Herbst 2008 wieder
durch einen, wenn auch nur leichten, Anstieg
der Buchkredite geprégt. Der Erwerb verbrief-
ter Forderungen war in den Monaten Okto-
ber bis Dezember, ausgehend vom hohen
Ausgangsniveau des Vorquartals, per saldo
negativ. Die Buchkredite an inlandische pri-
vate Nichtbanken, deren annualisierte und
saisonbereinigte Dreimonatsrate im Vorquar-
tal noch bei — 1% gelegen hatte, stiegen im
Berichtszeitraum um knapp 1 % an. Ebenfalls
bei knapp 1 % lag die um Verbriefungsaktivi-
taten und Kreditverkdufe der Kreditinstitute
bereinigte Dreimonatsrate der Kreditvergabe
an den inlandischen Privatsektor. Die parallele
Entwicklung der bereinigten und der unberei-
nigten Dreimonatsrate ist darauf zurlickzu-
fihren, dass die Banken im vierten Quartal
2009 nur wenige Verbriefungen tatigten und
es damit nicht zu einer statistischen Unter-
zeichnung der ausgewiesenen gegenlber der
tatsachlichen Mittelbereitstellung durch die
Banken kam.

Dem leichten Anstieg der Buchkredite an
heimische private Nichtbanken lagen recht
heterogene sektorale Entwicklungen zu-
grunde. Die starksten ZuflUsse verzeichneten
die Ausleihungen an Privatpersonen, bei
denen sich die positive Entwicklung der letz-
ten beiden Quartale zunehmend verfestigte.
Dies war erneut auf die quantitativ bedeut-
samen Wohnungsbaukredite zurlickzufthren.
Auch die sonstigen Kredite an Privatpersonen
nahmen deutlich zu, wahrend die Konsumen-
tenkredite nach leichten Zuwachsen im Vor-
quartal im Berichtszeitraum nahezu stagnier-
ten.

32

Den ZuflUssen bei den Buchkrediten an Privat-
personen standen im Schlussquartal 2009
kraftige Abflisse bei den unverbrieften Aus-
leihungen an nichtfinanzielle Unternehmen
gegendber, die in Verbindung mit der abge-
schwachten Wirtschaftsaktivitat gesehen wer-
den mdissen. Ursachlich hierfir war vor allem
der anhaltend starke Ruckgang der unver-
brieften kurzfristigen Ausleihungen mit einer
Laufzeit von bis zu einem Jahr. Aber auch die
Veranderung mittelfristiger Buchkredite (mit
einer Laufzeit Uber einem bis einschl. funf
Jahren) war im Berichtsquartal nochmals er-
kennbar negativ. Langfristige Buchkredite
(mit einer Laufzeit Gber funf Jahren) expan-
dierten dagegen weiter merklich.

Die Ausleihungen an sonstige Finanzinterme-
digre stiegen in den Monaten Oktober bis
Dezember spurbar, wahrend sie das Kredit-
wachstum im dritten Vierteljahr noch merk-
lich negativ beeinflusst hatten. Die Volatilitat
dieser Bewegungen ist im Zusammenhang
mit sogenannten Reverse-Repo-Transaktio-
nen zu sehen. Bei diesen Geschaften verge-
ben Banken einen besicherten Kredit an einen
im Sektor der sonstigen Finanzintermediare
erfassten Finanzdienstleister, der die aufge-
nommene Liquiditat seinerseits gegen Uber-
lassung von Sicherheiten an andere Banken
weiterverleiht. Letztlich handelt es sich somit
von seiner Natur her um ein indirektes Inter-
bankengeschaft. Mit der damit verbundenen
Kreditvergabe geht fur sich genommen keine
Mittelbereitstellung an den privaten Nicht-
bankensektor einher.

Die von Banken im Euro-Raum durch Wertpa-
piererwerb bereitgestellten Mittel reduzierten

... jedoch noch-
malige Riick-
fihrung der
Buchkredite an
nichtfinanzielle
Unternehmen

Spdrbarer
Anstieg der
Buchkredit-
vergabe an
sonstige Finanz-
intermedidre



Wertpapier-
erwerb durch
Banken leicht
racklaufig

Spurbarer
Anstieg der
Netto-Aus-
landsposition

Erkennbare
Zunahme der
langerfristigen
Mittelanlage
bei Banken

sich, ausgehend von einem hohen Niveau im
Vorquartal, im vierten Quartal 2009 leicht.
Wertpapierpositionen von offentlichen Emit-
tenten wurden nur noch schwach aufgebaut;
ihre auf das Jahr gerechnete und saisonberei-
nigte Wachstumsrate sank im Schlussviertel-
jahr von 15% % im Vorquartal auf aktuell
knapp 1'2%. Die Bestande an Wertpapieren
privater Emittenten aus dem Euro-Wahrungs-
gebiet, die seit 2007 in bedeutendem Mal3e
aufgebaut wurden, nahmen von Oktober bis
Dezember 2009 erstmals wieder mit einer
entsprechenden Rate von 7% ab, nach
einem Anstieg von noch gut 6'2% im Vor-
quartal.

Die Netto-Forderungsposition des MFI-Sek-
tors gegenlber dem Ausland erhéhte sich im
Schlussquartal 2009 saisonbereinigt um 45,4
Mrd € und wirkte damit fir sich genommen
expansiv auf die Geldmengenentwicklung.
Wie bereits in den beiden Vorquartalen
wurden im Zuge der Restrukturierung der
MFI-Bilanzen Verbindlichkeiten des heimi-
schen MFI-Sektors gegenlber Ansassigen
auBerhalb des Euro-Raums in gréBerem Um-
fang reduziert als die entsprechenden Forde-
rungen.

Tendenziell gebremst wurde die monetare
Dynamik dagegen durch eine zwar abge-
schwachte, aber dennoch erkennbare Geld-
kapitalbildung. Das Geldkapital im Euro-
Raum nahm im vierten Quartal 2009 saison-
bereinigt und auf das Jahr gerechnet um 4 %
zu, nach gut 7% im Vorquartal. Wahrend
die Banken ihr Kapital und ihre Ricklagen
im  Berichtszeitraum spUrbar aufstockten,

schwachten sich die Ubrigen Komponenten
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gegeniber dem Vorquartal ab. Zwar fuhrte
die steile Zinsstrukturkurve zu weiteren Dotie-
rungen langfristiger Termineinlagen, insbe-
sondere durch Privatpersonen. Gleichzeitig
jedoch wurde ihr Zuwachs durch die geringe
Verbriefungstatigkeit  Gber  Finanzierungs-
zweckgesellschaften der Banken vonseiten
der sonstigen Finanzintermedidre gedampft.
Im Ergebnis fiel der Anstieg der langfristigen
Termineinlagen in den Monaten Oktober bis
Dezember damit deutlich schwécher aus als
in den vier Vorquartalen. Langfristige Sparein-
lagen wurden von den heimischen Nichtban-
ken im Berichtsquartal leicht abgebaut. Auch
nahmen die Kreditinstitute im Euro-Raum
nach den deutlichen Emissionen des dritten
Quartals wieder weniger Finanzmittel von
Nichtbanken in Form von Bankschuldver-
schreibungen mit langeren Laufzeiten auf.

Insgesamt gesehen hat sich die monetdre
Grunddynamik — also jenes Geldmengen-
wachstum, das letztlich inflationsrelevant ist —
im Berichtsquartal weiter abgeschwacht. Die
Geldmenge M3 war zwischen Oktober und
Dezember sogar leicht rucklaufig. Die auf
Basis monetarer Daten durchgefihrten In-
flationsprojektionen deuten daher in der
Summe weiter darauf hin, dass fir die nachs-
ten drei Jahre keine ausgepragte Gefahr fur
die Preisstabilitat
Allerdings hat die Streubreite dieser Projektio-

im Euro-Raum besteht.

nen im Vergleich zum letzten Quartal noch-
mals leicht zugenommen. Dies unterstreicht,
dass der Grad an Unsicherheit, der derzeit mit
einem solchen Ausblick verbunden ist, hoch
bleibt.
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Keine ausge-
pragte Gefahr
fir die Preis-
stabilitat aus
monetérer Sicht
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Entwicklung der Kredite und Einlagen
der Monetéaren Finanzinstitute (MFls)
in Deutschland

Mrd €
2009 2008
Okt. bis | Okt. bis
Position Dez. Dez.
Einlagen von inlandischen Nicht-
MFls 1)
taglich fallig 44,9 51,0
mit vereinbarter Laufzeit
bis zu 2 Jahren -41,5 23,2
uber 2 Jahre 3,3 28,6
mit vereinbarter Kiindigungsfrist
bis zu 3 Monaten 17,1 5,6
Uber 3 Monate 2,3 10,4
Kredite
Kredite an inlandische Unter-
nehmen und Privatpersonen
Buchkredite -19,2 -3,0
Wertpapierkredite 4,7 28,1
Kredite an inlandische 6ffentliche
Haushalte
Buchkredite - 23 -0,9
Wertpapierkredite 5,5 0,4

* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen hier
neben den Banken (einschl. Bausparkassen, ohne Bun-
desbank) auch die Geldmarktfonds, s.a.: Tabelle V.1
im Statistischen Teil des Monatsberichts. — 1 Unterneh-
men, Privatpersonen und 6ffentliche Haushalte ohne
den Bund.

Deutsche Bundesbank

Einlagen- und Kreditgeschaft deutscher
Banken mit inldandischen Kunden

Guthaben
inlandischer
Anleger bei
deutschen
Banken deutlich
reduziert

Nachdem im dritten Vierteljahr 2009 erstmals
seit vier Jahren inlandische Anleger ihre bei
deutschen Banken gehaltenen Einlagen ab-
bauten, beschleunigte sich diese Entwicklung
im vierten Quartal. Die Einlagen schrumpften
zwischen Oktober und Dezember mit einer
saisonbereinigten und annualisierten Dreimo-
natsrate von — 1%, nach —% % im dritten
Quartal. Dieser Rickgang wurde erneut maB-
geblich durch die Abnahme der marktnah
verzinsten kurzfristigen Termineinlagen (mit
einer vereinbarten Laufzeit von bis zu zwei
Jahren) getrieben. Deren saisonbereinigte
und annualisierte Dreimonatsrate war mit
knapp —45% anndhernd so stark negativ
wie im Vorquartal. Vor allem private Haus-
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halte reduzierten diese Guthaben zum vierten
Mal in Folge auBerordentlich stark. Gleich-
zeitig expandierten die Bestande an taglich
falligen Einlagen nochmals kraftig. Sie wuch-
sen mit einer saisonbereinigten und auf das
Jahr gerechneten Dreimonatsrate von 142 %
zwar schwacher als im Vorquartal (222 %),
aber noch immer deutlich starker als im lang-
fristigen Durchschnitt. Insbesondere bei nicht-
finanziellen Unternehmen und privaten Haus-
halten waren starke Zuwéachse zu beobach-
ten. Letztere bildeten darUber hinaus in sehr
bedeutendem AusmaB auch kurzfristige
Spareinlagen (mit einer vereinbarten Kindi-
gungsfrist von bis zu drei Monaten), mit der
Folge, dass die Expansionsdynamik dieser Ein-
lagenart auf hohem Niveau blieb. Saisonbe-
reinigt und auf das Jahr gerechnet stiegen
kurzfristige Spareinlagen zwischen Oktober
und Dezember um gut 11 %, nach gut 16 %
im dritten Vierteljahr.

Bei den langfristigen Einlageformen trug vor
allem der kraftige Abbau der Spareinlagen
(mit vereinbarter Kundigungsfrist von Uber
drei Monaten) im Dezember zum Rickgang
des Gesamtvolumens an inlandischen Einla-
gen im Berichtsquartal bei — saisonbereinigt
und auf das Jahr gerechnet schrumpften
langfristige Sparguthaben im vierten Quartal
um 3% %. Im gleichen Zeitraum wurden die
quantitativ. bedeutsameren  langfristigen
Termineinlagen (mit einer vereinbarten Lauf-
zeit von Uber zwei Jahren) dagegen weiter
erkennbar aufgebaut. Die entsprechende

Dreimonatsrate  reduzierte sich dennoch
leicht von 3% auf 2 %, was auf eine unge-
wohnlich starke Reduzierung dieser Gutha-

ben durch Versicherungen und Pensionsein-

GroBes Interesse
an langfristigen
Termineinlagen



Schwache
Mittelbereit-
stellung durch
deutsche
Banken

Unverbriefte
Kreditvergabe
an nichtfinan-
zielle Unter-
nehmen erneut
zurtickgegan-
gen

richtungen zurtickzufthren ist. Private Haus-
halte dagegen stockten langfristige Termin-
einlagen weiterhin auBerordentlich stark auf,
um vom Renditevorsprung dieser Instrumente
zu profitieren.

Nachdem die gesamte Mittelbereitstellung der
inlandischen  Kreditinstitute an den inlan-
dischen Privatsektor zwischen Juli und Sep-
tember mit einer saisonbereinigten und an-
nualisierten Dreimonatsrate von knapp 32 %
geschrumpft war, kehrte das Wachstum im
vierten Quartal in den positiven Bereich zu-
rck. Dabei verstarkte sich allerdings die be-
reits im Vorquartal begonnene gegenlaufige
Entwicklung der Nettokreditvergabe an die
einzelnen Sektoren. Wahrend vermehrt Kre-
dite an finanzielle Unternehmen herausgege-
ben wurden, ging die Mittelbereitstellung an
nichtfinanzielle Unternehmen noch weiter zu-
rlck. Per saldo wurden die Buchkredite weiter
abgebaut, sodass der Zuwachs der Gesamt-
kredite an den privaten Sektor im vierten
Quartal allein auf eine erkennbare Ausweitung
der Wertpapierkredite zurtckzufiihren war.
Saisonbereinigt und auf das Jahr gerechnet
stiegen die Wertpapierkredite um 5%, nach-
dem sie im Vorquartal noch mit einer entspre-
chenden Rate von 82 % geschrumpft waren.

Die Buchkredite an den privaten Sektor insge-
samt schrumpften im Berichtsquartal weniger
stark als im dritten Vierteljahr. Die auf das
Jahr gerechnete saisonbereinigte Dreimonats-
rate stieg von —2"% % auf — 2%. Der Rick-
gang der Buchkreditvergabe an den privaten
Sektor war im vierten Quartal 2009 aus-
schlieBlich auf die nochmals reduzierte Kre-
ditvergabe an nichtfinanzielle Unternehmen
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Buchkredite inlandischer
Banken an Unternehmen
und Privatpersonen im Inland

saisonbereinigt
Mrd €

2460

2430

2400 log. MaBstab
2370  Buchkredite”

2340
2310

2280

2250 %
lin. MaBstab 4
Veranderung gegenuber 3
Vorjahr

2

1

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Monatsendstand; statistisch bedingte Ver-
anderungen ausgeschaltet.

Deutsche Bundesbank

zurlckzufihren. Nachdem es bereits im zwei-
ten und dritten Quartal 2009 zu spurbaren
Nettotilgungen bei den von deutschen Ban-
ken an inlédndische nichtfinanzielle Unterneh-
men vergebenen Krediten gekommen war,
reduzierte sich ihr Volumen im Schlussviertel-
jahr saisonbereinigt und auf das Jahr gerech-
net um weitere 6 %. In Bezug auf die Laufzei-
ten hat sich dabei die Entwicklung der Vor-
quartale fortgesetzt. So wurde der in den
letzten drei Quartalen zu beobachtende Ab-
bau der kurzfristigen Buchkredite im Berichts-
quartal deutlich beschleunigt vorangetrieben,
wahrend die mittel- und langfristigen Auslei-
hungen mit Laufzeiten von mehr als einem
Jahr deutliche Zuwachse verzeichneten.

Im Gegensatz zur Kreditvergabe an nicht-
finanzielle Unternehmen erholte sich die Mit-
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Bankkonditionen in Deutschland
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Buchkredite an
private Haus-
halte erkennbar
gestiegen

Weniger dyna-
mische Mittel-
bereitstellung
an 6ffentliche
Haushalte

Kreditstandards
kaum noch
verdndert

telbereitstellung an private Haushalte im vier-
ten Quartal weiter. Die gesamten an private
Buchkredite
nahmen zwischen Oktober und Dezember in

Haushalte herausgegebenen
saisonbereinigter Betrachtung erneut stark
zu. Auf das Jahr gerechnet betrug ihre Drei-
monatsrate dennoch nur 2%, nach knapp
1% zwischen Juli und September. Der Zu-
wachs wurde dabei ausschlieBlich durch die
Wohnungsbaukredite bestimmt, die den
Ruckgang der sonstigen Kredite Uberkom-
pensierten und zu einer positiven Dreimo-

natsrate zum dritten Mal in Folge fuhrten.

Obwohl das Volumen der an &ffentliche
Haushalte vergebenen Mittel im Oktober
durch die gleichzeitige Ausweitung von un-
verbrieften Ausleihungen und Wertpapierkre-
diten auBerordentlich kraftig expandierte, fiel
der Zuwachs der Kredite im vierten Quartal
insgesamt weniger stark aus als in den beiden
Vorquartalen. Grund dafir waren die deut-
lichen Ruckfuhrungen der Buchkredite zum
Quartalsende. Dennoch wurde erstmals seit
finf Jahren drei Quartale hintereinander das
Kreditvolumen an 6ffentliche Haushalte ins-
gesamt ausgeweitet. Saisonbereinigt und auf
das Jahr gerechnet stieg es um 22 % an. Die
Buchkredite schrumpften Uber das gesamte
vierte Quartal betrachtet mit einer saisonbe-
reinigten und annualisierten Dreimonatsrate
von knapp 6 %, wahrend die Wertpapierkre-
dite um gut 222 % ausgeweitet wurden.

Im Schlussquartal 2009 haben die an der
Umfrage zum Kreditgeschaft (Bank Lending
Survey) teilnehmenden Banken ihre Kredit-
standards kaum noch verandert. Dement-
sprechend hat sich der bereits im Vorquartal
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gewonnene Eindruck eines Wendepunktes im
Kreditzyklus bestatigt. Dabei gingen im Be-
reich der Firmenkredite restriktivere Tenden-
zen erneut vor allem von den branchen- und
firmenspezifischen Faktoren aus. Ausleihun-
gen an groBBe Unternehmen waren des Wei-
teren — wie auch schon in den Vorquartalen —
durch die gestiegenen Eigenkapitalkosten der
Banken belastet. Dem wirkte jedoch insge-
samt die gute Liquiditatsausstattung der Insti-
tute entgegen. Auch bei der Margenentwick-
lung zeigte sich eine Beruhigung: So wurden
die Margen fir durchschnittliche Risiken im
Unternehmenskreditgeschaft nur noch wenig
ausgeweitet, und auch fir schlechtere Boni-
tadten gingen die Anpassungen deutlich zu-
rick.

Die Entwicklung der Angebotsbedingungen
entsprach damit im GroBen und Ganzen der
des gesamten Euro-Raums. Gewisse Unter-
schiede zeigten sich hingegen erneut beim
gemeldeten Mittelbedarf, der in Deutschland
vor allem aufgrund von Umschuldungen und
der ZurUckhaltung anderer Banken anstieg,
wahrend er im gesamten Wahrungsgebiet
per saldo etwas rucklaufig war. Fir Aus-
leihungen an private Haushalte wirkte — ahn-
lich wie bei den Firmenkrediten — vor allem
die Risikoeinschatzung der Institute ver-
scharfend. Allerdings wurden erstmals seit
Sommer 2008 die Margen fur durchschnitt-
liche Wohnungsbaukredite wieder leicht ver-
engt. Risikoreichere Wohnungsbaukredite
und Ausleihungen zu Konsumzwecken beider
Bonitatsklassen waren hingegen erneut von
Margenausweitungen betroffen. Gleichzeitig
blieb der Mittelbedarf der privaten Haushalte

per saldo unverandert.
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Zweite Sonderumfrage zum Kreditgeschaft deutscher Banken

mit inlandischen Unternehmen

Zum Jahreswechsel 2009/2010 wiederholte die Bun-
desbank die erstmals im Juli 2009 durchgefuhrte Son-
derumfrage unter ausgewahlten deutschen Banken
und Bankenverbanden."” Diese Umfrage hatte zum Ziel,
die vorhandenen Informationen zur Kreditentwicklung
durch Einschatzungen der Banken zu ihrem erwarteten
Kreditvergabeverhalten in den kommenden 12 Mona-
ten zu erganzen. In diesem Zusammenhang wurden
die teilnehmenden Institute zudem darum gebeten,
die Entwicklung ihrer Eigenkapitalposition zu prognos-
tizieren.

Wie schon die erste Umfrage vom Sommer 2009 ergab
auch die zweite wenig Hinweise auf eine bevorste-
hende breit angelegte Kreditklemme im Kreditge-
schaft mit inlandischen Unternehmen. Beflirchtungen
Uber eine zu knappe Kreditversorgung der deutschen
Wirtschaft im beginnenden Aufschwung werden somit
durch die Angaben der Banken nicht bestatigt.

Insgesamt schatzen die Umfrageteilnehmer ihre
Neukreditvergabe 2010, insbesondere an kleine und
mittlere Unternehmen, optimistisch ein. Gleichwohl
rechnen sie in den kommenden 12 Monaten nicht mit
einer wesentlichen Ausweitung des gesamten Kreditvo-
lumens, da von hohen Wertberichtigungen déampfende
Einflisse erwartet werden. Im Durchschnitt duBerten
sich die befragten kleinen Banken im Hinblick auf die
Entwicklung ihres Kreditvolumens etwas positiver als
die groBen.

Bei der ersten Umfrage hatten die Umfrageteilneh-
mer noch erwartet, dass sich die schlechten Konjunk-
turaussichten sowie branchen- und firmenspezifische
Faktoren bis mindestens Ende 2010 dampfend auf ihre
Kreditvergabe auswirken durften. Aktuell gaben sie
dagegen an, dass diese und andere angebotsseitige
Faktoren vermutlich keinen Einfluss mehr auf die Kre-
ditentwicklung dieses Jahres austiben werden. Als ein-
zigen wesentlichen Bestimmungsfaktor fur die Kredit-
vergabe in den kommenden 12 Monaten nannten sie
eine hohere Nachfrage seitens der Unternehmen, die
nach ihrer Einschatzung in einem steigenden Ausnut-
zungsgrad bestehender Kreditlinien und einem groBe-
ren Gesamtvolumen der Kreditantrage zum Ausdruck
kommen durfte. Hierauf wollen die Banken mit einer
Ausweitung ihrer Kreditlinien bei konstanter Ableh-
nungsquote reagieren.

1Vgl. den ausfuhrlichen Ergebnisbericht unter www.bundes-
bank.de/volkswirtschaft/vo_veroeffentlichungen.php. — 2 Das
Antwortspektrum reicht bei dieser Frage von ,,1 = wird deutlich
sinken/wird deutlich zum Sinken der Kernkapitalquote beitra-
gen” bis ,,5 = wird deutlich steigen/wird deutlich zum Anstieg
der Kernkapitalquote beitragen”. Bei einer Unterteilung
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Wahrend die an der letzten Umfrage teilnehmenden
Banken im Durchschnitt mit einer sinkenden Kernka-
pitalquote fur 2010 gerechnet hatten, wird sie sich
nach Einschatzung der in der aktuellen Sonderumfrage
befragten Institute in den nachsten 12 Monaten nicht
wesentlich verandern. Belastend auf die Kernkapital-
quote werden sich nach ihren Angaben der Wertberich-
tigungsbedarf, eine verschlechterte Schuldnerbonitat
sowie Ratingveranderungen strukturierter Wertpa-
piere auswirken. Im Gegenzug planen einige Banken
eine Verbesserung ihrer Kernkapitalquote durch eine
Verkiirzung ihrer Bilanz, wovon jedoch ihre Kreditver-
gabe nach eigener Aussage nicht betroffen sein soll.

Prognose der Kernkapitalquote fur
2010 und maBgebliche Faktoren?

J|— Banken gesamt
[ — groBe Banken
~ kleine Banken

Kernkapital-
quote

wird wird
sinken steigen

Wertberichtigungen
auf den
Kreditbestand

Bonitat der Schuldner

Ratingveranderung
von strukturierten
Wertpapieren

Aufnahme neuen

&

Eigenkapitals von 3)
staatlichen Stellen 3)
Aufnahme neuen [
Erivaten Eigen- 3)

apitals

3)

Bad-Bank-Gesetz g;
Anderungen bei | |
Neubewertungs- |
reserven
Geplante r—

Bilanzverkiirzung

wird zum wird zum
Sinken der Anstieg der
Kernkapitalquote Kernkapitalquote
beitragen beitragen
1 1.8 26 3 34 4,2 5

dieses Spektrums in funf gleich breite Intervalle ergibt sich ein
Unscharfebereich zwischen 2,6 und 3,4 (grau hinterlegt), der als
~wird weitgehend unverandert bleiben/wird weitgehend ohne
Einfluss auf die Kernkapitalquote sein” interpretiert wird. —
3 Mindestens 90 % der befragten Banken gaben zu dieser Frage
wnicht zutreffend” oder , keine Angabe” als Antwort.



Erweitert war die Umfrage im vierten Quartal
2009 wiederum um einige Zusatzfragen zu
den Auswirkungen der Finanzkrise auf Refi-
nanzierung, Eigenkapitalkosten und Kredit-
vergabe der teilnehmenden Banken sowie
erstmals um zwei Fragen zur Kreditvergabe-
politik im Jahr 2010. Die Antworten legen er-
neut nahe, dass die staatlichen HilfsmafBnah-
men wenig Einfluss auf die Refinanzierung
der befragten deutschen Banken hatten. Des
Weiteren konnten die Umfrageteilnehmer
wenig Veranderung beim Zugang zu groB-
volumiger Refinanzierung Uber die Geld- und
Kapitalmarkte erkennen. Auch im Schluss-
quartal beobachtete die Halfte der Banken
gestiegene Eigenkapitalkosten im Zuge der
Finanzkrise, die sich in Teilen auch in ihrer
Kreditvergabe niederschlugen. Fir 2010 er-
warten die Interviewpartner insbesondere fur
Kredite an groBe Unternehmen sowie zu
privaten Konsumzwecken etwas strengere
MaBstabe. Hierfir ist den Gesprachspartnern
zufolge vor allem die sich weiterhin ver-
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schlechternde  Risikoeinschatzung  verant-

wortlich.

Im Schlussquartal gaben den Meldungen der
Zinsstatistik zufolge die Kreditzinsen &hnlich
den Kapitalmarktzinsen in der Breite etwas
nach oder blieben weitestgehend unveran-
dert. So verlangten die meldenden Institute
far kurzfristige Ausleihungen an Unterneh-
men zuletzt 2,6 % fiur groBvolumige bezie-
hungsweise 3,3 % fir kleinvolumige Kredite,
und fur langfristige 4,1 % beziehungsweise
3,9 %." Wahrend die Kreditzinsen fur private
Wohnungsbaukredite im vierten Quartal
2009 nahezu unverandert blieben und zuletzt
fur langfristige Ausleihungen bei 4,4 % lagen,
gaben die Zinsen fur Konsumentenkredite er-
neut — dem saisonalen Muster der letzten
Jahre folgend — zum Jahresende in der Breite
nach.

1 Dabei ist zu beachten, dass die ausgewiesenen Zinsan-
derungen im Dezember 2009 auch durch Sondereffekte
bedingt waren.
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Finanzmarkte
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Tendenzen an den Finanzmarkten

Vor dem Hintergrund der anhaltenden Erho-
lung der Weltwirtschaft bei weiterhin reich-
licher Liquiditatsbereitstellung und niedrigen
Zinsen setzte sich die Entspannung an den
internationalen Kapitalmarkten auch zum
Jahreswechsel 2009/2010 der Tendenz nach
fort. Phasen der Verunsicherung wahrten
jeweils nur vergleichsweise kurz. Zunachst
kam es daher zu weiteren Kursanstiegen an
den Aktienmarkten und zu Renditerlickgan-
gen von Unternehmensanleihen. Seit Mitte
Januar wurden allerdings in der Wahrneh-
mung der Marktteilnehmer die positiven Kon-
junktursignale von dem politischen Gesche-
hen in den Hintergrund gedrangt. So Iésten
Plane zu einer verscharften Bankenregulie-
rung und einer mdglichen Beteiligung von
Finanzinstituten an den Kosten der Finanz-
krise weltweit Kursverluste an den Aktien-
markten insbesondere flr Finanztitel aus.
AuBerdem spiegelte sich die Diskussion um
die Tragfahigkeit der Staatsverschuldung
Griechenlands angesichts der Unsicherheit
Uber die Erfolgsaussichten der eingeleiteten
KonsolidierungsmaBnahmen in einer erheb-
lichen Ausweitung der Renditedifferenz grie-
chischer  Schuldverschreibungen zu deut-
schen Bundesanleihen wider. Dies belastete
auch den Euro, der an den Devisenmarkten
vor allem seit Jahresbeginn 2010 auf breiter
Basis schwacher notierte.

Wechselkurse

Finanzmarkt-
umfeld

Mit der allmahlichen Beruhigung der Finanz-
markte ist auch die Kursunsicherheit auf dem



Wechselkurs-
entwicklung
des Euro
gegentber dem
US-Dollar, ...

... gegentiber
dem Yen ...

Devisenmarkt merklich zurtickgegangen. Dies
fihrte offenbar zu einer sukzessiven Auflo-
sung von Safe-Haven-Positionen im Dollar-
Raum, was sich im Schlussquartal 2009 zu-
nachst auch in einer sichtbaren Aufwertung
des Euro gegenlber dem US-Dollar doku-
mentierte. Im Zuge dieser Entwicklung er-
reichte der Euro Anfang Dezember einen Jah-
reshochststand von 1,51 US-$, gab anschlie-
Bend jedoch einen Teil seiner Kursgewinne
wieder ab, als positive Signale vom amerika-
nischen Arbeitsmarkt zu dem steigenden
Konjunkturoptimismus beitrugen. Daraufhin
hielt sich der Euro gegenltber dem US-Dollar
in einem engen Band um 1,44 US-$, bevor er
Mitte Januar 2010 erneut unter Druck geriet.
Insbesondere die prekdre Haushaltssituation
in Griechenland wurde von Marktbeobach-
tern als Belastungsfaktor fir den Euro ange-
sehen. Uberraschend gunstige BIP-Daten fiir
die USA starkten zudem die US-Wéahrung. Im
Ergebnis lag der Euro gegentber dem US-
Dollar zuletzt mit gut 1,36 US-$ etwa 52 %
niedriger als zu Jahresbeginn 2010 und etwa
2 % unter dem Durchschnitt des Jahres 2009.

Nachdem der Euro-Yen-Kurs in der zweiten
Oktoberhélfte einen neuen Jahreshdchst-
stand von Uber 138 Yen erreicht hatte, be-
wegte er sich in den beiden folgenden Mona-
ten des Jahres 2009 ohne klaren Trend in
einer Spanne zwischen 129 Yen und 135 Yen.
Zwar fasste auch die japanische Wirtschaft im
Gefolge der globalen Erholung nach der
schweren Rezession wieder Tritt; trotz staat-
licher Ausgabenprogramme und einer expan-
siven Geldpolitik hielten die deflationaren
Tendenzen in Japan aber an. Zudem scheinen
nach wie vor Carry-Trade-Uberlegungen bei
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Auf-/Abwertung des Euro
gegenUber ausgewahlten
Wahrungen

31. Dezember 2009 bis 16. Februar 2010
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1 Nominaler effektiver Wechselkurs des Eu-
ro gegeniuiber den Wéhrungen von 21 Lan-
dern.
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der Bewertung des Yen eine Rolle gespielt zu
haben. HierfUr spricht, dass die japanische
Wahrung auf breiter Basis an Wert gewann,
als sich die Unsicherheit auf dem Devisen-
markt Anfang Januar 2010 wieder etwas er-
hohte. Dabei konnte auch die geduBerte Pra-
ferenz des neuen japanischen Finanzministers
flr einen schwacheren Yen diesen Trend nicht
nachhaltig begrenzen. Bei Abschluss des Be-
richts lag der Euro mit knapp 123 Yen etwa
8 % unter seinem Niveau zu Beginn des Jah-

res.

Gegenuber dem Pfund Sterling notierte der
Euro im vierten Quartal 2009 Uberwiegend in
der Néhe von 0,90 Pfund. Anfang November
geriet das Pfund Sterling etwas unter Druck,
als die Bank von England im Rahmen ihres
Inflationsberichts eine tendenziell pessimisti-
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sche Konjunktureinschatzung veréffentlichte.
Die Kursgewinne des Euro gegenidber der
britischen Wahrung gingen in der Folgezeit
aufgrund zunehmend positiver Wirtschafts-
nachrichten aus dem Vereinigten Kénigreich
aber wieder verloren. So haben Mitte Januar
Uberraschend gunstige Daten vom Arbeits-
markt eine raschere Erholung der Konjunktur
signalisiert als bislang erwartet. Die Bank von
England deutete daraufhin einen Verzicht
weiterer Wertpapierkaufe im Rahmen ihrer
StUtzungsmaBnahmen an. Zum Ende der Be-
richtsperiode lag der Euro mit etwa 0,87
Pfund Sterling je Euro 2% unter seinem
Stand zu Beginn des Jahres.

Die Europaische Zentralbank hat das Gewich-
tungsschema zur Berechnung der effektiven
Wechselkurse des Euro aktualisiert.” Auf
Basis der neuen Gewichte hat der Euro im
Durchschnitt gegenUber den im Wechselkurs-
index enthaltenen 21 wichtigen Wahrungen
seit Jahresbeginn knapp 4% an Wert ver-
loren; er notierte zuletzt 4% % Uber dem
Stand vom Beginn der Wahrungsunion. Real
gerechnet — also unter Berlcksichtigung der
gleichzeitig bestehenden Inflationsdifferen-
zen zwischen dem Euro-Wahrungsgebiet und
den wichtigen Handelspartnern — lag der ef-
fektive Wechselkurs des Euro damit deutlich
Uber seinem langerfristigen Durchschnitt.
Dies deutet auf eine unginstige preisliche
Wettbewerbsfahigkeit von Anbietern des
Euro-Raums hin. Dabei ist zu beriicksichtigen,
dass die reale Aufwertung des Euro nach der
Umstellung auf das aktuelle Gewichtungs-
schema merklich geringer ausfallt als zuvor.
GUnstiger sieht die Situation fur Deutschland

aus. Aufgrund der Uber viele Jahre modera-
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ten Preis- und Kostenentwicklung liegt die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deut-
schen Wirtschaft derzeit etwa 5% % Uber

dem langfristigen Durchschnitt.

Wertpapiermarkte und Wertpapier-
verkehr

Die BIP-gewichtete Umlaufsrendite von Anlei-
hen der EWU-Teilnehmerstaaten schwankte
seit Ende September nur geringfligig und
stieg letztlich leicht auf 3% %. Dabei spielte
wie Ublich der Verbund mit dem amerikani-
schen Markt eine wesentliche Rolle. Die
durchschnittliche Rendite zehnjahriger US-
Staatsanleihen legte im vierten Quartal unter
dem Einfluss positiver Konjunkturdaten und
der absehbaren starken Belastung des Ren-
tenmarkts durch die hohen Fiskaldefizite
deutlich zu, gab jedoch seit Jahresbeginn wie-
der etwas nach. Im Ergebnis stieg sie um
knapp einen halben Prozentpunkt auf eben-
falls 3% %. Die Unsicherheit Uber die weitere
Kursentwicklung, gemessen an der impliziten
Volatilitat von Optionen auf Anleihe-Futures,
nahm im Berichtszeitraum deutlich ab und
lag zuletzt beiderseits des Atlantiks wieder
bei Anfang 2008 verzeichneten Werten. Die
Renditen japanischer Staatsanleihen beweg-
ten sich in einem engen Band um 1% %.

Besondere Aufmerksamkeit schenkten die
Marktakteure den sich ausweitenden Zinsdif-
ferenzen in der EWU. Seit dem Ende des drit-

1 Vgl.: Europaische Zentralbank, Entwicklung des inter-
nationalen Handels und Neuberechnung der effektiven
Wechselkurse des Euro, Monatsbericht, Januar 2010,
S. 58ff.

Internationale
Rentenmarkte

Européische
Staatsanleihen
im Fokus



Deutsche
Zinsstruktur
anhaltend steil

ten Quartals erhohte sich der BIP-gewichtete
Zinsaufschlag der anderen EWU-Staaten zu
Deutschland leicht auf drei viertel Prozent-
punkte. Die durchschnittliche Betrachtung ver-
deckt jedoch die erhebliche Ausweitung der
Renditedifferenz griechischer Anleihen, fir die
Anleger ein Plus von zuletzt rund 330 Basis-
punkten verlangten; dies waren 200 Basis-
punkte mehr als noch Ende September. Hier
wirkten sich eine erhebliche Unsicherheit tGber
die Verfassung der griechischen Staatsfinan-
zen und Skepsis Uber die Erfolgsaussichten
der eingeleiteten KonsolidierungsmaBnahmen
aus. Auch portugiesische und spanische
Staatsanleihen wurden mit erheblich héheren
Zinsabstanden als noch im Herbst gehandelt,
wobei der Zuwachs einen dreiviertel bezie-
hungsweise einen viertel Prozentpunkt betrug.
Die BIP-gewichtete Streuung der Renditen von
EWU-Staatsanleihen lag zuletzt wieder knapp
unter dem Niveau des ersten Quartals 2009,
als die Verunsicherung durch die Finanzkrise
ihren Hohepunkt erreicht hatte.

Kennzeichnend fur die aktuelle Situation an
den Rentenmarkten ist die ungewohnlich
steile Zinsstrukturkurve. Legt man Bundesan-
leihen zugrunde, so liegt die Differenz zwi-
schen zehn- und zweijdhrigen Renditen mit
242 Basispunkten weiterhin auf einem im his-
torischen Vergleich sehr hohen Niveau. Ver-
glichen mit dem Ende des dritten Quartals er-
gab sich sogar ein leichter Anstieg, der im
Wesentlichen durch nachgebende Renditen
im zweijahrigen Laufzeitbereich zustande kam.
Derzeit stutzt die steile Zinsstrukturkurve die
Zinsertrage von Finanzinstituten aus der Fris-
tentransformation. Angesichts des vergleichs-
weise niedrigen langfristigen Renditeniveaus
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Anleiherenditen in der EWU

Wochendurchschnitte

% Umlaufsrendite zehnjahriger

55 Staatsanleihen
EWU ohne Deutschland”
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Quelle: Thomson Reuters und eigene Berech-
nungen. — 1 BIP-gewichtete Rendite von
Anleihen der EWU-Teilnehmerstaaten ohne
Deutschland. — 2 Standardabweichung der
Zinsaufschlage von Anleihen der EWU-Teil-
nehmerstaaten zu Deutschland.

Deutsche Bundesbank

ist das Risiko von Kursverlusten am Renten-
markt aber nicht auszuschlieBen.

Die Finanzierungsbedingungen fir Unterneh-
men an den Kapitalmarkten haben sich im
Euro-Raum gegeniiber dem dritten Quartal
2009 weiter spUrbar verbessert. Der Auf-
schlag von BBB-bewerteten und auf Euro lau-
tenden Unternehmensanleihen gegenlber
Staatsanleihen ging — im Einklang mit der
Entwicklung auf dem US-Markt — um mehr
als 40 Basispunkte auf 2 4 Prozentpunkte zu-
ruck. Er lag damit auf einem zuletzt Anfang
2008 verzeichneten Niveau. Parallel zu den
seit dem Frthjahr 2009 rucklaufigen Zins-
aufschlagen zeigte sich auch eine lebhafte
Emissionstatigkeit von Unternehmen auf den
europaischen Anleihemarkten. Fur Schuldver-
schreibungen von nichtfinanziellen Unterneh-
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Finanzierungsbedingungen
am europaischen Kapitalmarkt
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-
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Quellen: Bloomberg, Merrill Lynch und
Thomson Reuters. — 1 Renditenvorsprung
auf Euro lautender sieben- bis zehnjahriger
Unternehmensanleihen der Ratingklasse
BBB gegenlUber EWU-Staatsanleihen mit
entsprechender Laufzeit. — 2 Kreditausfall-
risikopramien far 125 europaische Unter-
nehmen, die als ,Investment-Grade” einge-
stuft sind.

Deutsche Bundesbank

men blieb im Berichtszeitraum die Pramie fur
Ausfallabsicherungen (CDS) weitgehend un-
verandert, wahrend sie flr europaische
Finanzwerte vor allem seit Mitte Januar an-

gestiegen ist.

Am deutschen Rentenmarkt wurden im vier-
ten Quartal 2009 inlandische Schuldverschrei-
bungen im Wert von 373 Mrd € brutto emit-
tiert. Damit lag das Emissionsvolumen sowohl
unter jenem des dritten Vierteljahres als auch
unter dem Vergleichswert des vierten Quar-
tals 2008. Bei hoheren Tilgungen und unter
Berlcksichtigung der Eigenbestandsverande-
rungen der Emittenten haben inlandische
Schuldner insgesamt 19 Mrd € an die Anleger
zurlickgezahlt. Dagegen setzten auslandische
Schuldner in Deutschland Titel fur netto 21
Mrd € ab, die per saldo fast ausschlieBlich auf
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Euro lauteten. Insgesamt betrug das Mittel-
aufkommen aus dem Verkauf in- und aus-
landischer Schuldverschreibungen in Deutsch-
land im Berichtszeitraum somit
2 Mrd €.

lediglich

Die offentliche Hand nahm im Schlussquartal
2009 den Kapitalmarkt mit 6 Mrd € in An-
spruch. Ausschlaggebend war, dass die Bun-
deslander ihre Kapitalmarktverschuldung um
7 Mrd € ausgeweitet haben. Dagegen redu-
zierte der Bund seine Verschuldung im vierten
Quartal leicht um 1 Mrd €, nachdem sich im
Dreimonatsabschnitt davor Neuemissionen
und Tilgungen die Waage gehalten hatten.
Von Oktober bis Dezember begab der Bund
netto zweijahrige Schatzanweisungen (62
Mrd €) und 30-jahrige Anleihen (22 Mrd €).
Dagegen tilgte er Bundesobligationen fur 6 2
Mrd €, Unverzinsliche Schatzanweisungen
(Bubills), die Laufzeiten bis zu 12 Monaten
haben, in Héhe von 3 Mrd € und in gerin-
gem Umfang Finanzierungsschatze, zehn-
jahrige Anleihen sowie die Tagesanleihe (je-
weils 2 Mrd €).

Bei sich weiter entspannenden Finanzierungs-
bedingungen am Kapitalmarkt begaben in-
ldndische Unternehmen ohne Banklizenz im
Berichtsquartal Schuldverschreibungen (ohne
Geldmarktpapiere) fur netto 5 Mrd € in
Deutschland, gegeniber 8 Mrd € im Vorquar-
tal. Die Ruckfiihrung von Commercial Paper
hielt dagegen auch im vierten Quartal an
(2 Mrd €).

Die Kreditinstitute haben im Berichtszeitraum
ihre Kapitalmarktverschuldung in gleicher
Hohe wie im dritten Quartal abgebaut (28 2

Mittelaufnahme
offentlicher
Stellen

Emissionen von
Nichtbanken

Nettotilgungen
der Kredit-
institute



Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

Uneinheitliche
Entwicklung an
den internatio-
nalen Aktien-
mdrkten

Mrd €). Diese Nettotilgungen gingen vor al-
lem auf Sonstige Bankschuldverschreibungen
zuriick, die im Wert von 20", Mrd € zurlick-
gezahlt wurden. Darlber hinaus wurden wie
in den Vorquartalen Offentliche Pfandbriefe
far per saldo 14 Mrd € und in geringem Um-
fang Hypothekenpfandbriefe (2 Mrd €) zu-
rickgegeben — trotz weiterer Kaufe des Euro-
systems im Rahmen des Ankaufprogramms
flr gedeckte Schuldverschreibungen.? Dage-
gen setzten die Sonderaufgaben versehenden
Spezialkreditinstitute eigene Papiere fur 6
Mrd € ab.

Erworben wurden Schuldverschreibungen im
vierten Quartal 2009 wie schon im Vorquartal
ausschlieBlich von inlandischen Nichtbanken,
die Schuldtitel fur insgesamt 242 Mrd € in
ihre Depots nahmen. Dagegen trennten sich
heimische Kreditinstitute wie auch auslan-
dische Anleger von Zinstiteln fir per saldo
19 Mrd € beziehungsweise 4 Mrd €.

Die Aktienmarkte haben sich im Berichtszeit-
raum im Ergebnis uneinheitlich entwickelt.
Wahrend der europaische Dow-Jones-Stoxx-
Index und der deutsche CDAX seit Ende Sep-
tember um 6% beziehungsweise 3% zu-
rickgingen, verzeichnete der US-amerikani-
sche S&P-500-Index Kursgewinne (132%).
Der seit Frihjahr 2009 beobachtete Auf-
wartstrend an den Aktienmarkten wurde
Ende November zundchst unterbrochen, als
eine Restrukturierung von Anleihen staats-
naher Emittenten in Dubai bekannt wurde.
Angesichts der geringen Vernetzung des
Euro-Raums und der USA mit den betreffen-
den Schuldnern spiegelte sich in den weltweit
ausgeldsten Kursrtickgdngen eher die Un-
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Mittelanlage an den deutschen
Wertpapiermarkten

Mrd €
2008 2009
Position 4.Vj. |3.Vj. |4.Vj.
Schuldverschreibungen
Inlander 7,7 6,9 5,6
Kreditinstitute 10,5| - 54| -19,1

darunter:
auslandische
Schuldverschreibungen -469| - 99| - 90

Nichtbanken - 29 12,4 24,6
darunter:
inlandische
Schuldverschreibungen - 30| -146| - 52
Auslander -382| -123| - 3,8
Aktien
Inlénder -16,3| -12,7 7,6
Kreditinstitute -123| - 80 7.1
darunter:
inlandische Aktien - 78| - 7.6 4,8
Nichtbanken - 40| - 47 0,4
darunter:
inlandische Aktien 87| - 58| - 1,2
Auslander 2,4 181 - 1,2
Investmentzertifikate
Anlage in Spezialfonds 0,3 12,3 19,3
Anlage in Publikumsfonds -11,3 0,9 3,2
darunter: Aktienfonds 0,5 1.3 1,6

Deutsche Bundesbank

sicherheit um die Nachhaltigkeit der Aktien-
markterholung wider, als die Sorge um die
unmittelbaren Auswirkungen eines Schuldner-
ausfalls. Die Markte erholten sich auch ver-
gleichsweise schnell und verzeichneten zum
Jahresende zum Teil bereits wieder neue
Jahreshdchststande. Diese positive Entwick-
lung setzte sich Anfang Januar fort, bevor es
erneut zu deutlichen Kursriickgangen gekom-
men ist. Ausléser daftir waren vor allem Dis-
kussionen um eine verscharfte Regulierung
und mogliche Beteiligung von Finanzinstituten
an den Kosten der Finanzkrise, was insbeson-
dere bei Titeln aus dem Finanzsektor zu Uber-
durchschnittlichen Kursverlusten fuhrte.

2 Seit Juli 2009 beliefen sich die Kaufe gedeckter Schuld-
verschreibungen durch das Eurosystem bei Abschluss des
Berichts auf 36 Mrd €.
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Volatilitdt am deutschen Aktienmarkt

Die Volatilitat am deutschen Aktienmarkt fur Blue-Chips
(DAX), die im Herbst 2008 einen historischen Rekordwert
erreicht hatte, ist zusammen mit der anschlieBenden Kurs-
erholung wieder deutlich zurtickgegangen und lag zuletzt
nahe ihres Funfjahresmittels. Im Folgenden wird diese
Entwicklung seit dem Hoéhepunkt der Finanzkrise histo-
risch eingeordnet und mit dem Ziel analysiert, mogliche
Hinweise auf das Risiko zukUnftiger abrupter Kursbewe-
gungen zu gewinnen.

Eine Zerlegung der realisierten Gesamtvolatilitat einer
typischen deutschen Aktie” in eine firmenspezifische und
in eine Markt- oder systematische Komponente zeigt, dass
die Korrelation der Kursschwankungen der einzelnen DAX-
Unternehmen im Oktober 2008 zunahm und damit zu einem
Uberproportionalen Anstieg der realisierten nicht diversifi-
zierbaren Marktvolatilitat fuhrte. Hierin kommt zum Aus-
druck, dass die beobachteten Kursschwankungen weniger
durch einzelne Unternehmen betreffende Nachrichten als
durch fur den Gesamtmarkt relevante neue Informationen
zustande kamen. Dies untergrabt die Moglichkeit der Anle-
ger, sich Uber eine Streuung ihrer Aktienbestande gegen
unerwiinschte Kursschwankungen abzusichern. Die Erfah-
rung zeigt, dass eine solche Entwicklung fur Krisenzeiten
typisch ist; sie lasst sich beim DAX insbesondere in Kursab-

Geglattete Regime-Wahrscheinlichkeiten
far hohe Volatilitat des DAX
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1 Siehe hierzu: J. Stapf und T. Werner (2003), How wacky is the DAX?
The changing structure of German stock market volatility, Diskussions-
papier des Forschungszentrums der Deutschen Bundesbank, Reihe 1,
Nr. 18/2003. — 2 Siehe hierzu etwa: J. D. Hamilton (1994), Time series

Deutsche Bundesbank
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schwiingen beobachten. Haufig bleibt diese erhéhte Korre-
lation der einzelnen Index-Mitglieder Uber einen langeren
Zeitraum nach einem Kursabschwung bestehen. Zuletzt
lag sie — trotz eines moderaten Riuckgangs — mit 40% noch
immer leicht Uber ihrem funfjahrigen Durchschnitt (38%).

Aufgrund der — damit zusammenhangenden — Persistenz
der Volatilitat ist das AusmaB zukUnftiger Kursschwan-
kungen nicht unabhangig von vorangegangenen Werten.
Einem hochvolatilen Tag folgt mit hoher Wahrscheinlichkeit
ein weiterer Tag mit starken Ausschlagen (Clustering). Eine
Beruhigung an den Aktienmarkten - also eine Phase mit
geringeren Ausschlagen - ist damit weniger wahrscheinlich
im Vergleich zu Zeiten, in denen die Volatilitatspersistenz
bereits niedrig ist. Die Ubergdnge zwischen Perioden, in
denen geringe Kursausschlage zu beobachten sind, und
solchen, die von groBen Kursschwankungen bestimmt sind,
lassen sich in einem Regime-Switching-Modell ? analysie-
ren. Wie in den Zeiten der Asien- und der Russlandkrise
sowie des Platzens der Dotcom-Blase wechselte der Aktien-
markt 2008 zeitweilig in ein Hochvolatilitatsregime (siehe
nebenstehendes Schaubild). Zuletzt ist die Wahrscheinlich-
keit, sich in einem Regime mit hoher Volatilitat des DAX
zu befinden, wieder deutlich gesunken; sie liegt allerdings
noch Uber dem Funfjahresdurchschnitt von 30%, so dass
von einer nachhaltigen Beruhigung des Aktienmarkts noch
nicht ausgegangen werden kann.

Einen zweiten Ansatzpunkt fur die Abschatzung kunftiger
Aktienkursbewegungen bieten implizite Volatilitdten von
DAX-Optionen. Aus ihnen kénnen Informationen Uber
die von Marktteilnehmern erwarteten Kursschwankungen
gewonnen werden. Wie der VDAX-NEW (Laufzeit: 30 Tage)
und die ebenfalls von der Deutschen Borse berechneten
VDAX-NEW-Subindizes mit Restlaufzeiten von bis zu zwei
Jahren zeigen, hat die Finanzkrise seit Anfang 2008 zu
einem kraftigen Anstieg der erwarteten Volatilitat Gber
alle Zeithorizonte gefuihrt (siehe Schaubild auf S. 47). Dabei
stieg die kurzfristige Unsicherheit besonders stark an und
erreichte im Oktober 2008 Spitzenwerte von Uber 80% pro
Jahr.

Mit einer Hauptkomponentenanalyse kann die Zeitstruktur
der Volatilitatserwartungen genauer untersucht werden. In

analysis, Princeton University Press, Princeton, New Jersey, Kap. 22. —
3 Der VDAX-NEW selbst wird nicht in die Analyse einbezogen, weil er
Uber eine lineare Interpolation zweier Subindizes berechnet wird. Die
Subindizes sind an die Laufzeiten 1 Monat, 2 Monate, 3 Monate, 6



diese Analyse werden alle acht Subindizes des VDAX-NEW
einbezogen.? Die ersten beiden Hauptkomponenten erkla-
ren zusammen Uber 98% der gesamten Varianz. Die erste
Hauptkomponente, die 91% zur Gesamtvarianz beitragt,
kann als ein Faktor interpretiert werden, der das gemein-
same Niveau der Uber die verschiedenen Laufzeiten gemes-
senen Volatilitatserwartungen reflektiert. Dieser Faktor
kann daher als MessgréBe fur die allgemeine laufzeitun-
abhangige Unsicherheit der Marktakteure Uber die weitere
Kursentwicklung angesehen werden. Die zweite Haupt-
komponente, die etwa 7% der Gesamtvarianz erklart, kann
hingegen als ein diskriminierender Faktor beschrieben wer-
den.? Ein Anstieg dieses Faktors geht mit einem Zuwachs
der kurzfristig erwarteten Volatilitat, aber einem Ruckgang
der langfristigen Unsicherheit einher. Daher legt ein hoher
Wert dieser Hauptkomponente ceteris paribus nahe, dass
die Marktteilnehmer kurzfristig zwar Turbulenzen erwar-
ten, langerfristig aber sogar von einer Beruhigung an den
Aktienmarkten ausgehen.

Der sprunghafte Anstieg der ersten Hauptkomponente seit
Ende September 2008 spiegelt wider, dass sich die allge-
meine, alle Laufzeiten betreffende Unsicherheit der Markt-
teilnehmer nach der Insolvenz von Lehman Brothers am 15.
September 2008 deutlich erhéhte und Ende November 2008
einen Spitzenwert erreichte (siehe nebenstehendes Schau-
bild). In der ersten Halfte des Jahres 2009 ging die allge-
meine Unsicherheit wieder deutlich zurtick. Hierzu durften
die weltweit durchgefiihrten staatlichen Rettungsaktionen
fur einzelne Finanzinstitute und sonstige HilfsmaBnahmen
der Regierungen fir den Finanzsektor beigetragen haben.
Der weitere Ruckgang seit Ende letzten Jahres reflektiert
die in diesem Zeitraum nochmals gewachsene Zuversicht
der Akteure an den Aktienmarkten.

Die zweite Hauptkomponente sank seit Ende November
2008 auf unterdurchschnittliche (negative) Werte und
signalisierte damit eine Verlagerung der Kursunsicherheit
vom kurzen zum langerfristigen Laufzeitbereich. Darin
durfte sich die damals aufkommende Einschatzung spie-
geln, dass die unmittelbaren Verwerfungen im Finanzsys-
tem durch die MaBnahmen der Politik zwar eingedammt
werden konnten, aber die Wechselwirkungen zwischen der
Finanzkrise und der Realwirtschaft die langerfristigen Aus-

Monate, 9 Monate, 12 Monate, 18 Monate und 24 Monate gebunden,
d.h. die zugrunde liegenden Optionen wechseln im Zeitablauf in einen
Subindex mit entsprechender Laufzeit. — 4 Wahrend die Ladungs-
koeffizienten der ersten Hauptkomponente alle dhnliche (positive)
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sichten am Aktienmarkt eintriben wuirden. Die folgende,
bis zum aktuellen Rand anhaltende Seitwartsentwicklung
der zweiten Hauptkomponente reflektiert die nach wie vor
erhohte langfristige Unsicherheit, die in den letzten Mona-
ten stets Uber der kurzfristig erwarteten Volatilitat lag. Erst
gegen Ende des Berichtszeitraums lenkten Diskussionen
Uber eine Krisenabgabe fur Finanzunternehmen und eine
strengere Regulierung des Finanzsektors das Augenmerk
der Anleger wieder starker auf die nahere Zukunft und
fuhrten zu einem leichten Anstieg der kurzfristig erwar-
teten Kursschwankungen.

Implizite Volatilitaten des DAX
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Werte aufweisen, haben die Ladungskoeffizienten der zweiten Haupt-
komponente unterschiedliche Vorzeichen und sind tendenziell umso
kleiner, je langer die Laufzeit ist.
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Europaische und
amerikanische Aktienmarkte
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Die von Anlegern geforderte Risikopramie fur
das Halten von Aktien — die anhand eines
Dividendenbarwertmodells ermittelt werden
kann — ist seit September noch einmal leicht
gesunken, womit sie sich weiterhin auf dem
Niveau von vor der Insolvenz der Investment-
bank Lehman Brothers befindet. Dies deutet
zwar auf eine Stabilisierung der Markterwar-
tungen hin, sollte aber nicht im Sinne einer
vollstandigen Uberwindung der Finanz- und
Wirtschaftskrise interpretiert werden. Nach
wie vor profitieren die Aktienmarkte von der
global hohen Liquiditdt sowie den von Re-
und Notenbanken ergriffenen
Die Nachhaltigkeit
des Aufschwungs muss sich noch erweisen.

gierungen
StUtzungsmaBnahmen.

Entsprechend lag die Unsicherheit Uber die

kiinftige Kursentwicklung beiderseits des
Atlantiks, gemessen an der impliziten Volatili-
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tat von Optionen auf Futures, trotz eines wei-
teren Rlckgangs zuletzt immer noch Uber
ihren langjdhrigen Durchschnittswerten (vgl.
Erlauterungen auf S. 46f.).

Am deutschen Aktienmarkt wurden im vier-
ten Quartal junge Aktien fir 22 Mrd € bege-
ben, wobei es sich Uberwiegend um bérsen-
notierte Werte handelte. Damit hat sich die
positive Aktienmarktentwicklung offensicht-
lich nicht auf die Emissionstatigkeit ausge-
wirkt, die hinter jener der Vorquartale zurtck-
blieb. Zusatzlich wurden auslandische Aktien
fur 4 Mrd € im Inland abgesetzt. Erworben
wurden in- und auslandische Dividenden-
papiere von inlandischen Kreditinstituten
(7 Mrd €) und in geringem Umfang von hei-
mischen Nichtbanken (2 Mrd €). Gebiets-
fremde Anleger trennten sich hingegen von
Aktien im Wert von 1 Mrd €.

Den inlandischen Investmentgesellschaften
flossen im Berichtsquartal 22" Mrd € zu.
Nach dem bereits auBergewohnlich hohen
Wert im Vorquartal konnten die den institu-
tionellen Anlegern vorbehaltenen Spezial-
fonds ihr Mittelaufkommen noch einmal stei-
gern (19% Mrd €). In geringerem Male
kamen Anlegergelder bei den Publikumsfonds
auf (3 Mrd €), vor allem bei Aktienfonds
(1% Mrd €) und bei Gemischten Wertpapier-
fonds (1 Mrd €). Auch Rentenfonds und Ge-
mischte Fonds konnten Mittel in geringem
Umfang einwerben. Dagegen zogen Anleger
angesichts weiterhin auBergewohnlich niedri-
ger Geldmarktzinsen wie schon im Vorquartal
Kapital aus Geldmarktfonds ab (1 Mrd €).
Auslandische Fondsanteile wurden fiir /2 Mrd €
in Deutschland zurlckgegeben. Erworben

Mittelaufnahme
am Aktien-
markt und
Aktienerwerb

Absatz und
Erwerb von
Investment-
zertifikaten



wurden Investmentzertifikate per saldo primar
von heimischen Nichtbanken (25 Mrd €),
wobei — wie erwdhnt — institutionelle Anleger
eine dominierende Rolle spielten. Dagegen
gaben deutsche Kreditinstitute Fondsanteile
in Héhe von 4 Mrd € zuriick, und zwar aus-
schlieBlich auslandische Zertifikate. Auslander
traten als Kaufer deutscher Fondsanteile im
Wert von 12 Mrd € auf.

Direktinvestitionen

Deutsche
Direktinvestitio-
nen im Ausland

Ausladndische
Direktinves-
titionen in
Deutschland

Anders als im Wertpapierverkehr, der im vier-
ten Quartal 2009 Netto-Kapitalexporte von
24 Mrd € verzeichnete, ergaben sich aus
den grenzUberschreitenden Transaktionen im
Bereich der Direktinvestitionen Kapitalimpor-
te (42 Mrd €). Dabei zogen hiesige Firmen
von ihren im Ausland angesiedelten Nieder-
lassungen Mittel in Hohe von 42 Mrd € ab,
vor allem durch konzerninterne Kredite (5
Mrd €). Zum ersten Mal seit dem ersten Quar-
tal 2004 reduzierten hiesige Firmen zudem
ihr Beteiligungskapital im Ausland, und zwar
um 2% Mrd €. Eine gréBere Rolle kam dabei
der Kapitalherabsetzung bei einer Banktoch-
ter in Luxemburg zu.

Von Oktober bis Dezember 2009 war das
Engagement ausldndischer Eigner in ihren in
Deutschland ansassigen Niederlassungen in
etwa ausgeglichen. Einer geringfligigen Auf-
stockung von Beteiligungskapital standen
ahnlich hohe Abflisse im Rahmen der re-
investierten Gewinne gegenuber.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2008 2009
Position 4.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

I. Leistungsbilanz 1) 2) +382| +253| +495
AuBenhandel 1) 3) +340| +328| +441
Dienstleistungen 1) - 04| -96| + 14
Erwerbs- und Vermégens-
einkommen 1) +148 | +136| +143
Laufende Ubertragungen 1) - 68| - 87 - 78

II. Vermégensubertragungen 1) 4) - 06| -02| + 02

1Il. Kapitalbilanz 1)
(Netto-Kapitalexport: -) -522| -13,0| -723
1. Direktinvestitionen -182| - 84| + 47
Deutsche Anlagen im
Ausland -225| -175| + 47
Auslandische Anlagen im
Inland + 43 + 91 - 0,0
2. Wertpapiere +364| -169| -243
Deutsche Anlagen im
Ausland +744 1 -181 -21,0
Aktien +140, - 01 - 0,6
Investmentzertifikate +136| - 09| + 05
Schuldverschreibungen +468 | -171 -20,9
Anleihen 5) +20,7 | -197| -21,5
darunter: auf Euro
lautende Anleihen +136 | -203 -19,6
Geldmarktpapiere +261| + 26| + 06
Auslandische Anlagen im
Inland -380| + 1.2 - 33
Aktien + 29| +141 - 08
Investmentzertifikate -27| -06| + 13
Schuldverschreibungen -382| -123 - 38
Anleihen 5) -453| -263| - 87
darunter: 6ffent-
liche Anleihen - 74| -84| + 35
Geldmarktpapiere + 71| +140| + 49
3. Finanzderivate 6) +102| - 58| - 08
4. Ubriger Kapitalverkehr 7) -790| +159| -524
Monetare Finanz-
institute 8) -875) +253| -377
darunter: kurzfristig -731 +11,7 -48,9
Unternehmen und Privat-
personen +29,3 -14,8 - 11
darunter: kurzfristig +228| - 05| + 67
Staat - 89| +149 -15,2
darunter: kurzfristig - 92| +151| =151
Bundesbank -120| - 94| + 16
5. Veranderung der Wahrungs-
reserven zu Transaktions-
werten (Zunahme: -) 9) - 16| + 23| + 06
IV. Statistisch nicht aufgliederbare
Transaktionen (Restposten) +1471 -1211 +227

1Saldo. — 2 Enthélt auch die Erganzungen zum Warenverkehr. —
3 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik (Quelle:
Statistisches Bundesamt). — 4 Einschl. Kauf/Verkauf von immate-
riellen nichtproduzierten Vermégensgutern. — 5 Ursprungslauf-
zeit Uber ein Jahr. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen
sowie Finanztermingeschafte. — 7 Enthalt Finanz- und Handels-
kredite, Bankguthaben und sonstige Anlagen. — 8 Ohne Bundes-
bank. — 9 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Ver-

anderungen.

Deutsche Bundesbank
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Konjunktur
in Deutschland
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Gesamtwirtschaftliche Lage

Die konjunkturelle Aufwartsbewegung ist in
den Herbstmonaten 2009 ins Stocken gera-
ten, wozu tempordre Faktoren beigetragen
haben. Vor allem das Auslaufen der Umwelt-
pramie wirkte sich in erheblichem MaB auf
die gesamtwirtschaftliche Entwicklung aus.
Hinzu kamen gegen Jahresende unginstige
Witterungsbedingungen sowie verlangerte
Betriebsferien in Teilen der Industrie. Von der
Binnenwirtschaft gingen dampfende Ein-
flsse aus, wahrend das Auslandsgeschaft er-
neut schwungvoll zulegte. Der Schnellmel-
dung des Statistischen Bundesamtes zufolge
stagnierte das reale Bruttoinlandsprodukt im
Berichtszeitraum saison- und kalenderberei-
nigt gegenlber dem Vorquartal, nachdem es
im dritten Jahresviertel noch um 0,7 % gestie-
gen war. Die Auslastung der gesamtwirt-
schaftlichen Kapazitaten ist nach wie vor ge-
ring, und die Wirtschaftsleistung unterschritt
im Jahresschlussquartal 2009 ihren zyklischen
Hochststand im ersten Vierteljahr 2008 sai-
son- und kalenderbereinigt mit 5,6 % noch
recht deutlich. Die Tatsache, dass die Export-
konjunktur als wichtige Stltze der deutschen
Wirtschaft  weiterhin lebhaft expandiert,
spricht aber dafur, dass die konjunkturelle
Erholungstendenz im Kern intakt ist.

Die gesamtwirtschaftliche Produktion erhielt
im Berichtsquartal — wie schon im Sommer —
einen kraftigen Schub von der auslandischen
Nachfrage nach deutschen Erzeugnissen. So
stiegen die nominalen Warenausfuhren sai-
sonbereinigt um 5,1 % gegenUber der Vor-
periode, in welcher bereits ein Zuwachs von
5,4 % verzeichnet worden war. Nach der ful-

Stockung im
konjunkturellen
Erholungs-
prozess

Kraftiger Schub
von der Aus-
landsnachfrage



minanten Belebung zwischen Mai und Sep-
tember kam es zuletzt zu einer Beruhigung
bei den Exporten in die Europdische Union.
Im Durchschnitt der Monate Oktober und
November — aktuellere Angaben liegen in
regionaler Aufteilung derzeit nicht vor — lag
der Wert der Waren, die in andere EU-Staaten
geliefert wurden, gut 3% unter dem Vor-
quartalsniveau; gegenlUber dem zyklischen
Tiefstand vom Frihjahr 2009 betrug das Plus
aber immer noch 42 %.

Bemerkenswert ist, dass das unstete Verlaufs-
profil nicht nur das Exportgeschaft mit den
EWU-Partnerlandern betraf, sondern auch
bei den Ausfuhren in die EU-Mitgliedstaaten,
die nicht dem Euro-Raum angehoren, festge-
stellt werden konnte. Augenscheinlich bilde-
ten im Sommer die sehr expansiven Effekte
vom Lagerzyklus mit den Wirkungen der fis-
kalpolitischen StabilisierungsmaBnahmen in
zahlreichen Landern einen starken konjunk-
turellen Impuls, der Uber den engen Produk-
tionsverbund in der gesamten Europaischen
Union wirksam wurde und so der deutschen
Exporttatigkeit in diesen Raum vorUber-
gehend groBen Auftrieb verlieh. Demgegen-
Uber waren die Ausfuhren nach China und
Japan gegen Jahresende weiter aufwarts-
gerichtet, allerdings weniger schwungvoll als
zuvor. Als Aktivposten ist insbesondere zu
verbuchen, dass das Geschaft mit den sud-
ostasiatischen  Schwellenlandern  weiterhin
betrachtlich florierte und es im AuBenhandel
mit den USA und den OPEC-Staaten zuletzt
zu einem pragnanten Umschwung kam.

Die Einfuhren von Waren und Dienstleistungen
sind im Berichtszeitraum saisonbereinigt spdr-
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bar reduziert worden, nachdem sie im dritten
Quartal 2009 sogar starker als die Ausfuhren
zugenommen hatten. Im Vergleich zum Som-
mer, als die Unternehmen in groBem MaBe
Rohstoffe und Vorleistungen importiert hat-
ten, ist nunmehr eine gewisse Normalisierung
eingetreten. Darlber hinaus wurde im Som-
mer 2009 in erheblichem Umfang Energie
nach Deutschland geliefert. Da die privaten
Heizolkdufe damals jedoch recht gering ausge-
fallen waren, bestand im Berichtsquartal ein
deutlich geringerer Importbedarf. Uberdies hat
als Konsequenz der schwacheren binnenwirt-
schaftlichen Nachfrage die Einfuhr von Investi-
tions- und Konsumgutern splrbar nachgege-
ben. Insbesondere wirkt die Abwrackpramie in
der Verlaufsbetrachtung inzwischen damp-
fend. Vor dem Hintergrund der anhaltenden
Exportbelebung und der zuletzt abgeschwach-
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AuBenhandel nach Regionen und ten Importtatigkeit ergibt sich in der Gesamt-

Warengruppen schau, dass der AuBenhandel im vierten Quar-
tal 2009 rechnerisch einen beachtlichen posi-

tiven Beitrag zur gesamtwirtschaftlichen Ent-
Veranderung in %

—— wicklung geleistet hat.
3. Quartal 2009 | Okt./Nov. 2009
gegeniiber Die Bereitschaft der Unternehmen, in Maschi-  Gewerbliche
.. Investitionen
ShOIETE] nen, Ausristungen und Gewerbebauten zu o paiten
2. Quartal 2009 | 2009 _ _ .
investieren, dirfte zum Jahresende verhalten
saisonbereinigt . . .
gewesen sein. Den verfligbaren Indikatoren
Aus- Ein- Aus- Ein- .
Position shr Nfune lsubr leubr zufolge wurde das Investitionsvolumen vom
e 54| 54| 39|- 22 Sommer wohl nicht erreicht. Angesichts der
Lander bzw. Lander- nach wie vor erheblichen Unterauslastung
e der Produktionskapazitdten ist es jedoch aus
EWU-Lénder 6,6 20| -25| - 36 ) )
Ubrige EU-Lander 96| 48| -44|- 22 zyklischer Sicht durchaus bemerkenswert,
d ter: . . . w
arunmer: dass sich die weitere Abschwachung nach
Neue Mitglieds-
lander 1) 69| 25| -22|-03 der markanten Korrektur zum Jahresbeginn
Vereinigte Staaten von . X X o
Amerika 134 -a0| 195| 53 2009 in engen Grenzen hielt. Dies gilt insbe-
Russische Foderation 261 213 921 92 sondere fir die Neubeschaffungen beweg-
Japan 5,0 6,4 1,6 1,8
Studostasiatische licher Anlagegiter und kann zudem als Indiz
Lénder 2) 97| 161 103|-11,8 . .
i 76| 77| s4l- a2 daflr herangezogen werden, dass die den
OPEC-Lander -131] 68| 99|-76 Unternehmen zur Verfligung stehenden Mit-
P e tel bislang ausreichend waren, die geplanten
R Sachinvestitionen zu tatigen.
Vorleistungsguter 7.4 8,0 2,9 5.0
InvestitionsgUter 3,5 0,8 50| - 36 . ) )
Konsumguiter 26| 45| -04|- 60 Die BaumaBnahmen der offentlichen Hand  Offentliche
Energie 87| 113 00| - 63 . . . . . . Bautétigkeit
g kénnten im Berichtszeitraum saisonbereinigt ,Uck,éu%g
Ausgewihlte Gruppen . : : : Wohnungsbau
Chemische und pharma- geringer ausgefallen sein als in der Vorperi- dagegen weiter
LIRS QLU et | ode. Dafir spricht, dass seit der Jahresmitte — aufwarts-
Maschinen 0,0 2,1 28| - 09 ) . . . gerichtet
Kraftwagen und Kraft- 2009 die Vergabe neuer Auftrédge im Bereich
wagenteile _ 1091 06| 147]- 29 der staatlichen Infrastruktur trotz der in den
DV-Geréte, elektroni-
sche und optische Konjunkturprogrammen der Bundesregierung
Erzeugnisse sowie elek- stzlich b . I Mittel i S k
trische Ausristungen 74l ssl 37| 54 zusatzlich bereitgestellten Mittel ins Stocken
Metalle und Metall- geraten ist. Von der Zurlickhaltung war in
erzeugnisse 6,5 74 43 4,5

erster Linie der StraBenbau betroffen. Der 6f-

1 Ohne Malta, Slowakei, Slowenien und Zypern, die inzwi- . . . . .
schen zum Euro-Raum zahlen. — 2 Brunei Darussalam, fentliche Hochbau durfte im zweiten Halbjahr

Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, 2009 tendenziell zugelegt haben. Auch der
Stdkorea, Taiwan, Thailand.

private Wohnungsbau ist im Herbst des ver-

Deutsche Bundesbank gangenen Jahres vermutlich weiter leicht ge-
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Verbrauchs-
konjunktur
nunmehr
negativ von
Abwrackprémie
beeinflusst

wachsen. Dazu passt, dass der Umfang der
von den Behorden genehmigten Neubauvor-
haben seit dem Tief im vorigen Winter deut-
lich gestiegen ist.

Der private Konsum hat im vierten Quartal
2009 erneut einen empfindlichen Dampfer er-
halten, nachdem er im Sommer saison- und
kalenderbereinigt um 0,9 % zurlickgenommen
worden war. Wie bereits in der Vorperiode wa-
ren hierflr die Pkw-Kaufe verantwortlich, da
die Auslieferungen wegen der nachlassenden
Wirkung der Umweltpramie zwar immer noch
erhoéht waren, aber an das auBergewdhnliche
Niveau vom letzten Frithsommer bei Weitem
nicht mehr heranreichten. Demgegenuber hiel-
ten die Einzelhandelsumséatze saisonbereinigt
das Vorquartalsniveau. Die Verbrauchskonjunk-
tur zeigt sich damit in der Grundtendenz wei-
terhin recht robust, auch wenn die Belebung in
der ersten Jahreshalfte 2009 im Wesentlichen
aus dem selektiven Kaufanreiz fir Neuwagen
durch die Gewahrung der staatlichen Umwelt-
pramie resultierte und somit nur von kurzer
Dauer war. Dabei half, dass die Haushalte zeit-
weise ihre Spartatigkeit reduzierten und nur in
begrenztem AusmaB die Aufwendungen fir
andere Konsumguter einschrankten. Gemes-
sen an den Einzelhandelsumsatzen im Nicht-
Lebensmittelsortiment sind die Ausgaben fir
elektrische Haushaltsgerate sowie fur Gerate
der Informations- und Kommunikationstech-
nologie nach Einfiihrung der Abwrackpramie
substantiell reduziert worden, ehe sie sich im
Verlauf der zweiten Jahreshalfte wieder erhol-
ten. Der Verkauf von Mobeln wurde hingegen
ebenso wie das Geschaft des Einzelhandels mit
Textilien, Bekleidung und Schuhen nicht sicht-
bar von Verdrangungseffekten beeintrachtigt.
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Sektorale Tendenzen

Die Industrie arbeitet sich weiter aus dem
Tief heraus, in das sie infolge der schweren
Rezession vom Winterhalbjahr 2008/2009
geraten war. Im vierten Quartal 2009 fiel der
Zuwachs der Erzeugung mit saisonbereinigt
1,0% allerdings deutlich schwacher aus als
in der Vorperiode (+ 3,6 %). Der Tempover-
lust betraf beide zyklisch reagiblen industriel-
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len Hauptgruppen. Wahrend die Produk-
tion von Vorleistungsgltern mit 2,0% im
Herbst 2009 aber immer noch erkennbar
expandierte, stagnierte die Herstellung von
Investitionserzeugnissen. Im Gegensatz zur
Elektroindustrie kam der Erholungsprozess im
Maschinenbau selbst bis zum Jahresende
nicht voran. In diesem Sektor dirften ebenso
wie in der Kfz-Herstellung verlangerte Be-
triebsferien um die Weihnachtsfeiertage das
Produktionsergebnis beeinflusst haben. Der
AusstoB3 von Konsumgutern nahm im vierten
Quartal 2009 saisonbereinigt um 1,3% zu,
nach einem nur geringfligigen Anstieg im
Dreimonatsabschnitt zuvor. Im Berichtszeit-
raum unterschritt die Industrieproduktion den
bereits gedrlickten Vorjahrsstand kalenderbe-
reinigt um gut ein Zehntel und ihren letzten

54

zyklischen Hoéchststand im ersten Vierteljahr
2008 um fast ein Funftel.

Die konjunkturelle Belebung zeigt sich in der
steigenden Auslastung der Kapazitaten des
Verarbeitenden Gewerbes. Den Erhebungen
des ifo Instituts zufolge Ubertraf sie im Januar
2010 mit 75% % der betriebstblichen Voll-
auslastung den historischen Tiefstand vom
April des vorigen Jahres bereits um gut vier
Prozentpunkte. Der Abstand zur Normalaus-
lastung wurde damit aber erst zu einem
Drittel ausgeglichen. Die Vorleistungsguter-
produzenten meldeten in saisonbereinigter
Betrachtung zu Jahresbeginn zwar nur einen
geringfligig hoheren Nutzungsgrad als die
Hersteller von Investitionsgltern. Da die Pro-
duktionskapazitaten in diesem Sektor aber im
langerfristigen Mittel besser ausgelastet sind
als in der Grundstoffindustrie, ist der Schluss
gerechtfertigt, dass der Erholungsprozess im
Vorleistungsguterbereich schon weiter voran-
geschritten ist.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes wurde
im letzten Jahresviertel 2009 saisonbereinigt
um 1,8% zurlckgenommen, nachdem be-
reits im Sommer das Vorquartalsergebnis
nicht ganz gehalten werden konnte. Zum ins-
gesamt schwachen Ergebnis im Berichtszeit-
raum hat beigetragen, dass die Bauleistung
schon im Dezember unter witterungsbeding-
ten Beeintrachtigungen zu leiden hatte. Die
dampfenden Einflisse gingen zum groBeren
Teil vom Tiefbau aus. Dies dirfte damit zu-
sammenhangen, dass die Auftragsvergabe
der o6ffentlichen Hand nach dem schwungvol-
len Jahresauftakt 2009 ins Stocken geraten
war. Der Energiesektor gab das starke Plus in

Auslastung der
Industriekapazi-
taten weiter
gestiegen

Bauproduktion
und Energie-
erzeugung
deutlich
schwécher



Weiter
divergierende
Tendenzen im
Handel, Trends
im sonstigen
Dienstleistungs-
bereich lber-
wiegend positiv

der Erzeugung aus den Sommermonaten bis
zum Jahresende etwa zu zwei Dritteln wieder
ab.

Die schon im Sommer angelegten divergie-
renden Tendenzen in der Geschaftsaktivitat
der einzelnen Handelssparten haben auch die
weitere Entwicklung bis zum Jahresende
2009 gepragt. So konnte der GroBhandel in
realer Rechnung saisonbereinigt einen weite-
ren Umsatzzuwachs verbuchen, wenngleich
er geringer ausfiel als im Dreimonatsabschnitt
zuvor. Die Verkaufe des Einzelhandels ten-
dierten etwas besser, aber die Geschafte
des Kfz-Handels gaben beschleunigt nach.
Das Gastgewerbe schloss nach einer giins-
tigen Entwicklung im Sommerhalbjahr im
2009  wohl
schlechter ab. Folgt man den Ergebnissen der

letzten  Vierteljahr merklich
Mautstatistik, verlief das Inlandsgeschaft der
deutschen Transport- und Logistikunterneh-
men nach der Belebung im zweiten und
dritten Quartal 2009 gegen Jahresende spur-
bar unginstiger. Dies dirfte von ihrem Aus-
landsgeschaft angesichts der zuletzt flache-
ren Dynamik bei den grenziberschreitenden
Warentransaktionen nicht ganz kompensiert
worden sein. Die Aktivitaten des sonstigen
unternehmensnahen Dienstleistungsbereichs
darften sich den verfligbaren Indikatoren zu-
folge weiter etwas belebt haben.

Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

Die bereits in den Vorquartalen angelegten
Grundtendenzen am Arbeitsmarkt haben sich
im Schlussvierteljahr 2009 im GroBen und
Ganzen fortgesetzt. So ist die Zahl der Er-
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werbstatigen in Deutschland trotz der anhal-
tend hohen Unterauslastung der gesamtwirt-
schaftlichen Produktionskapazitdten im Ver-
gleich zum Vorquartal saisonbereinigt nur
wenig zurickgegangen. Die sozialversiche-
rungspflichtige Beschéaftigung im Verarbei-
tenden Gewerbe reduzierte sich zwar weiter,
in den Bereichen Gesundheits- und Sozial-
wesen sowie Erziehung und Unterricht gab es
jedoch erneut deutliche Personalaufstockun-
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gen. Uberdies hat die Zahl von Personen, die
im Haupt- oder Nebenerwerb einer gering-
flgigen Erwerbstatigkeit nachgehen, weiter

zugenommen.

Im Einklang mit der Beschaftigungsentwick-
lung hielt sich der Anstieg der Arbeitslosigkeit
in den Herbstmonaten in sehr engen Gren-
zen. Die Zahl der registrierten Arbeitslosen
ging im Vorquartalsvergleich saisonbereinigt
sogar leicht zurlick. Lediglich die Arbeitslosig-
keit im weiteren Sinne, die beispielsweise
auch solche Personen umfasst, mit deren Ver-
mittlung Dritte beauftragt werden, nahm ge-
ringflgig zu. Im Vorjahrsvergleich erhohte
sich die registrierte Arbeitslosigkeit um
211 000 auf saisonbereinigt 3,42 Millionen;
nach der erweiterten Definition ergab sich ein
Zuwachs um 437 000. Die offizielle Arbeits-
losenquote nahm binnen Jahresfrist von sai-
sonbereinigt 7,6 % auf 8,1% zu. Im Januar
2010 stieg die Arbeitslosigkeit im Vormonats-
vergleich um 6000 auf 3,43 Millionen, die
entsprechende Quote erhohte sich auf 8,2 %.

Die Reaktion des Arbeitsmarktes auf den Pro-
duktionseinbruch im Winterhalbjahr 2008/
2009 unterscheidet sich in drei wesentlichen
Aspekten von frheren konjunkturellen
Schwachephasen. Erstens ist die Beschafti-
gung im von zyklischen Schwankungen ten-
denziell stark betroffenen Verarbeitenden
Gewerbe weit weniger eingeschrankt wor-
den als der Produktionsverlust hatte vermu-
ten lassen. Ausgehend vom Personalbestand
im ersten Quartal 2008 gingen dort bis zum
dritten Vierteljahr 2009 — darlber hinausrei-
chende konsistente Angaben aus den Volks-

wirtschaftlichen Gesamtrechnungen liegen
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noch nicht vor — saisonbereinigt lediglich
239000 Arbeitsplatze verloren.
spricht einem Minus von 3,1%, wahrend

Das ent-

der Rlckstand der industriellen Erzeugung
gegeniber der Vergleichsperiode saison- und
kalenderbereinigt rund ein Flnftel betragt.
Die Beschaftigungseffekte sind auch dann
noch als auBerst verhalten anzusehen, wenn
die Arbeitsplatzverluste bei Zeitarbeitsunter-
nehmen von rund 160 000 unter der An-
nahme in die Rechnung einbezogen werden,
dass die statistisch dem Dienstleistungsbe-
reich zugeordnete Leiharbeit im vergangenen
Aufschwung Uberwiegend von der Industrie
genutzt wurde. Auf die Gesamtwirtschaft be-
zogen konnte der Beschaftigungsstand trotz
des kraftigen Minus beim realen Bruttoin-
landsprodukt im Vergleichszeitraum sogar ge-
halten werden, da vor allem bei ganz oder
teilweise offentlich finanzierten Dienstleistun-
gen viele neue Arbeitsplatze geschaffen wur-
den.

An der Reaktion des Arbeitsmarktes auf die
gegenwartige Schwachephase ist zweitens
auffallig, dass die Arbeitszeiten — Uberwie-
gend im Verarbeitenden Gewerbe — erheblich
starker eingeschrankt wurden, als dies in
vergangenen Zyklen der Fall gewesen war. In
gesamtwirtschaftlicher  Betrachtung redu-
zierte sich — dem Rechenstand vom Novem-
ber 2009 zufolge — die durchschnittliche
Arbeitszeit von Anfang 2008 bis zum Som-
mer 2009 saison- und kalenderbereinigt um
4,4 %. Dies erklart sich zu jeweils rund einem

Viertel durch die Inanspruchnahme von Kurz-

1 Gegenuber dem zyklischen Hochststand der Beschéaf-
tigung belief sich der Riickgang auf 270 000 beziehungs-
weise 3,5 %.

... die Arbeits-
zeit ...



... und die
Erwerbs-
beteiligung

arbeitergeld und die Kurzung der reguldren
Arbeitszeiten, zu einem Funftel aus dem Ver-
zicht auf Uberstunden, zu rund 15% durch
die Nutzung von Arbeitszeitkonten sowie zu
gut 15% durch eine steigende Teilzeit-
quote.? Nicht zuletzt angesichts der Erfah-
rungen mit den mittelfristigen Auswirkungen
rezessionsbedingter Entlassungen in friheren
zyklischen Schwachephasen ist gegenwartig
ein ausgepragtes Interesse von Unternehmen
und Arbeitnehmern festzustellen, Arbeits-
platze, die in konjunkturellen Normallagen
rentabel sind, moglichst zu erhalten und das
an die Beschéftigten gebundene betriebsspe-
zifische Humankapital zu sichern. Die Voraus-
setzungen daflr sind in den vorangegange-
nen Jahren durch Tarifvertrage geschaffen
worden, die der Betriebsebene eine erheb-
liche Flexibilitat hinsichtlich Arbeitszeitgestal-
tung und Entlohnung eingerdumt haben.
Umfragen des IAB und WSI zeigen, dass diese
Freirdume in hohem MaBe genutzt werden.
Die staatlich geférderte Kurzarbeit hat zwar
dabei geholfen, dem zyklisch bedingt stark
reduzierten Arbeitsanfall bislang weitgehend
mit einer Verringerung der geleisteten Arbeits-
stunden zu begegnen, war aber nur einer

unter mehreren Faktoren.

Fir konjunkturelle Schwéachephasen ist es
drittens eher untypisch, dass die Erwerbsbe-
teiligung — von positiven Trendeinfllssen ab-
gesehen — zunimmt. Der Anteil der auf dem
Arbeitsmarkt aktiven Personen an der Bevol-
kerung im erwerbsfahigen Alter hat sich ins-

2 Die ersten vorlaufigen Jahresergebnisse des IAB zur
Arbeitsvolumenrechnung fir 2009 scheinen eine andere
Gewichtung der einzelnen Komponenten zu implizieren,
die das Gesamtbild zwar etwas modifiziert, aber nicht
grundsatzlich in Frage stellt.
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tragt wurden.
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besondere in der ersten Jahreshalfte 2009
vergleichsweise stark erhoht. Bei den neu ge-
schaffenen Erwerbsmdglichkeiten im Rahmen
offentlich finanzierter Dienstleistungen han-
delt es sich vor allem um Teilzeitstellen. Diese
dirften zu einem erheblichen Teil von Frauen
angenommen worden sein, die zuvor weder
arbeitslos noch erwerbstatig waren. Dem-
gegeniber mindeten Arbeitsplatzverluste in
der Industrie und bei der Leiharbeit haufig in
Arbeitslosigkeit ein.

Fur die nahere Zukunft ist zwar damit zu rech-
nen, dass sich der Arbeitsplatzabbau im Ver-
arbeitenden Gewerbe fortsetzen wird, Anzei-
chen flr einen erhdhten Entlassungsdruck
sind aber nicht erkennbar. Die Frihindikato-
ren flr den Arbeitsmarkt zeigen vielmehr eine
aufwartsgerichtete Tendenz und nahern sich
teilweise sogar dem neutralen Bereich. So ist
das ifo Beschaftigungsbarometer fur die ge-
werbliche Wirtschaft weiter gestiegen und
hat sich inzwischen von dem im Frihjahr
20009 erreichten Tiefpunkt deutlich gel6st. Bei
der Bundesagentur flir Arbeit nehmen so-
wohl der Bestand wie auch der Zugang an
Angeboten fur ungeférderte normale Stellen
weiter zu, wenn auch von einem gedrlckten
Niveau aus und nur mit verhaltenem Tempo.
Diese Tendenz zeigt sich auch an den Ergeb-
nissen der vierteljahrlichen IAB-Umfrage zum
gesamtwirtschaftlichen  Stellenangebot im
Schlussquartal 2009. Uberdies wird die ge-
werbliche Arbeitnehmeriberlassung wieder
starker in Anspruch genommen, und im Ver-
lauf des zweiten Halbjahres 2009 erhohte
sich saisonbereinigt die Zahl der dort sozial-
versicherungspflichtig Beschéaftigten sogar
leicht. Zwar hat sich im Januar 2010 der Zu-

58

gang (noch) nicht arbeitsloser Arbeitsuchen-
der saisonbereinigt wieder etwas verstarkt, er
fiel jedoch weiterhin deutlich schwacher aus
als um die Jahreswende 2008/2009.

Lohne und Preise

Im vierten Quartal 2009 sind die tariflichen
Arbeitsentgelte der Tarifverdienststatistik der
Bundesbank zufolge mit im Durchschnitt
1,5 % gegentber dem Vorjahr splrbar weni-
ger gestiegen als im dritten Vierteljahr
(2,1%). Hierflr waren zum einen die nach-
lassenden Tarifanhebungen ursachlich, zum
anderen spielten aber auch Sonderfaktoren
im Offentlichen Dienst (wie die Aufteilung
der Sonderzahlung bei Bundesbeamten auf
mehrere Monate und der Wegfall des Leis-
tungsentgelts in den Landern) sowie ein auf
vormalige Pauschalzahlungen zurtickzufiih-
render Basiseffekt in der Metall- und Elektro-
industrie eine Rolle. Ohne tariflich vereinbarte
Einmal- und Sonderzahlungen erhéhten sich
die Verdienste im vierten Quartal 2009 bin-
nen Jahresfrist um 2,2 %, nach 2,6 % in der
Vorperiode.

Fur das Jahr 2009 ergibt sich damit eine
durchschnittliche Tarifanhebung um 2,3 %,
nach 2,8 % im Vorjahr.? Die Effektivverdiens-

3 Die Zuwachsrate fur Grundvergitungen einschl. Pau-
schal- und Einmalzahlungen betragt 2,4 %, wahrend
dem vergleichbaren Tarifindex des WSI zufolge, der aller-
dings Beamte ausklammert, der Jahresanstieg mit 2,6 %
marginal héher ausfiel. Werden nur die tariflichen Grund-
vergltungen betrachtet, so ergibt sich nach eigenen Be-
rechnungen eine Zunahme von 2,7 %. Das Statistische
Bundesamt, das in seinen Rechnungen ebenfalls die Be-
amten unberticksichtigt lasst, meldet bei den tariflichen
GrundvergUtungen mit 2,8 % einen ahnlich hohen Zu-
wachs.

Merklich
geringerer
Tariflohnanstieg
im vierten
Quartal 2009

Jahresergebnis
2009



Branchen-
spezifische
Mindestléhne

Weiterhin
gunstiges
Preisklima

te sind im Jahr 2009 nach ersten Berechnun-
gen des Statistischen Bundesamtes im Vor-
jahrsvergleich um 0,4 % gesunken. Die Lohn-
drift auf Monatsbasis fiel demnach mit —2,7
Prozentpunkten deutlich negativ aus. Aus-
schlaggebend hierfir war die erhebliche Dis-
krepanz zwischen den tatsachlich geleisteten
und den tariflich vereinbarten Arbeitszeiten.
Die Kurzung Ubertariflicher Komponenten
sowie die zeitliche Verschiebung tariflicher
Leistungen waren bislang hingegen von ver-
gleichsweise geringer Bedeutung. Die Lohn-
drift auf Stundenbasis lag demgegeniber mit
0,6 Prozentpunkten im positiven Bereich.

Zu Jahresbeginn ist ein neuer allgemeinver-
bindlicher Mindestlohn fur die Abfallwirt-
schaft einschlieBlich StraBenreinigung und
Winterdienst eingefihrt worden. Damit gibt
es gegenwartig in 11 Branchen Mindestloh-
ne, von denen sechs den Status einer sektor-
spezifischen Lohnuntergrenze besitzen. Dabei
ist berlcksichtigt, dass das Bundesverwal-
tungsgericht in einem aktuellen Urteil die All-
gemeinverbindlicherkldrung des Mindestloh-
nes fur die Briefzusteller fur rechtswidrig
befunden hat, wobei Verfahrensfehler fir
die Aufhebung entscheidend waren. Hinzu
kommt, dass die ausgelaufenen allgemeinver-
bindlichen Lohnuntergrenzen fir das Dach-
deckerhandwerk und das Gebdudereini-

gungsgewerbe in Kirze erneuert werden.

Auf den vorgelagerten Absatzstufen kam in
den Herbstmonaten 2009 die negative Preis-
tendenz, die ein Jahr zuvor zunachst Rohstof-
fe sowie Vorprodukte erfasst und spater auf
Fertigprodukte Ubergegriffen hatte, mit der
Belebung der Weltwirtschaft zumindest vor-
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laufig zum Erliegen. Die Einfuhrpreise erhéh-
ten sich im Vergleich zum Vorquartal saison-
bereinigt um 1,8 % und die Exportpreise um
0,6 %. Im Inlandsabsatz stiegen die industriel-
len Erzeugerpreise um 0,2 %. Damit blieben
die Preise aber immer noch deutlich hinter
den im Sommer 2008 erreichten Hochststan-
den zurick, was recht gut mit der weiter be-
stehenden globalen Produktionslicke korres-
pondiert. Das auBenwirtschaftliche Tausch-
verhaltnis, die Terms of Trade, verschlechterte
sich wegen der im Gefolge héherer Rohélno-
tierungen Uberproportional gestiegenen Ein-
fuhrpreise erstmals seit Sommer 2008. Auf
der Verbraucherstufe glich die markante Zu-
nahme der Energiepreise das Nachlassen des
Preisanstiegs bei anderen Waren und Dienst-
leistungen mehr als aus. Insgesamt erhéhten
sich die Verbraucherpreise im Vergleich zum
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Vorzeitraum mit saisonbereinigt 0,3 % zwar
etwas starker als in den Quartalen zuvor, aber
doch noch recht moderat. Der Vorjahrsab-
stand des Verbraucherpreisindex drehte von
einem voribergehenden Minus von 0,3 % in
den Sommermonaten wieder ins Positive und
belief sich auf 0,4% (HVPI: +0,4%, nach
—0,5%). Dabei spielten Basiseffekte — vor
allem wegen Bewegungen der Rohdlpreise in
der zweiten Jahreshalfte 2008 — eine erheb-
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liche Rolle. In den nachsten Monaten durfte
das insgesamt vorteilhafte Preisklima anhal-

ten.

Im Herbst setzte sich der seit Mitte 2008 an-
haltende, die aufeinanderfolgenden Ferti-
gungsstufen sukzessive durchlaufende Disin-
flationsprozess bei Endprodukten zwar zu-
nachst noch fort. Im Einfuhrbereich deutete
sich am aktuellen Rand allerdings eine Trend-
umkehr an. Dies durfte sich mit Verzdgerung
auch auf die inlandischen Erzeuger- sowie die
Verbraucherpreise auswirken. Auf den vorge-
lagerten Stufen der Wertschdopfungskette
hielt die Verteuerung von Energie und Vorleis-
tungen an, die bereits im Vorquartal im Ge-
folge der Erholung der Weltwirtschaft einge-
setzt hatte. Dabei war der Preisanstieg im Ein-
fuhrbereich — wo die Preisbewegungen Ub-
licherweise eine gréBere Amplitude haben —
sehr viel ausgepragter als im Inlandsabsatz
der deutschen Industrie. Die inlandischen
Baupreise blieben gegenilber der Vorperiode
unverandert und Ubertrafen ihren vergleich-
baren Vorjahrsstand weiterhin um 0,4 %.

Der etwas verstarkte, aber immer noch mode-
rate Anstieg der Verbraucherpreise resultierte
Uberwiegend aus Preisanhebungen bei Ener-
gietragern. Alle anderen Glterarten verteuer-
ten sich saisonbereinigt nur wenig oder gar
nicht. Die Zunahme im Energiebereich ergab
sich vor allem aus den héheren internationa-
len Rohdlnotierungen, denen die Preise fir
Heizol und Kraftstoffe folgten. Gas, das Ub-
licherweise verzogert reagiert, verbilligte sich
dagegen nochmals als verspatete Folge der
Preisriickgdnge bei Rohdl im Jahr 2008. Die
Preise fir Nahrungsmittel beendeten ihren im

Noch sinkende
Preise von
Endprodukten,
bereits wieder
steigende
Preise von
Vorprodukten

Verbraucher-
preise unter
dem Einfluss
hoherer Rohél-
notierungen



Teuerungsrate
im Januar auf
niedrigem
Niveau
stabilisiert

Herbst 2008 begonnenen Abwartstrend.
Zwar gingen die Preise von Fleisch und Ge-
muse noch deutlich zurtick, far Molkereipro-
dukte mussten die Verbraucher aber erstmals
seit Frihjahr 2008 wieder mehr zahlen. Bei
anderen Verbrauchs- und Gebrauchsgutern
ergab sich insgesamt ein leichter Preisanstieg.
Hier standen einer vergleichsweise unguns-
tigen Preisentwicklung bei Gebrauchsgttern
mit mittlerer Lebensdauer Preisklirzungen bei
langlebigen Gebrauchsgitern gegeniber. Bei
Bekleidung und Schuhen gab es zwar wegen
der Ausverkaufsaktion eines Versandhandlers
im November einen deutlichen Indexriick-
gang, im Dezember waren die Preise aber
—anders als in den Vorjahren — nur unwesent-
lich niedriger als im Oktober. Die Preise fur
Dienstleistungen und die Wohnungsmieten
setzten ihren moderat aufwartsgerichteten
Trend fort und Ubertrafen den vergleichbaren
Vorjahrsstand lediglich um etwa 1%. Auch
die Preise fur Wohnimmobilien sind in
Deutschland im vergangenen Jahr verschiede-
nen Indikatoren zufolge verhalten gestiegen
(vgl. die Erlauterungen auf S. 62f.).

Im Januar reduzierten sich die Kosten der Le-
benshaltung — trotz hoherer Energiepreise —
saisonbereinigt um 0,1%, und die Vorjahrs-
rate des Verbraucherpreisindex ging von
0,9% im Dezember auf 0,8 % zurick (HVPI
unverandert 0,8 %). Wesentlich dafdr darften
verstarkte Schlussverkaufseffekte gewesen
sein, die zum Teil als Nachholen der im De-
zember noch unterbliebenen Preisnachlasse
zu sehen sind, aber auch im Zusammenhang
mit einer verbesserten statistischen Erfassung
von Waren mit ausgepragten saisonalen
Preisbewegungen stehen. Die Reduktion des
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Mehrwertsteuersatzes fir Ubernachtungen
Ubte keinen merklichen Einfluss auf die Ver-
braucherpreise aus. Die Preise von saisonalen
Nahrungsmitteln stiegen bedingt durch die
auBergewohnlichen Wetterverhéltnisse deut-
lich an.

Auftragslage und Perspektiven

Die deutsche Wirtschaft befindet sich auf
einem Erholungspfad, der nach derzeitiger In-
dikatorenlage in der Grundtendenz zwar
nicht gefahrdet scheint, aber zum Jahresbe-
ginn 2010 weiter negativen Einflissen aus-
gesetzt ist. Kurzfristig fallt ins Gewicht, dass
das vergleichsweise kalte und schneereiche
Winterwetter vor allem die Bautatigkeit nach
dem Jahreswechsel erheblich beeintrachtigt
hat, aber auch das Transport- und andere
AuBengewerbe beeinflusst haben durfte.
AuBerdem lassen die von den finanzpoliti-
schen KrisenmaBnahmen im Inland und im
Ausland ausgehenden Impulse tendenziell
nach, wahrend es den endogenen \Wachs-
tumskraften noch an Starke und Breite fehlt,
um zum gegenwartigen Zeitpunkt fur eine
entsprechende Kompensation in der Gesamt-
nachfrage zu sorgen. Zwar expandieren die
Geschafte der deutschen Unternehmen mit
den asiatischen Schwellenlandern weiterhin
lebhaft, und zuletzt hat auch die Konjunktur
auf anderen wichtigen Auslandsmarkten wie
Mittel- und Osteuropa, den USA und den
OPEC-Staaten splrbar Tritt gefasst. Allerdings
setzt eine exportgetragene Erholung in der
Breite voraus, dass sich auch der Handel mit
den EWU-Partnerlandern zukinftig dynami-
scher entwickelt.
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Preise fir Wohnimmobilien in Deutschland im Jahr 2009

Im Einklang mit dem aktuellen makrodkonomischen
Umfeld und den mittelfristigen Perspektiven setzte sich
auch im Jahr 2009 in Deutschland der anhaltend mode-
rate Preistrend bei Wohnimmobilien fort. Laut den von
der Bundesbank auf Basis von Daten der BulwienGesa
AG berechneten Immobilienpreisindizes® sind im Jahr
2009 in Deutschland neu gebaute Reihenhauser und
Eigentumswohnungen etwas teurer geworden, wahrend
die Preise gebrauchter Immobilien leicht nachgegeben
haben. Dabei war der Preisanstieg bei neuen Eigentums-
wohnungen etwas starker als bei neuen Reihenhausern,
wohingegen bei den Bestandsimmobilien die Preiserma-
Bigung fur beide Objektarten nahezu identisch ausfiel.
In Westdeutschland blieben die Preise gebrauchter
Immobilien im Wesentlichen stabil, wahrend sie sich in
Ostdeutschland vor allem bei Reihenhausern deutlich
ermaBigt haben. Die Preise neuer Eigentumswohnungen
stiegen in beiden Regionen etwas starker als die Neu-
baupreise von Reihenhausern.

Ein sehr dhnliches Bild ergibt sich aus den seit Herbst
2008 regelmaBig verdffentlichten hedonischen Immo-
bilienpreisindizes der Hypoport AG. So haben sich die
Preise von Neubauten im Jahresmittel 2009 leicht erhéht.
Demgegenuber verbilligten sich gebrauchte Hauser recht
deutlich.

Die Preisindizes fur selbstgenutztes Wohneigentum des
Verbandes deutscher Pfandbriefbanken (vdp) haben sich
im Jahr 2009 nur wenig verandert, nachdem sie im Jahr
zuvor gestiegen waren. Eigentumswohnungen kosteten
spurbar mehr, wahrend die Preise fur Ein- und Zweifami-
lienhauser nachgaben.

Allen Indikatoren zufolge passt sich der Berichtszeitraum
in das seit einigen Jahren vorherrschende Bild einer
ruhigen Preisentwicklung am deutschen Wohnimmo-
bilienmarkt ein. Ausgepragte und recht persistente
Schwankungen, wie sie beispielsweise in den USA und
in einigen europaischen Landern in den zurtickliegenden
Jahren beobachtet wurden, blieben in Deutschland
aus. Vor dem Hintergrund, dass es zu keinen gréBeren

1Vgl.: Deutsche Bundesbank, Preisindikatoren fir den Wohnungs-
markt, Monatsbericht, September 2003, S. 45-59. — 2 Vgl.: J. Dechent,
Hauserpreise — Ergebnisse fur 2007 und erste Resultate fur Transfer-
kosten, Wirtschaft und Statistik 10/2008 — 3 Die Preisinformationen
setzen sich zusammen aus Ausklinften von Maklern, Gutachteraus-
schussen und Bausparkassen, Angebotspreisen aus Verkaufsanzeigen
in Print- und Onlinemedien, Testk&dufen und eigenen Umfragen. Laut
BulwienGesa AG handelt es sich bei einem typischen Objekt um Eigen-

Deutsche Bundesbank

62

Verspannungen auf den hiesigen Wohnungsmarkten
gekommen ist, steht der flache Preistrend im Einklang
mit der Entwicklung wichtiger Fundamentalfaktoren.
So gehen von der Bevolkerungsentwicklung tendenziell
dampfende Einflusse aus, und die Realeinkommens-
zuwachse werden auch langerfristig als begrenzt
eingestuft. Uberdies dirften die realwirtschaftlichen
Folgen der Wirtschaftskrise aufgrund der bislang milden
Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt die Nachfrage
nach Wohnimmobilien nicht stark beeintrachtigt haben.
SchlieBlich ist anzunehmen, dass das niedrige Zinsniveau
im Zusammenspiel mit den insgesamt kaum verscharften
Vergabestandards bei Hypothekenkrediten fur sich
genommen positive Wirkungen entfaltet hat. Bei den
neu gebauten Wohnimmobilien kénnten sich die in den
vergangenen Jahren kraftig angehobenen Baukosten
auf die Preise ausgewirkt haben.

In Deutschland hat sich das Angebot an Immobilien-
preisindizes, die bestimmte Mindestanforderungen
erfullen und zeitnah zur Verfiigung stehen, in den letzten
Jahren deutlich ausgeweitet. Dabei dominieren private
Anbieter, wahrend die amtliche Statistik Uber vorlaufige
Ergebnisse im Rahmen eines EU-Pilotprojekts noch nicht
hinausgekommen ist.? Die verfugbaren Indexreihen wei-
sen allerdings zum Teil recht unterschiedliche Verlaufe
auf. Dies durfte vor allem damit zusammenhangen, dass
keiner der Indizes bislang das Kriterium der vollstandi-
gen Reprasentativitat erfullt. Die Abweichungen sind
moglicherweise zudem auf Unterschiede in der Erhe-
bungsmethodik sowie der Gewichtung zurtckzufuhren.
Uberdies weichen die Verfahren, mit denen die Einzel-
daten vergleichbar gemacht werden, voneinander ab.

Die Daten der BulwienGesa AG beruhen gréBtenteils
auf Experteneinschatzungen, die zum Zweck der Wer-
termittlung von typischen Objekten in den Kategorien
neue und gebrauchte Eigentumswohnungen sowie
Reihenhauser erhoben werden.? Aus den Angaben fur
100 west- und 25 ostdeutsche Stadte werden fur jede
Objektart Indexreihen berechnet, wobei die Einwoh-
nerzahlen des Jahres 2005 als Gewichtungsfaktoren

tumswohnungen bzw. Reihenhéauser in mittlerer bis guter Lage mit ca.
70 m2 bzw. ca. 100 m2 Wohnflache. — 4 Nach Angaben der Hypoport
AG werden Uber die Plattform monatlich im Mittel fast 8000 Kredit-
vertrage abgewickelt. Abgesehen davon, dass darin vermutlich auch
Umfinanzierungen enthalten sind, entsprache dies einem Zehntel der
Immobilientransaktionen in Deutschland. — 5 Neubau: HPX-hedonic-
newhome; Wiederverkauf: HPX-hedonic-existinghome; Eigentums-
wohnung: HPX-hedonic-apartment. Vgl.: H.-J. Dubel und S. Iden,



fungieren. Der Gesamtpreisindex fur Neubauten wird
Uber die Einzelindikatoren fir Eigentumswohnungen
und Reihenhdusern auf Basis der Relation zwischen den
veranschlagten Kosten des fertiggestellten Bauwerks
je Objektart (gemaB Bautatigkeitsstatistik) ermittelt.
Bei den Wiederverkaufen wird als Wagungsschema der
Anteil des jeweiligen Typs an der Wohnflache des gesam-
ten Immobilienbestandes verwendet. Die Indexsténde
fur das Berichtsjahr liegen im Januar des Folgejahres
vor. Die Zeitreihen historischer Rechenergebnisse gehen
fur Neubauten in Westdeutschland bis 1975 zurtck;
fur Gesamtdeutschland reichen die Indikatorreihen bis
1995.

Die Hypoport AG verwendet im Wesentlichen Daten
aus der Vermittlung von Hypothekenkrediten Uber
eine Internetplattform.”? Aus diesen Angaben werden
mit Hilfe hedonischer Regressionen qualitdtsbereinigte
Indizes fur neue und gebrauchte Ein- und Zweifamilien-
hauser sowie fur Eigentumswohnungen berechnet.” Die
Indexreihen liegen grundsatzlich monatlich in Form von
Dreimonatsdurchschnitten vor und erstrecken sich auf
den Zeitraum ab August 2005.

Der vdp publiziert vierteljahrliche Immobilienpreisin-
dizes fur Ein- und Zweifamilienhduser und Eigentums-
wohnungen. Eine Aufgliederung nach Neubauten und
Bestandsimmobilien ist nicht verfiigbar. Die Ergebnisse
reichen bis ins Jahr 2003 zurick. Die zugrunde liegenden
Einzelangaben stammen aus einer Datenbank des vdp,
in der neue Beleihungsfalle im Geschaftsbereich von
derzeit 17 beteiligten vdp-Mitgliedsinstituten erfasst
werden. Der Datenbestand durfte die regionale Vertei-
lung der Kauffalle in Deutschland recht gut abbilden.®
Unter Verwendung hedonischer Methoden zur Quali-
tatsbereinigung werden regionale und deutschlandweite
Indikatoren fur Eigenheime und Eigentumswohnungen
berechnet, die in einem Gesamtindex fur selbst genutztes
Wohneigentum zusammengefuhrt werden. Die Gewich-
tung erfolgt dabei anhand der relativen Haufigkeit von
Eigenheimen beziehungsweise Eigentumswohnungen
im Privatbesitz im Jahr 2003.”

Hedonischer Immobilienpreisindex fur Deutschland, Isolierung quali-
tativer Hauspreismerkmale durch hedonische Regressionsanalyse aus
Daten der Europace-Plattform (Hypoport AG) und Machbarkeit eines
hedonischen Hauspreisindexes fur Deutschland, Berlin 2008. In der
Kategorie Eigentumswohnungen durften sowohl neue als auch beste-
hende Objekte enthalten sein. — 6 Laut vdp liefern 17 Finanzinstitute
Datensatze, deren Summe sich auf etwa 500000 Sttick belduft bei einer
jahrlichen Fallzahl von ca. 30000. Darin sind jedoch auch geschatzte
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Marktwerte enthalten. — 7 F. Eilers und T. Hofer, Die statistische Erfas-
sung der Immobilienpreisentwicklung in Deutschland, Professionelles
Immobilien-Banking, Fakten und Daten 2007/2008, Berlin 2007; und T.
Hofer, vdp-Transaktionsdatenbank und -Immobilienpreisindex: Stand,
Ergebnisse und Perspektiven, Professionelles Immobilien-Banking, Fak-
ten und Daten 2008/2009, Berlin 2008. — 8 Eigene Berechnungen nach
Angaben der BulwienGesa AG. — 9 Reihenhé&user und Eigentumswoh-
nungen. — 10 Umbasiert von der Originalbasis August 2005 =100.
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Die Belebung der Nachfrage nach Industrie-
erzeugnissen hat zum Jahresende 2009 deut-
lich an Schwung verloren. Der industrielle
Auftragseingang ist im vierten Quartal 2009
saisonbereinigt lediglich um 0,7 % gegentber
der Vorperiode gestiegen, nachdem es im
Frihjahr und Sommer zu einer kraftigen
Aufwartsbewegung nach vorausgegangener
steiler Talfahrt gekommen war. Der Tempo-
verlust ist darauf zurlickzufthren, dass es
keine neuen Impulse aus dem Inland und den
EWU-Partnerlandern gab, wahrend sich der
Orderfluss aus dem Nicht-EWU-Ausland mit
5,1% weiter stark erhohte. Die kraftige
Expansion der Bestellungen vom Sommer
konnte weder im Vorleistungs- noch im Inves-
titionsgutersegment  aufrechterhalten  wer-
den, was teilweise auch mit dem Auslaufen
der Sonderkonjunktur in der Automobilbran-
che einschlieBlich Zulieferbereiche zusam-
menhangen dirfte. Gleichwohl blieb in bei-
den Gutergruppen die Grundtendenz auf-
wartsgerichtet; das moderate Minus bei den
InvestitionsgUterbestellungen kommt rechne-
risch vor allem dadurch zustande, dass sich
die Orders im sonstigen Fahrzeugbau nach
dem auBergewohnlichen GroBauftrag im Juli
nunmehr wieder normalisiert haben. Die Auf-
trage der Konsumguterhersteller haben sich
im Herbst splrbar erhoht. Insgesamt lag das
industrielle Bestellvolumen im vierten Quartal
2009 kalenderbereinigt nur noch wenig unter
dem Vorjahrsniveau, das bereits stark von der
Krise beeinflusst worden war.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Ge-
werbe hat sich nach Angaben des ifo Instituts
um den Jahreswechsel 2009/2010 weiter ver-
bessert. Die Zunahme betraf jedoch nur die

Auftragsent-
wicklung in der
Industrie zuletzt
ohne Schwung

Stimmung im
Verarbeitenden
Gewerbe weiter
verbessert



Bauinvestitio-
nen zu
Jahresbeginn
witterungs-
bedingt stark
beeintrachtigt

Privater
Verbrauch
durch weitere
fiskalische
Entlastungen
gestutzt

Lagekomponente, wahrend die Geschafts-
erwartungen fur die nachsten sechs Monate
— allerdings auf hohem Niveau — stagnierten.
Die Exportperspektiven werden weiterhin
sehr optimistisch eingestuft. Der entspre-
chende Indikator des ifo Instituts erreichte im
Januar 2010 einen Wert, der zuletzt im Win-
ter 2008 vor Beginn der Abschwéachung der
Industriekonjunktur erreicht worden war.

Die Bauinvestitionen werden in diesem Win-
ter aufgrund erheblicher Produktionsbeein-
trachtigungen durch auBergewdhnlich niedri-
ge Temperaturen und ausgiebige Schneefélle
im bisherigen Jahresverlauf sehr schwach aus-
fallen. So lag die Gerédteauslastung des Bau-
hauptgewerbes im Januar mit saisonbereinigt
63 % rund 4" Prozentpunkte niedriger als
im Dezember 2009. Die witterungsbedingten
Verluste konnten jedoch ab den Frihjahrs-
monaten schnell wieder aufgeholt werden.

Eine Reihe fiskalpolitischer MaBnahmen schla-
gen 2010 positiv in den verfligbaren Einkom-
men der privaten Haushalte zu Buche. Zusam-
men mit den erst in diesem Jahr wirksam wer-
denden Entlastungsschritten der Konjunktur-
pakete vom Jahreswechsel 2008/2009 verbrei-
tert sich der Ausgabenspielraum durch die
zum 1. Januar 2010 in Kraft getretene erwei-
terte steuerliche Anrechenbarkeit von Kran-
ken- und Pflegeversicherungsbeitragen sowie
die Erhéhung des Kindergelds und des Grund-
freibetrags der Einkommensteuer in einer
GroBenordnung von grob 20 Mrd € gegen-
Uber dem Vorjahr. Andererseits haben einige
gesetzliche Krankenkassen angeklndigt, von
ihren Mitgliedern Zusatzbeitrdge zu erheben.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Februar 2010

Dieser Effekt durfte sich im laufenden Jahr
allerdings vermutlich in vergleichsweise engen
Grenzen halten. Das Konsumklima ist den Um-
fragen der GfK zufolge trotz EinbuBBen in den
vergangenen Monaten nach wie vor intakt.
Dies gilt insbesondere mit Blick auf die anhal-
tend guinstigen Beurteilungen bei den Einkom-
menserwartungen und der allgemeinen An-
schaffungsneigung, wahrend die individuelle
Bereitschaft, Konsumpléne zu realisieren, zu-
letzt einen Dampfer erhalten hat.

Die gewerbliche Investitionstatigkeit und der
private Konsum entfalten zwar in der Grund-
tendenz keinen Schwung, flankieren gegen-
wartig aber durch ihre konjunkturelle Wider-
standsfahigkeit — wenn man von den déamp-
fenden Effekten des Auslaufens der Abwrack-
pramie auf den privaten Verbrauch absieht —
den exportgetragenen  Erholungsprozess.
Dies mag darauf zurlckzufihren sein, dass
bei Unternehmen und Haushalten weiterhin
die Erwartung vorherrscht, die weltwirt-
schaftliche Belebung werde mit Verzégerung
auch der deutschen Wirtschaft zu einer ver-
starkten zyklischen Eigendynamik verhelfen.
Vor diesem Hintergrund halten die Unterneh-
men die bestehenden Produktionskapazitaten
trotz nach wie vor hoher Unterauslastung
aufrecht und vermeiden — soweit moglich —
Personalanpassungen. Die kraftige Drosse-
lung der Produktion macht sich damit nur
sehr gedampft auf dem Arbeitsmarkt be-
merkbar, wodurch Folgewirkungen fur die
Verbrauchskonjunktur in Form von erhéhter
Arbeitsplatzunsicherheit bislang zum Grof3teil
ausgeblieben sind.
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Staatlicher Gesamthaushalt

Im vergangenen Jahr wurde nach zwei Jahren
mit praktisch ausgeglichenem Staatshaushalt
wieder ein hohes Defizit verzeichnet. Nach
vorlaufigen Angaben des Statistischen Bundes-
amtes belief sich die Defizitquote auf 3,2 %
und Uberschritt die europdische Regelgrenze.
Zu der drastischen Verschlechterung gegen-
Uber dem Vorjahr hat die Konjunkturentwick-
lung knapp die Halfte beigetragen. Dabei
wurde der negative konjunkturelle Einfluss
durch die fur die 6ffentlichen Haushalte gns-
tige Struktur der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung noch erheblich abgemildert. So
zeigten sich die fur die Staatseinnahmen be-
sonders bedeutenden Bruttoléhne und -ge-
halter und der private Konsum deutlich stabi-
ler als das Bruttoinlandsprodukt (BIP), und
auch die Arbeitslosigkeit nahm nur begrenzt
zu. Zum starken Anstieg des um direkte kon-
junkturelle und temporare Effekte bereinigten
Saldos trug bei, dass das Aufkommen der ge-
winnabhéngigen Steuern von einem auBeror-
dentlich hohen Niveau aus einbrach (vgl.
Ubersicht auf S. 68f.). Von groBerer Bedeu-
tung waren aber defiziterhdhende MaBnah-
men, wobei hier an erster Stelle die Abgaben-
senkungen und Ausgabenerhdhungen im
Rahmen der Konjunkturpakete zu nennen
sind, wahrend sich StttzungsmaBnahmen fiir

* Im Abschnitt Staatlicher Gesamthaushalt erfolgt eine
Analyse auf der Datengrundlage der VGR sowie der
Maastricht-Kennzahlen. AnschlieBend wird Uber die
Haushalte der Gebietskorperschaften und Sozialversiche-
rungszweige auf Basis der finanzstatistischen (haushalts-
maBigen) Abgrenzung berichtet.

Staatliches
Defizit 2009
leicht tiber
3%-Grenze
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* In der Abgrenzung der Volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnungen. — 1 Steuern und
Sozialbeitrage zzgl. Zéllen und Mehrwert-
steueranteil der EU.
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den Finanzsektor nur begrenzt im staatlichen
VGR-Defizit niederschlugen.”

Die staatlichen Einnahmen sanken 2009 um
gut 2%. Zum Rickgang des Steueraufkom-
mens um 42 % trugen neben der konjunktu-
rellen Schwéche und dem Einbruch bei
den gewinnabhangigen Steuern? erhebliche
Steuersenkungen bei. Dabei sind vor allem
die mit den Konjunkturpaketen beschlosse-
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nen Anderungen des Einkommensteuertarifs
und der Abschreibungsregelungen sowie
zusatzliche Entlastungen fur Unternehmen
vom Sommer 2009 von Bedeutung. Die Ein-
nahmen aus Sozialbeitrdgen wuchsen dage-
gen noch leicht, weil der niedrigere Beitrags-
satz der Bundesagentur fur Arbeit (BA) durch
jahresdurchschnittlich héhere Satze beim Ge-
sundheitsfonds sowie der sozialen Pflegever-
sicherung praktisch ausgeglichen wurde und
die konjunkturbedingten Ausfalle durch die
von BA und Bund fur Arbeitslose geleisteten
Beitrdge gedampft wurden. Die staatliche
Einnahmenquote stieg spurbar auf 44,4 %,
weil die Einnahmen aufgrund der fur die
offentlichen Finanzen gunstigen Entwicklung
der Wirtschaftsstruktur weniger stark zurtck-
gingen als das nominale BIP.

Die staatlichen Ausgaben wuchsen im ver-
gangenen Jahr mit 5% so stark wie seit
Anfang der neunziger Jahre nicht mehr. Allein

1 Vor allem StttzungsmaBnahmen fur die HRE wurden
defiziterhhend verbucht, soweit Beteiligungen nicht zu
marktgerechten Konditionen erworben wurden. Den
Zinsausgaben des SoFFin standen ausweislich seines Jah-
resabschlusses deutlich héhere Einnahmen vor allem aus
Gebuhren fir gegebene Garantien gegentiber. Insgesamt
betrugen die defizitneutral verbuchten Kapitalzufthrun-
gen an Kreditinstitute gut 1% des BIP. Aus den umfang-
reichen Garantien von 7 % des BIP kam es bisher nicht zu
defizitwirksamen Inanspruchnahmen.

2 Die gewohnlich vereinfachend als makrodkonomische
BezugsgroBe fur das Aufkommen der gewinnabhangigen
Steuern gewahlten Unternehmens- und Vermdgensein-
kommen bilden nur eine recht grobe Anndherung an die
tatsachliche steuerliche Bemessungsgrundlage. Daher
kann zwischen konjunkturbedingten und sonstigen
(strukturellen) Entwicklungen nur naherungsweise unter-
schieden werden. Nach dem im Europaischen System der
Zentralbanken standardmaBig angewandten Konjunktur-
bereinigungsverfahren wird 2009 ein erheblicher Teil des
erwarteten Aufkommensriickgangs bei diesen Steuern
weder durch die Entwicklung der makrookonomischen
BezugsgréBe (und damit insbesondere nicht als konjunk-
turell) noch durch Rechtsédnderungen erklart. Vgl. dazu
grundlegend: Deutsche Bundesbank, Entwicklung der
Steuereinnahmen in Deutschland und aktuelle steuerpoli-
tische Fragen, Monatsbericht, Oktober 2008, S. 35ff.
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Zur strukturellen Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen
— Ergebnisse des disaggregierten Ansatzes fur das Jahr 2009

Der Finanzierungssaldo der offentlichen Haushalte in
Deutschland hat sich im vergangenen Jahr stark verschlech-
tert. Nach vorlaufigen Angaben des Statistischen Bundesam-
tes betrug das gesamtstaatliche Defizit (VGR-Konzept) 3,2 %
des BIP, nachdem der Haushalt 2008 noch ausgeglichen war.
Mit dem ,disaggregierten Ansatz” zur Analyse der Staatsfi-
nanzen kann zum einen abgeschatzt werden, welcher Ein-
fluss hierbei von konjunkturellen und speziellen temporaren
Effekten ausging. Zum anderen kdénnen sonstige, hier als
strukturell bezeichnete Veranderungen der Ausgaben- und
Einnahmenquote und deren maBgebliche Einflussfaktoren
aufgedeckt werden. Im Folgenden werden die wesentlichen
Ergebnisse fur 2009 vorgestellt.?

Die sehr starke Verschlechterung der unbereinigten Defizit-
quote ist knapp zur Halfte auf direkte konjunkturelle Ein-
flusse zurtckzufiuhren. Auf Grundlage des im Europaischen
System der Zentralbanken standardmafBig verwendeten Be-
reinigungsverfahrens ergibt sich ein negativer Einfluss aus
der Verédnderung der Konjunkturkomponente in Héhe von
1,3 Prozentpunkten (PP), der ohne die fur die 6ffentlichen
Finanzen auBerordentlich glinstige Struktur der Wirtschafts-
entwicklung noch deutlich héher ausgefallen ware. Klar ab-
zugrenzende temporare Sondereffekte verminderten den
Anstieg des Defizits um 0,2 PP, weil die Steuerrtickzahlungen
aufgrund des Verfassungsgerichtsurteils zur Entfernungspau-
schale in den VGR 2008 einnahmenmindernd erfasst worden
waren und 2009 entfielen. AuBerdem erhielt Deutschland im
vergangenen Jahr aufgrund der Umsetzung des Eigenmittel-
beschlusses von 2007 eine einmalige Ruckzahlung aus dem
EU-Haushalt fur die Jahre 2007 und 2008.% Der um konjunk-
turelle und diese temporaren Sondereffekte bereinigte
(strukturelle) Finanzierungssaldo verschlechterte sich somit
bezogen auf das Trend-BIP stark um 2,1 PP.

Wahrend die unbereinigte Einnahmenquote um 0,7 PP stieg,
sanken die strukturellen Einnahmen in Relation zum nomi-
nalen Trend-BIP deutlich um 1,1 PP. Ausschlaggebend fur die
gunstigere Entwicklung der unbereinigten Quote war, dass
fur die staatlichen Einnahmen besonders wichtige gesamt-
wirtschaftliche BezugsgréBen wie die Bruttoldhne und -ge-
halter und der private Konsum vom Konjunktureinbruch bei
Weitem nicht so stark getroffen wurden wie das BIP. In der
strukturellen Einnahmenquote schlagt sich diese einnahmen-
stitzende Anderung der Wirtschaftsstruktur nicht nieder,

1 Far eine ausfuhrlichere Darstellung des Ansatzes einschl. der stan-
dardisierten Ermittlung der Konjunkturkomponente vgl.: Deutsche
Bundesbank, Ein disaggregierter Ansatz zur Analyse der Staatsfinan-
zen: die Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen in Deutschland in den
Jahren 2000 bis 2005, Monatsbericht, Marz 2006, S. 63-79. — 2 Die
Ergebnisse konnen sich im weiteren Verlauf durch Revision der vor-
laufigen VGR-Ergebnisse oder der Einschatzung der gesamtwirt-
schaftlichen Perspektiven &ndern. — 3 Ausgaben im Zusammenhang
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weil dabei langerfristige Trends der makrodkonomischen Be-
zugsgroBen relevant sind. So wirkte die negative strukturelle
Abkopplung der makrodkonomischen BezugsgréBen von
der Entwicklung des BIP hier weiter leicht quotensenkend
(= 0,2 PP). Der Trend der Unternehmens- und Vermégensein-
kommen lag zwar weiterhin tber dem des BIP. Dies wurde
aber durch das vergleichsweise niedrige Trendwachstum der
Bruttolohne und -gehalter sowie des privaten Verbrauchs
Uberkompensiert. Die Rechtsanderungen wirkten merklich
quotenmindernd (- 0,4 PP). Ausschlaggebend waren dabei
die nochmalige Senkung des Beitragssatzes der BA von 3,3 %
auf 2,8 %, die im Rahmen der Konjunkturpakete beschlosse-
nen Abgabensenkungen und die steuerliche Entlastung von
Unternehmen vom Sommer 2009. Die jahresdurchschnittlich
hoheren Beitrage zur Kranken- und zur Pflegeversicherung
fielen demgegentber weniger ins Gewicht. Dagegen wurde
die strukturelle Quote leicht durch den positiven Fiscal Drag
(+0,1 PP) aufgrund der progressiven Ausgestaltung des
Einkommensteuertarifs bei noch leicht positivem trendmaBi-
gen Wachstum der Pro-Kopf-Lohne erhéht.

Mit den angefuhrten drei Einflussfaktoren (Fiscal Drag, struk-
turelle Abkopplung der makro6konomischen BezugsgroBBen
vom BIP und Rechtsanderungen) lasst sich nur ein Teil des
Rickgangs der strukturellen Einnahmenquote im vergange-
nen Jahr erkldren. Der im Rahmen des standardisierten Ver-
fahrens unerklarte Rest (Residuum) belief sich insgesamt auf
—0,6 PP. Zum Uberwiegenden Teil ist er darauf zurtckzufih-
ren, dass das Aufkommen der gewinnabhdngigen Steuern
starker gesunken ist, als es aufgrund der Entwicklung der Un-
ternehmens- und Vermoégenseinkommen (die im Rahmen des
disaggregierten Ansatzes als gesamtwirtschaftliche Bezugs-
groBe fur diese Steuerarten dienen) und der Rechts-
anderungen zu erwarten gewesen ware. Dies hangt damit
zusammen, dass sich die Gewinnrtckgange schneller in den
Einnahmen niedergeschlagen haben (insbesondere uber
rasche Anpassungen der Vorauszahlungen bei den Veran-
lagungssteuern und geringere Kapitalertragsteuerzahlungen
auf Dividenden), als es den dem disaggregierten Ansatz zu-
grunde liegenden durchschnittlichen Zusammenhangen ent-
spricht. Insgesamt durften sich hierdurch die auBergewdhn-
lich starken Einnahmensteigerungen in den Vorjahren, die
zu einem Uberhohten Niveau gefuhrt hatten, zu einem
guten Teil zurtckgebildet haben.

mit StitzungsmaBnahmen fur Finanzinstitute (0,2 PP) werden hier
nicht zu den temporéaren Sondereffekten gezahlt und fielen im Ubri-
gen 2008 in ahnlicher GréBenordnung an, sodass sich im Vorjahrsver-
gleich kaum eine Anderung ergab. — 4 Bereinigt um konjunkturelle
Einflisse und spezielle temporare Effekte. Abgrenzung gemaB EDP-
Definition, d.h. inkl. Swaps und Forward Rate Agreements bei Zins-
ausgaben und Finanzierungssaldo bzw. gemaf ESVG ‘95 (fur 2009). —
5 Verdnderung der Relation in Prozent des nominalen BIP im Ver-
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Strukturelle Entwicklung® in Prozent des Trend-BIP
Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozentpunkten
Insge-
samt
2003 bis
Position 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009
Unbereinigter Finanzierungssaldo® -0,4 0,3 0,5 1.7 1,8 -0,2 -3,2 0,5
Konjunkturkomponente® -04 -0,1 -0,2 0,8 0,5 0,5 -1,3 -0,3
Temporare Effekte® 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,0 -0,2 0,2 0,1
Finanzierungssaldo 0,1 0,3 0,6 1,0 1.3 -0,5 -2,1 0,7
Zinsen 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,4
wegen Veranderung des Durchschnittszinses® -0,1 -0,3 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,8
wegen Veranderung des Schuldenstandes® 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,4
Primarsaldo 0,1 0,1 0,5 1.1 1.3 -0,6 -23 0,4
Einnahmen -0,3 -1,1 0,1 0,8 0,7 0,1 -1,1 -0,8
davon:

Steuern und Sozialbeitrage -0,2 -0,8 -0,1 0,7 0,7 0,1 -1,0 -0,5
Fiscal drag 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5
Abkopplung der Basis vom BIP -0,3 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 0,1 -0,2 -0,8
Rechtsanderungen 0,4 -0,5 -0,2 0,1 0,7 -0,5 -0,4 -0,4
Residuum -04 -0,2 0,2 0,6 0,1 0,4 -0,6 0,3

darunter: Gewinnabhéangige Steuern® -0,1 0,1 0,2 0,5 0,3 0,4 -0,5 0,9
Nachrichtlich: Teil der Ausgaben? 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,3
Nichtsteuerliche Einnahmen® -0,1 -0,3 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3

Primarausgaben -04 -1,3 -04 -0,3 -0,6 0,6 1,2 =11
davon:

Sozialausgaben? -0,1 -0,8 -0,3 0,0 -0,3 0,2 0,7 -0,6

Subventionen -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,2

Arbeitnehmerentgelte -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 0,0 0,1 -0,7

Vorleistungen 0,0 0,0 ,1 0,1 0,0 0,1 0,2 0,4

Bruttoanlageinvestitionen -0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 -0,1

Sonstige Ausgaben 19 0,1 -0,1 0,1 -0,2 -0,1 0,2 0,0 0,0

Nachrichtlich:

Ausgaben fur Alterssicherung 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 -0,3 -0,1 0,0 -0,8
Gesundheitsausgaben 12 -0,1 -04 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,2
Arbeitsmarktausgaben ' -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,1 0,1 0,2 -0,1

Die unbereinigte Ausgabenquote stieg 2009 dramatisch um
3,9 PP an, wahrend die strukturellen Ausgaben in Relation
zum stabileren nominalen Trend-BIP um 1,0 PP zunahmen.
Dabei profitierten die o6ffentlichen Haushalte von einer
nochmals rucklaufigen Zinsausgabenquote, was auf die sehr
gunstigen (Re-)Finanzierungsbedingungen zurlckzufihren
ist. Die strukturelle Quote der Gibrigen Ausgaben (Priméaraus-
gaben) nahm damit etwas starker zu (+ 1,2 PP). MaBgeblich
waren dabei gestiegene Ausgaben fir Sozialleistungen (v.a.
Gesundheitsausgaben, Kindergeld sowie die als sonstiger lau-
fender Transfer an private Haushalte verbuchte Abwrackpra-
mie). Einen Beitrag leisteten aber auch o6ffentliche Vorleistun-

gleich zum Vorjahr. — 6 Veranlagte Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer, Gewerbesteuer, Kapitalertragsteuer. — 7 Auf den Staatssektor
entfallende Zahlungen, z.B. Sozialbeitrage fur Angehérige des 6f-
fentlichen Dienstes (geschatzt). — 8 Sonstige empfangene laufende
Transfers, Verkdufe und empfangene Vermoégenstransfers.
9 Einschl. sonstiger laufender Transfers an private Haushalte. —
10 Sonstige geleistete laufende Transfers an Kapitalgesellschaften
und die Gbrige Welt, Nettozugang sonstiger nichtfinanzieller Vermo-

gen, Subventionen und Investitionen, die im Rahmen der
KonjunkturstitzungsmaBnahmen ausgeweitet worden sind.

Insgesamt zeigt sich, dass die sehr starke Verschlechterung
des Finanzierungssaldos in Relation zum BIP um 3,2 PP per
saldo zur Halfte auf das Wirken der automatischen Stabilisa-
toren, temporare Effekte sowie die Normalisierung bei den
gewinnabhangigen Steuern zurlckzufuhren ist. Die erheb-
liche, dartiber hinausgehende Verschlechterung sowohl auf
der Einnahmen- als auch auf der Ausgabenseite beruht im
Wesentlichen auf diskretionaren finanzpolitischen MaBnah-
men (insbesondere den beiden Konjunkturpaketen).

gensguter und geleistete Vermogenstransfers. — 11 Ausgaben der
gesetzlichen Rentenversicherung, fir Beamtenpensionen und Leis-
tungen der Postpensionskasse. — 12 Ausgaben der gesetzlichen Kran-
kenversicherung und Beihilfezahlungen fur Beamte. — 13 Ausgaben
der BA (ohne Aussteuerungsbetrag (bis 2007) bzw. ohne Eingliede-
rungsbeitrag (ab 2008)) und fur Arbeitslosenhilfe (bis 2004) bzw. fur
Arbeitslosengeld Il (ab 2005) sowie fur EingliederungsmaBnahmen.
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MaBnahmen wie etwa die Abwrackpramie,
die Ausweitung der o6ffentlichen Investi-
tionen, die Kindergelderhéhungen und zu-
satzliche Ausgaben im Gesundheitsbereich
dirften rund zur Halfte zu diesem Anstieg
beigetragen haben. Daneben nahmen die
arbeitsmarktbedingten Ausgaben vor allem
konjunkturbedingt deutlich zu. Die Ausga-
benguote wuchs auch aufgrund des stark ge-
sunkenen BIP um fast vier Prozentpunkte auf

47,6 %.

Im laufenden Jahr wird die Defizitquote wei-
ter erheblich zunehmen und kénnte eine Gro-
Benordnung von 5% erreichen. Dabei wird
sich der konjunkturbedingte Teil des Defizits
aus heutiger Sicht trotz des voraussichtlich
wieder spirbar zunehmenden BIP nochmals
leicht erhdhen, denn die Wachstumsstruktur
durfte fur die offentlichen Finanzen eher un-
glnstig ausfallen. Ganz Uberwiegend wird
der Defizitanstieg allerdings struktureller
Natur sein. So schlagen erneut betrachtliche
defiziterhéhende MaBnahmen zu Buche.
Hierzu zahlen auf der Einnahmenseite ins-
besondere die erweiterte steuerliche Absetz-
barkeit von Kranken- und Pflegeversiche-
rungsbeitragen und die verschiedenen zur
Konjunkturstitzung beschlossenen MafBnah-
men (v.a. die weitere Tarifanpassung bei der
Einkommensteuer, Erleichterungen bei der
Unternehmensbesteuerung, die neue Be-
glnstigung bei der Umsatzsteuer sowie der
im Jahresdurchschnitt niedrigere Beitragssatz
des Gesundheitsfonds). Die Ausgaben wer-
den durch MaBnahmen wie die nochmalige
Kindergelderhéhung und die steigenden In-
vestitionen per saldo zunehmen. Daneben
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durften vor allem die Gesundheitsausgaben
weiter kraftig wachsen.

Im Dezember 2009 hat der Ecofin-Rat fur
Deutschland ein tGbermaBiges Defizit festge-
stellt und gleichzeitig die Bundesregierung
aufgefordert, die Obergrenze von 3 % fur die
Defizitquote spatestens 2013 wieder einzu-
halten. Dazu soll Deutschland ab 2011 das
strukturelle Defizit um durchschnittlich 0,5 %
des BIP pro Jahr reduzieren, wobei die Defizit-
rickfihrung bei besser als erwarteter Wirt-
schafts- und Haushaltsentwicklung beschleu-
nigt werden soll. Fir 2010 wurde dagegen
noch keine Konsolidierung eingefordert, son-
dern empfohlen, die fiskalischen MaBnahmen
wie geplant umzusetzen. Die Empfehlungen
sind auch vor dem Hintergrund der gesamt-
wirtschaftlichen Perspektiven wenig heraus-
fordernd und stellen gemessen an der Inten-
tion des Stabilitats- und Wachstumspakts
allenfalls eine Minimalanforderung dar.?

Nach dem von der Bundesregierung am
9. Februar vorgelegten aktualisierten Stabili-
tatsprogramm sollen diese Mindestanforde-
rungen gerade erftllt werden. Dem Pro-
gramm liegt fur 2010 ein Anstieg des realen
BIP um 1,4 % zugrunde, wahrend fur die Jah-
re 2011 bis 2013 mit jeweils + 2 % ein opti-
mistischer Ansatz gewahlt wurde. Die Defizit-
quote soll 2010 auf 52 % steigen, insbeson-
dere weil die diskretiondren Haushaltsbelas-
tungen nochmals ausgeweitet werden.® Ab
2011 ist ein Abbau um jahrlich knapp einen

3 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, No-
vember 2009, S. 67 ff.
4 Anders als das ESZB-Verfahren weist das EU-Verfahren
fir 2010 keinen Anstieg der konjunkturbedingten Haus-
haltsbelastungen aus.

Empftehlungen
des Ecofin-Rats
zur Korrektur
des UbermaBi-
gen Defizits
wenig heraus-
fordernd

Nach Stabili-
tdtsprogramm
geplante Kon-
solidierung
kaum Gber
Mindestanfor-
derungen
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Eckwerte des aktualisierten Stabilitatsprogramms der Bundesregierung
in %
Position 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Wachstum des realen BIP
Stabilitatsprogramm Januar 2010 1,3 -5,0 1,4 2 2
Stabilitatsprogramm Januar 2009 13 -2V 1% 1% 1%
Staatlicher Finanzierungssaldo (in % des BIP)
Stabilitatsprogramm Januar 2010 0,0 -3,2 -5% -4 -3% -3
Stabilitatsprogramm Januar 2009 -0,1 -3 -4 -3 -2% -
Struktureller Finanzierungssaldo (in % des BIP)
Stabilitatsprogramm Januar 2010 -1 -1% -4% -4 -3 -2%
Stabilitatsprogramm Januar 2009 -1 -2 -3 -2 -2 -
Schuldenquote
Stabilitatsprogramm Januar 2010 65,9 72 76 79 81 82
Stabilitatsprogramm Januar 2009 65% 687 70% 71% 72 -

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.

Deutsche Bundesbank

Prozentpunkt vorgesehen, sodass die 3 %-
Grenze 2013 geringfligig unterschritten
wrde. Haushaltsbelastungen durch die im
Koalitionsvertrag anvisierten weiteren Steuer-
senkungen sind in dieser Projektion nicht
bertcksichtigt. Das strukturelle Defizit soll ab
2011 pro Jahr um durchschnittlich gut 2%
des BIP gesenkt werden. Vor dem Hinter-
grund der hohen Defizite und der auch 2013
noch steigenden Schuldenquote waren aber
groBere Anstrengungen wuinschenswert. Zu-
dem steht im Gegensatz zur grundsatzlichen
Funktion der Stabilitdtsprogramme als Be-
standteil des EU-Haushaltsiberwachungsver-
fahrens die Fundierung dieser Verbesserung
noch aus, da der Defizitrickgang erst im Zu-
sammenhang mit dem Haushaltsentwurf des
Bundes fur 2011 und seiner mittelfristigen

Finanzplanung fur die Jahre bis 2014 mit kon-
kreten MaBnahmen unterlegt werden soll.

Haushalte der Gebietskorperschaften

Steuereinnahmen

Die Steuereinnahmen® sanken im vergange-
nen Jahr deutlich um 6% (siehe Schaubild
und Tabelle auf den S. 72 und 73), lagen da-
mit aber rund 1 Mrd € hoher als in der letzten
offiziellen Steuerschatzung vom November
2009 erwartet worden war. Ausschlaggebend
fur den Einnahmenrtickgang waren der Wirt-
schaftsabschwung, finanzpolitische MaBnah-

5 Einschl. der EU-Anteile am deutschen Steueraufkom-
men, aber ohne die — fir das letzte Berichtsquartal noch
nicht bekannten — Ertrdge aus den Gemeindesteuern.
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Steueraufkommen™

Veranderung gegentiiber Vorjahr, vierteljahrlich
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* Einschl. EU-Anteilen am deutschen Steuer-
aufkommen, ohne Ertrdge aus Gemeinde-
steuern.
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men® sowie die kassenmaBig in das Jahr
2009 fallenden Steuerrtickzahlungen nach
dem Verfassungsgerichtsurteil zur Entfer-
nungspauschale. Das Aufkommen aus den
einkommensabhdngigen Steuern ging sehr
stark um 12 % zurlck. Die Lohnsteuereinnah-
men verringerten sich um gut 4% %. Hierzu
trug bei, dass die Bruttoldhne und -gehalter
in der Summe abnahmen und die Progression
aufgrund geringerer Pro-Kopf-Léhne zusatz-
lich aufkommensmindernd wirkte. Darlber
hinaus sind der Steuertarif gesenkt und die
vom Kassenaufkommen abgesetzten Zahlun-
gen angehoben worden (einmaliger Kinder-
bonus, Erhdhung von Kindergeld und Alters-
vorsorgezulage). Massive  Ausfalle  von
25% % waren bei den gewinnabhangigen
Steuern zu verzeichnen. Das Aufkommen der

Korperschaftsteuer brach vor allem wegen

72

niedrigerer Vorauszahlungen fur laufende
Gewinne und per saldo hdherer Rickzahlun-
gen flr 2008 ein. Bei der veranlagten Ein-
kommensteuer schlugen sich erhebliche Min-
dereinnahmen durch die Steuerrtickzahlun-
gen fur die Entfernungspauschale und
Steuersenkungen nieder. Aufkommenserho-
hend wirkten demgegentber niedrigere Ab-
setzungen fir die auslaufende Eigenheimzu-
lage. Bei der Kapitalertragsteuer kam es auf-
grund geringerer Gewinnausschittungen zu
hohen Ausfallen. Die Ertrdge aus den ver-
brauchsabhangigen Steuern nahmen bei
einer recht stabilen Verbrauchsentwicklung

hingegen leicht um knapp 2 % zu.

Auf Basis der November-Steuerschatzung
ergibt sich far 2010 ein weiterer Riickgang
der Einnahmen (inkl. Gemeindesteuern) um
3% %, wenn die Ausfalle in Hohe von 6 Mrd €
(1% des Steueraufkommens 2009) durch die
im Dezember 2009 verabschiedeten Steuer-
entlastungen zusatzlich einbezogen werden
(v.a. Erhéhung von Kindergeld und -freibe-
trag, Umsatzsteuerbegiinstigung von Beher-
bergungsleistungen, Unternehmen- und Erb-
Auch  bereits
friher beschlossene MaBnahmen — vor allem

schaftsteuererleichterungen).

der erweiterte Sonderausgabenabzug von
Versicherungsbeitrdgen und die Konjunktur-
pakete — fUhren per saldo zu erheblichen
Mindereinnahmen. Hinzu kommt, dass die Er-
trdge aus den gewinnabhangigen Steuern

6 Hierzu zéhlen vor allem die Einkommensteuertarifsen-
kung, Abschreibungserleichterungen, die ausgeweitete
Ist-Versteuerung bei der Umsatzsteuer, gelockerte Ge-
genfinanzierungsmaBnahmen der Unternehmensteuer-
reform 2008, die Ruickkehr zur friiheren Gesetzeslage bei
der Entfernungspauschale sowie der Kinderbonus und
die Kindergelderhthung, die kassenméaBig einnahmen-
mindernd erfasst werden.

Einnahmen aus
verbrauchs-
abhédngigen
Steuern stabil

2010 weiter
deutlich
sinkende
Einnahmen
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Steueraufkommen
Gesamtjahr Schét- 4. Vierteljahr
zung fur
2009 ins-
gesamt
2008 2009 1)2)3) 2008 2009
Verande-
rung
gegen-
Verénderung gegen- | tber Veranderung gegen-
Uber Vorjahr Vorjahr Uber Vorjahr
Steuerart Mrd € inMrd € |in % in % Mrd € inMrd € |in %
Steuereinnahmen
insgesamt 2) 55,5 484,9 -30,6 - 59 - 6,1 140,3 132,0 -83 - 59
darunter:
Lohnsteuer 141,9 135,2 - 67 - 47 - 52 40,3 38,6 -1.8 - 44
Gewinnabhéngige
Steuern 4) 78,6 58,5 -20,1 -25,5 -25,0 18,4 13,1 -52 -285
davon:
Veranlagte
Einkommensteuer 32,7 26,4 - 6,3 -19,1 -17,9 9,7 7,6 -2.2 -221
Korperschaftsteuer 15,9 7,2 - 87 -54,8 -59,9 2,2 1,8 -04 -17,6
Kapitalertragsteuer 5) 30,0 24,9 - 51 -17,0 -14,4 6,4 3,7 =27 -41,9
Steuern vom Umsatz 6) 176,0 177,0 + 1,0 + 0,6 + 04 45,5 46,1 +0,6 + 14
Energiesteuer 39,2 39,8 + 0,6 + 15 + 0,0 15,2 15,1 -0,1 - 07
Tabaksteuer 13,6 13,4 - 0,2 - 15 + 0,0 4,1 3,9 -0,2 - 4,1
1 Laut offizieller Steuerschatzung vom November 2009. — 2008 war. GemaB Regierungsansatzen ist darunter ein Riickgang
2 Einschl. EU-Anteilen am deutschen Steueraufkommen, ohne um 18,8 Mrd € auf zusatzliche Rechtsdnderungen zurtick-

Ertrdge aus Gemeindesteuern. — 3 Fur die Steuereinnahmen
inklusive (noch geschatzter) Gemeindesteuern lag das Ergebnis
46,8 Mrd € unter der Schatzung vom November 2008, die Basis
fur den urspringlichen Bundeshaushaltsplan 2009 von Ende

Deutsche Bundesbank

weiter sinken dirften, da sich der mit dem
Wirtschaftsabschwung verzeichnete starke
Ruckgang der Unternehmensgewinne teil-
weise verzoégert im Aufkommen nieder-
schlagt. AuBerdem werden sich die jeweiligen
makrodkonomischen  BezugsgroBen  der
Lohnsteuer und der verbrauchsabhangigen
Steuern voraussichtlich schwach entwickeln.
Vor allem aufgrund der unsicheren Wirt-
schaftsaussichten, der Schatzprobleme hin-
sichtlich des sehr volatilen Aufkommens der
gewinnabhangigen Steuern” und der teil-
weise schwer zu quantifizierenden finanziel-
len Auswirkungen der umfangreichen Rechts-
anderungen ist die Prognoseunsicherheit da-

bei insgesamt sehr grof3.

zufthren. — 4 Arbeitnehmererstattungen, Eigenheim- und
Investitionszulage vom Aufkommen abgesetzt. — 5 Abgeltung-
steuer auf Zins- und VerduBerungsertrage, nicht veranlagte
Steuern vom Ertrag. — 6 Umsatzsteuer und Einfuhrumsatzsteuer.

Bundeshaushalt

Der Bundeshaushalt schloss im Jahr 2009 mit
einem Defizit von 34", Mrd € ab. Damit war
die Nettokreditaufnahme um 15 Mrd € nied-
riger als im zweiten Nachtragshaushalt vom
Juli 2009 geplant. Ausschlaggebend fur das
gegeniber dem Haushaltsansatz bessere Er-
gebnis waren um fast 4 Mrd € hohere Steuer-
ertrdge, wozu niedrigere Abfihrungen an
den EU-Haushalt beitrugen, sowie mit insge-
samt 11 Mrd € erheblich geringere Aus-
gaben. So wurde das mit 4 Mrd € ver-
anschlagte Uberjahrige Darlehen an den
Gesundheitsfonds nicht in Anspruch genom-
men, und wegen des niedrigen Zinsniveaus

7 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Entwicklung der
Steuereinnahmen in Deutschland und aktuelle steuerpoli-
tische Fragen, Monatsbericht, Oktober 2008, S. 35ff.
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und der Ausgabe von Schuldtiteln mit merk-
lichen Agios fielen die Zinsausgaben geringer
aus als geplant. Auch die Inanspruchnahmen
aus Gewahrleistungen und die Leistungen bei
Langzeitarbeitslosigkeit blieben unter den
Ansatzen.

Gegeniber dem Vorjahr stieg das Defizit aber
kraftig um 23 Mrd €. Die Steuereinnahmen
sanken bei Bereinigung um die Ubertragung
der Kfz-Steuer auf den Bund um gut 12 Mrd €,
wobei per saldo gut die Halfte auf neue
steuerliche EntlastungsmaBnahmen zurlck-
zufthren war. Weiterhin fielen die Erlése aus
Vermdgensverwertungen um 4 Mrd €, was
allerdings durch die einmalige Verwendung
der vollen Gewinnausschittung der Bundes-
bank zur Haushaltsfinanzierung zum groBen
Teil ausgeglichen wurde. Bei den Ausgaben
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kam es zu Zuwachsen vor allem bei den Zu-
schissen an die gesetzliche Krankenversiche-
rung und bei den Investitionen. Aber auch
der laufende Sachaufwand, die Leistungen
bei Langzeitarbeitslosigkeit und die Personal-
ausgaben stiegen merklich. Bei den Zinsauf-
wendungen wurde dagegen ein Rickgang
um 2 Mrd € verzeichnet. Die Nettokreditauf-
nahme Uberstieg die investiven Ausgaben im
Ergebnis um 7 Mrd €. Bei der Aufstellung der
Nachtragshaushalte war die Uberschreitung
der Verfassungsregelgrenze mit der Ausnah-
mebestimmung zur Abwehr einer schwerwie-
genden Storung des gesamtwirtschaftlichen
Gleichgewichts begriindet worden.

FUr das laufende Jahr wurde von der neuen
Bundesregierung Mitte Dezember ein revi-
dierter Haushaltsentwurf vorgelegt. Trotz des
gegeniber den Erwartungen vom Juni deut-
lich verbesserten gesamtwirtschaftlichen Um-
felds wurde die veranschlagte Nettokreditauf-
nahme nur um knapp 2 Mrd € auf fast 86
Mrd € zurickgefahrt. Zwar bewirkten der
nun niedriger angesetzte Defizitausgleich fur
die BA, geringer dotierte Leistungen bei Lang-
zeitarbeitslosigkeit und Zinsen sowie Steuer-
mehreinnahmen nach der letzten offiziellen
Schatzung eine Entlastung um insgesamt 10
Mrd €. Diese wurde aber mit der Zielsetzung
einer Starkung der konjunkturellen Auftriebs-
krafte vor allem durch das Wachstumsbe-
schleunigungsgesetz, einen zusatzlichen Ein-
malzuschuss an den Gesundheitsfonds sowie
Mehrausgaben fir Bildung und Agrarforde-
rung nahezu kompensiert. Die zwischenzeit-
lich deutlich aufgehellten gesamtwirtschaft-
lichen Perspektiven lieBen die Notwendigkeit
eines solchen weiteren Impulses indes kaum

Haushaltsent-
wurf 2010 trotz
gesamtwirt-
schaftlicher
Aufhellung mit
auBerordentlich
hohem Defizit
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erkennen, und die damit verbundenen
Wachstumseffekte durften sich in Grenzen
halten. Insgesamt dirfte aus heutiger Sicht
das Defizit im laufenden Jahr gleichwohl
deutlich niedriger ausfallen als veranschlagt.
So wird beispielsweise im Jahreswirtschafts-
bericht der Bundesregierung vom Januar eine
merklich glnstigere Arbeitsmarktentwicklung
erwartet, woraus Minderausgaben vor allem
beim Defizitausgleich fur die BA, aber auch
far Leistungen bei Langzeitarbeitslosigkeit
resultieren durften. AuBerdem scheinen die
Zinsen nicht zuletzt mit einem Disagio von
2 Mrd € sehr vorsichtig veranschlagt, zumal
die jungste Aufstockung der 30-jahrigen Bun-
desanleihe allein ein Agio von fast 2 Mrd €
erbracht hat.

Das um Konjunktureffekte und finanzielle
Transaktionen bereinigte (strukturelle) Defizit
2010 bildet den Ausgangspunkt fir die stu-
fenweise Rickfuhrung der verfassungsmaBi-
gen Kreditgrenze auf 0,35% des BIP bis
2016. Daher kommt dem Haushalt des lau-
fenden Jahres eine besondere Bedeutung zu
(vgl. dazu die Ausfihrungen auf S. 76f.).
Grundsatzlich ist der Verschuldungsspielraum
bis zum Jahr 2015 umso weiter, je gréBer das
Referenzdefizit im Ausgangsjahr 2010 ist.
Eine gezielte Ausweitung des Referenzdefi-
zits, um in der Ubergangszeit gréBere Ver-
schuldungsspielrdaume zu sichern, sttinde in
klarem Widerspruch zur Regelungsabsicht.
Falls die notwendige Konsolidierung hier-
durch zu einem groBeren Teil in die nachste
Legislaturperiode verschoben oder durch zu-
satzliche MaBnahmen sogar noch ausgewei-
tet wirde, ware letztlich der Erfolg der neuen
Schuldenregeln gefdhrdet. Diese sollen ge-
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rade verhindern, dass die grundsatzlich als
notwendig erachtete strukturelle Sanierung
der Staatsfinanzen weiter in die Zukunft ver-
schoben wird, und den bisherigen Aufwarts-
trend der Schuldenquote umkehren. Bei der
Aufstellung des Bundeshaushalts 2011 und
der mittelfristigen Finanzplanung sollten da-
her fir das Referenzdefizit 2010 eine realisti-
sche Einschatzung der Haushaltsentwicklung
zugrunde gelegt und temporare Mehrbelas-
tungen (wie z.B. die einmalige Umwandlung
des Darlehens an die BA in einen Zuschuss)
nicht zur Ausweitung kinftiger Kreditaufnah-
mespielrdume genutzt werden.

Das Defizit der Nebenhaushalte des Bundes
hat sich 2009 mit gut 20 Mrd € mehr als ver-
dreifacht. Ausschlaggebend fur diesen An-
stieg war vor allem der im Herbst 2008 ge-
schaffene SoFFin. Zwar fielen keine Ausgaben
fir Garantiefélle oder den Erwerb von wert-
geminderten Wertpapieren an, aber erneute
MittelabflUsse insbesondere zur Aufstockung
des Eigenkapitals von Banken fihrten zu
einem Defizit von knapp 17 Mrd €. Der fir
Ausgaben des Konjunkturpakets!l gegrin-
dete Investitions- und Tilgungsfonds meldete
ein Defizit von 6 Mrd €, das zum gréBten Teil
aus der Abwrackpramie resultierte. Von den
10 Mrd € fir Investitionszuweisungen an die
Lander schlugen statt der angestrebten min-
destens 5 Mrd € erst knapp 12 Mrd € zu Bu-
che. Die Postpensionskasse erzielte dagegen
auch 2009 einen Uberschuss von gut 2 Mrd €.
Einen mit 1% Mrd € noch hoheren Uber-
schuss durfte das neu geschaffene Sonder-
vermdgen zur Bildung von Ricklagen fur
Schlusszahlungen inflationsindexierter Schuld-
titel des Bundes verzeichnet haben. Damit
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Bundeshaushalt 2010 und Verschuldungsspielraum bis 2016

Im vergangenen Jahr wurde von Bundestag und Bundes-
rat eine neue Schuldenregel fir den Bund und die Lander
im Grundgesetz verankert. Ab dem Jahr 2016 darf die um
Konjunktureffekte und finanzielle Transaktionen berei-
nigte (,strukturelle”) Nettokreditaufnahme des Bundes
grundsatzlich 0,35% des BIP nicht mehr Gberschreiten. In
der Ubergangszeit von 2011 bis 2015 sinkt die Grenze fiir
die strukturelle Neuverschuldung ausgehend vom Stand
des Jahres 2010 in gleichmaBigen Schritten.”

Starke Revision des strukturellen Defizits im Entwurf
zum Bundeshaushalt fiir 2010

Der Verschuldungsspielraum in der Ubergangszeit ist
damit umso gréBer, je hoéher der Ausgangswert des
Abbaupfades ist (siehe unten stehende Abbildung). Die
Bedeutung dieser GroBe lasst sich durch einen Vergleich
der Haushaltsentwurfe fr 2010 aus dem Sommer bezie-

Verschuldungsspielraum bis 2016 aus dem
strukturellen” Defizit des Bundes 2010

strukturelles Defizit in % des BIP

Revidierte Planung Ende 2009
3,0 Planung Mitte 2009

25

2,0

1,0
0'5 I I I
0 I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

18 9 Abs. 2 Artikel-115-Gesetz auf der Grundlage von Art. 143d GG.
Vgl. zu den neuen Regeln auch: Deutsche Bundesbank, Zur Reform der
Verschuldungsgrenzen von Bund und Landern, Monatsbericht, Mai
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hungsweise Dezember 2009 verdeutlichen. Im von der
neuen Bundesregierung vorgelegten revidierten Entwurf
vom Dezember wurde der strukturelle Haushaltssaldo
auf 68% Mrd € (2,8% des BIP) beziffert. Vom Gesamtde-
fizit von 86 Mrd € wurden dabei Konjunktureffekte von
16%2 Mrd € und Nettoerwerbe von Finanzvermégen von
1 Mrd € abgezogen. Im Sommer waren der etwa gleich
hohe Haushaltsansatz fur das Defizit noch um eine Kon-
junkturkomponente von 26 Mrd € und den Erwerb von
Finanzvermdgen in Héhe von 21 Mrd € gekurzt und das
strukturelle Defizit auf 392 Mrd € (1,6% des BIP) taxiert
worden. Der durch Konsolidierung zu Uberwindende
Abstand zur kiinftigen Verfassungsgrenze von 0,35% des
BIP fallt mit fast 60 Mrd € oder etwa 10 Mrd € pro Jahr
bei der gegenwartigen Planung damit etwa doppelt so
groB3 aus wie nach der ersten Berechnung. Dies bedeu-
tet aber gleichzeitig, dass nun vor allem in den ersten
Jahren der Ubergangszeit das maximale mit der Regel
kompatible strukturelle Defizit deutlich hoher angesetzt
werden koénnte.

Die Revision gegentber dem Entwurf vom Sommer geht
in einem Umfang von gut 5 Mrd € auf mit dem Wachs-
tumsbeschleunigungsgesetz beschlossene MaBnahmen
sowie Mehrausgaben in den Bereichen Bildung, Lang-
zeitarbeitslosigkeit und Agrarwirtschaft zurtick. Dartiber
hinaus schlagt eine Revision des negativen Konjunktur-
einflusses, der zuvor erheblich héher eingeschatzt wor-
den war, zu Buche. Bedeutsam ist zudem, dass statt eines
Darlehens nunmehr ein Zuschuss an die BA in Hohe von
16 Mrd € gezahlt werden soll. Die geplante Darlehens-
vergabe war zuvor als Erwerb von Finanzvermoégen bei
der Ermittlung des strukturellen Defizits abgezogen
worden.? AuBerdem sollen zusatzliche Bundesmittel von
4 Mrd € an den Gesundheitsfonds Uberwiesen werden.
Mit diesen Zahlungen in Hohe von insgesamt 20 Mrd €
sollen gemaB dem Entwurf des Sozialversicherungs-Sta-
bilisierungsgesetzes konjunkturbedingte Einnahmen-
ausfalle und bei der BA auch nicht durch eigene Mittel
zu deckende krisenbedingte Mehrausgaben aufgefan-
gen werden.

2009, S. 82 f.— 2 Im Rahmen der neuen Haushaltsregel werden — den

europaischen Vorgaben folgend - finanzielle Transaktionen, d.h. insbe-
sondere Darlehen, nicht dem strukturellen Teil des Defizits zugerech-



Erfolg der neuen Regel erfordert strikte Anwendung

Ziel der neuen Schuldenregel ist es, den bisherigen Auf-
wartstrend der Schuldenquote umzukehren und der
haufig beobachteten Tendenz entgegenzuwirken, eine
grundsatzlich fur notwendig erachtete Konsolidierung
der 6ffentlichen Finanzen in die Zukunft zu verschieben.
Um die Glaubwurdigkeit der neuen Regel zu festigen,
ist es von besonderer Bedeutung, dass bei der Umset-
zung von Beginn an der Intention der Bestimmungen
gefolgt und insbesondere auf jede Form der Umgehung
verzichtet wird, die der Regelungsabsicht widerspricht.
Insofern war es konsequent, die Verschuldung nicht, wie
im vergangenen Herbst diskutiert, vor dem Inkrafttre-
ten der Regel weiter in Nebenhaushalte zu verlagern.
Eine weitere problematische Gestaltungsmaoglichkeit
bestiinde darin, den Abbaupfad fiir den Ubergangszeit-
raum anhand eines pessimistischen Haushaltssolls 2010
(siehe dazu die Ausfuhrungen auf S. 74 f.) festzulegen
und bei einer glinstigeren erwarteten beziehungsweise
tatsachlichen Entwicklung nicht anzupassen. Dadurch
ergabe sich ein zusatzlicher, letztlich nicht begriindbarer
Verschuldungsspielraum. Auch durch MaBnahmen, die
den Haushalt 2010 nur einmalig belasten, aber im Rah-
men der Regel als strukturell angesehen werden (wie die
Teile des einmaligen Zuschusses an die BA, die nicht der
Konjunkturkomponenete zuzurechnen sind), werden
fur die Ubergangszeit héhere Verschuldungsspielrdume
ausgewiesen.? Samtliche dieser Méoglichkeiten sollten
im Sinne der Ubergangsregeln bei der Aufstellung des
Bundeshaushalts 2011 und der mittelfristigen Finanzpla-
nung nicht ausgenutzt werden.

Es gilt also, der Versuchung zu widerstehen, durch
Gestaltungen zur Ausweitung der Verschuldungsgrenze
kurzfristig in formaler Hinsicht Spielraum fur vortberge-
hend nicht gegenfinanzierte Steuersenkungen oder Aus-
gabenerhéhungen zu schaffen oder eine Verschiebung
eines groBeren Teils der erforderlichen Konsolidierung in
die kommende Legislaturperiode zu ermdglichen. Zwar
bliebe formal die insgesamt bis 2016 zu erreichende

net. — 32011 in Hohe von funf Sechsteln der strukturellen Einmalbe-
lastung, in den Jahren bis 2015 weiter gleichméaBig sinkend. — 4 Vgl.
dazu: Deutsche Bundesbank, Zur Reform der Verschuldungsgrenzen von
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strukturelle Anpassung unverandert. Bei weiteren defizi-
terhdhenden MaBnahmen wiurde sie jedoch vergréBert,
bei einem Konsolidierungsaufschub ware sie — zuzuglich
zusatzlich entstehender Zinslasten — in einer deutlich
klUrzeren Zeitspanne zu bewadltigen. In beiden Fallen
wirden zugleich die langfristigen Erfolgsaussichten der
neuen Schuldenregel erheblich geféahrdet, da eine ledig-
lich knappe Einhaltung der Grenze ohne Vorsorge fur
unerwartete Haushaltsbelastungen die Gefahr in sich
birgt, kiinftig in Abschwungphasen zeitnah umfang-
reiche KonsolidierungsmaBnahmen ergreifen zu mussen
und damit die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zu
destabilisieren.®

Die in der vergangenen Legislaturperiode im breiten
Konsens beschlossenen neuen Schuldenregeln sind
sowohl im nationalen als auch im internationalen Kon-
text von besonderer Bedeutung. So kénnte der bishe-
rige Trend immer weiter steigender Schuldenquoten
durch eine konsequente Anwendung umgekehrt und
damit auch eine bessere Grundlage fur die Bewalti-
gung der anstehenden demographiebedingten Belas-
tungen in Deutschland geschaffen werden. AuBerdem
sind glaubwurdige Haushaltsregeln gerade in Zeiten
einer angespannten Finanzlage ein wichtiger Anker fur
das Vertrauen von Bevolkerung und Kapitalmarkten in
tragfahige Staatsfinanzen und unterstitzen damit ins-
besondere die stabilitatsorientierte Geldpolitik in der
EWU. Die neuen deutschen Haushaltsregeln wurden von
internationalen Organisationen ausdrtcklich begruBt.
Andere Staaten mit teilweise noch hoheren Defiziten
scheinen gewillt, ahnliche nationale Regeln einzufiihren
- nicht zuletzt um Risikopramien an den Kapitalmarkten
zu begrenzen. Insofern sind die anstehenden finanzpo-
litischen Entscheidungen des Bundes sowohl vor dem
Hintergrund der Intention der verfassungsrechtlichen
Vorgaben als auch mit Blick auf internationale Entwick-
lungen besonders wichtig. Den Erfolg der neuen Schul-
denregel zu sichern, gehoért zu den Kernaufgaben der
Finanzpolitik.

Bund und Landern, Monatsbericht, Mai 2009, S. 82 f., sowie J. Kremer
und D. Stegarescu (2009), Neue Schuldenregeln: Sicherheitsabstand fur
eine stetige Finanzpolitik, in: Wirtschaftsdienst, 89. Jg., Heft 9, S. 630 ff.
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sollte der Erhéhung der Ruckzahlungsbetrage
aufgrund der Inflation der vergangenen Jahre
Rechnung getragen werden.

Landerhaushalte®

Fur das Gesamtjahr 2009 ergab sich bei den
Landern ein hohes Defizit von 25 Mrd €
nach einem Uberschuss von gut 2 Mrd € im
Jahr 2008. Ohne die noch dem Haushaltsjahr
2008 zugeschriebenen Sonderlasten aus der
zweiten Stufe der Kapitalzufihrung an die
BayernlLB in Hohe von 7 Mrd €, die kassen-
maBig erst im Jahr 2009 wirksam wurde, er-
rechnet sich ein Defizit von 182 Mrd €.9 Die
Defizitplanungen der Lander wurden damit
immerhin um 4 Mrd € unterschritten. Durch
den Ruckgang des Steueraufkommens san-
ken die Einnahmen um 5% %. Die Ausgaben
stiegen dagegen — bereinigt um beide Stufen
der besagten Rekapitalisierung — mit gut
22 % weiter relativ kraftig an. Dabei schlug
nicht zuletzt die merkliche Anhebung der Ar-
beitnehmerentgelte und Versorgungsbezlge
im Gefolge der Tarifvereinbarung vom Friih-
jahr 2009 zu Buche. Die Haushaltsbelastun-
gen durch die Kofinanzierung des vom Bund
initiierten Investitionsprogramms im Rahmen
des Konjunkturpaketsll spielten bisher offen-
bar lediglich eine marginale Rolle.

Fur das laufende Jahr wird nach der offiziellen
Steuerschatzung vom November zuzUglich
der Ausfalle aus dem Wachstumsbeschleuni-
gungsgesetz nochmals ein merklicher Ruck-
gang des Steueraufkommens erwartet. Aus
dem Steuerverbund mit den Gemeinden
dirfte sich nach dem bisher vorliegenden
Planungsstand nur eine begrenzte Entlastung
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ergeben. Auf der Ausgabenseite sind per
saldo nicht zuletzt wegen der weiter wach-
senden Personalaufwendungen keine nen-
nenswerten Entlastungen budgetiert, sodass
das Finanzierungsdefizit nochmals deutlich
zunehmen durfte. Die Annaherung an den ab
2020 mit der neuen Verschuldungsregel des
Grundgesetzes vorgeschriebenen strukturel-
len Haushaltsausgleich macht in den meisten
Fallen umfangreiche Konsolidierungsmal3-
nahmen erforderlich. Die teilweise fir eine
Reihe von Jahren angekiindigte Uberschrei-
tung der fortgeltenden alten Verschuldungs-
regelgrenzen aus den Landesverfassungen
weist letztlich auf auBerordentlich hohe
strukturelle Defizite hin, die ein entschiedenes
baldiges Gegensteuern erfordern. Aber auch
die Lander, die sich in ihren Haushaltsordnun-
gen bereits strengere Kreditgrenzen auferlegt
haben und gegenwartige Defizite aus Ruickla-
gen oder mit einer zeitlich befristeten Neuver-
schuldung Uberbricken, mussen letztlich den
neuen finanziellen Perspektiven Rechnung
tragen.

8 Die Entwicklung der Gemeindefinanzen im dritten
Quartal 2009 wurde in den Kurzberichten des Monats-
berichts Januar 2010 kommentiert. Neuere Daten liegen
noch nicht vor.

9 Daneben hatten auch die Lander Hamburg und
Schleswig-Holstein  sowie Baden-Wirttemberg 2009
ihren Landesbanken Eigenkapital von insgesamt 5 Mrd €
— jedoch auBerhalb ihrer Haushalte — zugefuhrt.



Sozialversicherungen'®

Trotz deutlicher
Verschlechte-
rung gegen-
Uber Vorjahr
ausgeglichenes
Ergebnis

Beschleunigter
Ausgaben-
anstieg durch
hohe Renten-
anpassungen
Mitte 2009

Rentenversicherung

Die gesetzliche Rentenversicherung wies fur
das Jahr 2009 ein praktisch ausgeglichenes
Ergebnis aus, nachdem ein Jahr zuvor noch
ein Uberschuss von 3% Mrd € erzielt worden
war. Die Einnahmen wuchsen insgesamt um
knapp 1%. Die Pflichtbeitrage der Beschaf-
tigten sind um 2% gestiegen, obwohl die
Bruttoléhne und -gehalter in der Summe
leicht gesunken sind. Allerdings werden unter
dieser Position auch die auf die Ausfallzeiten
bei Kurzarbeit bezogenen Beitrage erfasst.
Die Finanzen der gesetzlichen Rentenver-
sicherung wurden dartber hinaus vor allem
durch Beitrdge flr Bezieher von Arbeits-
losengeld| stabilisiert. Die Zuweisungen aus
dem Bundeshaushalt nahmen um knapp
1% % zu.

Die Ausgaben der gesetzlichen Rentenver-
sicherung sind 2009 um 2'2% gewachsen.
Hierzu hat die kraftige Rentenanpassung zur
Jahresmitte (+ 2,41 % in West- und + 3,38 %
in Ostdeutschland, nach einheitlich + 1,1 %
Mitte 2008) entscheidend beigetragen. Die
Rentenausgaben nahmen um gut 2% zu,
was weitgehend der jahresdurchschnittlichen
Anpassung entsprach. Die Aufwendungen
flr die von der Rentenversicherung zu zah-
lenden Krankenversicherungsbeitrage sind
mit 2'2% trotz des jahresdurchschnittlich
hoheren Beitragssatzes der gesetzlichen
Krankenversicherung nur wenig starker als
die Rentenausgaben gestiegen. Dies dirfte
damit zusammenhangen, dass viele Rentner

Mitglieder in Krankenkassen sind, die bis
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Finanzen der Deutschen
Rentenversicherung
vierteljahrlich

Mrd €
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Deutsche Bundesbank

Ende 2008 Uberdurchschnittliche Beitrags-
satze erhoben hatten, sodass die Zunahme
flr sie geringer ausfiel. Kraftiger sind vor al-
lem die Ausgaben flr RehabilitationsmaBnah-
men (+ 9 %) gestiegen.

Fur das laufende Jahr rechnete die Bundesre-
gierung im Herbst 2009 mit einem Defizit der
gesetzlichen Rentenversicherung in Héhe von
3% Mrd €. Da die zugrunde liegenden ge-
samtwirtschaftlichen Annahmen im Renten-

10 Die Finanzentwicklung der gesetzlichen Krankenver-
sicherung und der sozialen Pflegeversicherung im dritten
Quartal 2009 wurde in den Kurzberichten des Monatsbe-
richts Dezember 2009 kommentiert. Neuere Daten liegen
noch nicht vor.
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Finanzen der
Bundesagentur fur Arbeit

vierteljahrlich
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gerichteten Versorgungsfonds.

Deutsche Bundesbank

versicherungsbericht' aus heutiger Sicht
eher pessimistisch erscheinen, kénnten sich
die Rentenfinanzen zwar glnstiger entwi-
ckeln. Mit einem Defizit ist aber dennoch zu
rechnen. Hierzu tragt auch bei, dass die Ren-
ten nach der Erweiterung der Schutzklausel
trotz der 2009 voraussichtlich gesunkenen
durchschnittlichen Entgelte der Beschaftigten
zur Jahresmitte 2010 nicht gekUrzt werden.
Zur Finanzierung des dadurch verursachten
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hoheren (relativen) Rentenniveaus muss der
Beitragssatz zunachst nicht angehoben wer-
den, weil noch auf Ricklagen zuriickgegrif-
fen werden kann. Da auch die bereits in der
Vergangenheit aufgrund der Schutzklausel
unterlassenen Rentenkirzungen in den kom-
menden Jahren durch eine Halbierung der
dann falligen Rentensteigerungen nachgeholt
werden sollen, ist bei Anwendung des gelten-
den Rechts auf absehbare Zeit mit nur noch
geringen Erhéhungen zu rechnen.

Bundesagentur fur Arbeit

Bei der BA ergab sich im Jahr 2009 ein Defizit
von fast 14 Mrd €, nach einem operativen
Uberschuss von 1% Mrd € im Jahr zuvor
(d.h. ohne die einmalige Zahlung von 2,5
Mrd € an den 2008 eingerichteten Versor-
gungsfonds'). In dieser finanziellen Ver-
schlechterung spiegelt sich Uberwiegend die
automatische Stabilisierungswirkung wider,
die von der BA ausgeht. Dabei stellte sich der
Arbeitsmarkt in der Wirtschaftskrise noch ver-
gleichsweise robust dar. Die Einnahmen sind
um insgesamt 102 % gegenUber dem Vor-
jahr zurckgegangen. Daftr war hauptsach-
lich die Senkung des Beitragssatzes von
3,3 % auf 2,8 % zum Beginn des Jahres 2009
verantwortlich. Bei unverdndertem Beitrags-

11 Im Rentenversicherungsbericht 2009 (Bundestags-
Drucksache 17/52 vom 20. November 2009) ging die
Bundesregierung fir 2010 von einem Anstieg der Brutto-
|[6hne und -gehélter je Arbeitnehmer um 0,7 % und
einem Ruckgang der Zahl der Arbeitnehmer um 2,0 %
aus. Im Jahreswirtschaftsbericht erwartet sie nunmehr
einen Anstieg der Pro-Kopf-Entgelte um 0,9 % und einen
Rlckgang der Beschéftigung um 1,1 %.

12 Der Versorgungsfonds erzielte 2009 dagegen einen
leichten Uberschuss von knapp 2 Mrd €. Hier Uberwiegt
noch der Rucklagenaufbau durch laufende Zufuhrungen
der BA gegentber den Auszahlungen vor allem fur die
Beamtenpensionen.

Hohes Defizit
2009

Einnahmen-
rtickgang vor
allem durch
Beitragssatz-
senkung
verursacht



Krisenbedingtes
Ausgaben-
wachstum

Defizit sollte
2010 geringer
ausfallen als
veranschlagt

satz waren die Einnahmen nur geringflgig
um knapp 2 % gesunken.

Ebenfalls bereinigt um die einmaligen Zufiih-
rungen an den Versorgungsfonds im Jahr
2008 sind die Ausgaben der BA um 30%
oder 11 Mrd € gestiegen. Fir das Arbeits-
losengeld| wurden mit fast 172 Mrd € bei-
nahe 3% Mrd € mehr aufgewendet. Die Zah-
lungen fir das Kurzarbeitergeld wuchsen von
zuvor knapp 2 Mrd € auf gut 32 Mrd €, und
fur die MaBnahmen der aktiven Arbeitsmarkt-
politik (einschl. der hier erfassten Erstattung
von Sozialbeitrdgen bei Kurzarbeit an Arbeit-
geber) wurden knapp 3 Mrd € mehr ausge-
geben. Die Insolvenzgeldzahlungen sind krisen-
bedingt auf das Zweieinhalbfache gestiegen,
und gegeniber dem Aufkommen aus der
erstmals im Voraus festgelegten Insolvenz-
geldumlage ergab sich eine im laufenden Jahr
zu schlieBende Liicke von rund 1 Mrd €.13)

Die Rucklagen der BA sind bis Ende 2009 auf
knapp 3 Mrd € abgeschmolzen. Fur das Jahr
2010 sieht der BA-Haushaltsplan ein Defizit
von fast 18 Mrd € vor. Dem liegt allerdings
noch die gesamtwirtschaftliche Einschdtzung
vom Oktober 2009 zugrunde, die insbeson-
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dere einen Anstieg der Arbeitslosenzahl auf
4,1 Millionen vorsah. Im Jahreswirtschaftsbe-
richt rechnet die Bundesregierung inzwischen
mit einem deutlich geringeren Zuwachs auf
3,7 Millionen. Damit dirfte das gleichwohl
immer noch hohe Defizit der BA in diesem
Jahr merklich niedriger ausfallen.

Die zum Defizitausgleich vorgesehenen Zah-
lungen des Bundes an die BA sollen in diesem
Jahr einmalig nicht als Darlehen, sondern als
Zuschuss erfolgen, der nicht zurlickgezahlt
werden muss. Insofern findet letztlich eine
Steuerfinanzierung von Versicherungsleistun-
gen statt. Da der gegenwartige Beitragssatz
von 2,8% (bzw. 3,0% ab 2011) nicht aus-
reicht, um die Ausgaben der BA zusammen
mit den dbrigen Einnahmen strukturell zu de-
cken, mussen die Leistungen dauerhaft ge-
senkt oder der Beitragssatz angehoben wer-
den. Andernfalls wird die BA auch in kon-
junkturell normalen Zeiten auf umfangreiche
Bundesmittel zum Ausgleich ihres Haushalts
angewiesen bleiben.

13 Hierzu wurde der Umlagesatz fur das Insolvenzgeld
von 0,1% auf 0,41 % der jeweiligen Bruttoarbeitsent-
gelte angehoben.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutsch- 4. Geldmarktsdtze nach Monaten 43
land an inlandische Unternehmen 5. Zinssatze flr die Bestande und das
und Privatpersonen, Wohnungsbau- Neugeschaft der Banken (MFls) in
kredite, Wirtschaftsbereiche 3% der Europdischen Wéahrungsunion — 44*
7. Einlagen und aufgenommene Kredite 6. Zinssatze und Volumina fur die
der Banken (MFIs) in Deutschland Bestande und das Neugeschaft der
von inlandischen Nichtbanken deutschen Banken (MFIs) 45
(Nicht-MFls) 34*
8. Einlagen und aufgenommene Kredite
der Banken (MFIs) in Deutschland von VII. Kapitalmarkt
inlandischen Privatpersonen und
Organisationen ohne Erwerbszweck 36* 1. Absatz und Erwerb von festverzins-
9. Einlagen und aufgenommene Kredite lichen Wertpapieren und Aktien in
der Banken (MFIs) in Deutschland von Deutschland 48*
inlandischen &ffentlichen Haushalten 2. Absatz festverzinslicher Wert-
nach Glaubigergruppen 36* papiere von Emittenten mit Sitz in
10. Spareinlagen und an Nichtbanken Deutschland 49~
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der Banken (MFls) in Deutschland 38* papiere von Emittenten mit Sitz in
11. Begebene Schuldverschreibungen Deutschland o >0*
. 4. Umlauf von Aktien in Deutschland
und Geldmarktpapiere der Banken o ,
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filialen und Auslandstochter Investmentfonds in Deutschland 51*
deutscher Banken (MFls) 40*
VIII. Finanzierungsrechnung
V. Mindestreserven
1. Geldvermoégensbildung und
1. Reservesatze 42> Finanzierung der privaten
2. Reservehaltung in Deutschland bis nichtfinanziellen Sektoren 52*
Ende 1998 42% 2. Geldvermogen und Verbindlich-
3. Reservehaltung in der Europaischen keiten der privaten nichtfinanziellen
Wahrungsunion 42* Sektoren 53*
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2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben
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wirtschaftlichen Gesamtrechnungen
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54*

54*

55*

Gemeinden (Finanzstatistik) 55%
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gewerbe 64*
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
2,5 10,5 10,5 10,3 10,4 12,7 71 3,99 4,78 4,3
2,4 10,3 10,2 10,1 10,0 12,6 7.2 4,01 4,86 4,4
1.6 9,7 9,7 9,7 9,7 11,9 6,4 4,01 4,94 4,8
0,3 9,2 9,2 9,3 9,7 11,7 6,0 4,19 4,96 4,7
0,2 8,9 8,9 8,9 9,9 11,6 6,3 4,30 4,97 4,5
1,2 9,0 8,7 8,8 9,2 10,8 6,2 4,27 5,02 4,4
3,6 9,3 8,7 8,4 8,0 9,5 4,5 3,82 511 43
2,2 8,7 7.7 8,0 8,0 9,1 5.1 3,15 4,24 41
3,3 8.3 7.6 7.1 7,0 7.8 4,3 2,49 3,29 3,7
5,2 7,6 6,0 6,5 6,7 7.1 4,9 1,81 2,46 3,9
6,2 7,0 5.9 5.7 6,5 6,4 57 1,26 1,94 4,0
6,1 6,3 5.2 5.3 5.7 5.2 53 1,06 1,64 3,9
83 5,9 4,9 4,7 4,8 4,2 5.2 0,84 1,42 3,9
8,2 5,2 3,9 4,1 4,4 3,6 5.7 0,78 1,28 4,0
9,5 5,0 3,7 3,5 4,6 3,4 6,1 0,70 1,23 4,2
12,1 4,6 2,9 3,0 3,7 2,3 6,0 0,36 0,97 4,0
13,4 45 2,4 2,4 32 1,6 6,3 0,35 0,86 3,8
12,8 3,6 1,8 1,5 3,4 1,4 6,5 0,36 0,77 3,8
11,8 2,4 0,3 0,6 3,2 0,9 7.3 0,36 0,74 3,7
12,5 1.8 -03 - 0,1 2,7 0,7 7,2 0,36 0,72 3,7
12,3 1.6 - 0,2 . 2,4 0,7 6,7 0,35 0,71 3,7
. . 0,34 0,68 3,8
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von Uber im Euro-Wahrungsgebiet anséssigen Nicht-MFIs. — 5 Euro OverNight

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls gegen-

2. AuBenwirtschaft

Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, 5.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

* Quelle: EZB. — 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.
Finanzderivate. — 3 Gegentber den Wa&hrungen der EWK-21-Gruppe. —
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr | reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 10983] + 4924 + 9088 - 24158 - 22124] + 58628| - 3257 1,5751 113,7 113,2
- 27790 - 2245 + 24806 - 5355 - 13269| + 40701 + 2729 1,5557 113,2 112,9
- 4061 + 2207 + 55 - 15329 + 38 264 - 23 407 + 527 1,5553 113,0 112,7
- 8270 - 150 + 23718 + 9597 + 7 053 + 9336 - 2268 1,5770 113,2 112,7
- 15394 - 7759 + 10773 - 11 607 + 11563 + 8526 + 2290 1,4975 110,9 110,3
- 10986 - 2495| + 23852 - 21606| + 87834| - 439%| + 1620 1,4370 109,3 108,5
- 9122) + 3159 + 12793 - 4811 + 101749| - 76161 - 7 985 1,3322 105,8 105,2
- 17 412 - 4797 + 12 656 - 53 471 + 39872 + 26 663 - 408 1,2732 105,0 104,5
- 5675 - 249 + 16091 - 2839 - 2278 + 13356 + 7853 1,3449 110,2 109,7
- 24040 - 10635 + 31818] - 22826| - 3068 + 52389 + 5323 1,3239 109,8 109,2
- 5371 - 8| + 1119 - 11737 + 65998 - 44267 + 1202 1,2785 108,7 108,0
- 8588 + 2986 + 12746 - 24259 + 61644 - 23789 - 849 1,3050 1M1,1 110,3
- 10779] + 4087 + 12435 + 6643| + 8497| - 2855 + 149 1,3190 110,3 109,5
- 13738 + 2159 + 13 009 + 10873 + 47 101 - 42794 - 2171 1,3650 110,8 109,9
+ 2 852 + 6 864 - 11521 - 21809 + 46 030 - 35334 - 408 1,4016 112,0 11,1
+ 9134| + 13602 - 13024| + 895 -  16463| + 6243 - 3698 1,4088 11,6 110,5
- 5954 - 1786 - 596| + 4753 + 17194 - 28677| + 763 1,4268 11,7 110,6
- 5863 + 1435 + 32977 - 29 899 + 78 474 - 18 868 + 3270 1,4562 112,9 111,6
- 3919 + 6199| + 4450 - 1956 + 18007 - 10973 - 629 1,4816 114,3 112,9
+ 101 + 6763 - 638 - 345 - 15584 + 14944 + 347 1,4914 114,0 112,5
1,4614 113,0 11,3
1,4272 110,8 109,1
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit EWU Belgien Deutschland Finnland Frankreich Griechenland Irland Italien
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
2007 2.8 2,9 2,5 42 2.3 4,5 6.0 1,6
2008 0,6 1,0 1,3 1,0 0.4 2,0 3.0 1,0
2009 - 50
2008 3.Vj. 0,4 1,2 1,4 1,8 0.4 2,0 1,0 0,9
4.Vj. - 18 - 09 - 17 2,6 1,8 0.7 8,0 2,9
2009 1.Vj. - 50 - 40 - 64 7.5 33 - 05 9,1 6.5
2.Vj. - 48 - 44 - 70 9.2 3.3 - 12 7.9 6.2
3.V - 40 - 29 - 47 9,1 2,0 - 17 7.4 43
4.vj. - 21 - 17 . .
Industrieproduktion 13
2007 3.7 2,9 6.0 4,8 1,2 2,3 5,0 2,1
2008 - 17 - 06 0.0 1,1 2.5 - 42 1,5 3.3
2009 ) - 150 100 - 17,0 21,2 12,1 M - 93 p) 26 17,6
2008 3.Vj. - 14 1,4 0,0 2,1 2.1 - 31 0.1 4,1
4.vj. - 89 - 78 - 76 6.8 8,9 - 75 7.1 10,3
2009 1.Vj. - 184 - 16,5 - 205 21,9 15,8 - 81 26 21,3
2.Vj. - 186 - 17,5 - 20,6 24,0 15,7 - 11,3 1,1 22,1
3.V - 145 - 138 - 16,5 22,3 10,9 - 99 2.8 17,1
4.vj. ) - 78 100 - 10,0 16,3 5,4 p - 78 p) 3.9 8,6
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
2007 84,3 83,2 87,5 87,3 86,6 76,9 76,6 78,2
2008 83,0 82,9 86,5 84,4 85,8 76,4 75.9
2009 71,4 72,3 72,8 67.7 73,0 70,7 66,7
2008 4.Vj. 81,5 82,4 84,8 81,9 84,1 754 75,2
2009 1.Vj. 74,6 75,4 76,2 72,0 76,0 734 70,4
2.Vj. 70,2 70,4 71,8 66,5 71,2 70,3 66,2
3.V 69,6 71,5 71,1 65,3 70,8 68,3 64,6
4.vj. 71,0 72,0 72.1 67,0 74,1 70,6 65,6
2010 1.Vj. 72,4 73,7 73,9 74,6 74,7 69,0 66,7
Arbeitslosenquote 5
2007 7.5 7.5 8,4 6,9 8,4 8.3 4,6 6,1
2008 7.5 7.0 7.3 6.4 7.8 7.7 6.0 6.7
2009 9.4 7.9 7.5 8.2 9.4 : 11,8
2009 Juli 9,5 7.9 7.6 8,5 9,5 9,7 12,0 7.7
Aug. 9,6 8,0 7.6 8.6 9.6 9.7 12,1 7.7
Sept. 9,8 8,0 7.6 87 9.7 9.7 12,5 8,0
Okt. 9,9 8.1 7.5 8,8 9,9 12,6 8.2
Nov. 2.9 8.1 7.5 8,9 10,0 13,0 8.3
Dez. 10,0 8.2 7.5 8.8 10,0 13,3 8,5
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2007 6) 2,1 1,8 2,3 1,6 1,6 3.0 2,9 2,0
2008 7) 3.3 4,5 2.8 3.9 3.2 42 3.1 3.5
2009 ap 03 0.0 0.2 1,6 0.1 1,3 1,7 0.8
2009 Aug. - 02 - 07 - 01 13 0.2 1,0 2,4 0,1
Sept. - 03 - 10 - 05 1,1 0.4 0,7 3.0 0,4
Okt. - 01 - 09 - 01 0,6 0.2 1,2 2,8 0.3
Nov. 0.5 0,0 0.3 1,3 0,5 2,1 2,8 08
Dez. p) 0.9 03 0.8 1,8 1,0 26 26 1,1
2010 Jan. s) 1,0 08 2,4
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
2006 - 13 03 - 16 4,0 2,3 - 29 3,0 33
2007 - 06 - 02 0,2 52 2.7 - 37 03 1,5
2008 - 20 - 12 0,0 45 3.4 - 77 7.2 2.7
Staatliche Verschuldung 2
2006 68,2 88,1 67,6 39,3 63,7 97,1 25,0 106,5
2007 65,9 84,2 65,0 35.2 63.8 95,6 25,1 103,5
2008 69.3 89,8 65,9 34,1 67.4 99,2 44,1 105,8

Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
zent. — 2 Bruttoinlandsprodukt der EWU aus saisonbereinigten Werten be-

6*

rechnet. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie; arbeitstaglich
bereinigt. — 4 Verarbeitendes Gewerbe, in Prozent; saisonbereinigt; Viertel-
jahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. — 5 Standardisiert, in Prozent
der zivilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 6 Ab 2007 einschl. Slowe-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

B Slowakische
Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Republik Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
6,5 4,0 3,6 35 1,9 10,6 6,8 3,6 51| 2007
0,0 2,1 2,0 2,0 0,0 6,2 3,5 0,9 3,6| 2008
. . . ...| 2009
- 07 2,5 1,9 23 0,5 6.8 3,6 0,9 3,3| 2008 3.vj.
- 47 0,8 - 07 - 03 - 18 1,6 - 08 - 09 2,4 4.vj.
- 63 1,7 - 45 - 49 - 45 - 57 - 82 - 39 0,7| 2009 1.vj.
- 73 33 - 55 - 51 - 4 - 55 - 92 - 51 - 15 2.Vj.
- 25 2,1 - 37 - 32 - 25 - 49 - 83 - 34 - 25 3.Vj.
. . - 22 - 15 } - 27 - 27 4.vj.
Industrieproduktion M3
- 06 - 2,3 5,9 0,1 15,0 7,2 2,0 4,6| 2007
- 53 - 1,5 1,2 - 4 3.2 2,1 - 73 42| 2008
. - - 78 - 86 - 174 - 158 ...| 2009
2,1 - 0,5 1,2 - 23 5,5 2,6 - 63 4,3| 2008 3.Vj.
- 17,9 - - 64 - 45 - 68 - 14 - 81 - 16,6 - 05 4.vj.
- 247 - - 99 - 12,5 - 125 - 220 - 193 - 226 - 89| 2009 1.j.
- 21,3 - - 12,6 - 16,6 - 97 - 21,2 - 234 - 186 - 111 2.Vj.
- 173 - - 70 - 131 - 74 - 1.2 - 184 - 14,6 - 88 3.Vj.
- - 19 . - 43 - 75 - 56 . 4.vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
87,3 80,8 83,6 85,2 81,8 73,6 85,9 81,0 70,0| 2007
85,1 79,0 83,4 83,0 79,8 72,0 84,1 79,2 72,0| 2008
69,2 69,7 75,9 74,8 72,6 53,7 71,1 70,0 66,3| 2009
83,9 75,9 82,9 81,9 79,0 68,9 82,6 76,4 70,1| 2008 4.Vj.
72,6 69,0 77,5 77,2 76,4 53,3 75,2 73,5 69,5| 2009 1.Vj.
65,2 65,9 74,6 73,2 70,6 50,9 69,1 69,8 66,7 2.Vj.
67,4 71,0 75,5 73,5 71,5 51,9 69,3 67,9 64,8 3.Vj.
71,6 73,0 76,0 75,2 72,0 58,8 70,7 68,8 64,3 4.vj.
77,5 77,3 773 75,8 75,1 58,1 73,0 68,9 61,7| 2010 1.Vj.
Arbeitslosenquote
4,2 6,4 3,2 4,4 8,1 11,1 4,9 8,3 4,0| 2007
4,9 5,9 2,8 3.8 7.7 9,5 4,4 11,4 3,6| 2008
5,7 7,0 3,5 5,0 9,6 11,9 6,0 18,1 53| 2009
5,9 7,3 3,5 5,1 9,8 12,1 6,3 18,4 54| 2009 Juli
5,9 7,1 3,7 5.2 9,9 12,6 6,4 18,7 5,6 Aug.
5.9 7,1 3,7 55 10,0 13,0 6,5 19,0 5,9 Sept.
6,0 6,9 3,9 5,6 10,2 13,3 6,8 19,2 6,0 Okt.
6,1 7,0 3,9 55 10,3 13,5 6,8 19,4 6,1 Nov.
6,2 7,2 4,0 5,4 10,4 13,6 6,8 19,5 6,1 Dez.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2,7 0,7 1,6 2.2 2,4 1,9 3,8 2,8 2,2| 2007
4,1 4,7 2,2 3.2 2.7 3,9 5,5 4,1 4,4| 2008
0,0 1,8 1,0 P 04 - 09 0,9 0,9 - 03 0,2| 2009
- 02 1,0 - 01 0,2 - 1.2 0,5 0,1 - 08 - 0,9| 2009 Aug.
- 04 0,8 0,0 0, - 18 0,0 0,0 - 10 - 12 Sept.
- 02 0,5 0,4 0,1 - 16 - 0,1 0,2 - 06 - 1,0 Okt.
1,7 0,1 0, 0,6 - 08 0,0 1,8 0,4 1,0 Nov.
2,5 0,4 0,7 P 1,1 - 01 0,0 2,1 0,9 1,6 Dez.
p) 0,4 0,1 2010 Jan.
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
1,3 2,6 0,5 - 16 - 39 - 35 - 13 2,0 - 1,2| 2006
3,7 2,2 0,2 - 06 - 26 - 19 0,0 1,9 3,4| 2007
2,5 4,7 0,7 - 04 - 27 - 23 - 18 - 41 0,9| 2008
Staatliche Verschuldung 9
6,6 63,6 47,4 62,2 64,7 30,5 26,7 39,6 64,6| 2006
6,6 62,0 45,5 59,5 63,6 29,3 233 36,1 58,3| 2007
13,5 63,8 58,2 62,6 66,3 27,7 22,5 39,7 48,4| 2008
nien. — 7 Ab 2008 einschl. Malta und Zypern. — 8 Ab 2009 einschl. Slo- Kommission (Maastricht-Definition). — 10 Vorlaufig; vom Statistischen

wakische Republik. — 9 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts; EWU-Aggre-
gat: Europaische Zentralbank (ESVG 1995), Mitgliedstaaten: Europaische

Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Viertel-
jahrlichen Produktionserhebung.

7*
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren

b) Deutscher Beitrag

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)

95,8 93,9 26,6 1,8 9,4 - 754 - 246 50,8 27,5 22,8 - 17 15,7 - 93
61,3 52,7 - 16,3 8,6 - 36 2,0 -140,1 -142,1 43,5 16,2 - 09 17,6 10,6
102,8 98,9 41,3 38 2,8 - 6,9 25,2 32,0 33,1 3,0 - 07 16,0 15,0
24,1 30,9 34,4 - 69 - 01 - 2,1 15,5 17,5 15,8 3,0 - 1.3 - 05 14,6
40,0 67,8 - 19,5 - 27,8 - 38,0 27,6 12,5 - 151 8,3 - 13,4 - 13 - 10,8 33,9
17,8 25,3 8,4 - 76 - 71 79,0 - 48,2 -127,1 - 40,8 - 07 2,6 - 66,3 23,6
117,0 78,6 60,0 38,4 40,7 5.5 - 859 - 914 40,6 26,0 34 - 90 20,2
3,4 - 89 62,4 12,3 18,9 - 215 -185,7 -164,2 58,8 43,0 3,7 11,5 0,7
102,2 32,2 6,7 70,0 56,0 - 870 - 374 49,7 53,5 31,7 2,1 6,8 12,9
25,2 - 85 13,8 33,6 37,0 48,6 -106,2 -154,8 42,3 13,2 - 03 23,8 5.6
54,6 14,3 12,2 40,3 49,0 - 228 -130,5 -107,7 18,9 22,9 0,4 1,8 - 62
76,7 44,2 48,3 32,4 21,2 38,5 41,2 2,7 16,2 15,0 0,1 - 53 6,3
36,7 23,4 9,5 13,3 20,7 23,7 - 525 - 76,2 57,9 23,7 1,3 23,9 9,1
105,4 34,7 3,1 70,6 47,5 42,4 - 51,8 - 94,2 75,4 20,7 0,8 13,5 40,3
- 333 - 40,2 - 10,0 6,9 6,2 11,5 - 39,2 - 50,7 26,5 13,7 1,1 9,4 2,3
- 544 - 62,8 - 10 8,3 35 26,4 - 229 - 49,2 39,2 6,9 0,7 18,6 131
70,1 50,1 5.2 20,0 29,4 - 6,2 - 293 - 231 20,4 14,1 1,0 - 69 12,3
- 7.4 - 389 - 09 31,5 11,9 12,4 13,2 0,8 6,3 1,7 2,2 - 06 2,9
40,8 44,6 13,8 - 38 1.1 - 59 4,2 10,1 34,9 9,7 0,6 10,0 14,6
- 369 35 - 23 - 404 - 350 72,8 - 524 -125,2 30,7 20,8 - 11 - 16,1 27,1

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren

* Die Angaben der Ubersicht beruhen
Monetéren Finanzinstitute (MFls) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der

8*

auf der Konsolidierten Bilanz der

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wé&hrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wa&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist [von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)

- 128 - 71 - 143 - 58 - 06 5.8 - 67 - 125 - 123 0,1 - 14 - 43 - 68
- 16,9 - 4.1 - 24,2 - 12,8 - 11,8 - 1.1 - 325 - 31,4 3,6 - 03 - 08 0,7 4,0
10,1 13,9 2,7 - 38 - 38 0,1 - 68 - 69 57 - 04 - 05 - 0.2 6,9
25,7 30,3 25,8 - 46 - 42 - 10,2 - 51 5.1 - 15 - 10 - 11 - 17 2,3
1,3 18,6 2,2 - 173 - 14,8 34,7 71,4 36,7 - 74 - 30 - 11 - 63 2,9
- 99 - 128 - 10,7 3,0 1,2 23,2 - 28 - 26,0 - 14,2 - 31 3,0 - 16,8 2,8
7.4 12,0 1,2 - 46 - 25 - 382 - 765 - 383 - 56 0,8 3,7 - 99 - 03
13,7 15,4 30,8 - 17 - 08 - 65 - 311 - 247 27,3 29,8 3,8 - 180 11,7
36,2 29,7 71 6,5 6,9 - 589 - 535 54 1,0 3,7 0,0 - 06 - 22
- 90 - 66 6,7 - 24 - 03 - 1,7 - 247 - 230 - 136 6,8 - 00 - 97 - 10,7
9,2 13,7 - 36 - 46 - 01 - 313 - 357 - 43 - 31 2,6 0,8 - 68 0,4
20,1 13,4 12,0 6,7 4,9 19,7 40,7 21,0 - 83 3,9 0,2 - 59 - 65
- 3,2 - 4.1 - 85 1,0 5,1 28,5 - 49 - 334 3,2 2,6 1.5 2,7 - 36
15,8 16,1 5.0 - 03 1,6 - 274 - 236 38 30,2 13,6 1,0 - 30 18,6
- 85 - 233 - 36 14,8 1,9 - 253 - 31,6 - 63 - 71 0,9 1,2 - 90 - 02
- 275 - 18,8 - 64 - 87 - 32 2,0 - 13,2 - 15,2 1.5 1.9 0,8 1.8 - 29
22,3 18,7 0,5 3,6 6,5 - 6,7 - 28,0 - 21,3 - 12,0 2,9 1,2 - 171 0,9
- 01 - 19,2 - 51 19,1 7.3 9,2 - 09 - 10,1 - 05 - 09 2,4 - 13 - 07
- 04 6,6 2,4 - 70 1,3 - 06 - 13 - 08 - 10 2,3 0,9 - 10,1 6,0
- 375 - 30,1 - 97 - 74 - 14 16,8 - 89 - 25,7 - 125 0,7 - 11 - 12,7 0,6

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

a) Europaische Wahrungsunion

Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wé&hrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrdge zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den fraheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

M3 vergleichbar. — 11 Differenz

V. Sonstige Einflusse | VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Ill - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
- 240| - 690 - 85,8 61,3 28,8 4,3 24,4 36,1 - 3,6 4,5 4,7 15,4
37,3 - 41,2 - 23,5 49,5 48,2 6,4 41,8 47| - 34| - 30 - 232 0,3
- 304 64,3 - 28,9 11,0 71,7 67| - 844 98,5 - 9,8 2,9 8,8 6,2
59| - 155 - 157 - 0,9 52,6 - 27 - 499 54,2 - 2,5 9,8 14,6 - 7,7
45| - 2,7 - 57,5 72,0 83,5 1,1 82,4 - 15| - 10,1 24| - 276 10,8
651 - 286 - 101,1 104,3 56,4 41,7 14,7 52,4| - 4,6 50/ - 13| - 7,0
69,9 - 32,2 - 44,3 49,6 25,5 4,8 20,7 19,7 44| - 12,6 10,1 - 2,8
- 665 - 808 - 70,5 103,7 74,7 19,2 555 - 151 44,2 - 63| - 192| - 7.7
62,5 - 19,1 -| - 817| - 646 221 -11,9 34,01 - 131,7 451 - 6,4 348 - 456
14,0 2,4 - 151 - 6,7 4,5 3,6 09| - 343 23,0 3,4 20,2| - 1,7
12,7 - 03 - 0,4 10,7 33,5 4,0 29,5] - 43,2 20,5 11,2 09| - 22,4
- 14,0 31,4 - 81,6 68,9 82,6 9,3 733| - 364 22,8 - 0,3 2,3 10,7
- 5.9 14,0 - - 5,7 43 26,9 2,8 241 - 387 16,1 - 1,9 06| - 87
20,4 51,1 - 0,8 28,6 91,0 3,0 88,0 - 741 11,7 1.1 - 229 - 16,0
- 54,1 11,7 -1 - 360| - 157 0,6 10,5 - 1,1 - 340 189 - 273 16,0 - 9,0
- 123) - 149 - - 401 - 157 7.3 - 43 11,6 - 399 16,9 - 9,2 1.1 - 16,4
20,7 16,8 - 6,0 10,2 62,4 - 05 629 - 596 7.4 2451 - 19,5 - 9,3
223 - 111 - - 125 28,4 55,6 4,8 50,8] - 437 16,5| - 258 - 48| - 10,4
- 13,6 38,5 - - 250| - 6,7 38,4 4,7 33,7| - 496 4,5 55| - 150 - 8,8
- 57,01 - 395 - 101,7 95,5 82,1 19,9 62,2 - 237 371 1531 - 22,6 13,4
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + I - lll - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- |Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- |menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile |papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 72 8) |(netto) 7)
2,2 - 7,5 2,1 0,4 10,6 2,8 17,4 - 2,1 02| - 06| - 7.1
- 03| - 27,2 0,9 2,2 5.8 84| - 43| - 2.1 79| - 01| - 3,9
- 2,2 5.1 0,2 2,0 16| - 22,4 356 - 51 - 58| - 01| - 0,7
0,1 2,1 24| - 1,0 14,9 1,4 14,1 - 3,2 50/ - 03| - 2,1
0,7 24,9 2.1 0,5 17,9 16,3| - 08| - 33 78| - 04| - 1,7
- 14| - 8,6 7.5 10,6 37,5 28,2 139 - 14| - 12| - 3,9 1,8
02| - 59,5 1,3 1,3 34,2 9,2 99| - 1,1 28| - 0,8 14,1
- 00| - 17,3 1,1 5.6 - 2,7 15| - 2,2 81| - 99| - 0,8 0,6
06| - 31,0 17,5 - 18,2 6,7 57,9 - 47,7 3,8 63| - 03| - 13,2
81| - 14,2 1,5 0,7 8,9 17,2 - 23,0 5.3 6,6 0,8 1,9
3,2 02| - 0,3 1,3 - 225| - 18] - 19,4 2,8 13,7 - 06| - 17,2
14,4 7,2 1.3 1.6 26,5 32,1 - 20,8 3,1 49| - 0,1 7.3
12,0 20,1 0,4 0,1 - 9,9 41| - 15,0 24| - 17| - 0,3 0,6
- 92| - 155 - 0,3 1.5 - 171 20,1 - 33,9 3,7 25| - 02| - 9,2
- 5,8 37| - 0,1 3.3 - 246 2,2 - 19,0 46| - 11,0 - 1.1 - 0,2
17| - 18,5 16| - 1,4 - 10,2 12,8 - 18,0 45| - 106 - 0,1 1,1
- 2,3 20,1 1,6 0,1 9,6 20,5| - 26,1 3,1 11,9 0,1 0,0
1,4 11,2 1.5 0,8 - 3,1 27,8 - 30,7 4,2 - 04| - 0,1 - 3,9
- 7.8 1,9 0,3 1,5 5.9 240 - 16,8 30 - 23| - 02| - 1,7
- 8,9 2,8 0,0 4,3 - 210 - 16,4 4,0 10,01 - 09l - 0,6 1,9

zwischen den tatsachlich von der Bundes-

bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2).
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
22 421,5 14 295,3 11897,4 10 082,4 944,3 870,8 23979 961,6 1436,3 54141 27121
22 376,1 14 436,8 120423 10 144,9 1015,2 882,2 2394,5 972,3 1422,2 5274,2 2 665,2
22 880,1 14 637,9 12 205,4 10 286,4 1027,8 891,2 24325 978,8 1453,7 5523,8 2718,5
23020,2 14 692,0 12 267,0 10 342,7 1053,9 870,5 2425,0 969,0 1456,0 5562,2 27659
23 059,7 14 826,9 12 396,6 10 443,2 1084,6 868,9 2 430,2 975,7 1454,6 5392,0 2840,8
23252,9 15014,7 12 564,5 10517,8 11223 924,4 2 450,2 988,0 1462,1 5487,5 2750,8
23 454,0 15103,7 12 656,5 10 583,2 1156,3 917,0 2447,2 980,4 1466,8 5469,4 2880,9
234011 15142,7 12 693,0 10 646,6 1187,7 858,7 2449,7 992,5 1457,2 5302,1 2956,3
23 399,0 15 245,1 127873 10701,5 1208,8 877.1 2457,8 993,5 1464,3 5346,9 2807,1
23620,1 15 287,7 128325 10 709,0 12453 878,1 2455,2 987,0 1468,2 5501,7 2 830,6
23 885,7 15 327,5 12897,3 10 804,8 1218,2 874,3 2430,2 997,3 1432,8 5600,2 2 958,0
24 570,2 15382,7 12 954,8 10 860,9 1258,9 835,0 24279 997,6 1430,2 57743 3413,2
24 727,3 15 489,2 13 015,0 10 870,3 1321,2 823,5 2474,2 995,2 1479,0 5659,7 3578,4
24 108,0 15 506,6 12 967,3 10772,0 1409,1 786,1 25393 986,6 1552,7 5231,0 3370,3
24 489,9 15 686,5 13061,3 10 860,1 1412,0 789,2 26252 1002,1 1623,1 5385,7 3417,7
24 432,4 15 706,1 13 046,7 10 836,8 1433,0 776,9 26594 998,7 1660,7 5301,5 34248
24 152,9 15734,4 13034,7 10 815,3 1449,4 770,0 2699,7 989,7 17101 5035,9 3382,5
24 235,3 15 815,5 13 083,1 10812,2 1475,4 795,5 27324 1000,8 1731,6 5098,0 3321,8
23915,7 15825,1 13 087,0 10 809,8 1484,4 792,9 27381 993,1 1744,9 4 965,5 3125,1
24 080,1 15925,6 13 116,1 10 836,5 1498,9 780,7 2809,4 1016,2 1793,2 4911,9 32426
24 028,6 15894,9 13074,4 10799,8 1496,9 777.7 2820,5 1016,9 1803,7 4873,9 3259,8
23 946,1 15842,4 13 013,0 10 735,1 1496,0 781,8 28294 1021,7 1807,7 4861,8 3242,0
23 898,3 15915,1 13 062,4 10 769,1 1495,9 797,4 28527 1012,2 1840,5 4784,6 3198,6
23849,4 15 899,4 13016,3 10723,4 1493,8 799,1 2883,1 1031,8 1851,3 47931 3156,9
24 002,3 15 936,6 13 057,5 10 751,6 1494,4 811,6 2879,0 1025,2 1853,8 4798,8 3266,9
23802,1 15899,9 13 063,8 10 756,2 1496,4 811,2 2836,1 1020,0 1816,1 4811,4 3090,8
Deutscher Beitrag (Mrd €)
5155,4 3486,8 2839,6 2401,8 151,5 286,3 647,1 392,7 254,4 1434,8 233,8
5159,0 3491,7 2 850,6 2413,7 148,7 288,2 641,1 391,2 249,9 1432,7 234,6
5167,5 35353 2 894,6 24385 145,8 310,3 640,7 387,4 253,3 1407,0 225,2
5186,3 35257 2879,9 24423 144,4 293,3 645,8 383,9 261,9 1427,6 233,0
52227 3565,8 2919,8 2 456,6 163,7 299,5 646,0 381,6 264,4 14229 2341
5300,6 3614,0 2958,7 2 466,4 161,4 330,8 655,4 386,3 269,0 14413 245,3
5283,0 3600,6 2951,1 24731 162,5 315,5 649,5 381,1 268,4 1436,0 246,5
5230,1 3581,4 29447 24919 162,8 290,0 636,6 380,1 256,6 1399,5 249,2
5239,5 3592,2 2959,4 2503,6 162,1 293,7 632,9 380,0 252,9 1394,5 252,8
5284,5 3623,9 2995,2 2511,9 187,2 296,1 628,8 379,8 249,0 1410,0 250,6
5383,1 3627,7 3016,0 2530,7 188,4 296,9 611,7 377.3 234,4 1501,9 253,5
5457,7 3632,1 3016,4 2 540,2 186,7 289,5 615,7 379,4 236,3 1554,5 2711
5385,6 3637,4 3026,4 2549,0 191,6 285,8 611,1 377.3 233,8 1463,2 285,0
5310,8 3642,6 3035,0 2529,4 224,5 281,1 607,6 374,9 232,8 13791 289,1
5343,8 3682,0 3065,9 2557,6 219,9 288,4 616,1 374,8 241,3 1367,2 294,6
5315,0 36722 3058,5 25441 235,8 278,6 613,8 372,8 241,0 1348,2 294,6
5282,0 3674,0 3065,2 25559 235,1 274,3 608,8 368,1 240,7 12785 329,5
5330,0 3694,6 3079,0 2557,4 234,9 286,8 615,6 369,8 245,8 1319,6 315,8
5261,9 3684,9 3068,7 2 556,8 234,0 277,8 616,2 365,5 250,8 1292,8 284,3
5220,8 3698,7 30829 2566,5 246,0 270,4 615,8 363,7 252,1 1270,5 251,6
5173,5 3689,5 3059,0 2545,9 245,8 267,3 630,6 376,6 254,0 1238,5 245,5
5149,9 3660,3 3038,5 2532,0 242,9 263,6 621,8 371,0 250,7 12234 266,3
5131,7 3679,7 3054,4 2548,0 242,8 263,6 625,2 368,1 257,1 1186,5 265,5
5128,8 3677,6 30333 2532,0 240,4 260,9 644,2 379,8 264,4 1184,0 267,3
5131,5 3675,6 30411 2537,6 240,3 263,2 634,6 368,9 265,7 1184,3 271,6
5084,9 36428 3015,2 2520,5 235,5 259,1 627,6 363,0 264,6 1188,8 253,2
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zdhlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europdische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen

notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthélt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend

von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 11l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €)
618,7 8678,5 8155,5 8219,5 3004,6 1633,7 193,2 1794,9 1479,9 113,3
638,6 8814,4 8344,4 8 406,7 3048,6 1689,7 198,1 1855,5 1500,9 113,9
623,2 8871,7 8368,6 8451,0 3024,6 17441 204,6 1854,5 1508,0 115,2
628,8 8906,7 8389,3 8461,9 2973,7 1814,1 205,0 1849,1 1505,7 14,4
632,9 8997,0 8475,7 8547,8 3024,7 1834,5 203,1 1861,5 1511,7 112,3
641,4 9077,2 8555,9 8627,0 3002,6 1922,9 208,1 1871,1 1511,3 111,0
645,8 9134,1 8631,1 8696,7 30271 1949,3 208,6 1894,1 1508,1 109,6
652,1 9224,9 8681,5 8743,5 3063,1 19411 215,5 1910,0 1505,1 108,9
658,8 9207,3 8687,5 8760,7 2986,3 2031,6 225,1 19133 1496,2 108,3
656,1 9230,3 8695,3 8776,7 29423 2081,1 233,3 1918,5 1494,4 107,2
657,2 9302,0 8759,5 8840,7 30254 2081,6 236,5 1906,6 1484,6 106,1
698,9 9 467,0 8 856,6 8941,8 3049,8 2151,7 237,6 1911,0 1482,7 109,0
703,7 9601,2 8935,7 8997,5 3060,0 2164,4 239,4 1933,7 1487,3 112,6
722,9 9637,2 9075,4 9113,9 3105,8 2151,9 235,6 1972,7 1531,4 116,5
7123 9761,5 91153 91711 3184,2 2 040,4 241,3 20111 1576,9 117,3
716,0 9780,6 9127,3 9173,9 3185,1 1996,9 250,2 2024,7 1599,9 117,2
719,9 9810,0 9155,3 9193,9 32033 1955,1 251,8 2045,9 1620,0 117,8
729,2 9874,4 9235,9 9272,9 3254,9 1938,7 253,4 2063,4 1643,9 118,8
732,0 9879,9 9251,8 9285,0 32759 1893,7 252,0 2085,3 1657,9 120,2
735,0 9947,4 9291,9 9328,7 3354,1 1835,5 241,6 2 106,6 1669,7 121,3
745,5 9 880,6 92783 9320,1 3341,8 1794,1 254,0 2119,6 1688,2 122,4
741,2 9 850,9 9274,9 93139 3350,6 17525 257,2 2125,5 1704,9 123,2
740,6 9 887,6 9295,2 9330,0 3406,9 1694,4 254,0 2138,0 1712,2 124,4
745,5 9935,5 9316,2 9359,1 3460,6 1648,3 256,0 2138,8 1728,5 126,9
750,1 9917,2 93184 9351,6 3485,2 1598,6 259,1 21476 17333 127,7
770,0 9959,6 94141 9469,3 3560,6 1580,4 259,7 2170,9 1770,7 126,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)

167,3 2592,5 2509,1 2430,6 779,5 340,4 39,4 722,4 440,4 108,5
172,0 2634,0 2554,6 2473,5 763,6 384,6 42,7 726,2 446,8 109,5
167,9 2628,9 2548,6 2 476,2 769,4 383,1 45,0 727,3 442,1 109,4
169,4 26389 2559,5 2487,6 764,9 402,2 45,8 726,2 440,0 108,5
170,8 2 645,3 2564,1 2492,0 773,5 402,6 45,5 725,5 438,4 106,5
173,6 2650,1 2574,0 24989 760,6 425,8 46,0 725,6 435,7 105,1
174,0 2671,0 2591,1 2508,4 763,8 435,1 46,3 725,8 433,7 103,7
176,2 2671,2 2 589,5 25029 770,0 425,7 47,4 725,3 431,6 102,9
178,2 2676,3 2 596,5 2512,2 750,5 458,7 49,2 724,8 426,5 102,5
177,2 2688,5 2 608,0 2522,6 751,6 4721 50,3 724,0 423,4 101,3
177,7 2698,7 26187 2532,2 768,0 471,5 51,5 720,9 420,1 100,3
188,3 2742,6 2664,9 2580,8 798,6 489,4 52,8 718,1 418,8 103,2
189,6 2760,1 2685,4 2592,5 804,1 492,9 54,6 716,3 417,6 106,9
195,2 27993 2728,0 2632,6 800,8 493,7 54,4 747,3 425,7 110,7
177,0 2819,7 2748,0 2657,0 859,6 452,3 53,7 751,4 429,4 110,7
177,7 2 834,1 2754,4 2660,1 872,0 432,0 52,8 758,1 434,7 110,6
179,0 28213 2740,2 2650,6 870,1 418,5 52,7 760,7 437,3 111,3
180,6 2854,6 2759,1 2667,2 880,6 418,0 52,0 764,7 439,8 112,1
180,7 2 860,9 2753,2 2661,0 884,4 401,8 51,8 767,2 442,2 113,6
182,2 2 856,1 2755,9 2 666,6 902,2 372,6 50,8 780,8 445,7 114,6
185,6 2840,1 27471 2663,6 907,2 358,8 50,2 781,5 450,2 115,7
184,2 28321 2748,8 2667,0 919,1 344,4 49,1 783,3 454,6 116,5
184,3 2830,8 2750,2 2671,8 937,9 324,4 47,9 786,2 457,7 117,7
185,0 28215 27394 2663,7 966,4 295,8 47,6 772,0 461,8 120,1
186,5 2839,6 2767,0 2687,1 987,8 280,1 46,6 787,0 464,7 120,9
190,8 2828,7 2763,7 2688,8 975,4 284,0 46,9 788,0 474,6 119,8

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europdischen Wahrungsunion

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
199,7 259,4 129,8 93,8 4,0 23,0 1,8 6,9 301,8 297,0 696,7 2841,6 2196,7
150,8 256,9 125,2 94,8 4,4 24,1 1,7 6,7 282,9 278,7 660,4 2 849,1 22120
168,8 251,8 123,0 90,3 3,9 24,2 1,8 8,7 307,3 303,5 737,2 2837,2 21993
189,0 255,8 122,1 95,0 4,1 24,6 1,7 8,3 314,3 309,9 749,6 2 803,2 21784
199,9 249,2 118,5 91,5 51 24,4 1,7 8,1 314,0 309,9 742,5 2809,3 2200,4
197,5 252,7 119,0 94,4 5,2 24,6 1,7 7.9 328,9 322,8 751,3 2812,4 21971
173,9 263,5 120,8 103,6 53 24,5 1,6 7.6 3333 327.3 755,8 28447 2226,8
211,2 270,1 124,0 106,9 58 24,4 1,6 7.4 330,3 324,5 733,0 2 856,5 22418
180,8 265,7 118,8 107,9 58 24,4 1,6 7,2 333,1 329,0 743,2 2878,2 2260,8
186,7 266,8 117,5 110,3 59 24,4 1,6 71 343,1 338,3 757,9 2888,8 22613
191,2 270,1 121,1 110,1 5,9 24,6 1,5 6,8 345,6 341,0 731,1 2906,9 22679
256,3 268,9 122,9 107,4 58 24,8 1,5 6,6 351,0 347,4 729,8 2890,9 2209,9
326,2 277,6 129,3 110,2 57 24,5 1,5 6,4 336,6 333,4 739,7 2871,2 22079
259,8 263,5 124,4 101,7 4,9 24,7 1,6 6,1 330,1 327,4 726,1 2828,6 2224,4
325,3 265,1 125,9 99,4 5.0 24,6 2,0 8,2 324,0 321,4 759,9 2824,6 2194,6
339,3 267,4 130,3 97,0 53 24,6 2,3 8,0 327,4 324,6 779,9 2849,0 2215,6
351,9 264,2 134,9 89,3 4,6 24,9 2,6 7.9 338,5 335,5 780,8 2801,4 2200,0
337,6 263,8 139,9 83,8 4,8 24,9 2,8 7,7 338,2 335,4 781,8 2811,9 2196,0
331,7 263,2 138,1 84,7 4,9 25,0 3,0 7,5 336,2 3334 771,6 2808,0 2215,2
352,5 266,3 146,0 80,3 4,6 25,0 3.1 7.3 347,3 344,5 741,7 2805,9 22031
298,4 262,1 146,0 74,9 4,9 25,5 3,5 7,2 320,0 317,6 758,0 2 807,1 2 206,2
274,6 262,3 148,3 72,3 5.1 25,7 3,8 71 310,8 308,8 759,3 2803,2 2199,9
295,3 262,3 154,7 65,9 5.2 25,7 3,9 6,8 335,2 333,0 740,5 27755 2191,2
317,7 258,8 151,7 65,1 5.2 26,0 4,2 6,6 309,4 307,2 734,9 2761,9 2180,1
304,1 261,5 158,1 61,8 5,0 26,1 41 6,4 314,9 312,7 721,8 27573 2176,8
2471 243,2 143,6 58,7 4,8 25,8 4,0 6,2 330,3 327,6 650,6 2769,5 21823
Deutscher Beitrag (Mrd €)
46,7 115,2 25,4 65,9 31 19,3 1,0 0,4 39,7 39,7 21,4 881,2 655,5
40,1 120,3 26,1 69,1 3,5 20,3 1,0 0,4 26,6 26,6 21,1 866,9 646,7
40,0 112,7 23,4 64,5 3,0 20,4 0,9 0,4 42,1 42,1 21,0 873,7 652,8
38,7 112,6 23,5 63,9 3,2 20,6 0,9 0,4 45,9 45,9 21,5 862,3 642,2
40,8 112,4 23,1 63,2 4,2 20,7 0,9 0,4 46,7 46,7 20,0 854,3 648,3
37,5 113,7 22,8 64,5 4,2 20,9 0,9 0,4 55,7 55,7 18,4 859,7 644,1
39,7 122,9 24,3 72,2 43 20,8 0,9 0,4 56,0 56,0 17,8 848,4 630,4
39,4 128,8 26,3 75,5 4,8 21,0 0,9 0,4 63,9 63,9 17,7 842,9 626,2
37,3 126,9 23,4 76,7 4,5 21,1 0,8 0,3 58,1 58,1 17,7 842,4 619,3
37,3 128,6 24,6 771 4,6 21,1 0,8 0,3 63,1 63,1 17,3 846,5 619,4
38,0 128,4 25,0 76,4 4,6 21,3 0,8 0,3 70,9 70,9 16,9 845,5 607,4
36,6 125,1 25,0 73,2 4,5 21,3 0,8 0,3 69,8 69,8 13,0 853,5 600,2
36,7 130,8 28,7 75,7 44 21,0 0,8 0,3 71,0 71,0 12,3 854,6 607,1
36,7 129,9 32,0 72,0 3,6 21,2 0,8 0,3 61,1 61,1 11,5 819,1 596,4
37,3 125,4 32,2 67,2 3,6 21,1 1,0 0,4 67,4 67,4 11,1 822,0 575,4
45,4 128,6 37.1 65,0 3,9 21,1 1,0 0,4 74,0 74,0 12,0 814,7 563,9
48,6 122,2 36,3 59,5 3,4 21,4 1.1 0,5 87,7 87,7 11,4 779,4 542,7
62,7 124,6 41,4 56,8 3,5 21,3 1,2 0,5 92,6 92,6 11,2 782,5 531,5
74,7 125,1 41,0 57,6 3,5 21,3 1,2 0,5 90,9 90,9 10,9 776,7 538,0
65,8 123,7 43,0 54,3 3,2 21,3 1,3 0,6 93,4 93,4 10,7 764,5 521,5
60,0 116,5 40,3 49,4 3,3 21,5 1,4 0,6 82,4 82,4 9,6 754,9 510,6
50,2 114,9 411 46,6 3,4 21,5 1.6 0,6 71,7 71,7 9,5 755,1 507,7
47,9 111,2 42,4 41,7 3,4 21,5 1,6 0,7 83,7 83,7 9,6 734,0 498,1
49,3 108,5 41,6 39,5 3,4 21,7 1,6 0,7 83,3 83,3 9,5 7271 492,8
41,6 110,9 441 39,3 3,3 21,7 1,7 0,7 81,0 81,0 9,3 713,6 483,0
32,7 107,3 40,7 39,5 3,2 21,4 1,8 0,7 80,1 80,1 8,7 709,1 476,4
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdage zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestéande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne
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Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fir
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen | Geldmengenaggregate 7)
(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
217,2 90,9 2533,6 47313 14623 - 198 3110,1 - 38359 7 281,8 8587,4 5934,0 122,3
217,0 96,3 25358 4652,5 1492,7| - 482 3033,6 - 3901,1 7429,9 8 685,4 6 028,7 127,8
195,8 97,8 2543,5 4923,3 1520,1) - 36,7 3096,6 - 3851,1 7442,4 8779,7 6 066,2 118,9
173,2 98,9 2531,1 4983,3 1519,8] - 299 3144,2 - 3800,4 7 464,3 8799,5 6 047,2 114,2
165,7 11,7 25319 4.896,2 1506,7) - 18,7 3179,6 - 3852,0 7 537,6 8870,7 6 044,8 113,8
155,7 112,8 2543,9 5079,2 1500,1) - 315 30937 - 3836,8 7618,1 8965,9 6 058,4 111,5
159,6 125,5 2559,6 5134,8 1488,0) - 40,1 31573 - 3867,3 7 681,2 9054,3 6 083,4 110,9
151,9 130,3 2574,3 4962,7 14944) - 57,2 3204,0 - 3914,3 77271 9071,2 6119,4 112,0
149,1 137,7 2591,4 5005,3 1517,5] - 553 3110,4 - 38383 77431 9104,9 6162,1 111,0
140,5 137,4 2610,9 5119,4 1528,7] - 46,8 3142,4 - 3789,7 77523 9129,9 6 196,8 109,9
146,9 140,3 2619,7 51791 1563,8] - 60,8 32604 - 3876,4 7 832,7 91953 6 227,6 108,8
140,4 136,4 2614,1 5291,3 1570,2) - 68,0 36388 - 3944,0 7 964,6 9321,2 6 235,6 106,3
136,8 137.9 2 596,5 5166,7 1609,1) - 683 3767,0 - 3969,0 8011,1 9361,5 6282,8 109,5
138,5 129,1 2561,0 4780,5 16133 - 110,7 3579,6 - 4035,3 8 095,4 9418,4 6294,4 115,1
93,7 123,6 2607,3 5000,3 16585 - 140,8 3589,2 - 40958 8094,0 9394,7 6427,0 106,6
88,7 126,8 2633,6 4862,5 1670,1) - 1171 3563,6 - 4102,1 8 086,5 9408,8 6 478,2 103,6
66,2 128,8 2 606,4 4 645,9 16452 - 100,1 3511,1 - 4131,0 8 087,0 9400,6 6 448,0 105,5
65,8 140,2 2 605,9 46741 1646,8| - 1144 3493,0 - 4197,7 8 155,7 9481,1 6 467,3 104,4
53,7 145,3 2 608,9 4516,7 1657,0) - 1189 3332,8 - 4220,9 8 149,6 9455,9 6 503,9 107,4
38,9 143,7 26233 4.439,5 1690,0) - 135,1 3508,2 - 4311,7 8178,6 9449,5 6573,3 108,7
28,3 146,0 26328 4385,8 1698,6| - 1249 3557,7 - 43111 8162,6 9414,4 6 606,2 109,7
13,2 144,8 2 645,2 43111 1717,2) - 105,0 3557,2 - 4317,7 8145,4 9373,0 6 644,0 109,6
6,9 141,8 2626,8 4 238,7 1738,7) - 839 3524,9 - 4379,3 8 146,6 9370,8 6 660,5 108,7
-1.8 141,1 2622,6 4229,8 1746,2) - 109,9 3495,9 - 4434,5 8173,6 9 356,9 6667,1 108,6
- 6,6 135,8 2628,1 4215,9 1780,8] - 72,0 3616,0 - 4472,2 8165,6 9330,8 6716,8 110,2
19,1 121,8 2628,6 4210,5 1798,21 - 73,1 3386,2 - 4557,2 8 266,8 9387,8 6 756,6 114,1
Deutscher Beitrag (Mrd €)
27,4 48,4 805,5 7774 363,0| - 200,2 680,4 98,6 804,9 1695,2 1832,1 2019,1 -
27,0 45,1 794,8 754,6 368,0| - 194,9 682,8 99,5 789,7 17374 1857,2 20193 -
30,2 46,9 796,6 779,2 374,4| - 220,0 668,2 100,2 792,9 17314 1871,6 2028,4 -
27,2 48,2 787,0 794,7 377,0) - 2289 674,8 102,4 788,4 17444 1887,1 2019,8 -
25,0 48,8 780,6 813,3 379,8| - 2128 676,2 103,7 796,6 17513 1891,8 2013,5 -
24,7 52,5 782,5 837,1 375,4| - 1879 692,0 104,1 783,4 1760,6 1911,9 2009,9 -
19,6 51,6 777,3 824,7 369,6| - 197,6 693,0 106,3 788,1 1780,6 1925,6 1997,6 -
13,3 53,9 775,8 789,2 375,0) - 2286 698,8 107,2 796,3 1782,2 1931,0 2 000,4 -
12,2 54,3 775,9 783,7 381,7| - 223,0 702,7 107,4 773,9 1790,4 1932,6 2 006,2 -
13,7 50,9 782,0 803,1 382,3| - 241,0 724,7 109,8 776,2 1804,4 1949,4 2011,0 -
13,5 49,5 782,5 850,4 391,3| - 2383 747,6 111,8 793,1 18179 1968,8 2016,5 -
19,2 45,6 788,7 862,4 388,3| - 248,6 776,8 119,3 823,6 1863,0 2010,7 2019,9 -
33,2 45,7 775,7 815,4 3956 - 309,6 786,2 120,6 832,8 1878,8 2040,9 2015,9 -
41,9 37,5 739,8 762,8 406,3| - 3346 785,4 121,8 832,8 1883,0 2034,9 2025,6 -
32,7 33,5 755,8 791,6 414,8| - 353,2 770,3 139,2 891,8 1898,9 2043,7 2 054,1 -
34,5 33,5 746,8 770,8 407,4) - 376,1 778,2 140,7 909,1 1898,4 2052,3 2044,4 -
19,3 31,4 728,8 751,2 400,0| - 3826 813,6 140,4 906,4 1878,9 2028,6 20227 -
24,5 33,4 724,5 774,4 390,7| - 3738 797.8 141,8 922,0 1893,1 2 054,9 20139 -
25,8 32,5 718,4 727,4 389,3| - 3613 767,1 142,2 925,5 1883,5 2043,6 20103 -
22,0 26,6 715,9 731,4 407,9| - 390,7 747,5 141,9 945,2 1873,0 2025,8 2041,0 -
23,3 25,1 706,4 724,8 408,0| - 397,8 751,5 141,8 947,5 1860,8 2001,2 20338 -
24,7 24,9 705,6 718,3 408,3| - 407,6 762,6 143,4 960,2 1859,9 1990,7 2035,8 -
26,3 23,2 684,5 690,3 409,6| - 396,2 769,8 144,9 980,3 1856,9 1999,7 2020,1 -
23,7 21,9 681,5 678,5 411,0| - 388,6 786,4 146,5 1008,0 1857,8 1996,2 2 007,0 -
21,5 22,4 669,7 674,6 424,7| - 3849 773,7 146,8 1031,9 1867,7 2001,8 2024,8 -
38,1 7,8 663,2 658,2 423,61 - 390,1 766,6 146,8 1016,1 1866,0 2000,7 2016,8 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)

monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —

12 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte 3) | fazilitat Geschafte 4) Jumlauf 5) |regierungen |(netto) 6) |reserven)7) |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
323,0 295,4 150,0 0,2 0,1 0,3 - 631,3 53,9 - 106,4 189,6 821,2
316,7 301,7 150,0 0,1 - 0,4 - 639,7 52,3 - 1158 192,0 832,1
317.3 268,7 171,7 0,2 10,7 0,4 1,7 639,2 52,3 - 117,8 192,7 832,4
321,9 194,3 262,3 0,3 - 1,6 0,9 637,3 63,7 - 118,0 193,4 832,3
327,6 180,2 265,0 0,1 - 0,6 5,1 640,1 55,9 - 1233 194,4 835,1
327,5 173,0 278,6 0,3 - 0,4 2,2 644,6 61,9 - 126,6 196,8 841,9
343,8 255,7 268,8 0,3 - 1,1 68,4 668,2 46,4 - 116,4 200,9 870,2
353,6 173,8 268,5 0,2 - 0,4 0,6 651,7 51,7 - 110,7 202,4 854,5
343,3 181,3 268,5 0,1 0,3 0,3 - 653,2 59,7 - 125,0 205,3 858,7
349,4 181,5 278,6 0,1 2,6 0,6 0,4 662,1 66,4 124,8 207,5 870,3
364,5 174,4 295,0 0,1 - 0,3 0,8 667,6 68,8 - 12,2 208,6 876,6
375,0 172,8 287,9 0,3 - 0,2 0,5 671,4 67,3 - 111,5 208,1 879,7
376,4 185,4 275,4 0,1 - 0,4 0,5 677,2 64,9 - 1183 212,7 890,3
374,5 166,3 299,3 0,1 - 0,3 0,6 686, 1 61,3 - 123,0 214,8 901,2
376,6 163,5 300,0 0,1 - 0,6 0,7 685,0 61,1 -121,2 214,0 899,5
417,3 174,1 334,3 7,5 5,9 19,9 45,5 684,3 55,2 - 82,6 216,8 921,0
549,0 301,6 452,5 12,7 4,2 213,7 2,3 722,1 85,0 78,2 218,6 1154,4
580,5 3373 457,2 2,7 - 200,9 4,9 731,1 107,8 114,3 218,7 1150,7
581,3 219,2 613,6 2,9 - 238,5 3.3 753,1 99,9 100,6 221,5 12131
547,4 224,9 551,4 2,1 - 175,4 6,1 740,2 102,7 79,3 2221 1137,7
512,7 224,3 472,4 1,6 - 95,5 4,0 741,5 110,1 41,4 218,6 1055,5
508,0 230,5 443,1 1,1 - 57,8 3,7 747,3 139,0 13,3 221,6 1026,6
512,4 239,7 426,9 0,7 - 42,7 3,1 757,5 141,9 13,7 220,8 1021,0
487,9 238,8 400,6 0,7 - 22,3 2,1 759,8 141,7 - 158 217,9 1000,0
457,1 221,4 504,9 1,3 - 119,7 9,9 763,1 137,9 - 65,1 219,2 1102,0
433,6 94,1 694,0 0,3 2,8 185,1 22,1 770,8 133,9 - 103,9 216,9 1172,8
427,6 74,8 645,4 0,3 8,4 136,7 18,5 769,1 125,7 - 1104 216,9 1122,7
421,4 79,1 616,9 0,3 14,3 109,6 12,9 768,8 139,0 - 1131 214,7 1093,1
413,0 52,3 626,1 0,3 20,1 86,5 12, 770,7 148,7 - 1189 212,8 1070,0
407,6 55,8 593,4 0,7 24,6 65,7 9,9 775,2 150,1 - 130,2 211,4 1052,3
413,0 60,6 648,4 0,4 28,4 147,0 8,1 796,8 119,8 - 1321 211,2 1155,0
Deutsche Bundesbank
82,7 125,1 108,8 0,1 0,0 0,1 - 171,8 0,1 99,7 45,0 216,8
81,1 135,4 104,9 0,1 - 0,0 - 173,9 0,1 102,6 44,9 218,8
81,1 125,0 114,2 0,2 41 0,3 0,6 1741 0,1 104,4 45,2 219,6
82,4 93,2 142,9 0,2 - 0,9 0,2 173,5 0,1 98,8 45,2 219,6
84,6 78,3 139,0 0,0 - 0,4 1,5 1741 0,0 80,0 45,9 220,5
84,6 73,2 133,6 0,3 - 0,3 0,7 175,2 0,1 68,7 46,7 222,1
91,5 102,1 134,6 0,1 - 0,6 26,4 180,6 0,1 73,7 46,9 228,1
96,0 60,8 130,6 0,0 - 0,2 0,1 176,2 0,0 63,3 47,7 2241
20,8 59,8 122,5 0,0 0,1 0,2 - 177,5 0,1 46,9 48,6 226,3
92,9 76,7 109,9 0,0 1.5 0,5 - 179,7 0,0 52,4 48,6 228,7
99,6 75,7 112,7 0,0 0,2 0,2 181,0 0,0 57,9 48,6 229,8
104,4 73,5 112,8 0,1 - 0,1 0,1 182,7 0,1 58,9 49,1 231,8
102,8 79,4 107,2 0,0 - 0,1 0,1 183,6 0,1 55,9 49,5 233,2
, 70,8 111,9 0,0 - 0,1 0,0 185,5 0,0 46,5 50,1 235,7
100,6 76,7 105,2 0,1 - 0,2 0,1 185,7 0,1 46,2 50,2 236,2
114,4 74,8 118,6 0,9 3,6 10,1 8,6 186,2 0,2 55,9 51,2 247,5
138,6 103,6 163,2 2,7 2,0 88,8 1.1 198,9 0,3 68,7 52,3 339,9
146,9 105,1 158,5 2,0 - 84,2 1.1 197,9 0,2 77,2 52,0 334,0
141,2 72,4 198,1 2,4 - 91,5 1,2 195,8 41 68,5 52,8 340,2
132,9 79,4 178,5 1,3 - 77,9 2,2 185,0 2,5 71,4 53,2 316,1
135,3 72,9 147,8 1,2 - 51,9 1,7 185,3 9,6 55,7 52,9 290,1
142,9 74,7 122,8 0,7 - 38,9 1.6 186,3 14,6 46,2 53,4 278,7
150,7 87,5 111,9 0,1 - 24,1 1.3 189,1 26,2 56,3 53,3 266,5
145,7 95,0 103,4 0,7 - 15,4 0,6 189,3 32,3 54,3 52,8 257,4
138,0 81,0 141,5 0,6 - 49,4 4,5 190,2 23,5 40,4 53,2 292,8
128,6 47,6 189,1 0,1 0,8 70,1 4,9 192,0 23,5 23,6 52,2 314,2
126,0 40,6 178,0 0,1 2,9 51,8 4,3 192,3 23,6 234 52,2 296,4
124,2 37.3 175,9 0,2 4,9 49,4 3,0 192,5 23,7 22,4 51,5 293,3
120,7 34,6 178,8 0,2 6,2 34,2 4,3 192,5 23,6 34,8 51,0 277,7
116,3 33,7 1711 0,6 7.2 25,7 2,7 193,3 18, 37,8 50,5 269,5
112,1 42,8 168,9 0,1 7.9 44,8 2,3 198,4 10,7 25,3 50,3 293,5

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditatspo-
sition des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wéahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. —
2 Quelle: EZB. — 3 Ab Aug. 2009 einschl. der im Rahmen des Programms

14*

zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen des Eurosystems bereitgestell-
ten Liquiditat. — 4 Ab Aug. 2009 einschl. der durch Devisenswapgeschafte
des Eurosystems abgeschopften Liquiditdt. — 5 Ab 2002 Euro-Banknoten
sowie noch im Umlauf befindliche, von den nationalen Zentralbanken des
Eurosystems ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom Eurosystem
gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Bank-
noten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Gesamt-
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Veranderungen

in Gold
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tionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Ausweises
der Bundesbank. — 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liqui-
ditatszufuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditatsabschépfenden
Faktoren. — 8 Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,, Bank-
notenumlauf” und ,, Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

ser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls unter , Sonsti-
ge Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten. — 6 Restliche Posi-
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werts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berich-
tigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die verbleibenden
92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden eben-
falls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ih-
rer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem einge-
zahlten Anteil am Kapital der EZB entpricht. Die Differenz zwischen dem
Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem Wert der von die-
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1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2009 Juni 5. 1747,8 240,8 156,6 17,0 139,6 99,6 18,8 18,8 -
12. 1726,6 240,7 162,3 17,0 145,3 90,9 18,4 18,4 -
19. 1719,7 240,7 161,7 17,0 144,7 74,5 17,5 17,5 -
26. 1997,3 240,6 159,7 17,2 142,5 75,1 17,8 17,8 -
Juli 3. 3) 19116 3) 232,1 3) 158,9 16,8 3) 142,0 3) 66,5 18,3 18,3 -
10. 1888,9 232,1 160,4 16,8 143,6 69,0 19,5 19,5 -
17. 1875,7 232,1 159,6 16,8 142,8 62,9 20,6 20,6 -
24. 1867,8 232,1 159,6 16,8 142,8 62,6 19,9 19,9 -
31. 1854,1 232,1 159,6 17.1 142,5 61,2 18,7 18,7 -
Aug. 7. 1835,9 232,1 158,0 17,0 141,0 60,8 17,5 17,5 -
14. 1801,8 232,1 158,4 171 141,3 61,3 17,9 17,9 -
21. 17984 232,1 158,4 17.1 141,3 56,9 17,2 17,2 -
28. 1821,4 2321 197,2 57,9 139,3 59,3 17,4 17,4 -
Sept. 4. 1819,5 232,1 196,3 58,0 138,2 58,9 17,0 17,0 -
11. 1802,5 232,0 198,1 63,3 134,8 58,2 16,3 16,3 -
18. 1793,0 232,0 196,7 63,3 133,4 59,1 15,6 15,6 -
25. 1790,2 231,9 196,3 63,6 132,7 58,1 15,0 15,0 -
2009 Okt. 2. 3) 18446| 3 2382 3 1944 3 629 3 1315 3 52,3 15,1 15,1 -
9. 1802,7 238,2 193,7 62,9 130,8 48,9 15,4 15,4 -
16. 1801,4 238,2 194,3 62,9 131,5 47,7 15,0 15,0 -
23. 1786,1 238,2 195,0 63,1 131,9 44,1 15,3 15,3 -
30. 1779,0 238,2 194,7 63,2 131,5 43,0 16,4 16,4 -
Nov. 6. 1773,7 238,1 193,0 61,8 131,2 42,6 16,5 16,5 -
13. 1759,6 238,2 194,0 62,2 131,8 41,9 16,7 16,7 -
20. 1761,5 238,1 193,8 62,2 131,6 41,2 171 171 -
27. 1759,2 238,1 192,2 62,1 130,1 39,7 17,4 17.4 -
Dez. 4. 1759,4 238,1 192,7 62,2 130,4 36,0 15,7 15,7 -
11. 17445 238,1 191,9 62,2 129,7 34,9 15,2 15,2 -
18. 18424 238,1 192,1 62,3 129,8 33,3 15,7 15,7 -
25. 18525 238,1 191,9 61,4 130,6 31,7 15,7 15,7 -
2010Jan. 1. 3) 19049 3) 266,9 3) 195,5 62,8 3) 132,7 3) 32,2 15,2 15,2 -
8. 1879,6 266,9 196,1 62,8 133,3 31,4 16,2 16,2 -
15. 1870,6 266,9 196,4 62,8 133,6 28,2 17,3 17,3 -
22. 1870,3 266,9 195,1 62,8 132,3 27,8 17,4 17,4 -
29. 1877,7 266,9 193,8 62,8 130,9 28,3 18,1 18,1 -
Febr. 5. 1874,5 266,9 194,5 62,8 131,7 29,0 17,8 17,8 -
Deutsche Bundesbank
2008 Marz 3) 453,4 3) 65,1 3) 30,0 2,3 3) 27,6 4,5 0,3 0,3 -
April 439,6 65,1 31,1 2,3 28,7 8,1 0,3 0,3 -
Mai 439,2 65,1 30,2 2,5 27,6 14,5 0,3 0,3 -
Juni 447,2 64,9 3) 30,3 2,5 3) 27,8 12,2 0,3 0,3 -
Juli 435,9 64,9 29,1 2,5 26,6 9,4 0,3 0,3 -
Aug. 449,0 64,9 29,1 2,5 26,7 10,1 0,3 0,3 -
Sept. 3) 519,7 3) 68,8 3) 31,1 2,6 3) 28,5 3) 39,1 0,3 0,3 -
Okt. 591,6 68,8 34,5 2,6 31,9 50,5 0,3 0,3 -
Nov. 577.1 68,8 34,8 33 31,5 61,1 0,3 0,3 -
Dez. 3) 612,9 3) 68,2 3) 31,0 33 3) 27,7 63,3 0,3 0,3 -
2009 Jan. 560,5 68,2 28,7 33 25,5 46,7 0,3 0,3 -
Febr. 547,5 68,2 29,0 3,3 25,7 45,3 0,3 0,3 -
Marz 3) 539,7 3) 75,7 3) 32,1 35 3) 28,6 3) 50,7 0,3 0,3 -
April 540,5 75,7 32,7 3,5 29,2 42,0 0,3 0,3 -
Mai 555,9 75,7 32,3 4,7 27,6 37,5 0,3 0,3 -
Juni 3) 628,3 3) 73,0 31,7 4,5 27,2 3) 30,8 0,3 0,3 -
Juli 572,3 73,0 31,8 4,7 27,1 25,3 0,3 0,3 -
Aug. 571,2 73,0 41,6 15,1 26,5 24,0 0,3 0,3 -
Sept. 3) 577,7 3) 74,9 3) 41,9 16,3 3) 25,6 3) 21,6 0,3 0,3 -
Okt. 557,2 74,9 42,5 16,6 25,9 16,9 0,3 0,3 -
Nov. 551,7 74,9 41,0 15,9 25,1 13,0 0,3 0,3 -
Dez. 3) 588,2 3) 83,9 41,6 16,0 25,6 4,4 0,3 0,3 -
2010 Jan. 571,8 83,9 41,7 16,0 25,7 - 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden

16*
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Wahrungsgebiet Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- |fristige steue- relle be- |Spitzenre-|rungen stitute papiere fur an Stand am
finanzie- |Refinanzie-|rungs- fristete finanzie- |aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Aus-
rungsge- |rungsge- |opera- Opera- rungs- Margen- |Wa&hrungs- politische | Wert- Haushalte/ |Sonstige weisstichtag/
insgesamt |schafte |schafte tionen tionen fazilitat |ausgleich |gebiets insgesamt | Zwecke papiere Bund Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
632,9 227,6 403,6 - - 1,7 0,0 24,1 298,2 - 298,2 36,8 240,2| 2009 Juni 5.
611,0 302,1 308,7 - - 0,2 - 23,9 300,6 - 300,6 36,8 242,0 12.
618,9 309,6 308,7 - - 0,5 0,0 24,0 301,0 - 301,0 36,8 244,7 19.
896,8 167,9 728,6 - - 0,3 0,0 24,5 301,6 - 301,6 36,8 244,4 26.
834,6 105,9 728,6 - - 0,1 0,1 23,1 302,2 - 302,2 32,3| 3) 239,77 Juli - 3.
808,0 106,4 701,5 - - 0,1 0,0 23,0 301,7 0,1 301,7 36,2 239,0 10.
801,9 100,3 701,5 - - 0,1 0,0 22,8 301,2 1,1 300,1 36,2 238,4 17.
789,8 88,3 701,5 - - 0,1 0,0 24,0 305,6 2,9 302,7 36,2 237,8 24.
775,7 94,8 680,8 - - 0,2 0,0 24,3 306,6 4,2 302,4 36,2 239,5 31.
761,6 80,8 680,7 - - 0,1 0,0 24,0 308,8 5,6 303,3 36,2 236,7 Aug. 7.
727,5 73,6 653,6 - - 0,2 0,0 22,6 311,5 7.0 304,5 36,2 234,2 14.
729,8 76,1 653,6 - - 0,1 0,0 23,0 312,6 7,9 304,6 36,2 232,2 21.
7121 77,5 634,4 - - 0,1 0,0 22,1 313,1 8,8 304,3 36,2 231,8 28.
706,7 72,1 634,4 - - 0,1 0,1 23,3 3154 10,2 305,2 36,2 233,6 Sept. 4.
689,3 93,3 595,9 - - 0,1 0,0 24,0 316,6 1,1 305,5 36,2 231,7 1.
683,8 87,8 595,9 - - 0,1 0,0 24,7 317,5 12,8 304,7 36,2 227,4 18.
681,0 85,0 595,9 - - 0,1 0,0 26,4 319,1 14,2 304,8 36,2 226,2 25.
7343 66,8 667,4 - - 0,1 0,0 24,7| 3 320,8 156| 3 305,2 36,2| 3) 228,6| 2009 Okt. 2.
694,6 62,6 631,9 - - 0,1 0,0 24,0 322,9 17,4 305,5 36,2 228,9 9.
691,4 62,3 629,0 - - 0,1 0,0 22,2 324,2 18,3 305,9 36,2 232,3 16.
679,6 50,5 629,0 - - 0,1 0,0 21,1 3254 19,7 305,7 36,2 231,2 23.
672,3 49,4 622,7 - - 0,1 0,1 19,9 323,5 20,6 302,9 36,2 234,8 30.
669,9 46,9 622,7 - - 0,1 0,1 20,2 3241 21,6 302,5 36,2 233,2 Nov. 6.
649,9 52,0 595,4 - - 2,5 0,0 21,8 325,8 22,7 303,0 36,2 235,2 13.
649,5 53,3 595,4 - - 0,8 0,1 22,1 326,1 24,2 301,9 36,2 237,5 20.
649,0 59,7 589,1 - - 0,1 0,0 20,6 327,9 25,3 302,6 36,2 238,1 27.
648,1 58,8 589,1 - - 0,1 0,0 22,6 328,2 26,2 302,0 36,2 241,9 Dez. 4.
629,3 56,5 572,6 - - 0,2 0,0 24,4 328,9 26,7 302,3 36,2 245,5 11.
722,9 53,6 669,3 - - 0,0 0,0 24,8 329,2 27,7 301,5 36,2 250,0 18.
728,6 59,2 669,3 - - 0,0 0,0 25,8 329,5 28,5 301,0 36,2 254,9 25.
749,9 79,3 669,3 - - 1,3 0,0 26,3| 3 3287 28,8| 3) 2999 36,2| 3 254,2| 2010Jan. 1.
724,0 54,7 669,3 - - 0,0 0,0 26,9 329,6 29,1 300,5 36,2 252,2 8.
719,9 60,7 659,1 - - 0,0 0,0 27,3 327,2 29,9 297,3 36,2 251,3 15.
720,9 58,6 662,2 - - 0,1 0, 28,5 328,8 32,1 296,8 36,2 248,7 22.
726,3 64,0 662,2 - - 0,1 0,0 26,7 331,2 33,5 297,7 36,2 250,2 29.
718,7 56,4 662,2 - - 0,1 0,0 26,9 332,6 34,8 297,8 36,1 251,9 Febr. 5.
Deutsche Bundesbank
2131 98,4 103,5 11,2 - 0,0 - 20,6 - - - 44| 3 1154 2008 Marz
192,5 80,1 112,4 - - 0,0 - 19,9 - - - 4,4 118,1 April
184,5 71,2 113,2 - - 0,1 - 19,9 - - - 44 120,2 Mai
192,4 86,5 105,9 - - 0,0 - 18,4 - - - 4,4 124,3 Juni
184,5 75,5 109,0 - - 0,0 - 20,3 - - - 4,4 122,9 Juli
180,4 76,6 103,8 - - 0,0 - 22,9 - - - 4,4 136,8 Aug.
223,5 69,2 153,5 - - 0,8 - 25,2 - - - 44| 3) 1272 Sept.
2971 107,2 186,4 - - 3,5 - 38,5 - - - 4,4 97.4 Okt.
263,3 101,4 159,7 - - 2,2 - 23,5 - - - 4,4 120,9 Nov.
277,7 75,3 201,6 - - 0,8 - 22,0 - - - 44| 3) 146,0 Dez.
245,4 74,4 169,2 - - 1,8 - 39 - - - 4,4 162,9| 2009 Jan.
219,4 75,4 143,4 - - 0,6 - 4,4 - - - 4,4 176,4 Febr.
186,7 71,6 114,6 - - 0,6 - 5.0 - - - 44| 3) 184,6 Marz
194,6 83,6 110,6 - - 0,4 - 6,0 - - - 4,4 184,8 April
225,0 121,5 103,4 - - 0,2 - 5.9 2,1 - 2,1 4,4 172,6 Mai
273,5 71,6 201,6 - - 0,3 - 6,5 4,4 - 4,4 4,4| 3) 203,8 Juni
231,8 48,8 182,9 - - 0,1 - 4,5 6,5 1,2 53 4,4 194,6 Juli
220,9 45,9 175,0 - - 0,1 - 6,0 8,5 3,2 53 44 192,4 Aug.
205,6 33,0 168,8 - - 3,8 - 6,8 10,6 5,3 53 4,4 211,6 Sept.
212,9 35,1 177,7 - - 0,1 - 6,8 11,6 6,4 5,3 4,4 186,8 Okt.
206,0 35,3 170,6 - - 0,0 - 6,9 12,9 7,6 5.3 44 192,3 Nov.
223,6 53,6 170,0 - - 0,0 - 71 13,2 7,9 53 4,4 209,6 Dez.
210,3 41,7 168,5 - - 0,0 - 7.7 14,1 8,8 53 4,4 209,4| 2010 Jan.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Far Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Februar 2010

[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1747,8 763,5 235,8 206,9 28,8 - - 0,0 0,2 - 145,0 136,7 8,3
1726,6 762,8 224,9 213,5 11,3 - - 0,1 0,2 - 152,9 144,9 8,0
1719,7 760,8 226,3 213,5 12,7 - - 0,0 0,2 - 159,8 150,3 9,5
1997,3 762,1 504,5 268,2 236,2 - - 0,0 0,2 - 161,3 153,4 7,9
5 1911,6 768,7 484,3 168,3 316,0 - - 0,0 0,3 - 116,8 109,1 7.8
1888,9 770,3 427,4 271,8 155,5 - - 0,0 0,3 - 132,6 124,7 7,9
1875,7 770,4 419,4 229,5 189,9 - - 0,0 0,3 - 142,8 132,4 10,3
1867,8 768,4 389,8 194,5 195,3 - - 0,0 0,3 - 167,2 157,2 10,1
1854,1 772,8 394,8 186,1 208,7 - - 0,0 0,3 - 151,7 141,6 10,1
1835,9 775,0 404,1 182,1 222,0 0,0 0,2 124,6 114,5 10,2
1801,8 772,8 375,0 264,2 110,8 - - 0,0 0,2 - 123,4 113,3 10,0
17984 768,3 381,3 2211 160,2 - - 0,0 0,2 - 125,2 114,5 10,7
1821,4 767,2 345,5 202,9 142,6 0,0 0,2 145,3 134,6 10,7
1819,5 770,0 339,7 199,6 140,1 - - 0,0 0,2 - 145,3 134,6 10,7
1802,5 769,2 331,9 243,0 88,8 - - 0,0 0,2 - 138,4 127,7 10,7
1793,0 767,5 325,2 236,2 89,0 - - 0,0 0,2 - 145,7 134,4 11,4
1790,2 766,1 306,5 189,8 116,8 - - 0,0 0,2 - 160,7 145,0 15,7
5) 18446 770,9 368,9 218,3 150,6 - - 0,0 0,2 - 151,8 140,8 10,9
1802,7 772,3 321,3 176,5 144,8 - - 0,0 0,2 - 152,3 138,4 13,9
1801,4 770,9 322,0 254,0 68,0 - - 0,0 0,3 - 158,3 144,4 13,9
1786,1 768,7 300,3 219,6 80,7 - - 0,0 0,4 - 167,4 153,1 14,2
1779,0 771,6 277,3 189,5 87,8 - - 0,0 0,4 - 182,3 173,9 83
1773,7 773,8 309,8 180,9 128,9 - - 0,0 0,5 - 146,0 137,5 8,4
1759,6 773,2 286,5 232,2 54,3 - - 0,0 0,4 - 155,5 147,3 8,2
17615 771,6 275,9 229,8 46,1 - - 0,0 0,4 - 163,6 155,4 8,2
1759,2 774,4 273,4 205,1 68,3 - - 0,0 0,2 - 166,6 158,4 8,2
1759,4 785,2 282,7 159,4 123,4 - - 0,0 0,4 - 150,9 142,2 8,7
1744,5 789,4 274,7 242,6 32,1 - - 0,0 0,3 - 139,8 131,1 8,7
1842,4 797,5 389,3 252,8 136,5 - - 0,0 0,3 - 113,3 104,6 8,7
1852,5 807,2 368,7 204,6 164,1 - - 0,0 0,3 - 133,8 125,7 8,1
5) 1904,9 806,5 395,6 233,5 162,1 - - 0,0 0,3 - 129,7 120,5 9,3
1879,6 796,4 387,8 160,7 2271 - - 0,0 0,5 - 123,4 114,9 8,4
1870,6 787,9 394,5 162,4 2321 - - 0,0 0,5 - 119,1 110,5 8,6
1870,3 783,4 387,3 244,2 143,1 - - - 0,3 - 133,0 124,4 8,6
1877,7 783,5 384,8 219,5 165,3 - - 0,0 0,4 - 143,6 135,2 83
1874,5 785,2 398,6 169,3 229,4 - - - 0,5 - 121,6 113,4 83
Deutsche Bundesbank
5) 453,4 179,0 70,1 69,3 0,8 - - - - - 0,6 0,1 0,5
439,6 181,4 53,4 53,3 0,1 - - - - - 0,7 0,0 0,7
439,2 182,0 50,5 50,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
447,2 183,8 56,0 55,1 0,9 - - - - - 0,5 0,0 0,4
435,9 186,0 41,2 40,9 0,4 - - - - - 0,4 0,0 0,4
449,0 185,1 50,6 50,5 0,1 - - - - - 0,4 0,0 0,3
5) 519,7 185,3 11,5 65,8 45,7 - - - - - 0,7 0,1 0,6
591,6 197,1 146,4 48,4 98,0 - - - - - 7.9 0,2 7.7
577.1 198,1 138,3 52,5 85,7 - - - - - 2,9 0,1 2,8
5 6129 206,6 166,9 100,7 66,3 - - - - - 1.1 0,2 0,9
560,5 184,7 127,2 49,3 77,8 - - - - - 2,6 2,2 0,5
547,5 185,2 106,6 54,2 52,4 - - - - - 12,5 11,9 0,6
5) 539,7 186,5 100,0 53,1 46,9 - - - - - 15,7 15,4 0,3
540,5 189,5 80,0 48,3 31,7 - - - - - 30,8 30,2 0,6
555,9 190,0 87,2 711 16,1 - - - - - 36,8 36,2 0,5
5) 628,3 190,6 176,7 75.1 101,5 - - - - - 23,7 23,4 0,4
572,3 192,9 120,7 44,5 76,2 - - - - - 23,9 23,5 0,4
571,2 191,6 107,4 46,2 61,2 - - - - - 24,0 23,5 0,4
5 5777 191,5 109,7 76,1 33,6 - - - - - 24,0 23,6 0,4
557,2 192,6 86,5 50,7 35,9 - - - - - 24,0 23,6 0,4
551,7 193,7 87,0 59,0 28,0 - - - - - 16,0 15,6 0,4
5) 5882 201,3 112,2 76,7 35,5 - - - - - 10,4 10,0 0,4
571,8 195,6 106,3 60,9 45,4 - - - - - 41 3,7 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
152,2 51 8,5 8,5 - 5,6 156,0 - 203,0 73,0
131,8 3,2 11,2 11,2 - 5.6 158,1 - 203,0 73,0
118,7 3,5 10,2 10,2 - 5,6 158,8 - 203,0 73,0
117,9 54 7.3 7.3 - 5,6 157,2 - 203,0 73.0
107,8 5,3 8,5 8,5 - 54| 5 1537 -1 9 187,8 73,0
123,2 4,8 10,3 10,3 - 5.4 153,8 - 187,8 73,0
109,5 3,7 11,9 11,9 - 5,4 151,6 - 187,8 73,0
107,0 4,4 12,4 12,4 - 54 152,1 - 187,8 73,0
98,3 3,2 14,0 14,0 - 5.4 152,8 - 187,8 73,0
98,3 3,1 12,2 12,2 5.4 152,0 187,8 73,0
98,8 3,6 12,0 12,0 - 5,4 149,7 - 187,8 73,0
91,3 3,0 12,8 12,8 - 5.4 150,0 - 187,8 73,0
93,4 3,4 12,2 12,2 46,3 1471 187,8 73,0
94,1 1.8 12,7 12,7 - 46,3 148,7 - 187,8 73.0
89,3 2,1 12,1 12,1 - 51,5 147,0 - 187,8 73,0
83,4 3,2 11,0 11,0 - 51,5 144,6 - 187,8 73.0
85,7 3,0 10,7 10,7 - 51,5 145,0 - 187,8 73,0
76,3 39 8,8 8,8 -1 5 50,9| 5 147,6 -1 5 192,3 73,0
78,9 4,6 8,1 8,1 - 50,9 149,0 - 192,3 73,0
70,9 4,0 9,3 9,3 - 50,9 149,7 - 192,3 73,0
69,7 2,5 11,0 11,0 - 50,9 150,1 - 192,3 73,0
65,8 4,5 8,1 8,1 - 50,9 152,8 - 192,3 73,0
61,8 3,3 9,5 9,5 - 50,9 152,9 - 192,3 73,0
58,2 4,2 8,9 8,9 - 50,9 156,5 - 192,3 73,0
62,1 3,6 9,7 9,7 - 50,9 158,5 - 192,3 73,0
57,0 32 9,0 9,0 - 50,9 159,2 - 192,3 73,0
49,6 3,2 10,0 10,0 - 50,9 161,2 - 192,3 73,0
48,9 3,6 9,0 9,0 - 50,9 162,8 - 192,3 73,0
47,4 3,3 9,3 9,3 - 50,9 165,8 - 192,3 73,0
46,5 37 9,6 9,6 - 50,9 166,6 - 192,3 73,0
46,8 4,0 9,6 9,6 - 51,2 167,8 -1 9 220,2 73,0
46,3 4,7 9,6 9,6 - 51,2 166,5 - 220,2 73,0
43,4 5,0 9,2 9,2 - 51,2 165,5 - 220,2 74,0
41,0 5.0 8,4 8,4 - 51,2 166,5 - 220,2 74,0
40,2 2,7 9,4 9,4 - 51,2 167,5 - 220,2 74,0
40,0 2,9 10,4 10,4 - 51,2 169,7 - 220,2 74,0
Deutsche Bundesbank
21,7 0,0 3,3 3.3 - 1.3 10,7 103,7| 5 58,1 5,0
21,2 0,0 43 4,3 - 1,3 10,2 104,1 58,1 5.0
21,2 0,0 3,2 3,2 - 1,3 11,3 106,3 58,1 5,0
19, 0,0 3,9 3,9 - 1,3 12,5 107,2| 5 57.4 5.0
22,1 0,0 3,0 3,0 - 1,3 12,2 107,4 57,4 5.0
24,0 0,0 2,4 2,4 - 1,3 13,1 109,8 57,4 5.0
24,7 0,0 2,1 2,1 - 1,3 » 151 111,8| 5) 62,2 5,0
21,7 11,9 3,8 3,8 - 1,3 14,8 119,3 62,2 5.0
16,1 13,5 3,0 3,0 - 1,3 15,9 120,6 62,2 5.0
9,2 18,4 2,5 2,5 - 1,3 16,9 121,8| 5 63,1 5.0
6,9 13,4 0,1 0,1 - 1,3 17,0 139,2 63,1 5.0
7,5 7.6 0,2 0,2 - 1,3 17,7 140,7 63,1 5,0
7,5 0,0 - - - 1.4 » 116 140,4| 5) 71,5 5,0
8,3 0,0 0,2 0,2 - 1,4 12,1 141,8 71,5 5,0
8,7 0,1 0,5 0,5 - 1.4 12,6 142,2 71,5 5,0
9,3 0,0 0,8 0,8 - 13| 9 124 141,9| 5 66,6 5.0
6,7 0,0 1,2 1,2 - 1,3 12,2 141,8 66,6 5.0
8,1 0,0 0,9 0,9 - 11,9 12,4 143,4 66,6 5.0
8,6 0,0 0,1 0,1 - 13,01 ® 13,2 144,9| 5 67,6 5.0
8,5 0,0 0,5 0,5 - 13,0 12,9 146,5 67,6 5,0
9,3 0,0 0,0 0,0 - 13,0 13,2 146,8 67,6 5.0
9.1 0,0 - - - 131 13,5 146,8| 5) 76,8 5,0
9,8 0,0 0,2 0,2 - 13,1 13,2 147,6 76,8 5.0
lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Verénderungen Uberwiegend aufgrund der

zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs-
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen

Neubewertung zum Quartalsende.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen |[sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
6 083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 32499 3062,6 24457 2 186,6
6303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2 240,8
6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 1122,9 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 22263
7 154,4 16,4 23144 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 3085,5 2536,1 22419
7592,4 17,8 2523,4 1847,9 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 34873 3061,8 2556,0 22888
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2686,9 2357,3
7 641,7 14,2 2516,2 1818,8 1262,4 556,4 697,4 442,9 254,5 3561,3 3095,9 2593,5 2316,4
77259 13,9 2520,4 1824,8 1264,1 560,7 695,6 445,9 249,7 3609,6 31458 2632,0 23232
77291 14,1 2540,8 18449 12741 570,9 695,8 436,6 259,3 3596,2 3130,8 2620,8 2326,7
7 688,7 13,8 2556,9 1855,1 1281,7 573,3 701,8 436,9 265,0 3576,9 30987 2604,6 23337
76754 14,2 25325 1833,9 1263,1 570,8 698,6 430,6 268,1 3587,8 31101 2616,3 23416
7 744,7 14,2 2 556,0 1860,3 1284,2 576,2 695,7 427,4 268,3 3619,5 3137,0 26453 2344,2
7 896,2 13,7 2614,7 19183 1351,8 566,6 696,3 431,1 265,2 36233 3134,6 2657,2 2354,8
8030,2 15,4 2670,4 1962,1 1399,6 562,5 708,3 453,2 255,1 36277 31352 26533 2357,7
7 985,4 15,1 2705,1 1995,0 1408,3 586,8 710,1 462,5 247,6 3633,0 3134,5 2657,2 2362,4
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2686,9 23573
7 906,4 14,0 2676,9 1975,0 13825 592,5 701,9 465,2 236,7 3677,6 3189,7 2706,2 23757
7 846,4 13,9 2649,2 1950,8 1357,1 593,7 698,4 466,0 2324 3667,8 3183,1 27023 23683
77771 13,9 2611,1 1923,6 1312,9 610,7 687,4 458,5 228,9 3669,6 31936 2716,4 23834
7 802,2 15,3 2584,9 1902,2 1295,0 607,1 682,7 454,9 227,8 3690,1 3216,1 2730,5 2385,5
7 685,1 15,8 2537,1 1869,2 1263,7 605,5 667,9 444,2 223,7 3680,5 3198,6 2714,9 2384,7
7710,6 15,0 2601,5 1943,5 13331 610,4 658,0 436,9 221,2 3694,3 3211,7 2725,6 23883
7619,1 14,0 2 558,6 1890,7 1277,0 613,7 667,8 448,3 219,5 3685,1 3205,7 2706,7 2372,4
7 590,2 14,0 2563,6 1886,5 1270,3 616,2 677,2 458,7 218,4 36558 31837 26914 2361,6
7519,5 13,9 2512,5 1862,6 12531 609,6 649,9 432,3 217,6 3675,2 3199,8 27054 23754
7 498,4 14,2 2 496,7 1824,6 1219,2 605,4 672,2 456,2 216,0 3673,1 3202,2 2692,0 2 365,5
7 493,5 13,8 2496,0 1826,7 1224,7 602,0 669,4 448,7 220,6 3671,2 32017 2700,0 23725
7 436,1 17,2 2480,5 1813,2 12184 594,8 667,3 449,5 217,8 36384 3187,9 2692,9 2357,5
Veranderungen "
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 58 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 3,3 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5,2 34,1 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 131 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 13,1 46,3 15,8 30,5 44,1 17,5 - 04 - 1,2
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37,2 15,5
349,0 1,1 76,2 - 24 25,2 - 27,6 78,6 17,3 61,3 56,0 1,5 32,5 13,3
509,7 1,5 210,1 132,5 153,3 - 20,8 77,6 41,6 36,0 54,1 - 10 38,6 53,1
322,2 - 01 187,8 167,0 130,1 36,9 20,8 35,1 - 14,4 140,5 102,8 131,1 65,7
81,6 - 03 54 8,0 2,8 5.2 - 26 2,2 - 48 49,9 50,6 39,1 7,3
5,2 0,2 229 20,5 10,2 10,2 2,5 - 7.1 9,6 - 12,8 - 143 - 10,6 4,0
- 254 - 04 23,5 14,5 7,6 6,8 9,0 33 5.8 - 16,9 - 30,6 - 148 7,8
- 11 04 - 85 - 54 - 52 - 02 - 31 - 6,3 3,2 10,1 11,4 11,7 7.8
52,5 - 00 29,2 32,1 27,0 5,1 - 29 - 3,2 0,2 25,7 24,2 26,4 0,4
132,4 - 05 58,4 57,9 67,6 - 97 0,5 3,7 - 32 13 - 35 10,7 9,2
59,4 1,7 54,7 43,3 47,9 - 46 11,5 22,1 - 10,6 - 99 - 69 - 11,0 - 46
- 10,3 - 04 44,8 42,6 18,3 24,3 2,2 9,6 - 74 7.4 0,9 5,6 6,4
- 398 2,7 - 20,0 - 28 - 24 - 04 - 17,2 - 9,6 - 76 13,7 30,6 30,4 - 48
- 335 - 38 - 51 - 15,4 - 21,8 6,4 10,3 12,1 - 18 36,2 27,8 20,9 16,5
- 745 - 01 - 271 - 24,2 - 254 1.2 - 29 0,8 - 37 - 90 - 51 - 25 - 67
- 57,8 0,1 - 374 - 26,9 - 441 17,2 - 10,5 - 7.3 - 32 9,2 13,9 17,4 18,4
20,6 1,4 - 26,7 - 215 - 17,9 - 36 - 52 - 3,7 - 16 20,1 22,4 13,9 2,2
- 794 0,5 - 38,0 - 234 - 279 4,6 - 14,6 - 10,5 - 41 - 32 - 13,7 - 11,9 2,1
27,3 - 08 64,3 74,4 69,4 4,9 - 10,1 - 7,2 - 29 15,9 14,9 12,4 4,9
- 933 - 11 - 42,9 - 52,7 - 56,1 3,3 9,8 11,4 - 16 - 85 - 52 - 18,1 - 15,1
- 96 0,0 6,0 - 35 - 60 2,5 9,5 10,6 - 11 - 27,5 - 209 - 143 - 98
- 57,5 - 00 - 49,6 - 23,0 - 16,5 - 65 - 26,6 - 25,9 - 07 22,3 17,5 15,4 15,0
- 16,3 0,3 - 15,2 - 375 - 334 - 4.2 22,4 24,1 - 17 - 011 3,5 - 12,4 - 86
2,4 - 04 0,4 3,0 6,1 - 31 - 26 - 7.2 4,6 - 04 0,2 6,1 5.1
- 57,4 3,4 - 14,9 - 13,0 - 63 - 67 - 19 1,0 - 29 - 334 - 15,1 - 82 - 15,8
* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Bruche sind in den Veradnderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Februar 2010
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4| 2007
329,6 476,1 342,8 133,4 4751 348,1 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7| 2008
2771 502,5 350,9 151,5 465,4 326,3 140,3 139,1 26,2 112,9 1327,0 10358 223,0| 2008 Marz
308,7 513,8 355,9 158,0 463,8 326,7 143,2 1371 26,0 11,1 1347,9 1061,0 2341 April
294,2 509,9 350,7 159,3 465,4 330,3 146,5 135,1 26,0 109,1 13429 1054,7 235,2 Mai
270,9 4941 349,4 144,7 478,3 340,1 158,3 138,1 26,2 111,9 1303,5 1013,6 237,6 Juni
274,7 493,8 349,6 144,2 477,7 343,1 161,9 134,6 26,0 108,7 1299,8 1011,4 241,2 Juli
301,1 491,7 349,0 142,8 482,4 349,9 167,7 132,6 26,4 106,2 1316,1 1027,0 239,0 Aug.
302,4 477,5 344,8 132,7 488,7 358,9 175,9 129,8 28,0 101,8 1401,2 1106,2 243,3 Sept.
295,6 481,9 346,7 135,2 492,5 363,1 182,5 129,3 28,3 101,1 1455,9 1166,6 260,8 Okt.
294,8 477,2 344,2 133,0 498,5 369,2 186,6 129,4 28,6 100,8 1357,6 1078,6 274,7 Nov.
329,6 476,1 342,8 133,4 475,1 348,1 172,1 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7 Dez.
330,5 483,5 344,3 139,2 487,9 359,7 182,0 128,3 26,1 102,1 1256,5 991,4 281,4| 2009 Jan.
334,1 480,8 342,4 138,3 484,7 356,1 175,8 128,5 25,9 102,7 12339 974,1 281,6 Febr.
333,0 4771 338,1 139,0 476,0 348,8 172,5 127,2 25,5 101,7 1169,9 916,9 312,7 Marz
345,0 485,6 340,5 145,1 474,1 348,6 171,9 125,5 24,8 100,7 1213,3 961,0 298,7 April
330,1 483,7 336,6 147,0 481,9 353,8 1721 128,1 24,4 103,7 1184,7 933,9 267,1 Mai
337,3 486,1 336,5 149,7 482,5 357,3 178,2 125,2 22,7 102,5 1165,0 912,3 234,8 Juni
3343 499,0 348,5 150,5 479,4 352,3 173,5 127,1 23,6 103,5 1132,8 882,1 228,8 Juli
329,8 492,4 342,9 149,5 4721 3471 170,4 124,9 23,7 101,2 1107,4 856,8 249,5 Aug.
330,0 494,3 340,0 154,3 475,4 349,0 172,6 126,4 23,6 102,8 1069,0 822,5 248,8 Sept.
326,5 510,2 351,7 158,5 470,9 341,3 166,5 129,6 23,7 105,9 1063,7 822,7 250,7 Okt.
327,5 501,7 340,9 160,8 469,5 341,0 165,1 128,4 23,5 105,0 1057,5 818,6 255,0 Nov.
3354 495,0 335,1 160,0 450,5 322,3 163,0 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,4 Dez.
Veranderungen "
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 41,5| 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7| 2004
21,7 - 23,0 - 14,3 - 86 45,5 27,4 21 18,2 4,6 13,5 57,7 31,6 - 22,2| 2005
19,3 - 31,0 - 18,6 - 124 54,5 59,6 20,9 - 51 - 1.3 - 38 205,9 165,7 9,8| 2006
- 146 - 39,6 - 293 - 10,3 55,1 73,7 41,5 - 18,6 0,0 - 18,6 222,9 136,8 21,1| 2007
65,4 - 283 - 16,8 - 115 37,7 42,3 40,4 - 46 1,6 - 61 - 356 - 37 29,7| 2008
31,8 11,5 4,7 6,8 - 07 1,3 3,8 - 21 - 02 - 1,8 16,5 20,9 10,2| 2008 April
- 14,6 - 38 - 52 1,4 1,5 3,5 3,2 - 20 0,0 - 20 - 56 - 68 0,4 Mai
- 22,6 - 158 - 13 - 14,6 13,7 10,7 12,3 3,0 0,2 2,8 - 332 - 346 1,6 Juni
3,9 - 04 0,2 - 06 - 1,2 2,2 3,4 - 35 - 03 - 32 - 60 - 41 2,8 Juli
26,0 - 22 - 06 - 16 1,5 3,9 4,0 - 23 0,3 - 26 - 44 - 31 1.9 Aug.
1,6 - 14,2 - 41 - 101 4,8 7.8 7,2 - 31 1,6 - 47 71,0 66,2 2,1 Sept.
- 64 4,0 1,8 2,3 - 29 - 19 2,5 - 11 - 00 - 10 - 30 7,4 15,8 Okt.
- 08 - 47 - 25 - 22 6,5 6,4 4,4 0,1 0,4 - 02 - 754 - 653 13,2 Nov.
35,2 0,2 - 02 0,3 - 16,9 - 15,0 - 10,7 - 1,8 - 07 - 11 - 331 - 29,2 - 31 Dez.
4,4 7.0 1,3 5,6 8,3 8,8 6,1 - 05 - 17 1,2 - 51,7 - 47,8 - 9,1] 2009 Jan.
4,2 - 27 - 18 - 09 - 39 - 41 - 67 0,3 - 03 0,5 - 24,6 - 20,6 - 137 Febr.
- 10 - 35 - 42 0,7 - 47 - 36 - 11 - 11 - 02 - 09 - 389 - 357 9,3 Marz
11,7 8,5 2,4 6,1 - 23 - 06 - 08 - 17 - 05 - 1,2 40,3 41,5 - 14,5 April
- 14,0 - 1.8 - 38 2,0 10,5 7.8 2,4 2,8 - 05 3,2 - 62 - 67 - 326 Mai
7,5 2,5 - 0,2 2,6 1,0 3,7 6,3 - 27 - 17 - 11 - 17,0 - 195 - 350 Juni
- 3,0 12,9 12,0 0,9 - 33 - 52 - 46 1,9 0,9 1,0 - 31,7 - 29,5 - 91 Juli
- 44 - 67 - 56 - 10 - 66 - 45 - 26 - 21 0,1 - 22 - 95 - 97 21,5 Aug.
0,5 2,0 - 28 4,9 4,8 3,2 3,2 1,6 - 00 1,6 - 284 - 25,3 - 18 Sept.
- 38 15,9 11,7 4,2 - 36 - 68 - 55 3,2 0,0 3.1 - 18 3,2 0,5 Okt.
1,0 - 59 - 82 2,3 - 05 0,5 - 09 - 11 - 01 - 09 - 09 0,8 3,6 Nov.
7,6 - 69 - 59 - 10 - 183 - 181 - 15 - 03 0,0 - 03 6,4 33 - 18,9 Dez.

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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DEUTSCHE

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Februar 2010
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetéren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland
Passiva
Einlagen von Banken (MFlIs) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten |sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
6083,9 1379,4 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
63031 1418,0 12021 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
6 394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 20349 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2 264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
7154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 1193,3 4779 555,4 446,0 75,1 19,6
7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 27982 26873 809,5 1342,7 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
7 641,7 17593 1432,8 326,5 2 644,7 2524,5 769,7 1211,0 492,4 543,8 437,5 79,3 26,3
77259 1790,8 1439,8 351,1 2649,4 2535,5 758,9 1236,8 517,2 539,8 434,8 76,4 23,7
77291 1785,2 1443,6 341,6 2670,6 2550,5 761,5 1252,7 533,4 536,3 432,8 80,4 26,1
7 688,7 1764,2 14489 315,3 2670,8 2551,5 768,8 1249,3 530,1 533,4 430,7 79,8 27,1
7 675,4 1749,7 1439,1 310,6 26759 2557,0 746,2 1283,0 563,6 527,9 425,6 81,7 27,3
7 744,7 17533 1446,9 306,3 2 688,1 2569,2 748,7 1296,8 577,6 523,6 422,5 81,6 27,1
7 896,2 18327 1529,1 303,5 2698,0 2573,6 758,0 1296,4 578,4 519,2 419,2 86,4 34,4
8030,2 19139 1642,3 271,6 2734,7 2620,5 786,9 1312,8 598,0 520,8 417,8 77,6 28,8
7985,4 1862,4 1595,7 266,7 2757,2 2 645,5 804,3 1317,8 603,6 523,4 416,7 75,0 25,6
7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 1342,7 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
7 906,4 1794,4 1533,3 261,1 2817,1 2701,2 857,7 1304,6 557,0 539,0 428,6 80,7 33,6
7 846,4 1760,2 1509,8 250,4 2821,6 2714,6 882,6 12877 534,4 544,3 433,9 73,4 25,7
77771 1693,9 1456,2 237,6 2 805,6 26991 879,3 12721 515,8 547,8 436,6 73,2 26,8
7 802,2 1701,3 1458,7 242,6 28238 2716,8 895,8 1269,8 509,3 551,1 439,1 74,4 25,4
7 685,1 16783 14454 232,9 28241 2711,3 898,8 1257,5 494,8 555,0 441,5 74,2 26,0
7710,6 1695,3 1469,0 226,3 2832,4 2716,6 918,7 1238,2 461,7 559,7 4451 73,2 26,0
7619,1 1641,3 1417,8 223,4 2816,2 2706,5 922,3 1218,7 442,0 565,5 449,7 73,2 24,7
7 590,2 1635,5 1414,6 220,8 2808,1 2707,6 933,8 1203,1 424,4 570,8 454,3 73,7 25,8
7519,5 1603,4 1381,3 2221 2 806,8 2706,2 953,3 1177,9 398,2 5751 457,4 76,2 26,5
7 498,4 1602,0 1373,6 228,4 27975 2696,7 981,3 11337 367,5 581,7 461,5 74,9 26,2
7 493,5 1599,1 1375,7 223,4 2823,6 27245 1005,5 11334 353,0 585,6 464,5 73,0 25,9
7 436,1 1589,7 1355,6 234,0 2818,4 27317 997,9 1139,3 356,6 594,4 474,4 63,9 17,7
Veranderungen "
244.,9 324 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1.1 11,4 - 40 0,4
165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57.0 50,3 5,9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
83,5 3,8 - 33 7.1 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
197,2 32,8 26,9 5.9 65,0 75,5 69,4 73 - 69 - 12 2,9 - 80 0,5
349,0 105,5 81,5 24,0 123,0 118,6 30,4 105,0 771 - 16,8 - 31,7 0,5 4,4
509,7 148,4 134,8 13,6 185,2 177.3 24,5 183,9 167,8 - 31,1 - 414 13,7 5,6
322,2 66,4 121,8 - 553 162,4 173,2 38,8 154,6 123,5 - 20,2 - 21,2 - 75 - 01
81,6 32,6 7.9 24,8 4,7 10,6 - 1.1 25,8 24,7 - 41 - 27 - 26 - 23
5,2 - 1,2 4,0 - 52 19,2 15,0 2,6 15,9 16,3 - 35 - 21 2,1 0,5
- 254 - 18,0 59 - 239 0,6 1,3 7,4 - 33 - 32 - 29 - 21 - 04 1,0
- 11 - 1,7 3,0 - 47 51 5,4 - 22,7 33,6 33,5 - 56 - 51 1.9 0,3
52,5 5,4 11,4 - 60 10,3 11,2 1,9 13,6 13,7 - 43 - 31 - 09 - 04
132,4 76,2 80,5 - 42 8,4 3,7 8,8 - 07 0,6 - 44 - 33 4,0 7.2
59,4 67,6 103,9 - 363 32,0 44,4 27,1 15,7 18,9 1,5 - 14 - 11,0 - 62
- 10,3 - 36,2 - 299 - 63 27,7 29,9 17,5 9,8 7.8 2,6 - 11 - 23 - 33
- 398 - 26,1 - 46 - 21,5 42,7 44,4 6,4 26,2 - 35 11,8 8,1 - 16 - 30
- 335 - 428 - 57,3 14,5 16,7 12,4 47,1 - 385 - 421 3,8 3,8 58 11,2
- 745 - 352 - 244 - 10,8 4,6 13,2 24,8 - 16,9 - 227 5,3 5,3 - 71 - 78
- 57,8 - 60,9 - 49,1 - 11,8 - 151 - 14,8 - 26 - 158 - 185 3,5 2,8 0,1 1.2
20,6 6,5 1,7 4,8 17,9 17,2 33,2 - 19,3 - 236 3,3 3,1 1.1 - 14
- 794 - 14,7 - 58 - 89 1,7 - 45 3,5 - 11,9 - 141 3,9 2,4 0,3 0,7
27,3 17,2 23,7 - 65 8,3 5,3 19,9 - 19,3 - 331 4,7 3,6 - 08 0,3
- 933 - 54,0 - 51,1 - 29 - 16,1 - 101 3,5 - 194 - 19,7 58 4,6 0,0 - 13
- 96 - 51 - 26 - 24 3,6 1,3 11,7 - 15,6 - 17,6 53 4,5 0,6 1,1
- 57,5 - 31,3 - 33,0 1,7 - 07 - 10 19,8 - 251 - 26,1 4,3 3,1 2,8 0,8
- 16,3 - 10 - 73 6,3 43 3,8 28,1 - 31,0 - 30,6 6,6 4,2 - 10 - 03
2,4 - 20 2,8 - 49 13,5 15,1 24,4 - 131 - 144 3,8 3,0 - 18 - 03
- 574 - 94 - 20,1 10,7 - 52 7.2 - 76 5,9 3,5 8,9 9,9 - 91 - 82
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische

nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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Briiche sind in den Veradnderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. *
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Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro-  |Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5,2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 1445,4 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 33 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 577.1 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 17,1 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1,8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 24,9 2,4 1,8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 233,3 666,3 461,7 451,5| 2008
50,7 23,0 2,3 1,8 40,8 37,6 46,7 27,2 16223 188,1 703,1 447,5 390,9| 2008 Marz
50,4 23,5 2,3 1.8 37,5 35,3 55,7 25,4 1628,2 195,8 729,3 442,8 404,2 April
52,0 24,6 2,3 1.8 39,7 36,7 56,0 24,6 1629,9 201,4 716,8 444.5 401,5 Mai
50,5 23,4 2,3 1,8 39,4 37,8 63,9 23,8 1641,4 2171 679,2 442,6 402,9 Juni
52,0 25,5 2,3 1.7 37,2 35,2 58,1 23,5 1644,8 222,2 674,8 443,6 405,0 Juli
52,3 26,4 2,3 1.7 37,3 36,3 63,1 23,2 1655,8 224,7 687,9 448,7 424,6 Aug.
49,7 25,5 2,3 1,7 38,0 37,5 70,9 22,4 1642,2 219,9 741,6 4453 443,0 Sept.
46,5 21,8 2,3 1,7 36,6 35,5 69,8 18,6 1637,0 214,5 747,9 453,9 454,4 Okt.
471 23,9 2,3 1.7 36,7 34,4 71,0 17,5 1655,9 242,5 713,2 448,2 460,1 Nov.
49,5 24,9 2,4 1,8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 2333 666,3 461,7 451,5 Dez.
44,6 19,7 2,4 1,8 35,2 33,0 67,4 15,9 1614,6 215,8 697,5 462,3 437,1| 2009 Jan.
45,2 19,3 2,5 1.8 33,6 32,7 74,0 15,4 1604,9 211,4 686,7 441,5 4421 Febr.
44,0 18,2 2,5 1.8 33,2 32,0 87,7 14,8 1580,2 201,3 664,6 447,9 482,5 Marz
46,5 21,0 2,5 1,9 32,6 32,0 92,6 14,4 1579,0 203,6 697,7 430,2 463,3 April
45,7 19,9 2,5 1.9 38,5 36,5 90,9 14,1 1574,2 196,6 646,6 425,4 431,7 Mai
44,7 19,1 2,5 1.9 42,6 40,6 93,4 13,6 1571,0 185,5 652,1 441,8 411,0 Juni
46,0 19,7 2,5 1.9 36,6 34,6 82,4 12,4 1565,9 181,1 647,3 441,5 412,0 Juli
45,3 19,2 2,5 1.9 26,8 25,0 71,7 12,2 1570,3 177,8 626,3 443,6 422,6 Aug.
471 19,2 2,5 1.9 24,4 22,7 83,7 12,4 1543,3 171,9 599,7 442,8 427,3 Sept.
46,2 18,8 2,5 1,9 25,9 23,2 83,3 12,3 1530,6 161,7 591,4 439,4 442,0 Okt.
44,6 16,3 2,5 1.9 26,1 24,2 81,0 12,0 1518,8 158,0 589,4 440,6 429,1 Nov.
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,1 11,4 1506,3 152,0 559,9 454,8 415,5 Dez.
Veranderungen "
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1] 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 41 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 148 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 39 - 02 - 01 - 02 39 3,1 - 32 0,3 34,3 21,7 32,1 27,9 29,2| 2006
8,1 13,0 0,0 - 01 - 58 - 43 8,1 - 34 20,4 48,7 49,1 42,9 59,1| 2007
- 75 0,7 0,1 - 00 - 33 - 32 36,1 - 123 - 324 50,7 1,7 39,2 61,1] 2008
- 03 0,5 - 00 - 00 - 33 - 23 9,0 - 1,8 5.5 7,7 23,5 - 39 12,0 2008 April
1,6 11 - 00 - 00 2,2 1,4 0,2 - 08 1,6 4,5 - 12,8 1,8 - 29 Mai
- 1.3 - 11 - 00 - 00 - 03 11 7,9 - 08 14,0 15,8 - 341 41 0,9 Juni
1,6 2,1 - 00 - 00 - 22 - 26 - 58 - 03 4,5 57 - 58 1,5 1,4 Juli
- 04 0,4 - 00 - 00 0,1 1,1 5.0 - 03 2,9 2,3 0,6 3,3 25,1 Aug.
- 31 - 14 - 00 - 00 0,7 1,3 7,8 - 08 - 208 - 50 44,7 - 49 21,6 Sept.
- 49 - 50 0,1 0,0 - 14 - 20 - 1,2 - 38 - 29,2 - 55 - 26,6 3,8 16,8 Okt.
0,9 2,1 0,0 0,0 0,1 - 11 2,8 - 11 21,6 28,1 - 26,6 - 43 5.7 Nov.
1.3 1,3 0,1 0,0 - 01 0,4 - 99 - 11 - 26,9 - 90 - 231 17,3 - 128 Dez.
- 55 - 57 0,0 0,0 - 15 - 1,8 6,3 - 05 - 125 - 17,7 11,9 - 32 - 9,5/ 2009 Jan.
0,7 - 03 0,0 0,0 - 16 - 03 6,6 - 05 - 95 - 47 - 13,0 - 20,8 - 65 Febr.
- 11 - 09 0,0 0,0 - 03 - 06 13,7 - 06 - 13,0 - 99 - 95 8,9 18,7 Marz
2,4 2,7 0,0 0,0 - 03 0,4 4,9 - 04 - 33 2,3 31,4 - 18,2 - 18,2 April
- 05 - 09 0,0 0,0 5.9 4,4 - 17 - 03 4,5 - 69 - 396 3,1 - 323 Mai
- 10 - 08 - 00 0,0 38 41 2,5 - 05 - 34 - 11 6,2 16,4 - 194 Juni
13 0,6 0,0 00| - 60| - 60| - 10 - 12| - 49| - 44| - 46| - 02| - 15 Juli
- 05 - 04 0,0 0,0 1,7 1.9 - 10,6 - 03 6,2 - 33 - 18,2 2,5 12,4 Aug.
2,0 0,0 0,0 0,0 - 25 - 23 11,9 0,2 - 227 - 59 - 213 0,2 6,1 Sept.
- 07 - 01 0,0 0,0 1,5 0,5 - 04 - 01 - 11,0 - 10,2 - 71 - 31 2,1 Okt.
- 15 - 24 - 00 0,0 0,2 0,9 - 23 - 02 - 10,2 - 37 0,8 1,5 1,3 Nov.
- 09 0,7 0,0 0,0 - 33 - 19 - 09 - 06 - 111 - 46 - 295 12,9 - 136 Dez.
in Tabelle 1I,1). — 2 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 3 In Deutsch- den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002
land zéhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
1965 7 681,0 69,4 31224 2236,4 852,9 3991,8 518,3 2711,9 1,0 741,6 157,2 340,1
1962 7 663,2 75,1 31134 2224,8 857,4 3945,6 492,2 2703,0 1,0 731,4 157,7 3714
1951 7 591,8 102,0 3012,1 2130,9 854,1 3950,5 500,9 2695,9 1,0 734,7 157,1 370,0
1945 7570,4 75,4 3018,5 2143,8 851,1 3953,2 502,4 2694,2 1,0 7371 152,9 370,4
1937 7 565,4 87,6 3003,7 2130,7 850,4 39459 492,6 2693,1 0,9 740,7 153,8 374,3
1939 7 509,8 96,2 2988,9 21241 826,9 3915,8 459,1 2702,0 1,0 739,8 151,4 357,5
Kreditbanken 5
276 2253,0 43,0 897,2 757,6 136,2 1088,0 253,8 619,2 0,4 205,2 72,9 151,9
278 2191,9 47,9 889,1 752,5 116,8 1055,1 220,5 622,4 0,5 207,0 74,7 125,1
GroBbanken ©
5| 13384 30,0 564,2 478,7 82,9 556,6 154,3 270,9 0,3 123,1 66,1 121,4
4 1292,4 34,8 562,5 479,7 63,6 529,0 129,8 270,2 0,4 124,8 66,8 99,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
169 727,2 11,0 225,0 172,5 51,6 461,2 73,9 306,0 0,1 80,1 6,5 23,5
170 717,3 11,5 220,6 168,4 51,6 456,1 68,8 306,8 0,1 79,8 7.6 21,4
Zweigstellen auslandischer Banken
102 187,4 2,0 108,0 106,3 1,6 | 70,2 25,6 42,2 0,0 2,0 0,3 7,0
104 182,2 1,5 106,1 104,4 1,6 70,1 22,0 45,4 0,0 2,4 0,3 4,2
Landesbanken
10 1467,2 9,2 674,7 495,0 167,7 683,4 95,4 439,9 0,1 139,2 27,3 72,8
10 1457,9 6,9 678,0 499,7 165,5 676,1 89,7 441,8 0,1 135,8 22,9 74,0
Sparkassen
431 1064,3 19,8 267,4 97,6 167,6 740,6 62,7 579,6 0,3 97,8 18,7 17,8
431 1073,3 23,3 270,2 100,1 168,7 741,8 61,5 580,9 0,2 99,0 18,7 19,3
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 257,9 0,6 162,2 117,4 44,4 67,0 19,0 19,6 0,0 28,3 14,8 13,4
2 248,5 0,1 159,0 114,5 43,9 62,0 16,4 19,9 0,0 25,6 14,8 12,6
Kreditgenossenschaften
1157 691,1 13,5 200,5 78,4 119,4 446,5 34,1 354,7 0,1 57,5 11,3 19,3
1157 690,0 14,9 195,5 75,6 118,7 448,2 33,6 355,9 0,1 58,5 11,5 19,8
Realkreditinstitute
18 764,8 0,6 264,4 164,0 99,4 482,9 9,9 356,2 - | 116,8 1.3 | 15,6
18 771,5 1,2 266,4 166,4 98,9 483,8 10,2 355,9 - 117,7 1,3 18,8
Bausparkassen
25 193,1 0,1 55,9 36,8 19,2 124,7 1,5| 110,9 . | 12,3 0,3 12,1
25 193,6 0,1 56,3 37,2 19,1 124,8 1,5 111,2 12,2 0,3 12,1
Banken mit Sonderaufgaben
18 874,1 0,9 481,5 384,0 96,6 312,9 16,2 213,0 —| 83,6 7.2 71,5
18 883,1 1,7 474,3 378,1 95,4 324,0 25,7 2141 - 84,1 7.2 75,9
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
148 819,2 23,0 321,6 261,1 60,3 433,3 80,2 271,7 0,1 79,2 6,2 35,1
148 798,3 11,8 322,1 261,9 57,7 429,6 70,7 274,8 0,2 81,7 6,2 28,7
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
46 631,8 21,1 213,6 154,8 58,7 363,2 54,5 229,5 0,1 77,2 5,9 28,0
44 616,1 10,2 216,0 157,4 56,0 359,5 48,7 229,4 0,2 79,3 59 24,4

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. boérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2116,7 3471 1769,6 3070,6 1066,7 475,4 824,4 1341 574,8 456,5 129,2 1633,5 373,3 487,0
2 096,2 340,9 17553 30454 1062,9 463,2 813,2 119,8 580,2 461,1 125,9 1639,4 373,8 508,4
2 046,0 348,8 1697,2 3047,5 1081,8 4429 813,8 126,1 584,6 464,2 124,4 1611,6 373,7 512,9
2 030,1 352,6 1677,5 3057,0 1117,8 415,3 810,9 135,9 591,3 468,4 121,6 1595,0 374,3 514,0
2 026,6 386,4 1640,1 3066,5 11308 410,9 810,0 1344 595,1 471,4 119,7 1581,1 377,6 513,7
2007,7 342,5 1665,2 3046,0 1107,5 405,9 809,7 116,3 604,1 481,5 118,8 1575,9 378,8 501,3
Kreditbanken
| 714,5 244.,5 469,9 1020,9 510,3 185,5 172,7 65,9 128,8 100,4 23,6 212,9 122,7 182,1
705,0 226,8 478,1 988,0 496,4 168,1 1721 48,9 127,8 103,0 23,8 208,4 122,7 167,8
GroBbanken
| 432,4 166,5 265,9 552,1 249,6 113,5 104,0 60,7 75,8 70,6 9,2 173,9 78,2 101,7
432,5 165,6 266,9 520,6 237,1 93,5 103,5 43,2 76,9 72,3 9,5 170,5 77,5 91,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 155,9 46,0 109,9 420,4 236,4 60,1 56,9 5,2 52,9 29,8 14,1 38,9 38,2 73,8
150,1 34,5 115,6 420,9 237,2 62,3 56,5 5,7 50,8 30,6 141 37.9 39,0 69,4
Zweigstellen auslandischer Banken
| 126,2 32,0 94,1 48,4 24,3 12,0 11,9 —| 0,0 0,0 0,2 0,0 6,2 6,6
122,4 26,7 95,7 46,5 22,0 12,2 121 - 0,0 0,0 0,2 0,0 6,2 7.1
Landesbanken
| 449,2 68,3 380,9 402,9 87,5 99,8 200,1 61,3 13,8 12,3 1.7 | 458,8 72,8 83,5
445,5 54,1 391,4 407,0 79,9 114,4 197,2 65,3 13,9 12,2 1,6 446,1 73,8 85,6
Sparkassen
| 197,5 15,3 182,2 722,8 308,1 47,7 15,2 - | 281,9 218,9 70,0 31,7 57,6 54,7
201,4 15,9 185,5 730,6 310,8 47,5 15,7 - 287,3 2231 69,2 30,8 57,6 53,0
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 131,7 32,4 99,3 36,5 11,4 7.1 15,8 4,3 —| - | 2,3 60,9 11,7 171
129,1 29,9 99,2 33,0 7.6 7.8 15,4 1,2 - - 2,3 58,2 11,7 16,5
Kreditgenossenschaften
| 110,0 3,9 106,1 479,2 203,1 56,5 28,7 —| 169,9 139,2 21,0 30,3 39,7 32,0
106,7 3,7 103,0 482,5 203,2 55,2 29,0 - 174,4 142,5 20,8 29,6 39,7 31,4
Realkreditinstitute
| 220,7 5,5 215,3 186,3 4,2 6,2 175,4 0,0 0,4 0,4 0,0 318,0 20,3 19,5
226,5 4,7 221,8 186,2 4,4 6,6 174,8 0,0 0,4 0,4 0,0 314,2 20,3 24,3
Bausparkassen
| 28,8 3,1 25,7 127,5 0,4 1,9| 124,1 —| 0,3 0,3 0,8 6,8 7.3 22,7
28,2 2,5 25,7 130,7 0,6 1,8 127,2 - 0,3 0,3 0,8 6,3 7.3 21,1
Banken mit Sonderaufgaben
| 174,2 13,5 160,8 90,3 5,7 6,2 78,1 2,9 - | - | 0,4 461,8 45,6 102,1
165,4 4,9 160,5 87,9 4,7 4,5 783 0,8 - - 0,4 482,3 45,8 101,8
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 276,9 92,0 184,9 363,4 179,0 71,5 84,3 13,7 20,8 20,6 7,7 76,2 42,7 60,1
266,6 76,0 190,6 359,2 175,8 70,4 84,4 10,2 21,0 20,8 7.5 74,7 43,1 54,7
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 150,7 59,9 90,8 315,0 154,7 59,5 72,4 13,7 20,8 20,5 7,5 76,1 36,5 53,5
144,2 49,3 94,9 312,7 153,8 58,2 72,4 10,2 21,0 20,7 7.3 74,7 36,9 47,7
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz ausléndischer Banken sowie der
.GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) , Zweigstellen auslandischer Banken”. —
~Zweigstellen ausléandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-

Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und

Deutsche Postbank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen

standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland *

Mrd €
Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Eurowah- |Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 26573 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571.2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 3,3 301,9
17,0 46,7 16439 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7.4 592,9 2,1 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 29951 2632,7 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
17,5 64,6 17518 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1,6 1,5 324,7
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 2698,9 1,2 3,1 367,9
16,9 78,9 1711,5 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
13,6 41,2 1766,2 1218,9 - 37,5 509,8 1,9 30188 2690,2 1,1 2,8 324,8
13,7 48,2 1785,7 12323 - 38,9 514,6 1,9 30453 26921 1,1 2,9 349,3
13,4 68,5 1823,5 1279,2 0,0 38,0 506,3 1,9 3044,8 2 698,6 1,0 2,5 342,7
14,6 51,4 1884,6 13439 0,0 39,3 501,4 1,9 3045,1 2703,4 1,0 2,3 3384
14,4 54,7 1914,5 1349,3 0,0 57,6 507,6 1,9 3044,6 27055 11 2,0 336,1
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 2698,9 1,2 31 367,9
13,5 51.8 1893,6 1327,3 0,0 54,5 511,8 1,9 30973 2718,9 1,1 3,1 374,3
13,4 54,4 1865,5 12993 0,0 52,2 514,0 1,9 3091,2 2709,8 0,9 3,2 377,2
13,5 54,1 18357 1255,7 0,0 35,9 544,2 1,7 31014 2720,6 0,9 3,7 376,2
14,9 48,5 1819,9 12433 0,0 32,5 544,1 17 31243 27251 0,9 5.4 392,9
15,4 73,3 1771,0 1187,2 0,0 29,3 554,6 1,6 3106,5 2720,5 0,9 58 379,3
14,6 781 1840,0 1251,2 0,0 26,3 562,4 1,6 3121,8 2724,0 0,8 3,7 393,3
13,5 55,4 1811,6 1219,6 0,0 24,6 567,4 1,7 3116,5 27201 0,8 53 390,3
13,6 61,2 1801,7 1207,4 0,0 22,9 571,3 1,7 3094,1 2703,8 0,7 4,8 384,8
13,5 88,1 17511 1163,2 0,0 19,0 568,9 1,8 3110,3 2714,8 0,7 7,0 387,9
13,8 61,2 1739,8 1156,2 0,0 15,8 567,8 1,8 3116,9 2716,5 0,7 53 394,4
13,5 73,8 1729,6 11491 0,0 13,6 566,9 1,9 31173 27128 0,7 5.4 398,4
16,9 78,9 1711,5 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
Veranderungen *
- 14 + 55| + 346| + 201 - 0,0 - 21,3 + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 16| + 03
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02} - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 11 - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 15,1 + 0,0 - 14| + 221 - 02] + 3,3 - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + 67| + 84| + 21,0 - 0,0 - 08| - 119 - 00 - 6,7\ - 118 - 03 - 02] + 6,6
+ 09 + 15| - 36| + 245 - 00 + 26| - 306 - 02| - 124| - 203 - 05 - 04| + 88
+ 15 + 152 + 1148| + 1376 + 0,0 + 17,01 - 398 + 04 - 159| + 121 - 03 - 05| - 272
- 01 + 394| + 1259| + 90,1 + 0,0 + 306 + 5.2 - 08| + 920| + 473 - 04 + 1,8] + 433
- 05 - 236| - 147,2| - 157,3 - 0,0 - 241 + 34,3 + 02| + 257| - 11,2 - 04 + 1,4) + 359
+ 03 - 136 + 7.6/ + 81 - 0,0 + 06| - 1,1 - 00| + 68| + 77 - 00 - 08| - 00
+ 0,1 + 71| + 254 + 193 - + 1.3 + 4,8 - 00| + 266| + 2,1 + 00 + 0,1 + 245
- 03 + 202 + 37,8 + 469 + 0,0 - 08| - 83 + 00| - 05| + 65 - 01 - 04| - 65
+ 13 - 171 + 61,1 + 647 - 00 + 1.3 - 49 - 00| + 04 + 48 + 0,0 - 02| - 43
- 0,2 + 48| + 380| + 136 - + 183 + 6,1 + 0,1 - 05| + 2,2 + 0,0 - 03] - 2,4
+ 3,0 + 478 - 513] - 497 - - 1.8 + 03 + 00| + 232 - 97 + 0,1 + 1.1 + 317
- 39 - 50,8 + 31,9] + 292 + 00 - 1.3 + 40 - 01| + 262 + 200 - 01 - 01| + 64
- 01 + 26| - 281 - 28,0 - 0,0 - 23| + 2,2 + 0,0 - 6,1 - 9,1 - 01 + 0,2 + 2,9
+ 0,0 - 03| - 298] - 436 - - 163| + 301 - 02| + 92| + 98 - 00 + 04| - 1,0
+ 15 - 55| - 159 - 124 - - 33| - 0,1 - 00 + 228| + 4,5 + 0,0 + 1,7 + 16,7
+ 05 + 24,7 - 454] - 526 - - 32| + 105 - 01| - 169 - 46 - 01 + 05| - 128
- 09 + 48| + 690| + 64,0 + 0,0 - 3,00 + 7,9 - 00| + 158 + 3,5 - 01 - 1,6] + 14,0
- 11 - 226| - 284| - 316 - - 1,8 + 5.0 + 01| - 54/ - 39 - 00 + 1,51 - 31
+ 0,1 + 57| - 99| - 122 - 00 - 1.6 + 39 - 00| - 224] - 164 - 00 - 05| - 5.5
- 01 + 269 - 51,3| - 449 - 0,0 - 39| - 2,5 + 02} + 159 + 107 - 00 + 2,2 + 3,1
+ 03 - 29| - 13} - 70 + 0,0 - 32| - 1.1 - 00| + 64| + 1,8 + 0,0 - 17| + 63
- 03 + 12,6 - 10,2| - 71 + 0,0 - 23| - 0,9 + 0,0 + 04| - 3,7 - 00 + 0,1 + 4,0
+ 34 + 511 - 1791 - 111 - 00 + 1811 - 248 + 031 - 2021 - 238 + 0,1 - 141 + 49
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge- 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzlglich Indossamentsverbindlich-

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inldndische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inléandische Bausparkassen. — 3 Bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-| und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) | nehmen insgesamt | 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 256| 20859 575.6 830,6 5753 104,4 42,1
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8 2 140,3 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3] 22000 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 223| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 11254 555,4 118,4 36,4
- 47,2 111,2 15825 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 35,7 2829,7 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4
- 49,7 110,5 1438,6 122,5 1316,1 0,0 41,9 2644,7 768,2 1221,5 527,9 1271 32,5
- 49,3 110,2 1446,4 124,6 1321,8 0,0 42,3 2660,4 771,9 1236,7 523,6 128,1 32,5
- 48,4 108,2 1528,8 151,4 13774 0,0 42,0 2676,0 784,7 12424 519,3 129,6 32,3
- 48,1 108,8 1641,8 162,0 1479,7 0,0 43,2 2719,2 812,8 12525 520,8 133,1 32,3
- 47,8 108,4 1595,2 155,9 14393 0,0 43,2 27488 832,8 1257,9 523,4 134,7 32,2
- 47,2 111,2 1582,5 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3
- 46,9 115,6 1532,6 155,0 1377,6 0,0 41,9 27999 884,4 12427 539,0 133,8 31,9
- 46,5 116,4 1509,5 159,0 1350,4 0,0 42,0 2820,0 912,1 1231,8 544,3 131,9 31,8
- 46,4 119,5 1455,9 138,3 1317,7 0,0 40,6 2817,3 914,0 1226,4 547,8 129,1 30,9
- 45,5 119,1 1458,0 153,2 1304,8 0,0 39,6 28396 932,2 12311 551,1 125,2 31,1
- 44,7 110,6 14448 121,6 13231 0,0 38,3 2837,0 935,4 12244 555,1 1221 31,2
- 44,2 108,4 1467,8 117,4 1350,4 0,0 37,6 28473 956,0 12131 559,7 118,5 31.1
- 43,8 107,5 14171 119,2 12979 0,0 37,2 2819,9 954,4 1185,6 565,5 114,4 31,2
- 43,5 108,0 14139 125,7 1288,2 0,0 36,9 28015 962,4 1157,0 570,8 11,2 42,0
- 43,2 107,7 1380,6 129,9 1250,7 0,0 36,3 2810,6 987,2 1139,6 575,1 108,6 42,2
- 42,9 103,7 1372,8 126,2 1246,7 0,0 35,8 2812,0 1014,0 1110,4 581,8 105,9 42,2
- 42,8 102,7 13753 150,5 1224,8 0,0 355| 28255 1037,6 1098,1 585,6 104,2 42,2
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 3571 28297 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4
Veranderungen ™
- 29,1 - 15 + 133 + 96| + 74| + 23 - 02 - 29| + 85| + 83| + 81| + 11 - 29 + 1,0
- 1,0 - 21 +242| + 379 + 17| + 363 - 01 - 15 + 51,7 + 484 + 41| + 08| - 16 - 1,1
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 39 + 0,0 + 24| + 540| + 484 - 48| + 151 - 48 - 1,2
- 11 + 3,0 - 96| + 41,3 + 29| + 385/ - 01 + 24| + 620| + 244 + 259 + 131 - 15 + 1.2
- 10 - 49 + 89| + 289| + 08| + 280 + 0,0 - 35| + 766 + 70,7 + 124| - 1,2 - 54 - 12
- - 37 - 22| + 790) + 86| + 705 - 01 - 45| + 1180| + 30,0 + 97,7 - 168 + 72 - 41
- - 23 + 3,1 + 1320 - 3,3] + 1353 - 00 - 23| + 181,71 + 31,6/ + 160,5] - 31,1 + 20,1 - 2,0
- - 54 + 7,8 + 1243] + 23,0| + 101,3 - 00 - 36| + 207,6| + 543| + 1566| - 20,2 + 17,0 -1,
- - 4,2 + 07| - 2254| - 97| - 2157 - 00 - 57| + 597| + 211,3| - 179,3] + 5923 - 31,6 - 09
- + 0,5 + 44| + 30| - 97| + 127 - 00 + 03| - 1,7 - 249| + 27| - 5,6 + 1,7 - 05
- - 04 - 03| + 137 + 2,2 + 116 - + 04| + 157| + 38| + 152 - 4,3 + 1,0 + 0,0
- - 1,0 - 20| + 823| + 268| + 555 - - 03| + 155| + 128] + 57| - 4,4 + 1,4 - 0,2
- - 03 + 05| + 113,0) + 11,1| + 1019 - 00 + 1,2) + 432 + 281} + 101 + 15 + 35 - 0,1
- - 03 - 03| - 307| - 33| - 274 + 0,0 + 00| + 343| + 200 + 10,1} + 2,6 + 1,7 - 0,0
- - 0,6 + 28| - 127\ - 174 + 47 - 00 - 16| + 335| + 1.8 + 192 + 11,8 + 06 + 0,1
- - 03 + 44| - 499| + 165| - 664 - 00 + 03| + 185| + 49,7 - 335| + 3,8 - 15 - 04
- - 03 + 07| - 231| + 40| - 271 - + 01| + 202 + 27,7\ - 109 + 53 - 20 - 0,1
- - 06 + 32| - 536| - 207| - 328 - 00 - 14| - 30| + 19| - 6,1 + 3,5 - 24 - 09
- - 09 - 04| + 1.8 + 149| - 132 + 0,0 - 10| + 223| + 349 - 12,0 + 3.3 - 39 + 0,2
- - 02 - 26| - 98] - 316/ + 218 - 00 - 11 - 26| + 30 - 65| + 39 - 31 - 0,0
- - 04 - 22| + 230| - 43| + 273 - 00 - 07| + 103| + 206| - 113| + 4,7 - 37 - 0,1
- - 04 - 08| - 506| + 19| - 525 - - 04| - 274| - 1,7 - 274 + 5,8 - 41 + 0,1
- - 03 + 05| - 33| + 64| - 9,7 - 00 - 03| - 70| + 80| - 17,2 + 53 - 31 + 0,0
- - 03 - 03| - 343 + 43| - 385 - 00 - 06 + 91| + 247 - 174 + 43 - 26 + 0,2
- - 03 - 41 - 78] - 38| - 41 + 00 - 05| + 17| + 268 - 293| + 66 - 25 + 0,1
- - 0,1 - 09| + 25 + 244 - 219 - 00 - 03| + 135| + 236| - 123| + 3,8 - 17 + 0,0
- + 0,0 + 331 - 2021 - 21,71 + 15 + 0,0 + 021 + 431 - 811 + 451 + 89 - 1,0 + 0,1
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998

marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl.
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich-
keiten gegenuber inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. —

11 Bis Dezember

1998 einschl. Termingelder

bis unter

1 Monat. —

12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschéaften mit der Bundes-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. —

zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Mrd €
Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,4 507,7 441,4 3254 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1.5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2| 10388 860,0 648,5 211,5 58 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
0,4 1266,9 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
0,3 14335 11059 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
03| 12774 986,1 643,5 342,6 6,2 285,1 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
06| 14459| 1096,0 766,6 329,5 32,2 317,7 1,9 929,5 533,3 196,0 337,3 18,2 378,0
05| 14446| 10935 754,7 338,8 32,5 318,6 2,0 949,7 554,6 203,1 351,5 17,3 377.8
0,4 1521,0 11711 814,7 356,4 32,1 317,8 2,0 967,1 569,7 203,4 366,3 18,5 378,9
08| 15711 1232,6 859,9 372,7 27,3 311,3 2,0 990,1 597,4 208,6 388,8 17,0 375,6
07| 15096| 11814 807,5 373,9 21,5 306,7 2,0 961,6 574,4 183,8 390,5 12,8 374,4
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1.9 908,4 528,9 151,4 3775 12,9 366,6
0,4 1433,6 1122,7 743,9 378,8 14,8 296,1 1.9 915,4 541,1 153,8 387.3 12,2 362,1
0,4 1416,2 1111,4 7331 378,3 12,2 292,6 1,9 905,6 529,5 141,1 388,4 11,3 364,7
05| 1357,7| 10582 686,2 372,0 10,0 289,5 1,9 880,9 514,4 135,4 379,1 9,8 356,6
04| 13789| 10818 713,6 368,2 9,2 287,9 1.9 896,0 530,1 147,2 382,9 11,6 354,3
0,4 1355,9 1057,7 691,4 366,3 6,7 291,4 2,0 884,5 516,3 143,5 372,8 12,3 355,9
05| 13328| 10367 653,2 383,5 82 287,8 2,0 879,9 513,5 142,6 370,9 11,6 354,7
04| 13108] 10168 639,5 377.3 8,6 285,5 2,0 875,4 510,3 136,8 373,5 13,8 351,3
0,3 1311,7 1017,4 647,4 370,0 8,3 286,1 3,1 851,5 491,7 130,6 361,1 131 346,6
0,4 1261,1 967,7 608,1 359,6 8,1 285,2 3,0 840,2 482,3 125,6 356,7 11,1 346,8
04| 12787 987,6 637,1 350,5 7.8 283,3 3,0 836,3 480,4 127,2 353,3 131 342,7
03| 12741 981,6 637,6 344,1 9,0 283,5 3,0 828,7 473,2 124,5 348,8 13,2 342,3
0,3 12774 986, 1 643,5 342,6 6,2 285,1 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
Veranderungen *
+ 00| + 837| + 756| + 544| + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883| + 534| + 27,0 + 264 - 15| + 363
- 01| +1203| + 1180 + 994| + 186 + 0,1 + 22 - 09| + 212 + 127 - 04| + 132 + 46| + 39
- 01| + 1038| + 846| + 652| + 193 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463| + 351 + 240| + 11,0 - 27| + 139
- 01| + 1283 + 894| + 0953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 51 + 31,1
+ 00| + 1273| + 789| + 263 + 52,6 + 29 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 1.8 + 54,0
+ 0,1 + 2383| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 1.8 + 31,5
- 00| + 190,3| + 123,7| + 729 + 50,8 + 75 + 59,1 - 04| + 167,7 + 94,3 + 50,1 + 44,2 + 20,1 + 53,3
+ 00| + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 2,1 - 13,7 - 00| + 43 + 45,1 - 31,9 + 77,0 - 145 - 26,3
- 00| - 170,0| - 141,3| - 1225 - 188 -10,3 - 18,4 - 02| - 728 - 438 - 31,7 - 121 - 3,3 - 25,7
+ 02| - 92| - 135| - 252 + 11,7 + 39 + 04 - 00| - 1.4 + 57 + 14 + 43 - 1.1 - 60
- 01| - 155| - 164| - 207 + 43 + 0,2 + 0,7 + 0,1 + 7.0 + 11,5 + 4,7 + 6,9 - 1.1 - 34
- 01| + 658| + 675| + 537 + 13,7 - 04 - 13 + 00| + 9,2 + 89 - 15 + 10,3 + 1.1 - 07
+ 04| + 95| + 21,6 + 192 + 25 - 50 - 72 + 00| - 103 + 3,6 - 11 + 4,7 - 2,0 - 11,8
- 02| - 539| - 438| - 465 + 28 - 57 - 44 - 00| - 125 - 74 - 10,3 + 29 - 42 - 09
- 03| - 31,8 - 199 22,1 + 2.2 - 59 - 60 - 01| - 271 - 25,2 - 27,6 + 24 + 0,2 - 20
+ 01| - 399| - 348| - 391 + 42 - 08 - 42 + 01| - 158 - 53 - 15 - 39 - 07 - 97
- 00| - 193| - 135| - 120 - 15 - 3,1 - 27 + 00| - 128 - 13,6 - 133 - 04 - 09 + 1,8
+ 01| - 424| - 37,7| - 381 + 04 - 22 - 25 - 00| - 98 - 37 - 32 - 05 - 15 - 47
- 01| + 184| + 21,3| + 26,0 - 47 - 08 - 21 - 00| + 130 + 14,5 + 11,6 + 29 + 1.5 - 30
- 00| - 141 - 109| - 143 + 3,5 - 25 - 07 - 01| + 6,3 - 29 - 11 - 18 + 0,8 + 84
+ 01| - 239| - 21,2| - 382 + 17,0 + 1,0 - 37 - 00| - 43 - 25 - 02 - 23 - 07 - 10
- 00| - 21,8 - 199| - 137 - 6,1 + 0,3 - 23 + 00| - 5,0 - 34 - 58 + 24 + 2,2 - 38
- 01 + 49| + 47| + 9,7 - 50 - 03 + 05 + 00| - 109 - 64 - 50 - 14 - 0,7 - 37
+ 01| - 437| - 435| - 359 - 76 - 01 - 01 - 01| - 55 - 46 - 39 - 08 - 20 + 11
- 00| + 194| + 21,7 + 301 - 84 - 04 - 20 - 00| - 12 - 01 + 19 - 19 + 21 - 32
- 00| - 13| - 28| + 2,2 - 51 + 1,2 + 0,3 - 00| - 43 - 46 - 21 - 25 + 0,0 + 0,2
+ 0,01 - 641 - 48| + 0,8 - 56 - 28 + 1,1 - 011 - 226 - 11,2 - 92 - 20 - 3,4 - 81

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Noten und Minzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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V.

Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 5.6
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 275,1 102,4 172,7 3,6
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1.2
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5
57 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5
321 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1.9
23,7 49,8 746,6 198,8 547,7 439,8 107,9 0,3 328,7 100,7 228,0 130,9 97,2 2,6
24,4 49,9 748,0 171,6 576,5 465,4 111 0,3 337.6 103,8 233,8 136,4 97.4 2,6
24,7 48,6 815,2 258,3 556,9 436,1 120,8 0,3 3233 101,1 222,2 125,6 96,6 2,5
26,3 49,2 780,1 243,5 536,6 415,1 121,5 0,3 3253 103,6 221,7 117,9 103,8 2,7
26,5 49,0 752,0 254,4 497,6 369,7 127,9 0,3 307,8 103,7 204,1 101,4 102,7 2,6
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5
25,9 50,9 737,2 253,1 484,1 359,6 124,6 0,3 306,8 123,8 183,0 82,4 100,7 2,6
26,1 49,4 733,1 251,7 481,4 356,7 124,6 0,3 279,9 100,5 179,4 78,5 100,9 2,5
24,1 49,5 705,4 266,8 438,7 315,7 122,9 0,3 273,0 103,7 169,3 71,3 98,0 2,5
24,2 50,0 729,0 228,6 500,4 378,6 121,8 0,3 288,8 100,4 188,4 91,5 96,9 2,4
23,8 49,7 718,8 214,4 504,4 353,6 150,8 0,3 239,2 102,5 136,7 72,1 64,7 2,3
23,3 49,7 720,6 247,2 473,4 321,9 151,5 0,3 237,5 102,5 135,0 70,9 64,1 2,1
23,2 49,7 699,5 227,9 471,7 321,9 149,8 0,3 250,7 112,3 138,3 73,2 65,1 2,0
32,9 49,6 682,3 215,3 467,1 321,8 145,2 0,3 243,9 100,5 143,4 79,7 63,7 2,0
32,5 49,3 665,4 218,9 446,5 304,7 141,9 0,2 237,0 94,7 142,3 76,1 66,2 2,0
32,3 49,2 657,2 226,4 430,9 291,5 139,4 0,2 245,0 103,8 141,1 75,5 65,7 1.9
321 51,1 651,3 235,9 415,4 281,6 133,7 0,2 241,0 93,2 147,8 82,1 65,7 1.9
32,1 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 781 138,2 73,7 64,5 1,9
Veranderungen *
- 05 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 333 - 07 - 06
+ 1,7 + 1.6 + 227 + 14,6| + 81| - 1.3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 3,8 - 46 + 84 - 09
- 07 - 19| + 57 - 20| + 77| - 2,4 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 4,1 + 20,6 - 16,5 + 1,9
+ 0,7 - 15| + 198 - 61| + 259| + 211 + 48 + 0,1 + 13,0 + 54 + 7.6 + 22,8 - 15,2 - 03
+ 0,8 - 3,5| + 286 + 12,6) + 16,0| + 4,9 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 04
- 51 + 13,8 + 56,2 + 683 - 12,1 - 137 + 1,6 - 0.2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0.2
- 0,1 - 08| + 673 + 15| + 658| + 740 - 83 - 0.1 + 4,6 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6
+ 0,7 - 31| - 501 + 52,2 - 1023| - 120,7 + 18,5 + 0,1 - 124 + 16,1 - 285 - 194 - 91 - 06
- 32 + 01| - 814 - 21| - 793| - 575 - 21,7 - 0,2 - 335 - 133 - 20,1 - 17,0 - 31 - 06
- 07 - 01| - 236 - 322 + 85| + 76 + 1,0 + 0,0 + 14,4 - 06 + 15,0 + 16,6 - 16 - 00
+ 0,7 - 04| - 11 - 297 + 186| + 16,2 + 24 + 0,0 + 64 + 21 + 4,2 + 54 - 11 - 0,0
+ 0,4 - 1,7 + 595 + 857| - 262| - 353 + 9,1 - 0,0 - 17,7 - 31 - 14,6 - 12,7 - 19 - 0,1
+ 1,6 - 08| - 614 - 22,2 - 392| - 401 + 09 + 0,0 - 13,0 + 0,1 - 13,2 - 133 + 0,1 + 0,1
+ 0,2 + 01| - 264 + 11,0 - 373| - 440 + 6,6 - 0,0 - 10,4 + 29 - 133 - 13,5 + 02 - 01
- 10 - 26| - 381 - 31,8 - 63| - 42 - 21 - 0,0 - 76 - 98 + 22 + 34 - 1,2 - 01
+ 0,3 + 46| + 183 + 32,1 - 138| - 129 - 09 - 0,0 + 14,2 + 30,4 - 16,3 - 14,8 - 14 + 0,1
+ 0,3 - 16| - 59 - 1,8/ - 40| - 38 - 02 - 0,0 - 274 - 234 - 40 - 39 - 01 - 01
- 1,6 + 08| - 175 + 17,9 - 354| - 353 - 00 - 0,0 - 31 + 4,0 - 71 - 60 - 11 - 01
+ 0,0 + 03| + 225 - 378 + 603 + 608 - 05 - + 14,8 - 33 + 18,1 + 19,8 - 16 - 0,1
- 09 + 01| - 363 - 11,5 - 249| - 238 - 10 - 0,0 - 10,5 + 31 - 13,6 - 14,3 + 07 - 01
- 05 - 01| + 19 + 32,8 - 309| - 307 - 02 - 0,0 - 19 + 01 - 20 - 13 - 06 - 01
- 0,1 -1 - 21,0 - 194 - 17| + 00 - 17 - 0,0 + 13,2 + 98 + 34 + 23 + 1,1 - 01
+ 0,0 + 0,1} - 151 - 12,8| - 23| + 1.6 - 40 - 0,0 - 56 - 11,7 + 6,1 + 69 - 07 + 0,0
- 04 + 00| - 122 + 47| - 169| - 146 - 23 - 0,1 - 56 - 55 - 0,1 - 29 + 29 - 0,1
- 0,2 - 01| - 69 + 79| - 148| - 125 - 23 - + 82 + 93 - 11 - 04 - 07 - 01
- 0,2 + 20| - 36 + 10,2 - 139| - 88 - 51 - - 33 - 104 + 71 + 6,9 + 02 - 00
- 0,0 - 6,11 - 5,4 - 244 + 190| + 225 - 35 - 0,0 - 26,4 - 15,6 - 10,8 - 91 - 17 - 00

6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)™®

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1,7 2632,5 2038,6
3014,1 2704,2 387,9 356,7 355,2 1,5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2 070,2
2997,2 2 689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2 096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37,1 35,3 1.8 2680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 2685,4 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1,4 2697,6 2181,8
2975,7 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1.2 2 644,6 2168,3
30711 2700,1 373,0 3375 335,3 2,2 355 34,5 1.0 2698,1 2257,8
3100,1 2692,5 347,3 306,3 306,2 0,1 41,0 37,1 3,9 27528 2299,7
3018,8 2691,2 374,4 340,5 339,9 0,6 34,0 31,8 2,1 26443 2184,7
3045,3 2693,2 369,9 335,0 334,3 0,7 34,9 32,8 2,1 26754 22187
3044,8 2 699,6 378,5 345,9 345,0 0,9 32,6 31,1 1,6 2 666,2 2221,6
3045,1 2704,4 374,5 337,9 3375 0,4 36,7 34,8 1.9 2670,6 22255
3044,6 2706,6 375,8 341,3 340,9 0,4 34,5 32,9 1.6 2 668,8 2226,4
30711 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1.0 2698,1 2257,8
3097,3 2719,9 395,2 353,9 353,2 0,7 41,4 39,0 2,4 2702,0 2260,4
3091,2 27107 386,9 344,0 343,6 0,5 42,8 40,1 2,8 27043 2 266,9
3101,4 27215 410,5 368,3 367,9 0,4 42,2 39,0 33 2690,9 2 256,7
31243 2726,0 408,5 362,5 362,1 0,4 46,0 41,0 5.0 27158 2276,8
3106,5 27214 401,9 360,4 359,5 0,9 41,4 36,5 5.0 2704,6 2263,1
3121,8 2724,8 401,8 362,3 362,0 0,3 39,5 36,0 3,4 2720,0 22741
3116,5 2720,9 387,8 336,5 336,1 0,3 51,3 46,4 4,9 27287 22817
3094,1 2704,5 367,4 321,9 321,7 0,3 45,5 40,9 4,6 2726,7 2 280,6
3110,3 2715,5 383,3 337,5 337,2 0,3 45,8 39,1 6,7 27271 2279,4
3116,9 2717,2 381,6 326,3 325,9 0,4 55,3 50,4 4,9 27353 2281,4
3117,3 27134 374,5 327,2 327,0 0,2 47,4 42,1 52 2742,7 2289,4
3100,1 26925 347,3 306,3 306,2 0,1 41,0 37.1 3,9 27528 2299,7
Veranderungen *
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 59 + 10 + 8,4 + 7.8 + 06 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 23 + 29 - 06 + 4,3 + 7.6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 17,5 + 09 + 6,7 + 7.3 - 06 + 10,1 + 16,0
+ 33 - 36,0 - 317 - 30,5 - 297 - 08 - 1,2 - 32 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 121 - 11,5 - 10,6 - 104 - 02 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 7.1 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 31,5 + 31,7 - 0,2 - 3,9 - 3,7 - 03 - 43,5 - 71
+ 92,0 + 46,9 + 431 + 36,8 + 34,9 + 1,8 + 6,3 + 6,3 - 00 + 48,9 + 83,4
+ 25,7 - 11,6 - 26,1 - 315 - 30,0 - 15 + 5,5 + 2,5 + 29 + 51,8 + 36,6
+ 6,8 + 7,7 + 3,4 + 1.6 + 2,0 - 04 + 1.8 + 2,2 - 04 + 3,4 + 5,6
+ 26,6 + 21 - 46 - 55 - 56 + 0,1 + 09 + 09 - 00 + 31,2 + 34,1
- 0,5 + 6,4 + 8,7 + 10,9 + 10,7 + 0,1 - 2,2 - 1,7 - 05 - 9,2 + 2,8
+ 0,4 + 4,8 - 3,1 - 7.1 - 6,6 - 05 + 4,0 + 3,7 + 0,3 + 3,4 + 3,0
- 0,5 + 2,2 + 1.3 + 3,4 + 3,5 - 00 - 2,1 - 1,9 - 0,2 - 1.7 + 0,9
+ 23,2 - 9,6 - 2,8 - 3,8 - 5,6 + 1,8 + 1,0 + 1,6 - 0,6 + 26,0 + 26,9
+ 26,2 + 19,8 + 21,0 + 15,1 + 16,7 - 15 + 58 + 4,4 + 14 + 5,2 + 3,9
- 6,1 - 9,2 - 8,3 - 9,8 - 9,6 - 0,2 + 1,5 + 11 + 04 + 2,3 + 6,5
+ 9,2 + 9,7 + 23,6 + 24,2 + 24,3 - 0,1 - 0,6 - 11 + 0,5 - 14,4 - 11,3
+ 22,8 + 4,5 2,0 58 - 5,7 - 00 + 3,7 + 2,0 + 1,7 + 24,9 + 20,2
- 16,9 - 4,6 - 66 - 21 - 26 + 05 - 45 - 45 - 00 - 10,4 - 12,9
+ 15,8 + 34 + 0,7 + 2,7 + 2,8 - 01 1.9 0,4 - 15 + 15,1 + 10,7
- 54 - 39 - 141 - 259 - 259 + 0,0 + 11,8 + 10,3 + 15 + 8,6 + 7,5
- 224 - 164 - 204 - 145 - 144 - 01 - 58 - 55 - 04| - 20| - 11
+ 15,9 + 10,7 + 15,9 + 15,5 + 15,5 + 0,1 + 0,3 - 1,8 + 2,1 + 0,1 - 1,5
+ 6,4 + 1.8 - 1,6 - 11 - 11,2 + 0,0 + 9,5 + 11,2 - 17 + 8,0 + 1,7
+ 0,4 - 3,7 - 7.0 + 0,9 + 1.1 - 02 - 7.9 - 8,2 + 0,3 + 7.4 + 5,4
- 20,2 - 23,7 - 273 - 209 - 208 - 00 - 6,4 - 5,0 - 14 + 7.1 + 7.5

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inléandische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —
3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrdge mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7,5
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5
1953,4 194,7 1758,8 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5
19727 194,5 1778,1 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 3325 31,9 300,6 143,7 - 4,7
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 43
2001,8 2133 17884 182,9 45,2 459,7 317,8 32,1 285,7 141,9 - 4,5
2009,9 215,6 17943 208,8 44,9 456,7 316,2 31,7 284,6 140,5 - 4,4
2009,8 215,4 1794,4 211,9 44,0 444,6 313,7 31,0 282,8 130,9 - 4,4
2020,3 218,1 1802,1 205,3 43,6 445,0 311,9 29,8 282,1 133,2 - 4,5
2021,5 218,7 1802,8 204,9 43,3 442,4 311,3 29,9 281,4 131,2 - 4,5
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5
20225 222,9 1799,5 238,0 42,5 441,6 305,3 29,7 275,6 136,3 - 4,4
2024,7 225,8 1799,0 242,2 42,2 437,4 302,4 29,2 273,2 135,0 - 4,4
2015,5 224,4 17911 2411 42,0 434,3 299,2 28,8 270,4 135,1 - 4,4
2023,4 229,0 1794,4 253,5 41,1 439,0 299,5 29,2 270,3 139,4 - 4,4
2 025,2 230,2 1795,0 237,9 40,3 441,5 300,2 30,4 269,8 141,4 - 4,4
2026,3 233,0 17933 247,8 39,9 445,9 300,4 30,8 269,6 145,5 - 4,3
2 036,3 236,7 1799,5 245,5 39,5 447,0 302,1 31,8 270,3 144,9 - 4,3
2039,9 237,1 1802,9 240,7 39,2 446,1 302,0 31,9 270,1 144,1 - 43
20383 237,2 1801,0 2411 38,9 447,7 300,9 32,5 268,4 146,8 - 4,3
2039,6 236,9 1802,7 241,8 38,7 453,9 301,3 32,5 268,8 152,6 - 4,2
20455 236,9 1808,6 243,9 38,5 453,4 298,8 32,6 266,2 154,6 - 4,3
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 4,3
Veranderungen *
+ 41,9 - 28| + 447 - 98 - 12| - 354 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04
+ 26,6 - 2,1 + 28,7 - 19,0 - 1,6 - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 1,0 - 05
+ 17,9 + 0.2 + 17,8 - 1,9 + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 1,0 - 05
+ 10,7 + 0.2 + 10,5 + 49 + 3,6 + 19,4 - 138 - 09 - 129 + 343 - 1.1 - 06
+ 12,5 + 1,7 + 10,8 + 14,3 - 30 - 22,1 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 1,0 - 20
+ 2,3 + 0.2 + 2,2 + 21,2 - 39 - 28,8 - 16,4 - 1.4 - 15,0 - 124 - + 0,3
+ 9,6 + 10,1 - 0,6 - 16,7 - 22 - 36,3 - 25,8 + 01 - 26,0 - 10,5 - - 01
+ 28,8 + 12,0 + 16,8 + 54,7 - 53 - 34,5 - 232 - 2,3 - 20,8 - 11,4 - - 01
+ 235 + 17,3] + 6,3 + 131 - 39| + 152 - 76 + 25 - 10,2 + 22,8 - - 02
+ 5.5 - 02| + 5.7 + 01 + 05| - 2,2 - 20 - 04 - 17 - 01 - - 00
+ 8,3 + 2,4 + 5,8 + 25,9 - 03 - 2,9 - 1,5 - 04 - 1.1 - 1,4 - - 00
- 0,3 - 02| - 0,1 + 31 - 09| - 120 - 24 - 07 - 16 - 96 - - 0,1
+ 9,6 + 1.8 + 7.8 - 66 - 04 + 0,5 - 1,8 - 1,2 - 07 + 23 - + 0,1
+ 1,2 + 06 + 0,7 - 04 - 03 - 2,6 - 06 + 0.2 - 08 - 20 - + 0,0
- 3,8 + 2,3 - 6,1 + 30,7 - 05 - 0,9 - 1,9 - 02 - 1.7 + 1,0 - - 00
+ 1,7 + 2,2 - 0,5 + 22 - 03 + 1.3 - 29 - 01 - 29 + 42 - - 00
+ 2,3 + 28| - 0,6 + 42 - 03| - 4,2 - 29 - 04 - 25 - 13 - - 00
- 10,2 - 31 - 7,2 - 11 - 05| - 3,1 - 32 - 04 - 29 + 01 - - 00
+ 7.8 + 46 + 3,2 + 12,3 - 09 + 4,7 + 04 + 04 - 01 + 43 - + 0,0
+ 1,8 + 12| o+ 0,7 - 148 - 01 + 2,6 + 06 + 1,2 - 05 + 19 - - 00
+ 0,8 + 26| - 1,8 + 99 - 04| + 4,4 + 03 + 05 - 02 + 41 - - 00
+ 10,0 + 38| + 6,2 - 24 - 04| + 1,1 + 17 + 1,0 + 07 - 06 - - 00
+ 3,7 + 03] + 34 - 48 - 03| - 0,9 - 02 + 01 - 02 - 07 - - 00
- 2,0 + 0.2 - 2,1 + 05 - 03 + 1.6 - 1.1 + 06 - 1.7 + 26 - - 00
+ 1,3 - 03] + 1,6 + 04 - 02| + 6,3 + 05 + 01 + 04 + 58 - - 00
+ 3,3 + 00 + 3,3 + 21 - 0.2 + 2,0 + 01 + 00 + 00 + 20 - + 0,0
+ 3,0 + 3,0 + 0,0 + 45 + 0,1 - 0,4 - 08 - 04 - 04 + 04 - - 00

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von Uber 1 Jahr bis unter 4
Jahre, ab 1999: tber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf-
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5

Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —

9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche %

Mrd €
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasser-
versor- Finan-
gung, Handel; |Land- zierungs-
Ent- Instand- |und institu-
Hypo- sorgung, haltung |Forst- Verkehr |tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, |MFIs) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei |Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |von Kraft- und richten-  |rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen  |Bau- fahr- Aqua- tber- unter-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | sticke nungsbau |zusammen|nungsbau | Gewerbe |und Erden|gewerbe |zeugen kultur mittlung |nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2007 2289,0 1166,7 11013 914,4 186,8 1259,7 306,2 145,4 41,3 47,0 135,7 33,2 65,4 101,4
2008 Dez. 2357,5 1157,4 1093,4 907,1 186,3 1332,6 302,8 157,4 56,1 52,1 138,9 34,6 74,0 127,6
2009 Méarz 23835 1150,8 1087,5 901,5 186,0 1363,1 301,2 160,9 61,7 62,8 131,0 34,0 74,5 161,5
Juni 2388,5 1149,7 1087,4 899,6 187,7 1365,5 300,9 160,4 62,7 63,4 128,8 34,8 74,7 173,3
Sept. 2375,6 1149,2 1092,1 900,2 191,9 1346,7 300,7 155,4 63,1 62,7 126,2 36,0 73,6 165,7
Dez. 2357,6 1155,1 1094,7 905,0 189,7 13271 301,4 145,8 68,5 63,2 122,1 36,4 74,7 165,2
Kurzfristige Kredite
2007 301,7 - 8,6 - 8,6 261,6 4,6 46,2 4,4 8,5 52,0 3,1 7,2 52,1
2008 Dez. 335,5 - 8,4 - 8,4 294,8 4,5 51,4 54 10,4 54,7 31 7,4 70,9
2009 Marz 368,0 - 8,7 - 8,7 328,1 4,8 54,6 6,5 15,2 48,9 3,4 7,6 106,1
Juni 362,2 - 8,8 - 8,8 322,3 4,8 51,5 6,2 15,8 46,8 3,7 7,8 109,2
Sept. 337,3 - 8,8 - 8,8 296,9 4,8 46,4 5.4 15,1 44,0 39 7,3 98,4
Dez. 306,3 - 8,4 - 8,4 266,9 4,5 36,3 6,0 14,2 39,7 3,0 71 90,7
Mittelfristige Kredite
2007 207,7 - 32,2 - 32,2 141,5 10,4 22,3 2,2 5.6 13,1 2,9 12,5 17,4
2008 Dez. 222,0 - 30,3 - 30,3 159,1 10,9 271 2,7 6,6 13,8 3,1 14,5 18,0
2009 Marz 224,4 - 31,4 - 31,4 160,0 11,3 29,0 3,4 8,2 13,2 2,9 14,5 16,9
Juni 233,0 - 31,6 - 31,6 167,1 11, 31,6 3,6 8,8 13,2 3,0 14,6 21,0
Sept. 237,2 - 32,0 - 32,0 169,6 11,6 32,2 4,0 8,8 13,4 3,3 14,1 21,7
Dez. 242,7 - 32,4 - 324 173,9 11,8 32,6 4,8 9,0 13,9 3,7 13,6 25,5
Langfristige Kredite
2007 1779,6 1166,7 1060,5 914,4 146,0 856,5 291,2 76,9 34,7 33,0 70,6 27,2 45,7 31,9
2008 Dez. 1.800,0 1157,4 1054,6 907,1 147,5 878,7 287,5 78,9 48,0 35,2 70,4 28,4 52,1 38,6
2009 Mérz 17911 1150,8 1047,3 901,5 145,8 875,1 285,1 77,2 51,8 39,4 68,9 27,7 52,4 38,5
Juni 17933 1149,7 1047,0 899,6 147,4 876,2 284,5 77,3 52,9 38,8 68,8 28,0 52,2 43,0
Sept. 1801,0 1149,2 1051,3 900,2 151,1 880,2 284,3 76,8 53,8 38,9 68,8 28,8 52,2 45,6
Dez. 1808,6 1155,1 1053,9 905,0 148,9 886,4 285,1 76,9 57,7 40,0 68,5 29,8 54,0 49,0
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
2008 4.Vj. - 17 - 32| - 35| - 35| + o0| + oO5 - 14 + 01| + 42| + 07| + 44| - 05| + 25| - 128
2009 1.Vj. + 250| - 54| - 59| - 44| - 1.6 + 29,5| - 16| + 44| + 26| + 20| - 75| - 02| + 06| + 338
2.Vj. + 49| - 05| + 07| - 05| + 1.2 + 38 + 04| - 05| + 1.1 + 04 - 22| + 07| - 04| + 101
3.Vij. - 132 - 07| + 33| + 03| + 30} - 192 - 02| - 43| + 03| - 07} - 27| + 13| - 11| - 76
4.Vj. - 2331 + 331 + 261 + 231 + 031 - 2391 + 071 - 971 + 38 + 021 - 431 + 04l + 111 - 77
Kurzfristige Kredite
2008 4.Vj. - 87 -1 - 02 - 02| - 95| - 02| - 19} + o4 - 01| + 45| - 07| + 06| - 146
2009 1.Vj. + 31,3 - + 0,3 - + 03| + 32,1| + 03| + 29| + 1.1 + 1,7 - 58| + 03| + 02| + 339
2.Vj. - 56 -1 + 00 -+ 00, - 56/ + 00/ - 31| - 03| + 03] - 19/ + 03| + 02| + 26
3.Vj. - 249 -1 + 00 -+ 00} - 253/ - 01| - 44| - 09| - 07} - 29| + 01| - 05| - 109
4.Vj. - 309 -1 - 03 -1 - 03/ - 299 - 03]l - 1011 + o6l - 09I - 42| - 09l - 02| - 106
Mittelfristige Kredite
2008 4.Vj. + 46 -1 - 05 -l - o5} + 55/ + 02/ + 20/ + 09| + 02| - 00| - 00| + 06] + 05
2009 1.Vj. + 1,9 -1 - 04 -1 - 04| + 7 + o1} + 21, + 06| + 04, - 07, - 02| + 01| + 00
2.Vj. + 84 -1+ 02 -1+ 02| + 69| + 02| + 25| + 02} + 06/ - 01} + O1| + 02| + 30
3.Vj. + 43 -1 + 04 -\ + 04, + 25/ + 01| + 06/ + 04 - 00} + 02 + 03| - 05| + 07
4.Vj. + 2,7 -1 + 0,3 -1+ 031 + 24| + 021 + 0,21 + 091 - 011 + 031 + 031 - 051 + 2,4
Langfristige Kredite
2008 4.Vj + 24| - 32| - 28| - 35| + 07| + 46| - 1.3 + 00| + 29| + 05| - 01| + 03| + 14| + 1,2
2009 1.Vj. - 82| - 54, - 59| - 44| - 15, - 42| - 21| - 06| + 09| - O01} - 10 - 04| + 03| - 01
2.Vj. + 21} - 05| + 04| - O5) + 09 + 24 + 02| + 01| + 1.2 - 06 - 02| + 03| - 07] + 45
3.Vj. + 74, - 07/ + 28 + 03| + 26/ + 37, - 03| - 05/ + 08 + 00} - 00| + 08| - 00| + 26
4.Vj. + 491 + 331 + 2,61 + 231 + 031 + 361 + 081 + 011 + 231 + .11 - 30+ 1.0l + 1.81 + 0,4

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar-
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den
jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
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durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
2 Einschl. Einzelkaufleute. — 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite
fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |[nehmen  |schaften |wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
690,3 165,0 46,2 197,5 386,6 58,2 1015,2 791,6 223,7 129,3 17,2 14,0 3,5| 2007
691,9 169,4 51,7 190,2 381,4 58,2 1011,4 787.3 224,0 132,1 171 13,5 3,3| 2008 Dez.
676,8 183,9 51,9 168,0 3783 58,2 1007,2 783,0 224,2 134,7 16,2 13,2 3,2| 2009 Marz
667,5 181,2 50,7 171,3 380,3 55,7 1010,3 783,4 226,8 137,2 16,1 12,7 3,1 Juni
663,9 180,9 50,0 172,3 379,7 55,1 1015,9 788,1 227,8 140,3 16,2 13,0 33 Sept.
651,2 181,2 46,5 170,5 378,9 54,3 1017,5 790,0 227,5 142,0 15,8 13,0 33 Dez.
Kurzfristige Kredite
88,0 13,0 13,0 23,3 35,7 9,4 39,2 4,0 35,2 2,5 17,2 0,8 0,0| 2007
91,4 13,4 17,0 19,3 35,4 9,4 39,7 3,9 35,8 2,8 17,1 1,0 0,0| 2008 Dez.
85,7 12,9 16,6 16,2 35,8 10,0 39,1 3,9 35,2 3,0 16,2 0,8 0,0| 2009 Marz
81,0 12,0 15,5 16,4 35,5 9,8 39,2 3,9 35,3 3,1 16,1 0,7 0,0 Juni
76,5 11,5 15,1 15,8 34,6 9,2 39,7 4,0 35,7 3,0 16,2 0,7 0,0 Sept.
69,9 11,1 12,1 14,6 333 83 38,7 4,0 34,7 3,0 15,8 0,7 0,0 Dez.
Mittelfristige Kredite
65,7 7.4 7.5 17,7 27,4 3,7 65,4 21,7 43,6 35,8 - 0,7 0,0/ 2007
73,3 8,2 9,2 21,3 26,7 4,0 62,3 19,5 42,8 35,1 - 0,6 0,0| 2008 Dez.
71,9 83 9,8 20,0 26,5 41 63,9 20,1 43,8 36,7 - 0,5 0,0 2009 Marz
71,3 7.9 10,3 20,8 26,8 41 65,4 20,1 45,2 38,1 - 0,5 0,0 Juni
72,1 8,3 10,5 21,9 27,2 4,0 67,0 20,4 46,6 39,6 - 0,6 0,0 Sept.
70,8 8,5 11,0 21,7 27,6 4,0 68,2 20,5 47,7 40,9 - 0,6 0,0 Dez.
Langfristige Kredite
536,6 144,7 25,7 156,5 323,5 45,1 910,6 765,8 144,8 90,9 - 12,5 3,4| 2007
527,2 147,8 25,6 149,7 319,3 44,8 909,4 763,9 145,4 94,2 - 11,9 3,2| 2008 Dez.
519,1 162,7 25,6 131,8 316,0 44,1 904,3 759,0 145,2 95,0 - 11,8 3,2| 2009 Mérz
515,2 161,3 24,8 134,2 318,1 41,9 905,7 759,4 146,3 96,0 - 11,4 X Juni
515,3 161,1 24,4 134,6 317,9 41,9 909,2 763,7 145,5 97,7 - 11,7 3,3 Sept.
510,4 161,6 23,5 134,1 318,0 42,0 910,6 765,5 145,0 98,0 - 11,7 33 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 20| + 05| + 24| - 25| - 1.1 - 05| - 23| - 21 - 02| + 02| - 08| + 00| - 0,0| 2008 4.Vj.
- 6,1 - 03| + 0,3 - 2,3 - 3,2 - 00| - 43| - 4,3 + 00] + 24 - 09| - 0,3 - 0,0] 2009 1.Vj.
- 55| - 22| - 13| + 36| + 1,10 - 09| + 16| + 04| + 1,2 + 22| - 01| - 05| - 0,2 2.Vj.
- 45| - 03| - 15| + 09| - 06| - 06| + 57| + 32| + 24| + 31 + 01| + 03| + 0,2 3.V
- 761 + 051 - 291 + 03l - 1,01 - 08l + 06l + 1,91 - 1,31 + 071 - 04l - 00l + 0,0 4.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 23| + 00| + 23| - 24| + 04| - 05| + 05| + 01| + 05| + 03] - 08| + 03] - 0,0| 2008 4.Vj.
- 23| - 05| - 04| - 05| + 04| + 06| - 06| - 00| - 06| + 02| - 09| - 02| + 0,0/ 2009 1.vj.
- 37| - 06| - 1,00 + 02| - 03| - 02| + 01| - 00| + 01| + 01| - 01| - 01| - 0,0 2.Vj.
- 52| - 05| - 12| - 05| - 08| - 06| + 05| + 01| + 04| - 01| + 01| - 00| - 0,0 3.V
- 371 - 031 - 24| - 04l - 131 - 091 - 1,0l - 011 - 1,0l + 00l - 04l + 00l - 0,0 4.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 13| - 03] + 02| + 08| - 02| + 01| - 09| - 06| - 02| - 0,1 - - 00| - 0,0| 2008 4.Vj
- 06| - 02| + 06| + 00| - 05| + 00| + 03| - 06| + 09| + 1,6 - - 01| + 0,0/ 2009 1.vj.
+ 04| - 04| + 06| + 08| + 03| + 00| + 15| + 00| + 1,50 + 1,6 - - 00| - 0,0 2.V].
+ 08| + 04| + 0,1 + 1.1 + 04| - 00| + 1.7 + 03| + 1.4 + 1,5 -1+ 0,1 + 0,0 3.Vj.
- 1.1 + 021 + 0,21 + 02| + 021 - 0,1 + 031 + 0,1 + 0,11 + 0,3 -1 - 001 + 0,0 4.Vj.
Langfristige Kredite
- 17| + 08| - 01| - 09| - 1,3 -l - 19| - 15| - 04| + 0,0 - - 03] - 0,0| 2008 4.Vj
- 32| + 03| + 01| - 19| - 30| - 07| - 39| - 37| - 02| + 0,6 - - 01| - 0,1| 2009 1.Vj.
- 22| - 1,2 - 08| + 26| + 1,10 - 07| + 01| + 04| - 03| + 0,5 - - 04| - 0,2 2.V].
- 00| - 02| - 04| + 04| - 02| - 00| + 35| + 29| + 06| + 1,6 -+ 03| + 0,2 3.Vj.
- 29| + 061 - 0,7 + 051 + 0,1 + 0,1 + 141 + 191 - 051 + 0,3 -1 - 0,01 + 0,0 4.Vj.
worden sind. x) Ab Dezember 2008 werden die Daten auf der Grundlage Branchen zur Folge. Da die daraus resultierenden Briiche nur teilweise in

der “Klassifikation der Wirtschaftszweige" des Statistischen Bundesamtes
Ausgabe 2008 (WZ 2008) erhoben. Der Ubergang von der "alten" zur
"neuen" Klassifikation hat eine Vielzahl von Umsetzungen innerhalb der

den Verdnderungen statistisch bereinigt werden konnten, sind die Daten ab
dem 4. Quartal 2008 nur eingeschrénkt mit den vorhergehenden Quartalen
vergleichbar.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis bérsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 2579,1 779,9 1125,4 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 35,0 22,6
2008 2781,4 834,6 1276,1 530,6 745,6 32,6 713,0 535,2 135,4 32,3 34,4 59,3
2009 2829,7 1029,5 1102,6 339,5 763,1 321 731,0 594,5 103,2 43,4 35,6 76,8
2009 Jan. 2799,9 884,4 12427 493,9 748,8 32,7 716,1 539,0 133,8 31,9 34,2 65,7
Febr. 2820,0 912,1 1231,8 477,0 754,8 32,7 7221 544,3 131,9 31,8 34,1 73,0
Marz 2817,3 914,0 1226,4 469,1 757.3 32,4 724,9 547,8 129,1 30,9 34,1 86,4
April 2839,6 932,2 12311 469,7 761,4 32,9 728,4 551,1 125,2 31,1 34,0 91,9
Mai 2837,0 935,4 12244 461,0 763,4 33,7 729,7 555,1 1221 31,2 34,6 91,4
Juni 28473 956,0 12131 436,9 776,2 33,4 742,8 559,7 118,5 31,1 34,7 93,6
Juli 2819,9 954,4 1185,6 409,5 776,1 33,7 742,4 565,5 114,4 31,2 351 81,1
Aug. 2801,5 962,4 1157,0 390,8 766,2 33,1 7331 570,8 111,2 42,0 35,2 72,7
Sept. 2810,6 987,2 1139,6 3741 765,5 32,4 733,2 5751 108,6 42,2 35,4 83,5
Okt. 2812,0 1014,0 1110,4 347,2 763,2 32,3 730,9 581,8 105,9 42,2 35,3 82,0
Nov. 2825,5 1037,6 1098,1 336,0 762,1 31,7 730,4 585,6 104,2 42,2 35,6 80,2
Dez. 2829,7 1029,5 1102,6 339,5 763,1 32,1 731,0 594,5 103,2 43,4 35,6 76,8
Veranderungen *
2008 + 207,6 + 543 + 156,6 + 1145 + 421 + 10,0 + 32,0 - 20,2 + 17,0 - 13 - 06 + 36,7
2009 + 59,7 + 211,3| - 1793| - 2075 + 282 - 05 + 287 + 59,3 - 31,6 - 09 + 14 + 17,5
2009 Jan. + 185| + 497\ - 335 - 367 + 32 + 01 + 31 + 38 - 15 - 04 - 02 + 64
Febr. + 20,2 + 27,7 - 10,9 - 16,9 + 6,0 + 00 + 6,0 + 53 - 20 - 01 - 01 + 74
Marz - 30 + 19 - &1 - 79 + 18/ - 03| + 21 + 35| - 24/ - 09 - 00 + 134
April + 223 + 349 - 12,0 - 16,1 + 4.1 + 05 + 3,6 + 33 - 39 0,2 - 01 + 55
Mai - 26| + 30| - 65| - 8,5 + 20 + 07 + 1,3 + 39 - 31 - 00 + 06 - 05
Juni + 103 + 206| - 11,3| - 241 + 12,8 - 03 + 131 + 47 - 37 - 01 + 01 + 22
Juli - 274 - 1,7 - 274 - 273 - 01 + 03 - 04 + 58 - 41 + 01 + 04 - 12,6
Aug. - 7.0 + 8,0 - 17,2 - 18,7 + 15 - 06 + 21 + 53 - 31 + 00 + 01 - 84
Sept. + 9,1 + 24,7 - 17,4 - 16,7 - 07 - 08 + 01 + 43 - 26 + 0,2 + 0,2 + 10,8
Okt. + 1,7 + 268 - 293| - 269 - 23 - 00 - 23 + 66 - 25 + 01 + 02 - 15
Nov. + 135 + 236/ - 123 - 1.1 - 11 - 07 - 05 + 38 - 17 + 00 + 03 - 18
Dez. + 4,3 - 8,1 + 4,5 + 3,5 + 10 + 04 + 06 + 89 - 10 + 0,1 + 00 - 34
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1.5 27,6 4,5 -
2008 164,7 34,2 127,8 75,4 52,5 3,6 48,8 1,2 1,5 24,2 3,9 -
2009 129,3 41,8 83,4 43,0 40,4 3,6 36,8 2,6 1,5 35,7 3,9 0,5
2009 Jan. 158,4 333 122,3 69,8 52,5 3,7 48,8 1,3 1,4 24,1 3,9 -
Febr. 161,1 38,0 120,2 67,4 52,8 3,9 48,9 1.5 1.5 24,0 3,9 0,2
Marz 154,1 37,2 113,7 61,9 51,9 3,4 48,5 1,7 1.5 24,1 3,9 0,1
April 156,6 42,0 111,3 59,7 51,6 3,6 48,0 1,7 1.5 24,1 3,9 1.1
Mai 161,5 42,5 115,7 63,9 51,8 3,8 48,0 1,8 1,5 24,1 3,9 2,2
Juni 164,1 44,9 115,8 64,5 51,3 3,6 47,7 1,9 1.5 24,0 3,9 3,5
Juli 151,0 41,6 105,8 54,1 51,7 3,9 47,9 2,1 1,5 24,1 3,9 2,2
Aug. 139,8 42,2 93,8 52,7 41,1 3,9 37,3 2,2 1.5 34,7 3,9 3,8
Sept. 133,7 43,6 86,3 45,2 1M1 3,9 37,1 2,3 1.5 34,9 3,9 1,8
Okt. 131,0 42,6 84,5 43,6 40,9 3,9 37,0 2,4 1,6 34,9 3,9 2,7
Nov. 1344 44,9 85,4 44,6 40,9 3,8 37.1 2,5 1,5 34,9 3,9 3,3
Dez. 129,3 41,8 83,4 43,0 40,4 3,6 36,8 2,6 1.5 35,7 3,9 0,5
Veranderungen *
2008 + 85| + 62| + 25| + 5,1 - 26 + 00 - 26 - 03 - 00 - 06 - 06 + 00
2009 - 239 + 7.5 - 328 - 322 - 07 - 00 - 07 + 14 + 01 - 05 + 00 + 05
2009 Jan. - 63| - 09| - 55| - 5,6 + 00 + 00 - 00 + 01 - 00 - 01 + 00 -
Febr. + 2,8 + 4,7 - 2,1 - 2,4 + 03 + 0,2 + 01 + 011 + 00 - 01 - 00 0,2
Marz - 70| - 08| - 65| - 5.5 - 10 - 05 - 04 + 02 + 00 - 01 + 00 - 01
April + 2,4 + 4,7 - 2,4 - 2,2 - 02 + 0,2 - 04 + 0,0 - 00 - 00 + 00 + 09
Mai + 4,9 + 0,5 + 44| + 4,2 + 01 + 0,2 - 00 + 01 + 0,0 + 0,0 + 00 + 1,2
Juni + 26| + Al + o1 + o6/ - 05 - 02 - 03 + o1 - 00/ - 01 - 00 + 13
Juli - 13,1 - 3,4 - 10,0 - 10,4 + 05 + 03 + 01 + 0,2 + 00 + 00 + 00 - 13
Aug. + 02| + 06| - 06| - 1,4 + 08 - 00 + 08 + 02 - 00 - 01 + 00 + 16
Sept. - 60| + 1.4 - 75| - 7,5 - 01 0,1 - 01 + 00 + 00 + 01 - 00 - 20
Okt. - 2,7 - 1,0 - 1.8 - 1,6 - 02 - 00 - 02 + 01 + 00 + 01 - + 09
Nov. + 36| + 23| + 1.1 + 1.2 - 00 - 01 + 01 + 02 - 00 - 00 - 00 + 05
Dez. - 5.1 - 3,1 - 2,0 - 1.5 - 0 - 02 - 03 + 00 - 00 - 02 + 0,0 - 27

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briuche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
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folgenden Monatsbericht erscheinen,

nachtréagliche Korrekturen, die im
werden nicht besonders ange-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlédndischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)*
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2007 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 116,9 8,8 30,5 22,6
2008 2616,7 800,5 11483 455,2 693,1 29,0 664,1 534,0 133,9 8,1 30,5 59,3
2009 2700,4 987,6 1019,2 296,5 722,7 28,5 694,2 591,9 101,6 7.7 31,7 76,3
2009 Jan. 2 641,5 851,1 11204 424,0 696,3 29,0 667,3 537,7 132,4 7.8 30,3 65,7
Febr. 2 658,9 874,1 1111,6 409,6 702,0 28,8 673,2 542,8 130,4 7.8 30,2 72,8
Marz 2 663,2 876,8 1112,7 407,2 705,4 29,0 676,4 546,2 127,6 6,8 30,2 86,3
April 2 683,0 890,1 1119,7 410,0 709,7 29,3 680,4 549,4 123,7 7.0 30,1 90,9
Mai 26754 892,9 1108,7 3971 711,6 29,9 681,7 553,3 120,6 7.1 30,7 89,2
Juni 2683,2 911,1 1097,3 372,4 724,9 29,9 695,1 557.8 117,0 7.1 30,8 90,2
Juli 2 668,9 912,8 1079,8 355,4 724,4 29,9 694,5 563,5 112,8 7.2 31,2 78,9
Aug. 2661,7 920,2 1063,2 338,1 7251 29,3 695,8 568,5 109,7 7.2 31,3 68,9
Sept. 2676,8 943,5 1053,3 328,8 724,5 28,4 696,0 572,9 107,1 7.3 31,4 81,7
Okt. 2681,0 971,4 10259 303,6 722,3 28,4 693,9 579,4 104,3 7.3 31,4 79,3
Nowv. 2691,1 992,6 1012,7 291,5 721,2 27,9 693,3 583,1 102,7 7.3 31,7 76,9
Dez. 27004 987,6 1019,2 296,5 722,7 28,5 694,2 591,9 101,6 7.7 31,7 76,3
Veranderungen *
2008 + 1991 + 481 + 154,0 + 109,4 + 44,6 + 10,0 + 34,6 - 20,0 + 17,0 - 07 + 0,0 + 36,7
2009 + 836| + 2038| - 146,5| - 1753 + 28,9 - 05 + 29,4 + 57,9 - 317 - 04 + 14 + 17,0
2009 Jan. + 248 + 506 - 279/ - 3| + 32| + o1| + 31| + 36/ - 15 - 03 - 02 + 64
Febr. + 17,4 + 23,0 - 8,8 - 144 + 57 - 02 + 59 + 5.2 - 20 - 00 - 0,1 + 7.2
Marz + 40| + 2,7 + 04 - 2,4 + 2,7 + 0.2 + 25 + 33 - 25 - 08 - 00 + 13,4
April + 19,9 + 30,2 - 9,6 - 139 + 43 + 03 + 4,0 + 33 - 39 + 0.2 - 0,1 + 46
Mai - 76| + 26| - 109 - 128 + 19 + 06 + 13 + 38 - 31 - 01 + 06 - 16
Juni + 77| + 182} - 11,4 - 247 + 13,3 - 01 + 13,4 + 45 - 37 0,0 + 0,1 + 09
Juli - 143 + 17| - 174 - 169 - 05 - 00 - o5 + 56/ - 41 + 01 + 04 - 13
Aug. - 7,2 + 7.4 - 16,6 - 173 + 07 - 06 + 13 + 5,1 - 31 + 0,1 + 0,1 - 10,0
Sept. + 151 + 233| - 99| - 9,3 - 06 - 09 + 0.2 + 4.3 - 26 + 0,1 + 0.2 + 12,8
Okt. + 4,4 + 27,8 - 274 - 253 - 21 - 00 - 21 + 65 - 25 + 0,0 + 0.2 - 24
Nov. + 99| + 21,3 - 134| - 123 - 11 - 06 - 06 + 37 - 17 + 00 + 03 - 23
Dez. + 9,4 - 5,0 + 6,5 + 5,0 + 15 + 0,6 + 09 + 89 - 10 + 0,3 - 00 - 07
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5,5 488,8 3,9 20,1 8,3 21,5 22,6
2008 1073,5 292,6 757,7 223,7 534,0 7.7 526,3 3,8 19,3 7.8 22,0 59,3
2009 1105,6 336,4 743,6 187,5 556,1 9,1 547,0 5,5 20,2 7.6 21,8 76,3
2009 Jan. 1091,9 321,5 747,2 208,8 538,4 8,2 530,1 3,9 19,3 7.5 21,8 65,7
Febr. 1098,3 323,5 751,5 207,1 544,3 8,4 536,0 4,1 19,3 7.5 21,8 72,8
Marz 1106,1 318,9 763,7 2171 546,6 8,6 538,0 4,3 19,2 6,7 21,7 86,3
April 1120,1 313,6 782,9 232,5 550,5 9,0 541,5 4,4 19,1 6,9 21,6 90,9
Mai 1106,5 305,7 777,2 225,7 551,5 9,2 542,2 4,5 19,2 7,0 21,5 89,2
Juni 1116,0 319,8 772,3 208,2 564,1 9,1 555,0 4,7 19,3 7,0 21,5 90,2
Juli 1100,5 313,2 763,1 199,9 563,2 9,1 554,0 4,9 19,3 7.1 21,8 78,9
Aug. 1093,6 311,2 758,0 194,2 563,8 9,1 554,7 5,0 19,4 7.1 21,8 68,9
Sept. 1109,2 326,3 758,1 195,5 562,6 8,5 554,1 5,1 19,6 7.2 21,9 81,7
Okt. 1107,8 342,8 740,1 180,6 559,5 8,4 551,0 5,2 19,7 7.2 21,8 79,3
Nowv. 1106,2 346,5 734,6 176,4 558,2 8,5 549,7 53 19,8 7.2 22,0 76,9
Dez. 1105,6 336,4 743,6 187,5 556,1 9,1 547,0 5,5 20,2 7.6 21,8 76,3
Veranderungen *
2008 + 1104| + 270 + 844| + 450 + 393 + 2,1 + 37,2 - 01 - 08 - 05 + 04 + 36,7
2009 + 326 + 61,6 - 315 - 531 + 21,6 + 14 + 20,3 + 16 + 09 - 04 - 03 + 17,0
2009 Jan. + 184| + 288 - 105/ - 149 + 44| + o6| + 38 + 01| + 00| - 03 - 01 + 64
Febr. + 6,5 + 2,0 + 4,3 - 1,7 + 6,0 + 02 + 58 + 0,2 - 01 - 00 - 01 + 7,2
Marz + 7.4 - 4,5 + 11,9 + 9,9 + 19 + 0.2 + 1,7 + 0,2 - 00 - 08 - 00 + 13,4
April + 151 + 125| + 26| - 1,3 + 39 + 04 + 35 + 0,1 - 01 + 0.2 - 02 + 46
Mai - 135 - 7.9 - 57 - 6,7 + 1,0 + 03 + 07 + 0,1 + 0,1 - 01 - 01 - 16
Juni + 9,4 + 141 - 4,9 - 17,6 + 12,6 - 02 + 12,8 + 0.2 + 0,1 0,0 - 00 + 09
Juli - 155 - 6,5 - 9,2 - 8,3 - 09 + 0,1 - 10 + 0.2 + 00 + 0,11 + 03 - 11,3
Aug. - 69| - 20 - 51 - 57 + 07 - 00 + 07 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 10,0
Sept. + 15,6 + 151 + 0,1 + 1,3 - 12 - 06 - 06 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 12,8
Okt. - 14| + 164/ - 180 - 149 - 31| - o0l - 31 + o1 + 01| + 00 - 01 - 24
Nowv. - 1.9 + 38| - 58] - 4,4 - 14 + 0,1 - 14 + 0,0 + 0,1 - + 0,1 - 23
Dez. - 0,6 - 10,2 + 9,0 + 111 - 21 + 06 - 27 + 0,2 + 04 + 03 - 02 - 07

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1458,7 487,1 4721 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 300,7 41,7 234,3 24,7
1543,2 507,8 491,8 85,1 336,5 70,3 16,0 390,6 367,2 50,4 281,0 35,8
1594,9 651,3 631,3 112,5 424,6 94,3 19,9 275,6 258,5 24,5 213,2 20,7
1568,5 599,6 580,3 103,2 391,3 85,8 19,3 316,8 296,7 31,6 238,3 26,9
1568,2 609,0 589,9 105,7 397,8 86,4 19,2 305,2 285,5 29,6 230,7 25,2
1567,7 617,2 598,0 105,5 404,4 88,1 19,2 295,2 276,3 28,1 224,5 23,7
1573,2 628,6 608,9 110,0 408,8 90,2 19,6 285,8 267,8 26,4 219,0 22,4
1584,9 646,1 626,2 112,5 421,3 92,4 19,9 278,1 261,4 25,1 214,8 21,5
1594,9 651,3 631,3 112,5 424,6 94,3 19,9 275,6 258,5 24,5 213,2 20,7
Veranderungen *
+ 887 + 21,1 + 195 + 12| + 152 + 32 + 15| + 697] + 666 + 94 + 46,1 + 11,1
+ 51,00 + 1422| + 1383| + 274 + 883 + 22,6 + 40| - 1150| - 1087 - 258 - 67,7 - 152
+ 1,2 + 82 + 7.7 + 43 + 21 + 13 + 05 - 82 - 7.9 - 07 - 62 - 10
- 03 + 9,4 + 9,6 + 2,5 + 6,5 + 05 - 011 - 1,5 - 11,2 - 19 - 76 - 17
- 05 + 8,2 + 8,2 - 0,2 + 6,6 + 1,8 + 0,0 - 10,0 - 9,2 - 15 - 62 - 14
+ 58 + 1,4 + 10,9 + 45 + 44 + 20 + 05 - 94 - 84 - 17 - 55 - 13
+ 11,8 + 17,5 + 173 + 25 + 125 + 23 + 02 - 76 - 63 - 13 - 41 - 09
+ 10,0 + 5.2 + 5.1 - 00 + 33 + 18 + 01 - 25 - 29 - 06 - 1,6 - 08
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-  folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen »

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
158,5 38,3 1,9 3,1 33,2 0,0 8,2 27,9 6,0 11,2 10,6 0,1 19,1
164,7 34,8 2,3 37 28,9 0,0 6,6 28,2 6,9 9,9 11,3 0,1 17,3
129,3 22,2 1,3 37 171 0,1 17,3 23,1 71 5.8 10,1 0,1 18,0
151,0 34,6 1,4 4,9 28,2 0,0 6,6 26,6 8,8 7,2 10,4 0,2 17,0
139,8 25,0 1.3 6,3 17,4 0,0 17,3 26,0 7,0 8,4 10,4 0,2 17,0
133,7 22,7 1.3 3,9 17,5 0,0 17,4 28,0 9,6 7.9 10,3 0,2 17,0
131,0 23,2 1,2 4,8 17,2 0,1 17,5 26,6 9,7 6,4 10,3 0,1 17,0
134,4 24,2 1,4 5,4 17,2 0,1 17,5 241 8,4 52 10,4 0,1 17,0
129,3 22,2 1.3 3,7 17.1 0,1 17,3 23,1 71 58 10,1 0,1 18,0
Veranderungen *
+ 85 - 32 + 0,3 + 06 - 4,2 + 0,0 - 00 + 0,5 + 0,9 - 11 + 0,7 - 00 - 06
- 239 - 08 - 10 + 04 - 03 + 0,0 - 0,1 - 51 + 0,2 - 41 - 11 + 0,0 - 04
- 131 - 60 - 0,6 - 5 + 0,2 + 0,0 - 00 - 42 - 17 - 26 + 0,1 + 0,0 + 0,0
+ 02 + 19 - 0,1 + 1,3 + 0,6 + 0,0 - 01 - 06 - 1.8 + 1,2 - 00 + 0,0 - 00
- 60 - 23 + 0,0 - 24 + 0,1 + 0,0 + 0,2 + 2,0 + 2,6 - 05 - 0,1 + 0,0 - 00
- 27 + 05 - 0,1 + 1,0 - 04 + 0,0 + 0,1 - 15 + 0,1 - 15 - 00 - 00 - 0,0
+ 36 + 09 + 03 + 0,6 + 0,0 + 0,0 - 00 - 24 - 13 - 12 + 0,1 + 0,0 - 0,0
- 51 - 19 - 0,2 - 17 - 0,0 - - 02 - 11 - 13 + 0,6 - 03 - 0,0 - 0,0
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Bruche

handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &6ffent-
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
24,1 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7,7 96,8 0,5 9,0 -
23,4 231,5 159,2 21,3 137,9 530,2 523,1 71 114,6 0,3 8,5 -
17,2 109,0 166,6 19,4 147,2 586,5 577,5 9,0 81,5 0,1 9,8 -
20,0 155,5 161,2 20,7 140,5 558,6 550,2 8,4 93,5 0,1 9,4 -
19,7 143,9 161,3 20,2 141,1 563,6 555,0 8,5 90,3 0,1 9,4 -
18,9 133,3 161,9 20,0 141,9 567,7 559,0 8,7 87,5 0,1 9,6 -
18,0 123,0 162,9 20,0 142,9 574,2 565,3 8,9 84,6 0,1 9,6 -
16,7 115,1 163,0 19,4 143,6 577,8 569,0 8,8 82,9 0,1 9,7 -
17,2 109,0 166,6 19,4 147,2 586,5 577,5 9,0 81,5 0,1 9,8 -
Veranderungen ™
+ 31 + 644 + 53 + 79 - 26 - 199 - 193 - 06 + 17,8 - 0,2 - 04 -
- 62 -122,2 + 7,2 - 19 + 9,1 + 56,3 + 544 + 1,9 - 32,6 + 0,0 + 1,7 -
- 04 - 86 + 04 - 01 + 05 + 54 + 52 + 02 - 42 - + 0,1 -
- 03 - 11,6 + 01 - 05 + 0,6 + 50 + 49 + 0,1 - 32 + 0,0 + 0,1 -
- 08 - 10,6 + 0,6 - 02 + 08 + 4,2 + 4,0 + 0,2 - 28 + 0,0 + 01 -
- 10 - 104 + 1,0 + 00 + 1,0 + 64 + 62 + 0.2 - 26 - 00 + 03 -
- 13 - 79 + 03 - 06 + 09 + 37 + 37 - 01 - 1.7 + 0,0 + 02 -
+ 05 - 61 + 3,6 + 00 + 3,6 + 87 + 84 + 02 - 14 - 00 + 02 -
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zZu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
37.8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7.7 38,1 8,4 0,3 0,0
42,5 14,3 22,0 3,9 2,2 0,2 59,2 10,7 39,8 84 0,3 0,0
38,0 20,2 10,3 4,2 33 0,4 46,0 13,3 23,2 8,9 0,6 0,0
39,6 17,7 14,9 4,2 2,9 0,4 50,1 13,6 27,0 8,9 0,5 0,0
41,9 19,6 15,0 43 3,0 0,4 46,8 14,3 22,9 9,0 0,5 0,0
38,4 18,1 12,9 4,3 3,0 0,4 44,6 14,6 20,5 8,9 0,6 0,0
37,4 18,2 11,8 43 3,1 0,4 43,8 13,5 20,6 9,1 0,6 0,0
37,1 18,7 11,0 4,2 3,2 0,4 49,0 16,4 22,9 9,1 0,7 0,0
38,0 20,2 10,3 4,2 33 0,4 46,0 13,3 23,2 8,9 0,6 0,0
Veranderungen ™
+ 54 + 2,0 + 3,3 + 04 - 03 - 00 + 5,9 + 3,0 + 2,3 + 0,6 - 00 - 00
- 44 + 59 -11,7 + 03 + 1,1 - 00 - 13,6 + 2,5 - 16,8 + 04 + 03 - 00
- 07 - 02 - 09 + 0.2 + 01 -1 - 2,2 - 09| - 1.5 + 0, + 00 -
+ 2,2 + 1,8 + 0,2 + 0,1 + 0,1 - - 3,3 + 0,7 - 41 + 0,1 + 0,0 -
- 35 - 14 - 21 + 0,0 + 0,0 - 00| - 2,2 + 03| - 2,4 - 01 + 0,0 -
- 09 + 01 - 11 + 00 + 01 - 00| - 0,8 - 11+ 0,1 + 0,1 + 01 -
- 03 + 05 - 08 - 01 + 01 -+ 53 + 28| + 2,5 - 00 + 00 -
+ 0,9 + 15 - 06 + 00 + 01 -1 - 3,0 - 31 + 0,3 - 02 - 00 -
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,

ERP-Sondervermdégen, Fonds

aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-
einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inlandern von Ausléandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 14,2 130,7 118,4 64,5 12,3
544,1 535,2 424,8 344,0 110,4 103,2 8,9 6,3 14,9 150,8 135,4 59,6 15,4
604,1 594,5 474,5 379,3 120,0 1121 9,6 7,0 13,8 118,8 103,2 68,3 15,6
580,2 570,8 454,3 365,2 116,5 109,1 9,4 6,8 0,5 125,9 111,2 62,5 14,7
584,6 575,1 457,4 367,0 117,7 110,3 9,5 6,8 0,5 124,4 108,6 63,3 15,8
591,3 581,8 461,6 369,6 120,2 112,5 9,5 6,9 0,7 121,6 105,9 64,7 15,7
595,1 585,6 464,5 371,6 121,1 113,3 9,5 6,9 0,8 119,7 104,2 66,5 15,5
604,1 594,5 474,5 379,3 120,0 1121 9,6 7,0 8,1 118,8 103,2 68,3 15,6
Veranderungen *
- 19,7 - 20,2 - 21,2 - 1.1 + 1,0 + 1,6 + 0,5 + 0,1 . + 20,1 + 17,0 - 49 + 3,2
+ 60,0 + 59,3 + 50,3 + 358 + 89 + 7.8 + 0,7 + 0,8 . - 30,6 - 31,6 + 95 + 1,0
+ 54 + 53 + 45 + 34 + 08 + 07 + 0,1 + 0,1 . - 33 - 31 + 06 - 0,1
+ 44 + 43 + 3,1 + 1,7 + 1,2 + 1,2 + 0,0 + 0,0 . - 15 - 26 + 09 + 11
+ 6,7 + 6,6 + 4,2 + 2,7 + 24 + 2.2 + 0,1 + 0,0 . - 26 - 2,5 + 16 - 0,1
+ 3,8 + 3,8 + 3,0 + 19 + 09 + 08 - 0,0 + 0,0 . - 18 - 1,7 + 18 - 0.2
+ 90 + 89 + 99 + 7,7 - 10 - 12 + 0,1 + 0,2 . - 09 - 1,0 + 18 + 0,1
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre Uber verschrei- | verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1,9 0,1 1.1 0,7 53,6 1,4
1640,1 395,9 50,7 314,1 64,0 162,6 153,3 1324,2 2,3 0,2 1.3 0,8 52,5 1,6
1529,8 380,6 43,9 317,4 70,4 115,9 105,8 1308,2 0,9 0,0 0,3 0,6 46,1 1,8
1591,9 398,7 49,1 326,2 65,3 103,4 143,7 1344,8 1,3 0,1 0,6 0,7 47,5 2,1
1564,5 391,6 48,2 312,8 64,5 100,2 140,1 1324,2 1,2 0,0 0,5 0,7 47,2 2,0
1547,9 388,9 47,3 307,0 61,8 91,4 134,8 1321,7 1.1 0,0 0,4 0,7 47,1 1,8
1533,6 387,2 44,3 302,0 60,2 85,1 135,3 1313,2 1,0 0,0 0,3 0,6 47,5 1,8
1529,8 380,6 43,9 317.4 70,4 115,9 105,8 1308,2 0,9 0,0 0,3 0,6 46,1 1,8
Veranderungen *
- 17,0 + 18,2 - 37 + 90 + 12,8 + 53,1| + 58| - 759 + 0,4 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 1.1 + 0,1
- 110,1 - 153 - 68 + 4,7 + 64 - 46,7| - 47,8 - 156 - 14 - 0,2 - 10 - 0.2 - 64 + 0,5
+ 62 + 24 - 01 + 42 + 49 + 21| - 39| + 80 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 03 - 0,0
- 274 - 71 - 09 - 135 - 08 - 32| - 35| - 207 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 04 - 0,0
- 16,6 - 27 - 09 - 57 - 27 - 87| - 53| - 25 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 0,0 + 0,0
- 143 - 1.8 - 30 - 50 - 16 - 63| + 05| - 84 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 + 04 - 0,0
- 38 - 66 - 04 + 15,4 + 10,2 + 308 - 295| - 51 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 14 + 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwaéhrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-

38*

wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2008 25 188,4 39,8 0,1 13,4 29,4 68,9 11,9 11,0 0,2 25,2 120,0 6,5 7.5 7.3 97,6
2009 Okt. 25 192,9 36,9 0,0 19,2 29,7 70,1 12,4 12,1 0,3 28,9 119,9 7.1 6,8 7.3 7.2
Nov. 25 193,1 36,8 0,0 19,2 29,6 70,3 12,5 12,3 0,3 28,5 120,4 7.1 6,8 7.3 7,5
Dez. 25 193,6 37,2 0,0 19,1 29,4 70,7 12,6 12,2 0,4 27,8 123,4 7.4 6,3 7.3 9,4
Private Bausparkassen
2009 Okt. 15 141,5 22,1 0,0 14,8 18,9 55,4 11,2 7.4 0,2 25,1 78,7 6,9 6,8 4,7 4,5
Nov. 15 141,6 21,9 0,0 14,7 18,9 55,5 11,3 7,5 0,2 24,8 79,1 6,9 6,8 4,7 4,7
Dez. 15 141,7 21,8 0,0 14,7 18,8 56,0 11,3 7,5 0,2 24,3 81,0 7.2 6,3 4,7 5.8
Offentliche Bausparkassen
2009 Okt. 10 51,4 14,8 0,0 4,4 10,7 14,7 1.3 4,7 0,1 3,8 41,2 0,2 - 2,6 2,7
Nov. 10 51,5 14,9 0,0 4,4 10,7 14,7 1.3 4,8 0,1 3,7 41,3 0,2 - 2,6 2,8
Dez. 10 51,9 15,4 0,0 4,4 10,6 14,7 1.3 4,6 0,2 3,5 42,4 0,2 - 2,6 3,6
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter | schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung losung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zZu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2008 24,2 2,7 6,6 50,7 38,2 48,1 24,3 4,2 9,9 3,9 14,0 10,1 7.6 10,2 8,4 0,5
2009 Okt. 2,0 0,0 0,4 3,7 2,4 3,5 1,4 0,4 0,9 0,3 1,2 1,1 7,7 1,0 0,0
Nov. 2,2 0,0 0,4 3,5 2,2 3,0 1.3 0,3 0,6 0,3 1.1 11,2 7.7 0,9 0,0
Dez. 2,6 2,2 0,4 3,3 2,2 3,2 1,3 0,3 0,7 0,3 1,3 10,9 7.5 1.1 0,0
Private Bausparkassen
2009 Okt. 1,3 0,0 0,3 2,7 1,7 2,6 1,0 0,3 0,6 0,3 1,0 6,9 4,0 0,7 0,0
Nov. 1,4 0,0 0,2 2,4 1,4 2,2 0,8 0,2 0,4 0,2 0,9 7.0 4,0 0,6 0,0
Dez. 1,7 1.4 0,2 2,4 1,4 2,4 0,9 0,2 0,4 0,2 1.1 6,9 3,9 0,7 0,0
Offentliche Bausparkassen
2009 Okt. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,8 0,8 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 4,2 3,6 0,3 0,0
Nov. 0,8 0,0 0,2 1,0 0,8 0,8 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 4,2 3,7 0,3 0,0
Dez. 0,9 0,8 0,2 1,0 0,8 0,9 04 0,1 0,2 0,1 0,2 41 3,6 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorladufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrage anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebthr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2006 53 213| 17437 711,6 635,5 194,1 441,4 76,1 897,7 671,8 18,5 17,9 653,3 226,0 134,3
2007 52 218| 20424 813,8 743,1 238,6 504,5 70,7| 1066,8 811,4 21,6 20,7 789,8 255,3 161,8
2008 56 226| 17155 730,7 669,1 244,9 424,2 61,6 825,3 630,4 20,2 19,2 610,3 194,9 159,5
2009 Febr. 56 231 1797,0 725,5 668,8 252,6 416,2 56,8 855,8 659,1 25,1 24,0 634,0 196,7 215,7
Marz 56 230 1718,0 7151 659,8 257,7 402,0 55.3 801,5 614,9 21,5 20,4 593,5 186,6 201,4
April 56 230| 1786,9 753,9 698,6 276,3 422,3 55,3 815,6 633,6 24,7 23,7 608,9 182,1 217,4
Mai 56 228| 17238 722,6 670,3 266,7 403,5 52,3 780,3 607,2 23,6 22,6 583,6 173,1 220,9
Juni 55 224| 1680,2 715,4 666,5 260,9 405,7 48,8 760,5 588,8 20,9 19,9 567,9 171,6 204,4
Juli 54 223| 1627,0 683,2 636,3 252,0 384,4 46,9 740,7 576,2 20,9 19,8 555,4 164,4 203,2
Aug. 54 225| 1586,8 663,4 617,1 248,1 369,0 46,3 720,8 555,7 21,5 20,5 534,2 165,1 202,6
Sept. 54 224| 1546,2 627,7 582,6 230,6 352,0 45,1 724,9 559,1 20,1 19,0 539,1 165,8 193,5
Okt. 54 225| 15526 612,5 569,0 229,1 339,9 43,4 720,6 553,1 20,0 18,9 533,1 167,5 219,5
Nov. 53 222| 15300 581,5 540,0 205,6 334,4 41,5 710,1 547,5 19,9 18,9 527,6 162,6 238,4
Veranderungen *
2007 -1 + 5| +4065| +132,8| + 136,4| + 445| +919| - 3,6| +240,6| + 196,1 + 3,1 + 29| +192,9| +445| + 331
2008 + 4 + 8| -3594| - 985| - 893| + 63| -955| - 92| -2568) -190,7| - 15| - 16| -1893| - 66,1 - 41
20009 Febr. - -| - 257 - 359| - 344 - 50 - 294 - 15| - 283| - 229 + 2,2 + 22| - 251 - 54 + 38,6
Marz - - 1| - 372} + 40| + 48| + 52| - 03| - 08| - 280| - 241 - 36| - 36| - 205| - 39| -132
April - - + 61,7 + 37,0 + 37,2 + 18,6 + 18,6 - 02| + 89| + 145 + 3,2 + 32| + 11,3 - 56 + 15,7
Mai - - 2| - 273 - 176| - 152 - 96| - 56| - 25| - 150} - 108| - 11 - 1,0 - 98] - 41 + 53
Juni -1 - 4| - 436 - 65| - 30, - 59| + 29| - 35| - 206) - 193| - 27| - 27| - 166| - 12| -165
Juli -1 - 1| - 539 - 32,5/ - 306 - 89 - 21,7 - 20| - 20,1 - 127 - 01 - 01| - 127 - 74 - 1.2
Aug. - + 2| - 322 - 17,4 - 169 - 39 - 13,0 - 05| - 144 - 16,0 + 0,7 + 07| - 16,7 + 1,6 - 04
Sept. - - 1| - 246 - 30,5| - 295 - 17,5 - 121 - 1,01 + 143| + 11,6 - 15 - 15| + 131 + 2,7 - 84
Okt. - + 1| + 11,6 - 129| - 11,3 - 15 - 98 - 16| - 16| - 41 - 01 - 01| - 40 + 2,5 + 26,1
Nov. -1 - 31 - 1501 - 288| - 27,0 - 235 - 35 - 191 - 531 - 14 - 00 - o001 - 13 - 39 + 19,1
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2006 40 142 761,2 341,9 262,8 1241 138,7 79,1 347,3 218,7 38,0 36,4 180,7 128,6 72,1
2007 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 138,1 87,9 59,0
2008 38 116 594,9 244,9 183,1 85,5 97,6 61,8 267,8 196,5 42,2 41,6 154,3 71,3 82,2
2009 Febr. 38 115 573,5 241,0 180,0 77,2 102,9 60,9 270,4 199,4 43,5 43,0 155,9 71,0 62,1
Marz 38 113 560,7 2271 168,1 75,8 92,3 59,0 264,4 194,3 43,1 42,6 151,2 70,1 69,2
April 38 113 552,1 229,9 172,0 74,2 97,8 57.9 266,9 195,0 43,5 42,9 151,5 71,9 55,2
Mai 37 112 533,6 220,1 165,1 74,3 90,7 55,0 261,4 191,7 43,1 42,5 148,7 69,7 52,1
Juni 37 111 530,3 218,2 163,8 75,0 88,8 54,4 260,4 190,8 42,4 41,8 148,4 69,7 51,7
Juli 37 112 526,5 208,9 155,0 72,3 82,7 54,0 260,8 191,3 41,9 41,3 149,4 69,6 56,7
Aug. 37 112 523,9 211,8 158,0 71,6 86,4 53,8 257,1 189,7 41,0 40,5 148,8 67,4 55,0
Sept. 36 112 531,3 214,0 163,3 73,8 89,5 50,7 251,6 186,9 40,9 40,4 146,0 64,7 65,8
Okt. 36 110 517,3 210,3 160,6 77,6 83,0 49,7 251,1 186,6 40,9 40,4 145,7 64,5 56,0
Nov. 36 108 516,5 212,8 163,7 77,5 86,2 49,1 247,0 183,5 41,0 40,5 142,5 63,4 56,7
Veranderungen *
2007 -1 -22| -1557| - 641 -558| -193| -1365| - 83| -791 -388| - 02| + 04| -386| -404| -125
2008 -1 - 4, - 02| -242| -198| -193| - 05| - 44| + 11 + 175 + 44| + 48| +132| -164| + 229
2009 Febr. - -\ - 82| - 39| - 45, - 15/ - 30| + o06) - 23| - 06| + 00| + 01 - 06| - 17 - 20
Marz - -2 - 63} -103| -100| - 13} - 86/ - 04| - 33| - 24| - 04, - 04, - 20| - 09| + 74
April - - - 98 + 21 3,4 - 1,6 + 51 - 14 + 2,1 + 0,3 + 04 + 0,3 - 01 + 19 - 141
Mai -1 -1 - 13,5 - 72 - 56 + 0,2 - 58 - 15 - 34 - 1,2 - 04 - 04 - 07 - 23 - 29
Juni - -1 - 32 - 20 - 14 + 0,6 - 20 - 06 - 09 - 08 - 0,7 - 0,7 - 01 - 00 - 04
Juli - + 1 - 38| - 93] - 88| - 27| - 61 - 05| + 05| + 05, - 05| - 05/ + 10| - 01 + 5,0
Aug. - - - .71 + 34| + 33| - 07| + 40| + 01 - 34, - 1,3} - 09, - 08| - 03] - 22| - 17
Sept. -1 - + 97| + 35| + 60| + 22| + 38| - 26| - 47| - 20| - 01 - 01 - 19| - 27| + 109
Okt. - - 2 - 133 - 33 - 25 + 3,8 - 63 - 08 - 02 + 0,0 - 00 - 00 + 0,0 - 02 - 98
Nov. - - 2 + 0,2 + 31 + 34 - 01 + 3,5 - 03 - 37 - 27 + 0,2 + 0,1 - 28 - 10 + 0,8

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénde-
rungen ausgeschaltet. (Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Verénde-

40*

ders

angemerkt. —

1 Mehrere Filialen

q

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1442,7 984,9 398,5 586,4 457,8 53,8 49,3 46,2 4,6 41 403,9 181,5 27,8 91,7| 2006
1723,7 1191,0 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 4,1 3,9 477,4 186,0 29,2 103,5| 2007
1446,1| 10704 554,3 516,1 375,7 45,0 36,5 34,6 8,5 8,0 330,7 126,6 35,6 107,2| 2008
14741 10328 530,2 502,6 441,2 48,6 43,2 41,8 53 4,7 392,7 138,2 36,2 148,5| 2009 Febr.
13935 987,3 515,3 472,0 406,2 51,7 46,8 44,2 4,9 43 354,5 141,0 36,2 147,4 Marz
1449,1 1031,9 526,2 505,7 417,2 47,0 42,2 41,5 4,7 41 370,3 146,9 36,5 154,3 April
1393,7 990,9 522,3 468,6 402,8 43,9 39,3 38,5 4,5 4,0 359,0 148,5 35,9 145,6 Mai
1344,9 968,0 517,0 451,1 376,8 41,4 36,9 36,3 4,5 3,9 335,5 158,1 35,7 141,6 Juni
1285,1 913,1 479,5 433,6 372,0 40,1 35,6 35,1 4,4 39 331,9 157,0 35,9 149,1 Juli
1250,3 875,2 465,5 409,7 375,1 38,3 33,8 33,4 4,4 3,9 336,8 157,8 35,8 142,9 Aug.
1206,4 851,8 446,3 405,5 354,6 38,1 33,7 32,9 4,4 39 316,4 166,3 35,7 137,8 Sept.
1203,4 822,4 4411 381,3 381,1 36,9 32,5 32,2 4,4 3,9 344,2 169,4 34,7 145,1 Okt.
11721 829,1 434,1 395,0 343,0 36,5 32,2 31,6 43 3,8 306,5 169,0 34,6 154,3 Nov.
Veranderungen *
+ 359,0| + 2439| + 149,2| + 947| + 1151 + 15| + 20 + 1,3 - 05 - 02| +1136] + 45| + 13| + 41,7| 2007
-3040| -1397| + 65| - 1463| - 1643| - 103| - 147| -129| + 44| + 41| -1539| - 594| + 65| - 24| 2008
- 703| - 688 - 45| - 643) - 14| - 11} + 27| + 39| - 38| - 38 - 03| + 22| + 00| + 424 2009 Febr.
- 499| - 282 - 149 - 133| - 21,7\ + 32| + 36 + 2,3 - 04 - 04| - 249| + 28] - 01| + 100 Marz
+ 51,2 + 424 + 109 + 315, + 87| - 48| - 456 - 26 - 0.2 - 02| + 135 + 60| + 03| + 42 April
- 283| - 239| - 40| - 199| - 44| - 31| - 29| - 31 - 02 - 01| - 13| + 16/ - 05| - 01 Mai
- 488| - 224, - 53| - 17,1 - 263| - 25| - 25| - 22| - 01 - 00| - 238| + 96| - 03| - 41 Juni
- 601| - 552| - 375 - 177| - 49| - 13| - 12| - 12| - 00| - 00| - 36/ - 11| + 03| + 71 Juli
- 293| - 351| - 140 - 21,2\ + 58 - 18/ - 18 - 17 - 00| - 00| + 76| + 08 - 02| - 35 Aug.
- 327 - 17,3 - 192 + 19| - 154 - 01| - 01 - 05| - 00| + 00| - 153] + 84| - 01| - 02 Sept.
+ 12| - 266| - 53] - 21,3| + 27,8 - 1,2 - 1.2 - 07 - 00 - 00| + 290 + 31| - 10| + 83 Okt.
- 258| + 94| - 70! + 164| - 3521 - 041 - 04 - 06 - 0,1 - 00| - 348| - 041 - 011 + 11,2 Nov.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
557,3 329,4 121,5 207,9 227,9 40,8 33,0 31,6 7.8 7,7 187,1 87,9 40,0 76,0 2006
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 37,1 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4| 2007
453,7 277,7 145,1 132,7 176,0 32,8 241 23,6 8,7 8,6 143,2 57,7 30,5 52,9| 2008
430,5 259,6 131,0 128,6 170,9 33,5 24,9 24,4 8,6 8,6 137,4 58,7 31,1 53,1| 2009 Febr.
423,2 259,3 129,8 129,4 164,0 33,6 25,1 24,7 8,6 8,5 130,3 57,2 29,8 50,5 Marz
416,5 247,9 124,2 123,6 168,6 33,5 24,9 24,5 8,6 8,5 135,2 56,8 29,0 49,8 April
402,5 242,5 121,6 121,0 160,0 333 24,9 24,2 8,4 8,3 126,7 55,2 28,5 47,4 Mai
403,0 240,1 122,3 117,8 162,9 33,7 25,3 24,6 8,4 8,3 129,2 54,2 28,7 44,5 Juni
397,5 236,2 120,5 115,7 161,3 31,5 23,0 22,6 8,5 8,4 129,9 55,0 28,9 45,0 Juli
394,9 235,3 122,7 112,5 159,7 30,8 22,4 21,8 8,4 8,3 128,9 55,2 28,0 45,8 Aug.
403,7 239,7 128,2 111,5 164,0 31,0 22,5 21,7 8,5 8,4 133,0 54,6 28,0 45,1 Sept.
387,8 228,3 121,7 106,6 159,5 31,7 23,2 22,3 8,5 8,4 127,8 53,7 27,9 47,9 Okt.
387,2 2271 119,9 107,2 160,1 30,0 21,5 21,1 8,5 8, 130,0 53,3 28,9 47,1 Nov.
Veranderungen
- 109,3 - 53,9 - 34 - 50,5 - 55,4 - 37 - 26 - 21 - 1.1 - 1,0 - 51,7 - 183 - 11,4 - 16,7| 2007
+ 12,1 + 48| + 269 - 221 + 73| - 43| - 63| - 59| + 20| + 20 + 16| -118 + 19| - 24| 2008
- 61 - 15| + 26| - 41 - 46| + 00| + 01 + 04| - 00| - 00| - 47| + 02| + 00| - 24| 2009 Febr.
- 29| + 171 - 11 + 29| - 47| + 01 + 02| + 02| - 01 - 01 - 48| - 15| - 13| - 06 Marz
- 75 - 11,8 - 56 - 62 + 43 - 0,1 - 0.2 - 02 + 0,0 + 0,0 + 4,4 - 04 - 08 - 11 April
- 10,6 - 38 - 27 - 1.1 - 68 - 02 + 0,0 - 03 - 0.2 - 0.2 - 67 - 16 - 06 - 08 Mai
+ 0,6 - 23 + 0,7 - 31 + 29 + 04 + 04 + 04 + 0,0 + 0,0 + 25 - 10 + 0,2 - 29 Juni
- 55| - 40| - 18 - 22| - 16| - 23| - 23| - 21 + 00| + 00| + 07| + 09| + 03| + 06 Juli
- 19 - 07 + 22| - 29 - 13| - o074 - 07, - 07, - 00| - 00| - 06| + 02| - 09| + 10 Aug.
+ 103| + 51 + 54| - 04| + 52| + 02| + 01 - 02| + 00| + 00| + 51 - 06/ - 00| - 00 Sept.
- 153 - 11,0 - 64 - 46 - 43 + 07 + 07 + 0,6 - 00 - 00 - 50 - 09 - 0,1 + 3,0 Okt.
+ 0.2 - 09 - 19 + 1,0 + 1,1 - 17 - 17 - 12 0,0 0,0 2,7 - 04 1,0 - 05 Nov.
als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt- nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfullungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2009 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2010 Jan. p) 8)
Febr. p)
2009 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2010 Jan. p)
Febr. p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtig

en Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Gultig ab:

Sicht-
verbindlichkeiten

befristete
Verbindlichkeiten

Spareinlagen

Gultig ab:

Satz

1995 1. August

2

2

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998
— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

1.5

1999 1. Januar

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die

gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion
— ab 1999 gemaB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

Reservebasis 2)

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Freibetrag 4)

Reserve-Soll

nach Abzug des
Freibetrages

Summe der
Unterschrei-
tungen des
Reserve-Solls 7)

Europaische Wa

10931,5

10 826,6
10 822,7
10710,1

10617,5
10538,1
10530,2

10499,8

Darunter: Deuts
2653 695

2607 617
2 608 650
2 566 298

2 549 967
2523110
2507 906

2496 117

218,6

216,5
216,5
214,2

212,4
210,8
210,6

210,0

chland (Mio €)
53074

52 152
52173
51326

50 999
50 462
50 158

49 922

2496911

49 938

hrungsunion (Mrd €)

0,5

0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5

0,5

191

190
189
188

188
187
187

187
187

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschéafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
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Guthaben der Kre- .
ditinstitute auf Uberschuss-
Girokonten 5) reserven 6)
218,1 219,2
216,0 216,9
215,9 216,9
213,7 214,7
211,8 212,8
210,2 211,4
210,1 211,3
209,5 210,9
210,9
52 883 53161
51962 52 185
51984 52 236
51138 51456
50812 51032
50 275 50 532
49 971 50 297
49 735 50 168
49 751

278

223
252
318

220
257
326

433

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

o

N ONO ON-=

paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zen-
tralbanken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Ab-
zug des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. —
8 Die Summe der Unterschreitungen des Reserve-Solls lag bei Redaktions-

schluss noch nicht vor.
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20. Jan.
27. Jan.

3. Febr.
Febr.

10.

2010 20. Jan.

. Jan.
10.

Zeit
2009 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2010 Jan.
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VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

Febr.

% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschéfte |Spitzen- zierungsgeschafte |Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- | nanzie- Mindest- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- gemaf gemaBl
Gultig ab fazilitat |Festsatz |satz fazilitat | Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat Gultig ab DUG 1) |Gultig ab BGB 2)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 - 4,50|2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25 1999 1. Jan. 2,50/2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 - 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 - 4,50|2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 - 3,50 15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 2000 1. Jan. 2,682003 1. Jan. 1,97
5. Nov 2,00 3,00 - 4,00 9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 - 4,25 13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 2004 1. Jan. 1,14
17. Marz 2,50 3,50 - 4,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 - 4,75|2007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75
9. Juni 3,25 4,25 - 5,25 13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2002 1. Jan. 2,71|2005 1. Jan. 1,21
28. Juni 3,25 - 4,25 5,25 bis 1. Juli 1,17
1. Sept 3,50 - 4,50 5,50/2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 3. April
6. Okt. 3,75 - 4,75 5,75 8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 2006 1. Jan. 1,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 1. Juli 1,95
2001 11. Mai 3,50 - 4,50 5,50 12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75
31. Aug. 3,25 - 4,25 5,25 10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00 2007 1. Jan. 2,70
18. Sept. 2,75 - 3,75 4,75 1. Juli 3,19
9. Nov. 2,25 - 3,25 4,25|2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 2008 1. Jan. 3,32
2002 6. Dez. 175 - 2,75 3,75 8. April 0,25 1,25 - 2,25 1. Juli 3,19
13. Mai 0,25 1,00 - 1,75
2003 7. Mérz 1,50 - 2,50 3,50 2009 1. Jan. 1,62
6. Juni 1,00 - 2,00 3,00 1. Juli 0,12
1 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-
BezugsgroBen-Verordnung. — 2 GemaB § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschéafte des Eurosystems (Tenderverfahren)
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschéafte
60 077 60 077 1,00 - - - 7
58 020 58 020 1,00 - - - 7
63 435 63 435 1,00 - - - 7
55824 55824 1,00 - - - 7
76 083 76 083 1,00 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
5739 5739 1,00 - - - 21
3268 3268 1,00 - - - 91
2757 2757 1,00 - - - 28
Quelle: EZB. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mittel noch zu-
geteilt bzw. hereingenommen werden.
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Niedrigst- und | Monats- Niedrigst- und
durchschnitte | Hochstsatze durchschnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
0,28 0,20 - 0,50 0,81 0,69 - 0,95 0,35 0,35 0,51 0,86 1,12 1,24 1,33
0,30 0,23 - 0,55 0,72 0,61 - 0,85 0,36 0,34 0,46 0,77 1,04 1,16 1,26
0,30 0,23 - 0,60 0,68 0,59 - 0,77 0,36 0,35 0,43 0,74 1,02 1,14 1,24
0,33 0,25 - 0,75 0,67 0,57 - 0,75 0,36 0,36 0,44 0,72 0,99 1,12 1,23
0,32| 90,23 - 0,80 0,66 0,56 - 0,76 0,35 0,39 0,48 0,71 1,00 1,12 1,24
0,28 0,23 - 0,70 0,62 0,52 - 0,71 0,34 0,36 0,44 0,68 0,98 1,11 1,23

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt

oder notiert; die aus

den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-
de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veréffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz. — 4 Ultimogeld 0,23%-0,30%.

43*




Stand am
Monatsende

2009 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Erhebungs-
zeitraum

2009 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Erhebungs-
zeitraum

2009 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Erhebungs-
zeitraum

2009 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Februar 2010

VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a.

1

b) Neugeschaft »

Effektivzinssatz % p.a.

1

Kredite an private Haushalte

Einlagen Einlagen Kredite an

privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle

Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit

von Uber von Uber von Uber

bis von Uber | bis von Uber 1Jahr bis |von Uber 1 Jahr bis  |von Gber 1Jahr bis  |von Uber

2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
3,54 3,11 2,50 3,84 4,70 4,49 4,65 8,19 7,00 5,92 4,10 3,97 4,25
3,38 3,04 2,35 3,70 4,59 4,45 4,56 8,09 6,92 5.84 4,00 3,84 4,12
3,25 3,07 2,19 3,65 4,50 4,40 4,46 7,97 6,91 5,79 3,91 3,72 4,00
3,07 3,03 1,97 3,53 4,31 4,31 4,36 7,82 6,79 5,70 3,72 3,59 3,81
2,94 3,01 1,89 3,39 4,23 4,25 4,28 7,81 6,74 5,65 3,65 3,50 3,73
2,83 3,01 1,80 3,39 4,18 4,26 4,25 7,80 6,72 5,64 3,62 3,43 3,68
2,64 2,96 1,70 3,34 4,05 4,19 4,18 7,69 6,66 5,54 3,56 3,37 3,60
2,51 2,95 1,62 3,37 4,01 4,15 4,12 7,56 6,66 5,51 3,53 3,36 3,57
2,36 2,90 1,56 3,31 4,08 4,10 4,06 7,54 6,58 5,43 3,46 3,35 3,49

Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber 1Jahr |von tber von Uber von Uber 1 Jahr |von Gber
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,66 2,01 2,69 2,87 2,22 3,75 0,77 1,15 2,64 3,06
0,61 1,89 2,39 2,71 1,99 3,62 0,73 1,08 2,38 3,11
0,56 1,86 2,38 2,57 1,95 3,52 0,63 1,04 2,17 2,58
0,52 1,86 2,41 2,61 1,86 3,38 0,57 0,82 2,41 2,93
0,50 1,72 2,32 2,64 1,64 3,23 0,55 0,71 2,06 2,93
0,49 1,61 2,27 2,52 1,60 3,12 0,52 0,69 2,10 2,74
0,46 1,68 2,11 2,55 1,55 2,97 0,49 0,66 1,99 2,72
0,46 1,67 2,23 2,56 1,52 2,76 0,48 0,70 2,11 2,92
0,45 1,67 2,32 2,48 1,53 2,45 0,47 0,77 1,99 2,49

Kredite an private Haushalte

Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung

Uber- variabel von Uber variabel von Uber |von Uber variabel |von Gber

ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber

kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre | 10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
9,71 8,05 7,43 6,50 8,27 4,22 3,38 4,21 4,55 4,68 3,54 4,69 4,90
9,62 8,08 7,87 6,44 8,17 4,12 3,22 4,15 4,50 4,58 3,60 4,71 4,90
9,55 7,83 7,30 6,36 8,03 4,07 3,12 4,12 4,51 4,58 3,54 4,76 4,95
9,31 8,02 7,67 6,49 8,04 4,02 3,03 4,09 4,54 4,54 3,35 4,77 4,91
9,26 8,17 7,96 6,54 7,96 4,06 3,00 4,10 4,54 4,45 3,21 4,74 4,82
9,26 8,00 7,69 6,45 7,91 3,92 2,81 4,05 4,48 4,45 3,13 4,66 4,74
9,16 7,87 7,32 6,38 7,94 3,85 2,77 4,02 4,45 4,40 3,21 4,73 4,72
9,07 7,76 7,03 6,29 7,87 3,78 2,71 3,97 4,46 4,32 3,16 4,57 4,66
9,00 7,41 6,42 6,25 7.49 3,80 2,71 3,96 4,42 4,26 3,08 4,40 4,33

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Uberziehungs-
kredite

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

variabel oder

bis 1 Jahr

von Uber 1 Jahr
bis 5 Jahre

von Uber
5 Jahren

var|
bis

iabel oder
1 Jahr

PhAA AL PAH
oO== NNWw ua-
=0 A UIDBN

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 2008/48/EG, der die even-
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von uber 1 Jahr von Uber
bis 5 Jahre 5 Jahren
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tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,26 326 679 2,45 179 319 3,63 118 097 4,45 22 976
3,98 307 958 2,46 179 112 2,95 116 231 4,43 23192
3,82 292 932 2,45 179 096 2,57 113 302 4,43 23084
3,71 278 398 2,45 179 828 2,15 109 282 4,42 23274
3,56 261337 2,45 180 758 1,86 110 298 4,39 23 265
3,42 251 435 2,44 182 163 1,72 107 732 4,36 23 269
3,32 240 427 2,44 183 008 1,52 101 792 4,25 23871
3,10 226 909 2,43 184 056 1,30 101 908 4,17 24 569
2,91 211 060 2,43 185213 1,20 102 191 4,03 25 351
2,75 196 660 2,42 186 698 1,09 99 264 3,99 25 666
2,59 182 143 2,42 188 911 1,06 93 477 3,95 25921
2,39 170 152 2,41 191395 1,01 92 010 3,92 26 499
2,18 161023 2,40 196 621 0,95 88 785 3,99 26 227

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,13 5528 4,84 24 239 5,06 921188 10,15 70 489 577 64 751 6,22 312 381
5,81 5418 4,77 23857 5,03 918 498 9,60 68 437 5,66 64 234 6,16 311 940
5,54 5385 4,73 23 698 5,02 917 848 9,21 68 721 5,63 64 058 6,14 312 266
534 5628 4,65 25121 5,01 914717 9,16 69 930 5.56 65 236 6,10 310 908
5,06 5584 4,57 25145 4,98 915 839 8,93 68 006 5,58 66 027 6,01 313 261
4,97 5586 4,54 25 160 4,97 916 289 8,76 67 806 5,54 66 445 5,99 313661
4,86 5605 4,49 25 260 4,95 916 103 8,98 69 625 5,49 66 936 5,98 313433
4,64 5 645 4,44 25362 4,93 917 085 8,74 67 655 5,44 67 784 5,95 314 065
4,56 5590 4,41 25 463 4,92 919 804 8,67 67 279 5,41 68 040 594 313 043
4,51 5673 4,38 25577 4,91 920 688 8,67 69 218 5,36 68 844 5,94 312413
4,37 5595 4,35 25 653 4,89 922 437 8,53 67 505 5.33 69 092 5,90 312661
4,38 5539 4,33 25786 4,88 923 421 8,40 66 513 5,29 69 197 5,89 312363
4,46 5548 4,28 25770 4,86 922 971 8,53 67 071 5,30 70 267 5,88 311653
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,52 188 252 5,30 138 069 5,04 544 529
4,94 185 671 4,81 140 169 4,82 545 349
4,69 182 528 4,55 140 944 4,70 545 925
4,51 183 679 4,30 139 786 4,55 543 946
4,18 178 062 4,02 142 202 4,40 541 091
4,13 177 190 3,93 142 644 4,36 541981
4,09 174 044 3,87 142 643 4,27 539 830
3,92 164 009 3,76 144 430 4,18 542 592
3,85 162 055 3,72 144 119 4,15 543 900
3,87 160 310 3,65 144 402 4,10 542 542
3,83 154 789 3,61 143 106 4,06 542 895
3,82 152 333 3,61 142 207 4,06 547 731
3,68 140 179 3,66 144 800 4,01 545 394
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéaren Finanzinstitu- bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kénnen

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur EWU-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / MFI-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsmetho-
den umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch kei-
ne eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Einlagen privater Haushalte

mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen 2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,85 508 140 3,21 52012 4,44 2583 3,75 2291 2,42 425 527 4,19 110 599
1,77 529 633 2,67 48 906 4,08 3415 3,81 2143 2,33 429 238 4,11 110 567
1,55 550 800 1,94 29 935 3,37 2015 3,40 1968 2,24 434 504 4,02 110 493
1,38 558 216 1,46 30 369 2,97 1746 3,15 2911 2,08 437 140 3,91 111178
1,13 576 843 1,32 27 496 2,69 1611 3,08 3059 1,98 439 565 3,79 112 039
1,03 587 516 1,34 25817 2,17 1663 2,88 2 893 1,85 441 968 3,67 113 497
0,94 591673 1,29 25435 2,28 1293 2,74 2592 1,82 445518 3,55 114 481
0,88 599 922 1,45 28 372 2,29 2077 2,77 2947 1,79 450019 3,41 115616
0,84 609 242 1,18 21694 2,14 1393 2,83 2 866 1,62 454 401 3,25 116 343
0,82 617 597 1,01 19 325 2,02 1584 2,61 2779 1,61 457 521 3,14 117 556
0,79 629 015 1,03 19 145 1,97 1868 2,75 3393 1,49 461 657 2,99 119 952
0,75 646 360 1,04 17 401 1,92 1801 2,80 3572 1,47 464 488 2,77 120 775
0,75 651564 0,87 19 427 1,94 1704 2,69 3516 1,52 474 429 2,44 119702
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.-a. Mio € % p.-a. Mio € % p.-a. Mio € % p.-a. Mio €
1,66 194 621 2,60 65 240 4,02 480 4,24 470
1,31 202 948 1,91 69 444 3,45 843 4,34 463
1,16 197 847 1,39 43 602 2,93 367 3,83 421
1,03 203 071 1,10 50 263 2,63 480 4,02 1149
0,81 209 654 0,89 50 849 2,57 358 3,68 538
0,81 211 660 0,77 43 357 2,32 412 3,41 395
0,61 217 069 0,78 42 875 1,77 279 2,11 917
0,55 222 639 0,54 46 924 2,22 356 2,91 1713
0,53 228 457 0,46 34238 1,75 326 3,63 792
0,51 234141 0,42 38 890 1,78 325 2,91 565
0,48 244 464 0,42 40 077 1,79 229 3,20 513
0,47 249 011 0,48 41382 1,75 301 3,59 559
0,46 249 124 0,47 37933 2,20 460 3,24 844

Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur téaglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,
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Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren

effektiver

Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-

zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)

% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,02 4,76 1217 5.47 2086 8,19 1947 4,39 7 051 5,51 1360 515 1966
7,47 5,10 1202 5,48 2204 8,74 2101 3,73 7 060 524 1475 519 2145
7,18 512 878 5,17 2 649 8,46 2173 3,15 5204 5,08 1155 4,99 1538
6,95 4,74 1171 5,06 3180 8,19 2765 3,01 6416 4,82 1467 4,90 2192
6,99 4,41 1510 5,30 3112 8,28 2485 2,68 7 353 4,65 1773 4,79 2329
6,94 5,10 904 5,08 2915 8,24 2247 2,67 5699 4,78 1307 4,75 2020
6,79 5,20 1484 4,99 3097 8,19 2347 2,65 6020 4,66 1419 4,83 2 407
7,02 5,52 1242 5,15 3184 8,25 2607 2,49 6 809 4,73 1468 4,84 2 800
7.19 5,55 1187 5,28 2401 8,24 1958 2,38 5529 4,62 1119 4,82 1825
6,93 5,32 1322 5,10 2294 8,20 2007 2,17 6 690 4,61 1043 4,60 2043
6,84 4,90 1651 5,05 2386 8,29 2018 2,24 6626 4,65 1208 4,52 2480
6,47 4,55 2 065 4,96 2242 8,05 1733 2,08 5102 4,47 1225 4,39 1859
6,06 4,04 2385 4,83 2027 7,57 1789 2,40 6 198 4,41 1495 4,25 2902

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zéhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von

noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von dber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
11,82 47 477 4,96 5,38 2476 4,84 2918 4,83 5566 4,73 4200
11,42 45 056 4,83 4,97 3251 4,58 3343 4,73 6 197 4,77 3970
11,19 44 553 4,58 4,38 2370 4,33 2749 4,58 5336 4,60 3395
11,16 45 902 4,42 4,19 2787 4,12 3343 4,40 6831 4,49 4 609
10,97 43 989 4,34 3,86 3150 4,01 3521 4,37 7 455 4,54 4272
10,87 43 269 4,29 3,80 2616 3,93 3031 4,35 6547 4,47 4000
10,85 45 907 4,31 3,73 2654 3,88 3410 4,39 7 491 4,53 4261
10,58 44 140 4,31 3,56 3374 3,89 3747 4,45 8321 4,54 4424
10,58 43 846 4,28 3,47 2931 3,87 2812 4,46 6 269 4,51 3767
10,61 45 022 4,22 3,38 2 256 3,81 2587 4,37 5904 4,45 4060
10,53 43311 4,17 3,28 2956 3,83 2707 4,34 6512 4,41 3780
10,36 41858 4,14 3,24 2214 3,78 2462 4,35 5363 4,32 3681
10,38 43 670 4,13 3,36 2535 3,76 2741 4,29 5547 4,38 3668
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,35 84 891 5.25 10 536 5,61 1438 5,08 1828
5,77 83490 4,55 9429 5,31 1151 5,07 1351
5,63 84 220 4,15 9 245 512 1036 4,84 1105
5,65 84 903 3,83 12 529 4,95 1198 4,69 1333
5,21 82312 3,60 11 605 4,85 1204 4,48 1488
5.24 81653 3,52 10 634 4,83 1078 4,41 1139
5,14 82602 3,36 11556 4,82 1090 4,61 1392
5,01 76 756 3,36 11383 4,73 1398 4,54 1680
4,86 77 358 3,26 8654 4,80 990 4,43 1155
5,05 76 050 3,28 11592 4,72 986 4,35 1283
5,02 72 593 3,37 11279 4,54 1133 4,37 1403
4,99 72412 3,37 8729 4,70 965 4,22 1252
4,84 67 500 3,29 9655 4,29 1455 3,95 1753
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,35 80 446 4,82 4972 4,92 6563
3,63 78 532 5,00 3051 4,69 3788
3,26 63 830 4,79 1959 4,53 3225
3,09 73 340 4,23 2283 4,50 3512
2,84 67 171 4,22 2706 4,47 3480
2,84 58 465 3,98 2404 4,47 2783
2,93 69 989 4,33 2229 4,69 4190
2,74 70 243 3,85 3615 4,52 4734
2,80 54 832 4,18 1771 4,40 3281
2,26 59 657 4,23 2479 4,12 3334
2,59 58 565 3,88 2149 4,29 3158
2,95 51190 3,87 1858 4,20 3859
2,58 66 894 3,86 3615 4,08 5 066

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraduBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthalt auch den Erwerb in- und ausldndischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraufBe-
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Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- von der landische institute operati-
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich onen der
Erwerb zZu- schrei- nehmen lichen schrei- zZu- Bauspar- Nicht- Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFIs) |Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) banken 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
332 655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111281 35848 75433 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 79122
233890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121841 - 13723 125772
252 658 110 542 39898 2682 67 965 142 116 94718 61740 32978 157 940
243 496 102 379 40 995 8943 52 446 141117 125 425 68 893 56 532 118 071
217 249 90 270 42 034 20123 28 111 126 979| - 37503 96476 - 133979 254752
68 838 66 139| - 45712 86 527 25322 2699 - 2263 68049 - 70312 71101
70663| - 538| - 114902 22709 91655 71201 46 627 12 980 33647 24 036
542 - 6708| - 13259 2818 3733 7 250 29| - 4509 4538 513
23214 11973 - 12741 1328 23 386 11241 15709 354 15 355 7 505
- 21999 - 24359| - 23181 - 11661 - 20875 23601 - 101761 - 14 922 4746 - 11823
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361) - 24 194
82 665 17 575 65091 | - 2252| - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398 - 23236 41634 20941
11896 16838 - 4946 - 15121 7056 - 22177 27016
- 3317 10157 - 13474 7 432 5045 2387 - 10748
32364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
24 077 9061 15018 4757 11323 - 6 566 19 322
- 1426 10053 - 11478 - 46 867 | - 6702 - 40 165 45 440
- 20 864 11326 - 32 190 27739 - 23 079 50818 - 48 604
35379 23 962 11417 23688| - 8335 32023 11691
- 931 883| - 1814| - 3092 1389 - 4481 2161
2541 584 1957 4632 1057 3575| - 2091
4799 1050 3749 6019 4671 1348 - 1220

rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Unternehmen |der 6ffent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) lichen Hand 2)  |rung begeben
Brutto-Absatz 3
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139 193 358 750 29 975 273834 69
2007 1021533 743616 19211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
2008 1337337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95 093 280974 -
2009 1533616 1058 815 40 421 37 615 331566 649 215 76 379 398 423 -
2009 Sept. 115 962 74 322 3395 3054 27 960 39913 6430 35210 -
Okt. 98 802 54 300 2690 2813 24 965 23832 7322 37 180 -
Nov. 140 784 97 897 2504 1394 18 327 75673 5470 37 417 -
Dez. 116 005 101 121 2166 1034 31004 66 917 1313 13572 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 4
1997 563 333 380470 41189 211 007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7479 89 933 6480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55 165 49 518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425 523 277 686 20 862 63 851 49 842 143 129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 315418 183 660 10 183 31331 50 563 91586 13100 118 659 -
2008 387516 190 698 13186 31393 54 834 91289 84 410 112 407 -
2009 361999 185 575 20 235 20 490 59 809 85 043 55 240 121185 -
2009 Sept. 27 033 10736 2201 2360 1691 4484 4885 11412 -
Okt. 35404 15831 1715 1840 5699 6577 6675 12 898 -
Nov. 26 337 10 471 649 675 1932 7215 3532 12333 -
Dez. 18 895 15 404 943 538 5103 8820 998 2493 -
Netto-Absatz 5
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162519 18 461 61111 3118 60 243 84308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14 479 - 30657
2002 131976 56 393 7 936 - 26806 20 707 54 561 14 306 61277 - 44546
2003 124 556 40 873 2700 - 42521 44173 36 519 18 431 65 253 - 54990
2004 167 233 81860 1039 - 52615 50 142 83 293 18 768 66 605 - 22124
2005 141715 65 798 - 2151 - 34255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
2006 129 423 58 336 - 12811 - 20150 44 890 46 410 15 605 55 482 - 19208
2007 86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29750
2008 119472 8517 15 052 - 65773 25 165 34 074 82 653 28 302 - 31607
2009 76 441 - 75554 858 - 80646 25579 - 21345 48 508 103 482 - 21037
2009 Sept. 11032 - 1398 585 - 12543 - 7432 17 992 4515 7915 - 758
Okt. - 26288 - 33292 - 303 - 4951 - 2547 - 25491 4186 2817 - 3261
Nov. 16 675 - 10659 - 1595 - 3930 - 1713 - 3422 4488 22 846 - 500
Dez. - 36 747 - 20 331 - 819 - 7 328 12592 - 24776 - 3548 - 12 869 - 795

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —

im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
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3 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. —
4 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 5 Brutto-Absatz minus
Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:

Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen | (Nicht-MFls) lichen Hand rung begeben
Mio DM
1998 3694 234 2 254 668 265 721 1124198 259 243 605 507 8 009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2000 2265121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349 243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 2773 007 1685766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519674 323587 751093 83 942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1 868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 3250 195 1876 583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195097 54 015
2009 3326 635 1801029 151 160 296 445 516 221 837 203 227 024 1298 581 32978
2009 Okt. 3346 707 1832019 153574 307 703 505 342 865 401 226 084 1288 604 34273
Nov. 3363 382 1821 360 151979 303773 503 629 861979 230572 1311450 33773
Dez. 3326 635 1801029 151 160 296 445 516 221 837 203 227 024 1298 581 32978
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Dezember 2009
bis unter 2 1311778 814 685 63 196 153 021 213 329 385138 25170 471923 16 882
2 bis unter 4 732 395 440 232 51216 78 186 128 003 182 828 38 639 253 524 5027
4 bis unter 6 469710 251717 20 561 33504 59 561 138 088 39197 178 796 4293
6 bis unter 8 266 001 129 750 10 744 16 659 35612 66 732 10 829 125 422 2991
8 bis unter 10 163 929 53 059 4658 9878 25 857 12 666 6921 103 949 278
10 bis unter 15 72 255 29 888 765 2493 20 107 6523 14 430 27 936 1769
15 bis unter 20 60 537 18 237 19 1464 12138 4617 2959 39 342 673
20 und dartber 250 030 63 465 - 1242 21612 40 610 88 878 97 688 1064

Zeit

1998

2009 Okt.
Nov.
Dez.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuh&nder zur zeitweiligen Verwahrung Gber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Regulierten Markt (mit dessen Einfihrung wurde am
1. November 2007 die Unterteilung der organisierten Zulassungssegmente in

den Amtlichen und Geregelten Markt aufgehoben) oder zum Neuen Markt

50*

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermoégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
238 156 16 578 6 086 2566 658 8 607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868 | - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851 001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220 - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868| - 1256 - 3761 1279 638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682| - 1847 - 1636 1481930
168 701 4142 5006 1319 152 0 - 428| - 608 - 1306 830 622
175 691 6989 12476 398 97 - - 37141 - 1269 - 974 927 256
175 391 - 406 131 29 4 - - 39| - 503 - 29 878 206
175788 397 465 - 33 - - 63| - 14 - 26 885 394
175 691 - 97 292 3 5 - 31 - 220 174 927 256

(Borsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner
auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiverkehr) gehandelt
werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Heraus-
gebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.



Zeit

1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008
2009

2009 Okt.
Nov.
Dez.

2010 Jan.

Zeit

1998

1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2009

2009 Okt.
Nov.
Dez.

5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte Anleihen |DM-/Euro-
Bundeswertpapiere von Auslandsanl.

Unter- unter inland. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |nehmen |Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | (Nicht- fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index

insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre MFls) begeben 1) 5| (REX) Kursindex Kursindex |(DAX)

Tagesdurch- | Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
4,5 4,4 44 4,6 4,5 4,9 5,0 5.3 118,18 100,00 343,64| 5002,39
43 43 43 4,5 43 4,9 5.0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
54 53 5,2 5,3 5,6 5,8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5,3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 5,6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48 3965,16
3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32 4 256,08
3,1 3,2 3,2 3,4 31 3,5 3,7 3,2 120,92 101,09 335,59| 5408,26
3,8 37 3,7 38 3,8 4,0 4,2 4,0 116,78 96,69 407,16| 6596,92
4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 4,6 114,85 94,62 478,65 8 067,32
4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 4,9 121,68 102,06 266,33| 4810,20
3,2 3,1 3,0 32 3,5 4,0 55 4,0 123,62 100,12 320,32 5957,43
3,1 3,0 3,0 3,2 3,2 3,7 4,7 3,7 123,20 100,68 292,17 5414,96
31 3,0 3,0 3,2 3,2 3,7 44 3,6 124,43 101,39 303,22 562595
3,0 2,9 2,9 3,1 3,0 3,7 4,8 3,6 123,62 100,12 320,32| 5957,43
3,0 3,0 3,0 33 31 3,8 4,4 37 123,86 101,31 303,331 5608,79

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inléndischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
187 641| 169 748| 38 998| 5772| 27 814| 4690| 130 750| 17 893| 190416| 43 937| 961| 146479| 16 507| - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41 289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
14 435 1453 - 3978| - 6160| - 1246 3245 5431 12 982 10 267 8 446 3796 1821 9 186 4168
85 268 41718 6400| - 124 7001| - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
43172 19535 - 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 23637 35094 14676 5221 20418 18416 8078
55022 13436 - 7872| - 4839| - 12848 6 840 21307 41586 51083| - 229 4240 51312 37 346 3939
697| - 7911| - 14409| - 12171| - 11149 799 6498 8608 6517| - 16625 - 9252 23142 17860 - 5820
45 431 43 747 10966 | - 5047 11749 2686 32780 1683 44573 | - 14995 - 8178 59 568 9861 858
8745 6581 - 150 - 190 735| - 936 6731 2 164 9274 5 276 9269 1888 - 529
5876 4 585 2331) - 244 1797 84 2254 1291 4 852 1415 508 3437 783 1024
7 470 11384 1020 - 609 787 672 10364| - 3914 67121 - 6131 - 8830 12 843 4916 758

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2007 2008 2009
Position 2006 2007 2008 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.
Private Haushalte 1
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 42,5 85,9 121,0 38,4 6,4 14,6 12,9 87,1 9,4 15,2 5,5
Geldmarktpapiere 1,0l - 03} - 01| - 01| - 01] - 0,1 0,0 01| - 02| - 01} - 0,2
Rentenwerte 249| - 539| - 40| - 320 14,3 0,7 33| - 223 21,3 51 4,9
Aktien - 50| - 165| - 455 - 120 - 10 - 25| - 90| - 330 - 20} - 10 1,0
Sonstige Beteiligungen 2,9 2,9 3,0 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8
Investmentzertifikate - 65 24,8 5.6 8,1 13,2 7,5 1,9 - 17,0 9,1 5.5 7,6
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 66,1 71,9 41,1 20,8 12,3 8,9 10,5 9,4 11,8 9,0 8,6
Kurzfristige Anspriiche 2,1 1.1 0,3 0,4 04 - 02 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspruche 64,0 70,8 40,8 20,4 11,9 9,2 10,4 9,4 1,7 8,9 8,
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 10,3 4,3 7.3 1.1 1.8 1.8 1.8 1,9 1,9 2,0 2,0
Sonstige Forderungen 3) - 49| - 41 - 28} - 11| - o6/ - 07, - 07/ - 07| - 02| - 07| - 0,6
Insgesamt 131,3 115,1 125,7 23,8 47,0 30,9 21,5 26,3 51,9 357 29,4
II. Finanzierung
Kredite - 51| -207| - 155 - 54| - 99 08| - 12| - 53] - 75 2,5 4,6
Kurzfristige Kredite - 54| - 1,2 1,2 1,0 - 07| - 0,0 0,6 1.4 - 04| - 01| - 13
Langerfristige Kredite 03| - 195| - 167| - 64| - 9,1 09| - 18] - 67| - 71 2,6 58
Sonstige Verbindlichkeiten - 04| - 04 00| - 08 0, 01 - 01| - 0,0 0,2 02| - 02
Insgesamt - 55| - 21,1 - 155} - 62| - 98 09| - 13} - 53| - 73 2,7 4,4
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 28,3 72,0 20,8 30,1 6,1 - 153 33,7 - 37 13,8 1,0 22,1
Geldmarktpapiere 89| - 203 - 143| - 104 11,7| - 284| - 13,4 157 - 64| - 34| - 63
Rentenwerte - 79| -1050| - 25| - 357| - 525/ - 05 10,0 40,5 - 32,3] - 342| - 211
Finanzderivate 1,4 45,2 14,4 16,7 10,5 83 00| - 44| - 16] - 03 3,0
Aktien 11,2 56,4 128,8 21,0 16,5 69,1 15,9 27,3 18,3 43,0 26,2
Sonstige Beteiligungen 55,6 16,4 228| - 46 11,8 186 - 9,5 1,9 12,2 6,5 4,7
Investmentzertifikate - 81| - 33| - 78 191 - 39| - 25 3 - 73| - 33| - 101} - 156
Kredite 241 9,3 298| - 193 5.6 10,1 6,9 73| - 36| - 10, - 47
Kurzfristige Kredite 18,4 4,7 251| - 135 0,2 12,9 5.8 62| - 38| - 18] - 52
Langerfristige Kredite 58 4,6 47| - 58 54| - 29 1,1 1,1 0,2 0,8 0,6
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 14 1,0 0,4 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kurzfristige Anspriiche 1,4 1,0 0,4 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspriche . .
Sonstige Forderungen 52,7 106,6| - 54,2 62,5 193| - 11,9) - 31,8| - 298| - 250 - 137| - 173
Insgesamt 167,6 178,5 138,3 62,7 25,2 47,6 17,8 47,7 - 279) - 11,9 - 89
II. Finanzierung
Geldmarktpapiere 0,8 18,6 3,6 8,4 95| - 65 0,4 02| - 13,5) - 83| - 23
Rentenwerte 129 - 114 60| - 32| - 25 1,6 1,5 5.4 3,5 6,5 5.8
Finanzderivate . . . . . . . . .
Aktien 5.7 6,8 3,6 1,6 0,9 1,4 0,7 0,5 1,9 0,3 2,3
Sonstige Beteiligungen 33,0 26,7 13,6 8,9 6,6 3,0 1,0 2,9 3,2 1,0 1.3
Kredite 72,0 49,0 69,7 55| - 43 19,6 23,2 31,2 11,5 - 158] - 19,5
Kurzfristige Kredite 30,7 15,9 68| - 13} - 57 14,9 0,2 75| - 01} - 123| - 182
Langerfristige Kredite 41,3 331 52,9 6,8 14 4,8 23,0 23,7 16| - 35| - 13
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 8,2 1.3 2,9 0,3 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Sonstige Verbindlichkeiten - 54 13,7 1,4 2,9 97! - 0,2 59| - 141 14,2| - 5,5 2,7
Insgesamt 127,2 104,7 100,8 34,3 20,6 19,8 335 26,8 21,61 - 21,01 - 90
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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VIII. Finanzierungsrechnung

2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2007 2008 2009
Position 2006 2007 2008 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 15348| 16208| 1737,5| 1620,8| 1627,2| 1642,0| 16506 17375| 1746,8| 17629| 17684
Geldmarktpapiere 2,0 17 1,6 17 1,6 1,5 1,5 1,6 1.4 1,3 1.1
Rentenwerte 373,5 352,9 341,0 352,9 373,2 358,1 335,3 341,0 347,6 348,3 384,4
Aktien 350,6 364,0 163,0 364,0 314,9 293,1 251,8 163,0 138,3 149,7 154,5
Sonstige Beteiligungen 204,9 183,7 176,2 183,7 184,1 186,7 193,7 176,2 186,6 188,2 188,2
Investmentzertifikate 515,3 545,6 497,2 545,6 535,7 539,9 527,9 497,2 495,9 519,4 577,3
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 11189 1190,3| 1231,3| 1190,3] 12026 12114 1221,9| 1231,3| 1243,1| 12523 1261,0
Kurzfristige Anspriiche 79,7 80,8 81,1 80,8 81,2 81,0 81,1 81,1 81,2 81,4 81,4
Langerfristige Anspruche 1039,2| 1109,5| 1150,2} 1109,5| 1121,3| 1130,4| 1140,8] 1150,2| 1161,9| 11709} 1179,6
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 250,8 255,1 262,4 255,1 256,9 258,7 260,5 262,4 264,3 266,3 268,2
Sonstige Forderungen 3) 46,7 42,6 39,8 42,6 41,9 41,2 40,5 39,8 39,6 39,0 38,3
Insgesamt 4397,5| 4556,8| 4450,1| 45568 45382| 4532,7| 4483,8| 4450,1) 4463,7| 4527,3| 46414
II. Verbindlichkeiten
Kredite 1557,0| 1536,7| 1521,2) 1536,7] 15255| 1526,4| 15251| 1521,2| 1513,9| 1518,7| 15233
Kurzfristige Kredite 80,2 78,9 80,0 78,9 781 781 78,7 80,0 79,6 79,5 78,2
Langerfristige Kredite 1476,8| 1457,9| 1441,2) 14579| 1447,4| 1448,3| 1446,5| 14412 14343 1439,2| 14451
Sonstige Verbindlichkeiten 9,6 8,8 9,4 8,8 10,2 9,9 10,3 9,4 10,5 10,6 10,5
Insgesamt 1566,6| 15455| 1530,6| 15455| 15357| 1536,2) 15354| 1530,6| 1524,4| 1529,2| 15338
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 411,3 477,0 507.4 477,0 474,7 470,0 502,6 507.4 517,5 517.6 540,0
Geldmarktpapiere 35,3 27,1 10,9 27,1 30,1 7.7 0,7 10,9 1,6 1,3 1,6
Rentenwerte 136,1 84,5 83,9 84,5 32,5 32,7 43,8 83,9 52,0 18,5 15,5
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 905,8| 10287 653,6| 10287 928,5 942,5 869,8 653,6 590,6 686,9 733,4
Sonstige Beteiligungen 3171 294,4 299,7 294,4 305,8 327,5 328,8 299,7 328,4 336,4 339,7
Investmentzertifikate 106,5 109,5 67,9 109,5 81,0 81,0 85,3 67,9 63,0 58,0 45,7
Kredite 132,6 152,0 182,8 152,0 159,3 171,6 178,4 182,8 185,8 184,7 186,2
Kurzfristige Kredite 88,2 103,0 125,3 103,0 103,0 115,3 119,0 125,3 125,1 122,9 118,9
Langerfristige Kredite 44,3 49,1 57.5 49,1 56,2 56,3 59,4 57.5 60,7 61,8 67,3
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 42,8 43,8 44,2 43,8 43,9 44,0 44,1 44,2 44,3 44,4 44,4
Kurzfristige Ansprtiche 42,8 43,8 44,2 43,8 43,9 44,0 441 44,2 44,3 44,4 44,4
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 447,9 500,4 583,3 500,4 521,4 538,3 571,5 583,3 595,6 519,2 541,0
Insgesamt 25354| 2717,5| 2433,7| 2717,5| 2577,2| 26152 26251| 2433,7| 23788| 2366,9| 24476
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 17,9 36,5 40,2 36,5 46,0 39,6 44,9 40,2 26,7 18,4 16,1
Rentenwerte 91,1 82,2 96,8 82,2 82,3 78,9 81,6 96,8 102,5 106,1 116,7
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1336,7| 15643 963,5| 15643 1322,0| 1266,1| 1154,1 963,5 814,4 948,4| 10433
Sonstige Beteiligungen 636,9 663,6 677,2 663,6 670,1 673,2 674,2 677,2 680,3 681,3 682,7
Kredite 13334 13946| 1474,2) 13946| 1390,9| 1416,6| 1442,1| 14742| 1494,0] 1476,5| 14590
Kurzfristige Kredite 354,9 380,3 390,7 380,3 368,3 383,7 381,5 390,7 390,8 376,3 359,4
Langerfristige Kredite 978,5| 10143| 1083,5| 10143| 10226| 10328| 10606/ 10835 1103,1| 1100,3| 10996
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 214,2 215,5 218,4 215,5 216,2 216,9 217,7 218,4 219,1 219,8 220,6
Sonstige Verbindlichkeiten 395,7 443,5 489,2 443,5 451,2 462,2 4711 489,2 549,6 468,2 482,2
Insgesamt 402591 4400,0/ 395941 44000/ 417871 4153,4]1 40857 3959,4]1 38866/ 391838| 40206
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen  sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2003 - 87,2 - 39,6 - 32,7 - 1 - 7.7 - 40 1,8 - 15 - 03 - 04
2004 - 835 - 52,0 - 279 - 24 - 12 - 38 - 24 - 13 - 01 - 01
2005 - 74,0 - 47,4 - 225 - 02 - 39 - 33 - 21 - 10 - 00 - 02
2006 P) - 378 - 345 - 11,3 + 30 + 50 - 16 - 15 - 05 + 01 + 02
2007 p) + 49 - 18,9 + 4,6 + 83 + 10,9 + 0,2 - 08 + 0.2 + 03 + 04
2008 p) + 1,1 - 14,1 + 1,2 + 58 + 82 + 0,0 - 06 + 0,0 + 0,2 + 03
2007 1.Hj. p) + 4,6 - 10,4 + 3,8 + 3,9 + 7,2 + 04 - 09 + 03 + 03 + 06
2.Hj. p) + 0,1 8,7 + 08 + 4,4 + 3,6 + 0,0 0,7 + 0,1 + 04 + 03
2008 1.Hj. p) + 73 - 70 + 3,6 + 57 + 49 + 0,6 - 06 + 03 + 05 + 04
2.Hj. p) - 63 - 7.2 - 25 + 0,1 + 3,3 - 05 - 06 - 02 + 0,0 + 03
2009 1.Hj. ts) - 194 - 10,3 - 63 - 07 - 21 - 1.7 - 09 - 05 - 01 - 02
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2003 1383,5 847,9 435,3 111,5 5,3 63,9 39,2 20,1 5,2 0,2
2004 1453,6 889,5 459,7 116,3 4,2 65,7 40,2 20,8 53 0,2
2005 1524,0 935,3 481,9 120,0 2,7 68,0 41,7 21,5 53 0,1
2006 1571,0 970,7 491,5 122,4 1,7 67,6 41,7 21,1 5,3 0,1
2007 1577,7 977,9 492,9 120,2 1,6 65,0 40,3 20,3 4,9 0,1
2008 ts) 1644,5 1006,7 531,8 118,7 1,5 65,9 40,3 21,3 4,8 0,1
2008 1.Vj. ts) 1597,1 988,8 503,1 118,3 1,6 65,2 40,4 20,5 4,8 0,1
2.V). t5) 1632,8 996,8 530,1 118,7 1,6 65,9 40,2 21,4 4,8 0,1
3.V, ts) 1626,8 995,0 526,7 117,6 2,0 65,2 39,9 21,1 4,7 0,1
4.Vj. ts) 1644,5 1006,7 531,8 118,7 1,5 65,9 40,3 21,3 4,8 0,1
2009 1.Vj. ts) 1675,8 1028,0 540,6 119,5 1,6 68,0 41,7 21,9 4,8 0,1
2.Vj. ts) 1726,4 1073,3 545,4 120,2 1,4 71,1 44,2 22,4 4,9 0,1
3.Vj. ts) 1734,2 1076,7 548,7 121,0 1,5 71,9 44,7 22,8 5,0 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- Bekanntgabe der Jahreswerte fir 2009 wurden keine revidierten Werte fur
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter das erste Halbjahr veroffentlicht. Deshalb sind die ausgewiesenen Halbjahres-
Berucksichtigung der Zinsstréme aufgrund von Swapvereinbarungen und werte fur 2009 nicht direkt mit den Jahreswerten vergleichbar. — 2 Viertel-
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent- jahresangaben in % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorange-
sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. Im Zusammenhang mit der gangenen Quartale bezogen.
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs- Belastung
Zeit insgesamt | Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1),
Mrd €
2003 961,9 481,8 396,3 83,9 1049,2 594,2 169,2 64,3 33,9 187,6 - 87,3 889,3
2004 957,7 481,3 396,5 79,9 1041,2 592,0 169,6 62,4 31,7 185,5 - 835 888,0
2005 976,1 493,2 396,5 86,4 1050,3 597,0 168,9 62,6 30,3 191,5 - 74,2 900,5
2006 P) 1016,4 530,6 400,0 85,8 1054,5 598,4 167,9 65,5 32,4 190,3 - 38,1 941,9
2007 p) 1065,3 576,3 399,8 89,2 1060,7 596,8 168,4 67,3 34,3 193,9 + 4,7 988,2
2008 p) 1091,8 592,6 408,1 91,1 1090,8 607,4 172,1 67,1 37,4 206,8 + 1,0 1013,6
2009 ts) 1067,7 565,8 411,0 90,9 1144,9 640,8 177,0 63,8 40,2 223,1 - 772 987,2
in % des BIP
2003 44,5 22,3 18,3 3,9 48,5 27,5 7,8 3,0 1,6 8,7 4,0 41,1
2004 43,3 21,8 17,9 3,6 47,1 26,8 7,7 2,8 1.4 8,4 - 38 40,2
2005 43,5 22,0 17,7 3,9 46,8 26,6 7,5 2,8 1,4 8,5 - 33 40,2
2006 P) 43,7 22,8 17,2 3,7 45,4 25,7 7,2 2,8 1,4 8,2 - 16 40,5
2007 p) 439 23,7 16,5 3,7 43,7 24,6 6,9 2,8 1,4 8,0 + 0,2 40,7
2008 p) 43,7 23,7 16,4 3,7 43,7 24,3 6,9 2,7 1.5 8,3 + 00 40,6
2009 ts) 44,4 23,5 17.1 3,8 47,6 26,7 7.4 2,7 1.7 93 - 32 411
Zuwachsraten in %
2003 + 1,0 + 09 + 14 - 05 + 1,8 + 25 + 03 + 2,6 - 61 + 2.2 + 11
2004 - 04 - 0,1 + 0,1 - 438 - 08 - 04 + 0,2 - 3,0 - 64 - 11 - 01
2005 + 19 + 2,5 + 0,0 + 8,1 + 0,9 + 08 - 04 + 04 - 44 + 3,2 + 1,4
2006 P) + 41 + 7,6 + 09 - 07 + 04 + 0.2 - 06 + 4,6 + 7.0 - 06 + 46
2007 p) + 48 + 86 - 00 + 4,0 + 06 - 03 + 03 + 2,7 + 6,0 + 19 + 49
2008 p) + 2,5 + 2,8 + 2,1 + 2.2 + 2,8 + 1,8 + 2.2 - 03 + 91 + 6,6 + 2,6
2009 ts) - 22 - 45 + 07 - 03 + 50 + 55 + 28 - 49 + 75 + 7.9 - 26

Quelle: Statistisches Bundesamt. —

* Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den

Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verfugung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6llen und Mehrwertsteueran-
teil der EU.
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- | Zins- Sach- |Trans-
ins- aktio-  |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
554,7| 4417 20,5 610,4| 173,3| 2268 66,1 38,7 11,3 - 558 457,7 466,0 - 83 927,7 991,8| - 64,1
547,0 442,2 21,5 614,2 174,0 235,0 65,6 36,3 10,0 - 67,2 467,6 474,4 - 68 925,2 999,1 - 73,9
545,9| 4428 24,1 610,4| 173,4| 236,9 64,8 34,3 96| - 645 469,7 468,6 + 1,1 926,8 990,2| - 63,4
568,9 452,1 31,3 620,6 172,1 245,3 64,0 33,0 14,3] - 51,7 467,8 471,3 - 34 947,4| 1002,5| - 55,1
590,9| 4884 18,8 626,2| 169,7| 2521 64,4 33,7 11,6 - 353 486,3 466,6 +19,7 988,2| 1003,8| - 15,6
644,8| 5382 17,7 644,2| 182,2| 250,0 66,2 34,6 95| + 06 475,3 466,4 + 89| 10256| 10161| + 95
668,5| 561,2 13,0 677,6| 187,3| 259,9 67,3 36,3 186 - 91 485,2 478,1 + 7,1 1057,9] 10599| - 20
149,4 122,3 2,8 164,5 42,7 64,9 25,5 53 34| - 151 112,2 115,6 - 34 238,4 256,9| - 18,5
158,5| 136,9 3,0 144,5 43,9 58,4 10,0 6,7 25| + 140 119,0 116,3 + 2,7 253,8 237,0| + 16,7
155,4| 131,6 3,6 160,5 44,2 59,8 21,3 8,6 1,6 - 51 116,2 115,6 + 0,6 248,2 2528| - 46
179,6 147,6 7,9 172,9 49,7 65,1 9,1 12,7 1,91 + 67 126,9 117,8 + 9,1 283,0 267,2| + 15,7
160,0 130,8 3,0 164,5 43,7 65,5 24,7 53 20 - 45 1141 119,4 - 53 250,4 260,21 - 9,8
166,1 143,5 21 151,5 44,9 61,4 111 7,2 1,7 + 14,6 120,6 120,1 + 0,5 263,0 247,9| + 151
159,7 137,2 1,3 167,1 45,9 62,6 21,2 9,0 1.5 - 74 118,6 118,9 - 03 254,5 262,2| - 7,7
180,5 149,3 6,4 192,4 51,2 68,7 10,0 13,5 13,3 - 11,9 130,4 121,7 + 8,7 287,0 290,21 - 3.3
157,0 128,9 1,8 175,7 45,9 67,4 22,8 5,0 10,0, - 18,7 117,9 122,3 - 44 251,2 274,4| - 23,1
154,4 130,4 33 169,2 47,2 60,4 10,7 7.4 16,91 - 14,8 120,5 125,5 - 50 251,4 271,21 - 19,8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbénde und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskdrperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverduBerungen und als Darle-
hensruckflisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
240,8 273,5 - 32,7 228,8 258,0 - 29,2 147,0 150,0 - 30
239,6 278,8 - 39,2 229,2 259,7 - 30,5 142,1 149,9 - 78
2339 273,6 - 39,7 233,5 2571 - 23,6 147,0 150,1 - 31
250,0 281,5 - 315 237,4 259,6 - 22,2 151,3 153,2 - 19
254,6 282,8 - 28,2 249,8 260,1 - 10,3 161,1 157,4 + 3,7
277,4 292,1 - 14,7 275,9 267,5 + 84 171,3 162,4 + 8,9
292,0 303,8 - 11,8 278,8 278,0 + 08 176,9 169,0 + 79
61,1 74,6 - 13,6 63,5 66,5 - 3,0 35,4 37,6 - 21
69,7 64,4 + 53 67,6 61,9 + 57 40,4 37,3 + 3,1
68,3 76,8 - 85 66,2 64,1 + 2,1 42,5 39,7 + 2,8
78,3 76,3 + 2,0 77,7 74,0 + 3,7 51,0 46,1 + 4,9
64,1 75,6 - 115 67,7 67,7 - 0,1 37,3 37,4 - 01
73,0 68,3 + 4,7 70,7 64,2 + 6,5 42,7 39,7 + 3,0
71,2 82,7 - 11,4 67,3 66,3 + 1,0 43,8 41,1 + 2,7
83,7 77,3 + 64 72,1 78,6 - 65 51,0 49,0 + 2,0
65,8 76,8 - 11,0 65,3 75,9 - 10,6 36,3 39,3 - 30
71,3 68,6 + 2,7 66,1 67,9 - 1,8 40,7 41,9 - 12

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist nur bis
zu dem maximal an den Kernhaushalt abzufthrenden Betrag von 3,5 Mrd €
berucksichtigt. Héhere Einnahmen flieBen direkt dem Erblastentilgungs-

fonds zu. — 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Viertel-
jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungser-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine
Sonderrechnungen und Zweckverbénde.
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5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil

Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander
442 238 390438 214 002 155510 20 926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 21711 59 750 + 16 21634
488 444 421 151 225634 173374 22 142 67 316 - 22 21742
538 243 465 554 251747 191 558 22 249 72 551 + 138 21643
561182 484 182 260 690 200 411 23081 77 190 - 190 21510
455615 252 842 182 273 20 501 20 275
131 507 111 845 56 179 47 660 8 006 14 148 + 5513 5272
143 006 122 931 66 952 51585 4394 19614 + 461 5324
137 454 117 861 65 380 48 667 3814 19715 122 5503
149 216 131545 72178 52 500 6 867 23712 - 6 042 5411
128 787 109 674 55 941 46 212 7521 13 289 + 5824 5154
130 491 113 442 65 247 46 653 1541 17 397 - 347 5140
108 572 62 354 42 335 3883 5048
123 928 69 299 47 073 7 556 4933
64 424 36 257 25690 2477 1804
60 424 35080 23081 2263 1644
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl.

rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Gberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ), Anteile am Energiesteueraufkommen und Kom-
pensation fur die Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund. —
2 Zolle sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten

6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten

Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der be-
treffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil
an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im glei-
chen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Koérper- | Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |steuern |Lander- |EU- lichen
Insgesamt 1) [sammen steuer 3) |steuer steuer steuer 4) |sammen |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Zélle Steuern
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137 366| 104715 32651 5661| 84554 19774 3059 23058
415 355 161 960 118 919 9766 16 333 16 943 139713 108 440 31273 6218 83508 20579 3378 23 042
446 139 182614 122612 17 567 22 898 19 537 146 688 111 318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
493 817 204 698 131774 25027 22929 24 969 169 636 | 127522 42114| 6975| 85690 22836 3983 28 263
515 498 220 483 141 895 32685 15 868 30035 175989 | 130789 45200 6784| 86302 21937| 4002 31316
484 880 193 684 135 165 26 430 7173 24916 176 991 141 907 35084 4908 89 318 16 375 3604 29 265
118 847 49 649 32793 3668 4727 8 462 44 294 33488 10 806 297| 17515 6114 980 7 002
130 829 60 000 34700 10 398 4821 10 080 41 890 30 645 11244 1636 20700 5676 927 7 898
125510 52135 34063 8878 4086 5109 44 338 32705 11633 1690| 20888 5442 1017 7 648
140 312 58 699 40 339 9741 2235 6384 45 468 33951 11517 3161| 27200 4705| 1080 8767
116 731 50 001 33975 2971 4 399 8 657 43 087 34 234 8853| - 36 17 361 5351 966 7 057
120 543 48 503 30 481 9141 342 8539 43 424 35176 8248| 1499 21085 5186 846 7102
115 567 43 486 32 150 6732 592 4011 44 365 35717 8649| 1346 22427 3023 920 6994
132 040 51695 38 559 7 586 1841 3708 46 114 36 780 9334| 2099 28445 2815 872 8112
69 157 36 755 18 854 9932 4598 3371 15 095 11628 3467| 1526| 13848 1604 329 4733
64 884 32937 18 181 8 849 4126 1781 15644 12 480 3164 1026 14 046 958 273 4 460

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Koérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Abgeltungsteu-
er auf Zins- und VerduBerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Er-
trag. — 5 Die haufiger angepasste Verteilung des Aufkommens auf Bund,
Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommensanteile von
Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent) fur 2009: 53,9/44,1/2. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Léndern (in Prozent) far
2009: 21,3/78,7. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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7. Bund, Ldnder und Gemeinden: Einzelsteuern

Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Kraft-
Soli- Versi- fahr- Brannt- fahr- Grund- |Erb-
Zeit Energie- |Tabak- |daritats- |cherung-|zeug- Strom-  |wein- zeug- erwerb- |schaft- |sonstige |ins- Gewerbe- |Grund-
steuer steuer zuschlag |steuer steuer 2) |steuer abgaben |sonstige |steuer 2) |steuer steuer 3) gesamt steuer steuern
2003 43188 14094 10 280 8870 . 6531 2204 1442 7336 4800 3373 3205 34 477 24139 9658
2004 41782| 13630 10 108 8751 . 6 597 2195 1492 7740 4 646 4284 3105 38982 28 373 9939
2005 40 101 14 273 10315 8750 . 6462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129 10 247
2006 39916| 14387 11277 8775 . 6273 2160 1428 8937 6125 3763 2904 49 319 38370 10399
2007 38955| 14254 12349 10331 . 6 355 1959 1488 8898 6952 4203 2783 51401 40116| 10713
2008 39248 13574 13 146 10478 . 6261 2126 1470 8 842 5728 4771 2 596 52 468 41037 10 807
2009 39822| 13366 11927| 10548 3803 6278 2101 1473 4398 4 857 4550 2571
2008 1.Vj. 4668 2547 3192 4540 . 1547 626 394 2590 1676 1087 761 12 956 10 330 2444
2.Vj. 9570 3267 3502 1950 . 1594 479 338 2290 1461 1301 624 13813 10 850 2815
3.Vj. 9 807 3649 3059 2078 . 1464 488 343 2050 1398 1361 632 13634 10 281 3184
4.Vj. 15 203 4111 3392 1911 . 1655 533 396 1912 1193 1022 579 12 065 9577 2364
2009 1.Vj. P 4777 2 365 3191 4502 . 1560 594 372 2284 1165 1144 758 12021 9370 2452
2.Vj. p) 10 059 3560 3057 1999 . 1569 478 363 2114 1131 1334 608 11447 8433 2 860
3.Vj. 9883 3499 2638 2 096 1907 1582 488 335 0 1297 1123 604
4.Vj. 15103 3942 3040 1952 1897 1567 542 402 - 1264 950 601
2008 Dez. 8494 1682 2034 755 . 552 192 140 664 395 373 172
2009 Dez. 8242 1641 1824 783 670 520 209 157 - 417 358 183
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- gen bei den Landern in der Zeit danach sind kassentechnisch bedingt. —

rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Ab dem 1. Juli 2009 3 Insbesondere Rennwett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
steht das Aufkommen aus der Kraftfahrzeugsteuer dem Bund zu. Buchun-

8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermogen *

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 4)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der  |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten Rentner 3) |Ausgaben |insgesamt |lagen 5) piere theken 6) |sticke |mdégen
2003 229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
2004 7) 231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 41 118 4834
2005 229 428 156 264 71917 233357 199 873 13 437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4888
2006 241 231 168 083 71773 233668 200 459 13 053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
2007 236 642 162 225 72928 235459 201 642 13 665 + 1183 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 242770 167 611 73381 238995 204 071 14 051 + 3775 16 531 16 313 36 56 126 4645
2009 P) 244 140 169 178 73 842 244 201 208 751 14 422 - 61 16 812 16 608 23 61 120 4582
2007 1.Vj. 56 177 37771 18118 58 275 50 369 3279 - 2098 7 955 7 585 215 46 108 4 889
2.Vj. 59 068 40 501 18 180 58 595 50 282 3432 + 473 8890 8573 165 48 103 4881
3.Vj. 57 996 39494 18 115 59 054 50 633 3470 - 1058 8025 7598 265 45 17 4868
4.Vj. 62 926 44 452 18 136 59 159 50 638 3475 + 3767 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 1.Vj. 57611 39028 18 241 58 952 50 795 3473 - 1341 10 730 9459 1095 46 130 4792
2.Vj. 60574 41958 18 241 59 346 50714 3482 + 1228 11923 10 267 1466 61 128 4704
3.Vj. 59 525 40 769 18 215 60 124 51418 3539 - 599 11727 10 421 1128 50 127 4690
4.Vj. 64 495 45 851 18 231 60 100 51301 3548 + 4395 16 531 16 313 36 56 126 4645
2009 1.Vj. 58 681 39 891 18 500 60 105 51554 3633 - 1424 14 902 14 699 15 56 132 4618
2.Vj. 60812 42 140 18 384 60 263 51410 3626 + 549 15 280 15 082 15 59 124 4593
3.Vj. 59783 41142 18 364 61841 52 869 3580 - 2058 13 647 13428 40 60 119 4585
4.Vj. p) 64 864 46 005 18 594 61993 52917 3583 + 2871 16 812 16 608 23 61 120 4582
Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten- nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn- 3 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 4 Entspricht im
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres- Wesentlichen der Nachhaltigkeitsricklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. jahresende. — 5 Einschl. Barmittel. — 6 Ohne Darlehen an andere Sozialver-
Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech- sicherungstrager. — 7 Einnahmen einschl. Erlos aus Beteiligungsverkauf.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Férde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- |und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50314 47 211 1674 54 490 29746 21821 7 925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20332 7322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55 384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9 259 6 185 3074 1089 + 11221 0
42 838 32264 971 36 196 17 356 13075 4282 8370 5748 2623 949| + 6643 -
38 289 26 452 974 39 407 14 283 10 652 3631 8712 6222 2490 920 - 1118 -
34 254 22 046 1000 48 057 20 866 16 534 4332 11595 8794 2801 1946 - 13803 -
9932 7738 78 10 044 5321 3971 1350 2032 1370 662 408| - 113 -
10 837 7910 303 9383 4598 3440 1157 2089 1423 666 259 | + 1454 -
10 366 7765 232 8 357 3910 2979 931 1985 1363 622 160 + 2010 -
11703 8851 357 8412 3528 2684 843 2264 1591 674 122 + 3292 -
8714 5955 83 11295 4299 3183 1116 2088 1473 615 327| - 2581 -
9 690 6931 21 10 367 3739 2761 978 2182 1556 626 255| - 677 -
9330 6317 272 8648 3245 2442 804 2053 1462 592 149| + 683 -
10 555 7 248 409 9098 3001 2 267 733 2389 1731 657 189| + 1458 -
6283 5248 192 10 396 4723 3556 1167 2318 1688 630 480 - 4113 -
6 490 5421 261 12 391 5563 4376 1187 2893 2193 700 491| - 5901 -
6853 5316 250 12 480 5 465 4439 1026 3026 2325 701 630| - 5626 -
14 627 6061 296 12790 5115 4163 951 3358 2588 770 345] + 1837 -
Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun- ken-, Renten- und Pflegeversicherungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung,

des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur das Insolvenz-
geld. — 3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag bzw. Eingliederungsbeitrag
an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kran-

Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbe-
schaffung, Zuschusse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsicherung und
Existenzgriindungszuschusse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- . Zahn- Saldo der
haus- Arztliche arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil- und Kranken-  |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrége 2) |mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel |geld ausgaben 5)| gaben
141 654 138 383 . 145 095 46 800 24 218 24 301 11819 9 409 6973 8206| - 3441
144 279 140 120 1 000 140 260 47 594 21811 22 955 11263 8281 6367 819%| + 4020
145 742 140 250 2500 144 071 48 959 25 358 23 096 9928 8284 5868 8303| + 1671
149 929 142 183 4200 148 297 50 327 25835 23 896 10 364 8303 5708 8319| + 1632
156 058 149 964 2500 154 314 50 850 27 791 24788 10 687 8692 6017 8472 + 1744
162 763 156 130 2 500 161334 52623 29 145 25 889 10 926 9 095 6583 8680 + 1429
36 437 35693 - 37 147 12948 6 687 6123 2670 1918 1525 1879 710
39316 37 306 1250 38299 12893 6 862 6163 2 697 2160 1510 1930 + 1017
37939 37138 - 38 068 12750 6 897 6 062 2552 2199 1451 1987 - 129
41987 39 829 1250 40 384 12 363 7313 6481 2797 2378 1527 2618| + 1602
37937 37 136 - 39010 13410 7 084 6 409 2711 201 1643 1898| - 1073
40 361 38 491 1250 40 232 13387 7 339 6434 2728 2292 1644 2021 + 129
39185 38 338 - 39733 13012 7215 6415 2 660 2271 1602 2045| - 548
44 387 41838 1250 42 165 12913 7 588 6812 2894 2 461 1672 2704| + 2222
42 502 39324 3833 41432 14 154 7 463 6 969 2797 2 095 1822 1977 + 1069
42 540 40 464 1239 42 400 14 092 7 652 6810 2 857 2392 1779 2083| + 140
42 752 38 827 3435 42 548 13 967 7574 6981 2684 2437 1746 2324| + 204
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser- ringfugigen Beschaftigungen. — 3 Bundeszuschuss und Liquiditatshilfen. —

gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ohne Einnahmen und Ausga-
ben im Rahmen des Risikostrukturausgleichs. — 2 Einschl. Beitrdge aus ge-
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4 Einschl. Zahnersatz. — 5 Netto, d. h. nach Abzug der Kostenerstattungen
fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstrager. Einschl. Ver-
waltungsausgaben fur Disease-Management-Programme.



Zeit

2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
3.V
4.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3.
4.vj.
2009 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

Zeit

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
3.
4.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.vj.

2009 1.Vj.
2.Vj.

11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Februar 2010

IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17 611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
19785 19 608 19 163 2 605 9054 4 225 868 941 + 622
4301 4 265 4591 624 2191 1014 212 238 - 290
4 469 4432 4528 595 2192 993 213 231 - 59
4 440 4403 4617 623 2226 1012 216 213 - 177
4813 4761 4608 626 2218 1015 217 209 + 204
4421 4381 4681 641 2229 1022 210 255 - 261
4597 4563 4703 634 2 251 1025 221 230 - 106
5167 5133 4872 665 2280 1089 218 234 + 295
5583 5535 4884 662 2293 1103 219 220 + 698
5110 5082 4970 676 2284 1104 215 274 + 139
5275 5253 4977 662 2308 1100 217 248 + 298
5279 5239 5157 706 2338 1115 219 246 + 122

Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonder-

12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt 1) darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 2) netto kredite einlagen
+ 178203| + 24327 2221 + 22
+ 227483| + 42270 + 1236 + 7218
+ 227441 + 44410| + 1844 802
+ 224922| + 35479 + 4511 6 041
+ 221873 + 32656 + 3258 6 308
+ 214995| + 699%| + 1086| — 4900
+ 233356| + 26208| + 6888| + 9036
+ 68285 + 4600 + 12649| - 11200
+ 54415| + 22020| + 5792| + 27209
+ 51413 - 20291| - 4783 - 27450
+ 40882 + 667 | - 12571 + 6 541
+ 69510 10 443 12306 - 705
+ 52618 7478 4872 + 10289
+ 53933 - 2231| - 10736| - 12088
+ 57296| + 10519| + 447 + 11541
+ 66560| + 20334| - 2256| - 7856
+ 96 2701 + 46283| - 27911 + 26434

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur

GmbH. — 1 Einschl. ,Sonderfonds Finanzmarktstabili-

sierung” (SoFFin) und Sondervermégen , Investitions-
und Tilgungsfonds”. — 2 Nach Abzug der Ruckk&ufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
3.V
4.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3V
4.vj.

2009 1.Vj. P)
2Vj. P

beitrag Kinderloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur
nicht erwerbsmaBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern »

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléndische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- | Kredit- versiche-
insgesamt | bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1277 667 4440 536 900 137 238 390 497 800
1358 137 4440 530 700 341 301 956 520 700
1430 582 4440 544 200 430 306 912 574 600
1489 029 4440 518 500 488 312 201 653 400
1533 697 4 440 496 900 480 329177 702 700
1540 381 4440 457 000 476 312 265 766 200
1564 590 4440 435 700 510 323 240 800 700
1538621 4440 513 900 480 320701 699 100
1556 684 4 440 504 600 480 319 864 727 300
1535253 4440 489 000 480 307 833 733 500
1540 381 4 440 457 000 476 312 265 766 200
1541759 4440 467 300 475 305 344 764 200
1554 151 4 440 462 200 506 291 906 795 100
1547 336 4440 431900 506 298 490 812 000
1564 590 4440 435700 510 323 240 800 700
1594 621 4440 426 500 514 322 167 841 000
1646 307 4 440 430 400 520 325647 885 300

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen  |Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4 |rungen sonstige 4 |rungen 5) |5)6)
Gebietskorperschaften
2003 1358 137 36 022 246 414 153611 12810 471115 396 832 341 34163 6711 119
2004 1430 582 35722 279 796 168 958 10 817 495 547 379 984 430 53672 5572 84
2005 1489 029 36 945 310 044 174 423 11 055 521801 366 978 488 62 765 4443 88
2006 1533697 37834 320 288 179 940 10 199 552 028 356 514 480 71 889 4443 82
2007 1540 381 39510 329 108 177 394 10 287 574512 329 588 476 74 988 4443 76
2008 2.Vj. 1554 151 39 655 328 980 168 938 9816 586 050 . 343 931 506 71761 4443 72
3.V]. 1547 336 42 816 332792 177 594 9415 579 969 701 326 582 506 72 445 4443 74
4.V). 1564 590 44 870 337 261 172 037 9 649 584 144 3174 325648 510 82781 4443 73
2009 1.Vj. p) 1594621 70315 341169 177 859 9436 586 340 3413 320494 514 80 564 4443 74
2.Vj. p) 1646 307 99 170 353904 174 146 9490 600 012 3185 310 665 520 90 699 4443 73
Bund 78 9 10) 11)
2003 767713 35235 87 538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7 326 6711 118
2004 812123 34 440 95 638 159 272 10817 460 380 34 835 333 10 751 5572 83
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11 055 510 866 29318 408 10710 4443 87
2006 918 911 37 798 103 624 179 889 10 199 541 404 30 030 408 11 036 4443 82
2007 939 988 37385 102 083 177 394 10 287 574 156 22829 408 10 928 4443 75
2008 2.Vj. 957 909 37136 101932 168 938 9816 585 794 . 38 496 438 10 845 4443 71
3.V]. 955 678 40 316 105 361 177 594 9415 579713 701 26 980 438 10 644 4443 74
4.V]. 966 197 40795 105 684 172 037 9 649 583 930 3174 35291 448 10674 4443 72
2009 1.Vj. 986 530 64 653 104 571 177 859 9436 586 225 3413 24 804 448 10 605 4443 74
2.Vj. 1032813 95 758 113 060 174 146 9490 599 898 3185 21634 448 10 680 4443 72
3.Vj. 1034156 107 415 107 171 181 326 9 450 587 493 2746 22877 448 10718 4443 71
Lander
2003 423 737 787 154 189 244 902 4 23 854 1
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39122 1
2005 471375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 484 373 2125 227 025 194 956 2 60 264 1
2008 2.Vj. 481 875 2519 227 048 195 189 3 57 116 1
3.V). 478 495 2 500 227 430 190 560 3 58 001 1
4.V]. 483 875 4075 231577 179 978 3 68 241 1
2009 1.Vj. p) 492 771 5661 236 599 184 415 6 66 090 1
2.Vj. p) 497 725 3411 240 844 177 307 12 76 149 1
3.Vj. ) 501 092 2711 239661 180 349 12 78 358 1
Gemeinden 12
2003 107 857 . 77 734 104 469 106 2471
2004 112 538 . - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 - 466 111889 77 3601
2006 118 380 - 256 113 265 70 4789
2007 115 920 - 256 111 803 66 379%
2008 2.Vj. 114 367 - 256 110 246 65 3800
3.V). 113 163 - 256 109 042 65 3800
4.V]. 114518 . - 214 110379 60 3866
2009 1.Vj. p) 115 320 . - 114 111276 60 3870
2.Vj. p) 115769 . - 114 111725 60 3870
Sondervermogen 7) 8 9) 13)
2003 58 830 - 4610 10 185 34201 9315 8 512
2004 57 250 - 4538 9 685 34 355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 10 469 4 609 - 238
2006 14 556 . - 51 10 368 3950 - 188
2007 100 . - - 100 - - -
2008 2.Vj. - - - - - - -
3.V]. - - - - - - -
4Vj. - - - - - -
2009 1.Vj. - - - - - - -
2.Vj. - - - - - - -
3.V - - - - - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. — 6 Hauptsach-
lich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schulden-
abkommen, Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten; ohne im eigenen Bestand befindliche Stuicke. —
7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — ent-
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sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermdgen nachgewiesen. — 8 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mittbernah-
me der Schulden des Fonds ,,Deutsche Einheit” durch den Bund. Das genann-
te Sondervermogen wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. —
9 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des ERP-Sonder-
vermoégens durch den Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach
nur noch beim Bund ausgewiesen. — 10 Ab Dezember 2008 einschl. Verschul-
dung des ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” (SoFFin). — 11 Ab
Marz 2009 einschl. Verschuldung des Sondervermégens ,, Investitions- und Til-
gungsfonds”. — 12 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande,
Angaben fur andere Termine als Jahresende geschatzt. — 13 ERP-Sonderver-
mogen (bis einschl. Juni 2007), Fonds ,Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004)
und Entschadigungsfonds.
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X. Konjunkturlage in Deutschland

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2008 2009

2007 |2008 [2009 |2007 |2008 |2009 1.Vj. |2.Vj. |3.v1. |4.v1. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.

Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 114,01 114,2 94,9 1,8 02| -169 2,7 6.4 06| - 85| -204| -233| -165
Baugewerbe 79,2 81,9 81,3 0,8 35| - 07 3,0 6,8 3,2 07| - 58| - 28 1,9
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 112,5 114,3 108,5 2,9 1,5 - 51 2,5 3,6 16| - 15| - 59| - 67| - 51
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 1156 117,5] 1155 4,8 1.6 - 1,6 2,3 2,4 1,4 02} - 1,3) - 19| - 17
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 106,6| 108,6| 109,7 2,1 1,9 1,0 1,5 2,0 2,1 2,0 0,5 0,6 0,8
Bruttowertschépfung 110,5| 112,0| 1059 2,9 14| - 55 2,3 3,7 15| - 20| - 69| - 79| - 53
Bruttoinlandsprodukt 4) 108,9| 110,3| 104,8 2,5 1,3] - 50 2,1 3,4 1.4 - 17| - 64| - 70| - 47
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 102,6 102,9 103,3| - 0,3 0,4 0,4 0,8 0,9 04| - 0,6 0,1 0,7 0,2
Konsumausgaben des Staates 104,8| 107,0f 109,9 17 2,1 2,7 1.2 2,4 2,2 2,3 2,8 2,6 2,4
Ausristungen 123,2| 127,3| 101,8 11,0 33| -200 4,5 7.2 58| - 30| -201| -234| -208
Bauten 86,2 88,4 87,7 0,0 26| - 07 1.5 58 2,7 03] - 56| - 3,0 2,0
Sonstige Anlagen 6) 135,9| 143,2] 150,3 6,5 53 5.0 6,5 4,7 5.6 4,7 6,9 6,7 7,0
Vorratsveranderungen 7) 8) . . . 0,0 04| - 08| - 0,2 0,0 0,3 1,7 02| - 1,1 - 09
Inlandische Verwendung 101,1 102,9 101,0 1,0 1,7) - 1.8 1.1 2,3 1.8 1.7 - 1.3} - 27| - 1,7
AuBenbeitrag 8) . . . 15| - 03] - 34 1,0 13| - 04| - 33| - 52| - 45| - 3,2
Exporte 164,0 168,7 143,9 7,5 29| -147 6,0 7,6 4,2y - 57| -17,2| -202| - 154
Importe 141,1 1471 1341 4,8 43| - 89 4,5 57 58 1,2 - 76| -13,0| - 99
Bruttoinlandsprodukt 4) 108,9 110,3 104,8 2,5 1,31 - 50 2,1 3,4 1.4l - 171 - 6,41 - 7,01 - 47
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1375,4| 1409,7| 1416,4 1,4 2,5 0,5 3,0 3,3 3,0 0,8 0,2 07| - 0,0
Konsumausgaben des Staates 435,6| 451,8| 4721 2,2 3,7 4,5 2,9 4,6 3,8 3,6 5,0 4,4 4,7
Ausrlstungen 196,5 201,8 159,3 10,2 27| -211 3,7 6,3 53| - 35 -21,1| -244) - 21,9
Bauten 231,5 245,0 245,4 6,3 5,8 0,2 4,3 8,9 6,4 34| - 34| - 20 2,2
Sonstige Anlagen 6) 27,5 27,9 27,3 3,4 16 - 22 2,0 2,1 1,6 07 - 20| - 1,8 - 13
Vorratsveranderungen 7) - 10,0 39| - 15,2 . . . . . . . . . .
Inléndische Verwendung 2 256,5| 2340,1| 2 305,2 2,9 37| - 15 3,0 4,5 4,3 3,0, - 08| - 24| - 15
AuBenbeitrag 171,7| 1557 99,2 . . . . . . . . . .
Exporte 1139,5| 1179,4| 975,0 8,0 35| -173 6,5 8,2 53| - 55| -192| -23,1| -183
Importe 967,8| 1023,7| 8758 4,9 58| - 14,4 6,1 8,0 94| - 01| -124| -188| - 16,8
Bruttoinlandsprodukt 4) 2428,2| 2495,8| 2404,4 4,4 28| - 37 3,4 4.8 2,8 02| - 50| - 58] - 29
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 110,5| 112,8| 1129 1,8 2,1 0,1 2,2 2,4 2,6 1,3 0,0 01| - 02
Bruttoinlandsprodukt 108,1| 109,8| 111,3 1,9 1,5 1,4 1.3 1,4 1,4 2,0 1,6 1,3 1,9
Terms of Trade 100,2 99,4 102,6 04| - 08 33 - 11| - 16| - 22 1,6 3,0 33 4,7
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1180,9) 1225,1| 1223,1 2,8 37| - 02 3,7 3,7 41 3,5 1,11 - 0,1} - 06
Unternehmens- und Vermoégens-
einkommen 659,4 661,0 588,1 4,8 02| - 11,0 3,6 78| - 02| - 98| -187| -187| - 7.1
Volkseinkommen 1840,3| 1886,0( 1811,2 3,5 25| - 40 3,7 5.1 25| - 09| - 65| - 67| - 3,0
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 477,71 2 537,01 2 447,1 4,4 241 - 35 3,1 4,4 271 - 041 - 511 - 531 - 29
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2009. Erste Jahres- tionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 6 Imma-
ergebnisse fur 2009: Rechenstand Januar 2010. — 1 Einschl. Nachrichtentber- terielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutz-
mittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grundstuckswesen, Ver- tiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wertsachen. —
mietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Hausliche Dienste. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.

4 Bruttowertschopfung zuziiglich Gutersteuern (saldiert mit Gutersubven-
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
Metall- tungsgera-
erzeugung |ten, elektro- Her-
und -bear- |nischen und stellung
Vor- In- Ge- Ver- beitung, optischen von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Herstellung | Erzeugnissen Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- von Metall- | sowie von gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- erzeug- elektrischen |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe |gewerbe Energie sammen zenten zenten zenten zenten nissen Ausristungen| bau genteilen
2005=100
Gewichtin % 1) | 100.00 | 5.56 | 8.76 | 85.69 | 33.96 | 35.37 | 2.78 | 13.58 | 12.15 | 10.82 | 12.48 | 12.34
Zeit
2005 99,7 99,5 100,1 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,6 99,8 99,5 99,6
2006 105,4 105,8 101,0 105,8 107,1 106,0 107,3 101,7 107,3 112,9 107,5 102,6
2007 111,6 108,9 98,2 113,1 114,6 114,9 108,4 105,8 114,0 124,4 119,4 109,7
2008 111,5 108,3 95,6 113,4 114,2 116,8 104,0 104,4 114,4 128,8 124,5 104,5
2009 x) p) 93,6 108,2 89,4 93,1 93,2 90,5 87,9 100,7 87,4 100,7 92,0 81,6
2008 April 114,2 110,5 99,7 115,9 119,0 119,2 107,1 101,5 119,9 127,6 124,0 116,6
Mai 11,1 114,4 92,8 112,7 117,2 114,2 97,0 100,6 117,7 126,2 119,4 106,5
Juni 116,3 120,5 87,1 118,9 120,3 124,8 106,3 102,6 122,7 133,8 134,2 114,8
Juli 113,2 122,7 89,0 115,0 119,2 116,7 95,0 104,3 118,5 131,2 126,5 104,9
Aug. 106,0 117,5 85,7 107,3 113,9 103,8 90,0 103,5 112,8 125,9 113,7 84,2
Sept. 117,6 125,2 89,6 120,0 119,2 125,8 115,7 107,7 119,9 135,9 129,4 113,9
Okt. 115,7 123,2 98,0 1171 117,4 119,2 113,3 111,6 117,6 133,0 125,9 104,4
Nov. 12,1 116,9 97,5 113,3 108,8 119,6 11,8 108,7 109,4 133,5 126,5 100,9
Dez. 95,5 84,9 99,8 95,7 82,6 107,6 84,7 99,6 80,1 109,7 136,3 61,6
2009 Jan. 86,8 58,9 105,0 86,7 87,3 81,3 85,3 99,8 83,0 96,2 87,4 67,5
Febr. 85,8 67,5 92,3 86,3 86,6 82,8 85,1 95,0 82,0 96,4 90,2 65,9
Marz 96,4 104,3 91,7 96,3 93,5 97,1 92,8 102,1 87,1 103,9 104,1 84,5
April 88,5 117,6 82,2 87,3 87,1 83,3 83,6 98,7 80,8 91,3 87,0 70,3
Mai 91,4 117,7 80,9 90,8 90,5 88,9 83,3 98,0 83, 93,7 89,3 83,5
Juni 96,0 123,8 85,2 95,3 94,6 95,7 83,9 98,4 88,4 98,6 95,2 91,1
Juli 94,0 126,2 85,7 92,7 95,4 88,5 80,1 99,7 87,6 99,1 86,1 83,6
Aug. 88,4 122,0 81,8 86,9 92,6 78,0 74,4 98,2 84,8 96,2 78,7 65,1
Sept. 102,8 129,1 84,5 102,9 101,9 103,0 99,4 105,7 95,8 109,1 102,5 103,2
Okt. x) 101,5 126,1 92,0 100,8 103,2 96,3 99,3 106,6 96,8 112,1 90,4 97,7
Nov. x) 103,1 121,2 94,0 102,8 103,1 100,6 103,6 107,8 99,3 114,0 93,7 99,7
Dez. x) p) 88,7 83,4 97,4 88,1 82,5 90,1 84,1 97,8 79,0 98,3 99,4 67,5
Veranderung gegenulber Vorjahr in %
2005 + 30 - 54 + 04 + 38 + 30 + 50 + 01 + 39 + 14 + 8,8 + 51 + 41
2006 + 57 + 63 + 09 + 62 + 74 + 64 + 76 + 21 + 7,7 + 131 + 80 + 30
2007 + 59 + 29 - 28 + 69 + 70 + 84 + 1,0 + 4,0 + 6,2 + 10,2 + 11,1 + 69
2008 - 01 - 06 - 26 + 03 - 03 + 17 - 41 - 1.3 + 04 + 3,5 + 43 - 47
2009 x) p) - 16,1 - 01 - 65 - 17,9 - 184 - 225 - 155 - 35 - 23,6 - 21,8 - 26,1 - 21,9
2008 April + 52 - 2,0 + 6,5 + 5,6 + 53 + 9,3 + 3,6 - 3,1 + 7,0 + 9,9 + 10,7 + 6,6
Mai + 15 - 09 - 03 + 16 + 26 + 32 - 55 - 41 + 42 + 8,2 + 37 - 27
Juni + 21 - 02 - 48 + 2,8 + 22 + 4,2 + 0,2 + 0,3 + 46 + 71 + 93 - 21
Juli - 01 - 29 - 27 + 03 + 1,3 + 03 - 61 - 1,0 + 1.8 + 41 + 3,6 - 66
Aug. + 14 + 07 - 58 + 2,1 + 2,7 + 37 - 29 - 25 + 33 + 6,3 + 5,6 + 07
Sept. - 15 - 14 - 44 - 1.2 - 1.8 + 05 - 58 - 39 - 05 - 0,4 - 02 - 66
Okt. - 37 - 24 - 50 - 36 - 37 - 39 - 66 - 18 - 32 - 2,7 - 10 - 124
Nov. - 72 - 1.1 - 96 - 74 - 94 - 69 - 75 - 35 - 10,0 - 5,1 - 25 - 17,3
Dez. - 14 - 40 - 90 12,0 18,9 9,6 - 149 - 20 20,6 11,5 0,5 - 316
2009 Jan. - 184 - 249 + 02 - 20,0 - 223 - 242 - 16,3 - 29 - 258 - 21,6 - 194 - 353
Febr. - 21,6 - 20,6 - 5,6 - 23,0 - 241 - 28,1 - 20,7 - 5,2 - 284 - 234 - 22,0 - 435
Marz - 203 + 40 - 128 - 223 - 257 - 243 - 21,0 - 64 - 31,6 - 26,1 - 221 - 322
April - 225 + 64 - 17,6 - 247 - 268 - 301 - 219 - 28 - 326 - 284 - 298 - 397
Mai - 17,7 + 29 - 12,8 - 194 - 22,8 - 22,2 - 141 - 26 - 289 - 258 - 252 - 21,6
Juni - 175 + 27 - 22 - 198 - 214 - 233 - 211 - 41 - 280 - 263 - 291 - 20,6
Juli - 17,0 + 29 - 37 - 194 - 20,0 - 242 - 157 - 44 - 26,1 - 245 - 31,9 - 20,3
Aug. - 16,6 + 3,8 - 46 - 19,0 - 18,7 - 24,9 - 17,3 - 5,1 - 24,8 - 236 - 30,8 - 22,7
Sept. - 12,6 + 31 - 57 - 143 - 145 - 181 - 141 - 19 - 201 - 197 - 208 - 94
Okt. x) - 123 + 24 - 61 - 139 - 121 - 19,2 - 124 - 45 - 17,7 - 15,7 - 282 6,4
Nov. x) - 80 + 37 - 36 - 93 - 5,2 - 159 - 73 - 08 - 92 - 14,6 - 259 - 1,2
Dez. X) p) - 1 - 18 - 24 - 79 - 01 - 163 - 07 - 1.8 - 14 - 104 - 271 + 96
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Erlauterungen Gewerbes im Basisjahr 2005. — x Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.10 schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Pro-
bis 1.12. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — duktionserhebung.

1 Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Produzierenden
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3. Auftragseingang in der Industrie »

Arbeitstaglich bereinigt o)
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davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verande- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |%
insgesamt
2005 99,7 + 6,5 99,7| + 5.6 99,7 + 7.3 99,8| + 5,6 99,7 - 1,5 99,8| + 8,1
2006 10,7 + 11,0 139 + 142 109,4| + 9,7 1053| + 5,5 108,4| + 8,7 104,3| + 4,5
2007 123,00 + 11,1 1252 + 9,9 1232 + 126 11,9 + 6,3 110,3| + 1,8 12,5 + 7,9
2008 115,5 - 6,1 121,2 - 3,2 112,9 - 8,4 108,1 - 3,4 103,5 - 6,2 109,7 - 2,5
2009 p) 87,3 - 244 89,3 - 263 85,0 - 247 94,7 - 12,4 88,1 - 14,9 96,9 - 11,7
2008 Dez. 85,4 31,0 833| - 294 86,0 - 345 90,6 - 7,4 82,2 12,3 93,4 - 5.8
2009 Jan. 81,1 - 352 86,0 - 345 757| - 386 959 - 136 83,0/ - 205 1003 - 114
Febr. 792 - 373 783| - 383 773 - 392 96,6 - 190 783 - 229 1028 - 17,9
Marz 89,0 - 344 86,5 - 379 89,3 - 342 98,1 - 16,4 88,2 - 242 101,5 - 13,7
April 799| - 355 82,4| - 359 77,1 - 377 878 - 150 80,6 - 243 90,3| - 11,6
Mai 83,1 - 315 84,2 - 349 81,4 - 316 89,1 - 123 82,9 - 185 91,2| - 103
Juni 89,5 - 26,5 91,6 - 295 87,9 - 261 90,8 - 13,2 87,6 - 18,3 91,8 - 11,5
Juli 89,7 - 242 91,7 - 285 873| - 226 9%,6| - 131 846| - 136 100,7| - 129
Aug. 84,2 - 241 87,7 - 257 80,6 - 240 92,7 - 164 770 - 195 98,0/ - 155
Sept. 949 - 167 9%,7| - 207 926 - 149 101,6| - 9,4 108,4| - 5.7 99,3| - 107
Okt. 9221 - 124 98,0 - 146 874 - 1.3 99,3| - 9,1 100,8| - 8,9 98,8| - 9,2
Nov. 9,4 - 2,0 100,7| - 1,9 93,2 - 1,4 99,0 - 7,0 97,5| - 5.9 99,6 - 7.3
Dez. p) 889 + 4,1 87,21 + 4,7 90,2 4,9 8861 - 2,2 88,01 + 71 8871 - 5,0
aus dem Inland
2005 99,7 + 3,4 99,7 + 4,0 99,6 + 2,8 99,7 + 4,2 99,7 - 3,2 99,7 + 6,7
2006 1090 + 9,3 133 + 136 106,4| + 6,8 103,4| + 3,7 11,00 + 11,3 1009 + 1,2
2007 187 + 8,9 1247 + 10,1 1158 + 8,8 107,0| + 3,5 1096 - 1,3 106,1 + 5.2
2008 13,1 - 4,7 121,8| - 23 107,5| - 7,2 103,9| - 2,9 107,1 - 2,3 102,9| - 3,0
2009 p) 87,8 - 224 89,9 - 262 86,2 - 19,8 87,3 - 16,0 89,4 - 16,5 86,6 - 15,8
2008 Dez. 82,8 27,7 81,1 - 306 83,3 - 286 87,6 - 5,4 85,7 - 9,1 88,2 - 41
2009 Jan. 853| - 286 87,1 - 329 829 - 266 89,7 - 158 86,3 - 21,7 90,8| - 138
Febr. 80,6 - 328 77,8 - 393 81,5 - 288 89,2 - 206 80,6 - 236 92,01 - 197
Mérz 89,8 - 31,2 859 - 386 929 - 26,2 91,1 - 196 888 - 254 91,9 - 175
April 81,6 - 325 82,4 - 364 81,1 - 31,0 809| - 183 796 - 279 81,3 - 147
Mai 84,1 - 27,8 83,2 - 357 852 - 220 81,8 - 156 83,9 - 182 81,1 - 147
Juni 874 - 27,0 91,0 - 307 853| - 248 823 - 180 86,6 - 199 809 - 174
Juli 94,1 - 197 928| - 288 9,3] - 11,0 876 - 167 848| - 17,2 885| - 165
Aug. 870 - 223 89,4 - 27,0 847 - 184 888 - 17,7 82,8 - 130 90,7| - 19,0
Sept. 92,4 - 195 97,1 - 21,2 876 - 193 97,4 - M4 17,7 - 2,5 90,8| - 147
Okt. 92,4 - 13,4 101,0 - 12,0 85,5 - 14,5 90,6 - 14,1 103,6 - 9,6 86,4 - 15,8
Nov. 948| - 2,2 103,7| + 2,4 885| - 4,0 886| - 137 940 - 152 869 - 131
Dez. p) 8461 + 2,2 8761 + 8,0 83,0l - 0,4 7981 - 8,9 84,0 2,0 7841 - 11
aus dem Ausland
2005 99,7 + 9,6 99,7 + 7,7 99,7 + 10,9 99,8| + 7.2 99,6 + 0,3 99,8| + 9,8
2006 12,2 + 125 146 + 149 1M1,5 + 11,8 107,5| + 7.7 1057 + 6.1 108,1 + 8,3
2007 126,8 + 13,0 125,7 + 9,7 128,5 + 15,2 117,3 + 9,1 111,0 + 5,0 119,5 + 10,5
2008 117,6 - 7.3 120,6 - 41 116,7 - 9,2 112,6 - 4,0 99,9 - 10,0 1171 - 2,0
2009 p) 86,9| - 26,1 885| - 26,6 84,2 - 278 102,6| - 8,9 86,7| - 132 108,2| - 7.6
2008 Dez. 87,7 - 334 857| - 282 879| - 378 93,8| - 9,4 787| - 155 99,1 7,6
2009 Jan. 77,5 - 404 84,7 - 363 70,7 - 458 102,6 - 11,4 79,7 - 19,1 110,7 - 9,2
Febr. 77,9 - 409 78,8 - 373 74,4 - 453 104,5 - 17,5 75,9 - 223 114,7 - 16,2
Mérz 883 - 369 87,2 - 372 86,8 - 392 1056 - 132 875| - 230 12,0 - 10,0
April 784| - 380 825| - 352 743 - 420 953| - 11,7 81,6 - 204 100,2| - 8,7
Mai 82,2 - 346 854 - 341 788 - 374 9,9| - 9,2 81,9 - 187 102,3| - 6,1
Juni 91,4 - 261 923| - 282 89,8 - 269 99,9 - 8,4 886 - 166 103,9| - 5.7
Juli 858 - 281 90,4 - 281 81,0 - 302 106,4| - 9,5 84,4| - 9,5 14,2 - 9,5
Aug. 81,7 - 257 85,8 - 241 77,7 - 27,8 6,9 - 15,1 711 - 26,0 106,0 - 12,0
Sept. 97,0 - 14,2 96,3 - 20,1 96,2 - 11,7 106,2 - 7.3 99,1 - 9,1 108,7 - 6,7
Okt. 92,01 - 116 94,5 - 178 88,7 - 8,9 1086| - 41 97,9 - 8,1 12,5 - 2,8
Nov. 97,8 - 1,9 97,2 - 6,6 96,5| + 0,4 110,3| - 0,1 101,0| + 5.0 13,6 - 1,6
Dez. p) 92,7 + 57 86,8 + 1.3 95,3 + 8,4 98,0 + 4,5 92,0 + 16,9 100,0 + 0,9
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Erlduterungen

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.14
bis Il.16. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.
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Zeit

2005
2006 3)
2007 3
2008
2009 4

2008 Dez.

2009 Jan. 4)
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veréan- Veréan-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| %

999 - 08 999 - 23 999 - 7.2 999| + 23 99,9| - 52 99,8+ 0,7 99,8| + 2,1 999| - 09
1051 + 52 106,6| + 6,7 1043 + 44 1096 + 9,7 10,7+ 1,8 103,5| + 3,7 109,01 + 9,2 1015+ 1,6
1140} + 85 1126 + 5,6 985| - 56 123,2) + 12,4 1085 + 6,7 1154 + 11,5 120,7) + 10,7 113,7) + 12,0
1134/ - 05 1148 + 2,0 944 - 42 127,91+ 3,8 16,7+ 7,6 112,00 - 29 1233+ 22 11,4, - 20

923 - 11,8 955/ + 3,7 88,5+ 10,5 104,7| + 3,2 809|- 78 88,9| - 245 1054| - 6,1 80,8| - 24,8

936 - 78 99,7| - 52 79,5| - 123 1054| - 7,0 126,5| + 141 87,2 - 10,7 1080 - 25 851| - 12,0

750) - 19,2 72,7) - 26,7 57,6 - 20,8 849| - 315 66,1 - 13,0 77,4 - 10,1 834| - 283 740| - 46

769) - 13,4 748) - 20,6 70,0} - 13,4 74,4) - 28,5 873|- 44 790 - 49 78,0 - 22,0 787| - 27
113,4| - 11,6 109,2| - 153 957| - 97 114,6| - 15,0 121,7| - 24,2 178 - 78 11,6 - 130 122,8| - 10,9
113,6| - 57 101,7| - 21,4 105,3| + 13,6 98,2| - 37,7 105,5| - 11,0 1259 + 13,2 101,8| - 25,6 1289+ 11,3
1158 - 2,6 106,4| - 5,9 9,3| - 08 105,6| - 14,7 132,2) + 16,2 1255+ 0,5 111,00 - 9.9 1287 + 3.9
1300/ - 43 110,4| - 19,8 1083| - 23 104,7| - 34,2 1345+ 63 150,3| + 12,3 119,2| - 18,0 150,0| + 9,7
1238 - 7.1 110,1| - 84 107,91 + 3,8 106,7| - 17,1 126,3| - 1,6 138,2| - 59 112,3| - 13,9 142,2| - 4.2
118,21 + 2,0 110,1| - 2,6 97,1+ 39 1157 - 8,0 1209 + 57 126,7) + 6,6 117,00 - 6,5 128,55 + 10,7
123,21 - 6,1 1159 - 14,9 109,9| - 3,2 111,0| - 26,2 1459| + 44 130,8| + 3,7 16,1 - 171 136,0| + 47
109,2| - 0,1 104,2| - 53 103,1| + 9,7 101,9| - 12,6 144 - 7,7 1145+ 53 1096 - 94 11,4+ 69

90,61 - 1,8 93,21 - 24 89,71 + 1,4 9281 - 114 102,31 + 26,5 88,01 - 1,0 96,71 - 83 849+ 5,1

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Wirtschaftszahlen, Tabelle 11.21. — o Mit Hilfe des Verfahrens

Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte

Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne Wohnungsbauauftrage.

5. Umséatze des Einzelhandels und des Handels mit Kraftfahrzeugen *

Kalenderbereinigt o)

Einzelhandel
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 1) :
Handel mit
Apotheken, Kraftfahrzeugen;
Textilien, Geréte der Infor- |Baubedarf, Facheinzelhandel |Instandhaltung
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbelage, |mit medizinischen |und Reparatur
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, |und kosmetischen |von
insgesamt Tabakwaren 2) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Kraftfahrzeugen
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2005 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | %
99,9 + 18 99,9 + 1,2 100,0| + 3,0 100,0| + 2,0 1000 + 7.8 9299| - 19 999| + 46 99,5 + 1,6
101,01 + 1,1 100,3| + 0,4 100,17 + 0,1 102,4| + 24 102,3| + 23 1034 + 3,5 102,1) + 2.2 106,8) + 7.3
99,4 - 16 99,0 - 1,3 99,5| - 06 1036 + 1,2 10,1 + 7.6 985| - 47 104,21 + 2,1 1006 - 5,8
101,51 + 21 989 - 01 100,7) + 1,2 104,7) + 1,1 116,3] + 5,6 99,7 + 1,2 107,1) + 28 958| - 48
996 - 19 97,6 - 1.3 994 - 1.3 104,5| - 0,2 1125 - 33 1009 + 1,2 110,3| + 3,0 97,4 + 17
120,21 + 3,1 19,1 + 3,3 116,6| + 3,8 129,21 + 1,8 181,2) + 15 107,3] + 20 124,2) + 7.3 83,1 - 134
91,8 - 19 206 - 15 91,3 - 21 875 - 17 1194} - 03 853| - 2,6 1058 + 1.4 76,4 - 11,8
87,7 - 3,0 859| - 28 89,6 - 23 789| - 44 982 - 08 852| - 36 100,6| + 0,9 958| + 45
101,3| - 0,8 994 + 0,0 101,5| - 1,6 101,7| + 45 108,1| - 8,0 1069 - 0,5 1106 + 4,0 118,0) + 8,0
101,91 + 1.1 99,0/ + 1,1 102,6| + 0,7 113,8] + 7,0 91,01 - 129 108,3] + 5,2 1105 + 3.6 1105 + 5,6
99,6 - 2.1 97,00 - 1.2 103,2| + 14 103,5| - 8,0 9206 - 87 1019 + 0,2 107,3| + 43 105,7| + 3,1
950 - 24 92,5 - 17 97,1 - 11 959| + 0,5 984| - 7,0 97,01 + 14 1066 + 2,6 106,2) + 4.9
985 - 14 9,9 + 0,2 983| - 14 103,6) + 3,0 101,6) - 3,0 101,3) + 3,7 112,1) + 3,5 100,5) + 27
959| - 37 940) - 26 99,7 - 0,1 936| - 54 101,2| - 42 97,7 + 1,0 106,8| + 3,9 9204| + 26
97,1 - 3,9 952 - 26 952| - 25 11,2 - 45 1054 - 28 100,5| + 1,6 107,6| + 1,9 946| + 06
104,17 - 1,3 101,91 - 05 99,5| - 3,2 127,8| + 7,5 119,2) - 0,3 1083] + 3,5 112,6) + 26 984| + 04
103,5| - 22 102,00 - 1,8 993| - 29 105,2| - 3,8 133,31 + 2,1 109,5| + 24 17,1 + 57 91,8 - 14
1871 - 1,2 11691 - 1,8 11561 - 09 130,91 + 1,3 183,11 + 1,0 109,31 + 1,9 126,01 + 14 80,61 - 3,0
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert- kreises um Neuzugéange; Berichtskreisspringe durch Verkettung ausge-

steuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschafts-
zahlen, Tabelle 11.24. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 In Verkaufsraumen. — 2 Auch an Verkaufsstanden und auf
Markten. — 3 Im Januar 2006 und Januar 2007 Erweiterung des Berichts-
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schaltet. — 4 Ergebnisse ab Januar 2009 vorlaufig, teilweise revidiert und in
den jangsten Monaten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Meldungen
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschaf- |Personen
und tigung in be-
Ver- Verar- schaffen- |ruflicher
ande- beiten- Bau- den MaB- |Weiter- Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |bildung anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) 7N gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr |7)8) Stellen 7)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2007 39724 + 1,7 + 650 35288 + 1,7 5301 714 68 43 149 3777 -71 9,0|9 621
2008 40 277 + 14 + 553 35845 + 1,6(10) . 706 102 40 171 3268 - 509 7.8 569
2009 40 265 + 0,0 - 12 35852 + 0,0 5137 1 161 216 3423 + 155 8,2 486
2009 Jan. 39924 + 0,6 + 233 5229 671 574 36 190 3489 -1 83 485
Febr. 39 931 + 0,5 + 204 35560 + 0,6 5219 666 1082 31 197 3552 - 66 8,5 506
Marz 39994 + 0,3 + 125 5196 694 1259 25 207 3586 + 78 8,6 507
April 40132 + 0,2 + 82 5165 705 1518 20 215 3585 + 171 8,6 495
Mai N 40215|9 + 00| + 17|n 35769|nN + 0,2 5137 708 1534 17 229(12) 3458|12) + 175|12)13) 8,2 490
Juni N 40255|9 - 01| - 39 5115 715 1433 15 228 3410 + 250 8,1 484
Juli N 40223|0 - 022|n - 70 5096 716 1236 13 213 3462 + 252 8,2 484
Aug. N 40255|0 - 02| - 93|n 35904(nN - 0,2 5092 723 1050 1 201 3472 + 276 8,3 486
Sept. N 405180 - 03| - 138 5100 726 1074 9 218 3346 + 266 8,0 486
Okt. N 40676|0 - 04N - 166 5076 717 7 231 3229 + 232 7.7 479
Nov. N 40638|N - 04|n - 158 36 173 - 04 5061 714 L)) 6|1 234 3215 + 227 7,6 465
Dez. 14) 4041614 - 0,3|14 - 139 5035 1 511 227 3276 + 173 7.8 461
2010 Jan. 1 4111 209 3617 + 129 8,6 457
Westdeutschland @
2007 . 4684 529 52 9 103 2486 - 521 7,5|9 489
2008 . |10 . 527 80 7 118 2145 - 341 6,4 455
2009 4519 . L)) 4111) 150 2320 + 176 6,9 375
2009 Jan. 4 604 462 6 132 2 306 - 76 6,9 382
Febr. 4594 910 6 138 2348 + 1 7.0 394
Marz 4571 1064 5 145 2379 + 108 7.1 390
April 4543 1318 5 151 2 400 + 184 7,2 378
Mai 4519 1332 4 162|12) 2334|12) + 194(12)13) 6,9 371
Juni 4499 1244 4 161 2319 + 245 6,9 370
Juli 4483 1070 4 151 2368 + 248 7.0 372
Aug. 4480 893 3 141 2389 + 281 71 374
Sept. 4486 926 3 151 2307 + 265 6,9 376
Okt. 4463 2 157 2229 + 239 6,6 372
Nov. 4 449 L)) 2|1 158 2216 + 230 6,6 362
Dez. 4427 | 2|1 152 2248 + 189 6,7 362
2010 Jan. . . N 1111 139 2470 + 163 7.4 353
Ostdeutschland »
2007 . 617 185 16 33 46 1291 - 190 15,1|9) 133
2008 . |10 . 179 21 33 53 1123 - 167 13,1 113
2009 618 . | 13|11 66 1103 - 20 13,0 110
2009 Jan. 625 105 30 59 1182 - 94 13,9 103
Febr. 626 158 25 59 1204 - 66 14,1 112
Marz 624 177 20 61 1207 - 29 14,2 116
April 622 184 16 64 1185 - 13 13,9 117
Mai 618 186 13 67112) 1124|12) - 19|1213) 133 119
Juni 616 175 11 66 1091 + 5 12,9 113
Juli 613 155 9 61 1094 + 4 12,9 112
Aug. 612 148 8 60 1082 - 5 12,8 112
Sept. 614 140 7 68 1040 + 1 12,3 109
Okt. 613 5 73 1000 - 7 11,8 107
Nov. 611 | 4|11 76 1000 - 3 11,8 103
Dez. 608 1 3|11 75 1027 - 16 12,1 929
2010 Jan. 1 2l 70 11481 - 34 13,5 104
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- schl. Beschaftigte in StrukturanpassungsmaBnahmen (SAM). — 7 Stand zur
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- Monatsmitte. — 8 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Ab Jan-
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne uar 2007 werden Stellenangebote fur Saisonbeschaftigungen nur noch dann
West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. — erfasst, wenn sie auf nicht-namentlichen Anforderungen des Arbeitgebers
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstdnde. — 3 Betriebe mit basieren. — 10 Ab Januar 2008 in der Abgrenzung der WZ 2008, davor auf

mindestens 50 Beschaftigten. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf Betriebe
der WZ 2008-Positionen 41.2, 42, 43.1 und 43.9. — 5 Anzahl innerhalb eines
Monats; Ergebnisse fur Deutschland enthalten ab Januar 2009 Angaben aus
Betriebsmeldungen, die regional nicht zugeordnet werden kénnen. — 6 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM); bis Dezember 2008 ein-

Basis der WZ 2003. — 11 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen hochge-
rechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 12 Ab Mai 2009
Arbeitslose ohne Personen, mit deren Vermittlung Dritte neu beauftragt
wurden. — 13 Ab Mai 2009 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonen-
zahlen. — 14 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamts.
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7. Preise
Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) [ mieten 3) |mieten 3) |index 2) |absatz4) |dukte 4) Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
Zeit 2005 = 100 2000 = 100 {2005 = 100 2000 = 100
Indexstand
2005 8) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0/8  100,0 98,8 100,0 100,0 139,5 105,4
2006 9) 101,6 101,9 100,3 108,5 101,0 101,1 102,4|9) 105,4 107,1 101,8 104,4 163,9 131,5
2007 10)11)  103,9 105,9 101,7 112,8 103,9 102,2 109,3 106,8 118,2 103,0 105,1 166,6 143,7
2008 106,6 112,7 102,5 123,6 105,8 103,5 113,0 112,7 121,2 104,8 109,9 2171 150,3
2009 107,0 11,2 103,9 116,9 107,4 1046 114,4 108,0(P)  102,6 102,5 100,5 144,5 124,3
2008 Marz 106,3 112,6 102,5 121,5 105,7 103,2 110,2 131,5 104,3 108,9 216,5 160,5
April 106,1 113,0 102,6 122,6 104,2 103,3 11,2 126,8 104,5 109,8 225,1 157,7
Mai 106,7 113,0 102,4 126,9 105,0 103,4 112,5 112,2 125,5 105,1 1121 258,8 159,6
Juni 107,0 113,1 102,3 129,3 105,3 103,5 113,3 126,4 105,5 113,6 278,3 162,8
Juli 107,6 113,4 101,8 131,0 107,1 103,6 115,5 127,0 106,0 114,3 279,8 160,6
Aug. 107,3 112,9 102,2 1271 107,0 103,7 114,0 114,9 124,1 105,9 113,6 254,8 156,4
Sept. 107,2 112,6 102,9 127,9 105,9 103,8 115,2 119,8 105,8 112,7 232,7 150,8
Okt. 107,0 112,8 103,2 124,9 105,6 103,9 115,2 115,1 105,1 109,1 180,2 133,3
Nov. 106,5 112,0 103,1 119,9 105,6 104,0 114,0 113,3 110,7 104,3 106,0 142,7 126,9
Dez. 106,8 112,7 103,0 114,8 108,3 104,0 112,4 107,7 103,1 102,2 107,3 114,6
2009 Jan. 106,3 113,3 102,7 117,4 106,0 104,1 11,1 105,7 102,9 101,5 112,8 114,9
Febr. 106,9 113,3 103,4 117,4 107,1 104,3 114,4 110,5 106,5 102,9 101,3 112,1 116,2
Marz 106,8 112,8 103,7 116,0 106,7 104,4 109,7 104,4 102,5 100,7 118,8 113,8
April 106,8 112,3 103,9 116,2 106,8 104,5 108,2 103,3 102,4 99,9 125,8 120,1
Mai 106,7 111,7 103,7 116,8 106,7 104,5 114,2 108,2 102,9 102,3 99,9 139,6 123,2
Juni 107,1 1121 103,9 119,1 106,9 104,6 108,1 103,7 102,4 100,3 160,7 125,8
Juli 107,1 110,7 103,3 116,0 108,8 104,7 106,5 103,3 102,2 99,4 150,1 123,9
Aug. 107,3 109,5 103,8 118,2 108,7 104,8 114,4 107,0 102,1 102,5 100,7 163,2 131,3
Sept. 106,9 109,2 104,4 116,4 107,3 104,8 106,5 100,6 102,4 99,8 152,0 126,4
Okt. 107,0 109,0 104,7 116,2 107,3 104,9 106,5 100,4 102,4 100,3 161,7 127,9
Nov. 106,9 109,5 104,2 116,9 106,9 105,0 114,4 106,6 103,4 102,5 100,7 168,6 130,6
Dez. 107,8 110,4 104,5 115,9 109,5 105,1 106,5 |P) 104,3 102,7 101,2 166,6 138,0
2010 Jan. 107,1 11,7 103,7 118,5 106,9 105,2 178,4 143,6
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2005 8) + 1,5 - 02 + 05 + 98 + 07 + 09 + 1,1|8) + 4,4 - 09 + 09 + 34 + 37,6 + 94
2006 9) + 1,6 + 1,9 + 03 + 85 + 1,0 + 1,1 + 24|19 + 54 + 84 + 1.8 + 44 + 17,5 + 24,8
2007 10011) 4+ 2,3 + 3,9 + 1,4 + 4,0 + 29 + 1,1 + 6,7 + 1,3 + 10,4 + 1,2 + 0,7 + 1,6 + 9,3
2008 + 2,6 + 64 + 08 + 96 + 1,8 + 1,3 + 34 + 5,5 + 25 + 1.7 + 46 + 303 + 46
2009 + 0,4 - 1,3 + 1,4 - 54 + 1,5 + 1,1 + 1,2 - 4,2|p) - 153 - 2,2 - 8,6 - 334 - 173
2008 Marz + 3,1 + 86 + 08 + 98 + 28 + 14 + 3,9 + 16,7 + 1.6 + 46 + 46,6 + 10,3
April + 2,4 + 7.3 + 0,9 + 96 + 0,7 + 14 + 4,7 + 13,3 + 1,5 + 4,8 + 45,3 + 58
Mai + 3,0 + 79 + 08 + 12,8 + 14 + 14 + 3,1 + 5,3 + 11,5 + 1.9 + 69 + 67,3 + 60
Juni + 33 + 7.6 + 0,9 + 14,6 + 17 + 13 + 6,2 + 11,7 + 2,2 + 7,9 + 694 + 9,6
Juli + 3,3 + 80 + 06 + 15,1 + 1,8 + 1,3 + 8,2 + 78 + 2,6 + 83 + 62,0 + 98
Aug. + 3,1 + 7.4 + 1,1 + 13,0 + 1,7 + 1,2 + 4,0 + 7,7 + 1,9 + 2,6 + 8,3 + 52,8 + 10,5
Sept. + 2,9 + 6,4 + 1,1 + 12,2 + 1,5 + 1,3 + 7,9 - 5,4 + 2,5 + 7,0 + 31,2 + 5,5
Okt. + 24 + 43 + 1,0 + 98 + 15 + 1,3 + 7,3 - 10,9 + 1.8 + 28 - 34 - 74
Nov. + 1,4 + 2,1 + 0,7 + 1,4 + 1,7 + 1,3 + 3,4 + 4,7 - 15,0 + 1,1 - 0,7 - 294 - 7.7
Dez. + 1,1 + 21 + 0,8 - 09 + 18 + 1,2 + 4,0 - 17,7 + 0,0 - 41 - 46,2 171
2009 Jan. + 0,9 + 11 + 08 - 08 + 16 + 11 + 2,0 - 193 - 09 - 56 - 439 - 250
Febr. + 1,0 + 1,2 + 1.1 - 1,2 + 17 + 1,2 + 2,6 + 0,9 - 191 - 1,2 - 6,7 - 46,8 - 288
Marz + 0,5 + 0,2 + 1.2 4,5 + 09 + 1,2 - 05 - 20,6 1.7 - 7.5 - 451 - 291
April + 0,7 - 0,6 + 1,3 - 52 + 2,5 + 1,2 - 27 - 185 - 2,0 - 9,0 - 441 - 238
Mai + 0,0 - 12 + 13 - 80 + 16 + 11 + 15 - 36 - 18,0 - 27 - 10,9 - 46,1 - 228
Juni + 0,1 0,9 + 1,6 - 79 + 1,5 + 1,1 4,6 - 18,0 - 2,9 - 11,7 - 423 - 22,7
Juli - 05 - 2,4 + 1,5 - 11,5 + 16 + 1,1 - 78 - 18,7 - 3,6 - 13,0 46,4 22,9
Aug. + 0,0 - 30 + 16 - 70 + 16 + 11 + 04 - 69 - 17,7 - 32 - 14 - 359 - 16,0
Sept. - 03 - 3,0 + 1.5 - 90 + 13 + 1,0 - 76 - 16,0 - 3,2 - 114 - 347 - 16,2
Okt. + 0,0 - 34 + 15 - 70 + 16 + 1,0 - 76 - 128 - 26 - 81 - 103 - 41
Nov. + 0,4 - 2,2 + 1.1 - 25 + 1,2 + 1,0 + 0,4 - 59 - 6,6 - 1,7 - 5,0 + 18,1 + 2,9
Dez. + 0,9 - 2,0 + 1,5 + 1,0 + 1,1 + 1,1 - 52|p) - 3,2 - 0,4 - 1,0 + 553 + 204
2010 Jan. + 0,8 - 1,4 + 1,0 + 09 + 08 + 1,1 + 58,2 + 25,0
Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: Genussmittel sowie Industrierohstoffe. — 8 Ab September 2005 Anhebung
HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige- der Tabaksteuer. — 9 Ab Oktober 2006 Erhdhung der Preise fur Tabak-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam- waren. — 10 Ab Januar 2007 Anhebung des Regelsatzes der Mehrwert-
tes. — 3 Nettomieten. — 4 Ohne Mehrwertsteuer. — 5 HWWI-Rohstoffpreis- steuer und der Versicherungssteuer von 16% auf 19%. — 11 Einfihrung von
index ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Kohle und Rohél. — 7 Nahrungs- und Studiengebuhren in einigen Bundeslandern.
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Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1.7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 3783 2,9 967,2 0,8 1431,8 21 147,2 5.6 10,3
914,6 0,7 603,3 2,4 378,2 - 00 981,5 1,5 1454,5 1,6 151,4 2,9 10,4
912,1 - 03 602,4 - 02 378,6 0,1 981,0 - 01 1481,0 1,8 155,6 2,7 10,5
926,2 1,6 604,7 0,4 378,1 - 01 982,8 0,2 1516,2 2,4 160,0 2,8 10,5
957,8 3,4 623,0 3,0 372,8 - 14 995,9 1,3 15411 1.6 165,7 3,6 10,8
995,8 4,0 642,7 3,2 374,4 0,4 10171 2,1 1588,2 3,1 178,5 7.7 11,2
240,8 4,0 152,1 3,1 93,2 0,2 245,3 2,0 394,1 3,9 42,1 9,1 10,7
248,3 4,4 164,7 3,9 93,3 0,2 258,0 2,5 395,6 35 37,5 8,5 9,5
275,6 35 176,3 2,4 93,2 0,8 269,5 1,8 402,2 1,3 40,5 6,9 10,1
232,6 0,7 148,6 - 07 98,7 4,3 247,3 1,2 398,3 0,5 59,8 2,3 15,0
239,6 - 05 150,5 - 10 101,2 8,5 251,7 2,6 396,7 0,7 42,0 - 00 10,6
246,4 - 08 163,4 - 08 102,1 9,4 265,5 2,9 396,4 0,2 38,4 2,2 9,7

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2009. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlédnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskérperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettolohne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

fangene monetare Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Léhne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergutungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
104,6 2,6 104,5 2,6 104,5 2,2 104,4 2,2 103,2 1,3
106,7 2,0 106,6 2,0 106,7 2,1 106,9 2,4 104,5 1.3
107,9 1,1 108,0 1,3 108,1 1,3 108,6 1,6 105,1 0,6
108,9 0,9 109,1 1.1 109,1 0,9 109,8 1,0 105,4 0,3
109,9 1,0 110,5 1.2 110,0 0,8 110,7 0,9 106,4 0,9
11,2 1,2 111,9 1.3 11,6 1,5 112,3 1.5 108,1 1,6
114,3 2,8 115,1 2,8 114,9 3,0 115,9 3,2 110,5 2,3
116,9 2,3 117,8 2,3 117,8 2,5 119,0 2,7 .
1171 3,0 117,9 3,0 117,4 2,9 116,4 3,2 110,0 2,7
129,0 3,6 129,9 3,7 129,2 2,9 116,7 3,1 120,7 2,1
108,2 3,1 109,0 3,1 108,9 2,7 117.9 2,8 103,9 0,0
109,0 2,7 109,8 2,8 110,0 2,7 118,9 2,8 106,5 - 07
119,6 2,1 120,4 2,1 120,4 2,6 119,4 2,6 109,5 - 04
130,9 1.5 131,9 1,5 1321 2,2 119,8 2,6 .
109,1 2,7 109,9 2,7 110,0 2,6 119,1 2,6
139,3 2,2 140,3 2,2 140,7 2,6 119,3 2,5
109,1 0,9 109,9 0,9 110,2 2,5 119,4 2,6
110,3 3,2 11,1 3,2 110,4 2,6 119,6 2,6
109,5 2,7 110,3 2,7 110,5 2,6 119,7 2,7
171,2 2,1 172,5 2,1 172,8 1.9 119,8 2,6
112,0 - 06 112,8 - 06 112,9 2,2 119,9 2,6

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: November 2009.
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2009
Position 2006 2007 2008 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Sept. Okt. Nov.
A. Leistungsbilanz - 10206|+ 10650|- 143270| - 37999|- 21665|- 2683|- 5863|- 3919|+ 101
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1396356| 1516507| 1581023 307821 312066| 322905| 111384| 117582| 115524
Einfuhr (fob) 1385655 1470519 1592387 315559| 298956| 309653| 109948| 111383| 108761
Saldo + 10697|+ 45986|- 11365|- 7737|+ 13110|+ 13251|+ 1435|+ 6199|+ 6763
2. Dienstleistungen
Einnahmen 441 215 491762 509886 108759| 113247 123965 40 621 40 198 36 480
Ausgaben 399 622 443 460 469 248 108 302 105 977 111199 36 845 36 215 34 643
Saldo + 41592| + 48304|+ 40637|+ 458 |+ 7270+ 12767|+ 3776|+ 3983|+ 1837
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
(Saldo) + 17271 + 2775|- 74431 - 2329|- 25121|- 5780|- 3399|+ 535| - 1281
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 91590 91 291 88 832 25717 21105 14 632 5093 3986 7 685
eigene Leistungen 171 361 177 705 186 942 54 106 38 027 37553 12769 18 621 14 902
Saldo - 79771 - 86415|- 98112| - 28391|- 16923| - 22922|- 7676|- 14635|- 7217
B. Saldo der Vermogensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermdégensgutern + 9137 | + 5037|+ 10001|+ 1384|+ 2210+ 1497|- 6|+ 293+ 1180
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 9107|- 1239|+ 163925+ 55760| + 13923|+ 13987|+ 32977|+ 4450|- 638
1. Direktinvestitionen - 160216 - 72894| - 189046| - 58822 - 4293|- 24251|- 29899|- 1956| - 345
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 417577| - 481212 - 326522|-100117| - 97480| - 59239|- 30175|- 27943| - 9670
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 257364| + 408320+ 137472|+ 41295+ 93187 |+ 34989| + 277+ 25987|+ 9326
2. Wertpapieranlagen + 188706+ 151259|+ 350520| +129870| + 82779|+ 83362|+ 79839|+ 17087|- 14908
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 519829| - 436689 | + 8981|+ 71182| - 62248| - 41986+ 24787|- 15704| - 11024
Aktien - 156090| - 64203|+ 101796|+ 38147|- 9291|- 36721|- 8140|- 7998|- 9079
Anleihen - 300513| - 291518| - 95350|+ 56070| - 32898|- 27448|+ 22684|- 4224|- 19874
Geldmarktpapiere - 63224|- 80967|+ 2534| - 23035 - 20061+ 22183 10243| - 3482|+ 17929
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 708533|+ 587950|+ 341541|+ 58688 + 145026 | + 125349| + 55052| + 32791| - 3885
Aktien + 246612+ 157934| - 124839| - 51284| + 47833 78649| - 18131| - 26128| - 427
Anleihen + 481318+ 367 109| + 250034| + 90389| + 44641| - 12875|+ 44544 + 36973|+ 9694
Geldmarktpapiere - 19397+ 62907|+ 216347|+ 19581+ 52551+ 59575|+ 28639|+ 21946|- 13151
3. Finanzderivate - 610| - 64577|- 65723|- 5296|+ 18849|- 4157|- 1365|+ 920 - 676
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) - 35697|- 9943|+ 72106|- 15667| - 80983| - 41302|- 18868| - 10973| + 14944
Eurosystem 29166+ 69367+ 290013| - 73999| - 96302| - 36840| - 18433|- 10182|- 1510
Staat 8888| + 6647+ 16113|- 10174+ 1434|+ 6455|+ 3101|+ 6205|- 2767
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) - 38425|+ 78482|- 130817|+123705|+ 8892|+ 4403|+ 17783| + 921 - 403
langfristig - 55584 - 112467 |- 226748| - 19558| - 32450+ 5593 14957 |+ 12151 - 11952
kurzfristig + 17156|+ 190945|+ 95933| +143262|+ 41341 - 1192 2826 - 11230) + 11549
Unternehmen und Privatpersonen - 35327|- 164438|- 103210| - 55199|+ 4993|- 15320|- 21320|- 7918+ 19623
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 1290| - 5087 | - 3934|+ 5676 - 2430|+ 335+ 3270| - 629 + 347
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen + 101791 - 144481 - 306591- 191451+ 55331- 128021- 27108I - 825| - 644

* Quelle: Européische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 21086 + 98 538 - 4941 - 64 743 + 1052 - 50 991 - 3283 + 24 290 + 1882 + 79
- 17 336 + 116 467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
- 28 696 + 126970 - 8917 - 75 053 - 18 635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
- 49 241 + 127542 - 15947 - 90 036 - 22 325 - 48 475 - 301 - 20 332 + 24517 + 69 874
- 68913| + 115645 - 17742 - 95848 - 16302| - 54666 + 13345 + 66863 + 11429 - 11294
+ 830 + 186771 - 14 512 - 97 521 - 21382 - 52 526 - 756 - 23 068 + 11797 + 22994
Mio €
- 25177 + 65211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235 + 59128] - 9071 - 49006| - 8335| - 27950 + 6823 + 34187 + 5844| - 5775
+ 424 + 95 495 - 7 420 - 49 862 - 10932 - 26 856 - 387 - 11794 + 6 032 + 11757
+ 42 973 + 132788 - 8 552 - 35728 - 18019 - 27 517 - 212 - 38 448 + 2 065 - 4313
+ 40 931 + 129921 - 11 142 - 34 497 - 15 067 - 28 283 + 311 - 61758 + 445 + 20 515
+ 102889 + 156 096 - 16 447 - 29 341 + 20431 - 27 849 + 435 - 122984 + 1470 + 19 660
+ 114650 + 158179 - 14 036 - 25677 + 24 896 - 28712 - 1369 - 129635 + 2182 + 16 354
+ 150913 + 159048 - 13 106 - 13985 + 46 105 - 27 148 - 252 - 174977 + 2934 + 24 316
+ 191267 + 195348 - 9818 - 13312 + 50 643 - 31594 + 134 - 237280 - 953 + 45 879
+ 165171 + 178297 - 12102| - 12682 + 44746 - 33088 - 90| - 205398 - 2008| + 40316
+ 119394 + 136 141 - 11342 - 15755 + 43318 - 32968 + 339 - 130866 + 3200 + 11132
+ 47739 + 48239 - 2677 - 1918 + 15171 - 11076 + 145 - 49877 + 100 + 1993
+ 42110 + 48183 - 2276 - 1739 + 2957 - 5015 + 364| - 82845 - 1359| + 40371
+ 43409 + 50181 - 2668 - 9499| + 14524 - 9128 + 306 - 2689 - 347 - 16 819
+ 58 009 + 48 745 - 2198 - 156 + 17 992 - 6374 - 681 - 77 662 653 + 20 335
+ 49 475 + 50934 - 3274 - 877 + 14 848 - 12 156 + 518 - 60618 - 1165 + 10 625
+ 42388 + 53167 - 2739 - 3656 + 762| - 5146 + 324 - 79466 - 889| + 36755
+ 35074 + 40 225 - 2670 - 7778 + 14 324 - 9027 - 289 - 13 065 + 1630 - 21719
+ 38 235 + 33972 - 3419 - 370 + 14812 - 6759 - 643 - 52 248 - 1584 + 14 656
+ 20 805 + 27 506 - 3168 - 3752 + 13412 - 13193 + 34 + 2954 + 321 - 23793
+ 23 846 + 31686 - 2718 - 3770 + 1963 - 3315 + 305 - 48 524 + 41 + 24 373
+ 25 286 + 32817 - 2884 - 9594 + 13598 - 8 650 - 151 - 13015 + 2 269 - 12120
+ 49 458 + 44 132 - 2572 + 1362 + 14 346 - 7 810 + 151 - 72 281 + 569 + 22 672
+ 15120 + 17780 - 951 - 3119 + 4412 - 3003 + 3731 - 2283 + 121 - 13210
+ 10338 + 14183 - 813| - 4681 + 4669 - 3020 - 54| - 1911 - 21 - 8373
+ 17 951 + 18218 - 905 - 1699 + 5442 - 3105 - 14 - 22702 - 447 + 4764
+ 17766 + 18851 - 814| - 2283 + 5511 - 3499 - 13 - 31405 + 309 + 13652
+ 21035 + 19423 - 809 + 184 + 5828 - 3591 - 224 - 26429 + 339 + 5618
+ 19 207 + 10 472 - 574 + 1943 + 6652 + 715 - 444 - 19 828 + 5 + 1064
+ 15 391 + 17063 - 972 - 899 + 4048 - 3848 + 447 - 2085 - 311 - 13753
+ 16 535 + 17 103 - 1395 + 487 + 5412 - 5072 + 217 - 26 980 - 349 + 10 228
+ 17549 + 16768 - 906| - 465| + 5388 - 3235 - 146| - 31553 - 504| + 14 150
+ 15260 + 19035 - 869 - 327 - 631 - 1947 - 64| - 16002 - 1089 + 806
+ 7943 + 14371 - 1072 - 2259 - 2777 - 321 407| - 36999 913| + 28648
+ 19185 + 19761 - 798| - 1070 + 4170 - 2878 - 19| - 26466 - 713| + 7300
+ 11436 + 14139 - 908| - 3340 + 4500 - 2 955 - 123 + 3118 + 1225 - 14 431
+ 8169 + 10813 - 1043 - 2927 + 4584 - 3258 - 47| - 3021 - 82| - 5101
+ 15 469 + 15273 - 719 - 1512 + 5241 - 2814 - 120 - 13162 + 487 - 2187
+ 14948 + 16666 - 972 - 2146| + 5208 - 3808 - 199 - 16613 - 3373 + 1865
+ 9428| + 9967| - 1706 - 53| + 4993 - 3772 - 84| - 5037 - 269 - 4307
+ 13859 + 7339 - 741 + 1829 + 4611 + 821 - 360 - 30598 + 2058 + 17 099
+ 2403| + 7083 - 1145 - 2718 + 3470 - 4287 - 48] + 19505 + 2245 - 21860
+ 7127 + 8873| - 1101 - 309 + 4934 - 5269 - 83| + 2594 - 271 - 9637
+ 11275 + 11 550 - 921 - 725 + 5008 - 3637 + 164 - 19 145 - 1652 + 7705
+ 5700 + 9 657 - 691 - 695 - 290 - 2281 + 317 - 14761 - 590 + 8744
+ 4394 + 9688 - 1224 - 682 - 2416| - 973 + 99| - 7901 + 342 + 3408
+ 13752 + 12341 - 803| - 2394 + 4669 - 61 - 112) - 25861 + 288 + 12221
+ 11616 + 14 309 - 1245 - 3 246 + 4474 - 2676 - 171 - 1137 - 92 - 10 307
+ 4372 + 8069| - 849 - 4299 + 4506 - 3055 - 71 - 4809 + 743 + 443
+ 9297 + 10439 - 791 - 2049 + 4617 - 2918 + 27| - 7 069 + 1618 - 2 256
+ 11061 + 13 449 - 821 - 1333 + 4982 - 5216 - 234 - 13914 - 651 + 3087
+ 17842 + 17192 - 930 + 49| + 4955 - 3870 + 93| - 22135 + 1522 + 4200
+ 20555 + 13492 - 821 + 2199 + 4409 + 1276 + 292| - 36232 - 302 + 15 385
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergénzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: — .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2009
Landergruppe/Land 2006 2007 2008 Jan./Nov. |August September |Oktober November |Dezember p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 893 042 965 236 984 140 734 250 59 253 69 896 74132 73 355 68 993
Einfuhr 733994 769 887 805 842 611601 51184 59 457 60 684 56 163 55501
Saldo + 159048| + 195348| + 178297 |+ 122649| + 8069 + 10439 + 13449| + 17192| + 13492
I. Europaische Lander Ausfuhr 657 325 726 518 733092 543 954 43792 52 890 54 095 52 420
Einfuhr 512 568 541 650 567 062 436 262 36 117 41435 43316 38 831
Saldo + 144757| + 184867| + 166031|+ 107692 + 7675] + 11455) + 10780| + 13589
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 564 864 623 837 622 637 466 493 37 556 45 877 46 342 43 890
Einfuhr 423731 449 691 460 887 360 256 29 882 33823 36 149 32163
Saldo + 141133| + 174147| + 161750 + 106237| + 7674 + 12054 + 10193| + 11727
EWU-Lander (16) Ausfuhr 385 273 421570 419 597 319 170 24 967 30981 31522 30 096
Einfuhr 293 126 307 188 315052 246 226 20127 22739 24 515 21783
Saldo + 92147| + 114383| + 104545|+ 72944 + 4840) + 8242 + 7007| + 8314
darunter:
Belgien und Ausfuhr 51141 55 397 55 230 42 870 3543 4227 4211 4023
Luxemburg Einfuhr 36 263 39 455 39959 29 485 2522 2842 2916 2 696
Saldo + 14878| + 15942| + 15271|+ 13385| + 1020 + 1385 + 1295 + 1327
Frankreich Ausfuhr 85 006 91 665 93718 75 066 5915 7164 7543 7 067
Einfuhr 62 102 62 873 63 369 50 385 4137 4620 5197 3847
Saldo + 22904| + 28792|+ 30349|+ 24682| + 1777 + 2544| + 2346| + 3220
Italien Ausfuhr 59 348 64 499 62015 46 860 2 956 4592 4633 4633
Einfuhr 41 470 44 694 46 842 36 582 2743 3248 3525 3275
Saldo + 17878 + 19805|+ 15173|+ 10279| + 2131 + 1343 + 1108| + 1358
Niederlande Ausfuhr 56 531 62 948 65799 49 646 4156 4535 4628 4311
Einfuhr 60 750 61951 67 971 52791 4702 4727 5139 4761
Saldo - 4219| + 997| - 2172 - 3145| - 546| - 192 - 510 - 450
Osterreich Ausfuhr 49512 52813 54 689 44 490 3707 4 444 4312 4205
Einfuhr 30 301 32091 33180 26737 2 060 2 606 2702 2539
Saldo + 19211+ 20722+ 21509|+ 17753| + 1647 + 1837 + 1610 + 1667
Spanien Ausfuhr 41775 47 631 42 676 28 650 2101 2928 3011 2 846
Einfuhr 19 832 20 687 20701 17 795 1241 1658 1727 1564
Saldo + 21943| + 26944|+ 21975+ 10855| + 860 + 1270 + 1284| + 1282
Andere Ausfuhr 179 591 202 267 203 040 147 323 12 589 14 896 14 820 13794
EU-Lander Einfuhr 130 605 142 503 145 836 114 030 9755 11084 11634 10 380
Saldo + 48986|+ 59764|+ 57204|+ 33293| + 2834 + 3812 + 3185 + 3413
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 64726 69 760 64 175 48 726 4156 5062 4798 4441
Koénigreich Einfuhr 40 832 41 966 41 646 30418 2570 2967 3045 2492
Saldo + 23895+ 27794|+ 22529+ 18308 + 1586 + 2095 + 1753 + 1948
2. Andere europaische Ausfuhr 92 461 102 680 110 455 77 461 6 236 7013 7753 8530
Lander Einfuhr 88 837 91 960 106 174 76 006 6 235 7612 7 166 6 668
Saldo + 3625+ 10721 + 4281 + 1455] + 11 - 599 | + 587 + 1862
darunter:
Schweiz Ausfuhr 34782 36 373 39 027 32424 2490 2 886 3243 3 666
Einfuhr 25227 29 822 31299 26 001 2042 2414 2414 2 407
Saldo + 9556| + 6551| + 7728) + 6424| + 449| + 472 + 828| + 1259
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 234139 237 139 249 199 193773 15 886 16 930 19911 20 806
Lander Einfuhr 220 745 227 569 238 050 181323 15783 17 964 17 314 17 276
Saldo + 13393) + 9570 + 11150+ 12450 + 103 - 1033] + 2598 + 3530
1. Afrika Ausfuhr 16 617 17 575 19 636 15584 1246 1303 1705 1568
Einfuhr 16734 16 457 20 661 12949 1218 1289 1038 1399
Saldo - 17| + 1118) - 1024 + 2635| + 28| + 15| + 667 | + 169
2. Amerika Ausfuhr 104 154 100 769 101 866 71452 5409 5746 7 382 7 830
Einfuhr 72 163 71276 73884 55 996 4616 4 855 5024 5013
Saldo + 31991+ 29493|+ 27982|+ 15456| + 793| + 891 + 2358| + 2816
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 77 991 73327 71428 49 496 3391 4019 4865 5393
Einfuhr 49 197 45993 46 464 36 630 2867 3072 3178 3311
Saldo + 28795|+ 27334|+ 24965|+ 12865 + 524| + 948| + 1687| + 2083
3. Asien Ausfuhr 106 991 111 691 120 102 100 268 8677 9281 10 203 10 606
Einfuhr 128 942 136 411 140 585 109 862 9747 11587 11034 10 652
Saldo - 21951 - 24721| - 20483 - 9594| - 1070f - 2306| - 831| - 46
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 22978 23709 27 498 20638 1581 1650 1941 2158
und mittleren Einfuhr 6 295 6 444 7943 4853 540 585 407 480
Ostens Saldo + 16682+ 17265|+ 19555|+ 15785| + 1042) + 1065| + 1534| + 1679
Japan Ausfuhr 13 886 13022 12732 9822 797 941 944 1034
Einfuhr 24016 24 381 23130 16 624 1319 1623 1605 1587
Saldo - 10130 - 11359| - 10398| - 6802| - 522 - 682 - 661| - 554
Volksrepublik Ausfuhr 27 478 29 902 34 065 33049 3064 3275 3449 3539
China 2) Einfuhr 49 958 56 417 60 825 50 653 4 457 5309 5282 5229
Saldo - 22479 - 26515/ - 26760 - 17604| - 1392] - 2034 - 1834| - 1690
Sudostasiatische  Ausfuhr 31619 32284 32572 25536 2190 2434 2755 2725
Schwellenlander 3) Einfuhr 36113 35357 33152 25444 2271 2825 2609 2 395
Saldo - 4494 - 3073) - 580 | + 91| - 82| - 392| + 146| + 330
4. Ozeanien und Ausfuhr 6377 7104 7 595 6 468 554 601 622 802
Polarregionen Einfuhr 2906 3425 2920 2515 202 234 218 212
Saldo + 34711 + 36791 + 4674 + 39531 + 352 + 3671 + 4041 + 590
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,

Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)
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Monatsbericht
Februar 2010
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Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 25677 - 36317 + 6356 + 1622 - 1203 + 3688 + 177 - 1638 + 3086 - 1285 + 26182
- 13985 - 3271 + 5690 + 2185 - 1861 + 3736 + 9037 - 1795 + 3885 - 685 + 46790
- 13312 - 34324 + 6730 + 2854 - 2167 + 3310 + 10285 - 1966 + 2875 + 449 + 50194
- 12682 - 34646 + 7802 + 3916 - 2129 + 2338 + 10036 - 1585 + 2277 + 654 + 44092
- 15755 - 35413 + 5922 + 3919 - 613 + 2400 + 8030 - 1167 + 1934 + 488 + 42830
- 3656 - 8686 + 1849 + 656 - 359 + 595 + 2288 - 338 + 576 + 132 + 630
- 7778 - 14722 + 2205 + 804 - 795 + 645 + 4084 - 319 + 807 - 33 + 14655
- 370 - 5228 + 2114 + 1572 - n + 539 + 904 - 503 + 357 + 199 + 14613
- 3752 - 5926 + 2020 + 837 - 1167 + 625 - 141 - 361 + 255 + 599 + 12813
- 3770 - 874 + 1751 + 819 - 379 + 618 + 2161 - 262 + 392 + 145 + 1818
- 9594 - 15141 + 1036 + 723 + 32 + 611 + 3145 - 271 + 525 - 384 + 13981
+ 1362 - 5605 + 1115 + 154 + 901 + 546 + 2865 - 273 + 762 + 128 + 14218
- 309 - 1768 + 778 + 284 + 143 + 168 + 85 - 109 + 149 + 203 + 4730
- 725 - 2 662 + 667 + 359 + 25 + 311 + 574 - 116 + 91 + 228 + 4781
- 695 - 2309 + 713 + 361 - 218 + 215 + 543 - 94 + 167 + 55 - 345
- 682 - 2848 + 580 + 234 + 0 + 200 + 1151 - 78 - 94 + 45 - 2461
- 239 - 3584 + 458 + 224 - 161 + 202 + 467 - 90 + 320 + 45 + 4624
- 3246 - 4578 + 506 + 251 - 140| + 175 + 541 - 101 + 298 - 135 + 4609
- 4299 - 5917 + 240 + 257 + 239 + 221 + 661 - 96 + 96 - 125 + 4631
- 2 049 - 4 645 + 290 + 214 - 67 + 215 + 1944 - 74 + 131 - 124 + 4741
- 1333 - 3610 + 315 + 382 - 82 + 175 + 1488 - 66 + 364 + 18 + 4964
+ 496 - 1235 + 339 + 325 + 369 + 206 + 493 - 100 + 148 + 25 + 4930
+ 2199 - 760 + 461 + 834 + 615 + 165 + 884 - 107 + 249 + 85 + 4324
1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufménnische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstéandiger Arbeit.

6. Vermdgensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europaische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 28712 - 17588 - 16264 - 14 687 - 1324 - 11124 - 2926 - 8198 - 1369 - 3419 + 2050
- 27148 - 14512 - 14900 - 13356 + 388 - 12637 - 2927 - 9710 - 252 - 1947 + 1695
- 31594 - 16264 - 18662 - 16890 + 2398 - 15329 - 3005 - 12324 + 134 - 2036 + 2170
- 33088 - 16805 - 19545 - 17556 + 2739 - 16283 - 3122 - 13161 - 90 - 1784 + 1694
- 32968 - 17684 - 17599 - 15437 - 85 - 15284 - 3022 - 12261 + 339 - 1624 + 1963
- 5146 - 774 - 4836 - 4310 + 4061 - 4371 - 781 - 3591 + 324 - 361 + 685
- 9027 - 4843 - 4416 - 3998 - 427 - 4185 - 781 - 3404 - 289 - 368 + 79
- 6759 - 2709 - 1987 - 1598 - 721 - 4051 - 781 - 3270 - 643 - 785 + 142
- 13193 - 9041 - 8553 - 7844 - 488 - 4151 - 762 - 339 + 34 - 400 + 434
- 3315 + 510 - 2100 - 1645 + 2611 - 3825 - 753 - 3072 + 305 - 300 + 605
- 8650 - 5036 - 4119 - 3598 - 917 - 3614 - 753 - 2861 - 15 - 353 + 202
- 7810 - 4117 - 2826 - 2350 - 1291 - 3693 - 753 - 2939 + 151 - 57 + 722
- 5269 - 4075 - 3737 - 3553 - 338 - 119 - 255 - 939 - 83 - 121 + 38
- 3637 - 2284 - 2165 - 1961 - 119 - 1353 - 251 - 1101 + 164 - 159 + 323
- 2281 - 950 - 2053 - 1920 + 1103 - 1331 - 251 - 1080 + 317 - 102 + 419
- 973 + 331 - 1354 - 1266 + 1685 - 1304 - 251 - 1053 + 99 - 920 + 190
- 61 + 1129 + 1307 + 1541 - 178 - 1190 - 251 - 939 - 112 - 108 - 4
- 2676 - 1395 - 11 - 872 - 285 - 1281 - 251 - 1030 - 171 - 115 - 56
- 3055 - 1928 - 1546 - 1369 - 382 - 1128 - 251 - 877 - 7 - 98 + 91
- 2918 - 1713 - 1463 - 1356 - 250 - 1206 - 251 - 954 + 27 - 140 + 167
- 5216| - 4084 - 3557 - 3350 - 527 - 1132 - 251 - 881 - 234 - 145 - 88
- 3870 - 2628 - 2077 - 1991 - 551 - 1243 - 251 - 992 + 93 - 19 + 287
+ 1276 + 2595 + 2808 + 2991 - 213 - 1318 - 251 - 1067 + 292 - 231 + 523

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

EU-Haushalts

(ohne Vermégensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2009
Position 2007 2008 2009 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 695904 |- 241260|- 22857+ 46047|- 75293|+ 34002|- 27613|- 20583|- 22423|+ 15393
1. Direktinvestitionen 1) - 131177|- 106813~ 39709|- 9387|- 17466|- 17538|+ 4682|- 4869[- 1969+ 11520
Beteiligungskapital — 49448|- 60334|- 44451|- 18737|- 13439|- 14763 |+ 2488 |- 737 |- 402|+ 3626
reinvestierte Gewinne 2) - 36741|- 27648|- 18160|- 6738)|- 2845|- 5446|- 3130|- 1817|- 1539|+ 226
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren — 44988|- 18831|+ 22901|+ 16088|- 1182|+ 2671|+ 5325|- 2315|- 28|+ 7668
2. Wertpapieranlagen - 145507 |+ 27871|- 74450|- 7073|- 28272|- 18101|- 21005|- 7049|- 12940|- 1016
Aktien 3) + 23056+ 39177|- 1565+ 571 |- 1410|- 114 |- 613|+ 2365|- 408|- 2571
Investmentzertifikate 4) - 41586|- 8606|- 1683|- 136 |- 1147|- 860 |+ 460 |- 2164|- 1291|+ 3914
Anleihen 5) - 105260~ 20195|- 82732|- 13433|- 28150|- 19687|- 21463|- 4118|- 10585|- 6760
Geldmarktpapiere - 21718+ 1749% |+ 11531|+ 5925|+ 2435|+ 2559+ 612|- 3132|- 657|+ 4400
3. Finanzderivate 6) - 85939|- 25559|- 2997|+ 2912+  709|- 5839|-  778|-  454|- 2127|+ 1803
4. Ubriger Kapitalverkehr - 332327|- 134751 |+ 91099+ 59274|- 30305|+ 73211|- 11081|- 7561|- 6909|+ 3389
Monetére Finanzinstitute 7) 8) |- 224876|- 73 931|+ 176 624 |+ 104777 |+ 1597 |+ 71039|- 789 |- 22351+ 7156|+ 14405
langfristig - 96840|- 144313 |+ 25849|- 70|- 15926+ 18193|+ 23653|+ 9804|+ 7261|+ 6588
kurzfristig - 128036+ 70382|+ 150774 |+ 104847 |+ 17523|+ 52846|- 24442|- 32154|- 105(+ 7817
Unternehmen und Privat-
personen - 50152)- 19021|- 26296|- 15463|+ 3149|- 4019|- 9964|- 9536|- 3380|+ 2952
langfristig - 46973|- 18697 |- 13995|- 1029+ 3323|- 10837|- 5452 |- 5442 |- 5086 |+ 5076
kurzfristig 7) - 3179|- 324|- 12302|- 14433|- 174|+ 6819|- 4512|- 409% |+ 1706|- 2124
Staat + 8425|+ 2801|+ 2040|+ 4972|- 15679|+ 14173|- 1426|- 368|- 4247|+ 3188
langfristig + 309 |- 334|- 617 |- 348 |- 389 |- 30|+ 150 |- 33|- 19|+ 203
kurzfristig 7) + 8117)+ 3135|+ 2657|+ 5320|- 15289|+ 14203|- 1577 |- 334|- 4228|+ 2986
Bundesbank - 65724|- 44600|- 61267|- 35012|- 19372|- 7982+ 1099|+ 24694|- 6438|- 17156
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) - 953|- 2008|+ 3200|+ 321 |+ 41|+ 2269 |+ 569 |- 651 |+ 1522|- 302
IIl. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 458624+ 35862|- 108009|- 43092|+ 26769|- 47017|- 44668|+ 6670+ 287|- 51625
1. Direktinvestitionen 1) + 41211|+ 14526|+ 19578|+ 1430|+ 9058|+ 9095|- 5|+ 1434)+ 169|- 3135
Beteiligungskapital + 32101|+ 12406|+ 7908|+ 3730|- 451+ 3820|+ 809 |+ 67 |- 141 |+ 883
reinvestierte Gewinne 2) - 305|+ 4336|+ 3240|+ 2578|+ 693 |+ 964 |- 996 |+ 164 |+ 547)|- 1707
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 9415)- 2217|+ 8430|- 4878|+ 8816|+ 4311|+ 182 |+ 1203 |+ 1290|- 2311
2. Wertpapieranlagen + 297880+ 15997 |+ 29429|- 3300|+ 34878|+ 1182|- 3331|+ 2148|+ 6808|- 12288
Aktien 3) + 39189|- 49282|+ 4535|- 8210|- 595+ 14120|- 779|+ 2164|- 1720|- 1223
Investmentzertifikate + 3939|- 5822|+ 858 |+ 292 |- 46 |- 641 |+ 1253|- 529 |+ 1024 |+ 758
Anleihen 5) + 203298+ 23258|- 48893|- 17650|+ 3740|- 26272|- 8711|- 7479|+ 7211|- 8443
Geldmarktpapiere + 51454)+ 47843 |+ 72929|+ 22268|+ 31779|+ 13975|+ 4907 |+ 7992|+ 294|- 3380
3. ubriger Kapitalverkehr + 119533 |+ 5340|- 157016|- 41223|- 17167|- 57294|- 41332|+ 3087|- 8217|- 36202
Monetére Finanzinstitute 7)8) |+ 73218|- 58481|- 115399|- 21117|- 11648|- 45741|- 36894+ 1808|- 6676|- 32026
langfristig - 14195|+ 11592|- 24376|- 3539|- 3816|- 4565|- 12456|- 2521|- 4861|- 5074
kurzfristig + 87413|- 70073|- 91024|- 17578|- 7832|- 41176|- 24438|+ 4329|- 1815|- 26952
Unternehmen und Privat-
personen + 38001+ 43262|- 14709|- 8406|- 4316|- 10815|+ 8828|- 1734 |+ 556+ 10006
langfristig + 18493|+ 23339|- 8531|- 3005|+ 316|- 3453|- 2389|- 2659+ 894 |- 624
kurzfristig 7) + 19508+ 19924|- 6177|- 5401|- 4632|- 7362|+ 11217|+ 926 |- 338|+ 10630
Staat - 3034|+ 6207|- 5126|+ 11738|- 3820|+ 711|- 13754|+ 2616|- 2336|- 14034
langfristig - 2759|- 1189|- 1850|- 492 |- 972 |- 180 |- 205 |- 65 |- 148 | + 8
kurzfristig 7) - 276+ 7396|- 3276|+ 12230|- 2848|+ 891|- 13549+ 2681|- 2188|- 14042
Bundesbank + 11349|+ 14351|- 21782|- 23439|+ 2617|- 1449|+ 489 | + 397 |+ 240 |- 148
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 237280|- 205398|- 130866|+ 2954|- 48524|- 130151- 72281|- 13914]1- 22135|- 36232

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

72%

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Méarz 1993 bis
Marz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1) 3) (netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39 746 1" 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6548 29 292 312 20796 667 7935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123 983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
323 286 125541 83939 15 626 25977 350 189 936 7 460 9126 314 160
217137 93 048 62 296 2539 28213 350 121103 2636 26 641 190 496
215 889 99 936 68 808 2623 28 504 350 112975 2628 26 756 189 133
183 398 97 415 62 655 2773 31987 350 83214 2419 38598 144 801
213908 104 612 70 131 3476 31005 350 106 395 2551 33778 180 130
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
258 620 109 963 78 633 3462 27 869 350 145 706 2601 21988 236 631
275770 113 507 81893 3455 28 159 350 159 318 2594 16 983 258 786
274 458 107 809 75726 3463 28 620 350 163 681 2618 7 527 266 931
272318 105 577 73476 3482 28619 350 163774 2618 8538 263 781
261878 107 375 75 646 4599 27 130 350 151 664 2490 9175 252703
290 738 104 691 72 955 4493 27 243 350 183 052 2 645 10 121 280617
282 460 104 931 72 586 4694 27 651 350 173 956 3222 7 900 274 560
291 882 115 309 72998 15186 27 124 350 171719 4506 8972 282910
314 396 116 785 74913 16 268 25604 350 191 035 6227 8641 305 756
292775 119 584 77 320 16 163 26 101 350 166 341 6 500 9038 283737
306 623 126 129 85 449 15 385 25295 350 172779 7 366 9274 297 349
323 286 125541 83939 15 626 25977 350 189 936 7 460 9126 314 160
326 161 127 966 84917 15974 27 076 350 189 759 8086 10 066 316 095

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenztberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Eré6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2006 450228| 117723| 332505| 190300| 142205| 134057 8148| 624790 95019| 529771| 408907| 120864 79 900 40 964
2007 509 178 162 654 | 346 524 196 178 150 346 139 842 10504| 651736 111543] 540193| 405674| 134519 82979 51 540
2008 ) 553 465 173 255] 380210| 227055 153 155 140 520 12635| 710504 147 242 563 262| 427011 136 251 79 980 56 271
2009 594771 209729 385042| 241907| 143135| 130605 12530| 751925| 159667 | 592258| 455038 137220 80 759 56 461
2009 Juli 568 103 193 205| 374898| 230395 144 503 131 664 12839 722354 145322) 577 032| 440607 136 425 77 377 59 048
Aug. 568 689| 197749 370940| 231817| 139123| 126358 12765| 723037| 151162| 571875| 440942| 130933 71 347 59 586
Sept. 576 697| 202206| 374491| 231347| 143144| 130654 12490| 727336| 149300| 578036| 442955| 135081 77 293 57 788
Okt. n 590748| 208618| 382130| 236413 145717 132 995 12722 731200 147 955| 583 245| 446 665 136 580 78 438 58 142
Nov. 596 457| 209907| 386550| 236828 149722 137 175 12547 | 733362 149664 | 583698| 445424| 138274 80 756 57 518
Dez. 5947711 2097291 3850421 2419071 143135|1 130605 125301 7519251 1596671 5922581 455038| 137220 80 759 56 461
Industrielander »
2006 396 649 115269 281380 174784 106 596 100 541 6 055| 570675 93560| 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 452354| 160666| 291688| 180564| 111124| 103104 8020 591015| 110291 480724| 384794 95 930 69 347 26 583
2008 1) 489430| 171387| 318043| 207807| 110236| 101002 9234| 646452| 145045| 501407| 404820 96 587 68 148 28 439
2009 532976| 208571 324405| 221958| 102447 93 566 8881| 686654| 157343| 529311| 433195 96 116 68912 27 204
2009 Juli 507 191| 191886| 315305| 210182| 105123 95 822 9301| 657355| 143297| 514058| 418291 95 767 67 069 28 698
Aug. 507 537| 196499 311038| 211545 99 493 90 270 9223| 657353| 149032| 508321| 418560 89761 60 660 29 101
Sept. 1) 514735| 200712| 314023| 211252 102 771 93787 8984| 661651 147 224 514 427| 419460 94 967 66 281 28 686
Okt. n 528 658| 207403| 321255| 216213| 105042 95 751 9291| 665678| 145898| 519780| 423347 96 433 67 635 28 798
Nov. 533581| 208776| 324805| 216345| 108460 99 365 9095| 667617| 147619| 519998| 421992 98 006 69 441 28 565
Dez. 5329761 2085711 3244051 2219581 102447 93 566 88811 6866541 157343| 5293111 433195 96 116 68912 27 204
EU-Lander M
2006 308720| 108982| 199738| 121929 77 809 72902 4907| 479025 86343| 392682| 332871 59 811 45 202 14 609
2007 364 105| 154644 209461| 127080 82 381 75 942 6439| 490004| 105022| 384982| 319539 65 443 46 262 19 181
2008 1) 398833| 164762| 234071 151391 82 680 75192 7488| 539151| 137208| 401943| 334298 67 645 46 188 21457
2009 443 431 200 400 | 243031 165 986 77 045 70 051 6994 | 580996 141633] 439363| 369380 69 983 48 977 21006
2009 Juli 419 114| 184 256| 234858| 155428 79 430 72 081 7349| 563452| 134972| 428480| 358485 69 995 48 185 21810
Aug. 419 337 188 520 230817 155 834 74 983 67 685 7298| 561802 140 511 421 291 357 127 64 164 42 062 22 102
Sept. 1) 425145| 193193| 231952 154724 77 228 70 165 7063| 565222| 138343| 426879| 358099 68 780 47 042 21738
Okt. n 438523| 199468| 239055| 159369 79 686 72382 7304| 569247| 136659| 432588| 363019 69 569 47 516 22 053
Nov. 442 355| 200413| 241942 159 922 82020 74 895 7125) 570172 138113| 432059| 361134 70925 48 945 21980
Dez. 443 431 200 400| 243031 165 986 77 045 70 051 6994| 580996 1416331 4393631 369 380 69 983 48 977 21006
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 251718 118 112 133 606 79 745 53 861 49 537 4324| 368088 56 632| 311456| 269 865 41 591 28 964 12 627
2008 ) 281518 130 226 151 292 96 968 54 324 49 408 4916| 418021 81703| 336318| 292893 43 425 29768 13 657
2009 321991| 159740 162251| 114378 47 873 43179 4694| 467464 91792| 375672| 333680 41992 28 397 13 595
2009 Juli 290 436 141 595 148 841 100 625 48 216 43 310 4906| 449952 83904 | 366048| 323774 42 274 28 662 13612
Aug. 292911 145 397 147 514 100 749 46 765 41 840 4925| 450366 88594 361772 32199 39776 25819 13957
Sept. 1 297 985| 150022| 147963 99 968 47 995 43 262 4733| 454406 88348| 366058| 323526 42 532 28 830 13702
Okt. n 307 498 154 897 152 601 103 037 49 564 44 644 4920| 456197 86386 369811 327 568 42 243 28 126 14117
Nov. 313980 158 134| 155 846 104 921 50 925 46 144 4781 455 882 88176| 367706| 325257 42 449 28393 14 056
Dez. 3219911 1597401 1622511 114378 47 873 43179 46941 467 464 917921 3756721 333680 41992 28 397 13 595
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2006 53 579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 54 115 1459 52 656 19137 33519 13 690 19 829
2007 56 824 1988 54 836 15614 39 222 36 738 2484 60721 1252 59 469 20 880 38 589 13632 24 957
2008 64 035 1868 62 167 19 248 42919 39518 3401 64 052 2197 61855 22191 39 664 11832 27 832
2009 61795 1158 60 637 19 949 40 688 37 039 3649 65 271 2324 62 947 21843 41104 11847 29 257
2009 Juli 60912 1319 59 593 20213 39 380 35842 3538 64 999 2025 62 974 22316 40 658 10 308 30 350
Aug. 61152 1250 59 902 20272 39630 36 088 3542 65 684 2130 63 554 22382 41172 10 687 30 485
Sept. 61962 1494 60 468 20 095 40 373 36 867 3506 65 685 2076 63 609 23 495 40114 11012 29 102
Okt. 62 090 1215 60 875 20 200 40 675 37 244 3431 65 522 2 057 63 465 23318 40 147 10 803 29 344
Nov. 62 876 1131 61745 20483 41 262 37810 3452 65 745 2045 63 700 23432 40 268 11315 28 953
Dez. 61795 1158 60 637 19 949 40 688 37 039 3649 65 271 2324 62 947 21843 41104 11 847 29 257

* Bis November 2009 einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten
von Privatpersonen in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der
Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt
IV Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgan-
ge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsverdnderungen sind insoweit mit

74%

den in der Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab
Januar 2007 einschl. Bulgarien und Rumanien. — 2 Ab Januar 2007 einschl.
Slowenien; ab Januar 2008 einschl. Malta und Zypern; ab Januar 2009
einschl. Slowakei. — 3 Alle Lander, die nicht als Industrielander gelten.
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fur ausgewahlte Wahrungen »

1EUR=... WE
Durchschnitt Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
im Jahr bzw. Staaten Koénigreich
im Monat AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1999 1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
2000 1,5889| 2) 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
2001 1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
2002 1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
2003 1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
2004 1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
2005 1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
2006 1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
2007 1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
2008 1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
2009 1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
2008 April 1,6933 11,0237 7,4603 161,56 1,5965 7.9629 9,3699 1,5964 1,5751 0,79487
Mai 1,6382 10,8462 7,4609 162,31 1,5530 7,8648 9,3106 1,6247 1,5557 0,79209
Juni 1,6343 10,7287 7,4586 166,26 1,5803 7,9915 9,3739 1,6139 1,5553 0,79152
Juli 1,6386 10,7809 7,4599 168,45 1,5974 8,0487 9,4566 1,6193 1,5770 0,79308
Aug. 1,6961 10,2609 7,4595 163,63 1,5765 7,9723 9,3984 1,6212 1,4975 0,79279
Sept. 1,7543 9,8252 7,4583 153,20 1,5201 8,1566 9,5637 1,5942 1,4370 0,79924
Okt. 1,9345 9,1071 7,4545 133,52 1,5646 8,5928 9,8506 1,5194 1,3322 0,78668
Nov. 1,9381 8,6950 7,4485 123,28 1,5509 8,8094 10,1275 1,5162 1,2732 0,83063
Dez. 2,0105 9,2205 7,4503 122,51 1,6600 9,4228 10,7538 1,5393 1,3449 0,90448
2009 Jan. 1,9633 9,0496 7,4519 119,73 1,6233 9,2164 10,7264 1,4935 1,3239 0,91819
Febr. 1,9723 8,7406 7,4514 118,30 1,5940 8,7838 10,9069 1,4904 1,2785 0,88691
Marz 1,9594 8,9210 7,4509 127,65 1,6470 8,8388 11,1767 1,5083 1,3050 0,91966
April 1,8504 9,0110 7,4491 130,25 1,6188 8,7867 10,8796 1,5147 1,3190 0,89756
Mai 1,7831 9,3157 7,4468 131,85 1,5712 8,7943 10,5820 1,5118 1,3650 0,88445
Juni 1,7463 9,5786 7,4457 135,39 1,5761 8,9388 10,8713 1,5148 1,4016 0,85670
Juli 1,7504 9,6246 7,4458 133,09 1,5824 8,9494 10,8262 1,5202 1,4088 0,86092
Aug. 1,7081 9,7485 7,4440 135,31 1,5522 8,6602 10,2210 1,5236 1,4268 0,86265
Sept. 1,6903 9,9431 7,4428 133,14 1,5752 8,5964 10,1976 1,5148 1,4562 0,89135
Okt. 1,6341 10,1152 7,4438 133,91 1,5619 8,3596 10,3102 1,5138 1,4816 0,91557
Nov. 1,6223 10,1827 7,4415 132,97 1,5805 8,4143 10,3331 1,5105 1,4914 0,89892
Dez. 1,6185 9,9777 7,4419 131,21 1,5397 8,4066 10,4085 1,5021 1,4614 0,89972
2010 Jan. 1,5624 9,7436 7,4424 130,34 1,4879 8,1817 10,1939 1,4765 1,4272 0,88305
* Durchschnitte eigene Berechnungen auf Basis der taglichen Euro-Referenz- Devisenkursstatistik. — 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. —

kurse der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis 29. Dezember 2000.

12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion

Ab Land Wahrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE

1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1 936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386

2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750

2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640

2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYpP 0,585274

2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
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13. Effektive Wechselkurse fur den Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist — bis auf die verwendeten Ge-
wichte — methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermittlung
des effektiven Wechselkurses des Euro (siche Monatsbericht, November
2001, S. 54 ff., Mai 2007, S. 32 ff. und Mai 2008, S. 41). Zur Erlauterung
der Methode siehe EZB, Monatsbericht, Januar 2010, Seiten S95 f. sowie
Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der Website der EZB (www.ecb.int)
heruntergeladen werden kann. Ein Ruckgang der Werte bedeutet eine
Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit. — 1 Berechnungen der EZB anhand
der gewogenen Durchschnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse
gegenuber den Wahrungen folgender Lander: Australien, Bulgarien, China,
Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Lettland, Litauen, Norwe-
gen, Polen, Rumanien, Schweden, Schweiz, Singapur, Sudkorea, Tschechi-
sche Republik, Ungarn, Vereinigtes Kénigreich und Vereinigte Staaten. So-
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Effektiver Wechselkurs fur den Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-21 1) EWK-41 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Real, auf 23 ausgewadhlte Industrielander 4)
Real, auf Basis der
Basis der Lohnsttick-
Real, auf Deflatoren | kosten Real, auf 23 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
Nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | Nominal preisindizes |insgesamt  |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lander 7)
96,1 96,0 95,8 96,5 96,5 95,8 97,7 99,5 95,6 97,6 98,1 98,0 97,6
86,8 86,5 85,8 85,5 87,9 85,8 91,6 97,2 85,1 91,0 92,8 91,8 90,8
87,3 87,0 86,3 84,4 90,2 86,9 91,4 96,0 85,9 90,5 92,9 91,3 90,8
89,7 90,1 89,2 87,3 94,7 90,5 92,1 95,2 88,5 91,1 93,6 92,0 91,9
100,3 101,2 100,0 97,7 106,6 101,4 95,6 94,2 97,5 94,9 97,3 96,6 96,9
104,2 105,1 102,8 101,7 11,2 105,0 96,1 93,1 100,1 95,3 98,8 98,2 98,6
102,7 103,7 101,0 99,3 109,2 102,5 94,9 91,7 99,2 93,5 98,9 97,4 97,3
102,6 103,7 100,3 98,5 109,3 101,9 94,0 90,2 99,1 92,4 99,1 97,2 96,8
106,3 106,8 102,7 100,6 113,0 104,2 95,4 89,5 103,6 93,5 101,7 99,2 98,7
110,5|p) 110,1 105,7 104,3 118,0|p) 107,1 96,0 88,1 107,2|p) 93,7 103,5 100,1 99,6
111,7 |p) 110,6 120,6 |p) 107,9 102,8 100,0 99,7
103,1 104,2 100,9 99,0 109,9 102,6 94,2 90,4 99,3 92,7 99,1 97,4 97,1
103,3 104,4 110,5 103,2 99,2 97,6 97,4
103,6 104,8 110,6 103,4 99,3 97,7 97,5
103,6 104,7 100,7 99,3 110,6 103,2 94,0 89,9 99,5 92,5 99,2 97,4 97,2
103,4 104,4 110,4 102,8 99,0 97.3 97,0
102,8 103,8 109,7 102,0 99,2 97,2 96,9
103,4 104,2 100,5 98,4 110,4 102,5 94,2 89,8 100,1 92,4 99,7 97,6 97,3
104,4 105,0 111,5 103,3 100,2 98,0 97,7
103,8 104,5 110,6 102,5 100,3 98,1 97,6
104,3 104,9 101,3 98,9 111,0 102,7 95,0 90,1 101,5 93,1 100,5 98,3 97,8
105,0 105,5 111,9 103,4 100,7 98,4 98,0
105,9 106,7 112,7 104,3 101,4 99,0 98,5
106,0 106,6 102,5 100,3 112,5 104,0 95,6 89,9 103,4 93,6 101,6 99,1 98,5
105,6 106,2 112,0 103,5 101,3 98,8 98,2
106,2 106,8 112,6 104,0 101,9 99,2 98,6
105,8 106,2 102,6 100,2 112,6 103,7 95,3 89,2 103,6 93,3 101,4 98,8 98,3
106,8 107,2 113,5 104,5 102,1 99,4 99,0
107,9 108,1 114,4 105,1 102,6 99,8 99,2
109,4 109,6 104,3 102,9 116,2 106,7 95,9 88,7 106,0 93,8 103,6 100,8 100,3
109,5 109,4 116,0 106,2 103,5 100,5 99,9
110,1 109,9 116,6 106,7 103,5 100,5 99,9
109,8 109,2 105,8 104,3 116,5 106,1 96,6 88,7 107,7 94,3 103,5 100,2 99,6
112,6 112,3 119,9 109,4 104,7 101,6 101,3
113,7 113,2 121,2 110,2 105,0 101,6 101,3
113,2 112,9 108,2 107,1 120,5 109,6 97,6 88,3 110,9 95,0 104,9 101,5 101,0
113,0 112,7 120,4 109,5 104,8 101,2 100,7
113,2|p) 112,7 120,6 |p) 109,5 105,3 101,3 100,8
110,9|p)  110,3 106,3 104,6 117,8|p)  106,7 96,5 87,8 108,9 |p) 93,8 104,0 100,1 99,3
109,3|p)  108,5 116,4|p) 1053 103,0 99,3 98,6
105,8|p) 105,22 113,8|p)  102,8 100,5 97,3 96,9
105,0/p)  104,5 102,4 101,3 113,0(p)  102,0 93,4 87,7 101,2|p) 91,5 100,4 97,1 96,7
110,2|p) 109,7 118,7 |p) 107,2 102,5 99,5 99,4
109,8|p)  109,2 118,6|pP)  106,9 102,1 99,4 99,2
108,7|p)  108,0 104,9|p)  105,2 117,7|p)  106,0 94,2 88,2 102,5|p) 93,0 101,1 98,9 98,7
111,1|p)  110,3 120,4|p)  108,1 102,4 99,9 99,8
110,3|p)  109,5 119,1|p)  106,9 102,3 99,6 99,2
110,8|pP)  109,9 106,3|P)  106,5 119,5|p)  107,2|P) 95,5|p) 88,6 105,1|p) 94,0 102,5 99,7 99,3
112,0|p) 11,1 120,7 |p) 108,3 102,9 100,2 99,9
111,6|P)  110,5 120,5|p)  107,8 102,8 99,9 99,5
111,7|p)  110,6|P)  107,4|P) 106,6 120,6|p)  107,9|P) 96,2 |P) 88,7 106,7 |P) 94,4 103,0 100,1 99,7
112,9(|p) 1116 122,0|p) 108,8 103,3 100,4 100,0
114,3|p) 1129 123,0|/p)  109,5 104,0 101,0 100,6
114,0|p) 112,5 122,9|p) 109,3 103,8 100,9 100,5
113,0|p) 111,3 121,7 |p) 108,0 103,6 100,6 100,0
110,8|p)  109,1 119,1|P)  105,6 102,7 99,6 98,8

weit die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind Schatzungen be-
racksichtigt. — 2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehoren neben
den Landern der EWK-21-Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lan-
der: Algerien, Argentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel,
Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Russische F&-
deration, Sudafrika, Taiwan, Thailand, Turkei und Venezuela. — 3 Jahres-
bzw. Vierteljahresdurchschnitte. — 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechen-
land, ab 2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab
2009 einschl. der Slowakei) sowie die Lander auBerhalb der EWU (Dane-
mark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes
Koénigreich  und  Vereinigte Staaten). — 5 EWU-Lénder sowie
EWK-21-Lander. — 6 Aufgrund fehlender Daten fur den Deflator des Gesamt-
absatzes ist China in dieser Berechnung nicht bertcksichtigt. — 7 EWU-Lan-
der sowie EWK-41-Lander (siehe FuBnote 2).
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— Konvergenz der Preise im Euro-Raum

— Der unbare Zahlungsverkehr in Deutschland
und die Rolle der Deutschen Bundesbank

April 2009
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1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Die Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
April 2008

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juli 20093
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Dezember 200924

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 200824

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2008, Juni 20094

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1994 bis
2003, Méarz 2006

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2005 bis 2006,
Februar 20094

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Mé&rz 20092

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen,
April 20097

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2009

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20082

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftgbar.

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjdhrlich aktualisiert verfugbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und
Aktivitaten — Erlduterungen” sowie die zugehdrigen
Texte) sind in englischer Sprache erhaltlich.

4 Nur im Internet verftigbar.
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Diskussionspapiere®

Reihe 1:
Volkswirtschaftliche Studien

28/2009
Efficient estimation of forecast uncertainty based
on recent forecast errors

29/2009
Financial constraints and the margins of FDI

30/2009
Unemployment insurance and the business cycle:
Prolong benefit entitlements in bad times?

31/2009
A solution to the problem of too many instruments
in dynamic panel data GMM

32/2009
Are oil price forecasters finally right? Regressive ex-
pectations toward more fundamental valus of the
oil price

33/2009
Bank capital regulation, the lending channel and
business cycles

34/2009
Deciding to peg the exchange rate in developing
countries: the role of private-sector debt

35/2009
Analyse der Ubertragung US-amerikanischer
Schocks auf Deutschland auf Basis eines FAVAR

36/2009
Choosing and using payment instruments: evi-
dence from German microdata

01/2010

Optimal monetary policy in a small open economy
with financial frictions
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Reihe 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

10/2009
The dark and the bright side of liquidity risks:
evidence from open-end real estate funds in
Germany

11/2009
Determinants for using visible reserves in German
banks — an empirical study

12/2009
Margins of international banking: Is there a prod-
uctivity pecking order in banking, too?

13/2009
Systematic risk of CDOs and CDO arbitrage

14/2009
The dependency of the banks' assets and liabilities:
evidence from Germany

15/2009

What macroeconomic shocks affect the German
banking system? Analysis in an integrated micro-
macro model

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europdischen Systems der Zent-
ralbanken und der Européischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Januar 20082

2a Solvabilitats- und Liquiditatsverordnung, Feb-
ruar 20082

* Diskussionspapiere ab dem Ver&ffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfugbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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