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Konjunkturlage

Grundtendenzen

Die deutsche Wirtschaft hat sich im dritten
Quartal 2009 von dem konjunkturellen Tief,
in das sie nach dem Einbruch im Winterhalb-
jahr 2008/09 gefallen war, weiter erholt. Die
sich seit einiger Zeit belebende Nachfrage
nach Waren und Dienstleistungen und die
Ruckkehr der Zuversicht in den Geschaftsaus-
sichten haben nach dem Abbau von Lagerbe-
standen und bei fortgesetzten Entspannungs-
signalen an den Finanzmarkten mafgeblich
dazu beigetragen. In diesem Zusammenhang
spielte die weitere Aufhellung des internatio-
nalen Umfelds eine wichtige Rolle. Die ge-
werbliche Investitionstatigkeit, insbesondere
die Beschaffung von Ausristungsgutern,
dirfte sich hingegen verringert haben. Vom
privaten Konsum sind im dritten Quartal wohl
keine Impulse mehr ausgegangen. Zum einen
waren die Einzelhandelsumsatze leicht rlck-
ldufig. Zum anderen haben die privaten Pkw-
Kaufe im Sommer — bereits vor Ausschopfen
der fur die staatliche Umweltpramie bereitge-
stellten Mittel Anfang September — gegen-
Uber dem ausgesprochen hohen Vorquartals-
stand erkennbar nachgelassen.

Industrie

Die spurbare Belebung der Nachfrage nach
Industrieerzeugnissen setzte sich auch im Au-
gust fort. So stieg der Auftragseingang der
Industrie saisonbereinigt um 1,4% gegen-
Uber dem Ordervolumen vom Juli, das durch
einen GroBauftrag im Bereich der Wehrtech-
nik betrachtlich erhéht war. Die Bestellungen

Wirtschaft
nutzt
Erholungs-
potenzial

Auftrags-
eingang
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2005 = 100

Industrie
. Bau-
davon: haupt-

Zeit insgesamt |Inland Ausland | gewerbe

2008 4. Vj. 93,0 92,6 93,5 94,0

2009 1. Vj. 79,9 82,9 77,4 92,0
2. Vj. 84,3 85,2 83,6 96,7
Juni 87,6 86,6 88,5 95,3
Juli 90,3 94,8 86,4 100,1
Aug. 91,6 93,0 90,4

Produktion; 2005 = 100
Industrie
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
glter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten gewerbe

2008 4. Vj. 106,2 103,8 110,1 106,5

2009 1. Vj. 91,5 89,8 89,6 105,7
2.Vj. 91,1 90,4 88,8 107,8
Juni 92,8 92,9 90,9 106,6
Juli 91,9 94,2 87,6 105,4
Aug. 93,7 97,4 88,9 109,8

AuBenhandel; Mrd € nachr.:
Leis-
tungs-
bilanz-
saldo;

Ausfuhr | Einfuhr Saldo Mrd €

2008 4. Vj. 230,99 193,27 37,72 33,69

2009 1. Vj. 198,79 174,97 23,82 16,66
2.Vj. 193,06 162,44 30,62 26,96
Juni 67,14 55,715 11,39 11,87
Juli 68,28 55,79 12,49 11,93
Aug. 67,03 56,41 10,62 9,94

Arbeitsmarkt

Erwerbs- |Offene  |Arbeits- iArbeits-

tatige Stellen lose CBEE
quote

Anzahl in 1000 in %

2009 1. Vj. 40 329 516 3338 8,0
2.Vj. 40 229 480 3467 8,3
3.Vj. 469 3471 8,3
Juli 40178 470 3478 8,3
Aug. 40174 469 3473 8,3
Sept. 468 3461 8,2

Erzeuger-
preise
ewerb- Ver-

Einfuhr- icher Pro- | Bau- braucher-

preise dukte preise 1) | preise

2005 = 100

2009 1. Vj. 101,9 110,5 114,4 106,8
2. V. 100,3 107,9 114,2 106,9
3.Vj. 114,4 107,0
Juli 99,5 106,1 106,7
Aug. 100,6 106,8 107,2
Sept. 107,0

* Erlduterungen siehe: Statistischer Teil, X, und Statis-
tisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. —
1 Nicht saisonbereinigt.

Deutsche Bundesbank

Ubertrafen im Durchschnitt der Monate Juli
und August das Niveau vom Frihjahr um
7% %; ohne den erwdhnten Sonderfaktor
betrug der Zuwachs immerhin noch 5% %.
Wie im zweiten Vierteljahr stiegen auch in
den ersten beiden Sommermonaten die in-
und auslandischen Bestellungen von Vorleis-
tungsgitern recht kraftig. Sieht man von den
temporaren Einflussen im Kfz-Bereich und
dem RistungsgroBauftrag ab, blieb das Ex-
pansionstempo im Kernbereich der Investiti-
onsguterindustrie sowohl bei den Inlands-
bestellungen als auch im Bezug auf auslan-
dische Nachfrager deutlich verhaltener. Bei
den Konsumgutern zeigte sich bisher zwar
noch keine Belebung, die Bestellungen waren
in diesem Bereich zuvor jedoch auch deutlich
weniger geschrumpft.

Im Vergleich zur Auftragslage hat sich die in-
dustrielle Erzeugung bislang eher moderat er-
holt. So Ubertraf die Industrieproduktion der
Monate Juli und August zusammen genom-
men den Vorquartalsstand zwar saisonberei-
nigt um 1,9 %, gegeniber dem Zweimonats-
abschnitt Mai/Juni kam es aber zu keinem
nennenswerten Zuwachs. Die Zusammenfas-
sung der Monatsergebnisse bietet sich mit
Blick auf den aktuellen Rand deshalb an, weil
die monatlichen Verlaufsraten, die im August
ein Plus von 2,0 % nach dem Rickgang von
1,0% im Juli ausweisen, in diesem Sommer
von einer auBergewodhnlichen Konstellation
der Ferientage beeinflusst sind. Im Vergleich
zum Frihjahr wurden in den ersten beiden
Monaten des dritten Quartals deutlich mehr
Vorleistungsguter produziert (6%). Ebenso
wie die Konsumguterhersteller mussten auch
die Produzenten von Investitionsgitern insge-

Produktion



Inlandsabsatz
und
AuBenhandel

Produktion
und Auftrags-
eingang

samt leichte EinbuBen hinnehmen (-2 %).
Ausschlaggebend hierfar war, dass die Ferti-
gung von Maschinen ein weiteres Mal kraftig
sank.

Der Inlandsabsatz von Industriegitern nahm
in realer Rechnung im Juli/August saisonberei-
nigt um % % gegentber dem Frihjahr zu.
Einem Plus von 4. % bei den Vorleistungs-
gutern stand dabei ein Minus von 22 % bei
den Investitionsgltern gegentiber. Der Um-
satz im Auslandsgeschaft der deutschen In-
dustrie konnte jedoch merklich zulegen. So
erhohten sich in saisonbereinigter Betrach-
tung die Warenausfuhren in den ersten bei-
den Sommermonaten dem Wert nach um
5% gegenlber dem Vorquartal. Bei den Wa-
reneinfuhren betrug der Zuwachs in diesem
Vergleichsmal3stab 32 %. Bei nur geringen
Veranderungen in den auBenwirtschaftlichen
Preisrelationen hat sich der AuBenhandels-
Uberschuss gegentiber dem Frihjahr saison-
bereinigt deutlich erhoht.

Bauhauptgewerbe

Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist im
August saisonbereinigt mit 4,2 % gegenuber
dem Vormonat vergleichsweise deutlich ge-
stiegen. Damit konnte der Riickgang der Bau-
tatigkeit seit der witterungsbedingten Erho-
lung zu Friihjahrsbeginn wieder wettgemacht
werden. Die Baunachfrage lag im Juli - neu-
ere Angaben liegen derzeit nicht vor — saison-
bereinigt 32 % Uber dem Stand des Vorquar-
tals. Zusatzliche Impulse kamen aus nahezu
allen groBen Sparten, wobei sie im Woh-
nungsbau besonders kraftig ausfielen. Einen
empfindlichen Dampfer musste nach drei
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starken Monaten allerdings der StraBenbau

verzeichnen.

Arbeitsmarkt

Die Rezession ist auf dem Arbeitsmarkt trotz
allmahlicher Zunahme der Belastungen nach
wie vor nur sehr verhalten zu spiren. Wie be-
reits im Vormonat verringerte sich die Zahl
der Erwerbstatigen im August ersten Berech-
nungen des Statistischen Bundesamtes zu-
folge nur wenig. Im Vorjahrsvergleich betrug
das Minus unverandert 0,4 %. Die Zahl der
sozialversicherungspflichtig Beschaftigten hat
im Juli ebenfalls kaum abgenommen. Die
Zahl der Neuanmeldungen zur Kurzarbeit be-
lief sich im September wie im August auf
knapp 100 000. Die vorlaufenden Indikatoren
deuten eine weitere Kontraktion der Beschaf-
tigung an. Der BA-Stellenindex zeigte sich
weitgehend unverandert, allerdings auf
einem sehr niedrigen Niveau. Das ifo Beschaf-
tigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-

schaft hat sich wieder etwas verschlechtert.

Die Arbeitslosigkeit hat in der aktuellen statis-
tischen Abgrenzung im September saisonbe-
reinigt leicht auf 3,46 Millionen Personen ab-
genommen. Ohne Umstellungen in der Statis-
tik ware die Zahl der Arbeitslosen im Vormo-
natsvergleich saisonbereinigt hingegen wohl
leicht um rund 10 000 Personen gestiegen.
Binnen Jahresfrist erhohte sich die registrierte
Arbeitslosigkeit um 266 000. Die Arbeitslo-
senquote Ubertraf im Berichtszeitraum mit
8,2 % den Stand des Vorjahres um 0,6 Pro-
zentpunkte.

Beschéftigung

Arbeitslosigkeit



Internationale
Rohélpreise

Einfuhr- und
Erzeugerpreise

Verbraucher-
preise

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

Preise

Die internationalen Rohélnotierungen hatten
sich im September nach dem kraftigen An-
stieg im August etwas ermaBigt. Darin spie-
gelten sich die weiterhin schwache Nachfrage
und hohe US-Rohollagerbestande wider. Im
Monatsdurchschnitt lag der Kassakurs fur die
Sorte Brent mit 684 US-$ je Fass um 62 %
unter seinem Augustwert. Im bisherigen Ver-
lauf des Oktober erhéhten sich die Preise
allerdings wieder deutlich. Bei Abschluss die-
ses Berichts betrug der Kassapreis 744 US-$.
Zukinftige Rohollieferungen notierten wei-
terhin mit deutlichen Aufschlagen, die sich
bei Bezug in sechs Monaten zuletzt auf 4
US-$ und in 18 Monaten auf sogar 9%+ US-$
beliefen.

Im August zogen die Preise auf den vorgela-
gerten Absatzstufen nicht nur wegen der zu-
vor gestiegenen Rohdlpreise saisonbereinigt
wieder an. Auch fir Vorleistungen musste
deutlich mehr bezahlt werden, wahrend sich
die Preise von Investitions- und Konsumgu-
tern nur wenig anderten. Insgesamt verteuer-
ten sich die Einfuhren gegentber Juli saison-
bereinigt um 1,1%. Sie lagen damit aber im-
mer noch um gut ein Zehntel unter ihrem
Vorjahrsstand. Die Erzeugerpreise gewerbli-
cher Produkte erhéhten sich im Vormonats-
vergleich mit 0,7 % etwas schwacher; das
Minus im Vergleich zum Vorjahr reduzierte
sich hier auf 6,9 %.

Die Preise auf der Verbraucherstufe sind im
September nach dem recht kraftigen Anstieg
von 0,5% im August saisonbereinigt um
0,2 % gesunken. Benzin und Heizdl verbillig-

ten sich infolge der zwischenzeitlich niedrige-
ren Roholpreise deutlich. Die Preise von Nah-
rungsmitteln blieben saisonbereinigt weitge-
hend unverandert. Gewerbliche Waren (ohne
Energie und Nahrungsmittel) verteuerten sich
leicht. Bei Dienstleistungen trugen die Pau-
schal- und Flugreisen zu einem Preisriickgang
im Vormonatsvergleich bei. Die Verbraucher-
preise insgesamt waren im September in
nationaler Abgrenzung gerechnet um 0,3 %
niedriger als ein Jahr zuvor, nach einem
Gleichstand im August. Dem harmonisierten
Konzept zufolge betrug der Vorjahrsabstand
- 0,5 %, verglichen mit - 0,1% im Vormonat.

Offentliche Finanzen™®

Kommunalfinanzen

Die vorlaufigen Kassenergebnisse des Statis-
tischen Bundesamtes belegen eine weitere
Verschlechterung der kommunalen Haus-
haltslage im zweiten Quartal 2009. Nach
einem Uberschuss von 3 Mrd € im Vorjahrs-
zeitraum ergab sich nunmehr ein Defizit von
gut 1 Mrd €. Der
beschleunigte sich gegenlber dem Vorquartal
merklich (= 5% bzw. 2 Mrd €), nahezu voll-
standig bedingt durch stark sinkende Steuer-

Einnahmenriickgang

ertrdge. Der Ruckgang des (Netto-)Aufkom-
mens bei der Gewerbesteuer beschleunigte
sich nochmals deutlich (- 25 %), wahrend die

1 Im Rahmen der Kurzberichte werden aktuelle Ergebnis-
se der offentlichen Finanzen erldutert. In den Vierteljah-
resberichten (Februar, Mai, August, November) erfolgt
eine umfassende Darstellung der Entwicklung der offent-
lichen Haushalte im jeweils vorangegangenen Quartal.
Detaillierte statistische Angaben zur Haushaltsentwick-
lung und zur Verschuldung finden sich im Statistischen
Teil dieses Berichts.

Defizit im
zweiten Quartal
2009 aufgrund
stark sinkender
Steuerein-
nahmen...



... und kréftig
steigender
Ausgaben
nicht zuletzt
wegen eines
Beteiligungs-
erwerbs

Gemeindeanteile an den Gemeinschaftssteu-
ern nur moderat sanken. Demgegeniber stie-
gen die Schlusselzuweisungen von den Lan-
dern, die grundsatzlich an das in den Lander-
haushalten veranschlagte Steueraufkommen
gekoppelt, aber auch durch Spitzabrechnun-
gen fur Vorjahre beeinflusst sind, wieder
etwas an (+ 2% % bzw. Vs Mrd €). Die Erlose
aus Gebuhren und die investiven Landerzu-
wendungen, unter denen auch erst allmah-
lich anlaufende Fordermittel im Rahmen des
Konjunkturpakets Il erfasst werden, lagen
weiter unter den Vorjahrsbetragen.

Die Gesamtausgaben stiegen deutlich an
(+ 5% % bzw. gut 2 Mrd €), was zum guten
Teil auf die Beteiligung der Stadt Stuttgart an
der Kapitalerhohung der LBBW im Umfang
von 1 Mrd € zuriickzufiihren ist. Bereinigt um
diesen Sondereffekt waren der Ausgabenan-
stieg deutlich geringer (+3 %) und auch das
Defizit entsprechend niedriger. Im Vergleich
zum Vorquartal moderatere, aber immer
noch betrachtliche Zuwachse gegentiber dem
Vorjahr ergaben sich bei den Personalkosten
(+ 3% % bzw. 2 Mrd €) und dem laufenden
Sachaufwand (+3% bzw. V4 Mrd €), und
auch die Ausgaben fir Sozialleistungen leg-
ten um 3% (bzw. V2 Mrd €) zu. Das Statis-
tische Bundesamt weist jedoch regelmaBig
darauf hin, dass aufgrund der fortschreiten-
den EinfGhrung der kaufméannischen Buch-
fihrung die Ergebnisse gegenwartig nur sehr
eingeschrankt aussagefahig sind und insbe-
sondere Vorjahrsvergleiche vor allem durch
maogliche Untererfassungen im ersten Halb-
jahr 2008 verzerrt sein kénnen.? Die Ausga-
ben fir Sachinvestitionen blieben nahezu un-
verandert (-2 %). Das Investitionsprogramm
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Finanzierungssalden der
Gemeindehaushalte

Mrd €
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im Rahmen des Konjunkturpakets|l wurde im
zweiten Quartal faktisch noch nicht kassen-
wirksam (vgl. dazu auch die Ausfiihrungen
auf S. 24f7.).

Ungeachtet des Defizits setzte sich der Riick-
gang der Kreditmarktschulden im zweiten
Quartal fort. Sie sanken um 2 Mrd € auf
knapp 75 Mrd € zum Quartalsende. Gleich-
zeitig wurden jedoch die Bestande an kurz-
fristigen Kassenkrediten nochmals um 1 Mrd €
(auf 322 Mrd €) ausgeweitet, was die zuneh-
mende Anspannung der Haushaltslage in
vielen Gemeinden belegt. Zahlreiche Kommu-
nen hatten aber offenbar in den letzten Jah-
ren auch betrachtliche Rucklagen gebildet,

mit denen Defizite finanziert werden kénnen.

2 Vgl. Pressemitteilung Nr. 366 des Statistischen Bundes-
amtes vom 25. September 2009.

Fortgesetzter
Anstieg der
Kassenkredite
und triibe
Aussichten fir
das Gesamtjahr
sowie 2010



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Oktober 2009

Defizitverfahren gegen Deutschland er6ffnet

Im EG-Vertrag, der durch den europaischen Stabili-
tats- und Wachstumspakt konkretisiert und erganzt
wird, haben sich die Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union verpflichtet, GbermaBige Defizite zu
vermeiden. Insbesondere darf die Defizitquote den
Wert von 3% nur in eng begrenzten Ausnahmefal-
len Uberschreiten, und der Referenzwert fur die
Schuldenquote belauft sich auf 60 %. Ziel ist es, so-
lide offentliche Haushalte zu gewahrleisten und
dem Eurosystem die Sicherung der Preisstabilitat zu
erleichtern. Um die Einhaltung der Vorgaben zu
sichern, wurde einerseits ein Frihwarnsystem fur
Fehlentwicklungen in den Staatshaushalten und
andererseits ein Sanktionsmechanismus eingerich-
tet. Im Rahmen des Frihwarnmechanismus hatte
die Bundesregierung der Europaischen Kommission
im Juli 2009 mitgeteilt, dass sie fur das laufende
Jahr eine Defizitquote von 3,9% und eine Schul-
denquote von 73,9 % erwartet.”

Daraufhin hat die Kommission am 7. Oktober 2009
einen Bericht nach Artikel 104(3) EG-Vertrag vorge-
legt, in dem sie prift, ob die geplanten Uberschrei-
tungen der Referenzwerte unter die Ausnahme-
klauseln fallen. Der Referenzwert fur das Defizit
darf Gberschritten werden, ohne dass ein UbermaBi-
ges Defizit vorliegt, wenn drei Bedingungen gleich-
zeitig erfullt werden: Erstens darf der Referenzwert
nur ausnahmsweise Uberschritten werden. Dies
sieht die Kommission fur Deutschland als erfullt an,
weil die Uberschreitung im Zusammenhang mit
einem schwerwiegenden Wirtschaftseinbruch steht.
Zweitens muss das Defizit nahe beim Referenzwert
bleiben. Diese Bedingung sieht die Kommission als
nicht erfullt an, weil eine Defizitquote von 3,9%
gemeldet wurde. Drittens darf der Referenzwert
nur vorUbergehend Uberschritten werden. Auch
dies ist nach Auffassung der Kommission nicht ge-
geben, weil das Defizit nach ihrer Friihjahrsprog-
nose im Jahr 2010 ohne KonsolidierungsmaBnah-
men auf 5,9 % steigen wirde. Damit wird das De-
fizitkriterium verletzt. Der Referenzwert fur die
Schuldenquote darf ausnahmsweise Uberschritten
werden, wenn sie hinreichend rucklaufig ist und
sich rasch genug dem Referenzwert nahert. Auch
dieses Kriterium sieht die Kommission verletzt, weil
die Schuldenquote im laufenden Jahr auf fast 74 %
und gemaB ihrer Frihjahrsprognose sogar auf fast
79 % im Jahr 2010 steigen soll. Im weiteren Verlauf
muss die Kommission entscheiden, ob sie dem
Ecofin-Rat empfiehlt, ein UbermaBiges Defizit
fur Deutschland festzustellen, und welche Frist sie
gegebenenfalls zur Korrektur vorschlagt. Der
Rat kénnte noch vor Ende des Jahres hiertber ur-
teilen.

1 Zum 1. Oktober 2009 hat die Bundesregierug eine Defi-
zitquote von 3,7 % und eine Schuldenquote von 74,2 % an
die Europaische Kommission gemeldet. Der Bericht der

Deutsche Bundesbank

Nach dem Stabilitats- und Wachstumspakt soll ein
UbermaBiges Defizit grundsatzlich im Jahr nach sei-
ner Feststellung korrigiert werden, im vorliegenden
Fall bei einem Beschluss noch im laufenden Jahr
also 2010. Dem steht aber entgegen, dass Kommis-
sion und Rat angesichts der auBerordentlichen
Finanz- und Wirtschaftskrise und der damit verbun-
denen Abwartsrisiken unter anderem auch Deutsch-
land fur 2010 eine expansive Finanzpolitik empfoh-
len hatten. Die Korrekturfrist kann unter besonde-
ren Umstanden ausgedehnt werden. Wdurde
Deutschland aufgefordert, das GbermaBige Defizit
erst 2012 und damit im dritten Jahr nach dessen
voraussichtlicher  Feststellung zu korrigieren,
kénnte dies mit der besonderen Situation begriin-
det werden. Eine langere Frist erscheint aus jetziger
Perspektive fur Deutschland aber nicht angemes-
sen. Wenn die zusatzlichen StimulierungsmaBnah-
men 2010 wie geplant umgesetzt und per saldo
keine weiteren — dem Pakt ohnehin entgegenste-
henden - das Defizit erhdhenden Beschlisse getrof-
fen werden, ware aus heutiger Sicht 2011 und 2012
jeweils eine strukturelle Konsolidierung von knapp
1% des BIP erforderlich, um die 3 %-Grenze 2012 zu
erreichen. Davon ware ein guter Teil schon dadurch
erbracht, dass die Haushaltswirkung einiger befris-
teter StimulierungsmaBnahmen auslauft. Daher
- sowie vor dem Hintergrund des stark steigenden
Schuldenstandes und der zu erwartenden gesamt-
wirtschaftlichen Stabilisierung — erscheint der ver-
bleibende Korrekturbedarf leistbar und geboten.
Ein Aufschub der Konsolidierung wuirde auch die
Einhaltung der nationalen Haushaltsregeln gefahr-
den, die einen erheblichen Defizitabbau von Bund
und Landern erfordern.

Neben Deutschland wurde Anfang Oktober noch
fur acht weitere Staaten ein Defizitverfahren eroff-
net, sodass sich jetzt 20 von 27 EU-Landern im Ver-
fahren befinden. Dabei sind Lage und Perspektive
in den einzelnen Mitgliedstaaten zum Teil recht
unterschiedlich. Insgesamt kommt es darauf an,
dass alle betroffenen Lander nach der oft dras-
tischen Verschlechterung der Haushaltslage infolge
der Wirtschaftskrise die tUbermaBigen Defizite rasch
korrigieren, dartber hinaus eine Ruckfuhrung
zu hoher Schuldenquoten sicherstellen und ihre
offentlichen Finanzen langfristig tragbar ausrich-
ten. Europaische Kommission, Rat und Mitglied-
staaten tragen hier Verantwortung dafur, dass die
Glaubwurdigkeit der Haushaltsregeln gerade in Zei-
ten hohen Anpassungsbedarfs erhalten bleibt und
finanzpolitische Disziplin in den Mitgliedstaaten
auf Dauer gewahrleistet wird.

Kommission wurde aber noch auf Basis der Meldung vom
Juli 2009 verfasst.



Diese Reserven durften in den néchsten Quar-
talen merklich abschmelzen. Insbesondere vor
dem Hintergrund des wohl weiter stark rck-
laufigen Gewerbesteueraufkommens, merk-
lich hoherer Ausgaben flr Personal infolge
von Tarifanpassungen und voraussichtlich zu-
nehmend auch fur Sozialleistungen bleiben
die Aussichten getribt. Die Gemeindehaus-
halte durften trotz des hohen Finanzierungs-
Uberschusses 2008 bereits im laufenden Jahr
mit einem merklichen Defizit abschlieBen, das
2010 vor allem wegen nochmals deutlich
ricklaufiger  Steuereinnahmen, geringerer
Schlisselzuweisungen der Lander und eines
moglichen fortgesetzten Anstiegs der Sozial-

leistungen weiter anwachsen dirfte.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenpapieren

Bankschuldver-
schreibungen

Rentenmarkt

Das Emissionsvolumen am deutschen Renten-
markt stieg im August 2009 auf brutto 146,0
Mrd € (Vormonat: 112,6 Mrd €). Nach Abzug
der Tilgungen und unter Berlcksichtigung
der Eigenbestandsveranderungen der Emit-
tenten erhoéhte sich der Umlauf heimischer
Rentenwerte um 11,9 Mrd €, verglichen mit
einer Verringerung in Héhe von 13,5 Mrd €
im Juli. Der Umlauf ausléandischer Schuldver-
schreibungen, vor allem der in Euro denomi-
nierten, verringerte sich um 3,2 Mrd €. Im
Ergebnis stieg der Umlauf an Rentenpapieren
in Deutschland damit um 8,6 Mrd €.

Die heimischen Kreditinstitute erhéhten im
Berichtsmonat ihre Kapitalmarktverschuldung
um 8,6 Mrd €. Dabei haben sie im Ergebnis
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verstarkt Schuldverschreibungen von Spezial-
kreditinstituten sowie die besonders flexibel
gestaltbaren Sonstigen Bankschuldverschrei-
bungen begeben (7,9 Mrd € bzw. 4,7 Mrd €).
Hingegen wurden Offentliche Pfandbriefe
und Hypothekenpfandbriefe netto getilgt
(3,7 Mrd € bzw. 0,3 Mrd €).

Die 6ffentliche Hand nahm den Kapitalmarkt
im August mit 3,8 Mrd € in Anspruch. Der
Umlauf von Schuldverschreibungen des Bun-
des stieg dabei um 2,1 Mrd €. Abgesetzt wur-
den netto in erster Linie zehnjahrige Anleihen
(1,7 Mrd €) sowie Bubills (1,2 Mrd €). Hin-
gegen wurden im Ergebnis Bundesobligatio-
nen (0,4 Mrd €), in geringem Umfang auch
Finanzierungsschatze, Bundesschatzbriefe so-
wie zweijahrige Schatzanweisungen (je 0,1
Mrd €) getilgt. Die Lander nahmen am Kapi-
talmarkt per saldo 1,7 Mrd € auf.

Inldndische Unternehmen tilgten im Berichts-
monat Anleihen in Hohe von 0,5 Mrd €, im
Vergleich zu einer Nettoemission von 1,7
Mrd € im Juli.

Als Erwerbergruppen traten im August im Er-
gebnis ausschlieBlich auslandische Investoren
am deutschen Rentenmarkt in Erscheinung;
sie nahmen fur 17,3 Mrd € Schuldverschrei-
bungen in ihre Portfolien auf. Sowohl heimi-
sche Nichtbanken wie auch die hiesigen
Kreditinstitute reduzierten dagegen ihr En-
gagement, und zwar um 4,8 Mrd € bezie-
hungsweise 3,9 Mrd €. Wahrend sich die
Nichtbanken im Ergebnis vorrangig von inlan-
dischen Papieren trennten, verduBerten die
Kreditinstitute vor allem auslandische Renten-

werte.

"

Offentliche
Anleihen

Unternehmens-
anleihen

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €
2008 2009
Position August Juli August
Absatz
Inlandische Schuld-
verschreibungen 1) 45,5 -13,5 11,9
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 43 - 54 8,6
Anleihen der
offentlichen Hand 13,0 - 98 3,8
Auslandische Schuld-
verschreibungen 2) - 2,1 11,8 -3.2
Erwerb
Inlénder 26,9 18,9 - 87
Kreditinstitute 3) 27,2 1,4 -39
Nichtbanken 4) -03 17,5 - 48
darunter:
inlandische
Schuldverschrei-
bungen - 16 2,6 - 64
Auslander 2) 16,5 - 20,6 17,3
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 43,4 - 1,7 8,6

1 Nettoabsatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. —
3 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt haben inlan-
dische Gesellschaften im Berichtsmonat junge
Aktien fur 1,5 Mrd € begeben; dabei han-
delte es sich fast ausschlieBlich um bdérsen-
notierte Unternehmen. Der Umlauf auslandi-
scher Aktien am deutschen Markt verringerte
sich dagegen um 0,5 Mrd €. Erworben wur-
den Dividendentitel insbesondere von aus-
landischen Anlegern (4,8 Mrd €), aber auch
von inlandischen Nichtbanken (0,6 Mrd €).
Dem standen Nettoverkdufe der heimischen
Kreditinstitute von 4,4 Mrd € gegendber.

Investmentzertifikate

Inlandische Investmentfonds konnten im Au-
gust Anteilscheine fur netto 0,6 Mrd € am

Markt absetzen (Juli 2009: 4,2 Mrd €). Dies
gelang im Ergebnis ausschlieBlich den — insti-
tutionellen Anlegern vorbehaltenen — Spezial-
fonds (0,7 Mrd €), wohingegen Publikums-
Mittelabflusse
mussten (0,2 Mrd €). Dabei nahmen vor allem
Rentenfonds (0,5 Mrd €), Geldmarktfonds
(0,2 Mrd €) und Aktienfonds (0,1 Mrd €) An-
teilscheine zurlck, wahrend Offene Immobi-

fonds leichte hinnehmen

lienfonds und Gemischte Wertpapierfonds
per saldo Investmentzertifikate unterbringen
konnten (0,4 Mrd € bzw. 0,2 Mrd €). Am
deutschen Markt vertriebene auslandische
Fonds wiesen ebenfalls Mittelabflisse auf
(0,1 Mrd €). Auf der Erwerberseite traten
im Ergebnis ausschlieBlich inlandische Nicht-
banken sowie Kreditinstitute in Erscheinung,
welche Anteilscheine fir 0,5 Mrd € bezie-
hungsweise fir 0,3 Mrd € in ihr Portfolio
aufnahmen. Ausléndische Investoren verdu-
Berten hingegen Fondsanteile per saldo fur
0,3 Mrd €.

Zahlungsbilanz

Absatz und
Erwerb von
Investment-
zertifikaten

Die deutsche Leistungsbilanz wies im August
2009 — gemessen an den Ursprungsdaten —
einen Uberschuss von 4,6 Mrd € auf. Das
Ergebnis lag damit um 6,8 Mrd € unter dem
Niveau des Vormonats. Dahinter standen ein
niedrigerer Aktivsaldo in der Handelsbilanz
und ein hoheres Defizit im Bereich der ,un-
sichtbaren” Leistungstransaktionen, welche
Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen sowie laufende Ubertragungen
umfassen.

Leistungsbilanz



AuBenhandel

,Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen

Wertpapier-
verkehr

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes verringerte sich der Uber-
schuss im AuBenhandel im August gegen-
Uber dem Vormonat um 6,0 Mrd € auf 8,1
Mrd €. Nach Ausschaltung von Saison- und
Kalendereinflissen ging er um 1,9 Mrd € auf
10,6 Mrd € zurtick. Dabei sanken die wert-
maBigen Ausfuhren um 1,8 %, wahrend die
Einfuhren um 1,1 % wuchsen. Im Juli/August
zusammen genommen lagen die nominalen
Exporte dagegen saisonbereinigt um 5,1 %
Uber dem Durchschnitt des zweiten Quartals.
Die damit korrespondierenden Einfuhren nah-
men um 3,6 % zu.

Der Passivsaldo bei den ,unsichtbaren” Leis-
tungstransaktionen vergréBerte sich im Au-
gust auf 2,7 Mrd €, nach einem Minus von
1,4 Mrd € im Vormonat. Dazu hat vor allem
der groBtenteils reiseverkehrsbedingte An-
stieg des Defizits in der Dienstleistungsbilanz
um 1,1 Mrd € auf 4,3 Mrd € beigetragen. Zu-
dem weitete sich der Passivsaldo bei den lau-
fenden Ubertragungen um 0,4 Mrd € auf 3,1
Mrd € aus. DemgegenUber erhdhten sich die
Nettoeinnahmen bei den grenziberschreiten-
den Faktoreinkommen leicht von 4,5 Mrd €
auf 4,7 Mrd €.

Im grenziiberschreitenden Wertpapierverkehr
kam es im August zu Netto-Kapitalimporten
in Héhe von 22,4 Mrd €, nach vergleichs-
weise hohen Kapitalabflissen im Vormonat
(33,0 Mrd €). MaBgeblich zu dem Um-
schwung beigetragen haben ausldndische
Portfolioinvestoren, die im August wieder
Mittel in Deutschland anlegten (18,6 Mrd €),
nachdem sie im Vormonat inlandische Wert-
papiere in groBem Umfang abgegeben hat-
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2008 2009
Position Aug. Julin  |Aug.
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 75,5 70,5 60,4
Einfuhr (cif) 64,7 56,4 52,2
Saldo +108| +141| + 81
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 84,1 68,3 67,0
Einfuhr (cif) 70,0 55,8 56,4
2. Ergénzungen zum
AuBenhandel 2) - 10| - 1,2| - 08
3. Dienstleistungen
Einnahmen 14,2 13,4 12,8
Ausgaben 17,2 16,7 171
Saldo - 29| - 32| - 43
4. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen (Saldo) + 46| + 45| + 47
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,7 0,6 1,0
Eigene Leistungen 4,0 33 4,0
Saldo - 33| - 27] - 31
Saldo der Leistungsbilanz + 81| +11,4| + 46
II. Vermogensutbertragungen
(Saldo) 3) - 00| -02] - 00
1ll. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen + 08| - 01| + 21
Deutsche Anlagen im
Ausland - 22| + 1,3 - 46
Auslandische Anlagen
im Inland + 30| - 13| + 68
2. Wertpapiere +19,3| -330| +224
Deutsche Anlagen im
Ausland - 03| -162| + 3,9
darunter:
Aktien - 08| - 14| + 05
Anleihen 4) + 02| -94| - 07
Auslandische Anlagen
im Inland +19,7| -16,7| +18,6
darunter:
Aktien + 36| + 48| + 16
Anleihen 4) + 84| -303| +10,6
3. I_’_inanzderivate - 16| + 1,0 - 48
4. Ubriger Kapitalverkehr 5) -21,5| +30,9| -21,5
Monetdre Finanz-
institute 6) + 05| +150| -193
darunter: kurzfristig +10,2| +11,9| -21,0
Unternehmen und
Privatpersonen - 26| - 13| - 82
Staat - 70| +103| + 26
Bundesbank -125| + 69| + 33
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7) -01| -01| + 0,7

Saldo der Kapitalbilanz -30| - 11 - 10

IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) - 511 -1011 - 3,6

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Unter anderem Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der
Ruickwaren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen
nichtproduzierten VermégFensg(]tern. — 4 Ursprungslaufzeit
Uber ein Jahr. — 5 Enthalt Finanz- und Handelskredite, Bank-
?uthaben und sonstige Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. —

Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Verande-
rungen.

Deutsche Bundesbank
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Ubriger Kapital-

verkehr der
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ten (16,7 Mrd €). In erster Linie erwarben sie
hiesige Schuldverschreibungen (17,3 Mrd €),
und zwar vor allem langer laufende Papiere.
DarUber hinaus kauften sie in geringem Um-
fang Aktien (1,6 Mrd €). Weitere Kapital-
zuflUsse ergaben sich durch das ricklaufige
Engagement deutscher Anleger im Ausland
(3,9 Mrd €). Diese trennten sich hauptsachlich
von Schuldverschreibungen (3,2 Mrd €).

Im Bereich der Direktinvestitionen kam es im
August zu Netto-Kapitalzuflissen (2,1 Mrd €).
Ausschlaggebend war die Kapitalzufuhr an
deutsche Tochterunternehmen durch ihre
Muttergesellschaften (6,8
Mrd €). Umgekehrt stellten auch hiesige

gebietsfremden

Firmen ihren Auslandsniederlassungen zu-
satzliche Mittel zur Verfigung (4,6 Mrd €),
vor allem durch die Aufstockung des Beteili-
reinvestierter

gungskapitals und in Form

Gewinne.

Im Ubrigen statistisch erfassten Kapitalver-
kehr, der sowohl Finanz- und Handelskredite
(soweit diese nicht zu den Direktinvestitionen

zahlen) als auch Bankguthaben und sonstige
Anlagen umfasst, flossen im August per saldo
Gelder aus Deutschland ab (21,5 Mrd €).
Davon entfielen 5,5 Mrd € auf die Nichtban-
ken. Die Dispositionen von Unternehmen und
Privatpersonen flhrten dabei zu Kapital-
exporten in H6he von 8,2 Mrd €, wobei diese
in erster Linie ihre Bankguthaben im Ausland
aufstockten und Finanzkredite zurlickfuhrten.
Hingegen flossen durch die Transaktionen
offentlicher Stellen Mittel zu (2,6 Mrd €). Die
Netto-Auslandsposition des Bankensystems
erhéhte sich um 15,9 Mrd €. Die Kapital-
exporte erfolgten per saldo ausschlieBlich
durch die Kreditinstitute (19,3 Mrd €), die ins-
besondere ihre im Ausland aufgenommenen
Finanzkredite reduzierten. Bei der Bundes-
bank kamen hingegen Gelder auf (3,3 Mrd €),
vorwiegend im Zusammenhang mit Trans-
aktionen im Rahmen des GroBbetragszah-
lungsverkehrssystems TARGET2.
Die  Wahrungsreserven der Bundesbank
haben im August — zu Transaktionswerten
gerechnet —um 0,7 Mrd € abgenommen.

... des Banken-
systems

Waéhrungs-
reserven
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Die staatliche Investitionstatigkeit in
Deutschland ist seit Langerem durch
einen Abwartstrend gekennzeichnet.
Bei einer somit sinkenden staatlichen
Sachvermdégensquote und einer gleich-
zeitig steigenden Schuldenquote hat
sich die staatliche Vermdgensposition
im Zeitverlauf stark verschlechtert.
Diese Entwicklung wird sich in den
kommenden Jahren wegen absehbar
hoher Defizite fortsetzen. Perspek-
tivisch kénnte sie sich infolge der neu
beschlossenen Schuldenregeln aber

wieder umkehren.

Investitionen in die Infrastruktur sind
fur die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung von groBer Bedeutung. Aussagen
zum optimalen staatlichen Kapitalstock
sind aber kaum verlasslich moglich.
Letztlich ist im Einzelfall zu prtfen, ob
eine Investition volkswirtschaftlich vor-
teilhaft ist und ob sie im Staats- oder
besser im Unternehmenssektor durch-
gefuhrt werden sollte. Dies ist bei der
Beurteilung des Investitionsriickgangs
in Deutschland, der zuletzt zudem aus
sinkendem Nachholbedarf in den
neuen Landern resultierte, zu bertck-
sichtigen. Als Mittel der Konjunktur-
steuerung sind staatliche Investitionen
allenfalls in einer auBergewdhnlichen
Krise in begrenztem Umfang empfeh-
lenswert. Wunschenswert ware eine
Verstetigung der in der Vergangenheit
prozyklischen kommunalen Investi-
tionstatigkeit.

15



Vielféltiger
Investitions-
begriff

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

Staatliche Brutto- und
Nettoinvestitionen

in % des BIP

50  Bruttoinvestitionen™

2)

Nettoinvestitionen

1970 75 8 8 9 95 00 052008

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene
Berechnungen. — * Abgrenzung der VGR;
Gebietskorperschaften und Sozialversiche-
rungen. Bis 1990 friheres Bundesgebiet. —
1 Bruttoanlageinvestitionen, Vorratsveran-
derungen und Nettozugang an Wertsa-
chen. — 2 Bruttoinvestitionen abzgl. Ab-
schreibungen.

Deutsche Bundesbank

Der Staat finanziert Uber seine Haushalte so-
wohl laufende Ausgaben, etwa fr Personal,
Sozialleistungen oder Subventionen, als auch
Investitionen, die auf eine Vermdgensbildung
oder -erhaltung zielen. Investitionen werden
dabei haufig in Bereichen getatigt, die fir die
gesamtwirtschaftlichen  Wachstumsperspek-
tiven von besonderer Bedeutung sind. Je
nach zugrunde liegender Konzeption sind
allerdings verschiedene Abgrenzungen von
Investitionen maoglich, wobei hier lediglich
auf das Finanz- und Sachvermégen abgestellt
und nicht auf eine sehr weite Definition ein-
gegangen wird, die etwa Human- oder So-
zialkapital einschlieBt. Im Folgenden wird die
Entwicklung der staatlichen Investitionen in
Deutschland zunéachst aus langerfristiger Per-
spektive in Ankntpfung an die Darstellung
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

(VGR), die hierunter prinzipiell den Erwerb
von Sachvermdgen ausweisen, beschrieben
und analysiert. Daran anschlieBend werden
die Veranderungen der letzten zehn Jahre an-
hand der weiteren Abgrenzung in den Haus-
halten des Bundes, der Lander und der Kom-
munen und der daran anknipfenden Finanz-
statistik differenzierter dargestellt und einge-
ordnet.”

Staatliche Sachinvestitionen und gesamt-
wirtschaftliche Aspekte

Uberblick und langfristige Tendenzen

Die VGR dokumentieren einen langfristig
deutlichen Ruckgang der staatlichen Investi-
tionen in Relation zum Bruttoinlandsprodukt
(BIP).? Danach sanken sie von gut 42 % zum
Beginn der siebziger Jahre unter Schwankun-
gen auf zuletzt 12 % und lagen damit auch
im internationalen Vergleich auf einem niedri-
gen Niveau (vgl. nebenstehendes Schaubild
bzw. die Erlauterungen auf S.17). Werden
die in den VGR ausgewiesenen Abschreibun-
gen gegengerechnet, so lasst sich auch die
Entwicklung der Nettoinvestitionen nach-
zeichnen. In Relation zum BIP sanken diese
zundchst stark von gut 3% im Jahr 1970 auf

1 Zur Entwicklung vor 1999 und zu Einzelaspekten wie
insbesondere dem Investitionsbegriff vgl. auch: Deutsche
Bundesbank, Entwicklung und Finanzierungsaspekte der
offentlichen Investitionen, Monatsbericht, April 1999,
S.29-46.

2 In den VGR-Zahlen sind neben den Kernhaushalten der
Gebietskorperschaften und den  Sozialversicherungen
auch ausgegliederte Einheiten erfasst, sofern sie nach
den Regeln der VGR — etwa wegen fehlender Autonomie
in ihrer Hauptfunktion oder eines zu geringen Kosten-
deckungsgrades — nicht dem Unternehmenssektor zuzu-
ordnen sind. AuBerdem sind bereits Erlése aus Sachver-
maogensverkaufen von den Ausgaben abgesetzt.

Rickgang der
staatlichen
Investitionen...

...und negative
Nettoinves-
titionen



Langjahriger
Rickgang des
staatlichen
Sachvermégens
in Relation zum
BIP

Staatliches
Reinvermdgen
weitgehend
aufgezehrt

2% Mitte der achtziger Jahre. Nach einem
kurzen Anstieg im Gefolge der Wiedervereini-
gung fielen sie seit 2003 dann aber sogar
leicht in den negativen Bereich.

Dies spiegelt sich auch in einem deutlich ge-
sunkenen staatlichen Sachvermégen im Ver-
haltnis zum BIP wider. Zwar stieg das in den
VGR ausgewiesene staatliche Nettoanlage-
vermdgen zu Wiederbeschaffungspreisen von
51% des BIP 1970 bis auf 61% zu Beginn der
achtziger Jahre (vgl. Schaubild auf S. 18), was
auch mit der ausgewiesenen Werterhéhung
des Bestandes infolge des besonders krafti-
gen Preisanstiegs im offentlichen Bau zusam-
menhing. Seitdem ist die Relation aber mit
kurzen Unterbrechungen — etwa in den ers-
ten Jahren nach der Wiedervereinigung — bis
auf 44 % im Jahr 2007 gesunken. Bei diesen
Angaben sind allerdings gewisse Einschran-
kungen zu beriicksichtigen. So ist die Ande-
rung der Beschaffungspreise von Altanlagen
schwierig abzuschatzen, und Ausgliederun-
gen kleinerer Einheiten sind nicht ausreichend
dokumentiert.® AuBerdem sind unbebautes
Land, Bodenschatze oder Wasservorrate nicht
eingerechnet, und auch der Wert des Bau-
lands bleibt ausgeblendet.

Wird das Bauland® hinzugerechnet, so ergab
sich zuletzt ein staatliches Sachvermogen in
einer GroBenordnung von 50 % des BIP. Dem
steht angesichts des hohen staatlichen Schul-

3 Hierdurch durften die ausgewiesenen Abschreibungen
die tatsachliche Entwertung Uiberzeichnen und die Netto-
investitionen zu gering angezeigt werden.

4 Dessen Wert wurde Ende 2005 auf gut 170 Mrd € bzw.
gut 7% % des BIP taxiert. Vgl. dazu: Deutsche Bundes-
bank, Integrierte sektorale gesamtwirtschaftliche Vermo-
gensbilanzen fur Deutschland, Monatsbericht, Januar
2008, S. 31ff.
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Staatliche Investitionen im
internationalen Vergleich

Die nach einheitlichen Regeln erhobenen VGR-Daten
erlauben eine internationale Gegenuberstellung der
staatlichen Investitionen. In der EU wies Deutschland
im Jahr 2008 - wie auch in den Vorjahren - mit 1% %
einen sehr geringen Anteil der staatlichen Bruttoinves-
titionen am Bruttoinlandsprodukt (BIP) aus. Lediglich
in Osterreich, das gréBere Einheiten wie etwa Bundes-
immobilien und den Autobahnbau aus den Staatshaus-
halten ausgegliedert hat, war dieser mit 1% noch
deutlich niedriger (vgl. unten stehende Tabelle). Die
hochsten Werte verzeichneten mit jeweils 5% % Irland
und die neuen Mitgliedslander Bulgarien, Estland und
Rumanien, die umfangreiche Investitionszuschiisse aus
dem EU-Haushalt erhielten. Aber auch in alten
Mitgliedstaaten wie Spanien, Frankreich, den Nieder-
landen, Schweden und Luxemburg lagen die Quoten
mehr als doppelt so hoch wie in Deutschland. AuBer-
halb der EU wiesen auch Japan und - infolge umfang-
reicher KonjunkturmaBnahmen — die USA im Jahr 2008
vergleichsweise hohe Investitionsquoten von Uber 3 %
aus. Offenbar noch starker als im nationalen Kontext
(siehe dazu die Ausfihrungen im Abschnitt Erklarungs-
faktoren fur den Ruckgang der Sachinvestitionen,
S.32f.) sind jedoch internationale Vergleiche auch
Uber die Zeit durch groBe Unterschiede im allgemei-
nen Verhéltnis der staatlichen zur privaten Leistungs-
erstellung und in der Auslagerung von Infrastruktur-
leistungen aus den staatlichen Haushalten erschwert.

in % des BIP

Lander 1999 2007 2008
Belgien 1,96 1,62 1,63
Danemark 1,66 1,75 1,80
Deutschland 1,87 1,47 1,52
Finnland 2,76 2,52 2,54
Frankreich 2,93 3,29 3,20
Griechenland 3,20 2,96 2,95
GroBbritannien 1,27 1,82 2,32
Irland 3,07 4,36 5,36
Italien 2,38 2,33 2,22
Luxemburg 4,29 3,37 3,94
Niederlande 3,02 3,33 3,28
Osterreich 1,72 1,02 1,03
Portugal 4,05 2,31 2,13
Schweden 3,08 3,09 3,33
Spanien 3,33 3,84 3,77
EU15 2,29 2,42 2,51
Bulgarien 3,88 4,78 5,60
Estland 4,26 5.43 5,62
Lettland 1,45 5,66 4,90
Litauen 2,58 5,21 4,90
Malta 4,46 3,96 2,67
Polen 3,49 4,10 4,65
Ruménien 1,66 5,71 5,39
Slowakei 2,92 1,87 1,84
Slowenien 3,43 3,74 4,15
Tschechische Republik 3,25 4,71 4,84
Ungarn 2,87 3,56 2,80
Zypern 2,45 2,95 2,98
EU27 2,32 2,55 2,65
Japan 5,90 3,11 3,04
USA 2,45 2,55 3,50

Quelle: Europdische Kommission (AMECO Datenbank)
und eigene Berechnungen.
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Nettovermégen des Staates™

in % des BIP

Nettoanlagevermégen™

Nettogeldvermégen?
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Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene
Berechnungen. — * Abgrenzung der VGR;
Gebietskorperschaften und Sozialversiche-
rungen. Bis 1990 fruheres Bundesgebiet. —
1Zu Wiederbeschaffungspreisen: Sachanla-
gen und immaterielle Anlagen abzgl. Ab-
schreibungen, Stand am Jahresanfang. —
2 Geldvermégen abzgl. Verbindlichkeiten,
Stand am Jahresende. Ergebnisse der Finan-
zierungsrechnung der Deutschen Bundes-
bank.

Deutsche Bundesbank

denstandes, der das Finanzvermdgen deutlich
Ubertrifft, aber ein stark negatives Nettogeld-
vermdgen gegenlber, das Ende 2008 auf
—45% des BIP beziffert wurde. Damit war
das staatliche Reinvermdgen weitgehend auf-
gezehrt. Ohne EinsparmaBnahmen wdirde
sich die Vermogensposition in den nachsten
Jahren noch weiter verschlechtern. Werden
darUber hinaus die impliziten Verbindlichkei-
ten aus den umlagefinanzierten Alterssiche-
rungssystemen oder aus den derzeit umfang-
reichen Garantielbernahmen einbezogen,
fallt das Bild noch deutlich negativer aus.

Bei einer gesamtwirtschaftlichen Betrachtung
zeigt sich, dass auch das Verhaltnis der staat-
lichen zu den privaten Investitionen deutlich
gesunken ist — von seinem Hdchstniveau von
20 % Mitte der siebziger Jahre bis auf knapp

8% im Jahr 2008, wobei die privaten Inves-
titionen offenbar zyklisch bedingt deutlich
volatiler sind als die staatlichen (vgl. Schaubild
auf S. 19). Auch beim gesamtwirtschaftlichen
Nettoanlagevermdgen hat sich der Anteil des
Staates verringert. Allerdings fallt der Rick-
gang von fast 19% zu Beginn der achtziger
Jahre auf zuletzt knapp 14 % hier — auch
wegen der Langlebigkeit vieler Infrastruktur-
investitionen — insgesamt deutlich verhaltener
aus.

Staatliche Investitionen und Wachstum

Fur das Produktionspotenzial und die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung sind Investitionen
in Bereiche mit traditionell staatlich bereitge-
stellten Leistungen von groBer Bedeutung
(vgl. die Erlauterungen auf S. 20f.). Dies be-
trifft insbesondere die Notwendigkeit einer
funktionsfahigen Infrastruktur. Hierbei sind
neben einer ausreichenden Verkehrsinfra-
struktur die Ver- und Entsorgungssysteme und
insbesondere auch die Bildungseinrichtungen
sowie das fur die 6ffentliche Verwaltung und
die Sicherheit erforderliche Sachvermégen zu

nennen.>

Bei einer umfassenden Beurteilung staatlicher
Investitionen sind neben den isoliert betrach-
teten langfristigen  Wachstumswirkungen
auch deren Kosten zu berilcksichtigen. So ist
die Finanzierung einzubeziehen, die letztlich

im Regelfall Uber Zwangsabgaben mit verzer-

5 Investitionen in staatliches Konsumvermdégen wie Frei-
zeiteinrichtungen, auf die nur ein kleiner Teil der Ausga-
ben entfallt, stellen ebenfalls eine Vermogensbildung dar,
die im weiteren Verlauf (Konsum-)Nutzen stiften soll. Die
Wirkungen auf das Produktionspotenzial durften freilich
geringer sein.

Investitionen

in Infrastruktur
wichtig far
langfristige
Wirtschafts-
entwicklung, ...

... aber Auswei-
tung der staat-
lichen Investi-
tionen nicht per
se vorteilhaft



Einzelfall-
prifung
notwendig...

...auch bezlig-
lich privater
Durchfihrung

renden Wirkungen erfolgt. Auch ist mit ins
Kalkdl zu nehmen, dass private Investitionen
verdrangt werden kénnen und Investitionen
mit Folgekosten fur die staatlichen Haushalte
verbunden sind. Das Gesamtergebnis fallt da-
bei nicht zwangslaufig immer zugunsten ho-
herer staatlicher Investitionen aus. Zudem
lasst sich ein optimaler staatlicher Kapital-
stock, von dem ausgehend die zusatzlichen
Kosten einer weiteren Investition deren auch
von den Praferenzen der Bevélkerung abhéan-
gigen Zusatznutzen Ubersteigen waurden,
nicht eindeutig bestimmen.

Letztlich ist im Einzelfall zu prufen, ob der
Nutzen einer staatlichen Investition die Kos-
ten Ubersteigt und Sachvermégen dann tat-
sachlich durch staatliche Investitionen oder
besser im privaten Sektor gebildet werden
sollte. So koénnen Investitionen oder auch
ganze Aufgabengebiete gegebenenfalls Gber
kostenginstigere neue Organisationsformen
aus den staatlichen Haushalten ausgelagert
werden. Dabei kann eine Leistung vom priva-
ten Bereich gegen kostendeckende Entgelte
zur Verfigung gestellt werden, oder der Staat
bleibt unmittelbar verantwortlich, mietet je-
doch die erforderlichen privat erstellten und
unterhaltenen Einrichtungen.® Bei der Aus-
wahl einer Organisationsform ist unter ande-
rem zu prifen, ob die von privaten Anbietern
erzielbaren Kosteneinsparungen ausreichend
sind, um deren Gewinnmarge und die regel-
maBig hdheren Finanzierungskosten mit abzu-
decken. Die Entscheidung wird nicht zuletzt
auch von den Rahmenbedingungen wie dem
Kartellrecht oder den Vergabevorschriften so-
wie der Leistungsfahigkeit der o6ffentlichen
Verwaltung im Hinblick auf Vertragsgestal-
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Bruttoanlageinvestitionen
und Nettoanlagevermdgen
des Staates”
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Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene
Berechnungen. — * Abgrenzung der VGR;
Gebietskorperschaften und Sozialversiche-
rungen. Bis 1990 friheres Bundesgebiet.
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tung und Kontrolle abhangen. Selbst im Falle
natlrlicher Monopole wie bei vielen Leitungs-
und Verkehrsnetzen ist eine staatliche Inves-
tition nicht zwangslaufig erforderlich.” Auf-
grund der in diesem Bereich notwendigen
langfristigen vertraglichen Bindungen ist aber
grundsatzlich besondere Vorsicht bei deren
Ausgestaltung geboten.

Die deutsche Infrastruktur wird derzeit im in-
ternationalen Vergleich insbesondere im Be-
reich der Basisversorgung (Verkehrs- und
Kommunikationswege, Energie- und Wasser-

6 Letzteres hdtte innerhalb des Staatssektors eine Ver-
schiebung von Investitionen zu laufenden Ausgaben zur
Folge.

7 So werden etwa von Stadtwerken unterhaltene Versor-
gungsnetze, das Schienennetz der Bahn und Flugh&fen in
staatlichem Mehrheitsbesitz grundsatzlich nicht zum
staatlichen Sachvermoégen gezéhlt, sondern dem Unter-
nehmenssektor zugeordnet.
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Insgesamt gute
Infrastruktur-
ausstattung,
aber wohl
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Studien zu staatlichen Investitionen und Wirtschaftswachstum

Der Zusammenhang zwischen staatlichen Investitionen und
gesamtwirtschaftlichem Wachstum wird in der empirischen
6konomischen Literatur mit Hilfe verschiedener Ansatze un-
tersucht. Dabei kann zwischen Studien auf der Grundlage
von Produktionsfunktionen, Arbeiten mit einem Kosten- be-
ziehungsweise Gewinnfunktionsansatz, zeitreihendékono-
metrischen Studien und Analysen der optimalen GréBe des
staatlichen Kapitalstocks unterschieden werden.”

Bei den Produktionsfunktionsansatzen? wird der staatliche
Kapitalstock innerhalb einer aggregierten gesamtwirtschaft-
lichen Produktionsfunktion direkt als Produktionsfaktor
oder indirekt Uber seinen Einfluss auf einen Produktivitatspa-
rameter modelliert. Die Elastizitat, mit der das Bruttoinlands-
produkt (BIP) auf Veranderungen der staatlichen Investitio-
nen reagiert, wird empirisch auf Basis dieser Produktions-
funktion ermittelt. Allerdings ist die Validitat dieser Ansatze
umstritten. Zum einen sind weitreichende und kontrovers
diskutierte Annahmen Utber die Form der aggregierten Pro-
duktionsfunktion notwendig. Zum anderen besteht bei der-
artigen Studien eine Endogenitatsproblematik: Untersucht
werden soll der Einfluss der staatlichen Investitionen auf das
Wachstum. Andererseits kann das Wachstum aber auch die
Investitionen beeinflussen.? SchlieBlich werden die Finanzie-
rung 6ffentlicher Investitionen und die mit ihr einhergehen-
den gesamtwirtschaftlichen Kosten oftmals nicht in die Be-
trachtung einbezogen. Durch die mégliche Vernachlassigung
sowohl der Interdependenzen zwischen Investitionen und
Wirtschaftswachstum wie auch der Kosten der Finanzierung
werden die Auswirkungen staatlicher Investitionen auf die
Wirtschaftsentwicklung  méglicherweise  deutlich  tber-
schatzt. Insgesamt sind die Ergebnisse empirischer Studien
mittels eines Produktionsfunktionsansatzes - die zum Teil
sehr hohe Wachstumseffekte staatlicher Investitionen aus-
weisen® — damit nur sehr bedingt aussagekraftig.

1 Fur eine ausfuhrliche Literaturtibersicht vgl. auch: W. Romp und
J. de Haan (2007), Public Capital and Economic Growth: A Critical Sur-
vey, Perspektiven der Wirtschaftspolitik, Vol. 8, S. 6-52. — 2 Vgl. dazu
grundlegend: D.A. Aschauer (1989), Is public expenditure product-
ive?, Journal of Monetary Economics 23(2), S. 177-200. — 3 Okono-
metrische Techniken, die in empirischen Studien nach dem Produkti-
onsfunktionsansatz zur Berlcksichtigung der gegenseitigen Beein-
flussung von Investitionen und Wirtschaftswachstum angewandt
werden, sind z.B. die simultane Analyse der Determinanten von In-
vestitionen und Wachstum (eine Anwendung des sog. ,simultaneous
equation approach” findet sich z.B. in: H. Esfahani und M.T. Ramirez
(2003), Institutions, Infrastructure and Economic Growth, Journal of
Development Economics 70, S. 443-477), die Anwendung robusterer
Schatzmethoden, deren Ergebnisse nicht so stark durch die Inter-
dependenzen zwischen den beiden Variablen beeinflusst werden (ein
Beispiel hierfur ist die Anwendung eines Schatzers nach der verallge-
meinerten Momentenmethode (GMM) in: C. Ai und S.P. Cassou
(1995), A Normative Analysis of Public Capital, Applied Economics 27,
S. 1201-1209) oder der Ruckgriff auf Instrumentenvariablen (s. hierzu
z.B.: C. Calderén und L. Servén (2002), The Output Cost of Latin Ame-
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Anstelle der aggregierten Betrachtung der Gesamtwirtschaft
in den Produktionsfunktionsansatzen untersuchen Kosten-
und Gewinnfunktionsansatze die Effekte staatlicher Investi-
tionen auf die Kosten privater Unternehmen fur Arbeit und
Kapital sowie die dadurch induzierten Produktions- und
Wachstumseffekte. In diesen Ansatzen spielt auch die Frage,
ob es zu einer Verdrangung privater durch staatliche Inves-
titionen kommt, eine zentrale Rolle. Empirische Unter-
suchungen fur Deutschland finden hierfir kaum Indizien.® In
einigen Studien kann zudem kein Einfluss der staatlichen
Investitionen auf die Kosten der Unternehmen nachgewie-
sen werden.® Da sich die meisten Arbeiten nach diesem
Ansatz auf einzelne Wirtschaftssektoren beziehen, erlauben
sie allerdings kaum eine verlassliche Abschatzung des ge-
samtwirtschaftlichen Wachstumseffekts staatlicher Investi-
tionen.

Zeitreihendkonometrische Studien — die vektorautoregres-
sive (VAR) oder Vektor-Fehlerkorrektur-(VEC-) Modelle ver-
wenden — bestimmen alle Variablen endogen, kénnen dyna-
mische Anpassungsprozesse abbilden und beziehen indirekte
(Feedback-)Effekte zwischen den Variablen mit ein. Dadurch
kann zum Beispiel auch die mégliche Interdependenz von
staatlichen Investitionen und Wirtschaftswachstum bertck-
sichtigt werden. Zu beachten ist allerdings, dass auch diese
Analysen nicht ohne recht weitreichende Annahmen hin-
sichtlich der 6konomischen Zusammenhange zwischen den
verwendeten Variablen auskommen.” Die meisten zeit-
reihenékonometrischen Studien weisen einen spurbaren
positiven Einfluss der Investitionen auf das Wirtschaftswachs-
tum aus.® Allerdings hangen die Ergebnisse stark von den
berucksichtigten Variablen, der genauen Modell-Spezifika-
tion sowie den Annahmen hinsichtlich der Finanzierung
staatlicher Investitionen ab. Bei der Interpretation der Ergeb-
nisse dieser Studien ist besonders zu berucksichtigen, dass
die Einbeziehung weiterer erklarender Variablen oder Veran-

rica’s Infrastructure Gap, Central Bank of Chile Working Paper
No. 186). Die Zahl dieser Studien ist allerdings insgesamt begrenzt
und eine Diskussion der Ergebnisse fur Deutschland wird zudem da-
durch erschwert, dass die relevanten Studien entweder nur die USA
oder eine groBe Gruppe von Landern in Querschnittsanalysen
untersuchen. — 4 Siehe zu Berechnungen nach diesem Ansatz fur
Deutschland: C. Kamps (2006), New Estimates of Government Net
Capital Stocks for 22 OECD Countries 1960-2001, IMF Staff Papers 53,
S. 120-150, oder P.O. Demetriades und T.P. Mamuneas (2000), Inter-
temporal Output and Employment Effects of Public Infrastructure
Capital: Evidence from 12 OECD Economies, Economic Journal 110,
S. 687-712. — 5 Siehe dazu: H. Seitz (1994), Public Capital and the
Demand for Private Inputs, Journal of Public Economics 54(2), S. 287 -
307 und G. Licht und H. Seitz (1995), The Impact of Public Infrastruc-
ture Capital on Regional Manufacturing Production Cost, Regional
Studies 29(3), S. 231-240. — 6 Siehe dazu z.B.: W. Kitterer und C.-H.
Schlag (1995), Sind &ffentliche Investitionen produktiv? Eine empiri-
sche Analyse fur die Bundesrepublik Deutschland, Finanzarchiv 52,
S. 460-477. — 7 Je nach verwendetem Ansatz kénnen diese z.B. die
Reihenfolge, in der die Variablen in ein VAR oder VEC-Modell einge-



derungen der Spezifikation und der 6konomischen Annah-
men den Effekt der staatlichen Investitionen deutlich senken
kénnen. Insgesamt sind auch die zeitreihend6konometrischen
Studien mit Vorsicht zu interpretieren. Zwar spricht einiges
fur positive Wachstumseffekte offentlicher Investitionen,
doch ist ihre Hohe unsicher, und der Ruckschluss, dass 6ffent-
liche Investitionen per se zu beflrworten sind, ware nicht ge-
rechtfertigt.

Versuche, die zur Maximierung der gesamtwirtschaftlichen
Wertschépfung optimale GroBe des staatlichen Kapitalstocks
zu bestimmen, sind hinsichtlich ihrer Politikrelevanz grund-
satzlich vielversprechend, da sie explizit die Finanzierungs-
seite staatlicher Investitionen integrieren? und die Effekte
zusatzlicher 6ffentlicher Investitionen vor dem Hintergrund
des bereits aufgebauten offentlichen Kapitalstocks abzu-
schatzen suchen. Im Rahmen dieser Ansatze kommen Conrad
und Seitz (1994)'® zum Beispiel zu dem Ergebnis, dass der
staatliche Kapitalstock in Deutschland 1961 bis 1979 eher zu
klein und 1980 bis 1988 eher zu groB war. Neuere Studien be-
rechnen den optimalen Kapitalstock unter Berticksichtigung
einer nichtlinearen Beziehung zwischen staatlichen Investi-
tionen und Wirtschaftswachstum und kénnen somit zum Bei-
spiel mit steigendem Kapitalstock moéglicherweise abneh-
mende Grenzertrage 6ffentlicher Investitionen bertcksichti-
gen." Eine Anwendung dieser Methode durch Kamps (2005)
gibt kaum Hinweise auf einen zu geringen staatlichen Kapi-
talstock in Deutschland, wenn auch die Investitionsquote An-
fang dieser Dekade als zu gering eingeschatzt wird, um den
Kapitalstock auf einem optimalen Niveau zu halten. Aller-
dings ist zu beachten, dass auch die neueren Studien den
optimalen Kapitalstock nur relativ grob abschatzen kénnen
und zudem auf weitreichenden und durchaus kritischen An-
nahmen beruhen.? Fur die konkrete Investitionsentschei-
dung in der Praxis relevante Aspekte, wie zum Beispiel der
optimale Umgang mit speziellen Uberfillungserscheinungen

hen, oder auch weitergehende kontemporéare Zusammenhange zwi-
schen den einzelnen Variablen betreffen. — 8 So schatzen Mittnik
und Neumann (2001) fur westdeutsche Quartalsdaten von 1960 bis
1989 bei einer zusatzlichen Investition einen signifikanten und be-
reits nach einem Jahr voll wirksamen Anstieg des BIP um das Dreifa-
che. Kamps (2004) sowie Heppke-Falk, Tenhofen und Wolff (2006) fin-
den fur die Zeitraume 1960 bis 2001 bzw. 1974 bis 2004 langerfristig
noch deutlich héhere Werte. Vgl.: S. Mittnik und T. Neumann (2001),
Dynamic Effects of Public Investment: Vector Autoregressive Evidence
from Six Industrialized Countries, Empirical Economics 26, S. 429-446;
C. Kamps (2004), The Dynamic Effects of Public Capital: VAR Evidence
for 22 OECD Countries, Kiel Institute of World Economics Working Pa-
per No. 1224; K. Heppke-Falk, J. Tenhofen und G.B. Wolff (2006), The
Macroeconomic Effects of Exogenous Fiscal Policy Shocks in Germany:
A Disaggregated SVAR Analysis, Diskussionspapier des Forschungs-
zentrums der Deutschen Bundesbank, Reihe 1, Nr. 41/2006. — 9 Dabei
werden in neueren Studien wie z.B. Kamps (2005) auch die Kosten
der durch Besteuerung zur Finanzierung offentlicher Investitionen
hevorgerufenen Verzerrungen einbezogen. Vgl.: C. Kamps. (2005), Is
There a Lack of Public Capital in the European Union?, EIB Papers 10,
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oder Qualitatsprobleme, sind auch mit diesen Ansatzen — wie
mit gesamtwirtschaftlichen Modellen im Allgemeinen - nicht
ausreichend abbildbar.

Neben den bereits benannten werden weitere wichtige Fak-
toren in den meisten Studien ausgeblendet. So ware insbe-
sondere zu berlcksichtigen, dass groBe Teile der staatlichen
Infrastruktur Kollektivgutcharakter haben. Bei solchen
Gutern auftretende Uberfillungseffekte (wie z.B. Verkehrs-
staus) sprechen dafr, dass es — anders als im Uberwiegenden
Teil der bisherigen Studien unterstellt — nichtlineare Bezie-
hungen zwischen staatlichen Investitionen und Wirtschafts-
wachstum geben durfte. Auch leiden viele empirische
Studien daran, dass in den verwendeten Investitionsdaten
Ausgabenkategorien (wie z.B. Investitionen in StraBenbau
oder fur soziale Dienste und Gesundheit) zusammengefasst
sind, die sich hinsichtlich ihrer Wachstumswirkungen deut-
lich unterscheiden durften. Hier haben Studien Vorteile, die
die Effekte klar abgegrenzter Teilkategorien der staatlichen
Investitionen untersuchen.™ SchlieBlich zeigen polit-6kono-
mische Arbeiten', dass oftmals flr staatliche Investitionen
politische und nicht etwa wirtschaftliche Kriterien ausschlag-
gebend sind, wodurch die Wachstumswirkungen geschwacht
werden durften.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass in der aktuellen
Literatur in der Regel positive Effekte von staatlichen Investi-
tionen auf das gesamtwirtschaftliche Wachstum festgestellt
werden, die Ergebnisse aber stark von den zugrunde liegen-
den Annahmen beeinflusst und wichtige Aspekte ausgeblen-
det werden. Zudem deuten Studien zum optimalen staat-
lichen Kapitalstock, die die Effekte zusatzlicher Investitionen
ausgehend vom aktuell erreichten Niveau untersuchen und
Finanzierungsaspekte explizit bertcksichtigen, darauf hin,
dass Ausgabensteigerungen in Deutschland allenfalls sehr
begrenzt geboten sind.

S. 72-93. — 10 K. Conrad und H. Seitz (1994), The Economic Benefits
of Public Infrastructure, Applied Economics 26, S. 303-311. — 11 Siehe
dazu grundlegend: D.A. Aschauer (2000), Do States Optimise? Public
Capital and Economic Growth, Annals of Regional Science 34, S. 343-
363. — 12 Kamps (2005) a.a.0 nimmt z.B. an, dass das Niveau des op-
timalen Kapitalstocks in den EU15-Landern gleich hoch sei. Eine
andere Studie liefert hingegen Hinweise auf starke Unterschiede in
der Hohe des optimalen Kapitalstocks zwischen den Landern, siehe:
D. Canning und P. Pedroni (1999), Infrastructure and long run Eco-
nomic Growth, mimeo. — 13 Zur Produktivitatsanalyse von StraBen-
bauinvestitionen vgl. z.B.: A. Stephan (2000), Regional Infrastructure
Policy and its Impact on Productivity: A Comparison of Germany and
France, Applied Economics Quarterly 46, S. 327-356. — 14 Siehe:
A. Kemmerling und A. Stephan (2002), The Contribution of Local Pub-
lic Infrastructure to Private Productivity and its Political Economy: Evi-
dence from a Panel of Large German Cities, Public Choice 113 (3/4),
S. 403-424, oder O. Cadot, L.-H. Réller und A. Stephan (2006), Contri-
bution to Productivity or Pork Barrel? The Two Faces of Infrastructure
Investment, Journal of Public Economics 90 (6/7), S. 1133-1153.
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versorgung) als sehr gut eingestuft.® Ande-
rerseits wird aber nicht zuletzt angesichts ge-
ringer Investitionen der vergangenen Jahre
und der Ausgangslage in den neuen Bundes-
landern in verschiedenen Studien durchaus
auch ein gewisser Nachholbedarf gesehen.?

Staatliche Investitionen und Konjunktur

AuBer im Zusammenhang mit langerfristigen
gesamtwirtschaftlichen Erwagungen stehen
staatliche Investitionen mitunter auch als kon-
junkturpolitisches Instrument in  zyklischen
Schwéchephasen im Blickpunkt. Es wird er-
wartet, dass sie eine vergleichsweise hohe
kurzfristige Multiplikatorwirkung auf die
Wirtschaftsentwicklung haben, da der Staat
direkt Nachfrage entfaltet, weshalb Sickerver-
luste durch vermehrtes Sparen weniger be-
deutsam sind und der Importanteil relativ ge-
ring sein durfte.

Allerdings gelten fir staatliche Investitionen
einige der grundlegenden Einwdnde gegen
eine diskretiondre Konjunktursteuerung in
besonderer Weise. So sind staatliche Investi-
tionen mit erheblichem Planungsvorlauf ver-
bunden und werden Uberwiegend dezentral
von den Kommunen vorgenommen. DarUber
hinaus besteht die Gefahr, dass angesichts
des primaren Fokus auf Teile des Bausektors
der Impuls derartiger MaBnahmen auf einen
relativ kleinen Bereich der Gesamtwirtschaft
begrenzt bleibt, dessen Kapazitaten schnell
ausgelastet sind, und der Effekt dann weitge-
hend in sektoralen Preissteigerungen ver-
pufft.19

22

In den letzten drei Jahrzehnten spielten in
Deutschland konjunkturpolitische Erwagun-
gen im Hinblick auf die staatlichen Investitio-
nen vor dem Hintergrund dieser Erwagungen
keine groBere Rolle. Allerdings weisen die
staatlichen Investitionen insbesondere seit
1980 eine prozyklische Entwicklung auf, was
maBgeblich auf die kommunale Ebene zu-
ruckgeht (vgl. die Erlauterungen auf S.23).
Hierin durfte sich das Zusammenspiel von
starken konjunkturellen Schwankungen so-
wohl bei den Gemeindesteuereinnahmen als
auch den Zuweisungen der Lander mit dem
sinnvollerweise nicht auf eine Konjunktursta-
bilisierung zielenden kommunalen Haushalts-

recht widerspiegeln (siehe auch S. 31).

Im Rahmen der seit dem Herbst 2008 zur
Konjunkturstitzung beschlossenen MafBnah-
menpakete wurde allerdings in groBerem
Umfang auf staatliche Investitionen gesetzt.
Durch Fokussierung auf regional breit ge-
streute und relativ kurzfristig zu realisierende,
kleinere BaumaBnahmen und den Erwerb be-
weglicher Investitionsgiter soll dabei dem
konjunkturpolitisch  wichtigen Aspekt der

8 Vgl. etwa: World Economic Forum, The Global Compe-
titiveness Report 2009 — 2010, S. 366 ff.

9 Vgl. etwa: M. Reidenbach, T. Bracher, B. Grabow,
S. Schneider und A. Seidel-Schulze (2008), Investitions-
rickstand und Investitionsbedarf der Kommunen. Aus-
maB, Ursachen, Folgen, Strategien, Difu — Stadt For-
schung Praxis, Band 4, oder etwas allgemeiner DIW econ
(2009), Richtig investieren — Offentliche Investitionen zur
Erhohung des langfristigen Wachstumspotenzials in
Deutschland, Marz 2009. Fur die ostdeutschen Lander
wurde eine Infrastrukturlicke fir das Jahr 2005 ge-
schatzt, vgl.: D. Vesper (2001), Zum infrastrukturellen
Nachholbedarf in Ostdeutschland, DIW Wochenbericht
20/01.

10 So wurde beispielsweise das 1977 beschlossene ,Pro-
gramm fur Zukunftsinvestitionen” faktisch erst wahrend
der nachsten Aufschwungphase wirksam und endete mit
deren Auslaufen im Jahr 1980. Das somit prozyklische
Wirksamwerden trug letztlich merklich zu der kraftigen
Zunahme der Baupreise in diesen Jahren bei.

Investitions-
ausgaben
tendenziell
prozyklisch

Investitions-
ausgaben
wichtiger Teil
der jlingsten
Konjunktur-
programme, ...



...aber Ein-
schrénkungen
zu beachten

zeitnahen Umsetzung und breiten Wirkung
Rechnung getragen werden. Zur Beschleuni-
gung wurden sogar Regelungen fir die Auf-
tragsvergabe gelockert. Allerdings wurde der
Mittelabfluss durch andere Faktoren — nicht
zuletzt die institutionellen Gegebenheiten des
deutschen Foderalstaats — gebremst (vgl.
dazu die Erlauterungen auf S. 24f1.).

Soweit derzeit staatliche Investitionen aus
konjunkturpolitischen Griinden ausgeweitet
werden, ist darauf zu achten, dass auch an-
gesichts der sich gegenwartig abzeichnenden
gesamtwirtschaftlichen Stabilisierung der As-
pekt der Wirtschaftlichkeit angemessene Be-
rlcksichtigung findet. Rein konjunkturell mo-
tivierte MaBnahmen sollten im Ubrigen im
Gegensatz zu einer gezielten strukturellen Er-
héhung der Investitionsausgaben nicht auf
eine grundsatzliche Ausweitung des Kapital-
stocks oder der Verschuldung, sondern eine
Verschiebung der Investitionen im Zeitverlauf
gegeniber den bisherigen Planungen zielen.
Dies schlieBt zugleich ein, dass die resultie-
rende zeitweise Entlastung kinftiger Haus-
halte durch vorgezogene Investitionen nicht
fir zusatzliche andere Ausgaben genutzt
werden sollte. Die derzeit zu beobachtende
zunehmende Anspannung der staatlichen
Haushalte macht eine strikte Ausgabenbe-
grenzung unverzichtbar.
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Staatliche Bruttoinvestitionen und
Konjunkturlage

Zur Untersuchung des moglichen Zusammen-
hangs zwischen der Konjunkturlage und den
staatlichen Bruttoinvestitionen werden die
Abweichung des realen BIP von seinem Trend
(in % des Trend-BIP) und die Abweichung der
staatlichen Bruttoinvestitionen von ihrem
Trend (in % der Trend-Investitionen) gegenu-
bergestellt. Fir den gesamten Zeitraum 1970
bis 2008 ergibt sich eine auf dem 1%-Niveau
statistisch signifikante positive Korrelation
in Hohe von 0,53, bei Betrachtung der um
ein Jahr verzégerten Trend-Abweichung des
realen BIP sogar von 0,81. Bei gesonderter
Betrachtung der kommunalen Bruttoinves-
titionen liegen die Werte leicht dartber. Im
Zeitraum ab 1980 erhoéhen sich die Korrela-
tionskoeffizienten — wiederum auf dem 1%-
Signifikanzniveau — auf 0,64 beziehungsweise
0,88.

Abweichungen vom Trend”

Reales BIP"
+6,0 (linke Skala)

Staatliche
Bruttoinvestitionen? +30
(rechte Skala)

+4,0

+2,0

-2,0

-4,0 -20

1970 75 80 8 90 95 00 05 2008

Quellen: Statistisches Bundesamt, BMWi und eigene
Berechnungen. — * Die trendméaBige Entwicklung wird
mit dem HP-Filter mit Glattungsparameter A=100 ermit-
telt. — 1 Abweichung in % des Trend-BIP. — 2 Abwei-
chung in % der Trend-Investitionen.
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Staatliche Investitionen im Rahmen des Konjunkturpakets Il

Um den Effekten der auBerordentlich starken weltweiten
Konjunkturabschwachung in Deutschland entgegenzu-
wirken, beschloss die Bundesregierung zwei Konjunktur-
programme. Nach einem ersten MaBnahmenbundel im
Herbst 2008, mit dem unter anderem eine vortibergehen-
de Aufstockung der Verkehrswegeinvestitionen des Bun-
des um insgesamt 2 Mrd € angestoBen worden war,
wurde bereits im Januar 2009 ein weiteres Stabilisie-
rungsprogramm fur 2009 und 2010 mit einem Volumen
von insgesamt knapp 50 Mrd € aufgelegt. Neben dauer-
haften Entlastungen bei der Einkommensteuer sowie
einer Senkung des Krankenkassenbeitrags soll eine voru-
bergehende Ausweitung der gesamtstaatlichen Investi-
tionen” um knapp 172 Mrd € (einschl. eines Eigenanteils
der Lander und Gemeinden von knapp 3% Mrd €) einen
zentralen Beitrag leisten. In diesem Zusammenhang
wurde auf Bundesebene Anfang Marz das kreditfinan-
zierte Sondervermdgen ,Investitions- und Tilgungs-
fonds” gegrundet.? Die Verwaltungsvereinbarung, mit
der die Umsetzung zwischen dem Bund und allen Lan-
dern zu regeln war, trat Anfang April in Kraft. Bis Ende
2010 begonnene zuschussfahige Investitionen kénnen
nun hauptsachlich aus dem Fonds finanziert werden, so-
weit Rechnungen spatestens 2011 eingereicht werden. Es
ist angestrebt, zumindest die Halfte des Mittelvolumens
schon im laufenden Jahr einzusetzen.

Um die stabilisierende Wirkung moéglichst wenig zu ver-
zégern, wurden Bestimmungen des Vergaberechts vor-
Ubergehend gelockert. So wurden insbesondere die
Schwellenwerte fur das Auftragsvolumen, bis zu denen
freihandige Vergaben oder beschrankte Ausschreibun-
gen zuldssig sind, deutlich angehoben. Méglichen Kos-
tenersparnissen bei Nutzung der sonst vorgeschriebenen
Verfahren wurde mithin ein geringeres Gewicht einge-
raumt als dem Ziel eines schnellen Impulses fur die Kon-
junktur.

Aus dem Fonds stehen 4 Mrd € fur den Bund zur Verfu-
gung. Neben einer Aufstockung der Verkehrsinvestitio-
nen um 2 Mrd € sollen weitere 2 Mrd € fur Gebaudesa-
nierung, Ressortbedarf und IT-Beschaffungen eingesetzt
werden. 10 Mrd € werden nach dem Zukunftsinvestiti-
onsgesetz als Finanzhilfen fur Projekte von Landern und
Gemeinden bereitgestellt, die mindestens ein Viertel der
Ausgaben als zusatzliche Eigenanteile selbst tragen mus-
sen. Aus dem Fonds sollen 6% Mrd € fur Bildungsinfra-
struktur (einschl. fruhkindlicher Férderung und For-

1 Neben Sachinvestitionen und Investitionszuschiissen sind auch als
laufender Sachaufwand klassifizierte Ausgaben im Verteidigungsmi-
nisterium sowie im Informations- und Kommunikationsbereich von
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schung) und 3% Mrd € fur sonstige InfrastrukturmaBnah-
men (ohne Abwasser und 6ffentlichen Personennahver-
kehr) eingesetzt werden. Vereinbart wurde, dass mindes-
tens 70 % der Investitionen von den Kommunen vorge-
nommen werden sollen.

Die Forderung von Investitionen der Lander und Gemein-
den durch Bundeszuweisungen war mit der Féderalismus-
reform 2006 relativ eng begrenzt worden. So konnten
Hilfen nach Artikel 104 b GG nur gezahlt werden, wenn
der Bund eine Gesetzgebungsbefugnis in dem entspre-
chenden Aufgabengebiet hatte. Im Zukunftsinvestitions-
gesetz vom Marz ist daher zum Beispiel die Férderung
von Investitionen in Bildungseinrichtungen an deren
energetische Sanierung gebunden und die Férderung des
kommunalen StraBenbaus auf LarmschutzmaBnahmen
beschrankt. Mit der Ende Juli in Kraft getretenen Fodera-
lismusreform 2009 wurde Artikel 104 b GG modifiziert.
Bei Notsituationen kann der Bund nun auch ohne Gesetz-
gebungskompetenz Investitionshilfen leisten. Im Vorgriff
auf diese Regelung war von der Bundesregierung darauf
hingewiesen worden, dass bei der Uberpriifung der Ein-
haltung der Foérdervorgaben der Rechtsstand bei Ab-
schluss der jeweiligen MaBnahme ausschlaggebend sein
solle. Wegen der drohenden Ruckforderung der Bundes-
gelder bei Fehlverwendung schien es aber kaum ratsam,
weitergehende Investitionen schon vor dem endgultigen
Beschluss der Verfassungsanderung zu vergeben. Nach
der Reform wurden die zuvor erlassenen engen einfach-
gesetzlichen Verwendungsbeschrankungen nicht modifi-
ziert, sodass der zulassige Verwendungsbereich der Mittel
weiter merklich eingeschrankt scheint.

Um zu gewabhrleisten, dass mit den Bundesmitteln zusatz-
liche unmittelbar nachfragewirksame Investitionen
durchgefuhrt werden, sind im Zukunftsinvestitionsgesetz
und der dazu geschlossenen Verwaltungsvereinbarung
Regelungen getroffen worden. Der expansive gesamt-
wirtschaftliche Effekt soll sichergestellt werden, indem
das Investitionsvolumen der Lander und ihrer Gemeinden
im Dreijahreszeitraum 2009 bis 2011 einen bereinigten
Vergleichswert aus Vorjahren (60 % der Summe des Funf-
jahreszeitraums 2004 bis 2008 oder der Gesamtbetrag
des Dreijahreszeitraums 2006 bis 2008) um den Betrag
der gefoérderten Projekte Uberschreiten muss.? Der fur je-
des Land zu bestimmende Vergleichswert wird pauschal
um 5% ermaBigt. Bei besonderen Belastungen aus ruck-
laufigen Einnahmen fur investive Zwecke wie etwa bei

insgesamt knapp 1 Mrd € einbezogen. — 2 Mit dem neuen Sonder-
vermdgen nimmt die Transparenz der Bundesverschuldung weiter ab.
Es ist vorgesehen, dass die Schulden des Fonds aus Gewinnausschut-



den neuen Landern wegen abschmelzender Sonderbe-
darfs-Bundeserganzungszuweisungen sind weitere Ab-
schlage vorgesehen. Zudem wird der Referenzwert um
den Prozentsatz gemindert, um den die durchschnitt-
lichen Steuereinnahmen im Forderzeitraum hinter dem
Ist-Aufkommen des sehr aufkommensstarken Jahres 2008
zurlckbleiben. Das Kriterium der Zusatzlichkeit in Bezug
auf die Ausgabensummen wird mit diesen MaBgaben
zwar insgesamt merklich relativiert. Zu bedenken ist
aber, dass bereits ein Verzicht auf Streichungen von Vor-
haben, die andernfalls aufgrund der relativ strengen
kommunalen Kreditgrenzen erforderlich werden kénn-
ten, zur gesamtwirtschaftlichen Stabilisierung beitragt.

Angesichts der insgesamt gunstigen Finanzentwicklung
der kommunalen Haushalte in den letzten Jahren bei an-
haltenden Defiziten des Bundes war es aus dessen Sicht
bedeutsam, reine Umfinanzierungen bereits geplanter
MaBnahmen zu begrenzen. Hierzu wird vorgeschrieben,
dass die zu fordernden Projekte noch nicht in Haushalts-
planen ausfinanziert gewesen sein durfen. Allerdings ist
nicht davon auszugehen, dass die Haushaltsplane fur
2009 zum Stichtag Ende Januar bereits in allen Gemein-
den in Kraft getreten waren. Zudem kénnen fur die Fol-
gejahre vorgesehene, aber noch nicht in Haushaltspléanen
abgedeckte Vorhaben vorverlagert werden. Insgesamt
durfte damit das maBnahmenbezogene Zusatzlichkeits-
kriterium nur begrenzten Schutz vor der Verschiebung
von Finanzierungslasten bieten. Fur den gewlinschten Ef-
fekt einer schnellen Ausweitung wirtschaftlich sinnvoller
Investitionen von Landern und Gemeinden muss der
Bund aber wohl solche Effekte in Kauf nehmen. Letztlich
sollten die StutzungsmaBnahmen auf einen konjunktu-
rell vorteilhaften Mittelabfluss zielen, wahrend Uber das
langfristige Investitionsvolumen unabhangig von kon-
junkturellen Schwankungen zu entscheiden ist.

Zur Unterstutzung eines effizienten Mitteleinsatzes
wurde eine Mindesteigenbeteiligung der dezentralen
Ebenen von 25 % verankert. Wahrend dafir auf Lander-
ebene nach den noch anzuwendenden alten Verschul-
dungsgrenzen Kredite aufgenommen werden durfen,
lassen die Landesregelungen fur die Kommunen eine
haushaltsmaBige Nettoneuverschuldung grundsatzlich
nur dann zu, wenn die finanzielle Leistungsfahigkeit zu
deren Bedienung nachgewiesen werden kann. Trotz der
in den letzten drei Jahren insgesamt verzeichneten posi-
tiven Finanzierungssalden haben es zahlreiche Gemein-

tungen der Deutschen Bundesbank getilgt werden. Eine spatere
Ubernahme von zu refinanzierenden Titeln in die regulédre Bundes-
schuld — wie beim Erblastentilgungsfonds geschehen - scheint mit
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den nicht geschafft, ihre Haushalte zumindest auszuglei-
chen. Vielmehr wurden vor allem zur Finanzierung lau-
fender Ausgaben noch zusatzliche Kassenkredite bis zum
Gesamtbestand von inzwischen 32 Mrd € aufgenom-
men, die vor der Einplanung neuer Investitionskredite
zurlickzufuhren waren. Angesichts derzeit stark racklau-
figer Gewerbesteuereinnahmen werden viele weitere
Kommunen Schwierigkeiten haben, die notwendige Leis-
tungsfahigkeit fur eine Neuverschuldung im Haushalt
nachzuweisen. Die Lander haben zwar zugesichert, auch
finanzschwachen Gemeinden eine Teilnahme am Kon-
junkturprogramm zu ermdéglichen. Die dazu vielfach vor-
gesehene begrenzte Verringerung der von den einzelnen
Landern festzulegenden kommunalen Eigenanteile
durfte oftmals aber kaum ausreichen, solange die Inves-
titionen keine signifikanten Kostenersparnisse erwarten
lassen. Die offenbar mitunter ebenfalls geplante zeit-
weise Aussetzung der kommunalen Kreditregeln scheint
besonders problematisch, wenn die Haushalte schon zu-
vor in eine Schieflage geraten waren, denn die zu bewal-
tigende Konsolidierungsaufgabe wirde ohne Kostener-
sparnisse aus den Investitionen weiter erschwert. Auch
eine mitunter vorgesehene Vorfinanzierung der kommu-
nalen Finanzierungsanteile Uber gunstige Landesdarle-
hen ist langfristig mit Belastungen fur finanzschwache
Gemeinden verbunden, wenn kein Ausgleich durch das
Land an anderer Stelle erfolgt. Letztlich fuhrt an der not-
wendigen Beschrankung dieser Gemeinden auf haus-
haltsentlastende Investitionen kein Weg vorbei. In den
Ausfuhrungsbestimmungen einiger Lander wurde die-
sem Aspekt Rechnung getragen. Daraus resultierende
etwaige Verzégerungen beim Mittelabfluss sollten hin-
genommen werden.

Die bis Mitte August dieses Jahres gemeldeten Auszah-
lungen aus dem Investitions- und Tilgungsfonds fur MaB-
nahmen von Landern und Gemeinden von lediglich 100
Mio € spiegeln zwar neben den allgemeinen Verzége-
rungsfaktoren bei staatlichen Investitionsprogrammen
die skizzierten Probleme wider. Der niedrige Abfluss be-
ruht aber auch darauf, dass Mittel erst nach der Bezah-
lung von Rechnungen beantragt werden kénnen. Der
bisherige Einfluss auf die Produktionstatigkeit ist deut-
lich hoher einzustufen. Bis zum Jahresende durfte auch
das Volumen der Auszahlungen erheblich wachsen. Die
im Zukunftsinvestitionsgesetz fixierte Zielmarke eines
Abrufs von mindestens 50% des Programmvolumens
durfte aber kaum zu erreichen sein.

den neuen Schuldenregeln nicht vereinbar. — 3 Ausgeklammert blei-
ben Finanzinvestitionen, die allenfalls mittelbar einen Beitrag zum
BIP-Wachstum leisten.

25



*
*

*5

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

Investitionsausgaben in den
Haushalten der Gebietskorperschaften
und Erklarungsfaktoren

Investitions-
ausgaben in
den Haushalten
der Gebiets-
kérperschaften
weiter abge-
grenzt

Vermdgens-
aufbau nicht
sichergestellt

Schuldenregeln
durch Refor-
men verbessert

Abgrenzung

In den Haushalten der Gebietskorperschaf-
ten™ und der daran anknUpfenden Finanz-
statistik schlieBen Investitionen sowohl Sach-
investitionen (BaumaBnahmen (ohne Militar-
anlagen), Erwerb von Grund- und Sach-
vermdgen'?) als auch Finanzinvestitionen
(Beteiligungserwerbe und Darlehensvergaben
einschl. Inanspruchnahmen aus Gewahrleis-
tungen) und Zahlungen an andere Bereiche
flr investive Zwecke' ein. Die Abgrenzung
ist somit wesentlich breiter als in den VGR,
und angesichts des Einschlusses von Zuschs-
sen an Dritte ist offensichtlich, dass von Inve-
stitionsausgaben der Gebietskorperschaften
nicht unmittelbar auf einen Zuwachs ihres
Vermodgens geschlossen werden kann. AuBer-
dem mdussten fur eine solche Betrachtung
auch die Einnahmen aus der Verwertung von
staatlichem Vermdgen — insbesondere Privati-
sierungserlose und Darlehensriickflisse — ab-
gezogen werden. Dartber hinaus bleiben so-
wohl Abschreibungen fir Abnutzung als
auch fur sonstige Wertverluste (z.B. wenn im
Zuge der Finanzkrise als Investitionen ge-
buchte
Verluste ausgleichen)

StutzungsmalBnahmen  vorrangig
im  kameralistischen

Rechnungswesen ausgeblendet.

Bis zur Reform der nationalen Schuldenregeln
im Sommer stellte die Gesamtsumme der
haushaltsméaBig abgegrenzten Investitions-
ausgaben in der Regel die Obergrenze fur die

Kreditaufnahme des Bundes und der Lander
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dar. Damit sollte — anknUpfend an die , golde-
ne Regel fur die Kreditaufnahme” - sicherge-
stellt werden, dass aufgenommenen Krediten
ein Vermodgenswert gegendbersteht. Nicht
zuletzt aufgrund des unzureichenden Investi-
tionsbegriffs konnte der kontinuierliche staat-
liche Vermdgensverzehr aber nicht verhindert
werden, und die Vorgaben haben sich insge-
samt als untauglich erwiesen. Die neuen Re-
geln mit der MaBgabe eines strukturell min-
destens annahernd ausgeglichenen Haushalts
fur den Bund und die Lander sind daher zu
begrtBen, zumal hiermit auch eine Anglei-
chung der nationalen an die europaischen
Vorgaben erfolgt. ¥

Grundtendenzen in den vergangenen
zehn Jahren

Der schon bald nach der deutschen Vereini-
gung wieder einsetzende Abwartstrend der
Investitionsausgaben in den Haushalten der
Gebietskorperschaften' setzte sich in den
letzten zehn Jahren fort. Nach 81" Mrd €
(4 % des BIP) im Jahr 1998 fiel das Ausgaben-

11 Bei den ebenfalls zum Staatssektor zédhlenden Sozial-
versicherungen spielen Investitionen (insbesondere in
Sachvermdgen) keine nennenswerte Rolle. Sie bleiben
deshalb auBer Betracht, sofern dies nicht explizit ange-
zeigt wird.

12 Nach den Haushaltsvorschriften des Bundes wird der
Erwerb von Sachvermdégen den laufenden Ausgaben zu-
geordnet, wenn die Nutzungsdauer nicht mehr als ein
Jahr betragt oder eine Wertgrenze von 5000 €, die sich
auch auf die Summe von Einzelobjekten beziehen kann,
nicht Gberschritten wird.

13 Investitionszuweisungen an andere staatliche Haus-
halte sind zur Vermeidung von Doppelzahlungen nicht
eingerechnet.

14 Vgl. hierzu auch ausfihrlicher: Deutsche Bundesbank,
Zur Reform der Verschuldungsgrenzen von Bund und
Landern, Monatsbericht, Mai 2009, S. 82f.

15 Diese umfassen Bund, Lander, Gemeinden und
Zweckverbande einschl. Sondervermdgen. Datenbasis
sind die Rechnungsergebnisse, ab 2007 vierteljdhrliche
Kassenergebnisse (mit eigenen Zuschatzungen).

Insgesamt
tendenziell
deutlicher
Rickgang der
Investitions-
ausgaben bis
2007,...



... aber Anstieg
2008 wegen
Rekapitali-
sierung von
Banken

Bei Gegenrech-
nung von
Erlésen seit
2005 stdrkerer
Wiederanstieg

Anteile der ein-
zelnen Investi-
tionsarten bei
Ausblendung
von Sonderein-
fliissen stabil, ...

niveau insbesondere infolge des starken
Ruckgangs in den Jahren 2002 bis 2004 auf
knapp 64 Mrd € (2'2% des BIP) im Jahr
2007. Im letzten Jahr kam es allerdings vor al-
lem durch umfangreichen Beteiligungserwerb
(Rekapitalisierung von Finanzinstituten im
Zuge der Finanzkrise) zu einem starken An-
stieg auf gut 75 Mrd € (3 % des BIP). Der An-
teil der Investitionen an den Gesamtausgaben
der Gebietskdrperschaften nahm seit 1998
per saldo gleichwohl von 12 % auf 92 % ab
(vgl. nebenstehendes Schaubild und die
Tabelle auf S. 28).

Die Entwicklung stellt sich allerdings etwas
anders dar, wenn die stark schwankenden
Einnahmen aus der VerauBerung von Sach-
vermdgen und Beteiligungen, Darlehensriick-
flissen und aus empfangenen Investitions-
zuschissen gegengerechnet werden. Ausge-
hend von 40"2 Mrd € (2% des BIP) im Jahr
1998 erreichte die Nettobelastung der staat-
lichen Haushalte aus Investitionen — ohne die
im Jahr 2000 verbuchten UMTS-Erlse — im
Jahr 2005 einen Tiefpunkt mit 26 Mrd €
(172% des BIP). Seitdem ist der Wert vor
allem infolge der seit 2005 stark gesunkenen
VermdgensverdauBerungen und der auBer-
ordentlichen Kapitalzufihrungen an Banken
2008 bis auf 55%; Mrd € gestiegen. Damit
nahmen die so bereinigten investiven Ausga-
ben im Verhaltnis zum BIP auf 2 /2 % zu.

Die einzelnen Arten von Investitionsausgaben
entwickelten sich zeitweise recht unterschied-
lich, ohne dass es zu gréBeren bestandigen
Verschiebungen in der Zusammensetzung
kam. Mit einem relativ stabilen Anteil von
durchschnittlich etwas mehr als 50 % haben
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Investitionsausgaben der
Gebietskérperschaften™

in % des BIP

45 -
Investitionsausgaben"
40 insgesamt
35
3,0
2,5
2,0
15
... mit Einnahmen

1.0 der Kapitalrechnung saldiert?

log. MaBstab Mrd €

Investitionsausgaben nach Arten 45

40
Sachinvestitionen 35

30

InvestitionszuschUsse
25

=

Finanzinvestitionen

1998 99 00 01 02 03 04 05 06 07 2008

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene
Berechnungen. — * Abgrenzung der Finanz-
statistik; Rechnungsergebnisse, ab 2007 Kas-
senergebnisse (mit eigenen Zuschatzun-
gen). — 1 Sachinvestitionen, Darlehen, Betei-
ligungserwerb und Investitionszuschlsse. —
2 Einnahmen der Kapitalrechnung: VerauBe-
rung von Sachvermégen und Beteiligungen,
Darlehensruickflisse und empfangene Inves-
titionszuschusse.

Deutsche Bundesbank

die Sachinvestitionen weiterhin das groBte
Gewicht. Die Investitionszuschisse haben im
Mittel einen Anteil von etwa 30 %, wobei im
Zeitverlauf sinkende Zahlungen der Lander
und Gemeinden (insbesondere in Ostdeutsch-
land) nicht ganz durch steigende Bundeszu-
schusse etwa fur offentliche Unternehmen
wie die Bahn oder im Rahmen der Entwick-
lungshilfe aufgewogen wurden. Anders als
die zuvor genannten Kategorien unterlagen
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Investitionsausgaben der Gebietskérperschaften®

Finanzstatistische Abgrenzung; Mrd €

Position 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 ts) | 2008 ts)
Sachinvestitionen 40,8 40,8 40,7 40,1 38,7 36,3 34,3 33,0 33,7 34,6 36,3
davon:
Bund 6,9 7.1 6,7 6,9 6,7 6,7 6,8 7.2 7.1 6,9 7.2
Lander 8,1 8,2 8,5 83 7,6 7.4 7,0 6,4 6,6 6,7 7.4
Gemeinden 25,8 25,5 25,5 25,0 24,4 22,1 20,5 19,4 20,0 20,9 21,7
Finanzinvestitionen
Darlehen 13,7 12,5 12,5 9,7 8,5 7.3 7.4 7.6 8,3 59 4,6
davon:
Bund 10,3 9,2 9,7 7.3 58 5,0 4,8 54 6,1 41 2,4
Lander 2,9 2,6 2,3 2,0 2,2 1,9 2,1 1,6 1,7 1.4 1,7
Gemeinden 0,5 0,7 0,5 0,5 0,5 0,4 0,5 0,6 0,4 0,4 0,5
Beteiligungen 3,5 2,6 3,2 7,0 2,8 2,7 2,2 6,7 3,3 3,6 13,9
davon:
Bund 0,7 0,6 0,6 0,7 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 8,9
Lander 1,7 0,8 1,3 4,2 0,7 1,2 0,8 50 1,6 1,9 3,9
Gemeinden 1,2 1,2 1,2 2,1 1.4 1,0 0,9 1,2 1,2 1,1 1,1
Investitions-
zuschiisse 23,5 22,9 22,2 22,4 22,2 22,4 20,1 19,8 19,8 19,8 20,4
davon:
Bund 7.2 6,9 6,6 7,0 7,6 7,9 7,0 7,0 7,2 8,3 83
Lander 14,0 13,5 13,2 12,9 12,2 12,0 11,0 10,7 10,5 9,4 10,2
Gemeinden 2,4 2,4 2,4 2,5 2,4 2,5 2,1 2,1 2,2 2,1 1,9
Investitionen
insgesamt 81,6 78,8 78,6 79,3 72,2 68,7 64,1 67,2 65,0 63,8 75,3
davon:
Bund 25,1 23,8 23,6 21,9 20,7 20,1 19,2 20,2 20,9 19,9 26,8
Lander 26,6 25,2 25,3 27,3 22,8 22,6 20,9 23,7 20,3 19,4 23,3
Gemeinden 29,9 29,8 29,7 30,1 28,7 26,0 24,0 23,3 23,8 24,5 25,2

Quelle: Statistisches Bundesamt, Rechnungsergebnisse
des o6ffentlichen Gesamthaushalts (Fachserie 14, R. 3.1);
ab 2007 Vierteljahrliche Kassenergebnisse des offent-
lichen Gesamthaushalts (Fachserie 14, R. 2), eigene Zu-

Deutsche Bundesbank
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schatzungen fur Sonderrechnungen (Lander, Gemeinden)
und Zweckverbénde; eigene Berechnungen. — * Einschl.
Sondervermdgen; Gemeinden einschl. Zweckverbande.
Ohne Zuweisungen an andere staatliche Haushalte.
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die Finanzinvestitionen, die im Durchschnitt
knapp ein Finftel der Investitionsausgaben
ausmachten, sehr starken Schwankungen.
Ausschlaggebend waren umfangreiche Betei-
ligungserwerbe von Landern in einzelnen Jah-
ren'® und des Finanzmarktstabilisierungs-
fonds im Jahr 2008. AuBerdem wurde das
ERP-Sondervermoégen, das in den Vorjahren
Kredite im Umfang von durchschnittlich 32
Mrd € vergeben hatte, zur Jahresmitte 2007
reorganisiert, wodurch in der Finanzstatistik
nur noch geringfligige Betrage erfasst wer-
den. Bereinigt um diese Sondereffekte blieb
das Niveau der Finanzinvestitionen nahezu
unverandert.

Auf die einzelnen Haushaltsebenen bezogen
zeigt sich, dass beim Bund und bei den Lan-
dern Finanzinvestitionen und Investitionszu-
schisse — selbst ohne die zum Teil umfangrei-
chen Zahlungen an andere Gebietskorper-
schaften - ein merkliches Ubergewicht
haben. Bei den Gemeinden dominieren dage-

gen die Sachinvestitionen.

Das mit Abstand groBte Volumen aus den
staatlichen Sachinvestitionen wurde im Be-
reich Verkehr und Nachrichtenwesen ver-
zeichnet, dessen Anteil gegendber 1999 ins-
besondere wegen hoherer (teilweise maut-
finanzierter) Ausgaben fur Bundesautobahnen
um 4'4 Prozentpunkte auf 34%:% im Jahr
2006 anstieg (vgl. Schaubild auf S. 30).'” Da-
bei flieBen die Mittel nahezu vollstandig in
StraBenbau und -instandhaltung, waéhrend
der Schienenverkehr Uber Investitionszu-
schisse finanziert wird. Auf Bildung, Wissen-
schaft und Kultur entfielen nach einem An-

stieg der Investitionen fir allgemeinbildende
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Schulen nunmehr 19% % (nach 182 %), da-
von zwei Drittel auf Schulen und damit Gber-
wiegend auf die Kommunen sowie ein Viertel
auf HochschulmaBnahmen der Lénder. Der
Anteil der kommunalen Gemeinschaftsdien-
ste (darunter zwei Drittel Abwasserbeseiti-
gung) reduzierte sich demgegentber wohl im
Wesentlichen durch Ausgliederungen deut-
lich um 2 V42 Prozentpunkte auf knapp 7" %.
Der merkliche Rickgang um 1% Prozent-
punkte im Bereich Verwaltung auf 6 % spie-
gelt nicht zuletzt ausgelaufene Ausgaben fir
den Regierungsumzug nach Berlin wider.

Die Sachinvestitionen des Bundes, die Uber-
wiegend auf Bau und Unterhaltung von Bun-
desautobahnen und -fernstraBen entfallen,
blieben mit durchschnittlich etwa 7 Mrd € in
den letzten zehn Jahren recht stabil, wahrend
die der Lander von 8 Mrd € 1998 auf 6"
Mrd € 2005 reduziert wurden, um zuletzt
wieder auf 7% Mrd € anzusteigen' (vgl.
Schaubild auf S. 31). Zum Uberwiegenden Teil
fallen die Sachinvestitionen aber auf der kom-
munalen Ebene (Gemeinden und Zweckver-
bande) an, obwohl sich deren Anteil in den

16 Von besonderer Bedeutung waren: 2001 Kapitalzu-
fihrungen an die Bankgesellschaft Berlin und die LBBW
(2, Mrd €), 2005 umfangreiche Rekapitalisierungen von
Landesbanken nach Beihilfertickzahlungen insbesondere
in Nordrhein-Westfalen und Berlin sowie die Aufstockung
des Eigenkapitals zweier Landesbetriebe in Nordrhein-
Westfalen (32 Mrd €) und 2008 die Kapitalzuftihrung an
die BayernLB (3 Mrd € kassenwirksam).

17 Neuere Angaben auf Basis der Rechnungsergebnisse
liegen nicht vor.

18 Der Wiederanstieg ist auch Folge der Einbeziehung
von ab dem Jahr 2000 zunehmend aus den Kernhaushal-
ten ausgegliederten Hochschulen und StraBBenbaubetrie-
ben in den Berichtskreis der Finanzstatistik ab 2007.
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Sachinvestitionen nach Verwendungsbereichen im Jahr 2006

Soziale Sicherheit
3,6%

Gesundheit, Umwelt,
Sport, Erholung
3,9%

Wohnungswesen,
Stadtebau, Raumordnung
5,1%

Wirtschaftliche
Angelegenheiten
5,5%

Offentliche Sicherheit und
Ordnung, Rechtsschutz
5,7%

Sonstige
8,8%

Verkehr und
Nachrichtenwesen
34,6%

Verwaltung Kommunale Bildung, Wissenschaft, Kultur
5,9% Gemeinschaftsdienste 19,6%
7,3%

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — * Abgrenzung der Finanzstatistik; Gebietskérper-

schaften und Sozialversicherungen.
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letzten Jahren zurlickgebildet hat.'® Der
nach dem Wiedervereinigungsboom ab 1993
einsetzende starke Rickgang verlangsamte
sich zwar mit der konjunkturellen Erholung
um die Jahrtausendwende, setzte sich jedoch
im Zeitraum 2003 bis 2005 wieder verstarkt
fort. Das ausgewiesene Sachinvestitions-
volumen sank so von knapp 26 Mrd € im Jahr
1998 auf 19 Mrd € im Jahr 2005, wobei
der Ruckgang bei den BaumaBnahmen und
den Grundstlickserwerben besonders ausge-
pragt war. Erst mit der erneuten wirtschaft-
lichen Erholung legte es ab 2006 wieder auf
gut 21 Mrd € im Jahr 2008 zu.

Dabei vollzog sich der Riickgang der kommu-
nalen Sachinvestitionen in regional unter-
schiedlichem AusmaB. Wahrend er in West-
deutschland im Mittel 2% pro Jahr betrug,
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ging die Investitionstatigkeit in den ostdeut-
schen Kommunen nahezu ununterbrochen
um jahresdurchschnittlich gut 5% zuriick.
Letzteres ist jedoch vor dem Hintergrund des
vergleichsweise hohen Ausgangsniveaus zu
sehen. So lag der Ausgabenvorsprung bei
den Pro-Kopf-Sachinvestitionen in den ost-
deutschen Gemeinden 1998 bei zwei Dritteln
und im letzten Jahr trotz des deutlichen

19 Dabei ist allerdings zu bertcksichtigen, dass die kom-
munalen Investitionen ausweislich der Kassenstatistik zu
einem guten Teil (2008 fast zwei Funftel) durch Investiti-
onszuschisse der Lander und des Bundes finanziert wer-
den.

In ostdeutschen
Kommunen
starkerer
Rickgang bei
hoherem
Niveau



Angespannte
kommunale
Haushaltslage
ging mit Ein-
schrénkung von
Investitionen
einher

Investitionsriickgangs immer noch bei knapp
einem Zehntel.29

Erklarungsfaktoren fur den Riickgang
der Sachinvestitionen

Neben einem allmahlich abnehmenden Nach-
holbedarf in den neuen Landern dirfte die
anhaltend angespannte Haushaltslage in vie-
len Gemeinden ein wichtiger Grund fur den
trendmaBigen Rluckgang der staatlichen
Sachinvestitionen sein. Das verglichen mit
den bisherigen Regelungen fur Bund und
Lander restriktive kommunale Haushaltsrecht
lasst eine Kreditfinanzierung von Investitio-
nen grundsatzlich zu Recht nur zu, soweit sie
nicht im Widerspruch zur Leistungsfahigkeit
der Gemeinde steht. Nicht zuletzt angesichts
des insgesamt hohen Bestandes und weiteren
Anstiegs der Kassenkredite durfte zahlreichen
Gemeinden ein solcher Nachweis trotz der in
jungster Zeit in der Summe verzeichneten
hohen Finanzierungsiberschisse kaum mog-
lich gewesen sein. Investitionskredite waren
somit auf den mit Gebuhren zu refinanzieren-
den Bereich zu beschranken.2 Im Vergleich
zu Steuererhdhungen oder Einsparungen bei
laufenden Ausgaben war offensichtlich ein
Verzicht auf Investitionsvorhaben relativ ein-
fach umsetzbar. So kam es auf der kommu-
nalen Ebene im Zeitverlauf zu einer Gewichts-
verlagerung von Investitionen zu Sozialausga-
ben.??2 Wahrend die Sozialleistungen 1970
nur 8% der kommunalen Gesamtausgaben
ausmachten, belief sich ihr Anteil nach knapp
182 % im Jahr 1998 zuletzt auf 23 %, wah-
rend die Quote fur die Sachinvestitionen in
dieser Zeit — bei einer trendmaBigen merk-
lichen Abnahme der Relation von Gemeinde-
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Sachinvestitionen nach
Gebietskdrperschaften™
Mrd €, log. MaBstab
26
24
7 Gemeinden und
Zweckverbande
20
18
Lander .
85
8,0
7.5
7.0
Bund und 65
Sondervermogen 60

1998 99 00 01 02 03 04 05 06 07 2008

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene
Berechnungen. — * Abgrenzung der Finanz-
statistik, ab 2007 Lander und Gemeinden
mit eigenen Zuschatzungen.

Deutsche Bundesbank

ausgaben zum BIP seit den neunziger Jahren —
von gut 35% Uber knapp 17" % im Jahr
1998 auf 122 % zuriickging. In den letzten
zehn Jahren sanken zudem auch die Investiti-
onszuweisungen der Lander und des Bundes

20 Nach den Berichten zur Verwendung der Sonderbe-
darfs-Bundeserganzungszuweisungen, in die auch die
Landesebene einbezogen ist, gelingt es den ostdeutschen
Gebietskorperschaften weiter, einen deutlichen Beitrag
zum SchlieBen der um die Jahrtausendwende gegentiber
ausgewahlten Referenzldndern in Westdeutschland ge-
schatzten Infrastrukturlticke zu leisten. Der Nachhol-
bedarf wurde anhand eines Vergleichs des staatlichen
Anlagevermogens fir das Jahr 2005 auf gut 80 Mrd €
veranschlagt (vgl.: D. Vesper (2001), a.a.0.).

21 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Ge-
meindefinanzen seit dem Jahr 2000, Monatsbericht, Juli
2007, S. 29-49.

22 Vgl. z.B.: H. Seitz und C. Kurz (1999), Arbeitslosigkeit,
Zuwanderungen und Sozialhilfe: Eine Analyse der Deter-
minanten und der Finanzierung der Sozialhilfeausgaben,
Finanzarchiv 56 (3/4), S. 518-555. Fir die Jahre 1975 bis
1993 wird gezeigt, dass auf kommunaler Ebene stei-
gende Sozialhilfeausgaben zur Verdrangung von Investiti-
onsausgaben in nahezu gleichem Umfang gefluhrt
haben. Auch in den Folgejahren scheint ein negativer Zu-
sammenhang fortzubestehen.
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insbesondere fur die ostdeutschen Gemein-
den um ein Zehntel (1 Mrd €).

Daruber hinaus trugen (statistische) Verlage-
rungen zum Abwartstrend der ausgewiese-
nen staatlichen Sachinvestitionsausgaben bei,
ohne dass dies unmittelbar Auswirkungen
auf die Infrastrukturausstattung héatte. Zum
einen wurden Einrichtungen als separate Be-
triebe vor allem aus den kommunalen Kern-
haushalten und damit aus dem Berichtskreis
der Finanzstatistik ausgegliedert. Insbeson-
dere vor der Umstellung der Kommunen und
nun teilweise auch einzelner Lander auf kauf-
mannische Buchfuhrung?® schien es haufig
vorteilhaft, Einheiten auszulagern. Neben der
Hoffnung auf effizientere Betriebssteuerung
dirften dabei auch die bereits angesproche-
nen engen haushaltsrechtlichen Vorgaben fur
Gemeinden eine Rolle gespielt haben. Durch
Ausgliederung von Sachanlagen und zur Til-
gung anstehender Schulden konnten vord-
bergehend Haushaltsspielrdume geschaffen
werden. Zum anderen wurden offenbar im
Zuge der Umstellung des Rechnungswesens
zuvor als investiv deklarierte Ausgaben, etwa
im Bereich der Gebadudeunterhaltung, um-
klassifiziert und nunmehr als laufender Sach-
aufwand ausgewiesen. Dies kdnnte zum Aus-
weis einer gedampften Investitionsentwick-
lung trotz zuletzt insgesamt gunstiger Finanz-
lage beigetragen haben.

Die quantitative Bedeutung dieser Effekte ist
allerdings schwer zu beziffern. Verschiedenen
Untersuchungen zufolge dirfte das Sachinves-
titionsvolumen von ausgegliederten Einrich-
tungen in Mehrheitseigentum von Gemein-
den das in den kommunalen Kernhaushalten

32

verbliebene Volumen zuletzt sogar bereits
Ubertroffen haben.?* Allerdings gibt es bisher
keine Zeitreihen, die ausgelagerte Sachinves-
titionen ausweisen, sodass der Beitrag der
Ausgliederungen zum Investitionsriickgang
nicht beziffert werden kann. Auf Landes-
ebene, auf der in den letzten Jahren nicht zu-
letzt zahlreiche Bau- und Liegenschaftsbe-
triebe sowie Hochschulen ausgegliedert wur-
den, ist die Entwicklung dagegen besser do-
kumentiert. So haben zwischen 1999 und
2006 Auslagerungen offenbar zwei Funftel
zum Ruckgang der dort ausgewiesenen Sach-
investitionen beigetragen.?>

Neben Ausgliederungen ganzer Einheiten tra-
gen vermehrt auch 6ffentlich-private Partner-
schaften (OPP) dazu bei, dass die tatsach-
lichen staatlichen Sachinvestitionen in der
Finanzstatistik unterzeichnet werden. Bei sol-
chen Projekten wird zwar auch die Finanzie-
rung von Infrastrukturvorhaben auf Vertrags-
partner Ubertragen, wichtige Risiken verblei-
ben aber typischerweise bei der auftragge-

benden Gebietskorperschaft. In diesen Fallen

23 Vgl. dazu: Deutsche Bundesbank, Umstellung auf
doppelte Buchfuhrung (Doppik), Monatsbericht, Juli
2007, S. 46f.

24 Vgl. etwa: M. Junkernheinrich und G. Micosatt
(2008), Kommunaler Finanz- und Schuldenreport
Deutschland 2008 — Ein Landervergleich, S. 94, und
M. Reidenbach et al. (2008), a.a.O. Die in den Studien
genannten Betrage durften aber zu einem groBen Teil
prinzipiell nicht dem Staatssektor (s. dazu FuBnote 2) zu-
zurechnen sein und damit zumindest das AusmaB der
hier angesprochenen Ausgliederungen tiberzeichnen.

25 Vgl. dazu auch: Deutsche Bundesbank, Zur Ausgliede-
rung von Einrichtungen aus den Kernhaushalten, Mo-
natsbericht, Juli 2006, S. 37. Beispiele fir groBere Aus-
gliederungen auf Landesebene sind die Bau-, Liegen-
schafts- und StraBenbaubetriebe in Nordrhein-Westfalen
und Rheinland-Pfalz und die Sondervermégen zum Ha-
fenbau in Bremen und Hamburg. Zum betroffenen Inves-
titionsvolumen vgl. die Aufstellungen in: Bundesministe-
rium der Finanzen, Entwicklung der Landerhaushalte (div.
Jahrgange), endgtiltige Ergebnisse.

Auch OPP mit
zunehmender
Bedeutung,...



... aber auch
hier Vorteilhat-
tigkeit jeweils
sorgféltig zu
prifen

wadre eine statistische Zuordnung des Anla-
generwerbs zum Staatssektor, wie grundsatz-
lich in den VGR, angemessen. Nach einer Zu-
sammenstellung aus dem Bundesministerium
fir Verkehr, Bau und Stadtentwicklung be-
trug die Relation des Investitionsvolumens
von OPP-Vertragsabschliissen zu den staat-
lichen Sachinvestitionen im Jahr 2007 bereits
4 %.%)

Bei OPP-Vertragen wird Ublicherweise mit be-
trachtlichen Kostenvorteilen gerechnet,?” ins-
besondere da der private Partner typischer-
weise nicht nur die Errichtung einer Anlage,
sondern auch deren langfristigen Betrieb
Ubernimmt und damit ein starker Anreiz zur
Auswahl nachhaltig wirtschaftlicher Lésun-
gen besteht. Allerdings gibt es gegenlaufige
Effekte nicht zuletzt bei einer Ubertragung
von groBeren Teilrisiken eines Projektes auf
den privaten Partner, aus dessen Finanzie-
rungskostennachteilen und bei komplizier-
teren vertraglichen Regelungsbedarfen.2®
Eine Vorteilhaftigkeit von OPP-Vereinbarun-
gen kann somit nicht generell angenommen
werden, sondern ist flr den Einzelfall anhand
von belastbaren Vergleichsrechnungen nach-

zuweisen.

Fazit

Rickgang des
staatlichen
Sachvermégens

Die staatlichen Sachinvestitionen sind in
Deutschland seit Langerem durch einen Ab-
wartstrend gekennzeichnet. Im Verhaltnis
zum BIP ging auch das staatliche Sachvermo-
gen deutlich zurtick, und bei gleichzeitig stark
ansteigendem Schuldenstand verschlechterte

sich die staatliche Vermogensposition erheb-
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lich. Dieser Prozess halt derzeit an. Eine Fort-
setzung dieser problematischen Entwicklung
sollte perspektivisch aber durch die Reform
der Schuldenregeln verhindert werden.

Die Investitionsentwicklung ist nicht zuletzt
im Zusammenhang mit dem abnehmenden
Nachholbedarf in den neuen Bundeslandern,
zunehmenden Ausgliederungen aus den
staatlichen Kernhaushalten und OPP zu beur-
teilen. Selbst negative staatliche Nettoinves-
titionen sind nicht per se problematisch. Ins-
gesamt ist entscheidend, inwieweit die Ver-
sorgung von Burgern und Wirtschaft effizient
und auf einem angemessenen Niveau erfolgt.
Dies kann in einem vertraglich klar abgesteck-
ten Rahmen gegebenenfalls auch mit priva-
ten Investitionen erreicht werden.

Jingste Erhebungen zur Infrastrukturausstat-
tung in Deutschland zeichnen im internatio-
nalen Vergleich weiterhin ein insgesamt posi-
tives Bild. Allerdings erlauben Umfragen oder
auf vereinfachten Versorgungskennzahlen
basierende Indikatoren haufig nur begrenzte
Ruckschlisse auf notwendige Anpassungen

26 Vgl.: J. Christen (2008), Uberblick zum Stand der
PPP-Initiative in Deutschland, April 2008, S. 10 (http://
www.ppp-verein.de/vortraege). Gemessen am Baufort-
schritt (fir die VGR relevant) oder an den Zahlungen
(maBgeblich fur die Finanzstatistik) dirfte die Relation zu-
letzt aber noch deutlich niedriger ausgefallen sein.
AuBerdem durften auch OPP-Projekte von 6ffentlichen
Unternehmen eingerechnet sein, die nicht zum Staats-
sektor zéhlen.

27 Eine Auflistung einer Arbeitsgruppe im Bundesminis-
terium fur Verkehr, Bau und Stadtentwicklung weist Effi-
zienzvorteile aus, die im Regelfall tber 10% liegen und
bis zu einem Drittel reichen. Vgl.: http://www.ppp-ver-
ein.de/res/vortraege/Laufende-PPP-Projekte_04-2008.pdf.
28 Vgl. dazu: Bundesrechnungshof (2009), Gutachten zu
OPP im BundesfernstraBenbau, sowie Rechnungshof Ba-
den-Wurttemberg (2009), Wirtschaftlichkeitsanalyse von
OPP-Projekten der ersten und zweiten Generation bei
HochbaumaBnahmen des Landes.
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bei den Sachinvestitionen. So deuten andere
Studien insbesondere mit Blick auf die Kom-
munen darauf hin, dass sich inzwischen in
Teilbereichen Nachholbedarf aufgebaut hat.
Dabei sind allerdings eine konkrete Priifung
und Entscheidung im Einzelfall erforderlich,
die die potenziellen Wachstumswirkungen,
aber auch die Kosten und den Vergleich mit
entsprechenden privaten Investitionen ins
Kalkdl nehmen. In diesem Zusammenhang ist
auch eine Refinanzierung durch nutzungsab-
hangige Gebuhren oder Beitrdage statt Steu-
ern bedenkenswert. Die gewahlte staatliche
Sachvermdégensausstattung spiegelt letztlich
die politischen Prioritaten wider.

Im Hinblick auf konkrete Investitionen sind
transparente und zielgerichtete Entschei-
dungsprozesse von groBer Bedeutung. Der
auf der Gemeindeebene schon relativ weit
vorangeschrittene und auch bei einigen
Landern begonnene Ubergang zu produkt-
bezogenen Haushalten mit kaufmannischem
Rechnungswesen kann eine effiziente Haus-
haltsplanung und -ausfihrung unterstttzen.
Die Wirtschaftlichkeit des

da eine Erfolgs-

Mitteleinsatzes
kann gestarkt werden,
kontrolle Uber einen Abgleich mit den Ziel-
vorgaben maoglich wird und dezentrale Ent-
scheidungsspielrdume kostensparend genutzt
werden durften. Zwar muss bereits heute die
Wirtschaftlichkeit von Vorhaben und deren
Umsetzung belegt werden. Allerdings schei-
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nen die Vorgaben bisher nicht hinreichend
streng und die Berechnungen daher nur be-
grenzt aussagekraftig. Mitunter entsteht bei
Ausgliederungen und OPP der Eindruck, dass
insbesondere die damit verbundene Erweite-
rung von Handlungsspielrdumen im Rahmen
des Haushaltsrechts und weniger Wirtschaft-
lichkeitserwagungen im Zentrum stehen. Eine
transparente Darlegung der Entscheidungs-
grundlagen und eine begleitende Kontrolle
sind hierbei im Rahmen der Rechenschafts-
legung von besonderer Bedeutung.

Angesichts der auBergewdhnlich scharfen Re-
zession und der starken Abwartsrisiken waren
zuletzt Konjunkturprogramme gerechtfertigt,
die auch eine kurzfristige Ausweitung der
Staatsinvestitionen vorsehen. Gleichwohl ist
der Versuch einer fiskalischen konjunkturellen
Feinsteuerung insbesondere mit Investitionen
angesichts der inhdrenten Probleme grund-
satzlich nicht empfehlenswert. Allerdings
kénnte eine Verstetigung der Uberwiegend
auf der kommunalen Ebene erfolgenden und
tendenziell prozyklischen staatlichen Sachin-
vestitionen erwogen werden. Dies kénnte un-
terstitzt werden, indem die Konjunktur-
abhangigkeit der kommunalen Haushalte vor
allem aus Gewerbesteuer und Zuweisungen
der Lander verringert wird. Starke zyklische
Einnahmenschwankungen koénnten besser
von den Ubergeordneten Ebenen abgefedert

werden.

Investitionen
verstetigen
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Die Volatilitat wichtiger 6konomischer
GroBen beeinflusst die Entscheidungen
in Unternehmen und Haushalten in
vielfacher Weise. Ein tieferes Verstand-
nis der Entwicklung entsprechender
Volatilitatsmuster und der sie treiben-
den Faktoren ist demzufolge aus 6ko-
nomischer Sicht von hohem Interesse.
Untersuchungen zur Frage der makro-
okonomischen Schwankungsintensitat
konzentrieren sich vielfach auf gesamt-
wirtschaftliche GréBen. Damit wird je-
doch die Unternehmensebene, deren
einzelwirtschaftliche Entscheidungen
dem makrodkonomischen Befund zu-
grunde liegen, ausgeblendet. Der fol-
gende Beitrag rickt deshalb erstmals
fur die deutsche Volkswirtschaft diese
Dimension der Schwankungsintensitat
in den Blick und unterscheidet dabei
zwei Arten von Volatilitaten. Die auf
rein firmenspezifischen Faktoren basie-
rende Volatilitat hat sich im Zeitraum
von 1974 bis 2005 nur wenig verandert.
Dagegen war die Schwankungsintensi-
tat, welche die Reaktion der Geschafts-
tatigkeit der einzelnen Unternehmen
auf das makrookonomische Umfeld
oder den wirtschaftlichen Strukturwan-
del einbezieht, in der Tendenz rucklau-
fig. Diese Entwicklung entspricht auch
dem Volatilitatsprofil der gesamtwirt-
schaftlichen Produktion. Das abrupte
Ende der Phase sinkender Volatilitat
durch die eskalierende Finanzkrise
zeigt aber, dass ein vermeintlich stabiles
Umfeld auch trlgerische Bestandteile

besitzen kann.
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Outputvolatilitat und wirtschaftliche
Aktivitat

Volatilitdt
charakteristisch
fur wesentliche
gesamtwirt-
schaftliche
GréBen...

...und a priori
weder ,gut”
noch ,schlecht”

Wirtschaftliche Aktivitat ist generell durch
Schwankungen gekennzeichnet. Dies gilt auf
gesamtwirtschaftlicher Ebene wie auch auf
einzelwirtschaftlicher Ebene der Firmen und
privaten Haushalte, beispielsweise bei der Ge-
schaftstatigkeit und den Investitionsentschei-
dungen von Unternehmen und beim privaten

Konsum.

Derartige Volatilitat ist aus ©konomischer
Sicht weder als von vornherein nachteilig
noch als per se vorteilhaft zu beurteilen. Dass
den Konjunkturzyklus beziehungsweise 6ko-
nomische Entwicklungen zwangslaufig ein
gewisser Grad an Schwankungen kennzeich-
net, ist oftmals Ausdruck einer dynamischen,
sich wandelnden Wirtschaft. In der Tradition
der Schumpeterschen Idee von der kreativen
Zerstérung bricht ein solcher Wandel erst
Bahn fur das Neue und verbessert so die lan-
gerfristigen Wachstumsperspektiven.”  Auf
einzelwirtschaftlicher Ebene wird es durch
Volatilitdten im Umsatz und Ertrag einzelner
Firmen fur Anleger vielfach erst moglich, bei
ihren Vermodgensdispositionen entsprechende

Risken zu diversifizieren.

Allerdings kann Volatilitat auch Kosten verur-
sachen. Auf gesamtwirtschaftlicher Ebene
wird bereits seit Langerem intensiv die Bezie-
hung zwischen der realwirtschaftlichen Vola-
tilitat und dem langerfristigen Wachstum
diskutiert.
suchungen - vor allem Querschnittsanalysen

Zahlreiche empirische  Unter-

fir weniger entwickelte Volkswirtschaften —
belegen einen negativen Zusammenhang.?
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Auch unter Wohlfahrtsaspekten sind bei
plausiblen Annahmen Uber die Praferenzen
von Haushalten und Unternehmen groBere
Schwankungen in ihren wirtschaftlichen Ver-
haltnissen mit Wohlfahrtskosten verbunden.
Bei den Entscheidungen der privaten Haus-
halte, die zur Erhéhung ihres langfristigen
Gesamtnutzens den Konsum im Zeitablauf zu
glatten suchen, wirkt die realwirtschaftliche
Volatilitat Gber die damit gewdhnlich zusam-
menhangenden Fluktuationen der Arbeits-
und Vermogenseinklnfte in der Regel nega-
tiv. Darlber hinaus kann die mit derarti-
gen Schwankungen einhergehende Unsicher-
heit die Konsumentscheidungen risikoaverser
Haushalte beeintrachtigen, da unvollkom-
mene Versicherungsmarkte eine vollstandige
Absicherung gegen Einkommensschwankun-
gen verhindern und auch die Sozialsysteme
nur einen Teil auffangen kénnen. Ebenso ist
es fUr Investoren bei temporar groBer Un-
sicherheit Uber die weitere wirtschaftliche
Entwicklung und damit kinftige Ertrage
durchaus rational, irreversible Investitionen
zunachst aufzuschieben. Volkswirtschaften
mit einem hohem MaB konjunktureller Un-
sicherheit kénnen daher ein unter sonst glei-

chen Umstdnden niedrigeres Investitions-

1 J. Dopke (2004), How Robust is the Empirical Link be-
tween Business Cycle Volatility and Long-Run Growth in
OECD Countries?, International Review of Applied Eco-
nomics, Vol. 18, No. 1, S. 103-121.

2 Vgl. beispielsweise: V. Hnatkovska und N. Loayza
(2005), Volatility and Growth, in: Managing Economic
Volatility and Crises. A Practitioner's Guide, Hrsg.: J. Ai-
zenman und B. Pinto, Cambridge, S. 65-100, sowie
P. Aghion, G.-M. Angeletos, A. Banerjee und K. Manova
(2005), Volatility and Growth: Credit Constraints and
Productivity-Enhancing Investment, NBER Working Paper
11349, May, Cambridge MA.



Tiefergehendes
Verstandnis von
Mikro-Volatilitat
zentral auch fur
makrobkono-
mische Fragen

niveau und damit eine geringere Wachstums-
rate aufweisen.?

Angesichts der Tatsache, dass wirtschaftliche
Schwankungen fur zentrale makrodkonomi-
sche Entwicklungen mit pragend sind, ist das
Interesse an empirischen Analysen wirtschaft-
licher Volatilitat seit geraumer Zeit stark ge-
stiegen. Dabei ist die Verwendung aggregier-
ter VolatilitdtsmaBe eine in den letzten Jahren
unter dem Schlagwort von der ,, groBen Mode-
ration” (Great Moderation) zunehmend po-
puldrer gewordene Untersuchungsrichtung.
Weitaus weniger verbreitet sind Studien Uber
die Volatilitdt auf der Mikroebene einzelner
Unternehmen. Insbesondere die Erforschung
der Schwankungsintensitat von Firmenaktivi-
taten und der sie beeinflussenden Faktoren
liefert jedoch wertvolle Erkenntnisse fur eine
ganze Reihe auch aus makrodkonomischer
Sicht wichtiger Fragestellungen. So hangt
beispielsweise fir Haushalte die Mdglichkeit
der Konsumglattung von den verfigbaren
Alternativen zur Risikodiversifizierung ab. Das
Diversifikationspotenzial wird dadurch be-
stimmt, in welchem AusmalB3 die Firmen-
risiken von makrodkonomischen, das heil3t
gesamtwirtschaftlichen und strukturellen Ent-
wicklungen, die viele Unternehmen in ahnli-
cher Weise treffen, und von firmenspezifi-
schen, idiosynkratischen Faktoren beeinflusst
werden. Ausschlaggebend dafir ist, dass
entwickelte, funktionsfahige Finanzmarkte
den Marktteilnehmern die Maoglichkeit bie-
ten, idiosynkratische Unternehmensrisiken zu
streuen. Zudem lassen sich Risiken leichter
diversifizieren, wenn die einzelnen Firmen
auf makrodkonomische Entwicklungen unter-
schiedlich reagieren.
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Der vorliegende Beitrag analysiert deshalb
erstmalig fur Deutschland die einzelwirt-
schaftliche Schwankungsintensitat auf Fir-
menebene und die sie maBgeblich treibenden
Faktoren. Mittels der Unternehmensbilanzsta-
tistik der Deutschen Bundesbank wird dabei
die Volatilitdt — erfasst anhand der Schwan-
kungen der realen Umsdtze — von im Durch-
schnitt bis zu 30 000 Unternehmen pro Jahr
aus verschiedenen Sektoren der deutschen
Wirtschaft im Querschnitt und in historischer
Perspektive untersucht.® Fluktuationen der
Geschaftstatigkeit kénnen dabei von makro-
okonomischen und von firmenspezifischen
Faktoren verursacht sein. Insbesondere vor
dem Hintergrund der Debatte um die ,,groBe
Moderation” ist es von besonderem Interes-
se, die Determinanten der Schwankungen
auf Unternehmensebene getrennt zu analy-
sieren. Deshalb werden hier im Rahmen einer
Verlaufsanalyse die auf makrotkonomischen
und idiosynkratischen Faktoren basierenden
Volatilitaten der Firmenaktivitat separat Uber
einen ausgedehnten Beobachtungszeitraum
abgebildet. Danach folgt die Betrachtung der
Schwankungsintensitaten auf gesamtwirt-
schaftlicher Ebene. Zum Schluss wird kurz
dem Einfluss der Finanzkrise und ihrer Ur-
sachen auf die Entwicklung der Outputvola-
tilitat nachgegangen.

3 Dagegen kann Unsicherheit auch zu Investitionsanrei-
zen fuhren, wenn es Unternehmern gelingt, ihre Produk-
tion optimal an wechselnde Umsténde anzupassen. Oko-
nometrische Untersuchungen deuten jedoch darauf hin,
dass Unsicherheit die Investitionstatigkeit Uberwiegend
dampft. Vgl.: Deutsche Bundesbank, Unsicherheit, Hand-
lungsfreiheit und Investitionsverhalten — ein empirischer
Befund fir Deutschland, Monatsbericht, September
2001,S.71-87.

4 \/gl. zu den Charakteristika des Datensatzes: Deutsche
Bundesbank, Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen — eine Untersuchung auf neuer
Datenbasis, Monatsbericht, Oktober 2005, S. 33-71.

37



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Oktober 2009

Einzelwirtschaftliche Outputvolatilitat

Unbedingte
und bedingte
Firmenvolatilitdt

Die Schwankungsintensitat auf Firmenebene
wird hier anhand der Standardabweichung
von Veranderungsraten der realen Umsatze
gemessen.® Dieses MaB lasst sich auch als
unbedingte Volatilitdt bezeichnen. Demge-
gendber basiert die bedingte Volatilitdt nur
auf der firmenspezifischen, idiosynkratischen
Komponente des Umsatzwachstums.® Da-
hinter steht die Vorstellung, dass die Entschei-
dungen der Unternehmen zum einen durch
Gegebenheiten beeinflusst werden, die auf
alle Firmen in ahnlicher Weise wirken. Da-
zu gehort beispielsweise die Entwicklung
der Preise auf internationalen Rohstoff- und
Finanzmarkten oder der gesamtwirtschaft-
lichen Nachfrage im In- und Ausland. Zum
anderen sind sie von firmenspezifischen Be-
dingungen, wie Veranderungen ihrer Produk-
tionsstrukturen, abhangig. Die idiosynkra-
tische Komponente des Umsatzwachstums
wird 6konometrisch ermittelt, indem man die
Veranderungsraten der realen Firmenumsatze
anhand einer Zeitreihenregression um makro-
6konomische Einflisse bereinigt (siehe dazu
den Anhang S. 48f.). Diese Vorgehensweise
verlangt einen hinreichend groBen Stltzzeit-
raum far die Schatzung. Im Folgenden wird
die bedingte Volatilitdt daher nur fir Unter-
nehmen betrachtet, deren Umsatzangaben
Uber den gesamten Beobachtungszeitraum
— der hier von 1971 bis 2007 reicht — zur Ver-
flgung stehen. Sie werden als langlebig be-
zeichnet, da ihre Geschaftstatigkeit nicht
durch Marktein- beziehungsweise -austritte
gepragt ist. Schatzungen haben ergeben,
dass Unternehmen mit niedrigem Umsatz-
wachstum und Verschuldungsgrad sowie
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groBBe Firmen und Aktiengesellschaften eine
hoéhere Wahrscheinlichkeit haben, in dieser
Firmenauswahl vertreten zu sein (siehe dazu
den Anhang S. 50). Die folgenden Ausfuhrun-
gen zeigen, dass Unternehmen mit den bei-
den zuletzt genannten Eigenschaften Uber-
wiegend sowohl eine vergleichsweise niedrige
bedingte als auch unbedingte Volatilitat auf-
weisen. Zudem ist das Umsatzwachstum kdr-
zerlebiger Firmen naturgemaB volatiler. Die
Schwankungsintensitaten der hier zunachst
analysierten langlebigen Firmen durften daher
gewissermalen eine Untergrenze bilden.

Das mit der Standardabweichung verwendete
VolatilitatsmaB ist nicht das einzig mogliche.
Schwankungen in der 6konomischen Aktivi-
tat werden in der Regel anhand ihrer zykli-
schen Komponente bestimmt. Hierbei stehen
verschiedene Konzepte zur Verflgung, um
die Entwicklung von (gesamt- oder einzelwirt-
schaftlichen) OutputgréBen um ihren Wachs-
tumstrend zu bereinigen, wie beispielsweise
Filterverfahren. Deren Spezifikation ist aller-
dings individuell auf die jeweils betrachtete
Produktionsvariable abzustimmen, was im
vorliegenden Fall einer breiten Einzeldaten-
analyse nicht immer zu plausiblen Ergebnis-
sen fuhrt. Dagegen ist die hier verwendete
Standardabweichung, welche fur die Veran-
derungsrate der Produktion gegeniber dem
Vorjahr berechnet wird, eine einfach hand-
habbare Messzahl. Verschiebungen der ent-

5 Die Preisbereinigung der Unternehmensumsatze erfolgt
anhand der sektoralen Deflatoren der Bruttowertschop-
fung aus den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen.
6 Vgl. zur Methodik: C.M. Buch, J. Dépke und K. Stahn
(2009), Great Moderation at the Firm Level? Uncondi-
tional vs. Conditional Output Volatility, The B.E. Journal of
Economic Analysis & Policy, Contributions, Vol. 9, Issue 1,
Article 20, S. 1-25.

Messkonzepte
fur Output-
volatilitat



Bedingte Volati-
litét fast unver-
andert, ...

sprechenden Volatilitdten im Zeitverlauf wer-
den durch die Betrachtung rollierender Zeit-
fenster erfasst.”? Die unbedingte und die
bedingte Volatilitat sind hier als gleitende
Standardabweichung des Firmenumsatzwachs-
tums beziehungsweise seiner idiosynkrati-
schen Komponente, zentriert Uber einen Zeit-
raum von funf Jahren, definiert.® Dabei lasst
sich das Zeitprofil des Firmenmedians, also
des Medians der fir alle Firmen in einer Perio-
de ermittelten Volatilitaten, als die trendma-
Bige Entwicklung der einzelwirtschaftlichen
Schwankungsintensitdten interpretieren.

Die Ergebnisse zeigen, dass sich die bedingte
Volatilitat der langlebigen Firmen im Zeitab-
lauf nur wenig verandert hat. Im Mittel be-
trug sie in den einzelnen Jahrzehnten jeweils
sieben Prozentpunkte. Lediglich wahrend der
neunziger Jahre lag sie um durchschnittlich
einen viertel Prozentpunkt dariber. Allerdings
hat sich die bedingte Volatilitét in den letzten
vier Jahren um gut einen Prozentpunkt er-
hoht und weist damit in der Tendenz einen
schwachen Anstieg auf. Dieser Befund wird
durch mikrodkonometrische Untersuchungen
bestatigt, die fir die Gesamtheit der lang-
lebigen Firmen eine — wenngleich geringe —
trendmaBige Zunahme der bedingten Volatili-
tat gefunden haben (siehe dazu die Tabelle
auf S. 40 und den Anhang S. 491.).

Als potenzielle EinflussgréBen fur die Ent-
wicklung der bedingten Volatilitat kommt

7 Trendverschiebungen beeinflussen die Standardabwei-
chung insofern, als diese hier nicht normiert wird.

8 Dies ist zwar etwas kirzer als die mittlere Lange der
Konjunkturzyklen in Deutschland. Die Untersuchungser-
gebnisse gelten jedoch genauso fir einen rollierenden
zehnjdhrigen Beobachtungszeitraum.
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Einzelwirtschaftliche
Outputvolatilitaten™

%-Punkte

Bedlngte Volatilitat "
(langlebige Unternehmen)®

— Unbedingte Volatilitat?
= (langlebige Unternehmen) ¥

Unbedingte Volatilitat
(lang- und kurzlebige Unternehmen) *

14 Alle Unternehmen

(3 amy
12 . %, ,o' A
(IR NPT

darunter:

‘s Unternehmen des

*, Verarbeitenden Gewerbes 12
Vo Vany, Al alS P’
i Q-..-'O -“ X ~

-
“ ‘.0 .\

tmm

nach Rechtsformen:

_.Aktiengesellschaften
>,

1974 80 85 90 95 00 2005

* Median der firmenbezogenen, gleitend
und zentriert berechneten Funf-Jahres-Stan-
dardabweichungen von Vorjahrsveranderun-
gen der realen Umsatze (in %). — 1 Basiert
auf firmenspezifischer Komponente des Um-
satzwachstums. — 2 Gesamtstandardabwei-
chung. — 3 Langlebig: 37 Jahre, kurzlebig:
sechs bis 36 Jahre.

Deutsche Bundesbank
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... aber beein-
flusst von einer
Reihe firmen-
spezifischer
Faktoren

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

Einflussfaktoren der bedingten
Volatilitat @

Regressor Schatzkoeffizient
Idiosynkratische Komponente des ...

... Aktivawachstums (t) 0,032%**
... Aktivawachstums (t-1) 0,014%**
... Lagerhaltungsquotienten (t) —0,049%**
... Verschuldungsgrads (t) -0,000
0/1-Dummy fur deutsche Vereinigung 1) 0,000
Linearer Zeittrend 0,000%***
Inverser Mills-Quotient 0,026***
Konstante 0,201

O Panelschatzung mit robusten Standardfehlern und fixen
Effekten fur Zeit, Rechtsform und Sektorzugehorigkeit. —
1 Wert von eins fur den Zeitraum 1991 bis 1995. — ***/ **/ *
kennzeichnet Signifikanzniveau von 1%/ 5 %/ 10 %.

Deutsche Bundesbank

eine Reihe firmenspezifischer Bedingungen in
Betracht. So ist zu vermuten, dass die Firmen-
groBe eine Rolle spielt. Beispielsweise durften
groBe Unternehmen die Moglichkeit haben,
Risiken intern starker zu diversifizieren, was
tendenziell Schwankungen in einzelnen Teil-
bereichen dampfen und so die Gesamtvolati-
litat verringern sollte. Zudem durfte auch
das Expansionstempo der Unternehmen von
Bedeutung sein: Rasch expandierende Unter-
nehmen konnen ein hohes Rickschlagspo-
tenzial aufweisen, was eine positive Bezie-
hung zwischen Firmenwachstum und Volatili-
tat vermuten lieBe. Darlber hinaus durfte die
Lagerhaltungspraxis die Volatilitdt der Ge-
schaftstatigkeit beeinflussen. Unternehmen
versuchen, durch Lagerhaltung ihrer End-
produkte schwankender Nachfrage entge-

genzuwirken, um bei steigenden Grenz-
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kosten im Herstellungsprozess Uber eine Glat-
tung ihrer Produktion ErtragseinbuBen abzu-
federn. Ein weiterer Bestimmungsfaktor
kénnten die Finanzierungsbedingungen der
Unternehmen sein. Hinweise darauf geben
sowohl die Betrachtung der bedingten Volati-
litat von Unternehmen verschiedener Rechts-
formen, Wirtschaftszweige und GroBenklas-
sen als auch empirische Untersuchungen.
Dabei ist es plausibel, diese Art der Schwan-
kungsintensitat in der 6konometrischen Ana-
lyse ebenfalls nur durch die idiosynkratischen
Komponenten der firmenspezifischen Fakto-
ren zu erklaren. Zudem wird das Schatzergeb-
nis um den Effekt, dass ausschlieBlich die
langlebigen, stabileren Unternehmen be-
trachtet werden, korrigiert (siehe dazu den

Anhang S. 50).?

Im Folgenden wird eine Reihe dieser mog-
lichen Einflusse auf die Entwicklung der be-
dingten Volatiltitat genauer betrachtet. Von
Interesse ist dabei vielfach auch die Quer-
schnittsdimension, das heiBt die Frage, wie
sich diese Determinanten Uber die betrachte-
ten Firmen beziehungsweise Sektoren hin-
weg ausgewirkt haben.

Das Zeitprofil der bedingten Volatilitat weist
fur fast alle Unternehmenskategorien nur
geringe Schwankungen auf. Die Ausnahme
bilden Aktiengesellschaften, deren bedingte
Schwankungsintensitat in den siebziger Jah-
ren noch deutlich unter dem Durchschnitt

9 Dazu wird das Verfahren von J. Heckman (1976), The
common structure of statistical models of truncation,
sample selection, and limited dependent variables and a
simple estimator for such models, Annals of Economic
and Social Measurement, Vol. 5, S. 475-492, angewen-
det.

Bedingte
Volatilitdt und
Rechtsform, ...



... Lager-
haltung, ...

... Firmen-
gréBe...

lag, seit Anfang der neunziger Jahre aber um
24 Prozentpunkte gestiegen ist und im lau-
fenden Jahrzehnt das Niveau der Unterneh-
men anderer Rechtsformen erreicht hat.

DarUber hinaus divergieren die bedingten
Volatilitaten zwischen den einzelnen Wirt-
schaftszweigen. Mikro6konometrische Unter-
suchungen koénnen Anhaltspunkte darauf
geben, ob diese Unterschiede auf die Lager-
haltungspraxis zurtickgehen. Dabei wird auf
einzelwirtschaftlicher Ebene die idiosynkra-
tische Komponente der Relation zwischen
Vorraten und Umsdtzen als Messzahl verwen-
det. Fur das Verarbeitende Gewerbe ist fest-
zustellen, dass ein hoherer Lagerhaltungs-
guotient mit einer schwacheren bedingten
Volatilitat verbunden ist.'® Der negative Zu-
sammenhang deutet darauf hin, dass Unter-
nehmen, deren Nachfrage generell kraftig
schwankt, durch Anpassungen der Vorrdte
den Einfluss solcher Ausschlage auf die Pro-
duktion dampfen kénnen. Dieses Ergebnis
stimmt mit den traditionellen Ansatzen Uber-
ein, die davon ausgehen, dass die Umsatze
auf mikrodkonomischer Ebene eine gréBere
Variabilitat aufweisen als die Produktion und
die Lagerhaltung deshalb antizyklisch bezie-
hungsweise stabilisierend auf die Geschafts-
tatigkeit der Firmen wirkt.

Hinsichtlich des Kriteriums der FirmengroBe
zeigt sich, dass die bedingte Volatilitat kleiner
Unternehmen hoher ist als bei groBen
Firmen. Das passt insoweit zu den anderen
Ergebnissen, als die kleineren Unternehmen
vor allem dem Dienstleistungssektor angeho-
ren dirften. Die Vermutung, dass interne Di-
versifikationsmaoglichkeiten die Volatilitat von
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groBBen Firmen im Vergleich zu kleinen Unter-
nehmen dampfen, bestétigt sich damit. Der
Einfluss der FirmengréBe wird auch durch
den Befund gestltzt, dass die Schwankungs-
intensitat umso hoher ist, je starker die Unter-
nehmen — gemessen am idiosynkratischen

Teil ihrer Aktivasumme — wachsen.

Im Vergleich dazu hat der empirischen Unter-
suchung zufolge beispielsweise der idio-
synkratische Verschuldungsgrad eines Unter-
nehmens — das um makrodkonomische Ein-
flisse bereinigte Verhéltnis zwischen Fremd-
und Eigenkapital — keinen splrbaren Einfluss
auf die bedingte Volatilitat.

Betrachtet man demgegenlber die unbe-
dingte Volatilitat, so fallt auf, dass die Ge-
samtvolatilitdt langlebiger Firmen im Durch-
schnitt zwei Prozentpunkte Uber der beding-
ten Volatilitét liegt. Zudem wird deutlich, dass
die unbedingte Volatilitat sptrbar abgenom-
men hat. Sie betrug wahrend der zweiten
Halfte der siebziger Jahre, welche durch die
mit der Olpreiskrise von 1975 verbundene
Rezession gepragt war, im Mittel noch 11
Prozentpunkte und sank in den achtziger Jah-
ren auf durchschnittlich 8% Prozentpunkte.
Unterbrochen wurde diese Entwicklung durch

10 In der Schatzung wurden die Gesamtvorrate verwen-
det. Zudem lasst sich in den Bilanzangaben nicht unter-
scheiden, ob die darin enthaltenen Fertigwaren aus eige-
ner Herstellung stammen oder von anderen Firmen bezo-
gen werden.

11 Darlber hinaus wird angenommen, dass die Kova-
rianz von Umsatzen und Lagerveranderung negativ ist.
Vgl.: E. Langmantel (2005), Identifying the German In-
ventory Cycle. A Multivariate Structural Time Series
Approach Using Survey Data, Jahrbucher fur National-
o6konomie und Statistik, Bd. 225, H. 1, S. 675-687. Diese
Theorie wird durch den empirischen Befund untermauert,
dass fur die hier betrachteten Unternehmen der Firmen-
median des (unbereinigten) Lagerhaltungsquotienten im
Zeitablauf ricklaufig ist. Vgl. dazu den Anhang, S. 48f.
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...und Finanzie-
rungsbedingun-
gen

Unbedingte
Volatilitdt im
Zeitverlauf
hingegen merk-
lich gesunken
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den Anstieg der Schwankungsintensitat in
der ersten Halfte der neunziger Jahre auf-
grund der Anpassungsprozesse im Gefolge
der deutschen Vereinigung und der Offnung
mittel- und osteuropdischer Volkswirtschaf-
ten. Die Fluktuationen der Geschaftstatigkeit
erhohten sich jedoch nur vorlibergehend. Im
laufenden Jahrzehnt fiel die unbedingte Vola-
tilitat auf acht Prozentpunkte. Damit hat sie
sich gegenUber den siebziger Jahren um ins-
gesamt beachtliche 3" Prozentpunkte ver-
mindert.

Ursachlich fur den Rickgang der Gesamtvola-
tilitat auf Firmenebene war — angesichts der
Konstanz der firmenspezifischen Schwan-
kungsintensitat — der Einfluss von wirtschaft-
lichen Entwicklungen, welche die Unterneh-
men in dhnlicher Weise trafen. Hier stellt sich
die Frage, welche gemeinsamen Bedingun-
gen bei den Firmen zu der beobachteten Ver-
minderung der Schwankungen des Umsatz-
wachstums gefihrt haben kénnten. Zur Er-
kldrung der (gesamtwirtschaftlichen) Vola-
tilitdtsentwicklung werden vor allem drei
Wirkungskanale genannt.' Zum einen wird
argumentiert, dass die Intensitdt von Kon-
junkturzyklen durch eine probate Geld- und
Fiskalpolitik
(Good-Policy-Hypothese). Andere Ansatze be-

vermindert werden  kdénnte
tonen den Einfluss von geringeren exogenen
Schocks, wie beispielsweise Olpreisschwan-
kungen (Good-Luck-Hypothese). AuBerdem
besteht die Mdglichkeit, dass die trendmaBige
Entwicklung der Volatilitit vom wirtschaft-
lichen Strukturwandel wie technischem Fort-
schritt, den Rahmenbedingungen der Unter-
nehmensfinanzierung oder Globalisierung,

das heiBt der zunehmenden Verflechtung
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internationaler Guter- und Finanzmaérkte, ab-
hangig ist. In der Diskussion steht trotz inten-
siver Forschungen ein abschlieBendes Urteil
noch aus.™

Die Einbeziehung der Unternehmensebene
fir die Analyse des Einflusses makrodkono-
mischer Faktoren auf das Volatilitdtsmuster
liefert ein interessantes detailliertes Bild der
Starke dieser Faktoren: Unsere 6konome-
trischen Untersuchungen zeigen, dass die
makrookonomischen Faktoren fur sich ge-
nommen in Einzelféllen bis zu 60% der
Varianz des Umsatzwachstums einer langle-
bigen Firma erklaren kénnen.™ Im Firmen-
durchschnitt belauft sich der Erklarungsgehalt
der einzelnen makrodkonomischen Entwick-
lungen jedoch lediglich auf 4 % bis 8 %. Dies
deutet darauf hin, dass zwischen den Unter-
nehmen erhebliche Unterschiede hinsichtlich
der Effekte von gemeinsamen Bedingungen
auf die Schwankungsintensitat des Umsatz-

wachstums bestehen.

Diese Divergenzen gehen vermutlich wie-
derum auf unternehmensspezifische Faktoren
zurlck. So lasst sich empirisch belegen, dass
das Umsatzwachstum groBer Firmen kraftiger
als bei kleinen Betrieben auf Veranderungen

12 Vgl. beispielsweise: A. Pescatori (2008), The Great
Moderation: Good Luck, Good Policy, or Less Oil Depend-
ence?, Economic Commentary, March, Federal Reserve
Bank of Cleveland, L. Gonzalez Cabanillas und E. Ruscher
(2008), The Great Moderation in the euro area: What
role have macroeconomic policies played?, Economic
Papers 331, June, European Commission, und G. Young
(2008), On the sources of macroeconomic stability, Quar-
terly Bulletin 2008 Q2, Bank of England, S. 174-183.

13 Teilweise sind die Ergebnisse auch davon abhangig,
welche 6konometrischen Modelle herangezogen wer-
den. Vgl.: Young, a.a.0., S. 179.

14 Dazu wurden fUr jede Firma die partiellen Bestimmt-
heitsmalBe der makroskonomischen Faktoren geschatzt.

Unterschied-
liche Reaktio-
nen der Firmen
auf makrooko-
nomische Ent-
wicklungen...

... spiegeln
firmen-

spezifische
Faktoren...



...und
Branchenkon-
junktur wider

der preislichen Wettbewerbsfahigkeit rea-
giert. Dies durfte daran liegen, dass die
Geschaftstatigkeit groBer Firmen in der Regel
vergleichsweise stark auf internationale Ab-
satzmarkte ausgerichtet ist. Zudem haben
Rohstoffpreise auf das Umsatzwachstum
von Dienstleistungsunternehmen eine schwa-
chere Wirkung als in anderen Sektoren, etwa
weil importierte Rohstoffe fur den Produk-
tionsprozess der Dienstleister eine relativ ge-
ringe Rolle spielen.

Weitere Anhaltspunkte bietet wiederum die
Betrachtung der unbedingten Volatilitaten
verschiedener Unternehmenskategorien. Da-
bei wird deutlich, dass die makrodkono-
mischen Entwicklungen fur alle Firmen ten-
denziell zu einem Ruckgang der Schwan-
kungsintensitat — nach hohen Niveaus im Zuge
der ersten Olpreiskrise und der deutschen
Vereinigung — geflihrt haben. Die Gesamt-
volatilitat der Aktiengesellschaften weist zwar,
im Gegensatz zu den anderen Unternehmen,
seit den friihen achtziger Jahren einen trend-
maBigen Anstieg auf. Das hangt jedoch Uber-
wiegend damit zusammen, dass ihre bedingte
Schwankungsintensitdt — wie bereits er-
wahnt — in den letzten zwei Jahrzehnten zu-
genommen hat.™

Dagegen durfte die unterschiedliche Entwick-
lung der Branchenkonjunktur ausschlagge-
bend fur die Divergenzen zwischen den Vola-
tilitdten des Verarbeitenden Gewerbes und
des Dienstleistungssektors gewesen sein. So
ging die um die Jahrtausendwende aufgetre-
tene Boom- und Bustphase der Informations-
technologiebranche mit starkeren Umsatz-
schwankungen bei Dienstleistern im Zeitraum
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von 1998 bis 2002 einher, wahrend sich die
Volatilitat der langlebigen Firmen des Verar-
beitenden Gewerbes nur wenig verandert
hat. Allerdings ist zu beobachten, dass die
unbedingte  Schwankungsintensitdt  des
Dienstleistungssektors — wie auch die beding-
te Volatilitdt — im Mittel Uber der des Verar-
beitenden Gewerbes (+% Prozentpunkte)
liegt. Dies ist nicht zuletzt darauf zurlickzu-
flhren, dass unter den betrachteten Firmen
der GroB- und Einzelhandel, der eine hdhere
Schwankungsintensitat als viele Waren pro-
duzierende Betriebe aufweist, stark vertreten
ist.

Darlber hinaus beeinflussen Marktein- und
-austritte von Unternehmen die Volatilitat.
Um diesen Effekt einzubeziehen, werden in
einem weiteren Schritt auch die kurzerlebigen
Firmen erganzend analysiert. Dazu gehdren
hier alle Unternehmen, deren Umsatzwachs-
tum far mindestens funf aufeinanderfol-
gende Jahre zur Verfliigung steht, und
schlieBt die bisher betrachteten langlebigen
Betriebe ein.'® Dabei ist zum einen festzustel-
len, dass sich die Schwankungsintensitat die-

15 Fur die USA, Frankreich und GroBbritannien sind ahn-
liche Unterschiede zwischen den unbedingten Volatilita-
ten borsennotierter und nicht gehandelter Unternehmen
zu beobachten. Vgl.: S.J. Davis, J. Haltiwanger, R. Jarmin
und J. Miranda (2006), Volatility and Dispersion in Busi-
ness Growth Rates: Publicly Traded versus Privately Held
Firms, NBER Working Paper 12354, June, Cambridge
MA, D. Comin und T. Philippon (2005), The rise in firm-
level volatility: causes and consequences, in: NBER Ma-
croeconomics Annual, Hrsg.: M. Gertler und K. Rogoff,
Cambridge MA, S. 167-201, D. Thesmar und M. Thoenig
(2009), Contrasting Trends in Firm Volatility: Theory and
Evidence, CEPR Discussion Paper No. 7135, January, so-
wie M. Parker (2006), Diverging Trends in Aggregate and
Firm-Level Volatility in the UK, Bank of England, External
MPC Unit, Discussion Paper No. 16, November.

16 Es wird nicht unterschieden, ob Firmen nach mindes-
tens funf Jahren endgultig den Markt verlassen oder die
Bilanzkennzahlen im Beobachtungszeitraum unvollstan-
dig zur Verfligung stehen.
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Gesamtwirtschaftliche
Outputvolatilitat™

%.
Punkte
9

8 Verarbeitendes Gewerbe

Gesamt-
wirtschaft

1.y

. A 4

1 \““a - r\
Vun?

o Dienstleistungssektor

n

1973 75 8 8 9 95 00 052007

* Gleitende, zentriert berechnete 20-Quar-
tale-Standardabweichung von saison- und
kalenderbereinigten  Vorjahrsveranderun-
gen der Bruttowertschépfung in Vorjahrs-
preisen (in %).

Deutsche Bundesbank

ser Firmenauswahl zwischen dem laufenden
Jahrzehnt und den siebziger Jahren mit 17
Prozentpunkten tendenziell weniger vermin-
dert hat als bei den langlebigen, stabilen Fir-
men. Zum anderen liegt die Volatilitdt im
Mittel um 2", Prozentpunkte hoher. Dieser
Befund ist zunéchst einmal Ausfluss der auch
aus anderen Studien bekannten groBeren
Umsatzvolatilitdat neu gegrindeter Unterneh-
men bis hin zur Maglichkeit des Wiederaus-
tritts.

Da makrodkonomische Faktoren ausschlag-
gebend fir die Verringerung der unbedingten
Volatilitat waren, lasst sich schlussfolgern,
dass ein stabiles makrodkonomisches Umfeld
niedrige Volatilitdten auf Firmenebene be-
glnstigt hat. Deren Grundlage sind insoweit
also auch gesamtwirtschaftliche Entwicklun-
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gen. Deshalb ist das Bild der aggregierten Vo-
latilitat im Zeitverlauf far eine umfassende
Analyse ebenfalls von Bedeutung.

Gesamtwirtschaftliche Volatilitaten

Die hier betrachtete gesamtwirtschaftliche
Volatilitat wird als gleitende Standardabwei-
chungen von jahrlichen Veranderungsraten
der realen Bruttowertschopfung aus den
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechungen (VGR)
definiert. Im Ergebnis weist die so berechnete
aggregierte Schwankungsintensitat ein ahn-
liches Zeitprofil auf wie die auf einzelwirt-
schaftlicher Ebene insgesamt ermittelte:
Beide GroBen verzeichneten in den letzten
Jahrzehnten bis zur Finanzkrise einen trend-
maBigen Rlckgang. Der Befund im Zeitver-
lauf weitgehend gleichartiger Muster in bei-
den MaBen ist jedoch nicht selbstverstand-
lich. Vielmehr koénnen ihre Zeitprofile sehr
wohl voneinander abweichen. Dies hangt
zum einen damit zusammen, dass in den VGR
die Produktionsmeldungen der einzelnen
Unternehmen erst zusammengefasst und die
Schwankungsintensitaten anhand dieser ver-
dichteten GroéBen ermittelt werden. So liegt
beispielsweise die Volatilitdt im Verarbeiten-
den Gewerbe nach dieser Berechnungsform
— und im Gegensatz zu der Betrachtung auf
Mikroebene — im Mittel um 2 Prozent-
punkte hoher als bei den Dienstleistungen.
Die Aggregation auf gesamtwirtschaftlicher
Ebene, wie auch die Zusammensetzung der
Unternehmen auf Mikroebene, kann dem-
nach sehr wohl sektorale Volatilitatsbilder be-
einflussen.

Makro- und
Mikro-Volatilitat
mit dhnlichem
Zeitprofil



Makro-\Volatili-
tat und Wert-
schépfungs-
komponenten

Ein weiterer moglicher Grund fur unter-
schiedliche einzel- und gesamtwirtschaftliche
Volatilitatsprofile sind schwankende Beitrdge
der einzelnen Unternehmen zur Bruttowert-
schopfung. Dieser Effekt ist auf Firmenebene
schwerlich quantifizierbar. Auf aggregierter
Ebene kdnnte dagegen die zunehmende Be-
deutung der Dienstleistungsproduktion fur
die Gesamtwirtschaft aufgrund der niedrige-
ren Schwankungsintensitat der Dienstleistun-
gen auch zu einer Verringerung der Volatilitat
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) beigetragen
haben.

Dabei ist jedoch zu beachten, dass die Ge-
samtvarianz (und damit die Volatilitat) der
Veranderungsrate der gesamtwirtschaftlichen
Bruttowertschépfung nicht nur von der ge-
wichteten Summe der Teilvarianzen von Ver-
anderungsraten der einzelnen Unternehmen
(oder auf aggregierter Ebene der Sektoren)
abhangt. Sie wird auch von der Kovarianz der
einzelwirtschaftlichen (bzw. sektoralen) Wert-
schopfungsverdnderungen, das heif3t der Art
und Intensitdt der gemeinsamen Streuung,
beeinflusst. Steigt der Anteil der Unterneh-
men oder Sektoren mit geringerer Volatilitat,
nimmt aber zugleich der Grad an Synchroni-
tat zwischen den einzelnen Firmen oder Sek-
toren zu, kdénnte sich die Volatilitat des BIP
sogar erhdhen. Entsprechend besteht — ge-
samtwirtschaftlich gesehen — die Moglichkeit,
dass sich trotz wachsender Bedeutung des
Dienstleistungssektors die Intensitat der BIP-
Schwankungen verstarkt, wenn sich gleich-
zeitig die Synchronitat zwischen der Dienst-
anderen  Wirt-

leistungskonjunktur  und

schaftsbereichen vergréBert.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Oktober 2009

Outputvolatilitat und Wertschépfungs-
anteile nach Sektoren

Sektor

1971
bis
1979

1980
bis
1989

1990
bis
1999

2000
bis
2007

Outputvolatilitat
in Prozentpunkten 1) 2)
Alle Sektoren
darunter:
Land- und
Forstwirtschaft,
Fischerei
Verarbeitendes
Gewerbe
Baugewerbe
Dienstleistungssektor
davon:
Handel, Gastge-
werbe und Verkehr
Finanzierung,
Vermietung und
Unternehmens-
dienstleister
Offentliche und
private Dienstleister

Wertschopfungsanteile
in% 2
Alle Sektoren
darunter:
Land- und
Forstwirtschaft,
Fischerei
Verarbeitendes
Gewerbe
Baugewerbe
Dienstleistungssektor
davon:
Handel, Gastge-
werbe und Verkehr
Finanzierung,
Vermietung und
Unternehmens-
dienstleister
Offentliche und
private Dienstleister

2,2

3,1
3,8

6,5
1.3

2,7

100,0

2,5
30,1

6,5
48,5

17,0

1.8

6,9
37/

6,5
1.1

2,5

1,1

1.0

100,0

1.7
27,4

54
53,5

18,9

18,6

6,1

4,4
5,2
1,7

33

2,2

100,0

22,0
5,6
59,3

16,1

1

12,1
g5

4,6
1,3

1.9

2,0

0,9

100,0

1,0
20,6

3,9
62,5

16,0

26,0

20,5

1 Standardabweichung von Vorjahrsveranderungen der
Bruttowertschépfung in Vorjahrspreisen (in %). — 2 Be-
rechnungen basieren auf Quartalswerten.

Deutsche Bundesbank
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Paarweise Korrelation der sektoralen
Wachstumsbeitrage

Verarbei- Dienst-
tendes Bau- leistungs-
Sektor Gewerbe |gewerbe | sektor

1.Vj. 1971 bis 4. Vj. 1979
Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei 0,08 -0,17 0,03
Verarbeitendes Gewerbe 0,43 0,66
Baugewerbe 0,70

1. Vj. 1980 bis 4. Vj. 1989
Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei -0,09 -0,07 -0,25
Verarbeitendes Gewerbe 0,46 0,63
Baugewerbe 0,51

1. Vj. 1990 bis 4. Vj. 1999
Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei -0,01 -0,30 -0,07
Verarbeitendes Gewerbe 0,27 0,41
Baugewerbe 0,13

1. Vj. 2000 bis 4. Vj. 2007
Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei 0,23 0,00 -0,15
Verarbeitendes Gewerbe 0,25 0,44
Baugewerbe 0,49

* Zur Bruttowertschdpfung in Vorjahrspreisen. Gemessen am
Korrelationskoeffizienten.

Deutsche Bundesbank

Auf einzelwirtschaftlicher Ebene kénnen Dis-
persionsmaBe wie die Interquartilsspanne,
also die fur jedes Jahr ermittelte Differenz
zwischen dem Umsatzwachstum der Unter-
nehmen mit den 25 % niedrigsten und den
25% hochsten Veranderungsraten, Anhalts-
punkte fur den Grad an Synchronitat zwi-
schen den Firmen geben. Dabei ist festzustel-
len, dass sich die Divergenzen zwischen den
Umsatzschwankungen der kirzerlebigen Fir-
men im Mittel des laufenden Jahrzehnts, ver-
glichen mit den siebziger Jahren, verringert
haben. Diese Tendenz war bei den langlebi-
gen Unternehmen besonders ausgepragt und
lasst sich als groBeren Gleichlauf der einzel-
wirtschaftlichen Geschaftsentwicklungen in-
terpretieren. DemgegenUber hat sich die Kor-
relation zwischen den Wachstumsbeitragen
des Dienstleistungssektors zum BIP und de-
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nen der Waren- und Bauproduktion deutlich
vermindert, was eine geringere Synchronitat
der Branchenentwicklungen impliziert. Dies
stltzt die Hypothese, dass eine groBere Be-
deutung des Dienstleistungssektors zur ab-
nehmenden Volatilitdt der deutschen Kon-
junktur beigetragen hat.

Die Verringerung der gesamtwirtschaftlichen
Volatilitat in Deutschland wahrend der letzten
Jahrzehnte steht im Einklang mit Beobach-
tungen in anderen Industrielandern, fur die
sich nicht nur der Grundtendenz nach, son-
dern auch in quantitativer Hinsicht ein in ahn-
licher Weise ausgepragter Ruckgang der
kurzfristigen Schwankungsintensitat zeigt.
Dies spricht dafur, dass sich die ,,gro3e Mode-
ration”, wie dieses stilisierte Faktum in der
Literatur auch genannt wird, auf Ursachen
grindet, die vielen entwickelten Volkswirt-
schaften gemeinsam sind. Das passt zum em-
pirischen Befund auf Firmenebene, demzu-
folge die makrotkonomischen Faktoren aus-
schlaggebend fur die Verminderung der Vola-
tilitdt in Deutschland waren. Das Ergebnis
kann damit auch einen wichtigen Beitrag zur
Erklarung der Volatilitatsentwicklung wah-
rend der derzeitigen Finanzkrise, in deren Ge-
folge sich das makrodkonomische Umfeld fiir
die deutsche Wirtschaft gravierend verandert
hat, leisten.

Outputvolatilitat in der Finanzkrise

, GroBe Mode-
ration” in vielen
Industrie-
landern

Mit der zur Jahresmitte 2007 einsetzenden
Finanzkrise ist die lange Phase der ,groBen
Moderation” abrupt zu Ende gegangen. Die
Verstarkung der Finanzmarktturbulenzen im

Starker Anstieg
der Volatilitat
durch die
Finanzkrise



Wesentliche
Bestimmungs-
griinde der
LgroBen
Moderation”

Spatsommer 2008, die einen weltweiten Ver-
trauenseinbruch auslésten, fuhrten auch in
Deutschland zu kraftigen Produktionsverlus-
ten, infolge derer die gesamtwirtschaftliche
Volatilitat erheblich zugenommen hat. Es ist
zu erwarten, dass die Schwankungsintensitat
des deutschen BIP in den nachsten eineinhalb
Jahren auf ein Niveau ansteigt, das Gber den
zu Beginn der siebziger Jahre und wahrend
der deutschen Vereinigung erreichten Hochst-
standen liegt. Fur viele Industrielander, die im
Zuge der Finanzkrise ebenfalls erhebliche
Produktionsriickgange verzeichneten, ist mit
einem dhnlichen Befund zu rechnen.

Damit stellt sich die Frage, wie die seit Mitte
der neunziger Jahre vergleichsweise niedrigen
einzel- und gesamtwirtschaftlichen Outputvo-
latilitaten zustande gekommen sind. Diese
kdnnen als Folge von mehreren, sich gegensei-
tig verstarkenden Effekten gesehen werden.”
In diesem Zusammenhang sind zunachst die
weltweiten  Finanzmarktliberalisierungen  zu
nennen, die den Zugang zu Finanzierungsmit-
teln wesentlich erleichterten. Durch Instrumen-
te des Kreditrisikotransfers — allen voran
Verbriefungen — kam es zur Bindelung, Diver-
sifizierung und  Weiterreichung  einzelwirt-
schaftlicher und fir sich genommen illiquider
Forderungen. Damit einher gingen eine ver-
starkte Kreditgewdhrung an Unternehmen
und private Haushalte sowie die Erweiterung
der vormals eher liquiditatsbeschrankten Finan-
zierung ihrer Investitions- beziehungsweise
Konsumtatigkeiten in Richtung einer vermo-
genswertbesicherten Finanzierung. Dies fuhrte
dazu, dass die wirtschaftliche Aktivitat ver-
mehrt durch die Entwicklung der Vermogens-
werte und der damit auftretenden Risiken
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beeinflusst werden konnte. AuBerdem hat
die rasch voranschreitende Globalisierung der
Realwirtschaft, das heit die Ausweitung der
Partizipation von Landern am Welthandel, die
Vertikalisierung der Produktionsketten und die
zunehmende Handelbarkeit von Dienstleistun-
gen, zu einer Folge positiver Angebotsschocks
gefiihrt.

Infolgedessen expandierte weltweit die ge-

samtwirtschaftliche  Nachfrage,  verstarkt
durch eine kraftige Kreditausweitung und
eine vielfach nicht risikogerechte Finanz-
marktaufsicht, und traf auf ein im Zuge der
Globalisierung  steigendes  Guterangebot.
Hinzu kam ein Uber langere Zeit niedriges
(Real-)Zinsniveau, ohne dass gleichzeitig Infla-
tionsdruck aufgebaut wurde. Im Ergebnis
zeigte sich eine ausgedehnte Phase mit gerin-
ger Inflation und hohem Outputwachstum.
Die auBerordentlich gunstige Entwicklung
des makrodkonomischen Umfelds spiegeln
auch die einzelwirtschaftlichen Schwan-

kungsintensitdten der deutschen Firmen
wider. So ist die auf makro6konomischen Ent-
wicklungen basierende Volatilitdat der lang-
lebigen Firmen im laufenden Jahrzehnt bis
zum Ausbruch der Finanzkrise stark ge-
schrumpft. Allerdings ging die rucklaufige
Schwankungsintensitdt im  realwirtschaft-
lichen Bereich damit einher, dass sich die mit-
telfristigen Auf- und Abschwinge bei den
aggregierten Vermogenspreisen und der Kre-

ditvergabe in wichtigen Industrielandern seit

17 Vgl.: C. Borio (2006), Monetary and prudential poli-
cies at a crossroads? New challenges in the new century,
BIS Working Papers, No 216, September, sowie C. Borio
und I. Shim (2007), What can (macro-)prudential policy
do to support monetary policy?, BIS Working Papers,
No 242, December.
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den achtziger Jahren deutlich vergréBert
haben.

Die aktuelle Finanzkrise hat gezeigt, dass sich
im globalen Konjunkturaufschwung bei fort-
gesetzt steigenden Vermdgenspreisen, sin-
und erweiterten

kenden  Risikopramien

Fremdfinanzierungsmoglichkeiten  selbstver-
starkende Prozesse herausbilden konnten.
Diese haben zu finanziellen Ungleich-
gewichten — das heiflt hohen Finanzhebeln
und UbermaBigen Bilanzausweitungen im
Bankensystem sowie in einigen Landern
dauerhaft nicht tragbaren Verschuldungsgra-
den der privaten nichtfinanziellen Sektoren —
gefiihrt, die realwirtschaftliche Verwerfungen
zur Folge hatten und friher oder spater
schmerzhafte Anpassungsprozesse ausldsen

mussten.

Anhang

Multifaktoren-Residuenmodell von Pesaran

Um das Umsatzwachstum der einzelnen Firmen
um die makrodkonomischen Effekte zu bereinigen,
wird das Modell von Pesaran verwendet, das fur
die Residuen eine Multifaktorenstruktur unter-

stellt: 1®

Mgu = OC;dt + ﬂ;xn‘ + €,
e = ’7th + U,
B zy = A;dt + F;ft + Vi

In Gleichung (1) wird angenommen, dass das reale
Umsatzwachstum einer Firma g;; von einem Vektor
beobachteter makrotkonomischer Einflussfakto-

ren d;, einem Vektor firmenspezifischer Regresso-
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Die Analyse der Schwankungsintensitaten der
Geschaftstatigkeit deutscher Firmen hat erge-
ben, dass sich die idiosynkratische Volatilitat
seit den siebziger Jahren nur wenig verandert
hat, wahrend die auf makrodkonomischen
Faktoren basierende Volatilitat bis zum Aus-
bruch der Finanzkrise in der Tendenz riicklau-
fig war. Dies spricht zunachst fur vorteilhafte
makrodkonomische Rahmenbedingungen im
Vorfeld der Finanzmarktturbulenzen. Aller-
dings hat die Finanzkrise offengelegt, dass
der gemessene Ruickgang der realwirtschaft-
lichen Volatilitdt am Ende des Betrachtungs-
zeitraums auch auf nicht nachhaltigen Ent-
wicklungen beruhte und insofern die beob-
achtete kurzfristige Stabilitat trigerische Ele-
mente besaB, die mit der Finanzkrise in ihrer
ganzen Virulenz zum Tragen gekommen sind.

ren x; und dem Storterm e; determiniert ist. In
Gleichung (2) wird fur die Storterme ¢;; eine Multi-
faktorenstruktur unterstellt. Sie sind von einem
Vektor unbeobachteter makrodkonomischer Fak-
toren f; und den idiosynkratischen Stoértermen w;;
abhdngig, von denen angenommen wird, dass sie
weder mit den beobachteten makrodkonomischen
Faktoren noch mit den firmenspezifischen Re-
gressoren korreliert sind. GemaB Gleichung (3)
werden die firmenspezifischen Regressoren sowohl
von beobachteten als auch von unbeobachteten
makrookonomischen Faktoren beeinflusst. Der

Storterm v, ist die Komponente der firmenspezifi-

18 Vgl.: M.H. Pesaran (2006), Estimation and Inference
in Large Heterogeneous Panels with Multifactor Error
Structure, Econometrica, 74 (4), S. 967-1012.

Zusammen-
fassung



schen Variablen, auf den makrodkonomische Fak-
toren keine Wirkung haben. Die Storterme w;; ap-
proximieren die firmenspezifische, idiosynkratische
Komponente des Umsatzwachstums einer Firma
und werden verwendet, um die bedingte, idiosyn-

kratische Volatilitat der Firma zu berechnen.

Als beobachtete makrodkonomische Einflussfak-
toren, welche die gemeinsamen Absatzbedingun-
gen der Unternehmen reflektieren, sind die reale
inlandische Absorption, die globale Importnach-
frage sowie die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft berticksichtigt. Generelle
Kostenentwicklungen werden durch die Rohstoff-
preise, den Kurzfristzinssatz und die Inflationsrate
im Inland abgebildet. Die unbeobachteten makro-
dkonomischen Faktoren sind — in Ubereinstimmung
mit Pesaran — durch die jahrlichen Querschnitte
von firmenspezifischen GréBen, des Umsatz- und
Aktivawachstums in realer Rechnung, der Vorrate-
Umsatz-Relation sowie des Verschuldungsgrades,
approximiert. Das mittlere Umsatzwachstum der
Firmen nimmt Verschiebungen im Trendwachstum
auf und damit beispielsweise auch technischen
Fortschritt, da allgemeine Produktivitatssteige-
rungen — wie aufgrund energiesparender MaBnah-
men — mit einem tendenziell hoheren Wachstum
einhergehen. Die durchschnittliche Relation aus
Vorraten und Umsatzen spiegelt technischen Fort-
schritt in Bezug auf das Lagermanagement wider
und weist einen rucklaufigen Trend auf. Dabei
kénnen zum einen Innovationen eine Rolle gespielt
haben, welche die Prognostizierbarkeit der Guter-
nachfrageentwicklung verbessern. In der Folge
reichen zur Sicherung der Lieferfahigkeit geringere
Lagerbestande an Endprodukten aus. Zum ande-
ren kénnen Verbesserungen in der Lagerhaltung
mit Just-in-time-Produktion und Outsourcing zu-
sammenhangen, durch die fir Unternehmen die

Notwendigkeit abnimmt, hohe Lagerbestande an
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Vorleistungs- und Endprodukten vorzuhalten. Die
Rahmenbedingungen der Unternehmensfinanzie-
rung sind durch den mittleren Verschuldungsgrad
berlcksichtigt, der von den Firmen auch im Zuge
gesetzgeberischer Veranderungen der Bilanzie-
rungsregeln oder Eigenkapitalvorschriften ange-
passt wird. Er steigt in der Tendenz bis in die fru-
hen neunziger Jahre an und sinkt danach deutlich.
TrendmaBige Entwicklungen der FirmengréBe wer-
den anhand des mittleren Aktivawachstums der

Unternehmen erfasst.

Um die idiosynkratische Komponente der Ge-
schaftstatigkeit zu ermitteln, wird das Umsatz-
wachstum jeder Firma Uber den gesamten Beob-
achtungszeitraum von 1972 bis 2007 auf die be-
obachteten und unbeobachteten makrodkono-
mischen Faktoren regressiert. Die Residuen dieser
Schatzung entsprechen den Stértermen w;; aus
Gleichung (2). Diese Vorgehensweise erlaubt es,
die groBtmogliche Heterogenitat zwischen den

Firmen zu erhalten.

Panelschatzung far die bedingte Firmen-

volatilitat

Um die Effekte der firmenspezifischen Einfluss-
groBen auf die bedingte Volatilitat der Firmen zu
analysieren, wird eine Regression fur die zu einem
Panel zusammengefassten Unternehmen durchge-
fuhrt, das heiBt, im Gegensatz zum Multifaktoren-
Residuenmodell werden homogene Koeffizienten
geschatzt. Die in der Panelschdtzung verwendete
bedingte Volatilitat ist durch das Quadrat der idio-
synkratischen — also nach der Methode von Pesa-
ran um die Effekte beobachteter und unbe-
obachteter makrotkonomischer Faktoren bereinig-
ten — Komponente des Umsatzwachstums «2, defi-

niert und approximiert damit deren Varianz:
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Einflussfaktoren fur die Langlebigkeit
von Unternehmen ©

Regressor Schétzkoeffizient
Umsatz -0,000
Umsatzwachstum —0,009***
Verschuldungsgrad -0,001***
Durchschnittlicher Umsatz 1) 0,000%**
Durchschnittliches Umsatzwachstum 1) = 1,179%**
Durchschnittlicher Verschuldungsgrad 1) -0,028***
0/1-Dummy fur Aktiengesellschaften 0,396***
0/1-Dummy fur groBe Unternehmen 1,205%**
Konstante - 2,608***

O Probitschatzung mit robusten Standardfehlern und fixen
Effekten fur Zeit, Rechtsform und Sektorzugehérigkeit. Die
Schatzkoeffizienten geben an, welchen Einfluss der jeweilige
Regressor darauf hat, dass die Dummy-Variable den Wert eins
annimmt, d.h., die Unternehmen langlebig (37 Jahre) sind. —
1 Durchschnitt fur jede Firma Uber alle Perioden. — ***/ **/ *
kennzeichnet Signifikanzniveau von 1%/ 5 %/ 10 %.

Deutsche Bundesbank

(4) U?t = )\0 + /\,1Uz't, +)\QT + )\:m + )\;bl + >\5mz‘ + Wy

Ao bezeichnet eine Konstante und w; das Resi-
duum. Der Vektor v; enthélt ebenfalls nur die
idiosynkratischen — die anhand der bereits vorge-
stellten Zeitreihenregression in einem ersten Schritt
um makrodkonomische Einflisse bereinigten —
Komponenten firmenspezifischer EinflussgroBen,
und zwar des Aktivawachstums, der Vorrate-
Umsatz-Relation und des Verschuldungsgrades der

Unternehmen. Um langerfristige GroBeneffekte zu

50

erfassen, ist ebenfalls das um eine Periode ver-
zdgerte Aktivawachstum bericksichtigt. Dartber
hinaus geht ein linearer Zeittrend 7 in die Schat-
zung ein. Die Dummyvariable n bildet die Anpas-
sungsprozesse im Zuge der deutschen Vereinigung
ab und nimmt von 1991 bis 1995 den Wert eins
und sonst null an. Zudem sind durch den Vektor
der fixen Effekte &; der Einfluss der Branchenzuge-
horigkeit und der Rechtsform sowie eine allge-

meine Spezifikation des Zeittrends modelliert.

Die Schatzung ist mittels des Verfahrens von Heck-
man korrigiert, weil die Ergebnisse davon abhan-
gig sind, dass nur die langlebigen Firmen, fur die
Uber den gesamten Beobachtungszeitraum Bilanz-
angaben zur Verfligung stehen, betrachtet wer-
den. Dabei wird zundchst mit einem Probit-Modell
getestet, welche firmenspezifischen Faktoren dazu
beitragen, dass ein Unternehmen langlebig ist. Aus
den zugehorigen Residuen l3sst sich der Mills-Quo-
tient berechnen, dessen Inverse m; als Determi-
nante in die Regression fir die bedingte Volatilitat
eingeht. lhre Signifikanz kann als Indiz fur den Ein-
fluss der Ergebnisse aus der Probitschatzung auf
die Volatilitdtsschatzung interpretiert werden. Ins-
gesamt ist m; statistisch signifikant. Folglich wirkt
auf die Volatilitatsschatzung, dass Firmen mit nied-
rigem Umsatzwachstum und Verschuldungsgrad
sowie groBe Firmen und Aktiengesellschaften eine
hohere Wahrscheinlichkeit haben, in der Firmen-
auswahl vertreten zu sein (siehe dazu oben ste-
hende Tabelle).



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Oktober 2009

Statistischer
Teil

’I*



W DEUTSCHE
*. B BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

Inhalt

2*

I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die
Europdische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze 5*
2. AuBenwirtschaft 5*
3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren 6*

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

in der Europaischen Wahrungsunion

. Entwicklung der Geldbestande im
Bilanzzusammenhang 8*
. Konsolidierte Bilanz der Monetaren
Finanzinstitute (MFls) 10*
. Liquiditatsposition des Banken-
systems 14*

Il. Konsolidierter Ausweis des

Eurosystems
1. Aktiva 16*
2. Passiva 18*
IV. Banken

. Aktiva und Passiva der Monetaren
Finanzinstitute (ohne Deutsche
Bundesbank) in Deutschland 20*

. Wichtige Aktiva und Passiva der

Banken (MFls) in Deutschland nach
Bankengruppen 24*

. Forderungen und Verbindlichkeiten

der Banken (MFls) in Deutschland
gegeniber dem Inland 26*



DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Oktober 2009
4. Forderungen und Verbindlichkeiten VI. Zinssatze
der Banken (MFls) in Deutschland
gegeniber dem Ausland 28%* 1. EZB-Zinssatze 43*
5. Kredite der Banken (MFls) in Deutsch- 2. Basiszinssatze 43*
land an inlandische Nichtbanken 3. Geldpolitische Geschafte des Euro-
(Nicht-MFls) 30* systems (Tenderverfahren) 43*
6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutsch- 4. Geldmarktsdtze nach Monaten 43
land an inlandische Unternehmen 5. Zinssatze flr die Bestande und das
und Privatpersonen, Wohnungsbau- Neugeschaft der Banken (MFls) in
kredite, Wirtschaftsbereiche 3% der Europdischen Wéahrungsunion — 44*
7. Einlagen und aufgenommene Kredite 6. Zinssatze und Volumina fur die
der Banken (MFIs) in Deutschland Bestande und das Neugeschaft der
von inlandischen Nichtbanken deutschen Banken (MFIs) 45
(Nicht-MFls) 34*
8. Einlagen und aufgenommene Kredite
der Banken (MFIs) in Deutschland von VII. Kapitalmarkt
inlandischen Privatpersonen und
Organisationen ohne Erwerbszweck 36* 1. Absatz und Erwerb von festverzins-
9. Einlagen und aufgenommene Kredite lichen Wertpapieren und Aktien in
der Banken (MFIs) in Deutschland von Deutschland 48*
inlandischen &ffentlichen Haushalten 2. Absatz festverzinslicher Wert-
nach Glaubigergruppen 36* papiere von Emittenten mit Sitz in
10. Spareinlagen und an Nichtbanken Deutschland 49~
(Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe 3. Umlauf festverzinslicher Wert-
der Banken (MFls) in Deutschland 38* papiere von Emittenten mit Sitz in
11. Begebene Schuldverschreibungen Deutschland o >0*
. 4. Umlauf von Aktien in Deutschland
und Geldmarktpapiere der Banken o ,
(MFIs) in Deutschland 3g+ ansasgger Emlttehten 50*
, 5. Renditen und Indizes deutscher
12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland 39* .
, ) Wertpapiere 51*
13 A.I.<t|va und Passiva der Auslands- 6. Absatz und Erwerb von Anteilen an
filialen und Auslandstochter Investmentfonds in Deutschland 51*
deutscher Banken (MFls) 40*
VIII. Finanzierungsrechnung
V. Mindestreserven
1. Geldvermoégensbildung und
1. Reservesatze 42> Finanzierung der privaten
2. Reservehaltung in Deutschland bis nichtfinanziellen Sektoren 52*
Ende 1998 42% 2. Geldvermogen und Verbindlich-
3. Reservehaltung in der Europaischen keiten der privaten nichtfinanziellen
Wahrungsunion 42* Sektoren 53*

3*



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Oktober 2009

IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schulden-
stand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben
und Finanzierungssaldo in den Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen

3. Gesamtstaat: Haushaltsentwicklung
(Finanzstatistik)

4. Gebietskorperschaften: Haushalts-
entwicklung von Bund, Landern und

54*

54*

55*

Gemeinden (Finanzstatistik) 55%
5. Gebietskorperschaften: Steuerein-
nahmen 56*
6. Bund, Lander und EU: Steuerein-
nahmen nach Arten 56*
7. Bund, Lander und Gemeinden:
Einzelsteuern 57*
8. Deutsche Rentenversicherung: Haus-
haltsentwicklung sowie Vermoégen  57*
9. Bundesagentur fir Arbeit:
Haushaltsentwicklung 58*
10. Gesetzliche Krankenversicherung:
Haushaltsentwicklung 58*
11. Soziale Pflegeversicherung:
Haushaltsentwicklung 59*
12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme 59*
13. Gebietskorperschaften: Verschul-
dung nach Glaubigern 59*
14. Gebietskorperschaften: Verschul-
dung nach Arten 60*
X. Konjunkturlage in Deutschland
1. Entstehung und Verwendung des
Inlandsprodukts, Verteilung des
Volkseinkommens 61*
2. Produktion im Produzierenden
Gewerbe 62*
3. Auftragseingang in der Industrie 63*
4. Auftragseingang im Bauhaupt-
gewerbe 64*

4%

5. Einzelhandelsumsatze 64*
6. Arbeitsmarkt 65*
7. Preise 66*
8. Einkommen der privaten Haushalte 67*
9. Tarif- und Effektivverdienste 67*
XI. AuBenwirtschaft
1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz
fur die Europaische Wahrungsunion 68*
2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz
der Bundesrepublik Deutschland 69*
3. AuBenhandel (Spezialhandel) der
Bundesrepublik Deutschland nach
Landergruppen und Landern 70*
4. Dienstleistungsverkehr der Bundes-
republik Deutschland mit dem Aus-
land, Erwerbs- und Vermogens-
einkommen 71*
5. Laufende Ubertragungen der
Bundesrepublik Deutschland an das
bzw. vom Ausland 71*
6. Vermogensibertragungen 71*
7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik
Deutschland mit dem Ausland 72*
8. Auslandsposition der Deutschen
Bundesbank 73*
9. Auslandsposition der Deutschen
Bundesbank in der Europaischen
Wahrungsunion 73*
10. Forderungen und Verbindlichkeiten
von Unternehmen in Deutschland
(ohne Banken) gegendiber dem
Ausland 74*
11. Euro-Referenzkurse der
Europaischen Zentralbank
far ausgewahlte Wahrungen 75%
12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungs-
kurse in der dritten Stufe der EWWU 75*
13. Effektive Wechselkurse fir den

Euro und Indikatoren der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen

Wirtschaft 76%*



Zeit
2007 Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Zeit

2007 Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Oktober 2009

I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen| bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
4,0 10,2 11,6 11,9 10,1 12,8 8,5 3,88 4,85 4,3
4,4 10,5 11,7 11,6 10,0 12,8 8,6 4,02 4,48 4,2
3,6 10,8 11,5 1,1 9,9 12,7 7.4 4,03 4,36 4,1
2,8 9,9 10,1 10,7 9,8 12,4 6,2 4,09 4,60 4,1
2,5 10,5 10,5 10,3 10,0 12,2 6,1 3,99 4,78 43
2,3 10,3 10,2 10,1 9,5 12,0 6,1 4,01 4,86 4,4
1,5 9,7 9,7 9,7 9,1 11,2 5.2 4,01 4,94 4,8
0,4 9,3 9,3 9,3 9,2 11,0 4,9 4,19 4,96 4,7
0,3 9,0 8,9 9,0 9,3 10,9 4,9 4,30 4,97 4,5
1.2 9,0 8,7 8,8 8,6 10,2 5,0 4,27 5,02 4,4
3,7 9.3 8,7 8,4 7,5 8,9 3,3 3,82 511 4,3
2,2 8,7 7.7 8,0 7.4 8,4 3,7 3,15 4,24 41
33 83 7,5 7,0 6,4 71 2,9 2,49 3,29 3,7
5,1 7,5 5,9 6,4 6,1 6.3 3,6 1,81 2,46 3,9
6,1 6,9 58 5,6 5,9 57 4,5 1,26 1,94 4,0
5.9 6,2 5.1 5.2 5.1 4,6 4,2 1,06 1,64 3,9
8,3 5,9 4,9 4,6 43 3,6 41 0,84 1,42 3,9
7.9 5,0 3,8 4,1 3,9 3,0 4,7 0,78 1,28 4,0
9,4 4,9 3,6 3,4 4,2 2,9 4,9 0,70 1,23 4,2
12,1 4,7 3,0 3,0 33 1,9 4,9 0,36 0,97 4,0
13,6 4,6 2,5 . 2,8 1,1 5,2 0,35 0,86 3,8
. . . . . 0,36 0,77 38
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von Uber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIs. — 5 Euro OverNight

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls gegen-

2. AuBenwirtschaft

Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, 5.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.
Finanzderivate. — 3 Gegenuber den Wé&hrungen der EWK-21-Gruppe. —
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- |ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr | reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
+ 3221 - 2977\ - 41135 - 26289 - 31813| + 12463| + 4504 1,4570 11,5 112,2
- 18189 - 8302 + 45317| - 32392| + 38169| + 45946 - 6 407 1,4718 112,2 112,9
+ 7277 + 4396 - 17774 - 20 152 + 9135 - 11 306 + 4548 1,4748 112,0 112,5
- 6 345 + 1441 + 7978 - 22 684 + 18 508 + 15 368 - 3215 1,5527 114,8 115,6
- 7 480 + 5112 + 25706 - 23010 - 21035 + 73010 - 3258 1,5751 116,3 116,9
- 24029 - 1586 + 39088 - 5351 - 9148| + 50861 + 2726 1,5557 115,8 116,6
+ 367 + 2 566 + 14 945 - 25 060 + 48 514 - 9033 + 524 1,5553 115,8 116,5
- 4127 + 389| + 48527 - 1555 + 28977\ + 23374 - 2268 1,5770 116,2 116,8
- 11468 - 7125 + 359 - 11849 + 11033 - 1115 + 2290 1,4975 113,9 114,1
- 7 547 - 2277 + 12774 - 22 499 + 73131 - 39478 + 1620 1,4370 112,0 1121
- 8145 + 3945 + 74 966 - 11986 + 139410 - 44 512 - 7 946 1,3322 107,9 108,2
- 159%4| - 4036 + 15103 - 51900| + 44192| + 23180 - 369 1,2732 107,1 107,5
- 5342 - 517| + 36279| - 13857 + 3900 + 38345 + 7 892 1,3449 12,4 112,9
- 28409| - 13949| +  45405| - 9350| + 9 541 + 39884 + 5329 1,3239 11,9 112,3
- 7019 + 333 + 34 469 - 8509 + 84 261 - 42 491 + 1208 1,2785 110,4 110,7
- 6957 + 3350 + 67982| - 20646 + 99881 - 10410 - 843 1,3050 113,3 113,4
- 9375 + 3889 - 2481 - 4467 - 1251 + 3113 + 124 1,3190 112,5 112,8
- 11867 + 2160 + 26586 + 4763 + 68441 - 44360 - 2 257 1,3650 113,0 113,2
+ 752 + 5108 - 7 380 - 9197 + 54 980 - 52 846 - 317 1,4016 114,0 114,3
+ 8813 + 12573 - 34113 + 5338 - 16 544 - 19 398 - 3509 1,4088 113,8 113,8
1,4268 113,9 113,9
1,4562 115,2 115,3
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Finnland

Frankreich

Griechenland

Irland

Italien

Zeit EWU Belgien Deutschland
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
2006 3,0 3,0 3.2
2007 2.8 2,8 2,5
2008 0,7 1,1 13
2008 1.Vj. 2,2 1,9 2,1
2.Vj. 1,5 2,0 3,4
3.V 0,4 1,5 1,4
4j. - 18 - 10 - 7
2009 1.Vj. - 49 - 34 - 64
2.Vj. - 48 - 39 - 7
Industrieproduktion 13
2006 4,2 5.0 5.7
2007 3,7 2,9 6,0
2008 - 17 - 06 0,0
2008 1.Vj. 2.8 1,8 5.0
2.Vj. 1,1 2,6 31
3.V - 15 1,4 0.0
4. - 90 - 7.8 - 76
2009 1.Vj. - 185 - 165 - 205
2.Vj. - 185 - 175 100 - 206
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
2006 82,8 82,7 85,5
2007 84,2 83,2 87,5
2008 83,0 82,9 86,5
2008 2.j. 83,7 83,4 87,6
3.V 82,8 82,1 86,2
4. 81,5 82,4 84,8
2009 1.Vj. 74,7 75,4 76,2
2.Vj. 70,3 70,4 71,8
3.V 69,5 71,5 71,1
Arbeitslosenquote
2006 83 8.3 9,8
2007 7.5 7.5 84
2008 7.5 7.0 7.3
2009 Marz 9,0 7.8 7.4
April 9,2 7.8 7,6
Mai 9.3 7.7 7.6
Juni 9.4 7.7 7.7
Juli 9,5 7.8 7.7
Aug. 9,6 7,9 7,7
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2006 2,2 23 1,8
2007 6) 2,1 1.8 2,3
2008 7) 3.3 4,5 28
2009 April 8) 0,6 0,7 0,8
Mai 0,0 - 02 0,0
Juni - 01 - 10 0,0
Juli - 07 - 17 - 07
Aug. - 02 - 07 - 01
Sept. P - 03 - 10 - 05
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
2006 - 13 03 - 16
2007 - 07 - 02 0,2
2008 - 19 - 1.2 0,0
Staatliche Verschuldung 9
2006 68,2 87,9 67,6
2007 66,0 84,0 65,0
2008 69,3 89,6 65,9
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Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
zent. — 2 Bruttoinlandsprodukt der EWU aus saisonbereinigten Werten be-
rechnet. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie; arbeitstaglich
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bereinigt. — 4 Verarbeitendes Gewerbe, in Prozent; saisonbereinigt; Viertel-
jahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. — 5 Standardisiert, in Prozent
der zivilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 6 Ab 2007 einschl. Slowe-
nien. — 7 Ab 2008 einschl. Malta und Zypern. — 8 Ab 2009 einschl. Slowa-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

. Slowakische
Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Republik Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
64 38 34 3,5 1,4 8,5 5,8 4,0 4,1| 2006
5,2 37 36 3,5 1,9 10,4 6.8 36 4,4 2007
- 09 2,1 2,0 2,0 0,0 6,4 35 0,9 37| 2008
34 2,6 36 3.4 0,9 9.3 5,7 1,8 4,3| 2008 1.vj.
1,3 2,9 3.2 3,0 08 7.9 5,5 1,6 38 2.Vj.
- 06 2,5 1,9 2,3 0,4 6.6 3,9 0,9 34 3.V
- 39 0,5 - 07 - 03 - 7 2,5 - 08 - 09 28 4j.
- 60 - 19 - 45 - 47 - 44 - 56 - 83 - 37 0,9 2009 1.Vj.
- 53 - 33 - 54 - 46 - 4 - 53 - 93 - 45 - 11 2.V.
Industrieproduktion M3
2,2 - 1,5 7.8 3.1 12,3 6.1 3.9 04| 2006
- 06 - 2.3 5.8 0.1 16,0 7.2 2,0 4,6 2007
- 53 - 1,5 0.9 - 4 2.8 2,1 - 73 4,1| 2008
- 33 - 7.4 3,5 - 35 11,1 7.4 - 08 6,5| 2008 1.Vj.
- 20 - 5,2 3,1 - 36 9,5 6.8 - 54 6,4 2.Vj.
2,1 - 05 1,8 - 23 4,2 2,6 - 63 4,1 3.V
- 17,9 - - 64 - 45 - 68 - 122 - 81 - 16,6 - 04 4.
- 247 - - 99 - 125 - 125 - 22,0 - 193 - 226 - 9,0/ 2009 1.vj.
- 21,0 - - 13,0 - 154 - 97 - 214 - 232 - 186 - 111 2.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
85,2 81,6 82,0 83,4 78,4 754 83,9 80,5 69,9| 2006
87,3 80,8 83,6 85,2 81,8 73,6 85,9 81,0 70,0| 2007
85,1 79,0 83,4 83,0 79,8 72,0 84,1 79,2 72,0| 2008
84,5 82,4 83,4 84,0 82,3 72,7 85,3 80,2 73,2| 2008 2.Vj.
85,9 78,2 83,6 82,4 79,7 71,5 83,8 79,0 72,3 3.V
83,9 75,9 82,9 81,9 79,0 68,9 82,6 76,4 70,1 4.
72,6 69,0 77,5 77,2 76,4 53,3 752 73,5 69,5| 2009 1.Vj.
65,2 65,9 74,6 73,2 70,6 50,9 69,1 69,8 66,7 2.Vj.
67,4 71,0 75,5 73,5 71,5 51,9 69,3 67,9 64,8 3.Vi.
Arbeitslosenquote
4,6 7.1 3,9 48 7.8 13,4 6.0 8.5 4,6| 2006
4,2 6.4 3.2 4,4 8,1 11,1 4,9 8.3 4,0| 2007
4,9 5,9 2.8 38 7.7 9,5 4,4 113 3,6/ 2008
6,0 6.7 3.0 4,6 9,0 10,4 5,3 17,2 4,6| 2009 Marz
6.2 7.0 31 4,7 9,1 10,7 5,6 17,6 5,0 April
6.3 7.2 3.2 4.8 9.2 10,9 5,8 17,9 5,2 Mai
6.4 7.3 33 4.8 9.2 11,2 6.0 18,1 53 Juni
6.5 7.3 3,4 4,8 9,2 11,4 5,9 18,5 5,4 Juli
6.6 7.2 35 4,7 9,1 11,6 5,9 18,9 5.6 Aug.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
3,0 2,6 1,7 1,7 3,0 43 2,5 36 2,2| 2006
2,7 07 1,6 2,2 2,4 1,9 38 2,8 2,2| 2007
4,1 4,7 2,2 32 2,7 3,9 5,5 4,1 4,4 2008
- 03 4,0 1,8 0,5 - 06 1,4 1,1 - 02 0,6 2009 April
- 09 3,4 1,5 0,1 - 1.2 1,1 0,5 - 09 0,5 Mai
- 10 2,8 1,4 - 03 - 16 0,7 0.2 - 1,0 0,1 Juni
- 15 038 - 01 - 04 - 14 0,6 - 06 - 14 - 08 Juli
- 02 1,0 - 01 0,2 - 12 0, 0,1 - 08 - 09 Aug.
- 04 038 M 00 M 00 - 18 0,0 0,0 - 10 - 12 Sept.
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
1,4 - 26 06 - 16 -39 - 35 - 13 2,0 - 1,2| 2006
3.6 - 22 03 - 05 - 26 - 19 0,5 2.2 3,4| 2007
2,6 - 47 1,0 - 04 - 26 - 22 - 09 - 38 0,9| 2008
Staatliche Verschuldung 9
6.7 63,7 47,4 62,0 64,7 30,4 26,7 39,6 64,6| 2006
6.9 62,1 45,6 59,4 63,5 29,4 23,4 36,2 59,4| 2007
14,7 64,1 58,2 62,5 66,4 27,6 22,8 39,5 49,1| 2008

kische Republik. — 9 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts; EWU-Aggregat:
Europaische

Europaische Zentralbank
Kommission (Maastricht-Definition).
wiesenen Ergebnisse der jungsten Revisionen,

(ESVG

1995),

Die hier fur

Mitgliedstaaten:

Defizit,

Deutschland ausge-
Bruttoinlands-

produkt sowie staatliche Verschuldung betreffend, sind in der Berech-
nung des Aggregats noch nicht bertcksichtigt. — 10 Vorlaufig; vom Statisti-
schen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der
Vierteljahrlichen Produktionserhebung.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Ill. Geldkapitalbildung bei Monetéren

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
127,6 110,5 19,0 171 13,6 - 171 241,4 258,6 19,0 - 34 1.8 11,8 8,8
57,9 65,0 3,5 - 71 2,6 - 16,9 83,6 100,5 - 104 - 89 - 11 - 44 4,0
153,4 139,3 28,0 14,1 7,4 - 56,0 - 57,0 - 10 29,4 5.5 - 23 14,9 11,4
189,4 165,7 87,3 23,7 11,5 - 773 84,0 161,3 17,3 3,9 - 15 10,8 4,2
86,1 84,2 16,9 1.8 9,4 - 76,0 - 241 52,0 18,8 131 - 17 15,9 - 85
53,5 44,9 - 240 8,6 - 36 5.6 -140,3 -145,9 37,3 8,5 - 09 17,6 12,1
101,5 97,5 37,6 4,0 3,0 - 93 24,0 333 28,8 - 1,2 - 07 15,9 14,8
17,2 241 27,3 - 69 - 0,1 - 8,3 19,2 27,5 7,0 - 43 - 1.3 - 0.2 12,8
38,9 66,7 - 209 - 27,8 - 380 20,6 14,3 - 63 11,3 - 148 - 13 - 10,6 38,1
17,3 24,9 6,9 - 76 - 71 55.8 - 50,2 -106,0 - 449 - 19 2,6 - 65,7 20,0
90,2 51,8 33,1 38,4 40,7 10,9 - 854 - 96,3 19,3 - 10 3,4 - 86 25,4
- 147 - 271 44,2 12,4 18,9 9,2 -181,8 -191,0 40,1 24,7 3,7 12,2 - 04
100,9 30,9 6,7 70,1 56,0 - 11,0 - 399 71,2 60,6 31,4 2,1 6,9 20,3
25,6 - 80 13,8 33,7 37,0 45,9 -104,9 -150,8 45,4 13,2 - 03 24,1 8,4
54,1 13,9 11,9 40,2 48,9 - 10,8 -131,5 -120,7 13,6 22,9 0,4 1.7 - 11,4
76,2 43,8 48,2 32,4 21,2 34,7 42,4 7,6 14,7 15,3 0,1 - 52 4,5
32,3 18,9 5.0 13,3 20,7 31,7 - 508 - 825 56,0 19,0 1,3 23,6 12,2
104,7 33,6 - 18 711 47,7 34,5 - 58,0 - 924 56,0 20,3 0,8 17,5 17,3
- 30,6 - 37,6 - 91 7.0 6,1 13,3 - 388 - 52,1 29,4 13,2 1.1 8,6 6,5
- 62,6 - 70,1 - 53 7,6 35 29,3 20,5 - 88 27,3 4,8 0,7 17,3 4,6
b) Deutscher Beitrag
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen | mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist [von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt |gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
35,9 36,4 16,0 - 05 32 - 416 - 121 29,6 2,3 11 - 01 1,0 0,4
- 7,9 - 13,2 - 18,2 5,3 8,7 7.1 29,0 21,9 - 83 - 08 - 09 - 65 - 0,1
44,0 43,5 26,5 0,5 2,7 - 7.9 21,4 29,3 4,2 - 05 - 21 - 09 7.7
49,9 40,4 29,4 9,4 4,9 - 32 17,7 20,9 0,2 0,3 - 14 1,6 - 03
- 128 - 71 - 143 - 58 - 06 5.8 - 67 - 125 - 123 0,1 - 14 - 43 - 68
- 16,9 - 41 - 24,2 - 12,8 - 11,8 - 1.1 - 325 - 314 3,6 - 03 - 08 0,7 4,0
10,1 13,9 2,7 - 38 - 38 0,1 - 68 - 69 5,7 - 04 - 05 - 02 6,9
25,7 30,3 25,8 - 46 - 42 - 10,2 - 51 51 - 15 - 1,0 - 11 - 17 2,3
1.3 18,6 2,2 - 173 - 14,8 34,7 71,4 36,7 - 74 - 30 - 11 - 63 2,9
- 99 - 128 - 10,7 3,0 1,2 23,2 - 28 - 26,0 - 14,2 - 31 3,0 - 16,8 2,8
7.4 12,0 1,2 - 46 - 25 - 382 - 76,5 - 383 - 56 0,8 3,7 - 99 - 03
13,7 15,4 30,8 - 17 - 08 - 6,5 - 31,1 - 24,7 27,3 29,8 3,8 - 18,0 11,7
36,2 29,7 7.1 6,5 6,9 - 589 - 535 5,4 1,0 3,7 0,0 - 06 - 22
- 90 - 66 6,7 - 24 - 03 - 1,7 - 247 - 230 - 136 6,8 - 00 - 97 - 10,7
9,2 13,7 - 36 - 46 - 01 - 313 - 357 - 43 - 31 2,6 0,8 - 68 0,4
20,1 13,4 12,0 6,7 4,9 19,7 40,7 21,0 - 83 3,9 0,2 - 59 - 65
- 32 - 41 - 85 1,0 5.1 28,5 - 49 - 334 3,2 2,6 1,5 2,7 - 3,6
15,8 16,1 5.0 - 03 1,6 - 274 - 236 3,8 30,2 13,6 1,0 - 30 18,6
- 85 - 233 - 36 14,8 1,9 - 253 - 31,6 - 63 - 71 0,9 1,2 - 90 - 02
- 273 - 186 - 64 - 87 - 32 - 05 - 13 - 09 1,5 1,9 0,8 1,8 - 29

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFls) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der

8*

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl.
posten fur monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Waéhrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich

Gegen-
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

a) Europaische Wahrungsunion

Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wé&hrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrdge zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Ill - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
15,4 46,1 - 30,00 - 304 62,2 -16,5| - 458 31,0 0,9 24,2 438| - 7,7
20,1 6,5 - 24,8 27,3 47,1 56| - 52,6 77,0 - 2,6 7.1 11,6 - 21,2
11,2 - 158 - 72,6 81,2 54,5 4,1 50,4 20,8 58| - 05| - 1.8 - 6,3
- 2,4 2,1 - 95,1 80,0 15,1 85| - 23,6 959| - 0,8 14,9 93| - 9,0
- 240 - 71,8 - 87,0 62,6 28,2 43 23,9 37,9 - 3,6 4,4 4,7 15,3
37,3 - 380 - 22,4 48,4 47,8 6,4 41,5 39| - 34| - 30 - 232 0,2
- 304 64,6 - 29,2 11,4 77,3 6,7| - 84,0 98,6 - 9,9 2,9 8,8 6,1
59| - 188 - 148 - 1,8 53,0 - 27| - 50,3 53,7 - 2,5 9,8 146| - 7.7
45| - 123 - 56,0 70,5 83,2 1,1 82,1 - 26| - 10,1 24| - 276 10,8
65,1 - 49,0 - 101,9 105,2 56,6 41,7 14,9 53,1 - 4,6 50| - 13| - 6,9
69,9| - 325 - 44,4 49,5 25,5 4,8 20,7 19,6 441 - 12,6 10,1 - 2,6
- 665 - 506 - 71,5 104,5 75,5 19,2 56,3| - 152 44,2 - 63| - 192 - 7.5
62,5| - 445 - - 887| - 716 18,3 -11,9 30,2 - 135,0 45,1 - 6,4 348| - 45,5
14,0, - 29 - 15,1 - 6,7 4,5 3,6 09| - 344 23,2 3,4 20,2 - 1.8
12,7 16,7 - 0,2 10,8 33,4 4,0 29,4 - 432 20,7 11,2 09| - 22,7
- 14,0 23,9 - 86,3 73,6 83,6 9,3 744 - 31,8 21,8 - 0,3 23 10,7
- 5,9 19,9 - - 6,0 3,8 26,3 2,8 23,5 - 388 16,3 - 1.9 06| - 8,6
20,8 61,2 - 1,2 29,9 91,5 3,0 885 - 734 11,8 11,00 - 231| - 16,6
- 542 36,2 - - 287| - 7.4 7.2 10,5 - 33| - 338 192 - 27,2 16,1 - 10,2
- 1381 - 28 -1 - 440| - 16,2 5,7 - 43 10,01 - 391 17,21 - 9,7 1.1 - 19,3
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + Il - Il - [V - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- |Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 72 8) |(netto) 7)
- 0,1 - 21,3 07| - 4,1 13,4 26| - 51 - 4,8 15,4 - 0,0 5,2
- 13| - 7.3 2.1 1,5 16,1 - 4,2 197 - 2.1 3,9 05| - 1,7
2,3 23,9 1.4 1.4 57 8,8 07| - 1,6 08| - 1.5 - 1.4
- 3,3 29,7 0,4 2,8 20,1 - 13,3 252 - 2,7 90| - 1.5 3,4
2,2| - 7,5 2.1 0,4 10,6 2,8 174| - 2.1 02| - 06| - 7.1
- 03| - 27,2 0,9 2,2 5.8 84| - 43| - 2,1 79| - 01| - 3,9
- 2,2 5.1 0,2 2,0 16| - 22,4 356 - 51 - 58| - 01| - 0,7
0,1 2,1 24| - 1,0 14,9 1,4 14,1 - 3,2 50/ - 03| - 2,1
0,7 24,9 2,1 0,5 17,9 16,3| - 08| - 33 78| - 04| - 1,7
- 14| - 8,6 7.5 10,6 37,5 28,2 139 - 14| - 12| - 3,9 1,8
02| - 59,5 1,3 1,3 34,2 9,2 99| - 1,1 28| - 0,8 14,1
- 00| - 17,3 11 5,6 - 2,7 15| - 2,2 81| - 99| - 0,8 0,6
06| - 31,0 17,5 - 18,2 6,7 57,9 - 47,7 3,8 63| - 03| - 13,2
8,1 - 14,2 1.5 0,7 8,9 17,2 - 23,0 53 6,6 0,8 1.9
3,2 02| - 0,3 1,3 - 25| - 18| - 19,4 2,8 137 - 06| - 17,2
14,4 7,2 1,3 1,6 26,5 32,1 - 20,8 3,1 49| - 0,1 7.3
12,0 20,1 0,4 0,1 - 9,9 4,1 - 15,0 24| - 1.7 - 0,3 0,6
- 92| - 155 - 0,3 1,5 - 171 20,1 - 33,9 3,7 25| - 02| - 9,2
- 5.8 37| - 0,1 33 - 246 2,2| - 19,0 46| - 11,0 - 1,2 - 0,2
1,71 - 18,3 1,61 - 1.4 - 127 12,81 - 18,0 45| - 1061 - 0,1 - 1.4

M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
21417,0 13699,9 11 406,3 9784,0 784,4 837,8 2293,6 816,0 1477,6 5296,2 2421,0
21411,9 13 697,9 11 438,9 98227 788,2 828,0 2259,0 810,6 14484 52925 2421,6
21633,8 13807,9 11561,9 9923,8 811,3 826,9 2 246,0 810,3 14357 5265,1 2560,8
22 176,4 14 161,1 11763,5 10 001,8 885,2 876,5 2397,6 960,8 1436,8 53825 26328
22 376,3 14 250,3 11852,4 10 082,5 899,1 870,8 23979 961,6 1436,3 5414,0 27121
22 317,5 14 370,9 11976,7 10 139,6 954,9 882,2 2394,2 972,3 1422,0 5281,4 2665,2
22 822,3 14 571,4 12139,2 10 280,7 967,3 891,2 24322 978,7 1453,5 5531,1 27198
22 957,8 14 620,1 12195,4 10 336,8 988,1 870,5 2424,8 969,0 1455,8 5569,0 2768,6
22 989,5 14745,7 123157 10 437,3 1009,6 868,9 2430,0 975,6 1454,4 5398,5 28454
23174,8 14 928,9 12 478,9 10511,5 1042,9 924,4 2449,9 988,0 1462,0 5493,9 2752,0
23 368,1 15 008,2 12561,2 10576,9 1067,3 917,0 2447,0 980,3 1466,6 5476,1 28838
23 307,0 15 039,5 12590,0 10 640,3 1091,0 858,7 2 449,5 992,4 1457,0 5308,6 2959,0
23 302,9 15 140,5 12 682,7 10 697,4 1108,3 8771 24578 993,5 1464,3 5351,8 2810,6
23 515,6 15175,9 12720,7 10 704,9 1137,6 878,1 2455,2 986,9 1468,2 5506,9 28329
23777,8 15214,3 12 784,2 10 800,8 1109,2 874,3 2430,1 997,3 14328 5604,7 2958,8
24 460,1 15 268,8 12 841,0 10 857,5 1148,4 835,0 2427,8 997,6 1430,2 5777,2 3414,2
24 590,0 15348,4 12 874,2 10 866,8 1183,8 823,5 2474,2 995,2 1479,0 5662,1 3579,6
24 107,9 15502,8 12 963,9 10 768,8 1408,8 786,3 2539,0 986,2 1552,7 5233,4 3371,7
24 488,5 15681,7 13 056,8 10855,4 1412,0 789,4 2624,9 1001,8 1623,1 5385,2 3421,7
24 430,3 15701,6 13042,4 108323 1433,0 7771 26591 998,5 1660,7 5300,9 3427,8
24 150,4 15729,8 13 030,3 10810,9 1449,4 770,0 2699,4 989,4 1710,1 5035,5 3385,1
24 236,3 15810,4 13078,3 10 807,4 1475,4 795,5 27321 1.000,5 1731,6 5098,5 33274
23908,2 15 815,1 13077,4 10 804,6 1479,9 792,9 27378 992,8 1744,9 4 966,0 31271
24 075,2 15915,1 13105,4 10 835,2 1491,0 779,3 2809,7 1016,2 17935 4911,0 3249,2
24 023,8 15 887,3 13 066,7 10799,9 1489,4 777,4 2820,6 1017,0 1803,6 4871,8 3264,7
23 936,1 15 827,4 12 997,6 10731,9 1491,8 773,9 2829,8 1021,1 1808,7 4 860,6 3248,2
Deutscher Beitrag (Mrd €)
5084,0 3494,2 2 806,6 2 365,9 139,8 300,9 687,6 407,6 280,0 1377,5 212,4
5097,5 3490,3 2820,4 2 383,6 141,2 295,6 669,8 401,7 268,1 1387,0 220,3
5152,6 3497,4 2837,2 2394,9 145,2 297,1 660,2 395,5 264,7 1423,6 231,6
5138,6 3490,1 2 836,5 2399,8 150,4 286,2 653,6 394,0 259,7 1416,2 232,3
5155,4 3486,8 2839,6 2401,8 151,5 286,3 647,1 392,7 254,4 1434,8 233,8
5159,0 34917 2 850,6 24137 148,7 288,2 641,1 391,2 249,9 1432,7 234,6
5167,5 35353 2 894,6 24385 145,8 310,3 640,7 387.4 253,3 1407,0 225,2
5186,3 3525,7 2879,9 24423 144,4 293,3 645,8 383,9 261,9 1427,6 233,0
52227 3565,8 2919,8 2 456,6 163,7 299,5 646,0 381,6 264,4 1422,9 234,1
5300,6 3614,0 2958,7 2 466,4 161,4 330,8 655,4 386,3 269,0 14413 245,3
5283,0 3600,6 2951,1 24731 162,5 315,5 649,5 381,1 268,4 1436,0 246,5
5230,1 3581,4 29447 2491,9 162,8 290,0 636,6 380,1 256,6 1399,5 249,2
5239,5 3592,2 2959,4 2503,6 162,1 293,7 632,9 380,0 252,9 1394,5 252,8
5284,5 3623,9 2995,2 2511,9 187,2 296,1 628,8 379,8 249,0 1410,0 250,6
5383,1 3627,7 3016,0 2 530,7 188,4 296,9 611,7 377,3 234,4 1501,9 253,5
5457,7 3632,1 3016,4 2 540,2 186,7 289,5 615,7 379,4 236,3 1554,5 2711
5385,6 3637,4 3026,4 2549,0 191,6 285,8 611,1 3773 233,8 1463,2 285,0
5310,8 3642,6 3035,0 2529,4 224,5 281,1 607,6 374,9 232,8 13791 289,1
5343,8 3682,0 3065,9 2557,6 219,9 288,4 616,1 374,8 241,3 1367,2 294,6
5315,0 36722 3058,5 25441 235,8 278,6 613,8 372,8 241,0 1348,2 294,6
5282,0 3674,0 3065,2 25559 235,1 274,3 608,8 368,1 240,7 1278,5 329,5
5330,0 3694,6 3079,0 2557,4 234,9 286,8 615,6 369,8 245,8 1319,6 315,8
5261,9 36849 3068,7 2556,8 234,0 2778 616,2 365,5 250,8 12928 284,3
5220,8 3698,7 3082,9 2 566,5 246,0 270,4 615,8 363,7 252,1 1270,5 251,6
5173,5 3689,5 3059,0 25459 245,8 267,3 630,6 376,6 254,0 1238,5 245,5
5150,2 3660,5 3038,7 2532,2 242,9 263,6 621,8 371,0 250,7 12234 266,3
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europdische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthéalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 11l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €)
613,0 8 258,1 7752,9 7 845,3 3012,0 1445,9 162,6 1746,4 1368,7 109,8
610,7 8229,9 7735,9 7 824,5 2939,5 1506,8 167,9 1739,8 1360,6 109,9
610,5 8343,9 7816,0 7907,6 3007,5 1530,6 169,6 17343 1354,4 11,2
613,6 8 564,2 8051,9 8130,7 2974,5 1627,8 181,4 17487 1486,1 112,3
618,7 8633,4 8110,4 8174,4 3004,6 1633,7 193,2 1749,7 1479,9 113,3
638,6 87724 8301,5 8363,6 3056,0 1696,7 198,2 1797,4 1501,4 113,9
623,2 8829,7 83254 8408,2 3032,0 1751,8 204,6 1796,2 1508,5 115,2
628,8 8859,4 8 341,1 84139 2981,2 1821,7 205,0 1785,5 1506,2 114,4
632,9 8941,1 8418,7 8491,2 30320 18428 203,2 1788,7 15122 112,3
641,4 9018,0 8495,3 8566,9 3010,7 1931,2 208,1 17941 1511,8 111,0
645,8 9 066,5 8561,9 8628,1 3034,6 1959,3 208,6 1807,4 1508,6 109,6
652,1 9 148,6 8603,7 8666,2 3070,3 1950,3 215,5 1815,6 1505,5 108,9
658,8 9127,2 8605,9 8679,6 2993,9 2 040,9 225,1 1814,8 1496,6 108,3
656,1 9142,0 8605,9 8687,5 2949,6 2090,0 2333 1812,7 1494,7 107,2
657,2 9210,9 8667,1 8748,6 30323 2089,3 236,5 1799,4 1484,9 106,1
698,9 9375,5 8763,8 8849,4 3056,9 2160,2 237,7 1802,6 1483,0 109,0
703,7 94827 8816,0 8 878,1 3067,1 21729 239,5 1798,4 1487,7 112,6
722,9 9 656,7 9094,3 91333 3113,8 2160,8 235,5 1974,8 1531,9 116,5
7123 9773,7 9126,7 91834 3188,5 2046,2 241,2 20128 1577,4 117,3
716,0 9792,7 91383 9186,1 3189,3 2002,6 249,9 2026,5 1600,5 117,2
719,9 9822,1 9 166,7 9 206,2 3207,4 1961,2 251,2 2047,7 1620,9 117,8
729,2 9891,5 9251,8 9290,2 3260,0 1949,6 252,6 2 065,5 1643,8 118,8
732,0 9891,6 9262,1 92971 32804 1904,6 251,1 2082,6 1658,1 120,2
735,0 9 960,3 9303,8 9342,3 3359,7 1847,7 240,3 21035 1669,9 121,3
745,5 9901,2 9297,9 9340,8 3354,6 1806,3 252,7 2116,1 1688,7 122,4
741,2 9 868,0 9292,5 9332,8 3362,7 17671 254,1 2119,8 1705,7 123,2
Deutscher Beitrag (Mrd €)

166,0 2508,5 2434,9 2365,2 756,8 291,7 31,7 722,9 456,5 105,6
165,1 25243 24513 23776 751,4 311,8 32,7 723,2 452,7 105,8
164,6 2551,8 2476,1 2400,8 761,4 323,9 33,7 726,2 449,1 106,4
165,8 2549,0 2474,8 2400,1 748,5 340,1 36,2 723,3 444,4 107,5
167,3 2592,5 2509,1 2430,6 779,5 340,4 39,4 722,4 440,4 108,5
172,0 2634,0 2554,6 2473,5 763,6 384,6 42,7 726,2 446,8 109,5
167,9 26289 2548,6 2476,2 769,4 383,1 45,0 7273 442,1 109,4
169,4 26389 2559,5 2487,6 764,9 402,2 45,8 726,2 440,0 108,5
170,8 2 645,3 2564,1 2492,0 773,5 402,6 45,5 725,5 438,4 106,5
173,6 2650,1 2574,0 2498,9 760,6 425,8 46,0 725,6 435,7 105,1
174,0 2671,0 2591,1 2508,4 763,8 435,1 46,3 725,8 433,7 103,7
176,2 2671,2 2589,5 2502,9 770,0 425,7 47,4 7253 431,6 102,9
178,2 2676,3 2 596,5 2512,2 750,5 458,7 49,2 724,8 426,5 102,5
177,2 2 688,5 2 608,0 2522,6 751,6 472,1 50,3 724,0 423,4 101,3
1777 2 698,7 26187 2532,2 768,0 471,5 51,5 720,9 420,1 100,3
188,3 2742,6 2664,9 2580,8 798,6 489,4 52,8 718,1 418,8 103,2
189,6 2760,1 26854 25925 804,1 492,9 54,6 716,3 417,6 106,9
195,2 27993 2728,0 2632,6 800,8 493,7 54,4 747,3 425,7 110,7
177,0 2819,7 2748,0 2657,0 859,6 452,3 53,7 751,4 429,4 110,7
177.7 2834,1 2754,4 2660,1 872,0 432,0 52,8 758,1 434,7 110,6
179,0 28213 2740,2 2650,6 870,1 418,5 52,7 760,7 437,3 11,3
180,6 2854,6 27591 2667,2 880,6 418,0 52,0 764,7 439,8 12,1
180,7 2 860,9 2753,2 2661,0 884,4 401,8 51,8 767,2 442,2 113,6
182,2 2 856,1 2755,9 2 666,6 902,2 372,6 50,8 780,8 445,7 114,6
185,6 2 840,1 27471 2663,6 907,2 358,8 50,2 781,5 450,2 115,7
184,2 2832,1 2748,8 2667,0 919,1 344,4 49,1 783,3 454,6 116,5

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.

11*

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2007 Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2007 Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2007 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2007 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europdischen Wahrungsunion

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
180,2 232,6 121,7 82,3 3,6 22,4 2,1 0,5 287,1 282,5 712,4 2754,7 2076,0
173,8 231,6 116,1 86,9 3,7 22,5 2,0 0,5 297,6 292,9 705,9 27893 2109,1
195,9 240,5 121,6 89,9 3,7 22,9 1.9 0,5 295,3 290,4 682,2 27938 2134,0
184,3 249,3 1271 86,5 3,7 23,0 1,8 71 293,5 288,5 684,0 2 848,6 21938
199,7 259,4 129,8 93,8 4,0 23,0 1.8 6,9 301,8 297,0 696,7 28417 2196,8
150,8 258,0 125,2 95,7 4,5 24,2 1.8 6,7 282,9 278,7 660,4 2 849,3 2212,2
168,8 252,6 1231 91,0 3,9 24,3 1,8 8,7 307,3 303,5 737,2 28373 21994
189,0 256,5 1221 95,6 4,1 24,7 1.7 83 314,3 309,9 749,6 2 803,3 2178,5
199,9 250,0 118,5 92,1 51 24,4 17 8,1 314,0 309,9 742,5 2 809,4 2200,5
197,5 253,6 119,0 95,2 52 24,6 1.7 7.9 328,9 322,8 751,3 28125 2197,2
173,9 264,6 120,9 104,5 54 24,6 1.6 7,6 3333 327,3 755,8 2844,8 2226,9
211,2 271,2 124,0 107,9 5,9 24,5 1,6 7.4 330,3 324,5 733,0 2 856,6 22419
180,8 266,8 118,8 108,8 59 24,5 1,6 7,2 3331 329,0 743,2 28782 2260,8
186,7 267,8 117,5 11,2 6,0 24,5 1,6 71 343,1 338,3 757,9 2 888,8 2261,3
191,2 2711 1211 111,0 5,9 24,7 1,5 6,8 345,6 341,0 7311 2906,9 22679
256,3 269,8 122,9 108,2 5,9 24,8 1.5 6,6 351,0 347,4 729,8 2890,9 2209,9
326,2 278,4 129,3 110,9 58 24,6 1,5 6,4 336,6 333,4 739,7 2871,2 22079
259,6 263,7 124,2 102,1 5,0 24,7 1,6 6,1 330,1 327,4 726,3 28283 22241
325,1 265,2 125,7 99,7 5,0 24,6 1,9 8,2 324,0 321,4 759,9 2 824,6 2194,6
3391 267,5 130,1 97,3 53 24,6 2,1 8,0 327,4 324,6 779,9 2849,0 2215,6
351,8 264,1 134,8 89,4 4,6 24,9 2,5 7.9 338,5 335,5 780,8 2801,4 2200,0
337,5 263,8 139,8 84,0 4,9 24,9 2,6 7.7 338,2 335,4 781,8 2811,9 2196,0
331,5 263,0 137,9 84,8 4,9 25,0 2,8 7.5 336,2 333,4 771,6 2807,1 2214,2
352,7 265,3 145,3 80,2 4,7 25,0 2,9 7.3 347,2 344,5 741,6 2 808,0 2204,6
298,4 261,9 145,9 75,0 4,9 25,6 3,3 7.2 320,0 317,6 758,0 2 808,2 2206,9
273,2 262,0 147,9 72,4 53 25,8 3,6 7.1 310,3 306,6 759,3 2 800,1 2200,5
Deutscher Beitrag (Mrd €)
43,0 100,4 23,6 53,3 2,9 18,9 1.2 0,5 25,7 25,7 29,9 906,0 665,5
42,6 104,1 21,6 59,0 2,9 18,9 1,2 0,5 28,4 28,4 26,0 900,4 662,5
41,3 109,7 24,1 61,8 2,9 19,3 1.1 0,5 36,3 36,3 22,4 889,3 655,7
40,9 108,1 25,7 58,7 2,9 19,3 11 04 34,6 34,6 21,4 891,6 658,3
46,7 115,2 25,4 65,9 3,1 19,3 1,0 0,4 39,7 39,7 21,4 881,2 655,5
40,1 120,3 26,1 69,1 3,5 20,3 1,0 0,4 26,6 26,6 21,1 866,9 646,7
40,0 112,7 23,4 64,5 3,0 20,4 0,9 0,4 42,1 42,1 21,0 873,7 652,8
38,7 112,6 23,5 63,9 3,2 20,6 0,9 0,4 45,9 45,9 21,5 862,3 642,2
40,8 112,4 23,1 63,2 4,2 20,7 0,9 0,4 46,7 46,7 20,0 854,3 648,3
37,5 113,7 22,8 64,5 4,2 20,9 0,9 0,4 55,7 55,7 18,4 859,7 644,1
39,7 122,9 24,3 72,2 4,3 20,8 0,9 0,4 56,0 56,0 17,8 848,4 630,4
39,4 128,8 26,3 75,5 4,8 21,0 0,9 0,4 63,9 63,9 17,7 842,9 626,2
37,3 126,9 23,4 76,7 4,5 21,1 0,8 0,3 58,1 58,1 17,7 842,4 619,3
37,3 128,6 24,6 771 4,6 21,1 0,8 0,3 63,1 63,1 17,3 846,5 619,4
38,0 128,4 25,0 76,4 4,6 21,3 0,8 0,3 70,9 70,9 16,9 845,5 607,4
36,6 125,1 25,0 73,2 4,5 21,3 0,8 0,3 69,8 69,8 13,0 853,5 600,2
36,7 130,8 28,7 75,7 4,4 21,0 0,8 0,3 71,0 71,0 12,3 854,6 607,1
36,7 129,9 32,0 72,0 3,6 21,2 0,8 0,3 61,1 61,1 11,5 819,1 596,4
37,3 125,4 32,2 67,2 3,6 21,1 1,0 0,4 67,4 67,4 11,1 822,0 575,4
45,4 128,6 371 65,0 3,9 21,1 1,0 0,4 74,0 74,0 12,0 814,7 563,9
48,6 122,2 36,3 59,5 3,4 21,4 1.1 0,5 87,7 87,7 11,4 779,4 542,7
62,7 124,6 41,4 56,8 3,5 21,3 1,2 0,5 92,6 92,6 11,2 782,5 531,5
74,7 125,1 41,0 57.6 3,5 21,3 1,2 0,5 90,9 90,9 10,9 776,7 538,0
65,8 123,7 43,0 54,3 3,2 21,3 1,3 0,6 93,4 93,4 10,7 764,5 521,5
60,0 116,5 40,3 49,4 3,3 21,5 1,4 0,6 82,4 82,4 9,5 754,9 510,6
50,2 114,9 41,1 46,6 3, 21,5 1,6 0,6 71,7 71,7 9,5 752,6 507,7
* Zu den Monetéren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europdische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetéaren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestande deutscher MFls an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zadhlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne
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Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
151,2 84,9 2518,6 4549,4 13828 - 4,2 2 863,6 - 3836,1 7 057,3 8292,1 5780,4 245,4
170,7 86,3 25323 4598,0 13824 - 31,0 2828,7 - 3754,3 7 038,4 8298,2 57873 244,2
190,1 88,9 2514,8 4598,5 1399,2) - 37,7 2947,8 - 3827,5 71333 8389,2 57829 243,7
208,3 86,3 2 554,0 4717,6 1464,2) - 287 3019,1 - 37959 72231 8494,4 5909,3 120,6
217,3 90,9 25335 4736,3 1462,3] - 19,6 3104,8 - 3835,9 7 281,8 8587,5 5 888,9 122,3
219,3 96,3 2533,6 4652,9 1492,7| - 56,5 30245 - 3908,6 7 445,9 8703,8 5968,5 127,8
198,1 97,9 2541,3 4924,0 15201 - 454 3088,6 - 3858,5 7 458,7 87983 6 005,8 118,9
175,5 98,9 2528,9 4984,2 15196 - 383 3136,6 - 38079 7 480,5 88181 5981,3 114,2
168,0 11,7 2529,7 4896,8 1506,7| - 27,0 3173,0 - 3859,3 7 554,4 8 889,8 5969,9 113,8
158,0 112,8 2541,7 5079,8 1500,1) - 405 3083,1 - 3844,9 7 635,8 8985,9 5979,3 11,5
161,9 125,5 2557,4 5135,2 14880 — 49,7 3148,0 - 3874,9 7 700,2 9 075,6 5994,6 110,9
154,2 130,3 25721 4963,3 1494,4] - 66,3 3194,8 - 3921,5 7 745,2 9091,5 6022,8 112,0
151,3 137,7 2589,2 5004,8 1517,5| - 62,7 31024 - 3846,0 77615 9125,6 6061,4 111,0
142,7 137,4 2 608,6 51187 1528,7| - 543 3134,2 - 3797,0 7769,9 9 149,6 6 088,8 109,9
149,1 140,3 2617,5 5178,6 1563,9] - 68,7 3252,1 - 38834 7 848,7 9213,5 61183 108,8
142,6 136,4 2611,8 5291,2 1570,3) - 74,9 3627,1 - 3951,1 7981,4 9 340,4 6 125,1 106,3
139,0 137,9 2594,2 5166,4 1609,1) - 757 37559 - 3976,2 8027,8 9 380,6 6 145,3 109,5
140,4 129,3 2 558,7 4779,3 16138 - 117,2 3567,3 - 4043,2 81129 9438,2 6 294,6 115,1
95,9 123,6 2 605,0 4999,9 1658,7| - 1403 3575,3 - 4099,9 8104,5 9 407,5 6 426,7 106,6
91,0 126,8 2631,3 43862,0 1670,3] - 116,6 3549,3 - 4106,2 8096,8 9421,4 6 478,0 103,6
68,5 128,8 2 604,2 4 646,0 16452 - 100,0 3 496,2 - 41349 8097,4 9413,3 6 447,6 105,5
68,0 140,3 2 603,6 4674,8 1646,9] - 116,0 3477,7 - 4202,7 8170,8 9498,5 6 467,3 104,4
56,0 145,4 2 605,7 4517,4 1658,1) - 120,7 3314,5 - 42253 8 164,1 9472,7 6 499,1 107,4
40,4 143,7 2624,0 4440,4 16753] - 1419 3509,0 - 4316,5 8194,3 9 466,6 6 556,3 108,7
28,9 146,0 2633,3 4385,7 16856| - 131,0 3550,4 - 43238 8186,7 94391 6 590,2 109,7
12,2 143,5 2644,4 4 357,2 1696,21 - 106,8 3510,4 - 4.328,7 8 168,8 9393,6 6616,5 108,8
Deutscher Beitrag (Mrd €)
14,4 60,4 831,2 753,5 361,7| - 1488 647,6 92,1 780,4 1617,7 1748,0 2 040,8 -
15,5 59,9 824,9 772,0 360,3| - 1704 656,6 94,4 773,0 1633,3 1763,2 20335 -
16,8 57.0 815,5 785,8 362,4| - 172,4 676,9 96,1 785,5 1658,1 1790,7 2030,3 -
22,8 48,0 820,7 772,9 366,1| - 167,7 670,8 97,5 774,2 1657,5 1784,4 2037,4 -
27,4 48,4 805,5 777,4 363,0| - 200,2 680,4 98,6 804,9 1695,2 1832,1 2019,1 -
27,0 45,1 794,8 754,6 368,00 - 194,9 682,8 99,5 789,7 17374 1857,2 2019,3 -
30,2 46,9 796,6 779,2 374,4| - 220,0 668,2 100,2 792,9 17314 1871,6 2028,4 -
27,2 48,2 787,0 794,7 377,01 - 2289 674,8 102,4 788,4 17444 1887,1 2019,8 -
25,0 48,8 780,6 813,3 379.8| - 2128 676,2 103,7 796,6 17513 1891,8 20135 -
24,7 52,5 782,5 837,1 375,4| - 187,9 692,0 104,1 783,4 1760,6 1911,9 2009,9 -
19,6 51,6 7773 824,7 369,6| - 197,6 693,0 106,3 788,1 1780,6 1925,6 1997,6 -
13,3 53,9 775.8 789,2 375,00 - 2286 698,8 107,2 796,3 1782,2 1931,0 2 000,4 -
12,2 54,3 775,9 783,7 381,7| - 223,0 702,7 107,4 773,9 1790,4 1932,6 2 006,2 -
13,7 50,9 782,0 803,1 382,3| - 241,0 724,7 109,8 776,2 1804,4 1949,4 2011,0 -
13,5 49,5 782,5 850,4 391,3| - 2383 747,6 111,8 7931 1817,9 1968,8 2016,5 -
19,2 45,6 788,7 862,4 388,3| - 2486 776,8 119,3 823,6 1863,0 2010,7 2019,9 -
33,2 45,7 775.7 815,4 3956 - 309,6 786,2 120,6 832,8 18788 2 040,9 20159 -
41,9 37,5 739,8 762,8 406,3| - 334,6 785,4 121,8 832,8 1883,0 20349 2025,6 -
32,7 33,5 755,8 791,6 4148| - 353,2 770,3 139,2 891,8 1898,9 2043,7 20541 -
34,5 33,5 746,8 770,8 407,4| - 376,1 778,2 140,7 909,1 1898,4 20523 2044,4 -
19,3 31,4 728,8 751,2 400,0| - 382,6 813,6 140,4 906,4 18789 2028,6 2022,7 -
24,5 33,4 724,5 774,4 390,7| - 3738 797.8 141,8 922,0 1893,1 2 054,9 20139 -
25,8 32,5 718,4 727,4 389,3| - 3613 767,1 142,2 925,5 1883,5 2043,6 2010,3 -
22,0 26,6 715,9 731,4 4079 - 390,7 747,5 141,9 945,2 1873,0 2025,8 2041,0 -
23,3 25,1 706,4 724,9 408,0| - 397,8 751,5 141,8 947,5 1860,8 2001,1 2033,8 -
229 24,2 705,6 720,7 408,31 - 407,4 762,6 143,4 960,1 1859,9 1988,2 2035,8 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schépfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte 3) | fazilitat Geschafte 4) Jumlauf 5) |regierungen |(netto) 6) |reserven)7) |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
323,6 281,7 145,7 0,5 - 0,3 0,9 614,8 48,2 - 95,2 182,6 797,7
326,1 281,6 150,0 0,3 - 0,5 0,1 620,0 51,3 - 97,2 183,2 803,8
326,4 284,9 150,0 0,3 - 0,2 0,2 625,2 49,1 - 994 186,2 811,7
323,0 295,4 150,0 0,2 0,1 0,3 - 631,3 53,9 - 106,4 189,6 821,2
316,7 301,7 150,0 0,1 - 0,4 - 639,7 52,3 - 1158 192,0 832,1
317,3 268,7 171,7 0,2 10,7 0,4 1.7 639,2 52,3 - 17,8 192,7 832,4
321,9 194,3 262,3 0,3 - 1,6 0,9 637,3 63,7 - 118,0 193,4 832,3
327,6 180,2 265,0 0,1 - 0,6 51 640,1 55,9 - 1233 194,4 835,1
327,5 173,0 278,6 0,3 - 0,4 2,2 644,6 61,9 - 126,6 196,8 841,9
343,8 255,7 268,8 0,3 - 11 68,4 668,2 46,4 - 116,4 200,9 870,2
353,6 173,8 268,5 0,2 - 0,4 0,6 651,7 51,7 - 110,7 202,4 854,5
343,3 181,3 268,5 0,1 0,3 0,3 - 653,2 59,7 - 125,0 205,3 858,7
349,4 181,5 278,6 0,1 2,6 0,6 0,4 662,1 66,4 - 124,8 207,5 870,3
364,5 174,4 295,0 0,1 - 0,3 0,8 667,6 68,8 - 112,2 208,6 876,6
375,0 172,8 287,9 0,3 - 0,2 0,5 671,4 67,3 - 11,5 208,1 879,7
376,4 185,4 275,4 0,1 - 0,4 0,5 677,2 64,9 - 1183 212,7 890,3
374,5 166,3 299,3 0,1 - 0,3 0,6 686, 1 61,3 - 123,0 214,8 901,2
376,6 163,5 300,0 0,1 - 0,6 0,7 685,0 61,1 - 121,2 214,0 899,5
417,3 1741 334,3 7.5 5,9 19,9 45,5 684,3 55,2 - 82,6 216,8 921,0
549,0 301,6 452,5 12,7 4,2 213,7 2,3 722,1 85,0 78,2 218,6 1154,4
580,5 3373 457,2 2,7 - 200,9 4,9 731,1 107,8 114,3 218,7 1150,7
581,3 219,2 613,6 2,9 - 238,5 3,3 753,1 99,9 100,6 221,5 12131
547,4 224,9 551,4 2,1 - 175,4 6,1 740,2 102,7 79,3 222,1 1137,7
512,7 224,3 472,4 1,6 - 95,5 4,0 741,5 110,1 41,4 218,6 1055,5
508,0 230,5 443,1 1,1 - 57,8 3,7 747,3 139,0 13,3 221,6 1026,6
512,4 239,7 426,9 0,7 - 42,7 31 757,5 141,9 13,7 220,8 1021,0
487,9 238,8 400,6 0,7 - 22,3 2,1 759,8 141,7 - 158 217,9 1.000,0
457,1 221,4 504,9 1,3 - 119,7 9,9 763,1 137,9 - 65,1 219,2 1102,0
433,6 94,1 694,0 0,3 2,8 185,1 22,1 770,8 133,9 - 1039 216,9 1172,8
427,6 74,8 645,4 0,3 8,4 136,7 18,5 769,1 125,7 - 110,4 216,9 1122,7
Deutsche Bundesbank
82,7 128,2 103,9 0,1 - 0,1 0,2 167,1 0,1 104,2 43,2 210,4
83,4 130,6 107,1 0,2 - 0,1 0,0 168,3 0,1 109,2 43,5 212,0
83,6 124,0 108,7 0,1 - 0,0 0,0 170,6 0,1 101,4 441 214,8
82,7 125,1 108,8 0,1 0,0 0,1 - 171,8 0,1 99,7 45,0 216,8
81,1 135,4 104,9 0,1 - 0,0 - 173,9 0,1 102,6 44,9 218,8
81,1 125,0 114,2 0,2 41 0,3 0,6 1741 0,1 104,4 45,2 219,6
82,4 93,2 142,9 0,2 - 0,9 0,2 173,5 0,1 98,8 45,2 219,6
84,6 78,3 139,0 0,0 - 0,4 1,5 1741 0,0 80,0 45,9 220,5
84,6 73,2 133,6 0,3 - 0,3 0,7 175,2 0,1 68,7 46,7 2221
91,5 102,1 134,6 0,1 - 0,6 26,4 180,6 0,1 73,7 46,9 228,1
96,0 60,8 130,6 0,0 - 0,2 0,1 176,2 0,0 63,3 47,7 2241
90,8 59,8 122,5 0,0 0,1 0,2 - 177,5 0,1 46,9 48,6 226,3
92,9 76,7 109,9 0,0 1,5 0,5 - 179,7 0,0 52,4 48,6 228,7
99,6 75,7 112,7 0,0 - 0,2 0,2 181,0 0,0 57,9 48,6 229,8
104,4 73,5 112,8 0,1 - 0,1 0,1 182,7 0,1 58,9 49,1 231,8
102,8 79,4 107,2 0,0 0,1 0,1 183,6 0,1 55,9 49,5 233,2
, 70,8 111,9 0,0 - 0,1 0,0 185,5 0,0 46,5 50,1 235,7
100,6 76,7 105,2 0,1 - 0,2 0,1 185,7 0,1 46,2 50,2 236,2
114,4 74,8 118,6 0,9 3,6 10,1 8,6 186,2 0,2 55,9 51,2 247,5
138,6 103,6 163,2 2,7 2,0 88,8 1.1 198,9 0,3 68,7 52,3 339,9
146,9 105,1 158,5 2,0 - 84,2 1.1 197,9 0,2 77,2 52,0 334,0
141,2 72,4 198,1 2,4 - 91,5 1,2 195,8 4,1 68,5 52,8 340,2
132,9 79,4 178,5 1,3 - 77,9 2,2 185,0 2,5 71,4 53,2 316,1
135,3 72,9 147,8 1.2 - 51,9 1,7 185,3 9,6 55,7 52,9 290,1
142,9 74,7 122,8 0,7 - 38,9 1,6 186,3 14,6 46,2 53,4 278,7
150,7 87,5 111,9 0,1 - 24,1 1.3 189,1 26,2 56,3 53,3 266,5
145,7 95,0 103,4 0,7 - 15,4 0,6 189,3 32,3 54,3 52,8 257,4
138,0 81,0 141,5 0,6 - 49,4 4,5 190,2 23,5 40,4 53,2 292,8
128,6 47,6 189,1 0,1 0,8 70,1 4,9 192,0 23,5 23,6 52,2 314,2
126,0 40,6 178,0 0,1 2,9 51,8 4,3 192,3 23,6 234 52,2 296,4

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditatspo-
sition des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. —
2 Quelle: EZB. — 3 Ab Aug. 2009 einschl. der im Rahmen des Programms
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zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen des Eurosystems bereitgestell-
ten Liquiditat. — 4 Ab Aug. 2009 einschl. der durch Devisenswapgeschéfte
des Eurosystems abgeschopften Liquiditat. — 5 Ab 2002 Euro-Banknoten
sowie noch im Umlauf befindliche, von den nationalen Zentralbanken des
Eurosystems ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom Eurosystem
gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Bank-
noten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Gesamt-
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tionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Ausweises
der Bundesbank. — 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liqui-
ditatszufuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditatsabschépfenden
Faktoren. — 8 Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, , Bank-

ser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls unter , Sonsti-
ge Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten. — 6 Restliche Posi-
notenumlauf” und ,Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

werts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berich-
tigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die verbleibenden
92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden eben-
falls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ih-
rer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem einge-
zahlten Anteil am Kapital der EZB entpricht. Die Differenz zwischen dem
Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem Wert der von die-
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM |1
Eurosystem 2
2009 Jan. 30. 1907,0 218,3 159,2 13,2 146,0 171,2 22,5 22,5 -
Febr. 6. 1893,8 218,3 159,7 13,2 146,5 170,9 22,3 22,3 -
13. 1834,1 218,2 159,2 13,1 146,1 168,3 21,3 21,3 -
20. 18584 218,0 159,3 13,1 146,2 166,9 21,7 21,7 -
27. 1820,3 217,8 155,7 131 142,6 134,7 21,6 21,6 -
Marz 6. 1840,8 217,7 156,8 13,1 143,7 136,0 21,0 21,0 -
13. 18294 217,6 155,3 13,2 142,0 1441 20,3 20,3 -
20. 18225 217,6 154,3 13,2 1411 143,6 17,4 17,4 -
27. 1803,1 217,5 152,4 13,2 139,1 140,8 17,0 17,0 -
April 3. 3) 18364 3) 241,7 3) 158,6 14,4 3) 144,2 3) 151,3 17,2 17,2 -
9. 1827,8 241,7 158,1 14,4 143,7 142,1 17,9 17,9 -
17. 1840,1 2417 157,0 14,4 142,7 139,4 19,4 19,4 -
24. 1824,0 240,8 157,9 14,4 143,6 125,3 20,4 20,4 -
Mai 1. 1799,2 240,8 1571 14,3 142,8 125,3 20,5 20,5 -
8. 17951 240,8 159,3 16,2 143,1 1231 21,4 21,4 -
15. 1764,2 240,8 159,0 16,8 142,3 121,4 20,6 20,6 -
22. 1736,9 240,8 159,3 17,0 142,3 103,7 19,1 19,1 -
29. 1799,6 240,8 158,0 17,0 141,0 103,0 18,1 18,1 -
2009 Juni 5. 17478 240,8 156,6 17,0 139,6 99,6 18,8 18,8 -
12. 1726,6 240,7 162,3 17,0 145,3 90,9 18,4 18,4 -
19. 1719,7 240,7 161,7 17,0 144,7 74,5 17,5 17,5 -
26. 1997,3 240,6 159,7 17,2 142,5 75,1 17,8 17,8 -
Juli 3. 3) 19116 3) 232,1 3) 158,9 16,8 3) 142,0 3) 66,5 18,3 18,3 -
10. 1888,9 232,1 160,4 16,8 143,6 69,0 19,5 19,5 -
17. 1875,7 232,1 159,6 16,8 142,8 62,9 20,6 20,6 -
24. 1867,8 232,1 159,6 16,8 142,8 62,6 19,9 19,9 -
31. 1854,1 2321 159,6 17.1 142,5 61,2 18,7 18,7 -
Aug. 7. 1835,9 2321 158,0 17,0 141,0 60,8 17,5 17,5 -
14. 1801,8 232,1 158,4 171 141,3 61,3 17,9 17,9 -
21. 17984 232,1 158,4 17.1 141,3 56,9 17,2 17,2 -
28. 1821,4 2321 197,2 57,9 139,3 59,3 17,4 17,4 -
Sept. 4. 1819,5 232,1 196,3 58,0 138,2 58,9 17,0 17,0 -
11. 1802,5 232,0 198,1 63,3 134,8 58,2 16,3 16,3 -
18. 1793,0 232,0 196,7 63,3 133,4 59,1 15,6 15,6 -
25. 1790,2 231,9 196,3 63,6 132,7 58,1 15,0 15,0 -
Okt. 2. 3) 18446 3) 238,2 3) 194,4 3) 62,9 3) 131,5 3) 52,3 15,1 15,1 -
Deutsche Bundesbank
2007 Nov. 410,3 57,2 30,8 2,5 28,3 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 483,7 3) 62,4 3) 30,1 2,4 3) 27,7 7.1 0,3 0,3 -
2008 Jan. 415,5 62,4 30,4 2,4 28,0 6,9 0,3 0,3 -
Febr. 432,2 62,4 30,8 2,4 28,4 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 453,4 3) 65,1 3) 30,0 2,3 3) 27,6 4,5 0,3 0,3 -
April 439,6 65,1 31,1 2,3 28,7 8,1 0,3 0,3 -
Mai 439,2 65,1 30,2 2,5 27,6 14,5 0,3 0,3 -
Juni 447,2 64,9 3) 30,3 2,5 3) 27,8 12,2 0,3 0,3 -
Juli 435,9 64,9 29,1 2,5 26,6 9,4 0,3 0,3 -
Aug. 449,0 64,9 29,1 2,5 26,7 10,1 0,3 0,3 -
Sept. 3) 519,7 3) 68,8 3) 31,1 2,6 3) 28,5 3) 39,1 0,3 0,3 -
Okt. 591,6 68,8 34,5 2,6 31,9 50,5 0,3 0,3 -
Nov. 5771 68,8 34,8 3,3 31,5 61,1 0,3 0,3 -
Dez. 3) 612,9 3) 68,2 3) 31,0 33 3) 27,7 63,3 0,3 0,3 -
2009 Jan. 560,5 68,2 28,7 33 25,5 46,7 0,3 0,3 -
Febr. 547,5 68,2 29,0 3,3 25,7 45,3 0,3 0,3 -
Marz 3) 539,7 3) 75,7 3) 32,1 35 3) 28,6 3) 50,7 0,3 0,3 -
April 540,5 75,7 32,7 3,5 29,2 42,0 0,3 0,3 -
Mai 555,9 75,7 32,3 4,7 27,6 37,5 0,3 0,3 -
Juni 3) 628,3 3) 73,0 31,7 4,5 27,2 3) 30,8 0,3 0,3 -
Juli 572,3 73,0 31,8 4,7 27,1 25,3 0,3 0,3 -
Aug. 571.2 73,0 41,6 15,1 26,5 24,0 0,3 0,3 -
Sept. 3) 577,7 3) 74,9 3) 41,9 16,3 3) 25,6 3) 21,6 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wa&hrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an | Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
748,3 214,9 528,6 - - 4,8 0,0 335 283,0 37,4 233,5| 2009 Jan. 30.
737,2 207,8 528,6 - - 0,8 0,0 30,2 281,4 37,4 236,4 Febr. 6.
681,3 198,4 482,3 - - 0,6 0,0 27,7 283,7 37,4 237,0 13.
699,7 215,9 482,3 - - 1.4 0,1 30,7 285,1 37,4 239,4 20.
700,9 238,4 461,8 - - 0,7 0,0 27,5 285,3 37,4 239,5 27.
696,8 2441 452,2 - - 0,5 0,0 29,1 286,2 37,4 259,7 Marz 6.
680,8 227,7 452,8 - - 0,3 0,0 28,8 288,2 37,4 256,9 13.
680, 1 226,1 452,8 - - 1,2 0,1 29,5 289,5 37,4 253,0 20.
661,9 230,0 430,7 - - 1.1 0,0 32,0 290,6 37,4 253,4 27.
669,6 238,1 430,7 - - 0,8 0,0 33,1| 3 291,9 37,4| 3) 2356 April 3.
667,9 237,6 428,5 - - 1.8 0,0 33,6 293,9 37,4 235,2 9.
681,7 249,4 432,2 - - 0,1 0,0 32,0 292,8 37,4 238,7 17.
676,4 2441 432,2 - - 0,1 0,0 31,4 294,0 37,4 240,3 24.
655,0 233,2 419,1 - - 2,8 0,0 27,9 294,1 36,8 241,6 Mai 1.
653,4 234,2 419,1 - - 0,0 0,0 26,5 292,4 36,8 241,5 8.
627,3 229,6 397,6 - - 0,1 0,1 24,9 292,8 36,8 240,5 15.
619,1 221,3 397,6 - - 0,1 0,1 25,4 294,7 36,8 238,1 22.
680,6 276,8 403,5 - - 0,2 0,0 25,9 296,6 36,8 239,8 29.
632,9 227,6 403,6 - - 1,7 0,0 24,1 298,2 36,8 240,2| 2009 Juni 5.
611,0 302,1 308,7 - - 0,2 - 23,9 300,6 36,8 242,0 12.
618,9 309,6 308,7 - - 0,5 0,0 24,0 301,0 36,8 244,7 19.
896,8 167,9 728,6 - - 0,3 0,0 24,5 301,6 36,8 244,4 26.
834,6 105,9 728,6 - - 0,1 0,1 23,1 302,2 32,3| 3 239,77 Juli 3.
808,0 106,4 701,5 - - 0,1 0,0 23,0 301,7 36,2 239,0 10.
801,9 100,3 701,5 - - 0,1 0,0 22,8 301,2 36,2 238,4 17.
789,8 88,3 701,5 - - 0,1 0,0 24,0 305,6 36,2 237,8 24.
775,7 94,8 680,8 - - 0,2 0,0 24,3 306,6 36,2 239,5 31.
761,6 80,8 680,7 - - 0,1 0,0 24,0 308,8 36,2 236,7 Aug. 7.
727,5 73,6 653,6 - - 0,2 0,0 22,6 311,5 36,2 234,2 14.
729,8 76,1 653,6 - - 0,1 0,0 23,0 312,6 36,2 232,2 21.
7121 77,5 634,4 - - 0,1 0,0 22,1 3131 36,2 231,8 28.
706,7 721 634,4 - - 0,1 0,1 23,3 3154 36,2 233,6 Sept. 4.
689,3 93,3 595,9 - - 0,1 0,0 24,0 316,6 36,2 231,7 11.
683,8 87,8 595,9 - - 0,1 0,0 24,7 317,5 36,2 227,4 18.
681,0 85,0 595,9 - - 0,1 0,0 26,4 319,1 36,2 226,2 25.
734,3 66,8 667,4 - - 0,1 0,0 24,7| 3 320,8 36,2 3) 2286 Okt. 2.
Deutsche Bundesbank
207,2 77,3 129,9 - - 0,0 - 10,1 - 4,4 100,3| 2007 Nov.
268,0 133,1 134,8 - - 0,1 - 13,1 - 44| 3) 98,4 Dez.
172,7 47,0 125,7 - - 0,0 - 17,3 - 4,4 120,9| 2008 Jan.
178,7 59,0 119,7 - - - - 18,5 - 4,4 1371 Febr.
213,1 98,4 103,5 11,2 - 0,0 - 20,6 - 44| 3) 1154 Marz
192,5 80,1 112,4 - - 0,0 - 19,9 - 4,4 118,1 April
184,5 71,2 113,2 - - 0,1 - 19,9 - 4,4 120,2 Mai
192,4 86,5 105,9 - - 0,0 - 18,4 - 44 1243 Juni
184,5 75,5 109,0 - - 0,0 - 20,3 - 4,4 122,9 Juli
180,4 76,6 103,8 - - 0,0 - 22,9 - 4,4 136,8 Aug.
223,5 69,2 153,5 - - 0,8 - 25,2 - 44| 3) 1272 Sept.
2971 107,2 186,4 - - 3,5 - 38,5 - 4,4 97.4 Okt.
263,3 101,4 159,7 - - 2,2 - 23,5 - 4,4 120,9 Nov.
277,7 75,3 201,6 - - 0,8 - 22,0 - 44| 3) 146,0 Dez.
245,4 74,4 169,2 - - 1,8 - 39 - 4,4 162,9| 2009 Jan.
219,4 75,4 143,4 - - 0,6 - 4,4 - 4,4 176,4 Febr.
186,7 71,6 114,6 - - 0,6 - 5,0 - 4,4| 3) 184,6 Marz
194,6 83,6 110,6 - - 0,4 - 6,0 - 4,4 184,8 April
225,0 121,5 103,4 - - 0,2 - 5.9 2,1 4,4 172,6 Mai
273,5 71,6 201,6 - - 0,3 - 6,5 4,4 44| 3) 2038 Juni
231,8 48,8 182,9 - - 0,1 - 4,5 6,5 4,4 194,6 Juli
220,9 45,9 175,0 - - 0,1 - 6,0 8,5 4,4 192,4 Aug.
205,6 33,0 168,8 - - 3,8 - 6,8 10,6 4,4 211,6 Sept.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Far Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegentber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitat |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1907,0 740,3 365,6 200,5 164,9 - - 0,1 0,4 - 127,8 120,3 7.4
1893,8 741,9 376,3 195,0 180,7 - - 0,6 0,6 - 89,2 80,9 8,3
1834,1 740,7 323,6 247,5 75,9 - - 0,1 0,3 - 90,9 82,6 8,3
18584 739,3 324,3 243,4 80,0 - - 0,9 0,3 - 14,1 105,7 8,4
1820,3 742,1 297,2 191,7 104,9 - - 0,6 0,3 - 136,9 128,9 8,0
1840,8 746,0 315,6 179,4 135,6 - - 0,6 0,3 - 130,4 122,2 8,2
1829,4 746,3 306,6 244,2 61,8 - - 0,6 0,3 - 132,7 124,4 8,3
18225 745,8 293,0 228,6 63,9 - - 0,5 0,3 - 145,2 136,9 8,4
1803,1 745,8 263,8 218,5 45,1 - - 0,2 0,2 - 155,6 147,4 8,2
5) 1836,4 752,8 268,4 189,6 78,5 - - 0,2 0,2 - 151,3 143,1 8,2
1827,8 762,1 253,9 232,1 21,5 - - 0,2 0,3 - 155,8 147,2 8,6
1.840,1 756,6 278,4 256,3 21,9 - - 0,2 0,3 - 149,8 141,3 8,5
1824,0 752,7 280,4 249,1 31,1 - - 0,2 0,4 - 152,3 143,9 8,4
1799,2 759,2 241,7 173,9 67,8 - - 0,0 0,4 - 164,9 156,7 8,2
17951 759,5 264,1 188,8 75,3 - - 0,0 0,4 - 139,1 130,7 8,4
1764,2 758,0 239,4 217,8 21,6 - - 0,0 0,3 - 142,9 134,7 8,2
1736,9 758,2 222,3 206,7 15,6 - - 0,0 0,2 - 149,5 141,1 8,3
1799,6 761,4 271,0 247,9 23,0 - - 0,0 0,2 - 159,2 151,2 8,1
1747,8 763,5 235,8 206,9 28,8 - - 0,0 0,2 - 145,0 136,7 8,3
1726,6 762,8 224,9 213,5 11,3 - - 0,1 0,2 - 152,9 144,9 8,0
1719,7 760,8 226,3 213,5 12,7 - - 0,0 0,2 - 159,8 150,3 9,5
1997,3 762,1 504,5 268,2 236,2 - - 0,0 0,2 - 161,3 153,4 7,9
5 1911,6 768,7 484,3 168,3 316,0 - - 0,0 0,3 - 116,8 109,1 7,8
1888,9 770,3 427,4 271,8 155,5 - - 0,0 0,3 - 132,6 124,7 7.9
1875,7 770,4 419,4 229,5 189,9 - - 0,0 0,3 - 142,8 132,4 10,3
1867,8 768,4 389,8 194,5 195,3 - - 0,0 0,3 - 167,2 157,2 10,1
1854,1 772,8 394,8 186,1 208,7 - - 0,0 0,3 - 151,7 141,6 10,1
1835,9 775,0 404,1 182,1 222,0 - - 0,0 0,2 - 124,6 114,5 10,2
1801,8 772,8 375,0 264,2 110,8 - - 0,0 0,2 - 123,4 113,3 10,0
1798,4 768,3 381,3 221,1 160,2 - - 0,0 0,2 - 125,2 114,5 10,7
1821,4 767,2 345,5 202,9 142,6 - - 0,0 0,2 - 145,3 134,6 10,7
1819,5 770,0 339,7 199,6 140,1 - - 0,0 0,2 - 145,3 134,6 10,7
1802,5 769,2 331,9 243,0 88,8 - - 0,0 0,2 - 138,4 127,7 10,7
1793,0 767,5 325,2 236,2 89,0 - - 0,0 0,2 - 145,7 134,4 11,4
1790,2 766,1 306,5 189,8 116,8 - - 0,0 0,2 - 160,7 145,0 15,7
5 1844,6 770,9 368,9 218,3 150,6 - - 0,0 0,2 - 151,8 140,8 10,9
Deutsche Bundesbank
410,3 175,4 52,9 52,7 0,2 - - - - - 0,4 0,1 0,4
5) 483,7 183,8 109,5 64,0 4,9 40,6 - - - - 0,4 0,0 0,4
415,5 176,2 42,6 42,4 0,2 - - - - - 0,8 0,0 0,8
432,2 1771 54,3 54,2 0,2 - - - - - 0,6 0,1 0,5
50 4534 179,0 70,1 69,3 0,8 - - - - - 0,6 0,1 0,5
439,6 181,4 53,4 53,3 0,1 - - - - - 0,7 0,0 0,7
439,2 182,0 50,5 50,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
447,2 183,8 56,0 55,1 0,9 - - - - - 0,5 0,0 0,4
435,9 186,0 41,2 40,9 0,4 - - - - - 0,4 0,0 0,4
449,0 185,1 50,6 50,5 0,1 - - - - - 0,4 0,0 0,3
5) 519,7 185,3 11,5 65,8 45,7 - - - - - 0,7 0,1 0,6
591,6 197,1 146,4 48,4 98,0 - - - - - 7.9 0,2 7.7
5771 198,1 138,3 52,5 85,7 - - - - - 2,9 0,1 2,8
5 6129 206,6 166,9 100,7 66,3 - - - - - 1,1 0,2 0,9
560,5 184,7 127,2 49,3 77,8 - - - - - 2,6 2,2 0,5
547,5 185,2 106,6 54,2 52,4 - - - - - 12,5 11,9 0,6
5) 5397 186,5 100,0 53,1 46,9 - - - - - 15,7 15,4 0,3
540,5 189,5 80,0 48,3 31,7 - - - - - 30,8 30,2 0,6
555,9 190,0 87,2 711 16,1 - - - - - 36,8 36,2 0,5
5) 628,3 190,6 176,7 75,1 101,5 - - - - - 23,7 23,4 0,4
572,3 192,9 120,7 44,5 76,2 - - - - - 23,9 23,5 0,4
571,2 191,6 107,4 46,2 61,2 - - - - - 24,0 23,5 0,4
5 5777 191,5 109,7 76,1 33,6 - - - - - 24,0 23,6 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs-
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
232,2 1,8 8,1 8,1 - 54 177,6 - 176,6 711
244,5 0,8 9,4 9,4 - 54 177,9 - 176,6 711
238,9 - 0,1 10,5 10,5 - 54 175,8 - 176,6 71,4
236,4 -03 10,7 10,7 - 54 179,8 - 176,6 71,7
202,6 -03 9,8 9,8 - 5,4 177,9 - 176,6 71,7
204,7 - 02 10,1 10,1 - 5.4 180,1 - 176,6 71,7
211,5 0,2 10,3 10,3 - 5,4 167,5 - 176,6 72,0
208,0 2,6 8,9 8,9 - 5,4 164,6 - 176,6 72,0
207,2 2,6 8,5 8,5 - 5.4 165,1 - 176,6 72,2
209,2| 5 3,1 5) 104| 5 10,4 - 56| 5 1599 -1 9 203,0 72,6
200,0 2,9 11,3 11,3 - 5.6 160,0 - 203,0 73,1
197,4 1,4 12,2 12,2 - 5,6 162,7 - 203,0 72,9
184,2 1,7 10,6 10,6 - 5.6 160,4 - 203,0 72,8
179,9 2,9 9,1 9,1 - 5,6 159,8 - 203,0 72,8
178,0 1,5 11,4 11,4 - 5,6 159,6 - 203,0 72,8
171,0 2,7 10,7 10,7 - 5,6 157,8 - 203,0 72,8
154,7 2,0 11,9 11,9 - 5,6 156,8 - 203,0 72,8
156,4 1.8 11,3 11,3 - 5,6 156,7 - 203,0 73,0
152,2 5.1 8,5 8,5 - 5,6 156,0 - 203,0 73,0
131,8 32 11,2 11,2 - 5.6 158,1 - 203,0 73,0
118,7 3,5 10,2 10,2 - 5,6 158,8 - 203,0 73,0
117,9 5,4 7,3 7.3 - 5,6 157,2 - 203,0 73,0
107,8 5.3 8,5 8,5 - 54| 5 1537 - 9 187,8 73,0
123,2 4,8 10,3 10,3 - 54 153,8 - 187,8 73,0
109,5 3,7 11,9 11,9 - 5.4 151,6 - 187,8 73,0
107,0 4,4 12,4 12,4 - 54 152,1 - 187,8 73,0
98,3 32 14,0 14,0 - 5.4 152,8 - 187,8 73,0
98,3 3,1 12,2 12,2 - 5,4 152,0 - 187,8 73,0
98,8 3,6 12,0 12,0 - 5.4 149,7 - 187,8 73,0
91,3 3,0 12,8 12,8 - 5.4 150,0 - 187,8 73,0
93,4 3,4 12,2 12,2 - 46,3 1471 - 187,8 73,0
94,1 1,8 12,7 12,7 - 46,3 148,7 - 187,8 73,0
89,3 2,1 12,1 12,1 - 51,5 147,0 - 187,8 73,0
83,4 3,2 11,0 11,0 - 51,5 144,6 - 187,8 73.0
85,7 3,0 10,7 10,7 - 51,5 145,0 - 187,8 73,0
76,3 39 8,8 8,8 - 9 50,9| 5 147,6 - 9 192,3 73,0
Deutsche Bundesbank
1,1 0,0 2,0 2,0 - 1,3 14,1 98,6 49,5 5,0
14,0 0,0 2,0 2,0 - 1,3 » 131 99,5| 9 55,0 5,0
18,4 0,0 2,6 2,6 - 1,3 13,3 100,2 55,0 5,0
19,4 0,0 3,0 3,0 - 1,3 14,1 102,4 55,0 5,0
21,7 0,0 33 33 - 1,3 10,7 103,7| 5 58,1 5.0
21,2 0,0 4,3 4,3 - 1,3 10,2 104,1 58,1 5,0
21,2 0,0 3,2 3,2 - 1,3 11,3 106,3 58,1 5.0
19,6 0,0 3,9 3,9 - 1,3 12,5 107,2| 5 57.4 5.0
22,1 0,0 3,0 3,0 - 1,3 12,2 107,4 57.4 5.0
24,0 0,0 2,4 2,4 - 1,3 131 109,8 57,4 5,0
24,7 0,0 2,1 2,1 - 1,3 » 151 111,8| 5) 62,2 5,0
21,7 11,9 3,8 3,8 - 1,3 14,8 119,3 62,2 5,0
16,1 13,5 3,0 3,0 - 1,3 15,9 120,6 62,2 5,0
9,2 18,4 2,5 2,5 - 1,3 16,9 121,8| 5 63,1 5.0
6,9 13,4 0,1 0,1 - 1,3 17,0 139,2 63,1 5,0
7,5 7.6 0,2 0,2 - 1.3 17,7 140,7 63,1 5,0
7,5 0,0 - - - 1.4 9 116 140,4| 5) 71,5 5,0
83 0,0 0,2 0,2 - 1,4 12,1 141,8 71,5 5.0
8,7 0,1 0,5 0,5 - 1.4 12,6 142,2 71,5 5,0
9,3 0,0 0,8 0,8 - 1,3 » 124 141,9| 5) 66,6 5,0
6,7 0,0 1,2 1,2 - 1.3 12,2 141,8 66,6 5,0
8,1 0,0 0,9 0,9 - 11,9 12,4 143,4 66,6 5,0
8,6 0,0 0,1 0,1 - 13,0 5 13,2 144,9| 5 67,6 5,0

Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Verénderungen Uberwiegend aufgrund der
Neubewertung zum Quartalsende.
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

IV. Banken

1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet

Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im

an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen |sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
6 083,9 16,1 19774 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2 186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 17755 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 2174,3 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
6 859,4 15,3 2276,0 17625 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
7154,4 16,4 2314,4 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 3085,5 2536,1 22419
7592,4 17,8 2523,4 1847,9 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 3487,3 3061,8 2556,0 22888
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2686,9 23573
7 553,6 14,1 2489,4 1791,5 1226,5 565,1 697,9 443,9 253,9 34823 3057,5 25441 2279,6
7 592,4 17,8 25234 1847,9 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 34873 3061,8 2556,0 22888
75741 14,1 2 506,6 17988 1240,4 558,5 707,8 454,1 253,7 3530,9 3084,8 2585,0 22973
7 596,6 13,6 2512,7 1806,7 1250,0 556,7 706,0 450,6 255,5 3521,3 3079,8 25771 2 306,5
7 641,7 14,2 2516,2 18188 1262,4 556,4 697,4 442,9 254,5 3561,3 30959 2593,5 2316,4
77259 13,9 2520,4 1824,8 1264,1 560,7 695,6 445,9 249,7 3609,6 3145,8 2632,0 2323,2
77291 14,1 2540,8 1844,9 12741 570,9 695,8 436,6 259,3 3596,2 3130,8 2620,8 2326,7
7 688,7 13,8 2556,9 1855,1 1281,7 573,3 701,8 436,9 265,0 3576,9 3098,7 2604,6 23337
7 675,4 14,2 25325 1833,9 1263,1 570,8 698,6 430,6 268,1 3587,8 31101 2616,3 2341,6
7 744,7 14,2 2 556,0 1860,3 1284,2 576,2 695,7 427,4 268,3 3619,5 3137,0 2645,3 2344,2
7 896,2 13,7 2614,7 19183 1351,8 566,6 696,3 431,1 265,2 36233 3134,6 2657,2 23548
8030,2 15,4 2670,4 1962,1 1399,6 562,5 708,3 453,2 255,1 3627,7 3135,2 26533 2357,7
7 985,4 15,1 2705,1 1995,0 1408,3 586,8 710,1 462,5 247,6 3633,0 3134,5 2657,2 2362,4
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2686,9 23573
7 906,4 14,0 2676,9 1975,0 1382,5 592,5 701,9 465,2 236,7 3677,6 3189,7 2706,2 23757
7 846,4 13,9 2 649,2 1950,8 1357,1 593,7 698,4 466,0 232,4 3667,8 31831 27023 23683
77771 13,9 26111 1923,6 1312,9 610,7 687,4 458,5 228,9 3669,6 31936 27164 23834
7 802,2 15,3 2584,9 1902,2 1295,0 607,1 682,7 454,9 227,8 3690,1 3216,1 2730,5 2385,5
7 685,1 15,8 2537,1 1869,2 1263,7 605,5 667,9 444,2 223,7 3680,5 3198,6 2714,9 2384,7
7710,6 15,0 2601,5 1943,5 13331 610,4 658,0 436,9 221,2 3694,3 32117 27256 23883
7619,1 14,0 2 558,6 1890,7 1277,0 613,7 667,8 4483 219,5 3685,1 32057 2706,7 23724
7 590,2 14,0 2563,4 1886,2 1270,0 616,2 677,2 458,7 218,4 3656,0 3184,0 2691,6 23618
Veranderungen "

244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 5.8 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 3,3 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5,2 34,1 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 13,1 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 13,1 46,3 15,8 30,5 441 17,5 - 04 - 1,2
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37,2 15,5
349,0 1.1 76,2 - 24 25,2 - 27,6 78,6 17,3 61,3 56,0 1.5 32,5 13,3
509,7 1.5 210,1 132,5 153,3 - 20,8 77,6 41,6 36,0 54,1 - 10 38,6 53,1
322,2 - 01 187,8 167,0 130,1 36,9 20,8 351 - 14,4 140,5 102,8 131,1 65,7
39,4 3,7 34,3 56,7 64,0 - 73 - 224 - 22,5 0,2 5.8 4,9 12,5 9,6
- 31,3 - 37 - 33,0 - 63,9 - 659 2,0 30,9 31,6 - 07 35,9 26,2 32,1 10,5
33,0 - 05 6,4 8,0 9,6 - 16 - 16 - 3,5 1.9 - 79 - 41 - 69 10,1
66,1 0,6 3,9 12,3 12,5 - 01 - 84 - 7,7 - 07 44,0 18,4 18,3 11,7
81,6 - 03 5,4 8,0 2,8 5,2 - 26 2,2 - 438 49,9 50,6 39,1 7.3
5,2 0,2 22,9 20,5 10,2 10,2 2,5 - 71 9,6 - 12,8 - 14,3 - 10,6 4,0
- 254 - 04 23,5 14,5 7,6 6,8 9,0 33 5.8 - 16,9 - 30,6 - 1438 7,8
- 11 0,4 - 85 - 54 - 52 - 0.2 - 31 - 6,3 3,2 10,1 11,4 11,7 7.8
52,5 - 00 29,2 321 27,0 5,1 - 29 - 3,2 0,2 25,7 24,2 26,4 0,4
132,4 - 05 58,4 57,9 67,6 - 97 0,5 3,7 - 32 1,3 - 35 10,7 9,2
59,4 1,7 54,7 43,3 47,9 - 46 11,5 22,1 - 10,6 - 99 - 69 - 11,0 - 46
- 10,3 - 04 44,8 42,6 18,3 24,3 2,2 9,6 - 74 7.4 0,9 5,6 6,4
- 398 2,7 - 20,0 - 28 - 24 - 04 - 17,2 - 9,6 - 76 13,7 30,6 30,4 - 48
- 335 - 38 - 51 - 154 - 21,8 6,4 10,3 12,1 - 18 36,2 27,8 20,9 16,5
- 745 - 01 - 271 - 24,2 - 254 1.2 - 29 0,8 - 37 - 90 - 51 - 25 - 67
- 57,8 0,1 - 374 - 26,9 - 441 17,2 - 10,5 - 7,3 - 32 9,2 13,9 17,4 18,4
20,6 1.4 - 26,7 - 215 - 17,9 - 36 - 52 - 3,7 - 16 20,1 22,4 13,9 2,2
- 794 0,5 - 380 - 234 - 279 4,6 - 146 - 10,5 - 41 - 32 - 137 - 11,9 2,1
27,3 - 08 64,3 74,4 69,4 4,9 - 10,1 - 7,2 - 29 15,9 14,9 12,4 4,9
- 933 - 11 - 429 - 52,7 - 56,1 33 9,8 1.4 - 16 - 85 - 52 - 18,1 - 151
- 157 0,0 4,9 - 43 - 68 2,5 9,3 10,4 - 11 - 281 - 20,8 - 14,2 - 97
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briche sind in den Verénderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Oktober 2009
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
259,1 616,9 478,5 138,4 187.,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587.8 468,7 119,1 232,3 111,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4| 2007
329,6 476,1 342,8 133,4 4751 348,1 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7| 2008
264,5 513,4 362,9 150,5 424,8 295,5 122,2 129,3 25,4 103,9 1344,7 1031,3 223,1| 2007 Nowv.
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4 Dez.
287,6 499,9 357,1 142,8 446,1 309,7 141,2 136,4 25,9 110,5 1307,3 1006,0 215,2| 2008 Jan.
270,6 502,7 353,4 149,3 441,5 302,8 135,7 138,7 26,1 112,7 1326,0 1022,5 2231 Febr.
2771 502,5 350,9 151,5 465,4 326,3 140,3 139,1 26,2 112,9 1327,0 10358 223,0 Marz
308,7 513,8 355,9 158,0 463,8 326,7 143,2 137,1 26,0 11,1 1347,9 1061,0 2341 April
294,2 509,9 350,7 159,3 465,4 330,3 146,5 135,1 26,0 109,1 1342,9 1054,7 235,2 Mai
270,9 4941 349,4 144,7 478,3 340,1 158,3 138,1 26,2 11,9 1303,5 1013,6 237,6 Juni
274,7 493,8 349,6 144,2 477,7 343,1 161,9 134,6 26,0 108,7 1299,8 1011,4 241,2 Juli
301,1 491,7 349,0 142,8 482,4 349,9 167,7 132,6 26,4 106,2 1316,1 1027,0 239,0 Aug.
302,4 4717,5 344,8 132,7 488,7 358,9 175,9 129,8 28,0 101,8 1401,2 1106,2 2433 Sept.
295,6 481,9 346,7 135,2 492,5 363,1 182,5 129,3 28,3 101,1 1455,9 1166,6 260,8 Okt.
294,8 477,2 344,2 133,0 498,5 369,2 186,6 129,4 28,6 100,8 1357,6 1078,6 274,7 Nov.
329,6 476,1 342,8 133,4 475,1 348,1 172,1 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7 Dez.
330,5 483,5 3443 139,2 487,9 359,7 182,0 128,3 26,1 102,1 1256,5 991,4 281,4| 2009 Jan.
334,1 480,8 342,4 138,3 484,7 356,1 175,8 128,5 25,9 102,7 12339 974,1 281,6 Febr.
333,0 4771 338,1 139,0 476,0 348,8 172,5 127,2 25,5 101,7 1169,9 916,9 312,7 Marz
345,0 485,6 340,5 145,1 4741 348,6 171,9 125,5 24,8 100,7 12133 961,0 298,7 April
330,1 483,7 336,6 147,0 481,9 353,8 172,1 128,1 24,4 103,7 1184,7 933,9 267,1 Mai
337,3 486,1 336,5 149,7 482,5 357,3 178,2 125,2 22,7 102,5 1165,0 912,3 234,8 Juni
3343 499,0 348,5 150,5 479,4 352,3 173,5 1271 23,6 103,5 1132,8 882,1 228,8 Juli
329,8 492,4 342,9 149,5 472,1 3471 170,4 124,9 23,7 101,2 1107,4 856,8 249,5 Aug.
Veranderungen "
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 9,9| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 41,5| 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7] 2004
21,7 - 23,0 - 143 - 86 45,5 27,4 2,1 18,2 4,6 13,5 57,7 31,6 - 22,2| 2005
19,3 - 31,0 - 186 - 124 54,5 59,6 20,9 - 51 - 13 - 38 205,9 165,7 9,8| 2006
- 146 - 396 - 293 - 103 55,1 73,7 41,5 - 18,6 0,0 - 18,6 222,9 136,8 21,1| 2007
65,4 - 283 - 16,8 - 11,5 37,7 42,3 40,4 - 46 1,6 - 61 - 356 - 37 29,7| 2008
2,9 - 76 - 21 - 54 0,9 - 08 3,0 1,7 0,6 1,0 - 08 - 09 - 3,7| 2007 Dez.
21,6 - 58 - 36 - 22 9,7 4,4 9,9 53 - 01 5,4 - 12,6 - 10,3 - 17,9] 2008 Jan.
- 17,0 2,8 - 37 6,5 - 38 - 62 - 50 2,4 0,2 2,2 28,6 24,6 6,4 Febr.
6,7 0,1 - 24 2,5 25,6 25,2 5,4 0,4 0,2 0,2 21,5 30,8 - 39 Marz
31,8 11,5 4,7 6,8 - 07 1.3 3,8 - 21 - 02 - 18 16,5 20,9 10,2 April
- 146 - 38 - 52 1,4 1,5 3,5 3,2 - 20 0,0 - 20 - 56 - 68 0,4 Mai
- 22,6 - 158 - 13 - 14,6 13,7 10,7 12,3 3,0 0,2 2,8 - 332 - 346 1,6 Juni
3,9 - 04 0,2 - 06 - 1,2 2,2 3,4 - 35 - 03 - 32 - 60 - 41 2,8 Juli
26,0 - 22 - 06 - 16 1,5 3,9 4,0 - 23 0,3 - 26 - 44 - 31 1,9 Aug.
1,6 - 14,2 - 41 - 101 4,8 7.8 7,2 - 31 1,6 - 47 71,0 66,2 2,1 Sept.
- 64 4,0 1,8 2,3 - 29 - 19 2,5 - 11 - 00 - 10 - 30 7,4 15,8 Okt.
- 08 - 47 - 25 - 22 6,5 6,4 4,4 0,1 0,4 - 02 - 754 - 653 13,2 Nov.
35,2 0,2 - 02 0,3 - 16,9 - 15,0 - 10,7 - 1.8 - 07 - 11 - 331 - 292 - 31 Dez.
44 7,0 1,3 5.6 83 8,8 6,1 - 05 - 17 1,2 - 51,7 - 47,8 - 9,1 2009 Jan.
4,2 - 27 - 1.8 - 09 - 39 - 41 - 67 0,3 - 03 0,5 - 24,6 - 20,6 - 137 Febr.
- 10 - 35 - 42 0,7 - 47 - 36 - 11 - 11 - 02 - 09 - 389 - 357 9,3 Marz
11,7 8,5 2,4 6,1 - 23 - 06 - 08 - 17 - 05 - 12 40,3 41,5 - 145 April
- 14,0 - 1.8 - 38 2,0 10,5 7,8 2,4 2,8 - 05 3,2 - 62 - 67 - 326 Mai
7,5 25 - 02 26 1,0 37 63| - 27| - 17| - 11| - 170 - 195| - 350 Juni
- 30 12,9 12,0 0,9 - 33 - 52 - 46 1.9 0,9 1,0 - 317 - 295 - 91 Juli
- 44 - 67 - 56 - 10 - 73 - 51 - 30 - 21 0,1 - 22 - 141 - 138 21,5 Aug.

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kandigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten|sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2000 6 083,9 13794 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
2001 6303,1 1418,0 12021 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
2002 6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 2034,9 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
2003 6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
2004 6617,4 15284 1270,8 257,6 2264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
2005 6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
2006 7154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 1193,3 477,9 555,4 446,0 751 19,6
2008 7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 1342,7 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2007 Nov. 7 553,6 1719,0 13934 325,7 2592,0 24749 785,8 1141,0 430,8 548,1 439,7 70,5 18,6
Dez. 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 11933 477,9 555,4 446,0 75,1 19,6
2008 Jan. 75741 1734,4 1393,6 340,7 2628,1 25141 770,0 1193,6 476,6 550,5 441,2 741 22,1
Febr. 7 596,6 1736,2 1395,6 340,6 26384 25259 768,8 1209,6 491,5 547,6 439,2 73,7 19,1
Marz 7 641,7 1759,3 1432,8 326,5 2 644,7 2524,5 769,7 1211,0 492,4 543,8 437,5 79,3 26,3
April 77259 1790,8 1439,8 351,1 2649,4 2535,5 758,9 1236,8 517,2 539,8 434,8 76,4 23,7
Mai 77291 1785,2 1443,6 341,6 2670,6 2 550,5 761,5 1252,7 533,4 536,3 432,8 80,4 26,1
Juni 7 688,7 1764,2 14489 315,3 2670,8 2551,5 768,8 1249,3 530,1 533,4 430,7 79,8 27,1
Juli 76754 1749,7 1439,1 310,6 26759 2557,0 746,2 1283,0 563,6 527,9 425,6 81,7 27,3
Aug. 77447 17533 1446,9 306,3 2688,1 2569,2 748,7 1296,8 577,6 523,6 422,5 81,6 27,1
Sept. 7 896,2 18327 15291 303,5 2698,0 2573,6 758,0 1296,4 578,4 519,2 419,2 86,4 34,4
Okt. 8030,2 19139 1642,3 271,6 2734,7 2620,5 786,9 1312,8 598,0 520,8 417,8 77,6 28,8
Nov. 7985,4 1862,4 1595,7 266,7 2757,2 2 645,5 804,3 1317,8 603,6 523,4 416,7 75,0 25,6
Dez. 7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 1342,7 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2009 Jan. 7 906,4 1794,4 15333 261,1 28171 2701,2 857,7 1304,6 557,0 539,0 428,6 80,7 33,6
Febr. 7 846,4 1760,2 1509,8 250,4 2821,6 2714,6 882,6 12877 534,4 544,3 433,9 73,4 25,7
Marz 77771 1693,9 1456,2 237,6 2805,6 26991 879,3 12721 515,8 547,8 436,6 73,2 26,8
April 7 802,2 1701,3 1458,7 242,6 28238 2716,8 895,8 1269,8 509,3 551,1 439,1 74,4 25,4
Mai 7 685,1 16783 14454 232,9 28241 27113 898,8 1257,5 494,8 555,0 441,5 74,2 26,0
Juni 7710,6 1695,3 1469,0 226,3 2832,4 2716,6 918,7 1238,2 461,7 559,7 445,1 73,2 26,0
Juli 7619,1 1641,3 1417,8 223,4 2 816,2 2706,5 922,3 1218,7 442,0 565,5 449,7 73,2 24,7
Aug. 7 590,2 1635,5 1414,6 220,8 2 808,1 2707,6 933,8 1203,1 424,4 570,8 454,3 73,7 25,8
Veranderungen V
2001 244,9 32,4 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1,1 11,4 - 40 0,4
2002 165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 5.9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
2003 83,5 3,8 - 33 7.1 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
2004 207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
2005 197,2 32,8 26,9 5.9 65,0 75,5 69,4 7.3 - 69 - 12 2,9 - 80 0,5
2006 349,0 105,5 81,5 24,0 123,0 118,6 30,4 105,0 771 - 16,8 - 317 0,5 4,4
2007 509,7 148,4 134,8 13,6 185,2 177.3 24,5 183,9 167,8 - 31,1 - 414 13,7 5,6
2008 322,2 66,4 121,8 - 553 162,4 173,2 38,8 154,6 123,5 - 20,2 - 21,2 - 75 - 01
2007 Dez. 39,4 58,9 85,7 - 26,8 41,7 43,4 - 16,2 52,3 47,1 7.3 6,3 4,8 0,8
2008 Jan. - 313 - 61,6 -101,1 39,5 - 68 - 42 0,4 0,4 - 13 - 49 - 48 - 25 1,9
Febr. 33,0 3,0 2,4 0,6 10,8 12,2 - 09 16,1 14,9 - 2, - 21 - 02 - 30
Marz 66,1 26,4 38,4 - 12,0 7.6 - 07 1,5 1, 1.2 - 37 - 1,6 5.9 7.3
April 81,6 32,6 7,9 24,8 4,7 10,6 - 111 25,8 24,7 - 41 - 27 - 26 - 23
Mai 52 - 1,2 4,0 - 52 19,2 15,0 2,6 15,9 16,3 - 35 - 21 2,1 0,5
Juni - 254 - 18,0 59 - 239 0,6 1,3 7,4 - 33 - 32 - 29 - 21 - 04 1,0
Juli - 11 - 17 3,0 - 47 5.1 5.4 - 22,7 33,6 33,5 - 56 - 51 1,9 0,3
Aug. 52,5 5,4 11,4 - 60 10,3 11,2 1,9 13,6 13,7 - 43 - 31 - 09 - 04
Sept. 132,4 76,2 80,5 - 42 8,4 37 8,8 - 07 0,6 - 44 - 33 4,0 7,2
Okt. 59,4 67,6 103,9 - 36,3 32,0 44,4 27,1 15,7 18,9 1.5 - 14 - 11,0 - 62
Nov. - 10,3 - 36,2 - 299 - 63 27,7 29,9 17,5 9,8 7,8 2,6 - 11 - 23 - 33
Dez. - 398 - 26,1 - 46 - 21,5 42,7 44,4 6,4 26,2 - 35 11,8 8,1 - 16 - 30
2009 Jan. - 335 - 428 - 57,3 14,5 16,7 12,4 471 - 38,5 - 421 3,8 3,8 5,8 11,2
Febr. - 745 - 352 - 24,4 - 10,8 4,6 13,2 24,8 - 16,9 - 22,7 5,3 5,3 - 71 - 78
Marz - 57,8 - 60,9 - 49,1 - 11,8 - 151 - 14,8 - 26 - 158 - 185 3,5 2,8 0,1 1,2
April 20,6 6,5 1,7 4,8 17,9 17,2 33,2 - 19,3 - 23,6 3,3 3,1 1.1 - 14
Mai - 794 - 147 - 58 - 89 1,7] - 45 35 - 11,91 - 141 3.9 24 0,3 0,7
Juni 27,3 17,2 23,7 - 65 83 53 19,9 - 193 - 331 4,7 3,6 - 08 0,3
Juli - 933 - 54,0 - 511 - 29 - 16,1 - 101 35 - 194 - 19,7 5.8 4,6 0,0 - 1.3
Aug. - 157 - 58 - 32 - 26 33 1,2 11,5 - 15,6 - 17,6 5.3 4,5 0,5 1,1
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briiche sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. * in
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar- Tabelle 1,1). — 2 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. —
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Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro- | Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- und Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
96,3 6,7 4,7 33 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 3,3 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9.3 2,3 1,9 45,5 41,9 17.1 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1,8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 24,9 2,4 1.8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 233,3 666,3 461,7 451,5| 2008
49,6 18,1 2,3 1,7 46,6 41,9 39,7 29,1 1658,9 188,3 687,0 427,5 400,4| 2007 Nov.
53,2 22,0 2,3 1.8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2 Dez.
49,6 18,9 2,3 1.8 40,0 37,4 42,1 28,8 1644,1 190,6 679,2 430,8 386,7| 2008 Jan.
52,3 23,6 2,3 1,8 38,7 37,1 45,9 29,0 1631,9 189,7 694,5 431,8 389,0 Febr.
50,7 23,0 2,3 1,8 40,8 37,6 46,7 27,2 16223 188,1 703,1 447,5 390,9 Marz
50,4 23,5 2,3 1.8 37,5 35,3 55,7 25,4 1628,2 195,8 729,3 442,8 404,2 April
52,0 24,6 2,3 1.8 39,7 36,7 56,0 24,6 1629,9 201,4 716,8 4445 401,5 Mai
50,5 23,4 2,3 1.8 394 37,8 63,9 23,8 1641,4 2171 679,2 442,6 402,9 Juni
52,0 25,5 2,3 1.7 37,2 35,2 58,1 23,5 1644,8 222,2 674,8 443,6 405,0 Juli
52,3 26,4 2,3 1,7 37,3 36,3 63,1 23,2 1655,8 224,7 687,9 448,7 424,6 Aug.
49,7 25,5 2,3 1,7 38,0 37,5 70,9 22,4 1642,2 219,9 741,6 445,3 443,0 Sept.
46,5 21,8 2,3 1,7 36,6 35,5 69,8 18,6 1637,0 214,5 747,9 453,9 454,4 Okt.
471 23,9 2,3 1,7 36,7 34,4 71,0 17,5 1655,9 242,5 713,2 448,2 460,1 Nov.
49,5 24,9 2,4 1.8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 233,3 666,3 461,7 451,5 Dez.
44,6 19,7 2,4 1,8 35,2 33,0 67,4 15,9 1614,6 215,8 697,5 462,3 437,1| 2009 Jan.
45,2 19,3 2,5 1.8 33,6 32,7 74,0 15,4 1604,9 211,4 686,7 441,5 4421 Febr.
44,0 18,2 2,5 1,8 33,2 32,0 87,7 14,8 1580,2 201,3 664,6 447,9 482,5 Marz
46,5 21,0 2,5 1,9 32,6 32,0 92,6 14,4 1579,0 203,6 697,7 430,2 463,3 April
45,7 19,9 2,5 1.9 38,5 36,5 90,9 14,1 1574,2 196,6 646,6 425,4 431,7 Mai
44,7 19,1 2,5 1.9 42,6 40,6 93,4 13,6 1571,0 185,5 652,1 441,8 411,0 Juni
46,0 19,7 2,5 1.9 36,6 34,6 82,4 12,4 1565,9 181,1 647,3 441,5 412,0 Juli
45,4 19,2 2,5 1.9 26,8 25,1 71,7 12,2 1567,8 175,4 626,3 446,0 422,6 Aug.
Veranderungen "
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1 2001
- 26 11 - o5 - 03] - 14 - 13| - 16 41 18,8 148 - 2.1 256| - 27| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 1,8 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 14,8 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 39 - 02 - 01 - 02 3,9 3,1 - 32 0,3 34,3 21,7 32,1 27,9 29,2| 2006
8,1 13,0 0,0 - 01 - 58 - 43 8,1 - 34 20,4 48,7 49,1 42,9 59,1| 2007
- 75 0,7 0,1 - 00 - 33 - 32 36,1 - 123 - 324 50,7 1,7 39,2 61,1 2008
3,9 4,0 0,1 0,0 - 65 - 37 - 131 - 05 - 20,2 - 59 - 252 1,0 - 3,2| 2007 Dez.
- 44 - 38 0,0 0,0 - 02 - 09 15,4 0,2 6,7 83 22,8 2,6 - 10,6| 2008 Jan.
2,9 4,8 - 00 - 00 - 13 - 03 3,9 0,2 - 89 - 07 21,1 1,0 1.8 Febr.
- 14 - 04 - 00 0,0 2,3 0,7 0,8 - 1,8 - 35 - 15 17,9 16,9 1,9 Marz
- 03 0,5 - 00 - 00 - 33 - 23 9,0 - 1,8 5.5 7,7 23,5 - 39 12,0 April
1.6 1,1 - 00 - 00 2,2 1,4 0,2 - 08 1,6 4,5 - 12,8 1.8 - 29 Mai
- 13 - 11 - 00 - 00 - 03 1,1 7,9 - 08 14,0 15,8 - 341 41 0,9 Juni
1.6 2,1 - 00 - 00 - 22 - 26 - 58 - 03 4,5 57 - 58 1.5 1,4 Juli
- 04 0,4 - 00 - 00 0,1 1.1 5,0 - 03 2,9 2,3 0,6 3,3 25,1 Aug.
- 31 - 14 - 00 - 00 0,7 1,3 7.8 - 08 - 20,8 - 50 44,7 - 49 21,6 Sept.
- 49 - 50 0,1 0,0 - 14 - 20 - 1,2 - 38 - 29,2 - 55 - 26,6 3,8 16,8 Okt.
0,9 2,1 0,0 0,0 0,1 - 11 2,8 - 11 21,6 28,1 - 26,6 - 43 57 Nov.
1.3 1,3 0,1 0,0 - 01 0,4 - 99 - 11 - 26,9 - 90 - 231 17,3 - 12,8 Dez.
- 55 - 57 0,0 0,0 - 15 - 1,8 6,3 - 05 - 12,5 - 17,7 11,9 - 32 - 9,5| 2009 Jan.
0,7 - 03 0,0 0,0 - 16 - 03 6,6 - 05 - 95 - 47 - 13,0 - 208 - 65 Febr.
- 11 - 09 0,0 0,0 - 03 - 06 13,7 - 06 - 13,0 - 99 - 95 8,9 18,7 Marz
2,4 2,7 0,0 0,0 - 03 0,4 4,9 - 04 - 33 2,3 31,4 - 18,2 - 18,2 April
- 05 - 09 0,0 0,0 59 4,4 - 17 - 03 4,5 - 69 - 39,6 3,1 - 323 Mai
- 10 - 08 - 00 0,0 3,8 4,1 2,5 - 05 - 34 - 11 6,2 16,4 - 194 Juni
1.3 0,6 0,0 0,0 - 60 - 60 - 11,0 - 1,2 - 49 - 44 - 46 - 02 - 15 Juli
- 06 - 05 0,0 0,0 1,7 1,9 - 10,6 - 03 1,5 - 62 - 20,6 4,9 11,8 Aug.

3 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu
einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht
Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
1977 7840,3 68,1 3193,5 23138 833,7 3982,3 541,0 2693,7 1,2 732,9 169,0 427,4
1977 7 864,9 63,9 31988| 23251 831,9| 40203 549,1 2705,8 1,2 747,2 169,1 412,9
1976| 7746,9 89,1 3126,9 22449 846,0 3991,0 538,4| 2698,1 1,1 735,2 160,3 379,6
1967 7771,9 93,2 3172,8| 22879 850,3| 40017 539,6 2697,6 1,0 748,0 158,1 346,2
1965| 7681,0 69,4 31224| 22364 852,9 3991,8 518,3 2711,9 1,0 741,6 157,2 340,1
1962 7 663,2 75,1 31134 22248 857,41 39456 492,2 2703,0 1,0 731,4 157,7 371,4
Kreditbanken >
274| 23088 28,8 955,8 806,5 143,2 1113,9 273,5 623,6 0,5 209,3 75,7 134,6
2761  2280,6 32,5 941,9 793,6 142,2 1080,2 248,5 624,2 0,5 200,6 76,2 149,8
GroBbanken ©
5| 1348,2 18,0 589,1 493,7 90,7 567,5 155,8 278,0 0,3 126,0 69,0 104,6
5 1349,8 22,2 590,9 497,2 89,1 548,5 142,9 277,0 0,3 121,6 69,5 118,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
166 766,8 9,4 254,9 202,4 51,0 471,8 90,1 301,4 0,1 81,0 6,4 24,3
168 744,7 8,2 246,4 193,4 51,5 458,4 78,5 303,2 0,1 77.4 6,4 25,4
Zweigstellen auslandischer Banken
103 193,9 1,4 11,8 110,3 1,5 | 74,6 27,6 44,1 0,0 2,3 0,3 5,8
103 186,2 2,2 104,6 103,0 1,6 73,3 27,1 44,0 0,0 1,7 0,3 5,8
Landesbanken
10 1506,2 4,8 709,8 530,2 168,7 695,4 93,0 452,3 0,1 139,3 27,8 68,3
10 1508,8 4,7 709,6 528,5 170,3 695,2 97,0 450,1 0,1 137,7 27,8 71,5
Sparkassen
434 1063,0 20,5 274,9 105,3 162,9 731,0 64,4 571,9 0,3 94,1 18,8 17,8
432 1063,6 21,0 273,4 102,3 165,3 732,6 63,2 574,1 0,3 94,7 18,9 17,7
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 261,0 0,1 166,1 118,4 46,8 67,6 18,2 20,2 0,0 28,8 14,8 12,5
2 258,5 0,1 166,1 119,6 46,0 64,5 14,8 20,3 0,0 29,1 14,8 13,0
Kreditgenossenschaften
1184 679,0 13,5 196,5 78,5 112,3 438,2 34,8 347,5 0,1 55,6 11,0 19,8
1181 680,5 14,2 196,0 76,5 114,3 439,5 34,5 349,2 0,1 55,4 11,0 19,9
Realkreditinstitute
18 787,6 0,6 2773 173,6 101,5 492,9 9,8 363,4 - | 119,5 1,3 | 15,4
18 790,5 0,5 282,1 178,6 101,2 490,8 9,7 361,9 - 119,1 1,3 15,7
Bausparkassen
25 191,0 0,1 55,3 36,6 18,6 123,1 1,6| 109,5 . | 12,0 0,4 12,2
25 191,8 0,1 55,9 37,0 18,9 123,3 1,5 109,8 12,0 0,4 12,2
Banken mit Sonderaufgaben
18 884,4 1,1 486,7 387,2 98,8 329,8 23,1 223,4 - | 83,1 74 59,4
18 888,9 2,0 488,4 388,6 99,3 319,5 23,0 213,4 - 82,9 7,3 71,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
151 849,0 16,6 351,2 288,7 61,6 439,5 80,3 277,3 0,2 79,3 6,3 35,5
150 829,6 21,0 337,8 275,9 61,0 428,8 74,0 276,5 0,2 75,6 6,3 35,8
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ®
48 655,2 15,1 239,4 178,3 60,1 364,9 52,7 233,2 0,1 77,0 6,0 29,7
47 643,4 18,8 233,2 172,9 59,4 355,5 46,9 232,5 0,1 74,0 6,0 30,0

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -
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Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFis) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2161,4 405,1 1756,3 3090,4 1017,7 533,0 838,0 123,5 557,0 443,2 144,6 1657,2 370,2 561,1
2187,0 381,8| 18052| 31284| 10326 553,9 841,0 144,9 560,4 445,7 140,6| 16452 363,3 541,0
2163,6 336,1 1827,5 3076,2 1037,9 525,8 811,1 138,1 564,3 448,1 137,2 1643,9 355,0 508,2
2188,4 364,6| 18238 3084,8| 10586 500,5 8233 137,8 569,0 451,8 133,5| 16382 3741 486,4
2116,7 3471 1769,6 3070,6 1066,7 475,4 824,4 1341 574,8 456,5 129,2 1633,5 3733 487,0
2096,2 340,91 175531 30454| 10629 463,2 813,2 119,8 580,2 461,1 12591 16394 373,8 508,4
Kreditbanken 5
| 759,5 229,7 529,8 1030,6 496,9 215,6 171.3 65,2 123,7 93,1 23,1 221,4 121,9 175,4
749,0 2191 529,9 1003,2 481,7 201,8 170,4 44,7 126,4 95,8 22,9 2241 122,0 182,3
GroBbanken ®
| 452,4 141,7 310,6 554,0 242,3 124,7 107,0 57,2 71,8 66,0 8,3 178,7 78,2 84,9
455,4 141,8 313,7 534,6 233,0 113,4 106,2 40,2 73,8 68,0 8,2 182,0 78,2 99,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 170,2 51,9 118,3 432,0 231,6 79,7 54,1 8,0 51,9 27,0 14,7 42,6 37,7 84,4
165,4 50,3 115,1 423,0 225,7 76,1 54,0 4,4 52,6 27,8 14,5 42,2 37,8 76,4
Zweigstellen auslandischer Banken
| 137,0 36,1 100,9 44,7 23,1 11,2 10,2 - 0,0 0,0 0,2 0,0 6.0 6,2
128,2 27,1 101,1 45,6 22,9 12,3 10,2 - 0,0 0,0 0,2 0,0 6,0 6,3
Landesbanken
| 469,6 53,3 416,2 409,1 77,3 109,8 205,5 63,0 14,1 12,8 2,4 468,0 72,7 86,8
464,9 53,4 411,5 418,2 79,0 17,4 205,6 70,8 13,9 12,7 2,4 468,3 72,7 84,7
Sparkassen
| 206,2 19,6 186,6 713,4 287,4 58,5 14,8 - 275,9 215,2 76,9 34,6 57,6 51,2
205,2 20,6 184,6 7151 293,2 55,7 14,8 - 276,9 216,4 74,6 34,0 57,6 51,8
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 136,6 27,1 109,6 37,5 9,3 9,5 16,4 4,0 - | - | 23 59,5 1,1 16,4
133,5 27,3 106,2 35,7 7.6 9,2 16,6 2,4 - - 2,3 61,2 11,1 17,0
Kreditgenossenschaften
| 111,0 4,0 107,0 466,4 185,9 69,0 27,6 - 160,5 134,7 23,4 32,1 39,5 30,0
109,8 3,7 106,1 469,5 190,8 66,1 27,7 - 162,2 135,5 22,7 31,6 39,5 30,2
Realkreditinstitute
| 225,0 4,5 220,5 186,4 4,0 6,0 176,0 - 0,4 0,4 0,0 338,4 17,6 20,2
231,2 5,5 225,7 186,7 4,4 6,0 175,9 - 0,4 0,4 0,0 334,2 18,0 20,3
Bausparkassen
| 28,2 2,0 26,3 125,8 0,4 2,0 122,4 - 0,3 0,3 0,7 7.6 7.3 22,1
28,3 1,9 26,4 126,1 0,4 2,0 122,7 - 0,3 0,3 0,7 7.8 7.3 223
Banken mit Sonderaufgaben
| 180,5 6,9 173,6 101,4 5,6 5.0 90,4 2,0 - | - | 0,4 472,1 45,6 84,9
174,3 9,4 164,9 90,9 5,9 5,0 79,5 1,9 - - 0,4 478,2 45,6 99,9
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 295,6 98,1 197,5 370,7 167,1 91,9 83,5 23,3 19,6 19,4 8,6 81,0 42,5 59,2
285,7 91,3 194,4 362,2 167,1 85,4 81,4 19,5 19,9 19,7 8,4 80,4 42,4 58,8
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 158,6 62,0 96,7 326,1 144,1 80,7 73,3 23,3 19,6 19,3 8,4 81,0 36,5 53,0
157,5 64,2 93,4 316,6 144,1 731 71,2 19,5 19,9 19,6 83 80,4 36,4 52,6
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,,Zweigstellen auslandischer Banken”. —
~Zweigstellen ausléndischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-
Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
Deutsche Postbank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland *

Mrd €
Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Eurowah- |Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
16,8 45,6 1556,9 1033,4 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571.2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 33 301,9
17,0 46,7 1643,9 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7,4 592,9 21 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 21 2995,1 26327 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
17,5 64,6 17518 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1,6 1,5 324,7
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55.7 507.8 2,0 30711 2698,9 1,2 3,1 367,9
13,8 69,6 1716,3 1189,6 - 29,7 497,0 1,9 3009,0 2 666,0 1,3 2,5 339,3
13,5 53,9 1739,3 1207,2 - 31,3 500,8 1,9 3058,8 2677,9 1,2 2,0 377,7
13,7 50,2 1763,7 1220,9 0,0 33,2 509,5 1,9 3043,7 2676,2 1,2 3,2 363,2
13,3 54,7 17738 12243 0,0 37,2 512,3 1,9 3011,5 2681,9 1,1 3,6 324,8
13,6 41,2 1766,2 1218,9 - 37,5 509,8 1,9 30188 2690,2 1,1 2,8 324,8
13,7 48,2 1785,7 12323 - 38,9 514,6 1,9 30453 26921 1,1 2,9 349,3
13,4 68,5 1823,5 1279,2 0,0 38,0 506,3 1,9 3044,8 2698,6 1,0 2,5 342,7
14,6 51.4 1884,6 13439 0,0 39,3 501,4 1,9 30451 2703,4 1,0 2,3 338,4
14,4 54,7 1914,5 1349,3 0,0 57,6 507,6 1,9 3044,6 2705,5 11 2,0 336,1
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 2698,9 1,2 31 367,9
13,5 51,8 1893,6 1327,3 0,0 54,5 511,8 1,9 3097,3 27189 11 31 374,3
13,4 54,4 1865,5 1299,3 0,0 52,2 514,0 1,9 3091,2 2709,8 0,9 3,2 377,2
13,5 54,1 1835,7 1255,7 0,0 35,9 544,2 1,7 3101,4 2720,6 0,9 3,7 376,2
14,9 48,5 1819,9 12433 0,0 32,5 544,1 1,7 31243 27251 0,9 54 392,9
15,4 73.3 1771,0 1187,2 0,0 29,3 554,6 1,6 3106,5 2720,5 0,9 5.8 3793
14,6 78,1 1.840,0 1251,2 0,0 26,3 562,4 1,6 3121,8 2724,0 0,8 3,7 393,3
13,5 55.4 1811,6 1219,6 0,0 24,6 567.4 1,7 3116,5 27201 0,8 53 390,3
13,6 61,2 1801,7 1207,4 0,0 22,9 571,3 1,7 3094,1 2703,8 0,7 4,8 384,8
Veranderungen *
- 11 + 51 + 836 + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03] + 100,7| + 83,7 - 05 - 08| + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 00 - 21,3| + 358 - 09| + 119 + 408 - 16 + 1,6] + 0,3
+ 33 - 10,7y + 150| + 331 + 0,0 + 23] - 203 - 02} - 192 - 18,0 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 11 - 47,2 - 482 + 0,0 + 1,0 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 15,1 + 0,0 - 14| + 221 - 02] + 3,3] - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + 67| + 84| + 21,0 - 0,0 - 08| - 119 - 00 - 6,7\ - 118 - 03 - 02] + 6,6
+ 0,9 + 15| - 36| + 245 - 0,0 + 26| - 306 - 02} - 124| - 203 - 05 - 04) + 8,8
+ 15 + 152 + 1148| + 137,6 + 0,0 + 17,0 - 398 + 04 - 159 + 121 - 03 - 05| - 272
- 01 + 394| + 1259 + 901 + 0,0 + 306| + 5.2 - 08| + 920| + 473 - 04 + 1,8 + 433
+ 06 + 17,5 - 59| - 4,8 - + 04| - 1.5 + 00 + 159| + 7.5 - 01 + 03] + 8,2
- 03 - 157 + 240 + 187 - + 16| + 3,7 + 00 + 498| + 11,7 - 01 - 02| + 384
0,2 - 36| + 246 + 139 + 0,0 + 1.9/ + 88 - 00| - 151| - 1,7 - 00 + 1,2 - 145
- 04 + 45| + 100| + 3.3 - + 40| + 2,7 + 0,0 - 321 + 57 - 00 + 04 - 381
+ 03 - 136 + 76] + 81 - 00 + 06| - 1.1 - 00| + 68| + 77 - 00 - 08 - 00
+ 0,1 + 7.1 + 254 + 193 - + 1.3 + 4,8 - 00| + 266| + 2,1 + 0,0 + 0,1 + 24,5
- 03 + 20,2 + 37,8 + 46,9 + 0,0 - 08| - 8,3 + 0,0 - 05| + 6,5 - 01 - 04) - 6,5
+ 1,3 - 171 + 61,1 + 64,7 - 0,0 + 1.3 - 4,9 - 00 + 04| + 4,8 + 0,0 - 02 - 4,3
- 0,2 + 48| + 380| + 136 - + 183 + 6,1 + 0,1 - 05| + 2,2 + 0,0 - 03] - 2,4
+ 3,0 + 478 - 51,3| - 497 - - 18] + 0,3 + 0,0 + 232| - 9,7 + 0,1 + 1,1 + 31,7
- 39 - 50,8 + 319| + 292 + 0,0 - 1,3 + 4,0 - 0,1 + 26,2 + 20,0 - 01 - 0,1 + 6,4
- 01 + 26| - 281 - 280 - 00 - 23| + 22 + 00| - 61 - 91 - 01 + 02| + 29
+ 0,0 - 03| - 298] - 436 - - 163| + 301 - 02| + 92| + 98 - 00 + 04| - 1,0
+ 15 - 55| - 159| - 124 - - 33| - 0,1 - 00| + 228| + 4,5 + 0,0 + 1,7 + 16,7
+ 05 + 24,7\ - 454| - 526 - - 3,2 + 105 - 0,1 - 16,9 - 4,6 - 01 + 05 - 128
- 09 + 48| + 690 + 640 + 0,0 - 30| + 79 - 00| + 158| + 35 - 01 - 16| + 140
- 11 - 226| - 284| - 316 - - 1.8 + 5.0 + 01| - 54/ - 39 - 00 + 1,51 - 31
+ 0,1 + 571 - 99l - 122 - 0,0 - 1,61 + 39 - 00l - 224| - 164 - 00 - 051 - 5.5

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlédndische Bausparkassen. — 3 Bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 5. — 4 Bis Dezember

26%*

1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzliglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. —
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen anin-
Aus- Nach- landischen Termin-  |weiter-  |Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) |nehmen insgesamt| 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) [13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1 1999
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1| 2000
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3| 2001
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6| 20859 575.6 830,6 575.3 104,4 42,1| 2002
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8 2 140,3 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5| 2003
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3] 22000 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7| 2004
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4| 2005
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 223| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8| 2006
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 25791 779,9 11254 555,4 118,4 36,4| 2007
- 47,2 111,2 15825 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3| 2008
- 50,8 11,9 1432,6 142,8 1289,7 0,0 42,8| 26019 786,3 1150,0 543,8 121,8 33,2| 2008 Marz
- 50,4 11,0 1439,6 132,6 1306,9 0,0 42,7 26208 779,4 1178,8 539,8 122,8 33,1 April
- 50,2 110,8 1443,2 133,5 1309,6 0,0 42,5| 26364 782,6 1193,5 536,3 124,0 33,1 Mai
- 49,2 106,7 1448,6 134,8 13138 0,0 41,6 2 646,4 793,1 1194,4 533,5 125,4 32,9 Juni
- 49,7 110,5 1438,6 122,5 1316,1 0,0 419| 26447 768,2 1221,5 527,9 1271 32,5 Juli
- 49,3 110,2 1446,4 124,6 1321,8 0,0 42,3 2 660,4 771,9 1236,7 523,6 128,1 32,5 Aug.
- 48,4 108,2 1528,8 151,4 13774 0,0 42,0 2676,0 784,7 12424 519,3 129,6 32,3 Sept.
- 48,1 108,8 1641,8 162,0 1479,7 0,0 43,2 2719,2 812,8 12525 520,8 1331 32,3 Okt.
- 47,8 108,4 1595,2 155,9 1439,3 0,0 43,2 2748,8 832,8 12579 523,4 134,7 32,2 Nov.
- 47,2 11,2 15825 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3 Dez.
- 46,9 115,6 1532,6 155,0 13776 0,0 41,9 2799,9 884,4 1242,7 539,0 133,8 31,9] 2009 Jan.
- 46,5 116,4 1509,5 159,0 1350,4 0,0 42,0 28200 912,1 1231,8 544,3 131,9 31,8 Febr.
- 46,4 119,5 1455,9 138,3 1317,7 0,0 40,6 28173 914,0 1226,4 547,8 129,1 30,9 Mérz
- 45,5 119,1 1458,0 153,2 1304,8 0,0 39,6| 28396 932,2 12311 551,1 125,2 31,1 April
- 44,7 110,6 1444,8 121,6 13231 0,0 38,3 2837,0 935,4 12244 555,1 122,1 31,2 Mai
- 44,2 108,4 1467,8 117,4 1350,4 0,0 37,6 28473 956,0 12131 559,7 118,5 31,1 Juni
- 43,8 107,5 14171 119,2 1297,9 0,0 37,2 2819,9 954,4 1185,6 565,5 114,4 31,2 Juli
- 43,5 108,0 14139 125,7 1288,2 0,0 36,9 2801,5 962,4 1157,0 570,8 111,2 42,0 Aug.
Veranderungen *
- 08 + 0,5 + 71| + 647 - 23| + 669 + 01 + 03| + 41.3] + 223| + 61,1] - 405 - 17 - 0,0| 2000
- 29,1 - 15 + 13,3| + 96| + 74| + 2,3 - 02 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0| 2001
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 517 + 484 + 41| + 0,8 - 16 - 1,1| 2002
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 151 - 48 - 1,2 2003
- 11 + 3,0 - 96| + 413 + 29| + 385 - 01 + 24| + 620 + 244 + 259 + 131 - 15 + 1,2| 2004
- 10 - 49 + 89| + 289| + 08| + 280 + 0,0 - 35| + 766 + 70,7 + 124| - 1,2 - 54 - 1,2| 2005
- - 37 - 22| + 790) + 86| + 705 - 01 - 45| + 1180 + 30,0) + 97,7| - 168 + 7.2 - 4,1| 2006
- - 23 + 31| + 1320 - 3,3 + 1353 - 00 - 23| + 181,17 + 316| + 160,5| - 31,1 + 20,1 - 2,0| 2007
- - 54 + 78| + 1243| + 23,0 + 1013 - 00 - 36| + 2076 + 543| + 1566 - 20,2 + 17,0 - 1,3| 2008
- - 05 + 14| + 37,71 + 37| + 340 - - 07| + 04| + 14| + 27| - 37 + 00 - 0,4| 2008 Marz
- - 05 + 01| + 80| - 97| + 178 + 0,0 - 01| + 187 - 72| + 288 - 41 + 1,1 - 0,1 April
- - 02 - 01| + 38 + 10| + 29 + 00 - 02 + 156| + 31| + 147 - 35 + 1,2 - 0,0 Mai
- - 10 + 03| + 55| + 13| + 4.2 + 0,0 - 09| + 99| + 105 + 09| - 29 + 14 - 0,2 Juni
-| +o5] + 44| + 30 - 97| + 1227 - 00| +03| - 17| - 249| + 271 - 56/ + 17| -05 Juli
- - 04 - 03| + 137 + 2,2 + 116 - + 04| + 157| + 38| + 152 - 43 + 1,0 + 0,0 Aug.
- - 10 - 20| + 823| + 268| + 555 - - 03| + 155| + 128| + 57| - 44 + 1,4 - 0.2 Sept.
- - 03 + 05| + 113,00 + 11,1| + 1019 - 00 + 1,2 + 432 + 281| + 10,1| + 1,5 + 3,5 - 0,1 Okt.
- - 03 - 03| - 307| - 33| - 274 + 0,0 + 00| + 343| + 200 + 10,1| + 2,6 + 17 - 00 Nov.
- - 0,6 + 28| - 127 - 174 + 47 - 00 - 16| + 335 + 18| + 192 + 11,8 + 06 + 0,1 Dez.
- - 03 + 44| - 499| + 165| - 664 - 00 + 03] + 185| + 497 - 335| + 38 - 15 - 0,4| 2009 Jan.
- - 03 + 07| - 231 + 40| - 271 - + 01} + 202| + 277} - 109| + 53 - 20 - 0,1 Febr.
- - 06 + 32| - 536 - 207 - 328 - 00 - 14 - 30 + 19 - 61| + 35 - 24 - 09 Marz
- - 09 - 04| + 1,8] + 149| - 132 + 00 - 1,00 + 223| + 349 - 120| + 33 - 39 + 0,2 April
- - 02 - 26| - 98| - 316| + 218 - 00 - 11 - 26| + 30 - 65| + 39 - 31 - 0,0 Mai
- - 04 - 22| + 230 - 43| + 273 - 00 - 07| + 103| + 206| - 113] + 47 - 37 - 0,1 Juni
- - 04 - 08| - 506| + 19| - 525 - - 04| - 274| - 1.7 - 274 + 5,8 - 4.1 + 0,1 Juli
- - 03 + 05| - 331 + 6,41 - 9,7 - 00 - 03| - 701 + 801 - 17,21 + 53 - 31 + 0,0 Aug.
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich- 15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
keiten gegenuber inléndischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. — sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes- spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Mrd €
Kredite an auslandische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
0,4 507,7 4414 3254 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5,2 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 2339 6,0 2254
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
02| 10388 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
0,4 1266,9 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7.2 348,9
03| 14335| 11059 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
04| 1446,0| 1116,7 810,0 306,7 18,2 3111 2,0 940,1 527,5 226,7 300,7 19,6 3931
0,4 1466,2 1140,2 829,7 310,6 16,7 309,3 2,0 939,4 535,3 226,2 309,1 17,7 386,5
0,4 1457,7 11184 805,0 313,5 21,5 317,8 2,1 945,1 544,8 229,9 314,8 18,5 381,8
05| 14536| 11080 790,9 317,1 28,3 317,2 1,9 929,1 526,2 194,2 332,0 19,3 383,6
06| 14459| 1096,0 766,6 329,5 32,2 317,7 1.9 929,5 533,3 196,0 337,3 18,2 378,0
05| 14446| 10935 754,7 338,8 32,5 318,6 2,0 949,7 554,6 203,1 351,5 17,3 377,8
0,4 1521,0 11711 814,7 356,4 32,1 317,8 2,0 967,1 569,7 203,4 366,3 18,5 378,9
08| 15711 1232,6 859,9 372,7 27,3 311,3 2,0 990,1 597,4 208,6 388,8 17,0 375,6
0,7 1509,6 1181,4 807,5 373,9 21,5 306,7 2,0 961,6 574,4 183,8 390,5 12,8 374,4
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
0,4 1433,6 1122,7 743,9 378,8 14,8 296,1 1.9 915,4 541,1 153,8 387.3 12,2 362,1
0,4 1416,2 1111,4 7331 378,3 12,2 292,6 1.9 905,6 529,5 141,1 388,4 11,3 364,7
05| 1357,7| 10582 686,2 372,0 10,0 289,5 1.9 880,9 514,4 135,4 379,1 9,8 356,6
0,4 13789 1081,8 713,6 368,2 9,2 287,9 1.9 896,0 530,1 147,2 382,9 11,6 354,3
04| 13559| 10577 691,4 366,3 6,7 291,4 2,0 884,5 516,3 143,5 372,8 12,3 355,9
05| 13328 10367 653,2 383,5 8,2 287,8 2,0 879,9 513,5 142,6 370,9 11,6 354,7
04| 13108 10168 639,5 377,3 8,6 285,5 2,0 875,4 510,3 136,8 373,5 13,8 351,3
031 131,71 10174 647,4 370,0 83 286,1 31 851,5 491,7 130,6 361,1 13,1 346,6
Veranderungen *
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 09 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 1.2 + 28,2
+ 00| + 837 + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 534 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
- 01| + 120,3| + 118,0| + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 46 + 3,9
- 01| + 1038 + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 351 + 24,0 + 11,0 - 27 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 51 + 31,1
+ 00| + 127,3| + 789| + 263 + 52,6 + 29 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 1.8 + 54,0
+ 01| + 2383 + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 1.8 + 31,5
- 00| + 190,3| + 123,7| + 729 + 50,8 + 7,5 + 59,1 - 04| + 167,7 + 94,3 + 50,1 + 44,2 + 20,1 + 53,3
+ 00| + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 2,1 - 13,7 - 00| + 43 + 45,1 - 31,9 + 77,0 - 145 - 26,3
+ 01| + 198| + 187| + 128 + 58 + 2,5 - 14 - 00| + 158 + 87 + 39 + 48 - 5,1 + 12,2
- 00| + 17,7 20,7 + 16,9 + 38 - 1.6 - 14 - 00| - 29 + 66 - 03 + 68 - 20 - 74
+ 01| - 68| - 200| - 250 + 5,0 + 4,8 + 84 + 01| + 54 + 92 3,6 + 55 + 08 - 46
+ 00| + 28| - 35| - 107 + 7,2 + 6,8 - 05 - 01| - 124 - 149 - 348 + 20,0 + 09 + 15
+ 02| - 92| - 135 - 252 + 11,7 + 3,9 + 04 - 00| - 1,4 + 57 + 1,4 + 43 - 1.1 - 60
- 01| - 155| - 164| - 207 + 43 + 0,2 + 0,7 + 0,1 + 7.0 + 11,5 + 4,7 + 6,9 - 1.1 - 34
- 01| + 658 + 67,5| + 537 + 13,7 - 04 - 1.3 + 00| + 92 + 89 - 15 + 10,3 + 11 - 07
+ 04| + 95| + 21,6 + 192 + 25 - 50 - 72 + 00| - 103 + 3,6 - 11 + 4,7 - 2,0 - 11,8
- 02| - 539| - 438| - 465 + 28 - 57 - 44 - 00| - 125 - 74 - 10,3 + 29 - 42 - 09
- 03| - 31,8/ - 199 - 221| + 22 -59 - 60| -o01| - 271 -252| -276| + 24| + 02| - 20
+ 01| - 399| - 348| - 391 + 4.2 - 08 - 4.2 + 0,1 - 158 - 53 - 15 - 39 - 07 - 97
- 00| - 193| - 135| - 120 - 15 - 31 - 27 + 00| - 128 - 136 - 133 - 04 - 09 + 1,8
+ 01| - 424 - 37,7\ - 381 + 04 - 22 - 25 - 00| - 9,8 - 37 - 32 - 05 - 1.5 - 47
- 01| + 184 + 21,3| + 26,0 - 47 - 038 - 21 - 00| + 130 + 14,5 + 11,6 + 29 + 15 - 30
- 00| - 141 - 109| - 143 + 3,5 - 25 - 07 - 01| + 6,3 - 29 - 11 - 18 + 08 + 84
+ 01| - 239| - 21,2 - 382 + 17,0 + 1,0 - 37 - 00| - 43 - 25 - 02 - 23 - 07 - 10
- 00| - 21,8 - 199| - 137 - 61 + 03 - 23 + 00| - 50 - 34 - 58 + 24 + 22 - 38
- 011 + 49| + 471 + 9,7 - 50 - 03 + 05 + 0,01 - 109 - 64 - 50 - 14 - 07 - 37

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Noten und Mdunzen in Fremdwaéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand



DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Oktober 2009
IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 354 279,5 62,5 217,0 5,6| 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53| 2001
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5| 2002
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6 2003
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8| 2004
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1,2| 2005
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5| 2006
57 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1] 2007
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5| 2008
24,2 49,8 791,6 229,5 562,1 449,4 112,7 0,3 327,6 100,5 227,2 129,6 97,5 2,8| 2008 Marz
24,5 49,7 830,8 216,1 614,7 501,7 113,1 0,3 334,1 98,2 236,0 139,0 97,0 2,8 April
24,4 49,8 823,2 230,4 592,7 481,1 111,6 0,3 326,0 94,4 231,6 131,7 99,9 2,8 Mai
24,4 49,7 769,2 230,7 538,5 431,6 106,9 0,3 313,9 101,2 212,7 114,2 98,5 2,7 Juni
23,7 49,8 746,6 198,8 547,7 439,8 107,9 0,3 328,7 100,7 228,0 130,9 97,2 2,6 Juli
24,4 49,9 748,0 171,6 576,5 465,4 11,1 0,3 337,6 103,8 233,8 136,4 97,4 2,6 Aug.
24,7 48,6 815,2 258,3 556,9 436,1 120,8 0,3 323,3 101,1 222,2 125,6 96,6 2,5 Sept.
26,3 49,2 780,1 243,5 536,6 415,1 121,5 0,3 325,3 103,6 221,7 117,9 103,8 2,7 Okt.
26,5 49,0 752,0 254,4 497,6 369,7 127,9 0,3 307,8 103,7 204,1 101,4 102,7 2,6 Nov.
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5 Dez.
25,9 50,9 737,2 253,1 484,1 359,6 124,6 0,3 306,8 123,8 183,0 82,4 100,7 2,6| 2009 Jan.
26,1 49,4 7331 251,7 481,4 356,7 124,6 0,3 279,9 100,5 179,4 78,5 100,9 2,5 Febr.
24,1 49,5 705,4 266,8 438,7 315,7 122,9 0,3 273,0 103,7 169,3 71,3 98,0 2,5 Marz
24,2 50,0 729,0 228,6 500,4 378,6 121,8 0,3 288,8 100,4 188,4 91,5 96,9 2,4 April
23,8 49,7 718,8 214,4 504,4 353,6 150,8 0,3 239,2 102,5 136,7 72,1 64,7 2,3 Mai
23,3 49,7 720,6 247,2 473,4 321,9 151,5 0,3 237,5 102,5 135,0 70,9 64,1 2,1 Juni
23,2 49,7 699,5 227,9 471,7 321,9 149,8 0,3 250,7 112,3 138,3 73,2 65,1 2,0 Juli
32,9 49,6 682,3 215,3 467,1 321,8 145,2 0,3 243,9 100,5 143,4 79,7 63,7 2,0 Aug.
Veranderungen ™
- 0,2 + 12,8 + 90,0 + 47,0 + 43,0 + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11 + 13,3 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 05 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 33,3 - 07 - 0,6| 2001
+ 170 + 16| + 227 + 146 + 81| - 13| + 94 -03| + 46/ + o8| + 38 - 46| + 84 - 09| 2002
- 07 - 19 + 57 - 20| + 7,7} - 24 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 41 + 20,6 - 16,5 + 1,9| 2003
+07 - 15 + 198 - 61| + 259, + 21,1| + 48 + 01 +130| + 54| + 76| + 228 - 152 - 0,3| 2004
+ 0,8 - 35| + 286 + 12,6 + 160| + 49 + 1,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 288 - 77 - 211 + 0,4| 2005
- 51 + 13,8 + 56,2 + 683 - 121| - 137 + 1,6 - 0,2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0,2| 2006
- 0,1 - 08| + 673 + 15| + 658| + 740 - 83 - 0,1 + 4,6 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6| 2007
+ 0,7 - 31| - 501 + 52,2 - 1023| - 120,7 + 18,5 + 0,1 - 124 + 16,1 - 285 - 194 - 91 - 0,6| 2008
- 07 + 07} + 115 + 31,0 - 196| - 194 - 02 + 0,0 + 09 + 7.3 - 64 - 48 - 16 - 0,2| 2008 Marz
+ 0,2 - 02| + 382 - 142| + 524| + 513 + 11 + 0,0 + 59 - 28 + 86 + 9,6 - 09 - 00 April
- 0,1 + 00| - 3,7 + 16,2 - 199| - 20,7 + 08 + 0,0 - 10,3 - 57 - 45 - 7.2 + 2,7 - 0,0 Mai
+ 0,0 + 02| - 489 + 10| - 499| - 478 - 21 + 0,0 - 10,8 + 7,0 - 17,9 - 17,0 - 09 - 01 Juni
- 07 - 0,1 - 236 - 32,2 + 85| + 7.6 + 1,0 + 0,0 + 14,4 - 06 + 15,0 + 16,6 - 16 - 0,0 Juli
+ 0,7 - 04| - 11 - 297 + 186| + 16,2 + 24 + 0,0 + 6,4 + 2,1 + 4,2 + 54 - 11 - 0,0 Aug.
+ 04 - 17| + 595 + 857 - 262| - 353 + 9.1 - 0,0 - 17,7 - 31 - 14,6 - 12,7 - 19 - 01 Sept.
+ 1,6 - 08| - 614 - 22,2 - 392| - 401 + 09 + 0,0 - 13,0 + 0,1 - 13,2 - 133 + 0,1 + 0,1 Okt.
+ 0,2 + 01| - 264 + 11,0 - 373| - 440 + 6,6 - 0,0 - 10,4 + 29 - 133 - 13,5 + 02 - 01 Nov.
- 10 - 26) - 381 - 31,8| - 63| - 4,2 - 21 - 0,0 - 76 - 98 + 2.2 + 34 - 12 - 0,1 Dez.
+ 03 + 46| + 183 + 32,1 - 138 - 129 - 09 - 0,0 + 14,2 + 30,4 - 16,3 - 148 - 14 + 0,1| 2009 Jan.
+ 0,3 - 16| - 59 - 18| - 40| - 38 - 02 - 0,0 - 274 - 234 - 40 - 39 - 01 - 01 Febr.
- 1,6 + 08| - 17,5 + 179 - 354| - 353 - 00 - 0,0 - 31 + 4,0 - 71 - 60 - 11 - 0,1 Marz
+ 0,0 + 03| + 225 - 378 + 603| + 608 - 05 - + 14,8 - 33 + 18,1 + 19,8 - 16 - 01 April
- 09 + 0,1} - 363 - 11,5 - 249| - 238 - 10 - 0,0 - 10,5 + 3,1 - 13,6 - 14,3 + 0,7 - 0,1 Mai
- 05 - 01| + 19 + 32,8 - 309| - 307 - 02 - 0,0 - 19 + 01 - 20 - 13 - 06 - 01 Juni
- 0,1 - - 21,0 - 194| - 1.7 + 0,0 - 17 - 0,0 + 13,2 + 98 + 34 + 2,3 + 1,1 - 0,1 Juli
+ 0,0 + 0,11 - 151 - 12,81 - 231 + 1,6 - 40 - 0,0 - 56 - 11,7 + 6,1 + 69 - 07 + 0,0 Aug.

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die 6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998 zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

29*
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Oktober 2009

IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2 549,2 1943,6
3003,7 2663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
3014,1 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 26891 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2680,6 355,2 315,0 3134 1,6 40,2 38,4 1.8 2 640,4 2096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37,1 35,3 1.8 2680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 26854 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1.4 2697,6 2181,8
29757 2649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 2 644,6 21683
3071,1 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1,0 2698,1 2257,8
3009,0 2667,3 359,5 329,7 328,8 0,8 29,8 28,2 1.6 2649,5 21771
3058,8 2679,1 366,6 332,5 331,7 0,8 34,1 32,8 1,2 26923 22127
3043,7 26774 363,1 332,6 331,5 1,1 30,5 28,4 21 2680,7 22014
3011,5 2683,0 371,0 338,9 337,8 11 32,1 29,6 2,5 2 640,5 21787
30188 2691,2 374,4 340,5 339,9 0,6 34,0 31,8 21 2 644,3 2184,7
30453 2693,2 369,9 335,0 334,3 0,7 34,9 32,8 2,1 26754 22187
3044,8 2699,6 378,5 345,9 345,0 0,9 32,6 31,1 1.6 2 666,2 22216
3045,1 2704,4 374,5 3379 337,5 0,4 36,7 34,8 1.9 2670,6 22255
3044,6 2706,6 375,8 341,3 340,9 0,4 34,5 32,9 1,6 2668,8 2226,4
30711 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1,0 26981 22578
3097,3 2719,9 395,2 353,9 353,2 0,7 41,4 39,0 2,4 2702,0 2260,4
3091,2 27107 386,9 344,0 343,6 0,5 42,8 40,1 2,8 2704,3 2 266,9
3101,4 27215 410,5 368,3 367,9 0,4 42,2 39,0 3,3 2690,9 2 256,7
31243 2726,0 408,5 362,5 362,1 0,4 46,0 41,0 5,0 27158 2276,8
3106,5 27214 401,9 360,4 359,5 0,9 11,4 36,5 5.0 2704,6 22631
3121,8 27248 401,8 362,3 362,0 0,3 39,5 36,0 34 2720,0 22741
3116,5 27209 387,8 336,5 336,1 0,3 51,3 46,4 4,9 27287 22817
3094,1 2704,5 367,4 321,9 321,7 0,3 45,5 40,9 4,6 2726,7 2280,6
Veranderungen *
+ 100,7 + 83,2 + 145 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 59 + 1,0 + 8,4 + 7.8 + 06 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 2572 - 05 + 2,3 + 2,9 - 06 + 4,3 + 7.6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 17,5 + 09 + 6,7 + 7.3 - 0,6 + 10,1 + 16,0
+ 33 - 36,0 - 317 - 305 - 297 - 08 - 1,2 - 32 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 121 - 115 - 10,6 - 104 - 02 - 09 - 09 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 7.1 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 315 + 31,7 - 02 - 3,9 - 3,7 - 03 - 43,5 - 7.1
+ 92,0 + 46,9 + 431 + 368 + 34,9 + 18 + 6,3 + 6,3 - 00 + 48,9 + 83,4
+ 15,9 + 7.4 + 1,2 + 12,0 + 12,2 - 01 - 0,8 - 1.2 + 04 + 4,6 + 4,0
+ 49,8 + 11,6 + 7.3 + 2,8 + 2,8 - 00 + 4,4 + 4,6 - 02 + 42,5 + 35,6
- 15,1 - 1.8 - 3,6 + 0,1 - 0,2 + 0,3 - 3,6 - 4,5 + 0,8 - 11,5 - 11,3
- 321 + 5,6 + 7.9 + 6,2 + 6,3 - 01 + 1,7 + 1,2 + 04 - 40,0 - 22,6
+ 6,8 + 7,7 + 3,4 + 1,6 + 2,0 - 04 + 1,8 + 2,2 - 04 + 3,4 + 5,6
+ 26,6 + 2,1 - 4,6 - 5,5 - 5,6 + 0,1 + 0,9 + 0,9 - 00 + 31,2 + 34,1
- 0,5 + 6,4 + 8,7 + 10,9 + 10,7 + 0,1 - 2,2 - 1,7 - 05 - 9,2 + 2,8
+ 0,4 + 4,8 - 3,1 - 7.1 - 6,6 - 05 + 4,0 + 3,7 + 0,3 + 3,4 + 3,0
- 0,5 + 2,2 + 1,3 + 34 + 35 - 00 - 21 - 1,9 - 02 - 1,7 + 0,9
+ 23,2 - 9,6 - 2,8 - 3,8 - 5,6 + 1,8 + 1,0 + 1,6 - 06 + 26,0 + 26,9
+ 26,2 + 19,8 + 21,0 + 15,1 + 16,7 - 15 + 5,8 + 4,4 + 14 + 5,2 + 3,9
- 6,1 - 9,2 - 83 - 98 - 96 - 02 + 1,5 + 1,1 + 04 + 2,3 + 6,5
+ 9,2 + 9,7 + 236 + 24,2 + 24,3 - 01 - 0,6 - 1.1 + 05 - 14,4 - 11,3
+ 22,8 + 4,5 - 20 - 58 - 57 - 00 + 37 + 20 + 17 + 24,9 + 20,2
- 16,9 - 4,6 - 6,6 - 2,1 - 2,6 + 0,5 - 4,5 - 4,5 - 00 - 10,4 - 12,9
+ 15,8 + 3,4 + 0,7 + 2,7 + 2,8 - 01 - 1,9 - 0,4 - 15 + 15,1 + 10,7
- 5,4 - 3,9 - 141 - 259 - 259 + 0,0 + 11,8 + 10,3 + 15 + 8,6 + 7.5
- 22,4 - 16,4 - 204 - 145 - 144 - 01 - 58 - 55 - 04 - 2,0 - 1.1
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Verdanderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzlglich Indossa-

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-

folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange- bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inléandische Bauspar- ringer Betrdge mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Oktober 2009
IV. Banken
Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zZu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7| 1999
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0/ 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7,5| 2002
1927,7 195,0 1732,8 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
19534 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5| 2005
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8| 2006
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,55 31,9 300,6 143,7 - 4,7| 2007
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5| 2008
1987,5 211,5 17761 189,6 46,3 472,4 322,7 33,6 289,1 149,7 - 4,5| 2008 Méarz
1991,6 211,9 1779,7 221,1 45,9 479,6 323,0 34,0 289,0 156,6 - 4,5 April
1995,2 2121 17832 206,2 45,7 479,3 322,3 33,5 288,8 157,0 - 4,5 Mai
1995,9 2133 1782,6 182,8 44,7 461,8 319,8 32,4 287,3 142,0 - 4,5 Juni
2001,8 2133 1788,4 182,9 45,2 459,7 317,8 32,1 285,7 141,9 - 4,5 Juli
2009,9 215,6 1794,3 208,8 44,9 456,7 316,2 31,7 284,6 140,5 - 4,4 Aug.
2009,8 215,4 1794,4 211,9 44,0 444,6 313,7 31,0 282,8 130,9 - 4,4 Sept.
20203 218,1 1802,1 205,3 43,6 445,0 311,9 29,8 282,1 133,2 - 4,5 Okt.
2021,5 218,7 1802,8 204,9 43,3 442,4 311,3 29,9 281,4 131,2 - 4,5 Nov.
2022,0 222,0 1800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5 Dez.
2022,5 222,9 1799,5 238,0 42,5 441,6 305,3 29,7 275,6 136,3 - 4,4] 2009 Jan.
2024,7 225,8 1799,0 242,2 42,2 437,4 302,4 29,2 273,2 135,0 - 4,4 Febr.
2015,5 224,4 17911 2411 42,0 434,3 299,2 28,8 270,4 135,1 - 4,4 Marz
2023,4 229,0 1794,4 253,5 41,1 439,0 299,5 29,2 270,3 139,4 - 4,4 April
2 025,2 230,2 1795,0 237,9 40,3 441,5 300,2 30,4 269,8 141,4 - 4,4 Mai
2026,3 233,0 17933 247,8 39,9 445,9 300,4 30,8 269,6 145,5 - 4,3 Juni
2036,3 236,7 1799,5 245,5 39,5 447,0 302,1 31,8 270,3 144,9 - 43 Juli
2039,9 2371 1802,9 240,7 39,2 446,1 302,0 31,9 270,1 144,1 - 4,3 Aug.
Veranderungen
+ 71,8 + 6,9 + 64,9 + 221 + 0,8 - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3| 2000
+ 41,9 - 28| + 447 - 98 - 12| - 354 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04| 2001
+ 26,6 - 21 + 287 - 190 - 16| - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 0,5/ 2002
+ 17,9 + 0.2 + 17,8 - 1,9 + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 1,0 - 05| 2003
+ 10,7 + 02| + 105 + 49 + 36| + 194 - 138 - 09 - 12,9 + 343 - 11 - 06| 2004
+ 125 + 170 + 108 + 143 - 30 - 221 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 10 - 2,0/ 2005
+ 2,3 + 02 + 2,2 + 21,2 - 39 - 28,8 - 16,4 - 1.4 - 15,0 - 124 - + 0,3| 2006
+ 9,6 + 101 - 0,6 - 16,7 - 22| - 363 - 258 + 01 - 26,0 - 10,5 - - 01| 2007
+ 288 + 120] + 168 + 547 - 53| - 345 - 232 - 23 - 20,8 - 14 - - 0,1 2008
- 2,3 + 1,0 - 33 + 63 - 05| + 0,7 - 1,2 + 07 - 19 + 1,9 - - 0,0/ 2008 Marz
+ 4,0 + 04| + 3,6 + 31,6 - 05| + 7,0 + 01 + 02 - 01 + 69 - + 0,0 April
+ 3,7 + 0.2 + 3,5 - 149 - 0,2 - 0,2 - 07 - 05 - 02 + 05 - - 00 Mai
+ 06/ + 12| - 06| - 233 - 10 - 174 - 25 - 10 - 15| - 148 - - 00 Juni
+ 5,5 - 02 + 5,7 + 01 + 0,5 - 2,2 - 20 - 04 - 1.7 - 01 - - 00 Juli
+ 8,3 + 24| + 5,8 + 259 - 03| - 2,9 - 15 - 04 - 11 - 14 - - 00 Aug.
- 0,3 - 02 - 0,1 + 31 - 09 - 12,0 - 24 - 07 - 1,6 - 96 - - 01 Sept.
+ 9,6 + 1.8 + 7.8 - 66 - 04 + 0,5 - 1,8 - 1,2 - 07 + 23 - + 0,1 Okt.
+ 1,2 + 06| + 0,7 - 04 - 03| - 2,6 - 06 + 02 - 08 - 20 - + 0,0 Nov.
- 3,8 + 23| - 6,1 + 30,7 - 05| - 0,9 - 19 - 02 - 17 + 10 - - 00 Dez.
+ 1,7 + 22| - 0,5 + 22 - 03| + 1,3 - 29 - 01 - 29 + 42 - - 0,0/ 2009 Jan.
+ 2,3 + 2,8 - 0,6 + 4.2 - 03 - 4,2 - 29 - 04 - 25 - 1,3 - - 00 Febr.
- 10,2 - 31 - 7.2 - 11 - 05| - 3,1 - 32 - 04 - 29 + 01 - - 00 Mérz
+ 7.8 + 46| + 3,2 + 12,3 - 09| + 4,7 + 04 + 04 - 01 + 43 - + 0,0 April
+ 1,8 + 1,2 + 0,7 - 14,8 - 01 + 2,6 + 0,6 + 1,2 - 05 + 1,9 - - 00 Mai
+ 0,8 + 2,6 - 1.8 + 99 - 04 + 4,4 + 03 + 05 - 02 + 41 - - 00 Juni
+ 10,0 + 3,8 + 6,2 - 24 - 04 + 1.1 + 1,7 + 1,0 + 0,7 - 06 - - 00 Juli
+ 3,7 + 031 + 3,4 - 48 - 031 - 0,9 - 02 + 01 - 02 - 07 - - 00 Aug.

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von Gber 1 Jahr bis unter 4 9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf- gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5 von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche %

Mrd €

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2007 2289,0 1166,7 1101,3 914,4 186,8 1259,7 306,2 145,4 41,3 47,0 135,7 33,2 65,4 101,4
2008 Juni 23338 1160,3 1096,0 910,3 185,7 1309,3 304,4 158,2 43,0 47,6 134,5 34,2 68,5 129,7
Sept. 2 355,0 1161,4 1097,1 911,0 186,1 1329,2 304,3 158,6 43,8 47,8 134,7 35,1 71,5 138,9
Dez. 2357,5 1157,4 1093,4 907,1 186,3 13326 302,8 157,4 56,1 52,1 138,9 34,6 74,0 127,6
2009 Méarz 2 383,5 1150,8 1087,5 901,5 186,0 1363,1 301,2 160,9 61,7 62,8 131,0 34,0 74,5 161,5
Juni 23885 1149,7 1087,4 899,6 187,7 1365,5 300,9 160,4 62,7 63,4 128,8 34,8 74,7 173,3
Kurzfristige Kredite
2007 301,7 - 8,6 - 8,6 261,6 4,6 46,2 4,4 8,5 52,0 3,1 7,2 52,1
2008 Juni 338,0 - 8,6 - 8,6 299,0 4,8 54,9 4,8 9,3 50,6 3,8 7,9 77,2
Sept. 345,2 - 8,6 - 8,6 305,3 4,7 53,2 5,0 9,1 50,4 3,8 6,9 85,5
Dez. 335,5 - 8,4 - 8,4 294,8 4,5 51,4 54 10,4 54,7 31 7.4 70,9
2009 Marz 368,0 - 8,7 - 8,7 328,1 4,8 54,6 6,5 15,2 48,9 3,4 7,6 106,1
Juni 362,2 - 8,8 - 8,8 322,3 4,8 51,5 6,2 15,8 46,8 37 7.8 109,2
Mittelfristige Kredite
2007 207,7 - 32,2 - 32,2 141,5 10,4 22,3 2,2 5.6 13,1 2,9 12,5 17,4
2008 Juni 213,3 - 31,2 - 31,2 148,7 10,5 24,1 1,9 57 13,5 3,0 12,8 18,9
Sept. 215,4 - 30,8 - 30,8 152,5 10,7 25,4 1,8 5,9 13,7 3,1 14,0 17,5
Dez. 222,0 - 30,3 - 30,3 159,1 10,9 27,1 2,7 6,6 13,8 3,1 14,5 18,0
2009 Méarz 224,4 - 31,4 - 31,4 160,0 11,3 29,0 34 8,2 13,2 2,9 14,5 16,9
Juni 233,0 - 31,6 - 31,6 167,1 11,5 31,6 3,6 8,8 13,2 3,0 14,6 21,0
Langfristige Kredite
2007 1779,6 1166,7 1060,5 914,4 146,0 856,5 291,2 76,9 34,7 33,0 70,6 27,2 45,7 31,9
2008 Juni 1782,6 1160,3 1056,2 910,3 146,0 861,6 289,1 79,2 36,3 32,6 70,3 27,5 47,8 33,6
Sept. 1794,4 1161,4 1057,7 911,0 146,7 871,3 288,8 80,1 37,0 32,9 70,5 28,1 50,7 35,9
Dez. 1800,0 1157,4 1054,6 907,1 147,5 878,7 287,5 78,9 48,0 35,2 70,4 28,4 52,1 38,6
2009 Marz 17911 1150,8 1047,3 901,5 145,8 875,1 285,1 77,2 51,8 39,4 68,9 27,7 52,4 38,5
Juni 17933 1149,7 1047,0 899,6 147,4 876,2 284,5 77,3 52,9 38,8 68,8 28,0 52,2 43,0
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr *
2008 2.Vj. + 173] + 04| + 1.1 + 1.0l + 01| + 162 + 09| + 53| + 1.3 - 02| + 00| + 08| + 27| + 33
3.Vj. + 20,6| + 1,2 + 1.1 + 08| + 03| + 192| - 03| + 04| + 08| + 01| + 01| + 08| + 3,0, + 108
4.Vj. - 7\ - 32 - 35| - 35| + 00| + 05| - 1.4 + 01} + 42} + 07| + 44, - 05| + 25| - 128
2009 1.Vj. + 250 - 54| - 59| - 44| - 16| + 295 - 16| + 44| + 26| + 20 75| - 02) + 06| + 338
2.Vj. + 49| - 051 + 0,71 - 051 + 1,21 + 381 + 041 - 051 + 111 + 041 - 22| + 0,71 - 041 + 10,1
Kurzfristige Kredite
2008 2.Vj. + 8,9 -| + 0,1 -| + 01| + 91| + 01| + 37| + 04| - 02| - 03| + 04| + 1.1 + 1,8
3.Vj. + 7.1 -1 - 0,1 - - 01| + 63| - 01| - 17| + 02| - 02| - 03] + 01| - 10| + 8,5
4.Vj. - 87 -1 - 02 -\ - 02y - 95/ - 02| - 19, + 04| - 01} + 45| - 07| + 06| - 146
2009 1.Vj. + 31,3 -1+ 03 -1+ 03| + 321 + 03| + 29| + 1.1 + 170 - 58| + 03| + 02 + 339
2.Vj. - 56 -1+ 00 -1+ o0l - 56l + 00 - 311 - 03l + 03 1919 + 031 + 021 + 26
Mittelfristige Kredite
2008 2.Vj. + 1.8 - - 0,2 -| - 02| + 1.7 + 03| - 00| - 01| + 01| + 03| + 00| + 02| - 0,0
3.Vij. + 2,0 - - 0,3 - - 03| + 3,7) + 02| + 14| - 01| + 01| + 02| + 01| + 1.1 - 0,7
4.Vj. + 46 -1 - 05 -1 - 05| + 55| + 02| + 20, + 09/ + 02| - 00| - o00|, + 06| + 05
2009 1.Vj. + 1.9 - - 0,4 - - 04| + 1.7 + 01| + 2,1 + 06| + 04| - 07| - 02| + 01| + 0,0
2.Vj. + 8,4 -1+ 0,2 -1+ 021 + 69| + 021 + 251 + 021 + 06! - 0,1 + 0,1 + 021 + 3,0
Langfristige Kredite
2008 2.Vj. + 65| + 04| + 1.2 + 1.0 + 02| + 54| + 05| + 1.6 + 10| - 01| - 00| + 03| + 14| + 1,5
3.Vj. + 11,5] + 1.2 + 1,5 + 08, + 07, + 93| - 05| + 08| + 07, + 02| + 02| + 06| + 29| + 30
4.Vj. + 24| - 32| - 28| - 35| + 07| + 46| - 1.3 + 00| + 29| + 05| - 01| + 03| + 1.4 + 1,2
2009 1.Vj. - 82| - 54| - 59| - 44| - 1,5 - 4,2 - 2,1 - 06| + 09| - 01| - 1,0 - 04| + 03| - 0,1
2.Vj. + 211 - o5l + 04 - 051 + 09I + 24 + 02/ + o011 + 121 - 061 - 02 03l - 071 + 45
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar- nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande- 2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den und Reparatur von Kraftfahrzeugen. — 4 Einschl. Einzelkaufleute. —

jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5 |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
690,3 165,0 46,2 197,5 386,6 58,2 1015,2 791,6 223,7 129,3 17,2 14,0 3,5| 2007
693,5 166,1 48,5 197,2 383,9 58,9 1010,8 788,1 222,6 130,6 17,1 13,8 3,5| 2008 Juni
698,8 167,1 49,0 198,4 382,4 58,6 10123 789,5 222,8 130,4 17,9 13,5 3,3 Sept.
691,9 169,4 51,7 190,2 381,4 58,2 1011,4 787,3 224,0 132,1 17,1 13,5 33 Dez.
676,8 183,9 51,9 168,0 378,3 58,2 1007,2 783,0 224,2 134,7 16,2 13,2 3,2| 2009 Mérz
667,5 181,2 50,7 171,3 380,3 55,7 1010,3 783,4 226,8 137,2 16,1 12,7 3,1 Juni
Kurzfristige Kredite
88,0 13,0 13,0 233 35,7 9,4 39,2 4,0 35,2 2,5 17,2 0,8 0,0| 2007
90,5 13,5 15,4 22,5 35,3 10,2 38,2 3,9 34,4 2,5 17,1 0,8 0,0| 2008 Juni
91,4 13,6 14,7 23,7 35,0 9,9 39,2 3,9 35,3 2,4 17,9 0,7 0,0 Sept.
91,4 13,4 17,0 19,3 35,4 9,4 39,7 3,9 35,8 2,8 17,1 1,0 0,0 Dez.
85,7 12,9 16,6 16,2 35,8 10,0 39,1 3,9 35,2 3,0 16,2 0,8 0,0| 2009 Marz
81,0 12,0 15,5 16,4 35,5 9,8 39,2 3,9 35,3 3,1 16,1 0,7 0,0 Juni
Mittelfristige Kredite
65,7 7.4 7,5 17,7 27,4 3,7 65,4 21,7 43,6 35,8 - 0,7 0,0/ 2007
68,8 8,4 7,8 19,3 27,1 3,8 63,9 20,6 43,3 35,5 - 0,6 0,0| 2008 Juni
71,2 8,7 8,5 19,5 26,8 3,9 62,3 20,1 42,2 34,4 - 0,6 0,0 Sept.
73,3 8,2 9,2 21,3 26,7 4,0 62,3 19,5 42,8 35,1 - 0,6 0,0 Dez.
71,9 83 9,8 20,0 26,5 4,1 63,9 20,1 43,8 36,7 - 0,5 0,0| 2009 Marz
71,3 7,9 10,3 20,8 26,8 41 65,4 20,1 45,2 38,1 - 0,5 0,0 Juni
Langfristige Kredite
536,6 144,7 25,7 156,5 323,5 45,1 910,6 765,8 144,8 90,9 - 12,5 3,4] 2007
534,2 144,3 25,2 155,3 321,5 44,9 908,6 763,7 144,9 92,7 - 12,4 3,4] 2008 Juni
536,2 144,7 25,8 155,1 3206 44,8 910,9 765,5 145,3 93,6 - 12,2 3,3 Sept.
527,2 147,8 25,6 149,7 319,3 44,8 909,4 763,9 145,4 94,2 - 11,9 3,2 Dez.
519,1 162,7 25,6 131,8 316,0 44,1 904,3 759,0 145,2 95,0 - 11,8 3,2| 2009 Marz
515,2 161,3 24,8 134,2 318,1 41,9 905,7 759,4 146,3 96,0 - 11,4 3,0 Juni
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 3,00 + 07] + 1,01 + 1,3 - 03] + 0,3 + 1.2] + 0,2 + 1,01 + 1,7 + 0,1 - 0,1 + 0,0| 2008 2.Vj.
+ 32| + 1,0 + 05| + 1,0 - 1.6 - 03] + 1,6 + 1.5 + 01| - 03| + 08| - 03| - 0,1 3.Vj.
+ 20| + 05| + 24| - 25| - 1,1 - 05| - 23| - 21| - 02| + 02| - 08| + 0,0 0,0 4.Vj.
- 6,1 - 03| + 03| - 2,3 - 32| - 00| - 43| - 4,3 + 00} + 24 - 09| - 0,3 - 0,0 2009 1.Vj.
- 55 - 2,21 - 1,31 + 361 + 1.1 - 09 + 1,61 + 041 + 1,21 + 2,2 - 0,1 - 0,5 - 0,2 2.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 2,1 + 04| + 1.1 + 02| - 0,1 00| - 0,1 - 0,1 - 00| - 00| + 0,1 - 0,1 —| 2008 2.Vj.
+ 06| + 01| - 07| + 12| - 03| - 03| + 1,00 + 00| + 1,0 - 01| + 08| - 01| - 0,0 3.V
+ 2,3 + 00} + 23| - 24 + 04 - 05| + 05] + 0,1 + 05] + 0,3 - 08] + 0,3 - 0,0 4.Vj.
- 2,3 - 05 - 04 - 05| + 04] + 06| - 06] - 00} - 06] + 0,2 - 09] - 0,2 + 0,0 2009 1.Vj.
- 3,7 06l - 1,00 + 02l - 03l - 0,2 0,1 0,0 01l + o1l - 0,1 01l - 0,0 2.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 1.2 + 05| + 04| + 08| + 01| + 0,1 + 02| - 04| + 06| + 0,7 -1 - 00| - 0,0] 2008 2.Vj.
+ 17| + 05| + 07| + 00| - 03| + 01| - 17| - 05| - 1,2 - 1,1 - - 00| - 0,0 3.V
+ 1.3 - 03] + 02 + 08| - 0,2 + 0,1 - 09 - 06] - 02 - 0,1 -1 - 00] - 0,0 4.Vj.
- 06| - 02| + 06| + 00| - 05| + 00| + 03| - 06| + 09| + 1,6 - - 01| + 0,0] 2009 1.vj.
+ 04l - 04l + 06l + 08l + 03l + 00l + 1,51 + 00l + 1,51 + 1,6 -1 - 00l - 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite
- 0,2 - 02| - 04] + 0,3 - 03] + 0,1 + 1.1 + 0,7 + 04| + 11 -1 + 00| + 0,0| 2008 2.Vj.
+ 08| + 05| + 06| - 02| - 09| - 01| + 24| + 20| + 03| + 0,9 - - 01| - 0,1 3.V
- 17| + 08| - 01| - 09| - 1,3 - - 1,91 - 15| - 04| + 0,0 - - 0,3 0,0 4.Vj.
- 3,2 + 03| + 01| - 19| - 30| - 07| - 39| - 37 - 02| + 0,6 - - 01| - 0,1] 2009 1.vj.
- 2,2 - 1,21 - 08l + 26| + 1,11 - 071 + 01l + 04| - 03| + 0,5 -1 - 0,4 0,2 2.Vj.
x) Ab Dezember 2008 werden die Daten auf der Grundlage der "Klassifikati- Da die daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Verdnderungen sta-
on der Wirtschaftszweige" des Statistischen Bundesamtes Ausgabe 2008 tistisch bereinigt werden konnten, sind die Daten ab dem 4. Quartal 2008
(WZ 2008) erhoben. Der Ubergang von der “alten” zur "neuen* Klassifika- nur eingeschrankt mit den vorhergehenden Quartalen vergleichbar.

tion hat eine Vielzahl von Umsetzungen innerhalb der Branchen zur Folge.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt | einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 2394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 30,4 11,2
2007 25791 779,9 11254 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 35,0 22,6
2008 27814 834,6 1276,1 530,6 745,6 32,6 713,0 535,2 135,4 32,3 34,4 59,3
2008 Sept. 2676,0 784,7 12424 521,6 720,8 32,2 688,6 519,3 129,6 32,3 35,7 64,9
Okt. 2719,2 812,8 1252,5 534,6 717,9 32,8 685,1 520,8 1331 32,3 35,6 63,3
Nov. 2748,8 832,8 12579 540,2 717,6 33,5 684,1 523,4 134,7 32,2 34,8 68,9
Dez. 27814 834,6 1276,1 530,6 745,6 32,6 713,0 535,2 135,4 32,3 34,4 59,3
2009 Jan. 2799,9 884,4 1242,7 493,9 748,8 32,7 716,1 539,0 133,8 31,9 34,2 65,7
Febr. 2820,0 912,1 1231,8 477,0 754,8 32,7 7221 544,3 131,9 31,8 34,1 73,0
Marz 28173 914,0 1226,4 469,1 757.3 32,4 724,9 547,8 129,1 30,9 34,1 86,4
April 2839,6 932,2 12311 469,7 761,4 32,9 728,4 551,1 125,2 31,1 34,0 91,9
Mai 2837,0 935,4 12244 461,0 763,4 33,7 729,7 555,1 122,1 31,2 34,6 91,4
Juni 28473 956,0 12131 436,9 776,2 33,4 742,8 559,7 118,5 31,1 34,7 93,6
Juli 2819,9 954,4 1185,6 409,5 776,1 33,7 742,4 565,5 114,4 31,2 35,1 81,1
Aug. 2801,5 962,4 1157,0 390,8 766,2 33,1 7331 570,8 111,2 42,0 35,2 72,7
Veranderungen *
2007 + 1811 + 31,6 + 160,5 + 1275 + 33,0 + 11,0 + 22,0 - 311 + 201 - 20 + 33 + 99
2008 + 207,6 + 54,3 + 156,6 + 114,5 + 421 + 10,0 + 32,0 - 20,2 + 17,0 - 13 - 06 + 36,7
2008 Sept. + 155 + 128 + 57| + 63| - 06| + 14 - 20 - 44 + 14| - 02 - 00 + 98
Okt. + 432 + 28,1 + 10,1 + 13,0 - 29 + 0,6 - 35 + 15 + 35 - 01 - 00 - 16
Nov. + 343 + 200f + 101 + 7.6 + 25 + , + 1,7 + 26 + 17 - 00 - 08 + 57
Dez. + 335 + 1,8 + 19,2 - 8,8 + 27,9 - 09 + 28,9 + 11,8 + 0,6 + 0,1 - 04 - 97
2009 Jan. + 185 + 49,7 - 335 - 36,7 + 32 + 01 + 31 + 38 - 15 - 04 - 02 + 64
Febr. + 20,2 + 27,7 - 10,9 - 16,9 + 60 + 00 + 60 + 53 - 20 - 01 - 01 + 74
Marz - 3,0 + 1,9 - 6,1 - 7,9 + 1,8 - 03 + 21 + 35 - 24 - 09 - 00 + 13,4
April + 223 + 349 - 12,0 - 16,1 + 4.1 + 05 + 3,6 + 33 - 39 + 0,2 - 01 + 55
Mai - 2,6 + 300 - 6,5 - 8,5 + 20 + 07 + 1,3 + 39 - 31 - 00 + 06 - 05
Juni + 10,3 + 20,6 - 11,3 - 241 + 12,8 - 03 + 13,1 + 4,7 - 37 - 01 + 0,1 + 2.2
Juli - 274 - 1,7 - 274 - 273 - 01 + 03 - 04 + 58 - 41 + 01 + 04 - 12,6
Aug. - 7.0 80l - 172 - 187 1.5 - 06 2,1 + 53 - 31 + 00 + 01 8,4
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 134,4 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 2,1 1,6 28,2 0,8 -
2007 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1,4 1,5 27,6 4,5 -
2008 164,7 34,2 127,8 75,4 52,5 3,6 48,8 1,2 1,5 24,2 3,9 -
2008 Sept. 165,8 27,0 136,3 80,4 55,9 4,6 51,3 1,2 1,4 24,2 4,4 -
Okt. 160,4 27,2 130,7 75,2 55,5 4,5 51,0 1.1 1,4 24,3 4,4 -
Nov. 164,9 30,5 131,9 77,4 54,5 4,3 50,2 11 1,5 24,2 3,9 -
Dez. 164,7 34,2 127,8 75,4 52,5 3,6 48,8 1,2 1,5 24,2 3,9 -
2009 Jan. 158,4 33,3 122,3 69,8 52,5 3,7 48,8 1,3 1.4 24,1 3,9 -
Febr. 161,1 38,0 120,2 67,4 52,8 3,9 48,9 1,5 1,5 24,0 3,9 0,2
Marz 154,1 37,2 113,7 61,9 51,9 3,4 48,5 1,7 1,5 241 3,9 0,1
April 156,6 42,0 111,3 59,7 51,6 3,6 48,0 1,7 1,5 24,1 3,9 11
Mai 161,5 42,5 115,7 63,9 51,8 3,8 48,0 1,8 1,5 24,1 3,9 2,2
Juni 164,1 44,9 115,8 64,5 51,3 3,6 47,7 1.9 1,5 24,0 3,9 3,5
Juli 151,0 41,6 105,8 54,1 51,7 3,9 47,9 2,1 1,5 24,1 3,9 2,2
Aug. 139,8 42,2 93,8 52,7 41,1 3,9 37,3 2,2 1,5 34,7 3,9 3,8
Verénderungen *
2007 + 235 + 1.2 + 23,0 + 20,8 + 22 + 16 + 06 - 06 - 01 - 12 + 26 -
2008 + 8,5 + 6,2 + 2,5 + 5,1 - 26 + 0,0 - 26 - 03 - 00 - 0,6 - 06 + 0,0
2008 Sept. + 0,9 + 0,1 + 0,8 + 1,5 - 07 + 0,0 - 07 - 00 + 0,0 - 01 + 0,0 -
Okt. - 54| + 0,2 - 5,6 - 5,2 - 04 - 01 - 03 - 00 + 00 + 00 - 00 -
Nov. + 6,9 + 3,3 + 3,6 + 3,8 - 02 + 00 - 02 + 00 + 00 - 00 - 05 -
Dez. - 0,3 + 3,7 - 4,1 - 2,0 - 21 - 07 - 1,4 + 0,1 + 0,0 - 0,0 + 0,0 -
2009 Jan. - 6,3 - 0,9 5,5 5,6 + 0,0 + 0,0 - 00 + 01 - 00 - 01 + 00 -
Febr. + 28| + 4,7 - 2,1 - 2,4 + 03 + 02 + 01 + 01 + 00 - 01 - 00 0,2
Marz - 7,0 - 0,8 - 6,5 - 5,5 - 1,0 - 05 - 04 + 0,2 + 0,0 - 01 + 0,0 - 01
April + 2,4 + 4,7 - 2,4 - 2,2 - 02 + 02 - 04 + 0,0 - 00 - 00 + 00 + 09
Mai + 4,9 + 0,5 + 44| + 4,2 + 01 + 02 - 00 + 01 + 00 + 00 + 00 + 12
Juni + 2,6 + 2,4 + 0,1 + 0,6 - 05 - 02 - 03 + 0,1 - 00 - 01 - 00 + 1,3
Juli - 131 - 34 - 100 - 104 + 05 + 03 + 01 + 02 + 00 + 0,0 + 00 - 13
Aug. 0,2 0,6 - 0,6 - 1.4 + ,8 - 00 + 08 + 0.2 - 00 - 01 + 00 1.6

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-

34*

laufig zu betrachten. Anderungen durch
folgenden Monatsbericht erscheinen,

nachtragliche Korrekturen, die im
werden nicht besonders ange-



noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFlIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

DEUTSCHE

BUNDESBANK

Monatsbericht
Oktober 2009

IV. Banken

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tGber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 2 260,2 721,0 858,8 238,4 620,4 9,6 610,8 584,5 9,6 29,5 11,2
2007 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 8,8 30,5 22,6
2008 2616,7 800,5 148,3 455,2 693,1 29,0 664,1 534,0 8,1 30,5 59,3
2008 Sept. 2510,1 757,7 106,2 441,3 664,9 27,7 637,3 518,1 8,1 31,2 64,9
Okt. 2558,8 785,6 121,8 459,5 662,4 28,4 634,0 519,7 8,0 31,2 63,3
Nov. 2583,8 802,3 126,0 462,9 663,1 29,2 633,9 522,2 8,0 30,9 68,9
Dez. 2616,7 800,5 148,3 455,2 693,1 29,0 664,1 534,0 8,1 30,5 59,3
2009 Jan. 2641,5 851,1 120,4 424,0 696,3 29,0 667,3 5377 7,8 30,3 65,7
Febr. 2 658,9 874,1 111,6 409,6 702,0 28,8 673,2 542,8 7.8 30,2 72,8
Marz 2663,2 876,8 112,7 407,2 705,4 29,0 676,4 546,2 6,8 30,2 86,3
April 2683,0 890,1 119,7 410,0 709,7 29,3 680,4 549,4 7,0 30,1 90,9
Mai 26754 892,9 108,7 3971 711,6 29,9 681,7 553,3 7.1 30,7 89,2
Juni 2683, 911,1 097,3 372,4 724,9 29,9 695,1 557.8 71 30,8 90,2
Juli 2 668, 912,8 079,8 355,4 724,4 29,9 694,5 563,5 7,2 31,2 78,9
Aug. 2661, 920,2 063,2 338,1 7251 29,3 695,8 568,5 7.2 31,3 68,9
Veranderungen *
2007 + 157,7| + 30,3| + 1376 + 1068 + 30,8 + 94 + 21,4 - 30,5 + 20,2 - 07 + 07 + 99
2008 + 1991 + 481 + 154,0 + 109,4 + 44,6 + 10,0 + 34,6 - 20,0 + 17,0 - 07 + 00 + 36,7
2008 Sept. + 14,7 + 12,7 + 4,9 + 4,8 + 0,1 + 14 - 1.3 - 43 + 14 - 01 - 00 + 98
Okt. + 48,7 + 27,9 + 15,7 + 18,2 - 25 + 07 - 32 + 16 + 3,5 - 01 - 00 - 16
Nov. + 274 + 167| + 65| + 3,8 + 27 + 09 + 18 + 2,6 + 1,7 - 00 - 02 + 57
Dez. + 338 - 1,9 + 23,2 - 6,8 + 30,0 - 02 + 30,2 + 11,8 + 06 + 0,1 - 04 - 97
2009 Jan. + 248 + 50,6 - 279 - 311 + 3,2 + 0,1 + 3,1 + 3,6 - 15 - 03 - 02 + 64
Febr. + 174 + 23,0 - 88| - 144 + 57 - 02 + 59 + 52 2,0 - 00 - 01 + 7.2
Marz + 4,0 + 2,7 + 0,4 - 2,4 + 27 + 0.2 + 25 + 33 2,5 - 08 - 00 + 13,4
April + 19, + 30,2 - 9,6 - 139 + 473 + 03 + 4,0 + 33 3,9 + 0,2 - 0,1 + 46
Mai - 7, + 26| - 109 - 128 + 19 + 06 + 1,3 + 3,8 3,1 - 01 + 0,6 - 1,6
Juni + 7, + 18,2 - 11,4 - 24,7 + 133 - 01 + 13,4 + 45 3,7 - 00 + 0,1 + 09
Juli - 14, + 1,7 - 17,4 - 16,9 - 05 - 00 - 05 + 56 41 + 0,1 + 04 - 11,3
Aug. - 7, + 7.4 - 16,6 - 173 0,7 0,6 1.3 + 51 31 + 0,1 + 0,1 - 10,0
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 9,1 20,0 11,2
2007 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5,5 488,8 3,9 8,3 21,5 22,6
2008 1073,5 292,6 757,7 223,7 534,0 7,7 526,3 3,8 7,8 22,0 59,3
2008 Sept. 1039,2 280,7 735,3 226,3 509,1 84 500,6 3,8 7,8 22,4 64,9
Okt. 1049,5 293,9 732,4 225,5 506,9 8,4 498,5 3,8 7,8 22,5 63,3
Nov. 1052,3 292,4 736,6 229,6 507,0 8,2 498,9 3,8 7.8 22,3 68,9
Dez. 1073,5 292,6 757,7 223,7 534,0 7,7 526,3 3,8 7,8 22,0 59,3
2009 Jan. 1091,9 321,5 747,2 208,8 538,4 8,2 530,1 3,9 7,5 21,8 65,7
Febr. 1098,3 323,5 751,5 207,1 544,3 8,4 536,0 4,1 7.5 21,8 72,8
Marz 1106, 318,9 763,7 2171 546,6 8,6 538,0 43 6,7 21,7 86,3
April 1120, 313,6 782,9 232,5 550,5 9,0 541,5 4,4 6,9 21,6 90,9
Mai 1106, 305,7 777,2 2257 551,5 9,2 542,2 4,5 7.0 21,5 89,2
Juni 1116, 319,8 772,3 208,2 564,1 9,1 555,0 4,7 7.0 21,5 90,2
Juli 1100, 313,2 763,1 199,9 563,2 9,1 554,0 4,9 7.1 21,8 78,9
Aug. 1093, 311,2 758,0 194,2 563,8 9,1 554,7 5,0 7.1 21,8 68,9
Veranderungen *
2007 + 848| + 8,1 + 77,6 + 539 + 23,7 + 23 + 21,4 - 06 0,4 - 07 + 15 + 99
2008 + 110,4 + 27,0 + 84,4 + 45,0 + 393 + 2,1 + 37,2 - 0,1 0,8 - 05 + 04 + 36,7
2008 Sept. + 16,5 + 15,6 + 0,8 + 0,7 + 0,1 + 08 - 07 + 00 + 00 - 02 - 02 + 98
Okt. + 104 + 132 - 29| - 0,7 - 22 - 00 - 22 - 00 + 0,1 - 00 + 00 - 16
Nov. + 50/ - 1.5 + 65| + 4,4 + 2,0 - 02 + 23 + 0,0 + 0,0 - 00 - 01 + 57
Dez. + 221 + 0,2 + 22,0 - 5,0 + 26,9 0,5 + 27,4 + 00 - 01 + 0,1 - 03 - 97
2009 Jan. + 184 + 288| - 10,5 - 149 + 44 + 06 + 3.8 + 0,1 + 0,0 - 03 - 01 + 64
Febr. + 65| + 20| + 43| - 1,7 + 60 + 02 + 58 + 02 - 01 - 00 - 01 + 72
Marz + 7.4 - 4,5 + 11,9 + 9,9 + 19 + 0.2 + 17 + 0.2 0,0 - 08 - 00 + 13,4
April + 151 + 12,5 + 2,6 - 1,3 + 39 + 04 + 35 + 0,1 - 01 + 0,2 - 02 + 46
Mai - 135 - 79| - 57| - 6,7 + 1,0 + 03 + 07 + 0,1 + 0,1 - 01 - 01 - 16
Juni + 9,4 + 141 - 4,9 - 17,6 + 12,6 - 02 + 12,8 + 0.2 + 0,1 - 00 - 00 + 09
Juli - 155 - 65| - 92| - 83 - 09 + 0,1 - 10 + 02 + 0,0 + 0,1 + 03 - 1,3
Aug. 691 - 2,01 - 51 - 5,7 0,7 0,0 + 07 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 10,0

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu

Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
lichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagel
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt standige standige personen
Jahres- bzw. Monatsende *
1385,3 464,9 450,3 81,7 307,4 61,1 14,6 264,7 30,1 198,6 16,9
1458,7 487,1 4721 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 41,7 234,3 24,7
1543,2 507,8 491,8 85,1 336,5 70,3 16,0 390,6 50,4 281,0 35,8
1557,1 557,9 539,5 93,6 368,1 77,9 18,3 349,0 37,6 260,0 29,9
1562,9 576,5 558,4 98,7 377.3 82,5 18,1 336,8 35,1 251,5 29,2
1568,9 587,2 568,5 99,8 384,8 84,0 18,7 331,5 34,1 247,9 28,7
1567,2 591,3 572,5 98,8 388,6 85,0 18,8 325,0 32,3 244,5 27,9
1568,5 599,6 580,3 103,2 391,3 85,8 19,3 316,8 31,6 238,3 26,9
1568,2 609,0 589,9 105,7 397,8 86,4 19,2 305,2 29,6 230,7 25,2
Veranderungen *
+ 72,9 + 22,2 + 21,8 + 2,2 + 16,0 + 3,6 + 04 60,0 + 11,6 + 35,6 + 7.8
+ 88,7 + 211 + 19,5 + 1.2 + 152 + 32 + 15 69,7 + 94 + 46,1 + 11,1
- 34 + 7,2 + 7,0 - 0,6 + 6,6 + 09 + 03 11,5 - 37 - 56 - 17
+ 48 + 17,7 + 179 + 52 + 10,1 + 26 - 02 12,2 - 25 - 85 - 07
+ 6,0 + 10,5 + 9,9 + 11 + 7.3 + 1,6 + 0,6 5,2 - 10 - 34 - 06
- 17 + 41 + 4,0 - 0,9 + 3,9 + 11 + 0,1 6,4 - 18 - 34 - 08
+ 1,2 + 8,2 + 7,7 + 4,3 + 21 + 1,3 + 05 8,2 - 07 - 62 - 10
- 03 + 9,4 + 9,6 + 2,5 + 6,5 + 05 - 01 11,5 - 19 - 76 - 17

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veréanderungen ausge-

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen

Haushalten nach Glaubigergruppen »

Einschl.

nachrangiger

Verbindlichkeiten

offentlichen

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
und Verbindlichkeiten aus

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
134,4 41,9 2,1 6,2 33,6 0,0 2,5 10,0 0,1 18,5
158,5 38,3 1,9 31 33,2 0,0 11,2 10,6 0,1 19,1
164,7 34,8 2,3 3,7 28,9 0,0 9,9 11,3 0,1 17,3
154,1 32,0 0,9 2,7 28,3 0,0 10,6 10,6 0,1 17,1
156,6 32,0 0,7 3,2 28,1 0,0 9,1 10,6 0,2 17,0
161,5 36,5 1,6 6,7 28,2 0,0 9,7 10,7 0,2 17,0
164,1 40,6 2,0 10,5 28,0 0,0 9,8 10,4 0,2 17,0
151,0 34,6 1,4 4,9 28,2 0,0 7.2 10,4 0,2 17,0
139,8 25,1 1.3 6,3 17,4 0,0 17,3 8,4 10,4 0,2 17,0
Veranderungen *
+ 235 - 43 - 02 - 31 - 10 - 00 - 05 + + 8,6 + 0,6 + 0,0 - 08
+ 85 - 32 + 03 + 0,6 - 42 + 0,0 - 0,0 + + 1,1 + 0,7 - 00 - 06
- 70 - 07 - 0,1 + 00 - 06 + 0,0 - 00 - + 1,2 - 07 + 0,0 - 01
+ 24 + 04 - 0.2 + 08 - 02 + 0,0 + 0,0 + + 1.5 - 00 + 0,0 - 00
+ 49 + 44 + 0,8 + 35 + 01 - + 0,0 - - 0,6 + 0,1 - 00 - 00
+ 26 + 4,1 + 05 + 3,8 - 0,2 + 0,0 - 00 + + 0,1 - 03 - - 0,1
- 131 - 60 - 06 - 55 + 0,2 + 0,0 - 00 - - 2,6 + 0,1 + 0,0 + 0,0
+ 0.2 + 19 - 0,1 + 13 + 0,6 + 0,0 - 0,1 - - 1.2 - 00 + 0,0 - 00

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
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lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind.
sind in den Verédnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch

Statistische Bruche




DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Oktober 2009

IV. Banken

Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich- |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
19,1 115,6 149,2 6,4 142,7 580,0 571,1 8,9 75,7 0,5 9,5 -| 2006
24,1 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7,7 96,8 0,5 9,0 -| 2007
23,4 231,5 159,2 21,3 137,9 530,2 523,1 7.1 114,6 0,3 8,5 —-| 2008
21,5 190,1 158,8 20,5 138,4 541,9 534,3 7.6 108,4 0,1 8,4 —| 2009 Marz
21,0 177,5 159,2 20,4 138,9 545,0 537,2 7,8 104,6 0,1 8,5 - April
20,9 171.3 160,1 20,7 139,4 548,8 540,8 8,0 101,4 0,1 9,2 - Mai
20,4 164,2 160,8 20,8 140,0 553,2 544,9 8,2 97,7 0,1 9,3 - Juni
20,0 155,5 161,2 20,7 140,5 558,6 550,2 8,4 93,5 0,1 9,4 - Juli
19,7 143,9 161,3 20,2 1411 563,6 555,0 8,5 90,3 0,1 9,4 - Aug.
Veranderungen *
+ 50 + 52,9 + 7,1 + 7,1 + 0,0 - 299 - 287 - 12 + 20,6 + 0,0 - 08 -1 2007
+ 31 + 64,4 + 53 + 79 - 26 - 19,9 - 193 - 06 + 17,8 - 02 - 04 -| 2008
- 04 - 123 + 0,8 + 0,0 + 0,8 + 3.2 + 29 + 0,3 - 24 + 0,0 + 0,0 —| 2009 Marz
- 05 - 12,6 + 04 - 0,1 + 0,5 + 32 + 29 + 0,2 - 38 - + 0,1 - April
- 02 - 61 + 0,9 + 0,3 + 0,6 + 3,8 + 3,6 + 0,2 - 31 + 0,0 + 0,6 - Mai
- 05 - 71 + 0,7 + 0,1 + 0,6 + 4,4 + 4,2 + 0,2 - 37 - + 0,1 - Juni
- 04 - 86 + 04 - 01 + 0,5 + 54 + 52 + 0,2 - 4.2 - + 0,1 - Juli
- 03 - 11,6 + 0,1 - 05 + 0,6 + 50 + 49 + 0,1 - 32 + 0,0 + 0,1 - Aug.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbénde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
30,5 11,5 12,7 3,4 3,0 0,3 44,0 7,8 29,7 6,0 0,6 0,0] 2006
37,8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7,7 38,1 8,4 0,3 0,0/ 2007
42,5 14,3 22,0 3,9 2,2 0,2 59,2 10,7 39,8 8,4 0,3 0,0/ 2008
40,2 16,1 17,5 4,0 2,6 0,4 53,5 13,1 31,1 8,9 0,4 0,0| 2009 Marz
40,1 16,8 16,7 4,0 2,6 0,4 54,3 14,2 30,8 8,9 0,4 0,0 April
43,4 19,8 16,7 41 2,7 0,4 54,4 14,4 30,9 8,8 0,4 0,0 Mai
40,4 17,9 15,7 4,0 2,7 0,4 52,3 14,5 28,5 8,8 0,5 0,0 Juni
39,6 17,7 14,9 4,2 2,9 0,4 50,1 13,6 27,0 8,9 0,5 0,0 Juli
41,9 19,6 15,0 43 3,0 0,4 46,8 14,3 22,9 9,0 0,5 0,0 Aug.
Veranderungen *
+ 7,4 + 09 + 6,8 + 0,2 - 05 - 00| + 105 - 01| + 8,4 + 24 - 02 - 0,0/ 2007
+ 54 + 2,0 + 33 + 04 - 03 - 00| + 5.9 + 30| + 2,3 + 0,6 0,0 - 0,0/ 2008
- 1,6 - 0,1 - 18 + 0,0 + 0,1 - 00| - 3,5 - 13| - 2,6 0,3 + 0,1 —-| 2009 Marz
- 0,1 + 0,7 - 08 + 0,1 - - + 0,3 + 1,0 - 0,7 - 00 + 0,0 - April
+ 3,2 + 3,0 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - + 0,1 + 02| + 0,1 - 01 - 0,0 - Mai
- 3,0 - 19 - 10 - 0,11 + 0,0 - - 2,1 + 0,1 - 2,4 + 0,1 + 0,1 - 00 Juni
- 07 - 02 - 09 + 0,2 + 0,1 - - 2,2 - 09| - 1,5 + 0,1 + 0,0 - Juli
+ 2.2 + 1,8 + 0,2 + 0,1 + 0,1 - - 3,3 + 0,7 - 41 + 0,1 + 0,0 - Aug.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds,

ERP-Sondervermégen,

Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.

aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
594,9 586,5 487,4 384,4 99,1 89,8 83 6,4 13,2 107,6 97,5 70,5 10,0
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 14,2 130,7 118,4 64,5 12,3
544,1 535,2 424,8 344,0 110,4 103,2 8,9 6,3 14,9 150,8 135,4 59,6 15,4
560,4 551,1 439,1 353,9 12,1 105,3 9,2 6,6 0,4 140,6 125,2 59,8 15,4
564,3 555,1 441,5 356,0 113,5 106,4 9,2 6,6 0,4 137,2 1221 60,8 15,0
569,0 559,7 445,2 358,1 114,5 107,3 9.3 6,6 0,4 133,5 118,5 61,2 15,0
574,8 565,5 449,8 361,7 115,7 108,3 9,3 6,7 0,6 129,2 14,4 61,8 14,8
580,2 570,8 4543 365,1 116,5 109,0 9,4 6,8 0,5 125,9 11,2 62,5 14,7
Veranderungen *
- 31,0 - 311 - 414 - 28,8 + 10,3 + 11,6 + 0,1 - 03 + 22,4 + 20,1 - 67 + 2,2
- 19,7 - 20,2 - 21,2 - 1.1 + 1,0 + B + 0,5 + 0,1 + 20,1 + 17,0 - 49 + 3,2
+ 3,3 + 3,3 + 3,1 + 2,0 + 0,2 + 0,2 + 0,0 + 0,0 - 4,0 - 3,9 + 03 - 00
+ 39 + 39 + 24 + 20 + 15 + 09 + 0,0 + 0,0 - 35 - 31 + 09 - 04
+ 47 + 47 + 3,6 + 21 + 1,0 + 09 + 0,0 + 0,0 - 37 - 37 + 04 + 0,0
+ 59 + 58 + 4,6 + 3,6 + 1,2 + 1,0 + 0,1 + 0,1 - 43 - 41 + 0,7 - 0,2
+ 54 + 53 + 45 + 34 + 08 + 07 + 0,1 + 0,1 - 33 - 31 + 06 - 0,1
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- Uber Uber boérsen-  |borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld-  |Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen 12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1636,2 392,5 41,1 301,5 30,9 68,3 118,3 1449,5 1,8 0,2 0,8 0,7 51,4 1,2
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1,9 0,1 1.1 0,7 53,6 1,4
1640,1 395,9 50,7 314,1 64,0 162,6 153,3 1324,2 2,3 0,2 1,3 0,8 52,5 1,6
1596,7 389,0 50,3 326,2 59,5 110,1 159,7 1326,9 1,7 0,1 0,9 0,7 48,4 1,6
1595,8 390,7 50,6 3171 59,3 108,0 158,3 1329,5 1,6 0,1 0,8 0,7 48,0 2,1
1590,3 390,8 49,4 319,9 58,7 102,4 150,3 13375 1,5 0,1 0,7 0,7 47,9 2,1
1585,7 396,4 49,2 322,0 60,4 101,3 147,6 1336,8 1,4 0,1 0,6 0,7 47,8 2,1
1591,9 398,7 49,1 326,2 65,3 103,4 143,7 1344,8 1,3 0,1 0,6 0,7 47,5 2,1
Veranderungen *
+ 21,7 - 17,5 + 12,9 + 3,6 + 20,2 + 40,7| + 323| - 513 - 0,1 - 0,1 + 0,3 - 0.2 + 2,2 - 00
- 17,0 + 18,2 - 37 + 9,0 + 12,8 + 53,1| + 58| - 759 + 0,4 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 11 + 0,1
- 109 - 06 + 20 + 3,8 - 55 - 69 - 17| - 24 - 0,1 - 0,0 - 01 - 00 - 11 + 0,0
- 09 + 17 + 03 - 91 - 01 - 21 - 15| + 26 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 04 + 0,5
- 5,5 + 0,1 - 13 + 2,7 - 07 - 56| - 80| + 80 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - 0,0 - 0,1 + 0,0
- 46 + 56 - 02 + 21 + 18 - 1.2 - 28| - 07 - 01 - 0,0 - 01 - 0,0 - 01 - 0,0
+ 62 + 23 - 01 + 4,2 + 49 + 211 - 391 + 80 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 03 - 0,0

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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werden nicht besonders ange-

wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
waéhrungen. — 5 Nicht boérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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IV. Banken
12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)7) |trége 8
Alle Bausparkassen
2008 25 188,4 39,8 0,1 13,4 29,4 68,9 11,9 11,0 0,2 25,2 120,0 6,5 7.5 7.3 97,6
2009 Juni 25 192,2 38,2 0,1 18,6 29,7 69,0 11,9 11,9 0,2 29,3 119,3 6,5 73 73 6,8
Juli 25 191,0 36,6 0,1 18,7 29,8 69,2 12,1 12,0 0,2 28,0 119,1 6,7 7,6 7.3 7,0
Aug. 25 191,8 37,0 0,1 18,9 29,7 69,5 12,1 12,0 0,3 28,0 119,3 6,8 7.8 7.3 6,7
Private Bausparkassen
2009 Juni 15 141,0 23,5 0,0 14,2 19,0 54,1 10,9 7.3 0,1 25,2 78,3 6,3 7.3 4,7 4,2
Juli 15 139,9 22,0 0,0 14,2 19,0 54,5 11,0 7.3 0,1 24,0 78,2 6,5 7.6 4,7 4,3
Aug. 15 140,7 22,4 0,0 14,4 19,0 54,7 11,0 7.3 0,1 24,2 78,4 6,6 7.8 4,7 4,1
Offentliche Bausparkassen
2009 Juni 10 51,1 14,7 0,0 4,5 10,7 14,9 1,0 4,7 0,1 4,1 41,0 0,2 - 2,6 2,6
Juli 10 51,1 14,6 0,0 4,5 10,8 14,8 1.1 4,7 0,1 4,0 40,9 0,2 - 2,6 2,6
Aug. 10 51,1 14,6 0,0 4,5 10,8 14,8 1,0 4,7 0,1 38 41,0 0,2 - 2,6 2,5
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingéange
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter | schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung losung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zZu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|tragen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2008 24,2 2,7 6,6 50,7 38,2 48,1 24,3 4,2 9,9 3,9 14,0 10,1 7.6 10,2 8,4 0,5
2009 Juni 2,1 0,0 0,5 4,2 2,7 3,6 1,6 0,3 0,8 0,3 1,2 11,2 7.8 1,0 2,3 0,0
Juli 2,0 0,0 0,5 4,5 2,9 41 1.7 0,4 0,9 0,4 1,4 11,2 7.7 1,0 0,0
Aug. 2,0 0,0 0,5 3,7 2,4 3,2 1,3 0,3 0,7 0,3 1,2 11,3 7.8 0,9 0,0
Private Bausparkassen
2009 Juni 1,4 0,0 0,3 2,9 1,7 2,5 1,0 0,2 0,5 0,2 1,0 6,9 4,1 0,7 1,5 0,0
Juli 1,3 0,0 0,3 3,1 1,8 2,9 1,1 0,3 0,5 0,2 1,2 7,0 4,1 0,7 0,0
Aug. 1.3 0,0 0,3 2,6 1.5 2,3 0,9 0,2 0,4 0,2 0,9 7,0 4,1 0,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
2009 Juni 0,7 0,0 0,2 1,3 1,0 11 0,5 0,1 0,3 0,1 0,3 43 3,7 0,3 0,8 0,0
Juli 0,7 0,0 0,2 1,4 1,1 1,2 0,6 0,2 0,4 0,2 0,3 4,2 3,6 0,3 0,0
Aug. 0,7 0,0 0,2 1,1 0,9 0,9 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 43 3,7 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betréage anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgeblhr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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IV. Banken

13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 53 213| 17437 711,6 635,5 194,1 441,4 76,1 897,7 671,8 18,5 17,9 653,3 226,0 134,3
2007 52 218| 20424 813,8 7431 238,6 504,5 70,7| 1066,8 811,4 21,6 20,7 789,8 255,3 161,8
2008 56 226| 17155 730,7 669,1 2449 424,2 61,6 825,3 630,4 20,2 19,2 610,3 194,9 159,5
2008 Okt. 55 228| 21039 868,2 804,7 274,3 530,4 63,6 10438 797,6 23,1 22,1 774,5 246,1 191,9
Nov. 54 226| 1970,8 810,0 748,3 253,6 494,7 61,7 983,3 758,8 23,2 22,2 735,6 224,5 177,5
Dez. 56 226| 17155 730,7 669,1 244,9 424,2 61,6 825,3 630,4 20,2 19,2 610,3 194,9 159,5
2009 Jan. 56 231 1816,9 759,6 701,4 257,6 443,8 58,2 880,2 678,9 22,8 21,8 656,0 201,3 1771
Febr. 56 231 1797,0 725,5 668,8 252,6 416,2 56,8 855,8 659,1 25,1 24,0 634,0 196,7 215,7
Marz 56 230| 17180 7151 659,8 257,7 402,0 55,3 801,5 614,9 21,5 20,4 593,5 186,6 201,4
April 56 230| 1786,9 753,9 698,6 276,3 422,3 55,3 815,6 633,6 24,7 23,7 608,9 182,1 217,4
Mai 56 228| 17238 722,6 670,3 266,7 403,5 52,3 780,3 607,2 23,6 22,6 583,6 173,1 220,9
Juni 55 224| 1680,2 715,4 666,5 260,9 405,7 48,8 760,5 588,8 20,9 19,9 567,9 171,6 204,4
Juli 54 223] 1627,0 683,2 636,3 252,0 384,4 46,9 740,7 576,2 20,9 19,8 555,4 164,4 203,2
Veranderungen *
2007 -1 + 5| +4065] + 132,8| + 136,4 + 44,5 + 91,9 - 3,6 +240,6] + 196,1 + 3.1 + 29| + 1929 + 44,5 + 33,1
2008 + 4 + 8| -3594| - 985| - 893| + 63| -955| - 92| -2568| -190,7| - 15| - 16| -1893| - 66,1 - 41
2008 Okt. + 1 + 4| + 153] + 45| + 66 - 72 + 13,8 - 20| - 52,7| - 4438 + 2,0 + 23| - 46,7 - 79 + 63,4
Nov. -1 - 2| -1290| - 579| - 563| -207| -356| - 17| - 569| - 356| + 0,1 + 01| - 356 -213| -142
Dez. + 2 -| -1653| - 486| - 499 - 87| -412| + 13| -101,6| - 836 - 31 - 31| - 805 -180| - 150
2009 Jan. - + 5 + 308 + 30| + 75 + 12,8 - 53 - 45| + 11,8] + 152 + 2,7 + 26| + 125 - 33 + 16,0
Febr. - -| - 257| - 359| - 344 - 50 - 294 - 15| - 283| - 229 + 2,2 + 22| - 251 - 54 + 38,6
Marz - - 1 - 372 + 40| + 48 + 52 - 03 - 08| - 28,0| - 241 - 36 - 36| - 205 - 39 - 13,2
April - -| + 61,7 + 37,0 + 37,2 + 18,6 + 18,6 - 02| + 89| + 145 + 3,2 + 32| + 11,3 - 56 + 15,7
Mai - - 2| - 273) - 176| - 152 - 96| - 56| - 25| - 150 - 108| - 1,1 - 1,0 - 98] - 41 + 53
Juni -1 - 4| - 436) - 65| - 30/ - 59| + 29| - 35| - 206| - 193| - 27| - 27| - 166| - 12| -165
Juli -1 - 11 - 5391 - 32,5| - 306 - 89 - 21,7 - 20| - 20,11 - 127 - 01 - 011 - 127 - 74 - 12
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2006 40 142 761,2 341,9 262,8 1241 138,7 79,1 347,3 218,7 38,0 36,4 180,7 128,6 72,1
2007 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 138,1 87,9 59,0
2008 38 116 594,9 244,9 183,1 85,5 97,6 61,8 267,8 196,5 42,2 41,6 154,3 71,3 82,2
2008 Okt. 39 119 620,2 267,2 204,1 90,5 113,6 63,1 280,6 201,8 42,3 41,7 159,5 78,7 72,4
Nov. 39 118 611,9 255,9 193,0 87,4 105,6 62,9 280,6 204,4 43,8 43,2 160,6 76,2 75,4
Dez. 38 116 594,9 244,9 183,1 85,5 97,6 61,8 267,8 196,5 42,2 41,6 154,3 71,3 82,2
2009 Jan. 38 115 580,6 2443 184,1 78,6 105,5 60,2 272,4 199,6 43,5 43,0 156,1 72,7 64,0
Febr. 38 115 573,5 241,0 180,0 77,2 102,9 60,9 270,4 199,4 43,5 43,0 155,9 71,0 62,1
Marz 38 113 560,7 2271 168,1 75,8 92,3 59,0 264,4 194,3 43,1 42,6 151,2 70,1 69,2
April 38 113 552,1 229,9 172,0 74,2 97,8 57,9 266,9 195,0 43,5 42,9 151,5 71,9 55,2
Mai 37 112 533,6 220,1 165,1 74,3 90,7 55,0 261,4 191,7 43,1 42,5 148,7 69,7 52,1
Juni 37 11 530,3 218,2 163,8 75,0 88,8 54,4 260,4 190,8 42,4 41,8 148,4 69,7 51,7
Juli 37 112 526,5 208,9 155,0 72,3 82,7 54,0 260,8 191,3 41,9 41,3 149,4 69,6 56,7
Veranderungen *
2007 -1 -22| -1557| - 641 -558| -193|] -365| - 83| -791 -388| - 02| + 04| -1386| -404| -125
2008 -1 - 4 - 02 - 24,2 - 19,8 - 19,3 - 05 - 44 + 1,1 + 17,5 + 44 + 48 + 13,2 - 16,4 + 22,9
2008 Okt. - - 2| -140| -164| -117| -148| + 31| - 47| - 31| - 41| + 25/ + 26| - 67| + 1,0/ + 55
Nov. - -1 - 63 -105 -103| - 32| - 72| - o1| + 12| + 37| + 15| + 16| + 21| - 25| + 30
Dez. -1 - 2| - 63 - 43} - 60| - 19| - 41 + 16| - 91 - 42| - 16| - 16| - 26| - 49| + 71
2009 Jan. - -1 - 243 - 6,6 - 26 - 69 + 43 - 40 + 0,8 - 06 + 1,3 + 1,3 - 19 + 14 - 185
Febr. - - - 82 - 39 - 45 - 15 - 30 + 0,6 - 23 - 06 + 0,0 + 0,1 - 0,6 - 1,7 - 20
Marz - - 2 - 63 - 10,3 - 10,0 - 13 - 86 - 04 - 33 - 24 - 04 - 04 - 20 - 09 7.4
April - - - 98 + 21 + 34 - 1,6 + 51 - 14 + 21 + 03 + 04 + 03 - 01 + 19 - 141
Mai -1 -1 - 135 - 72| - 56| + 02 - 58, - 15| - 34|, - 12| - 04| - 04| - 07| - 23| - 29
Juni - -1 - 32 - 20, - 14 + O06f - 20, - 06} - 09} - 08, - 07, - 07, - 01 - 00| - 04
Juli - + 1 - 38l - 931 - 88l - 271 - 61 - 05/ + o5l + o5/ - o5l - o051 + 10l - 01 + 5,0

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénde-
rungen ausgeschaltet. (Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Verénde-
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angemerkt.

1 Mehrere Filialen

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt [sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1442,7 984,9 398,5 586,4 457,8 53,8 49,3 46,2 4,6 4,1 403,9 181,5 27,8 91,7| 2006
1723,7 1191,0 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 4,1 3,9 477,4 186,0 29,2 103,5| 2007
1446,1 1070,4 554,3 516,1 375,7 45,0 36,5 34,6 8,5 8,0 330,7 126,6 35,6 107,2| 2008
1796,3| 12687 614,8 653,8 527,7 51,3 45,4 42,2 5,8 5,2 476,4 150,8 344 122,4| 2008 Okt.
16684| 11954 572,8 622,6 472,9 47,2 39,7 37,7 7,5 6,8 425,8 136,3 35,0 131,2 Nov.
1446,1| 10704 554,3 516,1 375,7 45,0 36,5 34,6 8,5 8,0 330,7 126,6 35,6 107,2 Dez.
1539,5 1099,3 534,7 564,6 440,2 49,7 40,5 37,9 9,1 8,5 390,6 136,0 36,2 105,2| 2009 Jan.
14741 10328 530,2 502,6 441,2 48,6 43,2 41,8 5,3 4,7 392,7 138,2 36,2 148,5 Febr.
1393,5 987,3 515,3 472,0 406,2 51,7 46,8 44,2 4,9 4,3 354,5 141,0 36,2 147,4 Marz
1449,1| 10319 526,2 505,7 417,2 47,0 42,2 41,5 4,7 4,1 370,3 146,9 36,5 154,3 April
13937 990,9 522,3 468,6 402,8 43,9 39,3 38,5 4,5 4,0 359,0 148,5 35,9 145,6 Mai
1344,9 968,0 517,0 451,1 376,8 41,4 36,9 36,3 4,5 3,9 335,5 158,1 35,7 141,6 Juni
1285,1 913,1 479,5 433,6 372,0 40,1 35,6 35,1 4,4 3,9 331,9 157,0 35,9 149,1 Juli
Veranderungen *
+ 359,0| + 243,9| + 149,2| + 94,7| + 1151 + 15| + 20 + 1,3 - 05 - 02| +1136] + 45| + 13| + 41,7| 2007
- 3040 -1397| + 65| - 1463| - 1643| - 103} - 147| -129| + 44| + 41 -1539| - 594| + 65| - 24| 2008
+ 27,6 + 491 + 392 + 99| - 215 - 13| - 24 - 22 + 1,1 + 10| - 202 + 02| + 01| - 12,6| 2008 Okt.
-126,3| - 73,1 - 420} - 31,1 - 533| - 41| - 57 - 45 + 1,6 + 17| - 492 - 146] + 06| + 113 Nov.
- 1560 - 863 - 185| - 67,8] - 697 - 22| - 32| - 31 + 100 + 12| - 675 - 97| + 06| - 02 Dez.
+ 432 - 21} - 195| + 175| + 453| + 47| + 41 + 3,3 + 0,6 + 05| + 406 + 94| + 06| - 225| 2009 Jan.
- 703| - 688 - 45| - 643 - 14| - 11} + 27| + 39| - 38| - 38 - 03| + 22| + 00| + 424 Febr.
- 499| - 282 - 149| - 133} - 21,7\ + 32| + 36| + 23] - 04| - 04 - 249 + 28] - 01| + 100 Marz
+ 51,2 + 424 + 109| + 315, + 87| - 48} - 46| - 26| - 02| - 02 + 135/ + 60| + 03| + 42 April
- 283| - 239 - 40| - 199 - 44| - 31} - 29| - 31 - 02y - 01| - 13} + 16| - 05| - 01 Mai
- 488| - 224 - 53| - 171} - 263| - 25| - 25| - 22| - 01 - 00| - 238 + 96| - 03| - 41 Juni
- 60,1 - 5521 - 3751 - 17,71 - 491 - 13| - 1.2 - 12 - 00 - 00| - 36| - .11 + 031 + 71 Juli
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
557,3 329,4 121,5 207,9 227,9 40,8 33,0 31,6 7.8 7,7 187,1 87,9 40,0 76,0 2006
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 37,1 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4| 2007
453,7 277,7 145,1 132,7 176,0 32,8 24,1 23,6 8,7 8,6 143,2 57,7 30,5 52,9| 2008
469,6 284,8 130,9 153,9 184,8 31,5 22,4 22,2 9,1 9,0 153,3 61,6 29,9 59,1| 2008 Okt.
463,8 283,8 134,1 149,6 180,0 32,8 23,7 23,4 9,1 9,0 147,2 61,1 29,8 57.3 Nov.
453,7 277,7 145,1 132,7 176,0 32,8 241 23,6 8,7 8,6 143,2 57,7 30,5 52,9 Dez.
435,9 260,8 128,4 132,4 1751 33,5 24,8 24,1 8,7 8,6 141,6 58,5 31,1 55,2| 2009 Jan.
430,5 259,6 131,0 128,6 170,9 33,5 24,9 24,4 8,6 8,6 137,4 58,7 31,1 53,1 Febr.
423,2 259,3 129,8 129,4 164,0 33,6 25,1 24,7 8,6 8,5 130,3 57,2 29,8 50,5 Marz
416,5 247,9 124,2 123,6 168,6 33,5 24,9 24,5 8,6 8,5 135,2 56,8 29,0 49,8 April
402,5 242,5 121,6 121,0 160,0 333 24,9 24,2 8,4 83 126,7 55,2 28,5 47,4 Mai
403,0 240,1 122,3 117,8 162,9 33,7 25,3 24,6 8,4 83 129,2 54,2 28,7 44,5 Juni
397,5 236,2 120,5 115,7 161,3 31,5 23,0 22,6 8,5 84 129,9 55,0 28,9 45,0 Juli
Veranderungen
- 109,3 - 53,9 - 34 - 50,5 - 55,4 - 37 - 26 - 21 - 1.1 - 1,0 - 51,7 - 18, - 11,4 - 16,7| 2007
+ 121 + 48| +269| - 221 + 73| - 43| - 63| - 59| + 20, + 20| + 116) -118] + 19| - 24| 2008
- 80| + 29| + 41 - 1,2 -109| - 19} - 40| - 36| + 21 + 21 - 90} - 52| + 01 - 0,9 2008 Okt.
- 46| - 03| + 33| - 36| - 43| + 14, + 14 + 13} + 00| + 00} - 57| - 06| - 01 - 10 Nov.
- 19| - 21 + 10,9] - 131 + 02| - 01 + 03| + 02| - 04} - 04| + 03} - 34| + 07}, - 17 Dez.
- 25,0 - 20,3 - 16,7 - 36 - 47 + 07 + 07 + 05 - 00 - 00 - 54 + 08 + 0,6 - 0,6 2009 Jan.
- 61 - 15 + 2,6 - 41 - 46 + 0,0 + 0,1 + 04 - 00 - 00 - 47 + 0.2 + 0,0 - 24 Febr.
- 29 + 17 - 11 + 29 - 47 + 0,1 + 0.2 + 0,2 - 0,1 - 01 - 48 - 15 - 13 - 06 Marz
- 75| -11.8| - 56| - 62| + 43| - 01 - 02| - 02| + 00}, + 00| + 44, - 04| - 08} - 11 April
- 106 - 38 - 27| - 11 - 68| - 02| + 0O - 03} - 02, - 02, - 67, - 16|, - 06| - 08 Mai
+ 06| - 23| + 07| - 31 + 29 04| + 04 04| + 00} + 00| + 25/ - 10 02| - 29 Juni
- 551 - 40l - 181 - 221 - 161 - 231 - 231 - 21 + 00l + 00l + 071 + 09 03l + 06 Juli
als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt- nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.

Erfullungs-
periode
beginnend
im Monat 1)

2009 Febr.
Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept. p)
Okt. p)

2009 Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept. pP)

Okt. p)

DEUTSCHE
BUNDESBANK
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Monatsbericht
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Gultig ab:

Sicht-
verbindlichkeiten

befristete
Verbindlichkeiten

Spareinlagen

Gultig ab:

Satz

1995 1. August

2

2

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998
— gemaB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) —

1.5

1999 1. Januar

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die

gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38 671 39 522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die

reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion
— ab 1999 gemaRB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll.

Reservebasis 2)

Reserve-Soll
vor Abzug des

Freibetrages 3)

Freibetrag 4)

Summe der
Unterschrei-
tungen des
Reserve-Solls 7)

Europaische Wa

10905,5
11 066,1

11012,5
10861,0
10931,5

10 826,6
10822,7

Darunter: Deuts

2 645 357
2 670 696

2658 673
2630810
2653 695

2607 617
2 608 650
2566 298

218,1
221,3

220,3
217,2
218,6

216,5
216,5

chland (Mio €)

52 907
53414

53173
52616
53074

52 152
52173
51326

2 549 967

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europadischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.

50999

hrungsunion (Mrd €)

0,5
0,5

0,5

0,5

0,5
0,5

192
192

192
192
191

190
189
188

188

Reserve-Soll Guthaben der Kre- |
nach Abzug des ditinstitute auf Uberschuss-
Freibetrages Girokonten 5) reserven 6)
217,6 218,6
220,8 221,6
219,7 220,8
216,7 217,9
218,1 219,2
216,0 216,9
215,9 216,9
213,7
52715 52929
53222 53 440
52982 53272
52 425 52771
52 883 53161
51962 52185
51984 52 236
51138
50 812

1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
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214
218

290
346
278

223
252

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0
0,0
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satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zen-
tralbanken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Ab-
zug des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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2009 23.
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14.
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Sept.

Sept.
Sept.
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1. EZB-Zinssatze
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VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte | Spitzen- zierungsgeschafte |Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- |nanzie- Mindest- |nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- geman gemaB
Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat | Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat Gultig ab DUG 1 |Gultig ab BGB 2)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 - 4,50 /2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25 1999 1. Jan. 2,50/2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 - 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 - 4,50|2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 - 3,50 15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 2000 1. Jan. 2,68/2003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 - 4,00 9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 - 4,25 13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 2004 1. Jan. 1,14
17. Méarz 2,50 3,50 - 4,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 - 4,7512007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75
9. Juni 3,25 4,25 - 5,25 13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2002 1. Jan. 2,712005 1. Jan. 1,21
28. Juni 3,25 - 4,25 5.25 bis 1. Juli 1,17
1. Sept. 3,50 - 4,50 5,5012008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 3. April
6. Okt. 3,75 - 4,75 5,75 8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 2006 1. Jan. 1,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 1. Juli 1,95
2001 11. Mai 3,50 - 4,50 5,50 12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75
31. Aug. 3,25 - 4,25 5,25 10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00 2007 1. Jan. 2,70
18. Sept. 2,75 - 3,75 4,75 1. Juli 3,19
9. Nov. 2,25 - 3,25 4,25|2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 2008 1. Jan. 3,32
2002 6. Dez. 1,75 - 2,75 3,75 8. April 0,25 1,25 - 2,25 1. Juli 3,19
13. Mai 0,25 1,00 - 1,75
2003 7. Marz 1,50 - 2,50 3,50 2009 1. Jan. 1,62
6. Juni 1,00 - 2,00 3,00 1. Juli 0,12
1 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-
BezugsgroBen-Verordnung. — 2 GemaB § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
85 004 85 004 1,00 - - - 7
66 767 66 767 1,00 - - - 7
62 620 62 620 1,00 - - - 7
61565 61565 1,00 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
2769 2769 1,00 - - - 77
75 241 75 241 1,00 - - - 364
1128 1128 1,00 - - - 98
2368 2368 1,00 - - - 182
7741 7741 1,00 - - - 28
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar Mittel noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.
2009 um die Slowakei. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld
Monats- Niedrigst- und | Monats- Niedrigst- und
durchschnitte | Hochstsatze durchschnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
0,72 0,25 - 1,00 1,41 1,28 - 1,55 0,84 0,90 1,01 1,42 1,61 1,69 1,77
0,63 0,25 - 1,05 1,27 1,15 - 1,42 0,78 0,79 0,88 1,28 1,48 1,57 1,64
0,62 0,20 - 1,40 1,21 1,00 - 1,34 0,70 0,82 0,91 1,23 1,44 1,54 1,61
0,27 0,15 - 0,55 0,94 0,77 - 1,12 0,36 0,39 0,61 0,97 21 1,33 1,41
0,28 0,20 - 0,50 0,81 0,69 - 0,95 0,35 0,35 0,51 0,86 1,12 1,24 1,33
0,30 0,23 - 0,55 0,72 0,61 - 0,85 0,36 0,34 0,46 0,77 1,04 1,16 1,26

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-

oder notiert; die aus

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz.
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Marz
April
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2009 Jan. 3)
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April
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Aug.
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Mérz
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Aug.
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestande

o)

Effektivzinssatz % p.a. 1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
4,16 3,10 3,49 4,11 5,22 4,72 4,93 8,72 7,22 6,22 511 4,89 4,89
3,98 3,17 3,19 4,00 5,14 4,75 4,91 8,61 7,27 6,21 4,77 4,59 4,74
3,78 3,06 2,82 3,87 4,92 4,63 4,78 8,43 7,08 6,07 4,41 4,28 4,48
3,54 3,11 2,53 3,84 4,70 4,49 4,65 8,19 7,00 5,92 4,12 3,98 4,25
3,38 3,04 2,41 3,70 4,59 4,45 4,56 8,08 6,92 5,84 4,01 3,84 4,12
3,25 3,07 2,21 3,65 4,51 4,40 4,46 7,98 6,91 579 3,93 3,72 4,00
3,07 3,03 1,99 3,53 4,32 4,31 4,36 7,82 6,79 5,70 3,73 3,59 3,81
2,94 3,00 1,92 3,42 4,24 4,24 4,28 7,80 6,73 5,65 3,65 3,50 3,72
b) Neugeschaft +
Effektivzinssatz % p.a. 1)
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von Uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig  |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
1,02 3,28 3,90 3,52 2,88 4,08 1,28 2,25 3,81 3,78
0,90 2,62 3,40 3,23 2,49 3,98 1,12 1,61 3,21 3,89
0,80 2,24 2,96 3,07 2,31 3,87 0,96 1,36 2,97 3,30
0,66 2,01 2,70 2,87 2,22 3,75 0,80 1,15 2,64 3,07
0,61 1,89 2,42 2,71 1,99 3,62 0,76 1,08 2,39 3,12
0,56 1,86 2,38 2,57 1,95 3,52 0,66 1,04 2,18 2,58
0,52 1,86 2,41 2,62 1,89 3,38 0,57 0,81 2,48 2,93
0,50 1,72 2,33 2,67 1,67 3,23 0,55 0,71 2,06 2,94

Kredite an private Haushalte

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 2008/48/EG, der die even-
tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
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Slowakei.

Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber  |von Gber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite ) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
10,13 8,67 8,33 7,03 8,63 4,86 4,37 4,77 4,92 5,00 4,43 5.44 5.23
10,14 8,38 8,15 6,65 8,49 4,60 3,97 4,54 4,80 4,89 4,08 5,03 5,16
9,94 8,05 7,51 6,51 8,31 4,37 3,65 4,33 4,61 4,72 3,83 4,72 5,05
9,71 8,05 7,43 6,50 8,27 4,22 3,38 4,19 4,55 4,68 3,54 4,69 4,90
9,62 8,08 7,87 6,44 8,17 4,11 3,22 4,13 4,50 4,58 3,60 4,71 4,90
9,54 7,83 7,30 6,36 8,03 4,03 3,12 4,01 4,51 4,58 3,54 4,76 4,95
9,30 8,02 7,67 6,49 8,04 4,02 3,03 4,09 4,54 4,54 3,35 4,77 4,91
9,26 8,13 7,96 6,51 7,95 4,05 3,00 4,06 4,55 4,45 3,20 4,70 4,74
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung Kredite von tber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung
Uberziehungs- variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber variabel oder von uber 1 Jahr von Uber
kredite bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren
5,68 4,73 5,46 5,24 3,52 3,96 4,58
5,40 4,32 5,25 4,96 3,12 3,52 4,23
5,10 4,03 5,07 4,75 2,85 3,22 3,87
4,76 3,82 5,02 4,60 2,55 3,34 4,01
4,67 3,73 5,01 4,52 2,49 3,22 3,96
4,58 3,64 4,86 4,50 2,57 3,08 3,70
4,34 3,57 4,79 4,32 2,38 2,89 3,90
4,25 3,42 4,68 4,23 2,32 2,81 3,83

lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet. —
3 Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar 2009 um die
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VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFis) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,40 296 615 2,49 181577 4,60 121183 4,44 21 860
4,46 301 246 2,45 178 637 4,69 123174 4,44 23230
4,51 324 343 2,45 177 619 4,63 123 846 4,46 23132
4,42 326 660 2,45 177 052 4,24 123 000 4,51 23011
4,26 326 679 2,45 179 319 3,63 118 097 4,45 22 976
3,98 307 958 2,46 179 112 2,95 116 231 4,43 23192
3,82 292 932 2,45 179 096 2,57 113 302 4,43 23084
3,71 278 398 2,45 179 828 2,15 109 282 4,42 23274
3,56 261337 2,45 180 758 1,86 110 298 4,39 23 265
3,42 251435 2,44 182 163 1,72 107 732 4,36 23269
3,32 240 427 2,44 183 008 1,52 101 792 4,25 23871
3,10 226 909 2,43 184 056 1,30 101 908 4,17 24 569
2,91 211 066 2,43 185 234 1,20 102 191 4,03 25351

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,31 5477 4,78 25164 5,06 924 666 10,50 65 485 5,74 65213 6,21 314 367
6,28 5536 4,82 24 989 5,06 924 467 10,60 69 363 5,79 64216 6,23 313147
6,31 5429 4,86 24 654 5,07 923 312 10,64 68 244 5,84 64 177 6,24 313766
6,31 5430 4,87 24 457 5,06 923919 10,33 66 351 5,83 64 131 6,24 313811
6,13 5528 4,84 24 239 5,06 921188 10,15 70 489 5,77 64 751 6,22 312381
5,81 5418 4,77 23 857 5,03 918 498 9,60 68 437 5,66 64 234 6,16 311940
5,54 5385 4,73 23698 5,02 917 848 9,21 68 721 5,63 64 058 6,14 312 266
534 5628 4,65 25121 5,01 914717 9,16 69 930 5,56 65 236 6,10 310908
5,06 5584 4,57 25 145 4,98 915 839 8,93 68 006 5,58 66 027 6,01 313 261
4,97 5586 4,54 25160 4,97 916 289 8,76 67 806 5,54 66 445 5,99 313661
4,86 5605 4,49 25 260 4,95 916 103 8,98 69 625 5,49 66 936 5,98 313433
4,64 5645 4,44 25 362 4,93 917 085 8,74 67 655 5,44 67 784 5,95 314 065
4,56 5591 4,41 25 464 4,92 919 799 8,67 67 278 5,41 68 049 5,94 313 047
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,34 183 359 5,62 128 090 5,24 537 289
6,46 187 397 5,70 130018 5,26 538 193
6,36 185410 5,78 133 883 5,30 540 775
6,00 186 446 5,57 135699 5,24 541915
5,52 188 252 5,30 138 069 5,04 544 529
4,94 185671 4,81 140 169 4,82 545 349
4,69 182 528 4,55 140 944 4,70 545 925
4,51 183 679 4,30 139786 4,55 543 946
4,18 178 062 4,02 142 202 4,40 541 091
4,13 177 190 3,93 142 644 4,36 541981
4,09 174 044 3,87 142 643 4,27 539 830
3,92 164 009 3,76 144 430 4,18 542 592
3,85 162 262 3,72 144 113 4,15 543911
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéren Finanzinstitu- bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kénnen

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegenuber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur EWU-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsmetho-
den umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch kei-
ne eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 5. S. 45*. — + Fir Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur taglich féllige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestdnde zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,

46*

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,99 480 303 4,51 50 968 5,00 2914 3,63 1292 2,58 423 199 4,00 101 222
2,05 476 817 4,48 53916 4,98 2022 3,39 1391 2,59 419 923 4,03 100 148
2,09 491911 4,49 74919 4,85 2624 3,66 1760 2,64 418 584 4,13 103 108
2,02 510 118 3,89 50 889 4,88 2623 3,87 1873 2,54 417 459 4,22 106 825
1,85 508 140 3,21 52012 4,44 2583 3,75 2291 2,42 425527 4,19 110 599
1,77 529 633 2,67 48 906 4,08 3415 3,81 2143 2,33 429 238 4,11 110 567
1,55 550 800 1,94 29 935 3,37 2015 3,40 1968 2,24 434 504 4,02 110 493
1,38 558 216 1,46 30 369 2,97 1746 3,15 2911 2,08 437 140 3,91 111178
1,13 576 843 1,32 27 496 2,69 1611 3,08 3059 1,98 439 565 3,79 112 039
1,03 587 516 1,34 25817 2,17 1663 2,88 2893 1,85 441 968 3,67 113 497
0,94 591673 1,29 25435 2,28 1293 2,74 2592 1,82 445518 3,55 114 481
0,88 599 922 1,45 28 372 2,29 2077 2,77 2947 1,79 450 019 3,41 115616
0,84 609 237 1,18 21698 2,14 1393 2,90 2818 1,62 454 401 3,25 116 343
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,47 175 575 4,42 46 256 6,08 460 5,27 201
2,58 183 927 4,47 52 263 5.39 899 5.27 290
2,41 193 441 4,17 60 137 4,87 205 4,88 396
2,14 193 041 3,41 54 007 4,61 433 5,04 271
1,66 194 621 2,60 65 240 4,02 480 4,24 470
1,31 202 948 1,91 69 444 3,45 843 4,34 463
1,16 197 847 1,39 43 602 2,93 367 3,83 421
1,03 203 071 1,10 50 263 2,63 480 4,02 1149
0,81 209 654 0,89 50 849 2,57 358 3,68 538
0,81 211 660 0,77 43 357 2,32 412 3,41 395
0,61 217 069 0,78 42 875 1,77 279 2,11 917
0,55 222 639 0,54 46 924 2,22 356 2,91 1713
0,53 228 457 0,46 34238 1,75 326 3,63 792
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr
insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
effektiver
Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-
zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,74 6,24 1218 5,80 2322 8,79 2141 5,62 6914 6,30 883 5,74 2164
7,60 6,08 1064 571 2555 8,80 2219 5,72 6 795 6,24 994 5.64 1934
7,66 5,86 1181 5,76 2 656 8,70 2 285 5,88 7576 6,05 1337 5,61 2171
7,55 5,43 922 5,66 2289 8,63 2049 519 5288 5,90 972 5,52 1420
7,02 4,76 1217 5,47 2 086 8,19 1947 4,39 7 051 5,51 1360 5,15 1966
7,47 5,10 1202 5,48 2204 8,74 2101 3,73 7 060 5,24 1475 5,19 2145
7,18 512 878 517 2 649 8,46 2173 3,15 5204 5,08 1155 4,99 1538
6,95 4,74 1171 5,06 3180 8,19 2765 3,01 6416 4,82 1467 4,90 2192
6,99 4,41 1510 5,30 3112 8,28 2 485 2,68 7 353 4,65 1773 4,79 2329
6,94 5,10 904 5,08 2915 8,24 2247 2,67 5699 4,78 1307 4,75 2 020
6,79 5.20 1484 4,99 3097 8,19 2347 2,65 6020 4,66 1419 4,83 2 407
7,02 5,52 1242 5,15 3184 8,25 2607 2,49 6 809 4,73 1468 4,84 2 800
7,08 5,55 1187 5,28 2401 8,24 1948 2,38 5529 4,62 1119 4,82 1825

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zéhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von

noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
11,94 44 184 5,54 6,28 1998 5,57 1932 5,27 4920 5,30 4213
11,98 48 076 5,45 6,24 2129 5,50 1979 5,17 5610 5,21 4418
12,01 46 486 5.42 6,34 2488 5,43 2431 5,15 6336 512 4437
11,88 43 669 5,27 6,07 1995 5,20 2363 5,03 5064 5,01 4024
11,82 47 477 4,96 5,38 2476 4,84 2918 4,83 5566 4,73 4200
11,42 45 056 4,83 4,97 3251 4,58 3343 4,73 6197 4,77 3970
11,19 44 553 4,58 4,38 2370 4,33 2749 4,58 5336 4,60 3395
11,16 45 902 4,42 4,19 2787 4,12 3343 4,40 6831 4,49 4609
10,97 43 989 4,34 3,86 3150 4,01 3521 4,37 7 455 4,54 4272
10,87 43 269 4,29 3,80 2616 3,93 3031 4,35 6 547 4,47 4000
10,85 45 907 4,31 3,73 2654 3,88 3410 4,39 7 491 4,53 4261
10,58 44140 4,31 3,56 3374 3,89 3747 4,45 8321 4,54 4424
10,58 43 846 4,28 3,48 2931 3,87 2813 4,46 6207 4,51 3765
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,15 82270 6,35 8096 6,27 995 5,65 1298
7,26 85079 6,46 10 688 6,12 1091 5,54 1557
7,01 83629 6,46 10578 5,96 1131 5.36 1487
6,68 85 604 5,95 8719 5,78 989 5,14 1435
6,35 84 891 5,25 10 536 5,61 1438 5,08 1828
5.77 83 490 4,55 9429 5.31 1151 5,07 1351
5,63 84 220 4,15 9245 512 1036 4,84 1105
5,65 84 903 3,83 12 529 4,95 1198 4,69 1333
5,21 82312 3,60 11 605 4,85 1204 4,48 1488
5.24 81653 3,52 10 634 4,83 1078 4,41 1139
5,14 82 602 3,36 11 556 4,82 1090 4,61 1392
5,01 76 756 3,36 11383 4,73 1398 4,54 1680
4,86 77 358 3,26 8654 4,80 990 4,43 1155
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,46 73515 5,91 2 956 5,73 3836
5.70 87 137 5,63 3353 573 4378
5,65 87732 6,10 3297 5,45 4254
4,91 65 292 5.38 2289 5,04 3060
4,35 80 446 4,82 4972 4,92 6563
3,63 78 532 5,00 3051 4,69 3788
3,26 63 830 4,79 1959 4,53 3225
3,09 73 340 4,23 2283 4,50 3512
2,84 67 171 4,22 2706 4,47 3480
2,84 58 465 3,98 2404 4,47 2783
2,93 69 989 4,33 2229 4,69 4190
2,74 70 243 3,85 3615 4,52 4734
2,80 54 833 4,18 1771 4,40 3281

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- von der landische institute operati-
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich onen der
Erwerb zu- schrei- nehmen lichen schrei- zZu- Bauspar- Nicht- Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFIs) |Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) banken 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184911 1563 64214 81967 204 378 144177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 - 79122
233 890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121841 - 13723 - 125772
252 658 110 542 39 898 2682 67 965 142 116 94718 61740 32978 - 157 940
243 496 102 379 40 995 8943 52 446 141117 125 425 68 893 56 532 - 118 071
217 249 90 270 42 034 20123 28111 126979 - 37503 96476 - 133979 - 254 752
68 838 66 139| - 45712 86 527 25322 2699| - 2263 68049 | - 70312 - 71101
10 002 3537| - 7727 1889 9375 6 465 10 762 20342| - 9 580 - - 760
- 1726 - 13516 - 5412 1714 - 9818 11790 18918 1394 17 524 -l - 20644
8617 11863 85761 - 477 3764| - 3246\ - 8669 - 3895| - 4774 - 17 286
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
72 491 34212 38 280 55 962 12 627 43335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361 - 24194
82 665 17 575 65091 - 2252 - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398 - 23236 41634 20941
11 896 16838 - 4946| - 15121 7056 - 22177 27 016
- 3317 10157 | - 13474 7432 5045 2387 - 10 748
32364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
24 077 9061 15018 4757 11323 - 6 566 19 322
- 1426 10053| - 11478 - 46 867 | - 6702| - 40 165 45 440
- 20 864 11326 - 32190 27739| - 23079 50818| - 48 604
7 599 7790 - 191 3290| - 5474 8764 4309
2578 433 2145| - 2319| - 3853 1534 4897
1036 15361 - 5001 - 37301 - 4367 637 4766

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthédlt auch den Erwerb in- und auslédndischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VergufBe-
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rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslénder; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inléander; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Unternehmen |der 6ffent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) lichen Hand 2)  |rung begeben
Brutto-Absatz 3
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221582 1742 167 173 112370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143107 94 556 228703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401904 31517 270 040 12344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139 193 358 750 29 975 273 834 69
2007 1021533 743 616 19 211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
2008 1337 337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95093 280 974 -
2009 Mai 131258 83 594 5065 4137 30 596 43797 5557 42107 -
Juni 133 515 91241 6572 5120 22117 57 432 8701 33573 -
Juli 102 197 63 855 5708 4335 27 550 26 261 5390 32953 -
Aug. 136 456 112 360 2541 3153 28 950 77716 1754 22343 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 4
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2 565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7 479 89933 6 480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12149 120 527 9213
2003 369 336 220103 23210 55 165 49518 92 209 10 977 138 256 2850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143 129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 315418 183 660 10 183 31331 50 563 91586 13100 118 659 -
2008 387516 190 698 13186 31393 54 834 91289 84410 112 407 -
2009 Mai 32392 14512 2694 1967 3950 5901 3016 14 864 -
Juni 43 303 22 363 2 467 2795 6299 10 802 6353 14 587 -
Juli 30701 17 804 3496 3199 5183 5926 4209 8689 -
Aug. 22510 13990 923 1580 4552 6935 1119 7 401 -
Netto-Absatz 5
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115 970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55 238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34 416 8739 14 479 - 30657
2002 131976 56 393 7 936 - 26806 20 707 54 561 14 306 61277 - 44546
2003 124 556 40 873 2700 - 42521 44173 36519 18 431 65 253 - 54990
2004 167 233 81860 1039 - 52 615 50 142 83293 18768 66 605 - 22124
2005 141715 65 798 - 2151 - 34255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
2006 129 423 58 336 - 12811 - 20 150 44 390 46 410 15 605 55 482 - 19 208
2007 86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29750
2008 119 472 8517 15052 - 65773 25165 34 074 82653 28 302 - 31607
2009 Mai 42 109 8224 2164 - 1032 9058 - 1966 3493 30392 - 3850
Juni - 143 - 14659 2651 - 5626 - 930 - 10754 4190 10 326 - 234
Juli - 23837 - 10917 2 040 - 2 687 - 246 - 10 024 2 685 - 15 606 - 2574
Aug. 16 322 6 800 190 - 3210 8 387 1433 873 8 649 -

* Begriffsabgrenzungen s. Erladuterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermoégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
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3 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. —
4 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 5 Brutto-Absatz minus
Tilgung.



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Oktober 2009

VII. Kapitalm

arkt

3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen | (Nicht-MFls) lichen Hand rung begeben
Mio DM
1997 3366 245 1990 041 243 183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694234 2 254 668 265721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2000 2265121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349 243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519674 323587 751093 83 942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 3250 195 1876583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195 097 54 015
2009 Juni 3369478 1870 826 151 062 331094 507 179 881491 213 825 1284828 40 867
Juli 3 345 641 1859 909 153 102 328 407 506 934 871 466 216 510 1269 222 38293
Aug. 3361962 1866 708 153 291 325197 515 321 872 899 217 383 1277 871 38293
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende August 2009
bis unter 2 1381554 871319 60 570 171454 218 936 420 360 28 220 482 015 22128
2 bis unter 4 714 996 441782 55942 83 826 122 885 179129 36 838 236 377 4 086
4 bis unter 6 436 080 225 004 18 399 36763 59 344 110 497 32 891 178 186 5303
6 bis unter 8 291939 153 050 12238 18 359 31464 90 989 11071 127 818 2973
8 bis unter 10 161918 60 605 5209 9223 29 551 16 623 2913 98 399 273
10 bis unter 15 63 042 30073 915 2329 19017 7814 13533 19434 1764
15 bis unter 20 59 004 18 671 19 1554 12 585 4513 734 39 598 701
20 und dartber 253 428 66 204 - 1690 21538 42 975 91 184 96 042 1064

Zeit

1997
1998

2009 Juni

Juli
Aug.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhdnder zur zeitweiligen Verwahrung tGber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Regulierten Markt (mit dessen Einfhrung wurde am
1. November 2007 die Unterteilung der organisierten Zulassungssegmente in

den Amtlichen und Geregelten Markt aufgehoben) oder zum Neuen Markt

50*

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermoégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2 566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14 115 3620 3694 618 8 089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 21 513 - 322| - 10806 - 1584 851001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220| - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868 - 1256 - 3761 1279638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682| - 1847 - 1636 1481930
168 701 4142 5 006 1319 152 0 - 428 - 608 - 1306 830 622
176 166 5247 5338 19 7 - - 5| - 36 - 77 802 202
175 166 - 1000 260 31 1 - - 1059 - 87 - 146 869 712
176 134 968 1022 85 13 - - 301 - 59 - 63 871 600

(Borsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner
auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiverkehr) gehandelt
werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Heraus-
gebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Bérse AG.
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5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere
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VII. Kapitalmarkt

1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte Anleihen |DM-/Euro-
Bundeswertpapiere von Auslandsanl.

Unter- unter inlédnd. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |nehmen |Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | (Nicht- fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index

insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre MFls) begeben 1) 5| (REX) Kursindex Kursindex |(DAX)

Tagesdurch- | Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
5.1 5.1 5.1 5.6 5,0 5.9 5,2 5.5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 44 4,6 4,5 4,9 5,0 5.3 118,18 100,00 343,64| 5002,39
43 4,3 43 4,5 43 4,9 5.0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
54 53 5,2 5,3 5,6 5,8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5,3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 5,6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48 3 965,16
3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32 4 256,08
3,1 3,2 3,2 3,4 31 3,5 3,7 3,2 120,92 101,09 335,59| 5408,26
3,8 37 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 4,0 116,78 96,69 407,16| 6596,92
4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 4,6 114,85 94,62 478,65 8 067,32
4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 4,9 121,68 102,06 266,33| 4810,20
35 33 33 3,5 3,8 4,2 6,2 4,3 122,17 99,89 257,73| 4808,64
33 32 31 33 3,5 4,0 5,2 4,0 121,69 100,65 283,77| 533214
3,2 3,1 3,1 33 3,4 3,8 4,7 3,8 122,50 100,76 293,69| 5464,61
3,1 3,0 3,0 33 3,2 3,8 4,8 3,6 122,68 101,01 306,861 5675,16

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (=) inléandischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inldndische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
145805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860 149977 35924 340 114053 6520 - 4172
187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 893 190 416 43 937 961 146 479 16507 - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41 289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
14 435 1453 - 3978 - 6160 - 1246 3245 5431 12 982 10 267 8 446 3796 1821 9186 4168
85 268 41718 6400| - 124 7001| - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
43172 19535 - 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 23637 35094 14676 5221 20418 18416 8078
55 022 13436| - 7872| - 4839| - 12848 6 840 21307 41586 51083| - 229 4240 51312 37 346 3939
697| - 7911| - 14409| - 12171| - 11149 799 6498 8608 6517| - 16625 - 9252 23142 17860 - 5820
402| - 2689 400| - 504 101 897| - 3089 3091 2836 - 2012| - 487 4848 3578| - 2434
7248 4175 778 | - 1247 2128| - 432 3397 3073 8172 586 404 7 586 2669 - 924
458 5701| - 1651 - 1501 - 406 392 735| - 112 780 320 579 4601 - 691 - 322

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2007 2008 2009
Position 2006 2007 2008 2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 42,5 85,9 121,0 22,1 16,5 38,4 6,4 14,6 12,9 87,1 9,4
Geldmarktpapiere 1,0/ - 03} - 01| - 01| - 01| - 01} - 01] - 0,1 0,0 01| - 02
Rentenwerte 27,4 - 50,2\ - 80| - 21,0 - 93| - 257 135 - 08 2,4) - 23,2 21,5
Aktien - 50| - 165 - 455, - 10} - 25| - 120| - 10| - 25| - 90| - 330 - 20
Sonstige Beteiligungen 2,9 2,9 3,0 0,7 0,8 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7
Investmentzertifikate - 65 24,8 5.6 99| - 50 8,1 13,2 7,5 19| - 17,0 9,1
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 66,1 69,4 411 15,6 17,5 18,3 12,3 8,9 10,5 9,4 11,8
Kurzfristige Anspriiche 2,1 1.1 0,3 0,2 0,2 0,4 04] - 02 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspruche 64,0 68,3 40,8 15,4 17,3 17,9 11,9 9,2 10,4 9,4 1,7
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 10,3 4,3 5.8 1.1 1.1 1.1 1.4 1.4 1.4 1.5 1.5
Sonstige Forderungen 3) - 49| - 41| - 28} - 10|, - 10, - 11} - 06/ - 07| - 07| - 07| - 0,2
Insgesamt 133,8 116,3 120,1 26,4 18,0 27,6 45,8 29,0 20,3 25,1 51,7
IIl. Finanzierung
Kredite - 51| - 189| - 154 - 21| - 32| - 36| - 98 09| - 11| - 54, - 75
Kurzfristige Kredite - 54| - 1,2 1,2 07| - 09 1.0 - 07| - 0,0 0,6 1.4 - 04
Langerfristige Kredite 03| - 17,71 - 166 - 28| - 23] - 46| - 9.1 09| - 16| - 68| - 71
Sonstige Verbindlichkeiten - 04| - 04 0,0 01 - 01| - 08 0,1 01 - 01| - 00 0,2
Insgesamt - 55| - 193| - 154} - 19| - 33| - 44| - 98 1,0y - 1,1 - 54| - 73
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 28,3 72,0 20,8 9,1 18,1 30,1 61| - 148 36,5 - 7,0 13,8
Geldmarktpapiere 89| - 203 - 143| - 18| - 11,5 - 104 11,7| - 284| - 13,4 15,7| - 6,6
Rentenwerte - 10,4| -109,7 22| - 43)| - 442 - 430| - 514 1,6 10,8 41,3| - 333
Finanzderivate 1.4 45,2 14,4 6,2 16,6 16,7 10,5 83 00| - 44| - 16
Aktien 11,2 56,9 128,8 30,3 14,4 21,4 16,5 69,1 15,8 27,3 18,2
Sonstige Beteiligungen 55,2 241 22,0 1,8 276 - 9.1 9,3 16,8 - 87 4,7 53
Investmentzertifikate - 81| - 32| - 78| - 53 2,0 170 - 39| - 25 59| - 73] - 33
Kredite 17,0 - 13 32,1 4,9 150 - 26,4 4,1 11,3 7.7 90 - 24
Kurzfristige Kredite 11,3] - 56 27,7 1.5 75| - 206| - 12 14,3 6,6 80| - 26
Langerfristige Kredite 57 4,3 4,4 3,3 75| - 58 53| - 3,0 1,1 1,0 0,2
Anspriche gegentber
Versicherungen 2) 14 1,0 0,4 0,2 0,2 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kurzfristige Anspriiche 1,4 1,0 0,4 0,2 0,2 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspriche . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 55,3 96,5\ - 741 - 11| - 5,6 69,9 14,6| - 163 - 385| - 338| - 171
Insgesamt 160,2 161,3 124,4 39,8 32,5 51,3 17,6 45,1 16,2 455| - 271
II. Finanzierung
Geldmarktpapiere 0,8 18,6 3,6 45| - 02 8,4 95| - 65 0,4 02| - 135
Rentenwerte 129 - 11,4 60| - 31| - 24 - 32| - 25 1,6 1,5 5.4 3,5
Finanzderivate . . . . . . . . .
Aktien 5.7 6,8 3,6 2,7 0,5 1,6 0,9 1,4 0,7 0,5 1,9
Sonstige Beteiligungen 33,0 26,7 13,6 1,2 10,7 8,9 6,6 3,0 1,0 2,9 3,2
Kredite 72,0 46,4 71,4 5,9 5,2 14,9| - 59 14,8 23,4 39,2 11,0
Kurzfristige Kredite 30,9 16,8 19,0 81| - 51| - 1,1 - 58 12,4 2,9 95| - 06
Langerfristige Kredite 411 29,6 524| - 22 10,3 16,0 - 0,1 2,4 20,4 29,7 11,5
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 8,2 1.3 1.3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Sonstige Verbindlichkeiten - 27 13,6 - 55| - 42| - 07 1,5 94| - 1,6 41| - 17,4 17,6
Insgesamt 129,9 102,0 93,9 74 13,5 32,4 18,2 13,2 31,5 31,0 24,1
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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VIII. Finanzierungsrechnung

2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2007 2008 2009
Position 2006 2007 2008 2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 1534,8| 16208 1737,5] 15658| 15824| 16208| 1627,2] 1642,0| 1650,6| 1737,5| 17468
Geldmarktpapiere 2,0 1,7 1,6 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,5 1,6 1,4
Rentenwerte 3734 350,9 302,8 354,4 364,4 350,9 362,9 340,7 306,7 302,8 323,0
Aktien 349,3 375,3 165,9 389,7 379,7 375,3 320,6 298,0 255,5 165,9 140,7
Sonstige Beteiligungen 200,7 171,8 178,2 199,9 197,1 171,8 175,1 177,5 185,0 178,2 180,0
Investmentzertifikate 515,3 545,6 497,2 544,0 538,8 545,6 535,7 539,9 527,9 497,2 495,6
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 1118,9| 1187,9| 12289| 11523 1169,7| 1187,9| 1200,1| 1209,0| 1219,5| 12289 12407
Kurzfristige Anspriiche 79,7 80,8 81,1 80,2 80,4 80,8 81,2 81,0 81,1 81,1 81,2
Langerfristige Anspruche 1039,2| 1107,1| 1147,7) 1072,1| 1089,3| 1107,1| 11189| 11280 1138,4| 1147,7] 11595
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 250,8 255,1 260,9 252,9 254,0 255,1 256,5 257,9 259,4 260,9 262,4
Sonstige Forderungen 3) 46,7 42,6 39,8 44,7 43,7 42,6 41,9 41,2 40,5 39,8 39,6
Insgesamt 43919| 4551,7| 4412,9| 45057) 4531,7| 4551,7| 4521,6| 4507,7) 4446,5| 4412,9| 4430,2
1. Verbindlichkeiten
Kredite 1557,0| 1538,5| 1523,2) 15455| 1542,1| 1538,5| 15273 1528,2| 1527,2| 1523,2} 15159
Kurzfristige Kredite 80,2 78,9 80,0 79,2 77,9 78,9 781 781 78,7 80,0 79,6
Langerfristige Kredite 1476,8| 1459,6| 1443,1)| 1466,3| 1464,2| 1459,6| 1449,2] 1450,1| 1448,5| 1443,1] 14363
Sonstige Verbindlichkeiten 9,6 8,7 9,2 11,0 10,9 8,7 10,1 9,8 10,1 9,2 10,6
Insgesamt 1566,6| 1547,2| 1532,4| 1556,5] 1553,0| 1547,2| 1537,5| 1538,0| 1537,3| 1532,4| 15264
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 411,3 477,0 507,4 433,8 4473 477,0 474,7 471,9 508,1 507,4 517,4
Geldmarktpapiere 35,5 29,7 12,4 40,1 27,6 29,7 31,6 9,2 0,2 12,4 3,4
Rentenwerte 132,6 80,1 85,0 109,0 70,7 80,1 28,5 31,3 441 85,0 50,2
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 899,3| 1066,1 655,8| 10220 1014,2| 1066,1 940,1 951,5 874,6 655,8 592,3
Sonstige Beteiligungen 310,4 281,4 309,2 312,6 334,5 281,4 294,7 314,3 3174 309,2 316,3
Investmentzertifikate 106,5 109,5 67,9 104,9 107,6 109,5 81,0 81,0 85,3 67,9 60,0
Kredite 161,8 176,3 204,8 175,0 186,3 176,3 183,2 195,2 200,7 204,8 206,2
Kurzfristige Kredite 120,1 130,1 151,4 129,9 133,6 130,1 129,9 142,0 145,4 151,4 149,7
Langerfristige Kredite 41,8 46,2 53,4 45,0 52,6 46,2 53,3 53,3 55,3 53,4 56,6
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 42,8 43,8 44,2 43,2 43,3 43,8 43,9 44,0 44,1 44,2 44,3
Kurzfristige Anspriiche 42,8 43,8 44,2 43,2 43,3 43,8 43,9 44,0 441 44,2 44,3
Langerfristige Anspriche . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 447,9 500,4 583,1 469,9 489,7 500,4 521,4 538,2 571,4 583,1 595,6
Insgesamt 25482 27643| 24698| 27104| 2721,4| 27643| 2599,1| 2636,6| 26459| 2469,8| 23858
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 17,9 36,5 40,2 28,4 28,2 36,5 46,0 39,6 42,9 40,2 26,7
Rentenwerte 91,1 82,2 96,8 83,8 84,2 82,2 82,3 78,9 81,6 96,8 102,5
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1336,7| 15643 963,5| 15451| 15443| 1564,3| 13220 1266,1] 11541 963,5 814,4
Sonstige Beteiligungen 636,9 663,6 677,2 644,0 654,7 663,6 670,1 673,2 674,2 677,2 680,3
Kredite 1348,3| 14059| 14852| 13834| 1387,8| 14059| 1400,7| 1421,5| 1443,9| 14852| 15029
Kurzfristige Kredite 370,2 396,5 409,2 394,5 388,3 396,5 384,4 3974 397,8 409,2 407,5
Langerfristige Kredite 978,1| 1009,4| 1076,0 988,8 999,5| 1009,4| 1016,2| 1024,2| 1046,0| 10760, 10954
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 214,2 215,5 216,7 214,9 215,2 215,5 215,8 216,1 216,4 216,7 2171
Sonstige Verbindlichkeiten 388,5 432,6 470,0 412,0 425,9 432,6 439,6 448,8 455,6 470,0 533,4
Insgesamt 4033,61 440051 3949,5| 4311,61 4340,3| 440051 4176,5| 414411 406871 3949,5| 38772
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen  sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2003 - 87,2 39,6 - 327 - 71 - 7.7 - 40 1,8 - 15 - 03 - 04
2004 - 835 - 52,0 - 27,9 - 24 - 12 - 38 - 24 - 13 - 01 - 01
2005 - 74,0 - 47,4 - 22,5 - 0.2 - 39 - 33 - 21 - 10 - 00 - 02
2006 P) - 378 - 345 - 11,3 + 3,0 + 50 - 16 - 15 - 05 + 01 + 02
2007 p) + 49 - 18,9 + 46 + 83 + 10,9 + 0,2 - 08 + 02 + 03 + 04
2008 p) + 1.1 - 141 + 1,2 + 58 + 82 + 00 - 06 + 00 + 02 + 03
2007 1.Hj. P + 4,6 - 10,4 + 38 + 39 + 7.2 + 04 - 09 + 03 + 03 + 0,6
2.Hj. p) + 0,1 8,7 + 08 + 44 + 3,6 + 0,0 0,7 + 0,1 + 04 + 03
2008 1.Hj. P + 73 - 70 + 36 + 57 + 49 + 06 - 06 + 03 + 05 + 04
2.Hj. p) - 63 - 7.2 - 25 + 0,1 + 33 - 05 0,6 - 02 + 0,0 + 03
2009 1.Hj. ts) - 173 - 11,5 - 62 + 05 - 02 - 15 1,0 - 05 + 00 - 00
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2003 1383,5 847,9 435,3 11,5 5.3 63,9 39,2 20,1 5.2 0,2
2004 1453,6 889,5 459,7 116,3 4,2 65,7 40,2 20,8 53 0,2
2005 1524,0 935,3 481,9 120,0 2,7 68,0 41,7 21,5 5.3 0,1
2006 1571,0 970,7 491,5 122,4 1,7 67,6 41,7 21,1 5,3 0,1
2007 1577,7 977,9 492,9 120,2 1,6 65,0 40,3 20,3 4,9 0,1
2008 ts) 1644,5 1006,7 531,8 118,7 1,5 65,9 40,3 21,3 4,8 0,1
2007 1.Vj. 1575,6 975,0 492,4 121,5 1,4 66,9 41,4 20,9 5,2 0,1
2.Vj. 1594,2 997,6 488,5 121,5 1.5 67,0 41,9 20,5 5,1 0,1
3.V]. 1572,8 9774 488,7 119,9 1,6 65,3 40,6 20,3 5,0 0,1
4.Vj. 1577,7 977.9 492,9 120,2 1.6 65,0 40,3 20,3 4,9 0,1
2008 1.Vj. ts) 1597,1 988,8 503,1 118 1,6 65,2 40,4 20,5 4,8 0,1
2.Vj. ts) 1632,8 996,8 530,1 118 1,6 65,9 40,2 21,4 4,8 0,1
3.Vj. ts) 1626,8 995,0 526,7 117 2,0 65,2 39,9 21,1 4,7 0,1
4.Vj. ts) 1644,5 1006,7 531,8 118 1,5 65,9 40,3 21,3 4,8 0,1
2009 1.Vj. ts) 1675,8 1028,0 540,6 119 1,6 68,0 41,7 21,9 4,8 0,1
2.Vj. ts) 1726,4 10733 545,4 120 1.4 711 44,2 22,5 4,9 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. — 2 Vierteljahresangaben in
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quarta-
Berlcksichtigung der Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und le bezogen.
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent-
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs- |Belastung
Zeit insgesamt  |Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1),
Mrd €
2003 961,9 481,8 396,3 83,9 1049,2 594,2 169,2 339 187,6 87,3 889,3
2004 957,7 481,3 396,5 79,9 1041,2 592,0 169,6 31,7 185,5 - 835 888,0
2005 976,1 493,2 396,5 86,4 1050,3 597,0 168,9 30,3 191,5 - 74,2 900,5
2006 P) 1016,4 530,6 400,0 85,8 1054,5 598,4 167,9 32,4 190,3 - 38,1 941,9
2007 Pp) 1065,3 576,3 399,8 89,2 1060,7 596,8 168,4 34,3 193,9 + 47 988,2
2008 p) 1091,8 592,6 408,1 91,1 1090,8 607,4 1721 37,4 206,8 + 1,0 10134
in % des BIP
2003 44,5 22,3 18,3 3,9 48,5 27,5 7,8 1,6 8,7 4,0 1,1
2004 43,3 21,8 17,9 3,6 471 26,8 7,7 1,4 8,4 - 38 40,2
2005 43,5 22,0 17,7 3,9 46,8 26,6 7,5 1,4 8,5 - 33 40,2
2006 P) 43,7 22,8 17,2 3,7 45,4 25,7 7,2 1,4 8,2 - 16 40,5
2007 p) 439 23,7 16,5 3,7 43,7 24,6 6,9 1.4 8,0 + 0,2 40,7
2008 p) 43,7 23,7 16,4 3,7 43,7 24,3 6,9 1.5 8,3 + 0,0 40,6
Zuwachsraten in %
2003 + 1,0 + 09 + 1,4 - 05 + 1,8 + 2 + 03 + - 6,1 + 2.2 + 11
2004 - 04 - 01 + 0,1 - 48 - 08 - 0 + 02 - - 64 - 11 - 01
2005 + 19 + 25 + 00 + 81 + 09 + 0, - 04 + - 44 + 32 + 14
2006 P) + 41 + 7,6 + 09 - 07 + 04 + 0, - 06 + + 7,0 - 06 + 46
2007 P) + 48 + 86 - 00 + 40 + 06 - 0 + 03 + + 6,0 + 19 + 49
2008 p) + 25 + 28 + 21 + 2.2 + 28 + 1 + 2.2 - + 91 + 6,6 + 25

Quelle: Statistisches Bundesamt. —

* Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den

Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verfiigung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6llen und Mehrwertsteueran-

teil der EU.
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- |Zins- Sach-  |Trans-
ins- aktio- |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben |Saldo nahmen |gaben |Saldo
554,7 441,7 20,5 610,4 173,3 226,8 66,1 38,7 11,3] - 558 457,7 466,0 - 83 927,7 991,8] - 64,1
547,0 442,2 21,5 614,2 174,0 235,0 65,6 36,3 10,0 - 67,2 467,6 474,4 - 68 925,2 999,1 - 73,9
545,9| 4428 24,1 610,4| 173,4| 236,9 64,8 34,3 96| - 645 469,7 468,6 + 1,1 926,8 990,2| - 63,4
568,9 452,1 31,3 620,6 1721 245,3 64,0 33,0 14,3 - 51,7 467,8 471,3 - 34 947,4| 1002,5| - 55,1
590,9 488,4 18,8 626,2 169,7 252,1 64,4 33,7 11,6 - 353 486,3 466,6 +19,7 988,2| 10038 - 156
644,8| 538,2 17,7 644,2| 182,2| 250,0 66,2 34,6 95| + 06 475,3 466,4 + 89| 10256| 10161 + 95
668,4| 561,2 13,0 677,6| 187,3| 2599 67,3 36,3 186 - 92 484,3 477,8 + 64| 10568| 10596 - 28
149,4| 1223 2,8 164,5 42,7 64,9 25,5 53 34| - 151 112,2 115,6 - 34 238,4 256,9| - 185
158,5 136,9 3,0 144,5 43,9 58,4 10,0 6,7 250 + 14,0 119,0 116,3 + 2,7 253,8 237,00 + 16,7
155,4| 131,6 3,6 160,5 44,2 59,8 21,3 8,6 1,6 - 51 116,2 115,6 + 0,6 248,2 2528| - 46
180,5| 147,6 7,9 172,9 49,7 65,1 9,1 12,7 19 + 75 126,9 17,8 + 91 283,9 267,3| + 16,6
160,0 130,8 3,0 164,7 43,7 65,5 24,7 53 20| - 46 1141 119,4 - 53 250,4 260,3| - 10,0
166,1 143,5 2,1 151,5 44,9 61,4 1.1 7,2 1.7 + 146 120,6 120,1 + 0,5 263,0 247,91 + 15,1
159,7| 137,2 1.3 167,1 45,9 62,6 21,2 9,0 15| - 74 118,6 118,9 - 03 254,5 2622 - 7.7
180,5 149,3 6,4 192,5 51,2 68,7 10,0 13,5 13,31 - 12,0 130,4 121,7 + 87 287,0 290,21 - 3.3

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbénde und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskdrperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverauBerungen und als Darle-
hensruckflisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
240,8 273,5 - 32,7 228,8 258,0 - 29,2 147,0 150,0 - 30
239,6 278,8 - 39,2 229,2 259,7 - 30,5 142,1 149,9 - 78
233,9 273,6 - 39,7 233,5 2571 - 23,6 147,0 150,1 - 31
250,0 281,5 - 315 237,4 259,6 - 22,2 151,3 153,2 - 19
254,6 282,8 - 28,2 249,8 260,1 - 10,3 161,1 157,4 + 3,7
277,4 292,1 - 14,7 275,9 267,5 + 84 171,3 162,4 + 89
292,0 303,8 - 11,8 278,8 278,0 + 08 176,9 169,0 + 7.9
61,1 74,6 - 13,6 63,5 66,5 - 30 35,4 37,6 - 21
69,7 64,4 + 53 67,6 61,9 + 5,7 40,4 37,3 + 3,1
68,3 76,8 - 85 66,2 64,1 + 2,1 42,5 39,7 + 2,8
78,3 76,3 + 20 77,7 74,0 + 37 51,0 46,1 + 4,9
64,1 75,6 - 11,5 67,7 67,7 - 01 37.3 37,4 - 01
73,0 68,3 + 47 70,7 64,2 + 65 42,7 39,7 + 3,0
71,2 82,7 - 11,4 67,3 66,3 + 1,0 43,8 41,1 + 2,7
83,7 77,3 + 6,4 72,1 78,6 - 65 51,0 49,0 + 2,0
65,8 76,8 - 11,0 65,3 75,9 - 10,6 36,3 39,3 - 30

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Die Gewinnabfthrung der Bundesbank ist nur bis
zu dem maximal an den Kernhaushalt abzufiihrenden Betrag von 3,5 Mrd €
berucksichtigt. Hohere Einnahmen flieBen direkt dem Erblastentilgungs-

fonds zu. — 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Viertel-
jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jéhrlichen Rechnungser-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine
Sonderrechnungen und Zweckverbande.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil

Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 + 51 22321
442 238 390 438 214 002 155510 20926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 21711 59 750 + 16 21634
488 444 421151 225634 173374 22142 67 316 - 22 21742
538 243 465 554 251747 191 558 22 249 72 551 + 138 21643
561 182 484 182 260 690 200 411 23081 77 190 - 190 21510
122 550 104 537 53928 43916 6 693 13313 + 4700 5362
136 963 118 090 65 298 49 069 3724 18217 + 655 5408
131495 113712 61592 46 875 5246 17 882 - 99 5524
147 236 129 215 70929 51699 6 587 23138 - 5117 5348
131507 111845 56 179 47 660 8006 14148 + 5513 5272
143 006 122 931 66 952 51585 4394 19614 + 461 5324
137 454 117 861 65 380 48 667 3814 19715 - 122 5503
149 216 131545 72178 52 500 6 867 23712 - 6 042 5411
109 674 55941 46 212 7521 5154
113 442 65 247 46 653 1541 5140
36 741 20 245 15 472 1023 1834
35578 20 055 14 200 1324 1834
34 341 19 890 13561 889 1683
. 32107 18 395 12 059 1652 1683
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl.

rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ), Anteile am Energiesteueraufkommen und Kom-
pensation fur die Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund. —
2 Zolle sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten

6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten

Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der be-
treffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil
an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im glei-
chen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Kérper- | Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |steuern |Lander- |EU- lichen
Insgesamt 1) [sammen steuer 3)  |steuer steuer steuer 4) |sammen |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Zolle Steuern
414 008 165 096 132 190 7 541 2 864 22 502 138 195 105 463 32732 5752 83494 18 576 2 896 24 846
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136 996 103 162 33834 7 085 86 609 18713 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137 366 104 715 32651 5661 84 554 19774 3059 23058
415 355 161 960 118919 9766 16 333 16 943 139713 | 108 440 31273| 6218| 83508 20579| 3378 23042
446 139 182 614 122 612 17 567 22 898 19 537 146 688 111 318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
493 817 204 698 131774 25027 22 929 24 969 169 636 127 522 42 114 6 975 85690 22 836 3983 28 263
515 498 220 483 141 895 32685 15 868 30034 175 989 130 789 45 200 6784 86 302 21937 4002 31316
110 577 43 694 30 464 829 5434 6 966 42 037 32624 9413 153 17377 6354 962 6 040
125 236 55351 32244 8191 6224 8693 41001 30 642 10359 1705| 20694 5493 992 7145
120 644 48 742 31416 7 299 5571 4 456 42612 31724 10 888 1850 20750 5671 1019 6932
137 361 56 912 37 649 8709 5700 4854 43 986 32532 11454 3267 26 868 5318 1010 8 146
118 847 49 649 32793 3668 4727 8462 44 294 33488 10 806 297| 17515 6114 980 7 002
130 829 60 000 34700 10 398 4821 10 080 41 890 30 645 11244 1636| 20700 5676 927 7 898
125510 52135 34063 8878 4086 5109 44 338 32705 11633 1690| 20888 5442 1017 7 648
140 312 58 699 40 340 9741 2235 6 384 45 468 33951 11517 3161 27 200 4705 1080 8767
116 731 50 001 33975 2971 4399 8657 43 087 34234 8853| - 36| 17361 5351 966 7 057
120 543 48 503 30 481 9141 342 8539 43 424 35176 8248| 1499 21085 5186 846 7102
39 050 14795 12 557 109| - 223 2353 14 261 10513 3748| 1227 6 540 1911 316 2309
37 646 12171 10998| - 129| - 415 1717 15811 11634 4177 461 7043 1802 359 2 068
36 457 12 541 12073| - 566| - 819 1853 14 242 11409 2833 952 7 276 1150 297 2116
33923 9 841 10010 - 563 - 838 1232 15098 12118 2980 393 7 317 955 319 1817

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Ldndern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Kérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Abgeltungsteu-
er auf Zins- und VerduBerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Er-
trag. — 5 Die haufiger angepasste Verteilung des Aufkommens auf Bund,
Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommensanteile von
Bund/Ladndern/Gemeinden (in Prozent) fiir 2008: 54,4/43,6/2. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Léndern (in Prozent) far
2008: 19,9/80,1. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

7. Bund, Ldnder und Gemeinden: Einzelsteuern

Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Kraft-
Soli- Versi- fahr- Brannt- fahr- Grund- | Erb-
Zeit Energie- |Tabak- |daritats- |cherung-|zeug- Strom- | wein- zeug- erwerb- |schaft- |sonstige |ins- Gewerbe- | Grund-
steuer steuer zuschlag |steuer steuer 2) |steuer abgaben |sonstige |steuer 2) |steuer steuer 3) gesamt steuer steuern
2002 42 192 13778 10403 8327 . 5097 2149 1548 7 592 4763 3021 3200 33447 23 489 9261
2003 43188| 14094 10 280 8870 . 6531 2204 1442 7 336 4800 3373 3205 34 477 24139 9 658
2004 41782| 13630 10 108 8751 . 6 597 2195 1492 7740 4 646 4284 3105 38982 28 373 9939
2005 40 101 14 273 10315 8750 . 6 462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129 10 247
2006 39916| 14387 11277 8775 . 6273 2160 1428 8937 6125 3763 2904 49 319 38370 10399
2007 38955| 14254 12349 10331 . 6 355 1959 1488 8898 6952 4203 2783 51401 40116| 10713
2008 39248| 13574 13146 10478 . 6261 2126 1470 8842 5728 4771 259 52 468 41037| 10807
2007 1.Vj. 4540 2916 2949 4504 . 1647 416 406 2636 1828 1150 740 12 126 9541 2408
2.Vj. 9230 3462 3249 1912 . 1997 493 352 2 206 1606 1006 675 13432 10 457 2841
3.Vj. 9904 3774 2875 2 049 . 1319 509 322 2098 1860 1043 670 12701 9404 3147
4.Vj. 15 281 4103 3277 1866 . 1392 541 408 1958 1659 1004 698 13142 10714 2317
2008 1.Vj. 4 668 2 547 3192 4540 . 1547 626 394 2590 1676 1087 761 12 956 10330 2444
2.Vj. 9570 3267 3502 1950 . 1594 479 338 2290 1461 1301 624 13813 10 850 2815
3.Vj. 9 807 3649 3059 2078 . 1464 488 343 2 050 1398 1361 632 13634 10 281 3184
4.Vj. 15203 4111 3392 1911 . 1655 533 396 1912 1193 1022 579 12 065 9577 2 364
2009 1.Vj. 4777 2 365 3191 4502 . 1560 594 372 2284 1165 1144 758
2.Vj. 10 059 3560 3057 1999 . 1569 478 363 2114 1131 1334 608
2008 Juli 3179 1209 860 554 . 461 163 114 791 503 399 218
Aug. 3184 1292 756 1029 . 516 153 112 610 452 534 206
2009 Juli 3192 1283 787 569 661 518 157 108 23 444 482 200
Aug. 3167 1144 607 1017 578 528 160 115 - 418 340 197
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- bei den Landern in der Zeit danach sind kassentechnisch bedingt. —

rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Ab dem 1. Juli 2009 3 Insbesondere Rennwett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
steht das Aufkommen aus der Kraftfahrzeugsteuer dem Bund zu. Eingange

8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermoégen

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 4)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) |Bundes gesamt Renten Rentner 3) |Ausgaben |insgesamt |lagen 5) piere theken 6) |stlicke |mogen
2002 221563 152 810 66 958 225689 191133 14 498 - 4126 9826 6943 1072 1685 126 4878
2003 229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
2004 7) 231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 1M 118 4834
2005 229 428 156 264 71917 233357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4888
2006 241 231 168 083 71773 233668 200 459 13 053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
2007 236 642 162 225 72928 235459 201 642 13 665 + 1183 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 242770 167 611 73381 238995 204 071 14 051 + 3775 16 531 16 313 36 56 126 4 645
2007 1.Vj. 56 177 37771 18118 58 275 50 369 3279 - 2098 7955 7 585 215 46 108 4 889
2.Vj. 59 068 40 501 18 180 58 595 50 282 3432 + 473 8890 8573 165 48 103 4881
3.Vj. 57 996 39494 18 115 59 054 50 633 3470 - 1058 8025 7598 265 45 17 4 868
4.Vj. 62 926 44 452 18 136 59 159 50 638 3475 + 3767 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 1.Vj. 57 611 39028 18 241 58 952 50 795 3473 - 1341 10 730 9 459 1095 46 130 4792
2.Vj. 60574 41958 18 241 59 346 50714 3482 + 1228 11923 10 267 1466 61 128 4704
3.Vj. 59 525 40 769 18 215 60 124 51418 3539 - 599 11727 10421 1128 50 127 4690
4.Vj. 64 495 45 851 18 231 60 100 51301 3548 + 4395 16 531 16 313 36 56 126 4 645
2009 1.Vj. 58 681 39 891 18 500 60 105 51554 3633 - 1424 14 902 14 699 15 56 132 4618
2.Vj. 60812 42 140 18 384 60 263 51410 3626 + 549 15 280 15 082 15 59 124 4593
Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten- nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn- 3 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 4 Entspricht im
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres- Wesentlichen der Nachhaltigkeitsricklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. jahresende. — 5 Einschl. Barmittel. — 6 Ohne Darlehen an andere Sozialver-
Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech- sicherungstrager. — 7 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsverkauf.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Foérde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- |und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19751 7 860 21011 11568 9443 2215) - 5623 5623
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20 332 7322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9 259 6185 3074 1089 + 11221 0
42 838 32264 971 36 196 17 356 13075 4282 8370 5748 2623 949| + 6643 -
38 289 26 452 974 39 407 14 283 10 652 3631 8712 6222 2490 920 - 1118 -
9932 7738 78 10 044 5321 3971 1350 2032 1370 662 408| - 113 -
10 837 7910 303 9383 4598 3440 1157 2089 1423 666 259| + 1454 -
10 366 7765 232 8 357 3910 2979 931 1985 1363 622 160 + 2010 -
11703 8851 357 8412 3528 2 684 843 2 264 1591 674 122 + 3292 -
8714 5955 83 11295 4299 3183 1116 2088 1473 615 327| - 2581 -
9690 6931 21 10 367 3739 2761 978 2182 1556 626 255| - 677 -
9330 6317 272 8648 3245 2442 804 2053 1462 592 149| + 683 -
10 555 7 248 409 9098 3001 2 267 733 2389 1731 657 189 1458 -
6283 5248 192 10 396 4723 3556 1167 2318 1688 630 480 - 4113 -
6 490 5421 261 12 391 5563 4376 1187 2893 2193 700 4911 - 5901 -
Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun- ken-, Renten- und Pflegeversicherungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung,

des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur das Insolvenz-
geld. — 3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag bzw. Eingliederungsbeitrag
an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kran-

Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbe-
schaffung, Zuschisse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsicherung und
Existenzgriindungszuschisse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- ) Zahn- Saldo der
haus- Arztliche |arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil-und |Kranken- |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |zuschuss gesamt lung mittel lung lung 3) Hilfsmittel |geld ausgaben 4)| gaben 5)
139 707 136 208 143 026 46 308 23 449 23 407 11492 9304 7 561 8019| - 3320
141 654 138 383 . 145 095 46 800 24 218 24 301 11819 9409 6973 8206| — 3441
144 279 140 120 1000 140 260 47 594 21811 22 955 11263 8281 6 367 8196| + 4020
145 742 140 250 2 500 144 071 48 959 25358 23096 9928 8284 5868 8303| + 1671
149 929 142 183 4200 148 297 50 327 25835 23 896 10 364 8303 5708 8319| + 1632
156 058 149 964 2 500 154 314 50 850 27 791 24 788 10 687 8692 6017 8472 + 1744
162 763 156 130 2 500 161334 52 623 29 145 25 889 10 926 9 095 6583 8680| + 1429
36 437 35693 - 37 147 12948 6 687 6123 2670 1918 1525 1879 - 710
39316 37 306 1250 38299 12893 6 862 6163 2697 2 160 1510 1930 + 1017
37939 37138 - 38 068 12750 6 897 6 062 2552 2199 1451 1987 - 129
41987 39 829 1250 40 384 12 363 7313 6481 2797 2378 1527 2618| + 1602
37937 37136 - 39010 13410 7 084 6 409 2711 2011 1643 1898| - 1073
40 361 38 491 1250 40 232 13387 7 339 6434 2728 2292 1644 2021 + 129
39185 38338 - 39733 13012 7215 6415 2 660 2271 1602 2045| - 548
44 387 41838 1250 42 165 12913 7 588 6812 2894 2 461 1672 2704| + 2222

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorldufige Angaben handelt. — 2 Einschl. Beitrége aus ge-
ringfuigigen Beschaftigungen. — 3 Einschl. Zahnersatz. — 4 Netto, d. h. nach
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Abzug der Kostenerstattungen fur den Beitragseinzug durch andere Sozi-
alversicherungstrager. Einschl. Verwaltungsausgaben fur Disease-Manage-
ment-Programme. — 5 Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risi-
kostrukturausgleichs.



Zeit

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008 p)

2007 1.Vj.
2.Vj.
3.V
a.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2009 1.Vj.
2.Vj.

Zeit

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
3.V
4.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2009 1.Vj.
2.Vj.

11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16917 16714 17 346 2363 8014 4151 962 837 - 428
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17 611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
19768 19612 19141 2602 9052 4238 869 939 + 627
4301 4 265 4591 624 2191 1014 212 238 - 290
4 469 4432 4528 595 2192 993 213 231 - 59
4 440 4 403 4617 623 2226 1012 216 213 - 177
4813 4761 4608 626 2218 1015 217 209 + 204
4421 4381 4681 641 2229 1022 210 255 - 261
4 597 4563 4703 634 2 251 1025 221 230 - 106
5167 5133 4872 665 2280 1089 218 234 + 295
5583 5535 4884 662 2293 1103 219 220 + 698
5110 5082 4970 676 2284 1104 215 274 + 139
5275 5253 4977 662 2308 1100 217 248 + 298

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonder-

12. Bund: marktméaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt 1) darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 2) netto kredite einlagen
+ 178203| + 24327 2221 22
+ 227483 + 42270 + 1236 + 7218
+ 227441 + 44410| + 1844 802
+ 224922 + 35479| + 4511 6 041
+ 221873| + 32656| + 3258 6308
+ 214995| + 6996 + 1086| - 4900
+ 233356| + 26208| + 6888| + 9036
+ 68285| + 4600 + 12649 - 11200
+ 54415| + 22020| + 5792| + 27209
+ 51413| - 20291| - 4783| - 27450
+ 40882 + 667 | — 12571 + 6 541
+ 69510 10 443 12306 | - 705
+ 52618 7478 4872 + 10289
+ 53933| - 2231 - 10736| - 12088
+ 5729 | + 10519| + 447 + 11541
+ 66560 20334| - 2256| - 7856
+ 96270 + 46283| - 27911 + 26434

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur

GmbH. — 1 Einschl. ,,Sonderfonds Finanzmarktstabili-

sierung” (SoFFin). — 2 Nach Abzug der Ruckkaufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
3.
4.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2009 1.Vj. P)
2.Vj. s)

beitrag Kinderloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur
nicht erwerbsmaBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléndische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- |Kredit- versiche-
insgesamt | bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1277 667 4440 536 900 137 238390 497 800
1358137 4440 530 700 341 301956 520 700
1430582 4440 544 200 430 306 912 574 600
1489 029 4 440 518 500 488 312 201 653 400
1533697 4440 496 900 480 329177 702 700
1540 381 4440 457 000 476 312 265 766 200
1564 590 4440 435 700 510 323 240 800 700
1538621 4440 513 900 480 320701 699 100
1556 684 4440 504 600 480 319 864 727 300
1535253 4440 489 000 480 307 833 733 500
1540 381 4440 457 000 476 312 265 766 200
1541759 4440 467 300 475 305 344 764 200
1554 151 4440 462 200 506 291906 795 100
1547 336 4440 431900 506 298 490 812 000
1564 590 4440 435 700 510 323 240 800 700
1594 621 4440 426 500 514 322167 841 000
1646 307 4 440 430 400 520 325647 885 300

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen  |Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4 |rungen sonstige 4 |rungen 5) |5)6)
Gebietskorperschaften
2003 1358 137 36 022 246 414 153 611 12810 471115 396 832 341 34 163 6711 119
2004 1430 582 35722 279 796 168 958 10 817 495 547 379984 430 53672 5572 84
2005 1489 029 36 945 310 044 174 423 11 055 521 801 366 978 488 62 765 4443 88
2006 1533697 37834 320 288 179 940 10 199 552 028 356 514 480 71889 4443 82
2007 1540 381 39510 329 108 177 394 10 287 574512 329 588 476 74 988 4443 76
2008 2.Vj. 1554 151 39 655 328 980 168 938 9816 586 050 . 343 931 506 71761 4443 72
3.Vj. 1547 336 42 816 332792 177 594 9415 579 969 701 326 582 506 72 445 4 443 74
4.Vj. 1564 590 44 870 337 261 172 037 9 649 584 144 3174 325648 510 82781 4443 73
2009 1.Vj. p) 1594 621 70 315 341 169 177 859 9436 586 340 3413 320 494 514 80 564 4443 74
2.Vj. s 1646 307 99 170 353904 174 146 9490 600012 3185 310 666 520 90 699 4443 73
Bund 78 9 10) 11)
2003 767713 35235 87 538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7 326 6711 118
2004 812 123 34 440 95 638 159 272 10 817 460 380 34 835 333 10 751 5572 83
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11055 510 866 29318 408 10710 4443 87
2006 918 911 37 798 103 624 179 889 10 199 541 404 30 030 408 11 036 4443 82
2007 939 988 37385 102 083 177 394 10 287 574 156 22829 408 10928 4443 75
2008 2.Vj. 957 909 37136 101 932 168 938 9816 585 794 . 38 496 438 10 845 4 443 71
3.Vj. 955 678 40 316 105 361 177 594 9415 579713 701 26 980 438 10 644 4443 74
4.Vj. 966 197 40 795 105 684 172 037 9 649 583 930 3174 35291 448 10674 4 443 72
2009 1.Vj. 986 530 64 653 104 571 177 859 9436 586 225 3413 24 804 448 10 605 4 443 74
2.Vj. 1032813 95 758 113 060 174 146 9490 599 898 3185 21634 448 10 680 4443 72
Lander
2003 423737 787 154 189 244902 4 23 854 1
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39122 1
2005 471 375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 484 373 2125 227 025 194 956 2 60 264 1
2008 2.Vj. 481 875 2519 227 048 195 189 3 57 116 1
3.Vj. 478 495 2500 227 430 190 560 3 58 001 1
4.Vj. 483 875 4075 231577 179 978 3 68 241 1
2009 1.Vj. p) 492 771 5661 236 599 184 415 6 66 090 1
2.Vj. p) 497 725 3411 240 844 177 307 12 76 149 1
Gemeinden 12
2003 107 857 . 77 734 104 469 106 2471
2004 112538 . - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 - 466 111 889 77 3601
2006 118 380 - 256 113 265 70 4789
2007 115920 - 256 111 803 66 3796
2008 2.Vj. 114 367 - 256 110 246 65 3 800
3.Vj. 113 163 . - 256 109 042 65 3800
4.Vj. 114518 . - 214 110379 60 3866
2009 1.Vj. p) 115 320 . - 114 111 276 60 3870
2.Vj. s 115769 . - 114 111725 60 3870
Sondervermogen 7) 8 9) 13)
2003 58 830 - 4610 10 185 34 201 9315 8 512
2004 57 250 - 4538 9685 34 355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 10 469 4609 - 238
2006 14 556 . - 51 10 368 3950 - 188
2007 100 . - - 100 - - -
2008 2.Vj. - - - - - -
3.Vj. - - - - - - -
4Vj. - - - - - -
2009 1.Vj. - - - - - -
2.Vj. - - - - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. — 6 Hauptsach-
lich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schulden-
abkommen, Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten; ohne im eigenen Bestand befindliche Stuicke. —
7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — ent-
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sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermégen nachgewiesen. — 8 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mitubernah-
me der Schulden des Fonds ,Deutsche Einheit” durch den Bund. Das genann-
te Sondervermégen wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. —
9 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitiibernahme der Schulden des ERP-Sonder-
vermoégens durch den Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach
nur noch beim Bund ausgewiesen. — 10 Ab Dezember 2008 einschl. Verschul-
dung des ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” (SoFFin). — 11 Ab
Maérz 2009 einschl. Verschuldung des Sondervermégens ,, Investitions- und Til-
gungsfonds”. — 12 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande,
Angaben fur andere Termine als Jahresende geschatzt. — 13 ERP-Sonderver-
mogen (bis einschl. Juni 2007), Fonds ,Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004)
und Entschadigungsfonds.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2006 2007 2008 2006

2007 2008 2009

2007 2008 | 4vj. | 1.V |2.v1. |3.v1. |4.Vj. 1V | 2vj

Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2009. — 1 Einschl.
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 112,00 1140 114,2 5.4 1.8 0,2 1.4 2,7 6,4 06| - 85| -203| -236
Baugewerbe 78,5 79,2 81,9 - 1,0 0,8 35| - 36 3,0 6,8 3,2 07| - 61| - 29
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 109,3 112,5 114,3 2,3 2,9 1,5 1.4 2,5 3,6 1.6 - 15 - 60| - 69
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 110,3| 115,6| 117,5 3,9 4,8 1.6 3,9 2,3 2,4 1,4 02| - 1,2y - 18
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 104,4| 106,6| 108,6 1,2 2,1 1,9 2,2 1.5 2,0 2,1 2,0 0,4 0,3
Bruttowertschépfung 107,4| 110,5] 112,0 3,1 2,9 1.4 2,1 2,3 3,7 15| - 20| - 69| - 80
Bruttoinlandsprodukt 4) 106,3 108,9 110,3 3,2 2,5 1.3 1,5 2,1 3,4 1.4 - 1,71 - 64] - 71
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 102,9 102,6 102,9 1,3] - 0,3 04| - 1,2 0,8 0,9 04| - 06| - 0,1 0,5
Konsumausgaben des Staates 103,1 104,8| 107,0 1,0 17 2,1 1.2 1.2 2,4 2,2 2,3 2,6 2,3
Ausristungen 111,00 123,2) 1273 11,8 11,0 3,3 10,7 4,5 7,2 58| - 30| -201| -234
Bauten 86,2 86,2 88,4 4,6 0,0 26| - 46 1.5 5.8 2,7 03| - 56| - 29
Sonstige Anlagen 6) 127,6| 1359 1432 8,9 6,5 53 8,6 6,5 4,7 5.6 4,7 6,9 6,7
Vorratsveranderungen 7) 8) . . 0 -0.2 0,0 0,4 08| - 0,2 0,0 0,3 1,7 04| - 09
Inlandische Verwendung 100,1 101,1 102,9 2,2 1,0 1,7 0,9 1.1 2,3 1.8 1.7 - 1,1} - 25
AuBenbeitrag 8) . . . 1,0 15| - 03 0,6 1,0 13| - 04| - 33| - 54| - 438
Exporte 152,6 164,0 168,7 13,0 7,5 2,9 3,1 6,0 7.6 4,2\ - 57} -17,2| - 205
Importe 134,6 141,1 1471 11,9 4,8 4,3 2,2 4,5 57 58 1.2 - 7,3] - 125
Bruttoinlandsprodukt 4) 106,3 108,9 110,3 3,2 2,5 1,3 1.5 2,1 3,4 141 - 171 - 64| - 71
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1356,3| 1375,4| 1409,7 2,3 1,4 2,5 1,0 3,0 33 3,0 08| - 0,1 0,2
Konsumausgaben des Staates 426,3| 435,6| 4518 1,6 2,2 3,7 2,0 2,9 4,6 3,8 3,6 51 4,5
Ausrlstungen 178,4 196,5 201,8 10,6 10,2 2,7 9,8 3,7 6,3 53| - 35| -21,1] - 244
Bauten 217,9 231,5 245,0 7.1 6,3 58 0,7 4,3 8,9 6,4 34| - 34| - 19
Sonstige Anlagen 6) 26,6 27,5 27,9 4,7 3,4 1,6 3,7 2,0 2,1 1,6 07| - 20| - 1,8
Vorratsveréanderungen 7) -12,7| -10,0 3,9
Inléndische Verwendung 2192,6| 2 256,5| 2 340,1 3,3 2,9 3,7 3,1 3,0 4,5 4,3 30| - 06| - 24
AuBenbeitrag 132,5| 171,7| 1557 . . . . . . . . . .
Exporte 1054,9| 1139,5|1179,4 14,4 8,0 3,5 3,2 6,5 8.2 53| - 55| -192| -230
Importe 922,5| 967,8| 10237 14,9 4,9 58 2,5 6,1 8,0 94| - 01| -12,1| - 183
Bruttoinlandsprodukt 4) 2325,1| 2428,2| 2 495,8 3,7 4,4 2,8 3,4 3,4 4,8 2,8 02| - 50| - 59
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 108,5| 110,5] 1128 1.0 1.8 2,1 2,2 2,2 2,4 2,6 1,3 00| - 03
Bruttoinlandsprodukt 106,1 108,1| 109,8 0,5 1.9 1.5 2,0 1.3 1,4 1,4 2,0 1,6 1.3
Terms of Trade 99,8| 100,2 99,4 - 1.3 04| - 08| - 02| - 1,1| - 16| - 22 1,6 3,0 3,7
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1149,0) 1180,9| 1225,1 1,7 2,8 3,7 2,7 3,7 3,7 4,1 3,5 1,0 - 0,1
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 629,1 659,4 661,0 11,4 4,8 0,2 3,7 3,6 78| - 02| - 98| -186| - 20,7
Volkseinkommen 1778,1| 1840,3| 1886,0 4,9 3,5 2,5 3,0 3,7 5.1 25| - 09| - 65| - 74
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 374,41 2 477,71 2 537,0 4,7 4,4 2,4 3,6 3,1 4,4 27l - 041 - 511 - 55

mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
Metall- tungsgera-
erzeugung |ten, elektro- Her-
und -bear- |nischen und stellung
Vor- In- Ge- Ver- beitung, optischen von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Herstellung | Erzeugnissen Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- von Metall- | sowie von gen und
zierendes |Bauhaupt- zu- produ- produ- produ- produ- erzeug- elektrischen |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe Energie sammen zenten zenten zenten zenten nissen Ausrlstungen| bau genteilen
2005=100
Gewichtin % 1 | 100.00 | 5.56 | 8.76 | 85.69 | 33.96 | 35.37 | 2.78 | 13.58 | 12.15 | 10.82 | 12.48 | 12.34
Zeit
2004 96,8 105,2 99,7 96,0 96,8 94,9 99,6 95,9 98,2 91,7 94,7 95,7
2005 99,7 99,5 100,1 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,6 99,8 99,5 99,6
2006 105,4 105,8 101,0 105,8 107,1 106,0 107,3 101,7 107,3 112,9 107,5 102,6
2007 111,6 108,9 98,2 113,1 114,6 114,9 108,4 105,8 114,0 124,4 119,4 109,7
2008 111,5 108,3 95,6 113,4 114,2 116,8 104,0 104,4 114,4 128,8 124,5 104,5
2007 Dez. 107,8 88,4 109,7 108,8 101,8 119,0 99,5 101,6 100,9 124,0 137,0 90,1
2008 Jan. 106,4 78,4 104,8 108,4 112,3 107,3 101,9 102,8 111,8 122,7 108,4 104,4
Febr. 109,4 85,0 97,8 112,1 114,1 115,1 107,3 100,2 114,6 125,8 115,6 116,7
Marz 121,0 100,3 105,2 123,9 125,9 128,2 117,5 109,1 127,3 140,6 133,7 124,7
April 114,2 110,2 99,7 115,9 119,0 119,2 107,1 101,5 119,9 127,6 124,0 116,6
Mai 11,1 114,5 92,8 112,7 117,2 114,2 97,0 100,6 117,7 126,2 119,4 106,5
Juni 116,2 120,4 87,1 118,9 120,3 124,8 106,3 102,6 122,7 133,8 134,2 114,8
Juli 113,2 122,6 89,0 115,0 119,2 116,7 95,0 104,3 118,5 131,2 126,5 104,9
Aug. 106,0 117,7 85,7 107,3 113,9 103,8 90,0 103,5 112,8 125,9 113,7 84,2
Sept. 117,6 1251 89,6 120,0 119,2 125,8 115,7 107,7 119,9 135,9 129,4 113,9
Okt. 115,7 123,2 98,0 1171 117,4 119,2 113,3 111,6 117,6 133,0 125,9 104,4
Nov. 1121 116,9 97,5 113,3 108,8 119,6 111,8 108,7 109,4 133,5 126,5 100,9
Dez. 95,5 84,9 99,8 95,7 82,6 107,6 84,7 99,6 80,1 109,7 136,3 61,6
2009 Jan. 86,8 58,8 105,0 86,7 87,3 81,3 85,3 99,8 83,0 96,2 87,4 67,5
Febr. 85,8 67,5 92,3 86,3 86,6 82,8 85,1 95,0 82,0 96,4 90,2 65,9
Marz 96,3 103,0 91,7 96,3 93,5 97,1 92,8 102,1 87,1 103,9 104,1 84,5
April +) 88,4 116,3 82,2 87,3 87,8 83,0 83,7 98,2 81,7 91,2 86,6 70,5
Mai +) 91,4 116,6 80,9 90,8 91,1 88,6 83,4 97,5 84,2 93,5 88,2 84,6
Juni +) 95,8 122,5 85,1 95,1 95,1 95,0 84,0 97,8 89,1 98,3 94,0 91,3
Juli +) 93,9 125,0 85,6 92,8 96,4 87,8 79,9 99,2 88,5 98,5 85,0 83,7
Aug. +) p) 88,2 119,9 81,2 86,8 93,7 771 75,4 97,1 85,6 95,3 771 65,1
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2004 + 24 - 51 + 33 + 31 + 38 + 37 - 02 + 03 + 33 + 7.1 + 44 + 3,6
2005 + 30 - 54 + 04 + 38 + 30 + 50 + 01 + 39 + 14 + 8,8 + 51 + 41
2006 + 57 + 63 + 09 + 62 + 74 + 64 + 76 + 21 + 77 + 131 + 80 + 30
2007 + 59 + 29 - 28 + 6,9 + 70 + 84 + 1,0 + 4,0 + 6,2 + 10,2 + 111 + 69
2008 - 01 - 06 - 26 + 03 - 03 + 17 - 41 - 1.3 + 04 + 3,5 + 43 - 47
2007 Dez. + 46 - 29 + 1,7 + 52 + 48 + 7.2 - 60 + 29 + 2,2 + 9,2 + 96 + 58
2008 Jan. + 58 + 7.3 + 17 + 62 + 47 + 92 - 08 + 40 + 45 + 11,2 + 98 + 43
Febr. + 53 + 90 + 04 + 56 + 50 + 82 - 20 + 15 + 50 + 9,2 + 83 + 75
Marz + 39 - 37 + 21 + 44 + 4,7 + 5,9 - 08 + 05 + 64 + 9,9 + 7,7 + 21
April + 52 - 23 + 65 + 56 + 53 + 93 + 3,6 - 31 + 70 + 9,9 + 10,7 + 6,6
Mai + 15 - 08 - 03 + 1,6 + 2,6 + 3.2 - 55 - 41 + 4,2 + 8,2 + 37 - 27
Juni + 20 0,4 - 48 + 2,8 + 22 + 4.2 + 0,2 + 0,3 + 46 + 7.1 + 93 - 21
Juli - 01 - 29 - 27 + 03 + 1,3 + 0,3 - 61 - 1,0 + 1,8 + 41 + 3,6 - 6,6
Aug. + 14 + 09 - 58 + 21 + 2,7 + 3,7 - 29 - 25 + 33 + 6,3 + 56 + 0,7
Sept. - 15 - 1.6 4,4 - 1.2 - 1,8 + 05 - 58 3,9 - 05 - 0,4 - 02 - 66
Okt. - 37 - 23 5.0 - 36 - 37 - 39 - 66 - 18 - 32 - 2,7 - 10 - 124
Nov. - 7.2 - 11 - 96 - 74 - 94 - 69 - 75 - 35 - 10,0 - 5.1 - 25 - 173
Dez. - 114 - 40 - 90 12,0 18,9 9,6 - 149 - 20 20,6 11,5 0,5 - 31,6
2009 Jan. - 184 - 25,0 + 0,2 - 20,0 - 223 - 24,2 - 16,3 - 29 - 258 - 21,6 - 194 - 353
Febr. - 21,6 - 206 - 56 - 230 - 241 - 281 - 20,7 - 52 - 284 - 234 - 220 - 435
Marz - 204 + 27 - 12,8 - 223 - 257 - 243 - 21,0 - 64 - 31,6 - 26,1 - 221 - 322
April +) - 22,6 + 55 - 17,6 - 24,7 - 26,2 - 304 - 21,8 - 33 - 319 - 285 - 30,2 - 39,55
Mai +) - 17,7 + 1,8 - 128 - 194 - 223 - 224 - 140 - 31 - 285 - 259 - 26,1 - 20,6
Juni +) - 17,6 + 1,7 2,3 - 20,0 - 209 - 239 - 21,0 - 47 - 274 - 26,5 - 30,0 - 20,5
Juli +) - 17,0 + 20 - 38 - 193 - 191 - 248 - 159 - 49 - 253 - 249 - 328 - 20,2
Aug. +) p) - 168 + 19 - 53 - 191 - 177 - 257 - 16,2 - 62 - 241 - 243 - 322 - 227
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt — * Erlduterungen Gewerbes im Basisjahr 2005. — + Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.9
bis I.11. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. —
1 Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Produzierenden
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schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljéhrlichen Pro-
duktionserhebung.



3. Auftragseingang in der Industrie »
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davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verande- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |%
insgesamt
2004 93,6 + 6,7 94,4 + 8,5 92,9 + 6,8 94,5 - 0,7 101,2 - 3,3 92,3 + 0,2
2005 99,7 + 6,5 99,7 + 5,6 99,7 + 7.3 99,8 + 5,6 99,7 - 1,5 99,8 + 8,1
2006 110,7 + 11,0 113,9 + 14,2 109,4 + 9,7 105,3 + 5,5 108,4 + 8,7 104,3 + 4,5
2007 123,0 + 111 125,2 + 9,9 123,2 + 12,6 11,9 + 6,3 110,3 + 1,8 112,5 + 7.9
2008 115,5 - 6,1 121,2 - 3,2 112,9 - 8,4 108,1 - 3,4 103,5 - 6,2 109,7 - 2,5
2008 Aug. 110,9 - 0,4 118,2 + 2,6 106,0 - 2,3 110,9 - 3,1 95,6 - 2,0 116,0 3,5
Sept. 113,9 7.6 122,0 - 3,4 108,8 11,1 112,2 - 3,7 114,9 4,0 111,2 3,6
Okt. 105,3 - 17,3 114,8 - 9,8 98,5 - 234 109,2 - 9,3 110,6 - 22,7 108,8 - 3,5
Nov. 98,4 - 25,6 102,7 - 245 94,5 - 287 106,4 - 5,6 103,6 - 8,7 107,4 - 4,4
Dez. 85,4 - 31,0 83,3 - 294 86,0 - 345 90,6 - 7,4 82,2 - 123 93,4 - 5.8
2009 Jan. 81,1 - 352 86,0 - 345 75,7 - 386 95,9 13,6 83,0 - 205 100,3 - 14
Febr. 79,2 - 373 78,3 - 383 77,3 - 392 96,6 - 190 78,3 - 229 102,8 - 179
Marz 89,0 - 344 86,5 - 380 89,3 - 342 98,1 16,4 88,2 - 242 101,5 - 137
April 79,9 - 355 824| - 358 77,1 - 377 87,8 - 150 80,6 - 243 90,3 - 11,6
Mai 83,1 - 315 84,3 - 349 81,4 - 316 89,1 - 123 82,9 - 185 91,2 - 103
Juni 89,5 - 265 91,6 - 295 87,9 - 26,1 90,8 - 132 87,6 - 183 91,8 - 115
Juli 89,6 - 243 91,6 - 285 87,3 - 226 96,6 - 131 84,6 - 136 100,7 - 129
Aug. p) 83,6 - 246 87,3 - 26,1 79,9 - 246 92,7 - 164 77,01 - 195 98,1 - 154
aus dem Inland
2004 96,4 + 4,9 95,9 + 7,0 96,9 + 4,8 95,7 - 3,5 103,0] - 6,1 93,4| - 2,6
2005 99,7 + 3,4 99,7 + 4,0 99,6 + 2,8 99,7 + 4,2 99,7 - 3,2 99,7 + 6,7
2006 109,0 + 9,3 113,3 + 13,6 106,4 + 6,8 103,4 + 3,7 111,0 + 11,3 100,9 + 1,2
2007 118,7 + 8,9 124,7 + 10,1 115,8 + 8,8 107,0 + 3,5 109,6 - 1,3 106,1 + 5,2
2008 113,1 - 4,7 121,8 - 2,3 107,5 - 7,2 103,9 - 2,9 107,1 - 2,3 102,9 - 3,0
2008 Aug. 112,0 + 1,2 122,6| + 3,8 103,8 - 0,9 107,9 - 0,8 95,2 - 2,8 112,0 0,3
Sept. 114,8 - 3,1 123,2 + 0,2 108,6 6,1 109,9 - 2,4 120,7 + 1,0 106,4| - 3,6
Okt. 106,6 - 12,8 114,7 - 10,0 100,0 - 16,8 105,5 - 4,4 114,6 - 1,5 102,6 - 53
Nov. 97,0 - 243 101,4 - 27,6 92,2 - 239 102,7 - 6,9 110,9 - 6,1 100,0 - 7.1
Dez. 82,8 - 27,7 81,1 - 306 83,3 - 286 87,6 - 54 85,7 - 9,1 88,2 - 41
2009 Jan. 85,3 - 286 87,2 - 328 82,9 - 26,6 89,7 - 15,8 86,3 - 21,7 90,8 - 13,8
Febr. 80,6 - 328 778 - 393 81,5 - 288 89,2 - 206 80,6 - 236 92,0 - 197
Marz 89,8 - 31,2 85,9 - 387 92,9 - 262 91,1 - 196 888| - 254 91,9 - 175
April 81,6 - 325 824 - 363 81,1 - 31,0 80,9 18,3 79,6 - 279 81,3 - 147
Mai 84,1 - 27,8 83,3 - 356 85,2 - 220 81,8 - 156 83,9 - 182 81,1 - 147
Juni 87,4 - 27,0 91,0 - 306 85,3 - 8 82,3 18,0 86,6 - 199 80,9 - 174
Juli 94,0 - 198 92,7 - 289 96,3 - 11,0 87,6 - 16,7 848| - 17,2 88,5 - 165
Aug. p) 86,2 - 230 8881 - 276 83,5 - 6 88,9 - 176 82,5 - 133 91,0 - 188
aus dem Ausland
2004 91,0 + 8 92,6 + 10,4 89,9 + 93,1 + 2,8 99,3 + 0,1 90,9 + 3,8
2005 99,7 + 9 99,7 + 7,7 99,7 + 99,8 + 7.2 99,6 + 0,3 99,8 + 9,8
2006 112,2 + 12, 114,6 + 14,9 111,5 + 107,5 + 7.7 105,7 + 6,1 108,1 + 8,3
2007 126,8 + 13 125,7 + 9,7 128,5 + 117,3 + 9,1 111,0 + 5,0 119,5 + 10,5
2008 117,6 - 7 120,6 - 41 116,7 - 112,6 - 4,0 99,9 - 10,0 1171 - 2,0
2008 Aug. 109,9 - 2 113,1 + 1,0 107,6 - 3,2 1141 - 54 96,1 - 1.1 120,5 6,5
Sept. 113,1 11 120,6 - 7,2 109,0 - 14,2 114,6 - 5,1 109,0 9,2 116,5 - 3,6
Okt. 104,1 - 21 114,9 - 9,6 97,4 - 27,6 113,2 - 13,9 106,5 - 374 115,7 - 1,7
Nov. 99,7 - 26 104,1 - 20,7 96,1 - 31,6 110,4 - 4,2 96,2 - 11,7 115,5 - 1,7
Dez. 87,7 - 33 85,7 - 282 87,9 - 378 93,8 - 9,4 78,7 - 155 99,1 - 7,6
2009 Jan. 77,5 - 40 84,7 - 363 70,7 - 458 102,6 - 11,4 79,7 - 19,1 110,7 - 9,2
Febr. 78,0 - 409 78,8 - 373 74,4 - 453 104,5 - 17,5 75,9 - 223 114,7 - 16,2
Marz 88,3 - 369 87,2 - 373 86,8 - 392 105,6 - 132 87,5 - 230 112,0 - 10,0
April 78,4 - 380 82,5 - 351 74,3 - 420 95,3 - 11,7 81,6 - 204 100,2 - 8,7
Mai 82,2 - 346 854| - 341 78,8 - 374 96,9 - 9,2 81,9 - 187 102,3 - 6,1
Juni 91,4 - 26,1 92,3 - 282 89,8 - 269 99,9 - 8,4 88,6 - 16,6 103,9 - 57
Juli 85,8 - 280 90,4 - 281 81,0 - 302 106,4 - 9,5 84,4| - 9,5 114,2 - 9,5
Aug. p) 81,4 - 259 85,5 - 244 77,3 - 282 96,9 - 15,1 71,4 - 257 105,9 - 12,1
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Erlauterungen bis I.15. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.13
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber
Veréan- Veréan- Veran- Veran- Veran- Veréan- Veran- Veréan-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| %

999/ - 08 99,9 - 23 99,9 - 7.2 99,9 + 23 99,9| - 52 998 + 08 298| + 23 999|- 09
105,1| + 5,2 106,6| + 6,7 104,3| + 44 1096 + 9,7 101,7| + 1,8 103,6| + 3,8 109,01 + 9,2 101,6| + 1,7
114,01 + 85 112,6| + 5,6 985| - 56 1232 + 124 108,5| + 6,7 1154 + 11,4 120,7| + 10,7 113,8| + 12,0
134|- 05 1148 + 2,0 94,4| - 4,2 127,91+ 3,8 16,7 + 7,6 112,01 - 29 1233+ 22 11,5 - 20
133,2) + 5,2 1202 - 7,8 104,0| - 1,4 128,7| - 14,3 1284+ 74 146,7| + 19,5 130,4| - 5,9 148,4| + 20,1
115,9| + 1,8 113,0| + 45 93,5 - 91 1257 + 16,1 14,4 - 3,9 19,0 - 0,7 1251 + 13,4 116,2) - 4.8
131,21 + 3,6 136,2| + 16,2 1135+ 35 150,4| + 23,3 139,8| + 18,6 1261 - 7,7 140,1| + 12,2 1299 - 43
109,3| - 16,1 110,0| - 10,9 94,0 - 5,5 116,6| - 17,8 1239+ 7,2 108,6| - 21,0 121,0| - 6,6 104,1| - 27,8

92,3] - 11,8 955 + 3,7 885|+ 10,5 104,7| + 3,2 809|- 78 89,00 - 244 1054 - 6,1 80,8| - 248

93,6 7,8 99,7| - 52 79,5| - 123 105,4 7,0 126,5| + 14,1 87,2 - 10,7 108,0 2,5 851| - 12,0

750) - 19,2 72,7) - 26,7 57,6 - 20,8 849| - 31,5 66,1 13,0 77,5| - 10,0 83,4| - 283 741 - 45

769| - 134 748| - 20,6 70,0) - 134 744) - 28,5 873|- 44 7900 - 49 78,0| - 22,0 787 - 27
1134 - 11,8 109,2| - 15,3 957 - 97 114,6| - 15,0 121,7| - 24,2 117,8| - 8,0 11,6 - 131 122,8) - 11,1
113,5| - 57 101,7| - 21,4 105,3| + 13,6 98,2| - 37,7 105,5| - 11,0 125,8| + 13,2 101,8| - 25,6 1288 + 11,3
1158 - 2,6 106,4| - 59 9%,3| - 08 1056 - 14,7 132,2| + 16,2 12551+ 04 111,11 - 98 1288| + 4,0
130,0| - 4.2 110,4| - 19,8 1083| - 23 104,7| - 34,2 1345| + 6,3 150,3| + 12,4 119,2) - 18, 150,00 + 9,7
12381 - 71 110,11 - 84 107,91 + 3,8 106,71 - 171 126,31 - 1,6 138,11 - 59 112,31 - 139 142,21 - 4.2

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Wirtschaftszahlen, Tabelle 11.20. — o Mit Hilfe des Verfahrens
Mehrwertsteuer; Erlauterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne Wohnungsbauauftrage.
5. Umséatze des Einzelhandels und des Handels mit Kraftfahrzeugen *
Kalenderbereinigt o)
Einzelhandel
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 1) :
Handel mit
Apotheken, Kraftfahrzeugen;
Textilien, Geréte der Infor- | Baubedarf, Facheinzelhandel |Instandhaltung
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbelage, |mit medizinischen |und Reparatur
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, |und kosmetischen |von
insgesamt Tabakwaren 2) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Kraftfahrzeugen
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2000 3) in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | % 2005 = 100 | %

99,8| + 1,7 99,8] + 0,8 1000 + 3,0 100,0| + 2,0 1000 + 7,8 999| - 19 999| + 46 99,5 + 1,6
101,01 + 1,2 100,17 + 0,3 100,1| + 0,1 102,4| + 24 102,3| + 23 103,4| + 35 102,71 + 22 106,8| + 7.3

994 - 16 97,2 - 29 99,5 - 0,6 103,6| + 1,2 10,1 + 7,6 985| - 47 104,2) + 2,1 1006 - 5.8
101,5| + 21 96,6 - 06 100,8| + 1,3 1051 + 1,4 116,5| + 5,8 99,8 + 1,3 106,5| + 22 9%,2| - 44

99,5 + 29 94,2 0,7 99,8] + 3,4 99,2 + 04 1051} + 7,7 96,8| + 1,1 102,2) + 0,3 884| - 76
101,01 + 3,1 954 - 0,2 97,6 + 25 1169 + 1,8 108,7| + 48 99,0 + 05 1052 + 27 944| - 69
1056 + 2,0 99,9 - 06 102,8| + 1,6 193] + 1,6 121,3| + 51 104,7| + 0,1 109,3| + 0,8 984| - 83
1058 + 1,1 101,0/ + 0,0 102,3| + 22 109,7| + 3,7 130,0| + 5,6 107,01 + 21 10,1 + 1,1 936 - 11,9
1200 + 29 1155 + 2.2 116,6] + 3,8 1296 + 21 1749 - 2,0 107,5| + 2,2 123,01 + 6,3 83,5| - 13,0

91,9 - 19 882| - 22 91,4 2,0 878 - 17 1198 - 1,2 85,4 2,7 1053 + 14 759 - 12,7

87,7 - 3,0 83,7| - 32 89,7 2,3 79,2 - 43 97,5 2,0 853| - 36 100,1| + 1,0 956| + 39
101,3| - 0,8 9,8 - 04 101,6 1,6 102,1| + 46 107,2| - 89 107,1 0,4 110,0| + 4,0 17,7 + 73
102,01 + 1,1 96,9 + 1,0 102,6| + 0,7 1143 + 71 949| - 129 1084 + 5,1 1099 + 3,6 10,1 + 49

99,6 - 20 946 - 17 103,3| + 1,5 103,9| - 8,0 90,2 - 7.6 102,17 + 0,2 106,7| + 43 105,21 + 23

950 - 24 90,2 - 21 97,2 - 1,0 9,2 + 0,5 97,3 - 7.8 97,2 + 14 106,0) + 2,5 106,0) + 4,4

985 - 14 94,5| - 0,1 983| - 14 103,8| + 2,9 102,6| - 4,4 101,2| + 3,4 111,00 + 3.1 1005 + 2,3

9571 - 38 91,41 - 3,0 99,1 0,7 9431 - 49 100,41 - 45 97,41 + 06 106,11 + 3,8 90,71 + 2,6

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert-
steuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschafts-
zahlen, Tabelle 11.23. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 In Verkaufsraumen. — 2 Auch an Verkaufsstanden und auf
Markten. — 3 Angaben in jeweiligen Preisen ohne Mehrwertsteuer be-
reinigt mit Indizes der Einzelhandelspreise einschl. Mehrwertsteuer. — 4 Im
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Januar 2006 und Januar 2007 Erweiterung des Berichtskreises um Neu-
zugange; Berichtskreisspriinge durch Verkettung ausgeschaltet. — 5 Ergeb-
nisse ab Januar 2008 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jlingsten Mo-
naten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Meldungen besonders un-
sicher.
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) bildung 7)) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr |7)8) Stellen 7)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2006 39074 + 0,6 + 238 34 682 + 0,6 5249 710 67 52 146 4487 - 374 10,8 564
2007 39724 + 1,7 + 650 35288 + 1,7 5301 714 68 43 149 3776 -7 9,09 621
2008 40 277 + 1,4 + 553 35 845 + 1,6(10) . 706 102 4011 171 3268 - 508 7.8 569
2008 Sept. 40 656 + 1,3 + 525 5336 721 50 44 167 3081 - 463 7.4 585
Okt. 40 842 + 1,2 + 491 5319 714 71 46 188 2997 - 437 7.2 571
Nov. 40 796 + 1,1 + 430 36 329 + 1,3 5303 710 130 46 199 2988 - 390 7.1 539
Dez. 40 555 + 09 + 371 5271 697 270 44 201 3102 - 304 7.4 503
2009 Jan. 39936 + 0,6 + 245 5229 671 574 36 190 3489 -1 83 485
Febr. 39924 + 0,5 + 197 35548 + 0,6 5219 666 1082 31 197 3552 - 66 8,5 506
Marz 39963 + 0,2 + 94 5196(12) 676 1259 25 207 3586 + 78 8,6 507
April 40 077 + 0,1 + 27 5165|12) 688 1518 20 215 3585 + 171 8,6 495
Mai 40 175 - 0,1 - 23 35730 + 0,0 5137112 690 1534 17 229|13) 3458|13) + 175|13)14) 8.2 490
Juni 15) 4020215 - 0,2(15) - 92 5115|12) 696 1433 15 228 3410 + 250 8,1 484
Juli 15) 4014915 - 0,4|15 - 144 5096|12) 698 L) 13111 213 3462 + 252 8,2 484
Aug. 15) 4019215 - 0,4|15 - 156 |1 11|11 200 3472 + 276 8,3 486
Sept. 1 1011 214 3346 + 266 8,0 486
Westdeutschland @
2006 4650 525 54 10 101 3007 - 240 9,1 436
2007 . 4684 529 52 9 103 2486 - 521 7,5|9 489
2008 . |10 . 527 80 711 118 2145 - 341 6,4 455
2008 Sept. 4700 538 42 7 115 2042 - 293 6,1 471
Okt. 4 684 532 59 7 130 1990 - 275 6,0 460
Nov. 4669 529 110 7 137 1985 - 239 6,0 432
Dez. 4640 521 223 6 139 2059 - 172 6,2 400
2009 Jan. 4604 462 6 132 2306 - 76 6,9 382
Febr. 4594 910 6 138 2348 + 1 7.0 394
Marz 4571 1064 5 145 2379 + 108 7.1 390
April 4543 1318 5 151 2 400 + 184 7.2 378
Mai 4519 1332 4 162|13) 2334|13) + 194|13)14) 6,9 371
Juni 4499 1244 4 161 2319 + 245 6,9 370
Juli 4483 | 411 151 2368 + 248 7,0 372
Aug. | 311 14 2389 + 281 7.1 374
Sept. . . 1 3111 147 2307 + 265 6,9 376
Ostdeutschland
2006 599 185 13 42 44 1480 - 134 17,3 129
2007 . 617 185 16 33 46 1291 - 190 15,19 133
2008 . |10 . 179 21 33|11 53 1123 - 167 131 113
2008 Sept. 636 184 8 38 52 1039 - 170 12,2 114
Okt. 636 182 12 40 58 1007 - 162 11,8 111
Nov. 634 181 20 40 62 1003 - 151 11,8 107
Dez. 631 176 48 37 62 1043 - 133 12,2 103
2009 Jan. 625 105 30 59 1182 - 94 13,9 103
Febr. 626 158 25 59 1204 - 66 14,1 112
Marz 624 177 20 61 1207 - 29 14,2 116
April 622 184 16 64 1185 - 13 13,9 117
Mai 618 186 13 67(13) 1124|13) - 19|13)14) 133 119
Juni 616 175 11 66 1091 + 5 12,9 113
Juli 613 | 9|11 61 1094 + 4 12,9 112
Aug. |1 8|1 59 1082 - 5 12,8 112
Sept. 1 711 67 1040 + 1 12,3 109
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- Monatsmitte. — 8 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Ab Jan-
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- uar 2007 werden Stellenangebote fur Saisonbeschaftigungen nur noch dann
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne erfasst, wenn sie auf nicht-namentlichen Anforderungen des Arbeitgebers
West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. — basieren. — 10 Ab Januar 2008 in der Abgrenzung der WZ 2008, davor auf
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstdande. — 3 Betriebe mit Basis der WZ 2003. — 11 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen hochge-

mindestens 50 Beschaftigten. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf Betriebe
der WZ 2008-Positionen 41.2, 42, 43.1 und 43.9. — 5 Anzahl innerhalb eines
Monats; Ergebnisse fur Deutschland enthalten ab Januar 2009 Angaben aus
Betriebsmeldungen, die regional nicht zugeordnet werden kénnen. — 6 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM); bis Dezember 2008 ein-
schl. Beschaftigte in StrukturanpassungsmaBnahmen (SAM). — 7 Stand zur

rechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 12 Bis zur Anpassung
an die Ergebnisse der jahrlichen Totalerhebung vorlaufig. — 13 Ab Mai 2009
Arbeitslose ohne Personen, mit deren Vermittlung Dritte neu beauftragt
wurden. — 14 Ab Mai 2009 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonen-
zahlen. — 15 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamts.
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7. Preise
Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) [ mieten 3) |mieten 3) |index 2) |absatz4) |dukte 4) Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
Zeit 2005 = 100 2000 = 100 {2005 = 100 2000 = 100
Indexstand
2005 8) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0/8  100,0 98,8 100,0 100,0 139,5 105,4
2006 9) 101,6 101,9 100,3 108,5 101,0 101,1 102,4|9) 105,4 107,1 101,8 104,4 163,9 131,5
2007 10)11)  103,9 105,9 101,7 112,8 103,9 102,2 109,3 106,8 118,2 103,0 105,1 166,6 143,7
2008 106,6 112,7 102,5 123,6 105,8 103,5 113,0 112,7 121,2 104,8 109,9 2171 150,3
2007 Nov. 105,0 109,7 102,4 118,2 103,8 102,7 110,3 108,2 130,2 103,2 106,7 202,1 137,5
Dez. 105,6 110,4 102,2 115,8 106,4 102,8 108,1 130,9 103,1 106,6 199,6 138,2
2008 Jan. 105,3 12,1 101,9 118,4 104,3 103,0 108,9 130,9 103,8 107,5 201,2 153,3
Febr. 105,8 112,0 102,3 118,8 105,3 103,1 11,5 109,5 131,6 104,2 108,6 210,6 163,1
Marz 106,3 112,6 102,5 121,5 105,7 103,2 110,2 131,5 104,3 108,9 216,5 160,5
April 106,1 113,0 102,6 122,6 104,2 103,3 111,2 126,8 104,5 109,8 225,1 157,7
Mai 106,7 113,0 102,4 126,9 105,0 103,4 112,5 112,2 125,5 105,1 1121 258,8 159,6
Juni 107,0 113,1 102,3 129,3 105,3 103,5 113,3 126,4 105,5 113,6 278,3 162,8
Juli 107,6 113,4 101,8 131,0 107,1 103,6 115,5 127,0 106,0 114,3 279,8 160,6
Aug. 107,3 112,9 102,2 1271 107,0 103,7 114,0 114,9 1241 105,9 113,6 254,8 156,4
Sept. 107,2 112,6 102,9 127,9 105,9 103,8 115,2 119,9 105,8 112,7 232,7 150,8
Okt. 107,0 112,8 103,2 124,9 105,6 103,9 115,2 115,3 105,1 109,1 180,2 133,3
Nov. 106,5 112,0 103,1 119,9 105,6 104,0 114,0 113,3 110,8 104,3 106,0 142,7 126,9
Dez. 106,8 112,7 103,0 114,8 108,3 104,0 112,4 107,8 103,1 102,2 107,3 114,6
2009 Jan. 106,3 113,3 102,7 117,4 106,0 104,1 11,1 105,9 102,9 101,7 112,8 114,9
Febr. 106,9 113,3 103,4 117,4 107,1 104,3 114,4 110,5 106,6 102,9 101,6 1121 116,2
Marz 106,8 112,8 103,7 116,0 106,7 104,4 109,7 104,5 102,5 101,2 118,8 113,8
April 106,8 112,3 103,9 116,2 106,8 104,5 108,2 103,4 102,4 100,4 125,8 120,1
Mai 106,7 11,7 103,7 116,8 106,7 104,5 114,2 108,2 103,0 102,3 100,4 139,6 123,2
Juni 107,1 1121 103,9 119,1 106,9 104,6 108,1 103,8 102,4 100,8 160,7 125,8
Juli 107,1 110,7 103,3 116,0 108,8 104,7 106,5 |P) 103,7 102,2 99,9 150,1 123,9
Aug. 107,3 109,5 103,8 118,2 108,7 104,8 114,4 107,0|p) 102,3 102,5 101,2 163,2 131,3
Sept. 106,9 109,2 104,4 116,4 107,3 104,8 . 152,0 126,4
Veranderung gegenutber Vorjahr in %
2005 8) + 15 - 02 + 05 + 98 + 07 + 09 + 1,1|8) + 4,4 - 09 + 09 + 34 + 37,6 + 94
2006 9) + 1,6 + 19 + 03 + 85 + 1,0 + 11 + 2,4|9 + 54 + 84 + 1,8 + 44 + 17,5 + 24,8
2007 10)11) 4+ 2,3 + 3,9 + 1,4 + 4,0 + 29 + 11 + 6,7 + 1,3 + 10,4 + 1,2 + 0,7 + 1,6 + 9,3
2008 + 2,6 + 6,4 + 0,8 + 96 + 1,8 + 1,3 + 3,4 + 55 + 2,5 + 1,7 + 4,6 + 30,3 + 4,6
2007 Nov. + 3,2 + 7.3 + 1,5 + 10,7 + 3,1 + 1,2 + 6,2 + 2,1 + 17,9 + 0,9 + 2,4 + 395 - 0,1
Dez. + 3,1 + 75 + 1.3 + 85 + 32 + 1,2 + 1,9 + 181 + 09 + 27 + 34,2 + 1.4
2008 Jan. + 2,8 + 7,7 + 0,7 + 93 + 2,5 + 1,4 + 2,6 + 18,4 + 1,4 + 4,1 + 51,1 + 10,4
Febr. + 2,8 + 7.8 + 0,9 + 89 + 23 + 14 + 3,0 + 3,2 + 16,9 + 1,6 + 4,8 + 48,1 + 15,0
Mérz + 3,1 + 86 + 08 + 98 + 28 + 14 + 3,9 + 16,7 + 1.6 + 46 + 46,6 + 10,3
April + 2,4 + 7.3 + 0,9 + 96 + 0,7 + 1,4 + 4,7 + 13,3 + 1,5 + 4,8 + 45,3 + 58
Mai + 3,0 + 7.9 + 0,8 + 12,8 + 1,4 + 1,4 + 3,1 + 53 + 115 + 1,9 + 6,9 + 67,3 + 6,0
Juni + 3,3 + 7,6 + 0,9 + 14,6 + 1,7 + 1,3 + 6,2 + 11,7 + 2,2 + 7,9 + 694 + 9,6
Juli + 33 + 8,0 + 0,6 + 151 + 1,8 + 13 + 8.2 + 7.8 + 2,6 + 8,3 + 62,0 + 9,8
Aug. + 3,1 + 7.4 + 1,1 + 13,0 + 1,7 + 1,2 + 4,0 + 7,7 + 1,9 + 2,6 + 8,3 + 52,8 + 10,5
Sept. + 2,9 + 6,4 + 1,1 + 12,2 + 15 + 1,3 + 79 - 5,4 + 2,5 + 7,0 + 31,2 + 55
Okt. + 2,4 + 4,3 + 1,0 + 98 + 15 + 1,3 + 7,3 - 10,8 + 1.8 + 2,8 - 3,4 - 7.4
Nov. + 1,4 + 2,1 + 0,7 + 14 + 1,7 + 1,3 + 3,4 + 4,7 - 149 + 1.1 - 0,7 - 294 - 7.7
Dez. + 1,1 + 2,1 + 0,8 - 09 + 1,8 + 1,2 + 4,0 - 17,6 + 0,0 - 41 - 46,2 - 171
2009 Jan. + 0,9 + 11 + 08 - 08 + 16 + 11 + 2,0 - 191 - 09 - 54 - 439 - 250
Febr. + 1,0 + 1,2 + 1.1 - 1,2 + 1,7 + 1,2 + 2,6 + 0,9 - 19,0 - 1,2 - 6,4 - 46,8 - 288
Marz + 0,5 + 0,2 + 1,2 - 45 + 09 + 1,2 - 05 - 205 - 1.7 - 7.1 - 451 - 291
April + 0,7 - 0,6 + 1.3 - 52 + 2,5 + 1,2 - 27 - 185 - 2,0 - 8,6 - 441 - 238
Mai + 0,0 - 1,2 + 1.3 - 80 + 1,6 + 1,1 + 1,5 - 3,6 - 17,9 - 2,7 - 104 - 46,1 - 22,8
Juni + 0,1 - 0,9 + 1,6 - 79 + 15 + 1,1 - 4,6 - 17,9 - 2,9 - 11,3 - 423 - 22,7
Juli - 05 - 2,4 + 1,5 - 11,5 + 1,6 + 1,1 - 7,8(p) - 183 - 3,6 - 12,6 - 464 - 229
Aug. + 0,0 - 30 + 16 - 70 + 16 + 11 + 04 - 69|P) - 17,6 - 32 - 10,9 - 359 - 16,0
Sept. - 03 - 3,0 + 1,5 - 90 + 13 + 1,0 . . . - 34,7 - 16,2
Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: Genussmittel sowie Industrierohstoffe. — 8 Ab September 2005 Anhebung
HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige- der Tabaksteuer. — 9 Ab Oktober 2006 Erhdhung der Preise fur Tabak-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam- waren. — 10 Ab Januar 2007 Anhebung des Regelsatzes der Mehrwert-
tes. — 3 Nettomieten. — 4 Ohne Mehrwertsteuer. — 5 HWWI-Rohstoffpreis- steuer und der Versicherungssteuer von 16% auf 19%. — 11 Einfihrung von
index ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Kohle und Rohél. — 7 Nahrungs- und Studiengebuhren in einigen Bundeslandern.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »

DEUTSCHE
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Monatsbericht
Oktober 2009

X. Konjunkturlage in Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2009. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inléander-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskérperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1.7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 3783 2,9 967,2 0,8 1431,8 21 147,2 5.6 10,3
914,6 0,7 603,3 2,4 378,2 - 00 981,5 1,5 1454,5 1,6 151,4 2,9 10,4
912,1 - 03 602,4 - 02 378,6 0,1 981,0 - 01 1481,0 1,8 155,6 2,7 10,5
926,2 1,6 604,7 0,4 378,1 - 01 982,8 0,2 1516,2 2,4 160,0 2,8 10,5
957,8 3,4 623,0 3,0 372,8 - 14 995,9 1,3 1541,1 1.6 165,7 3,6 10,8
995,8 4,0 642,7 3,2 3744 0,4 10171 2,1 1588,2 3,1 178,5 7.7 11,2
231,0 41 149,7 3.3 94,6 0,4 244,3 2,2 396,4 3,6 58,4 6,8 14,7
240,8 4,0 152,1 31 93,2 0,2 245,3 2,0 394,1 3,9 42,1 9,1 10,7
248,3 4,4 164,7 39 93,3 0,2 258,0 2,5 395,6 35 37,5 8,5 9,5
275,6 35 176,3 2,4 93,2 0,8 269,5 1,8 402,2 1,3 40,5 6,9 10,1
232,4 0,6 148,4 - 09 98,1 37 246,5 0,9 397,5 0,3 59,8 2,4 15,0
239,3 - 07 149,9 - 14 100,0 7.3 250,0 1.9 394,1 0,0 41,3 - 17 10,5

fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verfigbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergutungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
102,0 2,0 101,9 1.9 102,2 2,2 102,2 2,2 101,8 1.8
104,6 2,6 104,5 2,6 104,5 2,2 104,4 2,2 103,2 1.3
106,7 2,0 106,6 2,0 106,8 2,2 106,9 2,4 104,5 1,3
108,0 1,2 108,0 1.3 108,1 1,3 108,6 1.6 105,1 0,6
108,9 0,9 109,1 1.1 109,1 0,9 109,7 1,0 105,4 0,3
109,9 1,0 110,5 1.2 110,0 0,8 110,7 0,9 106,4 0,9
11,2 1.2 111,9 1.3 111,6 1.5 112,3 1,5 108,1 1.6
114,3 2,8 115,1 2,8 114,9 3,0 115,9 3,1 110,5 2,3
105,0 2,6 105,7 2,6 106,0 2,8 114,7 2,9 103,9 2,2
106,1 1,7 106,8 1,8 107,0 33 115,6 33 107,3 2,2
171 2,9 117,9 3,0 117,4 2,9 116,4 3,2 110,0 2,7
129,0 3,6 129,9 3,7 129,2 2,9 116,7 3,1 120,7 2,1
108,2 3,1 109,0 3,1 108,8 2,7 117,9 2,8 103,9 0,0
109,0 2,7 109,8 2,8 110,0 2,7 118,8 2,8 106,5 - 07
107,6 2,5 108,4 2,6 108,8 2,7 117,8 2,7
108,2 2,9 109,0 3,0 109,3 3,0 118,4 3,1
108,3 2,7 109,1 2,7 109,4 2,8 118,5 2,8
109,5 2,8 110,3 2,9 110,5 2,8 118,9 2,8
109,1 2,7 109,9 2,7 110,0 2,6 119,1 2,6
138,7 1.8 139,7 1,8 140,1 2,2 119,1 2,4
109,0 0,8 109,8 0,8 110,1 2,4 119,2 2,5

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: August 2009.
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2008 2009
Position 2006 2007 2008 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Mai Juni Juli
A. Leistungsbilanz - 10457|+ 11085|- 100992| - 29451| - 42385|- 20490| - 11867 |+ 752+ 8813
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1396798| 1513718| 1579533| 378409| 308301| 310982 99 231 107 614| 116 809
Einfuhr (fob) 1384500| 1467287| 1585525| 379016| 318569| 299824 97 071 102506| 104 236
Saldo + 1229 |+ 46432 - 5994 | - 608| - 10266|+ 11157)+ 2160)+ 5108|+ 12573
2. Dienstleistungen
Einnahmen 440 827 490 310 506 541 127 271 108866 113267 37 276 39 322 42 320
Ausgaben 397 530 441 143 463 789 121 034 108 115 103 969 33686 35952 38 351
Saldo + 43297+ 49165|+ 42756|+ 6238)+ 750+ 9299|+ 3590|+ 3370+ 3969
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
(Saldo) + 13607+ 1391 - 41313|- 9815|- 2618|- 23488|- 11409|- 4870|- 1138
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 89812 89 760 89017 27 420 25102 17 534 5795 6323 4286
eigene Leistungen 169 470 175 664 185 459 52 687 55 352 34990 12 003 9178 10 876
Saldo - 79654| - 85904|- 96440| - 25267|- 30250 - 17458 - 6208|- 2856|- 6591
B. Saldo der Vermogensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermoégensgutern + 9215|+ 13724+ 12031|+ 965|+ 1535)|+ 2492|+ 248 | + 257 | + 620
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) + 141426|+ 41207|+ 303268+ 126348| + 147856|+ 16725|+ 26586|- 7380|- 34113
1. Direktinvestitionen - 157629| - 92453|- 242295|- 77743| - 38505|- 8901|+ 4763|- 9197|+ 5338
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 417417 - 474165| - 348059| - 47607 - 79294 - 88881|- 14280 - 15395|- 11624
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 259790| + 381714+ 105764| - 30137+ 40789|+ 79980 |+ 19043|+ 6198| + 16963
2. Wertpapieranlagen + 293737|+ 159731|+ 441520| +204171| +179376|+ 93986|+ 58026|+ 44918| - 22951
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 527619 - 439525|+ 20168| + 160 736 72206 - 10469|- 8897|- 2221|- 5499
Aktien - 153035|- 79548|+ 113176|+ 49872 34433| - 5341|- 2979|- 4818|- 3600
Anleihen - 307320 - 282472| - 88608|+ 62063 57444) - 8036 + 109/ - 1264|- 6216
Geldmarktpapiere - 67264|- 77502|- 4400| + 48802| - 19672|+ 2908|- 6027|+ 3861|+ 4318
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 821355|+ 599255|+ 421352|+ 43435|+ 107 171| + 104455| + 66 923| + 47139| - 17453
Aktien + 297071)+ 127637|- 73491|- 42367|- 10915) - 5152|+ 11513+ 5261|+ 22510
Anleihen + 519802 + 433029+ 274677 |- 19991 82128+ 95654|+ 55941+ 55098| - 60402
Geldmarktpapiere + 4480|+ 38591|+ 220166/ + 105793 35958| + 13952| - 530| - 13221| + 20439
3. Finanzderivate + 3305|- 67005|- 56734|- 16669|+ 14307|+ 28184+ 10415|+ 10062|+ 6407
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) + 2893|+ 46025|+ 164640|+ 17013 - 13017 - 94093 |- 44360| - 52846| - 19398
Eurosystem 29168+ 69366|+ 288990 + 117538 | - 73344| - 96326| - 20196| - 45568| - 13506
Staat 8903|+ 6756+ 16098|+ 8966|- 8519|+ 1259|- 3638)|- 4417|+ 4332
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) - 27255|+ 86897|- 136681|-170773|+ 110016 + 468| - 2060+ 4374|+ 6381
langfristig - 52527|- 109677 |- 227217|- 47210| - 23452| - 42983| - 15415|- 21513| - 5903
kurzfristig + 25271|+ 196575|+ 90538|-123562| + 133469 |+ 43452|+ 13356+ 25886|+ 12284
Unternehmen und Privatpersonen - 7925| - 117000| - 3765|+ 61280| - 41174 + 507 - 18466| - 7234| - 16606
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 879| - 5088 | - 3863| - 423|+ 5694|- 2450|- 2257|- 317| - 3509
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 1401861 - 660161 - 214306/ - 978601 -1070071+ 12741- 14971+ 63711+ 24679

* Quelle: Europaische Zentralbank.
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4.Vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
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2008 Jan.
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Sept.
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Nov.
Dez.
2009 Jan.
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Marz
April
Mai
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Aug. pP)

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 42 363 + 85303 - 4294 - 63 985 - 3975 - 55413 - 3845 + 50 117 - 10355 - 3909
- 2108 + 98538| - 4941 - 64743 + 10521 - 50991 - 3283 + 24290 + 1882 + 79
- 17 336 + 116 467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
- 28 696 + 126970 - 8917 - 75 053 - 18 635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
- 49 241 + 127542 - 15947 - 90 036 - 22 325 - 48 475 - 301 - 20332 + 24517 + 69 874
- 68913 + 115645 - 17 742 - 95 848 - 16 302 - 54 666 + 13345 + 66 863 + 11429 - 11294
+ 830 + 186771 - 14512 - 97521 - 21382 - 52526 - 756| - 23068 + 11797 + 2299%
Mio €
25177 + 65 211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24 785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235 + 59128 - 9071 - 49006| - 8335 - 27950 + 6823] + 34187 + 5844 - 5775
+ 424 + 95 495 - 7 420 - 49 862 - 10932 - 26 856 - 387 - 11794 + 6 032 + 11757
+ 42 973 + 132788 - 8 552 - 35728 - 18019 - 27 517 - 212 - 38448 + 2 065 - 4313
+ 40931 + 129921 - 11142 - 34 497 - 15067 - 28 283 + 311 - 61758 + 445 + 20515
+ 102889| + 156096| - 16447| - 29341 + 20431 - 27849 + 435 - 122984 + 1470 + 19660
+ 114650 + 158179 - 14 036 - 25677 + 24 896 - 28712 - 1369 - 129635 + 2182 + 16 354
+ 150913 + 159048 - 13 106 - 13985 + 46 105 - 27 148 - 252 - 174977 + 2934 + 24 316
+ 191267 + 195348 - 9818 - 13312 + 50643 - 31594 134 - 237280 - 953| + 45879
+ 165381 + 178507| - 12102| - 12682 + 44746 - 33088 - 90| - 205398 - 2008 + 40107
+ 31690 + 38718 - 3088 - 9036 + 13315 - 8219 - 2501 - 26030 + 844| - 5410
+ 54836| + 45892 - 3569| + 1336 + 14900 - 3722 - 115) - 37493 + 642| - 17228
+ 47 739 + 48 239 - 2677 - 1918 + 15171 - 11076 + 145 - 49 877 + 100 + 1993
+ 42110 + 48 183 - 2276 - 1739 + 2957 - 5015 + 364 - 82 845 - 1359 + 40 371
+ 43409 + 50181 - 2668| - 9499 + 14524 - 9128 + 306 - 26896 - 3471 - 16819
+ 58009| + 48745 - 2198| - 156 + 17992 - 6374 - 681 - 77662 + 653| + 20335
+ 49 708 + 51167 - 3274 - 877 + 14 848 - 12156 + 518 - 60618 - 1165 + 10 392
+ 42 801 + 53 580 - 2739 - 3656 + 762 - 5146 + 324 - 79 466 - 889 + 36 341
+ 34808 + 39959 - 2670 - 7778 + 14324 - 9027 - 289 - 13065 + 1630] - 21454
+ 38063| + 33801 - 3419 - 3700 + 14812 - 6759 - 643| - 52248 - 1584 + 14827
+ 20071 + 26772 - 3168 - 3752 + 13412 - 13193 + 34 + 2954 + 321 - 23059
+ 23 157 + 30997 - 2718 - 3770 + 1963 - 3315 + 305 - 48 524 + 41 + 25 062
+ 20 815 + 18110 - 1000 + 524 + 5659 - 2479 - 109 - 22812 - 8 + 2107
+ 13579 + 14818 - 586| - 302 + 1650 - 2 000 + 144 - 23343 - 1215 + 9620
+ 10 156 + 16 889 - 1208 - 1243 - 3464 - 817 + 293 - 30764 - 657 + 20 315
+ 18 375 + 16 476 - 481 - 194 + 4771 - 2197 - 73 - 28738 + 513 + 10 436
+ 15120 + 17780 - 951 - 3119 + 4412 - 3003 + 3731 - 2283 + 121 - 13210
+ 10338 + 14183 - 813| - 4681 + 4669 - 3020 - 54| - 1911 - 21 - 8373
+ 17 951 + 18 218 - 905 - 1699 + 5442 - 3105 - 14 - 22702 - 447 + 4764
+ 17 766 + 18 851 - 814 - 2283 + 5511 - 3499 - 13 - 31405 + 309 + 13652
+ 21035) + 19423 - 809 + 184 + 5828| - 3591 - 224 - 26429 + 339 + 5618
+ 19 207 + 10 472 - 574 + 1943 + 6652 + 715 - 444 - 19 828 + 5 + 1064
+ 15637 + 17308 - 972| - 899| + 4048 - 3848 + 47| - 2 085 - 31 - 13998
+ 16 518 + 17 086 - 1395 + 487 + 5412 - 5072 + 217 - 26 980 - 349 + 10 245
+ 17 554 + 16 773 - 906 - 465 + 5388 - 3235 - 146 - 31553 - 504 + 14 145
+ 15220 + 18995 - 869 - 327 - 631 - 1947 - 64| - 16002 - 1089 + 846
+ 8053 + 14 481 - 1072 - 2259 - 2777 - 321 + 407 - 36 999 + 913 + 28 538
+ 19528 + 20 104 - 798 - 1070 + 4170 - 2878 - 19 - 26 466 - 713 + 6 957
+ 11 286 + 13989 - 908 - 3340 + 4500 - 2955 - 123 + 3118 + 1225 - 14 281
+ 8133| + 10777 - 1043 - 2927 + 4584 - 3258 - 47| - 3021 - 82| - 5 065
+ 15389 + 15193 - 719 - 1512 + 5241 - 2814 - 120 - 13162 + 487 - 2107
+ 14924 + 16642 - 972 - 2146 + 5208 - 3808 - 199 - 16613 - 3373| + 1888
+ 9364 + 9903 - 1706 - 53 + 4993 - 3772 - 84 - 5037 - 269 - 4243
+ 13776 + 7256 - 741 + 1829 + 4611 + 821 - 360 - 30598 + 2058 + 17182
+ 2165 + 6 845 - 1145 - 2718 + 3470 - 4287 - 48 + 19 505 + 2245 - 21622
+ 6871 + 8618| - 1101 - 309 + 4934 - 5269 - 83| + 2594 - 271 - 9382
+ 11034 + 11309 - 921 - 725 + 5008 - 3637 + 164 - 19 145 - 1652 + 7 946
+ 5461 + 9418 - 691 - 695 - 290 - 2281 + 317 - 14761 - 590 + 8983
+ 4181 + 9475 - 1224 - 682 - 2416| - 973 + 99| - 7901 + 342 + 3621
+ 13514 + 12103 - 803 - 2394 + 4 669 - 61 - 112 - 25861 + 288 + 12 459
+ 11382 + 14 075 - 1245 - 3246 + 4 474 - 2676 - 171 - 1137 - 92 - 10073
+ 4617 + 8118 - 838 - 4276 + 4 687 - 3075 - 6 - 1028 + 743 3584
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergénzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: —. — 5 Zunahme: - .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2009
Landergruppe/Land 2006 2007 2008 Jan. /Jul. April Mai Juni Juli August p)
Alle Lander 1 Ausfuhr 893 042 965 236 992 539 461 760 63 706 60671 67 884 70 520 60 366
Einfuhr 733994 769 887 814 033 389916 54 288 51195 55 781 56 445 52248
Saldo + 159048 | + 195348 | + 178507 | + 71844 + 9418 + 9475 + 12103 + 14075 + 8118
I. Europaische Lander Ausfuhr 657 325 726 518 743 452 340 757 46 793 45 125 50 075 50 569
Einfuhr 512 568 541 650 582 703 276 564 38741 36 769 40 577 39 804
Saldo + 144757 | + 184867 | + 160749 | + 64193 + 8052 + 8356 + 9497 + 10765
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 564 864 623 837 632 953 292 828 40 364 38 896 43224 43 046
Einfuhr 423731 449 691 478 050 228 238 32079 30335 33961 32939
Saldo + 141133 | + 174147 | + 154903 | + 64590 + 8285 + 8561 + 9263 + 10107
EWU-Lander (16) Ausfuhr 385273 421570 427 137 201 603 27 737 26711 29684 29175
Einfuhr 293 126 307 188 327 207 157 062 22 041 20 561 23238 22574
Saldo + 92147 | + 114383 | + 99930 |+ 44542 + 5696 + 6151 + 6446 + 6601
darunter:
Belgien und Ausfuhr 51141 55397 56 629 26 866 3643 3501 3944 3788
Luxemburg Einfuhr 36 263 39 455 43 215 18 508 2548 2494 2836 2707
Saldo + 14878 |+ 15942 |+ 13414 |+ 8358 + 1095 + 1008 + 1107 + 1081
Frankreich Ausfuhr 85 006 91 665 96 859 47 377 6 562 6 467 7 255 6 494
Einfuhr 62 102 62 873 66 710 32583 4 805 4159 4 889 4303
Saldo + 22904 |+ 28792 |+ 30149 |+ 14794 + 1757 + 2307 + 2366 + 2191
Italien Ausfuhr 59 348 64 499 64 003 30 047 4073 3928 4327 4558
Einfuhr 41 470 44 694 45 962 23790 3342 3192 3337 3527
Saldo + 17878 |+ 19805 |+ 18040 |+ 6256 + 731 + 736 + 990 + 1031
Niederlande Ausfuhr 56 531 62 948 65 644 32016 4474 4151 4644 4589
Einfuhr 60 750 61951 72 083 33462 4 462 4133 5083 4914
Saldo - 4219 | + 997 | - 6439 | - 1447 + 12 + 19 - 439 - 326
Osterreich Ausfuhr 49 512 52 813 53 841 27 822 3857 3647 4087 4149
Einfuhr 30 301 32 091 33148 16 829 2277 2359 2431 2642
Saldo + 19211 |+ 20722 |+ 20693 |+ 10993 + 1581 + 1289 + 1656 + 1507
Spanien Ausfuhr 41775 47 631 43704 17 764 2436 2435 2610 2632
Einfuhr 19 832 20 687 21631 11 605 1675 1620 1705 1536
Saldo + 21943 |+ 26944 | + 22073 |+ 6159 + 760 + 815 + 905 + 1096
Andere Ausfuhr 179 591 202 267 205 816 91224 12 626 12184 13 540 13 871
EU-Lander Einfuhr 130 605 142 503 150 843 71176 10 038 9774 10723 10 366
Saldo + 48986 |+ 59764 |+ 54972 |+ 20048 + 2588 + 2410 | + 2817 + 3506
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 64726 69 760 66 788 30270 4076 3995 4499 4988
Koénigreich Einfuhr 40 832 41 966 44 261 19 344 2661 2815 2913 2 883
Saldo + 23895 |+ 27794 | + 22527 |+ 10926 + 1415 + 1180 + 1586 + 2105
2. Andere europaische Ausfuhr 92 461 102 680 110 499 47 929 6429 6229 6851 7523
Lander Einfuhr 88 837 91 960 104 653 48 326 6661 6434 6616 6 865
Saldo + 3625 |+ 10721 |+ 5846 |- 397 - 233 - 205 + 235 + 658
darunter:
Schweiz Ausfuhr 34782 36 373 38990 20 140 2722 2596 2813 3037
Einfuhr 25227 29 822 31161 16724 2418 2225 2191 2529
Saldo + 9556 |+ 6551 |+ 7829 |+ 3416 + 304 + 370 + 622 + 508
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 234139 237 139 249 568 120 239 16 807 15 480 17 663 19 828
Lander Einfuhr 220 745 227 569 235187 112 986 15 497 14 380 15154 16 586
Saldo + 13393 |+ 9570 |+ 14381 |+ 7252 + 1310 + 1100 + 2510 + 3242
1. Afrika Ausfuhr 16617 17 575 19 700 9761 1298 1270 1352 1489
Einfuhr 16734 16 457 20572 8 006 1038 1037 1103 1205
Saldo - 117 |+ 1118 | - 872 |+ 1755 + 260 + 234 + 249 + 285
2. Amerika Ausfuhr 104 154 100 769 101 952 45 086 6 495 5471 6543 6944
Einfuhr 72163 71276 72939 36 488 4 960 4842 4943 4 883
Saldo + 31991 |+ 29493 |+ 29013 |+ 8598 + 1534 | + 629 + 1600 + 2062
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 77 991 73 327 71 467 31827 4 609 3829 4812 4792
Einfuhr 49 197 45993 46 060 24 203 3264 3269 3050 3157
Saldo + 28795 |+ 27334 |+ 25407 |+ 7624 + 1345 + 560 + 1761 + 1635
3. Asien Ausfuhr 106 991 111 691 120 300 61502 8501 8194 9107 10777
Einfuhr 128 942 136 411 138 663 66 842 9 301 8315 8881 10 301
Saldo - 21951 | - 24721 |- 18363 |- 5340 - 800 - 120 | + 226 + 476
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 22978 23709 27 591 13 306 1836 1725 1806 2226
und mittleren Einfuhr 6 295 6 444 7 957 2841 419 455 363 465
Ostens Saldo + 16682 |+ 17265 |+ 19634 |+ 10465 + 1417 + 1270 + 1443 + 1762
Japan Ausfuhr 13 886 13022 12 806 6107 780 770 872 1072
Einfuhr 24016 24 381 23 087 10 489 1366 1330 1476 1403
Saldo - 10130 |- 11359 |- 10281 |- 4382 - 586 - 560 | - 604 - 331
Volksrepublik Ausfuhr 27 478 29902 34 096 19723 2 808 2748 3071 3487
China 2) Einfuhr 49 958 56 417 59378 30376 4123 3700 4042 4 860
Saldo - 22479 | - 26515 | - 25282 |- 10653 - 1315 - 952 - - 1373
Stdostasiatische  Ausfuhr 31619 32284 32609 15433 2037 2049 2299 2838
Schwellenlénder 3) Einfuhr 36 113 35357 32783 15343 2203 1845 2 066 2 386
Saldo - 4494 | - 3073 |- 175 | + 89 - 166 + 204 + 233 + 452
4. Ozeanien und Ausfuhr 6 377 7104 7616 3890 514 544 661 617
Polarregionen Einfuhr 2906 3425 3013 1651 198 187 227 197
Saldo + 3471 |+ 3679 |+ 4603 |+ 2239 + 316 + 357 + 435 + 420
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 29341 - 35302 + 3870 + 1328 - 260 + 5349 - 4325 - 1363 + 986 - 989 + 21420
- 25677 - 36317 + 6356 + 1622 - 1203 + 3688 + 177 - 1638 + 3086 - 1285 + 26182
- 13985 - 3271 + 5690 + 2185 - 1861 + 3736 + 9037 - 1795 + 3885 - 685 + 46790
- 13312 - 34324 + 6730 + 2854 - 2167 + 3310 + 10285 - 1966 + 2875 + 449 + 50194
- 12682 - 34646 + 7802 + 3916 - 2129 + 2338 + 10036 - 1585 + 2277 + 654 + 44092
- 156 - 5990 + 1754 + 769 - 400 + 749 + 2961 - 718 + 904 + 109 + 17 883
- 877 - 6010 + 1634 + 884 - 704 + 559 + 2759 - 426 + 538 + 654 + 14193
- 3656 - 8 686 + 1849 + 656 - 359 + 595 + 2288 - 338 + 576 + 132 + 630
- 7778 - 14722 + 2205 + 804 - 795 + 645 + 4084 - 319 + 807 - 33 + 14655
- 370 - 5228 + 2114 + 1572 - 2N + 539 + 904 - 503 + 357 + 199 + 14613
- 3752 - 5926 + 2020 + 837 - 1167 + 625 - 141 - 361 + 255 + 599 + 12813
- 3770 - 8741 + 1751 + 819 - 379 + 618 + 2161 - 262 + 392 + 145 + 1818
- 2 146 - 3621 + 701 + 566 - 2n + 183 + 236 - 144 + 34 + 50 + 5158
- 53 - 1146 + 548 + 449 - 21 + 159 - 42 - 145 - 1 + 30 + 4963
+ 1829 - 461 + 865 + 557 - 39 + 198 + 709 - 217 + 323 + 119 + 4492
- 2718 - 1495 + 574 + 193 - 1336 + 146 - 800 - 136 + 15 + 168 + 3302
- 309 - 1768 + 778 + 284 + 143 + 168 + 85 - 109 + 149 + 203 + 4730
- 725 - 2 662 + 667 + 359 + 25 + 311 + 574 - 116 + 91 + 228 + 4781
- 695 - 2309 + 713 + 361 - 218 + 215 + 543 - 94 + 167 + 55 - 345
- 682 - 2848 + 580 + 234 + 0 + 200 + 1151 - 78 - 94 + 45 - 2461
- 2394 - 3584 + 458 + 224 - 161 + 202 + 467 - 90 + 320 + 45 + 4624
- 3246 - 4578 + 506 + 251 - 140 + 175 + 541 - 101 + 298 - 135 + 4609
- 4276 - 5927 + 253 + 274 + 217 + 221 + 685 - 100 + 59 125 + 4812

1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von ausléandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit.

6. Vermdgensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europaische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 27849 - 16694 - 14249 - 12672 - 2444 - 11156 - 3180 - 7976 + 435 - 1095 + 1529
- 28712 - 17588 - 16264 - 14 687 - 1324 - 11124 - 2926 - 8198 - 1369 - 3419 + 2050
- 27148 - 14512 - 14900 - 13356 + 388 - 12637 - 2927 - 9710 - 252 - 1947 + 1695
- 31594 - 16264 - 18662 - 16890 + 2398 - 15329 - 3005 - 12324 + 134 - 2036 + 2170
- 33088 - 16 805 - 19545 - 17556 + 2739 - 16283 - 3122 - 13161 - 90 - 1784 + 1694
- 6374 - 2763 - 2260 - 1824 - 503 - 3611 - 75 - 2860 - 681 - 1095 + 413
- 12156 - 8480 - 8306 - 7650 - 174 - 3676 - 781 - 289 + 518 - 270 + 788
- 5146 - 774 - 4836 - 4310 + 4061 - 4371 - 781 - 3591 + 324 - 361 + 685
- 9027 - 4843 - 4416 - 3998 - 427 - 4185 - 781 - 3404 - 289 - 368 + 79
- 6759 - 2709 - 1987 - 1598 - 721 - 4051 - 781 - 3270 - 643 - 785 + 142
- 13193 - 9041 - 8553 - 7844 - 488 - 4151 - 762 - 3390 + 34 - 400 + 434
- 3315 + 510 - 2100 - 1645 + 2611 - 3825 - 753 - 3072 + 305 - 300 + 605
- 3808 - 2721 - 2414 - 2301 - 306 - 1087 - 260 - 827 - 199 - 138 - 61
- 3772 - 2608 - 2230 - 209 - 378 - 1164 - 260 - 904 - 84 - 123 + 40
+ 821 + 2620 + 2657 + 2799 - 37 - 1800 - 260 - 1539 - 360 - 524 + 164
- 4287 - 2682 - 2650 - 2330 - 32 - 1604 - 255 - 1349 - 48 - 121 + 73
- 5269 - 4075 - 3737 - 3553 - 338 - 119 - 255 - 939 - 83 - 2 + 38
- 3637 - 2284 - 2165 - 1961 - 119 - 1353 - 251 - 1101 + 164 - 159 + 323
- 2281 - 950 - 2053 - 1920 + 1103 - 1331 - 251 - 1080 + 317 - 102 + 419
- 973 + 331 - 1354 - 1266 + 1685 - 1304 - 251 - 1053 + 99 - 90 + 190
- 61 + 1129 + 1307 + 1541 - 178 - 1190 - 251 - 939 - 112 - 108 - 4
- 2676 - 1395 - 11| - 872| - 28| - 1281 - 251 - 1030 - - 115 - 56
- 3075 - 1924 - 1543 - 1366 - 380 - 1151 - 251 - 900 - 6 - 90 + 85

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

EU-Haushalts

(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2008 2009
Position 2006 2007 2008 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Juni Juli Aug.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 472902 |- 695904 |- 241260|- 72006|+ 124301|+ 46047|- 75293|- 30515|+ 33401|- 5120
1. Direktinvestitionen 1) - 101409|- 131177|- 106813|- 8995|- 22532|- 9387|- 17466|- 1681|+ 1271|- 4648
Beteiligungskapital - 73971|- 49448|- 60334|- 7749|- 13185|- 18737|- 13439|- 1338|- 3041|- 2881
reinvestierte Gewinne 2) - 32868|- 36741|- 27648|- 8386|- 6648|- 6738|- 2845|- 507 |- 957 |- 2242
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren + 5430|- 44988|- 18831|+ 7140|- 2699|+ 16088|- 1182+ 164 |+ 5269 |+ 474
2. Wertpapieranlagen - 158 251 |- 145507 |+ 27871|+ 10038|+ 74375|- 7073|- 28272|- 10357|- 16241|+ 3876
Aktien 3) + 6505|+ 23056|+ 39177+ 880 |+ 13973+ 571|- 1410|- 800 |- 1378+ 518
Investmentzertifikate 4) - 23638|- 41586|- 8606|- 2707|+ 13612|- 136|- 1147|- 3091|- 3073|+ 112
Anleihen 5) - 133723|- 105260|- 20195|+ 9901|+ 20659|- 13433|- 28150|- 7768|- 9405|- 672
Geldmarktpapiere - 739%|- 21718|+ 1749 |+ 1965|+ 26131|+ 5925|+ 2435|+ 1302)|- 2385|+ 3918
3. Finanzderivate 6) - 6179]- 85939|- 25559+ 186 |+ 10204+ 2912+ 709 |+ 5439 |+ 1049|- 4832
4. ubriger Kapitalverkehr - 209996 |- 332327 |- 134751|- 74865|+ 63837|+ 59274|- 30305|- 24205|+ 47413|- 259
Monetére Finanzinstitute 7)8) |- 207 666 |- 224876 |- 73931|- 64301 |+ 67403|+ 104777|+ 1597|+ 23425|+ 22356|+ 1399
langfristig - 71625|- 96840|- 144313|- 51310|- 19313|- 70|- 15926|- 15983|+ 3617|+ 6341
kurzfristig - 136 041|- 128036 |+ 70382|- 12992|+ 86716|+ 104847 |+ 17523|+ 39408|+ 18738|- 4942
Unternehmen und Privat-
personen - 27888|- 50152|- 19021|- 17638|+ 13275|- 15463|+ 3149|- 4486+ 3810|- 1916
langfristig - 23810)|- 46973|- 18697|- 8550|- 266 |- 10291+ 3323|+ 7232|- 5214|- 5753
kurzfristig 7) - 4078|- 3179|-  324|- 9088|+ 13541|- 14433|-  174|- 11718[+ 9024|+ 3837
Staat + 1068|+ 8425|+ 2801)|+ 1149%|- 1148|+ 4972|- 15679|- 11757|+ 12152|- 1979
langfristig + 7497+ 309 |- 334|- 77 |+ 338|- 348 |- 389 |- 1= 14|- 15
kurzfristig 7) - 6428+ 8117|+ 3135|+ 11573|- 1486 |+ 5320|- 15289|- 11745|+ 12166|- 1964
Bundesbank + 24488|- 65724|- 44600|- 4422|- 15692|- 35012|- 19372|- 31388|+ 9096|+ 2238
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) + 2934|- 953|- 2008|+ 1630|- 1584 |+ 321 |+ 41|+ 288 |- 92|+ 743
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 297 925|+ 458 624 |+ 35862|+ 58941|- 176549|- 43092|+ 26769|+ 4654|- 34538|+ 4092
1. Direktinvestitionen 1) + 455521+ 41211|+ 14526|+ 530|+ 4309|+ 1430|+ 9058|+ 776 |- 1324|+ 6759
Beteiligungskapital + 31044)+ 32101|+ 12406|+ 4141+ 992|+ 3730|- 451 |- 308 |+ 188|+ 3151
reinvestierte Gewinne 2) + 86 |- 305|+ 4336|- 109+ 1507+ 2578|+ 693 |- 78 |- 134 |+ 573
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 14422)+ 9415|- 2217|- 3503|+ 1810|- 4878|+ 8816|+ 1162|- 1378+ 3035
2. Wertpapieranlagen + 145974)+ 297880|+ 15997|+ 29208|- 38001|- 3300|+ 34878|+ 1116|- 16727+ 18566
Aktien 3) + 19824|+ 39189|- 49282+ 3315)|+ 2919|- 8210|- 595+ 4309|+ 4841|+ 1603
Investmentzertifikate + 8079|+ 3939|- 5822|- 2118|- 2699|+ 292 |- 46|- 2434|- 924 |- 322
Anleihen 5) + 120901 |+ 203298 |+ 23258+ 14913|- 45276|- 17650|+ 3740|- 3448|- 30279+ 10639
Geldmarktpapiere - 2830)|+ 51454|+ 47843|+ 13099|+ 7055|+ 22268+ 31779|+ 2688|+ 9635|+ 6646
3. Ubriger Kapitalverkehr + 106400+ 119533 |+ 5340+ 29204|- 142857|- 41223|- 17167|+ 2762|- 16487|- 21233
Monetare Finanzinstitute 778) |+ 59305|+ 73218|- 58481|+ 28919|- 154863|- 21117|- 11648|- 819|- 7313|- 20670
langfristig - 13092|- 14195|+ 11592|+ 8965|+ 4911|- 3539|- 3816|- 908 | - 518|- 4637
kurzfristig + 72397+ 87413|- 70073|+ 19954|- 159774|- 17578|- 7832|+ 89|- 6795|- 16033
Unternehmen und Privat-
personen + 48588|+ 38001|+ 43262|- 4370|+ 16060|- 8406|- 4316|+ 4709|- 5070|- 6239
langfristig + 29705)|+ 18493|+ 23339|+ 4912|+ 6831|- 3005|+ 316 |- 454 |- 402|- 2366
kurzfristig 7) + 18883|+ 19508|+ 19924|- 9282|+ 9229|- 5401|- 4632+ 5163|- 4668|- 3873
Staat - 206|- 3034|+ 6207|+ 1682|- 7705|+ 11738|- 3820|- 2078|- 1884|+ 4587
langfristig + 835|- 2759|- 1189|- 142 |- 15|- 492 |- 972 |- 66 |- 2|- 110
kurzfristig 7) - 1040|- 276 |+ 7396 |+ 1824)|- 7690+ 12230|- 2848|- 2012|- 1882+ 4697
Bundesbank - 1287|+ 11349|+ 14351|+ 2973|+ 3651|- 23439|+ 2617|+ 951|- 2220|+ 1090
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 1749771~ 237 280|- 205398|- 130651- 52248|+ 2954|- 48524|- 25861|- 11371- 1028

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

72%

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4) |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an

Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Méarz 1993 bis
Marz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Ansassige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29312 8461 56 167 140 1225 1" 8169 87 146
141 958 93 039 32 287 8 332 52 420 9162 39 746 11 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6620 14 6592 94170
76 147 93215 35005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6 548 29292 312 20 796 667 7 935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6285 123983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
198 225 92 633 61352 2345 28 935 350 102 683 2559 25 586 172 639
200 042 92 387 62 311 2518 27 558 350 104 777 2528 24 450 175592
206618 95 220 64 930 2495 27 796 350 108 553 2495 23498 183 120
203 949 93722 64 108 2 468 27 146 350 107 259 2617 25121 178 827
217 137 93 048 62 296 2539 28213 350 121103 2636 26 641 190 496
215 889 99 936 68 808 2623 28 504 350 112 975 2628 26 756 189 133
183 398 97 415 62 655 2773 31987 350 83214 2419 38598 144 801
213908 104 612 70 131 3476 31005 350 106 395 2551 33778 180 130
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
258 620 109 963 78 633 3462 27 869 350 145 706 2601 21988 236 631
275770 113 507 81893 3455 28 159 350 159 318 2594 16 983 258 786
274 458 107 809 75726 3463 28 620 350 163 681 2618 7527 266 931
272318 105 577 73 476 3482 28619 350 163 774 2618 8538 263 781
261878 107 375 75 646 4599 27 130 350 151 664 2490 9175 252 703
290738 104 691 72 955 4493 27 243 350 183 052 2645 10 121 280617
282 460 104 931 72 586 4694 27 651 350 173 956 3222 7900 274 560
291 882 115 309 72998 15186 27 124 350 171719 4506 8972 282910
314 396 116 785 74913 16 268 25604 350 191 035 6227 8641 305 756

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthaélt auch die Salden im grenzuberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2005 409 493 97333| 312160| 179738| 132422| 125497 6925| 548107 65557| 482550| 375114| 107436 73270 34 166
2006 450228| 117723| 332505| 190300| 142205| 134057 8148| 624790 95019 529771| 408907| 120864 79 900 40 964
2007 509 178| 162654 346524| 196178| 150346| 139842 10504 | 651736| 111543| 540193| 405674| 134519 82979 51540
2008 553 466 173 255] 380 211 227 055 153 156 140 521 12635| 710506 147 242 563264 427011 136 253 79 982 56 271
2009 Marz 575 272 197 620 377 652| 231399 146 253 133510 12743| 715901 152058 | 563843| 429203 134 640 76 321 58 319
April 570991 199 246| 371745| 232020 139725 126 864 12 861 714780 155242) 559538| 433490 126 048 67 204 58 844
Mai 568249| 193775 374474| 232669| 141805| 128808 12997 | 713701| 149674| 564027| 436689 127338 68 567 58 771
Juni 572560 193969 378591| 232597| 145994| 133025 12969 | 721341| 149007 | 572334| 435941 136393 78 288 58 105
Juli 568 103 193 205| 374898| 230395 144 503 131 664 12839 719964 144 422 575542| 439117 136 425 77 377 59 048
Aug. 568 6891 197749| 3709401 2318171 1391231 126358 127651 7221371 1502621 5718751 440942] 130933 71 347 59 586
Industrielander »
2005 362 704 95847| 266857| 167314 99 543 94 278 5265| 508106 63924| 444182| 364680 79 502 60 907 18 595
2006 396 649 115269 281380 174784 106 596 100 541 6 055| 570675 93560| 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 452354| 160666| 291688| 180564| 111124| 103104 8020 591015| 110291 480724| 384794 95 930 69 347 26 583
2008 489 431 171387 318044| 207 807 110 237 101 003 9234| 646454 145045] 501409| 404820 96 589 68 150 28 439
2009 Marz 515163| 196118 319045| 211779| 107 266 97 926 9340| 650999| 149855| 501144| 407 266 93 878 65 141 28 737
April 511 206 197 957 313249| 212093 101 156 91838 9318| 650441 153 231 497 210| 411376 85 834 57 120 28714
Mai 508 006| 192482 315524| 212470| 103054 93 605 9449| 649392| 147646| 501746| 414728 87018 58 097 28 921
Juni 511916| 192583 319333| 212234| 107 099 97 723 9376| 657143| 147087| 510056| 413898 96 158 67 821 28 337
Juli 507 191| 191886| 315305| 210182| 105123 95 822 9301| 654965| 142397| 512568| 416801 95 767 67 069 28 698
Aug. 5075371 196499| 311038| 211545 99 493 90 270 9223| 656453| 148132| 508321| 418560 89761 60 660 29 101
EU-Lander M
2005 270 808 91882 178926| 108523 70 403 66 156 4247| 414377 60186 354 191| 300022 54 169 41 305 12 864
2006 308 720 108 982 199 738 121929 77 809 72902 4907 | 479025 86343| 392682| 332871 59 811 45 202 14 609
2007 364 105| 154644 209461| 127080 82381 75 942 6439| 490004| 105022| 384982| 319539 65 443 46 262 19 181
2008 398833| 164762 234071| 151391 82 680 75192 7488| 539153| 137208| 401945| 334298 67 647 46 190 21457
2009 Méarz 423139| 188564 | 234575| 153828 80 747 73 268 7479| 555891| 141039| 414852| 346638 68214 46 364 21850
April 419958| 190009| 229949| 154114 75 835 68 436 7399| 555371| 143428 411943| 351389 60 554 38819 21735
Mai 418 898 185106 233792 155758 78 034 70 551 7483| 557009 139329| 417680| 355814 61866 39 889 21977
Juni 421945| 184967| 236978| 155565 81413 74 004 7409| 564286| 138682| 425604| 355608 69 996 48515 21481
Juli 419 114| 184 256| 234858| 155428 79 430 72 081 7349| 561062| 134072| 426990| 356995 69 995 48 185 21810
Aug. 419 337 188 5201 230817 155 834 74 983 67 685 7 298| 560902 139611 421 291 357 127 64 164 42 062 22 102
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2005 175 532 59 160| 116372 69 048 47 324 44 369 2955 332261 29443| 302818| 268483 34335 25225 9110
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 251718| 118112| 133606 79 745 53 861 49 537 4324| 368088 56 632| 311456 269865 41591 28 964 12 627
2008 281518| 130226| 151292 96 968 54 324 49 408 4916| 418021 81703| 336318| 292893 43 425 29768 13 657
2009 Marz 296 133| 142967| 153166 102450 50716 45673 5043| 437943 84311| 353632| 310562 43070 29 161 13 909
April 293678| 143294| 150384| 101503 48 881 43941 4940| 439612 86876| 352736| 312663 40 073 26 526 13 547
Mai 293584 142959 150 625 101 711 48 914 43 961 4953| 442043 86 121 355922| 316 065 39 857 26 328 13529
Juni 293314| 141657| 151657| 101679 49 978 45 026 4952| 448907 86678 | 362229| 320050 42179 28993 13186
Juli 290436 141595| 148841 100625 48 216 43310 4906 448462 83904| 364558| 322284 42 274 28 662 13612
Aug. 292911 145 397 147 514 100 749 46 765 41840 4925| 450 366 88594| 3617721 321996 39776 25819 13957

Schwellen- und Entwicklungslander 3

2005 46 789 1486 45 303 12424 32879 31219 1660 40 001 1633 38 368 10434 27 934 12 363 15571
2006 53579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 54115 1459 52 656 19137 33519 13 690 19 829
2007 56 824 1988 54 836 15614 39222 36 738 2484 60 721 1252 59 469 20 880 38 589 13632 24 957
2008 64 035 1868 62 167 19 248 42919 39518 3401 64 052 2197 61855 22 191 39 664 11832 27 832
2009 Mérz 60 109 1502 58 607 19 620 38 987 35584 3403 64 902 2203 62 699 21937 40 762 11180 29 582
April 59 785 1289 58 496 19 927 38 569 35026 3543 64 339 2011 62 328 22114 40 214 10 084 30130
Mai 60 243 1293 58 950 20 199 38751 35203 3548 64 309 2028 62 281 21961 40 320 10 470 29 850
Juni 60 644 1386 59 258 20363 38 895 35302 3593 64 198 1920 62 278 22 043 40 235 10 467 29 768
Juli 60912 1319 59 593 20213 39 380 35842 3538 64 999 2025 62 974 22 316 40 658 10 308 30 350
Aug. 61152 1250 59 902 20272 39630 36 088 3542 65 684 2130 63 554 22 382 41172 10 687 30 485

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Januar 2007
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in einschl. Bulgarien und Rumanien. — 2 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien;
Deutschland gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der ab Januar 2008 einschl. Malta und Zypern; ab Januar 2009 einschl.
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus- Slowakei. — 3 Alle Lander, die nicht als Industrielander gelten.

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fur ausgewahlte Wahrungen »

1EUR=... WE
Durchschnitt Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
im Jahr bzw. Staaten Konigreich
im Monat AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usD GBP
1999 1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
2000 1,5889| 2) 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
2001 1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
2002 1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
2003 1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
2004 1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
2005 1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
2006 1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
2007 1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
2008 1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
2007 Nov. 1,6373 10,8957 7,4543 162,89 1,4163 7,9519 9,2889 1,6485 1,4684 0,70896
Dez. 1,6703 10,7404 7,4599 163,55 1,4620 8,0117 9,4319 1,6592 1,4570 0,72064
2008 Jan. 1,6694 10,6568 7,4505 158,68 1,4862 7,9566 9,4314 1,6203 1,4718 0,74725
Febr. 1,6156 10,5682 7,4540 157,97 1,4740 7,9480 9,3642 1,6080 1,4748 0,75094
Marz 1,6763 10,9833 7,4561 156,59 1,5519 7,9717 9,4020 1,5720 1,5527 0,77494
April 1,6933 11,0237 7,4603 161,56 1,5965 7,9629 9,3699 1,5964 1,5751 0,79487
Mai 1,6382 10,8462 7,4609 162,31 1,5530 7,8648 9,3106 1,6247 1,5557 0,79209
Juni 1,6343 10,7287 7,4586 166,26 1,5803 7,9915 9,3739 1,6139 1,5553 0,79152
Juli 1,6386 10,7809 7,4599 168,45 1,5974 8,0487 9,4566 1,6193 1,5770 0,79308
Aug. 1,6961 10,2609 7,4595 163,63 1,5765 7,9723 9,3984 1,6212 1,4975 0,79279
Sept. 1,7543 9,8252 7,4583 153,20 1,5201 8,1566 9,5637 1,5942 1,4370 0,79924
Okt. 1,9345 9,1071 7,4545 133,52 1,5646 8,5928 9,8506 1,5194 1,3322 0,78668
Nov. 1,9381 8,6950 7,4485 123,28 1,5509 8,8094 10,1275 1,5162 1,2732 0,83063
Dez. 2,0105 9,2205 7,4503 122,51 1,6600 9,4228 10,7538 1,5393 1,3449 0,90448
2009 Jan. 1,9633 9,0496 7,4519 119,73 1,6233 9,2164 10,7264 1,4935 1,3239 0,91819
Febr. 1,9723 8,7406 74514 118,30 1,5940 8,7838 10,9069 1,4904 1,2785 0,88691
Marz 1,9594 8,9210 7,4509 127,65 1,6470 8,8388 11,1767 1,5083 1,3050 0,91966
April 1,8504 9,0110 7,4491 130,25 1,6188 8,7867 10,8796 1,5147 1,3190 0,89756
Mai 1,7831 9,3157 7,4468 131,85 1,5712 8,7943 10,5820 1,5118 1,3650 0,88445
Juni 1,7463 9,5786 7,4457 135,39 1,5761 8,9388 10,8713 1,5148 1,4016 0,85670
Juli 1,7504 9,6246 7,4458 133,09 1,5824 8,9494 10,8262 1,5202 1,4088 0,86092
Aug. 1,7081 9,7485 7,4440 135,31 1,5522 8,6602 10,2210 1,5236 1,4268 0,86265
Sept. 1,6903 9,9431 7,4428 133,14 1,5752 8,5964 10,1976 1,5148 1,4562 0,89135
* Durchschnitte eigene Berechnungen auf Basis der taglichen Euro-Referenz- Devisenkursstatistik. — 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. —

kurse der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis 29. Dezember 2000.

12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion

Ab Land Wahrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE

1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1 936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386

2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750

2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640

2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYp 0,585274

2009 1.Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
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13. Effektive Wechselkurse fur den Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit
dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des
Euro (siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff., Mai 2007, S. 32 ff.
und Mai 2008, S. 41). Zur Erladuterung der Methode siehe EZB,
Monatsbericht, September 2004, S. 78 ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der
EZB, das von der Website der EZB (www.ecb.int) heruntergeladen werden
kann. Ein Ruckgang der Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbs-
fahigkeit. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durchschnitte
der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegentber den Wahrungen fol-
gender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong,
Japan, Kanada, Lettland, Litauen, Norwegen, Polen, Rumaénien, Schweden,
Schweiz, Singapur, Sudkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Ko-
nigreich und Vereinigte Staaten. Die dabei verwendeten Gewichte beruhen
fur den ausgewiesenen Zeitraum auf dem Handel mit gewerblichen Erzeug-
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Effektiver Wechselkurs fur den Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-21 1) EWK-41 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Real, auf 23 ausgewdhlte Industrielander 4)
Real, auf Basis der
Basis der Lohnsttick-
Real, auf Deflatoren | kosten Real, auf 23 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
Nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | Nominal preisindizes |insgesamt ~ |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lander 7)
96,2 96,0 95,8 96,5 96,4 95,8 97,7 99,5 95,6 97,7 98,1 98,0 97,6
86,8 86,4 85,7 85,5 87,8 85,8 91,5 97,0 85,1 91,0 92,8 91,8 90,8
87,5 87,1 86,5 84,8 90,1 87,0 91,2 95,8 85,9 90,4 92,9 91,3 90,8
89,9 90,4 89,6 87,9 94,7 91,0 92,0 95,0 88,5 91,0 93,6 92,0 91,9
100,5 101,6 100,5 98,7 106,7 102,0 95,5 94,0 97,5 94,9 97,3 96,6 96,9
104,3 105,5 103,6 102,7 11,2 106,0 96,0 92,9 100,1 95,3 98,8 98,2 98,6
103,3 104,6 102,6 101,2 109,7 104,1 94,8 91,5 99,2 93,5 98,9 97,4 97,3
103,7 105,0 102,4 100,7 110,1 103,8 93,9 90,0 99,1 92,3 99,1 97,2 96,8
107,9 109,0 105,8 103,8 114,3 107,2 95,3 89,2 103,6 93,4 101,7 99,2 98,7
113,0 113,6 110,4 109,2 120,0 11,1 95,9 87,8 107,2|p) 93,6 103,5 100,1 99,6
101,8 103,1 107,7 101,8 98,4 96,5 95,9
101,1 102,5 100,9 99,1 106,8 100,9 93,4 90,3 97,5 91,8 98,2 96,1 95,4
101,9 103,4 107,6 101,7 98,4 96,4 95,7
103,0 104,6 108,8 102,9 98,9 97,0 96,3
104,0 105,5 102,8 101,2 110,5 104,5 94,0 90,1 99,3 92,6 99,2 97,4 97,1
104,2 105,7 11,1 105,0 99,2 97,6 97,5
104,5 106,1 11,3 105,2 99,3 97,7 97,5
104,6 106,0 103,0 101,5 11,3 105,1 94,0 89,8 99,6 92,5 99,2 97,4 97,2
104,4 105,7 1111 104,7 99,0 97,2 96,9
103,9 105,2 110,5 104,1 99,2 97,2 96,9
104,6 105,8 103,0 100,9 11,2 104,7 94,1 89,6 100,1 92,4 99,7 97,6 97,3
105,7 106,7 112,5 105,6 100,3 98,1 97,8
105,0 106,2 111,6 104,9 100,3 98,1 97,7
105,5 106,7 103,8 101,6 112,0 105,2 94,8 89,9 101,5 93,0 100,5 98,3 97,8
106,3 107,3 112,9 105,9 100,7 98,4 98,0
107,3 108,6 113,9 106,9 101,4 99,0 98,5
107,5 108,7 105,5 103,4 113,8 106,8 95,3 89,5 103,3 93,4 101,6 99,1 98,5
1071 108,3 113,3 106,3 101,4 98,8 98,2
107,8 109,1 1141 107,1 101,8 99,1 98,5
107,3 108,4 105,9 103,5 113,9 106,7 95,2 89,1 103,7 93,3 101,4 98,8 98,3
108,4 109,5 114,9 107,6 102,0 99,4 98,9
109,6 110,7 116,0 108,4 102,6 99,8 99,2
111,2 112,2 108,1 106,7 117,8 110,1 95,8 88,5 106,0 93,8 103,6 100,8 100,3
11,5 112,2 117,8 109,8 103,5 100,5 100,0
112,2 112,9 118,5 110,4 103,6 100,5 99,9
112,0 112,5 110,2 108,7 118,4 109,9 96,4 88,4 107,7 94,2 103,5 100,2 99,6
114,8 115,6 121,8 113,4 104,6 101,5 101,2
116,3 116,9 123,4 114,5 104,9 101,6 101,3
115,8 116,6 1131 112,3 122,7 113,9 97,3 87,9 110,8 94,9 105,0 101,5 101,1
115,8 116,5 122,7 113,8 104,9 101,2 100,8
116,2 116,8 123,2 114,1 105,2 101,2 100,8
113,9 114,1 11,5 110,0 120,3 111,2 96,4 87,5 109,0 |P) 93,7 104,0 100,1 99,4
112,0 112,1 118,7 109,4 102,9 99,2 98,5
107,9 108,2 115,4 106,4 100,5 97,3 96,8
107.1 107,5 106,7 105,7 114,5 105,6 93,3 87,5 101,3|p) 91,5 100,4 97.1 96,7
112,4 112,9 120,3 111,0 102,6 99,6 99,4
11,9 112,3 119,9 110,4 102,2 99,4 99,2
110,4 110,7 109,3 109,3 118,6 109,1 94,0 87,9 102,6 |P) 92,9 101,1 98,9 98,8
113,3 113,4 121,6 111,7 102,3 99,9 99,8
112,5 112,8 120,5 110,6 102,3 99,5 99,2
113,0 113,2 110,4 110,1 120,9 110,9 |P) 95,1|p) 88,2|p)  104,9|p) 93,7 102,5 99,7 99,3
114,0 114,3 122,0 112,0 102,8 100,2 99,8
113,8 113,8 121,9 111,6 102,9 100,0 99,7
113,9 113,9 122,0 11,7 103,0 100,0 99,7
115,2 115,3 123,5 113,0 103,5 100,5 100,2

nissen von 1999 bis 2001 und spiegeln auch Drittmarkteffekte wider. Soweit
die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind Schatzungen berucksich-
tigt. — 2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehéren neben den Lén-
dern der EWK-21-Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Alge-
rien, Argentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Kroatien,
Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Russische Féderation,
Sudafrika, Taiwan, Thailand, Tirkei und Venezuela. — 3 Jahres- bzw. Viertel-
jahresdurchschnitte. — 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechenland, ab
2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009 einschl.
der Slowakei) sowie die Lander auBerhalb der EWU (Danemark, Japan, Ka-
nada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich und Vereinigte
Staaten). — 5 EWU-Lander sowie EWK-21-Lander. — 6 Aufgrund fehlender
Daten fur den Deflator des Gesamtabsatzes ist China in dieser Berechnung
nicht berlcksichtigt. — 7 EWU-Lander sowie EWK-41-Lander (siehe FuB-
note 2).
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Die Veroffentlichungen werden an In-
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gegebenen Anschriften erbeten. Eine
Auswahl von Zeitreihen steht auch im
Internet zum Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Finanzstabilitatsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2008 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2009 beigeflgte Verzeichnis.
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Aufsatze im Monatsbericht

November 2008
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2008

Dezember 2008

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschdtzungen 2009
und 2010

—  Zehn Jahre Euro — Die deutsche Wirtschaft in
der Wahrungsunion

Januar 2009

— Bank Lending Survey: eine Zwischenbilanz
und aktuelle Entwicklungen

— Ertragslage und  Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2007

— Das Baseler Regelwerk in der Praxis — Zur Um-
setzung der fortgeschrittenen Baseler Ansatze

in Deutschland

Februar 2009
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2008/2009

Marz 2009

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2008

—  Konvergenz der Preise im Euro-Raum

— Der unbare Zahlungsverkehr in Deutschland
und die Rolle der Deutschen Bundesbank

April 2009

— Lohnsetzungsverhalten in  Deutschland -
neuere empirische Befunde

— Verfahren der Kurzfristprognose als Instru-

mente der Konjunkturanalyse
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Mai 2009
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2009

Juni 2009

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschatzungen 2009
und 2010

—  Wachstumseffekte permanent hoher Energie-
preise: jungere Evidenz fir Deutschland

— Die Entwicklung und Bestimmungsfaktoren
des Euro-Bargeldumlaufs in Deutschland

Juli 2009

— Unternehmensgewinne und Aktienkurse

— Demographischer Wandel und langfristige
Tragfdhigkeit der Staatsfinanzen in Deutsch-
land

— Neuere Entwicklungen im deutschen und

europaischen Massenzahlungsverkehr

August 2009
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2009

September 2009

— Die Entwicklung der Kredite an den privaten
Sektor in Deutschland wahrend der globalen
Finanzkrise

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2008

-~ Anderung der neu gefassten EU-Bankenricht-
linie und der EU-Kapitaladaquanzrichtlinie so-
wie Anpassung der Mindestanforderungen an
das Risikomanagement
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—  Zur Entwicklung der staatlichen Investitions-
ausgaben

—  Zur Outputvolatilitat auf einzel- und gesamt-
wirtschaftlicher Ebene



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wéhrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Die Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
April 2008

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juli 20093

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Oktober 2009

2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
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2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjdhrlich aktualisiert verfugbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
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4 Nur im Internet verftigbar.
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Efficient estimation of forecast uncertainty based
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Financial constraints and the margins of FDI
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Does banks’ size distort market prices? Evidence
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a multivariate nonparametric approach
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The dark and the bright side of liquidity risks:
evidence from open-end real estate funds in
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11/2009
Determinants for using visible reserves in German
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Bankrechtliche Regelungen
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