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Gesamtwirtschaftliche Lage

Im ersten Quartal 2008 ist die deutsche Wirt-
schaft ausgesprochen kréftig gewachsen. So
stieg die gesamtwirtschaftliche Erzeugung der
Schnellmeldung des Statistischen Bundesam-
tes zufolge im Berichtszeitraum saison- und
kalenderbereinigt um 1,5 %. Zwar ist das Aus-
mal der Expansion des Bruttoinlandsprodukts
(BIP) im Zusammenhang mit der verhaltenen
Entwicklung zum Jahresende 2007 zu sehen,
als die Bauwirtschaft schwach tendierte und
die Verbrauchskonjunktur ihren Erholungspro-
zess voribergehend unterbrach. In diesem Er-
gebnis spiegelt sich jedoch auch die solide
konjunkturelle Grunddynamik wider. So hat
der gesamtwirtschaftliche Auslastungsgrad im
Winterhalbjahr 2007/08 insgesamt weiter
substantiell zugenommen. Der Vorjahrsstand
des BIP wurde unter Berlcksichtigung der
unterschiedlichen Zahl an Arbeitstagen im ers-
ten Jahresviertel 2008 um 2,6 % Ubertroffen,
nach 1,8 % im Quartal zuvor.

Die Ausweitung der Wirtschaftsleistung stand
sektoral betrachtet auf einer breiten Basis.
Die Industrieproduktion lief auf vollen Touren,
und das Baugewerbe konnte angesichts der
vergleichsweise milden Witterung den Auf-
tragsschub vom Herbst zlgig abarbeiten.
Vom Zuwachs im Produzierenden Gewerbe
profitierten auch die unternehmensnahen
Dienstleister, so insbesondere der GroBhandel
und der Verkehrsbereich. Verwendungsseitig
stltzte sich das Wachstum nach wie vor im
Wesentlichen auf eine lebhafte Investitions-
nachfrage sowie ein gutes Exportgeschaft.
Zudem hat der private Konsum trotz anhal-
tender Belastungen von der Preisseite wieder
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etwas Boden gutgemacht, was auch die Ein-
fuhrtatigkeit zusatzlich stimulierte.

Zwar liegen derzeit noch keine detaillierten
Ergebnisse zu den Nachfragekomponenten
im ersten Quartal 2008 vor, doch deuten die
verfligbaren Indikatoren darauf hin, dass das
gesamtwirtschaftliche Wachstum primar von
der Binnennachfrage getragen wurde. Allen
voran nahm die Investitionstatigkeit der
Unternehmen kraftig zu. Dies betraf insbe-
sondere Maschinen und Ausristungen, was
insoweit bemerkenswert ist, als die aus
steuerlichen Grinden vorteilhafte zeitliche
Verschiebung von Anschaffungen ins Jahr
2007 — zumindest gesamtwirtschaftlich be-
trachtet — offensichtlich nicht ins Gewicht
fiel. Dies konnte daran gelegen haben, dass
die Unternehmen aufgrund der konjunkturell
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bedingt langen Lieferzeiten schon weit vor
dem Stichtag Investitionsguter geordert hat-
ten, um noch in den Genuss der glnstigen
Abschreibungsregelung zu kommen. Uber-
dies waren bis zuletzt Ertragsaussichten,
Finanzierungsbedingungen und Standortfak-
toren, die als fundamentale 6konomische
Bestimmungsgriinde fur die Rentabilitat von
Investitionsprojekten die entscheidende Rolle
spielen, im GroBen und Ganzen als gunstig
einzustufen. Darlber hinaus haben die Bau-
investitionen sprunghaft zugenommen. Kaum
durch witterungsbedingte Produktionsausfalle
beeintrachtigt, wurden im Winter nicht nur
zahlreiche gewerbliche Bauten und Infra-
strukturmaBnahmen realisiert. Auch der Woh-
nungsbau dirfte nach dem insgesamt schwa-
chen Vorjahr zugelegt haben. SchlieBlich wen-
deten die privaten Haushalte in den ersten
drei Monaten dieses Jahres real wieder spir-
bar mehr fir Konsumzwecke auf. Die abrupte
Kaufzurtckhaltung, die die Verbrauchskon-
junktur im Herbst 2007 angesichts eines un-
erwartet starken Preisschocks und verstarkter
Finanzmarktturbulenzen belastet und sich
zum Teil in einem markanten Anstieg der
Sparquote niedergeschlagen hatte, durfte in
den Wintermonaten zumindest etwas gewi-
chen sein.

Im ersten Quartal 2008 sind nach den vorlie-
genden Informationen die Exporte deutlich
gewachsen. So stiegen die Warenausfuhren
saisonbereinigt um real 1%2% gegenlber
dem Jahresschlussquartal. Damit waren die
deutschen Exportunternehmen vom abneh-
menden  weltwirtschaftlichen  Expansions-
tempo kaum betroffen. Uberdies fiel auch

die Uberwiegend wechselkursbedingte Ver-

Robuste Export-
konjunktur



Einfuhren
deutlich erholt

schlechterung der preislichen Wettbewerbs-
fahigkeit der deutschen Wirtschaft gegen-
Uber wichtigen Handelspartnern, die in der
Tendenz nunmehr schon mehr als zwei Jahre
anhalt, weiterhin eher maBig ins Gewicht. Im
Berichtszeitraum blieb zudem die Regional-
struktur im Wesentlichen unverdndert. So
expandierten die Ausfuhren in die neuen EU-
Mitgliedstaaten, nach China und in die std-
ostasiatischen Schwellenlander erneut beson-
ders kraftig. Das Exportgeschaft nach Russ-
land und in die OPEC-Staaten profitierte nach
wie vor von den zunehmenden Einnahmen
dieser Lander aus dem Ol- und Gasgeschéft.
Uberdies haben sich die Ausfuhren in das
Euro-Wahrungsgebiet deutlich erhéht. Dass
die deutsche Wirtschaft ihre Konkurrenzfa-
higkeit unter schwierigen Umfeldbedingun-
gen behaupten kann, zeigt beispielsweise die
kréftige Zunahme der Exporte in die USA. Da-
bei ist allerdings nicht nur die generell hohe
Volatilitat von AuBenhandelsstrémen in Rech-
nung zu stellen, sondern Uberdies zu berick-
sichtigen, dass das US-Geschaft deutscher
Unternehmen bereits im Verlauf des letzten
Jahres zunehmend Bremsspuren zeigte.

Mit real 4Y2% stiegen die Einfuhren von
Waren im ersten Vierteljahr 2008 saisonberei-
nigt noch starker als die Ausfuhren. Dem
Wert nach verzeichneten zwar die Energieim-
porte die groBte Zuwachsrate. Der Anstieg
war jedoch zu zwei Dritteln preisbedingt. Auf-
grund der lebhaften Investitionstatigkeit im In-
land haben sich in realer Rechnung vor allem
die Importe von Investitionsgutern erhoht.
Aber auch die verbesserte Konsumneigung
hierzulande durfte Handelsfirmen dazu bewo-
gen haben, wieder mehr Konsumprodukte
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AuBenhandel nach Regionen und
Warengruppen

Veranderung in %

Durchschnitt Jan./Febr. 2008

gegenuber

4. Quartal Jan./Febr. 2007,
2007, saison- | Ursprungs-
bereinigt werte

Aus- Ein- Aus- Ein-

Position fuhr  [fuhr |fuhr |fuhr
Insgesamt 2,6 6,3 8,8 8,4
Lander bzw. Lander-
gruppen
EWU-Lander 2,8 7,8 5,8 8,8
Ubrige EU-Lander 0,5 3,6 9,5 10,2
darunter:
Neue Mitglieds-
lander 2) 4,0 2,1 17,0 14,9
Vereinigte Staaten
von Amerika 52| -3,8 49| -6,3
Russische Foderation 158 | -43| 31,0 31,4
Japan 83| -34 74| -4,6
Sudostasiatische
Schwellenléander 1) 5,0 6,6 11,3| -5,5
China 9,0 3,5 23,4 5,2
OPEC-Lander 4,4 36,1 12,0 35,9
Warengruppen
Hauptgruppen
Vorleistungsguter 6,9 5,4 9,2 2,6
Investitionsguter 1.6 53 6,4 4,8
Konsumguter 5,0 3,5 16,1 7.1
Energie . 11,2 . 36,9
Ausgewahlte Gruppen
Chemische
Erzeugnisse 8,3 4,7 16,7 8,2
Maschinen 5,5 6,4 10,9 12,6
Kraftwagen und
Kraftwagenteile 2,0 4.1 7.1 7.7
Guter der Informa-
tionstechnologie -1,1| -1,0 1.1 -31
Metalle und Metall-
erzeugnisse 6,9 5,5 681 -03

1 Hongkong, Singapur, Sudkorea, Taiwan, Brunei
Daressalam, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Thai-
land. — 2 Ohne Slowenien, Zypern und Malta, die in-
zwischen zum Euro-Raum zahlen.
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einzufthren, zumal sich auslandische Erzeug-
nisse aufwertungsbedingt weiter relativ verbil-
ligten. Hinzu kam eine deutliche Expansion
der Bezlge von Vorleistungsgutern; diese
stand nicht allein in Verbindung mit der deut-
lichen Produktionsausweitung der heimischen
Industrie, sondern ist wohl zum Teil darauf zu-
rickzufthren, dass Lagerbestande aufgefullt
wurden. Dabei kénnten auch Preiserwartun-
gen eine Rolle gespielt haben.

Sektorales Profil

Industrie-
produktion
kréftig
gestiegen

Kapazitats-
erweiterungen
im Vordergrund

In den Wintermonaten lief die Industriepro-
duktion wieder auf vollen Touren, nachdem
sich das Wachstum im Herbst 2007 vorUber-
gehend etwas abgeschwacht hatte. Die posi-
tive Grundtendenz zeigt sich zudem daran,
dass das hohe Produktionsvolumen zu Jahres-
beginn auch im Marz saisonbereinigt fast ge-
halten wurde, obwohl aufgrund des friihen
Ostertermins in diesem Jahr Uberdurch-
schnittlich viele Ferientage auf diesen Monat
entfielen. Im ersten Jahresviertel 2008 lag die
industrielle Erzeugung saisonbereinigt um
2,2% Uber dem Vorquartalsstand. Der er-
neute Produktionsschub war breit angelegt,
wobei die Hersteller von Investitionsgutern
den gréBten Zuwachs erzielten. Binnen Jah-
resfrist produzierte die Industrie kalenderbe-

reinigt 6,0 % mehr Guter.

In den vergangenen drei Jahren hat die Indus-
trie mit einem durchschnittlichen Zuwachs
von 1% % pro Quartal ein recht beachtliches
Expansionstempo vorgelegt. Zu Beginn des
dominierte  das

Aufschwungs zyklische

Moment, was sich beispielsweise daran fest-
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macht, dass der industrielle Nutzungsgrad da-
mals kraftig stieg. Seit eineinhalb Jahren geht
die Produktionssteigerung jedoch ohne wei-
tere Zunahme der Kapazitatsauslastung ein-
her. Nach Angaben des ifo Instituts blieb sie
2007 im Verarbeitenden Gewerbe auf dem
historisch hohen Niveau von mehr als 87 %
der betriebstblichen Vollauslastung, wahrend
die reale Wertschopfung dieses Wirtschafts-
bereichs kalenderbereinigt um gut 62 % zu-
legte. Diese Tendenzen reflektieren die groBe
Bereitschaft der Industrieunternehmen, am
heimischen Standort in Kapazitatserweiterun-
gen zu investieren. Der sichtbare Angebots-
effekt wurde nicht zuletzt dadurch ermég-
licht, dass die Tarifvertragsparteien Gber einen
ldngeren Zeitraum Lohnzurlckhaltung dbten
und die Wirtschaftspolitik Uberfallige Refor-
men am Arbeitsmarkt und in den sozialen
Sicherungssystemen anpackte. Die wieder-
gewonnene Attraktivitdt Deutschlands als
Standort moderner Industrietechnologie kann
jedoch nur nachhaltig gesichert werden,
wenn lohnpolitisch Augenmal3 gewahrt wird
und die Flexibilitatsspielrdume auf Unterneh-
mensebene erhalten bleiben.

Die gute Geschaftslage der Industrie strahlte
auch auf andere Wirtschaftsbereiche aus. Fiir
neue Produktionsanlagen mdissen beispiels-
weise zusatzliche Werkshallen und Lager-
raume errichtet werden, was seit einiger Zeit
insbesondere die Aktivitaten des Bausektors
stimuliert. So sind zahlreiche Auftrdge aus
dem Unternehmensbereich ebenso wie ver-
mehrte Infrastrukturprojekte der 6ffentlichen
Hand vom Herbst 2007 Uberwiegend dafur
verantwortlich, dass die Erzeugung des Bau-
hauptgewerbes in den Wintermonaten sai-

Industrie als
Impulsgeber fir
Baugewerbe
und Handwerk



sonbereinigt um nicht weniger als 10,4 % zu-
gelegt hat. Beglinstigt wurde der Anstieg frei-
lich dadurch, dass aufgrund der milden Wit-
terung zu Jahresbeginn die jahreszeitlich dbli-
chen Produktionsbehinderungen vergleichs-
weise gering ausfielen. Im Marz reduzierte
sich das erhohte Aktivitatsniveau aufgrund
der Osterferien sowie eines spaten Winterein-
bruchs hingegen betrachtlich. Von der anhal-
tend guten Industriekonjunktur sowie der Er-
holung der Bauwirtschaft profitierte auch das
Handwerk, das 2007 erstmals seit eineinhalb
Jahrzehnten wieder einen Beschaftigungs-
zuwachs verzeichnen konnte.

Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

Kréftig
expandierende
Beschéftigung

Im bisherigen Verlauf des Jahres 2008 setzte
sich der deutliche Anstieg der Erwerbstatig-
keit fort. Im Vergleich zum Vorquartal ergab
sich im ersten Vierteljahr — begtnstigt durch
das auBergewohnlich milde Winterwetter —
nach Schatzungen des Statistischen Bundes-
amtes saisonbereinigt eine Zunahme um
220 000 Personen
0,5 %. EinschlieBlich der Aufwartsrevision der

beziehungsweise um

Angaben ab Sommer 2007 belauft sich das
Plus im Vorjahrsvergleich nunmehr auf
684 000 Personen oder 1,7 %. Uberwiegend
handelte es sich bei den zusatzlichen Stellen
um sozialversicherungspflichtige Beschafti-
gungsverhaltnisse, die im Februar nach Be-
rechnungen der Bundesagentur fir Arbeit
ihren vergleichbaren Vorjahrsstand um 2,5 %
ubertrafen. Uberdurchschnittlich fiel darunter
mit 6,6 % der Zuwachs bei unternehmensna-
hen Dienstleistungen aus, unter denen auch
die Leiharbeit statistisch erfasst wird. Die Zahl
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Produktion in der Industrie
und im Bauhauptgewerbe
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der Personen in ausschlieBlich geringflgiger
Beschaftigung ist vorlaufigen Schatzungen
der Bundesagentur fur Arbeit zufolge binnen
Jahresfrist um 1,7 % gestiegen, die der Perso-
nen mit Minijobs als Nebenbeschaftigung
sogar um 9,8 %. Der Umfang geférderter Ta-
tigkeiten im Rahmen von Arbeitsbeschaf-
fungsmaBnahmen (ABM), Arbeitsgelegenhei-
ten (Ein-Euro-Jobs) und geférderter Selbstan-
digkeit hat sowohl gegenlber dem Vorquar-
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Wer profitiert vom Riuckgang der Arbeitslosigkeit?

Die Zahl der bei der Bundesagentur fur Arbeit registrierten
Arbeitslosen hat sich innerhalb von drei Jahren um 1,64 Millio-
nen auf 3,41 Millionen (April 2008) verringert. Zu diesem aus-
gepragten Ruckgang durften mehrere Faktoren beigetragen
haben. Zum einen waren Anfang 2005 erstmals die erwerbs-
fahigen Sozialhilfeempfanger, die weder einen Anspruch auf
Arbeitslosengeld noch Arbeitslosenhilfe hatten, vollstandig
in die Arbeitsmarktstatistik einbezogen worden. Dies trieb
zunachst die Zahl der registrierten Arbeitslosen um rund
470 000 in die Hohe. Zugleich wurde die Unterstutzung starker
an dem Prinzip ,Fordern und Fordern” ausgerichtet und die
am fruheren Arbeitsentgelt orientierte Arbeitslosenhilfe durch
eine pauschalierte Grundsicherung, das Arbeitslosengeld II,
ersetzt. So kam es bereits im Verlauf des Jahres 2005 trotz
einer zunachst nur schwachen Belebung der Beschaftigung zu
einem deutlichen Ruickgang der registrierten Arbeitslosigkeit.”
In den Jahren 2006 und 2007 sorgte dann die konjunkturell
schnell steigende Kraftenachfrage fur einen ztigigen Abbau
der Arbeitslosigkeit. Dabei spielte eine wichtige Rolle, dass auf-

Veranderung der Arbeitslosigkeit
nach verschiedenen Merkmalen

Kumulierte Veranderung gegentiber April 2005 in 1 000 Personen
(in Klammern: prozentuale Veranderung seit April 2005)

Position April 2006 April 2007 April 2008
-138 - 728 -1123
West (- 4,1%) (-21,8%) (-33,6 %)
-124 - 348 - 515
Ost (- 7,.2%) (- 20,3 %) (-30,1%)
- 88 - 353 - 649
Frauen (- 3.8%) (- 15,3 %) (-28,1%)
-175 - 723 - 990
Manner (- 6,4%) (- 26,3 %) (-36,1%)
- 81 - 233 - 297
Unter 25 Jahre (-12,7 %) (- 36,6 %) (- 46,7 %)
-178 - 761 -1177
25 bis 55 Jahre (- 4,6%) (- 19,9 %) (-30,8 %)
- 3 - 82 - 164
Uber 55 Jahre (- 0,6%) (13,7 %) (- 27,5 %)
-395 - 849 -1159
Rechtskreis SGB IlI (- 17,9 %) (- 38,5 %) (- 52,5 %)
+133 - 227 - 479
Rechtskreis SGB Il (+ 4,7%) (- 8,0%) (- 16,9 %)
-262 -1076 -1639
Insgesamt (- 52%) (-21,3%) (- 32,4 %)

1 So durften Personen, die durch die Neuregelung der Arbeitslosen-
hilfe ihren Leistungsanspruch verloren hatten, ihre Meldung nicht
mehr erneuert haben. Auch haben die Arbeitsagenturen die Arbeits-
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grund der geanderten Rahmenbedingungen (abgeschwachte
Begunstigung der Minijobs sowie Deregulierung der Leihar-
beit) im Wirkungsverbund mit tarifpolitischen Korrekturen
sozialversicherungspflichtige Beschaftigungsverhaltnisse fur
Arbeitgeber wieder an Attraktivitat gewonnen hatten. Zudem
forderte die Umgestaltung der Unterstitzungsleistungen die
Kompromissbereitschaft der Arbeitsuchenden. Dartiber hinaus
mag hilfreich gewesen sein, dass demographische Faktoren
das Arbeitsangebot eher dampften.

Zwar war der Ruckgang der Arbeitslosigkeit in den vergan-
genen Jahren breit angelegt — beispielsweise fiel der Abbau
im Gegensatz zur Aufschwungphase von 1998 bis 2000 in
Ostdeutschland kaum schwacher aus als in Westdeutschland —,
aber es zeigen sich nach verschiedenen Merkmalen doch
deutliche regionale und gruppenspezifische Unterschiede im
Umfang und in der Geschwindigkeit. So profitierten Manner in
deutlich starkerem MaB von der verbesserten Arbeitsmarktlage
als Frauen. Hierbei durfte die Export- und Industriebezogen-
heit der gegenwartigen konjunkturellen Aufschwungphase
eine wichtige Rolle gespielt haben. Im New-Economy-Boom
Ende der neunziger Jahre war hingegen die Arbeitslosigkeit
der Frauen prozentual noch etwas starker zurtickgegangen als
die der Manner. Auch von der weitgehenden Deregulierung
der Leiharbeit scheinen Manner in besonderem MaBe zu pro-
fitieren. Jedenfalls sind nach der Statistik der Bundesagentur
fur Arbeit drei Viertel der Leiharbeiter mannlich.

Auch nach Altersgruppen zeigen sich deutliche Unterschiede.
Die Zahl der jiingeren Arbeitslosen (bis zu 25 Jahre) hat sich im
Betrachtungszeitraum fast halbiert. Hingegen war der Ruick-
gang bei alteren Arbeitslosen (Gber 55 Jahre) zunachst weniger
stark ausgepragt als bei Berufsanfangern oder bei Personen
mittleren Alters. Allerdings hat er sich im Jahresverlauf 2007
spurbar beschleunigt. Dies durfte auch darauf zurtickzuftihren
sein, dass die Zusammenlegung von Arbeitslosenhilfe und
Sozialhilfe zum Arbeitslosengeld Il und die verscharften Anfor-
derungen an die ehemaligen Sozialhilfeempfanger schon 2005
in Kraft getreten waren, wahrend die Verkiirzung der zuvor
relativlangen maximalen Bezugszeit von Arbeitslosengeld, die
insbesondere fur altere Arbeitslose von Bedeutung war, erst
Anfang 2007 wirksam wurde.

fahigkeit der gemeldeten fruheren Sozialhilfeempfanger Gberpruft.
Und schlieBlich stieg die Zahl der in den neu geschaffenen Arbeits-



Seit der Zusammenlegung von Arbeitslosenhilfe und Sozial-
hilfe sowie der Verkirzung der maximalen Bezugsdauer von
Arbeitslosengeld kann der Umfang der konjunkturellen und
friktionellen Arbeitslosigkeit naherungsweise durch die Zahl
der Personen im Rechtskreis des SGB Ill (Versicherungsleistun-
gen fur Arbeitslose: Arbeitslosengeld) und der Umfang der
strukturellen Arbeitslosigkeit durch die Zahl der Personen im
Rechtskreis des SGB Il (Grundsicherung fur Arbeitsuchende:
Arbeitslosengeld Il) approximiert werden. Arbeitslose im
Rechtskreis des SGB Ill sind weniger haufig langzeitarbeitslos
als solche im Rechtskreis des SGB Il (im April 2008 18,3%,
gegenuber 47,4%) und sie haben im Durchschnitt hohere
Schulabschlisse. Nach Angaben der Bundesagentur fur Arbeit
besitzen 18,4% die (Fach-) Hochschulreife, gegenuber 9,0%
bei den Empfangern von Arbeitslosengeld Il, und der Anteil
der Arbeitslosen ohne Schulabschluss oder mit Hauptschulab-
schluss liegt mit 44,6% deutlich unter der Quote der Arbeitslo-
sen im Rechtskreis des SGB Il (64,0%, jeweils April 2008).

Wahrend sich die Zahl der Arbeitslosen nach SGB Il recht zligig
verringerte und bis April 2008 auf die Halfte schrumpfte, verlief
der Ruckgang im Bereich des SGB Il zunéachst schleppend. Mit
fortschreitender Belebung des Arbeitsmarktes beschleunigte
er sich jedoch deutlich, wéhrend der Rickgang im Bereich
des SGB Ill nachlieB. In absoluten Zahlen und saisonbereinigt
betrachtet, war der Abbau im Rechtskreis des SGB Il in den
ersten vier Monaten des Jahres 2008 ebenso stark wie im
Rechtskreis des SGB Ill. Insgesamt ist die Zahl der Arbeitslosen
im Rechtskreis des SGB Il in den vergangenen drei Jahren um
beinahe eine halbe Million Personen gesunken. Bezogen auf
die Erwerbspersonen entspricht dies einem Ruckgang der
Arbeitslosenquote um rund einen Prozentpunkt. Wenn auch
die Ubliche Unterscheidung zwischen konjunkturellen und
strukturellen Entwicklungen nicht trennscharf gelingt, so
sind im aktuellen Zyklus insoweit deutliche Fortschritte beim
Abbau der hartnackigen Arbeitsmarktprobleme erkennbar.
Vom gesamten Rickgang der Arbeitslosigkeit um rund vier
Prozentpunkte kénnte somit seit April 2005 etwa ein Viertel
auf den Ruckgang der Sockel-Arbeitslosigkeit zurtickzuftihren
sein, der im Zusammenhang mit den strukturellen Reformen
der letzten Jahre zu sehen ist. Die gesamten Auswirkungen
dieser ReformmaBnahmen auf dem Arbeitsmarkt lassen sich
aber noch hoéher veranschlagen, soweit durch die Reorga-

gelegenheiten beschaftigten Personen bis Ende 2005 auf Uber
300000 Personen.
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nisation der Arbeitsverwaltung und die Intensivierung der
Arbeitsvermittlung auch die friktionelle Arbeitslosigkeit
verringert werden konnte. Zusatzlich hat der Abbau der
konjunkturellen Arbeitslosigkeit von der Deregulierung der
Leiharbeit profitiert.

Mit weniger als einer Million hat sich die Zahl der Arbeitslosen
im Versicherungssystem inzwischen allerdings auf ein recht
geringes Niveau zubewegt, das vor allem den friktionell
gepragten Teil beinhaltet. Eine weitere deutliche Reduk-
tion der Arbeitslosigkeit wird wohl primar nur durch ein
Abschmelzen ihres strukturell bedingten Kerns gelingen. Von
den reform- und tarifpolitischen Rahmenbedingungen her ist
jedoch keine weitere Entlastung angelegt. Im Hinblick darauf
sind MaBnahmen wie die Einfihrung von vergleichsweise
hohen branchenspezifischen Mindestlohnen und die Ver-
langerung der Bezugsdauer von Arbeitslosengeld fur altere
Arbeitnehmer sogar kontraproduktiv. Der immer noch hohe
Bestand an Arbeitslosen im Grundsicherungssystem von derzeit
2,3 Millionen Personen lasst sich nachhaltig und substantiell
nur bei einem konsequenten Fortsetzen der Reformpolitik
weiter abbauen. Ansonsten besttinde das Risiko, dass sich das
Trendwachstum der deutschen Wirtschaft nach der moderaten
Erholungsphase der letzten Jahre wieder abschwacht.

Arbeitslose nach Rechtskreisen

saisonbereinigt

Tsd
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2500 (Grundsicherung)
2000
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500
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Quelle der Ursprungswerte: Bundesagentur fur Arbeit.
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Arbeitsmarkt
saisonbereinigt, vierteljahrlich
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Arbeitslosenquote
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1 Ab Januar 2004 Arbeitslose ohne Teilneh-
mer an Eignungsfeststellungs- und Trai-
ningsmaBnahmen. — 2 Ab Januar 2005 Ar-
beitslose einschl. erwerbsfahiger ehemali-
ger Sozialhilfeempfanger.
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tal als auch gegenlber dem Vorjahr abge-
nommen.

Die vorliegenden Indikatoren deuten auf eine
Fortsetzung der Beschaftigungsexpansion hin.
Allerdings mehren sich die Anzeichen fur eine
gewisse Beruhigung. Das ifo Beschaftigungs-
barometer zeigt weiteren Einstellungsbedarf
an, ist aber seit dem ersten Vierteljahr 2007
leicht rlcklaufig. Der Bestand an offenen
Stellen, die bei der Bundesagentur fir Arbeit
gemeldet sind, hat sich in den ersten Mona-
ten des Jahres 2008 saisonbereinigt etwas
vermindert. Insbesondere der zuvor sehr star-
ke Zufluss neuer Vakanzen lasst seit Jahresbe-
ginn nach. Der Stellenindex der Bundesagen-
tur far Arbeit, der auch im Internet angebo-
tene Stellen am ersten Arbeitsmarkt einbe-
zieht, ist im April nicht weiter gestiegen. Die
IAB-Erhebung zum gesamtwirtschaftlichen
Stellenangebot zeigt schon fur das vierte
Quartal 2007 sowohl im Vorquartals- als auch
im Vorjahrsvergleich einen Rickgang.

Die registrierte Arbeitslosigkeit ist in den
Wintermonaten nochmals deutlich gefallen.
Mit saisonbereinigt 3,36 Millionen waren
211 000 Personen weniger arbeitslos gemel-
det als im letzten Quartal 2007. Dabei durf-
ten die milde Witterung und das Saison-Kurz-
arbeitergeld die konjunkturell bedingte Ver-
besserung verstarkt haben. Im Vorjahrsver-
gleich belief sich der Rickgang auf 624 000
Personen. Davon entfielen etwas Uber 60 %
auf den Rechtskreis des SGB Il (Versiche-
rungssystem) und knapp 40% auf den
Rechtskreis des SGB Il (Grundsicherungs-

Weiterhin Ein-
stellungsbedarf

Deutlicher
Rickgang der
Arbeitslosigkeit



system)." Die saisonbereinigte Arbeitslosen-
quote lag mit 8,0% um 0,5 Prozentpunkte
niedriger als im Vorquartal und um 1,5 Pro-
zentpunkte niedriger als vor Jahresfrist. Die
international vergleichbare standardisierte Er-
werbslosenquote betrug im ersten Vierteljahr
7,4%, nach 8,7 % ein Jahr zuvor. Im April ist
die Arbeitslosigkeit, saisonbereinigt betrach-
tet, gegentber dem Stand von Marz nicht
weiter gesunken.? Die Arbeitslosenquote in
nationaler Abgrenzung belief sich auf 7,9 %.

Lohne und Preise

Lohnrunde
2008 mit
erhéhten
Abschluss-
sdtzen im
offentlichen
Dienst...

In den ersten Monaten des Jahres 2008 sind
in einer Vielzahl von Branchen neue Tarifver-
trdge abgeschlossen worden. Die Abschluss-
satze gingen dabei teilweise deutlich Uber das
hinaus, was in den Jahren zuvor vereinbart
worden war. Im o6ffentlichen Dienst des
Bundes und der Gemeinden einigten sich die
Tarifpartner nach praktisch dreijahriger Lohn-
pause — abgesehen von Einmalzahlungen in
Hohe von 300 € pro Jahr — rickwirkend ab
1. Januar 20083 auf eine dauerhafte Anhe-
bung der Entgelte um einen Sockelbetrag
von 50 € sowie um 3,1%. Zu Jahresbeginn
2009 werden die Gehalter nochmals um
2,8 % angehoben; hinzu kommt eine Einmal-
zahlung von 225 €.% Bei den westdeutschen
Kommunen verldngert sich die regulare
Wochenarbeitszeit um eine halbe Stunde auf
39 Stunden. Der neue Tarifvertrag ist bis Ende
2009 gdiltig. Fur die Arzte an den kommuna-
len Krankenhdusern, die im Jahr 2006 einen
eigenen Spartentarifvertrag und eine deut-
liche Gehaltsanhebung erstreikt hatten, gab
es dhnliche Verbesserungen.
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In der Chemischen Industrie wurde eine An-
hebung der Entgelte um 4,4 % vereinbart. Ab
dem 14. Monat der Gesamtlaufzeit von
25 Monaten erfolgt eine weitere Erhéhung
um 3,3%. Hinzu kommt eine Einmalzah-
lung von 0,5% des Entgelts fur die ersten
13 Monate. Deutliche Einkommenszuwachse
(+5,2% bei einer Laufzeit von 13 Monaten
plus einer Einmalzahlung von 200 € flr einen
Nullmonat) wurden auch in der Stahlindustrie
ausgehandelt. Hingegen fielen die Verbesse-
rungen in der Textil- und Modeindustrie mit
3,6 % (plus Einmalzahlungen), in der Papier,
Pappe und Kunststoffe verarbeitenden Indus-
trie (ab Mai 2008 +3,9%, ab Mai 2009
+2,9%) sowie in Teilen des Kfz-Handwerks
(in Baden-Wdrttemberg beispielsweise im
April 2008 +2,5%, im Dezember 2008 und
im Dezember 2009 dann jeweils +2,0 %) be-
scheidener aus. Ein vergleichsweise modera-
ter Gehaltsanstieg stand auch am Ende der
Verhandlungen im Hotel- und Gaststatten-
gewerbe (bei einer Laufzeit von 27 Monaten
zunachst +3,0%, spater dann nochmals
+2,5%). Die Deutsche Post AG und ver.di
einigten sich auf eine um sechs Monate ver-
zOgerte lineare Anhebung der Entgelte um
4,0% plus einer Einmalzahlung von 200 €;
12 Monate spater folgt eine weitere Steige-
rung um 3,0%. Im Einzelhandel steht auf
regionaler Ebene eine Einigung in dem seit
einem Jahr andauernden Tarifkonflikt weiter-

1 Zur Struktur des Rickgangs der Arbeitslosigkeit seit
April 2005 siehe die Erlauterungen auf S. 56f.

2 Dabei kénnte wegen Problemen bei der Datenverarbei-
tung der Bundesagentur fur Arbeit die Entwicklung
etwas zu ungunstig dargestellt worden sein.

3 Fur die Kommunen in den neuen Bundeslandern ist ein
Anstieg der Entgelte ab April 2008 vereinbart worden.

4 Fur die Beschaftigten in Krankenhdusern und in stadti-
schen Versorgungsunternehmen gelten teilweise abwei-
chende Regelungen.
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Tarifverdienste
Veranderung gegenuber Vorjahr,

auf Monatsbasis
%

Tarifverdienste insgesamt
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1 Ohne Nebenvereinbarungen und Pau-
schalzahlungen.
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hin aus. Statt dessen wurden vereinzelt unter-

nehmensspezifische Lésungen gefunden.

Ingesamt spiegeln die héheren Abschlisse die
allgemein verbesserte Arbeitsmarktlage sowie
in ihrer Differenzierung die giinstige Ertrags-
situation der Industrie wider. Im Bereich des
offentlichen Dienstes ist die besondere Situa-
tion der letzten Jahre in Rechnung zu stellen.
In der Tendenz sind die Gehaltsverbesserun-
gen in geringerem MalB als 2007 auf dem
Weg von Einmalzahlungen erfolgt. Auf der
anderen Seite zeichnen sich die Vereinbarun-
gen durch relativ lange Laufzeiten aus. Dies
erhoht die Planungssicherheit der Unter-
nehmen, reduziert aber unter Umstanden die
tarifpolitische Flexibilitat. Zusatzliche positive
Impulse fir die Beschaftigung sind in der
Summe allerdings nicht zu erwarten. Aus sta-
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bilitatspolitischer Sicht ist die Lohnrunde
2008 nicht frei von Risiken.

Im ersten Vierteljahr 2008 sind die Entgelte
der Tarifverdienststatistik der Bundesbank zu-
folge im Durchschnitt mit 2,3 % gegenUber
dem Vorjahr doppelt so stark gestiegen wie in
den letzten drei Monaten des Jahres 2007.
Die tariflichen Grundvergitungen, bei denen
Basiseffekte aufgrund von nicht wiederholten
Einmalzahlungen auBen vor bleiben, erhoh-
ten sich um 2,6 %. In dem von der florieren-
den Export- und Investitionskonjunktur be-
gunstigten Produzierenden Gewerbe fiel der
Anstieg der Tarifentgelte insgesamt mit 3,4 %
deutlich starker aus als in den mehr binnen-
wirtschaftlich orientierten Dienstleistungssek-
toren.

Wie bereits in den letzten Monaten des
Jahres 2007 haben Anfang 2008 deutlich
steigende Rohdlnotierungen die auBenwirt-
schaftliche Preisentwicklung maBgeblich ge-
pragt. Wahrend sich in den Herbstmonaten
2007 die Einfuhrpreise ohne Energie noch er-
maBigt hatten, sind sie seit Dezember 2007
trotz der starken Euro-Aufwertung recht kraf-
tig gestiegen. Dabei kamen zu anhaltenden
Preissteigerungen bei Nahrungsmitteln und
Tierfutter erneut Verteuerungen bei Vorleis-
tungen hinzu. Flr Gebrauchsgiter musste
ebenfalls deutlich mehr aufgewendet wer-
den. Die Einfuhren verteuerten sich saisonbe-
reinigt insgesamt um 2 % und ohne Energie
um 0,7 %. Auch wegen eines Basiseffekts in-
folge der deutlichen Verbilligungen von Rohol
im ersten Vierteljahr 2007 vergroBerte sich
der Vorjahrsabstand der Importpreise von
3,2 % im Schlussquartal 2007 auf 5,7 %. Da

Tariflohnanstieg
im ersten
Vierteljahr 2008
deutlich
verstarkt

Weiterhin
starker energie-
bedingter Preis-
anstieg bei
Importen...



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Mai 2008

der Preisanstieg bei den Ausfuhren wohl un- Einfuhr-, Erzeuger- und

ter dem Einfluss der Euro-Aufwertung saison- Verbraucherpreise
bereinigt deutlich schwacher ausfiel als bei 2000 =100, saisonbereinigt
den Einfuhren, verschlechterte sich das

. . . . . 115 log. Maf3:
auBenwirtschaftliche Tauschverhéltnis, die ©g. Mafistab

Terms of Trade, merklich. In der Vorjahrsbe- 110 Einfuhrpreise

trachtung weitete sich hier das Minus auch -
wegen des Basiseffekts bei den Importpreisen

100
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3,2 %, da die Preiseffekte im Zusammenhang I

mit der Anhebung des reguldren Umsatzsteu-
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ersatzes zum Januar 2007 aus der Berech- i ) o
1 Nicht saisonbereinigt, vierteljahrlich. —
nung herausfielen 2 Verbraucherpreisindex in nationaler Ab-
’ grenzung. Umbasiert von der Originalbasis
2005 =100.
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Die Verbraucherpreise sind im ersten Quartal
2008 mit saisonbereinigt 0,6 % gegenlber
dem Vorquartal erneut kraftig gestiegen. In-
folge hoherer Rohodlnotierungen sowie deut-
licher Preisanhebungen fur Strom und Gas zu
Jahresbeginn verteuerte sich Energie im Ver-
gleich zum vierten Quartal 2007 saisonberei-
nigt um 2,6 %. Bei Nahrungsmitteln hielt die
unglnstige Preistendenz an, auch wenn sich
der zuvor sehr starke Anstieg von saisonberei-
nigt 4,2 % auf 1% deutlich abflachte. Dabei
standen kraftigen Preissteigerungen bei
Milchprodukten, Getreideerzeugnissen und
StBwaren Abwartskorrekturen bei Gemdise
sowie bei Speisefetten und -6len entgegen.
Bei gewerblichen Waren (ohne Energie)
schwachte sich der Preisauftrieb ein wenig
ab. Der etwas starkere Anstieg bei Dienstleis-
tungen war auch durch den frihen Osterter-
min bedingt. Die Wohnungsmieten (ohne Ne-
benkosten) zeigten eine leichte Beschleuni-
gung. Wegen des deutlichen Anstiegs der
Verbraucherpreise im Vorquartalsvergleich
reduzierte sich die VPI-Vorjahrsrate trotz eines
Basiseffekts aufgrund der Mehrwertsteueran-
hebung zum 1. Januar 2007 lediglich von
3,0% auf 2,9%.» Unter den Komponenten
verteuerten sich Energie mit 9,3 % und Nah-
rungsmittel mit 8,0% im Vorjahrsvergleich
Uberdurchschnittlich stark.® Nach dem Har-
monisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) be-
lief sich der Preisanstieg wie im Herbst 2007
auf 3,1%. Auf methodisch vergleichbarer
Basis zum VPI, aber mit dem eingeschrénkten
Warenkorb des HVPI gerechnet, ware es

sogar etwas mehr gewesen.

Im April sind die Verbraucherpreise saisonbe-
reinigt zunachst nicht weiter gestiegen. Die
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hoheren Roholnotierungen schlugen  sich
noch nicht in den Energiepreisen nieder. Bei
Nahrungsmitteln schwachte sich der Anstieg
ab. Gewerbliche Waren (ohne Energie) und
Mieten verteuerten sich nur wenig. Der Vor-
jahrsabstand des nationalen Verbraucher-
preisindex ermaBigte sich von 3,1% auf
2,4 %, wozu neben dem frihen Ostertermin
im Marz 2008 auch beglnstigende Basis-
effekte infolge der EinfUhrung von Studien-
gebihren in einigen Bundeslandern zum April
2007 sowie verzdgerte Preiswirkungen der
Mehrwertsteueranhebung zum 1. Januar 2007
beitrugen. Beim harmonisierten Index waren
es 2,6%, nach 3,3%. In den kommenden
Monaten durfte die Jahresteuerungsrate trotz
verschiedener Preisnachlésse bei Nahrungs-
mitteln auch infolge der hohen Roholpreise
und der wegfallenden Entlastung durch tem-
poréar niedrige Dienstleistungspreise aufgrund
des Ostertermins im Marz zunachst wieder
deutlich steigen. Erst zum Spatherbst ist mit
einem starkeren Riickgang zu rechnen, wenn
nicht neue Belastungen hinzukommen.

5 Im Zuge der zu Jahresfang 2008 erfolgten Umstellung
auf die Basis 2005=100 wurde der nationale Verbrau-
cherpreisindex bis zum Basisjahr 2005 zurlickgerechnet.
Zuvor hatte die Vorjahrsrate im vierten Quartal 2007
noch 2,8 % betragen. Zu den Anderungen, die mit der
Umstellung verbunden waren, siehe: Deutsche Bundes-
bank, Auswirkungen der Indexneuberechnung 2008 auf
den nationalen und harmonisierten Verbraucherpreisin-
dex, Monatsbericht, April 2008, S. 34f.

6 Nach der Rickrechnung zeigen sich ab der zweiten Jah-
reshalfte 2007 bei Nahrungsmitteln deutlich hohere Vor-
jahrsraten. Dies durfte auf die mit der Umstellung neu
eingeflhrte explizite Geschaftstypengewichtung zurtick-
zufiihren sein, wodurch z.B. Lebensmitteldiscounter eine
groBere Bedeutung erhalten. Bei diesen sind die Preise in
der zweiten Jahreshalfte prozentual besonders stark ge-
stiegen. Siehe hierzu ebenfalls: Deutsche Bundesbank,
Auswirkungen der Indexneuberechnung 2008 auf den
nationalen und harmonisierten Verbraucherpreisindex,
Monatsbericht, April 2008, S. 34f.

...jedoch
im April
unterbrochen
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Auftragslage und Perspektiven Nachfrage
nach Industriegtern
Solide Kon- Der ausgesprochen starke Jahresauftakt beim und Bauleistungen
Junktur durch : - Volumen, 2000 =100,
robuste Exporte  Virtschaftswachstum hat gezeigt, welches T T
und binnen- Potenzial in der deutschen Wirtschaft auch 10
wirtschaftliche _ _ ,
Impulse nach einer gut vier Jahre wahrenden zyk- log. Mafistab 130
lischen Aufschwungbewegung im Prinzip Industrieauftrage 20
) } insgesamt
noch steckt, wenn auch die aktuelle Hohe o
des Zuwachses nicht Uberbewertet werden 105
. .. . .. . 100
sollte. Die betrachtlichen Risikofaktoren im o
internationalen Umfeld werden in ihrer real- %
lin. MaBstab
wirtschaftlichen Bedeutung offensichtlich da- +15  Veranderung gegentber Vorjahr
. . , +10
durch relativiert, dass die deutsche Wirtschaft G I II” || |
sl . e 0 sl I I I I [ N I I I I
aufgrund der Kraftigung ihrer angebotsseiti- ]
) -5 A 160
gen Wachstumsgrundlagen nunmehr eine 5
erhohte Widerstandsfahigkeit aufweist. Das 10
Nachfrageprofil, das die verfligbaren Indika- log. Mafstab -
.. . davon:
toren fur das Berichtsquartal nahelegen, be- L 20
statigt die Einschatzung, dass sich die Kon- o o
junktur insbesondere durch eine Schwer- 105 -
punktverlagerung auf binnenwirtschaftliche 122 o 120
Auftriebskrafte grundsatzlich weiterhin giins- HZ
tig entwickeln kann. Zudem scheint es der 105
. . 100
deutschen Exportwirtschaft trotz substanziel- .
ler Verschiebungen im Wechselkursgeftige - %
durch addquate Anpassungsstrategien bisher .
. Bauauftrage insgesamt
gelungen zu sein, am globalen Wachstum 95
. : ) 90 90
auch im Kontext einer schwacheren Grund- o
dynamik sowie regional starkerer Differenzie- 20
rung gut zu partizipieren. 75
70
Auftragslage Gegenwartig ist die Nachfrage nach Erzeug- % 65
in der Industrie . . .
weiterhin nissen aus deutscher Produktion Uberaus zu- *15 jin, MaBstab
P +10 - .
glinstig friedenstellend. In den ersten drei Monaten ‘s ¥§:fa"hdrer“”9 gege””berl
| | . ill. 1 h
dieses Jahres sank zwar der Auftragseingang : |“ |II|I | I I o
. . . . B Febr.
in der Industrie saisonbereinigt um 1% % - 10

gegenuber dem Vorquartal. Dabei ist jedoch -B

zu beriicksichtigen, dass es im November und A E AU Al 1 eldlos FAG U L el IAUlLs

Dezember 2007 auBergewdhnlich viele GroB- Deutsche Bundesbank
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auftrage gegeben hatte, die dem industriellen
Bestellvolumen in saisonbereinigter Rechnung
zu einem sehr kraftigen Quartalsanstieg in
Hohe von 5% verholfen hatten. Wirde um
diesen Sondereffekt korrigiert, so ergabe sich
flr die Herbstmonate 2007 ein Zuwachs von
etwa 3%.

tration von GroBauftragen gekennzeichnete

Der nicht durch eine Konzen-

Orderfluss des ersten Jahresviertels 2008
Uberstiege den bereinigten Vorquartalsstand
folglich noch um % %. Neben der so gerech-
neten, bis zuletzt anhaltend positiven Grund-
tendenz bei den laufenden Bestellungen pro-
fitiert die Industrie Uberdies von einem immer
noch auBergewohnlich hohen Auftragspols-
ter. Obwohl die Beurteilung der noch nicht
abgearbeiteten Bestellungen den Erhebun-
gen des ifo Instituts zufolge binnen Jahresfrist
etwas nachgegeben hat, veranschlagten die
befragten Firmen fur deren Erflllung nach
wie vor die recht lange Zeitspanne von drei
vollen Produktionsmonaten.

Im Bauhauptgewerbe hat sich die Nachfrage-

situation bei ausgeprdgten monatlichen
Schwankungen seit vergangenem Herbst
splrbar verbessert. Nach dem sehr beachtli-
chen Auftragsplus von saisonbereinigt 8 % im
Schlussquartal 2007 stand auch fir die ersten
beiden Monate dieses Jahres — aktuellere
Angaben liegen derzeit noch nicht vor — im
Durchschnitt ein Zuwachs von 2 % zu Buche.
Wahrend die Bestellungen von gewerblicher
Seite in diesem Zeitraum weiterhin kraftig ex-
pandierten, sind die Bauprojekte der &ffent-
lichen Hand nach dem signifikanten Sprung
im Vorquartal zuletzt wieder deutlich zurick-
gegangen. Hoffnungsvoll stimmt, dass die

Nachfrage im Wohnungsbau zu Jahresbeginn
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splrbar gestiegen ist. Damit besteht Anlass
zur Vermutung, dass die Auftragsdelle, die
auf das von der Streichung der Eigen-
heimzulage und der Mehrwertsteuererho-
hung primar verursachte Zwischenhoch des
2006 folgte,
konnte. Gleichwohl befindet sich der Woh-
nungsbau noch auf einem insgesamt sehr

Jahres durchschritten  sein

niedrigen Niveau.

Den Angaben des ifo Instituts zufolge ist die
Stimmung der gewerblichen Wirtschaft im
April 2008 nach vortbergehend besseren Ein-
stufungen in den ersten drei Monaten merk-
lich zurtickgegangen. Bei der Beurteilung
dieser Entwicklung sollte aber in Rechnung
gestellt werden, dass der Indikator fur das
Geschaftsklima derzeit das Niveau des letz-
ten konjunkturellen Hochpunkts im Frihjahr
2000 noch deutlich Uberschreitet und in etwa
dem Meinungsbild der Unternehmen zu Be-
ginn des Boomjahrs 2006 gleichkommt. Im
Vergleich zu den zyklischen Aufschwiingen
der neunziger Jahre ist das Stimmungshoch
nicht nur im AusmaB, sondern auch in seiner
Dauer bemerkenswert. Legt man den empi-
risch recht robusten Zusammenhang zwi-
schen dem ifo Geschaftsklima und der BIP-
Vorjahrsrate zugrunde,” liefern die jingsten
Umfrageergebnisse fir sich genommen kein
Indiz fir eine baldige konjunkturelle Zasur.

Das im ersten Quartal 2008 erreichte Niveau
der gesamtwirtschaftlichen Produktion bil-
det saison- und kalenderbereinigt betrachtet

7 Vgl. dazu: Deutsche Bundesbank, Wie robust ist der
empirische Zusammenhang zwischen ifo Geschéaftsklima
und gesamtwirtschaftlicher Aktivitat?, Monatsbericht,
November 2006, S. 40f.

Stimmungslage
immer noch
zuversichtlich

Halbjahres-
betrachtung
angezeigt



Bremseffekte
konjunkturell
verkraftbar

allerdings eine hohe Messlatte, die in den
kommenden Monaten nur schwerlich Gber-
troffen werden kann. Hierflr spricht eine
Reihe technischer Faktoren. Aufgrund der
witterungsbedingten Produktionsverschiebun-
gen ist zum einen im Baugewerbe mit einer
gewissen Gegenbewegung zu rechnen. Da
zu Jahresbeginn auBergewohnlich viele Ma-
schinen und Ausristungen ausgeliefert wur-
den und sich die Unternehmen stark mit Vor-
und Zwischenprodukten eindeckten, ist zum
anderen auch bei den AusrGstungs- und
Lagerinvestitionen kurzfristig eine Beruhi-
gung durchaus mdglich. Mit Blick auf das
erste Halbjahr 2008 — einen Zeitraum, der
in diesem Fall aus analytischer Sicht ange-
bracht ist — ergibt sich dennoch eine klar
aufwartsgerichtete konjunkturelle Grundten-

denz.

Die hohe Investitionsbereitschaft und die La-
gerdispositionen der Unternehmen passen in
das Gesamtbild weiterhin gunstiger wirt-
schaftlicher Perspektiven. Die zum Teil be-
trachtlichen Belastungsfaktoren im interna-
tionalen Umfeld dirften vornehmlich in ver-
haltenen  Exportzuwachsen ihren Nieder-
schlag finden. Im Gefolge koénnte auch die bis
zuletzt lebhafte Investitionskonjunktur bei
Ausrlstungen weniger dynamisch verlaufen.
Vor dem Hintergrund persistent hoher Ener-
giepreise werden die bisherigen Wachstums-
trdger gleichwohl weiter davon profitieren
konnen, dass nicht nur die Impulse aus dem
Recycling der Petrodollars Uber den AuBen-
handelskanal anhalten, sondern auch die glo-
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bale Nachfrage im Bereich energieeffizienter
und umweltschonender Technologien, in dem
die deutsche Wirtschaft wettbewerbsféhige
Produkte anbieten kann, in der Tendenz Uber-
durchschnittlich zunimmt. Uberdies besteht
Aussicht, dass der private Konsum seinen im
Herbst vergangenen Jahres unterbrochenen
Erholungsprozess fortsetzt. Die Verbraucher
dirften insbesondere bei nachlassender Teue-
rung ihre Kaufzurtickhaltung weiter ablegen.
Den Angaben der GfK zufolge profitiert das
Konsumklima derzeit von optimistischeren
Einkommenserwartungen, die zusammen mit
den anhaltenden Arbeitsmarktfortschritten
und den hoheren Arbeitsentgelten hierfur
eine solide Grundlage bilden.
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