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Konjunkturlage

Gesamtwirtschaft

Nach der Jahresmitte ist die deutsche Wirt-
schaft von der fortschreitenden konjunkturel-
len Eintrlbung der Weltwirtschaft sowie der
krisenhaften Verscharfung an den internatio-
nalen Finanzmérkten zunehmend in Mitlei-
denschaft gezogen worden. Das reale Brutto-
inlandsprodukt reduzierte sich im dritten
Quartal 2008 saison- und kalenderbereinigt
um 0,5 % gegeniber dem vorangegangenen
Dreimonatsabschnitt, nach einem teils tech-
nisch bedingten Minus von 0,4 % im Frihjahr.
Das entsprechende Vorjahrsergebnis wurde
kalenderbereinigt um 0,8 % Ubertroffen.

Dem betrachtlichen auBenwirtschaftlichen
Belastungsdruck standen stabilisierende Ten-
denzen in der Binnenwirtschaft gegeniber.
So konnte der private Konsum wahrend der
Sommermonate leicht zulegen, nachdem er
in den drei Quartalen zuvor kontinuierlich ge-
sunken war. Daflr war ausschlaggebend,
dass trotz des noch erheblichen preisbeding-
ten Kaufkraftentzugs bei den privaten Haus-
halten die Beschaftigung weiter zunahm und
hohere Tarifabschlisse wirksam wurden. Aus
dem weltweiten Konjunkturabschwung und
den deutlichen Kursriickgdngen an den inter-
nationalen Aktienmarkten durften jedoch zu-
nehmend negative Vertrauens- und Vermo-
genseffekte resultieren. Dass das Konsum-
klima nach wie vor gestort ist, zeigt sich auch
an der anhaltend hohen Sparquote im dritten
Quartal. Der kraftige Lageraufbau im Be-
richtszeitraum ist im Zusammenhang mit dem
starken Importwachstum zu sehen. Wahrend

Bruttoinlands-
produkt im
dritten Quartal
2008

Binnen-
nachfrage
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie
. Bau-
davon: Rospe
Zeit insgesamt | Inland Ausland |gewerbe
2008 1. V;j. 133,2 115,3 155,5 80,2
2. Vj. 129,1 113,4 148,8 74,4
3.Vj. 124,0 109,9 141,6 73,5
Aug. 129,0 112,7 149,4 70,3
Sept. 118,3 107,4 132,0 72,4
Okt. 11,1 100,9 123,8
Produktion; 2000 = 100
Industrie
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten gewerbe
2008 1. Vj. 125,3 128,2 135,3 88,5
2.Vj. 124,0 127,3 134,5 81,2
3.Vj. 122,6 126,2 131,9 80,9
Aug. 125,4 129,4 134,9 83,4
Sept. 120,9 123,4 130,7 80,9
Okt. 118,3 120,7 126,7 78,5
AuBenhandel; Mrd € nachr.:
Leis-
tungs-
bilanz-
saldo;
Ausfuhr |Einfuhr |Saldo Mrd €
2008 1. Vj. 253,76 205,51 48,25 45,69
2. Vj. 253,39 204,13 49,26 44,10
3.Vj. 253,50 214,13 39,37 39,77
Aug. 84,20 70,50 13,70 13,22
Sept. 84,88 71,19 13,69 14,63
Okt. 84,47 68,69 15,78 14,63
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene Arbeits- IArbeits-
tatige Stellen  |lose ERE-
quote
Anzahl in 1 000 in %
2008 1. Vj. 40 215 580 3385 8,1
2. Vj. 40 296 566 3296 7,9
3.Vj. 40 403 565 3212 7,7
Sept. 40431 568 3183 7.6
Okt. 40 468 567 3160 7,5
Nov. 563 3150 7,5
Erzeuger-
preise
ewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro-|Bau- braucher-
preise dukte preise ) | preise
2000 = 100 2005 = 100
2008 1. Vj. 112,3 122,6 111,5 105,8
2. Vj. 115,7 125,6 112,5 106,6
3.Vj. 117,2 129,2 114,0 107,3
Sept. 116,3 129,3 107,4
Okt. 112,2 129,1 . 107,2
Nov. . 1) 106,9

* Erlauterungen siehe: Statistischer Teil, X, und Statis-
tisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. —
1 Nicht saisonbereinigt. — s Ursprungswert vom Statis-
tischen Bundesamt geschatzt.
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der Staat im Sommer wieder etwas mehr in
BaumaBnahmen investierte, blieben die Woh-
nungsbauinvestitionen saison- und kalender-
bereinigt unverandert. Die Anlageinvestitio-
nen der Unternehmen haben ihr im Frihjahr
erreichtes hohes Niveau immerhin noch ge-
halten. In der in jungerer Zeit auch von mehr
Vorsicht gepragten gewerblichen Investitions-
tatigkeit kommt aber bereits zum Ausdruck,
dass der Nutzungsgrad der verfligbaren
Produktionsanlagen infolge der ricklaufigen
gesamtwirtschaftlichen Nachfrage nunmehr
merklich gesunken ist.

Insbesondere fehlten im dritten Quartal — wie
schon im Frahjahr — Impulse aus dem Aus-
fuhrgeschaft. Der globale Konjunkturab-
schwung, dem sich zuletzt kaum ein Wirt-
schaftsraum mehr entziehen konnte, belaste-
te zunehmend die Exporttatigkeit deutscher
Unternehmen. Vor diesem Hintergrund hiel-
ten sich die nominalen Warenausfuhren auch
im Oktober noch recht gut; bei einem Riick-
gang um saisonbereinigt 0,5% gegeniber
September lagen sie praktisch auf Vorquar-
talsniveau. Die nominalen Wareneinfuhren
hingegen unterschritten im Oktober das recht
hohe Septemberergebnis mit 3,5% sehr
deutlich. Dabei durfte die starke Verbilligung
von Rohstoffen, insbesondere Energietragern,
eine entscheidende Rolle gespielt haben. Der
AuBenhandelstiberschuss vergréBerte sich im
Oktober auf 153 Mrd €.

Industrie
Die Industriekonjunktur hat sich zu Herbst-

beginn deutlich abgekdiihlt, nachdem im Som-
merhalbjahr die zyklische Verlangsamung

AuBenhandel

Produktion



Auftrags-
eingang

nicht zuletzt aufgrund hoher Auftragsbestan-
de noch vergleichsweise moderat ausgefallen
war. Im Oktober sank die Industrieproduktion
saisonbereinigt um 2,2% gegenUber Sep-
tember, in dem bereits eine betrachtliche Ab-
nahme zu verzeichnen gewesen war. Das ho-
here Abschwungtempo zeigt sich angesichts
ferienbedingter  Produktionsverschiebungen
wahrend der Sommermonate eher daran,
dass die Erzeugung im Oktober das Vorquar-
talsniveau um 32 % unterschritten hat, wah-
rend sich die Ruckgange im Frihjahr und
Sommer lediglich auf etwa 1% pro Quartal
belaufen hatten. Auch wenn die Industrie
nunmehr in der Breite von der konjunkturel-
len Abschwachung betroffen ist, lassen sich
sektorale Unterschiede ausmachen. So schlu-
gen sich die Absatzprobleme der Automobil-
industrie im Oktober auch in den vorgelager-
ten Produktionsbereichen wie der Metall-
erzeugung und -bearbeitung sichtbar nieder.
DemgegenUlber drosselten beispielsweise der
Maschinenbau und die chemische Industrie
ihren Aussto3 noch vergleichsweise wenig.

Der Ruckgang der Nachfrage nach Industrie-
erzeugnissen hat sich seit dem Spatsommer
beschleunigt fortgesetzt. So sind im Oktober
die Auftragseingdnge saisonbereinigt um
6,1% gefallen, nach einem Minus von 8,3 %
im September. Auffallend schwach tendierten
in jungerer Zeit die Bestellungen aus den
EWU-Partnerlandern. Die zuvor konjunkturell
begUnstigten Vorleistungs- und Investitions-
glterhersteller wurden nicht zuletzt aufgrund
ihrer hohen Exportabhangigkeit von der
Nachfrageabschwachung Uberdurchschnitt-
lich hart getroffen. Dabei lieBen die Bestellun-
gen von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
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nicht nur im Ausland, sondern auch im Inland

auBerordentlich stark nach.

Bauhauptgewerbe

Im Bauhauptgewerbe nahm die Produktion
im Oktober saisonbereinigt erneut stark ab
(- 3,0%), nachdem sie wdhrend des Som-
merhalbjahres in der Grundtendenz stagniert
hatte. Weder vom Hochbau noch vom Tief-
bau gingen zuletzt Impulse aus. Folgt man
den Angaben zu den Auftragseingangen, die
derzeit bis September vorliegen, kénnte es
zuklnftig im Wohnungsbau und bei staat-
lichen InfrastrukturmaBnahmen zu einer
leichten Erholung kommen. Die gewerbliche
Baunachfrage hat im Sommer saisonbereinigt
indessen nachgegeben.

Arbeitsmarkt

Trotz der deutlichen Konjunkturabkthlung ist
die Beschaftigung im Oktober ersten Schat-
zungen des Statistischen Bundesamtes zu-
folge in saisonbereinigter Rechnung weiter
gestiegen. Die Erwerbstatigkeit erhohte sich
um 37 000 Personen. Der entsprechende Vor-
jahrsstand wurde um 518 000 beziehungs-
weise 1,3% Ubertroffen. Dabei durfte es
sich Uberwiegend um sozialversicherungs-
pflichtige Stellen gehandelt haben. Nach
Rechnungen der Bundesagentur fir Arbeit
stieg ihre Zahl im September gegenlber dem
Vorjahr um 2,1%. Das ifo Beschaftigungs-
barometer, welches sich auf die gewerbliche
Wirtschaft bezieht, zeigte jedoch im Novem-
ber eine deutlich nachlassende Einstellungs-
bereitschaft an. Die Zahl der bei der Bundes-
agentur fur Arbeit gemeldeten offenen Stel-

Produktion und
Auftrags-
eingang

Erwerbs-
tatigkeit
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len verringerte sich hingegen im Vormonats-
vergleich saisonbereinigt nur wenig.

Im November waren saisonbereinigt 3,15 Mil-
lionen Personen arbeitslos gemeldet; das
waren 10 000 weniger als im Oktober. Der
Ruckgang beschrankte sich auf das Grund-
sicherungssystem, wahrend im konjunkturell
anfélligeren Versicherungssystem die Zahl der
Betroffenen leicht anstieg. Die Arbeitslosen-
quote belief sich unverandert auf 7,5 %; sie
lag somit um einen Prozentpunkt unter dem
Stand des Vorjahres.

Preise

An den internationalen Roholmarkten sind
die Preise vor dem Hintergrund der weiter
eingetribten globalen Wachstumsaussichten
stark gesunken. Das Fass der Sorte Brent kos-
tete zuletzt noch 48 US-$. An den Termin-
markten wurde fir die Lieferung in sechs Mo-
naten ein Aufschlag von 8% US-$ verlangt;
bei Lieferung in 18 Monaten waren es sogar
17 Vs US-$. Das bedeutet, dass die Markt-
akteure mittelfristig wieder anziehende No-
tierungen erwarten.

Die Einfuhrpreise verringerten sich im Okto-
ber unter dem Einfluss der sinkenden Rohdl-
preise saisonbereinigt um 3,5 %. Der entspre-
chende Vorjahrsabstand reduzierte sich von
7,6 % im September auf 2,9 %. Ohne Energie
gerechnet belief er sich zuletzt auf 1,4 %. Ge-
werbliche Erzeugnisse aus inldndischer Pro-
duktion verbilligten sich gegentiber dem Vor-
monat saisonbereinigt um 0,2 %. Binnen Jah-
resfrist betrug der Preisanstieg hier insgesamt
noch 7,8 % und ohne Energie 2,9 %.

Die Verbraucherpreise sind im November der
Schatzung auf Basis von Landermeldungen
zufolge saisonbereinigt weiter zurtickgegan-
gen. Kraftstoffe und Heizdl verbilligten sich
deutlich. In der Gruppe der Nahrungsmittel
gab es bei einigen verarbeiteten Produkten
starke Preissenkungen. Hingegen durften sich
Dienstleistungen vor allem wegen kraftiger
Preisanhebungen bei Pauschalreisen verteuert
haben. Im Vorjahrsvergleich reduzierte sich
der Anstieg des nationalen Verbraucherpreis-
index auch wegen eines Basiseffekts bei Ener-
gie und Nahrungsmitteln von 2,4 % im Okto-
ber auf 1,4 %. Beim Harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex waren es im November 1,5 %,
nach 2,5 % im Vormonat.

Offentliche Finanzen™

Verbraucher-
preise

Aktualisiertes Stabilitatsprogramm

Das Bundeskabinett hat am 3. Dezember
2008 ein aktualisiertes Stabilitatsprogramm
fir den Zeitraum bis 2012 gebilligt und im
Rahmen des europaischen Haushaltsiberwa-
chungsverfahrens an den Ecofin-Rat und die
Europaische Kommission Ubermittelt. GemaR
der jingsten Regierungsprognose vom Okto-
ber liegt dem Programm ein Wachstum des
realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) im laufen-
den Jahr um 1,7 % und im kommenden Jahr
um 0,2 % zugrunde. Die Produktionskapazi-

1 Im Rahmen der Kurzberichte werden aktuelle Ergebnis-
se der offentlichen Finanzen erldutert. In den Vierteljah-
resberichten (Februar, Mai, August, November) erfolgt
eine umfassende Darstellung der Entwicklung der offent-
lichen Haushalte im jeweils vorangegangenen Quartal.
Detaillierte statistische Angaben zur Haushaltsentwick-
lung und zur Verschuldung finden sich im Statistischen
Teil dieses Berichts.

Zugrunde
gelegte
gesamt-
wirtschaftliche
Perspektiven
aus aktueller
Sicht zu glinstig
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Eckwerte des aktualisierten Stabilitatsprogramms der Bundesregierung
in %
Position 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Wachstum des realen BIP
Stabilitatsprogramm Dezember 2008 2,5 1,7 0,2 1% 1% 1%
Stabilitatsprogramm Dezember 2007 2,4 2 1% 1% 1% -
Staatlicher Finanzierungssaldo (in % des BIP)
Stabilitatsprogramm Dezember 2008 -0,2 0 - % -1% -1 -
Stabilitatsprogramm Dezember 2007 0 - -0 Y Y -
Struktureller Finanzierungssaldo (in % des BIP)
Stabilitatsprogramm Dezember 2008 -0,3 - - % -1 - % -%
Stabilitatsprogramm Dezember 2007 -0 -% -0 +0 % -
Schuldenquote
Stabilitatsprogramm Dezember 2008 65,1 65 65 64 63 61%
Stabilitatsprogramm Dezember 2007 65 63 61% 597% 57 -

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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taten werden danach 2009 unterausgelastet
sein. In den Jahren 2010 bis 2012 wird ein
Wachstum etwa auf Hohe des Potenzials von
durchschnittlich 12 % jahrlich unterstellt, so-
dass die Normalauslastung nicht wieder er-
reicht wird. Inzwischen stellen sich die wirt-
schaftlichen Perspektiven allerdings ungunsti-
ger dar.?

Fur den staatlichen Gesamthaushalt wird im
laufenden Jahr ein ausgeglichener Abschluss
erwartet. Fir das kommende Jahr projiziert
die Bundesregierung allerdings wieder ein De-
fizit, das 2010 auf 1%2% des BIP ansteigt.
Ausschlaggebend sind dabei die schwache
Konjunktur, die ihre Spuren auch in den 6f-
fentlichen Haushalten hinterlasst, und die
jungst von der Bundesregierung zur Konjunk-
turstabilisierung getroffenen defiziterhdhen-

den MaBnahmen. Eine Rolle spielt aber auch
die bessere steuerliche Abzugsfahigkeit der
Beitrage zur Kranken- und Pflegeversicherung
fur privat und gesetzlich Versicherte ab 2010,
die im Zusammenhang mit einer Entschei-
dung des Bundesverfassungsgerichts steht.
Die Mindereinnahmen infolge des Urteils zur
Pendlerpauschale konnten dagegen nicht be-
rlcksichtigt werden. Bis 2012 soll die Defizit-
guote dann auf 2% sinken, ohne dass die
Bundesregierung hierflr weitere PolitikmalB-
nahmen fur notwendig halt. In struktureller
(d.h. um konjunkturelle Effekte und tempo-
rare Faktoren bereinigter) Betrachtung sind
die Schwankungen in der Defizitentwicklung
weniger ausgepragt, weil der gunstige Kon-
junktureinfluss im laufenden Jahr und der

2 Vgl. auch S. 17 ff. in diesem Monatsbericht.



*
*

*5

Stabilitats- und
Wachstumspakt
auch in
konjunkturell
schwierigen
Zeiten
angemessen
umsetzen

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Dezember 2008

unginstige Einfluss in den folgenden Jahren
herausgerechnet wird. Das bislang verfolgte
Ziel eines strukturell ausgeglichenen Haus-
halts wurde aufgegeben. Nunmehr wird ein
Wert zwischen 0% und 2% des BIP ange-
strebt. Dieses Ziel wird vorUbergehend ver-
fehlt, soll aber ab 2011 wieder erreicht wer-
den. Die vorUbergehende Abweichung wird
mit der Finanzmarktkrise begriindet. Hinsicht-
lich der Schuldenquote wird erwartet, dass
sie 2008 und 2009 aufgrund von Stutzungs-
maBnahmen fir Finanzinstitute und des Kon-
junkturabschwungs zunachst nicht weiter
sinkt. Erst ab 2010 soll sie wieder abnehmen.
Der im EG-Vertrag festgelegte Referenzwert
von 60 % wird aber auch 2012 noch Uber-
schritten. Insgesamt gesehen ist die jetzt ge-
plante Defizitentwicklung trotz der gunstige-
ren Ausgangsbasis im laufenden Jahr merk-
lich ungunstiger als gemaB dem Stabilitats-
programm vom Dezember 2007. Ausschlag-
gebend sind dabei der negative Konjunktur-
einfluss und zwischenzeitlich verabschiedete
defiziterhéhende MaBnahmen.

Die Bundesregierung betont im aktualisierten
Stabilitatsprogramm, dass der Stabilitats- und
Wachstumspakt ausreichende Maoglichkeiten
bietet, um mit der Finanzmarktkrise adaquat
umzugehen. In bestimmten Fallen kann die
Obergrenze von 3% fur die Defizitqote von
einem EU-Mitgliedstaat Uberschritten wer-
den, ohne dass ein Verfahren bei einem tber-
maBigen Defizit eroffnet werden musste. Die
Bundesregierung legt aber Wert darauf, dass
der Pakt so angewendet wird, dass auch in
konjunkturell schwierigen Zeiten die struktu-
relle Konsolidierung der 6&ffentlichen Haus-
halte im Fokus der Finanzpolitik bleibt. Auf

nationaler Ebene verfolgt sie das Ziel, durch
eine Reform der Finanzverfassung im Rahmen
der zweiten Stufe der Fdderalismusreform
den erreichten strukturell nahezu ausgegli-
chenen Staatshaushalt langfristig zu bewah-
ren. Damit soll auch ein Signal zur Starkung
des Stabilitats- und Wachstumspakts gesetzt

werden.

Gesetzliche Krankenversicherung

Im dritten Quartal 2008 verzeichnete die ge-
setzliche Krankenversicherung ein Defizit von
Y2 Mrd €. Im gleichen Vorjahrszeitraum hat-
ten die Krankenkassen dagegen beinahe aus-
geglichen abgeschlossen. Wahrend die Ein-
nahmen in der Summe um fast 3%2% stie-
gen, wuchsen die Ausgaben um 4 %. Auf-
grund der noch positiven Beschaftigungsent-
wicklung und vergleichsweise hohen Ent-
geltsteigerungen legten die Beitragseinnah-
men um gut 3% zu. Die beitragspflichtigen
Einkommen (Grundlohnsumme) sind dabei
um etwas mehr als 22 % gestiegen. AuBer-
dem fiel der durchschnittliche Beitragssatz
im dritten Vierteljahr mit gut 14,9 % etwas
hoher aus als vor Jahresfrist (14,8 %). Die
Grundldhne wuchsen allerdings langsamer
als die Bruttolohn- und -gehaltssumme
(+ 4 %), weil die Beitragsbemessungsgrund-
lage der gesetzlichen Krankenversicherung
auch die weniger stark gestiegenen Renten-
ausgaben umfasst. AuBerdem stand einem
guten Teil der Mehreinnahmen durch den Be-
schaftigungsaufbau ein Rickgang bei den
— etwas niedrigeren — Beitrdgen flr Arbeits-
lose gegenUber.

Finanzielle Ver-
schlechterung
im dritten
Quartal gegen-
Uber Vorjahr



Hohe
Ausgaben-
dynamik

Im laufenden
Jahr
ausgeglichenes
Ergebnis
maéglich

Die Leistungsausgaben der gesetzlichen Kran-
kenversicherung stiegen insgesamt um knapp
4% %. Mit fast 6 % war das Plus bei den Ver-
gltungen fir die ambulante arztliche Versor-
gung besonders stark, wozu erneut der kraf-
tige Zuwachs bei den — nicht durch die bishe-
rige Budgetierung gedeckelten — Ausgaben
far ambulante Operationen beigetragen hat.
Dagegen schwachte sich der Anstieg der Zah-
lungen fur die Krankenhausbehandlung deut-
lich auf gut 2% ab. Auch flr Arzneimittel
lagen die Ausgabenzuwachse in den Vorquar-
talen deutlich héher. Es wurden aber immer
noch 4 % mehr ausgegeben als vor Jahres-
frist. Mit +10%2 % hat sich dagegen der Aus-
gabenanstieg beim Krankengeld nochmals
beschleunigt.

In den ersten neun Monaten belauft sich das
Defizit der
1% Mrd €. Die Verschlechterung gegeniber

Krankenkassen nunmehr auf

dem gleichen Vorjahrszeitraum, fir den ein
geringfligiger Uberschuss verzeichnet wurde,
beruht vor allem auf dem starken Ausgaben-
anstieg. Bis zum Jahresende 2008 ist auf-
grund der in den Tarifvertrdgen vereinbarten
vergleichsweise kraftigen Zuwdchse bei den
Pro-Kopf-Entgelten und der noch stabilen Be-
schaftigungslage mit weiterhin giinstigen Bei-
tragseinnahmen zu rechnen. Wenn die zu-
letzt beobachtete leichte Abschwéachung des
Ausgabenanstiegs anhalt, konnte daher der
saisontibliche Uberschuss im letzten Quartal
ausreichen, um fur das Gesamtjahr ein ausge-
glichenes Ergebnis zu erzielen. Die noch ver-
bliebenen Schulden bei einzelnen Kassen soll-
ten bis zum Jahresende vollstandig zurtickge-
flhrt sein. Die Ubrigen Kassen drften bis da-
hin wieder Gber splrbare Ricklagen verfigen.
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Finanzen der gesetzlichen
Krankenversicherung ™

vierteljahrlich

Mrd €
4 log. MaBstab

41 Einnahmen

40
39
38
37

\

Ausgaben

36
35
lin. MaBstab

Mrd €
Uberschuss (+) bzw. Defizit (-) 55
+2
I N I B
0

2006 2007 2008

* Vorlaufige Vierteljahresergebnisse (KV45),
ohne Zahlungen im Rahmen des Risikostruk-
turausgleichs.

Deutsche Bundesbank

Im kommenden Jahr dirften die neu gestal-
tete Vergtung der ambulant tatigen Arzte®
sowie die zusatzlichen Finanzmittel fir die
Krankenhduser® Mehrausgaben von rund
4 Mrd € zur Folge haben. Hinzu kommen
die in der generellen Ausgabendynamik an-
gelegten Mehraufwendungen. Zur Finanzie-
rung wurde der zum 1. Januar 2009 geltende

3 Aufgrund der Budgetierung wurde bislang der Preis
einer Leistung grundsatzlich erst im Nachhinein festge-
legt. Kiinftig werden die Vergttungssatze im Vorhinein
bestimmt, womit Leistungsausweitungen unmittelbar auf
das Ausgabenvolumen durchwirken. Gebremst werden
soll die Entwicklung durch die Vorgabe von Regelleis-
tungsvolumina, nach deren Uberschreitung eine degressi-
ve Staffelung der Vergltungssatze vorgesehen ist.

4 Mit dem Krankenhausfinanzierungsreformgesetz sollen
insbesondere Uber die Grundlohnentwicklung hinausge-
hende Personalkostensteigerungen zum Teil durch die
Krankenkassen erstattet werden. AuBerdem entféllt der
Rechnungsabschlag von 0,5 % durch die Krankenkassen.
Hinzu kommen zusatzliche Ausgaben zur Aufstockung
des Pflegepersonals, fur die Psychiatrie und die Ausbil-
dung.

"

Finanzielle
Risiken im
kommenden
Jahr
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Finanzen der sozialen
Pflegeversicherung™

vierteljahrlich
Mrd €

5.2

50 log. MaBstab

Einnahmen

48

46

44
Ausgaben

&2 Mrd €
lin. MaBstab +0,4

+0,2

[ | u I [ |
-02

-04

Uberschuss (+) bzw. Defizit (-) I

2006 2007 2008
* Vorlaufige Vierteljahresergebnisse (PV45).

Deutsche Bundesbank

einheitliche Beitragssatz auf 15,5% festge-
legt, 0,6 Prozentpunkte hoher als der durch-
schnittliche Beitragssatz im laufenden Jahr.
Damit sind — Uber den Anstieg der Grund-
lohnsumme hinaus — Mehreinnahmen von
fast 62 Mrd € verbunden. AuBerdem wird
der Bundeszuschuss planmaBig um 1,5 Mrd €
auf 4 Mrd € angehoben. Insgesamt sollen da-
mit die Einnahmen des neuen Gesundheits-
fonds ausreichen, um die Ausgaben der Kran-
kenkassen vollstandig zu decken. Sollten die
Ausgaben allerdings schneller als erwartet
steigen, konnten einzelne Kassen bereits
kurzfristig gezwungen sein, Zusatzbeitrage
von ihren Mitgliedern zu erheben. Bleiben da-
gegen die Einnahmen aufgrund einer starke-
ren konjunkturellen Abschwachung hinter
den Erwartungen zurlick, belastet dies zu-
nachst den Gesundheitsfonds, weil dessen

Zahlungen an die Krankenkassen fur das
nachste Jahr bereits festgelegt sind. Gegebe-
nenfalls musste der Gesundheitsfonds auf
Liquiditatshilfen aus dem Bundeshaushalt zu-
rckgreifen, die im Folgejahr zurlickzuzahlen

waren.

Soziale Pflegeversicherung

Die soziale Pflegeversicherung verzeichnete
im dritten Quartal einen Uberschuss von fast
2 Mrd €, nach einem geringfligigen Defizit
vor einem Jahr. Die Einnahmen wuchsen sehr
kraftig um 16" %, was in erster Linie auf die
Anhebung des Beitragssatzes zum 1. Juli
2008 von 1,7 % auf 1,95% (fur Kinderlose
jeweils zuzlglich des Sonderbeitrags in Hohe
von 0,25%) zurlckzufthren ist. Der Aus-
gabenzuwachs beschleunigte sich vor dem
Hintergrund der ersten Anhebung der Leis-
tungssatze seit Einfihrung dieses Sozialver-
sicherungszweiges auf +5%%. In den ers-
ten drei Quartalen weisen die Pflegekas-
sen ein weitgehend ausgeglichenes Ergebnis
aus. Im letzten Quartal ist neben dem Effekt
der Satzanhebung aufgrund der saisonalen
Sonderzahlungen mit besonders kraftigen
Beitragseingangen zu rechnen, sodass fur
das Gesamtjahr ein Uberschuss in Aussicht
steht.

Auch im kommenden Jahr wird die Anhe-
bung des Beitragssatzes bis zur Jahresmitte
noch fir Mehreinnahmen gegentiber dem
Vorjahr sorgen. Zwar sind auch Mehraus-
gaben infolge der hoheren Pflegesatze und
insbesondere der erweiterten Leistungen fur

Uberschuss
nach
Anhebung des
Beitragssatzes

Beitragssatz-
bedingte Mehr-
einnahmen im
kommenden
Jahr dirften
Ausgaben-
zuwachs
Ubersteigen



Demenzkranke zu erwarten.® Insgesamt
dirfte die einnahmenverbessernde Wirkung
aber Uberwiegen und der Uberschuss noch
ausgeweitet werden. Ein Risiko stellt aller-
dings die Beschaftigungs- und Entgeltent-
wicklung dar. Eine starkere konjunkturelle
Abschwéachung wirde sich letztlich auch auf
die Einnahmen der sozialen Pflegeversiche-

rung auswirken.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenpapieren

Bankschuldver-
schreibungen

Rentenmarkt

Das Emissionsvolumen am deutschen Renten-
markt betrug im Oktober 2008 (brutto) 150,6
Mrd € (Vormonat: 134,1 Mrd €). Nach Abzug
der Tilgungen und unter Berlcksichtigung
der Eigenbestandsveranderungen der Emit-
tenten verringerte sich der Umlauf heimischer
Rentenwerte jedoch um 18,1 Mrd €, ver-
glichen mit Netto-Tilgungen in Hohe von
20,1 Mrd € im September. Auch auslandische
Schuldverschreibungen, die hauptsachlich in
Euro denominiert waren, wurden per saldo
getilgt (21,0 Mrd €). Im Ergebnis flossen so-
mit 39,1 Mrd € an die Anleger zurlck.

Die heimischen Kreditinstitute reduzierten
ihre  Rentenmarktverschuldung im Oktober
um 23,5 Mrd €. Dies ist auf Netto-Tilgungen
von flexibel gestaltbaren Sonstigen Bank-
schuldverschreibungen und von Offentlichen
Pfandbriefen zurtckzufihren (17,4 Mrd €
bzw. 12,8 Mrd €). Schuldverschreibungen
von Spezialkreditinstituten wurden dagegen
flr netto 6,2 Mrd € abgesetzt. In geringerem
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Umfang wurden auch Hypothekenpfandbrie-
fe am Markt platziert (0,5 Mrd €).

Die 6ffentliche Hand nahm den Kapitalmarkt
mit 3,0 Mrd € in Anspruch. Die Lander setz-
ten per saldo Schuldverschreibungen fur 3,2
Mrd € ab. Der Umlauf von Schuldverschrei-
bungen des Bundes reduzierte sich hingegen
geringfigig (0,1 Mrd €). Der Bund tilgte ins-
besondere Bundesobligationen fur 8,8 Mrd €
und Bubills fir 2,8 Mrd €. Hingegen emit-
tierte er vor allem zweijahrige Schatzanwei-
sungen (7,9 Mrd €). Zugleich wurden zehn-
jahrige Bundesanleihen, Finanzierungsschatze
und Bundesschatzbriefe abgesetzt (1,5 Mrd €,
0,3 Mrd € bzw. 0,1 Mrd €).

Inlandische Unternehmen beanspruchten den
Rentenmarkt im Berichtsmonat mit 2,3 Mrd €,
gegenidber 1,8 Mrd € im Vormonat. Dabei
handelte es sich per saldo ausschlieBlich um
Anleihen mit Ursprungslaufzeiten von Uber
einem Jahr.

Im Ergebnis wurden im Oktober von keiner
Anlegergruppe Schuldverschreibungen erwor-
ben. Heimische Kreditinstitute reduzierten ihr
Engagement um 20,8 Mrd €, wobei es sich
weit Uberwiegend um auslandische Renten-
papiere handelte. Auslandische Investoren
verduBerten deutsche Rententitel fir netto
13,9 Mrd €. Nichtbanken trennten sich im Er-

5 Nach den gesetzlich festgelegten Anpassungen der
Pflegesatze zum 1. Juli 2008, 1. Januar 2010 und
1. Januar 2012 soll ab dem Jahr 2014 im dreijahrigen Tur-
nus gepruft werden, ob eine Anpassung der Pflegeséatze
entsprechend der kumulierten Preisentwicklung angera-
ten ist. Im Fall realer Lohn- und Gehaltsrtickgénge sollen
die Leistungssdtze maximal entsprechend den nominalen
Bruttolohnsteigerungen angepasst werden.
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €
2007 2008
Position Oktober | September | Oktober
Absatz
Inlandische Schuld-
verschreibungen 1) 28,4 -20,1 -18,1
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 16,4 -24,8 -235
Anleihen der
offentlichen Hand 8,4 2,9 3,0
Auslandische Schuld-
verschreibungen 2) 12,9 - 15,6 -21,0
Erwerb
Inlander - 1,8 -35,0 =252
Kreditinstitute 3) 23,2 -234 -20,8
Nichtbanken 4) - 25,0 -11,7 - 44
darunter:
inlandische
Schuldverschrei-
bungen -20,1 - 07 - 19
Auslander 2) 43,1 - 06 -13,9
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 41,3 -35,7 -39,1

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. —
3 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

gebnis von in- und auslandischen Schuldver-
schreibungen im Umfang von 4,4 Mrd €.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt haben inlandi-
sche Gesellschaften im Berichtsmonat junge
Aktien far 1,5 Mrd € begeben; dabei han-
delte es sich fast ausschlieBlich um bdrsen-
notierte Unternehmen. Der Umlauf auslan-
discher Aktien am deutschen Markt verrin-
gerte sich dagegen deutlich, und zwar um
8,7 Mrd €. Erworben wurden Dividendentitel
insbesondere von auslandischen Anlegern
(1,9 Mrd €). Inlandische Nichtbanken stock-
ten ihre Depotbestdnde an Aktien um 0,5
Mrd € auf, wohingegen heimische Kreditins-
titute ihr Aktienengagement um 9,6 Mrd €
verringerten.

Investmentzertfikate

Inlandische Investmentfonds verzeichneten
im Oktober kraftige Mittelabfllsse in Hohe
von netto 19,8 Mrd €. Diese betrafen insbe-
sondere die Publikumsfonds (15,2 Mrd €),
aber — in geringerem Umfang — auch die insti-
tutionellen Anlegern vorbehaltenen Spezial-
fonds (4,6 Mrd €). Bei den Publikumsfonds
wurden vor allem Anteilscheine von Offenen
Immobilienfonds zurtickgegeben (5,1 Mrd €),
gefolgt von Geldmarktfonds (3,9 Mrd €),
Rentenfonds (2,8 Mrd €), Aktienfonds (1,8
Mrd €), Gemischten Wertpapierfonds (1,1
Mrd €) und Gemischten Fonds (0,3 Mrd €).
Auch am deutschen Markt vertriebene aus-
ldndische Fonds mussten hohe Mittelabflisse
hinnehmen (19,5 Mrd €). Zurlckgegeben
wurden die Anteilscheine in erster Linie von
gebietsansassigen Nichtbanken (31,5 Mrd €).
Auslandische Investoren und heimische Kre-
ditinstitute trennten sich per saldo von Invest-
mentzertifikaten fur 4,1 Mrd € beziehungs-
weise 3,7 Mrd €.

Zahlungsbilanz

Absatz und
Erwerb von
Investment-
zertifikaten

Der Uberschuss in der deutschen Leistungs-
bilanz ist im Oktober — gemessen an den Ur-
sprungsdaten — mit 15,0 Mrd € um 0,4 Mrd €
niedriger ausgefallen als im Vormonat. Aus-
schlaggebend daftr war der Umschwung zu
einem negativen Saldo im Bereich der ,un-
sichtbaren” Leistungstransaktionen, welche
Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen sowie laufende Ubertragungen
umfassen. Demgegentber erhdhte sich der
Aktivsaldo in der Handelsbilanz.

Leistungsbilanz



AuBenhandel

, Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Wertpapier-
verkehr

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes stieg der Uberschuss im
AuBenhandel im Oktober gegenlber dem
Vormonat um 1,4 Mrd € auf 16,4 Mrd €.
Nach Ausschaltung von Saison- und Kalen-
dereinflissen nahm er um 2,17 Mrd € auf
15,8 Mrd € zu. Dabei verminderten sich die
wertmaBigen Einfuhren (- 3,5 %) starker als
die Ausfuhren (- 0,5 %). Verglichen mit dem
Durchschnitt des dritten Vierteljahres blieben
die nominalen Exporte unverandert. Die Im-
porte gaben, vor allem aufgrund der anhal-
tend starken Preisrickgdnge bei Energie-
trdgern und anderen Rohstoffen, um 3,8 %
nach.

Die ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
verzeichneten im Oktober ein Defizit von 0,6
Mrd €, nach einem Uberschuss von 1,2 Mrd €
im September. Dieser Umschwung ist auf die
Ausweitung der Passivsalden bei den laufen-
den Ubertragungen (um 1,0 Mrd € auf 3,7
Mrd €) und den Dienstleistungen (um 0,8
Mrd € auf 2,2 Mrd €) zurtckzufihren. Dem-
gegendber hielten die Netto-Einnahmen aus
grenzUberschreitenden Faktorentgelten mit
5,3 Mrd € das Niveau des Vormonats.

Im grenziberschreitenden Wertpapierverkehr
kam es im Oktober zu hohen Netto-Kapital-
importen (33,6 Mrd €, nach 8,1 Mrd € im
September). Ausschlaggebend war, dass in-
landische Investoren ihre Anlagen im Ausland
um 49,7 Mrd € weiter reduzierten, nach 14,8
Mrd € im Monat zuvor. Der Mittelabzug
erstreckte sich Uber alle Instrumente. 21,0
Mrd € entfielen auf auslandische Schuldver-
schreibungen, wobei sich hiesige Investoren
per saldo sowohl von Anleihen (14,2 Mrd €)
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2007 2008
Position Okt. Sept.n | Okt.
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 88,5 87,2 89,7
Einfuhr (cif) 69,6 72,2 73,4
Saldo +189| +150| +16,4
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 83,4 84,9 84,5
Einfuhr (cif) 65,2 71,2 68,7
2. Ergdnzungen zum
AuBenhandel 2) - 08| -07] -08
3. Dienstleistungen
Einnahmen 13,6 15,4 14,0
Ausgaben 16,0 16,8 16,2
Saldo - 24| - 14) - 22
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) + 46| + 53| + 53
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,6 0,8 0,5
Eigene Leistungen 57 3,5 43
Saldo - 51 - 27] - 37
Saldo der Leistungsbilanz +152| +154| +15,0
II. Vermogensutbertragungen
(Saldo) 3) - 00| -01)] - 02
Ill. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen -158| + 15| - 79
Deutsche Anlagen im
Ausland -183| - 52| - 7.7
Auslandische Anlagen
im Inland + 25| + 67| - 02
2. Wertpapiere +20,7| + 81| +336
Deutsche Anlagen im
Ausland -21,0| +14,8| +49,7
darunter:
Aktien - 06| -02] + 92
Anleihen 4) - 21| +10,7| +14.2
Auslandische Anlagen
im Inland +41,7| - 68| -16,1
darunter:
Aktien - 14| -54] + 19
Anleihen 4) +390| + 00, -17,7
3. Einanzderivate -10,7| + 67| + 3,6
4. Ubriger Kapitalverkehr 5) -24,3| -44,7| -44,7
Monetare Finanz-
institute 6) +105| -348| -984
darunter: kurzfristig +26,0 -17,8| -921
Unternehmen und
Privatpersonen -258| -16,7| + 98
Staat + 67| - 14| + 34
Bundesbank -158| + 82| +40,5
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7) + 03| + 05| - 34
Saldo der Kapitalbilanz 8) -298| -28,0| -188
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) +1461 +1271 + 4,0

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Unter anderem Lager-
verkehr auf inlandische Rechnun(k; und Absetzung der
Ruckwaren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen
nichtproduzierten Vermégensgutern. — 4 Ursprungslaufzeit
Uber ein Jahr. — 5 Enthalt Finanz- und Handelskredite, Bank-
9uthaben und sonstige Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. —

Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Verande-
runc\;ﬁn. — 8 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Veranderung
der Wahrungsreserven.

Deutsche Bundesbank
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als auch von Geldmarktpapieren (6,8 Mrd €)
trennten. AuBerdem verduBerten sie Invest-
mentzertifikate (19,5 Mrd €) und Aktien (9,2
Mrd €). Auch auslandische Portfolioinvesto-
ren forcierten die Verringerung ihres Engage-
ments in Deutschland (16,1 Mrd €, nach 6,8
Mrd € im September). In erster Linie zogen
sie sich aus hiesigen Schuldverschreibungen
zurlick (13,9 Mrd €). Wahrend sie — insbeson-
dere 6ffentliche — Anleihen verkauften (17,7
Mrd €), fragten sie Geldmarktpapiere nach
(3,8 Mrd €). Zugleich verauBerten sie Invest-
mentzertifikate (4,1 Mrd €) und erwarben in
geringem Umfang Aktien (1,9 Mrd €).

Im Bereich der Direktinvestitionen ergaben
sich im Oktober Netto-Kapitalexporte in Hohe
von 7,9 Mrd €, nachdem es noch im Septem-
ber zu Zuflissen (1,5 Mrd €) gekommen war.
Ausschlaggebend war, dass deutsche Firmen
ihre auslandischen Niederlassungen mit Kapi-
tal in Héhe von 7,7 Mrd € versorgten. Sie
stellten diese Mittel in erster Linie im konzern-
internen Kreditverkehr bereit (5,7 Mrd €),
und hier vorrangig im Rahmen von Finanz-
krediten. Ferner fUhrten reinvestierte Gewin-
ne zu einer Kapitalaufstockung bei den Nie-
derlassungen im Ausland (2,4 Mrd €). Auslan-
dische Eigner hielten ihr Engagement bei
ihren deutschen Niederlassungen in etwa
konstant. Geringen Mittelabfllssen tber Kre-
dite standen reinvestierte Gewinne in dhn-

lichem Umfang gegenber.

Der Ubrige statistisch erfasste Kapitalverkehr,
der sowohl Finanz- und Handelskredite (so-
weit diese nicht zu den Direktinvestitionen
zéhlen) als auch Bankguthaben und sonstige
Anlagen umfasst, verzeichnete im Oktober
Netto-Kapitalabflisse in gleicher Héhe wie im
Vormonat (44,7 Mrd €). Bei den Nichtbanken
kamen Gelder im Umfang von 13,3 Mrd €
auf. MaBgeblich hierflir waren einerseits die
Dispositionen von Unternehmen und Privat-
personen (9,8 Mrd €) — insbesondere durch
die Inanspruchnahme kurzfristiger Finanzkre-
dite jenseits der Landesgrenzen. Andererseits
fihrte das Engagement offentlicher Stellen
zu einem Mittelzufluss von 3,4 Mrd €. Das
Bankensystem verzeichnete dagegen Mittel-
abflisse von 58,0 Mrd €, die zu einem gro-
Ben Teil als Spiegelbild aller anderen Zah-
lungsbilanztransaktionen angesehen werden
kdnnen. Ausschlaggebend waren Kapitalab-
flusse bei den Kreditinstituten in Héhe von
98,4 Mrd €. Bei der Bundesbank kamen hin-
gegen 40,5 Mrd € auf. Davon entfielen 29,8
Mrd € auf einen Forderungsabbau im Rah-
men des GroBbetragszahlungsverkehrssystems
TARGET2, weitere 10,7 Mrd € flossen der
Bundesbank in Form kurzfristiger Einlagen zu.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank sind
im Oktober — zu Transaktionswerten gerech-
net — gestiegen (3,4 Mrd €).

Ubriger
Kapitalverkehr
der Nichtbanken
und...

... des Banken-
systems

Wéhrungs-
reserven



Perspektiven der
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Die konjunkturellen Aussichten fur die
deutsche Wirtschaft haben sich nach
der abermaligen Verscharfung der
Finanzkrise im Herbst und der damit
einhergehenden weiteren Eintribung
in der Weltwirtschaft markant ver-
schlechtert. Im Winterhalbjahr 2008/
2009 ist mit einem erheblichen Ruck-
gang der realwirtschaftlichen Aktivitat
in Deutschland zu rechnen. Die inzwi-
schen ergriffenen Rettungsaktionen in
vielen Landern haben eine breite
Grundlage geschaffen, um die globale
Vertrauenskrise einzudammen. Aller-
dings sind auch im weiteren Verlauf
des Jahres 2009 die Belastungsfaktoren
als hoch einzuschatzen. Erst im Zuge
der erwarteten weltwirtschaftlichen
Belebung im Jahr 2010 durfte die deut-
sche Wirtschaft wieder an Schwung ge-
winnen. GemaB diesem Basisszenario,
das mit hoher Unsicherheit verbunden
ist, wird das preisbereinigte Brutto-
inlandsprodukt im Jahr 2009 um 0,8 %
zurlickgehen und im Folgejahr um
1,2 % steigen.

Die Teuerungsrate (HVPI) wird wegen
Preiskorrekturen bei Energietragern
und Nahrungsmitteln zunachst weiter
nachlassen, ab Herbst 2009 aber wieder
steigen, wenn die Basiseffekte aus-
laufen und sich die hoéheren Lohn-
kosten bei dann besserer wirtschaft-
licher Lage vermehrt bemerkbar ma-
chen. Im Jahresdurchschnitt ist danach
mit einem Preisanstieg von 0,8% fur
2009 und 1,4 % fur 2010 zu rechnen.
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Ausgangslage

Konjunkturelle Die konjunkturelle Dynamik in Deutschland

?gigﬁﬁ;%zg hat sich nach der Jahresmitte im Zuge der

2008, .. weltwirtschaftlichen Abkuhlung deutlich ab-
geschwacht. Wahrend der Rickgang der ge-
samtwirtschaftlichen Produktion im Frihjahr
teilweise als technische Reaktion zum auBer-
ordentlich starken Wachstum im ersten
Jahresviertel interpretiert werden kann, haben
sich die Aussichten danach national wie
global erheblich eingetribt. Die Stimmung
in wichtigen Bereichen der deutschen Wirt-
schaft hat sich rasant verschlechtert. Im drit-
ten Quartal dieses Jahres sank die gesamt-
wirtschaftliche Produktion in Deutschland
in preis-, kalender- und saisonbereinigter
Betrachtung gegentiber dem Vorquartal um
0,5% und lag damit arbeitstaglich bereinigt
nur noch um 0,8 % Uber dem Niveau des Vor-
jahres. Demgegeniber hat sich das Preisklima
deutlich entspannt. Infolge der kraftigen
Korrekturen auf den internationalen Roh-
stoffmarkten nahm die Teuerung auf der Ver-
braucherstufe, die im Juli mit einer Vorjahrs-
rate von 3,5% ihren Hochststand erreicht
hatte, spUrbar ab.

Die von den hartnackigen und tiefen Verwer-
fungen an den internationalen Finanzmark-
ten ausgehenden Storeinflisse haben die
realwirtschaftliche Aktivitat der deutschen
Wirtschaft im dritten Quartal noch nicht un-
mittelbar beeintrachtigt. Zum gegenwartigen
Zeitpunkt sind zumindest in den Makrodaten
keine direkten Auswirkungen in Gestalt einer
allgemein restriktiven Kreditvergabe der Ban-
ken festzustellen. Die Anlageinvestitionen
haben — zum Teil noch gestltzt von gut ge-

flllten Auftragsbichern — das zyklisch hohe
Niveau des zweiten Quartals gehalten, und
der private Konsum profitierte trotz noch
erheblich belastender Kaufkraftverluste im
Durchschnitt der Sommermonate von dem
anhaltenden Beschaftigungszuwachs und den
vergleichsweise kraftigen Tariflohnsteigerun-
gen. Dass von der auBenwirtschaftlichen
Seite diesmal eine betrachtliche Dampfung
flr das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) aus-
ging, ist vor allem der hohen Importtatigkeit
zuzurechnen, hinter der eine deutliche Auf-
stockung heimischer Vorrate steht. Zudem
hat die Ausfuhr von Waren und Diensten be-
reits seit dem Frlhjahr etwas nachgegeben.
Mit der nun wieder verstarkten Synchronitat
der wirtschaftlichen Entwicklung zwischen
den Industrieldandern sowie den Schwellen-
landern und den Transformationslandern
Mittel- und Osteuropas, bei denen es in
jingster Zeit zum Teil zu abrupten Kapital-
abflussen gekommen ist, kann auch die tradi-
tionell breite regionale Absatzstruktur der
deutschen Wirtschaft ihre sonst ausglei-
chende Funktion nur noch sehr eingeschrankt
ausspielen.

Trotz der deutlichen konjunkturellen Eintri-
bung hat die insgesamt positive Entwicklung
am deutschen Arbeitsmarkt bis zuletzt ange-
halten. Die Zahl der Erwerbstadtigen nahm den
Schatzungen des Statistischen Bundesamtes
zufolge im Oktober gegentiber dem Vormo-
nat weiter zu und lag um 518 000 héher als
vor Jahresfrist. Die Zahl der Arbeitslosen ist im
November in saisonbereinigter Betrachtung
nochmals um 10000 auf 3,15 Millionen
Personen gesunken. Der Beschaftigungszu-
wachs in wichtigen Branchen ist jedoch in-

...jedoch noch
ohne starkere
Auswirkungen
auf den
Arbeitsmarkt



Ausgangslage
insgesamt
deutlich
ungdnstiger als
zur Jahresmitte

zwischen zum Stillstand gekommen, und die
Einstellungsplane der Unternehmen spiegeln
mittlerweile eine vorsichtigere Grundhaltung

wider.

GegenUber der letzten Projektion vom Juni
dieses Jahres hat sich die Ausgangslage insge-
samt erheblich verschlechtert. Das aktuelle
Indikatorenbild deutet darauf hin, dass die
gesamtwirtschaftliche Produktion auch im
letzten Jahresviertel ricklaufig sein durfte.?
Die deutsche Wirtschaft wird daher von
einem bereits gedrickten Niveau und mit
einer betrachtlichen Vorbelastung in Bezug
auf die allgemeine Stimmungslage in das Jahr
2009 gehen. Allerdings durfte der Nutzungs-
grad der inlandischen Produktionsfaktoren,
der zu Jahresbeginn 2008 ein zyklisch hohes
Niveau erreicht hatte, gegenwartig noch
keine konjunkturelle Unterkthlung anzeigen.

Wichtige Annahmen?

Weltwirtschaft

Die jungsten Erschitterungen des globalen
Finanzsystems haben die Abschwachung der
weltwirtschaftlichen Expansion — die bereits
zuvor durch die Korrekturen an wichtigen Im-
mobilienmarkten, den hohen globalen Infla-
tionsdruck seit Sommer 2007 und wachsende
auBenwirtschaftliche  Ungleichgewichte in
einer Reihe von aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten gekennzeichnet war — erheblich verstarkt.
Hierzu trug in erster Linie die Entwicklung in
den Industriestaaten bei. So kam es in den
USA und dem Vereinigten Kénigreich, Landern
mit einem groBen Finanzsektor und einem
bereits schwer angeschlagenen Wohnungs-
markt, nach einem positiven Wachstum im
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Wichtige Annahmen der Prognose

Position 2007 12008 |2009 2010

Wechselkurse fur den

Euro

US-Dollar je Euro 1,37 1,46 1,27 1,27
Effektiv 1) 107,7 | 112,2 | 106,0 | 106,0
Zinssatze

EURIBOR-Dreimonats-

geld 43 4,7 2,8 3,2

Umlaufsrendite
offentlicher Anlei-

hen 2 4,2 4,0 38 41
Rohdlpreis 3) 72,7 99,9 67,3 76,6
Sonstige Rohstoff-
preise 4) 5) 171 10,7 |-18,3 58
Absatzmarkte der deut-
schen Exporteure 5) 6) 6,4 3,6 1,4 4,2

1 Gegenlber den Wéhrungen der 22 wichtigsten Handels-
partner des Euro-Raums (EWK-22-Gruppe), 1. Vj. 1999 =
100. — 2 Umlaufsrendite 6ffentlicher Anleihen mit einer Rest-
laufzeit von tber neun bis zehn Jahren. — 3 US-Dollar je Fass
der Sorte Brent. — 4 In US-Dollar. — 5 Verénderung gegen-
Uber Vorjahr in %. — 6 Arbeitstaglich bereinigt.

Deutsche Bundesbank

ersten Halbjahr im dritten Jahresviertel zu
einem Ruckgang der gesamtwirtschaftlichen
Produktion. Zudem hielt in Japan die im Frih-
jahr einsetzende Abwartsbewegung zu Beginn
der zweiten Jahreshélfte an. Aber auch in eini-
gen Schwellenlandern war im dritten Quartal
eine spurbare konjunkturelle Verlangsamung
zu beobachten. So wuchs das BIP in China im
Vorjahrsvergleich merklich schwacher als zu-
vor. Daneben zeigten sich Volkswirtschaften
mit anhaltend hohen Leistungsbilanzdefiziten
und umfangreicher kurzfristiger, zum Teil auf
auslandische Wahrung lautender Auslandsver-

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Wirtschaftslage in
Deutschland im Herbst 2008, Monatsbericht, November
2008.

2 Die Annahmen Uber die Entwicklung des Welthandels,
die Wechselkurse, die internationalen Rohstoffpreise und
die Zinssatze wurden gemeinsam von den Experten des
Eurosystems festgelegt. Sie basieren auf Informationen,
die bis zum 17. November 2008 verfligbar waren.
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schuldung besonders anféllig gegenlber ver-
starkten Kapitalabflissen.

Wahrend fur das laufende Jahr die Erwartung
der Juni-Prognose eines globalen Wachstums
von 32 % aufgrund der Entwicklung in der
ersten Jahreshélfte weitgehend aufrechterhal-
ten werden kann, sind die Aussichten fur das
kommende Jahr nunmehr erheblich ungunsti-
ger. Die aktuelle Projektion basiert auf der
Annahme, dass sich die weltwirtschaftliche
Produktion im Jahr 2009 lediglich um knapp
2 % ausweiten wird, bevor sich das Wachs-
tum im Jahr 2010 im Zuge einer schrittweisen
globalen Erholung wieder auf 3%:% ver-
starkt. Dies bedeutet gegenlber der Juni-
Prognose fur 2009 eine Abwartskorrektur um
gut 1Y2 Prozentpunkte.

Bei diesen Rahmenbedingungen und unter
Berlicksichtigung, dass die Nachfrage nach
international handelbaren Gltern besonders
sensibel auf konjunkturelle Wechsellagen
reagiert, konnte das Welthandelsvolumen
— nach einer Ausweitung um etwa 42 % in
diesem Jahr — 2009 nur um 2% %, im Jahr
2010 aber wieder um 5 % zunehmen. Fir die
Absatzmaérkte der deutschen Exporteure im-
pliziert diese Annahme in kalenderbereinigter
Betrachtung eine Expansion um 3% % im
Jahr 2008 sowie 1%2% beziehungsweise
4% in den Jahren 2009 und 2010. Gegen-
Uber der letzten Projektion wird das deutsche
Exportmarktwachstum fur 2009 somit um
mehr als drei Prozentpunkte niedriger veran-
schlagt, worin die erhebliche Verschlechte-
Absatz-

perspektiven unmittelbaren Ausdruck findet.

rung der auBenwirtschaftlichen
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Der Projektion liegt die technische Annahme
eines Uber den Prognosehorizont konstanten
Euro-Wechselkurses von 1,27 US-$ zugrunde.
Darin spiegelt sich wider, dass der Euro
gegenlber dem US-Dollar seit Juli stark nach-
gegeben hat. Der nominale effektive Euro-
Wechselkurs gegenlber den 22 wichtigsten
Handelspartnern des Euro-Raums wird im
Prognosezeitraum annahmegemdl3 5% %
unter dem Durchschnittswert fir das Jahr
2008 liegen, was eine Verbesserung der preis-
lichen Wettbewerbsposition des Euro-Raums
bedeutet. Die aus Markterwartungen abgelei-
teten Zinsannahmen sehen fur den Dreimo-
nats-EURIBOR ein durchschnittliches Niveau
von 2,8 % beziehungsweise 3,2 % in den Jah-
ren 2009 und 2010 vor, nach 4,7 % in diesem
Jahr. Die Umlaufsrendite langfristiger deut-
scher Staatsanleihen durfte nach derzeitiger
Markteinschatzung im nachsten Jahr zu-
nachst leicht sinken, und zwar von 4,0 % auf
3,8%. Fur 2010 wird ein erneuter Anstieg
auf durchschnittlich 4,1% erwartet.

Wie bereits in der Juni-Projektion wurden
die Auswirkungen der Finanzmarktkrise auf
die Fremdfinanzierungskosten der Unter-
nehmen durch zusatzliche Zinsaufschlage auf
Unternehmenskredite  berUcksichtigt. Diese
fallen gegentber der Juni-Prognose nochmals
deutlich gréBer aus, was auch dem Umstand
Rechnung tragt, dass die Aufschlage fir noch
als Investment-Grade bewertete Unterneh-
mensanleihen (Ratingklasse BBB) im Septem-
ber sprunghaft emporgeschnellt sind und im

Oktober neue Hochststande erreicht haben.

Der Kassapreis fur Rohol hat sich gegendber
dem im Juli dieses Jahres erreichten Hoch von

Wechselkurse
und Zinssatze

Finanzierungs-
kosten der
Unternehmen



Olpreise und
sonstige
Rohstoffpreise

Offentliche
Finanzen

fast 147 US-$ je Fass der Sorte Brent mehr
als halbiert. Die Terminnotierungen fur die
nachsten Monate weisen auf die Erwartung
einer Gegenbewegung hin. Entsprechend
liegt der Prognose die Annahme eines Olprei-
ses von 67,3 US-$ im Jahresdurchschnitt
2009 und 76,6 US-$ fur 2010 zugrunde. Vor
dem Hintergrund der Wechselkursannahme
bedeutet dies, dass der Roholpreis im nachs-
ten Jahr in Euro gerechnet mehr als ein Flnf-
tel unter dem durchschnittlichen Niveau von
2008 liegen dirfte. Gegenlber der Juni-Pro-
jektion sind die Annahmen fir den Preis eines
Fasses Rohol fir 2009 um 46 US-$ und fur
2010 um gut 40 US-$ niedriger. Bei den Gbri-
gen Rohstoffen (ohne Energie) erwarten die
Marktakteure fur den Jahresdurchschnitt
2009 derzeit einen Preisabschlag von fast
einem Funftel. Fur das Folgejahr wird ein

Anstieg von knapp 6 % unterstellt.

Im Bereich der 6ffentlichen Finanzen wurden
alle MaBnahmen bertcksichtigt, die beschlos-
sen oder die bereits hinreichend spezifiziert
sind und deren Verabschiedung wahrschein-
lich ist. Insbesondere wurden die Anpassun-
gen des Beitragssatzes der Bundesagentur far
Arbeit (2008: 3,3 %, Januar 2009 bis Juni
2010: 2,8 %, danach: 3,0 %) sowie die Anhe-
bung des Beitragssatzes zur gesetzlichen
Krankenversicherung mit der Einfihrung des
Gesundheitsfonds 2009 (auf 15,5 %) einbezo-
gen. Unter den steuerlichen MaBnahmen
sind vor allem das kurzlich mit dem Ziel der
Konjunkturstitzung vereinbarte MaBnahmen-
paket sowie die geplante Ausweitung der
Abzugsfahigkeit von Kranken- und Pflege-
versicherungsbeitrdgen bei der Einkommen-
steuer ab 2010 von Bedeutung. Ausgaben-
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seitig wirken insbesondere die Anhebung des
Kindergeldes, hohere Gesundheitsausgaben
aufgrund der Neuregelung der Vergitung
ambulanter arztlicher Leistungen und der
Krankenhausfinanzierung sowie die Ausset-
zung des Riester-Faktors bei der Anpassung
der Rentenzahlungen belastend, wahrend
sich durch das Auslaufen der Eigenheim-
zulage eine Entlastung ergibt. Den Berech-
nungen liegt auBerdem ein relativ starker An-
stieg der staatlichen Investitionen zugrunde.
Staatliche StutzungsmaBnahmen fur Finanz-
institute wurden fir 2008 in geringfligigem
Umfang defiziterhdhend bertcksichtigt.

Konjunktureller Ausblick

Die in den Annahmen zusammengefassten,
deutlich verdnderten Rahmenbedingungen
machen eine erhebliche Revision der Basis-
prognose erforderlich. Isoliert betrachtet sind
ein niedrigerer Euro-Wechselkurs, der kraftige
Ruckgang des Olpreises sowie der nach-
lassende Preisdruck bei Nahrungsmitteln zwar
als gesamtwirtschaftliche Entlastung zu wer-
ten. Diese Entwicklung spiegelt jedoch zu
einem groBen Teil die massive weltwirtschaft-
liche AbklUhlung wider, die zugleich in einer
kraftigen Abwartsrevision des Absatzmarkt-
wachstums deutscher Exporteure ihren Aus-
druck findet. Aufgrund des historisch hohen
Offenheitsgrades der deutschen Volkswirt-
schaft von mittlerweile Gber 85% des BIP
und ihres Spezialisierungsmusters in der inter-
nationalen Arbeitsteilung ergibt sich eine
besondere Abhangigkeit von auBenwirt-
schaftlichen Wechsellagen. Es ist davon aus-
zugehen, dass dieser déampfende Effekt klar
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dominiert. Zudem durften negative Ver-
trauenseffekte sowie eingetriibte Absatz-
perspektiven privaten Haushalten und Unter-
nehmen ein generell vorsichtigeres Aus-
gabenverhalten nahe legen, auch wenn es
in Deutschland bislang nur wenig Anzeichen
fir eine Verknappung des Kreditangebots

gibt.

22

Zwar haben die inlandische Endnachfrage so-
wie der kraftige Lageraufbau den nachlassen-
den auBenwirtschaftlichen Impulsen im Som-
mer noch entgegengewirkt. Im Schlussquar-
tal dieses Jahres durfte dieser stabilisierende
Einfluss aber geringer ausfallen. Das anhal-
tend rucklaufige industrielle Auftragsvolu-
men, das sich zuletzt in der AnklUndigung
einiger GroBunternehmen manifestierte, be-
stimmte Produktionsstandorte  vortberge-
hend zu schlieBen, durfte den Rickgang der
industriellen Fertigung verstarken. Diese Ent-
wicklung kénnte schlieBlich auf die unterneh-
mensnahen Dienstleistungsbranchen und den
Bereich Verkehr und Logistik ausstrahlen. Ins-
gesamt ist flr das letzte Jahresviertel 2008
mit einer weiteren spurbaren Einschrankung
der gesamtwirtschaftlichen Aktivitat zu rech-
nen. Damit wirde die deutsche Wirtschaft
von einer sehr schwierigen Ausgangsposition
aus in das neue Jahr starten.

Im Einklang mit den Annahmen zur Ent-
wicklung des weltwirtschaftlichen Umfelds
geht die Basisprojektion davon aus, dass in
Deutschland im Jahr 2009 die konjunkturelle
Schwache zwar anhalten wird, es aber im
Jahresverlauf zu keinen weiteren gréBeren
Produktionseinschrankungen mehr kommt.
Erst im Zuge einer weltwirtschaftlichen Bele-
bung im Jahr 2010 durfte die deutsche Wirt-
schaft langsam zu ihrem Potenzialwachstum
zurlckkehren.  Nach einem jahresdurch-
schnittlichen Plus des realen BIP von kalender-
bereinigt 1,3 % in diesem Jahr kénnte die ge-
samtwirtschaftliche Produktion im Jahr 2009
im Jahresdurchschnitt deshalb um 0,8 % ab-
nehmen, bevor im Jahr 2010 wieder mit

einem Zuwachs von 1,1% zu rechnen ware.

Indikatorenbild
deutet auf
weiteren
BIP-Riickgang
im Schluss-
quartal 2008
hin

Gestreckte
konjunkturelle
Schwéchephase



Ddmpfende
Effekte der
AuBen-
wirtschaft...

Kalenderjahrlich entspricht dies Verande-
rungsraten von 1,6 % fur 2008, - 0,8 % fur
2009 und 1,2% im Jahr 2010. Das in
der Grundtendenz flache BIP-Verlaufsprofil
im Jahr 2009 reflektiert die Schwache mehre-
rer Nachfragekomponenten. Die widrigen
auBenwirtschaftlichen Bedingungen werden
sich verstarkt auf die Investitionstatigkeit aus-
wirken. Vom privaten Verbrauch sind keine
nennenswerten Impulse zu erwarten. Der ge-
samtwirtschaftliche  Auslastungsgrad  wird
entsprechend deutlich zurtickgehen, sodass
sich die deutsche Wirtschaft in den Jahren
2009 und 2010 in einer Phase konjunktureller
Unterauslastung befindet. Verglichen mit
friheren zyklischen Schwéachephasen ist die
Produktionsliicke bis zum Ende des Projek-
tionshorizonts aber nicht als auBergewdhn-
lich groB3 einzustufen.

Der seit Jahresbeginn anhaltende Rickgang
der Auslandsbestellungen hat sich im dritten
Quartal 2008 in einer abnehmenden Ausfuhr-
tatigkeit niedergeschlagen. Der generell vom
Welthandel ausgehende Bremseffekt durfte
durch die Warenstruktur der deutschen Ex-
porte noch verstarkt werden. Aufgrund der
groBen Bedeutung von Kapitalgttern wird
die deutsche Exportwirtschaft vom global ver-
schlechterten Investitionsklima  besonders
empfindlich getroffen. Wahrend das Waren-
sortiment die deutschen Exporteure in Zeiten
eines starken Euro von preisbedingten Men-
genreaktionen  weitgehend abzuschirmen
vermochte, durften sich die Ausfuhren
gegenUber der weltwirtschaftlichen Abkuh-
lung aufgrund der hohen zyklischen Volatili-
tat der Investitionstatigkeit als besonders

anfallig erweisen.
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Technische Komponenten zur
BIP-Wachstumsprognose

in % bzw. Prozentpunkten

Position 2007 2008 2009 2010
Statistischer Uberhang

am Ende des Vorjahres 1) 1,5 06| -0,8 0,1
Jahresverlaufsrate 2) 1,7 -0,1 0,2 1,6

Jahresdurchschnittliche
BIP-Rate, kalender-
bereinigt 2,6 1,3| -08 1,1

Kalendereffekt 3) -0,1 03| -01 0,1

Jahresdurchschnittliche
BIP-Rate, kalender-
jahrlich 4) 2,5 1,61 -08 1,2

1 Saison- und kalenderbereinigter Indexstand im vierten
Quartal des Vorjahres in Relation zum kalenderbereinigten
Quartalsdurchschnitt des Vorjahres. — 2 Jahresveranderungs-
rate im vierten Quartal, kalenderbereinigt. — 3 In % des
BIP. — 4 Abweichungen in der Summe rundungsbedingt.

Deutsche Bundesbank

Vor diesem Hintergrund ist davon auszuge-
hen, dass die deutschen Exporteure im nachs-
ten Jahr einen Teil der zuvor gewonnenen
Marktanteile wieder abgeben werden. Im
Ergebnis kénnten die Ausfuhren von Waren
und Dienstleistungen preisbereinigt um 2 %
zurlckgehen, nach einem Zuwachs von
42 % in diesem Jahr. Im Jahr 2010 durften
die deutschen Exporte im Zuge der welt-
wirtschaftlichen Erholung wieder im Einklang
mit den Absatzmarkten wachsen. Die Einfuh-
ren werden in diesem Jahr real um schat-
zungsweise 4% % zunehmen, womit sich im
Jahresdurchschnitt noch ein leicht positiver
rechnerischer Wachstumsbeitrag der AuBen-
wirtschaft ergibt. Bei einem erwarteten An-
stieg der realen Importe um 2% im Jahr
2009 und 4% % im Folgejahr wird die
AuBenwirtschaft der Basisprojektion zufolge
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im nachsten Jahr einen démpfenden Einfluss
auf das gesamtwirtschaftliche Produktionser-
gebnis haben, bevor sie 2010 wieder positiv
zum BIP-Wachstum beitragen kénnte.

Die eingetribten Absatzperspektiven deut-
scher Unternehmen und eine zuletzt erheb-
lich gesunkene Auslastung der Produktions-
kapazitaten werden die inldndische Investi-
tionskonjunktur splrbar beeintrachtigen. Auf-
grund des niedrigen AuBenfinanzierungs-
bedarfs durften allerdings die gestiegenen
Fremdfinanzierungskosten, soweit sie die In-
vestitionstatigkeit betreffen, nicht stark zu
Buche schlagen. AuBerdem sind die Bilanz-
strukturen der nichtfinanziellen Unternehmen
weiterhin in einem soliden Zustand. Hinweise
auf groBere Uberkapazitdten gibt es nur in
einigen Bereichen. Wahrend die Anlageinves-
titionen in diesem Jahr nochmals um 42 %
gestiegen sein durften, ist fir 2009 mit einem
Ruckgang um 3 % zu rechnen. Dabei werden
sich vor allem die stark zyklischen Ausgaben
far Maschinen und Anlagen negativ auf das
Gesamtergebnis auswirken. Im Jahr 2010
darften die Investitionen insgesamt weitge-
hend wachstumsneutral bleiben.

Im Bereich der Bauinvestitionen zeichnet sich
eine heterogene Entwicklung ab. Gesamt-
wirtschaftliche Impulse sollten — auch vor
dem Hintergrund vorgezogener Investitionen
im Bereich der Verkehrswege — vom 6&ffent-
lichen Bau ausgehen. Der Wohnungsbau
durfte dagegen im Prognosezeitraum nur ge-
ringflgig wachstumsstttzend wirken, wobei
eine voraussichtlich schwache Neubautatig-
keit durch — zum Teil staatlich geforderte —

24

Aktivitaten im Bereich des Ausbaugewerbes
kompensiert werden kénnte.

Die erhoffte Belebung des privaten Konsums
ist auch in diesem Jahr ausgeblieben. Die auf-
grund einer verbesserten Arbeitsmarktlage
und eines starkeren Lohnanstiegs erzielten
Einkommenszuwéachse wurden weitgehend
durch eine unginstige Preisentwicklung auf-
gezehrt. Der im Sommer einsetzende deut-
liche Riickgang des Olpreises sowie die Kor-
rekturen bei Agrarprodukten werden sich auf
der Verbraucherstufe aufgrund trager Preis-
anpassungen erst mit einer gewissen Verzo-
gerung in voller Starke bemerkbar machen.
Die betrachtlichen Kursriickgange an den in-
ternationalen Aktienmarkten haben zudem
zu erheblichen Vermogensverlusten gefiihrt
und durften den Ausgabenspielraum von
dieser Seite her einschranken. Allerdings ist
der Aktienanteil am Gesamtvermogen der
privaten Haushalte gering und recht ungleich-
maBig verteilt.

Noch wichtiger erscheint, dass angesichts der
zunehmenden Unsicherheit Gber die zukinf-
tige Einkommenssituation das Vorsichtsmotiv
wieder starker in den Vordergrund tritt. Des-
halb ist davon auszugehen, dass sich trotz der
unglnstigen Rendite auf Finanzaktiva der An-
stieg der Sparquote der privaten Haushalte
fortsetzt, und zwar von 11% % in diesem
Jahr auf 12 % im néachsten Jahr. Vor dem Hin-
tergrund eingetribter Konjunkturperspek-
tiven dirfte dieses Niveau im Prognosezeit-
raum weitgehend aufrechterhalten werden.
Damit wird sich die prognostizierte Verbesse-
rung der Realeinkommen vermutlich zu-
nachst kaum in einer Ausweitung des priva-

Vertrauens- und
Vermégens-
effekte belasten
privaten
Konsum



Arbeitszeit-
einschrénkung
ddmpft zundchst
Beschéftigungs-
riickgang

Rickgang der
Erwerbs-
tatigkeit

ten Verbrauchs zeigen. Nach einem RUck-
gang der privaten Konsumausgaben um 2 %
in diesem Jahr dirften diese 2009 bei
flachem Verlaufsprofil tendenziell stagnieren
und erst im Jahr 2010 mit einer Zunahme von
14 % spurbar zum Wachstum beitragen.

Der Arbeitsmarkt koénnte in der gegenwar-
tigen Schwachephase zumindest in der nahe-
ren Zukunft stabilisierend wirken. Zwar rea-
giert die Beschaftigung Ublicherweise, wenn
auch verzogert, recht kraftig auf eine kon-
junkturelle Abschwéchung. Die Planungen
der Unternehmen sehen aber gegenwartig
— soweit erkennbar — zumindest beim Stamm-
personal noch keine Anpassungen vor. Viel-
mehr sollen zunéchst Uberstunden und Ar-
beitszeitguthaben abgebaut werden. Zudem
planen einzelne Unternehmen eine Ein-
schrankung der reguldren Arbeitszeit. Und
schlieBlich ist davon auszugehen, dass viele
Betriebe von dem von 12 auf 18 Monate ver-
langerten Kurzarbeitergeld Gebrauch ma-
chen werden. Im Bereich der Leiharbeit, auf
die in den vergangenen Jahren ein erheb-
licher Teil des Beschaftigungszuwachses ent-
fiel, kdnnte es jedoch bald zu empfindlichen
Karzungen kommen. Allerdings kénnen nun
auch Zeitarbeitsunternehmen, anders als fri-
her, Kurzarbeit beantragen. Insgesamt ist da-
von auszugehen, dass die Anpassung des Ar-
beitsvolumens an die Nachfrage zunachst zu
einem erheblichen Teil Uber die Zeitkompo-
nente erfolgt.

Bei der prognostizierten Entwicklung der ge-
samtwirtschaftlichen Aktivitat und einer er-
warteten Zunahme der Stundenproduktivitat
von nur % % im Jahr 2009 sowie um gut 1%
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Eckwerte der gesamtwirtschaftlichen

Prognose

Verénderung gegentiber Vorjahr in %

Position 2007 |2008 |2009 |2010
BIP (real) 2,5 1.6 -08 1,2
desgl. arbeitstaglich bereinigt 2,6 13| -08 1,1
Verwendung des realen BIP
Private Konsumausgaben -04| -04 0,1 1.3
Konsumausgaben des
Staates 2,2 2,2 1,8 1,9
Bruttoanlageinvestitionen 43 46| -3,1 0,2
Exporte 7,5 44| -0,5 4,5
Importe 5,0 4,7 0,4 4,7
Beitrage zum BIP-Wachs-
tum 1)
Inldndische Endnachfrage 1,0 1,0 -0,2 1,1
Vorratsverdnderungen 0,1 04| -02| -0,1
AuBenbeitrag 14| 02| -04| 02
Arbeitsmarkt
Arbeitsvolumen 2) 1,8 13| -1,5 0,1
Erwerbstatige 2) 1,7 1.4 -05| -05
Arbeitslose 3) 38 33 34 3,5
Arbeitslosenquote 4) 9,0 7.8 8,1 8,5
Lohnsttickkosten 5) 0,4 1,8 2,5 0,4
Arbeitnehmerentgelt je
Arbeitnehmer 1,2 2,0 2,2 2,2
Reales BIP je Erwerbs-
tatigen 0,7 02| -03 1.8
Verbraucherpreise 6) 2,3 2,8 0,8 1.4
ohne Energie 2,1 1,8 1,3 1,5
Energiekomponente 3,8 961 -2,6 0,2

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit;
2008 bis 2010 eigene Prognosen. — 1 In Prozentpunkten. —
2 Inlandskonzept. — 3 In Millionen Personen (Definition der
Bundesagentur fur Arbeit). — 4 In % der zivilen Erwerbs-
personen. — 5 Quotient aus dem im Inland entstandenen
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer und dem realen BIP
je Erwerbstatigen. — 6 Harmonisierter Verbraucherpreis-

index.
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im Jahr 2010 kénnte das Arbeitsvolumen im
nachsten Jahr um 1% % abnehmen und im
Jahr darauf etwa auf diesem Niveau verblei-
ben. Im Jahr 2009 durften dabei zwei Drittel
der Anpassung Uber die Arbeitszeitkompo-
nente erfolgen. Der Rickgang der Beschafti-
gung bliebe deshalb auf 2% beschrankt. Im
Jahresverlauf wird die Entlastung durch die
Arbeitszeitkomponente allerdings nachlassen,
sodass im Schlussquartal 2009 die Zahl der
Erwerbstatigen den Vorjahrsstand um etwa
Im Jahr 2010
kénnte sich die durchschnittliche Arbeitszeit

1% unterschreiten durfte.

vor dem Hintergrund der erwarteten gesamt-
wirtschaftlichen Belebung weiter normalisie-
ren. Die Zahl der Erwerbstatigen wiirde dann
in jahresdurchschnittlicher Betrachtung um
2% zurlickgehen.

Der Umfang der registrierten Arbeitslosigkeit
dirfte im Jahresdurchschnitt bei einem leicht
ricklaufigen Arbeitsangebot 2009 und 2010
um jeweils mehr als 100 000 Personen anstei-
gen. Dies entsprache einer Arbeitslosen-
guote — nach Definition der Bundesagentur
far Arbeit — von 8,1% beziehungsweise
8,5% in den Jahren 2009 und 2010, nach
7,8 % in diesem Jahr.

Arbeitskosten und Preisperspektiven

Beschleunigter
Anstieg der
Tarifentgelte

Seit der Juni-Projektion gab es gesamtwirt-
schaftlich wichtige Tarifvereinbarungen im
Bereich des Einzelhandels (mit einjahriger Ver-
zdgerung) und in der Metall- und Elektro-
industrie (mit Wirkung bis in das Jahr 2010
hinein). Diese Abschlisse blieben weitgehend
im erwarteten Rahmen. Die Verhandlungen
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im privaten Bankgewerbe fUhrten bisher zu
keiner Einigung, sodass dort die in friheren
Tarifrunden vereinbarten Lohnsatze vorlaufig
unverandert weiter gelten. Im Jahr 2008 durf-
ten die Tarifverdienste insgesamt mit 2% %
deutlich schneller steigen als im Vorjahr
(+ 1% %). Im Jahr 2009 kénnte der Anstieg,
der zu einem erheblichen Teil durch bereits
bestehende Vertrage festgelegt ist, ebenfalls
2%:% betragen. Im Jahr 2010 sollte er sich
dann angesichts der verédnderten gesamtwirt-
schaftlichen Bedingungen wieder etwas ab-
schwachen (+ 2 %).

Die Effektivverdienste je Arbeitnehmer wer-
den im kommenden Jahr mit 2% % jedoch
deutlich schwacher als die Tarifverdienste zu-
nehmen. Zum einen ist damit zu rechnen,
dass aufgrund der verschlechterten gesamt-
wirtschaftlichen Lage tarifliche Offnungsklau-
seln haufiger genutzt werden. Zum anderen
werden Unternehmen Arbeitszeiten reduzie-
ren und vermehrt Kurzarbeit in Anspruch
nehmen. Fur das Jahr 2010 ist in dieser Hin-
sicht eine Normalisierung zu erwarten, sodass
die Lohndrift (auf Monatsbasis) wieder neu-
tral wirken konnte. Wahrend die kraftige
Reduktion der Beitrdge zur Arbeitslosenver-
sicherung im laufenden Jahr lohnkostensen-
kend wirkt, wird die fir 2009 vorgesehene
weitere Verminderung durch die héheren Be-
lastungen aus der gesetzlichen Krankenver-
sicherung praktisch kompensiert, sodass das
durchschnittliche Arbeitnehmerentgelt trotz
ausgepragt negativer Lohndrift etwas starker
steigen wird als 2008. Im Jahr 2010 werden
die Arbeitskosten weiterhin deutlich zuneh-
men.

Héhere
Effektiv-
verdienste



Steigende
Lohnsttick-
kosten

Zunéchst weiter
rickldufige
Teuerungs-

rate auf der
Verbraucher-
stufe...

Wegen der stark negativen Arbeitszeitkom-
ponente wird die gemessene Produktivitat je
Erwerbstatigen im Jahr 2009 etwas zuriick-
gehen. Die Lohnstickkosten kdnnten deshalb
mit 22 % sogar noch etwas starker steigen
als im Jahr 2008. Erst im Jahr 2010 ist mit
einer deutlich schwacheren Zunahme zu
rechnen. Angesichts des ungunstigen kon-
junkturellen Umfelds dirfte es den Unterneh-
men allerdings schwer fallen, die hoheren
Kosten vollstandig in den Preisen weiterzuge-
ben. Vielmehr ist fir 2009 — mehr noch als im
Jahr zuvor — mit einer Verengung der Margen
zu rechnen. Erleichternd wirkt die Verbilli-
gung importierter Rohstoffe. Zudem hatte
sich die Ertragslage in den Jahren zuvor kraf-
tig verbessert. Im Jahr 2010 kénnten die
Preise dann wieder etwas schneller als die
Lohnstlickkosten steigen.

Der im Sommer 2008 in Gang gekommene
Ruckgang der Teuerungsrate auf der Verbrau-
cherstufe wird sich voraussichtlich trotz der
Abwertung des Euro bis weit in das Jahr 2009
hinein fortsetzen. Dazu tragen zum einen
Preiskorrekturen bei Energietrdgern und Nah-
rungsmitteln bei, die von den Entwicklungen
auf den internationalen Rohstoffmarkten
angestoBen wurden. Zudem ergeben sich
aufgrund des steilen Preisanstiegs bis in den
Sommer 2008 hinein Basiseffekte, die den
Vorjahrsabstand der Verbraucherpreise im
Folgejahr zunehmend komprimieren. Zwar
kénnte sich die Jahresrate des harmonisier-
ten Verbraucherpreisindex (HVPI) um die
Jahresmitte 2009 bis auf weniger als 2%
reduzieren oder sogar negativ werden. Der
mittelfristige Preistrend — abzulesen an den
annualisierten saisonbereinigten Vorquartals-
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Preisprognose™

2005 =100, saisonbereinigt,
vierteljahrlich, log. MaBstab

110
109
108
107

106

105
3,1 Veranderung
gegenlber

104 Vorjahrin %

103 /2007

* Harmonisierter Verbraucherpreisindex
2008 bis 2010 gegeniber 2007 bis 2009. Ver-
anderung gegenliber Vorjahr aus Ur-
sprungswerten berechnet.

Deutsche Bundesbank

veranderungen — wird jedoch in der zweiten
Jahreshalfte 2009 und im Jahr 2010 Uber 1%
liegen, sodass deflationdre Effekte aus heuti-
ger Sicht auszuschlieBen sind.

Ab Herbst 2009 wird die HVPI-Jahresrate als
Folge der auslaufenden Basiseffekte wieder
ansteigen. Zudem werden sich Energie und
Nahrungsmittel, den Annahmen folgend,
etwas verteuern. Die starker zunehmenden
Lohnkosten durften sich bei Verbesserung der
wirtschaftlichen Lage vermehrt bemerkbar
machen, sodass die Teuerungsrate am Ende
des Prognosehorizonts im  Schlussquartal
2010 bei 12 % liegen kénnte. Im Mittel des
Jahres 2008 werden die Verbraucherpreise
vermutlich um 2,8 % steigen. Die Differenz
von 0,2 Prozentpunkten gegenUber der Juni-
Projektion erklart sich durch die nicht erwar-
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...dann aber
wieder deut-
licher Anstieg
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tete scharfe Korrektur der Roholpreise ab der
Jahresmitte 2008. GroBere Differenzen erge-
ben sich in Bezug auf das Jahr 2009, fur das
im Rahmen der letzten Projektion noch ein
Preisanstieg von 2,2 % erwartet worden war.
Nach der
kénnte sich die durchschnittliche Teuerungs-

gegenwartigen  Einschatzung
rate auf weniger als 1% belaufen. Wiederum
ist der groBte Teil der Prognoserevision auf
die
zurlckzufihren. Aber auch die im Herbst

geanderten  Energiepreisperspektiven
2008 eingeleitete Preisreduktion bei Lebens-
mitteln drickt die Teuerungsrate, sodass
hinsichtlich des HVPI ohne Energie fir das
Jahr 2009 nur noch ein Anstieg um 1,3%
und nicht mehr um 1,6 % erwartet wird. Fur
2010
nahmen eine Zunahme der Verbraucherpreise

ist unter den gegenwartigen An-

insgesamt um 1,4 % vorstellbar.

Offentliche Finanzen?

2008 leichte
Verbesserung
der Staats-
finanzen

Im laufenden Jahr dirfte der staatliche Ge-
samthaushalt mit einem leichten Uberschuss
nachdem der Haushaltsaus-
2007 annadhernd erreicht

wurde. Aufgrund des kraftigen Jahresein-

abschlieBen,
gleich  bereits

stiegs wird diese Verbesserung durch die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung im Durch-
schnitt noch etwas unterstitzt. Auch der ins-
gesamt noch moderate Ausgabenzuwachs,
die weiterhin positive Grundtendenz bei den
gewinnabhangigen Steuern sowie progres-
sionsbedingte Mehreinnahmen tragen dazu
bei. Hierdurch werden Haushaltsbelastungen
vor allem infolge der Unternehmensteuer-
reform und der per saldo niedrigeren Sozial-
beitragssatze mehr als aufgewogen.

28

Fur die weitere Haushaltsentwicklung be-
stehen erhebliche Risiken bezlglich des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sowie des
Aufkommens aus den sehr volatilen gewinn-
abhangigen Steuern. AuBerdem ist der Ein-
fluss der staatlichen Hilfen zur Stabilisierung
des Bankensystems — nicht zuletzt auch hin-
sichtlich der statistischen Erfassung — beson-

ders unsicher.®

Nach der aktuellen Projektion verschlechtern
sich die Staatsfinanzen 2009 deutlich, und es
ist mit einem Defizit von fast 1% des BIP zu
rechnen. Ausschlaggebend hierfir ist zum
einen die konjunkturelle Abschwachung,
wenngleich die Nachfrage- und Verteilungs-
struktur aus Sicht der offentlichen Finanzen
besonders gunstig ist. Zum anderen ist ein
merklicher Rickgang der gewinnabhangigen
Steuern von dem 2008 erreichten auf3er-
ordentlich hohen Niveau zu erwarten.

Die Einnahmenquote koénnte nahezu kons-
tant bleiben, da der Entwicklung bei den
gewinnabhangigen Steuern ein Einnahmen-
zuwachs aufgrund der im Verhaltnis zum BIP
starkeren Zunahme der Bruttoléhne und
-gehalter, der Einkommensteuerprogression
sowie einer Umstellung der EU-Finanzierung
gegenlber steht. Rechtsdnderungen spielen
per saldo keine Rolle. Die Ausgabenquote

durfte dagegen deutlich ansteigen. Die un-

3 Die gesamtstaatliche Entwicklung wird hier in der Ab-
grenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
dargestellt, die weitgehend auch den fiskalischen Refe-
renzwerten des EG-Vertrages zugrunde liegt. Fur eine
ausfuhrlichere Analyse einschlieBlich der einzelnen Ebe-
nen der Gebietskorperschaften und der Sozialversiche-
rungen vgl.: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht,
November 2008, S. 65 ff.

4 V/gl. auch: Deutsche Bundesbank (2008), a.a.O., S. 66 f.

Erhebliche
Prognose-
unsicherheit

2009 deutliche
Eintribung

Annéhernd
konstante
Einnahmen-
und merklich
steigende
Ausgabenquote



2010 weitere
Verschlechte-
rung

erhoht
dabei die Quote sowohl durch die konjunktur-

glnstige  Wirtschaftsentwicklung
bedingt wachsenden Arbeitsmarktausgaben
als auch das geringere BIP-Wachstum im Nen-
ner. Hinzu kommt ein relativ hoher Zuwachs
vor allem der Gesundheitsausgaben und der
Investitionen.

Beim gesetzlichen Status quo durfte die Defi-
zitquote im Jahr 2010 nochmals deutlich an-
steigen und sich in Richtung 2 % bewegen.
Aus heutiger Perspektive sind die Konjunktur-
einfliisse weiter negativ. DarUber hinaus fuh-
ren die geplante Ausweitung der Abzugs-
fahigkeit von Kranken- und Pflegeversiche-
rungsbeitragen bei der Einkommensteuer und
steigende Mindereinnahmen durch das zuletzt
beschlossene MaBnahmenpaket zur Konjunk-
turstlitzung zu spUrbaren Steuerausfallen.
Auch kénnten sich die gewinnabhangigen
Steuern weiter schwach entwickeln. Die
staatliche Schuldenquote, die 2007 deutlich
auf 65 % gesunken war, kdnnte im Berichts-
zeitraum wieder zunehmen.

Risikobeurteilung

Unsicherheit
extrem hoch

Gesamtwirtschaftliche Prognosen sind zurzeit
mit auBerordentlich hohen Unsicherheiten im
Hinblick auf die Weltkonjunktur verbunden.
Dies gilt insbesondere bezlglich der wechsel-
seitigen Abhangigkeiten zwischen dem real-
wirtschaftlichen Bereich und dem Finanzsek-
tor. Inzwischen kam es in zahlreichen Landern
zu raschen und umfangreichen Rettungsak-
tionen zur Vermeidung systemischer Risiken.
Zudem haben die Notenbanken ihre Liquidi-
tatsoperationen stark ausgeweitet und ihre
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Basislinie und Unsicherheits-
margen der Projektion™

%

Verbraucherpreise (HVPI)
+4  Veranderung gegenuber Vorjahr

+3
+2

+1

Bruttoinlandsprodukt +3
(preisbereinigt, saisonbereinigt)
Veranderung gegenuiber Vorquartal

+2

=1l

2007 2008 2009 2010

* Unsicherheitsmargen berechnet auf Grund-
lage des mittleren absoluten Prognosefeh-
lers. Die Breite des symmetrisch um den
wabhrscheinlichsten Wert verteilten Bandes
entspricht dem doppelten mittleren absolu-
ten Prognosefehler.

Deutsche Bundesbank

Zinssatze reduziert. Daneben haben eine Reihe
von Regierungen Konjunkturprogramme auf-
gelegt.

Die realwirtschaftlichen Auswirkungen all die-
ser HilfsmaBnahmen lassen sich nur ansatz-
weise erfassen. Die Basisprognose geht von
der Hypothese aus, dass sich erstens die Lage
an den Finanzmarkten allmahlich entspannt
und schrittweise stabilisiert und zweitens die
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Risiken fir das
Wirtschafts-
wachstum...
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globale Konjunktur nach verhaltenem Tempo
im Jahr 2009 im Jahr 2010 — auch unterstitzt
durch die deutlich expansiv ausgerichtete
Makropolitik — wieder starker anzieht. Keines-
wegs abwegig ware aber auch ein Zeitprofil,
bei dem der Konjunktureinbruch kurzfristig
deutlich scharfer ausfallt, mit der Moglichkeit
einer anschlieBend schnelleren Erholung, aus-
gehend von dem dann niedrigeren Niveau.
Die Schwaéchephase der Weltwirtschaft und
damit auch der deutschen Wirtschaft kénnte
aber auch merklich langer anhalten, zumal
eine endogen getragene Revitalisierung der
Weltwirtschaft erst nach erfolgter Konsolidie-
rung der Immobilienmarkte in wichtigen
Industrieldndern und fortgeschrittener Rekapi-
talisierung und Restrukturierung des inter-
nationalen Finanzsystems wahrscheinlich ist.
Dies spricht dafur, das Erholungspotenzial im
Prognosezeitraum eher zurickhaltend einzu-
schatzen.
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Auch das zeitliche Profil der Kosten- und
Preisentwicklung hangt wesentlich von der
Vorstellung ab, dass auf einen zwar harten,
aber zeitlich noch Uberschaubaren Konjunk-
turrickschlag eine Erholung der Weltwirt-
schaft folgt. In diesem Basisszenario durften
die kurzfristigen Preisrisiken eher abwartsge-
richtet sein, falls sich der realwirtschaftliche
Abwartsdruck starker als bisher erwartet be-
merkbar macht. Sollte sich die konjunkturelle
Schwachephase Uber eine ldngere Periode
hinziehen, konnte die Verstarkung des Preis-
anstiegs ab Herbst 2009 schwacher ausfallen,
weil zum einen von der auBenwirtschaft-
lichen Seite in diesem Fall mit geringeren
Preissteigerungen zu rechnen ware, zum
anderen dann auch die Lohnsteigerungen im
Inland und damit die inlandische Kostenkom-
ponente schwacher ausfallen durfte.

...und die Preis-
entwicklung
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Mit dem historischen Schritt der Ein-
fihrung des Euro am 1. Januar 1999
verbanden sich vielfaltige Hoffnungen,
teilweise aber auch Skepsis. Zehn Jahre
spater lasst sich eine vorlaufige Bilanz
ziehen. Die wirtschaftlichen Vorteile,
die von der gemeinsamen Wahrung
erwartet wurden, haben sich weitge-
hend realisiert. Der Euro-Raum erlebte
eine Phase bemerkenswerter Geld-
wertstabilitat. Bestatigt hat sich die
Notwendigkeit, die einheitliche Geld-
politik durch ein finanzpolitisches
Regelwerk zu flankieren. Zwar wurde
die Bindungswirkung des Stabilitats-
und Wachstumspakts in den letzten
Jahren geschwacht, insgesamt hat der
Pakt aber auch in Deutschland die Um-
setzung notwendiger Konsolidierungs-
maBnahmen erleichtert. Die deutsche
Wirtschaft durchlief in den ersten Jah-
ren der Wahrungsunion einen schwie-
rigen Anpassungsprozess. Den massiven
Strukturproblemen am Arbeitsmarkt
lieB sich nur tGber eine gestreckte Phase
moderater Lohnzuwachse und durch
tiefgreifende Reformen begegnen. In
den letzten Jahren hat sich die struktu-
relle Widerstandsfahigkeit der deut-
schen Wirtschaft aber wieder verstarkt.
Im gegenwartig rezessiven weltwirt-
schaftlichen Umfeld sind die Heraus-
forderungen fur die gemeinsame Wah-
rung nicht geringer als zu Beginn der
Wahrungsunion. Unverandert gilt es,
die Pfeiler des Einigungswerkes zu star-
ken und eine europaische Stabilitats-
kultur fortzuentwickeln.
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Zehn Jahre Euro:
Erwartungen und eine vorlaufige Bilanz

Mit dem Euro
verbundene
Hoffnungen...

... haben sich
weitestgehend
erftllt

Die Einfihrung des Euro am 1. Januar 1999
war begleitet von der Hoffnung, dass dies
dem Wettbewerb neue Impulse verleihen, die
Preistransparenz verbessern und damit die
Angleichung der Preise im Euro-Raum voran-
bringen wrde. Weiterhin sollten der Wedgfall
des Wechselkursrisikos und die Senkung der
Transaktionskosten sowohl auf den Guter- als
auch den Finanzmarkten zu einem Katalysa-
tor der wirtschaftlichen Integration werden
und wahrungspolitische Stérungen — wie sie
in den Jahrzehnten zuvor immer wieder auf-
traten — stark an Bedeutung verlieren. Beson-
ders wichtig war jedoch die Hoffnung, dass
die einheitliche Geldpolitik des Eurosystems
finanzpolitisch — flankiert durch den Stabili-
tats- und Wachstumspakt — Preisstabilitat far
die zunachst 290 Millionen Burger in den
anfanglich 11 Landern der Wahrungsunion
gewahrleisten wird. Diese Zahl belduft sich
inzwischen, zehn Jahre nach EinfGhrung des
Euro, auf 320 Millionen Menschen in nun-
mehr 15 Teilnehmerlandern.

Nach mittlerweile zehn Jahren Wahrungs-
union lasst sich ein vorlaufiges Fazit ziehen,
auch wenn dieser Zeitraum zu kurz ist, um
eine umfassende Bewertung vorzunehmen.
Der Euro-Raum hat jedoch in dieser Zeit,
wie auch die deutsche Wirtschaft, annahernd
einen vollstandigen Konjunkturzyklus durch-
laufen, sodass eine makrodkonomische Bilanz
Uber den gesamten Zeitraum nur in geringem
MaBe Gefahr lauft, zyklische und strukturelle
Entwicklungen zu vermengen.
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In der Gesamtschau haben sich die realisti-
schen Erwartungen an die Vorteile der Wah-
rungsunion weitestgehend erfillt. Ubertrie-
bener Pessimismus erwies sich als unbe-
grindet, andererseits wurde aber auch allzu
groBer Optimismus enttduscht. So wurden
jene Skeptiker widerlegt, die dem Euro eine
geringe Lebensdauer vorausgesagt hatten.
Ebenso wurden aber auch diejenigen nicht
bestatigt, die in der gemeinsamen Wahrung
den Katalysator fur Strukturreformen sahen.

Das mit der Wahrungsunion gegebene Stabi-
litatsversprechen war nicht zuletzt fur die
deutsche Bevolkerung von zentraler Bedeu-
tung, da hierzulande die Vorteile einer stabi-
litatsorientierten Geldpolitik bereits weit im
Vorfeld der Wé&hrungsunion in einem hohen
MaBe realisiert wurden. Vor diesem Hinter-
grund ist positiv zu verzeichnen, dass die zu-
ruckliegenden zehn Jahre fur den Euro-Raum,
aber auch fir Deutschland, eine Periode
hoher Geldwertstabilitdt waren; dies gilt im
internationalen Vergleich ebenso wie in einer
historischen Betrachtung. Fur Deutschland
blieb damit die stabilitatspolitische Kontinui-
tat gewahrt, wahrend einige der Ubrigen
EWU-Lander neu an den Vorteilen eines stabi-
len Preisumfelds partizipieren konnten. Mit einer
durchschnittlichen jahrlichen Inflationsrate
(HVPI) von etwas Uber 2 % erreichte der Euro-
Raum sein selbst gestecktes Stabilitatsziel von
mittelfristig unter, aber nahe 2 % zwar nicht
vollstdndig. Allerdings ist die geringe Zielver-
fehlung im Wesentlichen auf die seit der Ein-
flhrung des Euro zahlreichen preistreibenden
externen Einflsse zurtickzufthren, wie zum
Beispiel den drastischen Anstieg der Rohstoff-
und Energiepreise bis Mitte dieses Jahres, auf

Eurosystem
gewidhrleistet
Preisstabilitat
unter nicht
einfachen
Bedingungen



In der Bindungs-
wirkung
geschwdchte
européische
Haushalts-
regeln...

... trugen
dennoch dazu
bei, dass
Finanzpolitik
stabilitats-
orientierter
Geldpolitik
nicht entgegen-
stand

die die heimische Geldpolitik keinen Einfluss
ausUben kann. Alles in allem ist es in den ers-
ten zehn Jahren der Wahrungsunion gelun-
gen, eine gesamteuropdische Stabilitatskultur
auf neuem Fundament zu etablieren. Hierzu
hat die gemeinsame Wahrung entscheidend
beigetragen.

Die Notwendigkeit, die einheitliche Geldpoli-
tik im gemeinsamen Wahrungsraum durch
ein finanzpolitisches Regelwerk zu erganzen,
hat sich in den vergangenen zehn Jahren be-
statigt. Es kam nicht zuletzt angesichts fiska-
lischer Probleme in Deutschland und Frank-
reich in der ersten Halfte der Dekade zu einer
ernsten Belastungsprobe fur den Stabilitats-
und Wachstumspakt. Im Ergebnis wurde der
Pakt im Jahr 2005 gedndert. Dabei blieben
die Regeln im Grundsatz zwar erhalten, ihre
Ausgestaltung wurde aber flexibler, intrans-
parenter und komplizierter. Dies und die
Einflihrung zusatzlicher Ausnahmeregelungen
schwachten die Bindungswirkung des Paktes.
Allerdings kamen einige Mitgliedstaaten auch
nach den Anderungen am Pakt den Vorgaben
der sogenannten praventiven Teile des Regel-
werks kaum oder allenfalls sehr zdgerlich
nach.

Insgesamt gesehen stand gleichwohl die Ent-
wicklung der offentlichen Haushalte einer
stabilitatsorientierten Geldpolitik nicht entge-
gen. Die besonders hoch verschuldeten Lan-
der fUhrten ihre Schuldenguote — wenn auch
zum Teil sehr langsam — zurlick. Die verein-
barte Defizitobergrenze von 3 % des Brutto-
inlandsprodukts (BIP) wurde zwar mehrfach
Uberschritten, mit Hilfe des im Defizitverfah-
ren verankerten Korrekturmechanismus wur-
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Verbraucherpreise in
Deutschland und den
EWU-Partnerléandern
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den diese Fehlentwicklungen aber Uberwie-
gend in einem Uberschaubaren Zeitraum kor-
rigiert. Im vergangenen Jahr lag die Defizit-
quote — allerdings in einem noch ginstigen
gesamtwirtschaftlichen Umfeld — in fast allen
an der Wahrungsunion teilnehmenden Staa-
ten unter der 3 %-Grenze. Der kraftige kon-
junkturelle Gegenwind, der dem Euro-Raum
seit dem Sommer dieses Jahres entgegen-
blast, und die hohen Risiken im Zusammen-
hang mit der Finanzkrise bringen jedoch in
der kurz- und mittelfristigen Zukunft neue
Herausforderungen fir das fiskalische Regel-

werk.

Die gemeinsame Wahrung hat vor allem das
Zusammenwachsen der Geld- und Kapital-
markte beginstigt. Es hat sich bestatigt, dass
der verstarkte Wettbewerb, zunehmend liqui-
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Gemeinsame
Wéhrung starkt
Integration der
Finanzmdérkte
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de und transparente Markte sowie Skalen-
und Verbundeffekte die Risikodiversifikation
verbessern und die Effizienz der Kapitalallo-
kation erhéhen.” Der Integrationsgrad der
Finanzmarkte ist dabei umso hoher, je naher
man sich am Schlisselmarkt der einheitlichen
Geldpolitik, dem Geldmarkt, befindet.? Wah-
rend im gesamten Euro-Raum heute nahezu
gleiche Geldmarktzinsen?® gelten, verbleiben
bei den Staatsanleihen noch Renditedifferen-
zen, die Uber die gesamten letzten zehn Jahre
hinweg im Wesentlichen auf Liquiditatsunter-
schiede sowie Home-Bias-Effekte zurlckzu-
fuhren sind, also auf die Vorliebe, in inlandi-
sche Papiere zu investieren. Letztere scheint
sich jedoch in der Wahrungsunion merklich
verringert zu haben; das gilt sowohl fur Anlei-
hen als auch fur Aktien.® Die kraftige Aus-
weitung der Renditeunterschiede zwischen
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den Staatsanleihen der Mitgliedslander in-
folge der Finanzmarktkrise macht jedoch
deutlich, dass die aus der jeweiligen Lage der
offentlichen Finanzen in einzelnen Landern
erwachsenden Risiken nicht aus dem Kalkal

der Investoren verschwunden sind.

Entsprechend den Erwartungen im Vorfeld
hat die Einfihrung des Euro der Preistranspa-
renz neue Impulse verliehen. So bestatigten
wenige Jahre nach Beginn der EWU nahezu
neun von zehn Burger des Euro-Raums, dass
die gemeinsame Wahrung den Preisvergleich
zwischen den Mitgliedslandern erleichtert.
Dagegen war allerdings nur knapp ein Drittel

1 Neben diesen marktwirtschaftlichen Faktoren hat auch
der gemeinsame rechtliche Rahmen des EU-Vertrages die
finanzwirtschaftliche Vernetzung vorangetrieben. Die zu-
nehmende Liberalisierung in der EU sowie innovative Ent-
wicklungen im Bereich der Kommunikations- und Infor-
mationstechnologie sind jedoch nur schwer von Einflis-
sen im Zusammenhang mit der Euro-Einfiihrung zu tren-
nen.

2 Vgl.: Européische Zentralbank, Indicators of Financial
Integration in the Euro Area, September 2005, und Euro-
pdische Zentralbank, Financial Integration in Europe, April
2008.

3 Auf dem Repomarkt fir besicherte Transaktionen sind
teilweise noch nationale Unterschiede in der Recht-
sprechung und Steuergesetzgebung vorhanden. Zuneh-
mende Transparenz und Vereinheitlichung verbessern je-
doch auch auf diesem Markt die Finanzierungsbedingun-
gen der Banken.

4 Es gibt Anzeichen, dass in den EWU-Mitgliedslandern
der Anteil inlandischer Aktien an den gesamten Aktien-
bestanden seit Mitte der neunziger Jahre starker gesun-
ken ist als in den USA oder Japan. Vgl.: Deutsche Bundes-
bank, Neuere Entwicklungen im internationalen Finanz-
system, Monatsbericht, Juli 2008, S. 15-31; M. Fidora,
M. Fratzscher und C. Thimann (2007), Home Bias in Glo-
bal Bond and Equity Markets: The Role of Real Exchange
Rate Volatility, Journal of International Money and
Finance, 26 (4), S. 631-655; R.A. De Santis und B. Gérard
(2006), Financial Integration, International Portfolio
Choice and the European Monetary Union, ECB Working
Paper Series, No 626.

5 Dieser Prozentsatz hat im Vergleich zum Zeitraum vor
Einfihrung des Euro deutlich zugenommen. Vgl.: Flash
EFS 121 ,Euro Attitude — Euro Zone”, Studie organisiert
durch die Europaische Kommission, Januar 2002. |. Mé-
jean und C. Schwellnus (2007), Does European Integra-
tion have an Effect on the Pricing Behaviour of French
Exporters?, CEPIl, gehen von einer verringerten Markt-
segmentierung infolge der Einflihrung des Euro aus.

Beitrag des Euro
zur Konvergenz
der Preise noch
unklar, ...



... allerdings
positive
Handelseffekte

der Befragten der Auffassung, dass der Euro
die Preisdifferenzen zwischen den Mitglieds-
ldndern reduziert habe.® Diese skeptische
Einschatzung spiegelt sich auch in den recht
unterschiedlichen Ergebnissen empirischer
Untersuchungen wider. Sie zeigen, dass be-
reits Anfang der neunziger Jahre eine starke
Preiskonvergenz in Europa stattgefunden
hat,” verdeutlichen aber auch, dass die
Frage, ob die Einfihrung des Euro dartber
hinaus zu einer Angleichung der Preise bei-

trug, weiterhin offen ist.®

Dagegen gibt es nach zehn Jahren Wah-
rungsunion Evidenz dafir, dass sinkende
Transaktionskosten sowie der Wegfall des
Wechselkursrisikos den AuBenhandel in der
EWU fir sich genommen positiv beeinflusst
haben. So nahmen die Intra-EWU-Exporte
und -Importe in Relation zum BIP des Euro-
Raums von 28 % im Jahr 1999 auf 33 % im
Jahr 2007 zu. Die Zunahme des Handels in-
nerhalb der Wahrungsunion ging jedoch
nicht auf Kosten der Entwicklung des Handels
mit dem Rest der Welt. Dafir spricht, dass
der Handel der EWU-Ldnder mit dieser Lan-
dergruppe noch starker gestiegen ist als der
Intra-Handel. Insoweit kam es also nicht
zu den mancherorts befiirchteten handels-
umlenkenden Effekten (,trade diversion”),?
sondern der verstarkte Wettbewerbsdruck in-
folge des intensivierten Intra-Handels durfte
sich in einem zudem dynamischen weltwirt-
schaftlichen Umfeld eher positiv auf die Kon-
kurrenzfahigkeit auf dem Weltmarkt aus-
gewirkt haben. Empirische Untersuchungen
deuten darauf hin, dass der Euro zu einer
Steigerung des Handelsvolumens in der EWU
um insgesamt rund 3 % bis 5% beigetragen
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haben koénnte und dass sich diese positiven
Handelseffekte insbesondere auf Sektoren mit
stark differenzierten Produkten konzentrie-
ren. 0

6 Vgl.: Flash EFS 175 ,The Euro, 4 years after the intro-
duction of the banknotes and coins”, Studie organisiert
durch die Européische Kommission, November 2005.

7 Vgl. z.B.: C. Fischer (2007), An Assessment of the
Trends in International Price Competitiveness among EMU
Countries, Diskussionspapier des Forschungszentrums der
Deutschen Bundesbank, Reihe 1, Volkswirtschaftliche Stu-
dien, Nr. 08/2007, sowie P. Goldberg und F. Verboven
(2005), Market Integration and Convergence to the Law
of One Price: Evidence from the European Car Market,
Journal of International Economics, 65, S. 49-73.

8 Wahrend J. C. Cuaresma et al. (2007), Price Level Con-
vergence in Europe: Did the Introduction of the Euro mat-
ter?, in: Osterreichische Nationalbank, Monetary Policy &
the Economy, Q1/07, S. 100-113, sowie J.H. Rogers
(2007), Monetary Union, Price Level Convergence, and
Inflation: How Close is Europe to the USA?, Journal of
Monetary Economics, 54, S. 785-796, keine Evidenz fur
einen signifikanten Beitrag des Euro fir die Preiskonver-
genz nachweisen, gehen N.F.B. Allington et al. (2005),
One market, One Money, One Price?, International Jour-
nal of Central Banking, 1(3), S. 73-115, davon aus, dass
der gemeinsame Wéhrungsraum signifikant zur Reduk-
tion der Preisunterschiede beigetragen hat.

9 Die Existenz handelsumlenkender Effekte wird empi-
risch nicht gestutzt, vgl. z.B.: H. Farugee (2004), Measu-
ring the Trade Effects of EMU, Working Paper Nr. 04/154,
IMF, Washington; A. Micco et al. (2003), The Currency
Union Effect on Trade: Early Evidence from EMU, Econo-
mic Policy, Vol. 18, Issue 37, S. 315-356.

10 Einige empirische Untersuchungen wie die von
A. Micco et al. (2003) sowie K. Aristotelous (2006), Are
there Differences across Countries Regarding the Effect
of Currency Unions on Trade? Evidence from EMU, Jour-
nal of Common Market Studies, 44, S. 17-27, kommen
zu dem Ergebnis, dass der Intra-Handel im Euro-Wah-
rungsgebiet um bis zu 30 % zugenommen hat. Werden
jedoch zusatzliche Kontrollvariablen in den Ansatz einbe-
zogen, wird der geschatzte Handelsgewinn deutlich ge-
ringer wie z.B. bei M.J.G. Bun und F.J.G.M. Klaassen
(2007), The Euro Effect on Trade is not as Large as Com-
monly Thought, Oxford Bulletin of Economics and Statis-
tics, 69, 4, S. 473-496, sowie H. Berger und V. Nitsch
(2005), Zooming Out: The Trade Effect of the Euro in
Historical Perspective, Freie Universitat Berlin, Diskus-
sionsbeitrdge des Fachbereichs Wirtschaftswissenschaft,
Nr. 2005/5, Berlin. Fur die Bedeutung von differenzierten
Gutern vgl. z.B.: H. Flam und H. Nordstrom (2003), Trade
Volume Effects of the Euro: Aggregate and Sector
Estimates, Institute for International Economic Studies;
R. Baldwin et al. (2005), Trade Effects of the Euro — Evi-
dence from Sectoral Data, ECB Working Paper Series,
No 446.
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Vor dem Eintritt in die Wahrungsunion waren
Phasen der Dollarschwéche, wie zum Beispiel
der Dollarkursverfall in der zweiten Halfte der
achtziger Jahre oder wahrend der Mexiko-
Krise Mitte der neunziger Jahre, haufig mit
einseitigen Portfolioumschichtungen zuguns-
ten der D-Mark verbunden. Die dadurch be-
wirkte Aufwertung der D-Mark verursachte
innerhalb des Europdischen Wahrungssys-
tems (EWS) Spannungen und einen mitunter
flr die deutsche Wirtschaft deutlichen Verlust
an preislicher Wettbewerbsfahigkeit — auch
im Verhaltnis zu den europaischen Partnerlan-
dern. Mit der Europaischen Wahrungsunion
sind derartige innereuropaische Wechselkurs-
verschiebungen weggefallen, sodass die fri-
her hierdurch ausgeldsten realen Anpassungs-
lasten nicht mehr auftreten. Dieser Schutz-
schirm ist insbesondere fur die exportabhan-
gige deutsche Wirtschaft von Vorteil. Er durfte
auch in den zurtickliegenden Monaten ange-
sichts der im Rahmen der Finanzmarktkrise
kraftig gestiegenen Volatilitat an den inter-
nationalen Devisenmaérkten und der stark aus-
geweiteten Renditedifferenzen von Staatsan-
leihen stabilisierend zum Tragen gekommen

sein.

Nicht oder nur zu einem geringen Teil erfllt
hat sich dagegen die zu Beginn der EWU ge-
hegte Hoffnung, der Euro kénne — gewisser-
mafBen als Katalysator — realwirtschaftliche
Strukturreformen in den EWU-Landern ansto-
Ben. Es gibt jedenfalls keine Hinweise darauf,
dass in dieser Hinsicht im Euro-Raum in den
letzten Jahren groBere Fortschritte erzielt
worden wadren als etwa in den EU-Landern
(ohne die Beitrittslander) auBerhalb der Wah-
rungsunion. Zwar hat sich die Beschaftigung

36

im Euro-Raum erfreulich entwickelt; in der
zurickliegenden Dekade nahm die Erwerbs-
tatigkeit um rund 18 Millionen Personen zu,
und die Arbeitslosigkeit ging merklich zurtck.
Allerdings hat sich der beachtliche Riickstand
des Pro-Kopf-Einkommens gegentber den
USA seit dem Beginn der Wahrungsunion
nicht spurbar verringert, und das Wachstum
der Arbeitsproduktivitdt hat sich in den letz-
ten zehn Jahren im Vergleich zur vorangegan-
genen Dekade sogar merklich verlangsamt.
Das Wirtschaftswachstum insgesamt hat in
den letzten zehn Jahren mit etwas Uber 2 %
pro Jahr im Durchschnitt des Euro-Raums
ebenfalls keine Beschleunigung erfahren.

Dies verdeutlicht, dass die Regierungen der
Mitgliedslander zusammen mit der Europai-
schen Kommission weiterhin in der Verant-
wortung stehen, den Reformprozess in der
EU nach MaBgabe der im Jahr 2000 in Lissa-
bon gesetzten und im Jahr 2005 bekraftigten
Ziele voranzutreiben. Dass der Wegfall des
Wahrungswettbewerbs in Europa und damit
der Sanktionierung durch eine entsprechende
Risikopramie die Notwendigkeit fiir Reformen
nicht mindert, wurde in den letzten zehn Jah-
ren der Wahrungsunion deutlich. Im Gegen-
teil gilt — und dies ist vor allem mit Blick auf
die deutsche Wirtschaft relevant —, dass die
gemeinsame Wahrung unerledigte heimische
Strukturprobleme nicht quasi automatisch
beseitigt. Diese sind weiterhin durch ziel-
gerichtete nationale ReformmaBnahmen zu
korrigieren.



Die deutsche Wirtschaft
im ersten Jahrzehnt der Wahrungsunion

Ausgepragte
Wachstums-
schwéche nach
der Wieder-
vereinigung

Deutsche
Wirtschaft
insbesondere

in den ersten
Jahren der EWU
in kraftigem
Anpassungs-
prozess

Die deutsche Wirtschaft befand sich zu Be-
ginn der dritten Stufe der Wahrungsunion am
1. Januar 1999 in einer schwierigen Situation.
Die Grinde dafur lagen vor allem in Fehlent-
wicklungen und strukturellen Schwachen im
Inland, die zu einem erheblichen Teil im Zu-
sammenhang mit den von der Wiedervereini-
gung ausgeldsten wirtschaftlichen Verwer-
fungen standen und eine hartnackige Wachs-
tumsschwache verursachten. Hinzu kam in
der ersten Halfte der neunziger Jahre noch
eine merkliche Verscharfung durch die spur-
bare Aufwertung der D-Mark im EWS sowie
durch die Abwertungen der Wahrungen, die
den EWS-Wechselkursmechanismus verlassen
hatten.

Von Mitte der neunziger Jahre an hatten die
Unternehmen in Deutschland zwar bereits
verstarkte Anstrengungen zur Verbesserung
ihrer preislichen Wettbewerbsfahigkeit unter-
nommen, sodass sich — verglichen mit der
Zeit davor — zum Zeitpunkt der Euro-Einfuh-
rung die Probleme der deutschen Wirtschaft
bereits gemildert hatten.' Zugleich wurde
Ende der neunziger Jahre der noch be-
stehende Reformbedarf durch das zyklische
Hoch im Gefolge des New-Economy-Booms
Uberdeckt. Als nach dessen Ende der globale
Abschwung einsetzte, kumulierten sich je-
doch das negative zyklische Umfeld sowie die
ungeldsten strukturellen Probleme und zwan-
gen die deutsche Wirtschaft in einen fortge-
setzten Anpassungsprozess. Die sich daraus
ergebende hartnackige Phase stockenden
Wachstums endete erst Mitte des laufenden
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Jahrzehnts. In der Folgezeit konnte die deut-
sche Wirtschaft in einem Uberaus dynami-
schen globalen Umfeld einen Teil der Divi-
dende der vorangegangenen strukturellen
ReformmaBnahmen, insbesondere in Form
eines starken Beschaftigungsanstiegs, ernten.

Uber den gesamten Zeitraum von der Einfiih-
rung des Euro bis 2008 ist die deutsche Wirt-
schaft mit jahresdurchschnittlich 172 % be-
trachtlich langsamer gewachsen als der Ubrige
Euro-Raum (+ 2 '4%). Dies hatte zur Folge,
dass der Anteil des in Deutschland erzeugten
BIP an der gesamten Wirtschaftsleistung
der EWU-15 von 31%% im Jahr 1999 auf
schatzungsweise 27 % im Jahr 2008 gesun-
ken ist. Die Wohlstandsposition — gemessen
am BIP pro Kopf in Kaufkraftstandards inner-
halb der EWU — hat sich jedoch nicht im glei-
chen MaBe verschlechtert, da die Bevolke-
rung in Deutschland praktisch stagnierte,
wahrend sie im Ubrigen Euro-Raum um gut
¥4 % pro Jahr zunahm. Im Jahr 2007 belegte
Deutschland beim Pro-Kopf-Einkommen den
siebten Rang, verglichen mit dem funften
Platz im Jahr 1999. Der EWU-Durchschnitt
wurde zuletzt aber noch leicht Gbertroffen.

Die Wahrungsunion hat die Rahmenbedingun-
gen verandert, unter denen sich wirtschaft-
liche Anpassungsprozesse vollziehen kénnen.
So ist der kurzfristige Nominalzins in allen Mit-
gliedslandern des gemeinsamen Wahrungs-
raumes nahezu identisch. Unterschiede in den
langfristigen Nominalzinsen kann es zwar be-

11 Dies zeigt sich unter anderem daran, dass der Indika-
tor der preislichen Wettbewerbsféhigkeit gegentiber den
tbrigen EWU-Landern Ende 1998 wieder annahernd sei-
nem langfristigen Durchschnittswert entsprach.
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Deutsche
Wohlstands-
position in der
EWU leicht
verschlechtert

Gegenlaufige
Effekte des
Realzins- und
des Wettbe-
werbskanals in
der Wéhrungs-
union
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Wirtschaftswachstum und
Erwerbstatigkeit in
Deutschland und in den
EWU-Partnerléandern
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dingt durch Risikopramien und andere Fakto-
ren weiterhin geben. Gleichwohl hat auch hier
die gemeinsame Wahrung mit dem Wedgfall
der Wechselkursrisikopramie vorherige Ren-
ditedifferenzen merklich eingeebnet.'? Unter-
schiede zwischen den nationalen Preisande-
rungsraten fihren dann zu Abweichungen bei
den Realzinsen. Aufgrund der vergleichsweise
moderaten Teuerung in Deutschland lag der
(auf der Basis der inlandischen Verbraucher-
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preise berechnete) Ex-post-Realzins hierzu-
lande nach dem Beginn der dritten Stufe An-
fang 1999 phasenweise merklich héher als
im Ubrigen Euro-Raum. Realzinsunterschiede
kédnnen — vor allem, wenn sie das langere
Fristenspektrum betreffen — flr sich genom-
men dampfend auf die wirtschaftliche Akti-
vitat jener Lander wirken, die aufgrund einer
unterdurchschnittlichen Teuerungsrate einen
vergleichsweise hohen Realzins aufweisen,
wie dies in Deutschland der Fall war. Aller-
dings steht diesen dampfenden Effekten die
Verbesserung der Wettbewerbsposition in-
nerhalb der EWU infolge des eher niedrigen
Preisanstiegs im Vergleich zu den meisten
anderen EWU-Partnerlandern entgegen.

Uber die Zeit impliziert eine gegebene Infla-
tionsdifferenz bei identischen Nominalzinsen
eine lediglich konstante Realzinsdifferenz,
wahrend die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
— die von den Unterschieden in den Preis-
niveaus der betreffenden Lander bestimmt
wird — in dem Land mit der niedrigeren Teue-
rungsrate kontinuierlich zunimmt. So gesehen
wird der Effekt verbesserter Wettbewerbs-
fahigkeit bei anhaltenden Inflationsunter-
schieden mit der Zeit an Kraft gewinnen.

In diesem Zusammenhang sind allerdings
einige Einschrankungen von Bedeutung. So
sind fur die Planungen der Marktteilnehmer
primar die langerfristigen Inflationserwartun-
gen entscheidend, die sich im Euro-Raum
weit weniger unterscheiden als die realisier-

ten Inflationsraten. AuBerdem sind fur inter-

12 Wahrend der Finanzmarktkrise sind allerdings die Zins-
unterschiede innerhalb des Euro-Raums — beispielsweise
bei Staatsanleihen — wieder stark gestiegen.
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Veranderung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit gegentiber den
jeweiligen EWU-Partnerldndern seit Beginn der EWU™
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national operierende Unternehmen die Be-
schaffungskosten und die Absatzpreise auf
den fur sie relevanten Markten ausschlag-
gebend, nicht die nationalen Preisentwicklun-
gen. SchlieBlich I6sen unterschiedliche Real-
zinsen und eine divergierende preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit Anpassungsprozesse in den
betroffenen Volkswirtschaften aus, sodass die
urspringlichen Inflationsunterschiede mit der
Zeit an Bedeutung verlieren. Mithin ist der
Nettoeffekt auf die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung, der sich aus den gegenldufigen
Realzins- und Wettbewerbskanalen ergibt,
entscheidend abhéngig von der Starke des
Ausgangsimpulses, den Wirtschaftsstrukturen
sowie vom zugrunde liegenden Zeithorizont.
Okonometrische Schatzungen fur Deutsch-
land stltzen die These, dass mittelfristig der
Wettbewerbseffekt Uberwiegt.

Die tatsachliche Entwicklung der deutschen
Wirtschaft im zurlUckliegenden Jahrzehnt be-
statigt dies. Uber den Wettbewerbskanal
wurden infolge niedrigerer Teuerungsraten
die deutschen Exporte in die EWU-Nachbar-
lander gefordert und die Stellung der heimi-
schen Anbieter am deutschen Markt gefes-
tigt. Der Indikator fur die preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit gegentiber den EWU-Partner-
ldndern hat sich von Anfang 1999 bis Som-
mer 2008 um 122 % verbessert; seit dem
Tiefpunkt des Indikators im Frihjahr 1995 ist
sogar ein Anstieg um 20%:% zu verzeich-
nen.'™

13 Zur Messung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit
vgl.: Deutsche Bundesbank, Exkurs: Neue und neu be-
rechnete Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahig-
keit, Monatsbericht, Mai 2007, S. 32-37.
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Deutschlands Gewicht
im AuBenhandel der EWU?
und am Weltmarkt
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Intra-EWU-Exportvolumen der EWU-Partner-
lander. — 3 Waren und Dienstleistungen.
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Die realen Ausfuhren von Gutern und Dienst-
leistungen in den Euro-Raum sind vor diesem
Hintergrund vom Beginn der dritten Stufe der
EWU bis 2005 um 56% % gestiegen und
haben mit 62 Prozentpunkten einen erheb-
lichen Beitrag zum deutschen BIP-Wachstum
geleistet. " Dem stand eine Zunahme der Ein-
fuhr aus dem Euro-Raum um 273 % gegen-
Uber, woraus sich ein Beitrag der Netto-
exporte von insgesamt 32 Prozentpunkten

40

ergibt. Dies entspricht zwei Flnfteln des ge-
samten deutschen BIP-Wachstums in den sie-
ben Jahren bis 2005. Im Zeitraum 2006 bis
2008 hat sich die Expansion der deutschen
Importe von Waren und Dienstleistungen aus
der EWU jedoch deutlich verstarkt; sie war
mit 22 % sogar etwas schwungvoller als
die der Exporte. Ausschlaggebend dafir war,
dass Deutschland in den letzten Jahren nach
erfolgreicher Anpassung verstarkt als Impuls-
geber fir den Euro-Raum gewirkt hat. In die-
sem Zusammenhang spielt auch eine Rolle,
dass die besonders dynamisch gewachsene
Exportglterproduktion einen relativ hohen
und bis zuletzt steigenden Importgiteranteil

aufwies. 19

Die verbesserte Wettbewerbsposition war vor
allem Reflex der moderaten Lohnpolitik. Im
Durchschnitt der ersten zehn Euro-Jahre fiel
die Steigerung der Tarifentgelte mit knapp
2 % deutlich schwécher aus als in der Periode
1991 bis 1998." Auch in dem Zeitraum von
1981 bis 1991 wurden wesentlich hohere Ab-
schlisse getatigt. Zudem haben die Tarifver-
tragsparteien in den letzten Jahren vermehrt
betriebliche Offnungsklauseln vereinbart und
Arbeitszeiten flexibler gestaltet.'® Die mode-

14 Die Angaben basieren auf eigenen Berechnungen des
deutschen Intra- und Extrahandels in der Abgrenzung der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen.

15 Berechnung des Jahresergebnisses auf der Basis ge-
schatzter Angaben fur das vierte Quartal 2008.

16 Zu den Wachstumseffekten exportinduzierter deut-
scher Importe in den EWU-Partnerlandern vgl.: Deutsche
Bundesbank, Der deutsche AuBenhandel im Euro-Raum:
konjunkturelle Effekte und strukturelle Bestimmungs-
griinde, Monatsbericht, Marz 2007, S. 47 f.

17 Die statistischen Angaben dieses Abschnitts beziehen
sich auf Jahresdurchschnitte. Das Jahr 2008 wurde auf
Basis der vorliegenden Daten geschatzt.

18 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Mehr Flexibilitdt am deut-
schen Arbeitsmarkt, Monatsbericht, September 2004,
S.43-58.

Stabilisierender
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Lohnpolitik



rate Lohnpolitik war unerlasslich, um Fehlent-
wicklungen bei den Arbeitskosten in Deutsch-
land entgegenzuwirken und dadurch die
Voraussetzungen flr nachhaltiges Wachs-
tum und Beschéaftigungsgewinne zu starken,
dampfte jedoch fir sich genommen die Bin-
nennachfrage. Die verbesserte Wettbewerbs-
fahigkeit wirkte in diesem Zusammenhang als
gesamtwirtschaftlich stabilisierendes Element.

Auch wegen des infolge der zurlickhalten-
den Lohnentwicklung abnehmenden Kosten-
drucks verlangsamte sich der Produktivitats-
zuwachs, allerdings nicht in gleichem MalB
wie das Lohnwachstum, sodass die Lohn-
stlckkosten in den letzten zehn Jahren er-
heblich weniger zunahmen als im Zeitraum
1991 bis 1998. Mit durchschnittlich 0,3 %
pro Jahr war deren Anstieg zudem wesentlich
schwacher als in den anderen Landern des
Euro-Gebiets. Der Deflator der Wertschop-
fung nahm mit knapp 0,6 % pro Jahr aber
schneller zu als die Lohnstiickkosten.'® Dem-
nach sind die Preise in Deutschland in den ers-
ten zehn Jahren der Wahrungsunion starker
gestiegen, als es von der internen Kostenseite
her angelegt war. Infolgedessen kam es zu
einer nachhaltigen Verbesserung der Ertrags-
lage der Unternehmen, die noch in der ersten
Halfte der neunziger Jahre unter hohen
Lohnsteigerungen und der Aufwertung der
D-Mark gelitten hatten. Dies hat zusammen
mit den Reformen am Arbeitsmarkt in den
letzten Jahren zu einem beachtlichen Rick-
gang der Arbeitslosigkeit gefuhrt.

Die moderate Lohnpolitik hat zugleich die
Teuerungsraten auf der Verbraucherebene
spirbar gedampft und in Deutschland zu
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Lohnstiickkosten und ihre
Komponenten
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Deutsche Bundesbank

einer Dekade weitgehender Preisstabilitat bei-  Unterdurch-
schnittlicher

getragen. Insgesamt fiel der Preisanstieg auf  peisanstieg in

der Verbraucherstufe — gemessen am Harmo- gree‘;ésscth’a”d
nisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) — im  Teuerung im
Euro-Gebiet

Mittel der vergangenen zehn Jahre mit 1,7 %
pro Jahr deutlich schwacher aus als in den
anderen Landern des Euro-Gebiets (+ 2,4 %).

19 Gemessen am BIP-Deflator war der Anstieg mit durch-
schnittlich 0,9% starker, weil verschiedene indirekte
Steuern angehoben wurden.
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Dabei waren die Unterschiede in der ersten
Halfte des hier betrachteten Zeitabschnitts
besonders ausgepradgt. Dass der Preisanstieg
in der EWU insgesamt mit durchschnittlich
2,2% nur wenig Uber der Stabilitdtsnorm
des Eurosystems lag, war also wesentlich der
Lohnzuriickhaltung in Deutschland zu ver-
danken. Einzig im Jahr 2007 sind die Verbrau-
cherpreise in Deutschland infolge der Anhe-
bung des Regelsatzes der Umsatzsteuer von
16 % auf 19 % schneller gestiegen als in den
Partnerlandern. 29

Von den Hauptkomponenten des HVPI zeigt
allein die Kategorie Energie fir Deutschland
im EWU-Vergleich fur die letzten zehn Jahre
eine Uberdurchschnittliche Preissteigerungs-
rate an. Dies durfte ganz wesentlich mit den
Steueranhebungen in diesem Bereich zusam-
menhangen. Bei Nahrungsmitteln hingegen
war die Preistendenz in Deutschland verhalte-
ner als in anderen Euro-Landern. Die Preis-
schocks infolge der durch Tierseuchen be-
dingten Angebotsverknappungen und Nach-
frageverschiebungen bei Fleisch- und Milch-
produkten im Jahr 2001 sowie aufgrund der
von den Weltmarkten ausgehenden Verteue-
rung eines breiten Warenkorbs von Nah-
rungsmitteln ab Mitte 2006 schlugen sich in
Deutschland allerdings &hnlich stark, wenn
nicht sogar starker nieder als in den Partner-
ldndern. Bei Dienstleistungen war der Sta-
bilitatsvorteil Deutschlands gréBer als bei
gewerblichen Waren, weil hier wegen des
hoheren Arbeitskostenanteils das schwachere

20 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Preis- und Mengenwir-
kungen der Mehrwertsteueranhebung zum 1. Januar
2007, Monatsbericht, April 2008, S. 31-49.



Deflations-
befirchtungen
in Deutschland
unbegriindet

Auswirkungen
der Bargeld-
einfihrung

inlandische Lohnwachstum deutlicher ins
Gewicht fiel.

Die in der ersten Halfte des zurlckliegenden
Jahrzehnts zeitweise besonders niedrigen
Teuerungsraten hatten damals die Beflrch-
tung aufkommen lassen, die deutsche Wirt-
schaft sei auf dem Weg in eine Deflation.2" In
der Tat war im Jahr 2003 der Preisanstieg in
den zu einem gréBeren Teil von inlandischen
Kostenfaktoren bestimmten Komponenten
der industriellen Waren und Dienstleistungen
mit durchschnittlich 0,7 % recht verhalten,
und nur die unglnstigeren Preistendenzen
bei Nahrungsmitteln und Energie hoben die
Gesamtrate im Jahresdurchschnitt auf 1,0 %
an. Damit war Deutschland aber noch weit
von einem allgemein fallenden Preisniveau
entfernt. Zudem stiegen im gleichen Jahr die
Preise in den Partnerlandern des Euro-Gebiets
im Durchschnitt um 2,5 % (ohne Energie und
Nahrungsmittel waren es 2,2 %). Das zeigt,
dass die niedrige Teuerungsrate in Deutsch-
land weniger Ausdruck deflationarer Tenden-
zen im Wahrungsraum insgesamt war, als
vielmehr der preisliche Reflex der zur Auflo-
sung der strukturellen binnenwirtschaftlichen
Probleme — vor allem am Arbeitsmarkt — not-
wendigen Anpassungen.

Die EinfUhrung des Euro-Bargeldes im Januar
2002 hat zwar nicht in der amtlichen Teue-
rungsrate, wohl aber im Preisempfinden vieler
Verbraucher tiefe Spuren hinterlassen. Dies
war in Deutschland nicht anders als in den
Die Wahrneh-
mung der Verbraucher, die sich Anfang 2002

meisten Partnerlandern.??

nachhaltig eintrtibte, durfte wohl durch eine
Reihe kraftiger Preisanhebungen, die zudem
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eine unverhaltnismaBig hohe mediale Auf-
merksamkeit erlangten, beeintrachtigt wor-
den sein. Demgegeniber fanden die vielen
kleinen Preisreduktionen kaum Beachtung.
SchlieBlich durfte schon allein die auBerge-
wohnlich hohe Zahl an Preisanderungen?
und der damit einhergehende Verlust des ge-
wohnten Preisbildes viele Verbraucher irritiert
haben. Jedenfalls dauerte es bis in das Jahr
2004, bis sich das Preisempfinden der Ver-
braucher wieder normalisiert hatte.

Aus dem langwierigen und schwierigen An-
passungsprozess in Deutschland seit Mitte
der neunziger Jahre ist zum einen die Schluss-
folgerung zu ziehen, dass nationale Fehl-
entwicklungen bei den Arbeitskosten in einer
Wahrungsunion ohne hinreichende Lohnflexi-
bilitdt nach unten ex post nur schwer und
allenfalls schrittweise korrigiert werden kon-
nen. Zum anderen gibt es unter den Spiel-
regeln einer Wahrungsunion keine effektiven,
nachhaltigen und zugleich marktkonformen
wirtschaftspolitischen Alternativen zu dem
hierzulande beschrittenen Weg. Insofern ist

21 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur Diskussion Uber De-
flationsgefahren in Deutschland, Monatsbericht, Juni
2003, S. 15-28.

22 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Der Euro und die
Preise: zwei Jahre spater, Monatsbericht, Januar 2004,
S. 15-28, L. Aucremanne, M. Collin und T. Stragier
(2008), Assessing the Gap between Observed and
Perceived Inflation in the Euro Area: Is the Credibility of
the HICP at Stake? NBB Working Paper Nr. 112, E. Traut-
Mattausch, S. Schulz-Hardt, T. Greitemeyer und D. Frey
(2004), Expectancy confirmation in spite of disconfirming
evidence: The case of price increases due to the introduc-
tion of the Euro, European Journal of Social Psychology,
34, S. 739-760, sowie die Beitrage in: P. Del Giovane
und R. Sabbatini (Hrsg.) (2008), The Euro, Inflation and
Consumers’ Perceptions, Lessons from Italy, Springer-Ver-
lag, Berlin und Heidelberg.

23 Vgl.: J. Hoffmann und J.-R. Kurz-Kim, Consumer price
adjustment under the microscope: Germany in a period
of low inflation, Diskussionspapier des Forschungszen-
trums der Deutschen Bundesbank, Reihe 1, Volkwirt-
schaftliche Studien, Nr. 16/2006.
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Zur Bedeutung von Arbeitsmarktflexibilitat bei asymmetrischen Schocks in einer Wahrungsunion —

DSGE-Simulationen fur Deutschland

Eine hohe Anpassungsfahigkeit des Arbeitsmarktes ist
aus verschiedenen 6konomischen Grunden vorteilhaft.
Flexible Arbeitsmarkte schaffen Uber einen effizienten
Arbeitseinsatz eine wichtige Voraussetzung, um die Vor-
teile des technologischen Wandels nutzbar zu machen
und so die langfristigen Wachstumskrafte zu starken.
DartUber hinaus sind sie aber auch eine entscheidende
StellgréBe fur die Anpassung der Volkswirtschaft an
veranderte wirtschaftliche Einflisse in der kurzen bis
mittleren Frist. Dies gilt umso mehr in einer Wahrungs-
union, denn wegen der einheitlichen Geldpolitik liegt
die Anpassungslast bei Stérungen, die die Lander in
unterschiedlicher Weise treffen, vor allem beim Arbeits-
markt. Dem Lohnbildungsprozess kommt hierbei eine
hohe Bedeutung zu.

Diese letztgenannten Zusammenhange werden nach-
folgend mittels einer Modellsimulation illustriert. Die
Grundlage ist das DSGE-Modell der Deutschen Bundes-
bank.” Dabei handelt es sich um ein dynamisches allge-
meines Gleichgewichtsmodell fir Deutschland, das einer-
seits auf einem Optimierungskalkul aller betrachteten
Sektoren beruht (Mikrofundierung) und andererseits die
Interdependenzen zwischen diesen vollstandig abbildet
(allgemeines Gleichgewicht). Die Simulationen basieren
auf einer Spezifikation in Form eines Drei-Regionen-
Modells mit Deutschland, der EWU ohne Deutschland
und dem ,Rest der Welt”. Hierdurch ist es moglich, die
Reaktionen der interessierenden makrotkonomischen
Variablen auf Stérungen getrennt fur Deutschland und
den Ubrigen Euro-Raum abzubilden.

Das Schaubild auf Seite 45 illustriert fur unterschiedliche
Grade der Lohnflexibilitat die Reaktion von Produktion,
Konsum, Inflation und realem Wechselkurs nach einem
(unerwarteten) Anstieg der Produktivitat in der EWU
(ohne Deutschland) in Form von Impulsantwortfolgen.
Sie zeigen jeweils, wie sich die betrachtete Variable
in Reaktion auf diese Stérung von ihrem langfristigen

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Entwicklung und Anwendung von DSGE-
Modellen fir die deutsche Volkswirtschaft, Monatsbericht, Juli 2008,
S. 33-50.

Deutsche Bundesbank
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Gleichgewicht (der Nulllinie) entfernt und anschlie-
Bend wieder zu diesem zuruckfindet. Die durchgezo-
genen Linien beschreiben die Effekte in Deutschland
und im Rest der EWU, wenn die Léhne in Deutschland
vergleichsweise unflexibel sind. Die gestrichelten Linien
geben die entsprechenden Anpassungen fur den Fall fle-
xibler Lohne in Deutschland wieder (bei unveranderter
Lohnflexibilitat im Rest der EWU).

Der Produktivitatsanstieg im Rest der EWU senkt dort
zunachst die Lohnstuickkosten. Dies fuhrt zu einer nied-
rigeren Verbraucherpreisinflation im gesamten Wah-
rungsraum, sodass die Zentralbank im Modell Uber
Zinssenkungen die Nachfrage stimuliert. Da die Teue-
rungsraten produktivitatsgetrieben im Ubrigen Euro-
Raum starker zurtckgehen als in Deutschland, erfahrt
Deutschland eine reale Aufwertung innerhalb der Wah-
rungsunion. Dies wirkt fur sich genommen dampfend auf
die Produktion in Deutschland. Mit der Zeit aber sinkt
die Inflationsdifferenz innerhalb der Wa&hrungsunion
und damit der Aufwertungseffekt, sodass die damit ver-
bundenen dampfenden Wirkungen auf die gesamtwirt-
schaftliche Aktivitat auslaufen. Beide Regionen erfahren
Uber die glUnstigeren Preisperspektiven einen unmittel-
baren Anstieg des Konsums, wobei sich fur Deutschland
die Nettovermogensposition gegenuber dem Ausland
verschlechtert. Dies bedeutet, dass der héhere Konsum
in Deutschland durch den Produktionsanstieg im Rest
der EWU erméglicht wird.

Aus den Impulsantwortfolgen wird ersichtlich, dass die
Effekte in starkem MaBe von der Lohnflexibilitat am
deutschen Arbeitsmarkt abhangen. So zieht eine schnel-
lere Lohnanpassung in Deutschland eine beschleunigte
Preisanpassung im gesamten Wahrungsraum nach sich.
Dies spiegelt sich in der kraftigen anfénglichen Reak-
tion der Inflationsraten in beiden Regionen wider. Der
inflationsdampfende Effekt fallt allerdings im Rest der
EWU starker aus als in Deutschland. Die Inflationsdiver-



genz ist nach einem Schock also umso starker, je flexibler
die L6hne und Preise sind. Hierdurch fallt die anfanglich
reale Aufwertung Deutschlands kraftiger aus als im Fall
geringer Lohnflexibilitat. Zugleich ermdglicht aber die
héhere Lohnflexibilitat in Deutschland einen starkeren
Ruckgang der Realléhne in Deutschland. Dies dampft
den Beschaftigungs- und Produktionsriickgang. Insge-
samt ermoglicht die hoéhere Lohnflexibilitat raschere
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Preisanpassungen, sodass sich auch das Produktions- und
Konsumniveau der deutschen Volkswirtschaft schneller
an die neuen 6konomischen Gegebenheiten anpasst.
Dies ist vorteilhaft, weil es die Produktion dampfenden
Effekte in Deutschland abschwacht sowie zeitlich ver-
karzt, und zudem einen héheren Konsum erméglicht.
Mit flexiblen Arbeitsmarkten kénnen also Schocks besser

bewaltigt werden.

Impulsantworten ausgewahlter Variablen auf einen Produktivitatsschock
im Rest der EWU
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Empfundener und
gemessener Preisanstieg
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Monaten laut Verbraucherumfragen der
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gegenuber Vorjahr.
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die deutsche Erfahrung mit Blick auf andere
EWU-Lénder, die mit dem Problem einer ab-
nehmenden preislichen Wettbewerbsfahig-
keit konfrontiert sind, durchaus als exempla-
risch zu bezeichnen. Vor diesem Hintergrund
ist eine wesentliche Erkenntnis, die bereits im
Vorfeld der Wahrungsunion artikuliert wurde,
bestdtigt worden: Unter den Spielregeln einer
einheitlichen Geldpolitik ist insbesondere die
Flexibilitdat am Arbeitsmarkt ein zentraler Fak-
tor nicht nur fur die Stérkung der heimischen
Wachstumskrafte, sondern auch fir die rei-
bungslose Anpassung an wirtschaftliche
Schocks in einem gemeinsamen Wahrungs-
raum.

Am Ende des ersten Jahrzehnts der Wah-

rungsunion ist die deutsche Wirtschaft — wie
das Wahrungsgebiet als Ganzes — erneut mit

46

schweren konjunkturellen Belastungen kon-
frontiert. Deren AusmaR ist wegen der globa-
len Natur des Abschwungs und der zusatz-
lichen Belastungen durch die Finanzmarkt-
krise als gravierender einzuschatzen als die
Schwache zu Beginn des Jahrzehnts. Die
deutsche Wirtschaft ist von der gegenwartig
rezessiven weltwirtschaftlichen Tendenz auf-
grund des Uberaus stark gestiegenen Offen-
heitsgrades und ihres Spezialisierungsmusters
im Rahmen der internationalen Arbeitstei-
lung, das vor allem in dem hohen Stellenwert
der Investitionsgiterexporte zum Ausdruck
kommt, Uberproportional betroffen. Vergli-
chen mit dem Beginn dieses Jahrzehnts ist sie
allerdings in einer verbesserten Ausgangs-
position, da sich gegenwartig zyklische Belas-
tungen und unerledigte strukturelle Hausauf-
gaben nicht im selben AusmaB Uberlagern
und gegenseitig verstarken.

Deutsche Finanzpolitik
in der Wahrungsunion

Deutsche
Wirtschaft am
Ende des ersten
Jahrzehnts der
EWU vor neuen
konjunkturellen
Heraus-
forderungen

Im Vorfeld der Wahrungsunion wurde vor
allem in Deutschland besonderer Wert darauf
gelegt, unsolide offentliche Finanzen, die
langfristig die Preisstabilitdt im Euro-Raum
gefahrden koénnten, durch wirksame Fiskal-
regeln zu verhindern. So wurden entspre-
chende Vorgaben in den Maastricht-Vertrag
aufgenommen und der Europdische Sta-
bilitats- und Wachstumspakt vereinbart. In
Deutschland selbst entwickelte sich die Haus-
haltslage zunachst gunstig, nachdem die
Obergrenze von 3 % des BIP fir das gesamt-
staatliche Defizit in dem fUr die Zulassung zur
Wahrungsunion entscheidenden Jahr 1997

Haushalts-
entwicklung
zundchst
glinstig



Anhaltend
hohe Defizite
ab 2002
flhrten zu
Konflikten, ...

...in deren
Folge das
européische
Regelwerk
aufgeweicht
wurde

knapp unterschritten worden war. Im Jahr
2000 wurde vor dem Hintergrund einer vor-
teilhaften konjunkturellen Entwicklung und
eines Booms bei den gewinnabhangigen
Steuern mit 1,2% die bis dahin niedrigste
Defizitquote?? seit der Wiedervereinigung er-
reicht.

Die konjunkturelle Abkthlung zu Beginn des
Jahrzehnts nach dem Ende des New-Eco-
nomy-Booms, Steuersenkungen und vor allem
der darUber hinausgehende drastische Um-
schwung bei den gewinnabhdngigen Steuern
fihrten dann aber dazu, dass die Defizitquote
in den Folgejahren kraftig anstieg. Da in den
konjunkturell vorteilhaften Jahren zuvor keine
ausreichend solide strukturelle Grundposition
erreicht worden war, wurde 2002 sogar der
Referenzwert von 3% Uberschritten. Nach
Portugal war Deutschland damit im Januar
2003 das zweite Land, gegen das ein Verfah-
ren bei einem UbermaBigen Defizit eroffnet

wurde.

Als sich Ende 2003 abzeichnete, dass
Deutschland und Frankreich ihre GbermaBigen
Defizite nicht in der gesetzten Frist korrigieren
wdrden, schlug die Europaische Kommission
vor, die Verfahren zu verscharfen. Die Mehr-
heit des Rates der Wirtschafts- und Finanz-
minister folgte dieser Empfehlung allerdings
nicht. Die Kontroverse, die sich maBgeblich an
der deutschen Finanzpolitik entziindet hatte,
mindete auf europaischer Ebene 2005 in
Anpassungen des Stabilitdts- und Wachs-
tumspakts. Insbesondere die groBen EWU-
Mitgliedslander, Deutschland eingeschlossen,
trugen dazu bei, dass das urspriingliche fis-
kalische Regelwerk geschwacht wurde.
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Die Verletzung der europaischen Haushalts-
regeln hat freilich auch die Diskussion Uber
die Haushaltsregeln auf der nationalen Ebene
neu belebt. Deren grundsatzliche Unzulang-
lichkeiten wurden schon vor Beginn der Wah-
rungsunion gesehen. Nun wurde aber die Dis-
krepanz zwischen den europdischen Ver-
pflichtungen und den in Deutschland gelten-
den verfassungsrechtlichen Verschuldungs-
obergrenzen offensichtlich: Wahrend Erstere
im Prinzip einen strukturell zumindest nahezu
ausgeglichenen gesamtstaatlichen Haushalt
vorschreiben, lassen die nationalen Regeln in
Deutschland wesentlich gréBere Spielrdume
zu, da sie die Kreditaufnahme — zudem bei
zahlreichen Umgehungsmaoglichkeiten — ledig-
lich auf die Hohe der Bruttoinvestitionen be-
grenzen.

Angesichts dieses offensichtlichen Wider-
spruchs wurde im Jahr 2002 das Ziel der
Ruckfihrung der Neuverschuldung von Bund
und Landern bis zum Haushaltsausgleich und
die Verpflichtung der verschiedenen staat-
lichen Ebenen, die europaischen Vereinbarun-
gen einzuhalten, im Haushaltsgrundsatze-
gesetz verankert. Dem Finanzplanungsrat
wurde eine starkere Rolle bei der Koordinie-
rung der Haushaltspolitiken von Bund und
Landern zugewiesen.?® Dariber hinaus wurde
2006 die innerstaatliche Aufteilung der auf
europaischer Ebene verhangten Sanktionen
im Grundgesetz geregelt. Letztlich ist aber zu
konstatieren, dass all diese Neuregelungen
weitgehend wirkungslos geblieben sind. Eine

24 Ohne die einmalig angefallenen Erlose aus der Verstei-
gerung von UMTS-Mobilfunklizenzen.

25 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Defizitbegrenzende
Haushaltsregeln  und  nationaler  Stabilitatspakt in
Deutschland, Monatsbericht, April 2005.
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tragfédhige Losung konnte erreicht werden,
wenn ein strukturell (nahezu) ausgeglichener
Haushalt fir den Bund und die einzelnen Lan-
der verfassungsmaBig festgeschrieben wirde.
Dies sieht auch ein Vorschlag des Bundes-
ministeriums der Finanzen vor, der gegenwar-
tig im Rahmen der Féderalismuskommission I
diskutiert wird.

Ungeachtet der Probleme mit dem reformier-
ten Pakt bleibt gleichwohl festzuhalten, dass
die europdischen Regeln dazu beigetragen
haben, dass auch hierzulande Uber externen
Druck die politische Umsetzung von Refor-
men und KonsolidierungsmaBnahmen er-
leichtert wurde. Das strukturelle Defizit ging
nach 2004 zlgig zurlck, und 2006 wurde

48

das Defizitverfahren gegen Deutschland auf-
gehoben. Unterstltzt durch einen drastischen
Aufkommensanstieg bei den gewinnabhangi-
gen Steuern wurde 2007 sogar das Ziel eines
strukturell ausgeglichenen gesamtstaatlichen
Haushalts fast erreicht. Bezlglich der weite-
ren Entwicklung sind aber erhebliche Risiken
vorhanden. Dies gilt insbesondere im gegen-
wartigen Umfeld, in dem angesichts des kon-
junkturellen Abschwungs und der umfangrei-
chen StabilisierungsmaBnahmen fur das Fi-
nanzsystem das fiskalische Regelwerk einem
erneuten Hartetest ausgesetzt werden dirfte.
Vor diesem Hintergrund kommt Deutschland
kinftig in der Wahrungsunion eine entschei-
dende Rolle im Hinblick auf die Gewahrleis-
tung von finanzpolitischer Soliditat zu.



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2008

Statistischer
Teil

’I*



¥ DEUTSCHE
* 88 BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Dezember 2008

Inhalt

2*

I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die
Europdische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze 5*
2. AuBenwirtschaft 5*
3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren 6*

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

in der Europaischen Wahrungsunion

. Entwicklung der Geldbestande im
Bilanzzusammenhang 8*
. Konsolidierte Bilanz der Monetaren
Finanzinstitute (MFls) 10*
. Liquiditatsposition des Banken-
systems 14*

Il. Konsolidierter Ausweis des

Eurosystems
1. Aktiva 16*
2. Passiva 18*
IV. Banken

. Aktiva und Passiva der Monetaren
Finanzinstitute (ohne Deutsche
Bundesbank) in Deutschland 20*

. Wichtige Aktiva und Passiva der

Banken (MFls) in Deutschland nach
Bankengruppen 24*

. Forderungen und Verbindlichkeiten

der Banken (MFls) in Deutschland
gegeniber dem Inland 26*



DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Dezember 2008
4. Forderungen und Verbindlichkeiten VI. Zinssatze
der Banken (MFls) in Deutschland
gegeniber dem Ausland 28%* 1. EZB-Zinssatze 43*
5. Kredite der Banken (MFls) in Deutsch- 2. Basiszinssatze 43*
land an inlandische Nichtbanken 3. Geldpolitische Geschafte des Euro-
(Nicht-MFls) 30* systems (Tenderverfahren) 43*
6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutsch- 4. Geldmarktsdtze nach Monaten 43
land an inlandische Unternehmen 5. Zinssatze flr die Bestande und das
und Privatpersonen, Wohnungsbau- Neugeschaft der Banken (MFls) in
kredite, Wirtschaftsbereiche 3% der Europdischen Wéahrungsunion — 44*
7. Einlagen und aufgenommene Kredite 6. Zinssatze und Volumina fur die
der Banken (MFIs) in Deutschland Bestande und das Neugeschaft der
von inlandischen Nichtbanken deutschen Banken (MFIs) 45
(Nicht-MFls) 34*
8. Einlagen und aufgenommene Kredite
der Banken (MFIs) in Deutschland von VII. Kapitalmarkt
inlandischen Privatpersonen und
Organisationen ohne Erwerbszweck 36* 1. Absatz und Erwerb von festverzins-
9. Einlagen und aufgenommene Kredite lichen Wertpapieren und Aktien in
der Banken (MFIs) in Deutschland von Deutschland 48*
inlandischen &ffentlichen Haushalten 2. Absatz festverzinslicher Wert-
nach Glaubigergruppen 36* papiere von Emittenten mit Sitz in
10. Spareinlagen und an Nichtbanken Deutschland 49~
(Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe 3. Umlauf festverzinslicher Wert-
der Banken (MFls) in Deutschland 38* papiere von Emittenten mit Sitz in
11. Begebene Schuldverschreibungen Deutschland o >0*
. 4. Umlauf von Aktien in Deutschland
und Geldmarktpapiere der Banken o ,
(MFIs) in Deutschland 3g+ ansasgger Emlttehten 50*
, 5. Renditen und Indizes deutscher
12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland 39* .
, ) Wertpapiere 51*
13 A.I.<t|va und Passiva der Auslands- 6. Absatz und Erwerb von Anteilen an
filialen und Auslandstochter Investmentfonds in Deutschland 51*
deutscher Banken (MFls) 40*
VIII. Finanzierungsrechnung
V. Mindestreserven
1. Geldvermoégensbildung und
1. Reservesatze 42> Finanzierung der privaten
2. Reservehaltung in Deutschland bis nichtfinanziellen Sektoren 52*
Ende 1998 42% 2. Geldvermogen und Verbindlich-
3. Reservehaltung in der Europaischen keiten der privaten nichtfinanziellen
Wahrungsunion 42* Sektoren 53*

3*



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Dezember 2008

IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schulden-
stand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben
und Finanzierungssaldo in den Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen

3. Gesamtstaat: Haushaltsentwicklung
(Finanzstatistik)

4. Gebietskorperschaften: Haushalts-
entwicklung von Bund, Landern und

54*

54*

55*

Gemeinden (Finanzstatistik) 55%
5. Gebietskorperschaften: Steuerein-
nahmen 56*
6. Bund, Lander und EU: Steuerein-
nahmen nach Arten 56*
7. Bund, Lander und Gemeinden:
Einzelsteuern 57*
8. Deutsche Rentenversicherung: Haus-
haltsentwicklung sowie Vermoégen  57*
9. Bundesagentur fir Arbeit:
Haushaltsentwicklung 58*
10. Gesetzliche Krankenversicherung:
Haushaltsentwicklung 58*
11. Soziale Pflegeversicherung:
Haushaltsentwicklung 59*
12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme 59*
13. Gebietskorperschaften: Verschul-
dung nach Glaubigern 59*
14. Gebietskorperschaften: Verschul-
dung nach Arten 60*
X. Konjunkturlage in Deutschland
1. Entstehung und Verwendung des
Inlandsprodukts, Verteilung des
Volkseinkommens 61*
2. Produktion im Produzierenden
Gewerbe 62*
3. Auftragseingang in der Industrie 63*
4. Auftragseingang im Bauhaupt-
gewerbe 64*

4%

5. Einzelhandelsumsatze 64*
6. Arbeitsmarkt 65*
7. Preise 66*
8. Einkommen der privaten Haushalte 67*
9. Tarif- und Effektivverdienste 67*
XI. AuBenwirtschaft
1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz
fur die Europaische Wahrungsunion 68*
2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz
der Bundesrepublik Deutschland 69*
3. AuBenhandel (Spezialhandel) der
Bundesrepublik Deutschland nach
Landergruppen und Landern 70*
4. Dienstleistungsverkehr der Bundes-
republik Deutschland mit dem Aus-
land, Erwerbs- und Vermogens-
einkommen 71*
5. Laufende Ubertragungen der
Bundesrepublik Deutschland an das
bzw. vom Ausland 71*
6. Vermogensibertragungen 71*
7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik
Deutschland mit dem Ausland 72*
8. Auslandsposition der Deutschen
Bundesbank 73*
9. Auslandsposition der Deutschen
Bundesbank in der Europaischen
Wahrungsunion 73*
10. Forderungen und Verbindlichkeiten
von Unternehmen in Deutschland
(ohne Banken) gegendiber dem
Ausland 74*
11. Euro-Referenzkurse der
Europaischen Zentralbank
far ausgewahlte Wahrungen 75%
12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungs-
kurse in der dritten Stufe der EWWU 75*
13. Effektive Wechselkurse fir den

Euro und Indikatoren der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen

Wirtschaft 76%*



Zeit

2007 Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Zeit

2007 Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2008

I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-

M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)

Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
6,8 8,9 10,1 10,4 7,8 10,7 8,5 3,57 3,82 4,1
7.0 9,5 11,0 10,4 7.8 10,9 9,2 3,69 3,89 4,0
6,2 8,8 10,3 10,6 7,6 10,7 9,1 3,82 3,98 4,2
5,9 9,3 10,6 10,6 8,3 10,9 8,8 3,79 4,07 4,3
6,1 9,5 10,9 11,1 8,6 11,5 9,4 3,96 4,15 4,6
7.0 10,5 11,7 11,4 8,7 11,5 9,3 4,06 4,22 4,6
6,7 10,5 11,5 11,5 8,8 11,7 9,3 4,05 4,54 4,4
6,1 10,2 11,4 11,7 8,7 11,6 8,9 4,03 4,74 4,3
6,5 11,2 12,3 12,0 9,2 12,3 9,0 3,94 4,69 4,4
6,2 10,9 12,3 12,0 9,1 12,1 8,4 4,02 4,64 4,2
3,9 10,1 11,5 11,8 10,1 12,8 9,0 3,88 4,85 4,3
4,3 10,4 11,5 11,4 10,1 12,8 9,0 4,02 4,48 4,2
3,6 10,6 11,3 10,9 9,9 12,7 7,7 4,03 4,36 4,1
2,8 9,8 10,0 10,6 9,8 12,3 6.4 4,09 4,60 4,1
2,4 10,3 10,4 10,1 9,9 12,1 6,3 3,99 4,78 4,3
2,2 10,1 10,0 10,0 9,5 12,0 6.4 4,01 4,86 4,4
1,5 9,5 9,6 9,6 9,1 11,2 54 4,01 4,94 4,8
0,3 9,1 9,2 9,2 9,1 11,0 5.2 4,19 4,96 4,7
0,2 8,9 8,8 8,9 9,3 10,8 5.2 4,30 4,97 4,5
1.2 8,9 8,7 8,7 8,5 10,1 5,2 4,27 5,02 4,4
3,7 9,3 8,7 7.3 8,7 3,0 3,82 511 4,3

. . 3,15 4,24 4,1
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von Uber im Euro-Wéahrungsgebiet anséssigen Nicht-MFIs. — 5 Euro OverNight
Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt- Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch

fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs gegen-

2. AuBenwirtschaft

Anmerkungen zu Tab. V1.4, S.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- |ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr | reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1.Vj. 1999=100
- 2297 + 2478 - 7124 - 2672 + 6275 - 10210 - 518 1,3074 105,4 106,2
+ 11982 + 10442 - 39337 - 9154 + 64723| - 96815 + 1909 1,3242 106,1 106,8
- 2534 + 4805 + 36719 - 7 007 - 16 886 + 62 132 - 1585 1,3516 107,2 107,8
- 12405 + 4205| - 11787 - 29640| - 1157 + 19740 - 729 1,351 107,3 107,9
+ 15561 + 11367 - 14 533 - 28 165 + 68 464 - 53 299 - 1534 1,3419 106,9 107,5
+ 8013 + 7727 + 45005| - 213 + 2206| + 46052| - 3040 1,3716 107,6 108,1
+ 1920 + 4006 + 62 187 - 621 - 10 301 + 72 136 + 973 1,3622 107,1 107,7
+ 7375 + 5978| - 2407 - 33268| + 39468| - 6274 - 2333 1,3896 108,2 108,8
+ 4378 + 7 339 - 46 796 + 31617 - 50 865 - 27 556 + 7 1,4227 109,4 110,1
+ 2559 + 5063 - 765 + 4496 - 10 221 + 4758 + 202 1,4684 111,0 11,7
+ 3664 - 2072 - 25627 - 11113 - 31219 + 12 201 + 4504 1,4570 111,2 111,7
- 14988 - 8078| + 5462| - 64168 + 31788 + 44249 - 6 407 1,4718 112,0 112,3
+ 9781 + 4764 - 25297 - 21383 + 2885 - 11348 + 4548 1,4748 111,8 111,9
- 3345 + 1774 + 15428 - 21591 + 18177 + 22 058 - 3215 1,5527 114,6 115,0
- 4928 + 5371 + 29 756 - 22 569 - 19 661 + 75 245 - 3259 1,5751 116,0 116,1
- 21761 - 1786 + 43 631 - 6 990 + 387 + 47 511 + 2723 1,5557 115,5 115,5
+ 2241 + 2593| + 13781 - 19615 + 44513| - 11647 + 529 1,5553 115,4 115,4
+ 1115 + 2 261 - 5690 - 12 260 - 6 825 + 15 050 - 1655 1,5770 115,8 115,5
- 5995| - 5229 - 29631 - 9761 - 24090 + 1824 + 239% 1,4975 113,5 113,2
- 5957 - 3912 + 10517 - 18 453 + 62 506 - 34 980 + 1444 1,4370 111,6 111,2
1,3322 107,6 107,4
1,2732 106,8 106,6
* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.

Finanzderivate. — 3 Gegenuber den Wahrungen der EWK-22-Gruppe. —
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit EWU Belgien Deutschland Finnland Frankreich Griechenland Irland Italien
Reales Bruttoinlandsprodukt "
2005 1.7 1.7 0,8 2,8 1.9 3,8 6,4 0,6
2006 2,9 2,8 3,0 4,9 2,2 4,2 5,7 1,8
2007 2,6 2,8 2,5 4,5 2,2 4,0 6,0 1.5
2007 2.Vj. 2,6 2,6 2,5 4,9 1.6 41 5.9 1.8
3.Vj. 2,6 2,8 2,4 41 2,4 3,9 4,0 1,8
4.Vj. 2,1 2,8 1.6 41 2,5 3,6 5,5 0,3
2008 1.Vj. 2,1 2,0 1.9 2,3 1.7 3,6 - 1.3 0,2
2.Vj. 1.4 2,1 33 2,5 1.5 3,5 - 08 0,0
3.Vj. 0,6 1,7 1.3 1,3 0,8 . .
Industrieproduktion 12
2005 1.4 - 04 33 0,3 0,3 - 09 3,0 - 08
2006 4,0 51 59 9,8 0,9 0,5 51 2,4
2007 34 2,7 6,1 4,4 1.4 2,2 7.2 - 02
2007 2.Vj. 2,8 2,6 5,9 3,7 0,0 0,7 - 10 0,7
3.Vj. 3,9 3,2 6,2 3,8 2,3 2,4 7.5 1,0
4.Vj. 3,0 1.1 5,6 6,0 2,6 2,2 9,9 - 34
2008 1.Vj. 2,5 3,1 5,0 3,6 1.8 - 29 3,2 - 14
2.Vj. 1.1 2,1 33 1,7 0,0 - 16 4,5 - 1,2
3.Vj. - 16 0,7 8p) - 0,1 0,6 - 24 P - 19 p 1,0 - 45
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
2006 83,0 82,7 85,5 86,0 85,0 75,7 75,7 77,6
2007 84,2 83,2 87,5 87,3 86,6 76,9 76,6 78,2
2008 83,0 82,9 86,5 84,4 85,8 76,4 75.9
2007 3.Vj. 84,1 82,8 87,1 86,7 86,4 76,7 75,9 78,2
4.Vj. 84,0 83,4 87,0 86,3 87,6 771 76,4 77,4
2008 1.Vj. 83,9 83,8 87,2 86,3 86,8 76,7 79,4 76,7
2.Vj. 83,8 83,4 87,6 85,2 86,2 77,3 75,3 76,2
3.Vj. 82,8 82,1 86,2 84,3 85,9 76,2 75,6
4.Vj. 81,6 82,4 84,8 81,9 84,1 75,4 75,2
Arbeitslosenquote 4
2005 8,9 8,5 10,7 8,4 9,2 9,9 4,4 7.7
2006 8,3 8,3 9.8 7.7 9,2 8,9 4,5 6,8
2007 7.4 7.5 8,4 6,9 8,3 8,3 4,6 6,1
2008 Mai 7.4 6,6 7.4 6,3 7.7 7.5 5,5 6,8
Juni 7.4 6,6 7,3 6,3 7.7 7,5 57 6,8
Juli 7.5 6,6 7,2 6,4 7,9 6,0
Aug. 7,5 6,6 7.1 6,4 8,1 6,3
Sept. 7,6 6,6 71 6,4 8,0 6,6
Okt. 7,7 6,6 7.1 6,4 8,2 7.1
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2005 2,2 2,5 1.9 0,8 1,9 3,5 2,2 2,2
2006 2,2 2,3 1.8 1.3 1.9 3,3 2,7 2,2
2007 5 2,1 1.8 2,3 1.6 1,6 3,0 2,9 2,0
2008 Juni 6) 4,0 58 3,4 4,3 4,0 4,9 3,9 4,0
Juli 4,0 5,9 3,5 4,3 4,0 4,9 3,6 4,0
Aug. 3,8 5,4 33 4,6 3,5 4,8 3,2 4,2
Sept. 3,6 5,5 3,0 4,7 3,3 4,7 3,2 3,9
Okt. P 32 4,8 2,5 4,4 3,0 4,0 2,7 3,6
Nov. ) 2,1 3,2 s) 1,5 3,0
Staatlicher Finanzierungssaldo 7
2005 - 26 - 26 - 33 2,9 - 29 - 51 1.7 - 43
2006 - 1.3 0,3 - 15 4,1 - 24 - 28 3,0 - 34
2007 - 06 - 03 - 0.2 5,3 - 27 - 35 0,2 - 16
Staatliche Verschuldung 7
2005 70,2 92,1 67,8 41,3 66,4 98,8 27,3 105,9
2006 68,5 87,8 67,6 39,2 63,6 95,9 24,7 106,9
2007 66,3 83,9 65,1 35,1 63,9 94,8 24,8 104,1
Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- EWU aus saisonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewer-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel- be, Bergbau und Energie; arbeitstaglich bereinigt. — 3 Verarbeiten-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro- des Gewerbe, in Prozent; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster
zent; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands, Portugals, Luxemburgs und der Monat im Quartal. — 4 Standardisiert, in Prozent der zivilen Erwerbs-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt "
5.2 35 2,1 2,9 0,9 4,4 3.6 3,9| 2005
6,4 3.1 3,4 3,4 1,4 5,9 3,9 4,1| 2006
5.2 3,7 35 3,1 1,9 6,8 3.7 4,4| 2007
5.2 3.2 2,9 3,2 1,9 6,0 3.6 42| 2007 2.Vj.
48 4,0 4,0 2,7 1,8 6.4 36 4,6 3.V
3.6 3,7 4,1 2,6 1,9 4,7 3.6 44 4.vj.
1,2 34 3.3 2,9 0,9 5,4 2.8 4,1| 2008 1.Vj.
2.8 3.2 3.0 2,4 0,7 55 2,0 3,9 2.Vj.
i 1,9 1,2 0,6 0,6 35 3.Vj.
Industrieproduktion M2
0,9 - 0,4 42 0,3 4,0 0,7 0,9| 2005
2,4 - 1,4 7.4 2.8 6,6 3.9 0,7| 2006
0,3 - 23 55 1,8 6,2 1,9 3,1| 2007
2.2 - 0,0 6,0 1,5 7,4 25 2,2| 2007 2.vj.
- 29 - 4,7 5,1 1,3 58 11 3,9 3.Vj.
- 07 - 8,4 3,8 0,0 3,0 - 02 43 4.vj.
- 20 - 56 4,6 4,4 2,6 - 05 ,2| 2008 1.vj.
0,7 - 4,8 3,9 2,7 1,9 - 51 4,1 2.Vj.
1,1 - 0,0 M 13 1,6 - 16 - 61 2.1 3.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
85,2 81,6 82,0 83,4 78,4 83,9 80,5 69,9| 2006
87,3 80,8 83,6 85,2 81,8 85,9 81,0 70,0| 2007
85,1 79,0 83,4 83,0 79,8 84,1 79,2 72,0| 2008
86,5 78,7 83,8 85,2 84,3 85,9 81,4 69,2| 2007 3.v.
86,5 76,3 83,8 84,8 81,3 86,0 80,0 71,3 4.vj.
86,0 79,5 83,5 83,6 78,1 84,8 81,1 72,5| 2008 1.Vj.
84,5 82,4 83,4 84,0 82,3 85,3 80,2 73.2 2.Vj.
85,9 78,2 83,6 82,4 79,7 83,8 79,0 72,3 3.Vj.
83,9 75,9 82,9 81,9 79,0 82,6 76,4 70,1 4.vj.
Arbeitslosenquote 4
4,6 7,2 4,7 5.2 7.7 6,5 9,2 53| 2005
4,6 7,1 3,9 438 7.8 6,0 8,5 4,6| 2006
41 6.4 3.2 4,4 8,1 4,9 8,3 4,0| 2007
4,0 5,8 2.8 3,6 7.7 44 10,6 3,6| 2008 Mai
41 5.8 2,6 3,4 7.8 43 11,0 37 Juni
4, 5.8 2,6 3,4 7.8 43 11,3 3.8 Juli
4,1 5,7 2,5 3.2 7.8 4,2 11,6 37 Aug.
4,2 5,6 25 3,1 7.8 4,1 12,1 38 Sept.
4,2 57 25 3,0 7.8 43 12,8 3.8 Okt.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
38 2,5 1,5 2,1 2,1 2,5 3,4 2,0| 2005
3.0 2,6 1,7 1,7 3.0 2,5 3.6 2,2| 2006
2.7 0,7 1,6 2,2 2, 3,8 2.8 2,2| 2007
53 4,4 23 4,0 3, 6,8 5,1 52| 2008 Juni
5.8 5,6 3.0 3,8 3, 6,9 53 53 Juli
4,8 5,4 3.0 3,6 3.1 6,0 4,9 5,1 Aug.
4,8 4,9 2.8 3,7 3 5.6 4,6 5,0 Sept.
3,9 58 2,5 P 30 , 4,8 36 4,8 Okt.
2,0 P19 . . 2,9 3,1 Nov.
Staatlicher Finanzierungssaldo 7
- 01 - 28 - 03 - 15 6.1 - 14 1,0 - 24| 2005
1,3 - 23 0,6 - 15 3,9 - 1,2 2,0 - 1,2| 2006
3.2 - 18 03 - 04 26 05 2.2 3,5| 2007
Staatliche Verschuldung 7
6,1 69,9 51,8 63,7 63,6 27,0 43,0 69,1| 2005
6,6 63,8 47,4 62,0 64,7 26,7 39,6 64,6 2006
7.0 62,2 45,7 59,5 63,6 23,4 36,2 59,51 2007
personen; saisonbereinigt. — 5 Ab 2007 einschl. Slowenien. — staaten: Européaische Kommission (Maastricht-Definition). — 8 Vorlaufig;

6 Ab 2008 einschl. Malta und Zypern. — 7 In Prozent des Bruttoinlandspro-
dukts; EWU-Aggregat: Europaische Zentralbank (ESVG 1995), Mitglied-

vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergeb-
nisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das Ill. Quartal 2008.
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Dezember 2008

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist [von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
147,5 155,1 48,2 - 77 - 64 75,9 116,9 41,0 90,4 31,3 0,9 28,1 30,0
152,7 167,5 75,0 - 148 - 154 - 424 149,5 191,9 24,8 12,6 0,3 17,2 - 53
129,9 90,1 15,5 39,8 45,4 - 135 77,3 90,8 14,4 16,7 - 02 21,2 - 234
97,5 115,4 - 47 - 17,9 - 17,5 55,6 3,4 - 52,2 83,6 19,7 0,7 31,7 31,6
86,8 107,9 7,6 - 21,2 - 225 8,2 66,7 58,5 47,5 14,6 0,8 7,0 25,1
- 2,5 34,8 - 43 - 373 - 319 - 511 - 10,9 40,2 53 - 44 0,2 9,3 0,2
124,4 136,3 23,3 - 11,9 - 11,7 - 244 31,1 55,5 10,6 - 31 1.3 0,4 12,0
161,1 162,6 81,9 - 14 2,2 11,9 150,1 138,2 59,6 16,8 1.1 - 10 42,7
100,0 100,4 13,3 - 04 - 1,2 28,6 80,9 52,3 - 29 2,8 0,8 - 12,0 5.4
123,7 126,0 67,9 - 22 - 131 - 471 -136,0 - 889 86,8 51,1 0,4 1,7 33,7
127,0 108,9 17,9 18,1 14,6 - 181 236,6 254,7 19,1 - 33 1,8 10,9 9,7
56,8 64,1 2,4 - 74 2,2 - 183 81,3 99,6 - 11,2 - 91 - 11 - 42 3,2
152,0 138,1 26,8 14,0 7,2 - 482 - 558 - 76 241 53 - 23 12,7 8,4
185,8 162,8 82,2 23,0 10,8 - 722 82,3 154,5 18,6 3,7 - 15 11,0 5.4
86,0 84,6 17,7 1,3 9,0 - 701 - 215 48,7 19,8 13,6 - 17 15,7 - 7.7
52,0 43,8 - 249 8,2 - 40 15,4 -133,7 -149,1 33,8 8,4 - 09 16,2 10,1
96,8 91,9 36,0 4,9 34 - 1,3 33,1 34,5 38,2 - 13 - 07 17,5 22,8
17,2 24,8 271 - 76 - 0,1 - 6,7 20,8 27,5 7.4 - 39 - 1.3 0,1 12,5
36,1 66,0 - 224 - 29,9 - 39,2 36,4 23,1 - 133 6,9 - 14,5 - 13 - 11,0 33,8
3,2 9,2 - 94 - 60 - 60 51,8 - 31,7 - 835 - 64,1 - 133 2,6 - 70,7 17,2

b) Deutscher Beitrag

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFls) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der
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1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegentiber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |[von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
10,4 14,4 6,4 - 40 2,2 14,9 20,6 57 - 53 - 08 1,5 - 45 - 14
32,6 33,4 35,6 - 09 - 28 - 124 25,2 37,5 8,8 2,8 0,2 3,6 2,2
- 139 - 16,0 - 152 2,1 5.0 - 25 10,9 13,4 - 23 - 00 - 02 6,6 - 86
- 275 - 19 - 248 - 15,6 - 10,1 58,7 24,1 - 346 9,6 2,1 0,6 - 38 10,7
7,2 7,3 58 - 01 - 54 17,5 13,2 - 43 9,8 1.4 0,6 - 07 8,5
- 39 13,9 - 38 - 17,8 - 1,9 - 101 5.6 15,7 - 10,7 - 00 0,2 - 90 - 18
10,3 19,7 5.7 - 94 - 32 24,7 48,7 24,0 - 03 3,6 0,6 - 30 - 14
57 8,9 2,5 - 32 - 19 12,0 4,1 - 79 4,2 - 28 11 5.9 0,0
- 1,9 4,5 1.4 - 64 - 52 17,3 28,1 10,7 - 15,0 - 07 1,0 - 12,0 - 32
58 11,7 - 09 - 59 - 44 21,0 - 09 - 21,9 - 21 5,1 1,0 - 10,0 1.8
35,9 36,4 16,0 - 05 3,2 - 41,6 - 121 29,6 2,3 1,1 - 01 1,0 0,4
- 7.9 - 13,2 - 18,2 53 8,7 7.1 29,0 21,9 - 83 - 08 - 09 - 65 - 0,1
44,0 43,5 26,5 0,5 2,7 - 7.9 21,4 29,3 4,2 - 05 - 21 - 09 7.7
49,9 40,4 29,4 9,4 4,9 - 3,2 17,7 20,9 0,2 0,3 - 14 1.6 - 03
- 12,8 - 71 - 14,3 - 58 - 06 58 - 67 - 12,5 - 123 0,1 - 14 - 43 - 68
- 169 - 41 - 242 - 12,8 - 11,8 - 1,1 - 325 - 314 3,6 - 03 - 08 0,7 4,0
10,1 13,9 2,7 - 38 - 38 0,1 - 68 - 69 57 - 04 - 05 - 0.2 6,9
25,7 30,3 25,8 - 46 - 4,2 - 10,2 - 51 5.1 - 15 - 1,0 - 1.1 - 17 2,3
1.3 18,6 2,2 - 173 - 148 34,7 71,4 36,7 - 74 - 30 - 11 - 63 2,9
- 99 - 128 - 10,7 3,0 1,2 23,4 - 28 - 26,2 - 141 - 31 3,0 - 16,8 2,8

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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a) Europaische Wahrungsunion

Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
- 54| - 235 - 162,0 125,4 62,2 9,8 52,4 654| - 2,2 13,2 14,5 8,38
- 9,9 27,9 - 67,6 49,7 21,2 6,2 15,0 36,1 - 76| - 0,3 17,6 0,6
259| - 31 - 79,3 48,2 20,9 2,9 18,1 31,00 - 3,7 35 16,0 11,5
21,2 - 264 - 74,7 95,3 67,0 7.3 59,7 346| - 63| - 44 - 31) - 13,0
- 45 34,7 - 54,2 378 - 136 80| - 21,6 61,6 - 10,2 4,9 144 - 2,8
- 63| - 598 - 74 - 204 - 828 - 23] - 80,5 704| - 8,0 105 - 69 24,1
22,3 - 36,5 - 103,6 105,1 771 - 0.2 77,3 344| - 6,4 1.1 - 24,5 21,9
- 165 48,2 - 81,7 56,3] - 31,6 31| - 34,7 103,4| - 155 - 1,8 12,1 15,0
15,5 19,1 - 96,8 61,9 40,9 5.1 35,8 27,2 - 6,3 8,4 11,7 14,9
- 488| - 708 - 109,5 160,7 70,7 19,9 50,8 69,2 20,8 - 188| - 36,5 41
15,3 46,1 - 284 - 31,8 - 622 -16,5| - 45,7 30,0 0,3 24,2 438| - 7,8
20,3 4,9 - 24,5 27,1 - 47,4 56| - 53,0 773 - 2,8 7.1 11,6 - 21,3
11,00 - 51 - 73.8 80,0 55,1 4,2 50,9 19,3 57| - 05| - 1.8 - 4,0
- 2,4 4,0 - 93,4 77,7 - 16,6 85| - 25,1 96,1 - 1.8 14,9 93| - 8,5
- 240 - 640 - 84,0 58,6 29,5 4,4 25,1 33,2 - 41 4,4 4,7 16,3
37,2 - 285 - 25,0 50,5 48,8 6,3 42,5 55| - 38| - 30 - 232 0,7
- 302 63,0 - 24,5 82| - 791 67| - 85,8 98,0 - 10,7 2,9 8,8 4,7
59| - 198 - 171 05| - 519 - 27| - 49,2 549 - 2,6 9,8 14,6 - 7.8
4,6 0,8 - 60,2 75,5 84,8 1,1 83,7 07| - 9,9 24| - 309 13,2
67,01 - 50,0 - 102,2 101,9 56,0 41,7 14,3 50,91 - 4,9 500 - 1,11 - 3,6
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + I - Il - [V - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter | frist bis zu Geldmarkt- | Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- |menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile |papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7) 8) |(netto) 7)
- 0,3 15,9 1,0 2,5 15,0 3,8 81| - 33 0,1 1,2 5.0
0,3 1.3 0,0 2,2 98| - 2,6 17.4| - 41| - 04| - 00| - 0,5
52| - 29,5 29| - 0,0 10,2 83 64| - 42| - 1,5 0,3 0,9
09| - 1.1 1,2 2,6 21,9 9,8 12,3 - 4,1 3,2 1.5 - 0,7
- 73 18,7 0,5 2,3 3,5 2,7 93| - 58| - 700 - 0,4 4,7
- 03| - 19,9 23| - 0,9 16,9| - 7,5 26,9| - 3,9 27| - 3,8 2,6
- 1,3 83 18| - 0,5 28,2 13,0 16,2| - 3,6 79| - 37| - 1,6
- 0,4 17,8 1.4 1,2 - 40| - 11,1 156 - 48| - 1.7 - 1,0 - 1,0
57| - 22,6 1.1 1.5 47,3 30,9 10,7) - 41 51 - 0,0 4,6
- 6,5 10,5 0,9 4,7 249| - 15,4 51,1 64| - 13,1 - 04| - 37
- 0,1 - 21,3 07| - 4,1 13,4 26| - 51 - 4,8 154 - 0,0 52
- 1.3 - 7.3 2,1 1.5 16,1 - 4,2 19,7) - 2,1 3,9 05| - 1.7
2,3 23,9 1.4 1,4 5.7 8,8 07| - 1.6 08| - 1.5 - 1,4
- 33 29,7 0,4 2,8 20,1 - 13,3 252| - 2,7 9,0/ - 1,5 3,4
22| - 7,5 2,1 0,4 10,6 2,8 17.4| - 21 02| - 06| - 71
- 03| - 27,2 0,9 2,2 5.8 84| - 43| - 21 79| - 01| - 3,9
- 2,2 5.1 0,2 2,0 1.6 - 22,4 356| - 51 - 58| - 01| - 0,7
0,1 2,1 24| - 1,0 14,9 1.4 14,1 - 3,2 50| - 03| - 2,1
0,7 24,9 21 0,5 17,9 16,3| - 08| - 33 78| - 04| - 1,7
- 141 - 8,6 7,5 10,6 37,7 28,2 1391 - 141 - 1,21 - 39 2,0

M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. II1.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
192323 12768,7 10413,4 8983,9 620,2 809,3 2 355,2 824,0 1531,3 4418,2 2045,3
19 417,3 12 850,0 10 500,2 9 036,7 634,9 828,6 2349,7 825,9 1523,8 4541,8 2 025,5
19715,4 12 945,4 10592,9 9118,2 638,2 836,5 23525 824,1 1528,4 4620,9 2149,2
19723,8 12914,7 10 620,5 9161,0 648,4 811,2 2294,2 830,2 1464,0 4680,4 2128,7
20 073,5 13 066,2 10 747,1 9276,9 647,5 822,7 2319,1 826,1 1493,0 4 .848,5 2 158,7
20 254,6 13130,5 10 808,8 9337,1 660,6 811,1 2321,6 823,0 1498,6 4935,8 21883
20614,1 13 273,5 10 962,1 9440,3 687,9 833,8 23115 821,2 1490,3 5030,0 2310,5
20 881,0 13419,5 11124,5 9 525,7 709,0 889,8 2295,0 821,6 1473,4 5141,8 2319,8
21173,3 13553,7 11221,8 9599,6 735,7 886,5 23319 816,1 1515,9 5241,8 23779
21379,3 13 640,0 11327,2 97117 765,1 850,4 23128 816,0 1496,8 5236,7 2502,6
21433,3 13719,5 11427,4 9809,0 781,0 8374 22921 817.4 1474,7 5281,9 24319
214283 137183 11 460,2 9847,7 785,0 827,5 2258,1 812,1 1446,0 5274,7 24353
21652,2 13 829,1 11 583,7 9948,7 808,5 826,4 22454 811,8 1433,7 5243,9 2579,2
22 194,3 141823 11786,3 10 027,5 881,6 877,2 2396,0 962,3 1433,7 5362,4 2 649,6
22 398,9 14 275,7 11877,8 10 110,3 896,0 871,6 23979 963,1 1434,8 5388,6 2734,6
22 331,2 14 389,6 11996,5 10 160,4 951,8 884,3 23932 973,9 1419,2 5247,0 2694,6
22 836,1 14 589,7 12 158,3 10 301,0 963,8 893,5 2431,4 980,4 1451,0 5490,9 27554
22972,2 14 638,2 12214,4 10 357,2 984,6 872,5 2423,8 970,8 1453,0 5526,8 2 807,2
23002,9 14764,0 123349 10 457,7 1006,4 870,9 24291 977.4 1451,7 5358,7 2880,1
23 187,3 14 942,9 12 494,3 10 534,2 10339 926,2 2448,6 989,8 1458,9 5451,6 2792,8
23377,8 15022,2 12576,6 10599,0 1058,3 919,2 2445,6 982,1 1463,5 5436,7 29189
23 320,2 15052,7 12 604,4 10 662,1 1081,8 860,5 24482 994,2 1454,0 5276,5 2991,1
23 310,0 15 149,9 12 693,1 10 715,2 1098,9 878,9 2456,9 995,7 1461,1 5318,6 28415
23520,1 15185,4 12732,0 10723,6 1128,4 880,0 24534 988,6 1464,9 5496,6 28381
23787,9 152233 12797,2 10 820,2 1101,4 875,6 2426,2 997,9 14283 5600,9 2963,7
24 474,3 15 265,8 12 841,5 10 878,3 1126,2 837,0 24243 998,7 1425,6 5789,7 3418,8
Deutscher Beitrag (Mrd €)
43884,7 34971 27884 2367,7 108,4 3123 708,7 420,2 288,5 1209,8 177,8
4 886,3 3500,9 27873 2361,5 112,9 313,0 713,6 423,2 290,4 1204,4 181,0
4933,0 3510,9 2790,3 2357,2 117,9 315,2 720,6 423,7 296,9 12344 187,7
4922,2 3 466,6 2764,1 2327,2 120,7 316,2 702,4 420,8 281,6 1258,1 197,5
4972,0 3501,3 2788,2 23433 118,1 326,9 7131 419,4 293,6 1279,4 191,3
4987,2 3491,8 2786,6 2 349,6 120,5 316,5 705,2 415,0 290,2 1300,8 194,5
5010,4 3500,9 2800,3 23573 123,5 319,5 700,6 408,3 292,4 1316,2 193,3
5064,5 35304 2830,8 23533 130,1 347,4 699,6 410,1 289,5 1333,0 201,1
5076,7 3516,3 2814,6 2352,1 131,6 330,9 701,7 407,3 294,5 1346,5 213,9
5070,7 3488,8 2801,2 2364,9 133,7 302,6 687,6 402,2 285,3 1368,3 213,5
5084,0 3494,2 2 806,6 2 365,9 139,8 300,9 687,6 407,6 280,0 1377,5 212,4
5097,5 3490,3 2820,4 2 383,6 141,2 295,6 669,8 401,7 268,1 1387,0 220,3
5152,6 3497,4 2837,2 2394,9 145,2 2971 660,2 395,5 264,7 1423,6 231,6
5138,6 3490,1 2 836,5 2399,8 150,4 286,2 653,6 394,0 259,7 1416,2 232,3
5155,4 3486,8 2839,6 2401,8 151,5 286,3 647,1 392,7 254,4 1434,8 233,8
5159,0 3491,7 2 850,6 24137 148,7 288,2 641,1 391,2 249,9 1432,7 234,6
5167,5 35353 2894,6 24385 145,8 310,3 640,7 387,4 253,3 1407,0 225,2
5186,3 3525,7 2879,9 24423 144,4 293,3 645,8 383,9 261,9 1427,6 233,0
52227 3565,8 2919,8 2 456,6 163,7 299,5 646,0 381,6 264,4 14229 234,1
5300,6 3614,0 2958,7 2 466,4 161,4 330,8 655,4 386,3 269,0 14413 245,3
5283,0 3600,6 29511 24731 162,5 315,5 649,5 381,1 268,4 1436,0 246,5
5230,1 3581,4 2944,7 24919 162,8 290,0 636,6 380,1 256,6 1399,5 249,2
5239,5 35922 2959,4 2503,6 162,1 293,7 632,9 380,0 252,9 1394,5 252,8
5284,5 36239 2995,2 25119 187,2 296,1 628,8 379,8 249,0 1410,0 250,6
5383,1 3627,7 3016,0 2530,7 188,4 296,9 611,7 377,3 234,4 1501,9 253,5
5458,0 3632,1 3016,4 2 540,2 186,7 289,5 615,7 379,4 236,3 1554,5 271,4
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthélt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 11l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
563,2 7 568,4 7 090,6 7173,0 28377 1122,2 13,4 1593,4 1410,4 95,9
567,1 7 582,0 71143 7192,2 2 809,6 1152,3 119,4 1609,2 1403,7 98,0
571,5 7 646,2 7176,6 72414 2838,1 1165,4 124,6 1617,3 13954 100,7
592,2 7 816,5 73754 7 445,8 2961,1 1209,4 123,8 1640,9 1407,8 102,7
575,6 7 815,2 7 354,3 7 435,5 29094 12357 129,6 1647,5 1408,0 105,4
578,7 7 839,6 7363,6 7 440,8 2900,3 1250,8 136,5 1649,5 1396,5 107,3
588,5 7 980,2 7 496,9 7 589,8 2956,5 1304,1 146,2 1680,7 1394,0 108,2
594,7 8020,8 7 543,7 7 635,5 2964,9 13351 148,0 1692,5 1386,6 108,5
597,6 81133 7 602,2 7690,9 2979,9 1357,0 152,6 1709,6 13835 108,3
604,9 8 240,5 7710,6 7794,7 30383 1384,1 156,8 1729,2 13774 109,0
612,9 82393 77354 7827,8 3006,6 1437,5 162,8 1743,3 1367,8 109,8
610,6 8212,8 7719,6 7 808,8 2933,5 1498,3 168,2 1739,2 1359,7 110,0
610,4 8329,8 7 802,5 7 895,0 3002,6 1524,3 169,8 1733,6 13534 11,2
613,5 8545,9 80334 8114,1 2968,2 1619,6 181,6 1747,8 1484,6 112,4
618,6 8615,5 8092,5 8 158,1 2998,0 1625,4 193,5 1749,2 1478,6 113,4
638,5 8753,0 82824 8 346,1 3048,0 1687,4 198,4 1798,6 1499,8 114,0
623,1 8 808,9 8 305,6 8 388,8 3024,0 1741,0 204,8 1797,4 1506,3 115,2
628,7 88383 8320,5 8394,0 2972,9 1811,0 205,4 1786,6 1503,7 114,4
632,9 8918,6 8397,1 8469,9 3024,2 1830,7 203,5 1789,6 1509,6 12,4
641,3 8993,2 84721 8543,5 3001,4 1919,6 208,5 1794,8 1508,2 11,1
645,7 9038,2 8535,3 8601,6 3026,6 19433 209,0 1808,6 1504,5 109,6
652,0 9122,1 8579,1 8641,6 3063,2 1936,0 215,8 1816,6 1501,0 109,0
658,7 9 097,5 8577,9 8651,7 2984,9 20259 225,5 1815,7 1491,3 108,4
656,0 9114,9 8579,7 8661,9 2941,5 2075,9 233,8 1814,0 1489,4 107,3
657,1 9189,1 8 646,3 87284 30259 2078,8 236,8 1801,0 1479,8 106,2
698,8 93421 8729,7 8815,5 30511 2146,8 238,1 1792,9 1477,5 109,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)

151,5 2392,8 23156 2261,1 714,0 227,0 20,5 711,9 495,3 92,4
152,9 2 389,1 2314,9 2264,0 709,2 236,2 21,8 711,7 490,5 94,5
154,7 24235 2346,4 2286,5 733,7 235,9 22,6 712,8 484,4 97,1
160,1 2449,6 2 375,2 2311,5 735,3 249,6 23,1 716,6 487,7 99,1
155,7 24452 23725 2313,6 737,8 252,4 24,2 716,6 481,6 100,9
156,4 24475 2373,6 23143 735,9 255,1 25,4 717,3 477,6 102,9
158,9 2 456,2 2381,8 23239 740,7 261,0 26,6 716,7 474,4 104,4
161,1 24703 23983 2336,5 737,5 276,8 27,7 719,5 470,3 104,6
161,1 2485,8 2 408,2 2340,0 7441 277,2 28,7 719,4 466,2 104,4
163,7 2507,3 2427,9 2359,0 755,7 284,4 30,2 721,5 462,2 105,0
166,0 2508,5 24349 2365,2 756,8 291,7 31,7 722,9 456,5 105,6
165,1 25243 24513 23776 751,4 311,8 32,7 723,2 452,7 105,8
164,6 2551,8 2476,1 2400,8 761,4 323,9 337 726,2 449,1 106,4
165,8 2549,0 2474,8 2400,1 748,5 340,1 36,2 723,3 444,4 107,5
167,3 25925 2509,1 2430,6 779,5 340,4 39,4 722,4 440,4 108,5
172,0 2634,0 2554,6 24735 763,6 384,6 42,7 726,2 446,8 109,5
167,9 26289 2548,6 2476,2 769,4 383,1 45,0 727,3 4421 109,4
169,4 2638,9 2559,5 2487,6 764,9 402,2 45,8 726,2 440,0 108,5
170,8 2 645,3 2564,1 2492,0 773,5 402,6 45,5 725,5 438,4 106,5
173,6 2650,1 2574,0 2498,9 760,6 425,8 46,0 725,6 435,7 105,1
174,0 2671,0 2591,1 2508,4 763,8 435,1 46,3 725,8 433,7 103,7
176,2 2671,2 2589,5 25029 770,0 425,7 47,4 7253 431,6 102,9
178,2 2676,3 2 596,5 2512,2 750,5 458,7 49,2 724,8 426,5 102,5
177,2 2688,5 2608,0 2522,6 751,6 4721 50,3 724,0 423,4 101,3
177,7 2 698,7 26187 2532,2 768,0 471,5 51,5 720,9 420,1 100,3
188,3 2742,5 2664,8 2580,8 798,5 489,4 52,8 718,1 418,8 103,2

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
202,9 192,6 104,0 61,8 1,6 21,6 3,2 0,4 263,8 259,7 645,5 2509,1 1.896,2
193,1 196,7 108,8 61,2 1,7 21,6 3,0 0,4 261,3 255,8 644,6 2554,3 1930,0
193,9 210,9 116,3 67,1 1,7 22,6 2,9 0,4 260,8 256,8 636,8 2569,7 1949,1
158,0 212,8 114,5 70,4 21 22,6 2,7 0,4 248,0 2448 614,6 2587,8 19584
170,5 209,2 1121 68,8 2,4 22,8 2,6 0,4 262,3 258,7 641,6 2628,0 1987,1
189,5 209,4 11,5 69,6 2,4 22,8 2,6 0,4 268,8 264,1 651,9 2670,9 2027,4
183,8 206,6 107,5 71,2 2,5 22,4 2,5 0,4 282,0 277,3 666,2 2704,3 2056,0
173,9 211,4 11,4 72,2 2,5 22,3 2,5 04 281,6 276,6 681,7 2712,6 2 060,6
199,8 222,6 1171 77,8 2,6 22,5 2,3 0,4 285,2 280,4 702,3 2750,4 2082,5
221,0 224,8 116,3 80,1 3,5 22,3 2,2 0,5 282,2 278,0 698,9 27725 2088,2
180,1 231,4 121,9 81,1 3,6 22,2 2,1 0,5 287,1 282,5 712,4 27732 2088,9
173,7 230,3 116,3 85,6 3,7 22,3 2,0 0,5 297,6 292,9 705,9 2807,4 2121,6
196,0 238,8 121,7 88,3 3,7 22,8 1,9 0,5 295,4 290,5 682,2 28115 2 146,0
184,3 247,5 127,2 84,8 3,7 22,8 1,8 71 293,5 288,6 684,0 2867,8 2207,2
199,8 257,6 130,0 92,1 4,0 22,8 1,8 6,9 301,8 297,1 696,7 2862,9 2211,8
151,0 255,9 125,4 93,8 4,4 24,0 1,8 6,7 283,0 278,8 660,4 2867,1 22239
168,9 251,2 123,2 89,6 3,9 24,1 1,8 8,7 307,4 303,6 737,2 2854,7 2210,7
189,2 255,2 122,2 94,4 4,0 24,5 1,7 8,3 314,4 310,0 749,6 2820,6 2189,6
200,0 248,7 118,7 90,9 5.0 24,3 1,7 8,1 314,0 309,9 742,5 2826,6 2211,8
197,6 252,0 119,1 93,7 5.2 24,5 1,7 7,9 329,0 322,9 751,3 2830,4 22091
174,0 262,7 121,0 102,7 53 24,5 1,6 7,6 3334 327,3 755,8 2863,3 2239,5
211,2 269,3 124,2 105,9 58 24,4 1,6 7.4 330,3 324,5 733,0 28741 2 253,6
180,9 264,9 119,0 107,0 57 24,4 1,6 7,2 333,2 329,1 743,2 2895,9 22725
186,8 266,2 117,9 109,4 58 24,4 1,6 71 343,1 338,3 757,9 2907,0 22733
191,4 269,3 121,3 109,3 58 24,6 1,5 6,8 345,6 341,0 727,4 2927,0 2281,6
258,4 268,3 1231 106,6 57 24,8 1,5 6,6 351,0 347,4 726,1 2909,0 22250
Deutscher Beitrag (Mrd €)
49,1 82,6 20,9 39,3 1,1 18,9 1,9 0,4 38,1 38,1 29,7 896,8 663,1
46,3 78,8 19,0 37,4 1,2 19,1 1,8 0,4 321 32,1 29,7 896,1 657,2
48,4 88,6 22,1 44,0 1,2 19,2 1,7 0,4 27,5 27,5 29,5 889,7 654,0
45,5 92,6 24,8 45,1 1,5 19,1 1.6 0,4 17.1 171 29,3 888,7 646,5
43,7 88,0 21,3 43,7 1.8 19,1 1,6 0,4 25,0 25,0 29,5 903,2 655,3
43,8 89,4 22,4 43,9 1.9 19,2 1,6 0,4 29,7 29,7 28,3 901,1 655,8
43,4 88,9 21,3 44,8 1.9 18,9 1,6 0,4 29,8 29,8 29,5 899,9 659,5
43,6 90,1 22,1 45,3 1.8 18,9 1,5 0,4 29,4 29,4 28,5 898,9 663,0
48,9 97,0 23,9 50,3 1.9 19,0 1,4 0,4 28,0 28,0 28,8 907,9 667,6
49,7 98,5 221 52,9 2,8 18,9 1,3 0,5 32,7 32,7 30,3 902,7 658,2
43,0 100,4 23,6 53,3 2,9 18,9 1,2 0,5 25,7 25,7 29,9 906,0 665,5
42,6 104,1 21,6 59,0 2,9 18,9 1,2 0,5 28,4 28,4 26,0 900,4 662,5
41,3 109,7 241 61,8 2,9 19,3 1,1 0,5 36,3 36,3 22,4 889,3 655,7
40,9 108,1 25,7 58,7 2,9 19,3 1,1 0,4 34,6 34,6 21,4 891,6 658,3
46,7 115,2 25,4 65,9 3,1 19,3 1,0 0,4 39,7 39,7 21,4 881,2 655,5
40,1 120,3 26,1 69,1 3,5 20,3 1,0 0,4 26,6 26,6 21,1 866,9 646,7
40,0 112,7 23,4 64,5 3,0 20,4 0,9 0,4 42,1 42,1 21,0 873,7 652,8
38,7 112,6 23,5 63,9 3,2 20,6 0,9 0,4 45,9 45,9 21,5 862,3 642,2
40,8 112,4 23,1 63,2 4,2 20,7 0,9 0,4 46,7 46,7 20,0 854,3 648,3
37,5 113,7 22,8 64,5 4,2 20,9 0,9 0,4 55,7 55,7 18,4 859,7 644,1
39,7 122,9 24,3 72,2 4,3 20,8 0,9 0,4 56,0 56,0 17,8 848,4 630,4
39,4 128,8 26,3 75,5 4,8 21,0 0,9 0,4 63,9 63,9 17,7 842,9 626,2
37,3 126,9 23,4 76,7 4,5 21,1 0,8 0,3 58,1 58,1 17,7 842,4 619,3
37,3 128,6 24,6 771 4,6 21,1 0,8 0,3 63,1 63,1 17,3 846,5 619,4
38,0 128,4 25,0 76,4 4,6 21,3 0,8 0,3 70,9 70,9 16,9 845,5 607,4
36,6 125,1 25,1 731 4,5 21,3 0,8 0,3 69,8 69,8 13,0 853,7 600,2
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zédhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestande deutscher MFls an von MFIs im Euro-W&hrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zadhlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne
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Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
138,1 40,6 2330,5 39343 1275,6 4,0 2 468,2 - 3581,4 6 445,1 7 532,9 53173 227,6
152,3 42,0 2360,0 4027,8 1284,7| - 1,5 2497,0 - 3563,5 6457,1 7 557.1 5373,9 230,3
160,5 38,9 2 370,2 4 046,0 1279,9 38,1 2 666,3 - 3609,7 6 520,5 7617,4 5391,1 237,7
151,2 47,7 2389,0 4026,5 1280,8 15,6 2541,8 - 3756,5 6728,4 7 789,5 5436,5 244,4
166,2 54,7 2 407,0 4218,6 1290,7 18,3 2623,0 - 3681,7 6 686,5 7811,1 5473,8 242,2
173,5 58,4 2439,1 4270,6 1302,3 36,0 2635,6 - 3674,0 6 690,7 7 843,0 5521,3 241,7
179,9 60,1 24643 4295,2 1348,2 18,9 27304 - 37354 6814,3 8002,3 5624,3 241,2
174,7 67,2 2 470,7 4451,4 1350,0 1,2 2786,7 - 37554 6 860,3 8 065,3 5644,5 242,4
180,5 74,2 2495,8 4562,1 1327,2 23,2 2811,8 - 3777,0 6910,1 8151,9 5663,8 239,9
167,5 74,8 2530,1 4502,7 13536 - 2,5 2926,3 - 3845,2 7 005,8 8228,6 5744,6 242,4
154,7 85,1 2533,4 4542,4 1378,5 8,0 2879,3 - 3830,9 7041,8 8280,3 5787,7 245,4
1741 86,5 2546,8 4585,9 13779) - 189 2 848,8 - 37484 7 022,0 8 285,4 5796,6 244,2
193,2 89,0 2529,3 4575,8 1394,7) - 27,9 2979,9 - 3822,6 7119,9 8378,9 57921 243,7
212,2 86,5 2569,1 4684,1 14606 - 16,3 3060,8 - 3789,6 7 205,7 8481,2 5919,7 120,6
222,2 91,1 2549,6 4 696,6 14589 - 7.3 3154,9 - 3829,5 7 264,3 8575,2 5900,8 122,3
2211 96,6 2549,5 4599,2 1487,6] - 411 3083,3 - 3900,5 74251 8685,1 5980,3 127,8
200,4 98,0 2556,3 4867,1 15151 - 29,7 3152,1 - 3850,6 7 436,5 8778,6 6016,8 118,9
177,6 99,1 2543,8 4927,6 15149) - 237 3201,6 - 3799,6 7 458,2 8798,0 5992,6 114,2
170,4 11,9 25443 4 836,0 1501,7) - 123 32427 - 3851,6 7 530,9 8869,0 5980,3 113,8
160,8 113,1 2556,5 5011,2 14951 - 25,6 3161,3 - 38357 7610,1 8963,3 5989,8 11,5
165,3 126,0 2572,0 5063,2 14833 - 338 3228,5 - 3866,9 7 670,6 9049,8 6 005,5 110,9
156,5 132,2 25855 4889,0 1489,5| - 52,2 3282,0 - 3914,5 7717,6 9 068,2 6032,3 112,0
153,4 138,3 2 604,2 49311 1511,3) - 495 3188,1 - 3837,1 7 730,7 9097,6 6071,1 111,0
144,7 138,1 2624,1 51183 15226 - 41,7 31417 - 3789,2 77413 9123,8 6 099,4 109,9
152,8 141,2 2633,1 5169,1 15559| - 588 3275,0 - 3877,2 7 825,1 9190,9 6127,6 108,9
155,5 131,7 2621,7 5289,1 156421 - 61,6 3655,3 - 39443 7 954,4 9317,8 6119,3 105,2
Deutscher Beitrag (Mrd €)
20,5 38,8 837,5 723,6 336,2| - 1213 588,9 85,9 735,0 1520,1 1647,1 1997,3 -
19,5 40,0 836,7 723,2 340,00 - 1187 594,8 86,5 728,2 15171 1638,3 2002,4 -
21,3 37,9 830,6 714,5 337,00 - 957 607,0 86,3 755,7 1545,7 1661,8 1997,0 -
20,3 38,2 830,2 697,1 336,0| - 106,4 610,9 84,3 760,0 1568,7 1673,6 2001,5 -
20,6 42,7 839,9 729,6 348,1| - 119,2 610,7 85,5 759,1 1564,5 1682,2 2025,1 -
20,2 44,5 836,4 745,5 353,5| - 134,7 616,3 86,5 758,3 1563,8 1686,6 2029,7 -
22,2 47,4 830,2 748,7 350,3| - 131,7 627,7 87,5 762,0 1572,3 1701,4 2021,0 -
19,6 49,6 829,7 780,5 352,6| - 131,8 636,2 87,5 759,7 1583,2 1710,3 2025,7 -
17,2 52,9 837,7 796,4 342,6| - 149,7 636,9 90,4 768,0 1593,7 1720,6 2023,6 -
14,7 54,7 833,4 761,0 352,3| - 162,7 647,1 91,6 777.8 1611,6 1744,0 2031,6 -
14,4 60,4 831,2 753,5 361,7| - 1488 647,6 92,1 780,4 1617,7 1748,0 2 040,8 -
15,5 59,9 824,9 772,0 360,3| - 170,4 656,6 94,4 773,0 1633,3 1763,2 2033,5 -
16,8 57.0 815,5 785,8 362,4| - 172,4 676,9 96,1 785,5 1658,1 1790,7 2030,3 -
22,8 48,0 820,7 772,9 366,1| - 167,7 670,8 97,5 774,2 1657,5 1784,4 2037,4 -
27,4 48,4 805,5 7774 363,0| - 200,2 680,4 98,6 804,9 1695,2 1832,1 2019,1 -
27,0 45,1 794,8 754,6 368,0| - 194,9 682,8 99,5 789,7 1737,4 1857,2 20193 -
30,2 46,9 796,6 779,2 374,4| - 220,0 668,2 100,2 792,9 1731,4 1871,6 2028,4 -
27,2 48,2 787,0 794,7 377,0) - 2289 674,8 102,4 788,4 17444 1887,1 2019,8 -
25,0 48,8 780,6 813,3 379,8| - 2128 676,2 103,7 796,6 1751,3 1891,8 20135 -
24,7 52,5 782,5 837,1 375,4| - 187,9 692,0 104,1 783,4 1760,6 1911,9 2009,9 -
19,6 51,6 7773 824,7 369,6| - 1976 693,0 106,3 788,1 1780,6 1925,6 1997,6 -
13,3 53,9 7758 789,2 3750 - 2286 698,8 107,2 796,3 1782,2 1931,0 2000,4 -
12,2 54,3 775,9 783,7 381,7| - 223,0 702,7 107,4 773,9 1790,4 1932,6 2 006,2 -
13,7 50,9 782,0 803,1 382,3| - 241,0 724,7 109,8 776,2 1804,4 1949,4 2011,0 -
13,5 49,5 782,5 850,4 391,3| - 2383 747,6 11,8 7931 1817,9 1968,8 2016,5 -
19,3 45,7 788,7 862,2 388,31 - 248,6 7771 119,3 823,6 1862,9 2010,8 2020,0 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschéfte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
3343 316,5 120,0 0,2 - 0,6 0,3 578,8 67,0 - 421 166,3 745,7
327,6 329,7 120,0 0,2 - 0,1 0,6 588,2 73,0 - 51,5 167,1 755,4
327,3 314,0 120,0 0,1 - 0,1 0,4 588,7 61,4 - 55,6 166,4 755,2
326,7 308,7 120,0 0,1 0,3 0,2 - 588,5 59,1 - 59,1 167,0 755,7
327,4 311,9 120,0 0,1 - 0,1 - 592,8 60,2 - 60,6 167,0 759,8
327,0 313,1 120,0 0,1 0,1 0,1 - 598,6 54,9 - 66,4 173,2 771,8
325,8 322,3 120,0 0,1 - 0,2 1,0 619,5 45,0 - 72,7 175,3 794,9
322,1 300,5 124,6 0,1 0,1 0,1 1,5 604,6 47,9 - 83,1 176,5 781,2
321,6 288,7 134,6 0,0 - 0,5 0,8 606,2 471 - 90,0 180,6 787,2
323,6 281,7 145,7 0,5 - 0,3 0,9 614,8 48,2 - 95,2 182,6 797,7
326,1 281,6 150,0 0,3 - 0,5 0,1 620,0 51,3 - 97,2 183,2 803,8
326,4 284,9 150,0 0,3 - 0,2 0,2 625,2 49,1 - 994 186,2 811,7
323,0 295,4 150,0 0,2 0,1 0,3 - 631,3 53,9 - 106,4 189,6 821,2
316,7 301,7 150,0 0,1 - 0,4 - 639,7 52,3 - 1158 192,0 832,1
317,3 268,7 171,7 0,2 10,7 0,4 1,7 639,2 52,3 - 1178 192,7 832,4
321,9 194,3 262,3 0,3 - 1,6 0,9 637,3 63,7 - 118,0 193,4 832,3
327,6 180,2 265,0 0,1 - 0,6 5.1 640,1 559| - 1233 194,4 835,1
327,5 173,0 278,6 0,3 - 0,4 2,2 644,6 619| - 1266 196,8 841,9
343,8 255,7 268,8 0,3 - 1.1 68,4 668,2 46,4 - 116,4 200,9 870,2
353,6 173,8 268,5 0,2 - 0,4 0,6 651,7 51,7 - 1107 202,4 854,5
3433 181,3 268,5 0,1 0,3 0,3 - 653,2 59,7 - 1250 205,3 858,7
349,4 181,5 278,6 0,1 2,6 0,6 0,4 662,1 66,4 - 124,8 207,5 870,3
364,5 174,4 295,0 0,1 - 0,3 0,8 667,6 688| - 1122 208,6 876,6
375,0 172,8 287,9 0,3 - 0,2 0,5 671,4 67,3 - 1115 208,1 879,7
376,4 185,4 275,4 0,1 - 0,4 0,5 677,2 64,9 - 1183 212,7 890,3
374,5 166,3 299,3 0,1 - 0,3 0,6 686, 1 61,3 - 1230 214,8 901,2
376,6 163,5 300,0 0,1 - 0,6 0,7 685,0 61,1 - 121,2 214,0 899,5
417,3 174,1 334,3 7,5 5,9 19,9 45,5 684,3 55,2 - 82,6 216,8 921,0
549,0 301,6 452,5 12,7 4,2 213,7 2,3 7221 85,0 78,2 218,6 1154,4
Deutsche Bundesbank
84,0 162,4 71,6 0,1 - 0,4 0,1 157,9 0,1 118,6 41,0 199,3
82,3 171,6 72,1 0,1 - 0,0 0,5 160,1 0,1 124,3 41,2 201,3
82,3 156,8 73,4 0,1 - 0,0 0,2 160,9 0,0 110,2 41,2 202,2
82,6 155,6 76,7 0,1 0,2 0,1 - 160,5 0,1 113,7 40,9 201,5
82,8 162,6 78,9 0,1 - 0,0 - 161,1 0,1 122,4 40,8 202,0
82,7 155,3 78,4 0,1 0,1 0,0 - 162,4 0,1 112,6 41,4 203,8
82,5 165,0 81,0 0,0 - 0,0 - 167,8 0,1 119,4 41,4 209,2
82,2 153,7 86,6 0,0 0,0 0,0 - 164,8 0,1 115,7 41,9 206,7
82,0 135,0 95,7 0,0 - 0,2 - 165,3 0,1 104,5 42,8 208,2
82,7 128,2 103,9 0,1 - 0,1 0,2 167,1 0,1 104,2 43,2 210,4
83,4 130,6 107,1 0,2 - 0,1 0,0 168,3 0,1 109,2 43,5 212,0
83,6 124,0 108,7 0,1 - 0,0 0,0 170,6 0,1 101,4 44,1 214,8
82,7 125,1 108,8 0,1 0,0 0,1 - 171,8 0,1 99,7 45,0 216,8
81,1 135,4 104,9 0,1 - 0,0 - 173,9 0,1 102,6 44,9 218,8
81,1 125,0 114,2 0,2 41 0,3 0,6 1741 0,1 104,4 45,2 219,6
82,4 93,2 142,9 0,2 - 0,9 0,2 173,5 0,1 98,8 45,2 219,6
84,6 78,3 139,0 0,0 - 0,4 1,5 1741 0,0 80,0 45,9 220,5
84,6 73,2 133,6 0,3 - 0,3 0,7 175,2 0,1 68,7 46,7 2221
91,5 102,1 134,6 0,1 - 0,6 26,4 180,6 0,1 73,7 46,9 228,1
96,0 60,8 130,6 0,0 - 0,2 0,1 176,2 0,0 63,3 47,7 2241
90,8 59,8 122,5 0,0 0,1 0,2 - 177,5 0,1 46,9 48,6 226,3
92,9 76,7 109,9 0,0 1,5 0,5 - 179,7 0,0 52,4 48,6 228,7
99,6 75,7 112,7 0,0 - 0,2 0,2 181,0 0,0 57,9 48,6 229,8
104,4 73,5 112,8 0,1 - 0,1 0,1 182,7 0,1 58,9 49,1 231,8
102,8 79,4 107,2 0,0 - 0,1 0,1 183,6 0,1 55,9 49,5 233,2
99,6 70,8 11,9 0,0 - 0,1 0,0 185,5 0,0 46,5 50,1 235,7
100,6 76,7 105,2 0,1 - 0,2 0,1 185,7 0,1 46,2 50,2 236,2
114,4 74,8 118,6 0,9 3,6 10,1 8,6 186,2 0,2 55,9 51,2 247,5
138,6 103,6 163,2 2,7 2,0 88,8 1,1 198,9 0,3 68,7 52,3 339,9
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats- lungsrahmen keine Mindestreserve-Erfillungsperiode. — 2 Quelle: EZB. —

position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. Im Feb-
ruar 2004 endete aufgrund des Ubergangs zum neuen geldpolitischen Hand-

14*

3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren fur
die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewie-
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— 5 Entspricht der

,Banknotenumlauf”

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

Veranderungen

in Gold

Positionen ,Einlagefazilitat”,
.Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
der

Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank.
Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufuhrenden Faktoren und

der Summe der liquiditatsabschopfenden Faktoren. — 6 Berechnet als

Summe
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sen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Bank-
noten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wo-
bei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist,
der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem
Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird
ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur noch
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2008 Marz 7. 13329 201,2 136,4 9,0 127,3 26,7 15,2 15,2 -
14. 1367,1 201,2 139,1 9,0 130,2 24,4 14,8 14,8 -
20. 1378,7 201,1 139,4 9,0 130,4 25,3 14,8 14,8 -
28. 13933 201,1 140,9 9,0 131,8 34,6 14,9 14,9 -
April 4. 3) 13714 3) 209,7 3) 136,7 8,7 3) 128,0 3) 31,7 14,8 14,8 -
11. 1361,8 209,7 136,2 8,8 127,4 41,7 14,9 14,9 -
18. 1433,2 209,7 138,2 8,8 129,4 40,5 15,8 15,8 -
25. 1405,9 209,6 138,7 8,8 129,9 40,1 15,9 15,9 -
Mai 2. 1399,8 209,6 138,0 8,7 129,2 39,6 16,3 16,3 -
9. 1392,9 209,6 137.3 8,7 128,6 48,2 15,4 15,4 -
16. 1440,9 209,6 138,4 9,4 129,0 47,8 15,3 15,3 -
23. 14238 209,6 138,4 9,4 129,0 53,3 15,7 15,7 -
30. 1423,2 209,5 136,3 9,4 126,9 54,9 15,6 15,6 -
Juni 6. 1407,7 209,5 136,2 9,4 126,8 55,3 15,1 15,1 -
13. 1442,6 209,4 135,7 9,4 126,3 55,5 14,8 14,8 -
20. 1441,2 209,4 136,1 9,4 126,7 55,2 14,9 14,9 -
27. 1462,7 209,4 135,3 9,3 125,9 56,3 14,7 14,7 -
2008 Aug. 1. 1444,6 208,3 136,9 9,3 127,6 54,7 16,4 16,4 -
8. 1441,6 208,3 137,0 9,3 127,7 54,6 17,0 17,0 -
15. 1460,2 208,3 136,6 9,3 127,3 59,1 16,3 16,3 -
22. 1435,0 208,3 136,0 9,3 126,7 58,4 15,8 15,8 -
29. 14491 208,3 135,4 9,3 126,1 55,1 15,4 15,4 -
Sept. 5. 1441,0 208,2 135,2 9,3 125,9 55,5 15,0 15,0 -
12. 1457,7 208,2 134,7 9,2 125,6 55,6 15,5 15,5 -
19. 1460,6 208,1 131,2 9,2 122,0 85,5 16,1 16,1 -
26. 15185 208,1 134,4 9,2 125,2 103,2 15,0 15,0 -
Okt. 3. 3) 17587 3) 220,4 3) 148,6 3) 9,8 3) 138,8 3) 132,2 13,9 13,9 -
10. 1881,9 220,2 147,0 9,8 137,2 165,1 14,2 14,2 -
17. 1973,1 220,2 146,6 9,8 136,8 223,2 13,7 13,7 -
24, 1958,2 220,2 153,9 9,8 144,1 198,9 13,0 13,0 -
31. 2031,4 220,2 155,2 9,8 145,4 205,8 11,2 11,2 -
Nov. 7. 1940,4 220,2 155,8 10,1 145,7 226,5 11,4 11,4 -
14. 1998,7 220,2 160,2 11,8 148,5 227,5 11,6 11,6 -
21. 1974,0 220,1 163,0 1,7 151,3 198,4 10,7 10,7 -
28. 1979,1 220,0 159,7 12,6 1471 208,2 10,3 10,3 -
Deutsche Bundesbank
2007 Jan. 357,9 53,1 32,1 3,0 29,1 0,0 0,3 0,3 -
Febr. 365,5 53,1 31,5 2,7 28,8 - 0,3 0,3 -
Mérz 3) 371,4 3) 54,8 31,3 2,6 28,7 - 0,3 0,3 -
April 370,9 54,8 32,5 2,6 29,9 - 0,3 0,3 -
Mai 377,2 54,8 33,2 2,7 30,5 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 373,5 3) 52,8 3) 32,0 2,7 3) 29,4 - 0,3 0,3 -
Juli 382,1 52,8 31,9 2,6 29,3 - 0,3 0,3 -
Aug. 369,6 52,8 31,9 2,6 29,3 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 394,0 3) 57,2 3) 31,4 2,5 3) 28,9 - 0,3 0,3 -
Ookt. 394,6 57,2 31,1 2,5 28,6 - 0,3 0,3 -
Nov. 410,3 57,2 30,8 2,5 28,3 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 483,7 3) 62,4 3) 30,1 2,4 3) 27,7 7.1 0,3 0,3 -
2008 Jan. 415,5 62,4 30,4 2,4 28,0 6,9 0,3 0,3 -
Febr. 432,2 62,4 30,8 2,4 28,4 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 453,4 3) 65,1 3) 30,0 2,3 3) 27,6 4,5 0,3 0,3 -
April 439,6 65,1 31,1 2,3 28,7 8,1 0,3 0,3 -
Mai 439,2 65,1 30,2 2,5 27,6 14,5 0,3 0,3 -
Juni 447,2 64,9 3) 30,3 2,5 3) 27,8 12,2 0,3 0,3 -
Juli 435,9 64,9 29,1 2,5 26,6 9,4 0,3 0,3 -
Aug. 449,0 64,9 29,1 2,5 26,7 10,1 0,3 0,3 -
Sept. 3) 519,7 3) 68,8 3) 31,1 2,6 3) 28,5 3) 39,1 0,3 0,3 -
Ookt. 591,6 68,8 34,5 2,6 31,9 50,5 0,3 0,3 -
Nov. 577.1 68,8 34,8 33 31,5 61,1 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet

Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an | Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva
Eurosystem 2
447,0 178,5 268,5 - 0,0 0,0 31,2 107,5 38,6 329,1
476,5 209,0 267,4 - 0,0 0,0 33,5 107,3 38,6 331,6
484,6 201,7 267,4 15,0 0,5 0,0 34,2 107,3 38,6 333,2
484,5 216,1 268,4 - - 0,0 34,8 108,3 38,6 335,4
444,6 151,4 293,1 - 0,0 0,0 34,2 3) 109,6 38,6| 3 3516
425,0 131,6 293,1 - 0,2 0,0 35,2 109,6 38,6 350,9
499,5 204,5 295,0 - 0,0 0,0 34,6 109,3 38,6 347,0
468,0 173,0 295,0 - 0,0 0,0 34,8 109,4 38,6 350,7
465,0 170,0 295,0 - 0,0 0,0 32,0 110,0 38,0 351,3
445,0 150,0 295,0 - 0,0 0,0 34,6 110,6 38,0 354,1
486,6 191,5 295,0 - 0,1 - 33,9 112,2 38,0 359,0
461,9 176,5 285,0 - 0,4 0,0 32,5 12,4 38,0 362,1
455,8 170,0 285,0 - 0,8 0,0 32,1 114,0 38,0 366,9
438,0 153,0 285,0 - - 0,0 31,4 114,9 38,0 369,3
466,0 191,0 275,0 - 0,0 0,0 30,4 115,2 38,0 377,6
463,0 188,0 275,0 - 0,0 0,0 30,6 115,3 38,0 378,7
483,0 208,0 275,0 - - 0,0 31,7 114,7 38,0 379,7
466,0 166,0 300,0 - - 0,0 35,2 11,7 37,5 377,9
460,0 160,0 300,0 - - 0,0 35,9 110,6 37,5 380,7
476,1 176,0 300,0 - 0,1 0,0 36,9 110,0 37,5 379,4
451,0 151,0 300,0 - - 0,0 37,3 109,8 37,5 380,9
467,0 167,0 300,0 - 0,0 0,0 38,2 11,1 37,5 381,2
460,0 160,0 300,0 - 0,0 0,0 37,6 109,7 37,5 382,2
476,5 176,5 300,0 - - 0,0 40,6 110,0 37,5 379,2
450,3 150,0 299,0 - 1.3 0,0 43,5 110,3 37,5 378,2
487,3 180,0 300,5 - 6.8 0,0 46,4 11,3 37,5 3754
635,1 190,0 420,5 - 24,6 0,0 75,5| 3 113,1 37,4 3) 3823
739,4 250,9 447,2 24,7 16,6 0,0 66,1 113,6 37,4 378,9
773,2 312,0 447,2 - 14,0 0,0 61,2 114,8 37,4 382,8
767,2 306,0 447,2 - 14,1 0,0 64,0 116,3 37,4 387,2
839,6 326,6 501,8 - 11,2 0,0 63,6 116,9 37,4 381,5
723,4 312,8 402,2 - 8,4 0,0 67,4 118,7 37,4 379,6
800,7 335,2 462,8 - 2,7 0,0 43,6 118,8 37,4 378,7
803,5 338,7 462,8 - 1,9 0,0 44,1 119,3 37,5 377,2
794,9 335,2 455,3 - 4,4 0,1 49,5 120,5 37,5 378,5
Deutsche Bundesbank
232,5 150,1 82,3 - 0,0 - 3,1 - 4,4 32,4
235,0 143,5 91,5 - 0,0 - 3,1 - 4,4 38,0
2373 130,8 106,4 - 0,1 - 3,1 - 4,4 40,1
247,4 139,6 107,5 - 0,4 - 3,1 - 4,4 28,3
236,9 126,6 110,3 - 0,0 - 3,2 - 4,4 44,5
243,4 136,2 107,0 - 0,2 - 3,2 - 4,4 37,3
248,5 146,0 102,4 - - - 3,3 - 4,4 41,0
210,4 89,9 120,5 - 0,0 - 33 - 4,4 66,5
223,3 83,8 139,3 - 0,2 - 4,3 - 4,4\ 3) 73,1
202,2 62,9 139,3 - 0,0 - 7,0 - 4,4 92,4
207,2 77,3 129,9 - 0,0 - 10,1 - 4,4 100,3
268,0 133,1 134,8 - 0,1 - 13,1 - 44| 3) 98,4
172,7 47,0 125,7 - 0,0 - 17,3 - 4,4 120,9
178,7 59,0 119,7 - - - 18,5 - 4,4 1371
213,1 98,4 103,5 11,2 0,0 - 20,6 - 44| 3) 1154
192,5 80,1 112,4 - 0,0 - 19,9 - 4,4 118,1
184,5 71,2 113,2 - 0,1 - 19,9 - 4,4 120,2
192,4 86,5 105,9 - 0,0 - 18,4 - 4,4 124,3
184,5 75,5 109,0 - 0,0 - 20,3 - 4,4 122,9
180,4 76,6 103,8 - 0,0 - 22,9 - 4,4 136,8
223,5 69,2 153,5 - 0,8 - 25,2 - 44| 3) 1272
297,1 107,2 186,4 - 3,5 - 38,5 - 4,4 97,4
263,3 101,4 159,7 - 2,2 - 23,5 - 4,4 120,9
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Far Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur

der Neubewertung zum Quartalsende.
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Rick- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1332,9 657,3 196,3 195,8 0,2 - 0,3 0,2 - 69,4 62,0 7,5
1367,1 658,7 229,5 229,0 0,2 - 0,3 0,2 - 71,0 63,5 7.5
1378,7 665,7 220,6 219,6 0,7 - 0,3 0,2 - 80,7 72,9 7,8
1393,3 661,0 224,6 223,4 1,0 - 0,2 0,2 - 84,8 771 7,7
5 13714 662,6 195,6 194,7 0,6 - 0,3 0,2 - 76,3 68,8 7,5
1361,8 662,3 175,5 174,9 0,3 - 0,3 0,2 - 75,1 67,6 7,5
1433,2 662,8 247,0 246,3 0,3 - 0,4 0,2 - 72,6 65,0 7,7
1405,9 664,3 197,4 196,9 0,1 - 0,3 0,2 - 90,4 83,1 7.3
1399,8 671,7 209,3 209,1 0,1 - 0,2 0,2 - 65,1 57,6 7,6
13929 673,5 195,5 194,8 0,5 - 0,2 0,2 - 61,6 54,3 7.3
1440,9 671,1 233,4 233,2 0,0 - 0,2 0,2 - 72,9 65,4 7,5
14238 669,3 195,5 195,4 0,1 - 0,0 0,2 - 88,5 81,1 7,3
14232 672,0 207,6 207,5 0,1 - 0,0 0,2 - 71,9 64,7 7.2
1407,7 675,6 195,1 195,1 0,1 - 0,0 0,2 - 66,5 59,6 6,9
1442,6 675,0 225,9 225,9 0,1 - 0,0 0,1 - 65,8 58,8 71
1441,2 674,3 216,0 215,8 0,0 - 0,2 0,2 - 74,9 67,9 7.1
1462,7 677,4 227,2 226,5 0,7 - 0,0 0,2 - 81,4 74,4 7.0
1444,6 688,6 214,8 214,7 0,1 - 0,0 0,2 - 66,4 59,5 6,9
1441,6 690,3 2111 211,0 0,1 - 0,0 0,2 - 63,5 56,8 6,7
1460,2 690,2 232,9 232,8 0,0 - 0,0 0,1 - 57,5 50,8 6,7
1435,0 683,7 214,4 214,3 0,1 - 0,0 0,1 - 58,4 51,4 7,0
1449,1 683,5 204,3 204,1 0,2 - 0,0 0,2 - 85,0 78,0 71
1441,0 684,6 210,8 210,7 0,1 - 0,0 0,1 - 68,5 61,5 7,0
1457,7 682,7 229,8 229,7 0,1 - 0,0 0,1 - 67,5 60,5 7,0
1460,6 681,3 2151 213,3 1,8 - 0,0 0,1 - 54,4 46,4 8,0
15185 681,7 243,5 215,4 28,1 - 0,0 0,3 - 62,3 55,4 6,9
5) 17587 693,2 386,1 153,4 38,9 193,8 0,1 0,2 - 79,0 71,4 7.6
1881,9 7121 450,6 295,8 154,7 - 0,1 0,1 - 85,7 64,9 20,8
1973,1 721,8 470,3 230,5 239,6 - 0,2 0,1 - 91,9 80,0 11,9
1958,2 723,1 383,8 181,2 202,6 - 0,1 0,2 - 137,7 120,3 17,5
2031,4 727,7 458,9 179,4 279,4 - 0,1 0,2 - 109,4 95,4 14,1
1940,4 729,3 377,9 152,4 225,5 - 0,0 0,3 - 86,9 75,7 1M1
1998,7 728,6 444,0 280,2 163,8 - 0,0 0,2 - 89,4 77,7 11,7
1974,0 726,7 429,1 204,9 224,2 - 0,0 0,1 - 120,1 106,6 13,4
19791 731,5 401,2 197,2 203,9 - 0,1 0,2 - 142,1 132,4 9,7
Deutsche Bundesbank
357,9 163,6 37,8 37,8 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
365,5 164,1 43,7 43,6 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
5 3714 166,6 47,9 47,8 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,3
370,9 169,7 43,3 43,0 0,2 - - - - 0,4 0,1 0,3
377,2 169,9 45,1 45,1 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
5) 373,5 171,9 39,8 39,6 0,3 - - - - 0,4 0,1 0,4
382,1 173,9 46,6 46,5 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,3
369,6 1731 31,8 31,5 0,2 - - - - 0,3 0,0 0,3
5 3940 173,1 47,0 42,2 4,8 - - - - 0,4 0,1 0,4
394,6 174,3 43,3 43,1 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,3
410,3 175,4 52,9 52,7 0,2 - - - - 0,4 0,1 0,4
5) 4837 183,8 109,5 64,0 4,9 40,6 - - - 0,4 0,0 0,4
415,5 176,2 42,6 42,4 0,2 - - - - 0,8 0,0 0,8
432,2 177.1 54,3 54,2 0,2 - - - - 0,6 0,1 0,5
5) 4534 179,0 70,1 69,3 0,8 - - - - 0,6 0,1 0,5
439,6 181,4 53,4 53,3 0,1 - - - - 0,7 0,0 0,7
439,2 182,0 50,5 50,4 0,0 - - - - 0,5 0,0 0,4
447,2 183,8 56,0 55,1 0,9 - - - - 0,5 0,0 0,4
435,9 186,0 41,2 40,9 0,4 - - - - 0,4 0,0 0,4
449,0 185,1 50,6 50,5 0,1 - - - - 0,4 0,0 0,3
5) 519,7 185,3 11,5 65,8 45,7 - - - - 0,7 0,1 0,6
591,6 1971 146,4 48,4 98,0 - - - - 7.9 0,2 7.7
577.1 198,1 138,3 52,5 85,7 - - - - 2,9 0,1 2,8
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegeniber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be- Stand am
des Euro- sassigen im und andere | fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital Aus-
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und weisstichtag/
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage Monatsende 1)
Eurosystem 4
35,4 0,9 18,8 18,8 - 5,3 131,0 - 147,7 70,6 2008 Marz 7.
36,1 0,6 19,4 19,4 - 53 128,1 - 147,7 70,6 14.
36,8 1,5 18,8 18,8 - 5.3 130,7 - 147,7 70,6 20.
47,6 1.3 19,6 19,6 - 53 130,6 - 147,7 70,6 28.
48,0 1,2 9 18,0 5 18,0 - 51| 5 136,6 - 9 156,2 71,4 April 4.
57,4 0,8 18,5 18,5 - 5,1 139,1 - 156,2 71,4 11.
58,4 0,8 19,1 19,1 - 5,1 139,5 - 156,2 71,4 18.
58,1 0,9 19,3 19,3 - 5,1 142,2 - 156,2 71,8 25.
57,9 1,7 17,5 17,5 - 5,1 143,3 - 156,2 71,8 Mai 2.
66,7 1,5 19,1 19,1 - 5,1 142,7 - 156,2 71,8 9.
66,0 1.9 18,4 18,4 - 5,1 143,8 - 156,2 71,9 16.
73,9 2,9 16,3 16,3 - 5,1 144,0 - 156,2 71,9 23.
73,4 2,3 16,5 16,5 - 5,1 146,1 - 156,2 71,9 30.
72,3 2,4 16,6 16,6 - 5.1 146,0 - 156,2 71,7 Juni 6.
76,9 1,6 17.1 171 - 5,1 1471 - 156,2 71,7 13.
77,5 1,8 16,6 16,6 - 5,1 146,8 - 156,2 71,7 20.
77,5 3,0 15,6 15,6 - 5,1 147,4 - 156,2 71,7 27.
78,9 2,1 18,3 18,3 - 5,1 146,0 - 152,4 71,7] 2008 Aug. 1.
78,2 1,4 19,5 19,5 - 5,1 148,4 - 152,4 71,7 8.
81,7 1.2 19,4 19,4 - 5,1 148,0 - 152,4 71,7 15.
81,4 1,3 18,3 18,3 - 5,1 148,2 - 152,4 71,7 22.
80,1 0,9 17.3 17,3 - 5,1 148,7 - 152,4 71,7 29.
79,0 1,3 17,3 17,3 - 5.1 150,2 - 152,4 71,7 Sept. 5.
78,3 1,0 17,2 17,2 - 5,1 151,9 - 152,4 71,7 12.
108,4 1.5 15,3 15,3 - 5,1 155,3 - 152,4 71,7 19.
127,5 2,1 16,1 16,1 - 5,1 156,0 - 152,4 71,7 26.
161,6 1,3 9 25,00 5 25,0 - 54| 5 166,5 -1 9 168,7 71,7 Okt. 3.
195,0 1,0 26,7 26,7 - 54 164,9 - 168,7 71,7 10.
255,0 1.3 19,8 19,8 - 54 167,1 - 168,7 71,7 17.
283,6 0,1 16,4 16,4 - 54 167,5 - 168,7 71,7 24.
303,4 0,7 16,7 16,7 - 54 168,7 - 168,7 71,7 31.
315,9 - 09 16,7 16,7 - 5.4 168,6 - 168,7 71,7 Nov. 7.
306,2 - 14 17,0 17,0 - 54 169,0 - 168,7 71,7 14.
268,9 - 1,6 16,8 16,8 - 54 168,2 - 168,7 71,7 21.
278,4 - 15 14,5 14,5 - 54 167,1 - 168,7 71,7 28.
Deutsche Bundesbank
3,8 0,0 1,6 1,6 - 1,4 12,9 85,5 45,9 50| 2007 Jan.
3,7 0,0 1,2 1,2 - 1,4 13,5 86,5 45,9 5.0 Febr.
3,8 0,0 1.3 1.3 - 1,4 10,1 87,5| 5 47,4 5,0 Marz
3,8 0,0 2,5 2,5 - 1,4 10,0 87,5 47,4 5.0 April
4,0 0,0 3,0 3,0 - 1,4 10,8 90,4 47,4 5.0 Mai
3,8 0,0 2,3 2,3 - 1.4 12,4 91,6 5 44,9 5,0 Juni
41 0,0 2,2 2,2 - 1.4 11,6 92,1 44,9 5,0 Juli
41 0,0 2,2 2,2 - 1.4 12,6 94,4 44,9 5,0 Aug.
54 0,0 2,6 2,6 - 1,3 13,6 96,1| 5 49,5 5.0 Sept.
7,9 0,0 2,3 2,3 - 1,3 13,0 97,5 49,5 5,0 Okt.
1,1 0,0 2,0 2,0 - 1,3 14,1 98,6 49,5 5.0 Nov.
14,0 0,0 2,0 2,0 - 1,31 » 131 99,5| 5 55,0 5.0 Dez.
18,4 0,0 2,6 2,6 - 1,3 13,3 100,2 55,0 5,0 2008 Jan.
19,4 0,0 3,0 3,0 - 1,3 14,1 102,4 55,0 5.0 Febr.
21,7 0,0 33 3,3 - 1.3 10,7 103,7| 5) 58,1 5,0 Marz
21,2 0,0 43 4,3 - 1,3 10,2 104,1 58,1 5.0 April
21,2 0,0 3,2 3,2 - 1,3 11,3 106,3 58,1 5.0 Mai
19,6 0,0 3,9 3,9 - 1.3 12,5 107,2| 5) 57,4 5,0 Juni
22,1 0,0 3,0 3,0 - 1,3 12,2 107,4 57,4 5,0 Juli
24,0 0,0 2,4 2,4 - 1,3 13,1 109,8 57,4 5,0 Aug.
24,7 0,0 21 2,1 - 1,3] 3 151 11,8| 5 62,2 5.0 Sept.
21,7 11,9 3,8 3,8 - 1,3 14,8 119,3 62,2 5,0 Okt.
16,1 13,5 3,0 3,0 - 1,3 15,9 120,6 62,2 5.0 Nov.
lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Verénderungen Uberwiegend aufgrund der
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs- Neubewertung zum Quartalsende.

legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Dezember 2008
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen |[sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 31274 2958,6 23264 20934
6083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2 186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 17755 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 21115 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 11484 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
7154,4 16,4 2314,4 17186 11386 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 3085,5 2536,1 2241,9
7592,4 17,8 2523,4 18479 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 3487,3 3061,8 2556,0 2288,8
7192,4 13,3 2308,2 17111 1138,1 573,0 597,1 378,2 218,9 3496,9 3109,2 2554,6 22527
7 230,9 13,4 2332,2 1717,7 1146,7 570,9 614,5 386,6 227,9 3487,3 3096,0 2547,2 2 256,2
7 288,3 13,5 2364,4 1749,8 1180,5 569,3 614,6 378,3 236,3 3496,5 3100,8 2555,8 2261,3
7357,2 14,4 2379,0 1736,7 1167,0 569,7 642,3 406,1 236,2 3525,9 31283 2580,7 2256,9
7 389,3 14,7 2398,4 17441 1167,2 576,9 654,3 414,7 239,6 3511,9 3106,1 25589 2 253,1
7 381,7 14,2 2 396,3 17241 1156,2 567,9 672,3 423,8 248,5 3484,4 3071,9 2538,0 2261,7
7371,2 13,9 2373,0 1708,4 1146,0 562,5 664,6 415,4 249,2 3489,7 3080,8 25419 22659
7417,4 14,1 2 405,9 17353 11781 557,2 670,5 419,3 251,2 3485,8 3071,6 2544,4 2271,6
7 500,9 14,4 2438,4 1756,8 1201,2 555,6 681,5 429,9 251,7 3493,0 3074,0 2552,6 2278,5
7 500,5 14,5 2453,6 1770,9 1208,5 562,4 682,7 430,2 252,5 3485,7 3058,5 25437 22784
7 553,6 14,1 2489,4 1791,5 1226,5 565,1 697,9 443,9 253,9 34823 3057,5 25441 2279,6
7592,4 17,8 2523,4 1847,9 1290,4 557.5 675,4 421,6 253,8 34873 3061,8 2 556,0 22888
75741 14,1 2 506,6 17988 1240,4 558,5 707,8 454,1 253,7 3530,9 3084,8 2585,0 22973
7 596,6 13,6 25127 1806,7 1250,0 556,7 706,0 450,6 255,5 3521,3 3079,8 25771 2306,5
7 641,7 14,2 2516,2 1818,8 1262,4 556,4 697,4 442,9 254,5 3561,3 3095,9 2593,5 2316,4
77259 13,9 2520,4 1824,8 1264,1 560,7 695,6 445,9 249,7 3609,6 3145,8 2632,0 2323,2
77291 14,1 2540,8 1844,9 12741 570,9 695,8 436,6 259,3 3596,2 3130,8 2620,8 2326,7
7 688,7 13,8 2 556,9 1855,1 1281,7 573,3 701,8 436,9 265,0 3576,9 3098,7 2604,6 23337
76754 14,2 25325 1833,9 1263,1 570,8 698,6 430,6 268,1 3587,8 31101 2616,3 23416
7 744,7 14,2 2 556,0 1860,3 1284,2 576,2 695,7 427,4 268,3 3619,5 3137,0 26453 2344,2
7 896,2 13,7 2614,7 19183 1351,8 566,6 696,3 431,1 265,2 36233 3134,6 2657,2 2354,8
8030,5 15,4 26704 1962,1 1399,6 562,5 708,3 453,2 255,1 36277 3135,2 26533 2357,7
Veranderungen "
401,5 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 5.8 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 33 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5,2 341 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 13,1 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 13,1 46,3 15,8 30,5 44,1 17,5 - 04 - 12
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37.2 15,5
349,0 1.1 76,2 - 24 25,2 - 27,6 78,6 17,3 61,3 56,0 1.5 32,5 13,3
509,7 1,5 210,1 132,5 153,3 - 208 77,6 41,6 36,0 54,1 - 10 38,6 53,1
46,3 0,1 23,7 6,7 8,7 - 19 17,0 8,4 8,7 - 70 - 11,6 - 59 4,8
61,6 0,1 32,3 32,2 33,8 - 16 0,1 - 8,3 8,4 10,4 5,8 9,6 5,8
77,8 0,9 13,0 - 14,6 - 14,0 - 06 27,6 27,6 - 00 32,6 29,9 27,2 - 32
28,0 0,3 19,0 7.4 0,2 7.2 11,6 8,2 3,4 - 13,9 - 223 - 21,9 - 37
- 60 - 05 - 10 - 19,0 - 99 - 90 18,0 9,0 9,0 - 275 - 343 - 21,0 8,1
- 44/ - 03| - 233 - 150 - 95/ - 54 - 83| - 8,8 0,5 7,2 10,4 55 4,4
42,1 0,2 32,8 26,9 32,2 - 53 5,9 3,9 2,0 - 39 - 93 2,4 5,8
101,2 0,3 32,9 21,7 23,1 - 14 11,2 10,5 0,7 10,3 4,6 10,3 8,9
26,7 0,2 16,8 14,7 7.2 7.5 2,1 0,4 1.8 57 - 59 - 26 1,0
63,1 - 04 35,9 20,7 18,0 2,7 15,3 13,7 1.6 - 19 - 02 1,2 1.9
39,4 3,7 34,3 56,7 64,0 - 73 - 224 - 225 0,2 5.8 4,9 12,5 9,6
- 31,3 - 37 - 33,0 - 63,9 - 659 2,0 30,9 31,6 - 07 35,9 26,2 32,1 10,5
33,0 - 05 6,4 8,0 9,6 - 16 - 16 - 3,5 1.9 - 79 - 4.1 - 69 10,1
66,1 0,6 3,9 12,3 12,5 - 0,1 - 84 - 7,7 - 07 44,0 18,4 18,3 11,7
81,6 - 03 5,4 8,0 2,8 5,2 - 26 2,2 - 438 49,9 50,6 39,1 7.3
5,2 0,2 229 20,5 10,2 10,2 2,5 - 71 9,6 - 12,8 - 143 - 10,6 4,0
- 254 - 04 23,5 14,5 7,6 6,8 9,0 33 58 - 16,9 - 30,6 - 1438 7.8
- 11 0,4 - 85 - 54 - 52 - 0.2 - 31 - 6,3 3,2 10,1 11,4 11,7 7.8
52,5 - 00 29,2 32,1 27,0 5,1 - 29 - 3,2 0,2 25,7 24,2 26,4 0,4
132,4 - 05 58,4 57,9 67,6 - 97 0,5 3,7 - 32 1,3 - 35 10,7 9,
59,6 1,7 54,7 43,3 47,9 - 46 11,5 22,1 - 10,6 - 99 - 69 - 11,0 - 46
* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Bruche sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Dezember 2008
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8| 1999
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4| 2007
301,9 554,5 389,0 165,5 387,7 233,6 90,5 154,1 26,0 128,1 1191,3 947,7 182,6| 2007 Jan.
291,0 548,8 384,8 164,0 391,3 239,4 93,4 151,9 25,8 126,1 12121 955,0 185,9 Febr.
294,5 545,0 379,2 165,8 395,7 2445 96,0 151,2 24,7 126,5 1229,3 969,4 184,6 Marz
3239 547,6 380,6 167,0 397,6 250,0 96,4 147,6 25,0 122,5 1245,5 980,9 192,3 April
305,8 547,2 378,5 168,7 405,8 255,7 99,0 150,1 24,3 125,8 1259,2 979,3 205,1 Mai
276,3 533,9 3723 161,6 412,5 263,2 103,1 149,2 25,5 123,8 1282,6 996,3 204,3 Juni
276,1 538,9 378,0 160,9 408,9 264,6 100,0 144,3 25,2 119,1 12915 1004,7 203,1 Juli
272,8 527,2 371,6 155,6 414,3 276,0 112,0 138,2 25,7 112,5 1300,5 1005,8 211,0 Aug.
274,0 521,4 366,1 155,3 419,0 284,7 116,4 134,3 24,9 109,5 13343 1039,6 220,9 Sept.
265,3 514,8 364,6 150,3 427,1 292,8 121,4 134,4 24,9 109,4 1325,3 1022,3 221,5 Okt.
264,5 513,4 362,9 150,5 424,8 295,5 122,2 129,3 25,4 103,9 1344,7 1031,3 2231 Nov.
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4 Dez.
287,6 499,9 357,1 142,8 446,1 309,7 141,2 136,4 25,9 110,5 1307,3 1006,0 215,2| 2008 Jan.
270,6 502,7 353,4 149,3 441,5 302,8 135,7 138,7 26,1 112,7 1326,0 1022,5 223,1 Febr.
2771 502,5 350,9 151,5 465,4 326,3 140,3 139,1 26,2 112,9 1327,0 10358 223,0 Marz
308,7 513,8 355,9 158,0 463,8 326,7 143,2 1371 26,0 11,1 13479 1061,0 234,1 April
294,2 509,9 350,7 159,3 465,4 330,3 146,5 135,1 26,0 109,1 13429 1054,7 235,2 Mai
270,9 4941 349,4 144,7 478,3 340,1 158,3 138,1 26,2 111,9 1303,5 1013,6 237,6 Juni
274,7 493,8 349,6 144,2 477,7 343,1 161,9 134,6 26,0 108,7 1299,8 1011,4 241,2 Juli
301,1 491,7 349,0 142,8 482,4 349,9 167,7 132,6 26,4 106,2 1316,1 1027,0 239,0 Aug.
302,4 477,5 344,8 132,7 488,7 358,9 175,9 129,8 28,0 101,8 1401,2 1106,2 243,3 Sept.
295,6 481,9 346,7 135,2 492,5 363,1 182,5 129,3 28,3 101,1 1455,9 1166,6 261,1 Okt.
Veranderungen "
273 - 11,4] - 67| - 46 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5| 2000
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 41,5| 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 31 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7| 2004
21,7 - 23,0 - 143 - 86 45,5 27,4 2,1 18,2 4,6 13,5 57.7 31,6 - 22,2 2005
19,3 - 31,0 - 18,6 - 124 54,5 59,6 20,9 - 51 - 13 - 38 205,9 165,7 9,8| 2006
- 14,6 - 39,6 - 29,3 - 10,3 55,1 73,7 41,5 - 18,6 0,0 - 18,6 2229 136,8 21,1| 2007
- 107 - 57| - 43| - 14 4,6 6,7 311 - 21| - o1 - 20 27,4 13,5 2,2| 2007 Febr.
3,8 - 38 - 56 1,8 4,6 4,8 2,2 - 02 - 06 0,4 20,6 17,4 - 18 Marz
30,4 2,7 1,5 1,2 2,7 6,3 1,0 - 35 0,4 - 40 23,9 18,5 7,4 April
- 18,2 - 04 - 21 1,7 8,4 59 2,9 2,5 - 07 3,3 10,1 - 49 12,4 Mai
- 29,1 - 13,2 - 61 - 71 6,8 9,2 4,8 - 23 0,6 - 3,0 24,6 19,4 - 1,7 Juni
1,1 4,9 5.6 - 07 - 32 1,7 - 29 - 50 - 02 - 48 13,3 12,4 - 13 Juli
- 34 - 11,7 - 64 - 53 5,4 11,5 12,0 - 62 0,5 - 6,6 5,4 - 25 7.5 Aug.
1.4 - 57 - 54 - 03 5,7 9,4 51 - 37 - 07 - 29 48,4 47,0 9,3 Sept.
- 36 - 33 - 15 - 18 11,5 11,5 5,4 0,1 0,1 - 01 4,3 - 97 - 03 Okt.
- 07 - 14 - 17 0,3 - 17 3,3 1,2 - 50 0,5 - 55 28,3 16,7 11 Nov.
2,9 - 76 - 21 - 54 0,9 - 08 3,0 1,7 0,6 1,0 - 08 - 09 - 37 Dez.
21,6 - 58 - 3,6 - 22 9,7 4,4 9,9 53 - 01 5,4 - 12,6 - 10,3 - 17,9] 2008 Jan.
- 17,0 2,8 - 37 6,5 - 38 - 62 - 50 2,4 0,2 2,2 28,6 24,6 6,4 Febr.
6,7 0,1 - 24 2,5 25,6 25,2 5,4 0,4 0,2 0,2 21,5 30,8 - 39 Marz
31,8 11,5 4,7 6,8 - 07 1,3 3,8 - 21 - 02 - 18 16,5 20,9 10,2 April
- 146 - 38 - 52 1,4 1,5 3,5 3,2 - 20 0,0 - 20 - 56 - 68 04 Mai
- 22,6 - 158 - 13 - 14,6 13,7 10,7 12,3 3,0 0,2 2,8 - 332 - 346 1,6 Juni
3,9 - 04 0,2 - 06 - 1,2 2,2 3,4 - 35 - 03 - 32 - 60 - 41 2,8 Juli
26,0 - 22 - 06 - 16 1,5 3,9 4,0 - 23 0,3 - 26 - 44 - 31 1,9 Aug.
1,6 - 14,2 - 41 - 101 4,8 7.8 7,2 - 31 1,6 - 47 71,0 66,2 2,1 Sept.
- 64 4,0 1,8 2,3 - 29 - 19 2,5 - 11 - 00 - 10 - 30 7.4 16,1 Okt.

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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T8 DEUTSCHE
*«#8 BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Dezember 2008
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten|sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1999 5678,5 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 111 6,5
2000 6 083,9 13794 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
2001 6303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
2002 6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 2034,9 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
2003 6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2 086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
2004 6617,4 15284 1270,8 257,6 2264,2 2 148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
2005 6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
2006 7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2 449,2 23416 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 11933 477,9 555,4 446,0 751 19,6
2007 Jan. 7192,4 1619,6 13346 285,1 24448 23411 744,5 1014,4 313,0 582,2 481,3 60,0 14,2
Febr. 7 230,9 1623,5 1339,1 284,4 2447,0 2345,0 744,5 1020,2 317,4 580,3 477,4 58,2 13,4
Marz 7 288,3 1652,4 1368,1 284,3 2455,8 2350,8 745,9 1026,3 324,4 578,5 474,2 61,7 15,7
April 7 357,2 1669,5 1370,7 298,7 2469,9 2 366,6 745,8 1046,2 342,2 574,6 470,0 59,6 13,5
Mai 7 389,3 1664,2 1356,6 307,6 2 485,4 2376,3 751,7 1054,5 349,9 570,1 465,8 60,3 16,0
Juni 7 381,7 1653,4 1357,7 295,7 2506,8 2394,5 760,0 1067,8 360,3 566,7 461,7 62,6 17,4
Juli 7371,2 1650,1 1351,7 298,5 2508,2 2401,0 764,7 1074,7 366,9 561,6 456,0 64,2 15,4
Aug. 74174 1665,0 1359,9 305,1 25239 24183 7591 1101,4 393,4 557,8 452,1 63,0 13,6
Sept. 7 500,9 1698,6 1380,9 317,7 25513 24413 768,5 1117,9 405,7 554,8 448,5 68,6 16,6
Okt. 7 500,5 1714,2 1377,3 336,9 2548,5 24387 757,6 1129,9 420,3 551,2 443,8 68,9 16,1
Nov. 7 553,6 1719,0 1393,4 325,7 2592,0 2474,9 785,8 1141,0 430,8 548,1 439,7 70,5 18,6
Dez. 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 1193,3 4779 555,4 446,0 75,1 19,6
2008 Jan. 75741 1734,4 1393,6 340,7 2628,1 25141 770,0 1193,6 476,6 550,5 441,2 74,1 22,1
Febr. 7 596,6 1736,2 1395,6 340,6 26384 2525,9 768,8 1209,6 491,5 547,6 439,2 73,7 19,1
Marz 7 641,7 1759,3 1432,8 326,5 2644,7 2524,5 769,7 1211,0 492,4 543,8 437,5 79,3 26,3
April 77259 1790,8 1439,8 351,1 2649,4 2535,5 758,9 1236,8 517,2 539,8 434,8 76,4 23,7
Mai 77291 1785,2 1443,6 341,6 2670,6 2550,5 761,5 1252,7 533,4 536,3 432,8 80,4 26,1
Juni 7 688,7 1764,2 14489 315,3 2670,8 2551,5 768,8 1249,3 530,1 533,4 430,7 79,8 27,1
Juli 76754 1749,7 1439,1 310,6 26759 2557,0 746,2 1283,0 563,6 527,9 425,6 81,7 27,3
Aug. 7 744,7 17533 1446,9 306,3 2 688,1 2569,2 748,7 1296,8 577,6 523,6 422,5 81,6 27,1
Sept. 7 896,2 18327 15291 303,5 2698,0 2573,6 758,0 1296,4 578,4 519,2 419,2 86,4 34,4
Okt. 8030,5 19139 1642,3 271,6 2734,6 26204 786,9 1312,7 597,9 520,8 417,8 77,6 28,8
Veranderungen "
2000 401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 53,6 - 42 0,3
2001 244.,9 32,4 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1,1 11,4 - 40 0,4
2002 165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 5.9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
2003 83,5 3,8 - 33 71 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1.4
2004 207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
2005 197,2 32,8 26,9 5.9 65,0 75,5 69,4 7,3 - 69 - 1.2 2,9 - 80 0,5
2006 349,0 105,5 81,5 24,0 123,0 118,6 30,4 105,0 771 - 16,8 - 31,7 0,5 4,4
2007 509,7 148,4 134,8 13,6 185,2 177,3 24,5 183,9 167,8 - 311 - 414 13,7 5,6
2007 Febr. 46,3 4,9 4,9 0,1 2,6 4,2 0,2 5.9 4,4 - 18 - 38 - 1,8 - 08
Marz 61,6 29,4 29,3 0,1 9,2 5.9 1.5 6,1 7,0 - 18 - 33 3,6 2,3
April 77,8 18,6 3,2 15,4 14,0 15,6 - 04 20,0 17,9 - 39 - 41 - 19 - 21
Mai 28,0 - 58 - 143 8,5 15,3 9,5 5.8 8,2 7,7 - 45 - 42 0,6 2,4
Juni - 60 - 90 2,7 - 11,7 21,5 18,3 8,4 13,4 10,5 - 35 - 41 2,4 1.5
Juli - 44 - 27 - 58 3,1 1,0 6,7 4,8 7.0 6,6 - 51 - 57 1.6 - 20
Aug. 42,1 14,7 8,1 6,5 15,3 16,9 - 57 26,3 26,4 - 37 - 39 - 13 - 1,8
Sept. 101,2 35,8 21,9 13,9 28,3 23,7 9,8 16,9 12,6 - 30 - 36 5.9 3,1
Okt. 26,7 16,8 - 31 20,0 - 24 - 24 - 10,7 11,9 14,5 - 36 - 47 0,4 - 04
Nov. 63,1 5.9 16,5 - 10,6 43,6 36,3 28,4 11,0 10,2 - 31 - 41 1,6 2,5
Dez. 39,4 58,9 85,7 - 26,8 41,7 43,4 - 16,2 52,3 47,1 73 6,3 4,8 0,8
2008 Jan. - 31,3 - 61,6 -101,1 39,5 - 68 - 42 0,4 0,4 - 13 - 49 - 48 - 25 1,9
Febr. 33,0 3,0 2,4 0,6 10,8 12,2 - 09 16,1 14,9 - 29 - 21 - 02 - 30
Marz 66,1 26,4 38,4 - 12,0 7,6 - 07 1,5 1.6 1,2 - 37 - 1,6 59 7.3
April 81,6 32,6 7.9 24,8 4,7 10,6 - 1.1 25,8 24,7 - 41 - 27 - 26 - 23
Mai 5.2 - 1,2 4,0 - 52 19,2 15,0 2,6 15,9 16,3 - 35 - 21 2,1 0,5
Juni - 254 - 18,0 5,9 - 239 0,6 1,3 7.4 - 33 - 32 - 29 - 21 - 04 1,0
Juli - 11 - 17 3,0 - 47 51 54 - 22,7 33,6 33,5 - 56 - 51 1,9 0,3
Aug. 52,5 5,4 11,4 - 60 10,3 11,2 1.9 13,6 13,7 - 43 - 31 - 09 - 04
Sept. 132,4 76,2 80,5 - 4.2 8,4 3,7 8,8 - 07 0,6 - 44 - 33 4,0 7,2
Okt. 59,6 67,6 103,9 - 36,3 31,9 44,3 271 15,7 18,9 1,5 - 14 - 11,0 - 62
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briche sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. * in
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar- Tabelle 1,1). — 2 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. —
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Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro-  |Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 1323,6 97.4 487,9 262,6 281,1| 1999
96,3 6,7 4,7 33 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 3,3 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 3,3 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1.8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
43,5 9,2 2,3 1,9 43,7 40,6 25,0 31,9 1653,8 145,9 667,6 393,0 356,6 | 2007 Jan.
42,5 8,9 2,3 1,8 43,8 41,8 29,7 31,6 1657,3 149,5 682,1 399,7 359,9 Febr.
43,6 10,0 2,3 1.9 43,4 42,2 29,8 32,7 1659,7 158,3 681,3 405,5 371,2 Marz
43,8 9,5 2,3 1,8 43,6 43,2 29,4 33,6 1657,7 158,0 708,9 410,7 377,5 April
42,0 8,2 2,3 1.8 48,9 46,9 28,0 33,9 1666,3 158,4 720,2 416,8 374,6 Mai
42,9 10,0 2,3 1.8 49,7 46,6 32,7 35,3 1670,4 162,2 685,8 417,8 379,5 Juni
46,6 12,6 2,3 1,8 43,0 41,8 25,7 34,9 1673,2 168,2 675,2 426,0 378,0 Juli
471 13,1 2,3 1.8 42,6 41,1 28,4 32,3 1665,5 169,2 694,4 423,3 384,6 Aug.
49,8 16,5 2,3 1.7 41,3 39,6 36,3 30,3 1651,5 170,7 703,6 426,5 402,7 Sept.
50,5 17,5 2,3 1,7 40,9 38,2 34,6 29,2 1664,4 179,3 687,5 427,7 394,5 Okt.
49,6 18,1 2,3 1,7 46,6 41,9 39,7 29,1 1658,9 188,3 687,0 427,5 400,4 Nov.
53,2 22,0 2,3 1.8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2 Dez.
49,6 18,9 2,3 1,8 40,0 37,4 42,1 28,8 1644,1 190,6 679,2 430,8 386,7 | 2008 Jan.
52,3 23,6 2,3 1,8 38,7 37,1 45,9 29,0 1631,9 189,7 694,5 431,8 389,0 Febr.
50,7 23,0 2,3 1.8 40,8 37,6 46,7 27,2 16223 188,1 703,1 447,5 390,9 Marz
50,4 23,5 2,3 1.8 37,5 35,3 55,7 25,4 1628,2 195,8 729,3 442,8 404,2 April
52,0 24,6 2,3 1.8 39,7 36,7 56,0 24,6 1629,9 201,4 716,8 444,5 401,5 Mai
50,5 23,4 2,3 1.8 394 37,8 63,9 23,8 1641,4 2171 679,2 442,6 402,9 Juni
52,0 25,5 2,3 1.7 37,2 35,2 58,1 23,5 1644,8 222,2 674,8 443,6 405,0 Juli
52,3 26,4 2,3 1.7 37,3 36,3 63,1 23,2 1655,8 224,7 687,9 448,7 424,6 Aug.
49,7 25,5 2,3 1.7 38,0 37,5 70,9 22,4 1642,2 219,9 741,6 445,3 443,0 Sept.
46,5 21,8 2,3 1.7 36,6 35,5 69,8 18,6 1637,3 214,7 747,9 453,7 454,7 Okt.
Veranderungen "
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6 | 2000
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1] 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 4,1 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 148 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 39 - 02 - 01 - 02 3,9 31 - 32 0,3 34,3 21,7 32,1 27,9 29,2| 2006
8,1 13,0 0,0 - 01 - 58 - 43 8,1 - 34 20,4 48,7 49,1 42,9 59,1] 2007
- 10 - 03 0,0 - 00 0,2 1,1 4,7 - 03 6,5 3,6 19,2 7,2 1,5| 2007 Febr.
1,2 1,1 0,0 0,0 - 03 0,4 0,1 1,0 4,2 8,9 1,5 6,0 10,2 Marz
0,3 - 04 - 00 - 00 0,3 1,0 - 04 0,9 2,1 - 03 32,5 6,0 4,0 April
- 19 - 13 - 00 - 00 52 3,7 - 15 0,3 71 0,4 9,0 58 - 22 Mai
1,0 1,8 - 00 - 00 0,9 - 03 3,2 1.5 4,8 3,7 - 337 1,1 4,5 Juni
3,7 2,7 - 00 - 00 - 73 - 53 - 70 - 04 3,4 5.2 - 77 8,4 0,6 Juli
0,5 0,4 0,0 - 00 - 03 - 07 2,7 - 27 - 86 2,8 16,4 - 29 71 Aug.
2,9 3,6 - 00 - 00 - 13 - 15 7,9 - 19 - 7.2 1.6 18,1 44 15,7 Sept.
0,9 1.1 - 00 - 00 - 04 - 14 - 17 - 11 16,0 10,5 - 11,9 1,7 9,2 Okt.
- 10 0,5 0,0 - 00 57 3,7 5.1 - 01 - 25 8,7 5.0 0,3 58 Nov.
3,9 4,0 0,1 0,0 - 65 - 37 - 131 - 05 - 20,2 - 59 - 252 1.0 - 32 Dez.
- 44 - 38 0,0 0,0 - 02 - 09 15,4 0,2 6,7 83 22,8 2,6 - 10,6| 2008 Jan.
2,9 4,8 - 00 - 00 - 13 - 03 3,9 0,2 - 89 - 07 21,1 1,0 1,8 Febr.
- 14 - 04 - 00 0,0 2,3 0,7 0,8 - 18 - 35 - 15 17,9 16,9 1,9 Marz
- 03 0,5 - 00 - 00 - 33 - 23 9,0 - 1,8 5.5 7,7 23,5 - 39 12,0 April
1,6 1,1 - 00 - 00 2,2 1,4 0,2 - 08 1,6 4,5 - 12,8 1.8 - 29 Mai
- 13 - 11 - 00 - 00 - 03 1,1 7,9 - 08 14,0 15,8 - 341 4,1 0,9 Juni
1,6 2,1 - 00 - 00 - 22 - 26 - 58 - 03 4,5 57 - 58 1,5 1,4 Juli
- 04 0,4 - 00 - 00 0,1 1,1 5,0 - 03 2,9 2,3 0,6 3,3 25,1 Aug.
- 31 - 14 - 00 - 00 0,7 1,3 7.8 - 08 - 20,8 - 50 44,7 - 49 21,6 Sept.
- 49 - 50 0,1 0,0 - 14 - 20 - 1.2 - 38 - 29,0 - 53 - 26,6 3,5 17,2 Okt.

3 In Deutschland zé&hlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu
einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht
Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2017 7 785,8 64,4 3221,4 2 339,2 827,4 3988,9 588,3 2632,4 1,5 745,0 160,6 350,5
2014 77451 68,6 3227,3 23321 829,5 3940,6 560,1 2647,7 1,5 708,4 156,5 352,2
2008 77321 55,4 32121 2314,7 827,4 3948,2 566,3 2 656,9 1,4 702,7 160,2 356,1
2003 7 802,4 62,4 3230,3 2325,6 833,2 3995,0 568,7 2677,6 1,4 727,0 160,1 354,6
1995 7 953,8 82,2 3344,6 2450,1 8241 4011,8 578,2 2689,8 1,3 721,6 156,9 358,4
1988 8093,2 66,9 3455,7 2576,2 812,8 4035,2 579,5 2720,9 1,3 7141 157,9 3776
Kreditbanken %
271 2479,7 34,0 1072,8 924,6 133,6 1143,2 314,7 620,6 0,6 202,4 76,1 153,6
272 2530,7 25,0 1131,5 985,0 133,0 1130,5 306,2 627,3 0,7 192,2 76,7 167,0
GroBbanken ®
5| 1499,5 18,5 692,0 602,4 79,8 603,6 185,1 296,9 0,5 117,8 69,0 116,4
5 1520,7 12,7 7141 626,0 79,0 589,3 176,5 299,2 0,5 108,5 69,8 134,8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
164 786,7 12,0 275,8 218,8 52,3 461,6 97,6 281,3 0,1 81,2 6,6 30,7
164 809,7 10,9 304,4 247,9 52,1 462,1 95,4 285,3 0,1 81,9 6,5 25,7
Zweigstellen auslandischer Banken
102 193,5 3,4 105,0 103,4 1,6| 78,0 32,0 42,4 0,0 3,4 0,6 6,5
103 200,3 1.4 113,0 11,1 1.9 79,1 34,3 42,8 0,0 1,8 0,4 6,5
Landesbanken
10 1618,2 7.6 847,7 630,8 187,0 675,4 110,8 441,2 0,1 109,4 27,4 60,1
10 1619,6 6,4 827,6 620,9 181,8 695,1 115,3 453,4 0,1 113,2 27,7 62,9
Sparkassen
438 1045,3 19,9 264,2 116,1 137,8 723,0 62,5 563,9 0,3 96,0 19,8 18,3
438 1062,7 20,0 279,5 130,7 136,2 724,3 63,3 565,5 0,3 94,7 19,9 19,0
Genossenschaftliche Zentralbanken
2| 278,0 1.8 177,4 121,3 53,9 72,6 20,3 19,7 0,0 31,9 13,9 12,3
2 290,7 0,6 185,3 130,3 53,0 76,3 23,2 20,0 0,0 33,0 14,0 14,5
Kreditgenossenschaften
1212 643,5 13,3 175,2 79,2 89,5 424,2 37,1 337,3 0,2 49,2 10,8 20,0
1204 662,9 12,7 195,7 99,1 89,3 423,9 36,6 338,5 0,2 48,3 10,8 19,7
Realkreditinstitute
20 800,4 ‘I,2| 247,2 138,3 106,3 532,9 16,8 380,3 —| 134,9 1,2| 17,9
20 826,6 1,2 273,4 166,4 105,1 534,1 15,6 384,1 - 133,2 1,3 16,6
Bausparkassen
25 190,0 0,1 54,8 40,6 131 120,7 1,5| 108,1 . | 11,2 0,3 14,0
25 189,0 0,1 54,0 40,0 12,9 120,9 1.5 108,4 1.1 0,3 13,7
Banken mit Sonderaufgaben
17 898,9 4,3 505,4 399,3 102,9 319,8 14,4 218,6 —| 86,5 7,2 62,2
17 911,1 1,0 508,6 403,8 101,5 330,0 17,9 223,8 - 88,3 7.2 64,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
147 906,1 1,7 394,2 320,2 66,1 458,0 105,7 277,8 0,2 72,8 6,8 35,4
147 904,5 7.3 410,7 338,1 65,4 442,9 92,8 278,7 0,2 68,7 6,6 36,9
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
45 712,6 8,3 289,2 216,8 64,5 380,0 73,8 235,4 0,2 69,4 6,2 28,9
44 704,2 5,9 297,7 227,0 63,5 363,8 58,5 235,9 0,2 66,8 6,3 30,5

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -
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Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2 266,3 364,0 1902,3 2962,3 876,9 601,5 800,1 144,6 544,7 438,9 139,1 17111 362,3 483,9
2217,8 365,5 18523 2 960,2 894,3 583,3 800,3 139,8 541,8 436,8 140,5 1725,6 357,4 484,0
2185,1 321,3 1863,8 2973,4 868,9 625,7 800,3 148,7 536,2 431,7 142,3 1726,3 361,1 486,1
2194,5 296,2 1898,3 2998,0 875,7 645,0 801,9 157,2 531,9 428,5 143,5 1742,2 361,2 506,5
23439 409,7 1934,2 2999,3 885,8 640,4 800,4 143,0 527,6 425,2 145,1 1722,0 364,6 524,1
24219 406,2 2015,7 3044,5 916,5 645,6 804,0 140,9 529,3 423,9 149,2 1723,7 366,4 536,8
Kreditbanken
| 921,0 256,0 664,9 972,6 426,6 279,3 142,0 85,2 103,8 81,0 21,0 258,0 120,6 207,5
941,8 246,6 695,2 996,5 4429 282,9 143,0 87,4 106,1 81,0 21,6 250,2 120,8 221,4
GroBbanken ©
| 571,0 162,1 408,9 541,5 222,3 163,2 86,8 74,2 60,8 57,1 8,4 199,2 78,0 109,9
570,4 148,8 421,6 556,2 229,8 169,7 87,2 76,0 60,6 56,4 8,9 195,7 78,0 120,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 203,2 62,5 140,7 397,0 184,7 107,8 49,0 10,6 43,0 23,8 12,4 58,8 37,2 90,6
219,4 67,4 152,0 404,1 191,3 105,3 49,4 11,4 45,5 24,5 12,6 54,5 37,4 94,3
Zweigstellen auslandischer Banken
| 146,8 31,5 115,3 34,2 19,5 8,3 6,2 0,4 0,0 0,0 0,1 0,0 54 7.1
152,1 30,5 121,6 36,3 21,8 7.9 6,4 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 53 6,6
Landesbanken
| 577,0 74,0 503,0 426,5 69,3 140,5 201,8 50,6 13,3 13,0 1,5 | 475,9 63,7 75,1
586,2 58,1 528,1 4171 70,0 125,4 206,2 46,5 13,7 13,4 1.9 469,7 63,8 82,9
Sparkassen
| 208,5 22,5 186,0 680,8 221,6 90,3 14,7 - | 261,7 202,3 92,5 45,9 56,2 53,9
206,3 12,8 193,5 700,4 229,3 100,1 14,8 - 261,4 201,1 94,8 45,2 56,1 54,7
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 145,7 25,4 120,3 51,2 12,6 19,3 17,6 7,2 —| - 1,7 52,5 10,9 17,6
154,4 25,9 128,5 52,3 12,4 20,6 17,5 6,9 - - 1,7 53,5 10,9 19,6
Kreditgenossenschaften
| 96,8 8,6 88,3 437,2 146,6 85,5 29,4 - | 147,9 128,1 27,8 39,5 38,6 31,3
101,4 4,2 97,2 452,0 153,1 93,8 29,4 - 147,3 127,7 284 39,2 38,6 31,5
Realkreditinstitute
| 179,7 6,3 173,4 195,3 4,2 12,8 177,7 —| 0,5 0,5 0,0 378,6 21,7 25,0
214,4 42,2 172,2 192,1 3,5 10,5 177.6 - 0,5 0,5 0,0 371,6 21,9 26,5
Bausparkassen
| 27,4 3,0 24,3 125,5 0,4 1,7 | 122,7 - | 0,3 0,3 0,5 6,1 7.3 23,7
28,1 1.9 26,2 124,6 0,4 1,7 121,8 - 0,3 0,3 0,5 5,6 7.3 23,4
Banken mit Sonderaufgaben
| 187,9 13,8 1741 110,2 4,5 11,0 94,4 —| —| - 0,2 465,4 45,5 89,9
189,4 14,4 175,0 109,3 4,9 10,5 93,7 0,1 - - 0,2 488,8 46,9 76,7
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 345,1 97,9 2471 353,4 166,6 96,8 67,1 21,5 14,8 14,6 8,1 108,9 43,9 54,8
349,4 99,0 250,4 351,7 167,5 94,4 66,9 20,0 14,9 14,6 8,0 103,3 43,7 56,3
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 198,3 66,4 131,8 319,1 1471 88,5 60,9 21,2 14,8 14,5 7.9 108,9 38,5 47,8
197,4 68,6 128,8 315,5 145,7 86,5 60,5 20,0 14,9 14,6 7.9 103,2 38,4 49,7
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
.GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. —
~Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-
Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
Deutsche Postbank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Eurowah- |Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
28,5 63,6 2738,2 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4 639,7 32,8 5,0 527,8
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571,2 2,7 2997,2 2685,0 41 33 301,9
17,0 46,7 1643,9 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 11,2 1676,3 1075,8 0,0 7,4 592,9 2,1 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 2995,1 26327 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
17,5 64,6 1751,8 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 2975,7 26479 1,6 1,5 324,7
14,2 45,6 1668,3 1119,7 0,0 13,4 535,1 1,9 3021,0 2630,0 1,6 1,3 388,0
13,7 41,3 1651,1 1112,2 0,0 16,7 522,2 1,9 2986,2 26324 1,7 1,7 350,5
13,4 48,4 1629,8 1095,7 0,0 17,2 517,0 1,8 2993,2 2642,2 1,6 1,3 348,1
13,5 33,2 1670,8 1141,6 0,0 17,7 511,5 1,8 2984,1 2641,6 1,6 1,3 339,6
14,0 42,2 1683,5 1155,8 0,0 18,8 508,9 1,8 2986,2 2643,2 1,4 1,9 339,7
14,1 44,1 1696,3 1162,1 0,0 23,9 510,3 1.8 29733 2641,5 1.5 2,2 328,1
13,6 52,0 1708,7 1171,8 0,0 26,0 511,0 1,7 2971,5 2641,0 1.5 2,2 326,9
17,5 64,6 1751,8 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1.6 1,5 324,7
13,8 43,6 17233 1194,0 0,0 29,2 500,2 1,9 2998,5 2652,9 1,5 2,2 341,9
13,2 52,1 17222 1194,4 - 29,3 498,5 1,9 2993,2 2658,6 1.3 2,1 3311
13,8 69,6 1716,3 1189,6 - 29,7 497,0 1,9 3009,0 2 666,0 1,3 2,5 339,3
13,5 53,9 17393 1207,2 - 31,3 500,8 1,9 3058,8 2677,9 1,2 2,0 3777
13,7 50,2 1763,7 1220,9 0,0 33,2 509,5 1,9 30437 2676,2 1,2 3,2 363,2
13,3 54,7 17738 12243 0,0 37,2 512,3 1,9 3011,5 2681,9 1.1 3,6 324,8
13,6 41,2 1766,2 1218,9 - 37,5 509,8 1,9 30188 2690,2 1,1 2,8 324,8
13,7 48,2 17857 12323 - 38,9 514,6 1,9 3045,3 2692,1 1,1 2,9 349,3
13,4 68,5 1823,5 1279,2 0,0 38,0 506,3 1,9 3044,8 2 698,6 1,0 2,5 342,7
14,6 51,4 1884,6 1343,9 0,0 39,2 501,5 1,9 30451 2703,4 1,0 2,3 338,4
Veranderungen *
+ 22 + 13,2 + 122,1| + 66,3 + 0,0 + 129| + 428 - 0,7] + 156,1 + 136,9 + 26 + 04| + 167
- 11 + 51 + 836 + 21,7 - 0,0 + 76| + 543 - 03] + 100,7| + 83,7 - 05 - 08 + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 0,0 - 21,3] + 358 - 09 + 11,9 + 408 - 1,6 + 1,6) + 0,3
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02} - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 11 - 47,2 - 482 + 0,0 + 1,0 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 15,1 + 0,0 - 14| + 221 - 02] + 3,3 - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + 67| + 84| + 21,0 - 0,0 - 08| - 119 - 00 - 6,7\ - 118 - 03 - 02| + 6,6
+ 0,9 + 15| - 36| + 245 - 0,0 + 26| - 306 - 02| - 124| - 203 - 05 - 04) + 8,8
+ 15 + 152 + 1148| + 1376 + 0,0 + 17,01 - 398 + 04 - 159| + 121 - 03 - 05| - 272
+ 03 + 07| + 82 + 09 - + 06| + 67 - 00| - 224| - 58 - 00 - 1,1 - 154
- 05 - 43| - 161 - 64 - 00 + 3, - 129 + 00| - 358| + 1,3 + 0,1 + 04| - 375
- 03 + 71 - 206 - 159 - 0,0 + 05| - 5,2 - 0,1 + 8,1 + 9,4 - 01 - 04) - 0,9
+ 0,1 - 152 + 41,0 + 46,0 + 0,0 + 05| - 5,5 - 00 - 92| - 0,7 - 00 + 00 - 8,5
+ 05 + 90| + 127 + 14,2 - + 10| - 2,5 - 00| + 22| + 1,7 - 01 + 0,6 + 0,1
+ 0,1 + 19| + 134 + 6,3 - 0,0 + 6,1 + 1,0 + 00 - 44| - 1,7 + 0,0 + 03] - 31
- 05 + 79| + 124| + 9,7 - 0,0 + 20| + 0,7 - 0,1 - 1,7 - 0,5 + 0,0 - 00 - 1,2
+ 3,8 + 12,7 + 431 + 50,7 - - 06| - 7,0 + 06| + 34| + 6,1 + 0,1 - 07 - 21
- 37 - 21,0 - 443| - 444 + 0,0 + 38| - 3,8 - 08 + 227| + 5,0 - 01 + 0,7 + 171
- 06 + 85| - 1,11 + 05 - 0,0 + 01| - 1,7 - 00| - 53| + 5.6 - 01 - 00| - 108
+ 06 + 17,5 - 59| - 4,8 - + 04| - 1,5 + 0,0 + 159] + 7.5 - 01 + 03] + 8,2
- 03 - 157 + 24,0 + 187 - + 1.6 + 3,7 + 0,0 + 498 + 117 - 01 - 02| + 384
+ 0,2 - 36| + 246| + 139 + 0,0 + 191 + 8,8 - 00 - 151 - 1,7 - 00 + 1,2 - 145
- 04 + 45| + 100 + 3.3 - + 40| + 2,7 + 0,0 - 321 + 5,7 - 00 + 04 - 381
+ 03 - 136 + 7.6/ + 81 - 0,0 + 06| - 1,1 - 00| + 68 + 77 - 00 - 08| - 00
+ 0,1 + 7.1 + 254 + 193 - + 1.3 + 4,8 - 00| + 266| + 2,1 + 0,0 + 0,1 + 24,5
- 03 + 202 + 37,8 + 469 + 0,0 - 08| - 8 + 00| - 05| + 65 - 01 - 04| - 65
+ 13 - 1711 + 61,11 + 647 - 00 + 1.21 - 4,8 - 001 + 041 + 4,8 + 00 - 021 - 4,3

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlédndische Bausparkassen. — 3 Bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) |nehmen insgesamt | 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 256| 20859 575.6 830,6 575.3 104,4 42,1
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8| 21403 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3] 22000 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5| 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 223| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 25791 779,9 11254 555,4 118,4 36,4
- 53,8 108,0 1356,0 142,1 1213,9 0,0 21,2| 24451 761,0 1008,9 570,1 105,0 37,6
- 53,5 108,5 1357,0 137.8 1219,2 0,0 21,00 24649 772,5 1019,0 566,7 106,6 37,5
- 52,2 110,3 1351,2 131,5 1219,7 0,0 20,6 24647 775,2 1019,2 561,6 108,7 36,6
- 52,0 110,3 1359,0 134,5 1224,5 0,0 20,4| 24833 769,5 1045,6 557,8 110,3 36,4
- 51,7 110,3 1380,6 135,8 1244,7 0,0 20,3 2510,2 782,1 1061,7 554,8 111,6 36,4
- 51,7 108,0 1376,9 133,1 1243,8 0,0 19,8| 2506,9 770,4 1071,5 551,2 113,8 36,5
- 51,4 108,9 1393,0 141,6 1251,4 0,0 19,7 2551,3 800,8 1085,7 548,1 116,7 36,4
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 1125,4 555,4 118,4 36,4
- 51,9 110,5 13933 136,9 1256,4 0,0 44,0 25873 785,1 1130,6 550,5 1211 33,6
- 51,4 110,5 1394,9 139,2 1255,7 0,0 43,6 2601,7 784,9 11475 547,6 121,7 33,6
- 50,8 11,9 1432,6 142,8 1289,7 0,0 42,8 2601,9 786,3 1150,0 543,8 121,8 33,2
- 50,4 111,0 1439,6 132,6 1306,9 0,0 42,7 2620,8 779,4 1178,8 539,8 122,8 33,1
- 50,2 110,8 1443,2 133,5 1309,6 0,0 42,5 2636,4 782,6 1193,5 536,3 124,0 33,1
- 49,2 106,7 1448,6 134,8 1313,8 0,0 41,6 2 646,4 793,1 1194,4 533,5 125,4 32,9
- 49,7 110,5 1438,6 122,5 1316,1 0,0 41,9 2644,7 768,2 1221,5 527,9 1271 32,5
- 49,3 110,2 1446,4 124,6 1321,8 0,0 42,3 2660,4 771,9 1236,7 523,6 128,1 32,5
- 48,4 108,2 1528,8 151,4 13774 0,0 42,0 2676,0 784,7 12424 519,3 129,6 32,3
- 48,1 108,8 1641,8 162,7 14791 0,0 43,2 2719,2 812,9 12524 520,8 133,1 32,3
Veranderungen *
- 06 + 0,1 + 93| + 690| - 1,8 + 818 - 1,1 - 04| + 673 + 32,7| + 484| - ,5 - 93 + 0,7
- 08 + 0,5 + 71| + 647| - 23| + 669 + 0,1 + 03| + 41,3 + 223| + 61,1 - 405 - 1,7 - 0,0
- 29,1 - 15 + 13,3| + 96| + 74| + 2,3 - 02 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484| + 41| + 0,8 - 16 - 11
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 15,1 - 438 - 12
- 11 + 3,0 - 96| + 41,3| + 29| + 385 - 0,1 + 24| + 620 + 244 + 259] + 13,1 - 15 + 1,2
- 10 - 49 + 89| + 289 + 08| + 280 + 00 - 35| + 766| + 70,7) + 124 - 1.2 - 54 - 1,2
- - 37 - 22| + 790) + 86| + 705 - 01 - 45| + 1180 + 30,0 + 97,7| - 168 + 7.2 - 41
- - 23 + 31| + 1320) - 33| + 1353 - 00 - 23] + 18,1 + 316| + 1605 - 31,1 + 20,1 - 2,0
- - 03 + 01| - 142 - 1,51 - 127 + 0,0 - 02| + 11,1 + 49| + 93| - 4,5 + 1,4 - 07
- - 04 + 04| + 25| - 44| + 68 - 00 - 01 + 183| + 11,5 + 86| - 35 + 16 - 01
- - 07 + 18/ - 58 - 63| + 05 - 00 - 04, - 08 + 26| - 03| - 51 + 20 - 04
- - 03 + 00| + 78| + 3,0 + 4,8 - - 03| + 182 - 57| + 262 - 3,7 + 1,4 - 0,1
- - 0.2 + 00| + 21,6 + 14| + 203 - - 01| + 269| + 126| + 16,1| - 3,0 + 1,2 - 0,1
- - 01 - 23| - 37, - 28| - 09 - 00 - 05| - 32| - 11,7 + 99| - 36 + 23 + 0,1
- - 0.2 + 09| + 16,1 + 85| + 7.6 - 00 - 01| + 441 + 304| + 142| - 3,1 + 2,6 - 0,1
- - 03 + 06| + 856 - 195 + 1051 - + 03] + 279| - 209 + 397| + 73 + 17 + 0,1
- - 07 + 11| - 1010 + 149 - 1159 - 00 - 11 + 80| + 50| + 52| - 49| + 27 - 01
- - 05 - 00| + 16) + 22| - 06 - 00 - 05| + 145 - 01} + 169 - 29 + 06 + 0,0
- - 05 + 14| + 37,7 + 37| + 340 - - 07| + 04| + 1.4 + 27| - 37 + 0,0 - 04
- - 0,5 + 01| + 80| - 97| + 178 + 0,0 - 01| + 187 - 72| + 288| - 41 + 11 - 0,1
- - 0,2 - 01| + 38| + 1.0 + 29 + 0,0 - 02| + 156 + 31| + 147 - 35 + 1,2 - 0,0
- - 1,0 + 03| + 55| + 1.3 + 42 + 0,0 -0, + 99| + 105 + 09| - 29 + 14 - 0,2
- + 0,5 + 44| + 30| - 97| + 127 - 00 + 03| - 1.7 - 249| + 27| - 5,6 + 17 - 05
- - 04 - 03| + 137 + 2,2 + 116 - + 04| + 157| + 38| + 152 - 4,3 + 1,0 + 0,0
- - 10 - 20| + 823| + 268| + 555 - - 03| + 155| + 128] + 57| - 4,4 + 14 - 0.2
- - 03 + 051 + 113,01 + 11,31 + 1017 - 00 + 1,21 + 4321 + 2811 + 10,0l + 1,5 + 3,5 - 0,1
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998

marktpapieren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl.
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich-
keiten gegenuber inléndischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. —
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. —
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. —

zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2)

Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1.5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7,5 152,7
0,4 507,7 441,4 325,4 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1.5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2 1038,8 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04| 12669 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
0,3 14335 11059 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
05| 13546 1052,3 776,9 275,4 16,5 285,7 0,7 863,6 464,6 193,0 271,6 8,8 390,2
05| 13922 1077,8 799,8 278,0 18,6 295,8 0,8 872,5 470,4 192,3 278,1 9,2 392,9
0,5 1397,0 1081,9 802,4 279,4 19,6 295,6 0,7 865,3 463,0 184,7 278,3 6,6 395,7
0,6 1399,5 1080,7 794,4 286,4 20,4 298,4 0,6 886,0 481,8 195,3 286,5 12,2 391,9
04| 14442 1122,4 829,1 293,3 18,8 303,0 0,6 892,6 488,0 200,0 288,0 14,6 390,0
04| 14372 1112,6 811,4 301,2 15,4 309,3 0,5 897,8 486,1 196,3 289,8 22,3 389,3
0,5 1448,2 11191 817,3 301,7 15,2 313,9 0,6 919,6 503,4 2121 291,3 27,0 389,3
0,3 14335 11059 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
0,3 1438,2 11131 814,1 298,9 11,7 313,4 2,1 921,4 513,3 215,3 298,0 24,4 383,7
04| 14366 1107,9 803,7 304,3 15,8 312,9 2,0 934,3 526,3 225,5 300,8 25,2 382,8
0,4 1446,0 1116,7 810,0 306,7 18,2 311,1 2,0 940,1 527,5 226,7 300,7 19,6 393,1
04| 1466,2 1140,2 829,7 310,6 16,7 309,3 2,0 939,4 535,3 226,2 309,1 17,7 386,5
0,4 1457,7 11184 805,0 313,5 21,5 317,8 2,1 945,1 544,8 229,9 314,8 18,5 381,8
05| 14536 1108,0 790,9 3171 28,3 317,2 1.9 929,1 526,2 194,2 332,0 19,3 383,6
0,6 1445,9 1096,0 766,6 329,5 32,2 317,7 1,9 929,5 533,3 196,0 337.3 18,2 378,0
05| 14446 1093,5 754,7 338,8 32,5 318,6 2,0 949,7 554,6 203,1 351,5 17,3 377,8
04| 15210 11711 814,7 356,4 32,1 317,8 2,0 967,1 569,7 203,4 366,3 18,5 378,9
0,8 15711 1232,6 859,9 372,7 27,3 311,3 2,0 990,1 597,4 208,6 388,8 17,0 375,6
Verénderungen
-03| + 17,7} + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1.3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 1.2 + 28,2
+ 00| + 837| + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 53,4 + 27,0 + 26,4 - 1.5 + 36,3
- 01| + 120,3| + 1180 + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 46 + 3,9
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 2,7 + 13,9
- 01| + 1283 + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 51 + 31,1
+ 00| + 127,3| + 789| + 263 + 52,6 + 2,9 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 1.8 + 54,0
+ 0,1 + 2383| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 1.8 + 31,5
- 00| + 190,3| + 123,7| + 729 + 50,8 + 7,5 + 59,1 - 04| + 167,7 + 94,3 + 50,1 + 44,2 + 20,1 + 53,3
+ 01| + 46| - 04| - 29 + 2,6 + 0,3 + 47 + 00| + 222 + 54 + 03 + 5,1 + 1.1 + 15,7
+ 0,0 + 381 + 259 + 232 + 27 + 2,1 + 10,1 + 00| + 9,7 + 7,7 + 0,9 + 6,8 - 1,0 + 29
- 00| + 33| + 26| + 09 + 1,7 + 1,0 - 03 - 00| - 10 - 19 - 35 + 1,6 - 27 + 3,6
+ 01| + 25 - 11| - 81 + 7,0 + 0,8 + 29 - 01| + 171 + 15,3 + 71 + 8.2 + 56 - 39
- 02| + 529 + 494| + 400 + 94 - 16 + 5,1 - 00| + 155 + 12,5 + 7.0 + 54 + 27 + 04
+ 00| - 05| - 57| - 148 + 91 + 4,0 + 1,2 - 01| + 165 + 14 - 25 + 3,9 + 8,2 + 6,9
+ 01| + 162 + 11,5| + 9,2 + 23 - 01 + 48 + 00| + 272 + 21,3 + 17,4 + 3,9 + 49 + 1,0
- 01| - 140 - 126| - 134 + 08 - 18 + 04 - 00| - 10,7 - 10,1 - 145 + 44 + 0,6 - 11
- 00| + 66| + 91| + 119 - 28 - 1,7 - 07 + 02| + 15,6 + 21,9 + 18,5 + 3,4 - 2,9 - 34
+ 00| + 35| - 02| - 7.2 + 7,0 + 4,1 - 03 - 00| + 17,9 + 16,5 + 11,6 + 5,0 + 1,0 + 03
+ 01| + 198| + 187| + 128 + 58 + 2,5 - 14 - 00| + 158 + 87 + 39 + 48 - 5,1 + 12,2
- 00| + 17,7| + 20,7| + 16,9 + 3,8 - 1,6 - 14 - 00| - 29 + 6,6 - 03 + 68 - 20 - 74
+ 01| - 68| - 200| - 250 + 50 + 4,8 + 84 + 01| + 54 + 92 + 3,6 + 55 + 08 - 46
+ 00| + 28| - 35| - 107 + 7,2 + 6,8 - 05 - 01| - 124 - 149 - 348 + 20,0 + 0,9 + 15
+ 02| - 92| - 135| - 252 + 11,7 + 3,9 + 04 - 00| - 1.4 + 57 + 14 + 43 - 1.1 - 60
- 01| - 155} - 164 - 207 + 43 + 0,2 + 07 + 01| + 70 + 11,5 + 4,7 + 69 - 1.1 - 34
- 01| + 658 + 67,5| + 537 + 13,7 - 04 - 1.3 + 00| + 92 + 89 - 15 + 10,3 + 1.1 - 07
+ 041 + 9,5 21,61 + 19,2 + 25 - 50 - 72 + 00| - 10,3 + 3,6 - 11 + 4,7 - 2,0 - 11,8

Noten und Munzen in Fremdwahrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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V.

Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1
zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1

Monat.

von ausléndischen Banken (MFls) 2) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
229 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 5,6
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 275,1 102,4 172,7 3,6
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1.2
5,8 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 111,5 116,5 1.5
57 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1
57 44,7 7579 208,0 549,9 424,0 125,9 0,3 338,8 11,1 227,8 116,9 110,8 3,2
58 45,2 727,5 210,6 516,9 390,7 126,1 0,2 329,5 107,7 221,8 111,5 110,3 3,1
57 45,2 729,0 210,0 519,1 394,5 124,6 0,2 314,3 95,3 219,0 105,2 113,9 3,1
57 45,3 755,8 179,5 576,3 452,1 124,2 0,2 313,7 91,6 222,1 109,5 112,6 3,1
57 45,5 785,5 220,1 565,3 443,0 122,3 0,2 313,5 94,6 218,9 108,5 110,4 3,1
5,8 48,3 794,6 207,8 586,8 466,9 119,9 0,2 306,3 90,6 215,7 106,4 109,3 3,4
57 48,0 766,8 207,0 559,8 445,8 113,9 0,2 326,6 97,5 229,1 123,1 106,0 3,2
57 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1
25,0 50,9 784,6 205,1 579,5 465,6 113,9 0,2 318,5 100,2 218,3 115,7 102,6 3,1
25,0 50,2 787,8 200,4 587,4 473,8 113,6 0,2 330,5 94,1 236,4 135,7 100,7 3,0
24,2 49,8 791,6 229,5 562,1 449,4 112,7 0,3 327,6 100,5 227,2 129,6 97,5 2,8
24,5 49,7 830,8 216,1 614,7 501,7 13,1 0,3 334,1 98,2 236,0 139,0 97,0 2,8
24,4 49,8 823,2 230,4 592,7 481,1 111,6 0,3 326,0 94,4 231,6 131,7 99,9 2,8
24,4 49,7 769,2 230,7 538,5 431,6 106,9 0,3 313,9 101,2 212,7 114,2 98,5 2,7
23,7 49,8 746,6 198,8 547,7 439,8 107,9 0,3 328,7 100,7 228,0 130,9 97,2 2,6
24,4 49,9 748,0 171,6 576,5 465,4 111 0,3 337,6 103,8 233,8 136,4 97.4 2,6
24,7 48,6 815,2 258,3 556,9 436,1 120,8 0,3 3233 101,1 222,2 125,6 96,6 2,5
26,3 49,2 780,1 243,5 536,6 415,1 121,5 0,3 325,3 103,6 221,7 117,9 103,8 2,7
Veranderungen
+ 1,1 + 109| + 374 - 92| + 46,6| + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 72 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1
- 0.2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 08
- 05 - 05| + 235 - 236 + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 33,3 - 07 - 06
+ 1,7 + 1.6 + 22,7 + 14,6| + 81| - 1.3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 3.8 - 46 + 84 - 09
- 07 - 1.9 + 57 - 20| + 7,7} - 24 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 41 + 20,6 - 16,5 + 1,9
+ 0,7 - 1.5 + 198 6,1 + 259| + 21,1 + 48 + 0,1 + 13,0 + 54 + 76 + 22,8 - 15,2 - 03
+ 0,8 - 35| + 286 + 12,6 + 16,0 + 4,9 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 0,4
- 51 + 13,8| + 56,2 + 683 - 121 - 137 + 1,6 - 0.2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0.2
- 0,1 - 08| + 673 + 15| + 658| + 740 - 83 - 0,1 + 4,6 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6
- 0,0 + 03| + 3,0 + 71| - 41| - 6,9 + 2,8 - + 17,4 + 19,0 - 16 - 18 + 03 - 0,0
+ 0,0 + 05| - 298 + 28| - 326| - 330 + 04 - 0,1 - 92 - 33 - 59 - 54 - 06 - 01
- 0,0 + 01} + 03 + 00| + 03] + 15 - 1,2 - 0,0 - 10,6 - 121 + 15 - 25 + 4,0 + 0,0
- + 01 + 266 - 30,5 + 57,1} + 575 - 04 + 0,0 - 34 - 50 + 17 + 29 - 1.3 - 0,0
+ 0,0 + 06| + 368 + 415 - 48| - 38 - 10 - 0,0 + 31 + 3.8 - 06 + 0,1 - 08 - 00
+ 0,1 + 29 + 127 - 114 + 241| + 26,1 - 20 + 0,0 - 58 - 37 - 20 - 16 - 05 + 0,3
- 0,1 - - 236 + 03| - 239| - 187 - 52 - + 22,4 + 7.3 + 15,1 + 17,3 - 22 - 0.2
+ 0,0 + 03| - 282 - 423 + 141| + 149 - 09 + 0,0 - 23,0 - 21,7 - 1,2 - 06 - 06 - 01
+ 0,1 + 22| + 46,6 + 40,7| + 59| + 5,0 + 1,0 + 0,0 + 16,0 + 24,3 - 83 - 65 - 18 - 0,0
+ 0,0 - 04| + 7.4 - 34| + 107 + 10,7 + 0,0 - + 13,9 - 57 + 19,5 + 20,7 - 12 - 0,1
- 07 + 07} + 115 + 31,0 - 196| - 194 - 02 + 0,0 + 09 + 7.3 - 64 - 48 - 16 - 0.2
+ 0,2 - 02| + 382 - 14,21 + 524| + 51,3 + 1,1 + 0,0 + 59 - 28 + 86 + 9,6 - 09 - 0,0
- 0,1 + 00| - 3,7 + 16,2 - 199 - 20,7 + 0,8 + 0,0 - 10,3 - 57 - 45 - 7.2 + 2,7 - 0,0
+ 0,0 + 02| - 489 + 10| - 499| - 478 - 21 + 0,0 - 10,8 + 7,0 - 17,9 - 17,0 - 09 - 0,1
- 07 - 01| - 236 - 322 + 85| + 76 + 10 + 0,0 + 14,4 - 06 + 15,0 + 16,6 - 16 - 00
+ 0,7 - 04 - 111 - 297 + 186| + 16,2 + 24 + 0,0 + 64 + 2,1 + 4,2 + 54 - 11 - 0,0
+ 0,4 - 1,7 + 59,5 + 857| - 262| - 353 + 9,1 - 0,0 - 17,7 - 31 - 14,6 - 12,7 - 19 - 0,1
+ 1,6 - 08| - 614 -222| - 392| - 401 + 09 + 0,0 - 13,0 + 01 - 13,2 - 133 + 0,1 + 0,1

Monat. — 7 Bis De-
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)™®

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inléandische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5379,8 4775,4 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 3482,4
2904,5 2 576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2 549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 371 35,3 1.8 2680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 2685,4 21413
3000,7 2632,2 303,1 269,8 269,3 0,6 33,3 31,9 1,4 2697,6 2181,8
29757 2649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 2 644,6 21683
3021,0 2631,6 319,3 284,2 283,3 0,9 35,1 34,7 0,4 2701,6 2189,7
2 986,2 2634,1 321,7 293,5 292,7 0,8 28,2 27,3 0,9 2 664,6 2159,1
2993,2 2 643,8 331,2 295,7 294,9 0,8 35,5 35,0 0,5 2662,0 2158,9
2984,1 2643,2 321,9 292,0 291,4 0,7 29,9 29,3 0,6 2662,2 2 165,0
2 986,2 2 644,7 328,8 300,2 299,8 0,4 28,5 271 1.4 2 657,5 2164,8
29733 2643,0 334,5 301,9 301,4 0,6 32,5 30,9 1,6 26388 2 156,7
29715 26425 329,1 296,7 296,1 0,6 32,4 30,8 1.6 2642,4 2161,6
29757 2649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 2 644,6 21683
2998,5 2654,4 341,7 310,0 309,1 0,9 31,8 30,5 1,3 2 656,7 2188,9
2993,2 2659,9 348,3 317,6 316,7 0,9 30,7 29,4 1,2 2644,9 21731
3009,0 2667,3 359,5 329,7 328,8 0,8 29,8 28,2 1,6 2 649,5 21771
30588 2679,1 366,6 332,5 331,7 0,8 34,1 32,8 1.2 2692,3 2212,7
3043,7 2677,4 363,1 332,6 331,5 11 30,5 28,4 21 2680,7 2201,4
3011,5 2683,0 371,0 338,9 337.8 11 32,1 29,6 2,5 2 640,5 2178,7
30188 2691,2 374,4 340,5 339,9 0,6 34,0 31,8 2,1 2 644,3 2184,7
30453 2 693,2 369,9 335,0 334,3 0,7 34,9 32,8 2,1 26754 2218,7
3044,8 2699,6 378,5 345,9 345,0 0,9 32,6 31,1 1,6 2 666,2 2221,6
3045,1 2704,4 374,5 337,9 337,5 0,4 36,7 34,8 1,9 2670,6 2225,5
Veranderungen *
+ 156,1 + 1395 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 1464
+ 100,7 + 83,2 + 14,5 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 59 + 1,0 + 8,4 + 7.8 + 06 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 25,7 - 25,2 - 05 + 2,3 + 2,9 - 0,6 + 4,3 + 7,6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 175 + 09 + 67 + 7.3 - 06 + 10,1 + 16,0
+ 3,3 - 36,0 - 31,7 - 30,5 - 29,7 - 08 - 1,2 - 3,2 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 12,1 - 1,5 - 106 - 104 - 02 - 09 - 09 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 71 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 31,5 + 31,7 - 02 - 39 - 37 - 03 - 43,5 - 7.1
- 22,4 - 5.9 - 86 - 68 - 68 - 01 - 17 - 07 - 10 - 13,8 - 15,2
- 35,8 + 1.3 + 1.5 + 8,4 + 8,5 - 0,2 - 6,9 - 7.4 + 0,5 - 37,3 - 30,8
+ 8,1 + 9,4 + 9,9 + 2,7 + 2,6 + 0,0 + 7.2 + 7.7 - 04 - 1.9 + 0,5
- 9,2 - 0,7 - 93 - 37 - 36 - 01 - 56 - 57 + 0,1 + 0,1 + 6,1
+ 2,2 + 15 + 6,8 + 8,2 + 8,4 - 02 - 1.4 - 2,2 + 08 - 4,7 - 0,2
- 4,4 - 1.7 + 5,7 + 1.7 + 1.6 + 0,1 + 4,0 + 3,8 + 0,2 - 10,2 - 2,7
- 1,7 - 0,5 - 5,4 - 53 - 5,2 - 00 - 0,1 - 0,1 - 00 + 3,6 + 4,9
+ 3,4 + 6,2 + 2,1 + 51 + 54 - 02 - 3,1 - 2,6 - 04 + 1,4 + 5,9
+ 22,7 + 4,9 + 10,6 + 8,2 + 7,6 + 0,5 + 2,4 + 2,3 + 0,1 + 12,2 + 20,5
- 53 + 5,5 + 6,8 + 7.9 + 7.9 + 0,1 - 11 - 1,0 - 01 - 12,1 - 16,0
+ 15,9 + 7.4 + 11,2 + 12,0 + 12,2 - 0,1 - 0,8 - 1,2 + 04 + 4,6 + 4,0
+ 49,8 + 11,6 + 7.3 + 2,8 + 2,8 - 00 + 4,4 + 4,6 - 02 + 42,5 + 35,6
- 15,1 - 1,8 - 36 + 01 - 02 + 03 - 36 - 45 + 08 - 11,5 - 11,3
- 32,1 + 5.6 + 7,9 + 6,2 + 6,3 - 01 + 1.7 + 1.2 + 04 - 40,0 - 22,6
+ 6,8 + 7,7 + 3,4 + 1.6 + 2,0 - 04 + 1.8 + 2,2 - 04 + 3,4 + 5,6
+ 26,6 + 2,1 - 4,6 - 5,5 - 5,6 + 0,1 + 0,9 + 0,9 - 00 + 31,2 + 34,1
- 0,5 + 6,4 + 8,7 + 10,9 + 10,7 + 0,1 - 2,2 - 1,7 - 05 - 9,2 + 2,8
+ 0,4 + 4,8 - 3,1 - 71 - 6,6 - 05 + 4,0 + 3,7 + 0,3 + 3,4 + 3,0

kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —
3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrdage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
3104,5 206,8 28978 292,4 85,4 1193,2 868,8 331 835,7 235,4 71,6 17,3
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7
18389 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 111,8 4,0 8,0
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7.5
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7.0
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5
1953,4 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7
1969,8 199,1 1770,7 219,9 49,2 511,9 343,8 32,2 311,6 168,1 - 4,7
1969,0 198,8 17703 190,1 48,8 505,4 345,0 33,9 311,1 160,4 - 4,6
1970,9 199,0 1772,0 188,0 47,6 503,1 343,0 333 309,7 160,1 - 4,6
1980,2 202,7 17775 184,8 47,4 4971 342,3 33,9 308,4 154,8 - 4,6
1978,7 203,2 1775,5 186,1 47,2 492,7 339,1 33,3 305,7 153,6 - 4,6
1977,0 200,5 1776,5 179,7 47,1 482,1 333,7 32,0 301,6 148,4 - 4,6
1983,5 203,1 1780,4 178,1 46,9 480,8 332,0 32,0 300,0 148,7 - 4,6
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7
19883 209,5 17788 200,6 47,4 467,9 326,6 31,5 295,1 141,3 - 4,5
1989,8 210,5 1779,4 183,3 46,9 471,8 324,0 32,9 291,1 147,8 - 4,5
1987,5 211,5 1776,1 189,6 46,3 472,4 322,7 33,6 289,1 149,7 - 4,5
1991,6 211,9 1779,7 221,1 45,9 479,6 323,0 34,0 289,0 156,6 - 4,5
1995,2 2121 1783,2 206,2 45,7 479,3 3223 33,5 288,8 157,0 - 4,5
1995,9 213,3 17826 182,8 44,7 461,8 319,8 32,4 287,3 142,0 - 4,5
2001,8 213,3 1788,4 182,9 45,2 459,7 317,8 32,1 285,7 141,9 - 4,5
2009,9 215,6 1794,3 208,8 44,9 456,7 316,2 31,7 284,6 140,5 - 4,4
2009,8 215,4 1794,4 211,9 44,0 444,6 313,7 31,0 282,8 130,9 - 4,4
20203 218,1 1802,1 205,3 43,6 445,0 311,9 29,8 282,1 133,2 - 4,5
Veranderungen
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 0,3 + 0,0 + 85 + 6,2 + 23 - 78 - 06 - 01
+ 71,8 + 6,9 + 64,9 + 22,1 + 0,8 - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 03
+ 41,9 - 28| + 447 - 98 - 12| - 354 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04
+ 26,6 - 21| + 287 - 190 - 16| - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 05
+ 17,9 + 0.2 + 17,8 - 1,9 + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 1,0 - 05
+ 10,7 + 02| + 105 + 49 + 36| + 194 - 138 - 09 - 129 + 343 - 11 - 06
+ 125 + 170 + 108 + 143 - 30 - 221 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 10 - 20
+ 2,3 + 0.2 + 2,2 + 21,2 - 39 - 28,8 - 16,4 - 1.4 - 15,0 - 124 - + 0,3
+ 9,6 + 101 - 0,6 - 16,7 - 22| - 363 - 258 + 01 - 26,0 - 10,5 - - 01
+ 3,0 + 34| - 0,5 - 182 - 03| + 1,4 - 14 + 07 - 20 + 28 - - 00
- 1,0 - 06 - 0,4 - 299 - 04 - 6,4 + 1,2 + 1,7 - 05 - 77 - - 00
+ 1,1 + 02| + 0,9 - 06 - 07| - 2,3 - 20 - 06 - 14 - 03 - - 00
+ 9,3 + 38| + 5.5 - 32 - 02| - 6,0 - 07 + 06 - 13 - 53 - - 00
- 1,5 + 05| - 2,0 + 1,3 - 02| - 4,4 - 33 - 06 - 27 - 1,2 - + 0,0
- 1,7 - 27| + 1,0 - 10 - 01| - 7.4 - 54 - 13 - 41 - 20 - + 0,0
+ 6,5 + 31 + 3,4 - 15 - 02| - 1,3 - 16 - 00 - 16 + 03 - - 00
+ 3,0 + 45| - 1,5 + 29 - 04| - 4,6 + 05 - 01 + 06 - 51 - + 0,1
+ 1,0 + 1.8 - 0,9 + 19,5 - 06 - 8,4 - 5,9 - 04 - 5,6 - 24 - - 01
+ 1,3 + 07| + 0,6 - 173 - 05| + 3,9 - 26 + 14 - 41 + 66 - + 0,0
- 2,3 + 1,0 - 3.3 + 63 - 05 + 0,7 - 1,2 + 07 - 1.9 + 1,9 - - 00
+ 4,0 + 04 + 3,6 + 31,6 - 05 + 7,0 + 01 + 02 - 01 + 69 - + 0,0
+ 3,7 + 0.2 + 3,5 - 14,9 - 0,2 - 0,2 - 07 - 05 - 02 + 05 - - 00
+ 0,6 + 1,2 - 0,6 - 233 - 10| - 174 - 25 - 10 - 15 - 148 - - 00
+ 5,5 - 02 + 5,7 + 01 + 05 - 2,2 - 20 - 04 - 1.7 - 01 - - 00
+ 8,3 + 24| + 5,8 + 259 - 03| - 2,9 - 15 - 04 - 1 - 14 - - 00
- 0,3 - 02| - 0,1 + 31 - 09| - 120 - 24 - 07 - 16 - 96 - - 01
+ 9,6 + 1.8 + 7.8 - 66 - 04 + 0,5 - 1,8 - 1,2 - 07 + 23 - + 0,1

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4
Jahre, ab 1999: Giber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf-
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von uber 5

Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —

9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2005 2226,6 1154,5 1093,3 895,9 197,4 1199,7 311,3 130,6 37,2 49,4 134,1 31,6 57,8 74,0
2006 22422 1177,5 1114,7 921,2 193,5 1204,2 316,1 133,0 39,3 47,2 131,4 32,4 60,9 76,0
2007 Sept. 22788 11721 1105,7 917,6 188,2 1246,4 309,5 141,5 40,0 47,9 131,9 33,6 63,3 106,9
Dez. 2289,0 1166,7 1101,3 914,4 186,8 1259,7 306,2 145,4 41,3 47,0 135,7 33,2 65,4 101,4
2008 Marz 2316,5 1158,3 1095,0 908,0 187,0 12931 303,5 152,9 41,7 47,9 134,4 33,5 65,8 126,3
Juni 23338 1160,3 1096,0 910,3 185,7 1309,3 304,4 158,2 43,0 47,6 134,5 34,2 68,5 129,7
Sept. 2 355,0 1161,4 1097,1 911,0 186,1 1329,2 304,3 158,6 43,8 47,8 134,7 35,1 71,5 138,9
Kurzfristige Kredite
2005 273,2 - 11,2 - 11,2 230,0 6,7 38,8 3,2 9,7 49,2 3,3 6,1 32,8
2006 269,6 - 10,5 - 10,5 228,6 6,3 39,6 3,1 8,8 48,6 32 5.5 35,0
2007 Sept. 300,0 - 9,0 - 9,0 260,4 4,9 44,4 3,6 9,3 48,6 3,8 6.3 59,4
Dez. 301,7 - 8,6 - 8,6 261,6 4,6 46,2 4,4 8,5 52,0 3,1 7,2 52,1
2008 Marz 329,0 - 8,6 - 8,6 289,8 4,6 51,1 4,4 9,5 50,9 3,3 6,7 75,4
Juni 338,0 - 8,6 - 8,6 299,0 4,8 54,9 4,8 9,3 50,6 3,8 7,9 77,2
Sept. 345,2 - 8,6 - 8,6 305,3 4,7 53,2 5.0 9,1 50,4 38 6,9 85,5
Mittelfristige Kredite
2005 194,6 - 35,7 - 35,7 122,5 10,7 15,6 2,1 5,2 11,4 3,0 10,6 10,8
2006 194,5 - 34,4 - 34,4 124,6 10,5 18,5 2,2 5.1 11,4 2,9 10,6 11,7
2007 Sept. 203,2 - 32,5 - 32,5 135,8 10,3 21,1 2,2 5.5 12,7 3,0 11,8 16,9
Dez. 207,7 - 32,2 - 32,2 141,5 10,4 22,3 2,2 5.6 13,1 2,9 12,5 17,4
2008 Marz 211,5 - 31,4 - 31,4 147,0 10,3 24,1 2,0 5,6 13,2 2,9 12,7 18,9
Juni 213,3 - 31,2 - 31,2 148,7 10,5 24,1 1,9 5,7 13,5 3,0 12,8 18,9
Sept. 215,4 - 30,8 - 30,8 152,5 10,7 25,4 1,8 5.9 13,7 3,1 14,0 17,5
Langfristige Kredite
2005 1758,8 1154,5 1046,3 895,9 150,4 847,2 293,9 76,2 31,8 34,5 73,5 25,2 41,1 30,4
2006 17781 1177,5 1069,8 921,2 148,6 850,9 299,3 74,9 34,0 33,3 71,4 26,4 44,7 29,3
2007 Sept. 17755 11721 1064,2 917,6 146,6 850,2 294,3 76,0 34,2 33,0 70,6 26,8 45,2 30,6
Dez. 1779,6 1166,7 1060,5 914,4 146,0 856,5 291,2 76,9 34,7 33,0 70,6 27,2 45,7 31,9
2008 Marz 1776,1 1158,3 1055,1 908,0 1471 856,2 288,6 77,6 35,3 32,8 70,3 27,2 46,4 32,1
Juni 1782,6 1160,3 1056,2 910,3 146,0 861,6 289,1 79,2 36,3 32,6 70,3 27,5 47,8 33,6
Sept. 179,41 11614 1057,7 911,0 146,7 871,3 288,8 80,1 37,0 32,9 70,5 28,1 50,7 35,9
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2007 3.Vj. + 164| - 20| - 01| - 04| + 03| + 16,0 - 09| + 03| + 0,9 01| + 1.3 + 04| + 08| + 5,7
4.Vj. + 94| - 46| - 29| - 23| - 06| + 125 - 1.8 + 39| + 1.3 - 1.0 + 36| - 05| + 2,1 - 5,6
2008 1.Vj. + 276/ - 66| - 62| - 52| - 11} + 333| - 26| + 75| + 04| + 09 - 10/ + 03| + 04| + 247
2.V]. + 17,3 + 04| + 1,1 + 1,0 + 0,1 + 16,2 + 09| + 53| + 1,3 - 02 + 00 + 08| + 27| + 3,3
3.V]. + 20,61 + 1,21 + 1,11 + 081 + 031 + 1921 - 031 + 041 + o8l + 011 + 011 + 081 + 30l + 108
Kurzfristige Kredite
2007 3.Vj. + 75 -1 - 02 -1 - 02| + 79 o1 - 10 + o5 - 03] + 171 - o1] + 02| + 42
4.Vj. + 1.6 - - 0,4 - 04| + 1.2 - 03| + 18] + 08| - 09| + 34| - 06| + 1,0 - 7.3
2008 1.Vj. + 27,6 -1 - 01 -\ - o1 + 285/ + 00| + 49| - 00| + 10, - 08 + 02| - 05| + 233
2.V]. + 89 -1+ 01 -1+ 01 + 91 + O1| + 37, + 04 - 02| - 03| + 04| + 1.1 + 1.8
3.V). + 7.1 -1 - 0,1 -1 - 011 + 63| - 011 - 1.71 + 02| - 021 - 031 + 011 - 1,01 + 8,5
Mittelfristige Kredite
2007 3.Vj. + 45 -l - 06 -l - o6] + 46| - 04 + 08| + O1] + 02| + 03] + 01| + 07| + 1.4
4.Vj. + 4,9 - - 0,2 - - 02| + 62| + 04| + 1,2 - 00| + 01| + 04| - 01| + 07| + 0,5
2008 1.Vj. + 3,5 - - 0,8 - - 08| + 52| - 01| + 1.8 - 02| + 00| + 01| + 00| + 02| + 1,2
2.Vi. + 18 -1 - 02 -\ - 02y + 17 + 03| - 00| - 01| + O01} + 03| + 00| + 02| - 00
3.V). + 2,0 -1 - 0,3 -1 - 031 + 371 + 021 + 141 - 011 + 0,11 + 0,21 + 011 + 1,11 - 0,7
Langfristige Kredite
2007 3.Vj. + 45| - 20| + 07| - 04| + 11| + 35| - 04 + 05| + 04 + 00| - 07| + 04 - 01| + 02
4.Vj. + 29 - 46| - 23| - 23| - 00} + 50/ - 19, + 09 + 05| - 02} - 01 + 02| + 04| + 12
2008 1.Vj. - 36/ - 66| - 54 - 52| - 02 - 04 - 25| + 07/ + 06| - 02| - 02| + 00| + 07| + 02
2.V]. + 6,5| + 04| + 1,2 + 1,0 + 02| + 54| + 05| + 1,6 + 1,00 - 01| - 00| + 03| + 1.4 + 1.5
3.Vj. + 11,51 + .21 + 1, + 08 + 07/ + 931 - o5 + 08/ + 071 + 02/ + 02| + o061 + 29| + 30
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar- jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande- durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  |schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
685,0 160,3 40,6 199,3 407,5 60,6 10129 778,9 234,0 130,1 18,8 14,1 3,1| 2005
684,0 164,2 39,5 197,0 396,6 60,2 1023,4 795,0 228,4 130,6 17,6 14,7 3,7| 2006
681,4 163,2 45,0 194,1 388,1 59,5 1018,2 792,6 225,5 130,9 17,2 14,2 3,6| 2007 Sept.
690,3 165,0 46,2 197,5 386,6 58,2 1015,2 791,6 223,7 129,3 17,2 14,0 3,5 Dez.
690,5 165,5 47,4 195,9 384,2 58,6 1009,6 788,1 221,6 128,9 17,0 13,9 3,5| 2008 Marz
693,5 166,1 48,5 197,2 383,9 58,9 1010,8 788,1 222,6 130,6 171 13,8 3,5 Juni
698,8 167,1 49,0 198,4 382,4 58,6 10123 789,5 222,8 130,4 17,9 13,5 33 Sept.
Kurzfristige Kredite
86,9 14,1 10,3 23,9 40,1 10,6 41,8 4,5 37,3 2,6 18,8 1,4 0,0/ 2005
84,9 13,9 10,1 22,1 36,7 10,0 39,8 4,2 35,6 2,8 17,6 , 0,0| 2006
85,0 12,7 13,1 21,6 35,3 10,0 38,8 41 34,8 2,6 17,2 0,8 0,0| 2007 Sept.
88,0 13,0 13,0 233 35,7 9,4 39,2 4,0 35,2 2,5 17,2 0,8 0,0 Dez.
88,4 13,1 14,3 223 35,5 10,1 38,3 3,9 34,4 2,5 17,0 0,9 0,0| 2008 Marz
90,5 13,5 15,4 22,5 35,3 10,2 38,2 3,9 34,4 2,5 171 0,8 0,0 Juni
91,4 13,6 14,7 23,7 35,0 9,9 39,2 3,9 35,3 2,4 17,9 0,7 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
63,7 7.3 6,5 15,9 29,8 3,8 71,5 25,0 46,5 37,2 - 0,7 0,1| 2005
62,3 6,9 5,9 15,8 27,7 3,8 69,3 23,9 45,4 37,0 - 0,6 , 2006
62,7 7,0 6,8 16,6 27,5 3,8 66,8 22,2 44,6 36,9 - 0,6 0,0| 2007 Sept.
65,7 7.4 7,5 17,7 27,4 3,7 65,4 21,7 43,6 35,8 - 0,7 0,0 Dez.
67,7 7,9 7,5 18,6 27,0 3,7 63,8 21,0 42,7 34,8 - 0,7 0,0| 2008 Marz
68,8 8,4 7,8 19,3 27,1 3,8 63,9 20,6 43,3 35,5 - 0,6 0,0 Juni
71,2 8,7 8,5 19,5 26,8 3,9 62,3 20,1 42,2 34,4 - 0,6 0,0 Sept.
Langfristige Kredite
534,4 138,9 23,8 159,6 337,6 46,2 899,6 749,4 150,2 90,3 - 12,0 3,1| 2005
536,9 143,4 23,4 159,1 332,1 46,5 914,3 766,8 147,4 90,8 - 12,9 3,6| 2006
533,7 143,5 25,1 155,9 325,2 45,7 912,6 766,3 146,2 91,4 - 12,7 3,6 2007 Sept.
536,6 144,7 25,7 156,5 323,5 45,1 910,6 765,8 144,8 90,9 - 12,5 3,4 Dez.
534,4 144,5 25,6 155,0 321,8 44,8 907,5 763,1 144,4 91,6 - 12,3 3,4| 2008 Mérz
534,2 144,3 25,2 155,3 321,5 44,9 908,6 763,7 144,9 92,7 - 12,4 3,4 Juni
536,2 144,7 25,8 155,1 320,6 44,8 910,9 765,5 145,3 93,6 - 12,2 3.3 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 67| + 08| + 30| + 05| - 1,7 05| + o5 + 08 - 03] + 12| - 04| - 01| - 00| 2007 3.Vj.
+ 87| + 1.5 + 1.1 + 36| - 1,51 - 1.2 - 29 - 09 - 20} - 16| - 00} - 0,1 - 0,1 4.Vj.
+ 02 + 04] + 1,2 - 15| - 24 + 04| - 56| - 36| - 20} - 04| - 02| - 02| - 0,0/ 2008 1.vj.
+ 30 + 07| + 10| + 1.3 - 03| + 03| + 1,2 + 02| + 1,00 + 1,7 + 01| - 01| + 00 2.V).
+ 3,2 + 1,01 + 0,5 + 1,01 - 161 - 0,3 + 161 + 1,51 + 0,1 - 0,3 + 081 - 0,3 - 0,1 3.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 26| + 02| + 21| - 04| - 09| - 03] - 03] - o1 - 02| + o00] - 04 01| + 00| 2007 3.vj.
+ 30 + 03| - 01| + 17| + 03| - o6/ + 04 - 01 + 05 - o00f - 00| - 00| + 00 4.V).
+ 04) + 0,1 + 1,31 - 1,0 - 02 + 07| - 09 - 0,1 - 08] - 00} - 02] + 0,0 -| 2008 1.Vj.
+ 21 + 04| + 1.1 + 02| - 01| + 00 - o1} - o1 - 00} - 00/ + 01| - 01 - 2.V].
+ 06l + o011 - 071 + 1,2 03l - 031 + 1,0l + 00l + 0l - o1l + 08l - 011 - 00 3.V
Mittelfristige Kredite
+ 1,2 + 06| + 00| + 06| + 01| - oo] - 01| - 03] + 01| + 01 -l - 00| - 00| 2007 3.vj.
+ 35| + 06| + 07| + 1,2 - 00| - 01| - 15 - 06| - 09| - 11 -+ 01 + 00 4.V).
+ 20 + 05 - 00] + 09| - 04) - 00| - 1.6 - 0,7 - 09 - 1,0 -1 - 0,1 - 0,0| 2008 1.Vj.
+ 1,2 + 05] + 04] + 08| + 0,1 + 0,1 + 02 - 04] + 06] + 0,7 - - 00} - 0,0 2.V].
+ 1,70 + 051 + 07l + 00l - 03l + 01l - 1,71 - 051 - 1,21 - 1.1 - 0,0 0,0 3.V
Langfristige Kredite
+ 28| + 0,1 + 08| + 04| - 09| - 02| + 1,01 + 1,1 - 02| + 1,1 -1 + 00| - 0,0 2007 3.Vj.
+ 22 + 07| + 05| + 06| - 18| - 05| - 191 - 03| - 16| - 05 -l - 03] - 01 4.V).
- 22 - 03| - 00| - 14| - 18| - 03| - 31| - 28| - 02 + 06 -1 - 01} - 00| 2008 1.Vj.
- 02 - 02 - 04] + 03| - 03] + 0,1 + 1,1 + 0,7 + 04] + 1,1 -1 + 00| + 0,0 2.V].
+ 08l + o5l + 061 - 02l - 09l - o1l + 24l + 20l + 03l + 09 -1 - 01l - 01 3.V
2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt worden
und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 4 Einschl. sind.

Einzelkaufleute. — 5 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur den
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)™®

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) in Termin-
und einlagen
aufge- mit enthalten:
nommene Befristung bis Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2005 2276,6 717,0 864,4 231,3 633,1 8,2 624,9 603,4 91,9 42,4 12,6
2006 2394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 11,2
2007 25791 779,9 11254 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 22,6
2007 Nov. 2551,3 800,8 1085,7 387,0 698,7 19,8 678,8 548,1 116,7 36,4 34,5
Dez. 2579,1 779,9 1125,4 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 22,6
2008 Jan. 2587,3 785,1 1130,6 420,3 710,3 24,0 686,3 550,5 1211 33,6 36,1
Febr. 2601,7 784,9 1147,5 434,5 713,0 25,0 688,0 547,6 121,7 33,6 38,9
Marz 2601,9 786,3 1150,0 435,8 714,2 26,1 688,1 543,8 121,8 33,2 39,9
April 2620,8 779,4 1178,8 462,5 716,3 26,5 689,8 539,8 122,8 33,1 50,1
Mai 2636,4 782,6 1193,5 476,5 717,0 27,0 690,0 536,3 124,0 33,1 49,2
Juni 2646,4 7931 1194,4 475,9 718,5 28,4 690,1 533,5 125,4 32,9 57.1
Juli 2644,7 768,2 1221,5 501,6 719,9 29,6 690,4 527,9 1271 32,5 52,6
Aug. 2660,4 771,9 1236,7 5154 721,3 30,8 690,5 523,6 128,1 32,5 55,1
Sept. 2676,0 784,7 1242,4 521,6 720,8 32,2 688,6 519,3 129,6 32,3 64,9
Okt. 2719,2 812,9 12524 534,6 717.9 32,8 685,1 520,8 133,1 32,3 63,3
Veranderungen *
2006 + 1180 + 300| + 97,7| + 575 + 40,2 + 35 + 36,6 - 16,8 + 7.2 - 41 + 01 - 22
2007 + 181,1 + 31,6 + 160,5 + 1275 + 33,0 + 11,0 + 22,0 - 311 + 20,1 - 20 + 33 + 99
2007 Nov. + 441 + 304 + 14,2 + 11,0 + 32 + 21 + 1,0 - 31 + 2,6 - 01 + 0,6 + 44
Dez. + 27,9 - 20,9 + 39,7 + 31,9 + 78 + 29 + 49 + 7,3 + 1,7 + 0,1 + 0,0 - 11,9
2008 Jan. + 8,0 + 5,0 + 5,2 + 1.4 + 3,8 + 1,3 + 25 - 49 + 2,7 - 01 - 01 + 13,5
Febr. + 145 - 0,1 + 169 + 14,2 + 28 + 10 + 1,8 - 29 + 06 + 00 + 00 + 29
Marz + 04] + 1.4 + 2,7 + 1,3 + 1,3 + 11 + 0,2 - 37 + 0,0 - 04 + 0,0 + 09
April + 18,7 - 7.2 + 288 + 26,7 + 21 + 05 + 1,7 - 41 + 11 - 01 + 0,6 + 10,2
Mai + 15,6 + 3,1 + 14,7 + 14,0 + 07 + 04 + 03 - 35 + 1,2 - 00 - 02 - 08
Juni + 99| + 105| + 09| - 0,7 + 16 + 14 + 01 - 29 + 14 - 02 + 02 + 7.9
Juli - 1.7 - 249 + 271 + 257 + 14 + 1,2 + 02 - 56 + 17 - 05 + 02 - 45
Aug. + 15,7 + 3,8 + 15,2 + 13,8 + 14 + 1,2 + 0,2 - 43 + 1,0 + 00 - 01 + 25
Sept. + 155 + 128| + 57| + 6,3 - 06 + 14 - 20 - 44 + 14 - 02 - 00 + 98
Okt. + 432 + 281 + 100] + 129 - 29 + 06 - 35 + 15 + 35 - 01 0,0 - 16
Inléandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2005 103,7 21,0 78,7 31,7 47,0 0,5 46,5 2,4 1.5 32,3 1,0 -
2006 134,4 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 2,1 1.6 28,2 0,8 -
2007 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1.5 27,6 4,5
2007 Nov. 157,0 27,3 126,8 71,8 55,1 3,4 51,7 1.4 1,5 27,5 4,5 -
Dez. 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1.5 27,6 4,5 -
2008 Jan. 150,0 24,9 122,2 66,9 55,3 3,2 52,1 1.4 1.5 249 4,5 0,2
Febr. 149,6 24,9 121,9 66,2 55,8 34 52,4 1,3 1.5 25,0 4,5 0,2
Marz 150,0 24,6 122,7 66,7 56,0 4,4 51,6 1.3 1.4 24,7 4,5 -
April 149,0 24,1 122,1 66,2 55,9 41 51,8 1.3 1.4 24,7 4,6 -
Mai 159,5 26,4 130,5 74,5 56,0 4,2 51,8 1,2 1.4 24,7 4,4 -
Juni 166,6 28,6 135,4 79,0 56,4 4,6 51,8 1,2 1.4 24,6 -
Juli 162,0 25,4 134,0 77,9 56,1 4,4 51,8 1,2 1,4 24,3 -
Aug. 164,8 26,9 135,3 78,9 56,3 4,5 51,8 1,2 1.4 24,3 -
Sept. 165,8 27,0 136,3 80,4 55,9 4,6 51,3 1,2 1.4 24,2 -
Okt. 160,4 27,2 130,6 75,1 55,5 4,5 51,0 1.1 1.4 24,3 -
Veranderungen *
2006 + 30,7 + 5,7 + 2573 + 19,4 + 59 + 1,6 + 43 - 04 + 01 - 40 -
2007 + 235| + 1,2 + 230 + 208 + 22 + 16 + 06 - 06 - 01 - 1.2 -
2007 Nov. + 10,9 + 0,2 + 10,8 + 10,6 + 02 + 0,2 + 0,0 - 01 + 00 - 00 - -
Dez. + 1.5 + 07| + 09| + 0,1 + 08 + 04 + 04 - 00 - 00 + 00 0,0 -
2008 Jan. - 86| - 30| - 54| - 5.0 - 05 - 05 + 00 - 01 + 00 + 01 - 00 + 02
Febr. - 04| - 01| - 03| - 0,7 + 04 + 02 + 03 - 00 - 00 + 00 + 00 -
Marz + 0,6 - 0,3 + 0,9 + 0,5 + 04 + 10 - 06 - 00 - 00 - 03 - 00 - 02
April - 1,0 - 0,4 - 0,5 - 0,5 - 01 - 03 + 03 - 01 + 00 + 00 + 01 -
Mai + 106 + 2,2 + 84| + 8,3 + 01 + 01 - 00 - 00 - 00 + 00 - 01 -
Juni + 70| + 22| + 48| + 4,4 + 04 + 04 - 00 - 00 + 00 - 01 - 00 -
Juli - 4,5 - 3,1 - 1,4 - 1.1 - 03 - 03 - 00 - 00 - 00 - 03 + 00 -
Aug. + 2,7 + 1.5 + 1.2 + 1.0 + 02 + 0.2 + 00 - 00 + 00 0,0 + 00 -
Sept. + 09| + 01| + 08| + 1,5 - 07 + 00 - 07 - 00 + 00 - 01 + 00 -
Okt. - 541 + 02l - 571 - 5.3 - 04 - 01 - 03 - 00 + 00 + 00 0,0 -
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*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-

laufig zu betrachten. Anderungen durch
folgenden Monatsbericht erscheinen,

nachtragliche Korrekturen, die im
werden nicht besonders ange-



noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2008

IV. Banken

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von uber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2005 2173,0 696,0 785,7 199,5 586,1 7,7 578,4 601,0 10,2 30,7 12,6
2006 2 260,2 721,0 858,8 238,4 620,4 9,6 610,8 584,5 9,6 29,5 11,2
2007 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 8,8 30,5 22,6
2007 Nov. 2394,2 773,5 958,9 315,3 643,6 16,5 627,2 546,7 8,8 30,5 34,5
Dez. 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 8,8 30,5 22,6
2008 Jan. 24373 760,1 1008,4 353,4 654,9 20,8 634,1 549,1 8,6 30,4 35,9
Febr. 2452,2 760,1 1025,6 368,3 657,3 21,6 635,7 546,2 8,6 30,5 38,8
Marz 2452,0 761,8 1027,3 369,1 658,2 21,7 636,5 542,5 8,5 30,5 39,9
April 2471,9 755,3 1056,7 396,3 660,4 22,4 637,9 538,5 8,4 31,1 50,1
Mai 2476,8 756,2 1063,0 402,0 660,9 22,8 638,2 535,1 8,4 31,0 49,2
Juni 2479,8 764,5 1059,0 396,9 662,1 23,8 638,4 532,2 8,4 31,2 57,1
Juli 2482,7 742,7 1087,5 423,7 663,8 25,2 638,6 526,7 8,2 31,3 52,6
Aug. 2495,7 745,0 1101,5 436,5 665,0 26,3 638,7 522,4 8,2 31,3 55,1
Sept. 2510,1 757,7 1106,2 441,3 664,9 27,7 637,3 518,1 8,1 31,2 64,9
Okt. 2558,8 785,6 1121,8 459,5 662,4 28,4 634,0 519,7 8,0 31,2 63,3
Veranderungen *
2006 + 873 + 243| + 723| + 381 + 34,2 + 19 + 324 - 16,5 + 71 - 01 + 03 - 22
2007 + 157,7 + 303 + 137,6 + 106,8 + 308 + 94 + 21,4 - 305 + 20,2 - 07 + 07 + 99
2007 Nov. + 332 + 303 + 3,4 + 0,4 + 29 + 19 + 1,0 - 30 + 2,6 - 01 + 06 + 44
Dez. + 26,4 - 215 + 38,8 + 31,8 + 71 + 2,6 + 4,5 + 73 + 1,7 + 0,0 + 0,0 - 11,9
2008 Jan. + 16,6 + 8,0 + 10,7 + 6,4 + 43 + 18 + 25 - 48 + 27 - 02 - 0,1 + 133
Febr. + 149| - 0,1 + 17,20 + 149 + 23 + 08 + 15 - 29 + 07 - 00 + 0,0 + 29
Marz - 0, + 1,7 + 1,7 + 0,8 + 09 + 0,1 + 09 - 37 + 0,1 - 01 + 0,1 + 1,1
April + 19, - 6,7 + 29,4 + 27,2 + 22 + 08 + 14 - 40 + 1,1 - 01 + 06 + 10,2
Mai + 5, + 0,9 + 6,3 + 57 + 06 + 03 + 03 - 34 + 1,2 - 00 - 0,1 - 08
Juni + 2, + 83| - 39| - 51 + 1,2 + 1,0 + 0,2 - 28 + 14 - 00 + 0,2 + 79
Juli + 2, - 21,8) + 285 + 268 + 17 + 15 + 0,2 - 55 + 1,7 - 02 + 0,2 - 45
Aug. + 13,0 + 2,3 + 13,9 + 12,7 + 12 + 1,0 + 0.2 - 4,2 + 1,0 + 0,0 - 0,1 + 25
Sept. + 147 + 12,7 + 49| + 4,8 + 0,1 + 14 - 13 - 43 + 14 - 01 - 00 + 98
Okt. + 48,71 + 2791 + 1571 + 182 - 25 + 07 - 32 + 1,6 + 35 - 01 - 00 - 16
darunter: inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2005 809,9 233,2 550,8 108,7 442,0 2,4 439,6 5,0 9,7 19,4 12,6
2006 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 9,1 20,0 11,2
2007 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5,5 488,8 3,9 8,3 21,5 22,6
2007 Nov. 962,6 288,7 649,9 158,2 491,7 5.0 486,7 3,9 8,3 21,4 34,5
Dez. 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5,5 488,8 3,9 8,3 21,5 22,6
2008 Jan. 980,6 281,1 675,6 178,4 497,1 5,6 491,5 3,9 8,4 21,5 35,9
Febr. 993,1 279,2 690,0 190,7 499,2 5.8 493,4 3,9 8,4 21,6 38,8
Marz 990,1 278,8 687,5 187,6 500,0 57 494,3 3,9 8,2 21,7 39,9
April 1005,0 270,4 710,8 208,3 502,5 6,1 496,4 3,9 8,2 22,3 50,1
Mai 1005,7 270,7 711,5 208,1 503,3 6,3 497,0 3,8 8,1 22,3 49,2
Juni 1010,6 283,4 703,7 199,1 504,6 6,9 497,7 3,8 8,1 22,5 57,1
Juli 1011,5 262,8 725,2 219,0 506,2 7.3 498,9 3,8 7,9 22,6 52,6
Aug. 1018,6 264,5 731,0 224,2 506,7 7.6 499,2 3,8 7.9 22,6 55,1
Sept. 1039,2 280,7 735,3 226,3 509,1 84 500,6 38 7,8 22,4 64,9
Okt. 1049,5 293,9 732,4 225,5 506,9 84 498,5 38 7,8 22,5 63,3
Veranderungen *
2006 + 635 + 222 + 42,5 + 13,4 + 29,1 + 07 + 28,4 - 05 - 08 - 01 + 06 - 22
2007 + 848| + 8,1 + 77,6 + 539 + 23,7 + 23 + 21,4 - 06 - 04 - 07 + 15 + 99
2007 Nov. + 17,9 + 191 - 1,2 - 3,0 + 18 + 05 + 1.2 - 0,1 + 0,1 - 01 + 06 + 44
Dez. - 07| - 239 + 231 + 204 + 2,6 + 05 + 2,1 + 0,0 + 0,1 + 00 + 0,1 - 11,9
2008 Jan. + 186 + 160| + 26| - 0,2 + 28 + 0,1 + 2,7 - 00 - 01 + 00 - 00 + 133
Febr. + 12,5 - 1,9 + 14,4 + 12,3 + 2,1 + 0.2 + 19 + 0,0 - 01 - 00 + 0,1 + 29
Marz - 2,9 - 0,4 - 2,4 - 3,2 + 07 - 01 + 08 - 00 - 01 - 01 + 0,1 + 1,1
April + 14,9 - 8,4 + 233 + 20,7 + 25 + 04 + 2.2 - 00 - 00 - 01 + 06 + 10,2
Mai + 08| + 02| + 07| - 0,1 + 08 + 02 + 06 - 00 - 01 - 00 - 00 - 08
Juni + 48| + 126 - 78| - 9,1 + 1,2 + 06 + 06 - 00 - 00 - 00 + 02 + 79
Juli + 0,9 - 206 + 21,5 + 19,9 + 16 + 04 + 1,2 + 0,0 - 01 - 02 + 0,1 - 45
Aug. + 7.1 + 1.8 + 58] + 5,2 + 06 + 03 + 03 - 00 - 04 + 00 - 01 + 25
Sept. + 165 + 156| + 08| + 0,7 + 0,1 + 08 - 07 + 0,0 + 0,0 - 02 - 02 + 98
Okt. + 1041 + 1321 - 291 - 0,7 - 22 - 00 - 22 - 00 + 0,1 - 00 + 0,0 - 16

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu

Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
lichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1363,1 462,8 4481 79,7 305,1 63,2 14,8 234,9 217,0 23,7 179,0 14,2
1385,3 464,9 450,3 81,7 307,4 61,1 14,6 264,7 245,7 30,1 198,6 16,9
1458,7 487,1 472,1 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 300,7 41,7 234,3 24,7
14711 485,5 470,2 81,7 321,1 67,3 15,4 351,5 325,0 45,1 250,8 29,1
1469,2 481,2 465,9 78,9 319,9 67,1 15,3 355,4 328,0 45,2 253,1 29,8
1471,2 480,0 465,3 80,1 318,9 66,3 14,6 362,3 335,5 47,1 257,3 31,1
1477,0 480,5 465,6 80,8 318,5 66,4 14,9 370,5 343,3 48,3 262,6 32,4
1470,9 4771 462,5 79,3 316,4 66,8 14,6 370,8 3471 48,6 265,3 33,1
1509,3 491,7 476,7 84,5 323,9 68,3 15,0 389,4 365,4 52,9 276,6 35,8
Veranderungen *
+ 23,8 + 21 + 2,2 + 1,9 - 0,9 + 1,2 - 0.2 + 29,8 + 28,7 + 58 + 19,9 + 3,0
+ 72,9 + 22,2 + 21,8 + 2,2 + 16,0 + 3,6 + 04 + 60,0 + 549 + 11,6 + 35,6 + 7,8
+ 4,2 + 0,7 + 0,5 - 0,2 + 0,8 - 01 + 0,1 + 5,6 + 4,5 + 09 + 29 + 0,8
- 19 - 4,3 - 4,2 - 2,8 - 1,2 - 02 - 0,1 + 3,9 + 3,0 + 0,1 + 2.2 + 0,7
+ 20 - 1,2 - 0,6 + 1.2 - 1,2 - 06 - 06 + 7.0 + 7.4 + 19 + 4,2 + 1,3
+ 58 + 0,5 + 0,3 + 0,6 - 0,4 + 0,1 + 0,2 + 8,2 + 7.8 + 1,2 + 52 + 14
- 18 - 2,9 - 3,2 - 1.4 - 2,1 + 04 + 03 + 41 + 3,8 + 03 + 28 + 0,7
+ 38,3 + 14,7 + 14,2 + 52 + 7,5 + 15 + 05 + 18,6 + 18,3 + 43 + 11,3 + 2,7

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1 Einschl. nachrangiger

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
103,7 38,8 1,3 7,9 29,6 0,0 12,9 16,3 3,9 2,5 9,9 0,1 19,1
134,4 41,9 2,1 6,2 33,6 0,0 9,5 18,0 54 2,5 10,0 0,1 18,5
158,5 38,3 1,9 3,1 33,2 0,0 8,2 27,9 6,0 11,2 10,6 0,1 19,1
159,5 36,7 2,1 2,6 32,0 0,0 7.0 28,6 4,4 13,0 1,1 0,1 17,5
166,6 37,8 2,3 3,7 31,8 0,0 6,8 36,1 6,3 18,0 11,7 0,1 17,5
162,0 35,2 2,0 1.4 31,7 0,0 6,6 34,8 52 17,5 12,0 0,1 17,4
164,8 36,3 2,3 2,1 31,8 0,0 6,6 32,9 4,6 16,2 121 0,1 17,4
165,8 37,5 2,1 4,3 31,1 0,0 6,6 34,6 6,1 16,4 12,0 0,1 17,3
160,4 35,5 2,4 2,3 30,8 0,0 6,7 31,7 6,4 13,4 11,8 0,1 17.3
Veranderungen *
+ 30,7 + 3,1 + 08 - 17 + 4,0 - 00 - 34 + 1,7 + 1,6 + 0,1 + 0,1 - 00 - 0,6
+ 23,5 - 43 - 0,2 3,1 - 10 - 00 - 05 + 98 + 0,6 + 8,6 + 0,6 + 0,0 - 08
+ 10,6 + 14 + 0,8 + 06 + 0,0 - + 0,1 + 1,3 - 08 + 2,3 - 01 - 00 - 0,1
+ 7,0 + 1,1 + 0,1 + 1,1 - 0,2 - - 0,1 + 75 + 1,8 + 5,0 + 0,7 + 0,0 - 00
- 45 - 26 - 0,2 - 23 - 0,1 + 0,0 - 0,2 - 13 - 11 - 05 + 0,3 + 0,0 - 0,1
+ 2,7 + 11 + 0,3 + 0,6 + 01 - + 0,0 - 1.8 - 06 - 13 + 0,1 - + 00
+ 09 + 1,3 - 03 + 23 - 07 + 0,0 - 00 1.6 + 1.4 0,2 - 0,0 - 00 - 01
- 54 - 20 + 0,3 - 20 - 03 + 00 + 0,0 - 28 + 0,3 - 29 - 02 + 0,0 - 00

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
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lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind.
sind in den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch

Statistische Bruche




DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2008

IV. Banken

Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich- |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
17,9 90,8 1441 5.3 138,8 596,0 586,4 9,6 69,3 0,5 11,3 -| 2005
19,1 115,6 149,2 6,4 142,7 580,0 571,1 8,9 75,7 0,5 9,5 —-| 2006
24,1 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7,7 96,8 0,5 9,0 —-| 2007
26,5 193,9 157,6 16,4 141,2 531,3 523,8 7,5 102,8 0,3 8,7 —| 2008 Mai
27,3 197.8 157,6 16,8 140,7 528,4 521,0 7.4 104,2 0,3 8,7 - Juni
26,9 204,7 157,6 17,9 139,7 522,9 515,5 7.3 106,1 0,3 8,7 - Juli
27,2 212,2 158,3 18,7 139,6 518,6 511,3 7.3 107,4 0,3 8,7 - Aug.
23,8 215,0 155,9 19,2 136,6 514,3 507,1 7,2 108,8 0,3 8,8 - Sept.
24,1 233,9 155,5 20,0 135,6 515,9 508,7 7,2 112,2 0,3 8,8 - Okt.
Veranderungen *
+ 11 + 24,7 + 51 + 11 + 4,0 - 16,0 - 15,3 - 0,7 + 79 + 0,0 - 0,3 -| 2006
+ 50 + 52,9 + 7,1 + 7,1 + 0,0 - 299 - 287 - 12 + 20,6 + 0,0 - 08 —-| 2007
+ 11 + 59 - 0.2 + 0,1 - 03 - 34 - 33 - 01 + 13 + 0,0 - 01 —| 2008 Mai
+ 09| + 40 - 0, + 04 - 05| - 28] - 27 - 01 + 14 - 00 - 00 - Juni
- 05 + 69 + 01 + 11 - 10 - 56 - 55 - 01 + 1.8 - + 0,0 - Juli
+ 04 + 75 + 0,6 + 0,8 - 01 - 4,2 - 42 - 0,0 + 14 - - 00 - Aug.
+ 03 + 4.1 - 0,0 + 0,6 - 0,6 - 44 - 43 - 01 + 14 + 0,1 + 0,2 - Sept.
+ 03 + 18,9 - 03 + 0,7 - 1,0 + 1,6 + 1,6 - 01 + 35 - 01 - 01 - Okt.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
28,0 11,8 10,4 2,6 3,2 0,3 20,7 41 11,0 4,9 0,7 0,0/ 2005
30,5 11,5 12,7 3,4 3,0 0,3 44,0 7.8 29,7 6,0 0,6 0,0/ 2006
37,8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7,7 38,1 8,4 0,3 0,0/ 2007
41,0 1,7 23,3 3,8 2,2 0,2 53,1 8,1 35,5 9,2 0,3 0,0/ 2008 Mai
38,9 10,9 21,9 3,9 2,2 0,2 53,8 9,1 35,3 9,1 0,3 0,0 Juni
38,3 10,4 21,8 3,9 2,2 0,2 53,8 7,8 37,1 8,6 0,3 0,0 Juli
43,1 11,9 25,0 4,0 2,2 0,2 52,5 8,0 35,7 8,5 0,3 0,0 Aug.
41,6 10,6 24,6 4,1 2,2 0,2 52,2 8,2 35,1 8,6 0,3 0,0 Sept.
40,2 10,7 23,2 4,1 2,2 0,2 53,0 7,7 36,1 8,9 0,3 0,0 Okt.
Veranderungen *
+ 25 - 03 + 23 + 0,7 - 02 - 00| + 233 + 36| + 187 + 1,1 - 0,1 - 0,0/ 2006
+ 7.4 + 09 + 6,8 + 0,2 - 05 - 00 + 10,5 - 01 + 8,4 + 2,4 - 0.2 - 0,0| 2007
+ 4,3 + 1,2 + 3,0 + 0,1 - 0,0 - + 3,6 + 11 + 2,4 + 0,1 - 0,0 —| 2008 Mai
- 21 - 08 - 14 + 01 + 0,0 -+ 0,6 + 10| - 0,3 - 01 - 00 - 00 Juni
- 06 - 05 - 01 + 0,0 - 00 -+ 0,0 - 13| + 1,8 - 05 - 00 - Juli
+ 48 + 1,6 + 3,1 + 0,1 + 0,0 - 00| - 1,3 + 02| - . - 01 - - Aug.
- 1,6 - 13 - 03 + 0,0 - 0,0 - 00| - 0,4 + 02| - 0,6 + 0,0 + 0,0 - 0,0 Sept.
- 14 + 0,1 - 14 - 01 - 0,0 -1+ 0,8 - 0, + 1.0 + 03 - - Okt.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermdégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
611,9 603,4 519,2 404,2 84,2 74,4 8,5 6,8 13,3 99,3 91,9 77,5 7,4
594,9 586,5 487,4 384,4 99,1 89,8 8,3 6,4 13,2 107,6 97,5 70,5 10,0
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 14,2 130,7 118,4 64,5 12,3
541,8 533,5 430,7 345,4 102,7 95,4 8,4 6,1 0,4 140,5 125,4 60,9 15,1
536,2 527,9 425,6 341,9 102,2 94,9 83 6,0 0,5 142,3 1271 60,7 15,1
531,9 523,6 422,5 339,9 101,1 93,8 83 6,0 0,4 143,5 128,1 60,4 15,3
527,6 519,3 419,2 337,6 100,0 92,9 8,3 6,0 0,5 145,1 129,6 60,4 15,6
529,3 520,8 417,8 336,7 103,0 95,8 8,5 6,0 0,6 149,2 133,1 60,5 16,1
Veranderungen *
- 17,0 - 16,8 - 31,7 - 204 + 14,9 + 15,5 - 02 - 04 + 73 + 7.2 - 55 + 0,1
- 31,0 - 31,1 - 41,4 - 28,8 + 10,3 + 11,6 + 0,1 - 03 + 22,4 + 20,1 - 67 + 2,2
- 29 - 29 - 21 - 11 - 08 - 08 - 0,0 - 00 + 13 + 14 - 04 - 01
- 56 - 56 - 51 - 35 - 05 - 05 - 0,1 - 0.1 + 1,8 + 1,7 - 02 + 0,1
- 43 - 43 - 31 - 20 - 11 - 11 - 0,0 - 00 + 1,2 + 1,0 - 03 + 0,2
- 43 - 44 - 33 - 24 - 11 - 11 + 0,0 - 0,0 + 17 + 1.4 + 0,0 + 0,3
+ 1,7 + 1,5 - 14 - 09 + 2,9 + 29 + 0,2 + 0,0 + 4,0 + 3,5 + 0,1 + 0,5
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- Uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre Uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1608,7 400,7 25,3 274,5 32,0 61,8 94,8| 14521 1,5 0,2 0,5 0,8 45,8 2,5
1636,2 392,5 41,1 301,5 30,9 68,3 118,3 1449,5 1,8 0,2 0,8 0,7 51,4 1,2
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1,9 0,1 1.1 0,7 53,6 1,4
16722 367,8 55,0 308,4 60,8 125,1 176,0 13711 1,9 0,2 1.1 0,6 53,5 1.4
1672,7 367,7 55,3 312,4 59,7 123,0 180,3 1369,3 2,0 0,2 1,1 0,7 53,6 1,4
1688,4 3711 57,4 322,7 64,4 131,1 179,7 13776 2,0 0,2 1.1 0,7 53,8 1.4
1668,3 365,1 55,3 3271 62,9 125,4 174,2 1368,7 2,0 0,2 1.1 0,7 53,7 1,6
1670,0 366,9 52,5 349,1 66,5 132,2 168,9 1368,9 2,3 0,2 1,3 0,8 53,8 1,7
Veranderungen *
+ 21,6 - 273 + 8.2 + 25,4 - 23 + 6,0 + 229| - 7.4 + 0,2 - 0,0 + 0,3 - 0,0 + 4,0 + 0,2
+ 21,7 - 17,5 + 12,9 + 36 + 20,2 + 40,7| + 323| - 513 - 01 - 01 + 0,3 - 02 + 2,2 - 00
+ 14,4 - 1.8 + 1.3 + 1,1 + 2,6 + 49| + 140 - 44 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0, - 00
+ 2,2 - 0,1 + 03 + 4,0 - 11 - 17| + 47| - 0,9 + 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,2 + 0,0
+ 15,7 + 3,4 + 2,1 + 10,4 + 4,7 + 8,0 - 06 + 8,3 + 0,0 - 00 + 0,0 + 0,0 + 0,2 + 0,0
- 20,1 - 60 - 21 + 44 - 15 - 60| - 52| - 90 - 0,0 - + 0,0 - 00 - 01 + 03
+ 1.7 + 1,8 - 28 + 21,9 + 3,6 + 69| - 49| - 0,2 + 0,3 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwa&hrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.



DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Dezember 2008
IV. Banken
12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2007 25 189,5 41,8 0,0 12,1 27,6 67,9 11,9 12,1 0,3 22,8 123,8 5.2 6,6 7.3 89,3
2008 Aug. 25 190,1 41,0 0,1 14,4 289 68,3 11,8 11,3 0,2 26,9 120,1 5,9 6,2 7.3 7.5
Sept. 25 190,0 40,7 0,1 14,1 29,1 68,6 11,9 11,2 0,2 27,2 119,6 5.9 6,1 7.3 7,8
Okt. 25 189,0 40,0 0,1 14,0 29,3 68,7 11,9 11,1 0,2 27,9 118,7 6,0 5,6 7.3 8,1
Private Bausparkassen
2008 Aug. 15 138,5 26,4 0,0 9,5 18,4 52,9 10,9 6,7 0,1 22,1 79,5 5.7 6,2 4,7 4,9
Sept. 15 138,6 26,2 0,0 9,4 18,5 53,2 11,0 6,6 0,1 22,5 79.1 5.7 6,1 4,7 5.0
Okt. 15 137,5 25,3 0,0 9,4 18,7 53,4 11,0 6,5 0,1 23,0 78,4 5,8 5,6 4,7 5,2
Offentliche Bausparkassen
2008 Aug. 10 51,7 14,6 0,0 4,9 10,5 15,4 0,9 4,7 0,1 4,8 40,7 0,2 - 2,6 2,7
Sept. 10 51,3 14,4 0,0 4,7 10,6 15,3 0,9 4,6 0,1 4,6 40,5 0,2 - 2,6 2,8
Okt. 10 51,5 14,7 0,0 4,6 10,6 15,3 0,9 4,6 0,1 4,9 40,3 0,2 - 2,6 2,9
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingange
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter | schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen |trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten [sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2007 24,3 3,2 6,6 45,9 34,1 42,3 21,0 4,2 84 3,8 13,0 10,0 7,6 10,3 84 0,5
2008 Aug. 1.8 0,1 0,5 41 3,1 38 1,9 0,3 0,8 0,3 1.1 10,8 7,7 0,8 0,0
Sept. 1.9 0,1 0,5 41 3,1 3,9 2,0 0,3 0,9 0,3 1.1 10,6 7.7 0,9 2,0 0,0
Okt. 1.8 0,1 0,6 4,5 34 4,6 2,2 0,4 0,9 0,3 1,5 10,5 7,6 0,9 0,0
Private Bausparkassen
2008 Aug. 1.1 0,0 0,3 2,9 2,1 2,8 1,4 0,2 0,6 0,2 0,9 6,6 4,0 0,5 0,0
Sept. 1,3 0,0 0,3 2,8 2,0 2,9 1,4 0,2 0,5 0,2 1,0 6,5 4,0 0,6 1,3 0,0
Okt. 1,2 0,1 0,3 3,4 2,4 3,6 1,7 0,3 0,6 0,3 1,3 6,5 4,0 0,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
2008 Aug. 0,6 0,0 0,2 1,2 1,0 1,0 0,5 0,1 0,3 0,1 0,2 4,1 3,7 0,3 0,0
Sept. 0,6 0,0 0,2 1,2 1,1 1,1 0,6 0,1 0,3 0,1 0,2 41 37 0,3 0,7 0,0
Okt. 0,7 0,0 0,3 1,2 1,0 1.1 0,6 0,1 0,3 0,1 0,2 4,0 3,6 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlisse, bei denen die Abschlussgebihr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschllisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablo-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in , Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingdnge auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2005 54 211| 1626,5 7131 640,8 180,1 460,7 72,3 805,8 587,7 22,0 21,5 565,7 218,1 107,6
2006 53 213| 17437 711,6 635,5 194,1 441,4 76,1 897,7 671,8 18,5 17,9 653,3 226,0 134,3
2007 52 218| 20424 813,8 7431 238,6 504,5 70,7| 1066,8 811,4 21,6 20,7 789,8 255,3 161,8
2007 Dez. 52 218| 20424 813,8 7431 238,6 504,5 70,7| 1066,8 811,4 21,6 20,7 789,8 255,3 161,8
2008 Jan. 52 217| 2080,4 837,3 764,6 255,2 509,4 72,7| 10878 833,6 22,7 21,6 810,9 254,2 155,3
Febr. 52 219| 20146 819,5 748,5 248,1 500,4 711 1049,3 788,5 24,4 23,3 764,1 260,7 145,8
Marz 52 220| 1980,6 812,8 744,6 255,0 489,6 68,2| 10256 7771 25,5 24,2 751,5 248,5 142,2
April 53 221 1986,1 804,0 738,0 265,8 472,2 65,9| 10238 770,8 23,5 22,2 747,3 253,0 158,3
Mai 53 221| 2006,1 822,1 755.3 273,4 481,9 66,8| 1031,1 777.3 23,4 22,1 753,9 253,8 152,9
Juni 55 224| 18935 804,7 738,8 244,4 494,5 65,9 959,9 719,8 22,0 20,6 697,9 240,1 128,9
Juli 55 224| 18585 768,1 703,2 235,9 467,3 64,8 960,2 719,9 22,7 21,3 697,1 240,4 130,2
Aug. 55 225| 18828 774,3 708,1 235,0 473,1 66,2 980,2 739,5 21,3 19,9 718,1 240,8 128,2
Sept. 55 224| 1976,4 825,2 761,1 281,5 479,6 64,1 1027,2 788,1 21,2 19,8 766,9 239,1 124,0
Veranderungen *
2006 -1 + 2 +204,9 + 29,4 + 23,7 + 13,9 + 98 + 56 +142,8 +123,1 - 35 - 37 +126,6 + 19,7 + 32,8
2007 -1 + +406,5 +132,8 +136,4 + 44,5 + 91,9 - 36 +240,6 +196,1 + 31 + 29 +192,9 + 44,5 + 33,1
2007 Dez. - - - 21,8 - 20 + 2,0 - 89 + 10,9 - 40 - 16,6 - 144 - 33 - 33 - 11 - 22 - 32
2008 Jan. - -1 + 45,5 + 25,8 + 23,6 + 16,6 + 71 + 2.2 + 26,0 + 26,2 + 11 + 08 + 25,1 - 01 - 64
Febr. + 2| -462| -16| -102| - 71 - 31 - 14| - 261 -352| + 17| + 17| -369| + 92| - 85
Mérz - + 1 + 5.2 + 6,0 + 82 + 7,0 + 1,3 - 22 + 1,2 + 7.8 + 11 + 1,0 + 67 - 65 - 20
April + 1 + 1 - 58 - 131 - 10,6 + 10,8 - 214 - 25 - 86 - 11,3 - 20 - 21 - 93 + 2,8 + 15,9
Mai - - + 18,1 + 17,5 + 16,7 + 7,6 + 91 + 08 + 59 + 55 - 01 - 01 + 5,5 + 0,5 - 54
Juni + 2 + 3| -970 -123| -116| -290| +174| - 07| -e614| -500| - 14| - 15| -485 -11,4| -233
Juli - - -414 - 39,0 - 37,8 - 85 - 294 - 11 - 37 - 30 + 0,7 + 0,7 - 37 - 07 + 1,2
Aug. - + 1 - 21,0 - 10,0 - 10,8 - 09 - 98 + 0,8 - 72 - 07 - 14 - 14 + 0,6 - 65 - 38
Sept. - -1 + 62,2 + 40,1 + 42,7 46,5 - 38 - 26 + 28,0 + 34,0 - 01 - 01 + 34,1 - 60 - 59
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2005 43 153 713,6 320,9 249,4 119,9 129,6 71,4 324,6 224,0 39,0 35,8 185,0 100,6 68,1
2006 40 142 761,2 341,9 262,8 1241 138,7 79,1 347,3 218,7 38,0 36,4 180,7 128,6 72,1
2007 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 138,1 87,9 59,0
2007 Dez. 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 138,1 87,9 59,0
2008 Jan. 39 121 598,1 273,3 206,9 108,9 98,0 66,4 265,0 177.9 38,4 37,4 139,5 87,1 59,7
Febr. 39 122 598,8 272,0 206,0 108,7 97,2 66,1 264,4 179,2 39,7 38,7 139,5 85,3 62,3
Marz 39 121 600,7 273,9 208,4 111,9 96,5 65,6 262,9 179,8 40,5 39,5 139,2 83,1 63,8
April 39 121 608,9 278,6 213,2 110,7 102,5 65,4 266,7 183,3 40,0 39,1 143,4 83,4 63,6
Mai 39 121 610,9 280,2 214,2 115,2 99,0 65,9 267,8 185,7 40,4 39,5 145,3 82,1 63,0
Juni 39 121 611,5 279,2 213,2 110,8 102,4 66,1 269,0 187,6 39,6 38,7 148,0 81,4 63,3
Juli 39 121 602,8 268,8 203,1 98,4 104,7 65,7 271,0 190,0 40,2 39,3 149,8 81,0 63,1
Aug. 39 121 608,6 270,4 204,9 99,5 105,4 65,5 273,8 192,2 40,3 39,5 151,9 81,7 64,3
Sept. 39 121 619,4 275,6 211,4 105,3 106,0 64,3 277,4 199,7 39,8 39,0 159,9 77.7 66,4
Veranderungen *
2006 - 3 -1 + 62,6 + 29,7 + 17,9 + 43 + 13,6 + 11,8 + 28,3 - 07 - 10 + 06 + 03 + 29,0 + 4,7
2007 -1 - 22 -155,7 - 64,1 - 55,8 -19,3 - 36,5 - 83 - 791 - 388 - 02 + 04 - 38,6 - 404 - 12,5
2007 Dez. - 2 + 8 + 45 - 1,6 + 3,0 - 0,6 + 3,6 - 45 + 52 + 24,0 + 1,2 + 1,5 + 22,8 - 18,8 + 0,9
2008 Jan. - + 1 + 7,8 + 59 + 4,7 + 41 + 0,6 + 1,2 + 11 + 1,9 + 0,6 + 0,6 + 1,3 - 08 + 0,7
Febr. - + 1 + 2,6 - 01 - 03 - 0,2 - 0,2 + 0,3 + 0,0 + 1,8 + 1,3 + 1,3 + 0,5 - 1,8 + 2,7
Marz - -1 + 6,1 + 4,6 + 3,8 + 3,2 + 0,6 + 08 - 02 + 1,8 + 0,8 + 0,8 + 1,0 - 20 + 1,7
April - - + 82 + 4,7 + 458 - 1,2 + 6,0 - 01 + 38 + 36 - 06 - 04 + 41 + 02 - 02
Mai - - + 19 + 14| + 1,0 + 45 - 35 + 04| + 11 + 24| + 04 + 04 + 20 - 13 - 06
Juni - -/ + 19, - o0f - o6/ - 45| + 38} + 06] + 16| + 23| - 08| - 08| + 3,1 - 07| + 03
Juli - - - 91 - 10,8 - 10,3 - 124 + 2,1 - 06 + 2,0 + 24 + 0,6 + 0,6 + 1,8 - 04 - 02
Aug. - - + 0,2 - 1,7 + 0,1 + 11 - 10 - 1,7 + 09 + 0,2 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,7 + 1,0
Sept. - - + 6,7 2,9 + 51 + 58 - 07 - 22 + 1,9 + 59 - 05 - 04 + 64 - 40 + 1,9

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénde-
rungen ausgeschaltet. (Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Verénde-

40*

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-
in einem Sitzland zahlen

ders

angemerkt.

1 Mehrere Filialen
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1362,8 912,4 373,6 538,9 450,4 63,9 59,0 55,3 4,9 4,6 386,5 171,9 20,9 70,8| 2005
1442,7 984,9 398,5 586,4 457,8 53,8 49,3 46,2 4,6 4,1 403,9 181,5 27,8 91,7| 2006
1723,7 1191,0 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 4,1 3,9 477,4 186,0 29,2 103,5| 2007
17237 11910 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 4,1 39 477,4 186,0 29,2 103,5| 2007 Dez.
1767,7 1195,7 519,4 676,3 572,0 60,6 56,5 53,6 4,1 3,8 511,4 177,2 29,2 106,4| 2008 Jan.
1709,0 1161,3 504,1 657,2 547,6 57.3 53,2 50,2 4,1 3,8 490,4 166,8 31,6 107,3 Febr.
1692,7 11459 508,3 637,5 546,8 57,2 53,1 50,0 41 3,9 489,6 160,9 33,8 93,2 Marz
1699,1| 1146,9 512,4 634,5 552,2 56,9 52,7 50,5 4,1 3,9 495,4 157,0 333 96,6 April
1709,6| 11589 517,1 641,8 550,8 53,9 49,7 46,8 4,2 3,9 496,9 168,0 34,0 94,6 Mai
1609,5| 11139 518,7 595,2 495,6 49,7 45,6 42,2 4,1 3,8 446,0 155,3 34,1 94,7 Juni
1574,7 1099,8 507,0 592,7 474,9 48,1 43,7 40,9 4,4 3,9 426,8 160,0 34,0 89,8 Juli
15854| 1116,1 509,3 606,8 469,3 47,8 43,2 41,0 4,6 4,0 421,5 165,7 34,2 97,6 Aug.
1686,51 1171,4 575.6 595,8 515,1 52,6 47,8 44,4 4,7 41 462,5 150,6 34,2 105,0 Sept.
Veranderungen *
+ 1425 +110,0| + 249| + 851 + 325 -100] - 97| - 91 - 03] - 05| +425| + 95| + 69| + 46,0| 2006
+ 359,0 +243,9 +149,2 + 94,7 +115,1 + 1,5 + 2,0 + 1,3 - 05 - 02 +113,6 + 45 + 1,3 + 41,7| 2007
- 136| + 370 + 240| + 130, -506| - 87, - 88| - 80| + 00| + 01 - 419 - 38| - 09| - 35| 2007 Dez.
+ 49,1 + 73| -284| +356| +419| + 52| + 53| + 62| - 00/ - 00| +366| - 88 + 00| + 51| 2008Jan.
- 441 - 262 -153| -109| -180| - 33} - 33| - 35/ + 00| + 00f -147| -104]) + 24| + 59 Febr.
+ 13,2 + 1,2 + 4,3 - 31 + 12,0 - 0,0 - 0,1 - 0.2 + 0,0 + 0,0 + 12,0 - 58 + 2,2 - 43 Marz
- 22| - 39 + 41| - 80| + 170 - 03| - o4 + o5 + 00| + 00| + 21| - 39| - 05| + 08 April
89| + 111 + 46| + 65| - 23, - 30 - 30, - 36/ + 00| + 00| + 07| + 110/ + 06| - 24 Mai
- 885| -385| + 16| - 401 - 50,1 - 42} - 42| - 46| - 01 - 01 - 458 -127| + 01 + 41 Juni
- 397 - 16,8 - 11,7 - 51 22,9 - 16 - 19 - 14 + 03 + 0,0 - 21,3 + 4,7 - 01 - 64 Juli
- 233 - 4.2 + 2,3 - 65 - 19,1 - 03 - 05 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 18,7 + 56 + 0,2 - 35 Aug.
+ 77,4 + 40,7 + 66,3 - 257 + 36,7 + 48 + 4,7 + 3,3 + 0,1 + 0,1 31,9 - 15,0 + 0,1 - 0.2 Sept.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
525,4 310,6 103,3 207,3 214,8 36,0 29,1 27,1 7.0 6,8 178,8 79,7 41,0 67,5| 2005
557,3 329,4 121,5 207,9 227,9 40,8 33,0 31,6 7.8 7,7 187,1 87,9 40,0 76,0 2006
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 37,1 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4| 2007
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 371 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4| 2007 Dez.
445,3 270,6 120,5 150,2 174,7 41,1 34,1 33,8 7.0 6,9 133,6 70,2 29,2 53,3| 2008 Jan.
448,6 278,2 128,8 149,5 170,4 38,8 31,6 31,4 7.2 7,0 131,6 69,0 29,1 52,2 Febr.
452,1 278,1 134,5 143,5 174,0 38,9 32,0 31,6 6,9 6.8 135,1 67,8 29,1 51,8 Marz
458,0 283,3 127,6 155,7 174,7 37,9 30,9 30,6 7,0 6,9 136,8 67,2 29,1 54,7 April
459,2 290,5 129,7 160,8 168,8 34,7 27,5 27,1 7,2 71 134,1 66,6 29,3 55,9 Mai
461,8 286,8 125,6 161,1 175,0 33,0 26,1 25,3 6,9 6,8 142,1 66,4 29,3 54,1 Juni
452,4 281,9 127,0 154,9 170,5 31,9 25,1 24,9 6,8 6,7 138,6 65,5 29,5 55,4 Juli
453,6 279,0 125,3 153,7 174,6 32,1 25,3 25,1 6,8 6,8 142,5 67,9 29,7 57.3 Aug.
465,8 275,8 126,8 149,1 190,0 333 26,3 25,8 7,0 6,9 156,7 66,8 29,8 56,9 Sept.
Veranderungen
+ 43,8 + 26,3 + 18,2 + 8,0 + 17,6 + 4,8 + 3,9 + 4,5 + 0,9 + 09 + 12,7 + 8.2 - 10 + 11,6| 2006
- 109,3 - 53,9 - 34 - 50,5 - 55,4 - 37 - 26 - 21 - 1.1 - 1,0 - 51,7 - 183 - 11,4 - 16,7| 2007
- 56| - 52| - 36| - 16|, - 04|, - 06}, - 07| - 09| + 01 + 01 + 02| +102| + 12| - 13| 2007 Dez.
+ 8,4 + 0,6 + 23 - 1,7 + 7,8 + 4,0 + 3,7 + 4,3 + 0,2 + 0,2 + 3,8 + 0,7 + 0,6 - 2,0] 2008 Jan.
+ 438 + 83 + 83 - 00 - 35 - 23 - 24 - 24 + 0,2 + 0,1 - 12 - 13 - 02 - 07 Febr.
+ 6,6 + 1,4 + 58 - 4,4 + 5,2 + 0,1 + 0,3 + 0,2 - 02 - 01 + 51 - 12 + 0,0 + 0,6 Marz
+ 59| + 52| - 69| + 122} + 07| - 10, - 11 - 1,00 + 01 + 01 + 1,7} - 06| - 00} + 29 April
+ 11 + 71 + 21 + 50 - 60| - 32| - 34| - 36| + 01 + 01 - 28] - 07| + 02 + 12 Mai
+ 36| - 32 - 41 + 09, + 68 - 17, - 14 - 17, - 03| - 03] + 85| - 02| + 00| - 16 Juni
- 98 - 50 + 14 - 63 - 438 - 11 - 10 - 04 - 0,1 - 0,1 - 37 - 09 + 03 + 13 Juli
- 31 - 52 - 17 - 35 + 2.2 + 0,2 + 0.2 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 19 + 24 + 0,2 + 0,7 Aug.
9,0 - 50 + 1,5 - 65 + 14,0 + 1,2 + 1,0 + 0, + 0,1 + 0,1 + 12,8 - 10 + 0,1 - 13 Sept.

als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt-
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und

nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige
und  Geldmarkt-

und

nicht

borsenfahige

Schuldverschreibungen
papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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Sept.
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Sept.
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wéahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemaB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38 671 39 522 851 2,2 4
2327879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 GemaB 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemafB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Europaische Wahrungsunion (Mrd €)

10 416,7 208,3 0,5
10391,9 207,8 0,5
10618,2 212,4 0,5
10728,4 214,6 0,5
10 691,7 213,8 0,5
10763,4 215,3 0,5
10 828,5

216,6 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

2425 851 48 517 196
2453700 49 074 196
2476 801 49 536 196
2506 799 50 136 195
2513 647 50273 194
2516 227 50 325 193
2 540 390 50 808 192
2594 481 51890 192
2632 087 52 642 192

1 Ab Maérz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
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Summe der
Guthaben der Kre- | Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
207,8 208,6 0,8 0,0
207,3 208,1 0,7 0,0
211,9 212,7 0,8 0,0
2141 214,8 0,7 0,0
213,3 214,0 0,7 0,0
214,8 216,8 2,0 0,0
216,1 218,6 2,5
217,2
48 321 48 581 260 1
48 878 49 075 197 2
49 340 49 520 180
49 941 50 106 165 0
50 079 50 242 163 0
50 131 51179 1048 3
50 615 52 271 1656 29
51697
52 450

paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentral-
banken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. — 8 Die
Summe der Unterschreitungen des Reserve-Solls lag bei Redaktionsschluss
noch nicht vor.
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VI. Zin

2. Basiszinssatze

ssatze

% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte |Spitzen- zierungsgeschéfte |Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- |nanzie- Mindest- |nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- geman gemaBl
Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat | Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat Gultig ab DUG 1 |Gultig ab BGB 2)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 - 4,5012003 7. Marz 1,50 - 2,50 3,50 1999 1. Jan. 2,50|2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 - 3,25 6. Juni 1,00 - 2,00 3,00 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 - 4,50
9. April 1,50 2,50 - 3,5012005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25 2000 1. Jan. 2,6812003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 - 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 - 4,25 15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 2004 1. Jan. 1,14
17. Marz 2,50 3,50 - 4,50 9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 - 4,75 11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25
9. Juni 3,25 4,25 - 5,25 13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 2002 1. Jan. 2,7112005 1. Jan. 1,21
28. Juni 3,25 - 4,25 5,25 bis 1. Juli 1,17
1. Sept. 3,50 - 4,50 5,5012007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75 3. April
6. Okt. 3,75 - 4,75 575 13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2006 1. Ja?. 1,37
1. Juli 1,95
2001 11. Mai 3,50 - 4,50 5,5012008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25
31. Aug. 3,25 - 4,25 5,25 8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 2007 1. Jan. 2,70
18. Sept. 2,75 - 3,75 4,75 9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 1. Juli 3,19
9. Nov. 2,25 - 3,25 4,25 12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75
10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00 2008 1. Jan. 3,32
2002 6. Dez. 1,75 - 2,75 3,75 1. Juli 3,19
1 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-
BezugsgréBen-Verordnung. — 2 GemaB § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) »
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
311991 311991 3,75 - - - 7
334413 334413 3,25 - - - 7
338018 338018 3,25 - - - 7
334 461 334 461 3,25 - - - 7
339 520 339520 3,25 - - - 7
217 856 217 856 2,50 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
66 807 66 807 3,25 - - - 91
41558 41558 3,25 - - - 182
42 185 42 185 3,25 - - - 91
134 949 134 949 2,50 - - - 42
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar Mittel noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.
2008 um Malta und Zypern. — 1 Niedrigster bzw. héchster Zinssatz, zu dem
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte Hochstsatze schnitte Hochstsatze Monatsdurchschnitte
4,01 3,70 - 4,15 4,83 4,80 - 4,88 4,01 4,22 4,39 4,86 4,90 4,94 4,99
3,98 3,65 - 4,20 4,91 481 - 4,97 4,01 4,20 4,47 4,94 5,09 523 5.36
4,17 3,65 - 4,37 4,93 490 - 4,97 4,19 4,34 4,47 4,96 5,15 5,25 5,39
4,28 4,22 - 435 4,94 491 - 4,98 4,30 4,40 4,49 4,97 5,16 5,23 5,32
4,22 335 - 455 4,99 490 - 5,30 4,27 4,53 4,66 5,02 5,22 5.29 5.38
3,67 3,17 - 5,00 5,13 4,74 - 5,43 3,82 4,29 4,83 5,11 5,18 5,21 5,25
3,04 2,70 - 3,99 4,29 3,90 - 4,83 3,15 3,35 3,84 4,24 4,29 4,33 4,35

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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terbankengeschéft, der Gber Moneyline Telerate veréffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz.
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a.

1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber | bis von Uber 1Jahr bis |von Uber 1 Jahr bis  |von Gber 1Jahr bis  |von Uber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
4,01 3,07 4,29 4,23 5,61 4,80 5,02 9,06 7,19 6,25 5,99 5,51 5.27
4,07 3,07 4,37 4,29 5,59 4,85 5,03 9,07 7,22 6,28 6,04 5,54 5.29
4,13 3,06 4,43 4,26 5,62 4,85 5,05 9,08 7,22 6,27 6,09 5,59 5,32
4,20 3,08 4,47 4,31 5,68 4,89 5,07 9,11 7,29 6,35 6,18 5,68 5,39
4,31 3,07 4,59 4,39 5,72 4,93 511 9,19 7,34 6,37 6,25 5,76 5,44
4,38 3,09 4,65 4,38 5,78 4,95 511 9,26 7,38 6,41 6,28 5,79 5,46
4,45 3,11 4,73 4,44 579 5,02 514 9,38 7,47 6,47 6,39 5,90 5.54
4,54 3,08 4,70 4,44 5,80 5,03 5,15 9,44 7,49 6,50 6,42 5,96 5,58
b) Neugeschaft »
Effektivzinssatz % p.a. 1
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von Uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig  |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
1,22 4,14 3,97 3,08 2,69 3,78 2,03 4,20 4,23 4,07
1,22 4,28 4,16 3,14 2,72 3,81 2,05 4,27 4,56 4,64
1,23 4,32 4,27 3,17 2,73 3,84 2,07 4,26 4,68 4,48
1,24 4,43 4,62 3,28 2,74 3,88 2,06 4,28 4,72 4,01
1,26 4,61 4,83 3,37 2,81 3,94 2,14 4,46 5,06 4,57
1,29 4,59 4,84 3,45 2,87 3,98 2,17 4,46 5.34 4,55
1,32 4,65 4,85 3,35 2,97 4,01 2,20 4,52 5.19 4,67
1,34 4,77 4,85 3,55 3,02 4,12 2,20 4,25 5,14 4,48
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber |von Uber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre | 10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
10,52 8,56 8,43 7,05 8,42 5,28 5,20 4,89 4,96 511 5,65 579 5.46
10,53 8,55 8,33 7,02 8,46 5,29 5,23 4,91 4,95 512 5,83 5,80 5,45
10,58 8,64 8,70 7,02 8,44 5.36 5,34 4,96 4,98 513 5,99 5.87 5,59
10,63 8,57 8,61 6,94 8,44 5,46 5,48 511 5,08 5.20 6,03 6,12 5,67
10,66 8,80 8,82 7,15 8,58 5,62 5,67 5,27 5,22 5.34 6,08 6,21 5,82
10,77 8,95 8,86 7,22 8,69 5,69 5.77 5.37 5,29 5.26 6,05 6,28 5,70
10,80 8,86 8,77 7,20 8,70 571 5,80 5,43 5,29 5,37 6,24 6,36 5,77
10,83 8,89 8,85 7,23 8,69 5,68 5.84 5.39 5,28 537 6,37 6,26 574

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Uberziehungs-
kredite

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

Kredite von tber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

variabel oder
bis 1 Jahr

von Uber 1 Jahr

bis 5 Jahre

von Uber
5 Jahren

variabel oder
bis 1 Jahr

6,56
6,54
6,57
6,67
6,74
6,77
6,92

6,90

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 87/102/EWG, der die even-
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5,91
6,03
6,10
6,16
6,26
6,27
6,34

6,52

5,77
5,77
5,93
6,09
6,29
6,34
6,37

6,35

523
5,20
5,25
543
5,53
5,49
5,64

5,53

von uber 1 Jahr von Uber
bis 5 Jahre 5 Jahren

5,19 5,44

5,30 5,42

5,27 5,70

5,35 5,68

5,45 5,82

5,45 5,60

5,62 5.84

5,59 5,78

5,34
5,39
5,38
5,52
5,55
5,56
5,63

5,09

tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,91 210 844 2,54 186 438 4,22 112 487 4,29 22 705
3,95 218 591 2,53 185 967 4,26 110 367 4,30 22 552
4,06 233913 2,52 187 966 4,42 114 005 4,31 22016
4,04 245 906 2,52 186 950 4,29 112 840 4,30 21881
4,01 250 408 2,51 185 966 4,19 123 009 4,33 22 040
4,03 255183 2,50 185 527 4,26 116 191 4,32 21716
4,11 263 482 2,49 184 344 4,32 121 637 4,34 21730
4,17 271 299 2,49 183 531 4,40 122 362 4,34 21803
4,23 277 318 2,48 182724 4,47 118 160 4,38 21713
4,33 287 196 2,48 181 642 4,56 121 536 4,41 21919
4,40 296 615 2,49 181577 4,60 121183 4,44 21 860
4,46 301 246 2,45 178 637 4,69 123174 4,44 23230
4,51 324 343 2,45 177 575 4,63 123 846 4,46 23 156

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,01 5610 4,56 27 337 511 927 803 10,33 68812 5,63 66 284 6,14 315 858
6,00 5580 4,59 27 097 511 928 247 10,21 67 118 5,64 66 285 6,16 315737
5,98 5715 4,61 26 823 5,10 926 998 10,39 69 974 5,64 66 288 6,17 313792
6,19 5548 4,62 26 524 5,09 924 788 10,37 67 113 5,64 66 119 6,17 313 350
6,16 5524 4,65 26171 5,09 924 251 10,27 66 879 5,69 64 854 6,16 313 645
6,18 5643 4,66 26 002 5,08 922 828 10,39 68 853 5,69 64918 6,16 312 385
6,12 5625 4,67 25743 5,07 922 724 10,32 66 962 5,68 65 354 6,16 313135
6,18 5397 4,69 25 587 5,07 923312 10,33 66 248 570 65 268 6,16 313410
6,22 5493 4,71 25544 5,07 923 192 10,43 68 794 5,70 65 599 6,18 313 464
6,21 5519 4,76 25 308 5,06 924 208 10,47 66 689 5,73 65 200 6,20 313990
6,31 5477 4,78 25164 5,06 924 666 10,50 65 485 574 65213 6,21 314 367
6,28 5536 4,82 24 989 5,06 924 467 10,60 69 363 5,79 64216 ,23 313147
6,31 5428 4,86 24 651 5,07 922 669 10,63 68 244 5,84 64 179 6,24 313729
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,11 165 273 5,24 100 697 513 511 668
6,12 168 960 5,25 102 768 5,13 514 169
6,22 175 804 5,39 109 222 5,17 517 706
6,15 176 696 5,35 112 568 5,15 519 188
6,04 181 249 5,30 114 577 5,15 523 115
6,17 185 006 5,32 116 463 5,14 523 232
6,18 183 319 5,37 119193 5,15 526 831
6,20 183 855 5,42 120 527 5,16 530 746
6,24 188 257 5,47 122714 5,20 531783
6,30 184 191 5,58 124 690 5,22 533931
6,34 183 359 5,62 128 090 5,24 537 289
6,46 187 397 5,70 130018 5,26 538 193
6,38 185 423 578 133 892 5.30 541433
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéaren Finanzinstitu- bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kénnen

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur EWU-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsmetho-
den umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch kei-
ne eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der persoénli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen 2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,86 473 877 4,00 56 757 4,29 4426 3,26 2616 2,41 444 222 3,58 107 459
1,84 485 275 4,03 46 651 4,33 4358 3,26 2594 2,40 440 239 3,64 108 404
1,83 487 616 4,22 51117 4,45 4997 3,20 2517 2,46 446 616 3,68 109 427
1,89 479 559 4,08 67 098 4,38 5178 3,56 2096 2,44 441 880 3,76 109 322
1,89 480 976 3,91 51891 4,14 2051 3,22 1201 2,43 439 835 3,78 108 445
1,90 483 442 4,01 49 509 4,18 1308 2,85 1033 2,44 438 185 3,79 106 376
1,91 485 248 4,13 59 292 4,27 1456 3,02 1226 2,52 435524 3,82 105 021
1,90 485 688 4,18 50 180 4,37 1359 2,83 845 2,51 433 505 3,85 103615
1,91 481 446 4,27 52717 4,80 2511 3,17 1019 2,53 431428 3,89 102 836
1,95 480 219 4,43 62011 4,97 3507 3,24 1324 2,57 426 345 3,95 102 337
1,99 480 303 4,51 50 968 5,00 2914 3,63 1292 2,58 423 199 4,00 101 222
2,05 476 817 4,48 53916 4,98 2022 3,39 1391 2,59 419923 4,03 100 148
2,09 491 843 4,49 74919 4,85 2624 3,66 1760 2,64 418 584 4,13 103 108
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,35 175018 4,03 66 241 4,43 849 4,94 988
2,34 181 448 4,10 56 793 4,54 615 4,30 606
2,20 182 148 4,25 58 222 4,71 661 4,70 724
2,38 175 501 4,08 60 058 4,51 437 5,29 696
2,41 173 993 4,02 59 230 3,83 202 4,70 550
2,41 173778 4,13 66 136 4,51 161 4,57 181
2,41 172 497 4,20 55 504 4,66 306 5,20 404
2,42 171111 4,21 46 331 4,91 288 5,00 234
2,36 173 952 4,30 50 477 5,04 304 512 336
2,50 172 252 4,41 53 057 5,15 267 5,22 382
2,47 175 575 4,42 46 256 6,08 460 5,27 201
2,58 183 927 4,47 52 263 5,39 899 5,27 290
2,39 193 441 4,17 60 137 4,87 205 4,88 396
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr
insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
effektiver
Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-
zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,62 6,29 1359 5,67 3527 8,73 3132 5,22 20162 5,93 1456 5,48 2996
7,40 6,19 1229 5,50 3131 8,65 2348 5,15 18 337 5,94 1296 5,39 2 356
6,96 5,51 1472 5,46 2585 8,27 2039 5,32 19 696 5,75 2239 5,33 2926
7,58 5,99 1683 573 3199 8,71 2631 5,22 17 306 5,91 1745 5,42 2 866
7,81 6,36 864 5.84 2394 8,69 2143 5,08 10 092 578 1102 533 1752
7,58 6,17 1005 5,69 2523 8,59 2167 5,26 11416 5,68 1041 5,30 1838
7,56 5,70 1087 5,68 2933 8,66 2657 5,39 8433 571 1274 5,25 2565
7,53 6,33 843 5,66 2634 8,61 2237 5.41 6 766 577 1081 5.39 1850
7,48 6,25 974 5,52 2 841 8,63 2412 5,56 6 864 6,09 1165 5,54 2628
7.71 6,47 1090 5,67 2 864 8,78 2616 5,64 10 020 6,19 1227 5,68 2 802
7,74 6,24 1218 5.80 2322 8,79 2141 5,62 6914 6,30 883 574 2164
7,60 6,08 1064 571 2555 8,80 2219 5,72 6795 6,24 994 5,64 1934
7,52 5,86 1181 5,76 2 656 8,70 2285 5,89 7576 6,05 1337 5,61 2171

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur téaglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,
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dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von dber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
11,90 45 952 5.29 5,87 2458 5,30 2380 5,08 579 5,08 4619
11,76 44 575 5.27 5,91 1933 5,30 2248 5,08 4964 5,02 4478
11,88 47 501 5,28 5,97 2127 5,33 2094 5,03 4842 5,01 4025
11,87 46 057 5,28 5,99 2759 5,17 2776 5,04 5863 5,06 4813
11,81 44772 5,15 5,80 1926 511 2085 4,94 4520 4,89 3734
11,84 46 975 5,09 5,73 1647 5,01 2181 4,89 4701 4,88 3915
11,81 45118 513 5,86 2388 4,99 2 966 4,90 6576 4,97 4787
11,82 44 544 519 6,00 1946 5,06 2510 4,96 5480 4,97 4197
11,83 47 209 5,30 6,05 2173 5,24 2634 5,06 6229 5,09 4703
11,91 44 887 5.47 6,18 2701 5,43 2829 5,21 6747 5,28 5113
11,94 44 184 5,54 6,28 1998 5,57 1932 5,27 4920 5,30 4213
11,98 48 076 5.45 6,24 2129 5,50 1979 517 5610 5,21 4418
12,01 46 484 5,41 6,34 2488 5,43 2431 5,15 6336 512 4437
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,10 65 820 6,43 9719 5.79 1154 5,39 2254
7,06 67 908 6,40 8483 5,71 1380 5,35 1975
7,15 71200 6,55 9614 5,80 1289 5.38 2274
7,13 70 142 6,31 9 604 574 1248 533 2693
7,03 75934 6,27 7 819 5,72 1138 5,12 1250
7.11 80 965 6,24 9491 5,65 1079 511 1354
6,97 80 182 6,26 9762 5,65 1297 5,10 1673
6,98 80 154 6,26 9173 5,81 1051 5,15 1444
7,07 85801 6,34 10794 5,97 1280 5,38 1734
7,12 82949 6,36 10 066 6,18 1313 5,50 1837
7,15 82270 6,35 8096 6,27 995 5,65 1298
7,26 85079 6,46 10 688 6,12 1091 5.54 1557
7,07 83679 6,46 10 577 5,96 1131 5.36 1487
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,24 49 735 5,51 4 437 5,47 6 766
512 49 167 5.39 3453 5.44 6819
5,47 73727 5,67 7 580 5,53 9629
5.21 59 934 5.39 5274 5,06 6876
5,09 57 309 5,84 3873 5,08 4127
5.36 67 678 5,58 3106 5,43 4907
5.44 68 988 5.59 3842 5,40 6 057
5,25 66 639 5,74 3571 5,53 4224
5.36 80 148 6,09 3254 5,82 6699
5,38 90 571 5,97 3511 5,66 6703
5.46 73515 5,91 2 956 573 3836
5,70 87 137 5,63 3353 573 4378
5,65 87 692 6,10 3297 5,45 4 254

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zdhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von
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den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24 070 141 282 49 193 94409 | - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332 655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 - 79122
233890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121841 - 13723 - 125772
252 003 110 542 39898 2682 67 965 141 461 95 826 61740 34 086 - 156 177
247 261 102 379 40 995 8943 52 446 144 882 125 329 68 893 56 436 - 121932
204 638 90 270 42 034 20123 28 111 114368 | - 53354 96476 - 149830 - 257 992
42 816 45 497 4333 28 130 13033 - 2681 25614 27 217 - 1603 - 17 202
- 35652 - 20054| - 24760 1844 2862 - 15598 - 35025 - 23358 - 11667 - - 627
- 390951 - 181141 - 23491 2334 3043 - 209811 - 251781 - 207821 - 4 396 -1 - 13917
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
46 422 23 600 22822 49 354 11 945 37409| - 2932
72 491 34212 38 280 55962 12627 43 335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361) - 24 194
82 665 17 575 65091| - 2252| - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398| - 23 236 41634 20 941
11896 16838 - 4946 - 15121 7056 - 22177 27016
- 3317 10157 - 13474 7432 5045 2387 - 10748
31734 13766 17 969 451 10208| - 9757 31283
25 886 9061 16 825 133 11323 - 11190 25752
- 2271 10053 - 12325 - 15897 | - 6702 - 9195 13626
1715 385 1330 7522| - 845 8367 - 5807
5151 4961 190 10 168 6 386 3782 - 5017
- 7221 14601 - 86811 - 9142 - 9621 479 1921

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inléander; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthédlt auch den Erwerb in- und auslédndischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerguBe-
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rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlénder; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung () inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2 850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12 344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139193 358 750 29 975 273 834 69
2007 1021533 743 616 19211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
2008 Juli 115107 80 645 2626 7 299 33434 37 286 2 454 32008 -
Aug. 103 236 56 251 3072 5005 23 002 25171 28 782 18 204 -
Sept. 101 894 72 681 3819 8612 32 405 27 844 2 650 26 562 -
Okt. 119 053 87983 4867 3588 36 670 42 859 3306 27 764 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 5
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16715 124 067 37778 48 435 2 565 95 331 44013
2000 319 330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16 619 76 341 42 277 67 099 7479 89933 6 480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55165 49518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 315418 183 660 10183 31331 50 563 91586 13 100 118 659 -
2008 Juli 30474 14 387 537 1488 3235 9128 1971 14116 -
Aug. 43 870 7273 1715 1350 955 3253 27 964 8632 -
Sept. 31196 20970 796 5239 6012 8924 2482 7744 -
Okt. 21347 10883 680 1259 933 8011 1513 8 951 -
Netto-Absatz 6
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12 476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29999 30 089 56 751 7 320 25522 - 16 705
2001 84122 60 905 6932 - 9254 28 808 34416 8739 14 479 - 30 657
2002 131976 56 393 7 936 - 26 806 20 707 54561 14 306 61277 - 44 546
2003 124 556 40 873 2700 - 42 521 44 173 36 519 18 431 65 253 - 54 990
2004 167 233 81860 1039 - 52615 50 142 83293 18 768 66 605 - 22124
2005 141715 65 798 - 2151 - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
2006 129 423 58 336 - 12 811 - 20 150 44 890 46 410 15 605 55482 - 19 208
2007 86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29750
2008 Juli 11347 10517 1077 - 885 - 1611 11937 1413 - 583 - 5546
Aug. 42 747 4078 2237 - 2707 768 3780 28 053 10616 - 769
Sept. - 12995 - 19 006 - 60 - 10 401 1413 - 9958 2185 3826 - 1235
Okt. 12110 6814 3575 - 9530 7111 5657 3040 2 256 - 1784

* Begriffsabgrenzungen s. Erladuterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. — 3 Einschl. Bundes-
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eisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 4 Brutto-Absatz
ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. — 5 Langste Laufzeit ge-
mafB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-Absatz minus Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1996 3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694234 2 254 668 265721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6 280 768 783 339 560
2000 2265121 1445 736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2 605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170543
2005 2914723 1751563 157 209 519 674 323 587 751093 83942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1868 066 133 501 452 896 411041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 Aug. 3209 158 1900 732 141 916 413774 493 743 851299 130 784 1177 642 62 366
Sept. 3196 163 1881726 141 856 403 373 495 156 841 341 132 969 1181 468 61131
Okt. 3208 136 1888 403 147 206 393 843 502 267 845 088 136 009 1183723 59 347
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Oktober 2008
bis unter 2 1281617 881452 64 865 202 469 226 168 387 950 24 893 375 274 36 842
2 bis unter 4 667 699 411 274 40 087 96 493 101 739 172 955 20 346 236 080 6 641
4 bis unter 6 433 940 227 514 27 160 50 588 60513 89 254 18017 188 410 7715
6 bis unter 8 336 668 188 964 11347 22 876 30396 124 345 13834 133 870 2 886
8 bis unter 10 168 680 64 692 3245 13 681 30183 17 583 2075 101912 1582
10 bis unter 15 40 359 31926 453 3993 19 877 7 602 1697 6736 894
15 bis unter 20 65 048 13720 49 1875 7 602 4194 1318 50 009 1704
20 und daruber 214125 68 861 - 1868 25789 41204 53832 91432 1084

Zeit

2008 Aug.
Sept.

Okt.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhéander zur zeitweiligen Verwahrung tber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Regulierten Markt (mit dessen Einfihrung wurde am
1. November 2007 die Unterteilung der organisierten Zulassungssegmente in
den Amtlichen und Geregelten Markt aufgehoben) oder zum Neuen Markt
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermdégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432 723077
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14 115 3620 3694 618 8 089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220| - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868 - 1256 - 3761 1279638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682 1847 1636 1481930
165 492 - 514 84 404 45 - - 929| - 39 - 81 1177 852
167 134 1642 1792 160 - - - 214 84 - 181 1070775
168 249 1115 1342 24 3 - - 611 - 136 - 56 901 251

(Borsensegment wurde am 24. Méarz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner
auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiverkehr) gehandelt
werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Heraus-
gebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Bérse AG. —
3 Durch Revision um 1 902 Mio DM reduziert.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inland. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index
insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)
Tagesdurch- | Ende Ende Ende
% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
5,6 5.6 5.6 6,2 5,5 6,4 58 5.8 110,37 217,47| 2 888,69
5,1 5.1 5.1 5.6 5,0 5.9 5.2 5.5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 44 4,6 4,5 4,9 5,0 5.3 118,18 100,00 343,64| 5002,39
43 4,3 43 4,5 43 4,9 5.0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
54 53 5,2 5,3 5,6 5,8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5,3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 5,6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48| 3965,16
3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32| 4 256,08
3,1 32 3,2 34 3,1 35 3,7 32 120,92 101,09 335,59| 5408,26
3,8 37 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 4,0 116,78 96,69 407,16| 6596,92
4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 4,6 114,85 94,62 478,65 8 067,32
4,5 43 43 4,2 4,7 4,8 6,1 5.0 116,35 94,87 373,55| 642230
44 4,2 4,2 4,1 4,8 4,8 6,4 5.2 116,87 95,63 332,07 5831,02
4,2 39 3,8 39 4,8 4,8 7,6 5.4 118,57 97,12 279,51 4987,97
3,7 3,5 34 3,6 4,3 4,6 7,2 5,0 120,91 100,64 257,34 4 669,44

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraduBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
83 386 79110 16 517| - 4706 7 273 13 950 62 592 4276 85704 19924 1685 65780 2591 - 2318
145805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340 114053 6520 - 4172
187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 893 190 416 43 937 961 146 479 16507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41 289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
14 435 1453 - 3978 - 6160 - 1246 3245 5431 12 982 10 267 8 446 3796 1821 9 186 4168
85 256 41718 6400| - 124 7001| - 3186 35317 43 538 79 242 21290 7761 57 952 35777 6014
42974 19535 - 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 23439 34593 14676 5221 19917 18218 8381
55141 13436| - 7872| - 4839| - 12848 6 840 21307 41705 51456 | - 229 4240 51685 37 465 3685
3035 1906 | - 563| - 338| - 1007 459 2 468 1129 3444 745| - 250 2699 1379 - 409
2033 1471 - 1995| - 635| - 1429| - 206 3467 562 2791 - 378 1165 3169| - 603 - 758
- 39301 - 19842] - 15209| - 39461 - 5749]| - 50751 - 4633| - 19459| - 351571 - 36871 - 2352| - 31470| - 17107| - 4144

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2006 2007 2008
Position 2005 2006 2007 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte 1
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 43,9 42,5 85,9 1,3 19,6 8,9 22,1 16,5 38,4 7,0 15,5
Geldmarktpapiere 0,1 1,0 - 03 0,4 0,2 01 - 01| - 01| - 01} - 01| - 0,1
Rentenwerte 17,7 37,6| - 337 19,6 - 10,0 89| - 165 - 68| - 192 12,4, - 3,6
Aktien - 40| - 50| - 165} - 10|, - 10| - 10} - 10| - 25| - 120} - 10| - 25
Sonstige Beteiligungen 3,0 2,9 2,9 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8
Investmentzertifikate 17,7 - 7.0 256| - 82 0,3 11,4 99| - 45 8,8 10,8 57
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 59,3 55,0 53,8 13,5 14,0 15,2 12,4 13,8 12,4 15,0 12,3
Kurzfristige Anspriiche 2,7 3,0 2,9 0,8 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Langerfristige Anspruche 56,6 52,1 50,9 12,7 13,3 14,4 11,7 13,1 11,7 14,3 11,6
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 7.3 10,3 4,3 2,6 2,7 1,0 1.1 1.1 1.1 1.4 1.4
Sonstige Forderungen 3) - 62| - 49| - 48] - 1,2 - 12| - 1,2} - 1,2} - 12| - 11| - 1,2} - 12
Insgesamt 138,7 132,5 117,3 27,7 25,3 44,0 27,4 17,0 28,8 44,9 28,3
II. Finanzierung
Kredite - 34| - 72| - 190 60| - 62| - 101} - 11| - 45| - 34| - 98 0,8
Kurzfristige Kredite - 51| - 54, - 12| - 02| - 26| - 20 07| - 09 1,0 - 07| - 0,0
Langerfristige Kredite 1, - 17| - 17,8 6,1 - 36| - 80| - 18| - 36| - 44| - 90 0,8
Sonstige Verbindlichkeiten - 26 0,4 07| - 01 , 0,1 0,2 0,2 02| - 02 0,1
Insgesamt - 60| - 68| - 183 59| - 62| - 100} - 09| - 43| - 32| - 100 0,9
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 41,7 27,8 69,7 7.4 15,8 16,2 6,8 20,2 26,5 49| - 6,9
Geldmarktpapiere 2,6 96| - 230 33 1,9 39| - 10| - 125] - 133 13,8 - 29,0
Rentenwerte - 189| - 27,6 -1382| - 274| - 33| - 249 - 107| - 521| - 50,5] - 339| - 137
Finanzderivate 38 1,5 37,9 1,3 0,7 5.1 4,8 13,7 14,3 10,0 7,6
Aktien 10,7 - 7.6 79,0 13,9| - 368 1,6 43,6 19,7 14,1 31,7 731
Sonstige Beteiligungen - 48 34,4 24,2 15,2 10,2 4,3 0,4 209| - 14 8,4 22,2
Investmentzertifikate 49| - 81| - 32| - 60 00| - 15| - 53 2,0 1,7 - 36| - 25
Kredite 53,7 26,0 - 69| - 56 32,7| - 186 14,1 18] - 42| - 190 12,0
Kurzfristige Kredite 49,1 184| - 104 - 6,0 250| - 186 86| - 18 14| - 253 12,2
Langerfristige Kredite 4,7 7.5 3,5 0,3 7.8 0,0 55 3,6/ - 56 63| - 0,1
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 1,7 1,5 1,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Kurzfristige Anspriiche 1,7 1,5 1,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Langerfristige Anspruche . . . . . . . .
Sonstige Forderungen - 11,0 37,1 110,8 5,2 53 21,00 - 95 20,7 78,6 156 - 19,4
Insgesamt 84,3 94,7 151,8 7,6 26,9 7,5 43,4 34,8 66,1 28,3 43,8
II. Finanzierung
Geldmarktpapiere - 69 1,8 182 - 3,8 - 41 6,1 41| - 05 8,5 10,3| - 5,1
Rentenwerte 10,1 156 - 3,7 80| - 24| - 18 - 10 08| - 17 0,9 4,5
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 6,0 4,7 6,8 2,8 0,3 1,9 2,6 0,8 1,5 0,9 14
Sonstige Beteiligungen 1,2 22,6 18,9 8,6 10,4 6,0 1,2 6,9 4,8 57 2,7
Kredite 9,5 62,8 49,8 13,3 43,21 - 0,3 14,2 13,3 226 - 3,0 5,5
Kurzfristige Kredite 13,3 33,8 23,2 10,1 18,1 6,4 11,8 51 - 01| - 03 14,6
Langerfristige Kredite - 38 29,0 26,6 3,2 251 - 6,7 2,4 8,2 22,7 - 27| - 91
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 5.5 8,2 1.3 2,1 2,0 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Sonstige Verbindlichkeiten 79| - 1.1 17,3 - 25| - 3.3 143| - 44 4,9 2,5 9,6 4,4
Insgesamt 33,2 114,5 108,6 28,4 46,1 26,6 17,0 26,4 38,6 24,7 13,8
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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VIII. Finanzierungsrechnung

2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2006 2007 2008
Position 2005 2006 2007 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 1492,3| 1534,8| 16208 1515,2| 1534,8| 1543,7| 15658| 1582,4| 1620,8| 1627,8| 16435
Geldmarktpapiere 1,0 2,0 1,7 1,8 2,0 2,0 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5
Rentenwerte 320,0 396,4 394,4 389,6 396,4 414,6 393,7 400,3 394,4 413,2 396,5
Aktien 326,8 361,0 384,7 342,9 361,0 388,1 401,4 383,9 384,7 329,6 302,0
Sonstige Beteiligungen 201,8 206,0 190,9 210,6 206,0 206,8 205,6 203,7 190,9 194,4 196,9
Investmentzertifikate 515,1 514,4 545,1 506,0 514,4 524,3 543,1 538,7 545,1 533,4 536,0
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 1053,2| 1107,8] 1164,6| 1094,0f 1107,8| 1122,9| 11352| 1149,0| 1164,6| 1179,6| 11918
Kurzfristige Anspriche 77,6 80,6 82,6 79,9 80,6 81,3 82,1 82,8 82,6 83,3 84,0
Langerfristige Anspruche 975,6| 1027,2) 10820| 1014,1| 1027,2|} 10415| 1053,2| 1066,2| 10820| 1096,3| 11078
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 240,5 250,8 255,1 248,1 250,8 251,8 252,9 254,0 255,1 256,5 257,9
Sonstige Forderungen 3) 51,6 46,7 40,3 48,0 46,7 45,5 44,3 43,0 40,3 39,1 37,8
Insgesamt 4202,3| 4420,0| 4597,5| 4356,2| 4420,0| 4499,8| 4544,0| 4557,0) 4597,5| 45751| 45639
II. Verbindlichkeiten
Kredite 15559| 1556,1| 1537,6)| 15628 1556,1| 1546,7| 15456| 1541,0| 1537,6| 1526,5| 15273
Kurzfristige Kredite 85,6 80,2 78,9 82,8 80,2 78,5 79,2 77,9 78,9 781 781
Langerfristige Kredite 1470,3| 14759| 1458,7) 1480,0| 14759| 1468,2| 1466,4| 1463,1| 1458,7| 1448,4] 1449,2
Sonstige Verbindlichkeiten 12,8 9,9 9,1 11,3 9,9 11,2 11,3 11,2 9,1 10,2 9,9
Insgesamt 1568,7| 1566,0] 1546,7| 15741 1566,0| 1557,9| 1556,9| 1552,2| 1546,7| 1536,7| 1537,2
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 396,1 438,7 507,9 4433 438,7 474,4 4748 492,7 507,9 531,9 539,3
Geldmarktpapiere 31,2 38,6 31,1 36,4 38,6 43,7 45,6 30,1 31,1 35,9 12,3
Rentenwerte 134,5 120,8 38,6 118,9 120,8 98,8 87,0 37,9 38,6 24,5 12,3
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 848,6 915,1| 10987 912,8 915,1 9949| 1062,6| 10383| 10987 983,1 982,4
Sonstige Beteiligungen 257,3 293,0 289,9 290,1 293,0 297,3 294,9 312,0 289,9 302,5 3273
Investmentzertifikate 108,8 106,5 109,5 106,6 106,5 108,2 104,9 107,6 109,5 103,9 98,9
Kredite 213,0 241,7 244.,4 208,8 241,7 228,3 244,3 245,6 244.,4 230,0 243,9
Kurzfristige Kredite 174,5 198,1 203,6 172,2 198,1 188,7 200,4 198,0 203,6 181,5 193,3
Langerfristige Kredite 38,6 43,6 40,9 36,6 43,6 39,5 43,9 47,6 40,9 48,5 50,6
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 41,4 42,8 44,2 42,5 42,8 43,2 43,6 44,0 44,2 44,6 45,0
Kurzfristige Ansprtiche 41,4 42,8 44,2 42,5 42,8 43,2 43,6 44,0 44,2 44,6 45,0
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 399,5 446,4 501,6 428,6 446,4 464,0 468,7 488,2 501,6 522,3 539,3
Insgesamt 2430,4| 2643,6| 28659| 25879| 2643,6| 2752,7| 28263| 27965 28659| 27788| 2800,7
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 171 18,9 37.1 23,0 18,9 25,0 29,1 28,6 37.1 47,4 42,3
Rentenwerte 89,6 93,7 92,5 94,7 93,7 92,4 89,5 93,0 92,5 96,1 95,5
Finanzderivate . . . . . . . . .
Aktien 1137,4| 1359,8| 1620,6| 1251,8] 1359,8| 1439,5| 1597,1| 16006 1620,6| 1369,3| 13125
Sonstige Beteiligungen 600,6 623,2 642,1 612,8 623,2 629,2 630,4 637,3 642,1 647,8 650,5
Kredite 1357,0| 1432,8| 1502,1| 14153| 14328| 14458| 1467,1| 1484,1| 1502,1| 1522,5| 15503
Kurzfristige Kredite 417,9 451,5 486,4 436,9 451,5 459,3 476,0 480,8 486,4 480,7 496,4
Langerfristige Kredite 939,1 981,2| 10157 978,4 981,2 986,5 991,1| 10033| 10157| 1041,8| 1054,0
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 206,1 214,2 215,5 212,2 214,2 214,5 214,9 215,2 215,5 215,8 216,1
Sonstige Verbindlichkeiten 358,7 388,8 441,0 369,4 388,8 399,5 410,8 431,0 441,0 448,4 463,5
Insgesamt 3766,41 4131,5| 455091 3979,3| 413151 4246,01 44389| 4489,9| 45509 4347,3] 43309
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen  sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2002 - 783 36,0 - 30,6 - 50 - 68 - 37 1,7 1.4 - 02 - 03
2003 - 87,2 39,6 - 32,7 - 7.1 - 7,7 - 4,0 1.8 - 15 - 03 - 04
2004 - 835 52,0 - 279 - 24 - 1,2 - 38 2,4 - 13 - 01 - 01
2005 p) - 741 47,5 - 22,6 + 0,1 - 41 - 33 2,1 - 10 + 0,0 - 02
2006 P) - 356 34,3 - 10,3 + 4,0 + 50 - 15 1,5 - 04 + 02 + 02
2007 p) - 4,0 26,0 + 34 + 83 + 10,4 - 0.2 1.1 + 0,1 + 03 + 04
2006 1.Hj. p) - 21,9 20,5 - 55 + 15 + 2,7 - 19 1.8 - 05 + 0,1 + 0,2
2.Hj. p) - 14,0 14,1 4,8 + 2,6 + 23 - 12 1.2 0,4 + 0,2 + 0,2
2007 1.Hj. p) + 4,2 10,2 + 3,7 + 4,0 + 6,7 + 04 0,9 + 03 + 03 + 06
2.Hj. p) - 84 16,0 - 04 + 43 + 3,7 - 07 1.3 - 00 + 03 + 03
2008 1.Hj. ts) + 69 7.8 + 4,1 + 59 + 438 + 0,6 0,6 + 03 + 05 + 04
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2002 1293,0 798,1 404,1 104,3 3,0 60,3 37,2 18,9 4,9 0,1
2003 1381,0 845,4 435,3 11,4 5,3 63,8 39,1 20,1 5,1 0,2
2004 14511 887,1 459,7 116,1 4,2 65,6 40,1 20,8 53 0,2
2005 1521,5 933,0 481,9 119,7 2,7 67,8 41,6 21,5 5,3 0,1
2006 1569,0 968,6 491,8 122,2 1,7 67,6 41,7 21,2 53 0,1
2007 ts) 1577,2 977,0 493,5 120,1 1,6 65,1 40,3 20,4 5,0 0,1
2006 1.Vj. 1540,7 945,1 487,8 121,3 2,3 68,0 41,7 21,5 5,4 0,1
2.V]. 1560,7 964,0 488,5 122,2 1.7 68,5 42,3 21,5 5,4 0,1
3.V 1575,8 980,0 488,3 121,3 1,7 68,6 42,7 21,3 5.3 0,1
4.Vj. 1569,0 968,6 491,8 122,2 1,7 67,6 41,7 21,2 53 0,1
2007 1.Vj. ts) 1573,7 973,0 492,7 121,4 1.4 66,9 41,4 21,0 5,2 0,1
2.Vj. ts) 1592,5 995,7 488,9 121,4 1,5 67,0 41,9 20,6 5,1 0,1
3.Vj. ts) 1573,9 978,1 489,2 119,9 1,6 65,5 40,7 20,4 5.0 0,1
4.V]. ts) 1577,2 977,0 493,5 120,1 1.6 65,1 40,3 20,4 5,0 0,1
2008 1.Vj. ts) 1578,8 987,3 486,5 118,2 1.6 64,7 40,4 19,9 4,8 0,1
2.Vj. t9) 1591,8 995,3 490,8 118,5 1,6 64,5 40,3 19,9 4,8 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. — 2 Vierteljahresangaben in
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quarta-
Berucksichtigung der Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und le bezogen.
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent-
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs-  |Belastung
Zeit insgesamt  |Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1),
Mrd €
2002 952,5 477,5 390,7 84,3 1030,8 579,8 168,7 36,1 183,6 - 783 879,2
2003 961,9 481,8 396,3 83,9 1049,2 594,2 169,2 33,9 187,6 - 87,3 889,3
2004 957,7 481,3 396,5 79,9 1041,2 592,0 169,6 31,7 185,5 - 835 888,0
2005 P) 976,2 493,2 396,5 86,6 1050,5 597,2 168,7 31,0 191,3 - 743 900,5
2006 P) 1016,4 530,5 399,9 86,0 1052,3 597,9 167,5 32,6 189,1 - 35,9 941,7
2007 P) 1065,9 576,3 399,9 89,8 1070,1 596,7 168,0 35,6 202,5 - 42 988,2
in % des BIP
2002 44,4 22,3 18,2 48,1 27,1 7.9 2,9 1,7 - 37 41,0
2003 44,5 223 18,3 48,5 27,5 7,8 3,0 1,6 - 40 1,1
2004 43,3 21,8 17,9 471 26,8 7,7 2,8 1,4 - 38 40,2
2005 p) 43,5 22,0 17,7 46,8 26,6 7.5 2,8 1.4 - 33 40,1
2006 P) 43,8 22,9 17,2 45,3 25,8 7,2 2,8 1,4 - 15 40,6
2007 P) 44,0 23,8 16,5 44,2 24,6 6,9 2,8 1,5 - 02 40,8
Zuwachsraten in %
2002 + 0,7 1 + 1,8 + + 2,6 + 5.2 + 15 - 21 - + 05
2003 + 1,0 + 9 + 14 - + 1,8 + 25 + 03 - 61 + + 11
2004 - 04 - 01 + 01 - - 08 - 04 + 02 - 64 - - 01
2005 P) + 19 + 5 - 00 + + 09 + 09 - 05 - 23 + + 14
2006 P) + 4,1 + 6 + 09 - + 0,2 + 0,1 - 07 + + 53 - + 46
2007 P) + 49 + 6 + 00 + + 1,7 - 02 + 03 + + 92 + + 49

Quelle: Statistisches Bundesamt. —

* Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den

Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verflgung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6llen und Mehrwertsteueran-

teil der EU.
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- |Zins- Sach-  |Trans-
ins- aktio-  |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben |Saldo nahmen |gaben |Saldo
555,5 446,2 23,5 599,6 169,9 213,9 66,6 40,1 16,7 - 44,2 445,1 449,1 - 40 923,3 971,5| - 48,2
554,7| 4417 20,5 610,9| 173,3| 2268 66,1 38,7 11,3 - 56,2 457,7 466,0 - 83 927,7 992,2| - 64,5
547,0| 442,2 21,5 614,3| 174,0| 235,0 65,6 36,3 10,0/ - 67,3 467,6 474,4 - 68 925,2 999,3| - 741
545,9| 4428 24,1 610,7| 173,4| 236,9 64,8 34,3 96| - 6438 469,7 468,5 + 1,2 926,8 990,4| - 63,6
568,9 452,1 31,3 621,1 1721 245,3 64,0 33,0 14,3| - 52,2 467,8 471,0 - 32 947,4| 1002,7] - 553
589,1 488,4 18,1 625,1 169,4 252,1 64,4 33,5 11,7 - 36,1 486,3 466,3 +20,0 986,3| 1002,4| - 16,0
644,6| 538,22 17,7 643,5| 181,4| 2507 66,1 34,1 96| + 1.1 474,9 465,7 + 92| 10251| 10148| + 10,2
131,4| 106,3 3,8 160,4 40,6 65,6 25,1 48 29| - 29,0 120,5 116,6 + 39 229,0 254,1| - 251
1443 121,8 4,1 139,9 40,7 59,9 9,5 6.4 25| + 45 122,2 17,1 + 50 245,1 2356| + 95
146,4 121,8 5,9 156,0 40,6 61,2 20,5 8,4 26| - 95 117,0 115,2 + 1,7 241,4 249,2| - 7.8
166,0 138,7 4,0 167,8 46,1 64,1 9,0 12,9 35| - 18 127,2 117,2 +10,0 2711 263,01 + 8,1
149,4 122,3 2,8 164,5 42,7 64,9 25,5 53 34| - 151 112,2 115,6 - 34 238,4 256,9| - 18,5
158,5| 136,9 3,0 144,5 43,9 58,4 10,0 6,7 25| + 14,0 119,0 116,3 + 27 253,8 237,01 + 16,7
155,4| 131,6 3,6 160,5 44,2 59,8 21,3 8,6 16| - 51 116,2 115,6 + 0,6 248,2 2528 - 46
180,5 147,6 7.9 172,9 49,2 66,1 9,2 12,5 1.9 + 75 126,9 117,8 + 9,1 283,9 267,3| + 16,6
160,0 130,9 3,0 164,7 43,7 65,5 24,7 53 20| - 46 1141 119,4 - 53 250,4 260,3| - 10,0
165,9 143,5 2,1 151,5 44,9 61,4 11,1 7,2 1,71 + 143 120,6 120,1 + 05 262,7 24791 + 14,8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverduBerungen und als Darle-
hensriickflisse verbuchte Erlése, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) | Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
240,6 261,3 - 20,7 230,9 255,5 - 24,6 144,2 148,3 - 41
240,8 273,5 - 327 228,8 258,0 - 29,2 147,0 150,4 - 35
239,6 278,8 - 39,2 229,2 259,7 - 30,5 142,1 150,1 - 80
233,9 273,6 - 39,7 233,5 257,1 - 23,6 147,0 150,4 - 34
250,0 281,5 - 315 237,4 259,5 - 221 151,2 153,7 - 24
254,7 282,9 - 28,2 249,1 259,5 - 104 158,8 156,2 + 2,6
277,4 292,1 - 14,7 276,1 266,7 + 94 169,0 161,2 + 7,8
52,7 74,1 - 21,4 57.3 64,9 - 76 33,8 36,4 - 2,6
63,0 61,6 + 15 60,6 60,1 + 04 37,7 36,8 + 0,9
64,6 73,7 - 91 60,5 62,5 - 21 40,3 38,1 + 2,2
74,3 73,5 + 08 70,5 71,2 0,7 46,9 44,5 + 2,5
61,1 74,6 - 13,6 63,5 66,5 - 30 35,4 37,6 - 21
69,7 64,4 + 53 67,6 61,9 + 57 40,4 37,3 + 3,1
68,3 76,8 - 85 66,2 64,1 + 21 42,5 39,7 + 2,8
78,3 76,3 + 2,0 77,9 73,4 + 45 50,5 46,1 + 4,4
64,1 75.6 - 11,5 67,7 67,7 - 01 37,3 37,4 - 0,1
73,0 68,3 + 47 70,5 64,2 + 63 42,7 39,7 + 3,0

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Die Gewinnabfihrung der Bundesbank ist nur bis
zu dem maximal an den Kernhaushalt abzuftihrenden Betrag von 3,5 Mrd €
beriucksichtigt. Hohere Einnahmen flieBen direkt dem Erblastentilgungs-

fonds zu. — 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Viertel-
jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungser-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine
Sonderrechnungen und Zweckverbande.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil
Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander

446 248 392 189 213 342 159 115 19732 54 047 + 12 19 576
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 + 51 22 321
442 238 390 438 214 002 155510 20 926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 21711 59 750 + 16 21634
488 444 421 151 225 634 173374 22 142 67 316 - 22 21742
538 243 465 554 251747 191 558 22 249 72 551 + 138 21643
106 907 90 827 45 203 38733 6892 12 391 + 3689 5491
121891 104 964 57 521 43 338 4105 16 120 + 807 5433
121711 104 015 55 601 42798 5616 17 594 + 103 5448
137 935 121 345 67 310 48 505 5529 21211 - 4620 5370
122 550 104 537 53928 43916 6693 13313 + 4700 5362
136 963 118 090 65 298 49 069 3724 18 217 + 655 5408
131495 113712 61592 46 875 5246 17 882 - 99 5524
147 236 129 215 70929 51699 6 587 23138 - 5117 5348
131 507 111845 56 179 47 660 8 006 14148 + 5513 5272
143 006 122 931 66 952 51585 4394 19614 + 461 5324
117 861 65 380 48 667 3814 5503

32 049 16 992 13 080 1977 1783

32 442 16 830 13 236 2377 1826

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be-
rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ) und Anteile am Energiesteueraufkommen. — 2 Z6lI-
le sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten Mehr-
wertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl. Ge-

6. Bund, Ldnder und EU: Steuereinnahmen nach Arten

meindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im gleichen
Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Kérper- |Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- |zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |steuern |Lander- |EU- lichen
Insgesamt 1) |sammen steuer 3) |steuer steuer steuern 4) [sammen |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Z6lle Steuern
417 358 170817 132626 8771 - 426 29 845 138935| 104463 34472 5510 79277 19628 3191 25169
414 008 165 096 132 190 7 541 2 864 22502 138 195| 105463 32732 5752| 8349 18576| 289 24 846
414 846 162 567 133090 4568 8275 16 633 136 996 103 162 33834 7 085 86 609 18713 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366| 104715 32651 5661| 84554 19774| 3059 23058
415 355 161 960 118 919 9766 16 333 16 943 139713 108 440 31273 6218 83508 20579 3378 23042
446 139 182614 122 612 17 567 22 898 19 537 146 688 111 318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
493 817 204 698 131774 25027 22929 24 969 169636| 127522 42114| 6975 85690 22836| 3983 28 263
95 851 36 593 28095| - 2104 5184 5418 35873 27 508 8364 313| 15897 6 258 916 5024
111 206 47 844 29772 5 856 5173 7 042 35236 26 345 8 891 1611 20438 5130 948 6242
110 282 44 951 29 229 6 266 6079 3376 37 051 28 063 8988| 1686| 20448 5158 989 6267
128 800 53227 35516 7 549 6461 3701 38529 29 402 9127| 3403| 27432 5183| 1026 7 455
110577 43 694 30464 829 5434 6 966 42 037 32624 9413 153 17 377 6 354 962 6 040
125 236 55351 32244 8191 6224 8693 41001 30 642 10359 1705| 20694 5493 992 7145
120 644 48 742 31416 7 299 5571 4 456 42612 31724 10888| 1850| 20750 5671 1019 6932
137 361 56 912 37 649 8709 5700 4854 43 986 32532 11454 3267 26 868 5318 1010 8 146
118 847 49 649 32793 3668 4727 8462 44 294 33488 10 806 297| 17515 6114 980 7 002
130 829 60 000 34700 10 398 4822 10 081 41 890 30 645 11 244 1636 20700 5677 927 7 898
125510 52135 34063 8878 4086 5109 44 339 32705 11633 1690 20888 5442 1017 7 648
33867 10 460 9925 - 212| - 428 1175 13511 10 028 3483| 1147 6523 1863 362 1818
34 458 10 905 10 680 1601 - 1428 1491 14 022 10 035 39871 1131 6 370 1645 385 2016

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Koérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Nicht veranlag-
te Steuern vom Ertrag und Zinsabschlag. — 5 Die haufiger angepasste Vertei-
lung des Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG gere-
gelt. Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent) fur
2007: 53,1/44,9/2 (Bund zuzlglich 2,7 Mrd €, Lander abzuglich dieses Be-
trags). Der EU-Anteil geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Lan-
dern (in Prozent) fur 2007: 23,2/76,8. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Soli- Versi- Brannt- Kraftfahr-| Grund- Erb-
Energie- |Tabak- daritats- |cherung- |Strom- wein- zeug- erwerb- |schaft- ins- Gewerbe- |Grund-
steuer steuer zuschlag |steuer steuer abgaben |sonstige steuer steuer steuer sonstige 2)gesamt steuer steuern
40 690 12 072 11 069 7427 4322 2143 1554 8376 4853 3069 3330 34399 24534 9076
42192 13778 10 403 8327 5097 2149 1548 7 592 4763 3021 3200 33447 23 489 9261
43188 14 094 10 280 8870 6531 2204 1442 7336 4800 3373 3205 34 477 24139 9658
41782 13630 10 108 8751 6597 2195 1492 7 740 4646 4284 3105 38982 28373 9939
40 101 14 273 10315 8750 6 462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129 10 247
39916 14 387 11277 8775 6273 2 160 1428 8937 6125 3763 2904 49319 38370 10 399
38 955 14 254 12 349 10 331 6355 1959 1488 8898 6952 4203 2783 51401 40 116 10713
4480 2786 2628 3792 1492 399 320 2718 1681 1049 811 11370 8874 2321
9727 3604 2879 1662 1720 505 341 2258 1350 881 641 12 296 9365 2801
10 045 3700 2 665 1705 1468 536 329 2020 1501 904 733 13115 9948 3026
15 665 429 3105 1615 1593 720 438 1942 1593 928 719 12538 10 182 2 250
4540 2916 2949 4504 1647 416 406 2636 1828 1150 740 12126 9541 2408
9230 3462 3249 1912 1997 493 352 2 206 1606 1006 675 13432 10 457 2841
9904 3774 2875 2049 1319 509 322 2098 1860 1043 670 12701 9 404 3147
15 281 4103 3277 1866 1392 541 408 1958 1659 1004 698 13142 10714 2317
4668 2547 3192 4540 1547 626 394 2590 1676 1087 761 12 956 10 330 2 444
9570 3 267 3502 1950 1594 479 338 2290 1461 1301 625 13813 10 850 2815
9 807 3649 3059 2078 1464 488 343 2 050 1398 1361 632
3645 1138 631 478 329 177 126 677 636 345 205
3172 1231 679 482 524 162 120 668 425 354 198
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- wett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Insbesondere Renn-
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermégen *
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 4)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
gesamt Beitrédge 2) |Bundes gesamt Renten Rentner 3) |Ausgaben |insgesamt |lagen 5) piere theken 6) |sticke |mdégen
216 927 152 048 63 093 217 497 184 730 13762 - 570 13973 10 646 1517 1699 111 4917
221563 152 810 66 958 225689 191133 14 498 - 4126 9826 6943 1072 1685 126 4878
229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 1 118 4834
229 428 156 264 71917 233357 199 873 13 437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4888
241 231 168 083 71773 233668 200 459 13 053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
236 642 162 225 72928 235459 201 642 13 665 + 1183 12196 11270 765 46 115 4819
60 801 42 622 17 908 57 965 50 110 3247 + 2836 4 452 4293 16 43 101 4924
60 537 42 351 17 877 58 328 50 143 3257 + 2209 7 406 7241 16 45 105 4 956
57 950 39741 17 839 58 521 50 297 3266 - 571 6 845 6681 16 45 104 4959
61369 43 351 17 755 58 459 50 140 3274 + 2910 10 047 9777 115 46 109 4912
56 177 37771 18118 58 275 50 369 3279 - 2098 7 955 7 585 215 46 108 4889
59 068 40 501 18 180 58 595 50 282 3432 + 473 8890 8573 165 48 103 4881
57 996 39494 18115 59 054 50 633 3470 - 1058 8025 7 598 265 45 117 4868
62926 44 452 18 136 59 159 50 638 3475 + 3767 12196 11270 765 46 115 4819
57 611 39028 18 241 58 952 50 795 3473 - 1341 10 730 9 459 1095 46 130 4792
60 574 41958 18 241 59 346 50714 3482 + 1228 11923 10 267 1466 61 128 4704
59 525 40 769 18 215 60 124 51418 3539 - 599 11727 10421 1128 50 127 4690

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten-
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.

Einschl. Finanzausgleichsleistungen.

Ohne Ergebnisse der

Kapitalrech-

nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —

3 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 4 Entspricht im
Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
jahresende. — 5 Einschl. Barmittel. — 6 Ohne Darlehen an andere Sozialver-
sicherungstrager. — 7 Ohne die mit der Hoherbewertung von Beteiligungen
verbuchten Einnahmen. — 8 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsver-

kauf.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- [und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 1660 — 1931 1931
50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19 751 7 860 21011 11568 9443 2215| - 5623 5623
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8 207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50314 47 21 1674 54 490 29746 21821 7 925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20332 7322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55 384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9 259 6 185 3074 1089 + 11221 0
42 838 32264 971 36 196 17 356 13075 4282 8370 5748 2623 949| + 6643 -
14 041 13 057 42 12 320 7155 5260 1894 2306 1526 780 388 + 1721 538
13 827 12 848 275 11742 6 362 4691 1670 2 266 1505 761 300 + 2084 - 538
12 860 11950 302 10 142 5117 3879 1239 2232 1486 746 183 + 2718 -
14 656 13321 504 9958 4616 3518 1098 2455 1669 787 218| + 4698 -
9932 7738 78 10 044 5321 3971 1350 2032 1370 662 408| - 113 -
10 837 7910 303 9383 4598 3440 1157 2089 1423 666 259 + 1454 -
10 366 7765 232 8357 3910 2979 931 1985 1363 622 160 + 2010 -
11703 8851 357 8412 3528 2684 843 2264 1591 674 122 + 3292 -
8714 5955 83 11295 4299 3183 1116 2088 1473 615 327 2581 -
9690 6931 21 10 367 3739 2761 978 2182 1556 626 255| - 677 -
9330 6317 272 8648 3245 2442 804 2053 1462 592 1491 + 683 -

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun-
des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Insolvenzgeld. —
3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld
und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kranken-, Renten- und Pflegeversiche-

rungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Re-
habilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung, Zuschisse an Perso-
nal-Service-Agenturen,  Entgeltsicherung und  Existenzgrindungszu-

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

schusse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Arztliche
Kranken-  |und zahn- Saldo der
haus- arztliche sonstige Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Behand- Arznei- Heil-und |Kranken- [Leistungs- |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |zuschuss gesamt lung lung 3) mittel Hilfsmittel |geld ausgaben |ausgaben 4)|gaben 5)
135790 131 886 138 811 44 980 33495 22331 9760 7717 2779 7642| - 3021
139 707 136 208 143 026 46 308 34899 23449 9304 7 561 2998 8019| - 3320
141 654 138 383 . 145 095 46 800 36 120 24218 9409 6973 2984 8206| - 3441
144 279 140 120 1000 140 178 47 594 34 218 21811 8 281 6 367 3731 8114 + 4102
145 742 140 250 2 500 143 809 48 959 33024 25358 8284 5868 3847 8155| + 1933
149 929 142 184 4200 147 973 50 327 34260 25835 8303 5708 4526 8110| + 1956
155678 149 966 2 500 153616 51102 35545 27 759 8 655 6012 2274 8132| + 2 062
34744 34034 - 35968 12834 8483 6384 1881 1477 283 1836| - 1224
38 004 35279 2 100 36 830 12 658 8588 6 450 2071 1439 574 1910| + 1174
36 001 35 156 - 36 226 12 551 8254 6301 2048 1363 515 1931 - 225
40 770 37 745 2 100 38538 12332 8 888 6739 2290 1412 881 2384 + 2232
36 437 35693 - 37 147 12948 8793 6 687 1918 1525 347 1879 - 710
39316 37 306 1250 38 299 12 893 8 860 6 862 2 160 1510 599 1930 + 1017
37939 37 138 - 38 068 12750 8614 6 897 2199 1451 510 1987 - 129
41987 39829 1250 40 103 12512 9278 7313 2378 1527 818 2337| + 1883
37937 37136 - 39010 13410 9119 7 084 2011 1643 322 1898 - 1073
40 361 38 491 1250 40 232 13387 9162 7 339 2292 1644 715 2021 + 129
39185 38338 - 39733 13012 9075 7 215 2271 1602 596 2045| - 548

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Einschl. Beitréage aus geringfugigen Be-
schaftigungen. — 3 Einschl. Zahnersatz. — 4 Netto, d. h. nach Abzug der Kos-
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tenerstattungen fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstra-
ger. — 5 Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risikostrukturaus-
gleichs.
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11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung
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Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 843 16 581 16 890 2301 7744 4134 979 816 - 47
16 917 16714 17 346 2363 8014 4151 962 837 - 428
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
4 660 4631 4511 611 2152 998 213 246 + 150
4655 4629 4 447 582 2158 994 214 222 + 208
4471 4 441 4551 617 2171 1014 213 222 - 80
4699 4657 4526 611 2191 1009 218 200 + 173
4301 4 265 4591 624 2191 1014 212 238 - 290
4 469 4432 4528 595 2192 993 213 231 - 59
4 440 4 403 4617 623 2226 1012 216 213 - 177
4813 4761 4608 626 2218 1015 217 209 + 204
4421 4381 4681 641 2229 1022 210 255 - 261
4597 4563 4703 634 2251 1025 221 230 - 106
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei- derloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur nicht erwerbs-

chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonderbeitrag Kin-

12. Bund: marktmaéaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 1) netto kredite einlagen
+ 135018 - 14719| + 3595| - 1495
+ 178203| + 24327 + 2221 + 22
+ 227483| + 42270 + 1236 + 7218
+ 227441 + 44410 + 1844 + 802
+ 224922| + 35479 + 4511 + 6041
+ 221873 + 32656 + 3258| + 6308
+ 214995| + 699 + 1086| - 4900
+ 75788| + 12526 + 8174| - 729
+ 56445| + 14238| + 8228| + 14649
+ 66689 + 16579| + 4181 + 8913
+ 22952 10 686 17326 - 9958
+ 68285| + 4600| + 12649 - 11200
+ 54415 22 020 5792| + 27209
+ 51413 - 20291| - 4783 - 27450
+ 40882| + 667| — 12571 + 6541
+ 69510 + 10443 + 12306 | - 705
+ 52618| + 7478| + 4872 + 10289
53933| - 2231| - 10736 - 12088

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH. — 1 Nach Abzug der Ruckkaufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

2006 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2007 1.Vj.
2.Vj.
3V
4vj.

2008 1.Vj. P)
2.Vj. p)

maBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inlandische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- | Kredit- versiche-
insgesamt  |bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1223 966 4 440 534 262 174 230 890 454 200
1277 667 4440 536 900 137 238 390 497 800
1358137 4 440 530 700 341 301 956 520 700
1430 582 4 440 544 200 430 306 912 574 600
1489 029 4 440 518 500 488 312 401 653 200
1533697 4 440 496 900 480 329 577 702 300
1540 381 4440 457 000 476 313 065 765 400
1508 932 4440 522 400 486 308 906 672 700
1525012 4 440 528 500 485 320 887 670 700
1540523 4440 519 300 485 331598 684 700
1533697 4 440 496 900 480 329577 702 300
1538 621 4440 513 900 480 321201 698 600
1556 684 4 440 504 600 480 320 564 726 600
1535 253 4 440 489 000 480 308 433 732900
1540 381 4440 457 000 476 313 065 765 400
1541759 4 440 467 300 475 306 744 762 800
1554 151 4440 462 200 506 291 806 795 200

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen  |Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4 |rungen sonstige 4 |rungen 5) |5)6)
Gebietskorperschaften
2002 1277 667 30815 203 951 137 669 17 898 456 300 404 046 137 18 844 7 845 164
2003 1358 137 36 022 246 414 153611 12810 471115 396 832 341 34163 6711 119
2004 1430582 35722 279796 168 958 10817 495 547 379 984 430 53672 5572 84
2005 1489 029 36 945 310 044 174 423 11055 521801 366 978 488 62 765 4 443 88
2006 1533697 37834 320 288 179 940 10 199 552 028 356 514 480 71889 4443 82
2007 2.Vj. 1556 684 38 577 326 230 175 567 10 114 567 582 362 911 480 70 700 4443 81
3.Vj. 1535 253 39 550 324 981 162 292 10 344 569 273 354 554 480 69 258 4443 79
4.Vj. 1540 381 39510 329 108 177 394 10 287 574 512 329 588 476 74 988 4443 76
2008 1.Vj. p) 1541759 39 467 325481 173 295 9 885 579 072 336 845 475 72726 4443 72
2.Vj. p) 1554 151 39 655 328 980 168 938 9816 586 050 343 931 506 71761 4443 72
Bund 789
2002 725 443 30 227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 7 845 163
2003 767 713 35235 87 538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7 326 6711 118
2004 812 123 34 440 95 638 159 272 10 817 460 380 34 835 333 10 751 5572 83
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11 055 510 866 29 318 408 10710 4443 87
2006 918 911 37798 103 624 179 889 10 199 541 404 30 030 408 11036 4443 82
2007 2.Vj. 945 531 38 497 103 219 175516 10 114 557 055 45104 408 11096 4443 80
3.V 939 321 37725 102 103 162 292 10 344 568 917 41833 408 11177 4 443 78
4.Vj. 939 988 37385 102 083 177 394 10 287 574 156 22 829 408 10928 4443 75
2008 1.Vj. 950 431 37774 101 205 173 295 9 885 578 816 33 649 408 10 886 4443 71
2.Vj. 957 909 37 136 101 932 168 938 9816 585 794 . 38 496 438 10 845 4443 71
3.Vj. 955 678 40 316 105 361 177 594 9415 579713 701 26 980 438 10 644 4443 74
Lander
2002 392172 588 121394 255072 5 15113 1
2003 423737 787 154 189 244 902 4 23 854 1
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39122 1
2005 471 375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 2.Vj. 479 658 80 223011 201938 2 54 627 1
3.Vj. 480 050 1825 222 879 202 054 2 53 290 1
4.Vj. 484 373 2125 227 025 194 956 2 60 264 1
2008 1.Vj. P) 477 396 1693 224 276 193 385 2 58 039 1
2.Vj. p) 481 875 2519 227 048 195 189 3 57 116 1
3.Vj. p) 478 495 2500 227 430 190 560 3 58 001 1
Gemeinden 19
2002 100 842 . 153 913 97 624 124 2027
2003 107 857 . 77 734 104 469 106 2471
2004 112 538 . - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 . - 466 111 889 77 3601
2006 118 380 . - 256 113 265 70 4789
2007 2.Vj. 117 312 . - 256 112196 70 4790
3.V 115782 . - 256 110 666 70 4790
4.Vj. 115920 . - 256 111 803 66 3796
2008 1.Vj. p) 113 932 . - 256 109 811 65 3800
2.Vj. p) 114 367 . - 256 110 246 65 3800
Sondervermoégen 789 1)
2002 59210 - 3820 10 185 32828 11832 8 537
2003 58 830 - 4610 10 185 34 201 9315 8 512
2004 57 250 4538 9 685 34 355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 10 469 4609 - 238
2006 14 556 . - 51 10 368 3950 - 188
2007 2.Vj. 14183 . - 51 10271 3674 - 188
3.Vj. 100 . - - 100 - - -
4.Vj. 100 . - - 100 - - -
2008 1.Vj. - - - - - -
2.V]. - - - - - - -
3.V - - - - - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. — 6 Hauptsach-
lich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schulden-
abkommen, Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. —
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7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — ent-
sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermégen nachgewiesen. — 8 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mittbernah-
me der Schulden des Fonds ,,Deutsche Einheit” durch den Bund. Das genann-
te Sondervermdgen wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. —
9 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des ERP-Sonder-
vermoégens durch den Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach
nur noch beim Bund ausgewiesen. — 10 Einschl. Verschuldung der kommuna-
len Zweckverbénde, Angaben fur andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. — 11 ERP-Sondervermoégen (bis einschl. Juni 2007), Fonds ,Deutsche
Einheit” (bis einschl. 2004) und Entschadigungsfonds.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2005 2006 2007 2005

2007 2008

2006 2007 1.Vj. |2.Vj. |3.v1. |4.v1. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.

Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 107,6| 1140 1199 2,7 5.9 5.2 5.3 5.4 5.4 4,7 2,6 6,3 0,9
Baugewerbe 79,3 77,4 794| - 49| - 23 2,6 16,3 02| - 14| - 17 2,3 6,9 4,4
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 106,0 110,5 111,0 0,7 4,2 0,5 1.8 0,8 06| - 1,1 2,5 3,8 1,7
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 105,9| 108,2) 1122 1,4 2,1 3,6 4,2 41 3,2 3,0 2,2 2,5 1.8
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 103,0| 103,7| 1051 0,6 0,7 1,3 0,9 1,3 1,3 1,7 0,7 1,2 1,1
Bruttowertschépfung 104,2| 107,3| 110,4 1,0 2,9 2,9 3,7 3,1 2,7 2,3 2,0 3,6 1,5
Bruttoinlandsprodukt 4) 103,0 106,1 108,7 0,8 3,0 2,5 3,4 2,5 2,4 1,6 1,9 3,3 1,3
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 101,5 102,5 102,1 0,2 10| - 04| - 02| - 0,2 0,0l - 10| - 0,0 01| - 03
Konsumausgaben des Staates 102,1 102,7| 105,0 0,4 0,6 2,2 2,1 2,5 2,3 1,8 1,6 2,5 2,8
Ausristungen 99,8| 111,0) 1187 6,0 1,1 6,9 8,6 5.3 6,5 7.5 6,2 11,2 6,9
Bauten 82,4 86,5 88,0 - 3,0 5.0 1,8 14,1 - 00} - 10| - 28 1,8 6,3 3,7
Sonstige Anlagen 6) 117,2| 126,6| 136,7 4,9 8,0 8,0 43 8,9 9,6 8,38 8,4 6,2 6,5
Vorratsveranderungen 7) 8) . . .| - 04 0,0 0,1/ - 0,1 - 0,5 0,0 09| - 0,2 0,0 0,4
Inlandische Verwendung 97,9 100,0 101,1 0,0 2,1 1.1 2,0 0,4 1,0 1.2 0,9 2,3 1,9
AuBenbeitrag 8) . . . 0,7 1,0 1,4 1.6 2,1 1.5 0,5 1.1 1,2 - 05
Exporte 135,0 152,2 163,5 7.7 12,7 7.5 10,1 9,3 8,3 2,8 5,8 7.3 3,9
Importe 120,1 1344 141,1 6,5 11,9 5,0 7,5 5.2 55 2,2 4,1 5,6 57
Bruttoinlandsprodukt 4) 103,0 106,1 108,7 0,8 3,0 2,5 3,4 2,5 2,4 1.6 1.9 3.3 1.3
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1324,7) 1355,1| 1373,7 1,7 2,3 1,4 1,0 1,4 1.9 1.2 2,3 2,5 2,3
Konsumausgaben des Staates 420,0| 425,4| 4356 1,0 1,3 2,4 2,3 2,6 2,6 2,2 3,0 4,2 4,1
Ausrlstungen 162,1 178,1 189,4 4,9 9,8 6,3 7.9 4,9 5,9 6,7 5,1 9,9 5,9
Bauten 203,4 218,6 2364 - 2,1 7,5 8,1 21,9 7,0 4,9 2,5 4,7 9,4 7.5
Sonstige Anlagen 6) 25,4 26,4 27,7 2,5 3,9 5,1 4,2 53 54 53 3,0 3,1 3,0
Vorratsveranderungen 7) -11,9| -13,7] - 10,9 .
Inléndische Verwendung 2123,7| 2190,0| 2 251,9 1,2 3,1 2,8 3,2 2,1 2,6 3,4 2,7 4,2 4,3
AuBenbeitrag 19,6 131,5] 171,0 . . . . . . . . . .
Exporte 921,4| 1052,7| 1137,2 8,4 14,3 8,0 11,4 9,9 8,5 2,9 6,4 8,1 5.4
Importe 801,9| 921,2| 966,2 8,8 14,9 4,9 7.4 5,1 4,8 2,6 5,9 8,2 9,5
Bruttoinlandsprodukt 4) 2243,2| 2321,5| 24229 1,5 3,5 4,4 5.2 4,4 4,4 35 3,1 4,5 2,7
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 107,5| 1089| 110,8 1,5 1,3 1,7 1,3 1,6 1,8 2,3 2,3 2,4 2,6
Bruttoinlandsprodukt 105,6| 106,1| 108,1 0,7 0,5 1,9 1,7 1,9 2,0 1,9 1,2 1,2 1,4
Terms of Trade 101,2 99,9 100,5) - 14| - 13 0,7 1,3 0,6 1,0l - 02| - 1,2 - 17| - 21
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1130,1) 1149,5/1183,6| - 0,6 1,7 3,0 3.1 33 2,6 2,9 3,5 33 3,6
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 566,7 616,1 643,5 5,9 8,7 4,5 7.5 0,3 6,8 2,8 3,8 8,7 1,7
Volkseinkommen 1696,7| 1765,6| 1827,1 1,5 4,1 3,5 4,7 2,2 41 2,9 3,6 51 2,9
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 270,81 2 362,4 | 2 464,2 1,7 4,0 43 57 3,6 4,5 35 2,9 4.1 2,7
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2008. — 1 Einschl. mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund- zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus- rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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X. Konjunkturlage in Deutschland

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Jahres- und Viertel-
jahreswerte auf Basis von Meldungen der Betriebe von Unternehmen mit
mindestens 20 Beschaftigten, monatliche Aufteilung ab Januar 2007 auf Ba-
sis von Angaben der Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten, davor eines
kleineren Berichtskreises. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA,
Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Hauptgruppe
Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Er-
den. — 2 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorberei-
tende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 3 Energieversor-
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davon:
Industrie 1)
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Her-
stellung
Vor- In- Ge- Ver- von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Metall- Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- erzeugung gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- Chemische |und -bear- |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe 2) |Energie 3) |sammen zenten4) |zenten5) |zenten zenten 6) Industrie beitung bau genteilen
2000 = 100
98,4 84,9 99,8 99,5 99,5 102,0 87,2 97,4 102,0 99,9 97,8 107,6
100,8 80,5 102,7 102,5 103,3 105,7 87,5 97,9 104,5 103,6 101,2 11,9
103,6 76,1 102,9 106,3 106,5 111,0 87,8 100,9 110,0 104,5 106,1 116,8
109,8 80,9 102,9 113,2 115,1 118,9 94,0 102,6 114,4 111,7 114,9 120,2
116,3 83,2 100,5 1211 123,9 128,8 95,3 105,7 120,5 118,0 126,1 129,3
108,2 59,5 99,2 113,6 1171 119,4 95,8 98,6 117,4 117,8 113,1 127,8
121,4 79,7 105,3 127,0 129,3 136,2 103,9 109,4 126,3 128,1 133,0 143,3
1131 86,4 97,0 117,3 121,2 122,7 90,1 104,7 121,8 117,7 117,6 129,4
114,0 88,0 95,5 118,4 123,1 123,7 90,1 104,7 122,3 118,2 120,4 128,8
118,7 92,5 94,3 123,8 127.8 133,5 94,6 102,7 118,3 121,3 130,7 137,9
118,4 96,6 95,4 122,9 127,7 131,1 89,7 104,3 123,0 117,3 127,8 132,2
109,4 88,9 94,0 113,0 120,3 112,9 81,1 104,7 121,3 108,4 114,4 100,1
124,5 97,5 96,4 130,1 132,4 139,4 108,1 112,1 122,7 122,3 137,2 143,1
125,2 96,2 104,5 130,1 132,0 139,1 105,4 113,8 123,2 125,3 132,3 140,4
125,6 90,3 107,9 130,7 130,1 143,8 105,4 111,9 120,5 123,9 136,9 142,9
112,3 66,9 111,0 116,6 110,4 133,5 89,5 102,9 109,8 97,4 147,3 108,1
11,1 60,1 107,0 116,2 121,1 121,7 89,5 101,3 123,0 120,0 112,5 123,7
113,8 65,3 101,2 119,6 122,9 129,5 94,6 99,1 117,3 122,4 122,1 136,7
7 126,2|7) 75,9 108,3 132,8 136,8 143,5 103,9 109,6 130,4 130,9 141,2 146,1
7) 119,3|7) 84,2 102,3 124,4 129,1 134,3 94,2 101,6 119,9 125,1 131,2 137,2
7) 115,97 87,5 95,7 120,7 126,6 128,1 86,2 101,5 119,1 121,6 126,1 125,3
7) 121,27 92,3 89,7 127,3 130,7 140,3 94,6 101,9 120,5 126,3 142,5 134,9
7) 118,5|7) 93,9 92,7 123,6 129,4 132,3 84,6 103,1 123,2 115,5 133,4 123,8
7) 111,17 90,1 89,7 115,3 123,8 116,5 79,3 103,0 119,9 11,1 120,5 ,8
7) 122,27 95,9 92,2 127,9 129,5 139,5 101,4 107,8 116,7 121,7 139,9 133,6
120,4 92,5 101,1 125,0 127,4 132,8 98,3 110,7 119,4 119,3 131,3 121,8
Veranderung gegenulber Vorjahr in %
+ 01 - 43 + 26 + 0.2 + 06 + 09 - 52 - 09 + 02 - 20 - 17 + 21
+ 24 - 52 + 29 + 30 + 38 + 3,6 + 03 + 05 + 25 + 37 + 35 + 40
+ 2,8 - 5,5 + 0,2 + 3,7 + 3,1 + 5,0 + 03 + 3,1 + 53 + 09 + 48 + 44
+ 6,0 + 6,3 + 0,0 + 6,5 + 8,1 + 7.1 + 7.1 + 1,7 + 4,0 + 6,9 + 8,3 + 2,9
+ 59 + 28 - 23 + 70 + 76 + 83 + 14 + 30 + 53 + 56 + 97 + 7.6
+ 7,8 + 30,2 - 8,9 + 8,6 + 11,0 + 8,8 + 7.2 + 2,7 + 6,5 + 9,5 + 13,7 + 4,9
+ 86 + 26,1 6,5 + 93 + 11,0 + 95 + 57 + 58 + 6,6 + 94 + 13,7 + 88
+ 49 + 0,6 - 47 + 6,2 + 7.1 + 73 - 26 + 3,4 + 74 + 6,5 + 7.8 + 75
+ 5,8 - 1,0 + 01 + 6,9 + 7.9 + 76 + 09 + 4,0 + 82 + 5,2 + 9,5 + 51
+ 5,6 - 1,6 + 0,0 + 6,7 + 7,6 + 8,4 + 2,0 + 1,3 + 3,4 + 3,5 + 9,5 + 9,4
+ 5,1 - 2,6 - 1,8 + 6,3 + 7.3 + 81 - 07 + 1,1 + 35 + 438 + 10,9 + 3,8
+ 57 - 20 + 1,3 + 67 + 65 + 88 + 24 + 38 + 68 + 35 + 85 + 83
+ 6,0 - 1,5 + 3,1 + 7.0 + 7,6 + 7.8 + 1,4 + 53 + 8,5 + 3.1 + 9,1 + 8,4
+ 6,2 - 1,5 + 3,8 + 7,0 + 57 + 10,7 + 1,0 + 3,1 + 2,8 + 3,7 + 10,3 + 10,6
+ 4.1 - 5,8 + 1,3 + 49 + 4,6 + 75 - 22 + 1,2 + 1,3 + 23 + 6,7 + 7.2
+ 4,9 3,9 + 0,3 + 5,8 + 6,6 + 7,0 - 2,0 + 2,6 + 4,1 + 3,6 + 7,8 + 7,5
+ 5,8 + 71 + 1,9 + 6,1 + 4,7 + 10,1 + 0,1 + 2,6 + 3,4 + 1,8 + 9,2 + 5,0
+ 52 + 97 + 20 + 53 + 50 + 85 - 13 + 05 - 01 + 39 + 80 + 7,0
7+ 40| - 48 + 2,8 + 4,6 + 58 + 54 + 0,0 + 0.2 + 3.2 + 2.2 + 62 + 20
7+ 5517 - 25 + 5,5 + 6,1 + 6,5 + 95 + 46 - 3,0 - 1,6 + 6,3 + 11,6 + 6,0
7+ 1,7/ - 06 + 0,2 + 1.9 + 2,8 + 3,6 - 43 - 3,1 - 26 + 29 + 4,7 - 27
7 o+ 21| - 02 - 49 + 2,8 + 2,3 + 51 + 00 0,8 + 1,9 + 4.1 + 9,0 - 22
7+ 01| - 28 - 28 + 06 + 1,3 + 09 - 57 - 1.2 + 0,2 - 1,5 + 44 - 64
7+ 1,617 + 1,3 - 46 + 2,0 + 2,9 + 3,2 - 2,2 - 1,6 - 1,2 + 25 + 5,3 - 03
7 - 1,817 - 1,6 4,4 - 1,7 - 2,2 + 01 - 6,2 - 3,8 - 49 - 05 + 2,0 - 6,6
- 38 - 38 - 33 - 39 - 35 - 45 - 67 - 27 - 31 - 48 - 08 - 132

gung sowie insbesondere Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erd-
gas, Mineral6lverarbeitung. — 4 Einschl. Erzbergbau, Gewinnung von Stei-
nen und Erden. — 5 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagentei-
len. — 6 Einschl. Druckgewerbe. — 7 Vom Statistischen Bundesamt
schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der jahrlichen Totaler-
hebung im Bauhauptgewerbe (durchschnittlich + 4%). — + Vorlaufig; vom
Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse
der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das Ill. Quartal 2008 bezie-
hungsweise fur das IV. Quartal 2008.
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davon:

davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten 1) produzenten 2) produzenten produzenten 2)
Verande- Verande- Verande- Verande- Verénde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 %
insgesamt
2003 99,0 + 0,8 97,8 + 1,5 100,7 + 1,2 95,6 - 3,4 90,4 5,5 98,9 2,1
2004 105,1 + 6,2 1050| + 7.4 107,6| + 6,9 95,1 - 0,5 89,3| - 1,2 98,7 - 0,2
2005 11,8 + 6,4 1100 + 48 116,2| + 8,0 99,7 + 4.8 91,4| + 2,4 104,9| + 6,3
2006 1238 + 10,7 1248 + 135 127,5| + 9,7 105,7 + 6,0 98,9 + 8,2 109,9| + 4,8
2007 137,5 + 111 135,9 + 8,9 145,0 + 13,7 111,6 + 5,6 103,0 + 41 116,9 + 6,4
2007 Okt. 1438 + 10,9 139,8| + 3,9 152,01 + 17,1 123,3 + 8,6 128,1 + 141 120,3 + 5.2
Nov. 148,2 + 13,4 145,3 + 7,7 158,8 + 20,7 114,5 + 0,7 109,3 - 1,4 117,8 + 2,0
Dez. 137,9 + 11,7 123,9 + 71 158,4 + 16,0 99,3 + 3,8 91,6 + 5,2 104,1 + 3,2
2008 Jan. 139,5 + 8,2 139,6 + 4,9 146,5 + 12,0 111,3 + 4,0 104,5 + 5,2 115,5 + 3,3
Febr. 1406| + 5,5 1370 + 4,4 149,3 + 71 17,1 + 2,1 101,7| + 2,5 126,7| + 1,8
Marz 152,6 + 5,1 151,0 + 4,2 162,2 + 7.0 119,3 - 0,6 11,7 + 2,9 1241 - 2,4
April 137,4 + 4,9 138,8 + 4,3 144,0 + 6,0 105,8 + 0,8 103,4 + 6,2 107,3 - 2,3
Mai 135,1 + 0,2 140,0 + 3,2 139,1 - 1,3 102,7 - 3,9 97,4 - 34 106,0 - 4,2
Juni 136,3 - 7.3 140,5| - 0,9 1407 - 128 1054| - 1,6 102,6| + 0,8 107,2) - 2,8
Juli 132,8| - 2,1 138,8| + 1,7 1344 - 4,5 107,2 - 3,7 93,2| - 48 1159| - 3,0
Aug. 125,4 + 0,2 128,9 + 1,7 126,6 - 0,5 108,7 - 2,4 91,5 - 0,7 119,4 - 3,2
Sept. 128,4 - 7.4 134,0 - 3,4 127,4 - 11,2 1141 - 3,9 106,1 - 3,8 119,0 - 3,9
Okt. p) 120,3 16,3 127,2 - 9,0 116,7 - 232 112,0 - 9,2 105,9 - 17,3 115,8 - 3,7
aus dem Inland
2003 96| + 0,0 950 + 0,4 96,0 + 1,4 89,9| - 5,0 86,3 6,2 92,1 4,4
2004 98,3 + 3,9 100,4| + 5.7 100,1 + 4,3 87,2 - 3,0 83,0 - 3,8 89,8 - 2,5
2005 101,4| + 3,2 103,6| + 3,2 102,8| + 2,7 91,1 + 4,5 852| + 2,7 94,7 + 5,5
2006 110,9 + 9,4 116,9 + 12,8 110,5 + 7.5 95,0 + 4,3 92,2 + 8,2 96,6 + 2,0
2007 120,1 + 83 127,2| + 8,8 120,9| + 9,4 97,7 + 2,8 93,2| + 1,1 100,4| + 3,9
2007 Okt. 124,2 + 4,7 131,4 + 3,9 124,2 + 7.1 103,9 0,6 102,5 - 2,6 104,7 + 2,5
Nov. 1289| + 8,5 1397 + 9,7 127,2|  + 9,8 102,8| - 0,3 102,4| - 3,5 103,1 + 1,8
Dez. 159| + 8,5 14,9| + 6.9 1268 + 125 876 - 0,2 83,1 + 1,3 90,3 1,1
2008 Jan. 119,7 + 4,2 129,4| + 4,5 17,7 + 3,8 98,0 + 4,6 97,4 + 6.1 98,4| + 3,7
Febr. 1211 + 4,8 128,7 + 6,3 120,3 + 4,1 101,9 + 2,1 95,3 + 3,9 106,0 + 1,1
Marz 132,5 + 3,6 140,8 + 59 133,5 + 2,5 105,9 - 0,7 103,8 + 2,2 107,2 - 2,3
April 122,8 + 5,4 131,1 + 5,6 124,8 + 6,8 93,2 - 0,1 95,4 + 7.3 91,8 - 4,4
Mai 117,7 - 0,3 1306 + 2,3 14,9 - 2,0 889| - 4,1 88,1 - 1,5 89,4 - 5,6
Juni 122,3 - 1.1 133,3 + 1,3 121,6 - 4,2 93,1 + 0,6 93,8 + 2,4 92,7 - 0,3
Juli 119,2 - 2,1 132,6| + 2,4 1150 - 6,3 92,8| - 3,9 86,4| - 3,7 9,8 - 4,0
Aug. 115,2 + 1,8 124,4 + 2,2 112,5 + 2,0 96,6 - 0,3 84,7 + 1,2 103,9 - 1,0
Sept. 17,6 - 2,6 127,2) - 0,4 136 - 4,6 101,7 - 3,6 99,6 - 2,2 103,0f - 4,4
Okt. p) 11,1 10,5 120,1 - 8,6 10591 - 147 99,9 - 3,8 99,3 - 3,1 100,3 - 4,2
aus dem Ausland
2003 104,4 + 1,7 102,3 + 3,2 105,1 + 1,0 108,2 - 0,4 99,2 - 4,5 113,8 + 2,2
2004 13,6| + 8,8 12,2 + 9,7 14,5 + 8,9 112,5 + 4,0 103,1 + 3,9 1184 + 4,0
2005 124,7 + 9,8 1200 + 7,0 1285 + 12,2 19,0 + 5,8 1050| + 1,8 127,6| + 7,8
2006 140,00 + 123 1373 + 144 143,21 + 1,4 129,4| + 8,7 113,6| + 8,2 139,3 + 9,2
2007 159,1 + 13,6 149,5 + 8,9 167,3 + 16,8 142,5 + 10,1 124,6 + 9,7 153,6 + 10,3
2007 Okt. 168,3 + 17,2 152,9| + 41 1777 + 246 166,3 + 221 1843 + 442 1550 + 9,5
Nov. 172,4 + 18,5 154,0 + 5,1 187,9 + 285 140,4 + 2,3 124,3 + 2,4 150,5 + 2,4
Dez. 165,3 + 14,5 138,0 + 7.4 187,5 + 18,4 125,3 + 10,8 110,2 + 12,1 134,8 + 10,2
2008 Jan. 164,3 + 12,3 155,5 + 53 173,0 + 17,8 140,7 + 3,1 120,1 + 3,8 153,6 + 2,7
Febr. 1650 + 6,2 150,0| + 2,1 176,0| + 9,0 150,8| + 2,0 1156| - 0,1 172,8| + 2,9
Marz 177,8 + 6,5 166,9 + 2,1 188,6 + 10,0 149,1 - 0,4 128,9 + 4,2 161,7 - 2,5
April 155,7 + 4,4 150,9 + 2,6 161,7 + 5,5 133,8 + 2,1 120,9 + 4,3 141,9 + 1,1
Mai 156,9 + 0,8 154,8 + 4,5 161,5 - 0,8 133,1 - 3,8 117,7 - 6,4 142,8 - 2,3
Juni 1539 - 12,8 151,8| - 3,8 158,3 - 180 1326 - 4,9 121,9| - 1,9 139,4| - 6,4
Juli 149,9| - 2,0 148,4| + 0,6 152,3 - 3,3 139,2 - 3,1 108,2| - 6.7 158,5| - 1,6
Aug. 138,1 - 1,3 136,0| + 1,2 139,7| - 2,1 1356| - 54 106,5| - 3,5 153,7| - 6,3
Sept. 141,8 11,9 144,7 - 7,2 140,2 - 15,5 141,4 - 4,4 120,3 - 6,7 154,5 3,2
Okt. p) 131,7 - 217 13831 - 9,5 126,71 - 287 138,7 - 16,6 12031 - 347 150,1 - 3,2

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung und MineralSlverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche
Betriebsteile; Angaben ohne Mehrwertsteuer; ab Januar 2006 basierend auf
Meldungen der Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten, davor auf Meldun-

gen der Betriebe von Unternehmen mit
o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Einschl.
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 2 Einschl. Druckgewer-

be.

mindestens 20 Beschaftigten. —
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X. Konjunkturlage in Deutschland

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Deutschland Westdeutschland 1) Ostdeutschland 2)
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- Woh- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher nungs licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt bau 4 Bau 3) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100
79,3| - 10,7 67,5 78,6 87,5 82,0 11,1 75,6 79,7 88,7 71,9 - 97 45,1 75,4 84,3
743) - 6,3 61,3 72,8 84,2 769| - 6,2 70,5 74,5 83,8 67,2| - 6,5 35,8 67,7 85,3
73.8| - 07 56,9 74,4 83,5 778+ 1,2 66,5 78,0 84,8 62,6 - 68 30,5 64, 80,2
776 + 51 59,4 81,3 84,9 82,1+ 55 68,9 84,8 87,3 653+ 43 331 711 78,6
84,2 + 85 56,1 90,0 95,1 89,7+ 93 64,5 94,5 100,1 69,0/ + 57 33,1 76, 82,2
93,7| + 3,1 62,4 93,1 113,8 97,5+ 3,0 70,2 96,4 116,1 832| + 37 41,0 83,7 107,9
96,3| + 25,7 56,7 96,8 120,5 104,0| + 27,9 65,8 96,9 136,6 751 + 18,3 31,6 96,4 78,9
77,2 + 95 45,6 83,6 89,7 83,0+ 11,6 53,3 84,8 99,7 61,4+ 28 24,5 80,2 63,8
750| + 67 51,6 82,7 80,8 787|+ 83 56,6 84,7 85,8 64,6+ 1,1 38,0 76,6 68,0
68,7| + 14,7 41,5 87,2 65,0 75,00 + 16,3 49,1 93,5 70,1 51,4) + 9,1 20,5 68,9 51,6
655 + 2.2 46,0 74,5 67,4 733|+ 84 54,2 84,1 73,0 43,8| - 19,6 23,3 46,7 52,9
950 + 2.2 60,3 95,6 116,1 101,8] + 25 68,7 101,8 122,8 76,4+ 0,9 37,2 77,4 98,8
88,8+ 1,1 52,9 102,3 96,0 96,4+ 3,2 58,4 112,0 102,5 67,8 - 64 37,7 74,0 79,2
879 - 19 55,4 91,8 103,8 93,8 - 25 63,1 96,0 110,7 71,8 + 0,8 34,1 79,7 86,1
100,1| + 4,3 63,1 108,4 114,0 102,0| - 0,2 67,8 112,3 11,7 95,1| + 20,5 50,2 97,0 119,8
98,3| + 5,0 59,2 97,3 123,7 1053| + 4,5 67,3 104,3 130,7 788| + 6,8 37,0 76,8 105,8
856+ 2,1 53,2 93,1 97,3 31- 1.8 60,4 § X 80,9| + 16,1 33,3 91,0 )
9,81 + 33 64,6 104,3 108,3 10331+ 59 731 11,8 112,5 7891 - 5.2 41,2 82,8 97,3
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne

Mehrwertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige
.Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie

5. Einzelhandelsumséatze *

Kalenderbereinigt o)

»~Hoch- und Tiefbau”. — o Mit

West-Berlin. — 2 Einschl. West-Berlin. — 3 Einschl. Bahn und Post. — 4 Nicht
arbeitstaglich bereinigt.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert-
steuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. —
1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und ohne Tankstellen. — 2 Angaben be-
ziehen sich auf den Einzelhandel in Verkaufsraumen. — 3 Einschl. Kraft-

Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter: nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 2) darunter:
Kosmetische, Textilien, Einrichtungsge- Einzelhandel
Lebensmittel, pharmazeutische |Bekleidung, genstande, Haus- |zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getranke, und medizinische |Schuhe, haltsgerate, mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren Produkte Lederwaren Baubedarf zuzuglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2003 = 100 | bereinigt |bereinigt | 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | bereinigt | bereinigt | 2003 = 100| %
1006 - 16| - 14 983| + 26 97,6 + 3,5 105,7| - 5,0 100,8| - 7,9 1000 - 08| - 08 98,1 + 29
100,11 - 05| - 05 100,2| + 1,9 1000 + 25 100,1| - 53 100,2| - 0,6 100,2| + 02| - 0,1 100,5| + 24
10,8 + 17| + 18 103,3| + 3,1 99,9 - 0,1 103,5| + 34 103,8| + 3,6 102,01 + 18] + 15 102,5| + 20
1037 + 19| + 14 106,3| + 29 104,5| + 46 1055 + 1,9 102,00 - 1,7 1039 + 19| + 1,2 1049 + 23
1049| + 1,2 + 06 106,7| + 04 107,2| + 2,6 108,1| + 2,5 105,8| + 3,7 106,5| + 25| + 1,5 11,9 + 6,7
1035 - 13| - 24 1058 - 0,8 110,2| + 28 1100 + 1,8 103,7| - 2,0 104,1| - 23| - 35 1058| - 5,5
107,3 0,9 2,5 107,5| + 2,6 114,4| + 4,0 1246 + 0,2 108,6 4,7 108,5 1,7 3,5 113,3 4,2
1087 - 10| - 3,1 1064 + 04 14,7 + 3.1 12,3 - 1,9 11,8 - 58 109,5| - 30| - 53 112,7| - 10,3
123,5 57 7,5 1204| - 45 1249 - 1,7 134,8 2,8 126,3| - 10,1 119,2 7.3 9,1 103,2 17,6
97,4 + 38| + 16 99,5 + 0,3 1094 + 64 94,1 + 46 96| + 28 96,0 + 7,00 + 47 91,5| + 19,9
940) + 30| + 03 98,0/ + 0,6 104,7| + 43 878 + 83 90,7| + 0.6 950| + 53| + 26 97,7 + 12,8
106,5| + 05| - 22 1103| + 1,5 1109 - 0,1 1033| - 7,0 10,1 - 0,7 1089 + 09| - 18 16,5 + 1,7
104,7| - 16| - 38 108,8| - 09 12,4 + 19 12,8 - 11,1 104,21 - 09 1066 - 08| - 3.2 112,21 + 1,9
1053 + 39| + 11 108,7| + 1,6 1080 - 0,8 119,3| + 143 1030/ + 3,5 107,3| + 29| + 0,1 110,7| - 3.1
1007 + 12| - 14 1051 + 1,3 1090 + 23 1009 - 18 98,7 + 0.1 1026 - 07| - 34 107,4| - 63
103,5| + 15| - 18 106,5] + 04 113,5] + 0,0 106,6) + 1,0 99,8 - 0,7 1042 - 05| - 3,6 1048 - 81
103,3| + 3,1 - 0,3 106,6| + 3,9 107,8) + 03 1048 - 0,2 996 + 08 1026 + 15| - 16 97,5| - 5,6
103,5| + 20| - 09 102,2) + 1,1 1089 + 1,0 123,11 + 1,4 1008 - 09 1026 - 03| - 29 98,7 - 71
10821 + 08| - 15 107,51 + 0,0 1311 - 11 126,11 + 1,2 108,01 - 0,6 10861 + 011 - 17

sen. — 5 Ab Januar 2006 jéhrliche Erweiterung des Berichtskreises um Neu-
zugange; Berichtskreissprung durch Verkettung ausgeschaltet. — 6 Mess-
zahlen ab Januar 2007 vorlaufig und in den jangsten Monaten aufgrund
von Schatzungen fur fehlende Meldungen besonders unsicher.

wagenteilen und -zubehoér. — 4 Entwicklung im Jahr 2003 ohne Niedersach-
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 6)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe gewerbe 3)|arbeiter 4)|5) 6) bildung 6) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr  |6)7) Stellen 6)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2005 38 850 - 0,1 - 30 34 490 - 05 5931 719 126 61 114|8) 4861|8 + 480|8 11,7|9 413
2006 39 095 + 0,6 + 245 34703 + 0,610 5249 710 67" 52|n 125 4 487 - 374 10,8 564
2007 39766 + 1,7 + 671 35317 + 1,8 5301 714 681 43| 132 3776 -7 9,011 621
2007 Nov. 40 410 + 1,7 + 667 35905 + 1,8 5361 723 37|n 43| 148 3379 - 617 8,1 577
Dez. 40 230 + 1,5 + 614 5347 708 78 40" 149 3406 - 602 8,1 546
2008 Jan. 39744 + 1,7 + 656 5366 681 138 361 140 3659 - 625 8,7 528
Febr. 39772 + 1,7 + 650 35370 + 1,8 5385 678 1610 360 144 3617 - 630 8,6 565
Marz 39917 + 1,7 + 655 5402|12) 684 156 35 148 3507 - 617 8,4 588
April 40 094 + 1,5 + 610 5404|12) 693 59 36 152 3414 - 563 8,1 592
Mai 40 258 + 15 + 593 35756 + 1,7 5409(12) 696 51 37 150 3283 - 529|13) 7,8 579
Juni 40 355 + 1,5 + 595 5422|12) 703 50 39 0 150 3160 - 528 7.5 596
Juli 40 360 + 1,5 + 614 5450|112 703 43 Ly 143 3210 - 505 7,7 588
Aug. 40 446 + 15 + 591 36 038 + 1,6 5473(12) 708 39 43| 137 3196 - 510 7,6 586
Sept. 15) 4072415 + 1,4|15) + 552 5485|12) 709 50| 14) 44114) 147 3081 - 463 7.4 585
Okt. 15) 40912|15 + 1,3|15 + 518 |19 4614 162 2997 - 437 7,2 571
Nov. NAD) 47114 167 2988 - 390 71 539
Westdeutschland )
2005 . 5214 529 101 12 76|8) 3247|838 + 464|3) 9,99 325
2006 .|10) 4650 525 54 10|90 86 3007 - 240 9,1 436
2007 4684 529 52 9 920 2486 - 521 7,511 489
2007 Nov. 4732 536 30 9(n 101 2225 - 448 6,7 460
Dez. 4719 527 58(n 9 101 2231 - 440 6,7 439
2008 Jan. 4732 510(n 101 8 95 2383 - 448 71 426
Febr. 4749 507 | 119 8 98 2347 - 451 7,0 453
Marz 4761(12) 512|n 114 8 101 2271 - 437 6,8 463
April 4761(12) 520 47 7 105 2216 - 395 6,6 465
Mai 4766(|12 522 41 7 104 2140 - 364|13) 6,4 462
Juni 477712 526 40 7|0 103 2074 - 354 6,2 481
Juli 43801(12) 526 35 7 97 2120 - 330 6,4 478
Aug. 4819(12 529 33 7| 93 2109 - 335 6,3 474
Sept. 4827(12) 530 42|14) 71149 101 2042 - 293 6,1 471
Okt. |18 7114 112 1990 - 275 6,0 460
Nov. . . NAD) 7114 117 1985 - 239 6,0 432
Ostdeutschland +
2005 . 717 189 25 49 3818 1614|8) + 16|38 18,79 88
2006 .10 599 185 13 42 39 1480 - 134 17,3 129
2007 617 185 16 33 42 1291 - 190 15,11 133
2007 Nov. 629 187 7 34 47 1154 - 169 13,4 117
Dez. 628 181 20 32 47 1176 - 162 13,7 106
2008 Jan. 634 1729 37 28 45 1276 - 178 14,9 102
Febr. 636 171|n 42 28 45 1270 - 179 14,8 112
Marz 641|12) 1720 42 27 47 1236 - 180 14,4 125
April 64312) 173 12 28 47 1198 - 167 13,9 127
Mai 644 (12) 174 10 29|n 47 1143 - 165|13) 13,4 117
Juni 645|12) 176 10 32 47 1086 - 174 12,7 115
Juli 649 |12) 178 8 34 46 1090 - 175 12,8 110
Aug. 654[12) 179 7 36 44 1087 - 175 12,8 112
Sept. 658 12) 179 8|14 38|14 47 1039 - 170 12,2 114
Okt. .. 114 40 |14) 50 1007 - 162 11,8 111
Nov. 119 40114 50 1003 - 151 11,8 107
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- werbsfahiger Sozialhilfeempfanger. — 9 Ab Januar 2005 einschl. Angebote
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- fur Arbeitsgelegenheiten. — 10 Ab Januar 2006 Betriebe mit mindestens 50
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne Beschaftigten, davor Betriebe von Unternehmen mit 20 Beschaftigten und

West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. —
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstande. — 3 Die Ergebnisse be-
ziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten”
sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Anzahl innerhalb eines Monats. — 5 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und Strukturan-
passungsmaBnahmen (SAM). — 6 Stand zur Monatsmitte. — 7 Gemessen an
allen zivilen Erwerbspersonen. — 8 Ab Januar 2005 Arbeitslose einschl. er-

mehr. — 11 Ab Januar 2007 werden Stellenangebote fur Saisonbeschaftigun-
gen nur noch dann erfasst, wenn sie auf nicht-namentlichen Anforderungen
des Arbeitgebers basieren. — 12 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse der
jahrlichen Totalerhebung vorlaufig. — 13 Ab Mai 2008 berechnet auf Basis
neuer Erwerbspersonenzahlen. — 14 Auf Basis bisher eingegangener Mel-
dungen hochgerechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 15 Erste
vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamts.
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7. Preise

Verbraucherpreisindex

Indizes der Preise im

Index der Weltmarkt-

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den
HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam-
tes. — 3 Nettomieten. — 4 Ohne Mehrwertsteuer. — 5 HWWI-Rohstoffpreis-
index ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Kohle und Rohél. — 7 Nahrungs- und
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Index der Weltmarktpreise:

AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) [ mieten 3) |mieten 3) |index 2) |absatz4) |dukte 4) Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
2005 = 100 2000 = 100
Indexstand
8) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0|8) 110,7 98,8 102,4 101,4 139,5 105,4
9) 101,6 101,9 100,3 108,5 101,0 101,1 102,49 116,8 107,1 104,8 106,7 163,9 131,5
10)11)  103,9 105,9 101,7 112,8 103,9 102,2 109,3 119,1 118,2 106,7 108,0 166,6 143,7
10) 102,4 104,1 101,2 108,3 101,8 101,6 117,8 110,6 105,8 105,4 133,2 138,8
102,9 103,9 101,4 109,1 102,9 101,7 108,3 118,1 112,6 106,0 105,9 142,2 141,8
103,1 103,7 101,7 110,7 102,8 101,8 118,4 112,7 106,2 106,5 147,7 145,5
11) 103,6 105,3 101,7 11,9 103,5 101,9 118,5 111,9 106,5 107,5 154,9 149,1
103,6 104,7 101,6 112,5 103,5 102,0 109,1 118,9 112,6 106,7 107,8 154,7 150,5
103,6 105,1 101,4 112,8 103,5 102,2 119,1 113,2 106,9 108,4 164,3 148,5
104,2 105,0 101,2 113,8 105,2 102,3 119,0 117,8 106,9 108,7 172,7 146,2
104,1 105,1 101,1 112,5 105,2 102,5 109,6 119,1 121,8 106,9 107,9 166,8 141,5
104,2 105,8 101,8 114,0 104,3 102,5 119,3 126,7 106,9 108,5 177,4 142,9
11) 104,5 108,2 102,2 113,8 104,0 102,6 119,8 129,2 107,0 109,3 186,5 143,9
105,0 109,7 102,4 118,2 103,8 102,7 110,3 120,8 130,2 107,0 110,1 202,1 137,5
105,6 110,4 102,2 115,8 106,4 102,8 120,7 130,9 107,0 110,0 199,6 138,2
105,3 1121 101,9 118,4 104,3 103,0 121,7 130,9 107,7 110,9 201,2 153,3
105,8 112,0 102,3 118,8 105,3 103,1 111,5 122,6 131,6 108,3 1121 210,6 163,1
106,3 112,6 102,5 121,5 105,7 103,2 123,4 131,5 108,5 112,6 216,5 160,5
106,1 113,0 102,6 122,6 104,2 103,3 124,7 126,8 108,8 113,6 225,1 157,7
106,7 113,0 102,4 126,9 105,0 103,4 112,5 126,0 125,5 109,2 116,3 258,8 159,6
107,0 113,1 102,3 129,3 105,3 103,5 1271 126,4 109,8 118,1 278,3 162,8
107,6 113,4 101,8 131,0 107,1 103,6 129,6 127,0 110,4 118,8 279,8 160,6
107,3 112,9 102,2 1271 107,0 103,7 114,0 128,8 124,6 110,0 117,9 254,8 156,4
107,2 112,6 102,9 127,9 105,9 103,8 129,2|p) 120,2 109,9 116,7 232,7 150,8
107,0 112,8 103,2 124,9 105,6 103,9 129,2|p) 117,0 109,1 112,5 180,2 133,3
s) 106,5 142,7 126,9
Veranderung gegeniber Vorjahr in %
8) + 15 - 0,2 + 0,5 + 98 0,7 + 09 + 1,2|8) + 46 - 0,9 + 1,3 + 4,3 + 37,6 + 9,4
9) + 1,6 + 19 + 03 + 85 + 10 + 11 + 2419 + 55 + 84 + 23 + 52 + 17,5 + 248
10011) 4+ 2,3 + 3,9 + 1,4 + 4,0 + 29 + 1,1 + 6,7 + 2,0 + 10,4 + 1,8 + 1,2 + 1,6 + 9,3
10) + 1,7 + 32 + 1.3 + 20 + 21 + 10 + 3,2 + 94 + 24 + 07 - 186 + 15,6
+ 1,8 + 2,4 + 1,3 + 24 + 2,2 + 1,0 + 73 + 2,8 + 9,0 + 2,2 + 0,8 - 11,6 + 13,9
+ 2,0 + 2,6 + 1,3 + 3,7 + 2,5 + 1,0 + 2,5 + 7,5 + 2.1 + 0,9 - 9,7 + 17,6
11) + 2,1 + 35 + 1.3 + 19 + 3,2 + 1,0 + 1,6 + 5,8 + 1.9 + 05 - 129 + 153
+ 2,1 + 2,2 + 1,2 + 2,1 + 3,5 + 1,0 + 74 + 1,9 + 6,0 + 1,8 + 0,6 - 9,8 + 11,9
+ 1,9 + 26 + 1.3 + 1,8 + 27 + 1,2 + 1,7 + 59 + 20 + 1.3 - 49 + 14,2
+ 2,1 + 3,0 + 1,6 + 1,8 + 29 + 1,2 + 1,1 + 11,2 + 1,6 + 0,4 - 5,2 + 7,8
+ 2,2 + 32 + 1.6 + 11 + 31 + 13 + 6,4 + 1,0 + 10,9 + 1.6 - 06 - 66 + 5,4
+ 2,7 + 3,3 + 1,7 + 58 + 3,3 + 1,2 + 15 + 16,1 + 1,6 + 1,3 + 14,2 + 6,9
11) + 2,8 + 63 + 1.4 + 6,1 + 31 + 1,2 + 1,7 + 19,7 + 1.3 + 23 + 27,0 + 35
+ 3,2 + 7.3 + 1,5 + 10,7 + 3,1 + 1,2 + 6,2 + 25 + 17,9 + 1,2 + 3,5 + 395 - 0,1
+ 3,1 + 75 + 1.3 + 85 + 32 + 1,2 + 2,5 + 181 + 1.3 + 37 + 34,2 + 1.4
+ 2,8 + 7,7 + 0,7 + 93 + 2,5 + 14 + 3,3 + 18,4 + 1,8 + 52 + 51,1 + 10,4
+ 2,8 + 78 + 09 + 89 + 23 + 14 + 3,0 + 3,8 + 16,9 + 22 + 59 + 481 + 15,0
+ 3,1 + 8,6 + 0,8 + 98 + 2,8 + 14 + 4,2 + 16,7 + 2,2 + 5,7 + 46,6 + 10,3
+ 24 + 73 + 09 + 96 + 07 + 14 + 5,2 + 133 + 22 + 57 + 453 + 58
+ 3,0 + 7.9 + 0,8 + 12,8 + 14 + 14 + 3,1 + 6,0 + 11,5 + 2,3 + 7.9 + 67,3 + 6,0
+ 3,3 + 7,6 + 0,9 + 14,6 + 1,7 + 1,3 + 6,7 + 11,7 + 2,7 + 8,9 + 694 + 9,6
+ 33 + 80 + 06 + 151 + 1,8 + 13 + 89 + 78 + 33 + 93 + 62,0 + 98
+ 3,1 + 7.4 + 11 + 13,0 + 1,7 + 1,2 + 4,0 + 8,1 + 2,3 + 2,9 + 9,3 + 52,8 + 10,5
+ 29 + 64 + 1.1 + 12,2 + 15 + 13 + 83|p) - 5,1 + 28 + 76 + 31,2 + 5,5
+ 2,4 + 43 + 1,0 + 98 + 15 + 1,3 + 7,8(P) - 94 + 20 + 29 - 34 - 74
s) + 1,4 . . . . . . . - 294 - 1.7

]

Genussmittel sowie Industrierohstoffe. — 8 Ab September 2005 Anhebung
der Tabaksteuer. — 9 Ab Oktober 2006 Erhéhung der Preise fur Tabak-
waren. — 10 Ab Januar 2007 Anhebung des Regelsatzes der Mehrwert-
steuer und der Versicherungssteuer von 16% auf 19%. — 11 Einfihrung von
Studiengebuhren in einigen Bundeslandern.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »

X. Konjunkturlage in Deutschland

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
883,4 3,4 569,6 4,0 339,9 2,8 909,5 3,6 13374 31 123,2 0,4 9,2
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1,7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 3783 2,9 967,2 0,8 1431,8 2,1 147,2 5.6 10,3
914,6 0,7 603,3 2,4 378,2 - 00 981,5 1.5 1454,5 1,6 151,4 2,9 10,4
912,3 - 02 602,7 - 01 378,6 0,1 981,3 - 00 1481,4 1,8 156,7 3,5 10,6
926,7 1,6 605,2 0,4 377,6 - 03 982,8 0,2 15141 2,2 159,0 1.5 10,5
958,2 3,4 623,4 3,0 372,6 - 13 996, 1 1,4 1540,9 1,8 167,1 5.1 10,8
231,8 3,6 147,6 2,8 93,0 - 20 240,6 0,9 378,6 1.6 38,9 3,4 10,3
237,9 3,0 158,6 2,5 93,0 - 09 251,6 1,2 381,6 2,0 35,0 3,7 9,2
266,5 35 172,4 35 92,3 - 09 264,7 2,0 398,1 1,9 38,2 8,5 9,6
231,0 4,0 149,4 3,1 94,7 0,4 2441 2,0 394,1 3,0 59,2 7,7 15,0
240,3 37 151,4 2,6 93,3 0,3 244,7 1,7 390,4 3,1 42,2 83 10,8
247,3 3,9 163,6 3,1 93,5 0,6 257,1 2,2 393,0 3,0 38,4 9,6 9,8

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2008. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlédnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskérperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettolohne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

fangene monetare Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergutungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
100,0 2,0 100,0 1.9 100,0 2,1 100,0 2,1 100,0 1,5
101,9 1.9 101,9 1,9 102,2 2,2 102,2 2,2 101,8 1,8
104,7 2,7 104,6 2,7 104,6 2,3 104,6 2,3 103,2 1.3
106,8 2,0 106,8 2,0 106,9 2,2 1071 2,4 104,5 1.3
108,0 1,2 108,2 1,3 108,3 1,3 108,8 1.6 105,1 0,6
109,0 0,9 109,3 1.1 109,3 0,9 110,0 1.0 105,4 0,3
110,2 1.0 110,7 1.3 110,2 0,9 110,9 0,9 106,4 0,9
111,5 1,3 112,3 1,4 111,9 1.5 112,6 1,5 108,0 1,6
104,5 1.8 105,2 2,0 103,8 1.4 112,2 1.4 105,0 1,8
114,4 1.5 115,2 1,7 114,9 1,7 113,2 1,7 107,1 1.3
124,8 1,1 125,6 1.2 125,9 1,8 113,5 1.8 118,2 1.7
105,2 2,7 105,9 2,7 106,2 2,9 115,1 3,0 103,8 2,2
106,2 1,6 107,0 1.7 107,2 33 116,0 3,4 107,1 2,0
117,8 2,9 118,7 3,0 118,1 2,9 116,7 3,2 109,5 2,3
105,7 1,9 106,4 1.9 106,7 3,2 115,6 33
106,6 0,3 107,4 0,4 107,6 3,7 116,0 3,6
106,4 2,7 107,2 2,8 107,4 3,1 116,4 3,2
137.9 2,2 138,9 2,3 138,9 2,6 116,7 3,2
108,3 4,2 109,1 4,3 107,7 3,0 116,7 3,1
107,1 2,6 107,9 2,7 107,9 3,1 116,9 3,2
106,7 2,7 107,5 2,8 107,9 2,9 116,9 3,0

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: November 2008.
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XlI. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2008
Position 2005 2006 2007 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juli Aug. Sept.
A. Leistungsbilanz + 13029|+ 8540|+ 37835|- 8552|- 24448|- 10837|+ 1115|- 5995|- 50957
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1221930 1391477| 1506697 388996| 403555| 398895| 141024| 119806| 138065
Einfuhr (fob) 1174936| 1371678| 1449188 390 537 397 377 405 775 138763 125 035 141977
Saldo + 46994 |+ 19799|+ 57510|- 1540+ 6178 - 6880|+ 2261|- 5229|- 3912
2. Dienstleistungen
Einnahmen 403 790 438799 488 258| 115727| 125679| 136376 46 529 44 811 45 036
Ausgaben 365 624 394 682 435 065 103 862 109 949 121 126 40 119 40 200 40 807
Saldo + 38166+ 44118|+ 53194|+ 11866|+ 15731|+ 15250|+ 6410|+ 4611|+ 4229
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
(Saldo) + 1401+ 23779|+ 11149)|+ 7991 - 29249|+ 3454|- 104+ 1892|+ 1666
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 85214 88 668 89017 26 414 21680 14 436 4641 4393 5402
eigene Leistungen 158 747 167 828 173 038 53 282 38790 37 096 12093 11661 13 342
Saldo - 73531|- 79158|- 84019|- 26868| - 17108 - 22660| - 7452|- 7268|- 7940
B. Saldo der Vermogensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermdégensgutern + 11395| + 9335|+ 13980|+ 6123|+ 3005|+ 1980|+ 923| + 520| + 537
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) + 10760|+ 137755|+ 29436|- 4407|+ 87168|- 24804|- 5690|- 29631|+ 10517
1. Direktinvestitionen - 207427| - 156661| - 90424|-107142| - 49174| - 40474| - 12260| - 9761|- 18453
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets — 359755| - 415566 |- 455315| - 151577 - 24935| - 71733| - 25560 - 10989| - 35184
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 152327 |+ 258906 | + 364892| + 44434| - 24239|+ 31259+ 13300+ 1228+ 16731
2. Wertpapieranlagen + 129177|+ 290367 |+ 137750|+ 73822|+ 34335|+ 30004|- 8848|- 18208| + 57060
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 414436 - 533854 - 440551| - 69378| - 137625| + 49648| - 19216| - 17886| + 86750
Aktien - 134246 - 153195|- 81068|+ 44390| - 30828|+ 27794|- 6035|+ 7125|+ 26704
Anleihen - 263408| - 313126| - 283300| - 39213|- 96006|- 7263|- 1322|- 12599|+ 6658
Geldmarktpapiere 16 781 67531|- 76184) - 74553 - 10792|+ 29117|- 11859| - 12412| + 53388
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 543612+ 824220| + 578302 + 143200| + 171960 - 19643|+ 10369 - 322| - 29690
Aktien + 255505|+ 299915|+ 96048|+ 46067| - 20704|- 89965|+ 5235|- 8879|- 86321
Anleihen + 234956+ 521619+ 446381+ 78300| + 171843 65225\ + 1072+ 30333 33820
Geldmarktpapiere + 53153 + 2685+ 35871+ 18833|+ 20822|+ 5099|+ 4062|- 21775 22812
3. Finanzderivate - 17302|+ 3043|- 53889|- 20972|- 909 |+ 1587|+ 2023|- 5882|+ 5446
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) 88645 | + 1886 41085|+ 54959| +111109| - 18106|+ 15050| + 1824|- 34980
Eurosystem 5332 29 099 69445| + 12009|+ 50709+ 108 133 | - 617|+ 3163| + 105587
Staat 5350 9114|+ 6366+ 3869|- 6780+ 11364+ 11532|- 530 362
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) + 86858 - 24897|+ 80777|+ 65230|+ 79881|-112090|+ 8003|+ 183| - 120 276
langfristig - 44716|- 51597|- 110280| - 47182| - 49383|- 67247|- 22288|- 16850| - 28109
kurzfristig + 131576+ 26696+ 191059| + 112412 + 129265| - 44843|+ 30291+ 17033| - 92167
Unternehmen und Privatpersonen - 8896| - 11430|- 115501| - 26148 - 12703| - 25514| - 3869| - 992| - 20653
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 17669 - 879 | - 5153| - 5074| - 7|+ 2185|- 1655|+ 239 |+ 1444
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 351861 - 1556281 - 812501+ 6836l- 657241+ 336601+ 36521+ 351051 - 5097

* Quelle: Européische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 49418 + 71762 - 1318 - 62803| + 2393| - 59451 - 2637 + 60708 + 2846| - 8653
- 42363 + 85303 - 4294 - 63985| - 3975 - 55413 - 3845 + 50117 - 10355| - 3909
- 2108 + 98538| - 4941 - 64743 + 10521 - 50991 - 3283 + 24290 + 1882 + 79
- 17 336 + 116467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
-  2869%| + 126970 - 8917 - 75053| - 18635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
- 49241 + 127542 - 15947| - 90036| - 22325 - 48475 - 301 - 20332 + 24517 + 69874
- 68913 + 115645 - 17 742 - 95 848 - 16 302 - 54 666 + 13345 66 863 + 11429 - 11294
+ 830 + 186771 - 14512 - 97521 - 21382 - 52526 - 756| - 23068 + 11797 + 22994
Mio €
- 25177 + 65 211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24 785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235 + 59128 - 9071 - 49006| - 8335 - 27950 + 6823] + 34187 + 5844 - 5775
+ 424 + 95 495 - 7 420 - 49 862 10932 - 26 856 - 387 - 11794 + 6 032 + 11757
+ 42 976 + 132788 - 8552 - 35728 - 18019 - 27 514 - 212 - 38448 + 2 065 - 4316
+ 41398 + 129921 - 11142 - 34 497 - 15 067 - 27 817 + 311 - 61758 + 445 + 20 049
+ 102889 + 15609 | - 16447 - 29341 + 20431 - 27849 + 435 - 122984 + 1470 + 19660
+ 116 606 + 158179 - 13761 - 24914 + 25 687 - 28 585 - 1248 - 130725 + 2182 + 15 367
+ 141490 + 159048 - 12722 - 15 556 + 37616 - 26 895 - 175 - 151113 + 2934 + 9798
+ 180779 + 195348 - 9430 - 16 427 + 41 966 - 30678 + 224 - 235930 - 953 + 54 927
+ 32712 + 33619 - 3968 - 3005 + 9404 - 3337 + 56 - 36 044 + 1916 + 3276
+ 30284 + 39564| - 3709 - 4921 + 9538 - 10188 + 152 - 38743 + 1082 + 8307
+ 30 345 + 34 873 - 2508 - 1752 + 4 645 - 4913 + 11 - 66 246 + 367 + 35890
+ 29418 + 38718 - 2974 - 9 386 + 11201 - 8141 - 236 - 20 662 + 844 - 8519
+ 51443 + 45892| - 3530 + 503| + 12231 - 3653 - 102 - 25462 + 642| - 25879
+ 45 289 + 48 239 - 2521 - 2509 + 13007 - 10927 + 157 - 52 857 + 100 + 7411
+ 40 579 + 48 183 - 2232 - 1973 + 1473 - 4873 + 419 - 85581 - 1359 + 44 583
+ 41 842 + 50 181 - 2 560 - 9708 + 12 969 - 9 040 + 317 - 22243 - 347 - 19915
+ 53070) + 48745 - 2116 - 2238 + 14518 - 5840 - 669 - 75249 653 + 22849
+ 48339 + 50582 - 2304 - 1483 + 13075 - 11530 + 518 - 66298 - 1165 + 17441
+ 41976 + 52974 - 2692 - 3738 - 264 - 4 305 + 322 - 81 405 - 889 + 39 107
+ 34847 + 39315 - 2439 - 7736 + 13615 - 7907 - 287 - 33442 + 1630 - 1118
+ 6 589 + 12079 - 1224 - 936 - 2238 - 1091 - 277 - 23197 - 1067 + 16 885
+ 13234 + 12022 - 812 - 385 + 3995| - 1586 + 432 - 1944 - 41 + 5775
+ 9181 + 12527 - 1383 - 2523| + 3510 - 2949 - 215| + 7068 - 332| - 16034
+ 7611 + 10943 - 607 - 3862 + 3483 - 2 347 + 149 - 9 889 + 698 + 2129
+ 12 626 + 15248 - 984 - 3001 + 4208 - 2 845 - 170 - 17 841 + 478 + 5385
+ 15484 + 16 962 - 1159 - 992 + 3913 - 3239 + 5 + 437 + 401 - 15927
+ 17 705 + 18133 - 1239 - 539 + 4075 - 2725 - 75 - 15702 - 102 - 1928
+ 18254) + 10798| - 1132 + 2034 + 4243 + 2311 - 32 - 10197 + 342 - 8025
+ 14206) + 16177| - 890 - 2493| + 3320 - 1909 + 244 - 1 - 458| - 14448
+ 10992 + 13952 - 694 - 288 + 4 606 - 6 584 + 18 - 26 790 + 566 + 15780
+ 20091 + 18110 - 937| + 272+ 5080 - 2433 - 106 - 26065 - 8| + 6079
+ 13016 + 14 818 - 557 - 206 + 898 - 1938 + 190 - 19 468 - 1215 + 6262
+ 9728 + 16889 - 1210 - 1435 - 3739 - 777 + 298| - 29993 - 657| + 19968
+ 17 835 + 16 476 - 465 - 331 + 4313 - 2158 - 69 - 36 120 + 513 + 18 353
+ 14872 + 17780 - 95| - 2978 + 4011 - 2997| + 377 - 6478 + 121 - 81N
+ 9958 + 14183 - 779 - 4810 + 4332 - 2968 - 50 + 2663 - 21 - 12571
+ 17 012 + 18218 - 836 - 1920 + 4625 - 3075 - 10 - 18 429 - 447 + 1426
+ 15229 + 18 851 - 761 - 2413 + 4617 - 5066 - 9 - 29798 + 309 + 14 578
+ 21306 + 19423| - 694 - 345 + 4627 - 1705 - 220 - 23107 + 339 + 2021
+ 16 535 + 10 472 - 662 + 520 + 5274 + 931 - 440 - 22 345 + 5 + 6 250
+ 14e86| + 17118 - 896/ - 1113 + 308 - 3511 + 446 - 4110 - 311 - 11022
+ 16 104 + 16 888 - 626 + 274 + 4 595 - 5027 + 217 - 31946 - 349 + 15624
+ 17549 + 16575 - 781 - 645 + 5392 - 2993 - 146 - 30242 504 + 12839
+ 15453 + 18790 - 723 - 118 - 634 - 1862 - 64 - 14213 - 1089 - 1176
+ 7656 + 14282 - 1245 - 1846 - 3199| - 336 + 407 - 29696 + 913| + 21633
+ 18 867 + 19 902 - 724 - 1775 + 3569 - 2 106 - 21 - 37 496 - 713 + 18 650
+ 11894 + 13764| - 768 - 2549| + 4082 - 2635 - 123 + 2 258 + 1225 - 14029
+ 7533 + 10 579 - 946 - 379% + 4275 - 2579 - 46 - 7724 - 82 + 238
+ 15421 + 14972 - 725 - 1392 + 5258 - 2693 - 117 - 27 976 + 487 + 12673
+ 15003 + 16370 - 820 - 2155 + 5341 - 3734 - 200 - 18767 - 3373 + 3964

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif,
Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Erganzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: — .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2008
Landergruppe/Land 2005 2006 2007 Jan./Sep. |Juni Juli August September | Oktober p)
Alle Lander 1 Ausfuhr 786 266 893 042 965 236 761036 88 284 86 996 75 667 87 216 89 743
Einfuhr 628 087 733994 769 887 618 165 68 382 73232 65088 72 243 73373
Saldo + 158179 | + 159048 | + 195348 | + 142871 + 19902 + 13764 + 10579 + 14972 + 16 370
I. Europaische Lander Ausfuhr 581611 657 325 726 518 571574 66 266 64 541 55 887 65 481
Einfuhr 443 508 512 568 541 650 443 421 49 385 52748 45110 51787
Saldo + 138103 | + 144757 | + 184867 | + 128 153 + 16 881 + 11793 + 10777 + 13694
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 505716 564 864 623 837 487 608 56 453 54 787 47 139 55 599
Einfuhr 371136 423731 449 691 364 111 41168 42 404 37 067 42 209
Saldo + 134580 | + 141133 | + 174147 | + 123497 + 15285 + 12382 + 10072 + 13390
EWU-Lander (15) Ausfuhr 343 843 377 640 413 076 320727 37 162 35887 29934 36 327
Einfuhr 249 043 285758 298 225 242 863 27 159 28 946 24 206 28 255
Saldo + 94800 |+ 91882 | + 114851 |+ 77864 + 10002 + 6940 + 5728 + 8072
darunter:
Belgien und Ausfuhr 47 512 51141 55397 43 558 4969 4912 4482 4945
Luxemburg Einfuhr 31426 36 263 39 455 33539 3901 3924 3625 3944
Saldo + 16085 |+ 14878 |+ 15942 |+ 10019 + 1069 + 988 + 857 + 1001
Frankreich Ausfuhr 79 039 85 006 91 665 73488 8718 8060 6523 8483
Einfuhr 53 700 62 102 62 873 50 751 5662 6 395 4576 5651
Saldo + 25339 |+ 22904 | + 28792 |+ 22737 + 3055 + 1665 + 1947 + 2832
Italien Ausfuhr 53 855 59 348 64 499 49 151 5808 5630 3888 5885
Einfuhr 36 348 41 470 44 694 35 246 4024 4 386 3154 4193
Saldo + 17507 |+ 17878 | + 19805 |+ 13905 + 1784 + 1245 + 733 + 1692
Niederlande Ausfuhr 49 033 56 531 62 948 50 051 5719 5627 5349 5550
Einfuhr 51823 60 750 61951 54 136 5741 6164 6074 6622
Saldo - 2789 |- 4219 | + 997 | - 4085 - 23 - 537 - 726 - 1072
Osterreich Ausfuhr 43 305 49 512 52 813 40 692 4683 4520 4106 4720
Einfuhr 26 048 30 301 32091 25329 3023 2909 2536 3005
Saldo + 17256 |+ 19211 |+ 20722 |+ 15363 + 1660 + 1611 + 1569 + 1715
Spanien Ausfuhr 40018 41775 47 631 34781 3968 3951 2770 3572
Einfuhr 18 070 19 832 20 687 16 674 1874 1905 1346 1796
Saldo + 21948 |+ 21943 | + 26944 |+ 18107 + 2094 + 2046 + 1425 + 1776
Andere Ausfuhr 161873 187 224 210762 166 881 19 292 18 900 17 205 19 272
EU-Lander Einfuhr 122 093 137 973 151 465 121 247 14 009 13458 12 861 13955
Saldo + 39780 | + 49251 | + 59296 |+ 45634 + 5283 + 5442 + 4344 + 5317
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 60 394 64726 69 760 52411 6024 6332 5139 5907
Konigreich Einfuhr 39 069 40 832 41966 33373 4009 3582 3636 3744
Saldo + 21325 |+ 23895 |+ 27794 |+ 19037 + 2015 + 2750 + 1503 + 2163
2. Andere europaische Ausfuhr 75 895 92 461 102 680 83 966 9812 9754 8748 9 882
Lander Einfuhr 72372 88 837 91 960 79 310 8216 10 343 8043 9577
Saldo + 3523 |+ 3625 |+ 10721 |+ 4656 + 1596 - 589 + 705 + 304
darunter:
Schweiz Ausfuhr 29 629 34782 36 373 29 193 3295 3280 2915 3440
Einfuhr 22 620 25 227 29 822 23 257 2654 2965 2112 2 596
Saldo + 7009 |+ 9556 |+ 6551 |+ 5936 + 641 + 315 + 803 + 843
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 203 229 234139 237 139 188 045 21916 22 164 19 604 21555
Lander Einfuhr 183 940 220 745 227 569 174 200 18 940 20419 19918 20393
Saldo + 19289 |+ 13393 |+ 9570 |+ 13845 + 2976 + 1745 - 314 + 1162
1. Afrika Ausfuhr 14 807 16617 17 575 14767 1707 1786 1582 1716
Einfuhr 13762 16 734 16 457 16 240 1789 1891 2166 1684
Saldo + 1045 | - 17 |+ 1118 |- 1473 - 82 - 104 - 585 + 32
2. Amerika Ausfuhr 91994 104 154 100 769 77 595 9295 8 646 8 154 9 049
Einfuhr 58 574 72 163 71276 54 217 6 167 6528 5854 6 327
Saldo + 33420 |+ 31991 | + 29493 |+ 23378 + 3128 + 2118 + 2300 + 2722
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 69 299 77 991 73327 54516 6 664 5898 5478 6334
Einfuhr 41798 49 197 45993 34136 3938 4079 3565 3847
Saldo + 27501 |+ 28795 | + 27334 |+ 20380 + 2726 + 1820 + 1913 + 2487
3. Asien Ausfuhr 90 498 106 991 111 691 89 976 10 266 10993 9 240 10 136
Einfuhr 109 304 128 942 136 411 101 605 10769 11775 11570 12 077
Saldo - 18805 | - 21951 |- 24721 |- 11629 - 503 - 783 - 2331 - 1942
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 20 420 22978 23709 19479 2161 2383 1932 2344
und mittleren Einfuhr 5077 6 295 6 444 6 137 737 932 725 729
Ostens Saldo + 15343 |+ 16682 | + 17265 |+ 13343 + 1424 + 1451 + 1207 + 1615
Japan Ausfuhr 13338 13 886 13 022 9748 1057 1103 981 1125
Einfuhr 21772 24016 24 381 17 323 1867 1790 1805 1980
Saldo - 8434 |- 10130 |- 11359 |- 7575 - 810 - 687 - 825 - 854
Volksrepublik Ausfuhr 21235 27 478 29 902 25431 3133 3214 2558 2817
China 2) Einfuhr 40 845 49 958 56 417 42 477 4423 5115 5118 5410
Saldo - 19610 | - 22479 |- 26515 |- 17045 - 1289 - 1901 - 2560 - 2593
Sudostasiatische  Ausfuhr 27538 31619 32284 25341 2765 3144 2601 2752
Schwellenlander 3) Einfuhr 31520 36 113 35357 24 157 2490 2 540 2739 2679
Saldo - 3982 |- 4494 |- 3073 |+ 1184 + 276 + 604 | - 137 + 73
4. Ozeanien und Ausfuhr 5930 6 377 7 104 5707 648 739 629 655
Polarregionen Einfuhr 2 301 2906 3425 2138 215 225 328 304
Saldo + 3629 |+ 3471 |+ 3679 |+ 3569 + 433 + 514 | + 301 + 350
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 34497 - 37332 + 1833 + 1421 - 747 + 5088 - 4761 - 1836 + 1476 - 1182 - 13885
- 29341 - 35302 + 3870 + 1328 - 260 + 5349 - 4325 - 1363 + 986 - 989 + 21420
- 24914 - 36317 + 6245 + 1678 - 474 + 3688 + 267 - 1636 + 3076 - 1376 + 27063
- 15556 - 327N + 5015 + 2229 - 1446 + 3680 + 7737 - 1807 + 3715 - 956 + 38572
- 16427 - 34331 + 6265 + 2987 - 1709 + 321 + 7151 - 1994 + 2365 - 602 + 42568
- 2509 - 5479 + 1243 + 734 - 756 + 770 + 979 - 350 + 425 + 335 + 12672
- 1973 - 8213 + 1753 + 786 - 189 + 872 + 3019 - 463 + 694 - 151 + 1624
- 9708 - 14645 + 1721 + 664 - 399 + 839 + 2113 - 453 + 729 - 640 + 13608
- 2238 - 5994 + 1548 + 803 - 365 + 730 + 1040 - 729 + 518 - 147 + 14665
- 1483 - 5824 + 1582 + 1014 - 428 + 794 + 1380 - 427 + 326 + 316 + 12759
- 3738 - 8128 + 1903 + 685 - 190 + 912 + 1081 - 336 + 439 - 196 - 67
- 7736 - 14916 + 2063 + 626 - 607 + 892 + 4207 - 317 + 724 - 654 + 14269
+ 520 - 1169 + 438 + 534 - 95 + 227 + 585 - 284 + 122 - 17 + 5291
- 1113 - 1518 + 403 + 423 - 253 + 241 - 409 - 178 + 56 + 100 + 2988
+ 274 - 1578 + 71 + 376 + 56 + 255 + 455 - 125 + 81 + 107 + 4488
- 645 - 2728 + 468 + 215 - 232 + 299 + 1334 - 125 + 189 + 109 + 5284
- 18| - 1917 + 685 + 273 - 225 + 37| + 740 - 118 + 113 - 70| - 564
- 1846 - 2902 + 562 + 209 + 13 + 316 - 44 - 107 + 67 - 58 - 314
- 1775 - 3310 + 656 + 204 + 22 + 268 + 385 - 110 + 258 - 68 + 3637
- 2 549 - 4728 + 823 + 251 - 4am + 316 + 1230 - 140 + 189 - 209 + 4291
- 3796 - 5775 + 588 + 101 - 39 + 272 + 1058 - 78 + 280 - 231 + 4506
- 1392 - 4414 + 652 + 274 - 127 + 305 + 1918 - 99 + 256 - 214 + 5472
- 2155 - 3275 + 527 + 399 - 198 + 265 + 127 - 147 + 24 - 59 + 5400
1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

6. Vermdgensubertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europdische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 27817 - 17791 - 14962 - 13265 - 2829 - 10026 - 3332 - 6694 + 31 - 1238 + 1549
— 27849 - 16694 - 14249 - 12672 - 2444 - 11156 - 3180 - 7976 + 435 - 1095 + 1529
- 28585 - 17609 - 16 266 - 14689 - 1343 - 10976 - 2926 - 8050 - 1248 - 3419 + 2172
- 26895 - 14443 - 14912 - 13384 + 469 - 12452 - 2927 - 9525 - 175 - 1924 + 1749
- 30678 - 16138 - 18569 - 16910 + 2432 - 14541 - 3005 - 11536 + 224 - 2037 + 2261
- 10927 - 7665 - 7136 - 6533 - 529 - 3261 - 751 - 2510 + 157 - 292 + 448
- 4873 - 88 - 3768 - 3353 + 3680 - 4785 - 751 - 4034 + 419 - 328 + 747
- 9040 - 5720 - 5509 - 5213 - 211 - 3320 - 751 - 2568 + 317 - 323 + 640
- 5840 - 2665 - 2156 - 1810 - 508 - 3175 - 751 - 2424 - 669 - 1095 + 426
- 11530 - 8469 - 8281 - 7653 - 189 - 3061 - 756 - 2305 + 518 - 2n + 789
- 4305 - 789 - 477 - 4308 + 3981 - 3515 - 756 - 2759 + 322 - 363 + 684
- 7907 - 482 - 4416 - 3998 - 410 - 3081 - 756 - 2325 - 287 - 365 + 78
+ 931 + 1995 + 1934 + 2061 + 61 - 1064 - 250 - 813 - 440 - 487 + 47
- 3511 - 2468 - 2502 - 2282 + 34 - 1043 - 252 - 791 + 446 - 107 + 553
- 5027 - 3985 - 3653 - 3342 - 332 - 1042 - 252 - 790 + 217 - 84 + 302
- 2993 - 2017 - 2126 - 2029 + 110 - 976 - 252 - 724 - 146 - 80 - 65
- 1862 - 710 - 2202 - 2037 + 1492 - 1152 - 252 - 900 - 64 - 122 + 58
- 336 + 970 - 121 - 1174 + 2181 - 1306 - 252 - 1054 + 407 - m + 518
- 2106 - 1049 - 1357 - 1097 + 309 - 1057 - 252 - 805 - 21 - 130 + 109
- 2635 - 1569 - 1442 - 1250 - 127 - 1067 - 252 - 815 - 123 - 148 + 26
- 2579 - 1607 - 1393 - 1265 - 214 - 972 - 252 - 720 - 46 - 103 + 57
- 2693 - 1650 - 1581 - 1484 - 69 - 1043 - 252 - 791 - 117 - 113 - 4
- 3734 - 2715 - 2414 - 2301 - 301 - 1019 - 252 - 767 - 200 - 138 - 62

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

EU-Haushalts

(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2007 2008
Position 2005 2006 2007 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 392981|- 451654 |- 661282|- 129960 |- 212742|- 77432|- 70872|- 15728|- 68058+ 54479
1. Direktinvestitionen 1) - 55384|- 75489|- 124123|- 43525|- 41466|- 36343|- 11512|- 3132|- 5248|- 7708
Beteiligungskapital - 24715|- 56876|- 47152|- 23674|- 15833|- 22619|- 7565|- 1571)- 2207 |+ 358
reinvestierte Gewinne 2) - 19039|- 24252|- 30193|- 8725|- 9012|- 6902|- 11068|- 3797|- 3997|- 239
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 11630+ 5638|- 46778|- 11126|- 16622|- 6822+ 7121|+ 2235|+ 956 |- 5670
2. Wertpapieranlagen — 204948|- 161339|- 133334|- 9579|- 31580|- 17001|+ 14514+ 727 |+ 14833|+ 49682
Aktien 3) - 19948|+ 6982|+ 22739|+ 6713|+ 11548|+ 12411 |+ 862 |- 824 |- 203 |+ 9242
Investmentzertifikate 4) - 43538|- 23440|- 41705|- 9770|- 10618|- 5165|- 1149|- 1129|- 562 |+ 19459
Anleihen 5) - 136384 |- 137243|- 95817|- 391|- 22866|- 21868|+ 12817 |+ 752|+ 10663 |+ 14177
Geldmarktpapiere - 5078)- 7639|- 18551|- 6131|- 9645|- 2379+ 1984|+ 1929|+ 4935|+ 6805
3. Finanzderivate 6) - 9040)|- 6515|- 71216|- 27238|- 18660|- 15102|+ 338 |- 1426 |+ 6698|+ 3619
4. Ubriger Kapitalverkehr - 125792~ 211244 |- 331657|- 50271|- 119870|- 8097|- 75842|- 11816|- 84828+ 12258
Monetére Finanzinstitute 778) |- 85773|- 207 632 |- 224809|- 10426|- 79555+ 2517|- 64300|+ 5156|- 76947 |- 26325
langfristig - 69969|- 71591|- 96773|- 24860|- 25280|- 48416|- 51308|- 11140|- 24195|- 7448
kurzfristig - 15804|- 136041 |- 128036|+ 14435|- 54275|+ 50934|- 12992|+ 16296|- 52752|- 18877
Unternehmen und Privat-
personen - 21118|- 29169|- 49497|- 12237|- 23029|+ 4143|- 18616|- 730|- 12486|+ 2112
langfristig - 12093|- 24395|- 46867|- 15790|- 4693|- 4632|- 8373|- 1377)|- 2344|- 5091
kurzfristig 7) - 9025|- 4774|- 2629|+ 3553|- 18335|+ 8775|- 10243 |+ 647 |- 10143|+ 7203
Staat + 3172)+ 1068|+ 8373|- 4020|- 1322|- 6235|+ 11496|- 2397|- 3523|+ 6709
langfristig + 7711+ 7497 |+ 257 |+ 703 |- 367 |- 237 |- 77 |- 66 |+ 6|+ 22
kurzfristig 7) - 4539|- 6428|+ 8117|- 4723|- 955|- 5997|+ 11573|- 2332|- 3529|+ 6688
Bundesbank - 22073|+ 24488|- 65724|- 23588|- 15963|- 8523|- 4422|- 13845|+ 8128|+ 29762
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) + 2182+ 2934|- 953 |+ 653 |- 1165|- 889 |+ 1630|- 82|+ 487 |- 3373
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 262 256 |+ 300540 |+ 425352+ 54711|+ 146444|- 3973|+ 37429|+ 8004|+ 40082|- 73246
1. Direktinvestitionen 1) + 33747|+ 43977|+ 37856|+ 4067|+ 2683|+ 5899|+ 1309|+ 1636|+ 6721|- 157
Beteiligungskapital + 26760+ 25297 |+ 23519|- 273|+ 2340|+ 2545|+ 732 |- 27 |+ 919 |- 192
reinvestierte Gewinne 2) + 1797+ 3897|+ 6167|+ 2287|+ 4648|+ 2042|+ 1831+ 552|+ 1847|+ 1012
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 5190|+ 14783|+ 8170|+ 2053|- 4305|+ 1312)- 1254 |+ 1111 |+ 3955|- 976
2. Wertpapieranlagen + 174012)+ 151028 |+ 267893 |+ 94636|+ 7729|+ 12549|+ 11870|+ 10979|- 6781|- 16118
Aktien 3) + 11821+ 20715|+ 6216|+ 7515|- 25789|- 46089|- 15644|- 5815|- 5396 |+ 1943
Investmentzertifikate + 6013|+ 8381|+ 3685|+ 519|- 1459|+ 533|- 2084|- 409 |- 758 |- 4144
Anleihen 5) + 159293 |+ 124745|+ 207 841|+ 70317+ 18192|+ 47511|+ 18386|+ 9543 |+ 31)- 17718
Geldmarktpapiere - 3115)- 2813|+ 50151|+ 16285|+ 16784|+ 10594|+ 11213|+ 7659|- 658 |+ 3802
3. ubriger Kapitalverkehr + 54497+ 105536 |+ 119603|- 43992|+ 136032|- 22421|+ 24250|- 4611|+ 40142|- 56972
Monetére Finanzinstitute 7)8) |+ 22456|+ 60515|+ 73217|- 45045|+ 97752|- 30290|+ 27957|- 4624|+ 42197|- 72113
langfristig - 9830|- 11881|- 14197|- 11148|- 2883|+ 598|+ 8003|+ 1484|+ 7230|+ 1107
kurzfristig + 32286|+ 72397|+ 87413|- 33897|+ 100635|- 30888|+ 19954|- 6108+ 34967|- 73220
Unternehmen und Privat-
personen + 30568|+ 46486|+ 36865|+ 1006|+ 21656|+ 4582|- 8362|+ 3252|- 4182)|+ 7733
langfristig + 17953|+ 27526|+ 17260|+ 6838+ 9165|+ 456 |+ 590 |- 10 |- 307 |- 35
kurzfristig 7) + 12615|+ 18961+ 19605|- 5832|+ 12491|+ 4126|- 8952+ 3261|- 3875|+ 7767
Staat + 3578|- 179|- 1827|- 8007|+ 7491|+ 4693|+ 1682|- 459%|+ 2087|- 3290
langfristig + 2648|+ 862 |- 1551 |+ 46 |- 878 |- 200 |- 142 |- 11| - 31|- 251
kurzfristig 7) + 929|- 1040|- 276|- 8054|+ 8369|+ 4893|+ 1824|- 4483|+ 2118|- 3039
Bundesbank - 2105|- 1287|+ 11349|+ 8054|+ 9133|- 1406|+ 2973|+ 1355|+ 40|+ 10699
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 1307251- 151 113]- 2359301- 75249(- 66298|- 81405|- 33442|- 7724|- 27976i- 18767

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

72%

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europdische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Européischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis
Maérz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©)

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Waéhrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39 746 1 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85 002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6 548 29 292 312 20796 667 7935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
116 754 84 846 52 809 2 666 29 370 350 30616 942 6137 110617
120 334 85125 53 446 2594 29 085 350 33 606 1253 6325 114 009
144 630 85 469 53 554 2594 29 321 350 57 148 1664 6 257 138 373
151 300 88 592 57 168 2530 28 894 350 60 480 1879 8013 143 288
171 237 90 168 59 549 2 475 28 144 350 78 473 2246 10 159 161077
177 674 89 233 59 157 2426 27 651 350 85625 2 466 13 068 164 606
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
208 663 99 028 68 255 2398 28 376 350 106 706 2580 21032 187 632
226 761 100 879 70 196 2378 28 306 350 122 924 2608 22 382 204 379
198 070 95103 65 126 2335 27 642 350 100 029 2588 24919 173 151
198 225 92 633 61352 2345 28 935 350 102 683 2559 25 586 172 639
200 042 92 387 62 311 2518 27 558 350 104 777 2528 24 450 175 592
206 618 95 220 64 930 2495 27 796 350 108 553 2495 23498 183 120
203 949 93722 64 108 2 468 27 146 350 107 259 2617 25121 178 827
217 137 93 048 62 296 2539 28213 350 121103 2636 26 641 190 496
215 889 99 936 68 808 2623 28 504 350 112975 2628 26 756 189 133
183 398 97 415 62 655 2773 31987 350 83214 2419 38598 144 801
213908 104 612 70 131 3476 31005 350 106 395 2551 33778 180 130

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendsténde zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenziberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentiber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2004 377 540 98632 278908| 159764 119144| 112342 6802 | 506434 50211| 456223 361111 95 112 63 762 31350
2005 409 493 97333| 312160| 179738| 132422| 125497 6925| 548 107 65557 | 482550| 375114| 107436 73270 34 166
2006 450228| 117723| 332505| 190300| 142205| 134057 8148| 624790 95019| 529771| 408907| 120864 79 900 40 964
2007 509 178| 162654 346524| 196178| 150346| 139842 10504| 650966| 111543| 539423| 404904| 134519 82979 51540
2008 Mai r) 552 107 177 607 374500| 213653 160 847 149 190 11657| 680973 139955| 541018| 400045 140 973 83577 57 396
Juni 552 273 172123] 380150| 216 188 163 962 151 862 12100| 687 627 133306 554321 412 375 141 946 84 694 57 252
Juli 556 795| 176186| 380609| 218651| 161958| 149371 12587 | 677506| 133482| 544024| 402097 141927 83 552 58 375
Aug. " 552304| 178909 373395| 215419| 157976| 145087 12889| 681111 138299| 542812| 403638 139174 79 978 59 196
Sept. 1) 572197 189911 382286| 220865| 161421| 148632 12789| 690950| 134102| 556848| 413485| 143363 84 366 58 997
Okt. 5737161 185524| 3881921 225635| 1625571 149469 130881 7009421 1420401 5589021 415703] 143199 83611 59 588
Industrielander »
2004 335809 97485| 238324| 148649 89 675 84 903 4772| 468592 48304 | 420288| 349293 70 995 53 480 17 515
2005 362704 95847| 266857| 167314 99 543 94 278 5265| 508106 63924| 444182| 364680 79 502 60 907 18 595
2006 396649 115269 281380| 174784| 106596| 100541 6055| 570675 93560 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 452354 160666| 291688| 180564| 111124| 103104 8020| 590245| 110291 479954| 384024 95 930 69 347 26 583
2008 Mai 1) 491042 175110 315932| 196670| 119262| 110522 8740| 617871| 138617| 479254| 378260| 100994 71618 29 376
Junin 489798| 170246| 319552 198450| 121102| 112148 8954| 622900 131517| 491383| 390549 100834 71634 29 200
Julin 493311| 174228| 319083| 200983| 118100| 108963 9137| 612069| 131703| 480366| 380338| 100028 70 271 29 757
Aug. " 488 485| 176892| 311593| 197508| 114085| 104823 9262| 614048| 136373| 477675| 381366 96 309 66 373 29 936
Sept. 508 119| 187840 320279| 202262| 118017 108683 9334| 624065| 132135 491930| 390719 101211 71092 30119
Okt. 508 1101 183264| 3248461 206865| 1179811 108555 9426 6327431 139904| 492839]1 392083| 100756 70 680 30076
EU-Lander M
2004 259 480 92 867 166 613 101 254 65 359 61563 379 | 376461 43838| 332623| 284173 48 450 36 494 11 956
2005 270 808 91 882 178 926 108 523 70 403 66 156 4247 414377 60 186| 354191 300 022 54 169 41 305 12 864
2006 308 720 108 982 199 738 121929 77 809 72902 4907| 479025 86343 | 392682| 332871 59 811 45 202 14 609
2007 364 105 154 644 209 461 127 080 82 381 75942 6439| 489234 105022) 384212| 318769 65 443 46 262 19 181
2008 Mai 405889 168391| 237498 147195 90 303 83319 6984| 519583| 131121| 388462| 317313 71149 49 838 21311
Junin 404 440 164 146 | 240 294 148 685 91609 84 377 7232 514017 123956 390061 318 946 71115 49 924 21191
Julin 407 328| 167 743| 239585| 150327 89 258 81875 7383| 510353| 124330| 386023| 315115 70 908 48 950 21958
Aug. " 403578| 170568| 233010| 147510 85 500 78 046 7454| 512351| 129032| 383319| 315372 67 947 45735 22212
Sept. 1 417 563 180 520 237043 147 933 89110 81541 7569| 522708 124994 | 397714| 325334 72 380 49 872 22 508
Okt. 414 367 1755601 238 807 149 559 89 248 81579 7669| 528529 1319141 3966151 325285 71330 48 708 22 622
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2004 164 160 55995 108 165 63 310 44 855 42 231 2624| 305864 28295| 277569| 244860 32709 24 258 8451
2005 175 532 59 160| 116372 69 048 47 324 44 369 2955 332261 29443| 302818| 268483 34335 25 225 9110
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 251718| 118112| 133606 79 745 53861 49 537 4324| 367318 56 632| 310686 269095 41591 28 964 12 627
2008 Mai 283666 128565| 155101 95 934 59 167 54 332 4835| 397142 74904| 322238| 277676 44 562 30 548 14014
Juni 284794 126 467 158 327 99 152 59 175 54 377 4798| 393766 72334| 321432| 276325 45107 31121 13 986
Juli 286 500 129 962 156 538 99 028 57 510 52 553 4957 393124 71844| 321280| 276316 44 964 30 840 14124
Aug. 285323 134 009 151314 96 234 55 080 50 068 5012| 393104 73815| 319289| 276868 42 421 28 031 14 390
Sept. 1) 294 955 142 356 152 599 95011 57 588 52 605 4983| 402288 70589 | 331699| 285640 46 059 31417 14 642
Okt. 294077 1384161 155661 97 681 57 980 52 954 50261 403573 737801 329793| 284290 45 503 30819 14 684
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2004 41731 1147 40 584 11115 29 469 27 439 2030 37 842 1907 35935 11818 24117 10 282 13835
2005 46 789 1486 45 303 12424 32879 31219 1660 40 001 1633 38368 10434 27 934 12 363 15571
2006 53579 2454 51125 15516 35 609 33516 2093 54 115 1459 52 656 19137 33519 13690 19 829
2007 56 824 1988 54 836 15614 39 222 36 738 2484 60 721 1252 59 469 20 880 38589 13632 24 957
2008 Mai 61065 2497 58 568 16 983 41 585 38 668 2917 63 102 1338 61764 21785 39979 11959 28 020
Juni 62 475 1877 60 598 17 738 42 860 39714 3 146 64 727 1789 62 938 21826 41112 13 060 28 052
Juli 63 484 1958 61526 17 668 43 858 40 408 3450 65 437 1779 63 658 21759 41899 13 281 28618
Aug. 63819 2017 61802 17 911 43 891 40 264 3627 67 063 1926 65 137 22272 42 865 13 605 29 260
Sept. 64 078 2071 62 007 18 603 43 404 39 949 3455 66 885 1967 64918 22766 42 152 13274 28 878
Okt. 65 606 2260 63 346 18770 44 576 40914 3662 68 199 2136 66 063 23620 42 443 12931 29512

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in
Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgéange sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Mai 2004
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einschl. Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien,
Tschechische Republik, Ungarn und Zypern; ab Januar 2007 -einschl.
Bulgarien und Ruménien. — 2 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien; ab
Januar 2008 einschl. Malta und Zypern. — 3 Alle Lander, die nicht als
Industrielander gelten.
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fur ausgewahlte Wahrungen »

1EUR=... WE
Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Koénigreich

AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889| 2 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 74131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
1,6814 10,3356 7,4549 154,82 1,5212 8,1575 9,0377 1,5969 1,3213 0,67286
1,6602 10,1238 7,4539 156,56 1,5285 8,2780 9,0795 1,6155 1,2999 0,66341
1,6708 10,1326 7,4541 157,60 1,5309 8,0876 9,1896 1,6212 1,3074 0,66800
1,6704 10,2467 7,4494 155,24 1,5472 8,1340 9,2992 1,6124 1,3242 0,68021
1,6336 10,4400 7,4530 160,68 1,5334 8,1194 9,2372 1,6375 1,3516 0,67934
1,6378 10,3689 7,4519 163,22 1,4796 8,1394 9,2061 1,6506 1,3511 0,68136
1,5930 10,2415 7,4452 164,55 1,4293 8,0590 9,3290 1,6543 1,3419 0,67562
1,5809 10,3899 7,4410 166,76 1,4417 7,9380 9,1842 1,6567 1,3716 0,67440
1,6442 10,3162 7,4429 159,05 1,4420 7,9735 9,3231 1,6383 1,3622 0,67766
1,6445 10,4533 7,4506 159,82 1,4273 7,8306 9,2835 1,6475 1,3896 0,68887
1,5837 10,6741 7,4534 164,95 1,3891 7,6963 9,1735 1,6706 1,4227 0,69614
1,6373 10,8957 7,4543 162,89 1,4163 7,9519 9,2889 1,6485 1,4684 0,70896
1,6703 10,7404 7,4599 163,55 1,4620 8,0117 9,4319 1,6592 1,4570 0,72064
1,6694 10,6568 7,4505 158,68 1,4862 7,9566 9,4314 1,6203 1,4718 0,74725
1,6156 10,5682 7,4540 157,97 1,4740 7,9480 9,3642 1,6080 1,4748 0,75094
1,6763 10,9833 7,4561 156,59 1,5519 7,9717 9,4020 1,5720 1,5527 0,77494
1,6933 11,0237 7,4603 161,56 1,5965 7.9629 9,3699 1,5964 1,5751 0,79487
1,6382 10,8462 7,4609 162,31 1,5530 7,8648 9,3106 1,6247 1,5557 0,79209
1,6343 10,7287 7,4586 166,26 1,5803 7,9915 9,3739 1,6139 1,5553 0,79152
1,6386 10,7809 7,4599 168,45 1,5974 8,0487 9,4566 1,6193 1,5770 0,79308
1,6961 10,2609 7,4595 163,63 1,5765 7,9723 9,3984 1,6212 1,4975 0,79279
1,7543 9,8252 7,4583 153,20 1,5201 8,1566 9,5637 1,5942 1,4370 0,79924
1,9345 9,1071 7,4545 133,52 1,5646 8,5928 9,8506 1,5194 1,3322 0,78668
1,9381 8,6950 7,4485 123,28 1,5509 8,8094 10,1275 1,5162 1,2732 0,83063

* Errechnet aus taglichen Werten; weitere Euro-Referenzkurse siehe:

Statistisches Beiheft 5 Devisenkursstatistik. — 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse

12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wéahrungsunion

der EZB. — 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis 29. Dezember 2000.

Ab Land Waéhrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE

1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386

2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750

2007 1.Januar Slowenien Tolar SIT 239,640

2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYp 0,585274

2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
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13. Effektive Wechselkurse fur den Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit
dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des
Euro (siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff.,, Mai 2007, S. 32 ff.
und Mai 2008, S. 41). Zur Erlauterung der Methode siehe EZB,
Monatsbericht, September 2004, S. 78 ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der
EZB, das von der Website der EZB (www.ecb.int) heruntergeladen werden
kann. Ein Ruckgang der Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbs-
fahigkeit. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durchschnitte
der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegentber den Wahrungen fol-
gender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong,
Japan, Kanada, Lettland, Litauen, Norwegen, Polen, Rumanien, Schweden,
Schweiz, Singapur, Slowakei, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Verei-
nigtes Koénigreich und Vereinigte Staaten. Die dabei verwendeten Gewichte
beruhen fur den ausgewiesenen Zeitraum auf dem Handel mit gewerb-
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Effektiver Wechselkurs fur den Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-22 1) EWK-42 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Real, auf 22 ausgewadhlte Industrielander 4)
Real, auf Basis der
Basis der Lohnstiick-
Real, auf Deflatoren | kosten Real, auf 22 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
Nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | Nominal preisindizes |insgesamt  |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lander 7)
96,2 96,0 95,9 96,4 96,5 95,8 97,7 99,5 95,6 97,7 98,1 98,0 97,6
87,0 86,4 85,9 85,4 87,9 85,8 91,5 97,0 85,1 91,0 92,8 91,8 90,8
87,7 87,1 86,7 85,0 90,4 87,1 91,2 95,8 85,8 90,4 92,9 91,3 90,8
90,1 90,4 89,8 88,0 94,9 91,0 92,0 95,0 88,4 91,0 93,6 92,0 91,9
100,6 101,4 100,5 98,9 106,8 101,9 95,5 94,1 97,4 94,9 97,3 96,6 96,9
104,4 105,1 103,5 102,8 111,2 105,7 96,0 93,0 100,0 95,3 98,8 98,2 98,6
103,3 104,2 102,2 101,1 109,7 103,7 94,8 91,5 99,1 93,5 98,9 97,4 97,3
103,6 104,6 102,1 100,7 110,0 103,4 93,9 90,0 99,2 92,4 99,1 97,2 96,8
107,7 108,3 106,0 103,9 114,2 106,6 95,3 89,3 103,7 |P) 93,4 101,7 99,2 98,6
105,4 106,2 104,8 104,0 112,2 106,2 96,4 92,2 102,0 95,1 99,5 98,2 98,5
106,2 107,0 1131 107,0 99,9 98,6 98,9
105,3 106,0 112,2 105,9 99,3 98,1 98,3
104,3 105,2 102,6 101,8 110,9 104,8 94,9 91,6 99,4 93,8 99,1 97,9 97,8
101,6 102,7 107,9 102,2 98,1 96,7 96,4
102,2 103,1 108,2 102,3 98,3 96,8 96,4
102,7 103,6 101,1 99,8 108,9 103,0 94,3 91,4 98,1 93,0 98,7 97,1 96,9
1021 103,1 108,4 102,5 98,6 97,0 96,7
101,8 102,8 107,9 102,0 98,4 96,8 96,4
101,1 102,1 100,2 98,9 107,0 101,0 93,5 90,9 97,0 92,2 98,2 96,4 95,9
101,2 102,2 107,1 101,1 98,4 96,5 95,9
101,8 102,7 107,7 101,4 98,4 96,5 95,9
101,2 102,1 100,2 99,3 106,8 100,6 93,4 90,2 97,5 91,9 98,2 96,2 95,4
101,9 103,0 107,6 101,4 98,4 96,4 95,7
103,0 104,0 108,8 102,5 98,9 97,0 96,3
104,0 104,9 102,4 101,4 110,5 103,9 94,1 90,1 99,4 92,6 99,1 97,3 97,0
104,2 105,2 111 104,5 99,2 97,5 97,4
104,5 105,5 111,3 104,6 99,3 97,7 97,4
104,6 105,4 102,8 101,6 11,3 104,5 94,0 89,9 99,6 92,6 99,2 97,4 97,2
104,4 105,2 11,1 104,3 99,0 97,2 96,9
103,9 104,8 110,4 103,7 99,2 97,3 96,9
104,5 105,4 102,9 100,5 111,2 104,3 94,1 89,7 100,1 92,5 99,8 97,7 97,3
105,6 106,3 112,3 105,2 100,2 98,1 97,7
104,9 105,7 111,5 104,4 100,3 98,1 97,6
105,4 106,2 103,9 101,5 11,9 104,7 94,8 89,8 101,6 93,0 100,6 98,3 97,8
106,1 106,8 112,8 105,4 100,7 98,4 98,0
107,2 107,8 113,7 106,3 101,4 99,0 98,6
107,3 107,9 105,5 103,6 113,6 106,1 95,3 89,5 103,3 93,5 101,5 99,0 98,4
106,9 107,5 113,2 105,7 101,3 98,8 98,1
107,6 108,1 113,9 106,3 101,8 99,1 98,5
107,1 107,7 106,1 104,0 113,7 106,1 95,2 89,1 103,5|p) 93,3 101,3 98,8 98,2
108,2 108,8 114,8 107,0 102,0 99,4 98,8
109,4 110,1 115,8 108,0 102,6 99,8 99,2
111,0 11,7 108,6 106,5 117,6 109,6 96,0 88,7 106,2 |P) 93,9 103,7 100,9 100,3
11,2 111,7 117,6 109,4 103,5 100,5 99,9
112,0 112,3 118,3 109,9 103,6 100,6 99,9
111,8 111,9 110,9 108,8 118,2 109,5 96,4 88,3 107,8|p) 94,3 103,6 100,3 99,7
114,6 115,0 121,5 112,8 104,7 101,6 101,2
116,0 116,1 1231 113,8 105,0 101,7 101,3
115,5 115,5 113,9 112,3 122,4 113,0 97,4 88,0 110,8|p) 95,0 104,9 101,4 100,9
115,4 115,4 122,4 112,9 104,8 101,2 100,6
115,8 115,5 122,8 113,0 105,1 101,2 100,7
113,5 113,2 120,0 110,3 |P) 96,5 |P) 87,7|p)  109,0|p) 93,9 104,0 100,1 99,3
111,6 111,2 118,3 108,6 102,9 99,2 98,5
107,6 107,4 115,1 105,7 100,4 97,3 96,8
106,8 106,6 114,2 104,9 99,9 96,8 96,4

lichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 und spiegeln auch Drittmarkteffekte
wider. Soweit die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind Schatzun-
gen bertcksichtigt. — 2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehoren
neben den Landern der EWK-22-Gruppe (sieche FuBnote 1) zusatzlich fol-
gende Lander: Algerien, Argentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Is-
land, Israel, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen,
Russische Foderation, Stdafrika, Taiwan, Thailand, Turkei und Venezuela. —
3 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte. — 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl.
Griechenland, ab 2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und
Zypern) sowie die Lander auBerhalb der EWU (Dénemark, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Koénigreich und Vereinigte
Staaten). — 5 EWU-Lander sowie EWK-22-Lander. — 6 Aufgrund fehlender
Daten fur den Deflator des Gesamtabsatzes ist China in dieser Berechnung
nicht bertcksichtigt. — 7 EWU-Lander sowie EWK-42-Lander (siehe FuB-
note 2).
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offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfligung.
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sind Uber die Abteilung Kommunikation
zu beziehen. AuBerdem kann gegen
Kostenerstattung eine monatlich aktua-
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Magnetband-Kassette oder CD-ROM
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gegebenen Anschriften erbeten. Eine
Auswahl von Zeitreihen steht auch im
Internet zum Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Finanzstabilitatsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2007 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2008 beigeflgte Verzeichnis.
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Aufsatze im Monatsbericht

Januar 2008

—  Der Mikrostrukturansatz in der Wechselkurs-
theorie

— Integrierte sektorale und gesamtwirtschaft-
liche Vermdgensbilanzen fur Deutschland

Februar 2008
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2007/2008

Marz 2008

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2007

—  Gesamtwirtschaftliche Effekte realer Wechsel-
kursénderungen

April 2008

—  Zehn Jahre geldpolitische Zusammenarbeit im
Eurosystem

—  Preis- und Mengenwirkungen der Mehrwert-
steueranhebung zum 1. Januar 2007

—  Perspektiven der gesetzlichen Rentenversiche-
rung in Deutschland

Mai 2008
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Fruh-
jahr 2008

Juni 2008

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschétzungen 2008
und 2009

—  Der Markt fur Anleihen der deutschen Lander
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Juli 2008

— Neuere Entwicklungen im internationalen
Finanzsystem

-  Entwicklung und Anwendung von DSGE-

Modellen ftir die deutsche Volkswirtschaft

August 2008
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2008

September 2008

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2007

— Das Geldmengenwachstum der letzten Jahre
und seine Bestimmungsfaktoren

—  Zur Steuerung von Liquiditatsrisiken in Kredit-
instituten

Oktober 2008

— Das deutsche Auslandsvermégen seit Beginn
der Wahrungsunion: Entwicklung und Struk-
tur

—  Entwicklung der Steuereinnahmen in Deutsch-
land und aktuelle steuerpolitische Fragen

—  Finanzierungsbeschrankungen und Kapitalbil-
dung: mikrodkonometrische Evidenz

November 2008
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2008

Dezember 2008

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschatzungen 2009
und 2010

—  Zehn Jahre Euro — Die deutsche Wirtschaft in
der Wahrungsunion



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wéhrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Die Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
April 2008

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juli 20083
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, September 200824

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 200824

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2007, Juni 20084

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1994 bis
2003, Méarz 2006

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2004 bis 2005,
Februar 2008

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Februar 20052

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen,
April 2008"

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2008

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20082

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftgbar.

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjéhrlich aktualisiert verfugbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und
Aktivitaten — Erlduterungen” sowie die zugehorigen
Texte) sind in englischer Sprache erhaltlich.

4 Nur im Internet verftigbar.
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Diskussionspapiere®

Reihe 1:
Volkswirtschaftliche Studien

20/2008
Financial globalization and monetary policy

21/2008
Banking globalization, monetary transmission and
the lending channel

22/2008
Financial exchange rates and international cur-
rency exposures

23/2008
Financial integration, specialization and systemic
risk

24/2008
Sectoral differences in wage freezes and wage
cuts: evidence from a new firm survey

25/2008
Liquidity and the dynamic pattern of price adjust-
ment: a global view

26/2008
Employment protection and temporary work agen-
cies

27/2008
International financial markets’ influence on the
welfare performance of alternative exchange rate
regimes

28/2008
Does regional redistribution spur growth?

29/2008
International financial competitiveness and incen-
tives to foreign direct investment
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Reihe 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

13/2008

Systematic bank risk in Brazil: an assessment of
correlated market, credit, sovereign and inter-bank
risk in an environment with stochastic volatilities
and correlations

14/2008
Regulatory capital for market and credit risk inter-
action: is current regulation always conservative?

15/2008
The implications of latent technology regimes for
competition and efficiency in banking

16/2008
The impact of downward rating momentum on
credit portfolio risk

17/2008
Stress testing of real credit portfolios

18/2008
Real estate markets and bank distress

19/2008
Stochastic frontier analysis by means of maximum
likelihood and the method of moments

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der Zen-
tralbanken und der Européischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Januar 20082

2a Solvabilitats- und Liquiditatsverordnung, Feb-
ruar 20082

* Diskussionspapiere ab dem Ver&ffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfugbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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