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Konjunkturlage

Gesamtwirtschaft

Im vierten Quartal 2007 ist die deutsche Wirt-
schaft lediglich verhalten gewachsen. Das
reale Bruttoinlandsprodukt stieg saison- und
kalenderbereinigt um 0,3 %, nachdem es in
den Sommermonaten um 0,7 % zugelegt
hatte. Das Vorjahrsergebnis wurde kalender-
bereinigt um 1,8 % Ubertroffen. Fur das ma-
Bige Expansionstempo war die Abschwa-
chung der Binnennachfrage um saison- und
kalenderbereinigt 0,5 % gegentiber dem Vor-
quartal ausschlaggebend.

Der private Konsum ist im Herbst aufgrund
der kraftigen Teuerungsschibe bei Energie
und Nahrungsmitteln sptrbar zurlckgefallen.
Der Preisanstieg hat nicht nur direkt die Kauf-
kraft der Verbraucher belastet, sondern als
Folge gestiegener Unsicherheit bezlglich der
Preiserwartungen auch deren Anschaffungs-
neigung gedampft. Dies zeigte sich nicht zu-
letzt daran, dass die Sparquote saisonberei-
nigt um einen halben Prozentpunkt auf
11,2 % stieg. Wahrend die Bauinvestitionen
ebenfalls rticklaufig waren, haben die Unter-
nehmen recht kraftig in Ausristungen inves-
tiert. Hierbei dlrfte zum Teil eine Rolle ge-
spielt haben, dass mit dem Inkrafttreten des
neuen Unternehmensteuerrechts zum 1. Ja-
nuar 2008 die temporar verbesserten Ab-
schreibungsbedingungen fur bewegliche An-
lageguter ausgelaufen sind. Uberdies hat der
AuBenbeitrag mit knapp drei viertel Prozent-
punkten erheblich zum gesamtwirtschaftli-
chen Wachstum im Herbst beigetragen. Hier-
bei ist jedoch zu beachten, dass dieses Ergeb-

Bruttoinlands-
produkt

im vierten
Quartal...

...und wichtige
Nachfrage-
komponenten
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland |gewerbe
2007 2. Vj. 130,9 112,6 153,9 76,2
3.Vj. 129,1 112,0 150,4 74,9
4.Vj. 135,8 116,2 160,3 80,9
Nov. 137,6 117,4 162,8 79,2
Dez. 136,1 117,9 158,8 74,2
2008 Jan. 134,0 115,7 156,8
Produktion; 2000 = 100
Industrie
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten gewerbe
2007 2. Vj. 119,6 122,3 126,6 81,4
3.Vj. 122,0 125,3 129,7 81,7
4. Vj. 123,4 126,4 131,9 81,6
Nov. 122,6 124,8 132,3 80,9
Dez. 124,7 129,5 131,3 82,7
2008 Jan. 1271 128,2 139,5 92,4
AuBenhandel; Mrd € nachr.:
Leis-
tungs-
bilanz-
saldo;
Ausfuhr | Einfuhr Saldo Mrd €
2007 2. Vj. 240,00 191,00 49,00 46,10
3.Vj. 246,12 195,71 50,41 47,54
4.Vj. 248,79 194,42 54,37 50,45
Nov. 83,27 63,02 20,25 21,07
Dez. 82,21 66,40 15,81 14,33
2008 Jan. 85,30 69,22 16,08 15,49
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene Arbeits- iArbeits-
tatige Stellen lose e
quote
Anzahlin 1 000 in %
2007 2. Vj. 39 682 615 3844 9,2
3.Vj. 39779 615 3726 8,9
4.Vj. 39916 608 3574 8,5
Dez. 39 964 604 3502 8,4
2008 Jan. 40 037 587 3411 8,1
Febr. 585 3336 8,0
Erzeuger-
preise
gewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro- braucher-
preise dukte Baupreise | preise
2000 = 100 2005=100
2007 2. Vj. 107,7 118,8 112,6 103,6
3.Vj. 108,1 119,2 113,3 104,1
4.Vj. 110,1 120,4 114,0 105,2
Dez. 110,8 120,8 105,4
2008 Jan. 11,5 121,7 105,6
Febr. 105,7

* Erlauterungen siehe: Statistischer Teil, X, und Statis-
tisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen.
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nis zu einem groBen Teil auf das leicht rick-
laufige Einfuhrvolumen zurtickzufthren ist, in
dem sich nicht zuletzt die abgeschwachte
Binnennachfrage widerspiegelt. Die Exporte
sind zwar im Herbst erneut ausgeweitet wor-
den. Der Zuwachs fiel jedoch mit 1,3%
gegeniiber dem Vorquartal vergleichsweise
moderat aus. Im Januar 2008 sind die Waren-
ausfuhren dem Wert nach wieder kraftig ge-
stiegen, und zwar saisonbereinigt um 3,8 %
gegeniber dem Vormonat. Die Importe ex-
pandierten mit 4,2 % noch etwas starker. Im
Ergebnis wurde ein AuBenhandelstberschuss
von gut 16 Mrd € erzielt.

Industrie

Zu Jahresbeginn hat die Industrieproduktion
erneut an Fahrt zugelegt, nachdem sie bereits
im Dezember spirbar zugenommen hatte.
Der industrielle AusstoB lag im Januar saison-
bereinigt 1,9% Uber dem Vormonatswert
und 7,4 % Uber dem Ergebnis von vor einem
Jahr. Sektoral betrachtet expandierte die Her-
stellung von Investitionsgltern kraftig, wah-
rend Vorleistungs- und Konsumguterprodu-
zenten das recht hohe Vormonatsniveau nicht
gehalten haben.

Die Auftragseingange sind im Januar saison-
bereinigt um 1,5% gefallen, nach einem
Rickgang von 1,1% im Dezember. Vor dem
Hintergrund, dass im vierten Quartal auBer-
gewohnlich viele GroBauftrdge zu Buche
geschlagen hatten, ist die Abschwachung des
Ordervolumens eher als Normalisierung zu
betrachten. Immerhin Ubertraf das Bestell-
volumen im Januar seinen Vorjahrswert um
9,5%.

Produktion

Auftrags-
eingang



Produktion
und Auftrags-
eingang

Erwerbs-
tatigkeit

Arbeitslosigkeit

Bauhauptgewerbe

Im Bauhauptgewerbe stieg die Produktion im
Januar sprunghaft an, und zwar saisonberei-
nigt um 11,7 %. Das Ergebnis wurde zwar
durch die milde Witterung begunstigt. Gleich-
wohl dirfte es vornehmlich darauf zurtickzu-
flhren sein, dass im vierten Quartal 2007 von
gewerblicher Seite ebenso wie von der 6ffent-
lichen Hand zahlreiche Bauprojekte in Auftrag
gegeben worden waren. So stieg in diesem
Zeitraum trotz stark ricklaufiger Nachfrage
nach Wohnbauten das Auftragsvolumen ins-
gesamt um 8,0 % gegentber dem Sommer.

Arbeitsmarkt

Die Lage am Arbeitsmarkt hat sich nach dem
Jahreswechsel weiter verbessert. Die Erwerbs-
tatigkeit nahm im Januar saisonbereinigt um
0,2% zu. Der entsprechende Vorjahrsstand
wurde um 1,3 % Ubertroffen. Noch kraftiger
war der Zuwachs bei den sozialversicherungs-
pflichtigen Stellen. Den Schatzungen der Bun-
desagentur fir Arbeit zufolge war im Dezem-
ber deren Zahl um 2,2 % hdéher als im Dezem-
ber 2006. Demgegeniber hat sich der Um-
fang der geforderten Beschaftigung zuletzt
kaum verandert, und die Zahl der Personen in
ausschlieBlich geringfligigen Arbeitsverhalt-
nissen ist seit Sommer 2007 ricklaufig.

Die Arbeitslosigkeit ist im Februar erneut kraf-
tig gesunken, und zwar saisonbereinigt um
75000 auf jetzt 3,34 Millionen Personen.
Hierbei durfte auch eine Rolle gespielt haben,
dass es in den AuBenberufen aufgrund der
milden Witterung kaum zu Produktionsaus-
fallen gekommen ist. Im Vormonatsvergleich
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nahm die Arbeitslosenquote saisonbereinigt
um 0,1 Prozentpunkt auf 8,0 % ab. Damit lag
sie um 1,6 Prozentpunkte unter dem Stand
des Vorjahres. Die Zahl der gemeldeten offe-
nen Stellen hat sich von einem hohen Niveau
aus leicht verringert.

Preise

An den internationalen Rohdlmarkten sind
die Preise im Februar weiter gestiegen. Das
Fass der Sorte Brent kostete am Monatsende
erstmals Uber 100 US-$. Bei Abschluss des Be-
richts lag die Kassanotierung bei 106", US-$.
An den Terminmarkten wurde fir die Liefe-
rung in sechs Monaten ein Abschlag von
242 US-$ gewadhrt; bei Lieferung in 18 Mona-
ten waren es 5, US-$.

Die Einfuhrpreise nahmen im Januar 2008 sai-
sonbereinigt um 0,6 % gegenlber dem Vor-
monat zu. Gleichzeitig stieg allerdings die
Vorjahrsrate von 3,7% im Dezember 2007
auf 5,2 %. Dieser Sprung ergibt sich auch da-
raus, dass Rohol zum Jahreswechsel 2006/07
vergleichsweise glnstig bezogen werden
konnte. Ohne Energie gerechnet sind die Ein-
fuhrpreise saisonbereinigt ebenfalls weiter ge-
stiegen; wegen der Preisnachldsse im vergan-
genen Jahr belief sich die Zwoélfmonatsrate
aber lediglich auf 0,1%. Industrieerzeugnisse
aus inlandischer Produktion verteuerten sich
zu Jahresbeginn saisonbereinigt um 0,7 %. Im
Vergleich zum Januar 2007 ergibt sich eine
Zunahme um 3,3 %. Ohne Energie gerechnet
war der Anstieg mit 2,4 % nicht so stark.

Auf der Verbraucherstufe hat sich der un-
glinstige Preistrend in den ersten beiden Mo-

Internationale
Rohélpreise

Einfuhr- und
Erzeugerpreise

Verbraucher-
preise



*
*

*5

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Marz 2008

naten dieses Jahres etwas abgeschwacht.
Nach 0,2 % im Januar sind die Preise im Feb-
ruar saisonbereinigt um 0,1% gestiegen. Da-
hinter stand eine deutliche Verteuerung von
Energie und ein fortgesetzter Preisanstieg bei
einer Reihe von Nahrungsmitteln. Im Vor-
jahrsvergleich belief sich die Teuerungsrate
dem Verbraucherpreisindex in nationaler Ab-
grenzung (VPl) zufolge in beiden Monaten
auf 2,8%. Sie war damit um 0,2 Prozent-
punkte geringer als im vierten Quartal 2007,
in dem sie sich nach dem neuen Rechenstand
auf 3,0 % belaufen hatte. Urspriinglich waren
far diesen Zeitraum 2,8 % gemeldet worden.
Die Revisionsdifferenzen aufgrund der Index-
umstellung erklaren sich vor allem aus einem
ihrem Marktanteil entsprechenden nunmehr
hoéheren Gewicht der Lebensmitteldiscounter,
bei denen der Preistrend in der zweiten Jah-
reshalfte 2007 besonders unginstig war. Der
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI),
der nicht revidiert, sondern gemaf der euro-
paischen Verpflichtungen mit den neuen In-
dexergebnissen im Dezember 2007 verkettet
wurde, zeigt in den ersten beiden Monaten
von 2008 im Vergleich zum Vorjahr einen
Preisanstieg um 2,9 % an. Auf vergleichbarer
Basis zum VPI, aber mit dem Warenkorb des
HVPI gerechnet, hatte sich ein starkerer An-
stieg ergeben.?

Offentliche Finanzen?

Gesetzliche Krankenversicherung

Die gesetzlichen Krankenkassen verzeichne-
ten im Jahr 2007 einen Uberschuss von

2 Mrd €, der damit eine ghnliche GroBenord-

nung wie in den beiden vorangegangenen
Jahren aufwies. Dem von 4,2 Mrd € auf 2,5
Mrd € gekUrzten Bundeszuschuss und einem
beschleunigten  Ausgabenanstieg  standen
deutlich hohere Beitragseinnahmen gegen-
Uber. Insgesamt wuchsen die Einnahmen

ebenso wie die Ausgaben um jeweils gut 4 %.

Bei den Beitragseinnahmen kam es zu einem
kraftigen Zuwachs um 5% %, der in erster
Linie (qut 4%) auf der Anhebung der
Beitragssatze von durchschnittlich 14,2 % auf
14,8% beruhte.
Beitragsbemessungsgrundlage

nahm die
(Grundlohn-
summe) um gut 1% % und damit doppelt so

AuBerdem

stark wie im Vorjahr zu. Im Vergleich dazu
stieg die Bruttolohn- und -gehaltssumme im
vergangenen Jahr um gut 3%. Das Zurlck-
bleiben der Grundlohnsumme hinter den Ent-
gelten aus den Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen (VGR) beruht vor allem auf zwei
Ursachen. Zum Ersten sind die beitragspflich-
tigen Renten deutlich langsamer gewachsen.

1 Mit dem Berichtsmonat Januar 2008 ist die Verbrau-
cherpreisstatistik vom bisherigen Warenkorb aus dem
Jahr 2000 auf den neuen aus dem Jahr 2005 Gbergegan-
gen. Zudem wurde eine explizite Geschaftstypengewich-
tung eingefuihrt und fr eine Reihe von Produkten der Er-
hebungszeitraum ausgeweitet. Der Verbraucherpreis-
index wurde bis zum Jahr 2005 zurtickgerechnet, sodass
der Vorjahrsabstand im Jahr 2008 auf vergleichbarer
Basis berechnet werden kann. Dies ist bei den ver&ffent-
lichten Angaben zum Harmonisierten Verbraucherpreisin-
dex wegen der Verkettung tber Dezember 2007 dage-
gen nicht der Fall. Der wichtigste Unterschied zwischen
den Warenkorben von VPl und HVPI betrifft das selbstge-
nutzte Wohneigentum, welches beim VPI Gber Mietaqui-
valente berlcksichtigt wird, wéahrend es beim HVPI auBen
vor bleibt.

2 Im Rahmen der Kurzberichte werden aktuelle Ergebnis-
se der offentlichen Finanzen erldutert. In den Vierteljah-
resberichten (Februar, Mai, August, November) erfolgt
eine umfassende Darstellung der Entwicklung der offent-
lichen Haushalte im jeweils vorangegangenen Quartal.
Detaillierte statistische Angaben zur Haushaltsentwick-
lung und zur Verschuldung finden sich im Statistischen
Teil dieses Berichts.

Uberschuss
2007 ebenso
hoch wie in
den beiden
Vorjahren

Deutliche
Mehr-
einnahmen vor
allem aufgrund
héherer
Beitragssdtze



Beschleunigte
Ausgaben-
dynamik

Zum Zweiten gingen die fur Arbeitslose ge-
zahlten Beitrage aufgrund der glinstigen Ar-
beitsmarktentwicklung sehr stark zurtick. Die
Grundléhne der erwerbstatigen Versicherten
durften dagegen beinahe ebenso kraftig ge-
stiegen sein wie die VGR-Entgelte.

Auf der Ausgabenseite trugen die Arzneimit-
tel maBgeblich zur Beschleunigung des An-
stiegs bei. Der Zuwachs im Gesamtjahr 2007
von fast 7, % ist zu etwa einem Drittel auf
die Anhebung des Umsatzsteuerregelsatzes
zurlckzufthren. Allerdings ist auch festzu-
stellen, dass die ausgabendampfenden ge-
setzlichen MaBnahmen immer mehr ihre Wir-
kung verlieren. Mit einem Plus von gut 4%
wurde auch fir die ambulante arztliche Ver-
sorgung deutlich mehr ausgegeben. Dies
durfte auch darauf zurtickzufihren sein, dass
vermehrt Leistungen wie zum Beispiel ambu-
lante Operationen erbracht worden sind, die
nicht unter die Budgetdeckelung fallen. Nach
finf Jahren des Riickgangs sind auch die Zah-
lungen flr das Krankengeld erstmals wieder
gestiegen. Deutliche Zuwachse gab es zudem
bei der hauslichen Krankenpflege (+10%2 %)
und noch starker bei den Schutzimpfungen
(+71%), die seit April 2007 zu den Pflichtleis-
tungen der Krankenkassen zaéhlen. Ohne den
moderaten Anstieg bei den Aufwendungen
fir die Behandlung in Krankenhdusern
(+1% %), der auch durch die mit der jingsten
Gesundheitsreform beschlossenen pauscha-
len VergUtungsabschldge von 0,5% fur die
stationdre Behandlung gedampft wurde,
ware der Ausgabenzuwachs insgesamt noch
deutlich gréBer ausgefallen.
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Finanzen der gesetzlichen
Krankenversicherung™®

vierteljahrlich
Mrd €
42

41 log. MaBstab

39 Einnahmen

>\

" Ausgaben

lin. MaBstab
Uberschuss (+) bzw.

Defizit (=) +2
1
_|_III_ lI_I*o

2005 2006 2007

* Vorlaufige Vierteljahresergebnisse (KV45),
ohne Zahlungen im Rahmen des Risikostruk-
turausgleichs.
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Die gesetzlichen Krankenkassen durften mit
dem Uberschuss im Jahr 2007 ihre Schulden
weitgehend abgebaut haben, auch wenn ein-
zelne Kassen in begriindeten Ausnahmefallen
noch eine Fristverldangerung bis zum Ende des
laufenden Jahres erhalten haben. Vermutlich
haben sogar viele Kassen ihre Ricklagen be-
reits wieder Uber das gesetzliche Mindestmal
von einem Viertel einer Monatsausgabe auf-
gefullt. Damit dirfte eine wichtige Vorausset-
zung fir den Start des neuen Gesundheits-
fonds zum 1. Januar 2009 gegeben sein.

Im laufenden Jahr ist trotz anhaltender Aus-
gabendynamik kaum mit deutlichen Beitrags-
satzanhebungen zu rechnen. Aufgrund der
Fortschritte beim Schuldenabbau beziehungs-
weise Ricklagenaufbau ist nicht noch einmal
ein Uberschuss in der GréBenordnung des

Fortschritte
beim Schulden-
abbau

Finanzielle Ver-
schlechterung
zu erwarten,
aber kaum auf
Gesundheits-
fonds zurtick-
zufiihren
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Vorjahres erforderlich. Zudem wird der Bun-
deszuschuss nicht weiter gekirzt, sondern
bleibt auf dem Niveau von 2,5 Mrd €, und
eine nochmals glnstige Beschaftigungsent-
wicklung durfte Mehreinnahmen bedingen.
Im kommenden Jahr ist insbesondere im Be-
reich der ambulanten arztlichen Versorgung
aufgrund der Neugestaltung des Vergltungs-
systems mit deutlichen Mehrausgaben zu
rechnen.® Die Umstellung des Finanzierungs-
systems auf den Gesundheitsfonds ist dage-
gen kaum Ursache fur hohere Kosten. Auch
darften sich die Mehraufwendungen in der
Verwaltung in Grenzen halten, da etwa der
Beitragseinzug zunachst weiterhin durch die
einzelnen Kassen erfolgen wird. Allerdings
konnte ein etwaiger Rucklagenaufbau durch
den Gesundheitsfonds einmalig zusatzliche
Mittel
Birokratiekosten kénnten mit der gleichzeiti-

erfordern, und anfanglich hdohere
gen, aber unabhangig vom Gesundheitsfonds
erfolgenden Verfeinerung des Risikostruktur-
ausgleichs verbunden sein.

Soziale Pflegeversicherung

In der sozialen Pflegeversicherung durfte sich
im Jahr 2007 ein Defizit von knapp 2 Mrd €
ergeben haben. Der negative Saldo hatte sich
damit gegentber dem Vorjahr (ohne die ein-
maligen Mehreinnahmen infolge vorverlegter
Beitragsabfuhrungstermine) kaum verandert.
Die Einnahmen waren begunstigt durch die
positive konjunkturelle Entwicklung, aber
— ebenso wie in der gesetzlichen Krankenver-
sicherung — gedampft durch die riicklaufigen
Beitrdge fUr arbeitslose Versicherte. Auf der
Ausgabenseite durfte sich die Gewichtsverla-
gerung von den Geldleistungen, die insbe-

sondere bei ambulanter Pflege durch Fami-
lienangehdrige gezahlt werden, zu den Sach-
leistungen im Fall ambulanter Pflege durch
professionelle Dienste oder bei stationarer
Unterbringung fortgesetzt haben. Ende 2007
durften sich die liquiden Rucklagen der sozia-
len Pflegeversicherung auf gut 3 Mrd € belau-
fen haben.

Zum 1. Juli 2008 soll der Beitragssatz im Zuge
der Pflegereform von 1,7 % auf 1,95 % (zzgl.
des Sonderbeitrags von Kinderlosen in Hohe
von 0,25 %) angehoben werden. Damit sol-
len die geplanten Leistungsausweitungen
durch die Dynamisierung der Pflegesatze®
und zusatzliche Angebote etwa fur Demenz-
kranke zunachst finanziert werden. In den
ersten Jahren durften die Mehreinnahmen
diese Mehrausgaben zwar Ubersteigen. Lang-
fristig ist jedoch absehbar, dass die ausgaben-
steigernden Krafte (wachsende Anzahl der
Pflegefalle, zunehmende Leistungssatze) die
einnahmenerhdhenden (steigende Entgelte
der — zahlenméBig jedoch rucklaufigen — er-
werbstatigen  Beitragszahler)  Uberwiegen
werden. Damit sind kinftige Beitragssatzan-
hebungen vorgezeichnet.

3 Aufgrund der Budgetierung wurde bislang der Preis
einer Leistung grundsatzlich erst im Nachhinein festge-
legt. Kunftig sollen die Verguitungssatze im Vorhinein be-
stimmt werden, womit Leistungsausweitungen unmittel-
bar auf das Ausgabenvolumen durchwirken. Gebremst
werden soll die Entwicklung durch die Vorgabe von Re-
gelleistungsvolumina, nach deren Uberschreitung eine
degressive Staffelung der Vergltungssdtze vorgesehen
ist.

4 Nach diskretionar vorgegebenen Anpassungen der Pfle-
gesatze zum 1. Juli 2008, 1. Januar 2010 und 1. Januar
2012 soll ab dem Jahr 2014 im dreijéhrigen Turnus ge-
priift werden, ob eine Anpassung der Pflegesatze ent-
sprechend der kumulierten Preisentwicklung angeraten
ist. Im Fall realer Lohn- und Gehaltsriickgénge sollen die
Leistungssatze maximal entsprechend den nominalen
Bruttolohnsteigerungen angepasst werden.

Geplante
Pflegereform
keine Lésung
des grund-
satzlichen
Finanzierungs-
problems



Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuldver-
schreibungen

Offentliche
Anleihen

Rentenmarkt

Am deutschen Rentenmarkt nahm die Emis-
sionstatigkeit im Januar wieder spirbar zu,
nachdem zum Jahresende 2007 Emittenten
ihre Kapitalmarktverschuldung gesenkt hat-
ten. Insgesamt wurden im Berichtsmonat An-
leihen fur 143,4 Mrd € am deutschen Markt
begeben, nach 78,5 Mrd € im Dezember
2007. Nach Abzug der Tilgungen und unter
Berlicksichtigung der Eigenbestandsverande-
rungen der Emittenten haben inlandische
Schuldner letztlich 17,5 Mrd € am heimischen
Rentenmarkt aufgenommen. Der Absatz aus-
landischer Schuldverschreibungen belief sich
auf 0,2 Mrd €. Insgesamt kamen somit am
deutschen Rentenmarkt im Januar 17,8 Mrd €
auf.

Die Kreditinstitute setzten im Januar Schuld-
verschreibungen fir 7,6 Mrd € ab, wahrend
sie im Dezember netto Anleihen getilgt hat-
ten (22,6 Mrd €). Die teilweise mit staatlichen
Garantien ausgestatteten Spezialkreditinsti-
tute nahmen den Kapitalmarkt am starksten
in Anspruch (10,0 Mrd €), aber auch Hypo-
thekenpfandbriefe wurden im Ergebnis neu
emittiert (3,3 Mrd €). Dagegen verringerte
sich der Umlauf von Offentlichen Pfandbrie-
fen (5,0 Mrd €) und von besonders flexibel
gestaltbaren Sonstigen Bankschuldverschrei-
bungen (0,7 Mrd €).

Die offentliche Hand trat im Januar am Kapi-
talmarkt wieder als Emittent auf und erléste
4,4 Mrd €. Der Bund weitete seine Renten-
marktverschuldung um 5,6 Mrd € aus. Er
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen
Mrd €
2007 2008
Position Januar Dezember |Januar
Absatz inlandischer
Schuldverschreibun-
gen 1) 31,7 - 28,7 17,5
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 24,7 -22,6 7,6
Anleihen der
offentlichen Hand 5.8 - 45 4,4
Auslandische
Schuldverschreibun-
gen2 26,0 - 46 0,2
Erwerb
Inlénder 31,1 - 35,0 -12,4
Kreditinstitute 3) 22,7 - 8,6 - 6,0
Nichtbanken 4) 8,4 -26,4 - 64
darunter:
inlandische
Schuldverschrei-
bungen 43 -185 -12,4
Auslénder 2) 26,6 1,7 30,2
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 57,7 -332 17,8

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. —
3 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

setzte dabei per saldo zweijdhrige Bundes-
schatzanweisungen und 30-jahrige Bundesan-
leihen ab (6,3 Mrd € bzw. 2,6 Mrd €). Dage-
gen tilgte er vor allem zehnjéhrige Bundesan-
leihen (netto 2,3 Mrd €), zudem in geringerem
Umfang Unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie die sich primar an Privatanleger richten-
den Finanzierungsschatze und Schatzbriefe.
Die Lander tilgten per saldo Kapitalmarktver-
bindlichkeiten in Hohe von 1,1 Mrd €.

Die inlandischen Unternehmen haben im Be-
richtsmonat netto Schuldverschreibungen fur
5,6 Mrd € begeben, wobei es sich per saldo
ausschlieBlich um kurz laufende Geldmarkt-
papiere (Commercial Paper) handelte.

Erworben wurden Schuldverschreibungen im

Januar im Ergebnis ausschlieBlich von auslan-

"

Unternehmens-
anleihen
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dischen Investoren, die 30,2 Mrd € am deut-
schen Markt anlegten. Heimische Kreditinsti-
tute reduzierten ihre Rentenportefeuilles um
insgesamt 6,0 Mrd €. Die inlandischen Nicht-
banken verduBerten netto Schuldverschrei-
bungen fur 6,4 Mrd €, erwarben dabei aber
auslandische Anleihen fur 6,0 Mrd €.

Aktienmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt kam im Januar in einem schwierigen
Borsenumfeld zum Stillstand. Ingesamt wur-
den junge Aktien fur 0,1 Mrd € begeben. Da-
bei handelte es sich nahezu ausschlieBlich um
Papiere nicht borsennotierter Gesellschaften.
Zudem verringerte sich der Umlauf ausléan-
discher Dividendenwerte in Deutschland um
4,4 Mrd €. Auf der Erwerberseite standen die
deutschen Kreditinstitute, die ihre Aktien-
engagements um 17,7 Mrd € ausweiteten
und dabei im Ergebnis nur inlandische Titel
erwarben. Dagegen verkauften die inlan-
dischen Nichtbanken und insbesondere aus-
landische Anleger Aktien am deutschen Markt
(6,8 Mrd € bzw. 15,2 Mrd €).

Investmentzertifikate

Inlandische Investmentfonds verzeichneten im
Januar MittelabflUsse in Hohe von 7,7 Mrd €,
wovon 6,6 Mrd € auf die institutionellen An-
legern vorbehaltenen Spezialfonds entfielen.
Inlandische Publikumsfonds zahlten verwal-
tete Mittel in Hohe von 1,1 Mrd € an Anleger
zurlick. Betroffen waren vor allem Aktienfonds
(2,5 Mrd €) und Rentenfonds (0,8 Mrd €) so-
wie in geringerem Umfang Gemischte Wert-
papierfonds (0,2 Mrd €). Dagegen kamen bei

Offenen Immobilienfonds 1,4 Mrd € auf. Zu-
dem flossen Gemischten Fonds und Geld-
marktfonds im Ergebnis Anlegergelder zu
(0,8 Mrd € bzw. 0,3 Mrd €). Des Weiteren
erwarben deutsche Investoren auslandische
Fondsanteile (2,5 Mrd €). Im Ergebnis haben
alle Anlegergruppen im Januar Investment-
anteile verkauft: Inlandische Kreditinstitute
und Nichtbanken gaben per saldo Zertifikate
fur 2,6 Mrd € beziehungsweise 1,5 Mrd €
ab, wahrend Auslander netto Anteile fur 1,0
Mrd € verduBerten.

Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Januar
— gemessen an den Ursprungsdaten — einen
Uberschuss von 15,0 Mrd € auf, verglichen
mit 16,8 Mrd € im Dezember 2007. Aus-
schlaggebend fir den Rlckgang war eine
deutliche Verschlechterung des Saldos der
»unsichtbaren” Leistungstransaktionen, wel-
che Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermo-
genseinkommen sowie laufende Ubertragun-
gen umfassen. Dagegen stieg der Aktivsaldo
in der Handelsbilanz, der sich zuvor verringert
hatte, wieder an.

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes erhdhte sich der AuBen-
handelsberschuss im Januar gegentiber dem
Vormonat um 6,4 Mrd € auf 17,1 Mrd €.
Nach Ausschaltung von Saison- und Kalen-
dereinflissen nahm er um 2 Mrd € auf 16
Mrd € zu. Dabei zogen die wertmaBigen Wa-
renausfuhren um 3% % an, wahrend die Ein-
fuhren in jeweiligen Preisen gerechnet um
4% wuchsen. Verglichen mit dem Durch-

Leistungsbilanz

AuBenhandel



. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Wertpapier-
verkehr

schnitt des Jahresschlussquartals 2007 expan-
dierten die nominalen Exporte saisonbereinigt
um 2% % und die Importe um 6% %, die
preisbereinigten Zuwachse lagen bei 2 % be-
ziehungsweise 52 %.

Die ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
verzeichneten im Januar 2008 ein Defizit von
1,3 Mrd €, nach einem Uberschuss von 6,8
Mrd € im Dezember 2007. Dahinter standen
Verschlechterungen in allen drei Teilbilanzen.
Bei den laufenden Ubertragungen und in der
Dienstleistungsbilanz wurden wieder Defizite
verbucht, die sich auf 3,5 Mrd € beziehungs-
weise 1,3 Mrd € beliefen, nach Uberschiissen
von 0,9 Mrd € beziehungsweise 0,6 Mrd € im
Dezember. Die Nettoeinnahmen aus grenz-
Uberschreitenden  Faktoreinkommen lagen
bei 3,5 Mrd €, verglichen mit 5,3 Mrd € im
Vormonat.

Im Januar wies der grenzlberschreitende
Wertpapierverkehr Netto-Kapitalimporte auf,
die mit 14,9 Mrd € etwas niedriger als im Vor-
monat ausgefallen sind (17,9 Mrd €). Aus-
schlaggebend war das Engagement auslan-
discher Anleger in Deutschland (13,7 Mrd €).
Diese fragten in erster Linie inlandische
Schuldverschreibungen nach (30,2 Mrd €),
trennten sich jedoch von Aktien (15,4 Mrd €).
Sie erwarben dabei vor allem langerlaufende
Schuldtitel privater und 6ffentlicher Emitten-
ten (20,4 Mrd €), aber auch Geldmarktpa-
piere (9,7 Mrd €). Deutsche Investoren gaben
im Januar per saldo in geringem Umfang aus-
landische Wertpapiere ab (1,2 Mrd €, nach
10,4 Mrd €). Dabei verkauften sie Aktien (3,9
Mrd €) und erwarben Investmentzertifikate
(2,5 Mrd €). Im Bereich der Anleihen glichen
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2007 2008
Position Jan.n Dez.n |Jan.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 77,4 73,4 84,4
Einfuhr (cif) 61,0 62,7 67,3
Saldo +16,4 +10,7 +17,1
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 78,4 82,2 85,3
Einfuhr (cif) 62,9 66,4 69,2
2. Ergdnzungen zum
AuBenhandel 2) - 09 - 0,7 - 09
3. Dienstleistungen
Einnahmen 11,9 15,8 13,0
Ausgaben 14,4 15,2 14,3
Saldo - 25 + 0,6 - 13
4. Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen
(Saldo) + 3.3 + 573 + 3,5
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,9 5.7 1,3
Eigene Leistungen 2,8 4,8 4,8
Saldo - 19 + 09 - 35
Saldo der Leistungsbilanz +14,4 +16,8 + 15,0
II. Vermogenstbertragungen
(Saldo) 3) + 0,2 - 04 + 05
Il. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen - 63 -12,3 -10,2
Deutsche Anlagen im
Ausland - 51 -17,3 - 6,1
Auslandische Anlagen
im Inland - 1,2 + 5,0 - 41
2. Wertpapiere - 33 +17,9 +14,9
Deutsche Anlagen im
Ausland -23,2 +10,4 + 1,2
darunter: Aktien + 9,0 + 69 + 39
Anleihen 4) -20,1 - 28 - 03
Auslandische Anlagen
im Inland +19,9 + 75 +13,7
darunter: Aktien - 69 + 57 -15,4
Anleihen 4 +19,4 + 0,1 +20,4
3. Finanzderivate - 29 - 88 - 94
4. Ubriger Kapitalverkehr 5) +10,1 -12,0 +10,7
Monetére Finanz-
institute 6) + 5,0 -31,6 +31,6
darunter: kurzfristig +12,3 -24,9 +33,0
Unternehmen und
Privatpersonen + 6,1 +19,5 -11,0
Staat + 6,0 - 44 + 7,7
Bundesbank - 71 + 45 -17,6
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7) - 0,5 + 0,0 - 03
Saldo der Kapitalbilanz 8) - 28 -15,2 + 5,7
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) -11,8 - 1,2 =211

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). Ab Januar 2007 ohne
Warenlieferungen zur bzw. nach Reparatur/Wartung, die bis
Dezember 2006 Uber die Erganzungen zum AuBenhandel ab-
gesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandi-
sche Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Einschl.
Kauf/Verkauf ~von immateriellen nichtproduzierten Ver-
mogensgltern. — 4 UrsFrun slaufzeit Uber ein Jahr. — 5 Ent-
hélt Finanz- und Handelskredite, Bankguthaben und sonstige
Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. — 7 Ohne SZR-Zuteilung
und bewertungsbedingte Veranderungen. — 8 Saldo der
Kapitalbilanz einschl. Veranderung der Wahrungsreserven.

Deutsche Bundesbank
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sich Verkdufe von in Euro denominierten An-
leihen gebietsfremder Emittenten mit Kaufen

von Fremdwahrungsanleihen nahezu aus.

Bei den Direktinvestitionen kam es im Januar
zu Netto-Kapitalexporten (10,2 Mrd €, nach
12,3 Mrd € im Vormonat). Dazu beigetragen
haben deutsche Firmen (6,1 Mrd €), die ihren
auslandischen Niederlassungen im Wesent-
lichen neues Beteiligungskapital zur Verfu-
gung stellten (4,8 Mrd €). Auslandische
Direktinvestoren zogen hingegen Mittel aus
Deutschland ab (4,1 Mrd €), und zwar per sal-
do ausschlieBlich Gber die Ruckfihrung von
zuvor an ihre hiesigen Tochter gewahrten
Finanz- und Handelskrediten (7,6 Mrd €).

Der Ubrige statistisch erfasste Kapitalverkehr,
der sowohl Finanz- und Handelskredite (so-
weit diese nicht zu den Direktinvestitionen
zahlen) als auch Bankguthaben und sonstige
Anlagen umfasst, verzeichnete im Januar Mit-
telzuflisse (10,7 Mrd €, nach Netto-Kapital-
exporten in Hohe von 12,0 Mrd € im Dezem-

ber). Bei den Nichtbanken flossen dabei je-
doch Gelder ab (3,3 Mrd €). Ausschlagge-
bend waren hier die Transaktionen von Unter-
nehmen und Privatpersonen (11,0 Mrd €).
Diese haben — wie zu Jahresbeginn Ublich —
ihre Bankguthaben im Ausland wieder aufge-
stockt, nachdem sie ihre Einlagen im Dezem-
ber aus bilanzpolitischen Grinden deutlich
verringert hatten. DemgegenUber flhrten die
Dispositionen staatlicher Stellen zu Netto-
Kapitalimporten (7,7 Mrd €). Die Auslandspo-
sition des Bankensystems, deren Veranderung
als Spiegelbild aller anderen Zahlungsbilanz-
transaktionen aufgefasst werden kann, nahm
im Januar um 14,0 Mrd € ab. Bei den Kredit-
instituten kamen 31,6 Mrd € auf, wahrend
die Netto-Auslandsforderungen der Bundes-
bank, in erster Linie im Rahmen des GroBbe-
tragszahlungsverkehrssystems TARGET2, um
17,6 Mrd € zugenommen haben.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank sind
im Januar — zu Transaktionswerten gerech-
net —um 0,3 Mrd € gestiegen.

... des Banken-
systems

Wéhrungs-
reserven
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Die deutsche Exportwirtschaft profi-
tierte auch im Jahr 2007 recht stark
von der dynamischen Entwicklung des
Welthandels. Die Ausfuhrumsatze von
Waren ,Made in Germany” expandier-
ten mit 8"%2% erneut kraftig, obwohl
sich die preisliche Wettbewerbsposi-
tion der heimischen Unternehmen auf
den Absatzméarkten auBerhalb der
EWU aufgrund der Euro-Aufwertung
verschlechterte. Das gilt auch fur die
Exporte in die slUdostasiatischen
Schwellenlander und nach China. Die
Einfuhren nahmen dem Wert nach mit
5% spurbar langsamer zu. Ausschlag-
gebend daflar waren vor allem dank
der milden Witterung Anfang 2007
niedrigere Energieimporte, mehrwert-
steuerbedingte Vorzieheffekte und
nachfragedampfende Kaufkraftverlus-
te. Im Ergebnis stieg der Uberschuss
in der Leistungsbilanz gemessen am
Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 1% Pro-
zentpunkte auf 72 %.

Entsprechend kam es im Kapitalver-
kehr mit dem Ausland zu hohen Netto-
Kapitalexporten — vor allem durch die
Auslandstransaktionen der Banken so-
wie durch Direktinvestitionen. Im
Wertpapierverkehr, der Ublicherweise
besonders rasch auf veranderte Finanz-
marktbedingungen reagiert, Uberwo-
gen jedoch angesichts der seit Mitte
2007 bestehenden Unsicherheiten Mit-
telzuflUsse. Einmal mehr erwiesen sich
heimische Wertpapiere als ,sicherer
Hafen” fur anlagesuchendes Kapital.
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Leistungsbilanz

AuBenwirt-
schaftliches
Umfeld

Ausfuhren

Die deutschen Exportunternehmen operier-
ten im Jahr 2007 von einer guten Ausgangs-
lage kommend weiterhin in einem gunstigen
internationalen Umfeld. Die Weltwirtschaft
wuchs mit 5% erneut kréftig, obgleich zum
Jahresende hin die globale wirtschaftliche
Entwicklung an Schwung verloren hat. Die
Expansion des Welthandels betrug nach
Schatzungen der OECD 62 %, sie war damit
zwar weniger dynamisch als 2006, blieb aber
in der langfristigen Betrachtung hoch. Aller-
dings verschlechterte sich wegen der Aufwer-
tung des Euro die preisliche Wettbewerbsfa-
higkeit der deutschen Unternehmen gegen-
Uber wichtigen Handelspartnern um 12 %,
nachdem sie sich 2006 noch leicht verbessert
hatte.” Dennoch war die Wettbewerbsposi-
tion der deutschen Unternehmen 2007 im-
mer noch recht stark. Nicht zuletzt deshalb
setzte sich sowohl in der deutschen Handels-
bilanz als auch in der Leistungsbilanz die posi-
tive Grundtendenz fort.

Mit ihrem in den jeweiligen Mérkten gut posi-
tionierten  GuUtersortiment profitierten die
deutschen Exporteure in besonderem MaBe
von der anhaltend schwungvollen Entwick-
lung der Weltwirtschaft, namentlich von der
lebhaften
Die Auftrage der heimischen Unternehmen

globalen Investitionskonjunktur.
aus dem Ausland Uberschritten 2007 den
entsprechenden Vorjahrsstand dem Volumen
nach um 11% %, verglichen mit + 11% im
Jahr zuvor. Zu dem bemerkenswerten Bestell-
erfolg haben auch zahlreiche auBerordent-
liche GroBauftrage aus dem Ausland bei-
getragen, die erfahrungsgemalB Uber einen

langeren Zeitraum abgearbeitet werden. Ent-
sprechend war die Stimmung der heimischen
Exporteure zum Jahresende 2007 weiterhin
recht optimistisch, auch wenn sie nicht mehr
die Hochststande der ersten Jahreshalfte er-
reichte. Dem Wert nach weitete die deutsche
Wirtschaft ihre Warenausfuhren im Jahr 2007
um 82 % gegenlber dem Vorjahr aus, nach-
dem schon in den drei Jahren zuvor Wachs-
tumsraten zwischen 7%2% und 13"% % er-
zielt worden waren.? Daraus ergibt sich bei
einem Anstieg der Ausfuhrpreise um 1% %
ein reales Plus von 62 %. Die Entwicklung
der Exportpreise wurde nicht zuletzt dadurch
gedampft, dass die Preise importierter Vorleis-
tungsgiter und Rohstoffe durch die Euro-
Aufwertung in der Tendenz gedrlckt wurden.
Zudem durften die Ausfuhrpreise (in der
Wahrung des Absatzlandes) fur eine Reihe
von Produkten stabil gehalten oder nicht im
vollen Umfang der Euro-Aufwertung erhoht
worden sein. Das bedeutet, dass sie in Euro
gesunken oder nur wenig gestiegen sind.
Eine solche Pricing-to-Market-Strategie hilft
den deutschen Exportunternehmen, den Ver-
lust von Marktanteilen zu begrenzen, sie ist
aber auch mit ErtragseinbuBen verbunden
(vgl. hierzu auch den Beitrag auf S. 35 ff.).

Die deutschen Exporte erhielten 2007 erneut
kraftige Impulse aus den EWU-Partnerlan-
dern. Der Wert der Lieferungen dorthin legte

1 Gemessen auf Basis der Deflatoren des Gesamtab-
satzes.

2 Die aus den Angaben der AuBenhandelsstatistik be-
rechnete Wachstumsrate der Exporte und — in geringe-
rem MaBe — der Importe von Waren ist fur das Jahr 2007
nach unten gedrtickt worden, da seit Januar 2007 Wa-
renbewegungen im Zusammenhang mit Reparatur- und
Wartungsvorgangen im Einklang mit européischen und
internationalen Konzepten nicht mehr erfasst werden.

Regional-
struktur:
Exporte in die
EWU...



...und in Dritt-
staaten

mit 10 % etwa genauso stark zu wie im
Vorjahr. Zugleich wurde das Wachstum der
Ausfuhrumsatze mit Drittlandern (7 %2 %)
deutlich Ubertroffen. Darin kommt zum einen
die guinstige Konjunkturentwicklung im Euro-
Raum zum Ausdruck, die im letzten Jahr
noch an Breite gewann. Zum anderen hat
sich die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft gegentiber den Anbie-
tern im Euro-Wahrungsgebiet aufgrund der
geringeren gesamtwirtschaftlichen Teuerung
in Deutschland nochmals leicht (1%) verbes-
sert. Die Auslandsumsatze deutscher Unter-
nehmen waren in allen EWU-Partnerlandern
aufwartsgerichtet, besonders kraftig expan-
dierte jedoch die Ausfuhr nach Spanien
(15% %) und Finnland (11" %) sowie nach
Frankreich (102 %) und in die Niederlande
(10%%). Dabei wurden die Lieferungen
nach Frankreich zum Jahresende durch Vor-
zieheffekte begUnstigt, die mit dem Inkraft-
treten einer Sondersteuer auf Fahrzeuge mit
hohem CO,-Aussto3 zum 1. Januar 2008 im
Zusammenhang stehen. Die neue Abgabe
betrifft vor allem Fahrzeuge des gehobenen
Marktsegments, in dem die deutschen Her-
steller besonders stark vertreten sind.? Insge-
samt konnten die deutschen Unternehmen
im Jahr 2007 ihre Marktposition innerhalb
der EWU weiter ausbauen.

Trotz des deutlichen Rlckgangs der preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit gegentiber den
Konkurrenten auBerhalb der EWU (- 42 %)
konnte die deutsche Exportwirtschaft ihre
Stellung 2007 auf den Drittlandsmarkten ins-
gesamt behaupten. Dahinter standen jedoch
sehr unterschiedliche regionale Entwicklun-
gen. So nahmen die Ausfuhren in die Ver-
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Ausgewahlte Indikatoren
der AuBenwirtschaft

Mrd €
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1 Skala invertiert: Anstieg der Kurve (Ruck-
gang der Werte) kennzeichnet Zunahme der
Wettbewerbsfahigkeit. — 21.Vj. 1999 =100;
auf der Basis der Deflatoren des Gesamtab-
satzes.

Deutsche Bundesbank

einigten Staaten in nominaler Rechnung um
6% ab. Zum einen dirfte die Aufwertung
des Euro gegenlber dem US-Dollar mit gut
9 % im Jahresdurchschnitt 2007 die Wertent-
wicklung gebremst haben. Zum anderen
schwachte sich das Wachstum der US-Nach-

3 So nahmen die wertmaBigen Kfz-Exporte nach Frank-
reich im letzten Vierteljahr 2007 gegentber dem Vor-
jahrszeitraum mit + 137 % deutlich starker zu als die
Ausfuhren der deutschen Automobilbranche insgesamt
(+6"2%).
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struktur und Entwicklung frage nach Importgltern aufgrund der nach-
des regionalen AuBenhandels lassenden Konjunkturdynamik ab. Vor allem
im Jahr 2007 wechselkursbedingt sind auch die deutschen
Exportwerte nach Japan (- 5% %) und Ka-
nada (- 1% %) gesunken. Demgegeniber ex-
pandierten die wertmaBigen Lieferungen in

die sUdostasiatischen Schwellenldander um

Verén- 2 4% und nach China um 9 %. Die Aufwer-
derung . . .
gegeniiber tung des Euro gegentber der chinesischen
Anteile Vorjahr .. . . o .
Lindergruppe/Land e et Wahrung fiel 2007 mit 4 % geringer aus als
gegeniber dem US-Dollar. Darin kommt zum
(s Ausdruck, dass sich die Dollarorientierung
Alle Lander 100,0 8,5 des Renminbi seit dem Ubergang zum Craw-
darunter: . .
B o 0 ling-Peg im Jahr 2005 etwas gelockert hat.
Ubrige EU-Lander (14) 21,9 12,9 Die Exporte in die immer noch auf hohen
darunter: Touren laufenden Volkswirtschaften  der
11 neue Mitgliedslander 10,8 15,6 o . .
- neuen EU-Mitgliedstaaten in Mittel- und Ost-
Vereinigte Staaten 7.6 -59
Russische Faderation 2.9 20,6 europa stiegen erneut Uberdurchschnittlich
Japan 1,3 -58 stark (153 %). Dazu hat der kraftige Zu-
Stdostasiatische wachs der Lieferungen nach Polen um
Schwellenlander 3,3 2,1 .
1/, 0, i i i
i 3.1 89 24%:% maBgeblich beigetragen. Ahnlich
OPEC-Lander 2,4 6.8 schwungvoll entwickelte sich die Ausfuhr
Entwicklungslénder nach Russland (+ 20%4 %). Die Exporte in die
ohne OPEC 8,4 4,9 .
OPEC-Lénder legten dem Wert nach um
6% % zu.
Einfuhr
Alle Lander 100,0 5.2 Im Jahr 2007 profitierten alle Industriezweige — Warenstruktur
SETER . . " der Ausfuhren
EWU.Lander (13) . - in Deutschland, die Warenexporte tatigen,
Ubrige EU-Lander (14) 20,0 13 von der zumeist lebhaften Nachfrage auf den
darunter: auslandischen Absatzmarkten.? Die deut-
11 neue Mitgliedslander 11,1 15,4 . . .
o schen Hersteller von Investitionsgutern, die
Vereinigte Staaten 59 -73
L . o _—
Russische Foderation 37 42 mit einem Anteil von nahezu 44 % den wich
Japan 3,1 03 tigsten Produktbereich der deutschen Export-
Stdostasiatische wirtschaft reprasentieren, konnten ihre Aus-
Schwellenlander 4,3 -8,0
China 7.1 9,4
OPEC-Lander 1,6 -7.3 4 Das Bild der Warenstruktur bei den Exporten und Im-
) ) porten im Jahr 2007 wird durch den hohen Anteil der
Entwicklungslander Giter die bis| h kei W. tatistisch
ohne OPEC 9,4 ~0,7 uter, aie bislang noc elner arengruppe statstisc

zugeordnet werden konnten, verzerrt. Daher lassen sich
die Veranderungsraten der einzelnen Warengruppen

Deutsche Bundesbank : :
nicht zur Gesamtrate aggregieren.



fuhren um 5% steigern. Dabei setzten die
Maschinenbauer 6% % mehr Produkte im
Ausland ab. Die Ausfuhren der Automobil-
industrie erhdhten sich noch etwas kréftiger
(8% %), wozu auch die erwahnten Vorzieh-
effekte in Frankreich Ende des letzten Jahres
beitrugen. Die Auslandserldse mit Gutern der
Informations- und Kommunikationstechnik
(IKT) lagen zwar dem Wert nach um 1v2%
unter dem Niveau von 2006, die Ausfuhr in
realer Rechnung dirfte aber erneut spurbar
gestiegen sein, da die Preise fur diese Guter
unter Berlicksichtigung der anhaltend deut-
lichen Qualitatsverbesserungen weiter be-
trachtlich gesunken sind.

Neben den InvestitionsgUterherstellern wie-
sen im vergangenen Jahr die Produzenten
von Konsumgdtern, auf die etwa 16 % des
gesamten Warenexports entfallen, eine recht
hohe Steigerungsrate (63 %) auf. Offenbar
bestand hier angesichts der vor allem durch
die Mehrwertsteuererhéhung hervorgerufe-
nen schwachen Entwicklung des privaten
Verbrauchs in Deutschland ein starker Anreiz,
das Auslandsgeschaft besonders zu fordern.
Fast ebenso kraftig nahmen die Lieferungen
von Vorleistungsgiitern an das Ausland zu
(+ 6 %), die gut 30 % der deutschen Exporte
ausmachen. Hier wurde zum einen bei che-
mischen Erzeugnissen ein deutlicher Anstieg
der Ausfuhren verzeichnet (+ 7 %), der auch
Preisanhebungen aufgrund gestiegener Kos-
ten flr Energie und fir den Einsatz von petro-
chemischen  Vorprodukten  widerspiegelt.
Zum anderen legten die Auslandsumsatze mit
Metallen und Metallerzeugnissen in nomina-
ler Rechnung erheblich zu (+ 104 %). Dieser

Anstieg war jedoch fast vollstandig preisbe-
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AuBenhandel nach
ausgewahlten GUtergruppen
im Jahr 2007

Ausfuhr
Landwirtschafts- nicht zuordenbare Waren
giiter (0,7%)——  (7,1%)
Energie (2,3%) Investi-
tions-

()

Konsum- giiter
guter 3,7%)
(15,8%)
Vorleis-
tungsguter
(30,4%)
Einfuhr
Landwirt- nicht zuordenbare Waren
schaftsguter
(2,6%) Investi-
] tions-
Energie guter
(10,6%) (28,0%)
LRI
Konsum- RIS
guter RS
(19,2%)

Vorleistungsguter (30,2%)
Deutsche Bundesbank

dingt, da der weltweite Boom insbesondere
am Stahlmarkt es den Unternehmen erlaubte,
die deutlich gestiegenen Kosten fur Léhne,
Erze und Energie in den Absatzpreisen wei-
terzugeben.

Die Wareneinfuhren expandierten im Jahr
2007 dem Wert nach um 5% und damit bei
Weitem nicht so kraftig wie die Warenaus-
fuhren. In realer Rechnung war der Wachs-
tumsunterschied gegentber den Exporten je-
doch geringer, da die Verteuerung der Impor-
te vor allem wegen der Euro-Aufwertung ins-
gesamt mit 1% % relativ moderat ausfiel. Da-
bei standen den hoéheren Einfuhrpreisen fur
Rohstoffe und Halbwaren (+ 4 %) sowie Vor-
erzeugnissen (+ 4% %) eine Verbilligung der
Enderzeugnisse um 1%2% gegeniber. Insge-
samt stieg die Preisrelation zwischen Inland
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und Ausland (Terms of Trade) im Warenver-
kehr um 2% an, nachdem sie sich in den
drei Jahren zuvor um insgesamt 6% ver-
schlechtert hatte.

Merkliche Impulse erhielt das Einfuhrwachs-
tum im Jahr 2007 von der Nachfrage der
deutschen Unternehmen nach importierten
Vorleistungsgutern, die um 6% % zulegte.
Das Gewicht dieser Gutergruppe lag zuletzt
bei 30 % der Importe insgesamt. Uberdurch-
schnittlich stark nahm dabei die Einfuhr von
chemischen Erzeugnissen (+ 8 %) sowie Me-
tallen und Metallerzeugnissen (+ 13 %) zu.
Die Konsumgdtereinfuhren, die noch 2006
um 10% expandiert hatten, kamen 2007
Uber ein Plus von 3% % nicht hinaus. Darin
spiegelt sich zum einen die durch die Mehr-
wertsteuererhohung bedingte Nachfragever-
schiebung in das Jahr 2006 wider. Zum ande-
ren hat sich der Kaufkraftverlust im Jahr
2007, der nicht nur steuerbedingt war, son-
dern vor allem auch von den héheren Nah-
rungsmittelpreisen herriihrte, hier niederge-
schlagen.

Die nominalen Importe von Investitionsgltern
sind 2007 sogar um 5% gesunken. Dazu hat
mafgeblich beigetragen, dass die Einfuhr von
.sonstigen Fahrzeugen”, zu denen Luft-,
Wasser- und Schienenfahrzeuge zahlen, um
fast ein Drittel niedriger war als 2006. Ohne
diese von Jahr zu Jahr sehr volatile Position
sind die InvestitionsgUterimporte praktisch
unverandert geblieben. Dariiber hinaus hat
der anhaltend kraftige Preisriickgang bei Gu-
tern aus dem Bereich ,Buromaschinen, Da-
tenverarbeitungsgerdaten und  -einrichtun-
gen”, der sich 2007 auf 25 % belief, die Im-
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portwerte gedrickt. AuBerdem ist zu berdick-
sichtigen, dass die Einfuhr von Kraftfahrzeu-
gen, die statistisch auch den Investitions-
gutern zugeordnet werden, 2007 aufgrund
der mehrwertsteuerbedingten Vorzieheffekte
deutlich langsamer zugenommen hat als
2006. Ohne den Fahrzeugbau gerechnet
durfte die Einfuhr von Ausristungsgutern
preisbereinigt splrbar zugenommen haben,
was auch zu der lebhaften Investitionstatig-
keit in Deutschland passt.

Dartber hinaus war das Jahr 2007 von
schwachen Energieimporten gepragt. Diese
nahmen im Jahresmittel 2007 wertmaBig um
8% und mengenmaBig um 10% % ab.
Ausschlaggebend dafir dirfte der milde Win-
ter 2007 gewesen sein. Da sich der Import
von Energietrdgern in Euro gerechnet im Jah-
resdurchschnitt relativ moderat (+ 2 4 %) ver-
teuerte, fiel der energiepreisbedingte gesamt-
wirtschaftliche Kaufkraftentzug mit 1%, Mrd €
beziehungsweise 0,1% des nominalen BIP im
Vergleich zu den beiden Vorjahren, in denen
er sich auf 0,7 % (2005) und 0,5% (2006)
des BIP belaufen hatte, recht gering aus.

Die wertmaBigen Importe aus den EWU-Part-
nerldndern erhohten sich mit 74 % deutlich
kraftiger als die Warenbeziige aus Drittldndern
(4 %). In realer Rechnung war der Wachstums-
unterschied splrbar kleiner, da sich die aus
Drittlandern bezogenen Waren aufgrund der
Euro-Aufwertung weniger stark verteuerten
(2 %) als die ImportgUter aus dem Euro-Raum
(2'2%). Innerhalb des Euro-Raums nahmen
die Lieferungen aus allen Partnerldandern zu,
wenn auch in unterschiedlichem MaBe. Au-
Berhalb des Euro-Gebiets expandierten die

Regional-
struktur der
Einfuhren



Einfuhren aus den neuen EU-Mitgliedstaaten
in Mittel- und Osteuropa weit Uberdurch-
schnittlich (+ 15 %). Dabei stiegen die Wa-
renbezlige aus der Slowakei um 222 %, aus
der Tschechischen Republik um 20 %, aus Un-
garn um 15" % sowie aus Polen um 13" %.
Dies zeigt einmal mehr, dass die Verflechtun-
gen der deutschen Wirtschaft mit diesen Lan-
dern weiter rasch voranschreiten.

AuBerdem wuchs der Wert der GUterbezlige
aus China erneut lebhaft (+ 92 %), sodass
sich der chinesische Anteil an den gesamten
deutschen Einfuhren auf nunmehr 7% aus-
geweitet und damit erstmals das Gewicht der
USA Ubertroffen hat. Dieses ist 2007 wegen
des Ruckgangs der Einfuhren um 7% % auf
einen Anteil von 6 % gesunken. Die negative
Entwicklung bei den Importen aus den USA
dirfte vor allem mit aufwertungsbedingt
niedrigeren Euro-Umsatzen zusammenhan-
gen. FUr eine nennenswerte Einschrankung
der Liefermengen gibt es jedenfalls keine An-
haltspunkte. Die Einfuhren aus den sidost-
asiatischen Schwellenlandern waren — im Ge-
gensatz zu denen aus China — wertmaBig
ebenfalls rticklaufig (— 8 %). Aus Japan wurde
nominal etwa ebenso viel eingefihrt wie
2006.
schwachen Energienachfrage in Deutschland

Aufgrund der witterungsbedingt
lagen die Importe aus Russland sowie den
OPEC-Landern, die sich hauptsachlich aus
Erdol
4% beziehungsweise 7v4% unter dem

und Erdgas zusammensetzen, um

Niveau von 2006. Dabei ist auch ins Bild zu
nehmen, dass die in Euro gerechneten Ein-
fuhrpreise fur Erddl und Erdgas zusammen
genommen im Jahresdurchschnitt 2007 nur
um %2 % gestiegen sind.
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Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen, zu denen die grenziberschrei-
tenden Faktorleistungen, der Dienstleistungs-
verkehr sowie die laufenden Ubertragungen
rechnen, haben sich insgesamt betrachtet
Dahinter
standen allerdings gegenldufige Bewegungen

kaum Veranderungen ergeben.

in den einzelnen Teilbilanzen. So nahmen die
Defizite bei den Dienstleistungen und den
laufenden Ubertragungen insgesamt spiirbar
zu. Dies wurde aber durch die Verbesserung
des Aktivsaldos der Faktoreinkommen na-
hezu kompensiert. Hier stieg der Uberschuss
der grenziberschreitenden Vermogensein-
kommen, insbesondere aufgrund hoherer
Netto-Zinseinklnfte aus Krediten, um 4 Mrd €.
Dabei fiel der Zuwachs der Zinsertrage aus
den gewahrten Auslandskrediten deutlich ho-
her aus als die entsprechenden Aufwendun-
gen fir im Ausland aufgenommene Kredite,
was nicht zuletzt auf die ansteigende Netto-
Auslandsposition zurtickzufihren war. Da-
riber hinaus wurde der Schuldendienst zum
einen durch die Euro-Aufwertung gebremst,
mit der eine Verringerung der Zinszahlungen
flr nicht in Euro denominierte auslandische
Kredite einherging. Zum anderen sind die Zin-
sen in den USA im zweiten Halbjahr merklich
zurlickgegangen. Die Dividenden- und Zins-
einnahmen aus Wertpapieranlagen im Aus-
land zusammen genommen stiegen 2007
praktisch im Gleichschritt mit den entspre-
chenden Ertragen von Auslandern im Inland.
Die Einkinfte aus Direktinvestitionen wuch-
sen hingegen etwas langsamer als die Ausga-
ben. Bei den Erwerbseinkommen halbierten
sich die Netto-Ausgaben auf 2 Mrd €, was
vor allem auf hohere Einklnfte deutscher
Grenzpendler zurlckzufthren ist.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
Position 2005 2006 2007

1. Leistungsbilanz

1. AuBenhandel 1)

Ausfuhr (fob) 786,3 893,0 969,0
Einfuhr (cif) 628,1 734,0 770,4
Saldo +158,2| +159,0| +198,6
Ergdnzungen zum
AuBenhandel 2) - 138 - 127| - 94
2. Dienstleistungen
(Saldo) - 249| - 156| - 163
darunter:
Reiseverkehr (Saldo) - 363| - 32,8| - 34,2

3. Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen
(Saldo) + 257 + 376 + 420
darunter:

Vermégens-
einkommen (Saldo) + 27,1 + 386 | + 426

4. Laufende Ubertragun-
gen (Saldo) - 286| - 269| - 30,7

Saldo der Leistungsbilanz +116,6 | +141,5| +184,2

. Saldo der Vermogens-
Ubertragungen 3) - 12| - 02| + 0,2

. Kapitalbilanz 4)

1. Direktinvestitionen - 216 - 31,5| - 851
2. Wertpapiere -309| - 103 +134,6
3. Finanzderivate - 90| - 65| - 71,2
4. Ubriger Kapital-

verkehr 5) -71,3| -1057| -1981
5. Veranderung der

Wahrungsreserven zu

Transaktionswerten

(Zunahme: -) 6) + 22+ 29, - 1,0

Saldo der Kapitalbilanz?) | -130,7| -151,1| -220,9

IV. Saldo der statistisch
nicht aufgliederbaren
Transaktionen
(Restposten)

+ 1541 + 98! + 364

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). Ab Januar 2007 ohne Wa-
renlieferungen zur bzw. nach Reparatur/Wartung, die bis
Dezember 2006 tber die Erganzungen zum AuBenhandel
abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf in-
landische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtproduzierten
Vermogensgltern. — 4 Netto-Kapitalexport: —. Vgl. zum
Kapitalverkehr im Einzelnen die Tabelle auf S. 25. — 5 Ent-
halt Finanz- und Handelskredite, Bankguthaben und son-
stige Anlagen. — 6 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbe-
dingte Veranderungen. — 7 Saldo der Kapitalbilanz einschl.
Veranderung der Wahrungsreserven.

Deutsche Bundesbank
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Die laufenden Ubertragungen Deutschlands
an das Ausland nahmen per saldo um 4 Mrd €
auf 30" Mrd € zu. Dabei stieg das Defizit
im Bereich der offentlichen Transfers um
1% Mrd €. Das ist vor allem auf deutlich
geringere Leistungen zurlckzufthren, die
Deutschland im Rahmen der EU-Agrarpolitik
erhielt, wodurch sich die Netto-Zahlungen an
internationale Organisationen um 3" Mrd €
erhoht haben. Dem standen vermehrte Steu-
ereinnahmen (per saldo + 2 Mrd €), insbeson-
dere aus der Kapitalertragsteuer auf Anlagen
von Nicht-Gebietsansassigen in Deutschland,
gegeniber. Der Minussaldo bei den privaten
Ubertragungen weitete sich um 2 Mrd € und
damit noch etwas starker als bei den &ffentli-
chen Transfers aus.® Die von privaten Stellen
und der offentlichen Hand finanzierten Wie-
dergutmachungsleistungen aus der Stiftung
LErinnerung, Verantwortung und Zukunft”
sind inzwischen weitgehend ausgezahlt.

Das Defizit in der Dienstleistungsbilanz nahm
im Jahr 2007 um "2 Mrd € auf 162 Mrd € zu.
Hier konnten die hoheren Einnahmen aus
Transportleistungen, Versicherungs- und Fi-
nanzdienstleistungen die Verschlechterungen
in den anderen Teilbereichen (insbesondere
im Reiseverkehr) nicht ganz kompensieren.
Die groBte Saldenverbesserung, namlich um
1% Mrd € auf 6'2 Mrd €, wurde bei den
grenzlberschreitenden  Transportleistungen
erzielt. Der Uberschuss bei den versicherungs-
bezogenen Leistungen konnte um 1 Mrd €

vergroBert werden, was im Wesentlichen auf

5 Dies hangt u.a. mit héheren Zahlungen fir Gehaltsab-
findungen, gestiegenen Abgaben an internationale Orga-
nisationen und grenziberschreitenden Steuerzahlungen
gebietsansassiger Unternehmen zusammen.

Ubertragungen

Dienst-
leistungen



Salden in der
Handelsbilanz
und der
Leistungsbilanz

Einnahmensteigerungen zurtickzuftihren ist.
Zwar haben die Schadenszahlungen der
deutschen Rulckversicherer an Gebietsfremde
im letzten Jahr stark zugenommen, allerdings
zogen die Pramieneinnahmen noch kraftiger
an. Die Nettoertrage aus Finanzdienstleistun-
gen (insbesondere Bankprovisionen) wuchsen

ebenfalls um 1 Mrd €.

Der Passivsaldo im Reiseverkehr stieg 2007
um 1% Mrd € auf 34 Mrd €, fiel damit aber
niedriger aus als in den Jahren vor 2006,
was unter anderem mit der seit der FuBball-
weltmeisterschaft gestiegenen Attraktivitat
Deutschlands als Reiseland zusammenhangen
konnte. Die Einnahmen, die im Jahr 2006 um
2, Mrd € gesteigert worden waren,® konn-
ten 2007 gut gehalten werden (262 Mrd €).
Dabei standen den geringeren Einnahmen
durch Reisende aus auBereuropdischen Lan-
dern, die Deutschland im WM-Jahr 2006 ver-
mehrt besucht hatten, hohere Einklnfte
durch Touristen und Geschaftsreisende aus
Europa gegenlber. Die Ausgaben im deut-
schen Reiseverkehr legten im letzten Jahr um
insgesamt 1% Mrd € auf ein Rekordniveau
von 60" Mrd € zu. Wahrend die Tourismus-
aufwendungen deutscher Gebietsansassiger
in den EWU-Partnerlandern insgesamt prak-
tisch unverandert blieben, wurde fur Fernrei-
sen mehr Geld ausgegeben. Nicht zuletzt we-
gen der Aufwertung des Euro waren im letz-
ten Jahr Reiseziele in Afrika, Asien und Ame-
rika begehrter als zuvor.

Im Ergebnis schloss die Handelsbilanz 2007
mit einem Positivsaldo von 198", Mrd € ab,
der den Wert des Vorjahres um 39" Mrd €
Ubertraf.” Das Defizit bei den ,,unsichtbaren”
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Wichtige Posten
der Zahlungsbilanz
Mrd €
+ 200
+ 150
+ 100 Saldo der
Leistungs-
bilanz
+ 50
| EE
- 50
Saldo der
- 100 + Kapital-
bilanz"
- 150
~ 200 andere
- 250
2006 2007

1 Netto-Kapitalexport: -.

Deutsche Bundesbank

Leistungstransaktionen lag unverandert bei
5 Mrd €. Der Leistungsbilanziberschuss, der
sich aus diesen Teilbilanzen sowie den Ergan-
zungen zum AuBenhandel ergibt, nahm um
42'% Mrd € auf 184 Mrd € zu; das waren
7% % des nominalen BIP.® Der deutschen
Aktivposition standen 2007 jedoch in den
meisten EWU-Partnerlandern Defizite gegen-
Uber, sodass sich der Euro-Raum insgesamt

6 Davon waren allein 12 Mrd € auf Mehreinnahmen
durch auslandische WM-Besucher zurtickzufuhren (vgl.
hierzu: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, November
2006, S. 43).

7 Der Vorjahrsvergleich ist auch hier dadurch verzerrt,
dass die Werte der AuBenhandelsstatistik fir 2006 noch
Warenbewegungen im Zusammenhang mit Reparatur-
und Wartungsvorgdngen enthalten, die Angaben fur
2007 hingegen nicht mehr.

8 Der Leistungsbilanziiberschuss ist im Berichtsjahr we-
gen geringerer Absetzungen in den Erganzungen zum
Warenhandel rechnerisch um 3" Mrd € hoher ausgefal-
len, was zu einem groBen Teil auf die nicht mehr notwen-
dige Ausbuchung von Reparatur- und Wartungsvorgan-
gen zurlckzufuhren ist.
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im vergangenen Jahr praktisch in einer au-
Benwirtschaftlich ausgeglichenen Lage be-
fand.

Kapitalverkehr

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Der Leistungsbilanziberschuss ging in der
Zahlungsbilanz mit hohen Netto-Kapitalex-
porten Deutschlands einher. Dabei war die
Entwicklung des Kapitalverkehrs im Jahr
2007 stark von den Turbulenzen an den inter-
nationalen Finanzmarkten gepragt. Zwar

sorgten zu Jahresbeginn das kraftige
weltwirtschaftliche Wachstum, positive Kon-
junkturnachrichten fur Europa und Deutsch-
land sowie eine robust wirkende US-Wirt-
schaft fur ein glnstiges Borsenklima, das sich
in niedrigen Volatilitdten und sehr freundli-
chen Aktienmarkten niederschlug. Unter dem
Eindruck der immer weitere Kreise ziehenden
Krise des US-Hypothekenmarkts — von der
insbesondere Banken und der Handel mit
strukturierten Kreditprodukten erfasst wur-
den — kam es ab Mitte des vergangenen Jah-
res aber zu einer grundlegenden Neubewer-
tung von Risiken. So weiteten sich die Zins-
aufschlage risikobehafteter Schuldverschrei-
bungen betrachtlich aus, und das Zinsdiffe-
renzial zwischen langer laufenden US- und
EWU-Staatsanleihen drehte sich zugunsten
des Euro-Raums, zumal die amerikanische
Notenbank Mitte September letzten Jahres
eine Phase der geldpolitischen Lockerung ein-
leitete, wahrend der EZB-Rat die Refinanzie-
rungssatze im Euro-Gebiet nach den vorange-
gangenen Zinserhdhungen angesichts der
Unsicherheiten in der zweiten Jahreshalfte

unverandert lieB. Vor diesem Hintergrund ge-

24

wann der Euro gegenlber wichtigen Wah-
rungen, vor allem aber gegeniber dem US-
Dollar deutlich an Wert. Die skizzierten inter-
nationalen Einflisse wirkten sich auf die
Dispositionen deutscher und auslandischer
Finanzmarktteilnehmer aus. Sie agierten im
Jahresverlauf bei grenziberschreitenden En-
gagements zunehmend vorsichtig und bevor-
zugten sichere und liquide Anlageformen.

Besonders deutlich zeigte sich dies im Wert-
papierverkehr, in dem Deutschland im Jahr
2007 hohe Netto-Kapitalimporte zu verzeich-
nen hatte. Dagegen kam es in den Ubrigen
Bereichen des Kapitalverkehrs zu Mittelab-
flussen. Das gilt vor allem fur die unverbrief-
ten Kredittransaktionen der Banken, die ihre
Netto-Auslandsforderungen stark ausgewei-
tet haben, aber auch fur die Direktinvestitio-
nen. In der Summe ergaben sich Netto-Kapi-
talexporte im Rekordbetrag von 221 Mrd €.
Sie waren damit hoéher als der Leistungsbi-
lanzUberschuss, was sich im Zahlungsbilanz-
zusammenhang in einem (positiven) Restpos-
ten niederschlug (siehe S. 33).

Im Wertpapierverkehr flr sich genommen
kam es zu Netto-Kapitalimporten, die sich im
vergangenen Jahr auf 1342 Mrd € summier-
ten; sie waren damit so hoch wie noch nie zu-
vor. 2006 waren dagegen MittelabflUsse in
Hohe von 10%: Mrd € verzeichnet worden.
MaBgebend fur den kraftigen Umschwung
waren zwei Faktoren: Zum einen erwarben
heimische Investoren — angesichts der robus-
ten inlandischen Konjunktur und der spater
im Jahr einsetzenden Finanzmarktturbulen-
zen — 2007 weniger auslandische Titel als im
Jahr davor (1332 Mrd €, verglichen mit

Wertpapier-
verkehr
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161"% Mrd €). Zum anderen erwiesen sich in- .
Kapitalverkehr
landische Wertpapiere in Zeiten erhdhter An-
spannungen einmal mehr als ,sicherer Ha-
fen” fur internationale Kapitalanleger. Dane-
ben spielten aber auch statistische Neuab-
) ) ) Mrd €; Netto-Kapitalexport: —
grenzungen im Wertpapierverkehr eine Rolle,
, , , o Position 2005|2006  |2007
denn bestimmte Optionsscheine, die bislang
. . . . . 1. Direktinvestitionen - 216] - 31,5| - 851
ganzlich dem Bereich der Finanzderivate zu-
Deutsche Anlagen
gerechnet wurden, zahlen seit Februar 2007 im Ausland - 554 - 755| -1223
) Ausléndische Anlagen
zu den Schuldverschreibungen. Nach der im Inland + 337 |+ 440 + 37,2
Anderung bleibt lediglich die Absicherung 2. Wertpapiere - 309| - 103 +1346
solcher Instrumente den Finanzderivaten zu- Deutsche Anlagen
. im Ausland -2049| -161,3| —-133,3
geordnet (siehe Erlduterungen auf S. 26 f.), Aktien 199+ 70|+ 227
im Er ni lich hdhere Kapital- Investmentzertifikate | — 43,5| - 23,4 - 41,7
sodass gebnis deutlich hohere Kapita Anleihen 1) -136,4 | -137,2| - 958
importe unter den Rentenwerten und Geld- Geldmarktpapiere - 51| - 76|~ 186
. Ausléndische Anlagen
marktpapieren verbucht wurden. - v 1740 + 1510 | +267.9
Aktien + 11,8| + 20,7| + 6,2
o . . Investmentzertifikate | + 60| + 84|+ 3,7
Z\ui/andlgche Insgesamt gesehen erwarben Auslénder fur Anleihen 1 41593 | +1247 | +2078
niagen in . H
,-n,én%,-schen'_. 268 Mrd € Wertpapiere deutscher Prove- Geldmarktpapiere - 31| - 28]+ 502
nienz. Selbst unter Berticksichtigung des sta- S itz o D
tistischen Bruchs ist das Interesse auslan- 4. Ubriger Kapitalverkehr3) | - 71,3 | -105,7 | -198,1
. L . Monetare Finanz-
discher Anleger an hiesigen Wertpapieren institute 4 _ 633 —147,1| —151.6
... Anleihen, ... Uberaus beachtlich. Der Rekordanlagebetrag langfristig - 798| - 85| -111,0
. . . . kurzfristig + 16,5| — 63,6 | — 40,6
geht zum ganz Uberwiegenden Teil auf Kaufe
Unternehmen und
inlandischer  Schuldverschreibungen (Anlei- Privatpersonen + 95|+ 173]| - 35
. . L langfristig + 59|+ 31|- 296
hen und Geldmarktpapiere) zurlick, die in kurzfristig + 36|+ 142|+ 261
einem Gesamtvolumen von 258 Mrd € von Staat + 67|+ 09|+ 114
auslandischen Adressen (ibernommen wur- langfristig + 1041+ 84f- 13
kurzfristig - 36| - 75|+ 12,7
den. Im Vergleich zum Vorjahr stieg 2007 vor Bumslebailk ~ 242+ 232| - 544
allem die Nachfrage des Auslands nach priva- 5. Veranderung der
ten Emissionen sprunghaft an, und zwar um Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
71 Mrd € auf 144 Mrd €. Dahinter verber- (zunahme: -) 5) + 22|+ 29|- 10
gen sich zum Teil grenziberschreitende Trans- Saldo der Kapitalbilanz 6 | -130,7 | - 151,11 -220,9

aktionen innerhalb verbundener Unterneh-
men und Finanzinstitute. Dabei wurden in
Deutschland aufgelegte Finanzprodukte (vor
allem Zertifikate und Optionsscheine) ,.en
bloc” an im Ausland ansassige Konzern-
gesellschaften abgegeben. Zielgruppe solcher

1 Ursprungslaufzeit tber ein Jahr. — 2 Verbriefte und

nicht verbriefte Optionen

sowie Finanzterminge-

schafte. — 3 Enthélt Finanz- und Handelskredite, Bank-
guthaben und sonstige Anlagen. — 4 Ohne Bundes-
bank. — 5 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungs-
bedingte Veranderungen. — 6 Saldo der Kapitalbilanz
einschl. Veranderung der Wahrungsreserven.
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Zertifikate und Optionsscheine in der Zahlungsbilanz

Der deutsche Markt fur strukturierte Wertpapiere™ hat in
den letzten Jahren ein dynamisches Wachstum erlebt. So
stieg nach Angaben des Deutschen Derivate Verbandes?
die Zahl der im Inland emittierten bérsengehandelten
Produkte allein innerhalb des letzten Jahres von knapp
138000 Stuck auf fast 300000 Stlick.? Das Marktvolumen
dieser Wertpapiere wird vom Verband per Jahresultimo
2007 auf 135 Mrd € geschatzt.? Als Emittenten treten
vor allem deutsche Banken, verstarkt aber auch Tochter-
gesellschaften auslandischer Institute ohne eigene Bank-
lizenz auf, die statistisch dem Sektor der inlandischen
Nichtbanken zugeordnet werden.

Im Jahr 2007 haben auch die in der Zahlungsbilanz
erfassten grenzuberschreitenden Aktivitaten deutscher
Marktteilnehmer mit diesen Produkten eine deut-
liche Ausweitung erfahren, die hauptsachlich auf die
Zunahme konzerninterner Transaktionen von inlan-
dischen Zweckgesellschaften mit auslandischen Mutter-
und Schwesterunternehmen zurtickzufihren waren. An
erster Stelle betrifft dies den Handel mit strukturierten
Wertpapieren, der, wie nachstehend erldutert, zum weit
Uberwiegenden Teil den Schuldverschreibungen zuge-
ordnet wird. Einen beachtlichen Umfang haben aber
auch die von inlandischen Emittenten mit auslandischen
Kontrahenten geschlossenen Gegengeschafte, mitdenen
die aus dem Verkauf dieser Wertpapiere resultierenden
Risiken abgesichert werden. Da es sich bei diesen Positio-
nen in der Regel um nicht verbriefte Finanzterminkon-

1 Strukturierte Produkte entstehen durch die Kombination der Eigen-
schaften unterschiedlicher Finanzinstrumente (Aktien, Anleihen, Devi-
sen etc.) in einem Wertpapier. Durch die Vielzahl der Kombinations-
moglichkeiten und den Einsatz von Derivaten kénnen so Anlage- oder
Spekulationsinstrumente mit verschiedensten Rendite-Risiko-Profilen
erzeugt werden. Am Finanzmarkt werden strukturierte Wertpapiere
fur Privatanleger haufig auch als Zertifikate bezeichnet. Eine andere
wichtige Gruppe strukturierter Produkte sind die sog. Optionsscheine,
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trakte handelt, werden sie in der Zahlungsbilanz bei den
Derivaten erfasst.

Vergleichsweise kompliziert ist die zahlungsbilanzsta-
tistische Erfassung der Wertpapiertransaktionen, denn
herkdbmmliche statistische Klassifikationen koénnen
die Vielfalt strukturierter Produkte, auch angesichts
rascher Innovationen, meist nicht geeignet abbilden. Da
die Wertentwicklung strukturierter Produkte von der
Kursentwicklung eines Basiswerts® abhangt, handelt es
sich wirtschaftlich um Derivate. Aus juristischer Sicht hin-
gegen handelt es sich in aller Regel um Schuldverschrei-
bungen im Sinne des § 793 BGB, weil die Wertpapiere
auf den Inhaber lauten und ein Leistungsversprechen

verbriefen.

Die Klassifizierung in der Zahlungsbilanz stellt auf die
juristischen Merkmale dieser Wertpapiere ab. GrenzUber-
schreitende Transaktionen in strukturierten Produkten,
welche die Voraussetzungen des § 793 BGB erfullen,
werden daher den Schuldverschreibungen zugeordnet.?
Strukturierte Wertpapiere, welche die Voraussetzungen
des § 793 BGB nicht erfullen, zéahlen zu den Finanzderi-
vaten.

Die strikte Anwendung dieses Klassifikationsschemas
fuhrte Anfang 2007 zu einer Anderung des zahlungs-
bilanzstatistischen Ausweises von Optionsscheinen, das
heiBt von in Wertpapieren verbrieften Optionsrechten,

d.h. in Wertpapieren verbriefte Optionsrechte. — 2 Der Deutsche Deri-
vate Verband e.V. ist Ende 2007 aus dem Zusammenschluss der bei-
den Branchenverbande Derivate Forum e.V. und Deutsches Derivate
Institut e.V. hervorgegangen. — 3 Stand Ende 2006 bzw. Ende 2007
(Quelle: www.deutscher-derivate-verband.de). — 4 Die Schatzung des
Marktvolumens erfolgt mit Hilfe des ,Open Interest” (offenen Positi-
onen) der an der regelmaBigen Umfrage teilnehmenden Emittenten.
Der ,Open Interest” eines einzelnen Wertpapiers wird als Produkt



die, wie erwahnt, ebenfalls zur Gruppe der strukturierten
Produkte zahlen. Bis einschlieBlich Januar 2007 wurden
Optionsscheine generell in einer eigenen Unterkategorie
innerhalb der Finanzderivate erfasst. Mit dem bankensta-
tistischen Rundschreiben 13/2007 vom 27. Marz 20077
aber wurde klargestellt, dass auch Optionsscheine ein
Leistungsversprechen im Sinne des § 793 BGB verbriefen,
wenn laut Emissionsbedingungen bei einem positiven
Differenzbetrag am Falligkeitstag beziehungsweise am
letzten Tag der Austbungsfrist das Optionsrecht ohne
eine weitere Handlung des Inhabers als ausgeubt gilt.
Da der weit Uberwiegende Teil der Optionsscheine das
Merkmal der automatischen Austibung aufweist, wer-
den seit Februar 2007 so gut wie alle Transaktionen in
diesen Wertpapieren nicht mehr den Finanzderivaten,
sondern den Schuldverschreibungen zugerechnet.

Auf die Salden der betroffenen Zahlungsbilanzpositio-
nen im Jahr 2007 hatten die vorgenannten Aktivitaten
der Marktteilnehmer, auch wegen der Umklassifizierung
der Optionsscheine, beachtliche Auswirkungen: So ist
ein GrofBteil der Zunahme des Auslandserwerbs inlan-
discher privater Schuldverschreibungen von 71 Mrd € im
Jahr 2006 auf 195% Mrd € im Jahr 2007 auf wachsende
Kaufe von Zertifikaten durch das Ausland (+ 57 %2 Mrd €)
sowie den gedanderten Ausweis von Optionsscheinen
(+ 25 Mrd €) zuruckzufuhren. Spiegelbildlich hierzu
haben inlandische Emittenten ihre Nettokaufe von aus-
landischen Finanzterminkontrakten stark ausgeweitet,

der ausstehenden Stiickzahl und des Marktpreises am Bewertungs-
stichtag ermittelt. Die Einzelwerte werden anschlieBend zum ,Open
Interest” des Gesamtmarkts aufaddiert. — 5 Wobei der Basiswert (im
Englischen ,Underlying” genannt) wiederum aus einem oder meh-
reren Finanzmarktinstrumenten (Aktien, Anleihen, Devisen, Indizes,
etc.) bestehen kann.— 6 In Abhéangigkeit von der Ursprungslauf-
zeit entweder den Geldmarktpapieren (unter einem Jahr) oder den
Anleihen (Uber einem Jahr). — 7 http://www.bundesbank.de/down-
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die sich in dem von 6% Mrd € im Jahr 2006 auf 71 Mrd €
im Jahr 2007 gestiegenen Saldo der Finanzderivate nie-
dergeschlagen haben.

Auslandserwerb inlandischer
privater Schuldverschreibungen
nach Wertpapierarten

Mrd €

210

180 Optionsscheine 89

150
Zertifikate ®

120

sonstige private
Schuldverschrei-
bungen

2006 2007

load/presse/rundschreiben/2007/20070327_rs_13.pdf — 8 Wertpapiere
die in der Wertpapierstammdatenbank ,Wertpapiermitteilungen”
als Optionsscheine bzw. Zertifikate klassifiziert wurden und recht-
lich Schuldverschreibungen nach § 793 BGB sind. — 9 Optionsscheine
werden seit Februar 2007 als Schuldverschreibungen nach § 793 BGB
klassifiziert, wenn sie das Merkmal der automatischen Austbung
aufweisen. Bis dahin wurden sie den Finanzderivaten zugeordnet.
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Papiere waren zwar vorwiegend deutsche Pri-
vatinvestoren auBerhalb des Finanzsektors,
die letztendlich aber nur einen recht geringen
Teil des Ursprungsvolumens von den zwi-
schengeschalteten Intermedidren erwarben.
Der Restbetrag wird bis zur Endlaufzeit des
Papiers von auslandischen Instituten gehalten
und - soweit Meldungen vorliegen — schlieB3-
lich wieder als Tilgung und damit gegenlau-
fige Transaktion erfasst. Bei der Interpretation
der durch den Verkauf von Schuldverschrei-
bungen nach Deutschland flieBenden Mittel
ist deshalb das zurzeit dynamisch wachsende
Geschaft mit innovativen Finanzprodukten zu
berlcksichtigen. Bei weiterer Marktreife und
zunehmenden Tilgungen ist vermehrt mit ge-
genlaufigen Finanzstromen zu rechnen.

Neben privaten Emissionen standen o&ffent-
liche Anleihen, die von der oben erwahnten
Entwicklung unberthrt blieben, weiterhin
hoch in der Gunst auslandischer Investoren
(64 Mrd €, nach 52% Mrd €). Vor allem in
Zeiten, in denen die Risikowahrnehmung der
Marktteilnehmer gescharft ist, bevorzugen
diese sichere und liquide deutsche Staatsan-
leihen. Wie stark solche Titel im vergangenen
Jahr gefragt waren, spiegelte sich nicht nur in
den hohen Anlagebetragen wider. Auch die
Zinsabstéande zu Schuldverschreibungen an-
derer offentlicher oder privater Emittenten
haben sich deutlich ausgeweitet. So erreichte
der Zinsvorteil der Benchmark-Anleihe des
Bundes gegentber anderen européischen
Staatsanleihen im November in der Spitze
24 Basispunkte, wahrend er im Durchschnitt
des ersten Quartals 2007 nur 8% Basispunkte
betragen hatte. Der Anstieg durfte nicht zu-
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letzt auf die hohe Liquiditat von Bundesanlei-

hen zurtickzufUhren sein.

Aber auch Geldmarktpapiere wurden stark
nachgefragt, vor allem in der zweiten Jahres-
halfte, als Sorgen um die Soliditat einiger
Finanzanlagen immer wieder aufflammten
und die Abschatzung des eigenen Liquiditats-
bedarfs fur manche Marktteilnehmer sich als
schwierig erwies. Hinzu kam der oben er-
wahnte Erfassungseffekt bei den Options-
scheinen, deren Laufzeit zum Teil weniger als
ein Jahr betragt und die damit zu den Geld-
marktpapieren rechnen. Alles in allem erwar-
ben ausléandische Anleger fur 50 Mrd € hie-
sige ,Kurzlaufer”.

Am deutschen Aktienmarkt traten gebiets-
fremde Investoren im Zuge ihrer weltweit
ausgerichteten Portfolioentscheidungen auch
im Jahr 2007 als Kaufer in Erscheinung,
wenngleich in geringerem Umfang als im
Vorjahr (6 Mrd €, nach 20%: Mrd €). Vor al-
lem in der ersten Jahreshélfte, als die , GroB3-
wetterlage” an den Finanzmarken durch ver-
gleichsweise geringe Unsicherheiten — ge-
messen an den impliziten Volatilitdten von
Optionen auf die Aktienindizes — und opti-
mistische Schatzungen zur Gewinnentwick-
lung gepragt war, flossen ausléandische Mittel
nach Deutschland. Dass die internationale
Verflechtung deutscher GroBunternehmen
auch von der Eigentumsseite her betrachtet
inzwischen sehr eng ist, lasst sich nicht zuletzt
daran ablesen, dass etwa die Halfte der Ak-
tien von DAX-Unternehmen in den Handen
von Gebietsfremden ist.

... Geldmarkt-
papieren, ...

... Aktien...



...und
Investment-
zertifikaten

Deutsche

Anlagen in aus-

landischen...

... Renten-
werten, ...

Ebenfalls rtckldufig war der Verkauf von
Anteilscheinen inldndischer Kapitalanlagege-
sellschaften an auslandische Anleger. Hier
kamen im Berichtsjahr lediglich 32 Mrd € auf
und damit deutlich weniger als im Jahr davor
(8% Mrd €). Moglicherweise geht der Rick-
gang auf geschéaftspolitische Entscheidungen
in Deutschland ansassiger Kapitalanlagege-
sellschaften zurlck, die in einem starkeren
Absatz von Fondsprodukten dber auslan-
dische Standorte zum Ausdruck kommt. Hier-
flr spricht, dass inlandische Anleger — wie
unten naher ausgeftihrt — in hohem Umfang
auslandische Investmentzertifikate erworben
haben.

Der Stimmungsumschwung an den Finanz-
markten im Jahresverlauf lasst sich sehr deut-
lich am Anlageverhalten deutscher Investoren
ablesen. Zwar erwarben gebietsansassige An-
leger 2007 fur 133", Mrd € Wertpapiere im
Ausland. Mit 122 Mrd € entfiel der Léwenan-
teil aber auf die erste Jahreshalfte. Zudem
blieb der Anlagebetrag in der Summe letztlich
hinter dem Wert des Vorjahres zurtick (161V2
Mrd €).

Besonders betroffen von der Umorientierung
waren auf Euro lautende auslandische Anlei-
hen. Vorwiegend handelt es sich dabei um
Titel, die von offentlichen Schuldnern in
anderen Landern der Wahrungsunion bege-
ben wurden, zum Teil aber auch um forde-
rungsunterlegte Papiere (sog. Asset-Backed
Securities), also Verbriefungen, die durch das
Zusammenlegen unterschiedlicher Vermo-
genswerte besichert sind. Unter dem Ein-
druck der Finanzmarktturbulenzen wechsel-
ten deutsche Anleger Mitte letzten Jahres bei
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in Euro denominierten Anleihen insgesamt
von der Kaufer- auf die Verkauferseite. Hat-
ten Inlander noch bis Ende Juni 2007 solche
langer laufenden Zinstitel fur 79 Mrd € er-
worben, trennten sie sich in der zweiten Jah-
reshalfte zum ersten Mal seit 15 Jahren in
einem Sechsmonatsabschnitt von solchen In-
strumenten (12 %2 Mrd €). Dabei ging die Um-
schichtung — wie erwdhnt — mit deutlichen
Preisabschldgen auslandischer Titel gegen-
Uber Bundesanleihen einher.

Neben auf Euro lautenden Schuldverschrei-
bungen mischten Inldnder, wie auch schon in
den Vorjahren, ihren Depots 2007 recht kraf-
tig Fremdwahrungsanleihen bei, und zwar far
29 Mrd €, verglichen mit 22 Mrd € im Jahr
davor. AuBer klassischen Anlageformen, wie
auslandischen Staatsanleihen, erwarben sie
dabei auch neue Produkte, beispielsweise
Verbriefungen Bankkredite
(13 Mrd €). Gegen Ende letzten Jahres trock-
nete aber die inlandische Nachfrage nach sol-

traditioneller

chen im Ausland aufgelegten Papieren nahe-
ZuU aus. Insgesamt stieBen vor allem auf US-
Dollar lautende Anleihen auf das Interesse
deutscher Anleger — und das trotz belasten-
der Faktoren, wie der Schwache des US-Dol-
lar und des sich zunachst einengenden und
dann zugunsten des Euro umschlagenden
Zinsunterschieds.

Zudem engagierten sich hiesige Anleger im
vergangenen Jahr mit gréBeren Betrdgen in
auslandischen Geldmarktpapieren (18 /2 Mrd €).
Eine Rolle beim Erwerb dieser Produkte hat
sicher gespielt, dass , Kurzldufer” in unruhigen
Zeiten ein glnstiges Ertrags-Risiko-Profil bieten.
Neben diesen Portfoliotiberlegungen war die
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Ubernahme von Geldmarktpapieren aber auch
durch das Bestreben einiger Finanzinstitute
motiviert, ihre im Ausland ansassigen Verbrie-
fungszweckgesellschaften, die im Zuge der
Finanzmarktturbulenzen unter Druck geraten
waren, kurzfristig zu stitzen.

Weiter zurlickgezogen haben sich hingegen
deutsche Anleger per saldo von den weltwei-
ten Aktienmarkten, vor allem aber von den
Borsenplatzen der EU-Partnerlander. So ver-
kauften sie 2007 verbriefte Eigentumstitel
auslandischer Firmen far 22 Mrd €, nach-
dem sie sich auch schon im Jahr davor fur
7 Mrd € von solchen Instrumenten getrennt
hatten. Dabei durfte bei den Portfolioentschei-
dungen weniger ein generelles Misstrauen
Aktien
herrscht haben. Vielmehr bot der deutsche

gegenlber auslandischen vorge-
Aktienmarkt eine besonders ertragreiche Per-
spektive. So wies der marktbreite CDAX mit
17% % einen deutlich kraftigeren Wertzu-

wachs auf als viele auslandische Aktienindizes.

Das indirekte Aktien-Engagement Uber aus-
landische Kapitalanlagegesellschaften gewinnt
hingegen weiter an Bedeutung. Mit 412 Mrd €
zeichneten inléandische Anleger Anteilscheine
gebietsfremder Fondsgesellschaften deutlich
Uber dem Vorjahrswert (23" Mrd €). Auch
auslandische Geldmarktfonds hatten an dieser
Entwicklung teil (16 Mrd €). Wie in den voran-
gegangenen Jahren flossen die Mittel vor al-
lem auslandischen Publikumsfonds deutscher
Herkunft zu, die ihr Vermdgen haufig von Lu-
xemburg aus verwalten.?

Die grenzUberschreitenden Transaktionen mit
Finanzderivaten, die eine eigene Kategorie in-
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nerhalb des Kapitalverkehrs bilden, schlossen
im Berichtsjahr mit hohen Netto-Kapitalex-
porten (71 Mrd €). Dabei handelte es sich
zum groBen Teil um Absicherungsgeschéafte
im Zusammenhang mit den erwahnten Emis-
Produkte. Der Saldo
wurde in geringerem Umfang auch durch

sionen strukturierter

eine Umklassifizierung von bestimmten Op-
tionsscheinen ausgeweitet. Die Entwicklun-
gen werden auf Seite 26 f. naher erlautert.

Die robuste Weltkonjunktur, die angesichts
der glnstigen Ertragslage gute Ausstattung
vieler Unternehmen mit Barmitteln und die
zunachst weiterhin vorteilhaften Finanzie-
rungsbedingungen trugen im vergangenen
Jahr zu einem erneuten Anstieg der globalen
Direktinvestitionsstrome bei. Mit einer Zu-
nahme um ein Sechstel auf mehr als 1,5 Bil-
lionen US-Dollar (1,1 Billionen €) fiel das
Wachstum - ersten Schatzungen der
UNCTAD zufolge — allerdings nicht mehr ganz
so stark aus wie im Jahr davor. Es wurde
hauptsachlich von der lebhaften Entwicklung

bei Fusionen und Ubernahmen getrieben. 19

9 Das Mittelaufkommen inlandischer Investmentfonds
war 2007 dagegen ricklaufig und lag bei 132 Mrd €.
Heimische Publikumsfonds mussten sogar Mittelabzlge
in Hohe von 8 Mrd € hinnehmen.

10 Das Volumen der abgeschlossenen Fusionen und
Ubernahmen legte — nach Angaben von Zephyr, Bureau
van Dijk — dem Betrag nach weltweit auf rd. 1,7 Billio-
nen € zu, verteilt auf mehr als 20 000 Transaktionen. Da-
bei entfiel deutlich mehr als die Halfte auf grenziber-
schreitende Abschlisse. Die Kreditkrise, die vor allem ab
dem zweiten Halbjahr die Mittelbeschaffung fur fremd-
finanzierte Vorhaben erschwert haben durfte, fiihrte im
Verlauf des Jahres 2007 bei den tatsachlich durchgefihr-
ten Transaktionen — anders als bei den angekindigten
M&As — nicht zu einem Einbruch. Das Volumen und die
Zahl der weltweiten Fusionen und Ubernahmen blieben
im Jahresverlauf anndhernd konstant. Dabei hat vermut-
lich eine Rolle gespielt, dass ein groBer Teil der Firmen-
kaufe mit vorhandenen Barmitteln oder durch Aktien-
tausch und damit ohne die Inanspruchnahme von Fremd-
kapital abgewickelt wurde.

Direkt-
investitionen



Deutsche
Direkt-
investitionen
im Ausland

Auch die grenzUberschreitenden M&A-Aktivi-
taten mit deutscher Beteiligung sind im Jahr
2007 kraftig gestiegen. Das Plus ist mit 45 %
sogar deutlich hoher ausgefallen als weltweit
(19 %). Diese Zunahme spiegelte sich letzt-
lich in den hoheren Direktinvestitionen deut-
scher Firmen im Ausland wider, welche dane-
ben noch alle Gbrigen grenziberschreitenden
Finanztransaktionen zwischen verbundenen
Unternehmen umfassen. Alles in allem kam
es 2007 im Bereich der Direktinvestitionen zu
Netto-Kapitalexporten von 85 Mrd €, gegen-
Uber 31 Mrd € im Jahr davor.

Insbesondere hiesige Unternehmen haben
2007 ihre Prasenz im Ausland erheblich aus-
geweitet. Sie stellten ihren auslandischen
Niederlassungen mit 122% Mrd € so viele
Mittel wie noch nie zur Verfigung (2006:
75% Mrd €). MaBgeblich fir den Zuwachs
war die Expansion des Kreditverkehrs mit ver-
bundenen Unternehmen im Ausland. Hier
flossen Gelder in Héhe von 45 Mrd € ab,
nach Zuflussen von 5% Mrd € im Vorjahr.
Knapp die Halfte davon ging auf die Ruickzah-
lung von Krediten zurlck, die Auslandstdch-
ter ihren hiesigen Mdttern zuvor gewahrt
hatten. Hierbei spielten — wie bereits haufiger
in der Vergangenheit — firmeninterne Trans-
aktionen groBer deutscher Unternehmen mit
ihren  Finanzierungsgesellschaften in  den
Niederlanden eine wesentliche Rolle. Dariiber
hinaus wurden den Tochterunternehmen im
Ausland aber auch in hohem Umfang Gelder
in Form von Krediten zur Verfligung gestellt.
Mit beigetragen zum Gesamtergebnis der
deutschen Direktinvestitionen haben zudem
der Beteiligungserwerb (per saldo 46 "> Mrd €)
sowie die reinvestierten Gewinne (30 Mrd €),
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deren beachtliche Hohe auf die weiterhin
gute Ertragslage der im Ausland ansdssigen
Filialen und Tochterunternehmen schlieBen
lasst.

Hauptziellander der deutschen Direktinves-
titionen waren im vergangenen Jahr die Nie-
derlande (25", Mrd €), die Vereinigten Staa-
ten (16 Mrd €), das Vereinigte Kénigreich (14
Mrd €) sowie die Schweiz (13 Mrd €). Dabei
schlugen sich in den Zahlen fur die Nieder-
lande die bereits angesprochenen Kredit-
transaktionen nieder, wahrend im Fall der
Schweiz eine gréBere Transaktion im Pharma-
sektor ausschlaggebend war. Mit insgesamt
101" Mrd € flossen die Mittel Gberwiegend
in Industrielander. Das Auslandsengagement
darfte demnach erneut primar der Markter-
schlieBung gedient haben.' DarUber hinaus
spielen bei Standortentscheidungen aber
stets auch andere Motive eine Rolle, darun-
ter steuerliche Aspekte und Kostenlber-
legungen.

Eine sektorale Betrachtung zeigt, dass im ver-
gangenen Jahr insbesondere Beteiligungsge-
sellschaften (35", Mrd €), das Versicherungs-
gewerbe (142 Mrd €) und der Fahrzeugbau
(5 Mrd €) ihr grenziberschreitendes Engage-
ment ausgeweitet haben. Das Verarbeitende
Gewerbe stellte seinen auslandischen Nieder-

11 Neben der MarkterschlieBung durch die Ansiedlung
von Produktionsstatten in den Gastlandern spielen auch
Vertriebstochter deutscher multinationaler Unternehmen
eine bedeutende Rolle. Dafur spricht, dass ein groBer Teil
der aus Ausfuhren resultierenden grenziberschreitenden
Forderungen deutscher Exporteure in Form von Handels-
krediten gegentber verbundenen Unternehmen im Aus-
land aufkam.
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lassungen insgesamt 25", Mrd € zur Verfu-
gung. 1

Auslandische Unternehmen engagierten sich
2007 mit 37 Mrd € in Deutschland und damit
in etwas geringerem Umfang als im Jahr zu-
vor (44 Mrd €). Mit 34 Mrd € stammte der
wesentliche Teil der Investitionsmittel aus In-
dustrielandern. Diese Zuflisse kamen haupt-
sachlich aus den Partnerlandern der EU, da-
runter aus den Niederlanden (18 Mrd €), aus
Frankreich (142 Mrd €) und dem Vereinigten
Konigreich (82 Mrd €).'® Im Zentrum des In-
teresses auslandischer Investoren stand der
Dienstleistungssektor. Ein GroBteil der Gelder
floss in Beteiligungsgesellschaften (7 2 Mrd €)
sowie in Kreditinstitute und Versicherungen
(7 Mrd €). Das Verarbeitende Gewerbe erhielt
insgesamt Mittel in Hohe von 6 Mrd €.12

Wie der Bereich der Direktinvestitionen
schloss auch der Ubrige Kapitalverkehr, der
sowohl Finanz- und Handelskredite als auch
Bankguthaben und sonstige Anlagen um-
fasst, 2007 mit Netto-Kapitalexporten. Diese
lagen bei 198 Mrd €, nachdem die Abfllsse
ein Jahr zuvor 105" Mrd € betragen hatten.

Im unverbrieften Kreditverkehr der Nicht-
banken flossen allerdings — entgegen der Ge-
samttendenz — per saldo Mittel in Hohe von
8 Mrd € zu. Hierfir waren die Dispositio-
nen staatlicher Stellen ausschlaggebend
(112 Mrd €), die auslédndische Bankguthaben
auflésten und die Gelder repatriierten. Bei
den Unternehmen und Privatpersonen kam
es hingegen zu leichten Mittelabflissen
(32 Mrd €). Diese stockten einerseits ihre
auslandischen

Bankguthaben kraftig auf
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(41% Mrd €)™
Finanzkredite im Ausland in etwas geringe-
rem Umfang in Anspruch (35%2 Mrd €).

nahmen aber zugleich

Damit bildete in erster Linie der unverbriefte
Kreditverkehr des Bankensystems (einschl.
Bundesbank) mit Netto-Kapitalexporten in
Hohe von 206 Mrd € den Gegenposten zum
Dabei
die inlandischen Kreditinstitute ihr Aktivge-

Leistungsbilanziberschuss. weiteten
schaft mit gebietsfremden Kunden per saldo
betrachtlich aus. Alles in allem stieg die
Netto-Forderungsposition inlandischer Ban-
ken gegenliber dem Ausland im vergangenen
Jahr um 151 Mrd €. Die Auslandsposition
der Bundesbank nahm um 54 Mrd € zu,
und dies per saldo ausschlieBlich Gber einen
Aufbau von Forderungen im Rahmen
des GroBbetragszahlungsverkehrssystems

TARGET. ™

Die  Wahrungsreserven der Bundesbank
haben sich 2007 transaktionsbedingt leicht
erhoht, und zwar um knapp 1 Mrd €. Dazu
hat eine Aufstockung der Devisenreserven
um 1% Mrd € beigetragen, wobei es sich im
Wesentlichen um die Wiederanlage von Zins-

12 Die sektorale Aufgliederung der Direktinvestitionen
kann auf Grundlage der vorliegenden Daten nur einge-
schrankt analysiert werden. Denn einerseits kommt bei
den Beteiligungsgesellschaften, die im Berichtszeitraum
fast ein Drittel der deutschen Direktinvestitionen aus-
machten, das finale Anlageinteresse nicht unmittelbar
zum Ausdruck und zweitens beruhen die Angaben zu
den reinvestierten Gewinnen (etwa ein Viertel des Ge-
samtwerts) auf Schatzungen, die nicht sektoral aufgeglie-
dert vorliegen.

13 Die aus den Niederlanden zuflieBenden Mittel waren
nahezu ausschlieBlich dem Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren zuzuordnen und gingen vorrangig auf
die Verlagerung von Forderungen aus einem anderen EU-
Land zurtick.

14 Ein groBer Teil dieses Betrages steht im Zusammen-
hang mit den erwahnten Zertifikatetransaktionen.

15 Ab 19. November 2007 TARGET2-Bundesbank.

...und des
Bankensystems

Wéhrungs-
reserven



Restposten

ertrdgen handelte. Die Reserveposition im
IWF (einschl. SZR) ist hingegen etwas zuriick-
gegangen (2 Mrd €).

Durch ihre turnusmaBige Neubewertung zu
Marktpreisen, die allerdings fur die Zahlungs-
bilanz nicht relevant ist, haben die Wahrungs-
reserven rund 7 Mrd € an Wert gewonnen.
Dabei schlug sich insbesondere der Anstieg
des Goldpreises in einer Hoherbewertung des
Goldbestandes um 9 Mrd € nieder. Die Devi-
senreserven hingegen buBten — in erster Linie
durch die Schwache des US-Dollar— 2.2 Mrd €
ein. In bilanzieller Betrachtung erhéhten sich
die Wahrungsreserven im Berichtszeitraum
damit um 8 Mrd € und betrugen zum Jahres-
ultimo 922 Mrd €.

Alles in allem Ubertrafen im Jahr 2007 die sta-
tistisch erfassten Netto-Kapitalexporte den
Leistungsbilanztberschuss recht deutlich. Es
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ist also auch im vergangenen Jahr zu einem
entsprechenden Restposten in der Zahlungs-
bilanz gekommen (362 Mrd €). Ein wesent-
licher Teil hiervon entfallt vermutlich auf nicht
erfasste grenziiberschreitende Bargeldtrans-
aktionen. So werden deutsche Reiseverkehrs-
ausgaben, soweit sie mit Euro-Bargeld geta-
tigt werden, sowie Kapitalabflisse aus der
Versendung von Euro-Banknoten durch hie-
sige Kreditinstitute oder die Bundesbank je-
weils nur einseitig — also ohne die entspre-
chende Gegenbuchung - erfasst.'® Diese
Vorgdnge fuhren damit — zwangslaufig — zu
einem Restposten, wie auch Meldefehler, Er-
fassungsliicken oder zeitliche Zuordnungs-
probleme.

16 Siehe hierzu auch die Erlauterungen in: Deutsche Bun-
desbank, Zur Darstellung grenziiberschreitender Bargeld-
transaktionen in der Zahlungsbilanz, Monatsbericht,
Marz 2005, S. 39.
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Der Euro hat im vergangenen Jahr
gegenlUber wichtigen Wahrungen
deutlich an Wert gewonnen. In diesem
Zusammenhang sind Beflirchtungen
aufgekommen, dass dies die Konjunk-
tur in Deutschland stark belasten
kénnte. Die regionale Struktur des Au-
Benhandels, die Fakturierungsusancen
und AbsicherungsmaBnahmen der Un-
ternehmen haben jedoch die Aufwer-
tungseffekte insbesondere auf der Ex-
portseite bisher deutlich abgefedert. In
langerfristiger Perspektive ist gleich-
wohl zu erwarten, dass sich Mengen-
reaktionen einstellen werden, da die
Export- und Importunternehmen dau-
erhafte  Wechselkursverschiebungen
nicht vollstandig in ihren Angebots-
preisen auffangen kénnen. Allerdings
gibt es empirische Hinweise darauf,
dass sich die Wechselkurselastizitat des
deutschen AuBenhandels, insbeson-
dere die der Exporte, in den letzten
Jahren verringert hat.

Verschiebungen der Preisrelationen
auf den Export- und ImportgUtermark-
ten konnen, nachfrageseitig betrach-
tet, Uber ihre Wirkungen auf die Wett-
bewerbsfahigkeit den AuBenhandel
und damit das gesamtwirtschaftliche
Wachstum beeinflussen. Hinzu kom-
men Effekte, die aus den kaufkraftbe-
dingten Einkommensgewinnen oder
-verlusten (Terms-of-Trade-Effekte) re-
sultieren und im Allgemeinen den
Wettbewerbseffekten  entgegenwir-
ken.
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Steigender Offenheitsgrad und neues
Wechselkursgefluge

Zunehmender Die Beteiligung Deutschlands am internatio-
Offenheitsgrad . .

de,deut’scﬁen nalen Gulteraustausch hat seit der deutschen
Wirtschaft

Vereinigung stark zugenommen. Der realwirt-
schaftliche Offenheitsgrad, hier gemessen an
der Summe aus nominalen Exporten und Im-
porten von Waren und Dienstleistungen in
Relation zum Bruttoinlandsprodukt (BIP),
stieg von 472 % im Jahr 1995 Uber 662 %
im Jahr 2000 auf 86" % im Jahr 2007 und
damit auf einen auch im internationalen Ver-
gleich sehr hohen Wert. Hierin kommt zum
Ausdruck, dass zum einen der Umfang an in-
ternational handelbaren Gutern betrachtlich
zugenommen hat und zum anderen von Sei-
ten der Schwellenlander sowie der mittel-
und osteuropdischen Transformationslander
ein neuer Schub fir den Welthandel ausge-
gangen ist. Damit hat auch die Entwicklung
der Guterpreise auf den Weltmarkten und
der Wechselkurse fur die deutsche Wirtschaft
strukturell weiter erheblich an Bedeutung ge-

wonnen.

Neues Wechsel-
kursgefige
durch dritte
Stufe der EWU

DarlUber hinaus hat sich die internationale
Waéhrungsordnung mit der Einfihrung des
Euro am 1. Januar 1999 entscheidend veran-
dert. Zwischen den EWU-Partnerlandern gibt
es seitdem keine wechselkursbedingten Ver-
Wettbewerbsfahigkeit
mehr. Der Wechselkurs der europdischen Ge-

schiebungen ihrer
meinschaftswahrung spiegelt in der Regel die
relative Leistungskraft und Stabilitat des ge-
samten Euro-Raums wider; aus Sicht eines
Mitgliedslandes kann er damit — je nach wirt-
schaftlicher GroBe — mehr oder weniger als
exogen betrachtet werden.
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Im handelsgewichteten AuBenwert des Euro
hat der US-Dollar mit knapp 24 % (unter Ein-
beziehung von Drittmarkteffekten) den gréB-
ten Einfluss.” Vom Start der EWU bis zum
Jahresschluss 2007 ist der Euro-Dollar-Kurs
nach einer deutlichen Abwertung, die bis
Herbst 2000 wahrte, in der anschlieBenden
Phase der Aufwertung im Ergebnis um 25 %
gestiegen. Allein im vergangenen Jahr wer-
tete der Euro um 11%2 % gegenlber dem US-
Dollar auf. AuBerdem gewann der Euro auch
gegenlber dem britischen Pfund Sterling
(9% %) und dem japanischen Yen (5%) an
Wert, deren handelsbezogene Gewichte im
AuBenwert des Euro 20% % beziehungs-
weise 10 % betragen. Dagegen gab der
Euro gegenidber den Wahrungen der neuen
EU-Mitgliedslander, die zu bedeutenden Han-
delspartnern des Euro-Raums aufgestiegen
sind, zumeist nach. Im handelsgewichteten
Durchschnitt stieg der AuBenwert des Euro
vom Beginn der Wahrungsunion bis Ende
2007 um 8% %.

Wechselkurseffekte und Preissetzungs-
verhalten

Starker Einfluss
des US-Dollar
auf nominalen
effektiven Euro-
Kurs

Aus Sicht der deutschen Wirtschaft ist es
wichtig, dass ein groBer Teil ihrer Waren-
exporte (etwa 4231 % im Jahr 2007) in den
Euro-Raum geliefert wird. Dieser Teil der Aus-
fuhr ist nur insofern wechselkursabhangig,
als Wettbewerber aus Nicht-EWU-Landern
von der Aufwertung des Euro gegentber

1 Hier wird der nominale effektive Euro-Kurs gegentiber
einem Kreis von 24 Landern betrachtet. Vgl. zu den Ge-
wichten: Européische Zentralbank, Die effektiven Wech-
selkurse des Euro nach der jungsten Erweiterung des
Euro-Wahrungsgebiets und der EU, Marz 2007, S. 84.

Regionale
AuBenhandels-
struktur
Deutschlands
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Wechselkurse und preisliche Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft

1.Vj. 1999 =100, vierteljahrlich, log. MaBstab
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dem US-Dollar
Drittlandswahrungen

beziehungsweise anderen
Daher
schlagen Bewegungen des nominalen effekti-

profitieren.

ven Euro-Kurses vor dem Hintergrund der Re-
gionalstruktur des deutschen AuBenhandels
nur gedampft durch. Mit Blick auf den US-
Dollar ist festzustellen, dass der Anteil der
deutschen Ausfuhren in die Vereinigten Staa-
ten mit 72 % im Jahr 2007 nicht besonders
groB ausféllt. Die Wechselkurswirkung wird
jedoch dadurch verstarkt, dass einzelne asiati-
sche Schwellenlander, die sich in den letzten
Jahren mit einem Anteil an den deutschen
Ausfuhren von zuletzt 3'2% zu wichtigen
Absatzmarkten entwickelt haben, ihre \Wah-
rungen zumindest in der Vergangenheit eng
am US-Dollar orientiert haben.? Betrachtet
man den Kreis von 19 wichtigen Handelspart-
nern Deutschlands,? betragt das Gewicht des

US-Dollar einschlieBlich Drittmarkteffekten
aus Sicht der deutschen Wirtschaft rund
15%.

Die Auswirkungen von Wechselkursanderun-
gen auf die realen Exporte hangen maBgeb-
lich vom betrachteten Zeithorizont ab. Auf
kurze Sicht spielen dabei die Wahl der Faktu-
rierungswahrung und der Grad der Kurssiche-
rung eine wichtige Rolle. Soweit fiir die deut-
schen Ausfuhren in den Liefervertragen eine
Fakturierung in Euro vereinbart ist, tragt im
Fall einer Euro-Aufwertung der auslandische

2 Dazu werden hier die Lander China und Malaysia ge-
zahlt. Allerdings haben diese Lander inzwischen etwas
starkere Veranderungen des bilateralen Austauschver-
héltnisses zum US-Dollar zugelassen.

3 Dies sind im Einzelnen die EWU-Partnerlander nach
dem Stand von 2006 sowie Danemark, GroBbritannien,
Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz und
USA.
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Regional- und Warenstruktur des deutschen AuBenhandels

Angaben fur 2006
Europai-
sche Andere Alle
Transfor- |europai- Andere sieben
Euro- mations- |sche Nord- asiatische Regio-
Gutergruppe Raum lander Lander |amerika |Japan Lander |OPEC nen
Anteil an den gesamten Ausfuhren der jeweiligen Gutergruppe in %
Nahrungsmittel 60,2 13,1 17,4 3,2 0,6 0,9 1,5 96,9
Textilien 48,9 23,5 15,5 33 0,7 2,4 0,6 94,9
Papierprodukte 48,2 16,2 18,2 5,0 0,5 3,4 1,6 93,1
Mineraldlerzeugnisse 53,0 11,5 20,2 8,8 0,1 0,6 0,2 94,4
Chemische Erzeugnisse 46,2 12,6 13,8 9,7 2,2 6,0 1.5 92,0
Kunststoffprodukte 44,8 17,8 16,3 7.1 0,9 3,8 1,5 92,2
Metalle 43,6 16,9 16,4 7.2 0,9 57 3,1 93,8
Maschinen 30,0 171 13,0 10,7 1.5 12,2 3,6 88,1
Computer 45,8 15,6 23,4 4,0 0,6 2,9 2,8 95,1
Elektrotechnische Ausristungen 33,1 16,6 14,1 11,3 2,0 10,6 2,7 90,4
Motorfahrzeuge 39,0 12,7 17,3 15,0 2,3 4,2 2,0 92,5
Alle Guter 41,8 14,6 15,7 9,5 1,6 6,6 2,2 92,0
Anteil an den gesamten Einfuhren der jeweiligen Gutergruppe in %
Nahrungsmittel 56,5 8,1 9,0 2,7 0,1 4,2 0,5 81,1
Textilien 23,7 15,7 4,7 1,2 0,4 26,2 0,4 72,3
Papierprodukte 50,9 9,1 29,9 4,4 0,3 1,5 0,0 96,1
Mineral6lerzeugnisse 20,6 33,1 25,5 0,7 0,1 0,1 15,7 95,8
Chemische Erzeugnisse 56,0 4,5 20,0 11,7 2,0 3,0 0,2 97,4
Kunststoffprodukte 46,2 25,6 7,8 3,3 3,9 6,7 0,0 93,5
Metalle 46,0 20,8 14,6 2,7 0,8 5,9 0,4 91,2
Maschinen 39,0 16,3 20,1 7,7 5,9 6,6 0,1 95,7
Computer 21,6 4,9 4,5 8,4 11,4 48,0 0,0 98,8
Elektrotechnische Ausristungen 24,1 15,1 11,3 12,5 7.1 25,4 0,3 95,8
Motorfahrzeuge 48,4 18,0 10,5 7,6 6,8 3,5 0,0 94,8
Alle Guter 38,4 15,6 15,0 7,2 3,3 11,7 1.4 92,6

* Abgrenzung der Gutergruppen (SITC-2-Steller) und Re-
gionen: Nahrungsmittel (01-09, 11, 41-43), Textilien (65,
84), Papierprodukte (25, 64), Mineraldlerzeugnisse (33),
chemische Erzeugnisse (51-59), Kunststoffprodukte (62),
Metalle (67-69), Maschinen (72-74), Computer (75), elek-
trotechnische Ausrtstungen (71, 76-77, 87-88), Motor-
fahrzeuge (78); Euro-Raum: Belgien, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, Niederlande,
Osterreich, Portugal, Spanien; européische Transforma-
tionslander: Armenien, Aserbaidschan, Bosnien-Herzego-
vina, Bulgarien, Estland, Georgien, Kasachstan, Kirgistan,
Mazedonien,

Kroatien, Lettland, Litauen,

Deutsche Bundesbank
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Moldawien,

Polen, Republik WeiBrussland, Jugoslawien, Rumanien,
Russische Foderation, Slowakei, Slowenien, Tadschikistan,
Tschechische Republik, Turkmenistan, Ukraine, Ungarn,
Usbekistan; andere europaische Lander: Danemark, Malta,
Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich,
Zypern; Nordamerika: Kanada, Vereinigte Staaten; andere
asiatische Lander: Brunei Daressalam, China, Hong Kong,
Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Sudkorea,
Taiwan, Thailand; OPEC: Algerien, Irak, Iran, Katar, Kuwait,
Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Vereinigte Arabische Emi-
rate, Venezuela.



...und
Kurssicherung

Abnehmer das Wechselkursrisiko. Demge-
gendber mussen in US-Dollar abrechnende
Exportunternehmen nach einer bilateralen
Aufwertung des Euro — falls sie ihre erwarte-
ten Fremdwahrungserlése nicht entsprechend
abgesichert haben — bei der Abwicklung von
zuvor vereinbarten Geschaften eine entspre-
chende Minderung ihres Exporterldses tra-
gen. Nach Umfragen, die das ifo Institut im
Auftrag der Bundesbank durchfihrt, werden
gegenwartig 80 % der deutschen Exporte in
Euro und nur 13% in US-Dollar fakturiert.®
Bei den Ausfuhren in Lander auBerhalb des
Euro-Raums werden zwei Drittel in Euro und
ein Funftel in US-Dollar abgerechnet.

Die in auslandischen Wahrungen fakturieren-
den deutschen Unternehmen nutzen im Ubri-
gen in starkem MaBe die Mdglichkeit, ihre
Ausfuhrerlése gegen Wechselkursrisiken ab-
zusichern. So waren nach den ifo-Umfrage-
ergebnissen zuletzt drei Viertel aller Fremd-
wahrungsforderungen aus Exportgeschaften
gegen Kursverluste abgesichert. Dabei kén-
nen die Unternehmen zum einen auf Ab-
sicherungsprodukte zurtickgreifen, die hin-
sichtlich Laufzeit und Wahrungsbetrag stan-
dardisiert sind und an den Borsen gehandelt
werden. Zum anderen sind, insbesondere fir
GroBprojekte, maBgeschneiderte Absicherun-
gen moglich, deren Laufzeiten sich Gber meh-
rere Jahre erstrecken kdnnen. In der Praxis
werden  Fremdwahrungsforderungen  aus
Kostengriinden oder aus spekulativen Moti-
ven oftmals nur teilweise abgesichert.

Aufgrund des hohen Gewichts des Euro als
Fakturierungswahrung bei deutschen Export-
geschéaften und des betrachtlichen Anteils der
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abgesicherten  Fremdwahrungsforderungen
schmalert eine Abwertung des US-Dollar
gegenlUber dem Euro die Exporterldse der
deutschen Unternehmen auf kurze Sicht nur
vergleichsweise wenig. Langerfristig, wenn es
nicht mehr nur um die Erfullung bestehender
Liefervertrdge, sondern um Neuabschlisse
geht, relativiert sich die Bedeutung der Faktu-
rierungswahrung insofern, als die Preise auf
der Basis der geanderten Wechselkursrelatio-
nen in der Regel neu kalkuliert beziehungs-
weise verhandelt werden. Zudem sind spe-
zielle Kursabsicherungen fir neue Exportge-
schafte nur noch auf Basis des dann aktuellen
Wechselkurses maglich. Bei pauschalen Absi-
cherungen der erwarteten Exporterlése sind
mit zunehmendem Zeithorizont deutlich stei-
gende Kosten fir die Absicherung des Grund-
geschafts in Rechnung zu stellen.

Die aktuelle Euro-Aufwertung beeinflusst
aber in aller Regel nicht nur den Exportabsatz
der Unternehmen, sondern auch die Kosten,
da sich die in die Produktion der Exportglter
eingehenden importierten Vorleistungen ver-
billigen. Diese Einfuhren machten zuletzt
45 % der Exporte aus, verglichen mit 31% im
Jahr 1995.9 Dabei ist zu beriicksichtigen,
dass der Wechselkurs zum US-Dollar auf der
Einfuhrseite eine groBere Rolle spielt als bei
den Ausfuhren. So stammen mit einem Anteil
von 13% % an den deutschen Importen
mehr Guter aus den USA und den wahrungs-

4 Vgl.: ifo Institut, Fakturierte Wéhrungen im deutschen
AuBenhandel und Absicherung von Fremdwahrungsfor-
derungen im 3. Quartal 2006, Ergebnisse der Umfrage
2006/2007, Forschungsprojekt im Auftrag der Deutschen
Bundesbank, Munchen, 2007.

5 Vgl.: A. Loschky und L. Ritter, Konjunkturmotor Export,
in: Statistisches Bundesamt, Wirtschaft und Statistik,
5/2007, S. 485 f.
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maBig stark am US-Dollar orientierten Lan-
dern als dorthin geliefert werden (11 %). Zum
anderen sind die Preise der meisten Rohstoffe
(einschl. Rohol) an den Weltmarkten in US-
Dollar notiert. Die aufwertungsbedingte Kos-
tenentlastung, die sich in der deutschen Ener-
gierechnung besonders deutlich niederge-
schlagen hat, trug maBgeblich dazu bei, dass
die Hoherbewertung des Euro in den letzten
Jahren von der deutschen Exportwirtschaft
alles in allem recht gut bewaltigt wurde.

Die Bereitschaft der Unternehmen, aufwer-
tungsbedingte Erldsminderungen im Export-
geschaft hinzunehmen, hangt unter anderem
davon ab, ob sie die Wechselkursverschiebun-
gen als temporar oder permanent ansehen.
Bei einer als vorUbergehend eingeschatzten
Aufwertung des Euro kénnen die Exporteure
die Preise auf den Absatzmarkten solange
halten, wie ihre variablen Stlckkosten ge-
deckt sind. Denkbar ist auch eine zeitweilige
»Quersubventionierung” der Ausfuhren in
diese Lander aus den Gewinnen im Inlands-
geschaft oder den Erlésen aus dem Intra-
EWU-Handel. Als permanent angesehene,
groBere Verschiebungen im Wechselkursge-
flige veranlassen dagegen die Exporteure
eher zu strategischen Verhaltensanderungen.
Die Schwierigkeit fur die Marktteilnehmer be-
steht wegen der relativ hohen Volatilitat der
Wechselkursbewegungen allerdings darin,
frihzeitig zu entscheiden, ob es sich um eine
temporére oder eine permanente Anderung
handelt. Daran hat sich auch nach dem deut-
lichen tendenziellen Ruckgang der Volatilitat
des nominalen effektiven Euro-Kurses und
des Euro/US-Dollar-Wechselkurses in  den
letzten Jahren nichts Wesentliches gedndert.
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Bis zu einem gewissen Grad kénnen Export-
unternehmen wechselkursbedingte EinbuBen
an preislicher Wettbewerbsfahigkeit durch
Anpassungen im Bereich der Vorleistungen
ausgleichen. Relativ kurzfristig ist zum Bei-
spiel die Umstellung auf Lieferanten aus Lan-
dern mdglich, die gegentiber dem Euro abge-
wertet haben oder aus anderen Grinden
Kostenvorteile bieten. Mittel- bis langfristig
ausgelegte Strategien zielen starker auf die
Neustrukturierung der Produktion und eine
Revision der unternehmensinternen Standort-
politik ab. So kénnen der Anteil der impor-
tierten Vorleistungen aus Niedriglohnldndern
zulasten der — durch die Aufwertung teurer
gewordenen — Wertschépfung im Inland er-
hoht oder Teile der Produktion ins kosten-
glnstigere Ausland verlagert werden, um die
Endprodukte ohne (gréBere) Ertragsschmale-
rung zu wettbewerbsfahigen Euro-Preisen
anbieten zu kénnen. In diesem Zusammen-
hang ist auch das , Natural Hedging” zu nen-
nen, das beispielsweise von der deutschen
Automobilindustrie und ihren Zulieferern vor
allem in den letzten 15 Jahren durch den Auf-
bau von Produktionskapazitaten in den USA
betrieben wurde. Dadurch k&nnen nicht nur
die lokalen Abnehmer ohne Wechselkursrisi-
ken beliefert, sondern bei einer Euro-Aufwer-
tung mit Ausfuhren nach Europa Wechsel-
kursverluste aus deutschen Exporten in die
USA firmenintern kompensiert werden. Ein
solches Hedging kann auch durch den Erwerb
von Beteiligungen beziehungsweise bereits
erreicht

vorhandenen  Produktionsstatten

werden.

Aus den genannten Grinden l6sen Wechsel-
kursbewegungen erst mit zeitlichen Verzoge-

Neustrukturie-
rung der Pro-
duktionsketten
und vermehrte
Direktinvestitio-
nen



Wechselkurs-
einfluss auf das
Preissetzungs-
verhalten

Importpreise
mit deutlichem
Wechselkurs-
Pass-Through

rungen spirbare Preisreaktionen auf den je-
weiligen Absatzmarkten im Ausland aus. Dies
gilt mit gewissen Abstrichen auch fir die Im-
portseite. Anstatt die Aufwertung im unmit-
telbaren und vollstandigen ,,Pass-Through” in
den lokalen Preisen weiterzugeben, bestimmt
zeitweilig ,Pricing-to-Market”-Verhalten die
Preispolitik der AuBenhandelsunternehmen.
Je scharfer der Wettbewerb auf den jeweili-
gen Absatzmarkten ist, desto weniger spielen
bei der Preissetzung kurzfristig die eigenen
Erlése und Kosten und umso starker die Preise
der Konkurrenten eine ausschlaggebende
Rolle. Je nach Markt- und Wettbewerbsgege-
benheiten sind solche Verhaltensweisen bei
den verschiedenen Guterarten mehr oder we-
niger stark ausgepragt.® Empirische Untersu-
chungen haben ergeben, dass sich Wechsel-
kursverschiebungen bei  Nahrungsmitteln,
Motorfahrzeugen und Computern, bei Wa-
ren also, die auf sehr wettbewerbsintensiven
Markten gehandelt werden, langfristig zu
einem Viertel bis zu einem Drittel in den Ex-
portpreisen (in inldndischer Wahrung) nieder-
schlagen.” Insgesamt betrachtet werden die
auf Euro-Basis gerechneten Exportpreise im
gewogenen Durchschnitt der untersuchten
Branchen lediglich in der GréBenordnung
eines Achtels der jeweiligen Wechselkursan-
derung angepasst.

Fur die Importeure spielen die Wechselkurse
bei der Festlegung der Euro-Angebotspreise
insoweit eine Rolle, als die eigenen Kosten
davon abhangig sind, zu welchem Wechsel-
kurs die Einfuhrglter bezogen werden kon-
nen. Dabei reagieren die heimischen Import-
unternehmen umso starker auf Wechselkurs-
bewegungen, je preisunelastischer die In-
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landsnachfrage nach dem eingefiihrten Pro-
dukt ist.
Deutschland zeigen, dass sich Wechselkurs-

Okonometrische  Analysen  fr

bewegungen je nach Gutergruppe langfristig
zu einem Zehntel bis zu vier Funfteln in den
Importpreisen niederschlagen.® So weisen
die Einfuhrpreise von Computern, Papier-
erzeugnissen, Metallen, Maschinen, elektro-
technischen Ausristungen und Mineral6ler-
zeugnissen einen Wechselkurs-Pass-Through
von einem Drittel und mehr auf. Bei Guter-
kategorien mit hohem Rohstoffanteil sind
besonders groBe Uberwalzungsanteile der
Wechselkursverschiebungen zu beobachten,
da die Preisbildung bei Rohstoffen auf den
Weltmarkten in US-Dollar erfolgt und die
Nachfrage nach diesen Gutern kurz- und mit-
telfristig betrachtet weitgehend preisunelas-
tisch ist. Dementsprechend lasst sich fur im-
portierte Mineraldlerzeugnisse ein fast voll-
standiger Pass-Through nachweisen.

6 Hier sind Faktoren wie der Konzentrationsgrad, das
AusmalB der Marktsegmentation oder der Homogenitats-
grad der gehandelten Produkte von Bedeutung.

7 Vgl.: K. Stahn (2007), Has the export pricing behaviour
of German enterprises changed? Empirical evidence from
German sectoral export prices, Journal of Economics and
Statistics, H. 3, S. 295 ff. Ausgenommen die Exportpreise
fir Computer, wird der Wechselkurseinfluss in dieser Stu-
die anhand der Wechselkurskomponente des Indikators
der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Wirtschaft gegentiber 19 wichtigen Handelspartnern
analysiert. Moglicherweise geht daher der flr einige
Gutergruppen zu beobachtende, geringe Wechselkurs-
effekt darauf zuriick, dass der Kreis von 19 Industrielan-
dern die regionale Struktur der auslandischen Wettbe-
werber nicht mehr vollstandig widerspiegelt. Zudem wird
durch den Schéatzansatz der Einfluss der Wechselkurse
auf die inlandischen Produktionskosten nicht erfasst.

8 Die Importpreisschatzungen fuhren fur den Wechsel-
kurs-Pass-Through zu vergleichsweise robusten Ergebnis-
sen. Da die heimischen Konkurrenzpreise selbst von den
Einfuhrpreisen abhangig sind, konnte der Pricing-to-Mar-
ket-Effekt hier jedoch nicht fur jede Gutergruppe analy-
siert werden.
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1 Verhaltnis des inlandischen Gesamtab-
satzdeflators zu den handelsgewichteten
Gesamtabsatzdeflatoren von 19 Industrie-
landern in jeweiliger Wéahrung. — 2 Auf
Basis der VGR-Deflatoren.

Deutsche Bundesbank

Insgesamt ist festzustellen, dass die deut-
schen Importeure ihre Euro-Preise wesentlich
starker an Wechselkursbewegungen anpas-
sen als die Exporteure. Das hangt zum Teil
auch damit zusammen, dass Rohstoffe und
Halbwaren auf der Einfuhrseite ein groBeres
Gewicht haben als bei den Ausfuhren. Ohne
die Aufwertung des Euro gegentber dem US-
Dollar waren die Beschaffungskosten fur
Rohdl und Mineral6lerzeugnisse sowie andere
Rohstoffe jedenfalls noch deutlich starker ge-
stiegen, als es tatsachlich der Fall war.

Zur Bedeutung von Nachfrage- und
Einkommenseffekten

Soweit Wechselkursverschiebungen das Ver-
haltnis zwischen inlandischen und auslan-
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dischen Preisen (umgerechnet in inldndische
Waéhrungseinheiten) andern, lésen sie Uber
Substitutionsprozesse Verschiebungen in der
inlandischen Ausgabenstruktur und im Au-
die das heimische Wirt-
schaftswachstum (Wettbe-
werbseffekt). Verschlechtert sich die Wettbe-
werbsfahigkeit der heimischen Wirtschaft,

Benhandel aus,
beeinflussen

beispielsweise durch einen Anstieg der inlan-
dischen Preise in Relation zu den auslan-
dischen Preisen, so verlieren die heimischen
Exporteure tendenziell Marktanteile auf ihren
auslandischen Absatzmarkten, wahrend sich
die Position der auslandischen Anbieter am
Inlandsmarkt verbessert. Die Hohe dieses
Wettbewerbseffekts ist davon abhéngig, wie
stark die heimischen Ausfuhr- und Einfuhr-
mengen auf Verschiebungen zwischen den
inlandischen und auslandischen Preisen rea-
gieren. Empirische Untersuchungen zeigen
dem Betrag nach fir die deutschen Exporte
langfristig eine Elastizitat in Bezug auf Veran-
derungen dieses Preisverhaltnisses von durch-
schnittlich 0,25.9 Das bedeutet, dass bei
einem Anstieg der Inlandspreise in Relation
zu den Auslandspreisen um 1% die realen

9 Auf der Exportseite wird die Preisrelation addquat durch
den Indikator der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft gegentiber 19 wichtigen Handels-
partnern auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes er-
fasst. Damit bildet die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
das Preisverhaltnis zwischen einem Warenkorb im Inland
und einem Warenkorb im Ausland ab. Die Umrechnung
der in auslandischer Wahrung denominierten Auslands-
preise in heimische Wahrungseinheiten anhand der je-
weiligen Devisenkurse ermoglicht die Vergleichbarkeit.
Vgl. zum Konzept: Deutsche Bundesbank, Exkurs: Neue
und neu berechnete Indikatoren der preislichen Wettbe-
werbsfahigkeit, Monatsbericht, Mai 2007, S. 32-37. Auf
der Importseite wird das Verhaltnis des Import- zum BIP-
Deflator verwendet. Die Elastizitdten der auBenhandels-
relevanten Preisrelationen wurden aus Schatzungen der
Ausfuhren und Einfuhren von Waren und Dienstleistun-
gen in der Abgrenzung der VGR Uber den Zeitraum von
1992 bis 2006 ermittelt.

Wettbewerbs-
effekt:
Konzeption
und Messung



Ausfuhren um 0,25 % sinken. Dieser eher ge-
ringe Einfluss hangt damit zusammen, dass
der Anteil relativ preisunelastischer Guter im
deutschen Exportsortiment recht hoch ist. Vor
allem die Exporte in Lander auBerhalb des
Euro-Raums sind vergleichsweise wenig von
der preislichen Wettbewerbsfahigkeit abhan-

99.

Okonometrische  Untersuchungen  finden
auch Hinweise darauf, dass die Reagibilitat
der deutschen Ausfuhren, vor allem der Ex-
porte in Drittlander, auf die relativen Preise
seit der deutschen Vereinigung im Vergleich
zu den achtziger Jahren zurlckgegangen
ist.19 Dies konnte damit zusammenhéangen,
dass das Pricing-to-Market der heimischen
Exporteure seit den neunziger Jahren an Be-
deutung gewonnen hat, wodurch aufwer-
tungsbedingte Verschlechterungen der ge-
messenen preislichen Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft gedampft werden
(Naheres zu den 6konometrischen Analysen
enthalt der Anhang auf S. 46 ff.). Allerdings
ist dabei zu berUcksichtigen, dass der hier zu-
grunde gelegte Indikator nicht die Wahrun-
gen aller Drittlander enthalt. So sind die asia-
tischen Schwellenlander, die ihre Wahrungen
bislang stark am US-Dollar orientieren, nicht
erfasst, mit der Folge, dass der US-Dollar
maoglicherweise untergewichtet ist. '

Fur die deutschen Warenimporte belduft sich
die Elastizitat in Bezug auf die betreffende
Preisrelation dem Betrag nach auf 0,21. Die-
ser ebenfalls verhaltnismaBig kleine Effekt ist
darauf zuriickzufthren, dass die eher preis-
unelastischen Rohstoffe und Halbwaren einen
bedeutenden Anteil der deutschen Importe
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ausmachen. In dem MaBe, wie Importpreis-
steigerungen mit der Verteuerung von Ener-
gietragern und Rohstoffen zusammenhan-

10 Vgl.: K. Stahn (2006), Has the impact of key determi-
nants of German exports changed?, in: Convergence or
divergence in Europe. Growth and business cycles in
France, Germany and ltaly, Hrsg.: O. de Bandt und
H. Herrmann, Berlin, S. 361-384.

11 Zudem koénnte ein Aggregationsproblem eine Rolle
spielen, wenn sich die bilateralen Ausfuhren, die von den
zugehdrigen Preisrelationen determiniert werden, unter-
schiedlich entwickelt haben.
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gen, kénnen die inlandischen Nachfrager aus-
landische Guter nur in geringem Umfang
durch heimische Produkte substituieren.

Erganzend zu den Wettbewerbseffekten sind
Kaufkraftveranderungen beim Einkommen in
Rechnung zu stellen, die den inléandischen
Sektoren durch Veranderungen der Relation
zwischen Export- und Importpreisen eines
Landes, den sogenannten Terms of Trade,
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entstehen. Die (Commodity-)Terms of Trade
geben an, wie viele Mengeneinheiten von Im-
portgUtern man in eine Exportmengeneinheit
tauschen kann. Sie kénnen daher auch als ein
WohlstandsmaB betrachtet werden, das die
Intensitat des Vorteils eines freien internatio-
nalen GUteraustausches anzeigt. Veranderun-
gen der Terms of Trade fihren bei gegebe-
nem Exportvolumen zu Kaufkrafteffekten in
dem Sinne, dass Bewegungen der Export-
und Importpreise den realen Einkommens-
spielraum der inlandischen Sektoren erwei-
tern oder verengen.'?

Der reale Einkommensspielraum oder der
Realwert des BIP sind kaufkraftbezogene
VolumensgréBen, die anzeigen, welche Men-
ge an Konsum- und Investitionsgltern mit
einem bestimmten Wertschépfungsniveau
korrespondiert. DemgegenUber erfasst das
preisbereinigte BIP die reale Wertschépfung
(zu Vorjahrspreisen). Der Terms-of-Trade-Effekt
bildet folglich den Kaufkraftgewinn bezie-
hungsweise -verlust ab, der dem Inland durch
den AuBenhandel Uber die Verschiebungen
der Relation zwischen Ausfuhr- und Einfuhr-
preisen entsteht; rechnerisch ergibt er sich
aus der Differenz der Veranderungsraten zwi-
schen dem Realwert des BIP und dem preis-
bereinigten BIP. Ein positiver (negativer)
Terms-of-Trade-Effekt misst, was die inlandi-
schen Sektoren — gemessen in Einheiten des
preisbereinigten BIP — zusatzlich zum Gegen-
wert des Produktionsvolumens an Kaufkraft
hinzugewonnen (bzw. verloren) haben.

12 Die Terms of Trade werden hier anhand der Export-
und Importdeflatoren aus den VGR berechnet.

...und
Berechnung



Kaufkraft-
effekte fir die
Inlands-
nachfrage

Um die Kaufkraftveranderungen im Realwert
des BIP abzubilden, werden die Exporte und
Importe — im Unterschied zum realen BIP —
mit einem einheitlichen Preisindex anstelle
des speziellen Export- beziehungsweise Im-
portdeflators preisbereinigt. Das Statistische
Bundesamt verwendet dazu den Preisindex
der letzten inlandischen Verwendung, der die
Struktur der Waren- und Dienstleistungs-
kaufe, fur die das Einkommen der Volkswirt-
schaft verwendet wird, reflektiert und damit
den gesamten Kaufkraftgewinn beziehungs-
weise -verlust sichtbar macht. Nach diesem
Messkonzept treten Kaufkrafteffekte auf,
wenn sich die Export- und Importpreise an-
ders entwickeln als der Preisindex der inlandi-
schen Verwendung. Dies ist in Deutschland
vor allem bei starken Rohstoffpreisbewegun-
gen zu beobachten, da diese Gutergruppe
bei den Einfuhren von weitaus gréBerer
Bedeutung ist als im inlandischen Guter-
sortiment.

Darlber hinaus ist zu erwarten, dass Terms-
of-Trade-induzierte Veréanderungen des kauf-
kraftbezogenen Einkommens auch die sekto-
rale Einkommensverteilung und — bei spezifi-
schen Ausgabeneigungen — die reale Inlands-
nachfrage beeinflussen. Moglicherweise ver-
andert sich die Aufteilung zwischen privatem
Konsum und gewerblichen Investitionen. Je
besser beispielsweise den Unternehmen die
Uberwélzung einer Terms-of-Trade-bedingten
Kostenerhéhung auf die inlandischen Abneh-
mer gelingt, das heilt, je eher die Gewinn-
margen gehalten werden kénnen, umso star-
ker wird das reale verflgbare Einkommen der
inlandischen privaten Haushalte von den
Kaufkraftverlusten betroffen sein, die mit
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Terms-of-Trade-Verschlechterungen  verbun-

den sind.

Von einer Auf- beziehungsweise Abwertung
der Inlandswahrung kénnen zudem bewer-
tungsbedingte Vermdgenseffekte ausgehen.
Dabei ist die Nettoposition des Landes sowie
die Wahrungsstruktur der Auslandsaktiva und
-passiva entscheidend. Im Ergebnis hat sich
das deutsche Auslandsvermdgen nach vorlau-
figen Berechnungen in den ersten drei Quar-
talen des vergangenen Jahres (neuere Daten
liegen noch nicht vor) aufwertungsbedingt
um 47 Mrd € gegeniber dem Endstand von
2006 vermindert. Dabei verzeichneten Wirt-
schaftsunternehmen und Privatpersonen einen
Vermdgensrickgang um 38" Mrd €. Dies
entsprach rund 2% des gesamten verflg-
baren Einkommens aller inlandischen Sekto-
ren.

Kaufkraftbedingte  Realeinkommenseffekte
gehen vor allem auf Veranderungen der Preise
fur Rohstoffe, insbesondere Rohél und Erdgas,
zurlick. Das hangt damit zusammen, dass die
Importpreise relativ stark auf Anderungen der
internationalen Rohstoffpreise reagieren.'®
Der energiepreisinduzierte  Kaufkrafteffekt
lasst sich berechnen, indem die nominalen
Netto-Energieeinfuhren der Vorperiode mit
der Preisveranderung fiir Energieimporte be-
wertet werden. Der mit der Energieverteue-
rung verbundene Kaufkraftverlust betrug seit

13 Empirische Untersuchungen zeigen, dass die Uberwal-
zung der Roholpreise auf die Einfuhrpreise fir Mineralol-
erzeugnisse nahezu vollstandig ist. In den Importpreisen
von Metallerzeugnissen schlagen sich Anderungen der
Weltmarktpreise fir Eisen und Stahl immerhin zu einem
Drittel nieder. Bei anderen Gutergruppen ist eine Abhan-
gigkeit von ausgewdhlten Rohstoffpreisen von bis zu
einem Siebtel gegeben.
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Vermégens-
effekte

Empirischer
Befund
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Mitte der neunziger Jahre durchschnittlich
etwa V4% des BIP beziehungsweise des ver-
flgbaren Einkommens aller inlandischen Sek-
toren pro Jahr. Die KaufkrafteinbuBen fielen
in den Jahren 2000 und 2005/2006, als die
Einfuhrpreise fur Energie um 79" % und um
38" beziehungsweise 21" % stiegen, am
starksten aus. Demgegeniber hat im Jahr
2007 der Anstieg des Euro-Kurses gegeniber
dem US-Dollar dazu beigetragen, dass sich
die Terms of Trade um rund %2 % verbesser-
ten, obwohl sich die Rohstoffe auf den Welt-
markten nochmals kraftig verteuert haben.

Bei den Wirkungen von Terms-of-Trade- und
Wettbewerbseffekten auf den Realwert des
BIP ist zu beriicksichtigen, dass die Teileffekte
haufig gegenlaufig sind. Die Gesamteffekte
bewegten sich im Untersuchungszeitraum
1993 bis 2007 in einer Spanne von —1 bis

Anhang

Preissetzungsverhalten

im deutschen AuBenhandel

Die Preisbildung im AuBenhandel ist von den Kos-
tenfaktoren und den Wettbewerbsverhaltnissen
gepragt. In der folgenden empirischen Untersu-
chung wird der Frage nachgegangen, in welchem
MaBe die Export- und Importpreise von den heimi-
schen Produktionskosten, den Preisen flr impor-
tierte Vorleistungen und Rohstoffen und von den
jeweiligen Konkurrenzpreisen abhangen und wie
sich die Bedeutung der einzelnen Faktoren im Zeit-

ablauf verandert hat. Die Schatzgleichung lautet:

pibzw. pT = Bo + Bap ! + Bop| + B3p — Baw.
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+', Prozentpunkt. Angesichts eines jahres-
durchschnittlichen Anstiegs des Realwerts des
BIP von 1%2% haben die Wettbewerbs- und
Terms-of-Trade-Effekte in einigen Jahren mit-
hin einen recht starken gesamtwirtschaft-
lichen Einfluss ausgelbt. So wurde im Jahr
2007 das Wachstum des Realwerts des BIP
per saldo um einen halben Prozentpunkt ver-
mindert, weil der Wettbewerbseffekt deutlich
starker ausfiel als der Terms-of-Trade-Effekt.
Im Durchschnitt der Jahre war der Gesamt-
effekt der auBenhandelsrelevanten Preisénde-
rungen auf den realen Einkommensspielraum
jedoch praktisch neutral. Dies passt auch zu
dem Befund, dass die Ausfuhrdynamik der
deutschen Wirtschaft in der Grundtendenz
weitaus starker vom Wachstum der Absatz-
markte und der Attraktivitat des Exportsorti-
ments als von den reinen Wechselkursande-
rungen abhangt.

Dabei bezeichnet p beziehungsweise p' den Ex-
port- beziehungsweise Importpreis der Guter-
gruppe i in heimischen Wahrungseinheiten, ;
eine Konstante und pj den Weltmarktpreis fur den
Rohstoff | in inlandischen Wahrungseinheiten.'®
Fur die Exportpreise bilden die Elastizitaten 3;; und
B2 den Kosten-Pass-Through ab, wobei pﬂ‘ die ei-

genen Produktionskosten des Unternehmens er-

14 Nur bei den Importpreisen von Mineraldlerzeugnissen
und Metallen findet der in US-Dollar ausgewiesene Roh-
stoffpreis Verwendung. Je nach Gutergruppe werden die
Weltmarktpreise fur Nahrungs- und Genussmittel, Spinn-
stoffe, Zellstoff, Rohol, Eisen und Stahl sowie NE-Metalle
einbezogen.



fasst.’™ ;3 und B stellen den Pricing-to-Market-
Effekt dar, der Uber die Auslandspreise p/ wirkt,
die zur Vergleichbarkeit anhand der Wechselkurse
w in inlandische Wahrung umgerechnet werden. ®
Bei den Importpreisen reflektiert 3;; den Pricing-to-
Market-Effekt Uber die inlandischen Konkurrenz-
preise. Die anderen Elastizitaten weisen den Kos-
ten- beziehungsweise (im Fall von 3;4) Wechsel-

kurs-Pass-Through aus.'”

Die Schatzungen werden in Niveaus durchgefihrt,
da sich zwischen den Variablen Kointegrationsbe-
ziehungen nachweisen lieBen.'® Zudem sind — ge-
maB der von Saikkonen (1991) vorgeschlagenen
Methode zur Loésung des Endogenitatsproblems —
die ersten Differenzen der Regressoren mit bis zu
einer Periode Verzégerung und Vorlauf bertcksich-
tigt.’ Mit Hilfe des Newey-West-Kovarianzschat-
zers erfolgt die Bereinigung um Autokorrelation

und Heteroskedastie.

Um festzustellen, ob sich die Bedeutung der ein-
zelnen Faktoren seit den neunziger Jahren verdn-
dert hat, wird fur jede Determinante zusatzlich
eine Dummy-Variable eingefthrt, die den gesam-
ten Untersuchungszeitraum in eine Periode vor
und nach der deutschen Vereinigung teilt.2® lhre
geschatzten Elastizitdten weisen aus, wie sich der
Einfluss des jeweiligen Regressors nach der deut-
schen Vereinigung im Vergleich zum davor liegen-
den Zeitraum verandert hat. Diese Vorgehensweise
hat zum einen den Vorteil, dass sich Verande-
rungen im Preissetzungsverhalten auf statistische
Signifikanz testen lassen. Zum anderen werden
Verschiebungen des Kosten-Pass-Through und

Pricing-to-Market simultan getestet.

Zur Identifizierung des Gesamteffekts auf die Preis-
gestaltung der Exporteure beziehungsweise Impor-

teure wird der Anteil der Glter am gesamten Aus-
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fuhr- beziehungsweise Einfuhrvolumen, die eine
Zunahme des Pricing-to-Market verzeichnen, mit
dem Anteil derjenigen Produkte verglichen, die
einen Rlckgang aufweisen. Genauso wird beim
Kosten-  beziehungsweise  Wechselkurs-Pass-
Through verfahren. Es zeigt sich, dass bei den Ex-
portpreisen die Abschwachung des Kosten-Pass-
Through und die Verstarkung des Pricing-to-Mar-
ket Uberwiegen. Bei den Importpreisen hat das Pri-
cing-to-Market ebenfalls an Bedeutung gewon-
nen. Allerdings ist mit Blick auf die statistische Sig-

nifikanz nicht eindeutig, ob sich das Ausmal3 des

15 Da Rohstoffpreisdnderungen die auslandischen Produ-
zenten ebenso beeinflussen wie die inldndischen Expor-
teure, konnte f;» auch Pricing-to-Market-Effekte reflek-
tieren. Die — abgesehen von den Schatzungen fur Mine-
ralolerzeugnisse — kleinen Elastizitaten weisen jedoch da-
rauf hin, dass diese Determinante eher dem Kosten-Pass-
Through zuzurechnen ist.

16 Fur jede Exportgltergruppe sind die Produktionskos-
ten durch die sektoralen inlandischen Produzentenpreise
approximiert, die auslandischen Konkurrenzpreise durch
die handelsgewichtet aggregierten Gesamtabsatzdeflato-
ren von 19 Industrielandern und die Wechselkurse durch
die gewichteten bilateralen Wechselkurse dieser Lander
gegentiber dem Euro. Bei Computern werden die sekto-
ralen US-Produzentenpreise und der Euro/US-Dollar-
Wechselkurs verwendet.

17 In Abhangigkeit von der Importgitergruppe werden
die inlandischen Konkurrenzpreise durch die heimischen
Lohnstlckkosten oder den inldndischen BIP-Deflator er-
fasst. Allerdings lasst sich dieser Effekt nicht fur jede Gu-
tergruppe robust schatzen. Die handelsgewichteten aus-
landischen Lohnstlickkosten oder Gesamtabsatzdeflato-
ren von 19 Industrieldndern bilden naherungsweise die
Produktionskosten der Importeure ab und werden an-
hand der gewichteten bilateralen Wechselkurse gegen-
Uber dem Euro oder des Euro/US-Dollar-Wechselkurses in
inlandische Wahrungseinheiten umgerechnet. Bei Com-
putern kommen die gleichen Auslandsvariablen zur An-
wendung wie auf der Exportseite.

18 Die Regressionen basieren auf logarithmierten, viertel-
jéhrlichen Daten, die noch Saisoneinflisse beinhalten.
Daher werden entsprechende Dummy-Variablen einbezo-
gen.

19 Vgl.: P. Saikkonen (1991), Asymptotically efficient esti-
mation in cointegrated regressions, Econometric Theory,
Vol. 7, S. 1-21.

20 Die Exportpreise werden fur die Teilzeitraume 1976
bis 1989 und 1991 bis 2004 analysiert. Das Jahr 1990 ist
stark von der deutschen Vereinigung beeinflusst und
wurde daher aus der Schatzung herausgenommen. Die
Importpreisschatzungen decken den Zeitraum 1976 bis
2006 ab. Je nach Gutergruppe wird die Dummy-Variable
fur das Jahr 1990 oder 1991 (in einem Fall 1986) gesetzt.
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Gutergruppen mit Verschiebungen im Preissetzungsverhalten

Kosten-Pass-Through

Pricing-to-Market

Exporteure Inlandspreise Rohstoffpreise Auslandspreise Wechselkurse
Richtung starker schwacher | starker schwacher  |starker schwaécher  |starker schwacher
2006 Anteile am gesamten Ausfuhrvolumen
Insgesamt 18% 70% 16 % 7% 66 % 21% 70% 15%
davon:
signifikant 15% 25% 16 % 0% 19% 10% 34% 6%
Sektoren Elektro- Textilien, Textilien, Textilien, Nahrungs- | Elektro- Textilien,
technische | Mineralél- | Mineraldl- Mineralol- | mittel, technische | Kunststoff-
Ausris- erzeugnisse, |erzeugnisse, erzeugnisse, |Kunststoff- | Ausriis- produkte
tungen Kunststoff- | Kunststoff- Maschinen | produkte, |tungen,
produkte, produkte, Computer Motor-
Maschinen, | Metalle fahrzeuge
Computer
insignifikant 3% 45% 0% 7% 47% 1% 36% 9%
Sektoren Papier- Nahrungs- Nahrungs- | Chemische | Papier- Nahrungs- | Metalle
produkte mittel, mittel, Erzeugnisse, |produkte, mittel,
chemische Papier- elektro- Metalle Mineral6l-
Erzeugnisse, produkte technische erzeugnisse,
Metalle, Ausrus- chemische
Motor- tungen, Erzeugnisse,
fahrzeuge Motor- Maschinen,
fahrzeuge Computer
Pricing-to-Market Kosten-Pass-Through
Importeure Inlandspreise Rohstoffpreise Auslandspreise Wechselkurse
Richtung starker schwacher  |starker schwacher | stéarker schwacher | starker schwacher
2006 Anteile am gesamten Einfuhrvolumen
Insgesamt 32% 7% 19% 18% 4% 66 % 43% 31%
davon:
signifikant 22% 3% 7% 9% 4% 56 % 19% 24%
Sektoren Maschinen, |Kunststoff- |Papier- Nahrungs- | Computer  |Nahrungs- | Textilien, Mineraldl-
elektro- produkte produkte, mittel, mittel, elektro- erzeugnisse,
technische Mineraldl- | Textilien Textilien, technische | chemische
Ausris- erzeugnisse, Papier- Ausris- Erzeugnisse,
tungen Kunststoff- produkte, tungen Kunststoff-
produkte chemische produkte,
Erzeugnisse, Maschinen
Kunststoff-
produkte,
Metalle,
Maschinen,
elektro-
technische
Ausris-
tungen
insignifikant 10% 4% 12% 9% 0% 10% 24% 7%
Sektoren Motor- Computer  |Chemische | Metalle Motor- Metalle, Nahrungs-
fahrzeuge Erzeugnisse fahrzeuge |Computer, | mittel,
Motor- Papier-
fahrzeuge | produkte

* Die statistische Signifikanz basiert auf einer Irrtumswahrschein-
lichkeit von 5%. Zusammensetzung der Gltergruppen aus 2-Stel-
lern des Guterverzeichnisses flr Produktionsstatistiken: Nahrungs-

mittel (15), Textilien (17, 18), Papierprodukte (21, 22), Mineralol-
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erzeugnisse (23), chemische Erzeugnisse (24), Kunststoffprodukte
(25), Metalle (27, 28), Maschinen (29), Computer (30), elektro-
technische Ausristungen (31-33), Motorfahrzeuge (34).



Pass-Through Uber die Rohstoffpreise oder die

Wechselkurse insgesamt verandert hat.2"

Im Ergebnis zeigt sich damit, dass sich die deut-
schen ExportgUter im Falle einer Aufwertung der
heimischen Wahrung im Vergleich zu Konkurrenz-
produkten auf den Auslandsmarkten seit der deut-
schen Vereinigung weniger stark verteuern als in
den achtziger Jahren. Dies bedeutet, dass Wech-
selkursbewegungen in gréBerem MaBe durch Ver-
anderungen der Gewinnmarge aufgefangen wer-
den und damit die Kapitalrentabilitdt zumindest
zeitweise starker unter Druck gerat. Augenschein-
lich sind die Unternehmen mehr als noch in den
achtziger Jahren bestrebt, bei einer Aufwertung
mengenmafBige AbsatzeinbuBen zu vermeiden.
Dagegen lasst sich nicht eindeutig belegen, dass
die Importpreise seit den neunziger Jahren alles
in allem weniger wechselkursreagibel geworden
sind, wenngleich sich der Anteil der — preisunelas-
tischeren — Rohstoffe und Halbwaren an den deut-
schen Einfuhren im Mittel beinahe halbiert hat. Da-
mit dirfte das AusmaB einer aufwertungsbeding-
ten Kostenentlastung der deutschen Unternehmen
im Falle gleicher Kursbewegungen vor und nach
der deutschen Vereinigung alles in allem weitge-

hend unverandert geblieben sein.

Die Abschwéachung des Kosten-Pass-Through be-
ziehungsweise die Verstarkung des Pricing-to-Mar-

ket bei den Exportpreisen ist jedoch maoglicher-
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weise nicht allein mit Verhaltensanderungen der
Unternehmen erklarbar, die mit der Verscharfung
des internationalen Wettbewerbs im Zuge der fort-
schreitenden Globalisierung, der Errichtung der
EWU oder den EU-Erweiterungen in Zusammen-
hang stehen. Vielmehr kénnte eine ganze Reihe
von Faktoren dazu beigetragen haben, die eben-
falls eine Verminderung des Wechselkurs-Pass-
Through bei den Importpreisen hatten erwarten
lassen. So durften angebotsseitige Ursachen wie
Produktivitatsfortschritte und Deregulierungen von
Guter- und Arbeitsmarkten eine Rolle gespielt
haben. Eine striktere Orientierung der Zentralban-
ken am Ziel der Preisstabilitat weltweit, die einen
Ruckgang der Inflationserwartungen zur Folge
hatte, kénnte ebenfalls eine Verminderung des
Kosten-  beziehungsweise  Wechselkurs-Pass-
Through begunstigt haben. Méglicherweise hat
sich auch die Zusammensetzung der gehandelten
Guter auf der Ausfuhr- und der Einfuhrseite von
Produkten mit hohem Kosten-Pass-Through zu
GUtern mit niedrigem Pass-Through verschoben.
Den gleichen Effekt hatten zum Beispiel Qualitats-
verbesserungen der eingefthrten Produkte, weil
die Nachfrage nach hochwertigeren Gutern in der

Regel preiselastischer ist.

21 Dieses Ergebnis steht im Einklang mit anderen 6kono-
metrischen Untersuchungen, nach denen fir Verande-
rungen der Preisstrategie kein eindeutiger empirischer
Beleg erbracht werden kann, wenngleich Anhaltspunkte
fur eine Abschwachung des Wechselkurs-Pass-Through
auf Import- und Verbraucherpreise vorhanden sind.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
10,3 9,2 8,9 8,7 9,5 11,9 8,8 2,58 2,89 4,1
9,1 9,0 8,4 8,4 9,2 11,5 8,0 2,70 2,99 4,1
7.5 8,2 7,8 8,1 9,3 11,9 8,6 2,81 3,10 4,1
7.3 8,4 8,2 8,1 9,2 12,0 84 2,97 3,23 4,0
7,2 84 8,5 8,4 9,4 12,2 83 3,04 3,34 3,8
6,3 8,2 8,5 8,8 9,1 12,0 8,4 3,28 3,50 3,9
6,7 8,9 9,4 9,3 8,7 11,9 8,5 3,33 3,60 3,8
7,5 9,3 9,9 9, 8,2 11,5 8,5 3,50 3,68 3,9
6,9 9,1 10,1 10,0 8,1 11,3 8,6 3,56 3,75 4,1
6,7 8,9 10,1 10,4 7.9 10,8 8,4 3,57 3,82 4,1
7,0 9,5 11,0 10,4 7.8 10,9 9,2 3,69 3,89 4,0
6,1 8,8 10,2 10,6 7,6 10,8 9,1 3,82 3,98 4,2
5.9 9,3 10,6 10,6 8,4 11,1 8,7 3,79 4,07 4,3
6,1 9,5 11,0 11,1 8,6 11,6 9,4 3,96 4,15 4,6
7,0 10,5 11,7 1,4 8,7 11,6 9,2 4,06 4,22 4,6
6,7 10,5 11,5 11,5 8,8 11,8 9,2 4,05 4,54 4,4
6,1 10,2 11,3 11,7 8,8 11,7 9,0 4,03 4,74 4,3
6,4 11,2 12,3 12,0 9,4 12,4 9,1 3,94 4,69 4,4
6,3 11,0 12,4 12,1 9,2 12,2 8,5 4,02 4,64 4,2
41 10,2 11,6 11,8 10,1 12,7 9,1 3,88 4,85 4,3
4,4 10,5 11,5 10,1 12,7 9,4 4,02 4,48 4,2
4,03 4,36 4,1
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegentber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls

2. AuBenwirtschaft

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, S.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- Ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr|reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 12746 - 324 + 31401 - 4 863 + 51950 - 13926 - 1760 1,2770 104,0 104,9
+ 5656 + 4719 + 4919 - 13157 + 69193| - 52508| + 1392 1,2650 104,2 105,1
- 1736 + 3865| + 4155 - 11190 + 5145 + 11511 - 131 1,2684 104,5 105,4
- 5016 - 2 540 + 857 - 2962 - 20 232 + 24 847 - 796 1,2811 104,6 105,4
+ 670 + 5404 + 36 332 - 27 304 + 48 824 + 15 857 - 1046 1,2727 104,4 105,2
+ 466 | + 5161 + 1281 - 142321 + 40655 - 25202 + 60 1,2611 103,9 104,8
+ 1432 + 6 946 - 10 552 - 13705 + 54727 - 50 961 - 614 1,2881 104,5 105,4
+ 14 475 + 4793 - 32896 - 24 558 + 18814 - 25 263 - 1889 1,3213 105,6 106,3
- 3694 - 4178 + 42659| - 13775| + 38510 + 20929 - 3005 1,2999 104,9 105,7
- 3586| + 2615 + 1958 - 3248| + 15003| - 9279| - 517 1,3074 105,4 106,2
+ 7093 + 10 125 - 39925 + 2420 + 59 887 - 104137 + 1904 1,3242 106,1 106,8
- 4 555 + 4518 + 41189 - 8435 - 8 802 + 59 945 - 1520 1,3516 107,2 107,9
- 12711 + 4335 - 3700 - 26279 + 301 + 23006 - 729 1,3511 107,3 107,9
+ 12374 + 11256 - 13 881 - 3216 + 57719 - 37573 - 1911 1,3419 106,9 107,4
+ 4776 + 7 909 + 45 862 - 675 + 12 449 + 37 000 - 2912 1,3716 107,6 108,1
+ 367 + 4012 + 58636| + 308 - 6530 + 63862 + 995 1,3622 107,1 107,6
+ 4608| + 6 531 - 13920 - 37407 + 37759| - 12624 - 1648 1,3896 108,2 108,8
+ 3868| + 8710 - 80601 + 21252 - 63076 - 38310 - 468 1,4227 109,4 110,1
+ 2652 + 6318 - 13125 + 10 557 - 22 886 - 985 + 189 1,4684 111,0 11,7
+ 1911 - 1455 - 23638 - 21015 - 11033 + 3659 + 4751 1,4570 111,2 11,7
1,4718 112,0 112,4
1,4748 111,8 112,2
* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.

Finanzderivate. — 3 Gegenlber den Wahrungen

4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

6*

der EWK-22-Gruppe. —
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Ausgewahlte EWU-Lander

Deutsch- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- Oster- Slowe-
Zeit EWU Belgien |land Finnland |reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |nien Spanien
Reales Bruttoinlandsprodukt 18
2005 1,6 1,7 0,8 2,8 1.7 3,7 6,0 0,5 5,0 1,5 2,0 0,9 4,1 3,6
2006 2,8 2,8 2, 4,9 2,0 4,3 5,7 1,8 6,1 3,0 3,3 1.3 5,7 3,9
2007 2,6 2,5 4,4 . 1,5 3,4 1,9 3,8
2006 3.Vj. 2,8 2,7 2,7 3,8 2,0 8,0 1.3 6,3 2,8 3,0 1,5 6,2 3,5
4.Vj. 3,2 2,7 3,7 4,2 2,1 4,5 2,7 57 2,7 3,4 1,6 6,3 41
2007 1.Vj. 3,1 3,3 3,4 5,4 1,8 8,4 2,4 6,0 2,5 3,6 2,0 7.2 4,3
2.Vj. 2,4 2,8 2,5 51 1.2 5,4 2,0 5,5 2,6 3,5 1.9 6,0 3,9
3.V]. 2,6 1.9 2,4 3,6 2,3 41 1.9 5,8 4,2 3,4 1,7 6,3 3,7
4.Vj. 2,2 1,6 3,7 2,4 . . 4,4 3,1 2,0 . 3.3
Industrieproduktion 12
2005 1,3 - 03 3,3 0,3 0,3 - 09 3,0 - 08 0,9 - 11 4,2 0,3 4,0 0,7
2006 4,0 5,1 5,9 9,8 1,0 0,5 5,1 2,6 2,4 1,2 7,7 2,7 6,6 3,9
2007 3,4 2,5| 9p) 6,1 4,4 15| p) 22| P 7.1 - 0.2 0,3 3,0/ P 6,0 2,0 7.0 1.9
2006 3.Vj. 4,2 4,2 6,4 11,8 0,7 0,0 6,3 1,4 - 03 0,2 9,4 3,5 7.9 4,2
4.Vj. 4,1 4,6 6,0 5,4 0,7 0,6 1,5 3,9 2,1 0,3 8,8 4,3 7,2 4,6
2007 1.Vj. 4,0 3,8 6,8 3,8 0,8 3,5 14,4 1,1 2,5 - 35 8,3 4,2 9,7 4,2
2.V). 2,8 2,6 5,8 3,7 0,1 0,7 - 14 0,6 2,2 0,1 5,7 1,6 8,2 2,5
3.V]. 4,0 3,1 6,0 3,8 2,6 2,4 8,4 1,0 - 30 5,8 5,5 1,6 6,6 1,1
4.V). 3,1 0,71 9p) 5,7 6,0 251 p) 2,2| p) 8,1 - 33 - 08 9,71 P 46 0,4 3,7 - 02
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
2005 81,2 79,4 82,9 84,9 83,2 72,1 74,2 76,4 82,3 82,0 81,7 80,0 82,2 80,2
2006 83,0 82,7 85,5 86,0 85,0 75,7 75,7 77,6 85,2 82,0 83,4 78,4 83,9 80,5
2007 84,2 83,2 87,5 87,3 86,6 76,9 76,6 78,2 87,3 83,6 85,2 81,8 85,9 81,0
2006 4.V;j. 83,9 83,5 86,8 85,4 86,3 76,7 76,5 78,1 87,2 83,0 84,3 77,4 84,1 80,6
2007 1.Vj. 84,2 83,4 87,6 89,3 86,0 76,9 76,8 78,2 87,4 83,4 85,1 79,7 85,6 81,2
2.V]. 84,6 83,2 88,2 86,9 86,2 76,9 771 78,9 88,8 83,3 85,5 81,7 86,2 81,3
3.V]. 84,1 82,8 87,1 86,7 86,4 76,7 75,9 78,2 86,5 83,8 85,2 84,3 85,9 81,4
4.Vj. 84,0 83,4 87,0 86,3 87,6 771 76,4 77,4 86,5 83,8 84,8 81,3 86,0 80,0
2008 1.Vj. 83,9 83,8 87,2 86,3 87,2 76,7 79,4 76,7 86,0 83,5 83,6 78,1 84,8 81,1
Arbeitslosenquote 4
2005 8,8 8,4 10,7 8,4 9,2 9,8 4,3 7.7 4,5 4,7 5,2 7.6 6,5 9,2
2006 8,2 8,2 9,8 7.7 9,2 8,9 4,4 6,8 4,7 3,9 4,7 7.7 6,0 8,5
2007 7.4 7,5 8,4 6,9 8,3 . 4,5 . 4,7 3,2 4,4 8,0 4,7 8,3
2007 Juli 7.4 7.3 8,4 6,9 8,3 8,2 4,6 6,0 4,7 3,1 4,4 8,1 4,8 8,2
Aug. 7.3 7.3 8,3 6,9 8,2 8,2 4,6 6,0 4,7 31 4,4 8,0 4,7 8,3
Sept. 7.3 7.1 8,2 6,8 8,1 8,2 4,5 6,0 4,6 3,0 4,3 7.9 4,5 8,3
Okt. 7,2 7,2 8,1 6,8 8,0 4,3 4,7 3,0 4,3 7.8 4,4 8,5
Nov. 7.2 7.1 8,0 6,7 7.9 4,4 4,7 2,9 4,3 7.6 4,3 8,6
Dez. 7.1 7.1 7.8 6,6 7.9 4,5 4,6 2,9 4,3 7.6 4,2 8,7
2008 Jan. 7.1 7.0 7.6 6,4 7.8 4,7 4,6 2,9 4,2 7.5 4,1 8,8
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 1
2005 2,2 2,5 1.9 0,8 1.9 3,5 2,2 2,2 3,8 1,5 2,1 2,1 2,5 34
2006 2,2 2,3 1,8 1.3 1.9 3,3 2,7 2,2 3,0 1,7 1,7 3,0 2,5 3,6
2007 5) 2,1 1,8 2,3 1,6 1,6 3,0 2,9 2,0 2,7 1.6 2,2 2,4 3,8 2,8
2007 Aug. 1,7 1,2 2,0 1.3 1.3 2,7 2,3 1.7 1,9 1,1 1,7 1.9 3,4 2,2
Sept. 2,1 1.4 2,7 1.7 1.6 3,0 2,9 1.7 2,5 1.3 2,1 2,0 3,6 2,7
Okt. 2,6 2,2 2,7 1,8 2,1 3.1 3,0 2,3 3,6 1,6 2,9 2,5 5,1 3,6
Nov. 31 2,9 3,3 2,2 2,6 3,9 3,5 2,6 4,0 1,8 3,2 2,8 5,7 4,1
Dez. 31 31 31 1.9 2,8 3,8 3,2 2,8 4,3 1.6 3,5 2,7 5,7 4,3
2008 Jan. 6)p) 3,2 3,5 2,9 3,5 3,2 3,9 31 3.1 4,2 1,8 p 3,1 2,9 6,4 4,4
Febr. s) 3,2 3,6 3,2 4,6 . 31 42| p) 2,0 . 6,4 .
Staatlicher Finanzierungssaldo 7
2004 - 28 0,0 - 38 2,3 - 3,6 - 73 1.3 - 35 - 12 - 17 - 12 - 34 -2,3 - 03
2005 - 26 - 23 - 34 2,7 - 29 - 51 1,2 - 42 - 01 - 03 1,6 - 6,1 -1,5 1.0
2006 - 16 0,4 - 1,6 3,8 - 25 - 25 2,9 - 44 0,7 0,6 1.4 - 39 -1,2 1.8
Staatliche Verschuldung 78
2004 69,5 94,2 65,6 44,1 64,9 98,6 29,5 103,8 6,4 52,4 63,8 58,3 27,6 46,2
2005 70,3 92,2 67,8 41,4 66,7 98,0 27,4 106,2 6,2 52,3 63,4 63,7 27,4 43,0
2006 68,6 88,2 67,5 39,2 64,2 95,3 25,1 106,8 6,6 47,9 61,7 64,8 271 39,7
Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- bereinigt. — 5 Ab 2007 einschl. Slowenien. — 6 Ab Januar 2008 einschl.
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel- Malta und Zypern. — 7 In Prozent des Bruttoinlandspro-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro- dukts; EWU-Aggregat: Europaische Zentralbank (ESVG 1995), Mitglied-
zent; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands, Portugals und der EWU aus sai- staaten: Européaische Kommission (Maastricht-Definition). — 8 EWU ohne

sonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau
und Energie; arbeitstaglich bereinigt. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in Pro-
jeweils
Quartal. — 4 Standardisiert, in Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saison-

zent; saisonbereinigt;

Vierteljahreswerte

erster

Monat

im

Malta und Zypern. — 9 Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungs-
weise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionser-
hebung fur das IV. Quartal 2007.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren

b) Deutscher Beitrag

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)

52,2 47,8 - 30,1 4,4 1.8 70,3 - 49,6 -119,9 48,1 10,9 1,2 21,8 14,2
69,4 89,8 13,5 - 20,4 - 16,6 3,9 83,5 79,7 47,5 9,2 1,2 16,3 20,9
- 141 12,7 - 53 - 26,8 - 21,2 - 19,0 1,7 20,6 53 2,4 1.5 55 - 41
126,9 134,5 21,8 - 76 - 137 17,2 120,5 103,3 28,2 43 1,4 14,4 83
81,4 84,5 30,5 - 31 - 58 26,7 119,0 92,2 52,2 15,8 2,1 29,0 5.4
110,7 105,9 11,6 4,8 6,5 68,3 143,8 75,5 27,3 10,6 2,6 23,0 - 89
- 80 44,8 2,5 - 52,8 - 586 81,3 51,6 - 297 50,3 24,1 2,1 18,6 5.5
120,4 103,1 14,8 17,3 21,2 - 231 143,7 166,9 14,3 4,0 1.9 7.7 0,7
70,8 69,5 33 1,3 4,3 40,0 124,8 84,8 53,1 2,8 1,9 40,0 8,4
146,6 154,5 46,8 - 79 - 66 84,7 125,5 40,8 90,2 31,3 0,9 28,1 29,8
152,2 170,9 78,4 - 188 - 19,0 - 385 153,5 192,0 25,2 12,6 0,3 17,2 - 49
138,0 104,4 30,1 33,6 38,7 - 17,2 73,6 90,8 9,7 16,7 - 02 21,2 - 281
93,2 102,5 - 18,2 - 93 - 87 46,9 - 54 - 523 87,7 19,7 0,7 32,0 35,4
87,0 106,3 6,1 - 193 - 20,7 5.6 64,1 58,5 42,4 14,6 0,8 7,5 19,5
- 3,0 33,4 - 61 - 36,4 - 298 - 513 - 10,9 40,3 8,1 - 44 0,2 8,6 3,6
129,0 139,9 28,2 - 109 - 11,0 - 221 31,6 53,7 19,5 - 31 1,3 - 04 21,7
172,3 168,8 88,2 35 6,7 11,6 150,0 138,4 60,2 16,8 1,1 - 09 43,3
96,8 96,6 9,5 0,2 - 08 28,1 80,4 52,2 - 33 2,9 0,8 - 12,0 5.0
105,0 107,0 55,5 - 20 - 13,2 - 46,6 -137,8 - 91,2 90,3 50,8 0,4 0,5 38,7
130,2 113,2 18,4 17,0 13,8 - 136 241,3 254,8 31,6 - 28 0,1 19,1 15,2

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFls) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der

8*

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen | mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-|barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr [von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)

- 313 - 16,3 - 183 - 15,0 - 11,3 58,4 39,5 - 18,9 7,5 1.5 1,3 0,2 4,5
- 6,9 - 54 - 06 - 15 - 25 2,7 - 11,0 - 13,7 14,6 2,2 1.1 2,4 8,9
- 4,3 3,9 0,6 - 82 - 42 - 4,9 1.1 6,1 - 31 2,9 1,5 - 49 - 26
23,7 32,8 9,5 - 91 - 79 14,9 32,8 17,8 - 58 0,4 1,2 - 42 - 33
4,2 - 07 5,1 49 1,2 - 4,6 - 51 - 05 51 - 0,11 2,1 - 09 4,0
12,6 5,5 7.3 7.2 6,6 42,0 42,1 0,1 - 08 1.3 2,6 - 03 - 43
- 40,7 - 229 4,2 - 17,8 - 149 43,0 25,4 - 17,6 52 3,9 2,0 - 00 - 07
36,3 25,6 12,0 10,7 12,2 - 1,2 17,8 29,0 18,7 - 02 1,8 58 11,3
- 7,0 0,8 - 71 - 7.8 - 34 5.7 26,9 21,2 57 0,8 2,0 - 06 3,5
10,4 14,4 6,4 - 40 2,2 14,9 20,6 57 - 53 - 08 1.5 - 45 - 14
32,6 33,4 35,6 - 09 - 28 - 124 25,2 37,6 8,8 2,8 0,2 3,6 2,2
- 139 - 16,0 - 15,2 2,1 5.0 - 2,5 10,9 13,4 - 23 - 00 - 02 6,6 - 86
- 275 - 11,9 - 248 - 15,6 - 10,1 58,7 24,1 - 346 9,6 2,1 0,6 - 38 10,7
7.2 7.3 5,8 - 0,1 - 54 17,4 13,1 - 43 9,7 1.4 0,6 - 07 8,4
- 3,9 13,9 - 38 - 17,8 - 11,9 - 101 5,6 15,7 - 10,7 - 00 0,2 - 90 - 18
10,3 19,7 57 - 94 - 32 24,7 48,7 24,0 - 03 3,6 0,6 - 30 - 14
57 8,9 2,5 - 32 - 19 12,0 4,1 - 79 4,2 - 28 1,1 5.9 0,0
- 1,9 4,5 1.4 - 64 - 52 17,3 28,1 10,7 - 15,0 - 07 1,0 - 12,0 - 32
58 1,7 - 09 - 59 - 44 21,0 - 09 - 21,9 - 21 51 1,0 - 10,0 1.8
35,9 36,4 16,0 - 05 3,2 - 41,6 - 121 29,6 2,3 1.1 - 01 1,0 0,4

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wa&hrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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a) Europaische Wahrungsunion

Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
41,1 - 38 - 37,2 63,9 47,6 10,1 37,5 19,0 - 28| - 11.6] - 52| - 9,8
- 131 25,2 - 13,6 - 43| - 256 90| - 34,6 244 - 3.1 53 12,0 0,6
- 95| - 432 - 143| - 21,2 - 566 - 37| - 52,9 35,4 0,1 14,5 2,7 18,3
18,0 5.2 - 92,5 96,8 64,7 4,2 60,5 36,0 - 38| - 1,2 - 49 1,8
- 9,8 38,4 - 27,3 12,1 - 17,9 39| - 21,8 37,00 - 71| - 2,5 2,2 15,5
0,8 69,2 - 81,7 68,8 47,9 4,4 43,5 29,0 - 82| - 0,4 13,2 0,1
- 36,5/ - 108,0 - 167,5 201,5 139,8 20,7 119,2 47,7 13,9 - 128 - 216 0,4
11,2 66,7 - 5,1 - 599| - 834 -17,0| - 66,4 23,1 0,4 14,2 28,6 22,3
19,0 3,2 - 354 73| - 6,5 31| - 9,6 251 - 11,3 6,6 10,8 10,7
- 54| - 155 - 162,0 125,3 62,1 9,7 52,4 654| - 2,2 13,2 14,5 8,9
- 9,9 30,6 - 67,8 49,7 21,3 6,3 15,0 36,1 - 76| - 0,3 17,6 0,8
25,9 5,9 - 79,4 48,0 20,8 2,8 17,9 31,00 - 3,7 3,5 16,0 11,8
21,2 - 441 - 75.2 95,4 67,1 7.3 59,8 346| - 63| - 441 - 31 - 12,6
- 45 37.4 - 54,4 378 - 136 80| - 21,6 61,6| - 10,2 4,9 14,4| - 2,7
- 6,3] - 632 - 73] - 204 - 828 - 23] - 805 704| - 8,0 105 - 69 24,0
223 - 375 - 102,7 105,6 77,6 - 0,1 77,8 344| - 64| - 05| - 245 22,1
- 16,5 58,5 - 81,6 56,3 - 31,6 3,1 - 34,7 1034 - 155 - 1.8 12,1 15,0
15,5 15,9 - 96,9 61,9 40,9 5.1 35,8 27,2 - 6,3 8,4 11,7 15,0
- 475| - 1044 - 120,0 170,9 80,4 19,9 60,5 69,6 208 - 19,0 - 364 4,4
14,4 48,7 - 21,91 - 3491 - 705 -16,61 - 53,9 36,01 - 0,4 28,4 4141 - 13,1
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + I - Il - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- | Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7 8) |(netto) 7)
1,9 14,5 1.1 2,7 33 34 49| - 26| - 1,4 09| - 1,9
1,0 - 33 0,6 2,6 - 165| - 9,8 46| - 40| - 56| - 07| - 1,0
30| - 16,6 27| - 1,0 75| - 6,8 98| - 4,5 48| - 0,2 44
2,3 29,5 2,0 0,4 12,7 0,7 10,5 - 3,8 32| - 0,6 2,7
- 2,8 6,1 0,6 1,3 - 88| - 6,8 86| - 48| - 6,0 0,0 0,1
2,1 29,2 - 0,1 1,8 24,1 28,0 73| - 62| - 45| - 02| - 0,3
- 29| - 11,7 - 2,0 54 11,8 4,3 15,7 3,1 - 10,5 - 02| - 0,6
- 1,9 0,1 1.1 - 4,3 83| - 1.1 27| - 6,2 8,0 0,2 4,7
02| - 12,3 1.1 0,7 51 - 0,6 42| - 3,9 47| - 0,7 1.5
- 0,3 15,9 1.0 2,5 15,0 38 81| - 33 0,1 1,2 5.0
0,3 1,3 0,0 2,2 98| - 2,6 17.4| - 41| - 04| - 00| - 0,5
52| - 29,5 29| - 0,0 10,2 83 64| - 42| - 1,5 0,3 0,9
09| - 1,1 1,2 2,6 21,9 9,8 12,3 - 41 3,2 15| - 0,7
- 7.3 18,7 0,5 2,3 3,5 2,7 93| - 58| - 70 - 0,4 4,7
- 03| - 19,9 23] - 0,9 16,9 - 7.5 269| - 3,9 27| - 38 2,6
- 1,3 83 18| - 0,5 28,2 13,0 16,2 - 3,6 79| - 37| - 1,6
- 0,4 17,8 1.4 1.2 - 40| - 1,1 156 - 48| - 1.7 - 1,0 - 1,0
57| - 22,6 1.1 1.5 47,3 30,9 10,7) - 41 5,1 - 0,0 4,6
- 6,5 10,5 0,9 4,7 249| - 15,4 51,1 64| - 13,1 - 04| - 3,7
- 01l - 21,0 071 - 41 13,1 251 - 521 - 4,8 1541 - 0,0 5.2

M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewé&hlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. IIl.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
17 870,7 119923 9 549,8 8285,7 553,6 710,5 24425 847,5 1595,0 3989,7 1888,7
18 162,0 12129,8 9670,4 8384,4 558,0 728,0 2459,4 842,3 1617,2 4088,8 19434
18 295,2 12 227,2 9784,4 8467,1 569,6 747,7 24428 832,8 1610,0 4137,4 1930,5
18 450,2 12355,4 9910,3 8550,1 575.8 784,4 24452 836,7 1608,5 41741 1920,8
18 671,1 12 506,1 10 065,7 8642,7 587,0 836,0 2440,4 837,2 1603,2 42174 1947,6
18 748,8 125333 10127,7 8706,5 595,3 825,9 2 405,5 826,7 1578,9 42476 1967,9
18712,1 12 574,4 10172,0 8783,0 602,4 786,6 2402,4 829,3 15731 4192,7 19451
18 838,8 12 649,5 10 264,5 8857,7 614,5 792,3 2385,0 826,3 1558,7 4284,2 1905,1
18 860,3 126473 10 287,3 8874,1 613,9 799.3 2360,0 820,7 1539,4 4280,2 1932,9
192323 12768,7 10413,4 8983,9 620,2 809,3 2 355,2 824,0 1531,3 4418,2 20453
194173 12 850,0 10 500,2 9 036,7 634,9 828,6 2349,7 825,9 1523,8 4541,8 2025,5
19715,4 12945,4 10592,9 9118,2 638,2 836,5 23525 824,1 1528,4 4620,9 2149,2
19743,9 12933,4 10639,2 9161,0 648,4 829,9 2294,2 830,2 1464,0 4681,8 2128,7
20 097,5 13 086,1 10 769,6 9276,4 646,8 846,3 2316,5 826,1 1490,5 43851,0 2160,3
20 284,2 13 153,7 10 834,7 9337,6 660,6 836,5 2319,0 823,0 1496,0 49414 2189,0
20 649,7 13 296,0 10987,2 9441,6 687,9 857,6 2308,8 821,1 1487,7 5044,2 2 309,5
20920,0 13441,3 11153,1 9527,0 709,0 9171 22883 821,2 1467,1 5160,0 23187
212189 13 585,9 11 264,6 9 600,5 736,1 928,0 23213 816,2 1505,1 5256,3 2376,7
21413,8 13 668,1 11357,2 9713,2 763,7 880,3 2310,9 816,0 1494,9 5242,5 2503,2
21462,6 13747,8 11 455,8 9810,4 779,5 865,9 22920 817,4 1474,6 5284,8 2430,0
214539 137441 11 487,2 9 849,5 783,5 854,2 2 256,9 810,9 1446,0 52776 24322
21691,8 13 859,5 11614,4 9949,2 807,3 857,8 22451 810,8 1434,4 5247,2 2 585,1
22 241,4 14219,4 11823,2 10 028,0 880,4 914,8 2396,2 961,8 1434,4 5365,6 2 656,3
22 440,7 14 309,0 11910,9 10 110,7 894,7 905,5 23981 962,7 14354 5391,3 27404
22301,6 14 407,7 12014,5 10 154,7 953,9 906,0 2393,2 973,9 14193 5248,4 2 645,6
22907,9 14590,3 12162,2 10 297,6 965,2 899,5 24281 980,1 14479 5494,7 2823,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
4 667,4 3412,0 2673,6 22913 87,7 294,6 738,4 443,8 294,6 1080,6 174,8
4754,2 3463,2 2717,0 23215 88,4 307.1 746,2 445,9 300,3 1120,2 170,8
4765,6 3463,1 2729,4 2329,2 91,1 309,1 733,7 436,5 297,2 1134,2 168,3
4791,8 34789 27435 23346 93,4 315,5 735,4 436,5 298,9 1145,0 167,9
48437 35225 2787,6 23489 94,5 344,2 734,8 437,6 297,2 1146,9 174,3
48439 3518,0 27773 2 346,0 95,5 335,8 740,7 430,1 310,6 1145,4 180,5
48448 3486,3 2760,6 23475 103,3 309,8 725,7 426,5 299,2 1183,7 174,8
4829,6 3481,0 27557 2342,0 103,9 309,7 725,3 428,3 297,0 1174,3 174,3
4821,6 34771 27594 2344,8 103,6 310,9 717,7 424,2 293,5 1172,0 172,5
4.884,7 34971 2788,4 2367,7 108,4 312,3 708,7 420,2 288,5 1209,8 177,8
4 886,3 3500,9 27873 2361,5 112,9 313,0 713,6 423,2 290,4 1204,4 181,0
4933,0 3510,9 2790,3 2357,2 117,9 315,2 720,6 423,7 296,9 12344 187,7
4922,2 3 466,6 2764,1 2327,2 120,7 316,2 702,4 420,8 281,6 1258,1 197,5
4972,0 3501,3 2788,2 23433 118,1 326,9 7131 419,4 293,6 1279,4 191,3
4987,2 3491,8 2786,6 2349,6 120,5 316,5 705,2 415,0 290,2 1300,8 194,5
5010,4 3500,9 2 800,3 23573 123,5 319,5 700,6 408,3 292,4 1316,2 193,3
5064,5 35304 2830,8 23533 130,1 347,4 699,6 410,1 289,5 1333,0 201,1
5076,7 3516,3 2814,6 2352,1 131,6 330,9 701,7 407,3 294,5 1346,5 213,9
5070,7 34888 2801,2 23649 133,7 302,6 687,6 402,2 285,3 1368,3 213,5
5084,0 3494,2 2 806,6 2 365,9 139,8 300,9 687,6 407,6 280,0 1377,5 212,4
5097,5 3490,3 28204 2 383,6 141,2 295,6 669,8 401,7 268,1 1387,0 220,3
5152,6 3497,4 2837,2 2394,9 145,2 2971 660,2 395,5 264,7 1423,6 231,6
5138,6 3490,1 2 836,5 2399,8 150,4 286,2 653,6 394,0 259,7 1416,2 232,3
5155,4 3486,8 2 839,6 2401,8 151,5 286,3 647,1 392,7 254,4 1434,8 233,8
5159,0 3491,7 2 850,6 24137 148,7 288,2 641,1 391,2 249,9 1432,7 234,6
5167,5 35353 2 894,6 24385 145,8 310,3 640,7 387,4 253,3 1407,0 225,2
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fir deutschen

notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend

von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I1l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
532,8 7178,0 6776,7 6833,5 27614 985,8 90,2 1498,4 14104 87,3
520,8 7190,8 6760,8 6827,5 27459 974,5 91,0 1504,2 1424,0 87,9
524,8 7 224,4 6773,0 6 850,7 27347 990,4 94,7 1517,3 1425,4 88,2
532,2 72919 6 848,9 6 928,7 27613 1009,8 97,9 15443 1426,4 89,0
540,3 73784 6941,9 70183 2802,8 1044,5 99,7 1558,1 14239 89,4
543,6 7381,3 6 957,9 70271 2819,0 1025,0 102,1 1567,8 14225 90,7
553,7 7 494,2 7031,0 7094,4 2860,6 10389 104,5 1579,1 14193 91,9
562,7 7 478,0 7 025,7 7091,9 2827,7 1059,6 107,6 1588,3 1415,6 93,1
559,0 7 454,2 7 008,1 7 080,5 2780,8 1090,6 109,5 1590,7 1414,2 94,6
563,2 7 568,4 7 090,5 7173,0 28377 1122,2 113,4 1593,4 1410,4 95,9
567,1 7582,0 7114,2 7192,2 2809,6 1152,3 119,4 1609,2 1403,7 98,0
571,5 7 646,2 7176,6 72414 2838,1 1165,4 124,6 1617,3 13954 100,7
592,2 7 816,5 73753 7 445,8 2961,1 1209,4 123,8 1640,9 1407,8 102,7
575,6 7 815,2 7 354,2 7 435,6 2909,5 1235,6 129,7 1647,5 1408,0 105,4
578,7 7 839,6 7 363,6 7 440,8 2900,3 1250,8 136,5 1649,5 1396,5 107,3
588,4 7 980,2 7 496,8 7 589,8 2956,5 1304,1 146,2 1680,7 1394,0 108,2
594,7 8020,8 7 543,6 7 635,5 2964,9 1335,1 148,0 1692,5 1386,6 108,5
597,6 8113,2 7 601,9 7 690,7 2979,7 1357,0 152,6 1709,6 1383,5 108,3
604,9 8240,4 7710,4 7794,6 3038,2 1384,2 156,7 1729,2 1377,4 109,0
612,9 8239,2 7735,2 7827,7 3006,6 1437,5 162,8 17433 1367,8 109,8
610,5 82128 77195 7808,8 2933,5 1498,3 168,2 1739,2 1359,7 110,0
610,4 8330,3 7 802,9 7 895,5 30031 1524,3 169,8 1733,6 13534 11,2
613,5 8546,4 8033,8 8114,6 2968,7 1619,6 181,6 1747,8 1484,6 12,4
618,6 8616,0 8092,9 8158,6 2998,5 16254 193,5 1749,2 1478,6 113,4
638,5 8764,8 8292,7 8356,4 3058,0 1687,3 198,9 17983 1499,8 114,0
623,1 8810,5 8307,8 8390,4 3020,7 17459 205,3 1797,7 1505,6 115,3
Deutscher Beitrag (Mrd €)

143,5 2329,5 2260,2 22229 706,0 201,4 17,0 695,1 519,2 84,2
140,6 23344 2263,0 22250 709,0 199,9 17,3 695,9 518,0 84,9
141,1 2331,8 2266,9 22256 704,7 199,3 17,6 701,3 517,5 85,2
143,5 2341,2 2273,7 22327 714,4 197,9 17,8 701,1 515,5 86,0
145,5 2365,1 2296,3 22558 723,6 209,2 18,1 705,1 513,7 86,2
146,8 2370,8 2302,7 2252,2 725,2 204,7 18,5 706,4 510,2 87,3
149,5 2381,2 2310,1 2 255,7 727,5 205,4 18,9 707,8 507,5 88,6
152,1 2376,3 2 306,2 2251,2 718,5 209,9 19,4 710,2 503,6 89,7
151,1 23827 2 308,9 2 254,5 712,8 218,4 19,9 7131 499,1 91,2
151,5 2392,8 2315,6 2261,1 714,0 227,0 20,5 711,9 495,3 92,4
152,9 2 389,1 2314,9 2264,0 709,2 236,2 21,8 711,7 490,5 94,5
154,7 2423,5 2 346,4 2 286,5 733,7 235,9 22,6 712,8 484,4 97,1
160,1 2449,6 2 375,2 2311,5 735,3 249,6 23,1 716,6 487,7 99,1
155,7 2 445,2 2372,5 2313,6 737.8 252,4 24,2 716,6 481,6 100,9
156,4 2447,5 2373,6 23143 735,9 255,1 25,4 717,3 477,6 102,9
158,9 2 456,2 2381,8 23239 740,7 261,0 26,6 716,7 474,4 104,4
161,1 2470,3 23983 2336,5 737,5 276,8 27,7 719,5 470,3 104,6
161,1 2485,8 2 408,2 2340,0 7441 277,2 28,7 719,4 466,2 104,4
163,7 2507,3 24279 2359,0 755,7 284,4 30,2 721,5 462,2 105,0
166,0 2508,5 24349 2365,2 756,8 291,7 31,7 722,9 456,5 105,6
165,1 2524,3 24513 2377,6 751,4 311,8 32,7 723,2 452,7 105,8
164,6 2551,8 2476,1 2400,8 761,4 323,9 33,7 726,2 449,1 106,4
165,8 2549,0 2474,8 2400,1 748,5 340,1 36,2 723,3 444,4 107,5
167,3 2592,5 2509,1 2430,6 779,5 340,4 39,4 722,4 440,4 108,5
172,0 2634,0 2554,6 24735 763,6 384,6 42,7 726,2 446,8 109,5
167,9 2628,7 25483 2476,0 769,3 383,0 45,0 727,2 442,1 109,4

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
173,6 171,0 100,5 44,4 11 20,9 3,7 0,4 221,9 2191 615,8 2322,6 1760,6
191,6 171,7 101,4 44,3 11 20,9 3,6 0,4 237,0 233,7 608,4 23371 1772,6
199,6 1741 103,1 45,1 1,1 20,8 3,6 0,4 235,0 231,4 610,2 2380,6 1799,4
193,1 170,1 94,8 49,3 1.2 20,9 3,6 0,4 235,9 231,6 603,1 2402,7 1827,1
182,6 177,5 99,6 51,8 1,2 21,0 3,4 0,4 249,7 246,0 613,1 2411,4 1836,6
167,2 187,0 104,2 56,1 1,3 21,4 3,5 0,4 258,2 253,7 621,6 2437,0 1852,7
207,4 192,4 106,7 59,0 1,3 21,5 3,4 0,4 245,1 241,4 616,5 24553 1864,0
194,3 191,8 106,2 59,3 1,2 21,4 3,2 0,4 250,5 246,7 627,4 2469,7 18723
184,8 188,8 101,6 60,9 1,3 21,4 3,2 0,4 264,9 260,7 639,7 2489,8 1887,7
202,9 192,6 104,0 61,8 1,6 21,6 3,2 0,4 263,8 259,7 645,6 2509,2 1.896,2
1931 196,7 108,8 61,2 1,7 21,6 3,0 0,4 261,3 255,8 644,7 25543 1930,0
193,9 210,9 116,3 67,1 1,7 22,6 2,9 0,4 260,8 256,8 636,9 2569,7 1949,2
158,0 212,8 114,5 70,4 21 22,6 2,7 0,4 248,0 2448 614,7 2587,8 1958,4
170,5 209,2 1121 68,8 2,4 22,8 2,6 0,4 262,3 258,7 641,8 2625,2 1984,4
189,5 209,4 11,5 69,6 2,4 22,8 2,6 0,4 268,8 264,1 652,0 2 668,2 2024,7
183,8 206,6 107,5 71,2 2,5 22,4 2,5 0,4 282,0 277,3 666,3 2701,6 2053,4
173,9 211,4 11,4 72,2 2,5 22,3 2,5 0,4 281,6 276,6 681,9 2710,0 2058,1
199,8 222,6 1171 77,8 2,6 22,5 2,3 0,4 285,2 280,4 702,5 2750,4 2082,5
221,0 224,8 116,3 80,1 3,5 22,3 2,2 0,5 282,2 278,0 699,0 27728 2 088,5
180,1 2314 121,9 81,1 3,6 22,2 21 0,5 287,1 282,5 712,6 2773,7 2089,4
173,7 230,3 116,3 85,6 3,7 22,3 2,0 0,5 297,6 292,9 706,2 2807,5 2121,6
196,0 238,8 121,7 88,3 3,7 22,8 1,9 0,5 293,7 288,8 682,5 2810,8 21453
184,3 247,5 127,2 84,8 3,7 22,7 1,8 7.1 291,9 286,9 684,2 2867,0 2206,2
199,8 257,6 130,0 92,1 4,0 22,8 1.8 6,9 300,2 295,5 696,9 2862,0 2210,7
152,3 256,1 125,5 93,8 4,4 24,0 1,8 6,7 281,2 277,0 660,7 2 865,4 2221,8
168,9 251,3 123,3 89,6 3,9 24,1 1,8 8,7 309,8 306,1 735,2 2856,2 2212,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
41,6 65,1 19,8 24,1 0,6 18,2 2,0 0,4 19,5 19,5 30,1 883,3 660,2
43,6 65,8 19,2 25,4 0,7 18,3 1,9 0,4 27,4 27,4 29,4 889,1 664,7
37,5 68,7 20,9 26,5 0,7 18,3 1,9 0,4 29,6 29,6 30,0 896,4 665,8
39,3 69,2 19,1 28,9 0,7 18,4 1,8 0,4 37,0 37,0 29,9 890,1 663,4
39,1 70,2 18,9 29,8 0,8 18,5 1,8 0,4 35,6 35,6 29,8 882,1 656,5
40,8 77,8 21,7 34,2 0,8 18,8 1,9 0,4 37,0 37,0 30,3 886,4 657,8
42,7 82,9 22,8 38,0 0,9 18,9 1,9 0,4 35,7 35,7 31,2 893,5 663,3
43,7 81,4 22,0 37,7 0,8 18,7 1,8 0,4 30,1 30,1 30,5 895,0 662,6
46,7 81,4 21,2 38,3 0,9 18,8 1,9 0,4 34,9 34,9 30,3 893,6 661,1
49,1 82,6 20,9 39,3 1.1 18,9 1,9 0,4 38,1 38,1 29,7 896,8 663,1
46,3 78,8 19,0 37,4 1,2 19,1 1,8 0,4 32,1 32,1 29,7 896,1 657,2
48,4 88,6 22,1 44,0 1,2 19,2 1,7 0,4 27,5 27,5 29,5 889,7 654,0
45,5 92,6 24,8 45,1 1,5 19,1 1,6 0,4 171 17,1 29,3 888,7 646,5
43,7 88,0 21,3 43,7 1,8 19,1 1,6 0,4 25,0 25,0 29,5 903,2 655,3
43,8 89,4 22,4 43,9 1,9 19,2 1,6 0,4 29,7 29,7 28,3 901,1 655,8
43,4 88,9 21,3 44,8 1,9 18,9 1,6 0,4 29,8 29,8 29,5 899,9 659,5
43,6 90,1 22,1 45,3 1,8 18,9 1,5 0,4 29,4 29,4 28,5 898,9 663,0
48,9 97,0 23,9 50,3 1,9 19,0 1,4 0,4 28,0 28,0 28,8 907,9 667,6
49,7 98,5 221 52,9 2,8 18,9 1,3 0,5 32,7 32,7 30,3 902,7 658,2
43,0 100,4 23,6 53,3 2,9 18,9 1,2 0,5 25,7 25,7 29,9 906,0 665,5
42,6 104,1 21,6 59,0 2,9 18,9 1,2 0,5 28,4 28,4 26,0 900,4 662,5
41,3 109,7 24,1 61,8 2,9 19,3 1,1 0,5 36,3 36,3 22,4 889,3 655,7
40,9 108,1 25,7 58,7 2,9 19,3 11 0,4 34,6 34,6 21,4 891,6 658,3
46,7 115,2 25,4 65,9 31 19,3 1,0 0,4 39,7 39,7 21,4 881,2 655,5
40,1 120,3 26,1 69,1 3,5 20,3 1,0 0, 26,6 26,6 21,1 866,9 646,7
40,0 112,7 23,4 64,5 3,0 20,4 0,9 0,4 42,1 42,1 21,0 873,7 652,8
* Zu den Monetéren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrage zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Besténde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne

12*

Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestéanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
94,7 32,1 2195,9 3545,6 1200,6 13,7 2239,7 - 3479,6 6152,9 7116,8 5003,5 222,6
109,5 33,9 2193,7 3646,9 12256 - 4,1 2399,5 - 34431 61225 71113 5032,7 215,9
120,7 32,0 2227,9 3726,5 1246,8| - 4,3 2351,1 - 3442,0 6 146,1 7143,9 5101,3 2231
129,8 333 2239,6 3764,0 1255,2 22,7 2342,5 - 3468,2 6201,2 7 203,3 5149,4 224,8
130,2 33,6 22475 3818,6 1250,7 9,1 2399,8 - 35323 6 303,1 7 329,7 5167,1 235,9
137,8 35,9 2263,3 38433 1239,2 4,9 2419,7 - 3550,1 6 307,7 7 361,2 5182,9 230,4
125,4 36,3 2293,6 37320 1243,5 14,1 2357,7 - 3598,1 63725 7 395,9 5230,0 225,0
120,8 39,5 2309,4 3810,3 1274,0 15,4 2 350,8 - 3572,5 6 368,0 7 406,2 5 286,6 224,8
138,0 41,0 2310,7 38258 1272,8 10,6 2343,5 - 3515,9 6 346,3 7 430,0 5290,6 225,1
138,1 40,6 2330,5 39343 1275,6 4,0 2 468,2 - 35814 6 445,1 7533,2 5317,3 227,6
152,3 42,0 2 360,0 4027,8 1284,7) - 1.5 2497,0 - 3563,5 6 457,1 7557,3 5373,9 230,3
160,6 38,9 2 370,2 4 046,0 1279,9 38,1 2 666,3 - 3609,7 6 520,5 7617,6 5391,1 237,7
151,2 47,7 2389,0 4026,5 1276,5 15,6 2 566,2 - 3756,5 6728,4 7789,8 5432,2 244,4
166,2 54,6 2404,3 4218,6 1283,7 18,3 2 656,8 - 3681,8 6 686,5 7811,3 5464,0 242,2
173,5 58,4 2436,4 4270,8 1296,1 35,8 2674,1 - 3674,0 6 690,6 78433 5512,4 241,7
179,9 60,1 2461,7 4295,3 1341,8 18,7 27754 - 37353 6814,2 8002,5 5615,3 241,2
174,7 67,2 2 468,1 4 451,6 1344,0) - 2,4 28377 - 37554 6 860,3 8 065,6 5635,9 242,4
180,4 74,2 2 495,7 4562,2 1316,4 13,1 2878,4 - 3776,9 6910,0 81523 5653,0 239,9
167,6 74,9 2530,3 4502,8 1346,8| - 4,0 2968,8 - 3845,1 7 005,7 8229,4 5738,1 242,4
154,8 85,1 2533,8 4542,4 1366,2 7.7 2920,8 - 3830,8 7 041,7 8281,2 5775,8 245,4
1741 86,5 2 546,9 4586,1 13683 - 194 2884,3 - 37483 7021,9 8286,3 5787,0 244,2
193,1 89,0 2528,6 45741 13951 - 286 30234 - 38231 7120,3 8378,7 57918 243,7
212,1 86,5 2568,4 4682,7 1461,1) - 16,7 3111,3 - 3790,1 7 206,1 8480,9 5919,5 120,6
222,0 91,1 2 548,9 4 695,1 1458,5| - 7,5 3200,9 - 3830,0 7 264,8 8575,1 5899,7 122,3
221,7 96,0 2547,7 4595,2 1493,8] - 30,0 3032,0 - 3910,7 7 435,8 8695,5 5984,4 127,8
200,0 93,4 2562,8 4 863,2 152431 - 26,7 3212,2 - 3852,8 7 443,5 8782,0 6 032,7 124,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)
26,2 27,7 829,4 678,1 306,9| - 1344 554,4 75,1 725,8 1490,1 1593,6 1934,2 -
24,5 28,8 835,8 701,4 327,5| - 107,9 552,8 75,8 728,2 1491,3 1601,5 1962,8 -
23,5 27,7 845,2 720,2 332,3| - 126,0 551,4 77,8 725,6 1489,2 1600,0 1982,6 -
23,8 29,2 837,2 729,6 336,7| - 134,55 561,8 78,2 733,4 1496,1 1616,0 1979,6 -
22,8 29,5 829,7 723,3 340,8| - 1041 571,1 78,7 742,5 1515,9 1633,7 1980,6 -
23,0 31,5 831,9 729,4 336,0| - 1228 576,7 79,5 746,9 15171 1639,0 1980,8 -
20,8 33,4 839,4 712,3 336,5| - 114,0 568,3 80,6 750,3 1522,8 1643,8 1991,6 -
18,9 34,3 841,9 698,3 348,5| - 1181 569,0 81,2 740,4 1513,6 1627,3 2009,4 -
20,8 36,8 836,0 703,2 344,1| - 1373 570,2 83,9 7341 1512,5 1635,3 2003,5 -
20,5 38,8 837,5 723,6 336,2| - 1213 588,9 85,9 735,0 1520,1 1647,1 1997,3 -
19,5 40,0 836,7 723,2 340,0) - 1187 594,8 86,5 728,2 15171 1638,3 2002,4 -
21,3 37,9 830,6 714,5 337,0) - 957 607,0 86,3 755,7 1545,7 1661,8 1997,0 -
20,3 38,2 830,2 697,1 336,0| - 106,4 610,9 84,3 760,0 1568,7 1673,6 2001,5 -
20,6 42,7 839,9 729,6 348,1| - 119,2 610,7 85,5 7591 1564,5 1682,2 2025,1 -
20,2 44,5 836,4 745,5 353,5| - 134,77 616,3 86,5 758,3 1563,8 1686,6 2029,7 -
22,2 47,4 830,2 748,7 350,3| - 1317 627,7 87,5 762,0 1572,3 1701,4 2021,0 -
19,6 49,6 829,7 780,5 352,6| - 131,8 636,2 87,5 759,7 1583,2 1710,3 2025,7 -
17,2 52,9 837,7 796,4 342,6| - 149,7 636,9 90,4 768,0 1593,7 1720,6 2023,6 -
14,7 54,7 833,4 761,0 352,3| - 162,7 647,1 91,6 7778 1611,6 1744,0 2031,6 -
14,4 60,4 831,2 753,5 361,7| - 1488 647,6 92,1 780,4 1617,7 1748,0 2 040,8 -
15,5 59,9 824,9 772,0 360,3| - 170,4 656,6 94,4 773,0 1633,3 1763,2 20335 -
16,8 57.0 815,5 785,8 362,4| - 172,4 676,9 96,1 785,5 1658,1 1790,7 2030,3 -
22,8 48,0 820,7 772,9 366,1| - 167,7 670,8 97,5 774,2 1657,5 1784,4 2037,4 -
27,4 48,4 805,5 777,4 363,0| - 200,2 680,4 98,6 804,9 1695,2 1832,1 20191 -
27,0 45,1 794,8 754,6 368,0] - 194,9 682,8 99,5 789,7 17374 1857,2 2019,3 -
30,2 46,9 796,6 779,2 374,41 - 2197 668,2 100,2 792,7 1731,2 1871,4 2028,4 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kundigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.

13*

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2005 Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.

2005 Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.



Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

2005 Okt.
Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.

2005 Okt.
Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
307,9 288,6 90,0 0,1 - 0,1 0,2 531,6 47,9 - 44,6 151,4 683,1
315,1 293,4 90,0 0,1 - 0,1 - 535,6 50,4 - 379 150,2 686,0
313,2 301,3 90,0 0,0 - 0,1 0,3 539,8 51,0 - 39,6 153,0 692,9
317,6 316,4 89,6 0,2 0,2 0,1 - 559,2 44,2 - 335 154,1 713,3
325,2 310,0 96,2 0,0 0,3 0,1 - 548,4 56,6 - 28,7 155,4 703,9
324,7 299,3 104,7 0,1 - 0,2 0,1 550,8 53,3 - 34,0 158,3 709,2
327,9 290,1 113,7 0,1 0,7 0,3 - 556,4 51,6 - 35,2 159,5 716,2
337,0 291,3 120,0 0,2 - 0,2 0,4 569,1 51,1 - 335 161,2 730,5
336,9 287,0 120,0 0,1 - 0,1 0,1 572,0 45,5 - 37,0 163,3 735,4
334,3 316,5 120,0 0,2 - 0,6 0,3 578,8 67,0 - 421 166,3 745,7
327,6 329,7 120,0 0,2 - 0,1 0,6 588,2 73,0 - 51,5 167,1 755,4
327,3 314,0 120,0 0,1 - 0,1 0,4 588,7 61,4 - 55,6 166,4 755,2
326,7 308,7 120,0 0,1 0,3 0,2 - 588,5 59,1 - 59,1 167,0 755,7
327,4 311,9 120,0 0,1 - 0,1 592,8 60,2 - 60,6 167,0 759,8
327,0 313,1 120,0 0,1 0,1 0,1 - 598,6 54,9 - 66,4 173,2 771,8
325,8 322,3 120,0 0,1 - 0,2 1,0 619,5 45,0 - 72,7 175,3 794,9
322,1 300,5 124,6 0,1 0,1 0,1 1,5 604,6 47,9 - 83,1 176,5 781,2
321,6 288,7 134,6 0,0 - 0,5 0,8 606,2 471 - 90,0 180,6 787,2
323,6 281,7 145,7 0,5 - 0,3 0,9 614,8 48,2 - 95,2 182,6 797,7
326,1 281,6 150,0 0,3 - 0,5 0,1 620,0 51,3 - 97,2 183,2 803,8
326,4 284,9 150,0 0,3 - 0,2 0,2 625,2 49,1 - 994 186,2 811,7
323,0 295,4 150,0 0,2 0,1 0,3 - 631,3 53,9 - 106,4 189,6 821,2
316,7 301,7 150,0 0,1 - 0,4 - 639,7 52,3 - 1158 192,0 832,1
317.3 268,7 171,7 0,2 10,7 0,4 1,7 639,2 52,3 - 117,8 192,7 832,4
321,9 194,3 262,3 0,3 - 1,6 0,9 637,3 63,7 - 118,0 193,4 832,3
327,6 180,2 265,0 0,1 - 0,6 5,1 640,1 55,9 - 1233 194,4 835,1
327,5 173,0 278,6 0,3 - 0,4 2,2 644,6 61,9 - 126,6 196,8 841,9
343,8 255,7 268,8 0,3 - 1,1 68,4 668,2 46,4 - 116,4 200,9 870,2
353,6 173,8 268,5 0,2 - 0,4 0,6 651,7 51,7 - 110,7 202,4 854,5
Deutsche Bundesbank
75,1 149,4 55,1 0,0 - 0,0 0,2 145,1 0,1 95,2 39,0 184,2
77,2 145,0 54,5 0,1 - 0,1 - 145,4 0,0 92,6 38,8 184,2
77,2 140,9 54,4 0,0 - 0,1 0,2 146,9 0,0 86,0 39,3 186,3
79.1 154,1 55,7 0,1 0,1 0,0 - 151,9 0,0 97,9 39,2 191,2
81,6 158,1 61,6 0,0 0,1 0,0 - 149,7 0,1 112,1 39,6 189,3
81,0 145,8 68,3 0,1 - 0,1 0,1 150,7 0,1 104,7 39,6 190,4
82,5 137,8 74,3 0,1 0,2 0,1 - 151,5 0,0 103,6 39,7 191,3
85,2 152,2 76,3 0,1 - 0,1 0,1 154,8 0,0 118,5 40,2 195,0
84,9 153,9 73,7 0,1 - 0,1 0,0 156,2 0,1 115,5 40,6 197,0
84,0 162,4 71,6 0,1 - 0,4 0,1 157,9 0,1 118,6 41,0 199,3
82,3 171,6 72,1 0,1 - 0,0 0,5 160,1 0,1 124,3 41,2 201,3
82,3 156,8 73,4 0,1 - 0,0 0,2 160,9 0,0 110,2 41,2 202,2
82,6 155,6 76,7 0,1 0,2 0,1 - 160,5 0,1 113,7 40,9 201,5
82,8 162,6 78,9 0,1 - 0,0 - 161,1 0,1 122,4 40,8 202,0
82,7 155,3 78,4 0,1 0,1 0,0 162,4 0,1 112,6 41,4 203,8
82,5 165,0 81,0 0,0 - 0,0 - 167,8 0,1 119,4 41,4 209,2
82,2 153,7 86,6 0,0 0,0 0,0 - 164,8 0,1 115,7 41,9 206,7
82,0 135,0 95,7 0,0 - 0,2 - 165,3 0,1 104,5 42,8 208,2
82,7 128,2 103,9 0,1 - 0,1 0,2 167,1 0,1 104,2 43,2 210,4
83,4 130,6 107,1 0,2 - 0,1 0,0 168,3 0,1 109,2 43,5 212,0
83,6 124,0 108,7 0,1 - 0,0 0,0 170,6 0,1 101,4 44,1 214,8
82,7 125,1 108,8 0,1 0,0 0,1 - 171,8 0,1 99,7 45,0 216,8
81,1 135,4 104,9 0,1 - 0,0 - 173,9 0,1 102,6 44,9 218,8
81,1 125,0 114,2 0,2 41 0,3 0,6 1741 0,1 104,4 45,2 219,6
82,4 93,2 142,9 0,2 - 0,9 0,2 173,5 0,1 98,8 45,2 219,6
84,6 78,3 139,0 0,0 - 0,4 1.5 1741 0,0 80,0 45,9 220,5
84,6 73,2 133,6 0,3 - 0,3 0,7 175,2 0,1 68,7 46,7 222,1
91,5 102,1 134,6 0,1 - 0,6 26,4 180,6 0,1 73,7 46,9 228,1
96,0 60,8 130,6 0,0 - 0,2 0,1 176,2 0,0 63,3 47,7 2241
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats- lungsrahmen keine Mindestreserve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. —

position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfillungsperiode. Im Feb-
ruar 2004 endete aufgrund des Ubergangs zum neuen geldpolitischen Hand-

14*

3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren fur
die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewie-
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Veranderungen

Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des

Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank.
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sen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Bank-

— 6 Berechnet als
und

— 5 Entspricht der

,Banknotenumlauf”

+Einlagefazilitat”,

.Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

Positionen

Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufuhrenden Faktoren und
der

der Summe der liquiditatsabschépfenden Faktoren.

Summe

bei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist,
der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem
Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird

noten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wo-
ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur noch
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2007 Juli 6. 1191,8 172,7 144,4 9,8 134,5 22,8 16,5 16,5 -
13. 1185,4 172,6 143,2 9,8 133,4 23,9 15,9 15,9 -
20. 1196,4 172,3 143,6 9,8 133,8 23,5 16,3 16,3 -
27. 1212,6 1721 143,2 9,7 133,5 24,3 16,2 16,2 -
Aug. 3. 11951 1721 146,1 9,7 136,5 22,5 16,5 16,5 -
10. 12531 1721 145,2 9,7 135,4 23,7 17,2 17,2 -
17. 1207,7 172,0 144,5 9,7 134,8 24,5 17,4 17,4 -
24. 1216,9 172,0 143,5 9,7 133,8 24,9 18,1 18,1 -
31. 11575 172,0 144,2 9,7 134,5 26,4 17,5 17,5 -
Sept. 7. 1207,4 171,9 144,7 9,7 135,1 25,2 15,9 15,9 -
14. 1299,3 171,9 145,4 9,7 135,7 23,9 16,3 16,3 -
21. 1189,6 171,9 147,0 9,6 137,4 23,2 14,8 14,8 -
28. 3) 12504 3) 186,2 3) 142,0 9,4 3) 132,6 3) 23,9 16,1 16,1 -
2007 Okt. 5. 12284 186,1 141,9 9,4 132,6 25,0 15,4 15,4 -
12. 1289,1 186,0 143,4 9.4 134,0 23,4 16,2 16,2 -
19. 1249,3 185,8 146,6 9,3 137,3 20,5 17,0 17,0 -
26. 1263,5 185,7 142,2 9,3 132,9 23,8 18,1 18,1 -
Nov. 2. 1256,3 185,5 144,4 9,3 135,1 22,8 18,0 18,0 -
9. 12485 185,5 143,0 9,3 133,7 23,4 17,7 17,7 -
16. 1271,8 185,4 141,5 9,3 132,3 23,2 15,7 15,7 -
23. 1285,5 185,4 141,9 9,2 132,7 24,2 15,8 15,8 -
30. 1297,3 185,4 142,2 9,2 132,9 25,2 14,5 14,5 -
Dez. 7. 1293,0 185,3 144,8 9,2 135,6 22,6 15,0 15,0 -
14. 13384 185,3 142,7 9,2 133,5 25,1 14,0 14,0 -
21. 1473,0 184,5 137,6 9,2 128,3 35,7 13,6 13,6 -
28. 1500,8 184,5 138,0 9.3 128,8 43,2 13,6 13,6 -
2008 Jan. 4. 3) 12858 3) 201,7 3) 138,0 9,1 3) 128,8 3) 41,7 14,7 14,7 -
11. 13111 201,7 140,6 9,1 131,5 38,7 14,5 14,5 -
18. 1350,8 201,7 141,0 9.1 131,8 36,9 14,7 14,7 -
25. 13375 201,6 140,0 9,1 130,9 36,4 16,2 16,2 -
Febr. 1. 13309 201,5 143,0 9.1 133,9 34,5 14,5 14,5 -
8. 13283 201,4 140,8 9,1 131,7 37,0 15,0 15,0 -
15. 13481 201,4 140,7 9,1 131,6 30,3 14,6 14,6 -
22. 13389 201,3 139,3 9.1 130,2 30,7 14,3 14,3 -
29. 13388 201,3 137,9 9,1 128,8 24,7 14,6 14,6 -
Deutsche Bundesbank
2006 April 344,9 53,2 34,5 3,7 30,8 - 0,3 0,3 -
Mai 357,5 53,1 35,6 3,4 32,1 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 359,1 3) 52,0 3) 33,9 3,6 3) 30,3 - 0,3 0,3 -
Juli 364,4 52,0 34,3 3,5 30,8 - 0,3 0,3 -
Aug. 358,2 52,0 33,6 3,5 30,0 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 362,4 52,3 33,6 3,4 30,1 - 0,3 0,3 -
Okt. 366,4 52,3 33,2 3,1 30,1 - 0,3 0,3 -
Nov. 359,2 52,3 333 3,1 30,1 - 0,3 0,3 -
Dez. 373,7 3) 53,1 3) 31,7 3,0 3) 28,6 - 0,3 0,3 -
2007 Jan. 357,9 53,1 32,1 3,0 29,1 0,0 0,3 0,3 -
Febr. 365,5 53,1 31,5 2,7 28,8 - 0,3 0,3 -
Mérz 3) 371,4 3) 54,8 31,3 2,6 28,7 - 0,3 0,3 -
April 370,9 54,8 32,5 2,6 29,9 - 0,3 0,3 -
Mai 377,2 54,8 33,2 2,7 30,5 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 373,5 3) 52,8 3) 32,0 2,7 3) 29,4 - 0,3 0,3 -
Juli 382,1 52,8 31,9 2,6 29,3 - 0,3 0,3 -
Aug. 369,6 52,8 31,9 2,6 29,3 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 394,0 3) 57,2 3) 31,4 2,5 3) 28,9 - 0,3 0,3 -
Okt. 394,6 57,2 31,1 2,5 28,6 - 0,3 0,3 -
Nov. 410,3 57,2 30,8 2,5 28,3 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 483,7 3) 62,4 3) 30,1 2,4 3) 27,7 7.1 0,3 0,3 -
2008 Jan. 415,5 62,4 30,4 2,4 28,0 6,9 0,3 0,3 -
Febr. 432,3 62,4 30,8 2,4 28,4 0,1 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an | Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
448,2 298,0 150,0 - - 0,0 0,2 13,6 93,9 37,1 242,6| 2007 Juli 6.
442,0 292,0 150,0 - - - - 14,2 93,1 371 243,4 13.
451,8 301,5 150,0 - - 0,3 - 14,0 93,3 371 244,4 20.
465,7 315,5 150,0 - - 0,2 0,0 14,0 94,2 37.1 245,6 27.
448,0 298,0 150,0 - - - 0,0 141 93,1 371 245,4 Aug. 3.
503,6 292,5 150,0 61,1 - - - 13,0 94,2 37,1 2471 10.
460,0 310,0 150,0 - - - 0,0 12,8 91,6 37,1 247,6 17.
465,2 275,0 190,0 - - 0,2 - 12,8 92,3 371 250,9 24.
400,1 210,0 190,0 - - 0,1 0,0 11,8 93,3 371 255,2 31.
446,3 256,0 190,0 - - 0,3 0,0 1,1 94,9 37,1 260,3 Sept. 7.
534,0 269,0 265,0 - - 0,0 0,0 11,3 94,7 371 264,7 14.
420,6 155,0 265,0 - - 0,6 0,0 12,8 94,5 37,1 267,6 21.
455,2 190,0 265,0 - - 0,2 0,0 13,3| 3) 95,4 37,1| 3) 281,2 28.
428,0 163,0 265,0 - - 0,0 0,0 13,9 97,3 37,1 283,7| 2007 Okt. 5.
483,0 218,0 265,0 - - - 0,0 15,1 96,6 37,1 288,3 12.
436,0 171,0 265,0 - - - 0,0 15,2 95,8 37,1 295,2 19.
447,0 182,0 265,0 - - 0,0 0,0 15,4 95,8 37,1 298,3 26.
435,0 170,0 265,0 - - 0,0 0,0 17,5 95,7 371 300,2 Nov. 2.
425,0 160,0 265,0 - - 0,0 0,0 17,8 96,5 37.1 302,5 9.
447,9 182,0 265,0 - - 0,9 0,0 20,1 95,1 37,1 305,8 16.
454,3 169,0 285,0 - - 0,3 0,0 20,2 95,3 37,1 31,3 23.
463,1 178,0 285,0 - - 0,1 0,0 21,0 95,9 37.1 313,1 30.
448,8 163,0 285,0 - - 0,8 0,0 22,5 97,2 371 319,6 Dez. 7.
488,7 218,5 270,0 - - 0,2 0,0 23,4 98,4 371 323,8 14.
617,1 348,6 268,5 - - 0,0 0,0 23,8 97,2 37,1 326,3 21.
637,1 368,6 268,5 - - 0,0 0,0 23,8 96,2 37,1 327,4 28.
397,5 128,5 268,5 - - 0,6 - 26,2 98,2 38,7| 3) 329,0/ 2008Jan. 4.
420,2 151,5 268,5 - - 0,2 0,0 27,0 97,3 38,7 332,3 11.
459,0 190,5 268,5 - - 0,0 0,0 30,3 96,7 38,7 331,8 18.
444,5 175,5 268,5 - - 0,5 0,0 28,6 98,1 38,7 333,5 25.
436,0 167,5 268,5 - - 0,0 0,0 30,7 99,3 38,6 332,7 Febr. 1.
430,4 161,5 268,5 - - 0,4 0,0 30,6 100,7 38,6 333,7 8.
456,0 187,5 268,5 - - - 0,0 31,0 102,0 38,6 333,4 15.
446,5 178,0 268,5 - - 0,0 0,0 31,4 104,8 38,6 331,9 22.
451,5 183,0 268,5 - - - 0,0 30,8 106,1 38,6 3333 29.
Deutsche Bundesbank
233,0 158,0 74,9 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,2| 2006 April
227,6 152,6 74,9 - - 0,0 - 0,3 - 4,4 36,2 Mai
248,8 177,3 71,5 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,3 Juni
253,8 177,9 72,8 - - 3,2 - 0,3 - 4,4 19,3 Juli
223,0 147,3 75,7 - - 0,0 - 1.6 - 4,4 43,4 Aug.
234,1 155,2 78,5 - - 0,5 - 3,0 - 4,4 34,7 Sept.
243,3 164,0 79,3 - - 0,0 - 3,0 - 4,4 29,9 Okt.
232,0 155,2 76,7 - - 0,0 - 3,0 - 4,4 34,0 Nov.
256,3 173,9 82,3 - - 0,1 - 3,0 - 4,4 24,8 Dez.
232,5 150,1 82,3 - - 0,0 - 31 - 4,4 32,4| 2007 Jan.
235,0 143,5 91,5 - - 0,0 - 3,1 - 4,4 38,0 Febr.
237,3 130,8 106,4 - - 0,1 - 3,1 - 4,4 40,1 Marz
247,4 139,6 107,5 - - 04 - 31 - 4,4 28,3 April
236,9 126,6 110,3 - - 0,0 - 3,2 - 4,4 44,5 Mai
2434 136,2 107,0 - - 0,2 - 3.2 - 44 37.3 Juni
248,5 146,0 102,4 - - - - 33 - 4,4 41,0 Juli
210,4 89,9 120,5 - - 0,0 - 33 - 4,4 66,5 Aug.
223,3 83,8 139,3 - - 0,2 - 43 - 4,4\ 3) 731 Sept.
202,2 62,9 139,3 - - 0,0 - 7,0 - 4,4 92,4 Okt.
207,2 77,3 129,9 - - 0,0 - 10,1 - 4,4 100,3 Nov.
268,0 1331 134,8 - - 0,1 - 13,1 - 44| 3) 98,4 Dez.
172,7 47,0 125,7 - - 0,0 - 17,3 - 4,4 120,9| 2008 Jan.
178,7 59,0 119,7 - - - - 18,5 - 4,4 1371 Febr.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Far Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Rick- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1191,8 638,2 191,6 190,5 1,1 - 0,0 0,2 - 56,9 49,4 7,5
1185,4 638,8 193,1 193,0 0,1 - - 0,2 - 50,1 42,5 7,6
1196,4 638,2 190,2 190,1 0,1 - - 0,2 - 63,8 56,1 7,6
1212,6 639,0 196,8 195,2 1,6 - - 0,2 - 71,0 63,6 7,5
11951 645,0 189,7 189,6 0,1 - - 0,2 - 52,9 45,1 7.8
1253,1 644,1 256,8 256,7 0,1 - - 0,2 - 44,4 36,6 7,8
1207,7 641,9 210,5 210,3 0,3 - - 0,2 - 48,7 41,1 7.6
1216,9 636,1 209,4 209,1 0,3 - - 0,2 - 63,5 56,0 7.5
11575 637,2 132,6 132,3 0,3 - - 0,2 - 73,2 65,4 7.8
1207,4 639,2 182,6 181,5 1,0 - - 0,1 - 68,1 60,1 7,9
1299,3 637,5 276,3 274,6 1,7 - 0,0 0,1 - 64,3 56,6 7,7
1189,6 635,0 155,1 154,7 0,4 - 0,0 0,1 - 76,3 68,7 7.6
5) 12504 637,3 192,2 186,7 5.5 - 0,0 0,2 - 73,6 66,1 7,4
12284 641,3 169,9 165,3 4,6 - 0,0 0,1 - 67,9 60,3 7,5
1289,1 640,6 232,0 201,6 0,3 30,0 0,0 0,1 - 64,5 57,1 7,4
1249,3 638,7 193,5 192,8 0,7 - 0,0 0,1 - 61,6 54,4 73
1263,5 637,8 191,9 191,7 0,2 - 0,0 0,2 - 76,6 69,4 7,2
1256,3 643,5 192,2 192,0 0,2 - 0,0 0,2 - 58,3 50,8 7,4
12485 642,1 191,1 190,8 0,3 - 0,0 0,2 - 53,4 45,9 7.5
1271,8 640,6 215,3 215,1 0,2 - 0,0 0,2 - 53,4 45,4 7,9
1285,5 639,3 195,0 194,8 0,2 - 0,0 0,2 - 81,5 73,9 7.7
1297,3 645,7 203,8 203,5 0,3 - 0,0 0,1 - 751 67,5 7,6
1293,0 655,4 173,5 164,9 0,6 8,0 0,0 0,2 - 83,9 76,2 7,7
13384 659,6 235,0 234,8 0,2 - 0,0 0,2 - 58,0 48,8 9,3
1473,0 675,9 356,0 214,2 0,2 141,6 0,0 0,1 - 49,9 42,1 7.7
1500,8 678,6 376,5 223,2 1,9 150,0 1,5 0,1 - 44,8 36,9 7,8
5 12858 670,8 144,2 143,7 0,6 - 0,0 0,3 - 57,6 50,1 7,5
13111 659,4 181,3 180,6 0,7 - 0,0 0,3 - 55,0 47,1 7.9
1350,8 653,2 231,1 230,8 0,2 - 0,0 0,3 - 47,1 38,8 83
13375 649,5 193,2 192,7 0,5 - 0,0 0,3 - 72,0 64,1 7.9
1330,9 652,6 199,2 198,5 0,5 - 0,3 0,3 - 55,1 47,8 7,2
13283 653,4 197,2 196,5 0,4 - 0,4 0,3 - 52,1 45,1 7,0
1348,1 653,0 222,9 222,3 0,2 - 0,4 0,3 - 52,6 45,5 71
13389 650,6 205,8 205,1 0,2 - 0,4 0,2 - 66,3 58,9 7,4
13388 654,0 195,6 194,9 0,2 - 0,6 0,2 - 80,7 731 7,6
Deutsche Bundesbank
344,9 154,7 38,8 38,7 0,0 - - - 0,4 0,1 0,4
357,5 155,3 51,4 51,4 0,0 - - - - 0,5 0,0 0,4
5) 359,1 157,8 39,9 39,4 0,5 - - - - 0,5 0,1 0,4
364,4 160,3 52,4 52,4 0,0 - - - - 0,5 0,0 0,4
358,2 159,3 46,0 45,9 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
5 3624 160,3 46,2 45,5 0,7 - - - - 0,5 0,1 0,4
366,4 161,8 48,0 47,8 0,2 - - - - 0,5 0,0 0,5
359,2 162,8 39,2 39,2 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
3737 170,9 48,0 47,9 0,0 - - - - 0,4 0,0 0,4
357,9 163,6 37,8 37,8 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
365,5 164,1 43,7 43,6 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
5 3714 166,6 47,9 47,8 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,3
370,9 169,7 43,3 43,0 0,2 - - - - 0,4 0,1 0,3
377,2 169,9 45,1 45,1 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,4
5) 373,5 171,9 39,8 39,6 0,3 - - - - 0,4 0,1 0,4
382,1 173,9 46,6 46,5 0,0 - - - - 0,4 0,1 0,3
369,6 1731 31,8 31,5 0,2 - - - - 0,3 0,0 0,3
5 3940 1731 47,0 42,2 48 - - - - 0,4 0,1 0,4
394,6 174,3 43,3 43,1 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,3
410,3 175,4 52,9 52,7 0,2 - - - - 0,4 0,1 0,4
5 4837 183,8 109,5 64,0 4,9 40,6 - - - 0,4 0,0 0,4
415,5 176,2 42,6 42,4 0,2 - - - - 0,8 0,0 0,8
432,3 177.1 54,3 54,2 0,2 - - - - 0,6 0,1 0,5
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be- Stand am
des Euro- sassigen im und andere | fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital Aus-
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und weisstichtag/
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage Monatsende 1)
Eurosystem 4
19,5 0,2 17,2 17,2 - 5.5 77,2 - 117,0 68,3| 2007 Juli 6.
18,9 0,2 16,9 16,9 - 5,5 76,3 - 117,0 68,3 13.
18,8 0,2 17,0 17,0 - 5.5 77,2 - 117,0 68,3 20.
18,7 0,3 17,3 17,3 - 55 78,4 - 117,0 68,3 27.
18,9 0,2 18,5 18,5 - 5,5 78,9 - 117,0 68,3 Aug. 3.
19,1 0,1 18,4 18,4 - 55 79,2 - 117,0 68,3 10.
19,1 0,1 18,2 18,2 - 5,5 77,5 - 117,0 68,8 17.
19,5 0,2 17.1 17,1 - 5,5 79,5 - 117,0 68,8 24.
20,9 0,1 19,4 19,4 - 5,5 82,5 - 117,0 68,9 31.
20,9 0,1 18,6 18,6 - 5.5 86,3 - 117,0 68,9 Sept. 7.
221 0,6 18,1 18,1 - 5.5 88,9 - 117,0 68,9 14.
21,8 0,6 18,5 18,5 - 5.5 90,7 - 117,0 68,9 21.
23,9 06| 5 18,1 5 18,1 - 54| 5 99,2 -1 5 131,1 68,9 28.
23,9 0,3 19,1 19,1 - 5.4 100,4 - 1311 68,9| 2007 Okt. 5.
25,0 0,3 19,1 19,1 - 54 102,1 - 131,1 68,9 12.
25,2 0,3 19,7 19,7 - 54 104,8 - 1311 68,9 19.
254 0,2 18,6 18,6 - 5.4 107,5 - 1311 68,9 26.
27,3 0,3 19,7 19,7 - 5.4 109,3 - 131,1 68,9 Nov. 2.
26,8 0,2 18,8 18,8 - 54 110,5 - 131,1 68,9 9.
27,3 0,9 16,4 16,4 - 54 112,5 - 1311 68,9 16.
28,3 0,3 18,3 18,3 - 5,4 117,3 - 131,1 68,9 23.
28,7 0,2 19,4 19,4 - 5.4 118,7 - 1311 68,9 30.
30,9 0,5 19,4 19,4 - 54 124,0 - 131,1 68,9 Dez. 7.
31,4 0,4 19,9 19,9 - 5.4 128,6 - 131,1 68,9 14.
38,2 0,9 16,8 16,8 - 5.4 129,8 - 131,1 68,9 21.
45,5 2,4 16,2 16,2 - 54 131,4 - 1311 68,9 28.
45,6 16| 5 17,6 9 17,6 - 53| 5 1237 - 9 147,7 71,4| 2008 Jan. 4.
45,6 1.1 18,8 18,8 - 5,3 126,8 - 147,7 69,7 11.
48,6 1.4 18,5 18,5 - 53 127,9 - 147,7 69,7 18.
51,0 1,2 18,0 18,0 - 5,3 129,7 - 147,7 69,7 25.
48,8 1.3 19,3 19,3 - 53 131,7 - 147,7 69,7 Febr. 1.
48,7 1,0 19,7 19,7 - 53 133,3 - 147,7 69,7 8.
42,0 1.2 19,6 19,6 - 53 133,4 - 147,7 70,2 15.
41,4 1.1 18,6 18,6 - 5,3 131,5 - 147,7 70,5 22.
34,4 0,8 18,6 18,6 - 5.3 130,9 - 147,7 70,6 29.
Deutsche Bundesbank
3,6 0,0 1,0 1,0 - 1.4 12,7 78,7 48,5 5,0| 2006 April
3,8 0,0 2,4 2,4 - 1,4 9,8 79,5 48,5 5,0 Mai
3,7 0,0 2,1 2,1 - 1.4 22,3 80,6 5 45,8 5,0 Juni
3,6 0,0 2,6 2,6 - 1,4 11,6 81,2 45,8 5.0 Juli
3,6 0,0 1,8 1,8 - 1,4 1,1 83,9 45,8 5.0 Aug.
3,6 0,0 1,3 1,3 - 1,4 11,8 859| 5 46,4 5.0 Sept.
3,7 0,0 1,3 1,3 - 1,4 11,9 86,5 46,4 5.0 Okt.
3,9 0,0 1,4 1.4 - 1.4 12,4 86,3 46,4 5,0 Nov.
3,7 0,0 1.1 1.1 - 1.4 13,0 84,3 45,9 5,0 Dez.
3,8 0,0 1,6 1,6 - 1,4 12,9 85,5 45,9 5,0| 2007 Jan.
3,7 0,0 1.2 1.2 - 1.4 13,5 86,5 45,9 5,0 Febr.
3,8 0,0 1.3 1.3 - 1.4 10,1 87,5| 9 47,4 5,0 Marz
3,8 0,0 2,5 2,5 - 1.4 10,0 87,5 47,4 5,0 April
4,0 0,0 3,0 3,0 - 1,4 10,8 90,4 47,4 5.0 Mai
3,8 0,0 2,3 2,3 - 1.4 12,4 91,6 5 44,9 5,0 Juni
41 0,0 2,2 2,2 - 1,4 11,6 92,1 44,9 5.0 Juli
4,1 0,0 2,2 2,2 - 1,4 12,6 94,4 44,9 5,0 Aug.
54 0,0 2,6 2,6 - 1,3 13,6 9,1| 5 49,5 5.0 Sept.
7.9 0,0 2,3 2,3 - 1,3 13,0 97,5 49,5 5,0 Okt.
1,1 0,0 2,0 2,0 - 1,3 14,1 98,6 49,5 5,0 Nov.
14,0 0,0 2,0 2,0 - 1,31 » 131 99,5| 5 55,0 5,0 Dez.
18,4 0,0 2,6 2,6 - 1,3 13,3 100,2 55,0 5,0 2008 Jan.
19,4 0,0 3,0 3,0 - 1,3 14,2 102,4 55,0 5.0 Febr.
lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Veréanderungen Uberwiegend aufgrund der
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs- Neubewertung zum Quartalsende.

legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Marz 2008
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen |[sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 31274 2958,6 23264 20934
6083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2 186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 17755 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 21115 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 11484 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
7154,4 16,4 2314,4 17186 11386 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 3085,5 2536,1 2241,9
7592,4 17,8 2523,4 18479 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 3487,3 3061,8 2556,0 2288,8
7 075,7 14,5 23204 1768,4 1156,7 611,7 552,1 379,5 172,6 3518,0 3161,1 2590,8 22649
7102,2 14,0 2347,5 17871 1170,6 616,5 560,4 381,7 178,7 3513,5 3160,4 2584,0 2264,5
7 075,1 13,8 2316,3 17384 1130,8 607,6 577,9 391,7 186,2 3481,8 3122,7 2560,2 2 265,4
7 040,0 13,7 2299,7 1733,4 11332 600,1 566,3 379,1 187,2 3476,6 3119,5 2555,2 2261,1
7 034,6 13,6 2300,0 17326 1136,0 596,7 567,3 376,8 190,5 3472,6 3117,7 2558,7 2263,2
7 077,2 14,2 2278,0 1705,0 1111,7 593,3 573,0 374,8 198,2 3492,6 31221 2571,2 2280,7
7 080,1 14,4 22787 1697,5 1108,1 589,4 581,2 376,3 204,9 3496,5 3119,2 2563,0 22723
7141,2 13,6 22937 17124 1126,3 586,2 581,3 365,9 215,3 3506,4 31233 2560,4 2268,4
7154,4 16,4 23144 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 34621 3085,5 2536,1 22419
7192,4 13,3 2 308,2 17111 11381 573,0 597,1 378,2 218,9 3496,9 3109,2 2554,6 22527
7 230,9 13,4 2332,2 1717,7 1146,7 570,9 614,5 386,6 227,9 3487,3 3096,0 2547,2 2 256,2
7 288,3 13,5 2364,4 1749,8 1180,5 569,3 614,6 3783 236,3 3496,5 3100,8 2 555,8 22613
7 357,2 14,4 2379,0 1736,7 1167,0 569,7 642,3 406,1 236,2 35259 31283 2580,7 2 256,9
7 389,3 14,7 2398,4 17441 1167,2 576,9 654,3 414,7 239,6 3511,9 3106,1 25589 2 253,1
7 381,7 14,2 2 396,3 17241 1156,2 567,9 672,3 423,8 248,5 3484,4 3071,9 2538,0 2261,7
7371,2 13,9 2373,0 1708,4 1146,0 562,5 664,6 415,4 249,2 3489,7 3080,8 25419 22659
7417,4 14,1 2 405,9 17353 11781 557,2 670,5 419,3 251,2 3485,8 3071,6 2544,4 2271,6
7 500,9 14,4 2438,4 1756,8 1201,2 555,6 681,5 429,9 251,7 3493,0 3074,0 2552,6 2278,5
7 500,5 14,5 2453,6 1770,9 1208,5 562,4 682,7 430,2 252,5 3485,7 3058,5 25437 22784
7 553,6 14,1 2489,4 1791,5 1226,5 565,1 697,9 443,9 253,9 34823 3057,5 25441 2279,6
7592,4 17,8 2523,4 1847,9 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 34873 3061,8 2556,0 2288,8
75741 14,1 2 506,6 1798,8 1240,4 558,5 707,8 454,1 253,7 3530,9 3084,8 2585,0 22973
Veranderungen "
401,5 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 5.8 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 33 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5,2 341 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 13,1 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 13,1 46,3 15,8 30,5 44,1 17,5 - 04 - 12
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37.2 15,5
349,0 1.1 76,2 - 24 25,2 - 27,6 78,6 17,3 61,3 56,0 1.5 32,5 13,3
509,7 1,5 210,1 132,5 153,3 - 208 77,6 41,6 36,0 54,1 - 10 38,6 3,1
34,1 - 05 27,9 19,5 14,6 4,8 8,4 2,3 6,1 - 37 - 02 - 63 - 03
- 298 - 0.2 - 31,2 - 49,0 - 40,3 - 88 17,9 10,3 7,6 - 313 - 37,2 - 233 1.3
- 343 - o1| - 164 - 51 24| - 75| - 14| - 126 13 - 69| - 34 - 52| - 36
- 22 - 00 1,4 0,3 3,6 - 32 1,0 - 2,3 3,3 - 43 - 16 3,8 2,7
76,9 0,6 14,6 9,0 7.3 1.7 5,6 - 2,0 7,6 23,7 8,4 16,4 18,1
4,6 0,2 2,4 - 58 - 19 - 39 8,2 1,5 6,7 4,2 - 27 - 80 - 81
75,6 - 08 15,3 15,1 18,2 - 30 0,2 - 10,3 10,5 12,6 6,1 - 06 - 19
13,9 2,8 21,3 6,6 12,9 - 64 14,7 10,9 3,8 - 40,7 - 343 - 21,0 - 235
33,9 - 31 - 65 - 60 - 05 - 55 - 05 - 0,4 - 01 36,3 26,8 21,3 9,8
46,3 0,1 23,7 6,7 8,7 - 19 17,0 8,4 8,7 - 70 - 11,6 - 59 4,8
61,6 0,1 32,3 32,2 33,8 - 16 0,1 - 83 8,4 10,4 5.8 9,6 5.8
77,8 0,9 13,0 - 14,6 - 14,0 - 06 27,6 27,6 - 00 32,6 29,9 27,2 - 3.2
28,0 0,3 19,0 7.4 0,2 7.2 11,6 8,2 3,4 - 13,9 - 223 - 219 - 37
- 60 - 05 - 10 - 19,0 - 99 - 90 18,0 9,0 9,0 - 275 - 343 - 21,0 8,1
- 44 - 03 - 233 - 15,0 - 95 - 54 - 83 - 8,8 0,5 7,2 10,4 5,5 4,4
42,1 0,2 32,8 26,9 32,2 - 53 5.9 3,9 2,0 - 39 - 93 2,4 5.8
101,2 0,3 32,9 21,7 23,1 - 14 11,2 10,5 0,7 10,3 4,6 10,3 8,9
26,7 0,2 16,8 14,7 7.2 7.5 2,1 0,4 1.8 5,7 - 59 - 26 1,0
63,1 - 04 35,9 20,7 18,0 2,7 15,3 13,7 1,6 - 19 - 02 1,2 1,9
39,4 3,7 34,3 56,7 64,0 - 7.3 - 224 - 225 0,2 5.8 4,9 12,5 9,6
- 345 - 37 - 330 - 639 - 659 2,0 30,9 31,6 - 07 36,0 26,6 32,5 10,9
* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Bruche sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
Marz 2008
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8| 1999
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4| 2007
325,9 570,3 402,8 167,4 356,9 196,8 84,1 160,1 30,4 129,8 1056,7 859,5 166,0| 2006 April
319,5 576,4 394,9 181,4 353,2 193,3 81,5 159,9 30,7 129,2 1055,0 854,9 172,0 Mai
294,9 562,5 391,0 171,5 359,1 200,3 82,2 158,8 31,1 127,7 1097,0 892,0 166,1 Juni
294,0 564,3 392,1 172,2 357,1 200,6 80,9 156,6 31,8 124,8 1084,4 880,4 165,6 Juli
295,5 559,0 389,0 170,0 354,9 200,6 81,6 154,3 30,8 123,5 1084,5 880,1 163,8 Aug.
290,5 550,9 387,9 163,0 370,5 217,2 87,0 153,3 27,8 125,5 11233 904,0 169,2 Sept.
290,7 556,2 392,6 163,6 377,3 224,3 89,2 153,0 26,1 126,9 1118,3 893,3 172,2 Okt.
292,0 562,9 393,2 169,8 383,2 229,9 88,8 153,2 26,1 127,2 11484 916,9 179,0 Nov.
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8 Dez.
301,9 554,5 389,0 165,5 387,7 233,6 90,5 154,1 26,0 128,1 1191,3 947,7 182,6| 2007 Jan.
291,0 548,8 384,8 164,0 391,3 239,4 93,4 151,9 25,8 126,1 12121 955,0 185,9 Febr.
294,5 545,0 379,2 165,8 395,7 244,5 96,0 151,2 24,7 126,5 1229,3 969,4 184,6 Marz
3239 547,6 380,6 167,0 397,6 250,0 96,4 147,6 25,0 122,5 12455 980,9 192,3 April
305,8 547,2 378,5 168,7 405,8 255,7 99,0 150,1 24,3 125,8 1259,2 979,3 205,1 Mai
276,3 533,9 3723 161,6 412,5 263,2 103,1 149,2 25,5 123,8 1282,6 996,3 204,3 Juni
276,1 538,9 378,0 160,9 408,9 264,6 100,0 144,3 25,2 119,1 1291,5 1004,7 203,1 Juli
272,8 527,2 371,6 155,6 414,3 276,0 112,0 138,2 25,7 112,5 1300,5 1005,8 211,0 Aug.
274,0 521,4 366,1 155,3 419,0 284,7 116,4 134,3 24,9 109,5 13343 1039,6 220,9 Sept.
265,3 514,8 364,6 150,3 4271 292,8 121,4 134,4 24,9 109,4 1325,3 10223 221,5 Okt.
264,5 513,4 362,9 150,5 424,8 295,5 122,2 129,3 25,4 103,9 1344,7 1031,3 2231 Nov.
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4 Dez.
287,6 499,9 357,1 142,8 446,1 309,7 141,2 136,4 25,9 110,5 1307,4 1005,9 215,2| 2008 Jan.
Veranderungen "
273 - 11,4] - 67| - 46 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5| 2000
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 41,5| 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 31 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7| 2004
21,7 - 23,0 - 143 - 86 45,5 27,4 2,1 18,2 4,6 13,5 57.7 31,6 - 22,2 2005
19,3 - 31,0 - 18,6 - 124 54,5 59,6 20,9 - 51 - 13 - 38 205,9 165,7 9,8| 2006
- 14,6 - 39,6 - 29,3 - 10,3 55,1 73,7 41,5 - 18,6 0,0 - 18,6 2229 136,8 21,1| 2007
- 60 6,1 - 79 14,0 - 35 - 32 - 23 - 02 0,4 - 06 5.1 1,6 53| 2006 Mai
- 24,7 - 13,9 - 40 - 99 5,9 7,0 0,6 - 11 0,4 - 14 39,6 34,8 - 67 Juni
- 17 1,8 1,1 0,7 - 34 - 01 - 1,2 - 33 - 01 - 32 - 11,2 - 116 0,3 Juli
1,2 - 54 - 31 - 24 - 27 0,1 0,7 - 28 - 10 - 1,8 1,8 1,2 - 10 Aug.
- 16 - 81 - 1,0 - 71 15,3 16,4 53 - 11 - 02 - 09 33,3 23,1 4,7 Sept.
0,1 53 4,7 0,6 6,9 73 2,2 - 04 - 10 0,6 - 49 - 99 2,7 Okt.
1,3 6,8 0,5 6,2 6,5 6,1 0,1 0,4 0,0 0,4 42,2 34,7 6,2 Nov.
2,5 - 133 - 29 - 10,4 - 64 - 19 - 36 - 45 0,0 - 45 25,8 19,0 4,8 Dez.
11,5 5,5 - 1,2 6,7 9,4 4,2 3,8 52 - 03 5,5 17,3 9,9 - 10,2| 2007 Jan.
- 10,7 - 57 - 43 - 14 4,6 6,7 31 - 21 - 01 - 20 27,4 13,5 2,2 Febr.
3,8 - 38 - 56 1,8 4,6 4,8 2,2 - 02 - 06 0,4 20,6 17,4 - 18 Mérz
30,4 2,7 1,5 1,2 2,7 6,3 1,0 - 35 0,4 - 4,0 23,9 18,5 7,4 April
- 18,2 - 04 - 21 1.7 8,4 5,9 2,9 2,5 - 07 3,3 10,1 - 49 12,4 Mai
- 29,1 - 13,2 - 61 - 71 6,8 9,2 4,8 - 23 0,6 - 30 24,6 19,4 - 17 Juni
11 4,9 5,6 - 07 - 32 1,7 - 29 - 5,0 - 02 - 438 13,3 12,4 - 13 Juli
- 34 - 11,7 - 64 - 53 5,4 11,5 12,0 - 62 0,5 - 66 54 - 25 7.5 Aug.
1.4 - 57 - 54 - 03 5.7 9,4 5.1 - 37 - 07 - 29 48,4 47,0 9,3 Sept.
- 36 - 33 - 15 - 18 11,5 11,5 5,4 0,1 0,1 - 01 4,3 - 97 - 03 Okt.
- 07 - 14 - 17 0,3 - 17 3,3 1,2 - 50 0,5 - 55 28,3 16,7 1.1 Nov.
2,9 - 76 - 21 - 54 0,9 - 08 3,0 1.7 0,6 1,0 - 08 - 09 - 37 Dez.
21,6 - 58 - 36 - 22 9,4 41 9,7 53 - 01 5.4 - 16,0 - 133 - 17,8 2008 Jan.

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Marz 2008
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten|sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1999 56785 1288,1 1121,8 166,3 20124 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 1111 6,5
2000 6 083,9 1379,4 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
2001 6303,1 1418,0 12021 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
2002 6 394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 20349 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
2003 6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
2004 6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2 264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
2005 6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
2006 7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 11933 477,9 555,4 446,0 75,1 19,6
2006 April 7 075,7 1635,0 1340,8 294,3 2 364,7 2257,5 725,7 932,0 246,2 599,8 513,6 68,1 16,3
Mai 7102,2 1634,7 1338,6 296,1 2370,4 22694 734,6 937,4 249,9 597,4 510,1 60,2 11,8
Juni 7 075,1 1617,7 13340 283,6 2 380,7 2276,8 735,1 945,6 256,2 596,1 507,5 61,3 14,8
Juli 7 040,0 1606,6 13343 272,3 23758 2274,0 728,0 952,7 261,5 593,2 503,5 58,2 11,9
Aug. 7 034,6 1589,9 1310,8 279,1 23823 2278,6 723,0 965,3 271,0 590,3 499,1 57,0 10,7
Sept. 7077,2 1583,3 1299,5 283,8 23923 2284,0 722,6 973,7 280,2 587,7 495,3 59,2 11,9
Okt. 7 080,1 1586,2 1303,4 282,8 2 388,6 2 280,6 715,3 980,2 286,7 585,0 490,5 61,8 12,4
Nov. 7141,2 1618,6 1320,5 298,1 24231 2310,9 742,3 987,1 293,7 581,4 484,3 63,8 13,0
Dez. 7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 Jan. 7192,4 1619,6 13346 285,1 24448 23411 744,5 1014,4 313,0 582,2 481,3 60,0 14,2
Febr. 7 230,9 1623,5 13391 284,4 2447,0 2345,0 744,5 1020,2 317,4 580,3 477,4 58,2 13,4
Marz 7 288,3 1652,4 1368,1 284,3 2 455,8 2350,8 745,9 1026,3 324,4 578,5 474,2 61,7 15,7
April 7 357,2 1669,5 1370,7 298,7 2469,9 2 366,6 745,8 1046,2 342,2 574,6 470,0 59,6 13,5
Mai 7 389,3 1664,2 1356,6 307,6 2485,4 2376,3 751,7 1054,5 349,9 570,1 465,8 60,3 16,0
Juni 7 381,7 1653,4 1357,7 295,7 2506,8 2394,5 760,0 1067,8 360,3 566,7 461,7 62,6 17,4
Juli 7371,2 1650,1 1351,7 298,5 2508,2 2401,0 764,7 1074,7 366,9 561,6 456,0 64,2 15,4
Aug. 74174 1665,0 1359,9 305,1 2523,9 24183 759,1 1101,4 393,4 557,8 452,1 63,0 13,6
Sept. 7 500,9 1698,6 1380,9 317,7 2551,3 24413 768,5 1117,9 405,7 554,8 448,5 68,6 16,6
Okt. 7 500,5 1714,2 1377,3 336,9 2548,5 2438,7 757,6 1129,9 420,3 551,2 443,8 68,9 16,1
Nov. 7 553,6 1719,0 13934 325,7 2592,0 24749 785,8 1141,0 430,8 548,1 439,7 70,5 18,6
Dez. 7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 11933 477,9 555,4 446,0 75,1 19,6
2008 Jan. 75741 17346 1393,9 340,7 26279 2513,8 769,8 1193,5 476,5 550,5 441,2 74,1 22,1
Veranderungen "
2000 401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 536 - 4,2 0,3
2001 2449 32,4 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1,1 11,4 - 40 0,4
2002 165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 5,9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
2003 83,5 3,8 - 33 71 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
2004 207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
2005 197,2 32,8 26,9 5.9 65,0 75,5 69,4 7,3 - 69 - 1.2 2,9 - 80 0,5
2006 349,0 105,5 81,5 24,0 123,0 118,6 30,4 105,0 771 - 16,8 - 31,7 0,5 4,4
2007 509,7 148,4 134,8 13,6 185,2 177,3 24,5 183,9 167,8 - 311 - 44 13,7 5,6
2006 Mai 34,1 1,7 - 09 2,6 6,1 12,2 9,0 5,6 3,8 - 23 - 35 - 78 - 45
Juni - 298| - 175 - 47| - 128 10,2 7.3 04 8,1 63| - 13| - 26 1,1 2,9
Juli - 343 - 10,9 0,3 - 11,2 - 49 - 28 - 70 7.2 5,2 - 29 - 40 - 3.2 - 28
Aug. - 22 - 155 - 225 6,9 6,0 4,1 - 55 12,6 9,5 - 29 - 44 - 1.2 - 1.3
Sept. 76,9 24,4 20,1 4,3 11,2 6,7 - 06 9,9 9,2 - 26 - 38 2,2 1,2
Okt. 4,6 4,7 57 - 10 - 37 - 34 - 72 6,5 6,5 - 27 - 48 2,5 0,5
Nov. 75,6 34,6 17,9 16,7 35,2 30,9 27,5 7.0 7.1 - 35 - 61 2,2 0,6
Dez. 13,9 19,1 28,2 - 91 26,1 30,7 34 22,2 16,5 5.1 3,1 - 1.8 0,9
2007 Jan. 33,9 - 19,2 - 143 - 49 - 50 - 08 - 14 5,0 2,8 - 44 - 62 - 22 0,3
Febr. 46,3 4,9 4,9 0,1 2,6 4,2 0,2 5.9 4,4 - 1.8 - 38 - 1.8 - 08
Marz 61,6 29,4 29,3 0,1 9,2 5,9 1,5 6,1 7,0 - 18 - 33 3,6 2,3
April 77.8 18,6 3,2 15,4 14,0 15,6 - 04 20,0 17,9 - 39 - 41 - 19 - 21
Mai 28,0 - 58 - 14,3 8,5 15,3 9,5 5,8 8,2 7.7 - 45 - 42 0,6 2,4
Juni - 60 - 90 2,7 - 11,7 21,5 18,3 8,4 13,4 10,5 - 35 - 41 2,4 1.5
Juli - 44 - 27 - 58 3,1 1,0 6,7 4,8 7,0 6,6 - 51 - 57 1,6 - 20
Aug. 42,1 14,7 8,1 6,5 15,3 16,9 - 57 26,3 26,4 - 37 - 39 - 13 - 1,8
Sept. 101,2 35,8 21,9 13,9 28,3 23,7 9,8 16,9 12,6 - 30 - 36 5,9 3,1
Okt. 26,7 16,8 - 31 20,0 - 24 - 24 - 10,7 11,9 14,5 - 36 - 47 0,4 - 04
Nov. 63,1 5.9 16,5 - 10,6 43,6 36,3 28,4 11,0 10,2 - 31 - 41 1,6 2,5
Dez. 39,4 58,9 85,7 - 268 41,7 43,4 - 16,2 52,3 47,1 7.3 6,3 4,8 0,8
2008 Jan. - 345 - 61,5 -100,9 39,4 - 70 - 45 0,2 0,3 - 14 - 49 - 48 - 23 1,9
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briiche sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. * in
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar- Tabelle 1,1). — 2 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. —
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Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro-  |Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 13236 97,4 487,9 262,6 281,1] 1999
96,3 6,7 4,7 33 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 52 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 1445,4 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 3.3 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 33 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9.3 2,3 1.9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1.8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 11,7 2,4 2,0 39,1 37,6 35,6 31,5 16239 1211 662,7 384,6 337,5| 2006 April
46,0 83 2,3 1,9 40,8 37,0 37,0 32,1 1632,9 125,9 667,8 386,5 340,7 Mai
44,2 6,9 2,3 1.9 42,6 39,3 35,7 33,0 16411 126,7 652,0 387,2 327,8 Juni
43,9 6,3 2,3 1,9 43,7 40,3 30,1 32,4 1641,7 124,8 640,2 387,9 325,2 Juli
44,0 6,5 2,3 1.9 46,7 44,1 34,9 32,2 1638,1 127,2 646,0 387,2 3241 Aug.
45,1 7,8 2,3 1,9 49,1 45,6 38,1 31,5 1639,6 129,7 665,0 388,0 339,7 Sept.
471 9,9 2,3 1,9 46,3 43,4 32,1 32,0 1644,6 134,3 663,9 389,1 343,6 Okt.
48,6 10,1 2,3 1,8 48,4 43,7 27,5 32,0 1641,7 137,5 653,0 391,7 353,6 Nov.
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7 Dez.
43,5 9,2 2,3 1,9 43,7 40,6 25,0 31,9 1653,8 145,9 667,6 393,0 356,6 | 2007 Jan.
42,5 8,9 2,3 1,8 43,8 41,8 29,7 31,6 1657,3 149,5 682,1 399,7 359,9 Febr.
43,6 10,0 2,3 1,9 43,4 42,2 29,8 32,7 1659,7 158,3 681,3 405,5 371,2 Marz
43,8 9,5 2,3 1,8 43,6 43,2 29,4 33,6 1657,7 158,0 708,9 410,7 377,5 April
42,0 8,2 2,3 1,8 48,9 46,9 28,0 33,9 1666,3 158,4 720,2 416,8 374,6 Mai
42,9 10,0 2,3 1,8 49,7 46,6 32,7 35,3 1670,4 162,2 685,8 417,8 379,5 Juni
46,6 12,6 2,3 1,8 43,0 41,8 25,7 34,9 1673,2 168,2 675,2 426,0 378,0 Juli
471 131 2,3 1.8 42,6 41,1 28,4 32,3 1665,5 169,2 694,4 423,3 384,6 Aug.
49,8 16,5 2,3 1,7 41,3 39,6 36,3 30,3 1651,5 170,7 703,6 426,5 402,7 Sept.
50,5 17,5 2,3 1,7 40,9 38,2 34,6 29,2 1664,4 179,3 687,5 427,7 394,5 Okt.
49,6 18,1 2,3 1,7 46,6 41,9 39,7 29,1 1658,9 188,3 687,0 427,5 400,4 Nov.
53,2 22,0 2,3 1,8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2 Dez.
49,6 18,9 2,3 1.8 40,0 37,4 42,1 28,8 16441 190,6 679,2 430,8 386,7| 2008 Jan.
Veranderungen "
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6 | 2000
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 41 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 1.8 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 148 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 39 - 02 - 01 - 02 3,9 3,1 - 32 0,3 34,3 21,7 32,1 27,9 29,2| 2006
8,1 13,0 0,0 - 01 - 58 - 43 8,1 - 34 20,4 48,7 49,1 42,9 59,1| 2007
- 34 - 33 - 00 - 00 1,7 - 06 0,6 0,6 11,8 4,8 9,2 2,3 1,8| 2006 Mai
- 18 - 14 - 00 - 00 1.8 2,3 - 14 0,9 - 06 - 07 - 17,5 0,6 - 46 Juni
- 03 - 06 - 00 - 00 1,1 1,0 - 56 - 06 0,7 - 19 - 114 0,7 - 24 Juli
0,1 0,2 - 00 - 00 3,0 3,9 4,8 - 02 - 25 2,4 6,7 - 01 - 13 Aug.
1,0 1.3 - 00 - 00 2,3 1.5 3,2 - 07 5,3 3,5 16,7 0,5 16,2 Sept.
2,0 2,1 - 00 - 00 - 28 - 22 - 60 0,5 4,8 4,6 - 11 1,2 4,2 Okt.
1,6 0,2 - 00 - 00 2,1 0,3 - 45 - 00 3,1 3,3 - 32 3,5 6,9 Nov.
- 27 - 08 0,0 0,0 - 29 - 18 - 10,5 0,0 - 46 - 1,2 - 148 - 20 0,5 Dez.
- 25 - 02 - 00 - 00 - 19 - 14 8,0 - 00 14,7 9,5 26,0 3,8 58| 2007 Jan.
- 10 - 03 0,0 - 00 0,2 1,1 4,7 - 03 6,5 3,6 19,2 7,2 1,5 Febr.
1,2 1.1 0,0 0,0 - 03 0,4 0,1 1,0 4,2 8,9 1.5 6,0 10,2 Marz
0,3 - 04 - 00 - 00 0,3 1,0 - 04 0,9 2,1 - 03 32,5 6,0 4,0 April
- 19 - 13 - 00 - 00 5.2 3,7 - 15 0,3 71 0,4 9,0 58 - 22 Mai
1.0 1,8 - 00 - 00 0,9 - 03 3,2 1.5 4,8 3,7 - 337 1.1 4,5 Juni
3,7 2,7 - 00 - 00 - 73 - 53 - 70 - 04 3,4 5.2 - 77 8,4 0,6 Juli
0,5 0,4 0,0 - 00 - 03 - 07 2,7 - 27 - 86 2,8 16,4 - 29 71 Aug.
2,9 3,6 - 00 - 00 - 13 - 15 7,9 - 19 - 72 1,6 18,1 4,4 15,7 Sept.
0,9 1,1 - 00 - 00 - 04 - 14 - 17 - 11 16,0 10,5 - 11,9 1,7 9,2 Okt.
- 10 0,5 0,0 - 00 5.7 3,7 5.1 - 01 - 25 8,7 5.0 0,3 5.8 Nov.
3,9 4,0 0,1 0,0 - 65 - 37 - 131 - 05 - 20,2 - 59 - 252 1,0 - 32 Dez.
- 43 - 37 0,0 0,0 - 02 - 09 15,4 0,2 6,5 8,2 21,1 2,6 - 11,91 2008 Jan.

3 In Deutschland zé&hlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu
einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht
Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen ver6ffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2026| 7447,4 47,5| 30704| 22221 809,9 3870,0 513,9 2609,1 2,1 731,5 155,6 303,9
2022 7532,6 56,7 3127,7 2277,9 812,0 3878,9 525,0 2 605,8 1,9 729,7 155,8 313,4
2020 75336 58,7 3133,5 2274,4 819,6 3871,0 526,6 2600,5 1.9 717,4 156,3 314,1
2019| 75859 66,1 3156,9 2290,6 824,8 3891,1 537,1 2606,9 1,9 716,1 156,9 314,9
2015| 76257 82,8 31853 2328,1 818,1 3884,0 525,1 2615,2 2,0 712,6 157,7 315,8
2016] 76286 57,81 31615 2306,8 813,6 3919,9 553,0 2612,8 1,9 725,5 161,4 328,0
Kreditbanken >
260| 22578 35,5 971,4 826,4 132,0 1046,4 261,9 596,2 1,1 | 181,9 76,7 127,7
262 22793 21,6 948,2 801,7 131,8 1103,1 297,1 599,4 1,0 198,7 78,9 127,5
GroBbanken ©
5| 1403,9 21,0 626,8 538,4 80,3 595,1 162,6 293,2 0,9 135,2 65,9 95,2
5 1438,9 10,7 629,9 538,2 82,1 635,1 192,2 292,6 0,8 144,6 68,0 95,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
159 690,5 13,4 251,1 195,9 50,3 388,8 72,7 266,3 0,1 47,7 10,3 26,9
161 686,4 9,2 240,8 187,2 48,5 400,1 78,4 268,5 0,1 51,2 10,4 26,0
Zweigstellen auslandischer Banken
9 163,4 1,2 93,6 92,1 1,5| 62,5 26,6 36,6 0,1 - 11 0,5 5,6
9 154,0 1,7 77,6 76,3 1,3 67,9 26,5 38,3 0,1 2,8 0,5 6,2
Landesbanken
12 1587,2 6,1 861,3 649,2 199,4 635,6 112,7 403,2 0,2 98,0 28,6 55,6
12 1563,1 2,1 847,9 640,8 196,4 630,7 109,0 402,4 0,2 100,9 29,0 53,4
Sparkassen
446 1044,9 21,5 259,8 124,0 131,6 7221 62,3 554,7 0,4 104,7 19,7 21,8
444 1023,0 18,7 246,7 11,8 129,8 717,7 61,4 554,1 0,4 101,7 19,6 20,3
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 263,1 0,8 165,9 107,3 56,0 72,6 16,8 18,9 0,0 36,1 14,0 9,8
2 265,6 1.1 168,7 11,6 55,1 71,8 17,4 19,1 0,0 34,9 14,0 9,9
Kreditgenossenschaften
1232 631,8 14,2 168,5 81,1 82,7 417,5 36,2 330,4 0,2 50,5 10,7 21,0
1232 623,1 12,6 163,9 76,4 82,2 415,5 35,2 330,2 0,2 49,7 10,7 20,4
Realkreditinstitute
22 839,8 3,6 254,7 143,9 109,7 553,7 17,5 392,3 - | 143,3 1,3 | 26,6
22 822,1 0,7 253,1 142,5 108,7 544,9 15,8 387,4 - 141,2 1,8 21,6
Bausparkassen
25 189,5 0,1 53,8 41,7 12,1 119,4 1,6| 105,8 . | 12,1 0,4 15,8
25 189,9 0,1 55,1 42,3 12,6 119,1 1,5 105,8 . 11,8 0,4 15,3
Banken mit Sonderaufgaben
16 811,6 0,9 450,0 354,6 94,5 316,8 16,2 213,8 —| 86,1 6,3 37,6
17 862,4 0,8 477,8 379,7 97,1 317,2 15,7 214,4 - 86,6 7,0 59,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
139 869,9 13,2 374,0 302,1 65,2 446,0 73,2 287,7 0,3 83,5 5,9 30,8
139 858,4 9,2 351,0 279,1 64,4 460,6 80,8 289,9 0,3 88,3 5,9 31,7
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
43 706,5 12,0 280,4 210,1 63,8 383,5 46,6 251,1 0,2 84,5 5,4 25,2
43 704,4 7,5 273,4 202,8 63,1 392,7 54,3 251,6 0,2 85,5 5,4 25,4

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -
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Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2 114,7 314,0 1800,7 2797,0 861,1 456,2 791,6 116,2 566,1 458,2 1221 17341 353,4 448,2
2 166,1 355,9 1810,1 28237 876,7 466,6 794,0 117,9 563,1 454,6 123,2 17232 353,7 465,9
21715 340,9| 18306| 28132 860,9 475,7 791,8 12,1 559,4 449,8 1254 1737,2 353,8 457,9
2159,8 348,6 1811,2 28778 898,2 503,7 790,8 132,2 556,3 445,7 128,9 17337 351,5 463,1
2217,5 286,8 1930,6 28823 855,9 534,5 797,3 95,4 563,8 452,2 130,7 1712,7 352,0 461,3
2178,1 342,2 1835,9 2 905,6 885,1 529,3 799,0 127,6 558,9 447,4 133,3 1720,7 353,1 471,2
Kreditbanken
| 805,3 174,0 631,3 923,5 403,8 267,4 133,9 73,8 103,3 83,7 15,2 249,1 108,7 171,2
798,5 194,9 603,5 951,5 429,7 266,5 136,2 98,3 103,7 83,1 15,5 250,9 109,0 169,4
GroBbanken ®
| 511,9 115,5 396,4 530,8 203,3 178,5 82,5 66,3 61,6 58,6 5,0 185,4 64,1 11,7
527,0 136,6 390,5 549,0 2231 175,4 84,5 91,3 61,1 58,0 4,9 187,7 64,1 111,0
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 168,7 35,5 133,2 363,9 183,0 82,9 46,3 7.2 41,7 25,1 10,1 63,7 40,6 53,5
157,4 33,6 123,8 373,1 188,8 84,8 46,5 6,9 42,5 25,1 10,5 63,2 40,8 51,9
Zweigstellen auslandischer Banken
| 124,7 23,0 101,7 28,8 17,5 6,0 51 | 0,3 0,0 0,0 0,1 0,0 3,9 6,0
1141 24,8 89,3 29,4 17,8 6,2 53 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 4,0 6,4
Landesbanken
| 616,4 54,0 562,3 366,9 59,8 89,5 202,0 19,6 14,3 13,9 1,2 468,8 64,8 70,2
589,7 74,1 515,6 367,2 65,8 84,6 201,3 22,9 14,3 13,9 1,2 471,0 64,1 71,0
Sparkassen
| 209,9 13,6 196,3 680,8 227,5 72,5 13,8 - | 281,5 215,8 85,6 48,1 54,3 51,8
199,1 14,8 184,2 675,0 220,8 74,2 13,9 - 278,6 213,4 87,5 47,7 54,4 46,8
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 156,5 30,0 126,6 38,3 5,2 13,9 17,7 1.8 —| - 1.5 44,6 11,0 12,6
149,1 32,0 1171 46,2 12,9 14,3 17,6 6,4 - - 1,5 45,8 11,0 13,5
Kreditgenossenschaften
| 83,2 4,6 78,6 440,9 149,9 71,5 29,5 —| 163,7 137,9 26,3 39,2 37,5 31,0
80,9 4,2 76,7 436,8 147,8 71,3 29,6 - 161,4 136,0 26,7 39,2 37,6 28,6
Realkreditinstitute
| 165,2 5,5 159,7 191,6 5,7 9,2 175,7 —| 0,7 0,6 0,3 429,4 23,7 29,9
160,5 5,6 154,9 191,3 4,7 9,6 176,1 - 0,6 0,6 0,3 4211 22,7 26,5
Bausparkassen
| 23,0 1,6| 21,5 129,0 0,4 1,4| 126,6 —| 0,3 0,3 0,3 6,6 7.3 23,6
231 1.8 21,3 129,2 0,3 1,4 126,8 - 0,3 0,3 0,3 7.2 7.3 23,2
Banken mit Sonderaufgaben
| 157,9 3,6 154,3 11,2 3,6 9,2 98,2 0,1 - | - 0,2 426,9 44,7 70,9
1771 14,7 162,4 108,4 3,2 7,5 97,6 0,0 - - 0,2 437,8 47,0 92,1
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 305,5 63,2 242,3 319,4 145,4 79,0 72,8 8,3 16,4 16,1 58 148,6 35,8 60,7
287,7 62,7 225,0 327,7 153,7 78,7 731 11,0 16,1 15,8 6,2 147,9 36,0 59,2
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 180,8 40,2 140,6 290,6 127,9 73,0 67,7 8,0 16,4 16,1 5,7 148,6 31,9 54,7
173,6 37.9 135,7 298,2 135,9 72,5 67,8 11,0 16,0 15,8 6,0 147,9 31,9 52,7
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,,Zweigstellen auslandischer Banken”. —
.Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-
Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
Deutsche Postbank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Eurowah- |Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 527.8
16,8 45,6 1556,9 1033,4 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 26994 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 11123 0,0 7.8 571,2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 3,3 301,9
17,0 46,7 16439 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 34 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7.4 592,9 2,1 3001,3 2 644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 21 2995,1 2632,7 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
17,5 64,6 17518 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1,6 1,5 324,7
13,2 46,0 1657,3 1087,1 - 9,1 561,1 1,9 30225 2 650,1 2,1 1.3 369,0
13,8 47,3 1626,3 1062,0 - 10,4 553,9 1,9 3035,2 2 666,7 2,0 1,0 365,5
14,0 48,6 1617,7 1057,0 - 11,0 549,8 1,9 3033,2 2662,9 2,0 1,4 366,9
13,3 41,2 1640,2 10823 - 10,4 547,5 1,9 3037,8 2 659,6 1,9 1,5 374,9
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
13,0 39,5 1639,9 1095,8 0,0 10,3 533,8 1,9 3024,5 2 640,0 1,8 1,6 381,2
12,9 43,7 1643,2 1101,0 - 11,7 530,4 2,0 3011,3 2639,3 1,7 1,7 368,6
13,1 49,4 1669,5 1128,8 0,0 13,2 527,5 1,9 3016,1 26388 1,6 1,8 373,9
13,9 44,9 1660,0 1118,8 0,0 12,8 528,4 1,9 30433 2635,9 1,6 2,4 403,4
14,2 45,6 1668,3 1119,7 0,0 13,4 535,1 1,9 3021,0 2630,0 1,6 1,3 388,0
13,7 41,3 1651,1 11122 0,0 16,7 522,2 1,9 2986,2 26324 1,7 1,7 350,5
13,4 48,4 1629,8 1095,7 0,0 17,2 517,0 1,8 2993,2 2642,2 1,6 1,3 348,1
13,5 33,2 1670,8 1141,6 0,0 17,7 511,5 1,8 2984,1 2641,6 1,6 1,3 339,6
14,0 42,2 1683,5 1155,8 0,0 18,8 508,9 1,8 2986,2 2643,2 14 1,9 339,7
141 441 1696,3 11621 0,0 23,9 510,3 1,8 29733 2641,5 1,5 2,2 328,1
13,6 52,0 1708,7 1171,8 0,0 26,0 511,0 1,7 2971,5 2641,0 1.5 2,2 326,9
17,5 64,6 17518 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1,6 1,5 324,7
13,8 43,6 17233 1194,0 0,0 29,2 500,2 1,9 2998,5 2652,9 1,5 2,2 341,9
Veranderungen *
+ 2.2 + 13,2 + 1221 + 66,3 + 0,0 + 129] + 428 - 0,7] + 156,1 + 136,9 + 2,6 + 04| + 16,7
- 11 + 51 + 836 + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03] + 100,7| + 83,7 - 05 - 08 + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 0,0 - 21,3 + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 16| + 03
+ 33 - 10,7 + 150 + 331 + 0,0 + 23| - 203 - 02| - 192 - 180 - 08 - 11+ 1.7
- 05 + 11 - 47,2 - 482 + 0,0 + 1,0 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 151 + 0,0 - 1.4 + 221 - 02 + 33| - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + 67| + 84| + 210 - 00 - 08| - 119 - 00| - 67 - 118 - 03 - 02| + 66
+ 09 + 15| - 36| + 245 - 0,0 + 26| - 306 - 02} - 124| - 203 - 05 - 04) + 8,8
+ 1,5 + 152| + 1148 + 1376 + 00| + 170 - 398 + 04| - 159 + 121 - 03 - 05| - 27,2
- 01 - 62| + 63| + 95 - - 04| - 28 - 00| - 1,91 - 09 - 01 - 07, - 03
+ 06 + 13| + 93| + 6,5 - + 1.4 + 1.4 + 00| + 127| + 16,5 - 01 - 03] - 3,5
+ 0,2 + 13| - 70| - 34 - + 05| - 4,1 + 0,0 - 20| - 3,7 - 0,0 + 03] + 14
- 08 - 74| + 225| + 253 - - 06| - 2,3 - 00| + 47| - 3,2 - 01 + 0,1 + 7.9
+ 28 + 83| - 24 + 45 - - 1.1 - 58 - - 364| - 286 + 0,0 + 05| - 84
- 30 - 99| + 2,2 + 9,6 + 0,0 + 1.1 - 8,4 - 00 + 243] + 6,6 - 01 - 04 + 182
- 01 + 41| + 33| + 53 - 00 + 1.4 - 3,4 + 01} - 132 - 0,7 - 01 + 02| - 125
+ 0,2 + 57| + 263| + 278 + 0,0 + 14| - 3,0 - 0,1 + 48| - 0,5 - 01 + 0,0 + 53
+ 09 - 45| - 11,0 - 104 + 0,0 - 04| - 03 - 00| + 281| - 31 + 00 + 06| + 306
+ 03 + 07| + 82 + 09 - + 06| + 67 - 00| - 224| - 58 - 00 - 1,1 - 154
- 05 - 43| - 161 - 6,4 - 0,0 + 32| - 129 + 0,0 - 358| + 1,3 + 0,1 + 04| - 375
- 03 + 71| - 206 - 159 - 00 + 05| - 52 - 01 + 81| + 94 - 01 - 04| - 09
+ 0,1 - 152 + 41,0 + 46,0 + 0,0 + 05| - 5,5 - 00 - 92| - 0,7 - 0,0 + 00 - 8,5
+ 05 + 90| + 127 + 142 - + 1,00 - 2,5 - 00| + 22| + 1,7 - 01 + 0,6 + 0,1
+ 0,1 + 19| + 134 + 6,3 - 00 + 61| + 1,0 + 00| - 44| - 1.7 + 0,0 + 03] - 31
- 05 + 79| + 124| + 9,7 - 0,0 + 20| + 0,7 - 0,1 - 1,7 - 0,5 + 0,0 - 00| - 1,2
+ 3,8 + 12,71 + 431 + 50,7 - - 06| - 7.0 + 0,6 + 34| + 6,1 + 0,1 - 07} - 2,1
- 37 - 21,01 - 443| - 444 + 0,0 + 381 - 3,8 - 081 + 2271 + 5,0 - 01 + 0,71 + 171

1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzlglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld-
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl.
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich-
keiten gegenuber inléndischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. —
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. —
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. —

14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998
zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

BUNDESBANK
Monatsbericht
Marz 2008
IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene [richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) | nehmen insgesamt| 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
71,6 102,8 129,2 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7 3520,3 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6 20859 575.6 830,6 575.3 104,4 42,1
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8| 21403 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5| 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 1222,7 0,0 22,3 2394,6 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 1125,4 555,4 118,4 36,4
- 53,4 113,9 1310,4 114,2 1196,2 0,0 22,3 23475 725,6 936,9 590,3 94,7 37,5
- 53,7 108,2 1299,3 120,7 1178,6 0,0 223| 23564 724,2 950,0 5877 94,5 37,9
- 53,5 107,2 1303,3 113,4 1189,9 0,0 22,5 2348,2 716,9 950,5 585,0 95,8 38,0
- 53,3 107,0 1320,5 135,1 1185,4 0,0 223| 23750 744,4 952,5 581,5 96,7 38,1
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 223| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8
- 53,5 106,9 1334,2 130,9 1203,2 0,0 21,9 2401,4 746,2 973,6 582,2 99,4 38,9
- 53,3 107,3 1338,9 128,1 1210,8 0,0 21,8| 24098 746,2 982,5 580,3 100,8 38,8
- 52,9 107,5 1367,4 135,9 1231,4 0,0 21,7 2417,2 747,5 988,7 578,6 102,5 38,5
- 54,2 107,9 1370,2 143,6 1226,6 0,0 21,3| 24340 756,1 999,6 574,6 103,7 38,3
- 53,8 108,0 1356,0 142,1 12139 0,0 21,2| 24451 761,0 1008,9 570,1 105,0 37,6
- 53,5 108,5 1357,0 137,8 1219,2 0,0 21,0 2464,9 772,5 1019,0 566,7 106,6 37,5
- 52,2 110,3 1351,2 131,5 1219,7 0,0 20,6 2464,7 775,2 1019,2 561,6 108,7 36,6
- 52,0 110,3 1359,0 134,5 1224,5 0,0 20,4| 24833 769,5 1045,6 557,8 110,3 36,4
- 51,7 110,3 1380,6 135,8 1244,7 0,0 20,3 2510,2 782,1 1061,7 554,8 111,6 36,4
- 51,7 108,0 1376,9 133,1 1243,8 0,0 19,8| 2506,9 770,4 1071,5 551,2 113,8 36,5
- 51,4 108,9 1393,0 141,6 12514 0,0 19,7 25513 800,8 1085,7 548,1 116,7 36,4
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 11254 555,4 118,4 36,4
- 51,9 110,5 1393,5 1371 1256,4 0,0 44,0 2587,1 784,9 1130,6 550,5 1211 33,6
Veranderungen *
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 18] + 818 - 1.1 - 04| + 673| + 32,7| + 484| - 4,5 - ,3 + 0,7
- 08 + 0,5 + 71| + 647) - 23| + 669 + 01 + 03] + 41.3| + 223 + 61,1 - 405 - 17 - 0,0
- 29,1 - 15 + 133 + 96| + 74| + 23 - 02 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484| + 41| + 0,8 - 16 - 1,1
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 15,1 - 438 - 12
- 11 + 3,0 - 96| + 41,3 + 29| + 385 - 01 + 24| + 620 + 244 + 259| + 131 - 15 + 1,2
- 10 - 49 + 89| + 289| + 08| + 280 + 0,0 - 35| + 766 + 70,7 + 124| - 1,2 - 54 - 12
- - 37 - 22| + 790] + 86| + 705 - 01 - 45| + 1180 + 300 + 97,7 - 168 + 72 - 41
- - 23 + 3,1 + 1320 - 3,3] + 1353 - 00 - 23| + 181,71 + 31,6/ + 160,5] - 31,1 + 20,1 - 2,0
- + 0,1 + 01| - 222 - 2,7 - 195 - 00 - 01| + 100| - 56| + 179 - 2,9 + 07 + 0,1
- + 0,3 - 57| + 205| + 750 + 131 - 00 + 00| + 104| - 1.4 + 13,1 - 2,6 + 1,2 + 0,4
- - 03 - 09| + 57| - 56| + 113 + 0,0 + 01| - 82 73| + 05| - 27 + 13 + 0,1
- - 0.2 - 03| + 17,2 + 21,7| - 4,5 - 00 - 01| + 268| + 275| + 20| - 3,6 + 09 + 0,0
- - 03 - 06| + 276) - 97| + 374 - 00 - 00| + 195/ + 33| + 103| + 51 + 08 - 03
- - 04 + 06| - 140 + 56| - 19,5 - 00 - 04| + 67| - 1,5 + 109| - 4,4 + 1,6 - 0,1
- - 03 + 04| + 47| - 29| + 7.6 - 00 - 01| + 84| - 01| + 88| - 1,8 + 1,4 - 0,1
- - 04 + 02| + 285| + 79| + 206 - 00 - 02| + 74| + 1.3 + 62| - 1.8 + 16 - 03
- + 1,3 + 04| + 29| + 77| - 4,8 + 0,0 - 03| + 16,2 + 81| + 109 - 3,9 + 12 - 0,2
- - 03 + 01| - 142 - 1,51 - 12,7 + 0,0 - 02| + 11,1] + 49| + 93| - 4,5 + 1,4 - 07
- - 04 + 04| + 25| - 44| + 68 - 00 - 01| + 183 + 15| + 86| - 35 + 16 - 0,1
- - 07 + 18/ - 58] - 63| + 05 - 00 - 04, - 08 + 26| - 03| - 51 + 20 - 04
- - 03 + 00| + 78| + 30| + 48 - - 03| + 182 - 57| + 262 - 37 + 14 - 0,1
- - 0.2 + 00| + 21,6 + 1.4 + 203 - - 01| + 269 + 126| + 16,1| - 3,0 + 1,2 - 0,1
- - 01 - 23| - 37, - 28| - 09 - 00 - 05| - 32| - 11,7 + 99| - 36 + 23 + 0,1
- - 0,2 + 09| + 161 + 85| + 76 - 00 - 01| + 441 + 304| + 142 - 31 + 2,6 - 0,1
- - 03 + 06| + 856| - 195| + 1051 - + 03| + 279 - 209 + 397| + 7.3 + 1,7 + 0,1
-1 -7 + 1,11 - 1010l + 189l - 11591 - o0l - 11l + 80l + 50l + 521 - a9l + 27 - 01

27*

Zeit

1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

2006

2007

2008

1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

2006

2007

2008

Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.

Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.



Zeit

1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

2006

2007

2008

1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

2006

2007

2008

Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.

Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Marz 2008

IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2)

Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
0,4 507,7 441,4 325,4 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1.5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2 1038,8 860,0 648,5 211,5 58 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04| 12669 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
0,3 1433,5 1105,9 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
0,4 1167,5 943,7 706,9 236,8 1,7 2121 0,9 753,4 425,0 159,6 265,4 11,3 3171
04| 12020 966,8 726,1 240,7 12,2 223,0 0,8 767,0 426,7 160,9 265,8 9,4 331,0
04| 11948 949,5 708,7 240,7 13,5 231,8 0,7 783,1 435,3 166,2 269,1 10,4 337,4
04| 12178 958,7 714,8 243,9 13,5 245,6 0,8 795,4 438,9 169,5 269,4 10,5 346,0
04| 12669 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
04| 12752 1001,6 734,0 267,6 15,4 258,3 0,9 805,1 440,8 176,7 264,1 7.9 356,5
05| 13032 1018,2 750,8 267,4 15,8 269,2 0,8 818,5 4423 178,4 263,9 8,1 368,2
04| 13157 1020,2 752,4 267,8 16,2 279,3 0,8 826,5 448,1 181,4 266,7 7,8 370,6
0,5 13476 1050,3 778,5 271,8 16,2 281,1 0,7 839,7 457,9 192,1 265,8 7.7 3741
05| 13546 1052,3 776,9 275,4 16,5 285,7 0,7 863,6 464,6 193,0 271,6 8,8 390,2
0,5 1392,2 1077,8 799,8 278,0 18,6 295,8 0,8 872,5 470,4 192,3 278,1 9,2 392,9
0,5 1397,0 1081,9 802,4 279,4 19,6 295,6 0,7 865,3 463,0 184,7 278,3 6,6 395,7
0,6 1399,5 1080,7 794,4 286,4 20,4 298,4 0,6 886,0 481,8 195,3 286,5 12,2 391,9
04| 14442 1122,4 829,1 293,3 18,8 303,0 0,6 892,6 488,0 200,0 288,0 14,6 390,0
0,4 1437,2 1112,6 811,4 301,2 15,4 309,3 0,5 897,8 486,1 196,3 289,8 22,3 389,3
05| 14482 11191 817,3 301,7 15,2 313,9 0,6 919,6 503,4 212,1 291,3 27,0 389,3
0,3 1433,5 1105,9 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
0,3 1438,2 11131 814,1 298,9 1,7 313,4 2,1 921,4 513,3 215,3 298,0 24,4 383,7
Veranderungen *
- 03| + 17,7 + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 1,2 + 28,2
+ 00| + 837| + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 53,4 + 27,0 + 26,4 - 1.5 + 36,3
- 01| + 1203} + 1180 + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 46 + 39
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 2,7 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5,1 + 31,1
+ 00| + 1273| + 789 + 263 + 52,6 + 29 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 1.8 + 54,0
+ 0,1 + 2383| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 1.8 + 31,5
- 00| + 190,3| + 123,7| + 729 + 50,8 + 7,5 + 59,1 - 04| + 167,7 + 94,3 + 50,1 + 44,2 + 20,1 + 53,3
+ 00| - 44| - 62| - 7.8 + 1,6 - 11 + 29 - 01| + 5,9 + 54 + 39 + 15 + 1.1 - 06
- 00| + 308| + 21,1 + 17,8 + 3,2 + 0,5 + 92 - 02| + 113 + 53 + 09 + 45 - 1.9 + 79
- 00| - 73| - 17,4, - 173 - 00 + 1,3 + 88 - 01| + 161 + 10,2 + 5.2 + 49 + 1.1 + 49
- 00| + 31,1 + 168 + 11,4 + 54 + 0,1 + 14,2 + 01| + 185 + 83 + 4,0 + 43 + 0,2 + 99
+ 00| + 49,0 + 443| + 297 + 14,7 - 0,2 + 49 + 00| - 186 - 18,1 - 13,5 - 46 - 34 + 29
- 00| + 51 - 47| - 125 + 79 + 2,1 + 7,7 -1 + 249 + 17,3 + 19,8 - 25 + 0,7 + 6,8
+ 01| + 314 + 206| + 194 + 1,2 + 0,4 + 10,5 - 01| + 181 + 47 + 28 + 19 + 02 + 13,2
- 00| + 146 + 39| + 28 + 1,1 + 0,4 + 10,3 - 01| + 100 + 7.2 + 35 + 37 - 02 + 3,0
+ 00| + 362 + 341| + 291 + 5,1 + 0,1 + 20 - 00| + 182 + 13,5 + 11,8 + 17 - 01 + 48
+ 01| + 46| - 04| - 29 + 2,6 + 0,3 + 4,7 + 00| + 222 + 54 + 03 + 5,1 + 11 + 15,7
+ 00| + 381| + 259 + 232 + 27 + 2,1 + 10,1 + 0,0 + 9,7 + 7,7 + 0,9 + 68 - 1,0 + 29
- 00| + 33| + 26| + 09 + 1,7 + 1,0 - 03 - 00| - 10 - 19 - 35 + 1,6 - 27 + 3,6
+ 0,1 + 25| - 1.1 - 8,1 + 7,0 + 0,8 + 29 - 01 + 171 + 15,3 + 7.1 + 82 + 5,6 - 39
- 02| + 529| + 494| + 40,0 + 94 - 1,6 + 5,1 - 00| + 155 + 12,5 + 7,0 + 5,4 + 2,7 + 04
+ 00| - 05| - 57| - 148 + 91 + 4,0 + 1,2 - 01| + 165 + 14 - 25 + 3,9 + 8,2 + 6,9
+ 01| + 162| + 11,5| + 9,2 + 23 - 01 + 48 + 00| + 27,2 + 21,3 + 17,4 + 3,9 + 49 + 1,0
- 01| - 140 - 126| - 134 + 08 - 18 + 04 - 00| - 107 - 10,1 - 145 + 4,4 + 0,6 - 11
- 001 + 661 + 911 + 119 - 28 - 1,7 - 07 + 0,21 + 15,6 + 21,9 + 18,5 + 3,4 - 2,9 - 34

Noten und Munzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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V.

Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 3323 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 5.6
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 275,1 102,4 172,7 3,6
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1,2
5,8 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 111,5 116,5 1.5
57 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1
5,8 411 658,4 150,7 507,6 384,4 123,2 0,6 337,0 95,8 241,2 111,8 129,4 1.7
6,0 47,8 684,1 169,9 514,1 389,1 125,0 0,5 339,0 86,5 252,5 123,3 129,2 1,7
5,9 48,4 683,7 155,2 528,5 404,4 124,1 0,5 335,8 82,4 253,4 123,3 130,1 1.6
5,9 48,4 691,6 171,7 519,8 394,7 125,1 0,4 335,4 81,6 253,8 124,2 129,6 1.7
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1.5
58 44,6 704,6 170,0 534,6 408,8 125,8 0,3 317,2 88,2 229,0 114,6 114,4 1,5
57 44,6 709,9 177,7 532,1 406,6 125,6 0,3 324,0 93,2 230,8 118,1 112,7 1,5
538 44,3 723,0 200,3 522,6 398,3 124,3 0,3 312,1 90,2 221,9 112,2 109,7 1,4
57 44,3 753,1 200,5 552,6 429,8 122,8 0,3 320,6 91,9 228,7 118,5 110,2 32
57 44,7 757,9 208,0 549,9 424,0 125,9 0,3 338,8 11,1 227,8 116,9 110,8 3,2
58 45,2 727,5 210,6 516,9 390,7 126,1 0,2 329,5 107,7 221,8 111,5 110,3 3,1
57 45,2 729,0 210,0 519,1 394,5 124,6 0,2 314,3 95,3 219,0 105,2 113,9 31
57 45,3 755,8 179,5 576,3 452,1 124,2 0,2 313,7 91,6 2221 109,5 112,6 3,1
57 45,5 785,5 220,1 565,3 443,0 122,3 0,2 313,5 94,6 218,9 108,5 110,4 3,1
5,8 48,3 794,6 207,8 586,8 466,9 119,9 0,2 306,3 90,6 215,7 106,4 109,3 3,4
5,7 48,0 766,8 207,0 559,8 445,8 113,9 0,2 326,6 97,5 229,1 123,1 106,0 3,2
5,7 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1
25,0 50,9 784,6 205,1 579,5 465,6 113,9 0,2 318,5 100,2 218,3 115,7 102,6 3,1
Veranderungen ™
+ 1,1 + 109| + 374 - 92| + 466| + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 7,2 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1
- 0.2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 08
- 0,5 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 333 - 07 - 06
+ 17 + 16| + 227 + 146 + 81| - 1.3 + 94 - 03 + 46 + 08 + 38 - 46 + 84 - 09
- 0,7 - 1.9 + 57 - 20| + 7,7} - 24 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 41 + 20,6 - 16,5 + 1,9
+ 0,7 - 15| + 198 6,1 + 259| + 21,1 + 48 + 0,1 + 13,0 + 54 + 76 + 22,8 - 15,2 - 03
+ 0,8 - 35 + 286 + 126 + 160 + 49 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 04
- 51 + 13,8] + 56,2 + 683 - 121 - 137 + 1,6 - 0.2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0,2
- 0,1 - 08| + 673 + 15| + 658| + 740 - 83 - 0,1 + 4,6 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6
- 0,0 + 01| - 0,2 - 07| + 05| + 3,2 - 27 - + 14,0 + 11,8 + 23 + 2,0 + 03 - 0,0
+ 0,2 + 65| + 24,0 + 18,7| + 52| + 3,8 + 14 - 0,0 + 1,0 - 95 + 10,5 + 11,2 - 07 - 0,0
- 0,1 + 06| + 2,2 - 146| + 168 + 152 + 1,6 - 0,1 - 59 - 41 - 18 - 0,1 - 17 - 0,1
+ 0,0 + 05| + 138 + 17,9 - 41| - 6,0 + 19 - 0,1 + 3,0 - 02 + 3,2 + 2,0 + 1,2 + 0,1
- 0,1 + 19| - 1,9 - 36| + 1.7 + 2,5 - 07 + 0,0 - 25,5 + 04 - 25,9 - 12,7 - 13,2 - 0,1
- 0,0 - 58| + 121 + 13| + 109 + 9,9 + 1,0 - 0,1 + 5,6 + 58 - 0.2 + 2,6 - 28 - 0,0
- 00 + 02| + 87 + 85| + 02| - 01 + 03 - 0,0 + 86 + 53 + 34 + 4,2 - 08 - 01
+ 0,0 - 02| + 146 + 230 - 84| - 72 - 1.2 - 00 - 10,8 - 29 - 80 - 55 - 24 - 0,1
- 00 + 02| + 342 + 12| + 330| + 339 - 09 + 0,0 + 10,2 + 20 + 82 + 69 + 1,3 + 1,8
- 00 + 03| + 30 + 71| - 41| - 69 + 28 - + 17,4 + 19,0 - 16 - 1.8 + 03 - 0,0
+ 0,0 + 05| - 298 + 28| - 326| - 330 + 04 - 01 - 92 - 33 - 59 - 54 - 06 - 0,1
- 00 + 01| + 03 + 00| + 03| + 15 - 1.2 - 00 - 10,6 - 121 + 15 - 25 + 40 + 0,0
- + 01| + 26,6 - 30,5\ + 571| + 575 - 04 + 0,0 - 34 - 50 + 1,7 + 29 - 13 - 0,0
+ 0,0 + 06| + 368 + 41,5| - 48| - 3,8 - 10 - 0,0 + 3,1 + 3,8 - 06 + 0,1 - 08 - 0,0
+ 0,1 + 29| + 127 - 114 + 241 + 261 - 20 + 0,0 - 58 - 37 - 20 - 16 - 05 + 0,3
- 0,1 - - 236 + 03| - 239| - 187 - 52 - + 22,4 + 73 + 15,1 + 17,3 - 22 - 0.2
+ 0,0 + 03] - 282 - 423 + 141 + 149 - 09 + 0,0 - 23,0 - 21,7 - 12 - 06 - 06 - 0,1
+ 0,1 + 2,21 + 46,6 + 40,71 + 591 + 5,0 + 1,0 + 0,0 + 16,0 + 24,3 - 83 - 65 - 18 - 0,0

6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)™®

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brtiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8
3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung

Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5379,8 47754 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4 675,5 3482,4
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1,5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2 096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37.1 35,3 1,8 2 680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1,8 2685,4 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1,4 2697,6 2181,8
2975,7 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1.2 2 644,6 2168,3
3022,5 2652,2 318,1 285,5 284,8 0,7 32,6 32,0 0,6 2704,4 2178,5
3035,2 2 668,7 333,0 301,3 300,5 0,8 31,8 31,5 0,3 27021 2183,5
3033,2 2 664,9 334,5 297,2 296,4 0,8 37,4 36,8 0,6 2698,7 2180,2
3037,8 26615 325,7 290,2 289,4 0,8 35,5 34,8 0,7 27122 2185,1
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 33,3 31,9 1.4 2697,6 2181,8
30245 2641,8 313,0 278,9 278,2 0,7 34,1 33,2 0,9 27115 2191,4
3011,3 2641,0 316,4 284,1 283,2 1,0 32,2 31,5 0,8 2695,0 2178,8
3016,1 2 640,4 324,2 291,8 2911 0,6 32,4 31,3 1,2 2691,9 2179,7
30433 26375 327,9 291,1 290,1 1,0 36,8 35,4 1,4 27154 2205,0
3021,0 2631,6 319,3 284,2 283,3 0,9 35,1 34,7 0,4 2701,6 2189,7
2 986,2 2634,1 321,7 293,5 292,7 0,8 28,2 27,3 0,9 2 664,6 21591
2993,2 2643,8 331,2 295,7 294,9 0,8 35,5 35,0 0,5 2662,0 2 158,9
2984,1 2643,2 321,9 292,0 291,4 0,7 29,9 29,3 0,6 2662,2 2165,0
2 986,2 2644,7 328,8 300,2 299,8 0,4 28,5 27,1 1.4 2657,5 2164,8
29733 2 643,0 334,5 301,9 301,4 0,6 32,5 30,9 1.6 26388 2156,7
2971,5 2642,5 329,1 296,7 296,1 0,6 32,4 30,8 1,6 26424 2161,6
2975,7 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 2 644,6 2168,3
2998,5 2654,4 341,7 310,0 309,1 0,9 31,8 30,5 1,3 2656,7 2188,9
Veranderungen *
+ 156,1 + 139,55 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3,3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 146,4
+ 100,7 + 83,2 + 14,5 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7,0 + 5,9 + 1,0 + 8,4 + 7,8 + 0,6 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 23 + 29 - 06 + 4,3 + 7,6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 17,5 + 09 + 6,7 + 7.3 - 06 + 10,1 + 16,0
+ 33 36,0 31,7 - 30,5 - 297 - 08 - 1,2 - 32 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 12,1 - 115 - 10,6 - 104 - 02 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 71 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 31,5 + 31,7 - 0,2 - 3,9 - 3,7 - 03 - 43,5 - 71
- 1,9 - 1,0 - 2,6 + 0,0 + 0,2 - 02 - 2,6 - 2,1 - 05 + 0,7 + 3,4
+ 12,7 + 16,5 + 14,9 + 15,8 + 15,7 + 0,1 - 0,8 - 0,5 - 04 - 2,2 + 5,0
- 2,0 - 3,8 + 1,5 - 41 41 + 0,0 + 56 + 53 + 03 - 3,5 - 3,2
+ 4,7 - 3,3 - 8,9 - 7,0 - 7.0 - 00 - 1,9 - 2,0 + 0,1 + 13,6 + 4,9
- 36,4 - 28,6 - 225 - 203 - 201 - 02 - 22 - 29 + 0,7 - 13,9 - 2,5
+ 24,3 + 6,5 + 9,9 + 9,0 + 8,9 + 0,2 + 0,8 + 1.4 - 05 + 14,4 + 10,1
- 13,2 - 0,8 + 34 + 53 + 50 + 03 - 1,9 - 1.8 - 01 - 16,5 - 12,6
+ 4,8 - 0,5 + 79 + 76 + 80 - 03 + 02 - 02 + 04 - 3,0 + 0,9
+ 28,1 - 3,1 + 3,7 - 0,7 - 1.1 + 04 + 4,4 + 41 + 0,2 + 24,4 + 26,1
- 22,4 - 5.9 - 86 - 68 - 68 - 01 - 1,7 - 07 - 1,0 - 13,8 - 15,2
- 35,8 + 1,3 + 1,5 + 8,4 + 8,5 - 02 - 6,9 - 7,4 + 0,5 - 37,3 - 30,8
+ 8,1 + 9,4 + 9,9 + 2,7 + 2,6 + 0,0 + 7.2 + 7.7 - 04 - 1.9 + 0,5
- 9,2 - 0,7 - 9,3 - 3,7 - 3,6 - 0,1 - 5,6 - 5,7 + 0,1 + 0,1 + 6,1
+ 2,2 + 15 + 6,8 + 8,2 + 8,4 - 02 - 1.4 - 2,2 + 08 - 4,7 - 0,2
- 4,4 - 1,7 + 5,7 + 1,7 + 1,6 + 0,1 + 4,0 + 3,8 + 0,2 - 10,2 - 2,7
- 1.7 - 0,5 - 54 - 53 - 52 - 00 - 01 - 01 - 00 + 3,6 + 4,9
+ 3,4 + 6,2 + 2,1 + 51 + 54 - 02 - 3,1 - 2,6 - 04 + 1,4 + 5,9
+ 22,7 4,9 + 10,6 + 8,2 + 7,6 + 05 + 2,4 + 2,3 + 01 + 12,2 + 20,5
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
3104,5 206,8 2897,8 292,4 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 235,4 71,6 17,3| 1998
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7] 1999
18389 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0| 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7,5| 2002
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,01 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
19534 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5| 2005
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8| 2006
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 3325 31,9 300,6 143,7 - 4,7| 2007
1978,4 197,0 1781,4 200,0 49,1 525,9 357,0 31,6 3253 168,9 - 4,4| 2006 Aug.
1980,2 198,9 1781,3 203,3 49,0 518,7 356,4 30,8 325,6 162,2 - 4,7 Sept.
1975,9 197,7 17781 204,4 48,7 518,4 355,9 30,9 325,0 162,6 - 4,7 Okt.
19789 198,2 1780,7 206,1 48,6 527,1 358,4 31,4 327,0 168,7 - 4,7 Nov.
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8 Dez.
1974,6 198,6 1776,0 216,9 48,8 520,1 355,8 31,6 324,2 164,3 - 4,7| 2007 Jan.
19731 197,3 17757 205,8 48,6 516,1 353,3 31,5 321,8 162,8 - 4,7 Febr.
1970,1 196,5 1773,6 209,6 48,2 512,2 347,9 31,4 316,5 164,4 - 4,7 Marz
1966,8 195,7 17711 238,1 49,5 510,5 345,2 31,6 313,6 165,3 - 4,7 April
1969,8 199,1 1770,7 219,9 49,2 511,9 343,8 32,2 311,6 168,1 - 4,7 Mai
1969,0 198,8 1770,3 190,1 48,8 505,4 345,0 33,9 3111 160,4 - 4,6 Juni
1970,9 199,0 1772,0 188,0 47,6 503,1 343,0 333 309,7 160,1 - 4,6 Juli
1980,2 202,7 1777,5 184,8 47,4 497,1 342,3 33,9 308,4 154,8 - 4,6 Aug.
1978,7 203,2 1775,5 186,1 47,2 492,7 339,1 33,3 305,7 153,6 - 4,6 Sept.
1977,0 200,5 1776,5 179,7 471 482,1 333,7 32,0 301,6 148,4 - 4,6 Okt.
1983,5 2031 1780,4 178,1 46,9 480,8 332,0 32,0 300,0 148,7 - 4,6 Nov.
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7 Dez.
1988,3 209,5 17788 200,6 47,4 467,9 326,6 31,5 295,1 141,3 - 4,51 2008 Jan.
Veranderungen *
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 246 + 03] + 0,0 + 85 + 62 + 23 - 78 - 06 - 0,1 1999
+ 71,8 + 6,9 + 64,9 + 22,1 + 0,8 - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3| 2000
+ 41,9 - 2,8 + 44,7 - 98 - 12 - 35,4 - 16,5 - 55 - 10,9 + 101 - 291 - 04| 2001
+ 26,6 - 21 + 287 - 190 - 16| - 34 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 0,5/ 2002
+ 17,9 + 0.2 + 17,8 - 1,9 + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 1,0 - 05| 2003
+ 10,7 + 0.2 + 10,5 + 49 + 3,6 + 19,4 - 138 - 09 - 129 + 343 - 1.1 - 0,6| 2004
+ 12,5 + 1,7 + 10,8 + 14,3 - 30 - 22,1 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 1,0 - 2,0| 2005
+ 2,3 + 0.2 + 2,2 + 21,2 - 39 - 28,8 - 16,4 - 1.4 - 15,0 - 124 - + 0,3| 2006
+ 9,6 + 10,1 - 0,6 - 16,7 - 22| - 363 - 258 + 01 - 26,0 - 10,5 - - 0,1 2007
+ 1,9 - 1.6 + 3,5 + 1,5 + 0,2 - 2,7 - 1,0 + 0.2 - 1,2 - 1,7 - - 0,0| 2006 Aug.
+ 1,8 + 1,8 - 0,0 + 3.2 - 01 - 7.2 - 05 - 08 + 0,3 - 67 - + 04 Sept.
- 4,4 - 1,2 - 3,2 + 1.1 - 03 - 0,2 - 06 + 01 - 06 + 03 - + 0,0 Okt.
+ 3,2 + 0,6 + 2,6 + 1,7 - 01 + 8,7 + 25 + 05 + 20 + 6,2 - - 00 Nov.
- 5.5 - 31 - 2,4 + 30 - 04, - M4 + 00 + 04 - 04 - 14 - + 0,1 Dez.
- 1,2 + 05| - 1,7 + 11,3 - 04| + 43 - 26 - 02 - 24 + 69 - - 0,0/ 2007 Jan.
- 1,5 - 1,3 - 0,2 - 11 - 02| - 3,9 - 25 - 01 - 24 - 14 - - 00 Febr.
- 2,9 - 05| - 2,4 + 38 - 03| - 3,9 - 54 - 01 - 53 + 15 - - 00 Marz
- 3,5 - 08| - 2,7 + 29,6 + 13| - 1,7 - 27 + 01 - 28 + 1,0 - + 0,0 April
+ 3,0 + 3,4 - 0,5 - 1822 - 03 + 1.4 - 1,4 + 07 - 20 + 28 - - 00 Mai
- 1,0 - 06 - 0,4 - 299 - 04 - 6,4 + 1,2 + 1,7 - 05 - 77 - - 00 Juni
+ 1.1 + 0.2 + 0,9 - 06 - 07 - 2,3 - 20 - 06 - 1.4 - 03 - - 00 Juli
+ 9,3 + 38| + 5.5 - 32 - 02| - 6,0 - 07 + 06 - 13 - 53 - - 00 Aug.
- 1,5 + 05| - 2,0 + 1,3 - 02| - 4,4 - 33 - 06 - 27 - 1,2 - + 0,0 Sept.
- 7 - 27! + 10| - 10 - 01| - 74| - 54/ - 13 - 41 - 20 - + 00 Okt.
+ 6,5 + 31 + 3,4 - 15 - 02| - 1,3 - 16 - 00 - 16 + 03 - - 00 Nov.
+ 3,0 + 45 - 1.5 + 29 - 04 - 4,6 + 05 - 01 + 0,6 - 51 - + 0,1 Dez.
+ 1,0 + 1,81 - 0,9 + 19,5 - 06l - 8,4 - 59 - 04 - 56 - 24 - - 0,11 2008 Jan.

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr moglich. — 6 Bis Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf- gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5 von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2004 2224,2 1127,7 1086,0 869,7 216,3 1211,6 320,4 136,7 37.1 53,0 141,4 31,9 56,1 60,0
2005 2226,6 1154,5 1093,3 895,9 197,4 1199,7 311,3 130,6 37,2 49,4 134,1 31,6 57,8 74,0
2006 Dez. 22422 1177,5 1114,7 921,2 193,5 1204,2 316,1 133,0 39,3 47,2 131,4 32,4 60,9 76,0
2007 Méarz 22615 1174,9 1110,9 918,8 192,0 12291 314,4 138,5 39,6 47,7 128,7 32,5 61,2 102,5
Juni 2262,0 1172,6 1106,6 917,4 189,2 1230,7 311,4 141,2 39,6 48,0 130,6 33,2 62,5 100,6
Sept. 22788 11721 1105,7 917,6 188,2 1246,4 309,5 141,5 40,0 47,9 131,9 33,6 63,3 106,9
Dez. 2289,0 1166,7 1101,3 914,4 186,8 1259,7 306,2 145,4 41,3 47,0 135,7 33,2 65,4 101,4
Kurzfristige Kredite
2004 283,4 - 12,5 - 12,5 239,3 7.6 40,9 3,5 11,1 52,9 3,6 5,9 26,4
2005 273,2 - 11,2 - 11,2 230,0 6,7 38,8 3,2 9,7 49,2 33 6,1 32,8
2006 Dez. 269,6 - 10,5 - 10,5 228,6 6,3 39,6 31 8,38 48,6 3,2 5.5 35,0
2007 Méarz 291,4 - 10,5 - 10,5 251,6 6,1 42,6 3,5 9,5 46,2 34 5.6 58,6
Juni 292,9 - 9,6 - 9,6 252,5 5,0 45,3 3,1 9,7 46,9 3,8 6,1 55,2
Sept. 300,0 - 9,0 - 9,0 260,4 4,9 44,4 3,6 9,3 48,6 38 6,3 59,4
Dez. 301,7 - 8,6 - 8,6 261,6 4,6 46,2 4,4 8,5 52,0 3,1 7.2 52,1
Mittelfristige Kredite
2004 194,3 - 38,8 - 38,8 119,9 11,8 16,4 2,5 5,6 11,1 3,2 11,3 7.6
2005 194,6 - 35,7 - 35,7 122,5 10,7 15,6 2,1 5.2 11,4 3,0 10,6 10,8
2006 Dez. 194,5 - 344 - 34,4 124,6 10,5 18,5 2,2 51 11,4 2,9 10,6 11,7
2007 Méarz 196,5 - 335 - 33,5 128,2 10,5 20,5 2,1 5.1 11,3 2,9 10,5 14,6
Juni 198,8 - 33,1 - 33,1 131,2 10,6 20,3 2,1 5,3 12,4 2,9 11,1 15,6
Sept. 203,2 - 32,5 - 32,5 135,8 10,3 21,1 2,2 5.5 12,7 3,0 11,8 16,9
Dez. 207,7 - 32,2 - 32,2 141,5 10,4 22,3 2,2 5.6 13,1 2,9 12,5 17,4
Langfristige Kredite
2004 1746,5 1127,7 1034,7 869,7 165,0 852,4 301,0 79,4 31,2 36,2 77,3 25,0 38,9 26,0
2005 17588 1154,5 1046,3 895,9 150,4 847,2 293,9 76,2 31,8 34,5 73,5 25,2 41,1 30,4
2006 Dez. 17781 1177,5 1069,8 921,2 148,6 850,9 299,3 74,9 34,0 333 71,4 26,4 44,7 29,3
2007 Méarz 1773,6 1174,9 1066,8 918,8 148,0 849,3 297,9 75,5 34,0 33,1 71,2 26,2 45,1 29,3
Juni 1770,3 1172,6 1063,9 917,4 146,5 847,0 295,8 75,5 34,3 33,0 71,3 26,4 45,3 29,9
Sept. 17755 11721 1064,2 917,6 146,6 850,2 294,3 76,0 34,2 33,0 70,6 26,8 45,2 30,6
Dez. 1779,6 1166,7 1060,5 914,4 146,0 856,5 291,2 76,9 34,7 33,0 70,6 27,2 45,7 31,9
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2006 4.Vj. - 379| - 36| + 01| - 05| + 06| - 368| - 2,1 - 33| + 02| - 2,2| + 1.2 - 05| - 03| - 274
2007 1.Vj. + 16,2 - 1,7 - 38| - 18| - 20| + 216| - 1.7 + 55| + 03| + 05| - 26| + 01| + 04| + 227
2.Vj. - 08 - 58/ - 300 - 29, - 00} + 04, - 18 + 25| + 00| + 03] + 20| + 07| + 12| - 30
3.V]. + 164| - 20| - 01| - 04| + 03| + 16,0 - 09| + 03| + 09| - 01| + 1.3 + 04| + 08| + 57
4.Vj. + 94| - 461 - 291 - 231 - 061 + 125] - .81 + 391 + .31 - 1,01 + 361 - 051 + 2,11 - 5,6
Kurzfristige Kredite
2006 4.Vj. - 31,2 -1l - 05 -l - o5} - 299 - 02| - 37| - 02| - 14| + 18 - 07| - 08| - 254
2007 1.Vj. + 21,8 - - 0,0 - - 00| + 230 - 02| + 30 + 04| + 07| - 2,3 + 02| + 01| + 235
2.Vj. + 07 -1 - 00 -\ - o0} + 01| - 01| + 28 - 04| + 02} + 07| + 05| + 05| - 4
3.Vij. + 75 -1 - 02 -1 - 02 + 79| - 01| - 1,0l + 05| - 03] + 1.7 - 01| + 02| + 42
4.Vj. + 1.6 -1 - 0,4 -1 - 041 + 1,21 - 031 + 1.81 + 081 - 091 + 34| - 061 + 1,01 - 7.3
Mittelfristige Kredite
2006 4.Vj. - 37 -1 - 00 -l - o0} - 26/ + 00 - 03 - 01 - 034 - 01 - 01| + 01| - 06
2007 1.Vj. - 1,2 - - 0,5 - - 05| - 00| + 00| + 19| - 01| + 01| - 01| - 00| - 01| - 0,8
2.V]. + 2,1 -1 - 0,2 -1 - 02| + 28| + 03| - 01| + 00| + 02| + 1.1 + 00| + 06| + 0,8
3.Vj. + 45 -1 - 06 -l - 06| + 46| - 04, + 08 + O1} + 02 + 03} + O1| + 07| + 1.4
4.Vj. + 4,9 -1 - 0,2 -1 - 0,21 + 62| + 041 + 1,21 - 001 + 0,11 + 041 - 011 + 071 + 0,5
Langfristige Kredite
2006 4.Vj. - 30/ - 36| + 06| - o5 + 11 - 42| - 19| + 07| + 05| - o5 - o5/ + 03] + 03] - 14
2007 1.Vj. - 44| - 1.7 - 33| - 18] - 15| - 14| - 15| + 06| + 00| - 02| - 02| - 01| + 04| - 0,1
2.Vj. - 35 - 58] - 2,7 - 29| + 02| - 25| - 20| - 01| + 04| - 00| + 02| + 02| + 02| + 0,6
3.V]. + 45| - 20| + 07| - 04| + 1,11 + 35| - 04| + 05| + 04| + 00| - 07| + 04| - 01| + 0,2
4.Vj. + 291 - 46|l - 231 - 231 - o0l + 50/ - 19/ + 091 + 05l - 02I - 01/ + 02| + 04l + 12
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar- jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande- durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  |schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
695,5 163,7 42,5 204,2 419,0 61,7 999,4 762,4 237,0 129,2 19,9 13,2 3,2| 2004
685,0 160,3 40,6 199,3 407,5 60,6 1012,9 778,9 234,0 130,1 18,8 14,1 3,1| 2005
684,0 164,2 39,5 197,0 396,6 60,2 10234 795,0 228,4 130,6 17,6 14,7 3,7| 2006 Dez.
678,4 163,0 40,3 195,2 392,7 59,7 1017,9 792,7 225,2 129,8 16,9 14,6 3,7| 2007 Marz
675,1 162,4 41,6 193,4 390,5 59,9 1017,0 791,6 225,4 129,6 17,6 14,3 3,6 Juni
681,4 163,2 45,0 194,1 388,1 59,5 1018,2 792,6 225,5 130,9 17,2 14,2 3,6 Sept.
690,3 165,0 46,2 197,5 386,6 58,2 1015,2 791,6 223,7 129,3 17,2 14,0 3,5 Dez.
Kurzfristige Kredite
95,0 15,8 11,5 27,6 44,4 11,4 43,0 4,9 38,0 2,3 19,9 1,1 0,0/ 2004
86,9 14,1 10,3 23,9 40,1 10,6 41,8 4,5 37,3 2,6 18,8 1.4 0,0/ 2005
84,9 13,9 10,1 22,1 36,7 10,0 39,8 4,2 35,6 2,8 17,6 1,2 0,0| 2006 Dez.
82,2 12,6 10,1 22,1 36,2 10,3 38,9 4,5 34,4 2,6 16,9 1,0 0,0 2007 Mérz
82,4 12,5 11,0 22,0 36,2 10,3 39,5 4,6 35,0 2,6 17,6 0,9 0,0 Juni
85,0 12,7 13,1 21,6 35,3 10,0 38,8 41 34,8 2,6 17,2 0,8 0,0 Sept.
88,0 13,0 13,0 23,3 35,7 9,4 39,2 4,0 35,2 2,5 17,2 0,8 0,0 Dez.
Mittelfristige Kredite
62,3 6,5 6,5 17,2 29,6 3,9 73,8 26,9 46,9 37,7 - 0,5 0,1] 2004
63,7 7.3 6,5 15,9 29,8 3,8 71,5 25,0 46,5 37,2 - 0, 0, 2005
62,3 6,9 5,9 15,8 27,7 3,8 69,3 23,9 45,4 37,0 - 0,6 0,1| 2006 Dez.
61,2 6,5 6,3 15,7 27,5 3,8 67,7 23,0 44,7 36,9 - 0,6 0,0 2007 Mérz
61,5 6,5 6,8 16,0 27,4 3,8 66,9 22,5 44,4 36,8 - 0,7 0,0 Juni
62,7 7,0 6,8 16,6 27,5 3,8 66,8 22,2 44,6 36,9 - 0,6 0,0 Sept.
65,7 7.4 7,5 17,7 27,4 3,7 65,4 21,7 43,6 35,8 - 0,7 0,0 Dez.
Langfristige Kredite
538,2 141,5 24,5 159,5 345,0 46,4 882,6 730,6 152,0 89,2 - 11,5 3,1 2004
534,4 138,9 23,8 159,6 337,6 46,2 899,6 749,4 150,2 90,3 - 12,0 3,1| 2005
536,9 143,4 23,4 159,1 332,1 46,5 914,3 766,8 147,4 90,8 - 12,9 3,6 2006 Dez.
535,0 143,9 24,0 157,5 328,9 45,7 911,3 765,2 146,1 90,3 - 12,9 3,7| 2007 Mérz
531,2 143,4 23,8 155,4 326,9 45,8 910,5 764,6 146,0 90,3 - 12,7 3,6 Juni
533,7 143,5 25,1 155,9 325,2 45,7 912,6 766,3 146,2 91,4 - 12,7 3,6 Sept.
536,6 144,7 25,7 156,5 323,5 45,1 910,6 765,8 144,8 90,9 - 12,5 3,4 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
- 44| - 05| - 10| - 2,6 - 43| - 1.3 - 1.2 + 2,1 - 33| - 05| - 08| + 0,1 + 0,0] 2006 4.Vj.
- 53| - 1,2] + 09 - 14| - 42| - 00| - 53| - 2,1 - 3,1 - 07 - 06 - 0,1 + 0,0| 2007 1.Vj.
- 34| - 05] + 1,2 - 20| - 2,1 + 0,1 - 09 - 1,01 + 0,1 + 03] + 0,7 - 03] - 0,1 2.V].
+ 67| + 08| + 30| + 05 - 1.7 - 05 + 05| + 08| - 03| + 1.2 - 04| - 0,1 - 0,0 3.Vj.
+ 871 + 151 + 1.1 + 361 - 1,51 - 121 - 291 - 091 - 2,00 - 161 - 00| - 0,1 - 0,1 4.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 04| + 06| - 02| - 04| - 14| - 1.2 - 1.2 - 03| - 09| - 00| - 08| - 00| - 0,0/ 2006 4.vj.
- 26| - 1.4 - 0,1 + 00| - 08| + 03] - 09| + 02| - 1.2 - 02} - 06| - 02 - 0,0/ 2007 1.
+ 02| - 00| + 09| - 0,1 - 00| - 00} + 07| + 0,1 + 06| - 00| + 07| - 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 26| + 02| + 2,1 - 04 - 09| - 03] - 03| - 0,1 - 02| + 00| - 04| - 0,1 + 0,0 3.Vj.
+ 300 + 031 - 0,1 + 171 + 03| - 061 + 04| - 0,1 + 051 - 00| - 00| - 00| + 0,0 4.Vj.
Mittelfristige Kredite
- 1.2 + 02| - 08| - 04| - 07| + 00| - 1.1 - 00| - 1.0 - 0,5 -1 - 00| + 0,0/ 2006 4.vj.
- 09| - 04| + 04| + 0,1 - 02| - 00| - 1.3 - 06| - 07| - 0,2 -1+ 0,1 - 0,0 2007 1.Vj.
+ 02 - 00] + 05] + 03| - 0,1 + 00| - 08] - 06 - 02 - 0,1 - + 00} - 0,0 2.V].
+ 1.2 + 06| + 00| + 06 + 01| - 00} - 01| - 03| + 01| + 0,1 -1 - 00| - 0,0 3.Vj.
+ 351 + 061 + 071 + 1.21 - 001 - 0,1 - .51 - 061 - 091 - 1.1 -1+ 0,1 + 0,0 4.Vj.
Langfristige Kredite
- 35| - 1.2 + 00| - 18] - 2,1 - 02| + 1.1 + 25| - 1.4 + 0,0 -1 + 0,1 + 0,0 2006 4.Vj.
- 1.8 + 05| + 06| - 1.5 - 31 - 04 - 30| - 1.8 - 1.2 - 0,3 -1+ 00| + 0,1] 2007 1.Vj.
- 39| - 04| - 0,1 - 23] - 20| + 0,1 - 08| - 06| - 02| + 0,4 -1 - 02| - 0,1 2.Vj.
+ 28] + 0,1 + 08 + 04| - 09 - 02| + 1,00 + 1,1 - 02 + 1,1 -1 + 00} - 0,0 3.V].
+ 2,21 + 071 + 051 + 061 - .81 - 051 - 191 - 031 - 1.6l - 0,5 -1 - 031 - 0,1 4.Vj.
2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt worden
und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 4 Einschl. sind.

Einzelkaufleute. — 5 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur den
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Monatsbericht
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)™®

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2005 2276,6 717,0 864,4 231,3 633,1 8,2 624,9 603,4 91,9 42,4 31,6 12,6
2006 2394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 30,4 11,2
2007 2579,1 779,9 1125,4 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 35,0 22,6
2007 Febr. 2409,8 746,2 982,5 302,4 680,1 12,7 667,4 580,3 100,8 38,8 30,1 23,1
Marz 2417,2 747,5 988,7 309,0 679,7 13,2 666,4 578,6 102,5 38,5 30,0 24,3
April 2434,0 756,1 999,6 316,6 683,0 13,5 669,5 574,6 103,7 38,3 30,0 24,2
Mai 24451 761,0 1008,9 324,3 684,6 13,9 670,8 570,1 105,0 37,6 29,8 22,0
Juni 2 464,9 772,5 1019,0 329,6 689,4 15,3 674,1 566,7 106,6 37,5 30,2 23,9
Juli 2464,7 775,2 1019,2 327,8 691,5 16,0 675,5 561,6 108,7 36,6 33,4 22,0
Aug. 24833 769,5 1045,6 353,1 692,5 16,4 676,0 557,8 110,3 36,4 333 23,9
Sept. 2510,2 782,1 1061,7 364,6 697,1 17,0 680,0 554,8 111,6 36,4 34,2 29,3
Okt. 2506,9 770,4 1071,5 375,7 695,8 17,7 678,1 551,2 113,8 36,5 34,1 30,1
Nov. 2551,3 800,8 1085,7 387,0 698,7 19,8 678,8 548,1 116,7 36,4 35,0 34,5
Dez. 2579,1 779,9 1125,4 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 35,0 22,6
2008 Jan. 25871 784,9 1130,6 420,3 710,3 24,0 686,3 550,5 1211 33,6 34,9 36,1
Veranderungen *
2006 + 118,0 + 30,0 + 97,7 + 57,5 + 40,2 + 35 + 36,6 - 16,8 + 72 - 41 + 01 - 22
2007 + 181,1 + 31,6 + 160,5 + 1275 + 33,0 + 11,0 + 22,0 - 311 + 20,1 - 20 + 33 + 99
2007 Febr. + 8,4 - 0,1 + 8,8 + 6,0 + 28 + 03 + 25 - 1,8 + 14 - 01 - 01 + 33
Marz + 7.4 + 1.3 + 6,2 + 6,6 - 04 + 06 - 09 - 1,8 + 1,6 - 03 - 01 + 1,2
April + 16,2 + 8,1 + 10,9 + 7.6 + 33 + 0,2 + 3,0 - 39 + 1,2 - 02 - 00 - 00
Mai + 111 + 49| + 93| + 7,7 + 1,7 + 04 + 1,3 - 45 + 14 - 07 - 01 - 22
Juni + 183] + 11,5] + 86| + 3,8 + 48 + 14 + 34 - 35 + 16 - 01 - 01 + 05
Juli - 08| + 26| - 03| - 1,8 + 15 + 06 + 09 - 51 + 20 - 04 + 27 - 20
Aug. + 182 - 5,7 + 26,2 + 2573 + 09 + 05 + 04 - 37 + 14 - 01 - 01 + 20
Sept. + 26,9 + 12,6 + 16,1 + 11,5 + 4,6 + 0,6 + 4,0 - 3,0 + 1,2 - 01 + 09 + 5,4
Okt. - 3,2 - 11,7 + 9,9 + 111 - 12 + 07 - 19 - 36 + 23 + 01 - 01 + 08
Nov. + 441 30,4 + 14,2 + 11,0 + 32 + 21 + 10 - 31 + 2,6 - 01 + 06 + 44
Dez. + 279 - 209 + 397| + 319 + 7.8 + 29 + 49 + 73 + 17 + 01 + 00 - 1,9
2008 Jan. + 80l + 501 + 521 + 1.4 + 38 + 1,3 + 25 - 49 + 27 - 01 - 01 + 13,5
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2005 103,7 21,0 78,7 31,7 47,0 0,5 46,5 2,4 1.5 32,3 1,0 -
2006 134,4 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 2,1 1,6 28,2 0,8 -
2007 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1,5 27,6 4,5 -
2007 Febr. 131,1 24,1 103,4 49,5 53,8 2,5 51,3 2,1 1,6 29,2 0,8 -
Marz 131,0 22,8 104,6 51,3 53,2 2,5 50,7 2,1 1.6 29,0 0,8 -
April 133,3 23,7 106,0 52,6 53,4 2,5 51,0 2,0 1.6 28,9 0,8 -
Mai 143,8 25,4 115,0 61,3 53,7 2,5 51,2 1,9 1,6 28,8 0,8 -
Juni 145,0 25,4 116,3 61,6 54,6 3,4 51,2 1.8 1.5 28,7 1,3 -
Juli 142,1 26,0 112,9 57.6 55,3 3,5 51,8 1,7 1.5 27,8 4,6 -
Aug. 145,1 23,1 118,8 63,5 55,3 3,5 51,8 1,6 1,5 27,7 4,5 -
Sept. 149,3 26,6 119,6 64,4 55,1 3,6 51,6 1,6 1.5 27,6 4,5 -
Okt. 146,1 271 116,0 61,2 54,8 3,2 51,6 1.5 1,5 27,6 4,5 -
Nov. 157,0 27,3 126,8 71,8 55,1 3,4 51,7 1.4 1,5 27,5 4,5 -
Dez. 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1.5 27,6 4,5 -
2008 Jan. 150,0 24,9 122,2 66,9 55,3 3,2 52,1 1.4 1.5 25,0 4,5 0,2
Veranderungen *
2006 + 30,7| + 57| + 253| + 194 + 59 + 16 + 43 - 04 + 01 - 40 - 01 -
2007 + 235 + 1,2 + 23,0 + 20,8 + 22 + 1,6 + 0,6 - 06 - 01 - 12 + 2,6 -
2007 Febr. + 25| + 1.1 + 1.4 + 1.1 + 03 + 00 + 03 + 01 - 00 - 01 + 00 -
Marz - 01| - 1.3 + 1,2 + 1,8 - 06 + 00 - 06 - 00 - 00 - 03 - 00 -
April + 2,2 + 0,9 + 14| + 1,3 + 02 - 00 + 0,2 - 01 + 0,0 - 01 + 00 -
Mai + 105| + 1.7 + 89| + 8,7 + 0.2 + 00 + 0.2 - 01 - 00 - 01 - 00 -
Juni + 1,2 + 0,0 + 1.3 + 0,3 + 10 + 09 + 01 - 01 - 01 - 01 - 00 -
Juli - 3,4 + 0,6 - 3,9 - 4,1 + 01 + 01 + 00 - 01 + 00 - 04 + 2,7 -
Aug. + 30| - 29| + 60| + 5.9 + 01 + 01 - 00 - 00 - 00 - 01 - 00 -
Sept. + 42| + 35| + 08| + 0,9 - 02 + 00 - 02 - 01 - 00 - 01 - 00 -
Okt. - 32| + 05| - 36| - 3,2 - 03 - 04 + 01 - 01 - 00 + 00 - 00 -
Nov. + 109 + 02| + 108| + 106 + 0.2 + 0.2 + 00 - 01 + 00 - 00 - -
Dez. + 1,5 + 0,7 + 0,9 + 0,1 + 08 + 04 + 04 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0 -
2008 Jan. - 861 - 301 - 541 - 5,0 - 05 - 05 + 00 - 01 + 00 + 01 - 00 + 02
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge- laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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BUNDESBANK
Monatsbericht
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)*
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von uber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2005 2173,0 696,0 785,7 199,5 586,1 7,7 578,4 601,0 90,3 10,2 30,7 12,6
2006 2 260,2 721,0 858,8 238,4 620,4 9,6 610,8 584,5 95,9 9,6 29,5 11,2
2007 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 116,9 8,8 30,5 22,6
2007 Febr. 22787 722,1 879,1 252,9 626,2 10,2 616,0 578,3 99,3 9,6 29,3 23,1
Marz 2 286,1 724,6 884,1 257,6 626,5 10,7 615,7 576,5 100,9 9,6 29,2 24,3
April 2 300,7 732,4 893,6 264,0 629,5 11,0 618,5 572,6 102,1 9,4 29,1 24,2
Mai 2301,3 735,6 893,9 263,0 631,0 11,4 619,6 568,3 103,5 8,8 29,0 22,0
Juni 2319,9 7471 902,8 268,0 634,8 11,9 622,9 564,9 105,2 8,8 28,9 23,9
Juli 2322,6 749,2 906,4 270,2 636,2 12,5 623,7 559,9 107,2 8,8 28,8 22,0
Aug. 23382 746,4 926,8 289,6 637,2 12,9 624,2 556,2 108,8 8,8 28,8 23,9
Sept. 2 360,9 755,5 942,1 300,2 641,9 13,5 628,4 553,3 110,1 8,8 29,7 29,3
Okt. 2360,8 743,2 955,5 314,5 641,0 14,5 626,5 549,7 112,4 8,9 29,6 30,1
Nov. 2394,2 773,5 958,9 315,3 643,6 16,5 627,2 546,7 115,2 8,8 30,5 34,5
Dez. 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 116,9 8,8 30,5 22,6
2008 Jan. 24371 760,0 1008,4 353,4 654,9 20,8 634,1 549,1 119,6 8,6 30,4 35,9
Verénderungen *
2006 + 87,3 + 243 + 723 + 381 + 34,2 + 19 + 32,4 - 16,5 + 7,1 - 01 + 03 - 22
2007 + 157,7 + 303 + 137,6 + 106,8 + 308 + 94 + 21,4 - 305 + 20,2 - 07 + 07 + 99
2007 Febr. + 5,8 - 1.1 + 7.4 + 4,9 + 25 + 03 + 2.2 - 19 + 14 - 00 - 0,1 + 33
Marz + 7.4 + 2,6 + 5,0 + 4,8 + 0,2 + 0,6 - 03 - 18 + 1,6 + 0,0 - 01 + 1,2
April + 14,0 + 7,2 + 9,5 + 6,4 + 3,1 + 03 + 28 - 39 + 1,1 - 01 - 0,1 - 00
Mai + 06| + 32| + 04| - 1,0 + 14 + 03 + 1,1 - 44 + 14 - 06 - 01 - 22
Juni + 17,20 + 11,5 + 73| + 3,5 + 38 + 06 + 33 - 34 + 1,7 + 00 - 01 + 05
Juli + 27| + 2,1 + 36 + 2,2 + 14 + 06 + 08 - 50 + 2,0 - 00 - 00 - 20
Aug. + 15,2 - 2,8 + 203 + 19,4 + 09 + 04 + 04 - 37 + 14 + 0,0 - 00 + 20
Sept. + 22,7 + 9,0 + 15,3 + 10,5 + 48 + 0,6 + 4,2 - 29 + 13 + 0,0 + 09 + 54
Okt. - 0,1 - 122 + 13,4 + 14,3 - 09 + 1,1 - 20 - 36 + 23 + 0,1 - 0,1 + 08
Nov. + 33,2 30,3 + 3,4 + 0,4 + 29 + 19 + 1,0 - 30 + 2,6 - 0,11 + 0,6 + 4,4
Dez. + 264 - 215| + 38 + 31,8 + 71 + 26 + 45 + 7.3 + 17 + 00 + 00 - 119
2008 Jan. + 1661 + 80l + 1071 + 6,4 + 43 + 18 + 25 - 48 + 27 - 02 - 01 + 13,3
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2005 809,9 233,2 550,8 108,7 442,0 2,4 439,6 5,0 21,0 9,7 19,4 12,6
2006 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 20,2 9,1 20,0 11,2
2007 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5.5 488,8 3,9 20,1 83 21,5 22,6
2007 Febr. 891,5 257,5 609,1 132,0 4771 3,5 473,6 4,6 20,4 9,1 19,9 23,1
Marz 893,5 258,8 609,6 132,9 476,7 3,7 473,0 4,6 20,6 9,1 19,9 24,3
April 906,5 263,7 617,7 137,8 479,9 38 476,1 45 20,5 8,9 19,9 24,2
Mai 903,6 263,8 614,9 133,4 481,5 3,9 477,6 4,5 20,4 83 19,8 22,0
Juni 913,4 268,4 620,2 134,9 485,3 41 481,2 4,4 20,4 8,3 19,7 23,9
Juli 919,2 273,9 620,7 133,8 486,9 4,3 482,7 4,3 20,3 8,3 19,8 22,0
Aug. 926,1 267,8 634,0 146,2 487,8 4,3 483,4 4,1 20,1 8,3 19,8 23,9
Sept. 944,2 277,7 642,5 150,7 491,8 4,5 487,3 4,0 20,0 8,3 20,8 29,3
Okt. 944,7 269,7 651,1 160,8 490,3 4,5 485,8 4,0 19,9 8,4 20,8 30,1
Nov. 962,6 288,7 649,9 158,2 491,7 5.0 486,7 3,9 20,0 8,3 21,4 34,5
Dez. 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5,5 488,8 3,9 20,1 8,3 21,5 22,6
2008 Jan. 980,4 280,9 675,6 178,4 497,1 5,6 491,5 3,9 20,1 8,4 21,5 35,9
Veranderungen *
2006 + 635 + 222 + 425| + 134 + 29,1 + 07 + 284 - 05 - 08 - 01 + 0,6 - 22
2007 + 848 + 8,1 + 77,6 + 539 + 23,7 + 23 + 21,4 - 06 - 04 - 07 + 15 + 99
2007 Febr. + 01| - 6,0 + 62| + 3,6 + 26 + 0,1 + 25 + 0,0 - 01 - 00 - 01 + 33
Marz + 21| + 1.3 + 06| + 0,9 - 04 + 03 - 06 - 00 + 02 + 00 - 00 + 1,2
April + 124 + 43) + 8,1 + 4,8 + 3,2 + 0,1 + 3,1 - 00 - 00 - 01 + 0,0 - 00
Mai - 2,8 + 0,1 - 2,8 - 4,4 + 16 + 0,1 + 15 - 0,1 - 02 - 06 - 0,1 - 22
Juni + 8,3 + 4,6 + 3,7 - 0,0 + 38 + 0.2 + 3,6 - 01 + 0,0 + 0,0 - 01 + 05
Juli + 5,8 + 5,5 + 0,6 - 1.1 + 16 + 0.2 + 15 - 0,1 - 01 - 00 + 0,1 - 20
Aug. + 67| - 6,1 + 132 + 124 + 08 + 0,0 + 08 - 02 - 02 + 00 - 00 + 2,0
Sept. + 182 + 98] + 86| + 4,5 + 4,1 + 0.2 + 39 - 0,1 - 02 + 00 + 1,0 + 54
Okt. + 04| - 80| + 85| + 101 - 15 - 00 - 15 - 01 - 01 + 01 - + 08
Nov. + 17,9 + 191 - 1,2 - 3,0 + 18 + 05 + 1,2 - 0,1 + 0,1 - 01 + 06 + 44
Dez. - 0,7 - 239 + 231 + 204 + 26 + 05 + 2,1 + 00 + 0,1 + 0,0 + 0,1 - 11,
2008 Jan. + 1861 + 1601 + 261 - 0,2 + 28 + 0,1 + 2,7 - 00 - 01 + 00 - 00 + 133

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

35*



Zeit

2005
2006
2007

2007 Aug.

Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.

2006
2007

2007 Aug.

Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.

Zeit

2005
2006
2007

2007 Aug.

Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.

2006
2007

2007 Aug.

Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.

DEUTSCHE

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Marz 2008

IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1363,1 462,8 448,1 79,7 305,1 63,2 14,8 234,9 217,0 23,7 179,0 14,2
13853 464,9 450,3 81,7 307,4 61,1 14,6 264,7 245,7 30,1 198,6 16,9
1458,7 487,1 4721 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 300,7 41,7 234,3 24,7
1412,2 478,6 463,2 84,7 314,6 64,0 15,4 292,8 2711 34,9 215,2 20,9
1416,7 477,8 462,6 81,5 317,1 64,0 15,2 299,5 2771 36,4 218,8 21,8
1416,2 473,5 458,3 82,9 312,2 63,1 15,3 304,4 282,1 37,4 2221 22,5
1431,7 484,7 469,4 83,3 319,2 66,9 15,4 309,0 286,5 38,0 225,3 23,2
1458,7 487,1 4721 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 300,7 41,7 234,3 24,7
1456,7 479,1 464,1 83,6 314,2 66,3 15,0 332,8 308,6 42,6 239,9 26,1
Veranderungen *
+ 23,8 + 2,1 + 2 + 1,9 - 0,9 + 1,2 - 02 + 298 + 287 + 58 + 19,9 + 3,0
+ 72,9 + 222 + 8 + 2,2 + 16,0 + 36 + 04 + 60,0 + 549 + 11,6 + 35,6 + 7,8
+ 85 + 3.3 + 5 + 2,2 + 0,8 + 06 - 02 + 7.1 + 6,0 + 1,7 + 35 + 0,8
+ 45 - 0,8 - 6 - 3,2 + 2,5 + 00 - 02 + 6,7 + 6,0 + 15 + 3,6 + 09
- 05 - 4,3 - 4 + 1,4 - 4,9 - 09 + 0,1 + 4,9 + 5,0 + 1,0 + 33 + 0,7
+ 15,3 + 11,2 + 1 + 0,4 + 9,4 + 1,3 + 0,1 + 4,6 + 4,4 + 0,6 + 3.2 + 0,6
+ 27,1 + 2,4 + 7 + 0,7 + 1,7 + 0,3 - 03 + 15,8 + 141 + 3,6 + 90 + 1,5
- 20 - 8,0 - 8,0 - 0,4 - 6,8 - 08 - 00 + 8,0 + 8,0 + 09 + 57 + 14

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen

Haushalten nach Glaubigergruppen »

Einschl.

nachrangiger

Verbindlichkeiten

offentlichen

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
und Verbindlichkeiten aus

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
103,7 38,8 1.3 7.9 29,6 0,0 12,9 16,3 3,9 2,5 9,9 0,1 19,1
134,4 41,9 2,1 6,2 33,6 0,0 9,5 18,0 5,4 2,5 10,0 0,1 18,5
158,5 38,3 1.9 3,1 33,2 0,0 8,2 27,9 6,0 11,2 10,6 0,1 19,1
1451 1,1 1,6 4,7 34,8 0,0 83 24,7 4,2 10,6 9,7 0,1 19,1
149,3 39,6 2,6 2,9 34,1 0,0 8,2 30,4 6,8 13,8 9,8 0,1 19,1
146,1 38,2 1,6 2,8 33,8 0,0 8,2 29,1 8,6 10,8 9,6 0,1 19,1
157,0 41,9 1,9 6,2 33,8 0,0 8,2 25,0 4,2 1,1 9,7 0,1 19,0
158,5 38,3 1,9 31 33,2 0,0 8,2 27,9 6,0 11,2 10,6 0,1 19,1
150,0 37.4 1.5 2,7 33,1 0,0 6,9 26,7 54 11,0 10,2 0,1 17,7
Veranderungen *
+ 30,7 + 31 + 0,8 - 17 + 4,0 - 00 - 34 + 1,7 + 1,6 + 0,1 + 0,1 - 00 - 06
+ 235 - 43 - 02 - 31 - 10 - 0,0 - 05 + 98 + 0,6 + 86 + 0,6 + 0,0 - 08
+ 30 - 07 - 09 + 02 - 00 - 00 + 0,0 + 0,6 - 21 + 2,7 + 0,0 + 0,0 - 02
+ 42 - 15 + 1,0 - 19 - 06 - - 0,1 + 58 + 2,6 + 3,2 + 0,0 - 0,0 + 0,0
- 32 - 14 - 10 - 01 - 03 - 00 + 0,0 - 14 + 1,7 - 29 - 0,1 + 0,0 - 00
+ 10,9 + 37 + 03 + 34 - 00 - 00 - 0,0 - 40 - 44 + 03 + 0,1 + 0,0 - 0,0
+ 15 - 37 + 0,0 - 31 - 06 - 0,0 - 0,1 2,9 + 1,8 + 0,1 + 1,0 + 0,0 + 0,1
- 86 - 09 - 04 - 04 - 01 - + 0,2 - 1,2 - 06 - 02 - 04 + 0,0 - 0,1
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Bruche

handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffent-
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sind in den Verédnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten. Anderungen durch

jeweils
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
17,9 90,8 144,1 53 138,8 596,0 586,4 9,6 69,3 0,5 11,3 -
19,1 115,6 149,2 6,4 142,7 580,0 5711 8,9 75,7 0,5 9,5 -
24,1 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7,7 96,8 0,5 9,0 -
21,7 143,4 149,4 8,6 140,8 552,1 544,0 8,0 88,7 0,5 9,0 -
22,5 149,4 150,1 9,0 1411 549,2 541,2 8,0 90,1 0,5 8,9 -
22,3 153,7 150,8 10,1 140,7 545,7 537,8 79 92,5 0,5 8,8 -
22,5 1571 151,9 11,5 140,5 542,7 535,1 7,7 95,1 0,5 9,0 -
24,1 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7.7 96,8 0,5 9,0 -
24,2 175,0 157,8 15,2 142,6 545,3 537,6 7,6 99,6 0,3 8,9 -
Veranderungen *
+ 11 + 24,7 + 51 + 11 + 4,0 - 16,0 - 153 - 07 + 79 + 0,0 - 03 -
+ 50 + 52,9 + 71 + 71 + 00 - 299 - 287 - 12 + 20,6 + 0, - 08 -
+ 11 + 70 + 0,0 + 04 - 04 - 35 - 34 - 01 + 16 - 00 - 00 -
+ 07 + 6,0 + 0,7 + 04 + 0,3 - 29 - 28 - 01 + 14 + 0,0 - 01 -
- 01 + 43 + 0,6 + 11 - 05 - 35 - 34 - 01 + 23 + 0,0 - 01 -
+ 02 + 34 + 1,2 + 14 - 02 - 30 - 27 - 03 + 24 - 00 - 01 -
+ 16 + 11,3 + 4,4 + 21 + 24 + 73 + 73 + 0,1 + 1,6 + 0,0 - 0,0 -
+ 0,0 + 6,6 + 1,4 + 1,6 - 02 - 48 - 47 - 01 + 28 - 02 - 00 -
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zZu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4 kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
28,0 11,8 10,4 2,6 3,2 0,3 20,7 4,1 11,0 4,9 0,7 0,0
30,5 11,5 12,7 3,4 3,0 0,3 44,0 7.8 29,7 6,0 0,6 0,0
37,8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7.7 38,1 8,4 0,3 0,0
36,1 11,4 18,5 3,5 2,7 0,3 43,2 5.9 29,7 7.3 0,4 0,0
34,7 10,3 18,3 3,6 2,6 0,3 44,5 6,9 29,5 7,7 0,4 0,0
333 10,0 17,3 3,5 2,5 0,3 45,5 7,0 30,3 7,8 0,3 0,0
37,1 11,6 19,4 3,6 2,5 0,3 53,0 9,6 35,1 8,0 0,4 0,0
37,8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7,7 38,1 84 0,3 0,0
33,8 9,6 18,3 3,5 2,4 0,3 52,1 8,4 34,9 8,5 0,3 0,0
Veranderungen *
+ 25 - 03 + 23 + 07 - 02 - 00| + 233 + 36| + 187 + 11 - 01 - 00
+ 74 + 09 + 68 + 0.2 - 05 - 00| + 105 - 01| + 8,4 + 24 - 02 - 00
+ 3,7 + 1,1 + 2,6 + 0,0 - 00 -1 - 0,6 - 11 + 0,4 + 0,0 - 00
- 14 - 11 - 02 + 0,0 - 0,1 - 00 + 1.2 + 1,0 - 0,2 + 04 - 00 -
- 14 - 03 - 10 - 00 - 01 -+ 1,0 + 00| + 0,8 + 01 - 00 -
+ 3,7 + 1,6 + 21 + 0,0 - 00 + 0,0 + 7.5 + 2,6 + 4,7 + 0,2 + 0,0 -
+ 0,8 + 0,7 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 1,5 - 19 + 3,1 + 0,3 - 0,0 - 0,0
- 4,0 - 27 - 12 - 00 - 0, - 00 - 2,4 + 0,7 - 3,2 + 0,1 - 00 -
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,

ERP-Sondervermdégen, Fonds

aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-
einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
611,9 603,4 519,2 404,2 84,2 74,4 8,5 6,8 13,3 99,3 91,9 77,5 7.4
594,9 586,5 487,4 384,4 99,1 89,8 8,3 6,4 13,2 107,6 97,5 70,5 10,0
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 14,2 130,7 118,4 64,5 12,3
563,1 554,8 448,5 357,7 106,3 98,4 8,2 6,1 0,3 123,2 111,6 65,6 11,7
559,4 551,2 443,8 352,7 107,4 99,6 8,2 6,0 0,5 125,4 113,8 65,0 11,6
556,3 5481 439,7 349,6 108,4 100,5 8,2 6,0 0,5 128,9 116,7 64,8 12,2
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 9,9 130,7 118,4 64,5 12,3
558,9 550,5 441,2 351,1 109,3 101,9 8,4 6,1 0,7 133,3 121,1 63,5 12,2
Veranderungen *
- 17,0 - 16,8 - 31,7 - 204 + 14,9 + 15,5 - 02 - 04 + 73 + 7.2 - 55 + 0,1
- 31,0 - 31,1 - 41,4 - 28,8 + 10,3 + 11,6 + 0,1 - 03 + 22,4 + 20,1 - 67 + 2,2
- 30 - 30 - 36 - 25 + 06 + 06 - 00 - 0,0 + 11 + 1,2 - 04 - 01
- 37 - 36 - 47 - 39 + 1,1 + 1,1 - 0,0 - 0,1 + 2.2 + 2,3 - 06 - 0,1
- 31 - 31 - 41 - 31 + 09 + 10 + 0,0 - 00 + 32 + 26 - 03 + 0,6
+ 75 + 73 + 6,3 + 5,0 + 1,0 + 09 + 0,2 + 0,2 + 1,8 + 1,7 - 03 + 0,1
- 49 - 49 - 48 - 35 - 01 + 05 + 0,0 - + 2,6 + 2,7 - 09 - 01
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange-

ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht borsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- tber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld-  |Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1608,7 400,7 25,3 274,5 32,0 61,8 94,8 1452,1 1,5 0,2 0,5 0,8 45,8 2,5
1636,2 392,5 41,1 301,5 30,9 68,3 118,3 1449,5 1,8 0,2 0,8 0,7 51,4 1,2
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1,9 0,1 1.1 0,7 53,6 1,4
1670,2 375,1 52,8 313,4 44,2 94,1 148,0 1428,1 1,8 0,1 1,0 0,6 53,0 1,2
1683,4 377.5 54,9 314,4 48,0 102,2 149,5 1431,6 1.8 0,1 11 0,6 53,8 1,2
1679,3 378,1 55,6 309,0 51,5 111,3 151,5 1416,5 1,8 0,1 1.1 0,6 54,4 1,5
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1.9 0,1 1.1 0,7 53,6 1.4
1667,1 372,9 53,9 307,1 56,3 119,2 147,6 1400,2 1,9 0,2 1,1 0,6 53,6 1,4
Veranderungen *
+ 21,6 - 27,3 + 82 + 25,4 - 23 + 60| + 229| - 7.4 + 0,2 - 0,0 + 0,3 - 0,0 + 4,0 + 0,2
+ 21,7 - 17,5 + 12,9 + 3,6 + 20,2 + 40,7| + 323| - 513 - 01 - 01 + 0,3 - 02 + 2,2 - 00
- 10,7 - 10 + 13 - 22 + 13 + 45| + 01 - 153 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 -0, - 00
+ 13,2 + 24 + 2,1 + 10 + 37 + 79| + 37 + 1,6 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,8 - 00
- 41 + 06 + 07 - 54 + 36 + 88| + 19| - 148 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,6 - 0,0
- 20,1 - 23 - 15 - 39 - 03 - 17| - 40| - 145 + 0,1 + 0,0 - 0,0 + 0,1 - 08 - 0,0
+ 80 - 30 - 03 + 2,0 + 52 + 961 + 021 - 18 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 01 + 0, - 0,0

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwaéhrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2006 26 193,9 41,5 0,0 14,4 27,4 66,7 11,7 14,2 0,4 28,6 123,8 5,2 3,7 7.4 95,2
2007 Nov. 25 189,0 41,8 0,0 11,9 27,6 67,7 11,9 12,2 0,2 23,1 121,3 5,0 6,6 7.3 73
Dez. 25 189,5 41,8 0,0 12,1 27,6 67,9 11,9 12,1 0,3 22,8 123,8 5,2 6,6 7.3 9,0
2008 Jan. 25 189,9 42,3 0,0 12,8 27,7 68,0 11,6 11,8 0,3 22,8 123,6 5.5 7,2 73 7,0
Private Bausparkassen
2007 Nov. 15 137,3 27,9 0,0 7,0 17,5 51,6 11,0 7,2 0,2 18,1 81,0 4,8 6,6 4,7 4,6
Dez. 15 137,8 27,5 0,0 7.3 17,5 51,9 11,0 7.4 0,2 18,2 82,5 5,0 6,6 4,7 5.7
2008 Jan. 15 138,3 28,0 0,0 8,1 17,6 52,0 10,8 71 0,2 18,4 82,3 5.3 7,2 4,7 43
Offentliche Bausparkassen
2007 Nov. 10 51,7 13,8 0,0 4,9 10,1 16,1 0,9 5,0 0,1 5,0 40,3 0,2 - 2,6 2,7
Dez. 10 51,7 14,2 0,0 4,8 10,1 16,0 0,9 4,7 0,1 4,6 41,3 0,2 - 2,6 3.3
2008 Jan. 10 51,6 14,3 0,0 4,7 10,1 16,0 0,9 4,7 0,1 4,4 41,3 0,2 - 2,6 2,7
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter | schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zZu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|tragen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2006 25,1 3,7 6,5 42,4 29,8 38,6 18,5 4,1 6,8 3,4 13,3 10,4 7,5 11,4 9,5 0,5
2007 Nov. 1,9 0,1 0,6 3,5 2,6 3,4 1,7 0,3 0,7 0,3 1,0 10,1 7,5 0,9 0,0
Dez. 21 2,6 0,6 3,5 2,8 3,2 1,6 0,3 0,6 0,3 0,9 10,0 7,6 0,9 2,3 0,0
2008 Jan. 21 0,0 0,5 3,6 2,8 3,7 1,8 0,3 0,7 0,3 1,2 9,6 7.3 0,8 0,0
Private Bausparkassen
2007 Nov. 1,2 0,1 0,3 2,5 1,8 2,5 1,2 0,3 0,5 0,2 0,8 6,0 3,8 0,6 0,0
Dez. 1,4 1,7 0,3 2,5 1,9 2,3 1,2 0,2 0,4 0,2 0,8 6,0 3,9 0,6 1,3 0,0
2008 Jan. 1,3 0,0 0,3 2,6 1,9 2,9 1,3 0,2 0,5 0,2 1,1 5.8 3,8 0,5 0,0
Offentliche Bausparkassen
2007 Nov. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,1 41 3,7 0,3 0,0
Dez. 0,8 0,9 0,2 1,0 0,9 0,8 0,5 0,1 0,2 0,1 0,1 4,0 3,7 0,3 0,9 0,0
2008 Jan. 0,8 - 0,2 1,0 0,8 0,8 0,5 0,1 0,2 0,1 0,1 3,8 3,5 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrédge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegenuber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebihr voll eingezahlt
ist. Vertragserhohungen gelten als NeuabschlUsse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingdnge auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 52 203| 14527 681,0 595,7 170,2 425,6 85,2 671,0 477,3 17.1 15,8 193,7 100,7
2005 54 211| 1626,5 7131 640,8 180,1 460,7 72,3 805,8 587,7 22,0 21,5 218,1 107,6
2006 53 213| 17437 711,6 635,5 194,1 441,4 76,1 897,7 671,8 18,5 17,9 226,0 134,3
2007 Marz 53 215| 1910,2 739,8 661,9 225,4 436,5 77,9| 1040,2 814,0 23,0 22,2 226,2 130,2
April 53 214| 19022 736,1 658,6 225,9 432,7 77,5| 1024,4 798,6 25,0 24,3 225,8 141,6
Mai 53 215| 19625 763,0 684,6 232,9 451,8 78,3| 10575 822,4 26,8 26,0 235,1 142,1
Juni 53 216| 20379 801,8 714,6 224,6 490,0 87,2 1076,4 837,3 26,1 25,3 239,1 159,7
Juli 52 216| 20914 806,6 724,4 221,4 503,0 82,2 1133,0 880,6 24,2 23,2 252,4 151,7
Aug. 52 216| 2077,6 828,5 748,5 238,5 509,9 80,1 1095,6 822,5 23,0 22,2 273,0 153,5
Sept. 52 216| 20583 804,4 727,5 250,4 4771 76,9 1096,6 826,0 25,9 24,9 270,5 157,4
Okt. 52 218| 2069,8 832,1 754,9 256,7 498,2 771 1080,6 812,1 24,9 24,0 268,5 157,2
Nov. 52 218| 2067,1 816,2 741,4 247,6 493,9 74,7| 10855 827,8 24,9 24,1 257,8 165,4
Dez. 52 2181 20424 813,8 743,1 238,6 504,5 70,71 1066,8 811,4 21,6 20,7 255,3 161,8
anderungen *
2005 + 2 + 8| +740| - 49| +106| + 100 + 06| - 155| + 80,1 + 70,1 + 49| + 57 + 100 - 11
2006 -1 + 2| +2049| +294| +237| +139| + 98| + 56| +142,8] +123,1 - 35| - 37 + 197 + 32,8
2007 Marz - 1 + 2,3 - 14,8 - 12,7 + 17,3 - 30,0 - 21 + 27,2 + 31,4 + 0,5 + 0,6 - 4,2 - 10,1
April - -1 + 11,3 + 24 + 2,3 + 0,5 + 19 + 0,0 - 34 - 57 + 2,0 + 2,0 + 23 + 12,3
Mai - + 1 + 51,1 + 23,8 + 23,2 + 7,0 + 16,2 + 06 + 27,2 + 19,1 + 1,8 + 1,7 + 81 + 0,1
Juni - + 1 + 77,9 + 39,7 + 30,8 - 82 + 39,0 + 89 + 20,5 + 16,0 - 07 - 06 + 45 + 17,8
Juli -1 - + 63,6 + 55 + 10,3 - 32 + 13,5 - 48 + 65,8 + 51,1 - 20 - 21 + 14,7 - 77
Aug. - - - 15,2 + 21,5 + 23,6 + 171 + 6,5 - 21 - 383 - 58,6 - 11 - 1,0 + 20,2 + 1,6
Sept. - - + 14,5 - 135 - 10,9 + 11,9 - 228 - 26 + 22,4 + 19,8 2,8 2,7 + 2,6 + 57
Okt. - + 2 + 27,6 + 32,6 + 32,1 + 6,3 + 25,7 + 05 - 56 - 61 - 10 - 10 + 0,5 + 0,6
Nov. - - + 18,5 - 90 - 70 - 92 + 2,2 - 20 + 18,5 + 26,3 + 0,1 + 0,1 - 78 + 9,0
Dez. - - - 21,8 - 20 + 2,0 - 89 + 10,9 - 40 - 16,6 - 144 - 33 - 33 - - 22 - 32
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 45 170 647,7 304,4 236,1 1171 119,0 68,3 282,1 211,9 38,6 35,0 70,2 61,2
2005 43 153 713,6 320,9 249,4 119,9 129,6 71,4 324,6 224,0 39,0 35,8 100,6 68,1
2006 40 142 761,2 341,9 262,8 1241 138,7 79,1 347,3 218,7 38,0 36,4 128,6 72,1
2007 Marz 40 113 603,5 299,1 224,8 118,9 105,8 74,3 247,9 133,1 34,9 33,6 114,7 56,6
April 40 112 602,3 295,8 221,3 115,0 106,3 74,5 250,7 136,5 35,1 33,7 114,3 55,8
Mai 40 112 613,6 299,0 2223 112,2 110,1 76,6 255,0 138,2 36,5 35,1 116,8 59,6
Juni 40 112 608,2 286,4 210,5 106,1 104,4 75,9 261,9 141,6 36,3 35,0 120,3 59,9
Juli 40 109 599,3 280,8 208,2 103,7 104,5 72,6 259,7 143,6 36,2 34,8 116,1 58,7
Aug. 40 109 595,1 274,9 204,2 102,6 101,6 70,7 263,2 145,8 36,6 35,2 117,4 57,0
Sept. 40 110 590,2 274,7 204,8 110,5 94,3 69,9 259,6 147,4 36,2 34,8 112,2 55,9
Okt. 41 112 588,0 270,5 200,6 109,0 91,6 69,9 260,8 150,9 36,2 34,8 109,9 56,7
Nov. M 112 586,7 269,7 199,6 105,4 94,1 70,1 258,8 152,1 36,7 35,3 106,7 58,2
Dez. 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 87,9 59,0
anderungen
2005 - 2 -17 + 49,9 + 7,0 7,6 + 2,7 + 49 - 06 + 36,8 + 65 + 04 + 07 + 6,1 + 30,3 + 6,1
2006 - 3 -1 + 62,6 + 29,7 17,9 + 43| +136) + 118 +283| - 07| - 10| + 06| + 03| +290| + 47
2007 Méarz - - + 76| + 7.8 6,3 33 + 30, + 15/ + 02| + 03| - 05| - o5/ + 08| - 00| - 05
April - -1 + 15 - 15 270 - 39| + 13| + 12| + 36| + 40| + 02| + 01| + 39| - 04| - 07
Mai - - + 99 + 2,3 0,7 - 28 + 34 + 1,6 + 39 + 14 + 14 + 14 + 0,0 + 2, + 3,7
Juni - - - 51 - 124 11,8 - 6,1 - 57 - 06 + 7,0 + 34 - 0,2 - 01 + 3,6 + 3,6 + 04
Juli - - 3 - 73 - 45 1.8 - 25 + 0,6 - 26 - 1,7 + 24 - 01 - 01 + 25 - 41 - 11
Aug. - - - 42| - 60 40| - 11 - 29| - 20| + 35| + 22| + 04|, + 04| + 1.8 + 13| - 17
Sept. - 1 - 02| + 30 2,1 + 79| - 58| + 10 - 23} + 29| - 04, - 04| + 33| - 52| - 10
Okt. + 1 2 - 00 - 28 3,6 - 15 - 21 + 0,8 + 19 + 4,1 - 00 + 0,0 + 4,1 - 23 + 09
Nov. - - + 1,2 + 1,0 0,2 - 3,6 + 3,4 + 1,2 - 13 + 1,9 + 0,5 + 0,5 + 1,4 - 31 + 15
Dez. - 2 + 8 + 45 - 1,6 3,0 - 0,6 + 3,6 - 45 + 52 + 24,0 + 1,2 + 1,5 + 22,8 - 18,8 + 09

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénde-
rungen ausgeschaltet. (Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Verénde-
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ders

angemerkt. —

1 Mehrere Filialen

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1226,9 798,4 295,2 503,2 428,4 61,8 55,7 52,4 6,1 58 366,6 139,9 21,7 64,3| 2004
1362,8 912,4 373,6 538,9 450,4 63,9 59,0 55,3 4,9 4,6 386,5 171,9 20,9 70,8| 2005
14427 984,9 398,5 586,4 457,8 53,8 49,3 46,2 4,6 4,1 403,9 181,5 27,8 91,7| 2006
1592,4| 10148 406,6 608,2 577,5 60,6 55,8 52,2 4,8 4,2 517,0 201,0 28,0 88,9| 2007 Marz
1565,0 996,5 382,1 614,4 568,5 58,0 53,2 50,1 4,8 4,2 510,5 210,0 28,9 98,2 April
1611,6 1012,2 386,5 625,7 599,4 59,0 54,1 50,2 4,8 4,2 540,4 217,9 29,8 103,3 Mai
1677,2 1076,6 442,8 633,8 600,6 59,0 54,6 50,2 4,5 3,8 541,5 214,8 29,7 116,2 Juni
17259| 1097,9 438,6 659,3 628,0 58,1 53,6 51,3 4,5 4,0 569,9 219,8 29,7 115,9 Juli
17158 11396 466,2 673,4 576,2 65,6 61,1 56,9 4,6 4,0 510,6 213,5 30,1 118,3 Aug.
1701,9| 11240 507,9 616,1 577,9 62,5 57,9 53,9 4,6 4,0 515,4 203,8 30,1 122,6 Sept.
1711,3 1159,4 510,7 648,7 551,9 63,7 59,6 56,3 4,1 3,8 488,2 208,5 30,1 120,0 Okt.
1739,0 1154,7 523,7 631,0 584,3 64,0 60,0 55,4 4,1 3,8 520,3 189,8 30,1 108,2 Nov.
1723,7 1191,0 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 4,1 3,9 477,4 186,0 29,2 103,5 Dez.
Veranderungen *
+ 595| +694| +784| - 89| -100| + 20| + 33| + 29| - 12| - 12| -120| + 321 - 08| - 16,7| 2005
+ 1425 +110,0( + 249| + 851 + 325 -100| - 97| - 91 - 03] - 05| +425] + 95| + 69| + 46,0| 2006
+ 100 + 72| + 80| - o8, + 28 - 03, - 03] - 03} - 00| - 00/ + 32| - 30/ + 05| - 51| 2007 Méarz
- 126 - 97| -245| + 148} - 29| - 26, - 25| - 22| - 00| - 00} - 04| + 90f + 09| + 140 April
+ 39,5 + 11,7 + 4,4 + 73 + 27,8 + 0,9 + 09 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 26,9 + 79 + 0,9 + 2,8 Mai
+ 67,8 + 65,9 + 56,3 + 96 + 1,9 + 0,1 + 0,5 - 0,0 - 04 - 04 + 18 - 31 - 0,1 + 13,4 Juni
+ 56,3 + 21,1 - 43 + 25,4 + 35,2 - 09 - 10 + 1,2 + 0,1 + 0,1 + 36,1 + 5,0 - 00 + 2,2 Juli
- 1,4 +393| +277, + 116 -506| + 75, + 75| + 55| + 00| + 00 - 581 - 64 04| + 22 Aug.
+ 109 - 15| + 417 -432] + 124 - 31 - 31 - 29 + 00| + 00} + 155/ - 97, - 00| + 133 Sept.
+ 20,8 + 41,8 + 2,8 + 39,0 - 21,0 + 1,2 + 17 + 24 - 05 - 02 - 22,2 + 4,7 + 0,0 + 2,0 Okt.
+ 42,9 + 39 + 13,0 - 91 + 39,0 + 04 + 04 - 09 - 00 + 0,0 38,6 - 18,7 + 0,0 - 57 Nov.
- 13,6 + 37,0 + 24,0 + 13,0 - 50,6 - 87 - 88 - 80 0,0 + 0,1 - 41,9 - 3, - 09 - 35 Dez.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
462,3 277,5 83,4 194,1 184,9 31,8 27,3 26,5 4,5 4,3 153,1 73,5 39,1 72,7) 2004
525,4 310,6 103,3 207,3 214,8 36,0 29,1 27,1 7.0 6,8 178,8 79,7 41,0 67,5| 2005
557,3 329,4 121,5 207,9 227,9 40,8 33,0 31,6 7.8 7,7 187,1 87,9 40,0 76,0 2006
447,2 277,5 110,2 167,4 169,6 41,4 32,8 31,1 8,6 8,5 128,2 66,8 28,6 60,9| 2007 Méarz
446,9 276,6 109,5 167,2 170,3 43,3 34,9 33,0 8,5 83 127,0 67,0 28,0 60,3 April
457,7 282,7 106,4 176,2 1751 43,0 34,4 324 8,6 8,4 132,1 66,7 28,2 61,0 Mai
453,4 280,8 114,7 166,1 172,5 41,2 32,7 30,6 8,5 8,4 131,3 66,6 28,5 59,7 Juni
445,9 278,4 111,0 167,4 167,5 37,7 30,7 29,4 7.1 7.0 129,7 66,7 27,9 58,8 Juli
442,7 278,7 121,5 157,2 164,0 38,3 31,3 30,2 7,0 6,9 125,7 65,6 28,1 58,7 Aug.
443,6 280,7 119,1 161,6 162,9 37,4 30,6 30,2 6,8 6,7 125,5 63,0 27,9 55,6 Sept.
440,3 275,8 120,5 155,4 164,5 37,0 30,3 30,1 6,7 6,6 127,5 62,2 28,0 57,6 Okt.
443,2 275,4 121,8 153,6 167,8 37,7 31,0 30,4 6, 6,6 130,1 59,3 27,4 56,8 Nov.
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 37,1 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4 Dez.
Veranderungen
+ 48,6 + 24,2 + 19,9 + 4,3 + 24,4 + 4,2 + 1,7 + 0,6 + 2,5 + 25 + 20,2 + 6,2 + 1,9 - 6,7| 2005
+ 43,8 + 26,3 + 18,2 + 8,0 + 17,6 + 4,8 + 3,9 + 45 + 0,9 + 09 + 12,7 + 8.2 - 10 + 11,6| 2006
+ 74 + 32 + 11 + 21 + 42| + 10, + 10/ + 06/ - 00, - 00| + 32| + 04| + 03] - 06| 2007 Marz
+ 20 + 03 - 07 + 1,1 + 1,6 + 19 + 2,1 + 19 - 0.2 - 0.2 - 03 + 0.2 - 06 - 00 April
+ 98 + 54 - 30 + 85 + 43 - 03 - 04 - 06 + 0,1 + 0,1 + 4,6 - 03 + 0,1 + 04 Mai
- 41 - 16 + 83 - 99 - 25 - 18 - 17 - 18 - 0,1 - 01 - 07 - 00 + 03 - 12 Juni
- 63| - 18 - 37, + 18, - 44| - 35, - 20, - 12} - 15| - 14 - 10, + 00|} - 05| - 06 Juli
- 33| + 02/ + 104 -103} - 35| + 06, + 06| + 08 - 00| - 00} - 40| - 11 + 02] - 00 Aug.
+ 44| + 38| - 24| + 61 + 06/ - 10, - 07, - 00| - 02} - 02| + 15, - 26| - 02| - 18 Sept.
- 17 - 4,1 + 14 - 54 + 24 - 03 - 03 - 0,1 - 00 - 00 + 2,7 - 08 + 0,1 + 2,5 Okt.
+ 4,7 + 05 + 1,3 - 09 + 43 + 07 + 07 + 0,2 - 00 - 00 + 3,6 - 29 - 05 - 0,1 Nov.
- 56 - 52 - 36 - 16 - 04 - 06 - 07 - 09 + 0,1 + 0,1 + 0,2 + 10,2 + 1,2 - 13 Dez.

als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt-
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und

nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige

und

nicht

borsenfahige

Schuldverschreibungen

papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.

und  Geldmarkt-
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Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfallungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2007 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. 8)
2008 Jan. p)
Febr. p)
Marz
2007 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2008 Jan.
Febr. p)
Mérz p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 GemaB 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemal der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Européaische Wahrungsunion (Mrd €)

9 588,2 191,8 0,5
9618,1 192,4 0,5
9 649,9 193,0 0,5
9708,0 194,2 0,5
9818,7 196,4 0,5
10 055,2 201,1 0,5

10 106,7 202,1 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

2240603 44 812 198
2 248 867 44 977 197
2 253 006 45 060 197
2292 287 45 846 196
2327 494 46 550 196
2339 106 46 782 196
2382218 47 644 197
2426 935 48 539 197
2428 237 48 565 197

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschéfts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
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Summe der
Guthaben der Kre- | Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
191,3 192,0 0,7 0,0
191,9 192,7 0,9 0,0
192,5 193,4 0,9 0,0
193,7 194,4 0,7 0,0
195,9 196,8 1,0 0,0
200,6 200,9 1.1 0,0
201,6 202,4 0,8 0,0
204,6
44 614 44 879 265 1
44780 45 221 441 1
44 864 45 217 353 1
45 649 45944 295 0
46 353 46 703 350 0
46 586 46 887 301 2
47 448 47 658 210 0
48 342
48 368

paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentral-
banken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. —
8 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages inklusive Reserve-Soll von Malta
(0,361 Mrd €) und Zypern (1,058 Mrd €). Das Reserve-Soll in der Europa-
ischen Wahrungsunion bis zum 31. Dezember 2007 betrug 199,2 Mrd €.



Gutschriftstag

2008 30.

6.
13.
20.
27.

5.
12.

2007
2008

20.
31.

Jan.

Febr.
Febr.
Febr.
Febr.

Marz
Marz

Dez.
Jan.

21. Febr.

28.

Zeit

2007 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.

Febr.

Febr.

1. EZB-Zinssatze

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Marz 2008

VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

% p.a. % p.a.
Haupt- Spitzen- Haupt- Spitzen- Basis- Basis-
refinan- refinan- refinan- refinan- zinssatz zinssatz
Einlage- |zierungs- |zierungs- Einlage- |zierungs- |zierungs- gemaB gemaBl
Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat |Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat Gultig ab DUG 2 |Gultig ab BGB 3)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50(2002 6. Dez. 1,75 2,75 3,75 1999 1. Jan. 2,50(2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 4,50(2003 7. Marz 1,50 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 3,50 6. Juni 1,00 2,00 3,00 2000 1. Jan. 2,68|2003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 . Mai 3,42 1. Juli 1,22
2005 6. Dez. 1,25 2,25 3,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 2004 1. Jan. 1,14
17. Méarz 2,50 3,50 4,50/2006 8. Marz 1,50 2,50 3,50 |2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 4,75 15. Juni 1,75 2,75 3,75
9. Juni 3,25 4,25 5,25 9. Aug. 2,00 3,00 4,001 2002 1. Jan. 2,71/2005 1. Jan. 1,21
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 11. Okt. 2,25 3,25 4,25 bis 1. Juli 1,17
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 13. Dez. 2,50 3,50 4,50 3. April
2006 1. Jan. 1,37
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,502007 14. Marz 2,75 3,75 4,75 1. Juli 1,95
31. Aug. 3,25 4,25 5,25 13. Juni 3,00 4,00 5,00
18. Sept. 2,75 3,75 4,75 2007 1. Jan. 2,70
9. Nov. 2,25 3,25 4,25 1. Juli 3,19
2008 1. Jan. 3,32
1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest- Basiszinssatz-BezugsgréBen-Verordnung. — 3 GemaB § 247 BGB.
bietungssatz. — 2 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschéafte
253 268 167 500 - 4,00 4,18 4,20 7
223 805 161 500 - 4,00 4,17 4,20 7
223706 187 500 - 4,00 4,10 4,18 7
226 655 178 000 - 4,00 4,10 4,15 7
233242 183 000 - 4,00 4,10 4,15 7
240 542 176 500 - 4,00 4,11 4,14 7
260 402 209 500 4,00 4,12 4,16 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
48 476 48 476 - - 4,00 4,56 98
98 183 50 000 - - 4,21 4,33 92
110 490 60 000 - - 4,15 4,26 91
109 612 50 000 - - 4,16 4,23 91
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar Mittel noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.
2008 um Malta und Zypern. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte  |Hochstsatze schnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
4,05 3,74 - 475 4,52 4,23 - 4,75 4,05 4,14 4,31 4,54 4,59 4,63 4,67
4,03 3,35 - 4,65 4,71 4,66 — 4,79 4,03 4,22 4,43 4,74 4,75 4,73 4,72
3,95 3,60 - 4,13 4,65 454 - 4,80 3,94 4,10 4,24 4,69 4,66 4,65 4,65
4,00 339 - 4,12 4,60 450 - 4,81 4,02 4,12 4,22 4,64 4,63 4,62 4,61
3,86| 4 3,68 - 4,04 4,83 460 - 4,98 3,88 4,16 4,71 4,85 4,82 4,80 4,79
3,99 3,50 - 4,19 4,44 4,23 - 470 4,02 4,13 4,20 4,48 4,50 4,50 4,50
4,01 3,95 - 4,12 4,33 4,27 - 438 4,03 4,12 4,18 4,36 4,36 4,35 4,35

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsatze nach der Zinsmetho-

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz. — 4 Ultimogeld 3,70%-3,80%.
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a.

1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
3,39 3,04 3,87 3,99 5.20 4,53 4,86 8,68 6,94 6,01 5,62 5,09 4,96
3,49 3,02 3,92 4,00 5,28 4,57 4,89 8,80 6,95 6,06 5,70 515 5,00
3,58 3,03 4,03 4,07 5,35 4,58 4,90 8,85 6,97 6,08 5,76 5,24 5,05
3,68 3,06 4,13 4,09 5.44 4,64 4,94 8,99 7,00 6,13 591 535 514
3,79 3,04 4,18 4,11 5,49 4,68 4,98 9,02 7,10 6,16 5,96 5,44 5,22
3,85 3,06 4,21 4,18 5,48 4,72 4,99 8,86 7,12 6,21 5,96 5,49 5,22
3,95 3,03 4,34 4,16 5,53 4,75 5,00 8,97 7,13 6,22 6,08 5,57 5.28
3,98 3,06 4,26 4,21 572 4,76 5,00 8,97 7,15 6,23 6,06 5,55 5.28
b) Neugeschaft +
Effektivzinssatz % p.a. 1)
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von Uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig  |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
1,08 3,78 3,79 2,64 2,42 3,32 1,77 3,94 4,09 4,16
1,10 3,86 3,90 2,97 2,45 3,40 1,81 4,01 4,16 4,51
1,14 3,93 3,93 3,01 2,53 3,46 1,89 4,08 4,33 4,20
1,16 4,07 3,98 2,92 2,58 3,50 1,91 4,14 4,34 4,41
1,17 4,11 4,16 3,31 2,53 3,57 1,97 4,07 4,37 4,63
1,18 4,08 4,22 3,20 2,54 3,64 2,01 4,10 4,41 4,04
1,18 4,28 4,14 3,18 2,57 3,68 1,95 4,26 4,40 4,03
1,21 4,19 4,30 3,40 2,57 3,75 2,01 4,13 4,38 4,68
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber  |von Uber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
10,38 8,26 8,07 6,66 8,25 515 5,00 4,93 4,90 4,82 5,49 5.77 537
10,49 8,35 8,06 6,76 8,30 5,26 5,06 4,93 5,02 4,91 5,54 5,80 5,41
10,55 8,48 8,43 6,85 8,31 5.24 515 4,98 5,08 4,90 5.36 5,93 5.47
10,53 8,54 8,48 6,83 8,39 5.31 523 5,04 5,09 5,02 5,46 5.87 5,51
10,64 8,38 8,10 6,88 8,40 5,38 5,29 5,07 5,08 5,11 5,63 6,05 5,59
10,50 8,47 8,38 6,90 8,36 5,38 5,28 5,03 5,10 511 5,60 5,95 5,49
10,46 8,26 8,05 6,93 8,17 5,40 5,32 5,03 5,07 518 5,67 5.83 5,43
10,46 8,48 8,10 7,00 8,49 5,41 5,32 5,00 5,07 5,12 5,59 5,93 5,44
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung
Uberziehungs- variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber
kredite bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren
6,17 5,53 5.70 5,03 4,89 5.28 517
6,30 5,58 5,77 5,09 4,90 4,95 517
6,35 5,77 5,86 5,17 5,01 5,46 5,29
6,49 5,93 5.90 5,23 5,20 5,60 5.41
6,53 5,95 6,00 5,26 511 519 5,31
6,50 5,96 5,90 5,29 5,08 5,28 5.36
6,62 6,08 5,96 5,30 5.35 5,62 5,48
6,62 5,93 5,90 5,27 5,12 5,34 5,25

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 87/102/EWG, der die even-
tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
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lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet. —
3 Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar 2008 um Malta und
Zypern.
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VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,16 154 215 2,60 192 300 3,50 93 632 4,26 22 342
3,21 157 913 2,59 191 354 3,52 93 871 4,24 21929
3,33 163774 2,58 191196 3,67 94 996 4,23 22 215
3,40 167 316 2,57 190 215 3,71 95725 4,25 22 243
3,46 172 864 2,56 189 352 3,78 96 130 4,28 22 042
3,55 178 758 2,55 188 711 3,90 95 736 4,27 22 252
3,66 184 931 2,55 187 763 3,98 99 560 4,29 22518
3,77 194 424 2,54 187 298 4,12 106 493 4,29 22 603
3,86 202 538 2,54 187 402 4,24 109 580 4,30 22 699
3,91 210 844 2,54 186 438 4,22 112 487 4,29 22 705
3,95 218 591 2,53 185 967 4,26 110 367 4,30 22 552
4,06 233913 2,52 187 966 4,42 114 005 4,31 22016
4,04 245 906 2,52 186 950 4,29 112 840 4,30 21881

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,58 5652 4,38 29312 517 928 584 9,79 69 358 5.48 66 954 6,06 319 205
5,60 5804 4,39 29 068 517 928 119 9,77 68 726 5,48 66 426 6,06 318 745
5,64 6270 4,41 28 581 5,16 927 728 9,84 69 704 5,47 66 593 6,07 317772
5,65 5893 4,43 28 304 514 926 985 9,87 69 322 5,52 65 831 6,07 317 188
5,67 5944 4,44 28 090 513 926 349 9,94 68 725 5,53 66 151 6,07 316 791
5,70 6343 4,45 27 849 513 926 985 10,04 70 236 5,53 66 528 6,08 316 288
5,85 5643 4,48 27 778 5,12 926 457 10,17 69 915 5,55 66 991 6,10 316 380
5,89 5676 4,50 27 649 512 927 312 10,19 67 464 5.56 67 238 6,10 316 776
5,94 5759 4,53 27 516 5,12 928 315 10,25 69 308 5,58 66 890 6,12 316 026
6,01 5610 4,56 27 337 511 927 803 10,33 68 812 5,63 66 284 6,14 315 858
6,00 5580 4,59 27 097 511 928 247 10,21 67 118 5,64 66 285 6,16 315737
5,98 5715 4,61 26 823 5,10 926 998 10,39 69 974 5,64 66 288 6,17 313792
6,19 5545 4,62 26 523 5,09 924 788 10,37 67 116 5,64 66 120 6,17 313350
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,59 154 768 4,65 94733 4,97 498 816
5,66 154 784 4,68 94 268 4,97 500 380
5.79 156 009 4,76 94 383 4,98 500 891
5,81 157 892 4,81 94 834 4,99 501 087
5,80 159 526 4,84 97 867 5,00 502 283
5,94 161936 4,98 97 605 5,02 502 136
6,00 161742 4,98 97 599 5,04 503 967
6,0 161 502 5,08 99 908 5,06 508 115
6,15 167 064 5,17 101 492 5,10 509 124
6,11 165 273 5.24 100 697 513 511 668
6,12 168 960 5,25 102 768 5,13 514 169
6,22 175 804 5,39 109 222 5,17 517 706
6,15 176 696 5.35 112 567 515 519 188
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéaren Finanzinstitu- bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kénnen

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur EWU-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsmetho-
den umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch kei-
ne eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der persoénli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur téaglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,

46*

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen 2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,58 460 252 3,34 47 561 3,69 2974 2,98 1639 2,22 481 378 2,98 100 630
1,61 465 012 3,33 37779 3,89 3178 2,84 1389 2,23 477 454 3,08 102 659
1,63 466 577 3,48 40 365 3,92 2715 2,76 1316 2,27 474 191 3,15 104 158
1,67 469 364 3,54 41 888 3,96 2 647 2,85 1547 2,36 470 120 3,21 104 368
1,70 472 490 3,60 40 887 4,02 1934 3,00 1169 2,35 465 973 3,26 104 138
1,73 479 163 3,72 44 261 4,19 3006 2,92 1582 2,33 461 997 3,32 104 744
1,77 475 744 3,84 49733 4,28 2928 3,25 1619 2,33 456 327 3,40 105 360
1,85 479 145 3,94 53 951 4,29 2424 3,23 2175 2,38 452 446 3,47 105719
1,85 478 416 4,01 55900 4,29 2811 3,11 1422 2,44 448 931 3,51 106 318
1,86 473 877 4,00 56 757 4,29 4426 3,26 2616 2,41 444 222 3,58 107 459
1,84 485 275 4,03 46 651 4,33 4358 3,26 2594 2,40 440 239 3,64 108 404
1,83 487 616 4,22 51117 4,45 4997 3,20 2517 2,46 446 616 3,68 109 427
1,89 479 559 4,08 67 098 4,38 5178 3,56 2096 2,44 441 880 3,76 109 322
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,01 170 634 3,48 61502 4,18 700 4,45 1021
2,03 167 001 3,50 56 356 3,99 331 4,66 908
2,12 167 475 3,67 59 631 4,09 447 4,10 898
2,20 174 310 3,72 54 853 4,12 248 4,52 900
2,23 173 628 3,76 54 833 4,18 290 4,33 265
2,27 174 943 3,90 54 211 4,26 781 4,53 719
2,33 174 104 4,01 61 305 4,42 742 4,83 1864
2,34 174 373 4,07 67 761 4,51 808 4,36 728
2,34 173 245 4,12 66 416 4,57 532 4,22 607
2,35 175018 4,03 66 241 4,43 849 4,94 988
2,34 181448 4,10 56 793 4,54 615 4,30 606
2,20 182 148 4,25 58 222 4,71 661 4,70 724
2,39 175 503 4,08 60 058 4,51 437 5,29 696
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr
insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
effektiver
Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-
zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,85 5,63 1472 5,62 4034 9,29 2872 4,80 11776 5,39 1793 4,95 3064
8,04 5,74 1072 5,91 3680 9,13 2 501 4,90 6720 5,21 1468 5,09 2194
7,88 571 1589 5,81 5349 9,15 3973 4,94 13362 5,60 2087 5,17 2622
7,81 5,35 1121 5,89 5126 9,08 3213 4,97 15958 5,58 1488 516 2 556
7,86 5.99 916 5.88 4881 9,02 3252 5,01 13774 5,66 1743 5.21 2492
7,80 5,97 1179 5,75 4703 8,92 3157 5,18 15 090 5,76 2009 5,30 2 899
8,03 6,31 1352 5,93 5248 9,06 3332 5,22 18 606 5,77 1697 5,44 3442
7,90 6,44 1003 5,96 4003 8,67 3376 5,04 23 231 5,89 1346 543 2 895
7,88 6,38 832 5,93 4399 8,70 2772 511 24 079 5,84 1477 5,48 2287
7,62 6,29 1359 5,67 3527 8,73 3132 5,22 20 162 5,93 1456 5,48 2 996
7,40 6,19 1229 5.50 3131 8,65 2348 515 18 337 594 1296 5.39 2 356
6,96 5,51 1472 5,46 2585 8,27 2039 5,32 19 696 5,75 2239 5,33 2926
7,58 5,99 1683 5,73 3199 8,71 2631 5,22 17 306 5,91 1745 5,42 2 866

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zdhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von

noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
11,40 44 820 4,85 5,44 2619 4,87 2744 4,64 6651 4,67 5200
11,36 44 645 4,96 5,45 1824 4,98 2 009 4,78 4898 4,78 4032
11,47 45010 4,95 5,46 2506 4,99 2565 4,78 6003 4,76 5329
11,52 44 326 4,99 5,54 2286 4,99 2315 4,80 6525 4,81 5131
11,59 44 228 5,04 5,56 2012 5,06 2167 4,87 6281 4,85 5236
11,66 45 364 5,19 5,64 2372 5,22 2128 5,01 6 144 5,03 5 466
11,76 44782 533 5,69 2745 5,37 2484 514 6 855 5,16 5229
11,85 43748 5,37 5,93 2220 5,36 2207 5,18 5578 5,16 4883
11,94 44 980 5,31 5,86 2 240 5,34 1967 5,12 4717 5,08 4242
11,90 45 952 5.29 5,87 2458 5,30 2380 5,08 5796 5,08 4619
11,76 44 575 5,27 5,91 1933 5,30 2248 5,08 4 964 5,02 4478
11,88 47 501 5.28 5,97 2127 5,33 2094 5,03 4842 5,01 4025
11,87 46 057 5,28 5,99 2759 517 2776 5,04 5863 5,06 43813
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,59 65 849 5,61 7 463 5.25 1389 4,87 2675
6,67 66 262 5,72 7 165 5,44 1055 5,03 2 402
6,78 68 119 573 9581 5,42 1375 5,09 1958
6,78 66 910 5,89 7 609 5,46 1217 5,12 1981
6,84 65 747 5,93 7749 5,53 1065 511 2515
6,89 69 428 6,09 8714 5,67 1407 5,27 2293
6,96 68 935 6,08 8903 5,75 1555 5,38 3056
7,05 64 559 6,26 8510 5,83 1110 5.41 2393
7,06 69 525 6,42 10 087 5,89 1130 5,42 1989
7,10 65 820 6,43 9719 5.79 1154 5.39 2254
7,06 67 908 6,40 8483 571 1380 5,35 1975
7,15 71 200 6,55 9614 5.80 1289 5.38 2274
7,13 70 142 6,31 9 604 574 1248 533 2693
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,63 45112 4,84 6013 4,86 5322
4,70 35 257 4,69 3117 4,76 4820
4,90 47 651 4,82 5945 4,95 7272
4,94 37983 5,05 6 685 5,01 5430
4,86 41431 513 5479 5,05 6 565
5,08 52 140 5,50 4054 519 9513
512 44 655 517 3937 5.24 7317
5,21 44 384 5,55 3737 5,27 7 867
5.42 49 458 571 3763 5,64 6111
5,24 49 735 5,51 4437 5,47 6 766
512 49 167 5.39 3453 5.44 6819
5,47 73727 5,67 7 580 5,53 9629
5.21 59 934 5.39 5274 5,06 6876

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inléander; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthédlt auch den Erwerb in- und auslédndischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerguBe-
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Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24 070 141 282 49 193 94409 | - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332 655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 - 79122
233890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121841 - 13723 - 125772
252 003 110 542 39898 2682 67 965 141 461 95 826 61740 34 086 - 156 177
247 261 102 379 40 995 8943 52 446 144 882 125 329 68 893 56 436 - 121932
204 638 90 270 42 034 20123 28 111 114368 | - 53354 96476 - 149830 - 257 992
30 455 32319 1949 5814 24556| - 1864 - 11312 10756 - 22068 - 41767
- 33218 - 28659| - 22625| - 1553 - 4481 - 4559| -  34959| - 8564| - 26395 - 1741
17 759 1751 7 600 5560 4351 248| - 1239% ]| - 59901 - 6 406 - 30 155
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
46 422 23 600 22822 49 354 11 945 37409| - 2932
72 491 34212 38 280 55962 12627 43 335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361) - 24 194
82 665 17 575 65091| - 2252| - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398| - 23 236 41634 20 941
11896 16838 - 4946 - 15121 7056 - 22177 27016
- 3317 10157 - 13474 7432 5045 2387 - 10748
31734 13766 17 969 451 10208| - 9757 31283
25 886 9061 16 825 133 11323 - 11190 25752
- 2271 10053 - 12325 - 15897 | - 6702 - 9195 13626
- 2804 727| - 3531 - 2828 1791 - 4619 24
1063 418 645| - 3409 - 12| - 3297 4472
- 4310 100 - 4410 10 892 177291 - 68371 - 15 202

rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlénder; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung () inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt. Die Ergebnisse fur 2004 bis 2007 sind
durch Anderungen in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise korrigiert.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2 850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12 344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139193 358 750 29 975 273 834 69
2007 1021533 743 616 19211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
2007 Okt. 112 476 86 758 2574 8022 24 882 51281 502 25215 -
Nov. 88 445 65771 6478 5838 21004 32451 1079 21594 -
Dez. 61434 45194 1633 2941 13038 27 582 1056 15184 -
2008 Jan. 120 378 88454 5371 5528 33193 44 363 547 31377 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 5
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16715 124 067 37778 48 435 2 565 95 331 44013
2000 319 330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16 619 76 341 42 277 67 099 7479 89933 6 480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55165 49518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 315418 183 660 10183 31331 50 563 91586 13 100 118 659 -
2007 Okt. 34249 22 252 1314 3640 5475 11824 107 11 890 -
Nov. 28 978 15567 4735 2063 1972 6798 996 12415 -
Dez. 11757 9265 804 1264 911 6 286 992 1500 -
2008 Jan. 38 899 23147 2437 2397 9794 8519 547 15 206 -
Netto-Absatz 6
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342| - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12 476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29999 30 089 56 751 7 320 25522 - 16 705
2001 84122 60 905 6932| - 9254 28 808 34416 8739 14479 | - 30 657
2002 131976 56 393 7936| - 26 806 20 707 54561 14 306 61277 - 44 546
2003 124 556 40 873 2700 - 42 521 44 173 36 519 18 431 65253 | - 54 990
2004 167 233 81860 1039 - 52615 50 142 83293 18 768 66 605 | — 22124
2005 141715 65798 | - 2151) - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819 | — 35963
2006 129 423 58 336| - 12811 - 20 150 44 890 46 410 15 605 55482 | - 19 208
2007 86 579 58 168| - 1089 | - 46 629 42 567 73127| - 3683 32093 - 29750
2007 Okt. 40 663 24 690 649 | - 2648 5548 21142| - 2191 18165| - 11537
Nov. 18 206 4394 3781| - 2780| - 3475 6 868 333 13478 | - 197
Dez. - 35222 - 27 551 - 4000| - 3728| - 814| - 19 009 160 | - 7832) - 1046
2008 Jan. 12 825 12 506 2774\ - 6 090 10 541 5281 9 3101 - 1261

* Begriffsabgrenzungen s. Erladuterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. — 3 Einschl. Bundes-
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eisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 4 Brutto-Absatz
ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. — 5 Langste Laufzeit ge-
mafB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-Absatz minus Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1996 3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694234 2 254 668 265721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6 280 768 783 339 560
2000 2265121 1445 736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2 605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170543
2005 2914723 1751563 157 209 519 674 323 587 751093 83942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1868 066 133 501 452 896 411041 870 629 95 863 1166 794 85623
2007 Nov 3165 945 1895618 137 501 456 623 411 855 889 638 95702 1174 626 86 669
Dez. 3130723 1868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 Jan. 3143579 1880 603 136 275 436 774 476 016 831538 95 872 1167 104 84 361
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Januar 2008
bis unter 2 1195311 811 045 50 408 201779 209 182 349 675 19219 365 046 51 402
2 bis unter 4 675 838 435 656 38 391 127 838 98 060 171 367 18 726 221 455 16 882
4 bis unter 6 439 633 240 324 323830 57 633 52 069 97 794 19914 179 395 5426
6 bis unter 8 346 960 208 064 8116 25698 32237 142011 15 155 123 740 4 066
8 bis unter 10 190 597 64 655 6063 13 860 24 851 19 879 3817 122125 2 800
10 bis unter 15 60 029 37 060 412 5138 22 596 8915 2004 20 965 707
15 bis unter 20 42914 17 317 54 1889 11303 4071 1318 24 279 1891
20 und daruber 192 296 66 480 - 2938 25719 37 824 15718 110 099 1186

Zeit

2008 Jan.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhéander zur zeitweiligen Verwahrung tber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Amtlichen Markt, zum Geregelten Markt oder zum Neuen
Markt (Boérsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt) zugelassen sind;
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermdégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432 723077
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14 115 3620 3694 618 8 089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220| - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868 - 1256 - 3761 1279638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682 1847 1636 1481930
164 678 46 366 9 10 - - 89| - 76 - 175 1466 556
164 560 - 118 281 30 38 - - 32| - 256 - 180 1481930
164 512 - 48 84 64 2 - 131 - 88 - 124 1280 897

ferner auch Gesellschaften, deren Aktien im Freiverkehr gehandelt werden.
Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Herausgebergemein-
schaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.— 3 Durch
Revision um 1 902 Mio DM reduziert.
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5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inland. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index
insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)
Tagesdurch- | Ende Ende Ende
Zeit % p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
1996 5,6 5,6 5,6 6,2 5,5 6,4 58 58 110,37 217,47| 2 888,69
1997 5,1 5.1 51 5,6 5,0 59 5,2 55 111,01 . 301,47 4 249,69
1998 4,5 4,4 44 4,6 4,5 4,9 5,0 5.3 118,18 100,00 343,64| 5002,39
1999 43 4,3 43 4,5 43 4,9 5.0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
2000 54 53 5,2 5,3 5,6 5,8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59 6 433,61
2001 4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5,3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
2002 4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 5,6 117,56 97,80 188,46 2892,63
2003 3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48| 3965,16
2004 3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32| 4 256,08
2005 3,1 32 3,2 34 3,1 35 3,7 32 120,92 101,09 335,59| 5408,26
2006 3,8 37 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 4,0 116,78 96,69 407,16| 6596,92
2007 43 4,3 4,2 4,2 44 4,5 5,0 4,6 114,85 94,62 478,65| 8067,32
2007 Nov. 4,2 41 41 4,1 4,4 4,6 53 4,5 116,85 95,41 469,62 7 870,52
Dez. 43 43 4,2 4,2 4,5 4,7 5.5 4,6 114,85 94,62 478,65| 8067,32
2008 Jan. 41 4,0 4,0 4,0 4,2 4,5 55 4,4 117,45 96,69 406,94 6 851,75
Febr. 4,0 3,9 3,8 4,0 41 4,4 55 4,3 118,44 97,06 403,52 6 748,13
1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis- verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei- 3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo- notiert.
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-
6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland
Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Zeit
Mio DM
1996 83 386 79110 16517| - 4706 7273 13950 62 592 4276 85704 19924 1685 65 780 2591| - 2318
1997 145 805| 138 945 31501 - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340| 114053 6520 - 4172
1998 187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 893| 190416 43 937 961 146 479 16507 | - 2775
Mio €
1999 111282 97 197 37684 3347 23269 7395 59513 14086 | 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
2000 118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
2001 97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
2002 66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2 100 3007 65 151 4082| - 680
2003 47 754 43943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
2004 14 435 1453 - 3978 - 6160 - 1246 3245 5431 12 982 10 267 8 446 3796 1821 9186 4168
2005 85 256 41718 6400 - 124 7001| - 3186 35317 43538 79 242 21290 7761 57 952 35777 6014
2006 42974 19535 - 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 23439 34593 14 676 5221 19917 18218 8381
2007 55 141 13436| - 7872| - 4839| - 12848 6 840 21307 41705 51456 | - 229 4240 51685 37 465 3685
2007 Nov. 825| - 404 1384 - 86 313 247| - 1788 1229 459 | - 498| - 29 957 1258 366
Dez. 8726 7656 - 325| - 434| - 1155 739 7982 1070 8600 - 3717| - 1628 12317 2698 126
2008 Jan. - 5180| - 7704|- 1054 251| - 3562 1448| - 6650 2524 - 4169| - 2643| - 19871 - 1526 4511 - 10m

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraduBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Investmentfondsanteile durch

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt. Die Ergebnisse fir 2004 bis 2007 sind
durch Anderungen in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise korrigiert.
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VIII. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2005 2006 2007
Position 2004 2005 2006 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.
Private Haushalte 1
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 49,2 43,9 42,5 19,2 9,4 12,2 1.3 19,6 8,9 22,1 16,5
Geldmarktpapiere - 01 0,1 1,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,2 01| - 01| - 01
Rentenwerte 35,6 11,6 36,7 - 55 22,0 6,4 19,3| - 10,9 70} - 173 - 99
Aktien - 65| - 40, - 50 - 10, - 10f - 20} - 10, - 10| - 10}, - 10| - 10
Sonstige Beteiligungen 3,2 3,0 2,9 0,7 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8
Investmentzertifikate - 62 226 - 7,0, - 01 0,2 01| - 84 1.1 11,7 99| - 52
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 48,3 59,5 55,4 24,0 15,5 12,2 13,6 14,2 15,2 12,4 13,8
Kurzfristige Anspriiche 2,7 2,7 30, - 08 0,8 0,7 0,8 0,7 0,8 0,7 0,7
Langerfristige Anspruche 45,6 56,8 52,5 24,8 14,8 11,4 12,8 13,4 14,5 11,7 13,1
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 9,3 7.3 10,3 1,9 2,5 2,5 2,6 2,7 2,7 2,7 2,7
Sonstige Forderungen 3) 1,50 - 62| - 49| - 72} - 1,2 - 13| - 12| - 1,2} - 12| - 12| - 1.2
Insgesamt 134,5 137,7 132,0 32,1 48,4 31,2 27,2 25,3 44,0 28,1 16,4
II. Finanzierung
Kredite - 09| - 34| - 7.2 2,2 - 83 1,4 60| - 62| - 101 - 11| - 45
Kurzfristige Kredite - 84| - 51| - 54|, - 06| - 24| - 03] - 02| - 26| - 20 07| - 09
Langerfristige Kredite 7.5 1, - 17 28] - 59 1,6 6,1 - 36| - 80| - 18| - 36
Sonstige Verbindlichkeiten 20| - 26 04| - 16 0,2 03| - 01 , 0,1 0,2 0,2
Insgesamt 1,11 - 60| - 68 06| - 81 1,7 59| - 62| - 100} - 09| - 43
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 271 41,0 20,9 98] - 15 6,1 4,4 11,8 22,3 1,4 11,8
Geldmarktpapiere 6,2 2,4 76| - 64 33| - 14 3,9 1,9 57 0,1 - 12,0
Rentenwerte - 614 - 121| - 283 19| - 139 12,9 - 252 - 21} - 75| - 16| - 493
Finanzderivate 5.5 2,9 1,4 2,3 1.3 - 1.7 1,3 0,6 6,0 6,3 16,6
Aktien 382 - 88| - 174) - 36| - 89 18,9 11,3| - 387 6,6 42,4 17,7
Sonstige Beteiligungen - 132 - 67 30,4 - 158 1,0 7.9 12,8 8,7 4,5 2,2 18,8
Investmentzertifikate 8,6 49| - 81 14 - 17 - 04| - 60 00| - 15| - 53 2,1
Kredite 1.5 45,2 16,7 37,01 - 101 74) - 80 27,4 - 21,6 12,3 0,4
Kurzfristige Kredite - 42 383 11,0 36,0 - 123 78| - 7.7 23,2 - 188 76| - 25
Langerfristige Kredite 57 6,8 57 1,1 22| - 04| - 03 42| - 28 4,7 2,9
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 1,5 1,7 1,50 - 02 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Kurzfristige Anspriiche 1,5 1,7 1,5/ - 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Langerfristige Anspruche . . . . . . . .
Sonstige Forderungen - 37| - 102 47,6 12,7 30,0 2,0 9,9 5.6 249| - 47 27,5
Insgesamt 10,3 60,1 72,4 39,2 0,0 52,2 4,7 15,5 39,7 53,4 34,1
II. Finanzierung
Geldmarktpapiere - 73| - 69 1,81 - 51 6,5 3,2 - 38| - 41 6,1 41| - 05
Rentenwerte 9,4 10,1 15,6 3,4 3,7 6,3 80| - 24| - 18] - 10 0,8
Finanzderivate . . . . . . . . . .
Aktien 2,1 6,0 4,7 1,5 - 09 2,5 2,8 0,3 1,9 2,6 0,8
Sonstige Beteiligungen 305| - 1.6 187 - 14,2 2,9 2,3 9,3 4,3 57| - 0.2 6,1
Kredite - 808| - 27 40,8 21,4 - 195 22,8 11,5 26,00 - 6,1 15,4 12,3
Kurzfristige Kredite - 385 2,6 25,1 13,3| - 49 7.0 8,3 14,7 2,5 14,1 5,0
Langerfristige Kredite - 423| - 53 15,7 81| - 146 15,7 3,2 11,3| - 86 1,3 7.3
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 6,6 5.5 8,2 1.4 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
Sonstige Verbindlichkeiten 14,2 6,0l - 50| - 46 94| - 55| - 22| - 68 14,1 - 5,1 4,5
Insgesamt - 253 16,4 84,8 39 4,2 33,6 27,5 19,4 22,0 17,9 25,9
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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VIII. Finanzierungsrechnung

2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2005 2006 2007
Position 2004 2005 2006 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.
Private Haushalte 1
I. Geldvermoégen
Bargeld und Einlagen 1448,4| 1492,3| 1534,8| 1492,3| 1501,7| 1513,9| 15152| 15348| 1543,7| 15658| 15824
Geldmarktpapiere 0,9 1,0 2,0 1,0 1,2 1,5 1,8 2,0 2,0 1,9 1,8
Rentenwerte 322,2 317,5 359,2 317,5 346,7 351,2 353,0 359,2 3711 342,1 343,8
Aktien 276,2 324,5 378,5 324,5 359,1 343,2 353,0 378,5 403,6 420,9 405,8
Sonstige Beteiligungen 183,3 214,6 225,4 214,6 212,4 211,3 216,0 225,4 211,0 209,5 208,5
Investmentzertifikate 460,6 518,7 524,7 518,7 524,1 514,3 513,9 524,7 538,7 558,8 554,1
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 994,21 1053,2| 1107,8| 1053,2| 10686| 1080,6| 10940 1107,8] 11229| 11352| 11490
Kurzfristige Anspriiche 74,9 77,6 80,6 77,6 78,4 79,1 79,9 80,6 81,3 82,1 82,8
Langerfristige Anspruche 919,3 975,6| 1027,2 975,6 990,2| 1001,5] 1014,1| 1027,2| 1041,5] 1053,2| 10662
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 233,2 240,5 250,8 240,5 243,0 245,6 248,1 250,8 253,5 256,1 258,8
Sonstige Forderungen 3) 57,9 51,6 46,7 51,6 50,5 49,2 48,0 46,7 45,5 44,3 43,0
Insgesamt 3976,9| 4214,0| 44299| 4214,0) 43073| 4310,7| 4343,0| 44299| 4492,0| 45346| 45473
II. Verbindlichkeiten
Kredite 1557,6| 15559| 1556,1] 15559| 15558| 1557,6| 1562,8| 1556,1| 1546,7| 15456| 1541,0
Kurzfristige Kredite 90,3 85,6 80,2 85,6 83,2 82,9 82,8 80,2 78,5 79,2 77,9
Langerfristige Kredite 1467,3| 1470,3| 14759| 1470,3| 1472,6| 1474,7| 1480,0) 14759| 1468,2| 14664 1463,1
Sonstige Verbindlichkeiten 16,2 12,8 9,7 12,8 12,7 11,5 1.1 9,7 10,9 10,9 11,0
Insgesamt 1573,8| 1568,7| 15658| 15687| 15685| 1569,1) 15739| 15658| 1557,6] 1556,5| 1552,0
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 346,9 396,1 438,7 396,1 420,4 424,6 4433 438,7 474,4 474,8 492,6
Geldmarktpapiere 32,9 31,1 36,6 31,1 34,2 31,3 35,7 36,6 42,3 44,8 29,9
Rentenwerte 159,6 140,0 112,5 140,0 129,3 141,6 109,3 112,5 106,5 101,5 55,7
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 690,6 817,7 966,0 817,7 895,5 887,2 934,5 966,0| 1042,0( 1126,7| 11051
Sonstige Beteiligungen 240,5 2711 312,4 2711 268,5 274,0 292,0 312,4 295,9 295,0 311,3
Investmentzertifikate 106,8 108,8 99,9 108,8 108,4 104,3 101,6 99,9 97,8 93,1 95,5
Kredite 113,7 126,1 146,6 126,1 119,2 127,8 118,5 146,6 128,7 143,5 147,9
Kurzfristige Kredite 81,1 91,1 107,3 91,1 81,6 90,8 83,1 107,3 96,9 107,6 104,2
Langerfristige Kredite 32,6 35,0 39,3 35,0 37,6 37,0 35,4 39,3 31,8 36,0 43,7
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 39,7 41,4 42,8 41,4 4,7 42,1 42,5 42,8 43,2 43,6 44,0
Kurzfristige Ansprtiche 39,7 41,4 42,8 41,4 41,7 42,1 42,5 42,8 43,2 43,6 44,0
Langerfristige Anspriche . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 390,7 399,5 446,4 399,5 413,0 419,1 428,6 446,4 464,0 468,7 488,2
Insgesamt 2121,4| 2331,8| 2601,9| 2331,8] 2430,3| 24520/ 25060 26019| 26948| 2791,7| 2770,2
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 24,0 171 18,9 171 23,5 26,8 23,0 18,9 25,0 29,1 28,6
Rentenwerte 79,4 89,6 93,7 89,6 90,9 93,8 94,7 93,7 92,4 89,5 93,0
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 979,2| 1137,4| 1359,8| 1137,4| 1273,1| 1230,9| 1251,8| 13598| 14395 1597,1] 1600,6
Sonstige Beteiligungen 599,1 597,5 616,2 597,5 600,4 602,7 612,0 616,2 621,9 621,7 627,8
Kredite 1258,1| 1259,1| 13288| 1259,1| 1273,8| 12938 13151| 13288| 13386| 1360,0| 13767
Kurzfristige Kredite 334,7 334,8 361,6 334,8 330,7 337,4 349,1 361,6 365,4 381,6 385,3
Langerfristige Kredite 923,4 924,3 967,2 924,3 943,1 956,4 966,0 967,2 973,2 978,4 991,4
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 200,5 206,1 214,3 206,1 208,1 210,2 212,2 214,3 216,3 218,4 220,4
Sonstige Verbindlichkeiten 350,2 3571 384,4 3571 361,3 365,2 368,2 384,4 394,9 405,6 423,7
Insgesamt 3490,71 36639 4016,11 36639| 3831,11 38232] 38769| 4016,11 412861 4321,3| 43710
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen  sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.

53*



DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Marz 2008

IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2001 - 59,6 - - 273 - 11 - 38 - 28 - 13 - 13 - 01 - 02
2002 - 783 - - 30,6 - 50 - 68 - 37 - 17 - 14 - 02 - 03
2003 - 87,2 - - 32,7 - 7.1 - 7,7 - 4,0 - 18 - 15 - 03 - 04
2004 p) - 83,6 - - 27,8 - 23 - 13 - 38 - 24 - 13 - 01 - 01
2005 p) - 754 - - 23,0 - 09 - 40 - 34 - 21 - 10 - 00 - 02
2006 P) - 37,0 - - 10,7 + 49 + 3,5 - 16 - 15 - 05 + 0,2 + 0,2
2007 ts) + 04 - + 5,1 + 59 + 91 + 0,0 0,8 + 0.2 + 0,2 + 04
2006 1.Hj. p) - 23,0 - - 59 + 17 + 1.8 - 20 1.8 - 05 + 0,1 + 0,2
2.Hj. p) - 14,3 - - 49 + 33 + 1,7 1,2 1,2 0,4 + 03 + 0,1
2007 1.Hj. ts) + 3,2 - + 4,6 + 4,0 + 58 + 03 0,9 + 04 + 03 + 05
2.Hj. ts) - 30 - + 05 + 19 + 34 - 02 0,7 + 00 + 02 + 03
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2001 12415 776,7 3771 102,6 2,3 58,8 36,8 17,8 4,9 0,1
2002 1293,0 798,1 404,1 104,3 3,0 60,3 37,2 18,9 4,9 0,1
2003 1381,0 845,4 435,3 11,4 53 63,8 39,1 20,1 5.1 0,2
2004 14511 887,1 459,7 116,1 4,2 65,6 40,1 20,8 53 0,2
2005 1521,5 933,0 481,9 119,7 2,7 67,8 41,6 21,5 5,3 0,1
2006 1568,5 968,6 491,5 122,0 1,7 67,5 41,7 21,2 53 0,1
2006 1.Vj. 1540,7 945,1 487,8 121,3 2,3 68,0 41,7 21,5 5,4 0,1
2.Vj. 1560,7 964,0 488,5 122,2 1,7 68,5 42,3 21,4 5,4 0,1
3.Vj. 1575,8 980,0 488,3 121,3 1,7 68,6 42,7 21,3 5,3 0,1
4.Vj. 1568,5 968,6 491,5 122,0 1,7 67,5 41,7 21,2 53 0,1
2007 1.Vj. ts) 15731 972,9 492,5 121,0 1,4 66,9 41,4 21,0 51 0,1
2.Vj. ts) 1591,9 995,6 488,9 120,9 1,5 67,0 41,9 20,6 5.1 0,1
3.Vj. ts) 1570,7 975,3 489,3 119,3 1,6 65,4 40,6 20,4 5,0 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. — 2 Vierteljahresangaben in
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quarta-
Berlcksichtigung der Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und le bezogen.
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent-
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs- Belastung
Zeit insgesamt | Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
2001 945,5 477,7 383,7 84,1 1005,1 551,2 166,2 36,8 186,4 - 59,6 875,1
2002 952,5 477,5 390,7 84,3 1030,8 579,8 168,7 36,1 183,6 - 783 879,2
2003 961,9 481,8 396,3 83,9 1049,2 594,2 169,2 33,9 187,6 - 87,3 889,3
2004 p) 958,1 481,3 396,9 80,0 1041,7 592,7 169,5 31,6 185,5 - 83,6 888,4
2005 P) 977,0 493,0 396,9 87,1 1052,6 598,2 168,5 30,7 192,8 - 756 900,8
2006 P) 1017,2 530,5 401,1 85,7 1054,5 600,1 167,7 32,8 189,1 - 37.3 942,8
2007 ts) 1064,0 574,9 400,8 88,4 1063,8 597,9 168,4 36,3 194,0 + 02 987,6
in % des BIP
2001 44,7 22,6 18,2 4,0 47,6 26,1 7.9 3,1 1,7 8,8 - 28 41,4
2002 44,4 22,3 18,2 3,9 48,1 27,1 7.9 2,9 1,7 8,6 - 37 41,0
2003 44,5 22,3 18,3 3,9 48,5 27,5 7.8 3,0 1,6 8,7 - 4,0 41,1
2004 p) 43,3 21,8 17,9 3,6 471 26,8 7,7 2,8 1,4 8,4 - 38 40,2
2005 p) 43,5 22,0 17,7 3,9 46,9 26,6 7,5 2,8 1,4 8,6 - 34 40,1
2006 P) 43,8 22,8 17,3 3,7 45,4 25,8 7,2 2,8 1,4 8,1 - 16 40,6
2007 ts) 439 23,7 16,5 3,6 43,9 24,7 6,9 2,8 1.5 8,0 + 0,0 40,7
Zuwachsraten in %
2001 - 13 - 43 + 14 + + 8,0 + 35 + 0,1 - + 18 + 43, - 20
2002 + 07 - 01 + 1.8 + + 2,6 + 52 + 15 - - 21 - + 05
2003 + 1,0 + 09 + 14 - + 1,8 + 25 + 0,3 + - 61 + + 11
2004 p) - 04 - 0,1 + 0,2 - - 07 - 03 + 0.2 - - 67 - - 01
2005 P) + 20 + 24 + 00 + + 1,0 + 09 - 06 + - 30 + + 1,4
2006 P) + 41 + 7,6 + 1,1 - + 0.2 + 03 - 04 + + 69 - + 47
2007 ts) + 4,6 + 84 - 01 + + 09 - 04 + 04 + + 10,6 + + 48

Quelle: Statistisches Bundesamt. —

* Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den

Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verfigung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Zéllen und Mehrwertsteueran-

teil der EU.
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- | Zins- Sach- |Trans-
ins- aktio-  |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
555,5 446,2 23,5 599,6 169,9 213,9 66,6 40,1 16,7 - 44,2 445,1 449,1 - 40 923,3 971,5| - 48,2
554,7| 4417 20,5 610,9| 173,3| 226,8 66,1 38,7 11,3| - 56,2 457,7 466,0 - 83 927,7 992,2| - 64,5
547,0| 442,2 21,5 614,3| 174,0| 2350 65,6 36,3 10,0 - 67,3 467,7 474,3 - 6,6 925,4 999,3| - 73,9
5459 442,8 24,1 610,7| 173,4| 237,0 64,8 34,3 96| - 6438 470,3 468,8 + 15 927,3 990,7| - 63,3
569,3| 4521 31,1 622,6| 172,4| 2450 64,1 33,2 14,5| - 533 468,8 471,6 - 28 948,5| 1004,6| - 56,1
590,5 488,4 18,1 626,1 169,6 252,0 64,4 33,5 12,0 - 35,6 486,7 4671 +19,6 987,7| 1003,7] - 16,0
121,6 99,2 1,4 159,8 41,1 66,3 25,2 4,6 3,1 - 382 1171 117,5 - 04 211,2 249,7| - 38,6
138,9| 112,5 7,7 144,8 41,2 62,8 10,1 6,4 24| - 6,0 117,3 118,2 - 09 233,5 2404 - 6,9
144,2| 110,6 13,7 154,2 41,3 59,3 19,7 8,6 25| - 10,0 114,1 117,0 - 29 235,9 2488 - 12,9
162,4 129,5 7.8 161,9 47,1 55,4 8,8 12,5 60/ + 05 118,1 118,3 - 0,2 264,3 2640 + 03
131,3| 106,3 3,8 160,3 40,6 65,6 25,1 4,8 29| - 290 120,5 116,6 + 3,9 228,9 254,01 - 251
144,3 121,8 4,1 139,9 40,7 59,9 9,5 6,4 250 + 45 122,2 1171 + 50 2451 2356| + 95
146,4 121,8 59 156,0 40,6 61,2 20,5 8,4 26| - 95 117,0 115,2 + 1,7 241,4 249,2| - 7.8
166,0 138,7 4,0 167,8 46,1 64,1 9,0 12,9 35| - 18 127,2 117,2 +10,0 2711 263,01 + 8,1
149,4| 1223 2,8 164,5 42,7 64,9 25,5 53 34| - 151 112,2 115,6 - 34 238,4 256,9| - 185
158,5 136,9 3,0 144,5 43,9 58,4 10,0 6,7 25| + 14,0 119,0 116,3 + 2,7 253,8 237,0| + 16,7
155,5| 131,6 3,6 160,5 44,2 59,8 21,3 8,6 1,61 - 5,0 116,2 115,6 + 0,6 248,3 2528 - 45

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverduBerungen und als Darle-
hensriickflisse verbuchte Erlése, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) | Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
240,6 261,3 - 20,7 230,9 255,5 - 24,6 144,2 148,3 - 41
240,8 273,5 - 327 228,8 258,0 - 29,2 147,0 150,4 - 35
239,6 278,8 - 39,2 229,2 259,7 - 30,5 142,1 150,1 - 80
233,9 273,6 - 39,7 233,5 257,1 - 23,6 147,0 150,4 - 34
250,0 281,5 - 31,5 236,8 260,3 - 235 152,3 154,6 - 23
254,7 282,9 - 28,2 250,7 259,7 - 90 160,6 158,2 + 2,4
46,0 74,9 - 289 56,0 64,7 - 87 31,3 34,9 - 36
61,4 66,0 - 46 57,8 60,9 - 31 36,0 36,3 - 03
68,8 73,2 - 44 55,9 62,1 - 63 37,9 37,9 + 0,0
73,8 67,4 + 64 65,6 71,5 - 6,0 45,9 44,3 + 1,6
52,7 74,1 - 21,4 57,3 64,9 - 76 33,8 36,4 - 26
63,0 61,6 + 1,5 60,6 60,1 + 04 37,7 36,8 + 09
64,6 73,7 - 91 60,5 62,5 - 21 40,3 38,1 + 2,2
74,3 73,5 + 08 70,5 71,2 - 07 46,9 44,5 + 2,5
61,1 74,6 - 13,6 63,5 66,5 - 30 35,4 37,6 - 21
69,7 64,4 + 53 67,6 61,9 + 57 40,4 37,3 + 3,1
68,3 76,8 - 85 66,2 64,1 + 21 42,5 39,7 + 2,8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Die Gewinnabfihrung der Bundesbank ist nur bis
zu dem maximal an den Kernhaushalt abzuftihrenden Betrag von 3,5 Mrd €
beriucksichtigt. Hohere Einnahmen flieBen direkt dem Erblastentilgungs-

fonds zu. — 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Viertel-
jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungser-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine
Sonderrechnungen und Zweckverbande.
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5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil
Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander

446 248 392 189 213 342 159 115 19732 54 047 + 12 19 576
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 + 51 22 321
442 238 390438 214 002 155510 20 926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 21711 59 750 + 16 21634
488 444 421 151 225 634 173374 22 142 67 316 - 22 21742
465 554 251747 191 558 22 249 21643

106 907 90 827 45 203 38733 6 892 12391 + 3689 5491
121 891 104 964 57 521 43 338 4105 16 120 + 807 5433
121711 104 015 55601 42 798 5616 17 594 + 103 5448
137 935 121 345 67 310 48 505 5529 21211 - 4620 5370
122 550 104 537 53928 43916 6 693 13313 + 4700 5362
136 963 118 090 65 298 49 069 3724 18 217 + 655 5408
131 495 113712 61592 46 875 5246 17 882 99 5524
129 215 70929 51699 6 587 5348

31971 16 577 15 022 371 1787

35 140 16 450 16 351 2339 1757

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be-
rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ) und Anteile am Energiesteueraufkommen. — 2 Z6l-
le sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten Mehr-
wertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl. Ge-

6. Bund, Ldnder und EU: Steuereinnahmen nach Arten

meindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im gleichen
Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Koérper- | Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |[steuern |Lénder- |EU- lichen
Insgesamt 1) |sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Zolle Steuern
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104 463 34 472 5510 79 277 19628 3191 25169
414 008 165 096 132 190 7 541 2864 22 502 138 195| 105 463 32732 5752| 83494 18576| 2896 24 846
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366| 104715 32651 5661 84 554 19774 3059 23 058
415 355 161 960 118919 9766 16 333 16 943 139713 | 108 440 31273| 6218 83508 20579| 3378 23042
446 139 182614 122 612 17 567 22 898 19 537 146688 111318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
493 817 204 698 131774 25027 22929 24 969 169636 | 127522 42114 6975| 85690 22836| 3983 28 263
95 851 36 593 28095| - 2104 5184 5418 35873 27 508 8364 313| 15897 6 258 916 5024
111 206 47 844 29772 5856 5173 7042 35236 26 345 8891 1611| 20438 5130 948 6242
110 282 44 951 29 229 6 266 6079 3376 37 051 28 063 8983| 1686| 20448 5158 989 6 267
128 800 53 227 35516 7 549 6 461 3701 38 529 29 402 9127 3403 27 432 5183 1026 7 455
110 577 43 694 30 464 829 5434 6 966 42 037 32624 9413 153 17 377 6 354 962 6 040
125 236 55 351 32244 8191 6224 8693 41 001 30 642 10359 1705| 20694 5493 992 7145
120 644 48 742 31416 7299 5571 4 456 42612 31724 10888| 1850| 20750 5671 1019 6932
137 361 56 912 37 649 8709 5700 4854 43 986 32532 11454 3267| 26868 5318 1010 8146
34 256 15 892 11219 261 132 4280 13121 10431 2690 - 2 2564 2402 280 2285
37778 17 992 12 022 7751 - 47 5243 13872 10614 3259 160 3082 2403 269 2639

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Kérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Nicht veranlag-
te Steuern vom Ertrag und Zinsabschlag. — 5 Die haufiger angepasste Vertei-
lung des Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG gere-
gelt. Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent) far
2007: 53,1/44,9/2 (Bund zuzlglich 2,3 Mrd €, Lander abzlglich dieses Be-
trags). Der EU-Anteil geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Lan-
dern (in Prozent) fur 2007: 23,3/76,7. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Soli- Versi- Brannt- Kraftfahr-| Grund- Erb-
Energie- |Tabak- daritats- |cherung- |Strom- wein- zeug- erwerb- |schaft- ins- Gewerbe- |Grund-
steuer steuer zuschlag |steuer steuer abgaben |sonstige steuer steuer steuer sonstige 2)gesamt steuer steuern
40 690 12 072 11 069 7427 4322 2143 1554 8376 4 853 3069 3330 34 399 24534 9076
42192 13778 10 403 8327 5097 2149 1548 7 592 4763 3021 3200 33447 23489 9261
43 188 14 094 10 280 8 870 6531 2204 1442 7 336 4 800 3373 3205 34 477 24 139 9658
41782 13630 10 108 8751 6 597 2195 1492 7740 4 646 4284 3105 38 982 28 373 9939
40 101 14 273 10315 8750 6 462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129 10 247
39916 14 387 11277 8775 6273 2160 1428 8937 6125 3763 2904 49 319 38370 10 399
38 955 14 254 12 349 10 331 6 355 1959 1488 8898 6952 4203 2783
4480 2786 2628 3792 1492 399 320 2718 1681 1049 811 11370 8874 2321
9727 3604 2879 1662 1720 505 341 2258 1350 881 641 12 296 9 365 2801
10 045 3700 2 665 1705 1468 536 329 2020 1501 904 733 13115 9948 3026
15 665 4296 3105 1615 1593 720 438 1942 1593 928 719 12538 10 182 2 250
4540 2916 2949 4504 1647 416 406 2636 1828 1150 740 12126 9541 2 408
9230 3462 3249 1912 1997 493 352 2 206 1606 1006 675 13432 10 457 2841
9904 3774 2 875 2049 1319 509 322 2098 1860 1043 670 12701 9 404 3147
15 281 4103 3277 1866 1392 541 408 1958 1659 1004 698
260 370 887 466 458 25 97 1231 570 362 239
373 223 1020 545 543 225 153 1186 581 395 241
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- wett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Insbesondere Renn-
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermogen *
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermdogen 5)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stiicke mogen
216 927 152 048 63 093 217 497 184 730 13762 - 570 13973 10 646 1517 1699 111 4917
221563 152 810 66 958 225 689 191133 14 498 - 4126 9 826 6943 1072 1685 126 4878
229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 41 118 4834
229 428 156 264 71917 233 357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4 888
241 231 168 083 71773 233 668 200 459 13053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
236 167 162 218 72 549 235084 201 922 13 656 + 1083 12 206 11280 765 45 116 4 856
55 160 36 897 17 996 58 001 50 031 3390 - 2841 2607 2432 16 1 118 43828
56 913 38 647 17911 58 286 49 929 3413 - 1373 1195 1020 16 42 118 4874
57 546 38 492 18 807 58 455 50 150 3337 - 909 362 187 16 43 117 4885
59 408 42 224 16 834 58 412 50 050 3300 + 996 1976 1794 16 42 123 4888
60 801 42 622 17 908 57 965 50 110 3247 + 2836 4 452 4293 16 43 101 4924
60 537 42 351 17 877 58 328 50 143 3257 + 2209 7 406 7241 16 45 105 4956
57 950 39741 17 839 58 521 50 297 3266 - 571 6 845 6681 16 45 104 4 959
61369 43 351 17 755 58 459 50 140 3274 + 2910 10 047 9777 115 46 109 4912
56 177 37771 18118 58 275 50 369 3279 - 2098 7 955 7 585 215 46 108 4889
59 068 40 501 18 180 58 595 50 282 3432 + 473 8890 8573 165 48 103 4881
57 996 39494 18115 59 054 50 633 3470 - 1058 8025 7 598 265 45 117 4868
62 926 44 452 18 136 59 159 50 638 3475 + 3767 12 206 11280 765 45 116 4 856

Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten-

§ 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Bis 1.Vj. 2004 einschl.

versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn- Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im Wesentlichen der Nach-
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres- haltigkeitsrticklage. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 6 Einschl.
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager. —

Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech-
nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach

8 Ohne die mit der Hoherbewertung von Beteiligungen verbuchten Einnah-
men. — 9 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsverkauf.
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9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Férde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- |und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 1660 - 1931 1931
50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19751 7 860 21011 11 568 9443 2215| - 5623 5623
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50 314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7 925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20 332 7 322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55 384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9259 6 185 3074 1089 + 11221 0
42 838 32 264 971 36 196 17 356 13075 4282 8370 5747 2623 949| + 6643 -
11934 11072 40 14775 7983 5805 2178 3332 2083 1249 410| - 2842 5532
13283 11449 324 13 697 7 394 5376 2018 3062 1956 1105 440| - 414 223
12924 11618 420 12 662 6 357 4720 1637 2576 1670 906 372 + 262 - 458
14 551 12 850 652 11954 5920 4431 1489 2620 1712 908 228| + 2597) - 4900
14 041 13 057 42 12 320 7155 5260 1894 2306 1526 780 388 + 1721 538
13827 12848 275 11742 6362 4691 1670 2 266 1505 761 300 + 2084 - 538
12 860 11 950 302 10 142 5117 3879 1239 2232 1486 746 183| + 2718 -
14 656 13321 504 9958 4616 3518 1098 2 455 1669 787 218| + 4698 -
9932 7738 78 10 044 5321 3971 1350 2032 1370 662 408 | - 113 -
10 837 7910 303 9383 4598 3440 1157 2089 1423 666 259| + 1454 -
10 366 7765 232 8357 3910 2979 931 1985 1363 622 160 + 2010 -
11703 8851 357 8412 3528 2684 843 2264 1591 674 1221 + 3292 -

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun-
des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Insolvenzgeld. —
3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld
und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kranken-, Renten- und Pflegeversiche-

rungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Re-
habilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung, Zuschisse an Perso-
nal-Service-Agenturen,  Entgeltsicherung  und  Existenzgriindungszu-

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

schusse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Arztliche
Kranken- |und zahn- Saldo der
haus- arztliche sonstige Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Behand- Arznei- Heil-und |Kranken- |Leistungs- |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |zuschuss gesamt lung lung 3) mittel Hilfsmittel |geld ausgaben |ausgaben 4)| gaben 5)
135 790 131 886 138 811 44 980 33495 22 331 9760 7717 2779 7642 - 3021
139 707 136 208 143 026 46 308 34 899 23 449 9304 7561 2998 8019| - 3320
141 654 138 383 . 145 095 46 800 36 120 24218 9409 6973 2984 8206| - 3441
144 279 140 120 1000 140 178 47 594 34218 2181 8281 6367 3731 8114 + 4102
145 742 140 250 2500 143 809 48 959 33024 25 358 8284 5 868 3847 8155| + 1933
149 929 142 184 4 200 147 973 50 327 34 260 25 835 8303 5708 4526 8110| + 1956
155 678 149 966 2 500 153 616 51102 35 545 27 759 8655 6012 2274 8132 + 2062
34 630 33989 - 34 452 12171 8 280 5795 1827 1539 347 1765| + 178
36 832 34 869 1250 35978 12 276 8183 6418 2093 1522 477 1989| + 854
35 380 34674 - 35530 12102 8133 6425 2087 1400 391 1904| - 150
38693 36719 1250 37 649 12 457 8502 6752 2263 1398 591 2391 + 1044
34744 34034 - 35968 12834 8483 6384 13881 1477 283 1836 - 1224
38 004 35279 2100 36 830 12 658 8588 6 450 2071 1439 574 1910 + 1174
36 001 35 156 - 36 226 12 551 8 254 6301 2048 1363 515 1931 - 225
40 770 37 745 2100 38538 12 332 8 888 6739 2290 1412 881 2384 + 2232
36 437 35693 - 37 147 12948 8793 6 687 1918 1525 347 1879| - 710
39316 37 306 1250 38299 12893 8860 6 862 2160 1510 635 1930 + 1017
37 939 37138 - 38 068 12750 8614 6 897 2199 1451 474 1987 - 129
41987 39 829 1250 40103 12512 9278 7313 2378 1527 818 23371 + 1883
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei- tenerstattungen fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstra-

chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Einschl. Beitrage aus geringfligigen Be-
schaftigungen. — 3 Einschl. Zahnersatz. — 4 Netto, d. h. nach Abzug der Kos-
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ger. — 5 Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risikostrukturaus-
gleichs.
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Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 843 16 581 16 890 2301 7744 4134 979 816 - 47
16 917 16714 17 346 2363 8014 4151 962 837 - 428
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2 409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17 611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
4159 4130 4418 586 2103 996 226 245 - 259
4315 4288 4439 596 2120 1011 220 215 - 123
4 389 4 358 4492 606 2140 1008 221 213 - 103
4629 4600 4509 607 2154 1037 227 198 + 121
4660 4631 4511 611 2152 998 213 246 + 150
4655 4629 4447 582 2158 994 214 222 + 208
4471 4 441 4551 617 2171 1014 213 222 - 80
4699 4657 4526 611 2191 1009 218 200 + 173
4301 4265 4591 624 2191 1014 212 238 - 290
4 469 4432 4528 595 2192 993 213 231 - 59
4440 4403 4617 623 2226 1012 216 213 - 177
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei- derloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur nicht erwerbs-

chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonderbeitrag Kin-

12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 1) netto kredite einlagen
+ 135018 14719| + 3595 - 1495
+ 178203| + 24327 + 2221 + 22
+ 227483 + 42270 + 1236 + 7218
+ 227441 | + 44410 + 1844 + 802
224922 + 35479| + 4511 + 6041
+ 221873] + 32656| + 3258| + 6 308
+ 214995| + 699 1086| - 4900
+ 65235 + 19631| + 11093 4 966
+ 54315 + 3646| - 2371 + 1492
+ 59325 + 11140| + 788 | + 7 444
+ 46048| + 1062| - 4999| + 2071
+ 75788| + 12526 + 8174| - 729
+ 56445| + 14238| + 8228| + 14649
+ 66689 + 16579| + 4181 + 8913
+ 22952 10686 - 17326 - 9958
+ 68285 + 4600 + 12649| - 11200
+ 54415| + 22020| + 5792| + 27209
+ 51413| - 20291 - 4783| - 27450
+ 40882 | + 6671 - 125711 + 6 541

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH. — 1 Nach Abzug der Ruckkaufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2001
2002
2003
2004

2005
2006

2005 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
4vj.

2006 1.Vj.
2Vj.
3Vj.
avj.

2007 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

maBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern »

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléndische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- | Kredit- versiche-
insgesamt | bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1223 966 4440 534 262 174 230 890 454 200
1277 667 4440 536 900 137 238 390 497 800
1358137 4440 530 700 341 301 956 520 700
1430 582 4440 544 200 430 307 212 574 300
1489 029 4440 518 500 488 313101 652 500
1533697 4 440 496 900 480 329 577 702 300
1457 430 4440 552 700 474 302916 596 900
1465 639 4440 530 900 501 305 598 624 200
1480 384 4 440 535 600 501 304 143 635 700
1489 029 4440 518 500 488 313101 652 500
1508 932 4440 522 400 486 308 606 673 000
1525012 4 440 528 500 485 320 187 671 400
1540523 4440 519 300 485 331898 684 400
1533697 4440 496 900 480 329 577 702 300
1538 621 4440 513 900 480 324 601 695 200
1556 684 4440 504 600 480 325964 721 200
1535253 4440 489 000 480 313933 727 400

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen vereini- Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gungs- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- bedingte |forde-
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) institute 4 |rungen sonstige 4) |5) 6) rungen 6) |sonstige 7)
Gebietskorperschaften
2001 1223966 23 036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 123 8986 108
2002 1277 667 30815 203 951 137 669 17 898 456 300 404 046 137 18 844 66 7845 97
2003 1358 137 36 022 246 414 153 611 12810 471 115 396 832 341 34163 33 6711 86
2004 1430 582 35722 279 796 168 958 10 817 495 547 379 984 430 53672 2 5572 82
2005 1489029 36 945 310 044 174 423 11 055 521801 366 978 488 62 765 2 4443 86
2006 3.Vj. 1540 523 37 895 320 241 171 892 10 253 549 652 377 575 485 68 002 2 4443 83
4.Vj. 1533 697 37 834 320 288 179 940 10 199 552 028 356 511 480 71892 2 4443 81
2007 1.Vj. 1538621 38 627 323 595 166 620 10 276 560 413 367 054 480 67 032 2 4443 80
2.Vj. 1556 684 38577 326 230 175 567 10 114 567 582 362 906 480 70 705 2 4443 79
3.Vi. 1535253 39550 324981 162 292 10 344 569 273 354 548 480 69 263 2 4443 77
Bund 8 9 10)
2001 701 115 21136 59 643 119 911 26 395 416 195 47 111 26 1481 123 8 986 107
2002 725 443 30227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 66 7 845 97
2003 767 713 35235 87538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7326 33 6711 85
2004 812123 34 440 95638 159 272 10817 460 380 34835 333 10 751 2 5572 81
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11055 510 866 29318 408 10710 2 4443 85
2006 3.Vj. 929 597 37772 106 419 171 841 10 253 539 023 48 236 408 11119 2 4443 83
4.Vj. 918 911 37798 103 624 179 889 10 199 541 404 30030 408 11036 2 4443 80
2007 1.Vj. 923511 38622 102 508 166 569 10 276 549 886 39620 408 11100 2 4443 79
2.Vj. 945 531 38 497 103 219 175516 10 114 557 055 45104 408 11096 2 4443 79
3.Vj. 939 321 37725 102 103 162 292 10 344 568 917 41833 408 11177 2 4443 77
4.Vj. 939 988 37385 102 083 177 394 10 287 574 156 22 829 408 10928 2 4443 74
Lander
2001 364 559 1900 87 856 265 652 5 9145 1
2002 392 172 588 121 394 255072 5 15113 1
2003 423 737 787 154 189 244 902 4 23854 1
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39122 1
2005 471 375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 3.Vj. 478 603 123 213823 211564 2 53 091 1
4.Vj. 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 1.Vj. 483 084 5 221087 211039 2 50 950 1
2.Vj. 479 658 80 223011 201938 2 54 627 1
3.Vj. 480 050 1825 222 879 202 054 2 53290 1
4.Vj. p) 484 229 2925 225325 201 487 2 54 490 1
Gemeinden "
2001 99 209 153 913 96 051 136 1955
2002 100 842 . 153 913 97 624 124 2027
2003 107 857 . 77 734 104 469 106 2471
2004 112 538 . - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 . - 466 111 889 77 3601
2006 3.Vj. 117 462 . - 260 113 522 75 3605
4.Vj. 118 380 . - 256 113 261 70 4792
2007 1.Vj. 117 768 . - 256 112 646 70 4795
2.Vj. 117 312 . - 256 112 191 70 4795
3.Vj. 115782 . - 256 110 661 70 4795
Sondervermogen 8 9) 10) 12)
2001 59 084 - 3748 10 134 31040 13626 8 529
2002 59 210 - 3820 10 185 32828 11832 8 537
2003 58 830 - 4610 10 185 34 201 9315 8 512
2004 57 250 - 4538 9685 34 355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 10 469 4 609 - 238
2006 3.Vj. 14 860 . - 51 . 10 368 4253 188
4.Vj. 14 556 . - 51 . 10 368 3950 - 188
2007 1.Vj. 14 258 - 51 . 10 271 3749 - 188
2.Vj. 14183 - 51 . 10 271 3674 - 188
3.Vj. 100 - - . 100 - - -
4.Vj. 100 - - . 100 - - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- Stucke. — 8 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren

schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten. — 6 Ohne Gegenrechnung offener Forde-
rungen. — 7 Hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden ge-
méaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Bestand befindliche
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aufgenommenen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktsta-
tistik — entsprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund
und den Sondervermdgen nachgewiesen. — 9 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte
eine Mitubernahme der Schulden des Fonds ,Deutsche Einheit” durch den
Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach nur noch beim Bund aus-
gewiesen. — 10 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mittibernahme der Schulden
des ERP-Sondervermégens durch den Bund. Das genannte Sondervermégen
wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. — 11 Einschl. Verschuldung
der kommunalen Zweckverbande, Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. — 12 ERP-Sondervermdégen (bis einschl. Juni 2007), Fonds
.Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004) und Entschadigungsfonds.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2005 2006 2007 2005

2006 2007

2006 2007 | 2.vj. |3.Vj. |4.v1. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj.

Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 106,0| 111,6| 1175 1,2 5.3 5.3 2,2 5.0 5,6 5.3 5.5 5.6 4,8
Baugewerbe 79,2 83,5 852| - 48 5.4 2,0 1,9 5.6 10,6 15,6 01| - 15| - 29
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 104,7 108,5 110,7 0,6 3,6 2,1 1.9 3,5 53 3,2 2,3 2,3 0,5
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 107,7| 1101 113,5 2,7 2,2 3,1 1.8 2,6 3,0 33 33 2,8 2,9
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 103,1| 103,3| 103,8 0,4 0,2 0,5 0,1 03| - 01 0,7 0,6 0,3 0,4
Bruttowertschépfung 104,1| 107,0| 110,1 1,0 2,8 2,8 1,5 2,9 3,6 3,6 2,9 2,7 2,2
Bruttoinlandsprodukt 4) 102,9 105,8 108,5 0,8 2,9 2,5 1,6 2,7 3,7 3,4 2,5 2,4 1,6
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 101,3 102,3 101,8] - 0,1 1,0 - 04 0,2 0,4 19| - 03| - 00| - 02| - 13
Konsumausgaben des Staates 101,4| 102,2| 104,4 0,5 0,9 2,1 0,1 0,9 0,7 2,1 2,3 2,3 1.7
Ausristungen 99,9| 1082| 117,1 6,0 83 8,2 8,4 8,0 6,3 10,6 7.6 7.1 7,9
Bauten 82,4 85,9 879| - 31 4,3 2,3 1,9 4,7 7,8 14,4 05| - 05| - 22
Sonstige Anlagen 6) 117,9| 1258] 1341 4,8 6,7 6,6 6,1 6,9 83 43 6,2 71 8,4
Vorratsveranderungen 7) 8) . . . 0,0l - 0,1 - 0,1 0,0 06| - 20| - 01| - 08| - 04 0,8
Inlandische Verwendung 98,1| 100,0| 100,9 0,3 1,9 0,9 1.1 2,2 0,7 2,1 0,3 0,6 0,9
AuBenbeitrag 8) . . . 0,5 1.1 1,6 0,6 0,7 3,1 1.5 2,2 1,9 0,8
Exporte 134,1 150,9 162,6 7.1 12,5 7.8 9,0 10,7 15,6 9,9 9.3 8,4 4,0
Importe 120,3| 133,7| 140,22 6,7 11,2 4,8 8,9 10,3 9,2 7,6 4,9 4,6 2,6
Bruttoinlandsprodukt 4) 102,9 105,8 108,5 0,8 2,9 2,5 1.6 2,7 3,7 3,4 2,5 2,4 1,6
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1326,4| 1357,5|1374,4 1,4 2,3 1,2 1,8 1,5 3,1 1,0 1.6 1,6 0,8
Konsumausgaben des Staates 421,5| 4259 436,1 1,4 1,0 2,4 0,6 0,4 0,5 2,2 2,5 2,7 21
Ausrlstungen 162,1 173,7 186,5 4,9 7.1 7.4 7,5 7.1 4,9 9,7 6,8 6,4 7.1
Bauten 203,4 217,2 2359 - 2.2 6,8 8,6 3,5 7.9 11,9 22,2 7.5 5,4 3,2
Sonstige Anlagen 6) 25,3 26,3 27,1 2,1 3,7 3,3 41 3,6 4.4 2,6 2,8 3,5 41
Vorratsveranderungen 7) - 75| - 47 - 71
Inléndische Verwendung 2131,3| 2195,8| 2 253,0 1,5 3,0 2,6 2,6 3,3 1,5 3,5 2,1 2,3 2,6
AuBenbeitrag 113,3| 126,4| 170,9 . . . . . . . . . .
Exporte 918,0| 1046,5| 1133,0 83 14,0 83 10,9 12,3 16,3 10,4 10,0 8,6 4,5
Importe 804,7| 920,1| 962,22 9,2 14,3 4,6 13,1 13,2 10,8 7.4 4,6 3,8 2,7
Bruttoinlandsprodukt 4) 2244,6| 2322,2| 24238 1,5 3,5 4,4 23 3,4 43 5.0 4,6 4,5 35
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 107,8| 109,3| 111,2 1,5 1,4 1,7 1,5 11 1,2 1,3 1,6 1,8 2,1
Bruttoinlandsprodukt 105,8| 106,4| 1083 0,7 0,6 1,8 0,6 0,6 0,5 1,5 2,0 2,0 1,9
Terms of Trade 101,3 99,8| 10055 - 13| - 15 07| - 21| - 1,2} - 07 0,6 0,9 1,0 0,5
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1129,9)1 1149,4|1181,0] - 0,6 1,7 2,8 1,6 2,3 2,3 3,0 3,1 2,5 2,4
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 561,3 601,9 643,2 5,9 7,2 6,9 2,0 6,1 10,1 7.9 3,4 9,5 6,4
Volkseinkommen 1691,2) 1751,2| 1824,2 1,4 3,6 4,2 1.8 3,7 4,6 4,8 3,2 5,0 3,7
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 265,01 2 344,4| 2 446,4 1,7 35 4,4 2,3 3,5 43 53 37 4,8 37
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2008. — 1 Einschl. mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund- zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus- rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie 1)
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Her-
stellung
Vor- In- Ge- Ver- von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Metall- Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- erzeugung gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- Chemische |und -bear- |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe 2) |Energie 3) |sammen zenten4) |zenten5) |zenten zenten 6) Industrie beitung bau genteilen
2000 = 100
98,4 84,9 99,8 99,5 99,5 102,0 87,2 97,4 102,0 99,9 97,8 107,6
100,9 80,6 102,7 102,5 103,3 105,8 87,5 97,9 104,4 103,7 101,2 111,9
103,7 76,1 102,8 106,3 106,5 11,1 87,8 100,9 110,0 104,6 106,1 116,8
109,8 81,0 102,9 113,2 115,1 118,8 94,0 102,6 114,5 111,7 114,9 120,2
116,3 83,2 100,4 121,0 124,0 128,6 95,3 105,9 119,9 117,7 126,0 129,2
107,7 88,8 95,4 110,8 114,1 115,0 89,4 100,7 112,9 112,4 110,0 122,5
112,4 94,0 94,3 116,0 118,8 123,2 92,7 101,4 114,4 117,2 119,4 126,1
112,7 99,4 97,1 115,6 119,0 121,2 90,3 103,2 118,8 11,9 115,2 127,4
103,5 90,6 92,7 105,9 113,0 103,8 79,3 100,8 113,6 104,7 105,4 92,4
117,3 99,1 93,5 121,5 123,1 129,2 106,6 106,5 113,1 118,7 125,6 132,0
117,9 97,7 100,7 121,6 124,9 125,6 104,4 110,4 119,8 120,8 119,9 126,9
120,7 96,1 106,5 124,5 124,4 133,8 107,9 110,5 119,0 1211 128,3 133,3
107,1 69,5 110,7 110,2 103,6 124,7 91,3 100,3 105,6 93,9 136,8 100,5
104,8 56,4 104,9 109,2 115,3 110,3 89,4 98,7 117,9 117,3 102,6 117,6
108,0 59,4 99,4 113,4 116,8 119,2 95,7 98,6 116,4 117,8 112,5 127,5
121,3 79,8 105,2 126,9 129,4 135,9 104,2 109,1 125,0 127,9 132,3 143,1
113,0 86,5 96,8 117,2 121,2 122,3 90,6 104,9 121,4 117,9 117,6 129,2
114,0 87,9 95,4 118,4 1231 123,5 90,7 104,8 121,9 118,2 120,4 128,7
118,6 92,5 94,3 123,7 127,8 133,2 95,2 102,9 117,9 121,3 130,6 137,8
118,2 96,7 95,2 122,7 127,5 131,0 89,7 103,8 122,0 117,3 127,7 132,3
109,2 88,8 93,6 112,8 120,2 112,8 81,0 104,2 120,1 108,3 114,2 100,3
124,4 97,6 96,7 129,8 132,2 139,2 108,0 111,5 121,7 122,3 1371 143,2
125,4 96,2 104,9 130,3 132,4 138,8 105,0 115,0 123,3 125,0 132,5 140,0
125,8 90,5 108,0 130,9 130,5 143,4 105,0 113,0 120,7 123,5 137,1 142,7
112,4 66,2 110,5 116,8 111,0 133,0 89,3 104,0 110,2 96,1 147,9 107,6
112,0 60,6 106,7 117,3 122,4 123,0 89,3 101,8 123,6 119,7 116,8 122,4
Verénderung gegeniber Vorjahr in %
+ 01 - 42 + 25 + 02 + 06 + 09 - 52 - 09 + 02 - 20 - 17 + 21
+ 2,5 - 51 + 2,9 + 3,0 + 3,8 + 3,7 + 0,3 + 0,5 + 2,4 + 3,8 + 3,5 + 4,0
+ 2,8 - 5,6 + 0,1 + 3,7 + 3,1 + 5,0 + 0,3 + 3,1 + 5,4 + 0,9 + 4,8 + 4,4
+ 59 + 64 + 01 + 65 + 81 + 69 + 71 + 1,7 + 41 + 68 + 83 + 29
+ 5,9 + 2,7 - 2,4 + 6,9 + 7,7 + 8,2 + 1,4 + 3,2 + 4,7 + 5,4 + 9,7 + 7,5
+ 71 + 6,5 - 2,5 + 8,1 + 8,5 + 9,8 + 12,2 + 3,0 + 3,2 + 9,2 + 10,9 + 9,2
+ 5,7 + 6,3 + 1,9 + 5,9 + 8,6 + 52 + 2,5 + 2,1 + 6,2 + 8,8 + 3,6 + 3,0
+ 57 + 70 + 07 + 6.2 + 82 + 64 + 79 + 07 + 59 + 34 + 68 + 44
+ 7,9 + 7,3 + 0,2 + 8,7 + 11,0 + 9,3 + 13,0 + 1,8 + 4,4 + 8,7 + 14,4 + 1,9
+ 6,1 + 7,8 - 0,1 + 6,4 + 8,7 + 6,6 + 9,2 + 0,3 + 2,1 + 8,5 + 10,0 + 1,9
+ 44 + 46 - 31 + 51 + 82 + 50 + 42 - 18 + 1,7 + 7.2 + 108 - 32
+ 7,0 + 11,6 - 1,4 + 7,5 + 8,8 + 8,9 + 8,0 + 1,5 + 6,3 + 8,5 + 12,6 + 1,7
+ 7.4 + 13,7 4,2 + 86 + 11,2 + 81 + 12,2 + 3,9 + 6,7 + 11,8 + 6,4 + 57
+ 6,8 + 35,6 12,9 + 82 + 10,2 + 91 + 43 + 2,5 + 35 + 12,0 + 11,3 + 96
+ 76 + 30,0 - 89 + 84 + 10,7 + 87 + 70 + 27 + 54 + 95 + 13,2 + 4,7
+ 85 + 255 - 66 + 92 + 111 + 92 + 60 + 55 + 56 + 93 + 131 + 86
+ 4,7 + 0,5 - 5,0 + 6,1 + 71 + 6,9 - 1,9 + 3,5 + 7,0 + 6,6 + 7,8 + 7,4
+ 58 - 1,0 + 0,0 + 6,9 + 7.9 + 74 + 1,5 + 4,1 + 8,0 + 5,2 + 9,5 + 5,1
+ 55 - 1,6 + 00 + 66 + 76 + 81 + 27 + 15 + 31 + 35 + 94 + 93
+ 49 2,7 - 20 + 6,1 + 7.1 + 81 - 07 + 0,6 + 2,7 + 438 + 10,9 + 38
+ 55 - 20 + 10 + 65 + 64 + 87 + 21 + 34 + 57 + 34 + 83 + 85
+ 6,1 - 1.5 + 34 + 68 + 74 + 7,7 + 1.3 + 47 + 76 + 30 + 92 + 85
+ 6,4 - 1,5 + 4,2 + 7,2 + 6,0 + 10,5 + 0,6 + 4,2 + 2,9 + 3,5 + 10,5 + 10,3
+ 4.2 - 58 + 14 + 51 + 49 + 72 - 27 + 23 + 14 + 20 + 69 + 71
+ 49 - 47 - 02 + 6,0 + 7.1 + 6,7 - 2,2 + 3,7 + 44 + 23 + 8,1 + 71
+ 6,9 + 7,4 + 1,7 + 7,4 + 6,2 + 115 - 0,1 + 3.1 + 4,8 + 2,0 + 13,8 + 4,1
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Jahres- und Viertel- tende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 3 Energieversor-

jahreswerte auf Basis von Meldungen der Betriebe von Unternehmen mit
mindestens 20 Besch&ftigten, monatliche Aufteilung ab Januar 2007 auf Ba-
sis von Angaben der Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten, davor eines
kleineren Berichtskreises. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA,
Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Hauptgruppe
Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Er-
den. — 2 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorberei-
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gung sowie insbesondere Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erd-
gas, Mineral6lverarbeitung. — 4 Einschl. Erzbergbau, Gewinnung von Stei-
nen und Erden. — 5 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagentei-
len. — 6 Einschl. Druckgewerbe. — + Vorlaufig; vom Statistischen Bundes-
amt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahr-
lichen Produktionserhebung fur das IV. Quartal 2007 beziehungsweise fur
das I. Quartal 2008.
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davon:

davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten 1) produzenten 2) produzenten produzenten 2)
Veréande- Verénde- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 %
insgesamt
2003 99,0 + 0,8 97,8 + 1,5 100,7 + 1,2 95,6 - 3,4 90,4 5,5 98,8 - 2,2
2004 105,1 + 6,2 105,0 + 7.4 107,6 + 6,9 95,1 0,5 89,3 - 1.2 98,7 - 0,1
2005 111,8 + 6,4 110,0 + 4,8 116,2 + 8,0 99,7 + 4,8 91,4 + 2,4 104,9 + 6,3
2006 123,8 + 10,7 124,8 + 13,5 127,5 + 9,7 105,7 + 6,0 98,9 + 8,2 109,9 + 4,8
2007 137,2 + 10,8 135,7 + 8,7 144,7 + 13,5 111,3 + 5,3 102,0 + 3,1 1171 + 6,6
2007 Jan. 127,2 + 9,2 132,4 + 13,9 128,1 + 6,2 106,5 + 5,9 99,3 + 4,9 111,0 + 6,4
Febr. 132,6 + 12,1 130,3 + 11,6 138,7 + 13,7 115,2 + 6,3 100,2 + 4,0 124,6 + 7.5
Marz 146,1 + 14,3 144,3 + 14,3 153,7 + 16,1 120,7 + 6,0 109,1 + 3,0 127,8 + 7,6
April 131,7 + 9,2 133,6 + 8,6 136,2 + 10,2 107,4 + 6,8 98,3 + 0,8 113,1 + 10,3
Mai 134,7 + 123 135,5 + 9.8 140,6 + 152 107,2 + 8,1 101,2 + 4,8 110,9 + 9,9
Juni 146,6 + 18,0 141,7 + 9,9 160,1 + 26,1 107,6 + 10,1 102,6 + 7.3 110,7 + 11,8
Juli 135,0 + 7.4 136,2 + 6,2 139,9 + 8,9 11,1 + 4,6 98,4 + 51 119,0 + 4,5
Aug. 125,1 + 5,2 126,8 + 6,6 127,2 + 4,3 111,2 + 4,7 93,0 + 4,3 122,5 + 5,0
Sept. 137,9 + 59 138,1 + 53 142,8 + 6,7 117,8 + 4,8 109,7 + 2,4 122,9 + 6,2
Okt. 142,7 + 10,0 139,3 + 3,6 151,7 + 16,9 117,2 + 3,3 111,6 - 0,6 120,6 + 5,5
Nov. 148,3 + 13,5 145,5 + 7.9 158,8 + 20,7 114,2 + 0,4 108,3 - 2,3 117,9 + 2,1
Dez. 138,0 + 11,7 124,3 + 7.4 158,2 + 15,9 99,7 + 4,3 91,9 + 55 104,4 + 3,5
2008 Jan. p) 138,9 + 9,2 140,1 + 5,8 145,2 + 13,3 109,7 + 3,0 101,7 + 2,4 114,7 + 3.3
aus dem Inland
2003 94,6 + 0,0 95,0 + 0,4 96,0 + 1.4 89,9 - 5,0 86,3 6,2 92,1 4,4
2004 98,3 + 3,9 100,4 + 5,7 100,1 + 4,3 87,2 - 3,0 83,0 - 3,8 89,8 - 2,5
2005 101,4 + 3,2 103,6 + 3,2 102,8 + 2,7 91,1 + 4,5 85,2 + 2,7 94,7 + 5,5
2006 110,9 + 9,4 116,9 + 12,8 110,5 + 7.5 95,0 + 4,3 92,2 + 8,2 96,6 + 2,0
2007 120,0 + 8,2 1271 + 8,7 120,7 + 9,2 97,9 + 3,1 93,4 + 1.3 100,7 + 4,2
2007 Jan. 113,7 + 10,7 123,0 + 14,0 111,4 + 9,5 93,8 + 3,4 92,1 + 2,8 94,8 + 3,8
Febr. 115,1 + 11,1 120,9 + 12,4 114,5 + 12,7 100,6 + 2,5 92,9 + 2,2 105,4 + 2,8
Marz 128,3 + 13,0 132,8 + 14,2 131,3 + 14,4 107,1 + 54 102,0 + 3,8 110,2 + 6,4
April 117,3 + 9,8 124,8 + 8,9 117,6 + 12,0 94,8 + 5,6 89,3 + 1,1 98,2 + 8,3
Mai 117,9 + 8,9 127,4 + 9,9 117,0 + 8,9 93,1 + 4,5 89,6 + 0,6 95,2 + 6,8
Juni 123,5 + 12,0 131,5 + 10,1 126,2 + 15,4 92,8 + 7.0 91,9 + 4,9 93,4 + 8,4
Juli 121,4 + 8,0 129,2 + 6,4 122,2 + 10,9 96,7 + 4,1 90,1 + 4,9 100,7 + 3,6
Aug. 113,4 + 4,3 122,0 + 6,1 110,6 + 31 96,8 + 2,3 84,9 + 2,2 104,2 + 2,5
Sept. 120,3 + 0,3 127,6 + 4,0 118,6 - 4,0 104,6 + 2,8 100,8 + 0,3 107,0 + 4,3
Okt. 124,0 + 4,6 130,8 + 3,4 124,1 + 7.1 104,1 + 0,8 102,1 - 2,9 105,3 + 3,1
Nov. 128,8 + 8,3 139,8 + 9,7 127,2 + 9,7 102,2 - 0,9 100,8 - 5,0 103,0 + 1,7
Dez. 116,2 + 8,8 115,2 + 7.2 1271 + 12,8 88,1 + 0,3 84,0 + 2,4 90,6 - 0,8
2008 Jan. p) 119,7 + 53 129,6 + 54 118,0 + 5,9 96,2 + 2,6 93,9 + 2,0 97,6 + 3,0
aus dem Ausland
2003 104,4 + 1,7 102,3 + 3,2 105,1 + 1,0 108,2 - 0,4 99,3 - 4,4 113,8 + 2,2
2004 113,6 + 8,8 112,2 + 9,7 114,5 + 8,9 112,6 + 41 103,1 + 3,8 118,5 + 41
2005 124,8 + 9,9 119,9 + 6,9 128,5 + 12,2 119,0 + 57 105,0 + 1,8 127,7 + 7.8
2006 140,0 + 12,2 137,3 + 145 143,2 + 11,4 129,4 + 8,7 113,6 + 8,2 139,3 + 9,1
2007 158,6 + 133 149,1 + 8,6 166,8 + 16,55 141,1 + 9,0 120,8 + 6,3 153,7 + 103
2007 Jan. 144,0 + 7.7 1471 + 13,9 143,5 + 4,0 134,7 + 9,9 115,0 + 8,5 147,0 + 10,4
Febr. 154,4 + 12,9 144,9 + 10,5 161,1 + 14,4 147,6 + 12,5 116,1 + 7,5 167,2 + 14,8
Marz 168,3 + 15,5 162,3 + 14,5 174,4 + 17,3 150,7 + 6,8 124,7 + 1,6 167,0 + 9,4
April 149,7 + 8,6 147,3 + 8,1 153,3 + 9,0 135,4 + 8,8 118,1 + 0,4 146,1 + 13,4
Mai 155,6 + 15,9 148,2 + 9,7 162,4 + 19,7 138,5 + 13,8 126,6 + 11,9 145,9 + 14,8
Juni 175,5 + 239 157,6 + 9,6 191,3 + 336 140,3 + 15,1 126,1 + 11,5 149,3 + 17.1
Juli 152,0 + 6,8 147,2 + 5,9 156,2 + 7.5 143,1 + 5,6 116,6 + 5,4 159,6 + 5,6
Aug. 139,8 + 6,2 134,4 + 7.3 142,5 + 5,2 143,2 + 8,7 110,9 + 8,0 163,3 + 8,9
Sept. 160,0 + 11,9 154,6 + 71 165,1 + 15,2 1471 + 8,2 129,1 + 6,2 158,3 + 9,2
Okt. 166,1 + 15,7 152,5 + 3,7 177.1 + 241 146,1 + 7.3 132,4 + 3,6 154,5 + 9,3
Nov. 172,6 + 18,7 154,3 + 5,4 188,0 + 28,7 140,9 + 2,7 124,6 + 2,7 151,1 + 2,7
Dez. 165,2 + 14,4 138,5 + 7.8 186,9 + 18,0 125,2 + 10,8 109,1 + 11,0 135,2 + 10,6
2008 Jan. p) 163,0 + 13,2 156,6 + 6,5 170,2 + 18,6 139,7 + 3,7 118,9 + 3,4 152,8 + 3,9

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung und Mineral6lverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche
Betriebsteile; Angaben ohne Mehrwertsteuer; ab Januar 2006 basierend auf
Meldungen der Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten, davor auf Meldun-

gen der Betriebe von Unternehmen mit mindestens 20 Beschaftigten. —
o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Einschl.
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 2 Einschl. Druckgewer-

be.
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X. Konjunkturlage in Deutschland

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Deutschland Westdeutschland 1) Ostdeutschland 2)
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- Woh- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher nungs licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt bau 4 Bau 3) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100
79.3| - 10,7 67,5 78,6 87,5 82,0 - 11,0 75,6 79,7 88,7 71,91 - 97 45,1 75.4 84,3
743) - 63 61,3 72,8 84,2 769| - 6,2 70,5 74,6 83,8 67,1 - 6,7 35,8 67,7 85,2
73.8| - 07 56,9 74,4 83,5 778+ 1,2 66,5 78,0 84,8 62,6 - 6,7 30,5 64,2 80,1
776 + 5,1 59,4 81,3 84,9 82,1+ 55 68,9 84,8 87,3 654| + 45 33,1 711 78,6
84,2 + 85 56,1 90,0 95,1 89,7+ 93 64,5 94,5 100,0 69,0/ + 5,5 33,1 76,8 82,2
70,3| - 6,1 56,2 83,9 63,8 727|- 75 60,4 88,2 62,4 63,9 - 1,1 44,8 71.4 67,4
59,9| + 19,1 43,4 69,6 59,3 64,6 + 19,2 50,3 74,6 62,0 47,0| + 18,7 24,3 55,1 52,2
64,0/ + 83 45,6 77,3 60,5 67,5+ 4,0 53,4 83,1 58,4 54,4| + 25,6 24,2 60,6 66,0
93,1 + 133 60,3 101,8 103,7 99,4| + 15,2 71,2 107,1 108,3 757+ 6,5 30,1 86,4 91,8
87,8 + 9,1 61,9 92,8 98,1 93,3+ 99 68,6 98,8 102,5 725+ 6,0 43,3 75,5 86,8
89,6 + 4,1 60,9 93,5 103,2 96,3+ 2,6 70,6 100,8 107,5 71,2| + 10,2 34,0 72,5 92,0
96,0 + 2,7 66,5 103,2 106,2 102,2| + 4,4 76,0 109,0 110,9 788| - 3,0 40,4 86,3 94,0
936|+ 7.0 60,0 103,3 103,5 1007 + 97 68,8 112,1 107,8 738 - 24 35,9 77,8 92,3
83,8/ - 0,5 58,5 82,2 101,5 89,0/ + 08 69,0 86,3 105,0 69,5| - 47 29,7 70,4 92,4
93,6 + 3,1 62,3 92,8 113,9 97.2| + 2,7 70,1 96,0 115,9 83,5+ 4,0 41,0 83,6 108,7
96,4| + 26,0 56,7 96,9 120,4 104,1| + 28,2 65,8 97,1 136,6 751 + 18,1 31,6 96,5 78,8
773+ 96 45,6 83,7 89,7 83,0+ 11,4 53,3 84,9 A 61,3+ 27 24,5 80,2 63,7
75,01 + 6,7 51,6 82,7 80,8 7871+ 83 56,6 84,7 85,8 6461+ 1,1 38,0 76,6 68,0
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne

Mehrwertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige
.Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Mit

5. Einzelhandelsumsatze

Kalenderbereinigt o)

West-Berlin. — 2 Einschl. West-Berlin. — 3 Einschl. Bahn und Post. — 4 Nicht
arbeitstaglich bereinigt.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert-
steuer; Veranderungsraten gegen Vorjahr jeweils auf Basis eines einheit-
lichen Berichtskreises. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und ohne Tankstellen. —
2 Angaben beziehen sich auf den Einzelhandel in Verkaufsraumen. —
3 Einschl. Kraftwagenteilen und -zubehér. — 4 Entwicklung im Jahr 2003
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Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter: nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 2) darunter:
Kosmetische, Textilien, Einrichtungsge- Einzelhandel
Lebensmittel, pharmazeutische |Bekleidung, genstande, Haus- |zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getranke, und medizinische |Schuhe, haltsgerate, mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren Produkte Lederwaren Baubedarf zuzuglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Verén- Verén- Veran- Verén- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2003 = 100 | bereinigt | bereinigt | 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 =100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | bereinigt | bereinigt | 2003 = 100 | %
1005 - 17| - 14 983| + 26 97,6 + 3,5 1058 - 49 100,8| - 7,9 1000 - 08| - 08 98,1 + 29
100,11 - 04| - 05 100,2| + 1,9 100,0| + 25 100,1| - 54 100,2| - 0,6 100,3| + 03| + 0,0 1004 + 23
1018 + 17| + 18 103,3| + 3,1 100,0/ + 0,0 103,4| + 33 103,7| + 3,5 102,01 + 17| + 13 102,51 + 21
103,8| + 20| + 14 106,4] + 3,0 104,5] + 45 1056 + 2,1 102,0f) - 16 1040 + 20| + 13 1049 + 23
10491 + 11| + 06 106,7| + 0,3 107,1| + 25 108,1| + 24 1059| + 3,8 106,5| + 24| + 15 11,9 + 67
103,7| - 1,1 - 22 106,1) - 0,6 1098 + 25 110,2) + 19 1034 - 24 1046 - 18| - 33 107,1) - 43
934 - 23| - 29 97,8 - 0,1 1026 + 18 90,7| - 29 91,7 - 1,2 89,5| - 43| - 52 77,1 - 10,6
909 - 1,1} - 16 9,1 - 2,0 99,6 + 1,6 82,0 + 39 90,5 + 1,5 90,2 - 2,0} - 29 874| - 50
106,2 0,1 0,7 109,2| + 0,6 1106 + 1,5 1104| + 47 1100 + 3,6 108,4 02| - 1,2 115,6 1,0
107,11 + 22| + 1,2 1105 + 22 1099 + 37 127,11 + 98 1056 - 1,1 1082 + 03| - 1,1 1M1,1 - 62
1016 - 24| - 3,1 107,4| - 0,7 1085 + 2,7 1051 - 51 A - 41 1048 - 21| - 33 1149| - 09
100,3| - 21| - 26 1052 - 2.2 106,3] + 1,1 1036 + 04 983| + 0,1 1039 - 16| - 26 1151} - 0,2
102,2 - 04| - 08 106,7| - 3,7 113,3| + 5,5 1057 + 24 100,2| + 31 1051 - 08| - 18 1151 - 0,3
1003| - 11| - 20 102,9| - 09 107,0| + 3,9 1043| - 2,6 , - 21 1015 - 07| - 21 1043 + 0,6
102,17 + 1,0/ + 0,0 102,01 + 0,9 107,3| + 47 121,00 + 17,8 1014 - 13 1036 + 01| - 1,5 1071 - 27
107,17 - 10| - 26 107,00 + 2.2 113,5] + 3,1 1243} + 03 1079 - 54 108,7) - 15| - 33 1141 - 3,6
1090/ - 08| - 3,0 106,6| + 05 1139 + 24 12,2 - 22 11,4 - 6,1 10,1 - 26| - 51 1146| - 88
124,1 5,0 7,0 122,2) - 29 1248 - 1,7 1355 - 23 1256 - 10,6 120,9 58| - 79 108,7) - 13,2
9591 + 27 0,6 9851 + 0,7 10491 + 22 9451 + 4.2 9511 + 3,7 93,21 + 411 + 21

ohne Niedersachsen. — 5 Ab Januar 2006 jahrliche Erweiterung des Berichts-
kreises um Neuzugange; Berichtskreissprung durch Verkettung ausge-
schaltet. — 6 Messzahlen ab Januar 2007 vorldufig und in den jangsten Mo-
naten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Meldungen besonders un-
sicher.
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 6)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung-  |Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe gewerbe 3)|arbeiter 4)|5) 6) bildung 6) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr  |6)7) Stellen 6)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2005 38847 - 0,1 - 33 34 490 - 05 5931 719 126 61 114|8) 4861|8 + 480|8 11,7|9 413
2006 39 089 + 0,6 + 242 34 694 + 0,610 5249 710 67 51 124 4 487 - 374 10,8 564
2007 39738 + 1,7 + 649 35292 + 1,7 5300 714 68| 13) 42113) 131 3776 -7 9,0(1 621
2007 Febr. 39 100 + 19 + 719 34729 + 2,0 5246 679 148 43 124 4247 - 800 10,2 624
Marz 39 242 + 19 + 743 5255 703 144 42 129 4125 - 853 9,9 640
April 39 463 + 1,9 + 732 5255 713 51 42 133 3976 - 814 9,5 651
Mai 39 649 + 1,7 + 653 35155 + 1,7 5266 716 48 42 135 3812 - 726|12) 9.1 643
Juni 39747 + 1,5 + 589 5284 720 46 42 133 3688 - 71 8,8 648
Juli 39728 + 1,5 + 575 5319 723 39 42 123 3715 - 671 8,9 650
Aug. 39824 + 15 + 602 35438 + 1,6 5351 730 32 43 116 3706 - 666 8,8 648
Sept. 40138 + 1,6 + 631 5363 735 34 43 125 3544 - 694 8,5 629
Okt. 40 317 + 1,6 + 640 5365 728 36 44 142 3434 - 650 8,2 609
Nov. 40 368 + 1,6 + 624 35847 + 1,6 5360 723 37 43 147 3379 - 617 8,1 577
Dez. 40 202 + 1,5 + 586 5348 708 78|13 40|13) 148 3406 - 602 8,1 546
2008 Jan. 14) 39593(14) + 1,3|14) + 519 |13 36|13 139 3659 - 625 8,7 528
Febr. . 113 36113 143 3617 - 630 8,6 565
Westdeutschland
2005 . 5214 529 101 12 76|8) 3247|838 + 464|3) 9,99 325
2006 .|10) 4650 525 54 10 85 3007 - 240 9,1 436
2007 4684 529 52|13) 9113 90 2486 - 521 7,5(1 489
2007 Febr. 4640 505 108 9 84 2799 - 572 8,4 483
Marz 4647 522 104 9 87 2709 - 609 8,1 493
April 4645 529 41 9 90 2611 - 590 7.8 504
Mai 4655 531 39 10 93 2504 - 545(12) 7,5 502
Juni 4670 533 36 10 91 2428 - 539 73 511
Juli 4701 536 31 10 85 2450 - 510 7.3 515
Aug. 4728 541 25 9 80 2444 - 497 7.3 511
Sept. 4735 545 27 9 86 2335 - 501 7.0 498
Okt. 4735 540 30 9 98 2 265 - 473 6,8 485
Nov. 4731 536 30 9 100 2225 - 448 6,7 460
Dez. 4720 527 58|13) 9113 101 2231 - 440 6,7 439
2008 Jan. .. |13) 8(13) 94 2383 - 448 7.1 426
Febr. . . .113) 8l13) 98 2347 - 451 7,0 453
Ostdeutschland +
2005 . 717 189 25 49 3818 1614|8) + 16|38 18,79 88
2006 .10 599 185 13 42 39 1480 - 134 17,3 129
2007 616 185 1613) 33(13) 42 1291 - 190 15,1{1) 133
2007 Febr. 606 174 41 34 40 1449 - 229 17,0 141
Marz 608 181 40 33 42 1416 - 244 16,6 146
April 610 184 10 33 43 1365 - 224 16,0 147
Mai 611 185 10 32 42 1309 - 181(12) 15,2 141
Juni 614 187 10 32 42 1260 - 173 14,7 137
Juli 618 188 8 33 39 1265 - 161 14,7 134
Aug. 622 189 7 33 36 1262 - 169 14,7 137
Sept. 627 190 6 34 39 1209 - 193 14,1 131
Okt. 630 189 6 34 44 1169 - 177 13,6 124
Nov. 629 187 7 34 47 1154 - 169 13,4 117
Dez. 628 181 20(13) 32|13) 47 1176 - 162 13,7 106
2008 Jan. . |13) 28(13) 45 1276 - 178 14,9 102
Febr. .113) 28113) 45 1270 - 179 14,8 112
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- werbsfahiger Sozialhilfeempfanger. — 9 Ab Januar 2005 einschl. Angebote
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- fur Arbeitsgelegenheiten. — 10 Ab Januar 2006 Betriebe mit mehr als 50 Be-
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne schaftigten, davor Betriebe von Unternehmen mit 20 Beschaftigten und

West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. —
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstande. — 3 Die Ergebnisse be-
ziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten”
sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Anzahl innerhalb eines Monats. — 5 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und Strukturan-
passungsmaBnahmen (SAM). — 6 Stand zur Monatsmitte. — 7 Gemessen an
allen zivilen Erwerbspersonen. — 8 Ab Januar 2005 Arbeitslose einschl. er-

mehr. — 11 Ab Januar 2007 werden Stellenangebote fur Saisonbeschaftigun-
gen nur noch dann erfasst, wenn sie auf nicht-namentlichen Anforderungen
des Arbeitgebers basieren. — 12 Ab Mai 2007 berechnet auf Basis neuer Er-
werbspersonenzahlen. — 13 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen
hochgerechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 14 Erste vorlau-
fige Schatzung des Statistischen Bundesamtes.

65*



Zeit

2005
2006
2007

2006 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.

2005
2006
2007

2006 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nowv.
Dez.

2008 Jan.
Febr.

DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Marz 2008

X. Konjunkturlage in Deutschland

7. Preise

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den

Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 4)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) [ mieten 2) | mieten index 2) |absatz3) |dukte 3) Ausfuhr Einfuhr Energie 5) |Rohstoffe 6)
2005 = 100 2000 = 100
Indexstand
7) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 102,7 |7 110,7 98,8 102,4 101,4 139,5 105,4
8) 101,6 101,9 100,3 108,5 100,9 101,1 105,3|8) 116,8 107,6 104,8 106,7 163,9 131,5
9)10)  103,9 105,9 101,7 112,8 104,0 102,3 112,9 119,1|p) 118,2 106,7 108,0 166,6 143,7
101,5 102,4 100,4 110,2 99,9 101,0 104,4 116,7 106,2 104,8 107,2 171,6 134,5
101,7 102,4 100,1 110,8 100,7 101,1 1171 106,9 104,8 107,0 172,7 130,0
102,1 101,9 99,6 111,8 102,3 101,2 17,7 105,9 105,2 108,3 182,1 135,6
101,9 101,8 99,5 11,3 102,1 101,2 105,9 117,9 109,8 105,2 108,5 178,5 134,3
101,5 102,4 100,1 107,7 100,9 101,3 117,5 109,1 105,2 107,1 155,4 133,7
8) 101,7 101,8 100,8 107,3 100,8 101,4 8) 117,8 107,9 105,6 106,8 146,8 139,0
101,7 102,2 100,9 106,8 100,6 101,5 1071 117,8 110,4 105,7 106,4 144,9 137,7
102,4 102,7 100,9 106,7 103,4 101,5 1178 110,8 105,6 106,1 148,7 136,3
9) 102,4 104,1 101,2 108,3 101,7 101,7 1178 110,6 105,8 105,4 133,2 138,8
102,9 103,9 101,4 109,1 102,9 101,8 11,7 118,1 112,6 106,0 105,9 142,2 141,8
103,1 103,7 101,7 110,7 102,8 101,9 118,4 112,7 106,2 106,5 147,7 145,5
10) 103,6 105,3 101,7 111,9 103,6 102,1 118,5 111,9 106,5 107,5 154,9 149,1
103,6 104,7 101,6 112,5 103,5 102,2 112,6 118,9 112,6 106,7 107,8 154,7 150,5
103,6 105,1 101,4 112,8 103,6 102,3 119,1 113,2 106,9 108,4 164,3 148,5
104,2 105,0 101,2 113,8 105,6 102,4 119,0 117,8 106,9 108,7 172,7 146,2
104,1 105,1 101,1 112,5 105,5 102,5 113,3 119,1 121,8 106,9 107,9 166,8 141,5
104,2 105,8 101,8 114,0 104,5 102,6 119,3 126,7 106,9 108,5 177,4 142,9
10) 104,5 108,2 102,2 113,8 104,2 102,7 119,8 129,2 107,0 109,3 186,5 143,9
105,1 109,8 102,5 118,2 103,9 102,8 114,0 120,8|p) 130,1 107,0 110,1 202,1 137,5
105,7 110,4 102,3 115,8 106,7 102,8 120,7 |P) 130,8 107,0 110,0 199,6 138,2
105,3 1121 101,9 118,4 104,5 103,0 121,7|p) 132,5 107,7 110,9 201,2 153,3
s) 105,8 210,6 163,1
Veranderung gegenuiber Vorjahr in %
7 + 1,5 - 0,2 + 0,5 + 98 + 0,6 + 1,0 + 1,3|7) + 46 - 0,9 + 1,3 + 4,3 + 37,6 + 9,4
8) + 1,6 + 1,9 + 0,3 + 85 + 09 + 11 + 2,5/|8) + 55 + 8,9 + 2,3 + 5,2 + 17,5 + 24,8
9)10) 4+ 2,3 + 39 + 14 + 4,0 + 31 + 1,2 + 7,2 + 20(P) + 99 + 18 + 1,2 + 1,6 + 93
+ 1,8 + 1,1 + 0,5 + 13,3 + 04 + 11 + 1,9 + 6,2 + 7,9 + 2,7 + 7,5 + 38,1 + 315
+ 1,9 + 1.3 + 03 + 11,5 + 1,1 + 11 + 6,1 + 85 + 25 + 5.6 + 194 + 22,0
+ 1,8 + 22 + 03 + 98 + 1,1 + 11 + 6,0 + 86 + 2,7 + 63 + 20,0 + 26,7
+ 1,5 + 31 + 02 + 80 + 07 + 11 + 3,1 + 5,9 + 11,2 + 27 + 55 + 10,9 + 26,8
+ 1,0 + 3,7 - 0,1 + 1,6 + 1,1 + 1,1 + 5,1 + 10,9 + 2,3 + 3,7 - 3,2 + 26,4
8) + 1,1 + 36 + 05 + 0,6 + 1,0 + 1,2 8 + 46 + 92 + 25 + 30 - 47 + 28,7
+ 15 + 3,8 + 0,4 + 3,3 + 1,2 + 1,2 + 4,0 + 4,7 + 10,0 + 2,6 + 2,8 - 2,4 + 229
+ 1,4 + 31 + 07 + 31 + 13 + 11 + 44 + 93 + 24 + 22 - 22 + 17,7
9) + 1,7 + 32 + 1.3 + 20 + 2,1 + 10 + 3,2 + 94 + 24 + 07 - 186 + 15,6
+ 1,8 + L4 + 1.3 + 24 + 2,3 + 1,0 + 7,7 + 2,8 + 9,0 + 2,2 + 0,8 - 11,6 + 13,9
+ 2,0 + 2,6 + 1,3 + 3,7 + 2,6 + 1,0 + 2,5 + 7,5 + 2,1 + 0,9 - 9,7 + 17,6
10) + 2,1 + 3,5 + 1,3 + 19 + 3,4 + 1,2 + 1,6 + 58 + 1,9 + 0,5 - 129 + 153
+ 2,1 + 22 + 1.2 + 21 + 36 + 1,2 + 79 + 1,9 + 60 + 1.8 + 06 - 98 + 11,9
+ 1,9 + 2,6 + 1.3 + 1,8 + 29 + 1,2 + 1,7 + 5,9 + 2,0 + 1.3 - 4,9 + 14,2
+ 2,1 + 3,0 + 1,6 + 1,8 + 3,2 + 1,2 + 1,1 + 11,2 + 1.6 + 0,4 - 5,2 + 7.8
+ 2,2 + 3,2 + 1,6 + 11 + 3,3 + 1,3 + 7,0 + 1,0 + 10,9 + 1,6 - 0,6 - 6,6 + 54
+ 2,7 + 33 + 1.7 + 58 + 3,6 + 1,3 + 1,5 + 16,1 + 1.6 + 1.3 + 14,2 + 69
10) + 2,8 + 63 + 1.4 + 6,1 + 34 + 1,3 + 1,7 + 19,7 + 1.3 + 23 + 27,0 + 35
+ 33 + 74 + 1.6 + 10,7 + 33 + 13 + 6,4 + 25|p) + 17,8 + 1.2 + 35 + 395 - 01
+ 3,2 + 7,5 + 1,4 + 85 + 3,2 + 1,3 + 2,5/P) + 18,1 + 1,3 + 3,7 + 34,2 + 1,4
+ 2,8 + 7,7 + 0,7 + 9,3 + 28 + 1,3 + 3,3|p) + 19,8 + 1,8 + 5,2 + 511 + 10,4
s) + 2,8 . . . . + 48,1 + 15,0

Index der Weltmarktpreise: sowie Industrierohstoffe. — 7 Ab September 2005 Anhebung der Tabak-

HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige- steuer. — 8 Ab Oktober 2006 Erhohung der Preise fur Tabakwaren. — 9 Ab

ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam- Januar 2007 Anhebung des Regelsatzes der Mehrwertsteuer und der Ver-
tes. — 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWWI-Rohstoffpreisindex ,Euroland” sicherungssteuer von 16% auf 19%. — 10 Einfuhrung von Studiengebuhren
auf Euro-Basis. — 5 Kohle und Rohél. — 6 Nahrungs- und Genussmittel in einigen Bundeslandern. — s Vom Statistischen Bundesamt geschéatzt.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
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X. Konjunkturlage in Deutschland

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
883,4 3,4 569,6 4,0 339,9 2,8 909,5 3,6 13374 31 123,2 0,4 9,2
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1,7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 378,3 2,9 967,2 0,8 1431,8 2,1 147,2 5,6 10,3
914,3 0,7 603,5 2,5 378,7 0,1 982,3 1,6 1459,3 1,9 151,8 3,2 10,4
911,9 - 03 602,8 - 01 3789 0,0 981,7 - 01 1482,6 1,6 156,2 2,9 10,5
926,0 1,5 605,4 0,4 379,2 0,1 984,6 0,3 1515,9 2,3 158,4 1.5 10,5
955,7 3,2 621,7 2,7 374,4 - 13 996,1 1,2 1542,4 1.7 168,0 6,0 10,9
223,5 1,7 143,5 0,3 95,3 0,5 238,8 0,4 372,6 1.8 37,2 1.9 10,0
230,8 2,0 154,9 1,0 94,3 0,1 249,2 0,6 374,4 1,5 33,7 1,6 9,0
257,3 2,0 166,5 1,1 93,5 - 10 260,0 0,3 391,1 2,9 35,0 11 9,0
221,9 35 145,1 32 94,6 - 15 239,7 1,3 384,0 1,6 55,2 5.1 14,4
231,4 35 147,5 2,8 93,3 - 21 240,8 0,8 379,9 2,0 39,2 5.5 10,3
237,6 2,9 158,4 2,3 93,3 - 11 251,7 1,0 381,2 1.8 35,1 4,3 9,2
264,9 2,9 170,8 2,6 93,2 - 04 264,0 1,5 397,3 1,6 38,4 9,7 9,7
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2008. — * Private fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-

Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inldnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitragen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskérperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
Ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergitungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
100,0 2,0 100,0 2,0 100,0 2,1 100,0 2,1 100,0 1,5
102,0 2,0 101,9 1,9 102,2 2,2 102,2 2,2 101,8 1,8
104,7 2,7 104,6 2,7 104,6 2,3 104,6 23 103,2 1,3
106,8 2,0 106,8 2,1 106,9 2,2 107,1 2,4 104,5 1,3
108,1 1.2 108,2 1,4 108,4 1.3 108,9 1,7 105,1 0,6
109,1 0,9 109,4 1.1 109,4 0,9 110,0 1,0 105,4 0,3
110,3 1.1 110,9 1,3 110,4 0,9 111,0 0,9 106,3 0,9
11,7 1,2 12,4 1,4 112,0 1,5 112,7 1,5 107,9 1,4
102,8 1,6 103,3 1,8 102,5 0,9 110,8 0,8 103,1 1,0
112,8 0.4 113,3 0,6 113,0 0,4 11,3 11 105,6 1,1
123,7 1.6 124,4 1.9 123,9 1.6 111,6 1.2 116,3 1.1
102,6 0,5 103,2 0,7 103,3 1,2 11,8 1.3 101,6 1,5
104,6 1.7 105,2 1.9 103,8 1.3 112,3 1.3 104,9 1,7
114,5 1.5 115,2 1,7 114,9 1.7 113,3 1,7 107,0 1.3
125,0 1,1 125,8 1,2 126,1 1,7 113,5 1,7 17,7 1,2
135,0 1,0 135,9 1,2 135,4 1,6 113,2 1,7
104,0 1,6 104,6 1,7 104,7 1,8 113,3 1,8
104,5 2,1 105,2 2,3 104,7 1.7 113,4 1,7
103,9 1,3 104,6 1,5 104,8 1,8 113,5 1,8
164,7 0,6 165,7 0,7 166,1 0,8 113,5 1,7
106,6 1.6 107,2 1,6 107,3 3,2 113,6 1,7
104,4 1.4 105,0 1,4 105,4 2,1 114,1 2,2

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2008.
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XlI. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2007
Position 2005 2006 2007 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez.
A. Leistungsbilanz + 8543 - 12886+ 13103|- 4892|+ 9751|+ 8431|+ 3868|+ 2652|+ 1911
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1222162 1392031 1505134 373347 375259| 395187| 140519| 136413| 118255
Einfuhr (fob) 1174228| 1368994 | 1444438| 353238| 356807| 381614 131809| 130095| 119710
Saldo + 47932|+ 23036+ 60696|+ 20109|+ 18452+ 13573|+ 8710|+ 6318| - 1455
2. Dienstleistungen
Einnahmen 399 727 426 105 465499| 115036| 126165| 119037 40961 37 480 40 596
Ausgaben 368 163 390 964 423 100 102 396 111755 111 454 37834 35193 38 427
Saldo + 31566+ 35140+ 42398|+ 12639|+ 14410|+ 7584|+ 3128|+ 2287|+ 2169
3. Erwerbs- und Vermégenseinkommen
(Saldo) + 1923|+ 6062)- 6571 - 21101+ 2069|+ 7757|+ 2303+ 977+ 4477
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 85078 86 862 85823 18 588 15904 24584 4326 5161 15 097
eigene Leistungen 157 956 163 986 169 240 35127 41082 45 066 14 598 12 091 18 377
Saldo - 72877 - 77125|- 83419|- 16539|- 25178| - 20483|- 10272|- 6930 - 3281
B. Saldo der Vermdégensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermégensgultern + 11326 + 9146 |+ 14679|+ 2449|+ 1239|+ 5996|+ 1223|+ 1130|+ 3643
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) + 24215|+ 117989 + 1514| + 23608| + 90578| - 117364| - 80601 - 13125)| - 23638
1. Direktinvestitionen - 208752| - 136368| - 108413| - 66830| - 37774|+ 10794|+ 21252|+ 10557 - 21015
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 355440| - 334284| - 379520| - 111559| - 109418 | - 66531| - 24032| - 20759| - 21740
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 146689 | + 197917 |+ 271109 + 44731+ 71645|+ 77325|+ 45284| + 31316| + 725
2. Wertpapieranlagen + 141251|+ 276368 |+ 232469+ 72424+ 76160 - 45925|- 56131)+ 8671+ 1535
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 412123| - 535003| - 410571|-152970| — 34038| - 76168 | - 68202| - 35221| + 27255
Aktien - 134301| - 156342| - 49296|- 12003|- 7772|- 11899|- 9641|- 9064|+ 6806
Anleihen - 260445| - 309460 - 315247|-116480| — 43700| - 61302| - 32460| - 37485+ 8643
Geldmarktpapiere - 17373| - 69204|- 46030|- 24488|+ 17434|- 2966|- 26101|+ 11328|+ 11807
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 553375|+ 811371|+ 643039 +225394| + 110197 | + 30 242 12071 + 43891| - 25720
Aktien + 262988+ 309183 |+ 223895|+ 71227|+ 43684|- 4529 2657 + 104 - 7290
Anleihen + 237130| + 500106 |+ 381965|+ 117386|+ 52551|+ 70194|+ 20673|+ 46197|+ 3324
Geldmarktpapiere + 53259+ 2084|+ 37178|+ 36780|+ 13962| - 35422|- 11259|- 2410| - 21753
3. Finanzderivate - 16419+ 2482|- 123168| - 23206| - 32482|- 51070|- 6945|- 31557| - 12568
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) 90134| - 23206|+ 5493|+ 45378|+ 88238|- 35636|- 38310 - 985 3659
Eurosystem 5760 15616+ 28856 7397 - 2959+ 24271 2493+ 6489+ 15289
Staat 2432 3156+ 9968|- 17528+ 22091 - 3389 6106 | - 640| - 8855
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) + 88059|- 28317|+ 65955|+ 49929|+ 54230 - 14480| - 11527|+ 2729|- 5682
langfristig - 41887 - 51551|- 112719|+ 7289|- 40150| - 33002|- 20926|+ 29259| - 41335
kurzfristig + 129945 + 23237 |+ 178671+ 42641 94380+ 18520|+ 9399|- 26530 35651
Unternehmen und Privatpersonen - 6117|- 13664 - 99278|+ 5581+ 14878|- 42035|- 35381|- 9562|+ 2908
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 17999| - 1289 - 4871|- 4160 - 3565|+ 4472|- 468 | + 189| + 4751
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 44084| - 114252| - 29294|- 21164| - 1015681+ 102939|+ 755101 + 9344|+ 18085

* Quelle: Europaische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

Marz 2008

XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 49418 + 71762 - 1318 - 62803| + 2393| - 59451 - 2637 + 60708 + 2846| - 8653
- 42363| + 85303 - 4294 - 63985| - 3975 - 55413 - 3845 + 50117 - 10355| - 3909
- 2108 + 98538| - 4941 - 64743 + 10521 - 50991 - 3283 + 24290 + 1882 + 79
- 17 336 + 116467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
- 28696| + 126970 - 8917 - 75053| - 18635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
- 49241 + 127542 - 15947| - 90036| - 22325| - 48475 - 301 - 20332 + 24517 + 69874
- 68913 + 115645 - 17 742 - 95 848 - 16 302 - 54 666 + 13345 66 863 + 11429 - 11294
+ 830 + 186771 - 14512 - 97521 - 21382 - 52526 - 756| - 23068 + 11797 + 22994
Mio €
- 25177 + 65 211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24 785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235 + 59128 - 9071 - 49006| - 8335| - 27950 + 6823] + 34187 + 5844 - 5775
+ 424 + 95 495 - 7 420 - 49 862 10932 - 26 856 - 387 - 11794 + 6 032 + 11757
+ 42 976 + 132788 - 8552 - 35728 - 18019 - 27 514 - 212 - 38448 + 2 065 - 4316
+ 43 967 + 129921 - 11 142 - 34 497 - 15 067 - 25248 + 311 - 61758 + 445 + 17 480
+ 102889 + 156096| - 16447 - 29341 + 20431 - 27849 + 435 - 122984 + 1470 + 19660
+ 116 606 + 158179 - 13761 - 24914 + 25 687 - 28 585 - 1248 - 130725 + 2182 + 15 367
+ 141490 + 159048 - 12722 - 15 556 + 37616 - 26 895 - 175 - 151113 + 2934 + 9798
+ 184223 + 198 640 - 9430 - 16 274 + 41 966 - 30678 + 224 - 220859 - 953 + 36 411
+ 30 405 + 43 196 - 3104 - 4985 + 6 690 - 11392 - 1491 - 31468 - 181 + 2554
+ 28408| + 40670 - 3298 - 5290 + 2586| - 6 260 + 107 - 50279 + 1230 + 21764
+ 25081 + 40695 - 3390, - 11634| + 7007| - 7597 + 81 - 12934 - 783 - 12228
+ 32712 + 33619 - 3968| - 3005 + 9404 - 3337 + 56| - 36044 + 1916 + 3276
+ 30 284 + 39 564 - 3709 - 4921 + 9538 - 10 188 + 152 - 38743 + 1082 + 8307
+ 30345| + 34873| - 2508 - 1752 + 4645 - 4913 + 1 - 66246 + 367| + 35890
+ 29418 + 38718 - 2974 - 9386 + 11201 - 8141 - 2361 - 20662 + 844| - 8519
+ 51443 + 45 892 - 3530 + 503 + 12231 - 3653 - 102 - 25 462 + 642 - 25879
+ 46455| + 49383 - 2521 - 2486 + 13007 - 10927 + 157 - 55658 + 100 + 9 046
+ 41 805 + 49 388 - 2232 - 1951 + 1473 - 4873 + 419 - 85087 - 1359 + 42 863
+ 42634 + 50637 - 2560 - 9371 + 12969 - 9 040 + 317 - 13931 - 3471 - 29020
+ 53328 + 49 232 - 2116 - 2 466 + 14518 - 5840 - 669 - 66 182 + 653 + 13523
+ 5785 + 12 235 - 1098 - 5010 + 2010 - 2351 - 76 - 1787 + 932 - 3922
+ 10615 + 14915| - 1184 - 3176 + 2902 - 2842 + 42| - 4912 - 2039 - 5745
+ 8696| + 117838] - 1724 - 2068| + 3039| - 2339 + 329 - 9304 + 207 | + 279
+ 11078 + 12951 - 1248 - 683 + 3126 - 3067 - 107 - 16935 + 1059 + 5964
+ 12938 + 8 880 - 997 - 254 + 3239 + 2 069 - 166 - 9 805 + 650 - 2968
+ 9372 + 12367 - 1476 - 2080 + 2991 - 2430 + 8| - 14042 - 26| + 4661
+ 9723 + 12 825 - 674 - 645 + 3493 - 5275 + 282 - 12 260 + 1534 + 2254
+ 11188 + 14373 - 1559 - 219 + 3053| - 2483 - 138) - 1244 - 426 + 1392
+ 10522 + 10772 - 472 - 431 + 2 888 - 2 236 - 144 - 23608 + 1475 + 13 230
+ 6589 + 12079 - 1224 - 936 - 2238 - 1091 - 277 - 23197 - 1067 + 16885
+ 13234 + 12 022 - 812 - 385 + 3995 - 1586 + 432 - 19 441 - 41 + 5775
+ 9181 + 12527 - 1383 - 2523 + 3510 - 2949 - 215 + 7 068 - 3321 - 16034
+ 7611 + 10 943 - 607 - 3862 + 3483 - 2 347 + 149 - 9889 + 698 + 2129
+ 12626 + 15248 - 984 - 3001 + 4208 - 2845 - 1700 - 1784 + 478 + 5385
+ 15484 + 16 962 - 1159 - 992 + 3913 - 3239 5 + 437 + 401 - 15927
+ 17 705 + 18 133 - 1239 - 539 + 4075 - 2725 - 75 - 15702 - 102 - 1928
+ 18 254 + 10 798 - 1132 + 2034 + 4243 + 2311 - 32 - 10 197 + 342 - 8025
+ 14 388 + 16 351 - 890 - 2484 + 3320 - 1909 + 244 - 2802 - 458 - 11830
+ 11383 + 14337 - 694 - 283 + 4606 - 6584 + 18| - 26791 + 566 + 15390
+ 20685 + 18695 - 937| + 281 + 5080 - 2433 - 106 - 26066 - 8| + 5487
+ 13381 + 15182| - 557| - 205 + 898| - 1938 + 190, - 18970 - 1215| + 5399
+ 10 320 + 17 477 - 1210 - 1431 - 3739 - 777 + 298 - 29 995 - 657 + 19 377
+ 18104 + 16729 - 465 - 315 + 4313 - 2158 - 69 - 36 122 + 513 + 18 086
+ 15 201 + 18 131 - 945 - 3001 + 4011 - 2997 + 377 - 3707 + 121 - 11871
+ 10 075 + 14 261 - 779 - 4770 + 4332 - 2 968 - 50 + 5434 - 21 - 15 460
+ 17359| + 18245 - 836 - 1600 + 4625 - 3075 - 10| - 15659 - 47| - 1689
+ 15077 + 19060| - 761 - 2774 +  4617| - 5066 - 9| - 2793| + 309 + 12866
+ 21416 + 19512 - 694 - 324 + 4627 - 1705 - 220 - 23043 + 339 + 1847
+ 16835| + 10660 - 662 + 632 + 5274 + 931 - 440f - 15205 + 5| - 1190
+ 14 954 + 17 098 - 864 - 1293 + 3475 - 3462 + 453 + 5683 - 311 - 21091

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif,
Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergdnzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Rechnung und Absetzung der

Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: - .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2007 2008
Landergruppe/Land 2005 2006 2007 August September | Oktober November |Dezember |[Januar p)
Alle Lander 1 Ausfuhr 786 266 893 042 969 049 77 672 81717 88 836 87 751 73 353 84373
Einfuhr 628 087 733994 770 410 63411 63 472 69 776 68 239 62 693 67 275
Saldo + 158179 | + 159048 | + 198640 | + 14261 + 18245 + 19060 | + 19512 + 10660 + 17 098
I. Europaische Lander Ausfuhr 581611 657 325 730 245 56 876 61134 67 183 66 402 54 875
Einfuhr 443 508 512 568 551074 43 905 45 029 49 898 49 427 44 196
Saldo + 138103 | + 144757 | + 179171 + 12971 + 16 105 + 17 285 + 16 975 + 10680
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 505716 564 864 627 524 47 829 52 552 57 527 56 555 46 720
Einfuhr 371136 423731 459 892 36 643 37 796 42 214 40613 36 006
Saldo + 134580 | + 141133 | + 167 632 + 11187 + 14756 + 15314 | + 15941 + 10714
EWU-Lander (13) Ausfuhr 342 559 376 563 414 921 30 267 34388 37848 37 224 31085
Einfuhr 248 629 285093 305 522 24132 24 854 27 880 26 895 23736
Saldo + 93931 | + 91470 | + 109 400 + 6135 + 9534 + 9968 + 10329 + 7348
darunter:
Belgien und Ausfuhr 47 512 51141 56 013 4391 4507 4950 4750 4168
Luxemburg Einfuhr 31426 36 263 42 079 3603 3474 3887 3570 3212
Saldo + 16085 |+ 14878 |+ 13934 | + 788 + 1033 + 1063 + 1180 + 956
Frankreich Ausfuhr 79 039 85 006 93861 6 541 7884 8616 8494 7 055
Einfuhr 53 700 62 102 64912 4718 5205 5994 5373 4691
Saldo + 25339 | + 22904 | + 28949 + 1822 + 2679 + 2622 + 3121 + 2364
Italien Ausfuhr 53 855 59 348 65 148 4064 5487 5845 5933 4574
Einfuhr 36 348 41470 44 347 3203 3573 4030 3810 3377
Saldo + 17507 |+ 17878 | + 203801 + 861 + 1913 + 1815 + 2124 + 1196
Niederlande Ausfuhr 49 033 56 531 62 373 4966 5070 5972 5573 4800
Einfuhr 51823 60 750 64 328 5500 5249 5785 5943 5735
Saldo - 2789 |- 4219 |- 1954 - 533 - 179 + 187 - 370 - 935
Osterreich Ausfuhr 43 305 49 512 52763 4293 4514 4 849 4719 3932
Einfuhr 26 048 30 301 32753 2452 2726 2984 2 966 2571
Saldo + 17256 |+ 19211 | + 20009 + 1841 + 1788 + 1865 + 1753 + 1361
Spanien Ausfuhr 40018 41775 48 158 3294 3958 4359 4450 3499
Einfuhr 18 070 19 832 21143 1498 1687 1849 1849 1528
Saldo + 21948 | + 21943 | + 27015 + 1797 + 2271 + 2510 + 2601 + 1971
Andere Ausfuhr 163 157 188 301 212 603 17 562 18 164 19679 19 331 15635
EU-Lander Einfuhr 122 507 138 638 154 370 12511 12942 14334 13718 12 269
Saldo + 40650 | + 49663 |+ 58232 + 5052 + 5222 + 5345 + 5612 + 3366
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 60 394 64726 70999 5878 5916 6198 6211 4908
Konigreich Einfuhr 39 069 40 832 43 410 3569 3489 3918 3864 3559
Saldo + 21325 | + 23895 | + 27589 + 2309 + 2426 + 2280 + 2347 + 1348
2. Andere europaische Ausfuhr 75 895 92 461 102 721 9047 8582 9656 9847 8156
Lander Einfuhr 72372 88 837 91181 7 262 7233 7 685 8813 8190
Saldo + 3523 |+ 3625 |+ 11540 + 1785 + 1349 + 1971 + 1033 - 34
darunter:
Schweiz Ausfuhr 29 629 34782 36 355 3110 2972 3280 3416 2746
Einfuhr 22 620 25 227 29785 2264 2 660 2674 2720 2186
Saldo + 7009 |+ 9556 |+ 6570 + 845 + 312 + 606 + 696 + 560
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 203 229 234139 237 224 20 694 20 407 21549 21258 18 229
Lander Einfuhr 183 940 220 745 220770 19 632 18578 20 029 18 954 18 440
Saldo + 19289 |+ 13393 | + 16454 + 1062 + 1829 + 1519 + 2303 - 211
1. Afrika Ausfuhr 14 807 16617 17 588 1582 1447 1541 1452 1415
Einfuhr 13762 16 734 15 682 1265 1393 1471 1362 1483
Saldo + 1045 | - 117 |+ 1905 + 318 + 54 + 70 + 91 - 69
2. Amerika Ausfuhr 91994 104 154 100 797 8633 8974 9194 8 882 7321
Einfuhr 58 574 72163 70 354 6 305 5816 6026 5900 5656
Saldo + 33420 |+ 31991 |+ 30443 + 2329 + 3158 + 3168 | + 2982 + 1665
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 69 299 77 991 73 356 6 079 6 282 6 689 6 565 5281
Einfuhr 41798 49 197 45 626 3893 3755 3784 3856 3553
Saldo + 27501 |+ 28795 | + 27730 + 2186 + 2527 + 2905 + 2708 + 1729
3. Asien Ausfuhr 90 498 106 991 111 851 9829 9381 10134 10 335 8991
Einfuhr 109 304 128 942 132 108 11827 11163 12 275 11 504 11082
Saldo - 18805 | - 21951 | - 20257 - 1999 - 1783 - 214 - 1168 - 2090
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 20420 22978 23759 2182 1971 2116 2130 2 055
und mittleren Einfuhr 5077 6 295 6479 588 412 592 667 685
Ostens Saldo + 15343 | + 16682 | + 17280 + 1594 + 1559 + 1524 + 1463 + 1370
Japan Ausfuhr 13338 13 886 13 075 1111 1073 1294 1062 940
Einfuhr 21772 24016 24 082 2 056 1994 2152 1960 2030
Saldo - 8434 |- 10130 |- 11006 | - 945 - 921 - 88 | - 898 - 1090
Volksrepublik Ausfuhr 21235 27 478 29 923 2699 2713 2711 2758 2505
China 2) Einfuhr 40 845 49 958 54 649 4987 4824 5419 5038 4780
Saldo - 19610 | - 22479 | - 24726 - 2288 - 21 - 2708 - 2280 - 2274
Sudostasiatische  Ausfuhr 27 538 31619 32298 2759 2721 2951 2935 2416
Schwellenlander 3) Einfuhr 31520 36 113 33222 2863 2765 2992 2743 2536
Saldo - 3982 |- 4494 | - 924 | - 104 - 44 | - a1 + 192 - 120
4. Ozeanien und Ausfuhr 5930 6377 6 988 649 605 680 588 503
Polarregionen Einfuhr 2 301 2906 2625 235 205 257 188 219
Saldo + 3629 |+ 3471 |+ 4363 + 415 + 400 + 422 + 399 + 284
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 34497 - 37332 + 1833 + 1421 - 747 + 5088 - 4761 - 1836 + 1476 - 1182 - 13885
- 29341 - 35302 + 3870 + 1328 - 260 + 5349 - 4325 - 1363 + 986 - 989 + 21420
- 24914 - 36317 + 6245 + 1678 - 474 + 3688 + 267 - 1636 + 3076 - 1376 + 27063
- 15556 - 32771 + 5015 + 2229 - 1446 + 3680 + 7737 - 1807 + 3715 - 956 + 38572
- 16274 - 34178 + 6265 + 2987 - 1709 + 3211 + 7151 - 1994 + 2365 - 602 + 42568
- 1752 - 7749 + 1413 + 421 - 166 + 1059 + 3269 - 4 + 881 - 248 + 4893
- 9 386 - 13545 + 1457 + 435 - 606 + 821 + 2053 - 417 + 1085 - M + 11912
+ 503 - 5116 + 1368 + 866 - 214 + 963 + 2635 - 530 + 1168 - 257 + 12488
- 2486 - 5456 + 1243 + 734 - 756 + 770 + 979 - 350 + 425 + 335 + 12672
- 1951 - 8192 + 1753 + 786 - 189 + 872 + 3019 - 463 + 694 - 151 + 1624
- 9371 - 14309 + 1721 + 664 - 399 + 839 + 2113 - 453 + 729 - 640 + 13608
- 2466 - 6221 + 1548 + 803 - 365 + 730 + 1040 - 729 + 518 - 147 + 14 665
+ 281 - 2579 + 584 + 258 - 24 + 286 + 1972 - 128 + 244 + 120 + 4959
- 205 - 1939 + 788 + 161 - 293 + 277 + 801 - 124 + 21 - 55 + 954
- 1431 - 2823 + 457 + 280 + 20 + 287 + 347 - 147 + 214 - 52 - 3687
- 315 - 3430 + 508 + 344 + 84 + 308 + 1870 - 192 + 269 - 44 + 4357
- 3001 - 4530 + 572 + 253 - 33 + 289 + 747 - 176 + 208 - 204 + 4216
- 4770 - 5854 + 583 + 204 + 12 + 258 + 26 - 125 + 222 - + 4553
- 1600 - 3924 + 565 + 206 - 80 + 293 + 1340 - 152 + 298 - 214 + 4839
- 2774 - 3608 + 622 + 206 - 462 + 264 + 205 - 194 + 267 - 56 + 4673
- 324 - 1557 + 488 + 64 + 193 + 238 + 250 - 251 + 129 - 74 + 4701
+ 632 - 1057 + 438 + 534 - 95 + 227 + 585 - 284 + 122 - 17 + 5291
- 1293 - 1623 + 394 + 351 - 206 + 209 - 418 - 179 + 17 + 100 + 3375
1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstéandiger Arbeit.

6. Vermdgensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europaische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 25248 - 15222 - 12393 - 10696 - 2829 - 10026 - 3332 - 6694 + 31 - 1238 + 1549
- 27849 - 16694 - 14249 - 12672 - 2444 - 11156 - 3180 - 7976 + 435 - 1095 + 1529
- 28585 - 17609 - 16266 - 14689 - 1343 - 10976 - 2926 - 8050 - 1248 - 3419 + 2172
- 26895 - 14443 - 14912 - 13384 + 469 - 12452 - 2927 - 9525 - 175 - 1924 + 1749
- 30678 - 16138 - 18569 - 16910 + 2432 - 1454 - 3005 - 11536 + 224 - 2037 + 2261
- 4913 - 171 - 3587 - 3233 + 1876 - 3201 - 732 - 2470 + 1 - 663 + 674
- 814 - 5084 - 4707 - 4512 - 377 - 3057 - 732 - 2326 - 236 - 422 + 186
- 3653 - 384 + 159 + 636 - 543 - 3269 - 732 - 2537 - 102 - 528 + 426
- 10927 - 7665 - 7136 - 6533 - 529 - 3261 - 751 - 2510 + 157 - 292 + 448
- 4873 - 88 - 3768 - 3353 + 3680 - 4785 - 751 - 4034 + 419 - 328 + 747
- 9040 - 5720 - 5509 - 5213 - 21 - 3320 - 75 - 2568 + 317 - 323 + 640
- 5840 - 2665 - 2156 - 1810 - 508 - 3175 - 751 - 2424 - 669 - 1095 + 426
- 2433 - 1348 - 1263 - 1174 - 85 - 1085 - 250 - 835 - 106 - 113 + 7
- 1938 - 682 - 1665 - 1599 + 983 - 1256 - 250 - 1006 + 190 - 98 + 288
- 777 + 153 - 1010 - 934| + 2544 - 2311 - 250 - 2060 + 298 - 105 + 403
- 2158 - 940 - 1093 - 821 + 153 - 1218 - 250 - 968 - 69 - 124 + 56
- 2997 - 1915 - 1776 - 1625 - 139 - 1082 - 250 - 831 + 377 - 109 + 486
- 2968 - 1839 - 1778 - 1659 - 60 - 1130 - 250 - 879 - 50 - 120 + 70
- 3075 - 1966 - 1954 - 1930 - 12 - 1108 - 250 - 858 - 10 - 94 + 84
- 5066 - 3862 - 3588 - 3463 - 274 - 1204 - 250 - 953 - 9 - 110 + 101
- 1705 - 797 - 503 - 408 - 295 - 908 - 250 - 657 - 220 - 498 + 277
+ 931 + 1995 + 1934 + 2061 + 61 - 1064 - 250 - 813 - 440 - 487 + 47
- 3462 - 2409 - 2428 - 2282 + 19 - 1053 - 266 - 787 + 453 - 106 + 560

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

EU-Haushalts

(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2007 2008
Position 2005 2006 2007 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Nov. Dez. Jan.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 392981 |- 451654 |- 651019|- 160 140 |- 213 734|- 149 144 |- 128002 |- 74608|+ 22538|- 78644
1. Direktinvestitionen 1) - 55384|- 75489|- 122325|- 18170|- 26860|- 35569|- 41726|- 7943|- 17326[- 6126
Beteiligungskapital - 24715)- 56876|- 47152|- 4896|- 13991|- 4590|- 23674|- 2196|- 4723|- 4768
reinvestierte Gewinne 2) - 19039|- 24252|- 30193|- 7187|- 5179|- 9102|- 8725|- 3584|- 1906|- 2699
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 11630|+ 5638|- 44980|- 6086|- 7690|- 21877|- 9327|- 2163|- 10696|+ 1341
2. Wertpapieranlagen - 204948 |- 161339|- 133334|- 62420|- 59338|- 1997|- 9579|+ 1078|+ 10364|+ 1166
Aktien 3) - 19948|+ 6982|+ 22739|+ 13876|- 2923|+ 5073 |+ 6713 |+ 443 |+ 6875|+ 3938
Investmentzertifikate 4) - 43538|- 23440|- 41705|- 12398|- 16939|- 2599|- 9770|- 1229|- 1070|- 2524
Anleihen 5) - 136384 |- 137243|- 95817|- 59431|- 37598|+ 1602 |- 391|+ 4467|- 2780|- 329
Geldmarktpapiere - 5078|- 7639|- 18551|- 4468|- 1878|- 6073|- 6131|- 2603|+ 7338+ 81
3. Finanzderivate 6) - 9040)|- 6515|- 71216|- 8072|- 8861|- 27044|- 27238|- 7705|- 8824)|- 9378
4. Ubriger Kapitalverkehr - 125792)- 211244 |- 323192|- 71577|- 117316|- 84186|- 50112|- 60377 |+ 38319|- 63994
Monetére Finanzinstitute 778) |- 85773|- 207 632 |- 224809|- 49056|- 86941|- 78386|- 10426|- 33650|+ 19640|- 31446
langfristig - 69969|- 71591|- 96773|- 13433|- 24043|- 34437|- 24860|- 6521|- 5340|- 809
kurzfristig - 15804|- 136041|- 128036|- 35623|- 62899|- 43949+ 14435|- 27129|+ 24980|- 30637
Unternehmen und Privat-
personen - 21118)- 29169|- 41032|- 17860|- 8553|- 2541|- 12078|- 8897|+ 16293|- 16302
langfristig - 12093|- 24395|- 46867|- 9657|- 11685|- 9735|- 15790|- 7992|- 686 |- 2581
kurzfristig 7) - 9025|- 4774|+ 5835|- 8203|+ 3132|+ 7195+ 3712|- 905 |+ 16979|- 13721
Staat + 3172+ 1068+ 8373|+ 10953|- 25165|+ 26605|- 4020|- 10679 |+ 830|+ 6392
langfristig + 7711+ 7497 |+ 257 |- 220 |- 219|- 7 703 |+ 372 |+ 323 |- 235
kurzfristig 7) - 4539|- 6428|+ 8117|+ 11173|- 24946|+ 26613|- 4723|- 11050+ 507 |+ 6627
Bundesbank - 22073|+ 24488|- 65724|- 15615|+ 3343|- 29865|- 23588|- 7151|+ 1556|- 22638
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) + 2182+ 2934|- 953 |+ 100(- 1359|- 347 |+ 653 |+ 339 |+ 5|- 31
IIl. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 262 256 |+ 300540 |+ 430161 |+ 104481 |+ 128647 |+ 135212|+ 61820|+ 51565|- 37743+ 84327
1. Direktinvestitionen 1) + 33747|+ 43977|+ 37206|+ 7612|+ 5172|+ 18704|+ 5717 |- 1787 |+ 5034|- 4090
Beteiligungskapital + 26760+ 25297|+ 23519|+ 5129|+ 7226|+ 11437|- 273|- 2441+ 1130|+ 1602
reinvestierte Gewinne 2) + 1797+ 3897|+ 6167|+ 2881|- 2988|+ 3987+ 2287|+ 644 |+ 432 |+ 1958
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 5190|+ 14783|+ 7520|- 397 |+ 934|+ 3281+ 3703|+ 10|+ 3472|- 7649
2. Wertpapieranlagen + 174012+ 151028 |+ 267893 |+ 42575|+ 80902|+ 49780|+ 94636|+ 45360+ 7537|+ 13697
Aktien 3) + 11821|+ 20715|+ 6216|- 6383|+ 8195|- 3111+ 7515|+ 3228+ 5670|- 15447
Investmentzertifikate + 6013|]+ 8381|+ 3685|+ 732|+ 1624|+ 810 |+ 519 |+ 366 |+ 126|- 1011
Anleihen 5) + 159293 |+ 124745|+ 207841 |+ 37970|+ 66823|+ 32731|+ 70317|+ 31210|+ 115|+ 20436
Geldmarktpapiere - 3115)- 2813|+ 50151|+ 10256|+ 4260|+ 19350|+ 16285|+ 10557 |+ 1625|+ 9719
3. ubriger Kapitalverkehr + 54497+ 105536|+ 125062 |+ 54294|+ 42573|+ 66728|- 38533|+ 7991|- 50314+ 74719
Monetére Finanzinstitute 728) |+ 22456+ 60515|+ 73217|+ 38500+ 26099|+ 53662|- 45045|- 726 |- 51282|+ 63066
langfristig - 9830)- 11881|- 14197|- 6004+ 3557|- 601|- 11148|- 7200|- 1449 |- 554
kurzfristig + 32286+ 72397 |+ 87413|+ 44505|+ 22542|+ 54263|- 33897|+ 6474|- 49833|+ 63620
Unternehmen und Privat-
personen + 30568|+ 46486|+ 37514+ 12594|+ 14099|+ 9164|+ 1656+ 4667 |+ 3244 |+ 5310
langfristig + 17953|+ 27526|+ 17260+ 1367|+ 2040|+ 7016|+ 6838 |+ 599 |+ 5364 |+ 1267
kurzfristig 7) + 12615+ 18961 |+ 20254|+ 11227|+ 12059|+ 2148|- 5181|+ 4068|- 2120|+ 4043
Staat + 3578|- 179|+ 2983+ 2844|+ 1395+ 1942 |- 3198 |+ 1098 |- 5194 |+ 1288
langfristig + 2648+ 862 |- 1551|- 621 |- 413 |- 563 |+ 46 | - 331+ 165 |- 371
kurzfristig 7) + 929|- 1040|+ 4534|+ 3465|+ 1808|+ 2505|- 3245|+ 1131|- 5359|+ 1658
Bundesbank - 2105|- 1287+ 11349|+ 355+ 979 |+ 19601+ 8054|+ 2953|+ 2919|+ 5055
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 1307251- 151 113|- 220859|- 55658|- 85087|- 13931|- 66182|- 23043|- 15205|+ 5683
1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996 geédndert. — aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrdge. — 5 Ab 1975 ohne Stuckzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

72%

Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit méglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wéahrungsreserven.
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Mio DM
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Européischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis
Maérz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte

10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Ansassige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wéhrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95 316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 11 8 169 87 146
141 958 93 039 32 287 8332 52 420 9162 39746 11 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6548 29 292 312 20796 667 7935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123 983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
115371 85854 52 302 3440 30 111 350 28 254 913 4980 110 391
110016 85 341 52 080 3097 30 164 350 23414 912 5043 104 973
114 116 85 307 53218 3048 29 040 350 27 546 914 5273 108 843
104 389 84 765 53114 301 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
114714 87 385 54 853 2998 29 534 350 26 011 969 5415 109 299
121019 87 962 56 389 2734 28 839 350 31715 993 4892 116 127
121 457 86 120 54 820 2624 28675 350 33958 1029 5158 116 299
110 112 86 731 54 837 2578 29 316 350 22102 930 6 300 103 811
125 859 86 364 53675 2671 30018 350 38242 903 7 005 118 854
116 754 84 846 52 809 2 666 29 370 350 30616 942 6137 110617
120 334 85125 53 446 2594 29 085 350 33 606 1253 6325 114 009
144 630 85 469 53 554 2594 29 321 350 57 148 1664 6 257 138 373
151 300 88 592 57 168 2530 28 894 350 60 480 1879 8013 143 288
171 237 90 168 59 549 2475 28 144 350 78 473 2246 10 159 161 077
177 674 89 233 59 157 2426 27 651 350 85625 2 466 13 068 164 606
179 492 92 545 62433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
208 663 99 028 68 255 2398 28 376 350 106 706 2580 21032 187 632
226 761 100 879 70 196 2378 28 306 350 122924 2608 22382 204 379

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenzuberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2004 377 540 98632| 278908| 159764 119144| 112342 6802| 506434 50211| 456223 361111 95 112 63 762 31350
2005 409 493 97 333| 312160 179738 132422 125 497 6925| 548 107 65557 | 482550 375114 107 436 73270 34 166
2006 450 228 117723 | 332505 190 300 142 205 134 057 8148 | 624790 95019| 529771 408 907 120 864 79 900 40 964
2007 510775| 162654 348121| 197780| 150341| 139837 10504| 650666| 111893| 538773| 404255| 134518 82978 51540
2007 Aug. 497 164| 151513 345651 200 453 145198 135114 10084 | 655877 106 278 | 549599| 424744) 124855 73322 51533
Sept. ) 506 705 149956| 356 749| 205508 151 241 141 180 10 061 666 743 110 971 555772| 424615 131157 80 153 51 004
Okt. 1 524799| 169870 354929| 201750| 153179| 143174 10005| 663262| 108201| 555061| 421843 133218 80 845 52373
Nov. 1) 528486| 176427 352059| 195019| 157 040| 146534 10506 | 660261| 110553| 549708| 415102| 134606 81850 52 756
Dez. 510 775 162 654 | 348 121 197 780 150 341 139 837 10504 | 650666 111893| 538773| 404255 134518 82978 51 540
2008 Jan. 523 361 1817631 341598 192 146 149 452 138 550 10902| 649522 126 8591 5226631 389976 132 687 79 879 52 808
Industrielander »
2004 335809 97 485| 238324 148 649 89 675 84 903 4772| 468592 48304 | 420288| 349293 70 995 53 480 17 515
2005 362 704 95847 | 266857 167 314 99 543 94 278 5265| 508 106 63924| 444182| 364680 79 502 60 907 18 595
2006 396 649 115269| 281380 174784 106596| 100 541 6 055| 570675 93560| 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 453951 160666| 293285| 182166| 111119| 103099 8020| 589945| 110641| 479304| 383375 95 929 69 346 26 583
2007 Aug. 441 435 148 725| 292710 185 431 107 279 99718 7 561 595 775 104 825] 490950| 403583 87 367 60 493 26 874
Sept. 1) 450301| 147099| 303202 190938| 112264| 104678 7586| 606355| 109577 | 496778| 403523 93 255 66 891 26 364
Okt. n 468 466 167031| 301435| 187340 114095| 106354 7741| 602846| 106868| 495978| 400862 95 116 68 256 26 860
Nov. 1) 470549| 172951| 297598| 180356| 117242| 109108 8134| 598709| 109239| 489470| 393550 95 920 69 048 26 872
Dez. 453951| 160666| 293285| 182166| 111119| 103099 8020| 589945| 110641| 479304| 383375 95 929 69 346 26 583
2008 Jan. 467 780 179791 287984 176 912 111072 102776 829 | 589715 1256091 464 1061 369933 94 173 67 110 27 063
EU-Lander M
2004 259 480 92 867 166 613 101 254 65 359 61563 379 | 376461 43838| 332623| 284173 48 450 36 494 11 956
2005 270 808 91 882 178 926 108 523 70 403 66 156 4247 414377 60 186| 354191 300 022 54 169 41 305 12 864
2006 308720 108982 199738| 121929 77 809 72 902 4907| 479025 86343| 392682| 332871 59 811 45 202 14 609
2007 362302| 154644 207 658| 125282 82376 75 937 6439| 488934| 105372| 383562| 318119 65 443 46 262 19 181
2007 Aug. 358 946 143072 215874 137 320 78 554 72 580 5974 494143 100 176 393967| 334120 59 847 41098 18 749
Sept. 364 110 141965| 222145| 139799 82 346 76 299 6047| 506800| 105154| 401646| 337232 64 414 45944 18 470
Okt. 382099| 161514| 220585| 136251 84334 78 151 6183 | 499363| 102185| 397178| 331152 66 026 46 978 19 048
Nov. 384826| 167419 217407| 130362 87 045 80 531 6514| 493970| 104935| 389035| 322700 66 335 47 263 19 072
Dez. 362302| 154644 207658| 125282 82376 75 937 6439| 488934| 105372| 383562| 318119 65 443 46 262 19 181
2008 Jan. 383798 173 1321 210 666 127 445 83 221 76 622 6599| 494974 1208231 374151 308 600 65 551 45775 19776
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2004 164 160 55995 108 165 63 310 44 855 42 231 2624| 305864 28295| 277569| 244860 32709 24 258 8451
2005 175 532 59160| 116372 69 048 47 324 44 369 2955 332261 29443| 302818| 268483 34335 25 225 9110
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 249917| 118112| 131805 77 947 53 858 49 534 4324| 367018 56982| 310036 268445 41591 28 964 12 627
2007 Aug. 241126 102901| 138225 87 138 51087 46 955 4132| 384440 51476| 332964| 294504 38 460 25 945 12515
Sept. 243638| 102346| 141292 87 735 53557 49 356 4201| 386358 56 312| 330046 289253 40793 28379 12414
Okt. 252708| 113189| 139519 84 809 54710 50 396 4314| 382509 49964 | 332545| 290435 42110 29 565 12 545
Nov. 262989| 124803| 138186 81092 57 094 52673 4421| 380638 54576| 326062 283706 42 356 29739 12617
Dez. 249 917 118 112 131 805 77 947 53 858 49 534 4324| 367018 56982| 310036| 268445 41 591 28 964 12 627
2008 Jan. 258 607 1252181 133389 78 371 55018 50 533 4485| 376799 63904| 312895| 270639 42 256 29 180 13076
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2004 41731 1147 40 584 11115 29 469 27 439 2 030 37 842 1907 35935 11818 24 117 10 282 13835
2005 46 789 1486 45 303 12424 32879 31219 1660 40 001 1633 38 368 10434 27 934 12 363 15571
2006 53579 2454 51125 15516 35 609 33516 2093 54 115 1459 52 656 19137 33519 13690 19 829
2007 56 824 1988 54 836 15614 39 222 36 738 2484 60 721 1252 59 469 20 880 38589 13632 24 957
2007 Aug. 55729 2788 52 941 15022 37919 35396 2523 60 102 1453 58 649 21161 37 488 12829 24 659
Sept. 56 404 2857 53 547 14 570 38977 36 502 2475 60 388 1394 58 994 21092 37 902 13 262 24 640
Okt. n 56 333 2839 53494 14410 39 084 36 820 2264 60 416 1333 59 083 20 981 38 102 12 589 25513
Nov. 1 57 937 3476 54 461 14 663 39798 37 426 2372 61552 1314 60 238 21552 38 686 12 802 25 884
Dez. 56 824 1988 54 836 15614 39 222 36 738 2484 60721 1252 59 469 20 880 38 589 13632 24 957
2008 Jan. 55581 1967 53614 15234 38 380 35774 2606 59 807 1250 58 557 20 043 38514 12769 25745

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in
Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgéange sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Mai 2004

74%

einschl. Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien,
Tschechische Republik, Ungarn und Zypern; ab Januar 2007 -einschl.
Bulgarien und Ruménien. — 2 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien; ab
Januar 2008 einschl. Malta und Zypern. — 3 Alle Lander, die nicht als
Industrielander gelten.
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1EUR = ... WE
Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Koénigreich

AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889 2)  7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7.4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
1,6152 9,7630 7,4613 139,82 1,4025 8,0366 9,3111 1,5494 1,2103 0,68598
1,6102 9,6117 7,4641 140,77 1,3723 8,0593 9,3414 1,5580 1,1938 0,68297
1,6540 9,6581 7,4612 140,96 1,3919 7,9775 9,4017 1,5691 1,2020 0,68935
1,6662 9,8361 7,4618 143,59 1,4052 7,8413 9,3346 1,5748 1,2271 0,69463
1,6715 10,2353 7,4565 142,70 1,4173 7,7988 9,3310 1,5564 1,2770 0,68330
1,7104 10,1285 7,4566 145,11 1,4089 7,8559 9,2349 1,5601 1,2650 0,68666
1,6869 10,1347 7,4602 146,70 1,4303 7,9386 9,2170 1,5687 1,2684 0,68782
1,6788 10,2141 7,4609 148,53 1,4338 7,9920 9,2098 1,5775 1,2811 0,67669
1,6839 10,0971 7,4601 148,99 1,4203 8,2572 9,2665 1,5841 1,2727 0,67511
1,6733 9,9651 7,4555 149,65 1,4235 8,3960 9,2533 1,5898 1,2611 0,67254
1,6684 10,1286 7,4564 151,11 1,4635 8,2446 9,1008 1,5922 1,2881 0,67397
1,6814 10,3356 7,4549 154,82 1,5212 8,1575 9,0377 1,5969 1,3213 0,67286
1,6602 10,1238 7,4539 156,56 1,5285 8,2780 9,0795 1,6155 1,2999 0,66341
1,6708 10,1326 7,4541 157,60 1,5309 8,0876 9,1896 1,6212 1,3074 0,66800
1,6704 10,2467 7,4494 155,24 1,5472 8,1340 9,2992 1,6124 1,3242 0,68021
1,6336 10,4400 7,4530 160,68 1,5334 8,1194 9,2372 1,6375 1,3516 0,67934
1,6378 10,3689 7,4519 163,22 1,4796 8,1394 9,2061 1,6506 1,351 0,68136
1,5930 10,2415 7,4452 164,55 1,4293 8,0590 9,3290 1,6543 1,3419 0,67562
1,5809 10,3899 7,4410 166,76 1,4417 7,9380 9,1842 1,6567 1,3716 0,67440
1,6442 10,3162 7,4429 159,05 1,4420 7,9735 9,3231 1,6383 1,3622 0,67766
1,6445 10,4533 7,4506 159,82 1,4273 7,8306 9,2835 1,6475 1,3896 0,68887
1,5837 10,6741 7,4534 164,95 1,3891 7,6963 9,1735 1,6706 1,4227 0,69614
1,6373 10,8957 7,4543 162,89 1,4163 7,9519 9,2889 1,6485 1,4684 0,70896
1,6703 10,7404 7,4599 163,55 1,4620 8,0117 9,4319 1,6592 1,4570 0,72064
1,6694 10,6568 7,4505 158,68 1,4862 7,9566 9,4314 1,6203 1,4718 0,74725
1,6156 10,5682 7,4540 157,97 1,4740 7,9480 9,3642 1,6080 1,4748 0,75094

* Errechnet aus taglichen Werten; weitere Euro-Referenzkurse siehe: genannte Indikativkurse der EZB. — 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis

Statistisches Beiheft 5 Devisenkursstatistik.

— 1 Bis Marz 2005

So-

29. Dezember 2000.

12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wéahrungsunion

Seit Land Wahrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE

1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5.94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386

2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750

2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640

2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYP 0,585274
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13. Effektive Wechselkurse fur den Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit
dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des
Euro (siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff. und Mai 2007,
S. 32 ff.). Zur Erlauterung der Methode siehe EZB, Monatsbericht, Septem-
ber 2004, S. 78 ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der
Website der EZB (www.ecb.int) heruntergeladen werden kann. Ein
Ruckgang der Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit. —
1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durchschnitte der Verénde-
rungen der Euro-Wechselkurse gegentber den Wé&hrungen folgender Lan-
der: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Ka-
nada, Lettland, Litauen, Norwegen, Polen, Ruménien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Slowakei, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes K6-
nigreich und Vereinigte Staaten. Die dabei verwendeten Gewichte beruhen
fur den ausgewiesenen Zeitraum auf dem Handel mit gewerblichen Erzeug-
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Effektiver Wechselkurs fur den Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-22 1) EWK-42 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Real, auf 22 ausgewahlte Industrielander 4)
Real, auf Basis der
Basis der Lohnstick-
Real, auf Deflatoren | kosten Real, auf 22 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
Nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | Nominal preisindizes |insgesamt  |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lénder 7)
96,2 96,0 95,7 96,4 96,5 95,8 97,8 99,6 95,6 97,7 98,1 98,0 97,6
87,0 86,4 85,7 85,3 87,9 85,8 91,5 97,0 85,1 91,0 92,8 91,8 90,8
87,7 87,1 86,5 84,9 90,4 87,1 91,2 95,9 85,8 90,4 92,9 91,3 90,8
90,1 90,4 89,6 88,2 94,9 91,0 92,0 94,9 88,4 90,9 93,6 92,0 91,9
100,6 101,4 100,4 99,3 106,8 101,9 95,5 94,0 97,4 94,7 97,3 96,6 96,9
104,4 105,1 103,5 103,6 111,2 105,6 96,0 92,9 100,1 95,1 98,8 98,2 98,6
103,3 104,2 102,3 102,0 109,7 103,7 94,8 91,5 99,3 93,4 98,9 97,4 97,3
103,6 104,6 102,3 101,5 110,0 103,4 |p) 94,1|p) 90,1 99,4 |p) 92,4 99,1 97,2 96,8
107,7 108,3 114,2 106,6 |P) 95,4 |p) 89,2|p) 103,9|p) 93,2 101,7 99,2 98,6
102,3 103,1 108,5 103,2 98,0 97,5 97,6
103,0 103,8 102,1 102,2 109,8 104,4 95,4 93,0 98,6 94,6 98,2 97,6 98,1
102,9 103,6 109,8 104,3 98,0 97,4 97,8
103,4 104,1 110,3 104,8 98,3 97,6 98,1
103,2 104,1 102,3 102,4 110,2 104,7 95,5 92,8 99,2 94,6 98,4 97,7 98,1
103,6 104,4 110,5 104,9 98,6 97,7 98,2
104,7 105,5 11,8 106,1 99,0 98,2 98,7
106,0 106,7 104,7 105,1 113,3 107,3 96,3 92,3 101,6 95,1 99,5 98,7 99,3
107,3 108,3 114,7 108,8 100,4 99,5 100,1
106,2 106,9 113,2 107,1 99,8 98,7 99,1
105,4 106,2 104,9 104,7 112,2 106,2 96,3 92,0 102,1 94,8 99,5 98,3 98,5
106,2 107,0 113,1 107,0 99,9 98,7 98,9
105,3 106,0 112,2 105,9 99,3 98,1 98,3
104,3 105,2 102,8 102,8 110,9 104,8 95,1 91,7 99,6 93,7 99,1 97,9 97,8
101,6 102,6 107,9 102,1 98,0 96,6 96,3
102,2 103,1 108,2 102,3 98,3 96,8 96,4
102,7 103,6 101,2 100,8 108,9 102,9 94,3 91,3 98,3 92,8 98,6 97,0 96,7
102,1 103,1 108,4 102,5 98,7 97.1 96,8
101,8 102,8 107,9 102,0 98,5 96,8 96,4
101,1 102,1 100,5 99,9 107,0 101,0 93,6 90,8 97,2 92,1 98,3 96,5 95,9
101,2 102,2 107,1 101,0 98,4 96,5 95,9
101,8 102,7 107,7 101,4 98,4 96,5 95,9
101,2 102,2 100,4 100,2 106,8 100,6 93,5 90,3 97,8 91,9 98,3 96,2 95,4
101,9 103,0 107,6 101,4 98,4 96,5 95,7
103,0 104,1 108,8 102,5 98,9 97,0 96,3
104,0 104,9 102,6 102,4 110,5 103,9 94,3 90,3 99,7 92,7 99,0 97,3 96,9
104,2 105,1 1111 104,4 99,1 97,4 97,3
104,5 105,4 111,3 104,6 99,3 97,7 97,4
104,6 105,4 103,0 102,5 111,3 104,5 |p) 94,1|p) 89,9 99,8 |p) 92,6 99,0 97,3 97,0
104,4 105,2 111 104,3 99,1 97,3 97,0
103,9 104,8 110,4 103,7 99,3 97,3 96,9
104,5 105,4 103,1 101,0 111,2 104,3 |p) 94,3 |p) 89,7 100,4 |P) 92,3 99,9 97,7 97,4
105,6 106,3 112,3 105,2 100,2 98,0 97,7
104,9 105,7 111,5 104,4 100,3 98,1 97,6
105,4 106,2 103,9 102,0 11,9 104,8 |p) 94,7 |p) 89,6 101,7|P) 92,7 100,6 98,3 97,8
106,1 106,8 112,8 105,5 100,8 98,5 98,0
107,2 107,9 113,7 106,3 101,4 99,0 98,5
107,3 107,9 105,4 103,8 113,6 106,1 |P) 95,6 |P) 89,7 103,8|p) 93,4 101,4 98,9 98,3
106,9 107,4 113,2 105,6 101,2 98,7 98,0
107,6 108,1 113,9 106,2 101,8 99,1 98,5
107,1 107,6 105,8 103,9 113,7 106,0 |P) 95,2|p) 89,0 103,8|p) 93,0 101,2 98,6 98,1
108,2 108,8 114,8 107,0 102,2 99,5 99,0
109,4 110,1 115,8 107,9 102,7 99,9 99,2
111,0 11,7 117,6 109,6 |P) 96,0 | P) 88,5/p)  106,4|p) 93,5 103,8 101,0 100,4
11,2 111,7 117,6 109,4 103,5 100,5 99,8
112,0 112,4 118,3 110,0 103,7 100,7 100,0
11,8 112,2 118,2 109,7 103,7 100,5 99,8

nissen von 1999 bis 2001 und spiegeln auch Drittmarkteffekte wider. Soweit
die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind Schatzungen berucksich-
tigt. — 2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehdéren neben den Lén-
dern der EWK-22-Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Alge-
rien, Argentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Kroatien,
Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Russische Foderation,
Stdafrika, Taiwan, Thailand, Turkei und Venezuela. — 3 Jahres- bzw. Viertel-
jahresdurchschnitte. — 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechenland, ab
2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern) sowie Dane-
mark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes
Koénigreich  und  Vereinigte Staaten. — 5 EWU-Lander sowie
EWK-22-Lander. — 6 Aufgrund fehlender Daten fur die Deflatoren des Ge-
samtabsatzes sind die Lander China und Singapur in dieser Berechnung
nicht bertcksichtigt. — 7 EWU-Lander sowie EWK-42-Lander (siehe FuB-
note 2).
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Aufsatze im Monatsbericht

April 2007

— Leveraged-Buyout-Transaktionen: die Rolle
von Finanzintermediaren und Aspekte der
Finanzstabilitat

— Finanzielle Entwicklung und Perspektiven der
sozialen Pflegeversicherung

Mai 2007
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2007

Juni 2007

—  Vermdgensbildung und Finanzierung im Jahr
2006

—  Leistungsbilanzsalden und preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit im Euro-Raum

Juli 2007

—  Der Zusammenhang zwischen monetarer Ent-
wicklung und Immobilienmarkt

—  Zur Entwicklung der Gemeindefinanzen seit
dem Jahr 2000

—  Primér- und Sekunddrmarkte fur deutsche
offentliche Schuldtitel: institutionelle Ausge-
staltung, Handelssysteme und deren Standort-
relevanz fur den Finanzplatz Deutschland

August 2007
—  Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2007

September 2007

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2006

—  Der private Konsum seit der deutschen Wie-
dervereinigung
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Oktober 2007

—  Globalisierung und Geldpolitik

—  Fortschritte bei der Starkung des gesamtwirt-
schaftlichen Wachstumspotenzials

—  Zur Reform des deutschen Haushaltsrechts

—  TARGET2 - das neue Zahlungsverkehrssystem
fr Europa

November 2007
—  Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2007

Dezember 2007

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft: ge-
samtwirtschaftliche Vorausschdtzungen 2008
und 2009

—  Ertragslage
deutscher Unternehmen im Jahr 2006

und  Finanzierungsverhaltnisse

—  Zum aktuellen Stand der bankinternen Risiko-
steuerung und der Bewertung der Kapitalada-
quanz im Rahmen des aufsichtlichen Uberprii-
fungsprozesses

Januar 2008

— Der Mikrostrukturansatz in der Wechselkurs-
theorie

— Integrierte sektorale und gesamtwirtschaft-
liche Vermdgensbilanzen fur Deutschland

Februar 2008
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2007/2008

Marz 2008

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2007

—  Gesamtwirtschaftliche Effekte realer Wechsel-
kursanderungen
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Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wéhrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
September 2005

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Januar 20083
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Dezember 200724

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 200023

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2006, Juli 2007

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1994 bis
2003, Méarz 2006

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2003 bis 2004,
Januar 2007

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Februar 20052

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen,
April 20077

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2007

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20062

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjéhrlich aktualisiert verfigbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und
Aktivitdten — Erlauterungen” sowie die zugehorigen
Texte) sind in englischer Sprache erhaltlich.

4 Nur im Internet vierteljahrlich aktualisiert verfgbar.

5 Nur im Internet verfligbar.
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Diskussionspapiere®

Serie 1:
Volkswirtschaftliche Studien

32/2007
Does Benford’s law hold in economic research and
forecasting?

33/2007
The welfare effects of inflation: a cost-benefit per-
spective

34/2007

Factor-MIDAS for now- and forecasting with rag-
ged-edge data: a model comparison for German
GDP

35/2007
Monetary policy and core inflation

01/2008
Can capacity constraints explain asymmetries of
the business cycle?

02/2008

Communication, decision-making and the optimal
degree of transparency of monetary policy com-
mittees

03/2008
The impact of thin-capitalization rules on multi-
nationals’ financing and investment decisions

04/2008
Comparing the DSGE model with the factor
model: an out-of-sample forecasting experiment

05/2008
Financial markets and the current account — emer-
ging Europe versus emerging Asia

06/2008
The German sub-national government bond mar-
ket: evolution, yields and liquidity
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Serie 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

16/2007
Endogenous credit derivatives and bank behavior

17/2007
Profitability of Western European banking systems:
panel evidence on structural and cyclical deter-
minants

18/2007
Estimating probabilities of default with support
vector machines

01/2008
Analyzing the interest rate risk of banks using time
series of accounting-based data: evidence from
Germany

02/2008
Bank mergers and the dynamics of deposit interest
rates

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20012

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20012

2b Grundsatz Il Uber die Liquiditat der Institute,
August 19992

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis
14 KWG, September 1998

* Diskussionspapiere ab dem Veroffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verftigbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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