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Konjunkturlage

Industrie

In den Herbstmonaten hat die Industrie das
hohe Produktionsniveau, das sie im Sommer
erreicht hatte, im Wesentlichen gehalten. Im
November ging der industrielle Aussto3 zwar
saisonbereinigt um 1% zurlck; das Produk-
tionsergebnis durfte jedoch durch einen
Brickentag gedampft worden sein. In den
Monaten Oktober und November zusammen
genommen Ubertraf die industrielle Erzeu-
gung den Durchschnitt des Vorquartals um
Y2 %. MaBgebend hierfir war die vermehrte
Herstellung von Investitionsgltern, nament-

lich im Maschinenbau.

Die Auftragseingange sind im November sai-
sonbereinigt um 3'2% gegentber Oktober
gestiegen, in dem der Zuwachs mit 4% be-
reits sehr kraftig ausgefallen war. Im Berichts-
monat schlugen allerdings mehrere GroBauf-
trage zu Buche, so im Luft- und Schienenfahr-
zeugbau und in der Stahlindustrie. Insgesamt
verzeichnete die Industrie im Oktober/
November gegenliber den Sommermonaten
einen Bestellzuwachs von 5% %. Auch ohne
die auBergewohnlichen GroBauftrage ge-
rechnet, blieb die Ausweitung des Ordervolu-
mens mit schatzungsweise 3 % recht beacht-
lich. Insgesamt expandierte die Nachfrage aus
dem Ausland deutlich starker als das Inlands-
geschaft.

Die Warenausfuhren sind dem Wert nach im
November gegentber Oktober leicht gesun-
ken, und zwar um 2 %. Im Zweimonats-

durchschnitt Oktober/November ergab sich

Produktion

Auftrags-
eingang

AuBenhandel
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland | gewerbe
2007 1. Vj. 125,6 110,7 144,3 78,6
2.Vj. 130,9 112,6 153,9 76,2
3.Vj. 129,1 112,0 150,4 74,9
Sept. 128,5 110,4 151,2 73,0
Okt. 133,6 113,2 159,2 89,2
Nov. 138,2 117,9 163,6 79,1
Produktion; 2000 = 100
Industrie
darunter:
Vorleis- | Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten gewerbe
2007 1. Vj. 119,0 121,9 125,7 88,0
2.Vj. 119,5 122,3 126,4 81,4
3.Vj. 122,0 125,3 129,9 81,7
Sept. 122,8 126,1 130,1 82,3
Okt. 123,1 125,0 132,7 81,1
Nov. 122,0 124,5 131,7 80,5
AuBenhandel; Mrd € nachr.:
Leis-
tungs-
bilanz-
saldo;
Ausfuhr |Einfuhr |Saldo Mrd €
2007 1. Vj. 237,35 192,19 45,16 30,30
2.Vj. 240,03 191,58 48,45 42,71
3.Vj. 246,22 196,27 49,95 41,63
Sept. 83,04 65,20 17,84 15,04
Okt. 83,48 65,20 18,28 12,92
Nov. 83,07 63,24 19,83 19,81
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene | Arbeits- Qrst:]i_ts-
tatige Stellen lose quote
Anzahl in 1 000 in %
2007 2. Vj. 39691 611 3843 9,2
3.Vj. 39773 615 3735 8,9
4.Vj. 620 3584 8,5
Okt. 39 843 616 3648 8,7
Nov. 39 879 617 3591 8,6
Dez. 626 3513 8,4
Erzeuger-
preise
gewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro- braucher-
preise dukte Baupreise | preise
2000 = 100
2007 2. Vj. 107,7 118,8 112,6 112,1
3.Vj. 108,1 119,2 113,3 112,8
4.Vj. 110,1 120,4 114,0 113,7
Okt. 109,1 119,7 113,3
Nov. 110,3 120,8 114,0
Dez. 110,8 120,8 113,7

* Erlauterungen siehe: Statistischer Teil, X, und Statisti-
sches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen.
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ein Plus von 1%2% gegeniber dem dritten
Quartal. Die Importe gingen hingegen mit
3% im Vormonatsvergleich deutlich zurtck.
Im Oktober/November insgesamt unterschrit-
ten sie den Stand des dritten Quartals trotz
splrbar héherer Importpreise um 1% %.

Bauhauptgewerbe

Im November verringerte sich die Produktion
im Bauhauptgewerbe saisonbereinigt um
%1%, nachdem schon im Oktober ein Ruck-
gang zu verzeichnen gewesen war. Im Durch-
schnitt der beiden Monate lag die Bautatigkeit
um 1% unter dem Stand des Sommerquartals.
Dabei gab die Erzeugung im Tiefbau mit 2 %
starker nach als im Hochbau, wo sie um 3 %
gesunken ist.

Die Baunachfrage fiel im November saisonbe-
reinigt um 11% % gegenUber Oktober. Das
deutliche Minus ist aber vor dem Hintergrund
des enormen Sprungs im Oktober (+ 224 %)
zu sehen, der im Zusammenhang mit einer
Konzentration von GroBauftragen aus dem
gewerblichen und 6ffentlichen Bereich stand.
Im Durchschnitt Oktober/November war eine
Zunahme gegenlber dem dritten Quartal von
12 % zu verzeichnen. Der Auftragsfluss
durfte sich damit in seiner Grundtendenz
vom gedriickten Stand des Sommers nach
oben abgesetzt haben. Besonders stark legte
die Auftragsvergabe der o6ffentlichen Hand
zu. Aber auch die gewerblichen Auftrdge gin-
gen nach oben. Dagegen reduzierte sich die
Nachfrage nach Wohnbauten.

Bauproduktion

Baunachfrage



Einschdtzung
der gesamtwirt-
schaftlichen
Erzeugung im
vierten Quartal

Jahresergebnis
2007

Gesamtwirtschaft

Die schwachere Gangart im Produzierenden
Gewerbe lasst auf eine moderate Zunahme
der gesamtwirtschaftlichen Erzeugung zum
Jahresende schlieBen. Fiur die im Vergleich
zum dritten Quartal voraussichtlich spurbare
Abstufung im Wachstumstempo war die Bin-
nennachfrage ausschlaggebend. Die Aufwen-
dungen fur Ausristungen und Maschinen
dirften in den Herbstmonaten zwar weiter
ausgeweitet worden sein. Dabei konnten
auch Vorzieheffekte, die im Zusammenhang
mit der Abschaffung der degressiven Ab-
schreibung bei beweglichen AnlagegUtern
zum Jahresende stehen, eine Rolle gespielt
haben. Dagegen ist der private Konsum
ebenso wie die Bauinvestitionen wahrschein-
lich hinter dem Sommerergebnis zurlickge-
blieben. Hierfur spricht, dass in den ersten
beiden Herbstmonaten der Einzelhandel im
Vergleich zum dritten Jahresviertel in realer
Rechnung deutlich geringere Umsatze er-
zielte. Gleichzeitig hat auch die Einfuhrtatig-
keit stark nachgelassen. Demgegeniber sind
die Exporte weiter gestiegen. Per saldo dirfte
der AuBenhandel den gesamtwirtschaftlichen
Wachstumsprozess im Herbst gestitzt haben.

Den ersten vorlaufigen Berechnungen des
Statistischen Bundesamtes zufolge nahm das
reale Bruttoinlandsprodukt im Jahresdurch-
schnitt 2007 um 2,5% zu. Unter Berlck-
sichtigung der unterschiedlichen Zahl an
Arbeitstagen betrug der Zuwachs 2,6 %.
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Arbeitsmarkt

Die Arbeitsmarktlage hat sich zum Jahres-
ende hin weiter aufgehellt. Die Zahl der Er-
werbstatigen belief sich im November nach
ersten Schatzungen des Statistischen Bundes-
amtes auf 39,88 Millionen Personen. Das wa-
ren 36 000 mehr als im Oktober und 624 000
mehr als 12 Monate zuvor. Im Jahresdurch-
schnitt 2007 wurde der Beschaftigungsstand
des Vorjahres um 649 000 Personen bezie-
hungsweise 1,7 % Ubertroffen. Der Index fur
ungeforderte offene Stellen ist zuletzt noch-
mals erheblich gestiegen und zeigt weiter
eine hohe Einstellungsbereitschaft der Unter-
nehmen an.

In dieses Bild passt, dass die Arbeitslosigkeit
im Dezember betrachtlich gesunken ist. Sai-
sonbereinigt waren 3,51 Millionen Personen
arbeitslos gemeldet. Das waren 78 000 weni-
ger als im Vormonat. Der Rickgang konnte
durch saisonale Sondereffekte verstarkt wor-
den sein. Binnen eines Jahres hat sich damit
die Arbeitslosigkeit um 602 000 verringert.
Die Arbeitslosenquote betrug saisonbereinigt
8,4 %, nach 8,6 % im November. Im Jahres-
durchschnitt 2007 belief sich die Quote auf
9,0 %, verglichen mit 10,8 % ein Jahr zuvor.

Preise

Die Preise an den internationalen Rohstoff-
markten sind im Dezember etwas zuriick-
gegangen. Der Rohol-Kassakurs notierte im
Monatsdurchschnitt mit  91% US-$ um
knapp 1 US-$ unter dem Novemberwert. Im
Monatsverlauf zogen die Preise jedoch wie-
der kraftig an. Zu Jahresbeginn erreichten sie

Beschéftigung

Arbeitslosigkeit

Internationale
Rohdlpreise
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neue Hochststande. Dabei durfte die Ver-
scharfung geopolitischer Spannungen ebenso
eine Rolle gespielt haben wie die ricklaufigen
US-Rohdlvorrate. Zuletzt haben sich die Roh-
Olpreise jedoch wieder deutlich ermaBigt. Bei
Abschluss dieses Berichts lag der Kassapreis
bei 87 2 US-$. An den Terminmarkten notier-
te Rohdl der Sorte Brent mit Abschlagen, die
bei Lieferung in sechs Monaten 1% US-$ und
in 18 Monaten 3 US-$ ausmachten.

Die Einfuhren verteuerten sich im November/
Dezember gegeniber den beiden Vormona-
ten um durchschnittlich 1,8%. Im Vorjahrs-
vergleich ergab sich ein Anstieg um 3,6 %.
Ausschlaggebend hierfir waren die wieder
anziehenden Rohdlnotierungen. Ohne Ener-
gie gerechnet sind die Importpreise wohl auch
als Folge der kraftigen Euro-Aufwertung ge-
sunken. Binnen Jahresfrist ermaBigten sie sich
um 0,4%. Die inlandischen Erzeugerpreise
stiegen im Zweimonatsabschnitt November/
Dezember kraftig. Der Vorjahrsabstand betrug
2,5 %, ohne Energie waren es 2,2 %.

Im Dezember haben sich die Preise auf der
Verbraucherstufe saisonbereinigt um 0,3 %
ermaBigt. Vor allem Kraftstoffe und Heizol
verbilligten sich. Nachlasse gab es auch bei
gewerblichen Waren. Der Preisanstieg bei sai-
sonalen Nahrungsmitteln war deutlich schwa-
cher als in dieser Jahreszeit sonst Ublich. Dies
glich in der Teilkomponente , Nahrungsmit-
tel” — in saisonbereinigter Rechnung - die
weitere Verteuerung von Brot und anderen
Getreideerzeugnissen sowie Molkereiproduk-
ten aus. Die Vorjahrsrate des Gesamtindex in
nationaler Abgrenzung verringerte sich von
3,1% im November auf 2,8 % im Dezember.

Nach dem harmonisierten Konzept (HVPI)
betrug der Vorjahrsabstand zuletzt 3,1%,
verglichen mit 3,3 % im Vormonat.

Im Jahresdurchschnitt 2007 belief sich die
Teuerung auf 2,2%, gegendber 1,7% im
Jahr 2006. Gemessen am HVPI zogen die
Preise mit 2,3 % ebenfalls deutlich starker an
als ein Jahr zuvor (1,8 %).

Offentliche Finanzen™®

Verschuldung

Die Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte
(Gebietskorperschaften und Sozialversiche-
rungen) lag in der Abgrenzung des Maast-
richt-Vertrages Ende September 2007 bei
1,571 Billionen € und damit erstmals seit
2001 leicht
(-5 Mrd €). Bezogen auf das Bruttoinlands-

unter ihrem  Vorjahrswert
produkt der vorausgegangenen vier Quartale
sank die Schuldenquote auf 65,3 %. Dies ent-
spricht einem Riickgang um gut drei Prozent-
punkte im Vorjahrsvergleich beziehungsweise
um gut zwei Prozentpunkte gegeniiber dem
Jahresendstand 2006.

Fur die Verschuldung des Bundes sind bereits
vorlaufige Angaben fur das Jahresende 2007
verflgbar. Danach stieg sie um 21 Mrd €
gegeniber dem Vorjahr auf rund 940 Mrd €.

1 Im Rahmen der Kurzberichte werden aktuelle Ergeb-
nisse der offentlichen Finanzen erlautert. In den Viertel-
jahresberichten (Februar, Mai, August, November) erfolgt
eine umfassende Darstellung der Entwicklung der offent-
lichen Haushalte im jeweils vorangegangenen Quartal.
Detaillierte statistische Angaben zur Haushaltsentwick-
lung und zur Verschuldung finden sich im Statistischen
Teil dieses Berichts.

Maastricht-
Schuldenstand
am Ende des
dritten Quartals
knapp unter
Vorjahrsniveau

Verschuldungs-
entwicklung
des Bundes im
Gesamtjahr
2007



Anteil der
Anleihen an
den Bundes-
schulden weiter
gestiegen

Hiervon entféllt der groBte Teil (14 Mrd €) auf
die zum 1. Juli 2007 mit Ubernommenen
Schulden des ERP-Sondervermdgens. Somit
belief sich die kapitalmarktmaBige Netto-
Neuverschuldung auf 7 Mrd €. Die hiervon
abweichende haushaltsmaBige Nettokredit-
aufnahme, die nach dem vorlaufigen Ab-
schluss ftr 2007 bei 14,3 Mrd € lag, berick-
sichtigt auch die Rickfuhrung von Geld-
markteinlagen um rund 5 Mrd €, deren Auf-
bau die kapitalmarktmé&Bige Netto-Neuver-
schuldung bereits in Vorjahren ausgeweitet
hatte.?

Unter Bertcksichtigung der mit Gbernomme-
nen Verbindlichkeiten des ERP-Sondervermo-
gens erhdhte sich bei den Bundesschulden
vor allem das ausstehende Anleihevolumen
um insgesamt 33 Mrd €. Dabei wurde im
April die 2006 erstmalig begebene zehnjah-
rige inflationsindexierte Anleihe um 2 Mrd €
aufgestockt. Erstmals wurde auch eine preis-
indexierte Bundesobligation im Volumen von
gut 32 Mrd € ausgegeben. Per saldo Uber-
wogen jedoch die Tilgungen von Bundesobli-
gationen, deren Umlauf um insgesamt 2%
Mrd € zurlickging. Ebenso sanken die Be-
stdnde an ausstehenden zweijdhrigen Bun-
desschatzanweisungen (- 1'% Mrd €) und
Geldmarktpapieren (- 2 Mrd €). Der starkste
Ruckgang ergab sich jedoch bei den Bankkre-
diten, die per saldo um gut 7 Mrd € getilgt
wurden. Insgesamt verschob sich die Struktur
der Bundesschuld somit weiter deutlich zu-
gunsten der Anleihen, deren Anteil um gut
zwei Prozentpunkte auf 61% stieg. Alle Gbri-
gen Verschuldungsinstrumente blBten an re-
lativem Gewicht ein, wobei der Riickgang bei
Bankkrediten um knapp einen Prozentpunkt
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auf 2% am deutlichsten ausfiel. Die relativen
Gewichte von Bundesobligationen und zwei-
jahrigen  Bundesschatzanweisungen sanken
jeweils um rund einen halben Prozentpunkt
auf knapp 19 % beziehungsweise fast 11%.
Der Anteil der Geldmarktverschuldung von
beinahe 6 % nahm hingegen nur unwesent-
lich ab.

Wie in den Vorjahren — jedoch in weiter sin-
kendem Umfang — konnte der Bund 2007 bei
der Refinanzierung falliger Anleihen spirbare
Kostenersparnisse erzielen. Wahrend die aus-
laufenden Titel noch nominal mit 6 % verzinst
wurden, betrug die durchschnittliche gewich-

2 Neben den Veranderungen der Geldmarkteinlagen
konnen auch die unterschiedlich abgegrenzten Erfas-
sungsperioden zu Differenzen zwischen haushalts- und
kapitalmarktmaBiger Nettokreditaufnahme fthren.

Refinanzie-
rungsvorteile
im ldnger-
fristigen
Bereich...



...durch
Zinskosten-
anstieg in
kdrzeren
Laufzeit-
segmenten
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Durchschnittsverzinsung falliger Titel
und durchschnittliche Emissions-
renditen von Bundeswertpapieren

2007 2008
Durch- Durch-
schnitts- durch- schnitts-
verzin- schnitt- verzin-
sung 1) liche sung 1)
falliger Emissions- |falliger

Wertpapiergattung | Titel rendite 2) |Titel

Anleihen 6,00 4,26 4,72
Bundesobliga-
tionen 4,26 4,11 3,58
Bundesschatz-
anweisungen 2,39 4,07 3,36

Unverzinsliche
Schatzanweisun-
gen 3) 3,64 3,98 4,04

Durchschnitt 4) 3,80 4,11 3,83
1 VolumenmaBig gewichteter Durchschnitt der Zinsku-
pons bzw. der Emissionsrenditen bei Unverzinslichen
Schatzanweisungen (Bubills). — 2 Ohne preisindexierte
Emissionen. — 3 Angaben fur 2008 umfassen lediglich
die im ersten Halbjahr falligen Emissionen. — 4 Bei der
volumenmaBigen Gewichtung wurden Bubills aufgrund
der sechsmonatigen Laufzeit mit dem halben Wert be-
rucksichtigt.

Deutsche Bundesbank

tete Emissionsrendite aller nicht preisindexier-
ten Begebungen (einschl. 30-jdhriger Papiere)
4,26 %. Bei den Bundesobligationen ergaben
sich hingegen nur noch geringfligige Refinan-
zierungsersparnisse. So lag die durchschnitt-
liche Emissionsrendite mit 4,11% nur noch
15 Basispunkte unterhalb des durchschnitt-
lichen Kupons der fallig gewordenen Titel.

Zu erheblich hoheren Zinssatzen fuhrte dage-
gen vor allem die Refinanzierung zweijahriger
Bundesschatzanweisungen, der zugleich das
groBte Gewicht zukommt. Wéhrend der
durchschnittliche Nominalzins der auslaufen-
den Titel noch bei 2,39% lag, betrug die
mittlere Emissionsrendite fur die Refinanzie-
rung 4,07 %. Am kurzen Laufzeitende hatte
sich das seit dem Jahresende 2005 gestiegene
Zinsniveau bereits zu einem groBen Teil im

Durchschnittssatz der auslaufenden Bubills
(3,64 %) niedergeschlagen. Daher hélt sich
der Kostenanstieg aus der Refinanzierung fal-
liger Bubills mit einer durchschnittlichen Emis-
sionsrendite von knapp 4 % vergleichsweise
in Grenzen. Insgesamt durften die Zinskosten
aufgrund der verschlechterten Refinanzie-
rungsbedingungen in den kirzeren Laufzeit-
bereichen um rund "2 Mrd € pro Jahr gestie-
gen sein. Hinzu kommen die zusatzlichen
Aufwendungen von knapp 1 Mrd € infolge
des hoheren Schuldenstandes.?

Die Emissionsvorschau des Bundes sieht fur
das laufende Jahr eine gegentber den ur-
sprunglichen Planungen fur das Vorjahr un-
veranderte kapitalmarktmaBige Brutto-Kre-
ditaufnahme von 213 Mrd € vor. Bei einem
geplanten Tilgungsvolumen von insgesamt
218 Mrd € ergabe sich per saldo eine leichte
Entlastung des Kapitalmarkts. AuBerhalb des
veroffentlichten Emissionsprogramms beab-
sichtigt der Bund aber den weiteren Ausbau
des Segments preisindexierter \Wertpapiere
und behalt sich ebenfalls die Begebung wei-
terer Fremdwahrungsanleihen vor. Insgesamt
ist im Bundeshaushalt eine Nettokreditauf-
nahme von rund 12 Mrd € vorgesehen.

Kommunalfinanzen

Die glinstige Entwicklung der Gemeindehaus-
halte setzte sich nach den neuesten Kassener-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes
auch im dritten Quartal 2007 fort. So stieg

3 Die Mehrkosten betreffen vor allem kiinftige Haushalts-
jahre. Die Entwicklung der jeweils im Haushalt ausgewie-
senen Zinsausgaben hangt auch von den bei Begebun-
gen realisierten (Dis-)Agios und Zahlungsstrémen aus
derivativen Geschaften ab.

Vorschau fir
das Jahr 2008



Etwas hoherer
Uberschuss im
dritten Quartal
2007 bei
insgesamt
gunstiger
Einnahmen-
entwicklung...

...und
deutlichem
Ausgaben-
anstieg

der Uberschuss hier im Vorjahrsvergleich um
o Mrd € auf knapp 3 Mrd €. Dabei
schwachte sich der Einnahmenzuwachs
(+5% % bzw. gut 2 Mrd €) nach dem krafti-
gen Plus im Vorquartal allerdings etwas ab.
Ausschlaggebend fir die Dampfung war die
deutlich verringerte Zunahme des Steuerauf-
kommens (+2 % bzw. > Mrd €). Erneut kraf-
tig wachsenden Gemeindeanteilen an der
Einkommensteuer (+15%) stand ein merk-
licher Rickgang bei den Gewerbesteuerein-
nahmen (nach Abzug der Umlage —8%)
gegenilber. Die Schlisselzuweisungen der
Lander stiegen dagegen weiter kraftig an
(+18 % bzw. 1 Mrd €), und auch die Einnah-
men aus Privatisierungen nahmen offenbar
durch den Aktienverkauf der Stadt Dusseldorf
zur Tilgung ihrer restlichen Schulden merklich

ZU.

Dem Einnahmenzuwachs stand ein beschleu-
nigter Ausgabenanstieg der Gemeindehaus-
halte gegeniber (+4%2% bzw. 12 Mrd €).
Der laufende Sachaufwand (+6'2 %) und die
sonstigen Zuweisungen nicht zuletzt an aus-
gegliederte Einrichtungen (+11% %) lagen
deutlich Uber ihrem Vorjahrsniveau. Zugleich
nahmen die Personalausgaben nach Ruck-
gangen in den Vorquartalen wieder etwas zu
(+1%). Auch der Beteiligungserwerb fiel ho-
her aus. Trotz leicht rlickldufiger Unterkunfts-
kosten fur Empfanger von Arbeitslosengeld|l
legten die Sozialausgaben insgesamt auf-
grund  hoherer  Sozialhilfeaufwendungen
nochmals zu (+2 2 %). Der Zuwachs bei den
Sachinvestitionen blieb zuletzt — vor allem in
Ost- und Norddeutschland — deutlich ge-

bremst (+3 %), nachdem im ersten Halbjahr
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Finanzierungssalden der
Gemeindehaushalte

Mrd €
Vierteljahresergebnis
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noch ein Anstieg um 10%: % zu beobachten

war.

Trotz der jingsten Abschwachung der Auf-
kommensentwicklung bei der Gewerbesteuer
und der Beschleunigung des Ausgabenflusses
wird der Uberschuss im Gesamtjahr deutlich
hoher als im Vorjahr (3 Mrd €) ausfallen. Der
Schuldenstand der Gemeinden ging im Som-
mer 2007 insgesamt weiter zuriick. Dabei
wurde gegeniber dem Vorquartal auch bei
den kurzfristigen Kassenkrediten erstmals ein
merklicher Riickgang um knapp 1 Mrd € ver-
zeichnet. Allerdings blieb das ausstehende
Volumen mit 28", Mrd € bei gegenldufigen
Entwicklungen in einzelnen Kommunen auf
einem insgesamt sehr hohen Niveau.

"

Deutlicher
Anstieg des
Uberschusses
im Gesamtjahr,
Kassenkredite
aber weiter auf
hohem Niveau
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Fur das neue Jahr ist mit einem etwas geringe-
ren Uberschuss zu rechnen. Bei Einnahmenzu-
wachsen, die auch durch Ausfalle aus der zu
Jahresbeginn in Kraft getretenen Unterneh-
mensteuerreform merklich hinter dem starken
Anstieg in den Vorjahren zurlckbleiben durf-
ten, ist dies letztlich auf die sich abzeichnende
Ausgabendynamik zurtickzufthren, zu der vor
dem Hintergrund der anstehenden Tarif-
verhandlungen erstmals seit 2002 auch die
Personalausgaben wieder splrbar beitragen
kénnten.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenpapieren

Offentliche
Anleihen

Rentenmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Renten-
markt lag im November wie bereits im Monat
zuvor auf hohem Niveau (118,2 Mrd €). Nach
Abzug der Tilgungen und unter Bertcksich-
tigung der Eigenbestandsveranderungen der
Emittenten belief sich der Netto-Absatz auf
32,3 Mrd €, nach 28,4 Mrd € im Oktober. Der
Umlauf auslandischer Schuldverschreibungen
am deutschen Markt verringerte sich da-
gegen um 2,3 Mrd €.

Die offentliche Hand war im November am
Rentenmarkt besonders aktiv und erldste per
saldo 24,6 Mrd €. Davon entfielen 23,3 Mrd €
auf den Bund, der seine Eigenbestande um
10,9 Mrd € verringerte. Insgesamt setzte er
netto zehnjahrige Anleihen (10,7 Mrd €),
finfjahrige Obligationen (9,6 Mrd €) sowie
zweijahrige Schatzanweisungen (3,0 Mrd €)
und Bubills (0,7 Mrd €) ab. Zugleich tilgte der
Bund 30-jéhrige Anleihen (0,6 Mrd €) sowie

in geringerem Umfang Finanzierungsschatze
und Schatzbriefe. Die Ldnder nahmen den
Kapitalmarkt mit 1,3 Mrd € in Anspruch.

Die Kreditinstitute reduzierten ihre Emissions-
tatigkeit im November und begaben im Er-
gebnis Schuldverschreibungen fir 1,9 Mrd €
(Oktober: 16,4 Mrd €). Dabei wurden flexibel
gestaltbare Sonstige Bankschuldverschreibun-
gen fur 4,3 Mrd € und Hypothekenpfand-
briefe fur 3,5 Mrd € abgesetzt. Der Umlauf
von Schuldverschreibungen der Spezialkredit-
institute sowie von Offentlichen Pfandbriefen
verringerte sich dagegen um 3,2 Mrd € bezie-
hungsweise 2,6 Mrd €.

Inlandische Unternehmen haben sich am
heimischen Markt auch im November bevor-
zugt kurzfristig verschuldet. Sie setzten netto
Commercial Paper fir 5,5 Mrd € sowie langer
laufende Anleihen fur 0,3 Mrd € ab.

Erworben wurden Schuldverschreibungen am
deutschen Markt im November vorrangig von
auslandischen Anlegern (40,2 Mrd €). Zudem
erwarben inldndische Banken in- und auslan-
dische Schuldverschreibungen fir 10,8 Mrd €,
wahrend die heimischen Nichtbanken ihre
Rentenportefeuilles um 21,0 Mrd € verringer-

ten.

Aktienmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt schwachte sich im November ab. Ins-
gesamt emittierten inlandische Unternehmen
Dividendenwerte im Kurswert von 0,7 Mrd €
(gegenidber 2,0 Mrd € im Oktober); dabei
handelte es sich fast ausschlieBlich um bor-

Bankschuld-
verschreibungen

Unternehmens-
anleihen

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

Aktienabsatz
und -erwerb



Absatz und
Erwerb von
Investment-
zertifikaten

sennotierte Titel. Die von Inldndern gehalte-
nen Bestdnde an auslandischen Aktien wur-
den per saldo abgebaut (4,4 Mrd €). Auf der
Erwerberseite des deutschen Aktienmarkts
standen im November nur die inlandischen
Kreditinstitute, die netto fir 1,8 Mrd € Aktien
Ubernahmen. Dagegen gaben heimische
Nichtbanken und auslandische Anleger letzt-
lich Dividendenwerte ab (4,5 Mrd € bzw. 1,0

Mrd €).

Investmentzertifikate

Die inlandischen Investmentfonds wiesen im
November insgesamt einen leichten Mittel-
abfluss aus. Bei Publikumsfonds kamen zwar
1,4 Mrd € auf, die vor allem in Gemischten
Fonds (0,7 Mrd €), Gemischten Wertpapier-
fonds (0,3 Mrd €) und Offenen Immobilien-
fonds (0,2 Mrd €) angelegt wurden. Institu-
tionelle Anleger zogen dagegen aus den
ihnen vorbehaltenen Spezialfonds im Ergeb-
nis 1,8 Mrd € ab. Der Absatz auslandischer
Fondsanteile, der in den Vormonaten recht
lebhaft gewesen war, ging im November
deutlich auf 0,5 Mrd € zurlck. Erworben wur-
den Investmentanteile durch gebietsfremde In-
vestoren (0,4 Mrd €) und heimische Nichtban-
ken (0,2 Mrd €). Inlandische Kreditinstitute
gaben per saldo Anteile fur 0,5 Mrd € ab.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz wies im No-
vember — gemessen an den Ursprungsdaten —
einen Uberschuss von 20,0 Mrd € auf. Das Er-
gebnis lag damit um 5,6 Mrd € Gber dem Vor-
monatsniveau. Dahinter standen ein héherer

DEUTSCHE
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen
Mrd €
2006 2007
Position Nov. Okt. Nov.
Absatz inlandischer
Schuldverschreibungen 1) 0,5 28,4 32,3
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 4,4 16,4 1,9
Anleihen der
offentlichen Hand - 4,1 8,4 24,6
Auslandische
Schuldverschreibungen 2) 23,8 134| - 23
Erwerb
Inlander 6,1 - 08| -10,2
Kreditinstitute 3) 20,6 23,2 10,8
Nichtbanken 4) -145| -240| -21,0
darunter:
inlandische
Schuldverschreibungen | -21,3| -19,6| -104
Auslénder 2) 18,2 42,6 40,2
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 24,3 41,8 30,0

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigen-
bestandsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Aktivsaldo in der Handelsbilanz und ein Um-
schwung zu einem positiven Saldo im Bereich
der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen,
welche Dienstleistungen, Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen sowie laufende Ubertra-
gungen umfassen.

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes nahm der AuBBenhandels-
Uberschuss im November gegeniber dem
Vormonat um 0,4 Mrd € auf 19,3 Mrd € zu.
Nach Ausschaltung von Saison- und Kalender-
einfliissen vergroBerte er sich um 1% Mrd €
auf 19% Mrd €. Dabei sanken die wertma@i-
gen Wareneinfuhren (3 %) starker als die
Ausfuhren (2 %). Im Oktober/November zu-
sammen genommen lagen die Importe sai-
sonbereinigt um 1% % unter dem Durch-
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2006 2007
Position Nov. Ookt.n Nov.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) *) 85,1 88,8 87,8
Einfuhr (cif) 66,9 70,0 68,5
Saldo *) +18,1 +18,9 +19,3
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) *) 80,6 83,5 83,1
Einfuhr (cif) 61,8 65,2 63,2
2. Ergénzungen zum
AuBenhandel 2) - 1,7 - 0,6 - 0,7
3. Dienstleistungen
Einnahmen 11,3 13,3 11,6
Ausgaben 12,4 16,0 12,2
Saldo - 10 - 27 - 06
4. Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen
(Saldo) ) + 2.2 + 3,8 + 3,7
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 1,1 0,7 0,6
Eigene Leistungen 3,8 5,6 2,2
Saldo - 27 - 49 - 17

Saldo der Leistungsbilanz +14,9 +14,4 +20,0
.Vermogenslbertragungen

(Saldo) 3) - 01 - 00 - 0,0
ll. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen + 21 - 78 - 20
Deutsche Anlagen im
Ausland - 0,7 -10,0 - 43
Auslandische Anlagen
im Inland + 2,8 + 2.2 + 23
2. Wertpapiere - 81 +16,2 +42,8
Deutsche Anlagen im
Ausland -32,4 -22,2 + 3,2
darunter: Aktien - 59 - 14 + 14
Anleihen 4) -23,1 - 22 + 4,2
Auslandische Anlagen
im Inland +24,2 +38,3 +39,6
darunter: Aktien + 53 - 43 - 10
Anleihen 4) +17,9 +38,2 +29,9
3. Finanzderivate - 1,6 -11,2 -10,1
4. Ubriger Kapitalverkehr 5) -10,0 -24,1 -53,4
Monetare Finanz-
institute 6) - 68 +10,5 -34,4
darunter: kurzfristig - 1,6 +26,0 -20,7
Unternehmen und
Privatpersonen - 68 -254 - 53
Staat + 7,5 + 6,7 - 96
Bundesbank -39 -15,8 - 42
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7 - 0,1 + 0,3 + 0,3
Saldo der Kapitalbilanz 8) -17,8 -26,6 -22,4
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) + 30 +12,2 + 24

* Positiv beeinflusst durch Nachmeldungen. — 1 Spezialhandel
nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik (Quelle: Statis-
tisches Bundesamt). Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen
zur bzw. nach Reparatur/Wartung, die bis Dezember 2006
Uber die Erganzungen zum AuBenhandel abgesetzt wur-
den. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische Rech-
nung und Absetzung der Riuckwaren. — 3 Einschl. Kauf/
Verkauf von immateriellen nichtproduzierten Vermoégens-
gutern. — 4 Ursprungslaufzeit Uber ein Jahr. — 5 Enthalt
Finanz- und Handelskredite, Bankguthaben und sonstige
Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. — 7 Ohne SZR-Zuteilung
und_bewertungsbedingte Veranderungen. — 8 Saldo der
Kapitalbilanz einschl. Veranderung der Wahrungsreserven.

Deutsche Bundesbank

schnitt des dritten Quartals, wahrend die
Exporterlése um 12 % hoéher waren.

Die ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
verzeichneten im November einen Uber-
schuss von 1,4 Mrd €, nach einem Defizit von
3,8 Mrd € im Oktober. Ausschlaggebend hier-
far war der Rickgang der Passivsalden bei
den laufenden Ubertragungen (um 3,2 Mrd €
auf 1,7 Mrd €) und in der Dienstleistungs-
bilanz (um 2,1 Mrd € auf 0,6 Mrd €). Dem-
gegeniber verringerten sich die Nettoein-
nahmen aus grenzlberschreitenden Faktor-
einkommen um 0,1 Mrd € auf 3,7 Mrd €.

Der Wertpapierverkehr verzeichnete im No-
vember betrachtliche Netto-Kapitalimporte.
Diese sind mit 42,8 Mrd € deutlich héher aus-
gefallen als im Oktober (16,2 Mrd €). Ent-
scheidend war das unverandert lebhafte En-
gagement gebietsfremder Anleger in hiesigen
Titeln (39,6 Mrd €, nach zuvor 38,3 Mrd €),
wahrend sich deutsche Anleger per saldo von
auslandischen Wertpapieren trennten (3,2
Mrd €, nach einem Netto-Erwerb in Hohe von
22,2 Mrd € im Vormonat). Ausléandische In-
vestoren erwarben im November in erster Li-
nie Schuldverschreibungen (40,2 Mrd €), da-
runter 6ffentliche (17,2 Mrd €) und private
Anleihen (12,6 Mrd €) sowie Geldmarktpa-
piere (10,3 Mrd €). Dagegen trennten sie
sich, wie schon im Vormonat, von inlandi-
schen Aktien (1,0 Mrd €). Deutsche Anleger
gaben im November ausldndische Anleihen
(4,2 Mrd €) und Dividendentitel (1,4 Mrd €)
ab. Sie erwarben dagegen in geringem Um-
fang auslandische Geldmarktpapiere (1,8
Mrd €) und Investmentzertifikate (0,5 Mrd €).
AuBerhalb des Wertpapierverkehrs fuhrten

, Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Wertpapier-
verkehr



Direkt-
investitionen

Ubriger Kapital-

verkehr der
Nichtbanken
und...

die Geschafte mit Finanzderivaten zu Mittel-
abflissen (10,1 Mrd €).

Im Bereich der Direktinvestitionen ergaben
sich im November Netto-Kapitalexporte von
2,0 Mrd € (nach 7,8 Mrd € im Vormonat).
Hiesige Firmen stellten ihren ausldndischen
Niederlassungen zusatzliche Mittel in Hohe
von 4,3 Mrd € zur Verfligung. Gebietsfremde
Unternehmen stockten ihr Direktinvestitions-
engagement in Deutschland um 2,3 Mrd €
auf.

Der Ubrige statistisch erfasste Kapitalverkehr,
der sowohl Finanz- und Handelskredite als
auch Bankguthaben und sonstige Anlagen
umfasst, schloss mit Netto-Kapitalexporten

DEUTSCHE
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Januar 2008

(53,4 Mrd €). Die Transaktionen der Nicht-
banken fuhrten dabei zu Mittelabfllssen in
Hohe von 14,8 Mrd €. Ausschlaggebend
waren die Dispositionen staatlicher Stellen
(9,6 Mrd €), die ihre Einlagen bei auslan-
dischen Banken aufstockten. Uber das inlan-
dische Bankensystem flossen — gleichsam als
Reflex aller Gbrigen Zahlungsbilanztransaktio-
nen — per saldo Gelder in Héhe von 38,6
Mrd € ins Ausland, darunter 34,4 Mrd € im
unverbrieften Auslandsgeschaft der Kreditins-
titute. Die Auslandsposition der Bundesbank
erhéhte sich um 4,2 Mrd €.

Die  Wahrungsreserven der Bundesbank
haben im November — zu Transaktionswerten
gerechnet —um 0,3 Mrd € abgenommen.
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Der Mikrostruktur-
ansatz in der
Wechselkurstheorie
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Veranderungen der Wechselkurse wer-
den haufig vor dem Hintergrund der
Entwicklung unterschiedlicher Funda-
mentalvariablen kommentiert. Dies ist
in der langerfristigen Betrachtung
durchaus angemessen. In der kurzen
Frist finden empirische Untersuchun-
gen allerdings oft nur einen schwa-
chen Zusammenhang zwischen den
Wechselkursbewegungen und anderen
6konomischen GréBen. Eine Ursache
hierfir konnte darin liegen, dass
Wechselkurse — wie andere Vermo-
genspreise auch — sehr stark von den
Erwartungen der Marktteilnehmer
Uber die zukUnftige Entwicklung der
Fundamentalvariablen bestimmt wer-
den, eine detaillierte und realitatsnahe
Abbildung der Erwartungsbildung in
traditionellen  Wechselkursmodellen
bislang aber fehlt. Diese abstrahieren
darUber hinaus von der auf Devisen-
markten Ublichen Preisbildung durch
sogenannte Market Maker. Vor diesem
Hintergrund wird in dem folgenden
Bericht ein alternativer Ansatz disku-
tiert, der den Vermoégenspreisansatz
der Wechselkurse um eine mikrodko-
nomische Perspektive erganzt. Dieses
sogenannte Mikrostrukturmodell hat
in der Wechselkurstheorie seit einiger
Zeit verstarkt Beachtung gefunden
und erfahrt auch in empirischen Unter-
suchungen zunehmend Unterstit-
zung.

17



*
*

*5

DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Januar 2008

Einfihrung und VorlUberlegungen

Erwartungen
wichtig fdr die
Preisbildung auf
Devisen-
mérkten

Kurzfristige Wechselkursbewegungen lassen
sich mit traditionellen Wechselkursmodellen,
die sich auf die langerfristigen Zusammen-
hange mit verschiedenen Fundamentalvaria-
blen wie beispielsweise dem (relativen) Preis-
niveau, der Produktivitat, den Zinssatzen oder
den Leistungsbilanzsalden stltzen, meist
nicht befriedigend erklaren. Dieser Befund
wurde in der Wechselkursforschung unter
Verwendung unterschiedlichster Methoden
immer wieder als robustes empirisches Pha-
nomen bestatigt,” ohne damit die langerfris-
tigen Beziehungen zwischen Wechselkursen
und Fundamentaldaten grundséatzlich in
Frage zu stellen. Die Erklarung kurzfristiger
Wechselkursbewegungen ist daher nach wie
vor eine Herausforderung fur Theorie und

Praxis.

Eine auf dem Vermdgenspreisansatz der
Wechselkurstheorie basierende Erklarung fir
dieses Problem geht von der Dominanz von
Erwartungen auf den Devisenmarkten aus.?
Der Wechselkurs wird in diesem Modell ver-
standen als Barwert diskontierter aktueller
und erwarteter zukUnftiger Auspréagungen
von Fundamentalvariablen, wobei die Markt-
teilnehmer ihre Erwartungen in der Preisbil-
dung unter diesen Umsténden sehr viel star-
ker gewichten als aktuell beobachtete Werte
(siehe auch Anhang S. 27ff.).® Erwartungs-
revisionen und damit auch Wechselkursande-
rungen werden in diesem Modellrahmen durch
neue Informationen, sogenannte News, aus-
geldst. Aber auch hier gibt es Schwierigkei-
ten. In empirischen Untersuchungen hat sich
namlich gezeigt, dass 6ffentlich zugangliche

News selten mehr als 5% der Wechselkurs-
veranderung erklaren.®

Verschiedentlich wird daher privaten Infor-
mationen, also Informationen, die nur einzel-
nen Marktteilnehmern vorliegen, eine trei-
bende Kraft fur die Wechselkursentwicklung
zugeschrieben. Hierbei kénnte man an die
Konjunkturbeobachtung, Landeranalysen
oder die Anwendung charttechnischer Ver-
fahren durch professionelle Anleger denken.
Private Informationen, die zu Erwartungsrevi-
sionen — und damit letztlich zu Wechselkurs-
anderungen — flihren, aggregieren sich auf
Devisenmarkten im sogenannten Auftrags-
fluss.® Unter dem Auftragsfluss wird der
Saldo der Fremdwahrungskauf- und -ver-
kaufsauftrage verstanden, die von Kunden
bei einem Devisenhadndler eingereicht wer-
den. Er kann als MaB fir den aktuellen Kauf-
druck far eine bestimmte Wahrung aufge-
fasst werden. Daten Uber den Auftragsfluss
kdnnten damit komplementar zur langfristi-

1 Vgl.: R. Meese und K. Rogoff (1983), Empirical Ex-
change Rate Models of the Seventies: Do They Fit Out-of-
Sample?, Journal of International Economics 14, S. 3-24,
sowie den umfassenden Beitrag von Y.-W. Cheung,
M.D. Chinn und A. Garcia Pascual (2005), Empirical
Exchange Rate Models of the Nineties: Are Any Fit to
Survive?, Journal of International Money and Finance 24,
S. 1150-1175.

2 Vgl.: C. Engel und K. West (2004), Accounting for Ex-
change Rate Variability in Present Value Models when the
Discount Factor is Near 1, American Economic Review
(Papers and Proceedings) 94 (2), S.119-125, sowie
C. Engel und K. West (2005), Exchange Rates and Funda-
mentals, Journal of Political Economy 113 (3), S. 485-517.
3 Der Wechselkurs unterliegt dann einem Diskontfaktor
sehr nahe bei eins.

4 Vgl.: T. Andersen, T. Bollerslev, F. Diebold und C. Vega
(2003), Micro Effects of Macro Announcements: Real-
Time Price Discovery in Foreign Exchange, American Eco-
nomic Review 93, S. 38-62.

5 Zur Relevanz privater Informationen auf Devisenmark-
tenvgl.: T. Ito, R. Lyons und M. Melvin (1998), Is there Pri-
vate Information in the FX Market? The Tokyo Experi-
ment, Journal of Finance 53, S. 1111-1130.

Auftragsfluss ist
Quelle privater
Information des
Market Makers



Annahmen des
Vermégens-
preisansatzes
restriktiv

gen fundamentalorientierten Analyse einen
Beitrag zur vorwiegend kurzfristigen Erkla-
rung und Prognose der Wechselkursentwick-
lung leisten.

Diese veranderte Sichtweise geht ab von der
Annahme homogener rationaler Akteure, die
neue Informationen in identischer Weise inter-
pretieren und einheitlich in eine adaquate
Preisanderung umsetzen. Sie erlaubt es da-
durch, die vorherrschende dezentrale Struktur
und Intransparenz sowie die enormen Umsatze
an den Devisenmarkten besser abzubilden.

Im Folgenden wird daher zundchst die
Struktur des Devisenmarkts anhand einiger
guantitativer KenngréBen beschrieben. An-
schlieBend wird gezeigt, wie sich dezentral
verfligbare Informationen im Auftragsfluss
verdichten und in der Wechselkursentwick-
lung niederschlagen kénnen. Eine ékonome-
trische Schatzung mit Hilfe eines speziellen
Datensatzes rundet die Analyse ab.

Umsatze, Strukturen und Teilnehmer

auf Devisenmarkten

Erhebung der
Bank fir Inter-
nationalen
Zahlungs-
ausgleich zeigt
merklichen
Anstieg der
Devisenmarkt-
umsatze

Die Umsatze an den internationalen Devisen-
markten sind in den vergangenen Jahren
deutlich gestiegen. Nach Angaben der Bank
fir Internationalen Zahlungsausgleich, die
in Zusammenarbeit mit nationalen Zentral-
banken insgesamt Uber 1000 am Devisen-
handel beteiligte Banken im Abstand von drei
Jahren befragt, beliefen sich die aggregierten
Devisenmarktumsatze im Frihjahr 2007 tag-
lich im Durchschnitt auf etwa 3100 Mrd
US-$. Dies bedeutet eine Steigerung von
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Devisenmarktumsatze nach
Instrumenten und Handelspartnern

2004 2007

Instrument / Handels- Mrd |Anteil {Mrd |Anteil
partner Us-$ |in% |US-$ |in%
Kassageschafte 621 35| 1005 33

Berichtende Banken 300 48 427 42

andere Banken/

Finanzinstitutionen 213 34 394 39

Nichtfinanzinstitute 108 17 184 18
Outright Forwards 208 12 362 12

Berichtende Banken 73 35 96 27

andere Banken/

Finanzinstitutionen 80 38 159 44

Nichtfinanzinstitute 56 27 107 30
Devisenswaps 944 53| 1714 56

Berichtende Banken 562 60 796 46

andere Banken/

Finanzinstitutionen 293 31 682 40

Nichtfinanzinstitute 89 9 236 14
Gesamt 1773 100 | 3081 100

Berichtende Banken 936 53| 1319 43

andere Banken/

Finanzinstitutionen 585 33| 1235 40

Nichtfinanzinstitute 252 14 527 17
Lokal 674 38| 1185 38
Grenzuberschreitend 1099 62| 1896 62

Quelle: Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich.

Deutsche Bundesbank

73% gegenlber dem Jahr 2004. Die Zu-
nahme bei Devisenswaptransaktionen (82 %)
ist dabei starker ausgefallen als bei Kassa-
marktgeschaften (62 %) und Terminmarktge-
schaften (74 %), wobei die letzteren insge-
samt nur eine untergeordnete Bedeutung
haben.

Hinsichtlich der Aufteilung des Umsatzes
nach Geschaftspartnern zeigt sich, dass Ge-
schafte im Interbankenhandel mit etwa 43 %
dominieren, ihr relativer Anteil jedoch leicht
ruckldufig ist. Mit einem Anteil von 40 %
deutlich zugenommen haben Transaktionen
der Banken mit anderen Finanzinstitutionen
wie zum Beispiel Fonds oder Versicherungen.
Auf Geschaftspartner aus dem realékonomi-
schen Bereich der Volkswirtschaft wie zum

Beispiel Industrieunternehnmen entféllt ein
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US-Dollar
weiterhin die
dominierende
Wéhrung
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Anteile der wichtigsten
Wahrungen am
Devisenmarktumsatz

Stand: April 2007

Tagesdurchschnittlicher
Gesamtumsatz: 3 100 Mrd US-$

Andere
(19,0 %)

(43,0 %)

CHF
(3.0%)

JPY
(8,0 %)

EUR
(19,0 %)

Quelle: BIZ.

Deutsche Bundesbank

leicht gestiegener Umsatzanteil von derzeit
17 %.

Untersucht man den Gesamtumsatz nach
den beteiligten Wahrungen, dann zeigt sich,
dass der US-Dollar mit einem Anteil von 43 %
nach wie vor die dominierende Wéhrung auf
den internationalen Devisenmarkten ist (vgl.
oben stehendes Schaubild). Wahrend der
US-Dollar, der Yen und das Pfund Sterling
etwas an Bedeutung verloren haben, blieb
der Anteil
gegenUber der letzten Befragung im Jahr

des Euro am Gesamtumsatz

2004 weitgehend unverandert. Relativ zum
Gesamtumsatz hinzugewonnen haben dage-
gen andere Wahrungen wie beispielsweise
der Schweizer Franken, der Australische

Dollar und der Neuseeldndische Dollar.®
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Neben hohen taglichen Umsatzen gibt es
wesentliche Strukturmerkmale, die Devisen-
markte von anderen Vermdgensmarkten un-
terscheiden. So weisen Devisenmarkte eine
dezentrale Struktur auf, weil der kontinuier-
liche Handel mit Fremdwahrungen — anders
als beispielsweise der Aktienhandel — nicht
Uberwiegend an einer Borse konzentriert ist.
Die Kommunikation zwischen den physisch
getrennten Marktteilnehmern erfolgt Uber
Telefon und Computersysteme, den soge-
nannten Freiverkehrshandel. Daraus folgt
zwangslaufig, dass fur Devisen im Gegensatz
zu zentralisierten Vermdgensmarkten keine
einheitlichen Marktpreise festgestellt werden
kénnen und der Handelsprozess fur die
Marktteilnehmer nur unzureichend beob-
achtbar ist. Aufgrund geringer Regulierungs-
dichte existieren im Devisenhandel auch keine
Offenlegungspflichten, weshalb Informatio-
nen Uber Preissetzung, Handelsvolumen und
-partner generell nicht vorliegen. Diese
letztendlich

auch, dass die traditionelle Annahme homo-

Marktintransparenz  impliziert
gen informierter Akteure fur die Wechsel-
kursbildung inadaquat sein kann.”

Die Devisenmarktteilnehmer lassen sich im
Wesentlichen drei Gruppen zuordnen: Kun-
den, Handler und Broker. Kunden sind Nicht-
banken wie Industrieunternehmen, Versiche-
rungen und Fonds, die ihren Banken als Inter-
Diese

medidre Devisenauftrage erteilen.

Auftrédge resultieren beispielsweise aus der

6 Bei den Anteilsverschiebungen kénnten auch Wechsel-
kursanderungen eine Rolle gespielt haben.

7 Vgl.: M. Sager und M. Taylor (2006), Under the Micro-
scope: The Structure of the Foreign Exchange Market,
International Journal of Finance and Economics 11,
S.81-95.

Dezentraler
Devisen-
handel...

... fuhrt zu
Marktintrans-
parenz und...

... heterogen
informierten
Markt-
teilnehmern
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Abwicklung von Import- und Exportgeschaf-
ten, der Kurssicherung offener Positionen so-
wie finanziellen Anlage- oder Spekulationsge-
schaften. Die Banken wickeln die Kundenauf-
trdge Uber ihre Devisenhédndler ab, wobei
diese naturlich auch auf Rechnung der Bank
zum Zweck der Risikosteuerung oder des
Eigenhandels aktiv werden. Einige Banken er-
klaren sich bereit, standig Geschaftsab-
schlisse zu tatigen und nennen auf Anfrage
An- und Verkaufskurse. Sie bieten ihren Kun-
den damit in der gewlnschten Wahrung Li-
quiditat, wie man es sonst von einem zentra-
lisierten Markt erwarten wirde. Die Funktion,
einem Kunden stets die Gegenseite eines an-
gestrebten Geschaftsabschlusses zur Verfa-
gung zu stellen, definiert die betrachtete
Bank als Marktmacher (Market Maker). Da
die Abfolge von Kauf- und Verkaufsauftragen

aus dem Kundenkreis zunachst nicht beein-
flussbar ist, erfordert die Funktion als Market
Maker die Fahigkeit, die aus Kundengeschaf-
ten entstehenden Wahrungspositionen steu-
ern zu kénnen, beispielsweise durch eine ent-
sprechende Preisstellung oder den Ruckgriff
auf den Interbankenmarkt.

Normalerweise werden Devisenhandler offe-
ne Positionen aus dem Kundenhandel sehr
schnell im Interbankenhandel platzieren, um
das Bestandsrisiko aus Wechselkursanderun-
gen zu minimieren. Dabei stehen ihnen zwei
Wege offen: der direkte Handel oder der indi-
rekte Handel durch Zwischenschaltung eines
Maklers. Im Gegensatz zu Devisenmarkt-
handlern gehen Devisenmakler keine eigenen
Positionen ein. Sie vermitteln lediglich Devi-
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sengeschafte, woflr sie eine Maklercourtage
erhalten.

Im direkten Handel wird vornehmlich das

starke Position wird neben der Anonymitat
und der relativen Transparenz dadurch be-
grindet, dass direkte Handelssysteme haufig
regional gebunden sind, der regionale Devi-
senhandel jedoch an Bedeutung verliert.®

Die Handelsstruktur auf den Devisenmarkten

Wechselkurseinschatzung zunachst unveran-
dert lassen und warten, bis sie prazisere Infor-
mationen Uber den aktuellen Preisdruck er-

standiger Konkurrenz fremde Wéhrung kauft
und verkauft.'® Er erhalt in anonymer Weise
Devisenauftrage von rational agierenden
Kunden, wobei ein Teil der Kunden — so die
Annahme — mit privaten Informationen Uber

den Fundamentalwert des Wechselkurses

...oder indirekt halten. Dies ist dann der Fall, wenn die Mar- ... preis-
Handelssystem Reuters Dealing 20001 be- ket Maker ihre Positionen aus dem Kunden- 7,767/;:,6,?;;0%”
nutzt, das eine effizientere Geschaftsabwick- handel in den transparenten Interbanken-
lung sicherstellt als der davor dominierende markt gegeben haben und der marktweite
Telefonhandel. Im indirekten Handel dominie- Auftragsfluss fur alle beobachtbar wird. Auf-
ren die Brokersysteme Reuters Dealing grund der einheitlichen Informationsmenge
2000-2 (fur Pfund Sterling und kleinere quotieren die Market Maker dann kaum von-

Wahrungen) und Electronic Broking System einander abweichende Kurse.

(fur Euro, US-Dollar und Yen). Im Gegensatz

zum computergestUtzten direkten Interban-

kenhandel bleiben hier die Akteure bis zum Kundenhandel bei asymmetrischer

Abschluss des Geschafts anonym. Zudem Information

kénnen sich hier die Marktteilnehmer jeder-

zeit ein Bild von der aktuellen Marktsituation Mikrostrukturansatze des Devisenhandels — Modell-
machen. Die elektronischen Brokersysteme nehmen die Charakteristika des Devisen- ZZZZZ?ZZ;
sind deshalb die vorrangigen Kommunika- markts auf. Sie unterstellen in der Regel einen h"”:f;’;g;’gfkefs
tionsinstrumente im Interbankenhandel. Ihre reprasentativen Market Maker, der in voll-  informiert

In zweistufigem ausgestattet ist und ein zweiter Teil den Devi-

werden.? In einem ersten Schritt extrahieren
die Market Maker aus den Auftragen ihrer
Kunden wechselkursrelevante Informationen.
Diese Informationen enthalten eine fur den
Market Maker spezifische (idiosynkratische)
Komponente, da sie nur eine Teilmenge des
marktweiten Auftragsflusses reprasentieren,
und Market Maker den Auftragsfluss anderer
Devisenhandler nicht beobachten kénnen.
Die Market Maker werden deshalb ihre
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Prozess . . - .
aggzreg,-ertder legt die Vermutung nahe, dass Informationen senmarkt lediglich zum Zwecke der Abwick-
Auftragsfluss... in einem zweistufigen Prozess aggregiert lung beziehungsweise Absicherung seiner Pri-

margeschafte nutzt. Letztere gelten — verein-
fachend - als uninformierte Kunden. lhre De-

8 Vgl.: D. Rime (2003), New Electronic Trading Systems
in Foreign Exchange Markets, in: D. Jones (Hrsg.), New
Economy Handbook, Elsevier Amsterdam, S. 469-504.

9 Vgl.: R. Lyons (1997), A Simultaneous Trade Model of
the Foreign Exchange Hot Potato, Journal of International
Economics 42, S. 275-298, sowie M. Evans und R. Lyons
(2005), Understanding Order Flow, NBER Working Paper
No. 11748.

10 Vgl.: A. Madhavan und S. Smidt (1991), A Bayesian
Model of Intraday Specialist Pricing, Journal of Financial
Economics 30, S. 99-134.
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Kundenhandel und asymmetrische Information

Das Preissetzungsverhalten eines Market Makers im Kun-
denhandel wird im Folgenden anhand von Transaktionsda-
ten einer deutschen Bank auf dem Euro/US-Dollar-Markt
zwischen Oktober 2002 und September 2003 empirisch un-
tersucht.” Ausgangspunkt ist die folgende Regressionsglei-
chung fur die Verédnderung des Geld- beziehungsweise
Briefkurses: 2

Asy = Bo + B1Q¢ + Balt = B3leq + PaDe = BsDis + &,

wobei die Koeffizienten B; auf den Strukturparametern
des Modells basieren. Die oben stehende Gleichung kann
mit Hilfe der Generalized Method of Moments unter Ein-
beziehung einer Konstanten, der AuftragsgréBe Q. des
Devisenbestandes |, und der Handelsrichtung D, geschatzt
werden. Aufgrund der detaillierten Datenbasis ist es mog-
lich, die Kunden nach den Merkmalen Commercial und Fi-
nancial zu unterscheiden. In der Gruppe Commercial sind
gewerbliche Kunden zusammengefasst, die ihre interna-
tionalen Gutertransaktionen im Fokus haben und den De-
visenmarkt primar zur Abwicklung laufender Geschafte
nutzen. In dem Modellansatz wird davon ausgegangen,
dass Banken, Versicherungen und Fondsgesellschaften,
eingestuft als Financial, gegentber der Gruppe der Com-
mercial einen Informationsvorsprung besitzen. Neben den
Ergebnissen des Standard-Modells sind in der Tabelle des-
halb auch die Ergebnisse des disaggregierten Modells mit
Kundengruppen-Dummies enthalten.

Zunachst fallt auf, dass die Koeffizienten des aktuellen
und verzoégerten Wahrungsbestandes fur den hier zu-
grunde gelegten Datensatz eines Market Markers statis-
tisch insignifikant sind. Eine Erklarung hierfur ergibt sich
aus dem zweistufigen Preisbildungsprozess, in dem der
Market Maker unerwiinschte Wéahrungsbestéande in den
Interbankenmarkt weiterreicht, anstatt die eigenen Wah-
rungsbestande durch eine Adjustierung des Geld- bezie-
hungsweise Briefkurses zu beeinflussen.

Betrachtet man den Einfluss der AuftragsgroBe auf den
Geld- beziehungsweise Brief-Kurs und damit implizit auch
auf die Geld/Brief-Spanne, dann zeigt sich im Grundmodell
zunéachst ein signifikanter Koeffizient mit erwartetem Vor-
zeichen. Im Einklang mit der Theorie adverser Selektion
fordert der Market Maker tendenziell héhere Briefkurse
fur groBere Kaufauftrage. Im Widerspruch hierzu steht je-
doch das nach Kundengruppen gegliederte Ergebnis. Po-
tenziell schlechter informierte gewerbliche Kunden erhal-
ten mit steigenden Auftragsvolumen héhere Geld/Brief-
Spannen gestellt, wohingegen bei tendenziell besser infor-
mierten Finanzkunden eine derartige Korrelation nicht zu
beobachten ist. Der Widerspruch zur Theorie adverser Se-
lektion tritt auch auf, wenn die Koeffizienten der Handels-

1 Vgl.: S. Reitz, M. Schmidt und M. Taylor, End-user order
flow and exchange rate dynamics, Diskussionspapier des
Forschungszentrums der Deutschen Bundesbank, Serie 1,
Nr. 05/2007. — 2 Vgl.: A. Madhavan und S. Smidt (1991),
a.a.0. — 3 Transaktionsdaten einer deutschen Bank von
Oktober 2002 bis September 2003. Die abhangige Variable
ist die Veranderung des Wechselkurses gemessen in Pips
zwischen zwei Kundenauftragen. Die Instrumente in der
vorliegenden GMM-Schatzung stimmen mit den Regresso-
ren Uberein (vgl. Bjgnnes und Rime, 2005). * (**, ***) be-
deutet statistische Signifikanz auf dem 10%- (5%, 1%)
Niveau. — 4 Ein Pip ist definiert als die geringstmogliche
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Schatzergebnisse ?
Position Grundmodell Kundengruppen
Konstante 0,21 (0,11)* 0,08 (0,11)
Auftrags- 0,34 (0,13)** |Commercial 0,94 (0,17)***
groBe Qi Financial 0,09 (0,09)*
Devisen- -0,01(0,07) Commercial - 0,04 (0,07)
bestand I, Financial —0,04 (0,07)
Verzéger- | 0,001 (0,07) Commercial 0,03 (0,07)
ter Financial 0,05 (0,07)
Devisen-
bestand I;.4
Handels- 6,48 (0,20)*** | Commercial 9,47 (0,19)***
richtung Dy Financial 2,04 (0,21)***
Verzogerte | - 5,82 (0,18)*** | Commercial - 9,84 (0,20)***
Handels- Financial —0,94 (0,15)***
richtung
Dt1
R? 0,23 0,34

richtung analysiert werden. Gewerbliche Kunden (9,84
Pips ¥) zahlen im Durchschnitt zehnmal héhere Geld/Brief-
Spannen als Finanzkunden (0,94 Pips). Dabei kann die
Hypothese, dass der Market Maker den Auftragsfluss von
Finanzkunden als uninformativ ansieht, statistisch abge-
lehnt werden. Aus dem Verhéltnis der Koeffizienten von
aktueller und verzogerter Handelsrichtung ergibt sich, dass
der Market Maker in seiner Erwartungsbildung ein durch-
schnittliches Gewicht von 54 % auf Auftragsflussinforma-
tionen legt, wohingegen 46% auf andere verfugbare
Quellen entfallen. Die Ergebnisse sind vergleichbar mit
denen anderer empirischer Studien, weshalb sich das Preis-
setzungsverhalten des betrachteten Market Makers nicht
systematisch von dem Anderer unterscheidet.”

Als Erklarung fur die empirischen Ergebnisse bietet sich an,
dass der Kundenhandel nicht — wie in theoretischen Mo-
dellen angenommen — anonym verlauft. In der Realitat
kénnen Market Maker ihre Kunden hinsichtlich ihrer Grup-
penzugehorigkeit in der Regel gut einschatzen. Dabei wird
der Market Maker einem informierten Finanzkunden még-
licherweise deshalb keine groBen Geld/Brief-Spannen nen-
nen, weil dieser aufgrund seiner Marktubersicht leicht al-
ternative Kontrahenten findet. Aus den unterschiedlichen
Kenntnissen der Kundengruppen Uber die aktuelle Situa-
tion auf dem Devisenmarkt resultiert eine differierende
Marktmacht des Market Makers, die sich - gemessen an
der Theorie adverser Selektion - in gegenlaufigen Geld/
Brief-Spannen niederschlagt.?

Wechselkursénderung zwischen zwei Wahrungen. Bei-
spielsweise ist 1 Pip = 0,0001 US-$ fur den Euro/Dollar-
Wechselkurs und 0,01 Yen fur den Euro/Yen-Wechsel-
kurs. — 5 Vgl.: G. Bjgnnes und D. Rime (2005), Dealer
Behavior and Trading Systems in Foreign Exchange Mar-
kets, Journal of Financial Economics 75, S. 571 — 605, sowie
C. Osler, A. Mende und L. Menkhoff (2006), Price Discovery
in Currency Markets, Brandeis University Working Paper. —
6 Vgl.: R. Green, B. Hollifield und N. Schurhoff (2007),
Financial Intermediation and the Costs of Trading in an
Opaque Market, Review of Financial Studies 20, S. 275 -
314.
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Geld/Brief-
Spanne enthélt
neben Trans-
aktions- und
Devisen-
bestandskosten
auch Kosten
der adversen
Selektion
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visenauftrage sind fur das gleichgewichtige
Niveau des Wechselkurses in dem Modell
nicht von Bedeutung, erschweren jedoch die
Moglichkeit des Market Makers, aus Vorzei-
chen und Volumen der Auftrdge RUck-
schlisse auf den Fundamentalwert zu ziehen.

In den Modellen wird typischerweise ange-
nommen, dass die Devisennachfrage eines in-
formierten Kunden in ihrer Hohe von dessen
Erwartungen Uber den Fundamentalwert des
Wechselkurses sowie dem vom Market Ma-
ker genannten Kurs abhangt (siehe auch An-
hang S. 27ff.). Dabei werden die Erwartun-
gen durch eigene Analysen, das heif3t private
Informationen, geprdgt. Der Market Maker
seinerseits bildet seine Erwartungen Uber den
Fundamentalwert auf Basis allgemein verfig-
barer Informationen. Ferner bestimmt sein
aktueller Devisenbestand die von ihm gestell-
ten Geld- oder Briefkurse. Danach senkt der
Market Maker vortbergehend sowohl Geld-
als auch Briefkurs, wenn der aktuelle Devisen-
bestand den gewtlinschten Devisenbestand
Ubersteigt (und umgekehrt). Ein Transaktions-
dummy, der anzeigt, ob der Kunde Wahrung
kauft (,Briefkurs”) oder verkauft (,Geld-
kurs™),

Transaktionskosten im weitesten Sinne.

erlaubt die Berlcksichtigung von

Das Devisenhandelsmodell enthalt damit ne-
ben den dblichen Transaktionskosten und
den Kosten der Devisenbestandskontrolle
auch die Kosten, die daraus entstehen, dass
der Market Maker moglicherweise schlechter
informiert ist als seine Kunden (,asymme-
trische Information”). Die Nettodevisennach-
frage eines Kunden gibt einen Hinweis auf

den Informationsgehalt des Auftrags und ist
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damit als eine wesentliche Bestimmungs-
groBe der Geld/Brief-Spanne anzusehen. Da-
her erhdht der Market Maker den Briefkurs,
beziehungsweise senkt den Geldkurs, wenn
neue Kunden Preise erfragen. Welcher Kurs
zum Tragen kommt, entscheidet sich danach,
ob der Kunde Devisen kauft oder verkauft.
Dieses Verhalten reflektiert den Informations-
nachteil des Market Makers gegeniber sei-
nen potenziell besser informierten Kunden.
Die Preisveranderung steigt dabei mit der
GroBe des Auftrags, weil der Market Maker
von der AuftragsgréBe auf den vom Kunden
erwarteten Fundamentalwert des Wechsel-
kurses schlieBt. Da auch uninformierte Markt-
teilnehmer Auftrdge an den Market Maker
weitergeben, sind einzelne Devisengeschafte
jedoch als ,verrauschtes Signal” des Funda-
mentalwerts zu verstehen. Diese Inferenzun-
sicherheit einzelner Auftrage ist groBer, wenn
der Anteil uninformierter Auftrage hoch und/
oder die Prazision privater Informationen
niedrig ist. In der Praxis zieht ein Market Ma-
ker die kumulierten Devisenauftrage, den so-
genannten Auftragsfluss, heran, um Zufallig-
keiten einzelner Auftrage auszugleichen. Da-
bei stellt der Auftragsfluss selbst eine Quelle

privater Information des Market Makers
gegeniber anderen Devisenmarktteilneh-
mern dar.

Eine empirische Uberprifung des hier vorge-
stellten Preissetzungsverhaltens fur einen
Market Maker bringt gemischte Ergebnisse
(siehe Erlduterungen auf S. 23). Offenbar ver-
sucht dieser nicht primar, wie in dem einfachen
Modell unterstellt, seine Wahrungsbestande
durch Anpassungen der Geld- beziehungs-
weise Brief-Kurse zu steuern, sondern gleicht

Empirische
Ergebnisse



Abweichungen von der ZielgroBe Uber den
Interbankenmarkt aus. Dagegen nutzt der
Market Maker, den empirischen Ergebnissen
zufolge, den Auftragsfluss bei der Bildung
seiner  Wechselkursanderungserwartungen.
AuBerdem beeinflusst die AuftragsgroBe die
Geld/Brief-Spanne. Dies gilt allerdings nicht
generell. Bei einer Disaggregation nach Kun-
dengruppen werden potenziell besser infor-
mierten Kunden mit steigendem Auftragsvo-
lumen keine hoheren Geld/Brief-Spannen ge-
stellt. Zu vermuten ist, dass diese Geschafts-
partner — anders als in dem beschriebenen
Modell — aufgrund ihrer Marktkenntnisse bei
Preisunterschieden leicht alternative Kontra-
henten finden, sodass der Market Marker, um
wettbewerbsfahig zu bleiben, die Kosten sei-
nes Informationsnachteils nicht auf sie Uber-

walzen kann.

Interbankenhandel und
Wechselkursentwicklung

Auftragsfluss
als vorlaufender
Indikator

Trotz dieser Diskrepanzen zwischen dem
theoretischen Modell und den empirischen
Ergebnissen zeigt das Preissetzungsverhalten
eines Market Makers, dass auf intransparen-
ten Markten mit heterogen informierten
Marktteilnehmern der Auftragsfluss private
Informationen und Einschatzungen Uber den
Fundamentalwert des Wechselkurses wider-
spiegelt. Zwar ist der Auftragsfluss eines Mar-
ket Makers — wie erwahnt — nicht als eindeu-
tiges Signal des Fundamentalwerts zu inter-
pretieren; dennoch reflektieren die Devisen-
auftrdge der Kunden letztendlich aktuelle
oder erwartete zukinftige Auspragungen der
Fundamentalvariablen. Dabei ist es unerheb-
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lich, ob der einzelne Kunde die mit seinem
Auftrag verbundenen Informationen identifi-
ziert. Der Auftragsfluss enthalt Informationen
Uber den aktuellen und den erwarteten Zu-
stand der Volkswirtschaft, die zu diesem Zeit-
punkt — da entsprechende Daten noch nicht
veroffentlicht sind — in sonst keiner Form ver-
flgbar sind. Damit kénnte er die Funktion
eines vorlaufenden Indikators (Leading Indica-
tors) erfullen.

Aufgrund der idiosynkratischen Komponente
des individuellen Auftragsflusses — ein Market
Maker erhdlt immer nur einen Teil der markt-
weiten Kundenauftrage — wird auf eine un-
mittelbare Preisanpassung verzichtet; ledig-
lich die Geld/Brief-Spanne verandert sich.
SchlieBlich besteht die Gefahr, dass eine von
anderen Market Makern signifikant abwei-
chende Quotierung zu Arbitrage genutzt
wird. Es ist also damit zu rechnen, dass eine
beobachtbare
dann stattfindet, wenn alle Market Maker

Wechselkursanderung — erst

ihre Netto-Positionen aus dem Kundenhandel
in den transparenten Interbankenmarkt gege-
ben haben und der marktweite Auftragsfluss
fur alle sichtbar wird.

Auch dann kennen die Market Maker auf-
grund der Ublichen Verzégerung bei der Ver-
offentlichung von Wirtschaftsdaten nicht den
aktuellen Fundamentalwert, der dem Wech-
selkurs zugrunde liegt; es ist aber davon aus-
zugehen, dass der aggregierte Auftragsfluss
in der Erwartungsbildung der Market Maker
Berlicksichtigung findet und sich deshalb
auch in Marktpreisveranderungen nieder-
schlagt (siehe Anhang auf S. 27ff.). Dies gilt

auch, wenn die Erwartungen bei der Wech-
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Auftragsfluss
mit hohem
Erkldrungsanteil
in Wechselkurs-
regressionen



Prognosekraft
des Auftrags-
flusses im
Allgemeinen
begrenzt

*
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selkursbestimmung hoch gewichtet werden.
Offenbar tragt der zeitgleich beobachtete
Auftragsfluss aus dem Interbankenhandel sig-
nifikant zur Erkldrung taglicher Wechselkurs-
anderungen bei.™

Die hohe kontemporare Korrelation zwischen
Wechselkurs und Auftragsfluss kénnte den
Schluss nahelegen, dass Letzterer zur Progno-
se von Wechselkursveranderungen geeignet
ist. Es kann jedoch gezeigt werden, dass zum
einen Regressionen der Wechselkursverande-
rung auf verzogerte Auftragsfluss-Variablen
BestimmtheitsmaBe nahe null haben und
zum anderen Granger-kausale Beziehungen
tendenziell vom Wechselkurs zum Auftrags-
fluss verlaufen.'? Offenbar ist die Prognose-
glte des Auftragsflusses im Interbankenhan-
del insgesamt sehr schwach ausgepragt, wo-
hingegen der Auftragsfluss einzelner groBer
Market Maker im Kundenhandel mdéglicher-
weise Vorhersagekraft besitzt. Diese Einschat-
zung kann mit dem Hinweis begrindet
werden, dass aufgrund vorherrschender
asymmetrischer Information im Kundenhan-
del und der mehr oder weniger kontinuier-
lichen Verteilung der Kundenauftrage Uber
die Zeit wechselkursrelevante Informationen
im individuellen Auftragsfluss — im Gegen-
satz zum Interbankenhandel — nur langsam
aggregiert werden. Derartige Verzégerungen
bieten damit erst die Grundlage fur den
Tatsachlich

konnte in einer anderen Studie nachgewiesen

potenziellen  Prognoseerfolg.
werden, dass der Auftragsfluss im Kunden-
handel einer groBen US-Bank von 1993 bis
1999 fur
Wochen bis vier Wochen eine zunehmende

Vorhersagehorizonte ab  zwei

Prognoseglte aufweist.'® Fur klrzere Fristig-
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keiten schneidet der Auftragsfluss jedoch
nicht besser ab als die naive Random-Walk-
Prognose. '

Fazit

Der Mikrostrukturansatz in der Wechselkurs-
theorie hat den traditionellen Vermdgens-
preisansatz weiterentwickelt, indem er die in
der Realitdt vorherrschende Heterogenitat
der Devisenmarktteilnehmer einerseits und
die asymmetrischen Informationsstrukturen
andererseits bertcksichtigt. Daraus resultiert
nach diesem Ansatz ein zweistufiger Prozess,
in dem der Auftragsfluss der Market Maker
makrookonomische Informationen aggregiert
und in den Wechselkurs einpreist. Auf der
ersten Stufe nehmen die Market Maker in
diesem Modell Auftrage von Kunden entge-
gen, die hinsichtlich der wechselkursrelevan-
ten Fundamentalvariablen — bewusst oder
unbewusst — besser informiert sein kénnen.
Im Interbankenhandel geben dann die Mar-
ket Maker ihre Salden aus Kundenkauf- und
-verkaufsauftragen weiter. Im Allgemeinen
wird der Interbankenhandel aufgrund der
elektronischen Handelsplattformen im Ge-
gensatz zum Kundenhandel wesentlich trans-
parenter sein, weshalb die Market Maker in

11 Vgl.: M. Evans und R. Lyons (2002), Order Flow and
Exchange Rate Dynamics, Journal of Political Economy
110, S. 170-180.

12 Vgl.: M. Sager und M. Taylor (2005), Order Flow and
Exchange Rate Movements, University of Warwick Work-
ing paper.

13 Vgl.: M. Evans und R. Lyons (2005), a.a.O.

14 Der bescheidene Erfolg des Auftragsflusses bei der
Wechselkursprognose wird bestdtigt in den Beitrdgen
von: T. Ito und Y. Hashimoto (2006), Price Impacts of
Deals and Predictability of Exchange Rate Movements,
NBER Working Paper 12682, sowie S. Reitz, M. Schmidt
und M. P. Taylor (2007), a.a. O.



dem geschilderten Modellrahmen auf der Ba-
sis des nun zu beobachtenden marktweiten
Auftragsflusses vergleichbare Preise setzen.

Tatsachlich verbessert die Bertcksichtigung
des Auftragsflusses die Qualitat von Regres-
sionen hoherfrequenter Wechselkurse gegen-
Uber dem News-Ansatz erheblich. Aus der
Sicht des Mikrostrukturansatzes ist dies damit
zu begrinden, dass der Auftragsfluss die
Funktion eines vorlaufenden Indikators erfillt
und Informationen Uber Fundamentaldaten
aggregiert, lange bevor diese verdffentlicht
werden. Die Informationen werden im Rah-

Anhang

Der Vermogenspreisansatz der

Wechselkurstheorie

Im Vermdgenspreisansatz der Wechselkurstheorie
kann der Wechselkurs s; als gewichteter Durch-
schnitt seines Fundamentalwerts f; und dem fur
die nachste Periode erwarteten Wechselkurs dar-

gestellt werden:

st = (1 — b)E¢ft + bEtsty 1, (1)

wobei b fir den Diskontfaktor steht und E; den Er-
wartungswert auf Grundlage der zum Zeitpunkt t
verfugbaren Informationen bedeutet. Der Aus-
druck Ef; tragt der Tatsache Rechnung, dass in der
Realitat auch die aktuelle Auspragung des Funda-
mentalwerts nicht beobachtbar ist. Je nachdem,
welche makrodkonomischen Variablen der Berech-
nung von f; und b unterliegen, kénnen unter-
schiedliche Makromodelle des Wechselkurses wie
zum Beispiel der Monetare Ansatz dargestellt wer-

den. lteriert man Gleichung (1) vorwarts, ergibt

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2008

men des dargestellten Marktprozesses suk-
zessive in den Wechselkurs eingepreist und
stellen dann bei der Veroffentlichung der
Wirtschaftsdaten keine Uberraschung dar.
Empirische Untersuchungen zeigen Uberdies,
dass zum einen der Auftragsfluss im Interban-
kenhandel nur kontemporar sehr stark mit
dem Wechselkurs korreliert. Zum anderen
stellt der Auftragsfluss im Kundenhandel aber
nur ein verrauschtes Signal des marktweiten
Auftragsflusses dar. Zur Prognose zukUnftiger
Wechselkurse scheint sich der Auftragsfluss
aus der Sicht eines durchschnittlichen Market
Makers deshalb nur bedingt zu eignen.

sich die Ubliche Schreibweise des Vermogenspreis-

ansatzes

st = (1—b) >, b'Eifisi, (1a)

wonach der Wechselkurs als Barwert aktueller und
erwarteter zukUnftiger Auspragungen der Funda-
mentalvariablen aufzufassen ist. Geht man auf
Veranderungsraten Uber, wird deutlich, woher
maogliche Probleme bei der Prognose von Wechsel-

kursen auf Basis von Fundamentaldaten herrtihren

koénnen:
Asyyq = % (st — E¢ft) + €pr, mit ()
et = (1= b) 3 b'(Eepr — Eo)figrsie 3)

Die Wechselkursanderung wird demnach von
einem systematischen und einem unsystemati-
schen Teil bestimmt. Der systematische Teil impli-
ziert laut Gleichung (2), dass der Wechselkurs

steigt, wenn er Uber seinem aktuellen Fundamen-
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talwert liegt und umgekehrt. Dies ist damit zu be-
grinden, dass bei rationalen Erwartungen im
Wechselkurs erwartete zuklnftige Fundamental-
werte diskontiert enthalten sind. Wenn der aktu-
elle Wechselkurs also Uber seinem Fundamental-
wert liegt, spiegelt dies lediglich die Erwartung der
Marktteilnehmer wider, dass der Fundamentalwert
in der Zukunft steigen wird. Wechselkursanderung
und Anpassung der Erwartungen gleichen sich in
den nachsten Perioden wieder aus, sodass kein in-
stabiler Prozess entsteht. Der zweite Teil wird durch
Gleichung (3) genauer spezifiziert und stellt den
unsystematischen Teil dar als Summe aller Erwar-
tungsrevisionen, welche durch neue und fur alle
Marktteilnehmer verfiigbare Informationen ausge-

|6st werden.

In empirischen Untersuchungen zeigt sich nun re-
gelmaBig, dass die dem Fundamentalwert des
Wechselkurses zugrunde liegenden makrodkono-
mischen Variablen selbst wenig Tendenz zu einem
langfristigen Erwartungswert aufweisen. Offen-
sichtlich ist ein groBer Anteil der Fundamental-
wertveranderungen permanenter Natur; zu den-
ken ist beispielsweise an den technischen Fort-
schritt. Wenn damit der systematische Teil ver-
nachlassigbar ist und neue Informationen ihre zeit-
liche Entwicklung dominieren, werden Marktteil-
nehmer die Wahrscheinlichkeit eines Steigens des
Fundamentalwerts genauso hoch einschatzen wie
die seines Sinkens. Der aktuelle Wert ist deshalb
die beste Prognose aller zuktnftigen Fundamental-
werte. Aufgrund Gleichung (1a) entspricht dann
der Wechselkurs seinem aktuellen Fundamental-
wert, s; = Ef, und folgt selbst einem Random
Walk. Wenn also der Wechselkurs aufgrund der in
der Realitat Ublicherweise anzutreffenden Domi-
nanz permanenter Veranderungen in den makro-
o6konomischen Variablen nicht prognostizierbar ist,

bedeutet das keinesfalls, dass seine Entwicklung
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als vollig losgelést vom Fundamentalwert anzuse-
hen ist. Prognosefahigkeit ist also keine notwen-
dige Bedingung fur die Gultigkeit von theore-

tischen Wechselkursmodellen.

In der Literatur wird allerdings darauf hingewiesen,
dass die zeitliche Entwicklung der Fundamental-
variablen zwar Ergebnis von Uberwiegend perma-
nenten Schocks ist, die Fundamentalvariablen aber
nicht notwendigerweise einem Random Walk fol-

gen.™ In diesem Fall werden sie oft modelliert als

Afy = 0Afy + U, Mit 1> ¢ >0, 4)

wobei hier der Einfachheit halber angenommen
wurde, dass die Marktteilnehmer vollstandige In-
formation Uber den gegenwartigen Zustand der
Fundamentalvariablen besitzen. Die Barwertformel
(1a) impliziert unter diesen Umstanden zwar eine
systematische Komponente im zeitlichen Verlauf
der Abweichung des Wechselkurses von seinem

Fundamentalwert, also

b b
st—fr =0 (st1 — fior) + 7225 Uy und e = JWUHL

woraus sich zunachst ein Potenzial fur die Erkla-
rung und Prognose des Wechselkurses ergeben
sollte. Bei der auf Devisenmaérkten Ublichen starken
Gewichtung der erwarteten zuknftigen Entwick-
lung der Fundamentalvariablen bei der Preisbil-
dung wird der Diskontfaktor b aber bei der Ver-
wendung von Tagesdaten relativ nahe bei eins lie-
gen. Fur 6konometrische Modelle des Wechselkur-
ses wird in diesem Fall die Erklarungskraft gering
bleiben. Berechnet man zur Veranschaulichung fur

Gleichung (2) das theoretische Bestimmtheitsmal3

RZ _ (1 7b)2 (\)2
(1-b)? 2 +(1-0?)’

15 Vgl.: Engel und West (2004), a.a. O.



ergibt sich zum Beispiel fur b > 0,95 und ¢ < 0,8
ein Erklarungsanteil der systematischen Kompo-
nente an der Varianz der Wechselkurses von weni-
ger als 1%. Das Problem des schwachen empiri-
schen Zusammenhangs wird noch dadurch ver-
starkt, dass dem Okonometriker keine Echtzeit-
Daten zur Verfigung stehen. Selbst bei Vorliegen
des ,,wahren” Wechselkursmodells wiirden die auf
Basis der ex post verfigbaren Daten geschatzten
Strukturkoeffizienten sich von jenen, die auf Real-
time-Daten basieren, unterscheiden. Hierdurch

nimmt das Bestimmtheitsmal weiter ab.®

Auch wenn der kurzfristigen Wechselkursanalyse
auf Basis des traditionellen Vermdgenspreisansat-
zes damit Grenzen gesetzt sind, bedeutet das
nicht, dass Wechselkurse generell nicht erklarbar
beziehungsweise prognostizierbar waren. In der
Praxis, aber auch in der akademischen Literatur hat
sich seit den neunziger Jahren eine Klasse von
Wechselkursmodellen etabliert, die sich auf die Er-
wartungsrevisionen, also die zweite Komponente
in Gleichung (2), stitzen. Wo Makromodelle kei-
nerlei Aussagen dartiber machen, auf welche Art
und Weise sich neue Informationen in Wechsel-
kursanderungen niederschlagen, versuchen Mikro-
strukturansatze durch die Abkehr von der An-
nahme homogen informierter Marktteilnehmer
den institutionellen Gegebenheiten auf den Devi-

senmarkten Rechnung zu tragen.

Der Mikrostrukturansatz der

Wechselkurstheorie

Fur den Mikrostrukturansatz der Wechselkurstheo-
rie sind zwei Elemente von Bedeutung: die Preis-
stellung des Market Makers seinen Kunden gegen-
Uber sowie die Erwartungsrevisionen aufgrund des
marktweiten Auftragsflusses, die sich letztlich in

Wechselkursanderungen niederschlagen.
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Beschreibung des Kundenhandels:

Zugrunde gelegt wird ein reprasentativer Market
Maker, der aus den Auftragen informierter Kunden
Ruckschlisse auf die den Wechselkurs treibenden
Fundamentalfaktoren zu ziehen versucht. Ein
Kaufauftrag eines informierten Kunden j zum Zeit-
punkt t Uber die Menge Q;; fremder Wahrung ist in
diesem Ansatz formuliert als eine lineare Funktion
der Differenz zwischen dem auf seinen privaten In-
formationen basierenden Erwartungswert des Fun-
damentalwerts p;; und dem vom Market Maker i
genannten Kurs s;; sowie einer unsystematischen,
wechselkursunelastischen  Liquiditdtskomponente
Lit:

Qit = (it — sie) + Lt (5)

Der Market Maker bildet seinen Erwartungswert
Uber den Fundamentalwert p;; auf Basis allgemein
verflgbarer Informationen. Zur Bestimmung des
von ihm gestellten Geld- oder Briefkurses wird der
Erwartungswert noch um eine Bestandsvariable
und eine Kostenvariable erweitert:

Sit = pir — ooy — ||§) + v Dt. (6)
Danach senkt der Market Maker sowohl Geld- als
auch Briefkurs, wenn der aktuelle Devisenbestand
li den gewiinschten Devisenbestand |} Ubersteigt.
Ein Transaktionsdummy Dy, der anzeigt, ob der
Kunde Wahrung kauft (,,Briefkurs”) oder verkauft
(,Geldkurs”), erlaubt die Beriicksichtigung von

Transaktionskosten von + pro Einheit auslandischer

Wahrung.

16 Vgl.: M. Evans (2005), Where Are We Now? Real-
Time Estimate of the Macro Economy, International Jour-
nal of Central Banking 1, S. 127-175.
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Interbankenhandel und Wechselkursentwicklung:

Um die Reaktion des Wechselkurses auf den
marktweiten Auftragsfluss zu verdeutlichen, soll
wieder von der Wechselkursgleichung (2) ausge-

gangen werden:'”
A5t+1 = % (St — ETft) + €tT1, (7)

ey = (1-b) 3% b'(E, T = ED)fsri, ®)
wobei im Unterschied zum traditionellen Vermo-
genspreisansatz  der Mikrostrukturansatz — des
Wechselkurses auf die Erwartungen beziehungs-
weise Erwartungsrevisionen der Market Maker fo-
kussiert. Weil der Auftragsfluss auf Transaktionen
international tatiger Wirtschaftssubjekte basiert
und moglicherweise als Leading Indicator ein zeit-
nahes Signal — lange vor der offiziellen Veroéffent-
lichung — der Fundamentaldaten darstellt, ist der

Prozess des Fundamentalwerts in Gleichung (4) zu

erganzen:

Afp = 0Af 1 +Ug + duy (9a)
und

Xt = M1 + vy, (9b)

wobei x; den Uber alle Market Maker aggregierten
Auftragsfluss zwischen t und t+1 bedeutet. Im Ge-
gensatz zu den beobachtbaren Schocks u; repra-
sentiert die Variable v; den zunéchst unbekannten
und nur mit einer zeitlichen Verzégerung beob-
achtbaren Teil der Fundamentalwertinnovation.
Damit kennen die Market Maker zwar nicht den
aktuellen Fundamentalwert, weshalb der Erwar-
tungsfehler f; — ETf; = vy ist. Jedoch ist der Er-
wartungsfehler mit dem aktuellen Auftragsfluss

korreliert,'™® was in der Erwartungsbildung der
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Market Maker Bericksichtigung findet und sich
deshalb auch in Marktpreisverdnderungen nieder-

schlagt:
Aspey =150 (st — ETo) + 5 Ui +

LRG0 (% — e 7). (10)
Aus der modifizierten Wechselkursgleichung wird
ersichtlich, dass der unerwartete Teil des marktwei-
ten Auftragsflusses x; — Axi.1 auch dann signifikan-
ten Einfluss auf den Wechselkurs besitzt, wenn
sich der Diskontfaktor eins nahert: Der Koeffizient,
der die Reaktion des Wechselkurses auf eine uner-
wartete Anderung des Auftragsflusses misst, hat in
diesem Fall den Grenzwert &/(1-¢). Der Koeffizient
wird damit umso groBer, je starker der Auftrags-
fluss mit dem unbeobachtbaren Teil der Funda-
mentalwertinnovation korreliert und je starker
die Fundamentalwertverdnderungen autokorreliert
sind. Tatsachlich finden Evans und Lyons in einer
empirischen Studie, dass der kontemporare Auf-
tragsfluss aus dem Interbankenhandel signifikant
zur Erklarung taglicher Wechselkursanderungen
beitragt.’ Die Regressionen weisen nach Herein-
nahme der Auftragsfluss-Variablen Bestimmtheits-
mafBe von 0,64 im Falle des DM-Dollar-Wechsel-
kurses und von 0,45 im Falle des Yen-Dollar-Wech-
selkurses auf, wahrend diese zuvor verschwindend

gering waren.

17 Vgl.: M. Evans und R. Lyons (2005), Meese-Rogoff Re-
dux: Micro-Based Exchange-Rate Forecasting, American
Economic Review Papers and Proceedings 95, S. 405—
414,

18 Die Korrelation zwischen Erwartungsfehler und Auf-
tragsfluss bewirkt, dass der Auftragsfluss prinzipiell auch
zur Prognose der verzogert veroffentlichten Fundamen-
taldaten geeignet ist. Empirische Hinweise hierfr bieten:
M. Evans und R. Lyons (2004), Exchange Rate Fundamen-
tals and Order Flow, Mimeo, Georgetown University.

19 Vgl.: M. Evans und R. Lyons (2002), Order Flow and
Exchange Rate Dynamics, Journal of Political Economy
110, S. 170 - 180.
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Ho6he und Zusammensetzung des Ver-
mogens einer Volkswirtschaft und
ihrer Sektoren haben in den letzten
Jahren zunehmend Beachtung in der
wirtschafts- und geldpolitischen Ana-
lyse gefunden. Dieser Beitrag verdeut-
licht, wie die Bundesbank ihre Finan-
zierungsrechnung und die neue sekto-
rale Anlagevermégensrechnung des
Statistischen Bundesamtes nutzt, um
unter Hinzunahme eigener Schatz-
werte fur Grund und Boden sektorale
und gesamtwirtschaftliche Vermoégens-
bilanzen zu erstellen. Darlber hinaus
werden erste Resultate fur den Zeit-
raum 1991 bis 2005 prasentiert.

Demnach weist das Reinvermdgen der
privaten Haushalte Gber den gesamten
Berichtszeitraum einen durchweg posi-
tiven Trend auf, wahrend das Reinver-
mogen des Sektors Staat im selben
Zeitraum stark sank. Die im Trend
ebenfalls positive Entwicklung der
Eigenkapitalpositionen der Produkti-
onsunternehmen und der Institute des
finanziellen Sektors war dagegen er-
heblich von Bewertungseinflissen des
Aktienmarkts gepragt. Das Volksver-
mdogen — das durch Konsolidierung der
sektoralen Vermogensbilanzen ermit-
telt wird — lag nach dieser Rechnung
Ende 2005 mit gut 9 Billionen € in
nominaler Betrachtung deutlich tber
dem Vergleichswert des Jahres 1991. In
Relation zum verfligbaren Einkommen
ergab sich Uber die eineinhalb Jahr-
zehnte hinweg ein leichter Anstieg.
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Hintergrund und Ausgangspunkt

Zunehmende
Bedeutung des
Vermégens in
der 6kono-
mischen
Analyse ...

... begriindet
steigenden
Bedarf an Ver-
mdgensdaten

Die Hohe und die Zusammensetzung des Ver-
mogens der Volkswirtschaft und ihrer Sekto-
ren spielen eine zunehmend gréBere Rolle in
der 6konomischen Analyse. So wird verstarkt
vermutet, dass dem Vermodgen in der geld-
politischen Transmission eine groBe Bedeu-
tung zukommt, zum Beispiel, wenn die
Geldpolitik Uber die Vermdgenspreise die
Kreditaufnahmefahigkeit  beziehungsweise
die Ausgabenneigung der Nichtbanken beein-
flusst.m Auch bei der Interpretation geldpoli-
tischer Indikatoren, wie beispielsweise der
Geldmengenentwicklung, spielen Vermdgens-
aspekte eine immer wichtigere Rolle. So gibt
es zum Beispiel neuere Hinweise darauf, dass
sich das Immobilienvermoégen signifikant auf
die Geldhaltung der Nichtbanken auswirkt.?
Aber nicht nur aus geldpolitischer Sicht, son-
dern auch im Hinblick auf die Finanzstabilitat
besitzen vermoégensbezogene Uberlegungen
naturgeman eine groBe Bedeutung. So dirfte
beispielsweise die Widerstandsfahigkeit der
einzelnen Sektoren gegenlber wirtschaft-
lichen Schwankungen und Schocks wesent-
lich von der Héhe und der Struktur ihres Ver-
maogens abhangen.?

Aus dieser gestiegenen Bedeutung des Ver-
mogens ergibt sich ein wachsender Bedarf an
Vermdgensdaten, der deutlich Uber die be-
reits vorhandene Nachfrage nach Daten zu
den Aktiva und der Verschuldung privater
Haushalte hinausgeht, fir die seit Langerem
von zahlreichen Landern entsprechende An-
gaben bereitgestellt werden.® So werden zu-
nehmend Daten auch zum Vermdgen der
anderen volkswirtschaftlichen Sektoren sowie
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zur Struktur der Forderungen und Verbind-
lichkeiten zwischen den einzelnen Sektoren
benétigt.

Im Kontensystem des Europaischen Systems
Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 1995
(ESVG 95) sind explizit Vermégensbilanzen der
einzelnen Sektoren sowie der Gesamtwirt-
schaft vorgesehen. Allerdings war bislang in
Deutschland — ebenso wie in anderen EU-
Staaten — die Konstruktion solcher integrierter
sektoraler Sach- und Finanzvermdgensbilanzen
gemaR den gultigen internationalen Vorgaben
nicht moglich, da die Sachvermégensrechnung

und die
Bundesbank
nicht miteinander kompatibel waren. Mit der

des Statistischen Bundesamtes

Geldvermogensrechnung  der

Einfuhrung einer vollstandig sektoralen An-
lagevermdgensrechnung durch das Statistische
Bundesamt konnten mittlerweile jedoch die In-
formationslicken beziiglich der produzierten
Sachaktiva in sektoraler Betrachtung geschlos-

sen werden.

1 Vgl. hierzu z.B.: F. Altissimo et al. (2005), Wealth and
asset price effects on economic activity, ECB Occasional
Paper Series, Nr. 29.

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Der Zusammenhang
zwischen monetarer Entwicklung und Immobilienmarkt,
Monatsbericht, Juli 2007, S. 15-27.

3 Das weltweite IWF-Projekt , Financial Soundness Indica-
tors”, an dem sich auch die Bundesbank beteiligt, ist ein
aktuelles Beispiel fur die Bedeutung sektoraler Vermo-
gensdaten zur Beurteilung der sektoralen und gesamt-
wirtschaftlichen Finanzstabilitat. Vgl. hierzu: Deutsche
Bundesbank, Financial Soundness Indicators: ein Beitrag
zur Verbesserung der weltweiten Datenlage fur die
Finanzstabilitdtsanalyse, Finanzstabilitdtsbericht, Novem-
ber 2006, S. 107-126.

4 So hat die Bundesbank fir Deutschland im Rahmen der
regelméBigen Kommentierung der jéhrlichen Finanzie-
rungsrechnungsergebnisse haufig auch vollstandige Ver-
maogensbilanzen fur die privaten Haushalte erstellt und
veroffentlicht. Vor Kurzem hat die EZB entsprechende
Daten fir den Euro-Raum publiziert. Vgl. hierzu: EZB,
Kasten 5: Schatzungen des Immobilienvermdégens priva-
ter Haushalte im Euro-Wahrungsgebiet, Monatsbericht,
Dezember 2006, S. 51-54.



Seitens der Bundesbank wurden die sekto-
ralen Angaben zum Anlagevermdgen sowie
zu den finanziellen Forderungen und Verbind-
lichkeiten durch eine sektorale Baulandrech-
nung erganzt, sodass nun auch der Wert des
den sektoralen und gesamtwirtschaftlichen
Gebdudebestanden

zugrunde  liegenden

Grundstticksvermdgens  zumindest  ndhe-
rungsweise abgeschatzt und bertcksichtigt
werden kann. Andere volkswirtschaftliche
Vermdgenswerte, wie zum Beispiel unbebau-
tes Land, Bodenschatze und Wasserreserven,
sind in dieser Rechnung aber weiterhin nicht

enthalten.

Nachfolgend soll diese integrierte Vermo-
gensrechnung dargestellt werden.® Dabei
konzentriert sich dieser Beitrag auf die Doku-
mentation der Methodik, der verwendeten
statistischen Quellen sowie auf eine grund-
legende Darstellung der Ergebnisse hinsicht-
lich ausgewahlter sektoraler und gesamtwirt-
schaftlicher Bilanzpositionen.

Methodische Aspekte der
Vermogensrechnung

Sektorale
Vermégens-
bilanzen und
Volksvermégen

Im ESVG 95 sind Vermogensbilanzen fir die
vier inlandischen Sektoren (private Haus-
halte®, Staat, Produktionsunternehmen und
den finanziellen Sektor), fir die gesamte
Volkswirtschaft sowie fr die Gbrige Welt vor-
gesehen. Die Vermogensbilanz der gesamten
Volkswirtschaft wird durch Konsolidierung
der Bilanzen aller inlandischen Sektoren er-
mittelt und umfasst entsprechend nur das
aggregierte  Sachvermdgen der einzelnen
Sektoren sowie die Forderungen und Ver-
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bindlichkeiten des Inlands gegeniiber dem
Ausland; das Reinvermdgen der Vermogens-
bilanz der gesamten Volkswirtschaft wird als
. Volksvermégen” bezeichnet.

Das Sachvermdgen wird in dem hier vor-
gestellten Rechenwerk nur durch die Ver-
mogenskategorien Anlagegiter und Bauland
reprasentiert, die den GroBteil des gesamten
Sachvermdgens darstellen darften. AuBer-
dem werden nur die sektorspezifisch relevan-
ten Forderungen und Verbindlichkeiten auf-
gefuhrt. So beinhalten die Bilanzen der Sek-
toren private Haushalte und Staat keine An-
teilsrechte auf der Passivseite, da in der Regel
nur Unternehmen Beteiligungen emittieren.?”
Ferner weist das Fremdkapital der privaten
Haushalte lediglich die Positionen Kredite und
sonstige Verbindlichkeiten auf. Uberdies ver-
zeichnet nur der finanzielle Sektor die Aktiv-
position Wéahrungsgold und Sonderziehungs-
rechte, da allein die Zentralbank als Teil des
Sektors der Finanzintermedidre diese Aktiva
halt.

Hinsichtlich der Interpretation der Vermogens-
bilanz der Volkswirtschaft ist zu beachten,
dass die bei den Unternehmen geltende Zu-

5 Dieser Beitrag stellt damit eine Weiterentwicklung der
1999 von der Bundesbank publizierten sektoralen und
gesamtwirtschaftlichen Sach- und Geldvermogensrech-
nung dar, die noch auf Basis des ESVG 79 erstellt worden
war und die Jahre 1990 bis 1998 umfasst hatte. Vgl.
hierzu: Deutsche Bundesbank, Die gesamtwirtschaft-
lichen Finanzierungsstréome im Jahr 1998, Monatsbericht,
Juni 1999, S. 15-39.

6 Der Sektor private Haushalte wird im Folgenden stets
einschl. des Sektors private Organisationen ohne Erwerbs-
zweck dargestellt.

7 Darunter sind insbesondere die von nichtfinanziellen
und finanziellen Unternehmen begebenen borsennotier-
ten und nichtbérsennotierten Aktien sowie sonstige An-
teilsrechte (im Wesentlichen GmbH-Anteile und Beteili-
gungen an sog. Quasikapitalgesellschaften, d.h. an Per-
sonengesellschaften wie OHGs und KGs) zu verstehen.
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Konzeptioneller Aufbau einer sektoralen Vermégensbilanz

In einer sektoralen Vermoégensbilanz werden Vermo-
genswerte (Aktiva) und Verbindlichkeiten (Passiva)
eines volkswirtschaftlichen Sektors zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt gegenubergestellt und das Reinvermo-
gen als Saldo ausgewiesen. Dabei sind die Aktiva und
Passiva zu den am Bilanzstichtag geltenden Markt-
preisen bewertet. Kénnen keine Marktpreise ermittelt
werden, sind diese zu schatzen. Die finanziellen For-
derungen und Verbindlichkeiten umfassen Zahlungs-
mittel (Wa&hrungsgold und Sonderziehungsrechte,
Bargeld und Einlagen), finanzielle Anspriiche (Wertpa-
piere, Finanzderivate, Kredite, versicherungstechnische
Ruckstellungen™, sonstige Forderungen und Verbind-
lichkeiten) sowie Eigentumsrechte an Unternehmen
(Anteilsrechte). Die Differenz zwischen den gesamten
finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten wird
als Nettogeldvermdgen bezeichnet. Die Position Ver-
mogensgUter umfasst alle nichtfinanziellen Aktiva
(Sachvermogen), die in produzierte und nichtprodu-
zierte Aktiva unterteilt werden. Der Saldo der Vermé-
gensbilanz ist das Reinvermoégen, das der Summe aus

dem Nettogeldvermégen und den Vermégensgitern
entspricht.

Neben der Untergliederung der Passiva in Verbindlich-
keiten und Reinvermégen kénnensie auch in Eigen- und
Fremdkapital untergliedert werden. Diese beiden Dar-
stellungen unterscheiden sich jedoch nur bei Unterneh-
men, wo das Eigenkapital neben dem Reinvermégen
noch die Anteilsrechte enthalt.? Das Reinvermégen der
Unternehmen entsteht unter anderem durch die Kumu-
lation von Ersparnissen beziehungsweise nicht ausge-
schutteten Gewinnen und durch Bewertungsgewinne.
Es kann somit in Analogie zum betriebswirtschaftlichen
Rechnungwesen als ,Selbstfinanzierungskomponente”
des Eigenkapitals interpretiert werden, wahrend die
Anteilsrechte seine ,Beteiligungsfinanzierungskom-
ponente” darstellen. Das Fremdkapital schlieBlich ist
als Summe aller Verbindlichkeiten abzuglich des Pas-
sivpostens Anteilsrechte definiert. Folglich ergibt sich
wiederum nur bei den Unternehmen eine Differenz
zwischen Verbindlichkeiten und Fremdkapital.

Aktiva Passiva
Vermégensgiiter Verbindlichkeiten )
- Produzierte Vermégensguter —Wahrungsgold und Sonderziehungsrechte
— Anlageguter - Bargeld und Einlagen
- Sachanlagen — Wertpapiere und Finanzderivate - Frerpd-
—Wohnbauten — Kredite kapital
- Nichtwohnbauten - Versicherungstechnische Ruckstellungen
— Ausristungen - Sonstige Verbindlichkeiten
- Immaterielle Anlageguter -
Sach- — Vorrate und Wertsachen - Anteilsrechte
vermo- <
gen - Nichtproduzierte Vermégensguter
— Nichtproduziertes Sachvermégen
- Grund und Boden
— Bauland
- Land- u. forstwirtschaftl. Nutzflachen
- Erholungsflachen und sonst. Flachen
- Bodenschatze und Wasserreserven
— Immaterielle nichtproduzierte Eigen-
Vermogensguter kapital
Forderungen Reinvermégen
- Wahrungsgold und Sonderziehungsrechte (=Nettogeldvermogen + Vermdgensguter)
Geld- - Bargeld und Einlagen
vermé- < — Wertpapiere und Finanzderivate
gen - Kredite
— Anteilsrechte
— Versicherungstechnische Ruickstellungen
L - Sonstige Forderungen

1 Hierbei handelt es sich um Anspriiche von Versicherungs-
nehmern und Leistungsempfangern gegentber Versiche-
rungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen (z.B. Anspru-
che aus Lebensversicherungen). — 2 Die Klassifikation von
Anteilsrechten als Verbindlichkeit im ESVG ‘95 resultiert
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daraus, dass die Beteiligungsfinanzierung wie die Mittelbe-
schaffung Uber Fremdkapital einen AuBenfinanzierungspos-
ten darstellt, der einer ,Verbindlichkeit” des Unternehmens
gegenlber den Anlegern bzw. Eigentiimern entspricht.



ordnung des Passivpostens Anteilsrechte zum
Eigenkapital auf gesamtwirtschaftlicher Ebene
nicht angewendet werden kann, da das Inland
als institutionelle Einheit kein gesondertes
Eigenkapital emittiert. Diesem Umstand wird
dadurch Rechnung getragen, dass die Position
Anteilsrechte auf der Passivseite der Vermo-
gensbilanz der gesamten Volkswirtschaft als
Verbindlichkeit verzeichnet und nicht als Be-
standteil des Volksvermdgens betrachtet wird.
Es handelt sich hierbei um Anteilsrechte, die
von den inlandischen Unternehmen emittiert
wurden und von Auslandern gehalten werden.
Hierdurch hat die inlandische Volkswirtschaft
als institutionelle Einheit eine Verbindlichkeit
gegenlber dem Ausland, und das Volksver-
mogen wird allein durch das Reinvermdgen
reprasentiert.

Datenlage der Vermdgensrechnung

Anlagevermé-
gensrechnung
nun sektoral
verfligbar

Das Statistische Bundesamt erstellt jahrlich
auf Basis des ESVG 95 eine Sachvermdgens-
rechnung. Dabei nimmt es nicht zuletzt auf-
grund der Schwierigkeiten bei der Erfassung
und der Bewertung nichtproduzierter Ver-
mogensgiter sowie von Vorraten und Wert-
sachen nur Berechnungen des Anlagever-
mogens vor, das jedoch den GroBteil der pro-
duzierten Vermdgensguter darstellt.® Es wird
in Sachanlagen und immaterielle Anlageguter
unterteilt, wobei die Sachanlagen weiter in
die Positionen Wohnbauten, Nichtwohnbau-
ten und Ausristungen aufgegliedert werden.
Das Gebrauchsvermdégen, das heiBt lang-
lebige Konsumguter wie zum Beispiel privat
genutzte PKWs, ist hingegen nicht Bestand-
teil des Anlagevermdgens.
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Das Anlagevermdgen wird vom Statistischen
Bundesamt in konstanten Preisen des Jahres
2000 und zu Wiederbeschaffungspreisen je-
weils nach dem Brutto- und Nettokonzept
ausgewiesen. Fur die hier berechneten sek-
toralen und gesamtwirtschaftlichen Vermo-
gensbilanzen wird das Nettoanlagevermégen
zu Wiederbeschaffungspreisen (Bruttoanlage-
vermdgen abzgl. kumulierte Abschreibungen
bewertet zu jeweiligen Preisen) verwendet, da
es den Zeitwert der Anlagegtter wiedergibt.®
Bis vor Kurzem war die Anlageverméogens-
rechnung mit Ausnahme des Sektors Staat
nur nach Wirtschaftsbereichen, nicht aber
nach den volkswirtschaftlichen Sektoren ge-
gliedert. Somit waren nur die Anlagevermo-
gensbestande der 6ffentlichen Haushalte, der
gesamten Volkswirtschaft und die Summe des
Anlagevermdgens der restlichen inldndischen
Sektoren bekannt. Seit Herbst 2007 jedoch
stellt das Statistische Bundesamt die Daten
zum Anlagevermdogen fir jeden Sektor sowie
fir die gesamte Volkswirtschaft fur die Jahre
1990 bis 2005 zur Verfiigung.'®

Die  Gesamtwirtschaftliche  Finanzierungs-
rechnung der Bundesbank erstellt seit Lange-
rem jahrlich auf Basis des ESVG 95 sektorale

finanzielle Vermogensbilanzen, in denen die

8 Vgl. hierzu: Statistisches Bundesamt (2007), Volkswirt-
schaftliche Gesamtrechnungen, Fachserie 18, Reihe 1.4.
9 Beim Nettokonzept wird die Wertminderung des Anla-
gevermdgens durch Abnutzung und o6konomisches
Altern berticksichtigt. Die Bewertung zu Wiederbeschaf-
fungspreisen misst den Wert der im Bestand befindlichen
Anlageguter zu den jeweils vorherrschenden Preisen zum
Berichtszeitpunkt. Vgl. zu weiteren methodischen Erlau-
terungen: O. Schmalwasser und M. Schidlowski, Kapital-
stockrechnung in Deutschland, Wirtschaft und Statistik
11/2006, S. 1107-1123, sowie O. Schmalwasser, Revi-
sion der Anlagevermdégensrechnung 1991 bis 2001, Wirt-
schaft und Statistik 52001, S. 342-355.

10 Vgl.: Statistisches Bundesamt (2007), Anlagever-
maogen nach Sektoren, Arbeitsunterlage.
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Sektorale und gesamtwirtschaftliche Vermégensbilanzen im Uberblick

Aktiva Private Haushalte Passiva
Sachvermégen Fremdkapital

Anlageguter Kredite

Bauland Sonstige Verbindlichkeiten

Geldvermogen

Bargeld und Einlagen
Wertpapiere und Finanz-
derivate

Kredite

Anteilsrechte
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Forderungen

Eigenkapital
Reinvermégen

Aktiva Nichtfinanzielle Unternehmen Passiva
Sachvermogen Fremdkapital

Anlageguter Wertpapiere und Finanz-
Bauland derivate

Geldvermogen

Bargeld und Einlagen
Wertpapiere und Finanz-
derivate

Kredite

Anteilsrechte
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Forderungen

Kredite
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Eigenkapital
Anteilsrechte
Reinvermégen
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36

Aktiva Staat Passiva
Sachvermégen Fremdkapital

Anlageguter Bargeld und Einlagen
Bauland Wertpapiere und Finanz-

Geldvermégen

Bargeld und Einlagen
Wertpapiere und Finanz-
derivate

Kredite

Anteilsrechte
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Forderungen

derivate

Kredite
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Eigenkapital
Reinvermoégen

Aktiva Finanzielle Unternehmen Passiva
Sachvermégen Fremdkapital

Anlageguter Bargeld und Einlagen
Bauland Wertpapiere und Finanz-

Geldvermoégen
Wéhrungsgold und Son-
derziehungsrechte
Bargeld und Einlagen
Wertpapiere und Finanz-
derivate

Kredite

Anteilsrechte
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Forderungen

derivate

Kredite
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Eigenkapital
Anteilsrechte
Reinvermégen

Aktiva Gesamte Volkswirtschaft Passiva
Sachvermogen Verbindlichkeiten gegen-
Anlageguter liber dem Ausland

Bauland Bargeld und Einlagen

Geldvermégen gegeniiber

dem Ausland
Wahrungsgold und
Sonderziehungsrechte
Bargeld und Einlagen
Wertpapiere und Finanz-
derivate

Kredite

Anteilsrechte
Versicherungstechnische
Ruckstellungen
Sonstige Forderungen

Wertpapiere und Finanz-
derivate

Kredite
Versicherungstechnische
Ruckstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilsrechte

Volksvermoégen
Reinvermégen




Berechnungen
zum Bauland

statistisch erfassten Forderungen und Ver-
bindlichkeiten zur Ermittlung des sektoralen
und gesamtwirtschaftlichen (Netto-)Geldver-
mogens gegenlbergestellt werden.'™ Der
GroBteil der handelbaren Bestande der Posi-
tionen Wertpapiere, Finanzderivate und An-
teilsrechte sowie die Position Wahrungsgold
und Sonderziehungsrechte werden grund-
satzlich zu Marktpreisen oder zum ,Fair
Value” ' bewertet. Der Ausweis der Bestan-
de der nicht handelbaren Finanzaktiva und
-passiva erfolgt zu Nominal-, Buch- oder Zeit-
werten. Somit sind alle Positionen des Geld-
vermdgens und der Verbindlichkeiten der
inlandischen Sektoren bekannt. Fur die Ge-
samtwirtschaft sind darlber hinaus samtliche
Positionen des Geldvermdgens und der
Verbindlichkeiten gegenlber dem Ausland
insbesondere aus der Statistik Uber den

Auslandsvermdégensstatus verflgbar.

Aus den Angaben der Anlagevermogens-
und Finanzierungsrechnung lassen sich Ver-
mogensbilanzen nur unter Vernachldssigung
der nichtproduzierten Vermogensguter fir
den Zeitraum 1991 bis 2005 ermitteln. Solche
Bilanzen wurden jedoch aus geld- und finanz-
stabilitatspolitischer Sicht keine befriedigende
Datengrundlage bilden, da vor allem das Bau-
landvermdgen fehlen wirde, das als wesent-
liche Komponente der nichtproduzierten Ver-
mogensgiter einen erheblichen Teil der sek-
toralen und gesamtwirtschaftlichen Aktiva
und folglich der Reinvermdgens- sowie Eigen-
kapitalpositionen darstellt. Um dieses Infor-
mationsdefizit zu beseitigen, wurden von
Seiten der Bundesbank Schatzungen des
sektoralen Baulandvermdgens vorgenommen
(siehe Anhang auf S. 42 ff.). Hierdurch konnte
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ein gemessen an den Vorgaben des ESVG 95
ausreichend hoher Erfassungsgrad der Sach-
und Finanzaktiva erreicht werden.

Ergebnisse der integrierten sektoralen
und gesamtwirtschaftlichen Vermogens-
bilanzen

Im Ergebnis zeigt sich, dass das Reinvermdgen
der privaten Haushalte Uber den gesamten
Berichtszeitraum einen durchweg positiven
Trend aufwies und im Jahr 2005 einen Hochst-
stand von nahezu 7,6 Billionen € erreichte.
Rein rechnerisch gesehen entsprach dies einem
durchschnittlichen Vermégen (nach Abzug der
Schulden) von rund 200 000 € je Haushalt.
Seit 1991 ist das Reinvermdgen des Sektors
private Haushalte um fast 3,4 Billionen €
gestiegen, was einer durchschnittlichen jahr-
lichen Zuwachsrate von nominal etwa 4 2 %
entsprach. Dahinter standen ein Anstieg des
Sachvermogens um 1,8 Billionen € und ein
noch etwas ausgepragterer Zuwachs des Geld-
Wahrend das
stetig zunahm, sind die Finanzaktiva zu An-

vermogens. Sachvermdégen
fang dieses Jahrzehnts bewertungsbedingt zu-
rickgegangen. Im Ergebnis fihrte der Ein-
bruch der Boérsenkurse in den Jahren 2001 und
2002 dazu, dass Ende 2002 die Finanzaktiva
erstmals unter ihrem Vorjahrswert lagen.

11 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Ergebnisse der
gesamtwirtschaftlichen  Finanzierungsrechnung  fur
Deutschland 1991 bis 2006, Statistische Sonderveroffent-
lichung 4, Juli 2007. Seit Anfang 2007 werden regel-
maBig auch entsprechende Quartalsdaten veroffentlicht.
12 Beim ,Fair Value” handelt es sich um einen geschatz-
ten Marktpreis fur handelbare Instrumente, fur die kein
Marktpreis vorhanden ist.

13 Die entsprechenden Daten fur die Jahre 1991 bis
2005 sind im Tabellenanhang zu diesem Aufsatz abge-
druckt.
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Vermdgensbilanzen nach Sektoren

unterschiedliche MaBstabe

Mrd € Mrd €
Geldvermoégen == Reinvermégen Staat
Bauland (=Eigenkapital) 2000
10000 Anlageguter
Fremdkapital
1500
8000 Private Haushalte I
I I I 1000
6000
500
4000 I — 0
- 500
2000
-1000
0
| | | o
-2000
-2000
1991 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 2005 1991 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 2005
Mrd € Mrd €
Nichtfinanzielle Unternehmen Finanzielle Unternehmen
5000 = Eigenkapital 8000
===: Reinvermdgen
4000 6000
3000 4000
2000 2000
1000 0
0 -2000
- 1000 -4000
-2000 - 6000

1991 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 2005 1991 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 2005
Quelle: Statistisches Bundesamt, Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung und eigene Berechnungen.
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Starker
Rickgang des
staatlichen
Reinvermdgens

Die bewertungsbedingten Vermdgensverluste
Ubertrafen dabei die recht umfangreiche Er-
sparnisbildung. Bis Ende 2005 hat das Geldver-
mogen freilich wieder stark expandiert und er-
reichte zuletzt 4,3 Billionen €, verglichen mit
einem Wert des Sachvermdgens in der hier
verwendeten Abgrenzung in Hohe von 4,8 Bil-
lionen €. Fast zwei Drittel davon entfielen auf
Wohnbauten; das zugehdrige Baulandvermo-
gen verzeichnete einen Anteil von rund einem
Viertel der Sachaktiva. Die Verschuldung der
privaten Haushalte, die Uberwiegend aus
Wohnungsbaukrediten von Banken und Ver-
sicherungen bestand, ist seit 2003 infolge des
nachlassenden Eigenheimbaus leicht ricklaufig
und betrug Ende 2005 etwas Uber 1,5 Billio-
nen €.

Wahrend die privaten Haushalte ihre Reinver-
maogensposition von 1991 bis 2005 kontinu-
ierlich und nachhaltig verbessern konnten,
fihrte bei den o&ffentlichen Haushalten der
nicht von einem entsprechenden Vermdogens-
aufbau begleitete Anstieg der Verschuldung
dazu, dass ihr Reinvermdgen im Berichtszeit-
raum einen stark negativen Trend aufwies. '
Nach den vorgenommenen Berechnungen
war die Nettovermdgensposition aller staat-
lichen Bereiche Ende 2005 aber immer noch
leicht positiv. Zu beachten ist dabei, dass hier
wohl mehr als bei den anderen Sektoren das
Vermdgen in den einschldgigen Datenquellen
und damit auch in der auf Basis des ESVG '95
erstellten Vermogensrechnung unterschatzt
wird. So wurde beispielsweise ein speziell
fir den Staatssektor wesentlicher Teil des
Sachvermdégens insbesondere in Form von
unbebauten Grundstiicken in den hier durch-
gefUhrten

Berechnungen aufgrund von
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fehlenden statistischen Angaben nicht be-
rucksichtigt. Allerdings ist auch in Betracht zu
ziehen, dass auf der Passivseite der staat-
lichen Vermdgensbilanz entsprechend den
derzeit guUltigen internationalen Vorgaben
weitgehend nur die Kredit- und Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten erfasst werden. Insbeson-
dere fehlen die abdiskontierten Renten- und
Pensionsanwartschaften der privaten Haus-
halte aus der Beamtenversorgung und der
gesetzlichen Rentenversicherung. Der zusatz-
liche Ausweis dieser insgesamt recht umfang-
reichen impliziten Staatsschulden ist jedoch
zumindest als erganzende Information im
Rahmen des sich zurzeit in Uberarbeitung be-
findlichen ESVG vorgesehen, das voraussicht-
lich 2011 fertiggestellt sein soll.™

Wie die Ergebnisse der integrierten Vermo-
gensrechnung zeigen, investierten die Pro-
duktionsunternehmen Uberwiegend in Sach-
kapital, das Ende 2005 nach den vorliegen-
den Berechnungen rund 2,8 Billionen € be-
trug; aber auch die Finanzaktiva waren dem
Betrag nach mit gut 2 Billionen € Ende 2005
betrachtlich. Allerdings verdeutlicht der lan-
gerfristige Vergleich, dass sich die Auf-
stockung der Finanzaktiva trotz der Borsen-
schwache zu Beginn dieses Jahrzehnts, die
sich bei den Produktionsunternehmen wegen
des vergleichsweise hohen Gewichts von
Aktien sehr viel starker niederschlug als bei
den privaten Haushalten, dynamischer ent-

14 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Zur Reform des
deutschen Haushaltsrechts, Monatsbericht, Oktober
2007, S. 47-68.

15 Vgl. im Detail: A. Braakmann, J. Gritz und T. Haug,
Das Renten- und Pensionsvermdgen in den Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen. Methodik und erste
Ergebnisse, Wirtschaft und Statistik, 12/2007, S. 1167—
1179.
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wickelte als das Sachkapital. Dahinter verbirgt
sich, dass die Unternehmen seit vielen Jahren
das externe Firmenwachstum, das heif3t den
Erwerb von Beteiligungen an in- und aus-
landischen Unternehmen, forciert haben.

Solche Aktivitdten gehen haufig mit einer er-
hohten Mittelaufnahme am Kapitalmarkt ein-
her. Dazu passt, dass die Anteilsrechte auf der
Passivseite der Bilanz Uber den gesamten Zeit-
raum trotz des erwdhnten Kurseinbruchs an
der Borse im Bestand sehr stark gewachsen
sind. Die aus den einbehaltenen Gewinnen
gebildeten Rucklagen zusammen mit der
Kredit- und Kapitalmarktverschuldung reich-
ten in der Regel mehr als aus, um das Sach-
vermogen, das vor allem aus Wirtschafts-
bauten und Ausristungen bestand, vollstan-
dig zu finanzieren. Da nach den Vorgaben
des ESVG Anteilsrechte moglichst marktnah
bewertet werden sollen, sind die auf Basis der
Vermdgensrechnung ermittelten Eigenkapi-
talquoten im Vergleich zu den einschldgigen
nationalen  Unternehmensbilanzstatistiken,
die sich in der Regel am Niederstwertprinzip
orientieren, mit einer gewissen Vorsicht zu in-
terpretieren.® Dies gilt insbesondere im Fall
der Produktionsunternehmen. Hier betrug
Ende 2005 die entsprechende Kennziffer
knapp 60 % der Bilanzsumme und lag damit
deutlich Gber der auf Basis von einzelwirt-
schaftlichen Bilanzdaten ermittelten Quote.'”

Die bereits durch die einschlagigen Primar-
guellen zum Teil marktnah erfasste Eigenkapi-
talposition der Unternehmen des Finanzsek-
tors folgte im Zeitraum 1991 bis 1999 einem
dynamischen Aufwartstrend, bedingt durch
stark steigende Aktienkurse, die zu einer kraf-
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tigen Zunahme der ausstehenden Anteils-
rechte fUhrten. Diese Entwicklung kehrte sich
in den Jahren 2000 bis 2002 aufgrund der
Schwache an den Aktienmarkten um. In der
Folgezeit setzte sich der positive Trend jedoch
wieder fort, sodass im Jahr 2005 mit fast
1,9 Billionen € ein neuer Hochststand erreicht
wurde. Die Eigenkapitalquote der Finanz-
intermediare in der hier zugrunde liegenden
Abgrenzung entsprach damit etwa einem
Funftel der Bilanzsumme. Insgesamt verzeich-
neten die Finanzinstitute von 1991 bis 2005
einen Eigenkapitalzuwachs von fast 1,4 Billio-
nen €, der hauptsachlich durch das Wachs-
tum der Anteilsrechte bedingt war. Sehr viel
verhaltener entwickelte sich hingegen das
Reinvermdgen, da im Bilanzzusammenhang
betrachtet das Sachvermdgen der Finanz-
intermediare, das naturgemal von geringerer
Bedeutung als bei den Produktionsunterneh-
men ist, wesentlich weniger stark ausgewei-
tet wurde. Ende 2005 beliefen sich die Sach-
aktiva auf knapp 200 Mrd €; fast drei Viertel
davon entfielen auf Nichtwohngebaude und
die dazugehdrigen Grundstlcke.

Die gesamtwirtschaftliche Vermdgensbilanz
wird durch die Konsolidierung der sektoralen
Berechnungen ermittelt. Da dabei die inlan-
dischen Forderungen und Verbindlichkeiten
saldiert werden, ergibt sich das Volksvermo-

16 Zur Vergleichbarkeit von Daten aus der Finanzierungs-
rechnung und aus der Unternehmensbilanzstatistik
vgl.: Deutsche Bundesbank, Ertragslage und Finanzie-
rungsverhaltnisse deutscher Unternehmen im Jahr 2004,
Monatsbericht, Juni 2006, S. 55-79.

17 Jedoch passen die im Rahmen der hier vorgestellten
Vermogensrechnung ermittelten Eigenkapitalquoten der
nichtfinanziellen Unternehmen beispielsweise zu den Er-
gebnissen der weitgehend vergleichbaren Vermogens-
rechnung fur die USA. So betrug dort die Eigenkapital-
quote dieses Sektors im Jahr 2005 knapp 60 %.

Volksvermégen
nominal stark
gestiegen ...
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Vermogensbilanz der gesamten Volkswirtschaft

Mrd €
Geldvermoégen gegentiber dem Ausland

14000 Bauland
Anlageguter
12000 Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland

10000
8000
6000
4000
2000

-2000

-4000

1991 1992 1993 1994 1995 199 1997

D]

= \/Olksvermégen (=Reinvermégen)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Quelle: Statistisches Bundesamt, Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung und eigene Berechnungen.
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gen letztlich aus dem Sachvermdgen der Ge-
samtwirtschaft sowie aus den finanziellen
Anspriichen gegeniber dem Ausland abzig-
lich finanzieller Anspriche des Auslands
gegendber deutschen Schuldnern. Die Forde-
rungen Deutschlands an das Ausland beliefen
sich Ende 2005 auf gut 4 Billionen €, die Ver-
bindlichkeiten lagen mit 3,8 Billionen € etwas
niedriger, sodass Deutschland in der hier (b-
lichen saldierten Betrachtung Nettoglaubiger
war. Mit gut 200 Mrd € fiel diese Vermdgens-
position allerdings verglichen mit den gesam-
ten inlandischen Sachaktiva verhaltnismaBig
gering aus. Insofern war das Volksvermdgen
beziehungsweise das volkswirtschaftliche
Reinvermdgen fast ausschlieBlich durch den
Wert der Gebdude, des Baulands und der
Ausrtstungsgiter determiniert. Es betrug am
Ende des Berichtszeitraums nominal gut 9 Bil-

lionen €, nach 6 Billionen € im Jahr 1991. Das
entsprach fast dem Funffachen des verflg-
baren Einkommens der Gesamtwirtschaft
und Ubertraf damit leicht den Vergleichswert
zu Beginn der Wiedervereinigung. Die wich-
tigsten Positionen innerhalb der Sachaktiva
waren die Wohn- und Nichtwohnbauten mit
einem Anteil von zusammen genommen fast
zwei Dritteln. Auf die dazugehérigen Grund-
sticke entfiel rund ein Funftel des Ver-

magens.

Grenzen der Vermdgensrechnung

... aberin
Relation zum
Einkommen nur
leicht erhéht

Die hier erstmals vorgestellte integrierte Ver-
maogensrechnung auf Basis des ESVG 95 ent-
halt einige wertvolle neue Informationen. Ins-
besondere geht sie Uber die isolierte Betrach-
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tung des Vermodgens privater Haushalte
hinaus, indem ein konsistentes Bild der Bilan-
zen der jeweiligen Sektoren sowie der Volks-

wirtschaft insgesamt prasentiert wird.

Gleichwohl unterliegt das Rechenwerk eini-
gen statistischen Grenzen, die bei der Inter-
pretation der Ergebnisse zu beachten sind.
Zunachst enthélt die durchgefiihrte Boden-
wertrechnung gewisse Freiheitsgrade, da sie
Uberwiegend auf Schatzungen beruht. Zu-
dem basieren die Bewertungen der Flachen-
bestande auf Preisinformationen flr neues
Bauland und vernachldssigen somit mogliche
Preisunterschiede zu bereits bebauten Grund-
stiicken. Daher sind die Ergebnisse bezlglich
der Marktwerte eher als Untergrenze zu be-
trachten. Uberdies sind potenzielle Messfeh-
ler der verwendeten Quellen zu berlicksich-
tigen, die besonders durch unvermeidbare
Bewertungsprobleme bedingt sind. In der
Finanzierungsrechnung beispielsweise ist die
prazise Bestimmung der Eigenkapitalposi-
tionen der Unternehmen mit gewissen Un-
sicherheiten behaftet, da die marktnahe Be-

Anhang:

Zur Berechnung des Baulandvermdgens

Da die fur die sektorale Vermogensrechnung be-
notigten Daten zum Grundstlcksvermdgen in
Deutschland nicht statistisch  verfugbar sind,
soll nachfolgend naher erldutert werden, wie
Marktwert und flachenméaBige Bestédnde des den
Wohn- und Nichtwohnbauten zugrunde liegenden
Grundstlcksvermogens sowohl fur die Gesamt-

wirtschaft als auch fur die jeweiligen inlandischen
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wertung von nicht boérsennotierten Aktien
nur mithilfe von Schatzungen vorgenommen
werden kann. Hinsichtlich des Erfassungsgra-
des des sektoralen und gesamtwirtschaftli-
chen Vermoégens gemaB den Vorgaben des
ESVG 95 bleibt der hier verwendete Ansatz
notwendigerweise unvollstandig, da - wie
eingangs erwahnt — nicht alle Komponenten
des Sachvermogens, wie zum Beispiel Vor-
rate, Wertsachen, unbebautes Land, Boden-
schatze und Wasserreserven, erfasst werden

kénnen.

Trotz dieser Relativierungen ergibt sich aus
Okonomischer Perspektive eine gute Ab-
deckung der sektoralen und gesamtwirt-
Uberdies
sprechen angesichts der genannten Problem-

schaftlichen Vermdgensbestande.

bereiche die zumeist relativ geringen Diskre-
panzen der Ergebnisse im Vergleich zu ande-
ren Rechenwerken und die Konsistenz ver-
schiedener Schatzansatze fur die Zuverlassig-
keit der hier verwendeten Berechnungs-
methode.

Sektoren fur den Zeitraum 1991 bis 2005 ermittelt

werden.

Die Datenbasis bilden zwei Statistiken des Statisti-
schen Bundesamtes: Die sogenannte Flachenerhe-
bung'® wird vierjdhrlich erstellt (zuletzt fur das
Jahr 2004) und ermittelt auf Basis einer Voll-

18 Vgl.: Statistisches Bundesamt (2005), Land- und Forst-
wirtschaft, Fischerei, Bodenflache nach Art der tatsach-
lichen Nutzung, Fachserie 3, Reihe 5.1.

... gute
Abdeckung der
Finanz- und
Sachaktiva



erhebung die gesamte Bodenflache nach Art der
tatsachlichen Nutzung (z.B. Geb&ude- und Frei-
flachen, Erholungs-, Landwirtschafts- und Wald-
flachen). Die Statistik der Kaufwerte fir Bauland®
wird seit 1964 sowohl quartalsweise als auch auf
Jahresbasis erstellt und ermittelt unter anderem die
verduBerte Flache und den durchschnittlichen
Kaufwert (in €/m?) fur Verkiaufe unbebauter
Grundsticke mit Baulandeigenschaft und einer
GréBe von 100 m? und mehr.29 Diese Angaben
werden fir unterschiedliche Baulandarten (baurei-
fes Land, Rohbauland, sonstiges Bauland) ermittelt
und nach verschiedenen Merkmalen aufgeschlis-
selt, darunter auch nach Baugebietsarten (Ge-
schaftsgebiet, Geschafts- und Wohngebiet ge-
mischt, Wohngebiet, Industrie- und Dorfgebiet).

Auf dieser Datenbasis lassen sich der Bestand der
Baulandflache2" fir einzelne Jahre (1992, 1996,
2000, 2004), die jahrlichen Verkaufe von Bauland
und deren durchschnittliche Kaufwerte (in €/m?)
aufgeschlUsselt nach Baugebietsarten gewinnen —
allerdings nur auf gesamtwirtschaftlicher Ebene.
Aus diesen Informationen werden mit Hilfe des fol-
genden vierstufigen Verfahrens die fir die sekto-
rale Vermogensrechnung benétigten flachen- und
wertmaBigen Bestdande fur das Bauland von

Wohn- und Nichtwohnbauten berechnet:

(1) Die Flachenanteile jeder Baugebietsart am ge-
samten Flachenbestand im Jahr 2004 (Referenz-
jahr) werden mittels ihres Anteils an den kumulier-
ten Baulandtransaktionen fur den Zeitraum 1964
bis 2004 geschatzt. Diese Rechnung basiert auf
der Uberlegung, dass bei hinreichend ,langen”
Transaktionsreihen der Flachenanteil einer Bau-
gebietsart am gesamtwirtschaftlichen Flachen-
bestand im Referenzjahr durch deren Anteil an den
kumulierten gesamtwirtschaftlichen Transaktionen

der Vergangenheit approximiert werden kann. Die
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so ermittelten Anteile werden dann fur das Jahr
2004 mittels der Flachenbestandsangabe der
Statistik der Flachenerhebung in absolute Flachen-
bestande, gegliedert nach Baugebietsarten, um-

gerechnet.

(2) Im Rahmen einer Strom-Bestands-Rechnung
werden auf Basis der jahrlichen Transaktionen aus
den Statistiken der Kaufwerte fur Bauland und der
Flachenerhebung die unter (1) fur 2004 ermittelten
Angaben bis 1991 zurlckgerechnet und fir 2005
fortgeschrieben. Danach erfolgt die Bewertung
der Fldchenangaben. Das Ergebnis ist eine flachen-
und wertmaBige Strom-Bestands-Rechnung in
Anlehnung an die ESVG-Position Bauland, unter-

schieden nach Baugebietsarten.

(3) Auf Basis mehrerer Annahmen erfolgt eine
Transformation der unter (2) berechneten An-
gaben in einen nach Flachen fur Wohn- und Nicht-

wohnbauten aufgeschlisselten Ansatz.

19 Vgl. hierzu z.B.: Statistisches Bundesamt (2007),
Preise, Kaufwerte fur Bauland, Fachserie 17, Reihe 5.

20 Die durchschnittlichen Kaufwerte sind keine Preise im
Ublichen Sinne, sondern Durchschnittswerte. Sie werden
ermittelt, indem — vereinfacht ausgedriickt — die Summe
der erfassten Grundsttcksumsatze durch die Summe der
dazu gehorigen Flachen dividiert wird. Ihre Veranderun-
gen im Zeitablauf spiegeln nicht nur die eigentlich inter-
essierenden Preisveranderungen, sondern auch Unter-
schiede in der Zusammensetzung der Grundstucksver-
kaufe wider (beispielsweise unterschiedliche Lage der
Grundstticke). Werden vermehrt hochwertige Grund-
stlicke verkauft, erhéhen sich die Durchschnittswerte,
selbst wenn die Preise aller Grundstlicke konstant
blieben. Aufgrund dieser Eigenart werden vom Statis-
tischen Bundesamt auch keine prozentualen Veranderun-
gen auf Basis der Statistik der Kaufwerte fur Bauland ver-
offentlicht. Vgl. hierzu die methodischen Erlduterungen
in: Statistisches Bundesamt (2007), Preise, Kaufwerte flr
Bauland, Fachserie 17, Reihe 5, S. 3.

21 Zur Bestimmung der gesamtwirtschaftlichen Bauland-
flache wurde auf die flachenméaBigen Bestandsangaben
der Hauptnutzungsart Gebdude- und Freiflachen der
Fldchenerhebung zurtickgegriffen, da deren Abgrenzung
recht gut mit der Position Bauland gemaB ESVG 95 Uber-
einstimmt.
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(4) Das Ergebnis aus (3) wird mit der sektoralen
Anlagevermdgensrechnung des Statistischen Bun-
desamtes zusammengefuhrt, um die Verbindung
zur sektoralen Darstellung gemaB ESVG 95 herzu-
stellen. FUr jedes Jahr im Zeitraum 1991 bis 2005
wird die Relation Grundstlcks- zu Gebaudewert
jeweils fur Wohn- und Nichtwohnbauten fur die
gesamte Volkswirtschaft berechnet. Diese lediglich
gesamtwirtschaftlichen Relationen werden ab-
schlieBend auf Grundlage der sektoralen Besténde
von Wohn- und Nichtwohnbauten auf die einzel-

nen Sektoren umgelegt.

Im Ergebnis resultiert fir Ende 2005 ein gesamt-
wirtschaftlicher Wert fir Bauland in Hohe von gut
2 Billionen €. Drei Viertel davon entfallen auf

Grundsticke fir Wohnbauten. Diese befinden sich
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Uberwiegend im Besitz der privaten Haushalte,
aber auch die nichtfinanziellen Unternehmen, zu-
denen die privaten und offentlichen Wohnungs-
baugesellschaften gehoren, halten betrachtliche
Bestande an Grundstlicken mit Wohngebauden.
Das Bauland fur Nichtwohnbauten, wie zum
Beispiel Industrieanlagen und Birogebdude, ge-
hort in erster Linie dem Sektor Staat und den
Produktionsunternehmen. Demgegeniber besit-
zen Finanzintermedidre nur in sehr geringem Um-
fang Grund und Boden. Vergleicht man auf ge-
samtwirtschaftlicher Ebene die Wertansatze fur
Bauten gemaB Anlagevermdgensrechnung mit
den hier ermittelten Grundsttckswerten, so Uber-
treffen die produzierten Bauten das dazugehorige

Baulandvermogen um etwa das Dreifache.

Die Anhangtabelle ist auf den Seiten
46 und 47 abgedruckt.
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Integrierte sektorale und gesamtwirtschaftliche Vermégensbilanzen 1991 bis 2005

Mrd €; Bestande am Jahresende

Position 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Private Haushalte
Aktiva 5036,5 5359,7 5748,9 5994,3 6300,5 6599,8 6924,2 7 257,8
Sachvermoégen 30223 3204,8 3358,5 3519,8 3642,4 3757,9 3865,7 3990,6
Anlageguter 2243,1 2428,0 2570,6 2717,9 2 826,5 2 886,7 2945,5 3007,5
Bauland 779,3 776,8 787,9 801,9 815,9 871,1 920,2 983,1
Geldvermogen 2014,2 2 154,9 2390,4 2474,5 2658,1 2841,9 3058,5 3267,2
Passiva 5036,5 5359,7 5748,9 5994,3 6300,5 6599,8 6924,2 7 257,8
Fremdkapital 828,4 895,9 984,2 1079,7 1154,5 1232,7 1295,3 1370,5
Reinvermoégen (= Eigenkapital) 4208,1 4463,8 4764,7 4914,6 5146,0 5367,1 5628,9 5887,3
Staat
Aktiva 1389,8 1414,6 1487,1 1532,9 15183 1523,8 1570,5 1553,8
Sachvermoégen 939,9 987,5 1015,9 1044,7 1056,8 1051,5 1053,0 1061,4
Anlageguter 810,8 864,3 896,7 926,2 938,2 939,3 936,2 937,3
Bauland 129,1 123,1 119,2 118,5 118,6 112,2 116,8 124,2
Geldvermogen 449,9 4271 471,2 488,2 461,5 472,3 517,5 492,4
Passiva 1389,8 1414,6 1487,1 1532,9 15183 1523,8 1570,5 1553,8
Fremdkapital 581,6 673,2 782,8 829,0 1030,5 1105,5 1158,9 1221,5
Reinvermoégen (= Eigenkapital) 808,2 741,4 704,3 703,9 487,8 418,3 411,6 332,3
Nichtfinanzielle Unternehmen
Aktiva 27228 2893,0 3135,6 3299,4 3451,1 3629,9 3869,8 41481
Sachvermoégen 1900,6 2025,9 2097,4 2162,7 2212,0 22425 23027 2354,6
Anlageguter 1660,9 1791,7 1865,6 1930,5 1976,9 2 005,0 2051,2 2 086,8
Bauland 239,7 234,2 231,9 232,2 235,1 237,6 251,4 267,8
Geldvermégen 822,2 867,1 1038,2 1136,7 1239,1 1387,4 1567,1 1793,5
Passiva 27228 2893,0 3135,6 3299,4 3451,1 3629,9 3869,8 41481
Fremdkapital 1089,6 1140,5 1236,4 1282,3 1247,9 1306,2 1385,9 1465,3
Eigenkapital 1633,2 1752,5 1899,2 20171 2203,2 23237 2483,9 2682,8
Anteilsrechte 613,6 597,5 788,8 841,3 896,5 1064,4 1288,7 1555,0
Reinvermégen 1019,6 1155,0 1110,4 1175,8 1306,7 1259,3 1195,2 1127,8
Finanzielle Unternehmen
Aktiva 3144,7 3416,3 3926,2 4100,3 4507,1 4 975,6 5605,1 6 286,0
Sachvermégen 137,3 147,2 155,9 162,4 168,5 171,6 176,9 181,8
Anlageguter 117.3 127,5 136,2 142,6 148,2 151,5 155,5 158,7
Bauland 20,0 19,6 19,7 19,8 20,3 20,1 21,5 23,1
Geldvermégen 3007,4 3269,1 3770,3 3937,9 4338,6 4804,0 5428,2 6104,2
Passiva 3144,7 3416,3 3926,2 4100,3 4507,1 4 975,6 5605,1 6 286,0
Fremdkapital 2633,5 2861,4 32233 3350,4 3691,3 4041,6 4407,8 4897,6
Eigenkapital 511,2 554,9 702,9 749,9 815,8 934,0 1197,3 1388,4
Anteilsrechte 368,3 393,6 526,3 555,9 638,5 732,9 1026,9 1195,3
Reinvermégen 142,9 161,3 176,6 194,0 177,3 201,1 170,4 193,1
Gesamte Volkswirtschaft
Aktiva 6 805,5 7 257,8 7 687,7 7 952,7 8228,0 8509,7 8957,3 9453,5
Sachvermégen 6000, 1 6365,3 6627,8 6889,7 7079,8 7223,5 7 398,3 7 588,5
Anlageguter 4832,1 5211,5 5469,1 5717,2 5889,8 5982,5 6088,4 6190,3
Bauland 1168,0 1153,7 1158,7 1172,5 1189,9 1241,0 1309,9 1398,2
Geldvermogen geg. dem Ausland 805,4 892,5 1059,9 1063,0 1148,2 1286,2 1559,0 1865,0
Passiva 6 805,5 7 257,8 7 687,7 7952,7 8228,0 8509,7 8957,3 9453,5
Verbindlichkeiten geg. dem Ausland 633,9 742,9 938,0 970,8 1117,3 12711 1558,3 1921,8
Volksvermégen (= Reinvermégen) 6171,6 6514,9 6749,7 6981,9 7 110,7 7 238,6 7 399,0 7 531,7

Quelle: Statistisches Bundesamt, Gesamtwirtschaftliche Finanzierungs-

rechnung und eigene Berechnungen.
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 Position
Private Haushalte
7 648,9 7 840,2 8 056,7 8 155,2 8518,9 88423 9162,5 | Aktiva
4109,9 4232,2 4350,6 4479,3 4611,4 4755,7 4 857,4 |Sachvermdgen
3074,5 31383 3177,5 3213,9 3252,0 3340,1 3391,2 Anlageguter
1035,4 1093,9 11731 1265,4 1359,4 1415,7 1466,2 Bauland
3539,0 3608,0 3706,1 3675,9 3907,5 4086,6 4305,1 | Geldvermogen
7 648,9 7 840,2 8 056,7 8 155,2 8518,9 88423 9 162,5 | Passiva
1467,4 1513,7 1535,4 1552,1 1568,4 1573,7 1568,7 | Fremdkapital
6181,5 6326,5 6521,3 6 603,1 6 950,5 7 268,6 7 593,8 | Reinvermodgen (= Eigenkapital)
Staat
1594,9 1637,4 1599,1 1573,5 1597,9 1610,3 1624,0 | Aktiva
1076,1 1111,7 1122,5 1126,4 11371 1154,3 1152,6 |Sachvermdgen
946,8 959,4 962,3 959,8 962,3 972,3 979,2 Anlageguter
129,3 152,2 160,2 166,6 174,8 182,0 173,4 Bauland
518,8 525,7 476,6 4471 460,8 456,0 471,4 | Geldvermogen
1594,9 1637,4 1599,1 1573,5 1597,9 1610,3 1624,0 | Passiva
12349 1245,3 1263,7 1332,8 1414,6 1513,9 1592,2 | Fremdkapital
360,0 392,1 335,4 240,7 183,3 96,4 31,8 | Reinvermdgen (= Eigenkapital)
Nichtfinanzielle Unternehmen
4532,1 4.846,9 5009,2 44881 4624,0 4757,4 4988,8 | Aktiva
2421,7 2539,2 2 603,9 2636,3 2675,8 2776,1 2 808,5 | Sachvermogen
2141,2 2225,1 2270,3 22825 2299,2 2379,4 2417,2 Anlageguter
280,5 314,1 333,6 353,8 376,5 396,7 391,3 Bauland
2110,4 2307,7 2405,3 1851,8 1948,2 1981,3 2 180,3 | Geldvermogen
4532,1 4.846,9 5009,2 44881 4624,0 4757,4 4 988,8 | Passiva
1575,1 1821,0 1920,5 1965,1 1960,4 1911,9 1933,3 | Fremdkapital
2957,0 3025,9 3088,7 2523,0 2663,6 2 845,5 3055,5 | Eigenkapital
1955,6 1868,2 1812,1 1286,0 1497,4 1578,4 1735,0 Anteilsrechte
1001,4 1157,7 1276,6 1237,0 1166,2 1267,1 1320,5 Reinvermégen
Finanzielle Unternehmen
7022,8 7 370,7 7 586,9 7 584,9 7833,4 8185,8 8736,7 | Aktiva
185,7 192,2 192,9 192,9 191,4 193,7 190,0 | Sachvermégen
161,5 164,5 163,8 162,5 159,9 161,1 158,7 Anlageguter
24,1 27,7 29,1 30,4 31,5 32,7 31,3 | Bauland
6837,1 7178,5 7 394,0 7392,0 7 642,0 7992,1 8546,7 | Geldvermogen
7 022,8 7 370,7 7 586,9 7 584,9 7833,4 8185,8 8736,7 | Passiva
5281,6 5672,6 5945,1 6 148,6 6273,6 6560, 1 6 842,5 | Fremdkapital
1741,2 1698,1 1641,8 1436,3 1559,8 1625,7 1894,2 | Eigenkapital
1462,5 1492,9 14134 1121,3 1307,6 1344,6 1569,3 | Anteilsrechte
278,7 205,2 228,4 315,0 252,2 281,1 324,9 Reinvermégen
Gesamte Volkswirtschaft
10136,3 10852,1 11 300,0 11408,1 11747,4 12292,3 13 065,6 | Aktiva
7793,4 8075,3 8269,9 8434,8 8615,6 8879,8 9 008,5 | Sachvermégen
6324,0 6487,3 6573,9 6618,7 6673,4 6852,9 6946,4 | Anlageguter
1469,4 1588,0 1696,1 1816,2 1942,2 2027,0 2062,1 Bauland
23429 2776,8 3030,1 29733 3131,8 34125 4057,1 | Geldvermbgen geg. dem Ausland
10136,3 10 852,1 11 300,0 11408,1 11747,4 12292,3 13 065,6 | Passiva
23471 2803,5 2973,6 3049,0 3232,1 3414,7 3842,6 | Verbindlichkeiten geg. dem Ausland
7789,2 8 048,6 8326,4 8359,1 8515,3 8877,6 9 223,0 [ Volksvermégen (= Reinvermdégen)
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
10,0 9,0 8,5 8,4 9,6 11,6 8,8 2,52 2,72 3,7
10,1 9,5 8,8 8,7 9,7 11,9 8,9 2,63 2,79 4,0
10,3 9,2 8,9 8,7 9,5 11,9 8,8 2,58 2,89 4,1
9,1 9,0 8,4 8,4 9,2 11,5 8,0 2,70 2,99 4,1
7,5 8,2 7.8 8,1 9,3 11,9 8,6 2,81 3,10 4,1
7.3 8,4 8,2 8,1 9,2 12,0 8,4 2,97 3,23 4,0
7,2 8,4 8,5 8,4 9,4 12,2 83 3,04 3,34 3,8
6,3 8,2 8,5 8,8 9,1 12,0 8,4 3,28 3,50 3,9
6,7 8,9 9,4 9,3 8,7 11,9 8,5 3,33 3,60 38
7.5 9,3 9,9 9,8 8,2 11,5 8,5 3,50 3,68 3,9
6,9 9,1 10,1 10,0 8,1 11,3 8,6 3,56 3,75 4,1
6,7 8,9 10,1 10,4 7,9 10,8 8,4 3,57 3,82 4,1
7,0 9,5 11,0 10,5 7.8 10,9 9,2 3,69 3,89 4,0
6,0 8,8 10,3 10,6 7,6 10,8 9,1 3,82 3,98 4,2
5,9 9,3 10,6 10,6 8,4 11,1 8,7 3,79 4,07 43
6,1 9,5 11,0 1,1 8,6 11,6 9,4 3,96 4,15 4,6
6,8 10,4 1,7 11,4 8,7 11,6 9,2 4,06 4,22 4,6
6,7 10,5 11,6 11,5 8,8 11,8 9,2 4,05 4,54 4,4
6,0 10,2 11,3 11,7 8,7 1,7 89 4,03 4,74 43
6,5 11,2 12,3 11,9 9,4 12,4 9,1 3,94 4,69 4,4
6,2 10,9 12,3 9,2 12,2 8,6 4,02 4,64 4,2
. 3,88 4,85 43
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegentber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls

2. AuBenwirtschaft

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, S.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-

Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)

Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 1759 + 1771 + 54 321 + 9449 + 50 753 - 12 257 + 6 376 1,2020 101,9 103,0
- 5230 + 405| + 9221 + 282 - 18531 + 28693| - 1223 1,2271 103,0 104,1
- 12746 - 324 + 31401 - 4863| + 51950 - 13926 - 1760 1,2770 104,0 104,9
+ 5656 + 4719 + 4919 - 13157 + 69193| - 52508| + 1392 1,2650 104,2 105,1
- 1736 + 3865 + 4155 - 11190 + 5145 + 11511 - 1311 1,2684 104,5 105,5
- 5016 - 2540 + 857| - 2962 - 20232 + 24847| - 796 1,2811 104,6 105,4
+ 670 + 5404 + 36 332 - 27 304 + 48 824 + 15 857 - 1046 1,2727 104,4 105,2
+ 466 + 5161 + 1281 - 14 232 + 40 655 - 25202 + 60 1,2611 103,9 104,7
+ 1432 + 6 946 - 10 552 - 13705 + 54727 - 50961 - 614 1,2881 104,5 105,2
+ 14475 + 4793 - 3289 - 24558 + 18814 - 25263| - 1889 1,3213 105,5 106,1
- 3694 - 4178 + 42 659 - 13775 + 38510 20929 - 3005 1,2999 104,9 105,6
- 3586 + 2615 + 1958 - 3248 + 15 003 - 9279 - 517 1,3074 105,4 106,1
+ 7093 + 10125 - 39925| + 2420 + 59887 - 104137| + 1904 1,3242 106,1 106,7
- 3611 + 4 505 + 40 795 - 7417 - 7131 + 56 863 - 1520 1,3516 107,1 107,9
- 11634 + 4425 + 1958 - 24 227 + 1671 + 25243 - 729 1,3511 107,3 107,9
+ 13833 + 11329 - 19505 - 37443] + 60917| - 41068| - 1911 1,3419 106,9 107,4
+ 4839 + 9406| + 47137| + 76| + 19405| + 30848| - 3191 1,3716 107,6 108,1
+ 1497 + 4511 + 63769 - 7174 + 10 001 + 59 621 + 1321 1,3622 107,1 107,7
+ 5665 + 6 281 - 5754 - 22 810 + 34813 - 15433 - 2323 1,3896 108,2 108,8
+ 1999 + 7729 - 81947\ + 21262 - 64718 - 38024 - 468 1,4227 109,4 110,0

1,4684 111,0 111,6
1,4570 111,2 111,8
* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.

Finanzderivate. — 3 Gegenlber den Wahrungen

4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

6*
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- | Oster-
Zeit Belgien |land Finnland |reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Slowenien |Spanien |EWU
Reales Bruttoinlandsprodukt
2005 1.7 0,8 2,9 1.7 3,7 6,0 0,1 5,0 1.5 2,0 0,7 4,0 3,6 1.5
2006 2,8 2,9 50 2,0 4,3 5,7 1.9 6,1 3,0 3,3 1.2 5,2 3,9 2,8
2007 2,5 . .
2006 2.Vj. 2,7 1,6 6,1 1.7 4,1 3,9 1.4 6,3 3,1 2,8 0,8 5,1 4,0 2,9
3.Vj. 2,7 2,7 4,0 2,0 8,0 1.3 6,2 2,8 3,0 1.3 6,2 3,5 2,9
4.Vj. 2,7 3,7 4,3 2,1 4,5 2,7 5,4 2,7 3,4 1.5 6,3 4,1 3,2
2007 1.Vj. 3,3 3,3 54 1.9 8,4 2,4 4,9 2,5 3,6 2,1 7,2 4,3 3,2
2.Vj. 2,8 2,5 4,8 1,2 54 2,0 5,0 2,6 3,4 1.9 6,0 3,9 2,5
3.Vj. 1.9 2,4 3,8 2,3 41 1.9 . 41 3,4 1.8 6,3 3,7 2,7
Industrieproduktion 12
2004 3,2 3,1 5,0 1.9 1,2 0,3 - 03 38 4,1 6,3 - 27 4,6 1,6 2,2
2005 - 03 3,3 0,3 0,2 - 09 3,0 - 08 0,8 - 1.1 4,2 0,3 4,0 0,6 1,3
2006 5.1 5.9 8,1 0,9 0,5 5.1 2,6 2,4 1.2 7,7 2,7 6,5 3,9 4,0
2006 2.Vj. 5.6 5.9 14,4 1.8 0,4 9,8 1,6 3,5 0,9 7,2 1.7 5.2 4,0 4,3
3.Vj. 4,0 6,4 10,1 0,7 0,0 6,3 1,3 - 03 0,2 9,4 3,5 7,9 4,2 4,1
4.Vj. 4,7 6,0 4,0 0,4 0,6 1.5 3,9 2,1 0,3 88 4,3 7.2 4,6 4,0
2007 1.Vj. 3,9 6,8 1,6 0,8 2,9 14,4 1,1 2,6 - 32 8,3 4,2 9,7 4,2 3,9
2.Vj. 2,6 58 0,0 0,1 0,7 - 14 0,6 2,2 0,4 57 1,6 8,2 2,4 2,7
3.Vj. 3310 6,0 0,1 2,7 2,7 8,4 1.0 - 30 6,1 55 1,6 6,6 1.1 3,9
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3)
2005 79,4 82,9 84,9 83,2 72,1 74,2 76,4 82,3 82,0 81,7 80,0 82,2 80,2 81,2
2006 82,7 85,5 86,0 85,0 75,7 75,7 77,6 85,2 82,0 83,4 78,4 83,9 80,5 83,0
2007 83,2 87,5 87,3 86,6 76,9 76,6 78,2 87,3 83,6 85,2 81,8 85,9 81,0 84,4
2006 3.Vj. 83,9 86,4 88,1 85,7 77,2 76,3 78,0 86,7 81,4 84,0 79,4 84,7 79,4 83,6
4.Vj. 83,5 86,8 85,4 86,3 76,7 76,5 78,1 87,2 83,0 84,3 77,4 84,1 80,6 83,9
2007 1.Vj. 83,4 87,6 89,3 86,0 76,9 76,8 78,2 87,4 83,4 85,1 79,7 85,6 81,2 84,4
2.Vj. 83,2 88,2 86,9 86,2 76,9 77.1 78,9 88,8 83,3 85,5 81,7 86,2 81,3 84,8
3.Vj. 82,8 87,1 86,7 86,4 76,7 75,9 78,2 86,5 83,8 85,2 84,3 85,9 81,4 84,3
4.Vj. 83,4 87,0 86,3 87,6 77.1 76,4 77,4 86,5 83,8 84,8 81,3 86,0 80,0 84,2
Arbeitslosenquote 4
2004 8,4 9,7 88 9,3 10,5 4,5 8,0 5.1 4,6 4,8 6,7 6,3 10,6 8,8
2005 8,4 10,7 8,4 9,2 9,8 4,3 7,7 4,5 4,7 5.2 7,6 6,5 9,2 8,9
2006 8,2 9,8 7,7 9,2 8,9 4,4 6,8 4,7 3,9 4,7 7,7 6,0 8,5 8,2
2007 Mai 7,7 8,5 6,9 8,5 8,4 4,5 5.9 4,9 33 4,4 8,1 4,9 8,1 7,5
Juni 7,6 84 6,9 8,4 8,4 4,6 5.9 4,9 3,2 4,4 8,1 4,9 8,2 7.4
Juli 7.4 8,4 6,9 8,2 8,2 4,6 6,0 4,9 3,2 4,4 8,0 4,8 8,2 7.4
Aug. 7.3 8,3 6,9 8,2 8,2 4,6 6,0 4,9 3,2 4,4 8,1 4,7 8,2 7.3
Sept. 7.2 8,2 6,8 8,1 8,2 4,5 6,0 4,8 3,1 4,3 8,0 4,5 8,2 7.3
Okt. 7.3 8,1 6,8 8,0 4,2 4,9 3,0 4,3 8,2 4,4 8,2 7,2
Nov. 7.2 7.9 6,7 79 4,3 4,9 2,9 4,3 8,2 4,3 8,2 7.2
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 7
2005 2,5 1.9 0,8 1.9 3,5 2,2 2,2 3,8 1.5 2,1 2,1 2,5 34 2,2
2006 2,3 1.8 1.3 1.9 33 2,7 2,2 3,0 1.7 1.7 3,0 2,5 3,6 2,2
2007 1.8 2,3 1.6 1.6 3,0 2,9 2,0 27| P 16] P 22 2,4 3,8 28| 50 21
2007 Juni 1.3 2,0 1.4 1.3 2,6 2,8 1.9 2,3 1.8 1.9 2,4 3,8 25| 5 1.9
Juli 1.3 2,0 1.6 1.2 2,7 2,7 1.7 2,0 1.4 2,0 2,3 4,0 2,3 1.8
Aug. 1.2 2,0 1.3 1.3 2,7 2,3 1.7 1.9 1,1 1.7 1.9 3,4 2,2 1.7
Sept. 1.4 2,7 1.7 1.6 3,0 2,9 1.7 2,5 1.3 2,1 2,0 3,6 2,7 2,1
Okt. 2,2 2,7 1.8 2,1 3,1 3,0 2,3 3,6 1,6 2,9 2,5 5.1 3,6 2,6
Nov. 2,9 3,3 2,2 2,6 3,9 3,5 2,6 4,0 1.8 3,2 2,8 57 4,1 3,1
Dez. 3,1 3,1 1.9 2,8 3,8 3,2 2,8 43| e 1,61 P 3,5 2,7 57 43| p) 31
Staatlicher Finanzierungssaldo &
2004 0,0 - 38 2,3 - 3,6 - 73 1.3 - 35 - 12 - 17 - 12 - 3 - 23 - 03 - 28
2005 - 23 - 34 2,7 - 29 - 51 1,2 - 4,2 - 0,1 - 03 - 16 - 6,1 - 15 1,0 - 26
2006 0,4 - 16 3,8 - 25 - 25 2,9 - 44 0,7 0,6 - 14 - 39 - 12 1.8 - 16
Staatliche Verschuldung e
2004 94,2 65,6 441 64,9 98,6 29,5 103,8 6,4 52,4 63,8 58,3 27,6 46,2 69,5
2005 92,2 67,8 41,4 66,7 98,0 27,4 106,2 6,2 52,3 63,4 63,7 27,4 43,0 70,3
2006 88,2 67,5 39,2 64,2 95,3 25,1 106,8 6,6 47,9 61,7 64,8 271 39,7 68,6
Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- zent; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster Monat im

sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
zent; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands, Portugals und der EWU aus sai-
sonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau
und Energie; arbeitstaglich bereinigt. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in Pro-

Quartal. — 4 Standardisiert, in Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saison-
bereinigt. — 5 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien. — 6 In Prozent
des Bruttoinlandsprodukts; EWU-Aggregat: Europaische Zentralbank
(ESVG 1995), Mitgliedstaaten: Europdische Kommission (Maastricht-Defini-
tion).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren

b) Deutscher Beitrag

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |[von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)

162,3 161,5 64,1 0,7 0,1 - 16,5 79,4 95,9 25,6 14,9 0,4 17,9 - 75
43,2 71,4 3,9 - 28,2 - 17,7 6,4 49,8 43,4 28,1 10,4 1.3 21,8 - 54
52,2 47,8 - 30,1 4,4 1.8 70,3 - 49,6 -119,9 48,1 10,9 1,2 21,8 14,2
69,4 89,8 13,5 - 204 - 16,6 3,9 83,5 79,7 47,5 9,2 1.2 16,3 20,9
- 141 12,7 - 53 - 26,8 - 21,2 - 19,0 1.7 20,6 53 2,4 1.5 55 - 41
126,9 134,5 21,8 - 76 - 137 17,2 120,5 103,3 28,2 43 1,4 14,4 83
81,4 84,5 30,5 - 31 - 58 25,8 118,1 92,2 51,3 15,8 2,1 29,0 4,4
110,7 105,9 11,6 4,8 6,5 69,2 144,7 75,5 28,2 10,6 2,6 23,0 - 80
- 8,2 44,7 2,3 - 52,8 - 58,6 81,0 51,3 - 29,7 50,3 241 2,1 18,7 5,5
120,5 103,2 14,9 17,3 21,2 - 229 143,9 166,9 14,3 4,0 1,9 7,8 0,7
70,9 69,5 3,3 1.4 4,3 40,5 124,9 84,4 53,0 2,8 1.9 39,9 8,4
146,6 154,5 46,8 - 79 - 65 84,3 125,5 41,2 90,2 31,3 0,9 28,1 29,8
153,2 169,7 77,7 - 16,6 - 17,0 - 401 151,5 191,6 26,9 12,9 0,3 17,6 - 38
136,9 105,4 30,8 31,5 36,7 - 151 76,1 91,2 7.9 16,5 - 02 20,7 - 29,1
93,1 102,3 - 184 - 93 - 87 47,0 - 53 - 523 87,8 19,7 0,7 32,1 354
87,0 106,2 5.9 - 19,2 - 20,6 5.8 64,2 58,4 42,6 14,6 0,8 7,5 19,7
- 3,0 33,3 - 62 - 36,3 - 29,7 - 513 - 109 40,4 8,2 - 44 0,2 8,6 38
123,8 134,9 26,2 - 11,0 - 11,3 - 215 324 53,8 11,0 - 28 1,3 - 38 16,3
179,2 176,3 95,3 3,0 6,3 11,3 147,7 136,5 66,6 16,6 1.1 7.3 41,7
97,8 97,8 11,2 - 01 - 10 30,6 80,5 49,9 59 3,7 0,8 - 50 6,4

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

1. Nettoforderungen gegenutber

Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der

8*

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen | mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |[von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)

44,8 45,1 30,1 - 04 - 16 9,7 10,3 0,6 2,4 4,2 0,2 - 33 1,2
- 3,7 - 96 - 69 5.9 13,4 - 46 6,2 10,8 31 1,7 1,1 4,9 - 456
- 313 - 16,3 - 183 - 15,0 - 1.3 58,4 39,5 - 189 7,5 1,5 1,3 0,2 4,5
- 6,9 - 54 - 06 - 15 - 25 2,7 - 11,0 - 13,7 14,6 2,2 1.1 2,4 8,9
- 43 39 0,6 - 82 - 42 - 49 1,1 6,1 - 31 2,9 1,5 - 49 - 26
23,7 32,8 9,5 - 91 - 79 14,9 32,8 17,8 - 58 0,4 1,2 - 42 - 33
4,2 - 07 51 4,9 1.2 - 4,6 - 51 - 05 5.1 - 01 2,1 - 09 4,0
12,6 5,5 7.3 7.2 6,6 42,0 42,1 0,1 - 08 1.3 2,6 - 03 - 43
- 40,7 - 229 4,2 - 17,8 - 14,9 43,0 25,4 - 17,6 5,2 3,9 2,0 - 00 - 07
36,3 25,6 12,0 10,7 12,2 - 11,2 17,8 29,0 18,7 - 02 1.8 5,8 11,3
- 7,0 0,8 - 71 - 7.8 - 34 5.7 26,9 21,2 57 0,8 2,0 - 06 3,5
10,4 14,4 6,4 - 40 2,2 14,9 20,6 57 - 53 - 08 1,5 - 45 - 14
32,6 33,4 35,6 - 09 - 28 - 124 25,2 37,6 8,8 2,8 0,2 3,6 2,2
- 139 - 16,0 - 152 2,1 5.0 - 2,5 10,9 13,4 - 23 - 00 - 02 6,6 - 86
- 275 - 11,9 - 248 - 15,6 - 10,1 58,7 24,1 - 346 9,6 2,1 0,6 - 38 10,7
7,2 7,3 58 - 01 - 54 17,4 131 - 43 9,7 1.4 0,6 - 07 8,4
- 3,9 13,9 - 38 - 17,8 - 11,9 - 10,1 5,6 15,7 - 10,7 - 00 0,2 - 90 - 18
10,3 19,7 5.7 - 94 - 32 24,7 48,7 24,0 - 03 3,6 0,6 - 30 - 14
57 8,9 2,5 - 32 - 19 12,0 4,1 - 79 4,2 - 28 1.1 5,9 0,0
- 1.9 4,5 1,4 - 64 - 52 171 28,1 11,0 - 150 - 07 1,0 - 12,0 - 32

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Waéhrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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a) Europaische Wahrungsunion

Bestande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wé&hrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
- 105 0,2 - 130,5 106,1 65,9 8,1 57,8 41,7 - 1,5 13,9 10,1 0,4
- 154 - 1,2 - 38,0 7,4 18,9 33 156 - 107 - 0,8 7,8 9,9 12,9
41,1 - 38 - 37,2 63,9 47,6 10,1 37,5 19,0 - 28| - 16| - 52| - 9,8
- 131 25,2 - 136 - 43| - 256 9,0 - 34,6 24,4 - 31 5.3 12,0 0,6
- 95| - 432 - 143 - 21,2 - 566 - 37| - 52,9 35,4 0,1 14,5 2,7 18,3
18,0 5,2 - 92,5 96,8 64,7 4,2 60,5 36,0 - 38| - 1.2 - 49 1.8
- 9,8 38,4 - 273 121 - 179 39| - 21,8 37,01 - 71| - 2,5 2,2 15,5
0,8 69,2 - 81,7 68,8 47,9 4,4 43,5 29,0 - 82| - 0,4 13,2 0,1
- 365| - 1080 - 167,0 201,5 139,8 20,7 119,2 47,7 13,91 - 128 - 221 0,4
11,2 66,6 - 54| - 599| - 834 -17,0| - 66,4 23,1 0,4 14,2 28,9 22,2
19,0 3,2 - 36,1 73| - 6,5 31| - 9,6 251 - 11,3 6,6 11,5 10,7
- 54| - 154 - 161,5 125,3 62,1 9,7 52,4 654| - 2,2 13,2 14,1 8,9
- 9,9 25,5 - 70,6 52,0 18,5 6,3 12,2 41,0 - 75| - 0,4 17,6 1,4
25,9 11,6 - 76,4 45,2 22,9 2,8 20,1 26,1| - 3,8 3,6 16,0 11,6
21,2 - 445 - 75,6 95,6 67,3 73 60,0 346| - 63| - 44 - 31| - 12,5
- 45 411 - 50,7 342 - 17,2 80| - 25,2 61,6 - 10,2 4,9 14,4| - 2,8
- 65| - 688 - 12,7 - 148| - 772 - 23| - 74,9 70,4| - 8,0 10,7 - 69 23,7
22,4| - 257 - 94,8 99,5 72,0 - 0,1 721 340 - 64| - 07| - 259 21,8
- 165 50,1 - 90,2 62,7| - 257 31| - 28,8 103,9| - 155 - 1,8 13,4 15,9
15,5 19,7 - 87,2 56,2 35,8 5.1 30,7 26,61 - 6.3 8,1 11,6 11,4
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + Il - Il - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter | frist bis zu Geldmarkt- |Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- |menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile |papiere)
staaten gesamt noten 9) 1) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7) 8) |(netto) 7)
- 0,2 34,1 0,4 2,0 18,1 9,3 12,7 - 19| - 14| - 01| - 0,7
17| - 17,8 0,8 1,2 4,8 4,5 05| - 3,5 0,6 0,4 2,2
1,9 14,5 1.1 2,7 3.3 3,4 49| - 26| - 1.4 09| - 1.9
1,00 - 33 0,6 2,6 - 165| - 9.8 46| - 40| - 56| - 07| - 1,0
30| - 16,6 27| - 1,0 75| - 6,8 98| - 4,5 48| - 0,2 44
2,3 29,5 2,0 0,4 12,7 0,7 105 - 3,8 32| - 0,6 2,7
- 2,8 6,1 0,6 1,3 - 88| - 6,8 86| - 48| - 6,0 0,0 0,1
2,1 29,2| - 0,1 1,8 24,1 28,0 73| - 62| - 45| - 02| - 0,3
- 29| - 11,7 - 2,0 54 11,8 4,3 15,7 3,1 - 10,5| - 02| - 0,6
- 1,9 0,1 1.1 - 43 83| - 1,1 27| - 6,2 8,0 0,2 4,7
02| - 12,3 1.1 0,7 51 - 0,6 4,2 - 3,9 47| - 0,7 1.5
- 0,3 15,9 1,0 2,5 15,0 3,8 81| - 33 0,1 1,2 5.0
0,3 1,3 0,0 2,2 98| - 2,6 17,4 - 4,1 - 04| - 00| - 0,5
52| - 29,5 29| - 0,0 10,2 83 64| - 42| - 1,5 0,3 0,9
09| - 11 1,2 2,6 21,9 9,8 12,3 - 41 3,2 15| - 0,7
- 7.3 18,7 0,5 2,3 3,5 2,7 93| - 58| - 70| - 0,4 4,7
- 03| - 19,9 23| - 0,9 169| - 7,5 26,9 - 3,9 27| - 3,8 2,6
- 1.3 8,3 1.8 - 0,5 28,2 13,0 16,2 - 3,6 79| - 37| - 1,6
- 0,4 17,8 1.4 1.2 - 40| - 11,1 156 - 48| - 1.7 - 1.0 - 1.0
571 - 22,6 1.1 1.5 47,0 30,9 11,01 - 41 48| - 0,0 4,4

M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2).
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
17 442,4 11 766,5 9370,1 8 140,3 523,6 706,2 2396,5 830,1 1566,4 3885,5 1790,4
17 887,3 11 956,0 9480,0 8223,5 544,6 711,8 2476,0 824,4 1651,6 4 056,4 1875,0
17 870,7 11992,3 9549,8 8 285,7 553,6 710,5 24425 847,5 1595,0 3989,7 1888,7
18 162,0 12129,8 9670,4 8384,4 558,0 728,0 2459,4 842,3 1617,2 4088,8 1943,4
18 295,2 12 227,2 9784,4 8467,1 569,6 747,7 2442,8 832,8 1610,0 4137,4 1930,5
18 450,2 12 355,4 9910,3 8 550,1 575,8 784,4 2445,2 836,7 1608,5 41741 1920,8
18671,1 12 506,1 10 065,7 8642,7 587,0 836,0 2440,4 837,2 1603,2 42174 1947,6
18 748,8 125333 10127,7 8706,5 595,3 825,9 2 405,5 826,7 1578,9 42476 1967,9
18712,1 12 574,4 10172,0 8783,0 602,4 786,6 2402,4 829,3 15731 4192,7 19451
18 838,8 12 649,5 10 264,5 8857,7 614,5 792,3 2385,0 826,3 1558,7 4284,2 1905,1
18 860,3 126473 10 287,3 8874,1 613,9 799.3 2360,0 820,7 1539,4 4280,2 1932,9
192323 12768,7 10413,4 8983,9 620,2 809,3 2 355,2 824,0 1531,3 4418,2 2045,3
19 416,4 12 850,0 10 500,2 9 036,7 634,9 828,6 2349,7 825,9 1523,8 4540,9 2 025,5
19715,4 12945,4 10592,9 9118,2 638,2 836,5 23525 824,1 1528,4 4620,9 2 149,2
19743,5 129333 10 639,1 9161,0 648,3 829,9 2294,2 830,2 1464,0 4681,5 2128,7
20 097,3 13 086,0 10 769,5 9276,4 646,8 846,3 2316,5 826,1 1490,5 4851,0 2160,3
20 284,1 13 153,7 10 834,7 9337,6 660,6 836,5 2319,0 823,0 1496,0 4941,4 2189,1
20 649,7 13 296,0 10987,2 9441,6 687,9 857,6 2308,8 821,1 1487,7 5044,2 2309,5
20919,1 134423 11151,9 9 526,6 708,5 916,8 2290,4 821,4 1469,0 5157,9 23189
21219,3 13585,8 11264,5 9 600,5 736,0 928,0 23213 816,2 1505,1 5256,8 2376,7
214141 13 667,9 11357,0 9713,2 763,4 880,3 2310,9 816,0 1494,9 51243,0 2503,2
21462,9 13747,5 11 455,5 9810,4 779,2 865,9 2292,0 817,4 14746 5285,5 2430,0
21454,0 13743,6 11 486,8 9 849,5 783,1 854,2 2 256,8 810,9 1446,0 52783 24322
21705,1 13853,9 11609,1 9 946,1 806,2 856,8 2244,8 811,0 1433,8 5248,4 2602,7
22 238,5 14 226,7 11830,9 10 025,2 886,9 918,8 2395,8 961,8 1434,0 5364,5 26473
22 439,2 14314,9 11916,8 10 105,4 902,0 909,4 2398,1 962,7 1435,4 5390,4 27339
Deutscher Beitrag (Mrd €)
4699,9 3417,0 2676,6 2311,6 82,1 282,9 740,4 449,3 291,1 1106,4 176,5
47225 3421,6 2678,8 2 308,0 83,5 287,3 742,8 441,6 301,2 1117,8 183,1
4 667,4 3412,0 2673,6 22913 87,7 294,6 738,4 443,8 294,6 1080,6 174,8
4754,2 3463,2 2717,0 23215 88,4 3071 746,2 445,9 300,3 1120,2 170,8
4765,6 3463,1 2729,4 2329,2 91,1 309,1 733,7 436,5 297,2 1134,2 168,3
4791,8 34789 27435 23346 93,4 315,5 735,4 436,5 298,9 1145,0 167,9
4.843,7 3522,5 27876 2348,9 94,5 344,2 734,8 437,6 297,2 1146,9 174,3
4843,9 3518,0 27773 2 346,0 95,5 335,8 740,7 430,1 310,6 1145,4 180,5
48448 3486,3 2760,6 23475 103,3 309,8 725,7 426,5 299,2 1183,7 174,8
4.829,6 3481,0 27557 2342,0 103,9 309,7 725,3 428,3 297,0 1174,3 174,3
4821,6 34771 27594 2344,8 103,6 310,9 717,7 424,2 293,5 1172,0 172,5
4.884,7 34971 2788,4 2367,7 108,4 312,3 708,7 420,2 288,5 1209,8 177,8
4886,3 3500,9 27873 2361,5 112,9 313,0 713,6 423,2 290,4 1204,4 181,0
4933,0 3510,9 2790,3 2357,2 117,9 315,2 720,6 423,7 296,9 12344 187,7
4922,2 3466,6 2764,1 2327,2 120,7 316,2 702,4 420,8 281,6 1258,1 197,5
4972,0 3501,3 27882 23433 118,1 326,9 7131 419,4 293,6 12794 191,3
4987,2 3491,8 2786,6 2 349,6 120,5 316,5 705,2 415,0 290,2 1300,8 194,5
5010,4 3500,9 2 800,3 23573 123,5 319,5 700,6 408,3 292,4 1316,2 193,3
5064,5 35304 2830,8 23533 130,1 347,4 699,6 410,1 289,5 1333,0 201,1
5076,7 3516,3 2814,6 2352,1 131,6 330,9 701,7 407,3 294,5 1346,5 213,9
5070,7 3488,8 2801,2 23649 133,7 302,6 687,6 402,2 285,3 1368,3 213,5
5084,0 3494,2 2 806,6 2 365,9 139,8 300,9 687,6 407,6 280,0 13775 212,4
5097,5 3490,3 2820,4 2383,6 141,2 295,6 669,8 401,7 268,1 1387,0 220,3
5152,6 3497,4 2837,2 2394,9 145,2 2971 660,2 395,5 264,7 1423,6 231,6
5138,6 3490,1 2 836,5 2399,8 150,4 286,2 653,6 394,0 259,7 1416,2 232,3
5155,4 3486,8 2839,6 2401,8 151,5 286,3 647,1 392,7 254,4 1434,8 233,8
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthélt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
510,5 6994,2 6 582,5 6 649,0 2667,4 962,3 83,5 1453,2 1396,3 86,2
514,5 7 025,7 6 602,2 6 669,7 2683,8 955,2 86,9 1463,5 1393,8 86,4
532,8 7178,0 6776,7 6 833,5 2761,4 985,8 90,2 1498,4 1410,4 87,3
520,8 7 190,8 6760,8 6 827,5 27459 974,5 91,0 1504,2 1424,0 87,9
524,8 7 224,4 6773,0 6 850,7 2734,7 990,4 94,7 1517,3 1425,4 88,2
532,2 7 291,9 6 848,9 6928,7 27613 1009,8 97,9 1544,3 1426,4 89,0
540,3 73784 6941,9 70183 28028 1044,5 99,7 1558,1 14239 89,4
543,6 7381,3 6 957,9 70271 2819,0 1025,0 102,1 1567,8 1422,5 90,7
553,7 7 494,2 7 031,0 7 094,4 2 860,6 1038,9 104,5 15791 14193 91,9
562,7 7 478,0 7 025,7 7091,9 28277 1059,6 107,6 15883 1415,6 93,1
559,0 7 454,2 7 008,1 7 080,5 2780,8 1090,6 109,5 1590,7 1414,2 94,6
563,2 7 568,4 7 090,5 7173,0 28377 1122,2 113,4 15934 14104 95,9
567,1 7582,0 71153 7192,2 2 809,6 1152,3 119,4 1609,2 1403,7 98,0
571,5 7 646,2 7176,6 72414 2 838,1 1165,4 124,6 1617,3 13954 100,7
592,2 7 816,5 73753 7 445,8 2961,1 1209,4 123,8 1640,9 1407,8 102,7
575,6 7 815,2 7 354,2 7 435,6 2909,5 1235,6 129,7 1647,5 1408,0 105,4
578,7 7 839,6 7 363,6 7 440,8 2900,3 1250,8 136,5 1649,5 1396,5 107,3
588,4 7 980,2 7 496,8 7 589,7 2956,4 1304,1 146,2 1680,7 1394,0 108,2
594,7 80233 7 548,5 7 637,9 2962,0 1339,0 148,9 1692,7 1386,7 108,5
597,6 8113,2 7 601,9 7 690,7 2979,7 1357,0 152,6 1709,6 1383,5 108,3
604,9 8240,3 77103 7794,5 3038,1 1384,1 156,7 1729,2 13774 109,0
612,9 8239,2 7735,2 7827,7 3006,6 1437,5 162,8 17433 1367,8 109,8
610,5 82127 77195 7 808,8 2933,5 1498,3 168,2 1739,2 1359,7 110,0
610,4 8325,1 77976 7 890,3 29981 1524,0 169,7 17339 13534 11,2
613,5 8541,1 8028,3 8109,4 2963,3 1619,8 181,5 1747,9 1484,5 112,4
618,6 8611,7 8087,8 8154,3 2993,8 1624,7 193,4 1750,6 14785 113,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)

137,2 22985 2231,2 21957 699,1 194,3 16,3 689,4 513,4 83,2
139,3 23157 22494 22114 7141 193,8 16,6 691,3 512,2 83,5
143,5 23295 2 260,2 22229 706,0 201,4 17,0 695,1 519,2 84,2
140,6 2334,4 2263,0 22250 709,0 199,9 17,3 695,9 518,0 84,9
141,1 2331,8 2266,9 22256 704,7 199,3 17,6 701,3 517,5 85,2
143,5 2341,2 2273,7 22327 714,4 197,9 17,8 701,1 515,5 86,0
145,5 2 365,1 2 296,3 2 255,8 723,6 209,2 18,1 705,1 513,7 86,2
146,8 2370,8 2302,7 2252,2 725,2 204,7 18,5 706,4 510,2 87,3
149,5 2381,2 2310,1 2 255,7 727,5 205,4 18,9 707,8 507,5 88,6
152,1 2376,3 2 306,2 2251,2 718,5 209,9 19,4 710,2 503,6 89,7
151,1 23827 2 308,9 2 254,5 712,8 218,4 19,9 7131 499,1 91,2
151,5 2392,8 2315,6 2261,1 714,0 227,0 20,5 711,9 495,3 92,4
152,9 2 389,1 23149 2264,0 709,2 236,2 21,8 711,7 490,5 94,5
154,7 24235 2 346,4 2286,5 733,7 235,9 22,6 712,8 484,4 97,1
160,1 2449,6 2 375,2 2311,5 735,3 249,6 23,1 716,6 487,7 99,1
155,7 24452 23725 2313,6 737,8 252,4 24,2 716,6 481,6 100,9
156,4 24475 2373,6 23143 735,9 255,1 25,4 717,3 477,6 102,9
158,9 2 456,2 2381,8 23239 740,7 261,0 26,6 716,7 474,4 104,4
161,1 2470,3 23983 2336,5 737,5 276,8 27,7 719,5 470,3 104,6
161,1 2485,8 2 408,2 2340,0 7441 277,2 28,7 719,4 466,2 104,4
163,7 2507,3 24279 2359,0 755,7 284,4 30,2 721,5 462,2 105,0
166,0 2508,5 2434,9 2365,2 756,8 291,7 31,7 722,9 456,5 105,6
165,1 25243 24513 23776 751,4 311,8 32,7 723,2 452,7 105,8
164,6 2551,8 2476,1 2400,8 761,4 323,9 33,7 726,2 449,1 106,4
165,8 2549,0 2474,8 2 400,1 748,5 340,1 36,2 723,3 444.,4 107,5
167,3 2592,7 2509,4 2430,9 779,5 340,3 39,4 722,8 440,4 108,5

dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm. Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung

3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 1ll.2). Das von der Bundesbank tatsach- von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-

lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
179,4 165,8 100,0 40,0 1,3 19,9 4,2 0,4 241,4 237,7 628,9 2316,0 1776,2
185,1 170,9 104,4 40,5 1.3 20,2 4,0 0,4 239,3 235,9 629,6 23341 1774,6
173,6 171,0 100,5 44,4 1.1 20,9 3,7 0,4 221,9 219,1 615,8 2322,6 1760,6
191,6 171,7 101,4 44,3 11 20,9 3,6 0,4 237,0 233,7 608,4 23371 1772,6
199,6 1741 103,1 45,1 1.1 20,8 3,6 0,4 235,0 231,4 610,2 2380,6 1799,4
193,1 170,1 94,8 49,3 1,2 20,9 3,6 0,4 235,9 231,6 603,1 2402,7 1827,1
182,6 177,5 99,6 51,8 1,2 21,0 3,4 0,4 249,7 246,0 613,1 24114 1836,6
167,2 187,0 104,2 56,1 1,3 21,4 3,5 0,4 258,2 253,7 621,6 2437,0 18527
207,4 192,4 106,7 59,0 1.3 21,5 34 0,4 2451 241,4 616,5 2455,3 1864,0
194,3 191,8 106,2 59,3 1,2 21,4 3,2 0,4 250,5 246,7 627,4 2469,7 18723
184,8 188,8 101,6 60,9 1,3 21,4 3,2 04 264,9 260,7 639,7 2489,8 1887,7
202,9 192,6 104,0 61,8 1,6 21,6 3,2 0,4 263,8 259,7 645,6 2509,2 1896,2
193,1 196,7 108,8 61,2 1.7 21,6 3,0 0,4 261,3 255,8 644,7 2554,3 1930,0
193,9 210,9 116,3 67,1 1,7 22,6 2,9 04 260,8 256,8 636,9 2569,7 1949,2
158,0 212,8 114,5 70,4 2,1 22,6 2,7 0,4 248,0 244.8 614,1 25879 1958,5
170,5 209,2 12,1 68,8 2,4 22,8 2,6 0,4 262,3 258,7 641,5 26253 1984,5
189,5 209,4 11,5 69,6 2,4 22,8 2,6 0,4 268,8 264,1 652,5 2 668,2 2024,7
183,8 206,6 107,5 71,2 2,5 22,4 2,5 0,4 282,0 2773 666,3 2701,6 20534
173,9 211,5 11,6 72,2 2,5 22,3 2,5 04 281,6 276,6 681,9 2710,9 2058,6
199,8 222,6 1171 77,8 2,6 22,5 2,3 0,4 285,2 280,4 702,5 2750,7 2082,7
221,0 224,8 116,3 80,1 3,5 22,3 2,2 0,5 282,2 278,0 699,1 2773,2 20889
180,1 231,4 121,9 81,1 3,6 22,2 2,1 0,5 287,1 282,5 712,6 27741 2089,7
173,6 230,3 116,3 85,6 3,7 22,3 2,0 0,5 297,8 292,9 706,1 2807,6 2121,8
196,0 238,8 121,7 88,3 3,7 22,8 1,9 0,5 293,8 288,9 681,0 2807,6 2142,2
184,3 247,5 127,2 84,8 3,7 22,7 1,8 7.1 291,9 287,0 684,0 2872,8 2211,3
199,8 257,6 129,9 92,1 4,0 22,8 1,8 6,9 300,0 295,3 696,7 2870,9 2216,1
Deutscher Beitrag (Mrd €)
40,9 61,9 19,6 20,9 0,6 17,7 2,6 0,4 32,3 32,3 31,1 896,4 679,9
40,7 63,6 20,3 21,9 0,6 18,0 2,3 0,4 33,2 33,2 30,1 894,0 668,9
41,6 65,1 19,8 24,1 0,6 18,2 2,0 0,4 19,5 19,5 30,1 883,3 660,2
43,6 65,8 19,2 25,4 0,7 18,3 1,9 0,4 27,4 27,4 29,4 889,1 664,7
37,5 68,7 20,9 26,5 0,7 18,3 1,9 0,4 29,6 29,6 30,0 896,4 665,8
39,3 69,2 19,1 28,9 0,7 18,4 1,8 0,4 37,0 37,0 29,9 890,1 663,4
39,1 70,2 18,9 29,8 0,8 18,5 1.8 0,4 35,6 35,6 29,8 882,1 656,5
40,8 77,8 21,7 34,2 0,8 18,8 1,9 0,4 37,0 37,0 30,3 886,4 657,8
42,7 82,9 22,8 38,0 0,9 18,9 1,9 0,4 35,7 35,7 31,2 893,5 663,3
43,7 81,4 22,0 37,7 0,8 18,7 1,8 0,4 30,1 30,1 30,5 895,0 662,6
46,7 81,4 21,2 38,3 0,9 18,8 1,9 0,4 34,9 34,9 30,3 893,6 661,1
49,1 82,6 20,9 39,3 1.1 18,9 1,9 0,4 38,1 38,1 29,7 896,8 663,1
46,3 78,8 19,0 37,4 1,2 19,1 1,8 0,4 32,1 32,1 29,7 896,1 657,2
48,4 88,6 22,1 44,0 1,2 19,2 1,7 04 27,5 27,5 29,5 889,7 654,0
45,5 92,6 24,8 45,1 1,5 19,1 1,6 0,4 171 171 29,3 888,7 646,5
43,7 88,0 21,3 43,7 1,8 19,1 1,6 0,4 25,0 25,0 29,5 903,2 655,3
43,8 89,4 22,4 43,9 1,9 19,2 1,6 0,4 29,7 29,7 28,3 901,1 655,8
43,4 88,9 21,3 44,8 1.9 18,9 1,6 0,4 29,8 29,8 29,5 899,9 659,5
43,6 90,1 22,1 45,3 1,8 18,9 1,5 04 29,4 29,4 28,5 898,9 663,0
48,9 97,0 23,9 50,3 1.9 19,0 1,4 0,4 28,0 28,0 28,8 907,9 667,6
49,7 98,5 22,1 52,9 2,8 18,9 1,3 0,5 32,7 32,7 30,3 902,7 658,2
43,0 100,4 23,6 53,3 2,9 18,9 1,2 0,5 25,7 25,7 29,9 906,0 665,5
42,6 104,1 21,6 59,0 2,9 18,9 1,2 0,5 28,4 28,4 26,0 900,4 662,5
41,3 109,7 24,1 61,8 2,9 19,3 1,1 0,5 36,3 36,3 22,4 889,3 655,7
40,9 108,1 25,7 58,7 2,9 19,3 1.1 0,4 34,6 34,6 21,4 891,6 658,3
46,7 115,2 25,4 65,9 3,1 19,3 1,0 0,4 394 39,4 21,4 881,0 655,5
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zédhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetéaren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestande deutscher MFls an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zadhlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne

12*

Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den friheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
92,7 30,1 2193,2 3446,6 11635 - 11,2 21523 - 3349,3 5970,3 6962,0 4916,5 204,7
99,2 32,0 22029 3639,0 11786 - 5.0 2331,6 - 3378,5 5995,7 6994,7 49521 21,3
94,7 32,1 21959 3545,6 1200,6 13,7 2239,7 - 34796 6152,9 7116,8 5003,5 222,6
109,5 33,9 21937 3646,9 12256 - 4,1 2399,5 - 34431 61225 71113 5032,7 215,9
120,7 32,0 2227,9 3726,5 1246,8| - 4,3 2351,1 - 3442,0 6 146,1 71439 5101,3 2231
129,8 33,3 2 239,6 3764,0 1255,2 22,7 23425 - 3468,2 6201,2 7 203,3 5149,4 224,8
130,2 33,6 22475 3818,6 1250,7 9,1 2399,8 - 35323 6303,1 7329,7 5167,1 235,9
137,8 35,9 22633 38433 1239,2 4,9 2419,7 - 3550,1 6307,7 7361,2 5182,9 230,4
125,4 36,3 2 293,6 3732,0 1243,5 14,1 2357,7 - 35981 63725 7 395,9 5230,0 225,0
120,8 39,5 2309,4 3810,3 1274,0 15,4 2350,8 - 3572,5 6368,0 7 406,2 5286,6 224,8
138,0 41,0 2310,7 38258 1272,8 10,6 23435 - 3515,9 6 346,3 7 430,0 5290,6 225,1
138,1 40,6 2330,5 39343 1275,6 4,0 2 468,2 - 3581,4 6 445,1 7 533,2 5317,3 227,6
152,3 42,0 2360,0 4027,8 12838 - 1,5 2497,0 - 3563,5 6457,1 75573 5373,0 230,3
160,6 38,9 2370,2 4 046,0 1279,9 38,1 2 666,3 - 3609,7 6520,5 7617,6 5391,1 237,7
151,2 47,7 2389,0 4026,5 1276,5 15,7 2 566,1 - 3756,5 6728,4 7 789,3 5432,2 244,4
166,2 54,6 2404,4 4218,6 1283,7 18,3 2 656,8 - 3681,8 6 686,5 78111 5464,1 242,2
173,5 58,4 2436,4 4270,3 1296,0 35,8 26741 - 3674,0 6 690,6 7 843,7 5512,4 241,7
179,9 60,1 2461,7 4295,3 1341,8 18,7 27754 - 37353 6 814,2 8002,5 5615,3 241,2
174,6 67,8 2 468,4 4451,2 13451 - 8,0 28385 - 3752,7 6 862,5 8 068,4 5637,5 242,4
180,7 74,3 2 495,6 4562,2 1316,4 13,2 28784 - 3776,3 6909,4 8152,1 5652,9 239,3
167,8 75,0 2530,3 4502,8 1346,8| - 4,1 2968,8 - 3844,8 7 005,4 8229,5 5738,0 2421
155,0 85,2 25338 4542,4 1366,2 7,7 2920,8 - 3826,9 7 037,7 8277,6 57758 241,5
174,3 86,4 2546,9 4586,1 13683 - 193 2 884,2 - 3750,0 7 023,6 8 288,2 5787,0 245,8
193,0 89,0 2525,5 4574,2 1389,5] - 24,0 3047,5 - 3819,1 7 116,0 8372,8 5783,4 244,7
212,3 87,0 2573,4 4 680,6 1460,0) - 12,0 3106,5 - 3792,0 7 208,2 8483,5 5923,6 128,0
221,2 88,7 2561,0 4690,8 1459,3] - 4,2 3195,5 - 3826,8 7 260,8 8567,4 5914,0 124,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
28,8 26,5 841,0 720,5 298,7| - 1316 554,0 76,5 718,8 1466,8 1585,5 1930,5 -
26,8 27,0 840,2 733,8 304,7| - 154,4 565,6 76,4 734,4 1481,9 1598,9 1938,0 -
26,2 27,7 829,4 678,1 3069| - 1344 554,4 75,1 725,8 1490,1 1593,6 1934,2 -
24,5 28,8 835,8 701,4 327,5| - 107,9 552,8 75,8 728,2 1491,3 1601,5 1962,8 -
23,5 27,7 845,2 720,2 332,3| - 126,0 551,4 77,8 725,6 1489,2 1600,0 1982,6 -
23,8 29,2 837,2 729,6 336,7| - 1345 561,8 78,2 7334 1496,1 1616,0 1979,6 -
22,8 29,5 829,7 7233 340,8| - 1041 5711 78,7 742,5 15159 1633,7 1980,6 -
23,0 31,5 831,9 729,4 336,0| - 122,8 576,7 79,5 746,9 15171 1639,0 1980,8 -
20,8 33,4 839,4 712,3 336,5| - 114,0 568,3 80,6 750,3 1522,8 1643,8 1991,6 -
18,9 34,3 841,9 698,3 348,5| - 1181 569,0 81,2 740,4 1513,6 1627,3 2009,4 -
20,8 36,8 836,0 703,2 344,1| - 1373 570,2 83,9 734,1 1512,5 16353 2003,5 -
20,5 38,8 837,5 723,6 336,2| - 121,3 588,9 85,9 735,0 1520,1 16471 1997,3 -
19,5 40,0 836,7 723,2 340,0| - 1187 594,8 86,5 728,2 15171 1638,3 2002,4 -
21,3 37,9 830,6 714,5 337,00 - 957 607,0 86,3 755,7 1545,7 1661,8 1997,0 -
20,3 38,2 830,2 697,1 336,0] - 106,4 610,9 84,3 760,0 1568,7 1673,6 2001,5 -
20,6 42,7 839,9 729,6 348,1| - 119,2 610,7 85,5 759.1 1564,5 1682,2 2025,1 -
20,2 44,5 836,4 745,5 353,5| - 134,77 616,3 86,5 758,3 1563,8 1686,6 2029,7 -
22,2 47,4 830,2 748,7 350,3| - 1317 627,7 87,5 762,0 1572,3 1701,4 2021,0 -
19,6 49,6 829,7 780,5 352,6| - 131,8 636,2 87,5 759,7 1583,2 1710,3 2025,7 -
17,2 52,9 837,7 796,4 342,6| - 149,77 636,9 90,4 768,0 1593,7 1720,6 2023,6 -
14,7 54,7 833,4 761,0 352,3| - 162,7 647,1 91,6 7778 1611,6 1744,0 2031,6 -
14,4 60,4 831,2 753,5 361,7) - 1488 647,6 92,1 780,4 1617,7 1748,0 2 040,8 -
15,5 59,9 824,9 772,0 360,3| - 170,4 656,6 94,4 773,0 1633,3 1763,2 2033,5 -
16,8 57,0 815,5 785,8 362,4| - 1724 676,9 96,1 785,5 1658,1 1790,7 2030,3 -
22,8 48,0 820,7 772,9 366,1| - 167,7 670,8 97,5 774,2 1657,5 1784,4 2037,4 -
26,9 48,3 805,8 777,6 363,01 - 200,2 680,4 98,6 804,9 1695,1 1831,1 2019,8 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
293,3 297,6 90,0 0,1 - 0,2 0,3 522,6 67,4 - 57,3 147,9 670,6
305,5 309,5 90,0 0,0 - 0,3 0,0 532,6 67,4 - 45,0 149,8 682,7
304,8 303,5 90,0 - 0,3 0,1 - 531,5 63,1 - 46,2 150,2 681,8
307,9 288,6 90,0 0,1 - 0,1 0,2 531,6 47,9 - 44,6 151,4 683,1
315,1 293,4 90,0 0,1 - 0,1 - 535,6 50,4 - 379 150,2 686,0
313,2 301,3 90,0 0,0 - 0,1 0,3 539,8 51,0 - 396 153,0 692,9
317,6 316,4 89,6 0,2 0,2 0,1 - 559,2 44,2 - 33,5 154,1 713,3
325,2 310,0 96,2 0,0 0,3 0,1 - 548,4 56,6 - 28,7 155,4 703,9
324,7 299,3 104,7 0,1 - 0,2 0,1 550,8 53,3 - 34,0 158,3 709,2
327,9 290,1 113,7 0,1 0,7 0,3 - 556,4 51,6 - 352 159,5 716,2
337,0 291,3 120,0 0,2 - 0,2 0,4 569,1 51,1 - 33,5 161,2 730,5
336,9 287,0 120,0 0,1 - 0,1 0,1 572,0 45,5 - 37,0 163,3 7354
334,3 316,5 120,0 0,2 - 0,6 0,3 578,8 67,0 - 421 166,3 745,7
327,6 329,7 120,0 0,2 - 0,1 0,6 588,2 73,0 - 51,5 167,1 755,4
327,3 314,0 120,0 0,1 0,1 0,4 588,7 61,4 - 55,6 166,4 755,2
326,7 308,7 120,0 0,1 0,3 0,2 - 588,5 59,1 - 59,1 167,0 755,7
327,4 311,9 120,0 0,1 - 0,1 - 592,8 60,2 - 60,6 167,0 759,8
327,0 313,1 120,0 0,1 0,1 0,1 - 598,6 54,9 - 66,4 173,2 771,8
325,8 322,3 120,0 0,1 - 0,2 1,0 619,5 45,0 - 72,7 175,3 794,9
322,1 300,5 124,6 0,1 0,1 0,1 1,5 604,6 47,9 - 83,1 176,5 781,2
321,6 288,7 134,6 0,0 - 0,5 0,8 606,2 47,1 - 90,0 180,6 787,2
323,6 281,7 145,7 0,5 - 0,3 0,9 614,8 48,2 - 95,2 182,6 797,7
326,1 281,6 150,0 0,3 - 0,5 0,1 620,0 51,3 - 97,2 183,2 803,8
326,4 284,9 150,0 0,3 - 0,2 0,2 625,2 49,1 - 994 186,2 811,7
323,0 295,4 150,0 0,2 0,1 0,3 - 631,3 53,9 - 1064 189,6 821,2
316,7 301,7 150,0 0,1 - 0,4 - 639,7 52,3] - 1158 192,0 832,1
317,3 268,7 171,7 0,2 10,7 0,4 1,7 639,2 523 - 1178 192,7 832,4
321,9 194,3 262,3 0,3 - 1,6 0,9 637,3 63,7 - 1180 193,4 832,3
327,6 180,2 265,0 0,1 - 0,6 51 640,1 55,9 - 1233 194,4 835,1
327,5 173,0 278,6 0,3 - 0,4 2,2 644,6 61,9 - 126,6 196,8 841,9
Deutsche Bundesbank
71,1 149,5 53,0 0,1 - 0,0 0,1 142,6 0,1 92,0 38,9 181,6
74,1 155,6 53,9 0,0 - 0,1 0,0 145,2 0,0 98,9 39,4 184,7
74,0 148,4 52,6 0,0 0,2 0,0 - 145,2 0,0 90,9 39,0 184,3
75,1 149,4 55,1 0,0 - 0,0 0,2 145,1 0,1 95,2 39,0 184,2
77.2 145,0 54,5 0,1 - 0,1 - 145,4 0,0 92,6 38,8 184,2
77,2 140,9 54,4 0,0 - 0,1 0,2 146,9 0,0 86,0 39,3 186,3
79,1 154,1 55,7 0,1 0,1 0,0 - 151,9 0,0 97,9 39,2 191,2
81,6 158,1 61,6 0,0 0,1 0,0 - 149,7 0,1 112,1 39,6 189,3
81,0 145,8 68,3 0,1 - 0,1 0,1 150,7 0,1 104,7 39,6 190,4
82,5 137,8 74,3 0,1 0,2 0,1 - 151,5 0,0 103,6 39,7 191,3
85,2 152,2 76,3 0,1 - 0,1 0,1 154,8 0,0 118,5 40,2 195,0
84,9 153,9 73,7 0,1 - 0,1 0,0 156,2 0,1 115,5 40,6 197,0
84,0 162,4 71,6 0,1 - 0,4 0,1 157,9 0,1 118,6 41,0 199,3
82,3 171,6 72,1 0,1 - 0,0 0,5 160,1 0,1 124,3 41,2 201,3
82,3 156,8 73,4 0,1 0,0 0,2 160,9 0,0 110,2 41,2 202,2
82,6 155,6 76,7 0,1 0,2 0,1 - 160,5 0,1 113,7 40,9 201,5
82,8 162,6 78,9 0,1 - 0,0 - 161,1 0,1 122,4 40,8 202,0
82,7 155,3 78,4 0,1 0,1 0,0 - 162,4 0,1 112,6 41,4 203,8
82,5 165,0 81,0 0,0 - 0,0 167,8 0,1 119,4 41,4 209,2
82,2 153,7 86,6 0,0 0,0 0,0 - 164,8 0,1 115,7 41,9 206,7
82,0 135,0 95,7 0,0 - 0,2 - 165,3 0,1 104,5 42,8 208,2
82,7 128,2 103,9 0,1 - 0,1 0,2 167,1 0,1 104,2 43,2 210,4
83,4 130,6 107,1 0,2 - 0,1 0,0 168,3 0,1 109,2 43,5 212,0
83,6 124,0 108,7 0,1 - 0,0 0,0 170,6 0,1 101,4 44,1 214,8
82,7 125,1 108,8 0,1 0,0 0,1 - 171,8 0,1 99,7 45,0 216,8
81,1 135,4 104,9 0,1 - 0,0 - 173,9 0,1 102,6 44,9 218,8
81,1 125,0 114,2 0,2 41 0,3 0,6 1741 0,1 104,4 45,2 219,6
82,4 93,2 142,9 0,2 - 0,9 0,2 173,5 0,1 98,8 45,2 219,6
84,6 78,3 139,0 0,0 - 0,4 1,5 1741 0,0 80,0 45,9 220,5
84,6 73,2 133,6 0,3 - 0,3 0,7 175,2 0,1 68,7 46,7 2221
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats- lungsrahmen keine Mindestreserve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. —

position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. Im Feb-
ruar 2004 endete aufgrund des Ubergangs zum neuen geldpolitischen Hand-

14*

3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren fur
die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewie-
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Veranderungen

in Gold

und
15%*

— 6 Berechnet als

,Banknotenumlauf”

+Einlagefazilitat”,

Positionen

der

Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
.Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank. — 5 Entspricht der
Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufuhrenden Faktoren und

der Summe der liquiditatsabschépfenden Faktoren.
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sen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Bank-
noten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wo-
bei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist,
der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem
Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird
ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur noch
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2007 Mai 4. 1165,4 180,5 141,4 9,6 131,8 25,3 15,1 15,1 -
11. 1164,2 180,5 142,4 9,6 132,9 25,0 15,0 15,0 -
18. 1169,0 180,2 142,3 9,7 132,6 24,6 15,1 15,1 -
25. 11871 180,0 142,5 10,0 132,6 25,0 14,9 14,9 -
Juni 1. 1178,4 180,0 143,3 10,1 133,2 25,4 15,4 15,4 -
8. 1176,3 179,9 143,9 10,1 133,8 25,6 15,3 15,3 -
15. 1180,3 179,9 144,2 10,1 134,2 24,6 16,1 16,1 -
22. 1186,7 179,9 143,4 10,0 133,4 26,0 15,8 15,8 -
29. 3) 12085 3) 172,8 3) 141,6 9,9 3) 131,8 24,4 16,7 16,7 -
Juli 6. 1191,8 172,7 144,4 9,8 134,5 22,8 16,5 16,5 -
13. 1185,4 172,6 143,2 9,8 1334 23,9 15,9 15,9 -
20. 1196,4 172,3 143,6 9,8 133,8 23,5 16,3 16,3 -
27. 12126 1721 143,2 9,7 133,5 24,3 16,2 16,2 -
Aug. 3. 11951 1721 146,1 9,7 136,5 22,5 16,5 16,5 -
10. 12531 1721 145,2 9,7 135,4 23,7 17,2 17,2 -
17. 1207,7 172,0 144,5 9,7 134,8 24,5 17,4 17,4 -
24. 1216,9 172,0 143,5 9,7 133,8 24,9 18,1 18,1 -
31. 11575 172,0 144,2 9,7 134,5 26,4 17,5 17,5 -
2007 Sept. 7. 1207,4 171,9 144,7 9,7 135,1 25,2 15,9 15,9 -
14. 1299,3 171,9 145,4 9,7 135,7 23,9 16,3 16,3 -
21. 1189,6 171,9 147,0 9,6 137.4 23,2 14,8 14,8 -
28. 3) 12504 3) 186,2 3) 142,0 9,4 3) 132,6 3) 23,9 16,1 16,1 -
Okt. 5. 12284 186,1 141,9 9,4 132,6 25,0 15,4 15,4 -
12. 1289,1 186,0 143,4 9,4 134,0 23,4 16,2 16,2 -
19. 1249,3 185,8 146,6 9.3 137.3 20,5 17,0 17,0 -
26. 1263,5 185,7 142,2 9,3 132,9 23,8 18,1 18,1 -
Nov. 2. 1256,3 185,5 144,4 9,3 135,1 22,8 18,0 18,0 -
9. 12485 185,5 143,0 9,3 133,7 23,4 17,7 17,7 -
16. 1271,8 185,4 141,5 9,3 132,3 23,2 15,7 15,7 -
23. 1285,5 185,4 141,9 9,2 132,7 24,2 15,8 15,8 -
30. 1297,3 185,4 142,2 9,2 132,9 25,2 14,5 14,5 -
Dez. 7. 1293,0 185,3 144,8 9,2 135,6 22,6 15,0 15,0 -
14. 13384 185,3 142,7 9,2 133,5 25,1 14,0 14,0 -
21. 1473,0 184,5 137,6 9,2 128,3 35,7 13,6 13,6 -
28. 1500,8 184,5 138,0 9,3 128,8 43,2 13,6 13,6 -
2008 Jan. 4. 3) 12858 3) 201,7 3) 138,0 9,1 3) 128,8 3) 41,7 14,7 14,7 -
Deutsche Bundesbank
2006 Febr. 335,1 47,9 36,7 3,8 32,9 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 340,5 3) 53,2 3) 36,0 3,8 3) 32,2 - 0,3 0,3 -
April 344,9 53,2 34,5 3,7 30,8 - 0,3 0,3 -
Mai 357,5 53,1 35,6 3,4 32,1 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 359,1 3) 52,0 3) 33,9 3,6 3) 30,3 - 0,3 0,3 -
Juli 364,4 52,0 34,3 3,5 30,8 - 0,3 0,3 -
Aug. 358,2 52,0 33,6 3,5 30,0 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 362,4 52,3 33,6 34 30,1 - 0,3 0,3 -
Okt. 366,4 52,3 33,2 3,1 30,1 - 0,3 0,3 -
Nov. 359,2 52,3 333 3,1 30,1 - 0,3 0,3 -
Dez. 373,7 3) 53,1 3) 31,7 3,0 3) 28,6 - 0,3 0,3 -
2007 Jan. 357,9 53,1 32,1 3,0 29,1 0,0 0,3 0,3 -
Febr. 365,5 53,1 31,5 2,7 28,8 - 0,3 0,3 -
Mérz 3) 371,4 3) 54,8 31,3 2,6 28,7 - 0,3 0,3 -
April 370,9 54,8 32,5 2,6 29,9 - 0,3 0,3 -
Mai 377,2 54,8 33,2 2,7 30,5 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 373,5 3) 52,8 3) 32,0 2,7 3) 29,4 - 0,3 0,3 -
Juli 382,1 52,8 31,9 2,6 29,3 - 0,3 0,3 -
Aug. 369,6 52,8 31,9 2,6 29,3 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 394,0 3) 57,2 3) 31,4 2,5 3) 28,9 - 0,3 0,3 -
Ookt. 394,6 57,2 31,1 2,5 28,6 - 0,3 0,3 -
Nov. 410,3 57,2 30,8 2,5 28,3 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 483,7 3) 62,4 3) 30,1 2,4 3) 27,7 7.1 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden

16*
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an | Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
429,7 279,5 150,0 - - 0,2 - 14,0 93,1 38,7 227,6| 2007 Mai 4.
426,1 276,0 150,0 - - 0,1 - 14,1 93,5 37,7 230,0 11.
431,2 281,0 150,0 - - 0,2 - 13,8 93,4 37,7 230,7 18.
445,7 295,5 150,0 - - 0,2 0,0 14,1 94,5 37,7 232,5 25.
434,5 284,5 150,0 - - 0,0 - 14,4 94,9 37,6 233,0 Juni 1.
429,2 279,0 150,0 - - 0,2 - 14,1 96,2 37,6 234,6 8.
432,0 282,0 150,0 - - 0,0 - 14,4 95,8 37,6 235,6 15.
438,1 288,0 150,0 - - 0,1 - 14,4 93,9 37,6 237,4 22.
464,6 313,5 150,0 - - 1.1 0,0 13,8 3) 93,7 37,1) 3) 243,77 29.
448,2 298,0 150,0 - - 0,0 0,2 13,6 93,9 371 242,6 Juli 6.
442,0 292,0 150,0 - - - - 14,2 93,1 371 243,4 13.
451,8 301,5 150,0 - - 0,3 - 14,0 93,3 37,1 244,4 20.
465,7 315,5 150,0 - - 0,2 0,0 14,0 94,2 37.1 245,6 27.
448,0 298,0 150,0 - - - 0,0 14,1 93,1 37,1 245,4 Aug. 3.
503,6 292,5 150,0 61,1 - - - 13,0 94,2 37,1 2471 10.
460,0 310,0 150,0 - - - 0,0 12,8 91,6 37,1 247,6 17.
465,2 275,0 190,0 - - 0,2 - 12,8 92,3 37,1 250,9 24.
400,1 210,0 190,0 - - 0,1 0,0 11,8 93,3 37,1 255,2 31.
446,3 256,0 190,0 - - 0,3 0,0 11 94,9 37,1 260,3| 2007 Sept. 7.
534,0 269,0 265,0 - - 0,0 0,0 11,3 94,7 37,1 264,7 14.
420,6 155,0 265,0 - - 0,6 0,0 12,8 94,5 37,1 267,6 21.
455,2 190,0 265,0 - - 0,2 0,0 13,3| 3) 95,4 37,1| 3) 281,2 28.
428,0 163,0 265,0 - - 0,0 0,0 13,9 97,3 37,1 283,7 Okt. 5.
483,0 218,0 265,0 - - - 0,0 15,1 96,6 37,1 288,3 12.
436,0 171,0 265,0 - - - 0,0 15,2 95,8 37,1 295,2 19.
447,0 182,0 265,0 - - 0,0 0,0 15,4 95,8 37,1 2983 26.
435,0 170,0 265,0 - - 0,0 0,0 17,5 95,7 37,1 300,2 Nov. 2.
425,0 160,0 265,0 - - 0,0 0,0 17,8 96,5 371 302,5 9.
447,9 182,0 265,0 - - 0,9 0,0 20,1 95,1 37,1 305,8 16.
454,3 169,0 285,0 - - 0,3 0,0 20,2 95,3 371 311,3 23.
463,1 178,0 285,0 - - 0,1 0,0 21,0 95,9 37,1 3131 30.
448,8 163,0 285,0 - - 0,8 0,0 22,5 97,2 37,1 319,6 Dez. 7.
488,7 218,5 270,0 - - 0,2 0,0 23,4 98,4 37.1 323,8 14.
617,1 348,6 268,5 - - 0,0 0,0 23,8 97,2 37,1 326,3 21.
637,1 368,6 268,5 - - 0,0 0,0 23,8 96,2 37,1 327,4 28.
397,5 128,5 268,5 - - 0,6 - 26,2 98,2 38,7| 3) 329,0/ 2008Jan. 4.
Deutsche Bundesbank
218,9 146,4 72,5 - - 0,0 - 0,2 - 4,4 26,6 2006 Febr.
224,5 1471 77,4 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 21,7 Marz
233,0 158,0 74,9 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,2 April
227,6 152,6 74,9 - - 0,0 - 0,3 - 4,4 36,2 Mai
248,8 177,3 71,5 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,3 Juni
253,8 177,9 72,8 - - 3,2 - 0,3 - 4,4 19,3 Juli
223,0 147,3 75,7 - - 0,0 - 1,6 - 4,4 43,4 Aug.
234,1 155,2 78,5 - - 0,5 - 3,0 - 4,4 34,7 Sept.
243,3 164,0 79,3 - - 0,0 - 3,0 - 4,4 29,9 Okt.
232,0 155,2 76,7 - - 0,0 - 3,0 - 4,4 34,0 Nov.
256,3 173,9 82,3 - - 0,1 - 3,0 - 4,4 24,8 Dez.
232,5 150,1 82,3 - - 0,0 - 3,1 - 4,4 32,4| 2007 Jan.
235,0 143,5 91,5 - - 0,0 - 3,1 - 4,4 38,0 Febr.
237,3 130,8 106,4 - - 0,1 - 3,1 - 4,4 40,1 Marz
247,4 139,6 107,5 - - 0,4 - 31 - 4,4 28,3 April
236,9 126,6 110,3 - - 0,0 - 3,2 - 4,4 44,5 Mai
243,4 136,2 107,0 - - 0,2 - 3,2 - 4,4 37.3 Juni
248,5 146,0 102,4 - - - - 3,3 - 4,4 41,0 Juli
210,4 89,9 120,5 - - 0,0 - 33 - 4,4 66,5 Aug.
223,3 83,8 139,3 - - 0,2 - 43 - 44| 3) 731 Sept.
202,2 62,9 139,3 - - 0,0 - 7,0 - 4,4 92,4 Okt.
207,2 77,3 129,9 - - 0,0 - 10,1 - 4,4 100,3 Nov.
268,0 1331 134,8 - - 0,1 - 13,1 - 44| 3) 98,4 Dez.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fir Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Verénderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Rick- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1165,4 624,0 182,0 182,0 0,1 - - - 0,1 - 55,8 46,8 9,0
1164,2 623,1 186,1 185,9 0,1 - - - 0,1 - 49,3 40,0 9.3
1169,0 624,1 189,9 189,6 0,2 - - 0,0 0,1 - 49,9 41,2 8,6
11871 623,4 187,4 187,2 0,2 - - 0,0 0,2 - 68,8 60,2 8,6
1178,4 626,8 188,2 188,0 0,2 - - - 0,2 - 54,6 46,1 8,5
1176,3 629,3 185,7 185,6 0,1 - - 0,0 0,2 - 51,1 42,6 8,5
1180,3 628,2 192,1 192,0 0,1 - - 0,0 0,2 - 50,2 41,6 8,6
1186,7 627,9 189,6 189,5 0,1 - - 0,0 0,2 - 58,5 49,9 8,6
5) 12085 633,1 183,2 182,1 1.1 - - - 0,2 - 77,9 69,7 8,2
1191,8 638,2 191,6 190,5 1,1 - - 0,0 0,2 - 56,9 49,4 7,5
1185,4 638,8 193,1 193,0 0,1 - - - 0,2 - 50,1 42,5 7.6
1196,4 638,2 190,2 190,1 0,1 - - - 0,2 - 63,8 56,1 7,6
12126 639,0 196,8 195,2 1,6 - - - 0,2 - 71,0 63,6 7,5
11951 645,0 189,7 189,6 0,1 - - - 0,2 - 52,9 45,1 7,8
1253,1 644,1 256,8 256,7 0,1 - - - 0,2 - 44,4 36,6 7.8
1207,7 641,9 210,5 210,3 0,3 - - - 0,2 - 48,7 41,1 7,6
1216,9 636,1 209,4 209,1 0,3 - - - 0,2 - 63,5 56,0 7,5
1157,5 637,2 132,6 132,3 0,3 - - - 0,2 - 73,2 65,4 7,8
1207,4 639,2 182,6 181,5 1,0 - - - 0,1 - 68,1 60,1 7.9
1299,3 637,5 276,3 274,6 1,7 - - 0,0 0,1 - 64,3 56,6 7,7
1189,6 635,0 155,1 154,7 0,4 - - 0,0 0,1 - 76,3 68,7 7,6
5 12504 637,3 192,2 186,7 5.5 - - 0,0 0,2 - 73,6 66,1 7,4
12284 641,3 169,9 165,3 4,6 - - 0,0 0,1 - 67,9 60,3 7.5
1289,1 640,6 232,0 201,6 0,3 30,0 - 0,0 0,1 - 64,5 57,1 7,4
1249,3 638,7 193,5 192,8 0,7 - - 0,0 0,1 - 61,6 54,4 7.3
1263,5 637,8 191,9 191,7 0,2 - - 0,0 0,2 - 76,6 69,4 7,2
1256,3 643,5 192,2 192,0 0,2 - - 0,0 0,2 - 58,3 50,8 7.4
12485 642,1 191,1 190,8 0,3 - - 0,0 0,2 - 53,4 45,9 7,5
1271,8 640,6 215,3 215,1 0,2 - - 0,0 0,2 - 53,4 45,4 7,9
1285,5 639,3 195,0 194,8 0,2 - - 0,0 0,2 - 81,5 73,9 7,7
1297,3 645,7 203,8 203,5 0,3 - - 0,0 0,1 - 75.1 67,5 7,6
1293,0 655,4 173,5 164,9 0,6 8,0 - 0,0 0,2 - 83,9 76,2 7,7
13384 659,6 235,0 234,8 0,2 - - 0,0 0,2 - 58,0 48,8 9,3
1473,0 675,9 356,0 214,2 0,2 141,6 - 0,0 0,1 - 49,9 42,1 7,7
1500,8 678,6 376,5 223,2 1.9 150,0 - 15 0,1 - 44,8 36,9 7.8
5 12858 670,8 144,2 143,7 0,6 - - 0,0 0,3 - 57,6 50,1 7,5
Deutsche Bundesbank
335,1 149,9 38,5 38,5 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,6
5  340,5 151,5 39,7 39,7 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
344,9 154,7 38,8 38,7 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
357,5 155,3 51,4 51,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
5) 359,1 157,8 39,9 39,4 0,5 - - - - - 0,5 0,1 0,4
364,4 160,3 52,4 52,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
358,2 159,3 46,0 45,9 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
5 3624 160,3 46,2 45,5 0,7 - - - - - 0,5 0,1 0,4
366,4 161,8 48,0 47,8 0,2 - - - - - 0,5 0,0 0,5
359,2 162,8 39,2 39,2 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
373,7 170,9 48,0 47,9 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
357,9 163,6 37,8 37,8 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
365,5 164,1 43,7 43,6 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
5 3714 166,6 47,9 47,8 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,3
370,9 169,7 43,3 43,0 0,2 - - - - - 0,4 0,1 0,3
377,2 169,9 45,1 45,1 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
5) 373,5 171,9 39,8 39,6 0,3 - - - - - 0,4 0,1 0,4
382,1 173,9 46,6 46,5 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,3
369,6 173,1 31,8 31,5 0,2 - - - - - 0,3 0,0 0,3
5 3940 1731 47,0 42,2 4,8 - - - - - 0,4 0,1 0,4
394,6 174,3 43,3 43,1 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,3
410,3 175,4 52,9 52,7 0,2 - - - - - 0,4 0,1 0,4
5 4837 183,8 109,5 64,0 49 40,6 - - - - 0,4 0,0 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs-
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
19,5 0,2 15,6 15,6 - 5,6 68,7 - 125,5 68,3
19,5 0,2 16,2 16,2 - 5,6 70,4 - 125,5 68,3
20,1 0,2 14,8 14,8 - 5,6 70,6 - 125,5 68,3
20,1 0,2 15,5 15,5 - 5,6 72,1 - 125,5 68,3
20,3 0,2 16,4 16,4 - 5,6 72,4 - 125,5 68,3
20,2 0,2 17,3 17,3 - 5.6 73,0 - 125,5 68,3
19,9 0,2 16,8 16,8 - 5,6 73,3 - 125,5 68,3
19,5 0,2 17,8 17,8 - 5.6 73,6 - 125,5 68,3
28,1 0,2 16,1 16,1 - 55| 5 789 -1 9 117,0 68,3
19,5 0,2 17,2 17,2 - 5.5 77,2 - 117,0 68,3
18,9 0,2 16,9 16,9 - 5,5 76,3 - 117,0 68,3
18,8 0,2 17,0 17,0 - 5,5 77,2 - 117,0 68,3
18,7 0,3 17,3 17,3 - 5.5 78,4 - 117,0 68,3
18,9 0,2 18,5 18,5 - 5.5 78,9 - 117,0 68,3
19,1 0,1 18,4 18,4 - 5,5 79,2 - 117,0 68,3
19,1 0,1 18,2 18,2 - 5,5 77,5 - 117,0 68,8
19,5 0,2 171 17,1 - 5.5 79,5 - 117,0 68,8
20,9 0,1 19,4 19,4 - 55 82,5 - 117,0 68,9
20,9 0,1 18,6 18,6 - 5,5 86,3 - 117,0 68,9
22,1 0,6 18,1 18,1 - 5.5 88,9 - 117,0 68,9
21,8 0,6 18,5 18,5 - 5,5 90,7 - 117,0 68,9
23,9 06| 5 18,1 5 18,1 - 54| 5 99,2 - 9 131,1 68,9
23,9 0,3 19,1 19,1 - 5,4 100,4 - 131,1 68,9
25,0 0,3 19,1 19,1 - 5.4 102,1 - 1311 68,9
25,2 0,3 19,7 19,7 5,4 104,8 131,1 68,9
254 0,2 18,6 18,6 - 5.4 107,5 - 1311 68,9
27,3 0,3 19,7 19,7 - 5,4 109,3 - 131,1 68,9
26,8 0,2 18,8 18,8 - 5.4 110,5 - 1311 68,9
27,3 0,9 16,4 16,4 - 5,4 112,5 - 131,1 68,9
28,3 0,3 18,3 18,3 - 5.4 117,3 - 1311 68,9
28,7 0,2 19,4 19,4 - 54 118,7 - 1311 68,9
30,9 0,5 19,4 19,4 - 5.4 124,0 - 131,1 68,9
31,4 0,4 19,9 19,9 - 5.4 128,6 - 1311 68,9
38,2 0,9 16,8 16,8 - 5.4 129,8 - 1311 68,9
45,5 2,4 16,2 16,2 - 54 131,4 - 1311 68,9
45,6 16| 9 176| 9 176 - 53| 9 1237 -l ® 147,7 71,4
Deutsche Bundesbank
3,5 0,0 2,1 2,1 - 1.5 12,0 77,8 44,3 5,0
3,8 0,0 2,5 2,5 - 1.4 9.4 78,2 5 48,5 5,0
3,6 0,0 1,0 1,0 - 1,4 12,7 78,7 48,5 5,0
3,8 0,0 2,4 2,4 - 1,4 9,8 79,5 48,5 5,0
3,7 0,0 2,1 2,1 - 1.4 22,3 80,6 5 45,8 5,0
3,6 0,0 2,6 2,6 - 1,4 11,6 81,2 45,8 5.0
3,6 0,0 1.8 1.8 - 1,4 11,1 83,9 45,8 5,0
3,6 0,0 1.3 1,3 - 1,4 11,8 859| 5 46,4 5.0
3,7 0,0 1.3 1.3 - 1.4 11,9 86,5 46,4 5,0
3,9 0,0 1.4 1.4 - 1.4 12,4 86,3 46,4 5,0
3,7 0,0 1.1 1.1 - 1.4 13,0 84,3 45,9 5,0
3,8 0,0 1,6 1,6 - 1,4 12,9 85,5 45,9 5,0
3,7 0,0 1,2 1,2 - 1,4 13,5 86,5 45,9 5,0
3,8 0,0 1.3 1.3 - 1,4 10,1 87,5| 9 47,4 5,0
3,8 0,0 2,5 2,5 - 1.4 10,0 87,5 47,4 5,0
4,0 0,0 3,0 3,0 - 1,4 10,8 90,4 47,4 5.0
3,8 0,0 2,3 2,3 - 1.4 12,4 91,6 5 44,9 5,0
41 0,0 2,2 2,2 - 1,4 11,6 92,1 44,9 5,0
4,1 0,0 2,2 2,2 - 1,4 12,6 94,4 44,9 5.0
5.4 0,0 2,6 2,6 - 1,3 13,6 9,1| 5 49,5 5.0
7,9 0,0 2,3 2,3 - 1,3 13,0 97,5 49,5 5.0
1,1 0,0 2,0 2,0 - 1,3 14,1 98,6 49,5 5,0
14,0 0,0 2,0 2,0 - 1,3 » 131 99,5| 9 55,0 5,0

Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur

Deutsche Bundesbank: einschl.

noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-

noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Veranderungen Uberwiegend aufgrund der
Neubewertung zum Quartalsende.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen |[sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10 355,5 29,9 32674 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 56159 4361,0 3966,5
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 3127,4 2958,6 2326,4 2093,4
6083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2 186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6 394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
6 859,4 15,3 2276,0 17625 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
7154,4 16,4 2314,4 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 3085,5 2536,1 22419
6 967,7 14,1 2289,3 17459 1132,6 613,4 543,4 376,9 166,4 3458,7 31171 2546,9 2 255,5
7 004,8 13,3 2302,4 1736,7 1123,2 613,4 565,7 392,7 172,9 3474,5 3127,4 2556,8 2258,4
7 075,7 14,5 2320,4 1768,4 1156,7 611,7 552,1 379,5 172,6 3518,0 31611 2590,8 2 264,9
7102,2 14,0 2347,5 17871 1170,6 616,5 560,4 381,7 178,7 3513,5 3160,4 2584,0 2 264,5
7 075,1 13,8 2316,3 17384 1130,8 607,6 5779 391,7 186,2 3481,8 31227 2560,2 22654
7 040,0 13,7 2299,7 1733,4 1133,2 600,1 566,3 379,1 187,2 3476,6 3119,5 2555,2 2261,1
7 034,6 13,6 2300,0 1732,6 1136,0 596,7 567.3 376,8 190,5 3472,6 3117,7 2558,7 2263,2
7 077,2 14,2 2278,0 1705,0 1111,7 593,3 573,0 374,8 198,2 3492,6 31221 2571,2 2280,7
7 080,1 14,4 2278,7 1697,5 1108,1 589,4 581,2 376,3 204,9 3 496,5 3119,2 2563,0 22723
7141,2 13,6 22937 1712,4 1126,3 586,2 581,3 365,9 215,3 3506,4 31233 2560,4 2268,4
7 154,4 16,4 23144 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 34621 3085,5 2 536,1 22419
7192,4 13,3 2308,2 17111 1138,1 573,0 597,1 378,2 218,9 3496,9 3109,2 2554,6 2252,7
7230,9 13,4 23322 1717,7 1146,7 570,9 614,5 386,6 227,9 3487,3 3096,0 2547,2 2 256,2
7 288,3 13,5 2364,4 1749,8 1180,5 569,3 614,6 378,3 236,3 3496,5 3100,8 2 555,8 22613
7357,2 14,4 2379,0 1736,7 1167,0 569,7 642,3 406,1 236,2 3525,9 31283 2580,7 2256,9
73893 14,7 2398,4 17441 1167,2 576,9 654,3 414,7 239,6 3511,9 3106,1 2558,9 2 253,1
7 381,7 14,2 2396,3 17241 1156,2 567,9 672,3 423,8 248,5 3484,4 3071,9 2538,0 2261,7
7371,2 13,9 2373,0 1708,4 1146,0 562,5 664,6 415,4 249,2 3489,7 3080,8 2541,9 2265,9
7417,4 14,1 2 405,9 17353 11781 557,2 670,5 419,3 251,2 3485,8 3071,6 2544,4 2271,6
7500,9 14,4 24384 1756,8 1201,2 555,6 681,5 429,9 251,7 3493,0 3074,0 2552,6 2278,5
7500,5 14,5 2453,6 17709 1208,5 562,4 682,7 430,2 252,5 3485,7 3058,5 25437 22784
7553,6 14,1 2489,4 1791,5 1226,5 565,1 697,9 443,9 253,9 34823 3057,6 2544,2 22797
Veranderungen "
452,6 1,8 179,8 140,1 81,4 58,6 39,8 26,3 13,5 206,6 158,1 156,8 126,4
401,5 - 1,2 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 5.8 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 33 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5,2 341 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 131 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 131 46,3 15,8 30,5 44,1 17,5 - 04 - 12
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37.2 15,5
349,0 11 76,2 - 24 25,2 - 27,6 78,6 17,3 61,3 56,0 1,5 32,5 13,3
46,6 - 08 13,4 - 91 - 93 0,3 22,4 15,8 6,6 19,0 12,8 12,4 4,8
81,7 1,2 18,2 31,8 33,4 - 17 - 135 - 13,3 - 02 44,8 34,4 34,6 6,8
34,1 - 05 27,9 19,5 14,6 4,8 8,4 2,3 6,1 - 37 - 02 - 63 - 03
- 298 - 02 - 31,2 - 49,0 - 40,3 - 88 17,9 10,3 7,6 - 31,3 - 37,2 - 233 1.3
- 343 - 01 - 16,4 - 51 2,4 - 75 - 11,4 - 12,6 1.3 - 69 - 34 - 52 - 36
- 22 - 00 1.4 0,3 3,6 - 32 1,0 - 2,3 3,3 - 43 - 16 3,8 2,7
76,9 0,6 14,6 9,0 7.3 1.7 5,6 - 2,0 7,6 23,7 8,4 16,4 18,1
4,6 0,2 2,4 - 58 - 19 - 39 8,2 1,5 6,7 4,2 - 27 - 80 - 81
75,6 - 08 15,3 15,1 18,2 - 30 0,2 - 10,3 10,5 12,6 6,1 - 06 - 19
13,9 2,8 21,3 6,6 12,9 - 64 14,7 10,9 3,8 - 40,7 - 343 - 21,0 - 235
33,9 - 31 - 65 - 60 - 05 - 55 - 05 - 0,4 - 01 36,3 26,8 21,3 9,8
46,3 0,1 23,7 6,7 8,7 - 19 17,0 8,4 8,7 - 70 - 11,6 - 59 4,8
61,6 0,1 32,3 32,2 33,8 - 16 0,1 - 8,3 8,4 10,4 5,8 9,6 5,8
77,8 0,9 13,0 - 146 - 14,0 - 06 27,6 27,6 - 00 32,6 29,9 27,2 - 32
28,0 0,3 19,0 7.4 0,2 7.2 11,6 8,2 3,4 - 13,9 - 223 - 219 - 37
- 60 - 05 - 10 - 19,0 - 99 - 90 18,0 9,0 9,0 - 275 - 343 - 21,0 8,1
- 44 - 03 - 233 - 15,0 - 95 - 54 - 83 - 8,8 0,5 7,2 10,4 5.5 4,4
42,1 0,2 32,8 26,9 32,2 - 53 5.9 3,9 2,0 - 39 - 93 2,4 5.8
101,2 0,3 32,9 21,7 23,1 - 14 11,2 10,5 0,7 10,3 4,6 10,3 8,9
26,7 0,2 16,8 14,7 7.2 7.5 2,1 0,4 1,8 57 - 59 - 26 1,0
53,1 - 04 35,8 20,6 18,0 2,6 15,2 13,7 1,5 - 30 - 06 0,9 1,6
* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Briuche sind in den Verénderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2008

IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2| 1998
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8| 1999
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137.9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
2941 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
291,4 570,2 401,1 169,1 341,5 182,5 73,6 159,1 31,0 128,1 1045,4 846,5 160,2| 2006 Febr.
298,5 570,5 401,3 169,2 3471 186,7 76,2 160,4 30,8 129,6 1055,1 856,0 159,6 Marz
325,9 570,3 402,8 167,4 356,9 196,8 84,1 160,1 30,4 129,8 1056,7 859,5 166,0 April
319,5 576,4 394,9 181,4 353,2 193,3 81,5 159,9 30,7 129,2 1055,0 854,9 172,0 Mai
294,9 562,5 391,0 171,5 359,1 200,3 82,2 158,8 31,1 127,7 1097,0 892,0 166,1 Juni
294,0 564,3 392,1 172,2 357,1 200,6 80,9 156,6 31,8 124,8 1084,4 880,4 165,6 Juli
295,5 559,0 389,0 170,0 354,9 200,6 81,6 154,3 30,8 123,5 1084,5 880,1 163,8 Aug.
290,5 550,9 387,9 163,0 370,5 217,2 87,0 153,3 27,8 125,5 11233 904,0 169,2 Sept.
290,7 556,2 392,6 163,6 377.3 224,3 89,2 153,0 26,1 126,9 11183 893,3 172,2 Okt.
292,0 562,9 393,2 169,8 383,2 229,9 88,8 153,2 26,1 127,2 1148,4 916,9 179,0 Nov.
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8 Dez.
301,9 554,5 389,0 165,5 387,7 233,6 90,5 154,1 26,0 128,1 1191,3 947,7 182,6| 2007 Jan.
291,0 548,8 384,8 164,0 391,3 239,4 93,4 151,9 25,8 126,1 12121 955,0 185,9 Febr.
294,5 545,0 379,2 165,8 395,7 244,5 96,0 151,2 24,7 126,5 1229,3 969,4 184,6 Marz
3239 547,6 380,6 167,0 397,6 250,0 96,4 147,6 25,0 122,5 1245,5 980,9 192,3 April
305,8 547,2 378,5 168,7 405,8 255,7 99,0 150,1 24,3 125,8 1259,2 979,3 205,1 Mai
276,3 533,9 372,3 161,6 412,5 263,2 103,1 149,2 25,5 123,8 1282,6 996,3 204,3 Juni
276,1 538,9 378,0 160,9 408,9 264,6 100,0 144,3 25,2 119,1 1291,5 1004,7 203,1 Juli
272,8 527,2 371,6 155,6 414,3 276,0 112,0 138,2 25,7 112,5 1300,5 1005,8 211,0 Aug.
274,0 521,4 366,1 155,3 419,0 284,7 116,4 134,3 24,9 109,5 13343 1039,6 220,9 Sept.
265,3 514,8 364,6 150,3 427,1 292,8 121,4 134,4 24,9 109,4 13253 1022,3 221,5 Okt.
264,5 513,4 362,9 150,5 424,7 295,4 122,1 129,3 25,4 103,9 1344,7 1031,3 223,1 Nov.
Veranderungen
30,4 1,3 7,7 - 64 48,4 12,2 6,4 36,2 2,0 34,2 33,1 13,8 31,3] 1999
27,3 - 11,4 - 67 - 46 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5| 2000
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 9,9| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 41,5| 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7] 2004
21,7 - 23,0 - 143 - 86 45,5 27,4 2,1 18,2 4,6 13,5 57,7 31,6 - 22,2| 2005
19,3 - 31,0 - 186 - 124 54,5 59,6 20,9 - 51 - 1.3 - 38 205,9 165,7 9,8| 2006
7,6 0,4 0,2 0,2 6,2 4,5 2,8 1,7 - 01 1,8 17,5 16,4 - 2,4| 2006 Marz
27,7 - 02 1,6 - 18 10,4 10,6 8,2 - 01 - 03 0,2 11,8 12,9 57 April
- 60 6,1 - 79 14,0 - 35 - 3,2 - 23 - 02 0,4 - 06 5,1 1,6 53 Mai
- 24,7 - 13,9 - 40 - 99 5.9 7,0 0,6 - 11 0,4 - 14 39,6 34,8 - 67 Juni
- 17 1.8 1.1 0,7 - 34 - 01 - 1,2 - 33 - 01 - 3.2 - 11,2 - 11,6 0,3 Juli
1,2 - 54 - 31 - 24 - 27 0,1 0,7 - 28 - 10 - 18 1,8 1,2 - 10 Aug.
- 16 - 81 - 1,0 - 71 15,3 16,4 53 - 11 - 02 - 09 33,3 231 4,7 Sept.
0,1 53 4,7 0,6 6,9 73 2,2 - 04 - 10 0,6 - 49 - 99 2,7 Okt.
1,3 6,8 0,5 6,2 6,5 6,1 0,1 0,4 0,0 0,4 42,2 34,7 6,2 Nov.
2,5 - 13,3 - 29 - 104 - 64 - 19 - 3,6 - 45 0,0 - 45 25,8 19,0 4,8 Dez.
11,5 5.5 - 1,2 6,7 9,4 4,2 3,8 5,2 - 03 5.5 17,3 9,9 - 10,2| 2007 Jan.
- 10,7 - 57 - 43 - 14 4,6 6,7 3,1 - 21 - 01 - 20 27,4 13,5 2,2 Febr.
3,8 - 38 - 56 1,8 4,6 4,8 2,2 - 02 - 06 0,4 20,6 17,4 - 18 Marz
30,4 2,7 1,5 1,2 2,7 6,3 1,0 - 35 0,4 - 40 23,9 18,5 7.4 April
- 18,2 - 04 - 21 1.7 8,4 5,9 2,9 2,5 - 07 3,3 10,1 - 49 12,4 Mai
- 29,1 - 13,2 - 61 - 71 6,8 9,2 4,8 - 23 0,6 - 3,0 24,6 19,4 - 1,7 Juni
1.1 4,9 5,6 - 07 - 32 1,7 - 29 - 50 - 02 - 48 13,3 12,4 - 13 Juli
- 34 - 11,7 - 64 - 53 5,4 11,5 12,0 - 62 0,5 - 66 54 - 25 7.5 Aug.
1.4 - 57 - 54 - 03 5,7 9,4 5.1 - 37 - 07 - 29 48,4 47,0 9,3 Sept.
- 36 - 33 - 15 - 1.8 11,5 11,5 54 0,1 0,1 - 01 43 - 97 - 03 Okt.
- 07 - 14 - 17 0,3 - 25 2,6 0,7 - 51 0,4 - 55 19,5 9,0 1.1 Nov.

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Zeit

1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006

2006

2007

1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006

2006

2007

Febr.
Marz
April
Mai
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Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

DEUTSCHE

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Januar 2008

IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten|sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10 355,5 2480,3 2148,9 331,4 3850,8 3552,2 751,6 14111 461,6 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,5 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
6 083,9 1379,4 11889 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6303,1 1418,0 12021 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 2034,9 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2264,2 2 148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
6859,4 1569,6 1300,8 268,8 2329,1 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
7154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
6967,7 15834 1303,2 280,2 2331,2 2233,0 714,3 916,1 235,7 602,6 517,4 60,7 10,8
7 004,8 1581,0 1303,4 277,6 2340,8 2241,4 720,9 919,1 237,5 601,4 515,4 60,1 12,1
7 075,7 1635,0 1340,8 294,3 2364,7 2 257,5 725,7 932,0 246,2 599,8 513,6 68,1 16,3
7102,2 1634,7 1338,6 296,1 23704 22694 734,6 937,4 249,9 597,4 510,1 60,2 11,8
7 075,1 1617,7 13340 283,6 2 380,7 2276,8 735,1 945,6 256,2 596,1 507,5 61,3 14,8
7 040,0 1606,6 13343 272,3 23758 2274,0 728,0 952,7 261,5 593,2 503,5 58,2 11,9
7034,6 1589,9 1310,8 279,1 23823 2278,6 723,0 965,3 271,0 590,3 499,1 57.0 10,7
7077,2 1583,3 1299,5 283,8 23923 2284,0 722,6 973,7 280,2 587,7 495,3 59,2 11,9
7 080,1 1586,2 1303,4 282,8 2388,6 2 280,6 715,3 980,2 286,7 585,0 490,5 61,8 12,4
7141,2 1618,6 1320,5 298,1 24231 2310,9 742,3 987,1 293,7 581,4 484,3 63,8 13,0
7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
7192,4 1619,6 1334,6 285,1 24448 23411 744,5 10144 313,0 582,2 481,3 60,0 14,2
7 230,9 1623,5 1339,1 284,4 2447,0 2 345,0 744,5 1020,2 317,4 580,3 477,4 58,2 13,4
7 288,3 16524 1368,1 284,3 2455,8 2350,8 745,9 1026,3 324,4 578,5 474,2 61,7 15,7
7 357,2 1669,5 1370,7 298,7 2469,9 2 366,6 745,8 1046,2 342,2 574,6 470,0 59,6 13,5
7 389,3 1664,2 1356,6 307,6 2485,4 2376,3 751,7 1054,5 349,9 570,1 465,8 60,3 16,0
7 381,7 1653,4 1357,7 295,7 2506,8 2394,5 760,0 1067,8 360,3 566,7 461,7 62,6 17,4
7371,2 1650,1 1351,7 298,5 2 508,2 2401,0 764,7 1074,7 366,9 561,6 456,0 64,2 15,4
7417,4 1665,0 1359,9 305,1 25239 24183 759,1 1101,4 393,4 557,8 452,1 63,0 13,6
7 500,9 1698,6 1380,9 317,7 25513 24413 768,5 1117,9 405,7 554,8 448,5 68,6 16,6
7 500,5 1714,2 1377,3 336,9 2 548,5 2438,7 757,6 1129,9 420,3 551,2 443,8 68,9 16,1
7 553,6 1719,0 13934 325,7 2592,3 24749 785,8 1141,0 430,4 548,1 439,7 70,8 18,6
Veranderungen "
452,6 70,2 66,4 3,7 75,0 65,6 34,2 36,7 13,5 - 53 7.4 7.5 1,7
401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 536 - 4,2 0,3
244.,9 324 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1,1 11,4 - 40 0,4
165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57.0 50,3 5.9 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
83,5 3,8 - 33 7.1 44,7 50,3 48,8 - 13,6 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 83 13,1 14,7 - 93 - 04
197,2 32,8 26,9 5.9 65,0 75,5 69,4 73 6,9 - 1.2 2,9 - 80 0,5
349,0 105,5 81,5 24,0 123,0 118,6 30,4 105,0 771 - 16,8 - 31,7 0,5 4,4
46,6 - 05 1.1 - 16 10,1 8,8 6,9 3,1 1,9 - 12 - 20 - 05 1,4
81,7 55,5 37,7 17,8 24,5 16,4 51 12,9 8,8 - 16 - 19 8,2 4,2
34,1 1,7 - 09 2,6 6,1 12,2 9,0 5.6 3,8 - 23 - 35 - 78 - 45
- 298 - 17,5 - 47 - 12,8 10,2 7.3 0,4 8,1 6,3 - 1.3 - 26 1.1 2,9
- 343 - 10,9 0,3 - 11,2 - 49 - 28 - 70 7.2 5,2 - 29 - 40 - 32 - 28
- 22 - 155 - 22,5 6,9 6,0 4,1 5,5 12,6 9,5 - 29 - 44 - 1,2 - 13
76,9 24,4 20,1 4,3 11,2 6,7 - 06 9,9 9,2 - 26 - 38 2,2 1,2
4,6 4,7 5,7 - 10 - 37 - 34 - 72 6,5 6,5 - 27 - 48 2,5 0,5
75,6 34,6 17,9 16,7 35,2 30,9 27,5 7,0 71 - 35 - 61 2,2 0,6
13,9 19,1 28,2 - 91 26,1 30,7 3,4 22,2 16,5 5.1 3,1 - 1.8 0,9
33,9 - 19,2 - 14,3 - 49 - 50 - 08 - 14 5,0 2,8 - 44 - 62 - 22 0,3
46,3 4,9 4,9 0,1 2,6 4,2 0,2 5.9 4,4 - 1.8 - 38 - 1.8 - 08
61,6 29,4 29,3 0,1 9,2 5.9 1,5 6,1 7,0 - 18 - 33 3,6 2,3
77,8 18,6 3,2 15,4 14,0 15,6 - 04 20,0 17,9 - 39 - 41 - 19 - 21
28,0 - 58 - 143 8,5 15,3 9,5 5.8 8,2 7,7 - 45 - 42 0,6 2,4
- 60 - 90 2,7 - 11,7 21,5 18,3 8,4 13,4 10,5 - 35 - 41 2,4 1.5
- 44 - 27 - 58 3,1 1,0 6,7 4,8 7,0 6,6 - 51 - 57 1,6 - 20
42,1 14,7 8,1 6,5 15,3 16,9 - 57 26,3 26,4 - 37 - 39 - 1.3 - 1.8
101,2 35,8 21,9 13,9 28,3 23,7 9,8 16,9 12,6 - 30 - 36 5.9 3,1
26,7 16,8 - 31 20,0 - 24 - 24 - 10,7 11,9 14,5 - 36 - 47 0,4 - 04
53,1 4,9 16,1 - 11,2 43,5 35,9 28,2 10,9 10,1 - 31 - 41 1.8 2,5

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2008

IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro-  |Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
168,3 13,8 9,7 9,7 11,2 11,2 - 34,8 22481 80,2 739,8 426,8 574,8| 1998
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 1323,6 97.4 487,9 262,6 281,1| 1999
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 3,3 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 33 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
47,6 8,5 2,4 2,0 37,4 35,8 29,6 31,7 1630,9 113,9 662,9 377,3 320,6| 2006 Febr.
45,6 7,8 2,4 2,0 39,3 37,0 37,0 31,6 1632,1 119,8 667,6 384,1 330,7 Marz
49,5 11,7 2,4 2,0 39,1 37,6 35,6 31,5 1623,9 1211 662,7 384,6 337,5 April
46,0 83 2,3 1,9 40,8 37,0 37,0 32,1 1632,9 125,9 667,8 386,5 340,7 Mai
44,2 6,9 2,3 1.9 42,6 39,3 35,7 33,0 16411 126,7 652,0 387,2 327,8 Juni
43,9 6,3 2,3 1.9 43,7 40,3 30,1 32,4 1641,7 124,8 640,2 387,9 325,2 Juli
44,0 6,5 2,3 1,9 46,7 44,1 34,9 32,2 1638,1 127,2 646,0 387,2 3241 Aug.
45,1 7.8 2,3 1.9 49,1 45,6 38,1 31,5 1639,6 129,7 665,0 388,0 339,7 Sept.
471 9,9 2,3 1.9 46,3 43,4 32,1 32,0 1644,6 134,3 663,9 389,1 343,6 Okt.
48,6 10,1 2,3 1,8 48,4 43,7 27,5 32,0 1641,7 137,5 653,0 391,7 353,6 Nov.
45,9 9,3 2,3 1.9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7 Dez.
43,5 9,2 2,3 1.9 43,7 40,6 25,0 31,9 1653,8 145,9 667,6 393,0 356,6| 2007 Jan.
42,5 8,9 2,3 1,8 43,8 41,8 29,7 31,6 1657,3 149,5 682,1 399,7 359,9 Febr.
43,6 10,0 2,3 1.9 43,4 42,2 29,8 32,7 1659,7 158,3 681,3 405,5 371,2 Marz
43,8 9,5 2,3 1,8 43,6 43,2 29,4 33,6 1657,7 158,0 708,9 410,7 377,5 April
42,0 8,2 2,3 1,8 48,9 46,9 28,0 33,9 1666,3 158,4 720,2 416,8 374,6 Mai
42,9 10,0 2,3 1.8 49,7 46,6 32,7 35,3 1670,4 162,2 685,8 417,8 379,5 Juni
46,6 12,6 2,3 1.8 43,0 41,8 25,7 34,9 1673,2 168,2 675,2 426,0 378,0 Juli
47,1 131 2,3 1,8 42,6 41,1 28,4 32,3 1665,5 169,2 694,4 423,3 384,6 Aug.
49,8 16,5 2,3 1,7 41,3 39,6 36,3 30,3 1651,5 170,7 703,6 426,5 402,7 Sept.
50,5 17,5 2,3 1,7 40,9 38,2 34,6 29,2 1664,4 179,3 687,5 427,7 394,5 Okt.
49,8 18,4 2,3 1.7 46,6 41,9 39,4 29,1 1658,6 187,7 687,0 427,7 400,4 Nov.
Veranderungen
59 1,5 - 02 - 13 1,9 1,2 0,6 3,5 168,0 65,1 89,7 38,0 7,7| 1999
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6 | 2000
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 4,1 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 148 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 39 - 02 - 01 - 02 3,9 31 - 32 0,3 34,3 21,7 32,1 27,9 29,2| 2006
- 19 - 06 - 00 - 00 1.8 1,3 7.4 - 01 5.5 59 9,4 7.5 7,4| 2006 Marz
4,0 3,9 - 00 - 00 - 02 0,5 - 14 - 01 - 40 1,3 1.3 1,3 4,6 April
- 34 - 33 - 00 - 00 1,7 - 06 0,6 0,6 11,8 4,8 9,2 2,3 1,8 Mai
- 18 - 14 - 00 - 00 1.8 2,3 - 14 0,9 - 06 - 07 - 17,5 0,6 - 46 Juni
- 03 - 06 - 00 - 00 1,1 1,0 - 56 - 06 0,7 - 19 - 11,4 0,7 - 24 Juli
0,1 0,2 - 00 - 00 3,0 3,9 4,8 - 02 - 25 2,4 6,7 - 01 - 1,3 Aug.
1,0 1,3 - 00 - 00 2,3 1,5 3,2 - 07 53 3,5 16,7 0,5 16,2 Sept.
2,0 2,1 - 00 - 00 - 28 - 22 - 60 0,5 4,8 4,6 - 11 1,2 4,2 Okt.
1.6 0,2 - 00 - 00 2,1 0,3 - 45 - 00 3,1 33 - 32 3,5 6,9 Nov.
- 27 - 08 0,0 0,0 - 29 - 18 - 10,5 0,0 - 46 - 1,2 - 148 - 20 0,5 Dez.
- 25 - 02 - 00 - 00 - 19 - 14 8,0 - 00 14,7 9,5 26,0 3,8 58| 2007 Jan.
- 10 - 03 0,0 - 00 0,2 1,1 4,7 - 03 6,5 3,6 19,2 7.2 1,5 Febr.
1,2 1,1 0,0 0,0 - 03 0,4 0,1 1,0 4,2 8,9 1,5 6,0 10,2 Marz
0,3 - 04 - 00 - 00 0,3 1,0 - 04 0,9 2,1 - 03 32,5 6,0 4,0 April
- 19 - 1,3 - 00 - 00 52 3,7 - 15 0,3 71 0,4 9,0 58 - 22 Mai
1,0 1,8 - 00 - 00 0,9 - 03 3,2 1,5 4,8 3,7 - 337 1.1 4,5 Juni
3,7 2,7 - 00 - 00 - 73 - 53 - 70 - 04 3,4 5.2 - 77 8,4 0,6 Juli
0,5 0,4 0,0 - 00 - 03 - 07 2,7 - 27 - 86 2,8 16,4 - 29 71 Aug.
2,9 3,6 - 00 - 00 - 13 - 15 7.9 - 19 - 72 1,6 18,1 4,4 15,7 Sept.
0,9 1.1 - 00 - 00 - 04 - 14 - 17 - 11 16,0 10,5 - 11,9 1,7 9,2 Okt.
- 07 0,8 0,0 - 00 57 3,7 4,8 - 01 - 64 7,9 - 02 0,6 5.9 Nov.

3 In Deutschland zé&hlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu
einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht
Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.

23%
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2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2037| 74097 555| 3043,3| 21897 817,9] 38587 510,2|] 25921 2,2 743,4 153,6 298,5
2032 7399,1 62,3| 30268| 21773 812,5| 38585 512,5| 25922 2,1 743,8 155,5 296,0
2026 74474 47,5 3070,4| 22221 809,9| 3870,0 513,9| 26091 2,1 731,5 155,6 303,9
2022| 75326 56,7| 3127,7| 22779 812,0| 38789 5250 26058 1,9 729,7 155,8 313,4
2020| 75336 587| 31335| 22744 819,6| 38710 526,6| 2600,5 1,9 7174 156,3 314,1
20191 75859 66,1 315691 22906 824,8| 3891,1 537,1 2 606,9 1,9 716,1 156,9 314,9
Kreditbanken >
260| 22094 25,1 923,0 783,2 130,2 1048,4 276,9 586,2 1,1 | 179,6 77.8 135,0
261 2236,1 26,4 927,0 782,9 133,4 1071,2 292,9 588,1 1,0 185,7 77,6 133,9
GroBbanken ©
5| 1388,1 11,5 595,7 510,6 78,9 613,4 181,8 293,3 0,8 135,1 67,0 100,6
5 1416,1 16,4 601,8 512,9 81,5 628,4 192,7 292,7 0,8 140,6 66,7 102,8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
158 683,3 12,5 252,8 199,2 50,1 378,8 72,2 259,2 0,2 45,3 10,4 28,9
159 672,4 8,9 243,3 189,2 50,7 384,0 74,7 261,0 0,2 46,5 10,4 25,9
Zweigstellen auslandischer Banken
97 138,0 1,1 74,6 73.3 1,2| 56,2 22,9 33,8 0,1 - 08 0,5 5,6
97 147,7 1,2 81,9 80,8 1,1 58,9 25,5 34,5 0,1 - 14 0,5 52
Landesbanken
12 1548,2 1,8 843,1 625,1 200,7 619,7 107,1 393,9 0,2 101,0 27,4 56,2
12 1564,4 4,2 852,0 632,9 201,9 624,2 104,5 398,0 0,2 98,3 27,7 56,3
Sparkassen
447 1028,1 18,2 247,9 108,0 136,4 722,6 61,5 553,8 0,4 106,9 19,4 20,1
447 1035,5 19,4 254,6 114,8 135,6 721,8 60,1 555,0 0,4 106,2 19,7 20,0
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 268,9 0,0 174,5 116,4 56,2 70,9 16,1 17,5 0,0 36,5 13,2 10,3
2 269,3 0,8 175,0 116,5 56,3 69,6 15,3 17,8 0,0 35,9 13,2 10,7
Kreditgenossenschaften
1236 622,1 12,3 163,4 74,8 83,9 416,1 35,7 329,8 0,2 50,3 10,4 19,8
1234 626,4 12,7 167,1 78,2 83,9 416,0 35,0 330,5 0,2 50,2 10,5 20,0
Realkreditinstitute
22 842,2 0,7 257,6 147,6 108,9 559,4 14,1 398,9 —| 145,6 1,8| 22,7
22 843,6 0,8 263,8 154,6 108,1 553,8 14,0 397,0 - 142,0 1,8 23,5
Bausparkassen
25 189,2 0,1 54,4 42,5 1,5 118,9 1,5| 105,7 . | 1,7 0,4 15,5
25 189,0 0,1 53,5 41,7 11,4 119,4 1,5 105,7 12,2 0,4 15,5
Banken mit Sonderaufgaben
16 825,5 0,3 469,6 376,8 91,6 315,0 13,6 214,6 —| 85,9 6,0 34,5
16 821,6 1,7 463,9 369,0 94,2 315,0 13,7 214,8 - 85,7 6,1 34,9
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
140 846,2 13,6 358,7 291,8 63,3 436,7 78,4 279,4 0,3 77,7 6,3 30,9
140 850,0 9,5 363,1 294,5 64,3 439,3 79,2 280,1 0,3 78,9 6,0 32,0
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
43 708,2 12,5 284,2 218,5 62,1 380,5 55,5 245,6 0,3 78,5 5.8 25,3
43 702,3 8,3 281,2 213,8 63,2 380,5 53,8 245,6 0,2 80,3 5.5 26,8

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2 084,5 348,4 1736,0 2794,4 880,3 434,5 787,3 135,6 575,0 467,9 117,3 1736,7 350,1 4441
2 080,2 341,4 17387 2779,0 870,5 426,4 792,0 11,4 569,8 462,2 120,3 1742,4 355,4 442,0
2 114,7 314,0 1800,7 2797,0 861,1 456,2 791,6 116,2 566,1 458,2 1221 17341 353,4 448,2
2 166,1 355,9 1810,1 2823,7 876,7 466,6 794,0 117,9 563,1 454,6 123,2 17232 353,7 465,9
2171,5 340,9 1830,6 2813,2 860,9 475,7 791,8 1121 559,4 449,8 125,4 1737,2 353,8 457,9
2159,8 348,6 1811,2 28778 898,2 503,3 7911 132,2 556,3 445,7 128,9 17337 351,5 463,1
Kreditbanken
| 778,7 189,2 589,5 892,4 411,4 235,4 132,3 83,1 99,9 81,8 13,5 252,8 107,9 177.5
764,4 197,8 566,6 933,8 437,2 249,2 132,2 104,4 100,4 81,4 14,7 254,3 108,1 175,7
GroBbanken ®
| 512,6 133,6 379,0 509,8 210,5 154,3 80,8 75,3 59,8 56,9 4,4 188,1 64,0 113,5
500,5 141,8 358,6 544,8 231,9 167,1 81,2 96,7 59,7 56,7 5,0 190,2 64,0 116,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 168,8 34,7 1341 352,6 183,1 74,4 46,1 7.8 40,1 24,8 8,9 64,7 40,3 56,9
155,9 30,9 125,0 359,0 187,1 75,7 45,8 7.4 40,7 24,6 9,7 64,1 40,4 53,1
Zweigstellen auslandischer Banken
| 97,4 21,0 76,4 30,0 17,8 6,7 53 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 3,6 7,0
108,0 25,1 82,9 30,0 18,3 6,4 5,2 0,3 0,0 0,0 0,1 0,0 3,6 6,0
Landesbanken
| 588,3 81,2 507,1 355,4 64,5 72,2 203,3 23,5 14,3 13,8 1.1 472,5 65,0 67,1
596,7 76,9 519,7 360,0 63,9 79,1 201,7 23,0 14,1 13,7 1,2 4751 64,9 67,7
Sparkassen
| 203,4 12,4 191,0 667,9 220,6 70,6 13,2 - | 280,6 215,7 82,8 49,3 54,2 53,4
203,7 12,0 191,7 674,6 226,7 71,5 13,4 - 278,6 213,5 84,5 49,1 54,2 53,7
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 156,0 35,8 120,2 43,8 10,5 13,9 17,9 5,2 —| - 1.5 45,7 11,0 12,4
155,7 33,7 122,0 44,1 12,2 12,6 17,8 4,6 - - 1,5 45,9 11,0 12,5
Kreditgenossenschaften
| 81,7 3,6 78,1 431,5 146,5 67,1 28,7 —| 163,6 137,5 25,6 40,0 37,5 31,4
81,8 4,4 77,5 436,1 150,2 68,6 28,9 - 162,1 136,2 26,1 39,6 37,5 31,4
Realkreditinstitute
| 167,5 4,6 162,9 188,5 4,0 8,6 174,8 - | 0,7 0,7 0,4 435,2 23,8 27.1
167,7 9,2 158,5 190,5 41 9.8 175,6 - 0,7 0,6 0,4 434,0 23,8 27,6
Bausparkassen
| 234 1.7 | 21,7 126,6 0,2 1,3 | 124,4 - | 0,3 0,3 0,3 6,6 7.3 25,3
23,3 1.9 21,4 126,3 0,2 1.3 1241 - 0,3 0,3 0,3 6,6 7.3 25,4
Banken mit Sonderaufgaben
| 172,4 12,4 160,0 107,1 3,2 6,6 97,2 0,3 - | - 0,2 435,1 47,0 63,8
166,5 12,8 153,7 112,3 3,7 11,2 97,3 0,2 - - 0,2 429,0 44,7 69,2
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 287,2 64,7 222,5 308,1 145,2 68,2 72,6 6,7 16,6 16,3 5,5 150,3 35,4 65,2
282,2 66,3 215,9 319,3 154,7 70,6 721 10,4 16,2 15,9 5,6 150,6 35,4 62,5
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 189,8 43,8 146,1 278,1 127,4 61,5 67,3 6,6 16,6 16,3 54 150,3 31,8 58,2
174,2 41,2 133,0 289,3 136,5 64,3 66,9 10,2 16,2 15,9 5,5 150,6 31,8 56,5
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,,Zweigstellen auslandischer Banken”. —
.Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-
Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
Deutsche Postbank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 4353,9 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 527,8
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571,2 2,7 2997,2 2 685,0 41 3,3 301,9
17,0 46,7 16439 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 34 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7.4 592,9 2,1 3001,3 2 644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 2995,1 26327 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
13,4 43,3 1665,7 1085,0 - 9,7 571,0 1,9 3028,2 2654,0 2,1 2,0 370,0
13,3 52,2 1652,0 1078,6 - 9,5 563,8 1,9 3024,4 2651,1 2,1 2,0 369,2
13,2 46,0 1657,3 1087,1 - 9,1 561,1 1,9 3022,5 2650,1 2,1 1,3 369,0
13,8 47,3 1626,3 1062,0 - 10,4 553,9 1,9 3035,2 2 666,7 2,0 1,0 365,5
14,0 48,6 1617,7 1057,0 - 11,0 549,8 1,9 3033,2 2662,9 2,0 1,4 366,9
13,3 41,2 1640,2 10823 - 10,4 547,5 1,9 3037,8 2 659,6 1,9 1.5 374,9
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
13,0 39,5 1639,9 1095,8 0,0 10,3 533,8 1,9 3024,5 2640,0 1,8 1,6 381,2
12,9 43,7 1643,2 1101,0 - 1,7 530,4 2,0 3011,3 2639,3 1,7 1,7 368,6
13,1 49,4 1669,5 1128,8 0,0 13,2 527,5 1,9 3016,1 2638,8 1,6 1,8 3739
13,9 44,9 1660,0 1118,8 0,0 12,8 528,4 1,9 30433 2635,9 1,6 2,4 403,4
14,2 45,6 1668,3 1119,7 0,0 13,4 535,1 1,9 3021,0 2630,0 1,6 1,3 388,0
13,7 41,3 1651,1 11122 0,0 16,7 522,2 1,9 2986,2 2632,4 1.7 1,7 350,5
13,4 48,4 1629,8 1095,7 0,0 17,2 517,0 1,8 2993,2 2642,2 1,6 1,3 348,1
13,5 33,2 1670,8 1141,6 0,0 17,7 511,5 1,8 2984,1 2641,6 1,6 1,3 339,6
14,0 42,2 1683,5 1155,8 0,0 18,8 508,9 1,8 2986,2 2643,2 1,4 1,9 339,7
141 441 1696,3 1162,1 0,0 23,9 510,3 1,8 29733 2641,5 1,5 2,2 328,1
13,6 52,0 1708,7 1171,8 0,0 26,0 511,0 1,7 2971,6 2641,1 1.5 2,2 326,9
Veranderungen *
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 36 + 86| + 1300 - 20| + 3353| + 3021 - 11,9 + 21| + 521
+ 22 + 13,2 + 122,1| + 66,3 + 0,0 + 129 + 428 - 07| + 156,1| + 136,9 + 26 + 04| + 167
- 11 + 51| + 836 + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03| + 100,7| + 837 - 05 - 08| + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 00 - 21,3| + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 1,6] + 0,3
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02} - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 1,1 - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 151 + 0,0 - 1.4 + 221 - 02] + 33| - 350 - 10 + 1,10 + 392
+ 0,2 + 67| + 84| + 21,0 - 0,0 - 08| - 119 - 00 - 6,7\ - 118 - 03 - 02] + 6,6
+ 09 + 15| - 36| + 245 - 0,0 + 26| - 306 - 02| - 124| - 203 - 05 - 04| + 88
- 02 - 104| - 382 - 290 - 08| - 84 - 01| - 372 - 33 - 00 + 06| - 346
- 01 + 89| - 137] - 65 - - 02| - 71 - 00| - 38} - 30 + 0,0 - 00| - 108
- 01 - 62| + 6,3| + 9,5 - - 04| - 2,8 - 00 - 19| - 0,9 - 01 - 07 - 0,3
+ 0,6 + 1,3 + 9,3 + 6,5 - + 1,4 + 1,4 + 0,0 + 12,7 + 16,5 - 01 - 0,3 - 3,5
+ 0,2 + 13| - 70| - 3,4 - + 05| - 4,1 + 0,0 - 20| - 3,7 - 0,0 + 03] + 1,4
- 08 - 74| + 225| + 253 - - 06| - 2,3 - 00| + 47| - 3,2 - 01 + 0,1 + 7.9
+ 28 + 83| - 24 + 45 - - 1.1 - 5.8 - - 364| - 286 + 0,0 + 05| - 84
- 30 - 99| + 22| + 9,6 + 0,0 + 11 - 8,4 - 00 + 243 + 6,6 - 01 - 04 + 182
- 01 + 4.1 + 33| + 53 - 0,0 + 1.4 - 3,4 + 0,1 - 13,2} - 0,7 - 01 + 02 - 125
+ 0.2 + 57| + 263| + 27,8 + 0,0 + 1.4 - 3,0 - 01] + 48| - 0,5 - 01 + 00] + 53
+ 09 - 45| - 11,0 - 104 + 0,0 - 04| - 03 - 00| + 281| - 31 + 00 + 06| + 306
+ 03 + 07| + 82 + 09 - + 06| + 67 - 00| - 224| - 58 - 00 - 11| - 154
- 05 - 43| - 16,1 - 6,4 - 0,0 + 32| - 129 + 00| - 358| + 1,3 + 0,1 + 04| - 375
- 03 + 71| - 206| - 159 - 0,0 + 05| - 5.2 - 01| + 81| + 94 - 01 - 04| - 09
+ 0,1 - 152| + 41,0] + 46,0 + 0,0 + 05| - 5.5 - 00| - 92| - 07 - 00 + 00| - 85
+ 0,5 + 90| + 127 + 14,2 - + 10| - 2,5 - 00| + 22| + 1,7 - 01 + 06| + 0,1
+ 0,1 + 19| + 134 + 6,3 - 00 + 61| + 1,0 + 00] - 44| - 1.7 + 0,0 + 03] - 31
- 05 + 791 + 124 + 9,7 - 0,0 + 201 + 0,7 - 0,1 - 1,61 - 0,4 + 0,0 - 001 - 1,2

1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzlglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene [richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) |nehmen insgesamt| 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6 13491 75,6 50,0 33419 689,8 1146,9 11821 236,9 86,1| 1997
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9| 1998
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1 1999
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1| 2000
4,0 57.0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3| 2001
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 256| 20859 575.6 830,6 5753 104,4 42,1| 2002
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 11126 0,2 27,8 2 140,3 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5| 2003
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3] 22000 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7| 2004
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4 2005
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 223| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8| 2006
- 53,7 113,2 13332 116,2 1216,9 0,1 22,5 23427 742,0 911,0 596,1 93,6 37,4| 2006 Juni
- 53,3 113,8 13335 117,5 1216,0 0,0 22,1 2336,9 730,6 919,0 593,2 94,1 37,5 Juli
- 53,4 113,9 1310,4 114,2 1196,2 0,0 22,3 23475 725,6 936,9 590,3 94,7 37,5 Aug.
- 53,7 108,2 1299,3 120,7 1178,6 0,0 223| 23564 724,2 950,0 587,7 94,5 37,9 Sept.
- 53,5 107,2 13033 113,4 1189,9 0,0 22,5| 23482 716,9 950,5 585,0 95,8 38,0 Okt.
- 53,3 107,0 1320,5 135,1 1185,4 0,0 22,3 2375,0 744,4 952,5 581,5 96,7 38,1 Nov.
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 223| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8 Dez.
- 53,5 106,9 1334,2 130,9 1203,2 0,0 21,9 2401,4 746,2 973,6 582,2 99,4 38,9| 2007 Jan.
- 53,3 107,3 1338,9 128,1 1210,8 0,0 21,8 24098 746,2 982,5 580,3 100,8 38,8 Febr.
- 52,9 107,5 1367,4 135,9 1231,4 0,0 21,7 2417,2 747,5 988,7 578,6 102,5 38,5 Marz
- 54,2 107,9 1370,2 143,6 1226,6 0,0 21,3 2434,0 756,1 999,6 574,6 103,7 38,3 April
- 53,8 108,0 1356,0 142,1 1213,9 0,0 21,2| 24451 761,0 1008,9 570,1 105,0 37,6 Mai
- 53,5 108,5 1357,0 137,8 1219,2 0,0 21,00 24649 772,5 1019,0 566,7 106,6 37,5 Juni
- 52,2 110,3 1351,2 131,5 1219,7 0,0 20,6 2 464,7 775,2 1019,2 561,6 108,7 36,6 Juli
- 52,0 110,3 1359,0 134,5 1224,5 0,0 20,4| 24833 769,5 1045,6 557,8 110,3 36,4 Aug.
- 51,7 110,3 1380,6 135,8 1244,7 0,0 20,3 2510,2 782,1 1061,7 554,8 111,6 36,4 Sept.
- 51,7 108,0 1376,9 133,1 1243,8 0,0 19,8| 2506,9 770,4 1071,5 551,2 113,8 36,5 Okt.
- 51,4 108,9 1393,0 141,6 1251,4 0,0 19,7 2551,3 800,8 1085,7 548,1 116,7 36,4 Nov.
Veranderungen
- 44 - 4.8 + 34,1 + 1790 + 39,7| + 1564 - 16,2 - 09| + 1793| + 1106 + 47,2 + 289 - 21 - 53| 1998
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1.8 + 81,8 - 111 - 04| + 673| + 327 + 484| - 4S5 - 93 + 0,7| 1999
- 08 + 0,5 + 71| + 647) - 23| + 669 + 0,1 + 03] + 413| + 223] + 61,1 - 405 - 17 - 0,0] 2000
- 29,1 - 15 + 13,3| + 96| + 74| + 2,3 - 0.2 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0/ 2001
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484 + 41| + 0,8 - 16 - 1,1| 2002
- 10 + 2,1 - 98| - 56/ - 95| + 39 + 00 + 24| + 540| + 484 - 48| + 151 - 48 - 1,2| 2003
- 11 + 3,0 - 96| + 41,3| + 29| + 385 - 0,1 + 24| + 620 + 244 + 259 + 13,1 - 15 + 1,2| 2004
- 10 - 49 + 89| + 289 + 08| + 280 + 00 - 35| + 766| + 70,7) + 124 - 1.2 - 54 - 1,2| 2005
- - 37 - 22| + 790| + 86| + 705 - 0,1 - 45| + 1180 + 30,0 + 97,7 - 168 + 7.2 - 4,1| 2006
- - 0,1 - 04| - 51 - 159 + 10,8 - 00 - 02| + 89| - 05| + 104 - 1.3 + 03 - 0,4| 2006 Juni
- - 04 + 06| + 03| + 13| - 09 - 00 - 04, - 58| - 11,4, + 80| - 29 + 05 + 0,0 Juli
- + 0,1 + 01| - 222} - 27| - 195 - 00 - 01} + 100| - 56| + 179 - 29 + 07 + 0,1 Aug.
- + 0,3 - 57| + 205| + 750 + 131 - 00 + 00| + 104| - 1.4 + 13,1 - 2,6 + 12 + 0,4 Sept.
- - 03 - 09| + 57| - 56| + 113 + 00 + 01| - 82| - 73] + 05| - 27 + 13 + 0,1 Okt.
- - 0.2 - 03| + 17,2 + 21,7\ - 45 - 00 - 01| + 268| + 275| + 20| - 3,6 + 09 + 0,0 Nov.
- - 03 - 06| + 276| - 97| + 374 - 00 - 00| + 195/ + 33| + 103| + 51 + 08 - 03 Dez.
- - 04 + 06| - 140) + 56| - 195 - 00 - 04) + 67| - 15/ + 109| - 44 + 16 - 0,1] 2007 Jan.
- - 03 + 04| + 47| - 29| + 7.6 - 00 - 01| + 84| - 01| + 88| - 1,8 + 1,4 - 0,1 Febr.
-| -o4] + 02| + 285 + 79 + 206] - 00| -02 + 74 + 13| + 62| - 18 + 16/ -03 Marz
- + 1,3 + 04| + 29| + 77 - 48 + 0,0 - 03| + 162 + 81| + 109 - 3,9 + 1,2 - 0.2 April
- - 03 + 01| - 142 - 1,51 - 127 + 0,0 - 02| + 11,1 + 49| + 93| - 45 + 1,4 - 07 Mai
- - 04 + 04| + 25| - 44| + 68 - 00 - 01| + 183 + 15| + 86| - 35 + 16 - 0,1 Juni
- - 07 + 18| - 58| - 63| + 05 - 00 - 04| - 08| + 26| - 03| - 5.1 + 2,0 - 04 Juli
- - 03 + 00| + 78] + 300 + 48 - - 03| + 182| - 57| + 262 - 3,7 + 1,4 - 0,1 Aug.
- - 02 + 00| + 216) + 14| + 203 - - 01 + 269| + 126 + 161| - 30 + 1,2 - 0,1 Sept.
- - 0,1 - 23| - 37| - 28| - 09 - 00 - 05| - 32| - 11,7) + 99| - 36 + 23 + 0,1 Okt.
- - 02 + 091 + 1611 + 851 + 76 - 00 - 011 + 4411 + 3041 + 1421 - 31 + 2,6 - 0,1 Nov.
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich- 15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
keiten gegenuber inléndischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. — sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes- spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1.5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
0,4 507,7 4414 325,4 116,0 1.3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1.6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1.5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2 1038,8 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04| 12669 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
0,4 1201,7 981,5 748,5 232,9 12,0 208,2 1,0 745,9 414,7 151,9 262,8 9,3 321,9
0,4 1172,9 950,8 715,4 235,5 12,8 209,3 1,0 748,6 420,3 155,9 264,4 10,3 318,0
0,4 1167,5 943,7 706,9 236,8 1,7 2121 0,9 753,4 425,0 159,6 265,4 11,3 3171
04| 12020 966,8 726,1 240,7 12,2 223,0 0,8 767,0 426,7 160,9 265,8 9,4 331,0
04| 11948 949,5 708,7 240,7 13,5 231,8 0,7 783,1 435,3 166,2 269,1 10,4 337,4
04| 12178 958,7 714,8 243,9 13,5 245,6 0,8 795,4 438,9 169,5 269,4 10,5 346,0
04| 12669 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
04| 12752 1001,6 734,0 267,6 15,4 258,3 0,9 805,1 440,8 176,7 264,1 7.9 356,5
05| 13032 1018,2 750,8 267,4 15,8 269,2 0,8 818,5 4423 178,4 263,9 8,1 368,2
0,4 1315,7 1020,2 752,4 267,8 16,2 279,3 0,8 826,5 448,1 181,4 266,7 7.8 370,6
0,5 13476 1050,3 778,5 271,8 16,2 281,1 0,7 839,7 457,9 192,1 265,8 7,7 3741
0,5 1354,6 1052,3 776,9 275,4 16,5 285,7 0,7 863,6 464,6 193,0 271,6 8,8 390,2
0,5 1392,2 1077,8 799,8 278,0 18,6 295,8 0,8 872,5 470,4 192,3 278,1 9,2 392,9
0,5 1397,0 1081,9 802,4 279,4 19,6 295,6 0,7 865,3 463,0 184,7 278,3 6,6 395,7
0,6 1399,5 1080,7 794,4 286,4 20,4 298,4 0,6 886,0 481,8 195,3 286,5 12,2 391,9
04| 14442 1122,4 829,1 293,3 18,8 303,0 0,6 892,6 488,0 200,0 288,0 14,6 390,0
0,4 1437,2 1112,6 811,4 301,2 15,4 309,3 0,5 897,8 486,1 196,3 289,8 22,3 389,3
051 14482 11191 817,3 301,7 15,2 313,9 0,6 919,5 503,3 212,0 291,3 27,0 389,3
Veranderungen *
- 00| + 100,8| + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 1,8| + 122,0 + 42,7 - 64 + 49,1 + 5,5 + 66,0
- 03| + 17,7} + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
+ 00| + 837) + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 53,4 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
- 01| + 120,3| + 1180 + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 4,6 + 3,9
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 27 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5,1 + 31,1
+ 00| + 127,3| + 789| + 263 + 52,6 + 2,9 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 1.8 + 54,0
+ 0,1 + 2383| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 18 + 31,5
- 01| + 568| + 453| + 389| + 64 + 28 + 88 - 04| + 44| + 04| - 39| + 44 + 13| + 26
- 01| - 283| - 304| - 330 + 26 + 0,8 + 13 - 00| + 2,9 + 46 + 4,0 + 0,6 + 1,0 - 27
+ 00| - 44| - 62| - 7.8 + 1,6 - 11 + 29 - 01| + 5,9 + 54 + 39 + 15 + 1,1 - 06
- 00| + 308| + 21,1 + 17,8 + 3,2 + 0,5 + 92 - 02| + 113 + 53 + 09 + 45 - 19 + 79
- 00| - 73| - 174, - 173 - 00 + 1,3 + 88 - 01| + 16,1 + 10,2 + 52 + 49 + 1,1 + 49
- 00| + 31,1 + 168 + 114 + 54 + 0,1 + 14,2 + 01| + 185 + 83 + 4,0 + 43 + 0,2 + 99
+ 00| + 490 + 443| + 297 + 14,7 - 0.2 + 49 + 00| - 186 - 181 - 135 - 46 - 34 + 29
- 00| + 51 - 47| - 125 + 79 + 2,1 + 7,7 -1 + 249 + 17,3 + 19,8 - 25 + 0,7 + 6,8
+ 01| + 314 + 206| + 194 + 1,2 + 0,4 + 10,5 - 01| + 181 + 47 + 28 + 19 + 0,2 + 13,2
- 00| + 146 + 39| + 28 + 1,1 + 0,4 + 10,3 - 01| + 100 + 7.2 + 35 + 37 - 0,2 + 3,0
+ 00| + 362 + 341| + 291 + 5,1 + 0,1 + 2,0 - 00| + 182 + 13,5 + 11,8 + 17 - 01 + 48
+ 01| + 46| - 04| - 29 + 2,6 + 0,3 + 4,7 + 00| + 222 + 54 + 03 + 5,1 + 1.1 + 15,7
+ 0,0 + 381| + 259 + 232 + 27 + 2,1 + 10,1 + 0,0 + 9,7 + 7,7 + 0,9 + 6,8 - 10 + 29
- 00| + 33| + 26| + 09 + 1,7 + 1,0 - 03 - 00| - 10 - 19 - 35 + 1,6 - 27 + 3,6
+ 0,1 + 25| - 1.1 - 8,1 + 7,0 + 0,8 + 29 - 01 + 171 + 15,3 + 7.1 + 82 + 5,6 - 39
- 02| + 529| + 494| + 40,0 + 94 - 1,6 + 5,1 - 00| + 155 + 12,5 + 7,0 + 54 + 2,7 + 04
+ 00| - 05| - 57| - 148 + 91 + 4,0 + 1,2 - 01| + 165 + 14 - 25 + 3,9 + 8,2 + 6,9
+ 011 + 1621 + 11,5] + 9,2 + 23 - 01 + 48 + 0,01 + 271 + 21,2 + 17,3 + 3,9 + 4,9 + 1,0

Noten und Munzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8| 1997
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5| 1998
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 3323 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1.7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 56| 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 5.3| 2001
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1,1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5| 2002
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6 2003
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8| 2004
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1,2| 2005
5.8 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 ,5| 2006
5,6 40,9 689,4 165,7 523,7 398,0 125,7 0,6 321,0 89,2 231,9 102,7 129,2 1,7| 2006 Juni
5.6 41,1 659,4 151,7 507,6 381,5 126,2 0,6 323,2 84,1 239,1 109,9 129,2 1,7 Juli
5,8 411 658,4 150,7 507,6 384,4 123,2 0,6 337,0 95,8 241,2 111,8 129,4 1.7 Aug.
6,0 47,8 684,1 169,9 514,1 389,1 125,0 0,5 339,0 86,5 252,5 123,3 129,2 1,7 Sept.
5,9 48,4 683,7 155,2 528,5 404,4 124,1 0,5 335,8 82,4 253,4 123,3 130,1 1.6 Okt.
5,9 48,4 691,6 171,7 519,8 394,7 125,1 0,4 335,4 81,6 253,8 124,2 129,6 1.7 Nov.
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5 Dez.
5.8 44,6 704,6 170,0 534,6 408,8 125,8 0,3 317,2 88,2 229,0 114,6 114,4 1,5| 2007 Jan.
5.7 44,6 709,9 177,7 532,1 406,6 125,6 0,3 324,0 93,2 230,8 118,1 112,7 1,5 Febr.
58 44,3 723,0 200,3 522,6 398,3 124,3 0,3 3121 90,2 221,9 112,2 109,7 1,4 Marz
57 44,3 7531 200,5 552,6 429,8 122,8 0,3 320,6 91,9 228,7 118,5 110,2 3,2 April
57 44,7 757,9 208,0 549,9 424,0 125,9 0,3 338,8 11,1 227,8 116,9 110,8 3,2 Mai
5,8 45,2 727,5 210,6 516,9 390,7 126,1 0,2 329,5 107,7 221,8 111,5 110,3 3,1 Juni
57 45,2 729,0 210,0 519,1 394,5 124,6 0,2 314,3 95,3 219,0 105,2 113,9 3,1 Juli
57 45,3 755,8 179,5 576,3 452,1 124,2 0,2 313,7 91,6 2221 109,5 112,6 3,1 Aug.
5,7 45,5 785,5 220,1 565,3 443,0 122,3 0,2 313,5 94,6 218,9 108,5 110,4 3,1 Sept.
5,8 48,3 794,6 207,8 586,8 466,9 119,9 0,2 306,3 90,6 215,7 106,4 109,3 3,4 Okt.
5,7 48,0 766,8 207,0 559,8 445,8 113,9 0,2 326,6 97,5 229,1 123,1 106,0 3,2 Nov.
Veranderungen ™
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7 + 128,1| + 1081 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55| 1998
+ 11 + 109| + 374 - 92| + 466| + 476 - 10 - 00 + 61,0 + 7.2 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1] 1999
- 0.2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 05 - 05| + 235 - 236 + 470 + 424 + 46 - 04 + 30,8 - 1.8 + 32,6 + 333 - 07 - 0,6] 2001
+ 1,7 + 1.6 + 227 + 146 + 81| - 1,3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 38 - 46 + 84 - 0,9| 2002
- 07 - 19| + 57 - 20| + 77| - 2,4 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 4,1 + 20,6 - 16,5 + 1,9| 2003
+ 0,7 - 1.5 + 198 - 61| + 259| + 211 + 4,8 + 0,1 + 13,0 + 54 + 7.6 + 22,8 - 15,2 - 0,3| 2004
+ 0,8 - 35| + 286 + 126 + 16,0] + 4,9 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 0,4| 2005
- 51 + 13,8 + 56,2 + 683 - 12,1 - 137 + 1,6 - 0.2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0,2| 2006
+ 0,0 + 02| - 27,0 + 06| - 276 - 275 - 0,1 + 0,0 - 27 + 1,3 - 4,0 - 72 + 33 + 0,1| 2006 Juni
+ 0,0 + 01| - 296 - 13,9 - 158| - 163 + 06 + 0,0 + 23 - 50 + 7.3 + 73 + 00 - 0,0 Juli
- 0,0 + 01| - 0,2 - 07| + 05| + 3,2 - 27 - + 14,0 + 11,8 + 23 + 2,0 + 03 - 0,0 Aug.
+ 0,2 + 65| + 24,0 + 18,7| + 52| + 3,8 + 14 - 0,0 + 1,0 - 95 + 10,5 + 11,2 - 07 - 0,0 Sept.
- 0,1 + 06| + 2,2 - 146| + 168| + 152 + 1,6 - 0,1 - 59 - 41 - 18 - 0,1 - 17 - 0,1 Okt.
+ 0,0 + 05| + 138 + 17,9 - 41| - 6,0 + 19 - 0,1 + 3,0 - 02 + 3,2 + 2,0 + 1,2 + 0,1 Nov.
- 0,1 + 19| - 1,9 - 36| + 1.7 + 2,5 - 07 + 0,0 - 25,5 + 04 - 25,9 - 12,7 - 13,2 - 0,1 Dez.
- 00 - 58| + 121 + 13| + 109| + 99 + 1,0 - 0.1 + 56 + 58 - 02 + 2,6 - 28 - 0,0| 2007 Jan.
- 00 + 02| + 87 + 85| + 02| - 01 + 03 - 00 + 86 + 53 + 34 + 42 - 08 - 0,1 Febr.
+ 0,0 - 02| + 146 + 230 - 84| - 72 - 1.2 - 00 - 10,8 - 29 - 80 - 55 - 24 - 0,1 Marz
- 0,0 + 02| + 34,2 + 12| + 330| + 339 - 09 + 0,0 + 10,2 + 2,0 + 8.2 + 6,9 + 1,3 + 1,8 April
- 00 + 03| + 30 + 71| - 41| - 69 + 28 - + 17,4 + 19,0 - 16 - 1.8 + 03 - 0,0 Mai
+ 0,0 + 05| - 298 + 28| - 326| - 330 + 04 - 01 - 92 - 33 - 59 - 54 - 06 - 0,1 Juni
- 00 + 01| + 03 + 00| + 03| + 15 - 1.2 - 00 - 10,6 - 121 + 15 - 25 + 40 + 0,0 Juli
- + 0,1 + 26,6 - 30,5\ + 571| + 575 - 04 + 0,0 - 34 - 50 + 1,7 + 29 - 13 - 0,0 Aug.
+ 0,0 + 06| + 368 + 41,5 - 48| - 3,8 - 10 - 0,0 + 3,1 + 3,8 - 06 + 0,1 - 08 - 0,0 Sept.
+ 0,1 + 29| + 127 - 114 + 241 + 261 - 20 + 0,0 - 58 - 37 - 20 - 16 - 05 + 0,3 Okt.
- 0,1 -1 - 236 + 03| - 239| - 187 - 52 - + 22,4 + 73 + 15,1 + 17,3 - 22 - 0.2 Nov.

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die 6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998 zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)™®

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brtiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8
3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung

Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5058,4 4 506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 4390,6 32234
5379,8 4775,4 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 3482,4
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2 689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2 096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 371 35,3 1.8 2680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 2685,4 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 33,3 31,9 1.4 2697,6 2181,8
3028,2 2 656,1 326,0 292,7 291,7 1,0 33,3 32,3 11 27021 2173,3
3024,4 2 653,2 320,7 285,5 284,6 0,9 35,2 34,1 11 2703,7 21751
3022,5 2652,2 318,1 285,5 284,8 0,7 32,6 32,0 0,6 2704,4 2178,5
3035,2 2 668,7 333,0 301,3 300,5 0,8 31,8 31,5 0,3 2702,1 2183,5
3033,2 2 664,9 334,5 297,2 296,4 0,8 37,4 36,8 0,6 2 698,7 2180,2
3037,8 26615 325,7 290,2 289,4 0,8 35,5 34,8 0,7 27122 2185,1
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1.4 2697,6 2181,8
3024,5 2641,8 313,0 278,9 278,2 0,7 34,1 33,2 0,9 2711,5 2191,4
3011,3 2641,0 316,4 284,1 283,2 1,0 32,2 31,5 0,8 2695,0 2178,8
3016,1 2 640,4 324,2 291,8 2911 0,6 32,4 31,3 1,2 2691,9 2179,7
3043,3 2637,5 327,9 2911 290,1 1,0 36,8 35,4 1,4 2715,4 2 205,0
3021,0 2631,6 319,3 284,2 283,3 0,9 35,1 34,7 0,4 2701,6 2189,7
2 986,2 2634,1 321,7 293,5 292,7 0,8 28,2 27,3 0,9 2 664,6 21591
2993,2 2 643,8 331,2 295,7 294,9 0,8 35,5 35,0 0,5 2662,0 2158,9
2984,1 2643,2 321,9 292,0 291,4 0,7 29,9 29,3 0,6 2662,2 2165,0
2 986,2 2 644,7 328,8 300,2 299,8 0,4 28,5 27,1 , 2657,5 2164,8
29733 2 643,0 334,5 301,9 301,4 0,6 32,5 30,9 1.6 26388 2156,7
2971,6 2642,6 329,2 296,8 296,2 0,6 32,4 30,8 1,6 2642,4 2161,6
Veranderungen *
+ 3353 + 2855 + 51,7 + 506 + 51,2 - 06 + 11 - 16 + 27| + 2836| + 2583
+ 156,1 + 1395 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3,3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 1464
+ 100,7 + 83,2 + 14,5 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 1,1 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 59 + 1,0 + 8,4 + 7.8 + 06 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 2,3 + 2,9 - 06 + 4,3 + 7.6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 17,5 + 09 + 6,7 + 7.3 - 0,6 + 10,1 + 16,0
+ 3,3 36,0 31,7 - 30,5 29,7 - 08 - 1,2 - 3,2 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 12,1 - 15 - 10,6 - 104 - 0,2 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 71 - 4,5 - 4,4 0,0 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
- 37,2 - 33 - 03 - 05 - 07 + 0,2 0,1 - 02 + 04 36,9 22,8
- 3,8 - 3,0 - 53 - 7,2 - 7.1 - 01 + 1,9 + 1,8 + 01 + 1,6 + 1,8
- 1,9 - 1,0 - 2,6 + 0,0 + 0,2 - 02 - 2,6 - 2,1 - 05 + 0,7 + 3,4
+ 12,7 + 16,5 + 14,9 + 15,8 + 15,7 + 0,1 - 0,8 - 0,5 - 04 - 2,2 + 5,0
- 2,0 - 3,8 + 1,5 - 4,1 - 41 + 0,0 + 5,6 + 53 + 0,3 - 3,5 - 3,2
+ 4,7 - 3,3 - 8,9 - 7,0 - 7.0 - 00 - 1,9 - 2,0 + 0,1 + 13,6 + 4,9
- 36,4 - 28,6 - 225 - 203 - 201 - 02 - 22 - 29 + 0,7 - 13,9 - 2,5
+ 24,3 + 6,5 + 9,9 + 9,0 + 8,9 + 0.2 + 0,8 + 1.4 - 05 + 14,4 + 10,1
- 13,2 - 0,8 + 34 + 53 + 50 + 03 - 1,9 - 1.8 - 01 - 16,5 - 12,6
+ 4,8 - 0,5 + 79 + 76 + 80 - 03 + 02 - 02 + 04 - 3,0 + 0,9
+ 28,1 - 3,1 + 3,7 - 0,7 - 11 + 04 + 4,4 + 41 + 0,2 + 24,4 + 26,1
- 22,4 - 5.9 - 86 - 68 - 68 - 01 - 1,7 - 07 - 1,0 - 13,8 - 15,2
- 35,8 + 1,3 + 1,5 + 8,4 + 8,5 - 02 - 6,9 - 7,4 + 0,5 - 37,3 - 30,8
+ 8,1 + 9,4 + 9,9 + 2,7 + 2,6 + 0,0 + 7,2 + 7,7 - 04 - 1,9 + 0,5
- 9,2 - 0,7 - 9,3 - 3,7 - 3,6 - 0,1 - 5,6 - 5,7 + 0,1 + 0,1 + 6,1
+ 2,2 + 15 + 6,8 + 8,2 + 8,4 0,2 1.4 - 2,2 + 08 - 4,7 - 0,2
- 4,4 - 1,7 + 57 + 1.7 + 1,6 + 0,1 + 4,0 + 38 + 0,2 - 10,2 - 2,7
- 1.6 - 0,4 - 53 - 52 - 52 - 00 - 01 - 01 - 00 + 3,6 + 4,9
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2900,0 216,2 2683,8 234,1 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3| 1997
3104,5 206,8 2897,8 292,4 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 235,4 71,6 17,3| 1998
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7| 1999
18389 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 1911 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0] 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7.5| 2002
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0/ 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
1953,4 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5| 2005
19727 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157.4 - 4,8| 2006
1973,4 196,3 1777,2 199,9 49,3 528,8 358,7 30,8 327,9 170,1 - 4,4| 2006 Juni
1976,5 198,7 17779 198,6 48,9 528,6 358,0 31,4 326,5 170,7 - 4,4 Juli
19784 197,0 1781,4 200,0 49,1 525,9 357,0 31,6 3253 168,9 - 4,4 Aug.
1980,2 198,9 1781,3 203,3 49,0 518,7 356,4 30,8 325,6 162,2 - 4,7 Sept.
1975,9 197,7 17781 204,4 48,7 518,4 355,9 30,9 325,0 162,6 - 4,7 Okt.
19789 198,2 1780,7 206,1 48,6 527,1 358,4 31,4 327,0 168,7 - 4,7 Nov.
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8 Dez.
1974,6 198,6 1776,0 216,9 48,8 520,1 355,8 31,6 324,2 164,3 - 4,7| 2007 Jan.
19731 197,3 1775,7 205,8 48,6 516,1 353,3 31,5 321,8 162,8 - 4,7 Febr.
1970,1 196,5 1773,6 209,6 48,2 512,2 347,9 31,4 316,5 164,4 - 4,7 Marz
1966,8 195,7 17711 238,1 49,5 510,5 345,2 31,6 313,6 165,3 - 4,7 April
1969,8 199,1 1770,7 219,9 49,2 511,9 343,8 32,2 311,6 168,1 - 4,7 Mai
1969,0 198,8 1770,3 190,1 48,8 505,4 345,0 33,9 3111 160,4 - 4,6 Juni
1970,9 199,0 1772,0 188,0 47,6 503,1 343,0 333 309,7 160,1 - 4,6 Juli
1980,2 202,7 1777,5 184,8 47,4 497,1 342,3 33,9 308,4 154,8 - 4,6 Aug.
1978,7 203,2 1775,5 186,1 47,2 492,7 339,1 33,3 305,7 153,6 - 4,6 Sept.
1977,0 200,5 1776,5 179,7 471 482,1 333,7 32,0 301,6 148,4 - 4,6 Okt.
1983,5 203,1 1780,4 178,1 46,9 480,8 332,0 32,0 300,0 148,7 - 4,6 Nov.
Veranderungen *
+ 2057 - 89| + 2146 + 56,5 - 39| + 253 + 350 - 20,0 + 550 - 44 - 44 - 09| 1998
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 246 + 03| + 0,0 + 85 + 62 + 23 - 78 - 06 - 0,1 1999
+ 718 + 69| + 649 + 221 + 08| - 7,7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3| 2000
+ 41,9 - 28| + 447 - 98 - 12| - 354 - 16,5 - 55 - 10,9 + 101 - 291 - 04| 2001
+ 26,6 - 2,1 + 28,7 - 19,0 - 1,6 - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 1,0 - 05| 2002
+ 17,9 + 0.2 + 17,8 - 1,9 + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 1,0 - 05| 2003
+ 10,7 + 02| + 105 + 49 + 36| + 194 - 138 - 09 - 129 + 343 - 11 - 0,6 2004
+ 12,5 + 1,7 + 10,8 + 14,3 - 30 - 22,1 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 1,0 - 2,0| 2005
+ 2,3 + 02| + 2,2 + 21,2 - 39| - 288 - 164 - 14 - 150 - 124 - + 0,3| 2006
+ 1,4 + 2,0 - 0,6 - 24,2 - 00 - 14,1 - 38 - 01 - 37 - 10,4 - - 0,0| 2006 Juni
+ 3,1 + 2,4 + 0,7 - 1,3 - 04 - 0,2 - 07 + 06 - 1.3 + 05 - - 00 Juli
+ 1,9 - 1.6 + 3,5 + 1,5 + 0,2 - 2,7 - 1,0 + 0.2 - 1,2 - 1,7 - - 00 Aug.
+ 1,8 + 18] - 0,0 + 32 - 01 - 7,2 - 05 - 08 + 03 - 67 - + 04 Sept.
- 4,4 - 1,2 - 3,2 + 1.1 - 03 - 0,2 - 06 + 01 - 06 + 03 - + 0,0 Okt.
+ 3,2 + 06 + 2,6 + 17 - 01 + 8,7 + 25 + 05 + 20 + 62 - - 00 Nov.
- 5.5 - 31 - 2,4 + 30 - 04, - M4 + 00 + 04 - 04 - 14 - + 0,11 Dez.
- 1,2 + 05| - 1,7 + 11,3 - 04| + 43 - 26 - 02 - 24 + 69 - - 0,0| 2007 Jan.
- 1,5 - 1,3 - 0,2 - 11 - 02| - 3,9 - 25 - 01 - 24 - 14 - - 00 Febr.
- 2,9 - 05 - 2,4 + 3,8 - 03 - 3,9 - 5,4 - 01 - 53 + 1,5 - - 00 Marz
- 3,5 - 08 - 2,7 + 29,6 + 1,3 - 1,7 - 27 + 01 - 28 + 1,0 - + 0,0 April
+ 3,0 + 3,4 - 0,5 - 182 - 03 + 1,4 - 1,4 + 07 - 20 + 28 - - 00 Mai
- 1,0 - 06| - 0,4 - 299 - 04| - 6,4 + 1,2 + 17 - 05 - 77 - - 00 Juni
+ 1.1 + 0.2 + 0,9 - 06 - 07 - 2,3 - 20 - 06 - 1.4 - 03 - - 00 Juli
+ 9,3 + 38| + 5,5 - 32 - 02| - 6,0 - 07 + 06 - 13 - 53 - - 00 Aug.
- 1,5 + 05| - 2,0 + 1,3 - 02| - 4,4 - 33 - 06 - 27 - 1,2 - + 0,0 Sept.
- 7 - 27! + 10| - 10 - 01| - 74| - 54/ - 13 - 41 - 20 - + 00 Okt.
+ 6,5 + 31 + 34 - 15 - 021 - 1,3 - 16 - 00 - 16 + 03 - - 00 Nov.

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr moglich. — 6 Bis Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf- gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5 von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2004 2224,2 1127,7 1086,0 869,7 216,3 1211,6 320,4 136,7 37,1 53,0 141,4 31,9 56,1 60,0
2005 2226,6 1154,5 1093,3 895,9 197,4 1199,7 311,3 130,6 37,2 49,4 134,1 31,6 57,8 74,0
2006 Sept. 2281,0 1180,7 1114,7 921,4 193,3 1241,5 318,1 136,3 39,2 49,4 130,1 33,0 61,0 103,3
Dez. 22422 1177,5 1114,7 921,2 193,5 1204,2 316,1 133,0 39,3 47,2 131,4 32,4 60,9 76,0
2007 Marz 2261,5 1174,9 1110,9 918,8 192,0 12291 314,4 138,5 39,6 47,7 128,7 32,5 61,2 102,5
Juni 2262,0 1172,6 1106,6 917,4 189,2 1230,7 311,4 141,2 39,6 48,0 130,6 33,2 62,5 100,6
Sept. 22788 11721 1105,7 917,6 188,2 1246,4 309,5 141,5 40,0 47,9 131,9 33,6 63,3 106,9
Kurzfristige Kredite
2004 283,4 - 12,5 - 12,5 239,3 7,6 40,9 3,5 1,1 52,9 3,6 59 26,4
2005 273,2 - 11,2 - 11,2 230,0 6,7 38,8 3,2 9,7 49,2 33 6,1 32,8
2006 Sept. 300,8 - 11,0 - 11,0 258,6 6,5 43,3 33 10,2 46,6 39 6.3 60,5
Dez. 269,6 - 10,5 - 10,5 228,6 6,3 39,6 31 8,38 48,6 3,2 5.5 35,0
2007 Méarz 291,4 - 10,5 - 10,5 251,6 6,1 42,6 3,5 9,5 46,2 34 5.6 58,6
Juni 292,9 - 9,6 - 9,6 252,5 5,0 45,3 3,1 9,7 46,9 3,8 6,1 55,2
Sept. 300,0 - 9,0 - 9,0 260,4 4,9 44,4 3,6 9,3 48,6 38 6,3 59,4
Mittelfristige Kredite
2004 194,3 - 38,8 - 38,8 119,9 11,8 16,4 2,5 5.6 1,1 32 11,3 7,6
2005 194,6 - 35,7 - 35,7 122,5 10,7 15,6 2,1 5.2 11,4 3,0 10,6 10,8
2006 Sept. 198,9 - 34,5 - 34,5 127,5 10,5 18,8 2,4 53 11,5 3,0 10,5 12,3
Dez. 194,5 - 34,4 - 34,4 124,6 10,5 18,5 2,2 51 11,4 2,9 10,6 11,7
2007 Méarz 196,5 - 33,5 - 33,5 128,2 10,5 20,5 2,1 5.1 11,3 2,9 10,5 14,6
Juni 198,8 - 33,1 - 33,1 131,2 10,6 20,3 2,1 5,3 12,4 2,9 11,1 15,6
Sept. 203,2 - 32,5 - 32,5 135,8 10,3 21,1 2,2 5.5 12,7 3,0 11,8 16,9
Langfristige Kredite
2004 1746,5 1127,7 1034,7 869,7 165,0 852,4 301,0 79,4 31,2 36,2 77,3 25,0 38,9 26,0
2005 1758,8 1154,5 1046,3 895,9 150,4 847,2 293,9 76,2 31,8 34,5 73,5 25,2 1M1 30,4
2006 Sept. 1781,3 1180,7 1069,1 921,4 147,8 855,4 301,2 74,2 33,5 33,8 72,0 26,1 44,2 30,6
Dez. 17781 1177,5 1069,8 921,2 148,6 850,9 299,3 74,9 34,0 333 71,4 26,4 44,7 29,3
2007 Méarz 1773,6 1174,9 1066,8 918,8 148,0 849,3 297,9 75,5 34,0 33,1 71,2 26,2 45,1 29,3
Juni 1770,3 1172,6 1063,9 917,4 146,5 847,0 295,8 75,5 34,3 33,0 71,3 26,4 45,3 29,9
Sept. 17755 11721 1064,2 917,6 146,6 850,2 294,3 76,0 34,2 33,0 70,6 26,8 45,2 30,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2006 3.Vj. + 156 + 41| + 44| + 42| + 01| + 85| - 1,0 + 20| + 06| - 04| - 1.1 + 05| + 08| + 8,5
4.Vj. - 379/ - 36| + 01| - 05| + 06| - 368 - 21| - 33| + 02| - 22| + 12| - 05| - 03| - 274
2007 1.Vj. + 162 - 1,71 - 38| - 18| - 20} + 216/ - 17| + 55| + 03| + 05| - 26| + 01| + 04| + 227
2.Vj. - 08 - 58/ - 30/ - 29, - 00} + 04, - 18 + 25| + 00| + 03] + 20| + 07| + 12| - 30
3.Vj. + 16,41 - 2,0 011 - 0,4 031 + 16,01 - 091 + 031 + 091 - 0,11 + 131 + 041 + 081 + 5,7
Kurzfristige Kredite
2006 3.Vj. + 8,8 -| + 0,5 -| + 05| + 80| + 01| + 03| - 00| - 02| - 08| + 01| + 04| + 9,3
4.Vj. - 31,2 -1 - 05 -l - 05} - 299 - 02| - 37| - 02 1.4 + 18 - 07| - 08 - 254
2007 1.Vj. + 21,8 - - 0,0 - - 00| + 23,0 - 02| + 3,00 + 04| + 07| - 23] + 02| + 01| + 235
2.V]. + 07 -1 - 00 -\ - o0}, + 01 - 01| + 28 - 04 + 02} + 07/ + 05| + 05| - 43
3.Vj]. + 7,5 -1 - 0,2 -1 - 021 + 791 - 011 - 1,01 + 051 - 031 + 171 - 011 + 0,21 + 4,2
Mittelfristige Kredite
2006 3.Vj. + 26 -1 - 03 -l - o3} + 20 - o1 + 18 + 01| + 01| + 00| + 00| + 02| + 06
4.Vj. - 3,7 - - 0,0 - - 00| - 26| + 00| - 03| - 01| - 03| - 01| - 01| + 01| - 0,6
2007 1.Vj. - 1,2 - - 0,5 - - 05| - 00| + 00| + 19| - 01| + 01| - 01| - 00| - 01| - 0,8
2.V]. + 21 -1 - 02 -1 - 02 + 28| + 03| - 01} + 00| + 02| + 1.1 + 00} + 06| + 08
3.V]. + 45 -1 - 06 -1 - 06l + 461 - 041 + 08| + o1l + 021 + 03| + o1l + 071 + 1,4
Langfristige Kredite
2006 3.Vj. + 42| + 41| + 42| + 42| - 01| - 15| - 1,0 - 02| + 05| - 03| - 03| + 03| + 03| - 1.4
4.Vj. - 30| - 36| + 06| - 05| + 1.1 - 4,2 - 19| + 07| + 05| - 05| - 05| + 03| + 03| - 1.4
2007 1.Vj. - 44| - 1,7 - 33| - 18] - 15| - 14| - 15| + 06| + 00| - 02| - 02| - 01| + 04| - 0,1
2.Vj. - 35| - 58 - 27\ - 29, + 02y - 25, - 20, - 01| + 04| - 00} + 02| + 02| + 02| + 06
3.V]. + 45| - 201 + 0,71 - 041 + 111 + 351 - 041 + 051 + 041 + 00l - 0,71 + 041 - 011 + 0,2
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar- jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande- durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —

32*



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2008

IV. Banken
Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  |schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
695,5 163,7 42,5 204,2 419,0 61,7 999,4 762,4 237,0 129,2 19,9 13,2 3,2| 2004
685,0 160,3 40,6 199,3 407,5 60,6 1012,9 778,9 234,0 130,1 18,8 14,1 3,1| 2005
689,3 164,9 40,5 199,5 401,0 61,5 1025,1 792,8 232,3 131,4 18,4 14,3 3,7| 2006 Sept.
684,0 164,2 39,5 197,0 396,6 60,2 1023,4 795,0 228,4 130,6 17,6 14,7 3,7 Dez.
678,4 163,0 40,3 195,2 392,7 59,7 1017,9 792,7 225,2 129,8 16,9 14,6 3,7| 2007 Marz
675,1 162,4 41,6 193,4 390,5 59,9 1017,0 791,6 225,4 129,6 17,6 14,3 3,6 Juni
681,4 163,2 45,0 194,1 388,1 59,5 1018,2 792,6 225,5 130,9 17,2 14,2 3,6 Sept.
Kurzfristige Kredite
95,0 15,8 11,5 27,6 44,4 11,4 43,0 4,9 38,0 2,3 19,9 1,1 0,0 2004
86,9 14,1 10,3 23,9 40,1 10,6 41,8 4,5 37,3 2,6 18,8 1.4 0,0/ 2005
84,5 13,4 10,3 22,5 38,2 11,1 41,0 4,5 36,5 2,8 18,4 1,2 0,0] 2006 Sept.
84,9 13,9 10,1 22,1 36,7 10,0 39,8 4,2 35,6 2,8 17,6 1,2 0,0 Dez.
82,2 12,6 10,1 22,1 36,2 10,3 38,9 4,5 34,4 2,6 16,9 1,0 0,0| 2007 Marz
82,4 12,5 11,0 22,0 36,2 10,3 39,5 4,6 35,0 2,6 17,6 0,9 0,0 Juni
85,0 12,7 13,1 21,6 35,3 10,0 38,8 41 34,8 2,6 17,2 0,8 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
62,3 6,5 6,5 17,2 29,6 3,9 73,8 26,9 46,9 37,7 - 0,5 0,1] 2004
63,7 7.3 6,5 15,9 29,8 3,8 71,5 25,0 46,5 37,2 - 0,7 0,1} 2005
63,8 6,9 6,8 16,1 28,6 3,8 70,8 23,9 46,8 37,9 - 0,6 0,0] 2006 Sept.
62,3 6,9 59 15,8 27,7 3,8 69,3 23,9 45,4 37,0 - 0,6 0,1 Dez.
61,2 6,5 6,3 15,7 27,5 3,8 67,7 23,0 44,7 36,9 - 0,6 0,0| 2007 Marz
61,5 6,5 6,8 16,0 27,4 3,8 66,9 22,5 44,4 36,8 - 0,7 0,0 Juni
62,7 7.0 6,8 16,6 27,5 3,8 66,8 22,2 44,6 36,9 - 0,6 0,0 Sept.
Langfristige Kredite
538,2 141,5 24,5 159,5 345,0 46,4 882,6 730,6 152,0 89,2 - 11,5 3,1] 2004
534,4 138,9 23,8 159,6 337,6 46,2 899,6 749,4 150,2 90,3 - 12,0 3,1 2005
541,1 144,7 23,4 160,8 334,3 46,6 913,3 764,4 149,0 90,7 - 12,6 3,6| 2006 Sept.
536,9 143,4 23,4 159,1 332,1 46,5 914,3 766,8 147,4 90,8 - 12,9 3,6 Dez.
535,0 143,9 24,0 157,5 328,9 45,7 911,3 765,2 146,1 90,3 - 12,9 3,7| 2007 Mérz
531,2 143,4 23,8 155,4 326,9 45,8 910,5 764,6 146,0 90,3 - 12,7 3,6 Juni
533,7 143,5 25,1 155,9 325,2 45,7 912,6 766,3 146,2 91,4 - 12,7 3,6 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
- 24| - 1,01 + 06| - 0,1 - 2,7 - 06| + 68| + 54| + 1.4 + 1,7 + 00| + 0,3 - 0,0] 2006 3.Vj.
- 44| - 05| - 1.0 - 2,6 - 43| - 1.3 - 1.2 + 2,1 - 33| - 05| - 08| + 0,1 + 0,0 4.Vj.
- 53] - 1.2 + 09| - 14| - 4,21 - 00} - 53] - 2,1 - 3.1 - 07| - 06| - 0,1 + 0,0 2007 1.Vj.
- 34| - 05] + 1,2 - 20| - 2,1 + 0,1 - 09 - 1,01 + 0,1 + 0,3 + 0,7 - 0,3 - 0,1 2.Vj.
+ 6,7 + 081 + 3,01 + 05| - 1,71 - 051 + 051 + 0381 - 031 + 1,2 - 041 - 0,1 - 0,0 3.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 1,2 + 03] - 0,7 04| - 1,0 0,3 + 0,7 04] + 03] + 0,3 + 00| + 0,1 —| 2006 3.vj.
+ 04| + 06| - 02| - 04 - 1.4 - 1.2 - 1.2 - 03| - 09| - 00| - 08| - 00| - 0,0 4.Vj.
- 26| - 1.4 - 0,1 + 00| - 08| + 03] - 09| + 02| - 1.2 - 02| - 06| - 02| - 0,0 2007 1.Vj.
+ 02| - 00| + 09| - 0,1 - 00| - 00} + 07| + 0,1 + 06| - 00| + 07| - 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 261 + 021 + 2,1 - 04| - 091 - 0,3 - 031 - 0,1 - 0,21 + 0,01 - 041 - 0,1 + 0,0 3.Vj.
Mittelfristige Kredite
- 08| - 1,01 + 0,8 0,1 - 02| - 00| + 06| - 02| + 08| + 0,7 - 00| - 0,0] 2006 3.Vj.
- 1.2 + 02| - 0,8 04 - 07| + 00| - 1.1 - 00| - 1.0 - 0,5 -1 - 00| + 0,0 4.Vj.
- 09| - 04| + 04| + 0,1 - 02| - 00| - 1.3 - 06| - 07| - 0,2 -1+ 0,1 - 0,0 2007 1.Vj.
+ 02| - 00| + 05| + 03] - 01| + 00} - 08| - 06| - 02| - 0,1 -1+ 00| - 0,0 2.Vj.
+ 1,2 + 061 + 0,0l + 06| + 0,1 - 00| - 0,1 - 0,3 + 0,1 + 0,1 -1 - 0,0l - 0,0 3.Vj.
Langfristige Kredite
- 0,3 03] + 0,5 + 02| - 1,51 - 0,3 + 55| + 52| + 04| + 0,8 -1 + 0,2 - 0,0] 2006 3.Vj.
- 3,5 - 1,2 + 00| - 1,8 - 21 - 02| + 11 + 25 - 14| + 0,0 - + 0,1 + 0,0 4.Vj.
- 1.8 + 05| + 06| - 1.5 - 31 - 04| - 30| - 1.8 - 1.2 - 0,3 -1+ 00| + 0,1] 2007 1.Vj.
- 39 - 04| - 0,1 - 23] - 20| + 0,1 - 08| - 06| - 02| + 0,4 -1 - 02| - 0,1 2.V].
+ 281 + 0,1 + 081 + 04| - 091 - 02| + 1,00 + 1.1 - 0,21 + 1.1 -1 + 0,01 - 0,0 3.V].
2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt worden
und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 4 Einschl. sind.

Einzelkaufleute. — 5 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur den
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)™®

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 2200,0 646,9 851,2 235,0 616,2 8,0 608,2 603,5 98,4 43,7 32,2 10,1
2005 2276,6 717,0 864,4 231,3 633,1 8,2 624,9 603,4 91,9 42,4 31,6 12,6
2006 2394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 30,4 11,2
2006 Dez. 2394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 30,4 11,2
2007 Jan. 2401,4 746,2 973,6 296,4 677,3 12,4 664,9 582,2 99,4 38,9 30,3 19,8
Febr. 2409,8 746,2 982,5 302,4 680,1 12,7 667,4 580,3 100,8 38,8 30,1 23,1
Marz 2417,2 747,5 988,7 309,0 679,7 13,2 666,4 578,6 102,5 38,5 30,0 24,3
April 2434,0 756,1 999,6 316,6 683,0 13,5 669,5 574,6 103,7 38,3 30,0 24,2
Mai 24451 761,0 1008,9 324,3 684,6 13,9 670,8 570,1 105,0 37,6 29,8 22,0
Juni 2464,9 772,5 1019,0 329,6 689,4 15,3 674,1 566,7 106,6 37,5 30,2 23,9
Juli 2464,7 775,2 1019,2 327,8 691,5 16,0 675,5 561,6 108,7 36,6 33,4 22,0
Aug. 24833 769,5 1045,6 353,1 692,5 16,4 676,0 557,8 110,3 36,4 33,3 23,9
Sept. 2510,2 782,1 1061,7 364,6 697,1 17,0 680,0 554,8 111,6 36,4 34,2 29,3
Okt. 2506,9 770,4 1071,5 375,7 695,8 17,7 678,1 551,2 113,8 36,5 34,1 30,1
Nov. 2551,3 800,8 1085,7 386,7 699,0 19,8 679,2 548,1 116,7 36,4 35,0 34,5
Veranderungen *
2005 + 76,6 + 70,7 + 12,4 - 39 + 16,4 + 04 + 16,0 - 12 - 54 - 12 - 02 + 24
2006 + 118,0 + 30,0 + 97,7 + 57,5 + 40,2 + 35 + 36,6 - 16,8 + 7,2 - 41 + 01 - 22
2006 Dez. + 195 + 33| + 103 + 33 + 70 + 05 + 65 + 51 + 08 - 03 - 00 - 94
2007 Jan. + 6,7 - 1.5 + 10,9 + 69 + 4.1 + 07 + 34 - 44 + 1,6 - 01 - 01 + 86
Febr. + 8,4 - 0,1 + 8,8 + 6,0 + 28 + 0,3 + 25 - 1,8 + 1,4 - 01 - 01 + 33
Mérz + 74| + 1.3 + 6,2 + 66 - 04 + 06 - 09 - 18 + 16 - 03 - 01 + 12
April + 16,2 + 8,1 + 10,9 + 76 + 33 + 02 + 30 - 39 + 1,2 - 02 - 00 - 00
Mai + 111 + 49| + 9,3 + 7.7 + 1,7 + 04 + 1,3 - 45 + 14 - 07 - 01 - 22
Juni + 18,3 + 11,5 + 8,6 + 38 + 48 + 14 + 34 - 35 + 1,6 - 01 - 01 + 05
Juli - o8 + 26/ - 03/ - 18 + 15 + 06/ + 09 - 51 + 20| - 04 + 27 - 20
Aug. + 18,2 - 5,7 + 26,2 + 253 + 09 + 05 + 04 - 37 + 1,4 - 01 - 01 + 20
Sept. + 26,9 + 12,6 + 16,1 + 11,5 + 4,6 + 0,6 + 4,0 - 3,0 + 1,2 - 01 + 09 + 5,4
Okt. - 3,2 - 11,7 + 9,9 + 111 - 12 + 07 - 19 - 36 + 23 + 01 - 01 + 08
Nov. + 441 + 3041 + 142 + 11,0 + 32 + 21 + 10 - 31 + 2,6 - 01 + 06 + 44
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 103,6 16,8 82,5 30,5 52,0 0,9 51,1 2,7 1.5 34,6 1.1 -
2005 103,7 21,0 78,7 31,7 47,0 0,5 46,5 2,4 1.5 32,3 1,0 -
2006 134,4 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 2,1 1,6 28,2 0,8 -
2006 Dez. 134,4 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 21 1,6 28,2 0,8 -
2007 Jan. 128,6 23,0 102,0 48,4 53,6 2,5 51,1 2,0 1,6 29,3 0,8 -
Febr. 131,1 24,1 103,4 49,5 53,8 2,5 51,3 2,1 1,6 29,2 0,8 -
Marz 131,0 22,8 104,6 51,3 53,2 2,5 50,7 21 1,6 29,0 0,8 -
April 133,3 23,7 106,0 52,6 53,4 2,5 51,0 2,0 1,6 28,9 0,8 -
Mai 143,8 25,4 115,0 61,3 53,7 2,5 51,2 1.9 1.6 28,8 0,8 -
Juni 145,0 25,4 116,3 61,6 54,6 3,4 51,2 1,8 1,5 28,7 1.3 -
Juli 142,1 26,0 112,9 57.6 55,3 3,5 51,8 1,7 1.5 27,8 4,6 -
Aug. 145,1 23,1 118,8 63,5 55,3 3,5 51,8 1,6 1,5 27,7 4,5 -
Sept. 149,3 26,6 119,6 64,4 55,1 3,6 51,6 1,6 1.5 27,6 4,5 -
Okt. 146,1 27,1 116,0 61,2 54,8 3,2 51,6 1.5 1,5 27,6 4,5 -
Nov. 157,0 27,3 126,8 71,8 55,1 3,4 51,7 1.4 1.5 27,5 4,5 -
Veranderungen *
2005 - 02| + 39| - 38 1,2 - 51 - 04 - 46 - 03 - 00 - 24 - 01 -
2006 + 30,7 + 5,7 + 253 + 19,4 + 59 + 1,6 + 43 - 04 + 0,1 - 40 - 01 -
2006 Dez. + 21| + 26| - 0,3 - 08 + 04 + 03 + 01 - 01 - 00 - 02 - 00 -
2007 Jan. - 60| - 371 - 2,2 - 27 + 05 + 03 + 02 - 00 - 00 - 01 + 00 -
Febr. + 25| + 1.1 + 1.4 + 11 + 03 + 00 + 03 + 01 - 00 - 01 + 00 -
Marz - 01| - 13| + 1,2 + 18 - 06 + 00 - 06 - 00 - 00 - 03 - 00 -
April + 2,2 + 0,9 + 1,4 + 1,3 + 0,2 - 0,0 + 0,2 - 01 + 0,0 - 01 + 0,0 -
Mai + 10,5 + 1,7 + 8,9 + 87 + 02 + 00 + 0,2 - 01 - 0,0 - 01 - 00 -
Juni + 1.2 + 00| + 1.3 + 03 + 10 + 09 + 01 - 01 - 0,1 - 01 - 00 -
Juli - 3,4 + 0,6 - 3,9 - 41 + 01 + 01 + 00 - 01 + 0,0 - 04 + 2,7 -
Aug. + 30 - 29| + 6,0 + 59 + 01 + 01 - 00 - 00 - 00 - 01 - 00 -
Sept. + 42| + 35| + 0,8 + 09 - 02 + 00 - 02 - 01 - 00 - 01 - 00 -
Okt. - 32| + 05| - 3,6 3,2 - 03 - 04 + 01 - 01 - 00 + 00 - 00 -
Nov. + 109 + 021 + 10, 10,6 0,2 0,2 + 00 - 01 + 0,0 - 00 - -

g

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
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schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-

laufig zu betrachten. Anderungen durch
folgenden Monatsbericht erscheinen,

nachtragliche Korrekturen, die im
werden nicht besonders ange-
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DEUTSCHE

BUNDESBANK

Monatsbericht

Januar 2008

IV. Banken

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von uber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 2096,4 630,1 768,7 204,5 564,2 71 5571 600,8 9,0 31,1 10,1
2005 2173,0 696,0 785,7 199,5 586,1 7.7 578,4 601,0 10,2 30,7 12,6
2006 2 260,2 721,0 858,8 238,4 620,4 9,6 610,8 584,5 9,6 29,5 11,2
2006 Dez. 2 260,2 721,0 858,8 2384 620,4 9,6 610,8 584,5 9,6 29,5 11,2
2007 Jan. 2272,9 723,2 871,7 247,9 623,7 9,9 613,8 580,2 9,6 29,4 19,8
Febr. 22787 722,1 879,1 252,9 626,2 10,2 616,0 578,3 9,6 29,3 23,1
Marz 2 286,1 724,6 884,1 257,6 626,5 10,7 615,7 576,5 9,6 29,2 24,3
April 2 300,7 732,4 893,6 264,0 629,5 11,0 618,5 572,6 9,4 29,1 24,2
Mai 2301,3 735,6 893,9 263,0 631,0 11,4 619,6 568,3 8,8 29,0 22,0
Juni 2319,9 7471 902,8 268,0 634,8 11,9 622,9 564,9 8,8 28,9 23,9
Juli 2322,6 749,2 906,4 270,2 636,2 12,5 623,7 559,9 8,8 28,8 22,0
Aug. 2 338,2 746,4 926,8 289,6 637,2 12,9 624,2 556,2 8,8 28,8 23,9
Sept. 2360,9 755,5 942,1 300,2 641,9 13,5 628,4 553,3 8,8 29,7 29,3
Okt. 2360,8 743,2 955,5 314,5 641,0 14,5 626,5 549,7 8,9 29,6 30,1
Nov. 2394,2 773.,5 958,9 314,9 644,0 16,5 627,5 546,7 8,8 30,5 34,5
Veranderungen *
2005 + 76,8 + 66,8 + 16,3 - 52 + 21,4 + 08 + 20,6 - 09 - 54 + 1,2 - 00 + 24
2006 + 87,3 + 243 + 723 + 38,1 + 34,2 + 19 + 32,4 - 16,5 + 7,1 - 01 + 03 - 22
2006 Dez. + 174 + 07| + 107 + 41 + 65 + 0,2 + 63 + 52 + 08 - 01 - 00 - 94
2007 Jan. + 12,7 + 2,3 + 131 + 95 + 3,6 + 03 + 3,2 - 43 + 1,6 + 00 - 0,1 + 86
Febr. + 5,8 - 1,1 + 7.4 + 49 + 25 + 0,3 + 22 - 19 + 1,4 - 00 - 01 + 33
Mérz + 74| + 26| + 5,0 + 48 + 0,2 + 06 - 03 - 18 + 1,6 + 00 - 01 + 1,2
April + 14,0 + 7,2 + 9,5 + 64 + 3,1 + 03 + 28 - 39 + 1,1 - 01 - 0,1 - 00
Mai + 06| + 32| + 0,4 - 1,0 + 14 + 03 + 1,1 - 44 + 14 - 06 - 01 - 22
Juni + 17,21 + 11,5] + 7.3 + 35 + 38 + 06 + 33 - 34 + 1,7 + 00 - 0,1 0,5
Juli + 2,7 + 2,1 + 3,6 + 22 + 14 + 06 + 08 - 50 + 2,0 - 0,0 - 00 - 20
Aug. + 15,2 - 2,8 + 203 + 19,4 + 09 + 04 + 04 - 37 + 14 + 0,0 - 00 + 20
Sept. + 22,7 + 9,0 + 15,3 + 10,5 + 48 + 0,6 + 4,2 - 29 + 13 + 0,0 + 09 + 54
Okt. - 0,1 - 122 + 13,4 + 14,3 - 09 + 1,1 - 20 - 36 + 2,3 + 0,11 - 0,1 + 08
Nowv. + 332 30,31 + 3,4 + 04 + 29 + 19 + 1,0 - 30 + 2,6 - 01 + 06 + 4,4
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 762,3 202,0 533,4 110,2 423,1 1.7 421,5 5,1 8,7 18,3 10,1
2005 809,9 233,2 550,8 108,7 442,0 2,4 439,6 5.0 9,7 19,4 12,6
2006 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 9,1 20,0 11,2
2006 Dez. 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 9,1 20,0 11,2
2007 Jan. 891,4 263,5 602,9 128,4 474,5 3,4 4711 4,6 9,1 20,0 19,8
Febr. 891,5 257,5 609,1 132,0 4771 3,5 473,6 4,6 9,1 19,9 23,1
Marz 893,5 258,8 609,6 132,9 476,7 3,7 473,0 4,6 9,1 19,9 24,3
April 906,5 263,7 617,7 137,8 479,9 3,8 476,1 4,5 8,9 19,9 24,2
Mai 903,6 263,8 614,9 133,4 481,5 3,9 477,6 4,5 8,3 19,8 22,0
Juni 913,4 268,4 620,2 134,9 485,3 4,1 481,2 4,4 8,3 19,7 23,9
Juli 919,2 273,9 620,7 133,8 486,9 4,3 482,7 4,3 8,3 19,8 22,0
Aug. 926,1 267,8 634,0 146,2 487,8 4,3 483,4 4,1 8,3 19,8 23,9
Sept. 944,2 277,7 642,5 150,7 491,8 4,5 487,3 4,0 83 20,8 29,3
Okt. 944,7 269,7 651,1 160,8 490,3 4,5 485,8 4,0 8,4 20,8 30,1
Nov. 962,6 288,7 649,9 157,8 492,0 5,0 487,0 3,9 8,3 21,4 34,5
Veranderungen *
2005 + 46,7 + 31,0 + 164 - 15 + 18,0 + 07 + 17,3 + 0,1 0,8 + 1,0 + 03 + 24
2006 + 635 + 22,2 + 42,5 + 13,4 + 29,1 + 07 + 28,4 - 05 0,8 - 01 + 06 - 22
2006 Dez. + 57| + 25| + 3,4 - 04 + 37 - 00 + 37 - 00 0,1 - 01 + 0,0 - 94
2007 Jan. + 165 + 74| + 91 + 56 + 35 + 0,2 + 33 + 0,0 0,1 + 00 - 00 + 86
Febr. + 0,1 - 60| + 6,2 + 36 + , + 0,1 + 25 + 0,0 0,1 - 00 - 01 + 33
Marz + 21| + 1.3 + 0,6 + 09 - 04 + 03 - 06 - 00 0,2 + 00 - 00 + 1,2
April + 12,4 + 4,3 + 8,1 + 48 + 32 + 0,1 + 3,1 - 00 0,0 - 0,11 + 0,0 - 00
Mai - 2,8 + 0,1 - 2,8 - 44 + 16 + 0,1 + 15 - 0,1 0,2 - 06 - 0,1 - 22
Juni + 83| + 46| + 3,7 - 00 + 38 + 0,2 + 3,6 - 01 0,0 + 00 - 01 + 05
Juli + 5,8 + 5,5 + 0,6 - 11 + 16 + 0.2 + 15 - 01 0,1 - 00 + 0,1 - 20
Aug. + 67| - 6,1 + 13,2 + 12,4 + 08 + 0,0 + 08 - 02 0,2 + 00 - 00 + 2,0
Sept. + 182 + 9,8 + 8,6 + 45 + 4,1 + 0.2 + 39 - 0,1 0,2 + 00 + 1,0 + 54
Okt. + 04| - 80| + 8,5 + 10,1 - 15 - 00 - 15 - 01 0,1 + 01 - + 08
Nov. + 17,9 19,1 - 1,2 - 30 1.8 0,5 1.2 - 0,1 0,1 - 01 + 06 + 44

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu

Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
lichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1334,2 428,1 414,8 71,7 283,5 59,6 13,2 235,3 216,9 25,7 175,1 16,2
1363,1 462,8 4481 79,7 305,1 63,2 14,8 234,9 217,0 23,7 179,0 14,2
1385,3 464,9 450,3 81,7 307,4 61,1 14,6 264,7 245,7 30,1 198,6 16,9
1406,5 478,7 462,5 81,6 317,4 63,6 16,1 282,6 261,7 32,5 209,6 19,7
14034 475,3 459,7 82,5 313,8 63,4 15,6 285,6 265,0 33,2 211,6 20,1
1412,2 478,6 463,2 84,7 314,6 64,0 15,4 292,8 2711 34,9 215,2 20,9
1416,7 477,8 462,6 81,5 3171 64,0 15,2 299,5 2771 36,4 218,8 21,8
1416,2 473,5 458,3 82,9 312,2 63,1 15,3 304,4 282,1 37,4 222,1 22,5
1431,7 484,7 469,4 83,3 319,2 66,9 15,4 309,0 286,5 38,0 225,3 23,2
Veranderungen *
+ 30,1 + 358 + 34,2 + 8,0 + 21,5 4,7 + 16 - 0,2 + 0,3 - 20 + 4,1 - 18
+ 23,8 + 2,1 + 2,2 + 1,9 - 0, 1.2 - 02 + 29,8 + 287 + 58 + 19,9 + 3,0
8,8 6,9 7,0 - 0,2 + 6,2 1.1 - 011 + 3,6 + 3,0 + 05 + 20 + 0,6
- 31 3,4 - 2,8 + 1,0 - 3,6 0,2 - 06 + 3,0 + 3,2 + 0,7 + 2,1 + 0,4
+ 85 3.3 + 3,5 + 2,2 + 0,8 0,6 - 02 + 7.1 + 6,0 + 1,7 + 35 + 0,8
+ 45 0,8 - 0,6 - 3,2 + 2,5 0,0 - 02 + 6,7 + 6,0 + 15 + 3,6 + 09
- 05 4,3 - 4,4 + 1.4 - 4,9 0,9 + 0,1 + 4,9 + 5,0 + 1,0 + 3.3 + 0,7
+ 15,3 11,2 + 111 + 0,4 + 9,4 1,3 + 0,1 + 4,6 + 4,4 + 06 + 3,2 + 0,6

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen

Haushalten nach Glaubigergruppen »

Einschl.

nachrangiger

Verbindlichkeiten

offentlichen

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
und Verbindlichkeiten aus

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
103,6 41,4 0,8 5,8 34,8 12,9 2,7 2,2 10,2 0,1 21,5
103,7 38,8 1.3 7,9 29,6 12,9 3,9 2,5 9,9 0,1 19,1
1344 41,9 2,1 6,2 33,6 9,5 54 2,5 10,0 0,1 18,5
145,0 46,6 3,4 8,9 34,2 9,1 51 7,6 9,7 0,1 19,3
142,1 41,8 2,4 4,5 34,8 8,3 6,3 7.9 9,7 0,1 19,2
145,1 41,1 1.6 4,7 34,8 8,3 4,2 10,6 9,7 0,1 19,1
149,3 39,6 2,6 2,9 34,1 8,2 6,8 13,8 9,8 0,1 19,1
146,1 38,2 1.6 2,8 33,8 8,2 8,6 10,8 9,6 0,1 19,1
157,0 41,9 1.9 6,2 33,8 8,2 4,2 11,1 9,7 0,1 19,0
Veranderungen *
- 0.2 3,0 + 0,1 + 2,1 - 52 - + 0,0 + 1,2 + 1,2 + 0,3 - 03 + 0,0 - 24
+ 30,7 3,1 + 0,8 - 17 + 4,0 - - 34 + 1,7 + 1,6 + 0,1 + 1 - 00 - 06
1.2 0,3 1.9 - 23 + 0,1 + 0,0 + 2,6 + 0,3 + 2,3 - 1 + 0,0 - 0,1
- 34 53 - 10 - 44 + 0,1 - - 03 + 15 + 1,2 + 03 - 00 + 0,0 - 01
+ 3,0 0,7 - 09 + 0,2 - 00 - + 0,0 + 0,6 - 21 + 2,7 + 0,0 + 0,0 - 0,2
+ 4,2 1.5 + 1,0 - 19 - 06 - 0,1 + 58 + 2,6 + 3,2 + 0,0 - 0,0 + 0,0
- 32 1.4 - 10 - 01 - 03 - + 0,0 - 14 + 1,7 - 29 - + 0,0 - 00
+ 10,9 3,7 + 0,3 + 34 - 00 - - 00 - 40 - 44 + 0,3 + + 0,0 - 00

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffent-
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
18,4 94,3 141,0 5.5 135,6 595,7 586,3 9,5 751 0,3 12,8 -
17,9 90,8 144,1 5.3 138,8 596,0 586,4 9,6 69,3 0,5 11,3 -
19,1 115,6 149,2 6,4 142,7 580,0 5711 89 75,7 0,5 9,5 -
20,9 133,1 149,5 7,8 141,7 560,5 552,2 83 84,8 0,5 9,1 -
20,7 136,3 149,3 8,2 141,1 555,6 547,4 8,1 86,9 0,5 9,0 -
21,7 143,4 149,4 8,6 140,8 552,1 544,0 8,0 88,7 0,5 9,0 -
22,5 149,4 150,1 9,0 1411 549,2 541,2 8,0 90,1 0,5 8,9 -
22,3 153,7 150,8 10,1 140,7 545,7 537,8 7.9 92,5 0,5 8,8 -
22,5 1571 151,9 11,5 140,5 542,7 535,1 7.7 95,1 0,5 9,0 -
Veranderungen ™
- 05 - 37 + 35 + 0,2 + 33 - 1,0 - 11 + 01 - 45 + 02 - 03 -
+ 11 + 24,7 + 51 + 1,1 + 4,0 - 16,0 - 153 - 07 + 7,9 + 0,0 - 03 -
+ 05 + 35 0,1 + 04 - 03 - 33 - 32 - 01 + 1,7 - 01 -
- 02 + 33 - 02 + 04 - 06 - 49 - 48 - 0,1 + 2,1 - - 01 -
+ 11 + 70 + 0,0 + 04 - 04 - 35 - 34 - 01 + 1,6 - 0,0 - 0,0 -
+ 07 + 6,0 + 0,7 + 04 + 0,3 - 29 - 28 - 01 + 1,4 + 0,0 - 01 -
- 01 + 43 + 0,6 + 1,1 - 05 - 35 - 34 - 01 + 23 + 0,0 - 01 -
+ 0.2 + 34 + 1,2 + 1,4 - 02 - 30 - 27 - 03 + 24 - 0,0 - 01 -
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
25,7 10,5 9,6 2,3 3.3 0,3 21,4 2,9 12,9 4,8 0,8 0,0
28,0 11,8 10,4 2,6 3,2 0,3 20,7 41 11,0 4,9 0,7 0,0
30,5 11,5 12,7 3,4 3,0 0,3 44,0 7.8 29,7 6,0 0,6 0,0
32,5 10,7 15,6 3,6 2,8 0,3 43,3 6,2 29,5 7,2 0,4 0,0
32,3 10,3 15,9 3,5 2,7 0,3 43,9 7.0 29,3 7,2 0,4 0,0
36,1 11,4 18,5 3,5 2,7 0,3 43,2 5,9 29,7 7.3 0,4 0,0
34,7 10,3 18,3 3,6 2,6 0,3 44,5 6,9 29,5 7,7 0,4 0,0
33,3 10,0 17,3 3,5 2,5 0,3 45,5 7.0 30,3 7.8 0,3 0,0
37,1 11,6 19,4 3,6 2,5 0,3 53,0 9,6 35,1 8,0 0,4 0,0
Veranderungen *
+ 2,3 + 1,3 + 08 + 03 - 0,1 + 0,0 - 0,7 + 1,3 - 1.9 + 0,1 - 0.2 - 00
+ 2,5 - 03 + 23 + 0,7 - 0.2 - 00 + 233 + 3,6 + 18,7 + 1,1 - 0,11 - 00
- 12 - 06 - 05 + 0,0 - 0,1 - 00 + 0,1 - 16 0,8 + 1,0 - 0,1 -
- 02 - 04 + 0,3 - 00 - 0,1 -+ 0,6 + 07| - 0,2 + 0,1 - 00 -
+ 3,7 + 1,1 + 2,6 + 0,0 - 00 - - 0,6 - 11 + 0,4 + 0,0 - 00 -
- 14 - 11 - 0.2 + 0,0 - 0,1 - 00 + 1.2 + 1,0 - 0,2 + 04 - 00 -
- 14 - 03 - 1,0 - 00 - 0,1 - + 1,0 + 0,0 + 0,8 + 0,1 - 0,0 -
+ 3,7 + 1,6 + 2,1 + 0,0 - 0,0 + 0,0 + 7,5 + 2,6 + 4,7 + 0,2 + 0,0 -
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,

ERP-Sondervermdgen,

Fonds

aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-
einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inlandern von Ausléandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
613,0 603,5 515,5 397,9 88,0 76,7 9,6 7,7 14,2 105,8 98,4 85,2 7,4
611,9 603,4 519,2 404,2 84,2 74,4 8,5 6,8 13,3 99,3 91,9 77,5 7,4
594,9 586,5 487,4 384,4 99,1 89,8 83 6,4 13,2 107,6 97,5 70,5 10,0
569,8 561,6 456,0 362,3 105,6 97,5 8,3 6,2 0,4 120,3 108,7 66,4 11,6
566,1 557,8 452,1 359,9 105,8 97,9 8,2 6,1 0,4 1221 110,3 66,0 11,8
563,1 554,8 448,5 357,7 106,3 98,4 8,2 6,1 0,3 123,2 111,6 65,6 11,7
559,4 551,2 443,8 352,7 107,4 99,6 8,2 6,0 0,5 125,4 113,8 65,0 11,6
556,3 548,1 439,7 349,6 108,4 100,5 8,2 6,0 0,5 128,9 116,7 64,9 12,2
Veranderungen *
- 22 - 12 + 29 + 6,5 - 4,0 - 26 - 1.1 - 08 - 53 - 54 - 65 + 0,0
- 17,0 - 16,8 - 31,7 - 204 + 14,9 + 15,5 - 0,2 - 04 + 73 + 7,2 - 55 + 0,1
- 51 - 51 - 57 - 38 + 0,6 + 07 - 00 - 0,1 + 3,0 + 2,0 - 04 + 1,0
- 37 - 37 - 39 - 25 + 02 + 04 - 0,0 - 01 + 16 + 1,4 - 06 + 01
- 30 - 30 - 36 - 25 + 06 + 06 - 00 - 0,0 + 1,1 + 1,2 - 04 - 0,1
- 37 - 36 - 47 - 39 + 1,1 + 1,1 - 0,0 - 0,1 + 2.2 + 2,3 - 06 - 0,1
- 31 - 31 - 41 - 31 + 09 + 1,0 + 0,0 - 0,0 + 3,2 + 2,6 - 03 + 0,6
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre Uber verschrei- | verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1550,0 382,6 22,9 214,6 36,5 62,1 94,2 1393,7 2,4 0,5 0,5 1,5 43,3 3,7
1608,7 400,7 25,3 274,5 32,0 61,8 94,8 14521 1,5 0,2 0,5 0,8 45,8 2,5
1636,2 392,5 41,1 301,5 30,9 68,3 118,3 1449,5 1,8 0,2 0,8 0,7 51,4 1,2
1689,2 378,7 50,2 318,5 41,7 88,9 148,2 1452,1 1,7 0,1 1,0 0,6 53,3 1,3
1680,9 376,1 51,5 315,6 43,0 89,6 147,9 1443,4 1,7 0,1 1,0 0,6 53,2 1,3
1670,2 375,1 52,8 313,4 44,2 94,1 148,0 1428,1 1,8 0,1 1,0 0,6 53,0 1,2
1683,4 377,5 54,9 314,4 48,0 102,2 149,5 1431,6 1,8 0,1 1.1 0,6 53,8 1,2
1679,3 378,1 55,6 309,0 51,5 111,0 151,5 1416,8 1,8 0,1 1.1 0,6 54,4 1,5
Veranderungen *
+ 56,1 + 16,2 + 3,4 + 59,8 - 56 - 03| - 58| + 62,1 - 0,6 - 03 + 0,1 - 04 + 2,6 + 0,0
+ 21,6 - 27,3 + 8,2 + 25,4 - 23 + 60| + 229| - 7.4 + 0,2 - 0,0 + 0,3 - 0,0 + 4,0 + 0,2
+ 43 - 27 + 0,7 - 1.3 + 19 + 36| + 45| - 38 - 01 - 00 - 0,1 + 0,0 + 0,5 - 00
- 86 - 27 + 11 - 29 + 1,3 + 07| + 16| - 109 - 02 + 0,0 + 0,0 - 02 - 0,0 -
- 10,7 - 10 + 1,3 - 22 + 13 + 45| + 01 - 153 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,2 - 00
+ 13,2 + 24 + 2,1 + 10 + 37 + 79| + 37 + 1,6 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,8 - 00
- 41 + 06 + 0,7 - 54 + 36 + 88| + 191 - 148 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,6 - 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwaéhrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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IV. Banken
12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2006 26 193,9 41,5 0,0 14,4 27,4 66,7 11,7 14,2 0,4 28,6 123,8 5,2 3,7 7.4 95,2
2007 Sept. 25 190,7 41,8 0,0 12,3 27,5 67,6 12,3 12,8 0,3 23,7 122,1 5,1 6,7 7.3 7.0
Okt. 25 189,2 42,5 0,0 11,9 27,6 67,7 11,9 11,7 0,3 23,2 121,6 5.0 6,6 7.3 7,4
Nov. 25 189,0 41,8 0,0 11,9 27,6 67,7 11,9 12,2 0,2 23,1 121,3 5,0 6,6 7.3 7.3
Private Bausparkassen
2007 Sept. 15 139,0 28,1 0,0 73 17.4 51,3 11,3 7.8 0,2 18,7 81,7 4,9 6,7 4,7 4,4
Okt. 15 137,5 28,7 0,0 7.0 17,5 51,6 11,0 6,6 0,2 18,2 81,3 4,8 6,6 4,7 4,6
Nov. 15 137,3 27,9 0,0 7,0 17,5 51,6 11,0 7.2 0,2 18,1 81,0 4,8 6,6 4,7 4,6
Offentliche Bausparkassen
2007 Sept. 10 51,8 13,7 0,0 5.0 10,1 16,2 0,9 5.0 0,1 5.0 40,4 0,2 - 2,6 2,6
Okt. 10 51,7 13,7 0,0 4,9 10,1 16,2 0,9 5.0 0,1 5.0 40,3 0,2 - 2,6 2,7
Nov. 10 51,7 13,8 0,0 4,9 10,1 16,1 0,9 5.0 0,1 5.0 40,3 0,2 - 2,6 2,7
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zZu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt [lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2006 25,1 37 6,5 42,4 29,8 38,6 18,5 41 6,8 34 13,3 10,4 7,5 11,4 9,5 0,5
2007 Sept. 1,9 0,0 0,5 3,5 2,6 33 1,6 0,3 0,7 0,3 1,0 10,4 7,6 0,8 2,0 0,0
Okt. 1.9 0,1 0,6 4,0 3,0 4,1 1,9 0,4 0,8 0,3 1.5 10,2 7,6 0,9 0,0
Nov. 1.9 0,1 0,6 3,5 2,6 3,4 1.7 0,3 0,7 0,3 1,0 10,1 7.5 0,9 0,0
Private Bausparkassen
2007 Sept. 1,2 0,0 0,3 2,4 1,7 2,3 1.1 0,2 0,4 0,2 0,8 6,2 3,8 0,6 1.3 0,0
Okt. 1,2 0,1 0,3 2,9 2,1 3,2 1,3 0,3 0,5 0,2 1,3 6,1 38 0,6 0,0
Nov. 1,2 0,1 0,3 2,5 1,8 2,5 1,2 0,3 0,5 0,2 0,8 6,0 3,8 0,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
2007 Sept. 0,7 0,0 0,2 1,1 0,9 0,9 0,5 0,1 0,3 0,1 0,1 4,2 3,8 0,3 0,7 0,0
Okt. 0,7 0,0 0,2 1.1 0,9 1,0 0,5 0,1 0,3 0,1 0,2 41 3,8 0,3 0,0
Nov. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,1 41 37 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebuhr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 52 203| 14527 681,0 595,7 170,2 425,6 85,2 671,0 477,3 17.1 15,8 460,2 193,7 100,7
2005 54 211| 16265 7131 640,8 180,1 460,7 72,3 805,8 587,7 22,0 21,5 565,7 218,1 107,6
2006 53 213| 17437 711,6 635,5 194,1 441,4 76,1 897,7 671,8 18,5 17,9 653,3 226,0 134,3
2007 Jan. 53 214| 1876,7 758,9 679,9 208,4 471,5 79,0 970,4 749,8 19,2 18,4 730,6 220,6 147,4
Febr. 53 214 19170 757.3 677,1 208,1 469,0 80,2| 10184 786,9 22,5 21,7 764,4 231,4 141,4
Marz 53 215| 1910,2 739,8 661,9 225,4 436,5 77,9| 1040,2 814,0 23,0 22,2 791,0 226,2 130,2
April 53 214| 19022 736,1 658,6 225,9 432,7 77,5| 10244 798,6 25,0 24,3 773,6 225,8 141,6
Mai 53 215| 19625 763,0 684,6 232,9 451,8 78,3| 10575 822,4 26,8 26,0 795,6 235,1 142,1
Juni 53 216| 20379 801,8 714,6 2246 490,0 87,2 1076,4 837,3 26,1 25,3 811,2 239,1 159,7
Juli 52 216| 2091,4 806,6 724,4 221,4 503,0 82,2 1133,0 880,6 24,2 23,2 856,4 252,4 151,7
Aug. 52 216| 2077,6 828,5 748,5 238,5 509,9 80,1| 10956 822,5 23,0 22,2 799,5 273,0 153,5
Sept. 52 216| 20583 804,4 727,5 250,4 4771 76,9| 1096,6 826,0 25,9 24,9 800,2 270,5 157,4
Okt. 52 2181 2069,8 832,1 754,9 256,7 498,2 771 1080,6 812,1 24,9 24,0 787,2 268,5 157,2
Veranderungen *
2005 + 2 + 8 + 74,0 - 49 + 10,6 + 10,0 + 0,6 - 15,5 + 80,1 + 70,1 4,9 5,7 + 65,2 + 10,0 - 11
2006 -1 + 2 +204,9 + 29,4 + 23,7 + 13,9 + 98 + 56 +142,8 +123,1 - 35 - 37 +126,6 + 19,7 + 32,8
2007 Jan. - 1 +119,1 + 42,7 + 40,2 + 14,3 + 25,9 + 25 + 64,1 + 71,4 + 0,7 + 0,5 + 70,7 - 74 + 12,2
Febr. - - + 57,7 + 4,0 + 24 - 03 + 2,7 + 1,6 + 58,8 + 45,8 + 33 + 33 + 42,5 + 13,0 - 52
Marz - + 1 + 2,3 - 14,8 - 12,7 + 17,3 - 30,0 - 21 + 27,2 + 31,4 + 0,5 + 0,6 + 30,9 - 4,2 - 10,1
April - -1 + 11,3 + 24 + 23 + 05 + 19 + 0,0 - 34 - 57 + 2,0 + 20 - 78 + 23 + 12,3
Mai - + 1 + 51,1 +238| +232| + 7,00 +162| + 06| +272| + 19,1 + 18| + 1,7 +173| + 81| + 01
Juni - + 1 + 77,9 + 39,7 + 30,8 - 82 + 39,0 + 89 + 20,5 + 16,0 - 07 - 06 + 16,7 + 45 + 17,8
Juli -1 - + 63,6 + 55 + 10,3 - 32 + 13,5 - 48 + 65,8 + 51,1 - 20 - 21 + 53,1 + 14,7 - 77
Aug. - - - 15,2 + 21,5 + 23,6 + 171 + 6,5 - 21 - 383 - 58,6 - 11 - 10 - 57,5 + 20,2 + 1,6
Sept. - - + 14,5 - 135 - 10,9 + 11,9 - 228 - 26 + 22,4 + 19,8 2,8 + 2,7 + 17,0 + 2,6 + 57
Okt. - + 2 + 27,6 + 32,6 + 32,1 + 6,3 + 25,7 + 0,5 - 56 - 61 - 10 - 10 - 51 + 0,5 + 0,6
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 45 170 647,7 304,4 236,1 1171 119,0 68,3 282,1 211,9 38,6 35,0 173,3 70,2 61,2
2005 43 153 713,6 320,9 249,4 119,9 129,6 71,4 324,6 224,0 39,0 35,8 185,0 100,6 68,1
2006 40 142 761,2 341,9 262,8 1241 138,7 79,1 347,3 218,7 38,0 36,4 180,7 128,6 72,1
2007 Jan. 40 113 603,6 298,9 224,9 122,7 102,2 74,0 248,9 134,1 36,2 34,1 97,9 114,8 55,8
Febr. 40 113 597,2 292,1 218,9 115,6 103,3 73.2 248,0 133,2 35,5 34,1 97,7 114,8 57.1
Marz 40 113 603,5 299,1 224,8 118,9 105,8 74,3 247,9 133,1 34,9 33,6 98,2 114,7 56,6
April 40 112 602,3 295,8 221,3 115,0 106,3 74,5 250,7 136,5 35,1 33,7 101,4 114,3 55,8
Mai 40 112 613,6 299,0 222,3 112,2 110,1 76,6 255,0 138,2 36,5 35,1 101,7 116,8 59,6
Juni 40 112 608,2 286,4 210,5 106,1 104,4 75,9 261,9 141,6 36,3 35,0 105,2 120,3 59,9
Juli 40 109 599,3 280,8 208,2 103,7 104,5 72,6 259,7 143,6 36,2 34,8 107,4 116,1 58,7
Aug. 40 109 595,1 274,9 204,2 102,6 101,6 70,7 263,2 145,8 36,6 35,2 109,2 117,4 57,0
Sept. 40 110 590,2 274,7 204,8 110,5 94,3 69,9 259,6 147,4 36,2 34,8 111,3 112,2 55,9
Okt. M 112 588,0 270,5 200,6 109,0 91,6 69,9 260,8 150,9 36,2 34,8 114,8 109,9 56,7
Veranderungen *
2005 - 2 -17| +499| + 70| + 76| + 27| + 49| - 06| + 368 65| + 04| + 07| + 6,1 +303| + 61
2006 - 3 -1 +626| +297| +179| + 43| +136| + 118 +283| - 07| - 10| + 06| + 03| +290| + 47
2007 Jan. - -29| -159,7\ -445| -387, - 15| -373| - 58| -989| -850 - 18} - 23| -1832| -138| -163
Febr. - -1 - 39, - 50| - 50 - 71 + 2,1 + 00| - 02| - 03| - 07/, - 00| + 04| + 01 + 1,3
Marz - -\ + 76| + 78| + 63| + 33| + 30| + 15/ + 02| + O, - 05| - o5/ + 08} - 00| - 05
April - -1 + 15 - 15 - 27 - 39 + 1,3 + 1,2 + 3,6 + 4,0 + 0,2 + 0,1 + 39 - 04 - 07
Mai - - + 99 + 2,3 + 0,7 - 28 + 34 + 1,6 + 39 + 14 + 14 + 14 + 0,0 + 2,5 + 3,7
Juni - -\ - 51| -124 -18| - 61| - 57 - o6| + 70| + 34| - 02| - o1| + 36|/ + 36| + 04
Juli - - 3 - 73 - 45 - 18 - 25 + 0,6 - 26 - 1,7 + 24 - 01 - 01 + 25 - 41 - 11
Aug. - -1 - 42| - 60| - 40| - 11 - 29| - 20| + 35| + 22| + 04|, + 04| + 18| + 13| - 17
Sept. - 1 - 02| + 30] + 21 + 79| - 58 1,00 - 23| + 29| - 04| - 04, + 33| - 52| - 10
Okt. + 1 2 - 00 - 28 - 36 - 15 - 21 0,8 + 1,9 + 4.1 - 00 + 0,0 + 4,1 - 23 + 09

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénde-
rungen ausgeschaltet. (Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Verénde-
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ders

angemerkt. —

1 Mehrere Filialen

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1226,9 798,4 295,2 503,2 428,4 61,8 55,7 52,4 6,1 58 366,6 139,9 21,7 64,3| 2004
1362,8 912,4 373,6 538,9 450,4 63,9 59,0 55,3 4,9 4,6 386,5 171,9 20,9 70,8| 2005
14427 984,9 398,5 586,4 457,8 53,8 49,3 46,2 4,6 4,1 403,9 181,5 27,8 91,7| 2006
1542,1| 1003,5 399,1 604,4 538,6 61,6 56,8 53,2 4,8 4,2 477,0 191,5 27,9 115,2| 2007 Jan.
15889| 10113 398,7 612,6 577,6 60,9 56,0 52,5 4,9 4,2 516,7 204,0 27,6 96,6 Febr.
1592,4| 10148 406,6 608,2 577,5 60,6 55,8 52,2 4,8 4,2 517,0 201,0 28,0 88,9 Marz
1565,0 996,5 382,1 614,4 568,5 58,0 53,2 50,1 4,8 4,2 510,5 210,0 28,9 98,2 April
1611,6 1012,2 386,5 625,7 599,4 59,0 54,1 50,2 4,8 4,2 540,4 217,9 29,8 103,3 Mai
1677,2 1076,6 442,8 633,8 600,6 59,0 54,6 50,2 4,5 3,8 541,5 214,8 29,7 116,2 Juni
17259| 1097,9 438,6 659,3 628,0 58,1 53,6 51,3 4,5 4,0 569,9 219,8 29,7 115,9 Juli
17158 11396 466,2 673,4 576,2 65,6 61,1 56,9 4,6 4,0 510,6 213,5 30,1 118,3 Aug.
1701,9| 11240 507,9 616,1 577,9 62,5 57.9 53,9 4,6 4, 515.4 203,8 30,1 122,6 Sept.
1711,31 11594 510,7 648,7 551,9 63,7 59,6 56,3 41 3,8 488,2 208,5 30,1 120,0 Okt.
Veranderungen *
+ 595| +694| +784| - 89| -100| + 20| + 33| + 29| - 12| - 12| -120| + 321 - 08| - 16,7| 2005
+ 1425 +110,0( + 249| + 851 + 325 -100| - 97| - 91 - 03] - 05| +425] + 95| + 69| + 46,0| 2006
+ 89,0 + 12,2 + 06 + 11,6 + 76,8 + 77 + 75 + 7,0 + 0,2 + 0,1 + 69,0 + 10,0 + 0,0 + 20,0 2007 Jan.
+ 59,3 + 15,0 - 04 + 15,4 + 44,3 - 07 - 07 - 06 + 0,0 + 0,1 + 45,0 + 12,5 - 03 - 13,8 Febr.
+ 100 + 72/ + 80| - o8, + 28 - 03, - 03] - 03} - 00| - 00/ + 32| - 30/ + 05| - 51 Marz
- 126 - 97| -245| + 148}, - 29| - 26, - 25| - 22| - 00| - 00} - 04| + 90] + 09| + 140 April
+ 395 + 11,7 + 44 + 73 + 27,8 + 09 + 09 + 0,2 0,1 + 0,1 + 26,9 + 79 + 09 + 2,8 Mai
+ 67,8 + 65,9 + 56,3 + 9,6 + 19 + 0,1 + 05 - 0,0 - 04 - 04 + 1,8 - 31 - 01 + 13,4 Juni
+ 563| + 211 - 43) +254| +352) - 09 - 10, + 12| + 0,1 + 01 + 36,1 + 50| - 00| + 22 Juli
- 1,4 +393| +277, + 116 -506| + 75, + 75| + 55| + 00| + 00 - 581 - 64| + 04| + 22 Aug.
+ 109 - 15| + 417 -432] + 124 - 31 - 31 - 29 + 00| + 00} +155| - 97, - 00| + 133 Sept.
+ 208 + 41,8 + 2,8 + 39,0 - 21,0 + 1,2 + 17 + 24 - 05 - 02 - 22,2 + 4,7 + 0,0 + 2,0 Okt.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
462,3 277,5 83,4 194,1 184,9 31,8 27,3 26,5 4,5 4,3 153,1 73,5 39,1 72,7) 2004
525,4 310,6 103,3 207,3 214,8 36,0 29,1 27,1 7.0 6,8 178,8 79,7 41,0 67,5| 2005
557,3 329,4 121,5 207,9 227,9 40,8 33,0 31,6 7.8 7,7 187,1 87,9 40,0 76,0 2006
446,1 278,8 11,5 167,3 167,3 39,1 31,5 30,6 7,6 7,5 128,2 65,5 28,7 63,3| 2007 Jan.
440,7 274,8 109,1 165,8 165,9 40,5 31,8 30,5 8,6 8,5 125,4 66,4 28,3 61,8 Febr.
447,2 277,5 110,2 167,4 169,6 41,4 32,8 31,1 8,6 8,5 128,2 66,8 28,6 60,9 Marz
446,9 276,6 109,5 167,2 170,3 43,3 34,9 33,0 8,5 83 127,0 67,0 28,0 60,3 April
457,7 282,7 106,4 176,2 1751 43,0 34,4 324 8,6 8,4 132,1 66,7 28,2 61,0 Mai
453,4 280,8 114,7 166,1 172,5 41,2 32,7 30,6 8,5 8,4 131,3 66,6 28,5 59,7 Juni
445,9 278,4 111,0 167,4 167,5 37,7 30,7 29,4 7.1 7.0 129,7 66,7 27,9 58,8 Juli
442,7 278,7 121,5 157,2 164,0 38,3 31,3 30,2 7,0 6,9 125,7 65,6 28,1 58,7 Aug.
443,6 280,7 119,1 161,6 162,9 37,4 30,6 30,2 6,8 6,7 125,5 63,0 27,9 55,6 Sept.
440,3 275,8 120,5 155,4 164,5 37,0 30,3 30,1 6,7 6,6 127,5 62,2 28,0 57,6 Okt.
Veranderungen
+ 48,6 + 24,2 + 19,9 + 4,3 + 24,4 + 4,2 + 1,7 + 0,6 + 2,5 + 25 + 20,2 + 6,2 1,9 - 6,7| 2005
+ 43,8 + 26,3 + 18,2 + 8,0 + 17,6 + 4,8 + 3,9 + 45 + 0,9 + 09 + 12,7 + 8.2 - 10 + 11,6| 2006
- 1131 - 51,6/ - 10,1 - 415 -614, - 17, - 15| - 10}, - 02| - 02| -597| -224] - 114 - 129| 2007 Jan.
- 34, - 29| - 24, - 05, - 05| + 13} + 04, - 02| + 10| + 10, - 18 + 09} - 04 - 10 Febr.
+ 74 + 32 + 11 + 21 + 42| + 10, + 10/ + 06/ - 00, - 00| + 32| + 04| + 03] - 06 Marz
+ 20 + 03 - 07 + 1,1 + 16 + 19 + 2,1 + 19 - 0.2 - 02 - 03 + 0.2 - 06 - 00 April
+ 98 + 54 - 30 + 85 + 43 - 03 - 04 - 06 + 0,1 + 0,1 + 4,6 - 03 + 0,1 + 04 Mai
- 41 - 16 + 83 - 99 - 25 - 18 - 17 - 18 - 0,1 - 0,1 - 07 - 00 + 03 - 12 Juni
- 63| - 18 - 37, + 18, - 44| - 35, - 20, - 12 - 15| - 14 - 10, + 00} - 05| - 06 Juli
- 33| + 02/ + 104 -103} - 35| + 06, + 06| + 08 - 00| - 00} - 40| - 11 + 02] - 00 Aug.
441 + 38] - 24| + 61 o6/ - 10, - 07, - 00, - 02| - 02| + 15| - 26, - 02| - 18 Sept.
- 17 - 41 + 14 - 54 2,4 - 03 - 03 - 0,1 - 00 - 00 2,7 - 08 + 0,1 + 2,5 Okt.
als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt- nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.

41*



Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfallungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2007 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. 8) 9)
2008 Jan. p)
2007 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2008 Jan. p)

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Januar 2008

V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 GemaB 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemal der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Européaische Wahrungsunion (Mrd €)

9291,6 185,8 0,5
9441,8 188,8 0,5
9 588,2 191,8 0,5
9618,1 192,4 0,5
9 649,9 193,0 0,5
9708,0 194,2 0,5
9818,7 196,4 0,5
10 055,2 201,1 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

2 196 880 43938 199
2 225699 44514 198
2240 603 44 812 198
2 248 867 44 977 197
2 253 006 45 060 197
2292 287 45 846 196
2327 494 46 550 196
2339 106 46 782 196
2382218 47 644 197

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschéafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
paischen Zentralbank uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
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Summe der
Guthaben der Kre- | Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
185,3 186,2 0,9 0,0
188,3 189,6 1,2 0,0
191,3 192,0 0,7 0,0
191,9 192,7 0,9 0,0
192,5 193,4 0,9 0,0
193,7 194,4 0,7 0,0
195,9 196,8 1,0 0,0
200,6 200,9 1,1
201,6
43739 44 124 385 2
44316 45 009 693 2
44614 44 879 265 1
44 780 45 221 441 1
44 864 45 217 353 1
45 649 45 944 295 0
46 353 46 703 350 0
46 586 46 887 301 2
47 448

5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentral-
banken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. —
8 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages inklusive Reserve-Soll von Malta
(0,361 Mrd €) und Zypern (1,058 Mrd €). Das Reserve-Soll in der Europa-
ischen Wahrungsunion bis zum 31. Dezember 2007 betrug 199,2 Mrd € —
9 Die Summe der Unterschreitungen des Reserve-Solls lag bei
Redaktionsschluss noch nicht vor.
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VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

Dez.
Dez.
. Dez.
. Dez.

% p.a. % p.a.
Haupt- Spitzen- Haupt- Spitzen- Basis- Basis-
refinan- refinan- refinan- refinan- zinssatz zinssatz
Einlage- |zierungs- |zierungs- Einlage- |zierungs- |zierungs- gemaB gemaBl
Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat |Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat Gultig ab DUG 2 |Gultig ab BGB 3)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50(2002 6. Dez. 1,75 2,75 3,75 1999 1. Jan. 2,50(2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 4,50(2003 7. Marz 1,50 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 3,5 6. Juni 1,00 2,00 3,00 2000 1. Jan. 2,68|2003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 . Mai 3,42 1. Juli 1,22
2005 6. Dez. 1,25 2,25 3,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 2004 1. Jan. 1,14
17. Méarz 2,50 3,50 4,50/2006 8. Marz 1,50 2,50 3,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 4,7 15. Juni 1,75 2,75 3,75
9. Juni 3,25 4,25 5,25 9. Aug. 2,00 3,00 4,00 2002 1. Jan. 2,71/2005 1. Jan. 1,21
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 11. Okt. 2,25 3,25 4,25 bis 1. Juli 1,17
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 13. Dez. 2,50 3,50 4,50 3. April
2006 1. Jan. 1,37
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,502007 14. Marz 2,75 3,75 4,75 1. Juli 1,95
31. Aug. 3,25 4,25 5,25 13. Juni 3,00 4,00 5,00
18. Sept. 2,75 3,75 4,75 2007 1. Jan. 2,70
9. Nov. 2,25 3,25 4,25 1. Juli 3,19
2008 1. Jan. 3,32
1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest- Basiszinssatz-BezugsgréBen-Verordnung. — 3 GemaB § 247 BGB.
bietungssatz. — 2 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschéafte
253519 163 000 - 4,00 4,18 4,20 7
280 565 218 500 - 4,00 4,18 4,21 7
377 148 348 607 - 4,00 4,21 4,21 16
47 652 20 000 - 4,00 4,20 4,27 7
275 291 128 500 - 4,00 4,18 4,21 5
283354 151 500 - 4,00 4,20 4,22 7
242 078 190 500 - 4,00 4,16 4,21 7
234633 175 500 - 4,00 4,16 4,19 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
147 977 60 000 - - 4,55 4,61 920
132 386 50 000 - - 4,65 4,70 91
105 126 60 000 - - 4,81 4,88 92
48 476 48 476 - - 4,00 4,56 98
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar Mittel noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.
2008 um Malta und Zypern. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte  |Hochstsatze schnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,95 3,60 - 4,19 4,13 4,09 - 4,18 3,96 4,04 4,10 4,15 4,28 4,40 4,51
4,06 3,99 - 4,10 4,20 415 - 4,26 4,06 4,08 4,11 4,22 4,36 4,47 4,56
4,05 3,74 - 475 4,52 4,23 - 475 4,05 4,14 4,31 4,54 4,59 4,63 4,67
4,03 3,35 - 4,65 4,71 466 — 4,79 4,03 4,22 4,43 4,74 4,75 4,73 4,72
3,95 3,60 - 4,13 4,65 4,54 - 4,80 3,94 4,10 4,24 4,69 4,66 4,65 4,65
4,00 339 - 4,12 4,60 450 - 4,81 4,02 4,12 4,22 4,64 4,63 4,62 4,61
3,861 4 3,68 - 4,04 4,83 460 - 4,98 3,88 4,16 4,71 4,85 4,82 4,80 4,79

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsatze nach der Zinsmetho-

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz. — 4 Ultimogeld 3,70%-3,80%.
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a. 1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
3,23 3,06 3,67 3,93 514 4,48 4,80 8,67 6,96 5,97 5.50 4,94 4,87
3,30 3,03 3,72 3,96 5,16 4,48 4,82 8,71 6,95 5,97 5,50 4,98 4,90
3,39 3,04 3,87 3,99 5.20 4,53 4,86 8,68 6,94 6,01 5,62 5,09 4,96
3,49 3,02 3,92 4,00 5.28 4,57 4,89 8,80 6,95 6,06 5.70 515 5,00
3,58 3,03 4,03 4,07 5.35 4,58 4,90 8,85 6,97 6,08 5.76 524 5,05
3,68 3,06 4,13 4,09 5.39 4,64 4,94 8,99 7,00 6,13 591 534 514
3,79 3,04 4,18 4,11 5,44 4,68 4,98 9,02 7,10 6,16 5,96 5,43 5,22
3,85 3,06 4,22 4,15 5,48 4,72 5,00 8,87 7,15 6,22 5,96 5,47 5,25
b) Neugeschaft »
Effektivzinssatz % p.a. 1
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig  |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
1,04 3,59 3,68 2,78 2,42 3,20 1,75 3,74 4,01 3,87
1,06 3,62 3,51 2,72 2,43 3,25 1,78 3,74 3,80 3,72
1,08 3,78 3,79 2,64 2,42 3,32 1,77 3,94 4,09 4,16
1,10 3,86 3,90 2,97 2,45 3,40 1,81 4,01 4,16 4,51
1,14 3,93 3,93 3,01 2,53 3,46 1,89 4,08 4,33 4,20
1,16 4,07 3,98 2,92 2,58 3,50 1,91 4,14 4,34 4,41
1,17 4,11 4,16 3,31 2,53 3,57 1,97 4,07 4,37 4,63
1,18 4,08 4,21 3,27 2,54 3,64 1,97 4,10 4,41 4,15
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber |von Uber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
10,29 8,15 7,77 6,69 8,24 5,00 4,85 4,73 4,75 4,67 5,29 5,57 5,21
10,32 8,27 8,10 6,73 8,30 5,02 4,88 4,80 4,81 4,74 5,38 5,65 5,32
10,38 8,26 8,07 6,66 8,25 515 5,00 4,93 4,90 4,82 5.49 577 537
10,49 8,35 8,06 6,76 8,30 5,26 5,06 4,93 5,02 4,91 5,54 5,80 5,41
10,55 8,48 8,43 6,85 8,31 5.24 515 4,98 5,08 4,90 5.36 5,93 5.47
10,53 8,54 8,48 6,83 8,39 5,31 5,23 5,02 5,09 5,02 5,46 5,87 5,51
10,64 8,38 8,10 6,88 8,40 5.38 5.29 5,05 5,08 511 5,63 6,05 5,59
10,51 8,48 8,37 6,89 8,32 5.41 5,28 5,03 5,09 5,10 5,59 5,96 5,50
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung Kredite von tGber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung
Uberziehungs- variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber variabel oder von uber 1 Jahr von Uber
kredite bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren
6,12 537 5,47 4,88 4,70 4,99 4,90
6,12 5,43 5,57 4,95 4,72 5,10 5,12
6,17 5,53 5,70 5,03 4,89 5,28 517
6,30 5,58 5,77 5,09 4,90 4,95 5,17
6,35 5,77 5,86 5,17 5,01 5,46 5,29
6,49 5,93 5.90 5,23 5,20 5,60 5.41
6,53 5,95 6,00 5,26 511 519 5.34
6,51 5,96 5.89 5,26 5,08 5,26 533

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 87/102/EWG, der die even-

44>

tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,92 141 570 2,62 191 012 3,28 91322 4,23 22 310
3,07 147 707 2,61 193 277 3,47 90 662 4,25 22 252
3,16 154 215 2,60 192 300 3,50 93 632 4,26 22 342
3,21 157 913 2,59 191 354 3,52 93 871 4,24 21929
3,33 163 774 2,58 191 196 3,67 94 996 4,23 22 215
3,40 167 316 2,57 190 215 3,71 95 725 4,25 22 243
3,46 172 864 2,56 189 352 3,78 96 130 4,28 22 042
3,55 178 758 2,55 188 711 3,90 95 736 4,27 22 252
3,66 184 931 2,55 187 763 3,98 99 560 4,29 22518
3,77 194 424 2,54 187 298 4,12 106 493 4,29 22 603
3,86 202 538 2,54 187 402 4,24 109 580 4,30 22 699
3,91 210 844 2,54 186 438 4,22 112 487 4,29 22 705
3,95 218 530 2,53 186 027 4,26 110 591 4,30 22 605

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,57 5847 4,36 29 155 5.20 931063 9,43 70 535 5,50 69 528 6,06 322 042
5,53 6 043 4,36 29 536 5,19 930 830 9,69 71510 5.48 67 373 6,06 320 395
5,58 5652 4,38 29 312 5,17 928 584 9,79 69 358 5,48 66 954 6,06 319 205
5,60 5804 4,39 29 068 517 928 119 9,77 68 726 5.48 66 426 6,06 318 745
5,64 6270 4,41 28 581 5.16 927 728 9,84 69 704 5.47 66 593 6,07 317772
5,65 5893 4,43 28 304 5,14 926 985 9,87 69 322 5,52 65 831 6,07 317 188
5,67 5944 4,44 28 090 5,13 926 349 9,94 68 725 5,53 66 151 6,07 316 791
5,70 6343 4,45 27 849 513 926 985 10,04 70 236 5.53 66 528 6,08 316 288
5,85 5643 4,48 27778 5,12 926 457 10,17 69 915 5,55 66 991 6,10 316 380
5,89 5676 4,50 27 649 5,12 927 312 10,19 67 464 5,56 67 238 6,10 316 776
5,94 5759 4,53 27 516 512 928 315 10,25 69 308 5.58 66 890 6,12 316 026
6,01 5610 4,56 27 337 511 927 803 10,33 68 812 5,63 66 284 6,14 315 858
6,00 5580 4,59 27 097 511 928 247 10,21 67 118 5,64 66 285 6,16 315737
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,38 158 418 4,47 95324 4,93 497 001
5,53 154 061 4,57 93 621 4,94 497 339
5,59 154 768 4,65 94733 4,97 498 816
5,66 154 784 4,68 94 268 4,97 500 380
5,79 156 009 4,76 94 383 4,98 500 891
5.81 157 892 4,81 94 834 4,99 501 087
5,80 159 526 4,84 97 867 5,00 502 283
5,94 161936 4,98 97 605 5,02 502 136
6,00 161742 4,98 97 599 5,04 503 967
6,02 161 502 5,08 99 908 5,06 508 115
6,15 167 064 5,17 101 492 5,10 509 124
6,11 165 273 5.24 100 697 513 511 668
6,12 168 960 5.25 102 768 513 514 169
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéaren Finanzinstitu- bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kénnen

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur EWU-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsmetho-
den umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch kei-
ne eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.

45*



Erhebungs-
zeitraum

2006 Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum

2006 Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum

2006 Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Januar 2008

VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b)

Neugeschaft +

Einlagen privater Haushalte

mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen 2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,45 467 261 3,05 34218 3,54 2240 2,58 1897 2,15 484 245 2,82 96 851
1,49 465 228 3,23 39 250 3,60 2069 2,67 1582 2,20 487 476 2,87 98 851
1,58 460 252 3,34 47 561 3,69 2974 2,98 1639 2,22 481 378 2,98 100 630
1,61 465012 3,33 37779 3,89 3178 2,84 1389 2,23 477 454 3,08 102 659
1,63 466 577 3,48 40 365 3,92 2715 2,76 1316 2,27 474191 3,15 104 158
1,67 469 364 3,54 41 888 3,96 2 647 2,85 1547 2,36 470 120 3,21 104 368
1,70 472 490 3,60 40 887 4,02 1934 3,00 1169 2,35 465 973 3,26 104 138
1,73 479 163 3,72 44 261 4,19 3006 2,92 1582 2,33 461997 3,32 104 744
1,77 475 744 3,84 49 733 4,28 2928 3,25 1619 2,33 456 327 3,40 105 360
1,85 479 145 3,94 53 951 4,29 2424 3,23 2175 2,38 452 446 3,47 105719
1,85 478 416 4,01 55900 4,29 2811 3,1 1422 2,44 448 931 3,51 106 318
1,86 473 877 4,00 56 757 4,29 4426 3,26 2616 2,41 444 222 3,58 107 459
1,84 485 258 4,03 46 638 4,33 4358 3,26 2596 2,40 440 239 3,64 108 404
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,87 167 499 3,25 56 101 3,82 256 3,88 1290
1,90 175 389 3,44 58 936 3,58 229 4,44 690
2,01 170 634 3,48 61502 4,18 700 4,45 1021
2,03 167 001 3,50 56 356 3,99 331 4,66 908
2,12 167 475 3,67 59 631 4,09 447 4,10 898
2,20 174 310 3,72 54 853 4,12 248 4,52 900
2,23 173 628 3,76 54 833 4,18 290 4,33 265
2,27 174 943 3,90 54 211 4,26 781 4,53 719
2,33 174 104 4,01 61305 4,42 742 4,83 1864
2,34 174 373 4,07 67 761 4,51 808 4,36 728
2,34 173 245 4,12 66 416 4,57 532 4,22 607
2,35 175018 4,03 66 241 4,43 849 4,94 988
2,34 181 448 4,10 56 848 4,54 615 4,30 607

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur téaglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestdnde zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,
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Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren

effektiver

Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-

zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)

% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,03 5,56 940 4,92 6222 8,85 3030 4,63 10 908 5,20 1407 4,90 2379
6,71 5,31 1288 4,85 5931 8,45 2734 4,68 16 567 5,21 2326 4,82 3524
7,85 5,63 1472 5,62 4034 9,29 2872 4,80 11776 5,39 1793 4,95 3064
8,04 574 1072 5,91 3680 9,13 2501 4,90 6720 5,21 1468 5,09 2194
7,88 5,71 1589 5,81 5349 9,15 3973 4,94 13362 5,60 2087 5,17 2622
7.81 5,35 1121 5,89 5126 9,08 3213 4,97 15958 5,58 1488 5,16 2 556
7,86 5,99 916 5,88 4881 9,02 3252 5,01 13774 5,66 1743 5,21 2492
7,80 597 1179 575 4703 8,92 3157 518 15 090 576 2009 5.30 2899
8,03 6,31 1352 5,93 5248 9,06 3332 5,22 18 606 5,77 1697 5,44 3442
7,90 6,44 1003 5,96 4003 8,67 3376 5,04 23 231 5,89 1346 5,43 2895
7,88 6,38 832 593 4399 8,70 2772 511 24 079 5.84 1477 5,48 2287
7,62 6,29 1359 5,67 3527 8,73 3132 5,22 20 162 5,93 1456 5,48 2996
7,40 6,19 1229 5,50 3131 8,65 2348 5,15 18 337 5,94 1296 5,39 2 356

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zdhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von
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Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
11,02 45132 4,82 5,27 2111 4,84 2295 4,65 5434 4,61 4580
11,27 46 268 4,80 5,23 2315 4,86 2494 4,60 5664 4,56 4528
11,40 44 820 4,85 5.44 2619 4,87 2744 4,64 6651 4,67 5200
11,36 44 645 4,96 5,45 1824 4,98 2 009 4,78 4 898 4,78 4032
11,47 45010 4,95 5,46 2506 4,99 2565 4,78 6003 4,76 5329
11,52 44 326 4,99 5,54 2286 4,99 2315 4,80 6525 4,81 5131
11,59 44 228 5,04 5,56 2012 5,06 2167 4,87 6281 4,85 5236
11,66 45 364 519 5,64 2372 5,22 2128 5,01 6144 5,03 5 466
11,76 44782 5,33 5,69 2745 5,37 2484 5,14 6 855 5,16 5229
11,85 43748 537 5,93 2220 5,36 2207 5,18 5578 5,16 4883
11,94 44 980 5,31 5,86 2 240 5,34 1967 5,12 4717 5,08 4242
11,90 45 952 5.29 5,87 2458 5,30 2380 5,08 5796 5,08 4619
11,76 44 575 5,27 5,91 1933 5,30 2248 5,08 4964 5,02 4478
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,46 67 111 5,53 7 461 5,16 1243 4,96 2014
6,54 65 780 5,67 8528 5,21 1440 4,96 2414
6,59 65 849 5,61 7 463 5.25 1389 4,87 2675
6,67 66 262 572 7 165 5.44 1055 5,03 2402
6,78 68 119 573 9581 5.42 1375 5,09 1958
6,78 66 910 5.89 7 609 5,46 1217 512 1981
6,84 65 747 5,93 7749 5,53 1065 511 2515
6,89 69 428 6,09 8714 5,67 1407 5.27 2293
6,96 68 935 6,08 8903 5,75 1555 5,38 3056
7,05 64 559 6,26 8510 5,83 1110 5.41 2393
7,06 69 525 6,42 10 087 5,89 1130 5,42 1989
7,10 65 820 6,43 9719 5,79 1154 5,39 2254
7,06 67 908 6,40 8483 571 1380 5.35 1975
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,36 40 795 4,81 3452 4,62 5945
4,58 55961 4,89 5963 4,76 9312
4,63 45112 4,84 6013 4,86 5322
4,70 35 257 4,69 3117 4,76 4820
4,90 47 651 4,82 5945 4,95 7272
4,94 37983 5,05 6 685 5,01 5430
4,86 41431 513 5479 5,05 6 565
5,08 52 140 5,50 4054 5,19 9513
5,12 44 655 5,17 3937 5,24 7317
5,21 44 384 5,55 3737 5,27 7 867
5.42 49 458 571 3763 5.64 6111
5.24 49 735 5,51 4437 5.47 6766
5,12 49 167 5,39 3371 5,44 6819

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthalt auch den Erwerb in- und ausldndischer Wertpapiere durch
— 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerdufBe-

inlandische
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Investmentfonds.

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
303 339 276 058 117 185) - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23 349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24070 141 282 49 193 94409| - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14473 16 262 93571 111 281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 - 79122
232 863 133711 64 231 10778 58 703 99 152 106 949 121841 - 14 892 - 125914
252775 110 542 39898 2 682 67 965 142 233 96 314 61740 34574 - 156 461
243 664 102 379 40 995 8943 52 446 141 285 119 885 68 893 50 992 - 123779
- 7273) - 6455| - 2997| - 1055) - 2403| - 818| - 23964 1664 - 25628 - 16 691
41798 28 364 16 405 3603 8355 13434 - 796 23214 - 24010 - 42 594
29972 32319 1949 5814 245561 - 23471 - 10 244 107561 - 21000 - 40 216
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22 822 49 354 11945 37409| - 2932
72 491 34212 38 280 55962 12627 43 335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361) - 24 194
82 665 17 575 65091 | - 2252 - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398| - 23 236 41634 20 941
11896 16838| - 4946 - 15121 7056 - 22177 27 016
- 1818 10157 - 11974 11 865 5045 6820 - 13684
25117 13766 11350 - 15 282 10208| - 25490 40 398
23997 9061 14937| - 8276 11323] - 19 599 32272
- 10 652 464 | - 11 116| - 9 056 5769 - 14825 - 1596
8762 2029 6733 12 663 3601 9062| - 3901
- 3697 727 - 4424 - 2677 17911 - 4468| - 1020

rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139 193 358 750 29 975 273834 69
2007 Aug. 71 605 55 656 305 7922 14 221 33 207 1227 14722 -
Sept. 88799 63 052 1820 9268 18977 32988 2410 23337 -
Okt. 112 476 86 758 2574 8022 24 882 51281 502 25215 -
Nov. 88 445 65771 6478 5838 21004 32451 1079 21594 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren s
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53351
1995 409 469 271763 30 454 141 629 28711 70 972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7479 89 933 6480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220103 23210 55 165 49518 92 209 10 977 138 256 2850
2004 424 769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 Aug. 22 505 13376 151 1362 2268 9594 1185 7 944 -
Sept. 22194 10 873 950 1252 1931 6741 2352 8969 -
Okt. 34 249 22 252 1314 3640 5475 11824 107 11 890 -
Nov. 28 978 15 567 4735 2063 1972 6798 996 12 415 -
Netto-Absatz 6
1994 270 088 116 519 18 184 54316 - 6897 50914| - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56342 - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115 970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16 705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14479 | - 30 657
2002 131976 56 393 7936 - 26 806 20 707 54 561 14 306 61277 | - 44 546
2003 124 556 40 873 2700| - 42 521 44 173 36519 18 431 65253 | - 54 990
2004 167 233 81860 1039 - 52 615 50 142 83293 18768 66 605 | — 22 124
2005 141715 65798| - 2151 - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819 | - 35963
2006 129 423 58 336| - 12811 - 20 150 44 890 46 410 15 605 55482 | - 19 208
2007 Aug. - 16 488 | — 3607 - 924| - 131 - 3656 1105 660 | - 13541 - 366
Sept. 822 156| - 1926| - 6 665 4882 3865 368 298| - 1218
Okt. 40 663 24 690 649 | - 2648 5548 21142 - 2191 18165| — 11537
Nov. 18 206 4394 37811 - 2780]| - 3475 6 868 333 13478 - 197

* Begriffsabgrenzungen s. Erlauterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. — 3 Einschl. Bundes-
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eisenbahnvermoégen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 4 Brutto-Absatz
ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. — 5 Langste Laufzeit ge-
maB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-Absatz minus Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1995 2870 295 1606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
1996 3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243183 961679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694 234 2 254 668 265 721 1124198 259 243 605 507 8 009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134 814 655 024 163 284 369 741 6 280 768 783 339 560
2000 2265 121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519674 323 587 751093 83942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 Sept. 3107 076 1866 534 133071 462 052 409 783 861628 97 561 1142 982 98 403
Okt. 3147 740 1891223 133720 459 403 415 331 882 770 95 369 1161147 86 866
Nov. 3165 945 1895618 137 501 456 623 411 855 889 638 95702 1174 626 86 669
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende November 2007
bis unter 2 1227 767 818 893 52 565 210901 180 964 374 464 18 965 389 909 51964
2 bis unter 4 686 415 446 522 40 009 135175 81980 189 358 19 699 220 194 18 294
4 bis unter 6 433 631 239 489 30527 58 790 48 483 101 688 18 549 175594 5236
6 bis unter 8 290 253 152 046 8344 27 217 24515 91968 16 315 121893 4155
8 bis unter 10 247 137 122 193 5613 13819 24171 78 589 3796 121148 3196
10 bis unter 15 51089 33967 388 5361 17 334 10 884 2135 14 987 748
15 bis unter 20 42 822 17 294 54 1845 10 347 5048 1320 24 209 1891
20 und daruber 186 833 65 215 - 3514 24 061 37 639 14 924 106 692 1186

Zeit

1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006

2007 Sept.

Okt.
Nov.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhéander zur zeitweiligen Verwahrung tber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Amtlichen Markt, zum Geregelten Markt oder zum Neuen
Markt (Bérsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt) zugelassen sind;
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermdégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133 553 110
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432 723 077
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14 115 3620 3694 618 8 089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 3221 - 10806 - 1584 851001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220 - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868 1256 3761 1279638
164 785 425 182 130 7 226 34) - 1 - 145 1463 189
164 632 - 153 334 35 39 4 - 52| - 263 - 251 1512 062
164 678 46 366 9 10 - - 891 - 76 - 175 1466 556

ferner auch Gesellschaften, deren Aktien im Freiverkehr gehandelt werden.
Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Herausgebergemein-
schaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.— 3 Durch
Revision um 1 902 Mio DM reduziert.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inland. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index
insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)
Tagesdurch- | Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47| 2253,88
5,6 5.6 5.6 6,2 5,5 6,4 58 5.8 110,37 217,47| 2888,69
5,1 5.1 5.1 5.6 5,0 5.9 5.2 5.5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 44 4,6 4,5 4,9 5.0 5.3 118,18 100,00 343,64| 5002,39
43 4,3 43 4,5 43 4,9 5.0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
54 5,3 5,2 5,3 5,6 5,8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 53 5,9 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 6,0 5.6 117,56 97,80 188,46 289263
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48| 3965,16
3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32| 4 256,08
3,1 32 3,2 34 31 35 3,7 32 120,92 101,09 335,59| 5408,26
3,8 37 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 4,0 116,78 96,69 407,16| 6596,92
4,3 4,3 4,2 4,2 4,5 4,5 5,6 4,8 114,71 94,63 471,60 7 861,51
4,4 4,3 4,3 4,3 .5 4,6 55 4,8 115,66 94,95 484,52 8019,22
4,2 41 41 4,1 4,4 4,6 53 4,5 116,85 95,41 469,62 7 870,52
4,3 4,3 4,2 4,2 4,5 4,7 55 4,6 114,85 94,62 478,65 8 067,32

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inléandischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
55 246 54 071 16 777 6 147 3709 6921 37 294 1175 56 295 12172 188 44123 987 - 1049
83 386 79110 16 517| - 4706 7 273 13 950 62 592 4276 85704 19924 1685 65 780 2591 - 2318
145805] 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340| 114053 6520 - 4172
187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 893 190 416 43 937 961 146 479 16507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41 289 20 266 96 127 10 251 2703 85876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
13601 1453 - 3978 - 6160 - 1246 3245 5431 12 148 9016 8 446 3796 570 8 352 4 585
85243 41718 6400| - 124 7001| - 3186 35317 43525 84 144 21290 7761 62 854 35764 1099
43 960 19535 - 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 24 425 34611 14676 5221 19 935 19 204 9349
- 2613| - 3775|- 1900| - 2091) - 198 322 - 1875 1162 - 2743| - 1757) - 544 | - 986 1706 130
9009 1633 - 1364 - 1117 652| - 1408 2997 7376 8970 - 2168| - 1531 11138 8907 39
1191 - 404 1384 - 86 313 247| - 1788 5231 - 278] - 498 - 29 220 552 397

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2005 2006 2007
Position 2004 2005 2006 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte 1
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 49,2 43,9 42,5 2,8 19,2 9,4 12,2 1.3 19,6 8,9 22,1
Geldmarktpapiere - 01 0,1 1,0 - 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,2 01| - 01
Rentenwerte 35,6 11,6 36,7 15| - 55 22,0 6,4 19,3| - 10,9 70 - 173
Aktien - 65| - 40, - 50 - 10, - 10f - 10} - 20| - 10| - 10} - 10| - 10
Sonstige Beteiligungen 3,2 3,0 2,9 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7
Investmentzertifikate - 62 226 - 7,0 10,7 - 0,1 0,2 01| - 84 1.1 11,7 9,9
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 48,3 59,5 55,4 10,8 24,0 15,5 12,2 13,6 14,2 15,2 12,4
Kurzfristige Anspriiche 2,7 2,7 3,0 1.4 - 08 0,8 0,7 0,8 0,7 0,8 0,7
Langerfristige Anspruche 45,6 56,8 52,5 9,4 24,8 14,8 11,4 12,8 13,4 14,5 1,7
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 9,3 7.3 10,3 1.8 1,9 2,5 2,5 2,6 2,7 2,7 2,7
Sonstige Forderungen 3) 1,5 - 62| - 49 09| - 72| - 12| - 13| - 1,2} - 1,2 - 12| - 1.2
Insgesamt 134,5 137,7 132,0 28,3 32,1 48,4 31,2 27,2 25,3 44,0 28,1
II. Finanzierung
Kredite - 09| - 34| - 7.2 3,6 2,2 - 83 1,4 60| - 62| - 101 - 11
Kurzfristige Kredite - 84| - 51| - 54, - 08} - 06| - 24| - 03| - 02| - 26| - 20 0,7
Langerfristige Kredite 7.5 1, - 17 4,4 28] - 59 1,6 6,1 - 36| - 80| - 18
Sonstige Verbindlichkeiten 20| - 26 0,4 02| - 1,6 0,2 03| - 01 ,0 0,1 0,2
Insgesamt 1,11 - 60| - 68 3,8 06| - 81 1,7 59| - 62| - 100} - 09
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 271 41,0 20,9 18,5 98] - 15 6,1 4,4 11,8 22,3 1,4
Geldmarktpapiere 6,2 2,4 76| - 13| - 64 33| - 14 3,9 1,9 57 0,1
Rentenwerte - 61,4 - 121| - 283] - 10,8 19| - 139 12,9 - 252 - 21} - 75| - 16
Finanzderivate 5.5 2,9 14| - 22 2,3 1.3 - 1.7 1,3 0,6 6,0 6,3
Aktien 382 - 88| - 174 - 74| - 36| - 89 18,9 11,3| - 387 6,6 42,4
Sonstige Beteiligungen - 132 - 67 30,4 1,1 - 158 1,0 7.9 12,8 8,7 4,5 2,2
Investmentzertifikate 8,6 49| - 81| - 05 14 - 17 - 04| - 60 00| - 15| - 53
Kredite 1.5 45,2 16,7| - 10,5 37,01 - 101 74) - 80 27,4 - 21,6 12,3
Kurzfristige Kredite - 42 383 11,0 - 92 36,0 - 123 78| - 7.7 23,2 - 188 7,6
Langerfristige Kredite 57 6,8 57| - 14 1,1 22| - 04| - 03 42| - 28 4,7
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 1,5 1,7 1,5 07| - 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Kurzfristige Anspriiche 1,5 1,7 1,5 07 - 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Langerfristige Anspruche . . . . . . . .
Sonstige Forderungen - 37| - 102 47,6 5.6 12,7 30,0 2,0 9,9 5.6 249| - 47
Insgesamt 10,3 60,1 72,4 32 39,2 0,0 52,2 4,7 15,5 39,7 53,4
II. Finanzierung
Geldmarktpapiere - 73| - 69 1,81 - 47| - 51 6,5 3,2 - 38| - 41 6,1 4,1
Rentenwerte 9,4 10,1 15,6 3,4 3,4 3,7 6,3 80| - 24| - 18] - 10
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 2,1 6,0 4,7 2,6 1,5 - 09 2,5 2,8 0,3 1,9 2,6
Sonstige Beteiligungen 305| - 1.6 18,7 42| - 14,2 2,9 2,3 9,3 4,3 57| - 0.2
Kredite - 808| - 27 40,8 - 17,4 21,4 - 195 22,8 11,5 26,00 - 6,1 15,4
Kurzfristige Kredite - 385 2,6 25,1 - 101 13,3| - 49 7.0 8,3 14,7 2,5 14,1
Langerfristige Kredite - 423| - 53 157 - 7.3 81| - 146 15,7 3,2 11,3| - 86 1,3
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 6,6 5.5 8,2 1.4 1.4 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
Sonstige Verbindlichkeiten 14,2 6,0l - 5,0 10,1| - 46 94| - 55| - 22| - 68 14,1 - 5,1
Insgesamt - 253 16,4 8481 - 05 39 4,2 33,6 27,5 19,4 22,0 17,9
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2005 2006 2007
Position 2004 2005 2006 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 1448,4| 1492,3| 1534,8| 1473,0| 14923| 1501,7| 15139 15152 1534,8| 1543,7] 15658
Geldmarktpapiere 0,9 1,0 2,0 0,9 1,0 1,2 1,5 1,8 2,0 2,0 1,9
Rentenwerte 429,9 419,9 462,9 439,2 419,9 451,4 455,4 452,0 462,9 476,3 442,5
Aktien 276,2 324,5 378,5 307,4 324,5 359,1 343,2 353,0 378,5 403,6 420,9
Sonstige Beteiligungen 183,3 214,6 225,4 200,0 214,6 212,4 211,3 216,0 225,4 211,0 209,5
Investmentzertifikate 460,6 518,7 524,7 511,4 518,7 524,1 514,3 513,9 524,7 538,7 558,8
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 994,21 1053,2| 1107,8| 1029,5| 1053,2| 10686| 1080,6| 1094,0f 11078 1122,9| 11352
Kurzfristige Anspriiche 74,9 77,6 80,6 78,4 77,6 78,4 79,1 79,9 80,6 81,3 82,1
Langerfristige Anspruche 919,3 975,6| 1027,2 951,0 975,6 990,2| 1001,5] 1014,1| 1027,2| 1041,5] 10532
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 233,2 240,5 250,8 238,7 240,5 243,0 245,6 248,1 250,8 253,5 256,1
Sonstige Forderungen 3) 57,9 51,6 46,7 58,8 51,6 50,5 49,2 48,0 46,7 45,5 44,3
Insgesamt 4084,7| 4316,4| 4533,7| 42588| 4316,4| 4412,0| 4414,8| 4442,0| 4533,7| 4597,2| 46351
II. Verbindlichkeiten
Kredite 1557,6| 15559| 1556,1) 1553,7] 15559| 15558| 1557,6| 1562,8| 1556,1| 1546,7| 15456
Kurzfristige Kredite 90,3 85,6 80,2 86,2 85,6 83,2 82,9 82,8 80,2 78,5 79,2
Langerfristige Kredite 1467,3| 1470,3| 14759| 1467,5| 1470,3| 1472,6| 1474,7) 1480,0| 14759| 1468,2| 14664
Sonstige Verbindlichkeiten 16,2 12,8 9,7 16,1 12,8 12,7 11,5 1.1 9,7 10,9 10,9
Insgesamt 1573,8| 1568,7| 15658| 1569,8| 1568,7| 15685 1569,1| 1573,9| 15658| 1557,6| 15565
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 346,9 396,1 438,7 400,2 396,1 420,4 424,6 4433 438,7 474,4 4748
Geldmarktpapiere 32,9 31,1 36,6 37,3 31,1 34,2 31,3 35,7 36,6 42,3 44,8
Rentenwerte 51,8 37.6 8,7 36,8 37.6 24,6 37.4 10,3 8,7 1.3 1.1
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 690,6 817,7 966,0 763,1 817,7 895,5 887,2 934,5 966,0| 10420 1126,7
Sonstige Beteiligungen 240,5 2711 312,4 268,2 2711 268,5 274,0 292,0 312,4 295,9 295,0
Investmentzertifikate 106,8 108,8 99,9 112,3 108,8 108,4 104,3 101,6 99,9 97,8 93,1
Kredite 113,7 126,1 146,6 119,1 126,1 119,2 127,8 118,5 146,6 128,7 143,5
Kurzfristige Kredite 81,1 91,1 107,3 84,4 91,1 81,6 90,8 83,1 107,3 96,9 107,6
Langerfristige Kredite 32,6 35,0 39,3 34,8 35,0 37,6 37,0 35,4 39,3 31,8 36,0
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 39,7 41,4 42,8 41,6 41,4 4,7 42,1 42,5 42,8 43,2 43,6
Kurzfristige Ansprtiche 39,7 41,4 42,8 41,6 41,4 41,7 42,1 42,5 42,8 43,2 43,6
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 390,7 399,5 446,4 388,1 399,5 413,0 419,1 428,6 446,4 464,0 468,7
Insgesamt 2013,6| 22294 2498,1| 2166,8| 2229,4| 23255| 2347,9| 2407,0| 2498,1| 25895 26913
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 24,0 171 18,9 22,1 171 23,5 26,8 23,0 18,9 25,0 29,1
Rentenwerte 79,4 89,6 93,7 88,2 89,6 90,9 93,8 94,7 93,7 92,4 89,5
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 979,2) 1137,4| 1359,8| 10951| 1137,4| 1273,1| 12309| 1251,8| 13598 1439,5] 1597,1
Sonstige Beteiligungen 599,1 597,5 616,2 611,8 597,5 600,4 602,7 612,0 616,2 621,9 621,7
Kredite 1258,1| 1259,1| 13288| 1249,6| 1259,1| 1273,8] 12938| 13151| 13288| 13386| 13600
Kurzfristige Kredite 334,7 334,8 361,6 322,8 334,8 330,7 337,4 349,1 361,6 365,4 381,6
Langerfristige Kredite 923,4 924,3 967,2 926,8 924,3 943,1 956,4 966,0 967,2 973,2 978,4
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 200,5 206,1 214,3 204,7 206,1 208,1 210,2 212,2 214,3 216,3 218,4
Sonstige Verbindlichkeiten 350,2 3571 384,4 354,6 3571 361,3 365,2 368,2 384,4 394,9 405,6
Insgesamt 3490,71 36639 4016,11 362611 366391 383111 3823,2| 387691 4016,11 412861 43213
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen

sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2001 - 59,6 - 275 - 273 - 11 - 38 - 28 - 1.3 - 13 - 01 - 02
2002 - 783 - 36,0 - 30,6 - 50 - 68 - 37 - 17 - 14 - 0.2 - 03
2003 - 87,2 - 39,6 - 32,7 - 1 - 7.7 - 40 - 1.8 - 15 - 03 - 04
2004 p) - 83,6 - 52,1 - 27,8 - 23 - 13 - 38 - 24 - 13 - 01 - 01
2005 p) - 754 - 47,5 - 23,0 - 09 - 40 - 34 - 21 - 10 - 00 - 02
2006 P) 37,0 34,6 10,7 + 49 + 35 - 16 - 15 - 05 + 02 + 02
2006 1.Hj. P) - 23,0 - 20,6 - 59 + 17 + 1,8 - 20 - 1.8 - 05 + 01 + 02
2.Hj. » - 143 - 144 - 49 + 33 + 17 - 12 - 12 - 04 + 03 + 0,1
2007 1.Hj. ts) + 24 - 11,6 + 4,4 + 4,0 + 57 + 0,2 - 10 + 04 + 03 + 05
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2001 12415 776,7 3771 102,6 2,3 58,8 36,8 17,8 4,9 0,1
2002 1293,0 798,1 404,1 104,3 3,0 60,3 37,2 18,9 4,9 0,1
2003 1381,0 845,4 435,3 11,4 53 63,8 39,1 20,1 5.1 0,2
2004 14511 887,1 459,7 116,1 4,2 65,6 40,1 20,8 53 0,2
2005 1521,5 933,0 481,9 119,7 2,7 67,8 41,6 21,5 53 0,1
2006 1568,5 968,6 491,5 122,0 1,7 67,5 41,7 21,2 53 0,1
2006 1.Vj. 1540,7 945,1 487,8 121,3 2,3 68,0 41,7 21,5 5,4 0,1
2.Vj. 1560,7 964,0 488,5 122,2 1,7 68,5 42,3 21,4 5,4 0,1
3.Vj. 1575,8 980,0 488,3 121,3 1,7 68,6 42,7 21,3 5.3 0,1
4.Vj. 1568,5 968,6 491,5 122,0 1,7 67,5 41,7 21,2 53 0,1
2007 1.Vj. ts) 15731 972,9 492,5 121,0 1,4 66,9 41,4 21,0 5,1 0,1
2.Vj. ts) 1591,9 995,6 488,9 120,9 1,5 67,0 41,9 20,6 5.1 0,1
3.Vj. ts) 1570,7 975,3 489,3 119,3 1,6 65,3 40,6 20,4 5,0 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- Bekanntgabe der Jahreswerte fir 2007 wurden keine revidierten Werte fur
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter das erste Halbjahr veroffentlicht. Deshalb sind die ausgewiesenen Halbjahres-
Berucksichtigung der Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und werte flur 2007 nicht direkt mit den Jahreswerten vergleichbar. — 2 Viertel-
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent- jahresangaben in % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorange-
sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. Im Zusammenhang mit der gangenen Quartale bezogen.
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs-  |Belastung
Zeit insgesamt  |Steuern beitrage sonstige insgesamt  |leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1),
Mrd €
2001 945,5 477,7 383,7 84,1 1005,1 551,2 166,2 64,5 36,8 186,4 - 59,6 875,1
2002 952,5 477,5 390,7 84,3 1030,8 579,8 168,7 62,7 36,1 183,6 - 783 879,2
2003 961,9 481,8 396,3 83,9 1049,2 594,2 169,2 64,3 33,9 187,6 - 87,3 889,3
2004 ) 958,1 481,3 396,9 80,0 1041,7 592,7 169,5 62,4 31,6 185,5 - 83,6 888,4
2005 P) 977,0 493,0 396,9 87,1 1052,6 598,2 168,5 62,5 30,7 192,8 - 756 900,8
2006 P) 1017,2 530,5 401,1 85,7 1054,5 600, 1 167,7 64,9 32,8 189,1 - 37,3 942,8
2007 ts) 1064,8 576,3 400,6 87,9 1064,7 597,6 168,7 67,3 36,6 194,5 + 01 988,7
in % des BIP
2001 44,7 22,6 18,2 4,0 47,6 26,1 7.9 3,1 1,7 8,8 - 28 41,4
2002 44,4 22,3 18,2 3,9 48,1 27,1 7.9 2,9 1.7 8,6 - 37 41,0
2003 44,5 22,3 18,3 3,9 48,5 27,5 7,8 3,0 1,6 8,7 - 40 41,1
2004 p) 43,3 21,8 17,9 3,6 47,1 26,8 7,7 2,8 1,4 8,4 - 38 40,2
2005 p) 43,5 22,0 17,7 3,9 46,9 26,6 7,5 2,8 1.4 8,6 - 34 40,1
2006 P) 43,8 22,8 17,3 3,7 45,4 25,8 7,2 2,8 1,4 8,1 - 16 40,6
2007 ts) 439 23,8 16,5 3,6 43,9 24,7 7.0 2,8 1.5 8,0 + 0,0 40,8
Zuwachsraten in %
2001 - 13 - 43 + 14 + 50 + 80 + 35 + 0,1 - 09 + 1.8 + 43,0 - 20
2002 + 07 - 01 + 18 + 03 + 2,6 + 52 + 15 - 28 - 21 - 15 + 05
2003 + 1,0 + 09 + 1,4 - 05 + 1,8 + 25 + 03 + 2,6 - 61 + 2.2 + 1,1
2004 p) - 04 - 01 + 02 - 47 - 07 - 03 + 02 - 30 - 67 - 11 - 01
2005 P) + 20 + 24 + 00 + 89 + 1,0 + 09 - 06 + 0,2 - 30 + 3,9 + 1,4
2006 P) + 4,1 + 7.6 + 1,1 - 16 + 0,2 + 03 - 04 + 3,7 + 6,9 - 19 + 4,7
2007 ts) + 47 + 86 - 01 + 26 + 10 - 04 0,6 + 3,8 + 11,7 + 29 + 49

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den
Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verfugung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6llen und Mehrwertsteueran-
teil der EU.
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3. Gesamtstaat: Haushaltsentwicklung (Finanzstatistik)

Januar 2008

IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- |Zins- Sach-  |Trans-
ins- aktio-  |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben |Saldo nahmen |gaben |Saldo
612,3| 467,3 12,6 595,5| 169,3| 2057 67,6 40,7 157 + 16,8 433,8 434,3 - 05 974,6 958,2| + 16,4
555,5| 446,2 23,5 599,6| 169,9| 213,9 66,6 40,1 16,7 - 44,2 445,1 449,1 - 4,0 923,3 971,5| - 482
554,7| 4417 20,5 610,9| 173,3| 226,8 66,1 38,7 11,3| - 56,2 457,7 466,0 - 83 927,7 992,2| - 64,5
547,0| 4422 21,5 614,3| 174,0| 2350 65,6 36,3 10,0 - 67,3 467,7 474,3 - 66 925,4 999,3| - 73,9
5459| 4428 24,1 610,7| 173,4| 237,0 64,8 34,3 96| - 648 470,3 468,8 + 1,5 927,3 990,7| - 63,3
569,3 452,1 31,1 622,6 172,4 245,0 64,1 33,2 14,5 - 533 468,8 471,6 - 28 948,5| 1004,6] - 56,1
590,5 488,4 18,1 626,1 169,6 252,0 64,4 33,5 12,0 - 356 486,7 467,1 +19,6 987,7| 1003,7] - 16,0
121,6 99,2 1,4 159,8 41,1 66,3 25,2 4,6 31| - 382 17,1 117,5 - 04 211,2 249,7| - 38,6
1389 1125 7,7 144,8 41,2 62,8 10,1 6,4 24| - 60 117,3 118,2 - 09 233,5 2404 - 69
144,2 110,6 13,7 154,2 41,3 59,3 19,7 8,6 25| - 10,0 1141 117,0 - 29 235,9 2488| - 12,9
162,4| 1295 7,8 161,9 47,1 55,4 8,8 12,5 60| + 05 118,1 118,3 - 02 264,3 264,01 + 03
131,3] 106,3 3,8 160,3 40,6 65,6 25,1 4,8 29| - 290 120,5 116,6 + 3,9 228,9 254,01 - 251
144,3 121,8 4,1 139,9 40,7 59,9 9,5 6,4 25| + 45 122,2 1171 + 5,0 245,1 2356 + 95
146,4 121,9 5,9 156,0 40,6 61,2 20,5 8,4 26| - 95 117,0 115,2 + 1,7 241,4 249,2| - 7.8
166,0 138,6 4,0 167,8 46,1 64,1 9,0 12,9 35| - 18 127,2 117,2 +10,0 2711 263,01 + 8,1
149,4 122,3 2,8 164,5 42,7 64,9 25,5 53 34| - 151 112,2 115,6 - 34 238,4 256,9| - 18,5
158,5 136,9 3,0 144,5 43,9 58,4 10,0 6,7 2,51 + 14,0 119,0 116,3 + 2,7 253,8 237,01 + 16,7

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverduBerungen und als Darle-
hensruckflisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
292,1 265,2 + 26,9 240,4 250,8 - 104 148,0 146,1 + 1,9
240,6 261,3 - 20,7 230,9 255,5 - 24,6 144,2 148,3 - 41
240,8 273,5 - 32,7 228,8 258,0 - 29,2 147,0 150,4 - 35
239,6 278,8 - 39,2 229,2 259,7 - 30,5 142,1 150,1 - 8,0
233,9 273,6 - 39,7 233,5 2571 - 23,6 147,0 150,4 - 34
250,0 281,5 - 315 236,8 260,3 - 235 152,3 154,6 - 23
254,7 282,9 - 28,2 250,7 259,7 - 90 160,6 158,2 + 2,4
46,0 74,9 - 28,9 56,0 64,7 - 87 31,3 34,9 - 3,6
61,4 66,0 - 46 57,8 60,9 - 31 36,0 36,3 - 0,3
68,8 73,2 - 44 55,9 62,1 - 63 37.9 37,9 + 0,0
73,8 67,4 + 6,4 65,6 71,5 - 60 45,9 44,3 + 1,6
52,7 741 - 214 57,3 64,9 - 7.6 33,8 36,4 - 26
63,0 61,6 + 15 60,6 60,1 + 04 37,7 36,8 + 0,9
64,6 73,7 - 91 60,5 62,5 - 21 40,3 38,1 + 2,2
74,3 73,5 + 08 70,5 71,2 - 07 46,9 44,5 + 2,5
61,1 74,6 - 13,6 63,5 66,5 - 30 35,4 37,6 - 21
69,7 64,4 + 53 67,6 61,9 + 57 40,4 37,3 + 3,1
68,3 76,8 - 85 66,2 64,1 + 2,1 42,5 39,7 + 2,8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist nur bis
zu dem maximal an den Kernhaushalt abzuftuhrenden Betrag von 3,5 Mrd €
berucksichtigt. Hohere Einnahmen flieBen direkt dem Erblastentilgungs-
fonds zu. — 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungser-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine
Sonderrechnungen und Zweckverbénde. — 4 Einschl. Erlése aus der Verstei-
gerung von UMTS-Lizenzen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil
Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander
467 253 410 117 219 034 169 249 21833 57 241 - 104 20 244
446 248 392 189 213342 159 115 19732 54 047 + 12 19 576
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 + 51 22 321
442 238 390 438 214 002 155510 20 926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 2171 59 750 + 16 21634
488 444 421151 225634 173374 22142 67 316 - 22 21742
99 997 85 690 42 005 35976 7708 10924 + 3382 5418
111 634 96 535 52716 39438 4381 14 475 + 624 5359
111103 96 077 52 065 38 840 5172 14 903 + 122 5453
129 346 114011 64 993 44 568 4 450 19 448 - 4113 5405
106 907 90 827 45 203 38733 6 892 12 391 + 3689 5491
121891 104 964 57 521 43338 4105 16 120 + 807 5433
121711 104 015 55601 42 798 5616 17 594 + 103 5448
137 935 121 345 67 310 48 505 5529 21211 - 4620 5370
122 550 104 537 53928 43916 6693 13313 + 4700 5362
136 963 118 090 65 298 49 069 3724 18 217 + 655 5408
113712 61592 46 875 5246 5524
30 485 16 028 12494 1963 1790
29 941 16 164 12 063 1714 1790
32 049 16 992 13 080 1977 1783
32775 17 740 13079 1956 1783

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be-
rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Gberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ) und Anteile am Energiesteueraufkommen. — 2 Zol-
le sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten Mehr-
wertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl. Ge-

6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten

meindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im gleichen
Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Kérper- | Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |steuern |Lander- |EU- lichen
Insgesamt 1) [sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Zolle Steuern
436 115 192 381 135733 12225 23575 20 849 140 871 107 140 33732 5521 75 504 18 444 3394 25998
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104463 34 472 5510 79 277 19 628 3191 25169
414 008 165 096 132 190 7 541 2 864 22 502 138 195 105 463 32732 5752 83494 18 576 2 896 24 846
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996| 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366| 104715 32651 5661| 84554 19774 3059 23058
415 355 161 960 118 919 9766 16 333 16 943 139713] 108 440 31273 6218 83508 20 579 3378 23 042
446 139 182614 122 612 17 567 22 898 19 537 146688 111318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
90 403 34325 27867| - 3761 4416 5804 34909 28 031 6878 222| 15207 5 005 736 4713
102 224 40 747 29 030 3359 2715 5643 33 009 25 180 7 829 1454 20 556 5673 786 5688
101 803 38 946 28172 4150 3798 2826 35278 27 520 7758 1575| 20235 4868 901 5726
120 926 47 942 33850 6017 5405 2670 36518 27710 8808| 2967| 27511 5034 955 6915
95 851 36 593 28095| - 2104 5184 5418 35873 27 508 8 364 313 15 897 6 258 916 5024
111 206 47 844 29772 5856 5173 7 042 35236 26 345 8891 1611 20438 5130 948 6242
110 282 44 951 29 229 6 266 6079 3376 37 051 28 063 8988| 1686 20448 5158 989 6 267
128 800 53 227 35516 7 549 6461 3701 38529 29 402 9127| 3403| 27432 5183| 1026 7 455
110 577 43 694 30 464 829 5434 6 966 42 037 32624 9413 153 17 377 6 354 962 6 040
125 236 55 351 32244 8191 6224 8693 41001 30 642 10359| 1705 20694 5493 992 7145
120 644 48 742 31416 7 299 5571 4 456 42612 31724 10888| 1850| 20750 5671 1019 6932
32110 10 176 9183 - 392 520 864 12023 9129 2895 1238 6610 1717 346 1626
31561 9429 8997| - 482| - 316 1230 13222 10 098 3123 505 6325 1728 353 1620
33867 10 460 9925| - 212 - 428 1175 13511 10 028 3483 1147 6523 1863 362 1818
34601 9943 978| - 450 - 762 1370 15318 11201 4117 525 6579 1860 375 1826

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Koérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Nicht veranlag-
te Steuern vom Ertrag und Zinsabschlag. — 5 Die haufiger angepasste Vertei-
lung des Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG gere-
gelt. Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent) far
2007: 53,1/44,9/2 (Bund zuzlglich 2,3 Mrd €, Lander abzlglich dieses Be-
trags). Der EU-Anteil geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Lan-
dern (in Prozent) fur 2007: 23,3/76,7. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Soli- Versi- Brannt- Kraftfahr-| Grund- Erb-
Energie- |Tabak- daritats- |cherung- |Strom- wein- zeug- erwerb- |schaft- ins- Gewerbe- |Grund-
steuer steuer zuschlag |steuer steuer abgaben |sonstige |steuer steuer steuer sonstige 2)|gesamt  |steuer steuern
37 826 11443 11841 7243 3356 2151 1643 7015 5081 2982 3367 36 659 27 025 8849
40 690 12 072 11 069 7427 4322 2143 1554 8376 4853 3069 3330 34399 24534 9076
42 192 13778 10 403 8327 5097 2149 1548 7 592 4763 3021 3200 33 447 23489 9261
43 188 14 094 10 280 8 870 6531 2204 1442 7 336 4 800 3373 3205 34 477 24 139 9658
41782 13630 10 108 8751 6 597 2195 1492 7740 4 646 4284 3105 38 982 28 373 9939
40 101 14 273 10 315 8750 6 462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129 10 247
39916 14 387 11277 8775 6273 2160 1428 8937 6125 3763 2904 49 319 38370 10 399
4 407 2499 2541 3854 1200 335 370 2149 1197 905 754 9816 7 367 2275
9916 3610 2508 1627 2010 562 324 2342 1070 1413 848 10 864 7 968 2758
9776 3951 2387 1709 1589 512 311 2108 1184 849 727 10 875 7745 2984
16 003 4213 2879 1561 1664 733 460 2075 1340 929 690 11387 9 049 2230
4 480 2786 2628 3792 1492 399 320 2718 1681 1049 811 11370 8874 2321
9727 3604 2879 1662 1720 505 341 2258 1350 881 641 12 296 9 365 2 801
10 045 3700 2 665 1705 1468 536 329 2020 1501 904 733 13115 9948 3026
15 665 4296 3105 1615 1593 720 438 1942 1593 928 719 12538 10 182 2250
4540 2916 2949 4504 1647 416 406 2636 1828 1150 740 12126 9541 2 408
9230 3462 3249 1912 1997 493 352 2 206 1606 1006 675 13432 10 457 2841
9904 3774 2875 2049 1319 509 322 2098 1860 1043 670
3563 1219 617 382 548 164 117 641 507 297 271
3481 979 594 555 482 122 112 639 541 316 232
3645 1138 631 478 329 177 126 677 636 345 205
3253 1222 624 656 524 165 134 676 572 375 238
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- wett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Insbesondere Renn-
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermégen *
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der  |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
gesamt Beitrédge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |sticke |md&gen
211137 150 712 58 862 210558 178 599 13365 + 579 14 350 11459 1676 1105 110 4 889
216 927 152 048 63 093 217 497 184 730 13762 - 570 13973 10 646 1517 1699 111 4917
221563 152 810 66 958 225 689 191133 14 498 - 4126 9 826 6943 1072 1685 126 4878
229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4862
231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 41 118 4834
229428 156 264 71917 233 357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4888
241 231 168 083 71773 233668 200 459 13 053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
55 160 36 897 17 996 58 001 50 031 3390 - 2841 2607 2432 16 41 118 4 828
56 913 38 647 17911 58 286 49 929 3413 - 1373 1195 1020 16 42 118 4874
57 546 38 492 18 807 58 455 50 150 3337 - 909 362 187 16 43 117 4885
59 408 42 224 16 834 58 412 50 050 3300 + 996 1976 1794 16 42 123 4888
60 801 42 622 17 908 57 965 50 110 3247 + 2836 4452 4293 16 43 101 4924
60 537 42 351 17 877 58 328 50 143 3257 + 2209 7 406 7241 16 45 105 4956
57 950 39741 17 839 58 521 50 297 3266 - 571 6 845 6681 16 45 104 4959
61369 43 351 17 755 58 459 50 140 3274 + 2910 10 047 9777 115 46 109 4912
56 177 37771 18118 58 275 50 369 3279 - 2098 7 955 7 585 215 46 108 4 889
59 068 40 501 18 180 58 595 50 282 3432 + 473 8 890 8573 165 48 103 4 881
57 996 39494 18 115 59 054 50 633 3470 - 1058 8025 7 598 265 45 117 4 868

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten-
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech-
nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach

§ 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Bis 1.Vj. 2004 einschl.
Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im Wesentlichen der Nach-
haltigkeitsrucklage. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 6 Einschl.
Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager. —
8 Ohne die mit der Hoherbewertung von Beteiligungen verbuchten Einnah-
men. — 9 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsverkauf.
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9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- [und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
49 606 46 359 1403 50 473 23946 15615 8331 20324 10534 9790 1330 - 868 867
50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 1660 — 1931 1931
50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19751 7 860 21011 11568 9443 2215 - 5623 5623
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20 332 7 322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9 259 6185 3074 1089| + 11221 0
11934 11072 40 14775 7983 5805 2178 3332 2083 1249 410 - 2842 5532
13283 11449 324 13697 7 394 5376 2018 3062 1956 1105 440| - 414 223
12924 11618 420 12 662 6 357 4720 1637 2576 1670 906 372| + 262| - 458
14551 12 850 652 11954 5920 4431 1489 2620 1712 908 228| + 2597| - 4900
14 041 13 057 42 12 320 7 155 5260 1894 2 306 1526 780 388 + 1721 538
13 827 12 848 275 11742 6362 4691 1670 2 266 1505 761 300 + 2084| - 538
12 860 11950 302 10 142 5117 3879 1239 2232 1486 746 183 + 2718 -
14 656 13321 504 9958 4616 3518 1098 2 455 1669 787 218| + 4698 -
9932 7738 78 10 044 5321 3971 1350 2032 1370 662 408 | - 113 -
10 837 7910 303 9383 4598 3440 1157 2089 1423 666 259 1454 -
10 366 7765 232 8357 3910 2979 931 1985 1363 622 1601 + 2010 -

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun-
des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Insolvenzgeld. —
3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld
und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kranken-, Renten- und Pflegeversiche-

rungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Re-
habilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung, Zuschisse an Perso-
nal-Service-Agenturen,  Entgeltsicherung und  Existenzgrindungszu-
schusse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Arztliche
Kranken-  |und zahn- Saldo der
haus- arztliche sonstige Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Behand- Arznei- Heil-und |Kranken- [Leistungs- |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |zuschuss gesamt lung lung 3) mittel Hilfsmittel |geld ausgaben |ausgaben 4)|gaben 5)
133 808 130 053 133823 44 540 32734 20 121 9431 7 058 2524 729/ - 15
135790 131 886 138 811 44 980 33495 22331 9760 7717 2779 7642| - 3021
139 707 136 208 143 026 46 308 34899 23449 9304 7 561 2998 8019| - 3320
141 654 138 383 . 145 095 46 800 36 120 24 218 9409 6973 2984 8206| — 3441
144 279 140 120 1000 140 178 47 594 34218 21811 8281 6 367 3731 8114| + 4102
145 742 140 250 2 500 143 809 48 959 33024 25358 8284 5868 3847 8155 + 1933
149 929 142 184 4200 147 973 50 327 34260 25835 8303 5708 4526 8110 + 1956
34630 33989 - 34452 12171 8280 5795 1827 1539 347 1765| + 178
36 832 34 869 1250 35978 12 276 8183 6418 2093 1522 477 1989 + 854
35380 34 674 - 35530 12 102 8133 6425 2087 1400 391 1904| - 150
38693 36719 1250 37 649 12 457 8502 6752 2263 1398 591 2391 + 1044
34744 34034 - 35968 12834 8483 6384 1881 1477 283 1836| - 1224
38 004 35279 2 100 36 830 12 658 8588 6 450 2071 1439 574 1910 + 1174
36 001 35 156 - 36 226 12 551 8254 6301 2048 1363 515 1931 - 225
40 770 37 745 2 100 38553 12 348 8888 6739 2290 1412 881 2384 + 2217
36 437 35693 - 37 147 12948 8793 6 687 1918 1525 347 1879 - 710
39316 37 306 1250 38299 12 893 8 860 6 862 2160 1510 635 1930| + 1017
37939 37138 - 38 068 12750 8614 6 897 2199 1451 474 19871 - 129

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Einschl. Beitrage aus geringfuigigen Be-
schaftigungen. — 3 Einschl. Zahnersatz. — 4 Netto, d. h. nach Abzug der Kos-
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tenerstattungen fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstra-
ger. — 5 Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risikostrukturaus-
gleichs.
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11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung
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Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 523 16 280 16718 2252 7476 4201 1067 800 - 195
16 843 16 581 16 890 2301 7744 4134 979 816 - 47
16917 16714 17 346 2363 8014 4151 962 837 - 428
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2 409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17 611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
4159 4130 4418 586 2103 996 226 245 - 259
4315 4288 4 439 596 2120 1011 220 215 - 123
4389 4358 4492 606 2140 1008 221 213 - 103
4629 4600 4509 607 2154 1037 227 198 + 121
4 660 4631 4511 611 2152 998 213 246 + 150
4 655 4629 4 447 582 2158 994 214 222 + 208
4471 4441 4551 617 2171 1014 213 222 - 80
4699 4 657 4526 611 2191 1009 218 200 + 173
4301 4265 4591 624 2191 1014 212 238 - 290
4469 4432 4528 595 2192 993 213 231 - 59
4 440 4403 4617 623 2226 1012 216 213 - 177

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonderbeitrag Kin-

12. Bund: marktmaéaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 1) netto kredite einlagen
+ 122725) + 1755| - 5563| - 940
+ 135018| - 14719 + 3595| - 1495
+ 178203) + 24327| + 2221 + 22
+ 227483| + 42270| + 1236 + 7218
+ 227441) + 44410| + 1844 + 802
+ 224922 + 35479| + 4511 + 6 041
+ 221873| + 32656| + 3258| + 6308
+ 214995| + 6996 + 1086| - 4900
+ 65235 + 19631| + 11093| - 4966
+ 54315 + 3646| - 2371 + 1492
+ 59325| + 11140 + 788| + 7444
+ 46 048 | + 1062 - 4999 + 2071
+ 75788| + 12526 + 8174 - 7 296
+ 56445| + 14238| + 8228| + 14649
+ 66689 + 16579| + 4181 + 8913
+ 22952 - 10686| - 17326| - 9958
+ 68285| + 4600| + 12649| - 11200
+ 54415| + 22020| + 5792| + 27209
+ 51413 - 20291| - 4783| - 27450
+ 40882 + 6671 - 125711 + 6 541

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH. — 1 Nach Abzug der Ruckkaufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006

2005 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
avj.

2006 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2007 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.

derloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur nicht erwerbs-
maBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern »

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléndische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- |Kredit- versiche-
insgesamt |bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1211455 4 440 565 638 211 200 883 440 283
1223 966 4440 534 262 174 230 890 454 200
1277 667 4 440 536 900 137 238 390 497 800
1358137 4440 530 700 341 301 956 520 700
1430 582 4 440 544 200 430 307 212 574 300
1489 029 4440 518 500 488 313101 652 500
1533697 4440 496 900 480 329577 702 300
1457 430 4440 552 700 474 302916 596 900
1465 639 4 440 530 900 501 305 598 624 200
1480 384 4440 535 600 501 304 143 635 700
1489 029 4 440 518 500 488 313101 652 500
1508 932 4440 522 400 486 308 606 673 000
1525012 4440 528 500 485 320187 671 400
1540 523 4440 519 300 485 331898 684 400
1533697 4440 496 900 480 329577 702 300
1538621 4440 513 900 480 324 601 695 200
1556 684 4440 504 600 480 325964 721 200
1535253 4440 489 000 480 313933 727 400

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen vereini- Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gungs- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- bedingte |forde-
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) institute 4 |rungen sonstige 4) |5) 6) rungen 6) |sonstige 7)
Gebietskorperschaften
2001 1223 966 23 036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 123 8 986 108
2002 1277 667 30815 203 951 137 669 17 898 456 300 404 046 137 18 844 66 7 845 97
2003 1358 137 36 022 246 414 153 611 12810 471115 396 832 341 34 163 33 6711 86
2004 1430582 35722 279796 168 958 10817 495 547 379984 430 53672 2 5572 82
2005 1489 029 36 945 310 044 174 423 11055 521801 366 978 488 62 765 2 4443 86
2006 3.Vj. 1540 523 37 895 320 241 171 892 10 253 549 652 377 575 485 68 002 2 4443 83
4.Vj. 1533697 37834 320 288 179 940 10 199 552 028 356 511 480 71892 2 4443 81
2007 1.Vj. 1538621 38627 323595 166 620 10 276 560 413 367 054 480 67 032 2 4443 80
2.Vj. 1556 684 38 577 326 230 175 567 10 114 567 582 362 906 480 70 705 2 4443 79
3.Vj. 1535253 39 550 324981 162 292 10 344 569 273 354 548 480 69 263 2 4443 77
Bund 8 9 10)
2001 701 115 21136 59 643 119 911 26 395 416 195 47 111 26 1481 123 8 986 107
2002 725 443 30 227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 66 7 845 97
2003 767 713 35235 87538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7326 33 6711 85
2004 812 123 34 440 95 638 159 272 10 817 460 380 34 835 333 10 751 2 5572 81
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11055 510 866 29318 408 10710 2 4443 85
2006 3.Vj. 929 597 37772 106 419 171 841 10 253 539 023 48 236 408 11119 2 4443 83
4.Vj. 918 911 37798 103 624 179 889 10 199 541 404 30030 408 11036 2 4443 80
2007 1.Vj. 923 511 38622 102 508 166 569 10 276 549 886 39620 408 11100 2 4443 79
2.Vj. 945 531 38 497 103 219 175516 10114 557 055 45104 408 11096 2 4443 79
3.Vj. 939 321 37725 102 103 162 292 10 344 568 917 41833 408 11177 2 4443 77
4.Vj. 939 988 37385 102 083 177 394 10 287 574 156 22 829 408 10928 2 4443 74
Lander
2001 364 559 1900 87 856 265 652 5 9145 1
2002 392172 588 121394 255072 5 15113 1
2003 423 737 787 154 189 244 902 4 23854 1
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39 122 1
2005 471 375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 3.Vj. 478 603 123 213823 211564 2 53 091 1
4.Vj. 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 1.Vj. 483 084 5 221087 211039 2 50 950 1
2.Vj. 479 658 80 223011 201938 2 54 627 1
3.Vj. 480 050 1825 222 879 202 054 2 53290 1
Gemeinden "
2001 99 209 153 913 96 051 136 1955
2002 100 842 . 153 913 97 624 124 2027
2003 107 857 . 77 734 104 469 106 2471
2004 112538 . - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 . - 466 111 889 77 3601
2006 3.Vj. 117 462 . - 260 113 522 75 3605
4.Vj. 118 380 . - 256 113 261 70 4792
2007 1.Vj. 117 768 . - 256 112 646 70 4795
2.Vj. 117 312 . - 256 112 191 70 4795
3.Vj. 115782 . - 256 110 661 70 4795
Sondervermaogen 8 9) 10 12)
2001 59 084 - 3748 10 134 31040 13626 8 529
2002 59210 - 3820 10 185 32828 11832 8 537
2003 58 830 - 4610 10 185 34 201 9315 8 512
2004 57 250 - 4538 9 685 34355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 10 469 4 609 - 238
2006 3.Vj. 14 860 . - 51 . 10 368 4 253 - 188
4.Vj. 14 556 . - 51 . 10 368 3950 - 188
2007 1.Vj. 14 258 - 51 . 10 271 3749 - 188
2.Vj. 14183 - 51 . 10 271 3674 - 188
3.Vj. 100 - - . 100 - - -
4.Vj. 100 - - . 100 - - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- Stlicke. — 8 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter- aufgenommenen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktsta-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand tistik — entsprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund

der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten. — 6 Ohne Gegenrechnung offener Forde-
rungen. — 7 Hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden ge-
méaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Bestand befindliche

60*

und den Sondervermégen nachgewiesen. — 9 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte
eine Mitibernahme der Schulden des Fonds ,Deutsche Einheit” durch den
Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach nur noch beim Bund aus-
gewiesen. — 10 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden
des ERP-Sondervermégens durch den Bund. Das genannte Sondervermoégen
wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. — 11 Einschl. Verschuldung
der kommunalen Zweckverbande, Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. — 12 ERP-Sondervermdégen (bis einschl. Juni 2007), Fonds
.Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004) und Entschadigungsfonds.
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X. Konjunkturlage in Deutschland

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2006 2007

2005 [2006 [2007 |2005 |2006 |2007 1.Vj. |2.Vj. |3.v1. |4.v1. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.

Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 106,0f 111,6] 1173 1.2 53 52 84 2,2 5.0 5.6 52 5.4 5.6
Baugewerbe 79,2 83,5 849| - 48 5.4 1,7 33 1,9 5.6 10,6 16,2 09| - 1,0
Handel, Gastgewerbe und

Verkehr 1) 104,7 108,5 111,0 0,6 3,6 2,3 3,8 1,9 3,5 53 3,3 2,7 2,8
Finanzierung, Vermietung und

Unternehmensdienstleister 2) 107,7] 1101 113,5 2,7 2,2 3,1 1.3 1.8 2,6 3,0 3,0 2,9 2,5
Offentliche und private Dienst-

leister 3) 103,1 103,3| 103,9 0,4 0,2 0,6 0,6 0,1 03| - 0,1 0,7 0,6 0,4
Bruttowertschépfung 104,1 107,0| 110,1 1,0 2,8 2,9 3,4 1.5 2,9 3,6 3,5 2,9 2,7
Bruttoinlandsprodukt 4) 102,9 105,8 108,5 0,8 2,9 2,5 3,4 1,6 2,7 3,7 3,3 2,5 2,4

Il. Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 5) 101,3 102,3 102,0] - 0,1 1,0 - 0,3 1,2 0,2 0,4 19| - 04} - 02| - 01
Konsumausgaben des Staates 101,4| 102,2| 1043 0,5 0,9 2,0 1.7 0,1 0,9 0,7 2,2 2,3 1.7
Ausristungen 99,9| 1082| 1173 6,0 83 8,4 11,3 8,4 8,0 6,3 10,6 7,6 71
Bauten 82,4 85,9 87,6| - 3,1 4,3 2,0 2,4 1,9 4,7 7.8 14,4 09| - 01
Sonstige Anlagen 6) 117,9| 1258] 1341 4,8 6,7 6,5 5.2 6,1 6,9 83 3,9 5.2 6,0
Vorratsveranderungen 7) 8) . . . 0,0l - 0,1 - 0,1 1,3 0,0 06| - 20 0,0/ - 06| - 0,1
Inlandische Verwendung 98,1 100,0| 101,0 0,3 1,9 1,1 3,6 1,1 2,2 0,7 2,1 0,5 0,8
AuBenbeitrag 8) . . . 0,5 1.1 1,4 0,0 0,6 0,7 3,1 1.3 2,0 1,7
Exporte 134,1 150,9 163,3 7.1 12,5 8,3 14,6 9,0 10,7 15,6 9,9 9.3 9,0
Importe 120,3 133,7 141,4 6,7 11,2 57 17,1 8,9 10,3 9,2 7,9 5,4 5,8
Bruttoinlandsprodukt 4) 102,9 105,8 108,5 0,8 2,9 2,5 3,4 1.6 2,7 3,7 3.3 2,5 2,4
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1326,4| 1357,5| 1376,3 1,4 2,3 1,4 2,9 1,8 1.5 3,1 1.1 1,6 1,8
Konsumausgaben des Staates 421,5| 4259 4359 1,4 1,0 2,4 2,7 0,6 0,4 0,5 2,7 2,9 2,6
Ausrlstungen 162,1 173,7 186,8 4,9 7.1 7.6 9,9 7,5 7.1 4,9 9,7 6,8 6,4
Bauten 203,4 217,2 2353 - 2.2 6,8 8,3 3,2 3,5 7.9 11,9 22,3 7,9 5,9
Sonstige Anlagen 6) 25,3 26,3 27,1 2,1 3,7 3,2 2,7 41 3,6 4,4 2,0 1,9 2,4
Vorratsveranderungen 7) - 75| - 47) - 64 . . . . . . . . . .
Inléndische Verwendung 2131,3| 2195,8| 2254,9 1,5 3,0 2,7 4,8 2,6 3,3 1,5 3,6 2,2 2,6
AuBenbeitrag 113,3| 126,4| 168,1 . . . . . . . . . .
Exporte 918,0| 1046,5| 1 139,0 83 14,0 8,8 16,5 10,9 12,3 16,3 10,4 10,0 9,4
Importe 804,7| 920,1| 9709 9,2 14,3 5.5 21,4 13,1 13,2 10,8 7,7 4,9 5.0
Bruttoinlandsprodukt 4) 2244,6| 2322,2| 2423,0 1,5 3,5 43 3,9 23 3,4 43 5.0 4,6 4,7
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 107,8| 109,3| 1111 1,5 1,4 1,7 1,7 1,5 1,1 1,2 1,5 1,8 1,9
Bruttoinlandsprodukt 105,8| 106,4| 1083 0,7 0,6 1,8 0,5 0,6 0,6 0,5 1,6 2,1 2,2
Terms of Trade 101,3 99,8 100,5) - 13| - 15 07 - 19| - 21| - 1,2 - 07 0,6 1.1 1,2
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1129,9)1 1149,4|1179,7) - 0,6 1,7 2,6 0,5 1.6 2,3 2,3 3,1 3,1 2,7
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 561,3 601,9 645,1 5,9 7,2 7,2 11,1 2,0 6,1 10,1 7.5 3,2 9,4
Volkseinkommen 1691,2) 1751,2| 1824,9 1,4 3,6 4,2 41 1.8 3,7 4,6 4,7 3,1 51
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 265,01 2 344,41 2 446,8 1.7 3,5 4,4 3,9 2,3 3,5 4,3 5.2 3,8 5.1
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2007. Erste Jahres- tionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 6 Imma-
ergebnisse fur 2007: Rechenstand Januar 2008. — 1 Einschl. Nachrichtentber- terielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutz-
mittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grundstuckswesen, Ver- tiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wertsachen. —
mietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Hausliche Dienste. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.

4 Bruttowertschopfung zuziiglich Gutersteuern (saldiert mit Gutersubven-
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Januar 2008

X. Konjunkturlage in Deutschland

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie 1)
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Her-
stellung
Vor- In- Ge- Ver- von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Metall- Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- erzeugung gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- Chemische |und -bear- |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe 2) |Energie 3) |sammen zenten4) |zenten5) |zenten zenten 6) Industrie beitung bau genteilen
2000 = 100
98,3 88,6 97,4 99,3 98,9 101,1 92,0 98,3 101,8 101,9 99,4 105,4
98,4 84,9 99,8 99,5 99,5 102,0 87,2 97,4 102,0 99,9 97,8 107,6
100,9 80,6 102,7 102,5 103,3 105,8 87,5 97,9 104,4 103,7 101,3 111,9
103,7 76,1 102,8 106,3 106,5 11,1 87,8 100,9 110,0 104,6 106,2 116,8
109,8 81,0 102,9 113,2 115,1 118,9 94,0 102,6 114,5 111,7 114,8 120,2
11,8 63,6 112,6 116,2 116,5 124,4 98,3 103,4 118,4 117,0 117,0 131,8
107,9 86,1 101,9 110,5 113,2 114,4 92,4 101,4 113,5 110,6 109,0 120,3
107,7 88,8 95,4 110,8 114,1 115,0 89,4 100,7 112,9 112,4 110,1 122,5
112,4 94,0 94,3 116,0 118,8 123,2 92,7 101,4 114,4 117,2 119,4 126,1
112,7 99,4 97,1 115,6 119,0 121,2 90,3 103,2 118,8 111,9 115,1 127,4
103,5 90,6 92,7 105,9 113,0 103,8 79,3 100,8 113,6 104,7 105,4 92,4
117,3 99,1 93,5 121,5 1231 129,2 106,6 106,5 113,1 118,7 125,6 132,0
117,9 97,7 100,7 121,6 124,9 125,6 104,4 110,4 119,8 120,8 119,9 126,9
120,7 96,1 106,5 124,6 124,4 133,9 107,9 110,5 119,0 1211 128,3 133,3
107,1 69,5 110,7 110,2 103,6 124,7 91,3 100,3 105,6 93,9 136,6 100,5
r 104,81 56,4 104,9 109,2 115,3 110,3 89,4 98,7 117,9 117,3 102,6 117,6
r 108,01 59,4 99,4 113,4 116,8 119,2 95,7 98,6 116,4 117,8 112,5 127,5
] 121,39 79,8 105,2 126,9 129,4 136,0 104,2 109,1 125,0 127,9 132,4 143,1
] 113,09 86,5 96,8 117,2 121,2 122,3 90,6 104,9 121,4 117,9 117,6 129,2
] 114,00 87,9 95,4 118,4 123,1 123,5 90,7 104,8 121,9 118,2 120,4 128,7
] 118,61 92,5 94,3 123,7 127,8 133,2 95,2 102,9 117,9 121,3 130,6 137,8
r 118,21 96,7 95,2 122,7 127,5 131,0 89,7 103,8 122,0 117,3 127,7 132,3
] 109,21 88,8 93,6 112,8 120,2 112,8 81,0 104,2 120,1 108,3 114,3 100,3
r 124,40 97,6 96,7 129,8 132,2 139,1 108,0 111,5 121,7 122,3 137,0 143,2
125,4 96,2 104,9 130,3 132,4 138,8 105,0 115,0 123,3 125,0 132,6 140,0
124,9 90,0 107,7 130,0 130,2 142,2 104,0 11,8 119,0 123,8 135,8 142,2
Veranderung gegenulber Vorjahr in %
- 1,2 - 44 + 01 - 1.1 - 0,5 - 1,2 - 84 - 0,7 + 3,8 + 08 - 2,5 + 1,3
+ 011 - 42 + 25 + 0.2 + 0,6 + 09 - 5,2 - 0,9 + 0,2 - 20 - 1,6 + 21
+ 25 - 51 + 29 + 30 + 38 + 37 + 03 + 05 + 24 + 38 + 36 + 40
+ 28 - 56 + 01 + 37 + 31 + 50 + 03 + 31 + 54 + 09 + 48 + 44
+ 59 + 64 + 01 + 6,5 + 8,1 + 70 + 71 + 1.7 + 41 + 6,8 + 8,1 + 29
+ 48 + 55 + 03 + 53 + 71 + 55 + 24 + 09 + 19 + 70 + 26 + 43
+ 53 + 75 + 07 + 55 + 68 + 49 + 63 + 41 + 48 + 43 + 80 - 17
+ 71 + 6,5 - 2,5 + 8,1 + 8,5 + 9,8 + 12,2 + 3,0 + 3,2 + 9,2 + 11,0 + 9,2
+ 56 + 63 + 19 + 58 + 86 + 51 + 25 + 21 + 6,2 + 88 + 3,6 + 3,0
+ 5,7 + 7,0 + 0,7 + 6,2 + 8,2 + 6,4 + 7.9 + 0,7 + 59 + 3,4 + 6,8 + 4,4
+ 79 + 73 + 02 + 87 + 11,0 + 91 + 13,0 + 1.8 + 44 + 87 + 14,4 + 19
+ 6,1 + 7,8 - 0,1 + 6,4 + 8,7 + 6,6 + 9,2 + 0,3 + 2,1 + 8,5 + 10,0 + 1,9
+ 44 + 46 - 31 + 5,1 + 8,2 + 51 + 4.2 - 1.8 + 1,7 + 7.2 + 10,8 - 32
+ 7,0 + 11,6 - 1,4 + 7,6 + 8,8 + 9,0 + 8,0 + 1,5 + 6,3 + 8,5 + 12,6 + 1,7
+ 7.3 + 13,7 4,2 + 85 + 11,2 + 77 + 12,2 + 39 + 67 + 11,8 + 56 + 57
7 + 68|N + 356 12,9 + 82 + 10,2 + 91 + 43 + 25 + 35 + 12,0 + 11,2 + 96
N+ 76| + 30,0 - 8,9 + 8,4 + 10,7 + 8,7 + 7,0 + 2,7 + 5,4 + 9,5 + 13,2 + 4,7
N+ 85|N + 255 - 6,6 + 9,2 + 111 + 9,3 + 6,0 + 55 + 5,6 + 9,3 + 13,2 + 8,6
N+ 4710 + 0,5 - 5,0 + 6,1 + 7.1 + 6,9 - 1,9 + 3,5 + 7,0 + 6,6 + 7,9 + 7,4
n + 58N - 1,0 + 00 + 69 + 79 + 74 + 15 + 41 + 80 + 52 + 94 + 51
N + 550 - 16 + 0,0 + 6,6 + 76 + 81 + 2,7 + 1,5 + 31 + 3,5 + 94 + 93
N+ 49| - 27 - 20 + 6,1 + 7.1 + 81 - 07 + 0,6 + 2,7 + 438 + 10,9 + 3,8
N+ 55| - 2,0 + 1,0 + 6,5 + 6,4 + 8,7 + 2.1 + 3,4 + 5,7 + 3,4 + 8,4 + 8,5
D + 610 - 15 + 34 + 68 + 74 + 77 + 1,3 + 47 + 76 + 30 + 91 + 85
+ 64 - 15 + 42 + 7.2 + 6,0 + 10,5 + 06 + 4.2 + 29 + 35 + 10,6 + 10,3
+ 3,5 - 6,3 + 1,1 + 4,3 + 4,7 + 6,2 - 3,6 + 1,2 + 0,0 + 2,2 + 5,8 + 6,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Jahres- und Viertel- tende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 3 Energieversor-

jahreswerte auf Basis von Meldungen der Betriebe von Unternehmen mit
mindestens 20 Beschaftigten, monatliche Aufteilung ab Januar 2007 auf Ba-
sis von Angaben der Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten, davor eines
kleineren Berichtskreises. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA,
Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Hauptgruppe
Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Er-
den. — 2 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorberei-
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gung sowie insbesondere Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erd-
gas, Mineral6lverarbeitung. — 4 Einschl. Erzbergbau, Gewinnung von Stei-
nen und Erden. — 5 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagentei-
len. — 6 Einschl. Druckgewerbe. — + Vorlaufig; vom Statistischen Bundes-
amt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahr-
lichen Produktionserhebung fur das IV. Quartal 2007.
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X. Konjunkturlage in Deutschland

3. Auftragseingang in der Industrie »

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten 1) produzenten 2) produzenten produzenten 2)
Veréande- Verénde- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 %
insgesamt
2002 98,2 - 0,1 96,4 + 0,5 99,5 + 0,1 99,0 - 2,4 95,7 41 101,0 1,4
2003 99,0 + 0,8 97,8 + 1,5 100,7| + 1,2 956 - 3,4 920,4| - 5.5 98,8 - 2,2
2004 105,1 + 6,2 105,0 + 7.4 107,6 + 6,9 95,1 - 0,5 89,3 - 1,2 98,7 - 0,1
2005 11,8 + 6,4 110,0| + 4,8 116,2| + 8,0 99,7 + 4,8 91,4 + 2,4 1049 + 6,3
2006 123,8 + 10,7 124,8 + 13,5 127,5 + 9,7 105,7 + 6,0 98,9 + 8,2 109,9 + 4,8
2006 Nov. 130,7 + 8,0 1348 + 144 1316 + 33 113,7 + 8,5 110,9| + 71 1155 + 9,4
Dez. 123,5 + 8,5 115,7 + 12,1 136,5 + 6,8 95,6 + 4,9 87,1 + 51 100,9 + 4,9
2007 Jan. 127,2 + 9,2 132,4 + 13,9 128,1 + 6,2 106,5 + 59 99,3 + 4,9 111,0 + 6,4
Febr. 132,6 + 121 130,3 + 11,6 138,7 + 13,7 115,2 + 6,3 100,2 + 4,0 124,6 + 7.5
Marz 146,1 + 14,3 144,3 + 14,3 153,7 + 16,1 120,7 + 6,0 109,1 + 3,0 127,8 + 7.6
April 131,7 + 9,2 1336 + 8,6 136,2| + 10,2 107,4| + 6,8 98,3| + 0,8 113,1 + 103
Mai 134,7 + 12,3 135,5 + 9,8 140,6 + 15,2 107,2 + 8,1 101,2 + 4,8 110,9 + 9,9
Juni 146,6 + 18,0 141,7 + 9,9 160,1 + 26,1 107,6 + 10,1 102,6 + 7.3 110,7 + 11,8
Juli 135,0 + 7.4 136,2 + 6,2 139,9 + 8,9 11,1 + 4,6 98,4 + 51 119,0 + 4,5
Aug. 125,1 + 5,2 126,8 + 6,6 127,2 + 4,3 111,2 + 4,7 93,0 + 4,3 122,5 + 5,0
Sept. 1379 + 5.9 138,1 + 53 142,8| + 6,7 1178 + 4,8 109,7| + 2,4 1229 + 6,2
Okt. 142,7 + 10,0 1393 + 3,6 151,71 + 169 117,2 + 33 11,61 - 0,6 1206 + 5.5
Nov. p) 149,1 + 14,1 146,4 + 8,6 159,9 + 215 113,5 - 0,2 108,3 2,3 116,6 + 1,0
aus dem Inland
2002 946 - 3,1 96| - 1,9 94,7| - 34 96| - 5.3 92,0 7,5 96,3 - 39
2003 94,6 + 0,0 95,0 + 0,4 96,0 + 1,4 89,9 - 5,0 86,3 - 6,2 92,1 - 4,4
2004 98,3 + 39 100,4| + 57 100,1 + 4,3 87,2 - 3,0 830 - 3,8 89,8| - 2,5
2005 101,4 + 3,2 103,6 + 3,2 102,8 + 2,7 91,1 + 4,5 85,2 + 2,7 94,7 + 5,5
2006 110,9 + 9,4 116,9 + 12,8 110,5 + 7.5 95,0 + 4,3 92,2 + 8,2 96,6 + 2,0
2006 Nov. 118,9 + 9,8 127,4 + 13,9 115,9 + 6,6 103,1 + 6,6 106,1 + 9,5 101,3 + 4,9
Dez. 106,8| + 9,4 107,5| + 129 12,7 + 6,8 87,8 + 6,7 82,0 + 9,2 91, + 5.2
2007 Jan. 113,7 + 10,7 123,01 + 140 1M1,4] + 9,5 93,8| + 34 92,1 + 2,8 948 + 3,8
Febr. 115,1 + 111 120,9 + 12,4 114,5 + 12,7 100,6 + 2,5 92,9 + 2,2 105,4 + 2,8
Marz 128,3 + 13,0 132,8 + 14,2 131,3 + 14,4 1071 + 54 102,0 + 3,8 110,2 + 6,4
April 117,3 + 9,8 124,8 + 8,9 117,6 + 12,0 94,8 + 5,6 89,3 + 1,1 98,2 + 8,3
Mai 117,9 + 8,9 127,4 + 9,9 117,0 + 8,9 93,1 + 4,5 89,6 + 0,6 95,2 + 6,8
Juni 1235 + 120 1315 + 10,1 126,2| + 154 92,8| + 7,0 91,9 + 4,9 93,4 + 8,4
Juli 121,4 + 8,0 129,2 + 6,4 122,2 + 10,9 96,7 + 41 90,1 + 4,9 100,7 + 3,6
Aug. 113,4 + 4,3 122,0 + 6,1 110,6 + 3,1 96,8 + 2,3 84,9 + 2,2 104,2 + 2,5
Sept. 120,3 + 0,3 127,6| + 4,0 18,6 - 4,0 104,6| + 2,8 100,8| + 0,3 107,0| + 4,3
Okt. 124,0 + 4,6 130,8 + 3,4 124,1 + 7.1 104,1 + 0,8 102,1 - 2,9 105,3 + 3,1
Nov. p) 129,51 + 8,9 14091 + 10,6 127,61 + 10,1 102,2 - 0,9 101,2 4,6 102,81 + 1,5
aus dem Ausland
2002 102,7 + 3,6 99,1 + 4,2 104,1 + 3,5 108,6 + 3,6 103,9 + 3,5 111,4 + 3,7
2003 104,4 + 1,7 102,3 + 3,2 105,1 + 1,0 108,2 - 0,4 99,3 - 4,4 113,8 + 2,2
2004 113,6 + 8,8 112,2 + 9,7 114,5 + 8,9 112,6 + 41 103,1 + 3,8 118,5 + 41
2005 1248 + 9,9 1199 + 6,9 1285 + 12,2 119,01 + 5.7 1050 + 1,8 127,7| + 7,8
2006 140,0 + 12,2 137,3 + 14,5 143,2 + 11,4 129,4 + 8,7 113,6 + 8,2 139,3 + 9,1
2006 Nov. 145,4 + 6,3 146,4 + 15,4 146,1 + 1,0 137,2 + 11,9 121,3 + 2,9 1471 + 17,2
Dez. 144,4 + 7.8 128,5 + 11,0 158,4 + 6,8 113,0 + 2,3 98,3 - 1,7 122,2 + 4,4
2007 Jan. 144,0 + 7.7 147,1 + 13,9 143,5 + 4,0 134,7 + 9,9 115,0 + 8,5 147,0 + 10,4
Febr. 154,4 + 12,9 144,9 + 10,5 161,1 + 14,4 147,6 + 12,5 116,1 + 7,5 167,2 + 14,8
Marz 168,3 + 15,5 162,3 + 14,5 174,4 + 17,3 150,7 + 6,8 124,7 + 1,6 167,0 + 9,4
April 149,7 + 8,6 147,3 + 8,1 153,3 + 9,0 135,4 + 8,8 118,1 + 0,4 146,1 + 13,4
Mai 155,6 + 15,9 148,2 + 9,7 162,4 + 19,7 138,5 + 13,8 126,6 + 11,9 145,9 + 14,8
Juni 175,5 + 239 157,6 + 9,6 191,3 + 33,6 140,3 + 15,1 126,1 + 11,5 149,3 + 171
Juli 152,0 + 6,8 147,2 + 5,9 156,2 + 7.5 1431 + 5,6 116,6 + 5,4 159,6 + 5,6
Aug. 139,8 + 6,2 134,4 + 7.3 142,5 + 5,2 143,2 + 8,7 110,9 + 8,0 163,3 + 8,9
Sept. 160,0 + 11,9 154,6 + 71 165,1 + 15,2 1471 + 8,2 129,1 + 6,2 158,3 + 9,2
Okt. 166,1 + 15,7 152,5 + 3,7 177.1 + 241 146,1 + 7.3 132,4 + 3,6 154,5 + 9,3
Nov. p) 173,5 + 19,3 154,9 + 58 189,6 + 298 138,4 + 0,9 123,9 + 2,1 147,4 + 0,2
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige gen der Betriebe von Unternehmen mit mindestens 20 Beschaftigten. —
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe, o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Einschl.

Tabakverarbeitung und Mineral6lverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 2 Einschl. Druckgewer-
Betriebsteile; Angaben ohne Mehrwertsteuer; ab Januar 2006 basierend auf be.
Meldungen der Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten, davor auf Meldun-

63*



2006 Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Zeit

2002
2003 4
2004

2005
2006 5)

2006 Nov. 5)
Dez.

2007 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYST

EM

Monatsbericht
Januar 2008

X. Konjunkturlage in Deutschland

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Deutschland Westdeutschland 1) Ostdeutschland 2)
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100
888| - 6,1 72,8 91,5 95,7 92,1 6,9 80,5 94,8 96,4 796| - 3,6 51,5 81,9 93,9
79,3| - 10,7 67,5 78,6 87,5 82,00 - 11,0 75,6 79,7 88,7 719 - 97 45,1 75,4 84,3
743 - 63 61,3 72,8 84,2 769| - 62 70,5 74,6 83,8 67,2 - 65 35,8 67,7 85,2
738 - 07 57,0 74,4 83,5 778+ 1,2 66,5 78,0 84,8 626| - 6,8 30,5 64,2 80,1
776 + 51 59,4 81,3 84,9 82,1+ 55 68,9 84,8 87,3 654+ 45 33,1 711 78,6
705| + 43 50,7 80,3 71,8 7450+ 29 59,4 86,2 70,5 59,7|+ 99 26,8 63,4 75,4
703 - 6,1 56,2 83,9 63,8 72,7\ - 7,5 60,4 88,2 62,4 639| - 1,1 44,8 71,4 67,4
59,9| + 19,1 43,4 69,6 59,3 64,6 + 19,2 50,3 74,6 62,0 47,0 + 18,7 24,3 55,1 52,2
64,0 + 83 45,6 77,3 60,5 675| + 4,0 53,4 83,1 58,4 54,4| + 25,6 24,2 60,6 66,0
93,1| + 133 60,3 101,8 103,7 99,4| + 15,2 71,2 107,1 108,3 757|+ 65 30,1 86,4 91,8
87,7 + 89 61,8 92,8 98,1 933|+ 99 68,6 98,8 102,5 7251+ 6,0 43,2 75,5 86,8
89,6| + 4,1 60,9 93,5 103,2 96,3| + 26 70,6 100,8 107,5 71,2 + 10,2 34,0 72,5 92,0
96,0 + 2,7 66,5 103,2 106,2 102,2| + 44 76,0 109,0 110,9 788| - 3,0 40,4 86,3 94,0
936|+ 7,0 60,0 103,3 103,5 100,7| + 9,7 68,8 12,1 107,8 738| - 24 35,9 77,8 92,3
838| - 0,5 58,6 82,2 101,5 89,0/ + 08 69,0 86,3 105,0 69,6 - 47 29,8 70,4 92,4
936| + 3,1 62,3 92,8 113,9 97,2 + 2,7 70,1 96,0 115,9 835|+ 4,0 40,9 83,6 108,7
96,4| + 26,0 56,7 96,9 120,4 104,1| + 28,2 65,8 97,1 136,5 75,1 + 18,1 31,6 96,5 78,8
7731+ 96 45,6 83,7 89,7 83,01+ 11,4 53,3 84,9 99,7 61,31+ 27 24,5 80,2 63,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne
Mehrwertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige West-Berlin. — 2 Einschl. West-Berlin. — 3 Einschl. Bahn und Post.
.Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Mit
5. Einzelhandelsumsatze
Kalenderbereinigt o)
Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter: nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 2) darunter:
Kosmetische, Textilien, Einrichtungsge- Einzelhandel
Lebensmittel, pharmazeutische |Bekleidung, genstande, Haus- |zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getranke, und medizinische |Schuhe, haltsgerate, mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren Produkte Lederwaren Baubedarf zuzuglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2003 = 100 | bereinigt |bereinigt | 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | bereinigt | bereinigt | 2003 = 100| %
1005 - 16 - 13 983| + 27 97,5| + 35 105,7| - 5,0 101,01 - 79 9299| - 08 - 08 98,1 + 29
100,1 - 04| - 04 100,2| + 1,9 1000 + 2,6 100,1| - 5,2 100,2| - 0,7 100,2| + 03| + 0,0 100,5| + 24
101,8| + 15| + 16 1033 + 29 99,8 - 0,3 1034 + 29 103,6| + 3,2 102,01 + 17| + 13 102,5| + 20
1038 + 23| + 17 106,4| + 3.3 104,8| + 5,0 1056 + 24 101,9 1.5 1040 + 22| + 15 1049 + 22
11,1 + 1,21 + 06 1119 + 03 111,8] + 26 1141 + 26 115,1 41 1135 + 24| + 1,6 1208 + 6,8
116,5| + 03| - 0,2 11,3 - 19 1157 + 2.2 121,00 + 08 129,17 + 86 1204 + 3,0 + 22 1355 + 12,8
1381 + 29| + 26 131,9| + 0,2 132,1| + 19 146,4| + 42 153,2| + 13,2 137,1| + 7,0 + 63 1350 + 25,1
99,2) - 23 3,0 102,7| - 0,1 106,3| - 0,6 955| - 3,0 99,3 - 16 956 - 42| - 52 824| - 11,5
9,1 - 12| - 17 100,7| - 2,1 103,8| + 1,6 86,5| + 3,8 98,1 + 1,3 957| - 22| - 31 93,5| - 57
1121 + 04| - 01 1144 + 04 1158 + 1,8 116,3| + 4,7 1195 + 3,6 114,7 0,2 1.2 122,8 2,5
13,2 + 15| + 05 1159 + 2.3 1143| + 3,4 1343| + 98 14,4} - 13 1148 - 06| - 1,9 1187 - 7,2
107,8| - 25| - 32 12,7 - 07 124 + 24 110,8| - 5,1 107,5| - 44 11,6 - 24| - 36 122,7| - 1,8
1056 - 20| - 25 1103 - 2.2 11,8 + 25 109,3| + 0,5 1069 + 0,3 1099 - 19| - 29 1231 - 11
1085 - 04| - 07 111,8) - 3,7 1171 + 4.2 111,50 + 2.2 108,7| + 3,1 112,2) - 07| - 16 123,5) - 08
1057 - 18| - 27 107,91 - 09 11,21 + 39 1100 - 27 107,7| - 19 107,5| - 16| - 28 11,6 - 0,2
1083| + 15| + 04 107,0f + 1,0 1125 + 43 127,8] + 18,0 110,1) - 1,4 110,17 + 04| - 1,2 1151 - 3,1
113,8| - 09| - 25 123 + 24 118,01 + 3,3 131,0)] + 0,0 17,2 - 53 1160 - 14| - 34 122,9| - 3.8
114,31 - 1,9 41 111,41 + 0,1 118,41 + 23 11891 - 17 121,4 6,0 116,71 - 3,11 - 55 12511 - 7.7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert- 3 Einschl. Kraftwagenteilen und -zubehor. — 4 Entwicklung im Jahr 2003

steuer; Veranderungsraten gegen Vorjahr jeweils auf Basis eines einheit-
lichen Berichtskreises. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und ohne Tankstellen. —
2 Angaben beziehen sich auf den Einzelhandel in Verkaufsraumen. —
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ohne Niedersachsen. — 5 Messzahlen ab Januar 2006 auf Basis einer um Neu-
zugange erweiterten Stichprobe, vorlaufig, teilweise revidiert und in den
jungsten Monaten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Meldungen be-
sonders unsicher.
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 6)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung-  |Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe gewerbe 3)|arbeiter 4)|5) 6) bildung 6) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr  |6)7) Stellen 6)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2005 38 847 - 0,1 - 33 34 490 - 05 5931 719 126 61 114|8) 4861|8) + 480|8) 11,7|9 413
2006 39 089 + 0,6 + 242 34694 + 0,610 5249 710 67 51 124|0)  4487|n - 374|0 10,8 564
2007 . e |13) 42113) 131 3776 - 71 9,01 621
2006 Dez. 39616 + 1,2 + 453 5236 718 63 52 134|n  4008|n - 597V 9,6 592
2007 Jan. 39074 + 1,8 + 690 5247 686 126 44 121|0  4285|n -726|" 10,211 594
Febr. 39100 + 1,9 + 719 34729 + 2,0 5246 679 148 43 124|r)  4247|n - 800" 10,2 624
Marz 39 242 + 19 + 743 5255|n 703 144 42 129|0  4125|n - 853|n 9,9 640
April 39463 + 1,9 + 732 5255|n 713 51 42 133|0  3976|n - 814|n 9,5 651
Mai 39 649 + 1,7 + 653 35171 + 1,8 5266 |1 716 48 42 135|0  3812|n -726|12)1 9,1 643
Juni 39747 + 1,5 + 589 5284|n 720 46 42 133|n0  3688(N - 711|n 8,8 648
Juli 39728 + 1,5 + 575 5319|n 723 39 42 123|0  3715|D - 671" 8,9 650
Aug. 39824 + 1,5 + 602 35468 + 1,7 5351|n 730 32 43 116|0  3706|N - 666 |1 8,8 648
Sept. 40 138 + 1,6 + 631 5363|n 735 34 43 125|0  3544|n - 694|n 8,5 629
Okt. 40 317 + 1,6 + 640 5365 728 |13 44113) 140|n) 3434|9 - 650(" 8,2 609
Nov. 14) 4036814 + 1,6|14 + 624 5360 723 |13 43|13) 147|9 3379|n - 617|n 8,1 577
Dez. . .113) 41113) 148 3406 - 602 8,1 546
Westdeutschland @
2005 . 5214 529 101 12 76|8) 3247|8) + 464|8) 9,9|9 325
2006 .|10) 4650 525 54 10 85| 3007|9 - 240|n 9,1 436
2007 w13 9|13 90 2486 - 521 7,5|1 489
2006 Dez. 4631 530 50 9 93| 26700 - 449|n 8,0 458
2007 Jan. 4642 509 93 9 83| 28300 -532|n 8,5|11) 463
Febr. 4640 505 108 9 84|n 2799|n - 572|n 8,4 483
Marz 46470 522 104 9 87| 2709|0 -609|n 8,1 493
April 46450 529 41 9 90|n 2611|9 -590|n 7,8 504
Mai 46550 531 39 10 93| 2504|r - 545[12)1) 7.5 502
Juni 46701 533 36 10 91| 2428|0 -539|n 7.3 511
Juli 4701|n 536 31 10 85| 2450|n - 510|n 73 515
Aug. 47280 541 25 9 80|n 2444|0 - 497|n 7.3 511
Sept. 4735|0 545 27 9 86| 2335|0 - 501|n 7,0 498
Okt. 4735 540 13 9|13 96|n 2265|0 -473|n 6,8 485
Nov. 4731 536 |13 9113) 100|n 2225|n - 448|n 6,7 460
Dez. . . 113) 9113) 101 2231 - 440 6,7 439
Ostdeutschland +
2005 . 717 189 25 49 38|8) 1614|8) + 16|8) 18,7|9 88
2006 . |10 599 185 13 42 39|  1480|n - 134|n 17,3 129
2007 w13 33|13) 42 1291 - 190 15,111 133
2006 Dez. 604 188 14 43 41|n  1338|n - 148|n 15,7 134
2007 Jan. 604 177 33 35 39| 1454 0 - 194|n 17,011 130
Febr. 606 174 Lyl 34 40|0  1449|0 - 229|n 17,0 141
Marz 608 |1 181 40 33 42|00 14160 - 2440 16,6 146
April 610("n 184 10 33 43| 1365|0 - 224|n 16,0 147
Mai 611" 185 10 32 42| 1309|n -181|12r 152 141
Juni 614|n 187 10 32 420 1260|0 - 173|n 14,7 137
Juli 6181 188 8 33 39|10 1265|N - 161|n 14,7 134
Aug. 6221 189 7 33 36| 1262|0 - 169|n 14,7 137
Sept. 6271 190 6 34 390 1209|n - 193|n 14,1 131
Okt. 630 189 |13 34113) 44| 1169|0 - 177|9 13,6 124
Nov. 629 187 .. |13) 34113) 47| 1154|0 -169|" 13,4 117
Dez. 113) 32113 47 1176 - 162 13,7 106
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- werbsfahiger Sozialhilfeempfanger. — 9 Ab Januar 2005 einschl. Angebote
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- fur Arbeitsgelegenheiten. — 10 Ab Januar 2006 Betriebe mit mehr als 50 Be-
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne schaftigten, davor Betriebe von Unternehmen mit 20 Beschaftigten und

West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. —
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstande. — 3 Die Ergebnisse be-
ziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten”
sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Anzahl innerhalb eines Monats. — 5 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und Strukturan-
passungsmaBnahmen (SAM). — 6 Stand zur Monatsmitte. — 7 Gemessen an
allen zivilen Erwerbspersonen. — 8 Ab Januar 2005 Arbeitslose einschl. er-

mehr. — 11 Ab Januar 2007 werden Stellenangebote fur Saisonbeschaftigun-
gen nur noch dann erfasst, wenn sie auf nicht-namentlichen Anforderungen
des Arbeitgebers basieren. — 12 Ab Mai 2007 berechnet auf Basis neuer Er-
werbspersonenzahlen. — 13 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen
hochgerechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 14 Erste vorlau-
fige Schatzung des Statistischen Bundesamtes.
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7. Preise

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise:
HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam-
tes. — 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWW!I-Rohstoffpreisindex ,Euroland”
auf Euro-Basis. — 5 Kohle und Rohél. — 6 Nahrungs- und Genussmittel
sowie Industrierohstoffe. — 7 Ab Januar 2002 Erhoéhung der Besteuerung
des Energieverbrauchs; Anhebung der Tabaksteuer; beim Verbraucherpreisin-
dex zusatzlich: Erhhung der Versicherungssteuer. — 8 Ab Januar 2003 Erho-
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Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 4)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) | mieten 2) | mieten index2) |absatz3) |dukte 3) Ausfuhr Einfuhr Energie 5) |Rohstoffe 6)
2000 = 100
7) 103,4 106,1 101,1 106,0 104,9 102,6 100,2|7) 102,4 100,0 100,8 98,4 86,1 91,1
8) 104,5 106,0 101,4 110,2 106,4 103,8 100,3 |8) 104,1 101,3 100,6 96,2 82,9 86,9
9)10) 106,2 105,7 102,9 114,8 108,9 104,8 101,4|10)  105,8 99,7 101,1 97,2 101,4 96,3
11) 108,3 105,8 103,8 126,6 11,1 105,9 102,711 110,7 98,8 102,4 101,4 139,5 105,4
12) 110,1 107,7 104,4 137,3 112,1 107,0 105,3|12) 116,8 107,6 104,8 106,7 163,9 131,5
13)14)  112,5 111,0 106,1 142,6 115,2 108,2 112,9 119,1 166,6 143,7
109,5 107,0 104,4 135,0 11,3 106,7 115,5 104,8 104,0 105,6 163,6 123,7
109,9 107,4 104,4 139,2 111,2 106,8 116,6 105,8 104,5 107,0 177,8 129,3
110,1 108,4 104,3 139,8 111,3 106,9 104,4 116,7 106,2 104,8 107,2 171,6 134,5
110,3 108,5 104,2 140,7 111,7 107,0 1171 106,9 104,8 107,0 172,7 130,0
110,7 108,1 103,9 1421 113,6 107,1 117,7 105,9 105,2 108,3 182,1 135,6
110,6 107,7 103,8 141,3 113,3 107,2 105,9 117,9 109,8 105,2 108,5 178,5 134,3
110,2 108,0 104,4 136,1 112,3 107,2 117,5 109,1 105,2 107,1 155,4 133,7
12) 110,3 107,5 105,2 1354 112,2 107,3 12) 117,8 107,9 105,6 106,8 146,8 139,0
110,2 107,8 105,4 134,6 111,6 107,4 1071 117,8 110,4 105,7 106,4 144,9 137,7
111 108,3 105,3 134,6 114,8 107,4 117,8 110,8 105,6 106,1 148,7 136,3
13) 110,9 109,5 105,6 136,5 112,8 107,7 117,8 110,6 105,8 105,4 133,2 138,8
111,3 109,3 105,8 137,6 113,9 107,8 111,7 118,1 112,6 106,0 105,9 142,2 141,8
111,6 109,1 106,1 139,8 113,6 107,9 118,4 112,7 106,2 106,5 147,7 145,5
14) 112,0 110,3 106,1 141,6 114,1 108,0 118,5 111,9 106,5 107,5 154,9 149,1
112,2 110,2 106,2 142,5 114,6 108,1 112,6 118,9 112,6 106,7 107,8 154,7 150,5
112,3 110,3 105,9 143,0 114,9 108,1 119,1 113,2 106,9 108,4 164,3 148,5
112,8 110,1 105,6 144,2 116,7 108,2 119,0 117,8 106,9 108,7 172,7 146,2
112,7 110,4 105,7 142,4 116,7 108,3 113,3 119,1 121,8 106,9 107,9 166,8 141,5
112,8 110,9 106,3 144,2 115,6 108,4 119,3 126,7 106,9 108,5 177,4 142,9
14) 113,0 112,8 106,6 143,8 115,5 108,5 119,8|p) 128,7 107,0 109,3 186,5 143,9
113,6 114,1 106,9 149,5 115,1 108,6 114,0 120,8|p) 129,5 107,0 110,1 202,1 137,5
114,2 114,8 106,7 146,2 118,3 108,6 120,7 199,6 138,2
Veranderung gegenuiber Vorjahr in %
7) + 1,4 + 10 + 08 + 03 + 24 + 14 - 01|72 - 06 - 66 - 02 - 22 - 58 - 09
8) + 1,1 - 0,1 + 0,3 + 4,0 + 14 + 1,2 + 0,118 + 1,7 + 1.3 - 0,2 - 2,2 - 3,7 - 4,6
9)10) 4+ 1,6 - 0,3 + 1,5 + 4,2 + 23 + 1,0 + 1,110 + 1,6 - 1,6 + 0,5 + 1,0 + 223 + 10,8
1 + 20| + 01 + 09| + 103 + 200 + 1,00 + 13|"M + 46| - 09| + 13 + 43 + 376 + 94
12) + 1,7 + 1,8 + 06 + 85 + 09 + 1,0 + 25|12 + 55 + 89 + 23 + 52 + 17,5 + 24,8
13)14) + 2,2 + 31 + 16 + 39 + 28 + 11 + 7,2 + 2,0 . + 1,6 + 93
+ 1,8 + 04 + 0,7 + 11,8 + 09 + 1,0 + 59 + 48 + 1.9 + 5,5 + 30,6 + 20,0
+ 2,0 + 0,9 + 0,7 + 12,9 + 14 + 1,0 + 6,1 + 7.5 + 2,4 + 6,9 + 38,7 + 254
+ 1,9 + 1,2 + 0,7 + 13,7 + 04 + 1,0 + 1,9 + 6,2 + 7.9 + 2,7 + 7,5 + 38,1 + 315
+ 2,0 + 1.4 + 07 + 11,8 + 1,0 + 10 + 6,1 + 85 + 25 + 5.6 + 194 + 22,0
+ 1,9 + 2,1 + 0,7 + 10,2 + 1,3 + 1,0 + 6,0 + 8,6 + 2,7 + 6,3 + 20,0 + 26,7
+ 1,7 + 2,7 + 0,7 + 79 + 0,7 + 1,1 + 3,1 + 59 + 11,2 + 2,7 + 5,5 + 10,9 + 26,8
+ 1,0 + 3,1 + 0,2 + 0,7 + 09 + 1,1 + 5,1 + 10,9 + 2,3 + 3,7 - 3,2 + 26,4
12) + 1,1 + 30 + 09 - 01 + 09 + 11 12) + 46 + 92 + 25 + 30 - 47 + 287
+ 1,5 + 31 + 1,0 + 28 + 1,1 + 11 + 4,0 + 4,7 + 10,0 + 2,6 + 28 - 24 + 22,9
+ 1,4 + 27 + 1.1 + 2,7 + 10 + 10 + 44 + 93 + 24 + 22 2,2 + 17,7
13) + 1,6 + 2,7 + 1,8 + 1,6 + 1,9 + 1,1 + 3,2 + 9,4 + 2,4 + 0,7 - 18,6 + 15,6
+ 1,6 + 2,1 + 1,7 + 2,2 + 21 + 1,0 + 7,7 + 2,8 + 9,0 + 2,2 + 0,8 - 11,6 + 13,9
+ 1,9 + 2,0 + 1,6 + 3,6 + 21 + 11 + 25 + 7,5 + 2,1 + 0,9 - 9,7 + 17,6
14) + 1,9 + 27 + 1,6 + 1,7 + 2,6 + 11 + 1,6 + 5,8 + 1.9 + 05 - 129 + 153
+ 1,9 + 1,7 + 1.8 + 19 + 30 + 11 + 79 + 1,9 + 60 + 1.8 + 06 - 98 + 11,9
+ 1,8 + 1.7 + 1.6 + 16 + 29 + 1,0 + 1,7 + 5,9 + 20 + 1.3 - 49 + 14,2
+ 1,9 + 1,9 + 1,6 + 15 + 2,7 + 1,0 + 11 + 11,2 + 1,6 + 0,4 - 52 + 7,8
+ 1,9 + 2,5 + 1,8 + 08 + 3,0 + 1,0 + 7,0 + 1,0 + 10,9 + 1,6 - 0,6 - 6,6 + 5,4
+ 2,4 + 2,7 + 1,8 + 6,0 + 29 + 11 + 15 + 16,1 + 1,6 + 1,3 + 14,2 + 6,9
14) + 2,4 + 4,9 + 1,3 + 6,2 + 29 + 1,1 + 1,71P) + 19,3 + 1,3 + 2,3 + 27,0 + 3,5
+ 3,1 + 5,8 + 1,4 + 111 + 31 + 11 + 6,4 + 25/p) + 17,3 + 1,2 + 3,5 + 395 - 0,1
+ 2,8 + 6,0 + 1,3 + 8,6 + 3,0 + 11 + 25 + 34,2 + 1,4

hung der Besteuerung des Energieverbrauchs; Anhebung der Tabaksteu-
er. — 9 Ab Januar 2004 Erhohung der Preise fur die Gesundheitspflege. —
10 Ab Marz sowie ab Dezember 2004 Anhebung der Tabaksteuer. — 11 Ab
September 2005 Anhebung der Tabaksteuer. — 12 Ab Oktober 2006 Er-
héhung der Preise fur Tabakwaren. — 13 Ab Januar 2007 Anhebung des
Regelsatzes der Mehrwertsteuer und der Versicherungssteuer von 16% auf
19%. — 14 Einfuhrung von Studiengebuhren in einigen Bundeslandern.
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2007. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlédnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskérperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettolohne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
883,4 3,4 569,6 4,0 339,9 2,8 909,5 3,6 13374 31 123,2 0,4 9,2
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1,7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 3783 2,9 967,2 0,8 1431,8 2,1 147,2 5.6 10,3
914,3 0,7 603,5 2,5 378,7 0,1 982,3 1,6 1459,3 1,9 151,8 3,2 10,4
911,9 - 03 602,8 - 01 3789 0,0 981,7 - 01 1482,6 1,6 156,2 2,9 10,5
926,0 1,5 605,4 0,4 379,2 0,1 984,6 0,3 1515,9 2,3 158,4 1.5 10,5
214,4 0,3 140,6 - 07 96,0 0,7 236,6 - 02 377,9 2,7 52,5 1,3 13,9
223,5 1,7 143,5 0,3 95,3 0,5 238,8 0,4 372,6 1.8 37,2 1.9 10,0
230,8 2,0 154,9 1,0 94,3 0,1 249,2 0,6 374,4 1,5 33,7 1,6 9,0
257,3 2,0 166,5 1,1 93,5 - 10 260,0 0,3 391,1 2,9 35,0 11 9,0
222,2 37 145,4 34 94,5 - 16 239,9 1,4 384,6 1,8 55,7 6,1 14,5
231,4 35 147,5 2,8 93,3 - 22 240,7 0,8 380,3 2,1 39,5 6,3 10,4
238,4 3.3 159,5 3,0 92,3 - 21 251,9 1.1 382,3 2,1 35,5 53 9,3

fangene monetare Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergutungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
100,0 2,0 100,0 2,0 100,0 2,1 100,0 2.1 100,0 1,5
102,0 2,0 101,9 1,9 102,2 2,2 102,2 2,2 101,8 1,8
104,7 2,7 104,6 2,7 104,6 2,3 104,6 2,3 103,2 1.3
106,8 2,0 106,8 2,1 106,9 2,2 1071 2,4 104,5 1,3
108,1 1,2 108,2 1,3 108,3 1,3 108,9 1,7 105,1 0,6
109,1 0,9 109,4 1,1 109,3 0,9 110,0 1,0 105,4 0,3
110,3 1.1 110,9 1.3 110,3 0,9 111,0 0,9 106,3 0,9
102,0 0,9 102,5 1,1 102,0 0,7 110,4 0,7 100,1 0,4
102,8 1.6 103,3 1,8 102,5 0,9 110,8 0,8 103,1 1,0
112,7 0,4 113,3 0,6 113,0 0,4 11,3 11 105,6 1.1
123,7 1,6 124,4 1.9 123,9 1,6 11,6 1,2 116,3 1.1
102,5 0,5 103,2 0,7 103,2 1,2 111,8 1,3 101,8 1,7
104,5 1,7 105,2 1,8 103,8 1,3 112,3 1.3 104,8 1,7
114,4 1.5 115,1 1,6 114,8 1.6 113,2 1,7 107,3 1,5
106,1 3,5 106,8 3,6 103,7 1,2 112,0 1,2
103,6 1.5 104,3 1,6 104,2 1.5 112,9 1.5
134,8 1,0 135,7 1.1 135,2 1.5 1131 1,7
103,8 1.5 104,5 1,7 104,6 1.8 113,3 1.8
104,4 2,1 105,1 2,2 104,6 1,7 113,3 1,7
103,8 1.3 104,5 1,4 104,8 1,7 113,5 1.8
164,7 0,6 165,7 0,6 166,2 0,8 113,5 1.7

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: November 2007.
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2007
Position 2004 2005 2006 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
A. Leistungsbilanz + 62034 + 8543 |- 12886 - 187| - 1412)+ 12001|+ 1497|+ 5665+ 1999
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1127640 1222162 1392031| 361341 373240| 375543| 119973| 125858| 140576
Einfuhr (fob) 1024730 1174228 1368994 352779| 352980| 355344| 115462| 119576| 132847
Saldo + 102908| + 47932|+ 23036|+ 8562|+ 20259+ 20198+ 4511|+ 6281|+ 7729
2. Dienstleistungen
Einnahmen 363914 399 727 426 105| 105 261 116719 125213 42185 40 252 41180
Ausgaben 335186 368 163 390 964 97 495 102 317 111 688 38 694 34 848 38 657
Saldo + 28728|+ 31566+ 35140+ 7765|+ 14402+ 13524|+ 3491|+ 5404|+ 2523
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
(Saldo) - 9745| + 1923|+ 6062|+ 4704 - 19516|+ 1680+ 1331|+ 2144+ 1716
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 81880 85078 86 862 26 747 18 452 16 451 6 197 4871 4225
eigene Leistungen 141736 157 956 163 986 47 965 35009 39 854 14 033 13036 14193
Saldo - 59858|- 72877|- 77125|- 21219|- 16557|- 23402|- 7835|- 8165|- 9969
B. Saldo der Vermogensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermégensgultern + 16412+ 11326+ 9146|+ 4995+ 2562|+ 1130|+ 206 | + 700+ 1129
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 16769|+ 24215|+ 117989|+ 4692|+ 23248|+105152|+ 63769| - 5754|- 81947
1. Direktinvestitionen - 66834|- 208752|- 136368| - 14603| - 69087|- 29908|- 7174|- 22810|+ 21262
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 163109| - 355440 - 334284|- 92012 -109392| - 79148| - 26097| - 40162| - 24642
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 96278|+ 146689+ 197917|+ 77408+ 40304) + 49239|+ 18922| + 17352| + 45904
2. Wertpapieranlagen + 72080)+ 141251|+ 276368+ 129810 + 69518 + 97252|+ 21924| + 45153| - 53821
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets — 344738| - 412123| - 535003| -147395| - 149740 - 4468|+ 19442| + 11204| - 67750
Aktien - 106487 |- 134301|- 156342| - 17622| - 10235|+ 9559|+ 7122|+ 4577|- 9412
Anleihen - 180326 - 260445| - 309460| - 93765|-116856| - 51339|- 10883|- 5125|- 32090
Geldmarktpapiere - 57926|- 17373|- 69204|- 36010| - 22648|+ 37313|+ 23203|+ 11753| - 26247
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 416820 + 553375|+ 811371 +277206| + 219258 + 101719 + 2481| + 33949 13929
Aktien + 129740 + 262988|+ 309 183| + 113513| + 71508| + 45665|- 21007|+ 16867 3517
Anleihen + 270835| + 237130| + 500106| + 141834 + 110892 + 43023+ 21481+ 6949 20 663
Geldmarktpapiere + 16245|+ 53259|+ 2084|+ 21858|+ 36857|+ 13032|+ 2008|+ 10133|- 10252
3. Finanzderivate - 8282|- 16419|+ 2482|- 16410 - 14061|- 33033|- 11923|- 10340| - 10897
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) - 26195|+ 90134|- 23206|- 92487|+ 41038+ 75036|+ 59621|- 15433| - 38024
Eurosystem + 8194| + 5760 15616 | + 147+ 7397|- 2848|+ 1715|+ 1653 2493
Staat - 5436|+ 2432 3156+ 8794|- 17659|+ 21379+ 4542| + 707 6 060
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) - 14462|+ 88059|- 28317|- 23724|+ 47007 |+ 52419+ 45944| - 3945|- 11527
langfristig - 10809|- 41887|- 51551|- 46856|+ 6768|- 51210|- 22727|- 26903| - 20926
kurzfristig - 3653+ 129945|+ 23237|+ 23130+ 40239|+ 103629+ 68670| + 22959| + 9399
Unternehmen und Privatpersonen - 14493| - 6117|- 13664|- 77702|+ 4293|+ 4085|+ 7420|- 13849|- 35049
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 12457+ 17999| - 1289 - 1618| - 4160|- 4193|+ 1321|- 2323|- 468
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 61676| - 44084|- 114252| - 9501|- 243991 -118283| - 65472| + 201 + 78819

* Quelle: Europaische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
Zeit bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
1993 - 31450) + 60304| - 3217 - 52549| + 19095 - 55083 - 1915] + 43448 + 22795 - 10 082
1994 - 49418 + 71762 - 1318 - 62803| + 2393| - 59451 2637 + 60708 + 2846 - 8653
1995 - 42 363 + 85303 - 4294 - 63 985 - 3975 - 55413 - 3845 + 50 117 - 10355 - 3909
1996 - 2108 + 98538| - 4941 - 64743 + 10521 - 50991 - 3283] + 24290 + 1882 + 79
1997 - 17 336 + 116 467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
1998 - 28695 + 126970 - 8917 - 75053| - 18635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
1999 - 49241 + 127542 - 15947| - 90036| - 22325 - 48475 - 301 - 20332 + 24517 + 69874
2000 - 68913| + 115645 - 17742 - 95848 - 16302| - 54666 + 13345 66 863 + 11429 - 11294
2001 + 830 + 186771 - 14512 - 97521 - 21382 - 52526 - 756| - 23068 + 11797 + 22994
Mio €
1999 - 25177 + 65211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
2000 - 35235| + 59128] - 9071 - 49006| - 8335| - 27950 + 6823 + 34187 + 5844 - 5775
2001 + 425| + 95495 - 74200 - 49862 10932| - 26856 - 387 - 11794 + 6032 + 11757
2002 + 42 976 + 132788 - 8552 - 35728 - 18019 - 27 514 - 212 - 38448 + 2 065 - 4316
2003 + 40931 + 129921 - 11142 - 34497| - 15067 - 28283 + 31 - 61770 + 445| + 20528
2004 + 94899 + 156096| - 16990 - 29419 + 13091 - 27879 + 430) - 117968 + 1470 + 22639
2005 + 103053 + 158179 - 18 501 - 28 880 + 20778 - 28 524 - 1270 - 119385 + 2182 + 17 601
2006 + 114071 + 159048 - 18725| - 22430 + 22973| - 26795 - 192) - 140732 + 2934 + 26853
2004 4.Vj. + 22848 + 34998 - 4595| - 6003| + 5182 - 6733 - 218| - 29756 + 37| + 7126
2005 1.Vj. + 31658] + 4319 - 4056| - 5773 + 5541 - 7 250 - 1492} - 27301 - 181 - 2 866
2.Vj. + 25632 + 40 670 - 4392 - 6013 + 1617 - 6 249 + 107 - 40 227 + 1230 + 14 488
3.Vij. + 21848 + 40695| - 4730 - 12329 + 5775 - 7563 + 59| - 12025 - 783 - 9883
4.Vj. + 23915 + 33619 - 5323 - 4765 + 7 845 - 7 461 + 56 - 39833 + 1916 + 15 861
2006 1.Vj. + 25602 + 39 564 - 5069 - 6203 + 7 492 - 10 183 + 151 - 36 804 + 1082 + 11 051
2.Vj. + 23672) + 34873 - 4165| - 3628 + 1597 - 5005 + 9] - 56066 + 367| + 32385
3.Vj. + 21651 + 38718 - 4678 - 11175 + 6 887 - 8101 - 253 - 12 802 + 844 - 8 595
4.Vj. + 43147| + 45892 - 4813| - 1424 + 699% | - 3505 - 100 - 35060 + 642| - 7987
2007 1.Vj. + 37 220 + 48 826 - 3497 - 4704 + 7 353 - 10 758 + 182 - 75 447 + 100 + 38 045
2.Vj. + 35627| + 48814| - 2922 - 3347 - 2107| - 4812 + 835| - 88989 -  1359| + 52528
3.Vij. + 37 664 + 50 078 - 2718 - 10 188 + 9 062 - 8570 + 357 - 17 746 - 347 - 20 275
2005 Juni + 12 036 + 16 296 - 1734 - 1904 + 2 164 - 2786 + 34 - 13 656 + 967 + 1587
Juli + 7748 + 13 545 - 1511 - 3634 + 1735 - 2388 + 103 - 5657 + 324 - 2194
Aug. + 4848 + 12235 - 1564 - 5192 + 1707 - 2337 - 86| - 501 + 932 - 4261
Sept. + 9252| + 14915 - 1655 - 3503 + 2334 - 2839 + 42| - 5866 - 2039 - 3428
Okt. + 7610 + 11788 - 2185 - 2 300 + 2 646 - 2338 + 329 - 9339 + 207 + 1400
Nov. + 9 805 + 12 951 - 1678 - 927 + 2521 - 3061 - 107 - 15276 + 1059 + 5579
Dez. + 6 500 + 8 880 - 1460 - 1537 + 2679 - 2 062 - 166 - 15217 + 650 + 8 883
2006 Jan. + 7677 + 12 367 - 1988 - 2627 + 2357 - 2431 + 7 - 14 489 - 26 + 6 805
Febr. + 8219 + 12 825 - 1088 - 992 + 2746 - 5272 + 282 - 10 688 + 1534 + 2187
Marz + 9707 + 14 373 - 1992 - 2584 + 2389 - 2479 - 138 - 11627 - 426 + 2059
April + 8547 + 10772 - 1022 - 840 + 1868 - 2231 - 145 - 14735 + 1475 + 6332
Mai + 4192 + 12 079 - 1780 - 1666 - 3257 - 1184 - 283 - 17 582 - 1067 + 13673
Juni + 10933 + 12022 - 1363 - 1122 + 2986 - 1590 + 437 - 23750 - a1 + 12 380
Juli + 6847 + 12527 - 1922 - 3067 + 2245 - 2936 - 229 + 8096 - 332 - 14714
Aug. + 5192 + 10 943 - 1189 - 4363 + 2124 - 2324 + 146 - 7 491 + 698 + 2154
Sept. + 9612 + 15 248 - 1567 - 3746 + 2519 - 2842 - 171 - 13 407 + 478 + 3965
Okt. + 1285 + 16962 -  1666| -  1675| + 2554 - 3291 5| + 2302 o+ 401 - 15191
Nov. + 14 854 + 18133 - 1667 - 1042 + 2 156 - 2726 - 75 - 17 760 - 102 + 2981
Dez. + 15 409 + 10 798 - 1481 + 1294 + 2 286 + 2512 - 30 - 19 602 + 342 + 4223
2007 Jan. + 11169 + 16 175 - 1326 - 3571 + 1700 - 1809 + 249 - 8796 - 458 - 2621
Febr. + 8468| + 14153| - 883 - 861 + 2659| - 6601 + 29| - 34723 + 566| + 26226
Marz + 17 584 + 18 498 - 1287 - 272 + 2994 - 2 349 - 96 - 31929 - 8 + 14 440
April + 10 300 + 14 992 - 1081 - 1143 - 505 - 1963 + 191 - 18 666 - 1215 + 8175
Mai + 8878 + 17292 - 1086 - 1600 - 4905 - 824 + 698 - 31130 - 657| + 21555
Juni + 16 449 + 16 531 - 755 - 604 + 3302 - 2025 - 54 - 39193 + 513 + 22798
Juli + 13509 + 17 944 - 1281 - 3134 + 2915 - 2935 + 398 - 3746 + 121 - 10 160
Aug. + 8764 + 14 078 - 915 - 4478 + 2904 - 2825 - 46 + 2162 - 21 - 10 880
Sept. + 15 391 + 18 056 - 522 - 2576 + 3244 - 2811 + 6 - 16 161 - 447 + 765
Okt. + 14386 + 18850 - 624 - 2680 + 3789 - 4948 - 9| - 26617 + 309 + 12 239
Nov. p) + 20018 + 19279 - 663 - 634| + 3698 - 1662 - 17| - 22387 + 339 + 2386
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergénzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: — .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2007
Landergruppe/Land 2004 2005 2006 Jan./Okt. |Juli August September |Oktober November p)
Alle Lander 1 Ausfuhr 731544 786 266 893 042 807 946 81349 77 672 81717 88 836 87774
Einfuhr 575 448 628 087 733994 641378 63 406 63594 63661 69 986 68 495
Saldo + 156096 | + 158179 | + 159048 | + 166 568 + 17944 | + 14078 | + 18056 + 18850 + 19279
I. Europaische Lander Ausfuhr 541 395 581611 657 325 608 968 60 694 56 876 61134 67 183
Einfuhr 408 698 443 508 512 568 457 451 45 831 43 905 45029 49 898
Saldo + 132697 | + 138103 | + 144757 | + 151517 + 14 863 + 12971 + 16 105 + 17 285
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 472 288 505716 564 864 524 250 52 043 47 829 52 552 57 527
Einfuhr 346 767 371136 423731 383273 38 260 36 643 37796 42 214
Saldo + 125521 | + 134580 | + 141133 | + 140977 + 13782 + 11187 + 14756 + 15314
EWU-Lander (13) Ausfuhr 320 388 342 559 376 563 346 613 34432 30 267 34 388 37 848
Einfuhr 233112 248 629 285093 254 890 25425 24132 24 854 27 880
Saldo + 87276 |+ 93931 |+ 91470 |+ 91723 + 9007 + 6135 + 9534 + 9968
darunter:
Belgien und Ausfuhr 43 992 47 512 51141 47 095 4 461 4391 4507 4 950
Luxemburg Einfuhr 28818 31426 36 263 35297 3335 3603 3474 3887
Saldo + 15173 |+ 16085 |+ 14878 |+ 11798 + 1126 + 788 + 1033 + 1063
Frankreich Ausfuhr 74 360 79 039 85 006 78 312 7 863 6541 7884 8616
Einfuhr 51535 53700 62 102 54 847 5682 4718 5205 5994
Saldo + 22825 |+ 25339 |+ 22904 |+ 23464 + 2181 + 1822 + 2679 + 2622
Italien Ausfuhr 51479 53 855 59 348 54 641 5578 4064 5487 5845
Einfuhr 35676 36 348 41 470 37 160 3976 3203 3573 4030
Saldo + 15803 | + 17507 |+ 17878 |+ 17481 + 1602 + 861 + 1913 + 1815
Niederlande Ausfuhr 46 730 49 033 56 531 52 001 5042 4966 5070 5972
Einfuhr 46 204 51823 60 750 52 649 5117 5500 5249 5785
Saldo + 526 | - 2789 |- 4219 | - 649 - 75 - 533 - 179 + 187
Osterreich Ausfuhr 40 244 43 305 49 512 44 112 4 256 4293 4514 4 849
Einfuhr 24 020 26 048 30 301 27 216 2797 2452 2726 2984
Saldo + 16224 |+ 17256 |+ 19211 |+ 16896 + 1459 + 1841 + 1788 + 1865
Spanien Ausfuhr 36 249 40018 41775 40 209 4257 3294 3958 4359
Einfuhr 17 426 18 070 19 832 17 766 1767 1498 1687 1849
Saldo + 18823 |+ 21948 | + 21943 | + 22442 + 2491 + 1797 + 2271 + 2510
Andere Ausfuhr 151 899 163 157 188 301 177 637 17 611 17 562 18 164 19 679
EU-Lander Einfuhr 113 654 122 507 138 638 128 383 12 836 12511 12 942 14 334
Saldo + 38245 | + 40650 |+ 49663 |+ 49254 + 4775 + 5052 + 5222 + 5345
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 59 986 60 394 64726 59 880 6341 5878 5916 6198
Konigreich Einfuhr 34 466 39 069 40 832 35987 3761 3569 3489 3918
Saldo + 25520 |+ 21325 |+ 23895 |+ 23893 + 2580 + 2309 + 2426 + 2280
2. Andere europaische Ausfuhr 69 107 75 895 92 461 84719 8652 9 047 8582 9 656
Lander Einfuhr 61931 72372 88 837 74178 7571 7 262 7 233 7 685
Saldo + 7176 |+ 3523 |+ 3625 |+ 10540 + 1081 + 1785 + 1349 + 1971
darunter:
Schweiz Ausfuhr 27 917 29 629 34782 30193 2978 3110 2972 3280
Einfuhr 21445 22 620 25227 24 880 2501 2264 2 660 2674
Saldo + 6472 |+ 7009 |+ 9556 |+ 5314 + 477 + 845 + 312 + 606
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 188 782 203 229 234139 197 738 20 567 20 694 20 407 21549
Lander Einfuhr 166 132 183 940 220 745 183 376 17 520 19 632 18 578 20 029
Saldo + 22650 |+ 19289 |+ 13393 |+ 14362 + 3047 + 1062 + 1829 + 1519
1. Afrika Ausfuhr 13785 14 807 16617 14720 1472 1582 1447 1541
Einfuhr 11092 13762 16 734 12 837 1420 1265 1393 1471
Saldo + 2694 |+ 1045 | - 117 |+ 1883 + 51 + 318 + 54 + 70
2. Amerika Ausfuhr 84 694 91994 104 154 84 594 8904 8633 8974 9194
Einfuhr 54 679 58 574 72163 58 798 5294 6 305 5816 6 026
Saldo + 30016 |+ 33420 |+ 31991 |+ 25796 + 3610 + 2329 + 3158 + 3168
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 64 860 69 299 77 991 61510 6539 6079 6 282 6 689
Einfuhr 40 709 41798 49 197 38218 3391 3893 3755 3784
Saldo + 24151 |+ 27501 | + 28795 |+ 23292 + 3148 + 2186 + 2527 + 2905
3. Asien Ausfuhr 84 789 90 498 106 991 92 525 9561 9829 9381 10134
Einfuhr 98177 109 304 128 942 109 523 10574 11827 11163 12 275
Saldo - 13388 | - 18805 |- 21951 |- 16998 - 1013 - 1999 - 1783 - 214
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 17 357 20 420 22978 19575 2 060 2182 1971 2116
und mittleren Einfuhr 4398 5077 6 295 5127 557 588 412 592
Ostens Saldo + 12959 |+ 15343 | + 16682 |+ 14448 + 1503 + 1594 + 1559 + 1524
Japan Ausfuhr 12719 13338 13 886 11074 1100 1111 1073 1294
Einfuhr 21583 21772 24016 20 092 1755 2 056 1994 2152
Saldo - 8865 |- 8434 |- 10130 |- 9018 - 655 - 945 - 2 - 858
Volksrepublik Ausfuhr 20992 21235 27 478 24 660 2571 2699 2713 2711
China 2) Einfuhr 32791 40 845 49 958 44 831 4412 4987 4824 5419
Saldo - 11800 | - 19610 | - 22479 |- 20172 - 1841 - 2288 - 21 - 2708
Sudostasiatische  Ausfuhr 26 838 27 538 31619 26 947 2704 2759 2721 2951
Schwellenlander 3) Einfuhr 30012 31520 36 113 27 943 2734 2863 2765 2992
Saldo - 3174 |- 3982 |- 449 |- 996 - 30 - 104 | - 44 - |
4. Ozeanien und Ausfuhr 5513 5930 6377 5898 631 649 605 680
Polarregionen Einfuhr 2184 2 301 2906 2218 232 235 205 257
Saldo + 3329 |+ 3629 |+ 3471 |+ 3680 + 399 + 415 + 400 + 422
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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XlI. AuBenwirtschaft

4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2008

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 35728 - 35554 + 2789 + 1424 - 1549 + 5237 - 8075 - 2073 + 506 - 1416 - 16603
- 34497 - 37332 + 1833 + 1421 - 747 + 5088 - 4761 - 1836 + 1476 - 1182 - 13885
- 29419 - 35302 + 3870 + 1349 - 275 + 5349 - 4410 - 1362 + 976 - 932 + 14023
- 28880 - 36317 + 6102 + 1760 - 458 + 3627 - 359 - 1693 + 1128 - 1569 + 22347
- 22430 - 32804 + 4740 + 2373 - 1563 + 3542 + 1281 - 1844 + 1010 - 1330 + 24303
- 6203 - 6361 + 744 + 521 - 481 + 803 - 1429 - 443 + 55 + 164 + 7328
- 3628 - 7749 + 1349 + 479 - 226 + 1026 + 1492 - 423 + 377 - 345 + 1942
- 11175 - 13545 + 1384 + 431 - 584 + 785 + 355 - 431 + 307 - 798 + 7686
- 1424 - 5149 + 1262 + 942 - 273 + 929 + 864 - 546 + 271 - 350 + 7346
- 4704 - 6501 + 1565 + 841 - 763 + 790 - 637 - 366 + 295 170 + 7184
- 3347 - 8829 + 1934 + 753 - 1M + 916 + 2050 - 477 + 660 - 310 - 1797
- 10188 - 14425 + 1908 + 614 - 420 + 850 + 1285 - 436 + 665 - 738 + 9800
- 3571 - 2 106 + 403 + 205 - 557 + 270 - 1787 - 133 - 39 + 52 + 1648
- 861 - 1857 + 454 + 272 + 38 + 234 - 2 - 102 + 157 + 44 + 2615
- 272 - 2538 + 708 + 364 - 244 + 287 + 1153 - 130 + 177 + 74 + 2920
- 1143 - 2476 + 835 + 209 - 295 + 280 + 304 - 130 + 190 - 107 - 398
- 1600 - 2894 + 499 + 221 + 35 + 306 + 233 - 148 + 217 - 105 - 4800
- 604 - 3458 + 599 + 322 + 89 + 330 + 1514 - 198 + 253 - 99 + 3401
- 3134 - 4 459 + 637 + 203 - 337 + 282 + 540 - 160 + 164 - 239 + 3154
- 4478 - 5362 + 630 + 205 - 1 + 266 - 215 - 121 + 213 - 252 + 3156
- 2576 - 4604 + 642 + 207 - 83 + 302 + 960 - 154 + 288 - 246 + 3490
- 2680 - 3569 + 734 + 159 - 460 + 296 + 160 - 19N + 249 - 118 + 3907
- 634 - 1557 + 519 + 195 + 167 + 263 - 222 - 210 + 79 - 133 + 3832
1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstéandiger Arbeit.

6. Vermdgensubertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Européische |laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 27514 - 15712 - 13045 - 11214 - 2667 - 11801 - 3470 - 8331 - 212 - 1416 + 1205
- 28283 - 18257 - 15428 - 13731 - 2829 - 10026 - 3332 - 6694 + 31 - 1238 + 1549
- 27879 - 16754 - 14307 - 12730 - 2447 - 11125 - 3180 - 7945 + 430 - 1094 + 1524
- 28524 - 17655 - 16274 - 14724 - 1382 - 10869 - 2926 - 7943 - 1270 - 3419 + 2149
- 26795 - 14664 - 14957 - 13452 + 293 - 12130 - 2927 - 9204 - 192 - 1927 + 1735
- 10183 - 7309 - 6814 - 6313 - 494 - 2874 - 732 - 2143 + 151 - 3 + 462
- 5005 - 1835 - 3575 - 3234 + 1740 - 3170 - 732 - 2439 + 9 - 665 + 675
- 8101 - 5086 - 4708 - 4519 - 379 - 3015 - 732 - 2283 - 253 - 423 + 170
- 3505 - 434 + 140 + 613 - 574 - 307 - 732 - 2339 - 100 - 528 + 428
- 10758 - 7886 - 7186 - 6571 - 701 - 2872 - 751 - 2121 + 182 - 291 + 473
- 4812 - 259 - 3770 - 3359 + 351 - 4553 - 751 - 3802 + 835 - 326 + 1161
- 8570 - 5749 - 5530 - 5197 - 219 - 2821 - 751 - 2070 + 357 - 322 + 679
- 1809 - 980 - 896 - 682 - 85 - 828 - 250 - 578 + 249 - 91 + 340
- 6601 - 5484 - 5027 - 4715 - 458 - 1116 - 250 - 866 + 29 - 87 + 116
- 2349 - 1422 - 1264 - 1174 - 158 - 927 - 250 - 677 - 96 - 113 + 17
- 1963 - 747 - 1643 - 1603 + 896 - 1216 - 250 - 966 + 191 - 98 + 289
- 824 + 1429 - 1034 - 936 + 2462 - 2253 - 250 - 2002 + 698 - 105 + 803
- 2025 - 941 - 1093 - 821 + 153 - 1084 - 250 - 834 - 54 - 123 + 69
- 2935 - 1897 - 1758 - 1606 - 139 - 1038 - 250 - 788 + 398 - 109 + 506
- 2825 - 1879 - 1818 - 1661 - 61 - 946 - 250 - 695 - 46 - 120 + 74
- 2811 - 1974 - 1955 - 1930 - 19 - 837 - 250 - 587 + 6 - 94 + 99
- 4948 - 3865 - 3589 - 3465 - 276 - 1083 - 250 - 833 - 9 - 110 + 102
- 1662 - 818 - 525 - 430 - 293 - 844 - 250 - 593 - 17 - 497 + 480

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

EU-Haushalts

(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2006 2007
Position 2004 2005 2006 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Sept. Okt. Nov.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 263926|- 377791 |- 429862|- 94420|- 172364|- 210383 |- 149970|- 88581|- 71013|- 70936
1. Direktinvestitionen 1) - 11942|- 44640|- 63311|- 9480|- 13831|- 24139|- 32845|- 12871|- 9969|- 4326
Beteiligungskapital + 15095|- 18812|- 52053|- 9934|- 864|- 11208|- 4301|+ 3621|- 10789|+ 391
reinvestierte Gewinne 2) - 13447)- 14511|- 18161|- 5273|- 5922|- 4485|- 7354|- 2632|- 2752|- 2495
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 13590|- 11316|+ 6903|+ 5726|- 7045|- 8446|- 21190|- 13860+ 3573|- 2223
2. Wertpapieranlagen - 102 327|- 202810 |- 159427 |- 52837|- 72119|- 62455|+ 475|- 2570|- 22173|+ 3191
Aktien 3) + 8974|- 17054|+ 6285|- 3258|+ 12139|- 2831|+ 5307|- 2226|- 1363|+ 1367
Investmentzertifikate 4) - 12149|- 43525|- 24426|- 7291|- 12673|- 16883|- 1963|- 1162|- 7376|- 523
Anleihen 5) - 87216|- 137208 |- 134511|- 44238|- 65840|- 39605|+ 3366 |+ 5439|- 2211|+ 4182
Geldmarktpapiere - 11935|- 5023|- 6775|+ 1949|- 5744|- 3136|- 6236|- 4622|- 11223|- 1835
3. Finanzderivate 6) - 7173)- 7235|- 6257|- 3037|- 10002|- 12010|- 33132|- 8751|- 11244|- 10068
4. ubriger Kapitalverkehr - 143955|- 125288|- 203802|- 29708|- 76512|- 110420|- 84121|- 63942|- 27936|- 60072
Monetére Finanzinstitute 778) |- 121830|- 85768 |- 207 620|- 44600|- 49053|- 86937|- 78383|- 62376|+ 3586|- 33644
langfristig + 5858|- 69964|- 71579|- 24968|- 13431|- 24039|- 34434|- 15027|- 12998|- 6515
kurzfristig - 127687|- 15804|- 136041|- 19632|- 35623|- 62899|- 43949|- 47348|+ 16584|- 27129
Unternehmen und Privat-
personen - 21417)- 20601|- 21649|- 656 |- 22797|- 1682|- 2497 |- 240|- 19358|- 8598
langfristig - 7286)|- 12278|- 23813|- 9074|- 7657|- 10220|- 9352|- 4046|- 7073|- 7812
kurzfristig 7) - 14131)- 8323|+ 2164|+ 8418|- 15140|+ 8538|+ 6855|+ 3806|- 12285|- 786
Staat + 2143+ 3154|+ 979|+ 5637|+ 10953|- 25143|+ 26625|+ 2007|+ 5829|- 10679
langfristig + 491+ 7693|+ 7408|+ 343 |- 220|- 196 |+ 12|+ 24|+ 8|+ 372
kurzfristig 7) + 2094|- 4539|- 6428|+ 5295|+ 11173|- 24946|+ 26613|+ 1983|+ 5820|- 11050
Bundesbank - 2851|- 22073|+ 24488|+ 9911|- 15615|+ 3343|- 29865|- 3333|- 17993|- 7151
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme:-) + 1470+ 2182|+ 2934+ 642 |+ 100 |- 1359|- 347 |- 447 |+ 309 |+ 339
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 145958 |+ 258406 |+ 289131 |+ 59361|+ 96917 |+ 121394 |+ 132224 |+ 72420|+ 44396|+ 48549
1. Direktinvestitionen 1) - 7406|+ 28841|+ 34168|+ 19094|+ 7581|+ 1848|+ 18042|+ 9915|+ 2187|+ 2290
Beteiligungskapital + 32595)|+ 17928 |+ 17323|+ 11876|+ 4727|+ 3752|+ 10927|+ 8561|+ 844 |+ 651
reinvestierte Gewinne 2) - 296|+ 5560+ 5751|+ 384|+ 2936|- 2364|+ 4236+ 1135)]+ 1136+ 1307
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren - 39704+ 53521+ 11095+ 6834|- 83|+ 459 |+ 2879 |+ 218 |+ 207 |+ 332
2. Wertpapieranlagen + 116773 |+ 178869 |+ 160626 |+ 58656|+ 36333|+ 75339|+ 48131|+ 11127+ 38324|+ 39602
Aktien 3) - 13727+ 21308|+ 27500+ 17251|- 3178|+ 8638|- 3284|- 5694|- 4309|- 1011
Investmentzertifikate + 4587|+ 1100|+ 9347|+ 1371+ 746 |+ 1624+ 783 |+ 130 |+ 39|+ 397
Anleihen 5) + 140 285)+ 159499 |+ 125051 |+ 48284|+ 28990|+ 60609|+ 31586|+ 9282|+ 38154+ 29869
Geldmarktpapiere - 14371)- 3038|- 1272|- 8250|+ 9775|+ 4469|+ 19046+ 7409|+ 4440|+ 10347
3. Ubriger Kapitalverkehr + 36591+ 50696|+ 94337|- 18389|+ 53004|+ 44207|+ 66051|+ 51378|+ 3885|+ 6658
Monetare Finanzinstitute 7)8) |+ 32339|+ 22456|+ 60499|- 11485|+ 38500+ 26099|+ 53662|+ 40646+ 6898|- 726
langfristig - 10083|- 9830|- 11898|- 8132|- 6004|+ 3557|- 601|- 1778|- 2564|- 7200
kurzfristig + 42422|+ 32286|+ 72397|- 3353|+ 44505|+ 22542|+ 54263|+ 42424|+ 9462|+ 6474
Unternehmen und Privat-
personen + 9936|+ 26818|+ 35280|- 4753+ 11534|+ 15348|+ 8487|+ 11766|- 6084+ 3333
langfristig + 6743|+ 14125|+ 17517|+ 2697 |+ 424 |+ 597 |+ 5257|+ 529 |+ 910 |- 87
kurzfristig 7) + 3193|+ 12693|+ 17763|- 7450|+ 11110|+ 14752|+ 3230|+ 11237|- 6995|+ 3420
Staat - 3233|+ 3526|- 154|- 2037+ 2614|+ 1780|+ 1942|- 2840|+ 889|+ 1098
langfristig - 2000+ 2597+ 886 |+ 312 |- 851 |- 19|- 563 |- 271 |- 95 |- 33
kurzfristig 7) - 1233+ 929|- 1040|- 2348|+ 3465|+ 1799|+ 2505|- 2570|+ 9841+ 1131
Bundesbank - 2451)- 2105|- 1287|- 14|+ 355 |+ 979|+ 1960|+ 1806+ 2183|+ 2953
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 1179681- 119385|- 140732|- 35060i- 75447|- 88989|- 17746|- 16161|- 266171- 22387

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

72%

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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1995
1996
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1999 Jan. 4)

1999
2000
2001
2002
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2006 Juli
Aug.
Sept.
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2007 Jan.
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Aug.
Sept.
Okt.
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Mio DM
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europdischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Méarz 1993 bis
Marz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32 287 8332 52 420 9162 39 746 11 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93215 35005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95 394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6 548 29 292 312 20796 667 7935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6285 123983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
102 264 89 167 54 918 3465 30784 350 11852 894 6183 96 081
124 938 86 736 53 253 3501 29 982 350 36 940 912 5374 119 564
115 371 85 854 52302 3440 30 111 350 28 254 913 4980 110 391
110016 85 341 52 080 3097 30 164 350 23414 912 5043 104 973
114116 85 307 53218 3048 29 040 350 27 546 914 5273 108 843
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
114714 87 385 54 853 2998 29534 350 26011 969 5415 109 299
121019 87 962 56 389 2734 28 839 350 31715 993 4892 116 127
121 457 86 120 54 820 2624 28 675 350 33958 1029 5158 116 299
110 112 86 731 54 837 2578 29 316 350 22 102 930 6 300 103 811
125 859 86 364 53675 2671 30018 350 38242 903 7 005 118 854
116 754 84 846 52 809 2 666 29 370 350 30616 942 6137 110 617
120 334 85125 53 446 2594 29 085 350 33 606 1253 6325 114 009
144 630 85 469 53554 2594 29 321 350 57 148 1664 6 257 138 373
151 300 88 592 57 168 2530 28 894 350 60 480 1879 8013 143 288
171 237 90 168 59 549 2475 28 144 350 78 473 2246 10 159 161 077
177 674 89 233 59 157 2426 27 651 350 85625 2 466 13 068 164 606
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wé&hrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenztberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2003 362 099 86 627| 275472| 159653| 115819| 108515 7304| 543186 54 822| 488364| 400431 87 933 60 464 27 469
2004 377 540 98632 278908| 159764 119144| 112342 6802 | 506434 50211| 456223| 361111 95 112 63 762 31350
2005 409 493 97333| 312160| 179738| 132422| 125497 6925| 548 107 65557 | 482550| 375114| 107436 73270 34 166
2006 1) 450 228 117723 332505 190 300 142 205 134 057 8148| 624790 95019| 529771 408 907 120 864 79 900 40 964
2007 Junir) 495 422 148 145 347 277 196 035 151 242 141 685 9557| 662071 104394 557677| 430678 126 999 79 183 47 816
Julin 497 993 149 168 | 348 825| 200 860 147 965 138 097 9868| 656805 105752) 551053| 425511 125 542 75 862 49 680
Aug. " 497 164| 151513| 345651 200 455 145196 135112 10084| 655877 106 278 | 549599 | 424744| 124855 73322 51533
Sept. 1) 506 706 149956 356 750| 205508| 151242| 141181 10061| 666742| 110971| 555771| 424615| 131156 80 153 51003
Okt. 524 799 169870 354929| 201750 153 179 143 174 10005| 663261 108 201 555060| 421843 133 217 80 845 52372
Nov. 528 487 176 4271 352 060 195019 157 041 146 535 105061 660 262 1105531 5497091 415102 134 607 81850 52 757
Industrielander »
2003 310454 85390| 225064| 144980 80 084 75 236 4848| 499436 53087 | 446349 383919 62 430 48 210 14 220
2004 335809 97 485| 238324 148 649 89 675 84 903 4772| 468592 48304 | 420288| 349293 70 995 53 480 17 515
2005 362 704 95847| 266857| 167314 99 543 94 278 5265| 508106 63924 | 444182| 364680 79 502 60 907 18 595
2006 1) 396 649 115269 281380 174784 106 596 100 541 6 055| 570675 93560| 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 Juni " 440665| 145370| 295295| 181176| 114119| 106912 7207| 604530| 103144| 501386| 410040 91 346 66 339 25 007
Julin 443 186 146 503 | 296 683 186 596 110 087 102 674 7413| 599093 104 454 494639| 405014 89 625 63 443 26 182
Aug. " 441 435 148 725| 292710 185433 107 277 99716 7 561 595 775 104 825| 490950| 403583 87 367 60 493 26 874
Sept. 1 450302 147099| 303203| 190938| 112265| 104679 7586| 606355| 109577 | 496778| 403523 93 255 66 891 26 364
Okt. n 468 467| 167031| 301436| 187340 114096 106 355 7741| 602846| 106868| 495978| 400862 95116 68 256 26 860
Nov. 4705501 172951| 297599| 1803561 117243| 109 109 8134| 598709| 109239| 489470| 393550 95 920 69 048 26 872
EU-Lander M
2003 230673 81430| 149243 94 092 55151 51459 3692 411811 50304| 361507| 321010 40 497 30 855 9 642
2004 259 480 92 867 166 613 101 254 65 359 61563 3796 | 376461 43838| 332623| 284173 48 450 36 494 11 956
2005 270 808 91882| 178926| 108523 70 403 66 156 4247| 414377 60186 354 191| 300022 54 169 41 305 12 864
2006 308720 108982 199738| 121929 77 809 72902 4907| 479025 86343| 392682| 332871 59 811 45 202 14 609
2007 Juni 356 293| 139345| 216948| 132358 84 590 78 898 5692| 499848 98224| 401624| 338950 62 674 45 354 17 320
Juli 357245| 140996 216249| 135088 81161 75 260 5901| 500137 99395| 400742| 338798 61944 43 691 18 253
Aug. 358946| 143072| 215874| 137322 78 552 72578 5974| 494143| 100176 393967| 334120 59 847 41098 18 749
Sept. 364 110 141965| 222145| 139799 82 346 76 299 6047| 506800| 105154| 401646| 337232 64 414 45944 18 470
Okt. 382099| 161514 220585| 136251 84334 78 151 6183 | 499363| 102185| 397178| 331152 66 026 46 978 19 048
Nov. 3848261 167419| 217407| 130362 87 045 80 531 6514| 493970]1 104935| 389035| 322700 66 335 47 263 19 072
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2003 147 633 45887| 101746 59 279 42 467 39619 2848| 338794 29541| 309 253| 279101 30 152 22748 7 404
2004 164 160 55995| 108 165 63310 44 855 42 231 2624 305864 28295| 277569| 244860 32709 24 258 8451
2005 175 532 59 160| 116372 69 048 47 324 44 369 2955 332261 29443| 302818| 268483 34335 25 225 9110
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 Juni 243741 100561| 143180 87 680 55 500 51604 3896 387391 50294| 337097| 296687 40 410 28729 11681
Juli 243378| 101548| 141830 88 386 53444 49 377 4067| 387885 51044| 336841| 297022 39819 27 543 12 276
Aug. 241128 102 901 138 227 87 140 51087 46 955 4132| 384440 51476| 332964| 294504 38 460 25945 12515
Sept. 243638| 102346| 141292 87735 53 557 49 356 4201| 386358 56 312| 330046 289253 40793 28379 12414
Okt. 252708| 113189| 139519 84 809 54710 50 396 4314| 382509 49964 | 332545| 290435 42110 29 565 12 545
Nov. 262 989 124 803 138 186 81092 57 094 52 673 4421 380 638 545761 326062| 283706 42 356 29739 12617
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2003 51645 1237 50 408 14 673 35735 33279 2 456 43750 1735 42 015 16 512 25503 12 254 13 249
2004 41731 1147 40 584 11115 29 469 27 439 2 030 37 842 1907 35935 11818 24117 10 282 13835
2005 46 789 1486 45 303 12424 32879 31219 1660 40 001 1633 38 368 10434 27 934 12 363 15571
2006 53579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 54 115 1459 52 656 19137 33519 13690 19 829
2007 Juni " 54 757 2775 51982 14 859 37123 34773 2350 57 541 1250 56 291 20 638 35653 12844 22 809
Julin 54 807 2 665 52 142 14 264 37878 35423 2 455 57712 1298 56 414 20 497 35917 12419 23498
Aug. 55729 2788 52 941 15022 37919 35396 2523 60 102 1453 58 649 21161 37 488 12 829 24 659
Sept. 56 404 2857 53 547 14 570 38977 36 502 2475 60 387 1394 58 993 21092 37 901 13 262 24 639
Okt. 56 332 2839 53493 14410 39 083 36 819 2264 60 415 1333 59 082 20 981 38101 12 589 25512
Nov. 57 937 3476 54 461 14 663 39798 37 426 2372 61553 1314 60 239 21552 38 687 12 802 25 885

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
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Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Mai 2004
einschl. Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien,
Tschechische Republik, Ungarn und Zypern; ab Januar 2007 einschl.
Bulgarien und Rumanien. — 2 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien. — 3 Alle
Lander, die nicht als Industrielander gelten.



Durchschnitt
im Jahr bzw.
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2002
2003
2004

2005
2006
2007
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April
Mai
Juni
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1EUR=... WE
Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Koénigreich
AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889| 2 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
1,6030 9,5273 7,4596 139,59 1,3944 7,8295 9,5614 1,5449 1,1786 0,67933
1,5979 9,5746 7,4541 140,58 1,3778 7,9737 9,4316 1,5479 1,1856 0,67922
1,6152 9,7630 7,4613 139,82 1,4025 8,0366 9,311 1,5494 1,2103 0,68598
1,6102 9,6117 7,4641 140,77 1,3723 8,0593 9,3414 1,5580 1,1938 0,68297
1,6540 9,6581 7,4612 140,96 1,3919 7,9775 9,4017 1,5691 1,2020 0,68935
1,6662 9,8361 7,4618 143,59 1,4052 7,8413 9,3346 1,5748 1,2271 0,69463
1,6715 10,2353 7,4565 142,70 1,4173 7,7988 9,3310 1,5564 1,2770 0,68330
1,7104 10,1285 7,4566 145,11 1,4089 7.8559 9,2349 1,5601 1,2650 0,68666
1,6869 10,1347 7,4602 146,70 1,4303 7,9386 9,2170 1,5687 1,2684 0,68782
1,6788 10,2141 7,4609 148,53 1,4338 7,9920 9,2098 1,5775 1,2811 0,67669
1,6839 10,0971 7,4601 148,99 1,4203 8,2572 9,2665 1,5841 1,2727 0,67511
1,6733 9,9651 7,4555 149,65 1,4235 8,3960 9,2533 1,5898 1,2611 0,67254
1,6684 10,1286 7,4564 151,11 1,4635 8,2446 9,1008 1,5922 1,2881 0,67397
1,6814 10,3356 7,4549 154,82 1,5212 8,1575 9,0377 1,5969 1,3213 0,67286
1,6602 10,1238 7,4539 156,56 1,5285 8,2780 9,0795 1,6155 1,2999 0,66341
1,6708 10,1326 7,4541 157,60 1,5309 8,0876 9,1896 1,6212 1,3074 0,66800
1,6704 10,2467 7,4494 155,24 1,5472 8,1340 9,2992 1,6124 1,3242 0,68021
1,6336 10,4400 7,4530 160,68 1,5334 8,1194 9,2372 1,6375 1,3516 0,67934
1,6378 10,3689 7,4519 163,22 1,4796 8,1394 9,2061 1,6506 1,3511 0,68136
1,5930 10,2415 7,4452 164,55 1,4293 8,0590 9,3290 1,6543 1,3419 0,67562
1,5809 10,3899 7,4410 166,76 1,4417 7,9380 9,1842 1,6567 1,3716 0,67440
1,6442 10,3162 7,4429 159,05 1,4420 7,9735 9,3231 1,6383 1,3622 0,67766
1,6445 10,4533 7,4506 159,82 1,4273 7,8306 9,2835 1,6475 1,3896 0,68887
1,5837 10,6741 7,4534 164,95 1,3891 7,6963 9,1735 1,6706 1,4227 0,69614
1,6373 10,8957 7,4543 162,89 1,4163 7,9519 9,2889 1,6485 1,4684 0,70896
1,6703 10,7404 7,4599 163,55 1,4620 8,0117 9,4319 1,6592 1,4570 0,72064
* Errechnet aus taglichen Werten; weitere Euro-Referenzkurse siehe: genannte Indikativkurse der EZB. — 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis

Statistisches Beiheft 5 Devisenkursstatistik.

— 1 Bis Marz 2005

SO-

29. Dezember 2000.

12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion

Seit Land Wahrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE

1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386

2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750

2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640

2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYp 0,585274
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13. Effektive Wechselkurse fur den Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit
dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des
Euro (siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff. und Mai 2007,
S. 32 ff.). Zur Erlduterung der Methode siehe EZB, Monatsbericht, Septem-
ber 2004, S. 78 ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der
Website der EZB (www.ecb.int) heruntergeladen werden kann. Ein
Ruckgang der Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit. —
1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durchschnitte der Verande-
rungen der Euro-Wechselkurse gegentiber den Wahrungen folgender Lan-
der: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Ka-
nada, Lettland, Litauen, Malta, Norwegen, Polen, Rumanien, Schweden,
Schweiz, Singapur, Slowakei, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Verei-
nigtes Koénigreich, Vereinigte Staaten und Zypern. Die dabei verwendeten
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Effektiver Wechselkurs fur den Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-24 1) EWK-44 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Real, auf 20 ausgewahlte Industrielander 4)
Real, auf Basis der
Basis der Lohnstick-
Real, auf Deflatoren | kosten Real, auf 20 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
Nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | Nominal preisindizes |insgesamt  |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lénder 7)
96,2 96,0 95,8 96,4 96,5 95,8 97,8 99,6 95,6 97,7 98,2 98,0 97,6
87,0 86,4 85,8 85,4 87,9 85,8 91,5 97,0 85,1 91,0 92,8 91,8 90,8
87,7 87,2 86,6 85,0 90,4 87,1 91,3 95,9 85,8 90,4 93,0 91,3 90,8
90,1 90,4 89,7 88,3 94,9 91,0 92,0 94,9 88,4 90,9 93,7 92,0 91,9
100,6 101,4 100,5 99,4 106,8 101,9 95,5 94,0 97,4 94,7 97,4 96,6 96,9
104,3 105,1 103,5 103,7 111,2 105,6 96,0 92,9 100,1 95,1 98,9 98,2 98,6
103,3 104,2 102,4 102,1 109,7 103,7 94,9 91,5 99,3 93,4 98,9 97,4 97,3
103,6 104,5 102,4 101,6 110,0 103,4 |p) 94,1|p) 90,1 99,4 |p) 92,4 99,1 97,2 96,8
107,7 108,3 1141 106,5 |P) 95,6 |P) 89,3|p) 104,1|p) 93,2 101,8 99,1 98,6
106,0 106,7 112,7 107,1 99,4 99,1 99,6
105,8 106,5 104,8 104,9 112,5 107,0 96,7 93,4 101,1 96,1 99,1 99,0 99,5
104,0 104,8 110,4 105,0 98,7 98,3 98,5
102,3 103,1 108,5 103,2 98,1 97,5 97,6
103,0 103,9 102,2 102,2 109,8 104,4 95,4 93,0 98,5 94,6 98,3 97,6 98,1
102,9 103,6 109,8 104,3 98,0 97,4 97,8
103,4 104,1 110,3 104,8 98,4 97,6 98,1
103,2 104,2 102,4 102,5 110,1 104,8 95,6 92,8 99,2 94,6 98,5 97,7 98,1
103,5 104,4 110,5 104,9 98,7 97,8 98,2
104,7 105,5 11,8 106,0 99,1 98,2 98,7
106,0 106,6 104,7 105,1 113,3 107,3 96,3 92,4 101,6 95,1 99,6 98,7 99,3
107,3 108,0 114,7 108,6 100,4 99,5 100,1
106,1 106,8 113,2 107,0 99,9 98,7 99,1
105,4 106,0 104,9 104,8 112,2 106,0 96,3 92,0 102,1 94,8 99,6 98,3 98,5
106,1 107,0 1131 107,1 100,0 98,7 98,9
105,3 106,1 12,1 106,0 99,3 98,1 98,2
104,3 105,2 102,8 102,8 110,8 104,8 95,1 91,7 99,6 93,7 99,1 97,8 97,8
101,6 102,6 107,8 102,1 98,1 96,6 96,3
102,2 103,1 108,2 102,3 98,4 96,8 96,4
102,6 103,7 101,3 100,8 108,9 103,0 94,4 91,3 98,4 92,9 98,7 97,0 96,7
102,1 103,1 108,4 102,5 98,8 97,1 96,8
101,8 102,7 107,9 101,8 98,6 96,8 96,5
101,1 102,0 100,5 100,0 107,0 100,8 93,6 90,8 97,2 92,0 98,3 96,5 95,9
101,2 102,0 107,0 100,9 98,4 96,5 95,9
101,8 102,7 107,7 101,4 98,5 96,5 95,8
101,2 102,0 100,5 100,2 106,8 100,5 93,5 90,3 97,8 91,9 98,3 96,2 95,4
101,9 103,0 107,6 101,4 98,5 96,5 95,7
103,0 104,1 108,8 102,5 98,9 96,9 96,3
104,0 104,9 102,6 102,5 110,5 103,9 94,4 90,3 99,7 92,7 99,1 97,2 96,9
104,2 105,1 11,1 104,4 99,1 97,4 97,3
104,5 105,5 111,3 104,7 99,4 97,7 97,4
104,6 105,4 103,1 102,5 111,3 104,5 |p) 94,2 |p) 89,9 99,8 |p) 92,6 99,1 97,3 97,1
104,4 105,2 111 104,2 99,2 97,4 97,1
103,9 104,7 110,4 103,6 99,4 97,4 97,0
104,5 105,2 103,2 101,0 11,1 104,2 |p) 94,3 |p) 89,7 100,4 |P) 92,3 99,9 97,7 97,4
105,5 106,1 112,3 105,0 100,3 98,0 97,7
104,9 105,6 11,5 104,3 100,4 98,1 97,6
105,4 106,1 104,0 102,3 11,9 104,6 |P) 94,9 |p) 89,7 101,8|p) 92,8 100,6 98,3 97,8
106,1 106,7 112,7 105,4 100,8 98,4 98,0
107,1 107,9 113,7 106,3 101,4 98,9 98,5
107,3 107,9 105,5 104,1 113,6 106,1|P) 95,6 |P) 89,7 103,7|p) 93,4 101,5 98,9 98,3
106,9 107,4 1131 105,6 101,3 98,7 98,0
107,6 108,1 113,9 106,3 101,9 99,1 98,5
1071 107,7 105,9 104,7 113,7 106,0 |P) 95,4 |p) 89,2 104,0 |p) 93,1 101,3 98,6 98,1
108,2 108,8 114,7 107,0 102,3 99,6 99,0
109,4 110,0 115,7 107,8 102,8 100,0 99,3
111,0 11,6 117,6 109,5 |p) 96,3 |P) 88,8|p)  106,8|p) 93,7 103,4 100,5 99,9
11,2 111,8 117,6 109,5 103,6 100,5 99,8

Gewichte beruhen fur den ausgewiesenen Zeitraum auf dem Handel mit ge-
werblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 und spiegeln auch Drittmarktef-
fekte wider. Soweit die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind
Schatzungen berucksichtigt. — 2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe
gehoren neben den Landern der EWK-24-Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatz-
lich folgende Lander: Algerien, Argentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indone-
sien, Island, Israel, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philip-
pinen, Russische Foderation, Sudafrika, Taiwan, Thailand, Turkei und Venezu-
ela. — 3 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte. — 4 EWU-Lander (vor 2007
ohne Slowenien) sowie Danemark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden,
Schweiz, Vereinigtes Kénigreich und Vereinigte Staaten. — 5 EWU-Lander
sowie EWK-24-Lander. — 6 Aufgrund fehlender Daten fur die Deflatoren
des Gesamtabsatzes sind die Lander China und Singapur in dieser Berech-
nung nicht berucksichtigt. — 7 EWU-Lander sowie EWK-44-Lander (siehe FuB-
note 2).
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Ve r('_')ffe ntl ic h un g en wahlte volkswirtschaftliche und statisti-

sche Veroffentlichungen der Deutschen
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nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verflgung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Kommunikation
zu beziehen. AuBerdem kann gegen
Kostenerstattung eine monatlich aktua-
lisierte Datei mit circa 40 000 vero6ffent-
lichten Zeitreihen der Bundesbank auf
Magnetband-Kassette oder CD-ROM
Uber die Abteilung Statistische Informa-
tionssysteme, mathematische Methoden
bezogen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten. Eine
Auswahl von Zeitreihen steht auch im
Internet zum Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Finanzstabilitatsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2007 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2008 beigeflgte Verzeichnis.
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Aufsatze im Monatsbericht

Februar 2007
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2006/2007

Marz 2007

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2006

— Der deutsche AuBenhandel im Euro-Raum:
konjunkturelle Effekte und strukturelle Bestim-
mungsgrinde

April 2007
—  Leveraged-Buyout-Transaktionen:
von Finanzintermediaren und Aspekte der

die Rolle

Finanzstabilitat
— Finanzielle Entwicklung und Perspektiven der
sozialen Pflegeversicherung

Mai 2007
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2007

Juni 2007

—  Vermdgensbildung und Finanzierung im Jahr
2006

—  Leistungsbilanzsalden und preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit im Euro-Raum

Juli 2007

—  Der Zusammenhang zwischen monetdrer Ent-
wicklung und Immobilienmarkt

—  Zur Entwicklung der Gemeindefinanzen seit
dem Jahr 2000

—  Primar- und Sekundarmarkte flr deutsche

offentliche Schuldtitel: institutionelle Ausge-

staltung, Handelssysteme und deren Standort-

relevanz fur den Finanzplatz Deutschland
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August 2007
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2007

September 2007

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2006

—  Der private Konsum seit der deutschen Wie-
dervereinigung

Oktober 2007

—  Globalisierung und Geldpolitik

—  Fortschritte bei der Starkung des gesamtwirt-
schaftlichen Wachstumspotenzials

—  Zur Reform des deutschen Haushaltsrechts

— TARGET2 - das neue Zahlungsverkehrssystem
flr Europa

November 2007
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2007

Dezember 2007

—  Perspektiven der deutschen Wirtschaft: ge-
samtwirtschaftliche Vorausschatzungen 2008
und 2009

—  Ertragslage
deutscher Unternehmen im Jahr 2006

und  Finanzierungsverhaltnisse

—  Zum aktuellen Stand der bankinternen Risiko-
steuerung und der Bewertung der Kapitalada-
quanz im Rahmen des aufsichtlichen Uberprii-
fungsprozesses

Januar 2008

—  Der Mikrostrukturansatz in der Wechselkurs-
theorie

— Integrierte sektorale und gesamtwirtschaft-
liche Vermdégensbilanzen fir Deutschland



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wéhrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
September 2005

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juli 20073
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Dezember 200724

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 200023

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2006, Juli 2007

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1994 bis
2003, Marz 2006

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2003 bis 2004,
Januar 2007

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Februar 20052

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen,
April 20077

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2007

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20062

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjéhrlich aktualisiert verfigbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und
Aktivitdten — Erlauterungen” sowie die zugehorigen
Texte) sind in englischer Sprache erhéltlich.

4 Nur im Internet vierteljahrlich aktualisiert verfgbar.

5 Nur im Internet verfligbar.
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30/2007
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14/2007
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15/2007
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16/2007
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17/2007
Profitability of Western European banking systems:
panel evidence on structural and cyclical deter-
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18/2007
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Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20012

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20012
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August 19992

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
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