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Konjunkturlage

Gesamtwirtschaft

Die deutsche Wirtschaft ist im Herbst 2006
weiter kraftig gewachsen. Die gesamtwirt-
schaftliche Produktion stieg saison- und
kalenderbereinigt um 0,9 %. Damit hat sich
das Expansionstempo gegenlber dem dritten
Quartal, in dem die Zunahme 0,8 % betragen
hatte, sogar noch etwas erhoht. Binnen Jah-
resfrist belief sich das Wachstum des Brutto-
inlandsprodukts (BIP) im Herbst kalender-
bereinigt auf 3,7 %. Zu dem betrachtlichen
Anstieg haben neben der starken konjunktu-
rellen Dynamik mehrere Sonderfaktoren bei-
getragen, so dass die konjunkturelle Grund-
tendenz etwas Uberzeichnet sein durfte.

Am guten BIP-Ergebnis im letzten Jahresvier-
tel 2006 hatte die auBenwirtschaftliche Seite
einen bedeutenden Anteil. So nahmen die Ex-
porte im Berichtszeitraum mit 6 % ausgespro-
chen kraftig gegenlber dem Sommerquartal
zu, was allerdings auch mit Nachmeldungen
im Zusammenhang steht. Der Anstieg der Im-
porte fiel mit 12 % deutlich geringer aus.
Rechnerisch ergibt dies einen Wachstumsbei-
trag des AuBenhandels von gut zwei Prozent-
punkten. Zudem zogen die realen Ausgaben
flr Bauten, auch beginstigt durch die milde
Witterung, saisonbereinigt um 1% % an; bei
den Ausristungen war es 2%. Dagegen
Ubertraf der private Konsum das Niveau der
Vorperiode nur um % %. Zwar hatte es Vor-
zieheffekte im Zusammenhang mit der Mehr-
wertsteuererhdohung bei Gebrauchsgutern ge-
geben. Doch haben die privaten Haushalte
die realen Ausgaben fur Verbrauchsguter ein-

Bruttoinlands-
produkt
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland |gewerbe
2006 2. Vj. 117,5 104,1 134,1 76,5
3.Vj. 121,9 108,0 139,3 75,9
4.Vj. 121,7 108,4 138,1 73,0
Nov. 121,7 108,5 138,1 74,5
Dez. 122,6 109,1 139,4 71,3
2007 Jan. 121,4 109,0 136,8 82,3
Produktion; 2000 = 100
Industrie
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten gewerbe
2006 2. Vj. 112,1 113,9 117,0 81,7
3.Vj. 114,6 117,5 119,8 83,7
4.Vj. 115,3 118,8 121,2 85,2
Nov. 115,9 118,7 123,2 86,7
Dez. 116,1 120,1 121,1 86,1
2007 Jan. 118,7 121,7 126,6 89,6
AuBenhandel; Mrd € nachr.:
Leis-
tungs-
bilanz-
saldo;
Ausfuhr | Einfuhr Saldo Mrd €
2006 2. Vj. 215,33 178,86 36,47 28,79
3.Vj. 226,24 187,25 38,99 27,47
4.Vj. 239,42 188,60 50,82 43,60
Nov. 80,12 61,07 19,05 15,37
Dez. 78,66 63,94 14,72 16,30
2007 Jan. 78,74 62,95 15,79 9,08
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene Arbeits- iArbeits-
tatige Stellen lose e
quote
Anzahlin 1 000 in %
2006 2. Vj. 39 041 517 4 605 11,0
3.Vj. 39 200 595 4420 10,6
4.Vj. 39 321 680 4204 10,1
Dez. 39 369 707 4083 9,8
2007 Jan. 39412 669 3976 9,5
Febr. 644 3897 9,3
Erzeuger-
preise
gewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro- braucher-
preise dukte Baupreise | preise
2000 = 100
2006 2. Vj. 106,9 116,7 104,4 110,1
3.Vj. 107,7 117,7 105,9 110,5
4.Vj. 106,6 117,8 107,1 110,6
Dez. 106,8 117,8 110,6
2007 Jan. 105,8 117,9 11,1
Febr. 106,2 118,1 111,2

* Erlauterungen siehe: Statistischer Teil, X, und Statisti-
sches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen.
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geschrankt. In der Summe trug die inlandi-
sche Endnachfrage knapp einen halben Pro-
zentpunkt zum Wachstum bei. Da ein groBe-
rer Teil der zusatzlichen Nachfrage vom Lager
genommen wurde, ging von den Vorratsver-
anderungen ein stark dampfender Effekt aus.

Industrie

Zum Jahresauftakt 2007 blieb die Industrie
auf Wachstumskurs. So ist die Produktion im
Januar saison- und kalenderbereinigt um
2% gestiegen, nachdem sich das Expan-
sionstempo im letzten Jahresviertel 2006
verlangsamt hatte. Gegenudber dem Durch-
schnitt des vierten Quartals 2006 entspricht
dies einer Zunahme um 3 %. Zwar hat es in
der Statistik eine Anderung des Berichtskrei-
ses gegeben. Doch auch unabhangig hiervon
ergibt sich eine kraftige Zunahme der indus-
triellen Erzeugung. Der Vorjahrsabstand ver-
gréBerte sich auf knapp 9 %.

Der Auftragseingang in der Industrie ist je-
doch im Januar saison- und kalenderbereinigt
um 1% gegeniiber dem Dezember gesunken
und lag damit um % unter dem Durch-
schnitt der Herbstmonate. Dabei konnten die
inldndischen Geschaftsabschlisse gegentber
dem vierten Quartal leicht zulegen, wahrend
aus dem Ausland — insbesondere den Nicht-
EWU-Landern — weniger Bestellungen eintra-
fen. Im Vergleich zum Jahresendquartal fiel
das Minus bei der Inlandsnachfrage nach
Kraftfahrzeugen besonders deutlich aus. Aus-
schlaggebend daflr war der starke Riickgang
der Nachfrage der privaten Haushalte nach
neuen Pkw, der jedoch vor dem Hintergrund
der umfangreichen Vorzieheffekte im letzten

Produktion

Nachfrage



AuBenhandel

Bauproduktion

Quartal 2006 zu sehen ist. Im klassischen Ein-
zelhandel (ohne Pkw) lassen sich die damp-
fenden Effekte der Mehrwertsteuererh6hung
ebenfalls beobachten. Nach den jetzt vorlie-
genden Angaben rutschten die Einzelhandels-
umsatze im Januar kraftig nach unten (4 V2 %),
wobei — wie erwartet — der Rickgang vor
allem bei dauerhaften Konsumgttern sehr
ausgepragt war.

Der Wert der Warenausfuhren lag im Januar
saisonbereinigt auf dem Stand des Dezember
und damit 1% % unter dem Niveau des
Jahresendquartals, fur das wegen statistischer
Nachmeldungen besonders hohe Exportzah-
len gemeldet worden waren. Die nominalen
Importe gingen um 1%2% gegenlUber dem
Vormonat zurlick, in dem nicht zuletzt auf-
grund der genannten Vorzieheffekte das Plus
sehr deutlich ausgefallen war. Aufgrund einer
Anderung in der methodischen Erfassung
(Warenbewegungen und Leistungen im Zu-
sammenhang mit Reparatur- und Wartungs-
arbeiten sind nicht mehr im Spezialhandel
enthalten) werden seit Jahresanfang im Ver-
gleich zum Jahr 2006 allerdings etwas nied-
rigere Ausfuhren und Einfuhren ausgewiesen.
Der Handelsbilanziberschuss weitete sich im
Januar um 1 Mrd € auf 15% Mrd € aus.

Bauhauptgewerbe

Die Produktion im Bauhauptgewerbe zog im
Januar stark an, und zwar saison- und
kalenderbereinigt um 4%. Hierzu hat die
ungewohnlich milde Witterung mafBgeblich
beigetragen. Insbesondere im Tiefbau, der
sich zuletzt als recht volatil erwies, nahm die

Erzeugung kraftig zu. Der Vorjahrsabstand
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der Bauproduktion insgesamt vergroBerte
sich in der kalenderbereinigten Betrachtung
auf 35%. Hier ist allerdings ein starker Basis-
effekt im Spiel, weil im Januar 2006 die Pro-
duktion witterungsbedingt deutlich zurtck-
gegangen war.

Die Baunachfrage ist zu Jahresbeginn nach
einem schwachen Dezember-Ergebnis ausge-
sprochen kraftig gestiegen, und zwar um sai-
sonbereinigt 15" %. Gegentber dem Jahres-
endquartal betrug das Plus 12%%. Neben
dem Hochbau legte insbesondere der Tiefbau
zu. Nachdem die offentlichen Hénde gegen
Jahresultimo ihre Nachfrage deutlich zuriick-
gefahren hatten, vergaben sie im Januar — vor
allem fur den StraBenbau — betrachtlich mehr
Auftrage. Der gewerbliche Hochbau konnte
an die positive Tendenz des Herbstquartals mit
einer starken Zunahme der Geschaftsab-
schlisse im Januar ankndpfen. Hierin spiegelt
sich das wachsende Gewicht der Erweite-
rungsinvestitionen angesichts der guten allge-
meinen wirtschaftlichen Entwicklung wider.
Bei der Interpretation ist allerdings auch zu be-
rlcksichtigen, dass die milde Witterung nicht
nur die Produktion, sondern erfahrungsge-
malB auch die Auftragsvergabe begunstigt.
Die Wohnungsbaunachfrage, die im spateren
Jahresverlauf 2006 wieder schwacher tendiert
hatte, nahm saisonbereinigt gegenlber dem

Dezember um 12 % zu.

Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich nach dem Jah-
reswechsel die glnstige Entwicklung fortge-
setzt. Die Zahl der Erwerbstatigen belief sich
saisonbereinigt im Januar nach ersten Schat-

Baunachfrage

Beschéftigung
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zungen des Statistischen Bundesamtes auf
39,41 Millionen Personen. Das waren 43 000
Personen mehr als im Dezember und 543 000
mehr als vor einem Jahr. Erstmals seit langem
hat die Kurzarbeit im Dezember wieder zuge-
nommen. Ursache hierfir ist die Einflhrung
des Saisonkurzarbeitergeldes im Baugewer-
be. Im Februar war die Zahl der offenen Stel-
len zwar riicklaufig. Dies reflektiert aber nicht
eine konjunkturelle Tendenz, sondern ledig-
lich eine Anderung bei der Erfassung der Sai-
sonstellen. Die Stellenangebote fir ungefor-
derte ,normale” sozialversicherungspflichtige
Arbeitspldtze sind nach den Angaben der Bun-
desagentur fur Arbeit weiter gestiegen. Die
Zahl der sozialversicherungspflichtig Beschaf-
tigten selbst Ubertraf im Dezember den Vormo-
nat um 26 000 Personen. Im Vorjahrsvergleich
entspricht dies einem Zuwachs von 452 000.

Die registrierte Arbeitslosigkeit ist im Februar
erneut merklich gesunken. Insgesamt waren
saisonbereinigt 3,90 Millionen Personen ar-
beitslos gemeldet. Der vergleichbare Vorjahrs-
stand wurde damit um 826 000 unterschrit-
ten. Die Arbeitslosenquote sank im Vormo-
natsvergleich von 9,5 % auf nunmehr 9,3 %.
Neben der guten Konjunktur trug auch die
milde Witterung zu dem Rlckgang bei.

Preise

Die Preise an den internationalen Rohdlmark-
ten zogen im Februar 2007 spurbar an. Mit
58% US-$ notierte die Olsorte Brent am
Kassamarkt im Durchschnitt um 7% % Uber
dem Stand des Vormonats. Ausschlaggebend
hierfir waren neben der — im Vergleich zum
Januar - kalteren Witterung in den USA gerin-

gere OPEC-Lieferungen sowie starkere geopo-
litische Spannungen. Zuletzt notierte der Kas-
sakurs bei knapp 61 US-$. Terminkontrakte
mit sechs Monaten Laufzeit lagen Mitte Marz
2% US-$ Uber dem Kassamarkt, auf eine Frist
von 18 Monaten waren es 5 US-§$.

Die Einfuhrpreise haben sich in den ersten bei-
den Monaten des Jahres 2007 saisonbereinigt
gegendber dem Durchschnitt der Herbstmo-
nate 2006 um 0,6 % verringert. Auch wegen
eines Basiseffekts bei Energie ging die Vor-
jahrsrate auf 0,8 % zurtick. Die industriellen
Abgabepreise waren im Januar/Februar um
0,2 % hoher als im letzten Jahresviertel. Auch
hier reduzierte sich aufgrund des verstarkten
Preisauftriebs Anfang 2006 der Vorjahrsab-
stand, und zwar auf nunmehr 3,1% im Zwei-
monatsdurchschnitt Januar und Februar.

Auf der Verbraucherstufe sind die Preise im
Februar saisonbereinigt um 0,1% gestiegen.
Dabei verteuerten sich Energie und Dienstleis-
tungen recht kraftig. Ein Gegengewicht dazu
bildeten Preisriickgédnge bei Nahrungsmitteln
und bei gewerblichen Waren sowie die wei-
terhin sehr verhaltene Tendenz bei den Woh-
nungsmieten. Im Vorjahrsvergleich betrug die
Teuerung bei Waren (ohne Tabakprodukte) im
Februar 2007 1,4 %, nach 0,7 % im Dezem-
ber 2006; bei Dienstleistungen (ohne Mieten)
waren es 2,1%, nach 1,0%. Darin kommt
der Einfluss der Mehrwertsteuererhdhung auf
die Preisentwicklung in den beiden vergange-
nen Monaten zum Ausdruck. Die Vorjahrsrate
in der Abgrenzung des nationalen Index be-
trug im Februar unverdndert 1,6%. In der
Abgrenzung des HVPI belief sie sich auf
1,9 %, nach 1,8 %.

Einfuhr- und
Erzeugerpreise

Verbraucher-
preise



Offentliche Finanzen"

Uberschuss der
gesetzlichen
Kranken-
versicherung im
Jahr 2006 auf
Vorjahrsniveau

Ausgaben-
anstieg wie im
Vorjahr

Gesetzliche Krankenversicherung

Die gesetzliche Krankenversicherung erzielte
im Jahr 2006 einen Uberschuss von knapp
2 Mrd €, der damit ebenso hoch ausfiel wie
ein Jahr zuvor.? Allerdings Ubertraf allein
der Bundeszuschuss fur versicherungsfremde
Leistungen mit 4,2 Mrd € seinen Vorjahrswert
um 1,7 Mrd €. Sowohl die Ausgaben als auch
die Einnahmen wuchsen um 2%2%. Die Bei-
tragseinnahmen erhéhten sich dabei mit ins-
gesamt fast 1'2% wieder deutlich kraftiger
als in den Vorjahren. Hierzu hat die gunstige
konjunkturelle Entwicklung, nicht zuletzt
durch den seit Anfang des Jahres 2006 zu
beobachtenden Wiederanstieg der sozialver-
sicherungspflichtigen Beschaftigung, beigetra-
gen. Die beitragspflichtigen Entgelte (Grund-
lohnsumme) haben um 3% % zugenommen.
Hinzu kam eine dynamische Entwicklung im
Bereich der geringfligigen Beschaftigung, die
insbesondere im ersten Halbjahr noch kraftig
zunahm. Danach verlangsamte sich der Zu-
wachs bei den Minijobs, fiir die der pauschale
Abgabensatz zur Jahresmitte 2006 von 25 %
auf 30 % angehoben worden war. Der fir die
Krankenkassen relevante Beitragssatz stieg
dabei von 11% auf 13 %, wahrend gleichzei-
tig der Beitrag fur Empfénger von Arbeits-
losengeld Il reduziert wurde. Der durchschnitt-
liche allgemeine Beitragssatz lag hingegen
weitgehend unverdndert bei 14,2 %.

Die Leistungsausgaben Uberschritten im Jahr
2006 ihr Vorjahrsniveau um 2% %. Dabei
schlug insbesondere ein Anstieg um fast 3%
bei den Aufwendungen fir die Krankenhaus-
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Finanzen der gesetzlichen
Krankenversicherung™®

vierteljahrlich

Mrd €
4
|
40
log. MaBstab /i
39 : M
Einnahmen il
38 /
37
36
35 —
4 Ausgabe
33 Mrd €

lin. MaB3stab

Uberschuss (+) bzw. Defizit (=) I +2

2004 2005 2006

* Vorlaufige Vierteljahresergebnisse (KV45),
ohne Zahlungen im Rahmen des Risikostruk-
turausgleichs.
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behandlung zu Buche, die mit gut einem
Drittel den groBten Einzelposten unter den
gesamten Krankenversicherungsausgaben
ausmachen. Allerdings zeigte sich in der un-
terjahrigen Entwicklung hier zuletzt eine deut-
liche Abschwéachung. Bei den Arzneimittel-
ausgaben konnte der zuvor zu beobachtende
massive Ausgabenanstieg mit dem Inkrafttre-
ten des Gesetzes zur Verbesserung der Wirt-

schaftlichkeit in der Arzneimittelversorgung

1 Im Rahmen der Kurzberichte werden aktuelle Ergebnis-
se der offentlichen Finanzen erldutert. In den Vierteljah-
resberichten (Februar, Mai, August, November) erfolgt
eine umfassende Darstellung der Entwicklung der 6ffent-
lichen Haushalte im jeweils vorangegangenen Quartal.
Detaillierte statistische Angaben zur Haushaltsentwick-
lung und zur Verschuldung finden sich im Statistischen
Teil dieses Berichts.

2 Ohne Zahlungen im Rahmen des Risikostrukturaus-
gleichs. Nach den vorlaufigen Statistiken (KV 45) tber-
stiegen die Ausgaben die Einnahmen im Rahmen des
Risikostrukturausgleichs in den Jahren 2005 und 2006
um jeweils knapp 0,4 Mrd €.
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Zur Anhebung des gesetzlichen Rentenalters auf 67 Jahre

Stellungnahme gegeniber dem Ausschuss fir Arbeit und Soziales des Deutschen Bundestages

(Offentliche Anhérung vom 26. Februar 2007)

Demographie und grundlegender Reformbedarf

Die durchschnittliche Rentenbezugsdauer ist seit 1970 von rund
11 Jahren bis 2005 auf etwa 17 Jahre gestiegen. Dabei ist das
durchschnittliche Zugangsalter bei den Altersrenten im gleichen
Zeitraum um gut ein Jahr gesunken. Entscheidend fur den lange-
ren Rentenbezug ist freilich die deutlich gestiegene Lebens-
erwartung. Ausweislich der Sterbetafeln des Statistischen Bun-
desamtes lag die Lebenserwartung der 65-jahrigen Frauen An-
fang der siebziger Jahre bei 15,3 Jahren und die der Manner bei
12,2 Jahren. In der jungsten Sterbetafel (2003/2005) wird dage-
gen fur Personen, die das 65. Lebensjahr vollendet haben, eine
fernere Lebenserwartung von 19,9 Jahren fur Frauen und 16,5
Jahren fur Manner ausgewiesen. Allein in den vorangegangenen
vier Jahren ist diese fernere Lebenserwartung bei Frauen um 0,5
und bei Mannern um 0,7 Jahre gestiegen. Bis zum Jahr 2030
rechnet die Bundesregierung in Anlehnung an die 11. koordi-
nierte Bevolkerungsvorausberechnung des Statistischen Bundes-
amtes mit einem weiteren Anstieg um jeweils rund 2% Jahre.
Der erfreulicherweise anhaltende Anstieg der ferneren Lebens-
erwartung bedeutet bei gegebenem Rentenrecht eine kontinuier-
liche Leistungsausweitung der gesetzlichen Rentenversicherung,
zu deren Finanzierung die Einnahmen entsprechend gesteigert
werden mussen. Sollen die mit einem wachsenden Beitragssatz
verbundenen negativen Beschaftigungseffekte aufgrund der
Verbreiterung des Abgabenkeils zwischen Produzenten- und
Konsumentenlohn einerseits und die intergenerative Umvertei-
lung zulasten der Jingeren andererseits vermieden werden,
muss diese Leistungsausweitung begrenzt werden. Beide Effekte
beruhen letztlich auf einem Renditenachteil der gesetzlichen
Rentenversicherung gegenuber kapitalgedeckten Vorsorgefor-
men, der sich auch als implizite Besteuerung umschreiben lasst.

Es reicht dabei aus Sicht der gesetzlichen Rentenversicherung
nicht aus, allein das tatsachliche durchschnittliche Rentenalter zu
erhéhen. Die auszuzahlenden Renten wurden in diesem Fall
namlich nicht nur wegen der zusatzlichen Beitragsleistungen,
sondern auch aufgrund der dann entfallenden Abschlage (bzw.
der hinzukommenden Zuschlage) deutlich hoher ausfallen.
Durch diese Effekte wirde die Wirkung der kiirzeren Rentenbe-
zugsdauer weitgehend kompensiert. Zwar ergaben sich wahrend
einer Anpassungsphase positive Vorfinanzierungseffekte, weil
unmittelbar langer Beitrdge entrichtet wirden und voruberge-
hend geringere Rentenauszahlungen anfielen. Mit der Zeit wur-
den jedoch die individuell héheren Rentenanspriiche diesen
Effekt wieder neutralisieren. Gleiches gilt auch fur die Auswei-
tung der sozialversicherungspflichtigen Erwerbstatigkeit, die
lediglich vortibergehend zu einer Entlastung der gesetzlichen
Rentenversicherung fuhren kann. Um dauerhaft eine finanzielle
Entlastung zu realisieren, muss das gesetzliche Rentenalter ange-
hoben werden, wenn nicht der Beitragssatz immer weiter zu-
oder die individuellen monatlichen Renten abnehmen sollen.

Reformansatz des RV-Altersgrenzenanpassungsgesetzes
Der im Entwurf des RV-Altersgrenzenanpassungsgesetzes vor-

gesehene Anstieg des gesetzlichen Rentenalters von 65 auf
67 Jahre bis zum Jahr 2029 entspricht nicht dem Anstieg der fer-

Deutsche Bundesbank

neren Lebenserwartung um 2" Jahre. Um den diesbezlglichen
Druck auf den Beitragssatz zu kompensieren, ist dies aber auch
nicht erforderlich. Vielmehr kommt es vor allem darauf an, dass
das Verhaltnis von Rentnern zu Beitragszahlern infolge der stei-
genden Lebenserwartung nicht zunimmt. Auf den Einzelfall be-
zogen sollte also ein Anstieg des Verhaltnisses von Renten-
bezugsdauer zu beitragspflichtiger Erwerbsphase vermieden
werden. Wenn ein 65-jahriger Rentenversicherter im Jahr 1970
beispielsweise 45 Beitragsjahre aufweisen konnte und eine
statistische Lebenserwartung von knapp 77 Jahren hatte, so er-
gab sich fur ihn eine Relation von Rentenbezugsdauer zur Er-
werbsdauer von 26'2%. Bis zum Jahr 2004 ist die Lebenserwar-
tung 65-jahriger Manner auf 81'%: Jahre gestiegen. Die voraus-
sichtliche Rentenbezugsdauer betrug damit bereits 362 % der
Erwerbsdauer. Ohne eine Anhebung des gesetzlichen Rentenal-
ters durfte die relative Rentenbezugsdauer bis zum Jahr 2030
weiter auf 42 % steigen, was einer statistischen Lebenserwar-
tung der 65-jahrigen Manner von dann gut 84 Jahren entspricht.
Mit der Anhebung des gesetzlichen Rentenalters wird aus heuti-
ger Sicht dagegen ein Wert von 36%:% im Jahr 2030 erreicht
werden, weil die Rentenbezugsphase kurzer und die Erwerbs-
phase langer ausfallt.

Problematische Ausnahmeregelung

Der Gesetzentwurf zum RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz
sieht weiter vor, dass Versicherte mit mindestens 45 Pflichtbei-
tragsjahren auch weiterhin mit Vollendung ihres 65. Lebensjah-
res abschlagsfrei in Rente gehen kénnen. Damit wird jedoch das
die gesetzliche Rentenversicherung pragende Prinzip der Teilha-
beaquivalenz durchbrochen. Annéahernd gleiche Beitragszahlun-
gen fuhren kunftig zu unterschiedlichen Rentenansprtchen, nur
weil die Anzahl der Jahre, Gber die hinweg die Beitrage entrich-
tet werden, voneinander abweicht. Wahrend ein Versicherter
mit 45 Pflichtbeitragsjahren ohne Abschlage ab 65 Jahren in
Rente gehen kann, muss ein anderer Versicherter, der in 40 Jah-
ren insgesamt die gleichen, pro Jahr aber auf ein (um jeweils
12,5%) hoheres beitragspflichtiges Einkommen bezogene Bei-
trage geleistet hat, Abschlage in Hohe von 7,2% in Kauf neh-
men. Die Versicherten mit mindestens 45 Pflichtbeitragsjahren
bleiben nicht nur von der Leistungsbegrenzung verschont, son-
dern profitieren nicht zuletzt auch von dem - im Vergleich zur
Situation ohne Anhebung des gesetzlichen Rentenalters — gerin-
geren Beitragssatz und den damit verbundenen starkeren Ren-
tenerhéhungen. In der Begrindung des Gesetzentwurfs wird
dies zu Recht als ein Privileg der besonders langjahrig Versicher-
ten bezeichnet, das von den Ubrigen Rentenversicherten finan-
ziert werden muss.

Modifikation der Schutzklausel

Neben der Anhebung des gesetzlichen Rentenalters wird mit
dem RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz auch die Schutzklausel
modifiziert, die bislang eine Kurzung des Rentenzahlbetrags
aufgrund eines steigenden Beitragssatzes, eines hoheren Alters-
vorsorgeanteils fur die ,Riester-Rente” oder eines wachsenden
Rentnerquotienten ausschloss. Nominale Leistungsminderungen
sind nur dann méglich, wenn und soweit auch die durchschnitt-



lichen Entgelte der Beitragszahler gesunken sind. Daraus folgt,
dass im Fall geringer nominaler Lohnsteigerungen die oben auf-
gefuhrten anpassungsdampfenden Faktoren der Rentenformel
ihre Wirksamkeit verlieren und damit die angestrebten Beitrags-
satzziele nicht eingehalten werden kénnen. Immer dann, wenn
deswegen die Rentenanpassung im Vergleich zur Summe der
beitragspflichtigen Entgelte kraftiger als in den Vorausberech-
nungen vorgesehen steigt, fallt das Rentenniveau irreversibel
hoher aus. Dies erfordert einen auf Dauer héheren Beitragssatz.
Mit der Modifikation der Schutzklausel wird diese Irreversibilitat
aufgehoben: In den Jahren nach 2010 sollen positive Rentenan-
passungen halbiert werden, bis die kumulierten unterlassenen
Rentenminderungen nachgeholt sein werden. Dies ist im Sinne
eines wie geplant gedampften Beitragssatzanstiegs zu begriBen.

Finanzielle Auswirkungen des RV-Altersgrenzenanpassungs-
gesetzes

Die finanziellen Auswirkungen der Anhebung des gesetzlichen
Rentenalters hangen von den Reaktionen der Versicherten ab.
Zwar ist es auf Dauer weitgehend unerheblich fur die Finanzlage
der gesetzlichen Rentenversicherung, ob die Betroffenen tat-
sachlich mit 67 Jahren oder friher unter Inkaufnahme der Ab-
schlage in Rente gehen — soweit die Abschlage versicherungs-
mathematisch adaquat sind. Finanzielle EinbuBen sind jedoch in
dem MaBe zu erwarten, wie fur den Einzelnen vorteilhaftere
Auswege etwa Uber die Erwerbsminderungsrente beschritten
werden. Weiterhin hangt die beitragssatzdampfende Wirkung
der Rentenaltersanhebung davon ab, inwieweit eine langere
Beschaftigung der Alteren die Beschaftigungschancen der Jin-
geren beeintrachtigt. Selbst im Grenzfall einer vollstandigen Ver-
drangung wurden sich noch finanzielle Entlastungen fur die Bei-
tragszahler insgesamt ergeben, weil die Renten erst spater bezo-
gen werden und dies nicht durch versicherungsmathematische
Zuschlage kompensiert wird. Die Verdrangung wird im Ubrigen
umso schwacher ausfallen, je besser es durch Reformen am Ar-
beitsmarkt gelingt, hier Angebot und Nachfrage besser in Ein-
klang zu bringen.

Riickkoppelungseffekte liber den Beitragssatz und
den Nachhaltigkeitsfaktor

Die finanzielle Entlastung wird allerdings durch gegenlaufige
Effekte zum Teil wieder kompensiert. So fallen die jahrlichen
Rentenanpassungen infolge des niedrigeren Beitragssatzes
hoher aus. AuBerdem wirkt der Nachhaltigkeitsfaktor weniger
anpassungsmindernd, wenn das Verhaltnis von Standardrent-
nern zu Durchschnittsbeitragszahlern (Rentnerquotient) weniger
stark steigt. Wird beispielsweise der tatsachliche Renteneintritt
auf 67 Jahre hinausgeschoben, so verandert sich zwar die Anzahl
der Standardrentner kaum, weil einer geringeren Rentnerzahl
hohere Pro-Kopf-Renten gegentiberstehen. Doch nimmt die Zahl
der Durchschnittsbeitragszahler bei einer insgesamt héheren Er-
werbsbeteiligung zu. Der Rentnerquotient wird entsprechend
niedriger ausfallen. Wurde dagegen weiterhin am Rentenalter
von 65 Jahren festgehalten, so bliebe die Anzahl der Durch-
schnittsbeitragszahler weitgehend unverandert. Doch wiurde
dann die Zahl der Standardrentner sinken: Eine unveranderte
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Rentnerzahl wurde aufgrund der nun falligen Abschlage nur
noch eine geringere durchschnittliche Rente beziehen kénnen.
SchlieBlich wird die beitragssatzdampfende Wirkung eines stei-
genden gesetzlichen Rentenalters umso starker eingeschrankt, je
mehr die Ausnahmeregelung fur Versicherte mit mindestens
45 Pflichtbeitragsjahren in Anspruch genommen werden kann. Je
weiter die Definition dieses Personenkreises gewahlt wird, desto
teurer wird die Ausnahmeregelung und umso gréBer ist das
Risiko, dass die Beitragssatzziele von hochstens 20 % bis zum Jahr
2020 beziehungsweise hochstens 22 % bis 2030 verfehlt werden.

Verlangerung des Erwerbslebens nicht nur fiir
Rentenversicherung von Bedeutung

Bei der Diskussion um die Entwicklung des gesetzlichen Renten-
alters geht es nicht allein um die gesetzliche Rentenversiche-
rung, sondern auch um die Finanzierung der Ubrigen Sozialver-
sicherungssysteme sowie der Haushalte der Gebietskorperschaf-
ten und letztlich die Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen
Produktionspotenzials. Zur Verteilung steht nur das zur Ver-
figung, was zuvor produziert worden ist. Daher wurde es
schwerwiegende Probleme aufwerfen, wenn auf das Mitwirken
eines immer groBeren Teils der Bevolkerung am Erwerbsleben
verzichtet und gleichzeitig ein immer langerer Ruhestand finan-
ziert wirde. Hierzu kédme es jedoch, wenn das gesetzliche Ren-
tenalter unverandert bliebe. Parallel zur Anhebung des gesetz-
lichen Rentenalters sollten noch bestehende Hindernisse, die
heute eine langere Beschaftigung der Alteren erschweren, abge-
baut werden. Hierzu zahlt nicht zuletzt die seit langen Jahren
verfolgte Beglinstigung der Fruhverrentung. Die damit gesetz-
ten Anreize wurden sowohl bei Arbeitgebern wie bei Arbeitneh-
mern aufgegriffen und haben die Erwartungen an einen frahen
Rentenbeginn verfestigt. Dies durfte auch eine Ursache dafur
sein, dass auf die Fortbildung Alterer haufig verzichtet und die
notwendige Weiterqualifikation zu frih aufgegeben wird. In
diesem Zusammenhang wird mit der allmahlichen Anhebung
des gesetzlichen Rentenalters ein wichtiges Signal fur alle Betei-
ligten gesetzt, dass ein langeres Arbeitsleben notwendig ist.

Weitergehender Reformbedarf tiber das Jahr 2030 hinaus

Die demographische Entwicklung endet nicht mit dem Jahr
2030. Die Vorausberechnungen lassen vielmehr darauf schlieBen,
dass auch danach die fernere Lebenserwartung weiter steigen
wird. Insofern ware es verfehlt, den Eindruck zu erwecken, dass
das Rentenalter von 67 Jahren das Ende der Entwicklung sein
kénnte. Um allen Beteiligten mehr Planungssicherheit zu geben,
erscheint es daher erwagenswert, das gesetzliche Rentenalter di-
rekt an die Veranderung der Lebenserwartung anzubinden. Eine
diesbezugliche Diskussion kénnte besser fundiert werden, wenn
die Bundesregierung den Ublichen Vorausberechnungshorizont
fur die Entwicklung der gesetzlichen Rentenversicherung Uber
das Jahr 2030 hinaus verlangert. Das Jahr 2030 ist seit dem Ren-
tenreformgesetz 1992 der regelmaBige Endzeitpunkt. Auf inter-
nationaler Ebene wird aber bereits haufig bis zum Jahr 2050
kalkuliert. Wenngleich mit dem Projektionszeitraum auch die
Unsicherheiten zunehmen, erscheint mittlerweile eine Auswei-
tung des Prognosehorizonts dennoch angebracht.

"
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Finanzen der sozialen
Pflegeversicherung™®

vierteljahrlich
Mrd €
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* Vorlaufige Vierteljahresergebnisse (PV45).
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nicht nur gestoppt, sondern (voriibergehend)
sogar in einen Ruckgang umgekehrt werden.
Im Gesamtjahr ergab sich allerdings noch ein
Zuwachs von knapp 2 % (nach +16%:% ein
Jahr zuvor). Bei der zahnarztlichen Behand-
lung kam es nach anfénglichen deutlichen
Ausgabenriickgangen infolge der zum 1. Ja-
nuar 2005 eingefiihrten befundbezogenen
Festzuschiisse beim Zahnersatz nunmehr zu
einer Gegenbewegung (+4 %). Die Ausgaben
fir das Krankengeld sanken nochmals um fast
3%. Allerdings war hier im letzten Quartal
wieder ein Anstieg gegeniber dem Vorjahr zu
beobachten.

Im laufenden Jahr sind die Krankenkassen
mit einer Kirzung des Bundeszuschusses um
1,7 Mrd € und Mehrausgaben aufgrund der
Umsatzsteuererhdhung von rund 1 Mrd €

konfrontiert. Damit stieg der Druck zur Anhe-
bung der Beitragssatze. Derzeit liegt der
durchschnittliche allgemeine Beitragssatz bei
14,8 % (einschl. Sonderbeitrag der Arbeit-
nehmer bzw. der Rentner) und damit einen
halben Prozentpunkt Uber dem Niveau zum
Ende des Vorjahres. Die dadurch erzielbaren
Beitragsmehreinnahmen kénnten insgesamt
einen erneuten Uberschuss erméglichen, der
zum Abbau der noch immer bei einzelnen
Kassen vorhandenen Schulden, teilweise aber
auch zum Aufbau der gesetzlich vorgeschrie-
benen Rucklagen notwendig ist. Die weitere
Beitragsentwicklung in der gesetzlichen Kran-
kenversicherung kénnte sich ab dem 1. April
2007 allerdings strukturell verandern, wenn
mit dem Inkrafttreten des GKV-Wettbewerbs-
starkungsgesetzes von den umfangreichen
neuen Moglichkeiten zur EinfGhrung und Ge-
staltung von Selbstbehalt- und Beitragsriick-
erstattungstarifen Gebrauch gemacht wird.
Der allgemeine Beitragssatz verliert damit an
Aussagekraft.

Soziale Pflegeversicherung

Die soziale Pflegeversicherung verzeichnete
im vergangenen Jahr einen Uberschuss von
knapp 2 Mrd €. Der positive Saldo beruht
allerdings ausschlieBlich auf einmaligen Mehr-
einnahmen durch die Vorverlegung von Ab-
fihrungsterminen fur die Sozialversiche-
rungsbeitrage.® Dadurch wurden im Jahr
2006 anndhernd 13 Monatsbeitrdge verein-
nahmt. Im endgultigen Jahresergebnis, das

3 In der gesetzlichen Krankenversicherung kam dieser
Effekt nicht zum Tragen, weil dort bereits in den unter-
jahrigen Finanzstatistiken eine periodengerechte Verbu-
chung erfolgt.

Uberschuss der
sozialen Pflege-
versicherung



erst Mitte 2007 vorgelegt wird, werden die
Beitragseinnahmen dagegen nicht kassenma-
Big, sondern periodengerecht verbucht wer-
den. Damit werden sich die schatzungsweise
auf knapp 1 Mrd € belaufenden einmaligen
Mehreinnahmen dort nicht auswirken, und es
wird statt des Uberschusses voraussichtlich
ein Defizit in ahnlicher GréBenordnung aus-
gewiesen. Auf der Ausgabenseite kam es zu
einem moderaten Anstieg um 1%. Der Trend
von Geld- zu Sachleistungen hielt weiter an.
Wahrend erstere um 1% % sanken, ergab
sich bei letzteren ein Anstieg um 2 %. Im lau-
fenden Jahr ist trotz der konjunkturellen Bele-
bung am Arbeitsmarkt mit einem Defizit zu
rechnen, wodurch die liquiden Ricklagen, die
2006 durch die vorgezogenen Beitragsabfih-
rungstermine auf 32 Mrd € angestiegen sein
durften, wie in den Jahren zuvor abgeschmol-

zen werden.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Renten-
markt war im Januar 2007 sehr lebhaft. Ins-
gesamt setzten deutsche Emittenten Schuld-
verschreibungen fir 116,0 Mrd € ab, nach
76,2 Mrd € im Dezember. Die Tilgungen fie-
len mit 86,9 Mrd € etwas geringer aus als zu-
letzt, so dass nach Berlcksichtigung von
Ruckzahlungen und Eigenbestandsverdnde-
rungen im Ergebnis 31,7 Mrd € aufkamen.
DarUber hinaus wurden im Januar in zuvor
nicht erreichtem Umfang auslandische Ren-
tenwerte in Deutschland abgesetzt (27,6
Mrd €). Insgesamt belief sich der Absatz in-
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und auslandischer  Schuldverschreibungen

somit per saldo auf 59,4 Mrd €.

Unter den inlandischen Schuldnern nahmen
im Berichtsmonat die Kreditinstitute den
Kapitalmarkt am starksten in Anspruch (24,7
Mrd €). Dabei erlésten Spezialkreditinstitute
netto 14,6 Mrd €. Die besonders flexibel aus-
gestaltbaren Sonstigen Bankschuldverschrei-
bungen wurden ebenfalls in groBem Umfang
abgesetzt (16,1 Mrd €). Dagegen ging der
Umlauf o6ffentlicher Pfandbriefe und von
Hypothekenpfandbriefen im Ergebnis zurick
(3,7 Mrd € bzw. 2,3 Mrd €).

Die 6ffentliche Hand hat im Januar per saldo
Rentenwerte fur 5,8 Mrd € emittiert. Davon
entfiel der groBte Teil auf den Bund (5,1
Mrd €). Dieser verschuldete sich im kirzeren
Laufzeitbereich mit zweijdhrigen Schatzan-
weisungen (6,5 Mrd €) sowie unverzinslichen
Schatzanweisungen (0,4 Mrd €) und emit-
tierte dartber hinaus 30-jahrige Bundesan-
leihen fir 4,0 Mrd €. Dagegen reduzierte er
seine Verschuldung in zehnjahrigen Bundes-
anleihen sowie in Bundesobligationen (4,8
Mrd € bzw. 1,2 Mrd €), was auf hohe Tilgun-
gen respektive Eigenbestandsveranderungen
zurlckgefthrt werden kann. Die Lander nah-
men den Kapitalmarkt im Januar insgesamt
mit 0,8 Mrd € in Anspruch.

Die nichtfinanziellen Unternehmen verkauf-
ten im Berichtsmonat Schuldverschreibungen
flr netto 1,2 Mrd € am deutschen Renten-
markt. Dabei wurden per saldo ausschlieBlich
Geldmarktpapiere abgesetzt, wahrend der
Umlauf langerfristiger Industrieobligationen
um 1,5 Mrd € zurtickging.
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €

2006 2007
Dezember |Januar

Position Januar

Absatz inlandischer
Schuldverschrei-

bungen 1) 371 -21,2 31,7
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 11,9 -10,4 24,7
Anleihen der
offentlichen Hand 20,1 - 58 58

Auslandische
Schuldverschrei-

bungen 2) 18,3 0,4 27,6
Erwerb
Inlander 28,4 - 24,5 35,5
Kreditinstitute 3) 6,4 -13,7 22,6
Nichtbanken 4) 21,9 -10,7 12,9
darunter:
inlandische
Schuldverschrei-
bungen 14,2 - 62 7,0
Auslander 2) 27,1 3,7 23,8
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 55,4 -20,8 59,4

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. —
3 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Auf der Erwerberseite standen im Januar wie-
derum die Kreditinstitute im Vordergrund. Sie
erwarben im Ergebnis Rentenwerte fir 22,6
Mrd €, wobei es sich fast ausschlieBlich um
Titel auslandischer Schuldner handelte (21,9
Mrd €). lhre Dispositionen in inldndischen
Schuldverschreibungen glichen sich anna-
hernd aus; einem Erwerb von Zinspapieren
offentlicher Schuldner (6,3 Mrd €) standen
Netto-Verkdufe von Rentenwerten privater
Emittenten gegenuber (5,5 Mrd €). Die inlan-
dischen Nichtbanken nahmen Schuldver-
schreibungen im Wert von 12,9 Mrd € in ihre
Portefeuilles und erwarben dabei inlandische
und auslandische Papiere in vergleichbarer
GroBenordnung (7,0 Mrd € bzw. 5,9 Mrd €).
Innerhalb der deutschen Schuldverschreibun-
gen standen insbesondere Titel privater Emit-
tenten in der Gunst der Anleger (9,5 Mrd €).

Auslander engagierten sich mit 23,8 Mrd €
am deutschen Rentenmarkt und erwarben
ebenfalls bevorzugt Papiere privater Schuld-
ner (21,9 Mrd €).

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt hat sich die Emis-
sionstatigkeit im Januar weiter belebt. Insge-
samt emittierten heimische Aktiengesell-
schaften junge Aktien im Kurswert von 1,9
Mrd €, wovon 1,6 Mrd € bérsennotierten
Unternehmen zuzurechnen sind. Des Weite-
ren verduBerten deutsche Anleger in er-
heblichem Umfang auslédndische Dividenden-
werte (21,7 Mrd €), wobei zwei einzelne
Transaktionen — bei einer handelte es sich um
die Auflésung einer Direktinvestitionsbezie-
hung — einen groBen Anteil hatten. Erworben
wurden Aktien per saldo lediglich von inldndi-
schen Kreditinstituten (4,8 Mrd €), die in hei-
mische  Unternehmensanteile investierten
(9,5 Mrd €). Dagegen trennten sich die inlan-
dischen Nichtbanken im Ergebnis sowohl von
deutschen als auch von auslandischen Aktien
(4,4 Mrd € bzw. 17,0 Mrd €). Auch auslan-
dische Anleger verringerten ihr Engagement

am deutschen Aktienmarkt (3,2 Mrd €).

Investmentzertifikate

Bei den inlandischen Investmentfonds kamen
im Januar 5,9 Mrd € auf, die per saldo aus-
schlieBlich den institutionellen Anlegern vor-
behaltenen Spezialfonds zuflossen. Unter den
Publikumsfonds konnten insbesondere die
Offenen Immobilienfonds im Ergebnis — trotz
traditionell hoher Ausschittungen im Januar —
Mittel anziehen (2,0 Mrd €). Gemischte

Aktienabsatz
und -erwerb

Absatz von
Investment-
zertifikaten



Erwerb von
Investment-
zertifikaten

Fonds, Gemischte Wertpapierfonds und
Geldmarktfonds haben ebenfalls in geringe-
rem Umfang Anteilscheine verkauft. Dage-
gen mussten Aktien- und Rentenfonds erneut
netto Mittel an die Anleger zurtickzahlen (1,2
Mrd € bzw. 1,1 Mrd €). Auslandische Invest-
mentzertifikate wurden im Januar am deut-

schen Kapitalmarkt fir 5,9 Mrd € abgesetzt.

Auf der Erwerberseite standen fast ausschlief3-
lich inlandische Anleger. Dabei erhéhten Kre-
ditinstitute ihre Bestande an inlandischen In-
vestmentzertifikaten um 0,3 Mrd € und an
auslandischen Anteilscheinen um 0,1 Mrd €.
Dagegen stockten die heimischen Nichtbanken
ihre Anlagen in Investmentfonds kraftig auf:
Sie erwarben inlandische Investmentfonds-
anteile far 5,4 Mrd € und auslandische Werte
far 5,8 Mrd €. Auslander kauften Zertifikate
far 0,2 Mrd € am deutschen Fondsmarkt.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

AuBenhandel

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Januar
— gemessen an den Ursprungswerten — einen
Uberschuss von 11 Mrd € auf. Der Saldo lag
damit um 4,6 Mrd € unter dem sehr hohen
Vormonatsniveau. Zwar nahm der Aktivsaldo
in der Handelsbilanz weiter zu; die Ver-
schlechterung im Bereich der , unsichtbaren”
Leistungstransaktionen, welche Dienstleistun-
gen, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen so-
wie laufende Ubertragungen umfassen, fiel
jedoch gréBer aus.

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes erhohte sich der Aktivsal-
do im AuBenhandel im Januar um 5,1 Mrd €
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auf 16,2 Mrd €. Nach Ausschaltung von
Saison- und Kalendereinflissen stieg er um
1 Mrd € auf 15% Mrd €. Der Wert der
Warenausfuhren hat sich gegentber dem
Vormonat nicht verandert, wahrend die
nominalen Einfuhren um 1% % sanken.® Ver-
glichen mit dem Durchschnitt des vierten
Quartals 2006 gingen die Exporte im Januar
saisonbereinigt um 1% % zurlick. Dagegen
haben die

Niveau der Monate Oktober bis Dezember

Importe das durchschnittliche
gehalten.

Die ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
wiesen im Januar ein Defizit in Hohe von
3,8 Mrd € auf, nach einem Uberschuss von
5,9 Mrd € im Dezember 2006. Dahinter stan-
den Verschlechterungen in allen drei Teilbilan-
zen. Die Dienstleistungsbilanz schloss mit
einem Passivsaldo von 3,7 Mrd €, verglichen
mit einem Plus von 1,1 Mrd € im Vormonat.
Die Netto-Einnahmen aus grenzlberschrei-
tenden Faktorentgelten verringerten sich um
0,5 Mrd € auf 1,8 Mrd €. Zudem verzeichne-
ten die laufenden Ubertragungen ein Minus
von 1,9 Mrd €, nachdem im Vormonat ein
Aktivsaldo von 2,5 Mrd € verbucht worden

war.

Im Januar fuhrte der grenziberschreitende
Wertpapierverkehr zu Netto-Kapitalexporten
in Hohe von 4,9 Mrd €, nachdem im Monat
davor Zuflisse von 3,8 Mrd € aufgetreten

waren. Ausschlaggebend fur den Um-

4 Aufgrund einer Anderung in der methodischen Erfas-
sung (Warenbewegungen und Leistungen im Zusammen-
hang mit Reparatur- und Wartungsarbeiten sind nicht
mehr im Spezialhandel enthalten) werden seit Januar im
Vergleich zum Jahr 2006 etwas niedrigere Ausfuhren und
Einfuhren ausgewiesen.

15
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2006 2007
Position Jan.” |Dez.n |Jan.
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 68,3 73,5 77,5
Einfuhr (cif) 56,0 62,4 61,4
Saldo +124 | +11,1] +16,2
nachrichtlich;
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 69,8 78,7 78,7
Einfuhr (cif) 57,9 63,9 63,0
Erganzungen zum
AuBenhandel 2) - 20| - 14| - 13
2. Dienstleistungen
Einnahmen 10,4 15,2 10,7
Ausgaben 13,0 14,1 14,4
Saldo - 26| + 11| - 37
3. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) + 240 + 23| + 1,8
4. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 1,0 6,8 0,9
Eigene Leistungen 35 4,2 2,8
Saldo - 24 + 25| - 19
Saldo der Leistungsbilanz + 77| +156| +11,0

1. Vermogenstbertragungen
(Saldo)3) 0,0 00| + 02

IIl. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen -122| +125| + 3,2
Deutsche Anlagen im
Ausland -103| - 07| + 45
Auslandische Anlagen
im Inland - 19| +132| - 1,4
2. Wertpapiere -154| + 38| - 49
Deutsche Anlagen im
Ausland -295| - 39| -258
darunter:
Aktien - 22| + 06| + 77
Anleihen 4) -185| - 51| -22.2
Auslandische Anlagen
im Inland +141) + 7,7 +209
darunter:
Aktien -132| + 29| - 32
Anleihen 4) +224| +16,4| +16,6
3. Finanzderivate - 38| + 06 - 33

4. Ubriger Kapitalverkehr5) | +160| -37.6| + 82
Monetare Finanz-

institute 6) -13,7| -52,7| + 5,0
darunter: kurzfristig -10,3| -299| +123
Unternehmen und
Privatpersonen - 11| + 41 + 43
taat + 240 + 22| + 60
Bundesbank +284 | + 88| - 71
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7) 00| + 03| - 05
Saldo der Kapitalbilanz 8) -155| -203| + 28
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) + 781 + 471 -14,0

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). Ab Januar 2007 ohne Wa-
renlieferungen zur bzw. nach ReparaturNVartunt, die bis
Dezember 2006 uUber die Ergdnzungen zum AuBenhandel
abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf in-
landische Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. —
3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtproduzierten
Vermogensgutern. — 4 Ursprungslaufzeit Gber ein Jahr. —
5 Enthalt Finanz- und Handelskredite, Bankguthaben und
sonstige Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. — 7 Ohne SZR-
Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen. —
8 Saldo der Kapitalbilanz "einschl.” Veranderung der Wah-
rungsreserven.

Deutsche Bundesbank

schwung war das hohere Engagement
deutscher Investoren im Ausland, die fur 25,8
Mrd € ausldndische Wertpapiere kauften (ver-
glichen mit 3,9 Mrd € im Dezember). Dabei
fragten sie vor allem Anleihen nach (22,2
Mrd €), erwarben aber auch Geldmarktpa-
piere (5,4 Mrd €) und Investmentzertifikate
(5,9 Mrd €). Hingegen trennten sie sich von
Aktien (7,7 Mrd €). Auch auslandische Anle-
ger weiteten ihren Portfoliobesitz in Deutsch-
land aus (20,9 Mrd €, nach 7,7 Mrd €). lhre
Kaufe betrafen ebenfalls in erster Linie An-
leihen (16,6 Mrd €) und Geldmarktpapiere
(7,3 Mrd €). Dagegen fuhrten sie ihren Aktien-
bestand in Deutschland zurlck (3,2 Mrd €).

Im Bereich der Direktinvestitionen kam es per
saldo zu Mittelzuflissen (3,2 Mrd €). Aus-
schlaggebend daftr war der Kapitalabzug
deutscher Firmen aus dem Ausland (4,5
Mrd €). Eine wesentliche Rolle spielte dabei
eine BeteiligungsverauBerung im Bankensek-
tor, die die weitere Bereitstellung von Finanz-
mitteln an Auslandsniederlassungen auf dem
Kreditweg Uberkompensierte. Auslandische
Unternehmen flhrten zu Jahresbeginn ihr
Engagement in Deutschland ebenfalls in ge-
ringem Umfang zurlck (1,4 Mrd €), nachdem
sie im Monat zuvor noch als Investoren auf-
getreten waren (13,2 Mrd €). Der Kapitalab-
zug fand dabei im Rahmen konzerninterner
Kredite zwischen auslandischen Firmen und
ihren inlandischen Niederlassungen statt.

Wie bei den Direktinvestitionen waren auch
im Ubrigen Kapitalverkehr Netto-Kapitalim-
porte zu verzeichnen (8,2 Mrd €). Ausschlag-
gebend daftr waren Transaktionen der Nicht-
banken, die in Zuflussen in Hohe von 10,3

Direkt-
investitionen

Ubriger
Kapitalverkehr



Mrd € resultierten. Dabei entfielen auf die
Finanzdispositionen des Staates 6,0 Mrd €,
der in erster Linie voribergehend , geparkte”
Gelder von seinen auslandischen Bankkonten
abzog. Auf Seiten der Unternehmen und
Privatpersonen flossen unverbriefte Mittel in
Hohe von 4,3 Mrd € Uber die Grenzen nach
Deutschland. Im Bankensystem kam es hin-
gegen zu leichten Netto-Kapitalexporten
(2,1 Mrd €). Dabei standen MittelabflUsse bei
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der Bundesbank — in erster Linie durch einen
Forderungsaufbau im Rahmen des GroB-
betragszahlungsverkehrssystems TARGET — in
Hohe von netto 7,1 Mrd € einem Mittelauf-
kommen von 5,0 Mrd € bei den Kreditinstitu-
ten gegenuUber.

Bundesbank
haben sich im Januar — zu Transaktionswerten
gerechnet — leicht erhoht (0,5 Mrd €).

Die  Wahrungsreserven  der
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Die deutsche
Zahlungsbilanz
fur das Jahr 2006
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Die deutschen Exportunternehmen
profitierten 2006 erneut vom allge-
mein kraftigen Wachstum ihrer Ab-
satzmarkte. Zudem spielte die welt-
weit lebhafte Nachfrage nach Investi-
tionsgutern eine wichtige Rolle, die im
deutschen Exportsortiment ein bedeu-
tendes Gewicht haben. Insgesamt ex-
pandierte die deutsche Ausfuhr von
Waren im Jahr 2006 dem Wert nach
um 13% %. Die Einfuhrumsatze wuch-
sen mit 16 %2 % sogar noch etwas krafti-
ger. Ausschlaggebend daftr war die er-
hebliche Verteuerung von importier-
ten Energietragern und Industrieroh-
stoffen. Die Uberschisse in der
Handelsbilanz und in der Leistungs-
bilanz erreichten gleichwohl neue
Hoéchststande. Der Leistungsbilanz-
saldo - gemessen am Bruttoinlands-
produkt (BIP) — stieg auf 5 %.

Der Gegenposten innerhalb der
Zahlungsbilanz findet sich in umfang-
reichen Netto-Kapitalexporten Deutsch-
lands. Vor allem heimische Banken
haben im vergangenen Jahr ihre
Netto-Auslandsforderungen stark aus-
geweitet, was zum Teil sicherlich als
Reflex des Leistungsbilanziiberschusses
gewertet werden kann. AuBerdem ist
durch Direktinvestitionen in gréBerem
Umfang Kapital aus Deutschland abge-
flossen. Der Wertpapierverkehr, der
Ublicherweise besonders rasch die sich
verandernden Bedingungen an den
Finanzmarkten reflektiert, schloss da-
gegen 2006 nahezu ausgeglichen ab.
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Leistungsbilanz

AuBenwirt-
schaftliches
Umfeld

Ausfuhren

Die internationalen Rahmenbedingungen wa-
ren auch 2006 giinstig fur die deutsche Wirt-
schaft. Die Weltwirtschaft expandierte um
gut 5% und damit starker als 2005. Das
Welthandelsvolumen nahm — nach einem An-
stieg um 7% % im Jahr zuvor — um 9% zu.
Die Verschiebungen im internationalen
Wechselkursgefige haben sich 2006 aus
Sicht der deutschen Unternehmen nur wenig
ausgewirkt. Insgesamt wertete der Euro ef-
fektiv geringfligig (um 2 %) auf. Dabei ist
auBerdem zu berlcksichtigen, dass 42 % der
deutschen Ausfuhr in den Euro-Raum gelie-
fert wird. Hier spielen nominale Wechselkurs-
veranderungen gegentber den Wahrungen
von Drittstaaten nur insofern eine Rolle, als
sie die Wettbewerbsfahigkeit der Konkur-
renzanbieter aus Drittldandern verandern. Der
Aufwertung des Euro stand eine weitere
Verbesserung der Kostensituation der hei-
mischen Unternehmen im Vergleich zu den
wichtigsten  auslandischen  Konkurrenten
gegeniber, so dass die preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft im
Jahresdurchschnitt 2006 insgesamt nochmals
um %% stieg." Der relative Preisvorteil
Deutschlands belief sich — gemessen am lang-

fristigen Durchschnitt —auf 62 %.

Die deutschen Exportmarkte expandierten im
Jahr 2006 noch kraftiger als im Vorjahr.
AuBerdem kam den deutschen Unternehmen
zugute, dass Investitionsglter in ihrem Sor-
timent ein relativ hohes Gewicht haben. lhre
Warenausfuhren stiegen 2006 dem Wert
nach um 13% % und damit so deutlich wie
seit dem Boomjahr 2000 nicht mehr. In realer
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Rechnung legten die Exporte um 117 % zu.
Der Preisanstieg war mit 2% doppelt so
stark wie im Vorjahr. Angesichts der spurba-
ren Verteuerung insbesondere von Industrie-
rohstoffen (auf Euro-Basis +34 %) und Rohdl
(Sorte Brent +18"2 %) ist die Erhéhung der
Exportpreise jedoch recht moderat ausgefal-

len.

Die starksten Impulse erhielt die deutsche Ex-
portwirtschaft 2006 von den Landern auBer-
halb der EWU, deren Wirtschaftsleistung sich
insgesamt dynamischer entwickelte als im
Euro-Wahrungsgebiet. Die Ausfuhren in Dritt-
lander expandierten um nominal 16 4% und
real 14" %. Im Ergebnis konnte die heimi-
sche Wirtschaft im Jahr 2006 ihre Marktposi-
tion auBerhalb des Euro-Raums ausbauen.

Die hochsten Exportzuwachse unter den
wichtigen Absatzgebieten wurden in der rus-
sischen Foderation (35%2%) erzielt, deren
Nachfrage nach deutschen Gutern von den
nochmals gestiegenen Einnahmen aus dem
Ol- und Gasgeschéaft getragen wurde. In die
OPEC-Lander wurden ebenfalls deutlich mehr
Waren geliefert (9% %), wenngleich das
Wachstum etwas unter dem der beiden Vor-
jahre blieb. Ein bemerkenswerter Ausfuhr-
erfolg (+29" %) wurde wieder in China er-
reicht, nachdem die Exporte dorthin 2005
kaum gestiegen waren. Augenscheinlich hin-
terlieBen die wirtschaftspolitischen MaBnah-
men, die dort 2006 zur Dampfung des Inves-
titionsbooms ergriffen wurden, noch keine
spirbaren EinbuBen im Auslandsgeschaft der
deutschen Wirtschaft. Auch die Ausfuhren in

1 Gemessen auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsat-
zes.

Regional-
struktur der
Ausfuhren



die stdostasiatischen Schwellenldnder, die im
Vorjahr ebenfalls nur wenig zugenommen
hatten, wuchsen 2006 wieder zweistellig
(14%2%). Dagegen expandierten die deut-
schen Lieferungen nach Japan mit 4 % etwas
schwacher als im Vorjahr. Dazu dirfte auch
die Hoherbewertung des Euro gegeniber
dem Yen beigetragen haben.

In die Vereinigten Staaten wurden 122 %
mehr Waren ausgefiihrt, nach einem Plus von
63 % im Jahr davor. Auf den ersten Blick ist
dies insofern Uberraschend, als die US-
Wirtschaft in beiden Jahren praktisch mit glei-
chem Tempo expandierte und der Euro 2006
leicht gegenliber dem US-Dollar aufwertete.
Ausschlaggebend fir den Absatzerfolg auf
dem amerikanischen Markt war die erhohte
Nachfrage nach chemischen Erzeugnissen
und Maschinen sowie nach Fahrzeugen aus
deutscher Produktion. AuBerst dynamisch
entwickelten sich auch die Exporte in die
neuen EU-Mitgliedslander (+21%: %), mit de-
nen die Handelsverflechtungen im Laufe der
Jahre nochmals enger geworden sind. Hierbei
schlug vor allem zu Buche, dass die Ausfuhr
nach Polen als wichtigstem Abnehmerland
unter den neuen Mitgliedstaaten um 29 %

wuchs.

Die deutschen Warenlieferungen in die EWU-
Staaten haben mit 11% erneut kraftig zuge-
nommen, wenn auch nicht ganz so dyna-
misch wie die Lieferungen in Drittlander. In
realer Rechnung belief sich der Anstieg auf
8%. Dazu hat die weitere Verbesserung der
preislichen Wettbewerbsfdhigkeit der deut-
schen Wirtschaft um 1% % gegentber den
EWU-Partnerlandern beigetragen. Im Ergeb-
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Ausgewahlte Indikatoren
der AuBenwirtschaft
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Deutsche Bundesbank

nis gewannen die deutschen Unternehmen
im Berichtsjahr Marktanteile im Euro-Raum
hinzu. Die von Land zu Land deutlich diver-
gierenden Exportzuwdchse spiegeln zum
einen die Wachstumsunterschiede zwischen
den Mitgliedstaaten wieder. Zum anderen
wurden die Ausfuhren in diejenigen EWU-
Lander, deren preisliche Wettbewerbsfahig-
keit sich gegentber der deutschen Wirtschaft
besonders unglnstig entwickelte, entspre-
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Struktur und Entwicklung
des regionalen AuBenhandels

im Jahr 2006
Veran-
derung
gegenuber
Anteile Vorjahr
Landergruppe/Land in % in %
Ausfuhr
Alle Lander 100,0 13,7
darunter:
EWU-Lander 42,0 10,9
Ubrige EU-Lander 20,3 14,5
darunter:
Zehn neue Mitglieds-
lander 9,3 21,6
Vereinigte Staaten 8,7 12,6
Russische Féderation 2,6 35,3
Japan 1,5 3,9
Sudostasiatische
Schwellenlander 3,5 14,7
China 3,1 29,6
OPEC-Lander 2,4 9,7
Entwicklungslander
ohne OPEC 8,7 17,2
Einfuhr
Alle Lander 100,0 16,5
darunter:
EWU-Lander 38,8 15,4
Ubrige EU-Lander 18,8 14,1
darunter:
Zehn neue Mitglieds-
lander 9,8 19,2
Vereinigte Staaten 6,6 16,1
Russische Foderation 41 35,4
Japan 3,2 8,9
Sudostasiatische
Schwellenlander 4,6 7.7
China 6,7 19,4
OPEC-Lander 1,8 17,5
Entwicklungslander
ohne OPEC 9,6 16,0

Deutsche Bundesbank
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chend starker stimuliert. So sind die Preise
und Kosten in Luxemburg, Irland, Spanien
und Griechenland im Vergleich zu Deutsch-
land recht stark gestiegen, wahrend die ent-
sprechenden Raten in Osterreich, Frankreich
und Finnland nur wenig héher waren als hier-
zulande. Dahinter standen in erster Linie
unterschiedliche Entwicklungen der Lohnkos-
ten. Die erneute Energiepreiserhdhung im
Jahr 2006 hat die bilateralen Wettbewerbs-
positionen demgegendber kaum verandert,
da sie alle Lander des Euro-Raums in ahnlicher
Weise traf.

Am dynamischeren Wachstum der Weltwirt-
schaft partizipierten 2006 alle bedeutenden
deutschen Exportbranchen.? Den Herstellern
von Investitionsgutern, die mit einem Anteil
von 44 % das Schwergewicht unter den
heimischen Exporteuren bilden, kam die
schwungvolle globale Investitionstatigkeit zu-
gute. Im Einzelnen nahmen die Auslands-
erlése der Maschinenbauer um 10% % zu.
Die Automobilindustrie konnte ihre Exporte
um 7% % steigern. Die Ausfuhren von Gu-
tern der Informations- und Kommunikations-
technologie expandierten um 42 %. In realer
Rechnung durfte hier der Zuwachs deutlich
hoher ausgefallen sein, da die Preise dieser
Guter weiter kraftig nachgaben.

Die wertmaBigen Lieferungen von Vorleis-
tungsgltern ins Ausland, die fast ein Drittel
der deutschen Exporte ausmachen, lagen

2 Das Bild der Warenstruktur bei den Exporten und Im-
porten wird durch den hohen Anteil der Guter, die bis-
lang keiner Warengruppe zugeordnet werden konnten,
verzerrt. Daher lassen sich die Veranderungsraten der ein-
zelnen Warengruppen und Hauptgruppen nicht zu der
Gesamtrate aggregieren.

Warenstruktur
der Ausfuhren



Einfuhren

2006 sogar um 12"+ % Uber ihrem Vorjahrs-
niveau. Dabei haben die heimischen Produ-
zenten die betrachtlichen Preissteigerungen
bei Industrierohstoffen und Rohdl, die bei der
Herstellung von Vorleistungsgltern in gro-
Bem Umfang bendtigt werden, zu einem
Gutteil an ihre Kunden im In- und Ausland
weitergegeben. So wuchsen die mit Metallen
und Metallwaren erzielten Auslandserlése
um 21% %, wobei fast 60 % dieser Zunahme
preisbedingt waren. Die Ausfuhren von che-
mischen Erzeugnissen expandierten in nomi-
naler Rechnung ebenfalls auBerordentlich
stark. Hier haben vor allem die steigenden
Energiekosten dazu gefuhrt, dass die Herstel-
ler ihre Ausfuhrpreise splrbar anhoben. Die
Exporte von Konsumgutern legten ebenfalls
kraftig zu (+ 8% %).

Die nominalen Wareneinfuhren wuchsen im
Jahr 2006 um 162 % und damit — wie schon
2005 — kraftiger als die Ausfuhren. In realer
Rechnung expandierten die AuBenhandels-
strdme in beiden Richtungen im gleichen
Tempo (+ 11 %), da sich die Importe im Ver-
gleich zu den Exporten mehr als doppelt so
stark verteuerten (5%:%). Dieser Anstieg
ging hauptsachlich auf die betrachtlich hohe-
ren Preise flr importierte Energietrager und
fir die im Allgemeinen rohstoffintensiven
Vorleistungsguter zurtick. Zudem wurde die
Verteuerung der Rohstoffe an den Weltmark-
ten nur in geringem Umfang von der Aufwer-
tung des Euro gegenlber der US-Wahrung
abgefedert, in der 2006 etwa ein Drittel der
Importe aus Drittldandern fakturiert wurde.
Demgegenlber stiegen die Einfuhrpreise fur
Konsumgdter nur moderat, und importierte
InvestitionsgUter verbilligten sich sogar.? Alles
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AuBenhandel nach
ausgewahlten GUtergruppen
im Jahr 2006

Ausfuhr

Landwirtschafts-
guter (0,7%)

Energie (2,4%)

nicht zuordenbare Waren
(7,3%)

Investi-
tions-
guter
(44,1%)

Vorleis-
tungsguiter
(30,1%)

Einfuhr

Landwirt-
schaftsguter
(2,4%)

nicht zuordenbare Waren
(9,1%)
] Investi-
tions-
guter
(29,1%)

Energie
(123%) ——

Konsum-
guter
(18,7%)

Vorleistungsguter (28,4%)
Deutsche Bundesbank

in allem divergierten 2006 die Importzu-
wachse der einzelnen Gultergruppen dem
Wert nach starker als die entsprechenden

mengenmaBigen Entwicklungen.

Die Preisrelation im AuBenhandel (Terms of
Trade) hat sich im Berichtsjahr aus deutscher
Sicht weiter verschlechtert (um 234 %). Da
dies vor allem auf die Verteuerung von einge-
fihrten Energietragern und Rohstoffen zu-
rickzufihren war, konnten die inlandischen
Nachfrager in der Tendenz teurer gewordene
auslandische Guiter kaum durch heimische
Produkte substituieren. Insgesamt nahmen
die realen Importe so kraftig zu wie seit acht
Jahren nicht mehr. Dies hing zum einen mit

3 Dies hangt mit den ausgepragten Qualitatsverbesserun-
gen zusammen, die bei der Preismessung berlcksichtigt
werden.
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der betrachtlichen Expansion der Ausfuhren
zusammen, deren Importgehalt bis 2005 auf
fast 42 % gestiegen ist und sich 2006 weiter
leicht erhoht haben durfte. Zum anderen hat
sich die Binnennachfrage deutlich belebt. Da-
bei spielten auch Vorzieheffekte der zum
1. Januar 2007 in Kraft getretenen Mehr-
wertsteuererhdhung eine Rolle, die vor allem
in der zweiten Jahreshalfte wirksam wurden.

Die Importe von Energie expandierten 2006
dem Wert nach mit 24% % am kraftigsten.
Allerdings geht dieser Anstieg zu gut 90 %
auf Preissteigerungen zurlick. Der damit ver-
bundene gesamtwirtschaftliche Kaufkraftent-
zug belief sich auf 2 % des BIP. Zu Beginn der
siebziger und achtziger Jahre, als sich die Ol-
preise ebenfalls kraftig erhéht hatten und der
Energieeinsatz in der Produktion noch relativ
hoch war, hatte der Kaufkraftentzug in Rela-
tion zum BIP zeitweise sogar knapp 12 % be-
tragen.

Der Wert der importierten Vorleistungsgtter
legte 2006 ebenfalls spirbar (+13"%2 %) zu.
Dabei war fast die Halfte des Anstiegs preis-
bedingt. Bei den Einfuhren von Metallen und
Metallerzeugnissen, die ihren Vorjahrswert in
nominaler Rechung um 262 % Ubertrafen,
gingen sogar zwei Drittel der Zunahme auf
die Verteuerung zurlick. Die auslandischen
Hersteller von chemischen Erzeugnissen setz-
ten dem Wert nach 10v2% mehr Waren in
Deutschland ab. Dieser Zuwachs resultierte
aber zu zwei Funfteln aus héheren Preisen.

Die im Jahr 2006 nochmals deutlich gestie-

gene Investitionsbereitschaft hat die Importe
von Ausristungsgitern kraftig befligelt.
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Die auslandischen Hersteller von Maschinen
konnten ihren Absatz in Deutschland dem
Wert nach um 9% % ausweiten. Hier hielt
sich der Preisanstieg jedoch in engen Gren-
zen. Die Importe von Kraftwagen und Kraft-
wagenteilen erhéhten sich  nominal um
6'2% und preisbereinigt fast ebenso stark.
Die bereits erwdhnten Vorzieheffekte auf-
grund der Mehrwertsteuererhdhung haben
dabei eine Rolle gespielt. Das gilt insbeson-
dere fur die importierten Produkte aus dem
Bereich der Unterhaltungselektronik, die zu-
dem von der erhéhten Nachfrage im Vorfeld
der Fussballweltmeisterschaft profitierten.
Insgesamt stiegen die Einfuhrumsdtze mit
Gutern der Informations- und Kommunika-
tionstechnologie um 7%2%. Da sich der
Abwartstrend bei den Einfuhrpreisen dieser
Produkte fortgesetzt hat, war der Anstieg in

realer Rechnung noch weitaus groBer.

Die nominalen Einfuhren aus dem Euro-Raum
haben im Berichtsjahr insgesamt um 15%2 %
zugenommen. Die konjunkturelle Belebung
in Deutschland kam dabei allen EWU-Staaten
zugute. Vor allem die Lander, deren preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit sich gegeniber
Deutschland relativ gut halten konnte, profi-
tierten von der starkeren Binnennachfrage.
Dem Wert nach legten die Warenbezlige aus
dem Euro-Raum zwar etwas schwacher zu als
die Einfuhren aus Drittlandern (17 % %), in
realer Rechnung sind sie aber ebenso zlgig
gestiegen. Dies hing wiederum mit der Uber-
durchschnittlichen Verteuerung von Energie
und Rohstoffen zusammen, die ganz Uber-
wiegend aus Landern auBerhalb der EWU be-
zogen werden.

Regional-
struktur der
Einfuhren



Salden in der
Handelsbilanz
und der
Leistungsbilanz

Dementsprechend wiesen die Einfuhren aus
den bedeutenden Ol- und Gasférderlandern,
wie der Russischen Foderation (352 %) und
den OPEC-Staaten (17 2 %), besonders hohe
Wachstumsraten auf. Auch die Warenbeziige
kraftig
entwickelten

aus China erneut
(+19% %).

sich die Lieferungen aus den stdostasiati-

expandierten
Demgegeniber

schen Schwellenlandern deutlich schwacher
(+7%%). Noch starker als in den beiden
Vorjahren haben die Importe der deutschen
Wirtschaft aus den zehn Landern, die 2004
der EU beigetreten waren, zugenommen
(+19%2%). Zudem lagen die Umsatzsteige-
rungen der US-amerikanischen Exporteure
auf dem deutschen Markt erstmals seit dem
Boomjahr 2000 wieder im zweistelligen Be-
reich (16 %). Zu der deutlichen Expansion der
Einfuhren aus Japan (9 %) trug auch die Auf-
wertung des Euro gegeniber dem Yen bei,
die zu einem merklichen Ruckgang der Im-
portpreise japanischer Waren gefiihrt hat.

Obwohl die Importe 2006 dem Wert nach
etwas starker wuchsen als die Exporte, nahm
der Aktivsaldo in der Handelsbilanz zu, da das
Niveau der Ausfuhren weiterhin deutlich Gber
dem der Einfuhren lag. Das Plus stieg um 4
Mrd € auf den neuen Hochststand von 162 Vs
Mrd €. Es wadre noch groBer ausgefallen,
wenn sich nicht die Terms of Trade im Zuge
der Verteuerung bei Energie und Rohstoffen
weiter verschlechtert hatten. Zugleich verrin-
gerte sich das Defizit bei den , unsichtbaren”
Leistungstransaktionen um 9% Mrd € auf 27
Mrd €. Im Ergebnis schloss die Leistungsbilanz
mit einem Uberschuss von 1162 Mrd €, der
den Vorjahrswert um 13" Mrd € Ubertraf.®

In Relation zum nominalen BIP und zum Ver-
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fugbaren Einkommen der inlandischen Sekto-
ren belief sich der Leistungsbilanziberschuss
auf 5 % beziehungsweise 6 %.

Das geringere Defizit bei den , unsichtbaren”
Leistungstransaktionen, welche die Dienst-
leistungen, die Erwerbs- und Vermdgensein-
kommen sowie die laufenden Ubertragungen
umfassen, ist auf Verbesserungen in allen drei
Teilbilanzen zurickzufiihren. Einen wesent-
lichen Beitrag leistete der Dienstleistungs-
verkehr, dessen Passivsaldo um 534 Mrd € auf
23 Mrd € gesunken ist. Dies hing zum einen
mit dem Umschwung des Saldos bei den
grenziberschreitenden Versicherungsdienst-
leistungen von — 1% Mrd € auf +1 Mrd € zu-
sammen. Ausschlaggebend daftr war, dass
sich bei den deutschen Rickversicherern die
Prédmieneinnahmen in Relation zu den Scha-
denszahlungen an Gebietsfremde verbessert
haben, wahrend die Entwicklung im Deutsch-
landgeschaft der auslandischen Ruckversiche-
rungsgesellschaften entgegengesetzt verlief.
Zudem stiegen per saldo die Transithandels-
ertrdge um 2% Mrd €. Der Aktivsaldo bei
den grenzlberschreitenden Finanzdienstleis-
tungen nahm nur leicht (um 2 Mrd €) zu.
Demgegeniiber verminderten sich die Uber-
schisse aus Transportleistungen, dem zweit-
wichtigsten Dienstleistungsbereich, um 1%
Mrd €. Dazu konnte der kraftige Zuwachs der
deutschen Warenimporte beigetragen haben,
deren Abwicklung haufiger als bei den Expor-
ten von auslédndischen Speditionsunterneh-
men durchgefihrt wird.

4 Die Salden der Handelsbilanz (einschl. der Erganzungen
zum AuBenhandel von — 182 Mrd € im Jahr 2006) und
der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen addieren sich
zum Leistungsbilanzsaldo.
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Im Reiseverkehr, dem innerhalb des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs das
groBte Gewicht zukommt, sank der Passiv-
saldo im Jahr 2006 um 2 % Mrd €. Ausschlag-
gebend dafir war, dass die Einnahmen um
11%: % stiegen, wahrend die Ausgaben ge-
ringfligig sanken. Dabei spielten auf der Ein-
nahmenseite zusatzliche Einklnfte durch die
im Sommerhalbjahr in Deutschland ausgetra-
gene FuBballweltmeisterschaft eine wesent-
liche Rolle. Hier schlugen die Ubernachtungs-
ausgaben und der sonstige Konsum der aus
dem Ausland angereisten WM-Besucher in
Deutschland, einschlieBlich der K&aufe von
Eintrittskarten und der Ausgaben fur Fahrten
innerhalb Deutschlands, positiv zu Buche.®
Der Gesamteffekt der FuBballweltmeister-
schaft auf die grenziberschreitenden Dienst-
leistungseinnahmen, der sich groBtenteils auf
die Monate Mai bis Juli verteilte, betrug
knapp 1%2 Mrd € und stammte zu zwei Drit-
teln aus EU-Landern. Insgesamt ist im Be-
richtsjahr mehr als die Halfte des Anstiegs der
Reiseeinnahmen auf den WM-Effekt zurtick-

zuflhren.

Die Reiseausgaben der Deutschen im Ausland
lagen dagegen um 2 % unter ihrem Vorjahrs-
wert. Dabei blieben die Ausgaben im Zusam-
menhang mit Reisen in die EWU-Partner-
lander, auf die etwas mehr als die Halfte der
gesamten deutschen Reiseaufwendungen
entfallen, unverandert, wahrend fur Reisen in
Drittldnder erstmals seit dem Jahr 2002 weni-

ger ausgegeben wurde.
Die Netto-Einnahmen bei den grenzlber-

schreitenden Faktoreinkommen haben sich
im Berichtsjahr um 2% Mrd € auf 23 Mrd €
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verbessert. Ausschlaggebend dafir war die
Ausweitung des Aktivsaldos in der Bilanz der
Vermodgenseinkommen um 2 Mrd € auf 24 V4
Mrd €. Hier wuchsen die Einnahmen aus
Kapitalertragen um 32'% Mrd € (auf 182
Mrd €), wahrend die Ausgaben nur um 30"
Mrd € (auf 158 4 Mrd €) zunahmen. Zudem
verminderten sich die per saldo an das
Ausland gezahlten Erwerbseinkommen ge-

ringflgig.

Die hoheren Netto-Einkommen aus Auslands-
vermodgen sind auf die per saldo gestiegenen
Einklinfte aus Krediten an Auslander zurtick-
zufthren, welche die rucklaufigen Netto-
Einnahmen aus Direktinvestitionen und die
hoheren Netto-Ausgaben flr Kapitaldienste
im Zusammenhang mit Wertpapieranlagen
Uberkompensierten. Dabei haben im Rahmen
der grenzUberschreitenden Kreditzinszahlun-
gen, die Uberwiegend auf Bankausleihungen
zurlickgehen, sowohl die Einkinfte als auch
die Aufwendungen kraftig zugenommen. Dies
ist vor allem auf die Erhéhung der kurzfristigen
Zinsen im In- und Ausland zurtickzufthren.
Zudem weitete sich das Volumen der Bankkre-
dite betrachtlich aus. Darlber hinaus stiegen
im Jahr 2006 die Kreditzinszahlungen hei-
mischer Unternehmen und Privatpersonen an
das Ausland mehr als doppelt so stark wie in
umgekehrter Richtung. Dies kdnnte auch da-
mit zusammenhangen, dass heimische Unter-
nehmen auslandische Zielfirmen zunehmend
durch im Ausland aufgenommene Mittel er-
werben und damit die zu leistenden grenz-

Uberschreitenden Fremdkapitaldienste eben-

5 Siehe dazu auch: Deutsche Bundesbank, Der WM-
Effekt bei den Reiseverkehrseinnahmen in Deutschland,
Monatsbericht, November 2006, S. 43.
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falls hoher ausfallen. Dazu passt, dass die welt-
weiten Mergers & Acquisitions-Geschafte im
Jahr 2006 stark zugelegt haben (siehe S. 34 1.).

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
Position 2004 2005|2006
Ausschlaggebend fur die Ausweitung der _ _
1. Leistungsbilanz
Netto-Ausgaben fir Wertpapieranlagen war 1. AuBenhandel 1
die deutliche Zunahme der Dividendenzah- Ausfuhr (fob) 7315 7863 | 8936
_ _ . Einfuhr (cif) 5754 | 6281 7315
lungen an ausldndische Anleger. Dies spiegelt
) Saldo +156,1 | +158,2| +162,2
die splrbare Verbesserung der Ertragslage e
. . . . 2 = = =
der heimischen Unternehmen wider. Bei den AuBenhandel 2 17,01 - 185] - 186
. . . 2. Dienstleistungen
gesamtwirtschaftlichen Aufwendungen far (saldo) - 294 - 289 - 23,1
. . . . . darunter:
Direktinvestitionen wurde ein kraftigerer Zu- Reiseverkehr (Saldo) | — 353| - 363| - 335
wachs verzeichnet als bei den Einkinften, der 3. Erwerbs-und
B . o Vermégenseinkommen
ebenfalls auf héhere Zahlungen fur Kreditzin- (saldo) + 131 + 208 + 230
L. . . darunter:
sen und Dividenden zurlickging. Vermégens-
einkommen (Saldo) + 140 + 223| + 243

B . . 4. Laufende Ubertragun-

Ubertragungen ~ Das Defizit der laufenden Ubertragungen an gen (Saldo) - 279| - 285| - 268
das Ausland verminderte sich 2006 um 1% Saldo der Leistungsbilanz | + 94,9 | +103,1| +116,6
Mrd € auf 263 Mrd €. Dies war durch den

. . . . I1. Saldo der Vermégens-
Rickgang des Passivsaldos bei den offent- iibertragungen 3) + 04 - 13| - 02
lichen Transfers um 3 Mrd € bedingt. Dazu
. . . IIl. Kapitalbilanz 4)
haben zum einen hohere Steuereinnahmen D — ~ 193 - 158 - 29,1
. 2. Wertpapiere + 144 - 239 + 1.2
aus dem Ausland beigetragen. Zum anderen ER R ) I I
sind die Netto-Leistungen an den EU-Haus- 4. Ubriger Kapital-
verkehr 5) -107,4| - 746| -115:1
halt gesunken. Ausschlaggebend dafur 5. Veranderung der
. . . Waéhrungsreserven zu
waren steigende Einnahmen im Rahmen der Transaktionswerten
. L (Zunahme: -) 6) + 150 + 22| + 29
Gemeinsamen Agrarpolitik. Auf der Ausga-
. . . . . " Saldo der Kapitalbilanz7) | -118,0| -119,4| -146,3
benseite glichen sich der gréBere Beitrag fir P
die EU aus dem deutschen Mehrwertsteuer- IV, Saldo der statistisch
. , nicht aufgliederbaren
aufkommen und die sinkenden deutschen Transaktionen
(Restposten) + 2261 + 1761 + 30,0

Zahlungen aus der sozialproduktbezogenen
Finanzierungsgrundlage der EU nahezu aus.
Das Defizit bei den privaten Ubertragungen
erhohte sich hingegen um 14 Mrd €. Die pa-
ritatisch von privaten Stellen und der 6ffent-
lichen Hand gezahlten Wiedergutmachungs-
leistungen aus der Stiftung , Erinnerung, Ver-
antwortung und Zukunft” beliefen sich im
finften Jahr nach ihrer Initialisierung nur

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptséachlich Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Riick-
waren sowie der Warenwerte bei Reparaturen. — 3 Einschl.
Kauf/Verkauf von immateriellen nichtproduzierten Vermo-
gensgutern. — 4 Netto-Kapitalexport: —. Vgl. zum Kapital-
verkehr im Einzelnen die Tabelle auf S. 29. — 5 Enthalt
Finanz- und Handelskredite, Bankguthaben und sonstige
Anlagen. — 6 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte
Veranderungen. — 7 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Veran-

derung der Wéhrungsreserven.

Deutsche Bundesbank
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Wichtige Posten
der Zahlungsbilanz

Mrd € . . .
Leistungsbilanztberschuss: +
+ 120
+ 90
+ 60 Leistungsbilanz
+ 30
0
B Direkt-
- 30 investitionen
- 60
Ubriger

Kapitalverkehr

- 120

sonstige
- 150 Kapitalexporte "

- 180  Netto-Kapitalexport: —

2005 2006

1 Einschl. Saldo der Wertpapieranlagen
(mit Finanzderivaten) sowie Veranderung
der Wahrungsreserven (zu Transaktions-
werten).

Deutsche Bundesbank

noch auf knapp Y2 Mrd €, verglichen mit
Y2 Mrd € im Vorjahr. Damit sind die bereitge-
stellten Mittel fast vollstdndig ausgezahlt

worden.

Kapitalverkehr

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Die Transaktionen im Kapitalverkehr Deutsch-
lands mit dem Ausland standen im vergange-
nen Jahr zum einen im Zusammenhang mit
dem hohen deutschen Leistungsbilanziber-
schuss; zum anderen wurden sie von Einflis-
sen, die von den internationalen Finanzmark-
ten ausgingen, maBgeblich bestimmt. Vor
dem Hintergrund der anhaltend ginstigen
Entwicklung der Weltwirtschaft und verbes-
serter Gewinnaussichten vieler Unternehmen
legten die Aktienkurse im Berichtsjahr welt-
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weit kraftig zu und schlossen zum Jahresende
an fast allen Borsenplatzen in der Nahe ihrer
mehrjdhrigen Hochststande.® Zugleich zogen
die Anleiherenditen im Jahresverlauf — unter
zum Teil ausgepragten Schwankungen -
leicht an. Mit den kraftigsten Auftrieb ver-
zeichneten dabei die Zinsen im Euro-Raum,
so dass sich im Ergebnis das Zinsgeflige zu-
gunsten von Euro-Titeln verschoben hat.
Waéhrend die Fed den Fed-Funds-Zielsatz seit
Juni 2006 unverandert bei 5,25 % halt und
die Bank von Japan im vergangenen Jahr le-
diglich im Juli eine erste Anhebung des Tages-
geldzinssatzes auf 0,25% vornahm, setzte
der EZB-Rat seine Politik der graduellen geld-
politischen Straffung fort. Infolge der gean-
derten Konjunktur- und Zinskonstellation ge-
wann der Euro im vergangenen Jahr im
gewogenen Durchschnitt rund 5% an Wert;
noch starker fielen dabei die Kursgewinne
gegenlber dem US-Dollar (112 %) und dem
Yen (13 %) aus.

In diesem Umfeld bauten international ausge-
richtete Anleger ihr grenziberschreitendes
Engagement weiter aus. Das zeigte sich auch
in den von und nach Deutschland flieBenden
Kapitalstromen. Im Ergebnis hatte Deutsch-
land 2006 betrachtliche Netto-Kapitalexporte
zu verzeichnen, die in der Summe Uber dem
Leistungsbilanziberschuss lagen. Die Zah-
lungsbilanz schloss mit einem positiven Rest-
posten in Héhe von 30 Mrd € ab.

6 Auch nach Jahresbeginn sind die Aktienkurse zunachst
weiter gestiegen, bevor es Ende Februar/Anfang Marz
2007 zu deutlichen Rickgangen kam. Bei Abschluss des
Berichts lagen die Kurse an den wichtigsten Aktienmark-
ten allerdings noch immer in der Néhe ihres Standes vom
Jahresende.
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Wertpapier- Die Portfoliotransaktionen Deutschlands mit .
verkehr ‘ . ‘ Kapitalverkehr
dem Ausland, in denen sich die wechselnden
Einschatzungen der Anleger in der Regel
besonders rasch niederschlagen, haben sich
2006 weitgehend ausgeglichen. Alles in allem
) o . Mrd €; Netto-Kapitalexport: —
kam es zu geringfligigen Netto-Kapitalimpor-
o , Position 2004|2005  |2006
ten in Hohe von 1 Mrd €, nachdem im Jahr
. . . 1. Direktinvestitionen - 193] - 158 - 29,1
davor Abfllsse in Hohe von netto 24 Mrd €
Deutsche Anlagen
verzeichnet worden waren. Ausschlaggebend im Ausland - 11.9] - 446| - 633
. Ausléndische Anlagen
fur den Umschwung war, dass der Wertpa- im Inland - 74|+ 288+ 342
piererwerb heimischer Investoren im Ausland 2. Wertpapiere + 144 - 239+ 1.2
angesichts gunstiger Finanzmarktbedingun- Deutsche Anlagen
) . im Ausland -102,3| -202,8| -159,4
gen in Deutschland nicht an den Rekordwert Aktien + 90| - 171+ 63
. . = = Investmentzertifikate | — 12,1 | - 43,5 - 24,4
des Vorjahres heranreichte, wahrend auslan RO 82| _1392| —1385
dische Anleger sich weiterhin recht stark an Geldmarktpapiere - 19|- 50|- 68
. w . Ausléndische Anlagen
den deutschen Wertpapiermarkten engagier- - +1168| +178.9 | + 1606
ten. Aktien - 137| + 21,3| + 27,5
Investmentzertifikate | + 46|+ 11|+ 93
Anleihen 1) +140,3 | +159,5| + 125,1
Ausléndische Mit 1604 Mrd € erwarben auslandische Ver- GebmedifpEpian || = ) = B = ke
Anlagenin... .. . . ; ;
J mogensbesitzer im Jahr 2006 zwar ebenfalls S itz o D
weniger deutsche Wertpapiere als im Jahr da- 4. Ubriger Kapitalverkehr3) | ~107,4 | - 74,6 [ - 1151
. Monetare Finanz-
vor (179 Mrd €), der Betrag lag aber gleich- institute 4 _ 895 - 633 —147.1
wohl deutlich Gber den Anlagesummen, die langfristig - 42| - 798| - 835
o . . kurzfristig - 853 + 165| - 63,6
durchschnittlich seit Bestehen der Wahrungs-
Unternehmen und
union am inlandischen Markt aufkamen (133 Privatpersonen - 15|+ 62|+ 80
.. . " langfristig - 05|+ 18| - 63
Mrd €), und er Ubertraf — wie erwdhnt — auch kurzfristig ~109|+ 44+ 143
leicht die deutschen Wertpapierkaufe im Aus- Staat - 11|+ 67|+ 08
land. Das groBte Interesse zeigten gebiets- langfristig - 201+ 1031+ 83
kurzfristig + 09|- 36|- 75
...infindischen ~ fremde Investoren an deutschen Schuldver- BuirelesEls - 53| - 242+ 232
Schuldver- . L
schreibungen schreibungen, die sie in nennenswertem Um- 5. Veranderung der
und... ; : 5 : - Wahrungsreserven zu
fang ihren Wertpapierbestanden hinzufiigten -
(124 Mrd €, verglichen mit 15672 Mrd € im (Zunahme: -) 5) + 15|+ 22|+ 29
Jahr 2005). Mdglicherweise haben allerdings Saldo der Kapitalbilanz6) | 118,01 -119,41 -146,3

die erstmals seit sechs Jahren im Jahresverlauf
wieder anziehenden Kapitalmarktzinsen am
deutschen Rentenmarkt und die damit ein-
hergehenden Kursverluste den Auslandser-
werb gedampft — trotz gegebenenfalls im
Nachhinein festzustellender Bewertungsge-

1 Ursprungslaufzeit tber ein Jahr. — 2 Verbriefte und

nicht verbriefte Optionen

sowie Finanzterminge-

schafte. — 3 Enthélt Finanz- und Handelskredite, Bank-
guthaben und sonstige Anlagen. — 4 Ohne Bundes-
bank. — 5 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungs-
bedingte Veranderungen. — 6 Saldo der Kapitalbilanz
einschl. Veranderung der Wahrungsreserven.

Deutsche Bundesbank
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Wertpapierverkehr

Mrd €
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winne durch die Aufwertung des Euro. Jeden-
falls hielten sich auslandische Anleger im
zweiten Quartal 2006, in einer Phase steigen-
der Zinsen, beim Kauf inlandischer Schuldver-
schreibungen erkennbar zurick. Wie auch
schon in den Jahren davor richteten sie ihr
Hauptaugenmerk auf Anleihen privater Emit-
tenten (72 Mrd €); dabei handelte es sich in
erster Linie um Bankschuldverschreibungen.
Diese genieBen gegentber Bundesanleihen,
die sich durch hohe Liquiditat und erstklassige
Bonitdt auszeichnen, einen Zinsvorsprung,
der sich ungeachtet der regen Nachfrage im
Jahresverlauf zeitweilig auf Uber 30 Basis-
punkte verdoppelte und erst zum Jahresende
hin wieder etwas abschmolz. AuBerdem
kénnte die faktische Praferenz der Auslander
fir Bankschuldverschreibungen im Zusam-
menhang mit Angebotsfaktoren bei staat-
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lichen Emissionen gestanden haben, denn
der Netto-Absatz 6ffentlicher Anleihen be-
trug — bedingt durch die giinstige Kassenlage
des Bundes und der Lander — lediglich 52>
Mrd € und erreichte damit das niedrigste
Niveau seit finf Jahren. Insgesamt erwarben
Anleger aus dem Ausland fur 53" Mrd € lan-
gerfristige inldndische Staatstitel. Heimische
Geldmarktpapiere, die sich in Phasen steigen-
der Zinsen grundsatzlich eignen, um sich ge-
gen Kursanderungsrisiken abzuschirmen, fan-
den —im Einklang mit den Zinsbewegungen —
nur in den ersten Monaten des vergangenen
Jahres auslandische Kaufer. Im Gesamtjahr
gesehen wurden sie in geringem Umfang ver-
kauft (172 Mrd €).

Die Dynamik der Weltwirtschaft und der kraf-
tige konjunkturelle Aufschwung in Deutsch-
land starkten im Berichtszeitraum auch den
heimischen Aktienmarkt, der im funften Jahr
in Folge einen Wertzuwachs verzeichnete
und sich auch gunstiger entwickelte als die
Aktienborsen anderer Industrieldnder. Getra-
gen wurde die Hausse von sich verbessernden
Analystenschatzungen zur Gewinnentwick-
lung, einer regen weltweiten Ubernahmeakti-
vitdt und — gemessen an den impliziten Vola-
tilitdten des CDAX — vergleichsweise geringen
Unsicherheiten Uber den weiteren Kursver-
lauf, die nur vortbergehend von Mitte Mai
bis Juni in die Hohe geschnellt waren, als Sor-
gen Uber die kinftige wirtschaftliche Ent-
wicklung in den USA das Risikobewusstsein
der Marktteilnehmer gescharft hatten. Aus-
landische Anleger partizipierten im vergange-
nen Jahr an der Wertsteigerung deutscher
Aktien und trugen mit ihren K&ufen ihrerseits
entscheidend zu dieser bei. Sie erwarben

... Aktien
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kontinuierlich Uber das Jahr verteilt hiesige
Dividendenwerte fur insgesamt 27 Mrd €
(nach 21% Mrd € im Jahr 2005). Inzwischen
wird ein betrachtlicher Teil deutscher Aktien
von Auslandern gehalten. Fir die im DAX
notierten Unternehmen, die haufig im Fokus
internationaler Investoren stehen, betragt
dieser schatzungsweise mehr als 50 %.7

Neben Aktien erwarben auslandische Anleger
fir 9% Mrd € Anteilscheine inlandischer
Kapitalanlagegesellschaften; dies war nur
etwas weniger als im bisherigen Rekordjahr
2000, als Auslandsgelder in Hohe von 11
Mrd € bei deutschen Fonds aufgekommen
waren. Ein Teil der Mittel konnte auf indirek-
tem Wege somit ebenfalls dem deutschen
Aktienmarkt zugute gekommen sein.

Die im internationalen Vergleich besonders
positive Grundstimmung an den heimischen
Finanzmarkten lasst sich auch am Anlagever-
halten deutscher Anleger ablesen, die 2006
ihr Engagement an auslandischen Wert-
papiermarkten im Rahmen ihrer Anlage- und
Diversifikationsstrategien zwar ebenfalls aus-
weiteten, aber im Ergebnis spirbar geringere
Betrdge als im Vorjahr auBerhalb Deutsch-
lands investierten. So erwarben Inlander
2006 fur 159" Mrd € verbriefte Titel im Aus-
land, verglichen mit 203 Mrd € im Rekordjahr
2005. Zu dem Rickgang hat insbesondere
eine Neuausrichtung im Anlageverhalten
gegenlber Dividendenwerten beigetragen.
Hatten inldndische Anleger im Jahr 2005
noch fur 17 Mrd € Aktien gebietsfremder Un-
ternehmen erworben, so wechselten sie im
Berichtsjahr auf die Verkauferseite (6%
Mrd €). Der Ruckzug erfolgte dabei aus-
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schlieBlich im zweiten Quartal von 2006 und
stand maoglicherweise im Zusammenhang mit
den in diesem Zeitraum aufkommenden Un-
sicherheiten Uber die US-Konjunktur, als sich
die Markterwartungen plétzlich drehten und
die Anleger die Risiken auf den Aktienmark-
ten, insbesondere in den USA, neu bewerte-
ten. Fur diese Uberlegung spricht zumindest,
dass deutsche Anleger in diesem Zeitraum fiir
4 Mrd € Anteilscheine boérsennotierter US-
amerikanischer Firmen verduBerten. Auch
mag eine Rolle gespielt haben, dass der
heimische Aktienmarkt mit einem Plus von
21 % kraftigere Zuwéachse zu verzeichnen
hatte als wichtige andere Markte wie bei-
spielsweise der japanische Nikkei-Index (7 %)
und der US-amerikanische Standard & Poor’s
(13" %). Daneben wird der im Jahresverlauf
aufwertende Euro dazu beigetragen haben,
dass hiesige Anleger bei ihrem Engagement
auBerhalb der Wahrungsunion vorsichtiger
disponierten.®

Weitere Mittelzuflisse konnten hingegen
Kapitalanlagegesellschaften mit Sitz im Aus-
land verzeichnen, wenngleich auch hier Inlan-
der 2006 etwas weniger Anteilscheine zeich-
neten als im Jahr davor. Transaktionsbedingt
nahm deren verwaltetes Fondsvermdgen um
24 Mrd € zu (nach 43" Mrd €). Dabei kam
ein beachtlicher Anteil der ins Ausland flie-
Benden Mittel den auslandischen Tochtern

7 Vgl. Faktenbuch des Deutschen Aktieninstituts 2006,
das Angaben Uber den Auslandsbesitz von rd. der Halfte
der DAX-Unternehmen enthaélt, die in der Summe ca. zwei
Drittel der Borsenkapitalisierung des Index ausmachen.
Hierin sind auch die als Direktinvestitionen gehaltenen
Aktienbestande eingeschlossen.

8 Die frei werdenden Mittel kamen allerdings im Ergebnis
nicht dem heimischen Aktienmarkt zugute, da sich Inlan-
der per saldo auch von hiesigen Aktien trennten. Vgl.:
Deutsche Bundesbank, Geschéftsbericht 2006, S. 64.
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deutscher Kapitalanlagegesellschaften  zu-

gute.?

Langer laufenden zinstragenden Papieren
auslandischer Emittenten brachten deutsche
Sparer hingegen weiterhin groBes Interesse
entgegen. Die MittelabflUsse in diesem Seg-
ment des Kapitalverkehrs beliefen sich im
Jahr 2006 auf 134": Mrd €; sie waren damit
fast genauso hoch wie im Jahr davor (137
Mrd €). Vor allem Zinstitel 6ffentlicher Schuld-
ner aus anderen Landern der Wahrungs-
union, die wegen ihres leichten Renditevor-
teils (von 11 Basispunkten im Jahresdurch-
schnitt) gegentber der Benchmark-Anleihe
des Bundes, regelméaBig den Portfolios bei-
gemischt werden, waren — vor allem von den
Finanzdisponenten inldndischer Banken -
sehr gefragt (1132 Mrd €). Vermutlich
tragt auch das Bestreben institutioneller An-
leger, laufzeitkongruente Bilanzstrukturen im
Zusammenhang mit dem Regelwerk ,Sol-

vencyll” zu gewabhrleisten, zu der strukturel-
len Nachfrageverschiebung zugunsten langer

laufender zinstragender Papiere bei.

Neben auf Euro lautenden Schuldverschrei-
bungen waren bei Inlandern auch Fremdwah-
rungsanleihen sehr beliebt — trotz des starken
Euro und der fortbestehenden globalen
Leistungsbilanzungleichgewichte. Per saldo
kauften deutsche Anleger fur 21 Mrd € derar-
tige Titel. Das war der zweithdchste Betrag
seit Einflhrung des Euro, der bislang aus
Deutschland in diese Instrumente geflossen
ist. Gefragt waren dabei vor allem auf US-
Dollar lautende Anleihen, die heimische Anle-
ger im Rekordvolumen von 18 Mrd € in
ihre Depots nahmen (nach 112 Mrd €). Daru-
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ber hinaus wurden ausldndische Geldmarkt-
papiere mit einer Ursprungslaufzeit von bis zu
einem Jahr, die im Hinblick auf maoglicher-
weise steigende Zinsen in den Augen einiger
Anleger ein glnstiges Ertrags-Risiko-Profil
boten, fir 7 Mrd € erworben.

Dieselben Faktoren, die sich positiv auf die
Aktienmadrkte ausgewirkt haben, namentlich
die gute Konjunkturlage, die gunstigen Er-
tragsperspektiven und die weiterhin vorteil-
haften Finanzierungsbedingungen der Unter-
nehmen, fihrten 2006 weltweit auch zu ver-
mehrten Direktinvestitionen. Mit einer Zu-
nahme um 35 % auf 1 Billion US-$ im Jahr
2006 fiel die Steigerung der globalen Direkt-
investitionsstréme — nach ersten Schatzungen
der UNCTAD - sogar starker aus als ein Jahr
zuvor (29 %). Allerdings blieb der Gesamt-
wert unter dem Hochststand von 1Y: Billionen
US-$ aus dem Jahr 2000. Der Anstieg ist vor
dem Hintergrund einer starken Zunahme der
Fusionen und Ubernahmen zu sehen. Das
Mergers & Acquisitions-Volumen legte welt-
weit auf Uber 2 Billionen € zu, wobei unge-
fahr ein Drittel der Summe auf grenziber-
schreitende Abschlisse entfiel.?

Auch die grenzlberschreitenden Transaktio-
nen multinationaler Konzerne mit deutscher
Beteiligung sind 2006 kraftig gestiegen,
wenngleich das Plus mit knapp 12 % geringer
ausgefallen ist als weltweit. Diese Zunahme
spiegelte sich in hoheren Direktinvestitionen
von und nach Deutschland wider, die neben

9 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Mittelabztge aus inlandi-
schen Investmentfonds im Jahr 2006, Monatsbericht,
Februar 2007, S. 38.

10 Das hier genannte Transaktionsvolumen bezieht sich
auf die abgeschlossenen Fusionen und Ubernahmen.

Direkt-
investitionen



Deutsche
Direkt-
investitionen
im Ausland

FirmenzusammenschlUssen auch alle Gbrigen
grenziberschreitenden  Finanztransaktionen
verbundener Unternehmen umfassen (siehe
Erlauterungen auf S. 34 f.). Alles in allem kam
es dabei zu Netto-Kapitalexporten von 29

Mrd €, verglichen mit 16 Mrd € im Jahr davor.

Insbesondere hiesige Unternehmen haben
2006 ihre Prasenz im Ausland erheblich aus-
geweitet. Sie stellten ihren auslandischen
Niederlassungen mit 632 Mrd € so viel Mittel
zur Verflgung wie seit sechs Jahren nicht
mehr (2005: 44, Mrd €). Mit dazu beigetra-
gen haben — neben dem bereits erwdhnten
Beteiligungserwerb — hohe reinvestierte Ge-
winne, was auf die ausgezeichnete Ertrags-
lage der im Ausland ansassigen Filialen und
Tochter schlieBen lasst. Der grenziberschrei-
tend investierte Betrag ware sogar noch ho-
her ausgefallen, waren nicht erhebliche Kre-
ditriickflisse (,reverse flows”), also Kredit-
gewahrungen der Tochtergesellschaften an
ihre in Deutschland ansadssigen Mutterunter-
nehmen, gegenzurechnen gewesen. Hierbei
spielten — wie bereits haufiger in der Vergan-
genheit — firmeninterne Transaktionen mit
Finanzierungsgesellschaften in den Nieder-
landen die entscheidende Rolle. Hauptziel-
lander der deutschen Direktinvestitionen
waren im vergangenen Jahr die USA (15"
Mrd €), Malta (9 Mrd €)' und GroBbritan-
nien (6 Mrd €). In die mittel- und osteuropai-
schen EU-Lander und Russland flossen wei-
tere 9 Mrd €. Die Tatsache, dass das Kapital
Uberwiegend in andere Industrieldander ge-
flossen ist, spricht dafir, dass der Beteili-
gungserwerb primar der MarkterschlieBung
diente. DarUber hinaus spielten als Investi-
tionsmotive steuerliche Aspekte und Kosten-
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Uberlegungen  sicherlich  ebenfalls  eine
wesentliche Rolle. Gestltzt werden diese Ver-
mutungen bei einer Aufschlisselung nach in-
vestierenden Sektoren. Hier traten insbeson-
dere Kreditinstitute (202 Mrd €) und der Ma-
schinenbau (8 Mrd €) in Erscheinung. Aber
auch das Textil- und Bekleidungsgewerbe
(4% Mrd €) sowie die chemische Industrie
(4 Mrd €) weiteten ihre Prasenz im Ausland in

groBerem Umfang aus.

Auslandische Unternehmen engagierten sich
im vergangenen Jahr mit 34 Mrd € in
Deutschland, verglichen mit 29 Mrd € im Jahr
davor. Dabei waren einige groBere Firmen-
zusammenschlisse von Bedeutung, die auch
die regionale und sektorale Aufteilung be-
stimmten. So stammte der GrofBteil der in
Deutschland getatigten Auslandsinvestitionen
aus anderen Industrieldandern, wobei die
hochsten Betrdge aus Frankreich (5% Mrd €),
Danemark (5 Mrd €) und den USA (5 Mrd €)
kamen. Im Zentrum des Interesses der Inves-
toren standen das Kredit- und Versicherungs-
gewerbe (112 Mrd €) sowie Beteiligungsge-
sellschaften (8 Mrd €). Aber auch der chemi-
schen Industrie flossen erhebliche Mittel zu
(7 Mrd €), wofiir hauptsachlich zwei Uber-
nahmen verantwortlich zeichneten. Ein nen-
nenswerter Teil der Gelder fand Uber inter-
nationale Finanzzentren (unter anderem die
Schweiz, Irland und Bermuda) den Weg nach
Deutschland, so dass die eigentlichen Investo-
ren nicht immer verldsslich regional bestimmt
werden kénnen.

11 Die Mittel flossen im Wesentlichen in Holdinggesell-
schaften.
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Mergers & Acquisitions als Teil der Direktinvestitionen:

Entwicklung, Branchen und Finanzierung

Die Deutsche Bundesbank erhebt auf der Grundlage des
AuBenwirtschaftsgesetzes und international abgestimm-
ter Definitionen grenziberschreitende Direktinvestitionen.”
Hierbei werden Neuanlagen bzw. Liquidationen von Beteili-
gungskapital, reinvestierte Gewinne und Kredittransaktionen
verbundener Unternehmen separat erfasst und entsprechend
ausgewiesen. Die Neuanlagen umfassen auf Dauer angelegte
Beteiligungen ab einem Schwellenwert von 10 % des Kapitals
oder der Stimmrechte. Damit enthalten diese neben grenz-
Uberschreitenden Fusionen und Beteiligungen an bestehenden
Unternehmen (Mergers & Acquisitions (M &As)) — gegenwar-
tig nicht unterscheidbar — auch Neugrindungen (Greenfield-
Investments).?

Eine gesonderte Analyse der grenziberschreitenden M &As
erfordert daher noch den Ruckgriff auf Daten privater Anbie-
ter. Da diese bei der Zusammenstellung der Daten andere Ziele
verfolgen und dementsprechend andere Kriterien und Quel-
len zugrunde legen, unterscheiden sich ihre Angaben von den
amtlichen Zahlen zum Teil betrachtlich.?® Gleichwohl kénnen
diese Statistiken wichtige zusatzliche Informationen tber den
Beteiligungserwerb von Unternehmen und die aus der Finan-
zierung moglicherweise resultierenden Risiken bieten.

Im vergangenen Jahr sind die effektiven Unternehmenszusam-
menschlisse und -Ubernahmen - berechnet auf Grundlage der
Angaben von Thomson Financial SDC Platinum - weltweit um
knapp 30 % auf rund 2,2 Billionen € gestiegen. Auch der deut-
sche Markt fur Kapitalbeteiligungen verzeichnete 2006 eine
weitere Belebung. So stiegen die abgeschlossenen Transakti-
onen mit deutscher Beteiligung um tber 40 % auf 130 Mrd €
(siehe nebenstehendes Schaubild). Knapp drei Viertel des Volu-
mens entfielen dabei auf grenziiberschreitende Ubernahmen.

Direktinvestitionsstrome entwickeln sich haufig im Einklang mit
den Handelsstromen.? Insofern entspricht es friheren Beob-
achtungen, dass mit der kraftigen Ausweitung des deutschen
AuBenhandels im vergangenen Jahr die deutsche Wirtschaft
auch bei internationalen Unternehmensakquisitionen wieder

1Vgl.: Deutsche Bundesbank, Statistisches Beiheft zum Monatsbe-
richt 3, Zahlungsbilanzstatistik, S. 102 ff. und Statistische Sonderverof-
fentlichung 10, Kapitalverflechtung mit dem Ausland, April 2006,
S. 65 ff. — 2 In der deutschen Bestandsstatistik zu den Direktinvesti-
tionen wird bei erstmals eingehenden Meldungen fur das Jahr 2005
unterschieden zwischen ,Neugrindung”, ,Kauf, Fusion oder Uber-
nahme” bzw. , Uberschreiten der Meldefreigrenze”. Die Daten werden
voraussichtlich Ende April 2007 veroffentlicht. Auch fur die Zahlungsbi-
lanzstatistik gibt es Bestrebungen, einen detaillierteren Ausweis auf der
Basis eines international harmonisierten Regelwerks zu erreichen. —
3 Bspw. wertet Thomson Financial fur SDC Platinum 6ffentlich verfug-
bare Informationen Gber Unternehmensbeteiligungen aus und verar-
beitet dartuber hinaus Meldungen der beratenden Investmentbanken.
Zugrunde gelegt wird ein Beteiligungserwerb ab einem Kapitalanteil

Deutsche Bundesbank
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Volumen effektiver M & As
mit deutscher Beteiligung
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starker in Erscheinung getreten ist. Zudem mag eine Rolle
gespielt haben, dass inlandische Unternehmen international
Ubertragbare Wettbewerbsvorteile — wie z.B. ein attraktives
Produktsortiment, eine gute Marktstellung oder technisches
Know-how - besitzen, mit denen durch den Erwerb von Firmen
im Ausland Skaleneffekte realisiert werden kénnen.® So weite-
ten deutsche Investoren ihr grenziberschreitendes M & A-Enga-
gement 2006 um 14%: % auf 39 Mrd € aus. Jeweils etwas Uber
ein Viertel des Gesamtvolumens der Investitionen deutscher
Unternehmen zielte auf den Grundstoffsektor und die Pharma-
branche im Ausland. Hierbei schlugen die beiden gréBten Ein-
zeltransaktionen zu Buche.

Umgekehrt war Deutschland auch ein wichtiges Zielland von
Firmenubernahmen durch auslandische Unternehmen, wenn-
gleich sich das Transaktionsvolumen 2006 - nach kraftigen
Steigerungen in den beiden Vorjahren — nicht weiter erhéht
hat. Auslander erwarben Beteiligungen an heimischen Gesell-
schaften fur 47% Mrd €. Ein besonderes Interesse brachten

von mindestens 5 %, unter bestimmten Umstanden auch darunter. Fer-
ner werden auch Kapitalaufstockungen erfasst. Probleme bestehen
unter anderem auch in der zeitlichen Zuordnung und den erfassten
Transaktionswerten. Die Zahlungsbilanzstatistik stellt bei Neuanlagen
auf den tatsachlichen Eigentumsibergang ab und berucksichtigt nur
den Teil des Transaktionswertes, der tatsachlich zwischen Gebietsan-
sassigen und Gebietsfremden ausgetauscht wird. — 4 Berucksichtigt
man — ebenso wie in der Zahlungsbilanz — nur die Unternehmensbetei-
ligungen, die zu einem Kapitalanteil von mindestens 10 % fuhren, so
erwarben heimische Unternehmen im Jahr 2006 laut Thomson Finan-
cial SDC Platinum fur 39 Mrd € ausléndische Firmen, wahrend gebiets-
fremde Eigner fur 40%2 Mrd € Beteiligungen in Deutschland aufbau-
ten. Die in der Zahlungsbilanz als Neuanlagen ausgewiesenen Werte
lagen bei 91 Mrd € bzw. 25 Mrd €. — 5 Siehe: K. Ekholm, R. Forslid und



sie bereits im zweiten Jahr in Folge dem hiesigen Immobilien-
sektor entgegen. Auf diesen Bereich entfielen 2006 immerhin
knapp 19 Mrd €.

Die Finanzierungsstruktur von Unternehmensibernahmen hat
sich in den letzten Jahren betrachtlich gewandelt. Grundsatz-
lich stehen zwei Finanzierungsmaoglichkeiten fur M & As zur Ver-
fugung: Aktientausch und Bar-Offerten (Cash-Transaktionen).
Wahrend bei einem Aktientausch die Eigner des Ubernom-
menen Unternehmens mit Aktien der investierenden Gesell-
schaft entschadigt werden, erhalten sie bei einer Bar-Offerte
eine Geldzahlung. In diesem Fall kann das Ubernehmende
Unternehmen bereits vorhandene liquide Mittel verwenden;
haufig erfolgt auch — zumindest teilweise — eine Finanzierung
Uber Kredite beziehungsweise die Ausgabe von Anleihen. Hatte
zu Zeiten des New-Economy-Booms weltweit der Aktientausch
mit einem Anteil von 57 % (im Zeitraum 1998 bis 2001) domi-
niert, so entfielen zuletzt 72 % des Finanzierungsvolumens auf
Bar-Offerten. Ein Grund fiur diese Anderung mag sein, dass
Aktien als ,Zahlungsmittel” bei den Anteilseignern der Uber-
nommenen Unternehmen nach dem Kurseinbruch der Divi-
dendenwerte an Ansehen verloren haben. Zudem durfte die in
den letzten Jahren gestiegene Profitabilitat der Unternehmen
die Akkumulation liquider Mittel erleichtert haben. Ferner ist
die Kreditfinanzierung von Ubernahmen aufgrund der nied-
rigen Zinsen an den Kapitalmarkten in jungster Zeit besonders
attraktiv. Bemerkenswert ist, dass der Anteil der Bar-Abwick-
lungen bei den Ubernahmen durch deutsche Unternehmen
im Durchschnitt der letzten zehn Jahre um 20 Prozentpunkte
hoher war als weltweit.”

Gesamtwirtschaftlich gesehen kénnen Unternehmenszusam-
menschlisse zu einer Verbesserung der Kapitallokation bei-
tragen. Die Realisierung von Kostenvorteilen, eine effizientere
Unternehmensfihrung oder die Nutzung von Skaleneffekten
lassen Wohlstandsgewinne erwarten. Kreditfinanzierte Fir-
menubernahmen, insbesondere sogenannte Leveraged Buy-
outs (LBO), also Akquisitionen etablierter Unternehmen oder
Teilen von ihnen, wobei der Kaufpreis zu einem erheblichen

J. Markusen, Export-Platform Foreign Direct Investment, NBER Working
Paper, No 9517, 2003 sowie S. Herrmann und A. Jochem, Trade balan-
ces of central and east European EU member states and the role of
foreign direct investment, Diskussionspapier des Forschungszentrums
der Deutschen Bundesbank, Serie 1, Nr.41/2005. — 6 J.H. Dunning
(1988), The Eclectic Paradigm of International Production: A Restate-
ment and Some Possible Extensions. Journal of International Business
Studies 19(1), S. 1-31. Technologische Aspekte scheinen gerade bei
grenzUberschreitenden Aktivitdten von besonderer Bedeutung zu
sein. Siehe: R. Frey und K. Hussinger, The role of technology in M &As:
a firm level comparison of cross-border and domestic deals, Diskus-
sionspapier des Forschungszentrums der Deutschen Bundesbank,
Serie 1, Nr. 45/2006. — 7 In dem hohen Anteil der Bartransaktionen
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Teil mit Fremdkapital beglichen wird, kénnen aus Finanzstabi-
litatssicht aber auch ein Problem darstellen, zumal das Finan-
zierungsvolumen gerade in diesem Bereich kraftig gestiegen
ist.® Kritisch zu sehen ist, dass sich das durchschnittliche Rating
von LBO-Unternehmen der Tendenz nach verschlechtert hat
— mit moglicherweise negativen Auswirkungen auf bisherige
Glaubiger. Zwar kann das in der jiingeren Vergangenheit stark
gestiegene Verhaltnis von Schulden zum operativen Gewinn in
Zeiten niedriger Zinsen als Bestreben der Investoren zur Steige-
rung der Eigenkapital-Rendite gesehen werden; nicht verkannt
werden sollte allerdings, dass damit die Anfalligkeit der Unter-
nehmen unter anderem im Falle steigender Zinsen zunehmen
konnte. Risiken fur Banken ergeben sich selbst dann, wenn
sie die Kredite im Zusammenhang mit einem LBO an andere
Glaubiger weiterreichen, da sie als Underwriter wahrend der
Halteperiode einem Marktumschwung ausgesetzt sein kénnen.
Fur sie kann auch indirekt ein Risiko bestehen, wenn Hedge-
fonds das Risiko aus LBOs tibernehmen, die selbst bei den Ban-
ken verschuldet sind.?

Anteil der Barfinanzierung am
effektiven Transaktionsvolumen
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Quelle: Thomson Financial SDC Platinum und eigene Berech-
nungen.

deutscher Unternehmen kénnten auch rechtliche Einschrankungen
beim Aktientausch zum Ausdruck kommen; so wird auf das Problem
des Bezugsrechtsausschlusses bei Kapitalerhéhungen und einer mog-
lichen Wertriige durch Aktionare verwiesen. Ferner diurfen deutsche
Unternehmen nur 10% eigene Anteile halten. Vgl.: Bérsen-Zeitung,
Deutsche Konzerne bei M&A im Nachteil, 19. Januar 2007, S. 10. —
8 Von dem Gesamtbetrag der 2006 global abgeschlossenen Firmen-
Ubernahmen in Héhe von Uber 2,2 Billionen € gelten nach Angaben
von Thomson Financial SDC Platinum 315 Mrd € (14 %2 %) als Leveraged-
Buyout-Transaktionen. Bei den Ubernahmen mit deutscher Beteiligung
lag der Anteil mit 9%2% etwas niedriger. — 9 Vgl. hierzu auch: Deut-
sche Bundesbank, Risiken aus der Finanzierung von Leveraged-Buyout-
Transaktionen (LBOs), Finanzstabilitatsbericht, November 2006, S. 46 f.
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Wie der Bereich der Direktinvestitionen
schloss auch der Ubrige Kapitalverkehr, der
sowoh!l die Finanz- und Handelskredite als
auch die Bankguthaben und sonstige Anla-
gen umfasst, 2006 mit Netto-Kapitalexpor-
ten, und zwar in Héhe von 115 Mrd €, nach-
dem die Abflusse ein Jahr zuvor 74": Mrd €
betragen hatten. Dabei kamen im unverbrief-
ten Kreditverkehr der Nichtbanken per saldo
Mittel auf (9 Mrd €). Daftr waren in erster
Linie die Dispositionen von Unternehmen und
Privatpersonen ausschlaggebend (8 Mrd €).
Diese weiteten ihre — insbesondere langfristi-
gen — grenzUberschreitenden Verbindlichkei-
ten aus Finanzkrediten starker aus (27 Mrd €),
als sie ihre (kurzfristigen) Bankguthaben im
Ausland aufstockten (15 Mrd €). Die Trans-
aktionen staatlicher Stellen fuhrten zu gerin-
geren Mittelzuflissen (netto 1 Mrd €). Aller-
dings kam es zu Umschichtungen innerhalb
der Auslandsaktiva des Staates. So verringer-
ten sich zum einen seine langfristigen Aus-
landsforderungen (8 Mrd €), wobei der Schul-
denriickzahlung Russlands im Rahmen des
.Pariser Clubs” eine prominente Bedeutung
zukam; zum anderen stiegen seine kurzfris-
tigen Bankguthaben im Ausland (62 Mrd €).
Offenbar bieten auslandische Finanzplatze
weiterhin ginstige Konditionen fir die An-
lage liquider Mittel, die sowohl von Unter-
nehmen als auch von staatlichen Stellen ge-
nutzt werden.

Neben den Kapitalabflissen bei den Direkt-
investitionen bildete damit in erster Linie der
unverbriefte Kreditverkehr des Bankensys-
tems (einschl. Bundesbank) mit Netto-Kapital-
exporten in Héhe von 124 Mrd € den Gegen-
zu dem hohen

posten Leistungsbilanz-
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Uberschuss. So weiteten die inlandischen Kre-
ditinstitute im vergangenen Jahr hauptsach-
lich ihr Aktivgeschaft mit auslandischen Kun-
den betrachtlich aus. Primar handelte es sich
Dabei
auch die Ruckverlagerung des Geschafts auf-

um Interbanktransaktionen. spielte

geldster  Auslandsniederlassungen  hiesiger
Banken nach Deutschland eine wichtige
Rolle. Alles in allem stieg die Netto-Forde-
rungsposition inlandischer Banken gegentber
dem Ausland im vergangenen Jahr um 147
Mrd €. Bei der Bundesbank kamen hingegen
Mittel auf (netto 23 Mrd €). Dies geschah in
erster Linie durch einen Forderungsabbau im
Rahmen des GroBbetragszahlungsverkehrs-
systems TARGET.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank,
deren transaktionsbedingte Anderungen in
der Kapitalbilanz enthalten sind, haben 2006
um 3 Mrd € abgenommen. Dabei reduzierte
sich sowohl der Bestand an Devisenreserven
als auch die Reserveposition im IWF (einschl.
SZR). Bei den Devisenreserven sanken vor
allem die Forderungen gegenUber auslan-
dischen Kreditinstituten. Der Rickgang der
IWF-Position war Tilgungen europaischer Lan-
der — insbesondere der Turkei — von zuvor
beim IWF aufgenommenen Krediten geschul-
det. Hingegen haben die Wahrungsreserven
durch die Ubliche Neubewertung zu Markt-
preisen an Wert gewonnen, wenn auch mit
1%2 Mrd € weniger stark. Dabei schlug der
Anstieg des Goldpreises mit einer Hoéher-
bewertung des Goldbestandes um 5 Mrd €
zu Buche, wahrend die Devisenreserven in
erster Linie durch die Schwache des US-Dollar
3% Mrd € an Wert einbiBten. In bilanzieller
Betrachtung verringerten sich die Wahrungs-

Wéhrungs-
reserven der
Bundesbank



Restposten

reserven damit im Berichtszeitraum um 1%
Mrd € und schlossen das Jahr 2006 mit einem
Bestand von 85 Mrd € ab.

Alles in allem Ubertrafen die statistisch erfass-
ten Netto-Kapitalexporte den Leistungs-
bilanziberschuss deutlich. Es ist also im ver-
gangenen Jahr zu einem Restposten gekom-
men, der mit 30 Mrd € einen auBergewdhn-
lich hohen Wert erreichte. Ein groBerer Teil
hiervon lasst sich vermutlich mit nicht erfass-

ten grenzlberschreitenden  Bargeldtrans-
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aktionen erkldren. So werden deutsche Reise-
verkehrsausgaben, soweit sie mit Euro-
Bargeld getatigt werden, sowie Kapitalabfls-
se aus der Versendung von Euro-Banknoten
durch hiesige Kreditinstitute oder die Bundes-
bank jeweils nur einseitig — ohne die entspre-
chende Gegenbuchung — erfasst. '?

12 Siehe dazu auch die Erlduterungen: Deutsche Bundes-
bank, Zur Darstellung grenziberschreitender Bargeld-
transaktionen in der Zahlungsbilanz, Monatsbericht,
Mérz 2005, S. 39.
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Der deutsche AulBBen-
handel im Euro-Raum:
konjunkturelle Effekte
und strukturelle
Bestimmungsgrinde
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Die deutsche Wirtschaft ist im vergan-
genen Jahr in die Rolle des konjunktu-
rellen Schrittmachers im Euro-Raum
hineingewachsen. Dies steht in deut-
lichem Kontrast zu den vorangegange-
nen zehn Jahren. Die Grinde fur das
starke Wachstumsgefalle in dieser Zeit
lagen weniger bei den Aufholprozes-
sen oder den Impulsen durch den Zins-
konvergenzprozess in einigen Mit-
gliedslandern im Vorfeld der Wahrungs-
union. Vielmehr waren Fehlentwicklun-
gen und strukturelle Schwachen, die
eine hartnackige Wachstumsstérung im
Inneren verursachten und von Markt-
anteilsverlusten im Euro-Raum begleitet
wurden, hierflr ausschlaggebend.

Nur schrittweise und mihsam hat sich
die deutsche Wirtschaft aus dieser
schwierigen Lage herausgearbeitet.
Eine wichtige Voraussetzung dafir war
der lohnpolitische Lernprozess hierzu-
lande, der vor dem Hintergrund von
Standortproblemen wichtiger Bran-
chen und des hohen Sockels an verfes-
tigter Arbeitslosigkeit in Gang gesetzt
wurde. Zusammen mit den Restruktu-
rierungsanstrengungen der Unterneh-
men hat dies maBgeblich auch zur Wie-
dergewinnung der preislichen Wettbe-
werbsfahigkeit beigetragen. Auf diese
marktkonforme Weise ist der AuBen-
handel Deutschlands innerhalb der
EWU aus seiner zunachst stabilisieren-
den Funktion fur die deutsche Kon-
junktur mehr und mehr zum Impuls-
geber fur die Partnerlander geworden.
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Entwicklung des deutschen AuBenhan-
dels mit den anderen Landern der Euro-
paischen Wahrungsunion im Ruckblick

Exporte seit Die deutschen Waren- und Dienstleistungs-
Ende der . . .

neunziger Jahre  €XpOrte in den Euro-Raum sind vom Beginn
ff;:fg’ﬂfm der dritten Stufe der Europaischen Wa&h-
gestiegen.. rungsunion Anfang 1999 bis 2006 in realer

Rechnung um 6% % im Jahresdurchschnitt
gestiegen.” Im Ergebnis hat sich der Anteil
der deutschen Warenausfuhren in den Euro-
Raum an den gesamten Importen der EWU-
Partnerlander seit dem Tiefpunkt im Jahr
1998 um 2 V4 Prozentpunkte auf 19% er-
hoht. Damit lag er aber noch immer deutlich
unter dem Vergleichswert (22 4 %) von 1989,
dem Jahr vor der deutschen Wiedervereini-

gung.

Die Exporterfolge der deutschen Wirtschaft
relativieren sich also vor diesem Hintergrund.
Zudem nahm die reale Ausfuhr der deutschen
Unternehmen in den Euro-Raum weniger
stark zu als die Lieferungen in Drittstaaten,
die seit 1999 um 72 % pro Jahr stiegen. Dies
lag vor allem daran, dass die Exportmarkte
in Drittlandern insgesamt gesehen starker
(+7%% pro Jahr) wuchsen als die Nachfrage
innerhalb der EWU (+5 %). Die Warenexporte
der Ubrigen EWU-Lander in Drittstaaten blie-
ben im Zeitraum 1999 bis 2006 mit einer
mengenmaBigen Zunahme von insgesamt
44 % betrachtlich hinter dem deutschen Er-
gebnis (743 %) zurlck. Dies hat dazu ge-
fuhrt, dass der Anteil Deutschlands am Volu-
men der Warenausfuhr der EWU in Drittlan-

1 Dabei wurden die Werte aus der Zahlungsbilanzstatistik
mit den deutschen AuBenhandelspreisen deflationiert.
Die Volumenangaben fiir 2006 sind teilweise geschatzt.
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...als die
Importe

Im Ergebnis
deutliche
Zunahme der
Nettoexporte

der im Zeitraum 1999 bis 2006 um 4" Pro-
zentpunkte auf 37 % zugenommen hat.

Die deutschen Importe von Waren und
Dienstleistungen aus der EWU sind seit dem
Beginn der dritten Stufe der Wahrungsunion
preisbereinigt um 3% % pro Jahr und damit
erheblich langsamer gewachsen als die Ex-
porte.? Insbesondere in den Jahren 2001 bis
2005 haben die deutschen Einfuhren nur we-
nig zugenommen; 2002 ist es sogar zu einem
Ruckgang gekommen. Erst 2006 zog die
Nachfrage nach Importgltern aus den EWU-
Landern wieder kraftig an und erreichte mit
einem Plus von 9% % den hdchsten Anstieg
seit 1991. Das gesamte Volumen an Waren-
importen der EWU-Partnerlander aus dem
Euro-Raum ist im Zeitraum 1999 bis 2006
jedoch starker gestiegen als die Einfuhr
Deutschlands aus diesen Landern. So ging
der deutsche Anteil von 25% im Jahr 1998
auf 23 % im Jahr 2002 zurtick. Danach ten-
dierte er bis 2005 wieder leicht nach oben.
Im letzten Jahr stieg die Quote jedoch kraftig
an, und zwar um fast einen Prozentpunkt auf
242 %.

Das schwungvolle Wachstum der realen Ex-
porte Deutschlands seit 1999 bei gleichzeitig
verhaltener Zunahme der Importe hat zu
einem betrachtlichen Anstieg der realen Net-
toexporte (Waren und Dienstleistungen) ge-
fihrt. Der Saldo gegeniiber den EWU-Part-
nerlandern schlug von einem Defizit in Hohe
von 6%: Mrd € im Jahr 1998 in einen Uber-
schuss von 64", Mrd € im Jahr 2005 um. Im
vergangenen Jahr sank er geringfligig um
%2 Mrd €. Dem Wert nach hat der Saldo nicht

ganz so stark zugenommen, namlich von
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Wachstum der
deutschen Exportmarkte™

1989=100, log. MafBstab

300
280 Exportmérkte...

260 ... in Nicht-EWU-
Landern

240
220

200

180 ...in den EWU-

Partner-
160 landern
140 ... insgesamt
120
100
ts)
1989 94 99 04 2006

Quelle: EZB. — * Waren und Dienstleistun-
gen, real.

Deutsche Bundesbank

+ 3V Mrd € auf + 613% Mrd € im Jahr 2006.
Vor allem gegendber Frankreich, Spanien,
Iltalien, Belgien und Osterreich wurden hohe
Uberschusspositionen aufgebaut. Das Aus-
tauschverhaltnis zwischen Deutschland und
den Handelspartnern im Euro-Raum - das
heiBt die Terms of Trade berechnet auf der
Basis der Export- und Importpreisindizes — ist
wegen der relativ moderaten Entwicklung der
deutschen Exportpreise seit 1998 um 7 % ge-
sunken.

In realer Rechnung stieg der Saldo im Waren-
und Dienstleistungsaustausch mit Drittstaa-
ten in den letzten acht Jahren fast genauso

2 Dabei wurden die Dienstleistungsausgaben mit den Ex-
portpreisen fur die Waren deflationiert, da die (eigentlich
naheliegenderen) Importpreise sehr stark von den preis-
volatilen Rohstoffimporten gepragt werden.
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kréftig wie der im Intra-Handel, und zwar von
-5 Mrd € auf 642 Mrd €; wertmaBig fiel die
Zunahme jedoch geringer aus. Dabei sind
die nominalen Uberschiisse im Waren- und
Dienstleistungsverkehr mit den USA und mit
GroBbritannien deutlich gewachsen, wah-
rend das bilaterale Defizit gegentiber China
weiter splrbar zugenommen hat. Der Saldo
im Handel mit den OPEC-Landern und Russ-
land hat sich trotz der starken Erhéhung der
nominalen deutschen Energieimporte in den
letzten Jahren nur wenig verschlechtert, da
die deutschen Exporteure erheblich von dem
dynamischen, durch héhere Oleinnahmen ge-
triebenen Wachstum der Nachfrage dieser
Lander nach Importgltern profitierten. Mit
der Verteuerung der deutschen Einfuhr von
Rohol und anderen Rohstoffen ging jedoch
seit 2004 eine splrbare Verschlechterung
(72%) der Terms of Trade im Handel mit

Drittlandern einher.

Die hohen Nettoexporte Deutschlands gegen-
Uber den EWU-Staaten und Drittlandern bil-
den den Kern des betrachtlichen Aktivsaldos
in der Leistungsbilanz, der sich 2006 auf 5%
des nominalen Bruttoinlandsprodukts (BIP)
belief. In diesem Zusammenhang ist verschie-
dentlich gefordert worden, Deutschland solle
die hohe Uberschussposition reduzieren, um
dadurch einen Beitrag zum Abbau der globa-
len auBenwirtschaftlichen Ungleichgewichte
zu leisten.® Dabei wird — unabhangig von der
offenen Frage, wie dies wirtschaftspolitisch
umgesetzt werden soll — jedoch verkannt,

3 Vgl.: UNCTAD, Trade and Development Report, 2006,
S. 5 ff. Dort wird Deutschland zu den wichtigen Verur-
sachern der globalen auBenwirtschaftlichen Ungleich-
gewichte gezahlt.

Deutsche Uber-
schussposition
als globales
Problem?



dass das Euro-Wahrungsgebiet (einschl. des
deutschen Uberschusses) gegeniiber dem
Rest der Welt ein Leistungsbilanzdefizit von
V2% des EWU-BIP aufwies. Zu den globalen
Ungleichgewichten in den Leistungsbilanzen
hat der Euro-Raum insgesamt also kaum bei-
getragen.

Langerfristige Entwicklungstendenzen
und Einflussfaktoren

Umbriiche im

AuBenhandel

durch Wieder-
vereinigung

Das kraftige Exportwachstum und die relativ
zurtickhaltende Importnachfrage in den letz-
ten Jahren, die zu dem Aufbau der betracht-
lichen deutschen Uberschussposition gefiihrt
haben, kénnen nur richtig gewdrdigt werden,
wenn sie im Zusammenhang mit den makro-
6konomischen Entwicklungen nach der Wie-
dervereinigung in Deutschland gesehen wer-
den. So hat die deutsche Exportwirtschaft seit
dem Ende der neunziger Jahre — sowohl auf
den Absatzmarkten in der EWU als auch im
Extra-EWU-Handel — lediglich wieder einen
Teil des Bodens gutgemacht, der zu Beginn
des Jahrzehnts im Zusammenhang mit der
Wiedervereinigung ,verloren” gegangen war.
Der rasche Anstieg der Inlandsnachfrage in
den Jahren 1990 bis 1992, der zu einem Gut-
teil durch die Wahrungsunion mit der ehema-
ligen DDR und den groBen aufgestauten
.Warenhunger” der ostdeutschen Bevolke-
rung hervorgerufen worden war, veranlasste
viele deutsche Unternehmen dazu, ange-
sichts der hohen Kapazitatsauslastung den
Inlandsmarkt bevorzugt zu bedienen. Gleich-
zeitig sind die Importe in diesen drei Jahren
um nicht weniger als 312 % gestiegen.
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Wie stark der deutsche AuBenhandel durch
die wirtschaftlichen Folgen der Wiedervereini-
gung gepragt wurde, zeigt sich schon allein
daran, dass der Uberschuss im Warenhandel
von 141 Mrd DM im Jahr 1989 auf 31" Mrd
DM im Jahr 1991 zuriickging und erst 1998/
1999 wieder neue Hochstwerte erreichte.
Der Importsog aus Deutschland hat im Verein
mit dem moderateren Exportanstieg insbe-
sondere in den Jahren 1990 und 1991 die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung in den ande-
ren EU-Landern deutlich gestutzt beziehungs-
weise der dort bereits in Gang gekommenen
Konjunkturabkihlung entgegengewirkt.® Den
positiven Nachfrageimpulsen aus Deutsch-
land standen jedoch insofern potenzielle
Bremseffekte gegenuber, als der stabilitats-
politisch angezeigte Zinsanstieg in Deutsch-
land auch auf die Ubrigen EWS-Lander aus-
strahlte.

Zu dem vereinigungsbedingten Importsog
kam eine erhebliche Verschlechterung der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deut-
schen Wirtschaft hinzu, die zum einen auf
Uberhohte Lohnabschlisse in Westdeutsch-
land und die Ubereilte Lohnanpassung in den
neuen Bundeslandern zurlckzufihren ist. So
waren die gesamtwirtschaftlichen Lohnstlck-
kosten 1995 um 13 % hdoher als 1991 (weiter
reichen die gesamtdeutschen Angaben nicht).
Zum anderen wertete die D-Mark in diesen
Jahren kraftig auf. Der Indikator fir die preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit (berechnet auf
Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes

4 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Der Einfluss des deutschen
Vereinigungsprozesses auf die wirtschaftliche Entwick-
lung in den europaischen Partnerlandern, Monatsbericht,
Juli 1992, S. 29.
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Tief greifende
Wachstums-
schwéche nach
Auslaufen des
Vereinigungs-
booms
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Preisliche
Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft
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gegendber 19 Industrieldandern) zeigt fur den
Zeitraum 1989 bis 1995 eine Verschlechte-
rung um 12'% % an. Dabei waren die Einbu-
Ben gegendber Drittstaaten noch etwas gro-
Ber als gegeniiber den spateren EWU-Part-
nerlandern.

Des Weiteren wurde die deutsche Binnenkon-
junktur durch die sehr hohen fiskalischen Be-
lastungen des Vereinigungsprozesses, die vor
allem aus der sprunghaft gestiegenen Kredit-
aufnahme des Staates und seiner Nebenhaus-
halte resultierten, und durch den 1995 einset-
zenden scharfen Anpassungsprozess in der
Bauwirtschaft zunehmend in Mitleidenschaft
gezogen.” Die Folge war eine ausgepragte
Wachstumsschwache um die Mitte der neun-
ziger Jahre, die — von einer kurzen Unterbre-
chung durch den New-Economy-Boom in den
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Jahren 1999 und 2000 abgesehen — bis Mitte
dieses Jahrzehnts anhielt. Diese ging mit
einem betrachtlichen Beschaftigungsabbau
sowie einem entsprechenden Anstieg der
Arbeitslosigkeit einher und fihrte zu einer
drastischen Verschlechterung der 6ffentlichen
Finanzen.

In der konkreten Situation, in der sich
Deutschland Mitte der neunziger Jahre be-
fand, standen faktisch nur wenige effektive
Umsteuerungsmaoglichkeiten beziehungs-
weise Anpassungsparameter zur Verfigung.
Zum einen lag es nahe, Uber eine nachhaltige
und tief greifende Lohnzurlckhaltung der
weiter zunehmenden Schieflage am Arbeits-
markt® zu begegnen sowie die angeschla-
gene Attraktivitdt Deutschlands als Produk-
tions- und Investitionsstandort wieder herzu-
stellen. Zum anderen bot sich der deutschen
Industrie mit der Offnung des , Eisernen Vor-
hangs” die Chance, durch Verlagerungen von
Produktion in die Reformlander in Mittel- und
Osteuropa in erheblichem Umfang Kosten zu
senken. Dieser Prozess hat sich im spateren
Verlauf der neunziger Jahre und Anfang die-
ses Jahrzehnts noch beschleunigt, als der Bei-
tritt der Mehrzahl der benachbarten Reform-
lander in die EU und damit die Angleichung

5 Vgl.: Europdische Kommission, Germany's growth per-
formance in the 1990's, Directorate-General for Econo-
mic and Financial Affairs, European Economy, Economic
Papers, No. 170, Mai 2002, S. 1f., sowie Europaische
Kommission, Raising Germany’s growth potential, Direc-
torate-General for Economic and Financial Affairs, Euro-
pean Economy, European Economy, Occasional Papers,
No. 28, Februar 2007, S. 13 ff.

6 So ging die Zahl der Erwerbstatigen im Zeitraum 1992
bis 1997 um 3 % zurtick, und die Zahl der Arbeitslosen
nahm um 1,8 Millionen auf 4,4 Millionen zu; die Arbeits-
losenquote erreichte 1997 mit 11,4% einen neuen
Hochststand. Damit zahlte Deutschland in der EWU zu
den Landern mit den groBten Arbeitsmarktproblemen.

Seit Mitte

der neunziger
Jahre Ver-
besserung der
Wettbewerbs-
fahigkeit



Neue Rahmen-
bedingungen
durch dritte
Stufe der EWU

der Rechtssysteme an die westeuropaischen
Standards mehr und mehr Konturen annahm.

Im Vorfeld der dritten Stufe der EWU zum
1. Januar 1999 wurde die deutsche Wirt-
schaft vor neue Herausforderungen gestellt.
Mit der D-Mark als einer der preisstabilsten
Wahrungen und entsprechend geringen Risi-
koaufschlagen im Zins waren die Kapitalkos-
ten fur die heimischen Unternehmen bis in
die neunziger Jahre hinein vergleichsweise
glnstig. Die rasche nominale Zinskonvergenz
in den Partnerlandern zum niedrigeren deut-
schen Niveau hin reduzierte die friheren
komparativen Finanzierungsvorteile der deut-
schen Wirtschaft. Auf der Basis der nationa-
len Verbraucherpreise gerechnet, sah sich
Deutschland im Vergleich zu den meisten
anderen EWU-Landern sehr bald schon im
Hinblick auf die Realzinsen in einer unkom-
fortablen Spitzenposition. Dieser Effekt mag
zeitweise als ein Faktor unter mehreren zu
der relativen und absoluten Wachstums-
schwache Deutschlands beigetragen haben,
er sollte aber nicht isoliert betrachtet wer-
den.”

Den Bremseffekten Uber den sogenannten
Realzinskanal stand ndmlich entgegen, dass
die im Vergleich zu den meisten anderen
EWU-Landern moderate Preisentwicklung all-
mahlich zu einer Verbesserung der deutschen
Wettbewerbsposition innerhalb der EWU
fihrte. . Wettbewerbskanal”
wurden die deutschen Exporte in die Nach-

Uber diesen

barlander geférdert und die Position der hei-
mischen Anbieter auf dem deutschen Markt
gestarkt.® Der Indikator fir die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit im Euro-Raum hat sich
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vom Beginn der dritten Stufe bis Ende 2006
um 11% % verbessert; seit dem Tiefpunkt im
Frihjahr 1995 ist sogar eine Steigerung um
fast ein Finftel zu verzeichnen. MaBgeblich
dazu beigetragen hat die ausgepragte Lohn-
zurlckhaltung, die vor allem mit Blick auf die
hohe Arbeitslosigkeit letztlich ohne Alterna-
tive fur die deutsche Wirtschaft war.

Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit gegen-
Uber den Landern auBerhalb des Euro-Raums
wurde dagegen in starkem MaBe von der
Wechselkursentwicklung des Euro gepragt.
Nachdem die deutschen Exporteure in den
Jahren 1999 und 2000 noch von der krafti-
gen Abwertung des Euro gegentber den
Wahrungen wichtiger Handelspartner, insbe-
sondere gegentiber dem US-Dollar, profitiert
hatten, tendierte der Euro in den Folgejahren
wieder deutlich nach oben. Der Indikator fur
die Wettbewerbsfahigkeit gegeniber Lan-
dern auBerhalb der EWU verschlechterte sich
in diesen sechs Jahren um fast ein Funftel;
sein Wert entsprach damit aber annahernd
dem langfristigen Durchschnitt. Mitte der
neunziger Jahre hatte die preisliche Wett-

7 Der auf der Basis der tatsachlichen Teuerungsraten be-
rechnete Ex-post-Realzins, mit dem in diesem Zusam-
menhang haufig argumentiert wird, ist kaum relevant fir
die Investitionsentscheidungen der Unternehmen. Diese
orientieren sich vielmehr am Ex-ante-Realzins, also an
dem Nominalzins, der um die Inflationserwartungen be-
reinigt wird. Die nationalen Unterschiede der Inflations-
erwartungen waren jedoch in dieser Phase deutlich nied-
riger als die Divergenzen der tatsachlichen Preissteige-
rungsraten. Zudem konvergieren die langfristigen Infla-
tionserwartungen im Euro-Raum.

8 Vgl. dazu auch: European Economic Advisory Group at
CESifo, Report on the European Economy, Februar 2007,
S.211.
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bewerbsfahigkeit noch weit darunter gele-
gen.?

Zur Bedeutung des AuBBenhandels fir das
Wachstum in Deutschland seit 1999

Beitrdge der
AuBenwirt-
schaft zum
BIP-Wachstum
insgesamt
sowie...

...nach
EWU und
Drittstaaten
getrennt

Die kraftige Ausweitung der realen Exporte
um 80" % (in der Abgrenzung der VGR) seit
1999 hat rechnerisch 21", Prozentpunkte
zum Anstieg der gesamtwirtschaftlichen Wert-
schopfung beigetragen. Gleichzeitig sind die
Importe preisbereinigt um 59 % gestiegen,
was — in den Kategorien der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen betrachtet — die
BIP-Zunahme rechnerisch um 15" Prozent-
punkte verringert hat. Per saldo belief sich
der Wachstumsbeitrag der Nettoexporte da-
mit auf 62 Prozentpunkte, bei einem Anstieg
der gesamtwirtschaftlichen Wertschépfung
um 11%2 %.

Differenziert man bei den Exporten und Im-
porten von Waren und Dienstleistungen nach
EWU und Drittstaaten, so ergibt sich folgen-
des Bild: Die realen Ausfuhren in die EWU-
Lander haben im Zeitraum 1999 bis 2006
einen kumulativen Wachstumsbeitrag von
7% Prozentpunkten geliefert. Die Exporte in
Lander auBerhalb der EWU erbrachten einen
BIP-Anstieg um 133 Prozentpunkte. Entspre-
chend sind die negativen kumulativen Wachs-
tumseffekte der Einfuhr aus den EWU-Part-
nerlandern auf 4'. Prozentpunkte und die
aus der Extra-EWU-Einfuhr auf 10%4 Prozent-
punkte anzusetzen. Daraus ergibt sich, dass
bei saldenmechanischer Betrachtung die Net-
toexporte in den Euro-Raum und in Drittstaa-
ten Uber den gesamten Zeitraum Wachstums-
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beitrage von 3 V4 beziehungsweise drei Pro-
zentpunkten geliefert haben.

Der etwas hdhere Wachstumsbeitrag des In-
trahandels ist darauf zurtckzufthren, dass
die realen Nettoexporte in die EWU seit 1999
durchgehend gestiegen sind, wahrend der
AuBenbeitrag mit den Drittstaaten von 2002
bis 2003 nicht zuletzt wegen der Euro-Auf-
wertung schrumpfte. Zudem nahmen die
Nettoexporte im Handel mit Partnern aus
dem Euro-Raum in den Jahren 2004 und
2005 starker zu als im Handel mit Drittlan-
dern. Im Jahr 2006 sind die Nettoexporte im
Intrahandel jedoch geringfligig gesunken,
wahrend im Extrahandel ein betrachtlicher
Anstieg des AuBenbeitrags verzeichnet
wurde. In den fur Deutschland wirtschaftlich
schwierigen Jahren 2002 bis 2005 belief sich
der Wachstumsbeitrag der realen Netto-
exporte auf drei Prozentpunkte, wovon zwei
Punkte auf den Guteraustausch mit den
EWU-Landern und ein Prozentpunkt auf den
mit Drittstaaten entfielen. Das BIP nahm in
dieser Zeit nur um insgesamt 2 % zu, und die
Inlandsnachfrage ging um 1% zurtick.

9 Dabei ist zu berticksichtigen, dass die Entwicklung der
deutschen Ausfuhr und der Einfuhr auf Idngere Sicht star-
ker vom Wachstum der ausléandischen Absatzmarkte
bzw. der heimischen Binnennachfrage bestimmt wird als
von den relativen Preisen. Die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit spielt jedoch im Handel mit den EWU-Partner-
|dndern eine groBere Rolle als auf den Drittmarkten.
Naheres dazu siehe: K. Stahn, Has the impact of key
determinants of German exports changed?, Diskussions-
papier des Forschungszentrums der Deutschen Bundes-
bank, Serie 1, Volkswirtschaftliche Studien, Nr. 7/2006,
sowie C. Stirbock, How strong is the impact of exports
and other demand components on German import
demand?, Diskussionspapier des Forschungszentrums der
Deutschen Bundesbank, Serie 1, Volkswirtschaftliche
Studien, Nr. 39/2006.
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Wachstums-
zusammenhang
zwischen
Export und
Import

Wachstums-
effekte export-
induzierter
Importe in
EWU-Partner-
landern

Auch wenn der reale Anstieg der deutschen
Einfuhr insgesamt seit dem Beginn der dritten
Stufe in den Jahren seit 1999 zumeist deut-
lich hinter dem der Ausfuhr zuriickblieb, so
besteht dennoch ein zunehmend enger wer-
dender Zusammenhang zwischen beiden
GroBen. Dieser ist darauf zurlckzufthren,
dass der Importgehalt der deutschen Waren-
exporte in der zweiten Hélfte der neunziger
Jahre um fast zehn Prozentpunkte gestiegen
ist und bis 2005 nochmals leicht auf knapp
42 % zugenommen hat. Auf diese Weise
haben sich die Exporterfolge der deutschen
Wirtschaft auch in einer damit korrespondie-
renden Mehrnachfrage nach Importgltern
niedergeschlagen. Dabei gibt es Anhalts-
punkte, dass fur die Produktion von Export-
gltern in Deutschland die Importe aus der
EWU und aus Drittstaaten fast gleichbedeu-
tend sind. So wird in einer Untersuchung der
EZB flr das Jahr 2000 der entsprechende An-
teil der Importe aus der EU (vor der Erweite-
rung) auf 22%2% und die Quote fur die Ein-
fuhr aus dem Rest der Welt auf 202 % bezif-
fert.'® Die Quote fur die EWU durfte wegen
des kleineren Landerkreises etwas unter dem
angegebenen Wert fir die EU gelegen
haben.

Simulationen zur Abschatzung der Wachs-
tumswirkungen der exportinduzierten deut-
schen Importe kommen zu dem Ergebnis,
dass bei einem durchschnittlichen Importge-
halt von 40 % seit 2004 rund 45 % der deut-
schen Einfuhr auf den Export zurtickzufiihren
sind. Zur Untersuchung der Frage, inwieweit
die Ubrigen Lander des Euro-Raums auf die-
sem Wege an dem kraftigen Exportanstieg
Deutschlands partizipiert haben, wurde im
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Beitrdge des AuBenhandels
zum BIP-Wachstum
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Deutsche Bundesbank.

Rahmen einer Simulation das Niveau der
deutschen Importe um eben diesen export-
induzierten Teil gesenkt. Dabei wurde unter-
stellt, dass die Nachfrage Deutschlands nach
auslandischen Waren und Dienstleistungen
ab 2004 dauerhaft auf ein im Vergleich zur
Basislinie — dem tatsachlichen Importverlauf —
45 % niedrigeres Niveau gefallen sei. Fir die
EWU-Partnerldander zusammen genommen,
wird dann im ersten Jahr ein um drei viertel
Prozentpunkte geringeres Wachstum ausge-
wiesen. Im zweiten Jahr liegt der kontraktive
Effekt noch bei knapp einem halben Prozent-
punkt. Diese Ergebnisse sind jedoch insofern
mit Vorsicht zu interpretieren, als in der Simu-
lation die Ubrigen externen Variablen (Roh-

10 Vgl.: Européische Zentralbank, Competitiveness and
the export performance of the euro area, Occasional Pa-
per Series, No. 30, Juni 2005, S. 65.
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Lohne und Preise
in den EWU-Partnerlandern
im Vergleich zu Deutschland
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Quelle: Eurostat. — 1 In der Gesamtwirt-
schaft; Angaben fur 2006 teilweise ge-
schatzt. — 2 Je Arbeitnehmer.

Deutsche Bundesbank

stoffpreise, EWU-Zinssatze, Wechselkurse so-
wie alle Variablen der Lander auBerhalb des
Euro-Raums) exogen bleiben. Die hier ange-
gebenen Wirkungen umfassen daher nur die
direkten Effekte.
preisliche Spillover-Effekte, die sich durch

Realwirtschaftliche und
AuBenhandelsverflechtungen innerhalb des

Euro-Raums ergeben, werden somit nicht
berlcksichtigt.

48

Ein  merklicher Wachstumsvorsprung der
deutschen Exporte in die Partnerlander im
Euro-Raum gegentiber den Importen st
schon dadurch angelegt, dass sich einige Lan-
der in den letzten Jahren auf einem steileren
Expansionspfad bewegten als die deutsche
Wirtschaft. Dies hdngt zum einen damit zu-
sammen, dass sich manche Staaten noch im
wirtschaftlichen Aufholprozess befinden. Da-
bei sind auch der rasche Zinskonvergenzpro-
zess im Vorfeld der Wahrungsunion und die
zunehmende Integration der Finanzmarkte
im Euro-Raum, die den friheren Hochzinslan-
dern erhebliche Vorteile gebracht haben, mit
ins Bild zu nehmen.' Zum anderen wurde
das wirtschaftliche Wachstum in Deutschland
in den neunziger Jahren durch die bekannten
Sonderbelastungen und Fehlentwicklungen,
nicht zuletzt im Gefolge der Wiedervereini-
gung, in Mitleidenschaft gezogen. All dies
hatte zur Folge, dass die deutsche Wirtschaft
seit Mitte der neunziger Jahre zumeist das
Wachstumsschlusslicht im Euro-Raum bildete.

Ein weiterer wichtiger Grund fur die divergie-
renden Tendenzen der Exporte und Importe
im AuBenhandel mit den EWU-Partnerldn-
dern war die moderate Lohnpolitik in
Deutschland. Sie hat zum einen Uber eine
Verbesserung der preislichen Wettbewerbs-
fahigkeit der heimischen Anbieter die Exporte
stimuliert und die Importsubstitution tenden-
ziell abgebremst. Zum anderen wurde auf-
grund der geringen Einkommenssteigerun-
gen die Expansion der Konsumnachfrage ins-
gesamt zunachst gedampft und wegen der

11 Vgl.: Europdische Kommission, Widening current ac-
count differences within the euro area, Quarterly report
on the euro area, Dezember 2006, S. 31.

Wachstums-
divergenzen
in der EWU

Einfluss

der Lohn-
moderation
auf deutschen
AuBenhandel



entsprechenden schwachen Zunahme des
Aufkommens an Steuern und Sozialabgaben
der Konsolidierungsdruck bei den offentli-
chen Haushalten verstarkt. Uber den gesam-
ten Zeitraum 1999 bis 2006 ist das Arbeit-
nehmerentgelt je Arbeitnehmer in der EWU
ohne Deutschland um 13%4 % starker gestie-
gen als in Deutschland. Wegen der schwa-
cheren Zunahme der Arbeitsproduktivitat
nahmen die Lohnstlckkosten sogar um
162 % rascher zu. Die Wettbewerbsverschie-
bungen im Euro-Raum sind also auch Aus-
druck der Tatsache, dass in einigen Mitglied-
staaten die allgemeine Lohnentwicklung nur
bedingt dem Produktivitdtswachstum gefolgt
ist. Gemessen daran, fiel die kumulierte Di-
vergenz bei der Teuerung auf der Verbrau-
cherstufe mit 7% im Jahr 2006 noch relativ

maBvoll aus.

Mit Hilfe des 6konometrischen Modells der
Bundesbank wurde versucht, den Einfluss der
Lohnmoderation auf den AuBenhandel tber
die reale Abwertung und den Bremseffekt
auf die Importnachfrage zu schatzen. Die Ver-
besserung der Wettbewerbsfahigkeit durch
die Verlagerung von Produktion in kosten-
glnstige Reform- und Schwellenlédnder blieb
dabei unbertcksichtigt.' Bei der Simulation
wurde unterstellt, dass die Bruttoldhne und
-gehalter je Arbeitnehmer im Durchschnitt
der Jahre seit 1999 um 22 % gestiegen wa-
ren, und nicht um gut 1%, wie es tatsachlich
der Fall war. Dann ware das Arbeitnehmer-
entgelt im Jahr 2006 um 9" % hoher gewe-
sen. Die realen Importe hatten um 3% %
Uber und die Exporte um % % unter dem Ist-
Wert gelegen. Der kumulierte Wachstumsbei-
trag des AuBenhandels wdre somit zwar
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splrbar niedriger (14 Prozentpunkte) ausge-
fallen, wegen der deutlich starkeren privaten
Endnachfrage aus dem Inland hatte das reale
BIP den tatsachlichen Stand aber noch um
gut 2% Ubertroffen. Allerdings ware dafir
am Arbeitsmarkt ein hoher Preis zu zahlen
gewesen; die Zahl der Erwerbstatigen hatte
2006 um 1% % unter der Basislinie gelegen.
Vor allem auf langere Frist waren die negati-
ven Wachstumskonsequenzen, die sich aus
dem nachhaltigen Verlust an preislicher Wett-
bewerbsfahigkeit fur die deutsche Wirtschaft
und damit letztlich auch fur den Euro-Raum
ergeben hatten, noch gravierender gewesen.
Zudem héatten sich die auf Dauer unumgang-
lichen Anpassungserfordernisse und der Re-
formdruck weiter vergréBert.

Die Wirtschaftsentwicklung im letzten Jahr
bestatigt diese Sicht. Entsprechend hat die
Diskussion, inwieweit das schwache Wachs-
tum in Deutschland vor allem im Zeitraum
2001 bis 2005 im Verein mit der Uber die letz-
ten Jahre hinweg gestarkten Wettbewerbsfa-
higkeit die Konjunktur in den Nachbarlandern
beeintrachtigte,'® zwischenzeitlich erheblich
an Bedeutung verloren. So nahmen die deut-
schen Importe von Waren und Dienstleistun-
gen aus der EWU im Jahr 2006 mit real
92 % erstmals seit Langem wieder starker zu
als die Exporte (72 %), sodass die Nettoex-

12 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Deutschland im Globali-
sierungsprozess,  Monatsbericht, Dezember 2006,
S. 17-35, sowie S. Danninger und F. Joutz, What explains
Germany’s rebounding export market share?, IMF Work-
ing Paper, Februar 2007, S. 15.

13 Vgl.: The euro area’s economy: Beggar thy neighbour,
The Economist, 27. Januar 2007, S. 65 f., sowie J. Creel
und J. Le Cacheux, La nouvelle désinflation competitive
européenne, Revue de I'OFCE, Juli 2006, S. 9-36, und
O. Blanchard, A macroeconomic survey of Europe,
MIT, mimeo, http://econ-www.mit.edu/faculty/, Septem-
ber 2006, S. 6.
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porte leicht zurlickgingen. Damit haben die
Nachbarldnder im vergangenen Jahr von der
wieder lebhafteren konjunkturellen Entwick-
lung hierzulande deutlich profitiert. Fur die
EWU insgesamt ist es zudem auch langerfris-
tig von Vorteil, dass Deutschland als groBte
Volkswirtschaft wieder Tritt gefasst hat und
der jetzige Aufschwung nicht zuletzt auf-
grund der Sanierungs- und Restrukturie-
rungserfolge noch viel Perspektive bietet.'
Dies trug 2006 bereits maBgeblich dazu bei,
die Wachstumsunterschiede zwischen dem
Euro-Raum und den anderen groBen Indus-
trieldandern, insbesondere gegenlber den
USA, spUrbar zu verringern.

Schlussfolgerungen

Lohn-
moderation

in Deutschland
ohne
wirtschafts-
politische
Alternative

Insgesamt zeigt die betrachtliche Verstarkung
des Wirtschaftswachstums in Deutschland,
dass der moderate Kurs der Lohnpolitik — im
Verbund mit der verstarkten internationalen
Diversifikation der Produktion und den einge-
leiteten Reformen am Arbeitsmarkt — erfolg-
reich war. Dies bedeutet zugleich, dass es fur
ein Mitgliedsland einer Wahrungsunion, das
seine preisliche Wettbewerbsfahigkeit wie-

50

derherstellen und seine Attraktivitat als Pro-
duktions- und Investitionsstandort verbessern
muss, keine nachhaltigen effektiven wirt-
schaftpolitischen Alternativen zu dem von
Deutschland beschrittenen Weg gibt. Diese
Erkenntnis findet inzwischen auch im wissen-
breitere  Unterstit-

schaftlichen  Diskurs

zung.™

Deutschland ist insofern ein klassisches Bei-
spiel dafdr, wie marktkonforme Korrekturen
unter den Spielregeln einer Wahrungsunion
ablaufen und wirken. Aus dem langwierigen
und mihsamen  Anpassungsprozess in
Deutschland seit Mitte der neunziger Jahre ist
zudem die Schlussfolgerung zu ziehen, dass
Fehlentwicklungen in der Lohnpolitik nach-
traglich nur schwer berichtigt werden koén-
nen. Zudem strahlen derartige Korrekturen in
einer relativ groBen Volkswirtschaft mit ho-
hem Offenheitsgrad wie der deutschen
zwangslaufig auch deutlich in den auBenwirt-

schaftlichen Bereich hinein.

14 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Aufschwung mit guinsti-
ger Perspektive, Monatsbericht, Februar 2007, S. 42 f.

15 Siehe dazu: O. Blanchard, Adjustment within the euro
area. The difficult case of Portugal, mimeo, http://econ-
www.mit.edu/faculty/, November 2006, S. 24.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
10,1 7.6 7.3 7,2 6,5 7.9 8,4 2,07 2,13 3,4
10,9 8,0 7.6 7,6 6,7 8,2 9,7 2,06 2,11 3,2
11,2 8,3 7.9 7.9 6,9 8,5 9,4 2,07 2,12 3.3
11,6 8,6 8,1 8,1 71 8,7 9,3 2,06 2,13 3,3
11,0 8,8 83 8,1 7.4 9,1 88 2,09 2,14 31
11,2 8,7 8,0 8,0 7,8 9,4 9,1 2,07 2,20 33
10,5 8,2 7.6 7,6 8,2 9,5 8,9 2,09 2,36 3,5
1,4 8,5 7.3 7,5 8,4 9,5 8,9 2,28 2,47 3,4
10,3 8,4 7.7 7,6 8,6 10,1 8,8 2,33 2,51 34
9,9 8,7 7.9 8,0 8,8 10,8 8,9 2,35 2,60 3,5
10,1 9,0 8,5 8,4 9,6 11,6 8,9 2,52 2,72 3,7
9,8 9,3 8,7 8,6 9,7 11,9 9,0 2,63 2,79 4,0
10,1 9,1 8,7 8,6 9,5 11,9 89 2,58 2,89 4,0
9,2 9,0 8,4 8,3 9,2 11,6 8,0 2,70 2,99 41
7,5 8,2 7.8 8,1 9,3 11,9 8,7 2,81 3,10 4,1
7.3 8,4 8,2 8,1 9,2 12,0 8,4 2,97 3,23 4,0
7.2 8,4 8,5 8,4 9,4 12,2 8,3 3,04 3,34 3,8
6,3 8,2 8,5 8,8 9,1 12,1 8,4 3,28 3,50 3,9
6,6 8,9 9,3 9,2 8,7 11,9 8,5 3,33 3,60 3,8
7,5 9,4 9,8 9,7 8,2 1,4 8,4 3,50 3,68 38
6,5 8,9 9,8 8,0 11,3 8,2 3,56 3,75 4,1
. 3,57 3,82 4,1
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegentber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls

2. AuBenwirtschaft

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, S.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 1316 + 5296 + 41771 - 2419 + 25274 + 16 368 + 2548 1,2694 104,3 105,2
+ 3129 + 8457 + 6134| - 7718 + 102299 - 89813| + 1366 1,2165 101,6 102,5
+ 3398| + 8668| + 2114 - 88960 + 82800| + 5581 + 2693 1,2037 102,2 103,0
+ 1327 + 40 - 11675 - 19770 - 26 089 + 34 148 + 36 1,2292 102,7 103,6
- 5688 + 4 805 + 33052 + 1413 + 21017 + 10 964 - 341 1,2256 102,1 103,0
- 6234| + 1265 - 13643] - 12920 - 6879| + 6080| + 77 1,2015 101,8 102,7
- 1064 + 780 + 2322 - 6403 - 43 886 + 51579 + 1031 1,1786 101,2 102,0
- 834 + 1840 - 31063 - 17 222 - 4940 - 16 143 + 7 242 1,1856 101,2 102,0
- 10158 - 6320 - 3213 - 2677 - 39367 + 41147| - 2316 1,2103 101,9 102,7
- 599| + 517 + 19462 - 29122 + 18076 + 28568 + 1940 1,1938 101,2 102,0
- 2086| + 2977 + 4949 + 259 + 35636 + 7088 + 6 509 1,2020 102,0 102,9
- 7273 + 714 + 17 426 + 1821 - 13857 + 30 589 - 1127 1,2271 103,1 104,0
- 11507 + 497| + 31915 - 3407 + 42063 - 5051 - 1689 1,2770 104,0 104,8
+ 8292| + 5166| - 805 - 14817 + 65303 - 52706| + 1415 1,2650 104,2 104,9
+ 258 + 4 608 + 6 182 - 9508 + 3246 + 13781 - 1336 1,2684 104,6 105,4
- 6321 - 2321 + 1584 - 4695| - 18350 + 25459 - 830 1,2811 104,6 105,4
+ 1525 + 5709 + 44326 - 27130 + 51152 + 21360 - 1055 1,2727 104,4 105,1
+ 1520 + 5788 - 4298 - 15322 + 29371 - 18 411 + 64 1,2611 103,9 104,7
+ 4 550 + 7708 - 18 656 - 12 961 + 41 340 - 46 220 - 815 1,2881 104,5 105,2
+ 5022 + 3354 - 34381 - 28321 + 34817 - 36440| - 4437 1,3213 105,6 106,0
1,2999 104,9 105,5
1,3074 105,4 106,0
* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. XI1.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.

Finanzderivate. — 3 Gegenlber den Wahrungen

4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

6*

der EWK-24-Gruppe. —
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- |Oster-
Zeit Belgien |land Finnland |reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Slowenien |Spanien |EWU
Reales Bruttoinlandsprodukt 17
2004 3,0 1,2 3,7 2,3 47 43 1,2 3,6 1,9 2,4 13 4,4 3,2 2,0
2005 1,1 0,9 2,9 1,2 3,7 5,5 0,1 4,0 1,5 2,0 0,5 4,0 3,5 1,4
2006 2,7 5.5 1,9 | » 29 3.2 1.3 3.9 2.6
2005 3.Vj. 1,3 1,4 3,4 1,1 3,8 5,9 0,2 4,4 2,0 2,1 0,5 3,8 3,0 1,6
4.vj. 0,7 1.1 2.3 0.6 3.7 6.6 0,2 6,6 1,9 2,6 1,1 3,9 33 1,8
2006 1.Vj. 3,3 3,2 6,1 1,4 4,1 5.8 2,1 7.3 3,4 2,9 1,0 5,1 3,5 2,2
2.V]. 2.8 1.4 6,1 1,4 4,1 4,9 1.3 6.0 2.5 3,4 0,9 4.8 4,0 2,8
3.V]. 2,5 2,6 5.2 1,8 7.7 1,4 5.5 2.8 3.4 1,5 5.6 3,6 2,7
4.vj. 3.6 3,5 45 2,1 . 2,6 . 2,7 3.3 1,7 . 42 3.3
Industrieproduktion 12
2004 3,2 3,0 5,0 2,0 1,2 03| - 06 3,9 2,5 62| - 27 46 1,6 2,0
2005 - 04 3,4 0,3 02| - 109 30, - 08 05| - 1,2 42 0,3 3,9 0,6 1,3
2006 52| 8 56 81 0,8 0,5 5,1 2.3 2,5 1.1 » 83 2,5 7.4 3,9 3,8
2005 3.Vj. - 18 3,5 0,7 04| - 07 3,0 0,3 40| - 23 3,3 0,7 3,2 0,6 1,5
4.V]. 0,9 5,1 1,70 - 08 1.3 5.8 0,4 22| - 16 3,7 2,3 7,7 1,6 2,2
2006 1.Vj. 6,2 4,9 42 0,6 0,9 2,9 3,0 5,2 3,2 5.8 1,6 6,5 2,6 3,4
2.V]. 5,5 5,9 14,4 1,8 0,4 9,8 1.3 0,9 0,7 7,7 1,6 6,1 4,0 42
3.V]. 4,0 6.4 10,1 0.5 0,0 6.3 1,1 - 01 0,1 10,1 2.8 8.8 42 4,1
4.vj. 521 8 50 4,0 0,2 0,6 1,5 3,7 3,7 04l » 92 4,1 8,3 4,6 3,6
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
2004 80,4 83,2 84,5 84,1 75,6 75,6 76,4 85,6 82,7 81,3 80,4 81,6 79,0 81,4
2005 79,4 82,9 84,9 83,2 72,1 74,2 76,4 82,3 82,0 81,7 80,0 82,2 80,2 81,2
2006 82,7 85,5 86,0 85,0 75,7 75,7 77,6 85,2 82,0 83,4 78,4 83,9 80,5 83,0
2005 4.Vj. 79,1 82,9 84,3 81,8 72,2 76,8 76,7 81,4 82,1 81,3 79,2 82,6 80,1 81,0
2006 1.Vj. 80,4 84,2 85,2 83,6 74,2 74,0 76,8 82,8 81,5 81,9 78,7 83,1 80,7 81,9
2.V]. 82,8 84,4 85,1 84,5 74,6 76,1 77,3 84,0 81,9 83,2 78,0 83,8 81,1 82,4
3.V 83,9 86,4 88,1 85,7 77,2 76,3 78,0 86,7 81,4 84,0 79,4 84,7 79,4 83,6
4.V]. 83,5 86,8 85,4 86,3 76,7 76,5 78,1 87,2 83,0 84,3 77,4 84,1 80,6 83,9
2007 1.Vj. 83,4 87,6 89,3 86,1 76,9 76,8 78,2 87,4 83,4 85,1 79,7 85,6 81,2 84,4
Arbeitslosenquote 4
2004 8,4 9,5 8,8 9,6 10,5 45 8,0 5,1 46 438 6,7 6,3 10,6 8,8
2005 8,4 9,5 8,4 9,6 9,8 43 7,7 45 4,7 5.2 7,6 6,5 9,2 8,6
2006 8,3 8,4 7.7 92,0 4,4 4,8 3,9 4,8 7.7 6,0 8,6 7.8
2006 Aug. 8,1 8,5 7,8 8,9 45 6,7 438 4,0 47 7,5 5.8 8,4 7,7
Sept. 8,0 8,5 7,7 8,8 43 6,7 4.8 3,8 4,6 7,5 5.6 8,3 7,7
Okt. 8,0 8,1 7,6 8,7 43 49 3,7 46 7.8 5,5 8,6 7,6
Nov. 7.9 8.0 7.4 8,6 43 4,9 3,7 4,6 7.9 5.4 8,6 7.5
Dez. 7.8 7.9 7.2 8,5 45 4,9 3.6 4,5 7.9 5.3 8,6 7.5
2007 Jan. 7,8 7,7 7,0 8,4 4,4 5,0 3,6 45 7,6 5,0 8,6 7,4
Febr. 7.7 7,0 . 4,4 . 3,5 45 7.5 8,6
Harmonisierter Verbraucherpreisindex v
2004 1,9 1,8 0,1 2,3 3,0 2,3 2,3 3,2 1,4 2,0 2,5 3,7 3,1 2,1
2005 2,5 1,9 0,8 1,9 3,5 2,2 2,2 3,8 1,5 2,1 2,1 2,5 34 2,2
2006 2.3 1,8 1.3 1,9 3.3 2,7 2,2 3,0 1,7 1,7 3,0 2,5 3,6 2,2
2006 Aug. 2,3 1,8 1,3 2,1 3,4 3,2 2,3 3,1 1,9 2,1 2,7 3,1 3,8 2,3
Sept. 1,9 1,0 0,8 1,5 3,1 2,2 2,4 2,0 1,5 1.3 3,0 2,5 2,9 1,7
Okt. 1,7 1,1 0,9 1,2 3,2 2,2 1,9 0,6 1,3 1,3 2,6 1,5 2,6 1,6
Nov. 2,0 1,5 1.3 1,6 3.3 2.4 2,0 1,8 1,6 1,6 2.4 2.4 2,7 1,9
Dez. 2,1 1,4 1,2 1,7 3.2 3,0 2,1 2.3 1,7 1,6 2,5 3,0 2,7 1,9
2007 Jan. 1,7 1,8 1,3 1,4 3,0 2,9 1,9 2,3 1,2 1,7 2,6 2,8 249 1.8
Febr. 1,8 1,9 1,2 1,2 3,0 2,6 2,1 1.8l 141 o 18 2.3 2.3 251 1.8
Staatlicher Finanzierungssaldo &7
2003 0,0 - 40 25| - 42| - 61 03| - 35 0,3 3,1 16] - 29 - 28 00| - 31
2004 0,0 - 37 23| - 37| - 78 1.5 - 34 - 11 - 18 12| - 32 - 23| -02| - 28
2005 - 23 - 32 271 - 29l - 52 110 - a1 - 10l - 03 - 151 - 60 - 14 111 - 25
Staatliche Verschuldung &7
2003 98,6 63,9 44,3 62,4 107,8 31,1 104,3 6,3 52,0 64,6 57,0 28,5 48,7 69,3
2004 94,3 65,7 44,3 64,4 108,5 29,7 103,9 6,6 52,6 63,8 58,6 28,7 46,2 69,8
2005 93,2 67,9 41,3 66,6 107,5 27,4 106,6 6,0 52,7 63,4 64,0 28,0 43,1 70,8

Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
zent; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands, Portugals und der EWU aus sai-
sonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau
und Energie; arbeitstaglich bereinigt. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in Pro-
zent; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster Monat im

Quartal. — 4 Standardisiert, in Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saison-
bereinigt. — 5 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien. — 6 In Prozent
des Bruttoinlandsprodukts; Maastricht-Definition; EWU-Aggregat:
Europaische Zentralbank, Mitgliedstaaten: Europaische Kommission. —
7 EWU ohne Slowenien. — 8 Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt
schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Pro-
duktionserhebung fur das IV. Quartal 2006.

7*
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-|barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
82,7 71,8 - 237 10,9 10,8 97,3 18,1 - 79,2 79,4 27,6 - 07 30,0 22,5
53,8 53,9 - 73 - 0,1 - 06 - 0,7 43,7 44,5 14,3 5,6 - 10 6,8 3,0
- 6,1 3,2 - 15 - 93 - 57 - 2,2 - 52 - 30 17,4 1,6 - 10 12,5 4,3
97,9 98,4 12,0 - 05 - 62 - 46 82,3 86,9 30,3 2,5 - 16 14,7 14,7
105,7 91,3 24,6 14,4 17,2 - 8,9 54,0 62,9 40,4 9,6 - 05 31,0 0,3
143,3 105,1 20,3 38,2 44,0 - 427 27,9 70,6 25,0 12,5 0,2 6,3 6,1
44,7 78,0 3,8 - 333 - 56,4 18,5 - 713 - 898 44,4 27,9 0,8 7,5 23,1
127,9 105,8 20,7 22,1 27,0 - 124 112,3 124,6 83 6,2 0,7 0,7 0,8
92,8 109,6 28,2 - 16,8 - 7.2 - 26,1 18,6 44,7 57,9 12,4 0,3 25,0 20,3
141,9 129,1 44,7 12,8 8,7 0,4 71,6 71,2 48,1 17,6 0,8 21,8 7.9
162,2 161,5 64,0 0,7 0,1 - 164 79,5 95,9 25,7 14,9 0,4 17,9 - 74
43,2 71,4 3,9 - 28,2 - 17,7 6,4 49,8 43,4 28,1 10,4 1.3 21,8 - 54
52,1 47,7 - 30,1 4,4 1.8 70,3 - 49,7 -119,9 47,9 10,9 1,2 21,8 14,0
69,1 89,5 13,3 - 204 - 16,6 3,8 83,5 79,7 47,6 9,2 1,2 16,3 20,9
- 14,2 12,3 - 54 - 26,5 - 21,2 - 191 1,5 20,6 5,0 2,4 1.5 5,3 - 4,2
127,0 134,3 21,6 - 73 - 13,4 17,0 120,4 103,3 27,8 4,3 1.4 14,4 7.7
82,4 85,7 29,0 - 32 - 58 19,5 118,0 98,5 47,6 18,5 2,1 22,6 43
108,1 106,0 15,4 2,1 3,9 71,5 138,6 67,1 35,4 10,6 2,6 32,0 - 99
- 12,6 41,1 2,3 - 53,8 - 58,9 80,3 49,2 - 31,1 40,0 21,2 2,1 17,7 - 10
1171 101,8 16,8 15,3 19,0 - 264 141,2 167,6 3,9 1.5 1.8 4,0 - 34
b) Deutscher Beitrag
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-|barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
- 277 - 93 - 16,0 - 18,4 - 12,8 49,9 - 63 - 56,2 9,1 - 04 - 06 4,9 5,3
3,9 2,9 4,5 1,0 - 30 3,7 14,3 10,6 6,8 1.8 - 07 2,8 2,9
2,8 2,7 2,3 0,2 34 - 34 - 104 - 70 - 13 0,2 - 10 1,0 0,6
51 17.1 1.9 - 12,0 - 7.2 - 0,1 16,2 16,3 - 56 - 04 - 15 2,0 - 17
10,3 11,0 2,7 - 07 - 23 - 4,2 2,9 71 3,7 - 07 - 05 0,7 4,2
4,2 1.9 54 2,3 10,0 - 7,0 2,3 9,3 2,5 2,0 0,2 2,4 2,8
- 7,7 - 34 11,2 - 43 - 66 16,8 - 383 - 551 - 50 4,0 0,7 10,7 0,9
38,3 30,0 13,0 83 6,2 9,1 36,9 27,8 6,7 0,9 0,7 4,7 0,4
0,2 12,8 4,7 - 12,6 - 32 - 7.1 6,9 14,0 17,0 53 0,3 6,2 5,2
19,0 16,8 9,3 2,1 2,0 2,9 17,9 14,9 - 01 - 00 0,8 41 3,2
44,8 45,1 30,1 - 04 - 16 9,7 10,3 0,6 2,4 4,2 0,2 3.3 1,2
- 3,7 - 96 - 69 5.9 13,4 - 46 6,2 10,8 3.1 1,7 11 4,9 - 46
- 313 - 16,3 - 183 - 15,0 - 11,3 58,4 39,5 - 18,9 7,5 1,5 1,3 0,2 4,5
- 6,9 - 54 - 06 - 15 - 25 2,7 - 11,0 - 13,7 14,6 2,2 1.1 2,4 8,9
- 4,3 3,9 0,6 - 82 - 42 - 4,9 1.1 6,1 - 31 2,9 1.5 4,9 - 26
23,7 32,8 9,5 - 91 - 79 15,0 32,8 17,8 - 58 0,4 1,2 4,2 - 33
4,2 - 07 5.1 4,9 1,2 - 46 - 51 - 05 5.1 - 01 2,1 0,9 4,0
12,6 5.5 73 7,2 6,6 42,0 42,1 0,1 - 08 1,3 2,6 0,3 - 43
- 40,7 - 22,9 4,2 - 17,8 - 14,9 43,0 25,4 - 17,6 52 3,9 2,0 0,0 - 07
36,4 25,7 12,1 10,7 12,2 - 14 17,6 28,9 18,6 - 02 1.8 58 11,2

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der

8*

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wa&hrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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a) Europaische Wahrungsunion

Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
38,0 33 - 59,2 68,1 76,8 10,7 66,1 - 125 38| - 03| - 145 5.9
- 07| - 128 - 52,2 39,0 17,8 9,9 8,0 15,6 56| - 0,3 12,9 0,7
- 443 37,7 -1 - 191 - 356] - 520 - 55| - 465 12,1 43 10,6 41 1,9
157 - 88 - 56,2 78,3 53,2 6,2 47,0 23,1 20| - 148] - 69| - 0,4
- 3,0 20,3 - 39,1 37,0 27,2 3,4 23,8 9,5 0,2 70| - 60 1,1
57 53,1 - 16,8 23,6 28,2 4,0 2420 - 35| - 1.0 - 21| - 93 4,6
- 11,5| - 833 - 113,7 149,4 91,9 18,3 73,6 38,0 195| - 182} - 14.2| - 3,4
18,0 75,1 - 14,1 - 186 - 27,2 -12,0| - 152 - 79 16,4 15,2 6,6 11,0
80| - 255 - 26,1 16,2| - 6,6 40| - 10,6 19,4 34| - 2,1 3,2 8,8
- 6,5 335 - 67,2 56,8 25,6 7,4 18,2 29,3 1.8 1,0 - 08 10,3
- 105 12,1 - 118,5 94,1 53,9 8,1 45,9 41,7 - 1,5 13,9 10,1 0,4
- 154 - 5,9 - 42,8 12,2 23,7 33 204 - 10,7 - 0,7 7.8 9,9 12,9
411 - 101 - 43,4 70,1 53,8 10,1 43,7 19,00 - 28| - 11,6 - 52| - 9,8
- 131 24,3 - 141 - 38| - 251 90| - 34,0 244 - 3.1 53 12,0 0,6
- 95| - 428 - 139 - 216) - 571 - 37| - 53,4 354 0,1 14,5 2,7 18,3
18,0 7.8 - 90,4 94,7 62,7 4,2 58,5 359| - 39| - 1,20 - 49 1.8
- 111 37,6 - 27,8 14,2 - 171 39| - 21,0 384| - 7.1 - 2,6 0,7 15,5
0,8 64,1 - 79,4 66,1 45,3 4,4 40,9 29,0 - 82| - 0,3 14,6 - 1,1
- 362| - 1008 - 164,8 203,7 139,9 20,7 119,2 47,4 165 - 161| - 21.4| - 1.3
12,2 711 - 351 - 6351 - 840 -16,91 - 67,0 22,81 - 2,4 13,8 27,1 26,0
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + I - Il - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- |Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7 8) |(netto) 7)
0,8 6,6 0,7 34 5.7 10,0 - 58| - 1.2 - 0,1 0,2 2,5
0,4 1,0 0,6 2,2 - 0,6 0,6 1.1 - 01| - 1,5 14| - 2,0
- 04| - 7.9 1.6 - 1.2 9,0 1,7 1.1 - 0,5 3,9 0,2 2,7
0,5 41 2,3 1,0 6,0 7.1 0,1 0,1 - 26| - 0,5 1.8
- 1.2 - 3,6 0,0 1,0 7,2 3,4 2,1 - 1.1 43| - 2,4 0,9
- 03| - 17,9 - 0,1 2,1 12,8 15,5 08| - 1.4 09| - 1,0 - 1,9
0,9 185| - 1,2 4,2 - 53] - 8,6 10,2 66| - 13,6 - 0,0 0,1
2,0 30,8 07| - 2,9 7,9 2,7 03| - 1,3 79| - 06| - 1,0
- 62| - 15,9 2,0 0,5 - 1.8 - 2,8 07| - 0,4 2,2 06| - 2,1
1,8 38 0,5 2,4 16,4 8,1 13| - 2,0 74 - 0,1 1,7
- 0,2 34,1 0,4 2,0 18,1 9,3 12,7 - 1.9 - 14| - 01| - 0,7
17| - 17,8 0,8 1,2 4,8 4,5 05| - 3,5 0,6 0,4 2,2
1.9 14,5 1.1 2,7 3,3 3,4 49| - 26| - 1.4 09| - 1.9
1,0 - 3,3 0,6 2,6 - 165| - 9,8 46| - 40| - 56| - 07| - 1,0
30| - 16,6 27| - 1,0 75| - 6,8 98| - 4,5 48| - 0,2 4,4
2,3 29,5 2,0 0,4 12,7 0,7 10,5 - 3,8 32| - 0,6 2,7
- 2,8 6,1 0,6 1,3 - 88| - 6,8 86| - 48| - 6,0 0,0 0,1
2,1 29,2 - 0,1 1,8 24,1 28,0 73| - 62| - 45| - 02| - 0,3
- 29| - 1,7 - 2,0 5.4 11,8 4,3 15,7 31 - 10,5 - 02| - 0,6
- 1,9 0,0 1.1 - 43 831 - 1.1 2,71 - 6,2 8,0 0,2 4,8

M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewé&hlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. II1.2).

9*

Zeit
2005 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.

Zeit
2005 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2004 Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.

2004 Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Marz 2007

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
15723,6 10 966,7 8693,4 7 556,3 467,2 669,9 22733 833,4 1439,9 32374 1519,5
15 967,0 11071,4 8749,9 7 596,6 471,4 681,9 2321,5 838,0 1483,4 3348,4 1547,2
16 072,9 11130,7 8787,6 7 622,8 481,5 683,2 23431 828,7 1514,4 3390,7 1551,5
16 234,0 11178,0 8840,1 7 669,4 483,0 687,6 23379 827,5 1510,4 34533 1602,8
16 547,1 11316,7 8959,1 77215 493,6 7441 2357,6 832,1 1525,4 3578,7 16517
16 735,8 11385,6 9 030,0 7 785,7 501,1 743,3 2 355,6 830,0 1525,6 3638,0 1712,2
17 013,5 11519,7 9 146,7 79241 508,0 714,5 2373,0 830,4 1542,7 3695,3 17985
17 103,2 11572,0 9202,8 7 982,2 507,2 713,4 2369,1 830,8 1538,3 37283 1802,9
17 069,9 11 566,3 9 205,2 7984,8 506,0 714,4 2361,1 827,2 15339 3717,9 1785,7
17 308,3 11669,2 9310,1 8073,4 507,0 729,7 23591 832,9 1526,2 3830,8 1808,3
17 442,4 11766,5 9 370,1 8140,3 523,6 706,2 2396,5 830,1 1566,4 3885,5 1790,4
17 889,7 11958,3 9482,3 8225,9 544,6 711,8 2476,0 824,4 1651,6 4 056,4 1875,0
17 8731 11994,6 9 552,1 8288,1 553,6 710,5 24425 847,5 1595,0 3989,7 1888,7
18 164,4 12 132,2 9672,5 8 386,5 558,0 728,0 2459,7 842,5 1617,2 4 088,8 1943,4
18 297,5 12229,6 9786,5 8469,1 569,6 747,7 24431 833,0 1610,0 4137,4 1930,5
18 450,2 12 357,8 99123 8552,1 575,8 784,5 24454 837,0 1608,4 4174,0 1918,4
18 673,4 12508,4 10 067,7 8 644,7 587,0 836,0 2 440,7 837,5 1603,2 4217,4 1947,6
18 751,1 12 535,6 10129,8 8708,5 595,4 825,9 2405,8 826,9 1578,8 4247,6 1967,9
18714,4 12576,5 10173,9 8785,0 602,3 786,6 2402,7 829,6 1573,1 4192,8 1945,0
18 842,2 12 651,8 10 266,5 8859,6 614,4 792,5 23853 826,5 1558,7 4284,4 1906,0
18 862,6 12649,4 10 286,5 8875,7 611,5 799,3 2362,9 821,2 1541,6 4280,4 1932,8
19 235,0 12771,0 10 415,2 8985,7 620,2 809,3 2355,9 824,6 1531,3 44183 2045,6
19 419,9 12 853,5 10 503,3 9041,3 634,8 827,1 2350,2 826,4 1523,8 4540,9 2 025,6
19724,4 12 951,9 10 599,7 9122,8 640,4 836,5 2352,1 824,5 1527,6 4620,9 2151,6
19733,5 12 927,9 10 634,9 9154,9 651,0 828,9 2293,0 829,6 1463,4 4670,0 2135,6
20 096,5 13 086,3 107714 9271,0 653,4 846,9 2315,0 825,9 1489,1 4848,9 2161,2
Deutscher Beitrag (Mrd €)
4511,9 3363,1 2620,3 2285,7 68,7 265,9 742,9 453,1 289,7 969,6 179,2
4562,3 33817 26239 2 283,1 68,7 272,0 757,7 457,7 300,1 1009,8 170,8
4569,3 3376,7 2622,0 2 286,5 69,6 266,0 754,7 453,2 301,5 1018,7 173,9
4580,5 3384,2 2619,8 2278,0 71,6 270,1 764,4 453,1 311,4 1029,4 166,9
4706,9 3446,9 2670,0 2283,0 74,7 312,2 776,9 458,0 318,9 1087,9 172,2
4682,9 3426,6 2656,1 2 286,6 76,1 293,4 770,5 457,3 313,2 1078,6 177,8
4650,4 33973 2 644,9 2291,2 80,8 272,9 752,4 451,9 300,5 1080,5 172,5
4 665,0 3400,1 2 646,8 2 288,6 80,4 277,9 753,2 455,8 297,4 1091,8 1731
4654,8 3402,2 2 648,8 2 288,2 80,1 280,4 753,4 452,6 300,8 1079,7 172,9
4 684,5 3407,5 2 666,3 2303,8 80,2 282,3 741,2 447,7 293,5 1103,6 173,4
4699,9 3417,0 2676,6 2311,6 82,1 282,9 740,4 449,3 291,1 1106,4 176,5
47225 3421,6 2678,8 2 308,0 83,5 287,3 742,8 441,6 301,2 1117,8 183,1
4 667,4 3412,0 2673,6 22913 87,7 294,6 738,4 443,8 294,6 1080,6 174,8
4754,2 3463,2 2717,0 23215 88,4 3071 746,2 445,9 300,3 1120,2 170,8
4765,6 3463,1 27294 2329,2 91,1 309,1 733,7 436,5 297,2 1134,2 168,3
4791,8 34789 27435 23346 93,4 315,5 735,4 436,5 298,9 1145,0 167,9
4.843,7 35225 2787,6 2348,9 94,5 344,2 734,8 437,6 297,2 1146,9 174,3
48439 3518,0 27773 2 346,0 95,5 335,8 740,7 430,1 310,6 1145,4 180,5
4844,8 3486,3 2760,6 23475 103,3 309,8 725,7 426,5 299,2 11837 174,8
4829,6 3481,0 27557 2342,0 103,9 309,7 725,3 428,3 297,0 1174,3 174,3
4821,6 34771 2759,4 2344,8 103,6 310,9 717,7 424,2 293,5 1172,0 172,5
43884,7 34971 27884 2367,7 108,4 312,3 708,7 420,2 288,5 1209,8 177,8
4 886,3 3500,9 27873 2361,5 112,9 313,0 713,6 423,2 290,4 1204,4 181,0
4933,0 3510,9 2790,3 2357,2 117,9 315,2 720,6 423,7 296,9 12344 187,7
4922,2 3 466,6 2764,1 2327,2 120,7 316,2 702,4 420,8 281,6 1258,1 197,5
49721 3501,5 2788,4 2339,7 121,7 327,0 7131 419,4 293,6 1279,4 191,3
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen die Banken (einschl. Bau- papiere von oOffentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europdische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthéalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 11l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wé&hrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
468,4 6589,6 6245,0 6274,3 2321,0 925,0 71,6 1344,8 1521,5 90,5
459,9 6624,1 6248,9 6284,3 2340,9 901,5 71,4 1347,7 1532,6 90,2
463,6 6 660,8 6 254,4 6291,8 2340,3 900,0 70,9 1354,9 1534,9 90,8
471,8 6684,3 6294,8 6343,6 2367,2 905,4 70,7 1370,4 1538,7 91,2
481,1 6730,8 6 347,1 6 396,8 2391,8 922,5 71,6 1375,9 1544,3 90,7
485,8 6760,3 6372,7 6428,5 2419,0 920,4 72,2 13771 1549,5 90,3
496,6 6917,7 6492,1 6 543,2 2643,8 904,5 78,2 1436,0 1390,2 90,5
506,4 6942,6 6510,2 6577,6 2654,9 922,2 77,7 1438,9 1394,4 89,5
500,9 6 866,4 6 473,6 6 543,2 2605,8 933,7 78,0 1440,7 1396,6 88,4
507,1 6956,1 6545,1 6614,2 26531 950,0 83,3 1443,5 1397,4 86,9
510,5 6994,2 6582,5 6 649,0 26674 962,3 83,5 1453,2 1396,3 86,2
514,5 7 028,0 6 604,5 6672,0 2683,8 955,2 86,9 1465,8 1393,8 86,4
532,8 7180,4 67791 6 835,8 27614 985,8 90,2 1500,8 14104 87,3
520,8 7 193,1 6763,2 6829,8 27458 974,5 91,1 1506,5 1424,0 87,9
524,8 7 226,8 67753 6853,1 2734,7 990,4 94,7 1519,5 1425,5 88,2
532,2 7 294,3 6 851,2 6931,0 2761,2 1009,9 97,9 1546,6 1426,4 89,0
540,3 7 380,7 6944,3 7 020,6 2802,8 1044,5 99,7 1560,3 14239 89,4
543,6 7 383,7 6 960,2 7 029,5 2818,9 1025,1 102,1 1570,1 1422,6 90,7
553,7 7 496,5 7033,3 7096,7 2 860,6 1039,0 104,6 1581,4 1419,4 91,9
562,7 7 480,4 7 028,1 7094,3 2827,6 1059,7 107,7 1590,6 1415,7 93,1
559,0 7 456,5 7010,5 7 082,8 2780,7 1090,7 109,5 1593,0 14143 94,6
563,2 7570,8 7 092,9 71753 2837,7 1122,2 113,4 1595,7 14104 95,9
567,1 7 587,2 7121,8 7 198,6 2 809,6 1153,6 119,4 1614,3 1403,7 98,0
571,5 7 651,4 7 183,0 7 247,9 28381 1166,7 124,6 1622,5 1395,3 100,7
592,2 7 813,3 7377,0 7445,4 2953,8 1211,5 123,2 1643,7 1410,5 102,7
575,7 7 813,1 7 352,3 7 433,7 2907,7 12359 134,9 1642,2 1407,7 105,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)

125,9 2264,6 21938 2 158,6 639,4 208,7 15,7 690,9 516,0 88,0
123,9 2275,5 2203,9 2167,3 661,1 193,9 15,7 691,8 517,0 87,8
124,9 22788 2208,6 2170,9 664,8 189,0 15,7 695,8 517.3 88,3
127,4 2272,0 2204,8 2169,7 666,7 183,6 15,5 698,0 517,2 88,7
129,7 2279,1 2210,9 2177,8 669,1 192,2 15,7 695,3 517,3 88,2
130,7 2285,8 2217,2 2182,7 677,7 193,6 15,7 691,4 516,7 87,7
134,1 2288,9 2220,6 21828 686,7 186,4 16,1 691,0 515,4 87,1
136,3 2289,1 22215 2185,0 688,3 189,1 16,0 690,0 5153 86,4
135,2 2290,5 22241 21853 689,5 189,8 15,7 690,5 514,4 85,4
136,2 2296,5 22293 2191,8 697,8 189,7 15,9 690,1 514,4 83,9
137,2 22985 2231,2 2195,7 699,1 194,3 16,3 689,4 513,4 83,2
139,3 23157 22494 22114 714,1 193,8 16,6 691,3 512,2 83,5
143,5 2329,5 2 260,2 22229 706,0 201,4 17,0 695,1 519,2 84,2
140,6 2334,4 2263,0 2225,0 709,0 199,9 17,3 695,9 518,0 84,9
141,1 2331,8 2 266,9 2225,6 704,7 199,3 17,6 701,3 517,5 85,2
143,5 2341,2 2273,7 22327 714,4 197,9 17,8 701,1 515,5 86,0
145,5 2 365,1 2296,3 2 255,8 723,6 209,2 18,1 705,1 513,7 86,2
146,8 2370,8 2302,7 2252,2 725,2 204,7 18,5 706,4 510,2 87,3
149,5 2381,2 2310,1 2 255,7 727,5 205,4 18,9 707,8 507,5 88,6
152,1 2376,3 2 306,2 2 251,2 718,5 209,9 19,4 710,2 503,6 89,7
151,1 23827 2308,9 2 254,5 712,8 218,4 19,9 713,1 499,1 91,2
151,5 2392,8 2315,6 2261,1 714,0 227,0 20,5 711,9 495,3 92,4
152,9 2389,1 2314,9 2264,0 709,2 236,2 21,8 711,7 490,5 94,5
154,7 2423,5 2 346,4 2 286,5 733,7 235,9 22,6 712,8 484,4 97,1
160,1 2449,6 2375,2 2311,5 735,3 249,6 23,1 716,6 487,7 99,1
155,7 2 445,2 2372,5 2313,6 737.8 252,4 24,2 716,6 481,6 100,9

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto)3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
162,4 152,9 84,8 42,0 1,3 20,3 3,8 0,5 228,8 225,9 604,9 2061,7 1654,8
180,6 159,3 92,4 41,0 1.4 20,3 3,8 0,5 228,7 225,5 616,4 2 086,6 1663,7
210,1 158,9 92,4 40,6 1.4 20,2 3,9 0,4 227,0 224,2 615,4 2123,6 1693,3
187,4 153,3 87,4 40,0 1.4 20,3 3,8 0,5 226,9 223,2 614,5 21455 17028
180,9 153,2 88,2 39,0 1,5 20,3 3,8 0,5 226,3 222,5 627,8 2176,8 1714,0
173,5 158,2 90,6 41,3 1,5 20,4 4,0 0,5 239,2 235,2 634,8 2203,7 1721,3
211,5 163,0 93,8 42,9 1,5 20,4 3,9 0,4 238,9 234,5 621,3 22433 17429
210,8 154,3 87,2 40,8 1,6 20,3 3,9 0,5 238,6 235,3 635,1 2249,8 1742,0
166,8 156,4 89,4 40,8 1,5 20,0 4,2 0,4 249,2 245,4 639,7 2263,5 17459
182,4 159,4 90,8 42,5 1,5 19,9 4,2 0,4 234,4 230,8 631,5 2284,1 17551
179,4 165,8 100,0 40,0 1,3 19,9 4,2 0,4 241,4 237,7 629,0 2316,0 1776,2
185,1 170,9 104,4 40,5 1,3 20,2 4,0 0,4 239,3 235,9 629,6 23341 1774,6
173,6 171,0 100,5 44,4 1,1 20,9 3,7 04 221,9 219,1 615,8 2322,6 1760,6
191,6 171,7 101,4 44,3 1,1 20,8 3,6 0,4 237,0 2337 608,4 23371 1772,6
199,6 174,1 103,1 45,1 1.1 20,7 3,6 0,4 235,0 231,4 610,2 2 380,6 1799,4
193,1 170,1 94,8 49,3 1,2 20,9 3,6 0,4 235,9 231,6 603,1 2402,7 1827,1
182,6 177,5 99,6 51,8 1,2 21,0 3,4 0,4 249,7 246,0 613,1 24114 1836,6
167,2 187,0 104,2 56,2 1,3 21,4 3,5 0,4 258,2 253,7 621,6 2437,0 1852,7
207,4 192,4 106,7 59,0 1.3 21,5 34 0,4 2451 241,4 616,5 2455,3 1864,0
194,3 191,8 106,2 59,3 1,2 21,4 3,2 0,4 250,5 246,7 627,4 2469,9 18725
184,8 188,8 101,6 60,9 1,3 21,4 3,2 0,4 264,9 260,7 639,7 2489,8 1887,7
202,9 192,6 104,0 61,8 1,6 21,6 3,2 0,4 263,8 259,7 645,6 2509,2 1896,2
191,8 196,7 108,8 61,2 1,7 21,6 3,0 0,4 261,2 255,8 643,2 2548,0 1925,6
192,6 210,9 116,3 67,1 1,7 22,6 2,9 0,4 260,8 256,8 636,8 2571,3 1950,8
156,4 211,6 113,7 70,1 2,0 22,6 2,7 0,4 244.,6 241,5 614,5 2587,2 1957,8
170,4 209,0 1121 68,7 2,4 22,8 2,6 0,4 258,5 254,9 640,1 2624,4 19837
Deutscher Beitrag (Mrd €)
43,8 62,2 16,0 24,8 0,6 18,1 2,2 0,5 14,8 14,8 30,5 850,2 678,1
45,2 63,0 17,9 23,9 0,6 18,0 2,0 0,5 25,1 25,1 30,2 854,7 673,7
44,3 63,5 19,2 23,2 0,6 18,0 2,1 0,4 27,3 27,3 30,5 856,4 671,1
41,0 61,2 17,5 22,7 0,6 18,0 2,0 0,5 28,3 28,3 32,1 862,2 671,6
41,8 59,4 17,5 20,9 0,6 18,0 1,9 0,5 28,6 28,6 32,6 875,9 676,5
40,5 62,5 18,4 22,8 0,7 18,1 2,1 0,5 28,3 28,3 32,1 880,9 676,1
41,3 64,9 19,6 23,9 0,7 18,1 2,2 0,4 28,3 28,3 32,4 890,3 681,5
41,7 62,4 18,5 22,4 0,6 18,1 2,3 0,5 26,7 26,7 33,8 892,6 682,4
41,6 63,6 19,1 23,1 0,6 17,7 2,6 0,4 30,6 30,6 34,0 893,4 678,4
42,1 62,6 18,0 23,2 0,6 17,7 2,6 0,4 28,0 28,0 335 894,6 678,1
40,9 61,9 19,6 20,9 0,6 17,7 2,6 0,4 32,3 32,3 31,1 896,4 679,9
40,7 63,6 20,3 21,9 0,6 18,0 2,3 0,4 33,2 33,2 30,1 894,0 668,9
41,6 65,1 19,8 24,1 0,6 18,2 2,0 0,4 19,5 19,5 30,1 883,3 660,2
43,6 65,8 19,2 25,4 0,7 18,3 1,9 0,4 27,4 27,4 29,4 889,1 664,7
37,5 68,7 20,9 26,5 0,7 18,3 1.9 0,4 29,6 29,6 30,0 896,4 665,8
39,3 69,2 19,1 28,9 0,7 18,4 1.8 0,4 37,0 37,0 29,9 890,1 663,4
39,1 70,2 18,9 29,8 0,8 18,5 1.8 0,4 35,6 35,6 29,8 882,1 656,5
40,8 77,8 21,7 34,2 0,8 18,8 1.9 0,4 37,0 37,0 30,3 886,4 657,8
42,7 82,9 22,8 38,0 0,9 18,9 1,9 0,4 35,7 35,7 31,2 893,5 663,3
43,7 81,4 22,0 37,7 0,8 18,7 1,8 0,4 30,1 30,1 30,5 895,0 662,6
46,7 81,4 21,2 38,3 0,9 18,8 1,9 0,4 34,9 34,9 30,3 893,6 661,1
49,1 82,6 20,9 39,3 1,1 18,9 1,9 0,4 38,1 38,1 29,7 896,8 663,1
46,3 78,8 19,0 37,4 1,2 19,1 1,8 0,4 32,1 32,1 29,7 896,1 657,2
48,4 88,6 22,1 44,0 1,2 19,2 1,7 0,4 27,5 27,5 29,5 889,7 654,0
45,5 92,6 24,8 45,1 1,5 19,1 1,6 0,4 171 171 29,3 888,7 646,5
43,7 88,0 21,3 43,7 1.8 19,1 1,6 0,4 25,0 25,0 29,5 903,2 655,3
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestande deutscher MFls an von MFIs im Euro-Wé&hrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zadhlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne

12*

Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
76,5 27,2 1958,0 28422 1051,6 33,6 1842,9 - 2948,9 56323 6 568,2 4 465,7 192,8
74,0 26,3 1986,4 29934 1054,4 29,3 1874,2 - 2966,0 5637,3 6581,6 4499,5 192,6
81,0 33,9 2 008,7 3029,0 1058,9 21,9 1872,6 - 2970,1 5643,4 6599,9 4534,0 195,5
75.1 31,5 20389 3110,5 1068,0 0,4 19123 - 2997,6 5680,4 6627,8 4589,2 194,2
89,1 31,9 2 055,8 3224,7 1068,8 15,5 1995,4 - 3031,1 57384 6713,4 4612,0 194,8
84,4 29,9 2089,4 3310,2 1081,1) - 12,2 2032,9 - 3064,1 5778,4 6 766,0 4 658,8 194,1
87,2 32,5 2123,6 3251,9 1133,2) - 14,7 21254 - 33044 5851,9 6 830,7 4804,1 196,6
87,5 32,3 2130,0 32881 1136,2) - 15,6 2121,9 - 3321,8 5890,0 6882,9 4815,3 200,9
87,2 34,8 21415 3279,6 1143,0 1,9 2125,6 - 3268,6 58529 6862,8 4.834,0 201,9
87,5 34,8 2161,8 3381,1 1166,2) - 17,8 2 165,6 - 33225 5933,0 6918,7 48788 203,0
92,7 30,1 2193,2 3446,6 1163,5) - 11,2 2152,3 - 33493 5970,3 6962,0 4916,5 204,7
99,2 32,0 2202,9 3639,0 1178,6| - 5,0 2331,6 - 3378,5 5995,7 6994,7 4954,4 211,3
94,7 32,1 21959 3545,6 1200,6 13,7 2239,7 - 3479,6 6 152,9 7116,8 5005,8 222,6
109,5 33,9 2193,7 3646,9 12256 - 4,1 2399,6 - 3451,0 6 130,6 71194 5034,9 223,9
120,7 32,0 2227,9 3726,5 1246,8| - 4,3 2351,2 - 34459 6 150,0 71479 5103,6 227,0
129,8 33,3 2 239,6 3764,0 1255,2 22,6 2 340,2 - 3469,8 6202,9 7 205,0 5151,7 226,4
130,2 33,6 22475 3818,6 1250,7 9,0 2399,8 - 3522,0 6292,9 7 319,5 5169,4 225,6
137,8 35,9 2263,3 38433 1239,2 4,8 2419,7 - 3544,5 6 302,2 7 355,7 5185,1 224,8
125,4 36,3 2 293,6 3732,0 1243,5 14,0 2357,7 - 3598,7 6373,2 7 396,6 52323 225,6
120,8 39,6 2 309,6 3810,3 1274,0 15,3 2351,7 - 3573,6 6 369,3 7 407,5 5289,0 226,0
138,0 41,0 2310,7 38259 1272,8 10,5 2343,5 - 3516,5 6 347,1 7 430,8 5292,9 225,8
138,1 40,6 2330,5 39343 1275,2 4,2 2 468,8 - 3580,0 6 443,7 7 531,8 5319,3 226,2
152,4 41,9 2 353,6 40341 12833) - 1.5 2497,4 - 3562,9 6 457,8 7 556,5 53713 229,7
160,5 38,9 2371,9 4 046,0 1279,4 40,4 2 666,8 - 3606,8 6518,9 7 615,9 5397,5 234,8
149,3 47,7 2 390,2 4016,6 1270,2 22,9 2572,0 - 3746,6 67225 7778,5 5429,8 242,8
165,0 57,9 2401,5 4218,8 12779 25,3 2662,8 - 36784 6 688,2 7 809,6 5450,2 240,6
Deutscher Beitrag (Mrd €)
27,5 22,5 800,2 627,6 277,6| - 69,5 516,2 63,4 655,4 14233 1518,6 1875,2 -
27,6 21,2 805,8 667,8 279,2| - 76,0 506,0 64,5 679,0 14323 1536,4 1883,1 -
27,2 26,5 802,8 676,7 275,00 - 77,0 501,8 65,8 684,0 1431,9 1543,3 1880,3 -
23,6 26,1 812,6 695,2 276,1| - 95,6 510,3 67,9 684,1 1425,8 1535,8 1893,9 -
24,9 26,6 824,5 7371 281,0| - 438 516,5 68,8 686,6 14353 1547,9 1907,4 -
25,1 24,4 831,5 745,4 2825) - 895 517,3 71,3 696,1 1447,7 1557,5 1911,5 -
27,0 25,0 838,4 693,3 290,0| - 951 522,3 72,0 706,3 1451,0 1563,7 1925,0 -
25,2 24,8 842,6 702,5 291,61 - 983 526,9 72,6 706,8 1452,5 1563,0 19291 -
27,0 25,7 840,7 694,3 292,31 - 1115 531,3 741 708,5 1454,8 15721 19271 -
28,8 25,7 840,1 7131 294,7| - 120,9 545,1 76,4 715,8 1462,3 15783 1926,9 -
28,8 26,5 841,0 720,5 298,7| - 131,6 554,0 76,5 718,8 1466,8 1585,5 1930,5 -
26,8 27,0 840,2 733,8 304,7| - 1544 565,6 76,4 734,4 14819 1598,9 1938,0 -
26,2 27,7 829,4 678,1 306,9| - 1344 554,4 751 725,8 1490,1 1593,6 1934,2 -
24,5 28,8 835,8 701,4 327,5| - 107,9 552,8 75,8 728,2 1491,3 1601,5 1962,8 -
23,5 27,7 845,2 720,2 332,3| - 126,0 551,4 77,8 725,6 1489,2 1600,0 1982,6 -
23,8 29,2 837,2 729,6 336,7| - 134,55 561,8 78,2 733,4 1496,1 1616,0 1979,6 -
22,8 29,5 829,7 723,2 340,8| - 1041 5711 78,7 742,5 15159 1633,7 1980,6 -
23,0 31,5 831,9 729,4 336,0| - 1228 576,7 79,5 746,9 15171 1639,0 1980,8 -
20,8 33,4 839,4 712,3 336,5| - 114,0 568,3 80,6 750,3 1522,8 1643,8 1991,6 -
18,9 34,3 841,9 698,3 348,5| - 1181 569,0 81,2 740,4 1513,6 1627,3 2009,4 -
20,8 36,8 836,0 703,2 344,1| - 1373 570,2 83,9 7341 1512,5 1635,3 2003,5 -
20,5 38,8 837,5 723,6 3362| - 1213 588,9 85,9 735,0 1520,1 1647,1 1997,3 -
19,5 40,0 836,7 723,2 340,00 - 1187 594,8 86,5 728,2 15171 1638,3 2002,4 -
21,3 37,9 830,6 714,5 337,0) - 957 607,0 86,3 755,7 1545,7 1661,8 1997,0 -
20,3 38,2 830,2 697,1 3360| - 1064 610,9 84,3 760,0 1568,7 1673,6 2001,5 -
21,2 42,1 839,9 729,5 348,11 - 119,2 610,8 85,5 759,1 1564,5 1682,3 2025,1 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)

monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —

12 M2 zuzuglich Repogeschéfte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Ruicklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2004 Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.

2004 Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.



Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

2004 Okt.
Nov.
Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.

2004 Okt.
Nov.
Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.
Febr.

DEUTSCHE

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Marz 2007

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
298,8 256,4 75,0 0,3 - 0,0 - 465,1 58,2 - 32,1 139,3 604,4
298,3 257,9 75,0 0,1 0,2 0,3 - 469,7 55,1 - 32,1 138,4 608,4
298,0 265,7 75,0 0,1 - 0,1 0,5 475,4 60,2 - 36,0 138,5 614,1
290,3 272,9 75,0 0,2 0,2 0,1 - 496,0 45,3 - 419 139,1 635,2
280,6 276,6 78,0 0,1 0,1 0,1 - 487,1 63,8 - 55,5 140,0 627,2
280,2 277,8 82,2 0,1 - 0,1 0,1 489,5 68,5 - 59,2 141,3 630,9
282,1 278,2 86,9 0,2 - 0,1 - 498,6 67,4 - 62,1 143,3 642,0
287,0 276,5 90,0 0,1 - 0,1 - 505,5 62,9 - 58,9 144,0 649,7
286,8 2731 90,0 0,1 - 0,2 0,1 512,8 53,5 - 62,0 145,5 658,5
293,3 297,6 90,0 0,1 - 0,2 0,3 522,6 67,4 - 57,3 147,9 670,6
305,5 309,5 90,0 0,0 - 0,3 0,0 532,6 67,4 - 45,0 149,8 682,7
304,8 303,5 90,0 - 0,3 0,1 - 531,5 63,1 — 46,2 150,2 681,8
307,9 288,6 90,0 0,1 - 0,1 0,2 531,6 47,9 - 44,6 151,4 683,1
315,1 293,4 90,0 0,1 - 0,1 - 535,6 50,4 - 379 150,2 686,0
313,2 301,3 90,0 0,0 - 0,1 0,3 539,8 51,0 - 39,6 153,0 692,9
317,6 316,4 89,6 0,2 0,2 0,1 559,2 44,2 - 335 154,1 713,3
325,2 310,0 96,2 0,0 0,3 0,1 - 548,4 56,6 - 28,7 155,4 703,9
324,7 299,3 104,7 0,1 - 0,2 0,1 550,8 53,3 - 34,0 158,3 709,2
327,9 290,1 113,7 0,1 0,7 0,3 - 556,4 51,6 - 35,2 159,5 716,2
337,0 291,3 120,0 0,2 - 0,2 0,4 569,1 51,1 - 335 161,2 730,5
336,9 287,0 120,0 0,1 - 0,1 0,1 572,0 45,5 - 37,0 163,3 735,4
334,3 316,5 120,0 0,2 - 0,6 0,3 578,8 67,0 - 421 166,3 745,7
327,6 329,7 120,0 0,2 - 0,1 0,6 588,2 73,0 - 51,5 167,1 755,4
3273 314,0 120,0 0,1 - 0,1 0,4 588,7 61,4 - 55,6 166,4 755,2
326,7 308,7 120,0 0,1 0,3 0,2 - 588,5 59,1 - 59,1 167,0 755,7
327,4 311,9 120,0 0,1 - 0,1 - 592,8 60,2 - 60,6 167,0 759,8
327,0 313,1 120,0 0,1 0,1 0,1 - 598,6 54,9 - 66,4 173,2 771,8
325,8 322,3 120,0 0,1 0,2 1,0 619,5 45,0 - 72,7 175,3 794,9
322,1 300,5 124,6 0,1 0,1 0,1 1,5 604,6 47,9 - 83,1 176,5 781,2
Deutsche Bundesbank
72,1 129,8 48,1 0,2 - 0,0 - 127,7 0,1 84,8 37,5 165,3
72,2 136,0 46,1 0,1 0,0 0,2 - 128,3 0,1 88,4 37,5 166,0
72,2 142,4 46,5 0,1 - 0,1 0,1 129,9 0,1 93,4 37,6 167,5
70,2 144,7 46,9 0,1 0,0 0,1 135,2 0,1 89,1 37,4 172,7
67,7 137,7 49,4 0,0 0,1 0,0 - 133,2 0,1 83,8 37.9 1711
67,6 145,3 52,0 0,0 - 0,0 0,0 134,0 0,1 93,5 37,5 171,5
68,1 133,3 53,0 0,2 - 0,1 - 136,6 0,0 79,8 38,0 174,7
69,3 140,3 52,7 0,1 - 0,1 - 138,4 0,1 85,9 38,1 176,5
69,5 139,3 52,5 0,1 - 0,1 0,1 141,2 0,1 81,5 38,5 179,7
711 149,5 53,0 0,1 - 0,0 0,1 142,6 0,1 92,0 38,9 181,6
74,1 155,6 53,9 0,0 - 0,1 0,0 145,2 0,0 98,9 39,4 184,7
74,0 148,4 52,6 0,0 0,2 0,0 - 145,2 0,0 90,9 39,0 184,3
75,1 149,4 55,1 0,0 - 0,0 0,2 145,1 0,1 95,2 39,0 184,2
77,2 145,0 54,5 0,1 - 0,1 - 145,4 0,0 92,6 38,8 184,2
77.2 140,9 54,4 0,0 - 0,1 0,2 146,9 0,0 86,0 39,3 186,3
79.1 154,1 55,7 0,1 0,1 0,0 - 151,9 0,0 97,9 39,2 191,2
81,6 158,1 61,6 0,0 0,1 0,0 - 149,7 0,1 1121 39,6 189,3
81,0 145,8 68,3 0,1 - 0,1 0,1 150,7 0,1 104,7 39,6 190,4
82,5 137,8 74,3 0,1 0,2 0,1 - 151,5 0,0 103,6 39,7 191,3
85,2 152,2 76,3 0,1 - 0,1 0,1 154,8 0,0 118,5 40,2 195,0
84,9 153,9 73,7 0,1 - 0,1 0,0 156,2 0,1 115,5 40,6 197,0
84,0 162,4 71,6 0,1 - 0,4 0,1 157,9 0,1 118,6 41,0 199,3
82,3 171,6 72,1 0,1 - 0,0 0,5 160,1 0,1 124,3 41,2 201,3
82,3 156,8 73,4 0,1 - 0,0 0,2 160,9 0,0 110,2 41,2 202,2
82,6 155,6 76,7 0,1 0,2 0,1 - 160,5 0,1 113,7 40,9 201,5
82,8 162,6 78,9 0,1 - 0,0 - 161,1 0,1 122,4 40,8 202,0
82,7 155,3 78,4 0,1 0,1 0,0 - 162,4 0,1 112,6 41,4 203,8
82,5 165,0 81,0 0,0 - 0,0 - 167,8 0,1 119,4 41,4 209,2
82,2 153,7 86,6 0,0 0,0 0,0 - 164,8 0,1 115,7 41,9 206,7

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats-
position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. Im Feb-
ruar 2004 endete aufgrund des Ubergangs zum neuen geldpolitischen Hand-
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lungsrahmen keine Mindestreserve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. —
3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren fur
die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewie-
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— 5 Entspricht der
und

.Banknotenumlauf”

.Einlagefazilitat”,

Positionen

der

Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
.Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank.
Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufihrenden Faktoren und

der Summe der liquiditdtsabschopfenden Faktoren. — 6 Berechnet als

Summe

sen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Bank-
noten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wo-
bei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist,
der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem
Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird
ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur noch
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2006 Juli 7. 1111,4 175,3 143,1 12,9 130,2 25,1 13,3 13,3 -
1107,8 175,2 142,6 12,9 129,8 24,6 13,5 13,5 -
21. 1125,2 175,2 143,8 12,8 130,9 24,8 12,9 12,9 -
28. 11283 1751 142,7 12,7 130,1 24,7 13,2 13,2 -
Aug. 4. 1114,6 1751 141,1 12,9 128,2 25,7 13,7 13,7 -
1. 11127 175,1 142,6 12,8 129,8 25,5 13,1 13,1 -
18. 1103,9 1751 143,4 12,8 130,6 24,9 13,1 131 -
25. 1113,0 1751 143,5 12,7 130,8 24,4 12,4 12,4 -
Sept. 1. 1107,3 175,0 142,7 12,7 130,0 25,3 12,0 12,0 -
8. 1105,4 174,9 142,4 12,6 129,8 26,3 11,9 11,9 -
15. 1102,2 174,4 143,4 12,5 130,9 26,8 10,7 10,7 -
22. 11125 174,2 142,2 12,4 129,8 27,0 10,9 10,9 -
29. 3 11183 3) 175,4 3) 144,6 12,4 3) 132,3 25,6 10,7 10,7 -
Okt. 6. 1114,6 175,3 143,0 12,3 130,6 24,4 10,5 10,5 -
13. 1110,2 175,3 141,6 11,8 129,7 23,8 9,9 9,9 -
20. 1121,3 175,2 142,0 11,3 130,8 23,0 10,8 10,8 -
27. 1118,7 1751 142,4 11,2 131,2 22,1 10,2 10,2 -
2006 Nov. 3. 1113,2 175,0 142,0 11,2 130,8 23,5 10,9 10,9 -
10. 11128 174,9 142,8 10,9 132,0 23,7 11,2 11,2 -
17. 1113,2 174,8 141,0 10,9 130,2 22,5 10,9 10,9 -
24, 11333 174,7 142,2 10,9 131,4 22,8 11,5 11,5 -
Dez. 1. 1126,1 174,5 147,2 10,9 136,3 23,9 10,8 10,8 -
8. 1146,3 174,5 144,8 10,9 134,0 24,2 11,3 11,3 -
15. 1138,3 1741 143,6 11,2 132,4 25,2 11,2 11,2 -
22. 11423 174,0 147,0 11,0 136,0 22,9 11,6 11,6 -
29. 3) 1151,0 3) 176,8 3) 142,3 10,7 3) 131,6 3) 23,4 12,0 12,0 -
2007 Jan. 5. 1154,4 178,8 144,0 10,7 133,3 22,4 12,4 12,4 -
12. 11383 176,8 143,8 10,7 133,1 23,6 12,7 12,7 -
19. 1141,2 176,8 142,4 10,6 131,8 22,8 14,1 14,1 -
26. 11481 176,7 142,3 10,6 131,8 22,1 13,8 13,8 -
Febr. 2. 1136,7 176,7 143,8 10,6 133,2 23,1 14,4 14,4 -
9. 1127,2 176,6 144,2 10,0 134,1 22,9 13,4 13,4 -
16. 1135,1 176,5 144,4 10,0 134,4 22,0 15,6 15,6 -
23. 1150,4 176,5 143,3 10,0 133,3 21,4 14,1 14,1 -
Marz 2. 11482 176,5 142,5 10,0 132,5 22,2 15,6 15,6 -
9 1139,8 176,4 141,6 10,0 131,6 22,1 15,5 15,5 -
Deutsche Bundesbank
2005 April 299,0 36,4 37,0 6,1 30,9 - 0,3 0,3 -
Mai 304,6 36,4 37,2 6,2 31,0 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 310,7 3) 39,8 3) 38,9 5.8 3) 33,1 - 0,3 0,3 -
Juli 317,5 39,8 38,6 5,0 33,5 - 0,3 0,3 -
Aug. 315,3 39,8 37,6 5,0 32,6 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 325,0 3) 43,3 39,5 5,0 34,5 - 0,3 0,3 -
Okt. 324,6 43,3 39,3 5,0 34,3 - 0,3 0,3 -
Nov. 329,2 43,3 38,2 5,0 33,2 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 3441 3) 47,9 3) 38,3 4,5 3) 33,7 - 0,3 0,3 -
2006 Jan. 338,9 47,9 38,3 4,5 33,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 335,1 47,9 36,7 3,8 32,9 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 340,5 3) 53,2 3) 36,0 3,8 3) 32,2 - 0,3 0,3 -
April 344,9 53,2 34,5 3,7 30,8 - 0,3 0,3 -
Mai 357,5 53,1 35,6 3,4 32,1 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 359,1 3) 52,0 3) 33,9 3,6 3) 30,3 - 0,3 0,3 -
Juli 364,4 52,0 34,3 3,5 30,8 - 0,3 0,3 -
Aug. 358,2 52,0 33,6 3,5 30,0 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 362,4 52,3 33,6 3,4 30,1 - 0,3 0,3 -
Okt. 366,4 52,3 33,2 3,1 30,1 - 0,3 0,3 -
Nov. 359,2 52,3 333 31 30,1 - 0,3 0,3 -
Dez. 373,7 3) 53,1 3) 31,7 3,0 3) 28,6 - 0,3 0,3 -
2007 Jan. 357,9 53,1 32,1 3,0 29,1 0,0 0,3 0,3 -
Febr. 365,5 53,1 31,5 2,7 28,8 - 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an |Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
446,0 326,0 120,0 - - - - 59 91,5 40,0 171,1| 2006 Juli 7.
441,5 321,5 120,0 - - - - 5,9 89,6 40,0 174,9 14.
455,3 335,0 120,0 - - 0,3 0,0 6,4 88,7 40,0 178,1 21.
458,0 338,0 120,0 - - 0,0 0,0 6,1 87,1 40,1 181,2 28.
444,0 324,0 120,0 - - - 0,0 6,3 85,9 40,1 182,8 Aug. 4.
438,2 318,0 120,0 - - 0,1 - 6,6 85,8 40,1 185,7 11.
431,0 311,0 120,0 - - - 0,0 6,6 84,3 40,1 185,5 18.
437,5 317,5 120,0 - - - 0,0 7,6 84,7 40,0 187,8 25.
430,5 310,5 120,0 - - 0,0 0,0 83 83,8 40,0 189,6 Sept. 1.
427,0 307,0 120,0 - - - - 8,4 83,9 40,0 190,6 8.
420,6 300,5 120,0 - - 0,1 - 9,3 83,9 40,0 193,0 15.
431,0 311,0 120,0 - - 0,0 - 9,1 83,1 40,0 194,9 22.
433,5 313,0 120,0 - - 0,5 0,0 9,2 81,6 40,0 197,7 29.
432,0 312,0 120,0 - - 0,0 - 9,4 81,6 40,0 198,4 Okt. 6.
428,0 308,0 120,0 - - 0,0 - 9,1 81,4 40,0 201,1 13.
438,5 318,5 120,0 - - - 0,0 8,9 81,0 40,0 201,9 20.
434,0 314,0 120,0 - - 0,0 - 10,1 80,9 40,0 203,9 27.
427,0 307,0 120,0 - - 0,0 0,0 9,1 79,3 40,0 206,3| 2006 Nov. 3.
423,0 303,0 120,0 - - - 0,0 9,1 79,8 40,0 208,3 10.
424,0 304,0 120,0 - - - - 10,1 79,4 40,0 210,4 17.
441,5 321,5 120,0 - - 0,0 0,0 9,4 79,0 40,0 212,2 24.
428,2 308,0 120,0 - - 0,2 - 9,8 79,0 40,0 212,7 Dez. 1.
449,0 329,0 120,0 - - - 0,0 9,5 78,6 40,0 2143 8.
440,0 320,0 120,0 - - - - 10,4 78,4 39,9 215,4 15.
441,5 321,5 120,0 - - - - 10,8 78,0 39,9 216,7 22.
450,5 330,5 120,0 - - 0,1 - 11,4 77,6 394 3 217,7 29.
450,5 330,5 120,0 - - 0,0 - 12,9 80,7 39,4 215,2| 2007 Jan. 5.
430,5 310,5 120,0 - - 0,0 - 12,8 81,2 39,4 217,5 12.
432,5 312,5 120,0 - - 0,0 - 121 81,9 394 219,3 19.
437,5 317,5 120,0 - - 0,0 - 12,5 82,1 39,4 221,8 26.
422,5 292,5 130,0 - - - 0,0 11,6 82,2 39,3 223,2 Febr. 2.
409,5 279,5 130,0 - - 0,0 - 12,5 83,4 39,3 225,3 9.
416,5 286,5 130,0 - - - - 12,6 84,9 39,3 223,3 16.
431,5 301,5 130,0 - - - 0,0 14,0 85,9 39,3 224,4 23.
429,0 289.0 1400 - - - 0,0 12,8 86,5 39,3 223,9 Marz 2.
420,0 280,0 140,0 - - - - 13,6 86,8 39,3 224,4 9.
Deutsche Bundesbank
201,7 148,2 53,5 - - - - 0,0 - 4,4 19,1| 2005 April
190,8 139,3 51,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 35,6 Mai
208,1 151,2 55,6 - - 1,3 - 0,0 - 4,4 19,2 Juni
215,3 163,4 51,9 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,1 Juli
194,5 142,6 51,9 - - 0,0 - 0,1 - 4,4 38,6 Aug.
211,2 156,0 54,8 - - 0,4 - 0,1 - 4,4 26,1 Sept.
203,0 148,6 54,2 - - 0,2 - 0,1 - 4,4 34,2 Okt.
195,0 140,8 54,2 - - 0,0 - 0,1 - 4,4 47,8 Nov.
203,9 146,5 56,4 - - 0,9 - 0,1 - 4,4 49,2 Dez.
227,2 162,5 64,7 - - 0,0 - 0,1 - 4,4 20,6 | 2006 Jan.
218,9 146,4 72,5 - - 0,0 - 0,2 - 4,4 26,6 Febr.
224,5 1471 77,4 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 21,7 Marz
233,0 158,0 74,9 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,2 April
227,6 152,6 74,9 - - 0,0 - 0,3 - 4,4 36,2 Mai
248,8 177,3 71,5 - - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,3 Juni
253,8 177,9 72,8 - - 3,2 - 0,3 - 4,4 19,3 Juli
223,0 147,3 75,7 - - 0,0 - 1,6 - 4,4 43,4 Aug.
234,1 155,2 78,5 - - 0,5 - 3,0 - 4,4 34,7 Sept.
243,3 164,0 79,3 - - 0,0 - 3,0 - 4,4 29,9 Okt.
232,0 155,2 76,7 - - 0,0 - 3,0 - 4,4 34,0 Nov.
256,3 173,9 82,3 - - 0,1 - 3,0 - 4,4 24,8 Dez.
232,5 150,1 82,3 - - 0,0 - 3,1 - 4,4 32,4| 2007 Jan.
235,0 143,5 91,5 - - 0,0 - 3,1 - 4,4 38,0 Febr.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Far Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Rick- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitat |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1111,4 585,3 168,6 168,5 0,1 - - 0,0 0,1 - 77,5 69,5 7.9
1107,8 586,6 168,3 168,2 0,1 - - 0,0 0,1 - 72,9 64,9 8,0
1125,2 586,2 168,3 168,3 0,1 - - 0,0 0,1 - 87,5 79,6 7,9
11283 588,4 162,3 162,2 0,0 - - - 0,1 - 94,8 86,8 8,0
1114,6 593,9 167,9 167,8 0,0 - - - 0,1 - 70,4 62,3 8,1
1112,7 594,2 167,4 167,4 0,0 - - - 0,1 - 66,8 58,7 8,1
1103,9 590,7 169,2 169,1 0,0 - - - 0,1 - 61,1 53,1 8,1
1113,0 584,9 166,1 166,1 0,0 - - - 0,1 - 78,4 70,4 8,0
1107,3 587,2 170,3 170,2 0,1 - - - 0,1 - 65,2 57,1 8,1
1105,4 589,2 165,1 165,1 0,0 - - 0,0 0,1 - 65,8 57,9 7,9
1102,2 587,9 168,0 167,5 0,5 - - 0,0 0,1 - 58,6 50,6 8,0
1112,5 585,9 167,1 167,0 0,0 - - 0,0 0,1 - 71,0 63,0 8,1
5) 11183 589,2 163,2 162,0 1,3 - - 0,0 0,1 - 74,5 66,4 8,1
1114,6 592,9 165,8 165,8 0,1 - - - 0,1 - 68,5 60,3 8,2
1110,2 592,9 166,0 166,0 0,0 - - - 0,1 - 65,0 57,1 7.9
1121,3 591,0 168,2 168,2 0,0 - - 0,0 0,1 - 75,3 66,9 8,4
1118,7 592,0 165,5 165,4 0,0 - - 0,1 0,1 - 73,9 65,3 8,6
11132 597,0 170,2 170,2 0,0 - - - 0,1 - 57,0 48,5 8,5
1112,8 595,6 172,7 172,6 0,0 - - 0,0 0,1 - 54,8 46,7 8,1
1113,2 594,4 175,6 175,6 0,0 - - - 0,1 - 55,9 47,7 8,1
11333 593,7 170,8 170,8 0,0 - - - 0,1 - 79,0 70,6 8,4
1126,1 601,8 184,0 184,0 0,0 - - 0,0 0,1 - 44,2 35,9 8,4
1146,3 610,2 168,2 168,0 0,2 - - 0,0 0,1 - 73,7 64,9 8,7
1138,3 613,9 176,3 176,3 0,0 - - 0,0 0,1 - 53,9 44,3 9,7
1142,3 628,0 177,2 177,2 0,0 - - 0,0 0,1 - 40,5 32,2 8,4
5 1151,0 628,2 1741 173,5 0,6 - - 0,0 0,1 - 53,4 45,2 8,2
1154,4 619,3 180,9 178,7 0,1 2,1 - - 0,1 0,1 61,3 53,0 83
1138,3 611,2 169,1 166,9 0,1 2,1 - 0,0 0,1 0,0 61,1 52,6 8,6
1141,2 606, 1 176,5 174,6 0,0 1.9 - 0,0 0,1 0,0 62,5 53,4 9,1
11481 602,7 1779 176,1 0,0 1,7 - - 0,1 0,0 68,7 59,9 8,8
1136,7 605,8 182,1 180,8 0,0 1,2 - 0,0 0,1 - 48,3 39,4 8,9
1127,2 606,0 173,8 172,7 0,0 1,1 - 0,0 0,1 - 46,3 37,7 8,6
1135,1 605,3 182,9 181,9 0,0 1,0 - 0,0 0,1 - 46,9 38,4 8,5
1150,4 603,6 1791 177,8 0,5 0,8 - - 0,1 - 68,6 60,2 8,5
1148,2 608,5 183,1 182,6 0,0 0,5 - - 0,1 - 57,7 49,2 8,4
1139,8 609,8 179,2 178,6 0,1 0,4 - - 0,1 - 52,3 43,8 8,5
Deutsche Bundesbank
299,0 137,9 39,8 39,8 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
304,6 139,4 41,3 41,3 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5  310,7 142,6 34,6 33,7 0,8 - - - - - 0,4 0,0 0,4
317,5 145,2 39,7 39,7 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
315,3 143,5 39,0 39,0 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5) 3250 145,0 38,8 38,7 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
324,6 146,2 37,4 37,3 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
329,2 147,3 41,9 1,7 0,2 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5) 3441 153,7 46,3 46,3 0,0 - - - 0,2 - 0,4 0,0 0,4
338,9 148,8 45,4 45,4 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
335,1 149,9 38,5 38,5 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,6
5 340,5 151,5 39,7 39,7 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
344,9 154,7 38,8 38,7 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
357,5 155,3 51,4 51,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
5) 3591 157,8 39,9 39,4 0,5 - - - - - 0,5 0,1 0,4
364,4 160,3 52,4 52,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
358,2 159,3 46,0 45,9 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
5) 362,4 160,3 46,2 45,5 0,7 - - - - - 0,5 0,1 0,4
366,4 161,8 48,0 47,8 0,2 - - - - - 0,5 0,0 0,5
359,2 162,8 39,2 39,2 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
373,7 170,9 48,0 47,9 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
357,9 163,6 37,8 37,8 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
365,5 164,1 43,7 43,6 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
.Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegeniber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be- Stand am
des Euro- sassigen im und andere | fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital Aus-
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und weisstichtag/
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage Monatsende 1)
Eurosystem 4
14,5 0,1 9,2 9,2 - 5,7 65,6 - 122,0 62,8| 2006 Juli 7.
14,8 0,1 8,5 8,5 - 5.7 66,0 - 122,0 62,9 14.
15,3 0,1 10,3 10,3 - 5,7 66,7 - 122,0 62,9 21.
15,4 0,1 9,6 9,6 - 5.7 67,0 - 122,0 62,9 28.
15,3 0,1 9,1 9,1 - 5,7 67,2 - 122,0 62,9 Aug. 4.
15,7 0,1 10,3 10,3 - 5,7 67,5 - 122,0 62,9 11.
16,0 0,1 10,3 10,3 - 5,7 64,4 - 122,0 64,4 18.
16,2 0,1 9,9 9,9 - 57 65,3 - 122,0 64,4 25.
16,2 0,1 9,9 9,9 - 5.7 66,2 - 122,0 64,4 Sept. 1.
16,1 0,1 10,7 10,7 - 5,7 66,1 - 122,0 64,4 8.
15,7 0,1 12,4 12,4 - 5,7 67,0 - 122,0 64,6 15.
16,9 0,1 12,2 12,2 - 5,7 67,0 - 122,0 64,6 22.
15,7 0,1 11,6 11,6 - 57| 5 699 -1 9 123,7 64,6 29.
15,9 0,2 83 83 - 5.7 68,7 - 123,7 64,6 Okt. 6.
16,1 0,1 6,8 6,8 - 5,7 69,1 - 123,7 64,6 13.
15,9 0,1 7.1 7.1 - 57 69,5 - 123,7 64,6 20.
16,1 0,1 6,7 6,7 - 57 70,3 - 123,7 64,6 27.
16,4 0,1 7,5 7,5 - 5.7 70,8 - 123,7 64,6 2006 Nov. 3.
16,3 0,1 8,6 8,6 - 5.7 70,6 - 123,7 64,6 10.
16,1 0,1 54 54 - 57 71,5 - 123,7 64,6 17.
16,3 0,1 6,9 6,9 - 5.7 72,3 - 123,7 64,6 24.
16,5 0,1 12,9 12,9 - 5,7 72,5 - 123,7 64,6 Dez. 1.
16,0 0,1 10,6 10,6 - 5.7 734 - 123,7 64,6 8.
16,2 0,1 10,2 10,2 - 5,7 73,6 - 123,7 64,6 15.
16,9 0,1 11,9 11,9 - 5.7 73,6 - 123,7 64,6 22.
16,6 0,1 12,6 12,6 - 5,6 73,8 -1 5 122,0 64,6 29.
16,1 0,2 11,9 11,9 - 5.6 70,5 - 122,0 66,4| 2007 Jan. 5.
16,5 0,2 14,4 14,4 - 5,6 71,7 - 122,0 66,4 12.
16,8 0,2 13,4 13,4 - 5,6 71,7 - 122,0 66,4 19.
19,3 0,2 13,3 13,3 - 5,6 71,9 - 122,0 66,4 26.
16,7 0,2 15,8 15,8 - 5,6 73,7 - 122,0 66,4 Febr. 2.
17,2 0,2 16,5 16,5 - 5.6 72,6 - 122,0 66,9 9.
17,6 0,2 15,3 15,3 - 5,6 721 - 122,0 67,1 16.
17,9 0,3 13,6 13,6 - 5,6 72,3 - 122,0 67,1 23.
18,1 0,2 13,9 13,9 - 5,6 71,9 - 122,0 67,2 Marz 2.
18,4 0,2 12,9 12,9 - 5,6 72,2 - 122,0 67,2 9.
Deutsche Bundesbank
34 0,0 2,7 2,7 - 1,4 9,5 68,8 30,1 5,0| 2005 April
3,5 0,0 2,6 2,6 - 1,4 9,6 71,3 30,1 5,0 Mai
33 0,0 2,5 2,5 - 1,5 13,0 72,0 5 35,9 5,0 Juni
3,5 0,0 3,0 3,0 - 1.5 10,8 72,6 35,9 5,0 Juli
3,4 0,0 2,1 2,1 - 1.5 10,5 74,1 35,9 5,0 Aug.
3,5 0,0 41 41 - 1,5 11,0 76,4 5 39,2 5,0 Sept.
3,4 0,0 4,0 4,0 - 1,5 11,0 76,5 39,2 5.0 Okt.
34 0,0 2,9 2,9 - 1,5 11,2 76,4 39,2 5.0 Nov.
3,4 0,0 2,8 2,8 - 1.5 11,3 75,1 5) 44,3 5,0 Dez.
34 0,0 3,0 3,0 - 1,5 11,5 75,8 44,3 5,0| 2006 Jan.
3,5 0,0 2,1 2,1 - 1.5 12,0 77,8 44,3 5,0 Febr.
3,8 0,0 2,5 2,5 - 1,4 9,4 78,2| 5 48,5 5,0 Marz
3,6 0,0 1,0 1,0 - 1,4 12,7 78,7 48,5 5,0 April
3,8 0,0 2,4 2,4 - 1,4 9,8 79,5 48,5 5.0 Mai
3,7 0,0 2.1 2,1 - 1,4 22,3 80,6 5 45,8 5.0 Juni
3,6 0,0 2,6 2,6 - 1,4 11,6 81,2 45,8 5.0 Juli
3,6 0,0 1.8 1,8 - 1,4 1.1 83,9 45,8 5.0 Aug.
3,6 0,0 1.3 1,3 - 1.4 11,8 85,9| 5 46,4 5,0 Sept.
3,7 0,0 1.3 1,3 - 1,4 11,9 86,5 46,4 5.0 Okt.
3,9 0,0 1.4 1,4 - 1,4 12,4 86,3 46,4 5,0 Nov.
3,7 0,0 1.1 1.1 - 1.4 13,0 84,3 45,9 5,0 Dez.
3,8 0,0 1,6 1,6 - 1,4 12,9 85,5 45,9 50| 2007 Jan.
3,7 0,0 1.2 1.2 - 1.4 13,5 86,5 45,9 5,0 Febr.

lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-

NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Veranderungen Uberwiegend aufgrund der
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs- Neubewertung zum Quartalsende.

legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen
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IV. Banken

1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

* Diese Ubersicht dient als Ergadnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) 2

20%

Bis Dezember

auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten.
in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s.
1998 Geschaftsvolumen

Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 3) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-

summe 2) |bestand insgesamt [sammen |kredite 3) |Banken sammen |kredite 3) Banken insgesamt [sammen |sammen |kredite 3)

Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10 355,5 29,9 32674 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 56159 4361,0 3966,5
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 31274 2958,6 2326,4 20934
6 083,9 16,1 19774 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 17755 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6 394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3 340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 2223,8
6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 22263
7154,4 16,4 23144 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 34621 30855 2536,1 22419
6 908,4 13,1 2275,5 1814,0 1174,8 639,1 461,6 325,9 135,6 3442,4 3127,8 2518,2 2217,5
6892,0 13,8 22849 1808,0 1167,1 640,9 477,0 338,3 138,6 34221 3107,1 2500,9 2220,6
6 851,3 13,6 22793 1788,0 1141,2 646,8 491,4 348,5 142,8 33929 30733 24823 22228
6871,3 14,0 2282,1 1797,8 1149,9 647,8 484,3 342,6 141,7 33956 30822 24883 22244
6 849,5 13,5 2270,8 17875 1143,7 643,8 483,3 338,5 144,8 33977 30858 2491,0 22253
6873,8 14,0 22715 1770,2 1129,9 640,3 501,3 353,7 147,6 34031 30898 2505,3 22383
6 888,8 14,1 2270,7 1754,8 11235 631,3 515,9 368,7 147,2 3412,5 3098,7 2512,0 2244,5
6 924,1 13,3 2287,0 1760,4 11333 627,1 526,6 373,7 152,9 34171 3093,2 2510,3 2240,3
6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 22263
6 940,6 13,3 22754 1739,2 1128,2 610,9 536,2 374,0 162,3 3458,7 31238 2542,5 2 251,5
6 967,7 14,1 22893 17459 11326 613,4 543,4 376,9 166,4 3458,7 31171 2546,9 2 255,5
7 004,8 13,3 2302,4 1736,7 1123,2 613,4 565,7 392,7 1729 3474,5 3127,4 2556,8 2258,4
7 075,7 14,5 2320,4 1768,4 1156,7 611,7 552,1 379,5 172,6 3518,0 3161,1 2590,8 2264,9
7102,2 14,0 2347,5 17871 1170,6 616,5 560,4 381,7 178,7 3513,5 3160,4 2584,0 2 264,5
7 075,1 13,8 2316,3 17384 1130,8 607,6 577.9 391,7 186,2 3481,8 31227 2560,2 22654
7 040,0 13,7 2299,7 17334 1133,2 600,1 566,3 379,1 187,2 3476,6 3119,5 2555,2 2261,1
7 034,6 13,6 2300,0 17326 1136,0 596,7 567,3 376,8 190,5 3472,6 3117,7 2558,7 2263,2
7 077,2 14,2 2278,0 1705,0 1111,7 593,3 573,0 374,8 198,2 3492,6 31221 2571,2 2280,7
7 080,1 14,4 22787 1697,5 1108,1 589,4 581,2 376,3 204,9 3496,5 31192 2563,0 22723
7141,2 13,6 22937 1712,4 1126,3 586,2 581,3 365,9 215,3 3506,4 31233 2560,4 22684
7154,4 16,4 23144 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 34621 30855 2536,1 22419
7 192,5 13,3 2 308,2 17111 11381 573,0 597,1 378,2 218,9 3497,0 3109,3 2554,8 2249,2

Veranderungen "
452,6 1,8 179,8 140,1 81,4 58,6 39,8 26,3 13,5 206,6 158,1 156,8 126,4
401,5 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 58 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 33 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5.2 34,1 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 131 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 13,1 46,3 15,8 30,5 441 17,5 - 04 - 1,2
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37,2 15,5
349,0 1,1 76,2 - 24 25,2 - 27,6 78,6 17,3 61,3 56,0 1.5 32,5 13,3
- 325 0,7 9,2 - 61 - 77 1,6 15,3 12,4 2,9 - 21,7 - 214 - 18,0 2,6
- 46,3 - 02 - 55 - 198 - 259 6,1 14,4 10,2 4,2 - 27,7 - 321 - 16,7 4,4
22,1 0,4 2,9 10,0 8,8 1,2 - 70 - 5,9 - 11 3,9 10,0 7.0 2,7
- 19,9 - 05 - 11,3 - 10,5 - 62 - 43 - 09 - 3,6 2,7 2,8 4,3 3,4 1.3
20,2 0,5 0,7 - 173 - 138 - 35 18,0 15,2 2,8 5.1 4,0 14,0 12,8
14,7 01| - o8| - 154 - 64 - 90 14,6 151 - 05 10,3 9,6 7,4 6,8
29,4 - 08 16,6 5.9 9,8 - 38 10,7 4,9 57 4,2 - 57 - 1,8 - 40
- 64,0 2,0 - 108 2,3 15,2 - 129 - 131 - 17,4 43 - 77 - 61 - 39 - 11,8
62,7 - 21 - 45 - 224 - 20,2 - 23 18,0 14,2 3,8 38,3 25,3 24,7 12,2
19,1 0,8 13,8 6,7 4,4 2,4 7.1 2,9 41 0,2 - 60 5,1 4,7
46,6 - 08 13,4 - 91 - 93 0,3 22,4 15,8 6,6 19,0 12,8 12,4 4,8
81,7 1,2 18,2 31,8 33,4 - 17 - 135 - 13,3 - 02 44,8 34,4 34,6 6,8
34,1 - 05 27,9 19,5 14,6 4,8 8,4 2,3 6,1 - 37 - 02 - 63 - 03
- 298 - 0.2 - 31,2 - 49,0 - 40,3 - 88 17,9 10,3 7,6 - 31,3 - 37,2 - 233 1.3
- 343 - o1| - 164 - 51 24| - 75| - 14| - 126 13 - 69| - 34 - 52| - 36
- 22 - 00 1.4 0,3 3,6 - 32 1,0 - 2,3 33 - 43 - 16 3,8 2,7
76,9 0,6 14,6 9,0 7.3 1,7 5.6 - 2,0 7,6 23,7 84 16,4 18,1
4,6 0,2 2,4 - 58 - 19 - 39 8,2 1,5 6,7 4,2 - 27 - 80 - 81
75,6 - 08 15,3 15,1 18,2 - 30 0,2 - 10,3 10,5 12,6 6,1 - 06 - 19
13,9 2,8 21,3 6,6 12,9 - 64 14,7 10,9 3,8 - 40,7 - 343 - 21,0 - 235
40,1 - 31 - 64 - 59 - 05 - 54 - 06 - 0,4 - 01 36,7 27,3 21,8 10,1

— 1 Statistische Bruche sind
auch Anm. * in Tab. II,1). —
(Bilanzsumme

zuzuglich
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Euro-Wahrungsgebiet 3) Aktiva gegenuiber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedsldndern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite 3) |papiere 4 |[sammen |sammen kredite 3) |sammen kredite 3) |papiere gesamt kredite 3) |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2| 1998
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8| 1999
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 2323 111,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8| 2006
300,7 609,6 422,8 186,8 314,6 151,8 65,5 162,9 30,7 132,1 1013,1 835,4 164,2| 2005 April
280,3 606,2 421,7 184,5 315,0 155,2 66,0 159,8 31,1 128,7 1001,3 821,1 169,8 Mai
259,5 591,0 416,2 174,7 319,6 162,6 68,4 157,0 31,2 125,8 1001,0 815,4 164,5 Juni
263,9 593,9 418,9 175,0 313,4 158,5 64,2 154,9 32,4 122,5 1014,5 830,9 165,1 Juli
265,8 594,8 417,0 177,8 311,9 157,7 62,9 154,2 31,1 123,0 1002,5 815,7 164,9 Aug.
267,0 584,6 410,7 173,9 313,2 161,0 65,5 152,2 32,6 119,6 1020,0 829,8 165,2 Sept.
267,5 586,7 413,2 173,6 313,8 164,6 67,0 149,2 31,7 117,5 1023,2 832,3 168,2 Okt.
270,0 582,9 406,9 176,0 324,0 168,5 67,7 155,4 30,2 125,2 1031,7 837,8 174,9 Nov.
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7 Dez.
291,0 581,2 409,8 171,4 334,9 174,4 69,9 160,5 31,6 128,9 1030,5 831,4 162,8| 2006 Jan.
291,4 570,2 401,1 169,1 341,5 182,5 73,6 159,1 31,0 128,1 1045,4 846,5 160,2 Febr.
298,5 570,5 401,3 169,2 3471 186,7 76,2 160,4 30,8 129,6 1055,1 856,0 159,6 Marz
325,9 570,3 402,8 167,4 356,9 196,8 84,1 160,1 30,4 129,8 1056,7 859,5 166,0 April
319,5 576,4 394,9 181,4 353,2 193,3 81,5 159,9 30,7 129,2 1055,0 854,9 172,0 Mai
294,9 562,5 391,0 171,5 359,1 200,3 82,2 158,8 311 127,7 1097,0 892,0 166,1 Juni
294,0 564,3 392,1 172,2 357,1 200,6 80,9 156,6 31,8 124,8 1084,4 880,4 165,6 Juli
295,5 559,0 389,0 170,0 354,9 200,6 81,6 154,3 30,8 123,5 1084,5 880,1 163,8 Aug.
290,5 550,9 387,9 163,0 370,5 217,2 87,0 153,3 27,8 125,5 11233 904,0 169,2 Sept.
290,7 556,2 392,6 163,6 3773 224,3 89,2 153,0 26,1 126,9 11183 893,3 172,2 Okt.
292,0 562,9 393,2 169,8 383,2 229,9 88,8 153,2 26,1 127,2 1148,4 916,9 179,0 Nov.
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8 Dez.
305,6 554,5 389,0 165,5 387,7 233,6 90,5 154,1 26,0 128,1 1191,3 947,7 182,6| 2007 Jan.
Veranderungen "
30,4 1.3 7,7 - 64 48,4 12,2 6,4 36,2 2,0 34,2 33,1 13,8 31,3| 1999
27,3 - 1,4 - 67 - 46 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5| 2000
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 48 110,1 86,6 - 99| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 41,5| 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7| 2004
21,7 - 23,0 - 143 - 86 45,5 27,4 2,1 18,2 4,6 13,5 57,7 31,6 - 22,2| 2005
19,3 - 31,0 - 18,6 - 12,4 54,5 59,6 20,9 - 51 - 13 - 38 205,9 165,7 9,8| 2006
- 20,6 - 34 - 1,2 - 23 - 03 2,9 0,1 - 32 0,3 - 35 - 257 - 27,2 50| 2005 Mai
- 21,0 - 154 - 57 - 98 4,4 7.3 2,3 - 29 0,1 - 30 - 55 - 10,6 - 74 Juni
4,3 3,0 2,7 0,3 - 61 - 41 - 4,2 - 20 1,2 - 3.2 15,0 16,9 - 02 Juli
2,1 0,9 - 19 2,8 - 15 - 08 - 10 - 07 - 13 0,5 - 10,2 - 12,8 - 07 Aug.
1,2 - 10,0 - 62 - 39 1,2 3,1 2,4 - 20 1,4 - 34 14,3 11,1 - 04 Sept.
0,6 2,2 2,5 - 03 0,7 3,6 1,6 - 29 - 09 - 20 3,1 2,3 1,9 Okt.
2,2 - 39 - 63 2,4 9,9 3,8 0,5 6,1 - 15 7,6 3,2 0,7 6,3 Nov.
7,9 - 22 1,9 - 40 - 16 0,6 - 27 - 21 0,4 - 26 - 374 - 40,5 - 10,2 Dez.
12,5 0,6 0,9 - 03 13,0 5.3 4,8 7,7 1,2 6,5 36,8 34,4 - 59| 2006 Jan.
0,4 - 11,0 - 87 - 23 6,1 7.7 3,4 - 16 - 07 - 09 8,1 9,1 - 38 Febr.
7.6 0,4 0,2 0,2 6,2 4,5 2,8 1,7 - 01 1,8 17,5 16,4 - 24 Marz
27,7 - 02 1.6 - 1,8 10,4 10,6 8,2 - 01 - 03 0,2 11,8 12,9 57 April
- 60 6,1 - 79 14,0 - 35 - 32 - 23 - 02 0,4 - 06 5,1 1,6 53 Mai
- 24,7 - 139 - 40 - 99 5,9 7,0 0,6 - 11 0,4 - 14 39,6 34,8 - 67 Juni
- 17 1,8 1,1 0,7 - 34 - 01 - 1,2 - 33 - 01 - 32 - 1,2 - 11,6 0,3 Juli
1,2 - 54 - 31 - 24 - 27 0,1 0,7 - 28 - 1,0 - 18 1,8 1,2 - 1,0 Aug.
- 16 - 81 - 10 - 71 15,3 16,4 5.3 - 11 - 02 - 09 333 23,1 4,7 Sept.
0,1 53 4,7 0,6 6,9 7.3 2,2 - 04 - 10 0,6 - 49 - 99 2,7 Okt.
1.3 6,8 0,5 6,2 6,5 6,1 0,1 0,4 0,0 0,4 42,2 34,7 6,2 Nov.
2,5 - 13, - 29 - 10,4 - 64 - 19 - 36 - 4, 0,0 - 4, 25,8 19,0 4,8 Dez.
11,7 5.5 - 12 6,7 9,4 43 3,9 5,1 - 03 5.3 23,1 14,9 - 10,11 2007 Jan.
Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem Wechselbestand vor Verfall Wechselbestanden. — 4 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhandvermégen. — 3 Bis von Ausgleichsforderungen.

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkredite an Stelle von
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Marz 2007
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit 2) Kundigungsfrist 3)
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren4) |sammen |3 Monaten|sammen |fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10 355,5 2480,3 2148,9 331,4 3850,8 3552,2 751,6 14111 461,6 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,5 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
6 083,9 1379,4 11889 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6 303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
6 394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 2034,9 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2 264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 2329,1 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
6908,4 1630,5 13283 302,2 22787 2170,3 675,5 890,0 220,1 604,8 516,6 66,5 10,7
6892,0 1593,7 1303,3 290,5 22854 2177,0 683,3 889,6 223,2 604,1 516,4 67,9 12,4
6851,3 15771 1301,4 275,7 2 288,5 2179,8 691,4 885,7 218,6 602,7 515,6 67,4 14,5
6871,3 1581,0 1311,5 269,5 2 288,7 21859 694,8 889,3 220,8 601,9 515,5 61,1 11,6
6 849,5 1557,4 1290,4 267,0 2290,1 2188,2 697,1 890,7 221,6 600,4 515,0 60,2 11,0
6 873,8 1553,7 1290,8 262,9 2 296,1 2192,6 703,0 890,7 221,8 598,9 515,0 61,5 12,4
6 888,8 1553,0 1276,7 276,3 2298,0 2196,8 706,7 892,9 223,8 597,2 513,9 60,3 11,6
6924,1 1546,0 12731 272,9 2 315,2 22134 722,5 894,9 224,6 596,0 512,5 61,2 11,5
6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
6 940,6 1589,6 1306,9 282,7 2334,0 2227,0 716,1 908,1 233,7 602,8 517,9 63,4 11,8
6 967,7 1583,4 1303,2 280,2 2331,2 2233,0 714,3 916,1 235,7 602,6 517,4 60,7 10,8
7 004,8 1581,0 13034 277,6 2340,8 22414 720,9 919,1 237,5 601,4 515,4 60,1 12,1
7 075,7 1635,0 1340,8 294,3 2364,7 2 257,5 725,7 932,0 246,2 599,8 513,6 68,1 16,3
7102,2 1634,7 1338,6 296,1 2370,4 2269,4 734,6 937,4 249,9 597,4 510,1 60,2 11,8
7 0751 1617,7 1334,0 283,6 2380,7 2276,8 735,1 945,6 256,2 596,1 507,5 61,3 14,8
7 040,0 1606,6 13343 272,3 23758 2274,0 728,0 952,7 261,5 593,2 503,5 58,2 11,9
7 034,6 1589,9 1310,8 279,1 23823 2278,6 723,0 965,3 271,0 590,3 499,1 57,0 10,7
7077,2 1583,3 1299,5 283,8 23923 2284,0 722,6 973,7 280,2 587,7 495,3 59,2 11,9
7 080,1 1586,2 1303,4 282,8 2388,6 2 280,6 715,3 980,2 286,7 585,0 490,5 61,8 12,4
7141,2 1618,6 1320,5 298,1 24231 2310,9 742,3 987,1 293,7 581,4 484,3 63,8 13,0
7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 23416 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
7192,5 1619,6 1334,6 285,1 24448 23411 744,5 1014,4 313,0 582,2 481,3 60,0 14,2
Veranderungen "
452,6 70,2 66,4 3,7 75,0 65,6 34,2 36,7 13,5 - 53 7.4 7.5 1,7
401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 53,6 - 4,2 0,3
244,9 324 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1,1 11,4 - 40 0,4
165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 5,9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
83,5 3,8 - 33 7.1 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
197,2 32,8 26,9 5,9 65,0 75,5 69,4 7.3 - 69 - 1,2 2,9 - 80 0,5
349,0 105,5 81,5 24,0 123,0 118,6 30,4 105,0 771 - 16,8 - 31,7 0,5 4,4
- 325 - 39,7 - 26,1 - 13,6 5,8 6,1 7.4 - 05 2,9 - 08 - 03 1,0 1,6
- 46,3 - 17,7 - 22 - 155 2,8 2,6 7.9 - 40 - 46 - 14 - 08 - 06 2,0
22,1 4,3 10,2 - 60 3,0 6,2 3,4 3,6 2,2 - 08 - 01 - 36 - 28
- 199 - 23,2 - 21,0 - 23 1,0 2,3 2,3 1.5 0,8 - 15 - 05 - 08 - 06
20,2 - 44 0,2 - 45 58 4,2 5,8 - 01 0,2 - 15 0,1 1,2 1,4
14,7 - 09 - 14,2 13,3 1,9 4,2 4,2 1.6 1,5 - 16 - 11 - 1,2 - 08
29,4 - 82 - 41 - 41 16,9 16,4 15,7 1.9 0,7 - 1,2 - 14 0,8 - 01
- 64,0 23,8 27,8 - 40 13,9 12,0 - 66 11,3 8,8 7.4 6,6 1,0 - 19
62,7 17,5 2,9 14,6 53 1,8 0,5 2,0 0,4 - 06 - 13 1.4 2,2
19,1 - 76 - 43 - 33 - 33 5,7 - 20 7.9 1,9 - 02 - 04 - 28 - 10
46,6 - 05 1.1 - 16 10,1 8,8 6,9 3,1 1,9 - 1,2 - 20 - 05 1,4
81,7 55,5 37,7 17,8 24,5 16,4 51 12,9 8,8 - 16 - 19 8,2 4,2
34,1 1,7 - 09 2,6 6,1 12,2 9,0 5,6 3,8 - 23 - 35 - 78 - 45
- 298 - 175 - 47 - 12,8 10,2 7.3 0,4 8,1 6,3 - 13 - 26 1.1 2,9
- 343 - 10,9 0,3 - 11,2 - 49 - 28 - 70 7,2 5,2 - 29 - 40 - 3.2 - 28
- 22 - 155 - 22,5 6,9 6,0 4,1 - 55 12,6 9,5 - 29 - 44 - 1,2 - 13
76,9 24,4 20,1 4,3 11,2 6,7 - 06 9,9 9,2 - 26 - 38 2,2 1,2
4,6 4,7 5,7 - 10 - 37 - 34 - 72 6,5 6,5 - 27 - 48 2,5 0,5
75,6 34,6 17,9 16,7 35,2 30,9 27,5 7.0 7.1 - 35 - 61 2,2 0,6
13,9 19,1 28,2 - 91 26,1 30,7 3,4 22,2 16,5 5,1 3,1 - 18 0,9
40,1 - 184 - 14,0 - 44 - 47 - 06 - 1,2 5,0 2,9 - 44 - 62 - 22 0,3

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)
auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Bruche sind

22*

in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. * in Tab. II,1). — 2 Fur
deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab. IV.12). —
3 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s. a.
1998 Laufzeit bis unter 4 Jahre. —

Anm. 2). — 4 Bis Dezember
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 7)
banken in anderen Mitgliedslandern 5) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro- | Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren4) |sammen |3 Monaten |gesamt staaten gebiet 6) |anteile 7) |gesamt 2 Jahren 7) | gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
168,3 13,8 9,7 9,7 111,2 11,2 - 34,8 22481 80,2 739,8 426,8 574,8| 1998
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 1323,6 97,4 487,9 262,6 281,1| 1999
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 33 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 577.1 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
52,8 9,3 31 2,5 41,8 39,4 28,6 34,4 1606,5 117,7 680,0 341,0 308,7| 2005 April
52,5 9,5 2,9 2,5 40,5 39,2 28,3 33,9 1614,2 115,8 686,9 343,8 305,7 Mai
50,4 8,5 2,5 2,1 41,3 39,7 28,3 34,2 1637,1 118,2 636,2 343,9 306,0 Juni
47,0 7.4 2,5 2,1 41,7 41,4 26,7 35,7 1640,1 116,2 645,0 346,2 307,9 Juli
46,8 7,7 2,4 2,0 41,6 40,5 30,6 35,8 1639,6 118,1 640,3 344,0 311,6 Aug.
46,6 7,6 2,4 2,0 42,1 40,8 28,0 35,6 1637,1 117,9 657,6 344,2 321,5 Sept.
46,3 83 2,4 2,0 40,9 39,7 32,3 32,8 1634,0 116,2 662,6 346,8 329,3 Okt.
47,3 8,4 2,4 2,0 40,7 38,7 33,2 31,8 1631,2 113,8 679,3 348,6 338,8 Nov.
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5 Dez.
49,3 9,6 2,4 2,0 43,6 40,4 27,4 31,2 1617,4 112,2 646,3 369,7 325,0| 2006 Jan.
47,6 8,5 2,4 2,0 37,4 35,8 29,6 31,7 1630,9 113,9 662,9 377,3 320,6 Febr.
45,6 7,8 2,4 2,0 39,3 37,0 37,0 31,6 1632,1 119,8 667,6 384,1 330,7 Marz
49,5 11,7 2,4 2,0 39,1 37,6 35,6 31,5 1623,9 1211 662,7 384,6 337,5 April
46,0 83 2,3 1,9 40,8 37,0 37,0 32,1 16329 125,9 667,8 386,5 340,7 Mai
44,2 6,9 2,3 1,9 42,6 39,3 35,7 33,0 1641,1 126,7 652,0 387,2 327,8 Juni
43,9 6,3 2,3 1,9 43,7 40,3 30,1 32,4 1641,7 124,8 640,2 387,9 325,2 Juli
44,0 6,5 2,3 1.9 46,7 44,1 34,9 32,2 1638,1 127,2 646,0 387,2 3241 Aug.
45,1 7,8 2,3 1,9 49,1 45,6 38,1 31,5 1639,6 129,7 665,0 388,0 339,7 Sept.
471 9,9 2,3 1,9 46,3 43,4 32,1 32,0 1644,6 134,3 663,9 389,1 343,6 Okt.
48,6 10,1 2,3 1,8 48,4 43,7 27,5 32,0 1641,7 137,5 653,0 391,7 353,6 Nov.
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7 Dez.
43,5 9,2 2,3 1,9 43,7 40,6 25,0 31,9 1653,9 145,9 667,6 393,0 356,6| 2007 Jan.
Veranderungen "
5,9 1.5 - 02 - 13 1,9 1.2 0,6 3,5 168,0 65,1 89,7 38,0 77| 1999
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6 | 2000
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1] 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 4,1 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 14,8 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 39 - 02 - 01 - 02 3,9 3,1 - 32 0,3 34,3 21,7 32,1 27,9 29,2| 2006
- 05 0,1 - 01 - 01 - 13 - 02 - 03 - 05 2,4 - 19 - 31 1,7 1,1| 2005 Mai
- 22 - 11 - 04 - 04 0,8 0,5 - 01 0,3 21,0 2,4 - 54,2 - 03 1.9 Juni
- 07 - 11 - 00 - 00 0,4 1,7 - 15 1,5 1,5 - 21 10,0 2,5 0,8 Juli
- 02 0,3 - 00 - 00 - 04 - 1,2 3,9 0,1 0,0 1.9 - 36 - 21 4,0 Aug.
- 02 - 01 - 00 - 00 0,5 0,3 - 26 - 02 - 39 - 02 15,1 0,0 10,5 Sept.
- 03 0,7 - 00 - 00 - 11 - 11 4,3 - 29 - 32 - 16 4,7 2,6 8,1 Okt.
0,9 0,1 - 00 - 00 - 03 - 10 0,9 - 10 - 47 - 27 13,1 1,5 10,8 Nov.
2,9 1.3 0,0 0,0 0,9 0,0 - 13,6 - 01 - 191 - 01 - 52,6 - 17 - 14,8 Dez.
- 08 - 02 - 00 - 00 2,0 1,7 7.9 - 05 4,4 - 19 24,3 53 - 1,5] 2006 Jan.
- 18 - 11 - 00 - 00 - 62 - 456 2,2 0,6 10,3 1,8 12,4 7.1 - 26 Febr.
- 19 - 06 - 00 - 00 1,8 1.3 7.4 - 01 5,5 5,9 9,4 7,5 7.4 Marz
4,0 3,9 - 00 - 00 - 02 0,5 - 14 - 01 - 40 1,3 1,3 1,3 4,6 April
- 34 - 33 - 00 - 00 1,7 - 06 0,6 0,6 11,8 4,8 9,2 2,3 1.8 Mai
- 18 - 14 - 00 - 00 1,8 2,3 - 14 0,9 - 06 - 07 - 17,5 0,6 - 46 Juni
- 03 - 06 - 00 - 00 1,1 1,0 - 56 - 06 0,7 - 19 - 11,4 0,7 - 24 Juli
0,1 0,2 - 00 - 00 3,0 3,9 4,8 - 02 - 25 2,4 6,7 - 01 - 13 Aug.
1,0 1.3 - 00 - 00 2,3 1.5 3,2 - 07 5,3 3,5 16,7 0,5 16,2 Sept.
2,0 2,1 - 00 - 00 - 28 - 22 - 60 0,5 4,8 4,6 - 11 1,2 4,2 Okt.
1,6 0,2 - 00 - 00 2,1 0,3 - 45 - 00 3,1 3,3 - 32 3,5 6,9 Nov.
- 27 - 08 0,0 0,0 - 29 - 18 - 10,5 0,0 - 46 - 1,2 - 14,8 - 20 0,5 Dez.
- 24 - 02 - 00 - 00 - 19 - 14 8,0 - 00 17,5 10,0 29,6 3,7 4,51 2007 Jan.
5 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 6 Erst ab 1999 gesondert mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis

erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen
2 Jahren enthalten. — 7 In Deutschland zéhlen Bankschuldverschreibungen veroffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr | Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2062 7069,4 59,7 2824,8| 20308 773,2 37759 473,9 2600,8 2,4 686,1 155,0 254,1
2055 71133 61,5| 28283 20288 776,9 3802,2 490,5 2602,4 2,4 696,4 155,9 265,4
2050 71154 63,0 28124| 20064 781,6 3816,3 496,9 2600,9 2,4 704,3 155,6 268,1
2047 71758 54,9| 2858,0 2040,9 793,1 3833,2 491,4|  2606,7 2,3 720,8 155,4 274,3
2048| 71877 659| 29047 2089,3 792,7 3777,7 454,8 2596,0 2,4 7154 156,7 282,7
2038| 72266 52,9 29151 2097,3 792,0 3829,7 485,8 2594,5 2,3 737,7 151,5 277,4
Kreditbanken %
256|  2046,6 23,5 838,0 704,5 128,6 998,6 239,7 566,5 1,3 | 184,7 82,6 103,8
254 2077.3 18,8 842,9 71,1 127,2 1032,9 265,8 567,9 1,2 191,8 77,7 105,1
GroBbanken ©
5| 1296,9 13,3 542,2 461,7 77,7 591,2 159,4 294,5 1,0 131,8 72,6 77,7
5 1313,3 8,7 539,9 462,9 74,6 618,5 182,0 293,0 0,9 138,1 66,8 79,3
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
158 620,2 9,1 223,7 174,0 47,6 355,3 59,9 245,7 0,2 47,5 9,7 22,3
157 623,4 8,8 224,5 173,9 48,4 357,5 62,4 246,6 0,3 46,6 10,5 22,1
Zweigstellen auslandischer Banken
93 129,5 1,2 72,2 68,8 3,3 52,1 20,4 26,2 0,1 5,4 0,3 3,8
92 140,6 1,3 78,5 74,3 4,2 56,8 21,4 28,3 0,0 7.1 0,3 3,7
Landesbanken
12 1440,3 4,2 785,9 582,7 190,3 574,5 81,6 387,0 0,3 103,9 25,7 50,1
12 1454,5 1,3 782,7 575,4 191,9 593,2 87,5 387,2 0,3 116,1 25,2 52,0
Sparkassen
457 1027,0 21,5 243,5 97,8 144,4 724,0 63,0 551,9 0,5 108,5 16,0 21,9
449 1009,5 18,9 231,7 88,9 141,4 722,2 62,6 550,6 0,5 108,5 16,1 20,6
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 242,5 1,0 163,5 109,0 53,7 56,6 9,8 17,0 0,0 29,2 12,8 8,7
2 242,4 0,2 162,3 106,8 54,7 58,5 9,5 17,1 0,0 31,6 12,8 8,6
Kreditgenossenschaften
1257 608,0 13,4 155,1 69,0 83,7 410,2 36,1 323,8 0,3 50,0 10,2 19,1
1257 603,6 12,4 151,4 66,2 82,4 409,5 35,7 323,6 0,2 49,9 10,3 20,0
Realkreditinstitute
22 878,8 1,5 258,0 156,9 101,1 590,9 13,1 429,7 —| 148,1 3,0 25,4
22 871,9 0,7 258,0 155,3 102,2 589,3 13,6 427,4 - 147,9 2,9 21,0
Bausparkassen
26 193,9 0,0 56,0 41,5 14,4 120,0 1,6| 104,2 ) | 14,2 0,4 17,6
26 194,1 0,0 56,0 41,7 14,3 120,3 1,5 104,3 14,5 0,4 17,4
Banken mit Sonderaufgaben
16 750,5 0,7 404,7 327,9 76,4 302,9 9,9 215,9 - | 76,8 6,1 36,2
16 773,4 0,4 430,0 351,7 77,9 303,9 9,7 216,4 - 77,5 6,2 32,9
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
139 799,3 8,4 315,2 248,7 64,3 438,7 64,4 275,2 0,4 97,8 12,6 24,4
138 802,3 5,2 320,3 252,8 65,0 445,6 71,8 274,7 0,4 97,9 5,7 25,4
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ®
46 669,8 7.3 243,0 179,9 61,0 386,7 44,0 249,0 0,3 92,5 12,3 20,6
46 661,7 4,0 241,8 178,5 60,9 388,8 50,4 246,4 0,4 90,8 5,4 21,8

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zédhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
1968,8 264,9 1703,8 2 684,5 821,4 378,7 784,0 142,8 598,6 505,6 101,8 1687,0 336,8 392,3
1983,4 290,6 1692,7 26954 810,7 402,5 784,7 148,0 596,0 501,8 101,5 1690,4 335,7 408,4
1987,1 268,6| 17184| 2684,0 799,3 401,8 783,9 138,4 593,2 496,9 105,8| 16959 336,3 4121
2012,1 306,9 1705,2 2710,5 826,0 403,7 784,4 132,0 589,6 490,7 106,7 1695,0 336,9 421,3
2037,9 293,5 17443 2704,7 829,8 394,3 778,1 109,2 594,9 493,9 107,6 1687,6 337,2 420,4
2038,8 300,9 17378 2718,6 834,4 404,3 780,3 124,9 590,5 487,7 109,1 1707,5 337,8 423,9
Kreditbanken
| 753,7 165,6 588,0 815,5 391,5 195,5 119,8 88,9 97,4 87.1 11,2 230,7 102,1 144,7
750,8 161,0 589,8 830,8 399,7 202,9 119,2 99,4 97,9 86,5 11 232,2 102,0 161,4
GroBbanken ®
| 484,9 116,9 368,0 483,5 203,7 138,0 75,9 82,4 62,8 60,7 3,2 166,9 60,0 101,5
475,0 110,2 364,8 491,9 210,2 141,6 74,6 92,9 62,3 60,2 3,2 169,9 59,8 116,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 170,5 29,6 140,8 307,9 173,6 51,5 40,2 6,5 34,7 26,4 7.9 63,7 38,8 39,2
169,7 30,1 139,6 312,5 173,4 54,8 40,9 6,5 35,6 26,3 7.8 62,3 38,9 40,0
Zweigstellen auslandischer Banken
| 98,3 19,1 79,2 24,0 14,2 6,0 3,7 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 3,2 4,0
106,1 20,7 85,4 26,4 16,1 6,6 3,7 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 3,3 4,8
Landesbanken
| 515,1 72,3 442,8 343,4 62,2 58,4 206,6 16,0 15,3 14,7 0,8 451,4 62,9 67,6
518,0 79,5 438,5 347,0 63,6 59,7 207,5 20,9 15,3 14,8 0,9 455,5 62,6 71,3
Sparkassen
| 217,6 8,3 209,4 662,6 218,8 57,9 12,9 - | 302,2 239,5 70,8 45,5 52,1 49,2
209,9 6,2 203,8 656,3 212,9 58,6 13,0 - 299,6 236,1 72,2 46,3 52,1 44,8
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 143,4 33,0 110,4 37,8 7.8 10,6 17,9 3,8 - | - | 1,4 38,8 1.1 11,4
140,4 35,9 104,6 39,9 9,9 10,5 18,0 3,8 - - 1.4 39,7 11,3 1,1
Kreditgenossenschaften
| 78,0 3,2 74,8 428,5 141,6 58,4 27,1 - | 178,7 151,4 22,8 37,1 35,2 29,3
78,4 3,0 75,4 424,2 140,5 57,3 27,0 - 176,5 149,2 23,0 37,2 354 28,3
Realkreditinstitute
| 159,0 2,6 156,4 179,3 3,8 58 168,8 0,3 0,8 0,8 0,0 486,0 23,6 30,9
156,9 52 151,8 181,7 41 7.0 169,8 0,6 0,8 0,8 0,0 483,3 23,3 26,7
Bausparkassen
| 29,0 1.7 | 27,3 129,0 0,4 1,2 | 126,7 - | 0,4 0,3 0,4 3,7 7.4 24,8
30,2 1.9 28,3 128,9 0,3 1.2 126,7 - 0,4 0,3 0,4 3,0 7.4 24,6
Banken mit Sonderaufgaben
| 1421 6,9 135,3 108,7 3,7 6,5 98,3 0,4 - | - | 0,2 394,3 42,9 62,4
154,0 8,3 145,7 109,8 3,4 7,0 99,3 0,2 - - 0,2 410,3 43,7 55,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 284,0 64,4 219,6 278,2 140,3 45,1 67,8 54 20,1 19,8 4,8 154,5 30,9 51,7
267,4 53,5 214,0 289,3 145,4 51,3 68,1 10,9 19,8 19,5 4,7 152,6 31,0 62,0
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 185,8 45,3 140,5 254,1 126,1 39,1 64,1 5,4 20,1 19,8 4,7 154,5 27,7 47,7
161,3 32,7 128,6 263,0 129,3 44,7 64,5 10,9 19,8 19,5 4,6 152,5 27,7 57,2
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,,Zweigstellen auslandischer Banken”. —
.Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-
Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
Deutsche Postbank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Munzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 4353,9 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 2738,2 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5,0 527,8
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 11123 0,0 7.8 571,2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 3.3 301,9
17,0 46,7 1643,9 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7.4 592,9 2,1 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 29951 2632,7 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
13,0 39,7 1712,2 1095,9 0,0 9,8 606,5 2,1 30011 26398 2,4 2,0 356,9
13,6 40,7 1693,9 1081,2 0,1 10,5 602,2 2,1 3004,7 2 646,6 2,3 1.1 354,5
13,7 37,7 1684,9 1081,2 0,0 9,9 593,8 2,1 3012,9 26553 2,4 4,2 351,0
12,8 42,1 1687,2 1087,7 0,0 9,8 589,7 2,1 3004,8 2644,9 2,3 3,5 354,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 2995,1 26327 2,4 2,4 357,6
13,0 45,5 1663,1 1079,4 0,0 8,1 575,6 2,0 3032,2 2659,1 2,3 2,7 368,2
13,7 42,4 1672,9 1086,9 0,0 8,5 577,5 2,0 30233 2 654,5 2,1 1.5 365,1
12,9 39,0 1667,9 1081,2 0,0 10,0 576,7 1.9 3030,2 2657,6 2,1 1,5 369,1
14,1 40,3 1698,4 1113,6 0,0 10,9 573,9 2,7 3066,0 2 665,6 2,1 1,9 396,5
13,5 53,7 1703,5 1113,6 - 10,5 579,3 2,0 30654 26573 2,1 1,4 404,6
13,4 43,3 1665,7 1085,0 - 9,7 571,0 1,9 3028,2 2 654,0 2,1 2,0 370,0
13,3 52,2 1652,0 1078,6 - 9,5 563,8 1,9 3024,4 26511 2,1 2,0 369,2
13,2 46,0 1657,3 1087,1 - 9,1 561,1 1,9 3022,5 2650,1 2,1 1.3 369,0
13,8 47,3 1626,3 1062,0 - 10,4 553,9 1,9 3035,2 2666,7 2,0 1,0 365,5
14,0 48,6 1617,7 1057,0 - 11,0 549,8 1.9 3033,2 26629 2,0 1,4 366,9
13,3 41,2 1640,2 1082,3 - 10,4 547,5 1.9 30378 2659,6 1,9 1,5 374,9
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9.3 542,2 1.9 3000,7 2630,3 1.9 2,0 366,5
13,0 39,5 1639,9 1095,8 0,0 10,3 533,8 1,9 3024,7 2 640,0 1,8 1,6 381,3
Veranderungen *
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 36 + 86| + 1300 - 20| + 3353| + 3021 - 11,9 + 21| + 521
+ 22 + 13,2 + 122,1| + 66,3 + 0,0 + 129 + 428 - 0,7] + 156,1 + 136,9 + 26 + 04| + 167
- 11 + 51| + 836 + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03| + 100,7| + 837 - 05 - 08| + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 00 - 21,3] + 358 - 09} + 119} + 408 - 16 + 1,6 + 0,3
+ 33 - 10,7y + 150| + 331 + 0,0 + 23] - 203 - 02} - 192 - 18,0 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 11| - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03] + 01 - 80 - 04 + 03| + 93
- 21 - 55| + 359| + 151 + 0,0 - 1.4 + 221 - 02] + 33| - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + 67| + 84| + 21,0 - 00 - 08} - 119 - 00} - 67 - 118 - 03 - 02] + 6,6
+ 09 + 15| - 36| + 245 - 0,0 + 26| - 306 - 02| - 124| - 203 - 05 - 04| + 88
- 06 - 20| - 75| - 41 - + 1.1 - 45 + 00| + 31| - 1,0 - 00 - 01| + 43
+ 0,6 + 1,0 - 183| - 148 + 0,0 + 08| - 4,3 - 00 + 3,1 + 6,4 - 01 - 08] - 2,3
+ 0,2 - 29| - 90 + 00 - 00 - 06| - 84 + 00| + 83| + 86 + 0,1 + 31| - 35
- 09 + 44| + 23| + 65 - 0,0 - 01| - 40 - 00| - 81| - 104 - 01 - 07| + 31
+ 23 + 58| - 28] + 92 - - 31| - 88 + 00| - 97| - 122 + 0,1 - 1,1 + 36
- 21 - 24 - 214 - 175 + 0,0 + 1.4 - 5,4 - 0,1 + 19,6] + 8,9 - 01 + 03] + 105
+ 0,7 - 31 + 98| + 7.5 - 00 + 04| + 1.9 - 0,1 - 89| - 4,6 - 01 - 12 - 31
- 07 - 34| - 50| - 5.6 - 0,0 + 15| - 08 - 00| + 69| + 31 - 00 - 01| + 40
+ 1,2 + 13| + 305 + 323 - 00 + 09| - 2,8 + 0,7 + 353] + 7.5 + 0,0 + 04 + 274
- 06 + 13,4 + 58 + 07 - 00 - 04| + 5.4 - 07| - 1.4 - 90 + 0,0 - 04| + 81
- 02 - 104 - 382| - 290 - - 08| - 8,4 - 0,1 - 37,2 - 3.3 - 00 + 0,6] - 346
- 01 + 89| - 137] - 65 - - 02| - 71 - 00| - 38} - 30 + 0,0 - 00| - 108
- 01 - 62| + 63| + 9,5 - - 04| - 2,8 - 00} - 191 - 0,9 - 01 - 07} - 0,3
+ 06 + 13| + 93| + 6,5 - + 1.4 + 1.4 + 00| + 127 + 16,5 - 01 - 03] - 3,5
+ 0,2 + 13| - 70| - 3,4 - + 05| - 41 + 0,0 - 20| - 3,7 - 00 + 03] + 1,4
- 08 - 74| + 225 + 253 - - 06| - 23 - 00| + 47| - 32 - 01 + 01| + 7,9
+ 28 + 83| - 24| + 45 - - 1.1 - 5.8 -1 - 364| - 286 + 00 + 05| - 84
- 30 - 99| + 2,21 + 9,6 + 0,0 + 1.1 - 8,4 - 0,00 + 2441 + 6,6 - 01 - 041 + 183
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briche sind in den Veranderungen ausge- 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlich-

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin-  |weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) |nehmen insgesamt| 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6 13491 75,6 50,0 33419 689,8 1146,9 11821 236,9 86,1
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 1194,1 1211,0 234,9 80,9
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
4,0 57,0 959| 1204,9 1231 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3
3,0 54,8 119,0| 12440 127,6| 1116,2 0,2 25,6| 20859 575,6 830,6 575,3 104,4 42,1
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8| 11126 0,2 27,8| 21403 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3| 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5| 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
- 53,0 106,3 1348,2 1254| 12227 0,0 22,3| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8
0,0 58,2 103,7 1290,1 128,7 1161,3 0,1 27,3 2250,3 698,1 858,8 600,4 93,0 43,5
- 56,6 104,7 1290,6 121,01 1169,6 0,1 27,2 22542 704,0 858,9 598,9 92,4 42,0
- 56,5 105,3 1276,3 121,3 1154,9 0,1 27,1 2 258,1 707,7 861,1 597,2 92,1 41,7
- 56,7 107,9| 12728 126,0| 1146,6 0,1 26,8| 22746 723,6 863,2 596,0 91,9 42,1
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
- 56,2 110,8| 1306,0 118,4| 11875 0,1 26,2| 22857 718,1 872,9 602,8 91,9 38,9
- 55,1 113,2 1302,1 115,2 1186,8 0,1 25,1 22877 715,3 877,7 602,6 92,1 38,2
- 54,0 1158| 13027 110,3 1192,3 0,1 23,2| 23034 722,4 887,1 601,4 92,4 37,8
- 53,9 113,7 1340,4 128,1 1212,2 0,1 23,5| 23224 726,5 903,1 599,8 93,0 38,1
- 53,8 113,6 13383 132,3 1205,9 0,1 22,7 23338 742,5 900,6 597,4 93,3 37,9
- 53,7 113,2 13332 116,2 1216,9 0,1 22,5 23427 742,0 911,0 596,1 93,6 37,4
- 53,3 113,8 13335 117,5 1216,0 0,0 22,1 2336,9 730,6 919,0 593,2 94,1 37,5
- 53,4 113,9| 13104 114,2 1196,2 0,0 22,3| 23475 725,6 936,9 590,3 94,7 37,5
- 53,7 108,2 1299,3 120,7 1178,6 0,0 22,3 2 356,4 724,2 950,0 587,7 94,5 37,9
- 53,5 107,2 1303,3 13,4 11899 0,0 22,5| 23482 716,9 950,5 585,0 95,8 38,0
- 53,3 107,01 13205 135,1 1185,4 0,0 223| 23750 744,4 952,5 581,5 96,7 38,1
- 53,0 106,3 1348,2 1254| 12227 0,0 22,3| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8
- 53,5 106,91 13342 130,9 1203,2 0,0 2191 24014 746,2 973,9 582,2 99,1 38,9
Veranderungen *
- 44 - 4.8 + 34,1 + 1790 + 39,7| + 1564 - 16,2 - 09| + 1793| + 1106 + 47,2 + 289 - 21 - 53
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1,8 + 818 - 1.1 - 04| + 673 + 32,7 + 484| - 4,5 - 93 + 0,7
- 08 + 0,5 + 71| + 647| - 23| + 669 + 0,1 + 03| + 413 + 223| + 61,1 - 405 - 17 - 0,0
- 29,1 - 15 + 133 + 96| + 74| + 23 - 02 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7] + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484| + 41| + 0,8 - 16 - 1.1
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 15,1 - 438 - 12
- 11 + 3,0 - 96| + 413 + 29| + 385 - 0,1 + 24| + 620 + 244 + 259] + 13,1 - 15 + 1,2
- 10 - 49 + 89| + 289 + 08| + 280 + 00 - 35| + 766| + 707 + 124 - 12 - 54 - 12
- - 37 - 22| + 790| + 86| + 705 - 0,1 - 45| + 1180 + 300 + 97,7 - 168 + 7.2 - 4,1
- - 0,0 - 02| - 21,9 + 68| - 286 + 0,0 + 04| + 45| + 24| + 44| - 1,5 - 08 + 0,0
- 00 - 16 + 10 + 05| - 77| + 82 - 00 - 00| + 39| + 59 + 01 - 15 - 06 - 14
- - 0,1 + 06| - 143| + 03| - 146 + 0,0 - 01| + 39| + 41| + 1.5 - 1,6 - 02 - 04
- + 0,3 + 25| - 36| + 47| - 8,3 + 00 - 03| + 16, + 159| + 20| - 1,2 - 03 + 04
- - 0,1 + 06| + 27,2 - 55| + 32,7 + 0,0 - 03| + 20| - 6,6| + 1.2 + 7.4 - 00 + 0,3
- - 04 + 23| + 22| - 2,1 + 4,3 - 00 - 03| + 90| + 1.1 + 85| - 0,6 + 0,0 - 3,6
- - 11 + 24| - 39| - 32| - 07 - 00 - 11 + 20| - 28| + 47| - 02 + 0,2 - 01
- - 1.1 + 27| + 08| - 49| + 57 - 00 - 20| + 157 + 71 + 95| - 1,2 + 04 - 04
- - 0,1 - 21 + 371 + 17,7 + 194 - 00 + 04| + 190 + 40| + 160| - 1.6 + 06 + 0,3
- - 0,1 - 00| - 1.3 + 44| - 57 - 00 - 08| + 106 + 16,0 - 33| - 2,3 + 03 - 0,2
- - 01 - 04| - 51| - 159| + 108 - 00 - 02| + 89| - 05| + 104 - 13 + 03 - 04
- - 04 + 06| + 03] + 13| - 09 - 00 - 04| - 58| - 11,4 + 80| - 29 + 05 + 0,0
- + 0,1 + 01| - 222 - 27| - 195 - 00 - 01| + 100| - 56| + 179 - 29 + 07 + 0,1
- + 0,3 - 57| + 205| + 750 + 131 - 00 + 00| + 104| - 1.4 + 13,1| - 2,6 + 1,2 + 0,4
- - 03 - 09| + 57| - 56| + 11,3 + 0,0 + 01| - 82| - 73| + 05| - 2,7 + 13 + 0,1
- - 0.2 - 03| + 17,2 + 21,7| - 4,5 - 00 - 01| + 268| + 275| + 20| - 3,6 + 09 + 0,0
- - 03 - 06| + 276| - 97| + 374 - 00 - 00| + 195 + 33| + 103 + 51 + 08 - 03
- - 04 + 06| - 140 + 561 - 195 - 00 - 041 + 6,71 - .51 + 11,01 - 4,4 + 16 - 0,1
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998

marktpapieren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl.
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich-
keiten gegenuber inléndischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. —

11 Bis Dezember

1998 einschl. Termingelder bis

unter

1 Monat.

12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. —

zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln, —
15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1.5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
0,4 507,7 4414 325,4 116,0 1.3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1.6 576,3 344,8 110,9 2339 6,0 2254
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1.5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2 1038,8 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1,5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04| 12669 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
05| 10230 860,2 668,5 191,7 7,0 155,8 1.5 691,9 387,1 144,0 243,0 4,8 300,0
0,4 1057,2 889,0 690,2 198,8 7.1 161,1 1,5 694,1 391,4 142,7 248,7 54 297,4
04| 10735 905,2 704,2 201,0 6,9 161,4 1,5 697,3 392,8 1441 248,7 5.5 298,9
05| 10795 905,2 707,3 197,9 6,3 167,9 1,5 723,2 403,0 150,0 253,0 7.9 312,3
0,2 1038,8 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
0,3 1079,3 895,3 678,6 216,7 6,0 178,0 1,5 741,6 4111 154,8 256,2 9,5 320,9
04| 1114 920,5 701,9 218,6 6,7 184,2 1.5 736,8 406,7 144,3 262,5 7,5 322,6
04| 11537 952,8 729,0 223,8 7,6 193,3 1.4 732,4 402,7 140,1 262,6 6,9 322,8
04| 11361 933,9 710,2 223,8 8,6 193,6 1.4 747,2 419,3 160,6 258,7 8,0 319,9
0,5 11441 935,5 709,1 226,5 9,3 199,3 1,4 740,0 412,9 155,5 257,4 7.9 319,1
0,4 1201,7 981,5 748,5 232,9 12,0 208,2 1,0 745,9 414,7 151,9 262,8 9,3 321,9
0,4 1172,9 950,8 715,4 235,5 12,8 209,3 1,0 748,6 420,3 155,9 264,4 10,3 318,0
0,4 1167,5 943,7 706,9 236,8 1,7 2121 0,9 753,4 425,0 159,6 265,4 11,3 3171
04| 12020 966,8 726,1 240,7 12,2 223,0 0,8 767,0 426,7 160,9 265,8 9,4 331,0
0,4 1194,8 949,5 708,7 240,7 13,5 231,8 0,7 783,1 435,3 166,2 269,1 10,4 337.4
04| 12178 958,7 714,8 243,9 13,5 245,6 0,8 795,4 438,9 169,5 269,4 10,5 346,0
04| 12669 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777.0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
0,4 1275,2 1001,6 734,0 267,6 15,4 258,2 0,9 805,1 440,8 176,7 264,1 7.9 356,4
Veranderungen *
- 00| + 100,8| + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 1,8| + 122,0 + 42,7 - 64 + 49,1 + 5,5 + 66,0
- 03| + 17,7} + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
+ 00| + 837) + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 53,4 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
- 01| + 120,3| + 1180 + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 4,6 + 3,9
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 27 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5,1 + 31,1
+ 00| + 127,3| + 789| + 263 + 52,6 + 2,9 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 18 + 54,0
+ 0,1 + 2383| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 18 + 31,5
+ 00| - 159 - 181 - 217 + 3,6 + 0,4 + 1,8 + 0,1 + 3,1 - 04 - 11 + 0,7 + 1,4 + 2,1
- 01| + 322| + 268| + 203 + 65 + 0,1 + 53 - 00| + 02 + 26 - 18 + 45 + 0,6 - 30
- 00| + 164| + 16,2 + 141 + 2,1 - 01 + 0,3 - 00| + 3,1 + 1,3 + 15 - 02 + 0,2 + 16
+ 02| + 31| - 27| + 1,2 - 39 - 0,6 + 6,4 + 00| + 22,7 + 75 + 5.1 + 23 + 2,4 + 12,9
- 03| - 405| - 450| - 588 + 13,7 - 0,5 + 51 + 00| - 11,0 - 14,8 - 171 + 23 + 1,3 + 25
+ 01| + 353| + 299| + 329 - 30 + 0,2 + 52 - 00| + 328 + 255 + 23,0 + 25 + 04 + 68
+ 01| + 282 + 215| + 206 + 09 + 0,7 + 6,1 + 00| - 88 - 73 - 14 + 4,2 - 22 + 07
- 00| + 469 + 366| + 301 + 65 + 1,0 + 9.2 - 01| + 01 - 06 3,5 + 28 - 05 + 1,2
+ 00| - 11,7} - 13,0 - 148 + 18 + 0,9 + 04 + 00| + 204 + 20,8 + 21,3 - 05 + 1,2 - 16
+ 01| + 11,9 + 49| + 1.2 + 38 + 0,7 + 63 + 00| - 36 - 30 - 41 + 11 - 0,0 - 05
- 01| + 568| + 453| + 389 + 6,4 + 2,8 + 88 - 04| + 44 + 04 - 39 + 4,4 + 1,3 + 26
- 01| - 283| - 304| - 330 + 2,6 + 0,8 + 1,3 - 00| + 29 + 46 + 4,0 + 0,6 + 1,0 - 27
+ 00| - 44| - 62| - 7.8 + 1,6 - 11 + 29 - 01| + 5,9 + 54 + 39 + 15 + 1,1 - 06
- 00| + 308| + 21,1 + 17,8 + 3,2 + 0,5 + 92 - 02| + 113 + 53 + 09 + 45 - 19 + 79
- 00| - 73| - 17,4, - 173 - 00 + 1,3 + 88 - 01| + 161 + 10,2 + 5,2 + 49 + 1,1 + 49
- 00| + 31,1 + 168 + 114 + 5,4 + 0,1 + 14,2 + 01| + 185 + 83 + 4,0 + 43 + 0,2 + 99
+ 00| + 490| + 443| + 29,7 + 14,7 - 0,2 + 49 + 00| - 186 - 181 - 135 - 46 - 34 + 29
- 0,01 + 501 - 471 - 125 + 79 + 2,1 + 7,6 -1 + 248 + 17,3 + 19,8 - 25 + 0,7 + 6,8

Noten und Munzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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V.

Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 5.8
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1.7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 5.6
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1.2
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5
10,7 39,8 655,0 143,1 511,9 385,9 126,0 0,7 323,7 61,7 262,0 115,5 146,5 1,0
10,7 39,8 655,2 146,5 508,7 381,8 127,0 0,7 335,8 68,6 267,2 120,7 146,5 0,9
10,6 39,2 680,8 142,4 538,4 410,2 128,2 0,6 330,9 65,8 265,0 122,5 142,6 1.3
10,5 37,2 681,2 150,5 530,8 402,1 128,7 0,6 345,3 82,1 263,2 124,5 138,6 1,3
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1.2
7,0 38,8 666,4 143,6 522,7 397,4 125,3 0,6 339,5 86,0 253,5 119,6 134,0 1,1
7.1 39,5 691,3 136,8 554,5 428,8 125,7 0,6 326,4 79,4 247,0 1141 133,0 1.7
59 38,9 699,4 144,6 554,8 426,3 128,5 0,5 321,3 81,2 240,1 110,1 130,0 1,7
58 39,4 712,0 151,1 560,9 433,7 127,2 0,5 323,9 76,9 247,0 119,0 128,0 1.7
55 40,7 7151 164,8 550,4 424,8 125,5 0,5 323,1 87,8 235,3 109,7 125,6 1.7
5,6 40,9 689,4 165,7 523,7 398,0 125,7 0,6 321,0 89,2 231,9 102,7 129,2 1.7
5,6 411 659,4 151,7 507,6 381,5 126,2 0,6 323,2 84,1 239,1 109,9 129,2 1,7
5,8 41,1 658,4 150,7 507,6 384,4 123,2 0,6 337,0 95,8 241,2 11,8 129,4 1.7
6,0 47,8 684,1 169,9 514,1 389,1 125,0 0,5 339,0 86,5 252,5 123,3 129,2 1.7
5,9 48,4 683,7 155,2 528,5 404,4 124,1 0,5 335,8 82,4 253,4 123,3 130,1 1.6
5,9 48,4 691,6 171,7 519,8 394,7 125,1 0,4 335,4 81,6 253,8 124,2 129,6 1.7
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5
5,8 44,6 704,6 170,0 534,6 408,8 125,8 0,3 317,2 88,2 229,0 114,6 114,4 1.5
Veranderungen ™
+ 77| + 88| + 2156| + 87,7] + 1281] + 1081| + 20,0 - 03| + 647] + 104] + 489| + 10,3| + 386 + 55
+ 1,1 + 109| + 374 - 92| + 466| + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 7.2 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1
- 0.2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 08
- 05 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 333 - 07 - 06
+ 1,7 + 1.6 + 227 + 146 + 81| - 1,3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 38 - 46 + 84 - 09
- 07 - 19| + 57 - 20| + 77| - 2,4 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 4,1 + 20,6 - 16,5 + 1,9
+ 0,7 - 1,5 + 198 - 61| + 259| + 211 + 4,8 + 0,1 + 13,0 + 54 + 7.6 + 22,8 - 15,2 - 03
+ 0,8 - 35| + 286 + 126 + 16,0 + 4,9 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 0,4
- 51 + 13,8| + 56,2 + 683 - 12,1 - 137 + 1,6 - 0.2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0,2
+ 0,2 + 01| + 0,7 + 14 0,7 1.1 + 04 - 0,1 - 57 - 35 - 22 - 0,1 - 21 - 0,0
+ 0,0 - 01| - 1,5 + 3,0 - 45| - 5,2 + 0,6 - 0,0 + 11,1 + 6,8 + 4.3 + 4,9 - 07 - 0,2
- 0,1 - 06| + 253 - 41| + 294| + 283 + 1,2 - 0,1 - 50 - 29 - 22 + 1,8 - 4,0 + 0,4
- 0,1 - 22| - 2,2 + 76| - 98| - 9,7 - 0,1 - 0,0 + 12,9 + 16,0 - 31 + 1,6 - 47 + 0,0
+ 0,0 + 01| - 291 - 475 + 183| + 186 - 02 - 0,0 - 28,6 - 201 - 86 - 50 - 35 - 00
- 35 + 1.3 + 17,7 + 409 - 232| - 206 - 2,6 - 0,0 + 24,9 + 24,3 + 0,6 + 09 - 02 - 0,1
+ 0,0 + 04| + 219 - 76| + 295| + 296 - 02 - 0,0 - 151 - 69 - 82 - 61 - 22 + 0,0
- 12 - 02| + 118 + 86| + 32| - 06 + 3,8 - 0,0 - 29 + 21 - 49 - 33 - 17 + 0,0
- 0,1 + 08| + 17,2 + 75| + 97| + 101 - 04 - 0,0 + 51 - 40 + 9,1 + 97 - 06 - 01
- 03 + 14| + 63 + 144 - 81| - 71 - 10 + 0,0 + 08 + 111 - 10,3 - 88 - 15 + 0,0
+ 0,0 + 02| - 27,0 + 06| - 276| - 275 - 01 + 0,0 - 27 + 1,3 - 40 - 7.2 + 33 + 0,1
+ 0,0 + 01| - 296 - 139 - 158| - 163 + 0,6 + 0,0 + 23 - 50 + 7.3 + 7.3 + 0,0 - 00
- 0,0 + 01| - 0,2 - 07| + 05| + 3,2 - 27 - + 14,0 + 11,8 + 23 + 2,0 + 0,3 - 0,0
+ 0,2 + 65| + 24,0 + 18,7| + 52| + 3,8 + 14 - 0,0 + 1,0 - 95 + 10,5 + 11,2 - 07 - 0,0
- 0,1 + 06| + 2,2 - 146| + 168 + 152 + 1,6 - 0,1 - 59 - 41 - 18 - 01 - 17 - 0,1
+ 0,0 + 05| + 138 + 17,9 - 41| - 6,0 + 19 - 0,1 + 3,0 - 02 + 3,2 + 2,0 + 1,2 + 0,1
- 0,1 + 19| - 1,9 - 36| + 1.7 + 2,5 - 07 + 0,0 - 25,5 + 04 - 25,9 - 12,7 - 13,2 - 0,1
- 0,0 - 581 + 121 + 131 + 1091 + 9,9 + 1,0 - 0,1 + 56 5,8 - 0.2 + 2,6 - 28 - 0,0

6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*®

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5058,4 4 506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 4390,6 32234
5379,8 4775,4 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4 675,5 3482,4
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2 549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1,7 26325 2038,6
3014,1 2704,2 387,9 356,7 355,2 1,5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2 689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2 096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37,1 35,3 1,8 2680,4 2114,2
2995,1 2 635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1,8 26854 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 33,3 31,9 1.4 2697,6 2181,8
3001,1 26423 318,5 280,5 279,3 1,3 37,9 37,2 0,7 26827 2126,2
3004,7 2 649,0 326,2 293,5 292,9 0,6 32,7 32,2 0,5 26784 2126,9
30129 2657,7 339,3 298,0 297,0 1,0 41,3 38,1 3,2 2673,6 2128,6
3004,8 2647,2 325,1 288,7 288,1 0,6 36,4 33,5 2,9 2679,7 2133,6
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 2685,4 21413
30322 2661,3 325,0 282,8 282,0 0,8 42,2 40,3 1,9 27073 2 168,5
30233 2 656,6 316,7 283,3 282,6 0,7 33,4 32,6 0,8 2706,5 2170,1
3030,2 2659,7 329,2 292,7 291,7 0,9 36,5 35,9 0,6 27011 2167,3
3066,0 2 667,7 336,7 2971 296,0 1,0 39,7 38,8 0,8 27293 2199,0
3065,4 2659,4 326,4 293,2 292,4 0,7 33,2 32,5 0,7 2739,0 2 196,1
3028,2 2 656,1 326,0 292,7 291,7 1,0 333 32,3 1.1 27021 21733
30244 2 653,2 320,7 285,5 284,6 0,9 35,2 34,1 1.1 2703,7 21751
30225 2652,2 318,1 285,5 284,8 0,7 32,6 32,0 0,6 2704,4 2178,5
3035,2 2 668,7 333,0 301,3 300,5 0,8 31,8 31,5 0,3 2702,1 2183,5
3033,2 2 664,9 334,5 297,2 296,4 0,8 37,4 36,8 0,6 2698,7 2180,2
3037,8 26615 325,7 290,2 289,4 0,8 35,5 34,8 0,7 27122 2185,1
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1.4 2 697,6 2181,8
3024,7 2641,8 313,0 278,9 278,2 0,7 34,1 33,2 0,9 2711,7 2191,6
Veranderungen *
+ 3353 + 2855 + 51,7 + 50,6 + 51,2 - 06 + 1.1 - 1.6 + 2,7 + 2836 + 2583
+ 156,1 + 139,5 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3,3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 146,4
+ 100,7 + 83,2 + 14,5 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7,0 + 5,9 + 1,0 + 8,4 + 7,8 + 0,6 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 25,7 - 25,2 - 05 + 2,3 + 2,9 - 06 + 4,3 + 7,6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 175 + 09 + 6,7 + 7.3 - 06 + 10,1 + 16,0
+ 33 36,0 31,7 - 305 29,7 - 08 - 1,2 - 32 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 12,1 - 15 - 10,6 - 104 - 0,2 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 20,8 71 - 4,5 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
+ 3,1 - 1,1 - 46 - 35 - 3,7 + 0,2 - 1.1 - 08 0,3 + 7,8 + 5.8
+ 3,1 + 6,3 + 7.4 + 12,6 + 13,2 - 0,6 - 5,2 - 5,0 - 0,2 - 4,3 + 0,6
+ 8,3 + 8,7 + 13,0 + 4,5 + 41 + 03 + 8,5 + 5,8 + 2,7 - 4,8 + 1,6
- 8,1 - 10,5 - 14,0 - 91 - 88 - 04 - 49 - 46 - 03 + 5.9 + 4,9
- 9,7 - 12,2 - 155 - 152 - 15,2 - 00 - 0,2 + 0,9 - 11 + 5,7 + 7,7
+ 19,6 + 8,8 + 15,3 + 9,3 + 9,1 + 0,2 + 6,0 + 5,9 + 01 + 4,3 + 9,9
- 8,9 - 4,7 - 8,2 + 0,5 + 0,6 - 0,1 - 8,8 - 7,6 - 11 - 0,7 + 1,5
+ 6,9 + 3,0 + 12,4 + 9,3 + 9,2 + 0,2 + 31 + 3,3 - 0,2 - 5,5 - 2,7
+ 35,3 + 7.5 + 7.6 + 4,3 + 4,2 + 0,1 + 3,4 + 3,1 + 0,3 + 27,6 + 31,3
- 1,4 - 9,0 - 11,0 - 46 - 43 - 03 - 64 - 63 - 01 + 9,7 - 2,9
- 37,2 - 3,3 - 0,3 - 0,5 - 0,7 + 0,2 + 0,1 - 0,2 + 04 - 36,9 - 22,8
- 3,8 - 3,0 - 53 - 7.2 - 71 - 01 + 1,9 + 1.8 + 0,1 + 1,6 + 1.8
- 1,9 - 1,0 - 2,6 + 0,0 + 0,2 - 02 - 2,6 - 2,1 - 05 + 0,7 + 3,4
+ 12,7 + 16,5 + 14,9 + 15,8 + 15,7 + 0,1 - 0,8 - 0,5 - 04 - 2,2 + 5,0
- 2,0 - 3,8 + 1,5 - 41 - 41 + 0,0 + 5.6 + 53 + 03 - 3,5 - 3,2
+ 4,7 - 33 - 89 - 70 - 7,0 - 00 - 1,9 - 20 + 0,1 + 13,6 + 4,9
- 36,4 - 28,6 - 225 - 203 - 201 - 02 - 22 - 29 + 07 - 13,9 - 2,5
+ 24,4 + 6,5 + 9,9 + 9,0 + 8,9 + 0,2 + 0,8 + 1,4 - 05 + 14,6 + 10,3
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Veranderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlédndische Bauspar-
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werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zZu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2900,0 216,2 2683,8 234,1 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3| 1997
3104,5 206,8 2897,8 292,4 85,4 1193,2 868,8 331 835,7 235,4 71,6 17,3| 1998
1764,8 182,5 15823 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7] 1999
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 111,8 4,0 8,0/ 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7,5] 2002
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
1953,4 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5] 2005
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8] 2006
1946,0 195,4 1750,6 180,2 52,3 556,5 379,8 33,1 346,6 176,7 0,0 59| 2005 Aug.
1945,4 195,1 1750,3 181,5 52,0 551,5 378,4 33,2 3453 173,0 - 4,6 Sept.
1947,5 194,3 1753,2 181,0 51,9 545,1 375,1 331 342,0 169,9 - 4,6 Okt.
1952,2 195,1 17571 181,4 52,2 546,1 373,4 321 341,3 172,7 - 4,5 Nov.
1953,4 194,7 1758,8 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5 Dez.
1969,5 193,0 1776,5 199,0 51,8 538,7 369,6 31,8 337.8 169,2 - 4,4] 2006 Jan.
1972,9 193,5 1779,4 1971 50,7 536,5 368,5 32,2 336,3 168,0 - 4,4 Febr.
1966,6 193,2 1773,5 200,7 49,6 533,7 365,3 31,9 333,4 168,4 - 4,4 Marz
1968,9 192,6 1776,3 230,2 49,4 530,3 364,0 31,9 332,2 166,3 - 4,5 April
1972,0 194,3 1777,8 2241 49,3 542,9 362,4 30,9 331,6 180,5 - 4,5 Mai
1973,4 196,3 1777,2 199,9 49,3 528,8 358,7 30,8 327.9 170,1 - 4,4 Juni
1976,5 198,7 1777,9 198,6 48,9 528,6 358,0 31,4 326,5 170,7 - 4,4 Juli
19784 197,0 1781,4 200,0 49,1 525,9 357,0 31,6 3253 168,9 - 4,4 Aug.
1980,2 198,9 17813 203,3 49,0 518,7 356,4 30,8 325,6 162,2 - 4,7 Sept.
1975,9 197,7 17781 204,4 48,7 518,4 355,9 30,9 325,0 162,6 - 4,7 Okt.
1978,9 198,2 1780,7 206,1 48,6 527.1 358,4 31,4 327,0 168,7 - 4,7 Nov.
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8 Dez.
1974,6 198,6 1776,0 2171 48,8 520,1 355,8 31,6 324,2 164,3 - 4,71 2007 Jan.
Veranderungen
+ 2057 - 89 + 214,6 + 56,5 - 39 + 253 + 350 - 200 + 55,0 - 44 - 44 - 09| 1998
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 03 + 0,0 + 85 + 6.2 + 23 - 78 - 06 - 01| 1999
+ 71,8 + 6,9 + 64,9 + 22,1 + 08 - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3| 2000
+ 41,9 - 2,8 + 44,7 - 98 - 12 - 35,4 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04| 2001
+ 26,6 - 21 + 287 - 19,0 - 16 - 3,4 - 231 + 10 - 241 + 20,7 - 10 - 05| 2002
+ 17,9 + 02 + 17,8 - 19 + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 10 - 05| 2003
+ 10,7 + 0.2 + 10,5 + 49 + 3,6 + 19,4 - 138 - 09 - 129 + 343 - 11 - 06| 2004
+ 12,5 + 1,7 + 10,8 + 14,3 - 30 - 22,1 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 1,0 - 2,0| 2005
+ 2,3 + 02 + 2,2 + 21,2 - 39 - 288 - 16,4 - 14 - 15,0 - 124 - + 0,3| 2006
+ 4,6 + 2,9 + 1,7 + 1,2 - 00 + 2,0 - 1,2 + 05 - 1.7 + 32 - - 0,0 2005 Aug.
- 0,7 - 05 - 0,3 + 1,3 - 03 - 4,9 - 1,2 + 02 - 14 - 37 - 00 - 13 Sept.
+ 2,1 - 08 + 2,9 - 05 - 01 - 6,4 - 33 - 01 - 33 - 31 - - 01 Okt.
+ 4,5 + 08 + 3,8 + 03 + 03 + 1.0 - 17 - 05 - 1,2 + 27 - - 00 Nov.
+ 1.2 - 04 + 1.6 + 65 - 01 - 2,0 + 09 + 09 + 01 - 29 - - 00 Dez.
- 1,2 - 1,7 + 0,4 + 111 - 03 - 5,6 - 5,0 - 1,2 - 38 - 06 - - 0,1| 2006 Jan.
+ 3,4 + 05 + 2,9 - 19 - 11 - 2,2 - 11 + 04 - 15 - 1.2 - - 00 Febr.
- 6,3 - 03 - 6,0 + 35 - 11 - 2,7 - 32 - 03 - 29 + 04 - - 00 Mérz
+ 1,8 - 06 + 2,4 + 29,5 - 0,2 - 3,6 - 1,5 - 03 - 1.3 - 21 - + 0,1 April
+ 3, + 1,3 + 1.9 - 61 - 01 + 12,6 - 1,6 - 1,0 - 06 + 14,2 - + 0,0 Mai
+ 1,4 + 2,0 - 0,6 - 24,2 - 00 - 14,1 - 38 - 01 - 37 - 10,4 - - 00 Juni
+ 31 + 24/ + 07/ - 13 - 04 - 02 - 07/ + 06/ - 13| + 05 - - 00 Juli
+ 1,9 - 1.6 + 3,5 + 1,5 + 0,2 - 2,7 - 1,0 + 0.2 - 1.2 - 1,7 - - 00 Aug.
+ 1.8 + 18 - 0,0 + 32 - 01 - 7,2 - 05 - 08 + 03 - 67 - + 04 Sept.
- 4,4 - 12 - 3,2 + 11 - 03 - 0,2 - 06 + 01 - 06 + 03 - + 00 Okt.
+ 3,2 + 06 + 2,6 + 17 - 01 + 8,7 + 25 + 05 + 20 + 62 - - 00 Nov.
- 5,5 - 31 - 2,4 + 30 - 04 - 11,4 + 00 + 04 - 04 - 14 - + 0,1 Dez.
- 1.2 + 05 - 1.7 + 11,5 - 04 + 4,3 - 26 - 02 - 24 + 69 - - 0,01 2007 Jan.

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf- gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartiber, ab 1999: von uber 5 von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2003 2241,6 1124,5 1083,3 867,1 216,2 1252,2 335,1 151,0 37,2 59,0 152,3 32,1 54,4 54,4
2004 2224,2 1127,7 1086,0 869,7 216,3 1211,6 320,4 136,7 37,1 53,0 141,4 31,9 56,1 60,0
2005 Dez. 2226,6 1154,5 1093,3 895,9 197,4 1199,7 311,3 130,6 37,2 49,4 134,1 31,6 57,8 74,0
2006 Marz 2 258,6 1172,5 1109,3 915,2 194,0 1229,7 320,7 130,3 37,6 50,0 131,2 32,1 59,0 97,7
Juni 2 265,4 11731 1109,8 915,7 194,1 12329 319,0 134,2 38,6 49,8 131,2 32,5 60,1 94,1
Sept. 2281,0 1180,7 1114,7 921,4 193,3 12415 318,1 136,3 39,2 49,4 130,1 33,0 61,0 103,3
Dez. 22422 1177,5 1114,7 921,2 193,5 1204,2 316,1 133,0 39,3 47,2 131,4 32,4 60,9 76,0
Kurzfristige Kredite
2003 313,9 - 14,1 - 14,1 266,7 8,9 46,6 4,2 13,2 55,9 3,9 8,0 25,8
2004 283,4 - 12,5 - 12,5 239,3 7.6 40,9 3,5 11,1 52,9 3,6 5,9 26,4
2005 Dez. 273,2 - 11,2 - 11,2 230,0 6,7 38,8 3,2 9,7 49,2 3.3 6,1 32,8
2006 Marz 292,0 - 10,7 - 10,7 250,7 6,5 39,9 3,4 10,6 47,0 3,7 6,2 54,8
Juni 292,0 - 10,5 - 10,5 250,6 6,4 42,9 3,4 10,4 47,4 3,7 5,9 51,2
Sept. 300,8 - 11,0 - 11,0 258,6 6,5 43,3 3,3 10,2 46,6 3,9 6,3 60,5
Dez. 269,6 - 10,5 - 10,5 228,6 6,3 39,6 3,1 8,8 48,6 3,2 5.5 35,0
Mittelfristige Kredite
2003 195,0 - 38,2 - 38,2 121,2 12,0 17,5 2,3 6,0 11,9 3,4 10,9 6,5
2004 194,3 - 38,8 - 38,8 119,9 11,8 16,4 2,5 5,6 11 3,2 11,3 7.6
2005 Dez. 194,6 - 35,7 - 35,7 122,5 10,7 15,6 2,1 5,2 11,4 3,0 10,6 10,8
2006 Marz 193,2 - 34,7 - 34,7 123,2 10,4 15,9 2,1 5,2 11,5 3,0 10,5 11,4
Juni 196,3 - 34,8 - 34,8 125,5 10,6 17,0 2,2 5.2 11,5 3,0 10,3 11,7
Sept. 198,9 - 34,5 - 34,5 127,5 10,5 18,8 2,4 53 11,5 3,0 10,5 12,3
Dez. 194,5 - 344 - 34,4 124,6 10,5 18,5 2,2 5.1 11,4 2,9 10,6 11,7
Langfristige Kredite
2003 1732,8 1124,5 1031,0 867,1 164,0 864,3 314,2 86,9 30,6 39,9 84,5 24,7 35,5 22,1
2004 1746,5 1127,7 1034,7 869,7 165,0 852,4 301,0 79,4 31,2 36,2 77,3 25,0 38,9 26,0
2005 Dez. 1758,8 1154,5 1046,3 895,9 150,4 847,2 293,9 76,2 31,8 34,5 73,5 25,2 41,1 30,4
2006 Marz 1773,5 1172,5 1063,9 915,2 148,7 855,8 303,8 74,5 32,1 34,2 72,7 25,5 42,3 31,5
Juni 1777,2 11731 1064,5 915,7 148,7 856,8 302,0 74,4 33,0 34,2 72,3 25,8 43,9 31,3
Sept. 1781,3 1180,7 1069,1 921,4 147,8 855,4 301,2 74,2 33,5 33,8 72,0 26,1 44,2 30,6
Dez. 17781 1177,5 1069,8 921,2 148,6 850,9 299,3 74,9 34,0 333 71,4 26,4 44,7 29,3
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2005 4.Vj. - 11,9 + 54| + 51| + 47| + 04| - 183| - 19| - 40| - 01| - 15| + 00| - 06| + 02| - 8,2
2006 1.Vj. + 147| - 1.3 - 1,7 + 01| - 18] + 189| - 21| - 03| + 04| + 03| - 30| + 04| + 1,2 + 236
2.Vj. + 55| - 10 + 07| - O5| + 12} + 23| - 17| + 38| + 10, - 03} - 01| + 04| + 11| - 43
3.Vj. + 156| + 41| + 44| + 4,21 + 01| + 85| - 1,00 + 20| + 06| - 04| - 1.1 + 05| + 08| + 8,5
4.Vj. - 3791 - 361 + 011 - 051 + 061 - 368 - 2,11 - 3,31 + 021 - 2,21 + 1.21 - 051 - 03l - 274
Kurzfristige Kredite
2005 4.Vj. - 197 -| - 0,4 -| - 04| - 200 - 04| - 31| - 08| - 1.3 + 12| - 07| - 04| - 9,7
2006 1.Vj. + 188 -1 - 06 -\ - o06) + 206 - 02 + 11| + 02| + 09} - 22| + 04| + 01| + 220
2.Vj. - 0,9 - - 0,1 - - 01| - 09| - 01| + 30 - 00| - 02| + 03| + 00| - 02| - 4,4
3.Vj. + 88 -1+ 05 -1+ 05, + 80/, + O1| + 03] - O00} - 02 - 08} + 01| + 04| + 93
4.Vj. - 31,2 -1 - 0,5 -1 - 051 - 2991 - 021 - 3,71 - 021 - 141 + 181 - 071 - 081 - 254
Mittelfristige Kredite
2005 4.Vj. - 0,5 - - 0,2 -| - 02| - 04| - 02| - 04| + 01| - 01| - 00| - 01| - 04| + 0,4
2006 1.Vj. - 15 -1 - 11 -\ - 11+ 07, - 02 + 03| - 00| - 00} + 01 - 01| - 01| + 06
2.Vj. + 2,7 -1 - 0,1 -1 - 01| + 27| + 01| + 1,11 + 01| + 00| + 00| + 00| - 02| + 0,3
3.Vj. + 2,6 - - 0,3 - - 03| + 20| - 01| + 18] + 01| + 01| + 00| + 00| + 02| + 0,6
4.Vj. - 37 -1 - 00 -l - o0/ - 26/ + o0l - 031 - 01 - 031 - o011l - 01l + 01l - 06
Langfristige Kredite
2005 4.Vj. + 83| + 54| + 57| + 47| + 1,0 + 22| - 14| - 05| + 05| - 02| - 1.2 + 02| + 09| + 1.1
2006 1.Vj. - 26| - 1.3 - 01| + 01| - 02| - 24| - 1,7 - 1.7 + 02| - 06| - 09| + 01| + 1.2 + 1,0
2.Vj. + 36/ - 10 + 10/ - 05| + 15/ + o6/ - 17, - 04| + 09| - O1} - 04 + 03| + 16| - 02
3.V]. + 42| + 41| + 42| + 42| - 01| - 15| - 1,01 - 02| + 05| - 03| - 03| + 03| + 03| - 1.4
4.Vj. - 30/ - 36/ + o061l - o05l + 11 - 42| - 19/ + 071 + 05| - 05/ - 05/ + 03] + 03l - 14
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar- jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande- durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |[nehmen  |schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
711,9 160,7 44,0 207,2 437,0 67,7 975,6 744,7 230,9 118,6 21,6 13,7 3,5] 2003
695,5 163,7 42,5 204,2 419,0 61,7 999,4 762,4 237,0 129,2 19,9 13,2 3,2| 2004
685,0 160,3 40,6 199,3 407,5 60,6 1012,9 778,9 234,0 130,1 18,8 14,1 3,1] 2005 Dez.
691,7 167,9 39,2 199,0 406,1 61,3 1014,8 784,9 229,9 128,6 18,0 14,2 3,7| 2006 Mérz
692,2 166,3 39,8 199,7 404,2 61,0 1018,5 787,2 231,3 130,4 18,3 14,1 3,7 Juni
689,3 164,9 40,5 199,5 401,0 61,5 1025,1 792,8 232,3 131,4 18,4 14,3 3,7 Sept.
684,0 164,2 39,5 197,0 396,6 60,2 1023,4 795,0 228,4 130,6 17,6 14,7 3,7 Dez.
Kurzfristige Kredite
109,1 17,9 14,6 31,2 49,4 12,9 45,9 5,1 40,8 2,4 21,6 1,2 0,0/ 2003
95,0 15,8 11,5 27,6 44,4 11,4 43,0 4,9 38,0 2,3 19,9 1.1 0,0 2004
86,9 14,1 10,3 23,9 40,1 10,6 41,8 4,5 37.3 2,6 18,8 1.4 0,0] 2005 Dez.
85,1 13,5 10,0 22,7 39,6 11,5 40,2 41 36,0 2,5 18,0 1,2 0,0 2006 Mérz
85,6 13,1 11,0 22,9 39,1 11,4 40,4 4,2 36,2 2,6 18,3 1.1 0,0 Juni
84,5 13,4 10,3 22,5 38,2 11,1 41,0 4,5 36,5 2,8 18,4 1,2 0,0 Sept.
84,9 13,9 10,1 22,1 36,7 10,0 39,8 4,2 35,6 2,8 17,6 1.2 0,0 Dez.
Mittelfristige Kredite
62,7 5,7 5,6 18,0 30,4 4,5 73,2 26,2 47,0 37,1 - 0,6 0,1| 2003
62,3 6,5 6,5 17,2 29,6 3,9 73,8 26,9 46,9 37,7 - 0,5 0,1] 2004
63,7 7.3 6,5 15,9 29,8 3,8 71,5 25,0 46,5 37,2 - 0,7 0,1] 2005 Dez.
63,6 7,6 6,0 15,7 29,3 3,7 69,4 24,2 45,2 36,2 - 0,6 0,1] 2006 Mérz
64,6 7.8 6,0 16,1 28,8 3,8 70,2 241 46,1 37,3 - 0,6 0,1 Juni
63,8 6,9 6,8 16,1 28,6 3,8 70,8 23,9 46,8 37,9 - 0,6 0,0 Sept.
62,3 6,9 59 15,8 27,7 3,8 69,3 23,9 45,4 37,0 - 0,6 0,1 Dez.
Langfristige Kredite
540,0 1371 23,8 158,0 357,2 50,4 856,5 713,4 143,1 79,1 - 11,9 3,4| 2003
538,2 141,5 24,5 159,5 345,0 46,4 882,6 730,6 152,0 89,2 - 11,5 3,1| 2004
534,4 138,9 23,8 159,6 337,6 46,2 899,6 749,4 150,2 90,3 - 12,0 3,1] 2005 Dez.
543,0 146,8 23,2 160,5 337,2 46,1 905,3 756,6 148,7 89,9 - 12,4 3,6| 2006 Marz
541,9 145,4 22,8 160,7 336,3 45,8 907,9 758,9 149,0 90,6 - 12,4 3,6 Juni
541,1 144,7 23,4 160,8 334,3 46,6 913,3 764,4 149,0 90,7 - 12,6 3,6 Sept.
536,9 143,4 23,4 159,1 3321 46,5 914,3 766,8 147,4 90,8 - 12,9 3,6 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
- 40| - 04| - 26| - 08| - 33| + 08| + 6,0] + 7.1 - 1.1 - 1.6 - 07| + 04| - 0,1] 2005 4.Vj.
- 36| - 1,00 - 1,3 - 0,3 - 33 + 0,3 - 3,8] + 04) - 42| - 1.5 - 07 - 0,5 - 0,0| 2006 1.Vj.
+ 07| - 1.6 + 06| + 1.0 - 20| - 03] + 32| + 24 + 09| + 1.5 + 03| - 0,1 + 0,0 2.Vj.
- 24) - 1,00 + 06] - 0,1 - 2,7 - 06| + 6,8 + 54| + 1.4] + 1,7 + 00] + 0,3 - 0,0 3.Vj.
- 44| - 051 - 1.0l - 2,61 - 43| - .31 - .21 + 2,1 - 331 - 051 - 081 + 0,1 + 0,0 4.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 53| - 08| - 26| - 09| - 1.0 - 04| - 01| - 0,1 - 00| - 0,1 - 07| + 03| - 0,0/ 20054.vj.
- 1.8 - 07| - 03| - 1.1 - 05| + 08| - 1.6 - 04| - 1.2 - 0,1 - 07| - 03| + 0,0] 2006 1.Vj.
+ 0,5 - 04| + 1,0 + 02| - 05| - 0,1 + 02| + 00| + 02| + 0,1 + 03| - 0,1 - 2.Vj.
- 1.2 + 03| - 07| - 04 - 1,0 - 03] + 07| + 04| + 03| + 03| + 00| + 0,1 - 3.Vj.
+ 041 + 061 - 0,2 - 04| - 1,41 - 1.21 - 1,21 - 0,3 - 091 - 0,01 - 081 - 0,01 - 0,0 4.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 00| + 02| - 0,1 - 06| - 04| + 0,1 - 01| - 00| - 01| - 0,8 -1+ 0,1 - 0,0] 2005 4.Vj.
- 0,1 + 03| - 05| - 02 - 05| - 0,1 - 2,1 - 08| - 1.3 - 1,0 -1 - 00| - 0,0] 2006 1.Vj.
+ 1,3 + 02] + 00] + 06| - 06] + 0,1 + 0,1 - 0,3 + 04] + 0,7 -1 - 00} - 0,0 2.Vj.
- 08| - 1.0 + 08| + 0,1 - 02| - 00| + 06| - 02| + 08| + 0,7 -1 - 00| - 0,0 3.Vj.
- 121 + 021 - 081 - 041 - 071 + 00l - .10 - 001 - 1.0l - 0,5 -1 - 001 + 0,0 4.V).
Langfristige Kredite
+ 1.3 + 02] + 0,1 + 07| - 1,91 + 1.2 + 6,2] + 72| - 1,01 - 0,7 -1 - 0,1 - 0,1] 2005 4.Vj.
- 1,7 - 06| - 06| + 1,0 - 23| - 05| - 0,1 + 16| - 1.6 - 0,4 -1 - 0,2 - 0,0 2006 1.Vj.
- 1.2 - 1.5 - 04| + 02 - 09| - 03] + 30| + 2,6 + 03| + 0,7 -1+ 00| + 0,0 2.Vj.
- 0,3 - 03] + 0,5 + 02| - 1,51 - 0,3 + 55| + 52| + 04) + 0,8 - + 0,2 - 0,0 3.V].
- 351 - .21 + 001 - .81 - 2,1 - 021 + .10 + 251 - 141 + 0,0 -1+ 0,1 + 0,0 4.Vj.
2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt worden
und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsglitern. — 4 Einschl. sind.

Einzelkaufleute. — 5 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur den
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 2200,0 646,9 851,2 235,0 616,2 8,0 608,2 603,5 98,4 43,7 32,2 10,1
2005 2276,6 717,0 864,4 231,3 633,1 8,2 624,9 603,4 91,9 42,4 31,6 12,6
2006 2394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 30,4 11,2
2006 Febr. 22877 715,3 877,7 235,0 642,7 8,6 634,1 602,6 92,1 38,2 31,7 19,0
Marz 23034 722,4 887,1 243,8 643,4 8,6 634,8 601,4 92,4 37,8 31,6 25,0
April 23224 726,5 903,1 255,1 648,0 8,7 639,4 599,8 93,0 38,1 31,6 27,4
Mai 23338 742,5 900,6 250,1 650,4 8,9 641,6 597,4 93,3 37,9 31,5 27,5
Juni 23427 742,0 911,0 258,4 652,5 9,0 643,5 596,1 93,6 37,4 31,5 26,7
Juli 2336,9 730,6 919,0 263,5 655,5 9,1 646,3 593,2 94,1 37,5 31,2 22,7
Aug. 2347,5 725,6 936,9 273,7 663,2 10,1 653,1 590,3 94,7 37,5 31,4 24,8
Sept. 2 356,4 724,2 950,0 285,9 664,1 10,7 653,5 587,7 94,5 37,9 30,4 26,9
Okt. 2348,2 716,9 950,5 285,1 665,4 111 654,3 585,0 95,8 38,0 30,5 24,4
Nov. 23750 744,4 952,5 286,1 666,3 11,2 655,1 581,5 96,7 38,1 30,4 20,6
Dez. 2394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 30,4 11,2
2007 Jan. 24014 746,2 973,9 296,4 677,6 12,4 665,2 582,2 99,1 38,9 30,3 19,8
Veranderungen *
2005 + 76,6 + 70,7 + 124 - 39 + 16,4 + 04 + 16,0 - 12 - 54 - 12 - 02 + 24
2006 + 118,0 + 30,0 + 97,7 + 57,5 + 40,2 + 35 + 36,6 - 16,8 + 7,2 - 41 + 01 - 22
2006 Febr. + 2,0 - 2,8 + 4,7 - 21 + 68 + 0,2 + 6,6 - 02 + 0,2 - 01 + 01 + 06
Marz + 15,7 + 71 + 9,5 + 88 + 0,7 + 0,0 + 0,6 - 1,2 + 04 - 04 - 01 + 6,0
April + 19,0 + 4,0 + 16,0 + 11,3 + 47 + 01 + 46 - 1,6 + 0,6 0,3 - 00 + 24
Mai + 106| + 160 - 33 - 56 + 24 + 02 + 22 - 23 + 03 - 02 - 01 - 08
Juni + 89| - 05| + 104 + 83 + 21 + 0.2 + 19 - 13 + 03 - 04 - 00 - 08
Juli - 58] - 14| + 8,0 + 51 + 29 + 01 + 29 - 29 + 05 + 00 - 03 - 40
Aug. + 10,0 - 5,6 + 17,9 + 10,2 + 78 + 10 + 6,8 - 29 + 0,7 + 01 + 0,2 + 22
Sept. + 10,4 - 1,4 + 13,1 + 12,2 + 09 + 0,6 + 0,3 - 26 + 1,2 + 04 + 0,5 + 20
Okt. - 8,2 - 7,3 + 0,5 - 07 + 1,3 + 04 + 08 - 27 + 1,3 + 01 + 01 - 25
Nov. + 26,8 + 27,5 + 2,0 + 1,0 + 1,0 + 0,1 + 08 - 3,6 + 0,9 + 0,0 - 01 - 38
Dez. + 195| + 33| + 103 + 33 + 70 + 05 + 65 + 51 + 08 - 03 - 00 - 94
2007 Jan. + 6,71 - .51 + 11,0 + 69 + 41 + 07 + 34 - 44 + 16 - 01 - 01 + 86
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 103,6 16,8 82,5 30,5 52,0 0,9 51,1 2,7 1.5 34,6 1.1 -
2005 103,7 21,0 78,7 31,7 47,0 0,5 46,5 2,4 1.5 32,3 1,0 -
2006 1344 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 2,1 1.6 28,2 0,8 -
2006 Febr. 104,4 22,0 78,6 31,1 47,5 0,6 47,0 2,3 1.5 29,5 1,0 -
Marz 106,2 20,6 81,9 35,1 46,7 0,6 46,1 2,3 1.5 29,2 1,0 -
April 107,7 19,7 84,3 37,2 47,0 0,7 46,3 2,2 1.5 29,4 1.0 -
Mai 114,7 22,6 88,3 40,8 47,4 0,7 46,7 2,3 1,6 29,2 0,9 -
Juni 122,1 24,8 93,4 46,2 47,2 0,7 46,5 2,3 1.6 28,4 0,9 -
Juli 121,6 24,6 93,2 45,8 47,4 0,7 46,7 2,2 1.6 28,4 0,7 -
Aug. 125,5 23,8 97,8 46,1 51,7 1,4 50,2 2,3 1,6 28,4 0, -
Sept. 128,1 22,5 101,6 50,0 51,6 1,7 49,8 2,3 1.6 28,7 0,7 -
Okt. 122,2 20,6 97,7 45,6 52,0 1,8 50,3 2,3 1.6 28,3 0,9 -
Nov. 132,3 24,2 104,3 51,9 52,4 1.8 50,6 2,2 1,6 28,4 0,8 -
Dez. 134,4 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 2,1 1.6 28,2 0,8 -
2007 Jan. 128,6 23,0 102,0 48,4 53,5 2,5 51,1 2,0 1.6 29,3 0,8 -
Veranderungen *
2005 - 02| + 39| - 38 + 1,2 - 51 - 04 - 46 - 03 - 00 - 24 - 01 -
2006 + 30,7 + 5,7 + 253 + 194 + 59 + 1,6 + 43 0,4 + 0,1 - 40 - 01 -
2006 Febr. - 171 + 07| - 2,4 - 27 + 02 + 00 + 02 0,0 - 00 - 01 - -
Marz + 1.8 - 1.4 + 3,2 + 4,0 - 08 + 00 - 08 - 01 - 00 - 02 - 00 -
April + 14| - 1,0 + 2,4 + 21 + 03 + 01 + 0,2 - 01 + 0,0 + 0,2 + 00 -
Mai + 7.1 + 3,00 + 4,0 + 36 + 04 + 01 + 04 + 01 + 0,0 - 02 - 00 -
Juni + 7.4 + 2,1 + 5,2 + 54 - 02 - 00 - 02 + 0,0 + 0,0 - 08 + 00 -
Juli - 0,5 - 0,2 - 0,2 - 04 + 02 - 00 + 0,2 - 01 - 0,0 - 00 - 02 -
Aug. + 39| - 07| + 4,5 + 03 + 4.2 + 07 + 35 + 01 + 0,0 - 00 0,0 -
Sept. + 26| - 1.3 + 38 + 39 - 01 + 03 - 04 - 00 + 0,0 + 03 - -
Okt. - 59| - 20| - 3,9 - 44 + 05 + 00 + 04 - 01 + 0,0 - 04 + 01 -
Nov. + 101 + 36| + 6,6 + 6.2 + 04 + 00 + 04 - 01 - 00 + 01 - 00 -
Dez. + 2,1 + 2,6 - 0,3 - 08 + 04 + 03 + 01 - 01 - 0,0 - 02 - 00 -
2007 Jan. - 601 - 371 - 2,2 - 27 + 05 + 03 + 0.2 - 00 - 0,0 - 01 + 00 -
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge- laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)®
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von uber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 2096,4 630,1 768,7 204,5 564,2 71 5571 600,8 96,9 9,0 31,1 10,1
2005 2173,0 696,0 785,7 199,5 586,1 7.7 578,4 601,0 90,3 10,2 30,7 12,6
2006 2 260,2 721,0 858,8 238,4 620,4 9,6 610,8 584,5 95,9 9,6 29,5 11,2
2006 Febr. 2183,2 693,3 799,0 203,9 595,2 8,0 587,2 600,3 90,6 8,8 30,8 19,0
Marz 2197,2 701,8 805,3 208,7 596,6 8,0 588,6 599,1 90,9 8,6 30,7 25,0
April 2214,7 706,8 818,9 217,8 601,0 8,0 593,0 597,6 91,5 8,7 30,6 27,4
Mai 22191 719,9 812,3 209,3 603,0 8,1 594,9 595,1 91,7 8,6 30,6 27,5
Juni 2220,5 717,2 817,5 212,2 605,3 83 597.0 593,8 92,0 9,0 30,6 26,7
Juli 2215,2 706,0 825,7 217,7 608,0 8,4 599,6 591,0 92,5 9,1 30,5 22,7
Aug. 2222,0 701,7 839,1 227,5 611,6 8,7 602,9 588,0 93,1 9,2 30,7 24,8
Sept. 22283 701,6 848,4 235,8 612,5 8,9 603,6 585,4 92,9 9,2 29,7 26,9
Okt. 2226,1 696,3 852,8 239,5 613,3 9,3 604,0 582,8 94,2 9,8 29,6 24,4
Nov. 2242,8 720,2 848,2 2343 613,9 9,4 604,5 579,3 95,1 9,7 29,6 20,6
Dez. 2260,2 721,0 858,8 238,4 620,4 9,6 610,8 584,5 95,9 9,6 29,5 11,2
2007 Jan. 22729 723,2 872,0 247,9 624,0 9,9 614,1 580,2 97,6 9,6 29,4 19,8
Verénderungen *
2005 + 76,8 + 66,8 + 16,3 - 52 + 21,4 + 08 + 20,6 - 09 - 54 + 1,2 - 00 + 24
2006 + 87,3 + 243 + 723 + 38,1 + 34,2 + 19 + 32,4 - 16,5 + 7,1 - 01 + 03 - 22
2006 Febr. + 37| - 35| + 71 + 05 + 66 + 02 + 64 - 02 + 0,2 - 00 + 0,1 + 06
Marz + 139 + 85/ + 63| + 48 + 15 - o0 + 15 - 1.2 + 04| - 02 - 01 + 60
April + 17,5 + 50| + 13,6 + 91 + 44 - 00 + 44 - 16 + 0,5 + 0,11 - 00 + 24
Mai + 36| + 130 - 73 - 92 + 20 + 02 + 18 - 24 + 03 - 00 - 00 - 08
Juni + 1.5 - 26| + 5,2 + 29 + 23 + 0,2 + 2,1 - 13 + 0,3 + 04 - 00 - 08
Juli - 53] - 11,2 + 8,2 + 55 + 28 + 0,1 + 2,6 - 29 + 0,5 + 0,1 - 01 - 4,0
Aug. + 6,2 - 4,9 + 13,4 + 98 + 35 + 0.2 + 33 - 30 + 0,6 + 0,1 + 0,2 + 22
Sept. + 7.8 - 0,1 + 9,3 + 83 + 1,0 + 0,3 + 0,7 - 26 + 1,2 + 0,0 + 05 + 20
Okt. - 2,2 - 53 + 4,4 + 3,6 + 08 + 04 + 04 - 26 + 1,3 + 05 - 0,1 - 25
Nov. + 16,7 + 239 - 4,7 - 52 + 06 + 0,1 + 05 - 35 + 09 - 01 - 0,1 - 38
Dez. + 174 + 07| + 107 + 41 + 65 + 0,2 + 63 + 52 + 0,8 - 01 - 00 - 94
2007 Jan. + 1271 + 231 + 131 + 95 + 36 + 03 + 33 - 43 + 16 + 0,0 - 01 + 86
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2004 762,3 202,0 533,4 110,2 423,1 1.7 421,5 5,1 21,8 8,7 18,3 10,1
2005 809,9 233,2 550,8 108,7 442,0 2,4 439,6 5,0 21,0 9,7 19,4 12,6
2006 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 20,2 9,1 20,0 11,2
2006 Febr. 817,6 229,7 561,9 11,6 450,3 2,7 447,6 5,0 21,0 8,3 19,4 19,0
Marz 829,0 237,4 565,7 114,7 451,0 2,6 4484 5,0 20,8 8,1 19,4 25,0
April 842,3 237,8 578,7 123,6 455,1 2,6 452,5 5,0 20,8 8,2 19,4 27,4
Mai 847,7 250,7 571,4 114,3 457,1 2,7 454,4 4,9 20,8 8,2 19,4 27,5
Juni 848,5 247,5 575,4 116,1 459,3 2,8 456,6 4,9 20,7 8,5 19,4 26,7
Juli 846,2 240,7 580,2 117,9 462,3 2,9 459,4 4,7 20,6 8,6 19,3 22,7
Aug. 856,2 241,9 589,1 123,6 465,5 2,9 462,6 4,7 20,5 8,7 19,6 24,8
Sept. 864,8 244,3 595,3 129,0 466,2 3,1 463,2 4,7 20,6 8,8 19,9 26,9
okt. 863,1 240,2 597,8 130,8 467,0 3,2 463,8 4,6 20,5 9,3 19,9 24,4
Nov. 869,2 253,6 590,7 123,2 467,6 3,2 464,4 4,5 20,3 9,2 20,0 20,6
Dez. 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 20,2 9,1 20,0 11,2
2007 Jan. 891,4 263,5 603,2 128,4 474,8 3,4 471,4 4,6 20,1 9,1 20,0 19,8
Veranderungen *
2005 + 46,7 + 310 + 164 - 15 + 18,0 + 07 + 17,3 + 01 - 08 + 1,0 + 03 + 24
2006 + 635 + 22,2 + 42,5 + 13,4 + 29,1 + 07 + 28,4 - 05 - 08 - 01 + 06 - 22
2006 Febr. - 00| - 54| + 5.4 - 08 + 62 + 01 + 61 - 00 + 0,0 - 00 - 00 + 06
Marz + 11,4 + 7.7 + 3,8 + 3,1 + 0,7 - 01 + 08 - 00 - 0,1 - 02 - 00 + 6,0
April + 134 + 04| + 130 + 89 + 4,1 - 00 + 4,1 + 0,0 - 0,1 + 0,1 0,0 + 24
Mai + 46 + 128 - 8,0 - 99 + 19 + 0,1 + 1,8 - 01 - 0,0 - 00 - 00 - 08
Juni + 0,8 - 3,1 + 4,0 + 17 + 23 + 0,1 + 2.2 - 00 - 0,1 + 04 - 00 - 08
Juli - 2,3 - 6,8 + 4,8 + 18 + 3,0 + 0,1 + 29 - 02 - 0,1 + 0,1 - 0,1 - 40
Aug. + 93| + 06| + 8,9 + 56 + 3,2 + 0,1 + 3.2 + 0,0 - 01 + 0,1 + 0,2 + 22
Sept. + 87| + 24| + 6,2 + 55 + 07 + 0,1 + 06 - 00 + 0,1 + 00 + 04 + 20
Okt. - 1.8 - 411 + 2,5 + 17 + 08 + 01 + 06 - 01 - 0,1 + 05 - 00 - 25
Nov. + 61| + 134 - 7,0 - 76 + 06 - 00 + 0,6 - 01 - 0,1 - 01 + 0,1 - 38
Dez. + 5,7 + 2,5 + 3,4 - 04 + 37 - 00 + 37 - 00 - 0,1 - 01 + 00 - 94
2007 Jan. + 1651 + 741 + 9,1 + 56 + 35 + 02 + 33 + 0,0 - 01 + 00 - 00 + 86

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1334,2 428,1 414,8 71,7 283,5 59,6 13,2 235,3 216,9 25,7 175,1 16,2
1363,1 462,8 4481 79,7 305,1 63,2 14,8 234,9 217,0 23,7 179,0 14,2
1385,3 464,9 450,3 81,7 307,4 61,1 14,6 264,7 245,7 30,1 198,6 16,9
1365,8 459,8 444,6 79,3 301,5 63,8 15,3 250,0 232,0 27,5 189,0 15,5
1363,5 457,3 4421 78,0 300,7 63,5 15,2 253,1 234,7 28,2 190,7 15,8
1363,0 456,1 440,9 79,6 298,2 63,1 15,2 255,1 237,4 28,7 192,5 16,2
1373,6 466,6 451,2 79,9 309,9 61,4 15,5 257,4 239,6 29,1 194,3 16,3
1385,3 464,9 450,3 81,7 307,4 61,1 14,6 264,7 245,7 30,1 198,6 16,9
1381,5 459,7 444,3 81,7 302,2 60,4 15,4 268,8 250,4 30,9 201,9 17,7
Veranderungen *
+ 30,1 + 358 + 34,2 + 8,0 + 21,5 + 4,7 + 16 - 0,2 + 0,3 - 20 + 4,1 - 18
+ 23,8 + 2,1 + 2,2 + 1,9 - 0,9 + 1,2 - 02 + 29,8 + 287 + 58 + 19,9 + 3,0
- 32 - 5,5 - 51 + 0,1 - 4,6 - 06 - 04 + 4,5 + 4,0 + 1,1 + 2,5 + 0,5
- 09 - 2,5 - 2,4 - 1.3 - 0,9 - 02 - 0,1 + 3,1 + 2,7 + 0,7 + 1,7 + 0,3
- 05 - 1.3 - 1,2 + 1.6 - 2,9 + 0,0 - 00 + 2,0 + 2,7 + 06 + 18 + 04
+ 10,6 + 10,6 + 10,3 + 0,4 + 9,3 + 06 + 03 + 2,4 + 2,2 + 03 + 1,6 + 0,3
+ 11,8 - 1.7 - 0,9 + 1,9 - 2,5 - 03 - 09 + 7.3 + 6,0 + 1,0 + 43 + 0,7
- 38 - 5,2 - 6,0 - 0,1 - 5,3 - 07 + 08 + 4,0 + 4,8 + 0,7 + 3.3 + 0,8

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

nachrangiger

Verbindlichkeiten

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen
Haushalten nach Glaubigergruppen »

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
Einschl.

und Verbindlichkeiten aus

offentlichen

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
103,6 41,4 0,8 5,8 34,8 0,0 12,9 15,1 2,7 2,2 10,2 0,1 21,5
103,7 38,8 1,3 7,9 29,6 0,0 12,9 16,3 3,9 2,5 9,9 0,1 19,1
134,4 41,9 2,1 6,2 33,6 0,0 9,5 18,0 5.4 2,5 10,0 0,1 18,5
125,5 44,1 2,6 8,1 33,4 0,0 9,5 17,5 3,4 4,6 9,4 0,1 18,5
128,1 45,6 1,7 10,9 32,9 0,0 9,5 19,0 4,0 5.4 9,6 0,1 18,9
122,2 43,4 1.7 8,5 33,2 0,0 9,5 16,6 3,2 3,7 9,7 0,1 18,5
132,3 43,7 2,1 8,1 33,4 0,0 9,6 15,2 2,6 2,9 9,7 0,1 18,5
134,4 41,9 2,1 6,2 33,6 0,0 9,5 18,0 5.4 2,5 10,0 0,1 18,5
128,6 40,6 1,8 4,9 33,9 0,0 9,1 19,1 4,9 4,2 9,9 0,1 19,9
Veranderungen *
- 0.2 - 30 + 0,1 + 2,1 - 52 - 00 + 0,0 + 1,2 + 1,2 + 0,3 - 03 + 0,0 - 24
+ 30,7 + 3,1 + 0,8 - 17 + 4,0 - 00 - 34 + 1,7 + 1,6 + 0,1 + 0,1 - 00 - 06
+ 39 + 39 - 00 - 03 + 4,1 - - 00 - 24 - 14 - 10 + 0,0 + 0,0 - 00
+ 2,6 + 15 - 09 + 29 - 05 + 0,0 + 0,0 + 15 + 0,5 + 0,8 + 0,2 + 0,0 + 03
- 59 - 22 - 0,1 - 25 + 0,3 - - 0,1 - 24 - 07 - 17 + 0,1 + 0,0 - 03
+ 10,1 + 03 + 0,5 - 04 + 0,2 - 00 + 0,1 - 14 - 07 - 08 + 0,0 + 0,0 - 00
+ 2,1 - 18 - 00 - 19 + 0,1 - 00 - 0,1 + 2,7 + 29 - 04 + 0,2 + 0,0 - 00
- 60 - 14 - 03 - 13 + 0,2 - - 0,1 1,0 - 0,6 + 1,7 - 0,1 - - 00
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Brlche
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils

Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffent-
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neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
18,4 94,3 141,0 5.5 135,6 595,7 586,3 9,5 751 0,3 12,8 -| 2004
17,9 90,8 144,1 5.3 138,8 596,0 586,4 9,6 69,3 0,5 11,3 -| 2005
19,1 115,6 149,2 6,4 142,7 580,0 5711 89 75,7 0,5 9,5 —-| 2006
18,1 104,0 146,1 5.7 140,3 583,3 573,9 9,3 72,6 0,5 1,1 —| 2006 Aug.
18,4 106,8 146,3 5,9 140,4 580,7 571,5 9,3 72,3 0,5 9,8 - Sept.
17,7 108,7 146,3 6,1 140,2 578,1 569,0 9,2 73,7 0,5 9,7 - Okt.
17,8 11,1 146,3 6,2 140,1 574,7 565,9 8,9 74,8 0,5 9,6 - Nov.
19,1 115,6 149,2 6.4 142,7 580,0 571,1 8,9 75.7 0,5 9,5 - Dez.
18,4 119,6 149,2 6,5 142,7 575.,6 566,8 8,8 77,4 0,5 9,4 —-| 2007 Jan.
Veranderungen ™
- 05 - 37 + 35 + 0,2 + 33 - 1,0 - 11 + 01 - 45 + 02 - 03 —-| 2005
+ A + 24,7 + 51 + 1,1 + 4,0 - 16,0 - 153 - 07 + 7,9 + 0,0 - 03 -| 2006
+ 05 + 42 + 0,3 + 0,2 + 0,2 - 30 - 30 - 00 + 08 - 00 - 00 -| 2006 Aug.
+ 04 + 28 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 26 - 25 - 01 + 11 - 00 + 0,1 - Sept.
- 08 + 19 + 0,0 + 0,2 - 0.2 - 26 - 25 - 01 + 1,4 + 0,0 - 01 - Okt.
+ 0,1 + 24 - 00 + 0,1 - 01 - 34 - 31 - 03 + 1,0 + 0,0 - 01 - Nov.
+ 13 + 45 + 2,8 + 0,2 2,6 + 52 + 52 + 0,0 + 1,0 - 0,0 - 0,1 - Dez.
- 07 + 40 + 0,1 + 0,1 - 0,0 - 44 - 43 - 01 + 1,7 + 0,0 - 01 -1 2007 Jan.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
25,7 10,5 9,6 2,3 3.3 0,3 21,4 2,9 12,9 4,8 0,8 0,0| 2004
28,0 11,8 10,4 2,6 3,2 0,3 20,7 4.1 11,0 4,9 0,7 0,0/ 2005
30,5 11,5 12,7 3,4 3,0 0,3 44,0 7.8 29,7 6,0 0,6 0,0/ 2006
30,4 11,0 13,1 31 3,2 0,3 33,4 6,7 20,3 5,7 0,7 0,0/ 2006 Aug.
29,3 10,3 12,6 3,2 3,2 0,3 34,2 6,5 21,1 5.9 0,7 0,0 Sept.
27,7 9,6 11,8 3,2 3,1 0,3 34,4 6,1 21,7 5,9 0,6 0,0 Okt.
30,2 11,0 12,9 33 3,1 0,3 43,2 8,5 28,0 6,0 0,6 0,0 Nov.
30,5 11,5 12,7 3,4 3,0 0,3 44,0 7.8 29,7 6,0 0,6 0,0 Dez.
27,3 8,9 11,9 3,6 2,9 0,3 41,6 7,5 27,4 6,1 0,6 0,0| 2007 Jan.
Veranderungen *
+ 23 + 1,3 + 08 + 03 - 01 + 00| - 0,7 + 13| - 1,9 + 0,1 - 02 - 0,0| 2005
+ 25 - 03 + 23 + 0,7 - 02 - 0 + 233 + 36| + 187 + 11 - 0 - 0,0| 2006
+ 29 + 1,0 + 19 + 0,1 + 0,0 - - 0,5 - 03 - 0,3 + 0,0 + 0,0 —| 2006 Aug.
- 12 - 07 - 05 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,7 - 0.2 + 0,8 + 0,1 + 0,0 - Sept.
- 15 - 08 - 08 + 0,1 - 00 - 00 + 0,2 - 04 + 0,6 + 0,1 - 00 - Okt.
+ 2,5 + 1,4 + 1,1 + 0,1 - 0,1 - + 8,7 + 24 + 6,3 + 0,1 - 00 - Nov.
+ 03 + 05 - 0 + 01 - 01 + 00| + 0,9 - 07| + 1,7 - 00 - 00 - Dez.
- 3.2 - 25 - 08 + 0,2 - 0,1 + 0,0 - 2,4 - 03 - 2,3 + 0,2 - 00 -1 2007 Jan.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kuindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
613,0 603,5 515,5 397,9 88,0 76,7 9,6 7,7 14,2 105,8 98,4 85,2 7,4
611,9 603,4 519,2 404,2 84,2 74,4 8,5 6,8 13,3 99,3 91,9 77,5 7.4
594,9 586,5 487,4 384,4 99,1 89,8 83 6,4 13,2 107,6 97,5 70,5 10,0
596,0 587,7 495,3 389,9 92,4 83,2 8,3 6,5 0,3 101,5 94,5 72,3 7.1
593,2 585,0 490,5 386,1 94,5 85,3 8,2 6,4 0,4 105,8 95,8 71,8 10,0
589,6 581,5 484,3 381,7 97,1 87,9 8,2 6,3 0,4 106,7 96,7 711 10,0
594,9 586,5 487,4 384,4 99,1 89,8 8,3 6,4 9,5 107,6 97,5 70,5 10,0
590,5 582,2 481,3 378,5 100,9 92,4 83 6,4 0,6 109,1 99,1 69,4 10,0
Veranderungen *
- 22 - 1.2 + 29 + 65 - 40 - 26 - 11 - 08 - 53 - 54 - 65 + 0,0
- 17,0 - 16,8 - 31,7 - 204 + 14,9 + 15,5 - 0,2 - 04 + 73 + 7,2 - 55 + 0,1
- 26 - 26 - 38 - 30 + 1.2 + 1,2 - 0,0 - 00 + 1,2 + 1,2 - 01 - 00
- 28 - 27 - 438 - 38 + 2,1 + 2,1 - 0,1 - 0,1 + 1,8 + 1,3 - 06 + 0,5
- 36 - 36 - 61 - 44 + 26 + 26 - 0,0 - 01 + 09 + 09 - 07 - 00
+ 5.2 + 51 + 3,1 + 2,6 + 2,0 + 19 + 0,1 + 0,1 + 08 + 0,8 - 06 + 0,0
- 44 - 44 - 62 - 57 + 1,8 + 2,6 + 0,0 - 0,0 + 1,6 + 1,6 - 11 + 0,0
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- Uber tber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre Uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1550,0 382,6 22,9 214,6 36,5 62,1 94,2 1393,7 2,4 0,5 0,5 1,5 43,3 3,7
1608,7 400,7 25,3 274,5 32,0 61,8 94,8| 14521 1,5 0,2 0,5 0,8 45,8 2,5
1636,2 392,5 41,1 301,5 30,9 68,3 118,3 1449,5 1,8 0,2 0,8 0,7 51,4 1,2
1639,7 402,8 39,3 291,9 33,7 69,9 110,4 1459,3 1.5 0,1 0,7 0,7 50,7 1,2
1645,2 394,9 40,1 298,5 32,6 71,2 114,3 1459,7 1,6 0,1 0,7 0,7 50,7 1,2
1644,4 393,9 40,9 297,9 35,1 72,2 118,5 1453,6 1,6 0,1 0,8 0,7 50,6 1,2
1636,2 392,5 41,1 301,5 30,9 68,3 118,3 1449,5 1,8 0,2 0,8 0,7 51,4 1,2
1655,7 389,8 43,5 310,3 35,7 74,0 124,9 1456,8 1,8 0,2 0,9 0,7 51,8 1,2
Veranderungen *
+ 56,1 + 16,2 + 34| + 598 - 56 - 03] - 58| + 621 - 06 - 03 + 0,1 - 04 + 2,6 + 0,0
+ 21,6 - 273 + 82 + 254 - 23 + 60| + 229| - 74 + 0,2 - 00 + 0,3 - 00 + 4,0 + 0,2
+ 74 - 02 + 1,5 + 30 + 08 + 33| + 1.8 + 23 - 01 - 0,1 + 0,0 - 0,0 + 1,5 + 0,2
+ 5,6 - 79 + 0,9 + 6,6 - 11 + 1,2 + 3, + 0,4 + 0,0 - + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,0
- 09 - 10 + 0,8 - 06 + 25 + 10| + 4, - 61 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 01 - 0,0
- 82 - 1.3 + 0,2 + 36 - 41 - 38| - 0 - 41 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,7 + 0,0
+ 19,5 - 28 + 2,4 + 88 + 4,7 + 561 + 6, + 7.2 + 0,0 0,0 + 0,0 - 0,0 0,4 + 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwa&hrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland *
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2005 26 192,4 38,2 0,0 13,6 29,8 64,5 10,1 17,2 0,5 28,5 120,1 5.0 5.6 7.4 94,2
2006 Nov. 26 194,1 42,4 0,0 14,6 27,6 66,3 11,4 14,0 0,4 29,9 121,1 5.0 3,7 7,4 7,6
Dez. 26 193,9 41,5 0,0 14,4 27,4 66,7 11,7 14,2 0,4 28,6 123,8 5.2 3,7 7,4 8,6
2007 Jan. 26 194,1 41,7 0,0 14,3 27,3 66,8 11,7 14,5 0,4 29,8 1239 5,1 3,0 7.4 7.3
Private Bausparkassen
2006 Nov. 15 142,2 30,7 0,0 8,6 17,4 49,4 10,5 8,6 0,3 23,9 81,6 4,8 3,7 4,8 4,7
Dez. 15 141,8 29,6 0,0 8,7 17,3 49,8 10,8 8,7 0,3 22,7 83,3 5,0 3,7 4,8 5,4
2007 Jan. 15 141,8 29,5 0,0 8,5 17,3 49,9 10,7 9,0 0,3 24,0 83,2 4,9 3,0 4,7 4,5
Offentliche Bausparkassen
2006 Nov. 1 51,9 11,7 0,0 5.9 10,1 17,0 0,9 5.4 0,1 6,0 39,5 0,2 - 2,6 2,9
Dez. 1 52,2 12,0 0,0 5.8 10,1 16,9 0,9 5.5 0,1 5.9 40,5 0,2 - 2,6 3,2
2007 Jan. 1 52,3 12,2 0,0 5.8 10,0 16,9 0,9 5.5 0,1 5.8 40,6 0,2 - 2,6 2,7
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingdnge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|tragen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2005 26,1 3,3 57 41,0 271 36,5 16,6 41 6,5 3,3 13,5 1.1 7.7 13,8 11,5 0,5
2006 Nov. 1,9 0,2 0,5 3,2 2,2 3,2 1,5 0,3 0,5 0,3 1,2 10,8 7,6 0,9 0,0
Dez. 2,4 2,7 0,6 3,5 2,7 3,5 1,7 0,3 0,6 0,3 1,2 10,4 7,5 0,9 2,5 0,0
2007 Jan. 2,2 0,0 0,5 3,5 2,5 3,2 1,6 0,3 0,6 0,3 1,0 10,3 7,5 0,9 0,0
Private Bausparkassen
2006 Nov. 1,2 0,2 0,3 2,2 1,3 2,4 1,0 0,2 0,4 0,2 1,0 6,5 3,7 0,6 0,0
Dez. 1.6 1,8 0,4 2,5 1,8 2,5 1,2 0,2 0,4 0,2 1,0 6,3 3,7 0,6 1,4 0,0
2007 Jan. 1,3 0,0 0,3 2,4 1,6 2,3 1,1 0,2 0,4 0,2 0,8 6,2 3,7 0,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
2006 Nov. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 4,3 3,9 0,3 0,0
Dez. 0,8 0,9 0,2 1,1 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 4,2 3,8 0,3 1,1 0,0
2007 Jan. 0,8 - 0,2 1,0 0,9 0,8 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 41 3,8 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur NeuabschlUsse, bei denen die Abschlussgebuhr voll eingezahlt
ist. Vertragserhhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablé-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in , Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2003 55 202 12941 599,0 522,9 185,6 3373 76,1 632,7 438,0 19,0 16,8 419,0 194,7 62,5
2004 52 203| 14527 681,0 595,7 170,2 425,6 85,2 671,0 477,3 17.1 15,8 460,2 193,7 100,7
2005 54 211| 16265 7131 640,8 180,1 460,7 72,3 805,8 587,7 22,0 21,5 565,7 218,1 107,6
2006 Marz 54 212 17138 748,6 676,6 214,2 462,4 72,0 870,9 666,5 21,2 20,6 645,3 204,4 94,3
April 54 210 17210 728,9 657,6 215,7 441,9 71,4 899,1 696,3 21,4 20,8 674,9 202,8 93,0
Mai 54 212| 1716,6 733,8 665,5 224,3 441,2 68,2 897,3 684,9 19,6 19,0 665,3 212,5 85,5
Juni 54 213| 16731 693,8 627,7 219,7 407,9 66,2 887,3 678,0 20,5 19,5 657,6 209,2 92,1
Juli 54 212| 1706,2 717,3 649,0 199,5 449,6 68,3 882,0 665,9 20,7 19,8 645,3 216,1 106,8
Aug. 54 212 17114 718,6 651,8 188,2 463,6 66,7 883,7 671,2 19,5 18,7 651,7 212,5 109,2
Sept. 53 211 1719,6 703,5 635,5 205,3 430,1 68,0 912,0 697,3 19,9 19,1 677,4 214,7 104,1
Okt. 53 212| 17481 715,8 645,6 196,6 449,1 70,2 917,5 695,4 21,3 20,6 674,0 2221 114,8
Nov. 53 213| 1766,3 712,9 641,3 196,1 445,1 71,6 918,4 696,2 19,7 19,0 676,4 222,2 135,1
Dez. 53 2131 17437 711,6 635,5 194,1 441,4 76,1 897,7 671,8 18,5 17,9 653,3 226,0 134,3
Veranderungen *
2004 -3 + 1 +207,5 +100,7 + 90,1 - 154 +105,5 + 10,6 + 64,2 + 57,8 - 19 - 10 + 59,7 + 64 + 42,7
2005 + 2 + 8 + 74,0 - 49 + 10,6 + 10,0 + 0,6 - 15,5 + 80,1 + 70,1 + 49 + 57 + 65,2 + 10,0 - 11
2006 Marz - - 3| + 311 + 79| +100| + 68| + 33| - 21 +236| +309| - 02| - 03| + 311 - 73| - 04
April - - 2 + 35,2 - 10,2 - 10,1 + 14 - 11,5 - 01 + 43,4 + 41,6 + 0,2 + 0,2 + 41,4 + 1,8 + 2,1
Mai - + 2 + 12,8 + 10,9 + 13,7 + 8,6 + 51 - 28 + 8,6 - 32 - 19 - 1,8 - 14 + 11,8 - 67
Juni - + 1 - 49,7\ -422| -400| - 46| -354, - 22| -135| - 95| + 09| + 05| -104| - 40| + 6,0
Juli - -1 + 34,1 + 24,1 + 21,9 - 20,3 + 42,1 + 2.2 - 47 - 11,7 + 0,2 + 0,3 - 11,9 + 7,0 + 14,7
Aug. - - + 94 + 2,8 + 44 - 11,3 + 15,6 - 15 + 4,0 + 7.1 - 11 - 10 + 82 - 30 + 25
Sept. -1 -1 - 22 - 191 - 20,2 + 17,1 - 373 + 11 + 22,4 + 215 + 04 + 04 + 21,1 + 09 - 55
Okt. - + 1 + 28,5 + 12,7 + 10,5 - 88 + 19,3 + 2,1 + 5.2 - 24 + 1,4 + 1,5 - 38 + 7,6 + 10,7
Nov. - + 1 + 49,1 + 73 + 53 - 04 + 57 + 2,1 + 20,1 + 15,6 - 1,6 - 1,6 + 17,2 + 4,6 + 21,6
Dez. - - - 22,6 - 11 - 57 - 20 - 36 + 45 - 20,9 - 24,6 - 1,2 - 11 - 234 + 3,7 - 06
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2003 46 179 645,8 307,2 246,4 127,3 119,1 60,7 277,0 213,8 41,5 37,9 172,3 63,3 61,6
2004 45 170 647,7 304,4 236,1 1171 119,0 68,3 282,1 211,9 38,6 35,0 173,3 70,2 61,2
2005 43 153 713,6 320,9 249,4 119,9 129,6 71,4 324,6 224,0 39,0 35,8 185,0 100,6 68,1
2006 Marz 43 153 759,2 335,8 260,7 121,8 138,9 751 340,6 221,7 37,2 35,5 184,5 118,9 82,8
April 43 152 762,2 338,2 259,7 123,6 136,2 78,4 336,3 218,6 37,6 35,9 181,0 117,7 87,8
Mai 43 153 771,2 333,9 255,5 123,3 132,1 78,5 344,7 226,9 39,2 37,4 187,7 117,8 92,5
Juni 43 151 756,6 330,6 253,4 121,2 132,1 77,2 348,4 227,6 42,4 40,6 185,2 120,9 77,6
Juli 43 150 760,3 337,6 258,6 119,1 139,5 78,9 350,5 229,4 48,7 46,8 180,7 121,2 72,2
Aug. 42 149 748,9 331,4 251,6 118,3 133,3 79,8 349,1 227,4 48,2 46,3 179,2 121,6 68,4
Sept. 42 148 774,3 337,6 258,8 119,2 139,5 78,9 366,8 238,1 46,7 44,3 191,4 128,7 69,8
Okt. 42 147 765,2 337,9 259,8 1171 142,7 78,1 360,3 229,4 46,5 44,2 182,9 130,9 67,0
Nov. 42 145 7574 341,0 262,9 118,6 144,4 78,1 347,7 219,1 46,4 44,7 172,7 128,6 68,7
Dez. 40 142 761,2 341,9 262,8 1241 138,7 79,1 347,3 218,7 38,0 36,4 180,7 128,6 72,1
Veranderungen *
2004 -1 - 9] + 93] + 08| - 81| -102] + 20| + 90| + 83| + 1,3] - 29| - 28] + 42| + 70| + 01
2005 - 2 -17 + 49,9 + 7,0 + 7,6 + 2,7 + 49 - 06 + 36,8 + 6,5 + 04 + 0,7 + 6,1 + 30,3 + 6,1
2006 Marz -1 - + 10,6 + 1,2 + 22 - 17 + 38 - 10 + 87 + 35 - 03 - 03 + 38 + 52 + 07
April - -1 + 7.1 + 50 + 0,2 + 1,8 - 15 + 48 - 32 - 20 + 04 + 04 - 23 - 1,2 + 52
Mai - + 1 + 11,4 - 25 - 35 - 03 - 33 + 1,1 + 91 + 90 + 1,6 + 15 + 73 + 0,1 + 48
Juni - - 2| =155 - 40| - 23| - 21 - 02| - 16| + 34| + 04 + 32| + 32| - 28| + 31 - 15,0
Juli - -1 + 4,0 + 7.1 + 53 - 21 + 74 + 1,8 + 2,3 + 20 + 6,3 + 6,2 - 43 + 0,3 - 54
Aug. -1 -1 - 10,6 - 56 - 68 - 09 - 60 + 1,3 - 12 - 1,7 - 05 - 05 - 1,2 + 04 - 38
Sept. - -1 + 23,9 + 50 + 6,6 + 1,0 + 57 - 16 + 17,5 + 10,4 - 15 - 20 + 11,9 + 71 + 14
Okt. - -1 - 90 + 04 + 11 - 21 + 3,1 - 07 - 65 - 86 - 0,2 - 01 - 84 + 2,1 - 28
Nov. - - 2 - 25 + 6,8 + 49 + 14 + 35 + 19 - 111 - 90 - 01 + 0,5 - 89 - 21 + 1,7
Dez. - 2 - 3 + 4,0 + 09 - 01 + 5,6 - 57 + 1,0 - 03 - 03 - 84 - 83 + 81 - 01 + 34

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Verdanderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. (Briche auf Grund von Verédnderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstéchtern grundsatzlich nicht in den Verande-
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rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1076,8 727,6 267,1 460,5 349,2 66,2 60,6 56,8 57 54 283,0 139,4 30,5 47,4| 2003
1226,9 798,4 295,2 503,2 4284 61,8 55,7 52,4 6,1 5.8 366,6 139,9 21,7 64,3| 2004
1362,8 912,4 373,6 538,9 450,4 63,9 59,0 55,3 4,9 4,6 386,5 171,9 20,9 70,8| 2005
1425,6 941,6 355,5 586, 1 484,1 70,0 62,0 59,3 8,0 7,7 4141 180,3 21,6 86,3| 2006 Marz
1426,5 922,5 340,2 582,3 504,0 68,6 60,8 58,1 7,8 7,5 435,4 188,1 21,9 84,5 April
1422,8 911,5 342,4 569,1 511,3 70,1 62,5 59,6 7.6 7.4 4411 185,0 22,5 86,4 Mai
1393,7 907,3 391,4 515,9 486,4 64,7 57.1 54,1 7.7 7.4 421,6 168,9 22,5 88,1 Juni
14187 942,7 358,5 584,2 476,0 67,0 59,0 56,5 8,0 73 409,0 173,2 22,5 91,7 Juli
1414,9 943,8 356,0 587,8 4711 67,4 59,5 56,5 8,0 7.3 403,7 180,2 22,5 93,9 Aug.
1420,1 948,2 383,9 564,3 471,9 64,4 56,6 53,8 7.8 7.1 407,6 180,2 27,8 91,5 Sept.
1446,6 966,0 3788 587,2 480,6 61,3 53,6 50,7 7,7 7.1 419,3 185,5 28,0 88,0 Okt.
14571 968,0 384,2 583,8 489,1 58,5 51,0 48,5 7,5 6,8 430,6 183,8 28,2 97,2 Nov.
14427 984,9 398,5 586,4 457,8 53,8 49,3 46,2 4,6 4,1 403,9 181,5 27,8 91,7 Dez.
Veranderungen *
+ 186,4 + 93,2 + 28,1 + 65,1 + 93,3 - 4,4 - 438 - 44 + 05 + 04 + 97,7 + 04 - 87 + 29,4| 2004
+ 595 + 69,4 + 78,4 - 89 - 10,0 + 2,0 + 3.3 + 29 - 12 - 12 - 12,0 + 32,1 - 08 - 16,7| 2005
+ 187| + 255 - 24| +279) - 68 - 06), - 05/ + 05/ - 01 - 01 - 62| + 46| + 02| + 77| 2006 Marz
+ 19,4 - 76 - 153 + 7.8 + 27,0 - 14 - 12 - 12 - 0.2 - 02 + 28,3 + 7.8 + 03 + 7,7 April
+ 91 - 34 + 2,3 - 57 + 12,5 + 15 + 17 + 15 - 0.2 - 02 + 11,0 - 31 + 06 + 6,2 Mai
- 334, - 67| +489| -557| -267| - 54, - 54 - 56| + 00| + 00| -213| - 16,1 + 00| - 02 Juni
+ 26,0 + 36,0 - 32,8 + 68,9 - 10,1 + 2,3 + 2,0 + 24 + 03 - 0,1 - 12,4 + 4.3 - 00 + 39 Juli
- 06 + 34 - 25 + 6,0 - 4,0 + 04 + 04 + 0,1 - 00 - 00 - 44 + 7.0 - 00 + 3,1 Aug.
- 24| - 04| +279| -283] - 19| - 31 - 29| - 27, - 02 - 02| + 11 - 00| + 53| - 51 Sept.
+ 26,6 + 18,2 - 51 + 23,3 + 84 - 30 - 3,0 - 31 - 00 - 00 + 11,4 + 54 + 0,1 - 35 Okt.
+ 332 + 15,4 + 54 + 99 + 17,8 - 28 - 25 - 22 - 03 - 02 + 20,6 - 17 + 03 17,4 Nov.
- 146 + 16,9 + 14,3 + 2,6 - 315 - 47 - 18 - 23 - 29 - 27 - 26,8 - 23 - 04 - 54 Dez.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
467,9 283,1 99,8 183,3 184,8 29,9 25,9 24,0 4,0 3,9 155,0 68,2 41,3 68,4| 2003
462,3 277,5 83,4 194,1 184,9 31,8 27,3 26,5 4,5 4,3 153,1 73,5 39,1 72,7| 2004
525,4 310,6 103,3 207,3 214,8 36,0 29,1 27,1 7,0 6,8 178,8 79,7 41,0 67,5| 2005
557,1 336,0 108,7 227,3 2211 34,8 26,8 25,7 8,0 7.9 186,3 90,8 41,1 70,3| 2006 Marz
558,1 336,0 109,5 226,4 2221 33,9 25,7 24,9 8,2 7,9 188,2 91,8 40,8 71,6 April
564,2 341,0 115,4 225,6 223,2 36,5 28,1 27,0 8,3 8,1 186,7 91,8 41,2 74,0 Mai
557,4 333,4 124,8 208,5 224,0 33,9 25,5 24,6 8,4 8,2 190,1 89,2 40,3 69,7 Juni
559,9 335,0 117,9 2171 224,9 35,4 27,0 25,3 8,4 83 189,5 89,1 40,8 70,5 Juli
549,3 330,1 115,5 214,6 219,1 35,2 26,8 24,5 8,4 8,3 183,9 88,2 40,7 70,7 Aug.
573,5 346,8 114,7 232,1 226,7 37,6 29,3 27,4 8,3 8,1 189,1 88,2 40,8 71,7 Sept.
558,6 334,9 116,3 218,6 223,7 37,5 29,2 26,6 8,2 8,1 186,2 91,2 41,0 74,4 Okt.
550,3 328,6 117,5 2111 221,7 41,0 32,9 31,1 8,1 8,0 180,6 89,0 39,4 78,8 Nov.
557,3 329,4 121,5 207,9 227,9 40,8 33,0 31,6 7.8 7,7 187,1 87,9 40,0 76,0 Dez.
Veranderungen *
+ 1,4 - 07 - 16,4 + 15,7 + 2,1 + 19 + 1,4 + 2,6 + 0,5 + 04 + 0,2 + 54 - 22 + 4,7| 2004
+ 48,6 + 24,2 + 19,9 + 4,3 + 24,4 + 4,2 + 1,7 + 0,6 + 2,5 + 25 + 20,2 + 6,2 + 1,9 - 6,7| 2005
+ 69 + 82 + 76 + 0,6 - 1.3 + 04 + 04 + 04 + 0,0 - - 17 + 28 + 0,1 + 0,8| 2006 Marz
+ 4,5 + 2,2 + 08 + 1,4 + 2,3 - 09 - 11 - 08 + 0,2 + 0,1 + 3,2 + 1,0 - 03 + 1,8 April
+ 83 + 6,6 + 59 + 07 + 18 + 2,6 + 25 + 2,1 + 0,1 + 0.2 - 08 + 0,0 + 04 + 2,7 Mai
- 770 - 83| + 94| -177) + 06| - 25| - 26| - 24, + 01 + 01 + 31 - 26| - 09| - 44 Juni
+ 2,6 + 18 - 69 + 8,7 + 09 + 1,4 + 1,4 + 0,7 + 0,0 + 0,0 - 06 - 01 + 05 + 1,0 Juli
- 10,2 - 45 - 24 - 2,1 - 57 - 0,1 - 02 - 08 + 0,0 + 0,0 - 55 - 09 - 00 + 05 Aug.
+ 23,0 + 15,9 - 08 + 16,7 + 7.1 + 23 + 2,5 + 28 - 0.2 - 02 + 4,7 + 0,1 + 0,1 + 08 Sept.
- 149 - 11,9 + 1,6 - 13,5 - 3,0 - 0,1 - 0,1 - 08 - 00 - 00 - 29 + 3,0 + 0,2 + 2,8 Okt.
- 4.2 - 38 + 1,2 - 50 - 04 + 3,6 + 3,6 + 45 - 0,1 - 0,1 - 39 - 22 - 16 + 55 Nov.
+ 70 + 09 + 4,0 - 31 + 6,1 - 02 + 0,1 + 0,5 - 03 - 03 + 6,3 - 11 + 0,7 - 26 Dez.
als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt- nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene borsenfahige
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfallungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2006 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. 8)
2007 Jan. p)
Febr. p) 9)
Mérz p)
2006 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2007 Jan.
Febr. p)
Mérz p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemaB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 Gemaf 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemal der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Européaische Wahrungsunion (Mrd €)

8 349,2 167,0 0,5
83154 166,3 0,5
8 340,7 166,8 0,5
8336,5 166,7 0,5
8 648,9 173,0 0,5
8749,1 175,0 0,5
88129 176,3 0,5

9013,6 180,3 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

2 060 065 41201 203
2 062 897 41258 201
2043453 40 869 201
2 039 249 40 785 200
2 068 309 41 366 200
2063 592 41272 200
2 095 140 41903 199
2137811 42 756 199
2153 871 43077 199

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschéfts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
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Summe der
Guthaben der Kre- | Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
166,5 167,1 0,6 0,0
165,8 166,4 0,6 0,0
166,3 167,0 0,7 0,0
166,2 167,0 0,8 0,0
172,5 173,2 0,7 0,0
174,5 175,3 1,0 0,0
175,8 176,5 0,8 0,0
179,8 180,6 0,8
181,8
40 999 41 165 166 1
41057 41241 184 0
40 668 40 869 201 0
40 585 40812 227 1
41 166 41354 188 1
41072 41 364 292 0
41704 41 890 186 0
42 557 42 757 200 2
42 878

paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentral-
banken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. — 8 Ab
dem 1. Januar 2007 einschlieBlich der Daten der Kreditinstitute in Slo-
wenien. — 9 Die Summe der Unterschreitungen des Reserve-Solls lag bei Re-
daktionsschluss noch nicht vor.
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VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

% p.a. % p.a.
Haupt- Spitzen- Haupt- Spitzen- Basis- Basis-
refinan- refinan- refinan- refinan- zinssatz zinssatz
Einlage- |zierungs- |zierungs- Einlage- |zierungs- |zierungs- gemaf gemaf
Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat |Galtig ab fazilitdt |geschafte 1) |fazilitat Gultig ab DUG 2 |Gultig ab BGB 3)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50|2002 6. Dez. 1,75 2,75 3,75 1999 1. Jan. 2,50(2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 4,50/2003 7. Marz 1,50 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 3,50 6. Juni 1,00 2,00 3,00 2000 1. Jan. 2,68|2003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
2005 6. Dez. 1,25 2,25 3,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 2004 1. Jan. 1,14
17. Mérz 2,50 3,50 4,50|2006 8. Marz 1,50 2,50 3,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 4,75 15. Juni 1,75 2,75 3,75
9. Juni 3,25 4,25 5,25 9. Aug. 2,00 3,00 4,00 2002 1. Jan. 2,71|2005 1. Jan. 1,21
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 11. Okt. 2,25 3,25 4,25 bis 1. Juli 1,17
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 13. Dez. 2,50 3,50 4,50 3. April
2006 1. Jan. 1,37
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,50 2007 14. Marz 2,75 3,75 4,75 1. Juli 1,95
31. Aug. 3,25 4,25 5,25
18. Sept. 2,75 3,75 4,75 2007 1. Jan. 2,70
9. Nov. 2,25 3,25 4,25
1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest- Basiszinssatz-BezugsgréBen-Verordnung. — 3 GemaR § 247 BGB.
bietungssatz. — 2 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
428 181 317 500 3,50 3,55 3,56 7
399 269 292 500 - 3,50 3,56 3,56 7
381952 279 500 - 3,50 3,54 3,55 7
402912 286 500 - 3,50 3,55 3,56 8
425 650 301 500 - 3,50 3,55 3,56 6
380816 289 000 - 3,50 3,56 3,56 7
364 245 280 000 - 3,50 3,55 3,56 7
375459 271500 - 3,75 3,81 3,81 7
372414 282 000 - 3,75 3,80 3,81 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
74 150 40 000 - - 3,66 3,67 98
79 099 50 000 - - 3,72 3,74 85
80 110 50 000 - - 3,80 3,81 91
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.
2007 um Slowenien. — 1 Niedrigster bzw. héchster Zinssatz, zu dem Mittel
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte |Hochstsatze schnitte |Hochstsatze Monatsdurchschnitte
2,97 2,66 - 3,09 3,21 3,14 - 3,26 2,97 3,05 3,09 3,23 3,41 3,53 3,62
3,04 297 - 3,12 3,32 3,23 - 342 3,04 3,07 3,16 3,34 3,53 3,64 3,72
3,28 3,04 - 3,39 3,49 3,39 - 3,56 3,28 3,32 3,35 3,50 3,64 3,74 3,80
3,33 3,30 - 3,37 3,58 3,53 - 3,63 3,33 3,35 3,42 3,60 3,73 3,81 3,86
3,50 4 3,26 - 3,85 3,67 3,60 - 3,72 3,50 3,57 3,64 3,68 3,79 3,87 3,92
3,56 345 - 3,62 3,74 369 - 3,78 3,56 3,59 3,62 3,75 3,89 3,99 4,06
3,56 3,51 - 3,59 3,80 3,75 - 3,85 3,57 3,59 3,65 3,82 3,94 4,03 4,09

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsatze nach der Zinsmetho-

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz. — 4 Ultimogeld 3,60%-3,85%.
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a.

1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
2,34 3,08 2,72 3,53 4,67 4,20 4,55 8,10 6,75 573 4,72 4,19 4,40
2,43 3,03 2,80 3,57 4,68 4,21 4,57 8,15 6,71 5,82 4,81 4,27 4,45
2,52 3,05 2,93 3,64 4,72 4,23 4,60 8,21 6,72 5,82 4,85 4,33 4,48
2,59 3,08 3,00 3,69 4,82 4,27 4,62 8,31 6,81 5.87 4,93 4,40 4,53
2,69 3,10 3,15 3,80 4,90 4,29 4,65 8,36 6,81 5,88 5,07 4,51 4,57
2,78 3,05 3,24 3,80 4,98 4,33 4,68 8,34 6,81 5,91 5,14 4,59 4,63
2,89 3,05 3,42 3,88 5,00 4,35 4,70 8,42 6,83 5.94 5,24 4,66 4,68
2,99 3,06 3,46 3,91 5,04 4,37 4,72 8,58 6,84 5,95 5.31 4,76 4,77
b) Neugeschaft +
Effektivzinssatz % p.a. 1)
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von Uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig  |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,81 2,57 2,88 2,57 2,04 2,53 1,22 2,70 3,22 3,27
0,81 2,70 3,04 2,80 2,08 2,58 1,24 2,78 3,31 3,99
0,85 2,79 2,97 2,82 2,23 2,63 1,32 2,92 3,25 3,78
0,86 2,87 3,15 2,66 2,26 2,68 1,36 2,99 3,45 3,82
0,90 3,04 3,30 2,87 2,30 2,75 1,45 3,19 3,58 4,24
0,91 3,10 3,34 2,80 2,30 2,81 1,49 3,26 3,47 3,66
0,92 3,27 3,31 2,79 2,38 2,87 1,52 3,47 4,98 3,88
0,99 3,33 3,48 2,98 2,39 2,98 1,60 3,49 3,90 4,09
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber von Uber variabel |von Uber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
9,84 7.7 7.11 6,31 7,82 4,42 4,00 4,19 4,48 4,25 4,52 5,09 4,71
9,86 7,87 7,33 6,33 8,02 4,52 4,11 4,23 4,52 4,34 4,55 5,24 4,74
9,95 8,12 7,86 6,39 8,15 4,59 4,21 4,36 4,60 4,39 4,65 5,26 4,94
10,06 7,98 7,86 6,26 8,09 4,65 4,30 4,36 4,61 4,44 4,76 5.30 4,98
10,04 7,77 7,50 6,02 8,17 4,72 4,42 4,45 4,58 4,46 4,93 5,18 4,80
10,08 7,83 7,66 6,16 8,15 4,76 4,49 4,50 4,58 4,47 4,97 5,25 4,90
10,03 7,73 7,56 6,08 7,97 4,80 4,56 4,58 4,56 4,49 4,93 5.23 4,82
10,19 8,26 7,63 6,70 8,37 4,84 4,67 4,59 4,59 4,50 5,13 5,40 4,92
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung
Uberziehungs- variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber
kredite bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren
5,45 4,47 4,84 4,33 3,74 4,12 4,23
5,52 4,57 4,99 4,38 3,84 4,21 4,36
5,56 4,70 5,09 4,60 3,97 4,33 4,49
5,69 4,75 5,02 4,54 4,02 4.4 4,47
5,76 4,91 5,16 4,57 4,24 4,37 4,45
5,82 5,00 5,24 4,68 4,31 4,62 4,58
5,83 5,08 5,23 4,71 4,50 4,77 4,63
5,89 5,15 5,28 4,63 4,42 4,66 4,64
Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. — lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 87/102/EWG, der die even- 3 Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar 2007 um

tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
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Slowenien.




Stand am
Monatsende

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.

Stand am
Monatsende

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.

Stand am
Monatsende

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2007 Jan.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Marz 2007

VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushal

te

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,13 110 140 2,72 194 850 2,28 78 905 4,04 22 655
2,17 112 180 2,71 194 806 2,33 78 055 4,02 22 895
2,29 114 677 2,69 195 260 2,48 79 671 3,99 22943
2,34 115934 2,68 195 181 2,53 83 245 3,94 23474
2,39 117 353 2,67 194 825 2,60 82 547 3,94 23648
2,48 119134 2,66 194 457 2,71 82 607 3,92 23 866
2,59 123 786 2,65 193 837 2,82 84 840 3,91 23381
2,69 129 030 2,64 193 804 2,96 87 864 3,91 23319
2,74 133 242 2,64 192 264 3,03 89 398 3,92 23918
2,86 137 322 2,63 191 665 3,20 93 649 4,22 22 303
2,92 141 570 2,62 191 012 3,28 91322 4,23 22 310
3,07 147 707 2,61 193 277 3,47 90 662 4,25 22 252
3,16 154 215 2,60 192 303 3,50 93 632 4,27 22 342

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,07 6339 4,31 30 241 5.34 920 556 8,91 74 655 5,57 70 145 6,04 326 777
5,09 6 296 4,31 30 130 5,33 921 348 8,84 73963 5,56 69 580 6,03 326 418
5,17 6 205 4,30 29 959 5,30 921392 9,01 74 505 5,57 68 684 6,04 323755
517 6108 4,31 29514 5.28 922 067 8,98 73 506 5,60 68 536 6,04 324 317
5,21 5999 4,31 29 958 5.27 922 561 9,09 72 925 5,57 69 051 6,04 324795
5,29 6142 4,32 29 879 5,26 923 622 9,29 74 256 5,55 69 157 6,04 324 024
5,29 6019 4,32 29 697 5,25 925 008 9,27 73 385 5,55 69 213 6,05 323342
534 6021 4,32 29 598 523 927 050 9,31 72 346 5,52 69 592 6,06 323243
5,39 6431 4,33 29 571 5,22 929 104 9,41 73812 5,53 69 624 6,07 322 587
5,51 5995 4,35 29 456 5,21 929 886 9,50 72 878 5,52 69 198 6,07 322 399
5,57 5847 4,36 29 155 5.20 931063 9,43 70 535 5,50 69 528 6,06 322 042
5,53 6 043 4,36 29 536 5,19 930 830 9,69 71510 5,48 67 373 6,06 320 395
5,58 5652 4,38 29 313 5,17 928 593 9,79 69 358 5,48 66 953 6,06 319 196
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,65 155 685 3,97 85 081 4,90 490 068
4,76 151 426 4,02 86 030 4,89 492 375
4,88 153 697 4,05 87 248 4,89 490 677
4,92 157 411 4,09 87 594 4,88 492 493
4,96 153 940 4,13 88 128 4,88 494 363
5,07 157 956 4,14 90 560 4,88 494 890
5,08 159 419 4,23 93 650 4,90 493 519
515 156 471 4,28 92 296 4,90 496 535
5,21 158 696 4,32 94 768 4,92 495 304
532 157 742 4,43 94 563 4,93 494 286
5,38 158 418 4,47 95324 4,93 497 001
5,53 154 061 4,57 93 621 4,94 497 339
5,59 154 767 4,65 94733 4,97 498 801
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéaren Finanzinstitu- punktbezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kon-

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur neuen Zinsstatistik
lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Ban-
kenstatistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeit-

nen grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder
als eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsme-
thoden umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch
keine eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der persénli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur téaglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestdnde zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,

46*

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,22 462 356 2,16 31502 2,81 2112 2,69 7533 2,00 517 768 2,33 84615
1,23 464 324 2,21 27 206 2,72 1715 2,60 4571 2,00 517 281 2,35 84 898
1,26 465 115 2,29 32612 2,84 1401 2,46 1823 1,96 515333 2,39 85 689
1,31 469 686 2,32 28 341 3,09 1529 2,55 2024 1,99 513 543 2,43 85904
1,34 469 841 2,37 29 853 3,14 1548 2,63 1690 1,99 509 976 2,49 87 032
1,35 470 361 2,49 31399 3,23 1592 2,55 1922 2,05 507 349 2,54 88337
1,36 465 849 2,63 33301 3,25 2190 2,90 2150 2,05 503 445 2,59 89 399
1,41 460 404 2,75 34 694 3,40 1347 2,78 3537 2,09 498 932 2,65 90 923
1,43 457 935 2,82 31948 3,41 1691 2,54 2121 2,10 495 091 2,69 92 142
1,47 456 615 2,97 35094 3,52 2 495 2,82 2531 2,17 490 334 2,75 94 253
1,45 467 261 3,05 34218 3,54 2240 2,58 1897 2,15 484 245 2,82 96 851
1,49 465 228 3,23 39 250 3,60 2 069 2,67 1582 2,20 487 476 2,87 98 851
1,58 460 249 3,34 47 561 3,69 2974 2,98 1639 2,22 481 378 2,98 100 630
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,34 156 885 2,24 47 599 2,66 203 4,08 866
1,38 153 233 2,29 41033 2,91 296 3,83 1366
1,47 153 285 2,51 47 007 3,10 392 3,56 948
1,52 156 243 2,59 45 185 3,09 446 3,96 859
1,51 157 638 2,55 51722 3,78 252 4,14 529
1,57 157 582 2,67 50 441 4,07 321 3,38 1133
1,61 158 281 2,77 46 614 3,52 554 4,21 1292
1,71 162 279 2,92 54 472 3,57 280 3,98 641
1,71 160 811 3,00 51870 3,79 488 4,04 797
1,81 161 921 3,20 61003 4,09 315 4,71 985
1,87 167 499 3,25 56 101 3,82 256 3,88 1290
1,90 175 389 3,44 58 936 3,58 229 4,44 690
2,01 170 634 3,48 61502 4,18 700 4,45 1021
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr
insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
effektiver
Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-
zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,75 518 1652 5,81 4330 8,99 2942 3,93 9920 4,75 1922 4,39 3668
7,67 5,35 1090 5,78 4294 8,74 2987 4,05 6990 4,86 1316 4,45 2340
7,53 5,17 1368 5,62 5483 8,64 3733 4,11 8 250 4,91 2132 4,62 3635
7,51 5.24 1449 5,59 5435 8,69 3316 4,07 10 032 4,97 1610 4,74 3212
7,48 5.49 933 5.49 7 186 8,67 3338 4,14 8538 519 1890 4,84 3161
7,26 5,12 1283 5,35 5319 8,64 3105 4,21 10 126 5,24 2119 4,81 3148
7,51 5,54 1271 5,41 5564 8,98 3048 4,27 11070 5,36 1793 4,94 2 500
7,59 5,63 1007 5.48 4718 8,85 3119 4,40 11083 5,38 1394 4,98 2530
7,43 5,60 1046 5,29 5422 8,90 2 858 4,41 10978 5,30 1861 5,08 2323
7,19 5,61 1662 5,02 7074 9,01 3092 4,63 11899 5,03 1815 4,76 2727
7,03 5,56 940 4,92 6222 8,85 3030 4,63 10 908 5.20 1407 4,90 2379
6,71 5,31 1288 4,85 5931 8,45 2734 4,68 16 567 5,21 2326 4,82 3524
7,85 5,63 1472 5,62 4034 9,29 2872 4,80 11776 5,39 1793 4,95 3064

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zadhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von

schaft geltende Kreditaufnahme.
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Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von dber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a.
10,63 47 574 4,41 4,55 3199 4,27 2 857 4,29 8266 4,35 5913
10,54 47 294 4,40 4,58 2 049 4,32 2275 4,28 6 081 4,31 4479
10,59 48 233 4,50 4,71 2204 4,37 2588 4,39 6849 4,39 5710
10,61 46 939 4,60 4,74 3072 4,42 2364 4,45 6204 4,56 4470
10,77 46 390 4,68 4,82 2074 4,58 2435 4,58 6381 4,56 4871
10,86 47 657 4,75 4,91 2338 4,61 2395 4,66 6 108 4,63 4902
10,92 46 654 4,83 4,92 2561 4,66 2415 4,67 6 106 4,80 4363
11,00 45734 4,87 5,12 2229 4,80 2398 4,71 5777 4,76 4498
11,02 46 945 4,84 5,10 2122 4,80 1964 4,71 4 855 4,69 4191
11,10 46 782 4,81 5,10 2781 4,80 2254 4,65 5609 4,65 4527
11,02 45132 4,82 5,27 211 4,84 2295 4,65 5434 4,61 4 580
11,27 46 268 4,80 523 2315 4,86 2494 4,60 5664 4,56 4528
11,40 44 820 4,85 5,44 2619 4,87 2744 4,64 6651 4,67 5200
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5.86 68 636 4,49 6725 4,74 1206 4,48 1513
6,02 67 921 4,60 5966 4,80 1106 4,43 1787
6,04 68216 4,71 8373 4,82 1470 4,46 2130
6,14 69 334 4,90 7 905 4,98 1140 4,43 1793
6,13 69 129 4,98 8997 5,08 1433 4,53 2132
6,26 70516 5,04 9 035 5,00 1210 4,80 1897
6,29 68 078 511 8108 5,14 1232 4,88 1895
6,36 66 594 5.14 7170 5.25 1514 4,96 2188
6,37 67 633 5,37 8144 5,09 1185 4,91 1677
6,46 65 477 5,45 8234 511 1720 4,89 1731
6,46 67 111 5,53 7 461 5,16 1243 4,96 2014
6,54 65 780 5,67 8528 5.21 1440 4,96 2414
6,59 65 865 5.54 7 267 5.25 1389 4,87 2675
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,40 44 581 4,04 5404 4,17 6 838
3,41 38 352 4,81 6422 4,19 6126
3,75 48 056 4,03 4699 4,38 6675
3,61 36 866 4,07 5379 4,47 4994
3,76 36 909 4,37 5659 4,61 6 865
3,98 52 421 4,35 5165 4,45 7 267
4,00 46 079 4,59 4567 4,74 5697
4,19 42 375 4,56 2537 4,66 4578
4,24 46 903 4,62 5533 4,65 7 369
4,38 45 975 4,45 4751 4,59 7 482
4,36 40 795 4,81 3452 4,62 5945
4,58 55961 4,89 5963 4,76 9312
4,62 44 929 4,84 6012 4,86 5322

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthalt auch den Erwerb in- und ausldndischer Wertpapiere durch
— 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerdufBe-

inlandische

48*

Investmentfonds.

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
303 339 276 058 117 185) - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23 349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24070 141 282 49 193 94409| - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111 281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 - 79122
232 863 133711 64 231 10778 58 703 99 152 106 949 121841 - 14 892 - 125914
252775 110 542 39898 2 682 67 965 142 233 96 314 61740 34574 - 156 461
243 664 102 379 40 995 8943 52 446 141 285 119 885 68 893 50 992 - 123779
24 302 510 4430 177 - 4097 23792 6 067 20604| - 14 537 - 18 235
- 20789 - 21224 - 10398| - 5076| - 5750 435| - 24 474| - 13732) - 10 742 - 3685
59 366 31720 24 695 1185 5 840 27 646 35518 22 598 12920 - 23848
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22 822 49 354 11945 37409| - 2932
72 491 34212 38 280 55962 12627 43 335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 728 164 654 23293 141361) - 24 193
82 665 17 575 65090| - 2252 - 14714 12 462 84917
39338 9232 30 106 18398| - 23 236 41634 20 941
11896 16838| - 4946| - 15121 7056 - 22177 27 016
- 1818 10157 - 11974 11 865 5045 6820 - 13684
25117 13766 11350 - 15 282 10208| - 25490 40 398
23997 9061 14937| - 8276 11323] - 19 599 32272
7438 905 6533 1768 7694 - 5926 5670
- 4240 1054| - 5294| - 14 065 3664| - 17729 9825
- 19 803 1884 - 216871 - 16 625 4804] - 21429 - 3178

rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt. Die Ergebnisse fur 2002 bis 2006 sind
durch Anderungen in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise korrigiert.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12 344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139 193 358 750 29 975 273834 69
2006 Okt. 76 663 52 039 1001 9516 9 650 31872 1647 22977 -
Nov. 73 209 57 258 926 12325 11177 32830 78 15872 -
Dez. 62 828 43 879 982 2823 6 540 33533 2005 16 944 -
2007 Jan. 100 271 69 406 403 7622 22189 39192 984 29 881 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren s
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53351
1995 409 469 271763 30 454 141 629 28711 70 972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380 470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7479 89 933 6480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55 165 49518 92 209 10 977 138 256 2850
2004 424 769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2006 Okt. 24 370 12426 291 3670 1566 6 899 1298 10 646 -
Nov. 24 809 17 275 162 7 238 3501 6374 19 7515 -
Dez. 18824 11299 520 1688 179 7 297 1938 5587 -
2007 Jan. 40 263 23 285 166 2 846 12179 8094 922 16 056 -
Netto-Absatz 6
1994 270 088 116 519 18 184 54316 - 6897 50914| - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56342 - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115 970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16 705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14479 | - 30 657
2002 131976 56 393 7936 - 26 806 20 707 54 561 14 306 61277 | - 44 546
2003 124 556 40 873 2700| - 42 521 44 173 36519 18 431 65253 | - 54 990
2004 167 233 81860 1039| - 52 615 50 142 83293 18 768 66 605 | — 22 124
2005 141715 65798 - 2151 - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819 | - 35963
2006 129 423 58 336| - 12811 - 20 150 44 890 46 410 15 605 55482 | - 19 208
2006 Okt. 20721 9034| - 4 469 1732 6786 4986 - 251 11937 - 2141
Nov. 13 801 6210| - 1314 1414 723 5386| - 1461 9052| - 613
Dez. - 14955| - 9635| - 3102| - 8740 1633 575| - 653 | - 4667 - 810
2007 Jan. 26 751 23728| - 2103]| - 3761 14735 14856 | - 1466 4489 - 5690

* Begriffsabgrenzungen s. Erlauterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. — 3 Einschl. Bundes-
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eisenbahnvermoégen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 4 Brutto-Absatz
ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. — 5 Langste Laufzeit ge-
maB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-Absatz minus Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1995 2870 295 1606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
1996 3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243183 961679 240782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694 234 2 254 668 265 721 1124198 259 243 605 507 8 009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134 814 655 024 163 284 369 741 6 280 768 783 339 560
2000 2265 121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519 674 323 587 751093 83942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2006 Nov 3059 100 1819534 147 499 508 265 366 843 796 927 100 198 1139 367 116 183
Dez. 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 Jan. 3070 895 1833627 142 294 495 764 383 211 812 358 98 079 1139 190 109 682
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Januar 2007
bis unter 2 1085 620 710 649 53 651 210 580 143 156 303 264 25 864 349 106 55 201
2 bis unter 4 707 378 472 309 37 764 154 404 97 427 182712 17 771 217 298 32252
4 bis unter 6 429 472 232 427 27 395 67 211 40 168 97 655 18 024 179 021 8379
6 bis unter 8 279 635 140 565 14094 31926 27 372 67173 16 067 123 003 5579
8 bis unter 10 302 893 169 991 8876 21377 20520 119 218 7 055 125 847 2991
10 bis unter 15 63 328 40 128 459 4924 25490 9 255 2470 20729 2184
15 bis unter 20 27 562 14116 54 1796 7 228 5039 916 12 530 1912
20 und daruber 175 008 53 440 - 3546 21851 28 043 9914 111 654 1186
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* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhéander zur zeitweiligen Verwahrung tber-

gebene Sticke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Amtlichen Markt, zum Geregelten Markt oder zum Neuen
Markt (Bérsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt) zugelassen sind;
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermoégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133 553 110
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432 723 077
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14 115 3620 3694 618 8 089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 3221 - 10806 - 1584 851001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220 - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868 1256 3761 1279638
163 480 337 353 178 7 20 - 134 88 - 175 1238 339
163 764 284 150 983 16 0 - 35| - 665 - 166 1279638
164 200 436 623 34 47 1 - 1071 - 59 - 103 1337 960

ferner auch Gesellschaften, deren Aktien im Freiverkehr gehandelt werden.
Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Herausgebergemein-
schaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.— 3 Durch
Revision um 1 902 Mio DM reduziert.
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VII. Kapitalmarkt

1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inlédnd. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index
insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)
Tagesdurch- | Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47| 2253,88
5,6 5.6 5.6 6,2 5,5 6,4 58 5.8 110,37 217,47| 2 888,69
5,1 5.1 5.1 5.6 5,0 5.9 5.2 5.5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 44 4,6 4,5 4,9 5.0 5.3 118,18 100,00 343,64| 5002,39
43 4,3 43 4,5 43 4,9 5.0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
54 53 5,2 5,3 5,6 5,8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59 6 433,61
48 4,7 4,7 4,8 4,9 5,3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 6,0 5.6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48| 3965,16
3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32| 4 256,08
3,1 32 3,2 34 3,1 35 3,7 32 120,92 101,09 335,59| 5408,26
3,8 37 3,7 38 3,8 4,0 4,2 4,0 116,78 96,69 407,16| 6596,92
3,8 3,7 3,7 3,7 3,9 4,0 4,2 4,1 118,17 98,26 388,03| 6309,19
39 3,8 3,8 3,8 3,9 4,0 43 4,2 116,78 96,69 407,16| 6596,92
41 4,0 4,0 4,0 41 4,2 4,5 4,4 115,94 96,04 419,85 6789,11
41 41 41 41 4,2 4,2 4,5 4,4 116,78 96,72 416,26 6 715,44

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inléndischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inldndische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
55 246 54 071 16 777 6 147 3709 6921 37 294 1175 56 295 12172 188 44 123 987 - 1049
83 386 79110 16 517| - 4706 7 273 13 950 62 592 4276 85704 19924 1685 65 780 2591 - 2318
145805] 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340| 114053 6520 - 4172
187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 893 190 416 43 937 961 146 479 16507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41 289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
13601 1453 - 3978 - 6160 - 1246 3245 5431 12 148 9016 8 446 3796 570 8 352 4 585
85243 41718 6400| - 124 7001| - 3186 35317 43525 84 144 21290 7761 62 854 35764 1099
43 960 19535 - 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 24 425 34611 14676 5221 19 935 19 204 9349
2572| - 130 - 1399 - 40| - 1595 114 1269 2702 1905 1239 657 666 2045 667
10 594 6 490 344 13| - 76 524 6 146 4104 9526 | - 504 390 10 030 3714 1068
11774 5905 3 741 - 2212 1964 5902 5869 11583 332 67 11251 5802 191

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt. Die Ergebnisse fir 2002 bis 2006 sind
durch Anderungen in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise korrigiert.
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VIII. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2004 2005 2006
Position 2003 2004 2005 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 58,3 49,2 43,9 24,3 9,6 12,2 2,9 19,2 9,4 12,2 1.3
Geldmarktpapiere - 02| - 01 01| - 0,0 0,0 00| - 00 0,1 0,2 0,3 0,4
Rentenwerte 20,5 36,9 153| - 3,1 16,0 1,6 250 - 47 23,1 4,9 16,9
Aktien - 200| - 65| - 30, - 10} - 10 - 10| - 10 00| - 10| - 20| - 10
Sonstige Beteiligungen 31 3,2 3,0 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8
Investmentzertifikate 265 - 75 19,4 - 10,9 5.0 6,0 97 - 13| - 05 07| - 75
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 46,0 48,5 50,1 15,7 14,9 9,8 10,8 14,6 13,9 10,7 12,1
Kurzfristige Anspriiche 1,9 2,6 4,4 0,6 1,7 0,5 1,4 0,8 0,8 0,4 0,4
Langerfristige Anspruche 44,2 45,9 45,8 15,2 13,2 9,3 9,4 13,8 13,1 10,3 1,7
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 10,1 9,2 9,5 2,3 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,4 2,5
Sonstige Forderungen 3) - 17 1,5 1,4 04| - 0,2 0,2 0,9 0,5 0,5 0,2 0,2
Insgesamt 142,7 134,5 139,7 28,4 47,4 31,9 28,8 31,5 48,7 30,1 25,6
II. Finanzierung
Kredite 164 - 09| - 22| - 28| - 115 2,9 5.6 09| - 79 1,5 5.2
Kurzfristige Kredite - 78 - 84, - 51| - 27, - 29| - 08| - 08| - 06| - 24| - 03| - 02
Langerfristige Kredite 24,2 7.5 29| - 01| - 86 3,6 6,4 1,5/ - 55 1,8 5,4
Sonstige Verbindlichkeiten 1,2 2,0 0,7 1,7 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Insgesamt 17,6 1.1 - 16| - 1,1 - 113 2,9 5,8 1,00 - 78 1,6 5,3
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 32,0 27,8 38,7 8,9 4,5 8,0 18,1 82| - 21 2,7 9,4
Geldmarktpapiere - 151 57 05| - 44 2,1 2,2 1,01 - 48 32| - 3.1 4,1
Rentenwerte - 525 -616| - 27| - 127| - 171 16,3| - 7.9 6,1 - 157 82| - 189
Finanzderivate 7,4 2,5 1,6 3,8 20| - 05| - 21 2,1 1.7 - 16 0,8
Aktien 3,4 39,3| - 384| - 11,1 2,2y - 17,5} - 135| - 96| - 217 16,2 13,9
Sonstige Beteiligungen 89| - 221 73| - 40| - 1,7) - 22 9,8 1,4 4,4 12,9 12,7
Investmentzertifikate 13,5 8,6 4,9 2,7 2,3 1,6 - 05 1.4 - 17| - 04| - 60
Kredite 1.1 1,6 13,9| - 185 41 11,6 - 11,3 9,4 - 10,7 78] - 85
Kurzfristige Kredite - 38| - 42 11,0 - 19,2 1.4 10,2 - 92 86| - 10,7 89| - 7.8
Langerfristige Kredite 4,9 58 2,9 0,7 2,8 1.4 - 21 08/ - 00| - 11| - 07
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 0,6 1,5 2,3 0,4 0,9 0,2 0,7 0,5 0,4 0,2 0,2
Kurzfristige Anspriiche 0,6 1,5 2,3 0,4 0,9 0,2 0,7 0,5 0,4 0,2 0,2
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 287 - 58| - 09 334 - 13,7| - 128 1.1 14,5 336 - 22 7,9
Insgesamt 28,1 - 25 27,1 - 14| - 144 7,0 5.4 29,2 - 86 40,8 15,7
IIl. Finanzierung
Geldmarktpapiere 1M1, - 73] - 69| - 25 47| - 19| - 47| - 51 6,5 3,2 - 38
Rentenwerte 15,9 9,4 10,1 - 0,1 2,5 0,8 3,4 3,4 3,7 6,3 8,0
Finanzderivate . . . . . . . . .
Aktien - 77 2,1 60| - 05 1,3 0,6 2,6 1,5 - 09 2,5 1,8
Sonstige Beteiligungen 39,2 24,7 - 6,0 7.3 3,0 5.0 38| - 17,9 1.7 3,1 8,4
Kredite - 238| - 808| - 39| - 130| - 131 0,1} - 193 285 - 273 18,6 9,5
Kurzfristige Kredite - 45| - 397 00| - 69| - 79 26| - 76 13,0 - 89 4,6 8,2
Langerfristige Kredite - 194 - 11| - 39| - 61| - 52| - 25| - 117 156| - 184 14,0 14
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 7,9 6,6 6,6 1.7 1,6 1,6 1,6 1.7 1,6 1,6 1,6
Sonstige Verbindlichkeiten 1,3 11,9 11,2 0,4 41| - 11 11,5 - 3,2 90| - 144 - 42
Insgesamt 43,71 - 33,4 1711 - 68 41 511 - 11 9,01 - 57 21,0 21,4
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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VIII. Finanzierungsrechnung

2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2004 2005 2006
Position 2003 2004 2005 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 1399,1| 1448,4| 1492,3| 1448,4| 1458,0| 1470,2| 14730 14923| 1501,7| 1513,9| 1515.2
Geldmarktpapiere 1,0 0,9 1,0 0,9 1,0 1,0 0,9 1,0 1,2 1,5 1,8
Rentenwerte 391,2 432,6 426,7 432,6 434,1 433,3 445,3 426,7 464,6 475,8 475,9
Aktien 237,8 248,4 288,5 248,4 256,4 263,5 276,5 288,5 320,4 304,1 314,4
Sonstige Beteiligungen 179,4 198,5 214,4 198,5 200,1 208,8 211,6 214,4 220,9 219,2 224,3
Investmentzertifikate 463,8 458,2 512,4 458,2 469,9 486,2 507,0 512,4 517,4 508,1 508,9
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 946,4 994,5| 1044,2 994,5| 1009,3| 1019,0| 1029,7| 1044,2| 10580| 10685| 10794
Kurzfristige Anspriche 72,2 74,9 79,2 74,9 76,6 77.0 78,4 79,2 80,0 80,4 80,8
Langerfristige Anspruche 874,1 919,6 964,9 919,6 932,7 942,0 951,3 964,9 977.9 988,0 998,6
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 2239 2331 242,6 2331 235,5 237,8 240,2 242,6 245,0 2475 249,9
Sonstige Forderungen 3) 56,3 57,8 59,3 57,8 57,7 57,9 58,8 59,3 59,8 60,0 60,2
Insgesamt 3899,01 4072,4| 4281,3| 4072,4) 41219 4177,8| 4243,0| 4281,3| 4389,0| 4398,6| 4430,1
II. Verbindlichkeiten
Kredite 1554,1| 1557,6| 15571} 15576| 15459 1550,1| 1556,2| 1557,1| 1557,4| 15593| 15638
Kurzfristige Kredite 98,7 90,3 85,6 90,3 87,4 86,6 86,2 85,6 83,2 82,9 82,8
Langerfristige Kredite 1455,3| 1467,3| 14715 1467,3| 1458,6| 1463,5| 1470,0] 1471,5| 14742| 1476,4] 14810
Sonstige Verbindlichkeiten 9,5 11,5 12,2 11,5 11,8 11,8 12,0 12,2 12,3 12,3 12,4
Insgesamt 1563,6| 1569,1| 15693 15691 1557,7| 15619| 15683| 1569,3| 1569,7| 1571,7| 1576,2
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 325,6 346,9 396,2 346,9 368,2 371,8 400,2 396,2 417,6 421,7 440,4
Geldmarktpapiere 17,8 20,6 17,4 20,6 22,7 22,9 21,1 17,4 19,3 14,5 19,3
Rentenwerte 105,8 45,6 411 45,6 27,0 43,1 36,2 411 26,9 35,5 15,3
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 555,6 588,0 652,5 588,0 613,9 614,4 623,6 652,5 696,9 687,1 735,3
Sonstige Beteiligungen 292,2 294,0 320,4 294,0 293,7 303,1 315,8 320,4 333,44 342,7 362,1
Investmentzertifikate 99,6 106,8 108,8 106,8 108,3 111,8 112,3 108,8 108,4 104,3 101,6
Kredite 121,6 113,7 125,5 113,7 119,7 130,7 119,1 125,5 118,6 127,2 118,1
Kurzfristige Kredite 87,6 81,1 91,1 81,1 82,9 93,5 84,4 91,1 81,6 90,8 83,1
Langerfristige Kredite 33,9 32,6 34,4 32,6 36,8 37,2 34,8 34,4 37,0 36,4 34,9
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 38,2 39,7 42,0 39,7 40,6 40,8 41,6 42,0 42,4 42,6 42,8
Kurzfristige Ansprtiche 38,2 39,7 42,0 39,7 40,6 40,8 41,6 42,0 42,4 42,6 42,8
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 348,0 360,4 377,0 360,4 358,0 360,1 369,5 377,0 393,3 401,7 406,6
Insgesamt 1904,4| 19157 20809 19157 1952,1| 1998,7| 2039,4| 2080,9| 2156,8| 2177,3| 22415
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 31,3 24,0 171 24,0 28,7 26,8 22,1 171 23,5 26,8 23,0
Rentenwerte 67,6 79,4 89,6 79,4 80,9 84,2 88,2 89,6 90,9 93,8 94,7
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 928,8 979,2| 11374 979,2| 1007,0| 1046,4| 10951| 1137,4| 1273,1] 1230,9| 12518
Sonstige Beteiligungen 566,1 590,7 584,7 590,7 593,7 598,8 602,6 584,7 586,4 589,5 597,9
Kredite 1334,6| 12536| 12580| 12536| 1251,8| 1256,6| 1240,9| 12580 1270,8| 12883| 13090
Kurzfristige Kredite 370,8 330,3 329,7 330,3 323,2 325,3 316,4 329,7 322,4 327,5 339,1
Langerfristige Kredite 963,8 923,4 928,3 923,4 928,6 931,3 924,5 928,3 948,4 960,8 969,9
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 194,0 200,5 207,1 200,5 202,2 203,8 205,4 207,1 208,7 210,4 212,0
Sonstige Verbindlichkeiten 310,2 328,8 343,5 328,8 311,5 3171 329,9 343,5 347,9 349,8 352,2
Insgesamt 3432,61 3456,3| 3637,31 3456,3| 347571 353371 3584,3| 3637,31 3801,4] 3789,4| 3840,6
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen  sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2001 - 59,6 - 275 - 27,3 - 11 - 38 - 28 - 1.3 - 13 - 01 - 02
2002 - 783 - 36,0 - 30,6 - 50 - 68 - 37 - 17 - 14 - 02 - 03
2003 - 86,9 - 39,6 - 32,7 - 69 - 7,7 - 4,0 - 18 - 15 - 03 - 04
2004 - 825 - 52,2 - 26,8 - 21 - 14 - 37 - 24 - 12 - 01 - 01
2005 - 724 - 475 - 20,5 - 10 - 34 - 32 - 21 - 09 - 00 - 02
2006 ts) 39,2 1,7 .
2005 1.Hj. - 40,5 - 34,6 - 10,7 - 01 + 49 - 37 - 32 - 10 - 00 + 05
2.Hj. - 32,2 - 131 - 97 - 09 - 84 - 28 - 11 - 08 - 01 - 07
2006 1.Hj. ts) - 239 - 20,5 - 61 + 1,2 + 1,6 - 21 - 1.8 - 05 + 01 + 01
2.Hj. ts) - 15,7 - 14,4 - 36 + 0,0 + 23 - 13 - 12 - 03 + 0,0 + 0,2
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2001 1241,5 776,7 3771 102,6 2,3 58,8 36,8 17,8 4,9 0,1
2002 1293,0 798,1 404,1 104,3 3,0 60,3 37,2 18,9 4,9 0,1
2003 1381,0 845,4 435,3 11,4 53 63,9 39,1 20,1 5.2 0,2
2004 14511 887,1 459,7 116,1 4,2 65,7 40,2 20,8 53 0,2
2005 1521,6 933,0 482,0 119,7 2,7 67,9 41,6 21,5 53 0,1
2006 ts) 1567,0 67,9 .
2005 1.Vj. 1479,4 908,4 466,4 116,6 3,9 67,0 41,1 21,1 5,3 0,2
2.V]. 1493,5 917,4 470,0 118,2 3,5 67,3 41,3 21,2 53 0,2
3.V 1513,8 932,7 474,8 118,4 34 67,8 41,8 21,3 5.3 0,2
4.Vj. 1521,6 933,0 482,0 119,7 2,7 67,9 41,6 21,5 53 0,1
2006 1.Vj. 1540,4 944,5 488,0 121,3 2,3 68,2 41,8 21,6 54 0,1
2.V). 1553,1 956,0 488,8 122,2 1,7 68,4 42,1 21,5 54 0,1
3.V 1568,2 972,0 488,7 121,3 1,7 68,6 42,5 21,4 53 0,1
4.V]. ts) 1567,0 67,9 .
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. — 2 Vierteljahresangaben in
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quarta-
Berucksichtigung der Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und le bezogen.
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent-
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs- Belastung
Zeit insgesamt  |Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1),
Mrd €
2000 957,5 499,0 378,4 80,1 2) 9304 532,7 166,1 65,1 36,2 2 1304| 2 + 271 893,1
2001 945,5 477,7 383,7 84,1 1005,1 551,2 166,2 64,5 36,8 186,4 - 59,6 875,1
2002 952,5 477,5 390,7 84,3 1030,8 579,8 168,7 62,7 36,1 183,6 - 783 879,2
2003 961,2 481,8 396,1 83,4 1048,2 594,2 169,0 64,1 33,8 187,2 - 87,0 889,1
2004 957,1 481,2 396,7 79,2 1039,6 592,8 169,4 62,5 31,4 183,5 - 825 888,2
2005 975,9 493,0 397,0 85,8 1048,5 597,7 167,5 62,0 30,2 191,1 72,6 900,9
2006 ts) 1015,0 530,2 401,0 83,9 1054,6 600,9 167,5 64,9 32,5 188,9 39,5 942,4
in % des BIP
2000 46,4 24,2 18,3 39| 2 451 25,8 8,1 3,2 18] 2 63| 2+ 13 43,3
2001 44,7 22,6 18,2 4,0 47,6 26,1 7,9 31 1,7 8,8 - 28 41,4
2002 44,4 22,3 18,2 3,9 48,1 27,1 7.9 2,9 1,7 8,6 - 37 41,0
2003 44,5 22,3 18,3 39 48,5 27,5 7,8 3,0 1,6 8,7 - 40 1,1
2004 43,4 21,8 18,0 3,6 471 26,9 7,7 2,8 1,4 83 - 37 40,2
2005 43,5 22,0 17,7 3,8 46,8 26,7 7,5 2,8 1.3 8,5 - 32 40,2
2006 ts) 44,0 23,0 17,4 3,6 45,7 26,0 7.3 2,8 1.4 8,2 17 40,8
Zuwachsraten in %
2000 + 2,1 + 41 + 08 - 34 - 38 + 1.8 + 03 + 29 - 35 - 26,6 + 28
2001 - 13 - 43 + 14 + 50 + 80 + 35 + 0,1 - 09 + 18 + 43,0 - 20
2002 + 0,7 - 0,1 + 1,8 + 03 + 2,6 + 5,2 + 15 - 28 - 21 - 15 + 05
2003 + 09 + 09 + 14 - 11 + 1,7 + 25 + 0,2 + 23 - 63 + 2,0 + 11
2004 - 04 - 01 + 02 - 50 - 08 - 02 + 03 - 25 - 70 - 20 - 01
2005 + 20 + 24 + 0,1 + 83 + 09 + 08 - 11 0,8 - 38 + 4,1 + 1,4
2006 ts) + 4,0 + 75 + 1,0 - 23 + 06 + 05 0,0 4,7 7.4 - 1.2 + 4,6

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den
Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verfugung

54*

gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Zéllen und Mehrwertsteueran-
teil der EU. — 2 EinschlieBlich der Erldse aus der Versteigerung von UMTS-Li-
zenzen in Hohe von 50,8 Mrd €, die in den VGR von den sonstigen Ausga-
ben abgesetzt werden.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- | Zins- Sach- |Trans-
ins- aktio- |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
612,3| 467,3 12,6 595,5| 169,3| 205,7 67,6 40,7 157 + 16,8 433,8 434,3 - 05 974,6 958,2| + 16,4
555,5| 446,2 23,5 599,6| 169,9| 2139 66,6 40,1 16,7| - 44,2 445,1 449,1 - 4,0 923,3 971,5| - 48,2
554,7| 4417 20,5 610,9| 173,3| 226,9 66,1 38,7 11,3 - 56,2 457,7 466,0 - 83 927,7 992,2| - 645
547,0 442,2 21,5 614,3 174,0 235,0 65,6 36,3 10,0 - 67,3 467,7 474,3 - 6,6 925,4 999,3| - 73,9
544,0 442,8 23,5 609,1 173,5 236,9 64,7 34,4 93] - 651 470,3 468,8 + 1,5 925,4 989,1 - 63,6
567,9 452,1 30,8 621,2 172,4 244,9 64,0 33,3 14,1 - 53,2 468,8 471,6 - 29 947,1| 1003,2| - 56,1
116,3 96,9 1,9 158,5 41,7 63,0 25,3 54 25| - 421 116,4 116,8 - 04 206,4 248,9| - 42,5
132,9 112,9 3,2 141,5 41,5 59,4 10,0 6,8 2,1 - 86 115,8 116,4 - 0,6 226,0 23521 - 9.2
133,4 107,8 7.5 151,9 41,9 57,5 20,4 8,5 19| - 186 114,0 116,0 - 21 226,3 246,9| - 20,6
159,7 125,6 10,6 157,3 46,7 56,1 8,7 12,6 26| + 24 121,6 118,7 + 29 263,6 258,31 + 53
121,6 99,2 1,4 159,8 41,1 66,3 25,2 4,6 3,1 - 382 1171 117,5 - 04 211,2 249,7| - 38,6
138,9 112,5 7,7 144,8 41,2 62,8 10,1 6,4 24 - 6,0 117,3 118,2 - 09 233,5 2404| - 6,9
144,2 110,6 13,7 154,2 41,3 59,3 19,7 8,6 2,5] - 10,0 114,1 117,0 - 29 235,9 2488| - 12,9
162,4 129,5 7,8 161,9 471 55,4 8,8 12,5 6,00 + 0,5 118,1 118,3 - 0,2 264,3 2640, + 0,3
131,3 106,3 3,8 160,3 40,6 65,6 25,1 4,8 29 - 29,0 120,5 116,6 + 3,9 228,9 254,01 - 251
144,3 121,8 4,1 139,9 40,7 59,9 9,5 6,4 25| + 45 122,2 1171 + 50 245,1 2356 + 95
146,4 121,9 59 155,9 40,6 61,2 20,5 8,4 26| - 95 117,0 115,2 + 1,7 241,4 249,21 - 7.8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverauBerungen und als Darle-
hensruckflisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
292,1 265,2 + 26,9 240,4 250,8 - 10,4 148,0 146,1 + 1,9
240,6 261,3 - 20,7 230,9 255,5 - 24,6 144,2 148,3 - 41
240,8 273,5 - 327 228,8 258,0 - 29,2 147,0 150,4 - 35
239,6 278,8 - 392 229,2 259,7 - 30,5 142,1 150,1 - 80
233,9 273,6 - 397 232,5 256,5 - 241 146,2 149,5 - 33
250,0 281,5 - 315 236,2 259,8 - 23,6 151,6 153,7 - 21
44,8 73,4 - 28,6 53,0 64,1 - 11,0 31,2 35,3 - 41
56,4 62,3 - 59 56,7 61,7 - 49 34,5 34,8 - 02
58,3 71,2 - 129 56,8 61,6 - 48 36,1 36,7 - 06
74,4 66,7 + 7,7 65,0 68,7 - 37 43,5 42,4 + 1,0
46,0 74,9 - 289 56,0 64,7 - 87 31,3 34,9 - 36
61,4 66,0 - 46 57.8 60,9 - 31 36,0 36,3 - 03
68,8 73,2 - 44 55,9 62,1 - 63 37,9 37,9 + 0,0
73,8 67,4 + 64 65,6 71,5 - 60 45,9 44,3 + 1,6
52,7 74,1 - 21,4 57.3 64,9 - 76 33,8 36,4 - 26
63,0 61,6 + 1,5 60,6 60,1 + 04 37,7 36,8 + 0,9
64,7 73,8 - 91 60,5 62,5 - 21 40,3 38,1 + 2,2

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Die Gewinnabfihrung der Bundesbank ist nur bis
zu dem maximal an den Kernhaushalt abzuftihrenden Betrag von 3,5 Mrd €
berucksichtigt. Hohere Einnahmen flieBen direkt dem Erblastentilgungs-
fonds zu. — 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungser-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine
Sonderrechnungen und Zweckverbénde. — 4 Einschl. Erlése aus der Verstei-
gerung von UMTS-Lizenzen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil

Insgesamt zusammen 1) Bund 2) Lander Union 3) Gemeinden 4) Steueranteile 5)  |der Lander
467 253 410 117 219 034 169 249 21833 57 241 - 104 20 244
446 248 392 189 213 342 159 115 19732 54 047 + 12 19 576
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 + 51 22 321
442 238 390 437 214 002 155510 20 926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392313 211779 158 823 21711 59 750 + 16 21634
421 151 225634 173374 22 142 21742
99 997 85690 42 005 35976 7708 10924 + 3382 5418
111634 96 535 52716 39438 4381 14 475 + 624 5359
111103 96 077 52 065 38 840 5172 14903 + 122 5453
129 346 114 011 64 993 44 568 4 450 19 448 - 4113 5405
106 907 90 827 45 203 38733 6 892 12 391 + 3689 5491
121 891 104 964 57 521 43 338 4105 16 120 + 807 5433
121711 104 015 55601 42 798 5616 17 594 + 103 5448
121 345 67 310 48 505 5529 5370
28 368 13 481 13770 1117 1830
30833 14134 12 387 4312 1830
31971 16 577 15022 371 1787
36 028 17 153 13 853 5022 . 1787
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 4 Einschl. Gemeindesteuern

rechnungen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den Lastenausgleichsabgaben. —
2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen Bundeserganzungszuwei-
sungen (BEZ) und Anteile am Energiesteueraufkommen. — 3 Zolle sowie die
zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten Mehrwertsteuer-

6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten

der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betreffenden Periode
bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den Einkommen-
steuern (zu deren Summe s. Tab. IX. 6) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Kérper- | Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- |zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |steuern |Lander- |EU- lichen
Insgesamt 1) [sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) |[sammen  |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) | Zolle Steuern
436 115 192 381 135733 12 225 23575 20 849 140871 | 107 140 33732| 5521 75504 18444| 3394 25998
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104 463 34 472 5510 79277 19 628 3191 25 169
414 008 165 096 132 190 7 541 2864 22 502 138 195| 105463 32732 5752| 83494 18576| 2896 24 846
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996 | 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366 104715 32651 5661| 84554 19774 3059 23058
415 355 161 960 118919 9766 16 333 16 943 139712| 108 440 31273| 6218 83508 20579| 3378 23042
446 139 182614 122612 17 567 22 898 19 537 146 689| 111318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
90 403 34325 27867| - 3761 4416 5804 34 909 28 031 6878 222| 15207 5005 736 4713
102 224 40 747 29 030 3359 2715 5643 33 009 25 180 7 829 1454| 20556 5673 786 5688
101 803 38 946 28172 4150 3798 2826 35277 27519 7758| 1575| 20235 4868 901 5726
120 926 47 942 33850 6017 5405 2670 36 517 27 709 8808 2967| 27511 5034 955 6915
95 851 36 593 28095| - 2104 5184 5418 35873 27 508 8 364 313 15 897 6 258 916 5024
111 206 47 844 29772 5856 5173 7042 35236 26 345 8891 1611| 20438 5130 948 6242
110 282 44 951 29 229 6266 6079 3376 37 051 28 063 8988| 1686| 20448 5158 989 6267
128 800 53 227 35516 7 549 6 461 3701 38 529 29 402 9127 3403 27 432 5183 1026 7 455
30381 13 205 10144 - 112 144 3030 12352 9701 2 650 141 2005 2398 282 2014
32505 10 141 9194| - 374 324 997 13549 10 648 2901 169 6499 1817 329 1671
34 256 15892 11219 261 132 4280 13121 10 431 2690| - 2 2564 2402 280 2285
37 937 10 950 97531 - 861 - 100 1383 16 644 13161 3484 140 7 995 1861 347 1909
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in 44/44/12. — 3 Nach Abzug des Kindergeldes. — 4 Nicht veranlagte Steuern

Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-
werbesteuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonsti-
gen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile
nicht enthalten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Ldndern/Gemeinden (in
Prozent): Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Kérperschaft-
steuer und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag

56*

vom Ertrag und Zinsabschlag. — 5 Die haufiger angepasste Verteilung des
Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Auf-
kommensanteile von Bund/Léndern/Gemeinden (in Prozent) fur 2006:
51,4/46,5/2,1 (Bund zuzuglich 2,3 Mrd €, Lander abzuglich dieses Betrags).
Der EU-Anteil geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Landern (in
Prozent) fur 2006: 22,9/77,1. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Soli- Versi- Brannt- Kraftfahr-| Grund- Erb-
Energie- |Tabak- daritats- |cherung- |Strom- wein- zeug- erwerb- |schaft- ins- Gewerbe- |Grund-
steuer steuer zuschlag |steuer steuer abgaben |sonstige |steuer steuer steuer sonstige 2)jgesamt  |steuer steuern
37 826 11443 11841 7243 3356 2151 1643 7015 5081 2982 3367 36 659 27 025 8849
40 690 12 072 11 069 7427 4322 2143 1554 8376 4 853 3069 3330 34 399 24 534 9076
42 192 13778 10 403 8327 5097 2149 1548 7 592 4763 3021 3200 33 447 23489 9261
43188 14 094 10 280 8870 6531 2204 1442 7336 4800 3373 3205 34 477 24139 9658
41782 13630 10 108 8751 6597 2195 1492 7740 4 646 4284 3105 38982 28373 9939
40 101 14 273 10 315 8750 6 462 2142 1465 8673 4791 4097 3018 42941 32129 10 247
39916 14 387 11277 8775 6273 2 160 1428 8937 6 125 3763 2904
4 407 2499 2541 3854 1200 335 370 2149 1197 905 754 9816 7 367 2275
9916 3610 2508 1627 2010 562 324 2342 1070 1413 848 10 864 7 968 2758
9776 3951 2387 1709 1589 512 311 2107 1184 849 727 10 875 7745 2984
16 003 4213 2879 1561 1664 733 460 2075 1340 929 689 11387 9 049 2230
4 480 2786 2628 3792 1492 399 320 2718 1681 1049 811 11370 8874 2321
9727 3604 2879 1662 1720 505 341 2258 1350 881 641 12 296 9 365 2801
10 045 3700 2 665 1705 1468 536 329 2020 1501 904 733 13115 9948 3026
15 665 4296 3105 1615 1593 720 438 1942 1593 928 719
-215 473 774 461 436 32 43 1246 552 354 245
1399 1181 644 2 809 265 87 114 637 549 314 317
260 370 887 466 458 25 97 1231 570 362 239
1445 1421 706 3410 575 225 213 627 587 353 293
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- wett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Insbesondere Renn-
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermégen *
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |sticke |mdégen
211137 150 712 58 862 210558 178 599 13 365 + 579 14 350 11459 1676 1105 110 4 889
216 927 152 048 63093 217 497 184 730 13762 - 570 13973 10 646 1517 1699 1m 4917
221563 152 810 66 958 225689 191133 14 498 - 4126 9 826 6943 1072 1685 126 4878
229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 1 118 4834
229 428 156 264 71917 233357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4 888
240 657 168 065 71379 233272 200 689 13 044 + 7385 10 049 9785 115 45 103 4960
55 160 36 897 17 996 58 001 50 031 3390 - 2841 2607 2432 16 1 118 4828
56 913 38 647 17911 58 286 49 929 3413 - 1373 1195 1020 16 42 118 4874
57 546 38492 18 807 58 455 50 150 3337 - 909 362 187 16 43 117 4 885
59 408 42 224 16 834 58 412 50 050 3300 + 996 1976 1794 16 42 123 4888
60 801 42 622 17 908 57 965 50 110 3247 2836 4452 4293 16 43 101 4924
60 537 42 351 17 877 58 328 50 143 3257 + 2209 7 406 7241 16 45 105 4956
57 950 39741 17 839 58 521 50 297 3266 - 571 6 845 6681 16 45 104 4959
61369 43 351 17 755 58 459 50 140 3274 + 2910 10 049 9785 115 45 103 4 960

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten-
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech-
nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach

§ 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Bis 1.Vj. 2004 einschl.
Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im Wesentlichen der Nach-
haltigkeitsrucklage. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 6 Einschl.
Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager. —
8 Ohne die mit der Hoherbewertung von Beteiligungen verbuchten Einnah-
men. — 9 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsverkauf.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Foérde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- |und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
49 606 46 359 1403 50 473 23946 15615 8331 20324 10534 9790 1330 - 868 867
50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 1660 - 1931 1931
50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19 751 7 860 21011 11568 9443 2215| - 5623 5623
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20332 7322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9259 6185 3074 1089 + 11221 0
11524 11 261 47 14 448 8200 6001 2199 4389 2491 1898 480 - 2924 5244
12 042 11419 394 13949 7782 5673 2109 4268 2510 1758 465| - 1907 1946
12516 11709 481 12818 7044 5189 1855 3919 2309 1610 346 - 303 166
14 233 12 821 753 13275 6721 4958 1762 4267 2522 1745 350 + 958| - 3181
11934 11072 40 14775 7983 5805 2178 3332 2083 1249 410 - 2842 5532
13283 11449 324 13697 7 394 5376 2018 3062 1956 1105 440| - 414 223
12924 11618 420 12 662 6 357 4720 1637 2576 1670 906 372| + 262| - 458
14 551 12 850 652 11954 5920 4431 1489 2620 1712 908 228| + 2597) - 4900
14 041 13 057 42 12320 7155 5260 1894 2 306 1526 780 388 + 1721 538
13 827 12 848 275 11742 6362 4691 1670 2 266 1505 761 300 + 2084| - 538
12 860 11950 302 10 142 5117 3879 1239 2232 1486 746 183 + 2718 0
14 656 13321 504 9 958 4616 3518 1098 2 455 1669 787 218| + 4698 0

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun-
des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Insolvenzgeld. —
3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld
und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kranken-, Renten- und Pflegeversiche-

rungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Re-
habilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung, Zuschisse an Perso-
nal-Service-Agenturen,  Entgeltsicherung und  Existenzgrindungszu-
schusse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Arztliche
Kranken-  |und zahn- Saldo der
haus- arztliche sonstige Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Behand- Arznei- Heil-und |Kranken- |Leistungs- |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |zuschuss gesamt lung lung 3) mittel Hilfsmittel |geld ausgaben |ausgaben 4)|gaben 5)
133 808 130 053 133823 44 540 32734 20121 9431 7 058 2524 729 - 15
135790 131886 138 811 44 980 33495 22331 9760 7717 2779 7642 - 3021
139 707 136 208 143 026 46 308 34 899 23 449 9304 7561 2998 8019 - 3320
141 654 138 383 . 145 095 46 800 36 120 24218 9 409 6973 2984 8206 - 3441
144 279 140 120 1000 140 178 47 594 34 218 21811 8 281 6 367 3731 8114 + 4102
145 742 140 250 2 500 143 809 48 959 33024 25358 8284 5868 3847 8155 + 1933
149 519 142 214 4200 147 577 50 391 34 214 25874 8290 5692 2253 8060 + 1942
34 835 34 107 - 33676 11 687 8752 4891 1853 1689 342 179%| + 1159
35893 34754 500 34 647 11922 8629 5291 2 050 1603 443 1878 + 1246
35212 34432 - 34949 12101 8290 5539 2082 1527 408 1893 + 262
38025 36 702 500 36 666 11925 8634 6114 2222 1538 691 2451 + 1359
34630 33989 - 34452 12171 8280 5795 1827 1539 347 1765| + 178
36 832 34 869 1250 35978 12276 8183 6418 2093 1522 477 1989 + 854
35380 34674 - 35530 12102 8133 6425 2087 1400 391 1904| - 150
38693 36719 1250 37 649 12 457 8502 6752 2263 1398 591 2391 + 1044
34744 34034 - 35968 12834 8483 6384 1881 1477 283 1836 — 1224
38 004 35279 2100 36 830 12658 8588 6 450 2071 1439 574 1910 + 1174
36 001 35156 - 36 226 12 551 8254 6301 2048 1363 515 1931 - 225
40 770 37745 2100 38553 12 348 8888 6739 2290 1412 881 23841 + 2217

Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Einschl. Beitrage aus geringfuigigen Be-
schaftigungen. — 3 Einschl. Zahnersatz. — 4 Netto, d. h. nach Abzug der Kos-
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tenerstattungen fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstra-
ger. — 5 Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risikostrukturaus-
gleichs.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 523 16 280 16718 2252 7472 4201 1068 800 - 195
16 843 16 581 16 890 2301 7739 4134 980 816 - 47
16917 16714 17 346 2363 8009 4151 963 837 - 428
16 844 16 665 17 468 2361 8178 4090 952 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8345 4049 940 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2 409 8511 4 050 890 875 - 366
18 485 18 357 18034 2421 8667 4015 857 891 + 451
4156 4058 4439 588 2068 1005 229 229 - 283
4132 4091 4374 577 2071 1021 240 216 - 242
4166 4122 4433 596 2092 1032 231 205 - 267
4415 4 368 4 445 606 2114 1026 227 199 - 31
4159 4130 4418 586 2102 996 226 245 - 259
4315 4288 4439 596 2118 1011 220 215 - 123
4389 4358 4492 606 2139 1008 221 213 - 103
4629 4600 4509 607 2153 1037 227 198 + 121
4 660 4631 4511 611 2151 998 213 246 + 150
4655 4629 4 447 582 2157 994 214 222 + 208
4471 4 441 4551 617 2170 1014 213 222 - 80
4699 4657 4526 611 2189 1009 218 200 + 173
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die Jahresergebnisse wei- derloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur nicht erwerbs-

chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets
um vorldufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonderbeitrag Kin-

12. Bund: marktmaéaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 1) netto kredite einlagen
+ 122725 + 1755| -  5563| - 940
+ 135018| - 14719| + 3595| - 1495
+ 178203| + 24327 + 2221 + 22
+ 227483| + 42270| + 1236 + 7218
+ 227441 + 44410| + 1844 + 802
224922 35479| + 4511 + 6 041
+ 221873| + 32656 + 3258 + 6308
+ 79880| + 34302| + 12976| + 4916
+ 39100 + 1741 - 5695| - 2343
+ 63817| + 10273 - 2635| - 1747
+ 44644 - 1906| - 2802| - 25
+ 65235| + 19631| + 11093| - 4966
+ 54315| + 3646| - 2371 + 1492
+ 59325 + 11140| + 788 | + 7 444
+ 46048| + 1062| - 4999| + 2071
+ 75788 + 12526 + 8174\ - 7 296
+ 56445| + 14238 + 8228| + 14649
+ 66689| + 16579| + 4181 + 8913
+ 22952| - 106861 - 173261 - 9958

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH. — 1 Nach Abzug der Ruckk&ufe.

maBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléandische Nichtbanken
Stand am Sozial-
Jahres- bzw. Bundes- | Kredit- versiche-
Quartalsende |insgesamt |bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
2000 1211455 4440 565 638 211 200 883 440 283
2001 1223 966 4440 534 262 174 230 890 454 200
2002 1277 667 4440 537 000 137 238 390 497 700
2003 1358137 4440 530 800 341 298 356 524 200
2004 1430 582 4440 544 200 430 296 412 585 100
2005 1489 029 4 440 518 600 488 298 801 666 700
2004 1.Vj. 1402 892 4440 554 200 371 293 981 549 900
2.Vj. 1411551 4 440 558 000 371 299 540 549 200
3.Vj. 1429017 4440 560 900 413 291 464 571 800
4.Vj. 1430 582 4 440 544 200 430 296 412 585 100
2005 1.Vj. 1457 430 4440 552 700 474 290516 609 300
2.Vj. 1465 639 4440 530 900 501 291698 638 100
3.Vj. 1480 384 4440 535 600 501 290 343 649 500
4.Vj. 1489 029 4440 518 600 488 298 801 666 700
2006 1.Vj. 1508 932 4 440 522 400 486 294 606 687 000
2.Vj. 1525012 4440 528 400 485 306 387 685 300
3.Vj. 1540 523 4 440 519 300 485 317 198 699 100

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen vereini- Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gungs- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- bedingte |forde-
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) institute 4 |rungen sonstige 4) |5) 6) rungen 6) |sonstige 7)
Gebietskorperschaften
2000 1211455 11616 109 951 126 276 35991 438 888 433 443 211 10524 301 44 146 108
2001 1223 966 23 036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 123 8986 108
2002 1277 667 30815 203 951 137 669 17 898 456 300 404 046 137 18 844 66 7 845 97
2003 1358137 36 022 246 414 153 611 12810 471 115 396 832 341 34163 33 6711 86
2004 1430582 35722 279796 168 958 10817 495 547 379984 430 53672 2 5572 82
2005 3.Vj. 1480384 37183 299 830 163 335 11061 525 365 380 021 501 58 558 2 4443 87
4.Vj. 1489 029 36 945 310 044 174 423 11 055 521 801 367 056 488 62 687 2 4443 86
2006 1.Vj. 1508 932 36 882 320 546 167 403 10 883 530724 372 680 486 64 799 2 4443 85
2.Vj. 1525012 37 450 323930 177 720 10 399 529 499 374338 485 66 664 2 4443 83
3.Vj. 1540 523 37 895 320 241 171 892 10 253 549 652 377 575 485 68 002 2 4443 83
Bund ®9)
2000 715 835 11516 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 301 44 146 107
2001 701 115 21136 59 643 119 911 26 395 416 195 47 111 26 1481 123 8 986 107
2002 725 443 30 227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 66 7 845 97
2003 767713 35235 87538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7326 33 6711 85
2004 812 123 34 440 95638 159 272 10 817 460 380 34 835 333 10 751 2 5572 81
2005 3.Vj. 885 192 35989 106 836 163 284 11061 514 173 38 303 408 10 608 2 4443 86
4.Vj. 886 254 36 098 108 899 174 371 11 055 510 866 29318 408 10710 2 4443 85
2006 1.Vj. 898 780 36 130 111773 167 352 10 883 519 889 36 917 408 10 899 2 4443 84
2.Vj. 913018 36 927 108 975 177 669 10 399 518 757 44 284 408 11073 2 4443 83
3.V]. 929 597 37772 106 419 171 841 10 253 539 023 48 236 408 11119 2 4443 83
4.Vj. 918 911 37798 103 624 179 889 10 199 541 404 30030 408 11036 2 4443 80
Lander
2000 338 143 100 64 794 267 253 22 5974 1
2001 364 559 1900 87 856 265 652 5 9 145 1
2002 392 172 588 121394 255072 5 15113 1
2003 423 737 787 154 189 244902 4 23 854 1
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39 122 1
2005 3.Vj. 464 083 1194 192 994 225590 3 44 301 1
4.Vj. 471 375 847 201 146 221241 3 48 139 1
2006 1.Vj. 477 718 752 208 773 218132 3 50 057 1
2.Vj. 478 661 523 214 954 211432 2 51748 1
3.Vj. 478 603 123 213823 211 564 2 53091 1
4.vj. p) 481 908 37 216 703 211142 2 54023 1
Gemeinden 19
2000 98 462 205 1015 95 153 147 1941
2001 99 209 153 913 96 051 136 1955
2002 100 842 . 153 913 97 624 124 2027
2003 107 857 . 77 734 104 469 106 2471
2004 112538 . - 812 108 231 86 3410
2005 3.Vj. 114 943 . - 722 110722 90 3410
4.Vj. 116 033 . - 466 111 889 77 3601
2006 1.Vj. 117 424 . - 466 113 278 75 3605
2.Vj. 118323 . - 374 114 269 75 3605
3.Vj. 117 462 . - 260 113 522 75 3605
Sondervermogen 89 1)
2000 59 015 - 275 2634 37 382 18 201 13 510
2001 59 084 - 3748 10 134 31040 13626 8 529
2002 59 210 - 3820 10 185 32828 11832 8 537
2003 58 830 - 4610 10 185 34 201 9315 8 512
2004 57 250 - 4538 9685 34 355 8274 8 389
2005 3.Vj. 16 165 . - 51 10 470 5 406 - 238
4.Vj. 15 367 . - 51 . 10 469 4609 - 238
2006 1.Vj. 15011 - 51 . 10 369 4353 - 238
2.Vj. 15011 - 51 . 10 369 4 353 - 238
3.Vj. 14 860 - 51 . 10 368 4253 - 188
4.Vj. 14 556 - 51 . 10 368 3950 - 188

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von 6ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten. — 6 Ohne Gegenrechnung offener Forde-
rungen. — 7 Hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden ge-
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maB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Bestand befindliche
Stlicke. — 8 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren
aufgenommenen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktsta-
tistik — entsprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund
und den Sondervermégen nachgewiesen. — 9 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte
eine Mitibernahme der Schulden des Fonds ,Deutsche Einheit” durch den
Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach nur noch beim Bund aus-
gewiesen. — 10 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande, An-
gaben fur andere Termine als Jahresende geschatzt. — 11 ERP-Sondervermo-
gen, Fonds ,,Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004) und Entschadigungsfonds.
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X. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
Deutschland

2005 2006

2004 [2005 [2006 |2004 2005 [2006 | 2.vj. |3.Vj. |4.v1. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj.

Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 103,7| 106,8| 112,2 3,4 2,9 5,0 4,6 3,2 3,9 8,1 2,1 5.2 4,9
Baugewerbe 83,0 80,1 838| - 45| - 34 46| - 13| - 08] - 14 2,1 1,5 53 9,1
Handel, Gastgewerbe und

Verkehr 1) 105,1 106,5 110,0 3,5 1,3 3,3 2,6 1,9 0,8 3,7 1,7 3,4 4,3
Finanzierung, Vermietung und

Unternehmensdienstleister 2) 106,1 107,3| 109,4 0,5 1.1 1.9 1.5 0,8 0,8 1,2 1,5 2,3 2,6
Offentliche und private Dienst-

leister 3) 102,5| 102,5| 1029 01| - 01 04| - 03 02| - 0,1 0,7 0,2 0,4 0,4
Bruttowertschépfung 103,4| 104,5| 1073 1,6 1.1 2,7 1.9 1.3 1,2 3,2 1,3 2,9 3,2
Bruttoinlandsprodukt 4) 102,3 103,2 106,0 1,2 0,9 2,7 1,7 1,4 1,1 3,2 1,4 2,6 3,5

Il. Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 5) 101,1 101,1 101,9 0,1 0,1 0,8 0,8 1,0 - 0,9 1,2 - 0,2 0,5 1,5
Konsumausgaben des Staates 101,2| 101,8| 1036 - 1,3 0,6 1.8 1.2 0,9 1,1 3,0 0,8 1,6 1.8
Ausristungen 92,8 98,5| 105,6 4,2 6,1 7.3 9,6 41 5.4 10,8 6,1 6,8 6,0
Bauten 85,0 82,0 854| - 38| - 36 42| - 1,71 - 1,3] - 1,6 2,6 2,0 4,6 7,4
Sonstige Anlagen 6) 11,6 116,8] 1237 1,2 4,7 5.9 5.9 6,4 5.5 6,3 5,5 4,9 6,8
Vorratsveranderungen 7) 8) . . . 0,3 02| - 0,2 08| - 0,5 0,4 0,6 0,1 03| - 1,8
Inlandische Verwendung 98,1 98,6 100,2 0,0 0,5 1,6 21 0,5 0,5 3,0 0,9 2,0 0,7
AuBenbeitrag 8) . . . 1,2 0,4 1,11 - 0,2 0,9 0,6 0,4 0,6 0,7 2,8
Exporte 124,6 133,2 149,9 9,6 6,9 12,5 55 9,4 8,0 14,6 8,9 10,6 15,9
Importe 112,4 119,8 1331 6,9 6,5 11,1 7,4 7,7 7.3 16,1 8,6 10,0 10,3
Bruttoinlandsprodukt 4) 102,3 103,2 106,0 1,2 0,9 2,7 1,7 1.4 1.1 3,2 1.4 2,6 3,5
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1302,9| 1321,1| 13487 1.7 1.4 2,1 1.8 2,3 0,8 2,9 1.3 1.6 2,6
Konsumausgaben des Staates 4151 419,6| 426,6| - 0,5 1.1 1,7 1,8 1,5 1.1 3,6 1,0 0,7 1,4
Ausrlstungen 151,9 159,4 169,6 3,1 5,0 6,4 8,2 3,2 41 9,7 54 6,1 5,0
Bauten 207,9 202,3 2159 - 25| - 27 67| - 09| - 09| - 10 3,4 3,7 7.8 11,6
Sonstige Anlagen 6) 24,7 25,2 25,9 1,5 2,1 3,0 2,3 2,4 2,9 2,7 3,2 3,0 3,0
Vorratsveréanderungen 7) - 61| - 26| - 22
Inléndische Verwendung 2096,3| 2125,0| 2184,5 1,0 1,4 2,8 2,8 1,4 1,4 4,5 2,4 3,1 1,3
AuBenbeitrag 110,9| 116,0] 122,7 . . . . . . . . . .
Exporte 8441 912,3| 10357 9,5 8,1 13,5 6,6 10,3 9,4 15,4 10,1 12,1 16,5
Importe 733,2) 796,3| 913,0 7,0 8,6 14,7 9,1 9,8 9,8 20,7 13,3 13,4 12,0
Bruttoinlandsprodukt 4) 2207,2| 2241,0| 2307,2 2,1 1,5 3,0 2,2 1,9 1,7 34 1,7 3,0 37
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 106,2| 107,6| 109,0 1,6 1,3 1,3 1,0 1.3 1,7 1,6 1,5 1,1 1,1
Bruttoinlandsprodukt 104,6| 1052| 1055 0,9 0,6 0,3 0,5 0,5 0,6 0,2 0,3 0,4 0,2
Terms of Trade 102,8 101,9 29,7 - 02| - 08| - 22| - 06} - 10, - 1,0} - 32| - 31| - 17| - 1,0
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1136,8] 1129,3| 1144,9 05| - 07 14| - 06| - 08| - 07 0,2 1.2 2,0 2,0
Unternehmens- und Vermoégens-
einkommen 513,8 545,9 585,5 10,4 6,2 7.3 7,7 6,5 7.1 11,0 2,2 5,8 10,7
Volkseinkommen 1650,6| 16751 1730,4 3,4 1,5 33 21 1,6 1,5 3,8 1,5 33 4,5
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 209,41 2 248,21 2 318,8 3,0 1.8 3,1 2,4 2,1 1,6 3,4 1,9 3,1 4,1
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2007. — 1 Einschl. mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund- zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus- rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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X. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)
Deutschland

Arbeitstaglich bereinigt o)

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Jahres- und Viertel-
jahresdurchschnitte auf Basis von Meldungen der Betriebe von Unterneh-
men mit mindestens 20 Beschaftigten, monatliche Aufteilung ab Januar
2007 auf Basis von Angaben der Betriebe mit mindestens 50 Beschéaftigten,
davor eines kleineren Berichtskreises. — o Mit Hilfe des Verfahrens
Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe, soweit
nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Gewinnung
von Steinen und Erden. — 2 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschafts-
zweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. —
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davon:
Industrie 1)
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Her-
stellung
Vor- In- Ge- Ver- von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Metall- Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- erzeugung gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- Chemische |und -bear- |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe 2) |Energie 3) |sammen zenten4) |zenten5) |zenten zenten 6) Industrie beitung bau genteilen
2000 = 100
98,3 88,6 97,4 99,3 98,9 101,1 92,0 98,2 101,7 101,8 99,5 105,4
98,4 84,9 99,8 99,5 99,5 101,9 87,2 97,4 102,0 99,9 97,8 107,6
100,8 80,7 102,7 102,5 103,3 105,7 87,4 98,0 104,6 103,7 101,2 11,9
103,7 76,1 102,8 106,3 106,5 111,0 87,8 101,0 110,0 104,6 106,1 116,8
109,5 81,0 102,8 112,9 114,9 118,5 94,0 101,8 114,1 111,5 114,8 120,1
100,6 83,2 97,8 102,5 105,2 104,6 79,6 97,8 108,6 102,8 99,0 1121
106,3 88,5 92,5 109,5 109,3 17,3 90,5 99,2 108,0 107,7 115,5 122,3
106,8 93,0 96,5 109,1 110,2 114,0 83,9 102,8 112,7 108,3 107,8 122,3
. 84,2 92,4 97,1 101,5 ,8 70,0 3 108,2 , ,0 ,4
110,8 92,3 93,6 114,3 113,4 121,4 97,8 106,3 11,4 109,6 114,5 129,7
113,0 93,2 104,0 115,9 115,6 119,6 100,4 112,7 118,0 112,8 108,1 131,5
112,2 85,8 107,8 115,1 113,6 122,1 99,2 108,3 110,7 111,0 113,3 130,0
100,4 61,4 115,5 102,3 94,4 115,5 81,6 97,9 100,9 84,5 128,5 95,7
98,0 41,6 119,5 100,9 104,5 101,0 86,0 96,4 113,5 104,4 92,5 107,3
100,3 45,6 109,1 104,3 105,2 109,3 89,5 95,8 109,6 106,7 99,5 121,6
111,6 63,6 112,5 115,9 116,3 124,0 98,4 103,1 118,4 116,7 117,2 131,5
108,0 86,4 101,9 110,7 113,7 114,2 92,6 101,7 114,0 111,0 108,7 121,0
107,6 88,6 95,7 110,7 114,1 114,6 89,3 100,5 111,9 112,2 110,1 122,4
112,5 94,0 94,2 116,1 119,1 122,9 92,9 101,4 114,8 117,2 119,4 126,4
112,9 99,5 97,2 115,8 119,3 121,3 90,2 103,5 119,2 112,0 115,0 127,9
103,1 90,4 92,7 105,5 112,7 103,3 78,9 100,5 112,7 104,5 105,3 92,2
117,4 99,6 93,5 121,7 123,4 129,4 106,6 106,5 113,6 118,8 125,7 132,6
1171 97,5 100,5 120,7 124,6 124,9 105,0 107,6 119,4 120,8 119,9 126,6
119,3 95,8 106,2 122,9 123,4 132,4 107,5 106,8 117,2 120,3 127,5 131,7
106,3 69,7 110,6 109,3 103, 124,1 91,6 97,8 105,4 93,8 136,6 100,0
105,9 56,3 110,6 109,9 116,4 11,4 91,2 97,3 115,3 116,6 105,5 116,1
Veranderung gegeniber Vorjahr in %
- 1,2 - 44 + 01 - 1,1 - 0,5 - 1,2 - 84 - 0,6 + 3,8 + 07 - 2,5 + 1,3
+ 01 - 42 + 25 + 0.2 + 0,6 + 08 - 5,2 - 0,8 + 03 - 1.9 - 1,7 + 21
+ 2,4 - 4,9 + 2,9 + 3,0 + 3,8 + 3,7 + 0,2 + 0,6 + 2,5 + 3,8 + 3,5 + 4,0
+ 2,9 - 57 + 0,1 + 3,7 + 3,1 + 5,0 + 0,5 + 3,1 + 5,2 + 0,9 + 4,8 + 4,4
+ 5,6 + 6,4 + 0,0 + 6,2 + 7,9 + 6,8 + 7.1 + 0,8 + 3,7 + 6,6 + 8,2 + 2,8
+ 08 4,4 + 0,2 + 1,2 + 1,6 + 0,6 - 77 + 3,3 + 6,0 2,5 + 0,5 - 27
+ 26 - 43 + 1,5 + 34 + 20 + 56 + 4,0 + 20 + 43 3,1 + 86 + 1.3
+ 3,4 - 27 + 4,2 + 38 + 29 + 54 - 36 + 3,7 + 6,7 + 1,6 + 23 + 91
+ 1,9 - 1,5 + 1,9 + 2,3 + 2,9 + 1,4 + 2,8 + 3,0 + 4,3 + 2,2 + 2,8 - 0,2
+ 3,7 2,8 - 1,8 + 4,8 + 4,0 + 59 + 1,0 + 4,8 + 51 + 2,1 + 1,5 + 7,5
+ 44 + 0,0 0,8 + 55 + 52 + 51 + 39 + 69 + 93 + 55 + 39 + 3,6
+ 5.1 - 1,3 - 21 + 6,3 + 5,5 + 88 + 51 + 3,2 + 28 + 5,5 + 87 + 8,0
+ 4,7 - 1.8 0,1 + 56 + 5,5 + 7,0 + 3,6 + 25 + 1,8 + 0.2 + 87 + 29
+ 37 - 132 + 61 + 41 + 35 + 59 + 51 + 19 + 33 - 06 + 7.2 + 05
+ 59 + 53 + 1,2 + 63 + 60 + 88 + 43 + 18 + 24 + 48 + 69 + 84
+ 47 + 56 + 02 + 51 + 7.0 + 53 + 26 + 06 + 1,6 + 69 + 29 + 40
+ 53 + 7,5 + 0,6 + 5,6 + 7,2 + 4,5 + 6,3 + 4,4 + 50 + 4,6 + 7,4 - 1,2
+ 70 + 65 - 21 + 80 + 85 + 96 + 12,2 + 28 + 30 + 91 + 11,2 + 92
+ 58 + 62 + 1,8 + 60 + 90 + 48 + 27 + 22 + 63 + 88 + 34 + 34
+ 5,7 + 7,0 + 0,7 + 6,1 + 8,3 + 6,4 + 7,5 + 0,7 + 5,8 + 3,4 + 6,7 + 4,6
+ 7,8 + 7,4 + 0,3 + 8,7 + 11,0 + 9,0 + 12,7 + 1,8 + 4,2 + 8,7 + 14,5 + 2,0
+ 6,0 + 7,9 - 0,1 + 6,5 + 8,8 + 6,6 + 9,0 + 0,2 + 2,0 + 8,4 + 9,8 + 2,2
+ 36 + 46 - 34 + 41 + 78 + 44 + 46 - 45 + 1,2 + 71 + 10,9 - 37
+ 6,3 + 11,7 - 1,5 + 6,8 + 8,6 + 84 + 84 - 1,4 + 5,9 + 84 + 12,5 + 1,3
+ 5,9 + 13,5 4,2 + 6,8 + 9,1 + 74 + 12,3 0,1 + 45 + 11,0 + 6,3 + 45
+ 81 + 353 - 74 + 89 + 11,4 + 10,3 + 60 + 09 + 1,6 + 11,7 + 141 + 82

3 Energieversorgung sowie insbesondere Kohlenbergbau, Gewinnung von
Erddl und Erdgas, Mineral6lverarbeitung. — 4 Einschl. Erzbergbau, Gewin-
nung von Steinen und Erden. — 5 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen. — 6 Einschl. Druckgewerbe. — + Vorlaufig; vom Statisti-
schen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der
Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das IV. Quartal 2006. — x Vom Sta-
tistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse
der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das I. Quartal 2007.
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3. Auftragseingang in der Industrie
Deutschland

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten 1) produzenten 2) produzenten produzenten 2)
Veréande- Verénde- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 %
insgesamt
2002 982] - 0,1 9%,4] + 05 99,5 + 0,1 990 - 24 95,7 4,1 101,0 1,4
2003 9,0 + 08 97,8 + 15 1007 + 1.2 956 - 34 20,4 - 55 988 - 22
2004 1051 + 62 1050 + 7.4 1076 + 69 951 - 05 893 - 1.2 987 - 01
2005 111,8 + 6,4 110,0 + 4,8 116,2 + 8,0 99,8 + 4,9 91,4 + 2,4 104,9 + 6,3
2006 123,7 + 10,6 124,7 + 134 127,6 + 9,8 104,7 + 4,9 97,0 + 6,1 109,5 + 4,4
2006 Jan. 116,6 + 9,0 115,5 + 57 121,3 + 12,6 100,5 + 3,4 91,8 + 4,0 105,8 + 3,1
Febr. 118,2 + 12,3 116,4 + 11,3 122,7 + 15,2 105,9 + 3,0 92,4 + 5,2 114,3 + 2,1
Marz 127,2 + 8,4 125,9 + 10,3 131,7 + 7.9 112,7 + 41 103,1 + 6,1 118,7 + 2,9
April 121,1 + 15,0 123,3 + 16,8 124,4 + 15,7 100,7 + 5,9 95,6 + 5,6 103,9 + 6,1
Mai 1191 + 12,7 123,2 + 15,6 121,1 + 114 98,1 + 8,0 93,9 + 101 100,7 + 6,9
Juni 124,3 + 9,6 128,9 + 16,1 127,3 + 6,3 97,1 + 2,0 93,7 + 2,1 99,2 + 2,0
Juli 125,5 + 9,7 128,3 + 13,0 128,6 + 8,8 104,0 + 2,8 91,3 + 3,0 111,9 + 2,7
Aug. 118,8 + 16,5 119,2 + 16,4 122,1 + 19,2 104,2 + 5,6 87,5 + 10,5 114,5 + 3,5
Sept. 129,8 + 10,5 130,7 + 14,3 133,5 + 8,4 11,7 + 6,1 106,1 + 71 115,2 + 5,5
Okt. 129,5 + 9,1 134,2 + 14,5 129,9 + 5,7 112,9 + 5,9 111,1 + 8,1 114,0 + 4,7
Nov. 130,7 + 8,0 134,4 + 141 132,2 + 3,8 113,3 + 8,1 109,9 + 6,2 115,4 + 9,3
Dez. 123,8 + 8,8 116,2 + 125 136,6 + 6,9 95,7 + 5,0 87,6 + 5,7 100,8 + 4,9
2007 Jan. p) 126,6 + 8,6 132,1 + 14,4 127,2 + 4,9 107,0 + 6,5 99,4 + 8,3 11,7 + 5,6
aus dem Inland
2002 94,6 - 3,1 94,6 - 1,9 94,7 - 3,4 94,6 53 92,0 7.5 96,3 - 3,9
2003 94,6 + 0,0 95,0 + 0,4 96,0 + 1.4 89,9 - 5,0 86,3 - 6,2 92,1 - 4,4
2004 98,3 + 3,9 100,4 + 57 100,1 + 4,3 87,2 - 3,0 83,0 - 3,8 89,8 - 2,5
2005 101,4 + 3,2 103,6 + 3,2 102,8 + 2,7 91,1 + 4,5 85,2 + 2,7 94,6 + 53
2006 110,8 + 9,3 116,5 + 125 11,1 + 8,1 93,7 + 2,9 90,1 + 58 95,9 + 1.4
2006 Jan. 102,3 + 5,1 106,9 + 3,9 102,2 + 7,7 89,2 + 1,0 86,3 + 4,0 91,0 0,5
Febr. 103,6 + 7,9 107,1 + 9,4 103,0 + 8,1 95,3 + 2,9 86,6 + 4,8 100,6 + 1.8
Marz 112,8 + 5,6 115,6 + 8,4 114,3 + 4,4 100,4 + 0,6 95,3 + 3,7 103,6 1.1
April 107,2 + 9,6 114,5 + 14,6 106,1 + 6,5 89,8 + 3,2 86,1 + 2,9 92,1 + 3,5
Mai 107,3 + 11,5 115,3 + 151 106,3 + 9,7 87,6 + 58 86,0 + 9,4 88,6 + 3,7
Juni 110,5 + 6,5 119,3 + 14,6 110,4 + 0,6 85,7 - 0,8 85,2 + 0,7 86,0 - 1,7
Juli 112,6 + 8,7 121,0 + 12,6 112,0 + 7.9 90,4 - 1,4 83,4 - 0,1 94,7 - 2,1
Aug. 108,5 + 12,6 115,1 + 16,3 107,7 + 123 92,3 + 2,4 81,1 + 8,6 99,2 - 0,3
Sept. 119,3 + 131 122,1 + 14,2 123,1 + 14,6 100,7 + 4,5 99,4 + 7,7 101,5 + 2,6
Okt. 118,5 + 10,4 125,9 + 13,4 116,7 + 9,4 102,4 + 3,9 104,0 + 8,6 101,4 + 1,1
Nov. 1191 + 10,0 126,9 + 13,4 117,2 + 7.8 102,5 + 6,0 105,0 + 8,4 100,9 + 4,5
Dez. 107,4 + 10,0 107,9 + 13,3 113,8 + 7.9 87,7 + 6,6 82,5 + 9,9 90,9 + 4,7
2007 Jan. p) 113,3 + 10,8 122,9 + 15,0 110,4 + 8,0 94,2 + 5,6 91,9 + 6,5 95,6 + 51
aus dem Ausland
2002 102,7 + 3,6 99,1 + 4,2 104,1 + 3,5 108,6 + 3,6 103,9 + 3,5 11,4 + 3,7
2003 104,4 + 1,7 102,3 + 3,2 105,1 + 1,0 108,2 - 0,4 99,3 - 4,4 113,8 + 2,2
2004 113,6 + 8,8 112,2 + 9,7 114,5 + 8,9 112,5 + 4,0 103,1 + 3,8 118,4 + 4,0
2005 124,8 + 9,9 120,0 + 7.0 128,5 + 122 119,0 + 58 105,0 + 1,8 127,7 + 7.9
2006 139,9 + 121 137,5 + 14,6 142,9 + 11,2 129,2 + 8,6 112,2 + 6,9 139,9 + 9,6
2006 Jan. 134,5 + 12,8 129,0 + 8,1 139,0 + 16,3 125,4 + 7.2 104,0 + 4,0 138,7 + 8,9
Febr. 136,5 + 16,7 130,9 + 13,7 140,9 + 205 129,5 + 3,4 105,2 + 5,9 144,7 + 2,3
Marz 145,1 + 11,2 142,0 + 12, 147,8 + 10,5 140,0 + 10,1 120,3 + 10,7 152,2 + 9,7
April 138,4 + 20,8 137,0 + 19,5 141,2 + 23,0 124,9 + 10,5 116,5 + 10,6 130,1 + 10,5
Mai 133,9 + 14,0 135,5 + 16,3 134,8 + 12,8 121,3 + 11,9 111,3 + 11,4 127,7 + 12,3
Juni 141,5 + 12,9 144,0 + 18,1 142,8 + 10,7 122,3 + 6,6 112,4 + 4,4 128,5 + 8,0
Juli 141,7 + 109 139,6 + 13,6 144,0 + 9,5 134,2 + 9,8 108,6 + 8,9 150,2 + 10,3
Aug. 131,7 + 20,9 125,7 + 16,8 135,4 + 25,0 130,4 + 10,9 101,4 + 13,7 148,6 + 9,8
Sept. 142,9 + 7.8 144,2 + 14,5 143,1 + 4,0 136,1 + 8,8 120,9 + 6,1 145,6 + 10,3
Okt. 143,3 + 7.7 147,2 + 15,9 142,1 + 3.1 136,1 + 9,6 126,6 + 7.3 142,0 + 10,9
Nov. 145,3 + 6,2 146,0 + 15,1 146,1 + 1,0 137,2 + 11,9 120,7 + 2,4 147,5 + 17,5
Dez. 144,2 + 7,6 129,2 + 11,5 157,7 + 6,3 113,5 + 2,7 98,9 - 1,2 122,7 + 51
2007 Jan. p) 143,3 + 6,5 146,4 + 13,5 142,7 + 2,7 135,3 + 7,9 116,0 + 11,5 147,4 + 6,3

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige gen der Betriebe von Unternehmen mit mindestens 20 Beschaftigten. —
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe, o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Einschl.
Tabakverarbeitung und Mineral6lverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 2 Einschl. Druckgewer-
Betriebsteile; Angaben ohne Mehrwertsteuer; ab Januar 2007 basierend auf be.

Meldungen der Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten, davor auf Meldun-
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Deutschland Westdeutschland 1) Ostdeutschland 2)
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau
Verande- Veréande- Veréande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100
88,8| - 6,1 72,8 91,5 95,7 92,1 6,9 80,5 94,8 96,4 796| - 3.6 51,6 81,9 94,0
79,3| - 10,7 67,5 78,6 87,5 82,00 - 11,0 75,6 79,7 88,7 719 - 97 45,1 75,4 84,3
743| - 6,3 61,3 72,8 84,2 77,00 - 6,1 70,5 74,5 83,8 67,1 - 6,7 35,8 67,7 85,2
738 - 0,7 56,9 74,4 83,5 778+ 1,0 66,5 78,0 84,7 62,6 - 6,7 30,5 64,2 80,1
776 + 5.1 59,4 81,3 84,9 82,1+ 5.5 68,9 84,8 87.3 654+ 45 331 711 78,6
749| + 7.8 59,3 84,6 73,6 786+ 95 68,9 87,8 74,2 64,6 + 2,5 32,9 75.5 72,1
503+ 7,7 43,8 53,3 50,9 542 + 82 53,1 56,4 52,2 396+ 6,5 18,0 44,3 47,7
59,1| + 13,4 46,9 64,7 60,4 649| + 17,6 54,5 70,9 64,5 433+ 0,0 26,0 46,7 50,0
82,2 + 41 63,0 85,0 91,1 86,3+ 3,6 74,1 87,2 93,0 71,00 + 6,1 32,4 78,6 86,0
80,5| + 13,5 63,5 80,9 90,7 849| + 14,4 73,5 83,7 93,4 68,6+ 11,4 36,1 72,5 83,8
86,0) + 10,4 64,3 89,5 95,7 93,9| + 14,7 75,8 97,2 101,5 64,5| - 3.4 32,5 67,4 80,6
93,5| + 5,6 70,9 87,8 113,9 97,9 + 4,7 82,8 87,2 119,9 81,2| + 86 38,2 89,4 98,4
874+ 7,2 68,6 84,6 102,3 91,7\ + 838 79,8 87,1 104,6 758| + 26 37,8 77,6 96,5
84,2 + 2,2 59,9 86,9 96,2 883+ 17 70,6 89,6 98,0 72,8| + 3,7 30,6 79.1 91,5
208 + 1,9 66,5 93,9 102,5 946|+ 09 74,0 96,5 105,6 80,3| + 5.2 45,7 86,6 94,5
76,5| + 2,7 58,0 84,4 79,2 81,2+ 24 68,7 87,2 82,1 63,6 + 3,6 28,4 76,2 71,6
70,5| + 43 50,6 80,3 71,9 745+ 29 59,3 86,2 70,6 59,6+ 9,8 26,8 63,5 75,3
7031 - 6,1 56,2 83,9 63,8 7271 - 75 60,4 88,2 62,4 6391 - 1,1 44,8 71,4 67,4
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne
Mehrwertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige West-Berlin. — 2 Einschl. West-Berlin. — 3 Einschl. Bahn und Post.
.Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Mit
5. Einzelhandelsumsatze *
Deutschland
Kalenderbereinigt o)
Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter: nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 2) darunter:
Kosmetische, Textilien, Einrichtungsge- Einzelhandel
Lebensmittel, pharmazeutische |Bekleidung, genstande, Haus- |zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getrénke, und medizinische |Schuhe, haltsgerate, mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren Produkte Lederwaren Baubedarf zuzuglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Verénderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2003 = 100 | bereinigt |bereinigt | 2003 = 100 | % 2003 =100 | % 2003 =100 | % 2003 =100 | % 2003 = 100 | bereinigt |bereinigt | 2003 = 100| %
100,5) - 16| - 13 98,3 + 27 97,5| + 3,5 105, 7| - 5,0 101,0f - 7,9 99,9 - 08| - 08 98,1 + 29
100,11 - 04| - 04 100,2| + 1,9 100,0| + 2,6 100,1| - 52 100,2| - 0,7 100,2| + 03| + 0,0 100,5| + 24
101,8) + 15| + 16 103,3| + 29 99,8 - 0,3 1034 + 29 1036 + 3,2 1020 + 17| + 1.3 1025 + 2,0
103,8| + 23| + 17 106,4] + 3,3 1048 + 5,0 1056 + 24 1019} - 15 1040 + 22| + 15 1049 + 2.2
113,01 + 12| + 06 1156 + 0,3 13,4 + 26 1129 + 26 1154 + 41 1152 + 24| + 16 121,5| + 6,8
103,5| + 25| + 18 106,5 1.9 1084 + 8,1 97,01 + 5,1 101,4) + 1,1 101,7) + 22| + 1,1 944 + 08
X + 09| + 03 106,7| + 0,6 1039 + 2,0 82,3 + 32 97,2 + 1,1 99,9 + 17| + 07 100,3| + 3,8
113,8 - 05| - 09 117,9 0,8 1156 + 3,2 109,7) + 0,2 1154} - 06 116,7) + 00| - 09 126,6| + 1,4
1134 + 20| + 14 1169 + 1,3 11,8 + 5,0 1211 - 1,2 116,3| + 49 171 + 25| + 13 1285 + 3,5
1130 + 07| - 0,1 17,2 - 15 11,4 + 2.2 116,0| + 6,5 113,0| + 3,6 116,4| + 16| + 0,5 1258 + 3,7
109,51 + 22| + 14 116,2) + 16 110,7) + 24 107,4) + 5.1 107,171 + 19 1136 + 26| + 15 1258 + 3,4
1108 + 13| + 04 1199 + 44 114,21 + 0,6 1079 + 09 106,0f - 0,9 1148 + 18| + 06 1256 + 2,5
1094 + 14| + 09 1126 + 03 108,7) + 24 1M11,4) + 7.2 110,2) + 3,9 110,8) + 3,01 + 21 112,6) + 89
1084 - 03| - 09 1096 + 0,1 109,5| - 0,6 107,3| - 1,5 12,2 + 46 11,3 + 13| + 05 1198 + 6,7
116,6| + 05| + 0,0 113,6| - 21 16,0 + 14 1299 + 1,9 1238 + 5,0 119,51 + 23| + 1.8 1291 + 97
1184 + 03| - 0,2 1150 - 19 117,4) + 2.2 120,2) + 08 1296 + 86 122,10 + 3,01 + 22 1356 + 12,8
1399 + 29| + 26 1356 + 0,2 1335 + 1.9 1450 + 4,2 152,2| + 13,2 1384 + 7,0 + 63 1339| + 25,1
102,41 - 111 - 17 106,81 + 0,3 107,81 - 0,6 94,61 - 25 102,51 + 1,1 99,51 - 22| - 32 88,11 - 6,7

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert-
steuer; Veranderungsraten gegen Vorjahr jeweils auf Basis eines einheit-
lichen Berichtskreises. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und ohne Tankstellen. —
2 Angaben beziehen sich auf den Einzelhandel in Verkaufsraumen. — 3 Ein-
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schl. Kraftwagenteilen und -zubehor. — 4 Entwicklung im Jahr 2003 ohne
Niedersachsen. — 5 Messzahlen ab Januar 2006 auf Basis einer um Neuzu-
géange erweiterten Stichprobe; Ergebnisse vorlaufig, teilweise revidiert und
in den jungsten Monaten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Mel-
dungen besonders unsicher.
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung-  |Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) bildung 7)) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr |7)8) Stellen 7)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2004 38875 + 04 + 150 34656 + 0,0 6019 769 151 117 184190 4381|9) + 939 10,5 286
2005 38822 - 01| - 53| 34466 - 05 5931 719 126 60 114[10) 4861[10) +479[100  11,7[11) 413
2006 39110 + 0,7 + 288 34715 + 0,7 5893 710 67|13) 50(13) 119 4487 - 374 10,8 564
2006 Febr. 38 389 + 0,0 + 3|n 34074|n - 0,0|0 5852 636 101 46 113 5048 - 241 12,2 464
Marz 38510 + 0,2 + 73 5857 672 105 45 110 4977 - 289 12,0 506
April 38742 + 0,5 + 181 7 5855 708 83 45 110 4790 - 262 11,5 546
Mai 39 004 + 0,7 +282|n 34568|n + 0,7 5861 720 72 49 114 4538 - 346 (12 10,9 565
Juni 39171 + 09 + 367 N 5874 729 62 51 118 4399 - 382 10,5 581
Juli 39 169 + 1,0 + 398 N 589 732 54 51 114 4386 - 451 10,5 627
Aug. 39 245 + 1,0 +396|n 34909|n + 1,0|0 5933 741 48 51 110 4372 - 426 10,5 619
Sept. 39552 + 1,0 + 389 N 5949 743 46 51 124 4237 - 409 10,1 621
Okt. 39738 + 1,0 + 406 5934 737 399 54 131 4084 - 47 9,8 626
Nowv. 39790 + 1,1 + 452 35308 + 1,2|n 50933 734 36 55 135 3995 - 536 9,6 609
Dez. 39 622 + 1,3 + 492 5916 718 63(13) 51(13) 128 4008 - 597 9,6 592
2007 Jan. 15) 3893415 + 1,4|15 + 543 . |13) 42113) 115 4247 - 764 10,2|14) 594
Febr. .113) 43113) 121 4222 - 826 10,1 624
Westdeutschland
2004 5380 562 122 24 1219 2783|9) + 89|9 8,5 239
2005 5214 529 101 12 76100 3247 (10) + 464 10) 99|11 325
2006 5164 525 54|13) 9113 81 3007 - 240 9,1 436
2006 Febr. 5137 477 81 9 75 3370 - 116 10,2 367
Mérz . 5139 504 83 9 74 3318 - 159 10,1 397
April .In 5137 526 67 9 74 3201 - 138 9,7 419
Mai . 5139 533 58 9 78 3049 - 193|12) 9,2 435
Juni .In 5149 538 50 10 81 2 966 - 222 8,9 445
Juli .|n 5166 539 43 10 78 2961 - 279 8,9 486
Aug. .In  519% 545 38 10 76 2941 - 297 8,8 480
Sept. .In 5207 546 38 10 87 2835 - 305 8,5 478
Okt. 5190 542 32 10 93 2738 - 360 8,2 473
Nov. 5188 540 30 10 95 2672 - 409 8,0 464
Dez. 5172 530 50(13) 9|13 89 2670 - 450 8,0 458
2007 Jan. ~|® 8 78| 2805| - 557 8,4[19) 463
Febr. . . .113) 9113) 82 2782 - 589 8,4 483
Ostdeutschland +
2004 639 207 29 93 63|9 1599|9 + 4|9 18,4 47
2005 717 189 25 48 38(10) 1614(10) + 16/10) 18,7 |11 88
2006 729 185 13]13) 4013) 37 1480 - 134 17,3 129
2006 Febr. 716 160 19 37 38 1677 - 125 19,5 97
Mérz 717 168 22 36 36 1660 - 129 19,3 110
April 719 181 17 36 36 1589 - 124 18,5 127
Mai 722 187 14 39 37 1490 - 153(12) 17,4 131
Juni 725 191 11 41 37 1432 - 160 16,8 135
Juli 730 193 1" 41 36 1426 - 171 16,7 142
Aug. 737 196 9 41 34 1430 - 129 16,7 139
Sept. 742 196 8 41 36 1402 - 104 16,4 143
Okt. 744 195 7 44 38 1346 - 111 15,7 153
Nov. 745 194 6 44 40 1323 - 127 15,5 145
Dez. 744 188 14(13) 42 |13) 39 1337 - 148 15,7 134
2007 Jan. .. |13) 34(13) 37 1441 - 207 16,914 130
Febr. .113) 34113) 39 1440 - 237 16,9 141
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- 2004 Endstande. — 8 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Ab
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- Januar 2004 Arbeitslose ohne Teilnehmer an Eignungsfeststellungs- und Trai-
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne ningsmaBnahmen. — 10 Ab Januar 2005 Arbeitslose einschl. erwerbsfahiger

West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. —
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstande. — 3 Bis Dezember 2004
Westdeutschland einschl., Ostdeutschland ohne West-Berlin. — 4 Die Ergeb-
nisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorbereitende Baustellenar-
beiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 5 Anzahl innerhalb eines Monats. —
6 Beschaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und Strukturan-
passungsmaBnahmen (SAM). — 7 Stand zur Monatsmitte; bis Dezember

Sozialhilfeempfanger. — 11 Ab Januar 2005 einschl. Angebote fur Arbeitsge-
legenheiten. — 12 Ab Mai 2006 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonen-
zahlen. — 13 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen hochgerechnete
Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 14 Ab Januar 2007 werden
Stellenangebote fur Saisonbeschaftigungen nur noch dann erfasst, wenn sie
auf nicht-namentlichen Anforderungen des Arbeitgebers basieren. —
15 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamtes.
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X. Konjunkturlage

7. Preise
Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: HWWI-
Institut. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam-
tes. — 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWW!I-Rohstoffpreisindex ,Euroland”
auf Euro-Basis. — 5 Kohle und Roh&l. — 6 Nahrungs- und Genussmittel
sowie Industrierohstoffe. — 7 Ab Januar 2002 Erhéhung der Besteuerung
des Energieverbrauchs; Anhebung der Tabaksteuer; beim Verbraucherpreisin-
dex zusatzlich: Erhéhung der Versicherungssteuer. — 8 Ab Januar 2003 Erho-

66*

Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 4)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) | mieten 2) | mieten index2) |absatz3) |dukte 3) Ausfuhr Einfuhr Energie 5) |Rohstoffe 6)
2000 = 100
7) 103,4 106,1 101,1 106,0 104,9 102,6 100,2|7) 102,4 100,0 100,8 98,4 86,1 91,1
8) 104,5 106,0 101,4 110,2 106,4 103,8 100,3|8) 104,1 101,3 100,6 96,2 82,9 86,9
9)10) 106,2 105,7 102,9 114,8 108,9 104,8 101,4|10)  105,8 99,7 101,1 97,2 101,4 96,3
11) 108,3 105,8 103,8 126,6 11,1 105,9 102,711 110,7 98,8 102,4 101,4 139,5 105,4
12) 110,1 107,7 104,4 137,3 112,1 107,0 105,3|12) 116,8 107,6 104,8 106,7 163,9 131,5
108,0 107,1 103,6 123,0 110,9 105,8 102,5 109,9 98,4 102,0 99,7 124,3 102,3
108,1 107,0 103,5 125,8 110,6 105,9 110,4 98,5 102,2 101,3 144,6 106,6
108,6 105,9 103,2 129,0 112,1 106,0 111,0 97,5 102,4 101,9 151,8 107,0
108,7 104,9 103,1 130,9 112,5 106,0 102,7 111,3 98,7 102,4 102,8 160,9 105,9
11) 109,1 104,8 104,2 135,1 111,3 106,0 11 111,8 98,4 102,8 103,3 160,5 105,8
109,1 104,4 104,3 135,6 11,2 106,1 112,6 98,8 103,0 103,7 154,0 108,0
108,6 104,6 104,4 130,9 110,4 106,2 103,0 112,5 100,4 103,0 103,5 148,5 112,0
109,6 105,5 104,2 131,0 13,7 106,3 112,8 101,4 103,1 103,8 152,0 115,8
109,1 106,6 103,7 134,4 110,7 106,5 114,1 101,1 103,3 104,7 163,7 120,1
109,5 107,1 104,0 134,7 111,6 106,7 103,7 114,9 103,3 103,7 105,1 160,9 124,5
109,5 107,0 104,4 135,0 111,3 106,7 115,5 104,8 104,0 105,6 163,6 123,7
109,9 107,4 104,4 139,2 111,2 106,8 116,6 105,9 104,5 107,0 177,8 129,3
110,1 108,4 104,3 139,8 11,3 106,9 104,4 116,7 106,2 104,8 107,2 171,6 134,5
110,3 108,5 104,2 140,7 11,7 107,0 1171 106,9 104,8 107,0 172,7 130,0
110,7 108,1 103,9 1421 113,6 107,1 117,7 105,9 105,2 108,3 182,1 135,6
110,6 107,7 103,8 141,3 113,3 107,2 105,9 117,9 109,8 105,2 108,5 178,5 134,3
110,2 108,0 104,4 136,1 112,3 107,2 117,5 109,6 105,2 107,1 155,4 133,7
12) 110,3 107,5 105,2 135,4 112,2 107,3 12) 117,8 108,4 105,6 106,8 146,8 139,0
110,2 107,8 105,4 134,6 111,6 107,4 107,1 117,8 110,9 105,7 106,4 144,9 137,7
111 108,3 105,3 134,6 114,8 107,4 117,8|p) 11,4 105,6 106,1 148,7 136,3
13) 110,9 109,5 105,6 136,5 112,8 107,7 117,8 105,8 105,4 133,2 138,8
11,3 109,3 105,8 137,6 113,9 107,8 118,1 142,2 141,8
Veranderung gegenuiber Vorjahr in %
7) + 1,4 1,0 + 08 + 0,3 + 24 + 14 - 01|72 - 06 - 66 - 02 - 22 - 58 - 09
8) + 1,1 - 0,1 + 0,3 + 4,0 + 14 + 1,2 + 0,1|8 + 1,7 + 1.3 - 0,2 - 2,2 - 3,7 - 4,6
9)10) + 1,6 - 0,3 + 1,5 + 4,2 + 23 + 1,0 + 1,110 + 1,6 - 1,6 + 0,5 + 1,0 + 223 + 10,8
11) + 2,0 + 0,1 + 0,9 + 10,3 + 2,0 + 1,0 + 1,3|11) + 46 - 0,9 + 1,3 + 4,3 + 37,6 + 9,4
12) + 1,7 + 18 + 06 + 85 + 09 + 1,0 + 25|12 + 55 + 89 + 23 + 52 + 17,5 + 248
+ 1,7 + 0,5 + 0,5 + 59 + 2,6 + 11 + 1,1 + 4.1 - 5,6 + 0,7 + 2,2 + 18,9 + 1,2
+ 1,8 + 0,3 + 0,4 + 10,2 + 1,8 + 1,0 + 4,6 - 8,1 + 1.1 + 4,4 + 435 + 7.6
+ 2,0 - 0,1 + 0,4 + 11,7 + 2,0 + 1,1 + 4,6 7.1 + 1,2 + 4,7 + 45,0 + 9,6
+ 1,9 + 0,0 + 0,3 + 11,6 + 20 + 1,0 + 0,9 + 4,6 - 1,1 + 0,9 + 4,7 + 40,8 + 11,9
11) + 2,5 + 05 + 1,3 + 15,9 + 19 + 1,0 1) + 49 - 07 + 1,3 + 51 + 424 + 13,2
+ 23 + 02 + 1.4 + 12,6 + 21 + 10 + 4,6 + 1.4 + 1.3 + 43 + 252 + 17,4
+ 23 + 05 + 1.4 + 11,7 + 1,8 + 10 + 1,0 + 5,0 + 1.8 + 1.4 + 5,5 + 374 + 225
+ 2,1 + 0,2 + 0,5 + 14,4 + 1,8 + 1,0 + 5.2 + 2,7 + 1,9 + 6,8 + 57,0 + 29,8
+ 2,1 + 09 + 0,2 + 15,5 + 08 + 1,0 + 5,6 + 3,6 + 1.8 + 6,8 + 523 + 25,5
+ 2,1 + 0,8 + 0,4 + 14,6 + 1,0 + 1,0 + 1,2 + 59 + 4,6 + 1,9 + 6,4 + 444 + 255
+ 1,8 + 0,4 + 0,7 + 11,8 + 09 + 1,0 + 59 + 4,8 + 1,9 + 55 + 30,6 + 20,0
+ 2,0 + 09 + 0,7 + 12,9 + 14 + 10 + 6,1 + 7,6 + 2,4 + 6,9 + 387 + 254
+ 1,9 + 1,2 + 0,7 + 13,7 + 04 + 1,0 + 1,9 + 6,2 + 7.9 + 2,7 + 7,5 + 381 + 315
+ 2,0 + 1.4 + 0,7 + 11,8 + 10 + 1,0 + 6,1 + 8,5 + 2,5 + 5.6 + 194 + 22,0
+ 1,9 + 21 + 0,7 + 10,2 + 1,3 + 1,0 + 6,0 + 8,6 + 2,7 + 6,3 + 20,0 + 26,7
+ 1,7 + 2,7 + 0,7 + 79 + 0,7 + 1,1 + 3,1 + 59 + 11,2 + 2,7 + 5,5 + 10,9 + 26,8
+ 1,0 + 3,1 + 0,2 + 0,7 + 0,9 + 1,1 + 5,1 + 11,4 + 2,3 + 3,7 - 3,2 + 26,4
12) + 1,1 + 3,0 + 0,9 - 01 + 0,9 + 1,1 12) + 46 + 9,7 + 2,5 + 3,0 - 47 + 28,7
+ 1,5 + 3,1 + 1,0 + 28 + 1,1 + 11 + 4,0 + 4,7 + 10,5 + 2,6 + 2,8 - 2,4 + 229
+ 1,4 + 27 + 1.1 + 2,7 + 10 + 10 + 4,4|p) + 9,9 + 2,4 + 2,2 2,2 + 17,7
13) + 1,6 + 27 + 18 + 16 + 19 + 11 + 3,2 + 24 + 07 - 186 + 156
+ 1,6 + 21 + 1.7 + 22 + 21 + 10 + 2,8 - 11,6 + 13,9

hung der Besteuerung des Energieverbrauchs; Anhebung der Tabaksteu-
er. — 9 Ab Januar 2004 Erhohung der Preise fur die Gesundheitspflege. —
10 Ab Marz sowie ab Dezember 2004 Anhebung der Tabaksteuer. — 11 Ab
September 2005 Anhebung der Tabaksteuer. — 12 Ab Oktober 2006 Er-
héhung der Preise fur Tabakwaren. — 13 Ab Januar 2007 Anhebung des
Regelsatzes der Mehrwertsteuer und der Versicherungssteuer von 16% auf
19%.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
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X. Konjunkturlage

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
DM/ € % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM /€ % %
1575,1 3,2 1034,9 0,8 553,5 4,6 1588,4 2,1 2344,9 3,0 257,6 - 06 11,0
1592,5 1,1 1029,9 - 05 599,0 8,2 1629,0 2,6 2386,5 1,8 251,7 - 23 10,5
1589,7 - 02 10129 - 1,7 613,2 2,4 1626,1 - 02 2427,6 1.7 245,4 - 25 10,1
1623,0 2,1 1036,3 2,3 625,0 1,9 1661,3 2,2 2474,2 1.9 249,4 1,7 10,1
854,6 3,0 547,5 33 330,5 34 878,0 34 1297,7 2,6 122,7 - 38 9,5
883,4 3,4 569,6 4,0 339,9 2,8 909,5 3,6 1337,4 3,1 123,2 0,4 9,2
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1,7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,1 - 00 588,6 - 06 377,7 2,7 966,3 0,7 14291 1,9 147,4 5.8 10,3
914,3 0,7 603,1 2,5 377.9 0,0 981,0 1,5 1454,8 1,8 151,9 31 10,4
911,4 - 03 601,4 - 03 377.4 - 01 978,8 - 02 1477,9 1,6 156,9 3,3 10,6
924,9 1,5 603,3 0,3 3771,7 0,1 980,9 0,2 1507,7 2,0 159,0 1,4 10,5
213,6 - 02 141,4 0,4 95,0 - 1,6 236,4 - 04 367,6 1,0 52,1 3,1 14,2
219,6 - 04 142,8 - 02 94,5 0,8 237,3 0,2 365,2 2,1 36,7 4,2 10,1
226,2 - 05 152,8 - 07 93,9 0,5 246,7 - 02 367,3 2,3 33,3 2,8 9,1
251,9 - 03 164,4 - 06 94,1 - 00 258,5 - 04 3778 1,0 34,8 2,9 9,2
214,3 0,3 140,3 - 08 95,5 0,6 235,8 - 02 378,0 2,8 53,4 2,6 14,1
223,0 1,5 142,9 0,0 94,9 0,4 237,7 0,2 370,2 1,4 37,5 2,2 10,1
230,7 2,0 154,4 1,0 93,8 - 00 248,2 0,6 373,0 1,6 33,5 0,7 9,0
256,9 2,0 165,7 0,8 93,5 - 06 259,2 0,3 386,5 2,3 34,6 - 05 9,0
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2007. — * Private fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-

Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inldnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitragen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskdrperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
Ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzlglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und uUbriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechen-
stand: Februar 2007. — 3 Produzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 | Vorjahr
89,8 4,9 90,2 4,6 94,8 3,1 88,3 6,1 89,5 5,5 89,9 4,1
92,1 2,6 92,3 2,4 96,2 1,4 91,7 3,8 92,1 2,9 92,5 2,9
93,5 1.5 93,7 1.5 96,3 0,2 93,4 1,9 93,6 1.7 94,2 1.7
95,3 1.9 95,4 1.8 97,2 0,9 95,1 1,8 95,1 1,7 95,7 1.6
98,0 2,9 98,1 2,8 98,6 1.4 98,0 3,1 98,0 3,0 97,4 1,8
100,0 2,0 100,0 2,0 100,0 1,5 100,0 2,0 100,0 2,0 100,0 2,7
102,0 2,0 101,9 1,9 101,8 1,8 101,8 1,8 101,7 1,7 102,2 2,2
104,7 2,7 104,6 2,7 103,2 1,3 105,0 3,2 104,9 31 104,3 2,0
106,8 2,0 106,8 2,1 104,5 1,2 107,7 2,5 107,4 2,4 . .
108,1 1,2 108,2 1,3 105,1 0,6 109,7 1,8 109,4 1,9
109,1 1,0 109,5 1,1 105,4 0,2 111,3 1,5 111,0 1,5
110,3 1.1 110,9 1,3 106,2 0,7 113,5 1,9 113,5 2,2
101,1 1.3 101,4 1.4 99,7 0,3 101,5 1,6 101,3 1.6
101,3 1,0 101,6 1,2 102,1 0,5 101,4 1,2 101,2 1,2
112,4 0,9 112,7 1,1 104,6 0,3 118,6 1,6 118,3 1,6
121,8 0,8 122,2 0,8 115,0 0,0 123,7 1,5 123,4 1,5
102,1 0,9 102,5 1.1 100,1 0,3 103,2 1,7 103,3 2,0
102,9 1,6 103,4 1.8 102,8 0,8 104,0 2,6 104,1 2,8
112,8 0,3 113,4 0,6 105,5 0,9 120,4 1,5 120,5 1,8
123,6 1.5 124,4 1.8 116,0 0,8 126,1 1,9 126,3 2,4
133,5 - 04 134,2 - 02 154,6 1,6 154,7 1,9
102,5 0,9 103,0 1,1 103,5 1,6 103,5 1,9
102,4 0,7 103,0 0,9 103,2 1,4 103,2 1,7
102,7 0,0 103,2 0,2 103,8 - 00 103,8 0,3
163,9 1,8 164,9 2,2 167,8 1,5 168,2 2,0
104,3 2,5 105,0 2,8 106,8 4,7 107,0 51
103,1 1.4 103,7 1.6 103,7 2,0 103,9 2,2

sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von An-
gaben des Statistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der
Wirtschaftszweige.
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XlI. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2006
Position 2004 2005 2006 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez.
A. Leistungsbilanz + 55595| - 8231|- 16777|- 10488| - 4538|+ 11092|+ 1520+ 4550+ 5022
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1132365| 1224275| 1387827 342 218 340 999 374 861 127 917 129 538 117 406
Einfuhr (fob) 1028889 1176 105| 1359428| 335840| 333003| 358011 122129 121830 114052
Saldo + 103473+ 48170|+ 28397|+ 6377|+ 799 |+ 16850+ 5788|+ 7708+ 3354
2. Dienstleistungen
Einnahmen 364 839 400 260 427533| 106917 114389| 109631 37 389 34541 37701
Ausgaben 334 069 364 305 391 225 95 005 103 659 100 739 33501 32 251 34987
Saldo + 30769+ 35953|+ 36307|+ 11912+ 10730+ 8892|+ 3888|+ 2290+ 2714
3. Erwerbs- und Vermégenseinkommen
(Saldo) - 19833 - 22201|- 7683|- 13113| - 438| + 4485| - 407|+ 1861+ 3031
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 81647 85060 82 842 17 321 15410 20 491 4895 5237 10 359
eigene Leistungen 140 462 155 216 156 639 32985 38 236 39626 12 644 12 546 14 436
Saldo - 58816 - 70155|- 73797|- 15664| - 22826|- 19135|- 7749|- 7309 - 4077
B. Saldo der Vermdégenstbertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermégensgultern + 16605+ 11936|+ 10719|+ 1265|+ 1917|+ 5527+ 449+ 1018+ 4060
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 21089|+ 37430+ 109033|+ 48536|+ 52092|- 57335|- 4298|- 18656| - 34381
1. Direktinvestitionen - 64182) - 202294| - 145880| - 16403| - 41333| - 56604|- 15322| - 12961 - 28321
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 154832| - 294007 |- 297880|-109217| - 69036|- 69081|- 20105|- 12104| - 36872
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 90648|+ 91712|+ 151998+ 92813+ 27703+ 12477|+ 4783) - 858| + 8552
2. Wertpapieranlagen + 68237|+ 156896|+ 255097 |+ 96304| + 28363+ 107573 |+ 22487+ 45450| + 39636
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets — 342325| - 406065|- 470257| - 41901|-121796|-112317| - 48778 - 46572| - 16967
Aktien - 106639| — 134631| - 127734+ 18984| - 30977|- 18672|- 6658|- 8112) - 3902
Anleihen - 177286 - 257237|- 287674| - 49452| - 67823| - 80456|- 37026|- 35090 - 8340
Geldmarktpapiere - 58400 - 14196|- 54848|- 11434| - 22995|- 13190|- 5095|- 3371|- 4724
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 410561 | + 562961 |+ 725353| + 138205| + 150 159 + 219890 | + 71264| + 92023 56 603
Aktien + 123931|+ 282784+ 303607|+ 35737+ 67779|+ 78856|+ 16725|+ 29264| + 32867
Anleihen + 272086 + 242522 | + 422436+ 113779| + 75883 + 151933 + 45596| + 51048 55 289
Geldmarktpapiere + 14543+ 37655|- 688 - 11312|+ 6499|- 10899+ 8943|+ 11711|- 31553
3. Finanzderivate - 6641 - 10687|- 5667|- 2795|+ 7685|- 2045|+ 6884|- 4110 - 4819
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) - 30885|+ 75500|+ 9164|- 27168 60600| - 101071| - 18411 | - 46220| - 36440
Eurosystem + 7561|+ 6092|+ 16469|+ 3083 5131+ 4966|- 1163|+ 3781+ 2348
Staat - 5097|+ 2787|+ 3327|- 10854|+ 18845|- 8653|- 4409|- 2364|- 1880
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) - 16821+ 81633|- 50191|- 47150+ 41310 -130134| - 16630| - 42020 - 71484
langfristig - 12979 - 46932|- 101247|+ 6185 - 11488|- 95510|- 50071|- 2235 - 43204
kurzfristig - 3840|+ 128566+ 51057|- 53335|+ 52799|- 34623|+ 33441|- 39784| - 28280
Unternehmen und Privatpersonen - 16529|- 15013|+ 39554|+ 27751|- 4689+ 32750|+ 3791|- 5617|+ 34576
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 12382|+ 18016/ - 3677|- 1401|- 3221|- 5188|+ 64| - 815| - 4437
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 511111 - 41131]- 102979 - 39313| - 494711+ 407151+ 2329+ 13088| + 25298

* Quelle: Europaische Zentralbank.
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(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 31450 + 60 304 - 3217 - 52 549 + 19 095 - 55083 - 1915 + 43 448 + 22795 - 10 082
- 49418 + 71762 - 1318 - 62803| + 2393| - 59451 - 2637 + 60708 + 2846| - 8653
- 42363] + 85303 - 4294 - 63985 - 3975 - 55413 - 3845 + 50117 - 10355 - 3909
- 2108 + 98538 - 4941 - 64743| + 1052 - 50991 - 3283 + 24290 + 1882 + 79
- 17 336 + 116 467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
- 28695 + 126970 - 8917 - 75053| - 18635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
- 49 241 + 127542 - 15947 - 90 036 - 22 325 - 48 475 - 301 - 20332 + 24517 + 69 874
-  68913] + 115645| - 17742 - 95848 - 16302 - 54666 + 13345 66 863 + 11429 - 11294
+ 83| + 186771 - 14512 - 97521| - 21382 - 5252 - 756| - 23068 + 11797 + 22994
Mio €
25177 + 65211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235| + 59128] - 9071 - 49006| - 8335| - 27950 + 6823 + 34187 + 5844 - 5775
+ 425 + 95 495 - 7 420 - 49 862 - 10932 - 26 856 - 387 - 11794 + 6 032 + 11757
+ 42976| + 132788 - 8552 - 35728| - 18019 - 27514 - 212| - 38448 + 2065| - 4316
+ 40 931 + 129921 - 11142 - 34 497 - 15 067 - 28 283 + 311 - 61770 + 445 + 20 528
+ 94899 + 156096| - 16990 - 29419 + 13091 - 27879 + 430) - 117968 + 1470 + 22639
+ 103054 + 158179 - 18 501 - 28 880 + 20779 - 28 524 - 1270 - 119385 + 2182 + 17 601
+ 116563| + 162156 - 18640 - 23132 + 22973| - 26795 - 192] - 146343 + 2934 + 29972
+ 27 961 + 41359 - 3705 - 6513 + 2459 - 5639 + 280 + 1160 + 205 - 29 400
+ 27052 + 43303 - 3930 - 6038 + 821 - 7104 + 177) - 65889 - 3391 + 38660
+ 17038| + 36436| - 4759 - 10866| + 4630 - 8403 + 192 - 23483 + 1568| + 6 254
+ 22 848 + 34 998 - 4595 - 6003 + 5182 - 6733 - 218 - 29756 + 37 + 7126
+ 31658 + 43 196 - 4056 - 5773 + 5541 - 7 250 - 1492 - 27 301 - 181 - 2 866
+ 25632 + 40670 - 4392 - 6013 + 1617 - 6249 + 107 - 40227 + 1230 + 14 488
+ 21848| + 40695 - 4730 - 12329 + 5775 - 7 563 + 59| - 12025 - 783| - 9883
+ 23915 + 33619 - 5323 - 4765 + 7 846 - 7 461 + 56 - 39833 + 1916 + 15 861
+ 25273 + 39 241 - 5069 - 6209 + 7 492 - 10 183 + 151 - 39704 + 1082 + 14 280
+ 25698| + 36901 - 4165| - 3630 + 1597 - 5005 + 9| - 56066 + 367| + 30359
+ 22880 + 39454 - 4678 - 10682 + 6887| - 8101 - 253 - 12803 + 844 - 9824
+ 42712 + 46 560 - 4728 - 2611 + 6 996 - 3505 - 100 - 37770 + 642 - 4842
+ 3236 + 10917 - 1575 - 5170 + 1440 - 2377 + 80 - 6 880 + 517 + 3565
+ 6593 + 11947 - 1333 - 3144 + 1853 - 2729 - 52 - 24019 + 204 + 17 479
+ 7705 + 12 387 - 1541 - 2415 + 1737 - 2464 - 22 - 481 + 839 - 7 202
+ 8465 + 11763| - 1506 - 1320 + 1923| - 2395 - 186 - 21254 - 182 + 12975
+ 6679 + 10 848 - 1548 - 2 269 + 1521 - 1874 - 10 - 8021 - 621 + 1352
+ 9031 + 13312| - 1456 - 1727 + 1504 - 2602 - 1221| + 13108 - 353| - 20918
+ 10 184 + 13616 - 1285 - 1538 + 1733 - 2341 - 107 - 12759 + 494 + 2682
+ 12443 + 16268 - 1314 - 2508| + 2305| - 2307 - 164 - 27650 - 322 + 15370
+ 7505 + 12407 - 1331 - 1582 - 617| - 1373 - 199 - 22266 + 404| + 14 960
+ 6091 + 1196| - 1327 - 2527 + 69| - 209 + 272 - 4304 - 141 - 2059
+ 12 036 + 16 296 - 1734 - 1904 + 2164 - 2786 + 34 - 13 656 + 967 + 1587
+ 7748 + 13 545 - 1511 - 3634 + 1735 - 2388 + 103 - 5657 + 324 - 2194
+ 4848 + 12235 - 1564 - 5192 + 1707 - 2337 - 86| - 501 + 932 - 4261
+ 9252 + 14915 - 1655 - 3503 + 2334| - 2839 + 42| - 5866 - 2039 - 3428
+ 7610 + 117838] - 2185 - 2300 + 2646 - 2338 + 329 - 9339 + 207 + 1400
+ 9 805 + 12 951 - 1678 - 927 + 2521 - 3061 - 107 - 15276 + 1059 + 5579
+ 6500| + 8880 - 1460 - 1537 + 2680 - 2062 - 166 - 15217 + 650 + 8883
+ 7682 + 12376 - 1988 - 2632 + 2357 - 2431 + 7| - 15456 - 26| + 7766
+ 8136 + 12742 - 1088 - 992 + 2746 - 5272 + 282 - 11 655 + 1534 + 3236
+ 9 455 + 14123 - 1992 - 2586 + 2389 - 2479 - 138 - 12594 - 426 + 3277
+ 8795 + 11023 - 1022 - 843 + 1868 - 2231 - 145 - 14735 + 1475 + 6 084
+ 4864 + 12751 - 1780 - 1665 - 3257 - 1184 - 283| - 17582 - 1067 + 13 000
+ 12 038 + 13127 - 1363 - 1122 + 2 986 - 1590 437 - 23750 - 41 + 11274
+ 7312 + 12980 - 1922 -  3054| + 2245 -  2936| - 229 +  8096| - 332| - 15180
+ 5312 + 11 026 - 1189 - 4 325 + 2124 - 2324 + 146 - 7 492 + 698 + 2034
+ 10256 + 15448 - 1567 - 3303 + 2519 - 2842 - 171 - 13407 + 478 + 3322
+ 12 201 + 17 143 - 1666 - 2541 + 2 554 - 3291 + 5 + 1307 + 401 - 13512
+ 14 887 + 18 342 - 1667 - 1217 + 2 156 - 2726 - 75 - 18 755 - 102 + 3942
+ 15624 + 11075 - 1396 + 1147 + 2 286 + 2512 - 30 - 20 322 + 342 + 4728
+ 11020 + 16 161 - 1318 - 3652 + 1772 - 1943 + 243 + 2774 - 458 - 14 037
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergénzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: —. — 5 Zunahme: - .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2006 2007 5)
Landergruppe/Land 2004 2005 2006 August September 4)| Oktober 4) |November 4) | Dezember |Januar p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 731544 786 266 893 635 69 164 79 231 83755 84 925 73 507 77 512
Einfuhr 575 448 628 087 731479 58 138 63 783 66 612 66 583 62 432 61351
Saldo + 156096 | + 158179 | + 162 156 +11 026 +15 448 +17 143 +18 342 +11 075 +16 161
I. Europaische Lander Ausfuhr 541 395 581611 660 335 50 370 57 707 61771 61543 53 504
Einfuhr 408 698 443 508 515913 40 072 44738 46 535 46 989 43 831
Saldo + 132697 | + 138103 | + 144 422 +10 298 +12 970 +15 236 +14 554 + 9674
1. EU-Lander (25) Ausfuhr 466 326 498 558 558 483 42 281 47 943 51311 50613 44 422
Einfuhr 342 636 366 580 421 376 32 058 36 364 38943 39034 36 042
Saldo + 123691 | + 131978 | + 137 107 +10 223 +11 579 +12 368 +11579 + 8379
nachrichtlich:
EU-Lander (15) Ausfuhr 404770 429 698 474776 35470 40 370 43170 42 757 37 605
Einfuhr 285 049 306 627 349 896 26 342 29928 31940 32 356 29 800
Saldo + 119720 | + 123071 | + 124879 + 9128 +10 442 +11 230 +10 401 + 7805
EWU-Lander Ausfuhr 317 696 339583 376 533 27 377 31867 34 574 34 160 29 966
Einfuhr 230717 246 124 283978 21263 24 518 26 362 26512 23 836
Saldo + 86979 | + 93459 | + 92555 + 6115 + 7349 + 8213 + 7648 + 6130
darunter:
Belgien und Ausfuhr 43 992 47 512 53 571 4166 4432 4923 4633 4219
Luxemburg Einfuhr 28818 31426 38704 3028 3498 3550 3567 3045
Saldo + 15173 | + 16085 | + 14867 + 1138 + 933 + 1373 + 1066 + 1174
Frankreich Ausfuhr 74 360 79 039 86 093 5986 7 249 7814 7 998 6 879
Einfuhr 51535 53700 63 490 4 366 5310 6117 6 352 5329
Saldo + 22825 |+ 25339 | + 22603 + 1620 + 1939 + 1697 + 1646 + 1549
Italien Ausfuhr 51479 53 855 59 971 3822 5090 5511 5505 4602
Einfuhr 35676 36 348 40 326 2978 3417 3913 3763 3415
Saldo + 15803 | + 17507 | + 19646 + 844 + 1672 + 1599 + 1743 + 1187
Niederlande Ausfuhr 46 730 49 033 55 877 4 477 4 556 5104 4962 4 666
Einfuhr 46 204 51823 60519 4905 5294 5284 5501 5074
Saldo + 526 | - 2789 | - 4642 - 428 - 738 - 179 - 539 - 408
Osterreich Ausfuhr 40 244 43 305 48 921 3854 4 305 4618 4 482 3924
Einfuhr 24 020 26 048 29 895 2215 2 647 2775 2769 2693
Saldo + 16224 |+ 17256 |+ 19026 + 1639 + 1658 + 1843 + 1713 + 1231
Spanien Ausfuhr 36 249 40018 42 159 2890 3586 3975 3855 3298
Einfuhr 17 426 18 070 19 520 1310 1575 1865 1880 1625
Saldo + 18823 | + 21948 | + 22639 + 1580 + 2011 + 2110 + 1975 + 1673
Andere Ausfuhr 148 630 158 975 181 949 14 904 16 076 16 737 16 453 14 455
EU-Lander Einfuhr 111919 120 456 137 397 10 796 11 846 12 581 12 521 12 206
Saldo + 36711 | + 38520 | + 44552 + 4108 + 4230 + 4155 + 3932 + 2249
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 59 986 60 394 65 341 5437 5503 5509 5490 4988
Konigreich Einfuhr 34 466 39 069 42 829 3366 3433 3446 3816 3787
Saldo + 25520 | + 21325 | + 22512 + 2071 + 2070 + 2062 + 1674 + 1200
2. Andere européische Ausfuhr 75 069 83 053 101 852 8 089 9764 10 460 10 930 9083
Lander Einfuhr 66 062 76 928 94 537 8013 8374 7592 7 955 7788
Saldo + 9007 |+ 6125 |+ 7315 + 76 + 1391 + 2868 + 2975 + 1294
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 188 782 203 229 234134 18 905 21486 22121 23517 19 874
Lander Einfuhr 166 132 183 940 214 886 18010 18 984 20017 19534 18 544
Saldo + 22650 |+ 19289 |+ 19248 + 895 + 2502 + 2104 + 3983 + 1330
1. Afrika Ausfuhr 13785 14 807 16 610 1350 1548 1533 1537 1574
Einfuhr 11 092 13762 16 382 1378 1749 1400 1473 1166
Saldo + 2694 |+ 1045 | + 228 - 28 - 201 + 133 + 65 + 408
2. Amerika Ausfuhr 84 694 91994 104 197 7934 9458 9715 10 630 8 349
Einfuhr 54 679 58 574 70773 6394 6 009 6 888 5787 6192
Saldo + 30016 | + 33420 | + 33423 + 1540 + 3448 + 2827 + 4843 + 2157
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 64 860 69 299 78 011 5891 7 004 7217 7 680 6390
Einfuhr 40 709 41798 48 517 4101 4054 4599 4041 4327
Saldo + 24151 |+ 27501 | + 29494 + 1790 + 2950 + 2618 + 3639 + 2064
3. Asien Ausfuhr 84789 90 498 106 946 9083 9 853 10 269 10 659 9412
Einfuhr 98177 109 304 125170 9989 11 040 11 445 12 067 10 980
Saldo - 13388 | - 18805 | - 18224 - 906 - 1187 - 1176 - 1408 - 1568
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 17 357 20 420 22948 1933 2037 2 044 2 355 2063
und mittleren Einfuhr 4398 5077 6 252 492 617 565 580 468
Ostens Saldo + 12959 |+ 15343 | + 16696 + 1441 + 1420 + 1479 + 1775 + 1595
Japan Ausfuhr 12719 13338 13861 1081 1304 1411 1189 1084
Einfuhr 21583 21772 23720 1881 1987 2083 2093 2106
Saldo - 8865 |- 8434 |- 9859 - 800 - 682 - 671 - 904 - 1023
Volksrepublik Ausfuhr 20992 21235 27 521 2 445 2 486 2681 2973 2 480
China 2) Einfuhr 32791 40 845 48 751 3815 4180 4614 5100 4613
Saldo - 11800 | - 19610 | - 21230 - 1370 - 1694 - 1933 - 2128 - 2134
4. Ozeanien und Ausfuhr 5513 5930 6 380 537 627 605 692 540
Polarregionen Einfuhr 2184 2 301 2559 248 186 284 207 206
Saldo + 3329 |+ 3629 |+ 3821 + 289 + 441 + 320 + 484 + 334
Nachrichtlich:
Sudostasiatische Ausfuhr 26 838 27 538 31584 2676 3063 2 946 3032 2779
Schwellenlander 3)  Einfuhr 30012 31520 33956 2795 2 967 3082 3230 2843
Saldo - 3174 | - 3982 |- 2372 - 120 + 96 - 136 - 199 - 65
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, kong. — 3 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,

Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen Singapur, Republik Korea, Taiwan und Thailand. — 4 Fur , Alle Lander” und
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf Nicht-EU-Lander: Ausfuhr und Saldo positiv beeinflusst durch Nachmel-
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 Ohne Hong- dungen. — 5 Ab Januar 2007 ohne Reparatur- und Wartungsvorgange.
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 35728 - 35554 + 2789 + 1424 - 1549 + 5237 - 8075 - 2073 + 506 - 1416 - 16603
- 34497 - 37332 + 1833 + 1421 - 747 + 5088 - 4761 - 1836 + 1476 - 1182 - 13885
- 29419 - 35302 + 3870 + 1349 - 275 + 5349 - 4410 - 1362 + 976 - 932 + 14023
- 28880 - 36317 + 6102 + 1760 - 458 + 3627 - 3594 - 1693 + 1128 - 1569 + 22347
- 23132 - 33505 + 4740 + 2373 - 1563 + 3542 + 1281 - 1844 + 1010 - 1330 + 24303
- 6013 - 8435 + 1415 + 503 - 23 + 813 - 77 - 395 + 160 - 494 + 2110
- 12329 - 14736 + 1732 + 317 - 316 + 886 - 212 - 414 + 150 - 960 + 6735
- 4765 - 6 366 + 1902 + 520 - 951 + 924 - 793 - 552 + 644 - 326 + 8172
- 6209 - 6 367 + 744 + 521 - 481 + 803 - 1429 - 443 + 55 + 164 + 7328
- 3630 - 7751 + 1349 + 479 - 226 + 1026 + 1492 - 423 + 377 - 345 + 1942
- 10682 - 13052 + 1384 + 431 - 584 + 785 + 355 - 431 + 307 - 798 + 7686
- 2611 - 6 336 + 1262 + 942 - 273 + 929 + 864 - 546 + 271 - 350 + 7346
- 2586 - 2 664 + 172 + 135 - 121 + 254 - 361 - 180 + 7 + 52 + 2338
- 843 - 2378 + 513 + 75 - 228 + 364 + 811 - 12 + 134 - 108 + 1976
- 1665 - 2750 + 515 + 288 - 26| + 297 + 1 - 7 + 155 - 128 - 3129
- 1122 - 2622 + 322 + 116 + 29 + 365 + 669 - 139 + 88 - 109 + 3095
- 3054 - 409 + 628 + 106 - 393 + 239 + 460 - 123 + 14 - 269 + 2513
- 4 325 - 4 467 + 494 + 120 - 115 + 257 - 613 - 144 + 112 - 268 + 2392
- 3303 - 4490 + 263 + 205 - 76 + 289 + 507 - 164 + 82 - 262 + 2781
- 2541 - 3 866 + 575 + 262 - 231 + 247 + 473 - 155 + 15 - 144 + 2698
- 1217 - 1443 + 343 + 189 - 44 + 306 - 568 - 174 + 114 - 130 + 2285
+ 1147 - 1027 + 345 + 491 + 2 + 376 + 960 - 218 + 142 - 76 + 2363
- 3652 - 2 106 + 333 + 193 - 580 + 241 - 1735 - 148 - 77 + 52 + 1720
1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

6. Vermogensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Européische |laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- R

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 27514 - 15712 - 13045 - 11214 - 2667 - 11801 - 3470 - 8331 - 212 - 1416 + 1205
- 28283 - 18257 - 15428 - 13731 - 2829 - 10026 - 3332 - 6694 + 31 - 1238 + 1549
- 27879 - 16754 - 14307 - 12730 - 2447 - 11125 - 3180 - 7945 + 430 - 1094 + 1524
- 28524 - 17655 - 16274 - 14724 - 1382 - 10869 - 2926 - 7943 - 1270 - 3419 + 2149
- 26795 - 14664 - 14957 - 13452 + 293 - 12130 - 2927 - 9204 - 192 - 1927 + 1735
- 6249 - 3158 - 3762 - 3322 + 604 - 3092 - 732 - 2360 + 107 - 315 + 422
- 7563 - 4885 - 4457 - 4138 - 428 - 2678 - 732 - 1947 + 59 - 33 + 390
- 7461 - 5031 - 4316 - 4070 - 715 - 2430 - 732 - 1698 + 56 - 734 + 790
- 10183 - 7309 - 6814 - 6313 - 494 - 2874 - 732 - 2143 + 151 - 31 + 462
- 5005 - 1835 - 3575 - 3234 + 1740 - 3170 - 732 - 2439 + 9 - 665 + 675
- 8101 - 5086 - 4708 - 4519 - 379 - 3015 - 732 - 2283 - 253 - 423 + 170
- 3505 - 434 + 140 + 613 - 574 - 307 - 732 - 2339 - 100 - 528 + 428
- 2479 - 1377 - 1376 - 1313 - 2 - 1102 - 244 - 858 - 138 - 153 + 15
- 2231 - 1352 - 1480 - 1375 + 128 - 879 - 244 - 636 145 - 81 - 64
- 1184 + 56 - 1480 - 1385 + 1536 - 1240 - 244 - 996 - 283 - 137 - 146
- 1590 - 539 - 615 - 474 + 76 - 1051 - 244 - 807 + 437 - 447 + 884
- 2936 - 1757 - 1576 - 1476 - 181 - 1179 - 244 - 935 - 229 - 206 - 23
- 2324 - 1415 - 1258 - 1204 - 157 - 909 - 244 - 665 + 146 - 107 + 253
- 2842 - 1914 - 1874 - 1838 - 40 - 928 - 244 - 684 - m - 110 - 60
- 3291 - 239 - 2105 - 1892 - 286 - 900 - 244 - 656 + 5 - 145 + 150
- 2726 - 1691 - 141 - 1274 - 280 - 1035 - 244 - 791 - 75 - 170 + 95
+ 2512 + 3647 + 3655 + 3779 - 8 - 1136 - 244 - 892 - 30 - 213 + 183
- 1943 - 1092 - 1017 - 682 - 74 - 852 - 265 - 586 + 243 - 91 + 334

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

EU-Haushalts

(ohne Vermégensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2006 2007
Position 2004 2005 2006 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Nov. Dez. Jan.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 263926|- 377791 |- 435682|- 178415|- 92851|- 67076|- 97339|- 64609|- 8648|- 40372
1. Direktinvestitionen 1) - 11942|- 44640|- 63311|- 23009|- 11138|- 19684|- 9480|-  660(-  673|+ 4543
Beteiligungskapital + 15095)|- 18812|- 52053|- 10312|- 10616|- 21192|- 9934|- 3506|- 3451|+ 10831
reinvestierte Gewinne 2) - 13447)- 14511|- 18161|- 5727 |- 1755|- 5406 |- 5273|- 2621|- 71|- 2 455
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 13590|- 11316|+ 6903|- 6970+ 1233|+ 6914|+ 5726|+ 5467|+ 2850|- 3833
2. Wertpapieranlagen - 102327 |- 202810|- 159427|- 60904 |- 25497|- 20188|- 52837|- 32356|- 3898|- 25777
Aktien 3) + 8974|- 17054|+ 6285|- 351+ 12732|- 2838|- 3258|- 5862|+ 640|+ 7738
Investmentzertifikate 4) - 12149|- 43525|- 24426|- 19555|+ 3004|- 585|- 7291|- 2702|- 4104|- 5869
Anleihen 5) - 87216|- 137208 |- 134511|- 41639|- 33499|- 15135|- 44238|- 23079|- 5104|- 22215
Geldmarktpapiere - 11935|- 5023|- 6775|+ 640|- 7734|- 1631+ 1949|- 713|+ 4669|- 5431
3. Finanzderivate 6) - 7173|- 7235|- 6257|- 4521|+ 2430|- 1129|- 3037|- 1616[+  649|- 3264
4. Ubriger Kapitalverkehr - 143955|- 125288|- 209621|- 91063|- 59012|- 26920|- 32626|- 29874|- 5069|- 15416
Monetére Finanzinstitute 778) |- 121830|- 85768 |- 207 620 |- 107 128|- 56779+ 887 |- 44600|- 25739|- 26105|- 12677
langfristig + 5858|- 69964|- 71579|- 15284|- 17049|- 14280|- 24968|- 9854|- 10201|- 5500
kurzfristig - 127687|- 15804|- 136041|- 91845|- 39731|+ 15167|- 19632|- 15884|- 15904|- 7177
Unternehmen und Privat-
personen - 21417|- 20601|- 27469|- 18672|- 3537 |- 1685|- 3575|- 7978 |+ 7718 |- 1654
langfristig - 7286|- 12278|- 23813|- 4519|- 3552 |- 6 668 |— 9074 |- 2595 |- 3298 |- 2319
kurzfristig 7) - 14131|- 8323 |- 3656|- 14153 |+ 15|+ 4983 |+ 5500|- 5383+ 11017 |+ 665
Staat + 2143 |+ 3154 |+ 979 |+ 7450|- 13118|+ 1010 |+ 5637 |+ 7975 |+ 4115 |+ 6 582
langfristig + 491+ 7693|+ 7408|+ 256 |+ 297 |+ 6513|+ 343 |+ 30|+ 269 |- 168
kurzfristig 7) + 2094|- 4539|- 6428|+ 7194|- 13415|- 5502+ 5295|+ 7945|+ 3846|+ 6750
Bundesbank - 2851|- 22073|+ 24488|+ 27288|+ 14422|- 27133|+ 9911|- 4132|+ 9203|- 7666
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme:-) + 1470 |+ 2182 |+ 2934 |+ 1082+ 367 |+ 844 | + 642 |- 102 |+ 342 |- 458

1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik

(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 145958 |+ 258 406 |+ 289 339
1. Direktinvestitionen 1) - 7406|+ 28841|+ 34172
Beteiligungskapital + 32595|+ 17928+ 17323
reinvestierte Gewinne 2) - 296|+ 5560+ 5751

Kreditverkehr ausléandischer

Direktinvestoren 39704+ 5352|+ 11098

2. Wertpapieranlagen + 116773+ 178869 |+ 160 626
Aktien 3) - 13727+ 21308|+ 27500
Investmentzertifikate + 4587|+ 1100|+ 9347
Anleihen 5) + 140 285|+ 159499 |+ 125051
Geldmarktpapiere - 14371)|- 3038|- 1272

3. ubriger Kapitalverkehr + 36591+ 50696 |+ 94541
Monetare Finanzinstitute 7 8) |+ 32339|+ 22456|+ 60499

langfristig - 10083|- 9830|- 11898
kurzfristig + 42422|+ 32286+ 72397

Unternehmen und Privat-
personen + 9936|+ 26818|+ 35484
langfristig + 6743|+ 14125|+ 17517
kurzfristig 7) + 3193|+ 12693|+ 17967
Staat - 3233|+ 3526|- 154
langfristig - 2000+ 2597|+ 886
kurzfristig 7) - 1233+ 929|- 1040
Bundesbank - 2451)- 2105|- 1287

11l Saldo der Kapitalbilanz 9)

(Nettokapitalausfuhr: -) - 117 9681- 119385|- 146 343

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996 geédndert. —
2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stiuckzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-
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+

+ +

I+

138712 |+ 36785|+ 54273|+ 59569|+ 45854|- 11674|+ 43145
4338|+ 569 |+ 5041|+ 19098|+ 2753|+ 13187|- 1360
738|+ 1875|+ 2833|+ 11876|+ 1087|+ 7559|+ 658

3416 |- 527 |+ 2477 |+ 384 |- 377 |- 506 |+ 1568

184+ 4347|- 270+ 6838|+ 2043|+ 6134|- 3585
60360 |+ 15635|+ 25976+ 58656|+ 24219|+ 7685|+ 20857

635|+ 3327|+ 6287|+ 17251|+ 5317+ 2933|- 3182
5342|+ 1405|+ 1230+ 1371|+ 667 |+ 1068+ 191
45851 |+ 8642|+ 22274|+ 48284|+ 17892|+ 16439|+ 16565
8532|+ 2261|- 3815)- 8250|+ 343 |- 12754|+ 7283

74014+ 15455+ 23257|- 18185 18882 |- 32546|+ 23649

+

58 864 |+ 982+ 12139|- 11485|+ 18931|- 26585|+ 17711
2988 |+ 176 |- 953|- 8132|+ 4692|- 12634|- 1756
61852 |+ 806 |+ 13092|- 3353|+ 14239|- 13952|+ 19467
16162 |+ 16945|+ 6926|- 4549+ 136|- 3617|+ 5947
1879|+ 9745|+ 3197|+ 2697+ 1612|+ 549 |- 483
14283|+ 7200(+ 3729|- 7245|- 1475|- 4166|+ 6430
1075|- 2084|+ 5041|- 2037|- 448 |- 1892|- 579

511 |- 4331+ 497 |+ 312 |+ 386 |- 5]- 109
1586|- 1651|+ 4545|- 2348|- 834|- 1887|- 470

63 |- 387 |- 850 |- 14|+ 263 |- 452 |+ 569

397041- 56066|- 128031- 377701- 18755|- 203221+ 2774

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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Mio DM
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an

Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Méarz 1993 bis
Marz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wéhrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Ansassige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Waéhrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1) 3) (netto) 2) Landern lichkeiten 3) Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95 316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 11 8 169 87 146
141 958 93 039 32 287 8332 52 420 9162 39 746 11 6179 135779
100 762 93815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
103 948 85 002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6 548 29 292 312 20796 667 7935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123983
104 389 84765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
103 805 82825 43325 4994 34 506 350 19747 883 7 580 96 225
111515 82 506 43 325 4979 34202 350 27777 882 7374 104 141
127 813 85143 46 240 5012 33890 350 41 420 901 6411 121403
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123983
104 778 89 064 51820 4477 32766 350 14 499 865 6 307 98 471
109 677 88 029 51 646 3829 32554 350 20 450 847 5663 104 013
105 884 89 157 53173 3755 32229 350 15543 834 6 286 99 598
100 233 89 433 56 106 3685 29 643 350 9 606 844 4632 95601
120 684 89 520 55979 3356 30 184 350 29 950 865 6 070 114614
88 241 85905 51983 3639 30284 350 1121 866 5839 82 402
102 264 89 167 54918 3465 30784 350 11852 894 6183 96 081
124 938 86 736 53 253 3501 29 982 350 36 940 912 5374 119 564
115 371 85 854 52 302 3440 30 111 350 28 254 913 4980 110 391
110016 85 341 52 080 3097 30 164 350 23414 912 5043 104 973
114 116 85 307 53218 3048 29 040 350 27 546 914 5273 108 843
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
114714 87 385 54 853 2998 29534 350 26 011 969 5415 109 299
121019 87 962 56 389 2734 28 839 350 31715 993 4892 116 127

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenziberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentiber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2003 362 099 86 627| 275472| 159653| 115819| 108515 7304| 543186 54 822| 488364| 400431 87 933 60 464 27 469
2004 377 540 98632 278908| 159764 119144| 112342 6802 | 506434 50211| 456223| 361111 95 112 63 762 31350
2005 409 493 97333| 312160| 179738| 132422| 125497 6925| 548 107 65557 | 482550| 375114| 107436 73270 34 166
2006 1) 449 311 117723 331588 189 378 142210 134 062 8148| 616886 89969| 526917| 406055 120 862 79 898 40 964
2006 Aug. ) 442 217 116 027 | 326 190 191 936 134 254| 126 493 7761 593514 91409| 502105| 393605 108 500 67 259 41241
Sept. 1) 452957| 120273| 332684 191992| 140692 133037 7655| 612615 95945| 516670| 402333| 114337 73 094 41243
Okt. r) 460 113 122 491 337 622 196 093 141 529 133 652 7877 611557 93782| 517775| 401352 116 423 74574 41 849
Nov. n) 463091| 127944| 335147| 188983| 146 164| 138209 7955| 617659 94636| 523023| 405375| 117648 76 126 41522
Dez. ") 449311 117723| 331588 189378| 142210| 134062 8148| 616886 89969| 526917| 406055| 120862 79 898 40 964
2007 Jan. 4544041 1289791 325425 1826101 142815| 134317 8498| 624940 986611 5262791 4081771 118102 75 835 42 267
Industrielander »
2003 310454 85390| 225064| 144980 80 084 75 236 4848| 499436 53087 | 446349 383919 62 430 48 210 14 220
2004 335809 97 485| 238324 148 649 89 675 84 903 4772| 468592 48304 | 420288| 349293 70 995 53 480 17 515
2005 362 704 95847| 266857| 167314 99 543 94 278 5265| 508106 63924 | 444182| 364680 79 502 60 907 18 595
2006 1) 395732 115269| 280463 173 862 106 601 100 546 6 055| 564371 88510 475861 388518 87 343 66 208 21135
2006 Aug. 1 390407 114012| 276395| 176877 99 518 93 338 6180 | 547642 89504 | 458138| 381182 76 956 55313 21643
Sept. 1) 400 550 118306 | 282244 176 743 105 501 99 468 6033| 564422 94 158 | 470 264| 388445 81819 60 326 21493
Okt. n 407353| 120028| 287325| 181123| 106202 99 978 6224| 562804 91991| 470813| 387464 83 349 61586 21763
Nov. n) 409300 125526| 283774| 173350| 110424| 104134 6290| 569230 93163| 476067| 391050 85017 63 058 21959
Dez. ") 395732 115269| 280463 173 862 106 601 100 546 6 055| 564371 88510 475861 388518 87 343 66 208 21135
2007 Jan. 404464| 126806| 277658| 168778| 108880| 102403 64771 574391 97216 477 175| 391748 85 427 62 922 22 505
EU-Lander M
2003 230673 81430| 149243 94 092 55151 51459 3692 411811 50304| 361507| 321010 40 497 30 855 9 642
2004 259 480 92 867 166 613 101 254 65 359 61563 3796 | 376461 43838| 332623| 284173 48 450 36 494 11 956
2005 270 808 91882| 178926| 108523 70 403 66 156 4247| 414377 60186 354 191| 300022 54 169 41 305 12 864
2006 1 308726 108982| 199744 121929 77 815 72 908 4907 | 473421 81293| 392128| 332319 59 809 45 200 14 609
2006 Aug. 301 409 108 695 192714 120 990 71724 66 827 4897 | 457289 84618| 372671 319843 52 828 37790 15038
Sept. ) 312419 112398 200 021 123 430 76 591 71779 4812 479417 88838| 390579| 334420 56 159 41 236 14923
Okt. 315899 113709| 202190 124 364 77 826 72 828 4998| 478545 87 323| 391222| 333592 57 630 42 571 15059
Nov. n) 320107 119448| 200659 119362 81297 76 229 5068| 484033 88527 | 395506| 336881 58 625 43628 14 997
Dez. ") 308 726 108 982 199 744 121929 77 815 72908 4907 | 473421 81293| 392128 332319 59 809 45 200 14 609
2007 Jan. 324 497 1193371 205 160 124 898 80 262 75 047 5215| 481998 881771 393821 334705 59 116 43 237 15879
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2003 147 633 45887| 101746 59 279 42 467 39619 2848| 338794 29541| 309 253| 279101 30 152 22748 7 404
2004 164 160 55995| 108 165 63310 44 855 42 231 2624 305864 28295| 277569| 244860 32709 24 258 8451
2005 175 532 59 160| 116372 69 048 47 324 44 369 2955 332261 29443| 302818| 268483 34335 25 225 9110
2006 207 868 77 056| 130812 79 901 50911 47 614 3297| 368944 38178| 330766| 292176 38 590 28338 10 252
2006 Aug. 1 197 054 71685 125369 78 289 47 080 43679 3401| 360502 43335| 317 167| 284649 32518 22189 10 329
Sept. ) 203 053 73 325 129728 79 426 50 302 47 055 3247| 372489 45304 | 327 185| 291709 35476 25124 10 352
Okt. 204 675 73 327 131 348 80479 50 869 47 485 3384| 371508 43952 | 327556| 291240 36 316 25879 10 437
Nov. 1 208 327 78569 | 129758 76 632 53126 49 680 3446| 374464 43612| 330852| 293622 37 230 26 812 10 418
Dez. 207 868 77 056 130 812 79 901 50911 47 614 3297| 368944 38178| 330766| 292176 38590 28 338 10 252
2007 Jan. 213718 79 346 134 372 82271 52 101 48 635 34661 379945 47 051 332894 294962 37932 27 212 10720
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2003 51645 1237 50 408 14 673 35735 33279 2 456 43750 1735 42 015 16 512 25503 12 254 13 249
2004 41731 1147 40 584 11115 29 469 27 439 2 030 37 842 1907 35935 11818 24117 10 282 13835
2005 46 789 1486 45 303 12424 32879 31219 1660 40 001 1633 38 368 10434 27 934 12 363 15571
2006 53579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 52515 1459 51056 17 537 33519 13690 19 829
2006 Aug. 51810 2015 49 795 15059 34736 33155 1581 45 872 1905 43 967 12423 31544 11 946 19 598
Sept. 52 407 1967 50 440 15 249 35191 33569 1622 48 193 1787 46 406 13 888 32518 12768 19 750
Okt. 52 760 2463 50 297 14 970 35327 33674 1653 48 753 1791 46 962 13 888 33074 12 988 20 086
Nov. 53791 2418 51373 15633 35740 34 075 1665 48 429 1473 46 956 14 325 32631 13 068 19 563
Dez. 53579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 52515 1459 51056 17 537 33519 13690 19 829
2007 Jan. 49 940 2173 47 767 13832 33935 31914 2021 50 549 1445 49 104 16 429 32675 12913 19762

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
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Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Mai 2004
einschl. Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien,
Tschechische Republik, Ungarn und Zypern; ab Januar 2007 -einschl.
Bulgarien und Rumanien. — 2 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien. — 3 Alle
Lander, die nicht als Industrielander gelten.
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fur ausgewahlte Wahrungen »

1EUR=... WE
Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Koénigreich
AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889| 2 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,7147 10,0830 7,4365 134,54 1,6007 8,3315 9,1861 1,5387 1,2176 0,66942
1,7396 10,1134 7,4381 134,51 1,5767 8,3604 9,0920 1,5431 1,2218 0,68130
1,7049 10,3423 7,4379 135,97 1,5600 8,2349 9,0620 1,5426 1,2490 0,69144
1,6867 10,7536 7,4313 136,09 1,5540 8,1412 8,9981 1,5216 1,2991 0,69862
1,7462 11,0967 7,4338 139,14 1,6333 8,2207 8,9819 1,5364 1,3408 0,69500
1,7147 10,8588 7,4405 135,63 1,6060 8,2125 9,0476 1,5469 1,3119 0,69867
1,6670 10,7719 7,4427 136,55 1,6128 8,3199 9,0852 1,5501 1,3014 0,68968
1,6806 10,9262 7,4466 138,83 1,6064 8,1880 9,0884 1,5494 1,3201 0,69233
1,6738 10,7080 7,4499 138,84 1,5991 8,1763 9,1670 1,5475 1,2938 0,68293
1,6571 10,5062 7,4443 135,37 1,5942 8,0814 9,1931 1,5449 1,2694 0,68399
1,5875 10,0683 7,4448 132,22 1,511 7,8932 9,2628 1,5391 1,2165 0,66895
1,6002 9,8954 7,4584 134,75 1,4730 7,9200 9,4276 1,5578 1,2037 0,68756
1,6144 9,9589 7,4596 135,98 1,4819 7.9165 9,3398 1,5528 1,2292 0,68527
1,6009 9,9177 7,4584 136,06 1,4452 7,8087 9,3342 1,5496 1,2256 0,67760
1,5937 9,7189 7,4620 138,05 1,4149 7.8347 9,4223 1,5490 1,2015 0,68137
1,6030 9,5273 7,4596 139,59 1,3944 7,8295 9,5614 1,5449 1,1786 0,67933
1,5979 9,5746 7,4541 140,58 1,3778 7,9737 9,4316 1,5479 1,1856 0,67922
1,6152 9,7630 7,4613 139,82 1,4025 8,0366 9,311 1,5494 1,2103 0,68598
1,6102 9,6117 7,4641 140,77 1,3723 8,0593 9,3414 1,5580 1,1938 0,68297
1,6540 9,6581 7,4612 140,96 1,3919 7,9775 9,4017 1,5691 1,2020 0,68935
1,6662 9,8361 7,4618 143,59 1,4052 7,8413 9,3346 1,5748 1,2271 0,69463
1,6715 10,2353 7,4565 142,70 1,4173 7,7988 9,3310 1,5564 1,2770 0,68330
1,7104 10,1285 7,4566 145,11 1,4089 7,8559 9,2349 1,5601 1,2650 0,68666
1,6869 10,1347 7,4602 146,70 1,4303 7,9386 9,2170 1,5687 1,2684 0,68782
1,6788 10,2141 7,4609 148,53 1,4338 7,9920 9,2098 1,5775 1,2811 0,67669
1,6839 10,0971 7,4601 148,99 1,4203 8,2572 9,2665 1,5841 1,2727 0,67511
1,6733 9,9651 7,4555 149,65 1,4235 8,3960 9,2533 1,5898 1,2611 0,67254
1,6684 10,1286 7,4564 151,11 1,4635 8,2446 9,1008 1,5922 1,2881 0,67397
1,6814 10,3356 7,4549 154,82 1,5212 8,1575 9,0377 1,5969 1,3213 0,67286
1,6602 10,1238 7,4539 156,56 1,5285 8,2780 9,0795 1,6155 1,2999 0,66341
1,6708 10,1326 7,4541 157,60 1,5309 8,0876 9,1896 1,6212 1,3074 0,66800
* Errechnet aus taglichen Werten; weitere Euro-Referenzkurse siehe: genannte Indikativkurse der EZB. — 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis
Statistisches Beiheft 5 Devisenkursstatistik. — 1 Bis Marz 2005 so- 29. Dezember 2000.
12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion
Seit Land Waéhrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1.Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
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XlI. AuBenwirtschaft

13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen

1.Vj.1999 = 100

Effektive nominale Wechselkurse aus-
Nachrichtlich: gewdhlter fremder Wéhrungen gegen-
Indikatoren der preislichen Wettbewerbs- Uber den Wahrungen von 19 Industrie-
Effektiver Wechselkurs des Euro fahigkeit der deutschen Wirtschaft 1) 2) landern 1) 3)
EWK-24 4) EWK-44 5) 19 Industrielander 3) 49 Lander 6)
Real, Real, auf Basis auf Basis der
Real, auf Basis des | der Lohn- Real, Preisdefla-
auf Basis der | Preisindex des |stlickkosten auf Basis der  |toren des
Verbraucher- | Bruttoinlands- | der Gesamt- Verbraucher- | Gesamt- Pfund Japanischer
Nominal preise produkts 7)  |wirtschaft 7) | Nominal preise absatzes 7)  |auf Basis der Verbraucherpreise| US-Dollar Sterling Yen
96,2 96,0 95,6 96,6 96,5 95,8 97,7 98,2 97,7 100,8 102,3 105,1
87,0 86,4 85,6 85,4 87,9 85,8 91,3 92,8 91,2 105,4 105,2 117,9
87,7 87,1 86,4 84,9 90,4 87,1 91,3 93,2 91,5 112,0 103,6 106,7
90,1 90,4 89,4 87,9 94,9 91,0 92,3 94,2 92,6 110,7 104,2 100,8
100,6 101,3 100,0 97,9 106,8 101,8 95,7 97,9 97,2 97,7 99,2 99,9
104,3 105,1 103,0 101,8 11,2 105,6 96,0 99,4 98,8 89,8 103,4 101,7
103,3 104,1 100,8 99,4 109,7 103,7 94,9 99,6 97,6 88,7 102,9 99,8
103,6 104,4 110,0 103,4| p) 94,2 100,0 97,2 88,3 104,0 93,8
96,1 96,5 102,5 97,7 96,2 95,5 103,0 102,6 100,4
97,4 97,8 96,3 94,2 103,9 99,1 94,6 96,9 96,4 102,2 101,2 99,2
98,2 98,7 104,6 99,7 97,2 96,5 101,4 99,3 99,8
98,7 99,3 104,8 99,8 97,3 96,5 101,4 98,7 98,6
102,5 103,1 100,8 98,3 108,7 103,5 96,2 98,8 98,1 96,7 96,9 97,7
102,9 103,7 109,0 104,0 99,0 98,4 96,1 98,9 96,3
101,7 102,5 107,5 102,5 98,4 97,5 97,8 98,5 97,3
100,6 101,5 100,5 98,7 106,2 101,5 95,8 98,0 96,9 99,1 98,1 98,3
100,4 101,3 106,1 101,3 97,6 96,9 97,2 98,2 101,1
102,0 102,9 108,2 103,2 98,1 97,6 93,3 98,8 103,7
102,0 102,8 102,5 100,3 108,2 103,1 96,1 98,2 97,6 93,0 99,5 103,9
104,9 105,5 11,4 106,0 99,1 99,0 90,6 99,5 102,9
106,0 106,6 112,7 107,1 99,9 99,7 88,9 101,6 102,9
105,8 106,5 104,3 102,9 112,5 107,0 96,7 99,6 99,5 89,3 104,1 102,4
104,0 104,7 110,4 105,0 99,1 98,7 90,9 104,2 102,1
102,3 103,1 108,5 103,2 98,6 97,8 91,8 104,3 104,0
103,0 103,8 101,6 100,5 109,8 104,4 95,3 98,8 98,3 93,4 103,7 100,0
102,9 103,5 109,8 104,2 98,5 98,1 91,9 104,9 101,6
103,4 104,0 110,3 104,7 98,9 98,3 90,9 105,0 101,2
103,2 104,1 101,9 101,0 110,1 104,7 95,7 99,1 98,5 91,3 104,6 100,5
103,5 104,4 110,5 104,9 99,2 98,4 90,7 102,8 100,8
104,7 105,5 111,8 106,0 99,6 99,0 88,9 101,8 100,8
106,0 106,6 104,2 102,9 113,3 107,2 96,3 100,0 99,4 85,4 101,4 102,6
107,3 108,0 114,7 108,6 100,9 100,2 84,3 102,8 102,0
106,1 106,8 113,2 107,0 100,4 99,2 85,3 101,7 103,6
105,4 106,0 103,1 102,1 112,2 106,0 96,3 100,1 98,8 86,1 102,9 102,4
106,1 106,9 113,1 107,0 100,5 99,1 85,3 103,0 101,4
105,3 106,0 12,1 106,0 99,9 98,5 86,8 104,0 100,4
104,3 105,2 101,2 100,5 110,8 104,8 95,1 99,7 98,0 87,8 103,2 102,0
101,6 102,5 107,8 102,0 98,6 96,6 89,6 104,4 102,0
102,2 103,0 108,2 102,3 99,1 96,9 90,7 101,6 99,8
102,6 103,6 99,8 98,2 108,9 103,0 94,3 99,3 97,2 89,2 102,4 99,9
102,1 103,0 108,4 102,5 99,5 97,3 88,8 103,4 99,5
101,8 102,7 107,9 101,9 99,3 96,9 90,5 102,7 97,1
101,1 102,0 99,0 96,9 107,0 100,9 93,8 99,2 96,5 92,3 102,7 95,2
101,2 102,0 107,0 100,9 99,3 96,4 91,6 102,9 94,7
101,8 102,7 107,7 101,5 99,2 96,2 90,0 102,2 96,3
101,2 102,0 99,0 96,8 106,8 100,6 93,8 99,1 96,0 91,0 102,5 94,9
101,9 102,9 107,6 101,4 99,2 96,2 90,8 101,7 95,2
103,0 104, 108,8 102,5 99,7 96,7 89,7 101,5 94,5
104,0 104,8 100,8 98,4 110,5 104,0| p) 94,4 100,0 97,4 86,1 103,8 96,7
104,2 104,9 1111 104,4 100,0 97,6 87,2 103,3 94,7
104,5 105,4 111,3 104,7 100,3 97,9 87,6 103,3 93,8
104,6 105,4 101,4 98,5 11,3 104,6| Pp) 94,3 100,0 97,4 87,0 105,4 93,0
104,4 105,1 11,1 104,3 100,2 97,5 87,4 105,6 92,4
103,9 104,7 110,4 103,6 100,3 97,4 88,4 105,9 91,6
104,5 105,2 11,1 104,2| p) 94,3 100,9 97,8 87,4 106,1 91,7
105,5 106,0 112,3 105,0 101,1 98,1 86,6 107,1 90,7
104,9 105,5 111,5 104,2 101,5 98,1 88,3 108,5 88,9
105,4 106,0 11,9 104,6 101,5 98,1 88,1 108,0 88,7

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wéhrung. — 1 Berechnung methodisch konsistent mit dem
Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des Euro
(siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff.). Im Unterschied zur FuB-
note 4 beruhen die verwendeten Gewichte auf dem entsprechenden Handel
im Zeitraum 1995 bis 1997. — 2 Ruckgang der Werte bedeutet Zunahme der
Wettbewerbsfahigkeit. — 3 EWU-Lander (ohne Slowenien) sowie Dane-
mark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Koénig-
reich und Vereinigte Staaten. — 4 Berechnungen der EZB anhand der ge-
wogenen Durchschnitte der Euro-Wechselkurse gegentber den Wahrungen
folgender Lander: Australien, Bulgarien, China, Déanemark, Estland,
Hongkong, Japan, Kanada, Lettland, Litauen, Malta, Norwegen, Polen,
Rumanien, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowakei, Studkorea, Tschechische
Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten und Zypern.
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Die dabei verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerb-
lichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 und spiegeln auch Drittmarkteffekte
wider. Soweit die Verbraucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen
angegeben. Zur Erlduterung der Methode siehe: EZB, Monatsbericht,
September 2004, S. 78 ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der
Website der EZB (www.ecb.int) heruntergeladen werden kann. — 5 Be-
rechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehoren neben den Landern der
EWK-24-Gruppe (siehe FuBnote 4) zusatzlich folgende Lander: Algerien, Ar-
gentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Kroatien, Ma-
laysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Russische Foderation, Std-
afrika, Taiwan, Thailand, Tiurkei und Venezuela. — 6 EWU-Lander sowie
EWK-44-Lander auBer Bulgarien, Chile, Island, Lettland, Litauen, Malta und
Venezuela. — 7 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte.
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Ve r('jffe ntl | Ch un g en wahlte volkswirtschaftliche und statisti-

sche Veroffentlichungen der Deutschen

der Deutschen
Bundesbank

Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfligung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Kommunikation
zu beziehen. AuBerdem kann gegen
Kostenerstattung eine monatlich aktua-
lisierte Datei mit circa 40 000 vero6ffent-
lichten Zeitreihen der Bundesbank auf
Magnetband-Kassette oder CD-ROM
Uber die Abteilung Statistische Informa-
tionssysteme, mathematische Methoden
bezogen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten. Eine
Auswahl von Zeitreihen steht auch im
Internet zum Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Finanzstabilitatsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2006 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2007 beigeflugte Verzeichnis.
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Aufsatze im Monatsbericht

April 2006

—  Bestimmungsgrinde der Zinsstruktur — An-
satze zur Kombination arbitragefreier Modelle
und monetarer Makrodkonomik

— Die Schaffung eines einheitlichen Verzeichnis-
ses fUr notenbankfahige Sicherheiten im Euro-
Wahrungsgebiet

Mai 2006
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2006

Juni 2006

—  Vermdgensbildung und Finanzierung im Jahr
2005

—  Konzentrationsrisiken in Kreditportfolios

—  Ertragslage
deutscher Unternehmen im Jahr 2004

und  Finanzierungsverhaltnisse

Juli 2006

—  Zur jungeren Entwicklung der Kredite deut-
scher Banken an inlandische Unternehmen
und Privatpersonen

—  Zur Lage der Landerfinanzen in Deutschland

—  Finanzderivate und ihre Ruckwirkung auf die
Kassamarkte

August 2006
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2006

September 2006

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2005

— Die deutschen Direktinvestitionsbeziehungen
mit dem Ausland: neuere Entwicklungsten-
denzen und makrookonomische Auswirkun-
gen
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—  Zur Entwicklung der arbeitsmarktbedingten
Staatsausgaben

Oktober 2006

— Zum Informationsgehalt von Umfragedaten
Uber die Inflationserwartungen des privaten
Sektors fur die Geldpolitik

—  Der Markt fur offentliche Anleihen: aktuelle
Entwicklungen und strukturelle Veranderun-
gen

November 2006
—  Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2006

Dezember 2006

—  Deutschland im Globalisierungsprozess

—  Zur wirtschaftlichen Situation kleiner und mitt-
lerer Unternehmen in Deutschland seit 1997

— Die Umsetzung der neuen Eigenkapitalrege-
lungen fur Banken in deutsches Recht

—  Neuere Entwicklungen bei Zahlungskarten und
innovativen elektronischen Bezahlverfahren

Februar 2007
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2006/2007

Madrz 2007

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2006

— Der deutsche AuBenhandel im Euro-Raum:
konjunkturelle Effekte und strukturelle Bestim-
mungsgrinde



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wéhrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europadische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
September 2005

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Januar 20073
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Dezember 20062

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 20002

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2005, Juli 2006

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1994 bis
2003, Méarz 2006

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2003 bis 2004,
Januar 2007

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Februar 20052

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
April 2006"

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2006

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20062

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjéhrlich aktualisiert verfigbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, ,Gliederung nach Branchen und
Aktivitaten — Erlduterungen” sowie die zugehdrigen
Texte) sind in englischer Sprache erhéltlich.

79*



*
*

*5

DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Marz 2007

Diskussionspapiere®

Serie 1:
Volkswirtschaftliche Studien

42/2006
How good are dynamic factor models at forecast-
ing output and inflation? A meta-analytic approach

43/2006
Regionalwahrungen in Deutschland — Lokale Kon-
kurrenz fur den Euro?

44/2006
Precautionary saving and income uncertainty in
Germany — new evidence from microdata

45/2006
The role of technology in M&As: a firm-level com-
parison of cross-border and domestic deals

46/2006
Price adjustment in German manufacturing: evi-
dence from two merged surveys

47/2006
A new mixed multiplicative-additive model for sea-
sonal adjustment

48/2006
Industries and the bank lending effects of bank
credit demand and monetary policy in Germany

01/2007
The effect of FDI on job separation

02/2007
Threshold dynamics of short-term interest rates:
empirical evidence and implications for the term
structure

03/2007
Price setting in the euro area: some stylised facts
from individual producer price data
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Serie 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

01/2007
Granularity adjustment for Basel Il

02/2007
Efficient, profitable and safe banking: an oxymo-
ron? Evidence from a panel VAR approach

03/2007
Slippery slopes of stress: ordered failure events in
German banking

04/2007
Open-end real estate funds in Germany — genesis
and crisis

05/2007

Diversification the  banks’
characteristics — evidence from loan portfolios of
German banks

and risk-return-

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der Zen-
tralbanken und der Européischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20012

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20012

2b Grundsatz Il Uber die Liquiditat der Institute,
August 19992

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis

14 KWG, September 1998

* Diskussionspapiere ab dem Veroffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfligbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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