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Konjunkturlage

Gesamtwirtschaft

Die Aufwartsentwicklung der deutschen
Wirtschaft setzte sich im Sommer in zligigem
Tempo fort. Die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion stieg saison- und kalenderbereinigt
um 0,6 %. Damit fiel das Wachstum zwar ge-
ringer aus als im zweiten Quartal, in dem die
Zunahme 1,1% betragen hatte. Dabei ist
allerdings zu berlcksichtigen, dass im Frih-
jahr guinstige Sondereffekte, wie der Einfluss
der FuBballweltmeisterschaft und die wetter-
bedingten Nachholwirkungen im Bausektor,
eine groBere Rolle gespielt haben. Binnen
Jahresfrist belief sich der Zuwachs im Sommer
kalenderbereinigt auf 2,8 %. Zum Wachstum
hat verstarkt die auBenwirtschaftliche Seite
beigetragen. So wurden im Berichtszeitraum
die Exporte um 4,2 % gegeniber dem Vor-
quartal ausgeweitet, nach einer nur leichten
Zunahme im zweiten Vierteljahr. Der Anstieg
der Importe war mit 3,6 % erneut recht kraf-
tig, obgleich er hinter dem hohen Tempo der
Exporte zurlckblieb. Im rechnerischen Kon-
text belief sich der Beitrag des AuBenhandels
zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum auf
0,4 Prozentpunkte. Besonders bemerkens-
wert ist die Ausweitung der privaten Kon-
sumausgaben, die um 0,7 % zunahmen,
nachdem sie im Frihjahr etwas gesunken
waren. Die Ausristungsinvestitionen haben
im Sommerquartal um 0,7 % zugelegt. Ahn-
liches qilt fur die Bauinvestitionen. Einen
dampfenden Einfluss hatten hingegen die
Vorratsveranderungen.

Bruttoinlands-
produktim
dritten Quartal
2006
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland »

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie 1)
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland |gewerbe
2006 1. Vj. 114,5 101,2 131,2 72,8
2.Vj. 117,6 104,1 134,5 76,5
3.Vj. 121,9 108,0 139,2 76,2
Aug. 124,6 108,7 144,4 76,6
Sept. 120,9 109,9 134,6 73,9
Okt. 119,6 107,0 135,4
Produktion; 2000 = 100
Industrie 2)
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten 3) |gewerbe
2006 1. Vj. 109,4 109,8 115,6 72,9
2.Vj. 112,2 113,9 117,2 80,7
3.Vj. 114,3 117,2 119,0 83,1
Aug. 115,1 118,8 119,0 83,3
Sept. 114,6 117,3 119,8 82,7
Okt. 113,2 116,7 117,7 80,8
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene  |Arbeits- ﬁ)rst;i_ts-
tatige 4 |Stellen lose
quote
Anzahl in 1 000 in % 5)
2006 1. Vj. 38 847 469 4710 11,4
2.Vj. 38994 510 4598 11,0
3.Vj. 39 140 598 4424 10,6
Sept. 39 168 620 4404 10,5
Okt. 39194 672 4331 10,4
Nov. 704 4245 10,2
Erzeuger-
preise
gewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro-|Bau- braucher-
preise dukte 6) |preise7) |preise
2000 = 100
2006 1. Vj. 105,2 114,8 103,7 109,4
2.Vj. 107,0 116,7 104,4 110,1
3.Vj. 107,7 117,7 105,9 110,5
Sept. 106,7 117,5 . 110,4
Okt. 106,5 117,8 . 110,6
Nov. . 110,7

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung und Mineraldl-
verarbeitung. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, soweit
nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie
Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. —
3 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagen-
teilen. — 4 Inlandskonzept. — 5 Gemessen an allen
zivilen Erwerbspersonen. — 6 Im Inlandsabsatz. —
7 Eigene Berechnung; nicht saisonbereinigt. Stand zur
Quartalsmitte.
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Industrie

Im Oktober ist die Industrieproduktion saison-
und kalenderbereinigt um 1v2% gegenUber
dem Vormonat zurlckgegangen. Im Ver-
gleich zum Durchschnitt des dritten Quartals
betrug das Minus 1%. Das Vorjahrsergebnis
wurde zuletzt um 4 % Ubertroffen, verglichen
mit 6% im September. Hierbei dirfte aller-
dings ein sogenannter Brlckentageffekt im
Zusammenhang mit dem 3. Oktober das Pro-
duktionsergebnis wesentlich gedrtickt haben.™

Die derzeitige konjunkturelle Grundtendenz
in der Industrie ist auch deshalb schwer ein-
zuschatzen, weil Vorzieheffekte aufgrund der
Mehrwertsteuerernbhung die Produktions-
dynamik in manchen Sektoren in den letz-
ten Monaten beeinflusst haben durften. Dies
kdnnte namentlich bei den Herstellern von
Kraftwagen und Kraftwagenteilen der Fall
gewesen sein, deren Produktion nach einem
kraftigen Anstieg im Sommer am aktuellen
Rand deutlich zurlickgefihrt worden ist.

Gleichzeitig hat jedenfalls auch der Auftrags-
eingang bei den Herstellern von Kraftwagen
und Kraftwagenteilen abgenommen, wahrend
die Neuzulassungen im November unge-
wohnlich kraftig gestiegen sind. Insgesamt
passen diese Beobachtungen durchaus zu
den vielfach erwarteten Vorzieheffekten auf-
grund der Mehrwertsteuererhdhung im Ver-
lauf der zweiten Jahreshélfte 2006 und ent-
sprechenden Nachfrageausféllen zu Anfang

1 So werden erfahrungsgemdB Arbeitstage, die aus Sicht
des Arbeitnehmers gunstig liegen, gerne fur ein verlan-
gertes Wochenende bzw. einen Kurzurlaub genutzt. Der-
artige Besonderheiten kénnen die statistischen Bereini-
gungsverfahren nicht voll erfassen.

Produktion

Nachfrage



AuBenhandel

Bauproduktion

Baunachfrage

des nachsten Jahres. Denn fur die Berechung
der Mehrwertsteuer ist beim Autokauf der
zum Zeitpunkt der Lieferung geltende Steuer-
satz (und nicht der Tag der Auftragserteilung)
mafBgeblich. Deutlich gepragt von diesen Ein-
flissen ist im Oktober die Nachfrage nach
Industrieerzeugnissen um 1% zurlickgegan-
gen. Ahnlich wie bei der Produktion lag das
Ergebnis aber immer noch spurbar Gber dem
Vergleichswert des Vorjahres.

Der Wert der Warenausfuhren stieg im Okto-
ber gegenlber dem Vormonat um 2%:%.
Dieses Ergebnis ist aber erneut durch statisti-
sche Nachmeldungen beeinflusst worden. Da-
gegen haben sich die nominalen Importe
knapp behauptet. Der Handelsbilanziber-
schuss Ubertraf im Oktober das September-
niveau um 2 Mrd €.

Bauhauptgewerbe

Die Produktion im Bauhauptgewerbe ist im
Oktober saison- und kalenderbereinigt um
2 /4% gesunken. Ihren Vorjahrsstand Ubertraf
sie trotzdem noch um 3 %. Dabei fiel die Ab-
schwachung im Hochbau starker aus als im
Tiefbau. Die Entwicklung kénnte darauf zu-
rickgehen, dass die vermehrten Auftrage im
Wohnungsbau, die vom Wegfall der Eigen-
heimzulage Ende 2005 und auch von der be-
vorstehenden Mehrwertsteuererhdhung be-
einflusst waren, inzwischen zu einem gréBe-
ren Teil abgearbeitet sind.

Dementsprechend ist auch die Baunachfrage
im September mit 372 % erneut recht deut-
lich gefallen. Im dritten Vierteljahr insgesamt
hat sie daher nicht mehr ganz den verbes-
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serten Stand des zweiten Quartals erreicht.
Wahrend im Wohnungsbau und im gewerb-
lichen Bau im Sommer jeweils % % mehr Auf-
trdge zu verzeichnen waren, lagen die Auf-
trage der 6ffentlichen Hand um 22 % unter
dem Stand der Frihlingsmonate. Seit Jahres-
mitte bewegt sich damit die Baunachfrage
zwar auf einem erhdhten Niveau, zu weiteren
Impulsen ist es seither aber nicht mehr ge-
kommen.

Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich die glnstige
Entwicklung fortgesetzt. Die Zahl der Er-
werbstatigen belief sich im Oktober nach ers-
ten Schatzungen des Statistischen Bundesam-
tes auf 39,19 Millionen Personen. Das waren
25 000 Personen mehr als im September und
345 000 mehr als vor einem Jahr. Damit hat
sich die Zunahme seit der Jahresmitte zwar
etwas verlangsamt. Zu berlcksichtigen ist da-
bei aber auch, dass die Erhdhung der pau-
schalen Abgaben fur Minijobs im Juli von
25% auf 30% den Beschaftigungsaufbau
tendenziell gebremst hat. Die Zahl der sozial-
versicherungspflichtig Beschaftigten war ge-
mal den Schatzungen der Bundesagentur fur
Arbeit im September erneut héher als im Vor-
monat. Im dritten Quartal insgesamt betrug
der Anstieg gegeniber dem zweiten Jah-
resviertel 140 000, und verglichen mit dem
entsprechenden Vorjahrszeitraum waren es
250 000 Personen. Auch die Zahl der offenen
Stellen ist im Oktober deutlich gewachsen.
Dagegen gab es nur wenig Verdanderung bei
den geforderten Beschaftigungsverhaltnissen.

Beschéftigung
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Internationale
Rohélpreise

Industrielle
Einfuhr- und
Erzeugerpreise
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Nach Angaben der Bundesagentur ist die
registrierte Arbeitslosigkeit im November er-
neut stark zurlickgegangen. Insgesamt waren
4,25 Millionen
arbeitslos gemeldet. Der vergleichbare Vor-

saisonbereinigt Personen
jahrsstand wurde damit um 535 000 unter-
schritten. Die Arbeitslosenquote betrug sai-
sonbereinigt 10,2 %, nach 10,4 % im Oktober.

Preise

Die Preissituation an den internationalen Roh-
6lmarkten blieb im November ruhig. Mit gut
60 4 US-$ notierte die Olsorte Brent am Kas-
samarkt im Mittel des Monats praktisch auf
dem Niveau des Vormonats. Zuletzt (14. De-
zember) belief sich der Kassapreis auf gut
63 US-$. Terminkontrakte mit sechs Monaten
Laufzeit lagen im Monatsdurchschnitt um
4, US-$ dartber; auf eine Frist von 18 Mo-
naten gesehen, waren es sogar 7 US-$ mehr.

Infolge der aktuellen Entspannung an den
Rohoélmarkten ging im Oktober der Preisdruck
auf den nachfolgenden Wirtschaftsstufen
deutlich zurtick. So sind die Importpreise
gegeniber dem Vormonat etwas gesunken.
Die Vorjahrsrate verringerte sich von 3,7 %
auf 3,0%. Die gewerblichen Erzeugerpreise
waren im Oktober 4,6 % hoher als im Jahr
zuvor. Im September hatte die entsprechende
Rate noch 5,1% betragen. Ohne den Rick-
gang der Energiepreise gerechnet, verstarkte
sich der Preisauftrieb hingegen etwas.

Auf der Verbraucherstufe sind die Preise im
November gegenilber dem Vormonat saison-
bereinigt um 0,1% gestiegen. Kraftstoffe
und Heizdl haben sich zwar weiter verbilligt,

und auch Pauschalreisen wurden wieder
etwas preiswerter. Nahrungsmittel haben sich
aber wieder verteuert und die Preise von ge-
werblichen Waren (ohne Energie) zogen wei-
ter an. Auch bei den Dienstleistungen gab es,
saisonbereinigt betrachtet, relativ starke Ver-
teuerungen. Inwieweit hierbei im Vorgriff auf
die am 1. Januar 2007 anstehende Mehr-
wertsteueranhebung bereits Preisanpassun-
gen erfolgt sind, wird in detaillierten Unter-
suchungen festzustellen sein. Auch aufgrund
eines Basiseffekts durch die starke Energiever-
billigung im November 2005 stieg die Vor-
jahrsrate der Verbraucherpreise in der Abgren-
zung des nationalen Index VPl von 1,1% im
Oktober auf nunmehr 1,5%. Gemessen am
Harmonisierten Verbraucherpreisindex HVPI
betrug die Teuerungsrate ebenfalls 1,5 %.

Offentliche Finanzen?

Aktualisiertes Stabilitatsprogramm

Am 29. November 2006 billigte das Bundes-
kabinett ein aktualisiertes Stabilitatsprogramm,
das — als ein wesentlicher Bestandteil des
europaischen Haushaltstiberwachungsverfah-
rens — an den EU-Rat und die EU-Kommission
Ubersandt wurde. Darin geht die Bundes-
regierung im laufenden Jahr von einem rea-
len Wirtschaftswachstum von 2v2% und im
kommenden Jahr von fast 12 % aus (nach
knapp 1%2% und 1% im letzten Programm

2 In den Kurzberichten werden aktuelle Ergebnisse im Be-
reich der ¢ffentlichen Finanzen erlautert. In den Viertel-
jahresberichten (Februar, Mai, August, November) wird
eine umfassende Darstellung und Kommentierung der
Entwicklung der &ffentlichen Haushalte insgesamt vorge-
nommen. Detaillierte Daten zu den &ffentlichen Finanzen
finden sich im Statistischen Teil dieses Berichts.

Gesamtwirt-
schaftlich
Lqute Zeiten”
unterstellt
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Eckwerte des aktualisierten Stabilitatsprogramms der Bundesregierung
in %
Position 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Wachstum des realen BIP
Stabilitatsprogramm November 2006 0,9 2,3 1,4 1% 1% 1%
Stabilitdtsprogramm Februar 2006 0,9 1,4 1 1% 1% -
Defizitquote (-)
Stabilitatsprogramm November 2006 -3.2 -2.1 -1% -1% -1 -%
Stabilitatsprogramm Februar 2006 -33 -33 -2"% -2 -1% -
Strukturelle Defizitquote (-)
Stabilitatsprogramm November 2006 -28 -2 -1% -1% -1 -1
Stabilitatsprogramm Februar 2006 -31 -3 -2 -1% -1 -
Schuldenquote
Stabilitdtsprogramm November 2006 67,9 67,9 67 66> 65 64,
Stabilitatsprogramm Februar 2006 67% 69 687 68 67 -

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.

Deutsche Bundesbank

vom Februar). Die Produktionslicke wird da-
bei 2006 als weitgehend geschlossen angese-
hen und das Potenzialwachstum — gestutzt
auf zunehmende Investitionen in Sachkapital
und Humanvermdgen - mittelfristig auf
1%2% steigend veranschlagt. 2010 liegt die
Produktion im Basis-Szenario allerdings deut-
lich Uber ihrem mittelfristigen Trend. So
wurde fir die Jahre 2008 bis 2010 eine
Zunahme des realen Bruttoinlandsprodukts

(BIP) um 134 % pro Jahr unterstellt.

Die projizierten Defizite der staatlichen Haus-
halte fallen vor allem infolge der gunstiger
eingeschatzten gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung und des aktuellen unerwartet star-
ken Aufkommensanstiegs bei den gewinnab-
hangigen Steuern deutlich niedriger aus als
noch im Stabilitdtsprogramm vom Februar.

Fur das laufende Jahr wird nun eine Defizit-
quote von 2,1% in Aussicht gestellt, womit
der Referenzwert des Maastricht-Vertrages
erstmals seit 2001 wieder eingehalten wird.
Der Rickgang um 1,1 Prozentpunkte gegen-
Uber dem Vorjahr wird bei Anwendung
der Ublichen Bereinigungsverfahren, die das
auBerordentlich starke Aufkommenswachs-
tum der gewinnabhangigen Steuern nur sehr
begrenzt als zyklisch bedingt klassifizieren,
lediglich zum kleineren Teil der Konjunktur
zugeschrieben. Trotz der per saldo explizit
als weitgehend budgetneutral eingestuften
MaBnahmen der Bundesregierung wird damit
eine strukturelle Konsolidierung um rund drei
viertel Prozentpunkte ausgewiesen.® Im Jahr

3 Zur ausfuhrlichen Analyse der Entwicklung der 6ffent-
lichen Finanzen im laufenden Jahr vgl.: Deutsche Bundes-
bank, Monatsbericht, November 2006, S. 52 ff.
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2007 sollen sowohl die unbereinigte als auch
die strukturelle Defizitquote dann vor allem
durch die Erhdhung des Umsatzsteuerregel-
satzes weiter auf 12 % abgesenkt werden.
GegenUber 2005 werde damit eine struktu-
relle Konsolidierung um 1% % des BIP er-
reicht und die Zielvorgabe des Ecofin-Rats
eingehalten.

Wahrend die Unterschreitung der 3 %-Grenze
im laufenden Jahr und die geplante Einhal-
tung der europdischen Vorgaben im kom-
menden Jahr zu begriBen sind, ist der ge-
plante Defizitabbau ab 2008 nicht ausrei-
chend ambitioniert. Aufgrund von Minderein-
nahmen durch die insbesondere zur Verbes-
serung der Standortattraktivitat fir 2008
geplante Unternehmensteuerreform soll die
Defizitquote zunachst bei 1% % verharren
und in den beiden Folgejahren lediglich um
jeweils einen halben Prozentpunkt zuriickge-
hen. Angesichts des unterstellten Uberdurch-
schnittlichen realen BIP-Wachstums weist die
Bundesregierung in struktureller Betrachtung
aber 2010 noch immer ein gesamtstaatliches
Defizit von rund 1% des BIP aus. Damit wird
das Erreichen des im Stabilitats- und Wachs-
tumspakt verankerten Ziels eines mittelfristig
zumindest anndhernd ausgeglichenen Haus-
halts auch im Endjahr des Projektionszeit-
raums nicht einmal angestrebt. Die struktu-
relle Defizitquote sinkt in den drei Jahren
2008 bis 2010 nur um insgesamt einen hal-
ben Prozentpunkt. Die strukturelle Konsoli-
dierung fallt damit im gesamten Programm-
zeitraum jahresdurchschnittlich geringer als
0,5% des BIP aus. Dies widerspricht einer
weiteren zentralen Zielrichtung des Uber-
arbeiteten Stabilitats- und Wachstumspakts,

10

dessen Reform gerade eine verstarkte Konso-
lidierung in guten Zeiten zum Ziel hatte. Auch
der Finanzplanungsrat hatte sich noch im
November in seinem einvernehmlichen Be-
schluss explizit zu einer jahrlichen strukturel-
len Konsolidierung von 0,5% des BIP Uber
das Jahr 2007 hinaus bekannt. Nicht zuletzt
die Entwicklung zu Beginn dieses Jahrzehnts
hat gezeigt, wie schnell ein UbermaBiges
Defizit entstehen kann, wenn sich das Wirt-
schaftswachstum deutlich abschwéacht und
zuvor in guten Zeiten keine Vorsorge getrof-
fen wurde. Vor diesem Hintergrund scheint
im weiteren Verlauf angezeigt, ambitionier-
tere mittelfristige Ziele anzustreben. Es gilt
nun, den angesichts der gtinstigen Defizitent-
wicklung zu erwartenden neuen schulden-
erhéhenden Begehrlichkeiten entschlossen
entgegenzutreten.  Neue finanzpolitische
Wohltaten stehen dem Ziel einer nachhal-
tigen Konsolidierung der &ffentlichen Haus-
halte entgegen.®

Gesetzliche Krankenversicherung

Die gesetzliche Krankenversicherung ver-
zeichnete im dritten Quartal 2006 ein Defizit
von Y4 Mrd €, das damit nur geringfligig
hoher ausfiel als ein Jahr zuvor. Die Beitrags-
einnahmen Ubertrafen ihren Vorjahrswert um
fast 1'2%. Beinahe zur Halfte war der Zu-
wachs der Beitragseinnahmen auf den An-
stieg des durchschnittlichen Beitragssatzes

um 0,1 Prozentpunkt auf zuletzt knapp

4 So ist zwar beispielsweise burgerschaftliches Engage-
ment grundsatzlich wiinschenswert, die in Aussicht ge-
stellte Ausweitung der steuerlichen Férderung fihrt aber
zu einer hoheren Kreditaufnahme. Zudem steht dies nicht
mit dem Ziel in Einklang, die Steuertarife durch eine Ver-
breiterung der Bemessungsgrundlage und eine Begren-
zung von Sonderregelungen zu senken.

Leichtes Defizit
im dritten
Quartal



Ausgaben-
anstieg stark
verlangsamt

Im Gesamtjahr
2006
Uberschuss zu
erwarten

Héherer
finanzieller
Druck im
Jahr 2007

14,3 % zurtckzufthren. Die beitragspflich-
tigen Einkommen (Grundlohnsumme) wuch-
sen um fast % %. Die gesamten Einnahmen
Uberschritten ihren Vorjahrswert um knapp
2%.

Die Ausgaben nahmen mit 2 % nur noch ge-
ringflgig schneller zu als die Einnahmen.
Waéhrend die Zuwachsraten bei den Aus-
gaben fur die Krankenhausbehandlung und
auch fir die arztliche Behandlung mit jeweils
32 % recht stark ausfielen, kam es bei den
Arzneimitteln sogar zu einem Rickgang der
Aufwendungen um 2 %. Hier konnte die
Ausgabendynamik mit dem zum 1. Mai 2006
in Kraft getretenen , Gesetz zur Verbesserung
der Wirtschaftlichkeit in der Arzneimittelver-
sorgung” offenbar zumindest voribergehend
gebrochen werden. Auch sanken die Aufwen-
dungen fir die Zahnarztbehandlung um 4 %,
und beim Zahnersatz war nur noch ein An-
stieg um knapp 1% zu verzeichnen. Beim
Krankengeld ergab sich nochmals ein Rick-
gangum 22 %.

In den ersten neun Monaten belauft sich der
negative Saldo damit ebenfalls auf /4 Mrd €.
Die zweite Tranche des Bundeszuschusses
von insgesamt 4,2 Mrd € (nach 2,5 Mrd € im
Vorjahr) wird allerdings erst im vierten Quartal
Uberwiesen. Zusammen mit den durch die
Sonderzahlungen vor Weihnachten erhéhten
Beitragseinnahmen ist daher im vierten Quar-
tal und auch im Gesamtjahr mit einem spr-
baren Uberschuss zu rechnen.

Fur das kommende Jahr wurde die Kirzung
des Bundeszuschusses um 2,7 Mrd € zwar
auf 1,7 Mrd € zurickgenommen, so dass
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Finanzen der gesetzlichen
Krankenversicherung™

vierteljahrlich

Mrd €
39 log. MafBstab
Einnahmen
38 A
7\
37
36
35
%/ Ausgaben
33
lin. MaBstab Wrd €
Uberschuss (+) bzw. Defizit (=) +2

1.1l
"'_I_o

2004 2005 2006

* Vorlaufige Vierteljahresergebnisse (KV45),
ohne Zahlungen im Rahmen des Risikostruk-
turausgleichs.
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noch 2,5 Mrd € Uberwiesen werden. Den-
noch wird dies zusammen mit den zusatz-
lichen Ausgaben infolge der Mehrwertsteuer-
erhéhung (fast 1 Mrd €) fur sich genommen
einen um fast 0,3 Prozentpunkte hoheren
durchschnittlichen Beitragssatz erforderlich
machen. Dariber hinaus sind die Kranken-
kassen grundséatzlich verpflichtet, ihre Schul-
den bis Ende 2007 abzubauen.® Die im Rah-
men der geplanten Gesundheitsreform vor-
gesehenen kurzfristig wirksamen MaBnah-
men sollen zwar schon im Jahr 2007 Einspa-
rungen von 1,4 Mrd € erbringen. Ob dies ge-
lingt, ist jedoch fraglich, da es sich hier vor al-
lem um das Verhaltnis zwischen Kassen und

Leistungserbringern betreffende Regelungen

5 Nur in begriindeten Ausnahmeféllen sieht das ,Ver-
tragsarztrechtsanderungsgesetz” eine Verlangerung der
Frist bis Ende 2008 vor.

"



Defizitére Lage
der Pflege-
versicherung
wieder sichtbar

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Dezember 2006

Finanzen der sozialen
Pflegeversicherung™

vierteljahrlich
Mrd €

47  log. MaBstab

2 m
45

Ausgaben
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42

41 Einnahmen Mrd €
lin. MaBstab w0z
Uberschuss (+) bzw. +0,1
Defizit (- )

I l :
I -01
-0.2
-03
2004 2005 2006

* Vorlaufige Vierteljahresergebnisse (PV45).
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handelt, deren Effekte von den nur begrenzt
abschatzbaren Reaktionen der Beteiligten ab-
hangen, und auch Leistungsausweitungen
vorgesehen sind. DarUber hinaus koénnten
sich im weiteren Gesetzgebungsprozess noch
finanzielle Belastungen fur die Krankenkassen
ergeben.

Soziale Pflegeversicherung

Die soziale Pflegeversicherung weist fur das
dritte Quartal 2006 ein leichtes Defizit aus.
Der Uberschuss des ersten Halbjahres von
knapp "2 Mrd € beruhte ausschlieBlich auf
vorgezogenen Abflhrungsterminen fur die
Sozialbeitrage. Im Unterschied zur gesetzlichen
Krankenversicherung basieren die unterjahri-
gen Finanzstatistiken der Pflegeversicherung
auf einer Einnahmen-Ausgabenrechnung ohne
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periodengerechte Zuordnung. Dadurch kam
es hier — ebenso wie bei der Renten- und
Arbeitslosenversicherung — aufgrund einer
Ubergangsregelung bis einschlieBlich Juli zum
Ausweis einmalig erhohter Einnahmen. Im
endgultigen Jahresergebnis wird — wie in der
Krankenversicherung — jedoch eine zeitliche
Zuordnung der Beitrdge zu den zugrunde lie-
genden Entgelten erfolgen. In diese Rech-
nung wird statt eines Uberschusses daher ein
Defizit fur die ersten neun Monate eingehen.
Auf der Ausgabenseite zeigt sich die fort-
gesetzte Verlagerung vom Pflegegeld zu
den Sachleistungen (insbesondere stationdare
Pflege).

Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Renten-
markt war im Oktober erneut sehr lebhaft.
Insgesamt wurden Schuldverschreibungen fur
91,8 Mrd € abgesetzt, nach 101,2 Mrd € im
Vormonat. Unter Beriicksichtigung von Til-
gungen und Eigenbestandsveranderungen
erhohte sich der Umlauf inlandischer Renten-
werte um 23,1 Mrd €. Dartber hinaus wur-
den auslandische Anleihen fir 18,2 Mrd € in
Deutschland verkauft, wobei es sich haupt-
sachlich um in Euro denominierte Papiere
handelte. Insgesamt kamen damit am deut-
schen Kapitalmarkt im Berichtsmonat 41,3
Mrd € aus dem Absatz in- und auslandischer
Rentenwerte auf.

Die offentlichen Haushalte haben ihre Kapi-
talmarktverschuldung im Oktober um 14,2

Absatz von
Rentenwerten



Anleihen der
offentlichen
Hand

Bankschuldver-
schreibungen

Unternehmens-

anleihen

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

Mrd € ausgeweitet, nachdem sie im Septem-
ber den Kapitalmarkt kaum in Anspruch ge-
nommen hatten. Von der Mittelaufnahme
entfielen 13,7 Mrd € auf den Bund. Dieser
verkaufte zweijahrige Schatzanweisungen
(5,5 Mrd €), funfjahrige Bundesobligationen
(5,3 Mrd €) sowie zehnjdhrige Anleihen (2,3
Mrd €), in geringem Umfang aber auch un-
verzinsliche Schatzanweisungen und Finan-
zierungsschatze. Die Lander begaben per sal-

do Rentenwerte fir 0,6 Mrd €.

Bei den Banken kamen im Berichtsmonat
netto 8,7 Mrd € aus dem Absatz eigener
Schuldverschreibungen auf. Dabei begaben
Spezialkreditinstitute im Ergebnis Rentenwer-
te fur 6,6 Mrd €; flexibel ausgestaltbare Sons-
tige Bankschuldverschreibungen wurden fur
4,3 Mrd € abgesetzt. DarUber hinaus begaben
Kreditinstitute per saldo Offentliche Pfand-
briefe fur 2,2 Mrd €, wahrend sich der Um-
lauf von Hypothekenpfandbriefen um 4,4
Mrd € verringerte.

Die nichtfinanziellen Unternehmen traten im
Oktober am deutschen Rentenmarkt als Emit-
tenten kaum in Erscheinung. Netto tilgten sie
langerfristige Industrieobligationen im Um-
fang von 0,3 Mrd € und begaben kurz lau-
fende Geldmarktpapiere fir 0,4 Mrd €.

Auf der Erwerberseite standen im Oktober
die Kaufe von inlandischen Kreditinstituten
und auslandischen Anlegern im Vordergrund.
So erwarben die Banken Rentenwerte fir
14,7 Mrd €, und zwar per saldo ausschlieBlich
auslandische Papiere. Die Emissionen inlan-
discher privater und o6ffentlicher Schuldner
wurden gréBtenteils von ausldndischen Anle-
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen
Mrd €
2005 2006
Okto- |Septem- | Okto-
Position ber ber ber
Absatz inlandischer
Schuldverschreibungen 1) 0,7 0,3 23,1
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 1,1 -23 8,7
Anleihen der
o6ffentlichen Hand -1,9 0,2 14,2
Auslandische
Schuldverschreibungen 2) 6,0 15,5 18,2
Erwerb
Inlander -5,7 13,2 23,0
Kreditinstitute 3) -33 7.6 14,7
Nichtbanken 4) -2,4 5,6 83
darunter:
inlandische
Schuldverschreibungen -4,7 1,0 6,6
Auslander 2) 12,4 2,6 18,3
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 6,7 15,8 41,3

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigen-
bestandsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

gern Ubernommen (18,3 Mrd €). Dagegen
hielten sich die Rentenmarktanlagen inlan-
discher Nichtbanken in Grenzen (8,3 Mrd €).
Sie erwarben vor allem Titel der 6ffentlichen
Hand (5,2 Mrd €), in geringerem Umfang
Papiere privater Schuldner (1,4 Mrd €) und aus-
landische Schuldverschreibungen (1,8 Mrd €).

Aktienmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt war im Oktober sehr verhalten. Borsen-
notierte Gesellschaften begaben junge Aktien
im Kurswert von 0,2 Mrd €, nach 0,7 Mrd €
im September. Dartber hinaus wurden im
grenzUberschreitenden Wertpapierverkehr per
saldo auslandische Dividendenpapiere fr 0,9
Mrd € abgegeben. Erworben wurden deut-
sche Aktien im Ergebnis allein von auslan-
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dischen Investoren (6,6 Mrd €). Inldndische
Anleger trennten sich dagegen von Dividen-
denpapieren im Wert von 7,3 Mrd €. Vor
allem inlandische Nichtbanken bauten ihre
Aktienanlagen ab (-5,7 Mrd €). Daneben
fihrten auch die Banken ihr Engagement am
Aktienmarkt etwas zurlck (= 1,6 Mrd €).

Investmentzertifikate

Die inlandischen Investmentfonds verzeichne-
ten im Oktober per saldo Mittelabflisse in
Hohe von 1,3 Mrd €. Nach wie vor waren da-
von zwar vor allem Publikumsfonds betroffen
(- 0,8 Mrd €), in geringerem Umfang aber
auch die institutionellen Anlegern vorbehal-
tenen Spezialfonds (- 0,5 Mrd €). Unter den
Publikumsfonds mussten sowohl Rentenfonds
als auch Aktienfonds Ruckflisse von Invest-
mentzertifikaten hinnehmen. Dagegen konn-
ten Offene Immobilienfonds, die sich in den
vergangenen zwei Jahren mit hohen Mittel-
abflissen konfrontiert sahen, im Oktober per
saldo wieder ein positives Mittelaufkommen
verzeichnen. Auch die Anteile von Geld-
marktfonds waren gefragt. Auslandische
Fondsanteile wurden netto fir 0,7 Mrd € ab-
gesetzt.

Erworben wurden Investmentzertifikate per
saldo ausschlieBlich von Kreditinstituten (1,2
Mrd €), die sowohl Anteile inlandischer als
auch auslandischer Kapitalanlagegesellschaf-
ten Ubernahmen. Die hiesigen Nichtbanken
verringerten dagegen ihre Anlage in inlan-
dischen Investmentfonds (- 1,7 Mrd €) und
kauften in geringem Umfang auslandische
Zertifikate. Auslandische Anleger gaben eben-
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falls Anteile von in Deutschland anséassigen In-
vestmentfonds ab (- 0,3 Mrd €).

Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Oktober
einen Uberschuss von 11,6 Mrd € auf, ver-
glichen mit 9,7 Mrd € im Vormonat. Zu dem
Anstieg haben ein hoéherer Aktivsaldo in der
Handelsbilanz und ein etwas niedrigeres De-
fizit im Bereich der ,,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen beigetragen, welche Dienstleis-
tungen, Erwerbs- und Vermogenseinkommen
sowie laufende Ubertragungen umfassen.

Nach vorldufigen Berechnungen des Statis-
tischen Bundesamtes weitete sich der Uber-
schuss im AuBenhandel im Oktober um 1,6
Mrd € auf 17,3 Mrd € aus. Nach Ausschal-
tung von Saison- und Kalendereinfllssen ver-
groBerte sich der Saldo um 2 Mrd € auf 17 4
Mrd €. Der Wert der Warenausfuhren nahm
um 2% % zu. Im Durchschnitt der letzten drei
Monate (August/Oktober) lagen die Exporte
damit saisonbereinigt um 7% % Uber dem
vorangegangenen Dreimonatszeitraum. Da-
bei wurden die Monate September und Okto-
ber positiv durch Nachmeldungen beeinflusst.
Der Wert der Wareneinfuhren sank dagegen
im Oktober (-4 %). Der Ruckgang war vor
allem auf die niedrigeren Olpreise und die
tendenzielle Aufwertung des Euro zurtickzu-
fihren. In den letzten drei Monaten Ubertra-
fen die Importe den Wert der entsprechenden
Vorperiode dennoch um 43 %.

Das Defizit bei den ,,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen hat sich im Oktober im Ver-

Leistungsbilanz

AuBenhandel
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, Unsichtbare
Leistungs-
transaktionen

Wertpapier-
verkehr

Direkt-
investitionen

gleich zum Vormonat um 0,4 Mrd € auf
3,9 Mrd € vermindert. Ausschlaggebend da-
fir war der Ruckgang des Passivsaldos in
der Dienstleistungsbilanz um 1,2 Mrd € auf
2,2 Mrd €. Demgegentiiber haben die Netto-
Einnahmen aus grenziberschreitenden Fak-
toreinkommen um 0,6 Mrd € auf 1,1 Mrd €
abgenommen. AuBerdem hat sich das Defizit
bei den laufenden Ubertragungen um 0,2
Mrd € auf 2,9 Mrd € erhoht.

Im grenziberschreitenden Wertpapierverkehr
ergaben sich im Oktober Netto-Kapitalimporte
im Betrag von 6,5 Mrd €, nachdem es im
Monat zuvor noch zu hohen Kapitalabfltssen
gekommen war (16,4 Mrd €). Ausschlag-
gebend fur den Umschwung war ein sprung-
hafter Anstieg des Portfolioengagements aus-
landischer Investoren in Deutschland auf 23,2
Mrd € (nach 4,4 Mrd € im September). Dabei
weiteten sie insbesondere ihre Nachfrage nach
deutschen Schuldverschreibungen aus (18,3
Mrd €). Neben Anleihen (13,8 Mrd €) kauften
sie auch Geldmarktpapiere (4,4 Mrd €); fer-
ner investierten sie 5,3 Mrd € am deutschen
Aktienmarkt. Inlandische Anleger engagier-
ten sich hingegen in ahnlichem Umfang in
auslandischen Wertpapieren wie im Septem-
ber (16,7 Mrd €, nach 20,9 Mrd €). Sie erwar-
ben vor allem Schuldverschreibungen, wah-
rend sie sich von auslandischen Aktien trenn-
ten (2,2 Mrd €).

Anders als im Wertpapierverkehr kam es im
Bereich der Direktinvestitionen zu Mittelab-
flussen (netto 4,3 Mrd €). Hierfir zeichneten
Kapitalexporte deutscher Firmen verantwort-
lich (5,8 Mrd €). Diese stellten ihren Auslands-
niederlassungen sowohl zusatzliches Eigen-
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2005 2006
Position Okt. Sept.n) | Okt.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) N 68,6 |% 795 |* 84,1
Einfuhr (cif) ) 56,8 63,8 66,8
Saldo +11,8 | *)+ 15,7 | M+ 17,3
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 67,4 1% 789 |* 81,0
Einfuhr (cif) 55,2 63,9 63,7
2. Ergénzungen zum
AuBenhandel 2) - 23| - 17| - 18
3. Dienstleistungen
Einnahmen 11,0 11,7 12,2
Ausgaben 13,7 15,1 14,3
Saldo - 28| - 34| - 22
4. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) + 14| + 1,7 + 11
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,6 0,9 0,6
Eigene Leistungen 2,9 3,6 3,4
Saldo - 23| - 27 - 29
Saldo der Leistungsbilanz + 58| + 97| +11,6
IIl. Vermdgensubertragungen
(Saldo) 3) + 03| - 02| + 00
Il. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen + 04| - 97| - 43
Deutsche Anlagen im
Ausland - 63| -152| - 58
Auslandische Anlagen
im Inland + 67| + 55| + 1,5
2. Wertpapiere + 29| -164| + 65
Deutsche Anlagen im
Ausland - 78| -209| -16,7
darunter:
Aktien + 1,6 - 50| + 22
Anleihen 4 - 61| -155| -16,2
Auslandische Anlagen
im Inland +10,7| + 44| +232
darunter:
Aktien + 01| + 1,8 + 53
Anleihen 4) +135| + 70| +138
3. Finanzderivate - 35| + 08] - 17
4. Ubriger Kapitalverkehr 5) - 72| +11,8] - 29
Monetare Finanz-
institute 6) + 22| - 07| + 34
darunter: kurzfristig + 69| + 63| + 85
Unternehmen und
Privatpersonen - 10| + 11| - 49
Staat - 02| + 32| - 64
Bundesbank - 83| + 83| + 49
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7) + 02| + 05| + 04
Saldo der Kapitalbilanz 8) - 73| =130 - 19
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) + 1,21 + 351 - 9,6

* Positiv beeinflusst durch Nachmeldungen. — 1 Spezialhan-
del nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik (Quelle: Sta-
tistisches Bundesamt). — 2 Hauptséchlich Lagerverkehr auf
inlandische Rechnung und Absetzung der Ruickwaren sowie
der Warenwerte bei Reparaturen. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf
von immateriellen nichtproduzierten Vermégensgutern. —
4 Ursprungslaufzeit tber ein Jahr. — 5 Enthalt Finanz- und
Handelskredite, Bankguthaben und sonstige Anlagen. —
6 Ohne Bundesbank. — 7 Ohne SZR-Zuteilung und bewer-
tungsbedingte Veranderungen. — 8 Saldo der Kapitalbilanz
einschl. Veranderung der Wahrungsreserven — Abweichun-
gen bedingt durch Runden der Zahlen.

Deutsche Bundesbank
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kapital als auch Kreditmittel zur Verfligung.
Auslandische Unternehmen dehnten ihr En-
gagement in Deutschland in geringem Um-
fang aus (1,5 Mrd €). Sie stockten ihr Betei-
ligungskapital in Deutschland zwar etwas
starker auf. Gleichzeitig tilgten allerdings hie-
sige Tochterunternehmen ausléndischer Fir-
men Konzernkredite, die sie friher bei ihren
auslandischen Muttergesellschaften aufge-
nommen hatten.

Im Ubrigen Kapitalverkehr, der sowohl die
Finanz- und Handelskredite als auch die Bank-
guthaben und sonstige Anlagen umfasst,
waren im Oktober per saldo Kapitalabfllsse
zu verzeichnen (2,9 Mrd €). Dabei fuhrten so-
wohl die Dispositionen staatlicher Stellen als
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auch die der Unternehmen und Privatper-
sonen zu Netto-Kapitalexporten (6,4 Mrd €
bzw. 4,9 Mrd €). Beide Sektoren haben im Er-
gebnis liquide Mittel auf Bankkonten im Aus-
land angelegt. Hingegen kamen im unver-
brieften Kreditverkehr des Bankensystems,
der als Gegenposten zu allen Ubrigen grenz-
Uberschreitenden Zahlungen aufgefasst wer-
den kann, per saldo Mittel auf (8,3 Mrd €).
Die ZuflUsse bei der Bundesbank (4,9 Mrd €)
entfielen dabei in erster Linie auf einen Forde-
rungsabbau im Rahmen des GroBbetragszah-
lungsverkehrssystems TARGET.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank haben
sich im Oktober — zu Transaktionswerten ge-
rechnet — leicht verringert (0,4 Mrd €).

Wéhrungs-
reserven
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Die zunehmende Integration Deutsch-
lands in die internationale Arbeitstei-
lung vollzog sich in den letzten 15 Jah-
ren vor dem Hintergrund eines beson-
ders dynamischen Globalisierungspro-
zesses. Der technische Fortschritt sowie
tendenziell sinkende Kommunikations-
und Transportkosten haben das schnelle
Zusammenwachsen der Weltwirtschaft
beglnstigt. Gleichzeitig erhielt die
Globalisierung Anfang der neunziger
Jahre durch die Integration vormals
nicht marktwirtschaftlich ausgerichte-
ter Volkswirtschaften in die interna-
tionale Arbeitsteilung zusatzliche Im-
pulse. Neben den mittel- und osteuro-
paischen Landern tragt vor allem China
zu entsprechenden Veranderungen bei.
Deutsche Unternehmen haben die sich
eré6ffnenden Méglichkeiten zur Ver-
besserung ihrer Wettbewerbsfahigkeit
genutzt. Das zeigt sich nicht zuletzt
in der dynamischen Entwicklung der
deutschen Exporte. Trotz des Auftre-
tens neuer Konkurrenten konnte die
deutsche Wirtschaft ihre Exportmarkt-
anteile in den letzten Jahren weit-
gehend behaupten. Auf Dauer setzt
die erfolgreiche Nutzung der Vorteile
durch die Globalisierung und die Be-
grenzung der unvermeidlichen Anpas-
sungskosten allerdings die Bereitschaft
zu Strukturwandel und Reformen im
Inland voraus. Der Bericht analysiert
verschiedene Facetten des Globalisie-
rungsprozesses und geht auf die Be-
stimmungsfaktoren fur die Weltmarkt-
position Deutschlands ein.
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Indikatoren fur die zunehmende
Integration Deutschlands
in die Weltwirtschaft

AuBenhandel Die mit dem schnell voranschreitenden Glo-
wadchst . .

schneller als balisierungsprozess einhergehende Interna-
Bruttoinlands- tjonalisierung des Wirtschaftslebens spiegelt
produkt

sich unter anderem in der starken Zunahme
der grenziberschreitenden Aktivitaten an den
Guter- und Kapitalmarkten wider. Ausdruck
dieser Entwicklung ist beispielsweise, dass
seit Jahrzehnten der Welthandel schneller
wachst als die weltweite Wirtschaftsleistung.
Im Verlauf der letzten 20 Jahre legte er 1%2-mal
so stark zu wie das Welt-Bruttoinlandspro-
dukt (BIP). In den neunziger Jahren wuchs der
Welthandel mit jahresdurchschnittlich 62 %
sogar mehr als doppelt so schnell wie die
reale Wirtschaftsleistung. Eine immer groBere
Zahl von Waren und Dienstleistungen wird
handelbar. Zugleich hat sich die Beteiligung
von Firmen und Volkswirtschaften am AuBen-
handel ausgeweitet. Entsprechend ist der reale
Offenheitsgrad vieler Lander — die Summe
aus Exporten und Importen von Waren und
Dienstleistungen in Relation zum BIP — deut-
lich gestiegen. Auch in Deutschland hat diese
Kennziffer sptrbar zugenommen. So erhéhte
sich das realwirtschaftliche Transaktionsvolu-
men mit dem Ausland von gut 60 % des BIP
im Jahr 1990" auf Uber 75 % im vergange-
nen Jahr. Das ist fir ein gemessen am BIP
relativ groBes Industrieland ein hoher Wert
und weist Deutschland als sehr offene Volks-
wirtschaft aus. Fur die USA und Japan lagen
die vergleichbaren Zahlen im Jahr 2005 bei
jeweils 27 %.
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Es ist insbesondere der grenziberschreitende
Warenhandel, der die hohe realwirtschaft-
liche Offenheit Deutschlands pragt. Rund
83% der deutschen AuBenhandelstransak-
tionen sind durch den Warenhandel be-
stimmt. Zwar hat der grenziberschreitende
Austausch von Dienstleistungen in den letz-
ten Jahren merklich zugenommen, aber im
Einklang mit einer weltweit zu beobachten-
den Tendenz ist er nicht starker expandiert als
der Warenhandel. Gleichwohl spiegeln sich in
der Struktur der deutschen Dienstleistungs-
bilanz Veranderungen im internationalen
Dienstleistungsverkehr wider. So gewinnen
neben dem traditionell bedeutsamen Reise-
verkehr und den Transportleistungen vor
allem technologische Dienstleistungen an Ge-
wicht. Im Jahr 2005 waren sie fur 20 % der
deutschen Einnahmen und fir knapp 15 %
der deutschen Ausgaben im Dienstleistungs-
bereich verantwortlich. 1990 lagen die ent-
sprechenden Anteile bei 10% beziehungs-
weise 9%.2

Die Dynamik im AuBenhandel ist auch Aus-
druck der Internationalisierung der Produk-
tion und der Unternehmen. Sie wird be-
gleitet von steigenden grenziberschreiten-
den Direktinvestitionsbestanden weltweit. Ver-
schiedene Studien zeigen, dass zwischen der
AuBenhandelsentwicklung und dem Direkt-
investitionsengagement eines Landes kom-

1 Westdeutschland.

2 Die Angaben beziehen sich auf Dienstleistungen in den
Bereichen Patente und Lizenzen, Forschung und Entwick-
lung, Ingenieur- und sonstige technische Dienstleistun-
gen sowie EDV-Leistungen.

Handel mit
Dienst-
leistungen
ebenfalls
gestiegen

Internatio-
nalisierung der
Unternehmen
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plementare Beziehungen bestehen.? Die Glo-
balisierung der Unternehmen ist damit zu
einem prdgenden Faktor des Zusammen-
wachsens der Weltwirtschaft geworden. Zu-
gleich ist aus Unternehmenssicht bei Entwick-
lungs-, Produktions- und Absatzentscheidun-
gen heute die globale Perspektive oftmals
von zentraler Bedeutung. Im Jahr 2005 belief
sich nach Angaben der UNCTAD der welt-
weite Bestand an Direktinvestitionen auf tber
10 Billionen US-$. Rund 77 000 transnatio-
nale Unternehmen mit rund 770 000 Nieder-
lassungen sind daran beteiligt. lhre Bedeu-
tung far die Weltwirtschaft ist erheblich, was
nicht zuletzt darin zum Ausdruck kommt,
dass in diesen Niederlassungen 2005 schat-
zungsweise 62 Millionen Personen beschaf-
tigt waren. Von den weltweiten Direktinves-
titionsbestanden entfielen 9% auf deutsche
Direktinvestitionen im Ausland und 5% auf
auslandische Direktinvestitionen in Deutsch-
land.®

Viele deutsche Unternehmen setzen darauf,
durch ein Engagement im Ausland ihre Wett-
bewerbsposition zu starken und neue Markte
zu erschlieBen.® Die Mikrodatenbank Direkt-
investitionen (MiDi) der Deutschen Bundes-
bank weist fur das Jahr 2004 rund 22 700
deutsche Niederlassungen im Ausland und
rund 9 000 Niederlassungen auslandischer Fir-
men in Deutschland aus. Das grenzUberschrei-
tende Engagement sowohl deutscher Unter-
nehmen im Ausland als auch auslandischer
Unternehmen in Deutschland hat in den letz-
ten Jahren deutlich zugenommen. Seit 1990
sind die statistisch erfassten Direktinvestitions-
bestande deutscher Unternehmen im Ausland
um das 6 's-fache gestiegen und damit etwas
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starker als die weltweite Zunahme. In der Ge-
genrichtung war das Wachstum schwacher:
So Ubertrafen die auslédndischen Direktinvesti-
tionsbestédnde in Deutschland 2004 ihren Wert
von 1990 um das Vierfache.®

Nicht allein die Zunahme, sondern auch die
Struktur der weltweiten Direktinvestitions-
bestande spiegelt den Prozess der Globalisie-
rung und die Veranderungen in der weltwei-
ten Arbeitsteilung wider. So konzentrierten
sich 1990 noch 80 % der weltweiten Direkt-
investitionsbestande auf Industrielander. Im
Jahr 2005 lag der entsprechende Anteil bei
70 %. Seit Anfang der neunziger Jahre haben
die Entwicklungslander viel auslandisches Ka-
pital anziehen kénnen. Hier konzentriert sich
das Engagement allerdings auf einige wenige
Lander, vor allem in Asien. Insbesondere
China wurde in den letzten Jahren zu einem
der bevorzugten Standorte fur ausléandische
Direktinvestitionen. Dies durfte vor allem die
Direktinvestitionsmotive der Produktionskos-
tenersparnis und der MarkterschlieBung re-
flektieren. In den letzten Jahren kommt Asien

3 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die deutschen Direktinves-
titionsbeziehungen mit dem Ausland: neuere Entwick-
lungstendenzen und makrodkonomische Auswirkungen,
Monatsbericht, September 2006, S. 45-61, sowie Task
Force of the Monetary Policy Committee of the European
System of Central Banks, Competitiveness and the Export
Performance of the Euro Area, ECB Occasional Paper
No. 30/2005.

4 \Vgl.: UNCTAD, World Investment Report 2006. Interna-
tionale Vergleiche von Direktinvestitionsangaben werden
zum Teil dadurch erschwert, dass Landerangaben nicht
immer zu einheitlichen Wertansétzen erfolgen. So wer-
den deutsche Daten zu Buchwerten angesetzt, wahrend
einige andere Lander Bestandsstatistiken zu Marktwerten
ausweisen.

5 Vgl.: DIHK, Investitionen im Ausland, Ergebnisse einer
DIHK-Umfrage bei den Industrie- und Handelskammern,
Frihjahr 2006.

6 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die deutschen Direktinves-
titionen mit dem Ausland: neuere Entwicklungstenden-
zen und makrodkonomische Auswirkungen, Monatsbe-
richt, September 2006, S. 45-61.
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aber auch eine steigende Bedeutung als Di-
rektinvestitionskapitalgeber zu.” Neben Asien
wurden auch die Staaten Mittel- und Ost-
europas seit Anfang der neunziger Jahre zu-
sehends durch Direktinvestitionen in die Inter-
nationalisierung der Produktion eingebunden.

Mit Blick auf das Engagement der deutschen
Unternehmen im Ausland zeigt sich, dass hier
vor allem ein starkeres Engagement in den
neu der EU beigetretenen mitteleuropaischen
Landern sowie in den USA die Regionalstruk-
tur verandert hat. In den Beitrittslandern stieg
der Anteil an dem Bestand deutscher Direkt-
investitionen im Ausland von praktisch null im
Jahr 1990 auf zuletzt 6 %, in den USA im ver-
gleichbaren Zeitraum von 23 % auf 33%.
Demgegentber hat in den letzten 15 Jahren
die von den Wachstumsraten her ebenfalls
kraftige Zunahme der Direktinvestitionen in
den stdostasiatischen Schwellenlandern® und
in China nicht dazu gefihrt, dass der Anteil
dieser Lander mit Blick auf das deutsche
Gesamtengagement nennenswert gestiegen
ware (er betrug 2 % bzw. 1%).?

Auch in sektoraler Hinsicht ist die Verande-
rung der weltweiten Direktinvestitionsstruk-
tur aufschlussreich. So ist in den zuricklie-
genden Jahren weltweit die Rolle von Direkt-
investitionen im Dienstleistungssektor gestie-
gen. Wahrend Anfang der siebziger Jahre nur
etwa ein Viertel des weltweiten Direktinves-
titionsbestandes diesem Sektor zuzurechnen
war, entfielen 2002 rund 60% auf ihn.1®
Dies mag nicht zuletzt daran liegen, dass
im Dienstleistungsbereich die Moglichkeiten,
die der technische Fortschritt und sinkende
Kosten im Kommunikationssektor eréffnet
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haben, besonders ins Gewicht fallen. Hinzu
kam eine Politik der Marktéffnung in vielen
Landern. Auch bei den deutschen Direkt-
investitionsaktivitdten liegt der Schwerpunkt
dem Betrag nach im Bereich der Dienstleis-
tungen, auf die sich zuletzt (2004) rund 70%
der Engagements konzentrierten. Insbeson-
dere Finanzdienstleistungen spielten dabei
eine groBe Rolle.

Die Unternehmen nutzen also zunehmend
die sich mit dem Globalisierungsprozess eroff-
nenden Maoglichkeiten, indem sie bei Produk-
tions- und Organisationsentscheidungen im
Dienstleistungssektor ebenfalls die globale
Perspektive mit in den Blick nehmen. Ahnlich
dem auf den Gutermarkten starker zu spu-
renden internationalen Wettbewerbsdruck
sehen sich in den Industrieldndern nunmehr
auch immer mehr Bereiche der Dienstleis-
tungsbranche mit internationaler Konkurrenz
konfrontiert.

Der Prozess der zunehmenden globalen Ver-
netzung ist an den Finanzmarkten besonders
splrbar. Immer mehr Lander haben Zugang
zum internationalen Kapitalmarkt. Zugleich
ist das Volumen der grenzUberschreitenden
Wertpapiertransaktionen in den letzten Jah-
ren stark gewachsen. Im Fall Deutschlands

7 Vgl.: UNCTAD (2006), a.a.O.

8 Hier: Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Std-
korea, Malaysia, Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand,
vgl.: Deutsche Bundesbank, Kapitalverflechtung mit dem
Ausland, Statistische Sonderveroffentlichung 10, April
2006.

9 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die auBenwirtschaftlichen
Beziehungen Deutschlands zur Volksrepublik China, Mo-
natsbericht, Juni 2005, S. 37-52.

10 Ein groBer Teil dieser Direktinvestitionen dient der
MarkterschlieBung im Bereich nicht-handelbarer Dienst-
leistungen. Vgl.: UNCTAD, The shift towards services,
World Investment Report 2004.
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etwa beliefen sich die Umsatze im Wertpa-
pierverkehr mit dem Ausland zuletzt (2005)
auf gut 570 % in Relation zum BIP — das ist
zehnmal soviel wie 1990. In den USA lag die
entsprechende Kennziffer im Jahr 2005 bei
knapp 330 %.

Neben den gestiegenen grenziberschreiten-
den Umséatzen an den Wertpapiermarkten lie-
fern auch andere Faktoren, wie etwa der
enge internationale Zinsverbund bei langfris-
tigen Anleihen oder die zunehmende inter-
nationale Korrelation der Aktienkurse, einen
Beleg fur die rasch voranschreitende Finanz-
marktintegration.” Sie kommt auch in dem
starken Anstieg des finanziellen Offenheits-
grades vieler Volkswirtschaften zum Aus-
druck. Dieser bildet das Verhaltnis der Summe
von Auslandsaktiva und -passiva in Relation
zum BIP ab. FUr Deutschland belief er sich
2005 auf gut 340 %; er war damit dreimal so
hoch wie noch 1990. In den USA hat der ent-
sprechende Indikator in diesem Zeitraum um
116 Prozentpunkte auf knapp 200 % zuge-
legt, in Japan um rund 60 Prozentpunkte auf
165 %.

Das AusmaB und die Geschwindigkeit, mit
der in den zurlckliegenden Jahren die Integ-
ration der GuUter- und Kapitalmérkte voran-
gekommen ist, gingen auch mit einem Wan-
del der Globalisierung einher. Nach dem zwei-
ten Weltkrieg kam vor allem die Integration
der westlichen Industrielander schnell voran.
Mittlerweile umfasst der Globalisierungspro-
zess auch den groBten Teil der Entwicklungs-
und Schwellenldnder, deren Offenheitsgrad
haufig hoher ist als derjenige der fihrenden
Industrielander.' Damit &ndern sich auch die
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Offenheitsgrad der Wirtschaft
ausgewahlter Lander
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Deutsche Bundesbank

11 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die internationale Integ-
ration der deutschen Wertpapiermarkte, Monatsbericht,
Dezember 2001, S. 15-28, sowie Deutsche Bundesbank,
Der Markt fur 6ffentliche Anleihen: aktuelle Entwicklun-
gen und strukturelle Verdnderungen, Monatsbericht, Ok-
tober 2006, S. 29-44.

12 Im Jahr 2005 stammten fast 44 % der weltweiten Wa-
renexporte aus Entwicklungs- oder Schwellenldndern,
ihre Wirtschaftsleistung entsprach hingegen nur rund
einem Viertel der weltweiten Wertschopfung. 1990 hat-
ten die Ausfuhren aus dieser Landergruppe noch weniger
als 30 % des Welthandels ausgemacht. Vgl.: IBRD, World
Development Indicators 2005 und IWF, World Economic
Outlook Database, September 2006.
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Herausforderungen der wachsenden 6kono-
mischen Interdependenz fur ein Industrieland
wie Deutschland. Wie gut ein Land die Chan-
cen offener Markte fur sich nutzen kann,
wird wesentlich durch binnenwirtschaftliche
StellgréBen gepragt. In diesem Zusammen-
hang spielen der Strukturwandel und beglei-
tende Strukturreformen eine zentrale Rolle.
Sie tragen nicht nur dazu bei, die relative Po-
sition einer Volkswirtschaft im internationalen
Wirtschaftsgeflige zu starken. Auch aus bin-
nenwirtschaftlicher Perspektive sind sie ge-
rade fir Deutschland unausweichlich.

Vorteile und Herausforderungen
der Globalisierung

Wohlstands-
gewinne durch
Ausnutzung
komparativer
Kosten-
vorteile, ...

Aus Sicht der AuBenhandelstheorie fuhrt die
internationale Arbeitsteilung, die kompara-
tive Kostenvorteile ausnutzt, unter Wettbe-
werbsbedingungen zu einem Effizienzgewinn
und erhéht das durchschnittliche Pro-Kopf-
Einkommen. Im Vergleich zu einer Situation
ohne AuBenhandel erweitern sich die Kon-
summoglichkeiten der beteiligten Volkswirt-
schaften. Effizienzgewinne versprechen auch
die modernen Formen internationaler Ar-
beitsteilung wie die Zerlegung und Auslage-
rung von Produktionsprozessen durch , Off-
shoring”, also die Abwicklung von Teilen der
Produktion im Ausland entweder in Nieder-
lassungen des eigenen Unternehmens oder
durch auslandische Fremdfirmen.' So wird
es moglich, human- oder sachkapitalintensive
Bereiche wie Verwaltung, Forschung oder
Endmontage von der haufig arbeitsintensiven
Produktion einzelner Teilkomponenten zu
trennen. Die zunehmende Bedeutung dieser
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sogenannten Fragmentierung lasst sich da-
raus ablesen, dass neben fertigen Produkten
zunehmend Zwischengiter grenziberschrei-
tend gehandelt werden.

Im Gegensatz zu dem erwdhnten interindus-
triellen Handel verschiedenartiger Guter be-
ruht der intraindustrielle Handel von Waren
innerhalb eines Sektors nicht primar auf der
Ausnutzung komparativer Kostenvorteile,
sondern hauptsachlich auf der Existenz von
Skalenertragen (,economies of scale”), also
den Vorteilen der Massenproduktion. Verant-
wortlich fir derartige Kostenstrukturen ist
typischerweise ein hoher Fixkostenblock, be-
dingt durch die intensive Verwendung von
Sachkapital oder technischem Wissen. Eine
ahnliche Wirkung geht auch von Verbund-
effekten (,,economies of scope”) aus, die sich
aus der GroBe eines Netzwerkes ergeben und
zum Beispiel in der Telekommunikation eine
groBe Rolle spielen. AuBenhandel ermdglicht
in beiden Fallen nicht nur sinkende Durch-
schnittskosten in der Herstellung, sondern
auch eine hohere Produktvielfalt.’™ Beides
kommt letztlich den Verbrauchern zugute.

Zu den direkten Vorteilen der internationalen
Arbeitsteilung kommen noch indirekte Ertra-
ge hinzu, die haufig zwar schwierig zu quan-
tifizieren sind, langerfristig aber fraglos eine
bedeutsame Rolle spielen. Auf Unterneh-

13 Vgl.: J. Bhagwati et al. (2004), The muddles over
outsourcing, Journal of Economic Perspectives, Vol. 18,
S.93-114.

14 Vgl.: J. Kleinert (2003), Growing trade in intermediate
goods: outsourcing, global sourcing, or increasing im-
portance of MNE networks?, Review of International Eco-
nomics, Vol. 11, S. 464-482.

15 Vgl.: C. Broda und D. Weinstein (2004), Globalization
and the gains from variety, Federal Reserve Bank of New
York, Staff Report No. 180.
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mensebene sind vor allem die dynamischen
Effekte eines intensivierten Wettbewerbs und
einer beschleunigten Verbreitung technischen
Wissens zu nennen. Auch die Wirtschaftspoli-
tik sieht sich einem verstarkten Wettbewerb
der Systeme ausgesetzt und wird beispiels-
weise zu groBerer fiskalischer Disziplin ge-

zwungen.

Nach Schatzungen der EU-Kommission ist der
Anstieg des Lebensstandards in den EU-Lan-
dern wahrend der letzten 50 Jahre zu einem
Funftel auf die groBere Offenheit der Welt-
wirtschaft zurtckzufihren.'® Allerdings ver-
starkt die Globalisierung auch den einzel-
wirtschaftlichen Anpassungsbedarf und be-
schleunigt den gesamtwirtschaftlichen Struk-
turwandel. Einzelne Bevolkerungsgruppen
und Wirtschaftsbereiche kénnen davon ganz
unterschiedlich betroffen sein. Notwendige
Anpassungen werden dabei von Verschiebun-
gen der relativen Guterpreise und der relati-
ven Einkommen signalisiert. So bedeutet ein
zusatzliches Angebot von Produktionsfakto-
ren, Waren oder Dienstleistungen fir die bis-
herigen Anbieter zunachst grundsatzlich eine
Intensivierung des Wettbewerbs und eine
Verschlechterung ihrer Einkommenssituation,
wahrend sich eine zusatzliche Auslandsnach-
frage tendenziell positiv auf die Einkommen
auswirkt. Exemplarisch seien hier die Veran-
derungen durch die intensivierten Handelsbe-
ziehungen Deutschlands zu China genannt:
So hat das glnstige Angebot von Textilien
aus Fernost den Wettbewerbsdruck fur Pro-
duzenten in Deutschland (und anderen euro-
paischen Landern) erhoht. Allein zwischen
2000 und 2005 haben die deutschen Importe
von Textilien und Bekleidung aus China um
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90 % zugenommen, und die Produktion hier-
zulande ist um fast 25 % gesunken. Dagegen
konnten heimische Unternehmen aus dem
Maschinenbau ihren Absatz in China in dem-
selben Zeitraum nahezu verdreifachen.

Globalisierung und Arbeitsmarkt

Von besonderer gesellschaftspolitischer Brisanz
sind die mit der Globalisierung in Verbindung
stehenden Anpassungen auf den Arbeits-
markten. In Industrieldndern wie Deutsch-
land, das im internationalen Vergleich oft zu
den ,Hochlohnlandern” gezahlt wird, wer-
den der Prozess der Globalisierung und die
mit ihm einhergehenden Anpassungserfor-
dernisse derzeit haufig als Bedrohung fir die
Arbeitsplatze, die Lohne und die Arbeitsbe-
dingungen wahrgenommen.

Tatsachlich haben sich in den zurlickliegen-
den Jahren die Bedingungen am weltweiten
Arbeitsmarkt sehr stark und sehr schnell ver-
andert. Allein China und Indien warten mit
einer Bevolkerung von jeweils Uber 1 Milliarde
Menschen auf. Der Faktor Arbeit ist mittler-
weile fir weltweit operierende Unternehmen
viel reichlicher verfigbar als noch vor 20 Jah-
ren. Die Lohnunterschiede am globalen Ar-

16 Vgl.: EU-Kommission, Rising International Economic
Integration — Opportunities and Challenges, The EU Eco-
nomy 2005 Review. Verschiedene empirische Studien
haben die positiven Einkommenseffekte des AuBen-
handels fir unterschiedliche Lander untersucht. Vgl.:
J.A. Frankel und D. Romer (1999), Does trade cause
growth?, The American Economic Review, Vol. 89,
S.379-399; A. Bassanini und S. Scarpetta (2001), The
driving forces of economic growth: panel data evidence
for the OECD countries, OECD Economic Studies No. 33,
S. 9-56; M. Noguer und M. Siscart (2005), Trade raises
income: a precise and robust result, Journal of Internatio-
nal Economics, Vol. 65, S. 447 -460.
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Arbeitskosten

im Verarbeitenden Gewerbe
ausgewahlter Lander

und Regionen in 2005

US-Dollar je Beschaftigtenstunde

20 |||||
|

(el

o

w

0 =
VR OECD Japan USA EU-15
China" asiatische Deutschland

Schwellen-
lander 2

Quelle: US Department of Labor, Bureau of
Labor Statistics. — 1 Angabe fur 2004. —
2 Hongkong, Sudkorea, Singapur und
Taiwan.

Deutsche Bundesbank

beitsmarkt sind betrachtlich. Dahinter verber-
gen sich jedoch nicht nur Unterschiede in der
Faktorausstattung, der Produktivitdt und der
»Qualitat”, im Sinne von Ausbildung und
Leistungsfahigkeit, sondern auch deutliche
Unterschiede in den Lebensstandards und der
sozialen Absicherung. Lohndifferenzen allein
sagen damit aber noch nichts tber die Vor-
teilhaftigkeit einzelner Standorte aus. Den-
noch stellt sich fur ein Industrieland wie
Deutschland die Frage, welche Anpassungen
und Herausforderungen mit dem Globalisie-
rungsprozess einhergehen.

Aus Sicht der realen AuBenhandelstheorie
lassen sich mégliche Wirkungen einer Veran-
derung der internationalen Faktorausstat-
tung, wie sie in den zurtickliegenden Jahren
zu beobachten war, auf den Strukturwandel
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und den Arbeitsmarkt in den Industrieldandern
beschreiben. Mit dem weltweit steigenden
Angebot an glnstigen, vergleichsweise ar-
beitsintensiven Waren und Dienstleistungen
ist in den Industrielandern ein Strukturwandel
zulasten der in Importkonkurrenz stehenden
Branchen in gewissem Umfang vorgezeich-
net, zumal hierzu auch Kapitalbewegungen
— beispielsweise in Form von Direktinvestitio-

nen — einen Beitrag leisten.

Das steigende Angebot von niedrig entlohn-
ter Arbeit kann zu wachsenden Einkommens-
unterschieden in den Industrieldndern bei-
tragen.' Dort, wo Léhne nicht flexibel ge-
nug reagieren, kann aber auch Arbeitslosig-
keit entstehen.'® Gerade bei geringqualifi-
zierten Arbeitskraften in den Industrieldndern
besteht die Gefahr, dass der gezahlte Lohn
ihre Produktivitat Ubersteigt und eine Lohn-
anpassung nach unten durch explizite oder
implizite Mindestldhne verhindert wird. Diese
Arbeitsplatze kénnen im Wettbewerb dann
nicht bestehen. Ein Vergleich der Arbeitslosig-
keit von Geringqualifizierten in OECD-Lan-
dern deutet darauf hin, dass es in Deutsch-
land zum Beispiel weniger gut als in manchen
anderen Landern gelungen ist, Menschen mit
nur geringer Qualifikation in den Arbeitspro-
zess zu integrieren. In Deutschland lag die
entsprechende Arbeitslosenquote 2004 bei
20,5 % und damit gut sieben Prozentpunkte
hoher als zehn Jahre zuvor. Im OECD- sowie

17 Vgl.: R.C. Feenstra und G.H. Hanson (2003), Global
production sharing and rising inequality: a survey of trade
and wages, in: K. Choi und J. Harrigan (Hrsg.), Handbook
of International Trade, Oxford, S. 146—-185.

18 Vgl.. OECD, Employment Outlook 1997, Paris;
B. Hoekman und L. A. Winters (2005), Trade and employ-
ment: stylized facts and research findings, World Bank
Policy Research Working Paper 3676.
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im EU-Durchschnitt ist sie dagegen im glei-
chen Zeitraum anndhernd konstant geblie-
ben; sie lag 2004 bei 10,4 % beziehungs-
weise 12,9 %." Verschiedene Studien kom-
men allerdings zu dem Ergebnis, dass andere
Faktoren, wie zum Beispiel der technische
Fortschritt und entsprechende Anderungen
in den Qualifikationsanforderungen, die Be-
schaftigung in den Industrielandern in starke-
rem MaBe dominieren als die Auswirkungen
der internationalen Arbeitsteilung.2?

Die empirische Evidenz fur die Wirkungen der
Globalisierung auf die Arbeitsmarkte der In-
dustrielander ist nicht eindeutig. Angesichts
der Uber unterschiedliche Zeithorizonte teil-
weise entgegengesetzt ablaufenden Effekte
Uberrascht dieser Befund nicht. So sind in der
kurzen bis mittleren Frist durchaus negative
Folgen fir einzelne Branchen und Personen-
gruppen zu erwarten. Diesen Kosten in der
Ubergangsphase stehen jedoch die sich lang-
fristig einstellenden Vorteile gegentber. Zum
einen werden wegfallende Arbeitsplatze ten-
denziell durch hoherwertige, mit besseren
Einkommensperspektiven, ersetzt. Zum ande-
ren kénnen auch weniger produktive Stellen
auf lange Sicht von einem allgemein anzie-
henden Einkommensniveau profitieren. Eine
aktuelle Untersuchung der EU Kommission
simuliert diese Effekte fir die EU-Lander und
kommt zu dem Ergebnis, dass die Kosten der
Anpassungsphase relativ gering ausfallen,
verglichen mit den langfristig realisierbaren
Gewinnen.?" Dariber hinaus zeigt die Simu-
lation, dass protektionistische MaBnahmen
langfristig zu spirbaren Verlusten beim Lohn-
niveau in der EU fihren wirden. Dagegen
kénnen wirtschaftspolitische Reformen die
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Anpassungsprozesse erleichtern. Sie erlauben
es, potenzielle Vorteile der Globalisierung
starker auszuschopfen und wirden die Ein-
kommensperspektiven der EU-Lander deut-
lich verbessern. Vor diesem Hintergrund
spielen auch die institutionellen Rahmenbe-
dingungen am Arbeitsmarkt eine zentrale
Rolle fur die Auswirkungen des Strukturwan-
dels auf Beschaftigung und Arbeitslosig-

keit.22

Die Flexibilitdt der Ldhne beziehungsweise
der Lohnstruktur ist auch hierzulande ein
wichtiger Einflussfaktor fur die Arbeitsmarkt-
wirkungen, die von der wachsenden interna-
tionalen Arbeitsteilung und der notwendigen
Anpassung an die Verdnderungen der welt-
weiten Faktorausstattung ausgehen. Vor die-
sem Hintergrund weist die in den zuricklie-
genden Jahren bereits eingeleitete partielle
Flexibilisierung am deutschen Arbeitsmarkt
zumindest in die richtige Richtung. Vor allem
das Verarbeitende Gewerbe war in den ver-
gangenen zehn Jahren erheblichen Restruk-
turierungen unterworfen, die sich letztendlich
auch in einem Anstieg der Arbeitsproduktivi-
tat und einem Rickgang der Lohnstiickkos-
ten niedergeschlagen haben. Die internatio-
nale Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Unternehmen hat sich gemessen an den
Lohnstlckkosten in den letzten Jahren spur-

19 Vgl.: OECD, Education at a Glance 2006, Paris. Sowie
zum allgemeinen Zusammenhang vgl.: H.-W. Sinn
(2005), Die Basar-Okonomie, Berlin.

20 Vgl.: OECD, Employment Outlook 2005, Paris.

21 Vgl.: C. Denis et al. (2006), Globalisation: trends, is-
sues and macro implications for the EU, European Eco-
nomy, Economic Papers No. 254.

22 Vgl.: OECD (2005), a.a.0.; EU-Kommission (2005),
a.a.0.; M.P. Moore und P. Ranjan (2005), Globalisation
vs. skill-biased technological change: implications for un-
employment and wage inequality, Economic Journal,
Vol. 115, S. 391-422.
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bar verbessert. Gegentber 19 Industrieldn-
dern ist sie gegenwartig um knapp 19 %
glnstiger als im Jahr 1995, in dem sie freilich
einen Tiefpunkt erreicht hatte. Im Vergleich
zu den Ubrigen EWU-Landern hat sich die
deutsche Wettbewerbsposition in diesem

Zeitraum um 20 % verbessert.

Mit dazu beigetragen haben die allgemeine
Kostendisziplin auf der Lohnseite, die zeitliche
Flexibilisierung des Arbeitseinsatzes, das ver-
breiterte Spektrum an Beschaftigungsformen
und effizientere Produktionsablaufe. Die Er-
héhung der Arbeitsproduktivitdt ging zum
Teil aber auch mit der Freisetzung von Ar-
beitskraften und den damit verbundenen so-
zialen Anpassungskosten einher. Mit den
Reformen am Arbeitsmarkt wird die Wieder-
eingliederung dieser Arbeitskrafte jedoch er-
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leichtert, da der Anspruchslohn nicht mehr
so starr ist wie zuvor. Allerdings weisen die
jingsten Diskussionen um die Ausweitung
von Mindestlohnregelungen auf verschiedene
Branchen in die entgegengesetzte Richtung.
Mit Blick auf die weltweite Faktorausstattung
ist aber auch die Vorstellung nicht zukunfts-
weisend, allein Uber die Lohnkostenkompo-
nente lieBe sich arbeitsintensive Produktion,
die in unmittelbarer Importkonkurrenz zu An-
bietern aus Landern mit sehr viel niedrigeren
Lohnen steht, hier in groBerem Umfang er-
halten.

Ein wichtiger Einflussfaktor fir die Positionie-
rung des deutschen Arbeitsmarktes im globa-
len Umfeld ist und bleibt daher eine markt-
nahe und auch berufsbegleitende Qualifika-
tion der Erwerbspersonen. Dabei wird es im-

... mussen
durch
Qualifizierungs-
maBnahmen
ergdnzt werden



mer wichtiger werden, die Aus- und Weiter-
bildung kontinuierlich an neue Herausforde-
rungen anzupassen. Eine empirische Studie
mit deutschen Daten auf Firmenebene zeigt,
dass Innovationen die treibende Kraft hinter
sind.®)

kommt einem leistungsfahigen Bildungssys-

den deutschen Exporten Damit
tem eine zentrale Rolle mit Blick auf die Zu-
kunftsfahigkeit der deutschen Volkswirtschaft
zu. Es ist ein wichtiger Einflussfaktor der
Standortqualitat und bildet den Schllssel fur
die effiziente Nutzung jener Vorteile, die die
Globalisierung fortgeschrittenen  Volkswirt-

schaften bietet.

AuBenhandel, Weltmarktanteile und
Strukturwandel

Spezialisie-
rungsmuster
im Wandel

Die deutsche Exportwirtschaft hat in den zu-
rckliegenden Jahren einen wichtigen Beitrag
zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum in
Deutschland geleistet.?® Wahrend das reale
BIP beispielsweise seit 1995 um 14 % expan-
dierte, haben sich die Exporte in diesem Zeit-
raum mehr als verdoppelt. Gleichzeitig ist
allerdings auch der Importgehalt der deut-
schen Exporte deutlich gestiegen (von 31%
im Jahr 1995 auf 41% % im Jahr 2005).
Hierin spiegeln sich die verstarkte grenziber-
schreitende Verflechtung und die wachsende
Fragmentierung der Exportproduktion im glo-
balen Umfeld wider. Im Folgenden werden
die Einflussfaktoren untersucht, die die rela-
tive Position Deutschlands auf den Weltmark-
ten im Globalisierungsprozess gepragt haben.
Hierbei spielen relative Preisverschiebungen,
die Uber die Jahre herausgebildeten Speziali-
sierungsmuster sowie exogene Veranderun-
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Terms of Trade und realer
Weltmarktanteil Deutschlands
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Deutsche Bundesbank

gen —und die Anpassungsreaktionen darauf —
eine Rolle.

Das Preisverhaltnis der deutschen Export- und
Importglter auf dem Weltmarkt (Terms of
Trade) unterlag seit Beginn der siebziger Jahre
starken Schwankungen. Nachdem es von der
ersten bis zum Ende der zweiten Olkrise einen
deutlichen Abwartstrend aufwies, stieg es
Mitte der achtziger Jahre im Zuge des nun
einsetzenden Preisverfalls fur Rohdl sprung-

23 Vgl.: S. Lachenmaier und L. WéBmann (2006), Does
innovation cause exports? Evidence from exogenous in-
novation impulses and obstacles using German micro
data, Oxford Economic Papers, 58, S. 317-350.

24 Nach den Ergebnissen der Input-Output-Rechnung
des Statistischen Bundesamtes stieg der Anteil der ex-
portinduzierten inlandischen Bruttowertschopfung von
13,7 % im Jahr 1995 auf etwa 20 % im Jahr 2005. Vql.:
Statistisches Bundesamt, Konjunkturmotor Export, Mate-
rialienband zum Pressegesprach am 30. Mai 2006 in
Frankfurt am Main.
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Deutsche Bundesbank

haft an und bewegte sich seither — mit einem
zwischenzeitlichen Hohepunkt vor der Jahr-
tausendwende — Uberwiegend seitwarts.

Die realen Weltmarktanteile der deutschen
Exporte sind zwischen 1970 und 1985 auf
Uber 10 % gestiegen,?» um anschlieBend un-
ter dem Einfluss wachsender Konkurrenz aus
Europa und Asien, spater auch als Folge der
deutschen Wiedervereinigung, wieder auf
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gut 8% und damit noch unter das Niveau
von 1970 zu fallen. Seit Mitte der neunziger
Jahre ist erneut ein leichter Aufwartstrend zu
beobachten, so dass die deutschen Export-
anteile im Jahr 2005 bei knapp 9% lagen.
Insgesamt haben sich die deutschen Terms of
Trade und die realen Weltmarktanteile seit
Beginn der siebziger Jahre Gberwiegend ge-
genlaufig bewegt. Ein wichtiges Bindeglied
zwischen den beiden GréBen besteht in dem
Zusammenhang zwischen den Terms of Trade
und dem realen Wechselkurs, der flr die preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit eines Landes steht.

Wahrend die Terms of Trade das Preisverhalt-
nis von Export- und ImportgUtern beschrei-
ben, setzt der reale Wechselkurs das inlan-
dische Preisniveau nach Umrechnung in aus-
landische Wahrung in Relation zu dem aus-
landischen  Preisniveau.2® Die Beziehung
zwischen Terms of Trade und realem Wech-
selkurs ist demnach umso enger, je starker
das Gesetz des einheitlichen Preises auf den
Weltmarkten gilt und je ausgepragter der
Gleichlauf zwischen der Preisentwicklung

fir ExportgUter und dem Preisindex ist,

25 Zu Preisen und Wechselkursen von 2000. Zur Berech-
nung realer Weltmarktanteile siehe auch: Deutsche Bun-
desbank, Weltmarktanteile der deutschen Wirtschaft,
Monatsbericht, November 2002, S. 42.

26 Wird das Preisniveau mit dem gewichteten Mittel der
Preisindizes in den wichtigsten Handelspartnern ver-
glichen, spricht man vom effektiven realen Wechselkurs.
Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Neuberechnung der
Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft, Monatsbericht, November 2001,
S. 54-56.

Terms of Trade
und realer
Wechselkurs



Einflussfaktoren
der realen Welt-
marktanteile

Struktureffekt
far Deutschland
besteht aus...

...negativem
Markteffekt
und...

der zur Berechnung des realen Wechselkurses
herangezogen wird.2”

Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit wie-
derum ist eine zentrale Determinante fur die
Entwicklung der Anteile des betreffenden
Landes an den Weltexporten. Zusammen mit
nicht-preislichen Faktoren hat sie maBgebli-
chen Einfluss darauf, wie sich eine Volkswirt-
schaft unter den Bedingungen der Globalisie-
rung behauptet. Darlber hinaus werden die
Weltmarktanteile von der regionalen und sek-
toralen Zusammensetzung der Ausfuhren be-
einflusst. Dieser sogenannte Struktureffekt
lasst sich im Rahmen einer Analyse konstan-
ter Marktanteile?® von dem eigentlichen
Wettbewerbseffekt trennen.

Der Struktureffekt bezeichnet die Verande-
rungen des Weltmarktanteils, die sich aus der
regionalen (Markteffekt) und der sektoralen
(Produkteffekt) Spezialisierung einer Volks-
wirtschaft ergeben.?? Ist die deutsche Export-
wirtschaft beispielsweise starker (schwécher)
auf die rasch wachsenden regionalen oder
sektoralen Markte ausgerichtet als die Ubri-
gen Lander, so steigt (fallt) — far sich genom-
men — der deutsche Anteil an den Weltexpor-
ten. Der Struktureffekt ist positiv (negativ).
Die nachfolgenden Berechnungen beruhen
auf Preisen, Wechselkursen und Exportantei-
len des Jahres 2000.39

Die deutschen Ausfuhren haben zwischen
1985 und 2005 von dem hohen Wachstum
der Weltexporte in den asiatischen Raum nur
unterdurchschnittlich profitiert. Auf diesen
Markten ist die deutsche Exportwirtschaft im
internationalen Vergleich weniger stark ver-
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treten, wahrend sie einen hohen Spezialisie-
rungsgrad auf die vergleichsweise langsam
wachsenden Absatzmarkte der Europdischen
Wahrungsunion aufweist (vgl. Schaubild auf
S. 28).3" Ab Mitte der neunziger Jahre kam
der deutschen Exportwirtschaft allerdings ver-
starkt ihre Prasenz in den mittel- und osteuro-
paischen Reformstaaten zugute, deren Im-
portwachstum zuletzt ebenfalls deutlich tGber
dem Anstieg des Welthandels lag. Insgesamt
hat die regionale Ausrichtung der deutschen
Ausfuhren die Entwicklung der Exportanteile
aber beeintrachtigt.

27e:TOT<EJ;—?~PLX-%,

mit e = realer Wechselkurs; TOT = Terms of Trade; E = no-
minaler Wechselkurs; X = Index fur Exportgtter; M = In-
dex fur Importglter; * = Index fur das Ausland. Fur
Deutschland lag der Korrelationskoeffizient zwischen den
Terms of Trade und der preislichen Wettbewerbsfédhigkeit
auf Basis des Preisdeflators des Gesamtabsatzes fur den
Zeitraum von 1985 bis 2005 bei 0,46. Seit Bestehen der
Européischen Wahrungsunion ist er sogar auf 0,87 ange-
stiegen.

28 Vgl. zur Analyse konstanter Marktanteile: C. Milana
(1988), Constant market share analysis and index num-
ber theory, European Journal of Political Economy,
Vol. 18, S. 603-617; A.H.Q.M. Merkies und T. Van der
Meer (1988), A theoretical foundation for constant
market share analysis, Empirical Economics, Vol. 13,
S. 65-80, und J. Fagerberg und G. Sollie (1987), The me-
thod of constant market shares analysis reconsidered,
Applied Economics, Vol. 19, S. 1571-1583. Vgl. auch:
Task Force of the Monetary Policy Committee of the Euro-
pean System of Central Banks (2005), a.a.0., sowie Euro-
pdische Zentralbank, Wettbewerbsfahigkeit und Export-
entwicklung des Euro-Wahrungsgebiets, Monatsbericht,
Juli 2006, S. 75-86.

29 Zur Zerlegung der Veranderungen der Weltmarktan-
teile in den Struktur- und den Wettbewerbseffekt siehe
Anhang.

30 Zur Berechnung des Markteffekts wurden die Importe
der einzelnen Lander bzw. Landergruppen mit den natio-
nalen Importpreisen deflationiert. Der Berechnung des
Produkteffekts liegen die sektoralen Exporte von 26 OECD-
Landern zugrunde. Sie wurden mit dem nationalen Preis-
deflator des Verarbeitenden Gewerbes bereinigt und an-
schlieBend aggregiert. Fur Nicht-OECD-Lander waren die
bendtigten sektoralen Daten nicht vollstandig verfugbar.
31 So machten die deutschen Ausfuhren nach Asien
(ohne Japan) im Basisjahr 2000 weniger als 10% der
deutschen Exporte aus, wahrend ihr Anteil weltweit bei
tber 20 % lag. Hingegen nahmen die anderen Mitglieds-
lander der Europdischen Wahrungsunion rd. 45% der
deutschen Ausfuhren auf, bezogen aber nur ein gutes
Funftel der weltweiten Exporte.

29
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Die sektorale Betrachtung lasst eine Speziali-
sierung der deutschen Exporte auf den Ma-
schinen- und den Fahrzeugbau erkennen,
wahrend die ortsansassigen Unternehmen in
dem High-Tech-Bereich elektrischer (einschl.
Computer etc.) und optischer Gerate unter-
reprasentiert sind.3? Im Rahmen struktureller
Veranderungen, denen die Zusammenset-
zung der Exporte aus Industrieldndern unter-
lag, sind diese High-Tech-Branchen und - in
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geringerem Ausmal3 — der Fahrzeugbau Uber-
durchschnittlich schnell gewachsen, wahrend
die Ubrigen Sektoren an Bedeutung verloren
haben. Alles in allem wirkte sich die sektorale
Spezialisierung der deutschen Unternehmen
— mit Blick auf den hier bertcksichtigten Lan-
derkreis — wahrend der vergangenen Jahre
weitgehend neutral auf ihre Exportentwick-
lung aus.

Der Wettbewerbseffekt beschreibt die aggre-
gierte Entwicklung der Marktanteile inner-
halb der jeweiligen Sektoren und regionalen
Einheiten. Rechnerisch stellt er das Residuum
der um den Struktureffekt bereinigten Veran-
derungen der Weltmarktanteile dar. Zur Er-
kldrung kénnen sowohl Indikatoren fur die
preisliche als auch fiur die nicht-preisliche
Wettbewerbsfahigkeit herangezogen wer-
den. Ein geeignetes MaR fir die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit ist der entsprechende
Indikator der Deutschen Bundesbank auf
Basis des Deflators fuir den Gesamtabsatz. Die
deutschen Direktinvestitionen im Ausland
und die ausldndischen Direktinvestitionen im
Inland beeinflussen hingegen — neben ande-
ren Faktoren — die nicht-preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit der deutschen Exportwirt-
schaft (vgl. die Erlauterungen auf S. 31).

Neben dem ungunstigen Struktureffekt war
auch ein negativer Wettbewerbseffekt far
den leichten Verlust an realen Weltmarkt-
anteilen wahrend der vergangenen 20 Jahre

32 Die Anteile des Maschinen- und des Fahrzeugbaus an
den deutschen Ausfuhren lagen im Basisjahr 2000 mit
15% bzw. 24 % deutlich Uber dem OECD-Durchschnitt.
Auf elektrische und optische Gerate entfiel demgegen-
Uber fast ein Viertel der Exporte aller OECD-Lander. In
Deutschland schlugen sie nur mit 19 % zu Buche.

Wettbewerbs-
effekt...

... ebenfalls
negativ
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Einflussfaktoren der realen deutschen Weltmarktanteile

Veranderungen der realen Exportanteile einer Volkswirt-
schaft lassen sich in einen Struktureffekt und einen Wett-
bewerbseffekt zerlegen.” Der Struktureffekt ergibt sich
aus der regionalen und sektoralen Spezialisierung der Aus-
fuhren. Der Wettbewerbseffekt beschreibt die Verande-
rungen der Exportanteile innerhalb der jeweiligen Sekto-
ren und Absatzmarkte. Zur Erkldrung werden in dieser Un-
tersuchung sowohl Indikatoren fur die preisliche als auch
fur die nicht-preisliche Wettbewerbsfahigkeit herangezo-
gen. Ein geeignetes MaB fur die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit ist der reale Wechselkurs auf Basis des Deflators
fur den Gesamtabsatz. Die deutschen Direktinvestitionen
im Ausland und die auslandischen Direktinvestitionen im
Inland beeinflussen hingegen — neben anderen Faktoren —
die nicht-preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Exportwirtschaft.? Der Untersuchungszeitraum reicht von
1981 bis 2005. Die Schatzungen zu den EinflussgréBen des
Wettbewerbseffekts basieren auf folgender Gleichung:

M WE; = oy + s PWE, + a DI + agFDIti'] + €&

mit WE als Wettbewerbseffekt (berechnet als realer Welt-
marktanteil abzuglich Markt- und Produkteffekt); PWF als
dem Indikator der preislichen Wettbewerbsfahigkeit auf
Basis des Preisdeflators des Gesamtabsatzes;® FDI® als
dem deutschen Direktinvestitionsbestand im Ausland in
Prozent der weltweiten Bestdnde an Direktinvestitionen;
FDI' als dem auslandischen Direktinvestitionsbestand in
Deutschland in Prozent der weltweiten Bestdnde an Di-
rektinvestitionen; ¢ als Zeitindex. Bei den Daten handelt es
sich um die Logarithmen der realen GréBen zu Preisen und
Wechselkursen des Jahres 2000.%

Alle Variablen der Gleichung sind integriert vom Grade
eins.® Die Fehlerkorrekturschatzungen ergaben, dass die
beiden Variablen zur Abbildung der nicht-preislichen
Wettbewerbsfahigkeit (FDI* und FDI') kointegriert sind.
Daruber hinaus besteht eine zweite Kointegrationsbezie-
hung zwischen dem Wettbewerbseffekt, der preislichen
und der nicht-preislichen Wettbewerbsfahigkeit.

Reale Weltmarktanteile, preisliche und
nicht-preisliche Wettbewerbsfahigkeit

1. Kointegrationsbeziehung

FDI,",+1,375- FDI ", — 4,439 = 0
(8,52)

1 Siehe Anhang, S. 34 f. — 2 Die Anzahl der neu registrier-
ten Patente im Vergleich zum WeltmaBstab erwies sich als
statistisch nicht signifikant und wurde in den vorgestellten
Ergebnissen daher nicht als Indikator der nicht-preislichen
Wettbewerbsfahigkeit verwendet. — 3 Ein Anstieg der
Variable PWF bedeutet eine Verschlechterung der preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit. — 4 Die Preisbereinigung
der Direktinvestitionen erfolgte in heimischer Wahrung
mit dem nationalen BIP-Deflator. Die weltweiten Bestande
von Direktinvestitionen wurden durch die Angaben fur

Deutsche Bundesbank

2. Kointegrationsbeziehung

WE; +1,021 - PWF,_, — 0,400 - FDI ,*, — 6,680 = 0

(6,94) (~5,59)

Fehlerkorrektur | D(WE;) | D(PWF,) |D(FDI ") | D(FDI "))

1. Kointe- - -| -0,232 - 1,671
grations- (-2,05) (~5,87)
beziehung

2. Kointe- -0,174 = = - 1,746
grations- | (-2,03) (=3,92)
beziehung

t-Werte in Klammern.

Die deutschen Direktinvestitionen im Ausland und die aus-
landischen Direktinvestitionen im Inland stehen in Konkur-
renz zueinander (1. Kointegrationsbeziehung). @ In dieser
gegenlaufigen Entwicklung spiegelt sich vermutlich der in-
ternationale Standortwettbewerb wider, in dem die Her-
kunft eines Unternehmens mehr und mehr an Bedeutung
verliert. Sie steht auch in Zusammenhang mit der zuneh-
menden Integration der aufstrebenden Volkswirtschaften
in Asien sowie Mittel- und Osteuropa, die als Ziellander
von Direktinvestitionen erheblich an Attraktivitat gewon-
nen haben. Wéhrend deutsche Unternehmen anders als
bei den Exporten nicht nur in Europa, sondern auch in
China und Indien relativ stark durch Direktinvestitionen
vertreten sind, scheint Deutschland als Investitionsstandort
fur auslandische Investoren im internationalen Vergleich
etwas an Boden verloren zu haben.

Die 2. Kointegrationsbeziehung beschreibt den Zusam-
menhang zwischen dem Wettbewerbseffekt sowie der
preislichen und der nicht-preislichen Wettbewerbsfahig-
keit. ErwartungsgemaB geht eine Verbesserung der preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit mit einem — im internationa-
len Vergleich — Uberdurchschnittlichen Anstieg der deut-
schen Exporte einher. Gleichzeitig bedingt eine Verande-
rung der deutschen Anteile an den weltweiten Direktinves-
titionsbestanden eine Anpassung der Exportanteile in die
gleiche Richtung. Dies deutet darauf hin, dass deutsche
Unternehmen durch die Auslagerung von Teilen des Pro-
duktionsprozesses ins Ausland ihre internationale Wettbe-
werbsfahigkeit erhéhen. Dartiber hinaus kénnte auch der
Zugang zu ausléndischem Know-how oder ein verbesserter
Zugang zu den Absatzmarkten eine Rolle spielen.

27 OECD-Lander sowie China, Hongkong, Indien und
Russland approximiert. Damit sind im Jahr 2005 uber
94 % der weltweiten Bestande erfasst. — 5 Es wurden der
+Augmented-Dickey-Fuller-Test” (ADF), der ,Phillips-Per-
ron-Test” (PPT) und der ,Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin-Tests” (KPSS) durchgefuhrt. — 6 Bei der Interpretation
ist zu beruicksichtigen, dass die Direktinvestitionsbestande
in dieser Untersuchung als Relationen zu den weltweiten
Bestanden definiert sind.
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Deutsche Bundesbank

verantwortlich. Die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit hat sich Gber den gesamten Zeit-
raum hinweg betrachtet etwas verschlech-
tert, wahrend die nicht-preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit nur geringen Veranderungen
unterlag.

Der Verlauf der deutschen Anteile an den
Weltexporten zwischen 1985 und 2005 legt
es allerdings nahe, die von einem deutlichen
Ruckgang gepragte erste Dekade und die
letzten zehn Jahre, wahrend derer die deut-
sche Exportwirtschaft Weltmarktanteile zu-
rickgewann, getrennt zu betrachten. Die Ex-
portanteilsverluste zwischen 1985 und 1995
gingen mit einer Verschlechterung aller er-
wahnten Einflussfaktoren einher. Am starks-
ten schlugen in dieser Phase der negative
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Markteffekt und ein markanter Verlust an
preislicher Wettbewerbsfahigkeit zu Buche.3?

Eine besondere Rolle spielte in der ersten
Halfte der neunziger Jahre auch die deutsche
Wiedervereinigung, die mittelbar sowohl! die
preisliche als auch die nicht-preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit beeinflusst haben drfte.
Durch die kraftige Nachfrage aus den neuen
Bundeslandern wurden verstarkt Guter und
vermutlich auch Investitionsmittel aus dem
alten Bundesgebiet nach Ostdeutschland ge-
lenkt, die unter anderen Umstanden ins Aus-
land gegangen waren. Zugleich haben die
heimischen Importe zugenommen. Ferner ist
es aufgrund der gunstigen konjunkturellen
Entwicklung in Deutschland im Gefolge der
Wiedervereinigung zu spilrbaren Lohnerho-
hungen gekommen, die die preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit beeintrachtigt haben.

Seit 1995 haben sich hingegen sowohl die
preisliche als auch die nicht-preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit, soweit sie an den deut-
schen Direktinvestitionen im Ausland gemes-
sen wird, positiv entwickelt. Gleichzeitig ist
der negative Beitrag des Markteffekts merk-
lich zurlckgegangen. Hier durfte sich die
herausgehobene Stellung deutscher Unter-
nehmen auf den Wachstumsmarkten Mittel-
und Osteuropas positiv bemerkbar gemacht
haben. Insgesamt hat die Dominanz des
Intra-EU-Handels, verbunden mit einer unter-
durchschnittlichen Prasenz auf den schneller

33 Vgl. auch: D. Simonis (2000), Belgium’s export perfor-
mance — a constant market share analysis, Federal Plan-
ning Bureau, Working Paper No. 2, Brussel, der fur den
Zeitraum von 1991 bis 1997 zu dem Ergebnis kommt,
dass der negative Wettbewerbseffekt die treibende Kraft
hinter dem deutschen Verlust an Exportmarktanteilen in
diesem Zeitraum war.

... teilweise
bedingt durch
deutsche
Wieder-
vereinigung

AnschlieBende
Verbesserung
der preislichen
und nicht-
preislichen
Wettbewerbs-
fahigkeit
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wachsenden Markten Asiens, die deutsche
Exportentwicklung aber bis in die jingste Zeit
gebremst.

Im Zuge des Aufholprozesses der Schwellen-
lander hat der Anteil der Industrielander am
Welthandel — wie zu erwarten — der Tendenz
nach abgenommen. Im Vergleich zu anderen
Industrielandern hat sich die deutsche Export-
wirtschaft gegen die zunehmende Konkur-
renz durch die aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten jedoch bislang gut behauptet. Die realen
Anteile der USA und Japans an den Weltex-
porten sind dagegen wahrend der letzten
zehn Jahre, als Deutschland einen Teil der
vorangegangenen Verluste wieder wett-
machte, weiter zurlickgegangen und lagen
im Jahr 2005 drei Prozentpunkte beziehungs-
weise einen Prozentpunkt unter den jeweili-
gen Werten von 1995. In der EU mussten das
Vereinigte Konigreich, Frankreich und Italien
ebenfalls EinbuBen hinnehmen. Im Gegenzug
stiegen die realen Weltmarktanteile der asiati-
schen Volkswirtschaften ohne Japan in die-
sem Zeitraum um neun Prozentpunkte auf
27 %. Davon entfiel im Jahr 2005 rund ein
Drittel auf die Volksrepublik China.

Den deutschen Unternehmen kam dabei zu-
gute, dass das Warensortiment der neuen
Wettbewerber eher komplementar als substi-
tutiv zu den deutschen Ausfuhren ist. Uber-
dies haben sich deutsche Unternehmen die
Kostenvorteile auslandischer Standorte selbst
zunutze gemacht und — wie oben beschrie-
ben — durch die Auslagerung von Produk-
tionsprozessen

fahigkeit erhoht.

ihre eigene Wettbewerbs-
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Reale Weltmarktanteile
ausgewahlter Lander™

USA  smmem Italien
===: Japan ——— Frankreich
o === Deutschland = = Volksrepublik
=—= Vereinigtes China
Konigreich

1990 95 00 2005

* Zu Preisen und Wechselkursen des Jahres
2000.

Deutsche Bundesbank

Diese Interpretation steht in Einklang mit dem
Befund, dass deutsche Direktinvestitionen im
Ausland das Exportgeschaft der heimischen
Unternehmen positiv beeinflussen. Zudem zei-
gen empirische Untersuchungen, dass lang-
fristig ein gunstiger Einfluss deutscher Direkt-
investitionen im Ausland auf die heimische
Investitionstatigkeit erwartet werden darf.
Damit dirfte auch der Beschaftigungseffekt
in der Tendenz eher positiv sein.3® Dies
spricht gegen Befilrchtungen, die in dem

34 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die deutschen Direktin-
vestitionsbeziehungen mit dem Ausland: neuere Entwick-
lungstendenzen und makrodkonomische Auswirkungen,
Monatsbericht, September 2006, S. 45-61. Allerdings ist
mit in den Blick zu nehmen, dass nicht jede Transaktion,
die in den auBenwirtschaftlichen Bestandsstatistiken oder
der Zahlungsbilanz als Direktinvestition verbucht wird,
mit einer Schaffung von Arbeitsplatzen verbunden ist.
Oft verbirgt sich hinter den Daten auch einfach eine Um-
buchung grenziberschreitenden Kapitals im Rahmen von
Fusionen.
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intensiven Direktinvestitionsengagement hei-
mischer Unternehmen eine Bedrohung fur
die Arbeitsplatze in Deutschland sehen.

Die Herausforderungen fur die deutsche Wirt-
schaft durften allerdings auch kinftig nicht
geringer werden, wenn der vor allem in
China und Indien zu beobachtende Struktur-
wandel anhalt und diese Lander zunehmend
auf Gebieten konkurrenzfahig werden, auf
denen derzeit noch die fortgeschrittenen
Volkswirtschaften ihre komparativen Vorteile
sehen.3® Vor diesem Hintergrund stellt die
Fahigkeit der Unternehmen, rasch auf ver-
anderte Rahmenbedingungen zu reagieren,
einen entscheidenden Wettbewerbsfaktor fir
die Zukunft dar.

Zusammenfassung und
Schlussfolgerungen

Die Globalisierung der Weltwirtschaft hat
ohne Frage die Rahmenbedingungen fir
die einzelnen Volkswirtschaften verdndert.
Grundsatzlich kénnen jedoch Industrielander,
Schwellenlander und Entwicklungsléander von
den erweiterten Moglichkeiten der interna-
tionalen Arbeitsteilung profitieren. Dies setzt

Anhang

Analyse konstanter Marktanteile: Zerlegung
der Verédnderungen von Exportanteilen in

einen Struktur- und einen Wettbewerbseffekt

Die prozentuale Veranderung der deutschen Welt-

marktanteile entspricht der Differenz der Wachs-
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allerdings die Bereitschaft und die Moglich-
keit voraus, sich dem Wettbewerb mit ande-
ren Landern zu stellen. Wahrend die deut-
schen Unternehmen Uberwiegend mit gro-
Bem Erfolg auf die neuen Herausforderungen
reagierten, besteht fir die Wirtschaftspolitik
weiterhin Handlungsbedarf, Rahmenbedin-
gungen zu schaffen, die Anpassungsprozesse
erleichtern und es so erlauben, die sich eroff-
nenden Vorteile der Globalisierung voll auszu-
schopfen. Dies gilt in besonderer Weise fiir
den Arbeitsmarkt. Hier verlangt der Struktur-
wandel ein hohes MaB an Flexibilitat, um bei
Arbeitsplatzverlusten den Ubergang zu einer
neuen Beschéaftigung zu vereinfachen. Dazu
gehort auch eine angemessene Bildungspoli-
tik zur Starkung der Innovationskrafte und
der Zukunftsfahigkeit der Wirtschaft. Nur auf
diese Weise koénnen die mit dem Struktur-
wandel einhergehenden Anpassungslasten in
einem Industrieland wie Deutschland so ge-
ring wie mdoglich gehalten werden. Die Zu-
flucht zu protektionistischen MaBnahmen
verspricht hingegen keinen Erfolg.

35 Vgl.: P A. Samuelson (2004), Where Ricardo and Mill
rebut and confirm arguments of mainstream economists
supporting globalization, Journal of Economic Perspecti-
ves, Vol. 18, S. 135-146.
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Der Struktureffekt beschreibt die Veranderungen
der Weltmarktanteile aufgrund der sektoralen und
regionalen Spezialisierung in Verbindung mit struk-
turellen Verschiebungen in der Zusammensetzung
des Welthandels. Der Wettbewerbseffekt gibt die
aggregierte Entwicklung der Marktanteile inner-
halb der jeweiligen Sektoren und regionalen Ein-

heiten wider.

Der Struktureffekt lasst sich weiter zerlegen in

einen
xPoxWyaxW
—  Markteffekt: Z[X,) X"‘I’] X
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— Gemischten Effekt:
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Der Mischeffekt entsteht durch Unterschiede in
der geographischen Ausrichtung zwischen den

einzelnen Sektoren.

Der Wettbewerbseffekt (WE) ergibt sich aus den
Veranderungen der Weltmarktanteile abziglich
des Struktureffekts (Gleichung 2). Bei Vernachlassi-
gung des Gemischten Effekts ergibt sich:

D/ xW
6 WE ~ G
[Xl? X"?’] ax"

X0 x| X

Markteffekt

XD XV[] dXU

_Z[XD xW X”

Produkteffekt

Der Schatzgleichung auf Seite 31 liegen die loga-
rithmierten NiveaugréBen zugrunde. Fir die Um-
rechnung von Wachstumsraten in Logarithmen

wurden die Anteile

xXP/xP xW/xWo XU/ xPund XU/ X

zu den Werten des Basisjahrs 2000 konstant gehal-
ten. Darlber hinaus wurden auch Preise und

Wechselkurse des Basisjahrs 2000 verwendet.
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Mittelstandische Unternehmen spielen
in der deutschen Wirtschaft nach wie
vor eine groBe Rolle. Dieser Aufsatz,
der an frihere Untersuchungen der
Ertragslage und Finanzierungsverhalt-
nisse kleiner und mittlerer Unterneh-
men (KMU) anschlieBt, basiert erstmals
auf dem Jahresabschlussdatenpool der
Deutschen Bundesbank. In den hier er-
fassten Wirtschaftsbereichen sind die
Gewinne der KMU im Zeitraum von
1997 bis 2004 deutlich gestiegen. Dies
ist vor dem Hintergrund eines zumeist
unginstigen  gesamtwirtschaftlichen
Umfelds in erster Linie durch eine be-
merkenswerte Kostendisziplin gelun-
gen. Im Hinblick auf die Eigen-
mittelausstattung haben die KMU im
Untersuchungszeitraum - allerdings
bei schrumpfender Bilanzsumme -

ebenfalls Boden gutgemacht.

Im Jahr 2005 sind die Bruttogewinne
der Unternehmen bei groBen Unter-
schieden im Einzelnen insgesamt wei-
ter kraftig gewachsen. AuBerdem hat
sich die finanzielle Bestandsfestigkeit
nochmals erhoht. Seit 1997 ist die
Eigenkapitalquote um acht Prozent-
punkte gestiegen. An der ginstigen
Entwicklung im Jahr 2005 durften auch
die KMU, fur die zurzeit noch keine
separaten Angaben verflugbar sind,
teilgenommen haben. Daflr spricht
nicht zuletzt, dass sich die Inlandskon-
junktur, von der die KMU besonders
abhangig sind, im Jahresverlauf deut-
lich belebt hat.
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Der Mittelstand wird haufig als das Rickgrat
der deutschen Wirtschaft bezeichnet.” Seine
gesamtwirtschaftliche Bedeutung kommt vor
allem darin zum Ausdruck, dass — nach Anga-
ben des Instituts fur Mittelstandsforschung
(fM) — im Jahr 2003 99,7 % der umsatz-
steuerpflichtigen Unternehmen KMU waren
und diese rund 41% des in der Umsatzsteuer-
statistik ausgewiesenen Gesamtumsatzes er-
wirtschafteten. Zudem waren 2003 rund
70% der Arbeitnehmer im Unternehmens-
sektor in kleinen und mittelgroBen Firmen be-
schaftigt, und Uber 80 % aller Lehrlinge wur-
den hier ausgebildet.2 Nach der Struktur-
erhebung des Statistischen Bundesamtes im
Verarbeitenden Gewerbe, das einen Kern-
bereich der vorliegenden Untersuchung dar-
stellt, waren dort 2004 rund die Halfte
der insgesamt 6,1 Millionen Arbeitnehmer in
Unternehmen mit bis zu 499 Beschaftigten
tatig.?

KMU in schwierigem gesamtwirtschaft-
lichen Umfeld

Ausgepragte
zyklische
Schwankungen
seit 1997

In konjunktureller Hinsicht ist es sinnvoll, den
Untersuchungszeitraum in mehrere Perioden
zu unterteilen: Der erste Zeitabschnitt ist
durch die bis Mitte 2000 wahrende Auf-
schwungperiode gekennzeichnet. Diese min-
dete nach den Ubertreibungen an den Finanz-
markten im Jahr 2001 in eine hartnackige
Phase der Quasi-Stagnation, die bis Mitte
2003 andauerte. Danach setzten sich allmah-
lich wieder die Auftriebskrafte durch. Die Er-
holung blieb aber zunachst noch recht zéger-
lich und fragil. Ausschlaggebend dafir war,
dass die expansiven Impulse nur von der Aus-
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fuhrseite kamen, wahrend die reale Inlands-
nachfrage weiter zur Schwache neigte. Im
Verlauf des Jahres 2004 erhielten die auBen-
wirtschaftlichen Auftriebskrafte jedoch Un-
terstitzung von den gewerblichen Investitio-
nen, die sich in einer starkeren Nachfrage
nach Ausristungsgitern niederschlug. Die
Mitte der neunziger Jahre einsetzende An-
passungskrise in der deutschen Bauwirt-
schaft, die nicht nur den Wohnungsbau, son-
dern auch den gewerblichen und den
offentlichen Bau betraf, lief hingegen erst im
Jahr 2005 aus. Von einer kurzen Unterbre-
chung im Jahr 1999 abgesehen, gingen im
gesamten Untersuchungszeitraum von der
Bauproduktion per saldo Bremseffekte aus.
Zudem blieb der private Konsum auch in den
Jahren 2004 und 2005 ohne nennenswerte

Impulse.

Uber den gesamten Zeitraum 1997 bis 2004
ist das reale Bruttoinlandsprodukt um 10 %
beziehungsweise um 1% % im Jahresdurch-
schnitt gewachsen. Dabei nahm die Inlands-
nachfrage pro Jahr um % % und die Ausfuhr
um 7 % zu. Die Exporte lieferten damit einen
kumulierten Wachstumsbeitrag von 153 Pro-
zentpunkten. Wegen des Mitte der neunziger
Jahre schon hohen und danach noch weiter

1 Vgl. dazu auch die Erlauterungen des Bundeswirtschafts-
ministeriums zur Mittelstandspolitik (www.bmwi.de).

2 Die Angaben zur Beschaftigung und zum Ausbildungs-
geschehen stutzen sich auf die Statistik der Bundesagen-
tur fUr Arbeit Uber die sozialversicherungspflichtig Be-
schaftigten, die Betriebe erfasst, aber nicht Unterneh-
men. Dadurch erhalt der Mittelstand ein zu hohes Ge-
wicht; vor allem im Handel stehen hinter kleinen und mit-
telgroBen Betrieben oftmals groBe Unternehmen. Ande-
rerseits werden geringfligige Beschaftigungsverhaltnisse
(z.B. Minijobs), die ganz Uberwiegend von KMU angebo-
ten werden, bei diesen Berechnungen nicht erfasst.

3 Vgl.: O. Hennchen, Strukturdaten zum Verarbeitenden
Gewerbe, Wirtschaft und Statistik, Juli 2006, S. 734—
746.

Divergierende
Inlands- und
Auslands-
nachfrage
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Anknupfend an frihere Untersuchungen?
wird hier erstmals auf Basis des Jahresab-
schlussdatenpools die Lage der deutschen KMU
analysiert. Die jahrliche Berichterstattung Uber
die Ertrags- und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen insgesamt wurde be-
reits 2005 auf die neue Datenbasis umge-
stellt. ? Die vorliegende Untersuchung prasen-
tiert Hochrechnungsergebnisse nicht nur in der
Untergliederung nach Sektoren, sondern auch
nach GréBenklassen und Rechtsformen fur den
Zeitraum 1997 bis 2004. Aktuellere Ergebnisse
liegen in dieser detaillierten Form noch nicht
vor. In den Erlauterungen auf Seite 46 f. wer-
den jedoch die Tendenzen in den Ertrags- und
Finanzierungsverhaltnissen des Jahres 2005 fur
den gesamten in der Statistik abgebildeten Un-
ternehmensbereich anhand fortgeschriebener
Angaben dargestellt. Dabei wird deutlich, dass
die zuvor in Gang gekommene positive Ent-
wicklung sowohl auf der Ertrags- als auch auf
der Finanzierungsseite angehalten hat.

Die statistische Abgrenzung kleiner und mittle-
rer Unternehmen wird Ublicherweise anhand
der Kriterien ,Umsatz pro Jahr” und , Anzahl
der Beschaftigten” vorgenommen. Untersu-
chungen Uber die KMU in Deutschland orien-
tieren sich haufig an der Abgrenzung des Insti-
tuts far Mittelstandsforschung (IfM). Danach
werden Firmen als Kleinunternehmen einge-
stuft, wenn sie weniger als 1 Mio € Umsatz und
bis zu neun Beschaftigte aufweisen. Mittlere
Unternehmen sind solche mit 1 Mio € bis 50

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur wirtschaftlichen Situa-
tion kleiner und mittlerer Unternehmen in Deutschland,
Monatsbericht, Oktober 2003, S. 29-55. — 2 Vgl.: Deutsche
Bundesbank, Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen - eine Untersuchung auf neuer
Datenbasis, Monatsbericht, Oktober 2005, S. 33-71. Im An-
hang zu diesem Aufsatz sind die methodischen Anderun-
gen vor allem im Zusammenhang mit der Einrichtung des
Jahresabschlussdatenpools und die Vorgehensweise bei
der Hochrechnung néher erlautert worden. — 3 Vgl.: Deut-
sche Bundesbank, Ertragslage und Finanzierungsverhalt-
nisse deutscher Unternehmen im Jahr 2004, Monatsbericht,
Juni 2006, S. 55-79. — 4 Die Empfehlungen der Europai-
schen Kommission zur Abgrenzung der KMU enthalten als
zusatzliche Unternehmenskategorie die Kleinstunterneh-

Deutsche Bundesbank

Mio € Umsatz und zehn bis 499 Beschaftigten.
Firmen mit hoherem Umsatz beziehungsweise
mehr Personal gelten als GroBunternehmen. 4

Fur die folgende Analyse der Ertrags- und
Finanzierungsverhaltnisse der KMU spielt je-
doch allein die Unterteilung nach Umsatzgro-
Benklassen eine Rolle, weil die fur die Unter-
nehmensbilanzstatistik ausgewerteten Jahres-
abschlusse nicht durchgangig Angaben Uber
die Zahl der Arbeitnehmer enthalten. Dartuber
hinaus werden die kleinen und mittleren Fir-
men zu einer UmsatzgroéBenklasse zusammen-
gefasst. Bei den so definierten KMU handelt es
sich jedoch nur dann um mittelstandische Un-
ternehmen im eigentlichen Sinne, wenn das
qualitative Kriterium der volligen oder weit-
gehenden Konzernunabhangigkeit erfullt ist.
Nach der Definition der Europaischen Kommis-
sion ist dies der Fall, wenn die Kapitalbeteili-
gung eines Unternehmens unter 25 % liegt. Die
formale Erfullung der Konzernunabhéangigkeit
sagt allerdings wenig Uber den tatsachlichen
Entscheidungsspielraum eines Unternehmens
aus. Dieser ist oftmals sehr gering, wenn es sich
um eine eher kleine Firma handelt, die von
einem oder wenigen GroBkunden abhangig
ist, und wenn die Abnehmer Produkteigen-
schaften, Preise und sonstige Geschaftskondi-
tionen maBgeblich bestimmen kénnen. In den
Hochrechnungen der Bundesbank lassen sich
konzernabhdngige Unternehmen nicht aus-
schalten. Die daraus resultierende Ungenauig-
keit durfte sich aber in Grenzen halten.

men und als weiteres Unterscheidungsmerkmal - neben
der Zahl der Beschaftigten und dem Umsatz — die Bilanz-
summe. In der neuen Empfehlung, die seit dem 1. Januar
2005 gilt, zahlen - wie in unserer Abgrenzung — Unter-
nehmen bis 50 Mio € Umsatz zu den KMU. Die Schwellen-
werte fur die Beschaftigung und die Bilanzsumme liegen
bei 249 Personen bzw. 43 Mio €. AuBerdem werden fur
Kleinst- und Kleinunternehmen jeweils eigene Schwellen-
werte ausgewiesen. Da sich die europaischen KMU-Férder-
programme an diesen Schwellenwerten orientieren, haben
einige Bundeslander die Zahl von 249 Beschaftigten als
Obergrenze fur mittelstandische Unternehmen tbernom-
men (vgl.: Institut far Mittelstandsforschung, Mittelstand —
Definition und Schlusselzahlen, www.ifm-bonn.org/dienste/
definition.htm, S. 3).
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gestiegenen Importgehalts der Ausfuhr nah-
men allerdings auch die Importe kraftig zu, so-
dass der rechnerische Wachstumsbeitrag des
AuBenhandels insgesamt mit 4" Prozent-
punkten deutlich niedriger ausfiel. Noch star-
ker als in der Gesamtwirtschaft war der Kon-
trast zwischen flauem Inlandsgeschaft und
lebhafter Ausfuhrtatigkeit in der Industrie.
Nach der amtlichen Umsatzstatistik fir das
Verarbeitende Gewerbe und den Bergbau
sind die Inlandsumséatze von 1997 bis 2004
dem Wert nach um knapp ein Zehntel gestie-
gen, wahrend sich die Auslandsumsatze um
die Halfte erhohten.

Von der Schwache der deutschen Binnenkon-
junktur in der ersten Halfte des laufenden
Jahrzehnts waren die Geschafte der KMU
starker betroffen als die der GroBunterneh-
men, da sie traditionell in gréBerem MaBe die
inlandischen Markte bedienen und eine deut-
lich geringere Prasenz auf den im Unter-
suchungszeitraum besser florierenden Aus-
landsmarkten aufweisen als die groBen Un-
ternehmen (siehe Erlduterungen auf S. 42 £.).
Bemerkenswert ist, dass sich die Gewinne der
KMU gleichwohl kraftig verbessert haben.
Dabei kam den in der Regel arbeitsintensive-
ren KMU die seit Mitte der neunziger Jahre
anhaltende moderate Lohnentwicklung in
Deutschland besonders zugute. So sind in
der Gesamtwirtschaft die Bruttoléhne und
-gehélter je Arbeitnehmer im Durchschnitt
der Jahre 1997 bis 2004 lediglich um 12 %
gestiegen. Die Lohnstlickkosten auf Stunden-
basis nahmen in dieser Zeit mit knapp 2%
pro Jahr noch weniger zu. AuBerdem spielte
im Hinblick auf die Gewinnentwicklung das
vermehrte Ausscheiden von unrentablen Be-
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trieben eine Rolle. Zum Ende der Unter-
suchungsperiode hat sich jedoch mit der star-
keren Belebung der Inlandsnachfrage auch
das konjunkturelle Umfeld fir die KMU merk-
lich aufgehellt.

Die trotz der Ertragsverbesserung schwierige
Situation der KMU im Zeitraum 1997 bis
2004 kommt besonders deutlich in der be-
trachtlichen Zunahme der Unternehmens-
insolvenzen zum Ausdruck. Dabei kann auf
die Zahl der Insolvenzen insgesamt abgestellt
werden, da es sich bei den in der amtlichen
Statistik erfassten Firmen ganz Uberwiegend
um KMU handelt. Von den Firmen, die im
Jahr 2005 zahlungsunfdhig wurden und von
denen Angaben Uber die Beschaftigung vor-
liegen, hatten 83 % hochstens funf Beschaf-
tigte, und nur 190 beziehungsweise 2 % der
insolventen Unternehmen zahlten eine Beleg-
schaft von mehr als 100 Arbeitnehmern. Von
diesen 190 Firmen durfte die Mehrzahl eben-
falls den KMU zuzurechnen sein, da die
Schwellenwerte, die den Ubergang zu den
deutlich
hoher liegen, namlich bei 249 Beschaftigten

groBen Unternehmen markieren,

nach der Abgrenzung der Européischen Kom-
mission beziehungsweise 499 Arbeitnehmern
gemal dem IfM. Die GroBinsolvenzen im Be-
obachtungszeitraum fielen also zahlenmalig
kaum ins Gewicht, sie standen aber wegen
der damit einhergehenden hohen Arbeits-
platzverluste starker im Blickfeld der Offent-
lichkeit.

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen er-
reichte im Jahr 2003 einen neuen Hohepunkt.

Starker Anstieg
der Insolvenzen

Hohe Insolvenz-
héufigkeit



Nichtkapital-
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besonders
insolvenz-
anfallig

Sie lag mit 39 320 um 43 % hoher als 1997.4
Seit 2004 sind die Insolvenzfalle jedoch rtick-
laufig. Im Jahr 2005 wurden 6 2% weniger
Firmen zahlungsunfahig als 2003. Die Insol-
venzhaufigkeit, das heiBt die Zahl der Insol-
venzen bezogen auf 10000 Unternehmen,
lag 2004 mit 134 aber nur wenig unter dem
2003 erreichten Wert. Erst 2005 ist sie spur-
bar gesunken. Ausschlaggebend dafur durfte
die anhaltende konjunkturelle Erholung ge-
wesen sein, die vielfach Uber hohere Gewin-
ne sowie eine verbesserte Liquiditatslage und
Zahlungsmoral bei vielen Firmen zu einer
finanziellen Entspannung geflhrt hat.

Besonders stark, namlich um 75 %, hat zwi-
schen 1997 und 2003 die Zahl der insol-
venten Nichtkapitalgesellschaften® zugenom-
men, wahrend bei den Kapitalgesellschaften
ein Anstieg um 23% zu verzeichnen war.
Diese Diskrepanz hangt zum einen mit der im
Allgemeinen schwacheren haftenden finan-
ziellen Basis der Nichtkapitalgesellschaften
zusammen, was in wirtschaftlich schwierigen
Zeiten die Deckung von Verlusten und Liqui-
ditatsengpassen erschwert. Zum anderen hat
die seit Ende 2001 bestehende Moglichkeit
der Stundung von Kosten fir ein Insolvenz-
verfahren in den Jahren danach einen sprung-
haften Anstieg der Insolvenzen von Klein-
unternehmen ausgeldst, die ganz Uberwie-
gend als Nichtkapitalgesellschaften gefiihrt
wurden. In den Jahren 2004 und 2005 haben
die Insolvenzen von Nichtkapitalgesellschaf-
ten mit maBigerem Tempo weiter zugenom-
men, wohingegen die entsprechende Zahl an
insolventen Kapitalgesellschaften wieder auf
das Niveau von 1997 gesunken ist.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

Unternehmensinsolvenzen

log. MaBstab
Tsd.
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Schwache Geschaftstatigkeit,
verbesserte Ertragsverhaltnisse

In den untersuchten Wirtschaftsbereichen
Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Han-
del, Verkehr und unternehmensnahe Dienst-
leistungen ist der Wert der Gesamtleistung
der KMU, die neben den Umsatzen die Be-
standsveranderungen an Erzeugnissen sowie
andere aktivierte Eigenleistungen enthalt,
Uber den Zeitraum 1997 bis 2004 nur um ins-
gesamt 2% gewachsen. Dahinter steht ein

4 \/gl.: J. Angele und S.v. Karmainski, Insolvenzen 2005,
Wirtschaft und Statistik, April 2006, S. 356.

5 Zu den Nichtkapitalgesellschaften zahlen hier Perso-
nengesellschaften in Form von Kommanditgesellschaften
und offenen Handelsgesellschaften — einschl. Kapitalge-
sellschaften & Co — und Gesellschaften bdrgerlichen
Rechts sowie Einzelunternehmen in Form eingetragener
Einzelkaufleute, Handwerker und freiberuflich Tatiger
etc.
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Schwaches
Wachstum der
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Die Ausfuhrtatigkeit deutscher Unternehmen nach GréBenklassen und Wirtschaftszweigen

Mit den Angaben aus der amtlichen Umsatzsteuerstatis-
tik Uber die zu versteuernden Umsatze mit Vorsteuerab-
zug kdénnen die Exportaktivitadten der Unternehmen in
Deutschland naher untersucht werden.” In der Unterglie-
derung der Daten nach GréBenklassen lasst sich zum
einen der jeweilige durchschnittliche Anteil der kleinen,
mittleren und groBBen Unternehmen feststellen, die tUber-
haupt Geschafte mit auslandischen Kunden tatigen. Zum
anderen kann fur die Gruppe der Firmen mit Exportge-
schaft das Gewicht der Auslandslieferungen am Gesamt-
umsatz bestimmt werden.? Untersuchungen nach Gro-
Benklassen lassen sich fur die Unternehmen insgesamt so-
wie fur einzelne Wirtschaftszweige und Rechtsformen
durchfuhren.

Nach Berechnungen auf der Grundlage der Umsatzsteu-
erstatistik fur das Jahr 2004 war der Anteil der Unterneh-
men, die Geschaftsbeziehungen zu auslandischen Kun-
den unterhielten, in den untersuchten Wirtschaftsbe-
reichen Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Handel,
Verkehr und unternehmensnahe Dienstleistungen mit
15"% % deutlich héher als in den Wirtschaftszweigen, die
nicht von der Unternehmensbilanzstatistik erfasst wer-
den (4 %). Die durchschnittliche Exportquote der hier un-
tersuchten Unternehmen mit Auslandsgeschaft lag 2004
bei 20 %, verglichen mit 6% bei den Ubrigen Firmen.
Der groBe Unterschied ist darauf zurtickzufuhren, dass
das Verarbeitende Gewerbe als Kernbereich der Unter-
nehmensbilanzstatistik traditionell eine hohe Export-
orientierung aufweist. Hier sind 282 % der Firmen auf
Auslandsmarkten tatig und erzielen dort ein Drittel ihres
Umsatzes.

Im GroBhandel und im Verkehrssektor hat das Exportge-
schaft ebenfalls ein recht groBes Gewicht. Im Vergleich
dazu spielen Auslandsaktivitaten in der Bauwirtschaft
eine eher untergeordnete Rolle, da die Produktion ganz
Uberwiegend vor Ort erbracht werden muss. Dies gilt in
abgeschwachter Form auch fur den Einzelhandel und die
unternehmensnahen Dienstleister. In allen genannten

1 Ublicherweise sind steuerfreie Lieferungen und Leistungen vom
Vorsteuerabzug ausgeschlossen. Dies gilt jedoch nicht bei Lieferun-
gen und Leistungen, die ins Ausland gehen, und in einigen anderen
Fallen, beispielsweise bei Umsatzen der See- und Luftfahrt, Gold-
lieferungen an Zentralbanken etc. Diese Positionen werden in der
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Bereichen sind aber die Teilnahme am Exportgeschaft
und zumeist auch die Ausfuhrquoten hoéher als die ent-
sprechenden Durchschnittswerte bei den nicht erfassten
Wirtschaftszweigen. Hier haben zum Beispiel die haus-
haltsnahen Dienstleister, die fast ausschlieBlich an lokalen
Markten innerhalb Deutschlands tatig sind, ein groBes
Gewicht.

Von den untersuchten Unternehmen in der Umsatzgro-
Benklasse unter 1 Mio € waren nur 11% an Auslandsmark-
ten aktiv. Bei den Unternehmen mit 1 Mio € bis 50 Mio €
Umsatz lag die Quote mit 482 % schon deutlich héher, sie
blieb aber betrachtlich unter dem Vergleichswert der
GroBunternehmen (87 %). Auch bei den KMU mit Aus-
fuhrtatigkeit war die Exportorientierung deutlich schwa-
cher als bei den gréBeren Firmen. So erwirtschafteten die
kleinen Firmen nur 2% % ihres Umsatzes im Ausland. In
der mittleren GréBenklasse belief sich die Exportquote auf
13'%2%, gegenuber 262 % bei den GroBunternehmen.

In der Betrachtung nach GréBenklassen zeigen sich star-
ke Unterschiede zwischen den groBen Wirtschaftsbe-
reichen. So reichte die Spanne bei den kleinen Firmen im
Jahr 2004 hinsichtlich der Beteiligung am Auslandsge-
schaft von 4'2% im Baugewerbe Uber 162 % im Verar-
beitenden Gewerbe bis zu 21% im GroBhandel. Die
Bandbreite bei den Exportquoten erstreckte sich von
0,5% im Baugewerbe bis zu 7% % im GroBhandel. Im
Segment der mittelgroBen Unternehmen markierten die
Baufirmen mit einer Exportteilnahme von 19% % und
einer Exportquote von 2% % ebenfalls das untere Ende
der Skala. An der Spitze rangierten bei der Beteiligungs-
quote das Verarbeitende Gewerbe mit 67 % und beim
Umsatzanteil der Verkehrsbereich mit 222 %.

Die starke Exportorientierung der deutschen Industrie
wird vor allem bei den GroBunternehmen deutlich, die
zu 94" % auf Auslandsmarkten aktiv sind und dort 38 %
ihres Umsatzes erwirtschaften. Im Verkehr liegen die bei-
den Kennziffern mit 85% und 42 % ebenfalls relativ

Umsatzsteuerstatistik summarisch ausgewiesen, so dass eine Separie-
rung der Auslandsumsatze nicht moglich ist. Letztere stellen jedoch
die mit Abstand wichtigste Form von Lieferungen und Leistungen mit
Vorsteuerabzug dar. — 2 Die Importquoten deutscher Unterneh-
men lassen sich dagegen anhand der Umsatzsteuerstatistik nicht
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Auslandsgeschaft der Unternehmen nach Wirtschaftszweigen und GréBenklassen im Jahr 2004

in %
Beteiligung am Auslandsgeschaft? Exportquote?
nach UmsatzgréBenklassen nach UmsatzgréBenklassen
weniger |1 Mio€ |50 Mio € weniger |1 Mio€ |50 Mio €
Insge- als bis und Insge- als bis und

Wirtschaftszweig samt 1Mio € |50 Mio € [ mehr samt 1Mio € |50 Mio € [ mehr
Verarbeitendes Gewerbe® 28,3 16,3 67,2 94,6 33,1 3,5 21,2 38,2

darunter:

Ernahrungsgewerbe 9,0 3.4 32,5 90,0 13,4 0.4 7.6 16,9

Textil- und Bekleidungsgewerbe 33,4 21,3 87,5 100,0 31,1 5,7 26,6 38,4

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 55,9 32,8 86,0 97,3 41,8 11,1 28,9 43,8

Metallerzeugung und -bearbeitung 41,5 20,9 75,2 96,8 35,7 5,0 21,6 38,1

Herstellung von Metallerzeugnissen 25,6 14,2 65,9 98,8 22,3 2,8 18,4 33,8

Maschinenbau 48,5 28,5 81,6 97,4 44,4 8,0 33,7 52,2

Herstellung von Buromaschinen, Datenverarbeitungs-

geraten und -einrichtungen und Elektrotechnik 40,0 24,9 77,0 93,7 41,0 6,4 25,5 45,6

Fahrzeugbau 41,5 21,9 751 95,8 52,0 4,7 24,6 53,1
Baugewerbe 58 4,6 19,3 65,5 2,4 0,5 2,7 6,2
GroBhandel und Handelsvermittlung 30,6 20,8 63,0 82,7 14,7 7.3 13,9 15,5
Einzelhandel (einschl. Kraftfahrzeughandel) 17,3 13,6 42,2 84,2 4,2 2,6 6,2 3,0
Verkehr (ohne Eisenbahnen) 20,2 14,8 56,6 84,8 28,8 6,2 22,6 42,7
unternehmensnahe Dienstleistungen 7.1 5,7 28,6 58,2 6,3 1,4 5.3 12,2
Insgesamt 15,7 10,8 48,6 87,0 20,4 2,7 13,5 26,6
Nachrichtlich:
Alle Unternehmen 11,6 7.9 44,1 80,5 17,7 2,2 12,1 23,1
Nicht von der Bilanzstatistik erfasste Wirtschaftszweige 3,8 2,9 21,9 46,9 6,0 0,7 4,2 8,0

hoch. Im GroB- und Einzelhandel wiesen 2004 zwar je-
weils Uber 80 % der groBen Firmen Exportbeziehungen
auf, darauf entfielen aber nur 15% % beziehungsweise
3% ihres Gesamtumsatzes. Von den groBen Bauunter-
nehmen waren 65" % im Ausland mit einer Exportquote
von 6% aktiv. Noch geringer war die Auslandsprasenz
(58 %) bei den unternehmensnahen Dienstleistern mit
50 Mio € und mehr Umsatz. Diese wickelten dort aber
immerhin 12 % ihrer Geschéafte ab.

Auch innerhalb des Verarbeitenden Gewerbes variiert die
Bedeutung des Auslandsgeschéfts sehr stark. So beliefer-
ten im Jahr 2004 nur 9% der Firmen im Erndhrungsge-
werbe Auslandsmarkte, auf denen sie 132 % ihres Absat-
zes realisierten. Das hangt zum einen damit zusammen,
dass die Erndhrungsgewohnheiten von Land zu Land teil-
weise sehr unterschiedlich sind und zum anderen die viel-

ermitteln. Der Grund ist, dass fur Importe aus Drittlandern die Einfuhr-
umsatzsteuer von der Zollverwaltung erhoben wird. Im Rahmen der
Umsatzsteuerstatistik wird nur die Einfuhr aus EU-Staaten erfasst. —
3 Zahl der Firmen mit steuerfreien Umséatzen (mit Vorsteuerabzug) in
Prozent aller Firmen It. Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bun-

fach erforderliche Tiefkiihlung die Transportkosten in die
Hohe treibt. Demgegentber exportierten rund die Halfte
der Chemieunternehmen und der Maschinenbaufirmen
Produkte ins Ausland, und zwar im Umfang von 42 % be-
ziehungsweise 44%:% ihres Gesamtabsatzes. Nach Gro-
Benklassen betrachtet, stechen die mittelgroBen Maschi-
nenbaufirmen heraus, von denen 2004 mehr als 80 %
Waren auBerhalb Deutschlands absetzten und dabei eine
Exportquote von 33'% % erreichten. Die GroBunterneh-
men kamen auBerhalb Deutschlands sogar auf einen Um-
satzanteil von 52%. Eine starke Auslandsprasenz von
mehr als 20 % weisen — gemessen an der Exportquote —
auch die mittelgroBen Firmen in der Mehrzahl der Ubri-
gen Wirtschaftszweige des Verarbeitenden Gewerbes
auf. Die entsprechenden Anteile werden jedoch von den
GroBunternehmen in diesen Wirtschaftsbereichen durch-
weg deutlich Gbertroffen.

desamtes. — 4 Steuerfreie Umsatze (mit Vorsteuerabzug) in Prozent
der Gesamtumsatze It. Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bun-
desamtes. — 5 Einschl. Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden.
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eher verhaltener Anstieg bis 2000 und ein
kraftiger Ruckgang in den Jahren 2001 bis
2003 um zusammen genommen 4% %. Im
Jahr 2004 nahm die Geschéaftstatigkeit wie-
der um 2% % zu. Im Vergleich dazu ist die
Gesamtleistung der GroBunternehmen sehr
viel kraftiger expandiert. Sie war 2004 um
rund 30 % hoher als 1997, was einem jahres-
durchschnittlichen Wachstum um knapp 4 %
entspricht. Hier hat es nur 2002 ein leichtes
Minus und 2003 praktisch eine Stagnation
gegeben. In allen anderen Jahren expandierte
das Geschaftsvolumen recht kraftig.

Der Hauptgrund fur dieses Auseinanderdrif-
ten der Geschaftsentwicklungen war die ein-
gangs erwahnte Schwache der Binnenkon-
junktur, die vor allem die KMU belastete. Da-
bei schlug insbesondere die seit Mitte der
neunziger Jahre andauernde Anpassungskrise
in der Bauwirtschaft zu Buche. Dieser Wirt-
schaftsbereich ist insofern sehr stark mittel-
standisch gepragt, als 2004 fast 85% der
Umsatze auf kleine und mittelgroBe Unter-
nehmen entfielen. lhre Gesamtleistung sank
im Untersuchungszeitraum um 24 %. Die
groBen Bauunternehmen schnitten im Ubri-
gen ahnlich schlecht ab. In den meisten
anderen Wirtschaftsbereichen nahm die Ge-
schaftstatigkeit — Gber den gesamten Zeit-
raum betrachtet — zwar zu, aber haufig deut-
lich schwacher als bei den GroBunterneh-
men. So stieg die Gesamtleistung der KMU
im Verarbeitenden Gewerbe, die 27 % des
Branchenumsatzes erwirtschaften, um 72 %,
verglichen mit 302 % bei den groBen, Uber-
wiegend exportstarken Industrieunterneh-
men. Im GroBhandel und im Verkehr, die kon-
junkturell in einem engen Verbund mit dem
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bestand
ebenfalls ein betrachtliches Wachstumsge-

Verarbeitenden Gewerbe stehen,

falle zwischen KMU und GroBunternehmen.

Auch im Einzelhandel blieben die kleinen und
mittelgroBen Unternehmen mit einem An-
stieg der Gesamtleistung um 372 % deutlich
hinter den gréBeren Firmen (+ 39 %) zurlck.
Hierfir war jedoch weniger die gespaltene
Konjunktur in Deutschland verantwortlich, als
vielmehr das weitere Vordringen der groBen
Discountketten, das durch den engen Ein-
kommensrahmen vieler Haushalte in den letz-
ten Jahren noch geférdert wurde. Der Anteil
der KMU am Gesamtumsatz hat sich des-
halb von 60 % im Jahr 1997 auf 522 % im
Jahr 2004 vermindert. Relativ gut behauptet
haben sich dagegen die kleinen und mittleren
Firmen im Bereich der unternehmensnahen
Dienstleistungen, deren Gesamtleistung von
1997 bis 2004 um 27':% gewachsen ist,
verglichen mit einem Plus von 45% % im
Segment der groBen Unternehmen. Dement-
sprechend konnten sie zuletzt noch 702 %
des Branchenumsatzes auf sich ziehen. Ein
Grund fir ihre starke Stellung durften die
hohen innovativen Anforderungen etwa im
Bereich der Softwareproduktion sein, die vor
allem jungen (und damit auch zumeist klei-
nen) Unternehmen Marktchancen bieten.

Kaum besser als die Gesamtleistung ent-
wickelten sich zwischen 1997 und 2004 die
gesamten Ertrage der KMU (gut 2 %), die zu-
satzlich noch die Zinsertrdge und die Ubrigen
Ertrage enthalten. Vor dem Hintergrund der
eher ungunstigen Absatzentwicklung haben
sich die KMU intensiv um eine Dampfung des
Kostenanstiegs bemiht. Diese Anstrengungen

Ertrége und
Aufwendungen
insgesamt



Materialauf-
wendungen
und Personal-
kosten

Abschreibun-
gen und
Zinsaufwand

waren insofern sehr erfolgreich, als die gesam-
ten Aufwendungen der KMU (vor Gewinn-
steuern) im Untersuchungszeitraum nur um
knapp 1% zugenommen haben, wahrend sie
bei den GroBunternehmen — bei héherer Um-
satzsteigerung — um 302 % gewachsen sind.

Fur diese Diskrepanz war ausschlaggebend,
dass die KMU bei geringem Umsatzwachs-
tum ihren Materialaufwand leicht (- 1%)
reduzieren konnten, wahrend er bei den
GroBunternehmen nicht zuletzt wegen der
anhaltenden Outsourcing-Prozesse und der
raschen Zunahme importierter Vorleistungen
kréftig (+37'2%) zulegte. AuBerdem war
der Personalaufwand bei den KMU 2004 nur
wenig hoher als 1997 (+ V2 %), im Vergleich
zu den Jahren 2000 bis 2002 ist er sogar
gesunken. Demgegentber schlugen bei den
groBeren Firmen unter anderem umfang-
reiche RestrukturierungsmaBBnahmen und Er-
hohungen der Pensionsriickstellungen, die
durch den Ruckgang der Marktzinsen in den
letzten Jahren notwendig geworden sind, zu
Buche, so dass die Personalkosten trotz riick-
laufiger Beschaftigungszahlen bis zuletzt auf
hohem Niveau verharrten. Die Entlastungs-
effekte des durchaus kréftigen Stellenabbaus
ddrften sich deshalb erst mit gewissen Verzo-
gerungen in den Gewinn- und Verlustrech-
nungen zeigen.

Zu der gunstigen Kostenentwicklung bei den
KMU hat auch der starke Ruckgang der Ab-
schreibungen um 15% % beigetragen. Zum
einen durfte dies ein Reflex der schwachen In-
vestitionstatigkeit in den zurlickliegenden
Jahren gewesen sein. Zum anderen waren die

KMU weitaus weniger von der ,Blasenbil-
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Ertrage kleiner und mittlerer
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dung” um die Jahrtausendwende betroffen
als die GroBunternehmen, die in den Folge-
jahren erhebliche Abschreibungen auf Finanz-
anlagen und Wertpapiere vornehmen muss-
ten. Des Weiteren schrumpften die Zinsauf-
wendungen der KMU deutlich, und zwar seit
1997 um fast ein Viertel. Dahinter steht eine
Verringerung des Bestandes an zinswirksamen
Verbindlichkeiten. Zudem sind von 1999 bis
2004 die lang- und kurzfristigen Kreditzinsen
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Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse deutscher Unternehmen im Jahr 2005

Getragen von der anhaltenden konjunkturellen Erholung
sind die Gewinne der Unternehmen im Verarbeitenden
Gewerbe, Baugewerbe, Handel, Verkehr und im Bereich der
unternehmensnahen Dienstleistungen 2005 weiter deutlich
gestiegen. Den Schatzungen™® zufolge nahm das Jahresergeb-
nis vor Gewinnsteuern um 13% gegentiber dem Vorjahr zu, in
dem es bereits um 11%:2% zugelegt hatte. Die Verstarkung des
Gewinnwachstums ist insofern bemerkenswert, als im Jahr
2004 auBerordentlich starke positive Kalendereffekte eine
Rolle gespielt hatten, was 2005 nicht mehr der Fall war. Das
Niveau aus dem guten Geschéaftsjahr 2001 wurde im Berichts-
jahr um 18% ubertroffen. Die Bruttoumsatzrendite erreichte
mit 4% den hochsten Stand seit 1997. Das Jahresergebnis
nach Steuern wuchs mit 15% sogar noch etwas starker als die
BruttogroBe, da sich die Steuern vom Einkommen und Ertrag
mit 5% relativ moderat erhéhten.

Das Bruttojahresergebnis expandierte in allen Wirtschaftsbe-
reichen ausgesprochen kraftig. Im Verarbeitenden Gewerbe
nahm das Jahresergebnis vor Ertragsteuern um 9%2% zu, nach
5%% im Jahr davor. Damit konnte allerdings der Ergebnis-
rickgang in den Jahren 2001 bis 2003 noch nicht ganz aus-
geglichen werden. Die Umsatzrendite blieb mit 4% um gut
einen halben Prozentpunkt unter dem Spitzenwert von 2000.
Belastet wurde die Ertragsentwicklung im Verarbeitenden
Gewerbe durch den starken Anstieg der Materialkosten, hin-
ter dem nicht nur hohere Energiepreise, sondern auch die
starke Verteuerung der Industrierohstoffe standen. AuBer-
dem schlugen sich hier die andauernden Outsourcing-Pro-
zesse nieder, die zu einem tendenziellen Anstieg der Vorleis-
tungsquote fuhrten.

Der Gewinnanstieg bei den Unternehmen insgesamt ist im
Jahr 2005 vor allem auf die spurbare und breit angelegte
Ausweitung der Geschaftsaktivitaten um 4% zurtickzufthren.
Dabei kamen deutliche Wachstumsbeitrage nicht nur vom
Verarbeitenden Gewerbe, sondern auch vom GroBhandel,
dem Verkehr und den unternehmensnahen Dienstleistungen.
Im Baugewerbe gingen die Umsatze dagegen weiter zurtick,
wenn auch nicht mehr so stark wie in den Jahren zuvor; eine
Bodenbildung erfolgte erst im Verlauf von 2005. Zudem
konnte der Einzelhandel seine Gesamtleistung angesichts der
anhaltenden Konsumschwache nur wenig (+1%2%) auswei-
ten. Die Gesamtertrage der Unternehmen, die zusatzlich noch
Zinsertrage und Ubrige Ertrédge beinhalten, zogen 2005 um
4% an, verglichen mit einem Plus von 3%2% bei den gesamten
Aufwendungen (vor Gewinnsteuern).

1 Die Ergebnisse fur 2005 stutzen sich auf Jahresabschltsse von knapp
19 000 Firmen, fur die Vorjahrsangaben verflugbar sind (zweijahriger
vergleichbarer Kreis). Da die Abschlisse, die etwa ein Viertel der ins-
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Ausgewahlte Indikatoren aus der
Erfolgsrechnung der Unternehmen
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Auf der Kostenseite stand dem uberdurchschnittlichen
Anstieg der Materialaufwendungen (+5%) im Jahr 2005 eine
nur geringe Zunahme des Personalaufwands (+%2%) gegenu-
ber. Darin spiegeln sich sowohl die weiterhin verhaltene Lohn-
entwicklung als auch der anhaltende Stellenabbau sowie der
verstarkte Einsatz neuer Beschaftigungsformen und Arbeits-

gesamt zu erwartenden Firmendaten des Jahres 2005 ausmachen, fur
eine Hochrechnung nicht ausreichen, wurden die Hochrechnungsan-
gaben von 2004 mit Hilfe der Vorjahrsentwicklung des vergleichbaren



zeitmodelle in weiten Teilen der Wirtschaft wider. Als Kos-
tenbremse wirkten zudem der Riickgang der Abschreibungen
um 4%% und die Entlastung bei den geleisteten Zinsen von
2%2%. Die Betriebssteuern und die tbrigen Aufwendungen
legten um jeweils 3%2% zu.

Die Bilanzsumme der Unternehmen in den untersuchten
Wirtschaftsbereichen ist 2005 um gut 3%2% gestiegen. Dies
war der kraftigste Zuwachs seit dem Boomjahr 2000. Darin
kommt sowohl die Belebung der Geschaftstatigkeit als auch
die betrachtliche Ertragsverbesserung zum Ausdruck. Auf der
Vermogensseite sticht ins Auge, dass die Sachaktiva, die nach
2001 in der Tendenz gesunken waren, wieder um 1% zunah-
men. Ausschlaggebend dafur war eine deutliche Aufstockung
der Lager. Die Sachanlagen verharrten dagegen auf dem Vor-
jahrsstand, und die immateriellen Vermoégenswerte gingen
nach dem spirbaren Anstieg im Jahr 2004 wieder betracht-
lich zurtck.

Far das Bilanzwachstum war auf der Aktivseite das Finanzver-
mogen ausschlaggebend, das um 5%2% zulegte. Damit haben
sich die Gewichte weiter in diese Richtung verschoben. Beson-
ders stark war dabei der Anstieg der Beteiligungen mit 12%;
ihr Anteil an der Bilanzsumme erreichte mit gut 13%2% einen
neuen Hochststand. Diese Position expandierte in allen Wirt-
schaftsbereichen kraftig, insbesondere im Verkehr und bei
den unternehmensnahen Dienstleistern. Zu betrachtlichen
Aufstockungen kam es auch bei den Kassenbestanden und
den Bankguthaben (+4%). Hier sind wohl Finanzierungspols-
ter fur eine zukunftige Ausweitung der Sachanlagen oder fur
den Erwerb zusatzlicher Beteiligungen geschaffen worden.
Die Forderungsbestande nahmen um 4%:% zu, wobei erst-
mals seit 2000 auch die Zahlungsanspruiche aus Lieferungen
und Leistungen wieder expandierten.

Auf der Passivseite der Bilanz hat sich der schon seit langerem
anhaltende Trend zu einer Verbesserung der Eigenmittelaus-
stattung beschleunigt fortgesetzt. Der Bestand an Eigenka-
pital nahm 2005 um 9% zu, nach 6%% im Jahr davor. Die
Eigenmittelquote hat sich deshalb weiter um gut einen Pro-
zentpunkt auf 24% der Bilanzsumme erhoht. Diese Aufsto-
ckung wurde allein aus thesaurierten Gewinnen und Einlagen
bei Nichtkapitalgesellschaften gespeist, wahrend es bei den
Kapitalgesellschaften per saldo keine Zufihrungen haftender
Mittel von auBen gab. Die Unterschiede zwischen den Eigen-
mittelquoten der einzelnen Wirtschaftsbereiche waren aber
weiterhin recht groB. Die Bandbreite reichte hier von 10%:2%

Kreises 2004/2005 schatzungsweise fortgeschrieben.— 2 Hochge-
rechnete Ergebnisse. 2005: Geschatzte Angaben, auf halbe und ganze

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

im Bausektor bis zu 28% im Verarbeitenden Gewerbe. Seit
1997 hat die Eigenkapitalquote der Unternehmen insgesamt
um acht Prozentpunkte zugenommen.

Dem hoéheren Stellenwert der Eigenmittel im Bilanzzusam-
menhang stand ein ricklaufiges Gewicht der Verbindlich-
keiten gegenuber, das sich zuletzt auf 56% belief, verglichen
mit 64%2% im Jahr 1997. Die BestandsgroBe ist 2005 um 1%
gestiegen. Dabei wurde der Abbau von Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten (-3%) von der Zunahme der
finanziellen Verpflichtungen aus Lieferungen und Leistungen
(+3%), gegenuber verbundenen Unternehmen (+3%:2%) und
aus erhaltenen Anzahlungen (+4%:%) mehr als aufgewogen.
Der Bestand an Ruckstellungen legte um 4%2% zu, wobei sich
die Pensionsruckstellungen sogar um 5%2% erhohten.

Die Liquiditat der Unternehmen ist 2005 nochmals spurbar
gestiegen. Im kurzfristigen Bereich deckten die liquiden Mit-
tel und Forderungen 92%:% der Verbindlichkeiten ab, gegen-
Uber 90% im Jahr 2004. Der Anteil des Cash Flow an den
Fremdmitteln (abzuglich Kasse und Bankguthaben) lag mit
16%2% um zwei Prozentpunkte Uber dem letzten Tiefstand
von 2003.

Bilanz der Unternehmen ?

2003|2004 2005 |2004 |2005
Veranderung
gegenuber
Position Mrd € Vorjahr in %
Vermdgen
Sachvermégen 891,9| 892,7| 9020 0,1 1,0
Forderungsvermégen | 1140,6 | 1150,3 | 1215,5 0,9 5,5
darunter:
Kasse und Bankgut-
haben 139,1 140,8 146,5 1,2 4,0
Forderungen 684,9 685,4| 715,5 0,1 4,5
Wertpapiere 46,6 54,3 52,0 16,7 -4,5
Beteiligungen 3) 258,7| 2589 2900 0,1 12,0
Kapital
Eigenmittel (berichtigt) 439,4 466,9 509,0 6,3 9,0
Fremdmittel 1593,2 | 1576,0 | 1608,5 -1,1 2,0
darunter:
Verbindlichkeiten 1197,8|1173,2| 1187,0 -2,1 1,0
Ruckstellungen 387,3| 394,7| 4130 1.9 4,5
Bilanzsumme 2032,512042,9|2117,5 0,5 3,5
Veranderung
gegenuber
Vorjahr in Pro-
in % der Bilanzsumme zentpunkten
Eigenmittel (berichtigt) | 21,6 | 22,91 24,0 131 11

Mrd € bzw. Prozent gerundet. — 3 Einschl. Anteilen an verbundenen
Unternehmen.
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fir die KMU spurbar gesunken. Insgesamt
war der Zinsaufwand der kleinen und mittle-
ren Firmen — gemessen an der Gesamtleis-
tung — mit zuletzt 172 % eher gering, er lag
aber wegen des hoéheren Gewichts der
Bankkredite im Rahmen der Unternehmens-
finanzierung merklich Uber dem der GroB-
unternehmen (knapp 2 %). Unter den gro-
Ben Aufwandspositionen sind nur die ,, Ubri-
gen Aufwendungen” der KMU, die unter
anderem Mieten und Pachten, Forschungs-
und Entwicklungskosten sowie die Ausgaben
fir Werbung umfassen, im Untersuchungs-
zeitraum deutlich gestiegen (+ 162 %).

Mit der geschilderten Kostendisziplin ist es
den KMU gelungen, ihre Ertragskraft zu stei-
gern. So nahm das Jahresergebnis vor Ge-
winnsteuern in den Jahren 1997 bis 2004
insgesamt nominal um 44% % zu. Allein
in den beiden letzten Jahren der Untersu-
chungsperiode erhohte es sich um 322 %,
wodurch der Ruckgang in den drei Jahren zu-
vor mehr als wettgemacht wurde. Dabei ist
jedoch neben dem Ausgangsniveau mit ins
Bild zu nehmen, dass — wie eingangs er-
wahnt — zahlreiche kleine und mittlere Be-
triebe mit zumeist schlechten Ertragskennzif-
fern insolvent geworden sind und deshalb in
der Unternehmensbilanzstatistik nicht mehr
erfasst werden. Im Vergleich zu den KMU
konnten die GroBunternehmen ihre Renta-
bilitdtsposition nur wenig verbessern. lhre
Bruttogewinne lagen 2004 gerade um 11%
hoher als 1997 und um 14" % unter dem
bisherigen Hochststand von 2001.

Bemerkenswert ist, dass die Kapitalgesell-
schaften unter den KMU ihr Bruttojahres-

48

ergebnis verdoppeln konnten, wahrend die
Nichtkapitalgesellschaften mit einem Zu-
wachs von 31% % deutlich dahinter zurlck-
blieben. Dies hangt allerdings auch damit
zusammen, dass das Ausgangsniveau bei
den Nichtkapitalgesellschaften deutlich héher
war. Bei den Rechtsformen der Personenge-
sellschaft und der Einzelfirma ist der (kalkula-
torische) Unternehmerlohn, also das Entgelt
fur den Arbeitseinsatz des Unternehmers, im
ausgewiesenen Jahresergebnis noch enthal-
ten, wahrend die Gehalter fir die Geschafts-
fihrer beziehungsweise fur das leitende
Management in Kapitalgesellschaften als Per-
sonalaufwand verbucht werden, so dass der
Gewinn der Nichtkapitalgesellschaften ent-
sprechend hoher ausgewiesen wird. Dazu
passt, dass die Nichtkapitalgesellschaften zu-
letzt 56 % der Gesamtleistung der KMU er-
wirtschafteten, ihnen aber 75 % des gesam-
ten Bruttojahresergebnisses zufielen. Die Ent-
wicklung der Gewinne der Nichtkapitalgesell-
schaften im engeren Sinne durfte &hnlich
dynamisch wie die der Kapitalgesellschaften

gewesen sein.

Die Bruttoumsatzrendite, die das Verhaltnis
des Jahresergebnisses vor Gewinnsteuern
zum Umsatz der Unternehmen angibt, ver-
besserte sich bei den KMU von 32 % im Jahr
1997 auf 5% im Jahr 2004.9 Bei den groBen

6 Auf die Darstellung der Nettoumsatzrendite, bei der die
Gewinne nach Steuern zum Umsatz ins Verhaltnis gesetzt
werden, wird hier verzichtet, da diese GroBe bei den
KMU wenig aussagekréaftig ist. Dort sind Personengesell-
schaften und Einzelunternehmen als Rechtsformen stark
verbreitet, deren Jahresergebnisse in der ,Privatsphare”
der Unternehmer versteuert werden. lhre Ertragsteuerbe-
lastung erscheint nicht in der Gewinn- und Verlustrech-
nung. Allenfalls fir die Kapitalgesellschaften unter den
KMU lassen sich Nettoumsatzrenditen sinnvoll interpre-
tieren.

Zur Bedeutung
des kalkulatori-
schen Unter-
nehmerlohns

Bruttoumsatz-
rendite
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Erfolgsrechnung der KMU
2004
zum Ver- zum Ver-
davon: gleich: davon: gleich:
Nicht- Nicht-
kapital- |Kapital- |GroB- kapital- |Kapital- |GroB-
gesell- gesell- unter- gesell- gesell- unter-
Position KMU schaften |schaften |nehmen |KMU schaften |schaften |nehmen
Ertrége % der Gesamtleistung 1997 =100 1
Umsatz 99,6 99,7 99,4 99,7 102,0 98,3 107,1 129,5
Bestandsveranderung
an Erzeugnissen 2) 0,4 0,3 0,6 0,3 82,2 77,9 85,1 3) 7,8
Gesamtleistung 100 100 100 100 101,9 98,2 107,0 130,0
Zinsertrage 0,2 0,2 0,3 0,6 88,3 83,4 92,9 105,9
Ubrige Ertrage 4) 3,8 3,8 3,7 4,5 114,6 118,2 110,3 126,4
darunter:

Ertrage aus Beteiligungen 0,1 0,1 0,1 0,6 53,5 49,3 59,1 124,5
Gesamte Ertrage 104,0 104,0 104,0 105,0 102,3 98,8 107,0 129,7
Aufwendungen
Materialaufwand 53,9 52,7 55,4 68,4 98,8 95,7 103,0 137,5
Personalaufwand 2322 21,7 25,1 14,4 100,5 94,5 108,1 114,2
Abschreibungen 3,3 3,6 2,8 2,8 84,6 81,7 90,0 115,1

auf Sachanlagen 5) 3,0 3.4 2,5 2,5 84,7 82,0 89,7 114,1

sonstige 6) 0,3 0,2 0,3 0,3 84,2 77,6 92,3 1241
Zinsaufwendungen 1.4 1.7 1,0 0,9 75,6 74,7 77,5 139,8
Betriebssteuern 0,1 0,1 0,1 2,8 60,1 60,5 59,6 110,7

darunter:

Verbrauchsteuern 0,0 0,0 0,0 2,7 54,8 70,2 38,4 119,4
Ubrige Aufwendungen 7) 17,0 17,2 16,7 12,8 116,3 115,1 118,1 122,9
Gesamte Aufwendungen vor
Gewinnsteuern 8) 98,9 97,1 101,1 102,1 100,8 97,1 105,6 130,3
Jahresergebnis vor Gewinn-
steuern 5.1 6,8 2,9 2,9 144,6 131,6 205,5 111,2
Steuern vom Einkommen und
Ertrag 9 0,9 0,7 1,1 0,8 119,2 121,4 117,4 124,1
Jahresergebnis 4,2 6,1 1,8 2,1 151,3 132,8 376,0 106,7

% des Umsatzes
Jahresergebnis 4,2 6,1 1,8 2,1
Jahresergebnis vor Gewinn-
steuern 5,1 6,8 2,9 2,9
Nettozinsaufwand 1,2 1,5 0,7 0,3

* Hochgerechnete Ergebnisse. — 1 Errechnet aus absoluten
Betragen. — 2 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistun-
gen. — 3 Auf Grund negativer Ausgangswerte Veranderung
gegenuber 1997 in Mrd Euro. — 4 Ohne Ertrage aus Ge-
winnubernahmen (Mutter) sowie aus Verlustabftihrungen
(Tochter). — 5 Einschl. Abschreibungen auf immaterielle

Deutsche Bundesbank

Vermégensgegenstande. — 6 Uberwiegend Abschreibun-
gen auf Forderungen, Wertpapiere und Beteiligungen. —
7 Ohne Aufwendungen aus Verlustibernahmen (Mutter)
sowie aus Gewinnabfuhrungen (Tochter). — 8 Steuern vom
Einkommen und Ertrag. — 9 Bei Personengesellschaften
und Einzelunternehmen nur Gewerbeertragsteuer.
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Firmen ging sie hingegen um einen halben
Prozentpunkt auf 3% zuriick.” Diese Verrin-
gerung der Umsatzrendite sollte aber wegen
des besonders starken Anstiegs der Vor-
leistungsquote und des entsprechend lang-
sameren Wachstums der Wertschépfung in
diesem Unternehmenssegment nicht dberin-
terpretiert werden. Zudem wird der Abstand
der Umsatzrenditen zwischen den beiden
GroBenklassen dadurch verzerrt, dass in der
Gruppe der KMU ein gréBerer Teil des aus-
gewiesenen Jahresergebnisses — wie oben er-
wahnt — als Entlohnung fur den Arbeitsein-
satz der Unternehmer anzusehen ist. Zum
einen fallt der kalkulatorische Unternehmer-
lohn bei kleinen Einzelfirmen und Personen-
gesellschaften — gemessen am gesamten Jah-
resergebnis — starker ins Gewicht und zum
anderen wird ein deutlich héherer Anteil der
KMU als Nichtkapitalgesellschaften gefihrt.
Vor diesem Hintergrund empfiehlt es sich, nur
die Kapitalgesellschaften unter den KMU mit
den GroBunternehmen zu vergleichen, die
ganz Uberwiegend in der Rechtsform der
GmbH oder der Aktiengesellschaft operieren.
Die Bruttoumsatzrendite der kleinen und
mittleren Kapitalgesellschaften hat im Unter-
suchungszeitraum um 1% Prozentpunkte auf
3% zugenommen und war damit 2004 erst-

mals so hoch wie bei den gréBeren Firmen.

In den einzelnen Wirtschaftsbereichen ist das

35% erzielt. Zu der Ertragsverbesserung seit
1997 trug — neben dem Ruckgang der Ab-
schreibungen und der Zinsaufwendungen —
vor allem der relativ geringe Anstieg der Per-
sonalkosten um insgesamt 3'2% bei. Die
Bruttoumsatzrendite der Kapitalgesellschaf-
ten hat sich seit dem Ertragstief im Jahr 2002
um gut einen Prozentpunkt auf reichlich
3% % erhoht. Die groBeren Unternehmen
des Verarbeitenden Gewerbes hatten im Ver-
gleich dazu auch noch im Jahr 2003 tiefe
Einschnitte beim Gewinn hinzunehmen, und
2004 gelang ihnen nur eine Stabilisierung auf
niedrigem Niveau. Auch gemessen am Um-
satz erwirtschafteten sie in jenem Jahr mit
3%2% den niedrigsten Gewinn seit 2002.

Im Baugewerbe haben sich die Ertragskenn-
ziffern fur die KMU nach den starken Ruck-
gangen zu Beginn des Jahrzehnts ebenfalls
wieder verbessert. Ausschlaggebend dafur
war, dass die bedeutenden Aufwandspositio-
nen entweder im Gleichschritt mit der Ge-
samtleistung (Materialaufwand) oder starker
(Personalkosten, Abschreibungen und Zins-
aufwendungen) zurtickgegangen sind. AuBer-
dem gilt hier noch mehr als in anderen Wirt-
schaftsbereichen, dass das Ausscheiden zahl-
reicher Betriebe, wie die hohen Insolvenzzah-
len belegen, die Gewinnentwicklung in einem
zu gunstigen Licht erscheinen lasst. Die Er-
tragslage war auBerdem — gemessen an der

jck . . . . .
igz,wc na Bruttojahresergebnis von 1997 bis 2004 Bruttoumsatzrendite der Kapitalgesellschaf-
Wirtschafts- ; ; i ; ;
bereichan durchweg zweistellig gestiegen. Die kleinen

und mittelgroBen Firmen des Verarbeitenden
Gewerbes konnten ihre Gewinne vor Steuern
um 37"% % ausbauen. Nach rucklaufigen Er-
gebnissen zwischen 2000 und 2002 wurde in
den beiden Folgejahren ein Zuwachs von
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7 Ein dhnliches Gefalle zwischen kleinen und groBen Un-
ternehmen weisen auch die vom Statistischen Bundesamt
ermittelten Bruttobetriebsraten fiir das Verarbeitende Ge-
werbe auf, die den im Rahmen der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen ermittelten Betriebstberschuss in
Prozent des Umsatzes darstellen. Vgl.: O. Hennchen,
Strukturdaten zum Verarbeitenden Gewerbe, a.a.O.,
S.742.
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Umsatzrendite und Eigenmittelausstattung der KMU nach Wirtschaftsbereichen

im Jahr 2004
Umsatzrendite (brutto) Eigenmittelausstattung
zum Ver- zum Ver-
davon: gleich: davon: gleich:
Nicht- Nicht-
kapital- |Kapital- |GroB- kapital- |Kapital- |GroB-
gesell- gesell- unter- gesell- gesell- unter-
Wirtschaftsbereich KMU schaften |schaften |nehmen |KMU schaften |schaften |nehmen
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern
in % des Umsatzes Eigenmittel in % der Bilanzsumme 1)
Insgesamt 5,1 6,8 9 2,9 15,1 8,8 23,4 27,5
Verarbeitendes Gewerbe 2) 4,7 5,5 8 3,6 21,2 15,6 27,8 28,8
Baugewerbe 5,0 6,9 1 1,9 58 1,6 12,8 14,5
GroBhandel 3,6 5,0 6 1,8 21,6 18,2 24,5 24,3
Einzelhandel 3) 4,1 51 7 1,7 6,5 2,6 16,4 24,9
Verkehr 4) 5,0 7.6 1 1,4 11,1 3,4 24,0 23,7
unternehmensnahe Dienst-
leistungen 10,1 16,3 0 4,8 13,7 3,3 23,2 26,5
Veranderung gegenuber 199 Veranderung gegenuber 1997
in Prozentpunkten in Prozentpunkten
Insgesamt 1,5 1,7 4 -0,5 9,2 7,8 10,1 2,6
Verarbeitendes Gewerbe 2) 1,0 1,0 2 -1.1 9,4 8,1 10,0 1,7
Baugewerbe 2,1 2,6 2 2,0 6,5 7,0 6,3 2,3
GroBhandel 1,3 1,6 2 0,4 10,0 8,4 10,9 4,4
Einzelhandel 3) 1.4 1,5 2 -0,3 8,7 8,3 9,0 57
Verkehr 4) 2,4 2,3 2 1,1 3,2 4,1 4,1 -0,7
unternehmensnahe Dienst-
leistungen 0,8 1.3 1,5 0,1 10,6 7,5 11,3 1,4

1 Jeweils berichtigt. — 2 Einschl. Bergbau und Gewin-
nung von Steinen und Erden. — 3 Einschl. Kraftfahrzeug-
handel. — 4 Ohne Eisenbahnen.
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ten unter den KMU — mit 2 % zuletzt immer
noch unbefriedigend. Dieser Befund gilt auf
den ersten Blick auch fur den Einzelhandel,
wo die entsprechende Kennziffer bei gut
1% % lag. Hier ist aber der hohe Warenum-
schlag mit ins Bild zu nehmen, der bezogen
auf den Umsatz eine geringe Wertschop-
fungstiefe bedeutet. Die kleinen und mittle-
ren GroBhandelsunternehmen konnten ihren
Bruttogewinn seit 1997 um knapp die Halfte
erhdhen, wobei zwei Drittel dieses Zuwach-
ses auf die Jahre 2003 und 2004 entfielen.
Bei den Kapitalgesellschaften unter ihnen
ergibt sich bezogen auf den Umsatz ein
Anstieg um mehr als einen Prozentpunkt auf
zuletzt 2 %. Dies war deutlich mehr als bei
den GroBunternehmen des Einzelhandels, die
2004 eine Rendite von knapp 2 % aufwiesen.

Kraftige Steigerungen der Bruttogewinne
(+ 40 %) konnten auch die kleinen und mit-
telgroBen unternehmensnahen Dienstleister
im Untersuchungszeitraum verbuchen. Hier
hat eine wichtige Rolle gespielt, dass der
Materialaufwand, der auch die bezogenen
Leistungen enthalt und sich 2004 immerhin
auf knapp ein Drittel der Gesamtleistung be-
lief, mit 23 % deutlich langsamer wuchs als
die Geschaftstatigkeit. Die Bruttoumsatzren-
dite der KMU-Kapitalgesellschaften in diesem
Wirtschaftsbereich ist von knapp 1%, ihrem
Tief im Jahr 2001, auf 4% im Jahr 2004 ge-
stiegen. Damit schnitten sie aber noch etwas
schlechter ab als die GroBunternehmen, die
knapp 5 % erreichten. Die prozentual starks-
ten Gewinnzuwachse konnten die KMU von
1997 bis 2004 im Verkehrsbereich mit 112 %

realisieren. Die Umsatzrentabilitat der als
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Kapitalgesellschaften gefihrten Verkehrsun-
ternehmen hat sich zwar von ihrer ungins-
tigen Ausgangssituation (—1%) geldst, sie
war aber zuletzt immer noch recht niedrig
(+ 1%) und lag auch unter dem Vergleichs-
wert der groBeren Firmen (+ 172 %).

Rucklaufige Bilanzsumme,
hoéhere Eigenkapitalquote

Rickgang der

Bilanzsumme

bei den
KMU. ... spiegelt sich auch in der Entwicklung der Fur den Rickgang der Bilanzsumme der KMU  Sachvermégen
Aktiva und Passiva deutlich wider. Die Bilanz- im Untersuchungszeitraum war auf der Aktiv-
summe ist in diesem Zeitraum sogar um seite der tendenzielle Abbau des Sachvermo-
12 % geschrumpft, wobei einem moderaten gens von Bedeutung, der sich 2004 gegen-
Anstieg bis 2000 ein Ruickgang folgte, der erst Uber 1997 auf 6'2% belief. Dahinter stand
2004 zum Stillstand kam. Bemerkenswert ist, wiederum ein kraftiger Rickgang der Vorrate
dass die Bilanzsumme der Nichtkapitalgesell- um 15%, wohingegen der Sachanlagenbe-
schaften Uber die gesamte Untersuchungspe- stand (einschl. der immateriellen Vermdgens-
riode betrachtet um 6 % gesunken ist, wah- gegenstdande) um 22 % zunahm.® Die Ver-
rend die der Kapitalgesellschaften um 5% % ringerung der Vorrate konzentrierte sich auf
zunahm. Der Vermdgens- beziehungsweise die Bauwirtschaft. Dort ging mit dem starken
Kapitalbestand der GroBunternehmen hat Schrumpfungsprozess im Zuge der Anpas-
sich dagegen im Einklang mit dem dynami- sungskrise ein Rickgang der bilanzierten un-
schen Umsatzwachstum um 382 % erhoht. fertigen und nicht abgerechneten Leistungen
seit 1999 um mehr als ein Drittel einher. Im
.. aber unter- Die Bilanzentwicklung in den einzelnen Wirt- GroB- und Einzelhandel wurden ebenfalls die
STZZSgg;Z,?m schaftsbereichen reflektiert im Wesentlichen Vorrate reduziert. Dabei stand der Abbau der
e\/\/ir/?rztige:ar:‘ts— die Expansion der Geschéaftsaktivitaten. Dem- Fertigwarenldger im Vordergrund. Ein Grund
bereichen entsprechend haben die Aktiva und Passiva dafir kénnte die schleppende Geschaftsent-

Das schwache Wachstum der Geschaftstatig-
keit der KMU in den Jahren 1997 bis 2004

der KMU im Verarbeitenden Gewerbe mit
rund einem Zehntel relativ kraftig zugenom-
men. Noch starker war der Anstieg bei den
unternehmensnahen Dienstleistern (+ 25 %).
In der Bauwirtschaft kam es im Zuge des be-
trachtlichen Rickgangs der erbrachten Leis-
tungen zu einer Verminderung des Vermo-
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gens- beziehungsweise Kapitalbestandes um
rund 30 %. Die Bilanzsumme der kleinen und
mittleren Unternehmen hat im Einzelhandel
um 2 % und im GroBhandel um 10 % abge-
nommen. Dies passt ebenfalls zur Geschéafts-
entwicklung in diesen beiden Bereichen, die
im Einzelhandel leicht aufwarts gerichtet war
und im GroBhandel spirbar geschrumpft ist.
Etwas aus dem Rahmen fallt der Verkehrsbe-
reich, dessen Aktiva und Passiva 2004 nicht
hoher waren als 1997, obwohl die Gesamt-
leistung merklich expandierte.

8 Das starke Leasingwachstum der letzten Jahre deutet
darauf hin, dass der Bestand an genutzten Sachanlagen
spurbar starker gestiegen ist, als es in den angegebenen
Bilanzzahlen zum Ausdruck kommt. Dies ist darauf zu-
rtickzuftihren, dass die Leasinggesellschaften, bei denen
die vermieteten Anlagen vornehmlich bilanziert werden,
in erster Linie dem Kreditgewerbe zugeordnet werden,
das nicht in der Unternehmensbilanzstatistik der Bundes-
bank erfasst ist.
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Bilanz der KMU
2004
zum Ver- zum Ver-
davon: gleich: davon: gleich:
Nicht- Nicht-
kapital- |Kapital- |GroB- kapital- |Kapital- |GroB-
gesell- gesell- unter- gesell- gesell- unter-
Position KMU schaften |schaften [nehmen |KMU schaften |schaften |[nehmen
Vermoégen % der Bilanzsumme 1997 =100 1)
Immaterielle Vermodgens- 1,7 1,6 1,7 2,3 124,9 121,2 129,7 250,7
gegenstande
Sachanlagen 28,8 34,0 21,9 18,2 101,3 99,9 104,1 125,8
Vorrate 25,2 25,1 25,4 16,0 85,1 80,2 92,3 114,8
Sachvermégen 55,7 60,8 49,1 36,5 93,7 91,1 98,3 124,5
Kasse und Bankguthaben 8,9 7.8 10,5 5,7 133,7 122,4 146,6 148,9
Forderungen 31,2 27,9 35,5 34,9 97,7 92,6 103,5 141,5
darunter:
aus Lieferungen und
Leistungen 17,5 15,9 19,6 10,7 89,3 84,8 94,6 115,0
gegen verbundene
Unternehmen 7.9 7,0 9,1 19,2 117,4 111,4 124,1 164,0
Wertpapiere 0,9 0,6 1.4 3,7 188,3 157,5 211,0 132,0
Beteiligungen 2) 2,3 2,1 2,7 18,8 117,0 99,5 141,8 164,1
Rechnungsabgrenzungs-
posten 0,9 0,9 0,8 0,3 108,1 106,7 110,4 170,0
Forderungsvermégen 44,3 39,2 50,9 63,5 105,6 98,6 113,7 147,7
Aktiva insgesamt 3) 100 100 100 100 98,7 93,9 105,6 138,3
Kapital
Eigenmittel 3) 4) 15,1 8,8 23,4 27,5 249,6 850,8 185,4 152,8
Verbindlichkeiten 73,4 81,7 62,7 47,9 85,8 83,9 89,3 138,7
darunter:
gegenuber Kreditinstitu-
ten 30,4 38,9 19,5 7.4 81,7 81,8 81,5 118,9
aus Lieferungen und
Leistungen 13,7 13,6 13,8 8,8 76,7 72,8 82,2 117,0
gegenuber verbundenen
Unternehmen 12,6 12,8 12,4 20,5 102,4 101,8 103,2 186,0
erhaltene Anzahlungen 6,2 5,8 6,8 4,5 86,3 80,9 93,1 107,4
Ruckstellungen 4) 11,0 9,2 13,4 24,3 1171 118,0 116,2 123,7
darunter:
Pensionsruckstellungen 3,1 1,6 4,9 11,1 112,2 108,7 113,7 125,5
Rechnungsabgrenzungs-
posten 0,4 0,3 0,5 0,4 140,8 131,5 148,2 192,5
Fremdmittel 84,9 91,2 76,6 72,5 89,1 86,5 93,3 133,5
Passiva insgesamt 3) 100 100 100 100 98,7 93,9 105,6 138,3
Nachrichtlich:
Umsatz 191,5 189,8 193,7 165,7 102,0 98,3 107,1 129,5
* Hochgerechnete Ergebnisse. — 1 Errechnet aus absoluten tal. — 4 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Riicklage-
Betrdagen. — 2 Einschl. Anteile an verbundenen Unterneh- anteil.

men. — 3 Abzuglich Berichtigungsposten zum Eigenkapi-
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wicklung der KMU im GroBhandel sowie eine
effizientere Lagerhaltung im Einzelhandel ge-
wesen sein. Der relativ schwache Anstieg des
Sachanlagenbestandes geht insbesondere auf
die ungunstige Entwicklung in der Bauwirt-
schaft und im GroBhandel zurlck, wahrend
in den Ubrigen Bereichen durchaus beacht-
liche Zuwachse zustande kamen. Im Verarbei-
tenden Gewerbe gingen die Bruttoanlage-
investitionen zwar tendenziell zurtick, mit Aus-
nahme der Jahre 2002 und 2003 waren die
Nettoinvestitionen aber stets positiv.

Der Abnahme des Sachvermdgens der KMU
stand ein Forderungsaufbau gegentber, der
sich von 1997 bis 2004 auf 52 % belief. Ge-
tragen wurde dieses Wachstum hauptsachlich
von hoheren Kassenbestanden und Bankgut-
haben sowie vermehrten Wertpapieranlagen.
Ein Motiv hierfir kbnnte gewesen sein, finan-
zielle Reserven fiir spéatere Investitionsvor-
haben aufzubauen beziehungsweise die Ver-
handlungsposition gegeniber Kreditgebern
zu verbessern. Die kurz- und langfristigen
Forderungen wurden dagegen um 2 2 % ver-
mindert. Bei den Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen kam es seit dem Hochst-
stand im Jahr 2000 sogar zu einem Ruickgang
um 142 %, die entsprechenden Verbindlich-
keiten wurden noch starker abgebaut. Beides
dirfte eine Reaktion auf die konjunkturelle
Abschwachung und auf den Anstieg der In-
solvenzzahlen gewesen sein, der eine gerin-
gere Neigung zur Gewahrung von Zahlungs-
zielen zur Folge hatte. Dem Abbau an Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen stand
jedoch eine deutliche Ausweitung der finan-
ziellen Anspriiche an verbundene Unterneh-
men gegendber.
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Insgesamt hat sich das Gewicht der Finanz-
aktiva um knapp drei Prozentpunkte auf
44/ % erhoht. Damit blieben die KMU aber
noch deutlich hinter den GroBunternehmen
zuriick, bei denen die finanziellen Aktiva zu-
letzt 63'2% der Bilanzsumme ausmachten.
Der Unterschied erklart sich zum groBen Teil
daraus, dass Beteiligungen bei den gréBeren
Firmen mit 19% im Jahr 2004 erheblich
mehr Bedeutung hatten als bei den kleinen
und mittleren (2'2%). Wertpapieranlagen
spielen in den Bilanzen der GroBunterneh-
men mit einem Anteil von 3'2% im Jahr
2004 ebenfalls eine groBere Rolle.

Noch starker als auf der Vermdgensseite der
Bilanzen der KMU waren die Strukturver-
schiebungen bei den Passiva. Hier sticht vor
allem die kraftige Dotierung des haftenden
Kapitals und die Reduzierung der Verbindlich-
keiten ins Auge. Der Eigenmittelbestand der
kleinen und mittleren Firmen ist von 1997 bis
2004 um 150 %, und damit deutlich starker
als der groBer Unternehmen (+ 53 %), ge-
wachsen. Dazu hat beigetragen, dass vor
allem die Nichtkapitalgesellschaften unter
den KMU ihre in den neunziger Jahren oft-
mals schlechte bilanzielle Eigenkapitalaus-
stattung deutlich verbessert haben. Hierbei
kdnnte neben der guten Ertragsentwicklung
auch ein gewisser Druck der Banken, mehr
Aktiva etwa aus dem Privatvermdgen in
die Bilanz einzustellen, eine Rolle gespielt

Eigenmittel
stark
gewachsen



Stellenwert der
Verbindlich-
keiten
gesunken, aber
hohere Riick-
stellungen

haben.? Das Eigenkapital der Kapitalgesell-
schaften legte im Untersuchungszeitraum
ebenfalls deutlich zu (+ 852 %).

Gemessen an der Bilanzsumme erhdhte sich
die Eigenmittelausstattung der KMU insge-
samt von 1997 bis 2004 um neun Prozent-
punkte auf 15%, wobei die Quote bei den
Nichtkapitalgesellschaften um acht Prozent-
punkte auf 9% und die der Kapitalgesell-
schaften um zehn Punkte auf 23'%:% zu-
nahm. Zwischen den einzelnen Branchen gibt
es nach wie vor erhebliche Unterschiede, so
reichte fur alle Rechtsformen die Bandbreite
2004 von 6 % im Baugewerbe und 62 % im
Einzelhandel bis zu 21% im Verarbeitenden
Gewerbe und 212 % im GroBhandel. Bemer-
kenswert ist, dass das Gefalle zwischen KMU
und GroBunternehmen ganz Uberwiegend
auf die zuletzt immer noch deutlich schwa-
chere Eigenmittelausstattung der Nichtkapi-
talgesellschaften zurtckzufiihren ist, wah-
rend die entsprechenden Quoten der kleinen
und mittleren Kapitalgesellschaften und der
GroBunternehmen  entweder  anndhernd
gleich hoch sind (Verarbeitendes Gewerbe,
GroBhandel und Verkehr) oder nur wenig
niedriger liegen (Ubrige Wirtschaftsbereiche).

Die Verbindlichkeiten haben spiegelbildlich
dazu deutlich an Gewicht verloren. Aus-
schlaggebend dafiir war zum einen die kraf-
tige Nettotilgung von kurz- und langfris-
tigen Bankkrediten um 18'2% seit 1997.
Diese machten 2004 zusammen genommen
30" % der Bilanzsumme aus, verglichen mit
37 % im Jahr 1997. Zum anderen sind vor
allem im Zuge des Schrumpfungsprozesses
der Bauwirtschaft die erhaltenen Anzahlun-
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Eigenmittelausstattung
kleiner und mittlerer
Unternehmen (KMU)

Eigenmittel in % der Bilanzsumme

1997
KMU insgesamt
2004

davon:

Nichtkapital-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

nachrichtlich:
GroBunternehmen
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gen und die Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen sowohl dem Betrag nach
als auch im Verhaltnis zur Bilanzsumme ge-
sunken. Die finanziellen Verflechtungen mit
verbundenen Unternehmen haben dagegen
leicht zugenommen. Die Rickstellungen der
KMU sind im Untersuchungszeitraum um

9 Fur den oder die Eigentimer eines Einzelunternehmens
bzw. einer Personengesellschaft gibt es einen gewissen
Spielraum, ob Vermégensgegenstande der privaten oder
der betrieblichen Sphare zugeordnet werden. So ist es
aus steuerlichen Griinden, z.B. wegen der glnstigeren
Behandlung der VerauBerungsgewinne, attraktiv, Finanz-
anlagen und Immobilien im Privatvermégen zu halten.
Letztlich haften aber bei Einzelunternehmen die Eigen-
timer und bei Personengesellschaften zumindest ein Teil
der Gesellschafter auch mit dem nichtbilanzierten Vermo-
gen fur die Firmenverbindlichkeiten. Zudem werden hau-
fig Teile des Privatvermogens bei der Beschaffung von Fir-
menkrediten als Sicherheiten eingebracht. Umgekehrt
bestehen wegen der Abzugsfdhigkeit von Sollzinsen im
Unternehmen Anreize, Kreditaufnahmen in die betriebli-
che Sphare zu verlagern. Dies fuhrt dazu, dass die Bilan-
zen von Nichtkapitalgesellschaften oftmals den tatsach-
lichen finanziellen Status zu ungunstig darstellen.
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17 % gestiegen; sie stellten zuletzt gut ein
Zehntel der gesamten Passiva dar. Dies ist je-
doch immer noch relativ wenig im Vergleich
zu den GroBBunternehmen, die vor allem auf-
grund hoher und in den letzten Jahren noch
weiter gestiegener Pensionsrickstellungen

auf einen Bilanzanteil von 242 % kommen.

Schlussbemerkungen

Wirtschaftliche
Lage der KMU

Die Ertrags- und Finanzierungsverhaltnisse
der KMU in Deutschland haben sich von
1997 bis 2004 deutlich verbessert. Dies ist in-
sofern bemerkenswert, als das gesamtwirt-
schaftliche Umfeld wegen der recht schwa-
chen Binnenkonjunktur in den meisten Jahren
des Untersuchungszeitraums fur die im Allge-
meinen weniger exportstarken kleinen und
mittleren Firmen eher ungunstig war. In die-
ser schwierigen Situation standen bei den
KMU Restrukturierungen mit dem Ziel von
Kostenreduzierungen im Vordergrund. Der in
den neunziger Jahren sowohl in ertraglicher
als auch in finanzieller Hinsicht betrachtliche
Ruckstand gegentber den GroBunternehmen
hat sich inzwischen deutlich verringert. Dies
gilt insbesondere fur die Kapitalgesellschaf-
ten unter den KMU, deren JahresabschlUsse
sich aus verschiedenen Grinden besser mit
denen der GroBunternehmen vergleichen las-
sen als die der Nichtkapitalgesellschaften. Bei
dieser Analyse ist allerdings mit ins Bild zu
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nehmen, dass im Untersuchungszeitraum be-
sonders viele kleine und mittlere Firmen mit
schlechten betriebswirtschaftlichen Kennzah-
len aus dem Markt ausgeschieden sind und
damit auch nicht mehr statistisch erfasst wer-
den.

Im Jahr 2005 sind die Bruttogewinne der Un-
ternehmen insgesamt erneut kraftig gestie-
gen (vgl. Erlauterungen auf S. 46 f.). Zugleich
hat sich ihre haftende Basis nochmals ver-
bessert. An dieser Entwicklung dirften auch
die KMU, fur die zurzeit noch kein separater
statistischer Ausweis moglich ist, teilgenom-
men haben. Dafir spricht, dass die Konjunk-
tur in Deutschland neben den Exporten nun-
mehr auch eine binnenwirtschaftliche Stiitze
erhalten hat.

Da die Nachhaltigkeit der verbesserten Er-
trags- und Finanzlage noch keineswegs gesi-
chert ist, besteht fur die Wirtschaftspolitik
weiterhin Handlungsbedarf. An erster Stelle
sind hier eine leistungsférdernde Unterneh-
mensbesteuerung sowie eine weitere Flexibili-
sierung des Arbeitsmarktes zu nennen. Spezi-
fische FérdermaBnahmen fur den Mittelstand
scheinen im Vergleich dazu weniger effizient
zu sein. Sie bergen vielmehr das Risiko in sich,
Verzerrungen im Zusammenspiel von KMU
und groBen Firmen zu beginstigen und die
offentlichen Haushalte zusatzlich zu belasten.

Der Tabellenanhang zu vorstehendem
Aufsatz ist auf den folgenden Seiten
abgedruckt.
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Bilanz und Erfolgsrechnung kleiner und mittlerer Unternehmen (KMU) *
in Deutschland
Mrd €
Alle Rechtsformen
Position 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bilanz
Vermégen
Immaterielle Vermoégensgegenstande 10,3 11,4 12,5 13,2 12,6 13,1 12,8 12,9
Sachanlagen 217,0 219,7 224,6 229,6 226,7 221,0 217,0 219,8
darunter: Grundstlcke und Gebaude 107,2| 109,2| 1098 | 1121 11,7 109,7 108,2 107,2
Vorrate 226,6 224,0 227,3 221,6 214,7 203,8 194,9 192,9
darunter:
unfertige Erzeugnisse und Leistungen 71,0 67,7 75,0 70,6 69,0 65,9 63,5 60,6
fertige Erzeugnisse und Waren 125,4 126,4 121,7 119,6 115,2 108,7 103,2 103,1
Kasse und Bankguthaben 51,2 54,7 58,0 58,1 59,5 61,8 64,2 68,4
Forderungen 2443 | 2452 | 256,5| 264,7| 2606 | 252,6| 2443 238,6
kurzfristige 229,0 231,0 242,4 250,7 245,8 239,6 232,2 226,5
darunter:
aus Lieferungen und Leistungen 149,6 1471 153,8 156,8 150,3 141,0 136,3 133,6
gegen verbundene Unternehmen 44,5 48,7 53,0 56,2 58,3 61,0 59,7 56,5
langfristige 15,2 14,2 14,1 14,1 14,8 12,9 12,1 12,1
darunter: gegen verbundene Unternehmen 7,0 6,0 54 5,0 56 4,6 4,5 3,9
Wertpapiere 38 4,5 53 6,1 6,5 6,6 6,6 72
Beteiligungen 1) 15,3 17,6 19,0 19,1 19,4 19,2 18,8 17,9
Rechnungsabgrenzungsposten 6,2 6,3 6,6 6,7 6,9 6,9 6,7 6,7
Bilanzsumme (berichtigt) 774,7 783,5 809,7 819,1 806,9 785,1 765,2 764,4
Kapital
Eigenmittel 2) (berichtigt) 46,4 56,4 65,4 75,1 79,5 88,9 99,0 115,7
Verbindlichkeiten 654,2 651,4 664,8 660,4 643,4 611,0 580,1 561,3
kurzfristige 436,4 426,9 437,3 438,8 433,6 422,2 402,6 390,2
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 128,9 128,9 125,5 126,5 126,5 123,2 113,5 107,7
aus Lieferungen und Leistungen 136,6 | 129,4| 130,8| 1310 122,7| 1125| 1077 104,7
gegenUber verbundenen Unternehmen 46,4 46,3 50,2 55,8 59,5 63,5 63,5 64,1
erhaltene Anzahlungen 55,2 52,5 59,7 54,7 54,8 53,2 51,2 47,6
langfristige 217,8 224,5 227,5 221,6 209,8 188,8 177,5 171,2
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 155,8 161,8 166,4 165,0 156,8 140,1 130,8 124,9
gegenuber verbundenen Unternehmen 48,0 49,2 48,8 449 40,1 35,7 33,6 32,5
Ruckstellungen 2) 721 73,6 77,2 80,6 80,9 82,3 83,4 84,5
darunter: Pensionsruckstellungen 20,8 20,8 22,0 22,6 23,0 23,9 23,7 23,3
Rechnungsabgrenzungsposten 2,0 2,2 2,3 3,0 3,1 29 2,8 2,9
Bilanzsumme (berichtigt) 774,7 783,5 809,7 819,1 806,9 785,1 765,2 764,4
Erfolgsrechnung
Umsatz 1434,9 | 1446,5| 1459,6 | 1490,4 | 1479,3 | 1437,5| 1428,2| 1463,6
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 3) 7.5 7.8 13,9 1,3 9,2 9,2 7.5 6,1
Gesamtleistung 14423 | 14544 | 1473,5| 1501,7 | 14885 | 1446,8 | 14357 | 14698
Zinsertrage 3,9 3,9 3,8 43 4,7 41 3,6 3,4
Ubrige Ertrage 4 48,2 50,8 51,0 54,0 55,8 58,8 58,4 55,2
darunter: aus Beteiligungen 3,4 3,7 3,7 39 3,4 2,4 2,5 1,8
Gesamte Ertrage 1494,4 | 1509,0 | 15283 | 1560,0| 1549,1| 1509,6 | 1497,7| 15284
Materialaufwand 801,2 808,4 817,3 829,7 816,8 780,5 771,2 792,0
Personalaufwand 3394 | 337,7| 341,3| 3480 3479| 346,6| 3409 3411
Abschreibungen 57,1 57,2 56,4 58,3 56,8 54,5 51,7 48,3
darunter: auf Sachanlagen 5) 52,5 52,9 52,6 54,2 51,5 49,4 47,3 444
Zinsaufwendungen 27,0 26,0 25,0 25,5 26,1 23,9 22,0 20,4
Betriebssteuern 3,2 2,7 2,7 2,5 2,0 1,9 1,9 1,9
_darunter: Verbrauchsteuern 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1
Ubrige Aufwendungen 6) 214,7 218,0 224,5 236,4 240,7 245,6 246,6 249,8
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 14426 | 1450,0 | 1467,2 | 1500,4 | 1490,2 | 1453,0 | 1434,3| 14535
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 51,8 59,1 61,1 59,6 58,8 56,6 63,4 74,9
Steuern vom Einkommen und Ertrag 7) 10,8 11,7 12,1 11,9 11,2 10,7 11,5 12,9
Jahresergebnis 41,0 47,4 49,0 47,7 47,6 45,9 51,9 62,0
Cash Flow 8) . 106,7 109,6 111,5 104,6 101,4 105,0 112,0

* Unternehmen mit Umsétzen unter 50 Mio €. — o Hochgerech-
nete Ergebnisse fur das Verarbeitende Gewerbe (einschl. Bergbau
und Gewinnung von Steinen und Erden), Baugewerbe, Handel
und Verkehr (ohne Eisenbahnen) sowie unternehmensnahe
Dienstleistungen auf Basis teilweise geschatzter Werte nach An-
gaben der Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundesamtes.
DM-Angaben in Euro umgerechnet. — 1 Einschl. Anteile an ver-
bundenen Unternehmen. — 2 Einschl. anteiliger Sonderposten
mit Rucklageanteil. — 3 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistun-

Deutsche Bundesbank

gen. — 4 Ohne Ertrage aus Gewinnibernahmen (Mutter) sowie
aus Verlustabfiihrungen (Tochter). — 5 Einschl. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande. — 6 Ohne Aufwen-
dungen aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Gewinnab-
fuhrungen (Tochter). — 7 Bei Personengesellschaften und Einzel-
unternehmen nur Gewerbeertragsteuer. — 8 Jahresergebnis nach
Gewinnsteuern zuzlglich Abschreibungen, Verdnderung der
Ruickstellungen sowie des Sonderpostens mit Rucklageanteil und
der Rechnungsabgrenzungsposten.
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noch: Bilanz und Erfolgsrechnung kleiner und mittlerer Unternehmen (KMU)

in Deutschland @

Mrd €
Nichtkapitalgesellschaften 1)
Position 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bilanz
Vermogen
Immaterielle Vermégensgegenstande 58 6,6 7,2 7,5 6,8 71 6,9 71
Sachanlagen 147,2 150,1 151,5 154,3 153,4 146,6 145,3 147,0
darunter: Grundstiicke und Gebaude 79,0 80,7 79,9 81,5 81,8 79,0 78,7 78,2
Vorrate 135,2 134,5 134,6 129,6 124,5 1183 111,5 108,5
darunter:
unfertige Erzeugnisse und Leistungen 38,3 36,7 40,5 36,7 35,8 34,5 32,5 30,4
fertige Erzeugnisse und Waren 80,1 81,1 77,4 75,8 72,2 68,0 63,8 62,7
Kasse und Bankguthaben 27,4 28,7 30,2 29,4 30,9 30,8 31,9 33,5
Forderungen 130,2 130,9 136,3 138,2 136,6 1311 125,8 120,6
kurzfristige 121,7 1233 129,1 131,4 129,7 125,2 120,5 115,6
darunter:
aus Lieferungen und Leistungen 81,0 79,3 82,3 82,6 79,5 74,6 72,0 68,7
gegen verbundene Unternehmen 22,5 25,7 284 29,7 30,7 31,6 30,3 284
Iangfristige 8,5 7,6 7.2 6,8 6,9 5,9 5.3 5,0
arunter: gegen verbundene Unternehmen 47 3,9 3,4 2,9 3,1 2,4 2,4 1,8
Wertpapiere 1,6 1,9 1,8 2,1 2,4 2,4 2,3 2,5
Beteiligungen 2) 9,0 9,9 10,2 10,5 10,4 10,1 9,6 8,9
Rechnungsabgrenzungsposten 3,8 3,9 4,0 4,0 41 4,2 4,0 4,0
Bilanzsumme (berichtigt) 460,2 466,4 475,8 475,5 469,0 450,6 437,2 432,2
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 4,5 10,6 13,7 18,6 21,3 24,2 30,0 38,1
Verbindlichkeiten 4211 419,9 424,7 417,0 407,5 386,7 366,8 353,2
kurzfristige 260,1 253,5 257,5 254,9 254,4 248,2 236,3 227,8
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 86,0 85,6 82,7 82,8 83,4 82,2 75,9 71,8
aus Lieferungen und Leistungen 80,7 76,3 76,2 74,5 69,9 64,2 61,7 58,8
gegenuber verbundenen Unternehmen 22,6 22,2 24,7 28,8 31,5 32,9 33,7 35,2
erhaltene Anzahlungen 30,8 29,4 33,3 29,3 29,3 28,9 27,2 24,9
Iangfristige 161,0 166,4 167,2 162,1 153,2 138,5 130,6 125,4
arunter:
gegenuber Kreditinstituten 119,3 124,9 127,8 126,3 120,0| 1075 100,8 96,2
gegenuiber verbundenen Unternehmen 31,8 32,5 31,4 28,1 24,6 22,3 20,9 20,1
Ruckstellungen 3) 33,7 34,8 36,3 38,3 38,6 38,4 39,2 39,8
darunter: Pensionsrickstellungen 6,5 6,7 7,0 7,2 73 7,4 73 7,0
Rechnungsabgrenzungsposten 0,9 1,2 1,1 1,6 1,6 1,3 1,2 1,2
Bilanzsumme (berichtigt) 460,2 | 466,4| 4758| A4755| 469,0| 4506 4372 432,2
Erfolgsrechnung
Umsatz 834,4 841,8 848,2 859,6 851,6 823,9 815,4 820,2
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 4) 3,0 3,7 6,9 4,5 2,7 4,3 2,6 2,3
Gesamtleistung 837,4 845,5 855,1 864,1 854,3 828,2 818,0 822,6
Zinsertrage 1,9 1,9 1,8 2,0 2,2 1,9 1,6 1,6
Ubrige Ertrage 5) 26,3 28,2 28,2 29,9 31,3 31,7 32,3 31,0
darunter: aus Beteiligungen 1,9 1,9 2,0 2,0 1,8 1,5 1,5 0,9
Gesamte Ertréage 865,5 875,5 885,1 896,0 887,8 861,8 851,9 855,2
Materialaufwand 453,0 457,6 463,3 466,9 459,0 439,9 432,4 433,3
Personalaufwand 189,4 188,5 189,3 190,0 188,9 185,3 181,0 178,9
Abschreibungen 36,7 36,9 36,2 37,3 35,6 33,7 32,3 30,0
darunter: auf Sachanlagen 6) 34,2 34,7 34,2 35,2 33,2 31,3 30,1 28,0
Zinsaufwendungen 18,5 18,0 171 17,3 17,6 16,1 15,0 13,9
Betriebssteuern 2,0 1,7 1,7 1,6 1,2 11 11 1,2
_darunter: Verbrauchsteuern 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Ubrige Aufwendungen 7) 123,3 125,5 129,3 134,6 137,0 139,2 140,9 141,9
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 822,9 828,2 837,0 847,7 839,3 8154 | 8026 799,1
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 42,6 47,3 48,1 483 48,4 46,4 49,3 56,1
Steuern vom Einkommen und Ertrag 8) 4.8 5,0 52 53 53 51 54 58
Jahresergebnis 37,9 42,4 42,9 43,0 43,2 41,3 43,9 50,3
Cash Flow 9) . 80,9 81,0 84,0 79,0 74,3 77,2 81,4
* Unternehmen mit Umsatzen unter 50 Mio €. — o Hochgerech- posten mit Rucklageanteil. — 4 Einschl. anderer aktivierter
nete Ergebnisse fur das Verarbeitende Gewerbe (einschl. Bergbau Eigenleistungen. — 5 Ohne Ertrage aus Gewinnibernahmen

und Gewinnung von Steinen und Erden), Baugewerbe, Handel
und Verkehr ?ohne Eisenbahnen) sowie unternehmensnahe
Dienstleistungen auf Basis teilweise geschatzter Werte nach An-
gaben der Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundesamtes.
DM-Angaben in Euro umgerechnet. — 1 Personengesellschaften
(einschl. Kapitalgesellschaften und Co sowie Gesellschaften bur-
gerlichen Rechts) und Einzelunternehmen. — 2 Einschl. Anteile
an verbundenen Unternehmen. — 3 Einschl. anteiliger Sonder-
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(Mutter) sowie aus Verlustabftihrungen (Tochter). — 6 Einschl.
Abschreibungen auf immaterielle Verméaensge enstande. —
7 Ohne Aufwendungen aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie
aus Gewinnabfuhrungen (Tochter). — 8 Bei Personengesellschaf-
ten und Einzelunternehmen nur Gewerbeertragsteuer. — 9 Jahres-
ergebnis nach Gewinnsteuern zuzuglich Abschreibungen, Veran-
derung der Ruckstellungen sowie des Sonderpostens mit Riick-
lageanteil und der Rechnungsabgrenzungsposten.



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

noch: Bilanz und Erfolgsrechnung kleiner und mittlerer Unternehmen (KMU)

in Deutschland @

Mrd €
Kapitalgesellschaften 1)
Position 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bilanz
Vermégen
Immaterielle Vermoégensgegenstéande 4,5 4,9 53 58 59 6,0 59 58
Sachanlagen 69,9 69,6 73,1 75,2 73,3 74,3 71,6 72,7
darunter: Grundstticke und Gebaude 28,2 28,5 29,9 30,6 29,8 30,7 29,6 29,0
Vorrate 91,4 89,5 92,7 92,0 90,2 85,4 83,5 84,4
darunter:
unfertige Erzeugnisse und Leistungen 32,7 31,0 34,6 33,9 33,2 31,3 31,0 30,2
fertige Erzeugnisse und Waren 45,3 45,3 44,3 43,8 43,0 40,7 39,4 40,4
Kasse und Bankguthaben 23,8 26,0 27,8 28,8 28,6 31,1 32,3 34,9
Forderungen 114,0 114,3 120,2 126,6 124,0 121,5 118,5 118,1
kurzfristige 107,3 107,7 113,3 119,3 116,1 114,5 11,7 110,9
darunter:
aus Lieferungen und Leistungen 68,7 67,8 71,5 74,2 70,8 66,5 64,3 65,0
gegen verbundene Unternehmen 22,0 23,0 24,7 26,5 27,7 294 294 28,1
Iangfristige 6,7 6,6 6,9 7.3 7.9 7,0 6,8 7.1
arunter: gegen verbundene Unternehmen 2.3 2,1 1,9 2,0 2,5 2,2 2,1 2,1
Wertpapiere 2,2 2,6 3,5 3,9 4,1 4,2 43 4,6
Beteiligungen 2) 6,3 7,7 8,7 8,6 9,1 9,1 9,2 9,0
Rechnungsabgrenzungsposten 2,5 2,4 2,6 2,7 2,8 2,7 2,7 2,7
Bilanzsumme (berichtigt) 314,5 317,0 333,9 343,6 337,9 334,4 328,0 332,2
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 41,9 45,8 51,8 56,5 58,2 64,7 69,0 77,7
Verbindlichkeiten 233,1 231,4 240,1 243,4 235,9 224,3 213,2 208,2
kurzfristige 176,2 173,4 179,8 184,0 179,3 174,0 166,3 162,4
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 42,9 43,3 42,8 43,7 43,1 41,0 37,5 35,9
aus Lieferungen und Leistungen 55,9 53,1 54,7 56,5 52,8 483 46,0 45,9
gegenuber verbundenen Unternehmen 23,8 24,0 25,5 27,0 28,0 30,5 29,8 28,9
erhaltene Anzahlungen 24,4 23,1 26,4 25,4 25,5 24,3 24,0 22,7
Iangfristige 56,8 58,0 60,2 59,4 56,6 50,3 46,9 45,8
arunter:
gegenuber Kreditinstituten 36,5 36,9 38,6 38,6 36,8 32,5 30,0 28,7
gegentiber verbundenen Unternehmen 16,2 16,8 17,5 16,8 15,5 13,4 12,7 12,4
Ruckstellungen 3) 38,4 38,8 40,8 42,3 42,3 43,8 44,2 44,7
darunter: Pensionsrickstellungen 14,3 14,1 15,0 15,4 15,7 16,5 16,4 16,3
Rechnungsabgrenzungsposten 1,1 1,0 1,2 1,3 1,5 1,6 1,6 1,7
Bilanzsumme (berichtigt) 314,5 317,0 333,9 343,6 337,9 334,4 328,0 332,2
Erfolgsrechnung
Umsatz 600,5 604,7 611,3 630,8 627,8 613,6 612,8 643,4
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 4) 4,5 4,2 71 6,7 6,5 4,9 4,9 3,8
Gesamtleistung 605,0 608,9 618,4 637,5 634,3 618,6 617,7 647,2
Zinsertrage 2,0 2,1 2,0 2,3 2,5 2,3 2,0 1,9
Ubrige Ertrage 5) 21,9 22,5 22,9 24,2 24,6 27,0 26,1 24,2
darunter: aus Beteiligungen 1,4 1,7 1,7 1,8 1,6 1,0 1,0 0,9
Gesamte Ertréage 628,9 633,5 643,3 664,0 661,3 647,9 645,8 673,2
Materialaufwand 348,2 350,9 354,1 362,8 357,8 340,6 338,8 358,6
Personalaufwand 150,0 149,1 152,0 158,0 159,0 161,3 159,9 162,2
Abschreibungen 20,4 20,3 20,2 21,0 21,2 20,9 19,5 18,3
darunter: auf Sachanlagen 6) 18,3 18,3 18,4 18,9 18,4 18,0 17,2 16,4
Zinsaufwendungen 8,5 8,0 7,8 8,1 8,4 7,7 7,0 6,6
Betriebssteuern 1,2 09 1,0 09 0,8 0,8 0,8 0,7
_darunter: Verbrauchsteuern 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Ubrige Aufwendungen 7) 91,4 92,4 95,2 101,8 103,7 106,4 105,7 107,9
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 619,7 621,8 630,2 652,7 650,9 637,6 631,7 654,4
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 9,2 11,7 13,1 11,3 10,4 10,2 14,1 18,8
Steuern vom Einkommen und Ertrag 8) 6,0 6,7 7,0 6,6 59 5,6 6,1 71
Jahresergebnis 3,1 5.0 6,1 4,7 4,5 4,6 8,0 11,7
Cash Flow 9) . 25,8 28,5 27,6 25,6 27,1 27,7 30,7

* Unternehmen mit Umsatzen unter 50 Mio €. — o Hochgerech-
nete Ergebnisse fur das Verarbeitende Gewerbe (einschl. Bergbau
und Gewinnung von Steinen und Erden), Baugewerbe, Handel
und Verkehr ?ohne Eisenbahnen) sowie unternehmensnahe
Dienstleistungen auf Basis teilweise geschatzter Werte nach An-
gaben der Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundesamtes.
DM-Angaben in Euro umgerechnet. — 1 Einschl. Genossenschaf-
ten und Stiftungen. — 2 Einschl. Anteile an verbundenen Unter-
nehmen. — 3 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Rucklage-
anteil. — 4 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. — 5 Ohne
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Ertrage aus Gewinnlbernahmen (Mutter) sowie aus Verlustab-
fuhrungen (Tochter). — 6 Einschl. Abschreibungen auf imma-
terielle Vermégensgegenstande. — 7 Ohne Aufwendungen aus
Verlustubernahmen (Mutter) sowie aus Gewinnabfihrungen
(Tochter). — 8 Bei Personengesellschaften und Einzelunterneh-
men nur Gewerbeertragsteuer. — 9 Jahresergebnis nach Gewinn-
steuern zuzlglich Abschreibungen, Veranderung der Ruckstel-
lungen sowie des Sonderpostens mit Ricklageanteil und der
Rechnungsabgrenzungsposten.

59



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Dezember 2006

Bilanz und Erfolgsrechnung von GroBunternehmen * in Deutschland ©

Mrd €
Alle Rechtsformen
Position 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bilanz
Vermogen
Immaterielle Vermégensgegenstande 11,9 14,7 18,0 20,9 21,3 29,1 27,4 29,9
Sachanlagen 184,6 196,5 206,5 212,5 225,8 230,3 230,9 232,2
darunter: Grundstiicke und Gebaude 78,1 83,1 85,0 84,1 88,6 89,3 89,7 88,6
Vorrate 178,6 184,9 195,9 206,7 204,4 204,2 209,0 205,1
darunter:
unfertige Erzeugnisse und Leistungen 60,8 57,8 61,2 63,5 59,8 61,7 61,0 58,0
fertige Erzeugnisse und Waren 82,9 90,5 96,1 100,2| 1029| 101,8| 1020 100,7
Kasse und Bankguthaben 48,6 45,8 45,5 43,9 53,0 61,9 75,0 72,4
Forderungen 315,7 335,2 3754 400,2 419,4 445,0 440,7 446,8
kurzfristige 293,3 312,2 350,3 375,7 386,1 406,7 400,2 410,3
darunter:
aus Lieferungen und Leistungen 119,4 122,0 136,9 148,3 140,5 137,2 135,7 137,3
gegen verbundene Unternehmen 136,3 149,8 170,4 181,6 202,0 220,3 217,0 225,2
langfristige 22,4 23,0 25,1 24,5 33,3 38,2 40,5 36,5
darunter: gegen verbundene Unternehmen 13,6 15,2 16,6 17,6 19,4 24,1 23,1 20,6
Wertpapiere 35,7 38,7 41,4 41,4 31,3 34,8 40,0 47,2
Beteiligungen 1) 146,9 158,9 179,2 204,1 212,1 229,6 239,9 241,0
Rechnungsabgrenzungsposten 2,4 2,5 2,8 2,9 3,2 3,9 4,5 41
Bilanzsumme (berichtigt) 9245| 977,2| 1064,7 | 11326 | 11706 | 12388 | 1267,3| 12786
Kapital
Eigenmittel 2) (berichtigt) 229,9 252,2 279,8 287,2 305,4 338,3 340,4 351,2
Verbindlichkeiten 4411 465,8 506,4 557,2 573,6 594,9 617,8 611,9
kurzfristige 365,6 381,7 411,7 464,9 478,1 490,4 503,5 502,9
darunter:
gegenuiber Kreditinstituten 44,6 46,6 52,6 57,7 59,5 53,5 52,1 47,7
aus Lieferungen und Leistungen 96,3 96,1 100,5 114,6 109,3 110,2 108,6 112,7
gegenuber verbundenen Unternehmen 109,7 126,4 141,3 166,9 189,8 205,1 219,4 225,4
erhaltene Anzahlungen 53,0 50,5 53,0 50,6 49,5 55,4 60,9 56,9
langfristige 75,5 84,1 94,7 92,2 95,5 104,6 114,3 109,0
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 35,4 40,8 49,2 44,5 48,8 48,8 48,4 47,4
gegenuiber verbundenen Unternehmen 31,0 34,1 35,2 33,3 31,5 37,8 41,0 36,4
Ruckstellungen 2) 250,8 255,2 273,7 284,0 286,5 300,5 304,0 310,3
darunter: Pensionsrickstellungen 113,0 116,4 124,1 127,3 127,8 135,2 138,2 141,8
Rechnungsabgrenzungsposten 2,7 3,9 4.8 4,3 5.1 52 52 52
Bilanzsumme (berichtigt) 924,5 977,2| 1064,7 | 11326 | 1170,6 | 12388 | 1267,3| 12786
Erfolgsrechnung
Umsatz 1636,7 | 17153 | 1798,2| 19850 | 2047,4| 2038,1| 2037,7| 21191
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 3) -1,2 03 1,1 4,7 3,2 -23 2,9 6,6
Gesamtleistung 16355| 17156 | 1799,3 | 1989,7 | 2050,6 | 20358 | 2040,6 | 2125,7
Zinsertrage 1.1 11,8 111 13,0 14,8 13,0 13,4 11,7
Ubrige Ertréage 4 74,9 82,1 93,2 100,0 110,5 116,9 103,6 94,7
darunter: aus Beteiligungen 10,4 15,0 15,5 23,1 171 16,3 14,8 13,0
Gesamte Ertrage 1721,5) 1809,6 | 1903,7 | 2102,7 | 2176,0 | 2165,7 | 2157,6 | 2232,1
Materialaufwand 1057,6 | 1116,5| 1169,5| 13354 | 1384,8| 13684 | 1369,3| 14543
Personalaufwand 267,9 277,0 291,4 297,3 302,8 307,1 307,3 306,0
Abschreibungen 52,4 57,0 59,4 62,9 64,7 65,9 64,8 60,3
darunter: auf Sachanlagen 5) 47,1 49,6 52,6 54,8 54,9 55,4 56,1 53,7
Zinsaufwendungen 13,1 14,3 14,6 18,1 21,1 20,5 18,6 18,3
Betriebssteuern 53,1 51,5 53,3 53,4 57.4 61,5 66,1 58,8
_darunter: Verbrauchsteuern 47,9 49,9 50,8 51,2 54,8 57,6 62,5 57,2
Ubrige Aufwendungen 6) 222,2 230,8 255,9 266,7 273,7 2741 272,8 2731
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 1666,3| 1747,2 | 1844,2 | 2033,7 | 2104,5| 2097,5| 20989 | 2170,8
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 55,1 62,3 59,5 69,0 71,5 68,2 58,7 61,3
Steuern vom Einkommen und Ertrag 7) 14,1 18,5 19,9 21,2 19,2 16,8 16,6 17,6
Jahresergebnis 41,0 43,8 39,5 47,8 52,3 51,4 421 43,8
Cash Flow 8) . 106,1 118,6 119,1 119,4 129,7 109,2 110,6

* Unternehmen mit Umsétzen von 50 Mio € und mehr. — o Hoch-
gerechnete Ergebnisse fur das Verarbeitende Gewerbe (einschl.
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden), Baugewerbe,
Handel und Verkehr (ohne Eisenbahnen) sowie unternehmens-
nahe Dienstleistungen auf Basis teilweise geschatzter Werte nach
Angaben der Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundes-
amtes. DM-Angaben in Euro umgerechnet. — 1 Einschl. Anteile
an verbundenen Unternehmen. — 2 Einschl. anteiliger Sonder-
posten mit Ruicklageanteil. — 3 Einschl. anderer aktivierter Eigen-
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leistungen. — 4 Ohne Ertréage aus Gewinnlibernahmen (Mutter)
sowie aus Verlustabfihrungen (Tochter). — 5 Einschl. Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermogensgegenstande. — 6 Ohne
Aufwendungen aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Ge-
winnabfihrungen (Tochter). — 7 Bei Personengesellschaften und
Einzelunternehmen nur Gewerbeertragsteuer. — 8 Jahresergebnis
nach Gewinnsteuern zuzlglich Abschreibungen, Veranderung
der Ruckstellungen sowie des Sonderpostens mit Riicklageanteil
und der Rechnungsabgrenzungsposten.
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noch: Bilanz und Erfolgsrechnung von GroBunternehmen * in Deutschland ©

Mrd €
Nichtkapitalgesellschaften 1)
Position 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bilanz
Vermdgen
Immaterielle Vermoégensgegenstéande 3,2 3,6 54 57 51 7,2 8,5 9,2
Sachanlagen 48,9 51,9 56,6 59,6 64,4 69,0 72,2 72,6
darunter: Grundstlcke und Gebaude 23,3 24,8 25,2 25,9 28,2 30,1 31,3 31,1
Vorrate 53,1 56,4 61,5 64,5 65,5 65,4 66,9 66,0
darunter:
unfertige Erzeugnisse und Leistungen 13,2 13,3 16,0 17,0 16,5 16,9 18,7 19,2
fertige Erzeugnisse und Waren 30,2 324 34,7 34,8 36,6 36,4 354 334
Kasse und Bankguthaben 13,4 13,3 14,5 13,9 15,2 18,2 19,3 18,8
Forderungen 75,8 82,0 94,3 100,9 110,5 114,6 113,3 12,4
kurzfristige 71,6 77,8 88,5 96,1 104,6 106,9 106,7 106,3
darunter:
aus Lieferungen und Leistungen 37,9 39,6 43,5 45,5 45,6 46,4 47,6 48,4
gegen verbundene Unternehmen 26,2 29,6 34,8 39,9 48,0 46,3 44,9 43,2
langfristige 4,2 4,2 58 4,9 58 7,7 6,5 6,1
darunter: gegen verbundene Unternehmen 2,1 2,2 2,6 3,0 3.2 51 38 3,7
Wertpapiere 2,6 3,0 39 33 3,1 4,0 4,4 4,8
Beteiligungen 2) 171 18,0 21,9 23,3 22,4 30,4 30,7 33,6
Rechnungsabgrenzungsposten 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 1,3 1,2 1,3
Bilanzsumme (berichtigt) 214,8 228,9 258,8 2721 287,3 310,1 316,6 318,7
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 37,5 44,4 50,2 53,1 58,7 68,1 71,8 75,5
Verbindlichkeiten 136,8 141,5 160,9 169,2 177,4 187,3 187,9 186,5
kurzfristige 99,4 104,4 115,0 129,2 137,3 141,4 141,5 142,8
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 17,6 18,4 21,0 24,7 24,7 24,4 22,2 22,4
aus Lieferungen und Leistungen 33,2 32,5 34,6 38,0 39,9 41,8 11,3 41,2
gegenulber verbundenen Unternehmen 24,0 28,9 30,9 37,3 41,5 45,8 45,0 47,2
erhaltene Anzahlungen 9,8 9,6 12,1 12,3 13,6 13,4 15,7 15,1
langfristige 374 371 45,9 40,0 40,1 45,9 46,4 43,7
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 16,6 17,6 23,6 20,4 21,2 22,6 24,0 22,9
gegenuiber verbundenen Unternehmen 18,0 16,6 18,6 16,6 15,4 19,4 17,8 15,8
Ruckstellungen 3) 40,0 41,6 46,4 48,8 49,5 52,9 54,4 54,5
darunter: Pensionsrtckstellungen 16,6 17,3 18,6 19,7 20,0 22,0 21,5 21,7
Rechnungsabgrenzungsposten 0,6 1,3 1,2 11 1,6 1,9 2,5 2,3
Bilanzsumme (berichtigt) 214,8 228,9 258,8 2721 287,3 310,1 316,6 318,7
Erfolgsrechnung
Umsatz 499,4 | 5211 553,4| 6069 | 6615| 6583| 6665 676,1
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 4) -0,4 0,5 0,6 1,8 0,7 -0,5 0,9 51
Gesamtleistung 499,0 | 5216 | 554,0| 6087 | 6621 657,8 | 667,4 681,2
Zinsertrage 1,8 1,9 1,7 2,2 2,5 2,5 2,4 2,0
Ubrige Ertrage 5 16,6 18,8 19,0 20,4 23,3 24,5 24,5 22,5
darunter: aus Beteiligungen 1,7 2,6 2,0 2,6 2,2 2,5 2,8 2,5
Gesamte Ertrage 517,4 542,2 574,7 631,3 687,8 684,7 694,3 705,7
Materialaufwand 335,1 349,6 367,3 417,5 460,7 4483 452,3 466,9
Personalaufwand 78,6 81,7 88,4 89,9 95,5 98,1 101,5 100,3
Abschreibungen 13,9 14,2 15,8 16,8 17,2 18,0 18,6 17,4
darunter: auf Sachanlagen 6) 12,4 12,9 14,6 15,4 15,7 16,2 17,2 15,9
Zinsaufwendungen 4,2 4,3 4,7 53 6,0 6,1 57 5,6
Betriebssteuern 2,4 1,9 2,1 2,3 2,9 4,4 4,2 2,9
_darunter: Verbrauchsteuern 1,4 1,5 1.4 1,6 2,0 1,8 2,0 23
Ubrige Aufwendungen 7) 67,4 70,6 78,8 79,2 81,7 85,8 89,8 87,4
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 501,5| 522,3| 5570| 611,0| 6639 660,7| 6720 680,5
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 15,9 19,9 17,7 20,3 23,9 24,0 22,3 25,2
Steuern vom Einkommen und Ertrag 8) 2,7 3,5 37 3,6 39 41 3,5 4,2
Jahresergebnis 13,2 16,4 14,0 16,7 20,0 20,0 18,8 21,0
Cash Flow 9) . 33,1 34,5 35,5 38,2 41,2 39,4 38,1

* Unternehmen mit Umsatzen von 50 Mio € und mehr. — o Hoch-
gerechnete Ergebnisse fur das Verarbeitende Gewerbe (einschl.
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden), Baugewerbe,
Handel und Verkehr (ohne Eisenbahnen) sowie unternehmens-
nahe Dienstleistungen auf Basis teilweise geschatzter Werte nach
Angaben der Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundes-
amtes. DM-Angaben in Euro umgerechnet. — 1 Personengesell-
schaften (einschl. Kapitalgesellschaften und Co sowie Gesellschaf-
ten burgerlichen Rechts) und Einzelunternehmen. — 2 Einschl.
Anteile an verbundenen Unternehmen. — 3 Einschl. anteiliger
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Sonderposten mit Ricklageanteil. — 4 Einschl. anderer aktivierter
Eigenleistungen. — 5 Ohne Ertrage aus Gewinnlbernahmen
(Mutter) sowie aus Verlustabfiihrungen (Tochter). — 6 Einschl.
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstdnde. —
7 Ohne Aufwendungen aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie
aus Gewinnabfihrungen (Tochter). — 8 Bei Personengesellschaf-
ten und Einzelunternehmen nur Gewerbeertragsteuer. — 9 Jahres-
ergebnis nach Gewinnsteuern zuztglich Abschreibungen, Veran-
derung der Ruckstellungen sowie des Sonderpostens mit Riick-
lageanteil und der Rechnungsabgrenzungsposten.
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noch: Bilanz und Erfolgsrechnung von GroBunternehmen * in Deutschland

Mrd €
Kapitalgesellschaften 1)
Position 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bilanz
Vermdgen
Immaterielle Vermégensgegenstande 8,8 111 12,6 15,1 16,2 21,8 18,9 20,6
Sachanlagen 135,6 144,5 149,9 152,9 161,4 161,3 158,7 159,6
darunter: Grundstticke und Gebaude 54,8 58,3 59,8 58,2 60,4 59,2 58,3 57,6
Vorrate 125,6 128,5 134,5 142,2 138,9 138,8 142,1 139,1
darunter:
unfertige Erzeugnisse und Leistungen 47,6 44,4 45,2 46,5 43,3 44,8 42,3 38,8
fertige Erzeugnisse und Waren 52,7 58,1 61,4 65,5 66,3 65,4 66,6 67,3
Kasse und Bankguthaben 35,2 32,5 30,9 30,0 37,8 43,7 55,7 53,6
Forderungen 239,9 253,2 281,1 299,3 308,9 330,4 327,4 334,4
kurzfristige 221,7 234,4 261,8 279,7 281,4 299,8 293,4 304,0
darunter:
aus Lieferungen und Leistungen 81,5 82,3 93,4 102,8 94,9 90,8 88,1 89,0
gegen verbundene Unternehmen 110,1 120,3 135,6 141,7 153,9 174,0 1721 181,9
langfristige 18,2 18,8 19,3 19,6 27,5 30,5 33,9 30,4
darunter: gegen verbundene Unternehmen 11,5 13,0 14,0 14,6 16,2 19,0 19,4 16,9
Wertpapiere 33,1 35,6 37,5 38,0 28,2 30,8 35,6 42,4
Beteiligungen 2) 129,8 140,9 157,3 180,8 189,7 199,2 209,2 207,4
Rechnungsabgrenzungsposten 1,8 1,9 2,0 2,1 2,2 2,6 3,3 2,8
Bilanzsumme (berichtigt) 709,7 748,3 805,9 860,5 883,3 928,7 950,7 959,9
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 192,5 207,8 229,5 2341 246,7 270,2 268,5 275,7
Verbindlichkeiten 304,3 324,3 345,5 388,0 396,2 407,6 429,9 425,4
kurzfristige 266,2 277,3 296,6 335,7 340,8 349,0 362,0 360,1
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 27,0 28,2 31,6 33,0 34,9 29,0 29,9 25,4
aus Lieferungen und Leistungen 63,1 63,6 65,9 76,6 69,4 68,4 67,3 71,5
gegenlber verbundenen Unternehmen 85,8 97,5 110,4 129,6 148,4 159,3 174,4 178,2
erhaltene Anzahlungen 43,2 41,0 40,9 38,3 35,9 41,9 45,2 41,8
langfristige 38,1 47,0 48,9 52,2 55,3 58,7 67,9 65,3
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 18,8 23,2 25,6 24,1 27,6 26,2 24,4 24,5
gegenuiber verbundenen Unternehmen 13,1 17,5 16,6 16,7 16,1 18,5 23,2 20,6
Ruckstellungen 3) 210,8 213,6 227,3 235,2 236,9 247,6 249,6 255,8
darunter: Pensionsrickstellungen 96,3 99,1 105,5 107,6 107,8 113,2 116,7 120,1
Rechnungsabgrenzungsposten 2,1 2,6 3,6 3,2 3,5 3,2 2,6 2,9
Bilanzsumme (berichtigt) 709,7 748,3 805,9 860,5 883,3 928,7 950,7 959,9
Erfolgsrechnung
Umsatz 1137,3 ) 1194,2| 12448 | 1378,1| 13859 | 1379,7 | 1371,3| 1443,0
Bestandsveréanderung an Erzeugnissen 4) -0,8 -0,2 0,5 2,9 2,6 -1,7 2,0 1,5
Gesamtleistung 1136,5) 1194,0| 12453 | 1381,1| 13885 | 1378,0| 1373,2| 14446
Zinsertrage 9,2 9,9 9,4 10,8 12,4 10,5 11,0 9,7
Ubrige Ertrage 5 58,3 63,4 74,2 79,5 87,3 92,5 79,1 72,2
darunter: aus Beteiligungen 8,8 12,4 13,5 20,6 14,9 13,9 12,0 10,5
Gesamte Ertrage 1204,0 1267,3| 13289 | 1471,5| 1488,1| 14809 | 14633 | 15265
Materialaufwand 722,4 766,9 802,3 918,0 924,0 920,1 917,0 987,4
Personalaufwand 189,4 195,3 203,0 207,4 207,3 209,0 205,9 205,7
Abschreibungen 38,5 42,8 43,6 46,0 47,5 47,9 46,2 42,9
darunter: auf Sachanlagen 6) 34,7 36,7 38,0 39,4 39,2 39,2 38,9 37,9
Zinsaufwendungen 8,9 10,0 9,9 12,8 15,1 14,4 12,9 12,7
Betriebssteuern 50,7 49,6 51,2 51,1 54,5 57,1 61,9 55,9
_darunter: Verbrauchsteuern 46,5 484 49,4 49,6 52,8 55,8 60,5 54,9
Ubrige Aufwendungen 7) 154,9 160,2 177,2 187,4 192,0 188,3 183,1 185,8
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 1164,8 | 12249 | 1287,1| 1422,7 | 1440,5| 1436,8 | 1427,0| 1490,3
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 39,2 42,4 41,8 48,7 47,6 441 36,4 36,1
Steuern vom Einkommen und Ertrag 8) 11,4 15,0 16,2 17,7 15,3 12,7 13,1 13,3
Jahresergebnis 27,8 27,4 25,5 31,1 32,4 31,4 23,3 22,8
Cash Flow 9) . 73.1 84,1 83,6 81,2 88,5 69,7 72,5

* Unternehmen mit Umsatzen von 50 Mio € und mehr. — o Hoch-
gerechnete Ergebnisse fur das Verarbeitende Gewerbe (einschl.
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden), Baugewerbe,
Handel und Verkehr (ohne Eisenbahnen) sowie unternehmens-
nahe Dienstleistungen auf Basis teilweise geschatzter Werte nach
Angaben der Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundes-
amtes. DM-Angaben in Euro umgerechnet. — 1 Einschl. Genos-
senschaften und Stiftungen. — 2 Einschl. Anteile an verbundenen
Unternehmen. — 3 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Ruck-
lageanteil. — 4 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —

Deutsche Bundesbank

62

5 Ohne Ertrage aus Gewinnlbernahmen (Mutter) sowie aus
Verlustabfiihrungen (Tochter). — 6 Einschl. Abschreibungen auf
immaterielle Vermégensgegenstande. — 7 Ohne Aufwendungen
aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Gewinnabfiihrungen
(Tochter). — 8 Bei Personengesellschaften und Einzelunterneh-
men nur Gewerbeertragsteuer. — 9 Jahresergebnis nach Gewinn-
steuern zuztglich Abschreibungen, Verédnderung der Ruckstel-
lungen sowie des Sonderpostens mit Rucklageanteil und der
Rechnungsabgrenzungsposten.
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in Deutschland @

Alle Rechtsformen
Position 1997 [1998 [1999 2000 |2001 |2002 |2003 |2004
Bilanzstrukturzahlen
Vermdgen % der Bilanzsumme (berichtigt)
Immaterielle Vermégensgegenstande 1,3 1,5 1,5 1,6 1,6 1,7 1,7 1,7
Sachanlagen 28,0 28,0 27,7 28,0 28,1 28,1 28,4 28,8
Vorrate 29,3 28,6 28,1 27,1 26,6 26,0 25,5 25,2
Kasse und Bankguthaben 6,6 7,0 7,2 7.1 7.4 7.9 8,4 8,9
Forderungen 31,5 31,3 31,7 32,3 32,3 32,2 31,9 31,2
kurzfristige 29,6 29,5 29,9 30,6 30,5 30,5 30,3 29,6
langfristige 2,0 1,8 1,7 1,7 1,8 1,6 1,6 1,6
Wertpapiere 0,5 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8 0,9 0,9
Beteiligungen 1) 2,0 2,2 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,3
Kapital
Eigenmittel 2) (berichtigt) 6,0 7.2 8,1 9,2 9,9 11,3 12,9 15,1
Verbindlichkeiten 84,4 83,1 82,1 80,6 79,7 77,8 75,8 73,4
kurzfristige 56,3 54,5 54,0 53,6 53,7 53,8 52,6 51,0
langfristige 28,1 28,6 28,1 27,1 26,0 24,0 23,2 22,4
Ruckstellungen 2) 9,3 9,4 9,5 9,8 10,0 10,5 10,9 11,0
darunter: Pensionsrickstellungen 2,7 2,7 2,7 2,8 2,9 3,0 3,1 3,1
Nachrichtlich: Umsatz 185,21 184,61 180,31 181,91 183,31 183,1 186,6 191,5
Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99,5 99,5 99,1 99,2 99,4 99,4 99,5 99,6
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 3) 0,5 0,5 0,9 0,8 0,6 0,6 0,5 0,4
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2
Ubrige Ertrage 4) 3,3 3,5 3,5 3,6 3,8 4.1 41 3,8
Gesamte Ertrage 103,6 | 103,8| 103,7| 103,9| 104,1 104,3 | 104,3 104,0
Materialaufwand 55,6 55,6 55,5 55,3 54,9 53,9 53,7 53,9
Personalaufwand 23,5 23,2 23,2 23,2 23,4 24,0 23,7 23,2
Abschreibungen 4,0 3,9 3,8 3,9 3,8 3,8 3,6 33
Zinsaufwendungen 1,9 1,8 1,7 1,7 1,8 1,6 1,5 1,4
Betriebssteuern 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
_ darunter: Verbrauchsteuern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ubrige Aufwendungen 5) 14,9 15,0 15,2 15,7 16,2 17,0 17,2 17,0
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 100,0 99,7 99,6 99,91 100,1 100,4 99,9 98,9
% des Umsatzes
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 3,6 4,1 4,2 4,0 4,0 3,9 4,4 51
Steuern vom Einkommen und Ertrag 6) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,8 0,9
Jahresergebnis 2,9 3,3 3,4 3,2 3,2 3,2 3,6 4,2
Cash Flow 7) 7.4 7.5 7.5 7.1 7.1 7,4 7.7
Sonstige Verhéltniszahlen
Vorrate 15,8 15,5 15,6 14,9 14,5 14,2 13,6 13,2
Kurzfristige Forderungen 16,0 16,0 16,6 16,8 16,6 16,7 16,3 15,5
% der Sachanlagen 8)
Eigenmittel (berichtigt) 20,4 24,4 27,6 30,9 | 33,2 | 38,0 43,1 49,7
Langfristig verfugbares Kapital 9) 127,91 133,21 13581 135,1 134,01 132,41 134,3 137,2
% des Anlagevermdgens 10)
Langfristig verfugbares Kapital 9) 112,0| 116,2| 1183]| 117,9] 116,3| 1154]| 117,2| 1204
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 11) und kurzfristige Forderungen 64,7 67,5 69,4 71,2 71.4 72,4 74,6 76,8
Liquide Mittel 11), kurzfristige Forderungen und
Vorrate 116,6 | 120,01 121,41 121,71 12091 120,71 123,0 126,2
% der Fremdmittel 12) abzuglich Kasse und Bankguthaben
Cash Flow 7) 1591 1601 1631 1571 1601 1741 19,3
% der Bilanzsumme (berichtigt)
Jahresergebnis und Zinsaufwendungen 881 941 9,11 891l 9,11 891 9,71 10,8
* Unternehmen mit Umsatzen unter 50 Mio €. — o Hoch- Gewerbeertragsteuer. — 7 Jahresergebnis nach Gewinn-

gerechnete Ergebnisse fir das Verarbeitende Gewerbe
(einschl. Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden),
Baugewerbe, Handel und Verkehr (ohne Eisenbahnen) so-
wie unternehmensnahe Dienstleistungen auf Basis teil-
weise geschatzter Werte nach Angaben der Umsatzsteuer-

statistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Einschl. An-
teile an verbundenen Unternehmen. — 2 Einschl. anteili-
ger Sonderposten mit Rucklageanteil. — 3 Einschl. anderer

aktivierter Eigenleistungen. — 4 Ohne Ertrage aus Gewinn-
Ubernahmen (Mutter) sowie aus Verlustabfihrungen
(Tochter). — 5 Ohne Aufwendungen aus Verlusttibernah-
men (Mutter) sowie aus Gewinnabfuhrungen (Tochter). —
6 Bei Personengesellschaften und Einzelunternehmen nur
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steuern zuzuglich Abschreibungen, Veranderung der Riick-
stellungen sowie des Sonderpostens mit Rucklageanteil
und der Rechnungsabgrenzungsposten. — 8 Einschl. imma-
terieller Vermdgensgegenstande. — 9 Eigenmittel, Pensi-
onsruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten und Son-
derposten mit Rucklageanteil. — 10 Sachanlagen, imma-
terielle Vermogensgegenstande, Beteiligungen, langfristi-
ge Forderungen und Wertpapiere des Anlagevermégens. —
11 Kasse und Bankguthaben sowie Wertpapiere des
Umlaufvermégens. — 12 Verbindlichkeiten, Ruckstellun-
gen, anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil und
passivischer Rechnungsabgrenzungsposten.
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Nichtkapitalgesellschaften 1)
Position 1997 [1998 |1999 2000 |2001 [2002 |2003 |2004
Bilanzstrukturzahlen
Vermogen % der Bilanzsumme (berichtigt)
Immaterielle Vermégensgegenstande 1,3 1,4 1,5 1,6 1,4 1,6 1,6 1,6
Sachanlagen 32,0 32,2 31,8 32,4 32,7 32,5 33,2 34,0
Vorrate 29,4 28,8 28,3 27,3 26,5 26,3 25,5 25,1
Kasse und Bankguthaben 6,0 6,2 6,3 6,2 6,6 6,8 7.3 7.8
Forderungen 28,3 28,1 28,6 29,1 29,1 29,1 28,8 27,9
kurzfristige 26,4 26,4 27,1 27,6 27,7 27,8 27,6 26,7
langfristige 1,9 1,6 1,5 1,4 1,5 1,3 1,2 1,2
Wertpapiere 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6
Beteiligungen 2) 1,9 2,1 2.1 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 1,0 2,3 2,9 3,9 4,5 5,4 6,9 8,8
Verbindlichkeiten 91,5 90,0 89,3 87,7 86,9 85,8 83,9 81,7
kurzfristige 56,5 54,3 54,1 53,6 54,2 55,1 54,0 52,7
langfristige 35,0 35,7 35,1 34,1 32,7 30,7 29,9 29,0
Ruckstellungen 3) 7,3 7,5 7,6 8,0 8,2 8,5 9,0 9,2
darunter: Pensionsrickstellungen 1,4 1,4 1,5 1,5 1,6 1,6 1,7 1,6
Nachrichtlich: Umsatz 181,31 180,51 17831 180,81 181,6! 18281 186,5 189,8
Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99,6 99,6 99,2 99,5 99,7 99,5 99,7 99,7
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 4) 0,4 0,4 0,8 0,5 0,3 0,5 0,3 0,3
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2
Ubrige Ertrage 5) 3,1 3,3 3,3 3,5 3,7 3,8 3,9 3,8
Gesamte Ertrage 103,4| 103,6 | 103,5| 103,7| 103,9| 104,1 104,1 104,0
Materialaufwand 54,1 54,1 54,2 54,0 53,7 53,1 52,9 52,7
Personalaufwand 22,6 22,3 22,1 22,0 22,1 22,4 22,1 21,7
Abschreibungen 4,4 4,4 4,2 4,3 4,2 41 3,9 3,6
Zinsaufwendungen 2,2 2.1 2,0 2,0 2,1 1,9 1,8 1,7
Betriebssteuern 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
__darunter: Verbrauchsteuern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ubrige Aufwendungen 6) 14,7 14,8 15,1 15,6 16,0 16,8 17,2 17,2
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 98,3 98,0 97,9 98,1 98,3 98,5 98,1 97,1
% des Umsatzes
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 51 5,6 5,7 5,6 5,7 5,6 6,0 6,8
Steuern vom Einkommen und Ertrag 7) 0,6 ,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7
Jahresergebnis 4,5 5,0 5,1 5,0 5,1 5,0 5,4 6,1
Cash Flow 8) . 9,6 9,6 9,8 9,3 9,0 9,5 9,9
Sonstige Verhéltniszahlen
Vorrate 16,2 16,0 15,9 15,1 14,6 14,4 13,7 13,2
Kurzfristige Forderungen 14,6 14,6 15,2 15,3 15,2 15,2 14,8 14,1
% der Sachanlagen 9)
Eigenmittel (berichtigt) 2,9 6,7 8,6 11,5 | 13,3 | 15,7 | 19,7 | 24,7
Langfristig verfugbares Kapital 10) 11491 120,01 121,41 11991 117,21 11451 1144 115,0
% des Anlagevermégens 11)
Langfristig verfugbares Kapital 10) 102,7| 107,4] 109,0| 107,9| 1053| 103,1] 103,6| 105,0
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 12) und kurzfristige Forderungen 57.7 60,4 62,3 63,6 63,7 63,4 65,1 66,2
Liquide Mittel 12), kurzfristige Forderungen und
Vorrate 109,71 113,51 11461 11451 112,71 1111 112,3 113,8
% der Fremdmittel 13) abzuglich Kasse und Bankguthaben
Cash Flow 8) .1 1891 1881 1961 19,01 1881 2061 22,6
% der Bilanzsumme (berichtigt)
Jahresergebnis und Zinsaufwendungen 12,31 1291 1261 12,71 13,01 1271 1351 14,8
* Unternehmen mit Umsatzen unter 50 Mio €. — o Hoch- abfuhrungen (Tochter). — 7 Bei Personengesellschaften

erechnete Ergebnisse fur das Verarbeitende Gewerbe
einschl. Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden),
Baugewerbe, Handel und Verkehr (ohne Eisenbahnen) so-
wie unternehmensnahe Dienstleistungen auf Basis teil-
weise %eschétzter Werte nach Angaben der Umsatzsteuer-
statistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Personengesell-
schaften (einschl. Kapitalgesellschaften und Co sowie Ge-
sellschaften bﬂrg};\erlichen Rechts) und Einzelunterneh-
men. — 2 Einschl. Anteile an verbundenen Unterneh-
men. — 3 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Rucklage-
anteil. — 4 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —
5 Ohne Ertré?e aus Gewinnltbernahmen (Mutter) sowie
aus Verlustabfuhrungen (Tochter). — 6 Ohne Aufwendun-
gen aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Gewinn-
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und Einzelunternehmen nur Gewerbeertragsteuer. — 8 Jah-
resergebnis nach Gewinnsteuern zuzuglich Abschreibun-
gen, VerénderunE der Ruckstellungen sowie des Sonder-
postens mit Rucklageanteil und der Rechnungsabgren-

zungsposten. — 9 Einschl. immaterieller Vermogens-
gegenstande. — 10 Eigenmittel, Pensionsrickstellungen,
langfristige Verbindlichkeiten und Sonderposten mit
Rucklageanteil. — 11 Sachanlagen, immaterielle Ver-

mogensgegenstande, Beteiligungen, langfristige Forde-
rungen und Wertﬁagiere des Anlagevermogens. — 12 Kas-
se und Bankguthaben sowie Wertpapiere des Umlauf-
vermoégens. — 13 Verbindlichkeiten, Ruckstellungen, an-
teiliger Sonderposten mit Rucklageanteil und passivischer
Rechnungsabgrenzungsposten.
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Kapitalgesellschaften 1)

Position 1997 [1998 [1999 2000 |2001 |2002 |2003 |2004
Bilanzstrukturzahlen
Vermdgen % der Bilanzsumme (berichtigt)
Immaterielle Vermégensgegenstande 1,4 1,5 1,6 1,7 1,7 1,8 1,8 1,7
Sachanlagen 22,2 22,0 21,9 21,9 21,7 22,2 21,8 21,9
Vorrate 29,1 28,2 27,8 26,8 26,7 25,5 25,4 25,4
Kasse und Bankguthaben 7,6 8,2 8,3 8,4 8,5 9,3 9,8 10,5
Forderungen 36,3 36,0 36,0 36,8 36,7 36,3 36,1 35,5
kurzfristige 34,1 34,0 33,9 34,7 34,4 34,2 34,1 334
langfristige 2,1 2,1 2,1 2,1 2,3 2,1 2,1 2,1
Wertpapiere 0,7 0,8 1,0 11 1,2 1,3 1,3 1,4
Beteiligungen 2) 2,0 2,4 2,6 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 13,3 14,4 15,5 16,5 17,2 19,4 21,0 23,4
Verbindlichkeiten 74,1 73,0 71,9 70,8 69,8 67,1 65,0 62,7
kurzfristige 56,0 54,7 53,9 53,5 53,1 52,0 50,7 48,9
langfristige 18,1 18,3 18,0 17,3 16,8 15,0 14,3 13,8
Ruckstellungen 3) 12,2 12,2 12,2 12,3 12,5 13,1 13,5 13,4
darunter: Pensionsrickstellungen 4,6 4,5 4,5 4,5 4,7 4,9 5,0 4,9
Nachrichtlich: Umsatz 190,91 190,71 183,1 183,61 18581 183,51 186,8 193,7
Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99,3 99,3 98,9 98,9 99,0 99,2 99,2 99,4
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 4) 0,7 0,7 1,1 1,1 1,0 0,8 0,8 0,6
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3
Ubrige Ertrage 5 3,6 3,7 3,7 3,8 3,9 4.4 4,2 3,7
Gesamte Ertrage 104,0| 104,0| 104,0| 104,2| 104,3| 104,7| 104,5 104,0
Materialaufwand 57.6 57,6 57,3 56,9 56,4 55,1 54,8 55,4
Personalaufwand 24,8 24,5 24,6 24,8 25,1 26,1 25,9 25,1
Abschreibungen 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3 3,4 3,2 2,8
Zinsaufwendungen 1,4 1,3 1,3 1.3 1.3 1,2 1,1 1,0
Betriebssteuern 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
_ darunter: Verbrauchsteuern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ubrige Aufwendungen 6) 15,1 15,2 15,4 16,0 16,4 17,2 17,1 16,7
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 102,41 1021 101,91 102,41 102,61 103,1 102,3 101,1
% des Umsatzes
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 1,5 1,9 2.1 1,8 1,7 1,7 2,3 2,9
Steuern vom Einkommen und Ertrag 7) 1,0 A 1,1 1,0 0,9 0,9 1,0 1.1
Jahresergebnis 0,5 0,8 1,0 0,7 0,7 0,8 1,3 1,8
Cash Flow 8) 4,3 4,7 4,4 4,1 4,4 4,5 4,8
Sonstige Verhéltniszahlen
Vorrate 15,2 14,8 15,2 14,6 14,4 13,9 13,6 13,1
Kurzfristige Forderungen 17,9 17,8 18,5 18,9 18,5 18,7 18,2 17,2
% der Sachanlagen 9)
Eigenmittel (berichtigt) 56,3 61,5 66,1 69,8 73,5 80,6 89,0 98,9
Langfristig verfugbares Kapital 10) 154,6 | 161,1 164,91 16541 168,01 166,71 173,4 180,8
% des Anlagevermdégens 11)
Langfristig verfugbares Kapital 10) 130,0 | 133,3| 1355| 136,3| 136,3| 136,7| 141,3| 1474
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 12) und kurzfristige Forderungen 75,0 77,9 79,6 81,8 82,2 85,2 88,2 91,6
Liquide Mittel 12), kurzfristige Forderungen und
Vorrate 126,91 129,51 131,1 131,81 132,51 134,41 1383 143,5
% der Fremdmittel 13) abzuglich Kasse und Bankguthaben
Cash Flow 8) .oo10510 11,21 10,71 1021 11,31 12,21 14,0
% der Bilanzsumme (berichtigt)
Jahresergebnis und Zinsaufwendungen 3,71 4,11 4,2 | 3,71 3,81 3,71 461 5,5

* Unternehmen mit Umsatzen unter 50 Mio €. — o Hoch-
gerechnete Ergebnisse fir das Verarbeitende Gewerbe
(einschl. Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden),
Baugewerbe, Handel und Verkehr (ohne Eisenbahnen) so-
wie unternehmensnahe Dienstleistungen auf Basis teil-
weise geschatzter Werte nach Angaben der Umsatzsteuer-
statistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Einschl. Genos-
senschaften und Stiftungen. — 2 Einschl. Anteile an ver-
bundenen Unternehmen. — 3 Einschl. anteiliger Sonder-
posten mit Rucklageanteil. — 4 Einschl. anderer aktivierter
Eigenleistungen. — 5 Ohne Ertrdge aus Gewinnuber-
nahmen (Mutter) sowie aus Verlustabfiihrungen (Toch-
ter). — 6 Ohne Aufwendungen aus Verlustibernahmen
(Mutter) sowie aus Gewinnabfuhrungen (Tochter). — 7 Bei

Deutsche Bundesbank

Personengesellschaften und Einzelunternehmen nur
Gewerbeertragsteuer. — 8 Jahresergebnis nach Gewinn-
steuern zuzuglich Abschreibungen, Veranderung der Riick-
stellungen sowie des Sonderpostens mit Rucklageanteil
und der Rechnungsabgrenzungsposten. — 9 Einschl. imma-

terieller Vermogensgegenstande. — 10 Eigenmittel, Pen-
sionsruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten und
Sonderposten mit Rucklageanteil. — 11 Sachanlagen,

immaterielle Vermégensgegenstande, Beteiligungen, lang-
fristige Forderungen und Wertpapiere des Anlagever-
mogens. — 12 Kasse und Bankguthaben sowie Wertpa-
piere des Umlaufvermégens. — 13 Verbindlichkeiten,
Ruckstellungen, anteiliger Sonderposten mit Rucklagean-
teil und passivischer Rechnungsabgrenzungsposten.
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Ausgewahlte Verhaltniszahlen von GroBunternehmen * in Deutschland @

Alle Rechtsformen

Position 1997 (1998 1999 2000 2001 |2002 |2003 |2004
Bilanzstrukturzahlen
Vermégen % der Bilanzsumme (berichtigt)
Immaterielle Vermoégensgegenstande 1,3 1,5 1,7 1,8 1,8 2,3 2,2 2,3
Sachanlagen 20,0 20,1 19,4 18,8 19,3 18,6 18,2 18,2
Vorrate 19,3 18,9 18,4 18,2 17,5 16,5 16,5 16,0
Kasse und Bankguthaben 53 4,7 4,3 3,9 4,5 5,0 5.9 5,7
Forderungen 34,2 34,3 35,3 35,3 35,8 35,9 34,8 34,9
kurzfristige 31,7 31,9 32,9 33,2 33,0 32,8 31,6 32,1
langfristige 2,4 2,4 2,4 2,2 2,8 3,1 3,2 2,9
Wertpapiere 3,9 4,0 3,9 3,7 2,7 2,8 3,2 3,7
Beteiligungen 1) 15,9 16,3 16,8 18,0 18,1 18,5 18,9 18,8
Kapital
Eigenmittel 2) (berichtigt) 24,9 25,8 26,3 25,4 26,1 27,3 26,9 27,5
Verbindlichkeiten 47,7 47,7 47,6 49,2 49,0 48,0 48,7 47,9
kurzfristige 39,5 39,1 38,7 1,1 40,8 39,6 39,7 39,3
langfristige 8,2 8,6 8,9 8,1 8,2 8,4 9,0 8,5
Ruckstellungen 2) 27,1 26,1 25,7 25,1 24,5 24,3 24,0 24,3
darunter: Pensionsrickstellungen 12,2 11,9 11,7 11,2 10,9 10,9 10,9 11,1
Nachrichtlich: Umsatz 177,01 175,51 16891 17531 17491 16451 160,8 165,7
Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 100,1 100,0 99,9 99,8 99,8 | 100,1 99,9 99,7
Bestandsverdanderung an Erzeugnissen 3) -0,1 0,0 0,1 0,2 0,2 -0, 0,1 0,3
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7 0,6 0,7 0,6
Ubrige Ertrage 4) 4,6 4,8 5,2 5,0 5,4 57 51 4,5
Gesamte Ertrage 105,3| 1055| 1058 | 1057 | 106,1 106,4 | 105,7 105,0
Materialaufwand 64,7 65,1 65,0 67,1 67,5 67,2 67,1 68,4
Personalaufwand 16,4 16,1 16,2 14,9 14,8 15,1 15,1 14,4
Abschreibungen 3,2 33 33 3,2 3,2 3,2 3,2 2,8
Zinsaufwendungen 0,8 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0 0,9 0,9
Betriebssteuern 3,2 3,0 3,0 2,7 2,8 3,0 3,2 2,8
. darunter: Verbrauchsteuern 2,9 2,9 2,8 2,6 2,7 2,8 3,1 2,7
Ubrige Aufwendungen 5) 13,6 13,5 14,2 13,4 13,3 13,5 13,4 12,8
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 101,91 101,81 102,51 10221 10261 103,01 1029 102,1
% des Umsatzes
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 3,4 3,6 3,3 3,5 3,5 3,3 2,9 2,9
Steuern vom Einkommen und Ertrag 6) 0,9 1,1 1,1 1,1 0,9 0,8 0,8 0,8
Jahresergebnis 2,5 2,6 2,2 2,4 2,6 2,5 2,1 2,1
Cash Flow 7) 6,2 6,6 6,0 5,8 6,4 5,4 5,2
Sonstige Verhaltniszahlen
Vorrate 10,9 10,8 10,9 10,4 10,0 10,0 10,3 9,7
Kurzfristige Forderungen 17,9 18,2 19,5 18,9 18,9 20,0 19,6 19,4
% der Sachanlagen 8)
Eigenmittel (berichtigt) 117,0 | 119,4 | 124,7| 123,0| 123,6| 130,4| 131,8| 1340
Langfristig verfugbares Kapital 9) 216,31 217,41 22521 219,61 216,01 224,41 230,91 231,0
% des Anlagevermogens 10)
Langfristig verfugbares Kapital 9) 113,9| 1142| 114,0] 107,2| 1058| 106,7| 106,6 | 107,5
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 1) und kurzfristige Forderungen 101,2| 101,5| 102,6 95,2 95,9 98,9 98,2 100,6
Liquide Mittel 11), kurzfristige Forderungen und
Vorrate 150,1 149,91 150,21 139,71 138,71 140,61 139,7 141,3
% der Fremdmittel 12) abzuglich Kasse und Bankguthaben
Cash Flow 7) .I 1561 1601 1491 1471 1551 1281 12,9
% der Bilanzsumme (berichtigt)
Jahresergebnis und Zinsaufwendungen 58I 591 511 58I 6,31 581 48l 4,8

* Unternehmen mit Umsatzen von 50 Mio € und mehr. —
o Hochgerechnete Ergebnisse fur das Verarbeitende Ge-
werbe (einschl. Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden), Baugewerbe, Handel und Verkehr (ohne Eisenbah-
nen) sowie unternehmensnahe Dienstleistungen auf Basis
teilweise geschatzter Werte nach Angaben der Umsatz-
steuerstatistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Einschl.
Anteile an verbundenen Unternehmen. — 2 Einschl. antei-
liger Sonderposten mit Rucklageanteil. — 3 Einschl. ande-
rer aktivierter Eigenleistungen. — 4 Ohne Ertrage aus
Gewinnibernahmen (Mutter) sowie aus Verlustabfihrun-
gen (Tochter). — 5 Ohne Aufwendungen aus Verlustuber-
nahmen (Mutter) sowie aus Gewinnabfihrungen (Toch-
ter). — 6 Bei Personengesellschaften und Einzelunterneh-
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men nur Gewerbeertragsteuer. — 7 Jahresergebnis nach
Gewinnsteuern zuzuglich Abschreibungen, Veranderung
der Ruckstellungen sowie des Sonderpostens mit Ruck-
lageanteil und der Rechnungsabgrenzungsposten. —
8 Einschl. immaterieller Vermogensgegenstande. — 9 Eigen-
mittel, Pensionsrickstellungen, langfristige Verbindlichkei-
ten und Sonderposten mit Rucklageanteil. — 10 Sachanla-
gen, immaterielle Vermégensgegenstande, Beteiligungen,
langfristige Forderungen und Wertpapiere des Anlagever-
mogens. — 11 Kasse und Bankguthaben sowie Wertpapie-
re des Umlaufvermégens. — 12 Verbindlichkeiten, Ruck-
stellungen, anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil
und passivischer Rechnungsabgrenzungsposten.
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noch: Ausgewahlte Verhaltniszahlen von GroBunternehmen * in Deutschland ©

Nichtkapitalgesellschaften 1)
Position 1997 [1998 [1999 2000 2001 [2002 |2003 |2004
Bilanzstrukturzahlen
Vermégen % der Bilanzsumme (berichtigt)
Immaterielle Vermégensgegenstande 1,5 1,6 2,1 2,1 1,8 2,3 2,7 2,9
Sachanlagen 22,8 22,7 21,9 21,9 22,4 22,3 22,8 22,8
Vorrate 24,7 24,6 23,8 23,7 22,8 21,1 21,1 20,7
Kasse und Bankguthaben 6,2 5.8 5.6 5.1 53 5.9 6,1 5.9
Forderungen 35,3 35,8 36,4 37,1 38,4 37,0 35,8 35,3
kurzfristige 33,3 34,0 34,2 35,3 36,4 34,5 33,7 33,4
langfristige 2,0 1,8 2,2 1,8 2,0 2,5 2,1 1,9
Wertpapiere 1,2 1,3 1,5 1,2 1,1 1,3 1,4 1,5
Beteiligungen 2 7.9 7.9 8,5 8,5 7.8 9,8 9,7 10,5
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 17,4 19,4 19,4 19,5 20,4 21,9 22,7 23,7
Verbindlichkeiten 63,7 61,8 62,2 62,2 61,7 60,4 59,3 58,5
kurzfristige 46,3 45,6 44,4 47,5 47,8 45,6 44,7 44,8
langfristige 17,4 16,2 17,7 14,7 14,0 14,8 14,6 13,7
Ruckstellungen 3) 18,6 18,2 17,9 17.9 17,2 17,0 17,2 17,1
darunter: Pensionsruckstellungen 7,7 7,6 7,2 7.2 7.0 7.1 6,8 6,8
Nachrichtlich: Umsatz 232,51 227,61 213,81 223,01 230,21 21231 210,55 212,1
Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 100,1 99,9 99,9 99,7 99,9 100,1 99,9 99,3
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 4) -0,1 0,1 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,1 0,7
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,4 0,4 0,3 04 04 04 04 0.3
Ubrige Ertrage 5 3,3 3,6 3,4 3,4 3,5 3,7 3,7 3,3
Gesamte Ertrage 103,7| 104,0| 103,7| 103,7| 103,9| 104,1 104,0 103,6
Materialaufwand 67,2 67,0 66,3 68,6 69,6 68,2 67,8 68,5
Personalaufwand 15,7 15,7 16,0 14,8 14,4 14,9 15,2 14,7
Abschreibungen 2,8 2,7 2,8 2,8 2,6 2,7 2,8 2,6
Zinsaufwendungen 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8
Betriebssteuern 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,7 0,6 0,4
. darunter: Verbrauchsteuern 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Ubrige Aufwendungen 6) 13,5 13,5 14,2 13,0 12,3 13,0 13,5 12,8
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 100,51 100,21 100,51 100,41 100,31 100,41 100,7 99,9
% des Umsatzes
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 3,2 3,8 3,2 3,3 3,6 3,7 3,3 3,7
Steuern vom Einkommen und Ertrag 7) 0,5 , 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 0,6
Jahresergebnis 2,6 3,2 2,5 2,8 3,0 3,0 2,8 3,1
Cash Flow 8) . 6,3 6,2 5.8 58 6,3 5.9 5,6
Sonstige Verhéltniszahlen
Vorrate 10,6 10,8 11,1 10,6 9,9 9,9 10,0 9,8
Kurzfristige Forderungen 14,3 14,9 16,0 15,8 15,8 16,2 16, 15,7
% der Sachanlagen 9)
Eigenmittel (berichtigt) 71,9 80,0 81,1 81,2 84,4 | 89,3 | 89,0 92,3
Langfristig verfugbares Kapital 10) 178,21 180,31 187,61 17431 172,41 179,61 174,0 173,1
% des Anlagevermdégens 11)
Langfristig verfugbares Kapital 10) 1249 127,4| 127,8| 120,3| 121,0] 1182 117,5] 1148
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 12) und kurzfristige Forderungen 87,2 89,3 91,8 86,6 88,6 90,2 91,1 89,7
Liquide Mittel 12), kurzfristige Forderungen und
Vorrate 140,6 | 143,31 14531 136,61 136,31 13651 1384 135,9
% der Fremdmittel 13) abzuglich Kasse und Bankguthaben
Cash Flow 8) 19,31 1781 1731 17,91 1841 1751 17,0
% der Bilanzsumme (berichtigt)
Jahresergebnis und Zinsaufwendungen 8,11 9,11 7,21 8,11 9,0l 841 781 83
* Unternehmen mit Umsé&tzen von 50 Mio € und mehr. — abfthrungen (Tochter). — 7 Bei Personengesellschaften

o Hochgerechnete Ergebnisse fur das Verarbeitende Ge-
werbe (einschl. Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden), Baugewerbe, Handel und Verkehr (ohne Eisenbah-
nen) sowie unternehmensnahe Dienstleistungen auf Basis
teilweise geschatzter Werte nach Angaben der Umsatz-
steuerstatistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Perso-
nengesellschaften (einschl. Kapitalgesellschaften und Co
sowie Gesellschaften burgerlichen Rechts) und Einzelunter-
nehmen. — 2 Einschl. Anteile an verbundenen Unterneh-
men. — 3 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Ricklage-
anteil. — 4 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —
5 Ohne Ertrage aus Gewinnibernahmen (Mutter) sowie
aus Verlustabftuhrungen (Tochter). — 6 Ohne Aufwendun-
gen aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Gewinn-
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und Einzelunternehmen nur Gewerbeertragsteuer. — 8 Jah-
resergebnis nach Gewinnsteuern zuzuglich Abschreibun-
gen, Veranderung der Ruckstellungen sowie des Sonder-
postens mit Rucklageanteil und der Rechnungsabgren-

zungsposten. — 9 Einschl. immaterieller Vermogens-
gegenstande. — 10 Eigenmittel, Pensionsriickstellungen,
langfristige Verbindlichkeiten und Sonderposten mit
Rucklageanteil. — 11 Sachanlagen, immaterielle Ver-

mogensgegenstande, Beteiligungen, langfristige Forde-
rungen und Wertpapiere des Anlagevermogens. — 12 Kas-
se und Bankguthaben sowie Wertpapiere des Umlauf-
vermogens. — 13 Verbindlichkeiten, Ruckstellungen, an-
teiliger Sonderposten mit Rucklageanteil und passivischer
Rechnungsabgrenzungsposten.
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noch: Ausgewahlte Verhaltniszahlen von GroBunternehmen * in Deutschland ©

Kapitalgesellschaften 1)

Position 1997

{1998

[1999 2000 [2001 |2002 2003 |2004

Bilanzstrukturzahlen
Vermoégen

% der Bilanzsumme (berichtigt)

Immaterielle Vermégensgegenstande 1,2 1,5 1,6 1,8 1,8 2,4 2,0 2,1
Sachanlagen 19,1 19,3 18,6 17,8 18,3 17,4 16,7 16,6
Vorrate 17,7 17,2 16,7 16,5 15,7 14,9 14,9 14,5
Kasse und Bankguthaben 5,0 4,3 3,8 3,5 4,3 4,7 5,9 5,6
Forderungen 33,8 33,8 34,9 34,8 35,0 35,6 34,4 34,8
kurzfristige 31,2 31,3 32,5 32,5 31,9 32,3 30,9 31,7
langfristige 2,6 2,5 2,4 2,3 3,1 3,3 3,6 3,2
Wertpapiere 4,7 4,8 4,7 4,4 3,2 3,3 3,7 4,4
Beteiligungen 2) 18,3 18,8 19,5 21,0 21,5 21,5 22,0 21,6
Kapital
Eigenmittel 3) (berichtigt) 27,1 27,8 28,5 27,2 27,9 29,1 28,2 28,7
Verbindlichkeiten 42,9 43,3 42,9 45,1 44,9 43,9 45,2 44,3
kurzfristige 37,5 37,1 36,8 39,0 38,6 37,6 38,1 37,5
langfristige 54 6,3 6,1 6,1 6,3 6,3 7.1 6,8
Ruckstellungen 3) 29,7 28,5 28,2 27,3 26,8 26,7 26,3 26,6
darunter: Pensionsrickstellungen 13,6 13,2 13,1 12,5 12,2 12,2 12,3 12,5
Nachrichtlich: Umsatz 160,21 159,61 154,51 160,21 156,91 148,61 144,2 150,3
Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 100,1| 100,0| 100,0 99,8 99,8 | 100,1 99,9 99,9
Bestandsveranderung an Erzeugnissen 4) -0,1 0,0 0,0 0,2 0,2 -0, 0,1 0,1
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8 0,8 0,7
Ubrige Ertrage 5 5.1 53 6,0 58 6,3 6,7 5,8 5,0
Gesamte Ertrage 105,9| 106,1| 106,7| 106,5| 107,2| 107,5| 106,6 105,7
Materialaufwand 63,6 64,2 64,4 66,5 66,6 66,8 66,8 68,4
Personalaufwand 16,7 16,4 16,3 15,0 14,9 15,2 15,0 14,2
Abschreibungen 3,4 3,6 3,5 3,3 3,4 3,5 3,4 3,0
Zinsaufwendungen 0,8 0,8 0,8 0,9 1,1 1,0 0,9 0,9
Betriebssteuern 4,5 4,2 4,1 3,7 3,9 4,1 4,5 3,9
_ darunter: Verbrauchsteuern 41 41 4,0 3,6 3,8 4,0 4,4 3,8
Ubrige Aufwendungen 6) 13,6 13,4 14,2 13,6 13,8 13,7 13,3 12,9
Gesamte Aufwendungen vor Gewinnsteuern 102,5 102,61 103,41 103,01 103,7 104,3 103,9 103,2
% des Umsatzes
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 3,4 3,6 3,4 3,5 3,4 3,2 2,7 2,5
Steuern vom Einkommen und Ertrag 7) 1,0 1,3 1,3 1,3 11 0,9 1,0 0,9
Jahresergebnis 2,4 2,3 2.1 2,3 2,3 2,3 1,7 1,6
Cash Flow 8) 6,1 6,8 6,1 5,9 6,4 51 5,0
Sonstige Verhaltniszahlen
Vorrate 11,0 10,8 10,8 10,3 10,0 10,1 10,4 9,6
Kurzfristige Forderungen 19,5 19,6 21,0 20,3 20,3 21,7 21, 21,1
% der Sachanlagen 9)
Eigenmittel (berichtigt) 133,3 | 133,5| 141,2| 139,3] 1389]| 147,5] 151,3 153,0
Langfristig verfugbares Kapital 10) 230,11 230,71 239,61 237,21 233,01 243,01 256,7 257,3
% des Anlagevermogens 11)
Langfristig verfugbares Kapital 10) 11,2] 111,0] 110,5| 103,9| 102,1| 103,6| 103,6| 1054
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 12) und kurzfristige Forderungen 106,4| 106,1 106,8 98,5 98,9| 1025| 101,0 104,9
Liquide Mittel 12), kurzfristige Forderungen und
Vorrate 153,6 | 152,41 152,11 140,91 139,61 142,31 140,2 143,5
% der Fremdmittel 13) abzuiglich Kasse und Bankguthaben
Cash Flow 8) I 14,41 1541 1401 1361 1441 11,11 11,5
% der Bilanzsumme (berichtigt)
Jahresergebnis und Zinsaufwendungen 521 501 4,4 | 511 54| 49 | 3,81 3,7

* Unternehmen mit Umsatzen von 50 Mio € und mehr. —
o Hochgerechnete Ergebnisse fur das Verarbeitende Ge-
werbe (einschl. Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden), Baugewerbe, Handel und Verkehr (ohne Eisenbah-
nen) sowie unternehmensnahe Dienstleistungen auf Basis
teilweise geschatzter Werte nach Angaben der Umsatz-
steuerstatistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Einschl.
Genossenschaften und Stiftungen. — 2 Einschl. Anteile an

verbundenen Unternehmen. — 3 Einschl. anteiliger Son-
derposten mit Rucklageanteil. — 4 Einschl. anderer akti-
vierter Eigenleistungen. — 5 Ohne Ertrage aus Gewinn-

tUbernahmen (Mutter) sowie aus Verlustabfihrungen
(Tochter). — 6 Ohne Aufwendungen aus Verlustibernah-
men (Mutter) sowie aus Gewinnabfuihrungen (Tochter). —
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7 Bei Personengesellschaften und Einzelunternehmen nur
Gewerbeertragsteuer. — 8 Jahresergebnis nach Gewinn-
steuern zuzuglich Abschreibungen, Veranderung der Ruick-
stellungen sowie des Sonderpostens mit Rucklageanteil
und der Rechnungsabgrenzungsposten. — 9 Einschl. imma-

terieller Vermogensgegenstande. — 10 Eigenmittel, Pen-
sionsruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten und
Sonderposten mit Rucklageanteil. — 11 Sachanlagen,

immaterielle Vermégensgegenstande, Beteiligungen, lang-
fristige Forderungen und Wertpapiere des Anlagevermo-
gens. — 12 Kasse und Bankguthaben sowie Wertpapiere
des Umlaufvermégens. — 13 Verbindlichkeiten, Ruckstel-
lungen, anteiliger Sonderposten mit Ricklageanteil und
passivischer Rechnungsabgrenzungsposten.



Die Umsetzung
der neuen Eigen-
kapitalregelungen
far Banken in
deutsches Recht
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Am 1. Januar 2007 beginnt die Phase
der Anwendung der neuen Baselll-
Eigenkapitalregeln in Deutschland. Zu
diesem Zeitpunkt werden die maBgeb-
lichen EG-Richtlinien Uber eine Ande-
rung des Kreditwesengesetzes und den
Erlass einer Solvabilitatsverordnung in
nationales Recht umgesetzt. Wahrend
der bisherige Grundsatzl auf quanti-
tative Mindestkapitalstandards ausge-
richtet war, werden mit der Baselll-
Umsetzung zwei zusatzliche Saulen ein-
gefuhrt: der bankgeschaftliche Uber-
prufungsprozess (Saulell) und die
Offenlegungsstandards (Saulelll). Die
kinftig verstarkte qualitative Orientie-
rung der Solvabilitatsaufsicht findet
ihren Ausdruck in prinzipienbasierten
Vorgaben, die nach dem Grundsatz der
Proportionalitat entsprechend den je-
weiligen institutsspezifischen Gege-
benheiten flexibel und risikoangemes-
sen angewandt werden kénnen. Auch
die Mindesteigenmittelanforderungen
(Saulel), insbesondere zur Deckung
von Kredit- und operationellen Risiken,
wurden in Richtung Risikoorientierung
und Risikoaddquanz weiterentwickelt
und umfassen jetzt alternative Risiko-
messverfahren unterschiedlicher Kom-
plexitat. Es ist auch im Interesse der
Aufsicht, wenn qualitativ hochwer-
tige Elemente institutsinterner Risiko-
managementverfahren im Rahmen der
Eigenmittelregulierung oder Liquidi-
tatsiberwachung intensiver Berlck-
sichtigung finden.
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Die bisherigen
Eigenkapital-
regelungen...

... spiegeln nicht
das Ausfallrisiko
der einzelnen
Kreditnehmer
wider
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Monatsbericht
Dezember 2006

1988 veroffentlichte der Baseler Ausschuss
fur Bankenaufsicht erstmals eine Rahmenver-
einbarung Uber Eigenkapitalanforderungen
far Kreditinstitute, den sogenannten ,,Baseler
Akkord”. Hierin wurde insbesondere fur die
Kreditvergabe eine angemessene Unterle-
gung mit Eigenkapital festgesetzt. Demnach
muss das regulatorische Eigenkapital einer
Bank mindestens 8 % der gewichteten Risiko-
aktiva entsprechen. 1996 wurde die Rah-
menvereinbarung dahingehend ergédnzt, dass
auch Marktpreisrisiken in die Kapitalunterle-
gung einzubeziehen sind. Der bankaufsicht-
liche Mindestkapitalbedarf fir ein Institut er-
gibt sich damit wie folgt:

Figenmittel > 1)
12,5- (RWA+MRP) — 8%

Das Eigenkapital dient dabei zur Abdeckung
von Risiken durch seine Verlustabsorptions-
eigenschaft. Seine Hohe begrenzt die Risiko-
nahme eines Instituts.

Die bisherigen Eigenkapitalanforderungen
des Baseler Akkords (in Deutschland umge-
setzt im Grundsatzl) beschranken sich auf
eine einfache, aufsichtlich vorgegebene Klas-
sifizierung von Forderungen mit lediglich funf
verschiedenen Risikogewichten (0%, 10 %,
20%, 50% und 100 %). Dies fuhrt zum Bei-
spiel dazu, dass die bankaufsichtlich gefor-
derte Eigenkapitalunterlegung flr einen Kre-
dit nicht das tatsachliche Ausfallrisiko des ein-
zelnen Kreditnehmers widerspiegelt, da alle
gleichartigen Kreditnehmer (z.B. gewerbliche
Unternehmen) unabhdngig von ihrer Bonitat
einem bestimmten Risikogewicht zugeordnet
werden. Bei der Kreditvergabe an einen Kre-
ditnehmer mit einer hohen Bonitat entstehen
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fur das Kreditinstitut somit die gleichen
Eigenkapitalkosten wie bei einer Kreditver-
gabe an einen bonitadtsmaBig schlechteren
Kreditnehmer, obwohl das Kreditausfallrisiko
geringer ist.

Die Institute verfligen inzwischen Uber ge-
nauere Methoden zur Risikomessung. Diese
Entwicklung ist in der Uberarbeiteten Baseler
Rahmenvereinbarung? (Baselll) 2004 nach-
vollzogen worden. Die bankaufsichtlichen
Eigenkapitalanforderungen werden sich kunf-
tig sehr viel starker an der Bonitat der einzel-
nen Kreditnehmer orientieren und somit
deutlich risikosensitiver sein.
Eigenkapitalanforderungen alleine reichen
allerdings nicht aus, um das Risikoprofil eines
Kreditinstituts vollstandig zu erfassen. Daher
sind neben den regulatorischen Eigenkapital-
anforderungen als erster Saule zwei weitere
Saulen geschaffen worden. Die zweite Saule
geht auf das individuelle Risikoprofil der Ins-
titute ein; die Banken selbst sollen ihre
wesentlichen Risiken erkennen, deren Hohe
angemessen steuern und mit Eigenkapital
unterlegen. Die Bankenaufsicht wird die An-
gemessenheit dieser institutsinternen Risiko-
einschatzung im Rahmen eines Uberpri-
fungsprozesses wirdigen. Die dritte Sdule be-
zieht die Marktteilnehmer ein, die sich durch
erweiterte Offenlegungsanforderungen an

1 RWA steht fir den Anrechnungsbetrag der risiko-
gewichteten Aktiva, MRP fur den Anrechnungsbetrag
der Marktrisikopositionen.

2 Internationale Konvergenz der Kapitalmessung und
Eigenkapitalanforderungen — Uberarbeitete Rahmenver-
einbarung, verflgbar unter http://www.bundesbank.de/
bankenaufsicht/bankenaufsicht_basel_rahmenvereinba-
rung.php.

Ergénzung der
Eigenkapital-
anforderungen
durch zwei
weitere Sdulen
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die Institute ein besseres Urteil Gber deren
Soliditat als bisher bilden kénnen.

Auch wenn die Empfehlungen des Baseler
Ausschusses — und damit die Rahmenverein-
barung Uber die neuen Eigenkapitalanforde-
rungen fur Kreditinstitute vom Juni 2004 —
formal keinen rechtsetzenden Charakter
haben, waren sie der Ausgangspunkt fur die
entsprechenden Richtlinien auf EU-Ebene. Die
Europdische Kommission hat parallel und in
enger Anlehnung an die Arbeiten des Baseler
Ausschusses Vorschldge zur Modernisierung
der Bankenrichtlinie und der Kapitalada-
quanzrichtlinie vorgelegt, die inzwischen vom
Europdischen Parlament und dem Rat verab-
schiedet worden sind.? Sie sind von den Mit-
gliedstaaten bis Ende dieses Jahres umzuset-

zen. Die genannten EG-Richtlinien stimmen

im Ubrigen jetzt soweit mit den neuen Base-
ler Eigenkapitalregeln Uberein, dass sie als
aquivalent betrachtet werden. In der EU ist
damit Baselll ab Januar 2007 fur alle Banken
und Wertpapierfirmen umgesetzt. Somit wir-
ken sich im Gegensatz zu der nur partiellen
Umsetzung von Baselll in den USA in der EU
die positiven Effekte des neuen Regelwerks
im gesamten Bankensektor aus.

Bereits seit Beginn der Arbeiten an dem
neuen Regelwerk auf internationaler und

3 Richtlinie 2006/48/EG des europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme
und Austbung der Tatigkeit der Kreditinstitute (Neufas-
sung) (EU Amtsblatt L 177, Seite 1, vom 30. Juni 2006);
Richtlinie 2006/49/EG des europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kre-
ditinstituten (Neufassung) (EU Amtsblatt L 177, Seite 201,
vom 30. Juni 2006).
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europaischer Ebene ist durch mehrere Konsul-
tationspapiere ein enger Dialog mit dem Kre-
ditgewerbe gefihrt worden, um eine praxis-
gerechte Ausgestaltung der neuen Regeln zu
erreichen. Sie werden in Deutschland durch
Anderungen des Kreditwesengesetzes (KWG)
sowie die Solvabilitatsverordnung (SolvV) be-
ziehungsweise die GroBkredit- und Millionen-
kreditverordnung (GroMiKV) umgesetzt. Die
Baseler Saulenl und Il werden dabei zum
groBten Teil in die SolvV aufgenommen, wah-
rend die qualitativen Anforderungen der
Saulell in Deutschland in den Mindestanfor-
derungen fur das Risikomanagement (MaRisk)
umgesetzt werden.

Auch im Rahmen der nationalen Umsetzung
haben BaFin und Bundesbank frihzeitig
einen intensiven Austausch mit Banken und
Verbdnden begonnen. Mit dem im Herbst
2003 gegriindeten Arbeitskreis , Umsetzung

|u

Baselll” wurde dieser Dialog institutionali-
siert, um eine hohe Effizienz der nationalen

Umsetzung zu erreichen.®

Anderungen im Kreditwesengesetz

Struktur der
§§ 10 und 10a
KWG

Mit den Anderungen im KWG (BGBI. I Nr. 53,
S. 2606, vom 22. November 2006) werden die
grundsatzlichen aufsichtsrechtlichen Vorgaben
der Richtlinien umgesetzt und die Rechts-
grundlagen fur die SolvV und die GroMiKV
geschaffen.

Im Bereich der Eigenmittelanforderungen
regelt § 10 KWG nunmehr generell die An-
forderungen an eine angemessene Eigenmit-

telausstattung sowohl von Einzelinstituten als
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auch von Instituts- und Finanzholding-Grup-
pen und bestimmt auch grundsatzlich die
Anerkennungsfahigkeit interner Risikomess-
systeme. § 10a KWG beschrankt sich auf die
Fragen der Ermittlung der Konsolidierungs-
kreise, der Konsolidierungsverfahren sowie
der Pflichten der Ubergeordneten Institute.
Die Erweiterung des Katalogs der Eigenmit-
telbestandteile in der Bankenrichtlinie erfor-
dert eine noch klarere Abgrenzung der Eigen-
kapitalbegriffe fur verschiedene Anwendungs-
bereiche. Zuklnftig ist das ,modifizierte ver-
flgbare Eigenkapital” diejenige GroBe, die
der Ermittlung der Angemessenheit der
Eigenmittelausstattung nach der Solw zu-
grunde zu legen ist. Bei der Berechnung die-
ses ,modifizierten verfligbaren Eigenkapi-
tals” werden aus der Anwendung bestimmter
Berechnungsmethoden resultierende Hinzu-
rechnungs- beziehungsweise Abzugsbetrage
— z.B. der Wertberichtigungstiberschuss bei
Instituten, die einen auf internen Ratings
basierenden Ansatz (IRBA-Institute) nutzen, —
zusatzlich berdcksichtigt.

Die Nutzung bankinterner Verfahren bei der
Ermittlung der Risikolage eines Schuldners
und der hieraus erwachsenden Eigenkapital-
anforderung seitens der Institute ist ohne ent-
sprechende Datenhistorien und damit ohne
eine entsprechende Erhebung und Verwen-
dung personenbezogener Daten nicht mog-
lich. Die Bankenrichtlinie stellt daher — unbe-
schadet der allgemeinen Bestimmungen zum
Schutz naturlicher Personen bei der Verarbei-

4 Nahere Informationen Uber die Ergebnisse des Arbeits-
kreises finden sich auf der Internetseite der Bundesbank
unter  http://www.bundesbank.de/bankenaufsicht/ban-
kenaufsicht_basel_nationaleumsetzung.php.

Interne
Risikomess-
verfahren...



...erfordern
besondere
Regelungen
zum Daten-
schutz

tung personenbezogener Daten und zum
freien Datenverkehr im Europdischen Wirt-
schaftsraum (EWR) — ausdrticklich ein berech-
tigtes Interesse der Institute an der Erhebung
und Verarbeitung der fir den Betrieb der in-
ternen Ratingsysteme erforderlichen perso-
nenbezogenen Daten fest. Denn nur so kann
ein zuverlassiger Betrieb dieser Systeme mit
aussagekraftigen Ergebnissen sichergestellt
werden. Entsprechend wird in § 10 Absatz 1
Satz 3 bis 8 KWG eine bereichsspezifische Re-
gelung fir den Umgang mit personenbezo-
genen Daten im Zusammenhang mit solchen
Risikomessverfahren geschaffen, die einer-
seits dem Interesse der Institute und der Ban-
kenaufsicht am Aufbau und Betrieb solcher
Systeme Rechnung tragt und andererseits die
schutzwdrdigen Interessen der Kunden ange-
messen bertcksichtigt. Wahrend im Echtbe-
trieb der Ratingsysteme nur bei Zugrunde-
legung strenger MaBstabe nachweisbar boni-
tatsrelevante Merkmale in die Ratingsysteme
(u.a. Einkommens-, Vermodgens- und Beschéf-
tigungsverhaltnisse, Zahlungsverhalten) ein-
gehen dirfen, kédnnen auBerhalb des Echtbe-
triebs zur Entwicklung und Weiterentwick-
lung der Ratingsysteme auch Merkmale ver-
wendet werden, die den fir den Echtbetrieb
geltenden strengen MaBstaben (noch) nicht
gendgen. Betriebs- und Geschaftsgeheim-
nisse von Unternehmen sind ebenfalls ge-
schitzt.

Die Bankenrichtlinie sieht in zwei Bereichen
erhebliche Erleichterungen far Instituts- be-
ziehungsweise Finanzholding-Gruppen vor.
Besteht zwischen den nachgeordneten Insti-
tuten und dem Ubergeordneten Unterneh-
men einer Instituts- oder Finanzholding-
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Die Berechnung des modifizierten
verfligbaren Eigenkapitals

Haftendes Eigenkapital nach § 10 Absatz 2 Satz 2
KWG

/. Positionen gemaf § 10 Absatz 6a KWG unter
Bertcksichtigung des mindestens halftigen
Abzugs vom Kernkapital

- Wertberichtigungsfehlbetrdage und er-
wartete Verlustbetrage fur IRBA-Positio-
nen gemaB § 10 Absatz 6a Nr. 1 und 2
KWG

— Verbriefungspositionen, auf die ein Risi-
kogewicht von 1250% angewandt wird
und die das Institut bei der Ermittlung
der risikogewichteten Positionswerte un-
bertcksichtigt lasst

— Vorleistungsrisikopositionen, bei denen
die Gegenleistung funf Tage nach deren
Falligkeit noch nicht wirksam erbracht
worden ist

/. Bedeutende Beteiligungen nach § 12 Absatz 1
Satz 4 KWG unter Berucksichtigung des min-
destens halftigen Abzugs vom Kernkapital

/. GroBkredituberschreitungen des Anlagebu-
ches nach §§ 13 und 13a KWG sowie Unterle-
gungsbetrage fur Organkredite nach §15
KWG unter Berucksichtigung des mindestens
halftigen Abzugs vom Kernkapital

/. GroBkredituberschreitungen aus kreditneh-
merbezogenen Handelsbuch- und Gesamt-
buchpositionen gemaB § 13 Absatz 4 und Ab-
satz 5 KWG, die mit haftendem Eigenkapital
unterlegt werden

+ der im Erganzungskapital berlcksichtigungs-
fahige Wertberichtigungstiberschuss fur IRBA-
Positionen gemaB § 10 Absatz 2b Satz 1 Nr. 9
KWG

Modifiziertes verfugbares Eigenkapital nach § 10
Absatz 1d Satz 2 KWG

Deutsche Bundesbank
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Erleichterungen fur Institutsgruppen

Waiver

Institute mit Sitz im Inland, die einem Insti-
tut oder einer Finanzholding mit Sitz im
Inland nachgeordnet sind, kdénnen sich
gemaB §2a KWG auf Einzelinstitutsebene
von den Anforderungen an die Angemes-
senheit der Eigenmittelausstattung, den
GroBkreditvorschriften sowie den Anforde-
rungen an das interne Kontrollsystem durch
eine Anzeige freistellen lassen (sog. Wai-
ver). Diese Ausnahmeregelung erfordert
eine enge Einbindung des nachgeordneten
Unternehmens in die Gruppenstruktur. Nur
auf diese Weise ist gewahrleistet, dass durch
die Freigabe der zentralen Strukturnormen
des Bankenaufsichtsrechts auf Einzelinsti-
tutsebene keine Gefahren fur die Sicherheit
der den Instituten anvertrauten Vermégens-
werte, Beeintrachtigungen der ordnungsge-
maBen Durchfuhrung der Bankgeschafte
oder Finanzdienstleistungen oder unver-
tretbare Aufsichtslicken entstehen und
eine angemessene Eigenmittelverteilung in
der Gruppe sichergestellt wird. Ein Institut
kann daher die Ausnahmeregelung nur in
Anspruch nehmen, wenn das Ubergeord-
nete Unternehmen beherrschenden Einfluss
auf das nachgeordnete Unternehmen aus-
Uben kann. Das nachgeordnete Unterneh-
men muss dartber hinaus vollumfanglich
in die gruppenweiten Risikobewertungs-,
-mess- und -kontrollverfahren eingebunden
sein, und das Ubergeordnete Unternehmen
hat sicherzustellen, dass die Fihrung des
nachgeordneten Unternehmens den auf-
sichtlichen Anforderungen entspricht. Diese
Freistellung steht auch den tGbergeordneten
Unternehmen einer Instituts- oder Finanz-
holding-Gruppe offen, wenn sie die vorge-
nannten Voraussetzungen erfullen.

Deutsche Bundesbank
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Intra-Group-Exposures

Kredite innerhalb einer Instituts- bezie-
hungsweise Finanzholding-Gruppe kénnen
nach § 10c KWG im Rahmen der SolvV ein
Risikogewicht von 0% erhalten, wenn sie
nicht den Eigenmittel des Schuldners zuge-
rechnet werden (sog. Intra-Group-Exposu-
res). Dartber hinaus mussen sowoh| der
Glaubiger als auch der Schuldner des Kre-
dits ihren Sitz in Deutschland haben und
sowohl in die Vollkonsolidierung als auch
das Risikomanagement der Gruppe ein-
bezogen werden. SchlieBlich dirfen auch
keine Hindernisse fur die Rickzahlung der
Verbindlichkeit bestehen. Diese Privilegie-
rung gilt auch fur Kredite zwischen Kredit-
instituten, die denselben institutsbezoge-
nen Sicherungssystemen angehéren. Da die
Bedingungen der Einbeziehung der Mit-
gliedsinstitute in die Vollkonsolidierung
des Ubergeordneten Instituts sowie in das
gruppenweite Risikomanagement nur auf
Institutsgruppen und Finanzholdings an-
wendbar sind, unterliegen diese instituts-
bezogenen Sicherungssysteme jedoch inso-
weit besonderen Bedingungen. Zentrale
Aspekte sind hierbei das Vorliegen einer
vertraglichen oder satzungsmaBigen Haf-
tungsabrede zur Vermeidung von Insol-
venzen, angemessene Vorkehrungen zur
Uberwachung der Risiken und Forderungs-
ausfalle sowie die Vermeidung einer Mehr-
fachbelegung beziehungsweise unange-
messenen Schopfung von Eigenmitteln im
Verbund. Die Institute haben das Vorliegen
der Voraussetzungen angemessen zu doku-
mentieren. Die Aufsicht fihrt derzeit inten-
sive Gesprache mit den betroffenen Ver-
banden, inwieweit die einzelnen Voraus-
setzungen erfullt sind.



Erleichterungen
fur Instituts-
und Finanz-
holding-
Gruppen
beziehungs-
weise Mit-
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Anforderungen
an das Risiko-
management

Gruppe sowohl mit Blick auf die Kapitalver-
flechtung als auch unter Risikosteuerungs-
Gesichtspunkten eine enge Bindung, kénnen
sich diese Institute nach § 2a KWG unter be-
stimmten Voraussetzungen von zentralen An-
forderungen der Einzelinstitutsaufsicht frei-
stellen lassen. Mit dieser Regelung tragt die
Aufsicht modernen, institutsiibergreifenden
Risikomanagementverfahren in den Banken
Rechnung. GemaB § 10c KWG koénnen Insti-
tute zukUnftig bei Erflllung bestimmter
Voraussetzungen auf Kredite innerhalb einer
Instituts- oder Finanzholding-Gruppe ein ein-
heitliches Risikogewicht von 0% anwenden.
Eine analoge Regelung wurde auch fur Ins-
titute, die dem selben institutsbezogenen
Sicherungssystem angehoren, getroffen (vgl.
Erlauterungen auf S. 74).

Die Anforderungen an das Risikomanage-
ment in § 25a KWG wurden dahingehend
angepasst, dass ein angemessenes Risikoma-
nagement auf der Grundlage von Verfahren
zur Ermittlung und Sicherstellung der Risiko-
tragfahigkeit auch die Festlegung von Strate-
gien sowie die Einrichtung interner Kontroll-
verfahren (internes Kontrollsystem und in-
terne Revision) umfasst. Zudem gehoren zu
den grundsatzlichen Anforderungen an die
Geschaftsorganisation ausdriicklich die regel-
maBige Uberprifung der Angemessenheit
der Geschéaftsorganisation sowie deren An-
passung an veranderte Verhaltnisse. Neben
der Anordungsbefugnis nach §25a KWG
gibt § 45b KWG der Aufsicht weitere Mdg-
lichkeiten, organisatorischen Mangeln eines
Instituts beziehungsweise einer Instituts- oder
Finanzholding-Gruppe entgegenzuwirken. Da-
zu gehoren hohere Eigenkapitalanforderun-

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

gen, die Begrenzung der Geschaftstatigkeit
oder die Anordnung gezielter risikoreduzie-
render MaBBnahmen.

Den Instituten wird weiter in Umsetzung der
Saulelll der Baseler Rahmenvereinbarung
durch §26a KWG eine Reihe von Offen-
legungspflichten im Zusammenhang mit der
Nutzung interner Risikomessverfahren zur
Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
auferlegt. Wahrend die konkreten Offen-
legungstatbestdnde weitestgehend in der
SolvV geregelt werden, regelt § 26a KWG die
grundsatzlichen Fragen zum Inhalt der Offen-
legungspflichten, zu den organisatorischen
Anforderungen und zu den Ausnahmetatbe-
standen. Eine Anordnungsbefugnis raumt der
Aufsicht auch die Maoglichkeit ein, organisa-
torischen Mangeln oder Mangeln in der Pra-
xis der Offenlegung durch konkrete Anord-

nungen zu begegnen.

Bei den GroBkreditvorschriften galt es, die
Grundlagen fur die weitergehende Anerken-
nung der Kreditrisikominderungsvorschriften
der neuen Solvenzregelungen auch auf den
GroBkreditbereich zu Ubertragen. Ziel ist hier,
eine groBtmagliche Koharenz zwischen den
Kreditrisikominderungsvorschriften in beiden
Regelungsbereichen zu schaffen (vgl. die Aus-
fihrungen zur GroMiKV). Darlber hinaus
mussten Ausnahmeregelungen fir den Ener-
giehandel eingefiihrt werden, um das sowohl
wirtschaftlich als auch politisch wichtige Ziel
der Liberalisierung des Gas- und Elektrizitats-
marktes nicht in unangemessener Weise zu
konterkarieren. Die vorhandenen und abzu-
sichernden Konzentrationsrisiken bei Energie-
geschaften sind nach § 20c KWG nicht mehr
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Basisregelungen
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mittels aufsichtlich vorgegebener Quantifizie-
rungen zu begrenzen, sondern mittels intern
zu etablierender Verfahren institutsindividuell

zu messen und zu steuern.

Den Anforderungen zur Fihrung des Han-
delsbuches wird mit § 1a KWG nunmehr eine
eigene Vorschrift gewidmet, die den bisheri-
gen § 1 Absatz 12 KWG zur Abgrenzung des
Handelsbuches vom Anlagebuch ersetzt. Dies
wurde erforderlich, um der durch die Kapital-
adaquanzrichtlinie erfolgten Erweiterung der
Regelungen zum Handelsbuch Rechnung zu
tragen. Die neu gefasste Kapitaladaquanz-
richtlinie macht nunmehr auch umfangrei-
chere qualitative Vorgaben zur FUhrung des
Handelsbuches, zu den Handelsstrategien
und zur Bewertung der Handelsbuchpositio-
nen. Da diese Vorgaben speziell auf die Fih-
rung des Handelsbuches zugeschnitten sind,
wurden sie nicht im Rahmen der allgemeinen
Risikosteuerungsbestimmung in § 25a KWG,
sondern bei den Bestimmungen zum Han-
delsbuch aufgenommen. Gleichwohl ist die
Umsetzung in den Instituten auch im Rahmen
des allgemeinen Risikomanagements mdog-
lich. Im Rahmen der Anforderungen an das
Handelsbuch sind auch die Bestimmungen zu
den institutsinternen Sicherungsgeschéaften
enthalten. Zugleich wird in § 1a Absatz 3
KWG der Begriff des Finanzinstruments im
Sinne des KWG neu definiert. Zukinftig wird
fur die Zwecke der Solvenzaufsicht nicht
mehr auf den Begriff des Finanzinstruments
aus der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie be-
ziehungsweise der Finanzmarktrichtlinie ver-
wiesen, der fur die Erlaubnispflichtigkeit von
Geschaften mit Finanzinstrumenten relevant
ist, sondern die weiter gefasste Definition
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der Kapitaladdquanzrichtlinie zugrunde ge-
legt. Danach liegt ein Finanzinstrument vor,
wenn aus einem Vertrag fur eine der beteilig-
ten Seiten ein finanzieller Vermogenswert
und fur die andere Seite eine finanzielle Ver-
bindlichkeit oder ein Eigenkapitalinstrument
resultieren. Institute, die nur in einem gerin-
gen Umfang in Finanzinstrumenten handeln
(Gesamtsumme der Handelsbuchpositionen
in der Regel kleiner als 15 Mio €, vgl. §2
Abs. 11 KWG), sind von diesen Anforderun-
gen jedoch befreit.

Die Uberarbeitung der Regelungen zur Zu-
sammenarbeit der Aufsichtsbehérden (8§ 8 ff.
KWG) tragt den gednderten Marktverhaltnis-
sen im EWR Rechnung, nachdem die Institute
zunehmend grenziberschreitend Bankge-
schafte durchfihren beziehungsweise Finanz-
dienstleistungen in anderen Mitgliedstaaten
erbringen. Darlber hinaus ist bei grenz-
Uberschreitend tatigen Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen eine Tendenz zur
Schaffung zentraler Risikomanagementsys-
teme festzustellen. Vor diesem Hintergrund
ist sicherzustellen, dass eine vom Sitzstaat er-
teilte Erlaubnis im gesamten EWR anerkannt
werden kann und dass sich zwischen Institu-
ten mit Sitz in verschiedenen Mitgliedstaaten
keine Wettbewerbsverzerrungen aufgrund ab-
weichender aufsichtlicher Vorgaben ergeben.
Deshalb ist ein wesentliches Ziel der Uberar-
beiteten Bankenrichtlinie auch die Konver-
genz der Aufsichtspraxis in der EU.

Ein zentraler Punkt ist hier die weitere Star-
kung der Position der fir die Aufsicht auf
zusammengefasster Basis zustandigen Stelle
(sog. konsolidierender Aufseher), der eine

Kooperation
der Aufsichts-
behérden



Zulassung
interner Risiko-
messverfahren
grenziber-
schreitend
tatiger Instituts-
gruppen

verstarkte Koordinierungsfunktion bei der
Aufsicht  Uber
Gruppen, soweit deren Mitglieder ihren Sitz

grenziberschreitend tatige

in mehr als einem Mitgliedstaat haben, zu-
kommt. Entsprechend betont auch die Rege-
lung des § 10 Absatz 1a KWG zur Zulassung
von internen Risikomessverfahren im Bereich
grenziberschreitend tatiger Instituts- und Fi-
nanzholding-Gruppen die besondere Bedeu-
tung der fur die Aufsicht auf zusammenge-
fasster Basis zustandigen Stelle. Die Regelung
stellt aber auch sicher, dass alle zustandigen
Stellen in anderen Mitgliedstaaten des EWR
in das Zulassungsverfahren voll eingebunden
werden. In Fortfihrung der bereits in den
§§ 8 ff. KWG zum Ausdruck kommenden in-
tensivierten Kooperation zwischen den ver-
schiedenen, fir die Aufsicht Uber die grup-
penangehorigen Institute zustandigen Stel-
len, entscheidet der konsolidierende Aufseher
nicht allein Uber den Antrag auf Zulassung in-
terner Risikomessverfahren in einer Gruppe.
Vielmehr leitet er den Antrag an die anderen
zustandigen Stellen weiter, soweit die von ih-
nen beaufsichtigten Institute von dem Zulas-
sungsantrag fur die Gruppe betroffen sind.
Nach dem Eingang des vollstandigen Antrags
haben die zustéandigen Stellen sechs Monate
Zeit, eine gemeinsame Entscheidung Uber das
Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen zu
treffen. Kommt innerhalb von sechs Monaten
keine gemeinsame Entscheidung der beteilig-
ten Stellen zustande, fallt dem konsolidieren-
den Aufseher ein Letztentscheidungsrecht zu.

Anstelle der bislang fur alle Instituts- und
Finanzholding-Gruppen bankaufsichtlich vor-
gegebenen Aggregation der Einzelabschlisse
kdnnen bei der Ermittlung der Angemessen-
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heit der Eigenmittelausstattung auf zusam-
mengefasster Basis kunftig auch handels-
rechtliche KonzernabschlUsse zugrunde ge-
legt werden. Bei der Ermittlung der Ange-
messenheit der konsolidierten Eigenmittel auf
Grundlage des Konzernabschlusses ist jedoch
der jeweilige bankaufsichtliche Konsolidie-
rungskreis zugrunde zu legen, das heift,
Unternehmen, die zwar handelsrechtlich vom
Konzernabschluss erfasst werden, bankauf-
sichtlich aber nicht zum Konsolidierungskreis
gehoren, sind zu dekonsolidieren. Anderer-
seits sind die Positionen von Unternehmen,
die zwar dem bankaufsichtlichen Konsolidie-
rungskreis angehoren, handelsrechtlich aber
nicht vom Konzernabschluss erfasst werden,
den zusammengefassten Eigenmitteln und
Risikopositionen zuzurechnen. Ergédnzende Re-
gelungen (sog. Prudential Filters) zur Korrektur
bestimmter Bewertungsvorschriften der inter-
nationalen Rechnungslegungsstandards (IAS/
IFRS) werden in der Konzernabschlussuberlei-
tungsverordnung getroffen.

Solvabilitatsverordnung

Verwendung
handels-
rechtlicher
Konzern-
abschlsse far
die Beauf-
sichtigung auf
zusammen-
gefasster Basis

Die SolvV ersetzt den bisherigen Grundsatzl|
(GSI) und konkretisiert die in § 10 KWG ge-
forderte Angemessenheit der Eigenmittel der
Institute. Die SolvV wird zum 1. Januar 2007
in Kraft treten. Ubergangsweise haben die
Institute fir den Zeitraum eines Jahres die
Moglichkeit, ihre Eigenkapitalanforderungen
vollumfanglich weiterhin auf Basis des GS | zu
berechnen.
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Anerkennung von Ratingagenturen fur Risikogewichtungszwecke im KSA

Bevor ein Institut Bonitatsbeurteilungen
einer Ratingagentur fur die Bestimmung der
Kreditrisikostandardansatz - Risikogewichte
von Adressrisikopositionen verwenden darf,
muss diese Agentur von der Aufsicht aner-
kannt worden sein. Eine solche Anerken-
nung kann nur erfolgen, wenn die Rating-
agentur mit ihrer Methodik der Bonitats-
beurteilung und den daraus resultierenden
Bonitatsbeurteilungen bestimmte Anforde-
rungen erfullt.

Die Anforderungen an die Methodik der
Bonitatsbeurteilung sind

— Objektivitat, die insbesondere Systema-
tik und Validierbarkeit beeinhaltet,

- Unabhéangigkeit von politischen Einflus-
sen und wirtschaftlichem Druck,

— mindestens jahrliche Uberprifungen der
erfolgten Bonitatsbeurteilungen und

— Transparenz im Sinne einer 6ffentlich zu-
ganglichen Dokumentation der Grund-
satze der Methodik.

Die resultierenden Bonitatsbeurteilungen
mussen

— am Markt von den Nutzern solcher
Bonitatsbeurteilungen als glaubwiirdig
und verlasslich anerkannt werden und

— transparent sein in dem Sinne, dass sie
zu gleichen Bedingungen zumindest
allen Instituten, die ein berechtigtes In-

teresse daran haben, zuganglich sind.

Der Antrag auf Anerkennung als Rating-
agentur fur Risikogewichtungszwecke ist

Deutsche Bundesbank
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von der Ratingagentur selbst zu stellen.
Diesem ist eine Absichtserklarung eines Ins-
tituts oder eines Spitzenverbandes der Kre-
ditwirtschaft Uber die zuklUnftige Nutzung
der Bonitatsbeurteilungen der Agentur fur
Zwecke des SolvV beizulegen. BaFin und
Bundesbank prufen gemeinsam, ob die
Anforderungen erfullt sind. Wenn die
Agentur auch die Anerkennung in anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
beantragt, wird ein gemeinsames Bewer-
tungsverfahren (Joint Assessment Process)
durch die Bankenaufsichtsbehérden der ein-
bezogenen EU-Mitgliedstaaten durchge-
fuhrt. Durch einen zentralen Ansprechpart-
ner, eine gemeinsame Auswertung und die
Abstimmung einer gemeinsamen Beurtei-
lung des Antrags durch alle involvierten
Aufsichtsbehoérden soll eine einheitliche
Entscheidung in den verschiedenen Mit-
gliedstaaten gewahrleistet und gleichzeitig
der formale Aufwand fur die Antragsteller
verringert werden. Die Entscheidung Uber
die Anerkennung der Ratingagenturen
treffen dann jeweils die nationalen Auf-
sichtsbehoérden.

BaFin und Bundesbank ordnen im Rahmen
des Anerkennungsverfahrens jede Bonitats-
beurteilungskategorie, die von der antrag-
stellenden Ratingagentur verwendet wird,
einer der aufsichtlichen Bonitatsstufen 1
bis 6 zu, aus denen dann die anzuwenden-
den Risikogewichte abgeleitet werden. Fur
die Zuordnung werden insbesondere die
langfristigen Ausfallraten der Bonitatsbe-
urteilungskategorien, aber auch qualitative
Faktoren wie Portfoliozusammensetzung
und Ausfalldefinition der Ratingagentur
bericksichtigt.



Zwei Mess-
verfahren:
ein neuer
Standard-
ansatz...

... mit fest-
gelegten Risiko-
gewichten
oder...

Neue Verfahren zur Ermittlung
des Kreditrisikos

Bislang war im GS | nur ein Standardverfahren
zur Ermittlung der angemessenen Eigenkapi-
taldeckung von Kreditrisikopositionen vorge-
sehen. Dabei war flr die Risikobestimmung
ein starres Bonitatsgewichtungsschema vor-
gegeben, das nach der Art der Kreditnehmer
kategorisierte und auch (was Staaten und
Banken als Schuldner betrifft) vergleichsweise
undifferenziert auf die Unterscheidung in
OECD- und Nicht-OECD-Staaten abstellte.
Individuelle  Ausfallwahrscheinlichkeiten der
Kreditnehmer wurden dabei nicht in Betracht
gezogen. In der SolvV wird dieses Verfahren
durch zwei alternative Ansatze ersetzt.

Zum einen kénnen die Institute einen neuen
Kreditrisiko-Standardansatz (KSA) anwenden,
dessen Bonitatsgewichtungen grundsatzlich
an externe Ratings® anknUpfen. Externe Ra-
tings durfen dabei nur verwendet werden,
wenn diese von Ratingagenturen stammen,
die aufsichtlich anerkannt sind (vgl. Erlaute-
rungen auf S. 78).

Je nach ihrer externen Bonitdtsbeurteilung
werden den Risikopositionen, die bestimmten
Forderungsklassen zugeordnet werden mus-
sen, einzelne Risikogewichte® beigemessen.
FUr ungeratete Positionen beziehungsweise
fir bestimmte Kredite, wie zum Beispiel im
Rahmen des Mengengeschéfts oder im Hypo-
thekargeschéft, bleibt es hingegen bei der
festen Zuordnung eines einheitlichen Risiko-
gewichts. Besonders beglnstigt werden da-
bei klinftig Positionen des Mengengeschafts,
die nach den neuen KSA-Vorschriften nur
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noch mit einem Bonitatsgewicht von 75 %
(nach GS1 100 %) zu gewichten sind. Von
Vorteil ist dies vor allem fir die mittelstan-
dische Wirtschaft, da unter die Forderungs-
klasse Mengengeschaft grundsatzlich auch
kleine und mittelgroBe Unternehmen bis zu
einer Gesamtverschuldung von insgesamt
1 Mio € fallen. Fur grundpfandrechtlich besi-
cherte Wohnungsbaukredite wird das Risiko-
gewicht von bislang 50 % auf 35 % reduziert.
Diese Regelungen durften insbesondere klei-
nere und mittelgroBe Banken beginstigen,
die ihren Schwerpunkt im Retailgeschaft
haben.

Abweichend von der allgemeinen Koppelung
des Risikogewichts an ein Emissions- bezie-
hungsweise Emittentenrating hangt das Risi-
kogewicht bei Forderungen an Institute vom
externen Rating des Sitzstaates ab. Wegen
der relativ geringen Ratingabdeckung kleine-
rer und mittelgroBer Institute wird in der
nationalen Umsetzung eine entsprechende
Option der Bankenrichtlinie ausgedibt.

Zum anderen kénnen Institute zur Ermittlung
der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung
von Kreditrisiken erstmals einen risikosensiti-
veren Ansatz wahlen, der auf institutseigenen
Ratingverfahren basiert (IRB-Ansatz) und bei
dem die Bonitatsgewichtungen Uber schuld-
nerbezogene Risikoparameter bestimmt wer-
den. Es stehen dabei ein Basisansatz (bei
dem nur die Ausfallwahrscheinlichkeiten der

5 Bei Kreditrisikopositionen gegentber Zentralregierun-
gen durfen die Institute statt externer Ratings auch Lan-
derklassifizierungen von Exportversicherungsagenturen
verwenden.

6 Es sind dabei Risikogewichte von 0%, 10%, 20 %,
100 %, 150 %, 350 % oder 1 250 % vorgesehen.
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Forderungsklassen gemaB Solvabilitatsverordnung im KSA und IRBA

Kreditrisikostandardansatz
(KSA)

\

- Regionalregierungen und
ortliche Gebietskorperschaften

Sonstige 6ffentliche Stellen

Multilaterale
Entwicklungsbanken

- Internationale Organisationen

— Von Kreditinstituten emittierte
gedeckte Schuldverschreibungen

— Durch Immobilien besicherte
Positionen

— Investmentfonds
— Sonstige Positionen
- Uberfallige Positionen

Deutsche Bundesbank

Schuldner von den Instituten zu schatzen
sind) und ein fortgeschrittener Ansatz (bei
dem neben den Ausfallwahrscheinlichkeiten
auch Verlustraten bei Ausfall, Konversionsfak-
toren von aufBerbilanziellen Geschaften und
Restlaufzeiten vom Institut zu bestimmen
sind) zur Wahl. Die Risikogewichte werden
fur einzelne Risikopositionen im Rahmen
eines IRB-Ansatzes auf Grundlage der indivi-
duell geschatzten Parameter aufgeteilt nach
bestimmten Forderungsklassen mittels Risiko-
gewichtungsformeln errechnet.

Auch hier gibt es ,mittelstandsfreundliche”
Regelungskomponenten: Kleine und mittel-
groBe Unternehmen kénnen wie beim KSA
der Forderungsklasse Mengengeschaft zuge-
ordnet werden, was im Vergleich zur Forde-
rungsklasse Unternehmen zu niedrigeren Risi-
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kogewichten fuhrt. Fallen kleine und mittel-
groBBe Unternehmen jedoch wegen hdéherer
Gesamtverschuldung unter die Forderungs-
klasse Unternehmen gibt es auch hier Ab-
schldge bei den Eigenkapitalanforderungen,
die von der Umsatzhéhe und damit von der
UnternehmensgréBe abhangig sind.

Da bei den IRB-Ansdtzen Risikoparameter
durch die Institute selbst geschatzt werden,
ist vor deren Verwendung die Zulassung
durch die Aufsicht erforderlich, die auf Basis
einer Zulassungsprifung vor Ort erteilt wer-
den kann. Hierbei prift die Aufsicht insbe-
sondere, ob ein Institut den strengen Katalog
von Mindestanforderungen einhalt. Wahrend
einer in der Regel funfjahrigen Umsetzungs-
phase darf ein Institut zu einem gewissen
Grad neben dem IRB-Ansatz gleichzeitig auch

Fir die Verwen-
dung des
IRB-Ansatzes
ist eine
aufsichtliche
Genehmigung
erforderlich



Neue Verfahren
zur Bertick-
sichtigung
derivativer
Geschdéfte

den KSA nutzen (temporarer Partial Use), fur
bestimmte Positionen gilt diese Mdglichkeit
sogar zeitlich unbegrenzt (dauerhafter Partial
Use).

Fur Zwecke der Ermittlung der Kreditaquiva-
lenzbetrage von Risikopositionen in Derivaten
wird es kinftig neben der Laufzeit- und
Marktbewertungsmethode zwei neue Verfah-
ren geben: die Standardmethode (SM) und
die Interne Modelle Methode (IMM). Die SM
kdnnte dabei auch als standardisierte IMM
bezeichnet werden, da sie Kernelemente der
IMM  berlcksichtigt und damit Kreditrisiken
wesentlich genauer abbildet als die bisheri-
gen Verfahren; ihre Umsetzung ist fur die Ins-
titute aber mit weniger Aufwand verbunden.
Bei der IMM erfolgt die Berechnung der Kre-
ditdquivalenzbetrage mittels eines instituts-
internen Risikomodells, das auf Basis model-
lierter Marktpreisbewegungen die Verteilung
zukunftiger positiver Marktwerte von Deriva-
ten abschatzt. Die IMM darf auch fur die Er-
mittlung von Bemessungsgrundlagen fur das
Kontrahentenrisiko aus nichtderivativen Ge-
schaften mit Sicherheitennachschissen sowie
aus sonstigen Pensions-, Darlehens- sowie
vergleichbaren Geschaften Uber Wertpapiere
oder Waren verwendet werden, die sonst
hinsichtlich
Adressenausfallrisikos als bilanzielle bezie-

ihres  kontrahentenbezogenen
hungsweise auBerbilanzielle Geschafte anzu-
rechnen wdren. Da den Instituten bei der
Anwendung der IMM erhebliche Freirdume
gewahrt werden, darf diese Methode im Ge-
gensatz zu den anderen Verfahren nur nach
Zustimmung der Aufsicht genutzt werden.
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Grundlegende Neuregelung der
Kreditrisikominderungstechniken

Im Rahmen der Eigenmittelvorschriften konn-
ten die Institute Sicherheiten bisher nur sehr
eingeschrankt zur Verminderung des Kredit-
risikos berlcksichtigen (groBtenteils hatten
nur Sicherheiten von Sicherungsgebern mit
einem Bonitdtsgewicht von 0% oder 20 %
eine eigenkapitalentlastende Wirkung fur die
Institute). Mit der SolvV wird der Bereich der
Kreditrisikominderungstechniken grundlegend
neu gefasst.

Neben einem weitaus groBeren Kreis beriick-
sichtigungsfahiger  Finanzsicherheiten, der
unter anderem eine grof3e Bandbreite mog-
licher Besicherungsinstrumente bis hin zu
Aktien, Investmentfondsanteilen oder auch
Lebensversicherungen umfasst, werden kinf-
tig bei IRBA-Instituten auch Sicherungsabtre-
tungen von Forderungen oder Sachsicher-
heiten risikomindernd anerkannt. Bei An-
wendung von fortgeschrittenen IRB-Ansatzen
ist der Kreis der berlcksichtigungsfahigen
Sicherheiten sogar unbeschrankt, soweit ein
Institut zuverlassige Schatzungen zu deren
Werthaltigkeit vorweisen kann. Bei der Be-
sicherung von Verbriefungspositionen finden
die Regelungen zu den Kreditrisikominde-
rungstechniken entsprechende Anwendung.

Festgehalten wird an der Anerkennung von
grundpfandrechtlichen  Sicherheiten sowie
Gewadhrleistungen. Im Rahmen der Regelun-
gen zu Gewahrleistungen wird kinftig auch
die Behandlung von Kreditderivaten umfas-
send in der SolvV geregelt. Um Kreditrisiko-

minderungstechniken bei der Berechnung der
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Ausweitung
der berick-
sichtigungs-
féhigen Sicher-
heiten
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Kreditrisikominderungstechniken: Berticksichtigungsfahige Sicherheiten®

| Sicherungsinstrumente |

I
| Sachsicherheiten® |
I

| Personensicherheiten” |

]
Bericksichtigungsfahig Berucksichtigungsfahig Berucksichtigungsfahig
nach Basis-IRBA nach KSA/Basis-IRBA nach KSA/Basis-IRBA
[ I |
ruSrI\d;;)- Sonstige
Grund- g IRBA- Finanzielle i -
tretung X Berucksichtigungsfahige
pfand- Sach- Sicher- shrlei
rechte ? Fvodn sicher- heiten Gewahrleistungen
orde- heiten
rungen

Sonstige Gewahrleistungen
— Bareinlage bei Drittinstituten
— Lebensversicherungen
— Schuldverschreibungen mit
Riickkaufsverpflichtung

Kredit-

Garantien e

* Im fortgeschrittenen IRB-Ansatz ist der Kreis der berlcksichtigungsfahigen Sicherheiten unbeschréankt, soweit
ein Institut zuverlassige Schatzungen Uber deren Werthaltigkeit vorweisen kann und die allgemeinen Anfor-
derungen an Sicherheiten erfullt werden. — 1 Abgrenzung gemaB SolvV. — 2 Die Besicherungswirkung von
Grundpfandrechten wird im KSA im Rahmen der Forderungsklasse ,durch Immobilien besicherte Positionen”

anerkannt.

Deutsche Bundesbank

Mindestkapitalanforderungen bertcksichtigen
zu darfen, mussen die Institute aber be-
stimmte qualitative Mindestanforderungen
einhalten, die die SolvV explizit vorgibt.

Grundlegend neu gefasst werden auch die
Nettingvorschriften. Bisher durften die Insti-
tute nur bei Kreditrisikopositionen aus Deriva-
ten und getrennt davon bei Pensions- und
Darlehensgeschaften des Handelsbuches Auf-
rechnungseffekte risikoreduzierend berdick-
sichtigen. Unter der Voraussetzung, dass bila-
teral mit dem jeweiligen Vertragspartner eine
bericksichtigungsféhige Aufrechnungsverein-
barung abgeschlossen wurde, ist zukUnftig
auch das On-Balance-Sheet-Netting (Aufrech-
nung wechselseitiger Geldforderungen und
-schulden) zuldssig. Dartber hinaus kénnen
Institute Uber eine glltige produktiber-
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greifende Aufrechnungsvereinbarung kiinftig
Nettingeffekte bei Risikopositionen aus nicht-
derivativen Geschaften mit Sicherheitennach-
schissen, sonstigen Pensions-, Darlehens-
sowie vergleichbaren Geschaften Gber Wert-
papiere oder Waren und Derivaten risikomin-
dernd bertcksichtigen. Fir eine solche pro-
duktUbergreifende Aufrechnung ist aber die
Anwendung der IMM zwingend vorgeschrie-
ben.

Neue Regelungen flr Verbriefungen

Die Behandlung vieler Verbriefungstrans-
aktionen unterlag bislang einer Einzelfallab-
stimmung mit der Aufsicht. Mit Ubernahme
der Verbriefungsregelungen der Bankenricht-
linie in die SolvW werden nunmehr umfas-

sende Regelungen zur Eigenkapitalunterle-

Verbriefungs-
risiko-
gewichte...
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Ermittlung der Kreditrisikominderung aus Aufrechnungsvereinbarungen

Aufrechnungsvereinbarung

Uber Derivate

Uber wechselseitige

produktubergreifend

Interne
Modelle
Methode

_______  E——— | Geldforderungen
; : und -schulden

i Laufzeit- bev'\\:le?':ttr; . Standard- E I\I/In (:Z:;Iee

: methode g Tt : Verfahren mit Lauf-

: methode i | Methode zeitbereinigung und
-------------------------------------------- Wahrungsinkongruenz-
aufsichtlich Uber nichtderivative Geschafte mit IEEIED
vorgegebene Sicherheitennachschiissen™®

Metho\den |

i mit Laufze[tberelnlgung, unter Verwendung i Interne

i | Wahrungsinkongruenz- et ! Modelle

¢ | und Wertschwankungs- | | ¢ oot ungsauschlige | | Methode

: zuschlag E

1 Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbare Geschafte Uber Wertpapiere oder Waren und Lombardkredite.

Deutsche Bundesbank

gung von Verbriefungspositionen eingefihrt
und Voraussetzungen fir die Inanspruchnah-
me regulatorischer Anrechnungserleichterun-
gen durch Originatoren von Verbriefungs-
transaktionen festgelegt. Bei der Bestim-
mung des Verbriefungsrisikogewichts wird
zwischen KSA- und IRBA-Verbriefungstrans-
aktionen unterschieden. Die Einstufung einer
Verbriefungstransaktion als KSA- oder IRBA-
Verbriefungstransaktion richtet sich nach dem
fir den verbrieften Forderungstyp maBgeb-
lichen Ansatz fur das Kreditrisiko (KSA oder
IRBA). Bei gemischten Portfolios richtet sich
die Einstufung danach, ob die KSA- oder
IRBA-Positionen im verbrieften Portfolio Uber-
wiegen.

Falls fur KSA-Verbriefungstransaktionen ein
externes Rating existiert, ist dieses flr das

Verbriefungsrisikogewicht maBgeblich. Unge-
ratete Verbriefungspositionen sind grundséatz-
lich mit 1250 % zu gewichten oder vom haf-
tenden Eigenkapital abzuziehen. Ausnahmen
sind vorgesehen flr qualifizierte Liquiditats-
fazilitaten, Zweitverlustpositionen in Asset-
(ABCP)-Program-
men und in Fallen, in denen aufgrund der

Backed-Commercial-Paper

Transparenz Uber die Portfoliozusammenset-
zung das durchschnittliche Risikogewicht des
verbrieften Portfolios ermittelt werden kann.

Fur IRBA-Verbriefungstransaktionen ist eine
Methodenhierarchie vorgesehen. Ist eine Ver-
briefungsposition extern geratet oder kann
das Rating aus einer Referenzverbriefungs-
position abgeleitet werden, ist der rating-
basierte Ansatz zugrunde zu legen. Anderen-
falls ist zu prafen, ob das Verbriefungsrisiko-
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Bestimmung des Verbriefungsrisikogewichts (RW)

Verbrieftes Portfolio besteht Uberwiegend aus

| KSA-Positionen |

(gem. § 226

| KSA-Verbriefungstransaktion | Abs. 4 SolwV

Extern geratete Position?

ja nein

y Bestimmung des RW v

IRBA-Positionen |

y

) | IRBA-Verbriefungstransaktion |

Externes oder abgeleitetes Rating?

ja nein

y Bestimmung des RW L /

— Qualifizierte Liquiditatsfazilitaten
RW = hachstes RW im Pool

Anhand Ratin RW 1250% oder Ratingbasierter Aufsichtlicher oder Internes Einstu-
9 Abzug Ansatz Formel-Ansatz fungsverfahren™
Ausnahmen: sonst
\4 Y
— Durchschaumethode: RW 1250% oder
Durchschnittliches RW x Konzentrationsrate, Abzug
wenn Portfoliozusammensetzung bekannt
— Zweitverlustposition in ABCP-Programmen; Ausnahme:
RW = max {100%, hochstes RW im Pool} Y

— Riickfalllésung (qualifizierte Liquiditatsfazili-
taten; Widerrufsvorbehalt der Aufsicht)

1 Nach Zulassung der Aufsicht anwendbar auf Forderungen gegentiber ABCP-Programmen, die keine forde-

rungsgedeckten Geldmarktpapiere sind.

Deutsche Bundesbank

gewicht nach dem aufsichtlichen Formel-
Ansatz ermittelt werden kann. Fur bestimmte
Verbriefungspositionen im  Rahmen von
ABCP-Programmen kann statt des aufsicht-
lichen Formel-Ansatzes auf Antrag und nach
Genehmigung durch die Aufsicht ein internes
Einstufungsverfahren zur Ermittlung der Boni-
tatseinstufung und damit des Verbriefungs-
risikogewichts verwendet werden. IRBA-Ver-
briefungspositionen, auf die keines der vorge-
nannten Verfahren Anwendung findet, sind
mit 1250 % zu gewichten oder vom haften-
den Eigenkapital abzuziehen. Abweichend
davon steht fur qualifizierte Verbriefungs-
Liquiditatsfazilitdten noch eine unter dem
Widerrufsvorbehalt der Aufsicht stehende
JRuckfalllosung” zur Verfigung, welche zur
Vermeidung des Abzugs beziehungsweise
der 1250 %-Gewichtung die Anwendung
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des hochsten KSA-Risikogewichts im verbrief-
ten Portfolio erméglicht.

Zusatzliche Eigenkapitalanforderung fur
operationelle Risiken

Bislang waren sogenannte sonstige Risiken,
unter denen die operationellen Risiken beson-
ders wichtig sind, mit dem Solvabilitatskoeffi-
zienten von 8% ,pauschal” abgedeckt. Da
kinftig jedoch der regulatorische Eigenkapi-
talbedarf fur Kreditrisiken wesentlich exakter
berechnet wird, ist eine explizite Kapitalunter-
legung von operationellen Risiken vorgese-
hen. Die SolvV sieht hierfur drei alternative
Berechnungsmethoden vor:

— Basisindikatoransatz

Explizite
Bertick-
sichtigung
operationeller
Risiken



— Standardansatz

— Fortgeschrittene Messansatze (Advanced
Measurement Approaches: AMAS).

Berechnungsgrundlage fiir den Basisindika-
tor- und den Standardansatz ist der Dreijah-
resdurchschnitt des sogenannten ,relevanten
Indikators”, der aus bestimmten Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung zu berechnen
ist (Zins-, Provisionslberschuss, Handelsergeb-
nis und sonstige betriebliche Ertrédge). Die
Eigenkapitalunterlegung ergibt sich bei An-
wendung des Basisindikatoransatzes, indem
der ,relevante Indikator” pauschal mit 15 %
multipliziert wird. Bei Nutzung des Standard-
ansatzes ist zum Zwecke der Berechnung der
Eigenkapitaldeckung der ,relevante Indika-
tor” auf acht in der Solvww definierte Ge-
schaftsfelder aufzuteilen und mit Gewich-
tungssatzen zwischen 12% und 18% zu
multiplizieren. Alternativ kann ein Institut,
welches Uberwiegend Privat- oder Firmen-
kundengeschaft betreibt, bei Verwendung
des Standardansatzes nach vorheriger Zu-
stimmung der Aufsicht den Anrechnungsbe-
trag in diesen Geschaftsfeldern durch Multi-
plikation des nominalen Kreditvolumens mit
einem aufsichtlich vorgegebenen Faktor von
0,035 berechnen.

Sofern die Aufsicht einem Institut erlaubt,
einen fortgeschrittenen Messansatz zu ver-
wenden, kann es den Eigenkapitalbedarf un-
ter Berlcksichtigung von qualitativen und
guantitativen aufsichtlichen Vorgaben mit
einem institutseigenen Modell berechnen.
Hierzu wird vorab eine Zulassungsprifung
durch die Aufsicht durchgefihrt.
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Regelung flr andere
Marktrisikopositionen

Die Marktrisikoregelungen des GSI| werden
— abgesehen von notwendigen systemati-
schen Anpassungen an die neuen Kredit-
risikoregelungen - inhaltlich Uberwiegend
unverandert durch den Baselll-Umsetzungs-
prozess in die SolvV Ubernommen. Allerdings
wird ein neues Standardverfahren aufgenom-
men, das die Eigenmittelunterlegung von
Marktrisikopositionen regelt, die in den bisher
vorhandenen Standardverfahren nicht ange-
messen erfasst werden konnten. Darunter fal-
len zum Beispiel Finanzkontrakte, die sich auf
Wettervariablen, CO,-Emissionen oder volks-
wirtschaftliche Kennzahlen beziehen. Metho-
disch liegt dem neuen Verfahren eine histo-
rische Simulation zugrunde.

Ermittlung der Angemessenheit
der Eigenmittel

Die Ermittlung der Mindesteigenkapitalanfor-
derungen unter Baselll beziehungsweise der
SolvV ergibt sich damit wie folgt:

FEigenmittel > 7
12,5 (RWA (eu) + MRPpeu) + OpR) — 8%

Neue Offenlegungspflichten

Die in Saulelll des Baselll-Rahmenwerks be-
ziehungsweise den gednderten EG-Richtlinien
neu vorgesehenen Offenlegungspflichten wur-

den wegen des engen Zusammenhangs mit

7 RWA(,) Steht fir den Anrechnungsbetrag der risiko-
gewichteten Aktiva, ermittelt nach SolvV; MRP,,., steht
fur den Anrechnungsbetrag der Marktriskopositionen, er-
mittelt nach SolvV, OpR steht fur den Anrechnungs-
betrag fur das operationelle Risiko.
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Halbjéhrliche
oder jéhrliche
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den Eigenmittelregelungen in die SolvV auf-
genommen. Dabei ist die Offenlegungspflicht
generell auf die Gruppenbetrachtung gerich-
tet, fir gruppenangehdérige Unternehmen be-
steht keine eigene Verpflichtung zur Offen-
legung.

Institute beziehungsweise lbergeordnete Ins-
titute mussen die geforderten Angaben jahr-
lich, international tatige Institute zumindest
halbjahrlich in einem geeigneten Medium
(z.B. auf der eigenen Internet-Seite) ver-
offentlichen, sofern eine Offenlegung nicht
bereits im Rahmen von anderen Publizitats-
anforderungen erfolgt ist. Die Offenlegung
umfasst insbesondere Informationen zum
Risikomanagement in Bezug auf aufsichtlich
vorgegebene Risikobereiche, zur Eigenmittel-
struktur, zur Angemessenheit der Eigenmit-
telausstattung sowie detaillierte Angaben in
Bezug auf Adressenausfallrisiken, Marktrisi-
ken und operationelle Risiken, zu Verbriefun-
gen, zu den Kreditrisikominderungstechni-
ken, zum Zinsanderungsrisiko des Anlagebu-

ches und zu Beteiligungen des Anlagebuches.

GroBkredit- und
Millionenkreditverordnung

GroBkredite
werden nicht
risiko-
gewichtet...

Die Bankenrichtlinie stellt hinsichtlich der
Definition des Risikobegriffs fur GroBkredite
auf die Solvenzregelungen ab. Dabei sind
aber grundsatzlich nicht die Risikogewichtun-
gen zu berlcksichtigen, da diese Gewichtun-
gen und Risikograde nur dazu dienen, die all-
gemeine Solvabilitdtsanforderung zur Eigen-
kapitalunterlegung des Kreditrisikos zu ermit-
teln. Zur Begrenzung der maximalen Verlust-
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risiken eines Kreditinstituts in Bezug auf einen
Kunden oder eine Gruppe verbundener Kun-
den ist fur die Bestimmung von GroBkrediten
grundsatzlich der Nominalwert des Kredits
ohne Anwendung von Gewichtungen oder
Risikograden zugrunde zu legen. Allerdings
kdnnen die Wirkungen der Kreditrisikominde-
rungstechniken in ahnlicher Weise beriick-
sichtigt werden wie bei der Berechnung der
Mindesteigenkapitalanforderungen. Dement-
sprechend waren bei der Neufassung der
GroMiKV hinsichtlich der Ermittlung der Be-
messungsgrundlage fir derivative Geschafte
auch die Standardmethode und die Interne
Modelle Methode einzufiihren sowie Vor-
schriften hinsichtlich der Kreditrisikominde-
rungstechniken aufzunehmen.

Hinsichtlich der Anerkennung von Kreditrisi-
kominderungstechniken innerhalb der GroB-
kreditvorschriften kann die Aufsicht Instituten
auf Antrag widerruflich gestatten, die nach
der SolvwW bertcksichtigungsfahigen Finanz-
sicherheiten mit ihrem schwankungsbereinig-
ten Wert zu berlcksichtigen, das heiBt, an-
stelle des nach den allgemeinen Bestimmun-
gen der GroMiKV ermittelten Kreditbetrages
den an Finanzsicherheiten angepassten Kre-
ditbetrag zu verwenden. Dariber hinaus kon-
nen IRBA-Institute die Besicherungswirkun-
gen von Finanzsicherheiten bei der Ermittlung
der Kreditbetrdge berlcksichtigen, soweit sie
fir eine Forderungsklasse eigene Schatzun-
gen flur die Risikoparameter , Verlustquote
bei Ausfall” (LGD) sowie ,IRBA-Konversions-
faktor”
Wirkungen zuverldssig schatzen kénnen, die

vornehmen durfen und dabei die

Finanzsicherheiten unabhdngig von anderen
LGD-relevanten Aspekten auf ihre Kreditrisi-

...aber
Kreditrisiko-
minderungs-
techniken
kénnen analog
zur SolvV aner-
kannt werden



ken haben.® Ein Institut muss dabei in einer
Weise verfahren, die mit dem fur die Ermitt-
lung seiner Eigenkapitalanforderungen ange-
wandten Ansatz in Einklang steht. AuBerdem
durfen Institute Finanzsicherheiten, Gewahr-
leistungen einschlieBlich Kreditderivate und
Handelsbuchsicherheiten als anzeige- oder
anrechnungserleichternd berlcksichtigen, so-
fern sie hinsichtlich der Bewertung dieser
Sicherheiten und der Steuerung der mit die-
sen Sicherheiten verbundenen Risiken in der
Verordnung ndher bestimmte Anforderungen
erfallen.

Liquiditatsverordnung

Kein direkter
Zusammenhang
mit der
Umsetzung

von Baselll

Anerkennung
institutseigener
Mess- und
Steuerungs-
verfahren

Obwohl kein sachlicher Zusammenhang be-
steht, erfolgt zeitgleich mit der Baselll-Um-
setzung auch die Uberfihrung des Grund-
satzesll (GSII) in eine Liquiditatsverordnung
(LigV) nach § 11 KWG.

Mit der LigV werden die quantitativen Liquidi-
tatsregeln im Sinne einer risikoorientierteren
und prinzipienbasierten Aufsicht moderni-
siert. Ab 2007 haben die Institute erstmals
die Moglichkeit, nach vorheriger Genehmi-
gung durch die Aufsicht eigene Risikomess-
und -steuerungsverfahren zur Begrenzung
des Liquiditatsrisikos bankaufsichtlich zu nut-
zen. Ein solches institutsindividuelles Verfah-
ren muss dabei strikten Anforderungen gent-
gen, deren Einhaltung von der Aufsicht im
Zuge einer Zulassungsprifung beurteilt wird.
Fur Institute, die keine eigenen Verfahren
nutzen, andert sich durch die LigV kaum
etwas an der bisherigen Praxis, da die be-
stehenden Regelungen des GSII im Wesent-
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lichen unverandert als ,Standardansatz” in
die Verordnung Gbernommen werden.

Institute, die wahrend des Jahres 2007 Uber-
gangsweise noch den GSI nutzen, kénnen bis
zum 1. Januar 2008 gleichermafB3en noch den
GS|l anstelle der neuen LigV anwenden.

Die qualitativen Elemente der Baseler
Saulell in den Mindestanforderungen
an das Risikomanagement

Mit den am 20. Dezember 2005 veroffent-
lichten Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk)® wird § 25a Absatz 1
KWG konkretisiert, der ein angemessenes
Risikomanagement fordert. Mit den MaRisk
werden die qualitativen Anforderungen der
Baseler Saulell abgedeckt. Die MaRisk stehen
flr einen prinzipienorientierten Ansatz und
setzen das im Rahmen des Supervisory Review
Process (SRP) in den Artikeln 22, 123 und 124
der Bankenrichtlinie verankerte Prinzip der
doppelten Proportionalitat um. Auf Basis von
zahlreichen  Offnungsklauseln  ermaglichen
die MaRisk in Abhdngigkeit von GroBe, Ge-
schaftsschwerpunkten und Risikosituation der
Kreditinstitute eine vereinfachte Anwendung.

8 Fur die Ermittlung sind dabei die Kreditbetrage mit dem
LGD-Anpassungsfaktor zu multiplizieren, der sich aus der
Differenz aus eins und dem Quotienten aus der selbst ge-
schatzten Verlustquote bei Ausfall, die sich fur diesen
Kredit bei Berticksichtigung der Finanzsicherheiten
ergdbe, und der fur diesen Kredit ohne der vorhandenen
Finanzsicherheiten selbst geschatzten Verlustquote er-
rechnet.

9 Die MaRisk in der aktuellen Fassung mit eingearbeite-
ten Fachgremiumsbeschlissen sowie Protokollen des FG
MaRisk stehen auf der Internetseite der Bundesbank zur
Verfligung unter www.bundesbank.de/bankenaufsicht/
bankenaufsicht_marisk.php.
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Struktur der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)

Modul Allgemeiner Teil (AT)
AT 1 Vorbemerkung
AT 2 Anwendungsbereich

AT 3 Gesamtverantwortung der
Geschaftsleitung

AT 4 Allgemeine Anforderungen

an das Risikomanagement
AT 5 Organisationsrichtlinien
AT 6 Dokumentation
AT 7 Ressourcen

AT 8 Aktivitaten in neuen Produkten
oder auf neuen Markten

AT 9 Outsourcing

1
1
1
1
1
1
1
_:_ - Identifizierung,

Modul Besonderer Teil (BT)

BT 1 Besondere Anforderungen
an das interne Kontrollsystem
- BT O Anforderungen an die Aufbau-
und Ablauforganisation
- BT R Anforderungen an die
Risikosteuerungs- und
-controllingprozesse
BT 2 Besondere Anforderungen an die
Ausgestaltung der Internen Revision

Risikomanagement MaRisk
(Grundlage: § 25a Abs. 1 KWG)

—| AT 4.1 Risikotragfahigkeit |

—| AT 4.2 Strategien |

AT 4.3 Internes Kontrollsystem

— AT 4.3.1 Aufbau- und
Ablauforganisation

- AT 432 Risikosteuerungs- und
-controllingprozesse

Beurteilung,
Steuerung,

Kommunikation

Risiken

Deutsche Bundesbank

Die in der Baseler Saulell enthaltenen qualita-
tiven Elemente des internen Kapitalalloka-
tionsprozesses (Internal Capital Adequacy As-
sessment Process: ICAAP) sind in die MaRisk
eingeflossen. So wurden zum Beispiel Anfor-
derungen an die Risikotragfahigkeit (AT 4.119)
eingeflhrt sowie bei den Anforderungen an
die Risikosteuerungs- und -controllingpro-
zesse neben den bereits friher in den Min-
destanforderungen an das Kreditgeschaft
(MaK) und den Mindestanforderungen an das
Handelsgeschaft (MaH) geregelten Adressen-
ausfall- und Marktpreisrisiken des Handels-
buches drei neue Risikokategorien aufgenom-
men: Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch
(BTR 2.3 ,Marktpreisrisiken des Anlage-
buches”), Liquiditatsrisiken (BTR 3) und ope-
rationelle Risiken (BTR 4). Nicht Bestandteil
der MaRisk sind die Vorgaben zu Zinsande-
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1
1
1
1
1
! der wesentlichen
1
1
1
)
1
1

L AT 4.4 Interne Revision

1
1
1
1
i
1
!
!
1
!
1
Uberwachung, :
1
1
1
i
1
!
!
1
!
1
1

Interne Kontrollverfahren

rungsrisiken im Anlagebuch, insbesondere
zum Zinsschock' da es sich hierbei um ein
guantitatives Element des SRP handelt.

Derzeit arbeiten BaFin und Bundesbank ge-
meinsam an der Uberarbeitung der bankauf-
sichtlichen Regelungen zum Outsourcing und
deren Integration in die MaRisk. Ahnlich wie
bei den MaHs ist auch in diesem Bereich eine
prinzipienbasierte, praxisgerechte Moderni-
sierung und Verschlankung der Regeln das
Ziel. Dabei sind auch die Vorgaben der Fi-

10 Allgemeiner Teil (AT); Besonderer Teil (BT); Besonderer
Teil Risikosteuerungs- und -controllingprozesse (BTR).

11 Vgl.: Textziffer 764 der Uberarbeiteten Rahmenverein-
barung vom Juni 2004.

Integration des
Outsourcing-
Rundschreibens
in die MaRisk



Umsetzung
der MaRisk

nanzmarktrichtlinie 2004/39/EG'? und der
Durchfthrungsrichtlinie 2006/73/EG der Kom-
mission sowie die kurz vor der Veroffent-
lichung stehenden Guidelines des Commit-
tees for European Banking Supervisors (CEBS)
zum Outsourcing zu bericksichtigen, so dass
die Outsourcing-Regeln dann sowohl im Ban-
ken- als auch im Wertpapiersektor gelten.

Kreditinstitute konnten bereits seit Inkrafttre-
ten der MaRisk Ende 2005 die gegenuber
den friheren MaH und MaK geschaffenen Er-
leichterungen und Gestaltungsspielrdaume in
Anspruch nehmen. Die bei der Umsetzung
der Bankenrichtlinie in die MaRisk eingeflos-
senen Vorgaben zum SRP und insbesondere
dem ICAAP werden hingegen erst dann ge-
praft und aufsichtlich sanktioniert, wenn die
Institute mit der Anwendung der Risikomess-
ansatze gemaB SolvV beginnen. '3

EU-weit harmonisiertes
Solvabilitatsmeldewesen

EU-weit
einheitliches
statt auf natio-
naler Ebene
konzipiertes
Meldewesen

Im Meldewesen wird mit einem EU-weit ein-
heitlichen, auf Ebene des CEBS entwickelten
Solvabilitdtsmeldesystem (Common Report-
ing: COREP) ein vollig neuer Weg beschritten.
Bisher war das auf dem KWG beziehungs-
weise dem GS| basierende Solvenzmeldewe-
sen von der Aufsicht auf nationaler Ebene
entwickelt worden. In der SolvW wird nun-
mehr das COREP-Meldesystem in
Struktur komplett Gbernommen. Nationale

seiner

Spielrdume gibt es fur die Aufsicht hingegen
hinsichtlich des Detaillierungsgrades der von
den Instituten zu erhebenden einzelnen An-
gaben. Die SolvV verlangt in diesem Zusam-
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menhang lediglich Angaben auf einem hohen
Aggregationsniveau, um dem aufsichtlich ge-
steckten Ziel eines moglichst schlanken Mel-

dewesens gerecht zu werden.

Die Institute beziehungsweise die Ubergeord-
neten Institute haben kunftig nicht mehr wie
bislang monatlich, sondern nur noch in vier-
teljahrlichem Turnus Meldungen nach der
SolvV bei der Aufsicht einzureichen und wer-
den hierdurch von Meldepflichten entlastet.
Zudem wird nach den neuen Regelungen
auch die Einreichungsfrist fir Meldungen auf
Einzelinstitutsebene zugunsten der Institute
verlangert: Ab dem Meldestichtag Ende Marz
2007 mussen diese Meldungen nicht mehr
bis zum flnften, sondern bis zum 15. Ge-
schaftstag nach Ultimo erfolgen. Bei den Mel-
dungen fir die Instituts- und Finanzholding-
Gruppen bleibt es jedoch bei der Einrei-
chungsfrist von einem Monat nach Melde-
stichtag.

Ausblick

Meldungen
zukdnftig
vierteljghrlich

Die Arbeiten an der rechtlichen Umsetzung
der neugefassten EG-Richtlinien sind mit der
Veroffentlichung des neuen KWG am 22. No-
vember und der SolvV und der gednderten
GroMiKV im Dezember 2006 im Bundesge-
setzblatt abgeschlossen. Welche Auswirkun-

12 In der Finanzmarktrichtlinie, im Allgemeinen als MiFID
bezeichnet, werden die Voraussetzungen fir das Erbrin-
gen von Wertpapierdienstleistungen geregelt. Die MiFID
[6st die friihere Wertpapierdienstleistungsrichtlinie 1993/
6/EWG ab.

13 In der Ubergangsphase bis zum 1. Januar 2008 wird
die Aufsicht die Umsetzung der MaRisk einzelfallspezi-
fisch prafen.
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Fachliche
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Laufende Beob-
achtung der
Entwicklung
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gen werden die neuen Regelungen haben,
und was bleibt noch zu tun?

Zuvorderst ist die Umsetzung in fachlicher
Hinsicht noch nicht als abgeschlossen zu be-
zeichnen: Die deutsche Bankenaufsicht mit
BaFin und Bundesbank befindet sich zusam-
men mit den Instituten, die einen Antrag auf
Zulassung fortgeschrittener Risikomessverfah-
ren gestellt haben, mitten im IRBA- und
AMA-Zulassungsprozess. Dieser Prozess wird
noch einige Zeit in Anspruch nehmen — nicht
zuletzt durch die groBzlgigen Regeln zum
schrittweisen Ubergang in die fortgeschritte-
nen Risikomessansatze, die es Banken ermdég-
lichen, auch noch in einigen Jahren Antrage
auf Erstzulassung auf Institutsebene oder auf
Zulassung einzelner, zusatzlicher Ratingsyste-
me zu stellen. Bezuglich der Saulel der neuen
Eigenkapitalregelungen kann man mit dem
Abschluss der regulatorischen Umsetzung da-
her eher vom Erreichen eines (wichtigen)
Etappenziels als der Ziellinie der Umsetzungs-
arbeiten sprechen.

Nach Abschluss der rechtlichen Umsetzung
wird sich im Rahmen des Baseler Ausschusses
eine Arbeitsgruppe unter Leitung der Bundes-
bank mit der Beobachtung der Kapitalanfor-
derungen nach dem neuen Eigenkapital-
regime befassen. Dieses ,Monitoring” soll
sicherstellen, dass die Ziele des Baseler Aus-
schusses — Kapitalanreize fir die Anwendung
fortgeschrittener  Risikomessverfahren  bei
gleichzeitiger Erhaltung des Kapitals im Ge-
samtsystem — erreicht werden. Die Kapitalan-
forderungen unter Baselll sind so kalibriert,
dass sie in Deutschland derzeit zu leichten

Kapitalabsenkungen von circa 5% im neuen
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KSA und zu etwas hdheren Kapitalabsenkun-
gen von circa 8% im IRBA fuhren. Die An-
reize zum Ubergang in risikosensitivere An-
satze sind damit derzeit richtig gesetzt. Je nach
Ergebnis des ,Monitorings” ist eine Rekali-
brierung der Baseler Risikogewichtsfunktio-
nen in Zukunft aber nicht ausgeschlossen.

Auch an der zweiten Saule, in Deutschland
umgesetzt in den MaRisk, werden die fach-
lichen Arbeiten weitergehen. Mit den Anfor-
derungen an den ICAAP wird in Deutschland
Neuland betreten. Die Entwicklung der bank-
internen methodischen Anséatze ist sehr dyna-
misch und noch nicht abgeschlossen. In die-
sem Umfeld werden sich die konkreten An-
forderungen der Bankenaufsicht an den
ICAAP in Abhangigkeit von GréBe und Kom-
plexitat der Institute im Rahmen des heute
~Machbaren” erst im Laufe der Zeit genauer
herausbilden. Sie werden sich zudem — mit
dem methodischen Fortschritten in den Insti-
tuten — Uber die Zeit verandern.

Im ICAAP werden sich weiter heutige natio-
nale Anforderungen an ein integriertes Risi-
komanagement und zukinftige regulatori-
sche Uberlegungen treffen: Die Risk Model-
ling and Management Group des Baseler
Ausschusses hat in langfristiger Vorbereitung
auf eine mogliche aufsichtliche Anerkennung
von Kreditrisikomodellen damit begonnen,
den Stand der Modellierung und ihre Einbin-
dung in 6konomische Kapitalmodelle zu ana-
lysieren und zu bewerten. Kurzfristig kénnen
deren Ergebnisse wertvolle Impulse fur den
ICAAP liefern, denn eben diese bankinternen
Kredit- und Kapitalmodelle bilden bei den
fortgeschritteneren Instituten den Kern des

Der ICAAP:
bankaufsicht-
liches Neuland



Eigenkapital-
definition,
Liquiditatsrisiko
und...

ICAAP, wenngleich sie so nicht aufsichtlich
vorgeschrieben sind.

Die Bankenaufsicht wird sich dartber hinaus
der Uberarbeitung der aktuellen regulatori-
schen Eigenkapitaldefinition sowie der Erar-
beitung internationaler Standards zur Mes-
sung und Uberwachung des Liquiditatsrisikos
widmen. Bei letzterem Projekt werden BaFin
und Bundesbank auf internationaler Ebene
die Anerkennung bankinterner Liquiditatsrisi-
komodelle fir bankaufsichtliche Zwecke in
die Diskussion einbringen.
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Insgesamt wird sich der mit Baselll einge-
schlagene Weg weiter fortsetzen, fortge-
schrittenen Instituten die Nutzung moderner
bankinterner Risikomesssysteme flr immer
mehr Risikoarten und Risikosysteme zu erlau-
ben, wahrend gleichzeitig aufsichtliche Stan-
dardmethoden flr weniger fortgeschrittene
Institute angeboten werden. Die Institute
werden damit in die Lage versetzt, sich eigen-
verantwortlich fir den Komplexitatsgrad ei-
gener Risikomess- und -managementsysteme
entscheiden zu kdénnen, der am besten zu

ihnen und ihrer Geschaftsstruktur passt.
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Neuere Entwicklungen
bei Zahlungskarten
und innovativen
elektronischen
Bezahlverfahren
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Der unbare Zahlungsverkehr in
Deutschland ist auch heute noch durch
die Uberwiegende Verwendung der
traditionellen Zahlungsinstrumente
Uberweisung und Lastschrift gepragt.
In den vergangenen Jahren ist aller-
dings die Bedeutung von Kartenzah-
lungen deutlich gestiegen. Beeinflusst
durch den technologischen Fortschritt
und die Moglichkeiten des Internets
sind verschiedene Varianten elektroni-
scher Bezahlverfahren hinzugetreten.
Im Vordergrund stehen dabei Zugangs-
verfahren zu Zahlungsinstrumenten mit
Autorisierung Uber Mobilfunk, Telefon
oder Internet sowie neuere Entwick-
lungen bei elektronischem Geld. AuB3er-
dem erweist sich die fortschreitende
europaische Integration als Triebfeder
far strukturelle Veranderungen im EU-
Zahlungsverkehr und insbesondere im
Kartenmarkt. Die Bundesbank verfolgt
diese im Rahmen ihrer gesetzlichen
Zustandigkeiten fur den unbaren Zah-
lungsverkehr unter Effizienz- und
Sicherheitsaspekten. Ziel des Beitrags
ist es, neuere Tendenzen naher zu be-
leuchten und auf besondere Aspekte
der Sicherheit, der Standardisierung
und der Regulierung hinzuweisen.

Tendenzen bei den Bezahlverfahren
in Deutschland

Wenngleich Uberweisungen und Lastschrif-
ten immer noch den unbaren Zahlungsver-
kehr in Deutschland dominieren, haben sich
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Verwendungsstruktur der
Zahlungsverkehrsinstrumente

Bedeutung der Zahlungs-
verkehrsinstrumente nach
Anzahl der Transaktionen

Summe der Transaktionen in Mrd.
122 125 122 134 146 159
E-Geld

Schecks B

%
100
90
80 Last-
schriften
70
60
50
40 Uber-
weisungen

30
20

10 Karten-
zahlungen
0 Mio.

2700
Karteneinsatz
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Kartenzahlungen mit einem Anteil von fast
15 % der Transaktionen als bedeutendes Zah-
lungsinstrument etabliert.

Der Kartenmarkt in Deutschland ist von
Debitkarten gepragt, die in aller Regel direkt
an das Konto des Karteninhabers gebunden
sind und bei Verfigung unmittelbar zu einer
Belastung fdhren. Im Jahr 2005 waren in
Deutschland circa 91,6 Millionen Debitkarten
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im Umlauf. Dabei handelt es sich fast aus-
schlieBlich um die von deutschen Kredit-
instituten fdr das electronic cash-Verfahren
ausgegebenen Karten. Bei diesem von der
deutschen Kreditwirtschaft entwickelten Ver-
fahren wird die Zahlung nach erfolgreicher
Autorisierung, die unter anderem eine
Deckungs- und Giltigkeitspriifung beinhaltet,
von der kartenausgebenden Bank garantiert.
Aus Sicherheitsgrinden identifiziert sich der
Kunde beim Bezahlvorgang mittels Person-
licher Identifikationsnummer (PIN). Debitkar-
ten kénnen zur Bargeldabhebung an Geld-
automaten sowie zum Bezahlen an elektro-
nischen Kassen (Terminals) verwendet wer-
den. Insgesamt standen im Jahr 2005 circa
53 000 Geldautomaten und circa 570 000
Bezahlterminals zur Verfigung. Zusatzlich
kdnnen die Debitkarten in Deutschland dazu
verwendet werden, elektronische Lastschrif-

ten zu generieren (ELV)."

Im Handel nimmt der Anteil an Kartenzahlun-
gen stark zu. In den letzten Jahren verzeich-
nete insbesondere electroniccash hohe Zu-
wachsraten. Dies liegt zum einen im Einstieg
groBer Discounterketten als Kartenakzeptan-
ten begriindet. Zum anderen durfte der Han-
del unter Risikoaspekten zunehmend auf die
Zahlungsgarantie von electroniccash bauen.
Wie vom EHI Retail Institute ermittelt,? stieg
der Anteil von Kartenzahlungen im Handel
seit dem Jahr 1994 von rund 6,2% des
Einzelhandelsumsatzes auf 32,9% im Jahr
2005. Dabei wurden Debitkarten zur Bezah-

1 ELV ist ein vom Handel entwickeltes elektronisches Last-
schriftverfahren (Unterschrift fur Einzugsermachtigung,
ohne PIN und ohne Zahlungsgarantie), bei dem anhand
der Kartendaten eine Lastschrift ausgel®st wird.

2 Vgl.: EHI Retail Institute, Jahreserhebung 2005.

Wachstum bei
electronic cash
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Unterscheidung von Bezahlverfahren abhangig vom Zeitpunkt
des Geldflusses gegentiber dem Anbieter des Bezahlverfahrens

Bezahlung im Voraus

Unmittelbare Bezahlung

Nachgelagerte Bezahlung

Einkaufe im stationdren Handel

GeldKarte Debitkarte

Guthabenkarten - electroniccash 2)
- ELV3)

Einkaufe im Internethandel

GeldKarte Nachnahme

Guthabenkarten Uberweisung

E-Geld (serverbasiert) 1) - konventionell

- Giropay
Internet-Lastschrift

1 Autorisierung uber Internet oder Mobilfunk. — 2 Ver-
fahren der deutschen Kreditwirtschaft mit Zahlungs-
garantie. — 3 ELV: Elektronisches Lastschriftverfahren. —
4 1.d.R. periodischer Ausgleich aufgelaufener Zahlungs-

Deutsche Bundesbank

lung von 26,9 % des Umsatzes eingesetzt;
nur 5% entfielen auf Kreditkarten. Bei den
Debitkarten lagen die ungarantierten Zahlun-
gen (z.B. ELV) mit 15,4 % des Einzelhandels-
umsatzes noch knapp vorne. Aber schon
11,5 % des Umsatzes wurden durch das ga-
rantierte electronic cash-Verfahren beglichen
beziehungsweise entfielen auf den Einsatz
auslandischer Debitkarten (Maestro-Zahlun-
gen).?

Bei Kreditkarten ist zwischen solchen mit mo-
natlichem Einzug der kumulierten Karten-
transaktionen und solchen mit Kreditfunktion
zu unterscheiden. Letztere sind — unabhangig
vom Uberziehungskredit des Girokontos — mit
einer eigenstandigen Kreditlinie ausgestattet.
Die rund 21 Millionen in Deutschland ausge-
gebenen Kreditkarten werden in Deutschland

- Online-Banking (Internet)
— Mobile-Banking (Handy)

Kreditkarte

Kreditkarte (Internet)
Billing-Verfahren 4)

- Traditioneller Ausgleich 5)
- Telefonrechnung

— Mobilfunk-Rechnung 6)

betrdge (z.B. monatlich). — 5 Ausgleich erfolgt tber
Lastschrift, Kreditkarte etc. — 6 Bezahlung erfolgt z.B.
mittels PIN, die per Mobilfunk gebuhrenpflichtig Uber-
tragen wird.

deutlich weniger genutzt als Debitkarten.
Grinde dafir liegen unter anderem in den
hoheren Gebuhren fir Karteninhaber und
Handler. Das Motiv fir die darlber hinaus
zu verzeichnende geringe Inanspruchnahme
revolvierender Kartenkredite durfte in den
regelmaBig hoheren Zinsen im Vergleich zu
den Dispositionskrediten auf Girokonten sein.
Eine jungere Entwicklung am deutschen
Markt sind Kreditkarten, die einem Karten-
konto zugeordnet sind, das stets auf Gut-
habenbasis gefihrt wird. Das Kartenkonto
kann auch wieder aufladbar sein. Neben
Geschenkkarten werden diese Guthaben-
karten meist flr bestimmte Zielgruppen an-
geboten.

3 Maestro ist ein Debitkartenverfahren von MasterCard
International und wird i.d.R. beim grenziberschreiten-
den Einsatz von Debitkarten verwendet.

95



Bezahl-
verfahren
im Internet

Giropay

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Dezember 2006

Die steigende Nutzung des Internets fur den
Einkauf von Waren und Dienstleistungen
spiegelt sich auch im Zahlungsverkehr wider.
Dabei werden Einkdufe im Internet ganz
Uberwiegend unter Nutzung traditioneller Be-
zahlverfahren beglichen. So werden zum Bei-
spiel Lastschriften oder Kreditkarten fir den
Bezahlvorgang genutzt. Neben der Zahlung
per Nachnahme hat nach wie vor die Zahlung
per Uberweisung, zum Beispiel mittels Vor-
kasse oder nach Rechnungserhalt, groBe Be-
deutung. Dabei spielt sicherlich auch eine
Rolle, dass sich das Online-Banking steigen-
der Beliebtheit erfreut. In Deutschland wur-
den Ende des Jahres 2005 rund 33,3 Millio-
nen Online-Konten gefthrt, im Jahr 2001 wa-
ren es noch 19,1 Millionen Konten. Im Jahr
2005 wurden rund 1,1 Milliarden Uberwei-
sungen Uber das Internet ausgelést (ca. 0,5
Milliarden im Jahr 2001).

Ein besonderes Potenzial fur den elektro-
nischen Handel haben Verfahren, die eine
sichere, bequeme und effiziente Bezahlung
von Waren oder Dienstleistungen ohne Me-
dienwechsel erméglichen. So hat zum Bei-
spiel ein groBer Teil der deutschen Kreditwirt-
schaft im Februar 2006 mit Giropay® einen
speziell auf Internetbezahlvorgéange ausge-
richteten Zugang zum Online-Banking einge-
fihrt. Giropay kann nach eigenen Angaben
von rund 17 Millionen Online-Banking-
Kunden der angeschlossenen Banken in
Deutschland genutzt werden. Bei Giropay
wird ein Kunde zum Abschluss einer Kauf-
transaktion im Internet unmittelbar auf die
Homepage seiner Bank geleitet, wo er einen
vollstandig vorbereiteten Uberweisungsauf-
trag gegenuber seiner Bank autorisiert. Nach
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erfolgreicher Autorisierung der Zahlung er-
halt der Handler eine direkte Bestatigung und
eine Zahlungsgarantie von der Bank des
Kunden.

Anbieter internetbasierter Billing-Verfahren
ermoglichen den Einzug von Zahlungsbetra-
gen, die im Rahmen von Internet-Transaktio-
nen anfallen. Die Autorisierung erfolgt dabei
beispielsweise durch Passworte (nach Regist-
rierung) oder durch Transaktionsnummern,
die per Mobilfunk Ubermittelt werden. Bil-
ling-Verfahren fassen dabei die einzelnen Be-
trdge zu einem Transaktionsbetrag zusam-
men. Diese werden dann in regelmaBigen
Abstanden (z.B. einmal im Monat) oder bei
Erreichen eines Mindestbetrages eingezogen.
Der Einzug der Forderungen erfolgt in der
Regel mittels traditioneller Zahlungsinstru-
mente, zum Beispiel Lastschriften oder Kredit-
karten. Anbieter, die schon eine Geschéftsbe-
ziehung zum Kunden unterhalten (wie z.B.
Telekommunikationsunternehmen), figen die
aufgelaufenen Zahlbetrdge der monatlichen
Rechnung fur den Kunden hinzu. Billing-
Verfahren sind aufgrund der Aggregation ins-
besondere fur kleine Zahlungsbetrdge sehr
effizient.

GemaB der E-Geld-Richtlinie (2000/46/EG)
aus dem Jahr 2000 stellt E-Geld einen mone-
taren Wert in Form einer Forderung gegen
die ausgebende Stelle dar, die auf einem Da-
tentréger gespeichert ist. Die Ausgabe erfolgt
gegen Entgegennahme eines Geldbetrages,
dessen Wert nicht geringer ist als die gespei-
cherte Werteinheit. Begriffsbestimmend ist

4 Siehe: www.giropay.de.

Billing-
Verfahren

Elektronisches
Geld



Kartenbasiertes
E-Geld

auBerdem, dass das gespeicherte E-Geld von
anderen Unternehmen als der ausgebenden
Stelle als Zahlungsmittel akzeptiert wird. Zur
Ausgabe von E-Geld in Deutschland bedarf
es einer bankaufsichtlichen Erlaubnis.® Nach
dem Speichermedium — Karte oder Server —
kdnnen verschiedene Auspragungen des
E-Geldes unterschieden werden.

Beim kartenbasierten E-Geld werden die
Werteinheiten unmittelbar auf der Karte ge-
speichert, wie es in Deutschland mit der Geld-
Karte des Zentralen Kreditausschusses (ZKA)
der Fall ist. Meist ist die GeldKarte zusatzlich
zur Debitfunktion in die Bankkundenkarte in-
tegriert. Ende 2005 waren Uber 64 Millionen
GeldKarten ausgegeben und fir die Bezah-
lung standen circa 172 000 Handlerterminals
zur Verflgung. Insgesamt wurden mit der
GeldKarte 37,8 Millionen Bezahltransaktio-
nen durchgefihrt.® Bislang wurde die Geld-
Karte vorwiegend an Automaten z.B. zum
Kauf von Fahrkarten und Zigaretten sowie in
Parkhdusern eingesetzt. Im Ubrigen l&sst sich
mit der GeldKarte auch im Internet bezahlen.
Dabei kann das auf der GeldKarte zuneh-
mend enthaltene Altersmerkmal von Anbie-
tern zum Beispiel genutzt werden, um die
Geschaftsfahigkeit des Kunden zu priifen
oder beispielsweise den Zugang zu bestimm-
ten Angeboten zu sperren. Durch weitere
Funktionen, wie ein elektronisches Ticket
(E-Ticket), Bonusprogramme, Zeit- und Zu-
trittskontrolle sowie elektronische Signatur,
bietet die GeldKarte weitere Nutzungsmaog-
lichkeiten. Die neue Generation der kredit-
wirtschaftlichen Chipkarten unterstttzt mitt-
lerweile auch eine kontaktlose Schnittstelle,
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Durchschnittliche
Transaktionsbetrage
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wie sie die deutschen Verkehrsbetriebe fir
derartige Zusatzanwendungen fordern.

Die durchschnittlichen Zahlbetrage im karten-
gestltzten deutschen Zahlungsverkehr bele-
gen weiterhin eine vertikale Marktsegmentie-
rung in diesem Bereich.”? Mit Kreditkarten
werden in der Regel hohere Betrage und mit
der GeldKarte eher Kleinstbetrage bezahlt.
Der durchschnittliche Transaktionsbetrag einer
Debitkarte ist in den vergangenen Jahren
gegenlber der Kreditkarte gesunken, worin
sich die zunehmende Popularitdt auch bei
Einkaufen des taglichen Bedarfs zeigt.

5§ 1 Abs.1 Nr. 11 Gesetz Uber das Kreditwesen (KWG).
6 www.geldkarte.de.

7 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Neuere Entwicklungen
beim elektronischen Geld, Monatsbericht, Juni 1999,
S. 46.
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Die Definition der Europdischen Kommission
fur E-Geld umfasst ebenfalls elektronische
Werteinheiten, die auf einer zentralen techni-
schen Komponente (Server) gespeichert sind.
Der Zugang zum serverbasierten E-Geld ist
beispielsweise Uber Mobilfunk, Internet oder
Infrastrukturen flr Zahlungskarten mdglich.
PayPal (Europe) Ltd. hat als E-Geldinstitut mit
einer E-Geld-Lizenz der britischen Finanzauf-
sicht auch in Deutschland seine Aktivitaten
intensiviert. PayPal ermdglicht Privatpersonen
und Unternehmen, serverbasierte Guthaben
Uber das Internet zu transferieren.

Tendenzen im europaischen
Kartenmarkt — SEPA fur Karten

Chancen und
Heraus-
forderungen

Mit dem einheitlichen Euro-Zahlungsver-
kehrsraum (Single Euro Payments Area: SEPA)
soll die heute bestehende nationale Fragmen-
tierung im Zahlungsverkehr Gberwunden wer-
den. Die Aktivitaten der europaischen Kredit-
wirtschaft, vertreten im European Payments
Council (EPC), konzentrieren sich zurzeit auf
die Implementierung einer SEPA-Uberweisung
und SEPA-Lastschrift sowie auf die Umset-
zung eines Rahmenwerks fir das europédische
Kartengeschaft (SEPA Cards Framework: SCF).
Von den SEPA-Entwicklungen sind insbeson-
dere die Debitkartenverfahren betroffen, die
vielfach das nationale Kartensegment domi-
nieren. Dabei wird fir nationale Transaktio-
nen das jeweilige nationale Debitkartensys-
tem genutzt, grenzlberschreitende Trans-
aktionen werden Uber die Netze der groB3en
internationalen Kartengesellschaften abge-
wickelt.
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Das Eurosystem hat seine aktuelle Sicht zum
Kartenmarkt der Offentlichkeit in einem Be-
richt vorgestellt.® Demnach besteht die He-
rausforderung bei der Umsetzung des SEPA
darin, den erfolgreichen Ubergang zu einem
integrierten Kartenmarkt mit hoher Effizienz
und niedrigen Gebuhrenstrukturen in Europa
zu leisten. Die Migration zum SEPA darf nicht
zu einer Verschlechterung der Bedingungen
fur Karteninhaber und Handler fuhren. Ziel-
vorstellung des Eurosystems flr den SEPA-
Kartenmarkt ist es vielmehr, dass ein Karten-
inhaber kinftig seine Zahlungskarte im ge-
samten Euro-Raum ebenso einfach und glins-
tig einsetzen kann wie im eigenen Land.
Nach den Planen des EPC wird die Kreditwirt-
schaft bis zum Jahr 2008 die Voraussetzun-
gen zum Start von SEPA-gerechten Zahlungs-
systemen schaffen.® Das Eurosystem konkre-
tisiert in seinem Bericht die noch allgemeinen
Anforderungen des EPC an den SEPA-Karten-
markt, wie sie im SCF dargelegt sind. Die
Bundesbank befurwortet ausdricklich Lésun-
gen, die den Wettbewerb férdern und die be-
stehende hohe Effizienz der nationalen Kar-
tensysteme im Hinblick auf eine europaweite
Einsatz- und Akzeptanzmdoglichkeit der Zah-
lungskarten durch Interoperabilitat Gbertra-
gen. Dieses erfordert beispielsweise eine
technische Standardisierung aller Schnittstel-
len.

Noch ist offen, wie Kartentransaktionen im
SEPA verrechnet werden. In Deutschland wer-
den heute dazu die fur die Abwicklung von

Lastschriften vorhandenen Infrastrukturen

8 Vgl.: Europaische Zentralbank, The Eurosystem’s view
of a ,SEPA for Cards”, November 2006.
9 Vgl.: EPC, SEPA Cards Framework, Méarz 2006.

SEPA fiir Karten

Verrechnung
von Karten-
transaktionen
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Zu den Optionen des SEPA-Rahmenwerks fur das europaische Kartengeschaft (SCF)

Das SCF beschreibt drei Optionen fur die
europadische Weiterentwicklung. Dabei
sind auch Kombinationen ausdricklich
zugelassen.

Option 1 sieht vor, dass ein nationales
Debitkartensystem durch ein SCF-konfor-
mes internationales Kartensystem (z.B.
~Maestro” von MasterCard oder , VPay”
von Visa) abgelést wird. Diese Option
kénnte allerdings auf eine Dominanz der
internationalen Kartensysteme im euro-
paischen Kartenmarkt hinauslaufen. Ein
starkerer Wettbewerb wirde dann nicht
erreicht. Zudem sollten Banken eine sol-
che Strategie auch wegen resultierender
Abhéangigkeiten von nicht-europaischen
Kartensystemen sorgfaltig bedenken. Vor
diesem Hintergrund erscheint die Etablie-
rung mindestens einer weiteren euro-
paischen Lésung sinnvoll.

Eine solche europdische Losung kdnnte
mit der SCF-Option 2 realisiert werden
und zwar sowohl durch die europaweite
Expansion der verschiedenen nationalen
Kartensysteme als auch durch eine Ko-
operation verschiedener Kartensysteme.
Die technische Machbarkeit einer sol-
chen Kooperation wurde durch die soge-
nannte Berlin-Gruppe bestatigt. Diese
hatte ihre Arbeiten zur Entwicklung von
Standards fur die bilaterale Autorisie-
rung und Abwicklung von Kartentrans-
aktionen im Oktober 2004 begonnen

1 Siehe: www.berlin-group.org. — 2 EUFISERV (European
Savings Banks Financial Services Company) ist ein Gemein-
schaftsunternehmen der Sparkassen in Europa und bietet

Deutsche Bundesbank

und umfasst mittlerweile mehr als 14
groBe Teilnehmer des Kartenmarkts des
Euro-Gebiets. " Aufbauend auf diesen
Vorarbeiten der Berlin-Gruppe zur Stan-
dardisierung wurde im Jahr 2006 die
Euro Alliance of Payment Schemes (EAPS)
gegrindet, die auf eine Vernetzung
(Interlinking) der beteiligten nationalen
Debitkartensysteme abzielt. Zu den
Grindungsmitgliedern der EAPS zahlen
das deutsche electroniccash-System so-
wie Anbieter aus Italien, Portugal, GroB-
britannien, Spanien sowie EUFISERV. 2
Erste Pilotierungen innerhalb der EAPS
haben bereits begonnen. Darlber hinaus
hatte das deutsche Kreditgewerbe fir
electroniccash bereits im September
2005 eine europaweite Offnung ange-
kindigt.

SCF-Option 3 sieht eine Zusammenarbeit
zwischen nationalen und internationalen
Kartensystemen vor, vorausgesetzt alle
Systeme entsprechen den Anforderun-
gen des SCF. Dieses sogenannte Co-
branding (d.h. alle Markenzeichen der
beteiligten Kartensysteme befinden sich
auf der Karte) entspricht der bisherigen
Praxis in vielen Landern. Damit besteht
allerdings die Gefahr, dass vorhandene
nationale Zugangsschranken und Stan-
dards fortgeschrieben werden und der
mit SEPA geforderte grenziberschreiten-
de Wettbewerb nicht erreicht wird.

Dienstleistungen im unbaren Zahlungsverkehr insbeson-
dere zur Abwicklung von Transaktionen bei Geldausgabe-
automaten an.
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genutzt. Unter Effizienz- und Kostenaspekten
kdnnte es durchaus sinnvoll sein, Kartentrans-
aktionen Uber die fir das SEPA-Lastschriftver-
fahren zu errichtenden Infrastrukturen abzu-
wickeln. Kartenzahlungen kénnten dann
auch einen Beitrag zur Erreichung einer , kriti-
schen Masse” flr die neuen SEPA-Infrastruk-

turen leisten.

Sicherheitsaspekte bei Zahlungskarten

Gewdhrleistung
eines
angemessen
hohen
Sicherheits-
niveaus

Migration vom
Magnetstreifen
zum Chip

Neue Technologien ermdglichen neue An-
griffsarten auf IT-Systeme und verandern
fortlaufend die Anforderungen fiur die Ge-
wahrleistung eines angemessen hohen Si-
cherheitsniveaus. Dies erfordert auch unter
Zahlungsverkehrsaspekten eine laufende Be-
obachtung und Bewertung der Entwicklun-
gen sowie eine zeitnahe Durchfihrung der
notwendigen Anpassungen.

Bei Zahlungskarten hat sich die Lage bei-
spielsweise dadurch veradndert, dass der Mag-
netstreifen, der die Bankleitzahl und die Kon-
tonummer des Karteninhabers enthalt, mit
nur noch geringem technischen Aufwand
kopiert werden kann. Dariber hinaus sind
auch die technischen Madglichkeiten, den
Magnetstreifen auszulesen sowie die PIN aus-
zuspahen, deutlich gestiegen. Ein Umstieg
von magnetstreifenbasierten Verfahren auf
Chipkarten, bei denen die relevanten Daten
in einem auf den Karten angebrachten Chip
sicher gespeichert sind, kann diesem Miss-
brauch entgegenwirken. Dies ist mit der
EMV-Einfiihrung'® in Europa vorgesehen. Mit
der EinfUhrung des EMV-Chips auf der Zah-
lungskarte wird die PIN-Nutzung kinftig in-
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ternational stark zunehmen und die Autori-
sierung per Unterschrift weitgehend ersetzen.
Nach den Planen des EPC im Rahmen der
SEPA-Arbeiten soll die Migration auf EMV-
Chiptechnologie bis spatestens Ende 2010
vollzogen werden. ™

Aus Sicht des Eurosystems sollten die Zah-
lungssysteme im europaischen Zahlungs-
verkehrsraum ein Sicherheits- und Effizienz-
niveau erreichen, das mindestens ebenso hoch
ist, wie es bereits heute bei den leistungs-
fahigsten nationalen Zahlungssystemen der
Fall ist.'2 Auch die Europaische Kommission
empfiehlt nachdriicklich, dass die Zahlungs-
verkehrsbranche fiir elektronische Zahlungen
das im Rahmen des wirtschaftlich vertretba-
ren hoéchstmogliche MaB an Sicherheit ge-
wabhrleisten sollte. Dies legt bei der europai-
schen Harmonisierung eine Orientierung am
hochsten bestehenden Sicherheitsniveau natio-
naler Kartensysteme nahe. Der EPC plant in
Zusammenarbeit mit verschiedenen Standar-
disierungsinitiativen, an denen Kartenorgani-
sationen, Anbieter und Dienstleister beteiligt
sind, einheitliche Standards und Sicherheits-
anforderungen in Europa zu definieren. Aus
Sicht der Bundesbank sind alle technischen
Schnittstellen eines Kartenzahlungsverfahrens
in die Harmonisierung einzubeziehen. So soll-
ten Chipkarten, Protokolle zum Datenaus-
tausch sowie Terminals mit den entsprechen-

10 Der EMV-Standard ist von Europay (heute MasterCard
Europe), MasterCard und Visa fur Chipkarten entwickelt
worden und nach diesen benannt. Der Standard soll eine
weltweite Interoperabilitdt zwischen Chipkarte und Ter-
minal ermaoglichen.

11 Vgl.: EPC, SEPA Cards Framework Version 2.0, Méarz
2006.

12 Vgl.: Europaische Zentralbank, Auf dem Weg zum ein-
heitlichen Euro-Zahlungsverkehrsraum — Dritter Fort-
schrittsbericht, Dezember 2004.

Sicherheit
der PIN



Verfligbarkeit
und Notfall-
vorsorge

Sicherheit bei
grenztiiber-
schreitenden
Karten-
zahlungen

den SicherheitsmaBnahmen und kryptogra-
phischen Schutzmechanismen ausgestattet
sein, um stets Integritdt und Authentizitat
von Daten und Komponenten sowie die Ver-
traulichkeit von Daten zur Identitatsfeststel-
lung (PIN etc.) wirksam zu schitzen, was
heute schon teilweise der Fall ist.

Ein bedeutsamer Faktor fir die Akzeptanz
eines Bezahlverfahrens durch den Handel ist
unter anderem die Zeitdauer einer einzelnen
Transaktion sowie die Stabilitat des Systems
auch bei hoher Belastung an umsatzstarken
Tagen. Die Aspekte Verflgbarkeit und Not-
fallvorsorge verdienen daher fortlaufend Be-
achtung. In Deutschland operieren eine Reihe
von Dienstleistern und technischen Netzbe-
treibern nebeneinander. Diese dezentrale
Struktur kann sicherlich einen Beitrag zur Ro-
bustheit der Infrastruktur leisten. Bedeutsam
ist darUber hinaus, dass geeignete Notfall-
mechanismen greifen, um selbst an beson-
ders umsatzstarken Tagen die erforderliche
Leistungsfahigkeit der Systeme zu gewahr-

leisten.

Besonders relevant sind Fragen der Sicherheit
bei grenziberschreitenden Transaktionen mit
Zahlungskarten, da Komponenten und Infra-
strukturen verschiedenster Kartensysteme und
Abwicklungsdienstleister genutzt werden.
Das Eurosystem hat nicht zuletzt mit dem
4. SEPA-Fortschrittsbericht gefordert, dass bis
Ende 2007 eine umfassende Strategie entwi-
ckelt werden soll, um Kartenbetrug insbeson-
dere im grenziberschreitenden Kontext zu
verringern.'® Sorge bereitet dabei der wach-
sende grenziberschreitende Betrug mit ,ge-
die nach

klonten” Magnetstreifenkarten,
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Auslesen der Originalkartendaten hergestellt
werden. Es wadre deshalb winschenswert,
Kartenautorisierungen fur europaische Chip-
karten innerhalb Europas baldmdglichst nur
noch auf Basis der EMV-Chiptechnologie ab-
zuwickeln.

Als Anreiz fir Kartenherausgeber und Handel
zur EinfUhrung von EMV-Chipkarten und
-Terminals haben MasterCard und Visa zum
1. Januar 2005 eine sogenannte Haftungs-
umkehr (Liability-Shift) zulasten derjenigen
Partei geschaffen, die beim Einsatz einer ge-
falschten beziehungsweise kopierten Karte
noch nicht auf die Chiptechnologie umge-
stellt hat: Wurde der Magnetstreifen einer
Chipkarte auf eine andere Karte kopiert und
kommt die kopierte Karte bei einem Handler-
terminal zum Einsatz, das die Chiptechnolo-
gie nicht unterstttzt, muss der Handler fir
den entstehenden Schaden haften. Hat im
umgekehrten Fall der Handler bereits sein Ter-
minal auf die Chiptechnologie umgestellt und
erfolgen Kartentransaktionen mit Magnet-
streifenkarten, die vom Kartenherausgeber
noch nicht mit einem Chip ausgestattet wur-
den, haftet der Kartenherausgeber. Die Haf-
tungsumkehr gilt bislang nicht weltweit.

Sicherheitsaspekte bei innovativen
Bezahlverfahren

Haftungs-
umkehr
(Liability-Shift)
qgilt nicht
weltweit

Angriffe im Internet, um elektronische Daten
zur Identifikation und Autorisierung auszu-
spahen, sogenannte Phishing- und Pharming-

13 Vgl.: Européische Zentralbank, Auf dem Weg zu
einem einheitlichen EURO-Zahlungsverkehrsraum — Vier-
ter Fortschrittsbericht, Februar 2006.
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Phishing und
Pharming



Versuch des
Identitéts-
diebstahls unter
Strafe stellen

Sicherheits-
maBnahmen
laufend
anpassen
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Attacken™), sind weltweit aktuelle Beispiele
im Zusammenhang mit grenziberschreiten-
dem Betrug.

Zur Bekampfung ware es sinnvoll, schon den
Versuch, an Daten zur elektronischen Iden-
titatsprtfung und Transaktionsautorisierung
zu gelangen, international eindeutig unter
Strafe zu stellen und damit bestehende
Rechtsunsicherheiten zu beseitigen. Im Rah-
men der Bekdmpfung des Identitatsdiebstahls
wurde zudem in Europa eine einheitliche
diskutiert,
Kompromittierung verschiedenster elektroni-

Sperr-Notrufnummer um eine
scher Identitaten rasch und einfach melden
zu kénnen. Seit Mitte 2005 steht in Deutsch-
land eine Sperr-Notrufnummer™ (116 116)
flr diese Zwecke zur Verflgung. Ziel ist es,
unter einer Rufnummer elektronische Berech-
tigungen wie Zahlungskarten, Mobilfunkge-
rate oder Zugangsdaten von Internetdienst-

leistern sperren zu kénnen.

Neben Aspekten der Strafbarkeit, Strafverfol-
gung und Kundenaufklarung ist es unerlass-
lich, dass Anbieter von Bezahlverfahren und
Online-Banking ihre SicherheitsmaBnahmen
angemessen und rasch auf veranderte Risiko-
lagen des Identitatsdiebstahls anpassen. Zwar
besteht im deutschen Online-Banking auf-
grund der Ublichen Zwei-Faktoren-Authenti-
fizierung, die sowohl die Eingabe der PIN als
auch einer besonderen Transaktionsnummer
(TAN) vorsieht, ein relativ hohes Schutz-
niveau; dies allein dirfte aber zukinftig nicht
ausreichen. Daher ist zu begriiBen, dass Teile
der Kreditwirtschaft durch den Einsatz kom-
plexerer TAN-Verfahren auf die wachsende
Phishing-Bedrohung bereits reagiert haben.
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Gleichwohl ware zur Gewahrleistung der In-
tegritat zu erwagen, kinftig auch die Daten
des Auftrags an die Bank (Transaktionsdaten)
in die SicherungsmaBnahmen direkt einzube-
ziehen. Zudem sollte mittelfristig das Sicher-
heitsniveau durch Einsatz elektronischer Sig-
naturen weiter erhéht werden. Die von der
deutschen Kreditwirtschaft an Bankkunden
ausgegebenen Chipkarten sind zunehmend
technisch darauf vorbereitet, elektronische
Signaturen rechnen zu kénnen.

Ausblick auf kiinftige Entwicklung

Fur die Zukunft ist von einer weiteren Steige-
rung kartengestitzter Bezahlverfahren in
Deutschland auszugehen. Dafur spricht vor
allem der im EU-Durchschnitt und im Ver-
gleich mit auBereuropéischen Landern noch
relativ geringe Einsatz (siehe Schaubild auf
S. 103). Gleichzeitig erhéht sich im SEPA-
Kontext der Wettbewerb am Kartenmarkt,
was zu einer weiteren Konsolidierung fuhren

durfte.

Die Leistungsfahigkeit von Zahlungssystemen
nimmt bestandig zu, was die Abwicklungszei-
ten zum Beispiel von Uberweisungen und
Kartenzahlungen weiter beschleunigen wird.
Eine besondere Rolle dirften dabei mobile
Endgerate und Chipkarten spielen, die kon-
taktlose Ubertragungstechniken unterstit-
zen. Anbieter internetbasierter innovativer

14 Beim Phishing wird i.d.R. durch gefalschte E-Mails
versucht, den Empfénger auf eine gefalschte Website zu
leiten, um ihn zur Herausgabe der entsprechenden Daten
zu bewegen. Beim Pharming wird der Internet-Nutzer un-
mittelbar auf eine gefalschte Website gefthrt und so zur
Kompromittierung seiner Daten veranlasst.

15 Siehe: www.sperr-notruf.de.

Dynamische
Entwicklung im
Kartengeschaft

Moglichkeiten
des techno-
logischen
Fortschritts



Verdnderungen
des
regulatorischen
Umfelds

Bezahlverfahren koénnten so ihre Leistungs-
palette auf Handlerkassen ausdehnen, wenn
sowohl der Kaufer als auch der Handler an
der Kasse Uber einen (mobilen) Internet-
zugang verfiigen. Selbst Kleinbetragszahlun-
gen waren dann online zu wirtschaftlich ver-
tretbaren Kosten und mit nur kurzen Warte-
zeiten an der Handlerkasse abwickelbar. Eine
solche Entwicklung wirde den heute noch
bestehenden Effizienzvorteil von Karten mit
E-Geld-Funktion bei Kleinbetragszahlungen
reduzieren. Durch verscharften Wettbewerb
der Produkte aufgrund zunehmend Uberlap-
pender Geschaftsfelder durfte in der Folge
eine Konsolidierung einsetzen, wodurch sich
die heute bestehende Produktvielfalt reduzie-
ren konnte. Erste Schritte in diese Richtung
wurden bereits von den Kreditkartenorgani-
sationen wie MasterCard und Visa eingelei-
tet, die bereits seit dem Jahr 2002 kontakt-
in den USA anbieten.
Neuere Entwicklungen, beispielsweise in Ja-

lose Kreditkarten

pan, zeigen auBerdem, dass sich die Technik
kontaktloser Chipkarten problemlos in Mobil-
funkgerate integrieren lasst.

Ein maBgeblicher Einfluss dirfte von den be-
vorstehenden regulatorischen Anderungen
im Rahmen der EU-Zahlungsverkehrsrichtlinie
ausgehen. Diese soll durch einen einheit-
lichen Rechtsrahmen die juristische Basis fur
den Europdischen  Zahlungsverkehrsraum
legen. So soll nach dem derzeitigen Diskus-
sionsstand mit den sogenannten ,Zahlungs-
instituten” ein neuer Typ von Anbietern im
Zahlungsverkehr eingeftihrt werden. Diese
kédnnten nahezu alle Zahlungsdienstleistun-
gen, insbesondere das in Deutschland den
Banken vorbehaltene Girogeschaft, im Wett-

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

Kartentransaktionen
pro Einwohner im
internationalen Vergleich

Anzahl der jahrlichen Transaktionen
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Deutsche Bundesbank

bewerb zu Kreditinstituten anbieten, ohne
aber bei dhnlichem Risiko vergleichbar stren-
gen Aufsichtsstandards unterworfen zu sein.
Dies durfte den Wettbewerb zwischen Anbie-
tern von Zahlungsverkehrsdienstleistungen

intensivieren.

Am 17. Februar 2006 hat die Europaische
Kommission einen Bericht zur Uberpriifung
der E-Geld-Richtlinie (2000/46/EG) vorgelegt.
Demnach hat sich der Markt fur E-Geld in
Europa wesentlich langsamer entwickelt als
erwartet und befindet sich weit entfernt von
seinem tatsachlichen Potenzial.'® Der Bericht
verweist unter anderem auf die Beschrankun-

gen und Anforderungen der Richtlinie selbst,

16 Europaische Kommission, Subject of Request for Pay-
ment Services: Evaluation of the E-Money Directive
(2000/46/EC), 17. Februar 2006, S. 2.
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Initiative der
EU-Kommission
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ihre unterschiedliche nationale Umsetzung
und Interpretation sowie die rechtliche Unsi-
cherheit bezlglich des Anwendungsbereichs.

.. sollte nicht Hieraus sollte jedoch nicht geschlossen wer-
zu genereller . . . . .
Locgkerungder den, dass die Regulierung fur die Emission
’;,,eﬁ“/’emng von E-Geld generell zu lockern ist. Vielmehr
unren

sind die im E-Geld-Bericht der Europdischen
Zentralbank'” dargelegten Anforderungen an
die Herausgabe von E-Geld unter geldpoli-
tischen Gesichtspunkten nach wie vor glltig.
Insbesondere betrifft dies neben einer Rick-
erstattungspflicht auch die Moglichkeit der
Erhebung einer Mindestreserve auf E-Geld so-
wie die statistischen Meldepflichten der emit-
tierenden Institute. Vor diesem Hintergrund
ist auch eine mdgliche Integration der Vor-
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schriften der E-Geld-Richtlinie in die zuklnf-
tige Zahlungsverkehrsrichtlinie kritisch  zu
bewerten. Elektronische Bezahlverfahren, die
zurzeit im Rahmen der Zahlungsverkehrsricht-
linie erortert werden, stellen lediglich einen
Zugang zu Zahlungsinstrumenten dar. Dem-
gegeniber handelt es sich beim E-Geld um
ein eigenstandiges Zahlungsmittel, das auch
als Sonderform des bankublichen Einlagen-
geschafts angesehen werden kann. Insofern
besitzt die Emission von E-Geld einen beson-
deren Charakter, der eine eigenstandige
Rechtsgrundlage rechtfertigt.

17 Vgl.: Europaische Zentralbank (1998), Report on elec-
tronic money.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
9,3 7.4 6.8 6,9 6,7 7.8 83 2,08 2,14 3,5
10,2 7,6 7.3 73 6,5 7,9 83 2,07 2,13 3,4
10,9 8,0 7,6 7.6 6,7 8,2 9,5 2,06 2,11 3,2
, 8,3 7.9 7.9 6,9 8,4 9,2 2,07 2,12 3,3
. 8,6 8,1 8,1 7,0 8,7 9,1 2,06 2,13 33
, 8,8 8,4 8,1 7.4 9,1 8,7 2,09 2,14 3,1
1,1 8,6 7,9 8,0 7,8 9,4 9,0 2,07 2,20 33
10,5 8,2 7,6 7.6 8,2 9,5 8,8 2,09 2,36 3,5
11,4 8,5 7.3 7,5 83 9,5 8,8 2,28 2,47 3,4
10,3 84 7.7 7,6 8,5 10,0 8,6 2,33 2,51 3,4
9,9 8,7 7,9 8,0 8,7 10,7 8,7 2,35 2,60 3,5
10,1 9,0 8,5 8,4 9,5 11,5 8,7 2,52 2,72 3,7
9,8 9,3 8,7 8,7 9,6 11,8 8,9 2,63 2,79 4,0
10,2 9,1 8,8 8,6 9,5 11,8 89 2,58 2,89 4,0
9,3 9,1 8,5 83 9,1 11,5 8,1 2,70 2,99 4,1
7.4 8,2 7.8 8,1 9,2 11,8 8,7 2,81 3,10 4,1
7,2 8,4 8,2 8,2 9,1 11,9 8,4 2,97 3,23 4,0
7,2 84 8,5 8,4 9,4 12,2 8,2 3,04 3,34 3,8
6,3 8,2 8,5 9,0 12,0 8,1 3,28 3,50 3,9
. . . 3,33 3,60 38
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegentber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls

2. AuBenwirtschaft »

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, 5.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

Ausgewadhlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 8989 | + 3144 - 6849 - 19289 - 4090 | + 17369 - 838 1,2938 105,1 107,2
- 1316 + 529%| + 41771 - 2419 + 25274 + 16368 + 2548 1,2694 104,0 106,2
+ 3129 + 8 457 + 6134 - 7718 + 102299 - 89 813 + 1366 1,2165 101,2 103,4
+ 3398| + 8668 + 2114 - 88960 + 82800| + 5581 + 2693 1,2037 101,7 103,8
+ 1327 + 40| - 11675\ - 19770 - 26089 + 34148| + 36 1,2292 102,3 104,5
- 5688 + 4805 + 33052 + 14131 + 21017 + 10964 - 341 1,2256 101,8 104,0
- 6234| + 1265 - 13643] - 12920 - 6879 + 6080| + 77 1,2015 101,4 103,5
- 1064 + 780 + 2322 - 6403| - 43886 + 51579| + 1031 1,1786 100,7 103,0
- 834| + 1840 - 31063 - 17222 - 4940 - 16 143| + 7 242 1,1856 100,7 103,1
- 10158 - 6320 - 3213 - 2677 - 39367 + 41147| - 2316 1,2103 101,4 103,7
- 599| + 517 + 19462 - 29122| + 18076| + 28568 + 1940 1,1938 100,7 103,0
- 2086 + 2977 + 4949 + 259 + 35636 + 7088 + 6 509 1,2020 101,5 103,9
- 7 481 + 553 + 25089 + 8331 - 11 645 + 29 536 - 1133 1,2271 102,7 105,0
- 10 921 + 562 + 31930 - 4592 + 46416 - 8212 - 1682 1,2770 103,8 106,1
+ 10776 + 5218| - 5901 - 15885| + 62408| - 53838| + 1414 1,2650 103,9 106,1
+ 2450 + 5641 + 12259| - 9378 + 2776 + 19649| - 788 1,2684 104,3 106,5
- 2114 - 2825 - 8315 - 7 579 - 18 750 + 18 843 - 829 1,2811 104,4 106,5
- 844| + 3421 + 45168| - 19884 + 47236| + 18855| - 1039 1,2727 104,2 106,4
1,2611 103,7 105,9
1,2881 104,4 106,7
* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. X.12 und 13, S. 74* 75* .— 2 Einschl.

Finanzderivate. — 3 Gegenuber den Wahrungen

4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

6*

der EWK-23-Gruppe. —
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- Oster-
Zeit Belgien land Finnland |reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Spanien EWU
Reales Bruttoinlandsprodukt
2003 1,0 - 0.2 1.8 1.1 4,8 4,3 0,0 1.3 0,3 1.4 - 11 3,0 0,8
2004 3,0 2 3,5 2,3 4,7 4,3 1.1 3,6 1.9 2,5 1.2 3,2 2,0
2005 1.1 0,9 2,9 1.2 3,7 5,5 0,0 4,0 1.5 1.9 0,4 3,5 1.4
2005 2.Vj. 1,6 1.7 2,9 1.7 3,7 5,6 0,2 2,9 1.9 2,3 0,3 4,2 1,2
3.Vj. 1,3 1.4 3,4 1,1 3,8 5,9 0,0 4,8 2,0 2,1 0,3 3,0 1,6
4.Vj. 0,7 1.1 2,2 0,7 3,7 6,5 0,1 6,2 1.9 2,6 1,0 3.3 1,8
2006 1.Vj. 3,3 3,2 6,2 1.7 4,1 5,8 2,2 6,6 2,9 2,9 1.1 3,7 2,2
2.Vj. 2,8 1,3 6,4 1,5 4,1 . 1,3 54 2,8 3,3 0,8 4,0 2,8
3.vj. 2,3 2,3 54 1,9 . 1,5 3,2 1.5 3,6 2,7
Industrieproduktion 12
2003 0,7 0,4 1.2 - 04 0,3 4,7 - 05 3,6 - 14 2,1 0,1 1.4 0,3
2004 3,2 , 5,0 2,0 1.2 0,3 - 06 3,9 2,5 6,2 - 27 1.6 2,0
2005 - 03 3,4 - 23 0,3 - 09 3,0 - 08 0,2 - 12 4,2 0,3 0,7 1.2
2005 2.Vj. 0,5 2,3 - 6,8 0,4 - 26 2,0 - 1,2 - 19 - 0,1 5,1 0,0 0,1 0,7
3.Vj. - 18 3,5 - 21 0,5 - 07 3,0 0,4 3,6 - 23 3,4 0,7 0,7 1.4
4.Vj. 1.1 5,1 - 07 - 07 1,3 5,8 0,5 1.8 - 16 3,7 2,3 1.6 2,1
2006 1.Vj. 6,2 4,9 4,4 0,5 1,2 2,6 3,0 51 3,0 5,6 1,6 2,6 3,4
2.Vj. 5,6 5,9 15,1 1,7 0,6 6,6 1,4 0,8 0,8 7.8 1,6 4,0 41
3.V]. 44| 6 6,2 9,3 0,5 0,4 7.1 1.1 - 08 - 01 p) 9,5 2,8 4,2 3,9
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
2003 78,7 82,0 81,9 84,8 76,5 75,1 76,3 84,7 81,7 80,0 79,0 78,9 80,8
2004 80,4 83,2 84,5 84,1 75,6 75,6 76,4 85,6 82,7 81,3 80,4 79,0 81,4
2005 79,4 82,9 84,9 83,2 721 74,2 76,4 82,3 82,0 81,7 80,0 80,2 81,2
2005 3.Vj. 78,2 82,7 82,4 82,5 71,9 78,2 75,9 79,8 81,7 81,3 79,9 80,6 80,8
4.Vj. 79.1 82,9 84,3 81,8 72,2 76,8 76,7 81,4 82,1 81,3 79,2 80,1 81,0
2006 1.Vj. 80,4 84,2 85,2 83,6 74,2 74,0 76,8 82,8 81,5 81,9 78,7 80,7 81,9
2.Vj. 82,8 84,4 85,1 84,5 74,6 76,1 77,3 84,0 81,9 83,2 78,0 81,1 82,4
3.V 83,9 86,4 88,1 85,7 77,2 76,3 78,0 86,7 81,4 84,0 79,4 79,4 83,6
4.Vj. 83,5 86,8 85,4 86,5 76,7 76,5 78,1 87,2 83,0 84,3 77,4 80,6 83,9
Arbeitslosenquote 2
2003 8,2 9,0 9,0 9,5 9,7 4,7 8,4 3,7 3,7 4,3 6,3 11,1 8,7
2004 8,4 9, 8,8 9,6 10,5 4,5 8,0 51 4,6 4,8 6,7 10,6 8,8
2005 8,4 9,5 8,4 9,9 9.8 4,4 7.7 4,5 4,7 5,2 7,6 9,2 8,6
2006 Mai 8,7 8,3 7.8 9,3 4,5 6,8 4,7 3,9 4,9 7.4 8,6 7.8
Juni 8,6 8,3 7.8 9,2 4,5 6,8 4,7 3,9 4,8 7.4 8,5 7.8
Juli 8,5 8,3 7.8 9,1 4,5 4,8 3,8 4,9 7.3 8,4 7.8
Aug. 8,5 8,5 7.9 9,0 4,5 4,8 41 4,8 7.2 8,4 7.8
Sept. 8,6 8,6 7.9 8,9 4,2 4,9 3,9 4,7 7.2 8,3 7.8
Okt. 8,3 8,2 7,9 8,8 4,2 4,9 3,9 4,7 7.2 8,4 7.7
Nov. . . . 4,2 . 4,7 .
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 7
2003 1,5 1,0 1.3 2,2 3,5 4,0 2,8 2,5 2,2 1.3 3,3 3,1 2,1
2004 1,9 1.8 0,1 .3 3,0 2,3 2,3 3,2 1.4 2,0 2,5 3,1 2,1
2005 2,5 1.9 0,8 1.9 3,5 2,2 2,2 3,8 1.5 2,1 2,1 3,4 2,2
2006 Mai 2,8 2,1 1.7 2,4 3,3 3,0 2,3 3,6 1.8 2,1 3,7 4,1 2,5
Juni 2,5 2,0 1.5 2,2 3,5 2,9 2,4 3,9 1.8 1.9 3,5 4,0 2,5
Juli 2,4 2,1 1,4 2,2 3,9 2,9 2,3 3,4 1,7 2,0 3,0 4,0 2,4
Aug. 2,3 1.8 1.3 2,1 3,4 3,2 2,3 3,1 1.9 2,1 2,7 3,8 2,3
Sept. 1.9 1.0 0,8 1.5 31 2,2 2,4 2,0 1.5 1.3 3,0 2,9 1.7
Okt. 1,7 1,1 0,9 1,2 3,2 2,2 1.9 0,6 1,3 P 1,2 2,6 26| P 16
Nov. 2,0 1.5 1.6 3,3 . 1,8 p) 1.6 . el 9) 1.8
Staatlicher Finanzierungssaldo s
2003 0,0 - 40 2,5 - 42 - 6,1 0,3 - 35 0,3 3,1 - 16 - 29 0,0 - 31
2004 0,0 - 37 2,3 - 37 - 78 1,5 - 34 - 11 - 1,8 - 12 - 3.2 - 0,2 - 28
2005 - 23 - 32 2,7 - 29 - 52 1.1 - 4, - 10 - 03 - 15 - 6,0 , - 25
Staatliche Verschuldung
2003 98,6 63,9 44,3 62,4 107,8 31,1 104,3 6,3 52,0 64,6 57,0 48,7 69,3
2004 94,3 65,7 44,3 64,4 108,5 29,7 103,9 6,6 52,6 63,8 58,6 46,2 69,8
2005 93,2 67,9 41,3 66,6 107,5 27,4 106,6 6,0 52,7 63,4 64,0 43,1 70,8
Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- 4 Standardisiert, in Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saisonberei-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel- nigt. — 5 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts; Maastricht-Definition;
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro- EWU-Aggregat: Europaische Zentralbank, Mitgliedstaaten: Europaische
zent; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands, Portugals und der EWU aus sai- Kommission. — 6 Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise

sonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau
und Energie; arbeitstaglich bereinigt. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in Pro-
zent; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. —

vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhe-
bung fur das Ill. Quartal.
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DEUTSCHE

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Dezember 2006

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
48,4 53,9 6,7 - 56 - 45 - 255 37.4 62,9 44,0 12,3 - 01 23,8 8,0
136,5 120,2 68,2 16,2 11,6 2,7 110,0 107,3 17,5 54 - 05 15,3 - 27
55,4 62,0 2,7 - 66 - 42 - 390 - 62 32,8 26,3 0,2 - 04 21,7 4,8
82,1 71,2 - 244 10,9 10,8 98,2 19,1 - 79,2 77,8 27,6 - 07 30,0 20,9
53,8 54,0 - 72 - 02 - 07 0,0 44,5 44,5 14,8 5.6 - 1,0 6,7 3,5
- 59 3,3 - 14 - 92 - 57 1.9 - 11 - 30 17,9 1.6 - 10 12,5 4,8
97,7 98,1 11,7 - 04 - 6,1 - 211 65,8 86,9 29,8 2,5 - 16 14,7 14,2
103,3 90,3 23,6 13,0 15,8 - 5.2 57.8 62,9 41,9 9,6 - 05 31,1 1,8
143,0 104,8 19,9 38,2 44,0 - 449 25,7 70,6 23,8 12,5 0,2 6,3 4,8
42,8 76,2 1,9 - 333 - 56,4 35,1 - 547 - 898 43,9 27,9 0,8 - 75 22,6
125,4 103,2 18,2 22,1 27,0 57 130,3 124,6 83 6,2 0,7 0,7 0,7
92,6 109,3 28,0 - 16,8 - 72 - 192 25,5 44,7 56,0 12,4 0,3 25,0 18,3
141,9 129,0 44,6 12,8 87 - 206 50,6 71,2 48,2 17,6 0,8 21,8 8,0
162,7 161,8 64,4 0,9 0,2 - 7,3 88,6 95,9 27,3 14,9 0,4 17,8 - 58
43,4 71,5 41 - 28,1 - 17,6 11,2 54,5 43,4 30,5 10,4 1.3 21,8 - 30
52,3 47,9 - 30,0 4,4 1.8 62,8 - 571 -119,9 471 10,9 1.2 21,9 13,2
69,3 89,7 13,4 - 204 - 16,6 4,5 84,2 79,7 47,6 9,2 1,2 16,5 20,7
- 149 121 - 56 - 27,0 - 21,7 - 121 8,1 20,3 41 2,5 1,5 5.1 - 50
132,3 136,2 26,9 - 38 - 99 15,5 123,8 108,2 21,2 44 1,4 14,5 1,0
75,5 82,3 23,5 - 68 - 95 15,8 114,5 98,7 41,9 18,9 2,1 21,6 - 06

b) Deutscher Beitrag

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetaren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Brliche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der
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1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen | mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
8,5 - 11 6,2 9,6 9,8 - 104 4,0 14,3 10,6 2,6 - 00 7.8 0,3
63,2 50,8 45,3 12,4 7,5 15,6 56,3 40,7 11,8 - 28 - 05 10,8 4,2
- 21,7 - 15,0 - 17,7 - 66 - 57 - 22,7 - 255 - 29 - 18 - 4,0 - 05 2,0 0,7
- 2777 - 93 - 16,0 - 184 - 12,8 49,9 - 63 - 56,2 9,1 - 04 - 06 4,9 53
3,9 2,9 4,5 1,0 - 30 3,7 14,3 10,6 6,8 1.8 - 07 2,8 2,9
2,8 2,7 2,3 0,2 3,4 - 3,4 - 10,4 - 70 - 13 0,2 - 10 - 10 0,6
51 171 1.9 - 12,0 - 7.2 - 0,1 16,2 16,3 - 56 - 04 - 15 - 20 - 17
10,3 11,0 2,7 - 07 - 23 - 42 2,9 71 3,7 - 07 - 05 0,7 4,2
4,2 1,9 54 2,3 10,0 - 7.0 2,3 9,3 2,5 2,0 0,2 - 24 2,8
- 77 - 34 11,2 - 43 - 66 16,8 - 383 - 55,1 - 50 4,0 0,7 - 10,7 0,9
38,3 30,0 13,0 83 6,2 9,1 36,9 27,8 6,7 0,9 0,7 4,7 0,4
0,2 12,8 4,7 - 126 - 32 - 1 6,9 14,0 17,0 5.3 0,3 6,2 5.2
19,0 16,8 9,3 2,1 2,0 2,9 17,9 14,9 - 01 - 00 0,8 - 41 3,2
44,8 45,1 30,1 - 04 - 16 9,7 10,3 0,6 2,4 4,2 0,2 - 33 1,2
- 3,7 - 96 - 69 5,9 13,4 - 4,6 6,2 10,8 3,1 1,7 1.1 4,9 - 46
- 313 - 16,3 - 183 - 15,0 - 11,3 58,4 39,5 - 189 7,5 1.5 1,3 0,2 4,5
- 69 - 54 - 06 - 15 - 25 2,7 - 11,0 - 137 14,6 2,2 11 2,4 8,9
- 43 3,9 0,6 - 82 - 42 - 49 1.1 6,1 - 31 2,9 1,5 - 49 - 26
23,7 32,8 9,5 - 91 - 79 14,9 32,8 17,8 - 58 04 1,2 - 42 - 33
4,2 - 07 51 4,9 1.2 - 4,7 - 51 - 05 5.1 - 01 2,1 - 09 4,0

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wé&hrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrdge zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den fruheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Ill - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
- 227 - 26,0 - 27,5 35,0 26,9 8,2 18,7 41 40| - 02| - 08| - 6,5
- 6,5 43,2 - 85,0 57.1 33,1 9,3 23,8 16,7 73| - 0,6 13,8 14,7
- 74 - 49,2 - 46,7 34,1 30,1 4,8 254) - 1,9 5,9 12,8 73| - 7.6
38,0 53 - 59,2 68,1 76,8 10,7 66,1 - 125 38| - 03| - 145 5.9
- 07| - 126 - 52,2 39,0 17,8 9,9 8,0 15,6 56| - 0,3 12,9 0,7
- 443 41,4 -1 - 191 - 356 52,0 - 55| - 465 12,1 43 10,6 41 1,9
157 - 25,0 - 56,2 78,3 53,2 6,2 47,0 23,1 20| - 148 - 69| - 0,4
- 3,0 20,1 - 39,1 37,0 27,2 3,4 23,8 9,5 0,2 70| - 6,0 1.1
57 51,8 - 16,8 23,6 28,2 4,0 24,2 - 35| - 1,0 - 21| - 93 4,6
- 11,6 - 681 - 113,7 149,5 91,9 18,3 73,6 38,0 195 - 182 - 142| - 3,4
18,0 90,7 - 14,1 - 186 271 -11,9| - 152 - 79 16,4 15,2 6,6 11,0
80| - 168 - 26,2 16,2 6,6 40| - 10,6 19,4 34| - 2,1 3,2 8,8
- 6,5 12,4 - 67,2 56,8 25,6 7,4 18,2 29,3 1,8 1,0l - 08 10,3
- 105 20,1 - 118,5 94,1 53,9 8,1 45,9 41,7 - 1,5 13,9 10,1 0,4
- 154 - 33 - 42,8 12,1 23,6 33 204 - 10,7 - 0,7 7,8 9,9 12,9
41,11 - 16,6 - 43,4 70,1 53,8 10,1 43,7 19,0 - 28| - 11.6] - 52| - 9,9
- 131 25,2 - 14,1 - 3,9 25,1 90| - 34,0 244| - 3,2 5,3 12,6 0,1
- 95| - 369 - 153 - 21,7 57,2 - 37| - 53,5 35,4 0,2 14,5 4,2 18,3
18,2 18,4 - 90,1 94,6 62,4 4,2 58,2 36,0 - 37 - 1.7 - 38 1,0
- 11 30,6 - 29,9 14,8 16,3 391 - 20,2 38,01 - 691 - 1,2 0,2 16,1
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + I - Il - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- | Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7 8) |(netto) 7)
- 33| - 1,7 2,1 2,5 - 7.4 04| - 55| - 1,0 1.0 1.6 - 3,9
0,8 54,2 0,9 2,3 12,0 2,4 6,9 0,1 0,3 0,4 1,8
- 13| - 50,1 2,4 1,0 9,0 9,0 30/ - 04| - 03| - 05| - 1,9
0,8 6,6 0,7 3,4 5.7 10,0 - 58| - 1,2 - 0,1 0,2 2,5
0,4 1,0 0,6 2,2 - 0,6 0,6 1.1 - 01| - 1,5 14| - 2,0
- 04| - 7.9 1.6 - 1,2 9,0 1,7 1.1 - 0,5 3,9 0,2 2,7
0,5 4,1 2,3 1,0 6,0 71 0,1 01| - 26| - 0,5 1,8
- 1.2 - 3,6 0,0 1,0 7.2 3,4 2,1 - 1.1 43| - 2,4 0,9
- 03| - 17,9 - 0,1 2,1 12,8 15,5 08| - 1.4 09| - 1,0 - 1.9
0,9 185| - 1,2 4,2 - 53] - 8,6 10,2 66| - 136 - 0,0 0,1
2,0 30,8 07| - 2,9 7,9 2,7 03| - 1,3 79| - 06| - 1,0
- 62| - 15,9 2,0 0,5 - 1.8 - 2,8 07| - 0,4 2,2 06| - 2,1
1,8 3,8 0,5 2,4 16,4 8,1 1,31 - 2,0 74| - 0,1 1.7
- 0,2 34,1 0,4 2,0 18,1 9,3 12,7 - 19| - 14| - 01| - 0,7
17| - 17,8 0,8 1,2 4,8 4,5 05| - 3,5 0,6 0,4 2,2
1,9 14,5 1.1 2,7 33 34 49| - 26| - 1,4 09| - 1,9
1,00 - 3,3 0,6 2,6 - 16,5| - 9,8 46| - 40| - 56| - 07| - 1,0
3,0 - 16,6 2,7 - 1,0 75| - 6,8 98| - 4,5 48| - 0,2 4,4
2,3 29,5 2,0 0,4 12,7 0,7 10,5| - 3,8 32| - 0,6 2,7
- 2,8 6,1 0,6 1,3 - 88l - 6,8 86l - 481 - 6,0 0,0 0,1

M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. 1I1.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
154871 10 810,5 8498,5 7 401,7 449,6 647,2 23120 830,9 1481,1 3214,6 1461,9
15 585,4 10 865,1 8553,2 7 449,7 452,4 651,2 2311,9 831,2 1480,6 3219,5 1500,8
157773 10 950,1 8634,6 7512,7 457,8 664,0 2315,5 827,7 1487,8 3282,6 1544,6
15723,6 10 966,7 8693,4 7 556,3 467,2 669,9 22733 833,4 1439,9 3237,4 1519,5
15991,7 11071,4 8749,9 7 596,6 471,4 681,9 2321,5 838,0 1483,4 3373,2 1547,2
16 103,5 11 130,7 8787,6 7 622,8 481,5 683,2 23431 828,7 1514,4 3421,3 1551,5
16 264,7 11 178,0 8 840,1 7 669,4 483,0 687,6 23379 827,5 1510,4 34839 1602,8
16 571,7 11316,7 8959,1 77215 493,6 7441 2357,6 832,1 1525,4 3603,2 16517
16 759,8 11385,6 9 030,0 7785,7 501,1 743,3 2 355,6 830,0 1525,6 3661,9 1712,2
17 040,5 11519,7 9 146,7 79241 508,0 714,5 2373,0 830,4 1542,7 3722,2 17985
17 130,3 11572,0 9202,8 7 982,2 507,2 7134 2369,1 830,8 15383 37555 1802,9
17 100,6 11 566,3 9 205,2 7984,8 506,0 714,4 2361,1 827,2 1533,9 3748,6 1785,7
17 323,8 11669,2 9310,1 8073,4 507,0 729,7 23591 832,9 1526,2 3846,4 1808,3
17 462,7 11766,5 9 370,1 8140,3 523,6 706,2 2396,5 830,1 1566,4 3905,8 1790,4
17 891,0 11 958,3 9482,3 82259 544,6 711,8 2476,0 824,4 1651,6 4 057,6 1875,0
17 892,3 11992,9 9550,4 8288,1 553,6 708,8 24425 847,5 1595,0 4009,0 1890,4
18 201,5 12127,9 9 668,2 8386,5 558,0 723,7 2459,7 842,5 1617,2 4125,9 1947,7
18 344,7 12 225,2 97821 8469,1 569,6 743,3 24431 833,0 1610,0 4184,5 1935,0
18 475,4 12 353,5 9908,0 8552,1 575,8 780,1 24454 837,0 1608,4 4199,2 1922,8
18704,3 12 504,1 10 063,4 8 644,7 587,0 831,7 2440,7 837,5 1603,2 4248,2 1952,0
187827 12 531,2 10125,4 8708,5 595,4 821,6 2 405,8 826,9 1578,8 4279,2 19723
18 738,1 125723 10 169,6 8785,0 602,3 782,3 2402,7 829,6 15731 4216,6 1949,3
18 867,3 12 647,7 10 262,4 8 859,6 614,6 788,3 2385,2 826,5 1558,7 4.309,3 1910,3
18 882,8 12635,6 10 273,2 8874,7 611,5 786,9 2362,4 821,2 1541,2 4310,1 1937,0
19 260,9 12762,9 10 404,1 8981,3 620,5 802,3 2358,9 824,6 1534,3 4453,3 2044,7
19 459,5 128451 10 495,0 9039,0 635,9 820,1 2350,1 826,5 1523,5 4573,7 2 040,7
Deutscher Beitrag (Mrd €)
4507,8 3365,6 2616,9 2294,9 69,5 252,6 748,6 455,9 292,7 974,8 167,4
4522,7 3376,3 26154 22919 69,3 254,3 760,9 460,8 300,0 976,6 169,8
4559,3 3380,9 2626,0 2301,2 68,5 256,2 754,9 456,8 298,2 1005,9 172,4
4511,9 3363,1 2620,3 2 285,7 68,7 265,9 742,9 453,1 289,7 969,6 179,2
4562,3 33817 26239 2 283,1 68,7 272,0 757,7 457,7 300,1 1009,8 170,8
4569,3 3376,7 2622,0 2 286,5 69,6 266,0 754,7 453,2 301,5 1018,7 173,9
4580,5 3384,2 2619,8 2278,0 71,6 270,1 764,4 453,1 311,4 1029,4 166,9
4706,9 3446,9 2670,0 2 283,0 74,7 312,2 776,9 458,0 318,9 1087,9 172,2
4682,9 3426,6 2 656,1 2 286,6 76,1 293,4 770,5 457,3 313,2 1078,6 177,8
4650,4 33973 2 644,9 2291,2 80,8 272,9 752,4 451,9 300,5 1080,5 172,5
4 665,0 3400,1 2 646,8 2 288,6 80,4 277,9 753,2 455,8 297,4 1091,8 1731
4 654,8 3402,2 2648,8 2 288,2 80,1 280,4 753,4 452,6 300,8 1079,7 172,9
4684,5 34075 2 666,3 2303,8 80,2 282,3 741,2 447,7 293,5 1103,6 173,4
4699,9 3417,0 2676,6 2311,6 82,1 282,9 740,4 449,3 291,1 1106,4 176,5
47225 3421,6 2678,8 2 308,0 83,5 287,3 742,8 441,6 301,2 1117,8 183,1
4667,4 3412,0 2673,6 2291,3 87,7 294,6 738,4 443,8 294,6 1080,6 174,8
4754,2 3463,2 2717,0 23215 88,4 3071 746,2 445,9 300,3 1120,2 170,8
4765,6 3463,1 27294 2329,2 91,1 309,1 733,7 436,5 297,2 1134,2 168,3
4791,8 3478,9 2743,5 2334,6 93,4 315,5 735,4 436,5 298,9 1145,0 167,9
4.843,7 3522,5 2787,6 2348,9 94,5 344,2 734,8 437,6 297,2 1146,9 174,3
48439 3518,0 27773 2 346,0 95,5 335,8 740,7 430,1 310,6 1145,4 180,5
4844,8 3486,3 2760,6 23475 103,3 309,8 725,7 426,5 299,2 1183,7 174,8
4829,6 3481,0 27557 2342,0 103,9 309,7 725,3 428,3 297,0 1174,3 174,3
4821,6 34771 2759,4 2344,8 103,6 310,9 717,7 424,2 293,5 1172,0 172,5
4.884,7 34971 2788,4 2367,7 108,4 312,3 708,7 420,2 288,5 1209,8 177,8
4 886,3 3500,9 27873 2361,5 112,9 313,0 713,6 423,2 290,4 1204,4 181,0
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFls. Fur deutschen
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthélt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurossystem gewdhlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu
Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 1ll.2). Das von der Bundesbank tat-
sachlich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €)
438,0 6 444,1 6 051,3 6 088,9 2275,5 881,2 67,8 1293,0 1483,7 87,7
444.,4 6 476,5 6 087,4 6 126,5 2275,2 906,3 69,7 1300,1 1486,6 88,6
448,8 6 504,0 6128,7 6 165,8 2305,9 893,7 69,4 13154 1492,0 89,4
468,4 6 589,6 6 245,0 6274,3 2321,0 925,0 71,6 1344,8 1521,5 90,5
459,9 6 624,1 6 248,9 6284,3 2340,9 901,5 71,4 1347,7 1532,6 90,2
463,6 6660,8 6254,4 6291,8 2340,3 900,0 70,9 1354,9 1534,9 90,8
471,8 6684,3 6294,8 6343,6 2367,2 905,4 70,7 1370,4 1538,7 91,2
481,1 6730,8 6347,1 6396,8 2391,8 922,5 71,6 1375,9 1544,3 90,7
485,8 6760,3 6372,7 6 428,5 2419,0 920,4 72,2 13771 1549,5 90,3
496,6 6917,7 6492,1 6 543,2 26438 904,5 78,2 1436,0 1390,2 90,5
506,4 6942,6 6510,2 6577,6 2654,9 922,2 77,7 1438,9 1394,4 89,5
500,9 6 866,4 6 473,6 6 543,2 2605,8 933,7 78,0 1440,7 1396,6 88,4
507,1 6 956,1 6 545,1 6614,2 2653,1 950,0 83,3 1443,5 1397,4 86,9
510,5 6994,2 6582,5 6 649,0 2667,4 962,3 83,5 1453,2 1396,3 86,2
514,5 7 028,0 6 604,5 6672,0 2683,8 955,2 86,9 1465,8 1393,8 86,4
532,8 7 180,4 6779,1 6 835,8 27614 985,8 90,2 1500,8 1410,4 87,3
520,9 71931 6763,2 6829,8 27458 974,5 91,1 1506,5 1424,0 87,9
524,9 7 226,8 67753 6853,1 2734,7 990,4 94,8 1519,5 1425,5 88,2
532,3 7 294,3 6 851,2 6931,1 2761,2 1009,9 97,9 1546,6 1426,4 89,0
540,3 7 380,7 6944,3 7 020,6 2802,8 1044,5 99,7 1560,3 14239 89,4
543,6 7383,7 6 960,3 7 029,5 28189 1025,1 102,1 1570,1 1422,6 90,7
553,7 7 496,5 70333 7096,8 2 860,6 1039,0 104,6 1581,4 14194 91,9
562,7 7 480,4 7 028,1 7094,3 2827,6 1059,7 107,7 1590,7 1415,6 93,1
559,0 7 456,5 7010,5 7 082,9 2780,7 1090,7 109,5 1593,0 14143 94,6
563,2 7570,8 7 092,8 7175,2 2837,4 1122,2 113,4 1595,8 1410,5 95,9
567,1 7587,9 7122,5 7199,2 2810,0 1153,2 119,4 1614,6 1403,9 98,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)

118,0 2238,1 2162,0 2126,3 644,8 191,9 15,9 681,5 506,7 85,5
119,0 2237,6 2 164,0 2132,6 642,0 197,5 16,0 684,1 507,0 86,1
121,1 2258,0 2187,6 21533 668,5 188,1 15,7 687,1 507,0 86,9
125,9 2264,6 21938 2158,6 639,4 208,7 15,7 690,9 516,0 88,0
123,9 22755 2203,9 2167,3 661,1 193,9 15,7 691,8 517,0 87,8
124,9 2278,8 2208,6 2170,9 664,8 189,0 15,7 695,8 517,3 88,3
127,4 2272,0 2204,8 2169,7 666,7 183,6 15,5 698,0 517,2 88,7
129,7 22791 2210,9 2177,8 669,1 192,2 15,7 695,3 517.3 88,2
130,7 2285,8 2217,2 2182,7 677,7 193,6 15,7 691,4 516,7 87,7
134,1 22889 2220,6 21828 686,7 186,4 16,1 691,0 515,4 87,1
136,3 2289,1 22215 2185,0 688,3 189,1 16,0 690,0 515,3 86,4
135,2 2290,5 22241 21853 689,5 189,8 15,7 690,5 514,4 85,4
136,2 2296,5 22293 2191,8 697,8 189,7 15,9 690,1 514,4 83,9
137,2 2298,5 2231,2 21957 699,1 194,3 16,3 689,4 513,4 83,2
139,3 23157 2249,4 2211,4 7141 193,8 16,6 691,3 512,2 83,5
143,5 2329,5 2 260,2 22229 706,0 201,4 17,0 695,1 519,2 84,2
140,6 2334,4 2263,0 22250 709,0 199,9 17,3 695,9 518,0 84,9
141,1 2331,8 2266,9 22256 704,7 199,3 17,6 701,3 517,5 85,2
143,5 2341,2 22737 22327 714,4 197,9 17,8 701,1 515,5 86,0
145,5 2 365,1 2 296,3 2 255,8 723,6 209,2 18,1 705,1 513,7 86,2
146,8 2370,8 2302,7 2252,2 725,2 204,7 18,5 706,4 510,2 87,3
149,5 2381,2 2310,1 2 255,7 727,5 205,4 18,9 707,8 507,5 88,6
152,1 2376,3 2306,2 2251,2 718,5 209,9 19,4 710,2 503,6 89,7
151,1 23827 2308,9 2 254,5 712,8 218,4 19,9 7131 499,1 91,2
151,5 2392,8 23156 2261,1 714,0 227,0 20,5 711,9 495,3 92,4
152,9 2389,1 23149 2264,0 709,2 236,2 21,8 711,7 490,5 94,5

der Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Bege-
bung von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne
Einlagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
204,1 151,0 81,5 42,8 1,0 21,8 3,5 0,5 215,9 212,5 609,5 2049,8 1637,4
197,4 152,6 83,7 41,9 1,2 21,6 3,7 0,5 229,7 226,7 617,1 2059,0 1643,0
182,8 155,4 89,2 39,2 1,2 21,6 3,7 0,5 223,9 220,9 613,3 2061,5 1646,8
162,4 152,9 84,8 42,0 1.3 20,3 3,8 0,5 228,8 225,9 604,9 2061,7 1654,8
180,6 159,3 92,4 41,0 1,4 20,3 3,8 0,5 228,7 225,5 616,4 2 086,6 1663,7
210,1 158,9 92,4 40,6 1,4 20,2 3,9 0,4 227,0 224,2 615,4 2123,6 1693,3
187,4 153,3 87,4 40,0 1.4 20,3 3,8 0,5 226,9 223,2 614,5 2145,5 17028
180,9 153,2 88,2 39,0 1,5 20,3 3,8 0,5 226,3 222,5 627,8 2176,8 1714,0
173,5 158,2 90,6 41,3 1,5 20,4 4,0 0,5 239,2 235,2 634,8 2203,7 1721,3
211,5 163,0 93,8 42,9 1,5 20,4 3,9 0,4 238,9 234,5 621,3 22433 17429
210,8 154,3 87,2 40,8 1,6 20,3 3,9 0,5 238,6 235,3 635,1 2249,8 1742,0
166,8 156,4 89,4 40,8 1,5 20,0 4,2 0,4 249,2 245,4 639,7 2 263,5 17459
182,4 159,4 90,8 42,5 1,5 19,9 4,2 0,4 234,4 230,8 631,5 2284,1 1755,1
179,4 165,8 100,0 40,0 1,3 19,9 4,2 0,4 241,4 237,7 629,0 2316,0 1776,2
185,1 170,9 104,4 40,5 1,3 20,2 4,0 0,4 239,3 235,9 629,6 23341 1774,6
173,6 171,0 100,5 44,4 1,1 20,9 3,7 0,4 221,9 219,1 615,8 2322,6 1760,6
191,6 171,7 101,4 44,3 1,1 20,8 3,6 0,4 237,0 233,7 608,4 23371 1772,6
199,6 1741 103,1 45,1 11 20,7 3,6 0,4 235,0 231,4 610,2 2380,6 1799,4
193,1 170,1 94,8 49,3 1,2 20,9 3,6 0,4 235,9 231,6 603,1 2402,7 18271
182,6 177,5 99,6 51,8 1,2 21,0 3,4 0,4 249,7 246,0 613,1 2411,4 1836,6
167,2 187,0 104,2 56,2 1.3 21,4 3,5 0,4 258,2 253,7 621,6 2437,0 1852,7
207,4 192,4 106,7 59,0 1.3 21,5 3,4 0,4 2451 241,4 616,5 2455,3 1864,0
194,3 191,8 106,2 59,3 1,2 21,4 3,2 0,4 250,5 246,7 627,3 2470,2 18728
184,8 188,8 101,6 60,9 1,3 21,4 3,2 0,4 264,9 260,7 632,4 24891 1887,7
203,0 192,6 104,0 61,8 1,6 21,6 3,2 0,4 263,3 259,3 639,4 2507,8 1895,1
191,9 196,8 108,9 61,2 1,7 21,6 3,0 0,4 262,1 256,7 636,4 2 545,9 1924,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
48,1 63,6 15,8 25,4 0,6 19,3 2,0 0,5 18,1 18,1 37,5 869,5 699,7
45,6 59,4 15,0 21,9 0,7 19,2 2,1 0,5 21,2 21,2 36,2 865,5 691,2
43,7 61,1 16,7 21,8 0,7 19,3 2,0 0,5 22,0 22,0 34,3 860,8 687,5
43,8 62,2 16,0 24,8 0,6 18,1 2,2 0,5 14,8 14,8 30,5 850,2 678,1
45,2 63,0 17,9 23,9 0,6 18,0 2,0 0,5 25,1 25,1 30,2 854,7 673,7
44,3 63,5 19,2 23,2 0,6 18,0 2,1 0,4 27,3 27,3 30,5 856,4 671,1
41,0 61,2 17,5 22,7 0,6 18,0 2,0 0,5 28,3 28,3 32,1 862,2 671,6
41,8 59,4 17,5 20,9 0,6 18,0 1,9 0,5 28,6 28,6 32,6 875,9 676,5
40,5 62,5 18,4 22,8 0,7 18,1 2,1 0,5 28,3 28,3 32,1 880,9 676,1
41,3 64,9 19,6 23,9 0,7 18,1 2,2 0,4 28,3 28,3 32,4 890,3 681,5
41,7 62,4 18,5 22,4 0,6 18,1 2,3 0,5 26,7 26,7 33,8 892,6 682,4
41,6 63,6 19,1 23,1 0,6 17,7 2,6 0,4 30,6 30,6 34,0 893,4 678,4
42,1 62,6 18,0 23,2 0,6 17,7 2,6 0,4 28,0 28,0 33,5 894,6 678,1
40,9 61,9 19,6 20,9 0,6 17,7 2,6 0,4 32,3 32,3 31,1 896,4 679,9
40,7 63,6 20,3 21,9 0,6 18,0 2,3 0,4 33,2 33,2 30,1 894,0 668,9
41,6 65,1 19,8 24,1 0,6 18,2 2,0 0,4 19,5 19,5 30,1 883,3 660,2
43,6 65,8 19,2 25,4 0,7 18,3 1,9 0,4 27,4 27,4 29,4 889,1 664,7
37,5 68,7 20,9 26,5 0,7 18,3 1,9 0,4 29,6 29,6 30,0 896,4 665,8
39,3 69,2 19,1 28,9 0,7 18,4 1,8 0,4 37,0 37,0 29,9 890,1 663,4
39,1 70,2 18,9 29,8 0,8 18,5 1,8 0,4 35,6 35,6 29,8 882,1 656,5
40,8 77,8 21,7 34,2 0,8 18,8 1,9 0,4 37,0 37,0 30,3 886,4 657,8
42,7 82,9 22,8 38,0 0,9 18,9 1,9 0,4 35,7 35,7 31,2 893,5 663,3
43,7 81,4 22,0 37,7 0,8 18,7 1,8 0,4 30,1 30,1 30,5 895,0 662,6
46,7 81,4 21,2 38,3 0,9 18,8 1,9 0,4 34,9 34,9 30,3 893,6 661,1
49,1 82,6 20,9 39,3 1,1 18,9 1,9 0,4 38,1 38,1 29,7 896,8 663,1
46,3 78,8 19,0 37,4 1,2 19,1 1,8 0,4 32,1 32,1 29,7 896,1 657,2
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdage zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestande deutscher MFls an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne
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Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fir
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
75,9 25,2 1948,7 2861,6 1044,6 14,6 1.808,9 - 28571 5451,1 6 376,7 4396,2 176,0
73,1 27,6 1958,4 28475 1047,0 20,8 1843,5 - 2 866,0 5490,4 6436,1 4416,2 177,7
78,3 27,0 1956,1 2904,7 1055,7 44,1 1921,4 - 2913,7 5528,9 6 469,7 4438,6 185,9
76,5 27,2 1958,0 2842,2 1051,6 33,6 1842,9 - 2948,9 56323 6 568,2 4 465,7 192,8
74,0 26,3 1986,4 29934 1054,4 29,3 1899,0 - 2966,0 5637,3 6581,6 4499,5 192,6
81,0 33,9 2 008,7 3029,0 1058,9 21,9 1903,2 - 2970,1 5643,4 6599,9 4534,0 195,5
75.1 31,5 20389 3110,5 1068,0 0,4 1942,9 - 2997,6 5680,4 6627,8 4589,2 194,2
89,1 31,9 2 055,8 3224,7 1068,8 15,5 2020,0 - 3031,1 57384 6713,4 4612,0 194,8
84,4 29,9 2089,4 3310,2 1081,1) - 12,2 2 056,9 - 3064,1 5778,4 6 766,0 4658,8 194,1
87,2 32,5 2123,6 3251,9 1133,2) - 14,7 2152,4 - 3304,4 5851,9 6 830,7 4.804,1 196,6
87,5 32,3 2130,0 32881 1136,2) - 15,6 21491 - 3321,8 5890,0 6882,9 4815,3 200,9
87,2 34,8 21415 32796 1143,0 1,9 2156,3 - 3268,6 5852,9 6862,8 4834,0 201,9
87,5 34,8 2161,8 3381,1 1166,2) - 17,8 2181,2 - 33225 5933,0 6918,7 4878,8 203,0
92,7 30,1 2193,2 3446,6 11635 - 11,2 2172,6 - 3349,3 5970,3 6962,0 4916,5 204,7
99,2 32,0 22029 3638,9 1178,6| - 5.0 23328 - 33785 5995,7 6994,7 4954,4 211,3
94,7 32,1 21959 3545,6 1200,6 13,7 2258,9 - 3479,6 6152,9 7116,8 5005,8 222,6
109,5 33,9 2193,7 3646,9 12256 - 41 2 436,7 - 3451,0 6 130,7 7119,5 5034,9 223,9
120,7 32,0 2227,9 3726,5 1246,8| - 4,3 2 398,2 - 34459 6 150,1 7 148,0 5103,6 227,0
129,8 333 2239,6 3764,0 1255,2 22,6 2 365,3 - 3469,8 6202,9 7 205,0 5151,7 226,4
130,2 33,6 22475 3818,6 1250,7 9,0 2 430,7 - 3522,0 6292,9 7 319,6 5169,4 225,6
137,8 36,0 2263,3 3843,2 1239,2 4,8 24513 - 3544,5 6302,2 7 355,7 5185,1 224,8
125,4 36,3 2 293,6 3732,0 1243,5 14,0 23814 - 3598,7 6373,2 7 396,6 52323 225,6
120,9 39,6 2309,7 3810,3 1274,0 15,3 2 376,6 - 3573,6 6 369,2 7 407,4 5289,3 226,0
137,4 41,0 2310,7 38255 1271,6 9,0 2374,7 - 3516,5 6347,1 74229 5291,6 225,8
136,6 40,6 2 330,6 3939,0 1268,8 1.2 2507,4 - 3579,6 6 443,6 7 523,5 5313,0 226,2
151,4 42,1 23523 4039,1 127771 - 5.9 2549,2 - 3563,4 6 458,3 7 550,3 5364,6 229,8
Deutscher Beitrag (Mrd €)
27,5 26,1 815,9 654,3 277,5| - 80,2 493,1 60,9 660,7 1403,1 15123 1880,2 -
27,2 25,1 813,3 639,6 2789| - 588 502,5 62,3 656,9 1402,1 1511,7 1882,2 -
29,5 22,7 808,7 669,7 2771 - 73,6 510,9 63,1 685,2 1420,6 1529,0 1879,6 -
27,5 22,5 800,2 627,6 277,6| - 69,5 516,2 63,4 655,4 14233 1518,6 1875,2 -
27,6 21,2 805,8 667,8 279,2| - 76,0 506,0 64,5 679,0 14323 1536,4 1883,1 -
27,2 26,5 802,8 676,7 2750 - 77,0 501,8 65,8 684,0 1431,9 15433 1880,3 -
23,6 26,1 812,6 695,2 276,1| - 95,6 510,3 67,9 684,1 1425,8 1535,8 1893,9 -
249 26,6 824,5 7371 281,01 - 438 516,5 68,8 686,6 1435,3 1547,9 1907,4 -
25,1 24,4 831,5 745,4 282,5| - 89,5 517,3 71,3 696,1 1447,7 1557,5 1911,5 -
27,0 25,0 838,4 693,3 290,01 - 951 522,3 72,0 706,3 1451,0 1563,7 1925,0 -
25,2 24,8 842,6 702,5 291,6| - 983 526,9 72,6 706,8 1452,5 1563,0 19291 -
27,0 25,7 840,7 694,3 292,31 - 1115 531,3 741 708,5 1454,8 15721 19271 -
28,8 25,7 840,1 7131 294,7| - 1209 545,1 76,4 715,8 1462,3 1578,3 1926,9 -
28,8 26,5 841,0 720,5 298,7| - 131,6 554,0 76,5 718,8 1466,8 1585,5 1930,5 -
26,8 27,0 840,2 733,8 304,7| - 1544 565,6 76,4 734,4 1481,9 1598,9 1938,0 -
26,2 27,7 829,4 678,1 306,9| - 1344 554,4 75,1 725,8 1490,1 1593,6 1934,2 -
24,5 28,8 835,8 701,4 327,5| - 107,9 552,8 75,8 728,2 1491,3 1601,5 1962,8 -
23,5 27,7 845,2 720,2 332,3| - 126,0 551,4 77,8 725,6 1489,2 1600,0 1982,6 -
23,8 29,2 837,2 729,6 336,7| - 134,55 561,8 78,2 733,4 1496,1 1616,0 1979,6 -
22,8 29,5 829,7 723,2 340,8| - 1041 5711 78,7 742,5 15159 1633,7 1980,6 -
23,0 31,5 831,9 729,4 336,0| - 1228 576,7 79,5 746,9 15171 1639,0 1980,8 -
20,8 33,4 839,4 712,3 336,5| - 114,0 568,3 80,6 750,3 1522,8 1643,8 1991,6 -
18,9 34,3 841,9 698,3 348,5| - 1181 569,0 81,2 740,4 1513,6 1627,3 2009,4 -
20,8 36,8 836,0 703,2 344,1| - 1373 570,2 83,9 734,1 1512,5 16353 2003,5 -
20,5 38,8 837,5 723,6 336,2| - 1213 588,9 85,9 735,0 1520,1 1647,1 1997,3 -
19,5 40,0 836,7 723,2 340,01 - 1187 594,8 86,5 728,2 15171 1638,3 2002,4 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewédhlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Monatsende

2004 Sept.
Okt.
Nov.
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2005 Jan.
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Marz
April
Mai
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Aug.
Sept.
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Nov.
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Febr.
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April
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Aug.
Sept.
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Nov.
Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
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Sept.
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Nov.
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2006 Jan.
Febr.
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April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
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2004 Juli
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Sept.
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April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
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Aug.
Sept.
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Nov.
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2005 Jan.
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Sept.
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2006 Jan.
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
308,2 245,4 75,0 0,3 - 0,1 - 449,1 65,0 - 241 138,8 588,1
300,8 253,6 75,0 0,0 - 0,2 - 460,9 61,1 - 31,8 139,1 600,1
299,4 251,6 75,0 0,1 - 0,2 - 462,8 56,3 - 324 139,3 602,3
298,8 256,4 75,0 0,3 - 0,0 - 465,1 58,2 - 321 139,3 604,4
298,3 257,9 75,0 0,1 0,2 0,3 - 469,7 55,1 - 321 138,4 608,4
298,0 265,7 75,0 0,1 - 0,1 0,5 475,4 60,2 - 36,0 138,5 614,1
290,3 272,9 75,0 0,2 0,2 0,1 - 496,0 45,3 - 41,9 139,1 635,2
280,6 276,6 78,0 0,1 0,1 0,1 - 4871 63,8 - 55,5 140,0 627,2
280,2 277,8 82,2 0,1 - 0,1 0,1 489,5 68,5 - 59,2 141,3 630,9
282,1 278,2 86,9 0,2 - 0,1 - 498,6 67,4 - 62,1 143,3 642,0
287,0 276,5 90,0 0,1 - 0,1 - 505,5 62,9 - 58,9 144,0 649,7
286,8 273,1 90,0 0,1 - 0,2 0,1 512,8 53,5 - 62,0 145,5 658,5
293,3 297,6 90,0 0,1 - 0,2 0,3 522,6 67,4 - 57,3 147,9 670,6
305,5 309,5 90,0 0,0 - 0,3 0,0 532,6 67,4 - 45,0 149,8 682,7
304,8 303,5 90,0 - 0,3 0,1 - 531,5 63,1 - 46,2 150,2 681,8
307,9 288,6 90,0 0,1 - 0,1 0,2 531,6 47,9 - 44,6 151,4 683,1
315,1 293,4 90,0 0,1 - 0,1 - 535,6 50,4 - 37,9 150,2 686,0
313,2 301,3 90,0 0,0 - 0,1 0,3 539,8 51,0 - 396 153,0 692,9
317,6 316,4 89,6 0,2 0,2 0,1 - 559,2 44,2 - 33,5 154,1 713,3
325,2 310,0 96,2 0,0 0,3 0,1 - 548,4 56,6 - 28,7 155,4 703,9
324,7 299,3 104,7 0,1 - 0,2 0,1 550,8 53,3 - 34,0 158,3 709,2
327,9 290,1 113,7 0,1 0,7 0,3 - 556,4 51,6 - 35,2 159,5 716,2
337,0 291,3 120,0 0,2 - 0,2 0,4 569,1 51,1 - 335 161,2 730,5
336,9 287,0 120,0 0,1 - 0,1 0,1 572,0 45,5 - 37,0 163,3 735,4
3343 316,5 120,0 0,2 - 0,6 0,3 578,8 67,0 - 421 166,3 745,7
327,6 329,7 120,0 0,2 - 0,1 0,6 588,2 73,0 - 51,5 167,1 755,4
327.3 314,0 120,0 0,1 - 0,1 0,4 588,7 61,4 - 55,6 166,4 755,2
326,7 308,7 120,0 0,1 0,3 0,2 - 588,5 59,1 - 59,1 167,0 755,7
327,4 311,9 120,0 0,1 - 0,1 - 592,8 60,2 - 60,6 167,0 759,8
Deutsche Bundesbank
74,6 127,9 49,6 0,2 - 0,0 - 122,7 0,1 91,1 38,5 161,1
72,1 136,9 50,3 0,0 - 0,1 - 126,2 0,1 94,7 38,3 164,6
72,2 131,7 50,3 0,1 - 0,1 - 127,5 0,1 88,8 37,9 165,4
72,1 129,8 48,1 0,2 - 0,0 - 127,7 0,1 84,8 37,5 165,3
72,2 136,0 46,1 0,1 0,0 0,2 128,3 0,1 88,4 37,5 166,0
72,2 142,4 46,5 0,1 - 0,1 0,1 129,9 0,1 93,4 37,6 167,5
70,2 144,7 46,9 0,1 0,0 0,1 - 135,2 0,1 89,1 37,4 172,7
67,7 137,7 49,4 0,0 0,1 0,0 - 133,2 0,1 83,8 37,9 1711
67,6 145,3 52,0 0,0 - 0,0 0,0 134,0 0,1 93,5 37,5 171,5
68,1 133,3 53,0 0,2 - 0,1 - 136,6 0,0 79,8 38,0 174,7
69,3 140,3 52,7 0,1 - 0,1 - 138,4 0,1 85,9 38,1 176,5
69,5 139,3 52,5 0,1 - 0,1 0,1 141,2 0,1 81,5 38,5 179,7
71,1 149,5 53,0 0,1 - 0,0 0,1 142,6 0,1 92,0 38,9 181,6
74,1 155,6 53,9 0,0 - 0,1 0,0 145,2 0,0 98,9 39,4 184,7
74,0 148,4 52,6 0,0 0,2 0,0 - 145,2 0,0 90,9 39,0 184,3
75,1 149,4 55,1 0,0 - 0,0 0,2 145,1 0,1 95,2 39,0 184,2
77.2 145,0 54,5 0,1 - 0,1 - 145,4 0,0 92,6 38,8 184,2
77,2 140,9 54,4 0,0 - 0,1 0,2 146,9 0,0 86,0 39,3 186,3
79,1 154,1 55,7 0,1 0,1 0,0 - 151,9 0,0 97,9 39,2 191,2
81,6 158,1 61,6 0,0 0,1 0,0 149,7 0,1 12,1 39,6 189,3
81,0 145,8 68,3 0,1 - 0,1 0,1 150,7 0,1 104,7 39,6 190,4
82,5 137,8 74,3 0,1 0,2 0,1 - 151,5 0,0 103,6 39,7 191,3
85,2 152,2 76,3 0,1 - 0,1 0,1 154,8 0,0 118,5 40,2 195,0
84,9 153,9 73,7 0,1 - 0,1 0,0 156,2 0,1 115,5 40,6 197,0
84,0 162,4 71,6 0,1 - 0,4 0,1 157,9 0,1 118,6 41,0 199,3
82,3 171,6 72,1 0,1 - 0,0 0,5 160,1 0,1 124,3 41,2 201,3
82,3 156,8 73,4 0,1 - 0,0 0,2 160,9 0,0 110,2 41,2 202,2
82,6 155,6 76,7 0,1 0,2 0,1 - 160,5 0,1 113,7 40,9 201,5
82,8 162,6 78,9 0,1 - 0,0 161,1 0,1 122,4 40,8 202,0
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats- lungsrahmen keine Mindestreserve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. —

position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. Im Feb-
ruar 2004 endete aufgrund des Ubergangs zum neuen geldpolitischen Hand-

14*

3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren fur
die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewie-
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Veranderungen

in Gold

und
15%*

— 5 Entspricht der

,Banknotenumlauf”

.Einlagefazilitat”,

Positionen

der

Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
.Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank.
Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufihrenden Faktoren und

der Summe der liquiditatsabschopfenden Faktoren. — 6 Berechnet als

Summe
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sen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Bank-
noten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wo-
bei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist,
der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem
Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird
ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur noch
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wéh- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2006 Marz 31. 3) 10675 3) 180,8 3) 144,7 121 3) 132,6 3) 25,8 11,4 11,4 -
April 7. 1067,0 180,7 147,0 12,1 134,9 26,5 12,0 12,0 -
13. 1075,1 180,7 145,8 12,1 133,7 25,5 12,5 12,5 -
21. 1084,8 180,6 145,2 121 1331 24,7 12,1 12,1 -
28. 1080,4 180,5 146,0 12,1 134,0 24,4 13,0 13,0 -
Mai 5. 1079,3 179,6 149,5 11,7 137,9 25,2 12,4 12,4 -
12. 1075,7 179,6 147,0 11,7 135,3 25,3 12,7 12,7 -
19. 1076,4 179,5 148,2 11,7 136,5 25,9 12,8 12,8 -
26. 1084,1 179,5 147,0 11,7 135,3 25,3 13,3 13,3 -
Juni 2. 1084,5 179,5 148,0 1,7 136,3 26,1 13,5 13,5 -
9. 1080,5 179,5 147,6 11,7 135,9 25,5 13,2 13,2 -
16. 1087,3 179,4 149,3 1,7 137,6 25,1 12,4 12,4 -
23. 1112,5 179,4 149,7 14,1 135,6 26,2 13,3 13,3 -
30. 3) 11128 3) 175,5 3) 142,1 12,9 3) 129,2 3) 25,7 13,5 13,5 -
Juli 7. 1111,4 175,3 143,1 12,9 130,2 25,1 13,3 13,3 -
14. 1107,8 175,2 142,6 12,9 129,8 24,6 13,5 13,5 -
21. 1125,2 175,2 143,8 12,8 130,9 24,8 12,9 12,9 -
28. 11283 1751 142,7 12,7 130,1 24,7 13,2 13,2 -
2006 Aug. 4. 11146 175,1 141,1 12,9 128,2 25,7 13,7 13,7 -
11. 1112,7 1751 142,6 12,8 129,8 25,5 13,1 13,1 -
18. 1103,9 1751 143,4 12,8 130,6 24,9 13,1 13,1 -
25. 1113,0 1751 143,5 12,7 130,8 24,4 12,4 12,4 -
Sept. 1. 1107,3 175,0 142,7 12,7 130,0 25,3 12,0 12,0 -
8. 1105,4 174,9 142,4 12,6 129,8 26,3 11,9 11,9 -
15. 1102,2 174,4 143,4 12,5 130,9 26,8 10,7 10,7 -
22. 11125 174,2 142,2 12,4 129,8 27,0 10,9 10,9 -
29. 3) 11183 3) 175,4 3) 144,6 12,4 3) 132,3 25,6 10,7 10,7 -
Okt. 6. 1114,6 175,3 143,0 12,3 130,6 24,4 10,5 10,5 -
13. 1110,2 175,3 141,6 11,8 129,7 23,8 9,9 9,9 -
20. 1121,3 175,2 142,0 11,3 130,8 23,0 10,8 10,8 -
27. 11187 1751 142,4 11,2 131,2 22,1 10,2 10,2 -
Nov. 3. 11132 175,0 142,0 11,2 130,8 23,5 10,9 10,9 -
10. 11128 174,9 142,8 10,9 132,0 23,7 11,2 11,2 -
17. 11132 174,8 141,0 10,9 130,2 22,5 10,9 10,9 -
24. 11333 174,7 142,2 10,9 131,4 22,8 11,5 11,5 -
Dez. 1. 1126,1 174,5 147,2 10,9 136,3 23,9 10,8 10,8 -
Deutsche Bundesbank
2005 Jan. 287,9 35,5 36,2 6,5 29,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 300,1 35,5 35,7 6,4 29,3 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 294,6 3) 36,4 3) 37,4 6,1 3) 31,3 - 0,3 0,3 -
April 299,0 36,4 37,0 6,1 30,9 - 0,3 0,3 -
Mai 304,6 36,4 37,2 6,2 31,0 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 310,7 3) 39,8 3) 38,9 5.8 3) 33,1 - 0,3 0,3 -
Juli 317,5 39,8 38,6 5,0 33,5 - 0,3 0,3 -
Aug. 315,3 39,8 37,6 5.0 32,6 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 325,0 3) 43,3 39,5 5,0 34,5 - 0,3 0,3 -
Okt. 324,6 43,3 39,3 5.0 343 - 0,3 0,3 -
Nov. 329,2 43,3 38,2 5,0 33,2 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 3441 3) 47,9 3) 38,3 4,5 3) 33,7 - 0,3 0,3 -
2006 Jan. 338,9 47,9 38,3 4,5 33,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 335,1 47,9 36,7 3,8 32,9 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 340,5 3) 53,2 3) 36,0 3,8 3) 32,2 - 0,3 0,3 -
April 344,9 53,2 34,5 3,7 30,8 - 0,3 0,3 -
Mai 357,5 53,1 35,6 34 32,1 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 359,1 3) 52,0 3) 33,9 3,6 3) 30,3 - 0,3 0,3 -
Juli 364,4 52,0 34,3 3,5 30,8 - 0,3 0,3 -
Aug. 358,2 52,0 33,6 3,5 30,0 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 362,4 52,3 33,6 3,4 30,1 - 0,3 0,3 -
Okt. 366,4 52,3 33,2 3,1 30,1 - 0,3 0,3 -
Nov. 359,2 52,3 333 3,1 30,1 - 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an |Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva
Eurosystem 2
404,1 284,0 120,0 - 0,1 - 59| 3 94,8 40,6 3) 159,5
400,0 280,0 120,0 - - - 53 95,8 40,6 159,3
408,5 288,5 120,0 - 0,0 - 54 94,9 40,6 161,3
418,2 298,0 120,0 - 0,2 - 5.3 95,1 40,6 163,1
4111 291,0 120,0 - 0,1 - 57 93,8 40,6 165,4
406,0 286,0 120,0 - 0,0 - 6,1 94,0 40,6 165,9
404,0 284,0 120,0 - 0,0 0,0 5.4 95,0 40,6 166,1
403,3 283,0 120,0 - 0,3 - 5,8 93,6 40,6 166,8
411,5 291,5 120,0 - - 0,0 5.8 93,5 40,6 167,6
410,5 290,5 120,0 - 0,0 0,0 5,6 93,3 40,6 167,4
406,2 286,0 120,0 - 0,2 - 5,5 94,2 40,6 168,3
412,0 292,0 120,0 - 0,0 0,0 6,1 93,8 40,6 168,5
436,0 316,0 120,0 - - - 6,1 92,1 40,6 169,1
448,6 328,5 120,0 - 0,1 0,0 6,1 91,6 40,0| 3) 169,6
446,0 326,0 120,0 - - - 5.9 91,5 40,0 1711
441,5 321,5 120,0 - - - 5.9 89,6 40,0 174,9
455,3 335,0 120,0 - 0,3 0,0 6,4 88,7 40,0 178,1
458,0 338,0 120,0 - 0,0 0,0 6,1 87,1 40,1 181,2
444,0 324,0 120,0 - - 0,0 6,3 85,9 40,1 182,8
438,2 318,0 120,0 - 0,1 - 6,6 85,8 40,1 185,7
431,0 311,0 120,0 - - 0,0 6,6 84,3 40,1 185,5
437,5 317,5 120,0 - - 0,0 7.6 84,7 40,0 187.8
430,5 310,5 120,0 - 0,0 0,0 83 83,8 40,0 189,6
427,0 307,0 120,0 - - - 8,4 83,9 40,0 190,6
420,6 300,5 120,0 - 0,1 - 9,3 83,9 40,0 193,0
431,0 311,0 120,0 - 0,0 - 9,1 83,1 40,0 194,9
433,5 313,0 120,0 - 0,5 0,0 9,2 81,6 40,0 197,7
432,0 312,0 120,0 - 0,0 - 9,4 81,6 40,0 198,4
428,0 308,0 120,0 - 0,0 - 9,1 81,4 40,0 201,1
438,5 318,5 120,0 - - 0,0 8,9 81,0 40,0 201,9
434,0 314,0 120,0 - 0,0 - 10,1 80,9 40,0 203,9
427,0 307,0 120,0 - 0,0 0,0 9,1 79,3 40,0 206,3
423,0 303,0 120,0 - - 0,0 9,1 79,8 40,0 208,3
424,0 304,0 120,0 - - - 10,1 79,4 40,0 210,4
441,5 321,5 120,0 - 0,0 0,0 9,4 79,0 40,0 212,2
428,2 308,0 120,0 - 0,2 - 9,8 79,0 40,0 212,7
Deutsche Bundesbank
185,1 134,3 50,9 - 0,0 - 0,0 - 4,4 26,3
205,2 151,7 53,5 - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,9
184,4 129,9 52,1 - 2,4 - 0,0 - 4,4 31,7
201,7 148,2 53,5 - - - 0,0 - 4,4 19,1
190,8 139,3 51,4 - 0,0 - 0,0 - 4,4 35,6
208,1 151,2 55,6 - 1,3 - 0,0 - 4,4 19,2
215,3 163,4 51,9 - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,1
194,5 142,6 51,9 - 0,0 - 0,1 - 4,4 38,6
211,2 156,0 54,8 - 0,4 - 0,1 - 4,4 26,1
203,0 148,6 54,2 - 0,2 - 0,1 - 4,4 34,2
195,0 140,8 54,2 - 0,0 - 0,1 - 4,4 47,8
203,9 146,5 56,4 - 0,9 - 0,1 - 4,4 49,2
227,2 162,5 64,7 - 0,0 - 0,1 - 4,4 20,6
218,9 146,4 72,5 - 0,0 - 0,2 - 4,4 26,6
224,5 1471 77,4 - 0,1 - 0,3 - 4,4 21,7
233,0 158,0 74,9 - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,2
227,6 152,6 74,9 - 0,0 - 0,3 - 4,4 36,2
248,8 177,3 71,5 - 0,1 - 0,3 - 4,4 19,3
253,8 177,9 72,8 - 3,2 - 0,3 - 4,4 19,3
223,0 147,3 75,7 - 0,0 - 1.6 - 4,4 43,4
2341 155,2 78,5 - 0,5 - 3,0 - 4,4 34,7
243,3 164,0 79,3 - 0,0 - 3,0 - 4,4 29,9
232,0 155,2 76,7 - 0,0 - 3,0 - 4,4 34,0
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Far Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur

der Neubewertung zum Quartalsende.
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2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
5) 1067,5 557,2 156,1 155,8 0,4 - - 0,0 0,1 - 63,1 55,3 7.8
1067,0 563,4 156,8 156,7 0,1 - - 0,0 0,1 - 55,8 48,1 7.7
1075,1 571,6 159,6 159,6 0,0 - - - 0,1 - 54,4 46,8 7.6
1084,8 565,9 161,8 161,7 0,1 - - 0,0 0,1 - 68,1 60,8 7,3
1080,4 568,8 154,5 153,9 0,6 - - - 0,1 - 66,2 58,8 7,4
1079,3 572,7 160,5 160,5 0,1 - - 0,0 0,1 - 51,6 44,1 7.5
1075,7 570,4 167,1 167,1 0,0 - - 0,0 0,1 - 48,0 40,5 7,5
1076,4 568,6 160,0 160,0 0,1 - - - 0,2 - 55,3 47,8 7,5
1084,1 570,3 162,5 162,5 0,0 - - 0,0 0,2 - 59,9 52,4 7,6
1084,5 575,9 160,4 160,4 0,0 - - 0,0 0,2 - 55,7 47,8 7.9
1080,5 576,5 160,6 159,9 0,7 - - - 0,1 - 52,7 44,6 8,1
1087,3 576,4 165,8 165,8 0,0 - - 0,0 0,1 - 52,2 44,4 7,8
11125 575,2 162,6 162,5 0,0 - - 0,0 0,1 - 83,4 75,3 8,1
5 11128 580,1 158,5 157,4 1,2 - - 0,0 0,1 - 94,0 86,2 7,9
1111,4 585,3 168,6 168,5 0,1 - - 0,0 0,1 - 77,5 69,5 7,9
1107,8 586,6 168,3 168,2 0,1 - - 0,0 0,1 - 72,9 64,9 8,0
1125,2 586,2 168,3 168,3 0,1 - - 0,0 0,1 - 87,5 79,6 7,9
11283 588,4 162,3 162,2 0,0 - - - 0,1 - 94,8 86,8 8,0
1114,6 593,9 167,9 167,8 0,0 - - - 0,1 - 70,4 62,3 8,1
1112,7 594,2 167,4 167,4 0,0 - - - 0,1 - 66,8 58,7 8,1
1103,9 590,7 169,2 169,1 0,0 - - - 0,1 - 61,1 53,1 8,1
1113,0 584,9 166,1 166,1 0,0 - - - 0,1 - 78,4 70,4 8,0
1107,3 587,2 170,3 170,2 0,1 - - - 0,1 - 65,2 57,1 8,1
1105,4 589,2 165,1 165,1 0,0 - - 0,0 0,1 - 65,8 57,9 7,9
1102,2 587,9 168,0 167,5 0,5 - - 0,0 0,1 - 58,6 50,6 8,0
1112,5 585,9 167,1 167,0 0,0 - - 0,0 0,1 - 71,0 63,0 8,1
5) 11183 589,2 163,2 162,0 1,3 - - 0,0 0,1 - 74,5 66,4 8,1
1114,6 592,9 165,8 165,8 0,1 - - - 0,1 - 68,5 60,3 8,2
1110,2 592,9 166,0 166,0 0,0 - - - 0,1 - 65,0 57,1 7,9
1121,3 591,0 168,2 168,2 0,0 - - 0,0 0,1 - 75,3 66,9 8,4
1118,7 592,0 165,5 165,4 0,0 - - 0,1 0,1 - 73,9 65,3 8,6
1113,2 597,0 170,2 170,2 0,0 - - - 0,1 - 57,0 48,5 8,5
1112,8 595,6 172,7 172,6 0,0 - - 0,0 0,1 - 54,8 46,7 8,1
1113,2 594,4 175,6 175,6 0,0 - - - 0,1 - 55,9 47,7 8,1
11333 593,7 170,8 170,8 0,0 - - - 0,1 - 79,0 70,6 8,4
1126,1 601,8 184,0 184,0 0,0 - - 0,0 0,1 - 44,2 35,9 8,4
Deutsche Bundesbank
287,9 132,3 40,8 40,8 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
300,1 133,0 40,2 40,2 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5) 294,6 136,1 38,1 38,1 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,3
299,0 137,9 39,8 39,8 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
304,6 139,4 41,3 11,3 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5 3107 142,6 34,6 33,7 0,8 - - - - - 0,4 0,0 0,4
317,5 145,2 39,7 39,7 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
315,3 143,5 39,0 39,0 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5 3250 145,0 38,8 38,7 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
324,6 146,2 37,4 37,3 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
329,2 147,3 41,9 41,7 0,2 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5 3441 153,7 46,3 46,3 0,0 - - - 0,2 - 0,4 0,0 0,4
338,9 148,8 45,4 45,4 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
335,1 149,9 38,5 38,5 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,6
5) 340,5 151,5 39,7 39,7 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
344,9 154,7 38,8 38,7 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
357,5 155,3 51,4 51,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
5 3591 157,8 39,9 39,4 0,5 - - - - - 0,5 0,1 0,4
364,4 160,3 52,4 52,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
358,2 159,3 46,0 45,9 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
5 3624 160,3 46,2 45,5 0,7 - - - - - 0,5 0,1 0,4
366,4 161,8 48,0 47,8 0,2 - - - - - 0,5 0,0 0,5
359,2 162,8 39,2 39,2 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets

lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die

NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB

in

ihrer

Bilanz den Anteil

am

Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs-
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen

Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- |Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
14,7 0,1 9,2 9,2 - 58| 5 66,7 -l 9 132,4 62,0
13,9 0,2 11,0 11,0 - 5.8 65,6 - 132,4 62,0
13,6 0,2 9,0 9,0 - 5,8 66,4 - 132,4 62,0
13,6 0,2 7,6 7,6 - 5.8 67,3 - 132,4 62,0
14,1 0,2 8,1 8,1 - 5.8 68,1 - 132,4 62,0
14,3 0,2 11,4 11,4 - 58 68,0 - 132,4 62,1
14,1 0,2 9,2 9,2 - 5.8 65,6 - 132,4 62,8
14,3 0,2 10,6 10,6 - 5.8 66,1 - 132,4 62,8
14,8 0,2 8,9 8,9 - 5.8 66,2 - 132,4 62,8
14,5 0,2 10,6 10,6 - 5,8 65,9 - 132,4 62,8
14,3 0,1 9,5 9,5 - 5,8 65,7 - 132,4 62,8
14,5 0,1 10,9 10,9 - 5.8 66,0 - 132,4 62,8
14,5 0,1 10,0 10,0 - 5,8 65,7 - 132,4 62,8
14,5 0,1 8,7 8,7 - 57| 5 66,2 - 9 122,0 62,8
14,5 0,1 9,2 9,2 - 5.7 65,6 - 122,0 62,8
14,8 0,1 8,5 8,5 - 5.7 66,0 - 122,0 62,9
15,3 0,1 10,3 10,3 - 5,7 66,7 - 122,0 62,9
15,4 0,1 9,6 9,6 - 5.7 67,0 - 122,0 62,9
15,3 0,1 9,1 9,1 - 5.7 67,2 - 122,0 62,9
15,7 0,1 10,3 10,3 - 5.7 67,5 - 122,0 62,9
16,0 0,1 10,3 10,3 - 5,7 64,4 - 122,0 64,4
16,2 0,1 9,9 9,9 - 5.7 65,3 - 122,0 64,4
16,2 0,1 9,9 9,9 - 5.7 66,2 - 122,0 64,4
16,1 0,1 10,7 10,7 - 5,7 66,1 - 122,0 64,4
15,7 0,1 12,4 12,4 - 5,7 67,0 - 122,0 64,6
16,9 0,1 12,2 12,2 - 5.7 67,0 - 122,0 64,6
15,7 0,1 11,6 11,6 - 57| 5 699 -1 9 123,7 64,6
15,9 0,2 8,3 8,3 - 5,7 68,7 - 123,7 64,6
16,1 0,1 6,8 6,8 - 5.7 69,1 - 123,7 64,6
15,9 0,1 7.1 7.1 - 57 69,5 - 123,7 64,6
16,1 0,1 6,7 6,7 - 57 70,3 - 123,7 64,6
16,4 0,1 7,5 7.5 - 5,7 70,8 - 123,7 64,6
16,3 0,1 8,6 8,6 - 5.7 70,6 - 123,7 64,6
16,1 0,1 54 54 - 5,7 71,5 - 123,7 64,6
16,3 0,1 6,9 6,9 - 5.7 72,3 - 123,7 64,6
16,5 0,1 12,9 12,9 - 57 72,5 - 123,7 64,6
Deutsche Bundesbank
3,5 0,0 2,7 2,7 - 1,4 9,5 64,5 27,8 5,0
34 0,0 2.1 2,1 - 1,4 21,0 65,8 27,8 5.0
3,2 0,0 3,1 3,1 - 1.4 9,4 67,9 5 30,1 5,0
3,4 0,0 2,7 2,7 - 1.4 9,5 68,8 30,1 5,0
3,5 0,0 2,6 2,6 - 14 9,6 71,3 30,1 5,0
33 0,0 2,5 2,5 - 1,5 13,0 72,0 5 35,9 5,0
3,5 0,0 3,0 3,0 - 1,5 10,8 72,6 35,9 5.0
3,4 0,0 2,1 2,1 - 1.5 10,5 74,1 35,9 5,0
3,5 0,0 41 4,1 - 1,5 11,0 76,4 5 39,2 5.0
34 0,0 4,0 4,0 - 1,5 11,0 76,5 39,2 5.0
3,4 0,0 2,9 2,9 - 1,5 11,2 76,4 39,2 5.0
34 0,0 2,8 2,8 - 1,5 11,3 751 9 44,3 5.0
3,4 0,0 3,0 3,0 - 1,5 11,5 75.8 44,3 5.0
3,5 0,0 2.1 2,1 - 1,5 12,0 77,8 44,3 5.0
3,8 0,0 2,5 2,5 - 1.4 9,4 78,2 5 48,5 5,0
3,6 0,0 1,0 1,0 - 1.4 12,7 78,7 48,5 5,0
3,8 0,0 2,4 2,4 - 1,4 9,8 79,5 48,5 5,0
3,7 0,0 2.1 2,1 - 1,4 22,3 80,6| 5 45,8 5,0
3,6 0,0 2,6 2,6 - 1,4 11,6 81,2 45,8 5.0
3,6 0,0 1.8 1.8 - 1,4 11,1 83,9 45,8 5,0
3,6 0,0 1.3 1,3 - 1,4 11,8 859| 5 46,4 5.0
3,7 0,0 1.3 1,3 - 1,4 11,9 86,5 46,4 5.0
3,9 0,0 1,4 1.4 - 1.4 12,4 86,3 46,4 5,0

Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur

Deutsche Bundesbank: einschl.

noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-

noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Verénderungen Uberwiegend aufgrund der
Neubewertung zum Quartalsende.
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Dezember 2006

IV. Banken

1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)

20%

Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 3) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-

summe 2) |bestand insgesamt [sammen |kredite 3) |Banken sammen |kredite 3) Banken insgesamt [sammen |sammen |kredite 3)

Stand am Jahres- bzw. Monatsende
9368,2 30,7 2836,0 2580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 5408,8 5269,5 4041,3 3740,8
10 355,5 29,9 3267,4 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 3127,4 2958,6 2326,4 2093,4
6 083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2 186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6 394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 1122,9 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
6 859,4 15,3 2276,0 17625 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
6672,1 13,2 21829 1749,0 1124,6 624,4 433,9 312,6 121,4 3377,2 3092,4 2478,8 2216,8
6717,4 12,8 2220,8 1752,4 1124,4 628,1 468,3 339,6 128,7 33723 3080,6 2474,4 2219,9
6723,0 13,6 2215,6 17571 1123,7 633,4 458,5 325,4 133,0 3379,8 3084,0 2475,2 2216,6
6 908,4 13,1 2 275,5 1814,0 1174,8 639,1 461,6 325,9 135,6 3442,4 3127,8 2518,2 2217,5
6892,0 13,8 2284,9 1808,0 1167,1 640,9 477,0 338,3 138,6 34221 31071 2500,9 2220,6
6851,3 13,6 22793 1788,0 1141,2 646,8 491,4 348,5 142,8 33929 30733 24823 22228
6871,3 14,0 22821 1797,8 1149,9 647,8 484,3 342,6 141,7 33956 30822 24883 22244
6849,5 13,5 2270,8 1787,5 1143,7 643,8 483,3 338,5 144,8 33977 3085,8 2491,0 22253
6873,8 14,0 22715 1770,2 1129,9 640,3 501,3 353,7 147,6 34031 3089,8 2505,3 22383
6 888,8 14,1 2270,7 1754,8 1123,5 631,3 515,9 368,7 147,2 34125 3098,7 2512,0 22445
6 924,1 13,3 2287,0 1760,4 11333 627,1 526,6 373,7 152,9 34171 3093,2 2510,3 2240,3
6 859,4 15,3 2276,0 1762,5 1148,4 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 22263
6 940,6 13,3 22754 1739,2 1128,2 610,9 536,2 374,0 162,3 3458,7 31238 2542,5 2 251,5
6 967,7 14,1 2289,3 1745,9 1132,6 613,4 543,4 376,9 166,4 3458,7 31171 2 546,9 2 255,5
7 004,8 13,3 2302,4 1736,7 1123,2 613,4 565,7 392,7 172,9 3474,5 3127,4 2556,8 2258,4
7 075,7 14,5 23204 1768,4 1156,7 611,7 552,1 379,5 172,6 3518,0 3161,1 2590,8 2264,9
7102,2 14,0 2 347,5 17871 1170,6 616,5 560,4 381,7 178,7 3513,5 3160,4 2584,0 2264,5
7 075,1 13,8 2316,3 17384 1130,8 607,6 577.9 391,7 186,2 3481,8 3122,7 2560,2 22654
7 040,0 13,7 2299,7 1733,4 1133,2 600,1 566,3 379,1 187,2 3476,6 3119,5 2555,2 22611
7 034,6 13,6 2300,0 1732,6 1136,0 596,7 567,3 376,8 190,5 3472,6 3117,7 2558,7 2263,2
7077,2 14,2 2278,0 1705,0 11117 593,3 573,0 374,8 198,2 3492,6 31221 2571,2 2280,7
7 080,1 14,4 22787 1697,5 1108,1 589,4 581,2 376,3 204,9 3496,5 3119,2 2563,0 22723

Veranderungen "
1001,0 - 08 422,2 355,7 2151 140,6 66,4 56,2 10,2 440,4 363,3 337,5 245,2
452,6 1,8 179,8 140,1 81,4 58,6 39,8 26,3 13,5 206,6 158,1 156,8 126,4
401,5 - 1,2 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 58 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 3,3 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5.2 34,1 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 131 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 131 46,3 15,8 30,5 44,1 17,5 - 04 - 12
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37.2 15,5
50,7 - 04 38,0 3,6 - 02 3,8 34,5 271 7,4 - 22 - 94 - 20 54
- 05 0,8 - 49 4,9 - 06 5,6 - 99 - 14,2 43 8,5 4,8 2,2 - 19
183,0 - 05 59,4 56,8 51,1 57 2,6 0,5 2,1 63,2 44,4 43,7 1,4
- 325 0,7 9,2 - 6,1 - 77 1.6 15,3 12,4 2,9 - 21,7 - 214 - 18,0 2,6
- 46,3 - 02 - 55 - 19,8 - 259 6,1 14,4 10,2 4,2 - 27,7 - 321 - 16,7 4,4
22,1 0,4 2,9 10,0 8,8 1,2 - 70 - 5,9 - 11 3,9 10,0 7.0 2,7
- 19,9 - 05 - 11,3 - 10,5 - 62 - 43 - 09 - 3,6 2,7 2,8 4,3 3,4 1.3
20,2 0,5 0,7 - 173 - 13,8 - 35 18,0 15,2 2,8 51 4,0 14,0 12,8
14,7 0,1 - 08 - 15,4 - 64 - 90 14,6 15,1 - 05 10,3 9,6 7.4 6,8
29,4 - 08 16,6 59 9,8 - 38 10,7 4,9 57 4,2 - 57 - 18 - 4,0
- 64,0 2,0 - 10,8 2,3 15,2 - 129 - 13,1 - 17,4 4,3 - 77 - 6,1 - 39 - 11,8
62,7 - 21 - 45 - 224 - 20,2 - 23 18,0 14,2 3,8 38,3 25,3 24,7 12,2
19,1 0,8 13,8 6,7 4,4 2,4 7.1 2,9 41 0,2 - 60 5,1 4,7
46,6 - 08 13,4 - 91 - 93 0,3 22,4 15,8 6,6 19,0 12,8 12,4 4,8
81,7 1,2 18,2 31,8 33,4 - 17 - 135 - 13,3 - 02 44,8 34,4 34,6 6,8
34,1 - 05 27,9 19,5 14,6 4,8 8,4 2,3 6,1 - 37 - 0.2 - 63 - 03
- 298 - 02 - 31,2 - 49,0 - 40,3 - 88 17,9 10,3 7,6 - 31,3 - 37,2 - 233 1.3
- 343 - o1| - 164 - 51 24| - 75| - 14| - 126 13 - 69| - 34/ - 52| - 36
- 22 - 00 1,4 0,3 3,6 - 32 1,0 - 2,3 33 - 43 - 16 3,8 2,7
76,9 0,6 14,6 9,0 7.3 1.7 5,6 - 2,0 7,6 23,7 8,4 16,4 18,1
4,6 0,2 2,4 - 58 - 19 - 39 8,2 1,5 6,7 4,2 - 27 - 80 - 81

auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Bruche sind
in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. auch Anm. * in Tab. II,1). —

2

Bis Dezember

1998 Geschaftsvolumen

(Bilanzsumme

zuzuglich



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht

Dezember 2006

IV. Banken

Euro-Wahrungsgebiet 3)

Aktiva gegenuiber

dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite 3) |papiere 4 |sammen |sammen kredite 3) |sammen kredite 3) |papiere gesamt kredite 3) |positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
300,6 12282 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4
278,2 580,7 408,7 171,9 3224 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7
262,0 613,6 427,5 186,2 284,9 145,2 66,3 139,7 25,8 113,9 935,8 762,7 163,1
254,5 606,2 422,2 184,0 291,7 147,6 66,6 1441 26,5 117,5 945,4 771,9 166,2
258,6 608,8 420,7 188,2 295,8 144,6 61,4 151,2 28,0 123,2 955,0 780,7 159,1
300,7 609,6 422,8 186,8 314,6 151,8 65,5 162,9 30,7 132,1 1013,1 835,4 164,2
280,3 606,2 421,7 184,5 315,0 155,2 66,0 159,8 31,1 128,7 1001,3 821,1 169,8
259,5 591,0 416,2 174,7 319,6 162,6 68,4 157,0 31,2 125,8 1001,0 815,4 164,5
263,9 593,9 418,9 175,0 313,4 158,5 64,2 154,9 32,4 122,5 1014,5 830,9 165,1
265,8 594,8 417,0 177,8 311,9 157,7 62,9 154,2 31,1 123,0 1002,5 815,7 164,9
267,0 584,6 410,7 173,9 313,2 161,0 65,5 152,2 32,6 119,6 1020,0 829,8 165,2
267,5 586,7 413,2 173,6 313,8 164,6 67,0 149,2 31,7 117,5 1023,2 832,3 168,2
270,0 582,9 406,9 176,0 324,0 168,5 67,7 155,4 30,2 125,2 1031,7 837,8 174,9
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7
291,0 581,2 409,8 171,4 334,9 174,4 69,9 160,5 31,6 128,9 1030,5 831,4 162,8
291,4 570,2 401,1 169,1 341,5 182,5 73,6 159,1 31,0 128,1 1045,4 846,5 160,2
298,5 570,5 401,3 169,2 3471 186,7 76,2 160,4 30,8 129,6 1055,1 856,0 159,6
3259 570,3 402,8 167,4 356,9 196,8 84,1 160,1 30,4 129,8 1056,7 859,5 166,0
319,5 576,4 394,9 181,4 353,2 193,3 81,5 159,9 30,7 129,2 1055,0 854,9 172,0
294,9 562,5 391,0 171,5 359,1 200,3 82,2 158,8 31,1 127,7 1097,0 892,0 166,1
294,0 564,3 392,1 172,2 357,1 200,6 80,9 156,6 31,8 124,8 1084,4 880,4 165,6
295,5 559,0 389,0 170,0 354,9 200,6 81,6 154,3 30,8 123,5 1084,5 880,1 163,8
290,5 550,9 387,9 163,0 370,5 217,2 87,0 153,3 27,8 125,5 11233 904,0 169,2
290,7 556,2 392,6 163,6 377,3 224,3 89,2 153,0 26,1 126,9 1118,3 893,3 172,2
Veranderungen
92,3 25,8 28,1 - 23 771 18,9 13,0 58,3 12,5 45,7 83,9 52,0 55,3
30,4 1,3 7,7 - 64 48,4 12,2 6,4 36,2 2,0 34,2 33,1 13,8 31,3
27,3 - 114 - 67 - 46 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 415
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7
21,7 - 23,0 - 143 - 86 45,5 27,4 2,1 18,2 4,6 13,5 57.7 31,6 - 222
- 74 - 74 - 52 - 22 7,2 2,6 0,4 4,6 0,8 3,8 14,6 13,6 0,7
41 2,6 - 16 4,2 3,7 - 33 - 54 7.0 1,4 5,6 41 3,7 - 90
42,2 0,8 2,2 - 14 18,8 7,2 4,1 11,6 2,8 8,9 56,7 53,5 4,2
- 20,6 - 34 - 1,2 - 23 - 03 2,9 0,1 - 32 0,3 - 35 - 257 - 27,2 5,0
- 21,0 - 154 - 57 - 98 4,4 7.3 2,3 - 29 0,1 - 30 - 55 - 10,6 - 74
4,3 3,0 2,7 0,3 - 61 - 41 - 4,2 - 20 1,2 - 3.2 15,0 16,9 - 02
2,1 0,9 - 19 2,8 - 15 - 08 - 10 - 07 - 13 0,5 - 10,2 - 12,8 - 07
1,2 - 10,0 - 62 - 39 1,2 3,1 2,4 - 20 1,4 - 34 14,3 111 - 04
0,6 2,2 2,5 - 03 0,7 3,6 1,6 - 29 - 09 - 20 3,1 2,3 1,9
2,2 - 39 - 63 2,4 9,9 3,8 0,5 6,1 - 15 7,6 3,2 0,7 6,3
7,9 - 22 1,9 - 4,0 - 1,6 0,6 - 27 - 21 0,4 - 26 - 374 - 40,5 - 10,2
12,5 0,6 0,9 - 03 13,0 5.3 4,8 7,7 1,2 6,5 36,8 34,4 - 59
0,4 - 11,0 - 87 - 23 6,1 7.7 3,4 - 16 - 07 - 09 8,1 9,1 - 38
7,6 0,4 0,2 0,2 6,2 4,5 2,8 1,7 - 01 1,8 17,5 16,4 - 24
27,7 - 02 1,6 - 18 10,4 10,6 8,2 - 0,1 - 03 0,2 11,8 12,9 5,7
- 60 6,1 - 79 14,0 - 35 - 32 - 23 - 02 0,4 - 06 5.1 1,6 53
- 24,7 - 13,9 - 40 - 99 5,9 7,0 0,6 - 11 0,4 - 14 39,6 34,8 - 67
- 17 1.8 1.1 0,7 - 34 - 0,1 - 1,2 - 33 - 01 - 32 - 11,2 - 11,6 0,3
1,2 - 54 - 31 - 24 - 27 0,1 0,7 - 28 - 10 - 1,8 1.8 1,2 - 1,0
- 16 - 81 - 10 - 71 15,3 16,4 53 - 11 - 02 - 09 33,3 23,1 4,7
0,1 53 4,7 0,6 6,9 7.3 2,2 - 04 - 10 0,6 - 49 - 99 2,7

Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem Wechselbestand vor Verfall
zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhandvermégen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkredite an Stelle von

Wechselbestanden. — 4 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
von Ausgleichsforderungen.
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Dezember 2006
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit 2) Kundigungsfrist 3)
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren4) |sammen |3 Monaten|sammen |fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
9 368,2 2195,6 1959,1 236,5 3647,1 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7.3
10 355,5 2480,3 2148,9 331,4 3850,8 3552,2 751,6 14111 461,6 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,5 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
6 083,9 13794 11889 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
6 394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 20349 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2 264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 2329,1 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
6672,1 1524,6 1258,7 265,9 22751 2155,3 665,1 886,0 225,7 604,1 516,4 74,7 13,5
6717,4 1552,6 1282,7 269,8 2278,4 2160,3 670,4 885,0 220,6 605,0 516,7 73,7 13,2
6723,0 1524,3 1255,2 269,1 22716 2159,7 672,3 882,2 214,5 605,2 516,5 70,9 11,5
6908,4 1630,5 13283 302,2 22787 2170,3 675,5 890,0 220,1 604,8 516,6 66,5 10,7
6892,0 1593,7 1303,3 290,5 22854 2177,0 683,3 889,6 223,2 604,1 516,4 67,9 12,4
6 851,3 15771 1301,4 275,7 2 288,5 2179,8 691,4 885,7 218,6 602,7 515,6 67,4 14,5
6871,3 1581,0 1311,5 269,5 2 288,7 21859 694,8 889,3 220,8 601,9 515,5 61,1 11,6
6 849,5 1557,4 1290,4 267,0 2290,1 2188,2 697,1 890,7 221,6 600,4 515,0 60,2 11,0
6 873,8 1553,7 1290,8 262,9 2 296,1 2192,6 703,0 890,7 221,8 598,9 515,0 61,5 12,4
6 888,8 1553,0 1276,7 276,3 2298,0 2196,8 706,7 892,9 223,8 597,2 513,9 60,3 11,6
6924,1 1546,0 12731 272,9 2315,2 22134 722,5 894,9 224,6 596,0 512,5 61,2 11,5
6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 2329,1 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
6 940,6 1589,6 1306,9 282,7 2334,0 2227,0 716,1 908,1 233,7 602,8 517,9 63,4 11,8
6 967,7 1583,4 1303,2 280,2 2331,2 2233,0 714,3 916,1 235,7 602,6 517,4 60,7 10,8
7 004,8 1581,0 13034 277,6 2340,8 22414 720,9 919,1 237,5 601,4 515,4 60,1 12,1
7 075,7 1635,0 1340,8 294,3 2364,7 2 257,5 725,7 932,0 246,2 599,8 513,6 68,1 16,3
7102,2 1634,7 1338,6 296,1 2370,4 2269,4 734,6 937,4 249,9 597,4 510,1 60,2 11,8
7 075,1 1617,7 1334,0 283,6 2 380,7 2276,8 735,1 945,6 256,2 596,1 507,5 61,3 14,8
7 040,0 1606,6 1334,3 272,3 23758 2274,0 728,0 952,7 261,5 593,2 503,5 58,2 11,9
7 034,6 1589,9 1310,8 279,1 23823 2278,6 723,0 965,3 271,0 590,3 499,1 57,0 10,7
7077,2 1583,3 1299,5 283,8 23923 2284,0 722,6 973,7 280,2 587,7 495,3 59,2 11,9
7 080,1 1586,2 13034 282,8 2 388,6 2280,5 715,3 980,2 286,7 585,0 490,5 61,8 12,4
Veranderungen "
1001,0 277,0 182,8 94,2 205,9 176,8 97,8 46,3 34,8 32,7 42,0 26,2 2,0
452,6 70,2 66,4 3,7 75,0 65,6 34,2 36,7 13,5 - 53 7.4 7,5 1,7
401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 53,6 - 4,2 0,3
244,9 324 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1.1 11,4 - 40 0,4
165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 5,9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
83,5 3,8 - 33 7.1 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
197,2 32,8 26,9 5,9 65,0 75,5 69,4 7.3 - 69 - 1,2 2,9 - 80 0,5
50,7 28,8 24,3 4,5 3,6 53 5,4 - 09 - 51 0,8 0,3 - 08 - 02
- 05 - 29,7 - 28,1 - 15 - 69 - 05 2,3 - 17 - 55 - 10 - 10 - 30 - 18
183,0 105,9 73,0 32,9 7,0 10,6 3,2 7.7 5,6 - 03 0,1 - 44 - 08
- 325 - 39,7 - 26,1 - 13,6 5,8 6,1 7.4 - 05 2,9 - 08 - 03 1,0 1,6
- 46,3 - 17,7 - 22 - 155 2,8 2,6 7.9 - 40 - 46 - 14 - 08 - 06 2,0
22,1 4,3 10,2 - 60 3,0 6,2 3,4 3,6 2,2 - 08 - 01 - 36 - 28
- 199 - 23,2 - 21,0 - 23 1,0 2,3 2,3 1.5 0,8 - 15 - 05 - 08 - 06
20,2 - 44 0,2 - 45 58 4,2 5,8 - 01 0,2 - 15 0,1 1,2 1.4
14,7 - 09 - 14,2 13,3 1,9 4,2 4,2 1.6 1,5 - 16 - 11 - 1,2 - 08
29,4 - 82 - 41 - 41 16,9 16,4 15,7 1.9 0,7 - 1,2 - 14 0,8 - 01
- 64,0 23,8 27,8 - 40 13,9 12,0 - 66 11,3 8,8 7.4 6,6 1,0 - 19
62,7 17,5 2,9 14,6 53 1.8 0,5 2,0 0,4 - 06 - 13 1.4 2,2
19,1 - 76 - 43 - 33 - 33 57 - 20 7.9 1,9 - 02 - 04 - 28 - 10
46,6 - 05 1.1 - 16 10,1 8,8 6,9 3,1 1,9 - 1,2 - 20 - 05 1,4
81,7 55,5 37,7 17,8 24,5 16,4 51 12,9 8,8 - 16 - 19 8,2 4,2
34,1 1,7 - 09 2,6 6,1 12,2 9,0 5,6 3,8 - 23 - 35 - 78 - 45
- 298 - 175 - 47 - 12,8 10,2 7.3 0,4 8,1 6,3 - 13 - 26 1.1 2,9
- 343 - 10,9 0,3 - 11,2 - 49 - 28 - 70 7,2 5,2 - 29 - 40 - 32 - 28
- 22 - 155 - 22,5 6,9 6,0 41 - 55 12,6 9,5 - 29 - 44 - 1,2 - 13
76,9 24,4 20,1 4,3 11,2 6,7 - 06 9,9 9,2 - 26 - 38 2,2 1,2
4,6 4,7 57 - 10 - 37 - 34 - 73 6,5 6,5 - 27 - 48 2,5 0,5

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)
auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Bruche sind

22*

in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. * in Tab. Il,1). — 2 Far
deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab. IV.12). —
3 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s. a.
Anm. 2). — 4 Bis Dezember 1998 Laufzeit bis unter 4Jahre. —
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Begebene Schuld-
verschreibungen 7)
banken in anderen Mitgliedslandern 5) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro- | Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren4) |sammen |3 Monaten |gesamt staaten gebiet 6) |anteile 7) |gesamt 2 Jahren 7) | gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
145,8 9,2 9,4 9,4 108,3 108,3 - 28,6 1998,3 62,5 599,2 388,1 511,3] 1997
168,3 13,8 9,7 9,7 111,2 11,2 - 34,8 22481 80,2 739,8 426,8 574,8| 1998
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 1323,6 97,4 487,9 262,6 281,1| 1999
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5,2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 1445,4 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 3,3 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 3,3 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
58,0 8,5 3,2 2,7 45,2 41,8 25,1 31,3 1559,9 110,2 615,0 333,1 308,1| 2005 Jan.
57,3 8,0 3,2 2,7 44,3 41,5 27,3 31,6 1570,4 117,3 623,3 332,7 301,2 Febr.
56,3 8,0 3,1 2,6 41,0 40,5 28,3 34,0 1585,3 114,8 639,3 334,6 305,7 Marz
52,8 9,3 3,1 2,5 41,8 39,4 28,6 34,4 1606,5 117,7 680,0 341,0 308,7 April
52,5 9,5 2,9 2,5 40,5 39,2 28,3 33,9 1614,2 115,8 686,9 343,8 305,7 Mai
50,4 8,5 2,5 2,1 41,3 39,7 28,3 34,2 1637,1 118,2 636,2 343,9 306,0 Juni
47,0 7.4 2,5 2,1 41,7 41,4 26,7 35,7 1640,1 116,2 645,0 346,2 307,9 Juli
46,8 7.7 2,4 2,0 41,6 40,5 30,6 35,8 1639,6 118,1 640,3 344,0 311,6 Aug.
46,6 7.6 2,4 2,0 42,1 40,8 28,0 35,6 1637,1 117,9 657,6 344,2 321,5 Sept.
46,3 8,3 2,4 2,0 40,9 39,7 32,3 32,8 1634,0 116,2 662,6 346,8 329,3 Okt.
47,3 8,4 2,4 2,0 40,7 38,7 33,2 31,8 1631,2 113,8 679,3 348,6 338,8 Nov.
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5 Dez.
49,3 9,6 2,4 2,0 43,6 40,4 27,4 31,2 1617,4 112,2 646,3 369,7 325,0| 2006 Jan.
47,6 8,5 2,4 2,0 37,4 35,8 29,6 31,7 1630,9 113,9 662,9 3773 320,6 Febr.
45,6 7.8 2,4 2,0 39,3 37,0 37,0 31,6 1632,1 119,8 667,6 384,1 330,7 Marz
49,5 11,7 2,4 2,0 39,1 37,6 35,6 31,5 1623,9 1211 662,7 384,6 337,5 April
46,0 8,3 2,3 1.9 40,8 37,0 37,0 32,1 16329 125,9 667,8 386,5 340,7 Mai
44,2 6,9 2,3 1.9 42,6 39,3 35,7 33,0 16411 126,7 652,0 387,2 327,8 Juni
439 6,3 2,3 1.9 43,7 40,3 30,1 32,4 1641,7 124,8 640,2 387,9 325,2 Juli
44,0 6,5 2,3 1.9 46,7 44,1 34,9 32,2 1638,1 127,2 646,0 387,2 3241 Aug.
45,1 7.8 2,3 1.9 49,1 45,6 38,1 31,5 1639,6 129,7 665,0 388,0 339,7 Sept.
471 9,9 2,3 1.9 46,3 43,4 32,1 32,0 1644,6 134,3 663,9 389,1 343,6 Okt.
Veranderungen "
24,0 4,6 0,3 0,3 2,9 2,9 - 6,2 263,3 28,1 151,4 28,8 68,3] 1998
5,9 1.5 - 02 - 13 1,9 1.2 0,6 3,5 168,0 65,1 89,7 38,0 77| 1999
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6 | 2000
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1] 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 4,1 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 148 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 06 - 05 - 00 - 00 - 08 - 02 2,2 0,3 12,3 0,9 11,5 - 00 - 7,9| 2005 Febr.
- 1,2 - 00 - 01 - 00 - 33 - 10 1,0 2,4 12,9 - 25 12,2 1,5 6,0 Marz
- 36 1.3 - 01 - 01 0,8 - 11 0,3 0,4 20,1 3,0 39,7 57 3,9 April
- 05 0,1 - 01 - 01 - 13 - 02 - 03 - 05 2,4 - 19 - 31 1,7 1,1 Mai
- 22 - 11 - 04 - 04 0,8 0,5 - 01 0,3 21,0 2,4 - 54,2 - 03 1.9 Juni
- 07 - 11 - 00 - 00 0,4 1,7 - 15 1,5 1,5 - 21 10,0 2,5 0,8 Juli
- 02 0,3 - 00 - 00 - 04 - 1,2 3,9 0,1 0,0 1,9 - 36 - 21 4,0 Aug.
- 02 - 01 - 00 - 00 0,5 0,3 - 26 - 02 - 39 - 02 15,1 0,0 10,5 Sept.
- 03 0,7 - 00 - 00 - 11 - 11 4,3 - 29 - 32 - 16 4,7 2,6 8,1 Okt.
0,9 0,1 - 00 - 00 - 03 - 10 0,9 - 10 - 47 - 27 13,1 1,5 10,8 Nov.
2,9 1.3 0,0 0,0 0,9 0,0 - 13,6 - 01 - 191 - 01 - 52,6 - 17 - 14,8 Dez.
- 08 - 02 - 00 - 00 2,0 1,7 7.9 - 05 4,4 - 19 24,3 53 - 1,5] 2006 Jan.
- 18 - 11 - 00 - 00 - 62 - 46 2,2 0,6 10,3 1,8 12,4 7.1 - 26 Febr.
- 19 - 06 - 00 - 00 1,8 1.3 7.4 - 01 5,5 5,9 9,4 7,5 7.4 Marz
4,0 3,9 - 00 - 00 - 02 0,5 - 14 - 01 - 40 1,3 1,3 1,3 4,6 April
- 34 - 33 - 00 - 00 1,7 - 06 0,6 0,6 11,8 4,8 9,2 2,3 1.8 Mai
- 18 - 14 - 00 - 00 1,8 2,3 - 14 0,9 - 06 - 07 - 17,5 0,6 - 46 Juni
- 03 - 06 - 00 - 00 1,1 1,0 - 56 - 06 0,7 - 19 - 11,4 0,7 - 24 Juli
0,1 0,2 - 00 - 00 3,0 3,9 4,8 - 02 - 25 2,4 6,7 - 01 - 13 Aug.
1,0 1.3 - 00 - 00 2,3 1.5 3,2 - 07 5,3 3,5 16,7 0,5 16,2 Sept.
2,0 2,1 - 00 - 00 - 28 - 22 - 60 0,5 5,0 4,6 - 10 1,2 4,0 Okt.
5 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 6 Erst ab 1999 gesondert mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis

erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen
2 Jahren enthalten. — 7 In Deutschland zéhlen Bankschuldverschreibungen veroffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr | Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2081 7137,8 67,8| 28476 2049,1 778,6 3805,4 478,0 2591,9 2,5 723,7 154,3 262,8
2076 71093 57,2 2867,4| 2066,4 779,1 3774,1 473,4| 25949 2,5 691,9 154,1 256,5
2068| 70742 659| 28249 2029,4 7731 3773,0 4721 2598,9 2,5 687,2 154,9 255,6
2062 7069,4 59,7 2824,8| 20308 773,2 3775,9 473,9 2600,8 2,4 686,1 155,0 254,1
2055 71133 61,5| 28283 2028,8 776,9 3802,2 490,5 2602,4 2,4 696,4 155,9 265,4
2050 71154 63,01 28124 20064 781,6 3816,3 496,9 2600,9 2,4 704,3 155,6 268,1
Kreditbanken %
252 2002,7 25,1 769,8 645,7 120,2 1028,0 271,0 568,2 1,3 | 180,2 81,4 98,4
2551 2007,1 26,1 764,3 640,8 119,1 1033,3 270,9 569,2 1,3 183,7 82,1 101,2
GroBbanken ©
5| 1287,5 15,1 499,6 427,6 70,2 627,6 188,5 301,5 1,o| 130,6 71,3 73,8
5 1283,0 15,5 492,8 422,4 68,0 625,9 185,4 299,5 1,0 133,2 72,1 76,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
157 583,6 9,2 196,8 148,8 45,9 347,1 60,1 240,6 0,2 44,9 9,9 20,6
158 594,2 9,7 200,9 151,6 47,2 352,9 62,0 243,3 0,2 45,9 9,9 20,9
Zweigstellen auslandischer Banken
90 131,5 0,8 73,3 69,2 4,1 53,3 22,5 26,1 0,0 4,7 0,2 3,9
92 130,0 0,8 70,7 66,8 3,9 54,6 23,6 26,3 0,0 4,6 0,2 3,7
Landesbanken
12 14453 4,1 | 794,9 596,2 185,0 569,9 83,7 385,8 0,2 97,7 27,4 49,0
12 1427,7 1,9 774,3 571,0 188,2 576,6 87,6 386,1 0,2 99,7 26,3 48,6
Sparkassen
458 1007,7 17,9 231,8 85,5 145,0 721,8 64,0 550,3 0,6 107,0 16,1 20,1
458 1011,7 19,6 233,1 86,3 145,5 722,9 63,4 551,3 0,6 107,5 16,1 20,1
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 236,7 0,6 158,7 105,1 53,3 56,7 12,4 16,5 0,0 27,6 12,6 8,1
2 240,6 0,7 159,7 105,7 53,5 59,2 14,9 16,4 0,0 27,7 12,6 8,3
Kreditgenossenschaften
1266 599,3 12,1 149,8 62,8 84,5 410,4 37,8 322,6 0,3 49,5 9,5 17,5
1259 601,3 13,0 150,4 63,6 84,4 410,7 37,1 323,6 0,3 49,5 9,5 17,7
Realkreditinstitute
23 875,5 0,7 254,6 152,9 100,9 598,6 12,4 438,5 - | 147,7 2,5 19,1
22 870,9 1,3 252,3 150,7 101,3 594,7 13,2 434,6 - 146,9 2,6 20,0
Bausparkassen
26 194,2 0,0 56,0 42,2 13,8 119,9 1,4| 103,6 . | 14,9 0,4 17,9
26 193,7 0,0 56,3 42,1 14,3 119,4 1,4 103,7 . 14,3 0,4 17,6
Banken mit Sonderaufgaben
16 752,1 0,9 412,8 338,3 74,1 296,9 7,9 217,0 —| 71,8 6,1 35,4
16 762,4 0,4 422,0 346,2 75,3 299,5 8,3 215,9 - 75,0 6,0 34,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
137 776,6 8,5 292,7 228,9 61,9 439,1 71,3 275,5 0,4 91,5 12,3 24,0
139 784,0 7,3 293,4 229,1 62,2 446,6 79,5 275,5 0,4 90,7 12,6 24,1
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ®
47 645,1 7,7 219,4 159,6 57,9 385,8 48,8 249,5 0,3 86,7 12,1 20,1
47 654,0 6,5 222,7 162,3 58,4 392,0 55,9 249,1 0,4 86,1 12,4 20,4

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zédhlenden -
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Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. boérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFis) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2053,4 297,1 1756,3 2 656,9 830,3 353,0 767,3 137,3 605,8 516,8 100,6 1685,4 3324 409,6
2022,6 281,9 1740,6 2663,7 831,2 354,3 773,0 130,4 604,5 514,2 100,8 1692,8 334,0 396,2
1992,9 269,2 17237 2 660,1 814,7 366,6 776,0 128,9 601,6 510,2 101,2 1690,7 337,4 393,1
1968,8 264,9 1703,8 2 684,5 821,4 378,7 784,0 142,8 598,6 505,6 101,8 1687,0 336,8 392,3
1983,4 290,6 1692,7 26954 810,7 402,5 784,7 148,0 596,0 501,8 101,5 1690,4 335,7 408,4
1987,1 268,6 1718,4 2684,0 799,3 401,7 783,9 1384 593,2 496,9 105,8 1695,9 336,3 4121
Kreditbanken
| 718,5 154,4 564,0 809,0 383,2 201,5 119,2 111,9 97.1 87,7 8,0 228,0 100,9 146,2
718,8 148,6 570,2 810,8 379,3 204,3 119,1 105,9 97,0 87,2 1.1 226,8 101,6 149,1
GroBbanken ®
| 473,4 112,1 361,3 487,6 204,5 142,8 76,2 105,9 63,9 61,9 0,3 167,2 59,8 99,5
469,2 103,0 366,3 485,9 195,4 148,1 76,0 99,9 63,1 61,1 3,2 165,8 59,8 102,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 146,3 23,2 123,0 296,8 162,2 53,5 40,2 6,0 33,2 25,8 7.7 60,8 38,0 41,8
152,3 26,7 125,5 300,5 168,2 50,3 40,3 6,0 33,8 26,1 7.8 61,0 38,6 41,8
Zweigstellen auslandischer Banken
| 98,8 19,1 79,7 24,7 16,5 5,2 2,9 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 3.1 5,0
97,3 18,9 78,4 24,5 15,6 5,9 2,9 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 3.1 51
Landesbanken
| 515,1 84,3 430,8 346,7 65,8 58,0 206,0 25,4 16,1 15,4 0,7 457,6 62,7 63,2
505,0 711 433,9 338,7 55,7 58,2 208,6 22,4 15,4 14,8 0,8 457,9 62,8 63,4
Sparkassen
| 211,7 6,5 205,2 648,3 210,0 54,8 12,9 - | 302,0 2443 68,6 44,5 52,0 51,2
213,5 6,8 206,6 649,7 210,8 55,6 13,0 - 300,9 241,6 69,4 44,7 52,0 51,9
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 134,9 28,9 106,1 42,3 7.7 15,0 18,2 10,4 —| - | 1,4 37,6 1.1 10,8
138,5 28,8 109,7 41,9 7.7 14,8 18,0 9,8 - - 1,4 38,2 1.1 10,8
Kreditgenossenschaften
| 79,3 2,9 76,5 421,8 137,9 55,7 26,4 - | 179,6 153,2 22,2 34,9 35,0 28,2
78,6 2,5 76,0 422,8 139,4 55,5 26,7 - 178,7 152,1 22,5 35,9 35,1 29,0
Realkreditinstitute
| 155,4 59 149,4 177.3 2,7 6,2 167,6 0,1 | 0,9 0,8 0,0 4941 23,7 25,0
153,8 2,2 151,6 175,5 2,7 6,1 165,9 0,1 0,8 0,8 0,0 492,6 23,5 25,4
Bausparkassen
| 30,2 2,0 28,2 126,3 0,3 1.1 | 124,2 —| 0,4 0,3 0,4 3,7 7.4 26,5
30,1 1.8 28,3 126,1 0,2 1.1 124,0 - 0,3 0,3 0,4 3,7 7.4 26,4
Banken mit Sonderaufgaben
| 138,4 5,8 132,6 123,6 3,1 | 10,1 110,2 0,2 —| - | 0,2 390,0 42,9 57.3
148,8 6,8 142,1 118,5 3,5 6,3 108,6 0,2 - - 0,2 396,2 42,9 55,9
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 253,5 45,3 208,3 280,8 144,8 42,6 67,9 8,7 20,8 20,4 4,6 157,5 30,8 54,0
263,6 55,6 208,0 278,5 142,1 43,5 67,8 8,0 20,4 20,1 4,7 155,2 30,8 55,9
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 154,8 26,2 128,6 256,1 128,3 37,5 65,0 8,7 20,7 20,4 4,5 157,5 27,7 49,0
166,3 36,7 129,5 254,0 126,4 37,6 65,0 8,0 20,4 20,1 4,6 155,2 27,7 50,8
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,,Zweigstellen auslandischer Banken”. —

~Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner
Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und

Deutsche Postbank AG. — 7 S

umme der in anderen Bankengruppen

8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-
standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
28,9 59,7 2134,0 1443,3 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 5,9 437,2
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 4353,9 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 527,8
16,8 45,6 1556,9 1033,4 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 26994 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571.2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 33 301,9
17,0 46,7 1643,9 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7,4 592,9 2,1 3001,3 2 644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 2995,1 26327 2,4 2,4 357,6
13,3 41,4 1732,2 1118,4 0,1 8,1 605,7 2,1 30221 2639,8 2,4 2,2 376,7
13,1 36,9 1716,9 1097,2 0,0 8,3 611,4 2,1 2988,9 2636,7 2,3 1,5 347,5
13,5 11,7 1719,7 1100,0 0,0 8,7 611,0 2,1 2998,0 2640,9 2,5 2,1 352,6
13,0 39,7 1712,2 1095,9 0,0 9,8 606,5 2,1 3001,1 2639,8 2,4 2,0 356,9
13,6 40,7 1693,9 1081,2 0,1 10,5 602,2 2,1 3004,7 2 646,6 2,3 1.1 354,5
13,7 37,7 1684,9 1081,2 0,0 9,9 593,8 2,1 30129 2 655,3 2,4 4,2 351,0
12,8 42,1 1687,2 1087,7 0,0 9,8 589,7 2,1 3004,8 2 644,9 2,3 3,5 354,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 2995,1 26327 2,4 2,4 357,6
13,0 45,5 1663,1 1079,4 0,0 8,1 575,6 2,0 3032,2 2 659,1 2,3 2,7 368,2
13,7 42,4 1672,9 1086,9 0,0 8,5 577,5 2,0 30233 2 654,5 2,1 1,5 365,1
12,9 39,0 1667,9 1081,2 0,0 10,0 576,7 1,9 3030,2 2 657,6 2,1 1,5 369,1
14,1 40,3 1698,4 1113,6 0,0 10,9 573,9 2,7 3066,0 2 665,6 2,1 1,9 396,5
13,5 53,7 1703,5 1113,6 - 10,5 579.3 2,0 30654 26573 2,1 1,4 404,6
13,4 43,3 1665,7 1085,0 - 9,7 571,0 1,9 3028,2 2 654,0 2,1 2,0 370,0
13,3 52,2 1652,0 1078,6 - 9,5 563,8 1,9 3024,4 2651,1 2,1 2,0 369,2
13,2 46,0 1657,3 1087,1 - 9,1 561,1 1,9 3022,5 2 650,1 2,1 1,3 369,0
13,8 47,3 1626,3 1062,0 - 10,4 553,9 1,9 3035,2 2 666,7 2,0 1,0 365,5
14,0 48,6 1617,7 1057,0 - 11,0 549,8 1,9 3033,2 2662,9 2,0 1.4 366,9
Veranderungen *
+ 04 + 05| + 2625| + 160,7 + 0,2 + 02| + 1026 - 11 + 2852| + 2555 - 01 - 30| + 365
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 36 + 86| + 1300 - 20| + 3353| + 3021 - 11,9 + 21| + 521
+ 2,2 + 13,2 + 1221 + 66,3 + 0,0 + 129 + 428 - 07| + 1561 + 136,9 + 2,6 + 04 + 16,7
- 11 + 51| + 836 + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03| + 100,7| + 837 - 05 - 08| + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 0,0 - 21,3 + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 1,6 + 0,3
+ 33 - 10,7 + 150 + 331 + 0,0 + 23| - 203 - 02| - 192 - 180 - 08 - 1.1 + 1.7
- 05 + 11| - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03| + 01| - 8,0 - 04 + 03| + 9,3
- 21 - 5 + 359| + 15,1 + 0,0 - 14| + 221 - 02] + 3,3 - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
+ 0,2 + X + 84| + 21,0 - 0,0 - 08| - 11,9 - 00| - 67| - 118 - 03 - 02| + 6,6
+ 0,6 + 15| - 69| - 8,7 - - 07| + 2,5 - 00| - 202| + 2,0 - 0,0 + 03] - 225
- 02 - 45| - 152 - 213 - 0,0 + 02| + 5.9 - 00| - 334| - 3,2 - 01 - 07| - 293
+ 04 + 48| + 28| + 28 + 0,0 + 04| - 05 - 00| + 91| + 42 + 0,1 + 06| + 51
- 06 - 20| - 75| - 41 - + 1.1 - 45 + 00| + 31| - 1,0 - 00 - 01| + 43
+ 0,6 + 10| - 183| - 148 + 0,0 + 08| - 4,3 - 00| + 3,1 + 6,4 - 01 - 08) - 2,3
+ 02 - 29| - 90| + 0,0 - 0,0 - 06| - 8,4 + 00| + 83| + 8,6 + 01 + 31| - 3,5
- 09 + 44| + 23| + 6,5 - 0,0 - 01| - 40 - 00| - 81| - 104 - 01 - 07| + 3,1
+ 23 + 58| - 28| + 9,2 - - 31| - 8,8 + 00| - 9,7 - 122 + 0,1 - 11 + 3,6
- 21 - 24 - 214 - 175 + 0,0 + 14| - 5,4 - 0,1 + 19,6] + 8,9 - 01 + 03] + 105
+ 0,7 - 31 + 98| + 7,5 - 0,0 + 04| + 1,9 - 0,1 - 89| - 4,6 - 01 - 12 - 31
- 07 - 34| - 50| - 5.6 - 00 + 1.5 - 0,8 - 00| + 69| + 3,1 - 00 - 01| + 40
+ 1,2 + 13| + 305 + 323 - 0,0 + 09| - 2,8 + 0,7 + 353] + 7.5 + 0,0 + 04 + 274
- 06 + 13,4 + 58| + 0,7 - 00 - 04| + 5,4 - 07| - 1.4 - 9,0 + 00 - 04] + 8,1
- 02 - 104| - 382| - 290 - - 08| - 8,4 - 0,1 - 37,2 - 3,3 - 00 + 06] - 346
- 01 + 89| - 13,7 - 6,5 - - 02| - 71 - 00 - 38| - 3,0 + 0,0 - 00 - 0,8
- 01 - 62| + 63| + 9,5 - - 04| - 2,8 - 00| - 1.9 - 0,9 - 01 - 07| - 0,3
+ 06 + 13| + 93| + 6,5 - + 1.4 + 1.4 + 00| + 127] + 165 - 01 - 03| - 3,5
+ 0,2 + 131 - 701 - 3,4 - 051 - 41 + 001 - 2,0l - 3,7 - 00 + 031 + 14
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge- 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzlglich Indossamentsverbindlich-

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inléandische Bausparkassen. — 3 Bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 5. — 4 Bis Dezember

26%*

keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)

9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld-
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl.
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich-
keiten gegenuber inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. —

11 Bis Dezember

1998 einschl. Termingelder

bis unter

1 Monat.

12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. —

14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis
zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegentber inlandischen
Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) |nehmen insgesamt | 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
81,3 106,0 89,7 1731,0 401,1 1202,4 75,4 52,2 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6 13491 75,6 50,0 33419 689,8 1146,9 11821 236,9 86,1
71,6 102,8 129,2 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7 3520,3 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
4,0 57.0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6 20859 575,6 830,6 575,3 104,4 42,1
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 11126 0,2 27,8 2 140,3 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3| 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5| 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
1,0 60,7 103,2 1303,9 151,6 11523 0,1 29,7 22329 683,9 850,1 604,1 94,8 43,0
1,0 58,5 102,8 1301,6 139,3 1162,3 0,1 27,00 22389 692,5 849,3 602,7 94,5 43,5
0,0 58,2 104,0 1312,0 121,9 1190,0 0,1 269| 22454 695,2 854,4 601,9 93,8 43,4
0,0 58,2 103,7 1290,1 128,7 1161,3 0,1 27,3 2 250,3 698,1 858,8 600,4 93,0 43,5
- 56,6 104,7 1290,6 121,0 1169,6 0,1 27,2 22542 704,0 858,9 598,9 92,4 42,0
- 56,5 105,3 1276,3 121,3 1154,9 0,1 271 2 258,1 707,7 861,1 597,2 92,1 41,7
- 56,7 107,9 1272,8 126,0 1146,6 0,1 26,8| 22746 723,6 863,2 596,0 91,9 42,1
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5| 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4
- 56,2 110,8 1306,0 118,4 11875 0,1 26,2 2285,7 718,1 872,9 602,8 91,9 38,9
- 55,1 113,2 1302,1 115,2 1186,8 0,1 25,1 22877 715,3 877,7 602,6 92,1 38,2
- 54,0 115,8 1302,7 110,3 1192,3 0,1 23,2 23034 722,4 887,1 601,4 92,4 37,8
- 53,9 113,7 1340,4 128,1 1212,2 0,1 23,5| 23224 726,5 903,1 599,8 93,0 38,1
- 53,8 113,6 13383 132,3 1205,9 0,1 22,7 23338 742,5 900,6 597,4 93,3 37,9
- 53,7 113,2 13332 116,2 1216,9 0,1 22,5 23427 742,0 911,0 596,1 93,6 37,4
- 53,3 113,8 1333,5 17,5 1216,0 0,0 221 2336,9 730,6 919,0 593,2 94,1 37,5
- 53,4 113,9 13104 114,2 1196,2 0,0 223| 23475 725,6 936,9 590,3 94,7 37,5
- 53,7 108,2 1299,3 120,7 1178,6 0,0 223| 23564 724,2 950,0 587,7 94,5 37,9
- 53,5 107,2 1303,3 113,4 1189,9 0,0 22,5 2348,2 716,9 950,5 585,0 95,8 38,0
Veranderungen ™
- 53 + 1,6 + 54| + 1759| + 31,6| + 146,7 + 0,2 - 26| + 1005| + 13,0 + 37,1 + 391 + 9.2 + 2,1
- 44 - 4.8 + 34,1 + 1790 + 39,7| + 1564 - 16,2 - 09| + 1793| + 110,6| + 47,2 + 289 - 21 - 53
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1,8 + 81,8 - 1.1 - 04| + 673 + 32,7 + 484| - 4,5 - 93 + 0,7
- 08 + 0,5 + 71| + 647 - 23| + 669 + 0,1 + 03| + 413| + 223| + 61,1 - 405 - 17 - 0,0
- 29,1 - 15 + 13,3| + 96| + 74| + 2,3 - 02 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484| + 41| + 0,8 - 16 - 11
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 15,1 - 438 - 12
- 11 + 3,0 - 96| + 41,3] + 29| + 385 - 01 + 24 + 620 + 244 + 259| + 131 - 15 + 1,2
- 10 - 49 + 89| + 289 + 08| + 280 + 00 - 35| + 766| + 70,7) + 124 - 1.2 - 54 - 12
- + 0,0 - 03| - 248 - 16| - 132 - 00 + 03] + 65| + 80 - 03] - 08 - 04 - 03
- 00 - 23 - 04| - 23] - 123| + 10,0 + 00 - 27, + 61| + 86| - 08| - 14 - 03 + 0,5
- 10 - 0.2 + 12| + 106 - 174| + 28,0 + 0,0 - 01| + 64| + 27| + 51| - 0,8 - 07 - 0,1
- - 0,0 - 02| - 21,9 + 68| - 286 + 0,0 + 04| + 45| + 24| + 44| - 1,5 - 08 + 0,0
- 00 - 1,6 + 10| + 05| - 77| + 82 - 00 - 00} + 39| + 59 + 01| - 15 - 06 - 14
- - 01 + 06| - 143] + 03| - 146 + 00 - 01| + 39| + 41| + 15| - 16 - 02 - 04
- + 0,3 + 25| - 36| + 47| - 8,3 + 0,0 - 03| + 165| + 159| + 20| - 1,2 - 03 + 04
- - 0,1 + 06| + 27,2 - 55| + 32,7 + 0,0 - 03| + 20| - 66| + 1.2 + 7.4 - 00 + 0,3
- - 04 + 23| + 22 - 21| + 43 - 00 -03| + 90 + 11| + 85| - 06 + 0,0 - 3,6
- - 11 + 24| - 39 - 32| - 07 - 00 - 1.1 + 20| - 28] + 47| - 02 + 02 - 0,1
- - 11 + 27| + 08| - 49| + 57 - 00 - 20| + 157\ + 71| + 95| - 1.2 + 04 - 04
- - 0,1 - 21 + 371 + 17,71 + 194 - 00 + 04| + 190| + 40| + 16,0 - 1,6 + 06 + 0,3
- - 01 - 00| - 13 + 44| - 57 - 00 - 08| + 106/ + 160 - 33| - 23 + 03 - 0.2
- - 0,1 - 04| - 51| - 159| + 108 - 00 - 02| + 89| - 05| + 104 - 13 + 03 - 04
- - 04 + 06/ + 03] + 13| - 09 - 00 - 04) - 58| - 11,4 + 80| - 29 + 05 + 0,0
- + 0,1 + 01| - 222} - 27| - 195 - 00 - 01} + 100| - 56| + 179 - 29 + 07 + 0,1
- + 0,3 - 57| + 205| + 750 + 131 - 00 + 00| + 104| - 1.4 + 13,1 - 2,6 + 1,2 + 0,4
- - 03 - 091 + 571 - 56 11,3 + 0,0 + 011 - 821 - 731 + 051 - 27 + 13 + 0,1

Dezember 1998

27*

Zeit

1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2005

2006

1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2005

2006

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.



Zeit

1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005

2005 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005

2005 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2006 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Dezember 2006

IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2)

Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 0,3 31,5 13,0 352,0 230,4 60,2 170,2 4,9 103,9
1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1,5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7,5 152,7
0,4 507,7 441,4 325,4 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1.6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1.5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2 1038,8 860,0 648,5 211,5 5.8 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04| 10145 858,7 681,6 1771 5.4 150,4 1.5 698,2 396,5 155,0 241,5 4,3 297,3
0,5| 10400 8776 693,9 183,7 6,2 156,2 1.5 690,0 385,1 141,2 243,9 4,0 300,9
04| 10400 880,0 691,0 188,9 6,6 153,4 1.4 689,8 389,2 145,4 243,8 3,4 297,2
05| 10230 860,2 668,5 191,7 7,0 155,8 1.5 691,9 387.1 144,0 243,0 4,8 300,0
0,4 1057,2 889,0 690,2 198,8 7.1 161,1 1,5 694,1 391,4 142,7 248,7 54 297,4
04| 10735 905,2 704,2 201,0 6,9 161,4 1.5 697,3 392,8 1441 248,7 5,5 298,9
05| 10795 905,2 707,3 197,9 6,3 167,9 1.5 723,2 403,0 150,0 253,0 7,9 312,3
0,2 1038,8 860,0 648,5 211,5 58 173,0 1,5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
0,3 1079,3 895,3 678,6 216,7 6,0 178,0 1.5 741,6 4111 154,8 256,2 9,5 320,9
0,4 1111,4 920,5 701,9 218,6 6,7 184,2 1,5 736,8 406,7 144,3 262,5 7,5 322,6
0,4 1153,7 952,8 729,0 223,8 7.6 193,3 1.4 732,4 402,7 140,1 262,6 6,9 322,8
0,4 1136,1 933,9 710,2 223,8 8,6 193,6 1,4 747,2 419,3 160,6 258,7 8,0 319,9
0,5 11441 935,5 709,1 226,5 9,3 199,3 1.4 740,0 412,9 155,5 257,4 7,9 319,1
0,4 1201,7 981,5 748,5 232,9 12,0 208,2 1,0 745,9 414,7 151,9 262,8 9,3 321,9
04| 11729 950,8 715,4 235,5 12,8 209,3 1,0 748,6 420,3 155,9 264,4 10,3 318,0
0,4 1167,5 943,7 706,9 236,8 11,7 2121 0,9 753,4 425,0 159,6 265,4 11,3 3171
04| 12020 966,8 726,1 240,7 12,2 223,0 0,8 767,0 426,7 160,9 265,8 9,4 331,0
041 11948 949,5 708,7 240,7 13,5 231,8 0,7 783,1 435,3 166,2 269,1 10,4 337,4
Veranderungen *
+ 01| + 806| + 71,5 + 533 + 18,2 - 01 + 10,4 - 12| + 1093 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 32,9
- 00| + 1008 + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 18| + 1220 + 42,7 - 64 + 49,1 + 55 + 66,0
- 03| + 17,7 + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789 + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
+ 00| + 837| + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 534 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
- 01| + 120,3| + 1180| + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 4,6 + 3,9
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 27 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5,1 + 31,1
+ 00| + 127,3| + 789| + 263 + 52,6 + 2,9 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 18 + 54,0
+ 01| + 47 + 07| - 4.1 + 48 - 05 + 4,4 + 00| - 17,7 - 16,0 - 16,0 + 0,1 - 22 + 05
+ 0,0 + 226| + 16,0 + 10,2 + 57 + 0,9 + 58 - 00| - 111 - 13,9 - 145 + 0,6 - 03 + 31
- 00| + 1.1 + 34| - 2,2 + 5,6 + 0,3 - 27 - 01| + 0,4 + 45 + 4.2 + 03 - 0,6 - 35
+ 00| - 159 - 181 - 21,7 + 3,6 + 0,4 + 1,8 + 0,1 + 3,1 - 04 - 11 + 0,7 + 1,4 + 2,1
- 01| + 322 + 268| + 203 + 65 + 0,1 + 53 - 00| + 02 + 26 - 18 + 45 + 0,6 - 30
- 00| + 164| + 16,2 + 141 + 2,1 - 01 + 03 - 00| + 3,1 + 1,3 + 15 - 02 + 0,2 + 1,6
+ 02| + 31 - 27| + 12 - 39 - 06 + 64 + 00| + 227 + 75 + 51 + 23 + 2,4 + 12,9
- 03| - 405 - 450| - 588 + 13,7 - 05 + 5,1 + 00| - 11,0 - 14,8 - 171 + 23 + 1,3 + 25
+ 01| + 353} + 299| + 329 - 30 + 0,2 + 5.2 - 00| + 328 + 25,5 + 23,0 + 25 + 0,4 + 68
+ 01| + 282 + 215| + 206 + 09 + 0,7 + 6,1 + 00| - 88 - 73 - 1,4 + 4,2 - 22 + 07
- 00| + 469| + 366| + 30,1 + 65 + 1,0 + 92 - 01| + 0,1 - 06 - 35 + 28 - 05 + 1,2
+ 00| - 11,7} - 13,0 - 148 + 18 + 0,9 + 04 + 00| + 204 + 20,8 + 21,3 - 05 + 1,2 - 16
+ 01| + 11,9 + 49| + 1,2 + 3,8 + 0,7 + 6,3 + 00| - 3,6 - 30 - 4.1 + 1,1 - 00 - 05
- 01| + 568| + 453| + 389 + 6,4 + 2,8 + 88 - 04| + 44 + 04 - 39 + 4,4 + 1,3 + 2,6
- 01| - 283| - 304| - 330 + 2,6 + 0,8 + 13 - 00| + 2,9 + 46 + 4,0 + 0,6 + 1,0 - 27
+ 00| - 44| - 62| - 7.8 + 1,6 - 11 + 29 - 01| + 5,9 + 54 + 39 + 15 + 1,1 - 06
- 00| + 308| + 21,1 + 17,8 + 3,2 + 0,5 + 92 - 02| + 113 + 53 + 0,9 + 45 - 19 + 79
- 001 - 731 - 17,41 - 173 - 00 + 1,3 + 88 - 001 + 16,1 + 10,2 + 5.2 + 49 + 1,1 4,9

Noten und Munzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
12,7 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,9 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1.7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 5.6
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1.2
10,6 39,2 703,7 167,7 536,0 419,3 116,7 0,7 354,9 70,5 284,4 136,9 147,5 1.6
10,5 39,8 660,4 160,3 500,1 373,2 126,9 0,6 330,1 67,2 262,9 112,7 150,2 1,5
10,4 39,8 655,2 141,9 513,3 387,5 125,8 0,8 329,8 65,2 264,6 115,8 148,8 1,1
10,7 39,8 655,0 143,1 511,9 385,9 126,0 0,7 323,7 61,7 262,0 115,5 146,5 1,0
10,7 39,8 655,2 146,5 508,7 381,8 127,0 0,7 335,8 68,6 267,2 120,7 146,5 0,9
10,6 39,2 680,8 142,4 538,4 410,2 128,2 0,6 330,9 65,8 265,0 122,5 142,6 1,3
10,5 37,2 681,2 150,5 530,8 402,1 128,7 0,6 345,3 82,1 263,2 124,5 138,6 1.3
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1,2
7,0 38,8 666,4 143,6 522,7 397,4 125,3 0,6 339,5 86,0 253,5 119,6 134,0 1,1
7.1 39,5 691,3 136,8 554,5 428,8 125,7 0,6 326,4 79,4 247,0 114,1 133,0 1.7
5,9 38,9 699,4 144,6 554,8 426,3 128,5 0,5 321,3 81,2 240,1 110,1 130,0 1.7
58 39,4 712,0 151,1 560,9 433,7 127,2 0,5 323,9 76,9 247,0 119,0 128,0 1,7
5,5 40,7 715,1 164,8 550,4 424,8 125,5 0,5 3231 87,8 235,3 109,7 125,6 1.7
5,6 40,9 689,4 165,7 523,7 398,0 125,7 0,6 321,0 89,2 231,9 102,7 129,2 1,7
5,6 41,1 659,4 151,7 507,6 381,5 126,2 0,6 323,2 84,1 239,1 109,9 129,2 1.7
5,8 41,1 658,4 150,7 507,6 384,4 123,2 0,6 337,0 95,8 241,2 111,8 129,4 1.7
6,0 47,8 684,1 169,9 514,1 389,1 125,0 0,5 339,0 86,5 252,5 123,3 129,2 1.7
5,9 48,4 683,7 155,2 528,5 404,4 1241 0,5 335,8 82,4 253,4 123,3 130,1 1,6
Veranderungen ™
+27] + 79| +157,3] + 67,7] + 895| + 71,8] + 17,7 + 01| +51,0] + 54| + 433] + 11,4] + 31,9 + 23
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7| + 128,1| + 108,1 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55
+ 1,1 + 109) + 374 - 92| + 46,6 + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 72 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1
- 0,2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 43,0 + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 111 + 13,3 - 29 + 16,2 - 08
- 05 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 333 - 07 - 06
+ 1,7 + 1.6 + 227 + 146 + 81| - 1.3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 3.8 - 46 + 84 - 09
- 07 - 19| + 57 - 20| + 77| - 2,4 + 10,0 - 0,0 + 4,5 + 04 + 4,1 + 20,6 - 16,5 + 1,9
+ 0,7 - 1,5 + 198 - 61| + 259| + 211 + 4,8 + 0,1 + 13,0 + 54 + 7.6 + 22,8 - 15,2 - 03
+ 0,8 - 35| + 286 + 12,61 + 16,0 + 4,9 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 0,4
- 0,1 - 0,6 10,1 + 12,0 22,1 - 213 - 08 + 0,1 - 69 3,5 - 33 - 24 - 09 - 0,1
- 0,1 + 04| - 46,0 - 81| - 379| - 476 + 97 - 0,0 - 26,5 - 36 - 229 - 24,8 + 19 - 01
- 0,1 + 01| - 4,5 - 182 + 13,7| + 147 - 10 + 0,1 + 3,1 - 19 + 5,0 + 3,2 + 1,8 - 04
+ 0,2 + 01| + 0,7 + 14| - 07| - 1.1 + 04 - 0,1 - 57 - 35 - 22 - 0,1 - 21 - 0,0
+ 0,0 - 01| - 15 + 30| - 45| - 52 + 0,6 - 0,0 + 11,1 + 68 + 43 + 4,9 - 07 - 0.2
- 0,1 - 06| + 253 - 41| + 294| + 283 + 1,2 - 0,1 - 50 - 29 - 22 + 1,8 - 4,0 + 0,4
- 0,1 - 22| - 22 + 76| - 98| - 97 - 01 - 0,0 + 12,9 + 16,0 - 31 + 1,6 - 47 + 0,0
+ 0,0 + 01| - 291 - 475 + 183| + 186 - 02 - 0,0 - 28,6 - 201 - 86 - 50 - 35 - 00
- 35 + 13| + 17,7 + 409 - 232| - 206 - 26 - 0,0 + 24,9 + 24,3 + 0,6 + 0,9 - 02 - 01
+ 0,0 + 04| + 219 - 76| + 295| + 296 - 02 - 0,0 - 151 - 69 - 82 - 61 - 22 + 0,0
- 12 - 02| + 118 + 86| + 32| - 06 + 3,8 - 00 - 29 + 21 - 49 - 33 - 17 + 0,0
- 01 + 08| + 17,2 + 75| + 97| + 101 - 04 - 00 + 51 - 40 9,1 + 97 - 06 - 01
- 03 + 14| + 6,3 + 14,4| - 81| - 7.1 - 10 + 0,0 + 08 + 11,1 - 10,3 - 88 - 15 + 0,0
+ 0,0 + 02| - 27,0 + 06| - 276| - 275 - 0,1 + 0,0 - 27 + 1,3 - 4,0 - 7.2 + 3,3 + 0,1
+ 0,0 + 01| - 296 - 139| - 158| - 16,3 + 0,6 + 0,0 + 2,3 - 50 + 7,3 + 7,3 + 0,0 - 0,0
- 0,0 + 01| - 0,2 - 07| + 05| + 3,2 - 27 - + 14,0 + 11,8 + 23 + 2,0 + 03 - 0,0
+ 0,2 + 65| + 240 + 18,7| + 52| + 38 + 14 - 0,0 + 1,0 - 95 + 10,5 + 11,2 - 07 - 0,0
- 0,1 + 061 + 2,2 - 1461 + 168| + 152 + 1,6 - 0,1 - 59 - 41 - 18 - 0,1 - 17 - 0,1

6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inléandische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8
3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrdge mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung

Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 4110,8 3007,2
5058,4 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 4390,6 32234
5379,8 4775,4 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4 675,5 3482,4
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2 689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1.8 2 640,4 2096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37.1 35,3 1,8 2 680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1,8 2685,4 2141,3
30221 26423 331,0 286,3 285,1 1,2 44,7 43,7 1,0 2691,2 2130,1
2988,9 2639,0 325,7 289,1 288,2 1,0 36,5 36,0 0,5 2663,3 2109,2
2998,0 2643,3 3231 284,0 283,0 1,0 39,1 38,0 1.1 2674,9 21204
3001,1 26423 318,5 280,5 279,3 1,3 37,9 37,2 0,7 26827 2126,2
3004,7 2 649,0 326,2 293,5 292,9 0,6 32,7 32,2 0,5 2678,4 2126,9
30129 2657,7 339,3 298,0 297,0 1,0 41,3 38,1 3,2 2673,6 2128,6
3004,8 2 647,2 325,1 288,7 288,1 0,6 36,4 33,5 2,9 2679,7 2133,6
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1,8 26854 21413
30322 2661,3 325,0 282,8 282,0 0,8 42,2 40,3 1,9 27073 2 168,5
30233 2 656,6 316,7 283,3 282,6 0,7 33,4 32,6 0,8 2706,5 21701
3030,2 2659,7 329,2 292,7 291,7 0,9 36,5 35,9 0,6 27011 21673
3066,0 2667,7 336,7 297,1 296,0 1,0 39,7 38,8 0,8 27293 2199,0
3065,4 2659,4 326,4 293,2 292,4 0,7 33,2 32,5 0,7 2739,0 2 196,1
3028,2 2 656,1 326,0 292,7 291,7 1,0 33,3 32,3 1.1 2702,1 21733
30244 2 653,2 320,7 285,5 284,6 0,9 35,2 34,1 1.1 2703,7 21751
30225 2652,2 318,1 285,5 284,8 0,7 32,6 32,0 0,6 2704,4 2178,5
3035,2 2 668,7 333,0 301,3 300,5 0,8 31,8 31,5 0,3 27021 2183,5
3033,2 2 664,9 334,5 297,2 296,4 0,8 37,4 36,8 0,6 2 698,7 2180,2
Veranderungen *
+ 2852 + 256,9 + 27 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 + 2825 + 2199
+ 3353 + 2855 + 51,7 + 50,6 + 51,2 - 06 + 1.1 - 1,6 + 2,7 + 2836 + 2583
+ 156,1 + 1395 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 1464
+ 100,7 + 83,2 + 145 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7,0 + 5,9 + 1,0 + 8,4 + 7,8 + 0,6 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 23 + 29 - 06 + 4,3 + 7.6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 17,5 + 09 + 6,7 + 7.3 - 0,6 + 10,1 + 16,0
+ 3,3 36,0 31,7 - 305 29,7 - 08 - 1,2 - 3,2 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 12,1 - 1,5 - 10,6 - 104 - 0.2 - 0 - 09 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 20,2 + 2,0 + 2,2 + 0,5 + 0,5 0,1 1,6 + 1,4 + 0,2 22,4 - 17,4
- 33,4 - 33 - 53 + 29 + 31 - 02 - 81 - 77 - 05 - 28,1 - 20,9
+ 9.1 + 4,3 - 2,6 - 51 - 5,2 + 01 + 2,5 + 2,0 + 06 + 11,6 + 11,2
+ 3,1 - 1.1 - 4,6 - 3,5 - 3,7 + 0,2 - 1.1 - 0,8 - 03 + 7.8 + 5,8
+ 3,1 + 6,3 + 7,4 + 12,6 + 13,2 - 0,6 - 5,2 - 5,0 - 02 - 4,3 + 0,6
+ 8,3 + 8,7 + 13,0 + 4,5 + 4,1 + 03 + 3 + 5,8 + 2,7 - 4,8 + 1,6
- 8,1 - 10,5 - 140 - 91 - 88 - 04 - 49 - 46 - 03 + 5.9 + 4,9
- 9,7 - 12,2 - 155 - 15,2 - 15,2 - 00 - 0,2 + 0,9 - 11 + 57 + 7,7
+ 19,6 + 8,8 + 15,3 + 9,3 + 9,1 + 0,2 + 6,0 + 59 + 0,1 + 4,3 + 9,9
- 8,9 - 4,7 - 82 + 05 + 06 - 01 - 88 - 76 - 11 - 0,7 + 1.5
+ 6,9 + 3,0 + 124 + 9,3 + 9,2 + 0,2 + 3,1 + 3,3 - 02 - 5,5 - 2,7
+ 35,3 + 7,5 + 7.6 + 4,3 + 4,2 + 0,1 + 3,4 + 3,1 + 0,3 + 27,6 + 31,3
- 1.4 - 9,0 - 1,0 - 46 - 43 - 03 - 64 - 63 - 01 + 9,7 - 2,9
- 37,2 - 33 - 03 - 05 - 07 + 02 + 01 - 02 + 04 - 36,9 - 22,8
- 3,8 - 3,0 - 53 - 7,2 - 7.1 - 01 + 1,9 + 1,8 + 01 + 1,6 + 1,8
- 1,9 - 1,0 - 2,6 + 0,0 + 0,2 - 02 - 2,6 - 2,1 - 05 + 0,7 + 3,4
+ 12,7 + 16,5 + 149 + 158 + 157 + 0,1 - 08 - 05 - 04 - 2,2 + 5.0
- 2,0 - 3,8 + 1,5 - 41 - 41 0,0 + 56 + 53 + 03 - 3,5 - 3,2
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zZu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
27133 215,8 2497,5 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,0
2900,0 216,2 2683,8 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3
3104,5 206,8 2897,8 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 235,4 71,6 17,3
1764,8 182,5 1582,3 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7
1838,9 192,8 1646,0 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 331 8,4
1880,5 191,1 1689,4 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 111,8 4,0 8,0
1909,8 193,5 1716,3 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7.5
1927,7 195,0 1732,8 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0
1940,8 194,3 1746,5 55,3 566, 1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5
19534 194,7 17588 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5
1935,5 191,0 17445 54,5 561,1 378,0 31,2 346,8 182,1 1,0 6,2
1934,6 190,9 17437 52,5 554,1 380,2 321 348,1 172,9 1,0 6,0
1941,4 192,5 17489 52,3 554,5 380,9 32,6 348,3 173,5 0,0 5,9
1946,0 195,4 1750,6 52,3 556,5 379,8 33,1 346,6 176,7 0,0 5.9
1945,4 195,1 1750,3 52,0 551,5 378,4 33,2 345,3 173,0 - 4,6
1947,5 194,3 1753,2 51,9 545,1 375,1 331 342,0 169,9 - 4,6
1952,2 195,1 17571 52,2 546,1 373,4 32,1 341,3 172,7 - 4,5
1953,4 194,7 17588 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5
1969,5 193,0 1776,5 51,8 538,7 369,6 31,8 337.8 169,2 - 4,4
19729 193,5 1779,4 50,7 536,5 368,5 32,2 336,3 168,0 - 4,4
1966,6 193,2 1773,5 49,6 533,7 365,3 31,9 3334 168,4 - 4,4
1968,9 192,6 1776,3 49,4 530,3 364,0 31,9 332,2 166,3 - 4,5
1972,0 194,3 1777,8 49,3 542,9 362,4 30,9 331,6 180,5 - 4,5
1973,4 196,3 1777,2 49,3 528,8 358,7 30,8 327,9 170,1 - 4,4
1976,5 198,7 1777,9 48,9 528,6 358,0 31,4 326,5 170,7 - 44
1978,4 197,0 1781,4 49,1 525,9 357,0 31,6 325,3 168,9 - 4,4
1980,2 198,9 17813 49,0 518,7 356,4 30,8 325,6 162,2 - 4,7
19759 197,7 1778,1 48,7 518,4 355,9 30,9 325,0 162,6 - 4,7
Verénderungen ™
+ 189,0 + 03 + 1887 + + 1,4 + 62,6 + 60,6 - 18,0 + 78,6 + 7,0 - 53 + 0,2
+ 2057 - 89| + 2146 + - 39| + 253 + 350 - 20,0 + 550 - 44 - 44 - 09
+ 121,8 + 251 + 96,8 + + 03 + 0,0 + 85 + 6.2 + 23 - 78 - 06 - 01
+ 71,8 + 69| + 649 + + 08| - 7,7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 03
+ 41,9 - 2,8 + 44,7 - - 12 - 35,4 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04
+ 26,6 - 21 + 287 - - 16| - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 05
+ 17,9 + 0.2 + 17,8 - + 2,6 - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 1,0 - 05
+ 10,7 + 02 + 10,5 + + 3,6 + 19,4 - 138 - 09 - 129 + 343 - 11 - 06
+ 125 + 170 + 108 - 30| - 221 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 10 - 20
+ 2,7 + 02 + 2,5 - + 0,0 - 4,9 - 25 - 07 - 1.8 - 24 - - 00
- 0,7 - 01 - 0,6 - - 20| - 7.2 + 20 + 09 + 11 - 92 - 00 - 02
+ 6,8 + 16 + 5.2 + - 02 + 0,4 + 08 + 07 + 01 + 06 - 10 - 01
+ 4,6 + 2,9 + 1,7 + - 00 + 2,0 - 1,2 + 05 - 1.7 + 3,2 - - 00
- 0,7 - 05| - 0,3 + - 03| - 4,9 - 12 + 02 - 14 - 37 - 00 - 13
+ 2,1 - 08| + 2,9 - 05 - 01 - 6,4 - 33 - 01 - 33 - 31 - - 01
+ 4,5 + 08 + 3,8 + 03 + 0,3 + 1,0 - 1,7 - 05 - 1.2 + 2,7 - - 00
+ 1,2 - 04 + 1,6 + 65 - 01 - 2,0 + 09 + 09 + 01 - 29 - - 00
- 1,2 - 17 + 0,4 + 11 - 03| - 5,6 - 50 - 1,2 - 38 - 06 - - 01
+ 3,4 + 05| + 2,9 - 19 - 11 - 2,2 - 11 + 04 - 15 - 1,2 - - 00
- 6,3 - 03 - 6,0 + 35 - 11 - 2,7 - 32 - 03 - 29 + 04 - - 00
+ 1,8 - 06 + 2,4 + 29,5 - 0,2 - 3,6 - 1,5 - 03 - 1.3 - 21 - + 0,1
+ 3,2 + 1,3 o+ 1,9 - 61 - 01 + 12,6 - 16 - 10 - 06 + 14,2 - + 0,0
+ 1,4 + 2,0 - 0,6 - 24,2 - 00 - 14,1 - 38 - 01 - 37 - 104 - - 00
+ 3,1 + 24 + 0,7 - 13 - 04| - 0,2 - 07 + 06 - 13 + 05 - - 00
+ 1,9 - 1,6 + 3,5 + 1,5 + 0,2 - 2,7 - 1,0 + 0,2 - 1,2 - 1,7 - - 00
+ 1,8 + 18] - 0,0 + 32 - 01 - 7.2 - 05 - 08 + 03 - 67 - + 04
- 4,4 - 121 - 3,2 + 11 - 031 - 0,2 - 06 + 01 - 06 + 03 - + 0,0

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4
Jahre, ab 1999: tber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf-
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5

Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch

von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |[tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2003 22416 1124,5 1083,3 867,1 216,2 1252,2 335,1 151,0 37,2 59,0 152,3 32,1 54,4 54,4
2004 2224,2 1127,7 1086,0 869,7 216,3 1211,6 320,4 136,7 37,1 53,0 141,4 31,9 56,1 60,0
2005 Sept. 22385 1144,2 1087,9 890,9 197,1 1217,9 312,8 134,5 37,3 50,9 1341 32,2 57,6 79,7
Dez. 2226,6 1154,5 1093,3 895,9 197,4 1199,7 311,3 130,6 37,2 49,4 134,1 31,6 57,8 74,0
2006 Marz 2 258,6 1172,5 1109,3 915,2 194,0 1229,7 320,7 130,3 37,6 50,0 131,2 32,1 59,0 97,7
Juni 2 265,4 11731 1109,8 915,7 194,1 12329 319,0 134,2 38,6 49,8 131,2 32,5 60,1 94,1
Sept. 2281,0 1180,7 1114,7 921,4 193,3 1241,5 318,1 136,3 39,2 49,4 130,1 33,0 61,0 103,3
Kurzfristige Kredite
2003 313,9 - 14,1 - 14,1 266,7 8,9 46,6 4,2 13,2 55,9 39 8,0 25,8
2004 283,4 - 12,5 - 12,5 239,3 7,6 40,9 3,5 1,1 52,9 3,6 59 26,4
2005 Sept. 293,1 - 11,7 - 11,7 250,2 7.1 41,9 4,0 10,9 48,0 4,0 6,5 42,1
Dez. 273,2 - 11,2 - 11,2 230,0 6,7 38,8 3,2 9,7 49,2 33 6,1 32,8
2006 Méarz 292,0 - 10,7 - 10,7 250,7 6,5 39,9 3,4 10,6 47,0 3,7 6,2 54,8
Juni 292,0 - 10,5 - 10,5 250,6 6,4 42,9 3,4 10,4 47,4 3,7 5,9 51,2
Sept. 300,8 - 11,0 - 11,0 258,6 6,5 43,3 33 10,2 46,6 39 6,3 60,5
Mittelfristige Kredite
2003 195,0 - 38,2 - 38,2 121,2 12,0 17,5 2,3 6,0 11,9 34 10,9 6,5
2004 194,3 - 38,8 - 38,8 119,9 11,8 16,4 2,5 5.6 1,1 3,2 11,3 7,6
2005 Sept. 195,1 - 35,9 - 35,9 122,9 10,8 16,0 2,1 53 11,4 3,1 11,0 9,2
Dez. 194,6 - 35,7 - 35,7 122,5 10,7 15,6 2,1 5,2 11,4 3,0 10,6 10,8
2006 Marz 193,2 - 34,7 - 34,7 123,2 10,4 15,9 2,1 5,2 11,5 3,0 10,5 11,4
Juni 196,3 - 34,8 - 34,8 125,5 10,6 17,0 2,2 5,2 11,5 3,0 10,3 11,7
Sept. 198,9 - 34,5 - 34,5 127,5 10,5 18,8 2,4 53 11,5 3,0 10,5 12,3
Langfristige Kredite
2003 1732,8 1124,5 1031,0 867,1 164,0 864,3 314,2 86,9 30,6 39,9 84,5 24,7 35,5 22,1
2004 1746,5 1127,7 1034,7 869,7 165,0 852,4 301,0 79,4 31,2 36,2 77,3 25,0 38,9 26,0
2005 Sept. 1750,3 1144,2 1040,3 890,9 149,5 844,8 294,9 76,6 31,3 34,7 74,7 25,0 40,2 28,4
Dez. 1758,8 1154,5 1046,3 895,9 150,4 847,2 293,9 76,2 31,8 34,5 73,5 25,2 1M1 30,4
2006 Méarz 1773,5 1172,5 1063,9 915,2 148,7 855,8 303,8 74,5 32,1 34,2 72,7 25,5 42,3 31,5
Juni 1777,2 11731 1064,5 915,7 148,7 856,8 302,0 74,4 33,0 34,2 72,3 25,8 43,9 31,3
Sept. 17813 1180,7 1069,1 921,4 147,8 855,4 301,2 74,2 33,5 33,8 72,0 26,1 44,2 30,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2005 3.Vj. + 149| + 58| + 56| + 56| - 01| + 70| - 1.1 - 1.1 + 08| - 1,0 - 23| + 06| - 05| + 9,3
4.Vj. - 11,9] + 54| + 51| + 47| + 04| - 183| - 1.9 - 40| - 01| - 1.5 + 00| - 06| + 02| - 8,2
2006 1.Vj. + 147 - 13| - 171 + 01| - 1,8} + 189 - 21| - 03| + 04| + 03] - 30| + 04| + 12| + 236
2.Vj. + 55| - 1,00 + 07| - 05| + 1,2 + 23| - 1.7 + 38| + 1,0 - 03| - 01| + 04| + 1,1 - 4,3
3.Vj. + 1561 + 411 + 4,41 + 4,21 + 0,11 + 851 - 1,01 + 2,01 + 061 - 041 - 1.1+ 051 + 081 + 8,5
Kurzfristige Kredite
2005 3.Vj. + 4,3 -| + 0,0 -1 + 00| + 40| + 0,2 04| + 05| - 05| - 21| + 01| + 01| + 7.0
4.Vj. - 197 - - 0,4 - - 04| - 200| - 04| - 3,1 - 0,8 1.3] + 1.2 - 07| - 04| - 9,7
2006 1.Vj. + 18,8 - - 0,6 - - 06| + 206| - 02| + 1,11 + 02| + 09| - 22| + 04| + 01| + 220
2.Vj. - 09 -1 - 01 -\ - 014 - 09 - 01| + 30/ - 00| - 02} + 03/ + 00| - 02| - 44
3.Vj. + 88 -1+ 05 -1+ o5/ + 8ol + o1/ + 03l - o0l - 02/ - o8l + 01l + 04l + 93
Mittelfristige Kredite
2005 3.Vj. + 4,0 -1 - 00 -l - o0 + 43, - 00| + o00|] + 01| - o1 + 01 + 01| - 04| + 1,2
4.Vj. - 0,5 - - 0,2 - - 02| - 04| - 02| - 04| + 01| - 01| - 00| - 01| - 04| + 0,4
2006 1.Vj. - 1.5 - - 1,1 - - 1,11 + 07| - 02| + 03| - 00| - 00| + 01| - 01| - 01| + 0,6
2.Vj. + 27 -1 - 01 -1 - o1 + 27, + O1| + 11| + O1} + 00/ + 00} + 00| - 02| + 03
3.Vj. + 26 -1 - 03 -1 - 03/ + 20l - o1l + 18 + o011 + o011 + o0l + 00l + 02| + 06
Langfristige Kredite
2005 3.Vj. + 66/ + 58 + 55| + 56| - o1 - 13 - 13 - 07| + 02| - 04| - 03] + 04 - 03] + 10
4.Vj. + 83| + 54| + 57| + 47| + 1,00 + 22| - 14| - 05| + 05| - 02| - 1.2 + 02| + 09| + 1.1
2006 1.Vj. - 26| - 1.3 - 01| + 01| - 02| - 24| - 1.7 - 1.7 + 02| - 06| - 09| + 01| + 1.2 + 1,0
2.Vj. + 36/ - 10 + 10/ - O5| + 15/ + o6/ - 17, - 04| + 09| - O1} - 04 + 03| + 16| - 02
3.Vij. + 421 + 411 + 421 + 421 - o011 - 15/ - 10l - o021 + o051 - 031 - 03l + 03l + 03l - 14
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar- jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande- durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  |schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5 |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
711,9 160,7 44,0 207,2 437,0 67,7 975,6 744,7 230,9 118,6 21,6 13,7 3,5| 2003
695,5 163,7 42,5 204,2 419,0 61,7 999,4 762,4 237,0 129,2 19,9 13,2 3,2| 2004
691,6 161,0 44,4 200,8 410,9 60,2 1006,9 771,9 235,0 132,7 19,5 13,7 3,2| 2005 Sept.
685,0 160,3 40,6 199,3 407,5 60,6 1012,9 778,9 234,0 130,1 18,8 14,1 3,1 Dez.
691,7 167,9 39,2 199,0 406,1 61,3 1014,8 784,9 229,9 128,6 18,0 14,2 3,7| 2006 Marz
692,2 166,3 39,8 199,7 404,2 61,0 1018,5 787,2 231,3 130,4 18,3 141 3,7 Juni
689,3 164,9 40,5 199,5 401,0 61,5 1025,1 792,8 232,3 131,4 18,4 14,3 37 Sept.
Kurzfristige Kredite
109,1 17,9 14,6 31,2 49,4 12,9 45,9 5,1 40,8 2,4 21,6 1,2 0,0] 2003
X 15,8 11,5 27,6 44,4 11,4 43,0 4,9 38,0 2,3 19,9 1.1 0,0 2004
92,7 14,9 13,1 24,7 411 11,1 41,8 4,6 37.3 2,7 19,5 1.1 0,0] 2005 Sept.
86,9 14,1 10,3 23,9 40,1 10,6 41,8 4,5 37,3 2,6 18,8 1,4 0,0 Dez.
85,1 13,5 10,0 22,7 39,6 11,5 40,2 4.1 36,0 2,5 18,0 1,2 0,0 2006 Mérz
85,6 13,1 11,0 22,9 39,1 11,4 40,4 4,2 36,2 2,6 18,3 1.1 0,0 Juni
84,5 13,4 10,3 22,5 38,2 1,1 41,0 4,5 36,5 2,8 18,4 1.2 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
62,7 5,7 5,6 18,0 30,4 4,5 73,2 26,2 47,0 37.1 - 0,6 0,1 2003
62,3 6,5 6,5 17,2 29,6 3,9 73,8 26,9 46,9 37,7 - 0,5 0,1] 2004
64,9 7.1 7.0 17,1 30,2 3,8 71,6 25,0 46,6 38,1 - 0,6 0,1] 2005 Sept.
63,7 7.3 6,5 15,9 29,8 3,8 71,5 25,0 46,5 37,2 - 0,7 0,1 Dez.
63,6 7,6 6,0 15,7 29,3 3,7 69,4 24,2 45,2 36,2 - 0,6 0,1] 2006 Mérz
64,6 7.8 6,0 16,1 28,8 3,8 70,2 24,1 46,1 37,3 - 0,6 0,1 Juni
63,8 6,9 6,8 16,1 28,6 3,8 70,8 23,9 46,8 37,9 - 0,6 0,0 Sept.
Langfristige Kredite
540,0 1371 23,8 158,0 357,2 50,4 856,5 713,4 143,1 79,1 - 11,9 3,4] 2003
538,2 141,5 24,5 159,5 345,0 46,4 882,6 730,6 152,0 89,2 - 11,5 3,1] 2004
534,1 139,0 24,2 159,0 339,5 45,3 893,5 742,3 151,2 91,9 - 12,0 3,1] 2005 Sept.
534,4 138,9 23,8 159,6 337,6 46,2 899,6 749,4 150,2 90,3 - 12,0 3,1 Dez.
543,0 146,8 23,2 160,5 337,2 46,1 905,3 756,6 148,7 89,9 - 12,4 3,6| 2006 Marz
541,9 145,4 22,8 160,7 336,3 45,8 907,9 758,9 149,0 90,6 - 12,4 3,6 Juni
541,1 144,7 23,4 160,8 334,3 46,6 913,3 764,4 149,0 90,7 - 12,6 3,6 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 1.4 - 03] + 28| - 07| - 2,0 - 07| + 7.2) + 66| + 06] + 04| + 06] + 0,7 + 0,1] 2005 3.Vj.
- 40| - 04| - 6] - 08| - 33| + 08| + 60| + 7.1 - 1.1 - 1.6 - 07| + 04| - 0,1 4.Vj.
- 36| - 1.0 - 1.3 - 03] - 33| + 03] - 38| + 04| - 4,21 - 1.5 - 07| - 05| - 0,0| 2006 1.Vj.
+ 0,7 - 1,61 + 06] + 1,0 - 20} - 0,3 + 3,2] + 24| + 09 + 1,51 + 03] - 0,1 + 0,0 2.Vj.
- 241 - 1,01 + 061 - 0,1 - 2,71 - 06| + 6,81 + 541 + 141 + 1,7 + 001 + 0,3 - 0,0 3.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 0,7 - 04] + 24) - 1,1 - 1.1 - 04| + 02 - 0,1 + 03] - 0,1 + 06] + 0,1 + 0,0] 2005 3.Vj.
- 53] - 08| - 26| - 09 - 1.0 - 04| - 01| - 0,1 - 00| - 0,1 - 07| + 03| - 0,0 4.Vj.
- 1.8 - 07| - 03| - 1.1 - 05| + 08| - 1.6 - 04| - 1.2 - 0,1 - 07| - 03| + 0,0| 2006 1.Vj.
+ 05| - 04| + 1,01 + 02| - 05| - 0,1 + 02| + 00| + 02| + 0,1 + 03| - 0,1 - 2.Vj.
- 1,2 + 031 - 0,71 - 04| - 1,01 - 0,3 + 0,71 + 041 + 031 + 0,3 + 0,01 + 0,1 - 3.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 34| + 1,01 + 08| + 1,0 - 02| + 00| - 04| + 00| - 04| - 0,5 -1 + 0,1 + 0,0] 2005 3.Vj.
+ 00| + 02| - 01| - 06| - 04| + 0,1 - 01| - 00| - 01| - 0,8 + 0,1 - 0,0 4.Vj.
- 0,1 + 03| - 05| - 02| - 05| - 0,1 - 2,1 - 08| - 1.3 - 1,0 -1 - 00| - 0,0] 2006 1.Vj.
+ 1.3 + 02| + 00| + 06 - 06| + 0,1 + 01| - 03| + 04| + 0,7 -1 - 00| - 0,0 2.Vj.
- 081 - 1.0l + 081 + 0,1 - 021 - 001 + 061 - 021 + 081 + 0,7 -1 - 001 - 0,0 3.Vj.
Langfristige Kredite
- 1,3 - 1,01 - 04] - 06| - 06| - 04| + 74 + 6,7 + 07| + 1,0 -1 + 06| + 0,1] 2005 3.Vj.
+ 1,3 + 02] + 0,1 + 07| - 191 + 1.2 + 6,2] + 7,2 - 1,00 - 0,7 -1 - 0,1 - 0,1 4.Vj.
- 1,7 - 06] - 06] + 1,0 - 23] - 05| - 0,1 + 1.6 - 1.6 - 0,4 -1 - 0,2 - 0,0 2006 1.Vj.
- 1,2 - 1.5 - 04| + 02| - 09| - 03] + 30| + 2,6 + 03| + 0,7 -1+ 00| + 0,0 2.V).
0,3 031 + 051 + 021 - 1.5 031 + 551 + 521 + 041 + 0,8 -1+ 021 - 0,0 3.Vj.
2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt worden
und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsglitern. — 4 Einschl. sind.

Einzelkaufleute. — 5 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur den
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2003 2140,3 624,0 825,7 237,8 587,9 83 579,6 590,3 100,3 40,5 30,4 9,3
2004 2200,0 646,9 851,2 235,0 616,2 8,0 608,2 603,5 98,4 43,7 32,2 10,1
2005 2276,6 717,0 864,4 231,3 633,1 8,2 624,9 603,4 91,9 42,4 31,6 12,6
2005 Nov. 2274,6 723,6 863,2 232,8 630,3 8,0 622,3 596,0 91,9 42,1 31,9 22,6
Dez. 2276,6 717,0 864,4 231,3 633,1 8,2 624,9 603,4 91,9 42,4 31,6 12,6
2006 Jan. 22857 7181 872,9 2371 635,9 8,4 627,5 602,8 91,9 38,9 31,7 18,4
Febr. 22877 715,3 8777 235,0 642,7 8,6 634,1 602,6 92,1 38,2 31,7 19,0
Marz 23034 722,4 887,1 243,8 643,4 8,6 634,8 601,4 92,4 37,8 31,6 25,0
April 23224 726,5 903,1 255,1 648,0 8,7 639,4 599,8 93,0 38,1 31,6 27,4
Mai 23338 742,5 900,6 250,1 650,4 8,9 641,6 597,4 93,3 37,9 31,5 27,5
Juni 23427 742,0 911,0 258,4 652,5 9,0 643,5 596,1 93,6 37,4 31,5 26,7
Juli 2336,9 730,6 919,0 263,5 655,5 9,1 646,3 593,2 94,1 37,5 31,2 22,7
Aug. 23475 725,6 936,9 273,7 663,2 10,1 653,1 590,3 94,7 37,5 31,4 24,8
Sept. 2356,4 724,2 950,0 285,9 664,1 10,7 653,5 587,7 94,5 37,9 30,4 26,9
Okt. 23482 716,9 950,5 285,1 665,4 1,1 654,3 585,0 95,8 38,0 30,5 24,4
Veranderungen *
2004 + 62,0 + 244 + 259 - 37 + 29,7 - 03 + 29,9 + 13,1 - 15 + 1,2 + 1,7 + 09
2005 + 76,6 + 70,7 + 12,4 3,9 + 16,4 + 04 + 16,0 - 1,2 - 54 - 1,2 - 02 + 24
2005 Nov. + 16,5 + 15,9 + 2,0 0,1 + 20 + 01 + 1,8 - 1,2 - 03 + 04 - 02 + 09
Dez. + 2,0 - 6,6 + 1.2 - 16 + 28 + 0,2 + 2,6 + 74 - 0,0 + 03 - 02 - 10,0
2006 Jan. + 9,0 + 1,1 + 8,5 + 58 + 2,7 + 0,2 + 25 - 06 + 0,0 - 36 - 01 + 59
Febr. + 20| - 28| + 4,7 - 21 + 68 + 0.2 + 66 - 02 + 0,2 - 01 + 01 + 06
Marz + 157 + 7.1 + 9,5 + 88 + 07 + 00 + 06 - 1,2 + 04 - 04 - 01 + 60
April + 190 + 4,0 + 16,0 + 11,3 + 47 + 01 + 4,6 - 16 + 0,6 0,3 - 00 + 24
Mai + 10,6 + 16,0 - 3.3 - 56 + 24 + 0,2 + 22 - 23 + 0,3 - 02 - 01 - 08
Juni + 8,9 - 0,5 + 10,4 + 83 + 21 + 0,2 + 19 - 13 + 0,3 - 04 - 00 - 08
Juli - 58] - 114| + 8,0 + 51 + 29 + 01 + 29 - 29 + 05 + 00 - 03 - 40
Aug. + 10,0 - 5,6 + 17, + 10,2 + 78 + 1,0 + 6,8 - 29 + 0,7 + 0,1 + 0,2 + 22
Sept. + 104 - 1.4 + 131 + 12,2 + 09 + 0,6 + 0,3 - 26 + 1,2 + 04 + 05 + 20
Okt. - 82| - 731 + 0,5 - 08 + 12 + 04 + 08 - 27 + 1,3 + 01 + 01 - 25
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2003 108,1 17,8 86,6 29,1 57.5 0,5 57,0 2,0 1,7 34,9 1.1 -
2004 103,6 16,8 82,5 30,5 52,0 0,9 51,1 2,7 1.5 34,6 1,1 -
2005 103,7 21,0 78,7 31,7 47,0 0,5 46,5 2,4 1,5 32,3 1,0 -
2005 Nov. 102,0 21,5 76,3 29,2 471 0,5 46,6 2,7 1.5 32,2 1,0 -
Dez. 103,7 21,0 78,7 31,7 47,0 0,5 46,5 2,4 1.5 32,3 1,0 -
2006 Jan. 106,1 21,2 81,1 33,7 47,3 0,6 46,8 2,3 1.5 29,5 1,0 -
Febr. 104,4 22,0 78,6 31,1 47,5 0,6 47,0 2,3 1.5 29,5 1,0 -
Marz 106,2 20,6 81,9 35,1 46,7 0,6 46,1 2,3 1.5 29,2 1,0 -
April 107,7 19,7 84,3 37,2 47,0 0,7 46,3 2,2 1.5 29,4 1,0 -
Mai 114,7 22,6 88,3 40,8 47,4 0,7 46,7 2,3 1.6 29,2 0,9 -
Juni 122,1 24,8 93,4 46,2 47,2 0,7 46,5 2,3 1,6 28,4 0,9 -
Juli 121,6 24,6 93,2 45,8 47,4 0,7 46,7 2,2 1.6 28,4 0,7 -
Aug. 125,5 23,8 97,8 46,1 51,7 1.4 50,2 2,3 1.6 28,4 0, -
Sept. 128,1 22,5 101,6 50,0 51,6 1.7 49,8 2,3 1.6 28,7 0,7 -
Okt. 122,2 20,6 97,7 45,6 52,0 1.8 50,3 2,3 1.6 28,3 0,9 -
Veranderungen *
2004 - 1.9 - 1.0 - 1,5 + 14 - 28 + 04 - 32 + 07 - 01 - 22 - 01 -
2005 - 02| + 39| - 3,8 + 1,2 - 51 - 04 - 46 - 03 - 00 - 24 - 01 -
2005 Nov. + 05| + 08| - 0,0 - 02 + 0.2 + 00 + 0.2 - 03 + 0,0 - 00 - -
Dez. + 1.6 - 05| + 2,4 + 25 - 01 - 00 - 01 - 03 + 0,0 + 00 - 00 -
2006 Jan. + 25| + 02| + 2,4 + 20 + 04 + 01 + 03 - 01 + 0,0 - 27 + 00 -
Febr. - 1.7 + 07| - 2,4 - 27 + 0.2 + 00 + 0.2 0,0 - 00 - 01 - -
Marz + 1,8 - 1,4 + 3,2 + 40 - 08 + 00 - 08 - 01 - 0,0 - 02 - 00 -
April + 1,4 - 1,0 + 2,4 + 21 + 0,3 + 01 + 0,2 - 01 + 0,0 + 0,2 + 0,0 -
Mai + 7.1 + 30| + 4,0 + 3,6 + 04 + 01 + 04 + 01 + 0,0 - 02 - 00 -
Juni + 74| + 2,1 + 5,2 + 54 - 02 - 00 - 02 + 00 + 0,0 - 08 + 00 -
Juli - 05| - 02| - 0,2 - 04 + 0.2 - 00 + 0.2 - 01 - 00 - 00 - 02 -
Aug. + 3,9 - 0,7 + 4,5 + 03 + 4.2 + 07 + 35 + 01 + 0,0 - 00 + 00 -
Sept. + 2,6 - 1.3 + 3,8 + 39 - 01 + 03 - 04 - 00 + 0,0 + 03 - -
Okt. - 591 - 201 - 3,9 - 44 + 05 + 00 + 04 - 01 + 0,0 - 04 + 01 -
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*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veradnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-

laufig zu betrachten. Anderungen durch
folgenden Monatsbericht erscheinen,

nachtragliche Korrekturen, die im
werden nicht besonders ange-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)®
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2003 20322 606,2 739,1 208,7 530,4 7,8 522,6 588,3 98,6 5.7 29,3 9,3
2004 2 096,4 630,1 768,7 204,5 564,2 7.1 557,1 600,8 96,9 9,0 31,1 10,1
2005 2173,0 696,0 785,7 199,5 586,1 7.7 578,4 601,0 90,3 10,2 30,7 12,6
2005 Nov. 2172,6 702,1 786,9 203,6 583,2 7.5 575,7 593,3 90,4 9,9 30,9 22,6
Dez. 2173,0 696,0 785,7 199,5 586,1 7.7 578,4 601,0 90,3 10,2 30,7 12,6
2006 Jan. 2179,6 696,8 791,9 203,3 588,6 7.8 580,7 600,5 90,3 9,3 30,7 18,4
Febr. 2183,2 693,3 799,0 203,9 595,2 8,0 587,2 600,3 90,6 8,8 30,8 19,0
Marz 2197,2 701,8 805,3 208,7 596,6 8,0 588,6 599,1 90,9 8,6 30,7 25,0
April 22147 706,8 818,9 217,8 601,0 8,0 593,0 597,6 91,5 8,7 30,6 27,4
Mai 22191 719,9 812,3 209,3 603,0 8,1 594,9 595,1 91,7 8,6 30,6 27,5
Juni 2220,5 717,2 817,5 212,2 605,3 8,3 597,0 593,8 92,0 9,0 30,6 26,7
Juli 2 215,2 706,0 825,7 217,7 608,0 8,4 599,6 591,0 92,5 9,1 30,5 22,7
Aug. 2222,0 701,7 839,1 227,5 611,6 8,7 602,9 588,0 93,1 9,2 30,7 24,8
Sept. 22283 701,6 848,4 235,8 612,5 8,9 603,6 585,4 92,9 9,2 29,7 26,9
Okt. 2226,1 696,3 852,8 239,5 613,3 9,3 604,0 582,8 94,2 9,8 29,6 24,4
Veranderungen *
2004 + 63,9 + 253 + 27,4 - 51 + 32,5 - 07 + 33,1 + 12,5 - 13 + 34 + 18 + 09
2005 + 76,8 + 66,8 + 16,3 5,2 + 21,4 + 08 + 20,6 - 09 - 54 + 1,2 - 00 + 24
2005 Nov. + 160 + 151 + 2,1 0,3 + 1,8 + 0,1 + 1,6 - 09 - 03 + 05 - 02 + 09
Dez. + 0,4 - 6,1 - 1,2 - 41 + 29 + 0.2 + 27 + 7,7 - 00 + 03 - 02 - 10,0
2006 Jan. + 6,5 + 0,9 + 6,1 + 38 + 23 + 0,1 + 2.2 - 05 + 0,0 - 08 - 0,1 + 59
Febr. + 37| - 35| + 7.1 + 05 + 6,6 + 0,2 + 64 - 02 + 0,2 - 00 + 0,1 + 06
Mérz + 139 + 85| + 6,3 + 48 + 15 - 00 + 15 - 1,2 + 04 - 02 - 01 + 6,0
April + 17,5| + 50| + 13,6 + 91 + 44 - 00 + 4,4 - 16 + 0,5 + 0,1 - 00 + 24
Mai + 36| + 13,0f - 7.3 - 92 + 20 + 02 + 1,8 - 24 + 03 - 00 - 00 - 08
Juni + 1,5 - 2,6 + 5,2 + 29 + 23 + 0,2 + 21 - 13 + 0,3 + 04 - 00 - 08
Juli - 53 - 11,2 + 8,2 + 55 + 28 + 0,1 + 2,6 - 29 + 0,5 + 0,1 - 0,1 - 40
Aug. + 6,2 - 4,9 + 13,4 + 98 + 35 + 0.2 + 33 - 30 + 0,6 + 0,1 + 0,2 + 22
Sept. + 78] - 0,1 + 9,3 + 83 + 1,0 + 03 + 07 - 26 + 1,2 + 0,0 + 05 + 20
Okt. - 2,21 - 531 + 4,4 + 36 + 08 + 04 + 04 - 26 + 13 + 05 - 01 - 25
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2003 730,8 205,8 498,1 102,1 396,0 1.6 394,4 4,8 22,1 5,4 17,3 9,3
2004 762,3 202,0 533,4 110,2 4231 1,7 421,5 5.1 21,8 8,7 18,3 10,1
2005 809,9 233,2 550,8 108,7 442,0 2,4 439,6 5.0 21,0 9,7 19,4 12,6
2005 Nov. 821,6 237,6 557,7 115,8 441,9 2,3 439,6 5.1 21,3 9,4 19,5 22,6
Dez. 809,9 233,2 550,8 108,7 442,0 2,4 439,6 5.0 21,0 9,7 19,4 12,6
2006 Jan. 817,6 235,1 556,5 112,4 4441 2,6 441,5 5,0 21,0 8,9 19,5 18,4
Febr. 817,6 229,7 561,9 111,6 450,3 2,7 447,6 5,0 21,0 8,3 19,4 19,0
Marz 829,0 237,4 565,7 114,7 451,0 2,6 448,4 5,0 20,8 8,1 19,4 25,0
April 842,3 237,8 578,7 123,6 455,1 2,6 452,5 5,0 20,8 8,2 19,4 27,4
Mai 847,7 250,7 571,4 114,3 4571 2,7 454,4 4,9 20,8 8,2 19,4 27,5
Juni 848,5 247,5 575.4 116,1 459,3 2,8 456,6 4,9 20,7 8,5 19,4 26,7
Juli 846,2 240,7 580,2 117,9 462,3 2,9 459,4 4,7 20,6 8,6 19,3 22,7
Aug. 856,2 241,9 589,1 123,6 465,5 2,9 462,6 4,7 20,5 8,7 19,6 24,8
Sept. 864,8 244,3 595,3 129,0 466,2 3,1 463,2 4,7 20,6 8,8 19,9 26,9
Okt. 863,1 240,2 597,8 130,8 467,0 3,2 463,8 4,6 20,5 9.3 19,9 24,4
Veranderungen *
2004 + 311 - 23] + 330 + 73 + 25,7 + 0,0 + 257 + 0,2 + 0,1 + 33 + 1,0 + 09
2005 + 46,7 + 31,0 + 16,4 - 15 + 18,0 + 07 + 17,3 + 0,1 - 08 + 10 + 03 + 24
2005 Nov. + 500 + 36| + 1,7 + 03 + 14 + 01 + 13 - 01 - 02 + 05 - 02 + 09
Dez. - 17| - 44| - 69| - 71| + 02| + 02/ - 00/ - o1 - 03 + 03 - 02 - 10,0
2006 Jan. + 76| + 1.9 + 5,7 + 37 + 2,0 + 0,1 + 1,8 + 0,0 - 00 - 09 + 0,0 + 59
Febr. - 00| - 54| + 54 - 08 + 62 + 0,1 + 6,1 - 00 + 0,0 - 00 - 00 + 06
Marz + 11,4 + 7,7 + 3,8 + 3,1 + 07 - 01 + 08 - 00 - 0,1 - 02 - 00 + 6,0
April + 13,4 + 0,4 + 13,0 + 89 + 4,1 - 00 + 41 + 0,0 - 0,1 + 0,1 0,0 + 24
Mai + 46| + 128| - 8,0 - 99 + 19 + 0,1 + 1,8 - 01 - 00 - 00 - 00 - 08
Juni + 08| - 31 + 4,0 + 17 + 23 + 0,1 + 22 - 00 - 01 + 04 - 00 - 08
Juli - 23| - 68| + 4,8 + 1,8 + 3,0 + 0,1 + 29 - 02 - 01 + 01 - 01 - 40
Aug. + 9,3 + 0,6 + 8,9 + 56 + 3.2 + 0,1 + 3,2 + 0,0 - 0,1 + 0,1 + 0.2 + 22
Sept. + 8,7 + 2,4 + 6,2 + 55 + 0,7 + 0,1 + 0,6 - 00 + 0,1 + 0,0 + 04 + 20
Okt. - 1,81 - 411 + 2,5 + 17 + 08 + 0,1 + 0,6 - 01 - 0,1 + 05 - 00 - 25

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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Dezember 2006

IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen

Haushalten nach Glaubigergruppen »

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zZu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1301,4 400,4 388,1 66,9 265,1 56,1 12,3 241,0 222,1 29,2 174,5 18,4
1334,2 428,1 414,8 71,7 283,5 59,6 13,2 235,3 216,9 25,7 175,1 16,2
1363,1 462,8 4481 79,7 305,1 63,2 14,8 234,9 217,0 23,7 179,0 14,2
1371,4 469,2 453,5 79,6 308,9 65,1 15,7 240,9 223,1 25,2 183,3 14,6
1372,0 469,7 453,6 78,3 309,9 65,4 16,1 2421 224,4 25,6 184,1 14,6
1369,0 465,3 449,6 79,1 306,2 64,3 15,7 245,5 228,0 26,4 186,5 15,0
1365,8 459,8 444,6 79,3 301,5 63,8 15,3 250,0 232,0 27,5 189,0 15,5
1363,5 457,3 4421 78,0 300,7 63,5 15,2 253,1 234,7 28,2 190,7 15,8
1363,0 456,1 440,9 79,6 298,2 63,1 15,2 255,0 237,4 28,7 192,5 16,2
Veranderungen *
+ 32,8 + 27,6 + 26,7 + 4,8 + 19,2 + 2,7 + 09 - 5,6 - 51 - 35 + 0,6 - 22
+ 30,1 + 358 + 342 + 80 + 215 + 47 + 16 - 02 + 03 - 20 + 41 - 18
- 10 + 0,2 - 0,7 + 1,0 - 2,0 + 04 + 09 + 0,8 + 0,7 + 0,1 + 05 + 0,1
+ 07 + 0,5 + 0,0 - 1.3 + 1.0 + 03 + 05 + 1.2 + 1.3 + 05 + 08 + 0,0
- 30 - 4,4 - 3,9 + 0,9 - 41 - 07 - 04 + 3,4 + 3,6 + 08 + 23 + 04
- 32 - 5,5 - 51 + 0,1 - 4,6 - 06 - 04 + 4,5 + 4,0 + 1,1 + 25 + 0,5
- 09 - 25 - 24 - 13 - 09 - 02 - 01 + 31 + 27 + 07 + 1,7 + 03
- 05 - 1,2 - 1,2 + 1.6 - 2,9 + 0,0 - 00 + 1,9 + 2,7 + 06 + 18 + 0,3
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruiche sind in den Veranderungen ausge-  folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

offentlichen
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Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post
AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffent-

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
108,1 44,2 2,0 5,2 36,9 0,0 12,6 18,5 3,1 1.3 14,1 0,1 21,9
103,6 41,4 0,8 5,8 34,8 0,0 12,9 15,1 2,7 2,2 10,2 0,1 21,5
103,7 38,8 1,3 7.9 29,6 0,0 12,9 16,3 3,9 2,5 9,9 0,1 19,1
114,7 37,0 1,0 6,8 29,2 0,0 10,3 18,1 3,2 5,2 9,7 0,1 18,7
122,1 39,3 2,0 8,4 28,9 0,0 9,5 22,5 5.6 7,2 9,6 0,1 18,6
121,6 40,3 2,6 8,3 29,3 0,0 9,5 19,9 4,8 5,6 9,4 0,1 18,6
125,5 44,1 2,6 8,1 33,4 0,0 9,5 17,5 3,4 4,6 9,4 0,1 18,5
128,1 45,6 1,7 10,9 32,9 0,0 9,5 19,0 4,0 5.4 9,6 0,1 18,9
122,2 43,4 1,7 8,5 33,2 0,0 9,5 16,6 3,2 3,7 9,7 0,1 18,5
Veranderungen *
- 19 - 28 - 12 + 06 - 2,1 + 0,0 + 0,2 - 10 - 04 + 0,9 - 1,6 - 0,0 - 24
- 02 - 30 + 0,1 + 2,1 5,2 - 00 + 0,0 + 1,2 + 1,2 + 0,3 0,3 + 0,0 - 24
+ 7,1 - 06 + 0,2 - 08 + 0,0 + 0,0 - 0,2 + 0,2 - 0,1 + 0,3 + 0,0 - - 00
+ 74 + 23 + 1,0 + 1,6 - 03 - 0,0 - 08 + 44 + 25 + 2,0 - 0,1 - 00 - 00
- 05 + 1,0 + 0,6 - 0,1 + 04 + 0,0 + 0,0 - 26 - 08 - 1,6 - 0,2 - 0,0 - 0,1
+ 39 + 39 - 00 - 03 + 4,1 - - 00 - 24 - 14 - 10 + 0,0 + 0,0 - 00
+ 26 + 15 - 09 + 29 - 05 + 0,0 + 0,0 1,5 + 05 0,8 + 0,2 + 0,0 + 03
- 59 - 22 - 0,1 - 25 + 0,3 - - 0,1 - 24 - 07 - 17 + 0,1 + 0,0 - 03
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Brlche
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils

neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
18,9 106,7 134,3 6,1 128,2 583,5 574,3 9,2 76,5 0,2 12,0 —-| 2003
18,4 94,3 141,0 5.5 135,6 595,7 586,3 9,5 751 0,3 12,8 -| 2004
17,9 90,8 144,1 53 138,8 596,0 586,4 9,6 69,3 0,5 11,3 —-| 2005
17,8 95,0 146,0 5.5 140,5 590,3 580,9 9,4 71,0 0,5 11,2 —-| 2006 Mai
17,7 96,2 145,9 5,5 140,4 589,0 579,6 9,3 71,3 0,5 11,2 - Juni
17,5 99,8 145,7 5.6 140,2 586,3 576,9 9,4 71,9 0,5 11,2 - Juli
18,1 104,0 146,1 57 140,3 583,3 573,9 9,3 72,6 0,5 1.1 - Aug.
18,4 106,8 146,3 5,9 140,4 580,7 571,5 9,3 72,3 0,5 9,8 - Sept.
17,7 108,7 146,3 6,1 140,2 578,2 569,0 9,2 73,7 0,5 9,7 - Okt.
Veranderungen ™
- 05 - 123 + 6,7 - 07 + 7,4 + 12,2 + 12,0 + 0,2 - 14 + 0,1 + 0,8 —-| 2004
0,5 - 37 + 35 + 0,2 + 33 - 10 - 11 + 0,1 - 45 + 0,2 - 03 -| 2005
0,1 + 07 + 0,1 + 0,1 - 0,0 - 23 - 22 - 01 + 0,3 + 0,0 - 00 —-| 2006 Mai
- 01 + 1,2 - 0,0 + 0,1 - 01 - 13 - 1,2 - 01 + 0,3 + 0,0 - 00 - Juni
- 02 + 3,6 - 0.2 + 0,0 - 0.2 - 27 - 27 + 0,0 + 0,6 - - 0,0 - Juli
+ 05 + 42 + 03 + 0,2 + 0.2 - 30 - 30 - 00 + 08 - 00 - 00 - Aug.
+ 04 + 28 + 03 + 0,1 + 0,1 - 26 - 25 - 01 + 11 - 00 + 0,1 - Sept.
- 08 + 19 + 0,0 + 0,2 - 02 - 26 - 25 - 01 + 1,4 + 0,0 - 01 - Okt.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbénde (einschl. kommunaler Zweckverbénde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
24,8 9,9 10,1 1.9 2,8 0,2 20,6 2,8 12,5 4,5 0,8 0,0/ 2003
25,7 10,5 9,6 2,3 33 0,3 21,4 2,9 12,9 4,8 0,8 0,0 2004
28,0 11,8 10,4 2,6 3,2 0,3 20,7 4,1 11,0 4,9 0,7 0,0/ 2005
29,3 10,9 12,3 3,0 3,2 0,3 30,3 7.6 16,6 5,6 0,6 0,0| 2006 Mai
27,7 10,0 11,5 3,0 3,2 0,3 32,6 71 19,2 5.7 0,6 0,0 Juni
27,5 10,1 11,3 3,0 3,1 0,3 34,0 7.0 20,6 5,7 0,6 0,0 Juli
30,4 11,0 13,1 31 3,2 0,3 33,4 6,7 20,3 5.7 0,7 0,0 Aug.
29,3 10,3 12,6 3,2 3,2 0,3 34,2 6,5 211 5,9 0,7 0,0 Sept.
27,7 9,6 11,8 3,2 3,1 0,3 34,4 6,1 21,7 5.9 0,6 0,0 Okt.
Veranderungen *
+ 0,8 + 0,5 - 05 + 04 + 0,5 + 0,0 + 1,1 + 0,1 + 04 + 0,5 + 0,1 - 0,0| 2004
+ 23 + 1,3 + 08 + 03 - 01 + 0,0 - 07 + 1,3 - 19 + 0,1 - 02 - 0,0| 2005
+ 28 + 11 + 1,4 + 0,1 + 0,1 - + 4,7 + 1,8 + 2,7 + 0,2 - —| 2006 Mai
- 16 - 09 - 08 + 0,0 + 0,0 - + 23 - 04 + 2,6 + 0,1 + 0,0 - 00 Juni
- 0.2 + 0,1 - 0.2 - 00 - 0,1 - + 14 - 01 + 14 + 0,0 + 0,0 - Juli
+ 2,9 + 1,0 + 19 + 0,1 + 0,0 - - 05 - 03 - 03 + 0,0 + 0,0 - Aug.
- 12 - 07 - 05 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,7 - 0.2 + 08 + 0,1 + 0,0 - Sept.
- 15 - 08 - 08 + 0,1 - 00 - 00 + 0,2 - 04 + 0,6 + 0,1 - 00 - Okt.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kuindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber |Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
600,4 590,3 500,8 3771 89,5 76,4 10,1 7,9 16,0 107,2 100,3 83,9 7,0
613,0 603,5 515,5 397,9 88,0 76,7 9,6 7,7 14,2 105,8 98,4 85,2 7.4
611,9 603,4 519,2 404,2 84,2 74,4 8,5 6,8 13,3 99,3 91,9 77,5 7,4
604,5 596,1 507,5 397,9 88,6 79,4 8,4 6,7 0,3 100,8 93,6 74,8 7.2
601,6 593,2 503,5 395,8 89,7 80,4 8,4 6,6 0,3 101,2 94,1 74,3 7.1
598,6 590,3 499,1 393,0 91,2 82,0 83 6,5 0,3 101,8 94,7 73,9 71
596,0 587,7 495,3 389,9 92,4 83,2 8,3 6,5 0,3 101,5 94,5 72,3 7.1
593,2 585,0 490,5 386,1 94,5 85,3 8,2 6,4 0,4 105,8 95,8 71,8 10,0
Veranderungen *
+ 12,6 + 131 + 14,7 + 20,1 - 15 + 02 - 05 - 03 - 1,0 - 15 + 13 + 04
- 22 - 12 + 29 + 65 - 4,0 - 26 - 1.1 - 08 - 53 - 54 - 65 + 0,0
- 13 - 13 - 26 - 19 + 13 + 13 + 0,0 - 00 + 02 + 0,3 - 03 - 01
- 30 - 29 - 40 - 27 + 11 + 11 - 0,0 - 00 + 04 + 0,5 - 05 - 01
- 30 - 29 - 44 - 28 + 15 + 15 - 0,1 - 01 + 06 + 0,7 - 03 - 00
- 26 - 26 - 38 - 30 + 1,2 + 1,2 - 0,0 - 00 + 1,2 + 1,2 - 01 - 00
- 27 - 27 - 438 - 38 + 2,1 + 2,1 - 0,1 - 0,1 + 1,8 + 1,3 - 06 + 0,5
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1Jahr 2 Jahre Uber verschrei- | verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1490,1 353,4 20,8 177,5 39,0 70,1 105,2 1314,8 2,4 0,6 0,5 1,2 40,2 3,2
1550,0 382,6 22,9 214,6 36,5 62,1 94,2 1393,7 2,4 0,5 0,5 1,5 43,3 3,7
1608,7 400,7 25,3 274,5 32,0 61,8 94,8 14521 1,5 0,2 0,5 0,8 45,8 2,5
1645,1 405,7 33,8 289,6 35,8 69,0 109,5 1466,5 1,5 0,1 0,7 0,7 47,7 2,6
1642,9 403,0 33,5 289,0 33,6 65,8 108,2 1468,9 1,5 0,1 0,7 0,7 47,7 2,6
1639,3 399,6 34,4 288,9 32,9 66,6 109,7 1463,0 1,6 0,2 0,7 0,7 47,7 2,6
1639,7 402,8 39,3 291,9 33,7 69,9 110,4 1459,3 1,5 0,1 0,7 0,7 50,7 1,2
1645,2 394,9 40,1 298,5 32,6 71,2 114,3 1459,7 1,6 0,1 0,7 0,7 50,7 1,2
Veranderungen *
+ 57,4 + 27,9 + 1,8 + 34,7 - 79 - 80| - 11,0 + 764 + 0,0 - 0.2 - 0,1 + 0,2 + 3,1 + 0,5
+ 56,1 + 16,2 + 34 + 59,8 - 56 - 03| - 58| + 621 - 06 - 03 + 0,1 - 04 + 2,6 + 0,0
- 04 - 05 - 13 + 09 - 22 - 26 + 11| + 11 - 0,1 - 01 + 0,0 + 0,0 - 01 - 0,0
- 2,1 - 27 - 03 - 06 - 21 - 32| - 1.3 + 2,4 + 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0
- 37 - 34 + 0,9 - 01 - 08 + 08| + 14| - 59 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 00
+ 74 - 02 + 1,5 + 30 + 08 + 33| + 1.8 + 23 - 01 - 0,1 + 0,0 - 0,0 + 1,5 + 0,2
5,6 - 79 + 0,9 + 6,6 - 11 + 1,21 + 391 + 0,4 + 0,0 - + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwéhrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2005 26 192,4 38,2 0,0 13,6 29,8 64,5 10,1 17,2 0,5 28,5 120,1 5,0 5,6 7.4 94,2
2006 Aug. 26 193,6 42,8 0,0 13,1 27,9 65,6 1.1 15,0 0,4 29,7 121,3 5.0 3,7 7,4 7,7
Sept. 26 194,2 42,2 0,0 13,8 27,8 65,9 11,2 14,9 0,4 29,8 121,3 51 3,7 7.4 7.4
Okt. 26 193,7 42,1 0,0 14,3 27,7 66,1 11,2 14,3 0,4 29,7 1211 5,0 3,7 7.4 7.3
Private Bausparkassen
2006 Aug. 15 141,4 31,3 0,0 6,9 17,6 48,5 10,2 9,6 0,3 23,3 81,8 4,8 3,7 4,8 4,9
Sept. 15 142,0 30,4 0,0 7.9 17,6 48,9 10,2 9,5 0,3 23,4 81,8 4,8 3,7 4,8 4,6
Okt. 15 141,7 30,3 0,0 83 17,5 49,1 10,3 8,9 0,3 23,5 81,6 4,8 37 4,8 4,6
Offentliche Bausparkassen
2006 Aug. 1 52,1 11,4 0,0 6,1 10,3 17,1 1,0 54 0,1 6,5 39,5 0,2 - 2,6 2,9
Sept. 11 52,2 11,7 0,0 6,0 10,2 171 1,0 5,4 0,1 6,4 39,5 0,2 - 2,6 2,8
Okt. 1 521 11,7 0,0 6,0 10,2 17,0 1,0 54 0,1 6,2 39,5 0,2 - 2,6 2,8
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung I6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2005 26,1 3,3 57 41,0 271 36,5 16,6 41 6,5 3,3 13,5 1.1 7.7 13,8 11,5 0,5
2006 Aug. 1.9 0,1 0,6 3,4 2,3 3,2 1.5 0,3 0,6 0,3 1.1 11,3 7.7 0,9 0,0
Sept. 1.8 0,1 0,5 3,2 2,4 3,2 1,4 0,3 0,6 0,3 1,1 11,0 7,7 0,9 2,1 0,0
Okt. 1.8 0,2 0,5 39 2,9 34 1,6 0,4 0,6 0,3 1,1 1.1 7,9 0,9 0,0
Private Bausparkassen
2006 Aug. 1,2 0,1 0,3 2,3 1,5 2,3 1,0 0,2 0,4 0,2 0,9 6,8 3,7 0,6 0,0
Sept. 1,2 0,1 0,3 2,2 1,5 23 1,0 0,2 0,4 0,2 1,0 6,6 37 0,6 1,4 0,0
Okt. 1.1 0,1 0,3 2,8 2,0 2,5 11 0,3 0,4 0,2 0,9 6,8 4,0 0,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
2006 Aug. 0,7 0,0 0,2 1.1 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 4,4 4,0 0,3 0,0
Sept. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 44 4,0 0,3 0,7 0,0
Okt. 0,7 0,0 0,2 1,1 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 43 3,9 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebthr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in , Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern [tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2003 55 202| 12941 599,0 522,9 185,6 337,3 76,1 632,7 438,0 19,0 16,8 419,0 194,7 62,5
2004 52 203| 14527 681,0 595,7 170,2 425,6 85,2 671,0 477,3 171 15,8 460,2 193,7 100,7
2005 54 211| 16265 7131 640,8 180,1 460,7 72,3 805,8 587,7 22,0 21,5 565,7 218,1 107,6
2005 Dez. 54 211 1626,5 7131 640,8 180,1 460,7 72,3 805,8 587,7 22,0 21,5 565,7 218,1 107,6
2006 Jan. 54 214| 1664,5 717,5 645,5 185,0 460,5 72,0 834,8 621,6 22,3 21,7 599,3 213,3 112,2
Febr. 54 215| 17028 747,8 673,1 207,5 465,7 74,6 859,3 644,9 21,4 20,9 623,5 214,3 95,8
Marz 54 212 17138 748,6 676,6 214,2 462,4 72,0 870,9 666,5 21,2 20,6 645,3 204,4 94,3
April 54 210 17210 728,9 657,6 215,7 441,9 71,4 899,1 696,3 21,4 20,8 674,9 202,8 93,0
Mai 54 212| 1716,6 733,8 665,5 224,3 441,2 68,2 897,3 684,9 19,6 19,0 665,3 212,5 85,5
Juni 54 213| 16731 693,8 627,7 219,7 407,9 66,2 887,3 678,0 20,5 19,5 657,6 209,2 92,1
Juli 54 212| 1706,2 717,3 649,0 199,5 449,6 68,3 882,0 665,9 20,7 19,8 645,3 216,1 106,8
Aug. 54 212 17114 718,6 651,8 188,2 463,6 66,7 883,7 671,2 19,5 18,7 651,7 212,5 109,2
Sept. 53 2111 17196 703,5 635,5 205,3 430,1 68,0 912,0 697,3 19,9 19,1 677,4 214,7 104,1
Veranderungen *
2004 - 3 + 1 +207,5 +100,7 + 90,1 - 154 +105,5 + 10,6 + 64,2 + 57,8 - 19 - 10 + 59,7 + 64 + 42,7
2005 + 2 + 8 + 74,0 - 49 + 10,6 + 10,0 + 0,6 - 15,5 + 80,1 + 70,1 + 49 + 57 + 65,2 + 10,0 - 11
2005 Dez. - -| -1473| -778| -764| -136| -628}, - 14, -208| -206 - 13| - 08| -193| - 02| - 48
2006 Jan. - + 3 + 58,2 + 12,2 + 12,0 + 458 + 7.2 + 0.2 + 40,4 + 42,2 + 03 + 01 + 41,9 - 1,8 + 56
Febr. - + 1 + 20,9 + 24,1 + 21,9 + 22,5 - 06 + 2.2 + 14,2 + 15,6 - 09 - 08 + 16,5 - 15 - 173
Marz - - 3 + 31,1 + 79 + 10,0 + 6,8 + 33 - 21 + 23,6 + 30,9 - 0,2 - 03 + 31,1 - 73 - 04
April - - 2| +352) -102| -10,1 + 14| -115] - 01| +434| +416| + 02| + 02| +414| + 18] + 21
Mai - + 2 + 12,8 + 10,9 + 13,7 + 86 + 51 - 28 + 86 - 32 - 19 - 18 - 14 + 11,8 - 67
Juni - + 1 - 49,7 - 42,2 - 40,0 - 46 - 354 - 22 - 13,5 - 95 + 09 + 0,5 - 104 - 40 + 6,0
Juli - -1 + 34,1 + 24,1 + 21,9 - 20,3 + 42,1 + 2.2 - 47 - 1,7 + 0.2 + 03 - 11,9 + 7,0 + 14,7
Aug. - - + 94 + 2,8 + 44 - 1,3 + 15,6 - 15 + 4,0 + 7.1 - 11 - 10 + 82 - 30 + 25
Sept. -1 -1 - 22 - 191 - 20,2 + 17,1 - 373 + 1,1 + 22,4 + 21,5 + 04 + 04 + 21,1 + 09 - 55
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2003 46 179 645,8 307,2 246,4 127,3 119,1 60,7 277,0 213,8 41,5 37,9 172,3 63,3 61,6
2004 45 170 647,7 304,4 236,1 171 119,0 68,3 282,1 211,9 38,6 35,0 173,3 70,2 61,2
2005 43 153 713,6 320,9 249,4 119,9 129,6 71,4 324,6 224,0 39,0 35,8 185,0 100,6 68,1
2005 Dez. 43 153 713,6 320,9 249,4 119,9 129,6 71,4 324,6 224,0 39,0 35,8 185,0 100,6 68,1
2006 Jan. 44 154 730,9 328,7 254,9 120,9 134,0 73,8 332,7 220,3 39,4 36,2 180,9 12,4 69,6
Febr. 44 153 752,3 336,9 259,7 123,4 136,3 77,2 333,0 219,3 37,5 35,8 181,8 113,7 82,4
Marz 43 153 759,2 335,8 260,7 121,8 138,9 75.1 340,6 221,7 37,2 35,5 184,5 118,9 82,8
April 43 152 762,2 338,2 259,7 123,6 136,2 78,4 336,3 218,6 37,6 35,9 181,0 117,7 87,8
Mai 43 153 771,2 333,9 255,5 123,3 132,1 78,5 344,7 226,9 39,2 374 187,7 117,8 92,5
Juni 43 151 756,6 330,6 253,4 121,2 132,1 77,2 348,4 227,6 42,4 40,6 185,2 120,9 77,6
Juli 43 150 760,3 337,6 258,6 119,1 139,5 78,9 350,5 229,4 48,7 46,8 180,7 121,2 72,2
Aug. 42 149 748,9 331,4 251,6 118,3 133,3 79,8 349,1 227,4 48,2 46,3 179,2 121,6 68,4
Sept. 42 148 774,3 337,6 258,8 119,2 139,5 78,9 366,8 238,1 46,7 44,3 191,4 128,7 69,8
Veranderungen *
2004 -1 -9 + 93 + 0, - 81 - 10,2 + 2,0 + 9,0 + 83 + 1,3 - 29 - 28 + 4,2 + 7,0 + 0,1
2005 - 2 -17 + 49,9 + 7,0 + 7,6 + 2,7 + 49 - 06 + 36,8 + 6,5 + 04 + 0,7 + 6,1 + 30,3 + 6,1
2005 Dez. - - 3 - 03 - 54 - 6,5 + 0,9 - 74 + 1,1 + 43 6,4 + 1,9 - 0,2 4,5 - 21 + 0,8
2006 Jan. + 1 + 1 + 20,6 + 90 + 6,4 + 1,0 + 54 + 25 + 10,0 - 27 + 04 + 04 - 30 + 12,7 + 1,6
Febr. - -1 + 18,7 + 64 + 4,0 + 2,6 + 14 + 24 - 04 - 1,6 - 1,8 - 03 + 0,2 + 1,2 + 12,8
Marz -1 - + 10,6 + 1,2 + 2,2 - 1,7 + 3,8 - 10 + 87 + 35 - 03 - 03 + 3,8 + 52 + 0,7
April - -1 + 7.1 + 50 + 0,2 + 1,8 - 15 + 48 - 32 - 20 + 04 + 04 - 23 - 1,2 + 5.2
Mai - + 1 + 11,4 - 25 - 35 - 03 - 33 + 1,1 + 91 + 9,0 + 1,6 + 1,5 + 73 + 0,1 + 48
Juni - - 2 - 15,5 - 40 - 23 - 21 - 0,2 - 16 + 34 + 04 + 3,2 + 3,2 - 28 + 31 - 15,0
Juli - -1 + 4,0 + 71 + 53 - 21 + 74 + 1,8 + 23 + 20 + 6,3 + 6,2 - 43 + 0,3 - 54
Aug. -1 -1 -106| - 56| - 68 - 09| - 60/, + 13| - 12| - 17| - 05| - 05| - 12| + 04| - 38
Sept. - -1 + 23,9 + 50 + 6,6 + 1,0 + 57 - 16 + 17,5 + 10,4 - 15 - 20 + 11,9 + 71 1,4

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. (Briche auf Grund von Verdnderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstéchtern grundsatzlich nicht in den Verande-
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rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-
in einem Sitzland zahlen

ders

angemerkt.

1 Mehrere Filialen
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1076,8 727,6 267,1 460,5 349,2 66,2 60,6 56,8 57 5,4 283,0 139,4 30,5 47,4| 2003
1226,9 798,4 295,2 503,2 4284 61,8 55,7 52,4 6,1 58 366,6 139,9 21,7 64,3| 2004
1362,8 912,4 373,6 538,9 450,4 63,9 59,0 55,3 4,9 4,6 386,5 171,9 20,9 70,8| 2005
1362,8 912,4 373,6 538,9 450,4 63,9 59,0 55,3 4,9 4,6 386,5 171,9 20,9 70,8| 2005 Dez.
1388,6 925,4 362,6 562,8 463,2 72,4 64,5 61,0 7,8 7,6 390,9 168,3 21,4 86,3| 2006 Jan.
14217 924,0 357,9 566,0 497,8 70,5 62,4 58,8 8,1 7.8 427,2 175,7 21,4 84,0 Febr.
1425,6 941,6 355,5 586,1 484,1 70,0 62,0 59,3 8,0 7,7 414,1 180,3 21,6 86,3 Marz
1426,5 922,5 340,2 582,3 504,0 68,6 60,8 58,1 7.8 7,5 435,4 188,1 21,9 84,5 April
1422,8 911,5 342,4 569,1 511,3 70,1 62,5 59,6 7.6 7.4 4411 185,0 22,5 86,4 Mai
1393,7 907,3 391,4 515,9 486,4 64,7 57.1 54,1 7.7 7.4 421,6 168,9 22,5 88,1 Juni
1418,7 942,7 358,5 584,2 476,0 67,0 59,0 56,5 8,0 7.3 409,0 173,2 22,5 91,7 Juli
1414,9 943,8 356,0 587,8 4711 67,4 59,5 56,5 8,0 73 403,7 180,2 22,5 93,9 Aug.
1420,1 948,2 383,9 564,3 471,9 64,4 56,6 53,8 7,8 71 407,6 180,2 27,8 91,5 Sept.
Veranderungen
+ 186,4 + 93,2 + 28,1 + 65,1 + 93,3 - 44 - 48 - 44 + 05 + 04 + 97,7 + 04 - 87 + 29,4| 2004
+ 59,5 + 69,4 + 78,4 - 89 - 10,0 + 2,0 + 3.3 + 29 - 12 - 12 - 12,0 + 32,1 - 08 - 16,7| 2005
- 1264 - 855 + 132 -988| -408| - 21 - 22| - 22| + 01 + 01 - 388 + 133| - 04| - 338| 2005 Dez.
+ 408 + 221 - 109 + 330 + 187 + 85| + 55| + 57| + 29| + 29| +102| - 37| + 04| + 20,7| 2006 Jan.
+ 198| - 94| - 47| - 47 +292| - 18] - 21 - 22 + 02| + 02| +310f + 75/ + 00| - 63 Febr.
+ 18,7 + 25,5 - 24 + 27,9 - 68 - 06 - 05 + 05 - 0,1 - 01 - 62 + 4,6 + 0,2 + 7,7 Marz
+ 194 - 76| -153| + 78] +270| - 14, - 12| - 12| - 02| - 02| +283| + 78] + 03| + 77 April
+ 9,1 - 34 + 23 - 57 + 12,5 + 1,5 + 1,7 + 1,5 - 0.2 - 0.2 + 11,0 - 31 + 0,6 + 6,2 Mai
- 334 - 67 + 48,9 - 55,7 - 26,7 - 54 - 54 - 56 + 0,0 0,0 - 21,3 - 16,1 + 0,0 - 0.2 Juni
+ 260| + 360 -328| +689] - 101 + 23] + 20| + 24, + 03| - 01 - 124 + 43| - 00| + 39 Juli
- 06 + 34 - 25 + 6,0 - 4,0 + 04 + 04 + 0,1 - 00 - 00 - 44 + 7.0 - 00 + 3,1 Aug.
- 24 - 04 27,9 - 283 - 19 - 31 - 29 - 27 - 0.2 - 02 + 1,1 - 00 53 - 51 Sept.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
467,9 283,1 99,8 183,3 184,8 29,9 25,9 24,0 4,0 39 155,0 68,2 41,3 68,4| 2003
462,3 277,5 83,4 194,1 184,9 31,8 27,3 26,5 4,5 4,3 153,1 73,5 39,1 72,7| 2004
525,4 310,6 103,3 207,3 214,8 36,0 29,1 27,1 7,0 6,8 178,8 79,7 41,0 67,5| 2005
525,4 310,6 103,3 207,3 214,8 36,0 29,1 27,1 7,0 6,8 178,8 79,7 41,0 67,5| 2005 Dez.
534,6 322,2 101,0 221,3 212,4 33,0 24,7 23,5 8,4 8,1 179,3 84,9 41,0 70,5] 2006 Jan.
553,4 329,6 101,2 228,5 223,8 34,4 26,4 25,3 8,0 7.9 189,4 87,9 41,0 70,0 Febr.
5571 336,0 108,7 227,3 2211 34,8 26,8 25,7 8,0 7.9 186,3 90,8 a1 70,3 Marz
558,1 336,0 109,5 226,4 222,1 33,9 25,7 24,9 8,2 7,9 188,2 91,8 40,8 71,6 April
564,2 341,0 115,4 225,6 223,2 36,5 28,1 27,0 83 8,1 186,7 91,8 41,2 74,0 Mai
557.4 3334 124,8 208,5 224,0 339 25,5 24,6 8,4 8,2 190,1 89,2 40,3 69,7 Juni
559,9 335,0 117,9 2171 224,9 35,4 27,0 25,3 8,4 8,3 189,5 89,1 40,8 70,5 Juli
549,3 330,1 115,5 214,6 219,1 35,2 26,8 24,5 8,4 8,3 183,9 88,2 40,7 70,7 Aug.
573,5 346,8 114,7 232,1 226,7 37,6 29,3 27,4 83 8,1 189,1 88,2 40,8 71,7 Sept.
Veranderungen *
+ 14 - 07 - 16,4 + 15,7 + 2,1 + 19 + 1,4 + 2,6 + 0,5 + 04 + 0,2 + 54 - 22 + 4,7| 2004
+ 486| + 242 +199| + 43| +244| + 42, + 17| + 06 + 25| + 25| +202| + 62| + 19| - 67| 2005
- 08| - 80 6,1 - 141 7.3 6,1 6,1 56/ + 00| + 00/ + 12| + 29| + 02| - 26| 2005Dez.
+ 11,9 + 13,2 - 24 + 15,5 - 13 - 30 - 44 - 36 + 14 + 13 + 17 + 5.2 + 0,0 + 3,5| 2006 Jan.
+ 16,5 + 6,0 + 0,2 + 58 10,5 + 1,3 + 17 + 1,8 - 03 - 03 + 91 + 3,0 - 00 - 08 Febr.
+ 69 + 82 + 76 + 0,6 - 1.3 + 04 + 04 + 04 + 0,0 - - 17 + 2,8 + 01 + 08 Mérz
+ 4,5 + 2,2 + 08 + 1,4 + 2,3 - 09 - 11 - 08 + 0,2 + 0,1 + 3,2 + 1,0 - 03 + 1,8 April
+ 83 + 6,6 + 59 + 0,7 + 18 + 2,6 + 2,5 + 21 + 0,1 + 0,2 - 08 + 0,0 + 04 + 2,7 Mai
- 770 - 83| + 94| -177) + 06| - 25| - 26| - 24, + 01 + 01 + 31 - 26| - 09| - 44 Juni
+ 26 + 1,8 - 69 + 87 + 09 + 14 + 14 + 07 + 0,0 + 0,0 - 06 - 0,1 + 05 + 1,0 Juli
- 102 - 45| - 24| - 21 - 57| - 01 - 02| - o8 + 00/} + 00| - 55, - 09| - 00] + 05 Aug.
+ 2301 + 1591 - 081 + 1671 + 71 + 231 + 251 + 281 - 021 - 021 + 471 + 01 + 01 + 08 Sept.

als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt-
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und

nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. —

und nicht borsenféhige

5 Begebene borsenfahige
und Geldmarkt-

Schuldverschreibungen

papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.

Erfallungs-
periode
beginnend
im Monat 1)

2006 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt. p)

Nov. p)
Dez.

2006 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov. p)
Dez. p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 GemaB 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemaB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Européaische Wahrungsunion (Mrd €)

8 045,3 160,9 0,5
8 154,9 163,1 0,5
8304,2 166,1 0,5
8 349,2 167,0 0,5
8315,4 166,3 0,5
8 340,7 166,8 0,5

8336,5 166,7 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

2003934 40 079 203
2 026 250 40 525 203
2050379 41008 203
2 060 065 41201 203
2 062 897 41258 201
2043 453 40 869 201
2039 249 40 785 200
2 068 309 41 366 200
2063618 41272 200

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschéfts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europadischen Zentralbank tber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
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Summe der
Guthaben der Kre- | Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
160,4 161,2 0,8 0,0
162,6 163,3 0,7 0,0
165,6 166,3 0,7 0,0
166,5 167,1 0,6 0,0
165,8 166,4 0,6 0,0
166,3 167,0 0,7 0,0
166,2 167,0 0,8 0,0
172,5
39876 40 177 301 0
40 322 40 647 325 0
40 805 41033 228 1
40999 41165 166 1
41 057 41 241 184 0
40 668 40 869 201 0
40 585 40 812 227 1
41 166
41073
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-

paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentral-
banken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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VI. Zinssatze

1. EZB-Zinssatze 2. Basiszinssatze
% p.a. % p.a.
Haupt- Spitzen- Haupt- Spitzen- Basis- Basis-
refinan- refinan- refinan- refinan- zinssatz zinssatz
Einlage- |zierungs- |zierungs- Einlage- |zierungs- |zierungs- gemaf gemaf
Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat |Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat Gultig ab DUG 2 |Gultig ab BGB 3)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50|2002 6. Dez. 1,75 2,75 3,75 1999 1. Jan. 2,50|2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 4,50/2003 7. Marz 1,50 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 3,50 6. Juni 1,00 2,00 3,00 2000 1. Jan. 2,68|2003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
2005 6. Dez. 1,25 2,25 3,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 2004 1. Jan. 1,14
17. Mérz 2,50 3,50 4,50|2006 8. Marz 1,50 2,50 3,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 4,75 15. Juni 1,75 2,75 3,75
9. Juni 3,25 4,25 5,25 9. Aug. 2,00 3,00 4,00 2002 1. Jan. 2,71|2005 1. Jan. 1,21
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 11. Okt. 2,25 3,25 4,25 bis 1. Juli 1,17
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 13. Dez. 2,50 3,50 4,50 3. April
2006 1. Jan. 1,37
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,50 1. Juli 1,95
31. Aug. 3,25 4,25 5,25
18. Sept. 2,75 3,75 4,75
9. Nov. 2,25 3,25 4,25

1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest- Basiszinssatz-BezugsgréBen-Verordnung. — 3 GemaR § 247 BGB.
bietungssatz. — 2 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der

3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren)

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Gutschriftstag Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
2006 18. Okt. 378 950 318 500 3,25 3,29 3,30 7
25. Okt. 378 282 314 000 - 3,25 3,30 3,31 7
1. Nov. 382135 307 000 - 3,25 3,31 3,32 7
8. Nov. 392 532 303 000 - 3,25 3,31 3,32 7
15. Nov. 403 488 304 000 - 3,25 3,31 3,32 7
22. Nov. 392 901 321500 - 3,25 3,30 3,31 7
29. Nov. 385957 308 000 - 3,25 3,30 3,31 7
6. Dez. 374 364 329 000 - 3,25 3,30 3,31 7
13. Dez. 383 656 320 000 3,50 3,55 3,56 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
2006 28. Sept. 49 801 40 000 - - 3,30 3,32 84
26. Okt. 62 854 40 000 - - 3,48 3,50 98
30. Nov. 72782 40 000 - - 3,58 3,58 91
Quelle: EZB. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mittel noch zu-
geteilt bzw. hereingenommen werden.
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
Zeit schnitte  |Hochstsatze schnitte |Hochstsatze Monatsdurchschnitte
2006 Mai 2,57 2,25 - 2,63 2,87 2,82 - 292 2,58 2,62 2,69 2,89 3,06 3,20 3,31
Juni 2,70 243 - 2,92 2,97 291 - 3,06 2,70 2,79 2,87 2,99 3,16 3,29 3,40
Juli 2,81 2,76 - 2,85 3,08 3,02 - 3,16 2,81 2,84 2,94 3,10 3,29 3,43 3,54
Aug. 2,97 2,66 - 3,09 3,21 3,14 - 3,26 2,97 3,05 3,09 3,23 3,41 3,53 3,62
Sept. 3,04 2,97 - 3,12 3,32 3,23 - 3,42 3,04 3,07 3,16 3,34 3,53 3,64 3,72
Okt. 3,28 3,04 - 3,39 3,49 3,39 - 3,56 3,28 3,32 3,35 3,50 3,64 3,74 3,80
Nov. 3,33 330 - 3,37 3,58 3,53 - 3,63 3,33 3,35 3,42 3,60 3,73 3,81 3,86
1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- 3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro- Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsatze nach der Zinsmetho- schnittssatz.

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *
a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a. 1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
2,09 3,13 2,38 3,47 4,59 4,17 4,54 7,97 6,79 5,68 4,49 3,95 4,31
2,16 3,01 2,48 3,46 4,60 4,15 4,52 8,06 6,80 5,73 4,53 3,98 4,31
2,21 3,01 2,53 3,51 4,63 4,16 4,52 8,10 6,73 5,75 4,59 4,05 4,34
2,27 3,05 2,59 3,52 4,63 4,16 4,52 8,10 6,70 5,71 4,64 4,10 4,36
2,34 3,08 2,72 3,53 4,67 4,20 4,55 8,10 6,75 5,73 4,72 4,19 4,40
2,43 3,03 2,80 3,57 4,68 4,21 4,57 8,15 6,71 5,82 4,81 4,27 4,45
2,52 3,05 2,93 3,64 4,72 4,23 4,60 8,21 6,72 5,82 4,85 4,33 4,48
2,59 3,08 3,00 3,68 4,81 4,27 4,62 8,31 6,81 5,86 4,93 4,40 4,53
2,69 3,10 3,15 3,80 4,89 4,29 4,65 8,35 6,81 5,88 5,07 4,51 4,57
b) Neugeschaft +
Effektivzinssatz % p.a. 1)
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von Uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,74 2,24 2,52 2,36 1,97 2,34 1,08 2,31 2,69 3,37
0,76 2,37 2,60 2,45 1,98 2,37 1,14 2,48 2,93 3,28
0,79 2,40 2,81 2,49 2,00 2,42 1,16 2,51 2,93 3,71
0,79 2,45 2,86 2,48 2,00 2,48 1,18 2,58 3,18 3,38
0,81 2,57 2,88 2,57 2,04 2,53 1,22 2,70 3,22 3,27
0,81 2,70 3,04 2,80 2,08 2,58 1,24 2,78 3,31 3,99
0,85 2,79 2,97 2,82 2,23 2,63 1,32 2,92 3,25 3,78
0,86 2,87 3,15 2,66 2,26 2,68 1,36 2,98 3,45 3,82
0,90 3,04 3,30 2,87 2,30 2,75 1,45 3,19 3,58 4,24
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber  |von Uber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
9,61 7,76 6,88 6,34 7,95 4,08 3,66 3,97 4,14 4,06 4,24 4,66 4,35
9,90 7,65 6,79 6,28 7,88 4,15 3,73 3,99 4,22 4,10 4,33 4,72 4,49
9,76 7,76 7,06 6,31 7,92 4,29 3,84 4,07 4,33 4,17 4,30 4,85 4,62
9,78 7,77 7,24 6,23 7,89 4,34 3,90 4,15 4,40 4,19 4,43 5,05 4,76
9,84 7,71 7,11 6,31 7,82 4,42 4,00 4,19 4,48 4,25 4,52 5.09 4,71
9,86 7,87 7,33 6,33 8,02 4,52 4,11 4,23 4,52 4,34 4,55 5,24 4,74
9,95 8,12 7,86 6,39 8,15 4,59 4,21 4,36 4,60 4,39 4,64 5.26 4,94
10,06 7,98 7,86 6,26 8,09 4,65 4,30 4,36 4,61 4,44 4,76 5.30 4,98
10,04 7,77 7,50 6,02 8,17 4,72 4,42 4,45 4,58 4,46 4,93 5,18 4,80
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung Kredite von tber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung
Uberziehungs- variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber
kredite bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren
5,29 4,13 4,69 4,16 3,26 4,36 4,02
5.30 4,23 4,59 4,16 3,50 3,83 4,18
5,40 4,34 4,73 4,15 3,51 3,94 4,22
5,36 4,38 4,83 4,26 3,57 4,13 4,32
5,45 4,47 4,84 4,33 3,74 4,12 4,23
5,52 4,57 4,99 4,38 3,84 4,21 4,36
5,56 4,69 5,09 4,60 3,97 4,33 4,49
5,69 4,75 5,02 4,54 4,02 4,41 4,47
5,76 4,91 5,16 4,56 4,24 4,38 4,46

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 87/102/EWG, der die even-
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tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,98 105 488 2,76 192 845 2,05 78 275 4,10 22472
2,01 105 875 2,75 192 758 2,11 76 669 4,07 22 497
2,10 109 209 2,74 195 206 2,26 78779 4,05 22 543
2,13 110 140 2,72 194 850 2,28 78 905 4,04 22 655
2,17 112 180 2,71 194 806 2,33 78 055 4,02 22 895
2,29 114 677 2,69 195 260 2,48 79 671 3,99 22943
2,34 115934 2,68 195 181 2,53 83 245 3,94 23474
2,39 117 353 2,67 194 825 2,60 82 547 3,94 23648
2,48 119134 2,66 194 457 2,71 82 607 3,92 23 866
2,59 123 786 2,65 193 837 2,82 84 840 3,91 23381
2,69 129 030 2,64 193 804 2,96 87 864 3,91 23319
2,74 133 242 2,64 192 264 3,03 89 398 3,92 23918
2,86 137 305 2,63 191 652 3,20 93 649 4,22 22 303

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

4,88 6 746 4,37 30 687 5,42 908 391 8,81 76 284 5,73 70158 6,12 328 289

4,89 6778 4,35 30 701 5,40 911 024 8,68 73793 5,68 70 586 6,10 327 736

5,00 6674 4,33 30 827 5,36 913 041 8,83 76 436 5,64 70 569 6,07 326 570

5,07 6339 4,31 30 241 5,34 920 556 8,91 74 655 5,57 70 145 6,04 326 777

5,09 6 296 4,31 30 130 5,33 921 348 8,84 73963 5,56 69 580 6,03 326 418

5,17 6 205 4,30 29 959 5,30 921392 9,01 74 505 5,57 68 684 6,04 323755

5,17 6 108 4,31 29514 5,28 922 067 8,98 73 506 5,60 68 536 6,04 324 317

5,21 5999 4,31 29 958 5,27 922 561 9,09 72 925 5,57 69 051 6,04 324795

5,29 6142 4,32 29 879 5,26 923 622 9,29 74 256 5,55 69 157 6,04 324 024

5,29 6019 4,32 29 697 5,25 925 008 9,27 73385 5,55 69213 6,05 323 342

5,34 6021 4,32 29 598 5,23 927 050 9,31 72 346 5,52 69 592 6,06 323243

5,39 6431 4,33 29 571 5,22 929 104 9,41 73812 5,53 69 624 6,07 322 587

5,51 5997 4,35 29 455 5,21 929 905 9,46 72 876 5,52 69 199 6,07 322 381

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

4,57 159 761 3,89 87 126 4,96 479 099

4,54 157 383 3,92 86 744 4,94 479 951

4,62 155 094 3,98 85524 4,91 480 327

4,65 155 685 3,97 85 081 4,90 490 068

4,76 151 426 4,02 86 030 4,89 492 375

4,88 153 697 4,05 87 248 4,89 490 677

4,92 157 411 4,09 87 594 4,88 492 493

4,96 153 940 4,13 88 128 4,88 494 363

5,07 157 956 4,14 90 560 4,88 494 890

5,08 159 419 4,23 93 650 4,90 493 519

5,15 156 471 4,28 92 296 4,90 496 535

5,21 158 696 4,32 94 768 4,92 495 304

5,32 157 742 4,43 94 560 4,93 494 289
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetaren Finanzinstitu- punktbezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kon-

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegenuber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zdhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur neuen Zinsstatistik
lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Ban-
kenstatistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeit-

nen grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder
als eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsme-
thoden umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch
keine eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Einlagen privater Haushalte

mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,18 453 497 1,89 22 812 2,72 1346 2,37 3124 1,94 513 181 2,28 82 864
1,17 465 158 1,92 26 107 2,77 1372 2,50 2962 2,02 512 020 2,29 83107
1,20 463 399 2,06 31326 2,73 1124 2,35 3036 1,99 518 955 2,31 83921
1,22 462 356 2,16 31502 2,81 2112 2,69 7533 2,00 517 768 2,33 84615
1,23 464 324 2,21 27 206 2,72 1715 2,60 4571 2,00 517 281 2,35 84 898
1,26 465 115 2,29 32612 2,84 1401 2,46 1823 1,96 515333 2,39 85 689
1,31 469 686 2,32 28 341 3,09 1529 2,55 2024 1,99 513 543 2,43 85904
1,34 469 841 2,37 29 853 3,14 1548 2,63 1690 1,99 509 976 2,49 87 032
1,35 470 361 2,49 31399 3,23 1592 2,55 1922 2,05 507 349 2,54 88337
1,36 465 849 2,63 33301 3,25 2190 2,90 2150 2,05 503 445 2,59 89 399
1,41 460 404 2,75 34 694 3,40 1347 2,78 3537 2,09 498 932 2,65 90 923
1,43 457 935 2,82 31948 3,41 1691 2,54 2121 2,10 495 091 2,69 92 142
1,47 456 617 2,97 35091 3,52 2494 2,82 2530 2,17 490 352 2,75 94 253
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,25 157 054 2,01 39 509 2,85 308 4,09 1433
1,26 162 669 2,06 44 866 2,29 301 3,99 993
1,30 164 748 2,22 50 870 2,56 501 4,20 1070
1,34 156 885 2,24 47 599 2,66 203 4,08 866
1,38 153 233 2,29 41033 2,91 296 3,83 1366
1,47 153 285 2,51 47 007 3,10 392 3,56 948
1,52 156 243 2,59 45 185 3,09 446 3,96 859
1,51 157 638 2,55 51722 3,78 252 4,14 529
1,57 157 582 2,67 50 441 4,07 321 3,38 1133
1,61 158 281 2,77 46 614 3,52 554 4,21 1292
1,71 162 279 2,92 54 472 3,57 280 3,98 641
1,71 160 811 3,00 51870 3,79 488 4,04 797
1,81 161921 3,20 61003 4,09 315 4,71 985

Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 5. S. 45*. — + Fir Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur taglich féllige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestdnde zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,

46*

Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren

effektiver

Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-

zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)

% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,83 516 1295 6,00 4314 8,98 2752 3,65 6797 4,60 1415 4,32 2295
7,53 5,33 1102 5,75 4327 8,63 2993 3,70 5719 4,51 1500 4,44 2844
6,98 4,85 1443 5,64 4631 7,89 2778 3,97 9234 4,69 2336 4,44 5586
7,75 518 1652 5,81 4330 8,99 2942 3,93 9920 4,75 1922 4,39 3668
7,67 5,35 1090 5,78 4294 8,74 2987 4,05 6990 4,86 1316 4,45 2 340
7,53 5,17 1368 5,62 5483 8,64 3733 4,11 8 250 4,91 2132 4,62 3635
7,51 5.24 1449 5,59 5435 8,69 3316 4,07 10 032 4,97 1610 4,74 3212
7,48 5.49 933 5.49 7 186 8,67 3338 4,14 8538 519 1890 4,84 3161
7,26 5,12 1283 5,35 5319 8,64 3105 4,21 10 126 5,24 2119 4,81 3148
7.51 5,54 1271 5,41 5564 8,98 3048 4,27 11070 5,36 1793 4,94 2 500
7,59 5,63 1007 5.48 4718 8,85 3119 4,40 11083 5,38 1394 4,98 2530
7,43 5,60 1046 5,29 5422 8,90 2 858 4,41 10978 5,30 1861 5,08 2323
7,19 5,61 1660 5,02 7 064 9,01 3092 4,63 11892 5,04 1810 4,76 2726

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zéhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von

Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von dber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
10,53 49 007 4,19 4,22 2603 3,94 2395 4,11 5674 4,18 3873
10,40 46 684 4,25 4,36 2062 4,05 2620 4,14 6 669 4,25 4629
10,47 49 066 4,34 4,44 2522 4,25 3138 4,19 8514 4,32 5545
10,63 47 574 4,41 4,55 3199 4,27 2 857 4,29 8 266 4,35 5913
10,54 47 294 4,40 4,58 2049 4,32 2275 4,28 6081 4,31 4479
10,59 48 233 4,50 4,71 2204 4,37 2588 4,39 6 849 4,39 5710
10,61 46 939 4,60 4,74 3072 4,42 2364 4,45 6204 4,56 4470
10,77 46 390 4,68 4,82 2074 4,58 2435 4,58 6381 4,56 4871
10,86 47 657 4,75 4,91 2338 4,61 2395 4,66 6108 4,63 4902
10,92 46 654 4,83 4,92 2561 4,66 2415 4,67 6106 4,80 4363
11,00 45734 4,87 5,12 2229 4,80 2398 4,71 5777 4,76 4 498
11,02 46 945 4,84 5,10 2122 4,80 1964 4,71 4855 4,69 4191
11,10 46 803 4,81 5,10 2774 4,80 2253 4,65 5586 4,65 4523
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,93 70819 4,38 6822 4,45 1371 4,39 1375
5,84 69 640 4,52 6735 4,54 1075 4,31 1545
5.79 69 127 4,57 7716 4,61 1321 4,46 2155
5,86 68 636 4,49 6725 4,74 1206 4,48 1513
6,02 67 921 4,60 5966 4,80 1106 4,43 1787
6,04 68216 4,71 8373 4,82 1470 4,46 2130
6,14 69 334 4,90 7 905 4,98 1140 4,43 1793
6,13 69 129 4,98 8997 5,08 1433 4,53 2132
6,26 70516 5,04 9035 5,00 1210 4,80 1897
6,29 68078 511 8108 514 1232 4,88 1895
6,36 66 594 5,14 7170 5,25 1514 4,96 2188
6,37 67 633 537 8144 5,09 1185 4,91 1677
6,46 65 297 5.45 8231 511 1720 4,88 1732
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,15 42 531 3,89 3182 3,97 5831
3,30 38132 3,96 3327 4,14 6858
3,46 55 247 3,94 5163 4,15 11083
3,40 44 581 4,04 5404 4,17 6838
3,41 38352 4,81 6422 4,19 6126
3,75 48 056 4,03 4699 4,38 6675
3,61 36 866 4,07 5379 4,47 4994
3,76 36 909 4,37 5659 4,61 6 865
3,98 52421 4,35 5165 4,45 7 267
4,00 46 079 4,59 4567 4,74 5697
4,19 42 375 4,56 2537 4,66 4578
4,24 46 903 4,62 5533 4,65 7 369
4,38 45 975 4,45 4751 4,59 7 482

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.

47*



Zeit

1993
1994

1995
1996
1997
1998

1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005

2006 Aug.
Sept.

Okt.

Zeit

1993
1994

1995
1996
1997
1998

1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005

2006 Aug.
Sept.

Okt.

DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Dezember 2006

VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverdnderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthalt auch den Erwerb in- und ausldndischer Wertpapiere durch
— 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-Verdufle-

inlandische

48*

Investmentfonds.

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
395110 382571 151812 200 230 560 12539 183 195 164 436 20095| - 1336 211915
303 339 276 058 117185 - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24070 141 282 49 193 94409| - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184 911 1563 64214 81967 204 378 144177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14473 16 262 93571 111 281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114 920
177 847 134 455 31404 30 262 72788 43 392 86 554 35748 50 806 - 91293
236 890 133711 64 231 10778 58 703 103179 108 730 121841 - 13111 - 128 160
258 684 110 542 39898 2682 67 965 148 142 102 658 61740 40918 - 156 026
- 15487| - 12968| - 6638| - 2862 - 3467| - 2519| - 14470 - 7527 - 6943 -1 - 1017
15 804 345| - 2292 2 449 189 15 459 13214 7 620 5594 - 2590
41302 23 106 8694 164 14 248 18 196 23035 14 687 8348 - 18 267
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
39355 19512 19 843 30871 4133 26 738 8485
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22822 49 354 11945 37409| - 2932
72 491 34212 38 280 55962 12627 43335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 728 164 654 23293 141361 - 24193
82 665 17 575 65090 - 2252 - 14714 12 462 84917
39338 9232 30 106 18398 - 23236 41634 20 941
15 470 16838 - 1367 - 11829 7056 - 18 885 27 300
3316 10157 - 6 842 15410 5045 10365| - 12094
31803 13766 18037 - 27 039 10208| - 37 247 58 842
4037 475 3562 - 250 4322 - 4572 4 287
19 194 1674 17 520 17 439 6653 10 786 1755
- 695 252 - 947| - 7298| - 1632 - 5666 6603

rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143107 94 556 228703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 Juli 70 145 40810 2123 6632 5871 26 184 503 28 833 -
Aug. 63 430 38 941 603 7137 7078 24123 6603 17 886 -
Sept. 83796 53 640 1234 7 055 14777 30574 4164 25993 -
Okt. 76 663 52 039 1001 9516 9 650 31872 1647 22977 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 5
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30 454 141 629 28711 70 972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 13820 181 047 98413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7479 89 933 6480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55165 49518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 424 769 275 808 20 060 48 249 54 075 153423 20 286 128 676 4 320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143129 16 360 131479 400
2006 Juli 27 588 13082 687 2962 1986 7 447 330 14175 -
Aug. 22733 12 680 491 5082 2093 5014 72 9981 -
Sept. 29 046 14 221 872 4074 4408 4868 2488 12337 -
Okt. 24370 12426 291 3670 1566 6899 1298 10 646 -
Netto-Absatz 6
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316| - 6 897 50914| - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121 929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12 476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16 705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14479 | - 30 657
2002 131976 56 393 7936| - 26 806 20 707 54561 14 306 61277 - 44 546
2003 124 556 40 873 2700 - 42 521 44 173 36 519 18 431 65253 | - 54 990
2004 167 233 81860 1039| - 52615 50 142 83 293 18768 66 605 | — 22124
2005 141715 65798 - 2151 - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
2006 Juli 19273| - 223| - 1786| - 2079 - 290 3932 - 1415 20911 - 1683
Aug. - 394| - 1713| - 483 108| - 5000 3663 6389| - 5070| - 17
Sept. 5103 4389 - 2189| - 2492 3154 5917 3012| - 2298\ - 1517
Okt. 20721 9034]| - 4 469 1732 6786 4986]| - 251 119371| - 2141

* Begriffsabgrenzungen s. Erlauterungen im Statistischen Beiheft zum Mo-
natsbericht 2, Kapitalmarktstatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschrei-
bungen. — 2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. —

3 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —

4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz
5 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-Absatz minus
Tilgung.

neu aufgelegter
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1994 2664814 1432661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229053 341 210
1995 2870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
1996 3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243 183 961679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694 234 2 254 668 265 721 1124198 259 243 605 507 8 009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2000 2265121 1445 736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2 349 243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535 925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519674 323587 751 093 83942 1079 218 134 580
2006 Aug. 3019475 1799 901 155 471 507 611 356 180 780 639 98 899 1120676 120 454
Sept. 3024578 1804 290 153 282 505 119 359 334 786 555 101 911 1118378 118 937
Okt. 3045 299 1813324 148 812 506 851 366 119 791 541 101 660 1130315 116 795
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Oktober 2006
bis unter 2 1077 616 698 480 56 302 218 585 137 287 286 307 30 337 348 799 54 521
2 bis unter 4 699 839 467 134 38554 155 166 95 860 177 555 17 741 214 964 39144
4 bis unter 6 454 761 242 609 29 081 70 893 41223 101 414 18 243 193910 6 636
6 bis unter 8 265515 134 190 15 698 30953 21931 65 606 11498 119 828 7721
8 bis unter 10 312907 174 501 8725 19 168 23653 122 956 12 268 126 137 2 886
10 bis unter 15 43 653 34 056 399 6716 17 370 9571 2121 7476 2527
15 bis unter 20 25 696 12 835 55 1818 6 877 4084 463 12 398 1657
20 und daruber 165314 49 522 - 3554 21918 24048 8989 106 803 1705

Zeit
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* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuh&nder zur zeitweiligen Verwahrung tGber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfélligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften.
einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch bedingte Zunahme des
Umlaufs: 7 771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien aus Gesell-
schaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften, deren Aktien zum
Amtlichen Markt, zum Geregelten Markt oder zum Neuen Markt (Borsen-
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— o Ab Januar 1994

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermdgens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. tbertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367 519 280
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133 553110
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432 723077
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2 566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868 | - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851 001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220 - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058532
162 958 231 262 1148 20 442 - 241 - 192 - 1208 1139273
163 557 598 304 141 61 108 78] - 68 - 22 1174 223
163 137 - 420 108 276 2 9 - 9| - 27 - 780 1222 893

segment wurde am 24. Méarz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner auch Ge-
sellschaften, deren Aktien im Freiverkehr gehandelt werden. Eigene Be-
rechnung unter Verwendung von Angaben der Herausgebergemeinschaft
Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Bérse AG. — 3 Durch Revision um
1902 Mio DM reduziert.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inléand. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index
insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)
Tagesdurch- | Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
6, 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 | 2106,58
6, 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5,6 6,2 5,5 6,4 58 5,8 110,37 217,47 2 888,69
5,1 51 51 5,6 5,0 5,9 52 5,5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5,0 5,3 118,18 100,00 343,64 5 002,39
4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,9 5,0 5,4 110,60 92,52 445,95 6 958,14
54 5.3 5.2 5.3 5,6 5.8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59| 6433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5.3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 6,0 5.6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4.1 3,7 4,3 5.0 4,5 117,36 97,09 252,48| 3965,16
3,7 37 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32| 4 256,08
31 3,2 3,2 3,4 31 3,5 3,7 3,2 120,92 101,09 335,59| 5408,26
3,9 39 3,9 39 3,9 4,1 4,2 4,3 117,67 97,93 359,96| 5859,57
3,8 3,8 3,8 38 3,8 4,0 41 4,2 118,39 98,19 369,87| 6004,33
3,8 3,8 3,8 3,8 3,9 4,1 4,2 4,2 117,59 98,09 385,11| 6268,92
3,8 3,7 3,7 3,7 3,9 4,0 4,2 4,1 118,17 98,26 388,031 6309,19

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefdhige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Bérsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inléndischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
130995| 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22081| 125943 9849| - 689| 116094 22770 5052
55 246 54 071 16 777 6 147 3709 6921 37 294 1175 56 295 12172 188 44 123 987 - 1049
83 386 79110 16 517| - 4706 7273 13950 62 592 4276 85704 19924 1685 65 780 2591| - 2318
145805] 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340| 114053 6520 - 4172
187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 893 190 416 43 937 961 146 479 16507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082 - 680
46 738 43943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 2795 48496 | - 2658 734 51154 2061| - 1758
12386 1453 | - 3978| - 6160| - 1246 3245 5431 10 933 7715 8 446 379%| - 731 7137 4671
81581 41718 6400| - 124 7001| - 3186 35317 39 863 80 648 21290 7761 59 358 32102 933
- 1508| - 1716|- 1930 - 256| - 1633 - 168 214 208| - 2015 1366 821| - 3381|- 613 507
4040 3615 - 1395) -  402| - 918| - 275 5010 425 3943 391 1229 3552| - 804 97
- 644| - 1320] - 861 460| - 1923 5231 - 459 676 - 313 1174 462| - 1487 214 - 331

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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p)
p)
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die

Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
da- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
runter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- |ungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern gesamt 3)|gaben |wand |schusse |gaben |[tionen |hilfen4)|gaben |men5) |gaben |gaben |nahmen |gaben |gaben
995,2 786,2| 1102,2 315,5 137,3 353,4 114,0 93,2 86,5| -106,9 694,1 693,7 + 04| 1596,4| 17029| -106,5
1026,4| 814,2| 1136,4| 3248| 1355| 367,2| 1290 90,1 86,3| -110,1 731,2 743,8 -12,5| 16649| 1787,5| -122,6
1000,3| 8000| 1121,8] 326,2| 137,0| 362,2| 1307 83,9 80,1| -121,5 769,4 784,0 -14,6| 16656| 1801,6| -136,1
1014,3 797,2| 1108,9 325,0 135,7 356,3 132,1 80,1 79,2) - 945 797,3 794,5 + 29| 17053| 1797,0] - 91,7
10721 833,0| 11288| 3254| 137,4| 373,7| 1337 79,7 798| - 56,7 812,2 808,9 + 33| 17655| 18189| - 53,4
566,1| 453,1 592,9| 1687 72,4 2027 69,8 40,8 38,0| - 26,8 4291 425,6 + 3,5 925,2 948,6| - 23,4
612,3 467,3 595,5 169,3 73,7 205,7 67,6 40,7 379] + 16,8 433,8 434,3 - 05 974,6 958,21 + 16,4
555,4| 446,2 599,6| 169,9 69,8 2139 66,6 40,1 39,2| - 44,2 445,1 449,1 - 40 923,3 971,4| - 48,2
554,7| 4417 610,9| 1733 70,6| 226,9 66,1 38,7 33,5| - 56,2 457,7 466,0 - 83 927,7 992,2| - 64,5
547,0| 442,2 614,3| 174,0 70,0| 235,0 65,6 36,3 324 - 673 467,7 474,3 - 6,6 925,4 999,3| - 73,9
543,9 442,8 609,3 173,5 69,8 236,9 64,7 34,5 288 - 654 470,3 468,8 + 1,5 925,3 989,3| - 64,0
567,9| 4521 621,2| 172,4 72,0 2449 64,0 333 33,4| - 532 468,8 471,6 - 29 947,1| 1003,2| - 56,1
121,6 99,2 159,8 41,1 15,2 66,3 25,2 4,6 6,6 - 382 1171 117,5 - 04 211,2 249,7| - 38,6
1389| 1125 144,8 41,2 16,0 62,8 10,1 6,4 63| - 60 117,3 118,2 - 09 233,5 2404 - 69
144,2 110,6 154,2 41,3 17.1 59,3 19,7 8,6 6,9 - 10,0 1141 117,0 - 29 235,9 248,81 - 12,9
162,4 129,5 161,9 47,1 21,8 55,4 8,8 12,5 144 + 05 118,1 118,3 - 02 264,3 2640 + 03
131,3] 106,3 160,3 40,6 16,2 65,6 25,1 48 65| - 29,0 120,5 116,6 + 39 228,9 254,01 - 251
144,3 121,8 139,9 40,7 16,1 59,9 9,5 6,4 591 + 45 122,2 1171 + 5,1 245,1 23561 + 9,6

Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 4 Ausgaben
fur Investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. —
5 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesagentur fur Ar-
beit. — 6 Durch Umstellungen der Gruppierungstbersicht insbes. Verschie-
bungen zwischen Ifd. Sachaufwand und Ifd. Zuschussen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden *

Bis Ende 1998 Mrd DM / ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIll. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hoéhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von
3,5 Mrd € berlcksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem di-
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Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
439,6 478,9 328,8 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 2329 55,0 57,7
416,8 480,3 349,2 376,5 94,3 105,2 222,9 226,9 52,6 54,2
439,0 495,6 360,5 380,3 96,4 104,7 231,4 226,3 51,5 52,4
240,3 266,5 191,6 196,6 50,0 53,3 119,8 17,5 26,1 26,3
292,1 265,2 193,4 200,9 50,7 53,6 122,4 120,5 25,6 25,6
240,6 261,3 184,6 207,1 50,4 52,6 119,5 123,2 24,8 25,2
240,8 273,5 183,6 207,6 48,1 53,3 121,7 125,0 25,2 25,4
239,6 278,8 182,9 208,9 49,1 53,5 117,4 124,6 24,7 25,5
233,8 273,6 186,8 207,8 48,9 51,8 120,9 124,4 24,9 25,1
250,0 281,5 190,5 211,5 48,8 51,5 125,7 128,2 25,7 25,5

46,0 74,9 45,8 52,9 10,8 12,5 25,7 29,4 5,6 5,5
61,4 66,0 47,0 50,2 11,6 11,5 29,9 30,4 6,2 5.9
68,8 73,2 44,4 50,5 12,2 12,4 31,5 31,5 6,3 6,4
73,8 67,4 52,8 57,4 13,6 15,0 38,0 36,7 7.8 7,6
52,7 741 45,9 53,2 12,2 12,5 28,1 30,7 57 58
63,0 61,6 49,5 49,8 11,9 11,2 30,7 30,7 7,0 6,0

rekt dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten und Berlin
(Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den
jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden
Jahreszahlen keine Sonderrechnungen. — 4 Einschl. Erlse aus der Versteige-
rung von UMTS-Lizenzen.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG '95. Ab-
weichend vom Ausweis des Statistischen Bundesamts saldenneutrale Einbe-
ziehung der Zélle, des Anteils der EU am Mehrwertsteueraufkommen und
der Subventionen der EU. — 1 Bereinigt um Erlése aus der Versteigerung
von UMTS-Lizenzen. Im Ausweis des Statistischen Bundesamts werden diese
Erlose (50,8 Mrd €) beim Nettozugang an nichtproduzierten Vermégensgu-

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Position 1998 1999 2000 1) 2001 2002 2003 2004 2005
Einnahmen 1779,3 945,0 967,0 952,6 956,5 964,7 959,1 977,6
darunter:
Steuern 897,3 490,5 511,7 488,3 485,5 489,7 487,3 499,8
Sozialbeitrage 727,8 3754 378,4 3837 390,7 396,1 396,7 397,0
Ausgaben 1862,9 974,3 990,7 1012,2 1034,8 1051,7 1041,5 1050,2
darunter:
Vorleistungen 154,3 83,5 82,4 85,2 88,4 90,3 90,1 96,1
Arbeitnehmerentgelte 319,8 165,6 166,1 166,2 168,7 169,0 169,4 167,5
Zinsen 129,0 63,2 65,1 64,5 62,7 64,1 62,5 62,0
Sozialleistungen 2) 998,4 523,1 532,7 551,2 579,8 594,2 592,8 597,7
Bruttoinvestitionen 69,4 37,6 36,8 36,8 36,0 33,7 31,4 30,2
Finanzierungssaldo - 83,6 - 29,3| - 23,7| - 59,6| — 783| - 87,0 - 82,5| - 72,6
Nachrichtl. ,Maastricht-Abgrenzung”:
Defizit in % des BIP 3) 4) 2,2 1.5 1.1 2,8 3,7 4,0 3,7 3,2
Schuldenstand 2317,6 12243 1231,0 12415 1293,0 1381,0 14511 1521,6
in % des BIP 3) 60,3 60,9 59,7 58,8 60,3 63,9 65,7 67,9

tern erfasst, so dass die staatlichen Ausgaben niedriger ausfallen und ein
Uberschuss (27,1 Mrd € bzw. 1,3% des BIP) ausgewiesen wird. — 2 Moneta-
re Sozialleistungen und soziale Sachleistungen. — 3 BIP einschl. unterstellter
Bankdienstleistungen (FISIM). — 4 Im Unterschied zum Finanzierungssaldo
in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter Berucksichtigung der Zinszah-
lungen aus Swapgeschaften und Forward Rate Agreements berechnet.

Zeit

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006

2006

2.Vj.
3Vj.

Juni

Juli

Aug.
Sept.

Okt.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrége aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Energiesteueraufkommen.
— 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrdge des Bundes ab 1988 der EU zu-
stehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozial-

Bund, Lander und Européische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter: darunter: verrechneter
neue Bundes- | Europaische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundesléandern |5)

814 190 719 332 390 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 290 771 41724 96 531 7703 - 117
833013 727 888 379 491 306 127 42 271 104 960 8841 + 164
453 068 396 734 211727 164 724 20 284 56 333 4810 + 1
467 253 410 117 219034 169 249 21833 57 241 4895 - 104
446 248 392 189 213342 159 115 19732 54 047 4590 + 12
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 4769 + 51
442 238 390 437 214 002 155510 20925 51673 4751 + 127
442 838 386 459 208 918 157 901 19 641 56 237 5233 + 142
452 078 392 313 211 810 158 792 2171 59 750 5838 + 16
121 891 104 964 57 521 43 338 4105 16 120 1533 + 807

104 015 55601 42798 5616

41097 22 856 17 083 1158

32693 17 393 13 625 1676

30 142 16 084 12113 1945

41180 22 124 17 061 1995

30484 16 028 12494 1963

produkt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz
zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen eingegan-
genen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und den
im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Steuereinnahmen nach Arten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Koérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- |Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage |steuern |Lander- |EU- men-
Insgesamt 1) |sammen steuer 3) |steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer 6)7) 8) steuern 8) |Zolle steuern 9)
765 374 344 554 282 701 13997 18 136 29721 234622 198496 36 126 8412| 134013 36 602 7117 46 042
746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208| 200 381 36827| 8945 137865 38540| 6592 40 887
740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900| 199934 40966| 8732| 135264 34682 6900 39533
775028 340 231 258 276 11116 36 200 34 640 250214 203 684 46 530| 10284| 130513 37 300 6 486 47 140
422 012 184 408 133 809 10 887 22 359 17 353 137 155 111 600 25555 5463 72 235 19 564 3186 25277
436 115 192 381 135733 12 225 23575 20 849 140871 107 140 33732 5521| 75504 18444 | 3394 25998
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104463 34 472 5510 79 277 19 628 3191 25170
414 008 165 096 132 190 7 541 2864 22 502 138 195| 105 463 32732 5752| 83494 18576| 2896 24 846
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366 104715 32651 5661 84 554 19774 3059 23 058
415 355 161 960 118919 9766 16 333 16 943 139712 108 440 31273| 6218 83508 20579| 3378 23 042
111 206 47 844 29772 5856 5173 7 042 35236 26 345 8 891 1611 20438 5130 949 6242
110 282 44 951 29 229 6 266 6 079 3376 37 051 28 063 8988 1686 20 448 5158 989 6 267
43874 23193 10 260 6391 5041 1501 11371 8331 3040 8 7332 1652 319 2777
34570 12178 10712 - 369 342 1492 12636 9700 2936 1183 6531 1734 308 1876
31832 10 364 9556 - 411 206 1014 12224 9201 3023 493 6611 1811 329 1690
43 881 22 408 8961 7 046 5531 870 12191 9161 3030 10 7 305 1613 353 2701
32110 10 176 91831 - 392 520 864 12023 9129 2895 1238 6610 1717 346 1626
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in 5,63% fur den Bund zur Finanzierung des zusatzlichen Bundeszuschusses an

Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund-
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran-
lagter Einkommensteuer wird im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15, das Aufkommen
des Zinsabschlags im Verhaltnis 44 : 44 : 12 auf Bund, Lander und Gemein-
den verteilt; das Aufkommen aus Korperschaftsteuer und nicht veranlagten
Steuern vom Ertrag wird im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander ver-
teilt. — 3 Ab 1996 nach Abzug des Kindergeldes. — 4 Nicht veranlagte
Steuern vom Ertrag und Zinsabschlag. — 5 Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999

die Rentenversicherung, von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von
neuem Restbetrag: Bund 50,5%, Lander 49,5%, ab 2000 Bund 50,25%, Lan-
der 49,75%, ab 2002 Bund 49,6%, Lander 50,4%. Von den genannten Bun-
desanteilen geht auBerdem der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden
auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Héhe und Verteilung der
Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schuldendienstes fur den
Fonds ,Deutsche Einheit” beeinflusst. — 7 Bund und Lander je 50%. Ab
1998 Bund 42,2%, Lander 57,8%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. — 9 Ab
1998 einschl. Anteil an den Umsatzsteuern.

6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- sonstige | fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Energie- |Tabak- wein- cherung- |Strom- |Bundes- |zeug- mogen- |schaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
steuer steuer abgaben |[steuer |steuer |steuern1) [steuer steuer steuer |steuer |steuern |steuer2) |steuern steuern 3)
64 888 20 595 4 837 14 104 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
68 251 20 698 5085 14 348 29484 13743 9035 4 054 1718 9990 45 880 14 642 1463
66 008 21155 4 662 14127 29312 14 418 1757 4061 1698 12749 48 601 15503 1509
66 677 21652 4426| 13951 . 23 807 15171 1063 4810 1662 14594 50 508 16 228 1532
36 444 11 655 2233 7116 1816 12973 7 039 537 3056 846 8086 27 060 8636 824
37 826 11443 2151 7 243 3356 13485 7015 433 2982 844 7171 27 025 8 849 784
40 690 12 072 2143 7427 4322 12 622 8376 290 3069 829 7 064 24 534 9076 790
42 193 13778 2149 8327 5097 11951 7 592 239 3021 811 6913 23489 9261 696
43 188 14 094 2204 8 870 6531 11722 7 336 230 3373 786 6989 24 139 9658 681
41782 13630 2195 8750 6597 11601 7740 80 4284 788 6883 28373 9939 669
40 101 14 273 2142 8750 6 462 11780 8673 97 4097 777 6935 32129 10 247 565
9727 3604 505 1662 1720 3220 2258 3 881 200 1788 9365 2801 129
10 045 3700 536 1705 1468 2994 2020 1 904 228 1995
3137 1286 164 517 782 1445 751 1 252 77 570
3374 1217 183 431 475 852 719 2 286 78 648
3094 1212 201 866 477 762 690 3 335 78 705
3578 1271 153 409 516 1380 611 5 283 72 643
3563 1219 164 382 548 735 641 -3 297 64 718
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Ubrige Verbrauchsteuern so- schlag”). — 2 Nach Ertrag und Kapital. — 3 Einschl. steuerahnlicher Einnah-

wie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene
Ergdnzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Solidaritatszu-
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Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen  |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) institute 4 |rungen sonstige 4) |dingte 5) 6) |rungen 6) |sonstige 7)
Offentliche Haushalte
2000 1211455 11616 109 951 126 276 35991 438 888 433 443 211 10524 301 44 146 108
2001 1223 966 23 036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 123 8 986 108
2002 1277 667 30 815 203 951 137 669 17 898 456 300 404 046 137 18 844 66 7 845 97
2003 1358 137 36 022 246 414 153611 12810 471115 396 832 341 34163 33 6711 86
2004 1430 582 35722 279 796 168 958 10 817 495 547 379 984 430 53672 2 5572 82
2005 Marz 1457 430 37 489 290 175 162 644 11037 506 670 387 649 474 55636 2 5572 84
Juni 1465 639 37214 295 608 170 389 11180 507 071 381343 501 56 673 2 5572 87
Sept. 1480 384 37183 299 830 163 335 11061 525 365 380 021 501 58 558 2 4443 87
Dez. 1489 029 36 945 310 044 174 423 11 055 521801 367 056 488 62 687 2 4443 86
2006 Marz 1508 932 36 882 320 546 167 403 10 883 530 724 372 680 486 64799 2 4443 85
Juni 1524 898 37 450 323930 177 720 10 399 529 499 374 224 485 66 664 2 4443 83
Bund ® 910
2000 715 835 11516 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 301 44 146 107
2001 701 115 21136 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 123 8986 107
2002 725 443 30 227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 66 7 845 97
2003 767713 35235 87 538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7 326 33 6711 85
2004 812123 34 440 95 638 159 272 10817 460 380 34835 333 10 751 2 5572 81
2005 Marz 870 406 36 393 102 959 162 592 11037 495 478 45119 373 10 798 2 5572 83
Juni 874 053 36 021 105 227 170 338 11180 495 879 38778 408 10 562 2 5572 86
Sept. 885 192 35989 106 836 163 284 11061 514 173 38303 408 10 608 2 4443 86
Dez. 886 254 36 098 108 899 174 371 11 055 510 866 29318 408 10710 2 4443 85
2006 Marz 898 780 36 130 111773 167 352 10883 519 889 36917 408 10 899 2 4443 84
Juni 913018 36 927 108 975 177 669 10399 518 757 44 284 408 11073 2 4443 83
Sept. 929 597 37772 106 419 171 841 10 253 539 023 48 236 408 11119 2 4443 83
Westdeutsche Lander
2000 282 431 - 48 702 227 914 22 5792 1
2001 305788 1800 67 721 228 270 5 7991 1
2002 328 390 250 97 556 217 333 5 13 246 1
2003 355661 472 125 356 207 880 4 21949 1
2004 376 697 750 148 219 193 216 3 34508 1
2005 Marz 382 341 250 154 965 190 311 3 36 812 1
Juni 384 373 0 157 226 189 089 3 38 055 1
Sept. 389 392 0 160 561 189 037 3 39791 1
Dez. 396 219 0 167 692 186 698 3 41 826 1
2006 Marz 401 548 31 173473 183 497 3 44 543 1
Juni 401612 31 178 027 177 340 2 46 210 1
Sept. 403 482 31 178 940 177 030 2 47 478 1
Ostdeutsche Lander
2000 55712 100 16 092 39339 - 182
2001 58 771 100 20135 37 382 - 1154
2002 63782 338 23838 37739 - 1867
2003 68 076 315 28 833 37 022 - 1906
2004 71975 533 31400 35428 - 4614
2005 Marz 73 190 846 32251 35 866 - 4227
Juni 74 898 1193 33154 36 142 - 4 409
Sept. 74 691 1194 32433 36553 - 4511
Dez. 75 157 847 33454 34 543 - 6313
2006 Marz 76 170 721 35300 34 636 - 5513
Juni 76 935 492 36 927 33978 - 5538
Sept. 75028 91 34 882 34 441 - 5613

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) institute 4 |rungen sonstige 4) |dingte 5) 6) |rungen 6) |sonstige 7)
Westdeutsche Gemeinden 1)
2000 81414 . 153 . . 680 78 656 33 1891
2001 82 203 . 153 . . 629 79 470 29 1922
2002 84 097 . 153 . . 629 81307 22 1986
2003 90 906 . 77 . . 603 87 868 19 2339
2004 95 186 . - . . 681 91317 13 3174
2005 Marz 95 843 . - . . 591 92 062 15 3175
Juni 97 493 . - . . 591 93712 15 3175
Sept. 97 743 . - . . 591 93 962 15 3175
Dez. 98 960 . - . . 335 95 261 11 3352
2006 Marz 100 234 . - . . 335 96 534 10 3355
Juni 101 444 . - . . 243 97 836 10 3355
Ostdeutsche Gemeinden 11
2000 17 048 . 51 . . 335 16 497 114 50
2001 17 005 . - . . 284 16 581 107 33
2002 16 745 . - . . 284 16 318 102 41
2003 16 951 . - . . 131 16 601 87 132
2004 17 353 . - . . 131 16914 73 235
2005 Marz 17 250 . - . . 131 16 809 75 235
Juni 17 250 . - . . 131 16 809 75 235
Sept. 17 200 . - . . 131 16 759 75 235
Dez. 17 074 . - . . 131 16 628 66 249
2006 Marz 17 190 . - . . 131 16 744 65 250
Juni 16 879 . - . . 131 16 433 65 250
ERP-Sondervermégen 8
2000 18 386 . . - 7 585 10411 13 377
2001 19 161 . . - 9462 9310 8 381
2002 19 400 . . 51 10 144 8 686 8 512
2003 19 261 . . 51 10 169 8522 8 512
2004 18 200 . . 51 10 169 7 584 8 389
2005 Marz 18 098 . . 51 10 169 7 482 8 389
Juni 17 270 . . 51 10 169 6812 - 238
Sept. 15 864 . . 51 10 169 5406 - 238
Dez. 15 066 . . 51 10 169 4609 - 238
2006 Marz 14 811 . . 51 10 169 4 353 - 238
Juni 14 811 . . 51 10 169 4353 - 238
Sept. 14 661 . . 51 10 169 4253 - 188
Entschadigungsfonds
2000 204 . . . . 204
2001 285 . . . . 285
2002 369 . . . . 369
2003 469 . . . . 469
2004 400 . . . . 400
2005 Marz 302 . . . . 302
Juni 302 . . . . 302
Sept. 301 . . . . 301
Dez. 300 . . . . 300
2006 Marz 200 . . . . 200
Juni 200 . . . . 200
Sept. 200 . . . . 200
Fonds ,,Deutsche Einheit"s) 10
2000 40 425 - 275 2634 29593 7790 - 133
2001 39638 - 3748 10134 21292 4315 - 149
2002 39441 - 3820 10134 22 315 3146 - 26
2003 39099 - 4610 10134 23563 793 - -
2004 38 650 - 4538 9634 23787 690 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Zum Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisun-
gen. — 2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 3 Die Landerschatzan-
weisungen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im
wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Dar-
lehen von offentlichen Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 6 Ohne Gegenrech-
nung offener Forderungen. — 7 Hauptsachlich auf fremde Wahrung lauten-
de Altschulden gemé&B Londoner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Be-
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stand befindliche Stuicke. — 8 Die durch die gemeinsame Emission von Bun-
deswertpapieren aufgenommenen Schulden sind hier - im Gegensatz zur Ka-
pitalmarktstatistik — entsprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis
beim Bund und den Sondervermégen nachgewiesen. — 9 Zum 1. Juli 1999 er-
folgte eine Mitlibernahme der Schulden des Erblastentilgungsfonds, des Bun-
deseisenbahnvermégens sowie des Ausgleichsfonds ,Steinkohleneinsatz”
durch den Bund. Die genannten Sondervermégen werden ab Juli nur noch
beim Bund ausgewiesen. — 10 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mitlbernah-
me der Schulden des Fonds ,,Deutsche Einheit” durch den Bund. Das genann-
te Sondervermdégen wird ab Januar nur noch beim Bund ausgewiesen. —
11 Angaben fur andere Termine als Jahresende geschéatzt. Einschl. Verschul-
dung der kommunalen Zweckverbande.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

2005 Juni
Sept.
Dez.

2006 Marz
Juni

Mio €
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 2005 2006

Position 2005 Juni 2006 |insgesamt | 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Hj. 1.vj. 2.Vj.
Kreditnehmer
Bund 2) 886 254 913018| + 35479 + 19631| + 3646| + 11140| + 1062| + 26763| + 12526| + 14238
ERP- Sondervermégen 15 066 14 811 - 3134| - 102 - 828| - 1406| - 798| - 256 | - 256 -
Entschadigungsfonds 300 200 - 99| - 98| + 0| - 1] - 1| - 100 - 100| - 0
Westdeutsche Lander 396 219 401612 + 19522) + 5644 + 2033| + 5019| + 6827| + 5393| + 5329 + 64
Ostdeutsche Lander 75157 76935 + 3182 + 1216 + 1707| - 209 | + 466| + 1779 + 1014| + 765
Westdeutsche Gemeinden 3) 98 960 101444 + 4126 + 1295 + 1701 + 220 + 910 + 2971 + 1893| + 1077
Ostdeutsche Gemeinden 3) 17 074 16879 - 105| - 103| + 78| - 30| - 50| - 408 | - 101| - 308
Insgesamt 14890291 15248981 + 58974| + 274851 + 83381 + 147351 + 84161 + 36142]1 + 20305/ + 15837
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 36 945 37419 + 1223 + 1766| - 275| - 31| - 238| + 474 | - 9| + 568
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 310 044 323961 + 30248| + 10379| + 5433 + 4222| + 10214| + 13916| + 10533| + 3384
Bundesobligationen 5) 174 423 177720 + 5465 - 6314\ + 7745 - 7053| + 11087| + 3297| - 7019| + 10316
Bundesschatzbriefe 11 055 10399 + 238| + 219| + 143 - 19| - 6| - 656 | — 172 - 484
Anleihen 5) 521801 529499 + 26254| + 11123 + 401| + 18294| - 3564| + 7698| + 8923 - 1225
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 367 056 374224 - 12402 + 8302| - 6177 - 1332 13195 + 7441 + 6026) + 1415
Darlehen von Sozialversicherungen 488 485| + 58| + 44| + 27| - o - 13| - 2| - 2| - 0
Sonstige Darlehen 6) 62 647 66623 + 9015 + 1963 + 1038 + 1884 + 4130 + 3977| + 2111| + 1865
Altschulden 7) 88 85| + 4| + 2| + 3 - - 1 - 3| - 1 - 2
Ausgleichsforderungen 4443 4443 - 1130 - -1 - 1130 - - - -
Investitionshilfeabgabe 41 41 - - - - - - - -
Insgesamt 1489 029 1524898| + 58974| + 27485] + 83381 + 147351 + 8416| + 36142| + 20305| + 15837
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 4 440 4 440 - - - - - - - -

Kreditinstitute 518 600 528300 - 25074 + 9137| - 21671| + 4690| - 17230 + 9973 + 4202 + 5771
Inléndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 488 485 + 58| + 44| + 27| - o - 13| - 2| - 2| - 0

Sonstige 8) 298 801 306473| + 2390| - 589 + 1182 - 1355 + 8459 + 7671| - 4195| + 11866
Ausland ts) 666 700 685200| + 81600| + 24200| + 28800 + 11400| + 17200| + 18500| + 20300| - 1800
Insgesamt 1489 029 1524898| + 58974| + 27485] + 8338] + 147351 + 8416| + 36142| + 20305| + 15837

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Verénderung des
Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 3 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-

len Zweckverbande. — 4 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Zum
Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — 5 Ohne den
Eigenbestand der Emittenten. — 6 Einschl. der bei auslandischen Stellen auf-
genommenen Darlehen. — 7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und
WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden geméaB Londoner
Schuldenabkommen. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver-
starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-

Fonds ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
,Deutsche Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) Bund 2) 3) Einheit” 3) vermoégen Lander 4) 5) vermogen 3) fonds 3) kohle 3)

898 030 23094 31415 22 215 504 148 184 942 45 098 83 447 3671
444 031 64 704 10 481 9778 264 158 94 909 - - -
431364 54 731 7178 10 801 268 362 90 292 - - -
416 067 44791 4464 9699 267 988 89 126 - - -
398 910 34636 3172 9 205 262 840 89 057 - - -
399 304 38410 793 9 042 260 046 91013 - - -
399 250 36 791 690 7 981 262 070 91719 - - -
394 307 31898 - 7 050 264 757 90 601 - - -
392 741 30 680 - 5644 265 990 90 427 - - -
389 505 26 796 - 4846 266 257 91 606 - - -
384 789 26 411 - 4591 263 214 90573 - - -
383184 26 964 - 4591 261217 90 411 - - -

gleichsfonds. — 3 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 4 Angaben fur andere Ter-
mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbéande. —
5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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2000
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2003
2004
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2005 Okt.
Nov.
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2006 Jan.
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April
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Aug.
Sept.
Okt.

Zeit
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2003
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2006 Jan.-Okt.
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Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
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10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Im Nov. 1999 einschl. Kassen-
scheine. — 2 Ohne den Eigenbestand des Emittenten — 3 Einschl. der bei aus-
landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 4 Einschl. Geldmarktkredi-
te. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —
7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 8 Oh-
ne Gegenrechnung offener Forderungen. — 9 Ablésungs- und Entschadi-

11. MarktmaBige Kreditaufnahme des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) |Bundes- auslei- Nichtbanken Altschulden
schatz- hungen
darunter: |anwei- der Aus-
Finanzie- |sungen/ Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- gleichs-
Ins- zu- rungs- Obliga- obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt sammen |schatze tionen 2) |tionen2) |briefe ) 3) 4) rungen 3) 5) 6) dingte 7) 8)jrungen 8) |9)
958 004 24 666 4558 84760 199 274 92 698 519718 24125 - 2603 1290 8684 186
714 080 11553 1584 44 335 120 498 41621 379 808 67 872 60 2568 488 45 175 104
715 835 11516 1805 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 301 44 146 107
701 115 21136 1658 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 123 8 986 107
725443 30 227 1618 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 66 7 845 97
767713 35235 1240 87 538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7 326 33 6711 85
812123 34 440 1074 95 638 159 272 10 817 460 380 34835 333 10 751 2 5572 81
886 254 36 098 1155 108 899 174 371 11055 510 866 29318 408 10710 2 4443 85
888 191 35734 1073 113 486 168 448 11088 503 350 40 541 408 10 608 2 4443 85
890 379 35275 1118 115 057 169 537 10 981 509 857 34125 408 10 608 2 4443 86
886 254 36 098 1155 108 899 174 371 11055 510 866 29318 408 10710 2 4443 85
903 024 36 761 1278 115718 175014 10 628 514 676 34 581 408 10710 2 4443 85
891 427 36 957 1370 117 185 161 161 10735 514768 34974 408 10710 2 4443 85
898 780 36 130 1487 11773 167 352 10 883 519 889 36917 408 10 899 2 4443 84
905 742 37 200 1657 117 828 172 470 10 643 512 431 39336 408 10 899 2 4443 83
909 441 37 387 1840 118 528 173 593 10771 519 098 34232 408 10 899 2 4443 82
913018 36 927 2 062 108 975 177 669 10 399 518 757 44 284 408 11073 2 4443 83
928 122 37 828 2297 114 899 177 693 10 526 530769 40 400 408 11073 2 4443 82
922 869 38 255 2583 116 089 164 142 10 599 536 840 40 938 408 11073 2 4443 82
929 597 37772 2751 106 419 171 841 10 253 539 023 48 236 408 11119 2 4443 83
936 007 38523 2888 111342 175 433 10 309 537 651 46 697 408 11119 2 4443 81

gungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschul-
den. — 10 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitubernahme der Schulden des
Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Aus-
gleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. — 11 Zum 1. Jan. 2005
erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des Fonds ,Deutsche Einheit”

durch den Bund.

1 Nach Abzug der Ruckkdufe. — 2 Bundesschatzanweisungen, Bundesschatz-
briefe, Unverzinsliche Schatzanweisungen und Finanzierungsschatze.
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darunter:
Neuverschuldung, Sonstige Schuldschein- Veran-
gesamt Anleihen Bundesobligationen Wertpapiere 2) darlehen Geld- derung der
markt- Geldmarkt-
brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto netto kredite einlagen
+ 228050| + 52301| + 78304| + 38099| + 55078| + 21553 + 85706| - 1327 + 12023| - 2927| - 3065| - 5440
+ 139865| + 31632 + 53931 + 114080 + 22229| + 18610 + 44904 - 5836| + 14861| + 52897| + 3937| + 1832
+ 122725| + 1755) + 49395| + 20682 + 26342| + 3144| + 45278| - 5323| + 7273\ - 9973| - 5563| - 940
+ 135018| - 14719 + 36511 + 15705| + 19603| - 3730 + 69971 + 14989 + 5337| - 9941| + 3595| - 1495
+ 178203 + 24327 + 41378 + 6364| + 36037 + 7572 + 93853| + 19535| + 4716 - 10155| + 2221 + 22
+ 227483 + 42270 + 62513| + 13623| + 42422| + 15942| + 109834 + 8874| + 11480| + 3775 + 1236 + 7218
+ 227441 + 44410 + 52713| + 24199| + 35594| + 15847| + 130916 + 5313| + 7186| - 1620 + 1844 + 802
+ 224922| + 35479| + 53197 + 26700 + 33278 + 5465| + 131620| + 10618 + 2317| - 10689 + 4511| + 6041
+ 199711 + 37416 + 45681| + 19184 + 27354| - 458| + 111709| + 14873 + 1925| - 8098| + 13042| + 2250
+ 211692| + 49753| + 48386| + 26785 + 29110 + 1062| + 113755) + 4122} + 1059| - 1594| + 19382| + 18919
+ 20837 + 2999| - 654 — 10823 + 5164 + 5164 + 12434| + 6421| + 362| - 1293| + 3532 - 1720
+ 10845| + 2188| + 6507 | + 6507 | + 1089 + 1089 + 7279 + 1006| + 159 - 2226\ - 4189| - 3840
+ 14366 | - 4124\ + 1009 + 1009 + 4834 + 4834 + 12632 - 5261| + 233| - 365| - 4341 + 7631
+ 31775| + 16770 + 11949| + 3810 + 643 | + 643| + 13760| + 7055 + 196 | + 36| + 5227| + 915
+ 14936 - 11597| + 6326| + 92| + 160) - 13853| + 7800 + 1770| + 66| — 192 + 585| - 14595
+ 29077 + 7353 + 5121+ 5121+ 6191 + 6191 + 15218 - 6091 + 184| - 229 + 2362 + 6384
+  20723| + 6962| - 231 - 7459 + 5118 + 5118| + 13382| + 6885| + 48| + 14| + 2406| + 5080
+ 9983| + 3699 + 6667| + 6667| + 1123| + 1123 + 7022 + 1015| + 137 - 140 - 4965| + 4448
+ 25739 + 3577| - 341 - 341 + 4075| + 4075 + 11161 - 10383 + 56| - 562 + 10787 + 5121
+ 21350 + 15105 + 12013| + 12013| + 25) + 25| + 12946 + 6951| + 123 - 128| - 3756| + 3092
+ 14932| - 5253| + 6071 + 6071 + 484| - 13552 + 7707 + 1689 + 84| - 48| + 587 - 2698
+ 30407 + 6728| + 2183 | + 2183 + 7699 + 7699| + 13042| - 10499| + 132 - 7| + 7351 + 8518
+ 127711 + 6410| - 13731 - 13731 + 3593| + 35931 + 11718] + 57301 + 34| - 3381 - 12011 + 2653
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Deutschen Rentenversicherung *

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
290 393 232 408 52671 298 065 252 920 15 898 - 7672 39786 29 957 8499 1100 229 6297
322335 256 662 61891 324323 273 880 17 751 1988 33578 24194 8170 909 305 6 890
338 185 270 294 64 387 348 115 294 034 20 285 - 9930 21756 16 801 3948 746 262 7 800
353672 282616 68 388 362 667 305 780 21660 - 8995 14 456 9 608 2119 2500 229 8 863
374 853 297 402 74 961 372 955 316 511 23 280 + 1898 14 659 10179 1878 2372 230 9261
389 101 297 827 88 755 385707 327 823 24 393 + 3394 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
208 173 152 206 54 628 203 295 172919 12950 + 4878 13623 11 559 824 1127 114 4904
211137 150 712 58 862 210558 178 599 13 365 + 579 14 350 11459 1676 1105 110 4889
216 927 152 048 63 093 217 497 184 730 13762 - 570 13973 10 646 1517 1699 1M 4917
221563 152 810 66 958 225689 191133 14 498 - 4126 9 826 6943 1072 1685 126 4878
229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 1 118 4834
229428 156 264 71917 233357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4 888
55 160 36 897 17 996 58 001 50 031 3390 - 2841 2607 2432 16 41 118 4828
56 913 38 647 17911 58 286 49 929 3413 - 1373 1195 1020 16 42 118 4874
57 546 38 492 18 807 58 455 50 150 3337 - 909 362 187 16 43 117 4885
59 408 42224 16 834 58 412 50 050 3300 + 996 1976 1794 16 42 123 4888
60 801 42 622 17 908 57 965 50 110 3247 + 2836 4 452 4293 16 43 101 4924
60 537 42 351 17 877 58 328 50 143 3257 + 2209 7 406 7241 16 45 105 4 956
57 950 39741 17 839 58 521 50 297 3266 - 571 6 845 6681 16 45 104 4959

Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten-
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn-
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Ab
1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech-
nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach

§ 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Von 1995 bis 1.Vj. 2004
einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im Wesentlichen der
Nachhaltigkeitsricklage. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 6 Ein-
schl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager; ein-
schl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbewertung von Be-
teiligungen. — 9 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsverkauf.

13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesagentur flur Arbeit

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun-
des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Insolvenzgeld. —
3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld,
Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler als Ersatz fur das Ar-
beitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. — 5 Einschl. Kranken-, Ren-
ten- und Pflegeversicherungsbeitrage. Januar-Rentenversicherungsbeitrage

Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stutzun- deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- |und des
gesamt 1) |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
85109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13 856 36 891 15 895 20 996 3108| - 24426 24 419
89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 3158| - 10205 10 142
90 211 84 354 2957 97 103 49 254 36 161 13 094 34 441 16 745 17 696 3281| - 6892 6 887
91825 85073 3346 105 588 57 123 40 186 16 938 36 478 18 368 18 111 3207| - 13763 13756
93 149 85793 2959 102723 60 273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 2719| - 9574 9574
91 088 86 165 2 868 98 852 53483 35128 18 355 34 279 16 784 17 496 2540| - 7764 7719
47 954 45 141 1467 51694 25177 16 604 8573 20 558 10 480 10 078 1349| - 3740 3739
49 606 46 359 1403 50 473 23 946 15615 8331 20324 10534 9790 1330 - 868 867
50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 1660 — 1931 1931
50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19751 7 860 2101 11568 9443 2215| - 5623 5623
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8 207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50 314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7 925 16 843 9831 7011 1641| - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20 332 7 322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
11934 11072 40 14775 7983 5805 2178 3332 2083 1249 410 - 2842 5532
13283 11 449 324 13697 7 394 5376 2018 3062 1956 1105 440| - 414 223
12924 11618 420 12 662 6 357 4720 1637 2576 1670 906 372| + 262 | - 458
14 551 12 850 652 11954 5920 4431 1489 2620 1712 908 228| + 2597) - 4900
14 041 13 057 42 12 320 7 155 5260 1894 2 306 1526 780 388 + 1721 538
13827 12 848 275 11742 6 362 4691 1670 2 266 1505 761 300 + 2084 - 538
12 860 11 950 302 10 142 5117 3879 1239 2232 1486 746 1831 + 2718 0

fur Bezieher von Lohnersatzleistungen werden seit 2003 nicht mehr schon
im Dezember, sondern im Januar gezahlt. — 6 Berufliche Bildung, Forde-
rung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbe-
schaffung, Zuschisse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsicherung und
Existenzgriindungszuschisse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

2003 2004 2005 2003

2004

2005

2005

2006

1.V, |2.Vj. |3.v1. |4.v1.

1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.

Position Index 2000=100

Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2006. — 1 Einschl.
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert

60*

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 100,3| 103,7| 106,8 0,6 3,4 2,9 0,0 4,6 3,2 3,9 8,3 2,2 4,9
Baugewerbe 86,9 83,0 80,1 - 44| - 45] - 34| -11,.2 1.3 0,8 1,4 2,2 1,6 4,2
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 101,6 105,1 106,5| - 1,0 3,5 1,3] - 0,2 2,6 1.9 0,8 4,0 1,9 3,2
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 105,6| 106,1 107,3 0,7 0,5 1.1 1.4 1.5 0,8 0,8 1,3 1.4 2,0
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 102,4| 102,5| 1025 0,1 0,1 - 01 0,0 0,3 0,2 0,1 0,3 0,2 0,2
Bruttowertschépfung 101,7| 103,4| 104,5| - 0,1 1.6 1.1 - 01 1.9 1,3 1,2 33 1,3 2,6
Bruttoinlandsprodukt 4) 101,1 102,3| 103,2| - 0,2 1,2 09| - 06 1,7 1,4 1,1 3,2 1,3 2,3
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 101,0 101,1 101,17 - 0,1 0,1 0,1 - 0,6 0,8 1,0 0,9 1,4 0,0 0,6
Konsumausgaben des Staates 102,5| 101,2|] 1018 04| - 1.3 06| - 0,7 1.2 0,9 1,1 2,2 0,0 0,9
Ausristungen 89,0 92,8 98,5 - 0,1 4,2 6,1 54 9,6 4,1 5.4 10,8 6,1 6,8
Bauten 88,4 85,0 820| - 16| - 38| - 36| -108 1.7 1,3 1,6 2,0 1,6 33
Sonstige Anlagen 6) 110,2| 111,6] 1168 2,5 1,2 4,7 0,9 5,9 6,4 5.5 5.8 4,8 4,3
Vorratsveranderungen 7) 8) 0,7 0,3 02| - 0,1 0,8 0,5 0,4 0,5 0,2 0,3
Inlandische Verwendung 98,1 98,1 98,6 0,6 0,0 05| - 1,2 2,1 0,5 0,5 2,9 0,8 1,7
AuBenbeitrag 8) . . .| - 08 1,2 0,4 0,6 0,2 0,9 0,6 0,5 0,6 0,6
Exporte 113,7 124,6 133,2 2,4 9,6 6,9 4,5 5,5 9,4 8,0 14,9 9,3 10,7
Importe 105,1 112,4 119,8 5,4 6,9 6,5 3,5 7.4 7.7 7.3 16,2 9,2 10,2
Bruttoinlandsprodukt 4) 101,1 102,3 103,21 - 0,2 1,2 091 - 06 1,7 1.4 1.1 3,2 1.3 2,3
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1281,8] 1302,9| 1321,1 1,4 1,7 1,4 0,6 1,8 2,3 0,8 3,2 1,5 1,7
Konsumausgaben des Staates 417,2| 4151 419,6 1,31 - 05 1.1 0,0 1.8 1.5 1.1 3,6 0,9 0,8
Ausrlstungen 147,3 151,9 159,4) - 3,0 3,1 5,0 4,5 8,2 3,2 41 9,7 5,4 6,1
Bauten 213,1 207,9 2023| - 16| - 25 - 27| - 90 0,9 0,9 1,0 2,9 3,3 6,4
Sonstige Anlagen 6) 24,3 24,7 252 - 09 1,5 2,1 0,7 2,3 2,4 2,9 2,2 2,6 2,5
Vorratsveranderungen 7) - 77| - 61 - 26
Inléndische Verwendung 2076,0| 2096,3| 2 125,0 1,5 1,0 1.4 - 0,2 2,8 1,4 1,4 4,3 2,3 2,7
AuBenbeitrag 855| 110,9| 116,0 . . . . . . . . . .
Exporte 770,7| 844,1| 9123 0,7 9,5 8,1 59 6,6 10,3 9,4 15,7 10,5 12,5
Importe 685,2| 733,2| 7963 2,6 7,0 8,6 54 9,1 9,8 9,8 20,8 13,9 13,4
Bruttoinlandsprodukt 4) 2161,5| 2207,2| 2 241,0 0,9 2,1 1.5 0,3 2,2 1,9 1,7 3,4 1,6 2,8
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 104,6| 106,2| 107,6 1.6 1.6 1.3 1.2 1.0 1,3 1,7 1,7 1,5 1.1
Bruttoinlandsprodukt 103,7| 104,6| 105,2 1.0 0,9 0,6 0,9 0,5 0,5 0,6 0,2 0,2 .5
Terms of Trade 102,9| 102,8| 1019 1,0l - 02| - 08| - 05 0,6 1,0 1,0 - 3.2 3,0 1,3
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1131,7] 1136,8| 1129,3 0,3 05| - 07| - 06 0,6 0,8 0,7 0,2 1,1 1,5
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 465,3 513,8 545,9 3,9 10,4 6,2 3,7 7,7 6,5 7.1 10,9 1,8 6,3
Volkseinkommen 1597,0| 1650,6| 1675,1 1,3 3,4 1,5 0,8 21 1,6 1,5 3,8 1,3 3,2
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 145,81 2 209,41 2 248,2 1.4 3,0 1.8 1.0 2,4 2,1 1,6 3,4 1.7 2,8

mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe
Deutschland
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DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

IX. Konjunkturlage

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — o Mit Hilfe des Ver-
fahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe,
soweit nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Ge-
winnung von Steinen und Erden. — 2 Die Ergebnisse beziehen sich auf die
Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und
Tiefbau”. — 3 Energieversorgung sowie insbesondere Kohlenbergbau,
Gewinnung von Erddl und Erdgas, Mineral6lverarbeitung. — 4 Einschl. Erz-
bergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. — 5 Einschl. Herstellung von

davon:
Industrie 1)
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Her-
stellung
Vor- In- Ge- Ver- von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Metall- Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- erzeugung gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- Chemische |und -bear- |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe 2) |Energie 3) |sammen zenten4) |zenten5) |zenten zenten 6) Industrie beitung bau genteilen
2000 = 100
99,5 92,7 97,3 100,4 99,4 102,3 100,4 98,8 98,0 101,1 102,1 104,0
98,3 88,7 97,4 99,3 98,9 101,1 92,0 98,2 101,7 101,8 99,5 105,4
98,4 84,9 99,8 99,5 99,5 102,0 87,2 97,4 102,0 99,9 97,8 107,6
100,9 80,6 102,7 102,5 103,3 105,7 87.4 98,0 104,6 103,7 101,2 11,9
103,7 76,1 102,8 106,3 106,5 111,0 87,8 101,0 110,0 104,6 106,1 116,8
94,7 43,3 107,8 98,1 99,2 100,5 85,8 94,1 107,0 101,8 93,1 112,2
106,6 60,3 112,3 110,3 108,7 117,8 95,9 102,5 116,5 109,2 113,8 126,4
102,7 80,5 101,3 104,9 106,1 109,4 87,1 97,4 108,6 106,2 101,2 122,5
100,6 83,2 97,8 102,5 105,2 104,6 79,6 97,8 108,6 102,8 99,0 12,1
106,3 88,5 92,5 109,5 109,3 117,3 90,5 99,1 108,0 107,7 115,6 122,3
106,8 93,0 96,5 109,1 110,2 114,0 83,9 102,8 112,7 108,3 107,7 122,3
95,7 84,2 92,4 97,2 101,5 94,9 70,0 98,7 108,2 96,1 92,0 90,4
110,8 92,3 93,6 114,3 113,4 121,4 97,8 106,3 11,4 109,6 114,5 129,7
113,0 93,2 104,0 115,8 115,6 119,5 100,4 112,8 118,0 112,8 108,0 131,5
112,2 85,7 107,8 115,1 113,6 122,1 99,2 108,2 110,7 111,0 113,3 130,0
100,3 61,3 115,5 102,3 94,4 115,5 81,6 97,9 100,9 84,5 128,6 95,7
98,0 41,6 119,5 100,9 104,5 101,0 86,0 96,4 113,5 104,4 92,5 107,3
100,3 45,6 109,1 104,3 105,2 109,3 89,5 95,8 109,6 106,7 99,4 121,6
7 111,5|7 62,8 112,5 115,9 116,3 124,0 98,4 103,0 118,4 116,8 117,3 131,5
7) 107,97 85,5 101,9 110,7 113,7 114,1 92,6 101,8 114,0 111,0 108,6 121,0
7) 107,57 87,7 95,7 110,6 114,1 114,6 89,3 100,3 111,9 112,2 110,2 122,4
7) 112,47 93,1 94,2 116,1 119,1 122,9 92,9 101,4 114,8 117,2 119,3 126,4
7) 112,57 98,7 97,2 115,4 119,0 120,5 90,2 103,6 118,5 112,0 114,3 1271
7) 103,17 89,7 94,6 105,2 112,5 102,6 78,9 100,7 112,3 104,6 104,7 91,6
7 117,2|7 98,8 94,4 121,3 123,1 128,5 106,6 106,9 112,9 118,8 125,1 131,6
116,8 96,0 101,8 120,3 123,8 123,8 104,9 109,5 17,7 120,6 118,3 125,8
Veranderung gegenulber Vorjahr in %
- 05 - 77 - 26 + 05 - 0,5 + 24 + 06 - 1,1 - 1,9 + 1,1 + 2,2 + 41
- 12 - 43 + 01 - 11 - 05 - 12 - 84 - 06 + 38 + 07 - 25 + 1,3
+ 01 - 43 + 25 + 0.2 + 0,6 + 09 - 5,2 - 0,8 + 03 - 1,9 - 1,7 + 21
+ 25 - 51 + 29 + 30 + 38 + 3,6 + 02 + 06 + 25 + 38 + 35 + 40
+ 2,8 - 5,6 + 0,1 + 3,7 + 3,1 + 5,0 + 0,5 + 3,1 + 52 + 0,9 + 4,8 + 4,4
+ 06 - 232 + 1,2 + 2,0 + 0,5 + 3,7 - 08 + 2,3 + 5,3 - 1,3 + 6,2 + 1,9
+ 1.1 - 231 + 1,8 + 2,8 + 0,7 + 5,4 - 02 + 2,9 + 83 - 22 + 7.1 + 39
+ 21 6,4 + 03 + 29 + 1.6 + 54 1.1 + 1.1 + 09 + 20 + 27 + 7.2
+ 08 - 44 + 02 + 1,2 + 1,6 + 06 - 77 + 33 + 60 - 25 + 05 - 27
+ 2,6 - 4,3 + 1,5 + 3,4 + 2,0 + 5,6 + 4,0 + 2,0 + 4,3 - 3.1 + 8,6 + 1,3
+ 34 2,7 + 42 + 38 + 29 + 54 - 36 + 37 + 67 + 16 + 22 + 91
+ 20 - 1.5 + 1,9 + 24 + 29 + 1,5 + 28 + 3,0 + 43 + 2.2 + 28 - 02
+ 3,7 2,8 - 1,8 + 438 + 40 + 58 + 1,0 + 48 + 51 + 21 + 1.5 + 75
+ 44 - 01 0,8 + 54 + 52 + 50 + 39 + 70 + 93 + 56 + 38 + 3,6
+ 51 1.3 - 21 + 63 + 55 + 87 + 51 + 31 + 28 + 55 + 87 + 80
+ 4,6 1,8 0,1 + 5,6 + 55 + 7,0 + 3,6 + 2,5 + 1,8 + 0,2 + 8,7 + 2,9
+ 37 - 132 + 61 + 41 + 35 + 59 + 51 + 19 + 33 - 05 + 7.2 + 05
+ 59 + 53 + 1,2 + 63 + 6,0 + 88 + 43 + 18 + 24 + 48 + 68 + 84
7+ 46| + 41 + 0.2 + 51 + 70 + 53 + 26 + 05 + 1,6 + 70 + 31 + 40
N+ 517 + 6.2 + 0,6 + 5,5 + 7.2 + 43 + 6,3 + 45 + 50 + 45 + 73 - 1.2
7 + 69| + 54 - 21 + 79 + 85 + 96 + 12,2 + 26 + 30 + 91 + 11,3 + 92
7+ 57| + 52 + 1,8 + 60 + 90 + 48 + 27 + 23 + 63 + 88 + 3.2 + 34
7 + 53| + 6,1 + 07 + 58 + 80 + 57 + 75 + 08 + 51 + 34 + 61 + 39
7+ 77| + 65 + 24 + 82 + 10,8 + 81 + 12,7 + 20 + 38 + 88 + 13,8 + 13
7 + 58| + 70 + 09 + 61 + 86 + 58 + 90 + 06 + 13 + 84 + 93 + 15
+ 3,4 + 3,0 - 21 + 3,9 + 7.1 + 3,6 + 45 - 2,9 - 03 + 6,9 + 9,5 - 43

Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 6 Einschl. Druckgewerbe. — 7 Vom Sta-
tistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse
der jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe (durchschnitt-
lich +3%). — x Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vor-
ab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung
fur das Ill. Quartal 2006. — + Vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise
vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionser-
hebung fur das IV. Quartal 2006.
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3. Auftragseingang in der Industrie »
Deutschland

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten 1) produzenten 2) produzenten produzenten 2)
Verande- Verande- Verande- Verande- Verénde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |%
insgesamt
2001 98,3 - 1,6 95,9 - 4,0 99,4 - 0,6 101,4 + 1.5 99,8 - 0,1 102,4 + 2,5
2002 98,2 - 0,1 9,4| + 0,5 99,5| + 0,1 9,0 - 2,4 957| - 41 101,0) - 1,4
2003 99,0 + 0,8 97,8 + 1,5 100,7| + 1,2 956 - 3,4 90,4| - 5.5 98,8| - 2,2
2004 105,1 + 6,2 1050| + 7.4 107,6| + 6,9 95,1 - 0,5 89,3| - 1,2 98,7 - 0,1
2005 11,8 + 6,4 110,0 + 4,8 116,2 + 8,0 99,8 + 4,9 91,4 + 2,4 104,9 + 6,3
2005 Okt. 187| + 10,0 17,2 + 7,7 1228 + 124 106,6| + 7.7 102,8| + 6.6 1089| + 8,4
Nov. 121,0 + 13,7 117,8 + 9,3 127,4 + 18,6 104,8 + 7.0 103,5 + 7,5 105,6 + 6,8
Dez. 13,8| + 5,5 103,3| + 9,0 127,8| + 3,2 91,0 + 5,6 82,9 + 6,7 96,1 + 5.1
2006 Jan. 116,6 + 9,0 115,5 + 5,7 121,3 + 12,7 100,5 + 3,4 91,8 + 4,0 105,8 + 3,1
Febr. 118,2 + 123 116,4 + 11,3 122,7 + 152 105,9 + 3,0 92,4 + 5,2 114,3 + 2,1
Marz 127,2) + 8,4 1259 + 103 131,7| + 7,9 12,7 + 41 103,1 + 6.1 187 + 2,9
April 121,0 + 149 123,3 + 16,8 124,3 + 15,6 100,7 + 5.9 95,6 + 5,6 103,9 + 6,1
Mai 119,1 + 127 1232 + 156 121,1 + 114 X + 8,0 93,9 + 101 100,7| + 6,9
Juni 124,3 + 9,6 128,9 + 16,1 127,3 + 6,3 97,1 + 2,0 93,7 + 2,1 99,2 + 2,0
Juli 1255| + 9,8 1282 + 13,0 1286 + 8,8 1040 + 2,8 91,3| + 3,0 11,9 + 2,7
Aug. 118,8 + 16,5 119,2 + 16,4 122,1 + 19,2 104,2 + 5,6 87,5 + 10,5 114,5 + 3,5
Sept. 129,8 + 10,5 130,7 + 143 133,5 + 8,4 11,7 + 6,1 106,1 + 7.1 115,2 + 5,5
Okt. p) 128,9 + 8,6 134,2 + 145 128,6 + 4,7 112,9 + 5,9 11,1 + 8,1 114,1 + 4,8
aus dem Inland
2001 97,6 - 2,3 9%,4| - 3,5 98,0 - 2,0 99,9 + 0,0 99,5 - 0,4 100,2| + 0,3
2002 946| - 3,1 94.6| - 1,9 94,7 - 3,4 94.6| - 5.3 92,0 - 7,5 96,3| - 3,9
2003 94,6 + 0,0 95,0 + 0,4 96,0 + 1,4 89,9 - 5,0 86,3 - 6,2 92,1 - 4,4
2004 98,3| + 3,9 100,4| + 5.7 100,1 + 43 87,2 - 3,0 83,0 - 3,8 89,8 - 2,5
2005 101,4 + 3,2 103,6 + 3,2 102,8 + 2,7 91,1 + 4,5 85,2 + 2,7 94,6 + 5,3
2005 Okt. 107,3| + 4,7 11,01 + 54 106,7| + 33 98,6 + 7,2 958| + 6.6 100,3| + 7,5
Nov. 108,3 + 7.7 111,9 + 6,9 108,7 + 8,5 96,7 + 7.1 96,9 + 7,2 96,6 + 7.0
Dez. 97,6 - 0,7 952 + 71 1055 - 7,9 82,3| + 4,2 75.1 + 4,0 86,8 + 43
2006 Jan. 102,3 + 5,1 106,9 + 3,9 102,2 + 7.7 89,2 + 1,0 86,3 + 4,0 91,0 0,5
Febr. 103,6| + 7.9 107,1 + 9,4 1030 + 8,1 953| + 2,9 86,6| + 48 1006 + 1,8
Marz 112,8 + 5,6 115,6 + 8,4 114,3 + 4,4 100,4 + 0,6 95,3 + 3,7 103,6 1.1
April 107,2| + 9,6 145 + 146 106,1 + 6,5 89,8| + 3,2 86,1 + 2,9 92,1 + 3,5
Mai 107,3| + 11,5 1153 + 151 106,3| + 9,7 87,6 + 5,8 86,0 + 9,4 88,6| + 3,7
Juni 110,5 + 6,5 119,3 + 14,6 110,4 + 0,6 85,7 - 0,8 85,2 + 0,7 86,0 - 1,7
Juli 112,6 + 8,7 121,0 + 12,6 112,0 + 7.9 90,4 - 1,4 83,4 - 0,1 94,7 - 2,1
Aug. 108,5 + 12,6 115,1 + 16,3 107,7 + 123 92,3 + 2,4 81,1 + 8,6 99,2 - 0,3
Sept. 193] + 131 122,1 + 14,2 123,1 + 14,6 100,7| + 4,5 99,4| + 77 101,5) + 2,6
Okt. p) 117,6 + 9,6 125,9 + 13,4 114,7 + 7.5 102,4 + 3,9 104,3 + 8,9 101,3 + 1,0
aus dem Ausland
2001 99,1 - 0,9 95,1 - 4,9 1006 + 0,6 104,8| + 4,9 1004| + 0,4 1074 + 7,5
2002 102,7| + 3,6 99,1 + 4,2 104,1 + 3,5 1086 + 3,6 103,9| + 3,5 11,4 + 3,7
2003 104,4 + 1,7 102,3 + 3,2 105,1 + 1,0 108,2 - 0,4 99,3 - 4,4 113,8 + 2,2
2004 13,6| + 8,8 12,2 + 9,7 14,5 + 8,9 12,5| + 4,0 103,1 + 3,8 1184| + 4,0
2005 124,7 + 9,8 120,0 + 7,0 128,5 + 12,2 119,0 + 5,8 105,0 + 1.8 127,7 + 7.9
2005 Okt. 1329| + 159 127,00 + 11,0 1377 + 198 1242 + 8,6 18,0 + 6.5 1280 + 9,8
Nov. 136,8 + 20,3 126,9 + 12,6 144,7 + 268 122,6 + 7.0 117,9 + 8,0 125,5 + 6,4
Dez. 1340 + 117 159 + 115 1483 + 12,2 1104| + 8,2 100,1 + 11,6 116,8| + 6,6
2006 Jan. 134,5 + 129 129,0 + 8,1 139,0 + 16,4 125,4 + 7.2 104,0 + 4,0 138,7 + 8,9
Febr. 136,5 + 16,7 130,9 + 13,7 140,9 + 205 129,5 + 3,4 105,2 + 5,9 144,7 + 2,3
Marz 145,2 + 11,3 142,0 + 12,9 147,8 + 10,5 140,0 + 10,1 120,3 + 10,7 152,3 + 9,7
April 138,3 + 20,7 137,0 + 19,5 141,1 + 229 124,9 + 10,5 116,5 + 10,6 130,1 + 10,5
Mai 133,9 + 140 135,5 + 16,3 134,8 + 12,8 121,4 + 12,0 111,3 + 11,4 127,7 + 123
Juni 141,5 + 129 144,0 + 18,1 142,8 + 10,7 122,3 + 6,6 112,4 + 4,5 128,5 + 8,0
Juli 1417 + 11,0 1395 + 135 1440 + 9,5 1342 + 9,8 1086| + 8,9 150,21 + 103
Aug. 131,7 + 209 125,7 + 16,8 135,4 + 25,0 130,4 + 10,9 101,4 + 13,7 148,6 + 9,8
Sept. 1429| + 7.8 1442 + 145 143,1 + 4,0 136,1 + 8,8 120,9| + 6.1 1456 + 103
Okt. p) 143,0 + 7.6 1471 + 15,8 141,5 + 2,8 136,1 + 9,6 126,0 + 6,8 142,4 + 11,3
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige Betriebsteile; Angaben ohne Mehrwertsteuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernadhrungsgewerbe, Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Einschl. Herstellung von Kraftwagen

Tabakverarbeitung und Mineralélverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche und Kraftwagenteilen. — 2 Einschl. Druckgewerbe.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

IX. Konjunkturlage

Deutschland Westdeutschland 1) Ostdeutschland 2)
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- |6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 =100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100
88,8| - 6,1 72,8 91,5 95,7 92,1 - 6,9 80,5 94,8 96,4 796 - 3,6 51,6 81,9 94,0
79,3| - 10,7 67,5 78,6 87,5 82,0/ - 11,0 75,6 79,7 88,7 72,0 - 9,5 45,1 75,4 84,4
743 - 63 61,3 72,8 84,2 77,00 - 6,1 70,5 74,6 83,8 67,11 - 6,8 35,8 67,7 85,2
738 - 0,7 56,9 74,5 83,5 778+ 1,0 66,5 78,0 84,7 62,6 - 6,7 30,5 64,2 80,1
89,1 + 3,8 63,8 88,9 105,2 938|+ 53 74,4 92,5 107,7 76,2 - 09 34,6 78,5 98,7
746| + 0,1 57,1 74,6 85,4 793|+ 05 67,7 78,2 87,9 616|- 14 28,0 64,2 78,9
676+ 94 51,2 75,2 69,2 7241 + 12,8 59,5 81,6 70,0 54,2 - 1,5 28,4 56,7 67,1
749 + 78 59,3 84,6 73,6 786+ 95 68,9 87,8 74,2 646+ 25 32,9 75,5 72,1
50,3| + 7,7 43,8 53,3 50,9 541+ 8,0 53,1 56,4 52,2 396+ 65 18,0 44,3 47,7
59,1 + 134 46,9 64,7 60,4 649| + 17,6 54,5 70,9 64,5 433+ 0,0 26,0 46,8 50,0
822 + 41 63,0 85,0 91,0 863| + 3,6 74,1 87,2 92,9 708| + 5,7 32,4 78,3 86,0
80,6| + 13,7 63,5 80,9 90,8 849| + 143 73,5 83,6 93,5 688| + 11,9 36,1 73,0 83,9
86,0/ + 10,4 64,3 89,5 95,7 93,9| + 14,7 75,8 97,3 101,5 644| - 3,6 32,5 67,2 80,6
935/ + 56 70,9 87,8 113,9 97,9| + 47 82,8 87,2 119,9 81,2| + 87 38,2 89,4 98,3
875+ 7.4 68,6 84,7 102,4 91,7+ 88 79,8 87,1 104,7 759+ 2.6 37,8 77,9 96,6
84,1 + 21 59,9 86,9 96,1 883|+ 1,6 70,6 89,7 , 728| + 3,7 30,6 79,0 91,5
20,81 + 1,9 66,5 93,9 102,5 9461+ 09 74,0 96,4 105,6 8041+ 55 45,7 86,8 94,5
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne
Mehrwertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige West-Berlin. — 2 Einschl. West-Berlin. — 3 Einschl. Bahn und Post.
.Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Mit
5. Einzelhandelsumsatze
Deutschland
Kalenderbereinigt o)
Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter: nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 2) darunter:
Kosmetische, Textilien, Einrichtungsge- Einzelhandel
Lebensmittel, pharmazeutische |Bekleidung, genstande, Haus- |zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getréanke, und medizinische |Schuhe, haltsgerate, mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren Produkte Lederwaren Baubedarf zuzUglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2003 = 100 | bereinigt |bereinigt 4)| 2003 = 100 | % 2003 =100 | % 2003 =100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | bereinigt | bereinigt 4) | 2003 = 100 | %

97,8 + 0,5 0,3 89,7 + 0,7 829| + 74 11,8 - 03 110,6| - 1,0 97,2 + 09| + 04 946| + 33
100,2| + 25| + 1,2 91,5 + 20 878| + 59 11,71 - 0,1 1134 + 25 986| + 14| + 03 92,6 - 21
102,11 + 1,9 . 957| + 46 943| + 74 11,3 - 04 109,6| - 34 100,7| + 2,1 . 953| + 29
1005 - 16 - 13 983| + 27 97,6 + 35 105,7| - 5,0 1009 - 7.9 9299| - 08 - 08 98,1 + 29
100,171 - 04| - 04 100,2) + 19 100,171 + 26 100,2) - 5.2 100,2} - 0,7 100,2) + 03| + 0,0 100,5] + 24
1016 + 15| + 16 103,2) + 3,0 99,6 - 05 103,11 + 29 103,5] + 3,3 1019 + 17| + 13 1025 + 20
1039 + 23| + 17 106,6| + 3,3 104,7) + 5,1 106,5] + 3,3 102,2) - 13 1045 + 26| + 19 106,7)] + 4,1
107,91 + 11| + 05 106,8| + 24 1083| + 2,6 123,8| + 24 108,8 1,6 1084 + 18| + 07 1102 + 41
1096 + 15| + 0,7 108,1) + 1,4 108,00/ + 3,9 1152 + 3,8 109,5) - 1,9 110,7) + 21| + 1,0 116,1] + 4,9
1256 + 08| + 0,5 124,7) + 1.1 123,3] + 23 1335 + 27 122,0) - 03 119,50 + 10| + 0,3 100,1) + 2,6

98,3 + 24| + 20 100,2| + 1,8 103,8| + 82 9421 + 39 955| + 08 956 + 20| + 1,0 863| - 0,1

9200 + 11| + 0.2 983| + 06 98,3| + 2.1 783| + 2,0 89,3 + 1,0 92,0 + 1,7 + 03 92,2 + 29
1056 - 04| - 09 1089 - 06 108,8] + 3,1 1046 - 09 106,4) - 0,7 1079 - 02| - 1,2 1171 + 05
1054 + 18| + 14 108,2) + 1,1 106,4) + 5,0 1158 - 2,1 107,3] + 46 1086 + 21| + 1,0 119,4] + 2,6
104,7| + 07| + 0,0 1084 - 1,5 1059 + 23 1121} + 55 104,2) + 3,3 1076 + 13| + 0,2 116,7) + 2,7
1016 + 22| + 13 1076 + 16 1050f + 27 1029 + 3,9 979| + 16 1052 + 23| + 1,1 1169 + 25
103,2| + 1,2 + 0,3 111,00 + 43 1084 + 0,7 103,5) - 0,2 97,71 - 1,2 1066 + 15| + 0,3 116,8) + 1,7
101,7| + 14| + 08 104,0f + 0,2 102,6) + 26 106,17 + 5,8 101,171} + 3,6 102,7) + 27| + 17 104,7) + 7.7
100,7| - 03| - 0,7 101,2| + 0,3 104,1} - 0,2 102,9| - 2.2 103,11} + 4.2 1032 + 1,1 + 04 11,3 + 58
107,91 + 0,0l - 0,5 105,11 - 16 108,01 - 03 12461 + 06 112,61 + 3,5 110,11 + 161 + 1,0 118,71 + 7.7

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert-
steuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. —
1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und ohne Tankstellen. — 2 Angaben be-
ziehen sich auf den Einzelhandel in Verkaufsraumen. — 3 Einschl. Kraft-
wagenteilen und -zubehér. — 4 Bis einschl. 2000 in Preisen von 1995, ab

2001 in Preisen von 2000. — 5 Entwicklung im Jahr 2003 ohne Niedersach-
sen. — 6 Ergebnisse ab Januar 2005 vorlaufig, teilweise revidiert und in den
jungsten Monaten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Meldungen
besonders unsicher.
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6. Arbeitsmarkt *

Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung-  |Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) bildung 7)) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr |7)8) Stellen 7)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2003 38725 - 09 - 368 34 651 - 1,3|9 6136 817 195 143 260 4377 + 315 10,5 355
2004 38875 + 0,4 + 150 34 656 + 0,0 6019 769 151 17 184|10) 4381|110 + 93|10) 10,5 286
2005 38822 - 0,1 - 53 34 466 - 05 5931 719 126 62 115|110 4861|110 + 479|11) 11,7(12) 413
2005 Nov. 39 338 - 0,0 - 8 34 906 - 03 5930 729 98 59 128 4531 + 274 10,9 422
Dez. 39130 + 0,0 + 15 5900 708 84 55 129 4 605 + 141 1.1 394
2006 Jan. 38 366 - 0,0 - 7 5863 655 96 49 120 5010 - 76 12,1 415
Febr. 38 365 - 0,1 - 21 34 048 - 0,1 5853 636 101 46 113 5048 - 24 12,2 464
Marz 38483 + 0,1 + 46 5857|13) 651 105 45 110 4977 - 289 12,0 506
April 38714 + 04|  + 153 5858(13) 686 83 45 110 4790 - 262 11,5 546
Mai 38948 + 0,6 + 226 34518 + 0,6 5861|13) 698 72 49 114 4535 - 349|14) 10,8 565
Juni 39101 + 0,8 + 297 5888|13) 706 62 51 118 4399 - 382 10,5 581
Juli 39 111 + 09 + 340 5895|13) 709 54 51 114 4386 - 451 10,5 627
Aug. 39 187 + 09 + 338 34 852 + 09 5932(13) 718 48 51 110 4372 - 426 10,5 619
Sept. 39 497 + 0,9 + 334 5948(13) 720 46 | 15) 52|15 124 4237 - 409 10,1 621
Okt. 16) 39678|16) + 0,9|16) + 346 |19 56|15 133|n 4084 - 47 9,8 626
Nov. .115) 56115 138 3995 - 536 9,6 609
Westdeutschland ©
2003 .|9 5503 594 160 31 161 2753 + 255 8,4 292
2004 5380 562 122 24 121|10) 2783|10) + 89|10 8,5 239
2005 5214 529 101 13 77|11 3247|11) + 464|11) 99|12 325
2005 Nov. 5203 535 81 9 85 3081 + 353 9,4 321
Dez. 5176 522 70 9 85 3120 + 258 9,5 310
2006 Jan. 5147 488 79 9 79 3362 + 52 10,2 327
Febr. 5137 477 81 9 75 3370 - 116 10,2 367
Marz 5139|13) 488 83 9 74 3317 - 160 10,1 397
April 5139(13) 509 67 9 74 3201 - 139 9,7 419
Mai 5139|13) 516 58 9 78 3046 - 196 |14) 9,2 435
Juni 5162|13) 520 50 10 81 2 966 - 222 8,9 445
Juli 5165(|13) 521 43 10 78 2960 - 280 8,9 486
Aug. 5195(13) 528 38 10 76 2941 - 297 8,8 480
Sept. 5206 |13) 529 38(15) 1115) 87 2835 - 305 8,5 478
Okt. .. |15 12|15 94| 2738 - 360 8,2 473
Nov. . . 119 11115 97 2672 - 409 8,0 464
Ostdeutschland +
2003 |9 632 223 35 112 99 1624 + 61 18,5 63
2004 639 207 29 93 63100 1599(10) + 4|10 18,4 47
2005 717 189 25 49 38|11 161411 + 16|11 18,7(|12) 88
2005 Nov. 727 194 17 50 43 1450 - 79 16,9 100
Dez. 723 186 14 46 44 1485 - 117 17,3 84
2006 Jan. 716 167 17 41 41 1649 - 129 19,2 87
Febr. 716 160 19 37 38 1678 - 124 19,5 97
Marz 717 |13) 164 22 36 36 1660 - 129 19,3 110
April 719(13) 177 17 36 36 1589 - 124 18,5 127
Mai 722(13) 182 14 39 37 1490 - 153|14) 17,4 131
Juni 725|13) 186 11 41 37 1433 - 160 16,8 135
Juli 730(13) 188 1" 41 36 1426 - 171 16,7 142
Aug. 737|13) 191 9 41 34 1431 - 129 16,7 139
Sept. 742|13) 191 8| 15) 42 |15) 36 1402 - 104 16,4 143
Okt. .| 15) 45|15 39 1346 -1 15,7 153
Nov. 115 45]15) 41 1323 - 127 15,5 145
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- nisse ab 2003 positiv beeinflusst durch erstmalige Einbeziehung meldepflich-
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- tiger Betriebe, die im Zuge des Aufbaus des Unternehmensregisters festge-
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne stellt worden sind. — 10 Ab Januar 2004 Arbeitslose ohne Teilnehmer an Eig-

West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. —
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstande. — 3 Bis Dezember 2004
Westdeutschland einschl., Ostdeutschland ohne West-Berlin. — 4 Die Ergeb-
nisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorbereitende Baustellenar-
beiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 5 Stand zur Monatsmitte. — 6 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und Strukturan-
passungsmaBnahmen (SAM). — 7 Stand zur Monatsmitte; bis Dezember
2004 Endstande. — 8 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Ergeb-
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nungsfeststellungs- und TrainingsmaBnahmen. — 11 Ab Januar 2005 Arbeits-
lose einschl. erwerbsfahiger Sozialhilfeempfanger. — 12 Ab Januar 2005
einschl. Angebote fur Arbeitsgelegenheiten. — 13 Bis zur Anpassung an die
Ergebnisse der jahrlichen Totalerhebung vorlaufig. — 14 Ab Mai 2006 berech-
net auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. — 15 Auf Basis bisher eingegan-
gener Meldungen hochgerechnete Angaben der Bundesagentur fur Ar-
beit. — 16 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamtes.
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7. Preise

Deutschland
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Monatsbericht
Dezember 2006

IX. Konjunkturlage

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: HWWA-
Institut. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe.— 2 Eige-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam-

65*

Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis- | Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt | mittel 2) Energie 1) |mieten 2) | mieten index 2) 3) |absatz4) |dukte 4) Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
2000 = 100
102,0 105,1 100,3 105,7 102,4 101,2 100,3 103,0 107,1 101,0 100,6 91,4 91,9
103,4 106,1 101,1 106,0 104,9 102,6 100,2 102,4 100,0 100,8 98,4 86,1 91,1
104,5 106,0 101,4 110,2 106,4 103,8 100,3 104,1 101,3 100,6 96,2 82,9 86,9
106,2 105,7 102,9 114,8 108,9 104,8 101,4 105,8 99,7 101,1 97,2 101,4 96,3
108,3 105,8 103,8 126,6 11,1 105,9 102,7 110,7 98,8 102,4 101,4 139,5 105,4
107,3 106,3 103,6 117,5 110,5 105,6 102,5 108,5 98,8 101,8 98,8 11,4 99,2
107,6 106,6 103,7 120,7 110,3 105,6 109,1 100,0 102,1 100,1 125,3 103,1
107,7 106,4 103,7 123,3 109,7 105,7 109,9 98,4 102,1 100,1 128,2 103,1
108,0 107,1 103,6 123,0 110,9 105,8 102,5 109,9 98,4 102,0 99,7 124,3 102,3
108,1 107,0 103,5 125,8 110,6 105,9 110,4 98,5 102,2 101,3 144,6 106,6
108,6 105,9 103,2 129,0 1121 106,0 11,0 97,5 102,4 101,9 151,8 107,0
108,7 104,9 103,1 130,9 112,5 106,0 102,7 11,3 98,7 102,4 102,8 160,9 105,9
109,1 104,8 104,2 135,1 111,3 106,0 111,8 98,4 102,8 103,3 160,5 105,8
109,1 104,4 104,3 135,6 111,2 106,1 112,6 98,7 103,0 103,7 154,0 108,0
108,6 104,6 104,4 130,9 110,4 106,2 103,0 112,5 100,4 103,0 103,5 148,5 112,0
109,6 105,5 104,2 131,0 113,7 106,3 112,8 101,4 103,1 103,8 152,0 115,8
109,1 106,6 103,7 134,4 110,7 106,5 114,1 101,1 103,3 104,7 163,7 120,1
109,5 107,1 104,0 134,7 111,6 106,7 103,7 114,9 103,3 103,7 105,1 160,9 124,5
109,5 107,0 104,4 135,0 11,3 106,7 115,5 104,8 104,0 105,6 163,6 123,7
109,9 107,4 104,4 139,2 11,2 106,8 116,6 105,9 104,5 107,0 1778 129,3
110,1 108,4 104,3 139,8 11,3 106,9 104,4 116,7 106,2 104,8 107,2 171,6 134,5
110,3 108,5 104,2 140,7 111,7 107,0 1171 106,9 104,8 107,0 172,7 130,0
110,7 108,1 103,9 142,1 113,6 107,1 117,7 105,9 105,2 108,3 182,1 135,6
110,6 107,7 103,8 141,3 113,3 107,2 105,9 117,9|p) 109,9 105,2 108,5 178,5 134,3
110,2 108,0 104,4 136,1 112,3 107,2 117,5|p)  109,4 105,2 107,1 155,4 133,7
110,3 107,5 105,2 135,4 112,2 107,3 117,8 105,6 106,8 146,8 139,0
110,2 107,8 105,4 134,6 111,6 107,4 144,9 137,7
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
+ 2,0 + 5.1 + 0,3 + 57 + 24 + 1,2 + 0,3 + 3,0 + 71 + 1,0 + 0,6 - 8,6 - 8,1
+ 1,4 + 1,0 + 08 + 03 + 24 + 14 - 01 - 06 - 66 - 02 - 22 - 58 - 09
+ 11 - 01 + 03 + 4,0 + 14 + 1,2 + 01 + 17 + 1,3 - 02 - 22 - 37 - 46
+ 1,6 - 03 + 15 + 4.2 + 23 + 1,0 + 1,1 + 16 - 16 + 05 + 1,0 + 223 + 108
+ 2,0 + 0,1 + 0,9 + 10,3 + 2,0 + 1,0 + 1.3 + 4,6 - 0,9 + 1.3 + 4,3 37,6 9,4
+ 1,8 - 0,1 + 1,7 + 6,6 + 2,0 + 1,1 + 2,0 + 4,2 - 6,1 + 1,5 + 3,7 + 355 + 31
+ 1,8 + 0,5 + 0,6 + 83 + 2,1 + 1,0 + 4,2 - 4,9 + 1,3 + 3,8 + 37,4 - 0,4
+ 1.6 + 01 + 04 + 90 + 15 + 1,0 + 46 - 58 + 1,0 + 33 + 351 - 1.9
+ 1.7 + 05 + 05 + 59 + 26 + 1.1 + 11 + 41 - 56 + 07 + 22 + 189 + 1.2
+ 1.8 + 03 + 04 + 10,2 + 1,8 + 1,0 + 46 - 81 + 1.1 + 44 + 435 + 76
+ 2,0 - 0,1 + 0,4 + 11,7 + 2,0 + 1,1 + 4,6 - 71 + 1,2 + 4,7 + 45,0 + 9,6
+ 1,9 + 0,0 + 0,3 + 11,6 + 2,0 + 1,0 + 0,9 + 4,6 - 11 + 0,9 + 4,7 + 40,8 + 11,9
+ 2,5 + 0,5 + 1.3 + 159 + 19 + 1,0 + 49 - 0,7 + 1,3 + 51 + 424 + 13,2
+ 23 + 02 + 1.4 + 12,6 + 21 + 1,0 + 46 + 1.3 + 1.3 + 43 + 252 + 174
+ 23 + 05 + 1.4 + 11,7 + 1,8 + 1,0 + 1,0 + 50 + 1.8 + 1.4 + 55 + 374 + 225
+ 2,1 + 0,2 + 0,5 + 14,4 + 1,8 + 1,0 + 52 + 2,7 + 1,9 + 6,8 + 57,0 + 29,8
+ 21 + 09 + 02 + 155 + 08 + 1,0 + 56 + 3,6 + 1.8 + 68 + 523 + 255
+ 21 + 08 + 04 + 14,6 + 1,0 + 1,0 + 1,2 + 59 + 46 + 1.9 + 64 + 444 + 255
+ 1.8 + 04 + 07 + 11,8 + 09 + 1,0 + 59 + 48 + 1.9 + 55 + 30,6 + 20,0
+ 2,0 + 0,9 + 0,7 + 12,9 + 1,4 + 1,0 + 6,1 + 7,6 + 2,4 + 6,9 + 38,7 + 254
+ 1,9 + 1,2 + 0,7 + 13,7 + 04 + 1,0 + 1,9 + 6,2 + 7,9 + 2,7 + 7,5 + 38,1 + 315
+ 2,0 + 1.4 + 0,7 + 11,8 + 1,0 + 1,0 + 6,1 + 8,5 + 2,5 + 5,6 + 194 + 22,0
+ 1.9 + 21 + 07 + 10,2 + 13 + 1,0 + 60 + 86 + 27 + 63 + 20,0 + 26,7
+ 1.7 + 27 + 07 + 79 + 07 + 11 + 31 + 59(pm) + 11,3 + 27 + 55 + 10,9 + 26,8
+ 1,0 + 3,1 + 0,2 + 0,7 + 09 + 1,1 + 51ip) + 11,2 + 2,3 + 3,7 - 3,2 + 26,4
+ 1.1 + 3,0 + 0,9 - 0,1 + 09 + 1,1 + 4,6 + 2,5 + 3,0 - 4,7 + 28,7
+ 1.5 + 31 + 10 + 2,8 + 11 + 1.1 . - 24 + 22,9

tes. — 3 Fruher: Gesamtwirtschaftliches Baupreisniveau. — 4 Ohne Mehrwert-
steuer. — 5 HWWA-Rohstoffpreisindex ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Koh-
le und Rohél. — 7 Nahrungs- und Genussmittel sowie Industrierohstoffe.
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IX. Konjunkturlage

8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
DM /€ % DM/ € % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM /€ % %
1575,1 3,2 1034,9 0,8 553,5 4,6 1588,4 2,1 2344,9 3,0 257,6 - 06 11,0
1592,5 1,1 1029,9 - 05 599,0 8,2 1629,0 2,6 2386,5 1,8 251,7 - 23 10,5
1589,7 - 02 10129 - 1,7 613,2 2,4 1626,1 - 02 2427,6 1.7 245,4 - 25 10,1
1623,0 2,1 1036,3 2,3 625,0 1,9 1661,3 2,2 2474,2 1.9 249,4 1,7 10,1
854,6 3,0 547,5 33 330,5 34 878,0 34 1297,7 2,6 122,7 - 38 9,5
883,4 3,4 569,6 4,0 339,9 2,8 909,5 3,6 1337,4 3,1 123,2 0,4 9,2
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1,7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,1 - 00 588,6 - 06 377,7 2,7 966,3 0,7 14291 1,9 147,4 5.8 10,3
914,3 0,7 603,1 2,5 3779 0,0 981,0 1,5 1454,8 1,8 151,9 3,1 10,4
911,4 - 03 601,4 - 03 377.4 - 01 978,8 - 02 1477,9 1.6 156,9 3,3 10,6
252,7 0,2 165,4 1,8 94,1 - 11 259,5 0,8 374,0 2,6 33,8 4,9 9,0
213,6 - 02 141,4 0,4 95,0 - 1,6 236,4 - 04 367,6 1,0 52,1 3,1 14,2
219,6 - 04 142,8 - 02 94,5 0,8 237,3 0,2 365,2 2,1 36,7 4,2 10,1
226,2 - 05 152,8 - 07 93,9 0,5 246,7 - 02 367,3 2,3 333 2,8 9,1
251,9 - 03 164,4 - 06 94,1 - 00 258,5 - 04 377,8 1,0 34,8 2,9 9,2
2141 0,2 139,9 - 11 95,3 0,4 235,2 - 05 378,5 3,0 53,0 1,9 14,0
222,6 1,4 142,4 - 03 94,8 0,3 237,2 - 00 370,7 1,5 37,3 1,5 10,1
229,5 1,5 153,5 0,5 94,0 0,1 247,5 0,4 373,0 1,6 333 0,0 8,9
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2006. — * Private fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-

Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlander-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitréagen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskdrperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebihren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzlglich emp-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

triebstiberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
Ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechen-
stand: November 2006. — 3 Produzierendes Gewerbe ohne Energiever-
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 | Vorjahr
89,8 4,9 90,2 4,6 94,8 3,1 88,3 6,1 89,5 5.5 89,9 4,1
92,1 2,6 92,3 2,4 96,2 1.4 91,7 3,8 92,1 2,9 92,5 2,9
93,5 1,5 93,7 1.5 96,3 0,2 93,4 1,9 93,6 1,7 94,2 1,7
95,3 1,9 95,4 1.8 97,2 0,9 95,1 1,8 95,1 1,7 95,7 1,6
98,0 2,9 98,1 2,8 98,6 1,4 98,0 3.1 98,0 3,0 97,4 1,8
100,0 2,0 100,0 2,0 100,0 1.5 100,0 2,0 100,0 2,0 100,0 2,7
102,0 2,0 101,9 1,9 101,8 1.8 101,8 1,8 101,7 1,7 102,2 2,2
104,7 2,7 104,6 2,7 103,2 1,3 105,0 3,2 104,9 3,1 104,3 2,0
106,8 2,0 106,8 2,1 104,5 1,2 107,7 2,5 107,4 2,4 . .
108,1 1,2 108,2 1,3 105,1 0,6 109,7 1,8 109,4 1,9
109,1 1,0 109,5 1.1 105,4 0,2 111,3 1,5 111,0 1,5
120,9 0,7 121,1 0,9 115,0 - 01 121,9 2,0 121,6 2,1
101,1 1.3 101,4 1.4 99,7 0,3 101,5 1,6 101,3 1.5
101,3 1.0 101,6 1,2 102,1 0,5 101,4 1,2 101,2 1,2
112,4 0,9 112,8 1,1 104,6 0,3 118,6 1,6 118,3 1,6
121,8 0,7 122,1 0,8 115,0 0,0 123,7 1,5 123,4 1,5
102,0 0,9 102,5 1,1 100,0 0,3 103,2 1,7 103,3 2,0
102,9 1,6 103,4 1,8 102,8 0,8 104,0 2,5 104,1 2,8
112,7 0,3 113,3 0,5 105,2 0,6 120,4 1,5 120,5 1,8
103,8 2,2 104,3 2,4 103,9 2,6 104,0 2,9
102,6 1,5 103,2 1.7 104,7 3,1 104,8 3,4
102,2 1,0 102,7 1,2 103,4 1,9 103,4 2,2
133,5 - 04 134,1 - 02 154,6 1,6 154,7 1.9
102,4 0,9 102,9 1,1 103,5 1,6 103,5 1,9
102,3 0,6 102,8 0,8 103,2 1,4 103,2 1.7
102,5 - 01 103,0 0,1 103,8 - 00 103,8 0,3

sorgung sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung unter Verwen-
dung von Angaben des Statistischen Bundesamts nach alter und neuer Syste-
matik der Wirtschaftszweige.
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X. AuBenwirtschaft

Mio €
2006
Position 2003 2004 2005 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juli Aug. Sept.
A. Leistungsbilanz + 32441|+ 55595| - 8231| - 12843| - 7626| - 508 + 2450 - 2114|- 844
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1036848| 1132365| 1224275 329749 341778 345 105 116 030 106 801 122 274
Einfuhr (fob) 931865| 1028889| 1176105| 332574| 335446| 338869| 110389| 109627 118853
Saldo + 104983|+ 103473|+ 48170 - 2826|+ 6333|+ 6237|+ 5641|- 2825|+ 3421
2. Dienstleistungen
Einnahmen 334174 364 839 400 260 96596| 106619| 113020 39074 37319 36 627
Ausgaben 312 220 334 069 364 305 91822 94520 104 236 33512 37117 33607
Saldo + 21955+ 30769|+ 35953|+ 4773+ 12098|+ 8784|+ 5562|+ 202| + 3020
3. Erwerbs- und Vermégenseinkommen
(Saldo) - 38136 - 19833|- 22201|+ 1383)|- 10290+ 6109|- 1758|+ 7243+ 624
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 82796 81647 85 060 29 620 17 309 14 695 4564 5921 4210
eigene Leistungen 139 158 140 462 155 216 45792 33077 36 331 11557 12 655 12119
Saldo - 56363|- 58816|- 70155|- 16172 - 15768| - 21636|- 6994|- 6734 - 7908
B. Saldo der Vermd&gensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermégensgultern + 12340+ 16605+ 11936|+ 2010|+ 989|+ 1973+ 7211+ 1099 + 153
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 490| - 21089|+ 37430+ 65740+ 51118|+ 49112|+ 12259|- 8315|+ 45168
1. Direktinvestitionen - 11416 - 64182| - 202294| - 31540| - 12146|- 36841|- 9378|- 7579 - 19884
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 146 433| - 154832| - 294007 |- 50546|-111032| - 54865|- 13055|- 8222|- 33588
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 135018+ 90648|+ 91712|+ 19005+ 98885|+ 18025|+ 3678 + 643| + 13704
2. Wertpapieranlagen + 73607+ 68237|+ 156896|+ 22857+ 98890|+ 26566|+ 1018) - 14994| + 40542
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 278993 | — 342325| - 406065| - 194243| - 40973| - 106 170 - 40002| - 23767 | - 42401
Aktien - 80039|- 106639|- 134631|- 97069|+ 19144|- 25837|- 5959|- 9731|- 10147
Anleihen - 176936 — 177286 - 257 237|- 89943| - 49131|- 65499|- 14267|- 16993| — 34239
Geldmarktpapiere - 22016|- 58400|- 14196|- 7229|- 10985|- 14833|- 19776|+ 2958|+ 1985
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 352600+ 410561 |+ 562961 +217099| + 139862 | + 132735| + 41019|+ 8773|+ 82943
Aktien + 110397+ 123931|+ 282784| +121235|+ 35451|+ 73658|+ 45545| - 2473| + 30586
Anleihen + 200022 + 272086 |+ 242522| + 80841| + 115407 | + 56755 629| + 8365|+ 47761
Geldmarktpapiere + 42183+ 14543|+ 37655|+ 15024| - 10995+ 2321|- 5155|+ 2881+ 4595
3. Finanzderivate - 14383|- 6641|- 10687|- 8512)- 1711+ 469 |+ 1758|- 3756+ 6694
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) - 76122| - 30885|+ 75500|+ 76803|- 32514|+ 57347 |+ 19649|+ 18843| + 18855
Eurosystem + 9817|+ 7561|+ 6092|+ 3289+ 3084+ 2515 826| - 1268|+ 2957
Staat - 3647|- 5097|+ 2787|+ 3989|- 10844|+ 18035|+ 8855|- 40|+ 9220
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) - 17810 - 16821|+ 81633|+ 85783|- 47475+ 44814+ 21594| + 26366| - 3146
langfristig + 1553 - 12979| - 46932| - 434| - 10297|- 18218| - 5494|- 1916| - 10808
kurzfristig - 19363 - 3840|+ 128566+ 86216| - 37178+ 63033|+ 27089| + 28282|+ 7662
Unternehmen und Privatpersonen - 64482|- 16529|- 15013|- 16258|+ 22720|- 8016|- 11626|- 6215+ 9825
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 27823|+ 12382|+ 18016|+ 6133|- 1401|- 2656| - 788 | - 829| - 1039
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 44291 - 511111- 41131|- 54910| - 444811 - 505791 - 154311+ 9329|- 44477

* Quelle: Europaische Zentralbank.
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X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
bilanz handel 1) 2) handel 3) 4) leistungen 5) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 6) werten 7) aktionen
Mio DM
- 35438| + 33656 - 1426 - 44983 + 28481 - 51167 - 193] + 16574 - 52888| + 20827
- 31450) + 60304| - 3217 - 52549| + 19095 - 55083 - 1915) + 43448 + 22795 - 10 082
- 4948 + 71762 - 1318 - 62803| + 2393| - 59451 - 2637| + 60708 + 2846| - 8653
- 42363] + 85303 - 4294 - 63985 - 39751 - 55413 - 3845 + 50117 - 10355 - 3909
- 2108 + 98538| - 4941 - 64743| + 10521 - 50991 - 3283 + 24290 + 1882 + 79
- 17336 + 116467 - 7875 - 68692 - 4740 - 52496 + 52| + 6671 + 6640 + 10613
- 28695 + 126970 - 8917 - 75053| - 18635 - 53061 + 1289] + 25683 - 7128 + 1724
- 49 241 + 127542 - 15947 - 90 036 - 22 325 - 48 475 - 301 - 20332 + 24517 + 69 874
- 68913] + 115645| - 17742 - 95848 - 16302 - 54666 + 13345 + 66863 + 11429 - 11294
+ 830 + 186771 - 14512 - 97 521 - 21382 - 52 526 - 756 - 23 068 + 11797 + 22994
Mio €
- 25177 + 65211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
- 35235 + 59128| - 9071 - 49006| - 8335 - 27950 + 6823] + 34187 + 5844 - 5775
+ 425 + 95495 - 74200 - 49862 - 10932 - 26856 - 387 -  1179% + 6032 + 11757
+ 43375) + 132788 - 8552 - 35328| - 18022 - 2751 - 212| - 38448 + 2065| - 4716
+ 40291 + 129921 - 11149 - 34274 - 15925| - 28282 + 312| - 48054 + 45| + 7451
+ 81925| + 156096| - 15243 - 31254 + 635 - 28309 + 430 114 695 + 14700 + 32340
+ 90 270 + 158179 - 20 148 - 27 484 + 8643 - 28 921 - 1268 - 103765 + 2182 + 14763
+ 15078 + 31815 - 2994 - 4886 - 2571 - 6285 - 16| - 27506 + 1186| + 12 444
+ 24233) + 41359 - 3325 - 6993| - 1151 - 5656 + 280 + 482 + 2051 - 2499
+ 24091 + 43303 - 3510 - 5945| - 2401 - 7357 + 177 - 61906 - 3391 + 37638
+ 13814 + 36436 - 4269 - 11476 + 1555 - 8432 + 191 - 23665 +  1568| + 9 660
+ 19787 + 34998 - 4139 - 6841 + 2632 - 6863 - 218| - 29606 + 37| + 10 037
+ 29 157 + 43 196 - 4421 - 5405 + 3135 - 7 348 - 1491 - 22212 - 181 - 5454
+ 22 545 + 40 670 - 4677 - 5755 - 1307 - 6 386 + 107 - 24 952 + 1230 + 2 300
+ 19141 + 40 695 - 5182 - 12 038 + 3294 - 7 628 + 60 - 15553 - 783 - 3648
+ 19 426 + 33619 - 5868 - 4 287 + 3520 - 7 558 + 57 - 41048 + 1916 + 21566
+ 26 486 + 39 887 - 4 657 - 5983 + 3276 - 6 037 + 153 - 40 869 + 1082 + 14 230
+ 21622 + 37 556 - 4872 - 4111 - 2113 - 4837 + 13 - 52 327 + 367 + 30 692
+ 19320 + 40090| - 5142 - 11331 + 3269 - 7 566 - 2531 - 16712 + 844| - 2355
+ 7 634 + 14 140 - 1223 - 1409 - 1232 - 2642 - 30 - 7317 + 607 - 287
+ 8741 + 14791 - 1219 - 2 347 + 442 - 2926 + 123 - 14 496 - 318 + 5633
+ 6 300 + 13572 - 1722 - 2426 + 178 - 3301 + 164 + 2957 + 847 - 9421
+ 2543 + 10917 - 1411 - 4 865 + 300 - 2398 + 80 - 7 626 + 517 + 5003
+ 4972 + 11947 - 1135 - 4184 + 1078 - 2733 - 52 - 18 996 + 204 + 14 077
+ 6 360 + 12 387 - 1438 - 2 820 + 709 - 2478 - 22 - 1620 + 839 - 4718
+ 7293 + 11763 - 1336 - 1592 + 906 - 2448 - 186 - 19 467 - 182 + 12 360
+ 6134 + 10 848 - 1365 - 2429 + 1017 - 1938 10 - 8520 - 621 + 2396
+ 7778 + 13312 - 1621 - 1857 + 581 - 2 637 1221 + 12632 - 353 - 19 189
+ 9450 + 13616| - 1372 - 1385 + 963| - 2372 - 107 - 8536 + 494 - 807
+ 11929 + 16268 - 1428 - 2163| + 1591 - 2340 - 164 - 26308 - 322 + 14543
+ 5995 + 12407 - 1474 - 1737 1809 - 1392 - 199 - 17735| o+ 404 + 11939
+ 5363 + 11966 - 1376 - 2271 - 809| - 2146 + 272+ 8006 - 141 - 13 641
+ 11187 + 16296| - 1826 - 1746 + 1312 - 2848 + 34| - 15223 + 967 | + 4002
+ 7420 + 13545 - 1662 - 2913 + 876| - 2426 + 104 - 5743 + 324 1781
+ 3703 + 12 235 - 1707 - 5364 + 883 - 2 345 - 86 + 580 + 932 - 4196
+ 8018 + 14915 - 1813 - 3761 + 1535 - 2 858 + 42 - 10 389 - 2039 + 2329
+ 5769 + 11788 - 2 350 - 2757 + 1425 - 2337 + 329 - 7 280 + 207 + 1181
+ 8032 + 12 951 - 1851 - 1027 + 1059 - 3100 - 108 - 15291 + 1059 + 7 366
+ 5624 + 8 880 - 1668 - 503 + 1036 - 2121 - 165 - 18478 + 650 + 13018
+ 6 254 + 12 583 - 1714 - 3043 + 815 - 2 386 + 7 - 11 489 - 26 + 5227
+ 10 986 + 12 951 - 1217 - 924 + 1552 - 1376 + 283 - 15 867 + 1534 + 4599
+ 9 246 + 14354 - 1726 - 2016 + 910 - 2274 - 137 - 13514 - 426 + 4 404
+ 6982 + 11235 - 1489 - 1067 + 539 - 2237 - 144 - 9 868 1475 + 3030
+ 39141 + 12971 - 1577 - 1618 - 4753 - 1109 - 282 - 13147 - 1067 + 9515
+ 10727 + 13350 - 1806 - 1426 + 2100 - 1491 + 439 - 29312 - 1M + 18 147
+ 71700 + 13193] - 1916 - 2294 + 785 - 2598 - 228 + 6 852 - 332 - 13794
+ 2469 + 11223 - 1575 - 5670 + 764 - 2273 + 146| - 10535 + 698 + 7921
+ 9682 + 15674 - 1651 - 3368 + 1720 - 2695 - 171 - 13030 + 478 + 3519
+ 11573 + 17 296 - 1777 - 2151 + 1060 - 2 855 + 5 - 1942 + 401 - 9636
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, bei Reparaturen. — 4 S. FuBnote 2. — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr ent-
Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschl. der Zuschatzungen fur nicht melde- haltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Saldo der
pflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den Erganzungen zum Kapitalbilanz ~ einschlieBlich ~ Verédnderung der  W&hrungsreserven.

AuBenhandel enthalten sind. — 3 Hauptsachlich Lagerverkehr auf in-
landische Rechnung und Absetzung der Ruckwaren sowie der Warenwerte
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2006
Landergruppe/Land 2003 2004 2005 1 Jan./Sept. |Juni Juli August September | Oktober p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 664 455 731544 786 266 653 384 73 449 73 058 69362 |4 79457 |4 84070
Einfuhr 534 534 575 448 628 087 535 851 60 099 59 865 58 139 63 783 66 774
Saldo + 129921 | + 156096 | + 158179 | + 117 534 +13 350 +13 193 +11223 |4 +15674 |4) +17 296
I. Europaische Lander Ausfuhr 490 672 541 395 581611 483 516 55 347 53736 50 370 57 707
Einfuhr 384939 408 698 443 508 378 558 43 391 42 288 40 072 44738
Saldo + 105733 | + 132697 | + 138103 | + 104 958 +11 956 +11 448 +10 298 +12 970
1. EU-Lander (25) Ausfuhr 426 342 466 326 498 558 412137 47 478 45 413 42 281 47 943
Einfuhr 324043 342 636 366 580 307 357 35518 34 590 32058 36 364
Saldo + 102299 | + 123691 | + 131978 | + 104 780 +11 960 +10 823 +10 223 +11 579
nachrichtlich:
EU-Lander (15) Ausfuhr 369 776 404 770 429 698 351243 40 455 38 640 35470 40 370
Einfuhr 266 404 285 049 306 627 255 800 29 824 28 689 26 342 29928
Saldo + 103372 | + 119720 | + 123071 | + 95443 +10 631 + 9951 + 9128 +10 442
EWU-Lander Ausfuhr 288 668 317 696 339 583 277 833 32205 30 609 27377 31867
Einfuhr 215705 230717 246 124 207 268 24 395 23087 21263 24 518
Saldo + 72963 |+ 86979 | + 93459 |+ 70565 + 7810 + 7522 + 6115 + 7349
darunter:
Belgien und Ausfuhr 38413 43 992 47 512 39796 4719 4151 4166 4432
Luxemburg Einfuhr 26 132 28 818 31426 28 542 3362 3330 3028 3498
Saldo + 12282 |+ 15173 |+ 16085 |+ 11255 + 1357 + 821 + 1138 + 933
Frankreich Ausfuhr 69 025 74 360 79 039 63 402 7380 6823 5986 7249
Einfuhr 48 545 51535 53 700 45 691 5781 4 881 4 366 5310
Saldo + 20480 |+ 22825 |+ 25339 |+ 17711 + 1600 + 1942 + 1620 + 1939
Italien Ausfuhr 48 414 51479 53 855 44 352 5279 5050 3822 5090
Einfuhr 34 259 35676 36 348 29 235 3400 3518 2978 3417
Saldo + 14156 |+ 15803 | + 17507 |+ 15117 + 1879 + 1533 + 844 + 1672
Niederlande Ausfuhr 42 219 46 730 49 033 41144 4501 4 604 4 477 4 556
Einfuhr 42 301 46 204 51823 44 660 4 898 4873 4905 5294
Saldo - 83 | + 526 | - 2789 |- 3515 - 397 - 269 - 428 - 738
Osterreich Ausfuhr 35 857 40 244 43 305 35 897 4084 4143 3854 4 305
Einfuhr 21453 24 020 26 048 21658 2458 2519 2215 2 647
Saldo + 14404 |+ 16224 | + 17256 |+ 14239 + 1626 + 1624 + 1639 + 1658
Spanien Ausfuhr 32 364 36 249 40018 31032 3769 3495 2890 3586
Einfuhr 16 518 17 426 18 070 14 151 1697 1614 1310 1575
Saldo + 15846 |+ 18823 |+ 21948 |+ 16881 + 2072 + 1882 + 1580 + 201
Andere Ausfuhr 137 674 148 630 158 975 134 304 15273 14 804 14 904 16 076
EU-Lander Einfuhr 108 337 111919 120 456 100 089 11123 11503 10 796 11 846
Saldo + 29336 |+ 36711 | + 38520 |+ 34215 + 4150 + 3301 + 4108 + 4230
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 55 597 59 986 60 394 49 354 5502 5624 5437 5503
Konigreich Einfuhr 31712 34 466 39 069 31779 3631 3703 3366 3433
Saldo + 23885 |+ 25520 |+ 21325 |+ 17575 + 1871 + 1921 + 2071 + 2070
2. Andere europaische Ausfuhr 64 331 75 069 83053 71379 7 869 8323 8089 |4 9764
Lander Einfuhr 60 897 66 062 76 928 71201 7873 7 699 8013 8374
Saldo + 3434 |+ 9007 |+ 6125 |+ 178 - 4 + 625 + 76 |4 + 1391
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 172 329 188 782 203 229 168 622 17 925 19 241 18905 |4 21486
Lander Einfuhr 148 895 166 132 183 940 156 791 16 654 17 523 18010 18 984
Saldo + 23434 |+ 22650 |+ 19289 |+ 11831 + 1271 + 1718 + 895 |4) + 2502
1. Afrika Ausfuhr 12 072 13785 14 807 11967 1246 1398 1350 |4 1548
Einfuhr 10 239 11 092 13762 12 344 1228 1410 1378 1749
Saldo + 1832 |+ 2694 |+ 1045 |- 377 + 18 - 13 - 28 |4 - 201
2. Amerika Ausfuhr 79 629 84 694 91994 75503 8 256 8521 7934 |4 9458
Einfuhr 51948 54 679 58 574 51906 5716 5980 6394 6 009
Saldo + 27681 |+ 30016 | + 33420 |+ 23597 + 2540 + 2541 + 1540 |4) + 3448
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 61654 64 860 69 299 56 724 6179 6 500 5891 |4) 7 004
Einfuhr 39 231 40 709 41798 35 550 3989 3966 4101 4054
Saldo + 22423 |+ 24151 | + 27501 |+ 21174 + 2189 + 2534 + 1790 |4 + 2950
3. Asien Ausfuhr 75620 84 789 90 498 76 607 7 958 8 806 9083 |4) 9853
Einfuhr 84 783 98 177 109 304 90 679 9526 9 870 9989 11 040
Saldo - 9162 |- 13388 | - 18805 |- 14072 - 1568 - 1064 - 906 |4 - 1187
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 15511 17 357 20 420 16 487 1697 1950 1933 |4 2 037
und mittleren Einfuhr 4 469 4 398 5077 4639 660 608 492 617
Ostens Saldo + 11043 |+ 12959 |+ 15343 |+ 11848 + 1037 + 1342 + 1441 |4 + 1420
Japan Ausfuhr 11 889 12719 13338 10177 1020 1178 1081 |4 1304
Einfuhr 19 684 21583 21772 17 438 1942 1940 1881 1987
Saldo - 7795 |- 8865 |- 8434 |- 7261 - 922 - 762 - 800 |4 - 682
Volksrepublik Ausfuhr 18 265 20 992 21235 19 388 2107 2 350 2445 |4) 2 486
China 2) Einfuhr 25681 32791 40 845 34 423 3561 3740 3815 4180
Saldo - 7417 |- 11800 | - 19610 |- 15035 - 1454 - 1389 - 1370 |4 - 1694
4. Ozeanien und Ausfuhr 5008 5513 5930 4544 465 516 537 |4 627
Polarregionen Einfuhr 1925 2184 2301 1862 184 262 248 186
Saldo + 3083 |+ 3329 |+ 3629 |+ 2683 + 281 + 254 + 289 |4 + 441
Nachrichtlich:
Sudostasiatische Ausfuhr 24 515 26 838 27 538 22 828 2373 2499 2676 |4 3063
Schwellenlander 3)  Einfuhr 27 119 30012 31520 24 800 2463 2572 2795 2 967
Saldo - 2603 |- 3174 | - 3982 |- 1972 - 89 - 73 - 120 |9 + 96
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, kong. — 3 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen Singapur, Republik Korea, Taiwan und Thailand. — 4 Positiv beeinflusst
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf durch Nachmeldungen.
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 Ohne Hong-
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 49862 - 37821 + 4254 + 1080 - 2431 + 3488 - 18433 - 2544 - 59 - 1817 - 9115
- 35328 - 35154 + 2789 + 1424 - 1549 + 5237 - 8075 - 2073 + 506 - 1418 - 16603
- 34274 - 36761 + 1791 + 1365 - 748 + 5088 - 5009 - 1836 + 1485 - 1241 - 14684
- 31254 - 34813 + 3885 + 1316 - 480 + 5349 - 6511 - 1364 + 973 - 940 + 1575
- 27484 - 34957 + 6358 + 1629 + 114 + 3592 - 4221 - 1701 + 832 - 1618 + 10262
- 5405 - 6222 + 1014 + 411 + 1027 + 1024 - 2660 - 334 + 124 + 223 + 2912
- 5755 - 8045 + 1465 + 494 - 246 + 833 - 256 - 398 + 107 - 487 - 819
- 12038 - 14207 + 1830 + 283 - 323 + 853 - 473 - 420 + 87 - 972 + 4266
- 4287 - 6 482 + 2049 + 442 - 344 + 882 - 833 - 549 + 514 - 382 + 3902
- 5983 - 6 382 + 1006 + 451 - 521 + 730 - 1268 - 414 - 34 + 179 + 3097
- 4111 - 7 976 + 1554 + 466 - 229 + 1016 + 1058 - 425 + 327 - 461 - 1653
- 11331 - 13841 + 1509 + 428 - 5% + 824 + 345 - 427 + 225 - 1017 + 4286
- 503 - 948 + 647 + 170 + 22 + 402 - 795 - 258 + 227 - 93 + 1128
- 3043 - 2379 + 31 + 176 - 386 + 185 - 950 - 153 - 103 + 60 + 755
- 924 - 1626 + 413 + 162 + 10 + 246 - 131 - 114 + 920 + 60 + 1492
- 2016 - 2377 + 282 + 13 - 145 + 299 - 188 - 146 - 21 + 60 + 850
- 1067 - 2633 + 542 + 88 - 225 + 375 + 786 - 110 + 121 - 146 + 685
- 1618 - 2637 + 632 + 291 - 33 + 289 - 160 - 175 + 130 - 169 - 4584
- 1426 - 2706 + 380 + 86 + 29 + 353 + 431 - 140 + 76 - 146 + 2246
- 2294 - 3470 + 684 + 111 - 408 + 252 + 536 - 123 + 91 - 34 + 1126
- 5670 - 5833 + 514 + 121 - 112 + 270 - 629 - 144 + 66 - 34 + 1104
- 3368 - 4539 + 31 + 196 - 76 + 302 + 438 - 160 + 69 - 335 + 2055
- 2151 - 3804 + 726 + 288 - 184 + 248 + 577 - 144 + 35 - 155 + 1214

1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit.

6. Vermdgensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europaische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 26856 - 16367 - 14257 - 12587 - 2110 - 10489 - 3520 - 6969 - 387 - 1361 + 974
- 2751 - 15710 - 13045 - 11214 - 2665 - 11801 - 3470 - 8331 - 212 - 1416 + 1205
- 28282 - 18277 - 15428 - 13731 - 2849 - 10005 - 3332 - 6672 + 312 - 1238 + 1550
- 28309 - 17128 - 14307 - 12730 - 2821 - 11180 - 3180 - 8000 + 430 - 1094 + 1524
- 28921 - 17907 - 16253 - 14725 - 1654 - 11014 - 2926 - 8088 - 1268 - 3419 + 2151
- 7348 - 4671 - 3739 - 319 - 932 - 2678 - 732 - 1946 - 149 - 2038 + 547
- 6386 - 3253 - 3762 - 3322 + 509 - 3134 - 732 - 2402 + 107 - 315 + 422
- 7628 - 4927 - 4457 - 4138 - 470 - 2702 - 732 - 1970 + 60 - 331 + 391
- 7558 - 5057 - 429% - 407 - 762 - 2501 - 732 - 1769 + 57 - 734 + 79
- 6037\ - 3479| - 293a| - 2433 - 545 - 2558 - 732 - 182 + 153 - 310 + 463
- 4837 - 1762 - 3575 - 3234 + 1813 - 3075 - 732 - 2343 + 13 - 663 + 676
- 7566 - 5021 - 4708 - 4519 - 314 - 2545 - 732 - 1813 - 253 - 424 + 171
- 2121 - 1465 - 1393 - 1317| - 72| - 656 - 284 - 412 - 165 - 521 + 356
- 2386 - 1555 - 1402 - 1143 - 152 - 832 - 244 - 588 + 7 - 81 + 88
- 1376 - 538 - 156 + 22 - 381 - 839 - 244 - 595 + 283 - 77 + 359
- 2274 - 1387 - 1376 - 1313 - 11 - 887 - 244 - 644 - 137 - 152 + 16
- 2237 - 1327 - 1480 - 1375 + 152 - 910 - 244 - 666 - 144 - 80 - 64
- 1109 + 82 - 1480 - 1385 + 1562 - 1191 - 244 - 947 - 282 - 137 - 145
- 1491 - 517 - 615 - 474 + 98 - 974 - 244 - 730 + 439 - 446 + 885
- 2598 - 1735 - 1576 - 1476 - 158 - 864 - 244 - 620 - 228 - 206 - 23
- 2273 - 1395 - 1258 - 1204 - 136 - 878 - 244 - 634 + 146 - 107 + 253
- 2695 - 1892 - 1874 - 1838 - 19 - 803 - 244 - 559 - m - m - 60
- 2855 - 209 - 2093 - 1892 - 3 - 759 - 244 - 515 + 5 - 146 + 152

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des
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EU-Haushalts

(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.

Renten und Pensionen,



7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Dezember 2006

X. AuBenwirtschaft

Mio €
2005 2006
Position 2003 2004 2005 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 203369 |- 260875|- 371910|- 43487|- 167991|- 92573|- 69465|- 29454|- 56029|- 21325
1. Direktinvestitionen 1) - 5470|- 1516|- 36695|+ 4008(- 16070|- 10288|- 16866+ 3077|- 15245|- 5751
Beteiligungskapital - 33417|+ 17642|- 16779|- 3646|- 6493|- 10069|- 19937|- 364|- 17750|- 1364
reinvestierte Gewinne 2) + 3784|- 5605|- 9715|- 2449 |- 3182|- 1727|- 3376 |- 1571|- 696 |- 2108
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren + 24163|- 13553|- 10201|+ 10103|- 6394 |+ 1508 |+ 6447 | + 5012 |+ 3202|- 2279
2. Wertpapieranlagen - 41720|- 110592 |- 210891 |- 59927|- 62144|- 30427|- 22095|- 1719)|- 20866|- 16713
Aktien 3) + 4468+ 3520|- 22884|- 20584|- 1220+ 11279|- 1875|- 4029|- 4983|+ 2160
Investmentzertifikate 4) - 2795|- 10933|- 39864|- 5260|- 18413|+ 2664|- 1125|- 208 |- 425 |- 676
Anleihen 5) - 53224|- 90734|- 143604|- 32630|- 42262|- 36382|- 17616|+ 2276|- 15510|- 16203
Geldmarktpapiere + 9831|- 12445|- 4540|- 1454 |- 250 |- 7988 |- 1479+ 243 |+ 52|- 1993
3. Finanzderivate 6) - 1901|- 5412|- 4697|- 3159|- 5457|+ 2001|-  318|-  731|+  805|- 16%
4. Ubriger Kapitalverkehr - 154722 |- 144826 |- 121810|+ 13676|- 85401|- 54226|- 31031|- 30778|- 21201|+ 2434
Monetére Finanzinstitute 77 8) |- 122352|- 121833 |- 85781 |+ 37903|- 107 125|- 56824 |+ 889|+ 1089|- 26022|+ 7239
langfristig - 32602|+ 5854|- 69977|- 16496|- 15280|- 17094|- 14278|- 3247|- 7810|- 4916
kurzfristig - 89750|- 127687 |- 15804+ 54399|- 91845|- 39731|+ 15167|+ 4336|- 18212|+ 12156
Unternehmen und Privat-
personen - 33329|- 22284|- 17112|+ 6087 |- 13003|+ 1341)- 5818 |- 5908 |- 4768 |- 3180
langfristig - 4920|- 7482|- 8924|- 2085|- 3220|- 2825|- 6278 |- 3125|- 1615|- 3047
kurzfristig 7) - 28409|- 14802|- 8188|+ 8173|- 9783|+ 4166+ 460 |- 2783 |- 3153 |- 134
Staat + 728|+ 2143|+ 3156|- 7232+ 7438|- 13165|+ 1031|- 873 |+ 903|- 6466
langfristig + 156 |+ 49|+ 7695+ 179 |+ 244 |+ 250|+ 6533|- 61|+ 6428|+ 30
kurzfristig 7) + 572 |+ 2094|- 4539|- 7412 |+ 7194|- 13415|- 5502 |- 812 |- 5525|- 6 496
Bundesbank + 230|- 2851|- 22073|- 23082|+ 27288|+ 14422|- 27133|- 25087|+ 8686|+ 4841
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme:-) + 445 | + 14701+ 2182|+ 1916 |+ 1082 |+ 367 |+ 844 | + 698 | + 478 |+ 401
IIl. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 155315)+ 146 180 |+ 268 145 |+ 2439 |+ 127 121|+ 40246|+ 52753|+ 18918|+ 42999|+ 19382
1. Direktinvestitionen 1) + 25873|- 12172|+ 26264|+ 16472|+ 297|+ 5813|+ 3848|+ 1169|+ 5528|+ 1461
Beteiligungskapital + 44233|+ 27493|+ 12103|+ 4714|- 487 |+ 1370|+ 2232+ 2205|+ 691|+ 1236
reinvestierte Gewinne 2) - 3163+ 677|+ 6530+ 2033|+ 1789+ 946 |+ 2196|+ 1298|+ 1199|+ 1421
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren - 15197|- 40343|+ 7632|+ 9725|- 1006|+ 3496|- 580|- 2334|+ 3638|- 1196
2. Wertpapieranlagen + 112629+ 120068 |+ 196987 |+ 15039|+ 60906|+ 20849|+ 26131|+ 3748|+ 4441|+ 23233
Aktien 3) + 23093|- 12763+ 40030|+ 140 |+ 656 | + 8 550 |+ 6478 |+ 4258+ 1755|+ 5298
Investmentzertifikate - 1757|+ 4671+ 932|- 1903+ 4976|+ 1509+ 1240 |+ 507 |+ 97 |- 331
Anleihen 5) + 69628 |+ 142689+ 158690 |+ 24663 |+ 45965|+ 8177 |+ 22714|- 2964 |+ 7027 |+ 13820
Geldmarktpapiere + 21665|- 14529|- 2665|- 7862|+ 9308|+ 2612 |- 4301 |+ 1947 |- 4437 |+ 4447
3. Ubriger Kapitalverkehr + 16813+ 38285|+ 44893|- 29072+ 65919|+ 13585|+ 22775|+ 14002|+ 33030|- 5312
Monetére Finanzinstitute 7)8) |+ 10708 |+ 32337|+ 22455|- 27316|+ 58864+ 833+ 12142)|+ 14390|+ 25327|- 3831
langfristig - 5964|- 10083|- 9830|- 11354|- 2988|+ 28 |- 950 |- 2314+ 841 |- 191
kurzfristig + 16672+ 42421|+ 32285|- 15962|+ 61852|+ 805|+ 13091|+ 16704|+ 24486|- 3640
Unternehmen und Privat-
personen + 4291+ 11057|+ 20803|- 14131+ 9842+ 15119|+ 6610 |- 778 |+ 5828 |- 1670
langfristig - 297 |+ 7810|+ 7836|- 3296+ 79|+ 9316|+ 2951|+ 628 |+ 1650+ 218
kurzfristig 7) + 726 |+ 3247 |+ 12967 |+ 18821+ 9763|+ 5803 |+ 3659 |- 1406 |+ 4178 |- 1888
Staat + 3693|- 2658|+ 3740(+ 1049|- 2850|- 1980|+ 4873|+ 1186+ 2288|+ 113
langfristig + 4872|- 1425+ 2818 |- 381 |- 1264|- 329 |+ 328 |- 132 |- 10|- 244
kurzfristig 7) - 1179|- 1233+ 922 |+ 1430|- 1586 |- 1651 |+ 4545 |+ 1317 |+ 2298 |+ 357
Bundesbank + 1983|- 2451|- 2105|- 1391|+ 63 |- 387 |- 850 |- 795 |- 412 |+ 75
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 48054[- 114695|- 1037651~ 41048|- 40869|- 523271- 16712|- 10535|- 13030|- 1942
1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996 geandert. — aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4) |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europdische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis
Maérz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte

10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©)

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Waéhrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29312 8461 56 167 140 1225 1" 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39 746 1 6179 135779
100 762 93815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
103 948 85 002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6 548 29 292 312 20 796 667 7 935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6285 123983
90 055 78 700 39816 5830 33054 350 10 141 864 5822 84 232
90 752 77 205 38927 5007 33270 350 12 291 907 6491 84 261
109 966 76 342 39121 4990 32231 350 32397 878 5456 104 511
103 805 82825 43 325 4994 34 506 350 19747 883 7 580 96 225
111515 82 506 43 325 4979 34202 350 27777 882 7374 104 141
127 813 85143 46 240 5012 33890 350 41 420 901 6411 121403
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123 983
104 778 89 064 51820 4477 32766 350 14 499 865 6 307 98 471
109 677 88 029 51 646 3829 32554 350 20 450 847 5663 104 013
105 884 89 157 53173 3755 32229 350 15543 834 6286 99 598
100 233 89 433 56 106 3685 29 643 350 9 606 844 4632 95601
120 684 89 520 55979 3356 30 184 350 29 950 865 6 070 114614
88 241 85905 51983 3639 30284 350 1121 866 5839 82 402
102 264 89 167 54918 3465 30784 350 11852 894 6183 96 081
124 938 86 736 53 253 3501 29982 350 36 940 912 5374 119 564
115 371 85 854 52 302 3440 30 111 350 28 254 913 4980 110 391
110016 85 341 52 080 3097 30 164 350 23414 912 5043 104 973
114 116 85 307 53218 3048 29 040 350 27 546 914 5273 108 843

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wé&hrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.
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Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenztberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Eré6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2002 3) 331671 63817 | 267854 148 913 118 941 111 406 7535| 533423 57696| 475727| 387850 87 877 62 622 25255
2003 362 099 86627 | 275472| 159653| 115819| 108515 7304| 543186 54 822| 488364| 400431 87 933 60 464 27 469
2004 377 540 98632 278908| 159764| 119144| 112342 6802| 506434 50211| 456223| 361111 95112 63 762 31350
2005 409 493 97 333| 312160 179738 132 422 125 497 6925| 548 107 65557 | 482550 375114| 107 436 73270 34 166
2006 Mai 441 393 108 835| 332558 194 397 138 161 130 536 7625| 579341 76 630 502711 393 902 108 809 70 352 38 457
Juni 441999| 109025| 332974 192017| 140957 133422 7535| 592303 86 136| 506 167| 394466| 111701 72 827 38874
Juli 435078| 104969| 330109| 192538| 137571| 129774 7797 | 589802 88028| 501774| 391399| 110375 69 899 40 476
Aug. 439317 113127 326190| 191936| 134254| 126493 7761| 590614 91409 499205| 390705| 108500 67 259 41241
Sept. 450057| 117373| 332684 191992| 140692 133037 7655| 609715 95945| 513770| 399433| 114337 73 094 41243
Okt. 4572131 1195911 3376221 1960931 141529 133652 78771 608657 937821 514875| 3984521 116423 74 574 41 849
Industrielander »
2002 3) 278 074 62861| 215213| 133509 81704 75 996 5708| 493155 55770| 437385| 372464 64 921 50 731 14 190
2003 310 454 85390| 225064 144 980 80 084 75 236 4848| 499436 53087| 446349| 383919 62 430 48 210 14 220
2004 335809 97485| 238324| 148649 89 675 84 903 4772| 468592 48304 | 420288| 349293 70 995 53 480 17 515
2005 362 704 95847 | 266857 167 314 99 543 94 278 5265| 508 106 63924| 444182| 364680 79 502 60 907 18 595
2006 Mai 391394| 107282 284112| 180445| 103667 97 669 5998| 537 109 74688| 462421| 383199 79 222 58 711 20511
Juni 390 600 107 503 | 283097 177 263 105 834 99 856 5978| 547470 84 219| 463 251 381615 81636 61052 20 584
Juli 383669| 103302 280367| 177640| 102727 96 498 6229| 544587 86 112| 458475| 378713 79762 58 354 21408
Aug. 387507 111112| 276395| 176877 99 518 93 338 6180 | 544742 89504 | 455238| 378282 76 956 55313 21643
Sept. 397 650 115406 | 282244 176 743 105 501 99 468 6033| 561522 94 158 | 467 364| 385545 81819 60 326 21493
Okt. 404453| 117128| 287325| 181123| 106202 99 978 6224| 559904 91991 467913| 384564 83349 61586 21763
EU-Lander M
2002 3) 200 930 60 118| 140812 84 643 56 169 51693 4476| 402561 52503| 350058 307920 42138 32650 9 488
2003 230673 81430 149 243 94 092 55 151 51459 3692| 411811 50304| 361507| 321010 40 497 30 855 9642
2004 259 480 92867| 166613| 101254 65 359 61563 3796| 376461 43838 332623| 284173 48 450 36 494 11 956
2005 270 808 91882| 178926| 108523 70 403 66 156 4247| 414377 60186 354 191| 300022 54 169 41305 12 864
2006 Mai 298 392 102 265 196 127 121 895 74232 69 495 4737 442429 70048 | 372381 317 768 54613 40 288 14 325
Juni 298 953 101 866 197 087 120 521 76 566 71842 4724| 453120 79494| 373626| 317693 55933 41671 14 262
Juli 292 064 97 952 194 112 119 760 74 352 69 398 4954| 451885 81363| 370522| 315491 55031 40 081 14 950
Aug. 298509| 105795| 192714| 120990 71724 66 827 4897 | 454389 84618 369771| 316943 52828 37790 15038
Sept. 309 519 109498 200021 123 430 76 591 71779 4812 476517 88838| 387679| 331520 56 159 41 236 14923
Okt. 312999 1108091 202 190 124 364 77 826 72 828 4998| 475645 87 323| 388322| 330692 57 630 42 571 15059
darunter: EWU-Mitgliedslander
2002 3) 129 490 32521 96 969 54 542 42 427 39 350 3077| 331733 37366| 294367| 263863 30 504 22 996 7 508
2003 147 633 45887| 101746 59 279 42 467 39619 2848| 338794 29541| 309253| 279101 30 152 22748 7 404
2004 164 160 55995| 108 165 63310 44 855 42 231 2624| 305864 28295| 277569| 244860 32709 24 258 8451
2005 175 532 59160| 116372 69 048 47 324 44 369 2955 332261 29443| 302818| 268483 34335 25 225 9110
2006 Mai 192 803 65201| 127602 77 835 49 767 46 440 3327| 354313 36220| 318093| 284183 33910 24 038 9872
Juni 192 640 64 074| 128 566 77 322 51244 47 949 3295| 356714 37658| 319056| 284488 34 568 24 842 9726
Juli 187 653 61642 126 011 76 753 49 258 45772 3486| 355886 38722 317 164| 283332 33832 23 846 9 986
Aug. 194 154 68785 125369 78 289 47 080 43679 3401| 360502 43335| 317 167| 284649 32518 22189 10 329
Sept. 200 153 70 425 129728 79 426 50 302 47 055 3247| 372489 45304 | 327 185| 291709 35476 25124 10 352
Okt. 201775 70 427 131 348 80479 50 869 47 485 3384| 371508 43952 | 327556| 291240 36 316 25879 10 437
Schwellen- und Entwicklungslander 2
2002 3) 53 597 956 52 641 15 404 37 237 35410 1827 40 268 1926 38 342 15 386 22 956 11891 11 065
2003 51645 1237 50 408 14 673 35735 33279 2 456 43750 1735 42 015 16 512 25503 12 254 13 249
2004 41731 1147 40 584 11115 29 469 27 439 2030 37 842 1907 35935 11818 24117 10 282 13835
2005 46 789 1486 45 303 12424 32879 31219 1660 40 001 1633 38368 10434 27 934 12 363 15571
2006 Mai 49 999 1553 48 446 13 952 34 494 32867 1627 42 232 1942 40 290 10 703 29 587 11641 17 946
Juni 51399 1522 49 877 14754 35123 33 566 1557 44 833 1917 42916 12 851 30 065 11775 18 290
Juli 51409 1667 49 742 14 898 34 844 33276 1568 45 215 1916 43 299 12 686 30613 11 545 19 068
Aug. 51810 2015 49 795 15059 34736 33155 1581 45 872 1905 43 967 12423 31544 11946 19 598
Sept. 52 407 1967 50 440 15 249 35191 33569 1622 48 193 1787 46 406 13888 32518 12768 19 750
Okt. 52 760 2463 50 297 14 970 35327 33674 1653 48 753 1791 46 962 13888 33074 12 988 20 086

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der

Tabelle X. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Mai 2004
einschl. neuer Beitrittslander: Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen,
Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn und Zypern. — 2 Alle
Lander, die nicht als Industrielédnder gelten. — 3 Anderung des Berichts-
kreises wegen Erhohung der Meldefreigrenze.
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11. DM- und Euro-Wechselkurse fur ausgewahlte Wahrungen *

Vereinigte Japan Danemark Vereinigtes Schweden Schweiz Norwegen Kanada Australien Neuseeland

Staaten Koénigreich

usbD JPY DKK GBP SEK CHF NOK CAD AUD 1) NzD 1)

Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Borse (1 bzw. 100 WE = ... DEM)
1,6612 1,2346 25,932 2,926 27,421 115,740 25,580 1,4501 1,2942 0,9589
1,5595 1,2313 25,869 2,753 26,912 111,198 25,143 1,2917 1,1476 0,8406
1,6544 1,4945 25,508 2,483 21,248 111,949 23,303 1,2823 1,1235 0,8940
1,6218 1,5870 25,513 2,4816 21,013 118,712 22,982 1,1884 1,1848 0,9605
1,4338 1,5293 25,570 2,2620 20,116 121,240 22,614 1,0443 1,0622 0,9399
1,5037 1,3838 25,945 2,3478 22,434 121,891 23,292 1,1027 1,1782 1,0357
1,7348 1,4378 26,249 2,8410 22,718 119,508 24,508 1,2533 1,2889 1,1453
1,7592 1,3484 26,258 2,9142 22,128 121,414 23,297 1,1884 1,1070 0,9445

Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1,0658 121,32 7,4355 0,65874 8,8075 1,6003 8,3104 1,5840 1,6523 2,0145
0,9236 99,47 7,4538 0,60948 8,4452 1,5579 8,1129 1,3706 1,5889 2,0288
0,8956 108,68 7,4521 0,62187 9,2551 1,5105 8,0484 1,3864 1,7319 2,1300
0,9456 118,06 7,4305 0,62883 9,1611 1,4670 7,5086 1,4838 1,7376 2,0366
1,1312 130,97 7,4307 0,69199 9,1242 1,5212 8,0033 1,5817 1,7379 1,9438
1,2439 134,44 7,4399 0,67866 9,1243 1,5438 8,3697 1,6167 1,6905 1,8731
1,2441 136,85 7,4518 0,68380 9,2822 1,5483 8,0092 1,5087 1,6320 1,7660
1,2694 135,37 7,4443 0,68399 9,1931 1,5449 8,0814 1,5942 1,6571 1,7665
1,2165 132,22 7,4448 0,66895 9,2628 1,5391 7,8932 1,511 1,5875 1,7175
1,2037 134,75 7,4584 0,68756 9,4276 1,5578 7,9200 1,4730 1,6002 1,7732
1,2292 135,98 7,4596 0,68527 9,3398 1,5528 7,9165 1,4819 1,6144 1,7675
1,2256 136,06 7,4584 0,67760 9,3342 1,5496 7,8087 1,4452 1,6009 1,7515
1,2015 138,05 7,4620 0,68137 9,4223 1,5490 7,8347 1,4149 1,5937 1,7212
1,1786 139,59 7,4596 0,67933 9,5614 1,5449 7,8295 1,3944 1,6030 1,7088
1,1856 140,58 7,4541 0,67922 9,4316 1,5479 7,9737 1,3778 1,5979 1,7072
1,2103 139,82 7,4613 0,68598 9,311 1,5494 8,0366 1,4025 1,6152 1,7616
1,1938 140,77 7,4641 0,68297 9,3414 1,5580 8,0593 1,3723 1,6102 1,7741
1,2020 140,96 7,4612 0,68935 9,4017 1,5691 7,9775 1,3919 1,6540 1,8956
1,2271 143,59 7,4618 0,69463 9,3346 1,5748 7,8413 1,4052 1,6662 1,9733
1,2770 142,70 7,4565 0,68330 9,3310 1,5564 7,7988 1,4173 1,6715 2,0240
1,2650 145,11 7,4566 0,68666 9,2349 1,5601 7,8559 1,4089 1,7104 2,0462
1,2684 146,70 7,4602 0,68782 9,2170 1,5687 7,9386 1,4303 1,6869 2,0551
1,2811 148,53 7,4609 0,67669 9,2098 1,5775 7,9920 1,4338 1,6788 2,0220
1,2727 148,99 7,4601 0,67511 9,2665 1,5841 8,2572 1,4203 1,6839 1,9453
1,2611 149,65 7,4555 0,67254 9,2533 1,5898 8,3960 1,4235 1,6733 1,9066
1,2881 151,11 7,4564 0,67397 9,1008 1,5922 8,2446 1,4635 1,6684 1,9263

* Errechnet aus téglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien Grundlage der Konzertation zwischen Zentralbanken um 14.15 Uhr ermit-

bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende
der Monate. — 2 Die EZB veroffentlicht taglich Euro-Referenzkurse, die auf

12. Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lander und DM-Wert der ECU

sowie Euro-Umrechnungskurse

telt werden. Weitere Euro-Referenzkurse der EZB siehe: Statistisches Beiheft
zum Monatsbericht 5, Devisenkursstatistik.

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai-
schen Kommission. — 2 Bis 1998 reziproke Werte der von der Bank of

Greece verdffentlichten Devisenkurse fir die D-Mark; ab 1999 Euro-Refe-
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renzkurse der EZB (1 EUR =
1.1.01. — 5 Umrechnungskurs der D-Mark.

Frankreich |Italien Niederlande |Belgien/ Osterreich |Spanien Finnland Irland Portugal Griechenland ECU-Werte 1)
Luxemburg 100 GRD/
100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF |100 ATS 100 ESP 100 FIM 1 IEP 100 PTE 1 EUR?2) 1 ECU
Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Bérse in DEM
29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 0,9103 2,05076
29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 0,8178 2,02031
29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 0,7213 1,93639
29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,2112 31,108 2,4254 0,9774 0,6683 1,92452
28,718 0,8814 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 0,6182 1,87375
29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 0,6248 1,90954
29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 0,6349 1,96438
29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 0,5952 1,96913
. . . . . . . . . 325,76 .
336,63
Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 3
6,55957|  1936,27] 2,20371] 40,3399|  13,7603|  166,386|  5,94573| 0,787564|  200,482| | 4 340,750| | 5  1,95583

... GRD). — 3 Gultig ab 1.1.99. — 4 Gultig ab
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13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. — 1 Berechnung methodisch konsistent mit dem
Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des Euro
(siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff.). Im Unterschied zur FuB-
note 4 beruhen die verwendeten Gewichte auf dem entsprechenden Handel
im Zeitraum 1995 bis 1997. — 2 Ruckgang der Werte bedeutet Zunahme der
Wettbewerbsfahigkeit. — 3 EWU-Lander sowie Danemark, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich und Vereinigte
Staaten. — 4 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durchschnitte
der Euro-Wechselkurse gegenlUber den Wahrungen folgender Lénder:
Australien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Lettland,
Litauen, Malta, Norwegen, Polen, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowakei,
Slowenien, Sudkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes
Kénigreich, Vereinigte Staaten und Zypern. Die dabei verwendeten

Effektive nominale Wechselkurse aus-
Nachrichtlich: gewdhlter fremder Wahrungen gegen-
Indikatoren der preislichen Wettbewerbs- Uber den Wéhrungen von 19 Industrie-
Effektiver Wechselkurs des Euro fahigkeit der deutschen Wirtschaft 1) 2) landern 1) 3)
EWK-23 4) EWK-42 5) 19 Industrielander 3) 49 Lander 6)
Real, Real, auf Basis auf Basis der
Real, auf Basis des | der Lohn- Real, Preisdefla-
auf Basis der | Preisindex des |stlickkosten auf Basis der  |toren des
Verbraucher- | Bruttoinlands- | der Gesamt- Verbraucher- | Gesamt- Pfund Japanischer
Nominal preise produkts 7)  |wirtschaft 7) | Nominal preise absatzes 7) | auf Basis der Verbraucherpreise| US-Dollar Sterling Yen
95,9 95,9 95,5 96,5 96,5 95,8 97,7 98,2 97,7 100,8 102,3 105,1
86,1 86,0 85,3 85,2 87,9 85,8 91,3 92,8 91,1 105,4 105,2 117,9
86,7 86,8 86,3 84,9 90,4 87,0 91,4 93,2 91,4 112,0 103,6 106,7
89,2 90,3 89,7 88,2 94,8 90,8 92,3 94,2 92,6 110,7 104,2 100,8
99, 101,7 100,8 99,2 106,6 101,6 95,7 97,9 97,2 97,7 99,2 99,9
103,8 105,9 104,4 103,6 111,0 105,4 96,0 99,3 98,8 89,8 103,4 101,7
102,9 105,2 103,2 101,5 109,5 103,5| p) 94,9 99,5 97,6 88,7 102,9 99,8
91,1 92,4 97,7 93,5 94,7 93,9 108,5 105,0 99,8
91,9 93,1 92,7 91,1 98,5 93,9 93,3 94,7 93,6 106,8 104,3 100,8
92,9 94,4 99,6 95,1 95,5 94,5 106,0 104,0 99,6
95,3 96,9 102,3 97,6 96,2 95,5 103,0 102,6 100,4
96,6 98,2 97,1 95,2 103,7 98,9 94,6 96,9 96,4 102,2 101,2 A
97,4 98,9 104,4 99,5 97,1 96,5 101,4 99,3 99,8
97,9 99,5 104,6 99,5 97,3 96,5 101,4 98,7 98,6
101,8 103,5 101,6 99,6 108,5 103,3 96,2 98,7 98,0 96,7 96,9 97,7
102,2 104,2 108,8 103,7 99,0 98,3 96,1 98,9 96,3
101,0 102,9 107,2 102,2 98,4 97,5 97,8 98,5 97,3
99,8 101,7 101,2 100,0 106,0 101,1 95,8 98,0 96,9 99,1 98,1 98,3
99,6 101,6 105,9 101,0 97,5 96,8 97,2 98,2 101,1
101,3 103,3 108,0 102,9 98,0 97,5 93,3 98,8 103,7
101,2 103,2 103,3 101,8 108,0 102,9 96,2 98,0 97,4 93,0 99,5 103,9
104,2 106,3 11,2 105,9 99,1 99,0 90,6 99,5 102,9
105,4 107,4 112,5 107,0 99,9 99,7 88,9 101,6 102,9
105,3 107,4 105,8 104,6 112,3 106,8 96,7 99,6 99,5 89,3 104,1 102,4
103,4 105,4 110,2 104,7 99,0 98,6 90,9 104,2 102,1
101,6 103,6 108,3 103,0 98,5 97,7 91,8 104,3 104,0
102,4 104,4 102,9 102,1 109,5 104,1 95,3 98,7 98,3 93,4 103,7 100,0
102,3 104,2 109,6 104,0 98,5 98,1 91,9 104,9 101,6
102,8 104,8 110,1 104,5 98,9 98,3 90,9 105,0 101,2
102,7 104,7 103,2 102,8 109,9 104,4 95,7 99,1 98,4 91,3 104,6 100,5
103,0 105,1 110,3 104,6 99,2 98,4 90,7 102,8 100,8
104,2 106,2 11,5 105,8 99,5 98,8 88,9 101,8 100,8
105,6 107,7 105,6 104,9 113,1 107,1 96,3 99,9 99,3 85,4 101,4 102,6
107,1 109,3 114,4 108,5 100,8 100,1 84,3 102,8 102,0
105,8 108,0 112,9 106,9 100,4 99,2 85,3 101,7 103,6
105,1 107,2 105,5 104,3 111,9 105,9| p) 96,3 100,1 98,8 86,1 102,9 102,4
106,0 108,2 112,9 106,8 100,4 99,0 85,3 103,0 101,4
105,1 107,2 11,9 105,7 99,9 98,5 86,8 104,0 100,4
104,0 106,2 102,9 102,6 110,6 104,6| p) 95,1 99,7 98,0 87,8 103,2 102,0
101,2 103,4 107,6 101,9 98,6 96,6 89,6 104,4 102,0
101,7 103,8 108,0 102,0 99,0 96,9 90,7 101,6 99,8
102,3 104,5 101,3 100,2 108,7 102,7| P 94,4 99,3 97,2 89,2 102,4 99,9
101,8 104,0 108,2 102,3 99,5 97,3 88,8 103,4 99,5
101,4 103,5 107,8 101,7 99,2 96,7 90,5 102,7 97,1
100,7 103,0 103,0 99,0 106,9 100,9| P 93,9 99,1 96,4 92,3 102,7 95,2
100,7 103,1 106,9 101,0 99,2 96,4 91,6 102,9 94,7
101,4 103,7 107,5 101,4 99,2 96,2 90,0 102,2 96,3
100,7 103,0 103,0 98,8 106,6 100,5| p) 93,8 99,1 96,0 91,0 102,5 94,9
101,5 103,9 107,4 101,3 99,1 96,0 90,8 101,7 95,2
102,7 105,0 108,6 102,3 99,7 96,6 89,7 101,5 94,5
103,8 106,1 105,1 100,4 110,3 103,8| p) 94,2 99,9 97,3 86,1 103,8 96,7
103,9 106,1 110,9 104,2 100,0 97,6 87,2 103,3 94,7
104,3 106,5 111,0 104,4 100,3 97,8 87,6 103,3 93,8
104,4 106,5 11,1 104,2| p) 94,5 100,1 97,5 87,0 105,4 93,0
104,2 106,4 110,9 104,0 100,2 97,5 87,4 105,6 92,4
103,7 105,9 110,2 103,4 100,3 97,3 88,4 105,9 91,6
104,4 106,7 110,9 104,1 100,5 97,5 87,4 106,1 91,7

Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999
bis 2001 und spiegeln auch Drittmarkteffekte wider. Soweit die Ver-
braucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angegeben. Zur
Erlduterung der Methode siehe: EZB, Monatsbericht, September 2004, S. 78
ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der Website der EZB
(www.ecb.int) heruntergeladen werden kann. — 5 Berechnungen der EZB.
Zu dieser Gruppe gehoéren neben den Landern der EWK-23-Gruppe (siehe
FuBnote 4) zusatzlich folgende Lander: Algerien, Argentinien, Brasilien,
Bulgarien, Indien, Indonesien, Israel, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko,
Neuseeland, Philippinen, Rumaénien, Russische Foderation, Sudafrika, Tai-
wan, Thailand und Turkei. — 6 EWU-Lander sowie EWK-42-Lédnder auBer
Bulgarien, Lettland, Litauen und Malta. — 7 Jahres- bzw. Vierteljahres-
durchschnitte.
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U berSiCht U ber Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
Verdffentlichun gen wahlte volkswirtschaftliche und statisti-

sche Veroéffentlichungen der Deutschen

der Deutschen
Bundesbank

Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfugung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Kommunikation
zu beziehen. AuBerdem kann gegen
Kostenerstattung eine monatlich aktua-
lisierte Datei mit circa 40 000 veroffent-
lichten Zeitreihen der Bundesbank auf
Magnetband-Kassette oder CD-ROM
Uber die Abteilung Statistische Informa-
tionssysteme, mathematische Methoden
bezogen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten. Eine
Auswahl von Zeitreihen steht auch im
Internet zum Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Finanzstabilitatsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2005 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2006 beigeflugte Verzeichnis.
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Aufsatze im Monatsbericht

Januar 2006

— Determinanten der Leistungsbilanzentwick-
lung in den mittel- und osteuropaischen EU-
Mitgliedslandern und die Rolle deutscher
Direktinvestitionen

— Regulierung von Wertpapiermdrkten: Inter-

nationale Ansatze

Februar 2006
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2005/2006

Marz 2006

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2005

— Neue rechtliche und regulatorische Rahmen-
bedingungen fur den deutschen Verbriefungs-
und Pfandbriefmarkt

— Ein disaggregierter Ansatz zur Analyse der
Staatsfinanzen: die Entwicklung der offent-
lichen Finanzen in Deutschland in den Jahren
2000 bis 2005

April 2006

— Bestimmungsgrinde der Zinsstruktur — An-
satze zur Kombination arbitragefreier Modelle
und monetarer Makrodkonomik

— Die Schaffung eines einheitlichen Verzeichnis-
ses fUr notenbankfahige Sicherheiten im Euro-
Waéhrungsgebiet

Mai 2006
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2006

Juni 2006

—  Vermdgensbildung und Finanzierung im Jahr
2005

—  Konzentrationsrisiken in Kreditportfolios

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2004
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Juli 2006

—  Zur jungeren Entwicklung der Kredite deut-
scher Banken an inlandische Unternehmen
und Privatpersonen

—  Zur Lage der Landerfinanzen in Deutschland

—  Finanzderivate und ihre Ruckwirkung auf die
Kassamarkte

August 2006
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2006

September 2006

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2005

— Die deutschen Direktinvestitionsbeziehungen
mit dem Ausland: neuere Entwicklungsten-
denzen und makrodkonomische Auswirkun-
gen

—  Zur Entwicklung der arbeitsmarktbedingten
Staatsausgaben

Oktober 2006

— Zum Informationsgehalt von Umfragedaten
Uber die Inflationserwartungen des privaten
Sektors fur die Geldpolitik

— Der Markt fur &ffentliche Anleihen: aktuelle
Entwicklungen und strukturelle Verdnderun-
gen

November 2006
—  Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2006

Dezember 2006

—  Deutschland im Globalisierungsprozess

—  Zur wirtschaftlichen Situation kleiner und mitt-
lerer Unternehmen in Deutschland seit 1997

— Die Umsetzung der neuen Eigenkapitalrege-
lungen in deutsches Recht

—  Neuere Entwicklungen bei Zahlungskarten und
innovativen elektronischen Bezahlverfahren



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveréffentlichungen

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europaische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wahrung und Wirtschaft, Mai 19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20032

Die Europdische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
September 2005

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder, recht-
licher Rahmen, Geschichte, April 20062

Statistische Sonderveroffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juli 20063
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Dezember 200624

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 20002

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2005, Juli 2006

5 Hochgerechnete Angaben aus Jahresabschlis-
sen deutscher Unternehmen von 1994 bis
2003, Méarz 2006

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2002 bis 2003,
Dezember 2005

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Februar 20052

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 1990

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
April 2006"

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2006

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20062

0O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Nur im Internet halbjéhrlich aktualisiert verfigbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, ,Gliederung nach Branchen und
Aktivitdten — Erlduterungen” sowie die zugehorigen
Texte) sind in englischer Sprache erhaltlich.

4 Nur im Internet vierteljahrlich aktualisiert verfiigbar.
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Diskussionspapiere®

Serie 1:
Volkswirtschaftliche Studien

32/2006

Forecasting using a large number of predictors: is
Bayesian regression a valid alternative to principal
components?

33/2006
Real-time forecasting of GDP based on a large fac-
tor model with monthly and quarterly data

34/2006
Macroeconomic fluctuations and bank lending:
evidence for Germany and the euro area

35/2006
Fiscal institutions, fiscal policy and sovereign risk
premia

36/2006
Political risk and export promotion: evidence from
Germany

37/2006

Has the export pricing behaviour of German enter-
prises changed? Empirical evidence from German
sectoral export prices

38/2006
How to treat benchmark revisions? The case of
German production and orders statistics

39/2006

How strong is the impact of exports and other de-
mand components on German import demand?
Evidence from euro-area and non-euro-area im-
ports

40/2006
Does trade openness increase firm-level volatility?

41/2006
The macroeconomic effects of exogenous fiscal
policy shocks in Germany: a disaggregated SVAR
analysis
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Serie 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

6/2006
Banks’ regulatory buffers, liquidity networks and
monetary policy transmission

7/2006
Empirical risk analysis of pension insurance — the
case of Germany

8/2006
The stability of efficiency rankings when risk-
preferences and objectives are different

9/2006

Sector concentration in loan portfolios and

economic capital

10/2006
The cost efficiency of German banks: a comparison
of SFA and DEA

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20012

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20012

2b Grundsatz Il Uber die Liquiditat der Institute,
August 19992

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach 8§ 13 bis

14 KWG, September 1998

* Diskussionspapiere ab dem Veroffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfligbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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