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Konjunkturlage

Industrie

Die lebhafte Industriekonjunktur hat sich
auch im November fortgesetzt. Dies kommt
vor allem in der glinstigen Nachfrageentwick-
lung zum Ausdruck. Bereinigt um die jahres-
zeitlich Ublichen Schwankungen haben sich
die Auftragseingange erneut kraftig erhoht.
Der Anstieg im Vorjahrsvergleich vergroBerte
sich auf 13%2%. Im Oktober/November zu-
sammen genommen, Ubertrafen die Bestel-
lungen saisonbereinigt das bereits hohe
Niveau des dritten Quartals um 3" %.

Wie schon seit einiger Zeit kamen die starks-
ten Impulse aus dem Ausland. Im Zwei-
monatsdurchschnitt nahmen die Geschafts-
abschlisse hier um 5% gegenlber dem
dritten Quartal zu. Ein Schwerpunkt waren
wiederum GroBauftrage fur den Luftfahr-
zeugbau. Die Nachfrage aus dem Inland hat
sich ebenfalls verstarkt, wenngleich mit einer
geringeren Dynamik als im Auslandsgeschaft.
In den ersten beiden Monaten des vierten
Quartals war sie um 2 4% hoher als im Som-
mer. Insgesamt verspricht die Auftragsent-
wicklung in der Industrie kraftige Impulse fir
die gesamtwirtschaftliche Produktion.

Die Erzeugung in der Industrie ist der glns-
tigen Nachfrageentwicklung im November
nicht unmittelbar gefolgt, sondern im Ver-
gleich zum starken Oktoberergebnis etwas
schwacher ausgefallen. Insbesondere im Be-
reich der Konsumgtter kam es zu Einschran-
kungen, wahrend sich die Produktion von
Vorleistungs- und Investitionsgltern behaup-

Nachfrage

Erzeugung
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland »

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie 1)
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland | gewerbe
2005 1. Vj. 104,4 95,3 115,9 67,3
2.Vj. 105,3 96,9 115,9 70,7
3.Vj. 110,2 99,0 124,2 75,8
Sept. 111,0 99,2 125,8 75,6
Okt. 113,2 100,7 128,8 72,9
Nov. 115,1 101,8 131,7
Produktion; 2000 = 100
Industrie 2)
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten 3) |gewerbe
2005 1. Vj. 104,1 104,4 108,2 73,1
2.Vj. 105,3 105,3 110,1 76,3
3.Vj. 106,9 107,3 111,3 77,2
Sept. 107,8 107,8 112,8 76,4
Okt. 108,9 109,3 113,9 77,5
Nov. 108,4 109,4 114,0 76,6
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene |Arbeits- Qrst;?]i_ts-
tatige 4 |Stellen lose
quote
Anzahl in 1 000 in % 5
2005 2. Vj. 38736 393 4863 11,7
3.Vj. 38730 444 4811 11,6
4.Vj. 498 4730 11,4
Okt. 38724 497 4803 11,6
Nov. 38720 499 4748 11,4
Dez. 497 4638 11,2
Erzeuger-
preise
gewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro-|Bau- braucher-
preise dukte 6) |preise7) |preise
2000 = 100
2005 2. Vj. 100,3 110,0 102,5 107,9
3.Vj. 102,6 111,3 102,7 108,7
4.Vj. 112,9 103,0 109,3
Okt. 103,2 112,6 . 109,4
Nov. 103,7 112,6 . 109,2
Dez. 112,7 . 109,3

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne
Ernahrungsgewerbe, Tabakverarbeitung und Mineral6l-
verarbeitung. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, soweit
nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie
Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. —
3 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagen-
teilen. — 4 Inlandskonzept. — 5 Gemessen an allen
zivilen Erwerbspersonen. — 6 Im Inlandsabsatz. —
7 Eigene Berechnung; nicht saisonbereinigt. Stand zur
Quartalsmitte.

Deutsche Bundesbank

tete. Das Minus bei der Ausbringung war

saison- und kalenderbereinigt insgesamt
aber gering. Der Vorjahrsabstand vergréBerte
sich auf + 5% %. In den beiden Herbstmona-
ten Oktober und November zusammen Uber-
traf das Aktivitatsniveau den Durchschnitt des

dritten Quartals um 12 %.

Entsprechend der anhaltend kraftigen Expan-
sion der Auslandsnachfrage war nach wie vor
ein groBer Teil der Produktion fir den Export
bestimmt. Zwar haben die Ausfuhren im
November, saison- und kalenderbereinigt
betrachtet, das Oktoberergebnis nicht wieder
ganz erreicht. Im Zweimonatsabschnitt Okto-
ber/November wurde das Monatsmittel des
dritten Quartals aber um knapp 1% Uber-
schritten. Auch die Einfuhren sind im Novem-
ber deutlich hinter dem Vormonat zuriick-
geblieben. Allerdings waren die Importe dem
Wert nach im Oktober so hoch gewesen,
dass der Exportiberschuss im Durchschnitt
der beiden Monate etwas niedriger ausfiel als
im dritten Quartal. Rund die Halfte des Im-
portanstiegs war aber auf steigende Preise

zurickzufihren.

Bauhauptgewerbe

Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist im
November nach einem Plus im Oktober sai-
son- und kalenderbereinigt wieder zurlck-
gefallen. Das Niveau des dritten Quartals
konnte im Durchschnitt der Monate Oktober
und November aber gehalten werden. Dies
bestatigt den Eindruck einer Stabilisierungs-
tendenz der Bauproduktion. Der Rlckstand
gegeniber dem Vorjahr verringerte sich im

AuBenhandel

Produktion



Auftrags-
eingang

Bruttoinlands-
produkt

Zweimonatsabschnitt auf rund 1% gegen-
Uber noch 22 % im dritten Vierteljahr.

Die Auftragseingange beim Bauhauptge-
werbe sind allerdings im Oktober, bis zu dem
Angaben vorliegen, saisonbereinigt erneut
gesunken. Sie waren auch nicht mehr héher
als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Damit
konnte die Geschaftsentwicklung nicht an die
guten Ergebnisse in den vorangegangenen
Monaten, die teilweise von GroBauftragen
gepragt war, anknUpfen. Allein die Woh-
nungsbaunachfrage blieb weitgehend stabil,
wahrend der gewerbliche und der 6ffentliche
Bau zurtckfielen.

Gesamtwirtschaft

Insgesamt durfte sich das Wachstum des
realen Bruttoinlandsprodukts im vierten Quar-
tal 2005 gegeniber der kraftigen Zunahme
im dritten Jahresviertel nach den bisher vorlie-
genden Daten saison- und kalenderbereinigt
wieder merklich verringert haben. Zwar hat
die Industrieproduktion im Oktober/Novem-
ber die Vormonate deutlich Ubertroffen, die
Exporte sind aber wohl nur noch leicht Uber
das bereits gute Ergebnis der Sommermonate
Juli bis September hinausgegangen. Bei
gleichzeitig gestiegenen Importen wurde der
rechnerische Wachstumsbeitrag des AuBen-
handels gedampft. Im Inland dirfte sich die
Belebung der Ausristungsinvestitionen fort-
gesetzt haben, wahrend die Bauinvestitionen
das Niveau vom dritten Vierteljahr wahr-
scheinlich weitgehend halten konnten. Den
Einzelhandelsumsatzen zufolge neigte die
Konsumnachfrage der privaten Haushalte
dagegen weiterhin zur Schwache.
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Arbeitsmarkt

Nach der ersten Schatzung des Statistischen
Bundesamtes belief sich die saisonbereinigte
Zahl der erwerbstatigen Personen, die bis
zum Frihjahr 2005 wegen einer deutlichen
Uberschatzung der Entwicklung bei den
geringfligig entlohnten Beschaftigten (Mini-
jobs) nach unten korrigiert wurde, im Novem-
ber nahezu unverandert auf 38,72 Millionen.
Der vergleichbare Vorjahrsstand wurde damit
um rund 191 000 oder 0,5 % unterschritten.
Der Abbau der sozialversicherungspflichtigen
Beschéaftigung hat sich nach den gegenwartig
vorliegenden Angaben zuletzt verlangsamt.
Belastbare Daten liegen allerdings erst bis zur
Jahresmitte 2005 vor.

Die registrierte Arbeitslosigkeit ist nach Anga-
ben der Bundesanstalt fur Arbeit im Dezem-
ber ungewodhnlich stark gesunken. Saisonbe-
reinigt war die Zahl der arbeitslos gemeldeten
Personen mit 4,64 Millionen um 110 000
niedriger als einen Monat zuvor. Die Arbeits-
losenquote ging von 11,4% auf nunmehr
11,2 % zurtick. Ein Grund fur den deutlichen
Ruckgang sind relativ wenige Entlassungen in
der Bauwirtschaft sowie in den witterungs-
abhadngigen AuBenberufen insgesamt. Hinzu
kommt, dass die Vorverlegung des Erfas-
sungszeitpunkts durch die Bundesagentur
das saisonale Verlaufsprofil verandert haben
kénnte.

Preise
Die Preise an den internationalen Energie-

markten haben sich im Dezember im Wesent-
lichen seitwarts bewegt. Im Monatsdurch-

Beschéftigung

Arbeitslosigkeit

Olpreise
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schnitt lagen die Kassanotierungen fir ein
Barrel Brent-Ol mit rund 57 %4 US-$ nur wenig
hoher als im November. Die Notierungen fur
Heizol und Benzin an den Spot-Markten zeig-
ten ebenfalls nur geringe Veranderungen.
Heizol kostete im Dezember nahezu ebenso
viel wie im November. Der GroBhandelspreis
fir Benzin stieg im Dezember etwas an,
nach kraftigen Senkungen im Oktober und
November. In den ersten Januartagen haben
die Spot-Preise allerdings wieder deutlich
angezogen. Zur Monatsmitte kostete Rohdl
rund 64 US-$.

Auf der Verbraucherstufe haben sich die
Preise im Dezember saisonbereinigt leicht er-
hoht, doch ging die Vorjahrsrate auf 2,1%,
nach 2,3 % im November, zurlick. Der Har-
monisierte Verbraucherpreisindex ist binnen
Jahresfrist ebenfalls um 2,1% gestiegen.

Im Jahresdurchschnitt 2005 belief sich die
Teuerung auf 2,0 %, verglichen mit 1,6 % im
Jahr 2004. MaBgeblich fir den starkeren An-
stieg war die kraftige Erhdhung der Energie-
preise. Gemessen am Harmonisierten Ver-
braucherpreisindex betrug die Zunahme im
Jahresdurchschnitt 1,9%, nach 1,7% ein
Jahr zuvor.

Offentliche Finanzen™"

Schuldenstand
erstmalig tiber
1,5 Billionen €

Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte

Die Gesamtverschuldung der 6ffentlichen
Haushalte (Gebietskorperschaften und Sozial-
versicherungen) belief sich gemaB jlingsten
Berechnungen zum Ende des dritten Quartals

2005 in der Abgrenzung des Maastricht-
Vertrages auf 1,513 Billionen €. In den ersten
neun Monaten wuchs der Schuldenstand
damit um 62 Mrd €.

Fur die Verschuldung des Bundes liegen be-
reits Zahlen fir das Gesamtjahr 2005 vor.
Demnach stieg die Bundesschuld um 35":
Mrd €.2 Hiervon entfielen 26 Mrd € auf
Anleihen. Die erstmalige Ausgabe einer US-
Dollar-Anleihe im Nennwert von 5 Mrd US-$
erbrachte umgerechnet knapp 4 Mrd €. Nach
Angaben des  Bundesfinanzministeriums
wurde die Emission vollstandig gegen Wah-
rungsrisiken abgesichert. Schatzanweisungen
und Bundesobligationen wurden per saldo
um 8% Mrd € und 5% Mrd € aufgestockt,
wahrend Schuldscheindarlehen um 10", Mrd €
zurtckgefthrt wurden. Am  Geldmarkt be-

schaffte sich der Bund zusatzlich 42 Mrd €.

Unter Berlcksichtigung der zum 1. Januar
2005 erfolgten Mitlibernahme der Schulden
des Fonds ,,Deutsche Einheit” stieg der Anteil
der Anleihen an der Gesamtschuld um einen
Prozentpunkt auf fast 58 %. Das relative Ge-
wicht der Bundesobligationen (19 %) blieb
etwa unverandert. Der Anteil der zweijdhri-
gen Bundesschatzanweisungen erhdhte sich
hingegen um einen halben Prozentpunkt auf

1 In den Kurzkommentaren werden aktuelle Ergebnisse
im Bereich der offentlichen Finanzen erldutert. In den
Vierteljahresberichten (Februar, Mai, August, November)
wird eine umfassende Darstellung und Kommentierung
der Entwicklung der offentlichen Haushalte insgesamt
vorgenommen. Detaillierte Daten zu den 6ffentlichen Fi-
nanzen finden sich im Statistischen Teil dieses Berichts.

2 Der hier ausgewiesene marktmaBige Schuldenzuwachs
kann von der haushaltsmaBigen Nettokreditaufnahme
insbesondere auf Grund unterschiedlicher Erfassungszeit-
punkte abweichen. Im Haushaltsplan 2005 war eine
Nettokreditaufnahme von 22 Mrd € veranschlagt. Nach
dem vorlaufigen Abschluss betrug sie gut 31 Mrd €.

Kreditaufnah-
me des Bundes
im Gesamtjahr
2005

Trend zur
Wertpapier-
verschuldung
setzte sich fort



Erhebliche Zins-
einsparungen
durch glinstige
Refinan-
zierungs-
bedingungen

Vorschau auf
das Jahr 2006

gut 12%, wahrend die Bedeutung der
Schuldscheindarlehen weiter zurtickging (auf
unter 2 %). Damit setzte sich der Trend zur
Verschuldung in Form von Wertpapieren fort.

Im Jahr 2005 ergaben sich fur den Bund we-
gen des niedrigen Zinsniveaus beachtliche
Vorteile bei der Refinanzierung falliger Pa-
piere. Die groBten Refinanzierungsvorteile
lagen im Bereich der Anleihen. Wéahrend dort
die volumenmaBig gewichtete durchschnitt-
liche Nominalverzinsung der fallig geworde-
nen Papiere noch bei 6,9% lag, betrug die
durchschnittliche Emissionsrendite der neuen
Begebungen, zu denen auch dreiBigjahrige
Titel zahlten, nur knapp 3,6 %. Auch bei der
Refinanzierung von Bundesobligationen wa-
ren deutliche Kostenersparnisse zu verzeich-
nen. Hier lag die mittlere Emissionsrendite
(2,8%) um etwa zwei Prozentpunkte unter
dem gewichteten Durchschnitt der Kupons
der ausgelaufenen Titel. Bei den zweijdhrigen
Bundesschatzanweisungen beschrankten sich
die vergleichbaren Refinanzierungsvorteile
auf etwa zehn Basispunkte. Die Finanzierung
am kurzen Laufzeitende tber Bubills hat sich
im Vergleich zum Vorjahr bei den Tenderzu-
teilungen geringfligig verteuert. Insgesamt
dirften sich die jahrlichen Zinskosten auf
Grund der glnstigen Refinanzierungsbedin-
gungen um rund 1% Mrd € verringern. Die
Mehrbelastungen durch den Schuldenanstieg
im vergangenen Jahr durften damit mehr als
kompensiert werden.

Fur 2006 wurde von der Bundesregierung bis-
her noch kein aktueller Haushaltsentwurf vor-
gelegt. Im Umfeld der Koalitionsvereinbarun-
gen wurde allerdings Uber eine Nettokredit-
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Durchschnittsverzinsung falliger Titel
und durchschnittliche Emissionsrenditen
von Bundeswertpapieren

in %
2005 2006
Durch- Durch-
schnitts- |Durch- schnitts-
verzin- schnitt- | verzin-
sung 1) liche sung 1)
falliger Emissions- | falliger

Position Titel rendite Titel

Anleihen 6,89 3,55 6,07

Bundesobligationen 4,81 2,83 4,75

Bundesschatz-

anweisungen 2,44 2,36 2,38

Unverzinsliche

Schatzanweisungen 2,07 2,11 2,18

Nachrichtlich:

Durchschnitt 2) 3,81 2,61 3,48

1 VolumenmaBig gewichteter Durchschnitt der Zins-
kupons bzw. der Emissionsrenditen bei Unverzinslichen
Schatzanweisungen (Bubills). — 2 Bei der volumenmaBi-
gen Gewichtung wurden Bubills auf Grund der sechsmo-
natigen Laufzeit mit dem halben Wert bertcksichtigt.

Deutsche Bundesbank

aufnahme von 41 Mrd € berichtet. Die von
der Finanzagentur des Bundes vorgelegte
Emissionsplanung sieht ein Brutto-Emissions-
volumen von 230 Mrd € vor. Bei Tilgungen
von 195 Mrd € ergibt sich eine geplante
Netto-Neuverschuldung am Kapitalmarkt in
Hohe von 35 Mrd €. Wie auch im Vorjahr be-
halt sich der Bund die Emission inflationsinde-
xierter und in Fremdwahrung denominierter
Anleihen vor. Legt man die derzeitigen Kondi-
tionen am Markt zu Grunde, besteht auch im
laufenden Jahr noch merkliches Potenzial
far weitere Zinskosteneinsparungen bei der
Refinanzierung fallig werdender Schulden.

Kommunalfinanzen

GemalB den jingsten vom Statistischen Bun-
desamt vorgelegten Ergebnissen zu den Ge-



Glnstige
Entwicklung
der Gemeinde-
finanzen im
dritten Quartal
2005
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Finanzierungssalden der
Gemeindehaushalte in den
Jahren 2004 und 2005

Mrd €
+1,0 Vierteljahresergebnis

+05
0 —
=105
-10 2004
15 2005
=20
=25
-30
=35
=40 Mrd €
kumuliert 2005 ~35
—_ - 40
-45
2004 -50
1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.
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meindefinanzen? hat sich der Finanzierungs-
saldo zuletzt wie schon im ersten Halbjahr
glnstig entwickelt: Nach einem Defizit von
gut 2 Mrd € vor Jahresfrist wurde im dritten
Quartal 2005 ein ausgeglichenes Ergebnis
verzeichnet. Diese Entwicklung ist auf die
weiterhin positive Entwicklung der Gesamt-
einnahmen (+ 5 %) zurlckzufthren. Insbe-
sondere das Netto-Aufkommen aus der
Gewerbesteuer hat — wenngleich zuletzt
etwas verlangsamt — kraftig zugenommen
(+ 10%2%). AuBerdem wird der Ruckgang
bei den Schlisselzuweisungen der Lander um
4% % durch Zuweisungen im Zusammen-
hang mit der Umsetzung der Hartz IV-Reform
mehr als ausgeglichen. Auch die Gesamtaus-
gaben sind im Vorjahrsvergleich deutlich ge-
stiegen. Mit 3 % blieb der Zuwachs aber klar
hinter dem der Einnahmen zuriick. Insbeson-

10

dere die um 12 % hdoheren Aufwendungen
flr soziale Leistungen, die vor allem in den
neuen Bundeslandern erheblich zunahmen,
trugen zu dem Anstieg bei. Den Mehrausga-
ben der kommunalen Haushalte von fast
1 Mrd € aus der Ubernahme der Unterkunfts-
kosten der Empfanger von Arbeitslosengeld |l
stehen jedoch Mehreinnahmen aus der Leis-
tungsbeteiligung des Bundes (34 Mrd €) und
aus den ebenfalls durch die Hartz IV-Refor-
men begrindeten Zahlungen der Lander
(knapp 2 Mrd €)* gegenUber. Die Personal-
ausgaben nahmen im Vorjahrsvergleich mit
2 % wieder etwas starker zu als in den Vor-
quartalen. Bei den Sachinvestitionen verlang-
samte sich der Ruckgang auf 32 %.

In den ersten drei Quartalen zusammen ge-
nommen wuchsen die gesamten Einnahmen
um 3% % und die Ausgaben um 2% %. Da-
mit ergibt sich ein kumuliertes Defizit von
knapp 4 Mrd €, das splrbar unter dem
des gleichen Vorjahrszeitraums (fast 5 Mrd €)
liegt. Mit der erwarteten Fortsetzung der po-
sitiven Entwicklung auf der Einnahmenseite
im letzten Quartal ist auch im Gesamtjahr ein
niedrigeres Defizit als im Jahr 2004 (knapp
4 Mrd €) zu erwarten. Die Finanzlage zahl-
reicher Gemeinden bleibt jedoch weiter ange-
spannt. So wuchs der Bestand an Kassenkre-
diten, die eigentlich nur zur Uberbriickung
kurzfristiger Liquiditatsengpasse vorgesehen
sind, faktisch aber offenbar in bedeutendem
Umfang zur langerfristigen Finanzierung lau-

3 In diesen Angaben sind die Ergebnisse der Kommunal-
haushalte der Stadtstaaten nicht enthalten. Diese werden
den Landern zugerechnet.

4 Hiervon entfiel die Halfte auf den Lastenausgleich fur
Ostdeutschland, der von den westdeutschen Landern
finanziert und teilweise im Rahmen des Steuerverbunds
von deren Gemeinden mitgetragen wird.

Voraussichtlich
niedrigeres
Defizitim
Gesamtjahr



Entlastung
durch Hartz IV-
Reform

fender Ausgaben eingesetzt werden, weiter
auf fast 24 Mrd € oder gut ein Finftel der
Gesamtverschuldung an.

Im Vorjahrsvergleich brachte die Hartz IV-
Reform in den ersten drei Quartalen per saldo
keine starken Entlastungen fur die Haushalte
der Gemeinden (ohne Stadtstaaten). Wah-
rend die kumulierten Sozialhilfeausgaben fur
Personen auBerhalb von Einrichtungen um
knapp 5 Mrd € zurlickgingen, betrugen die
Ausgaben fur Unterkunftskosten und sonsti-
ge Leistungen fur Empfanger von Arbeitslo-
sengeld Il 7%, Mrd €. Unter Berlcksichtigung
der Mehreinnahmen aus der Leistungsbetei-
ligung des Bundes und den Zahlungen der
Lander im Zusammenhang mit der Umsetzung
von Hartz IV (3 Mrd € insgesamt) ergibt sich in
den ersten neun Monaten eine Entlastung
von knapp ¥ Mrd € gegenUber der entspre-
chenden Vorjahrsfrist. Bund und Lander hat-
ten sich auf eine Revisionsrechnung verstan-
digt, mit der das Erreichen einer den Kommu-
nen (einschl. der Stadtstaaten) zugesicherten
Gesamtentlastung um jahrlich 272 Mrd €
Uberpruft werden soll. Hierbei wird allerdings
kein einfacher Vorjahrsvergleich vorgenom-
men. Vielmehr werden auch solche Empfan-
ger von Arbeitslosengeld II, die auf Grund der
unglnstigen Arbeitsmarktentwicklung und
aus anderen Grinden (wohl auch reformbe-
dingt) hinzugekommen sind, bei der Fortgel-
tung des alten Rechts aber keinen Anspruch
auf Arbeitslosenhilfe gehabt hatten, als vor-
malige Empfanger von Sozialhilfe klassifiziert.
So gerechnet féllt die Entlastung der Kommu-
nen mit gut 6 Mrd € im Gesamtjahr erheblich
hoher aus. Damit ware aus Sicht des Bundes
eine Streichung seiner Leistungsbeteiligung
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gerechtfertigt gewesen. Inzwischen beschloss
die Bundesregierung jedoch, hierauf fur das
vergangene und das laufende Jahr zu verzich-
ten. Gegeniber den Planungen vom Sommer
entlastet dies die Kommunen im laufenden
Jahr um gut 32 Mrd €.

Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Inlandische Emittenten begaben im Novem-
ber am deutschen Rentenmarkt Schuldver-
schreibungen im Kurswert von 81,1 Mrd €,
nach 86,3 Mrd € im Oktober. Nach Abzug
der Tilgungen und unter Berlcksichtigung
von Eigenbestandsverdnderungen lag der
Netto-Absatz mit 1,5 Mrd € allerdings leicht
Uber dem Wert des Vormonats (0,7 Mrd €).
Gleichzeitig hat sich der Netto-Absatz auslan-
discher Rentenwerte am deutschen Markt
von 5,2 Mrd € im Oktober auf 11,1 Mrd €
erhoht. Das gesamte Mittelaufkommen im
November Ubertraf mit 12,6 Mrd € deutlich
das Vormonatsergebnis (5,9 Mrd €).

Per saldo flossen im November unter den inlan-
dischen Emittenten nur der &ffentlichen Hand
neue Mittel zu (9,9 Mrd €), nachdem sie ihre
Kapitalmarktverschuldung im Vormonat auf
Grund hoher Tilgungsverpflichtungen noch
um 1,9 Mrd € zurickgefihrt hatte. Der Bund
erléste aus der VerduBerung eigener Schuld-
verschreibungen 6,3 Mrd € (netto), nach
Netto-Tilgungen im Umfang von 5,0 Mrd € im
Oktober. Er begab im Ergebnis hauptsachlich
zehnjahrige Anleihen (5,1 Mrd €) sowie in ge-
ringerem MaBe funfjahrige Bundesobligatio-

"

Absatz von
Rentenwerten

Anleihen der
offentlichen
Hand
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €
2004 2005
Novem- Novem-
Position ber Oktober |ber
Absatz inlandischer
Schuldverschreibungen 1) 10,4 0,7 1,5
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen -0,5 1,1 -8,2
Anleihen der
offentlichen Hand 6,1 -1,9 9,9
Auslandische
Schuldverschreibungen 2) 3,5 52 11
Erwerb
Inlander 9,0 -54 3,0
Kreditinstitute 3) 3,9 -33 10,7
Nichtbanken 4) 51 -22 -7,7
darunter:
inlandische
Schuldverschrei-
bungen 1.1 -3,7 -6,2
Auslénder 2) 49 11,4 9,6
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 13,9 5.9 12,6
1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigen-

bestandsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 4 Als
Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

nen (1,1 Mrd €), zweijdhrige Schatzanweisun-
gen (0,6 Mrd €) und dreiBigjahrige Anleihen
(0,2 Mrd €). Unverzinsliche Schatzanweisun-
gen und Bundesschatzbriefe wurden hingegen
per saldo getilgt (0,6 Mrd € bzw. 0,1 Mrd €).
Die Lander nahmen den Rentenmarkt mit
3,9 Mrd € (netto) etwas starker als im Vor-
monat in Anspruch (3,1 Mrd €).

Im Gegensatz zu staatlichen Stellen tilgten
die Kreditinstitute im  Berichtszeitraum
Schuldverschreibungen, und zwar im Umfang
von 8,2 Mrd € (netto), nach einem Netto-
Absatz von 1,1 Mrd € im Vormonat. Ricklau-
fig war insbesondere der Umlauf von Sonsti-
gen Bankschuldverschreibungen (6,7 Mrd €),
gefolgt von Schuldverschreibungen von Spe-
zialkreditinstituten (2,2 Mrd €) und Hypothe-

kenpfandbriefen (0,4 Mrd €). Offentliche
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Pfandbriefe wurden hingegen fir 1,0 Mrd €
(netto) abgesetzt.

Die inlandischen nichtfinanziellen Unterneh-
men reduzierten ihre Rentenmarktverschul-
dung im November um 0,2 Mrd €. Im Ergeb-
nis tilgten sie ausschlieBlich kurzlaufende
Commercial Paper (1,8 Mrd €), wahrend sie
Industrieobligationen mit Laufzeiten von tber
einem Jahr fur 1,7 Mrd € (netto) begaben.

Im Ergebnis wurden inlandische Schuldver-
schreibungen im November wie bereits im
Vormonat nur von auslandischen Investoren
erworben (9,6 Mrd €), die sich dabei per sal-
do ausschlieBlich in Papieren der 6ffentlichen
Hand engagierten (12,4 Mrd €). Im Gegen-
satz dazu verringerten inlandische Nichtban-
ken und Kreditinstitute ihre Bestdnde an in-
landischen Rentenwerten um 6,2 Mrd € be-
ziehungsweise 1,9 Mrd €. Die Nichtbanken
reduzierten vor allem ihr Engagement in
Titeln der offentlichen Hand (4,9 Mrd €);
darUber hinaus nahmen sie auch ausléandische
Schuldverschreibungen und Anleihen privater
Emittenten aus ihren Portefeuilles (1,5 Mrd €
bzw. 1,3 Mrd €). Die Kreditinstitute schichte-
ten hingegen aus Titeln privater Schuldner
(-4,3 Mrd €) in offentliche Papiere um
(2,4 Mrd €). Ferner investierten sie 12,6 Mrd €
in auslandische Rentenwerte.

Aktienmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat sich im November kraftig belebt.
Insgesamt  platzierten inlandische  Unter-
nehmen junge Aktien im Kurswert von

4,9 Mrd €, nach 0,6 Mrd € im Vormonat. Der

Unternehmens-
anleihen

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

Aktienabsatz
und -erwerb



Absatz von
Investment-
zertifikaten

Anstieg ist dabei wesentlich auf die Kapital-
erhéhungen einiger Aktiengesellschaften zu-
rickzufihren. Vor dem Hintergrund eines
Aktientauschs im Zusammenhang mit einer
groBen grenziiberschreitenden Ubernahme
wurden auslandische Aktien per saldo fur
insgesamt 23,4 Mrd € abgesetzt, die vor
allem von Nichtbanken erworben wurden
(15,7 Mrd €). Im Gegenzug wurden Uber
Direktinvestitionen inlandische Aktien in Hohe
von 18,9 Mrd € (netto) von auslandischen An-
legern erworben. Auslandische Portfolioinves-
toren trennten sich dagegen von deutschen
Aktien im Umfang von 3,0 Mrd € (netto).

Investmentzertifikate

Die inlédndischen Investmentfonds verzeich-
neten im November Zuflisse in Héhe von
2,4 Mrd €, die zum groBeren Teil den institu-
tionellen Investoren vorbehaltenen Spezial-
fonds zugute kamen (1,5 Mrd €). Die Publi-
kumsfonds verduBerten Zertifikate fur netto
0,9 Mrd €, nachdem sie im Vormonat im Er-
gebnis Anteile fur 2,0 Mrd € hatten zurlck-
nehmen mussen. Unterstiitzt von der freund-
lichen Entwicklung an den Aktienmarkten
standen vor allem Aktienfonds in der Gunst
der Anleger (1,4 Mrd €). Anteile von Geld-
marktfonds, Offenen Immobilienfonds und
Rentenfonds wurden hingegen zurlickgege-
ben (0,9 Mrd €, 0,2 Mrd € bzw. 0,1 Mrd €).
Erworben wurden die Zertifikate Uberwie-
gend von Nichtbanken (2,4 Mrd €), die sich
hauptsachlich in inlandischen Investmentzer-
tifikaten engagierten.
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Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Novem-
ber — gemessen an den Ursprungswerten —
einen Uberschuss von 8,1 Mrd € auf, der
damit um 2,0 Mrd € Uber dem Vormonats-
niveau lag. Dahinter stand vor allem ein
hoherer Aktivsaldo in der Handelsbilanz.
Gleichzeitig verminderte sich das Defizit im
Bereich der , unsichtbaren” Leistungstransak-
tionen, welche Dienstleistungen, Erwerbs-
und Vermodgenseinkommen sowie laufende

Ubertragungen umfassen.

Nach den vorldufigen Berechnungen des Sta-
tistischen Bundesamtes stieg der Uberschuss
im AuBenhandel im November gegentber
dem Vormonat um 1,1 Mrd € auf 13,3 Mrd €.
Nach Ausschaltung saisonaler Einflisse nahm
das Plus um 1% Mrd € auf 14 Mrd € zu, da
sich die Wareneinfuhren starker verringerten
als die Warenausfuhren. So fielen die Waren-
importe saisonbereinigt um 4 % niedriger aus
als im Vormonat, wahrend die Warenexporte
nur um 1% % sanken. Im Zeitraum Oktober/
November lagen die Importe saisonbereinigt
aber noch um 134 % und die Exporte um 1%
Uber dem jeweiligen Stand im dritten Quartal.

Das Defizit bei den ,,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen belief sich im November auf
4,0 Mrd € und unterschritt damit den Vor-
monatswert um 0,3 Mrd €. Ausschlaggebend
dafur war, dass der Passivsaldo in der Dienst-
leistungsbilanz um 1,0 Mrd € auf 1,9 Mrd €
abnahm. Demgegeniber erhoéhte sich das
Defizit bei den laufenden Ubertragungen um
0,5 Mrd € auf 2,8 Mrd €. Zudem verringerten
sich die Netto-Einnahmen aus grenziber-
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AuBenhandel
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2004 2005
Position Nov. Okt.n | Nov.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 66,5 68,6 71,6
Einfuhr (cif) 54,7 56,4 58,3
Saldo +11,8| +12,2| +133
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 62,2 68,0 67,0
Einfuhr (cif) 49,9 55,3 53,1
2. Ergdnzungen zum Waren-
verkehr 2) - 12| - 17 - 11
3. Dienstleistungen
Einnahmen 9,3 10,4 9,
Ausgaben 10,8 13,3 11,3
Saldo -1, -30] - 19
4. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) + 05| + 09| + 07
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,7 0,5 0,6
Eigene Leistungen 3,1 2,8 3,4
Saldo - 24| - 23] - 28
Saldo der Leistungsbilanz + 71| + 62| + 8
IIl. Vermdgenstibertragungen
(Saldo) 3) - 02| + 03| - 01
1Il. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 08| + 14| +194
Deutsche Anlagen im
Ausland - 39| - 50| -09
Auslandische Anlagen
im Inland + 31| + 64| +20.2
Wertpapiere + 51| + 24| -266
Deutsche Anlagen im
Ausland - 40| - 71| -334
darunter:
Aktien - 07| + 1,2] -21,0
Anleihen 4 - 38| - 53| -116
Auslandische Anlagen
im Inland + 91| + 95| + 68
darunter:
Aktien + 21| -01| - 30
Anleihen 4) + 32| +13,1] +11,2
Finanzderivate 00| - 36| + 0.2
Kreditverkehr -238| - 56| - 33
Monetare Finanz-
institute 5) -132| + 22| + 6.2
darunter: kurzfristig -11,2| + 69| + 94
Unternehmen und
Privatpersonen + 03| + 06| + 29
Staat - 02| -01] + 23
Bundesbank -106| - 83| -14,7
Sonstige Kapitalanlagen - 03| + 00| - 0,3
Saldo der gesamten
Kapitalbilanz -19,8| - 53| -10,7
IV. Veranderung der Wéhrungs-
reserven zu Transaktions-
werten (Zunahme: -) 6) - 02| + 02 + 11
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) +13,11 - 1,41 + 16

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptsachlich Lagerver-
der Ruck-
waren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtpro-
duzierten Vermogensgttern. — 4 Ursprungslaufzeit Gber ein
Jahr. — 5 Ohne Bundesbank. — 6 Ohne SZR-Zuteilung und be-
wertungsbedingte Veranderungen.

kehr auf inlandische Rechnung und Absetzun

Deutsche Bundesbank
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schreitenden Faktorentgelten um 0,2 Mrd €
auf 0,7 Mrd €.

Die Transaktionen im Kapitalverkehr wurden
im November maBgeblich von der Abwick-
lung einer groBeren Firmentbernahme ge-
pragt. Insgesamt ergaben sich bei den Direkt-
investitionen Netto-Kapitalimporte in Hohe
von 19,4 Mrd €. Auslandische Unternehmen
verstarkten ihr Engagement in Deutschland
per saldo um 20,2 Mrd €. Daran hatte der
Beteiligungserwerb einen wesentlichen An-
teil. Inlandische Muttergesellschaften fihr-
ten ihren auslandischen Niederlassungen im
November per saldo Mittel in Hohe von
0,9 Mrd € zu.

Die durch Aktientausch finanzierte Trans-
aktion bei den Direktinvestitionen fuhrte
gleichzeitig zu einer Gegenbewegung im
Wertpapierverkehr, der mit MittelabflUssen in
Hohe von netto 26,6 Mrd € abschloss. Aus-
schlaggebend war das grenziberschreitende
Engagement inlandischer Anleger, die per
saldo auslandische Wertpapiere im Wert von
33,4 Mrd € in ihre Portfolios aufgenommen
haben (nach 7,1 Mrd € im Vormonat). Ein
Schwerpunkt lag dabei auf dem Erwerb von
Dividendenpapieren (21,0 Mrd €), aber auch
Anleihen auslédndischer Emittenten waren
gefragt (11,6 Mrd €). Gebietsfremde Investo-
ren erwarben im Berichtszeitraum inlandische
Wertpapiere fur 6,8 Mrd € (nach 9,5 Mrd €
im Oktober). Getragen wurde dies von der
Nachfrage nach inlandischen Schuldverschrei-
bungen. Dabei wandte sich das Interesse
im November wieder verstarkt 6ffentlichen
Anleihen zu (9,1 Mrd €), wahrend Anleihen
privater Emittenten vergleichsweise wenig

Direkt-
investitionen

Wertpapier-
verkehr



Kreditverkehr

gefragt waren (2,0 Mrd €, nach zuletzt
11,0 Mrd €). Kurzfristige zinstragende Pa-
piere haben auslandische Anleger, wie bereits
in den Vormonaten, per saldo abgegeben
(1,6 Mrd €). AuBerdem trennten sie sich von
Anteilscheinen gebietsansassiger Aktienge-
sellschaften (3,0 Mrd €).

Im unverbrieften Kreditverkehr kam es im
November zu Netto-Kapitalexporten in Héhe
von 3,3 Mrd €. Wahrend Unternehmen und
Privatpersonen sowie staatliche Stellen per
saldo (vorwiegend kurzfristige) Gelder ins In-
land transferierten (2,9 Mrd € bzw. 2,3 Mrd €),
fihrten die Transaktionen des Bankensys-
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tems, die im Wesentlichen als Reflex aller
Ubrigen grenzUberschreitenden  Leistungs-
und Kapitalstrome aufzufassen sind, zu Mit-
telabfllssen in Hohe von netto 8,5 Mrd €. Da-
bei standen Netto-Kapitalimporte bei den
Kreditinstituten (6,2 Mrd €) Kapitalabflissen
bei der Bundesbank von per saldo 14,7 Mrd €
gegeniber. Letztere waren nahezu aus-
schlieBlich dem Aufbau von Forderungen im
Rahmen des GroBbetragszahlungsverkehrs-

systems TARGET zuzuschreiben.
Die Wahrungsreserven der Bundesbank sind

im November — zu Transaktionswerten ge-
rechnet —um 1,1 Mrd € zurlickgegangen.

15
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Determinanten der
Leistungsbilanz-
entwicklung

in den mittel- und
osteuropaischen
EU-Mitgliedslandern
und die Rolle deutscher
Direktinvestitionen
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Die Mehrzahl der acht neuen EU-
Mitgliedsldander aus Mittel- und Ost-
europa wies in den letzten Jahren
hohe Leistungsbilanzdefizite auf. In
ihnen spiegelt sich der reale Ressour-
centransfer, der typischerweise mit
dem wirtschaftlichen Aufholprozess in
diesen Landern verknUpft ist. Eine be-
sondere Rolle spielen in diesem Zusam-
menhang auslandische Direktinvesti-
tionen. Sie beeinflussen die Zahlungs-
bilanz nicht nur unmittelbar Gber den
Kapitaltransfer. Langfristig wirkt sich
das laufende Geschaft der Tochter-
unternehmen auch auf AuBenhandel
sowie Gewinnausschittungen und da-
mit auf die Leistungsbilanz des Gast-
landes aus. Die mit den auslandischen
Direktinvestitionen einhergehende ver-
starkte Integration in die internatio-
nale Arbeitsteilung dirfte die Trag-
fahigkeit der AuBenwirtschaftspositio-
nen der neuen EU-Mitgliedslander
grundsatzlich begunstigen. Der Netto-
effekt auf die Handelsbilanz hangt
allerdings stark von der Motivation der
auslandischen Investoren und der
Branchenzugehdérigkeit der Niederlas-
sungen ab. So lasst sich zeigen, dass
vor allem auslandische Direktinvesti-
tionen in technologieintensiven Sekto-
ren die Handelsbilanzentwicklung des
Empfangerlandes positiv beeinflussen.
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Leistungsbilanzdefizite und
monetare Integration

Monetare
Integration
erfordert
tragfahige
Leistungs-
bilanzen ...

...Innerhalb des
WKMII...

...und des
Euro-Raums

Ausgepragte Leistungsbilanzdefizite kénnen
zwar eine normale Begleiterscheinung von
wirtschaftlichen Aufholprozessen sein, sie
stellen unter Umstanden aber —insbesondere
im Fall von ungleichgewichtigen Entwicklun-
gen — ein wesentliches Hindernis fur die
weitere monetare Integration der mittel- und
osteuropaischen Volkswirtschaften in den
Euro-Raum dar. Anpassungen der Wechsel-
kurse, die den Konvergenzprozess beein-
trachtigen koénnten, sind insbesondere im
Fall markanter Leistungsbilanzungleichge-
wichte nicht von vornherein auszuschlie-
Ben.M

Grundsatzlich sollte daher die Belastbarkeit
der auBenwirtschaftlichen Position der Mit-
gliedsléander bei jedem Schritt zu einer vertief-
ten monetaren Integration gepruft werden.
So haben sich die baltischen Volkswirtschaf-
ten bereits bei ihrer Aufnahme in den Euro-
paischen Wechselkursmechanismus (WKM 1I)
zu Recht zu einer substanziellen Rickftihrung
ihrer Leistungsbilanzdefizite verpflichtet, auch
wenn die Teilnahme am WKM Il nicht an die
gleichen strikten wirtschaftlichen Voraus-
setzungen geknUpft ist wie der Eintritt in die
Wahrungsunion.?

Nach der Aufnahme in die Wahrungsunion
sind Anpassungen der Wechselkurse per De-
finition ausgeschlossen. Um Spannungen in-
nerhalb des gemeinsamen Wahrungsraumes
beziehungsweise daraus resultierende real-
wirtschaftliche Anpassungen zu vermeiden,
verlangt Artikel 121 (1) des EGV, dass die

18

Europdische Zentralbank und die Kommission
bei ihren Konvergenzprifungen auch den
Stand und die Entwicklung der Leistungs-
bilanzen bertcksichtigen.

Entwicklung und Struktur der Leistungs-
bilanzen in den EU-Mitgliedslandern
Mittel- und Osteuropas

Die Entwicklung der Leistungsbilanzen in den
mittel- und osteuropdischen Volkswirtschaf-
ten Estland, Lettland, Litauen, Polen, Slowa-
kei, Slowenien, Tschechische Republik und
Ungarn zeigt seit 1994 signifikante Schwan-
kungen im Zeitablauf. Wéahrend zu Beginn
dieses Zeitraums die Leistungsbilanzdefizite
meist noch moderat waren beziehungsweise
teilweise sogar Uberschiisse vorlagen, wur-
den die Salden Mitte der neunziger Jahre im
Rahmen der wirtschaftlichen Belebung und
der Intensivierung der Handelsbeziehungen
zunehmend negativ. Die Krise in Russland
1998 sowie die sich anschlieBende allge-
meine konjunkturelle Abschwachung fuhrten
vorlbergehend zu einem leichten Abbau der
Defizite. Mit Beginn des neuen Jahrtausends
stiegen die Fehlbetrage jedoch wieder deut-
lich an. Erst fur 2005 deutet sich auf Basis
von Schatzungen in den meisten der unter-
suchten Volkswirtschaften wieder eine ge-
wisse

Entspannung der Leistungsbilanz-

situation an.

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Zur auBenwirt-
schaftlichen Entwicklung der mittel- und osteuropaischen
Beitrittslander, Monatsbericht, Dezember 2002, S. 51-69.
2 Vqgl.: EZB-Pressemitteilungen vom 27. Juni 2004 und
vom 29. April 2005.

Derzeit hohe
Leistungsbilanz-
defizite...
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Leistungsbilanzen der mittel- und osteuropaischen
EU-Mitgliedstaaten (EU-8)
Salden, in % des nationalen BIP
Tschechische Republik (CZ) Estland (EE)
0 I I I I 0
6 -6
9 -9
12 - 12
Ungarn (HU) Litauen (LT)
0 ‘ 0
i I |
3 : -3
I
I
6 i -6
I
9 B
12 - 12
Lettland (LV) Polen (PL)
3 + 3
=
0 - I ! I I 4 0
3 I I I I I I I -3
6 -6
9 -9
12 - 12
Slowenien (SI) Slowakei (SK)
+3 I +3

0 - T T m I -1 - I = I (] 0
) I I i 1]..
-6 -6

s) s)
1994 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 2005 1994 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 2005
Quelle: Eurostat.

Deutsche Bundesbank
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Gegenposten zu den
Leistungsbilanzdefiziten
im Jahr 2004

in % der Netto-Kapitalimporte
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In den letzten beiden Jahren wiesen vier der
acht neuen EU-Lander Mittel- und Osteuro-
pas ein Defizit von Uber 6% des Brutto-
inlandsprodukts (BIP) auf. In den baltischen
Volkswirtschaften waren die negativen Sal-
den in Relation zum BIP im Durchschnitt der
betrachteten Jahre am hdchsten. Wahrend
Litauen seine Defizite in den letzten Jahren
von knapp 12% auf unter 9% spirbar
reduzierte, lagen die Fehlbetrdge in Estland

20

und Lettland 2005 immer noch Uber 10 %
des BIP.3

Ob es sich bei den bestehenden Leistungs-
bilanzsalden um tragfdhige externe Positio-
nen handelt, lasst sich nicht allein an der
Hohe der Defizite festmachen. Vielmehr sind
dartber hinaus weitere Indikatoren wie die
Zusammensetzung der Kapitalzuflisse, die
Entwicklung der Wahrungsreserven, die Sta-
bilitdt des Finanzsektors oder die bestehende
Auslandsverschuldung zu bericksichtigen.

Untersucht man die Gegenposten der Leis-
tungsbilanz in den mittel- und osteuro-
paischen Volkswirtschaften detaillierter, so
zeichnete sich Mitte der neunziger Jahre ein
markanter Anstieg auslandischer Direktinves-
titionen ab. In Polen setzte sich dieser Trend
sogar bis in die jingste Zeit fort. In allen
anderen Landern war dagegen die relative Be-
deutung von Direktinvestitionen im Vergleich
zu anderen Kapitalzuflissen in den letzten
Jahren racklaufig. Spiegelbildlich dazu trugen
Kredite aus dem Ausland, wie bereits zu Be-
ginn des Transformationsprozesses, wieder
verstarkt zum Mittelaufkommen bei. Auch
Portfolioinvestitionen haben in den vergan-
genen Jahren an Bedeutung gewonnen. Vor
allem in den gréBeren der untersuchten
Volkswirtschaften stellen sie inzwischen eine
wichtige Position des Kapitalverkehrs dar.

UngUnstige Entwicklungen in der Finanzie-
rungsstruktur — wie der tendenzielle Rick-
gang in der Bedeutung auslandischer Direkt-
investitionen — kénnten fur sich genommen

3 Bei den angegebenen Werten fiir 2005 handelt es sich
um Schatzungen.

...allein noch
kein Anlass zu
Besorgnis

Bislang
glnstige
Finanzierungs-
struktur

Kontinuierlicher
Aufbau von
Wéhrungs-
reserven



Stabilitédt des
Finanzsektors
verbessert, aber
in jingster Zeit
hohes Kredlt-
wachstum
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Finanzielle Indikatoren der mittel- und osteuropaischen Mitgliedstaaten
im Jahr 2004
in %

Tschechi-

sche
Position Republik | Estland Ungarn Litauen Lettland |Polen Slowenien |Slowakei
Gesamtkapitalrendite der
Kreditinstitute 1) 1,29 2,02 1,89 0,94 1,51 1,32 0,62 1,03
Anteil ausléandischer Anteilseigner
an den Bankaktiva 2) 96,2 98,5 62,5 92,3 48,1 67,3 19,3 92,9
Wachstum der Kreditvergabe 3) 1,7 28,2 1,7 32,0 40,4 33 19,4 6,9
Wahrungsreserven zu Importen 4) 44 2,0 2,8 33 2,8 4,4 6,1 5.5
Auslandsverschuldung zu
Bruttoinlandsprodukt 42,3 89,1 70,4 47,0 80,0 52,3 65,1 57,7

Quellen: Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwick-
lung, Eurostat, Européische Zentralbank. — 1 Nach Steuern
und auBerordentlichen Ertrégen oder Aufwendungen. — 2 Ge-
samte Aktiva von Banken in Auslandsbesitz in Prozent der ge-
samten Aktiva des Bankensektors. — 3 Kredite an Gebiets-
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das Risiko kurzfristiger und abrupter Kapital-
bewegungen erhohen. Dem steht jedoch
entgegen, dass sich der Aufbau von Wah-
rungsreserven in den betreffenden Landern
mit hoher Dynamik fortsetzt. Insofern sind
die Kapitalzuflisse nach wie vor groBer als
die Finanzierungserfordernisse der Leistungs-
bilanz. Fur sich genommen stitzt dies die
Tragfahigkeit der Leistungsbilanzentwicklung.
So tragen wachsende Devisenreserven zum
Vertrauen in die Landeswahrung bei und er-
hohen das Potenzial zur Verteidigung der
Wechselkurse im WKM II.

Die Stabilitat des Finanzsektors in den mittel-
und osteuropdischen EU-Landern hat sich im
Laufe der vergangenen Jahre im GroBen und
Ganzen verbessert.¥ Dazu hat neben einer

Starkung der Finanzaufsicht auch die hohe

ansassige insgesamt, die von geldschépfenden Kredit- und
Finanzinstitutionen gewéhrt wurden (konsolidiert). —
4 Brutto-Wahrungsreserven ohne Gold in Monaten der
Importe von Waren und Dienstleistungen.

auslandische Beteiligung an den nationalen
Kreditinstituten beigetragen. In einigen Lan-
dern betragt der Anteil auslandischer Anteils-
eigner nahezu 100 %. In jingster Zeit kdnnte
allerdings die teilweise zu beobachtende
starke Zunahme der Kreditvergabe auf ge-
wisse Uberhitzungserscheinungen hindeuten,
was im Verbund mit hohen Leistungsbilanz-
defiziten erfahrungsgemaf Risiken birgt.

Die Auslandsverschuldung stellt fur die meis-
ten mittel- und osteuropaischen Volkswirt-
schaften derzeit kein ernsthaftes Problem dar.
Nur in Estland, Lettland und Ungarn ist sie
vergleichsweise hoch und liegt deutlich Uber

4 Vgl.: Europdische Zentralbank (2005), EU Banking Sec-
tor Stability, Frankfurt a. M., sowie Europaische Zentral-
bank (2005), Banking Structures in the New EU Member
States, Frankfurt a. M.
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dem verschiedentlich als kritisch angesehen
Schwellenwert von 60 % des BIP.? Die weite-
re Entwicklung in diesen Landern ist deshalb
aufmerksam zu beobachten. Auch in Slowe-
nien liegt die Auslandsverschuldung knapp
Uber 60 % des BIP. Vor dem Hintergrund einer
beinahe ausgeglichenen Leistungsbilanz er-
scheint dies jedoch weniger problematisch.

Fur die Bewertung der Tragfahigkeit von Leis-
tungsbilanzsalden sind neben der aulen-
wirtschaftlichen Finanzierungsseite auch die
Ursachen der Leistungsbilanzentwicklungen
relevant. Diese stehen im Mittelpunkt der hier
vorgestellten Untersuchungen. Sie sollen Aus-
kunft dartber geben, welche Risiken bestehen
beziehungsweise inwiefern mittelfristig ein
Abbau der vorherrschenden Leistungsbilanz-
defizite in den neuen EU-Mitgliedstaaten er-
wartet werden kann.

Die Leistungsbilanz als Spiegel der
Spar- und Investitionsentscheidungen
einer Volkswirtschaft

Spar-
Investitions-
Licke als
inléndischer
Gegenposten
zur Leistungs-
bilanz

Ausgangspunkt der Untersuchungen sind die
inlandischen Gegenposten zur Leistungs-
bilanz. In diesem Sinne wird die Entwicklung
der Leistungsbilanz interpretiert als Resultat
der aggregierten Spar- und Investitionsent-
scheidungen einer Volkswirtschaft. Der Leis-
tungsbilanzsaldo entspricht definitionsgemaln
der Differenz aus inlandischer Ersparnis und
heimischen Investitionen. Die Bestimmungs-
faktoren der privaten Ersparnisbildung sind
damit wichtige ErklarungsgroBen des Leis-
tungsbilanzsaldos eines Landes.
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So unterstellt die ,Stage-of-development-
Hypothese”, dass die Sparquote durch das
relative Einkommensniveau einer Volkswirt-
schaft beeinflusst wird. Das nationale Pro-
Kopf-Einkommen im Verhaltnis zum Pro-
Kopf-Einkommen eines Referenzlandes cha-
rakterisiert den Entwicklungsstand einer
Volkswirtschaft. Unterstellt man Konsumglat-
tung Uber die Zeit hinweg, werden sich die
privaten Haushalte in aufholenden Volkswirt-
schaften in Erwartung steigender Einkommen
zunachst im Ausland verschulden. Mit einer
Angleichung des Lebensstandards dirfte die
Sparquote aber entsprechend steigen, was
langerfristig einen Abbau der externen Ver-
schuldung ermaoglicht.  Tatsachlich  zeigen
oOkonometrische Untersuchungen der Bestim-
mungsfaktoren der Leistungsbilanzsalden in
den acht mittel- und osteuropéischen EU-
Landern, dass sich das vergleichsweise nied-
rige Pro-Kopf-Einkommen dieser Lander
negativ auf ihre Sparquote auswirkt. (Im Ein-
zelnen siehe Erlduterungen auf S. 23.)

Auch der reale Wechselkurs stellt eine wich-
tige BestimmungsgréBe der Leistungsbilanz
dar. So hat eine zuvor antizipierte reale Auf-
wertung Uber die damit verbundenen Kauf-
kraftgewinne ahnliche Auswirkungen auf die
intertemporalen Konsumentscheidungen wie

ein Anstieg des Pro-Kopf-Einkommens. Eine

5 Zur Beurteilung von Verschuldungskennziffern vgl.
z.B.: International Monetary Fund and International
Development Association (2004), Debt Sustainability in
Low-Income Countries: Further Considerations on an
Operational ~ Framework and Policy Implications,
Washington D. C. Die kritischen Schwellenwerte ergeben
sich in Abhdngigkeit von der institutionellen Starke und
der Qualitat der Wirtschaftspolitik in den einzelnen Volks-
wirtschaften. Fir die neuen EU-Mitglieder mit guter Wirt-
schaftsleistung kann ein Schwellenwert der Auslandsver-
schuldung von 60 % des BIP zu Grunde gelegt werden.

Verschuldung
der ,aufholen-
den” Volkswirt-
schaften in
Erwartung
steigender
Einkommen

Ambivalenter
Einfluss des
realen Wechsel-
kurses auf

die Spar-
entscheidung
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Empirische Untersuchungen zu den Determinanten der Leistungsbilanzen
in den neuen EU-Mitgliedstaaten Mittel- und Osteuropas

Im Rahmen einer Panelanalyse wurden wichtige Bestim-
mungsfaktoren der Leistungsbilanzsalden in den neuen
EU-Mitgliedslandern Mittel- und Osteuropas (Estland, Lett-
land, Litauen, Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechische
Republik und Ungarn) auf Basis von Quartalsdaten fur die
Jahre 1994 bis 2004 untersucht. Ausgangspunkt war die
folgende Regressionsgleichung fur den Leistungsbilanz-
saldo beziehungsweise die Spar-Investitions-Lucke:

CAGDP,; =~y + 71 RELGDP,, + v FINGDP;,+
vINVGDP,; + wREER;; + v RIR; 1+
Y%6M2GDP;; + €y

CAGDP bezeichnet den Leistungsbilanzsaldo im Verhaltnis
zum Bruttoinlandsprodukt, RELGDP ist als Logarithmus des
relativen Pro-Kopf-Einkommens im Verhaltnis zu Deutsch-
land definiert. Der 6ffentliche Haushaltssaldo (FINGDP) be-
ziehungsweise die Investitionen (INVGDP) werden als Quo-
ten im Verhéltnis zum Bruttoinlandsprodukt gemessen
und sind somit zwischen den Landern vergleichbar. Der
Logarithmus des realen effektiven Wechselkurses (REER)
steigt im Fall einer Aufwertung und sinkt bei einer Abwer-
tung. Als Finanzmarktvariablen wurden der Realzins (RIR)
und die Geldmenge in Relation zum Bruttoinlandsprodukt
(M2GDP) in die Untersuchungen einbezogen.

Erwartet werden positive Vorzeichen fur v;, v, und 5 so-
wie ein negatives Vorzeichen fur ;. Der Zusammenhang
zwischen dem realen Wechselkurs und der Leistungsbilanz
(y4) ist nach den theoretischen Uberlegungen a priori
ebenso unbestimmt wie der Nettoeffekt eines wachsenden
Finanzsektors (). Die absoluten Werte von ~, und ~; soll-
ten zwischen Null und Eins liegen, da die zugehoérigen
Variablen als Bestandteile der Spar-Investitions-Entschei-
dung zwar unmittelbar die Leistungsbilanz beeinflussen,
durch Anpassungen der privaten Ersparnisbildung aber zu-
mindest teilweise kompensiert werden kénnen. Panel-
Unit-Root-Tests bestatigen die Stationaritat der Variablen.”

Zwei Schatzmethoden werden einander gegenuber-
gestellt. Ein Feasible-Generalized-Least-Squares-Schatzer
(FGLS) berucksichtigt fixe Landereffekte, panelspezifische
autoregressive Terme, eine heteroskedastische Fehlerstruk-
tur sowie eine kontemporare Korrelation zwischen den
Landern. Demgegenliber ermoglicht ein Instrumental-Vari-
ablen-Schatzer 2 (IV) eine explizite Modellierung der Dyna-
mik anhand einer verzégerten endogenen Variablen. Auf
diese Weise kann der Nickell-Bias, der in der statischen
Schatzung bei der Berechnung der autoregressiven Terme

1 Zu den durchgefuhrten Tests sowie weiteren Details der
Schatzungen vgl.: S. Herrmann und A. Jochem, Deter-
minants of current account developments in the central
and east European EU member states — consequences for
the enlargement of the euro area, Diskussionspapier des

Deutsche Bundesbank

Makrodkonomische Determinanten
der Leistungsbilanz

Determinante FGLS-Schatzung | IV-Schatzung
CAGDP (- 1) - 0.4608***
(2.75)
RELGDP 0.02700*** 0.0147***
(5.40) (2.75)
FINGDP 0.0831** 0.1420%***
(2.20) (2.75)
INVGDP —0.2375%** —0.2891***
(-6.93) (- 6.66)
REER -0.0381* —-0.0264
(- 1.94) (-1.15)
RIR 0.0009** 0.0014***
(2.09) (2.71)
M2GDP 0.0062 0.0138***
(1.02) (3.19)

entsteht, vermieden werden. Zudem wird durch eine ge-
eignete Wahl der Instrumente eine eventuell vorhandene
Endogenitat, das heiBt Ruckwirkungen der Leistungsbilanz
auf die unabhangigen Variablen, im Modell bertcksichtigt.
Diesen Vorteilen des dynamischen Schatzers steht eine im
Vergleich zum statischen Modell geringere Effizienz
gegenuber. Die Tabelle zeigt die Ergebnisse der FGLS-
Schatzung sowie des dynamischen IV-Schatzers.

Der statische und der dynamische Schatzer kommen zu ver-
gleichbaren Ergebnissen, das heiBt, die Ergebnisse sind
recht robust in Bezug auf die Schatzmethode. Alle Variab-
len weisen das erwartete Vorzeichen auf. Die Leistungs-
bilanzdefizite gehen wesentlich auf den Konvergenzpro-
zess zurick. Hierfur sprechen die Bedeutung des niedrigen
Pro-Kopf-Einkommens und der Investitionen in der Schat-
zung. Der reale Wechselkurs wirkt sich negativ auf die Leis-
tungsbilanz aus. Offenbar drlckt der positive Vermogens-
effekt einer realen Aufwertung die privaten Ersparnisse.
Dagegen foérdert die Entwicklung der Finanzmaérkte die
Netto-Ersparnisbildung. Die Parameter sind — mit Aus-
nahme der Geldmenge im FGLS-Schatzer und des realen
Wechselkurses im IV-Schatzer - signifikant. Der Wald-Test
bestatigt die Signifikanz der Variablen insgesamt, das ,.ad-
justed R®” liegt bei 0,5.

Forschungszentrums der Deutschen Bundesbank, Serie 1,
Volkswirtschaftliche Studien, Nr. 32/2005. — 2 Vgl.:
T.W. Anderson und C. Hsiao (1981), Estimation of Dynamic
Models with Error Components, Journal of the American
Statistical Association, Nr. 76, S. 598-606.
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unvorhergesehene dauerhafte Aufwertung
geht dagegen mit einem positiven Vermo-
genseffekt einher, der sich negativ auf die
Auf Grund dieser
gegenlaufigen Wirkungskanale ist der Ein-

Sparquote auswirkt.®

fluss des realen Wechselkurses auf die Leis-
tungsbilanz letztlich nur empirisch zu ermit-
teln.

Nach den Ergebnissen der hier vorgestellten
okonometrischen Untersuchungen hat der
kontinuierliche Anstieg des realen Wechsel-
kurses tendenziell die Leistungsbilanzdefizite
in den neuen EU-Mitgliedstaaten verstarkt.
Dies deutet darauf hin, dass die mit einer
realen Aufwertung verbundenen externen
Kaufkraftgewinne erst fir zusatzlichen Kon-
sum verwendet wurden, wenn sie tatsachlich
anfielen und nicht bereits zu Beginn der
Transformation als Bestandteile der zukUnf-
tigen

Einkommensentwicklung  antizipiert

wurden.”

DarUber hinaus wird die Investitionsquote zur
Erklarung der inlandischen Sparquote heran-
gezogen. Eine starke Korrelation zwischen
den beiden GréBen wird erwartet, wenn zum
Beispiel der Zugang zu den internationalen
Kapitalmarkten eingeschrankt ist. Weitere
Grinde fUr einen ausgepragten Zusammen-
hang beziehungsweise flr eine Préferenz der
Anleger zu Gunsten heimischer Markte wer-
den in der Literatur unter dem Stichwort des
,Home Bias"” thematisiert.®

Im Rahmen der empirischen Untersuchungen
wird deutlich, dass sich zwischen finf und
acht Prozentpunkte der Leistungsbilanzdefizite
der neuen EU-Lander im Untersuchungszeit-
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raum auf die dynamische Investitionstatigkeit
der Volkswirtschaften zurlckfuhren lieBen.
Der reale Konvergenzprozess dirfte somit
auch Uber ein langerfristig nachlassendes
Tempo der Kapitalakkumulation zur Reduzie-

rung der Leistungsbilanzdefizite beitragen.

Auch die Bedingungen an den Finanzmarkten
und die Effektivitdt des Finanzsektors haben
Einfluss auf die Investitionstatigkeit und Er-
sparnisbildung in einer Volkswirtschaft. Ein
wesentlicher Anreiz zum Sparen liegt in der
Hohe des Realzinses begriindet, so dass hier
ein positiver Zusammenhang mit dem Leis-
tungsbilanzsaldo zu vermuten ist. Eine haufig
verwendete Kennziffer fur die GréBe und die
Entwicklung des Finanzsektors ist die Relation
der Geldmenge M2 zum BIP.?) Dahinter steht
die Uberlegung, dass ein hoch entwickeltes
Bankensystem vermehrte Anlagemdglichkei-
ten bietet und damit die Attraktivitat des Spa-
rens erhdht. Umgekehrt erleichtert es aber
auch die Aufnahme von Krediten zu Konsum-
zwecken. Die Art des Zusammenhangs zwi-
schen dieser Kennziffer und der Hohe des
Leistungsbilanzsaldos ist deshalb a priori
unbestimmt.

6 Die hier betrachteten Wirkungen des realen Wechsel-
kurses auf die Spar- und Konsumentscheidungen sind
unabhéngig von moglichen Veranderungen der preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit. Vgl. Erlauterungen auf
S. 28f.

7 Angesichts der zum Teil kraftigen nominalen Abwer-
tungen der mittel- und osteuropdischen Wéahrungen zu
Beginn der Transformation ist dies nicht verwunderlich.
Vgl.: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Oktober
2002, S. 49 ff.

8 Fur einen umfassenden Uberblick zur Literatur des
.Home Bias” vgl.: K. Lewis (1999), Trying to Explain the
Home Bias in Equities and Consumption, Journal of Eco-
nomic Literature, Nr. 37, S. 571-608.

9 Es liegt die Geldmengendefinition des IWF zu Grunde.

...In Zusam-
menhang mit
ausgepragter
Investitions-
nachfrage steht
Rickfihrung
der Leistungs-
bilanzdefizite
entgegen

Entwicklung
der Finanz-
markte...
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bestatigt
werden

Nach den in diesem Zusammenhang durch-
geflihrten Schatzungen ist die Bedeutung der
Finanzmarktentwicklung fur die Hoéhe der
Leistungsbilanzsalden bislang gering. Eine
fortschreitende Verbesserung der Finanzinter-
mediation scheint sich per saldo aber positiv
auf die Ersparnisbildung auszuwirken. Offen-
sichtlich dominieren die Anreize durch effi-
zientere Anlagemdglichkeiten den erleichter-
ten Zugang zu Konsumentenkrediten.

SchlieBlich ist die Fiskalpolitik als weitere
makrodkonomische EinflussgroBe auf die pri-
vate Sparquote in die Analyse einzubeziehen.
Im Rahmen des intertemporalen Ansatzes
der Leistungsbilanz'® wird die Gultigkeit
der ,Ricardianischen Aquivalenz” unterstellt,
nach der eine Ausweitung der 6ffentlichen
Verschuldung in vollem Umfang durch eine
Anpassung der privaten Ersparnis kompen-
siert wird, so dass hohe Defizite der offent-
lichen Hand letztlich ohne Auswirkung auf
die gesamte inldndische Ersparnis bleiben.

Die entsprechenden empirischen Untersu-
chungen sprechen jedoch gegen diese An-
nahme. Sie lassen vielmehr darauf schlieBen,
dass die Finanzpolitik der neuen EU-Mitglied-
staaten zu den teilweise hohen Leistungs-
bilanzdefiziten beigetragen hat. Die Schat-
zungen bestatigen die so genannte ,Twin-
Defizit-Hypothese”, nach der 6ffentliche
Haushaltsdefizite die Leistungsbilanzposition
einer Volkswirtschaft belasten. In den be-
trachteten Landern féllt dieser Effekt zwar
nicht besonders stark ins Gewicht. Das andert
aber nichts an der Art der Wirkungsbezie-
hung, die hier zu beobachten ist. Insofern ist

die zum Teil expansive Ausrichtung der Fiskal-
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politik nicht ohne Risiken. So kann sie an den
Kapitalmarkten private Investitionen verdran-
gen. Zudem besteht bei staatlichen Ausgaben
die Gefahr, dass diese sich langfristig nicht
amortisieren.

Die im Rahmen einer Panelanalyse fir die
neuen EU-Mitgliedstaaten geschatzten Werte
lassen sich als eine Art Benchmark bezie-
hungsweise als das ,normale” Niveau der
Leistungsbilanzposition interpretieren, das
mit dem aktuellen Entwicklungsstand der
Volkswirtschaften vereinbar ist.' Stellt man
diese den tatsachlichen Leistungsbilanzsalden
gegendiber, so ermoglichen die resultierenden
Abweichungen — mit gewissen Einschrankun-
gen — Aussagen zur Tragfdhigkeit der be-
stehenden Leistungsbilanzdefizite.? Es zeigt
sich, dass bei fast allen Landern das Ausmal3
der Abweichungen im Untersuchungszeit-
raum gesunken ist. Somit ging die Bedeutung
exogener Storungen oder sonstiger, nicht in
der Analyse berlcksichtigter EinflussgroBen
im Zeitablauf offenbar zurtick.

Ungarn weist in den meisten Jahren des Refe-
renzzeitraums Leistungsbilanzdefizite auf, die
hoher sind, als es dem ,,Reifegrad” der Volks-
wirtschaft entspricht. Vergleichbares gilt fir
Estland, wo sich in den letzten drei Jahren die
Residuen der Schatzungen merklich erhoht

10 Dieser geht u.a. zurlick auf Arbeiten von: J. Sachs
(1981), The Current Account and Macroeconomic Ad-
justment in the 1970s, Brookings Papers on Economic
Activity, Nr. 1, S. 201-268.

11 Vgl. Erlauterungen auf S. 23.

12 Vgl. auch: W. Doisy und M. Hervé (2003), Les Déficits
Courants des PECO: Quelles Implications pour leur Entrée
dans I'Union Européenne et la Zone Euro?, Economie
Internationale, Nr. 93, S. 59-88, sowie: M. Bussiére,
M. Fratzscher und G. Miller (2004), Current Account Dy-
namics in OECD and EU Acceding Countries — an Inter-
temporal Approach, ECB Working Paper, Nr. 311.
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haben. Derartige, nicht mit dem Stand des
realen Konvergenzprozesses in Einklang ste-
hende Minussalden weisen auf einen mdog-
lichen Anpassungsbedarf hin. Dies gilt umso
mehr, als die Leistungsbilanzdefizite der ge-
nannten Lander zu den hdchsten der neuen
EU-Mitgliedstaaten zahlen. Fir Ungarn ergibt
sich allerdings ein ginstigeres Bild, wenn
man den Zusammenhang von Direktinves-
titionen und AuBenhandel
(siehe S. 35).

berlcksichtigt

Insgesamt stltzen die Untersuchungsergeb-
nisse die Vermutung, dass die Leistungs-
bilanzentwicklungen der mittel- und osteuro-
paischen Volkswirtschaften nicht in erster
Linie auf bestehende Wettbewerbsprobleme
hindeuten, sondern eng mit dem wirtschaft-
lichen Aufholprozess und der regen Inves-
titionstatigkeit verkntpft sind. Insofern ist zu
erwarten, dass eine zunehmende Anndhe-
rung der Pro-Kopf-Einkommen und ein weite-
rer Ausbau der Finanzmarkte zu einer Redu-
zierung der Leistungsbilanzdefizite beitragen

werden.

Trotz der bereits erzielten Konvergenzfort-
schritte und einer im Untersuchungszeitraum
zunehmenden Annaherung der Lebensstan-
dards l3sst sich bisher noch keine signifikante
und kontinuierliche Ruckfuhrung der Leis-
tungsbilanzdefizite konstatieren. Dabei dirfte
nicht zuletzt der stetige Anstieg des realen
Wechselkurses eine Rolle spielen, der eben-
falls Ausdruck des wirtschaftlichen Aufhol-
prozesses ist und dem positiven Einfluss der
Einkommenskonvergenz auf das private Spa-
ren entgegenwirkt.
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Langfristige Auswirkungen auslandischer
Direktinvestitionen auf die Handels-
bilanzen der neuen EU-Mitgliedslander

Die herausgehobene Bedeutung der Inves-
titionstatigkeit fur die Hohe der Leistungs-
bilanzdefizite in den neuen EU-Mitglieds-
ldandern konnte mit der besonderen Rolle
auslandischer Direktinvestitionen zusammen-
hangen. Ausldndische Direktinvestitionen
beeinflussen die Zahlungsbilanz nicht nur un-
mittelbar zum Zeitpunkt des Kapitalzuflusses.
Langfristig spielen auch die grenziberschrei-
tenden Handels- und Einkommensstréme der
Tochterunternehmen eine Rolle, die sich
nachhaltig in den Leistungsbilanzen der Gast-
lander niederschlagen. Die Richtung des
Effekts hangt wesentlich von dem Zweck des
Auslandsengagements und der Verfugbarkeit
bendtigter Rohstoffe und Zwischenprodukte

vor Ort ab.

Fur die langfristige Perspektive der Leistungs-
bilanzentwicklung im wirtschaftlichen Auf-
holprozess eines Landes sind somit neben
den untersuchten Spar- und Investitionsent-
scheidungen auch AusmalB und Struktur der
akkumulierten Kapitalzufllsse aus dem Aus-
land von Bedeutung. Im Kern geht es dabei
um die Frage, ob sich die Einfuhren und die
Ausfuhren des Gastlandes komplementar
oder substitutiv zu den Bestanden auslandi-
scher Direktinvestitionen verhalten. Einkom-
menstransfers zwischen Mutter und Tochter
sind in starkem Ausmal von anderen Fakto-
ren wie den steuerlichen Rahmenbedingun-
gen und der Konjunkturlage abhangig. Die
nachfolgenden Untersuchungen beschranken
sich daher auf den Zusammenhang zwischen

Direkt-
investitionen
beeinflussen
Leistungs-
bilanzen
nachhaltig

Langfristiger
Zusammenhang
zwischen
Direkt-
investitionen
und AuBBen-
handel
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auslandischen Direktinvestitionen und der
Handelsbilanz der mittel- und osteuropai-
schen EU-Mitgliedsléander.

Seit Beginn des wirtschaftlichen Transforma-
tionsprozesses Anfang der neunziger Jahre
haben die acht neuen EU-Mitgliedslander aus
Mittel- und Osteuropa zunehmend auslan-
dische Direktinvestitionen attrahiert. Zwar
nahm auch der AuBenhandel in diesem Zeit-
raum stetig zu; der Anstieg reichte jedoch
nicht an die meist zweistelligen Zuwachsraten
der Direktinvestitionsbestande heran. Zum
Jahresende 2004 entsprach der Bestand aus-
landischer Direktinvestitionen in der Region
zwei Dritteln der jahrlichen Exporte bezie-
hungsweise Importe. Zehn Jahre zuvor hatte
die Relation noch weniger als ein Viertel be-
tragen.

Die Zunahme des AuBenhandels im Zeit-
ablauf und der gleichzeitige Aufbau von aus-
landischem Unternehmenseigentum lasst fur
sich genommen noch keine Ruckschlisse auf
maogliche kausale Zusammenhange zwischen
diesen GroéBen zu. Theoretische Uberlegun-
gen geben Anlass zu der Vermutung, dass
Produktionsauslagerungen, die im Wesent-
lichen der Senkung der Lohnkosten oder der
Ausnutzung anderer Standortvorteile dienen,
die Handelsbilanz des Gastlandes langerfristig
gesehen positiv beeinflussen. Liegt das Motiv
der ausléandischen Mutter hingegen in der
MarkterschlieBung begrindet, fungiert die
Tochter haufig als reine Vertriebsgesellschaft
und stimuliert somit vorwiegend die Importe
aus dem Herkunftsland. Horizontale Direkt-
investitionen schlieBlich bestehen in der
Errichtung paralleler Produktionsstatten. Sie
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AuBenhandel und
Direktinvestitionen der EU-8
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dienen typischerweise der Umgehung von
Handelshemmnissen oder der Senkung von
Transportkosten. Derartige Auslandsengage-
ments stellen deshalb tendenziell ein Subs-
titut fir AuBenhandel dar. A priori lasst sich
daher offensichtlich kein eindeutiger Zusam-
menhang zwischen Direktinvestitionen und
AuBenhandel herleiten, so dass diese Frage
nur empirisch beantwortet werden kann.

Zunachst zeigt sich, dass sich sowohl Exporte
als auch Importe komplementar zu dem Be-
stand auslandischer Direktinvestitionen ver-
halten (siehe Erlauterungen auf S. 28f.). Der
positive Einfluss der Direktinvestitionsbestan-
de auf die Ausfuhren des Gastlandes deutet
darauf hin, dass die Tochterunternehmen
Zwischenglter oder fertige Produkte an die
Konzernmutter liefern oder dass die Auslands-
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Empirische Untersuchungen zu Direktinvestitionen und Handelsbilanz

Die empirische Untersuchung zu dem Einfluss von Direktinvestitionen
auf den AuBenhandel basiert auf einem Panel der acht mittel- und
osteuropaischen EU-Mitgliedslander. Der Beobachtungszeitraum reicht
von 1994 bis 2004. In einem ersten Schritt werden die Zusammen-
hange auf aggregierter Ebene analysiert. Die Regressionsgleichungen
fur Exporte und Importe lauten:

EXP; =ag+a1BIP;; + o REER; ; + a3 FDI_IN;; 1+
ayFDI_OUT;;— + Eit

IMP;; =By + 1 BIP;; + /oREER;; + 33F DI _IN;; 1+
BsFDI_OUT;;—1 + miy

EXP und IMP bezeichnen die realen Exporte beziehungsweise Im-
porte von Waren und Dienstleistungen. BIP steht fur das reale Brutto-
inlandsprodukt des betrachteten Landes und dient als MaB fur die
GréBe der Volkswirtschaft. Der reale effektive Wechselkurs (REER) in-
diziert die preisliche Wettbewerbsfahigkeit. Er steigt im Falle einer
Aufwertung und sinkt bei einer Abwertung der Inlandswéhrung. Die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit entwickelt sich jeweils gegenlaufig.
FDI_IN bezeichnet die Bestande ausléandischer Direktinvestitionen im
Inland und FDI_OUT die Direktinvestitionen des betrachteten Landes
im Ausland, jeweils bewertet zu konstanten Wechselkursen und Prei-
sen.” Alle Variablen sind als Logarithmen erfasst.

FUr oy, 31 und B, wird ein positives und fur a, ein negatives Vorzei-
chen erwartet. Die Vorzeichen fur a3, as, 83 und 3, sind a priori unge-
wiss und kdnnen nur empirisch bestimmt werden. Einheitswurzeltests
deuten darauf hin, dass die einzelnen Zeitreihen integriert sind vom
Grade eins. Eine Uberpriifung der Residuen im Rahmen des zweistu-
figen Engle-Granger-Verfahrens ergibt eindeutige Hinweise auf das
Vorliegen einer Kointegrationsbeziehung.2 Um dartber hinaus eine
mogliche Endogenitat zu berlcksichtigen, wurden die beiden Regres-
sionen mit einem dynamischen OLS-Verfahren (DOLS) geschatzt.
AuBerdem wurden fixe Lander- und Zeiteffekte aufgenommen und
die Varianz-Kovarianzmatrix nach dem Verfahren von White um Ver-
zerrungen durch Heteroskedastie bereinigt. Die Ergebnisse sind in
der Tabelle auf Seite 29 dargestellt.

Das Bruttoinlandsprodukt hat einen signifikant positiven Einfluss auf
Exporte und Importe. Entgegen den Erwartungen geht eine Aufwer-
tung des realen Wechselkurses nicht nur mit héheren Einfuhren, son-
dern auch mit héheren Ausfuhren einher. Dies kénnte darauf zurtck-
zufuhren sein, dass der wirtschaftliche Aufholprozess tendenziell
eine reale Aufwertung der Inlandswéhrung bedingt, ohne dabei je-
doch die preisliche Wettbewerbsfahigkeit zu beeintrachtigen.? Aus-
landische Direktinvestitionen sind grundsatzlich komplementar zum
AuBenhandel der mittel- und osteuropaischen Volkswirtschaften. Fur
Direktinvestitionen der neuen EU-Mitgliedslander im Ausland ist die-
ser Effekt jedoch — vermutlich auch auf Grund der geringen GréBen-
ordnung - nur fur die Exporte signifikant.

1 Die Direktinvestitionsbestande entsprechen dem Kapitalstock zum
Vorjahrsende. — 2 Fur Informationen zu den durchgefihrten Tests
und zu den Schatzverfahren vgl.: S. Herrmann und A. Jochem, Trade
balances of the central and east european EU member states and the
role of foreign direct investment, Diskussionspapier des Forschungs-
zentrums der Deutschen Bundesbank, Serie 1, Volkswirtschaftliche
Studien, Nr. 41/2005. — 3 Dieses Phanomen ist eng mit dem sog. Ba-
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Auf sektoraler Ebene, deren Untersuchung sich auf die bilateralen
Beziehungen zwischen Deutschland (Suffix D) und den neuen EU-
Mitgliedslandern in Mittel- und Osteuropa (Suffix i) beschrankt, wird
zunachst der Einfluss von Direktinvestitionen in den drei Bereichen
Verarbeitendes Gewerbe (FDI_VG), Landwirtschaft und Rohstoffe
(FDI_PS) sowie Dienstleistungen (FDI_DL) auf den Handel mit Indus-
triegUtern untersucht. An Stelle des BIP dient nun die Industriepro-
duktion (IND) als MaB fur die Bedeutung des Verarbeitenden Gewer-
bes, die preisliche Wettbewerbsfahigkeit wird durch die relativen
Lohnsttickkosten im Verarbeitenden Gewerbe (ULC) gemessen.

Auch die sektoralen Regressionen werden mit einem dynamischen
OLS-Verfahren (DOLS) unter Einbeziehung fixer Effekte geschatzt,
wobei panelkorrigierte Standardabweichungen der hier verstarkt
auftretenden kontemporaren Korrelation Rechnung tragen. Zur Kor-
rektur von Heteroskedastie wurden die Beobachtungen sektoral ent-
sprechend ihrer Varianz gewichtet. Serielle Korrelation lieB3 sich durch
die Einbeziehung von autoregressiven Termen berucksichtigen. Die
Regressionsgleichungen lauten:

EXP,yvGit =2 +MINDi; +7INDp; +vULC;t + v FDI_VGiz1+
Y EDI_PS;t 1 +vFDI_DLi; 1 +uiy

IMP,yGy =8 + 61IND;y + 8,INDpy + 63ULCrs + 6, FDI_VGypr+
0sFDI_PS;; 1+ 66FDI_DL;z 1 + vy

Auch auf sektoraler Ebene kommt der GroBe der Volkswirtschaften
eine entscheidende Bedeutung fur das AusmaB der Handelsstréome
zu. Mit steigender preislicher Wettbewerbsfahigkeit (sinkenden rela-
tiven Lohnstlckkosten) kénnen die Exporte ausgebaut werden, wo-
hingegen die Importe abnehmen. Direktinvestitionen weisen erneut
einen komplementdren Zusammenhang zum AuBenhandel auf, mit
Ausnahme der Direktinvestitionen im Dienstleistungsbereich, die nur
die Importe von IndustriegUtern, nicht aber deren Exporte stimulie-
ren.

AbschlieBend wurde innerhalb des Verarbeitenden Gewerbes zwi-
schen technologieintensiven und weniger technologieintensiven Sek-
toren unterschieden.? Ziel ist es, die direkten Handelseffekte von Di-
rektinvestitionen in einem gegebenen Sektor (FDI_SEC) getrennt von
den indirekten Auswirkungen zu identifizieren, die von Direktinves-
titionen in den Ubrigen Sektoren des Hochtechnologie- (FDI_HIGH)
und des Niedrigtechnologie-Bereichs (FDI_LOW) ausgehen. Analog
zu den vorangegangenen Schatzungen ergeben sich als Regressions-
gleichungen:

EXP,jy =X +MIND;; +MINDp; + MULC;y + M FDI_SEC; j4—1+
NsFDI_HIGH;, , + \FDI_LOW;,_y +w;z;

IMP; .t = po + mIND;s + poINDpy + p3ULCiy + pa FDI_SEC; js 1+
usFDI_HIGH;; 1 + pgFDI_LOW; 4 1 + 214

lassa-Samuelson-Effekt verbunden. Zur realen Aufwertung in den
neuen EU-Mitgliedslandern vgl. z.B.: C. Fischer, Real currency appre-
ciation in accession countries: Balassa-Samuelson and investment
demand, Diskussionspapier des Volkswirtschaftlichen Forschungs-
zentrums der Deutschen Bundesbank, Nr. 19/02. — 4 Die Branchenbil-
dung der Direktinvestitionen basiert auf der NACE, Rev. 1 Klassifi-
kation. Die Sektoren Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung



Der Handel mit Gutern des High-Tech-Bereichs wird stark von Direkt-
investitionen im gegebenen Sektor, aber auch von Direktinvestitio-
nen in anderen Sektoren mit hoher Technologieintensitat beeinflusst.
Sektorubergreifend werden jedoch nur die Exporte geférdert, wah-
rend Importe durch die Prasenz auslandischer Unternehmen im Hoch-
technologiebereich gedampft werden. Die Ubertragungseffekte von
Direktinvestitionen in Branchen mit weniger anspruchsvoller Ferti-
gungstechnologie sind wesentlich geringer, beeinflussen die Handels-
bilanz fur Guter des High-Tech-Bereichs aber ebenfalls positiv.
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Der enge Zusammenhang zwischen Direktinvestitionen und AuBen-
handel, der fur Sektoren mit hoher Technologieintensitat konstatiert
wurde, kann fur den Handel mit einfacher Fertigungstechnologie
nicht bestatigt werden. Die entsprechenden Parameter sind Gberwie-
gend nicht signifikant. Lediglich die Importe werden durch Direkt-
investitionen im eigenen Sektor verstarkt und durch Ubertragungs-
effekte aus dem Hochtechnologie-Bereich gesenkt.

Schatzergebnisse zum Zusammenhang zwischen Direktinvestitionen und Exporten
beziehungsweise Importen auf aggregierter sowie sektoraler Ebene

Aggregiert Verarbeitendes Gewerbe High-Tech Low-Tech
Position EXP IMP EXP_VG IMP_VG EXP_High IMP_High EXP_Low IMP_Low
BIP 0,654*** 0,663*** - - - - - -
(7,58) (14,29)
IND; - - 0,413 0,508** -0,627 1,078%** -0,149 1,637%**
(1,18) (2,30) (- 0,46) (2,75) (-0,36) (4,53)
INDp - - 1,017%* 1,749%** 0,966 1,734%%* 0,681 1,532%*
(1,98) (3,02) (1,33) (3,39 (1,53) (5,36)
REER 1,663** 2,44% %% - - - - - -
(2,23) (2,82)
uLC - - —0,415%** 1,481%** 0,816 - 0,644** 0,140 0,264
(=3,02) (5,41) (0,74) (=2,25) (0,61) (1,69)
FDI_IN 0,165* 0,197*** - - - - - -
(1,74 (4,73)
FDI_OUT 0,053** 0,038 - - - - - -
(2,20 (1,43)
FDI_VG - = 0,057* 0,062* - - - -
(1,85) (1,73)
FDI_PS - - 0,028** 0,024*** - - = =
(2,53) (2,61)
FDI_DL - = -0,008 0,028* - - - -
(=0,27) (1,66)
FDI_SEC - - - - 0,063** 0,028+ 0,010 0,020*
(2,17) (1,72) (0,51) (1,68)
FDI_HIGH - - - - 0,109** —0,093*** 0,025 —0,070%**
(2,44) (- 3,06) (0,82) | (-2,82)
FDI_LOW - - - - 0,062* 0,033 -0,010 0,011
(1,94) (1,07) (-0,61) (1,28)

*%% (*%) [*] bedeutet signifikant auf dem 1%- (5 %-) [10 %-] Niveau;
t-Werte in Klammern.

(Klassen 15, 16), Textil, Bekleidung und Lederverarbeitung (Klassen
17-19), Holz- und Papierverarbeitung einschl. sonstiger Industrie-
zweige (Klassen 20-22, 36, 37) sowie chemische Industrie (Klassen
24-26) wurden dem technologisch weniger anspruchsvollen Bereich
zugeschlagen. Die Metallindustrie (Klassen 27, 28), der Maschinenbau
(Klasse 29), die Informations- und Kommunikationstechnologie

(Klassen 30-33) sowie der Fahrzeugbau (Klassen 34, 35) sind hin-
gegen als technologieintensiv eingestuft. Die nach der SITC-Rev. 3
erfassten AuBenhandelsdaten sind diesen Sektoren entsprechend
zugeordnet. Insgesamt ergeben sich fur jedes Panel 32 Querschnitts-
beobachtungen (vier Sektoren mal acht Lander) bei unverandert elf
zeitlichen Beobachtungen.
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tochter als Plattform fr Exporte in Drittlander
herangezogen werden. Auch sektortbergrei-
fende Beziehungen zwischen verschiedenen
Unternehmen und Industriezweigen kénnten
eine Rolle spielen und wirken sich méglicher-
weise positiv auf die Wettbewerbsfahigkeit
des Standorts aus. Derartige Ubertragungsef-
fekte ergeben sich zum Beispiel aus Techno-
logietransfers oder der Herausbildung von
Regionen mit einem spezifischen Wirtschafts-
profil.

Die Einfuhren werden ebenfalls durch die Préa-
senz auslandischer Unternehmen gefordert.
Dies konnte darauf zurtickzufiihren sein, dass
die Tochter Vorleistungen aus ihrem Her-
kunftsland beziehen oder dass sie als Ver-
triebsgesellschaften in erster Linie die von der
Mutter produzierten Guter im Ausland ver-
markten. SchlieBlich ist daran zu denken,
dass die Niederlassungen deutscher Firmen
im Ausland zum Teil mit Investitionsgltern
aus heimischer Produktion ausgestattet wer-
den.

Der Gesamteffekt auslandischer Direktinves-
titionen auf die Handelsbilanzen der acht
neuen EU-Mitgliedslander in Mittel- und Ost-
europa ist auf der Makroebene auch em-
pirisch nicht eindeutig zu bestimmen. Die
Prasenz auslandischer Unternehmen zieht
aber insgesamt eine verstarkte Integration
der Gastlander in die internationale Arbeits-
teilung nach sich, die sich in einem intensi-
vierten Austausch von Waren und Dienstleis-
tungen mit dem Ausland niederschlagt. Die
langfristige Ausrichtung dieser Geschafts-
beziehungen durfte fur sich genommen be-

30

reits die Tragfahigkeit bestehender Leistungs-
bilanzdefizite erhohen.

Diese Ergebnisse stehen im Einklang mit einer
Reihe anderer empirischer Untersuchungen
mit gesamtwirtschaftlichen Daten, die in der
Regel ebenfalls keinen eindeutigen Einfluss
von Direktinvestitionen auf die Handelsbilan-
zen der neuen EU-Mitgliedslander feststellen
konnten.™ Um differenziertere Aussagen zu
dem Zusammenspiel von Direktinvestitionen
und AuBenhandel in den mittel- und osteuro-
paischen Mitgliedslandern der EU treffen zu
kénnen, ist daher eine Betrachtung von star-
ker disaggregierten Daten erforderlich. Auf
diese Weise wird es eher maglich, die Auswir-
kungen struktureller Veranderungen im Auf-
holprozess abzuschatzen beziehungsweise
ihre Auswirkungen auf die Leistungsbilanz zu
bewerten.

Auf Grund der begrenzten Datenverfligbar-
keit kdnnen sektorale Untersuchungen nicht
die Gesamtheit ausldndischer Direktinvestitio-
nen in den betrachteten Landern und ihrer
AuBenhandelsbeziehungen einbeziehen. Die
(MIDI)
der Bundesbank in Verbindung mit der

Mikrodatenbank Direktinvestitionen

AuBenhandelsstatistik des Statistischen Bun-
desamtes ermdglicht jedoch eine detaillierte

13 Vgl. z.B.: D. Holland und O. Pommerantz (2003), FDI
Penetration and Net Trade in the EU Accession Countries,
National Institute of Economic and Social Research, Dis-
cussion Paper, Nr. 226. Die getrennte Untersuchung einer
Export- und Importgleichung verspricht genauere Ergeb-
nisse als die Schatzung des Handelsbilanzsaldos in einem
Schritt.

14 Die Verwendung sektoraler Daten reduziert zudem
das Simultanitatsproblem, das die Aussagekraft empiri-
scher Schatzungen einschrankt. Vgl.: R. Lipsey und
M. Weiss (1984), Foreign Production and Exports of Indi-
vidual Firms, Review of Economics and Statistics, Nr. 66,
S. 304-308.

Wichtige Rolle
deutscher
Direkt-
investitionen...



EU-8: Direktinvestitionen aus und AuBenhandel
mit Deutschland nach Industriezweigen
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Analyse der bilateralen Beziehungen dieser
Lander mit Deutschland. Da deutsche Firmen
beim Aufbau von Tochterunternehmen in
den acht mittel- und osteuropdischen EU-
Mitgliedsldndern eine wichtige Rolle spielen,
dirfte die Analyse deutscher Direktinvestitio-
nen wesentliche Ruckschllsse auf die gene-
relle Bedeutung auslandischer Prasenz in der
Region zulassen.

Eine weitere Einschrankung der sektoralen
Untersuchungen besteht in der Konzentra-
tion auf den grenziberschreitenden Handel
von Industriegltern. Der Handel mit landwirt-
schaftlichen Produkten und Rohstoffen ist
wesentlich von anderen Einflussfaktoren, wie
zum Beispiel der Verflgbarkeit natdrlicher
Ressourcen, abhadngig. Der Austausch von
Dienstleistungen wiederum unterliegt einer
Reihe von Besonderheiten, die einen Ver-
gleich mit dem Ubrigen AuBenhandel nicht
sinnvoll erscheinen lassen und eine getrennte

Behandlung erforderlich machen.'®

Mit Abstand die meisten Direktinvestitionen
deutscher Herkunft in den acht neuen EU-
Mitgliedslandern  Mittel-
wurden im Fahrzeugbau und in der chemi-

und Osteuropas

schen Industrie getatigt.'® Im Jahr 2003, dem
letzten Jahr, fur das derzeit die entsprechen-
den Daten vorliegen, vereinigten diese beiden
Branchen in der beschriebenen Landergruppe
5 Mrd € beziehungsweise knapp 4 Mrd € auf
sich, das sind ein Drittel beziehungsweise ein
Viertel
stdnde im Verarbeitenden Gewerbe. Einen

der deutschen Direktinvestitionsbe-

kontinuierlichen Zuwachs an deutschen Aus-

landstochtern hat auch der Informations- und
Kommunikationssektor zu verzeichnen. Der
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bewertete Bestand betrug Ende 2003 aber
noch weniger als die Halfte des entsprechen-
den Buchwerts in den beiden fuhrenden

Branchen.

Auch mit Blick auf die Handelsstrome rangiert
der Fahrzeugbau zusammen mit den Gutern
der Informations- und Kommunikationstech-
nologie mit einem Handelsvolumen von je-
weils circa 20 Mrd € an erster Stelle, dicht
gefolgt vom Maschinenbau. Interessanter-
weise sind in allen diesen Branchen die an-
fanglichen Handelsbilanzdefizite gegentber
Deutschland im Laufe der Zeit gesunken. In
der Informations- und Kommunikationstech-
nologie sowie im Fahrzeugbau sind die acht
mittel- und osteuropdischen Lander inzwi-
schen sogar Netto-Exporteure. In der chemi-
schen Industrie hat sich das Handelsbilanz-
defizit gegenlber Deutschland hingegen
kontinuierlich ausgeweitet. In anderen Sekto-
ren, namentlich der Textil- oder der Holz- und
Papierindustrie, verzeichnen die betrachteten
Lander dagegen schon seit Beginn der auBen-
wirtschaftlichen Offnung Handelsbilanziiber-
schisse.

Betrachtet man zunachst die Auswirkungen
von Direktinvestitionen in den Bereichen Ver-
arbeitendes Gewerbe, Landwirtschaft und
Rohstoffe sowie Dienstleistungen auf den
Handel mit Industriegltern, zeigt sich, dass
die Beziehungen in der Regel sowohl zu den

Ausfuhren als auch zu den Einfuhren des

15 Vgl. hierzu: C. Buch und A. Lipponer (2004), FDI
versus cross-border financial services: The globalisation
of German banks, Diskussionspapier des Forschungs-
zentrums der Deutschen Bundesbank, Serie 1, Volkswirt-
schaftliche Studien, Nr. 05/2004.

16 Die Sektorgliederung bezieht sich auf die Branchen
des Investitionsobjekts.

Im AuBen-
handel sind
Fahrzeugbau,
Informations-
und Kommuni-
kationstechno-
logie sowie
Maschinenbau
fihrend

Im Verarbeiten-
den Gewerbe
Einfluss von
Direktinves-
titionen auf
Handelsbilanz
unbestimmt



Unterscheidung
zwischen Hoch-
technologie-
und Niedrig-
technologie-
Sektoren...

...als Kompro-
miss zwischen
Gruppen-
gréBe und
-homogenitéat

Gastlandes komplementar sind.' Lediglich
im Dienstleistungssektor beschranken sich die
Handelseffekte der Auslandstdchter auf eine
Stimulierung der Importe. Dies ist vermutlich
darauf zuriickzufthren, dass hier Vertriebsge-
sellschaften eine dominierende Rolle spielen.
Die Beziehung zwischen dem Saldo der Han-
delsbilanz und Direktinvestitionen innerhalb
des Verarbeitenden Gewerbes ist wie schon
bei der aggregierten Betrachtung unbe-
stimmt, da sowohl Exporte als auch Importe
gestarkt werden. Das gleiche gilt fur die indi-
rekten Auswirkungen von Direktinvestitionen
im Bereich Landwirtschaft und Rohstoffe auf
den Handel mit Industriegutern.

Das Verarbeitende Gewerbe selbst stellt je-
doch — wie bereits gezeigt — keineswegs eine
homogene Gruppe dar, sondern umfasst sehr
unterschiedliche Branchen. Die Tatigkeiten
reichen von der technologisch vergleichs-
weise weniger anspruchsvollen Herstellung
von Textilien bis hin zu den hochkomplexen
Fertigungsprozessen in der Informations- und
Kommunikationstechnologie. Mit steigendem
Technologiegrad nimmt die Vernetzung der
verschiedenen Sektoren durch die gemein-
same Nutzung von Humankapital, Wissens-
transfers und zunehmende Produktdiversi-
fikation in der Regel zu, so dass in Hochtech-
nologie-Sektoren auch mit Blick auf die
Handelseffekte verstarkt sektoriibergreifende
Auswirkungen von Direktinvestitionen zu
erwarten sind.

Die in den hier vorgestellten empirischen
Untersuchungen vorgenommene Unterschei-
dung zwischen einer Gruppe mit Hochtech-

nologie-Branchen und einer Gruppe 50

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

genannter Niedrigtechnologie-Sektoren stellt
einen Kompromiss dar zwischen dem Erfor-
dernis einer ausreichenden GréBe und einer
hinreichenden Homogenitat der Bereiche.
Dabei ist die Klassifizierung der verschiedenen
Industriezweige nach dem Technologiegehalt
des Produktionsprozesses in Hinblick auf ein-
zelne Unternehmen sicherlich angreifbar.
Naherungsweise scheint es jedoch vertretbar,
die Metallindustrie, den Maschinenbau, die
Informations- und Kommunikationstechno-
logie sowie den Fahrzeugbau der Gruppe mit
hoher technologisierten Fertigungsprozessen
zuzurechnen. Die Sektoren Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung, Textil, Be-
kleidung und Lederverarbeitung, Holz- und
Papierverarbeitung sowie die chemische In-
dustrie wurden hingegen als weniger techno-

logieintensiv eingestuft. '®

Im Hochtechnologie-Bereich sind aus Sicht der
Gastlander abermals unmittelbare handels-
fordernde Effekte von Direktinvestitionen in-
nerhalb einer Branche festzustellen. Positive
Ubertragungseffekte auf die Ausfuhren ande-
rer Industriezweige fallen ebenso ins Ge-
wicht. Sie lassen sich mit Technologietransfers
oder der Ansammlung von Humankapital er-
kldren, das von einzelnen Vorreiterfirmen an-

17 Waéhrend bei den Exporten und Importen aus den
genannten Grunden ausschlieBlich das Verarbeitende
Gewerbe herangezogen wird, sind in dieser Modellspezi-
fikation bei den Direktinvestitionen auch die Bereiche
Landwirtschaft und Dienstleistungen berticksichtigt, um
sektortibergreifende Zusammenhénge zu erfassen.

18 Grundsatzlich lehnt sich die Einteilung der Sektoren
an die Vorgehensweise der Europdischen Zentralbank an,
wobei in den vorliegenden Untersuchungen jedoch nur
zwei Bereiche, namlich ein Hochtechnologie-Sektor und
ein Niedrigtechnologie-Sektor, unterschieden werden.
Vgl.: Europaische Zentralbank (2005), Competitiveness
and the Export Performance of the Euro Area, Occasional
Paper Series, Nr. 30.
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Deutsche Direktinvestitionen und bilaterale Handelsbilanzen

in % des nationalen BIP

Direktinvestitionsbestande (Stand Ende 2003)

Verarbeitendes Gewerbe

+8 darunter:
Hochtechnologie-Bereich
+6 Saldo der Handelsbilanz (2004)
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Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen.

Deutsche Bundesbank

gezogen wird und den Standort fur weitere
Unternehmen attraktiv macht, die ihrerseits
exportieren. Die Importe der technologie-
intensiven Sektoren werden von Direktinvesti-
tionen in anderen High-Tech-Branchen hinge-
gen negativ beeinflusst. Auch hier kénnten
Agglomerationseffekte eine Rolle spielen,
wenn zum Beispiel durch die Ansiedlung von
Zulieferern zuvor importierte Zwischenguter
vor Ort hergestellt werden kénnen.

Der enge Zusammenhang zwischen Direkt-
investitionen und AuBenhandel, der fur das
Verarbeitende Gewerbe insgesamt und fr
den Hochtechnologie-Bereich im Besonderen
festgestellt wurde, kann fir den grenziber-
schreitenden Handel mit Gutern, deren Her-
stellung technologisch weniger anspruchsvoll
ist, nicht bestatigt werden. Die geschatzten
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Parameter sind Uberwiegend nicht signifikant
und lassen keine systematische Beeinflussung
von Exporten und Importen erkennen. Offen-
bar wird der AuBenhandel der untersuchten
mittel- und osteuropédischen Lander mit
Produktbereichen

Deutschland in diesen

wesentlich von anderen Faktoren bestimmt.

Insgesamt geht von den deutschen Direkt-
investitionen im  Hochtechnologie-Bereich
eindeutig ein positiver Einfluss auf die Han-
delsbilanzen der untersuchten mittel- und
osteuropaischen Lander aus, der insbeson-
dere auf indirekten Ubertragungseffekten
zwischen den einzelnen Industriezweigen be-
ruht, welche die Exporte stimulieren, die Im-
porte hingegen eher senken. Direktinvestitio-
nen in den weniger technologieintensiven

Branchen sind fir die Entwicklung der Han-



Présenz auslan-
discher Unter-
nehmen ist
wichtiger
Faktor fiir
Tragfahigkeit
der auBenwirt-
schaftlichen
Situation

Gunstige
Auswirkungen
von Direkt-
investitionen
in der
Tschechischen
Republik,

der Slowakeli,
Ungarn und
Slowenien

delsbilanz hingegen von untergeordneter
Bedeutung.

Die beschriebenen Zusammenhange zwi-
schen Direktinvestitionen und AuBenhandel
in den neuen EU-Mitgliedslandern machen
deutlich, dass die Prasenz auslandischer Un-
ternehmen ein wichtiger Faktor fur die Trag-
fahigkeit und den langfristigen Ausgleich be-
stehender Handelsbilanzdefizite ist. Dies gilt
insbesondere fur Lander, die nennenswerte
Kapitalzuflisse in Sektoren mit technologisch
anspruchsvollen Fertigungsprozessen verzeich-
nen.

Ein Vergleich der deutschen Direktinves-
titionen und der bilateralen Handelsbilanzen
bestatigt, dass Volkswirtschaften mit einer
vergleichsweise starken Stellung technolo-
gieintensiver Branchen nur geringe Defizite
im Warenverkehr mit Deutschland aufweisen
oder sogar Uberschiisse erzielen. Es handelt
sich hierbei um die Tschechische Republik, die
Slowakei, Ungarn und Slowenien. In den bal-
tischen Volkswirtschaften mit hoch defizita-
ren Handelsbilanzen gegenlber Deutschland
fallen Direktinvestitionen im Hochtechnolo-
gie-Bereich hingegen kaum ins Gewicht. Von
dieser Seite kénnen sie daher auch zukinftig
kaum mit positiven Impulsen fir den Abbau
der Passivsalden in der Handelsbilanz rech-
nen. Direktinvestitionen aus anderen Landern
weisen recht ahnliche Proportionen in der
Technologieintensitat der Fertigungsprozesse
auf wie deutsche Auslandstdchter, so dass
diese Aussagen durchaus auf die Perspektiven
der gesamten Handelsbilanzen in den be-
trachteten Landern Ubertragbar sind.
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Einschrankend ist allerdings darauf hinzuwei-
sen, dass die hier vorgestellte Untersuchung
nur einen — wenngleich wichtigen — Aspekt in
der Beurteilung der Tragfahigkeit von Leis-
tungsbilanzsalden naher beleuchtet hat.

Zusammenfassung

Die Leistungsbilanzdefizite in den EU-
Mitgliedslandern Mittel- und Osteuropas sind
wesentlich auf Faktoren zurtickzufihren, die
mit dem wirtschaftlichen Aufholprozess in
Mit fortschreitender
realer Konvergenz durfte sich die auBenwirt-

Verbindung stehen.
schaftliche Situation der meisten Staaten all-
mahlich entspannen. Gleichwohl ist die zu-
nehmende Auslandsverschuldung nicht frei
von Risiken. Probleme kénnten vor allem
dann auftreten, wenn Ruckschldge im Kon-
vergenzprozess die Renditeerwartungen der
auslandischen Kapitalgeber enttduschen soll-
ten. Hinzu kommt, dass eine reale Aufwer-
tung der mittel- und osteuropdischen Wah-
rungen, die den wirtschaftlichen Aufhol-
prozess begleitet, einem Abbau der Leis-
tungsbilanzdefizite Uber die Beeinflussung
der Spar- und Konsumentscheidungen ent-
gegenwirkt.

Die Forderung des Eurosystems, dass vor
einem Beitritt zur EWU ein ausreichendes
MaB an realer Konvergenz erreicht sein muss,
ist deshalb auch vor dem Hintergrund der
Auswirkungen auf die Leistungsbilanzsitua-
tion gerechtfertigt. K&éme der Beitritt zum
Euro-Raum zu fruh, durfte sich eine adaquate
Festlegung des Konversionskurses schwierig
gestalten. Bei unvollstandiger Flexibilitat der
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Preise konnte eine Fehlbewertung die Leis-
tungsbilanzpositionen in Europa ausweiten
und entsprechende Anpassungskosten verur-
sachen.

die
auBenwirtschaftlichen Entwicklung sind Struk-

Far langerfristigen  Perspektiven der
tur und AusmalB auslandischer Direktinves-
titionen von besonderer Bedeutung. Aus
deutscher Sicht sind insbesondere der Fahr-
zeugbau und die chemische Industrie stark in
den neuen EU-Mitgliedslandern vertreten.
Direktinvestitionen beeinflussen die Zahlungs-
bilanzen nicht nur im Jahr des Kapitaltrans-
fers, sondern auch langfristig durch die Aus-
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wirkungen der laufenden Geschaftstatigkeit
der betreffenden Unternehmen auf die inter-
nationalen Handelsbeziehungen. Sowohl auf
aggregierter als auch auf sektoraler Ebene
bestatigen die empirischen Untersuchungen
eine komplementare Beziehung zwischen
auslandischen Direktinvestitionen und dem
AuBenhandel
heiBt, sowohl die Exporte als auch die Importe

des Empfangerlandes, das
des Gastlandes werden durch die Prasenz
auslandischer Unternehmen stimuliert. Vor
allem das auslédndische Engagement in tech-
nologieintensiven Sektoren leistet einen wert-
vollen Beitrag zur Tragfahigkeit der AuBen-

wirtschaftsposition des Gastlandes.
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Das organisierte Zusammentreffen von
Nachfragern und Anbietern auf Wert-
papiermarkten dient drei wichtigen
Funktionen: der Preisfindung, der Li-
quiditatsbereitstellung und der Verrin-
gerung von Such- und Informations-
kosten. Bei vollkommenen Markten
und perfektem Wettbewerb lassen sich
Eingriffe in das Marktgeschehen wohl-
fahrtstheoretisch nicht begriinden,
wohl aber, wenn von diesen Bedingun-
gen abgewichen wird. Rechtfertigun-
gen derartiger Regulierungen sind der
Anlegerschutz, die Starkung der Funk-
tionsfahigkeit der Markte sowie die
Gewabhrleistung systemischer Stabilitat.

Notenbanken sind insbesondere wegen
ihrer Kernaufgaben — Gewahrleistung
der Kaufkraft- sowie der Finanzstabili-
tat — an Fragen der Regulierung der
Wertpapiermarkte interessiert. In einer
globalisierten Welt steht Regulierung
einerseits im (Finanzstandort-) Wett-
bewerb, andererseits erfolgt sie zuneh-
mend in internationaler Kooperation.
In der Europaischen Union ist sie der
Schaffung eines Binnenmarkts fur
Finanzdienstleistungen verpflichtet.

Dieser Aufsatz diskutiert Begrindun-
gen fur Regulierung und beschreibt
Prinzipien, Formen und Entwicklungs-
tendenzen der Wertpapiermarktregu-
lierung. Er gibt zudem einen Uberblick
Uber wichtige nationale und interna-
tionale Akteure der Regulierung im
Wertpapiersektor.
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Begrindungen fur Regulierung

Ziele einer
Regulierung

Sofern Wertpapiermarkte die ihnen zuge-
dachten Funktionen (Ermittlung eines gleich-
gewichtigen, das heiBt marktrdumenden Prei-
ses; Bereitstellung von Verkaufs- oder Kauf-
moglichkeiten, also Liquiditat; Verringerung
von Transaktionskosten) auf effiziente Weise,
mithin zu niedrigst-moglichen Kosten, erful-
len, gibt es keine - jedenfalls keine aus-
schlieBlich wohlfahrtstheoretische — Rechtfer-
tigung fur eine offentliche Intervention. Die
herkdmmliche Begrindung fir Regulierung
beruht deshalb darauf, dass der Austausch an
Wertpapiermarkten zu externen Effekten (bei
nicht Beteiligten und deshalb auch nicht be-
rlcksichtigten Dritten) fuhrt, dass aus markt-
strukturellen Grinden (Zahl und GroBe der
Anbieter, Netzwerkeffekte)
sowie wegen ungleich verteilter Informatio-

GroBenvorteile,

nen ein 6ffentliches Interesse am Schutz der
davon moglicherweise nachteilig Betroffenen
vorliegt. In diesem Lichte dient die Regu-
lierung und Beaufsichtigung der Wertpapier-
markte dem Anlegerschutz, der Gewahrleis-
tung und Wahrung eines funktionsfahigen
Wettbewerbs sowie dem Verhindern von
maoglichen Systemrisiken.

Markte, die ihren Funktionen der Preisfin-
dung und der Sicherstellung der Handels-
maoglichkeit unter Wettbewerbsbedingungen
gendgen, begunstigen — im Wettbewerb mit
den Finanzinstitutionen — eine effiziente Kapi-
talallokation. Folglich werden die wirtschaft-
lichen Ressourcen zweckgerecht eingesetzt
und die Risiken bei denen platziert, die sie am
besten tragen kénnen. Im Ergebnis kann das

Wachstums- und Beschéaftigungspotenzial
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einer Volkswirtschaft optimal ausgeschopft
werden.

Fur die Allokationseffizienz ist insbesondere
die Rolle der Markte bei der Preisentdeckung
bedeutsam: Unter optimalen Bedingungen
spiegeln sich in jenem Preis, der Angebot und
Nachfrage nach Finanzaktiva zum Ausgleich
bringt, alle flr dessen Einschatzung relevan-
ten Informationen. Insofern alle Marktakteure
Preisnehmer sind, das heiBt keine Markt-
macht besitzen, und es auch fir alle Guter
beziehungsweise Umweltzustdande Markte
gibt, vermag die dezentrale Steuerung Uber
relative Preise eine optimale Koordination
aller Aktivitditen zu bewirken. Es ist keine
andere Ressourcenzuordnung vorstellbar, die
Konsumenten oder Produzenten besser
stellen wirde, ohne fur einen der Beteiligten

nachteilig zu sein.

Tatsachliche Markte sind allerdings nicht in
diesem Ausmal perfekt: In ihnen ist Informa-
tionsbeschaffung und -verarbeitung nicht
kostenlos, Transaktionen beanspruchen Res-
sourcen und Tausch findet auch zu nicht
gleichgewichtigen Preisen statt.” Vor allem
die beiden ersten Aspekte sind fir Wertpa-
piermarkte bedeutsam. Finanzmarkte — und
das Gleiche gilt fur Finanzinstitutionen — exis-
tieren aber gerade, weil Informationen eben
unvollstandig sind und weil die Durchfihrung

1 Siehe hierzu: T. Gehrig (1993), Intermediation in Search
Markets, in: Journal of Economics and Management Stra-
tegy, S. 97-120, der die Koexistenz von sehr unter-
schiedlichen Preisfindungsmechanismen in realen Mark-
ten, in denen das Finden von Tauschpartnern Kosten ver-
ursacht, erklart. Er unterscheidet dabei Suchmarkte, in
denen die Tauschpartner in direkten Kontakt treten (Hau-
sermdrkte, Bazare), und intermediierte Markte, bei denen
Zwischenhandler die Preisfindung organisieren.

Rolle der
Markte

Marktunvoll-
kommenheit



Sicherstellung
der Liquiditat

der dort stattfindenden Transaktionen nicht
kostenlos ist. Die Informationsdkonomie, die
an den Finanzmarkten ein breites Anwen-
dungsfeld findet, lockert deshalb die rigoro-
sen Annahmen Uber die Informationsanforde-
rungen und die Vollstandigkeit der Markte.?
Sie erlaubt es dadurch, die Folgen von unvoll-
kommenen oder auch fehlenden Mérkten so-
wie ungleich verteilten Informationen zu be-
handeln. Damit liefert sie eine angemessene
Perspektive, um der Regelsetzung fur Wert-
papiermarkte einen handlungsrelevanten
MaBstab zu liefern. Praktisch geht es mithin
vor allem darum, im Wege von Regulierung
und Aufsicht die Bedingungen dafir zu
schaffen, dass die Wertpapiermarkte ihre Ver-
mittlungsrolle effektiv . wahrnehmen kénnen
— und zwar unter BerUcksichtigung der tat-

sachlichen Charakteristika realer Markte.

Der Prozess der Preisfindung wird durch liqui-
de Markte beglnstigt. Liquiditat steht fur die
jederzeitige Méglichkeit — zu guinstigen Kos-
ten — einen Handelspartner zu finden, das
heiBt, hohe Betrage zu handeln, ohne den
Preis gegen sich zu beeinflussen (der sog.
~market impact”: eine nachteilige Kursbewe-
gung auf Grund groBer, schnell auszuftihren-
der Orders). Liquide Sekundarmarkte ermég-
lichen es Anlegern, flr den Fall eines un-
erwartet auftretenden Mittelbedarfs, sich
kostenglinstig von ihren Wertpapieren zu
trennen. Liquide Wertpapiermarkte erhéhen
damit zugleich die Bereitschaft, in die ent-
sprechenden Papiere Uberhaupt erst zu inves-
tieren. Deshalb bemiht sich die Regulierung
vor allem auch darum, die marktstrukturellen
Voraussetzungen daflr zu unterstltzen, die
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tiefe, breite und robuste — kurzum: liquide —
Markte sicherstellen.

Liquide Markte garantieren allerdings noch
nicht, dass der gefundene Kurs auch dem
fundamentalen Wert entspricht. Ein Markt
vermag also zu sehr niedrigen Kosten Ange-
bot und Nachfrage zum Ausgleich zu bringen
— mithin technisch oder operativ effizient zu
sein —, ohne dass damit gleichzeitig gewahr-
leistet ist, dass sich im gefundenen Preis alle
wirtschaftlich relevanten Einflussfaktoren kor-
rekt widerspiegeln.® Derartige Abweichun-
gen zwischen technisch-operationaler und
fundamentaler Effizienz sind zugleich ein
Ausdruck potenziell erheblicher Fehlbewer-
tungen, die — bei einer abrupten Ruckkehr
zu fundamental angemesseneren Bewertun-
gen — auch zu Finanzstabilitatsproblemen
fihren kénnen.

Zwischen Anlegern und Mittelaufnehmern
ungleich verteilte Informationen sind ein
systematisches Merkmal von Finanzmarkten.
Damit sind jedoch Probleme fiir deren zweck-
gerechtes Funktionieren verbunden. Die Ver-
offentlichungspflichten, denen Emittenten
gerade auch an den Primarmarkten (siehe
z.B. die von der EU beschlossene Prospekt-
richtlinie) gentigen mussen, sollen Anlegern
eine Urteilsbildung erlauben, die ohne derar-
tige Informationen nicht realisierbar ware.
Andererseits ist eine vollstandige Transparenz

2 Siehe z.B.: B. Nalebuff und J. Stiglitz (1983), Informa-
tion, Competition, and Markets, in: American Economic
Review, Bd. 73, S. 278-284, oder B. Greenwald, J. Stiglitz
und A. Weiss (1984), Informational Imperfections in the
Capital Markets and Macroeconomic Fluctuations, in:
American Economic Review, Bd. 74, S. 194-199.

3 Siehe dazu: J.Tobin (1984), On the Efficiency of the
Financial System, in: Lloyds Bank Review, S.1-15.
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nicht erreichbar. Sie ware unter Umstanden
auch durchaus problematisch: Auf einer indi-
viduellen Ebene ist das unmittelbar plausibel.
Dies sieht man etwa an den Einwanden, die
Sekundarmarkt-Akteure gegen die Veroffent-
lichung eines konsolidierten Auftragsbuches
vorbringen. Das Bekanntwerden der latenten
Nachfrage der Anleger wirde das Geschafts-
modell von Vermittlern untergraben und
kéonnte gesamtwirtschaftlich eine geringere
Liquiditdt bewirken und damit die Trans-
aktionskosten ebenso wie die Streuung der
Preise erhdhen.®

SchlieBlich weicht die Struktur einer Reihe
von Wertpapiermarkten® von wettbewerb-
lichen Idealbedingungen ab: So wird die
Borsenlandschaft durch immer weniger und
gleichzeitig in ihrer GréBe zunehmende An-
bieter gepragt. Die Eintrittsbarrieren sind (auf
Grund hoher Fixkosten und den daraus
folgenden Skalenvorteilen) hoch. Ahnliches
gilt fur die Infrastrukturen, auf denen die
Wertpapiermarkte basieren, etwa die Zah-
lungs- und Verrechnungssysteme, die der Be-
reitstellung von Wertpapierdienstleistungen
dienen. Auch diese Systeme sind durch er-
hebliche Fixkostendegression gekennzeich-
net. Hinzu kommt, dass ihre Attraktivitat im
Allgemeinen mit der Zahl und dem Volumen
der auf ihnen durchgefihrten Transaktionen
steigt, das heiBt, es liegen Netzwerkexternali-
taten vor. Dies beginstigt ebenfalls die
Konzentration des Wertpapierhandels auf ei-
nige wenige Markte und Plattformen. Fur
Borsen ist eine solche Agglomerationsten-
denz seit langem zu beobachten. Sie hat sich
in den meisten Landern — gerade auch auf
Grund von Verbesserungen in den Informa-

40

tionstechnologien — zu Lasten der regionalen
Finanzplatze intensiviert. Diese Technologien
erlauben es, kostengunstiger mit informa-
tionssensitiven  Finanzaktiva umzugehen,
fihren also zu einer impliziten Standardi-

sierung.®

In der Konsequenz kdnnten die verbleiben-
den wenigen Anbieter ihre Marktmacht zu
Lasten ihrer Nutzer einsetzen und unter Um-
standen geringere Anreize flr Innovationen
und technischen Fortschritt haben.” Positiv
wirkt sich jedoch aus, dass durch eine Kon-
zentration der Marktliquiditat auf wenige
Plattformen die Schnelligkeit der Handels-
ausfihrung gesteigert und die Maoglichkeit,
groBe Posten an Wertpapieren zu weitge-
hend stabilen Preisen zu kaufen oder zu ver-
kaufen, verbessert wird. Die Konzentration
auf ein oder nur wenige Netzwerk(e) ist je-
doch nicht die einzige Mdglichkeit, GroBen-
vorteile zu nutzen. Auch Allianzen und
Kooperationen unter diversen Handelsplatz-
betreibern koénnen die skizzierten positiven
externen Effekte schaffen.® Der Wettbewerb

4Vgl.: A. Madhavan, D. Porter, D. Weaver (2005), Should
Securities Markets be Transparent?, in: Journal of Finan-
cial Markets, Bd. 8, S. 266—-288.

5 Hierzu zahlen neben den (6ffentlich-rechtlichen) Borsen
auch andere Markte fur Wertpapiere wie alternative/
elektronische Handelsplattformen oder OTC-Markte, auf
denen vor allem institutionelle Investoren Handel betrei-
ben.

6 Siehe: T. Gehrig, Cities and the Geography of Financial
Centers, in: J.-F. Thisse und J.-M. Huriot (Hrsg., 2000),
Economics of Cities, Cambridge University Press, S. 415—
445,

7 Zu aktuellen Entwicklungen der Netzinfrastruktur der
Wertpapiermarkte in Europa vgl.: Securities trading, clea-
ring, central counterparties and settlement in EU 25 — an
overview of current arrangements, Report by London
Economics, commissioned by the Competition Directo-
rate General of the European Commission, 30. Juni
2005.

8 Vgl.: I. Hasan und H. Schmiedel, Do networks in the
exchange industry pay off? European evidence, Bank of
Finland Discussion Papers, 2/2003.



Begrenzung
systemischer
Risiken

zwischen den Handelssystemen mehrerer
Handelsplatze bietet maogliche Vorteile in
Form von niedrigeren Kosten, Handels-
zeiterweiterungen und einer erhdhten Pro-
duktvielfalt. Ziel der Regulierung kénnte inso-
fern auch die Sicherung einer robusten Viel-
falt sein, die letztlich dem Erhalt von Wett-
bewerb und der Kontrolle monopolartiger

Strukturen dient.

Wertpapierregulierung findet zudem in der
Begrenzung systemischer Risiken eine Recht-
fertigung. Die realwirtschaftlichen Schaden
derartiger Krisen kénnen erheblich sein. Re-
gulierende Eingriffe verfolgen deswegen das
Ziel, das systemische Risiko auf Markten zu
begrenzen. Eine effektive Wertpapiermarkt-
regulierung fordert damit die Integritat der
Markte und erhoht die Stabilitat des Finanz-
systems.

Prinzipien der Regulierung

Prinzip der
Wirkungs-
effizienz, ...

... der Kosten-
effizienz, ...

Regulierung ist offenkundig kein Selbst-
zweck. Deshalb muss sich der regulatorische
Rahmen an seiner Wirkungseffizienz messen
lassen. Er muss operational effizient sein, das
heiBt, die angestrebten Funktionen erfillen.
Die Qualitat einer effektiven Wertpapier-
regulierung spiegelt sich am besten darin
wider, inwieweit diese einen funktionieren-

den Marktmechanismus sicherstellt.

Dem Nutzen einer Regulierung sind Kosten-
Uberlegungen gegenUberzustellen, denn Re-
gulierung bindet Ressourcen sowohl auf Sei-
ten der Finanzindustrie als auch der Aufsicht.
Sie verursacht Kosten, die letztlich an die
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Marktteilnehmer weitergereicht werden. Da-
neben entstehen Opportunitatskosten, wenn
Praferenzen der Marktteilnehmer nur einge-
schrankt oder gar nicht bedient oder wenn
Innovationen behindert werden. Diese Gefahr
besteht grundsatzlich bei einer zu hohen
Regulierungsdichte.  Eine  Kosten-Nutzen-
Analyse ist allerdings in der Praxis nicht ein-
fach zu leisten. Dennoch ist sie unabding-
barer Bestandteil einer verniinftigen Regulie-

rung.

Dartber hinaus soll die Regulierung grund-
satzlich wettbewerbsneutral sein. Sie sollte
fir alle Marktteilnehmer gleiche Wettbe-
werbsbedingungen schaffen und keinen An-
bieter bevorzugen oder benachteiligen.
AuBerdem ist zu vermeiden, dass durch Regu-
lierungsvorgaben  Eintrittsbarrieren  oder
andere Wettbewerbshirden errichtet wer-
den, die Innovationen behindern oder dauer-

haft monopolistische Renten zulassen.

SchlieBlich mussen die Verantwortlichen der
Regulierung die Folgen einer Regulierung fur
die Wertpapiermarkte sorgfaltig abschatzen,
zunachst fur die nationalen Markte, dann
aber auch far die grenziberschreitenden
Aktivitaten. Beide Dimensionen sind in inter-
national verflochtenen Méarkten untrennbar
verbunden. Neben der Durchfihrung einer
— der RegulierungsmaBnahme sowohl vor-
als auch nachgelagerten — Kosten-Nutzen-
Analyse sollten Regulierer und die Aufsicht
zur Einhaltung hoher Transparenzstandards
angehalten werden. Eine solche Vorgehens-
weise kann helfen, unnétige Regulierungen
aufzudecken und dann Deregulierungsmaf-
nahmen einzuleiten.
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... der Wett-
bewerbs-
neutralitat ...

... und der
Rechenschafts-
pflicht
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Formen und Entwicklungstendenzen
der Regulierung

Statutarische
Regulierung
versus Selbst-
regulierung

Der auf Wertpapiermarkten anzutreffende
regulatorische Rahmen basiert grundsatzlich
auf zwei verschiedenen Formen. Bei der sta-
tutarischen Regulierung nimmt der Staat un-
mittelbar Einfluss auf das Marktgeschehen,
indem er Regeln fir den Markt vorgibt und
eine Aufsicht, das heiBt eine staatliche Be-
horde, mit der notwendigen Kompetenz aus-
stattet, diese Vorgaben zu Uberwachen bezie-
hungsweise durchzusetzen. Im Gegensatz
dazu wachen bei der Selbstregulierung die
Marktteilnehmer eigenstandig Uber die Ein-
haltung der Regeln, auf die sie sich unterei-
nander verstandigt und verpflichtet haben.?
Die staatliche Aufsicht formuliert oft ergan-
zend die Rahmenbedingungen. Bei Selbstre-
gulierung wird die Kompetenz der Marktteil-
nehmer in Finanzmarktfragen nutzbar ge-
macht. Sie vermag damit auch flexibler und
schneller auf Marktentwicklungen zu reagie-
ren. Selbstregulierung wird zudem damit be-
grindet, dass die , Wertpapierindustrie” ein
ureigenes Interesse an funktionsfahigen
Markten und am Schutz ihrer Reputation hat.
Mit einer Selbstregulierung kann einer statu-
tarischen Regulierung zuvorgekommen oder
diese auch vermieden werden. Dartber hi-
naus koénnen die selbst entwickelten Stan-
dards als Leitlinie fur statutarische Regulie-
rung dienen. Selbstregulierung birgt aber
auch die Gefahr in sich, dass die etablierten
Marktbetreiber ihren Markt abschotten, also
den Marktzutritt neuer Wettbewerber er-
schweren. Mehr noch, Selbstregulierung (der
Dienstleistungsanbieter) wurde auch biswei-
len zu Lasten der Nachfrager genutzt.'® Die
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Wertpapierregulierung basiert deswegen in
den meisten Landern auf beiden Formen der
Regulierung, allerdings in von Land zu Land
unterschiedlicher Auspragung.

Die Bedeutung von Selbstregulierungsinstan-
zen bei der Setzung regulatorischer Rahmen-
bedingungen fur die Wertpapiermarkte ist im
internationalen Vergleich sehr unterschied-
lich. Wahrend diesen in den USA eine gréBere
Bedeutung zukommt, spielen sie in GroBbri-
tannien keine und in Deutschland kaum eine
Rolle. In der EU wird vorrangig ein statutari-
scher Regulierungsansatz verfolgt. Dies spie-
gelt sich insbesondere in der Durchfiihrung
des Aktionsplans fur Finanzdienstleistungen
von 1999 wider. Im Dezember 2005 hat die
Kommission nach einer Konsultationsrunde
die Grundzuge ihrer Finanzdienstleistungspo-
litik fur die kommenden funf Jahre vorge-
stellt." Diese Strategie ist dadurch gekenn-
zeichnet, dass nur noch in wenigen Bereichen
(u.a. den Privatkundenmarkten) neue Initiati-
ven fUr eine statutarische Regulierung vorge-
sehen sind. DarUber hinaus muss jedes neue
gesetzgeberische Vorhaben den ,Prinzipien
einer besseren Regulierung” gentgen, wel-
che unter anderem der Rechenschaftspflicht
fur Regulierer grofBes Gewicht beimessen.

9 Vgl.: P. Howells und K. Bain (2004), Financial Markets
and Institutions, Harlow, S. 363.

10 Abgestimmtes, die Anleger benachteiligendes Verhal-
ten bedarf bisweilen keiner institutionellen Voraussetzun-
gen: Der Preisfixierungsskandal an der NASDAQ im Jahr
1995, der am Ende zur Dezimalisierung der (zuvor auf
Achtel-Basis stattfindenden) Kursstellung fuhrte, liefert
ein Beispiel dafur; siehe: W. Christie und P. Schultz
(1995), Did Nasdaq Market Makers Implicitly Collude?,
in: Journal of Economic Perspectives, Bd. 9, S. 199-208.
11 WeiBbuch - Finanzdienstleistungspolitik 2005-2010,
5. Dezember 2005.

Bedeutung
der Selbst-
regulierung



Voll- versus
Mindestharmo-
nisierung

Das in der Europdischen Gemeinschaft bis
Mitte der achtziger Jahre vorherrschende
Streben nach Vollharmonisierung der natio-
nalen Kapitalmarktgesetzgebungen schei-
terte am Widerstand der Mitgliedstaaten.
Eine vollstdndige Harmonisierung konnte Be-
sonderheiten nationaler Markte nur unzurei-
chend beriicksichtigen und erschien zum
Schutz der Markte politisch nicht opportun. 12
Bereits im Jahr 1979 hatte der Europaische
Gerichtshof festgestellt, dass die Roémischen
Vertrage implizit die gegenseitige Aner-
kennung der nationalen Gesetze enthalten
(Cassis-de-Dijon-Entscheidung); vollstandige
Harmonisierung war somit keine Vorbedin-
gung fur die Errichtung des Europaischen
Binnenmarkts.’™® Damit vollzog sich ein
Wechsel vom Ansatz der Vollharmonisierung
zu den Prinzipien der Mindestharmonisierung
und der wechselseitigen Anerkennung. Fur
Bereiche, in denen Harmonisierung als not-
wendig erachtet wird, kann die Kommission
Mindeststandards
wird der Wettbewerb fur grenziberschreiten-

festsetzen.  Gleichzeitig

12 In der Europdischen Gemeinschaft gab es bereits in
den sechziger und siebziger Jahren Ansatze zu einer Har-
monisierung der nationalen Kapitalmarktregulierung der
EU/EG-Lander. In den Romischen Vertrdgen von 1957
wurde der Abbau von nichttarifaren Handelsbarrieren
und die Forderung des freien Handels von Gutern und
Dienstleistungen (zu denen auch die Finanzdienstleistun-
gen gehdren) zwischen den Mitgliedstaaten festgeschrie-
ben. Urspriinglich sahen die Romischen Vertrage eine
Gastlandkontrolle vor (,host country regulation”). Es
stellte sich heraus, dass das Prinzip der ,host country re-
gulation” das Weiterbestehen von fragmentierten und
ineffizienten Finanzmarkten eher bestérkte, da die einzel-
nen EU-Lander den vorhandenen gesetzlichen und auf-
sichtlichen Spielraum oft dazu nutzten, ihren jeweiligen
Heimatmarkt vor Konkurrenz zu schiitzen. Vgl.: P. Howells
und K. Bain (2004), a.a.0., S. 378 ff.

13 Zudem schlug ein WeiBbuch der Kommission zur Voll-
endung des Binnenmarkts (Cockfield Report) 1985 die
Einfuhrung des Prinzips der Heimatlandkontrolle vor, die
im folgenden Jahr in der Einheitlichen Europaischen Akte
niedergelegt wurde. Vgl.: P. Howells und K. Bain (2004),
a.a.0., S.380-381.
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Zwei Sichten der Regulierung

Es bestehen zwei unterschiedliche Er-
klarungsansatze fir staatliche Regulie-
rung. Regulierung lasst sich zum einen
—wie vorstehend dargestellt — als Reak-
tion des Staates auf Funktionsdefizite
erklaren. Dieser normativen Sichtweise
steht zum anderen die positive Theorie
der Regulierung, die so genannte
»~Capture-Theorie”, gegenulber, die den
regulatorischen Rahmen letztendlich
als Ergebnis eines ,,Marktes fir Regu-
lierung” begreift.” Sie weist darauf
hin, dass es in vielen Fallen schwierig
ist, eindeutig ein 6ffentliches Interesse
festzustellen, das durch den regulatori-
schen Rahmen sichergestellt werden
kann. Sie macht damit zudem darauf
aufmerksam, dass offenkundig auch
der Staat versagen kann. Die Capture-
Theorie unterstellt ein unmittelbares
Interesse der besonders betroffenen
Marktakteure an einer fir sie vorteil-
haften Regulierung (Nachfrage nach
Regulierung). Als wahre Architekten
der regulatorischen Strukturen macht
sie deshalb individuelle Akteure aus,
hier vor allem Finanzmarktakteure, die
Regulierungseingriffe — oft zum Schutz
vor Marktzutritt und
Wettbewerb — fordern.

zusatzlichem

1 Hier sind vor allem die Arbeiten von G. J. Stigler bahn-
brechend; siehe z.B.: G.J. Stigler (1971), The theory of
economic regulation, in: Bell Journal of Economics and
Management Science, Vol. 2(1), S. 3-21.
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de Finanzprodukte durch die Einfihrung
eines so genannten Europdischen Passes er-
leichtert. Mit diesem mehr kasuistischen und
pragmatischen Vorgehen will die EU-Kommis-
sion die Voraussetzungen flr eine schritt-
weise Realisierung eines einheitlichen Binnen-
markts fur Finanzdienstleistungen in Europa
schaffen (siehe auch S. 50 unter , Financial
Services Action Plan”).

Regulierungspolitik ist ein wichtiger Standort-
faktor. Die Globalisierung der Finanzmarkte
ermoglicht es Investoren und Kapital suchen-
den Unternehmen, auf wenig oder gar nicht
regulierte Markte auszuweichen. Diese Aus-
trittsoption fuhrt zu einem Verdrangungs-
wettbewerb zwischen unterschiedlichen Re-
gulierungssystemen (sog. Regulierungsarbi-
trage). Wenn Regulierungsauflagen mit ho-
hem finanziellen und personellen Aufwand
flr die Regulierten verbunden sind, haben die
Marktteilnehmer einen starken Anreiz, auf
Lander mit geringerer Regulierung und damit
geringeren Kosten auszuweichen. Ebenso
haben potenzielle Gastlander einen Anreiz,
die relative Regulierungsintensitat zu lockern,
um Kapital und Geschaft anzulocken. Ein ge-
genseitiges Unterbieten bei den Regulie-
rungsstandards kann eine Abwartsspirale, ein
.race to the bottom”, zur Folge haben, bei
dem dann allenfalls noch regulative Minimal-
standards durchsetzbar sind und das Markt-
geschehen zunehmend intransparenter und
risikobehafteter wird. Diese Probleme stehen
beispielsweise im Mittelpunkt der gegenwar-
tig international geftihrten Diskussion zur an-
gemessenen Beaufsichtigung der Hedge-
fondsindustrie.
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Im Gegensatz dazu ist auch ein Wettlauf an
die Spitze (,race to the top”) denkbar, bei
dem sich ein Regulierungssystem mit dem
hoheren Anspruchsniveau durchsetzt. Wenn
der Nutzen aus der Teilnahme an dem starker
regulierten Markt die damit verbundenen
Kosten zumindest wettmacht, werden die
Marktteilnehmer die strenge Regulierung ak-
zeptieren. Zu nennen wadren in diesem Zu-
sammenhang beispielsweise die Sarbanes-
Oxley-Regelungen.' Bei der Durchsetzung
umfassender Regulierungsvorschriften sind
Lander mit — sowohl hinsichtlich Produktion
als auch Vertrieb — besonders groBen und at-
traktiven Kapitalmarkten im Vorteil. Sie neh-
men damit eine Fuhrungsrolle bei der Stan-
dardsetzung ein. Finanzmarktteilnehmer aus
anderen Landern, die sich diese Markte er-
schlieBen oder erhalten wollen, haben einen
Anreiz, sich dementsprechend den dortigen
Regulierungsstandards zu unterwerfen. Ein
hoher Regulierungsstandard kann zudem von
Investoren als vorteilhaftes Qualitdtsmerkmal
eingestuft werden. Schwacher regulierte
Mérkte konnten dann gefordert sein, zum
Erhalt oder zur Wiedererlangung ihrer Wett-
bewerbsfahigkeit die eigenen Regulierungs-
standards zu verscharfen.

14 Der US-amerikanische Sarbanes-Oxley Act von 2002
entstand als Reaktion auf eine Reihe von Bilanzskanda-
len. Das Gesetz verscharft u.a. die Offenlegungspflichten
im Rahmen der Unternehmensberichterstattung und er-
weitert die Pflichten der Wirtschaftsprifer. Es gilt nicht
nur fir borsennotierte US-amerikanische Unternehmen
sowie deren Tochtergesellschaften im Ausland, sondern
auch fur auslandische Unternehmen, die an einer US-
Borse oder der NASDAQ gelistet sind.

... Hochst-
standards (,race
to the top”)



Nationale und internationale Akteure
der Wertpapierregulierung

Regulierung im
Spannungsfeld
internationali-
sierter Wert-
papiermdarkte

Schaffung eines
.level playing
field”

Die Regulierung eines Marktes fir den Handel
mit Wertpapieren entwickelt sich durch die
standige gegenseitige Beeinflussung von In-
dustrie- und Marktstrukturen und darauf be-
zogenen RegulierungsmaBnahmen. Insofern
spiegelt der Status quo der Wertpapierregu-
lierung eines Finanzsystems immer auch des-
sen geschichtliche Entwicklung sowie die
strukturellen Besonderheiten dieses Finanz-
systems wider. ' Die zunehmende Integration
der Wertpapiermarkte bleibt nicht ohne Fol-
gen fur die Regulierung dieser Markte und
die Organisation der Regulierung. Internatio-
nal agierende Finanzdienstleister und Emit-
tenten werden mit einer Vielzahl nationaler
Vorschriften konfrontiert. Die Wertpapier-
regulierung auf nationaler Ebene sollte des-
halb im Lichte der Entwicklungen und Erfor-
dernisse auf internationaler Ebene erfolgen.

Die Beseitigung von Hemmnissen im grenz-
Uberschreitenden  Austausch von Finanz-
dienstleistungen und die Schaffung eines
Jlevel playing field” far die Erstellung und
den Vertrieb von Finanzprodukten dienen der
Effizienz der Finanzmérkte und damit vor
allem deren Nutzern, das heiBt Anlegern und
Kapitalnachfragern. Fur die Lander der EU hat
sich die Regulierung im Wertpapierbereich
zunehmend auf die europdische Ebene ver-
lagert. Damit erfolgt eine Ex-ante-Abstim-
mung, die auf Grund der immer starker fort-
schreitenden Integration der europdischen
Markte auch zweckgerecht ist. Von euro-
pdischen Regeln koénnen jedoch implizite
Standorteffekte flr die nationalen Markte
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ausgehen. Die Sicherung der Stabilitat der
Wertpapiermarkte ist damit nicht mehr allein
von nationalen Aufsichtsbehorden zu leisten.

Der regulatorische Rahmen des deutschen Fi-
nanzsystems und damit auch der Wertpapier-
markte in Deutschland wird zunehmend auf
europaischer Ebene festgelegt. Dies erfolgt
zum einen durch unmittelbar geltende Ver-
ordnungen, zum anderen durch Richtlinien,
die in nationales Recht umzusetzen sind (zum
Regulierungsprozess in Europa siehe weiter
unten). Noch weitgehend in nationaler Ver-
antwortung erfolgt allerdings die Rahmenset-
zung fur die deutschen Borsen. Auf Grund
der historisch bedingten Fragmentierung der
deutschen Borsenlandschaft war das System
der Borsen- und Wertpapieraufsicht in
Deutschland lange Zeit stark dezentral orga-
nisiert. Dies gilt allerdings auch fir die Uber-
wiegende Mehrheit der anderen nationalen
Borsensysteme.'® Erst seit 1995 findet eine
Wertpapieraufsicht auf Bundesebene statt.
Gegenwartig werden die regulativen und auf-
sichtlichen Aufgaben in einem dreigliedrigen
System durch Bund, Lander und die Selbstver-
waltungseinrichtungen der jeweiligen Borsen
wahrgenommen.

Auf Bundesebene obliegt die Wertpapierauf-
sicht der seit Mai 2002 bestehenden und
dem Bundesfinanzministerium unterstellten
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin), die aus den Bundesaufsichtsam-

15 Vgl.: T. Theurl, Internationale Finanzmarktregulierung:
Begriindung und Institutionalisierung, in: T. Eger (Hrsg.),
Institutionen und wirtschaftliche Entwicklung, Berlin
2003 (Schriften des Vereins fur Socialpolitik, Neue Folge
Band 298), S. 219-240.

16 Siehe: T. Gehrig (2000), a.a.0.
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tern fur das Kreditwesen (BAKred), fur das
Versicherungswesen (BAV) und fir den Wert-
papierhandel (BAWe) hervorgegangen ist.
Das Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapier-
handel (BAWe) als eine der Vorlduferbehor-
den wurde durch das Zweite Finanzmarktfor-
derungsgesetz von 1994 ins Leben gerufen
und war seit dem 1. Januar 1995 fir die Be-
aufsichtigung der deutschen Wertpapier-
markte zustandig. Damit waren dem Bund
erstmalig Aufsichtskompetenzen im Bereich
des
den.' Die Rechts- und Marktaufsicht'® Uber

die Borsen' und damit Uber den Handel an

Wertpapierhandels Ubertragen  wor-

den Borsen fallt aber nach wie vor in den Auf-
gabenbereich der jeweiligen Lander. Die Bor-
senaufsicht ist dem jeweiligen Finanz- oder
Wirtschaftsministerium der Lander zugeord-
net.

Weiteres Element der deutschen Bérsen- und
Wertpapieraufsicht sind die Selbstverwal-
tungsinstanzen der Bdrsen. So erldsst jede
Borse eine Borsenordnung, die der Landes-
aufsicht zur Genehmigung vorzulegen ist.
Daruber hinaus ist den Borsen die Einrichtung
so genannter Handelstiberwachungsstellen
vorgeschrieben, deren Aufgabe die eigenver-
antwortliche Uberwachung des Bérsenhan-
dels und der Borsengeschaftsabwicklung ist.
Bei Problemen informieren sie die Borsenauf-
sicht und die Borsengeschaftsfiihrung, von
welcher sie unabhdngig sind. Die Handels-
Uberwachungsstellen bilden eine Mischform
statutarischen

der Regulierung und der

Selbstregulierung.

Die Finanzmarktregulierung in GroBbritan-
nien hat sich in den beiden vergangenen
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Jahrzehnten sehr gewandelt.2® Traditionell
basierte das System stark auf der Selbstregu-
lierung der Boérsen und der organisierten
Marktteilnehmer (,reputation based”). Es
gab zwar eine staatliche Rahmensetzung,
aber keine dauernden Eingriffe. Die Regulie-
rer behielten sich diskretiondre Interventionen
allerdings immer vor. Die zunehmende Inter-
nationalisierung der Finanzmarkte, die wach-
sende Bedeutung neuer Finanzprodukte, In-
novationen in der Kommunikationstechnolo-
gie, aber auch einige Finanzskandale in GroB-
britannien Mitte der achtziger Jahre bereite-
ten den Weg zum so genannten ,,Big Bang”,
der in GroBbritannien zu einer starker regel-
orientierten Wertpapierregulierung fuhrte.2"
Der Financial Services Act von 1986, der am
29. April 1988 in Kraft trat, zielte darauf ab,
ein modernes und starker wettbewerblich
orientiertes Regulierungssystem zu schaffen.
Die durch das Gesetz ins Leben gerufene
Hauptaufsichtsbehorde Securities and Invest-
ments Board (SIB) betraute eine Reihe von

17 Dem seit 1962 bestehenden BAKred oblag hingegen
allein die Aufsicht tber Marktzutritt und Solvenz der Kre-
ditinstitute und Finanzdienstleistungsunternehmen und
damit die Sicherung der Funktionsfahigkeit des deut-
schen Bankensystems insgesamt.

18 Im Rahmen der Rechtsaufsicht wird die Einhaltung
vorhandener Vorschriften und Anordnungen des Borsen-
rechts kontrolliert. Bei der Marktaufsicht wird hingegen
gepruft, ob der Borsenhandel gemaB den Geschaftsbe-
dingungen, den Borsenusancen sowie der Borsenord-
nung ordnungsgemaR durchgefihrt wird.

19 Zu den Kassaborsen gehoren die Borsen in Berlin-
Bremen, Dusseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover,
Munchen und Stuttgart. Daneben werden die Warenter-
minborse in Hannover, die Strombdrse Leipzig sowie die
Derivatebdrse EUREX Deutschland Uberwacht.

20 Einen Uberblick tiber die Entwicklung der Finanzmarkt-
regulierung in GroBbritannien bieten z.B.: P. Howells und
K. Bain (2004), a.a.0.

21 Vgl.: G. Bishop, Die Regulierung oder Selbstregulie-
rung der Finanzmarkte, in: C. Randzio-Plath (Hrsg.)
(2001), Zur Globalisierung der Finanzmarkte und Finanz-
marktstabilitat: Herausforderungen fur Europa, Baden-
Baden, S. 101-116.



.self-regulatory organisations” (SROs) mit der
Beaufsichtigung der entsprechenden Markte.
Allerdings Uberlappten sich die Verantwor-
tungsbereiche der einzelnen SROs teilweise,
und die SROs konkurrierten um Mitglieder.
Auf Grund offensichtlicher ernsthafter Auf-
sichtsdefizite kam es im Mai 1997 zu weite-
ren tief greifenden Anderungen in der briti-
schen Wertpapierregulierung. Das Prinzip der
Selbstregulierung wurde aufgegeben und
stattdessen die EinfUhrung einer statutari-
schen Regulierung beschlossen. Zu diesem
Zweck wurde mit Wirkung vom 1. Juni 1998
die Financial Services Authority (FSA) als
Nachfolgeorganisation der SIB gegriindet. Bis
zur vollstandigen Ubernahme der Regulie-
rungskompetenz durch die FSA Ende 2001
fihrten die bestehenden Organisationen ihre
bisherige Arbeit zunachst weiter. Parallel
wurde mit dem Bank of England Act 1998 die
Verantwortung fir die Beaufsichtigung des
Bankensystems und des Interbankengeld-
markts von der Bank of England auf die FSA
Ubertragen. Durch den Financial Services and
Markets Act (FSMA) im Jahr 2000 Ubernahm
die FSA die Regulierungskompetenz vollstan-
dig. Der FSMA setzt der FSA vier Ziele, nam-
lich die Schaffung und den Erhalt von Markt-
vertrauen, Verbraucherinformation (,,consu-
mer awareness”), Verbraucherschutz und
den Kampf gegen Finanzkriminalitat. Seit
Herbst 2004 ist die FSA auch fur die Regulie-
rung des Hypothekarmarkts und seit Januar
2005 fur die Aufsicht Uber das allgemeine
Versicherungsgeschaft zustandig. Die FSA
entwickelt sich somit immer starker zu einer
Allfinanzaufsicht. Sie pflegt einen intensiven
Dialog mit den Marktteilnehmern und betei-
ligt diese unter anderem im Rahmen von
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Konsultationsverfahren am Entscheidungs-
findungsprozess.

Die Regulierung des US-amerikanischen
Wertpapiermarkts betont traditionell das
Prinzip der Selbstregulierung. Seit den dreifi-
ger Jahren, also im Nachgang zur Borsen-
und Bankenkrise, gibt sie allerdings auch
deutliche Rahmenvorgaben. Das Leitmotiv
der Wertpapierregulierung in den USA ist es,
sicherzustellen, dass einem Investor alle Infor-
mationen Uber das emittierende Unterneh-
men und Uber die Markte zur Verfligung ste-
hen, die dieser zum eigenverantwortlichen
Treffen seiner Anlageentscheidung benétigt.
Kennzeichnend fir die USA ist darlber hinaus
die Vielzahl der in die Regulierung und Auf-
sicht der
Instanzen. Die amerikanischen Bérsen sind

Wertpapiermarkte involvierten
— vor dem Hintergrund der Rahmenvorgaben
der Securities and Exchange Commission
(SEC)? und der Commodity Futures Trading
Commission (CFTC) — selbstregulierende Or-
ganisationen (SROs), in deren Verantwortung
die Festlegung der speziellen Regeln und Vor-
nach denen Bo6rsen und
Auch die ord-
nungsgemaBe Durchfihrung des Wertpapier-

schriften liegt,

Marktteilnehmer arbeiten.

handels und die Sanktionierung von Verlet-
zungen der Boérsenordnung liegen in ihren
Handen. Neben den registrierten Borsen als
SROs spielt die National Association of Securi-
ties Dealers (NASD) eine wichtige Rolle. Die
NASD hat als Selbstverwaltungsorgan die
Aufsicht Gber die (ihr bis 2000 eng verbunde-

22 Die Entstehung der SEC geht auf den Securities Ex-
change Act (SEA) zurlick, der 1934 — in Reaktion auf die
Weltwirtschaftskrise und eine Vielzahl von Wertpapier-
betrligereien — erlassen wurde.
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ne) elektronische Borse NASDAQ?) und die
OTC-Markte sowie Uber die in der Wertpa-
pierindustrie tdtigen Personen. Sie legt Han-
delsusancen fest und kontrolliert Broker und
Dealer.?” Die Aufgabe der SEC als Bundesauf-
sichtsinstanz  (Kommission des Bundeskon-
gresses) ist es, das Funktionieren dieser
Selbstiberwachung laufend zu Uberprifen
und - falls notwendig — regelnd in das Bor-
sengeschehen einzugreifen.? Die Verant-
wortung fur die detaillierte Ausarbeitung der
zulassigen Handelspraktiken liegt bei den
SROs. Zwar delegiert die SEC damit einen Teil
ihrer Kontroll- und Lenkungsfunktionen, sie
behélt allerdings immer das Recht, die be-
stehenden Handelsregeln zu ergdnzen oder
zu verandern. Will eine SRO Regelanderun-
gen vornehmen, so mussen diese der SEC
vorgelegt und von dieser bestatigt werden.
Neue Wertpapiere missen vor der Emission
bei der SEC registriert werden, und es wird
von ihr geprift, ob die formalen Vorschriften
bezlglich der zu veréffentlichenden Informa-
tionen erflllt sind. Ebenso ist Wertpapier-
handlern (Broker, Dealer) die Registrierung
bei der SEC vorgeschrieben, bevor sie Wert-
papiergeschafte durchfihren durfen. Die SEC
muss sich als Kommission des Kongresses re-
gelmaBig vor diesem verantworten und um
Verldngerung ihres Mandats nachsuchen.
Weiterhin gibt es in allen US-Bundesstaaten
eigene einzelstaatliche Wertpapieraufsichts-
behorden, die den innerstaatlichen Wertpa-
pierhandel regulieren und eigene Regulie-
rungs- und Sanktionskompetenzen besitzen.
Allerdings gelten die Bestimmungen der ein-
zelnen Bundesstaaten nur fur den Wertpa-
pierhandel innerhalb des betreffenden Bun-
desstaates, aber nicht fur den Handel zwi-
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schen den Bundesstaaten. Fir die Regulie-
rung und Beaufsichtigung der Finanz- und
Warenterminmarkte und -bdrsen gibt es
mit der Commaodity Futures Trading Commis-
sion (CFTC) eine der SEC vergleichbare
Bundeskommission;
SRO-Prinzip.

auch hier greift das

Vor dem Hintergrund zunehmend globalisier-
ter Wertpapiermarkte kooperieren Regulie-
rungsbehoérden vermehrt auf der Ebene inter-
nationaler Organisationen. Die International
Organization of Securities Commissions
(I0SCO) ist ein internationaler Zusammen-
schluss nationaler Wertpapieraufsichtsbehor-
den, SROs und Boérsen aus Landern der gan-
zen Welt. Die I0SCO hat im September 1998
.Ziele und Prinzipien der Wertpapierregulie-
rung” (Objectives and Principles of Securities
Regulation) beschlossen und vertffentlicht.2®
Diese bestehen aus 30 Grundsatzen, die sich
auf drei Hauptziele der Wertpapierregulie-
rung und -aufsicht beziehen, namlich den
Anlegerschutz und die Fairness, die Effizienz
und Transparenz der Markte sowie die Ein-
Die
Grundsadtze gelten fur die regelsetzenden

grenzung des systemischen Risikos.
Aufsichtbehorden und - falls national vorge-
sehen — flr die selbstregulierenden Korper-
schaften. Sie beziehen sich auf die Durch-
setzung der Regeln (Aufsicht), die Zusam-

23 National Association of Securities Dealers Automated
Quotation System.

24 Da der Securities Exchange Act von 1934 keine Be-
stimmungen fur den OTC-Markt enthielt, kam es 1938
zum Maloney Act, um auch den bisher ungeregelten
OTC-Markt einer Uberwachung zuzufiihren. Auf Basis
dieses Gesetzes wurde die NASD gegrindet.

25 Auch die Wertpapierabwicklungs- und -verrechnungs-
stellen sind SROs und daher bei der SEC registriert.

26 Diese hatten ihre Vorbilder in den ,Beaufsichtigungs-
prinzipien fur Bildschirmhandelssysteme” der I0SCO aus
dem Jahr 1990.

Regulierung auf
internationaler
Ebene: Inter-
national
Organization

of Securities
Commissions
(10SCO)...
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Uberblick Giber die Organisation der Regulierung

Position Deutschland

GroBbritannien USA

Bundesstaatliche
Regulierung mit féderaler
Beteiligung; SRO-Elemente

Regulierungsmodell

Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin), Bérsen-
aufsicht des jeweiligen
Landes

Verantwortliche Behérde

Allfinanzaufsicht Ja

Ja (Borsen, insbesondere
Handelsuberwachungs-
stellen)

Selbstregulierungsinstanzen

Regulierungsphilosophie

Bundesministerium der
Finanzen

Rechenschaftspflicht

Quelle: In Anlehnung an S. Lutz (2002), Der Staat und die
Globalisierung von Finanzmaérkten: Regulative Politik in
Deutschland, GroBbritannien und den USA, Campus Ver-

Deutsche Bundesbank

menarbeit und den Informationsaustausch
zwischen Aufsichtsbehérden, die Verpflich-
tungen der Wertpapieremittenten, das
Fondsgeschaft, die Anforderungen an die
Marktteilnehmer und Intermedidre und die
Zulassung und Uberwachung von Bérsen und
anderen Handelssystemen. So ist unter ande-
rem niedergelegt, dass die regelsetzenden
Aufsichtsbehorden von politischer sowie wirt-
schaftlicher Beeinflussung unabhangig und
getrennt rechenschaftspflichtig sowie mit
und Uber-

wachungsrechten ausgestattet sein sollen.

umfassenden Untersuchungs-

Als freiwilliger Zusammenschluss nationaler
Behorden kann die I0SCO nur Empfehlungen
aussprechen, die allerdings im Wege der
Marktdisziplin durchaus auch Vorschriftscha-
rakter annehmen konnen. Deshalb hat die

Staatliche Regulierung Bundesstaatliche Regulierung
mit privater Beteiligung

(SROs)

Financial Services Authority | Securities Exchange Commis-

Sicherung von Markttransparenz und -integritat

(FSA) sion (SEC), Landesbehérden,
Commodity Futures Trading
Commission (CFTC)

Ja Nein

Nein Ja, stark ausgepragt (Borsen,
Verbande)

Treasury Kongress

lag (Schriften des Max-Planck-Instituts fur Gesellschafts-
forschung Kéln, Band 43), S. 250.

IOSCO im Jahr 2003 eine umfassende Metho-
dologie fur die kriteriengesteuerte, abge-
stufte Beurteilung des Stands der Umsetzung
der IOSCO-Grundsatze in den einzelnen Juris-
diktionen verabschiedet, die auch der Ent-
wicklung praktischer Aktionsplane zur Be-
seitigung von Defiziten dienen kénnen. Die
Detaillierung der einzelnen Grundsatze und
die Setzung von MaBstaben sollen zum einen
die Selbsteinschatzung der Jurisdiktionen er-
leichtern, zum anderen dienen sie der Welt-
bank und dem IWF fur ihre Financial-Sector-
Assessment-Programme, mit denen unter
anderem die Qualitat der Aufsichtsstrukturen

in den einzelnen Landern beurteilt werden.
Der politische Wille, die Schaffung eines ein-

heitlichen Binnenmarkts fur Finanzdienstleis-
tungen innerhalb der Europaischen Union
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Auf EU-Ebene:
Financial Servi-
ces Action Plan
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Lamfalussy-Verfahren

Der so genannte ,Ausschuss der Weisen”
unter dem Vorsitz von Alexandre Lam-
falussy legte am 15. Februar 2001 seinen
Abschlussbericht tGber die Regulierung der
europaischen Wertpapiermarkte vor. Unter
anderem wurde eine Reform des Rechtset-
zungsprozesses durch die Einfihrung eines
vierstufigen Verfahrens empfohlen.

Auf der ersten Stufe treffen die Mit-
gliedstaaten (ECOFIN-Rat) und das
Europadische Parlament grundsatzliche
politische Rahmenentscheidungen und
definieren die Reichweite von Durch-
fuhrungsbefugnissen.

Diese Rahmengesetze werden in der
zweiten Stufe durch Umsetzungsvor-
schriften prazisiert. Hierbei arbeitet die
Kommission mit — entsprechend dem
vom Ausschuss der Weisen erarbeiteten
Komitologieverfahren — eigens ins Le-
ben gerufenen Ausschissen (Komitees)
zusammen. Bei der Wertpapierregulie-
rung sind dies der Ausschuss der Euro-
paischen  Wertpapierregulierungsbe-
hérden (CESR: Committee of European
Securities Regulators) und der Europai-
sche Wertpapierausschuss (ESC: Euro-
pean Securities Committee — mit Ver-
tretern der nationalen Regierungen).
Die Kommission schlagt nach Beratung
durch CESR MaBnahmen vor, Gber die
der ESC abstimmt. Erlassen wird eine
MaBnahme wiederum von der Kom-
mission.

Auf Stufe 3 erarbeitet CESR einheitliche
Leitlinien und Empfehlungen zur natio-
nalen Umsetzung der europaischen
Vorgaben. Damit soll eine einheitliche
Interpretation und Anwendung der
Vorschriften durch Abstimmung und
Zusammenarbeit der nationalen Regu-
lierungsbehorden gewahrleistet wer-
den.

Auf Stufe 4 Uberpruft die Kommission
die  korrekte und fristgerechte
Umsetzung der EU-Vorschriften in
nationales Recht.

Deutsche Bundesbank
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voranzutreiben, findet seinen Ausdruck vor
allem in dem umfangreichen MaBnahmen-
paket des Finanzaktionsplanes (FSAP: Finan-
cial Services Action Plan) von 1999.27 Dieser
Aktionsplan zur Angleichung der rechtlichen
Rahmenbedingungen ist ein Meilenstein des
europaischen Integrationsprozesses und war
mit entsprechend hohen Erwartungen ver-
knipft. Nachdem im Herbst 2005 eine Eini-
gung zwischen Rat und Parlament Uber die
Umsetzung der regulatorischen Eigenkapital-
anforderungen an Banken und Finanzdienst-
leister (,,Basel 11”) in europdisches Recht er-
zielt wurde, ist der Aktionsplan inzwischen
weitestgehend abgearbeitet.

Zur Umsetzung ausgewahlter Gesetzesinitia-
tiven der letzten Jahre wurde als prozedurale
Neuerung das so genannte Lamfalussy-
Verfahren eingefiihrt. Es soll die Mangel des
bisherigen  Rechtssetzungsverfahren (dem
sog. Mitentscheidungsverfahren2®) beheben,
das als zu langwierig, unflexibel und unpra-
zise galt, um mit den aktuellen Entwicklun-
gen im Wertpapiersektor Schritt halten zu
kdnnen.?? Gesetzesinitiativen im Bereich der
Wertpapierregulierung werden seit 2002 in

diesem Verfahren verabschiedet.

Seit 2002 wurden insgesamt vier Gesetzes-
vorhaben des Aktionsplans im Lamfalussy-

27 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur Regulierung der euro-
paischen Wertpapiermarkte, Monatsbericht, Juli 2004,
S. 33ff.

28 Nach Art. 251 EGV: Vorschlag der Kommission an den
Ministerrat und das Europaische Parlament, die gleich-
berechtigt entschieden.

29 Vqgl.: Schlussbericht des Ausschusses der Weisen zur
Regulierung der europdischen  Wertpapiermarkte,
15. Februar 2001, S. 21.

Lamfalussy-
Verfahren

MIFID als
Beispiel



Lamfalussy-
Verfahren in
der Bewéhrung

Verfahren bearbeitet.3® Bei zwei der Vorha-
ben — der Richtlinie Gber Markte fir Finanzin-
strumente (MiFID) und der Transparenzricht-
linie — stehen allerdings die Durchfihrungsbe-
stimmungen noch aus, die auf Vorschlag des
Wertpapierausschusses (ESC) und nach Bera-
tung durch den Ausschuss der Europaischen
Wertpapieraufseher (CESR) von der Kommis-
sion zu verabschieden sind. Im Fall der MiFID
hat CESR im Februar beziehungsweise Mai
2005 umfangreiche Vorschlage fir Imple-
mentierungsmaBnahmen an die Kommission
Ubermittelt, im Fall der Transparenzrichtlinie
geschah dies im Juni 2005. Es ist nun an der
Kommission, in Kooperation mit dem ESC
konkrete Rechtsakte (Verordnungen oder
Richtlinien) der Stufe 2 des Lamfalussy-
Verfahrens zu erarbeiten und zu erlassen. Sie
ist hierbei an die urspriinglichen Vorschlage
von CESR nicht gebunden, wird diese in der
Regel jedoch als Basis ihrer MaBnahmen ver-
wenden. Obgleich bereits vor der Endfassung
der CESR-Vorschlage mehrere umfangreiche
Konsultationsrunden, die sich in erster Linie
an Marktteilnehmer, Verbande und offent-
liche Stellen richteten, durch die Wertpapier-
aufseher durchgeftihrt wurden, hat sich die
Kommission entschlossen, vor Erlass von
Durchfihrungsbestimmungen zur MiFID wei-
tere Konsultationsrunden abzuhalten.

Fur eine abschlieBende Bewertung des Lam-
falussy-Verfahrens ist es noch zu friih, da erst
wenige Gesetzesvorhaben dieses Verfahren
vollstandig durchlaufen haben. Insbesondere
hat die Kontrolle der Umsetzung auf der vier-
ten Stufe erst begonnen. Unbestritten ist,
dass das Lamfalussy-Verfahren die Koopera-
tion der nationalen Aufsichtsbehdrden starkt

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

und die Marktteilnehmer durch intensive
Konsultationen am Gesetzgebungsverfahren
beteiligt. Inwieweit jedoch das Lamfalussy-
Verfahren zu einer Beschleunigung und Flexi-
bilisierung der europaischen Wertpapierge-
setzgebung beigetragen hat, lasst sich noch
nicht endgultig beurteilen. Allerdings zeigen
erste Erfahrungen, dass auch im Lamfalussy-
Verfahren der Rechtssetzungsprozess sehr
zeitintensiv sein kann. Die Kommission hat im
November 2005 einen Richtlinienvorschlag3?
prasentiert, durch den die zeitliche Vorgabe
zur nationalen Umsetzung der MIFID von
April 2006 auf Oktober 2006 verschoben
werden soll; angewandt werden mssten die
neuen Regeln sogar erst ab 1. Mai 2007. Dies
bedeutet, dass die MiFID friihestens drei Jahre
nach der Verabschiedung der Regeln auf
Stufe 1 Wirkungskraft entfaltet — vorausge-
setzt, die nationale Umsetzung erfolgt tat-
sachlich innerhalb der (verldngerten) Um-
setzungsfrist.3? Hintergrund fur diese Ver-
schiebung sind zum einen die Komplexitat
der Materie, zum anderen aber auch inhalt-
liche Kontroversen, insbesondere Uber die
Ausgestaltung der Transparenzpflichten und
der Wohlverhaltensregeln. Marktteilnehmer

30 In den Jahren 2003 und 2004 wurden auf Stufe 1 ver-
abschiedet: Marktmissbrauchsrichtlinie (2003/6/EG vom
28. Januar 2003); Prospektrichtlinie (2003/71/EG vom
4. November 2003); Richtlinie Gber Markte fur Finanzin-
strumente — MIFID (2004/39/EG) vom 21. April 2004;
Transparenzrichtlinie (2004/109/EG) vom 15. Dezember
2004. Im Marz 2004 wurde eine Richtlinie verabschiedet,
die das Lamfalussy-Verfahren auch auf die Bereiche Ban-
ken, Versicherungen und Investmentfonds ausdehnte.

31 Vorschlag fur eine Richtlinie des Européischen Parla-
ments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2004/
39/EU Uber Mérkte fur Finanzinstrumente in Bezug auf
bestimmte Fristen.

32 Die schleppende Umsetzung von EU-Richtlinien durch
die Mitgliedstaaten ist immer wieder Anlass fur Kritik. So
wurde beispielsweise die Prospektrichtlinie nur von funf
der 25 Mitgliedstaaten fristgerecht zum 1. Juli 2005 in
nationales Recht umgesetzt, darunter in Deutschland.

51



*
*

*
*

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

weisen darlber hinaus auf eine gewisse Zer-
faserung des Rechtssetzungsprozesses durch
die Beteiligung der Regulierungsausschisse
(ESC, CESR) hin. Die teils umfangreichen Kon-
sultationspapiere geben den betroffenen Ins-
tituten und Verbanden zwar Gelegenheit,
sich zu beteiligen, binden jedoch auch erheb-
liche Ressourcen.

Fazit

Wertpapiermarkte leisten einen wichtigen
Beitrag zum Integrationsprozess und zur
Wachstumsdynamik der Volkswirtschaften. Es
herrscht allgemeiner Konsens, dass Wertpa-
piermarkte einer Regulierung bedtrfen, und
es besteht weitestgehend Einigkeit Gber die
Ziele und Prinzipien einer solchen Regulie-
rung. Der regulatorische Rahmen muss der
Marktstruktur und -entwicklung angepasst

sein und weiterentwickelt werden. Eine fle-
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xible Regulierung fordert die Wettbewerbs-
fahigkeit und leistet damit einen Beitrag zur
Finanzmarktstabilitat. Angesichts der Globali-
sierung der Finanzmarkte kann Regulierung
schon lange nicht mehr allein aus nationaler
Perspektive betrieben werden. Denn der
Wettbewerb der Finanzplatze geht mit dem
Wettbewerb der Regulierungssysteme einher.
Um in dieser Standortkonkurrenz bestehen
zu koénnen, dirften Niveau beziehungsweise
Restriktionsgrad der Regulierung in verschie-
denen Wirtschaftsraumen sich tendenziell an-
gleichen. In diesem Prozess ist zum einen zu
prifen, ob Regulierungsziele effizienter durch
Selbst- oder durch statutarische Regulierung
erreicht werden kénnen. Zum anderen ist zu
erdrtern, inwieweit durch eine internationale
Koordination von RegulierungsmaBnahmen
und -instanzen den weltweit dhnlichen Her-
ausforderungen besser begegnet werden
kann als durch nationale Alleingange oder
den Umbau von Aufsichtsarchitekturen.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
9,4 5,5 49 5.2 5.9 6,0 7.6 2,02 2,09 4,4
9,5 5,6 53 5,2 6,4 6,2 7.6 2,03 2,11 4,4
10,0 5,9 5.5 5.5 6,3 6,3 7.5 2,07 2,12 43
9,2 57 5,6 5,7 6,1 6,0 7.5 2,04 2,11 4,1
9,7 6,2 6,0 5.8 6,0 6,3 7.9 2,05 2,12 4,1
8,9 6,3 5.8 6,0 6,1 6,6 7.8 2N 2,15 4,0
9,7 6,6 6,1 6,2 6,0 6,8 7.8 2,09 2,17 3,9
9,0 6,7 6,6 6,5 6,1 7.1 83 2,05 2,17 3,7
9,6 7.1 6.8 6,7 6,5 7.3 8,1 2,08 2,15 3,6
10,2 7.3 6,6 6,6 6,7 7.4 8,7 2,06 2,14 3,6
9,3 7.1 6,5 6,6 6,3 7.4 8,7 2,06 2,14 3,7
9,3 7,4 6,8 6,9 6,7 7,7 84 2,08 2,14 3,5
10,1 7.6 7.3 7,2 6,5 7.9 8,4 2,07 2,13 3,4
10,9 8,1 7,6 7,6 6,7 8,2 9,6 2,06 2,11 3,2
, 8,3 7.9 7.9 6,9 8,4 9,2 2,07 2,12 3.3
. 8,6 8,2 8,2 7,0 8,6 9,2 2,06 2,13 33
, 8,9 8,5 8,2 7.4 9,0 8,5 2,09 2,14 3,1
11,2 8,6 8,0 8,0 7,8 9,3 8,8 2,07 2,20 33
10,6 83 7.6 8,1 9,4 8,6 2,09 2,36 3,5
. 2,28 2,47 3,4
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegenuber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs

2. AuBenwirtschaft

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.5, S.44*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

Ausgewdhlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-

Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)

Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 23 + 10 455 + 3630 - 2 368 - 14 482 + 19 861 + 618 1,2007 102,4 104,5
+ 3600 + 11393| + 3990 - 6425 + 24522 - 13357 - 750 1,2138 102,3 104,2
+ 7 896 + 13733 - 4788 - 2750 - 27 492 + 25217 + 237 1,2266 102,8 104,8
+ 2999| + 5388 + 2197 + 9259| - 6498| - 4339 + 3775 1,2176 102,7 104,8
+ 982| + 5421 + 3599 + 19201 + 40496| - 38281 - 535 1,2218 103,0 105,2
+ 3170 + 8879 - 16 414 - 10 357 + 6 090 - 13 069 + 922 1,2490 104,2 106,3
+ 4569 + 5224 + 13186 - 908 - 20611 + 42924| - 40 1,2991 105,6 107,6
+ 7 746 + 7 482 + 5555 - 412 + 41131 - 36 638 + 1474 1,3408 107,1 109,2
- 5818 + 1367 + 18 253 - 10 478 - 20737 + 51045 - 1577 1,3119 105,8 108,0
+ 5877 + 5885 + 27084 - 2740 + 24519| + 394 + 4911 1,3014 105,1 107,2
+ 3461 + 8308 - 19441 - 6 830 - 7170 - 6 955 + 1513 1,3201 106,0 108,3
- 10696 + 396 - 11529 - 11580 - 14964| + 15816 - 801 1,2938 105,1 107,3
- 2818 + 6117 + 39541 + 8176 + 20 287 + 8501 + 2578 1,2694 104,0 106,2
+ 179 + 8670 + 18009| - 8201 + 104531 - 79652 + 1331 1,2165 101,2 103,4
+ 1339 + 9884 - 1936 - 81169 + 76040 + 757 + 2436 1,2037 101,7 103,9
- 1691 + 2122 - 5311 - 15 000 - 25762 + 35557 - 106 1,2292 102,3 104,6
- 3535 + 4732 + 26005 + 2188 + 12292 + 11862 - 338 1,2256 101,8 104,1
- 9170| + 2336 - 6591 - 933| - 6591 + 859| + 73 1,2015 101,4 103,7

1,1786 100,7 103,0
1,1856 100,7 103,1
* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. X.12 und 13, S. 74* 75* .— 2 Einschl.

Finanzderivate. — 3 GegenUber den Wahrungen

4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

6*

der EWK-23-Gruppe. —
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3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- Oster-
Zeit Belgien land Finnland |reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Spanien EwWU
Reales Bruttoinlandsprodukt
2003 0,9 - 02 2,4 0,8 4,6 3,7 0,3 2,9 - 01 1.4 - 11 3,0 0,7
2004 2,6 1.6 3,6 2,3 4,7 4,9 1,2 4,5 1.7 2,4 1,2 3,1 2,1
2005 0,9 . . . . .
2004 2.Vj. 2,4 2,1 3,6 3,6 4,6 5,2 2,0 4,7 1,4 2,5 2,0 3,1 2,2
3.Vj. 2,6 1.2 3,6 1.4 4,5 5,2 1.3 3,8 2,0 3,1 1.1 3,7 1.9
4.Vj. 2,3 1,3 3,9 1,8 4,8 2,8 0,8 3,6 2,3 3.3 0,6 2,9 1,6
2005 1.Vj. 0,9 - 05 1.9 1.4 3,5 - 03 3,1 - 05 1.9 0,0 3,0 1,2
2.Vj. 1,5 1.6 0,5 1.8 3,7 0,2 . 1.3 2,0 0,4 3,7 1.2
3.Vj. 1,2 1,3 2,1 1.3 3,8 0,0 1,3 1.8 0,2 3,6 1,6
Industrieproduktion 12
2002 1,3 - 10 2,2 - 15 0,8 7,2 - 1,6 2,1 - 03 0,8 - 05 0,2 - 06
2003 0,8 0,4 1,2 - 03 0,3 4,7 - 0,6 4,8 - 24 2,0 0,1 1.4 0,3
2004 3,2 3,0 4,2 1.8 1.2 0,3 - 07 6,9 2,6 6,2 - 27 1,6 2,0
2004 2.Vj. 2,0 4,0 3,7 3,3 2,3 3,2 1,0 9,1 3,4 6,3 - 10 2,4 3,0
3.Vj. 5,5 4,7 6,2 1,5 0,9 0,1 - 1,0 7,0 3,2 7.9 - 33 2,2 2,7
4.Vj. 3,6 2,0 6,1 1.8 - 07 - 58 - 22 51 2,6 7.9 - 50 0,4 1.1
2005 1.Vj. - 13 2,7 0,2 0,6 - 18 1.1 - 27 5,0 - 15 4,6 - 2,1 0,3 0,6
2.Vj. 0,5 2,4 - 6,7 - 0,1 - 26 1,9 - 11 4,7 0,3 5,1 - 03 0,1 0,7
3.Vj. - 271 op) 3,3 - 14 0,4 - 05 2,8 0,2 - 18 p) 39 0,9 0,6 1.4
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3)
2003 78,7 82,0 81,9 84,8 76,5 75,1 76,3 84,7 81,7 80,0 79,0 78,9 81,0
2004 80,4 83,2 84,5 84,1 75,6 75,6 76,4 85,6 82,7 81,3 80,4 79,0 81,5
2005 79,4 82,9 84,9 83,5 72,1 74,2 76,4 82,3 82,0 81,7 80,0 80,2 81,3
2004 3.Vj. 81,5 83,4 84,7 84,3 76,3 75,3 76,9 87,4 83,1 82,3 81,4 79,8 82,0
4.Vj. 80,9 83,9 86,9 84,6 74,1 75,0 76,7 86,0 82,7 82,4 80,2 79.3 82,1
2005 1.Vj. 80,9 83,9 85,5 84,0 71,9 72,2 76,4 84,9 82,3 82,2 81,6 80,1 81,9
2.Vj. 79,4 81,9 87,5 84,6 72,4 69,7 76,4 83,2 82,0 81,8 79,2 80,1 81,1
3.Vj. 78,2 82,7 82,4 82,5 71,9 78,2 75,9 79,8 81,7 81,3 79.9 80,6 80,9
4.Vj. 79,1 82,9 84,3 82,9 72,2 76,8 76,7 81,4 82,1 81,3 79,2 80,1 81,2
Arbeitslosenquote 4
2003 8,0 8,8 9,0 9,5 9,7 4,6 8,4 3,7 3,7 4,3 6,3 11,5 8,7
2004 79| D 9,2 8,8 9,6 10,5 4,5 8,0 4,8 4,6 4,8 6,7 11,0 8,9
2005 8,4 . . 4,3 . . 5,2 7.5 .
2005 Juni 8,4 9,2 8,3 9,6 4,3 7.6 54 4,7 5,2 7.4 9,2 8,6
Juli 4 9,0 8,2 9,5 4,3 7,5 5,4 4,6 5,2 7.5 8,9 8,5
Aug. 8,4 9.3 8,2 9,4 4,4 7,5 5,5 4,6 5,2 7.6 8,7 8,4
Sept. 8,4 8,3 9,4 4,3 7.5 5,6 4,6 5,2 7.6 8,7 8,3
Okt. 8,4 . 8,3 9,3 4,3 5,6 4,7 5,2 7.5 8,6 8,3
Nov. 8,4 . 8.3 9,2 4,3 5,6 4,7 5,2 7.5 8,5 8,3
Dez. 8,4 . . 4,3 . 5,2 7.5 .
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 1
2003 1,5 1,0 1.3 2,2 3,4 4,0 2,8 2,5 2,2 1.3 3,3 3,1 2,1
2004 1.9 1.8 0,1 2,3 3,0 2,3 2,3 3,2 1.4 2,0 2,5 31 2,1
2005 2,5 1,9 0,8 1.9 3,5 2,2 2,2 3,8 1.5 2,1 2,1 3,4 2,2
2005 Juni 2,7 1.8 1.0 1.8 3,2 1.9 2,2 3,2 1.5 2,0 0,6 3,2 2,1
Juli 2,7 1.9 0,9 1,8 3,9 2,2 2,2 4,0 1.5 2,1 1,9 3,3 2,2
Aug. 2,9 1,9 1,0 2,0 3,6 2,1 2,2 4,3 1,6 1,9 2,5 3,3 2,2
Sept. 3,0 2,6 1.1 2,4 3,8 2,8 2,2 4,7 1.7 2,6 2,7 3,8 2,6
Okt. 2,2 2,4 0,8 2,0 3,7 2,7 2,6 5,0 1.5 2,0 2,6 3,5 2,5
Nov. 2,3 2,3 1,0 1,8 3,4 2,2 2,4 3,6 1,6 1,7 2,5 3,4 2,3
Dez. 2,8 2,1 1.1 1.8 3,5 1.9 2,1 341 P 2,1 1.6 2,5 3,7 2,2
Staatlicher Finanzierungssaldo s
2002 0,0 - 38 4,3 - 32 - 49 - 04 - 27 2,1 - 20 - 04 - 28 - 03 - 25
2003 0,1 - 41 2,5 - 4,1 - 57 0,2 - 3.2 0,2 - 32 - 12 - 29 0,0 - 30
2004 0,0 - 37 2,1 - 37 - 6,6 1,4 - 3.2 - 1,2 - 21 - 10 - 30 - 0,1 - 27
Staatliche Verschuldung s
2002 105,8 61,2 42,3 58,8 111,6 32,4 108,3 6,8 51,3 66,7 56,1 53,2 68,5
2003 100,4 64,8 45,2 63,2 108,8 31,5 106,8 6,7 52,6 65,1 57,7 49,4 69,8
2004 96,2 66,4 45,1 65,1 109,3 29,8 106,5 6,6 53,1 64,3 59,4 46,9 70,2
Quellen: Nationale Statistiken, Européaische Kommission, Eurostat, Europai- nigt. — 5 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts; Maastricht-Definition;
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel- ohne  Bericksichtigung unterstellter  Bankdienstleistungen  (FISIM);

dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
zent; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands, Portugals und der EWU aus sai-
sonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau
und Energie; arbeitstaglich bereinigt. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in Pro-
zent; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. —
4 Standardisiert, in Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saisonberei-

EWU-Aggregat: Europaische Zentralbank, Mitgliedstaaten: Europaische
Kommission. — 6 Vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab ange-
passt an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das
Ill. Quartal (Industrie in Deutschland: durchschnittlich - 2,5%). — 7 Ver-
gleichbarkeit wegen Umstellung auf ein neues Erhebungs- und Berechnungs-
verfahren gestort.

7*
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Ill. Geldkapitalbildung bei Monetéren

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
89,9 85,8 26,8 41 11,0 7,4 70,3 62,9 28,3 10,3 - 11 16,4 2,7
72,2 47,5 3,9 24,7 30,5 - 211 - 111 10,0 23,8 5,6 - 09 16,3 2,8
60,4 46,6 - 81 13,8 8,5 17,2 - 233 - 40,5 22,1 9,9 - 04 8,0 4,5
28,1 26,4 - 90 1.8 - 46 - 1,5 - 72 - 57 28,1 6,8 0,1 14,9 6,4
- 189 - 138 - 10,2 - 50 - 01 30,3 45,7 15,4 18,7 6,7 - 00 9,2 2,8
53,5 57,5 - 28 - 40 2,9 34,8 22,6 - 123 45,2 3,5 - 03 31,8 10,1
56,4 57,3 58 - 09 - 11 20,5 30,8 10,4 25,2 7,3 0,9 15,3 1.8
89,9 86,4 17,6 3,5 6,9 10,3 106,0 95,6 29,1 15,4 0,8 7,2 5.8
27,4 70,4 15,6 - 43,0 - 484 26,4 - 73 - 337 40,9 26,1 1,2 9,1 4,6
97,7 54,7 15,3 43,0 38,2 - 158 83,9 99,7 11,9 1,9 - 03 10,7 - 04
60,3 37,0 10,2 23,2 32,5 13,7 66,0 52,4 46,3 7,5 0,5 32,6 5.7
48,2 53,7 6,6 - 56 - 45 - 22,7 37,2 59,9 46,7 15,3 - 01 23,7 7,8
136,1 119,6 67,6 16,5 11,9 2,3 109,6 107,3 17,4 54 - 05 15,2 - 27
55,6 61,9 2,7 - 63 - 39 - 395 - 68 32,8 25,9 0,2 - 04 21,5 4,6
80,9 74,4 - 21,2 6,5 7.9 102,2 23,5 - 78,7 78,1 26,1 - 07 30,0 22,7
52,1 52,3 - 91 - 02 - 07 0,6 44,6 43,9 14,6 5.9 - 10 6,7 2,9
- 2,9 1,6 - 34 - 45 - 57 1,7 - 13 - 30 17,7 1.6 - 10 12,8 4,3
95,7 96,0 11 - 03 - 64 - 195 64,1 83,6 19,7 41 - 16 11,5 5,6
103,2 89,9 24,5 13,3 17.1 - 9,5 56,1 65,6 41,5 57 - 05 334 2,9
138,7 101,1 18,3 37,6 44,3 - 437 239 67,7 22,9 12,8 0,2 5,3 4,5
b) Deutscher Beitrag
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) 1. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen | mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kandi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
10,8 16,4 13,3 - 56 1,1 15,0 22,0 7,0 13,0 4,5 - 12 6,2 3,4
- 104 - 10,6 - 83 0,1 6,0 11,1 - 49 - 16,0 5,0 4,3 - 09 4,9 - 33
- 92 - 124 - 12,7 3,2 8,5 21,2 - 85 - 297 7,9 4,0 - 03 - 18 6,0
6,4 - 4.1 - 15 10,5 1.5 - 3,3 - 94 - 6,1 8,0 1.7 0,1 2,3 3,9
- 7.4 - 81 - 54 0,8 54 12,1 12,3 0,2 2,8 1,9 - 00 52 - 43
53 10,7 0,6 - 53 - 08 1,1 35,0 23,9 9,9 11 - 03 9,9 - 07
11,7 - 06 1.5 12,3 7.3 18,7 8,1 - 10,6 3,9 2,7 0,6 - 05 1.1
6,1 11,8 11 - 57 - 1.8 33 41,4 38,1 0,5 2,6 0,8 - 09 - 20
- 140 - 18 9,9 - 12,2 - 82 10,3 - 256 - 36,0 2.1 3,7 11 - 52 2,5
20,9 6,3 6,3 14,6 10,2 - 48 26,3 31,1 2,3 0,6 - 03 0,7 1,3
- 2,2 0,6 - 51 - 28 1,6 1,7 14,0 12,3 4,9 41 0,5 4,8 - 45
8,5 - 11 6,2 9,6 9,8 - 104 4,0 14,3 10,6 2,6 - 00 7,8 0,3
63,2 50,8 45,3 12,4 7,5 15,6 56,3 40,7 11,8 - 28 - 05 10,8 4,2
- 217 - 150 - 17,7 - 66 - 57 - 22,7 - 255 - 29 - 18 - 40 - 05 2,0 0,7
- 277 - 93 - 16,0 - 184 - 12,8 49,9 - 63 - 56,2 9,1 - 04 - 06 4,9 53
39 2,9 4,5 1,0 - 30 37 14,3 10,6 6,8 1,8 - 07 2,8 2,9
2,8 2,7 2,3 0,2 3,4 - 3,4 - 10,4 - 70 - 1.3 0,2 - 10 - 10 0,6
51 171 1.9 - 12,0 - 7.2 - 0,1 16,2 16,3 - 56 - 04 - 15 - 20 - 17
10,3 11,0 2,7 - 07 - 23 - 4,2 2,9 71 3,7 - 07 - 05 0,7 4,2
4,2 1.9 54 2,3 10,0 - 7.0 2,3 9,3 2,5 2,0 0,2 - 24 2,7

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetaren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der

8*

MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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a) Europaische Wahrungsunion

Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wéahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Ab 2003 einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
noten. — 10 Die deutschen Beitrdge zu den monetaren Aggregaten des Euro-
systems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu inter-
pretieren und damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Ill - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
- 47 21,1 - 52,6 333 24,4 9,8 14,6 0,6 8,3 5.8 8,0 5.4
155 - 16,0 - 27,7 35,8 18,7 7.3 11,5 11,0 60| - 36/ - 21| - 2,4
287 - 0,0 - 26,9 30,4 44,2 6,4 37,8] - 26,1 12,2 - 43| - 37 4,7
- 222 - 66 - 27,4 19,6 1,4 13,2 - 11,9 10,6 7,6 6,0 39| - 2,2
- 8,5 17,4 -1 - 161| - 297| - 387 - 28| - 35,9 3,4 5.6 1,3 11,0 1,3
11,1 - 21 - 34,2 56,6 63,1 4,6 585 - 86 2,2 - 83| - 133| - 0,9
- 67| - 31 - 61,5 42,0 10,1 6,4 3,8 27,7 41 13,9 74| - 1.7
- 146 46,6 - 39,1 43,8 50,5 4,4 46,2 - 135 6,7| - 57| - 32 4,2
- 204 - 713 - 104,7 109,4 38,7 19,7 19,1 39,1 31,6 50 - 80| - 1.6
18,2 43,4 - 84| - 0,3 14,6 - 85 23,2 - 27,8 12,8 - 0,2 12,4 - 3,5
295 - 12,2 - 10,3 4,9 5,0 3,7 1.3 - 53 52| - 1.7 - 1,9 8,9
- 227| - 26,2 - 27,6 35,0 26,9 8,2 18,7 4,1 40| - 01| - 08| - 6,5
- 6,5 42,7 - 84,9 57,2 33,1 9,3 23,8 16,7 73| - 0,7 13,8 14,7
- 74| - 49,0 - 46,6 34,1 30,1 4,8 254 - 19 59 12,8 73| - 7,6
38,0 6,5 - 60,5 69,3 77,0 10,7 66,2| - 11,5 38| - 03| - 145 6,0
- 07| - 121 - 51,0 37,7 17,0 9,9 7,2 15,1 56| - 0,3 12,9 0,7
- 443 44,3 -l - 188} - 350 - 51,3 - 55| - 45,8 12,0 4,3 10,6 4,1 1,6
152 - 154 - 56,9 78,1 53,5 6,2 47,3 22,6 20| - 148| - 70 0,5
- 2,6 16,6 - 38,3 36,8 26,8 3,4 23,5 9,7 0,2 69| - 60 0,6
5.2 46,0 - 20,9 30,5 33,5 4,0 29,51 - 251 - 051 - 210 - 97 2,2
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + Il - Il - [V - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Klindigungs- (einschl.
lagen von Begebung in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- |Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7 8) |(netto) 7)
- 0,6 13,0 1,9 2,7 0,4 58| - 5.0 09| - 1,0 01| - 0,3
1,00 - 10,7 1,0 2,3 53| - 2,7 8,7 02| - 0,3 03| - 1,0
2,4 10,3 0,6 2,3 - 8,6 33| - 98| - 03| - 08| - 01| - 0,8
- 1,00 - 0,1 1,7 3,6 - 38| - 8,5 3,9 0,5 0,6 39| - 4,2
24| - 2,9 30 - 0,8 2,5 1,7 0,7 07| - 2,5 1,3 0,7
- 3,9 1,5 2,3 1,3 9,0 14,6 - 5.1 0,1 39| - 23| - 2,1
- 2,6 29,4 1.4 1,0 - 03| - 3,5 2,3 0,5 31 - 13| - 1,4
- 1,9 - 7,6 0,8 2,1 18,4 29,2 - 95| - 0,1 08| - 1,9 - 0,2
0,1 4,0 0,3 4,8 - 100 - 29,5 23,5 92| - 72| - 39| - 2,2
14| - 4,7 1.1 - 2,0 171 23,2 - 15,8 0,9 10,3 - 02| - 1.1
- 08| - 5.6 1,3 1,0 1,0 52| - 5.6 0,3 2,2 03| - 1,4
- 33| - 1,7 2,1 2,5 - 7.4 04| - 55| - 1,0 1,0 1.6 - 3,9
0,8 54,2 0,9 2,3 12,0 2,4 6,9 0,1 0,3 0,4 1,8
- 1.3 - 50,1 2,4 1,0 9,0 9,0 30| - 04| - 03| - 05| - 1.9
0,8 6,6 0,7 3,4 5.7 10,0 - 58| - 12| - 0,1 0,2 2,5
0,4 1,0 0,6 2,2 - 0,6 0,6 1,1 - 0,1 - 1.5 1.4 - 2,0
- 04| - 7,9 16| - 1,2 9,0 1,7 1.1 - 0,5 3,9 0,2 2,7
0,5 41 23 1,0 6,0 71 0,1 01| - 26| - 0,5 1,8
- 1,2 - 3,6 0,0 1,0 7,2 3,4 21| - , 43| - 2,4 0,9
- 03l - 17,91 - 0,1 2,1 12,9 15,5 08l - 1,4 09l - 1,01 - 1,8

M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von
der Bundesbank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Bank-
notenumlaufs entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-
legungsverfahren (s. dazu auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab.
111.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva

Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet

Unternehmen und Privatpersonen

offentliche Haushalte

* Zu den Monetéren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentral-
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
14 490,6 10 258,6 8 060,6 7 025,0 422,8 612,7 2198,0 819,5 13785 2950,2 1281,8
14 604,7 10 346,8 8121,2 7071,6 4271 622,5 22255 828,9 1396,6 2953,2 1304,7
14551,8 10 359,3 8 155,1 7102,5 429,0 623,6 22043 840,1 1364,1 2885,7 1306,8
14761,7 10 406,4 8179,7 7118,1 429,0 632,7 2226,7 835,1 1391,7 3014,2 1341,0
14 858,3 10 451,0 8208,5 7 140,0 434,7 633,9 2242,5 826,7 1415,8 3033,5 13738
15 060,2 10 530,2 8257,4 71723 435,7 649,4 22728 842,3 1430,5 3151,8 1378,2
15 223,0 10 620,2 83429 7 230,4 440,4 672,1 22774 836,6 1440,8 3228,7 13741
15 251,5 10 683,4 8383,8 7 270,0 444,5 669,3 2299,7 830,8 1468,9 3196,7 13713
15323,8 10 750,7 8433,7 7321,8 449,0 662,9 2317,0 836,5 1480,6 31825 1390,6
15 346,7 10 780,5 8460,8 7 356,4 451,2 653,3 2319,7 842,8 1477,0 3185,0 1381,1
15379,8 10759,3 8441,9 7 347,8 450,7 643,3 2317,5 837,8 1479,7 32253 1395,2
15481,9 10 806,1 8494,4 7 401,9 449,3 643,1 2311,7 830,7 14811 32139 1461,9
15 580,2 10 860,6 8549,2 7 450,2 452,1 647,0 23113 830,7 1480,6 32188 1500,8
157721 10 945,7 8630,8 75133 457,4 660,1 2314,9 827,2 1487,8 32817 1544,6
15719,1 10 962,7 8689,9 7 556,8 466,9 666,2 22728 832,9 1439,9 3236,9 1519,5
15 987,2 11 068,5 8746,5 75971 471,2 678,1 23221 838,7 1483,4 33727 1546,0
16 099,2 11127,9 8784,2 76233 481,1 679,8 23437 829,3 1514,3 3420,8 1550,6
16 260,4 11 175,1 8 836,6 7 669,9 482,8 683,9 23385 828,1 1510,4 34833 1601,9
16 567,0 11 313,5 8955,4 7722,0 493,4 740,0 2358,2 832,8 1525,4 3602,6 1650,9
16 755,5 11 382,6 9 026,4 7786,2 500,8 739,4 2 356,2 830,6 1525,6 3661,2 1711,6
17 039,4 11514,0 9141,8 7919,2 508,9 713,7 23723 829,6 1542,7 37238 1801,6
17 112,3 11560,7 9192,4 79775 508,2 706,7 2 368,3 830,0 1538,3 37571 1794,5
17 091,5 11 558,1 9193,1 7 980,4 507,0 705,7 2365,0 831,1 1533,9 3750,1 17833
17 317,7 11663,3 9 300,1 8067,7 506,4 726,0 2363,2 837,2 1526,0 3846,5 1807,9
17 452,5 11759,2 9 358,7 8133,2 523,0 702,5 2 400,4 833,4 1567,0 3904,0 17893
17 888,4 11948,9 9469,7 8217,2 544,4 708,1 2479,2 826,8 1652,4 4061,0 1878,6
Deutscher Beitrag (Mrd €)
4387,2 33333 2624,5 2303,4 66,5 254,6 708,8 466,1 242,7 882,7 171,3
4 409,5 33554 26379 2311,5 66,9 259,5 717,5 472,5 245,0 884,0 170,2
4392,5 33377 2630,9 23039 69,0 258,0 706,7 469,9 236,8 883,7 1711
4416,6 3334,2 26211 2291,7 68,4 260,9 713,2 470,2 242,9 921,4 161,0
4424,0 3346,3 2619,5 22954 67,9 256,2 726,7 461,6 265,2 916,1 161,5
4 479,7 3374,8 2629,5 2295,8 66,6 267,0 745,3 474,2 2711 939,4 165,5
45141 3385,7 2 646,0 2299,2 65,4 281,5 739,6 467,5 272,2 962,8 165,7
4 495,6 3374,2 2634,5 2296,1 66,2 272,3 739,7 461,6 278,0 952,1 169,3
4 477,8 3364,6 2621,6 2295,8 66,5 259,2 742,9 456,3 286,6 944,6 168,6
4 479,3 33727 2619,4 2292,9 70,7 255,8 753,4 465,2 288,2 937,4 169,1
4 477,2 3362,1 2608,0 2 286,8 69,1 252,1 754,2 460,6 293,6 949,3 165,8
4507,8 3365,6 2616,9 22949 69,5 252,6 748,6 455,9 292,7 974,8 167,4
4522,7 3376,3 26154 22919 69,3 254,3 760,9 460,8 300,0 976,6 169,8
4559,3 3380,9 2626,0 2301,2 68,5 256,2 754,9 456,8 298,2 1005,9 172,4
4511,9 3363,1 2620,3 2285,7 68,7 265,9 742,9 453,1 289,7 969,6 179,2
4562,3 3381,7 2623,9 2283,1 68,7 272,0 7577 457,7 300,1 1009,8 170,8
4569,3 3376,7 2622,0 2 286,5 69,6 266,0 754,7 453,2 301,5 1018,7 173,9
4580,5 3384,2 2619,8 2278,0 71,6 270,1 764,4 453,1 311,4 1029,4 166,9
4706,9 3446,9 2670,0 2283,0 74,7 312,2 776,9 458,0 318,9 1087,9 172,2
46829 3426,6 2656,1 2 286,6 76,1 293,4 770,5 457,3 313,2 1078,6 177,8
4650,4 3397,3 2 644,9 2291,2 80,8 272,9 752,4 451,9 300,5 1080,5 172,5
4 665,0 3400,1 2646,8 2 288,6 80,4 277,9 753,2 455,8 297,4 1091,8 1731
4654,8 3402,2 2 648,8 2288,2 80,1 280,4 753,4 452,6 300,8 1079,7 172,9
4684,5 3407,5 2 666,3 2303,8 80,2 282,3 741,2 447,7 293,5 1103,6 173,4
4699,9 3417,0 2676,6 2311,6 82,1 282,9 740,4 449,3 291,1 1106,4 176,5
47225 3421,6 2678,8 2 308,0 83,5 287,3 742,8 441,6 301,2 1117,8 183,1

papiere von 6ffentlichen Haushalten. — 4 Ab 2002 Euro-Bargeldumlauf, bis
Ende 2002 zuzlglich noch im Umlauf befindlicher nationaler Banknoten
und Muinzen (s. auch Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der
MFls. Fur deutschen Beitrag: enthélt ab 2002 den Euro-Banknotenumlauf
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der Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-
legungsverfahren (s. dazu Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2).
Das von der Bundesbank tatséchlich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen
lasst sich durch Addition mit der Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlich-

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
371,2 6118,4 5769,3 5806,7 2112,8 934,7 73,9 1208,4 1386,3 90,6
379,1 6179,9 58183 5851,8 2151,0 927,4 75,5 1215,5 1391,5 90,8
397,9 6239,4 5912,6 5934,1 2188,8 921,8 74,9 1232,2 1424,6 91,8
389,1 6244,5 5889,6 5923,5 21777 904,4 751 12353 1440,2 90,8
393,5 6263,6 5891,4 5924,9 2171,7 899,4 74,6 1242,6 1446,1 90,5
399,6 6290,5 5920,7 5966,5 22104 892,2 731 1250,4 1450,2 90,3
409,4 6322,1 5947,9 5997,9 22250 894,2 71,7 12611 1456,8 89,2
416,6 6 366,8 5980,0 6 023,2 22353 900,5 71,2 1266,1 1461,7 88,3
423,0 6433,1 6021,8 6 060,1 22757 875,9 71,3 1276,3 1472,9 88,0
436,2 6417,4 6028,2 6 069,2 2260,8 887,0 70,7 1283,1 1479,4 88,0
433,4 6 384,5 6 000,9 6 045,8 2223,8 892,2 69,3 1289,6 1482,9 88,0
438,0 64441 6 051,3 6 088,9 2275,5 881,2 67,8 1293,0 1483,7 87,7
444.,4 6 476,5 6 087,4 6 126,5 2275,2 906,3 69,7 1300,1 1486,6 88,6
448,8 6504,0 6128,7 6 165,8 2305,9 893,7 69,4 13154 1492,0 89,4
468,4 6 589,6 6 245,0 62743 2321,0 925,0 71,6 1344,8 1521,5 90,5
459,9 6624,1 6248,9 6284,3 2340,9 901,5 71.4 1347,7 1532,6 90,2
463,6 6661,4 6 255,0 6292,4 2340,9 900,0 70,9 1354,9 1534,9 90,8
471,8 6 684,8 6 295,3 6 344,2 2367,7 905,4 70,7 1370,4 1538,7 91,2
481,1 67313 6 347,6 6397,3 23923 922,5 71,6 1375,9 1544,3 90,7
485,8 6760,8 6 373,2 6 429,1 2419,6 920,4 72,2 13771 1549,5 90,3
496,6 6912,4 6 486,9 6537,9 2644,5 904,5 78,2 1430,1 1390,2 90,5
506,4 6 936,4 6 504,0 6571,4 26549 921,7 77,7 14333 1394,4 89,5
500,9 6860,8 6 468,0 6537,6 2606,5 933,6 77,5 1435,1 1396,6 88,4
507,1 6950,4 6540,3 6609,3 26533 948,9 83,4 1439,5 1397,4 86,9
510,5 6985,3 6573,7 6 640,3 2667,7 961,4 83,5 1445,2 1396,3 86,2
514,5 7 025,2 6 600,9 6 669,9 2688,7 954,5 87,6 1458,2 1394,4 86,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)

101,5 2188,7 2113,6 2083,5 606,9 216,1 17,8 661,3 492,8 88,6
103,9 2211,8 2137,8 2 105,1 628,8 214,6 18,3 661,2 493,4 88,9
108,5 22151 2143,0 2105,2 616,1 216,3 18,5 662,1 502,3 89,9
103,5 2209,9 2137,7 2102,7 626,1 202,7 18,5 662,9 503,6 88,8
104,4 2213,0 2140,9 2103,8 630,1 198,8 18,3 663,3 504,7 88,5
106,7 22151 2142,0 2 106,6 631,3 200,7 18,0 663,6 504,8 88,2
109,3 22194 21453 21125 637,8 196,2 17,5 668,3 505,6 87,1
111,6 2229,8 2154,8 21184 634,1 202,7 16,9 672,6 505,8 86,2
113,8 2229,2 2151,6 21141 636,3 193,0 16,6 676,9 505,5 85,8
117,4 2226,0 21497 2113,7 629,2 197,9 16,2 678,5 506,0 85,9
116,7 2232,2 2153,1 21191 630,6 199,7 16,0 680,3 506,6 85,8
118,0 2 238,1 2162,0 2126,3 644,8 191,9 15,9 681,5 506,7 85,5
119,0 2237,6 2 164,0 2132,6 642,0 197,5 16,0 684,1 507,0 86,1
121,1 2258,0 2187,6 21533 668,5 188,1 15,7 687,1 507,0 86,9
125,9 2264,6 21938 2158,6 639,4 208,7 15,7 690,9 516,0 88,0
123,9 2275,5 2203,9 2167,3 661,1 193,9 15,7 691,8 517,0 87,8
124,9 22788 2208,6 2170,9 664,8 189,0 15,7 695,8 517,3 88,3
127,4 2272,0 2204,8 2169,7 666,7 183,6 15,5 698,0 517,2 88,7
129,7 22791 2210,9 2177,8 669,1 192,2 15,7 695,3 517.3 88,2
130,7 2 285,8 2217,2 21827 677,7 193,6 15,7 691,4 516,7 87,7
134,1 22889 2220,6 21828 686,7 186,4 16,1 691,0 515,4 87,1
136,3 2289,1 2221,5 2185,0 688,3 189,1 16,0 690,0 515,3 86,4
135,2 2290,5 22241 21853 689,5 189,8 15,7 690,5 514,4 85,4
136,2 2296,5 22293 2191,8 697,8 189,7 15,9 690,1 514,4 83,9
137,2 2298,5 2231,2 21957 699,1 194,3 16,3 689,4 513,4 83,2
139,3 23157 2249,4 22114 7141 193,8 16,6 691,3 512,2 83,5

keit/Forderung aus der Begebung von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige
Passivpositionen”). — 5 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutsch-
land nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
165,8 145,9 78,1 39,9 0,9 23,9 2,8 0,4 224,7 2211 582,3 1896,0 1541,0
180,4 147,7 80,0 39,6 0,9 24,0 2,9 0,3 224,7 220,9 585,2 1904,4 1554,1
155,7 149,6 79,7 41,5 0,9 24,3 2,9 0,4 208,7 206,4 581,5 1878,0 1537,6
1741 146,9 78,4 41,2 0,9 23,2 2,9 0,3 213,4 210,7 591,7 1903,5 1551,5
193,0 145,7 76,7 41,3 0,9 23,5 3,0 0,4 227,7 224,4 599,2 1913,6 1561,0
183,8 140,3 73,5 39,1 0,9 23,3 3,1 0,4 218,6 215,0 602,6 1951,3 1578,4
179,6 144,7 77,7 39,2 1,0 23,1 3,2 0,4 2248 221,8 611,0 1975,9 1588,7
195,1 148,5 78,3 42,5 1,0 23,1 3,3 0,4 221,2 217,8 609,0 1986,4 1591,7
223,7 149,2 81,1 40,6 1.0 22,8 33 0,4 216,9 213,4 609,2 1999,9 1601,1
201,5 146,8 77,6 41,3 1,0 22,9 3,4 0,4 223,0 219,5 613,0 2017,2 1610,1
193,0 145,7 78,0 40,7 1,0 22,1 3,5 0,5 224,3 220,2 624,1 2026,0 16189
204,1 151,0 81,5 42,8 1,0 21,8 3,5 0,5 215,9 212,5 609,5 2048,9 1637,5
197,4 152,6 83,7 41,9 1,2 21,6 3,7 0,5 229,7 226,7 617,1 2057,4 1643,1
182,8 155,4 89,2 39,2 1,2 21,6 3,7 0,5 223,9 220,9 613,4 2059,7 1646,8
162,4 152,9 84,8 42,0 1.3 20,3 3,8 0,5 228,8 225,9 604,9 2 060,3 1654,9
180,6 159,3 92,4 41,0 1,4 20,3 3,8 0,5 228,7 225,5 616,4 2 085,7 1663,7
210,1 158,9 92,4 40,6 1.4 20,2 3,9 0,4 227,0 224,2 615,4 2122,8 1693,3
187.4 153,3 87,4 40,0 1.4 20,3 3,8 0,5 227,0 2233 614,5 21449 1702,7
180,9 153,2 88,2 39,0 1,5 20,3 3,8 0,5 226,3 222,5 627,8 2176,8 1714,0
173,5 158,2 90,6 41,3 1.5 20,4 4,0 0,5 239,2 235,2 634,8 2202,9 1721,3
211,5 163,0 93,8 42,9 1.5 20,4 3,9 0,4 238,9 234,5 621,3 22417 1742,5
210,8 154,2 87,2 40,8 1,6 20,3 3,9 0,5 238,6 235,3 635,1 2248,8 17415
166,8 156,4 89,4 40,8 1,5 20,0 4,2 0,4 249,2 245,4 639,7 2262,1 1745,5
181,9 159,2 90,6 42,4 1,5 20,0 4,3 0,4 234,4 230,8 631,4 22791 1752,2
179,3 165,6 99,7 39,9 1,3 20,0 4,2 0,4 241,4 237,7 628,9 23141 1775,3
184,6 170,8 104,2 40,6 1.4 20,3 4,0 0,4 239,3 235,8 629,5 23333 1774,6
Deutscher Beitrag (Mrd €)
45,5 59,7 13,8 22,1 0,6 21,2 1,6 0,4 21,1 21,1 35,7 829,7 692,4
45,7 61,0 14,4 22,6 0,6 21,4 1,6 0,3 20,0 20,0 35,2 833,2 698,6
45,9 64,0 15,8 23,9 0,6 21,6 1,6 0,4 14,1 14,1 354 826,4 693,3
46,0 61,3 14,4 23,6 0,6 20,7 1,7 0,3 16,6 16,6 34,9 836,4 695,5
47,3 62,0 15,2 23,3 0,6 20,9 1,7 0,4 17,5 17,5 34,7 833,7 695,2
47,9 60,6 15,4 21,7 0,6 20,7 1,8 0,4 18,2 18,2 34,2 851,5 698,5
47,3 59,7 14,9 21,4 0,6 20,6 1.8 0,4 17,3 17,3 34,2 858,7 698,9
48,3 63,1 15,7 24,1 0,6 20,5 1,8 0,4 17,0 17,0 34,6 861,5 701,5
50,7 64,4 17,3 24,0 0,6 20,3 1,8 0,4 16,1 16,1 34,5 859,1 697,1
49,7 62,6 15,6 23,7 0,6 20,4 1,9 04 16,8 16,8 38,4 860,1 692,4
52,1 61,0 15,7 22,8 0,6 19,5 2,0 0,5 14,2 14,2 39,6 865,1 696,9
48,1 63,6 15,8 25,4 0,6 19,3 2,0 0,5 18,1 18,1 37.5 869,5 699,7
45,6 59,4 15,0 21,9 0,7 19,2 2,1 0,5 21,2 21,2 36,2 865,5 691,2
43,7 61,1 16,7 21,8 0,7 19,3 2,0 0,5 22,0 22,0 34,3 860,8 687,5
43,8 62,2 16,0 24,8 0,6 18,1 2,2 0,5 14,8 14,8 30,5 850,2 678,1
45,2 63,0 17,9 23,9 0,6 18,0 2,0 0,5 25,1 25,1 30,2 854,7 673,7
44,3 63,5 19,2 23,2 0,6 18,0 2,1 0,4 27,3 27,3 30,5 856,4 671,1
41,0 61,2 17,5 22,7 0,6 18,0 2,0 0,5 28,3 28,3 32,1 862,2 671,6
41,8 59,4 17,5 20,9 0,6 18,0 1,9 0,5 28,6 28,6 32,6 875,9 676,5
40,5 62,5 18,4 22,8 0,7 18,1 2,1 0,5 28,3 28,3 32,1 880,9 676,1
41,3 64,9 19,6 23,9 0,7 18,1 2,2 0,4 28,3 28,3 324 890,3 681,5
41,7 62,4 18,5 22,4 0,6 18,1 2,3 0,5 26,7 26,7 33,8 892,6 682,4
41,6 63,6 19,1 23,1 0,6 17,7 2,6 0,4 30,6 30,6 34,0 893,4 678,4
421 62,6 18,0 23,2 0,6 17,7 2,6 0,4 28,0 28,0 33,5 894,6 678,1
40,9 61,9 19,6 20,9 0,6 17,7 2,6 0,4 32,3 32,3 31,1 896,4 679,9
40,7 63,6 20,3 21,9 0,6 18,0 2,3 0,4 33,2 33,2 30,1 894,0 668,9
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zédhlen die Banken (einschl. Bau- verdffentlicht. — 5 Ohne  Verbindlichkeiten aus  begebenen
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Zen- Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die

tralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis
Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen
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deutschen Beitrage zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den fruheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder
M3 vergleichbar. — 8 Ab 2003 einschl. noch im Umlauf befindlicher
DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur deutschen Beitrag:
Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank emittierten Euro-
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Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen | Geldmengenaggregate 7)
(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post, Stand am
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz- Jahres- bzw.
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | &mter) 14) | Monatsende
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
75,3 28,8 1791,9 2690,5 1009,3 9,6 1587,3 - 2620,4 5157,9 6 069,0 4124,4 157,3| 2003 Okt.
74,9 28,8 1.800,7 2 685,2 1009,3 4,9 1631,2 - 2667,8 5206,0 6119,7 4140,7 158,1 Nov.
62,5 30,2 17854 2634,0 1004,7 8,9 1598,3 - 27271 5295,8 6178,7 4138,7 162,9 Dez.
66,5 29,1 1807,9 27494 1003,5 16,4 1649,8 - 2702,9 5271,7 6172,4 4161,1 161,8| 2004 Jan.
68,3 28,7 1816,6 27653 1002,8 21,6 1670,5 - 27033 5273,5 6197,5 4176,3 166,4 Febr.
66,1 28,4 1856,8 2 856,2 1020,6 21,2 1699,3 - 27455 5310,2 62259 42418 168,2 Marz
69,2 30,4 1876,4 2936,8 1016,5 16,2 1710,0 - 2770,7 5344,5 6 279,8 4 266,8 166,4 April
67,2 29,1 1890,2 2930,9 1014,0 17,2 1689,1 - 2788,6 5377,4 6303,8 42821 167,0 Mai
72,2 27,9 1899,8 28927 1018,9 16,1 1713,5 - 28334 5408,0 6 334,2 4306,2 163,2 Juni
72,2 25,6 1919,4 28977 1026,3 17,4 1697,9 - 28348 54285 6362,3 4340,2 170,8 Juli
74,2 25,0 1926,8 2902,7 1033,0 20,4 1729,9 - 27957 5398,0 6 345,6 4359,8 173,2 Aug.
74,9 25,2 1948,7 2861,6 1039,4 14,6 1808,9 - 2857,1 54511 6376,7 4391,0 176,0 Sept.
71,4 27,6 1958,5 2847,5 1041,7 20,8 1843,5 - 2 866,0 5490,4 6436,1 4410,9 177,7 Okt.
76,5 27,0 1956,1 2904,7 1050,4 44,1 1921,4 - 2913,7 5528,9 6 469,7 44334 185,9 Nov.
75,1 27,2 1958,0 2842,2 1047,0 33,6 18429 - 29489 56323 6 568,2 4461,2 192,8 Dez.
73,0 26,3 1986,4 2993,4 1049,8 29,3 1899,0 - 2966,0 5637,3 6581,7 4495,0 192,6| 2005 Jan.
80,1 33,9 2008,8 3029,0 1054,0 21,9 1903,3 - 2970,7 5643,9 6 600,4 4529,2 195,5 Febr.
74,5 31,5 2038,8 3110,5 1062,9 0,4 1943,0 - 2998,1 5681,0 6628,5 4584,1 194,2 Marz
89,1 31,9 20559 3224,7 1063,8 15,5 2019,7 - 3031,6 57389 6714,0 4607,0 194,8 April
83,6 29,9 2089,4 3310,2 1076,2) - 12,2 2 056,9 - 3064,6 5779,0 6 766,5 4653,9 194,1 Mai
86,3 32,2 2123,2 32524 1132,6] - 14,2 2 156,5 - 3305,1 5852,6 68314 4797,2 196,6 Juni
87,2 32,0 2129,6 3288,0 1131,1) - 149 21421 - 33217 5 889,5 6882,4 4804,2 200,9 Juli
86,5 34,3 2141,4 3279,6 1137,5 1,9 2158,8 - 3269,2 5852,9 6 862,6 4822,8 201,9 Aug.
85,9 34,6 2 158,6 3378,0 1157,0) - 14,2 2192,0 - 33235 59329 6919,2 4.862,4 204,0 Sept.
92,0 29,6 2192,5 3446,2 1153,9| - 9,3 2 180,2 - 3349,9 5969,9 6961,8 4898,3 205,3 Okt.
99,2 31,6 22025 3636,8 116841 - 4,3 23445 - 3384,4 6002,3 7 001,9 4936,3 212,5 Nov.
Deutscher Beitrag (Mrd €)
25,7 30,1 773,9 638,2 279,6| - 63,5 457,6 43,4 620,7 13717 1484,4 1825,0 —| 2003 Okt.
28,6 31,5 7731 635,5 279,6| - 70,8 465,2 44,4 643,2 1394,3 1509,6 1824,4 - Nov.
30,0 31,3 765,1 625,4 279,6| - 67,8 464,3 44,6 631,9 1395,2 1505,9 1818,7 - Dez.
31,2 29,8 775,4 642,8 276,3| - 471 446,8 48,1 640,5 13911 1503,6 1824,6 —| 2004 Jan.
26,7 31,3 775,8 663,0 270,2| - 60,8 452,6 49,2 645,3 1392,7 1502,9 1819,0 - Febr.
29,6 31,4 790,6 680,7 273,8| - 545 460,7 50,4 646,8 1394,2 1507,6 18373 - Marz
29,8 31,1 797,7 690,9 2742 - 52,8 472,2 52,3 652,7 13958 1508,3 18483 - April
27,6 32,3 801,5 671,6 270,61 - 61,3 471,9 53,3 649,8 1401,8 1513,4 1851,8 - Mai
29,5 29,7 799,9 642,5 276,7) - 545 474,3 53,9 653,5 1395,1 1504,8 1860,1 - Juni
27,2 27,7 805,2 638,2 280,6| - 59,0 478,3 55,6 644,8 1391,0 1501,1 18711 - Juli
29,2 26,5 809,4 636,6 2789 - 69,5 480,2 58,6 646,4 1394,0 1503,5 1874,5 - Aug.
27,5 26,1 815,9 654,3 277,5| - 80,2 493,1 60,9 660,7 1403,1 15123 1880,2 - Sept.
27,2 25,1 813,3 639,6 2789| - 588 502,5 62,3 656,9 14021 1511,7 1882,2 - Okt.
29,5 22,7 808,7 669,7 2771 - 73,6 510,9 63,1 685,2 1420,6 1529,0 1879,6 - Nov.
27,5 22,5 800,2 627,6 277,6| - 69,5 516,2 63,4 655,4 1423,3 1518,6 1875,2 - Dez.
27,6 21,2 805,8 667,8 279,2| - 76,0 506,0 64,5 679,0 14323 1536,4 1883,1 —| 2005 Jan.
27,2 26,5 802,8 676,7 275,00 - 77,0 501,8 65,8 684,0 1431,9 1543,3 1880,3 - Febr.
23,6 26,1 812,6 695,2 276,1| - 95,6 510,3 67,9 684,1 14258 1535,8 1893,9 - Marz
24,9 26,6 824,5 737,1 281,00 - 438 516,5 68,8 686,6 1435,3 1547,9 1907,4 - April
25,1 24,4 831,5 745,4 2825] - 895 517,3 71,3 696,1 1447,7 1557,5 1911,5 - Mai
27,0 25,0 838,4 693,3 290,01 - 951 522,3 72,0 706,3 1451,0 1563,7 1925,0 - Juni
25,2 24,8 842,6 702,5 291,6| - 983 526,9 72,6 706,8 1452,5 1563,0 1929,1 - Juli
27,0 25,7 840,7 694,3 292,31 - 1115 531,3 741 708,5 1454,8 15721 19271 - Aug.
28,8 25,7 840,1 7131 294,7| - 1209 545,1 76,4 715,8 1462,3 15783 1926,9 - Sept.
28,8 26,5 841,0 720,5 298,7| - 131,6 554,0 76,5 718,8 1466,8 1585,5 1930,5 - Okt.
26,9 27,0 840,2 733,7 304,71 - 1544 565,6 76,4 734,4 1481,9 1599,0 1938,0 - Nov.
Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend dem 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fiur EWU) monetére
vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu auch Anm. Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. — 12 M2 zuzlg-
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. Ill.2). — 10 Taglich fallige Einlagen lich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie
(ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit vereinbarter Lauf-
taglich fallige monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Kon- zeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als
solidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit ver- 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapi-
einbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kundigungsfrist bis zu tal und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
320,4 204,7 45,0 0,4 - 0,3 - 382,7 52,4 2,9 132,2 515,2
315,8 213,4 45,0 0,2 - 0,1 - 391,6 51,5 - 16 132,8 524,6
315,0 214,0 45,0 0,1 - 0,6 - 391,7 54,4 - 4,4 132,0 524,2
321,3 208,4 45,0 0,1 - 0,2 - 395,5 48,3 - 1.1 131,9 527,5
321,8 205,8 45,0 0,1 - 0,3 - 399,4 43,4 - 22 131,8 531,4
320,1 235,5 45,0 0,6 - 0,1 - 416,1 57,0 - 45 132,6 548,7
309,2 232,6 45,0 0,3 - 0,1 - 427,6 37,0 - 11,2 133,6 561,4
303,3 219,4 56,7 04 - 02 - 418,0 486 - 21,1 134,1 552,3
301,4 217,9 67,1 0,4 - 0,4 - 425,3 51,5 - 25,7 135,3 561,0
310,7 213,2 75,0 0,1 - 0,1 0,4 436,4 46,0 - 18,9 135,0 571,5
311,3 224,7 75,0 0,1 - 0,5 - 442,5 52,2 - 211 1371 580,1
308,2 245,4 75,0 0,3 - 0,1 - 449,1 65,0 - 241 138,8 588,1
300,8 253,6 75,0 0,0 - 0,2 - 460,9 61,1 - 31,8 139,1 600,1
299,4 251,6 75,0 0,1 - 0,2 - 462,8 56,3 - 32,4 139,3 602,3
298,8 256,4 75,0 0,3 - 0,0 - 465,1 58,2 - 321 139,3 604,4
298,3 257,9 75,0 0,1 0,2 0,3 - 469,7 55,1 - 321 138,4 608,4
298,0 265,7 75,0 0,1 - 0,1 0,5 475,4 60,2 - 36,0 138,5 614,1
290,3 272,9 75,0 0,2 0,2 0,1 - 496,0 45,3 - 41,9 139,1 635,2
280,6 276,6 78,0 0,1 0,1 0,1 - 487,1 63,8 - 55,5 140,0 627,2
280,2 277,8 82,2 0,1 - 0,1 0,1 489,5 68,5 - 59,2 141,3 630,9
282,1 278,2 86,9 0,2 - 0,1 - 498,6 67,4 - 62,1 143,3 642,0
287,0 276,5 90,0 0,1 - 0,1 - 505,5 62,9 - 58,9 144,0 649,7
286,8 273,1 90,0 0,1 - 0,2 0,1 512,8 53,5 - 62,0 145,5 658,5
293,3 297,6 90,0 0,1 - 0,2 0,3 522,6 67,4 - 57,3 147,9 670,6
305,5 309,5 90,0 0,0 - 0,3 0,0 532,6 67,4 - 45,0 149,8 682,7
304,8 303,5 90,0 - 0,3 0,1 - 531,5 63,1 - 46,2 150,2 681,8
307,9 288,6 90,0 0,1 - 0,1 0,2 531,6 47,9 - 44,6 151,4 683,1
315,1 293,4 90,0 0,1 - 0,1 - 535,6 50,4 - 37,9 150,2 686,0
313,2 301,3 90,0 0,0 - 0,1 0,3 539,8 51,0 - 39,6 153,0 692,9
Deutsche Bundesbank
74,3 115,5 32,4 0,3 - 0,2 - 107,1 0,1 771 38,2 145,4
73,7 111,0 29,6 0,2 - 0,1 - 109,6 0,1 66,5 38,2 147,9
73,9 114,0 29,1 0,1 - 0,4 - 109,8 0,1 69,2 37,7 147,9
75,7 106,5 29,7 0,1 - 0,2 - 110,8 0,1 63,4 37,5 148,4
76,1 102,3 30,8 0,0 - 0,2 - 11,5 0,1 60,0 37,5 149,1
76,1 118,3 30,9 0,3 - 0,1 - 115,9 0,1 72,2 37,4 153,4
731 119,5 323 0,2 - 0,1 - 116,2 0,1 70,9 37,9 154,1
72,4 109,7 0.3 02 . 0.2 . 113,5 0.1 72,0 37,9 151,5
72,9 97,9 48,7 0,2 - 0,3 115,8 0,1 65,7 37,8 153,9
75,4 100,7 51,8 0,0 - 0,0 0,1 119,3 0,1 70,9 37,7 157,0
75.6 115,6 49,4 0,1 - 0,3 - 121,2 0,1 80,9 38,3 159,9
74,6 127,9 49,6 0,2 - 0,0 - 122,7 0,1 91,1 38,5 161,1
72,1 136,9 50,3 0,0 - 0,1 - 126,2 0,1 94,7 38,3 164,6
72,2 131,7 50,3 0,1 - 0,1 - 127,5 0,1 88,8 37,9 165,4
72,1 129,8 48,1 0,2 - 0,0 127,7 0,1 84,8 37,5 165,3
72,2 136,0 46,1 0,1 0,0 0,2 - 128,3 0,1 88,4 37,5 166,0
72,2 142,4 46,5 0,1 - 0,1 0,1 129,9 0,1 93,4 37,6 167,5
70,2 144,7 46,9 0,1 0,0 0,1 - 135,2 0,1 89,1 37,4 172,7
67,7 137,7 49,4 0,0 0,1 0,0 - 133,2 0,1 83,8 37,9 171,1
67,6 145,3 52,0 0,0 - 0,0 0,0 134,0 0,1 93,5 37,5 171,5
68,1 133,3 53,0 0,2 - 0,1 - 136,6 0,0 79,8 38,0 174,7
69,3 140,3 52,7 0,1 - 0,1 - 138,4 0,1 85,9 38,1 176,5
69,5 139,3 52,5 0,1 - 0,1 0,1 141,2 0,1 81,5 38,5 179,7
71,1 149,5 53,0 0,1 - 0,0 0,1 142,6 0,1 92,0 38,9 181,6
74,1 155,6 53,9 0,0 - 0,1 0,0 145,2 0,0 98,9 39,4 184,7
74,0 148,4 52,6 0,0 0,2 0,0 - 145,2 0,0 90,9 39,0 184,3
75,1 149,4 55,1 0,0 - 0,0 0,2 145,1 0,1 95,2 39,0 184,2
77,2 145,0 54,5 0,1 - 0,1 - 145,4 0,0 92,6 38,8 184,2
77,2 140,9 54,4 0,0 - 0,1 0,2 146,9 0,0 86,0 39,3 186,3
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats- lungsrahmen keine Mindestreserve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. —

position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wéahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. Im Feb-
ruar 2004 endete auf Grund des Ubergangs zum neuen geldpolitischen Hand-
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3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren fur
die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewie-
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Veranderungen

in Gold

und
15%*

— 6 Berechnet als

»Banknotenumlauf”

+Einlagefazilitat”,

Positionen

der

Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
.Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank. — 5 Entspricht der
Differenz zwischen der Summe der liquiditdtszufuhrenden Faktoren und

der Summe der liquiditatsabschépfenden Faktoren.

Summe
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sen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Bank-
noten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wo-
bei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist,
der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem
Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird
ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur noch
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wéh- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2005 Mai 6. 9271 127,4 155,1 22,2 132,8 21,3 8,9 8,9 -
13. 922,9 127,4 155,7 22,4 133,3 20,3 8,9 8,9 -
20. 929,8 127,3 156,2 22,3 133,9 20,1 8,8 8,8 -
27. 927,8 127,3 155,1 22,3 132,8 20,2 9,0 9,0 -
Juni 3. 940,2 1271 155,6 22,3 133,3 20,1 9,4 9,4 -
10. 938,0 127,0 155,2 22,2 133,0 20,4 9,0 9,0 -
17. 940,8 126,8 152,4 21,3 131,0 20,9 9,3 9,3 -
24. 967,9 126,7 153,0 21,3 131,6 20,3 9,0 9,0 -
Juli 1. 3) 988,4 3) 138,5 3) 162,6 3) 22,2 3) 140,4 3) 21,0 9,2 9,2 -
8. 988,7 138,4 162,5 22,2 140,3 20,9 8,8 8,8 -
15. 979,5 138,3 161,6 22,0 139,6 21,6 9,6 9,6 -
22. 989,7 138,1 161,0 20,5 140,5 21,2 10,4 10,4 -
29. 996,8 138,1 159,6 20,5 139,1 21,5 9,6 9,6 -
Aug. 5. 994,9 138,0 160,4 20,2 140,2 21,5 9,5 9,5 -
12. 987,8 137,9 159,3 20,2 139,1 21,6 9,5 9,5 -
19. 984,1 137,8 159,9 20,2 139,7 21,6 9,6 9,6 -
26. 992,3 137,8 159,5 20,1 139,4 21,6 9,5 9,5 -
Sept. 2. 977,0 137,8 159,7 19,9 139,8 22,0 9,4 9,4 -
9. 979,0 137,8 158,1 19,8 138,2 21,9 9,0 9,0 -
16. 964,2 137,8 159,4 19,8 139,6 21,0 9,2 9,2 -
23. 974,2 137,8 160,7 19,6 141,1 21,2 9,1 9,1 -
30. 3) 996,0 3) 149,9 3) 160,0 19,4 3) 140,6 22,0 9,0 9,0 -
2005 Okt. 7. 991,0 149,8 161,3 19,4 141,9 21,2 9,0 9,0 -
14. 983,4 149,7 160,0 19,4 140,6 21,4 9,2 9,2 -
21. 998,6 149,6 161,3 19,3 142,0 21,1 8,5 8,5 -
28. 1003,5 149,2 160,2 19,3 140,9 21,4 8,7 8,7 -
Nov. 4. 998,6 149,1 161,2 19,3 142,0 20,8 8,2 8,2 -
1. 998,3 149,0 159,2 19,2 140,0 20,1 8,5 8,5 -
18. 999,1 148,8 159,8 19,2 140,6 20,1 9,2 9,2 -
25. 1017,2 148,7 159,7 19,1 140,6 20,2 9,1 9,1 -
Dez. 2. 1013,5 148,6 157,7 19,0 138,6 21,4 9,1 9,1 -
9. 1041,8 148,4 157,3 19,0 1383 21,5 9,0 9,0 -
16. 1016,9 148,3 156,7 19,6 137,1 22,6 9,5 9,5 -
23. 1019,7 148,1 152,0 16,4 135,6 24,0 9,3 9,3 -
30. 3) 10382 3) 163,9 3) 154,1 16,4 3) 137,8 23,7 9,2 9,2 -
2006 Jan. 6. 1038,6 163,8 155,3 13,8 141,6 22,8 8,9 8,9 -
Deutsche Bundesbank
2004 Febr. 258,2 36,5 40,4 7.6 32,7 - 0,3 0,3 -
Mérz 3) 256,2 3) 38,3 3) 41,5 7.6 3) 33,8 - 0,3 0,3 -
April 268,0 38,3 42,1 7.9 34,2 - 0,3 0,3 -
Mai 276,6 38,3 41,5 7.8 33,7 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 290,3 3) 35,8 3) 41,2 7.4 3) 33,8 - 0,3 0,3 -
Juli 295,9 35,8 40,4 7.4 33,0 - 0,3 0,3 -
Aug. 284,2 35,8 39,8 7.4 32,4 - 0,3 0,3 -
Sept. 283,6 3) 36,7 3) 39,1 7.0 32,1 - 0,3 0,3 -
Okt. 293,7 36,7 38,2 7,0 31,3 - 0,3 0,3 -
Nov. 298,6 36,7 38,4 6,9 31,5 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 293,5 3) 35,5 3) 35,8 6,5 3) 29,3 - 0,3 0,3 -
2005 Jan. 287,9 35,5 36,2 6,5 29,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 300,1 35,5 35,7 6,4 29,3 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 294,6 3) 36,4 3) 37,4 6,1 3) 31,3 - 0,3 0,3 -
April 299,0 36,4 37,0 6,1 30,9 - 0,3 0,3 -
Mai 304,6 36,4 37,2 6,2 31,0 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 310,7 3) 39,8 3) 38,9 5,8 3) 33,1 - 0,3 0,3 -
Juli 317,5 39,8 38,6 5.0 335 - 0,3 0,3 -
Aug. 315,3 39,8 37,6 5,0 32,6 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 325,0 3) 43,3 39,5 5,0 34,5 - 0,3 0,3 -
Okt. 324,6 43,3 39,3 5,0 34,3 - 0,3 0,3 -
Nov. 329,2 43,3 38,2 5,0 33,2 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 3441 3) 47,9 3) 38,3 4,5 3) 33,7 - 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an |Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
363,2 273,0 90,0 - - 0,2 0,0 3,0 80,1 41,2 126,9| 2005 Mai 6.
357,5 267,5 90,0 - - 0,0 0,0 2,8 81,1 41,2 128,1 13.
362,5 272,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,0 82,4 41,2 128,3 20.
361,2 271,0 90,0 - - 0,2 0,0 2,8 82,9 41,2 128,1 27.
372,0 281,5 90,0 - - 0,5 0,0 2,5 83,2 41,2 129,0 Juni 3.
369,0 279,0 90,0 - - 0,0 0,0 2,5 84,0 41,2 129,7 10.
373,6 283,5 90,0 - - 0,1 0,0 2,9 83,4 41,2 130,3 17.
400,1 310,0 90,0 - - 0,0 0,1 31 84,2 41,2 130,3 24.
398,2 308,0 90,0 - - 0,2 0,0 3,2 85,7 40,7| 3) 1293 Juli 1.
397,5 307,5 90,0 - - 0,0 0,0 2,9 87,4 40,7 129,6 8.
388,5 298,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,2 85,6 40,7 130,5 15.
398,5 308,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,4 85,9 40,7 130,4 22.
407,0 317,0 90,0 - - 0,0 0,0 33 85,7 40,8 131,3 29.
404,0 314,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,1 85,9 40,8 131,6 Aug. 5.
398,0 308,0 90,0 - - 0,0 0,0 2,8 86,5 40,8 131,5 12.
393,0 303,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,3 86,3 40,8 131,8 19.
400,0 310,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,2 87,6 40,8 132,2 26.
383,0 293,0 90,0 - - 0,0 0,0 33 88,7 40,8 132,4 Sept. 2.
384,5 294,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,4 89,9 40,8 133,6 9.
369,5 279,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,6 89,6 40,8 133,5 16.
377,6 287,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,6 90,1 40,8 133,5 23.
384,0 293,5 90,0 - - 0,5 0,0 3,4 90,9 40,7| 3) 136,22 30.
378,0 288,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,7 91,6 40,8 135,7| 2005 Okt. 7.
371,0 281,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,2 91,8 40,8 136,2 14.
386,0 296,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,4 91,8 40,8 136,1 21.
391,5 301,5 90,0 - - 0,0 0,0 33 92,3 40,8 136,3 28.
384,5 294,0 90,0 - - 0,5 0,0 2,8 92,9 40,8 138,3 Nov. 4.
385,0 295,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,1 93,2 40,8 139,4 11.
383,5 293,5 90,0 - - - 0,0 3,7 92,8 40,8 140,5 18.
401,0 311,0 90,0 - - 0,0 0,0 3,5 92,6 40,8 141,7 25.
396,5 306,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,1 93,5 40,8 143,0 Dez. 2.
423,5 333,5 90,0 - - 0,0 0,0 3,1 94,2 40,8 143,9 9.
398,5 308,5 90,0 - - - 0,0 3,2 93,9 40,7 143,6 16.
404,0 314,0 90,0 - - - - 3,5 94,4 40,3 144,1 23.
406,0 315,0 90,0 - - 0,9 - 36| 3 92,4 40,1| 3) 145,22 30.
406,2 316,0 90,0 - - 0,2 0,0 3,7 93,0 40,1 144,7| 2006 Jan. 6.
Deutsche Bundesbank
157,6 109,9 47,5 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 18,9| 2004 Febr.
141,7 94,1 47,5 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 30,1 Marz
153,7 104,3 49,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 29,1 April
173,2 123,7 49,5 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,9 Mai
189,4 139,9 49,5 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 19,1 Juni
196,0 145,1 50,9 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,1 Juli
184,8 135,3 49,5 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,1 Aug.
173,6 127,4 45,6 - - 0,6 - 0,0 - 4,4 29,5 Sept.
195,1 148,1 46,9 - - - - 0,0 - 4,4 19,0 Okt.
199,8 153,5 46,0 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 19,0 Nov.
190,4 143,0 47,3 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 26,9 Dez.
185,1 134,3 50,9 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 26,3| 2005 Jan.
205,2 151,7 53,5 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,9 Febr.
184,4 129,9 52,1 - - 2,4 - 0,0 - 4,4 31,7 Marz
201,7 148,2 53,5 - - - - 0,0 - 4,4 19,1 April
190,8 139,3 51,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 35,6 Mai
208,1 151,2 55,6 - - 1,3 - 0,0 - 4,4 19,2 Juni
215,3 163,4 51,9 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,1 Juli
194,5 142,6 51,9 - - 0,0 - 0,1 - 4,4 38,6 Aug.
211,2 156,0 54,8 - - 0,4 - 0,1 - 4,4 26,1 Sept.
203,0 148,6 54,2 - - 0,2 - 0,1 - 4,4 34,2 Okt.
195,0 140,8 54,2 - - 0,0 - 0,1 - 4,4 47,8 Nov.
203,9 146,5 56,4 - - 0,9 - 0,1 - 4,4 49,3 Dez.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung uberwiegend auf Grund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
927,1 512,7 146,5 146,1 0,3 - - - 0,1 - 56,6 49,6 6,9
922,9 513,5 141,8 141,8 0,0 - - - 0,1 - 57,2 50,2 7.0
929,8 510,9 148,0 147,9 0,0 - - 0,0 0,1 - 59,3 52,5 6,9
927,8 511,9 144,3 144,2 0,1 - - 0,0 0,1 - 61,0 54,3 6,6
940,2 517,1 146,0 145,9 0,1 - - - 0,1 - 66,1 59,2 6,9
938,0 519,1 144,9 144,9 0,0 - - 0,0 0,1 - 62,7 55,7 7.1
940,8 519,7 147,5 147,5 0,0 - - 0,0 0,1 - 62,9 55,8 71
967,9 520,4 146,6 146,6 0,0 - - - 0,1 - 90,8 83,8 6,9
5) 988,4 526,0 154,0 154,0 0,0 - - 0,0 0,2 - 75,7 68,6 7.1
988,7 530,3 148,1 147,9 0,2 - - - 0,3 - 77,8 70,7 7,0
979,5 531,4 149,7 149,6 0,0 - - 0,0 0,2 - 65,6 58,6 7,0
989,7 530,2 150,8 150,8 0,0 - - - 0,3 - 75.2 68,3 6,9
996,8 533,8 145,2 145,0 0,2 - - 0,0 0,1 - 84,9 77,9 6,9
994,9 537,5 152,4 152,4 0,0 - - 0,0 0,1 - 71,2 64,2 7,0
987,8 536,8 150,9 150,8 0,0 - - - 0,1 - 67,9 61,0 6,9
984,1 532,5 149,5 149,5 0,0 - - - 0,1 - 68,5 61,4 71
992,3 527,7 150,4 150,3 0,0 - - - 0,1 - 80,4 73,4 7.0
977,0 530,9 146,7 146,7 0,0 - - - 0,1 - 63,5 56,4 7.1
979,0 532,0 151,5 151,5 0,0 - - 0,0 0,1 - 61,5 54,6 6,9
964,2 530,4 151,4 151,4 0,0 - - 0,0 0,1 - 47,0 39,5 7,5
974,2 528,9 148,1 148,1 0,0 - - 0,0 0,1 - 60,2 52,9 7.4
5) 996,0 533,2 145,2 145,1 0,1 - - - 0,1 - 65,4 57,9 7.6
991,0 536,3 154,3 154,1 0,2 - - - 0,2 - 48,2 40,3 7.9
983,4 535,4 150,9 150,8 0,0 - - 0,0 0,2 - 46,4 38,6 7,8
998,6 533,3 149,4 149,3 0,1 - - 0,0 0,2 - 63,7 56,3 7,4
1003,5 536,2 150,3 150,2 0,1 - - 0,0 0,2 - 65,3 57,6 7,6
998,6 539,7 149,1 148,9 0,1 - - 0,0 0,2 - 56,3 48,9 7.4
998,3 538,9 152,5 152,4 0,0 0,0 0,2 53,9 46,3 7,6
999,1 537,7 158,2 158,2 0,0 - - - 0,2 - 48,2 40,5 7,7
1017,2 538,2 153,5 153,5 0,1 - - 0,0 0,2 - 70,2 62,6 7,6
1013,5 547,9 158,3 158,0 0,3 - - - 0,2 - 50,8 42,9 7.9
1041,8 554,6 154,1 154,0 0,0 - - - 0,3 - 76,5 68,9 7.7
1016,9 558,6 158,4 158,3 0,1 - - - 0,2 - 42,4 34,5 7,9
1019,7 568,0 150,7 150,7 0,0 - - - 0,2 - 43,5 35,6 7,9
5) 1038,2 565,2 155,5 155,3 0,3 - - - 0,2 - 41,8 34,2 7.6
1038,6 560,3 153,1 153,1 0,0 - - 0,0 0,2 - 49,5 42,0 7,5
Deutsche Bundesbank
258,2 113,3 36,8 36,7 0,1 - - - - - 0,7 0,3 0,4
5)  256,2 115,0 31,0 31,0 0,0 - - - - - 0,7 0,4 0,4
268,0 117,7 38,3 38,3 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
276,6 120,8 43,4 43,4 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5 290,3 122,3 36,6 36,6 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
295,9 126,0 39,3 39,3 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
284,2 125,2 41,4 40,9 0,4 - - - - - 0,5 0,0 0,4
283,6 126,5 40,1 40,1 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
293,7 128,2 35,5 35,5 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
298,6 129,5 48,3 48,3 0,0 - - - - - 0,7 0,3 0,4
5 2935 136,3 41,3 41,2 0,1 - - - 0,2 - 0,4 0,0 0,4
287,9 132,3 40,8 40,8 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
300,1 133,0 40,2 40,2 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5) 294,6 136,1 38,1 38,1 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,3
299,0 137,9 39,8 39,8 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
304,6 139,4 41,3 41,3 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5) 310,7 142,6 34,6 33,7 0,8 - - - - - 0,4 0,0 0,4
317,5 145,2 39,7 39,7 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
315,3 143,5 39,0 39,0 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5) 3250 145,0 38,8 38,7 0,0 - - - - - 0,4 0,1 0,4
324,6 146,2 37,4 37,3 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
329,2 147,3 41,9 41,7 0,2 - - - - - 0,4 0,0 0,4
5 3441 153,7 46,3 46,3 0,0 - - - 0,2 - 0,4 0,0 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewadhlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-W&hrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-

18*

legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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[ll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets

Verbind-

lichkeiten

in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-

gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-

Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit

auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be- Stand am

des Euro- sassigen im und andere | fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital Aus-
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- |Neubewer- und weisstichtag/
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage Monatsende 1)

Eurosystem 4

9,4 0,4 10,9 10,9 - 5,7 54,7 - 72,0 58,2| 2005 Mai 6.

9,3 0,3 10,4 10,4 - 57 54,3 - 72,0 58,2 13.

9,5 0,3 10,7 10,7 - 57 55,1 - 72,0 58,2 20.
10,4 0,2 9,8 9,8 - 57 54,0 - 72,0 58,3 27.
10,2 0,2 10,3 10,3 - 57 54,2 - 72,0 58,3 Juni 3.

9,8 0,2 10,4 10,4 - 57 54,7 - 72,0 58,3 10.
10,1 0,3 8,8 8,8 - 57 55,5 - 72,0 58,3 17.

9,9 0,4 8,5 8,5 - 57 55,1 - 72,0 58,3 24,

9,7 03| 9 9,1 9 9,1 - 59| 5 569 -1 5 92,3 58,3 Juli 1.

9,9 0,3 8,9 8,9 - 5.9 56,6 - 92,3 58,3 8.
10,0 0,4 8,7 8,7 - 5.9 57,0 - 92,3 58,3 15.
10,0 0,2 9,0 9,0 - 59 57,4 - 92,3 58,3 22,
10,1 0,2 8,0 8,0 - 5.9 57,9 - 92,3 58,3 29.
10,2 0,3 8,9 8,9 - 5.9 57,8 - 92,3 58,3 Aug. 5.
10,2 0,3 7,7 7,7 - 59 57,3 - 92,3 58,3 12.
10,3 0,4 8,1 8,1 - 59 58,3 - 92,3 58,3 19.
10,3 0,2 8,0 8,0 - 5.9 58,7 - 92,3 58,3 26.
11,3 0,5 8,4 8,4 - 5.9 59,0 - 92,3 58,4 Sept. 2.
10,7 0,2 7,2 7,2 - 59 59,2 - 92,3 58,4 9.
10,6 0,3 7,7 7,7 - 59 60,1 - 92,3 58,4 16.
10,3 0,3 9,5 9,5 - 5.9 60,0 - 92,3 58,4 23.
1.1 0,2 10,4 10,4 - 59| 5 623 - 9 103,7 58,4 30.
10,6 0,2 10,9 10,9 - 5.9 62,2 - 103,7 58,4| 2005 Okt. 7.
10,8 0,3 9,3 9,3 - 5.9 62,2 - 103,7 58,4 14.
10,9 0,2 10,4 10,4 - 5,9 62,4 - 103,7 58,4 21,
11,2 0,2 9,8 9,8 - 59 62,3 - 103,7 58,4 28.
11,4 0,6 9,9 9,9 - 5.9 63,5 - 103,7 58,4 Nov. 4.
11,5 0,3 8,9 8,9 5.9 64,1 - 103,7 58,4 11.
11,3 0,3 9,3 9,3 - 5.9 65,9 - 103,7 58,4 18.
1.4 0,3 9,3 9,3 - 59 66,1 - 103,7 58,4 25.
12,0 0,5 8,6 8,6 - 5.9 67,2 - 103,7 58,4 Dez. 2.
12,1 0,4 8,5 8,5 - 5.9 67,3 - 103,7 58,4 9.
12,1 0,4 8,4 8,4 - 59 68,4 - 103,7 58,4 16.
12,4 0,5 84 8,4 - 59 68,0 - 103,7 58,4 23.
13,2 0,4 8,4 8,4 - 59| 5 70,0 -1 5 1191 58,4 30.
12,6 0,4 10,1 10,1 - 5.9 69,0 - 119,1 58,4| 2006 Jan. 6.

Deutsche Bundesbank

7,0 0,0 3,0 3,0 - 1.4 12,7 49,2 29,1 5,0| 2004 Febr.
6,5 0,0 3,1 3,1 - 1.5 10,8 50,4| 5) 32,2 5.0 Marz
6,2 0,0 3,4 3,4 - 1,5 10,9 52,3 32,2 5.0 April
58 0,0 2,7 2,7 - 1.5 11,5 53,3 32,2 5.0 Mai
5,6 0,0 34 34 - 1.5 32,2 53,9 5 29,3 5.0 Juni
5,9 0,0 2,6 2,6 - 1,5 30,3 55,6 29,3 5.0 Juli
5,8 0,0 2,0 2,0 - 1,5 15,2 58,6 29,3 5.0 Aug.
5,6 0,0 2,0 2,0 - 1.4 12,0 60,9 29,6 5.0 Sept.
59 0,0 1.3 1.3 - 1.4 24,1 62,3 29,6 5.0 Okt.
5,6 0,0 1,5 1,5 - 1,4 13,9 63,1 29,6 5.0 Nov.
59 0,0 2,0 2,0 - 14| 5 9,7 63,4 5 27,8 5.0 Dez.
3,5 0,0 2,7 2,7 - 1.4 9,5 64,5 27,8 5,0| 2005 Jan.
34 0,0 2,1 2,1 - 1.4 21,0 65,8 27,8 5,0 Febr.
3,2 0,0 3,1 3,1 - 1.4 9,4 67,9| 5 30,1 5.0 Maérz
3,4 0,0 2,7 2,7 - 1.4 9,5 68,8 30,1 5.0 April
3,5 0,0 2,6 2,6 - 1.4 9,6 71,3 30,1 5.0 Mai
33 0,0 2,5 2,5 - 1.5 13,0 72,0 9 35,9 5,0 Juni
3,5 0,0 3,0 3,0 - 1,5 10,8 72,6 35,9 5.0 Juli
3,4 0,0 2,1 2,1 - 1.5 10,5 74,1 35,9 5.0 Aug.
3,5 0,0 4,1 4,1 - 1.5 11,0 76,4| 5 39,2 5.0 Sept.
3,4 0,0 4,0 4,0 - 1,5 11,0 76,5 39,2 5.0 Okt.
34 0,0 2,9 2,9 - 1.5 11,2 76,4 39,2 5.0 Nov.
3,4 0,0 2,8 2,8 - 1.5 11,5 751 9 44,3 5.0 Dez.

lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-

NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Veranderungen Uberwiegend auf Grund der
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwahnten Rechnungs- Neubewertung zum Quartalsende.

legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen [sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
8540,5 30,3 2523,0 23011 1585,7 715,4 221,9 181,2 40,7 5084,7 4981,9 38128 3543,0
9 368,2 30,7 2836,0 2 580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 5408,8 5269,5 4041,3 3740,8
10 355,5 29,9 32674 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 56159 4361,0 3966,5
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 31274 2958,6 2326,4 20934
6 083,9 16,1 19774 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6 394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 2223,8
6 448,7 13,2 2100,2 17227 1101,9 620,8 377,5 282,5 94,9 3341,8 3081,9 2483,5 2230,2
6 506,7 12,7 2106,5 17256 1098,7 626,9 380,9 282,2 98,7 33704 3102,9 2491,9 22289
6 568,8 12,9 2132,5 1749,7 11151 634,6 382,9 282,4 100,4 3381,2 3110,1 2 506,6 2230,4
6 583,5 13,8 2163,3 1771,6 1127,6 644,0 391,7 289,0 102,7 3369,7 3101,0 2497,0 2229,7
6551,3 13,1 2 150,2 1746,3 1112,7 633,6 404,0 299,5 104,4 3360,1 3090,4 2483,2 22294
6574,9 13,2 2171,4 1765,1 1130,4 634,7 406,3 303,2 103,0 3368,3 30933 24771 22251
6567,5 13,2 2167,2 1759,6 1126,4 633,2 407,6 301,7 105,9 3357,7 3086,1 2470,3 2221,8
6597,6 13,2 2165,1 1759,6 1123,8 635,8 405,6 295,9 109,6 3361,1 3091,0 24781 2229,6
6 627,7 13,9 21783 1759,5 11281 631,4 418,7 306,4 112,4 3371,9 3094,1 2475,6 2226,8
6 683,4 13,3 2197,3 1771,7 1137,6 634,1 425,6 310,6 115,1 3376,5 30988 2482,9 22337
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 2223,8
6672,1 13,2 2182,9 1749,0 1124,6 624,4 433,9 312,6 121,4 3377,2 3092,4 2478,8 2216,8
6717,4 12,8 2220,8 1752,4 1124,4 628,1 468,3 339,6 128,7 33723 3080,6 2474,4 2219,9
6723,0 13,6 2215,6 17571 1123,7 633,4 458,5 325,4 133,0 3379,8 3084,0 2475,2 2216,6
6 908,4 13,1 2 275,5 1814,0 1174,8 639,1 461,6 325,9 135,6 3442,4 3127,8 2518,2 2217,5
6892,0 13,8 2284,9 1808,0 1167,1 640,9 477,0 338,3 138,6 34221 31071 2500,9 2220,6
6851,3 13,6 22793 1788,0 1141,2 646,8 491,4 348,5 142,8 33929 30733 24823 22228
6871,3 14,0 2282,1 1797,8 1149,9 647,8 484,3 342,6 141,7 3395,6 3082,2 24883 2224,4
6 849,5 13,5 2270,8 17875 1143,7 643,8 483,3 338,5 144,8 3397,7 3085,8 2491,0 22253
6873,8 14,0 22715 1770,2 1129,9 640,3 501,3 353,7 147,6 3403,1 3089,8 2505,3 22383
6 888,8 14,1 2270,7 1754,8 1123,5 631,3 515,9 368,7 147,2 3412,5 3098,7 2512,0 22445
6924,1 13,3 2287,0 1760,4 1133,3 627,1 526,6 373,7 152,9 34171 3093,2 2510,3 2240,3
Veranderungen "
825,6 0,5 313,1 279,6 172,9 106,7 33,5 27,6 5.9 324,0 287,5 228,4 197,6
1001,0 - 08 422,2 355,7 2151 140,6 66,4 56,2 10,2 440,4 363,3 337,5 245,2
452,6 1,8 179,8 140,1 81,4 58,6 39,8 26,3 13,5 206,6 158,1 156,8 126,4
401,5 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244.9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 58 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 3,3 63,6 6,5 23,7 - 171 57,1 51,9 5,2 34,1 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 47,5 - 15 28,8 15,7 13,1 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 131 46,3 15,8 30,5 44,1 17,5 - 04 - 12
47,2 - 05 6,2 2,8 - 32 6,0 3,4 - 0,3 3,7 28,7 21,7 9,0 - 09
57,9 0,1 26,1 241 16,4 7.7 1.9 0,2 1,7 10,8 7.1 14,6 1,4
19,5 1,0 30,7 21,9 12,5 9.3 8,9 6,5 2,3 - 10,4 - 82 - 88 0,1
- 332 - 07 - 13,0 - 252 - 14,9 - 10,3 12,2 10,6 1,7 - 92 - 10,1 - 13,2 0,2
21,8 0,1 23,4 18,8 17,7 1,2 4,6 3,7 0,9 6,4 3,3 - 57 - 38
- 53 - 01 - 70 - 55 - 4,0 - 15 - 15 - 43 2,9 - 74 - 68 - 64 - 29
39,6 0,0 - 1,7 0,3 - 26 2,9 - 19 - 5.8 3,8 5.3 6,3 9,2 9,4
36,3 0,7 13,2 0,0 4,3 - 43 13,2 10,4 2,7 1,7 3,9 - 18 - 20
67,8 - 06 19,3 12,2 9,5 2,7 7.1 4,2 2,9 6,1 57 8,3 7.9
- 55,0 1,9 - 19,2 - 17,8 - 1,2 - 66 - 14 - 4,2 2,9 - 14,0 - 124 0,2 - 66
40,4 - 20 8,2 - 12 1.7 - 29 9,4 6,2 3,2 20,9 11,7 1.9 - 41
50,7 - 04 38,0 3,6 - 02 3,8 34,5 271 7.4 - 22 - 94 - 20 54
- 05 0,8 - 49 4,9 - 06 5,6 - 99 - 14,2 4,3 8,5 4,8 2,2 - 19
183,0 - 05 59,4 56,8 51,1 5.7 2,6 0,5 21 63,2 44,4 43,7 1,4
- 325 0,7 9,2 - 6,1 - 77 1.6 15,3 12,4 2,9 - 21,7 - 21,4 - 18,0 2,6
- 46,3 - 02 - 55 - 19,8 - 259 6,1 14,4 10,2 4,2 - 27,7 - 321 - 16,7 4,4
22,1 0,4 2,9 10,0 8,8 1,2 - 7.0 - 5,9 - 11 3,9 10,0 7.0 2,7
- 19,9 - 05 - 11,3 - 10,5 - 62 - 43 - 09 - 3,6 2,7 2,8 4,3 3,4 1.3
20,2 0,5 0,7 - 17,3 - 138 - 35 18,0 15,2 2,8 5,1 4,0 14, 12,8
14,7 0,1 - 08 - 15,4 - 64 - 90 14,6 15,1 - 05 10,3 9,6 7.4 6,8
35,3 - 08 16,6 5.9 9,8 - 38 10,7 4,9 57 4,8 - 53 - 14 - 36

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)

20%

auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Bruche sind
in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. auch Anm. * in Tab. II,1). —
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IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
269,7 1169,1 857,8 311,4 102,8 36,8 36,8 66,0 17,2 48,8 678,1 575.3 224,4] 1996
300,6 12282 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1| 1997
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2| 1998
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8| 1999
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 111,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6| 2003
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
253,3 598,3 432,1 166,2 260,0 136,0 65,2 124,0 25,0 99,0 839,5 680,6 154,0| 2004 Febr.
263,0 611,0 4449 166,2 267,4 137,6 67,0 129,8 24,9 104,9 859,1 697,2 158,0 Marz
276,2 603,5 437,2 166,3 2711 139,4 68,8 131,7 25,8 105,9 884,1 722,1 158,1 April
267,2 604,1 431,4 172,7 268,7 137,6 66,3 131,1 25,8 105,3 875,0 707,5 161,6 Mai
253,9 607,2 426,2 181,0 269,7 138,4 66,5 131,3 25,7 105,6 867,0 695,6 160,8 Juni
252,0 616,2 434,4 181,8 275,0 142,3 67,7 132,8 26,4 106,4 860,7 687,7 161,3 Juli
248,4 615,8 429,9 186,0 271,6 137,7 65,0 133,9 26,2 107,6 871,6 696,5 157,9 Aug.
248,5 612,9 425,8 187,1 270,1 138,8 65,3 131,3 25,7 105,6 898,6 725,5 159,6 Sept.
248,7 618,5 430,9 187,7 277,8 139,9 65,1 137,9 25,5 112,4 901,8 727,5 161,9 Okt.
249,1 615,9 426,6 189,3 277,7 143,1 67,5 134,6 25,7 108,9 931,8 756,6 164,6 Nov.
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4 Dez.
262,0 613,6 427,5 186,2 284,9 145,2 66,3 139,7 25,8 113,9 935,8 762,7 163,1| 2005 Jan.
254,5 606,2 422,2 184,0 291,7 147,6 66,6 1441 26,5 117,5 945,4 771,9 166,2 Febr.
258,6 608,8 420,7 188,2 295,8 144,6 61,4 151,2 28,0 123,2 955,0 780,7 159,1 Marz
300,7 609,6 422,8 186,8 314,6 151,8 65,5 162,9 30,7 132,1 1013,1 835,4 164,2 April
280,3 606,2 421,7 184,5 315,0 155,2 66,0 159,8 31,1 128,7 1001,3 821,1 169,8 Mai
259,5 591,0 416,2 174,7 319,6 162,6 68,4 157,0 31,2 125,8 1001,0 815,4 164,5 Juni
263,9 593,9 418,9 175,0 313,4 158,5 64,2 154,9 32,4 122,5 1014,5 830,9 165,1 Juli
265,8 594,8 417,0 177,8 311,9 157,7 62,9 154,2 31,1 123,0 1002,5 815,7 164,9 Aug.
267,0 584,6 410,7 173,9 313,2 161,0 65,5 152,2 32,6 119,6 1020,0 829,8 165,2 Sept.
267,5 586,7 413,2 173,6 313,8 164,6 67,0 149,2 31,7 117,5 1023,2 832,3 168,2 Okt.
270,0 582,9 406,9 176,0 324,0 168,5 67,7 155,4 30,2 125,2 1031,7 837,8 174,9 Nov.
Veranderungen "
30,8 59,1 53,3 58 36,5 5,1 4,4 31,4 6,1 25,3 159,4 132,9 28,6| 1997
92,3 25,8 28,1 - 23 771 18,9 13,0 58,3 12,5 45,7 83,9 52,0 55,3| 1998
30,4 1,3 7,7 - 64 48,4 12,2 6,4 36,2 2,0 34,2 33,1 13,8 31,3] 1999
27,3 - 114 - 67 - 46 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5| 2000
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 41,5] 2003
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 31 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7| 2004
9,8 12,7 12,7 - 00 7,0 1,4 1,6 5.6 - 01 58 10,7 8,6 2,1| 2004 Mérz
13,2 - 75 - 76 0,1 3,6 1.8 1,7 1.9 0,9 1,0 21,3 21,2 - 04 April
- ,9 0,6 - 59 6,5 - 22 - 17 - 24 - 05 0,1 - 05 - 44 - 10,4 2,6 Mai
- 134 3,1 - 52 83 0,9 0,8 0,2 0,1 - 02 0,2 - 89 - 141 - 15 Juni
- 1,8 9,0 8,2 0,8 3,1 1,6 1,2 1,5 0,8 0,8 - 82 - 98 0,1 Juli
- 36 - 03 - 45 4,2 - 06 - 17 0,1 1,1 - 01 1,2 12,6 10,6 - 36 Aug.
- 02 - 29 - 41 1,1 - 09 1,5 0,6 - 24 - 05 - 19 34,9 36,0 0,9 Sept.
0,2 5.7 5.1 0,6 7,9 1,3 - 00 6,6 - 01 6,7 9,0 7,5 1,7 Okt.
0,4 - 26 - 42 1.6 0,4 3,5 2,7 - 31 0,3 - 34 41,1 38,9 1.9 Nov.
6,8 - 12,5 - 41 - 84 - 17 - 20 - 51 0,3 0,0 0,3 - 26,1 - 191 2,4 Dez.
6,0 9,8 4,4 5,4 9,1 4,4 4,1 4,8 - 00 4,8 25,6 21,0 - 12,4] 2005 Jan.
- 74 - 74 - 52 - 22 7,2 2,6 0,4 4,6 0,8 3,8 14,6 13,6 0,7 Febr.
41 2,6 - 16 4,2 3,7 - 33 - 54 7.0 1,4 5,6 41 3,7 - 90 Marz
42,2 0,8 2,2 - 14 18,8 7,2 4,1 11,6 2,8 8,9 56,7 53,5 4,2 April
- 20,6 - 34 - 1,2 - 23 - 03 2,9 0,1 - 32 0,3 - 35 - 257 - 27,2 5.0 Mai
- 21,0 - 154 - 57 - 98 4,4 7.3 2,3 - 29 0,1 - 30 - 55 - 10,6 - 74 Juni
4,3 3,0 2,7 0,3 - 61 - 41 - 4,2 - 20 1,2 - 32 15,0 16,9 - 02 Juli
2,1 0,9 - 19 2,8 - 15 - 08 - 10 - 07 - 13 0,5 - 10,2 - 12,8 - 07 Aug.
1,2 - 10,0 - 62 - 39 1,2 3,1 2,4 - 20 1,4 - 34 14,3 11 - 04 Sept.
0,6 2,2 2,5 - 03 0,7 3,6 1,6 - 29 - 09 - 20 3,1 2,3 1,9 Okt.
2,2 - 39 - 63 2,4 10,1 3,9 0,7 6,2 - 15 7,7 8,4 5.5 6,3 Nov.

2 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichs-
forderungen.
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DEUTSCHE

BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit 2) Kundigungsfrist 3)
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- zu- taglich zu- bis zu 2 bis zu taglich
summe gesamt Inland landern sammen | féllig sammen |Jahren4) |sammen |3 Monaten|sammen |fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
8540,5 1 1780,2 195,1 35 3264,0 638,1 13185 430,6 1307,4 865,7 137,3 7.5
9 368,2 2 1959,1 236,5 36 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7.3
10 355,5 2 2148,9 331,4 38 3552,2 751,6 14111 461,6 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,5 1 1121,8 166,3 20 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
6 083,9 1 1188,9 190,5 20 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6303,1 1 12021 215,9 21 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
6 394,2 1 1236,2 242,4 21 20349 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6432,0 1 12294 241,6 22 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6617,4 1 1270,8 257,6 22 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
6 448,7 1 1215,7 238,7 22 2085,6 633,8 860,3 230,1 591,5 503,3 79,5 10,8
6 506,7 1 1203,6 256,3 22 2088,7 632,9 864,4 230,9 591,4 503,5 77,8 13,1
6 568,8 1 1227,2 254,9 22 2097,2 641,7 864,4 225,6 591,2 504,3 74,5 10,6
6 583,5 1 1251,2 245,4 22 21053 640,0 874,8 232,1 590,6 504,6 75,8 9,4
6551,3 1 1256,7 244.,8 22 2101,4 640,7 870,7 224,0 590,0 504,3 76,7 12,4
6574,9 1 1274,6 249,6 22 2103,0 634,7 877,7 228,7 590,6 504,9 72,9 9,7
6 567,5 1 1259,4 250,8 22 2105,7 636,2 878,2 228,9 591,3 505,6 74,0 9,8
6 597,6 1 12420 253,3 22 2113,6 645,8 876,6 225,6 591,2 505,7 76,0 14,4
6627,7 1 1277,0 257,7 22 2118,1 646,8 879,0 225,7 592,3 506,3 73,5 9,6
6 683,4 1 1285,2 250,9 22 2 140,2 672,5 874,6 218,3 593,0 506,2 73,4 11,9
6617,4 1 1270,8 257,6 22 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
6672,1 1 1258,7 265,9 22 2155,3 665,1 886,0 225,7 604,1 516,4 74,7 13,5
6717,4 1 1282,7 269,8 22 2160,3 670,4 885,0 220,6 605,0 516,7 73,7 13,2
6723,0 1 1255,2 269,1 22 2159,7 672,3 882,2 214,5 605,2 516,5 70,9 11,5
6908,4 1 13283 302,2 22 2170,3 675,5 890,0 220,1 604,8 516,6 66,5 10,7
6892,0 1 1303,3 290,5 22 2177,0 683,3 889,6 223,2 604,1 516,4 67,9 12,4
6851,3 1 1301,4 275,7 22 2179,8 691,4 885,7 218,6 602,7 515,6 67,4 14,5
6871,3 1 1311,5 269,5 22 21859 694,8 889,3 220,8 601,9 515,5 61,1 11,6
6 849,5 1 1290,4 267,0 22 2188,2 697,1 890,7 221,6 600,4 515,0 60,2 11,0
6 873,8 1 1290,8 262,9 22 2192,6 703,0 890,7 221,8 598,9 515,0 61,5 12,4
6 888,8 1 1276,7 276,3 22 2196,8 706,7 892,9 223,8 597,2 513,9 60,3 11,6
6924,1 1 12731 272,9 23 22134 722,5 894,9 224,6 596,0 512,5 61,2 11,5
Veranderungen "
825,6 185,5 38,3 112,1 16,3 46,4 - 38 49,4 60,3 25,0 - 03
1001,0 182,8 94,2 176,8 97,8 46,3 34,8 32,7 42,0 26,2 2,0
452,6 3,7 65,6 34,2 36,7 13,5 5,3 7.4 7,5 1,7
401,5 66,0 21,5 19,8 22,5 37,8 27,0 40,5 53,6 4,2 0,3
244,9 8,4 24,0 105,2 83,0 21,2 16,2 1.1 11,4 4,0 0,4
165,7 37,2 33,1 57,0 50,3 5,9 - 11,0 0,8 11,0 2,6 0,6
83,5 - 33 7.1 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 3,8 1,4
207,5 42,9 19,5 64,9 26,3 25,5 - 83 131 14,7 9,3 - 04
47,2 - 12,6 16,6 2,8 - 11 4,0 0,7 0,1 0,1 1.8 2,3
57,9 23,2 - 17 8,7 8,6 0,3 - 51 0,2 0,9 3,5 - 26
19,5 24,2 - 89 0,7 8,3 - 15 10,4 6,6 0,6 0,3 1.4 - 1,2
- 33,2 55 - 07 0,7 - 40 0,3 - 37 - 77 0,6 0,3 0,8 3,0
21,8 22,3 17,8 4,6 3,3 1.5 - 57 6,6 4,3 0,7 0,5 3,9 - 27
- 53 - 13,5 - 15,0 1,4 7.3 3,7 1,5 1.5 0,2 0,7 0,7 1,2 0,1
39,6 - 131 - 16,8 3,6 6,5 8,2 9,9 - 15 - 32 0,1 0,1 2,2 4,7
36,3 41,0 35,4 5,6 0,1 4,8 1,3 2,4 0,1 1.1 0,5 2,3 - 48
67,8 3,5 8,9 - 54 20,9 22,6 26,6 - 48 - 72 0,8 0,1 0,2 2,4
- 55,0 - 59 - 13,7 7.8 8,5 9,6 - 26,1 25,3 21,7 10,4 9,3 1.3 - 31
40,4 - 62 - 129 6,7 10,0 6,2 18,6 - 13,0 - 144 0,7 0,9 2,4 4,6
50,7 28,8 24,3 4,5 3,6 5,3 5,4 - 09 - 51 0,8 0,3 0,8 - 02
- 05 - 29,7 - 28,1 - 15 6,9 - 05 2,3 - 17 - 55 1,0 1,0 3,0 - 18
183,0 105,9 73,0 32,9 7,0 10,6 3,2 7.7 5,6 0,3 0,1 4,4 - 08
- 325 - 397 - 26,1 - 13,6 5,8 6,1 7.4 - 05 2,9 0,8 0,3 1,0 1,6
- 46,3 - 17,7 - 22 - 155 2,8 2,6 7.9 - 40 - 46 1.4 0,8 0,6 2,0
22,1 4,3 10,2 - 60 3,0 6,2 3,4 3,6 2,2 0,8 0,1 3,6 - 28
- 199 - 23,2 - 21,0 - 23 1,0 2,3 2,3 1.5 0,8 1.5 0,5 0,8 - 06
20,2 - 44 0,2 - 45 58 4,2 5,8 - 01 0,2 1.5 0,1 1,2 1.4
14,7 - 09 - 14,2 13,3 1,9 4,2 4,2 1.6 1,5 1.6 1.1 1,2 - 08
35,3 - 70 - 37 - 34 17,2 16,6 15,8 2,0 0,8 1.2 1,4 0,9 - 01

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)
auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Bruche sind
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Anm. 2). —

4 Bis Dezember

in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. * in Tab. Il,1). — 2 Far
deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab. IV.12). —
3 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s. a.

1998 Laufzeit bis unter 4Jahre. —
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Begebene Schuld-
verschreibungen 7)
banken in anderen Mitgliedslandern 5) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro- | Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren4) |sammen |3 Monaten |gesamt staaten gebiet 6) |anteile 7) |gesamt 2 Jahren 7) | gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
120,6 9,0 9,2 9,2 114,6 114,6 - 34,0 1804,3 54,4 4221 350,0 438,8| 1996
145,8 9,2 9,4 9,4 108,3 108,3 - 28,6 1998,3 62,5 599,2 388,1 511,3] 1997
168,3 13,8 9,7 9,7 111,2 111,2 - 34,8 22481 80,2 739,8 426,8 574,8| 1998
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 1323,6 97,4 487,9 262,6 281,1| 1999
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5,2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 1445,4 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 3,3 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 3,3 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
64,9 10,9 3,8 3,1 47,3 45,8 17,5 36,2 1503,7 127,3 604,4 332,1 288,0| 2004 Febr.
60,9 10,1 3,7 3,1 47,8 46,2 18,2 35,8 15323 134,7 623,1 330,1 292,8 Marz
60,2 10,2 3,7 3,1 47,2 46,2 17,3 35,7 1549,0 135,3 632,3 333,7 299,7 April
62,7 12,3 3,7 3,0 48,3 45,8 17,0 36,1 1559,8 132,3 612,5 336,4 295,8 Mai
60,6 10,2 3,6 3,0 50,7 47,1 16,1 36,0 1554,2 123,6 582,1 337,5 295,2 Juni
59,6 9,7 3,6 3,0 49,7 47,2 16,8 39,9 1558,7 120,0 576,6 339,4 293,9 Juli
60,6 10,2 3,6 3,0 52,1 47,6 14,2 41,1 1562,9 120,7 577,2 336,9 293,3 Aug.
58,0 8,2 3,5 2,9 48,1 46,0 18,1 38,7 1575,0 119,7 595,6 335,1 302,2 Sept.
60,4 10,3 3,5 2,9 45,6 42,6 21,2 37,4 1569,6 118,0 582,7 335,5 309,3 Okt.
58,1 8,0 3,4 2,8 43,7 41,3 22,0 35,6 1569,6 116,1 616,1 332,3 314,4 Nov.
59,8 9,8 3,3 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 5771 329,3 317,2 Dez.
58,0 8,5 3,2 2,7 45,2 41,8 25,1 31,3 1559,9 110,2 615,0 333,1 308,1| 2005 Jan.
57,3 8,0 3,2 2,7 44,3 41,5 27,3 31,6 1570,4 117,3 623,3 332,7 301,2 Febr.
56,3 8,0 3,1 2,6 41,0 40,5 28,3 34,0 1585,3 114,8 639,3 334,6 305,7 Marz
52,8 9,3 3,1 2,5 41,8 39,4 28,6 34,4 1606,5 117,7 680,0 341,0 308,7 April
52,5 9,5 2,9 2,5 40,5 39,2 28,3 33,9 1614,2 115,8 686,9 343,8 305,7 Mai
50,4 8,5 2,5 2,1 41,3 39,7 28,3 34,2 1637,1 118,2 636,2 343,9 306,0 Juni
47,0 7.4 2,5 2,1 41,7 41,4 26,7 35,7 1640,1 116,2 645,0 346,2 307,9 Juli
46,8 7.7 2,4 2,0 41,6 40,5 30,6 35,8 1639,6 118,1 640,3 344,0 311,6 Aug.
46,6 7.6 2,4 2,0 42,1 40,8 28,0 35,6 1637,1 117,9 657,6 344,2 321,5 Sept.
46,3 8,3 2,4 2,0 40,9 39,7 32,3 32,8 1634,0 116,2 662,6 346,8 329,3 Okt.
47,3 8,4 2,4 2,0 40,7 38,7 33,2 31,8 1631,3 113,9 679,3 348,6 338,8 Nov.
Veranderungen "
25,1 0,2 0,2 0,2 - 62 - 62 - - 45 194,8 8,1 172,3 371 71,2) 1997
24,0 4,6 0,3 0,3 2,9 2,9 - 6,2 263,3 28,1 151,4 28,8 68,3] 1998
5,9 1.5 - 02 - 13 1,9 1.2 0,6 3,5 168,0 65,1 89,7 38,0 77| 1999
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6 | 2000
- 46 1.6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1] 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 4,1 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 148 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 41 - 08 - 00 - 00 0,5 0,4 0,8 - 05 23,2 7,5 14,0 - 25 6,7| 2004 Marz
- 08 0,1 - 00 - 00 - 06 - 00 - 10 - 00 15,5 0,3 6,1 3,5 7.7 April
2,6 2,1 - 00 - 00 1,0 - 04 - 03 0,3 12,0 - 30 - 16,7 2,8 - 46 Mai
- 21 - 21 - 00 - 00 2,4 1.3 - 08 - 01 - 58 - 86 - 31,0 1.1 - 06 Juni
- 11 - 05 - 00 - 00 - 10 0,0 0,6 3,9 3,8 - 36 - 70 1,8 - 04 Juli
1.1 0,5 - 00 - 00 2,4 0,4 - 25 1,2 5,2 0,6 2,1 - 33 - 18 Aug.
- 25 - 19 - 00 - 00 - 40 - 16 3,9 - 24 15,6 - 10 23,8 - 1,2 6,4 Sept.
2,5 2,2 - 01 - 01 - 26 - 34 3,1 - 13 - 32 - 17 - 92 0,8 5,3 Okt.
- 21 - 23 - 01 - 01 - 19 - 13 0,8 - 18 3,8 - 19 40,6 - 26 2,6 Nov.
1,9 1.9 - 01 - 01 0,1 0,2 - 72 - 41 - 1.3 0,7 - 334 - 24 0,7 Dez.
- 21 - 14 - 00 - 00 1,4 0,3 10,3 - 02 - 01 - 66 29,6 2,9 - 59| 2005 Jan.
- 06 - 05 - 00 - 00 - 08 - 02 2,2 0,3 12,3 0,9 11,5 - 00 - 79 Febr.
- 1,2 - 00 - 01 - 00 - 33 - 10 1,0 2,4 12,9 - 25 12,2 1,5 6,0 Marz
- 36 1.3 - 01 - 01 0,8 - 11 0,3 0,4 20,1 3,0 39,7 57 3,9 April
- 05 0,1 - 01 - 01 - 13 - 02 - 03 - 05 2,4 - 19 - 31 1,7 1,1 Mai
- 22 - 11 - 04 - 04 0,8 0,5 - 01 0,3 21,0 2,4 - 54,2 - 03 1.9 Juni
- 07 - 11 - 00 - 00 0,4 1,7 - 15 1,5 1.5 - 21 10,0 2,5 0,8 Juli
- 02 0,3 - 00 - 00 - 04 - 1,2 3,9 0,1 0,0 1,9 - 36 - 21 4,0 Aug.
- 02 - 01 - 00 - 00 0,5 0,3 - 26 - 02 - 39 - 02 15,1 0,0 10,5 Sept.
- 03 0,7 - 00 - 00 - 11 - 11 4,3 - 29 - 32 - 16 4,7 2,6 8,1 Okt.
1,0 0,2 - 00 - 00 - 03 - 10 0,9 - 10 - 24 - 24 16,6 1,5 9,5 Nov.
5 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 6 Erst ab 1999 gesondert mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis

erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen
2 Jahren enthalten. — 7 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen veroffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr | Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2129] 68926 50,5| 2756,9 1974,7 767,6| 36789 462,6| 25587 2,8 648,4 142,6 263,7
2118| 69108 557| 27596 1979,9 764,4| 36878 463,4|  2566,1 3,0 649,8 143,7 264,0
2110| 68904 53,3| 27352 1956,1 762,2| 3693,0 4576/ 25688 2,9 656,9 143,5 265,5
2098| 69133 547 27511 1970,1 763,3| 36988 4650 2572,6 2,8 651,9 144,5 264,3
2089| 69310 52,0 27584 1986,3 7552 3710,2 476,4| 25713 2,8 649,9 144,5 265,9
2088] 6967,7 5551  2766,7 1992,8 757,71 37280 468,8| 25787 2,7 666,3 145,1 272,5
Kreditbanken %
250 1944,9 14,9 776,7 646,1 127,9 977,3 268,5 540,7 1,6 | 158,9 75,7 100,3
252 1972,8 19,8 781,0 646,0 131,9 997,8 271,1 544,2 1,5 1711 74,7 99,6
GroBbanken ©
5| 1252,1 8,1 491,0 421,1 67,4 615,2 185,8 307,5 1,3| 13,8 63,8 74,0
5 1282,7 11,8 501,2 4284 70,1 634,2 190,4 308,3 1,2 125,6 62,6 72,8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
159 580,9 6,1 223,7 165,1 58,4 317,0 60,7 210,3 0,3 44,8 11,9 22,3
159 576,5 7.3 216,5 158,1 58,1 317,6 58,6 212,6 0,2 45,0 12,0 23,0
Zweigstellen auslandischer Banken
86 112,0 0,6 62,1 59,9 2,1 | 45,1 22,0 22,8 0,0 0,3 0,1 4,1 |
88 13,6 0,6 63,2 59,5 3,7 45,9 22,2 23,3 0,0 0,4 0,1 7
Landesbanken
12 1375,0 3,6 766,8 590,7 165,7 535,7 70,8 371,8 0,3 91,3 27,4 41,5
12 1380,4 2.3 771,5 596,2 165,9 531,6 63,8 375,0 0,2 91,7 27,6 47,5
Sparkassen
463 1.000,1 18,9 231,5 76,2 154,5 713,0 66,3 543,7 0,7 102,3 15,6 21,0
463 1.005,0 18,8 236,7 82,3 153,7 712,9 64,6 545,1 0,6 102,4 15,7 21,0
Genossenschaftliche Zentralbanken
2| 224,9 0,2 154,2 104,7 48,3 51,2 12,7 18,7 0,0 19,7 11,7 7,6
2 224,7 0,5 151,7 102,2 48,3 52,9 12,0 19,2 0,0 21,6 11,9 7.8
Kreditgenossenschaften
1295 582,1 12,3 147,0 59,4 86,1 397,9 38,9 313,2 0,3 45,2 7,6 17,2
1292 587,3 12,3 151,0 64,1 85,3 398,3 37,7 314,6 0,3 45,4 8,5 17,2
Realkreditinstitute
25 901,3 1.3 | 249,3 151,7 97,6 630,7 9,3 476,0 - | 145,4 0,8 19,2
25 900,0 1,2 249,2 152,4 92,8 628,7 9,3 472,2 - 147,2 0,8 20,0
Bausparkassen
26 191,2 0,0 50,7 36,9 13,7 121,6 1,4| 102,9 : | 17,3 0,4 18,4
26 191,2 0,1 51,0 37,2 13,7 121,3 1,4 102,8 : 17,1 0,4 18,5
Banken mit Sonderaufgaben
16 711,5 0,7 382,1 320,6 61,4 282,9 8,4 204,4 - | 69,9 5,1 | 40,7
16 706,3 0,5 374,6 312,4 62,0 284,6 8,8 205,7 - 69,9 5,5 41,0
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
127 467,2 2,8 203,9 154,4 49,4 246,0 45,3 147,2 0,2 53,4 0,8 13,7
129 466,6 33 201,9 151,2 50,7 246,9 45,5 147,2 0,2 54,0 0,8 13,8
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ®
41 355,2 2,1 141,9 94,5 47,3 200,9 23,3 124,3 0,1 53,2 0,7 9,6
41 353,1 2,7 138,7 91,7 47,0 200,9 23,3 123,9 0,1 53,6 0,7 10,0

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFis) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
1962,1 299,6 1662,4 2569,0 759,7 329,4 766,3 104,0 611,4 522,5 102,3 1684,4 294,2 382,9
1967,2 263,8 17033 2575,2 760,5 335,9 766,6 106,7 610,5 522,4 101,6 1687,4 296,7 384,4
1945,1 271,8 16733 2574,0 759,7 339,1 765,4 107,7 608,9 521,8 100,7 1684,7 296,9 389,6
19459 267,5 16783 2590,0 772,6 345,1 764,9 115,5 607,4 521,9 100,0 1681,7 297,8 397,9
19571 263,7 1693,3 2589,0 773,5 348,3 761,9 117,7 605,6 520,7 99,7 1681,4 297,7 405,8
1954,1 276,5 1677,5 2619,9 805,7 350,4 760,1 128,9 604,4 519,3 99,3 1676,3 301,9 415,5
Kreditbanken
| 729,6 137,8 591,7 772,5 365,6 179,6 116,4 97,4 102,1 94,0 8,8 207,6 91,1 1441
737,8 148,2 589,5 786,2 386,5 178,0 11,4 107,2 101,6 93,6 8,7 207,2 94,2 147,5
GroBbanken ®
| 468,3 96,2 372,0 476,3 188,2 134,8 83,4 93,4 69,4 67,6 0,4 160,0 50,5 97,0
485,2 110,6 374,5 488,5 206,4 135,5 77.6 102,6 68,6 66,7 0,4 158,5 52,1 98,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 1791 27,3 151,7 273,7 164,4 371 31,3 4,0 32,6 26,4 8,3 47,6 37,4 43,1
168,9 24,0 144,9 275,4 167,0 35,0 32,2 4,6 33,0 26,9 8,3 48,6 38,9 44,6
Zweigstellen auslandischer Banken
| 82,3 14,3 68,0 22,5 13,0 7.7 1.7 | - | 0,0 0,0 0,1 0,0 3,2 4,0
83,7 13,6 70,1 22,3 13,1 7.5 1.6 - 0,0 0,0 0,1 0,0 3,2 4,4
Landesbanken
| 452,7 71,4 381,3 331,4 53,8 45,6 214,7 13,1 16,7 15,8 0,6 4731 59,1 58,6
452,7 69,0 383,7 332,6 53,3 47,1 214,9 14,2 16,6 15,8 0,6 467,7 60,1 67,3
Sparkassen
| 219,3 4,8 214,6 638,1 208,7 46,4 12,2 - | 304,3 253,1 66,5 42,2 49,7 50,7
2171 4,8 212,3 645,4 215,9 46,9 12,3 - 304,0 252,2 66,3 42,1 49,7 50,8
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 135,2 37,6 97,6 35,5 6,1 1,1 17,2 7.2 —| - | 1,2 32,9 10,2 11,2
134,2 38,3 95,9 35,7 6,6 10,6 17,3 7.5 - - 1.2 33,2 10,2 11,5
Kreditgenossenschaften
| 76,3 2,0 74,2 413,7 134,4 50,8 25,3 181,3 156,5 22,0 31,1 32,5 28,5
77,0 2,0 75,0 418,3 138,8 51,2 25,5 181,0 156,5 21,9 30,4 32,6 29,0
Realkreditinstitute
| 164,9 5,1 159,9 161,4 2,2 5,6 152,6 1,0| 0,9 0,1 526,4 22,4 26,2
163,2 4,8 158,5 162,2 2,0 4,9 154,3 1,0 0,9 0,1 526,2 22,4 25,9
Bausparkassen
| 28,6 1,4| 27,2 121,4 0,3 1,0| 119,5 0,4 0,4 0,3 6,3 7.4 27,4
28,7 1.7 27,0 121,8 0,3 1,0 119,8 0,4 0,4 0,3 5,7 7.4 27,6
Banken mit Sonderaufgaben
| 150,5 3,6 146,9 115,0 2,5 8,2 104,1 - | - 0,2 361,8 25,3 59,0
143,4 7.7 135,7 117,7 2,4 10,6 104,5 - - 0,2 363,9 25,3 56,0
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 164,2 29,1 135,1 165,0 103,9 20,0 30,8 0,1 6,8 6,6 3,6 99,0 15,6 23,4
159,4 26,3 1331 165,4 105,5 18,5 31,2 0,4 6,7 6,6 3,5 99,5 16,9 25,3
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
| 81,9 14,7 67,1 142,5 90,9 12,3 29,1 0,1 6,8 6,6 3,5 99,0 12,5 19,3
75,7 12,8 62,9 1431 92,4 11,0 29,6 0,4 6,7 6,6 3,4 99,5 13,8 20,9
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,,Zweigstellen auslandischer Banken”. —
.Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige

Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und

Deutsche Postbank AG. — 7 S

umme der in anderen Bankengruppen

Kreditbanken” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Banken im Mehrheits-
besitz auslandischer Banken.

25%

Stand am
Monats-
ende

2005 Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.

2005 Okt.
Nov.



Zeit

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

8 DEUTSCHE
*« 48 BUNDESBANK

Monatsbericht

Januar 2006

IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S.

Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruiche sind in den Veréanderungen ausge-

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 4,3 561,9 1.4 4436,9 3802,0 46,8 1.4 4273
28,9 59,7 2134,0 1443,3 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 5,9 437,2
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1.1 5058,4 43539 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 527,8
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2 569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5.6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 78 571,2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 33 301,9
17,0 46,7 16439 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7.4 592,9 2,1 3001,3 2 644,0 2,7 2,6 351,0
12,8 37,3 1671,7 1070,0 0,0 7,7 594,0 2,3 3003,5 2652,5 3,0 3,6 342,6
12,8 39,9 1687,1 1082,3 0,0 6,9 597,9 2,3 3007,5 2 656,4 3,0 6,8 340,2
12,8 41,6 1679,0 1075,6 0,0 7,4 596,0 2,3 3001,8 2 648,6 3,0 5.9 3433
12,9 41,4 1680,5 10734 0,0 7,9 599,2 2,1 3006,1 2652,3 2,9 3,9 345,9
13,5 37,0 1686,4 10834 0,0 6,5 596,4 2,2 3009,8 2654,8 2,8 4,5 346,7
12,8 47,5 1688,7 1083,2 0,0 6,7 598,8 2,2 3014,6 2657,4 2,8 3,9 349,4
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7,4 592,9 2,1 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
12,9 44,6 1671,9 1075,0 0,0 7,2 589,7 2,2 3009,9 2 641,6 2,6 2,6 362,1
12,5 44,1 1676,1 10753 0,0 7,7 593,0 2,2 3000,5 2639,5 2,5 2,5 355,0
13,2 39,3 1684,2 1077,9 0,0 8,5 5977 2,2 3003,9 2634,7 2,5 1,4 364,2
12,7 39,9 17391 11271 0,1 8,8 603,1 2,2 3042,4 2637,8 2,5 1,9 399,2
13,3 41,4 1732,2 11184 0,1 8,1 605,7 2,1 30221 2639,8 2,4 2,2 376,7
13,1 36,9 1716,9 1097,2 0,0 83 611,4 2,1 2988,9 2636,7 2,3 15 347,5
13,5 11,7 1719,7 1100,0 0,0 8,7 611,0 2,1 2998,0 2640,9 2,5 2,1 352,6
13,0 39,7 1712,2 1095,9 0,0 9,8 606,5 2,1 3001,1 2639,8 2,4 2,0 356,9
13,6 40,7 1693,9 1081,2 0,1 10,5 602,2 2,1 3004,7 2 646,6 2,3 1.1 354,5
13,7 37,7 1684,9 1081,2 0,0 9,9 593,8 2,1 30129 2 655,3 2,4 4,2 351,0
12,8 42,1 1687,2 1087,7 0,0 9,8 589,7 2,1 3004,8 2644,9 2,3 3,5 354,0
Veranderungen *
+ 29 - 13| + 257,8| + 161,8 + 04 - 1.1 + 958 + 08| + 3363| + 3117 - 20 + 47| + 106
+ 04 + 05| + 2625 + 160,7 + 0,2 + 0,2] + 1026 - 11 + 2852 + 2555 - 01 - 30/ + 365
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 3,6 + 86| + 1300 - 20] + 3353| + 3021 - 11,9 + 2,1 + 521
+ 22 + 13,2 + 122,1| + 66,3 + 0,0 + 129 + 428 - 0,7] + 156,1 + 136,9 + 26 + 04| + 167
- 11 + 51| + 836| + 217 - 00 + 76| + 543 - 03| + 1007\ + 837 - 05 - 08| + 190
- 14 + 55| + 346| + 20,1 - 0,0 - 21,3] + 358 - 09 + 11,9, + 408 - 16 + 1,6]| + 0,3
+ 33 - 10,7 + 150 + 331 + 0,0 + 23| - 203 - 02| - 192 - 180 - 08 - 1,1 + 1,7
- 05 + 11 - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
- 21 - 55| + 359| + 15,1 + 0,0 - 14| + 221 - 02 + 33| - 350 - 10 + 1,1 + 39,2
- 07 - 41 - 21,3 - 1,2 - - 0,1 - 10,1 - 00} - 10,1 - 5,4 - 02 + 0,7) - 5,2
+ 0,1 + 25| + 154 + 122 + 0,0 - 08| + 3,9 - 00 + 40| + 4,0 + 0,0 + 3,2 - 2,3
- 00 + 17| - 81| - 6,6 - 00 + 04| - 1,9 - 00| - 57| - 7,8 - 00 - 09| + 3,1
+ 0,0 - 02| + 18] - 2,2 - + 06| + 3,4 - 02 + 4,1 + 3,7 - 01 - 00 + 0,4
+ 0,7 - 45| + 59| + 10,0 + 0,0 - 1.4 - 2,8 + 0,1 + 38| + 2,4 - 01 + 0,6 + 0,8
- 07 + 10,5| + 23| - 0,2 + 0,0 + 02| + 2,4 - 00| + 48| + 2,7 + 0,0 - 06] + 2,7
+ 21 - 63| - 90| - 3,9 - 00 + 07| - 5.8 - 01| - 154] - 155 - 01 - 13| + 1,6
- 21 + 34| - 44| - 0,9 - - 02| - 3,2 + 01| + 86| - 2,4 - 01 - 00| + M1
- 03 - 05| + 42| + 0,4 - + 05| + 33 - 00| - 93| - 2,1 - 01 - 01| - 71
+ 07 - 48| + 81| + 2,6 + 0,0 + 08| + 4,6 - 00| + 33| - 4,8 - 00 - 1,1 + 9,2
- 05 + 07| + 549| + 492 + 0,0 + 03| + 55 - 00| + 385 + 31 - 00 + 05| + 350
+ 06 + 15| - 69| - 8,7 - - 07| + 2,5 - 00| - 202| + 2,0 - 00 + 03| - 225
- 0,2 - 45| - 152 - 213 - 0,0 + 02| + 5,9 - 00| - 334| - 3,2 - 01 - 07 - 293
+ 04 + 48| + 28] + 2,8 + 0,0 + 04| - 0,5 - 0,0 + 9,1 + 4,2 + 0,1 + 0,6 + 51
- 06 - 20| - 75| - 41 - + 1.1 - 45 + 00| + 31| - 1,0 - 00 - 01| + 43
+ 06 + 10| - 183| - 148 + 0,0 + 08| - 43 - 00| + 31| + 6,4 - 01 - 08| - 2,3
+ 0,2 - 29| - 90| + 0,0 - 0,0 - 06| - 8,4 + 0,0 + 83| + 8,6 + 0,1 + 3,1 - 3,5
- 09 + 44| + 23| + 6,5 - 00 - 011 - 40 - 00| - 81l - 104 - 01 - 071 + 3,1

1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Muinzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin-  |weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene [richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) |nehmen insgesamt| 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) [13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
71,3 88,1 83,2 1539,4 363,9 1065,1 75,5 350 3021,1 579,9 1086,1 1046,1 2274 81,6 1995
81,3 106,0 89,7 1731,0 401,1 12024 75,4 52,2 3241,5 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8| 1996
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6 13491 75,6 50,0) 33419 689,8 1146,9 1182,1 236,9 86,1| 1997
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9| 1998
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1 1999
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1| 2000
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2) 2034,0 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3| 2001
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6 20859 575,6 830,6 575,3 104,4 42,1| 2002
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8| 21403 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5| 2003
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3| 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7| 2004
2,0 54,9 106,7 1257,3 129,2 1128,0 0,1 28,4| 21583 643,5 826,2 590,0 98,7 38,8| 2004 Juni
1,0 55,9 103,5 1275,2 125,7 1149,4 0,1 29,5 21604 637,6 833,6 590,6 98,6 38,7 Juli
1,0 55,8 102,2 1260,2 122,4 1137,7 0,1 294 2161,3 639,1 832,2 591,3 98,7 38,6 Aug.
1,0 57.0 102,6 12431 124,4 1118,6 0,1 30,7 21697 649,5 830,4 591,2 98,6 38,5 Sept.
1,0 59,9 101,8 1278,0 129,8 11481 0,1 30,5 21729 647,2 834,6 592,3 98,8 41,8 Okt.
1,0 60,2 101,8 1286,4 148,4 1137,9 0,1 30,4 21954 673,0 830,7 593,1 98,7 42,1 Nov.
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7 Dez.
1,0 61,7 100,9 1259,0 141,3 1117,6 0,1 30,2 22092 665,9 841,3 604,1 97,8 43,7| 2005 Jan.
1,0 61,3 98,3 1282,7 130,4 1152,2 0,1 29,7 2216,1 670,9 843,1 605,0 97,2 43,7 Febr.
1,0 60,9 98,0 1255,8 131,3 1124,4 0,1 29,6 22188 673,0 845,1 605,2 95,5 43,4 Marz
1,0 60,7 103,6 1328,8 163,2 1165,5 0,1 29,5 2226,4 675,9 850,4 604,9 95,2 43,3 April
1,0 60,7 103,2 1303,9 151,6 1152,3 0,1 29,7 22329 683,9 850,1 604,1 94,8 43,0 Mai
1.0 58,5 102,8 1301,6 139,3 1162,3 0,1 27,00 22389 692,5 849,3 602,7 94,5 43,5 Juni
0,0 58,2 104,0 1312,0 121,9 1190,0 0,1 26,9 22454 695,2 854,4 601,9 93,8 43,4 Juli
0,0 58,2 103,7 1290,1 128,7 1161,3 0,1 27,3| 22503 698,1 858,8 600,4 93,0 43,5 Aug.
- 56,6 104,7 1290,6 121,0 1169,6 0,1 27,2 22542 704,0 858,9 598,9 92,4 42,0 Sept.
- 56,5 105,3 1276,3 121,3 1154,9 0,1 271 2 258,1 707,7 861,1 597,2 92,1 41,7 Okt.
- 56,7 107,9 1272,8 126,0 1146,6 0,1 26,8 2274,6 723,6 863,2 596,0 91,9 42,1 Nov.
Verénderungen
+ 80 + 3,3 + 65| + 1759| + 366| + 137,7 - 02 + 1,7 + 2184 + 943| + 232| + 969 + 07 + 3,3| 199
- 53 + 1,6 + 54| + 1759 + 31,6| + 146,7 + 0,2 - 26| + 1005 + 13,0 + 37,1} + 391 + 9.2 + 2,1| 1997
- 44 - 48 + 34,1 + 179,0) + 39,7| + 1564 - 16,2 - 09| + 1793| + 1106| + 47,2 + 289 - 21 - 53| 1998
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1.8 + 81,8 - 111 - 04| + 673| + 32,7 + 484 - 4S5 - 93 + 0,7| 1999
- 08 + 0,5 + 71| + 647| - 2,3| + 66,9 + 0,1 + 03| + 413 + 223| + 61,1 - 405 - 17 - 0,0| 2000
- 29,1 - 15 + 13,3| + 96| + 74| + 2,3 - 0.2 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0/ 2001
- 10 - 21 + 242 + 379 + 17| + 363 - 01 - 1,5 + 5.7 + 484 + 41| + 08 - 16 - 1,1] 2002
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 151 - 438 - 1,2 2003
- 11 + 3,0 - 96| + 43| + 29| + 385 - 01 + 24| + 620 + 244 + 259| + 131 - 15 + 1,2| 2004
- + 0,6 - 04| + 53| - 50| + 10,3 + 0,0 + 08| - 41| + 04| - 36| - 0,6 - 03 - 0,2| 2004 Juni
- 09 + 1,1 - 31| + 17,9| - 34| + 214 - 00 + 1,1 + 2,1 - 55| + 70| + 0,7 - 00 - 0,1 Juli
+ 00 - 02 - 14| - 150| - 34| - 11,7 - 00 - 01| + 19| + 1.5 - 04] + 0,7 + 0,1 - 0,1 Aug.
- + 1,2 + 04| - 17| + 20 - 191 - 00 + 1,3| + 83| + 104| - 18] - 0,1 - 02 - 0,1 Sept.
- + 3,0 - 08| + 349| + 54| + 29,5 - 00 - 02| + 32| - 23| + 42| + 1.1 + 0.2 + 3,3 Okt.
+ 0,3 + 01| + 84| + 186| - 10,2 - 00 - 01| + 225| + 264| - 45| + 08 - 01 + 0,3 Nov.
- 01 - 03 - 22| - 153| - 288| + 135 - 00 - 01 + 56| - 260 + 21,5| + 104 - 03 - 04 Dez.
- - 0,1 + 13| - 121 + 21,7| - 338 - 00 - 01| + 92| + 190| - 99| + 0,7 - 06 + 0,1 2005 Jan.
- - 0.2 - 26| + 237 - 109| + 346 - 00 - 02| + 70| + 50| + 1.8 + 0,8 - 06 - 0,0 Febr.
+ 00 - 05 - 04| - 271, + 09| - 280 - 00 - 02 + 31| + 27}, + 20| - 10 - 05 - 03 Marz
-| -o02| + 56| + 729 + 31,8 + 41| - 00| -o01| + 76| + 29 + 53 - 03] - 03] - 01 April
-| +o0f - o3| - 248/ - 116/ - 132 - 00| +03| + 65 + 80| - 03] - 08 - 04 -03 Mai
- 00 - 23 - 04| - 23] - 123| + 100 + 00 - 27, + 61| + 86| - 08| - 14 - 03 + 0,5 Juni
- 1,0 - 0,2 + 12| + 106| - 174| + 28,0 + 0,0 -01| + 64|, + 27| + 51| - 08 - 07 - 0,1 Juli
- - 0,0 - 02| - 21,9 + 68| - 286 + 0,0 + 04| + 45| + 24| + 44| - 1.5 - 08 + 0,0 Aug.
- 00 - 16 + 10| + 05| - 77 + 82 - 00 - 00| + 39| + 59| + 01| - 1.5 - 06 - 14 Sept.
- - 0,1 + 06| - 143| + 03| - 146 + 00 - 01| + 39 + 41| + 1.5 - 1,6 - 02 - 04 Okt.
- + 0,3 + 251 - 361 + 471 - 83 + 00 - 031 + 1651 + 1591 + 201 - 1.2 - 03 + 04 Nov.
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998
marktpapieren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich- 15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
keiten gegenuber inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1Monat. — sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes- spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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8 DEUTSCHE
*+ 48 BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 0,1 25,6 11,8 289,2 191,1 42,1 148,9 1,7 79.7
1.4 588,9 544,2 386,6 157,6 0,3 31,5 13,0 352,0 230,4 60,2 170,2 4,9 103,9
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1.5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
0,4 507,7 441,4 325,4 116,0 1.3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5.2 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1.6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,4 835,5 722,1 566,9 155,2 2,1 111,3 1,7 618,9 363,8 124,6 239,1 7.3 247,8
0,4 829,1 717,3 557.4 159,9 1,7 110,1 1,6 626,0 366,1 127,6 238,5 9,7 250,2
0,4 828,3 714,6 557,9 156,7 1.8 112,0 1.6 635,0 372,4 134,6 237,7 121 250,5
0,3 854,3 735,7 578,0 157,7 2,0 116,6 1,7 634,5 375,5 141,8 233,6 10,6 248,4
0,3 873,8 751,8 595,5 156,3 2,0 120,0 1.7 639,0 370,9 139,0 231,8 1.1 257,1
0,4 898,7 772,7 619,1 153,7 2,0 124,0 1.6 652,7 386,3 158,1 228,2 11,3 255,2
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1.5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,3 918,7 784,9 627,9 156,9 33 130,5 1.5 656,3 380,8 151,7 229,1 9,8 265,7
0,3 962,5 821,3 660,8 160,5 3,5 137,7 1,5 662,7 381,2 152,9 228,3 7,7 273,8
0,4 969,4 821,6 657,3 164,3 4,5 143,4 1.5 659,3 3721 139,4 232,7 51 282,0
0,4 1001,7 850,2 679,8 170,4 58 145,7 1.5 707,4 405,6 168,8 236,8 6,5 295,3
04| 10145 858,7 681,6 1771 54 150,4 1.5 698,2 396,5 155,0 241,5 4,3 297,3
0,5 1040,0 877.6 693,9 183,7 6,2 156,2 1.5 690,0 385,1 141,2 243,9 4,0 300,9
0,4| 10400 880,0 691,0 188,9 6,6 153,4 1.4 689,8 389,2 145,4 243,8 3,4 297,2
05| 10230 860,2 668,5 191,7 7,0 155,8 1.5 691,9 387.1 144,0 243,0 4,8 300,0
0,4 1057,2 889,0 690,2 198,8 7.1 161,1 1,5 694,1 391,4 142,7 248,7 5,4 297,4
04| 10735 905,2 704,2 201,0 6,9 161,4 1.5 697,3 392,8 1441 248,7 5,5 298,9
05| 10795 905,2 707,3 197,9 6,3 167,9 1,5 723,2 403,0 150,0 253,0 7,9 312,3
Veranderungen *
+ 02| + 342| + 299| + 272 + 2,7 + 0,2 + 5.2 - 1,1 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 + 3,1 + 21,4
+ 01| + 806 + 715| + 533 + 18,2 - 01 + 10,4 - 12| + 109,3 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 32,9
- 00| + 1008 + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 1,8] + 122,0 + 42,7 - 64 + 49,1 + 5,5 + 66,0
- 03| + 17,7} + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
+ 00| + 837 + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 534 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
- 01| + 120,3| + 1180| + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 4,6 + 3,9
- 01| + 1038 + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 351 + 24,0 + 11,0 - 27 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5,1 + 31,1
+ 00| - 1.1 - 41) - 3,9 - 02 + 0,2 + 29 - 00| + 5,4 + 04 + 1,0 - 06 + 2,3 + 2,7
+ 00| - 52| - 59| - 10,2 4,3 - 04 + 11 - 01| + 3,7 + 1,2 + 2,8 - 16 + 2,4 + 0,1
- 00| - 25| - 45| - 1.7 - 28 + 0,1 + 19 - 00| + 128 + 10,0 + 98 + 0,2 + 2,4 + 05
- 00| + 30,2 + 251| + 230 + 2,1 + 0,3 + 48 + 01| + 42 + 6,6 + 82 - 16 - 1,3 - 12
- 00| + 227 + 193| + 198 - 05 - 0,0 + 3,5 - 00| + 80 - 16 - 21 + 0,6 + 04 + 92
+ 01| + 306| + 263| + 265 - 02 - 00 + 43 - 00| + 200 + 20,6 + 20,5 + 0,1 + 0,3 - 10
- 02| - 49| - 83| - 94 + 1,1 + 0,9 + 25 - 01| - 186 - 20,1 - 20,3 + 03 - 03 + 1,8
+ 01| + 21,8 + 17,6 + 16,0 + 1,6 + 0,5 + 3,7 + 00| + 19,7 + 12,6 + 13,5 - 09 - 13 + 84
- 00| + 464| + 390| + 349 + 4,1 + 0,2 + 7,2 - 00| + 9,0 + 23 + 1,7 + 0,6 - 21 + 87
+ 01| + 41| - 26| - 5,6 + 3,0 + 1,0 + 5,6 -1 - 6,5 - 11,7 - 14,2 + 25 - 25 + 7,7
- 00| + 315 + 278 + 219 + 58 + 1,3 + 24 - 00| + 474 + 33,2 + 29,3 + 3,8 + 1,3 + 12,9
+ 01| + 47, + 07| - 41 + 48 - 05 + 44 + 00| - 17,7 - 16,0 - 16,0 + 0,1 - 22 + 05
+ 00| + 226| + 16,0 + 10,2 + 57 + 0,9 + 58 - 00| - 111 - 139 - 145 + 0,6 - 03 + 3,1
- 00| + 1.1 + 34| - 2,2 + 5,6 + 0,3 - 27 - 01| + 0,4 + 45 + 4,2 + 0,3 - 0,6 - 35
+ 00| - 159 - 181 - 217 + 3,6 + 0,4 + 1,8 + 0,1 + 3,1 - 04 - 11 + 0,7 + 1,4 + 2,1
- 01| + 322| + 268| + 203 + 65 + 0,1 + 53 - 00| + 02 + 26 - 18 + 45 + 0,6 - 30
- 00| + 164| + 16,2 + 141 + 2,1 - 01 + 03 - 00| + 31 + 1,3 + 15 - 02 + 0,2 + 16
+ 0,21 + 311 - 2,71 + 1.2 - 39 - 0,6 + 6,4 + 0,01 + 22,7 + 75 + 5,1 + 23 + 2,4 + 12,9

Noten und Munzen in Fremdwéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
16,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4| 1995
12,7 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1| 1996
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,9 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8| 1997
229 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5| 1998
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 3323 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1.7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 56| 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53| 2001
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5| 2002
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6 2003
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8| 2004
9,6 38,9 603,8 129,4 474,4 360,2 114,2 0,5 310,2 60,6 249,6 90,0 159,7 0,9| 2004 Juni
9,7 39,2 598,6 123,8 474,8 359,8 115,1 0,5 309,9 54,1 255,8 96,6 159,1 0,9 Juli
9,7 39,3 594,3 106,8 487,5 371,5 116,0 0,5 318,7 57,2 261,5 102,7 158,8 0,9 Aug.
9,7 38,8 609,9 128,7 481,2 366,3 115,0 0,5 325,3 64,8 260,5 98,6 161,9 0,8 Sept.
9,6 38,8 602,8 118,6 484,2 368,7 115,5 0,5 3233 55,1 268,2 108,7 159,5 0,8 Okt.
9,7 38,1 617,6 140,9 476,7 363,1 113,6 0,5 333,5 62,3 271,2 114,8 156,4 0,8 Nov.
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8 Dez.
9,9 39,4 626,8 143,8 483,0 367,2 115,8 0,6 345,9 67,1 278,7 124,8 153,9 0,8| 2005 Jan.
10,8 39,2 630,3 131,4 498,9 385,2 113,6 0,6 353,5 73,3 280,2 127,3 153,0 1.8 Febr.
10,8 39,2 656,8 149,4 507,4 393,9 113,5 0,6 3331 68,1 264,9 11,9 153,0 1,8 Marz
10,7 39,3 706,7 154,6 552,1 436,1 116,0 0,6 356,9 73,5 283,4 137,5 145,9 1.7 April
10,6 39,2 703,7 167,7 536,0 419,3 116,7 0,7 354,9 70,5 284,4 136,9 147,5 1,6 Mai
10,5 39,8 660,4 160,3 500,1 373,2 126,9 0,6 330,1 67,2 262,9 112,7 150,2 1,5 Juni
10,4 39,8 655,2 141,9 513,3 387,5 125,8 0,8 329,8 65,2 264,6 115,8 148,8 1.1 Juli
10,7 39,8 655,0 143,1 511,9 385,9 126,0 0,7 323,7 61,7 262,0 115,5 146,5 1,0 Aug.
10,7 39,8 655,2 146,5 508,7 381,8 127,0 0,7 335,8 68,6 267,2 120,7 146,5 0,9 Sept.
10,6 39,2 680,8 142,4 538,4 410,2 128,2 0,6 330,9 65,8 265,0 122,5 142,6 1,3 Okt.
10,5 37,2 681,3 150,5 530,9 402,1 128,7 0,6 345,3 82,1 263,2 124,5 138,6 1,3 Nov.
Veranderungen *
- 23 + 59| + 11,3 + 27,1 - 139| - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0| 1996
+ 2,7 + 79] + 1573 + 67,7 + 895 + 718 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 433 + 11,4 + 31,9 + 2,3| 1997
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7| + 128,1| + 1081 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55| 1998
+ 1,1 + 109] + 374 - 92| + 46,6) + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 72 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1 1999
- 0.2 + 12,8] + 90,0 + 47,01 + 43,0 + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 05 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 333 - 07 - 0,6| 2001
+ 1,7 + 16| + 22,7 + 14,6| + 81| - 1,3 + 94 - 0,3 + 4,6 + 08 + 3,8 - 46 + 8,4 - 0,9| 2002
- 07 - 19| + 57 - 20 + 77| - 24 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 4,1 + 20,6 - 16,5 + 1,9| 2003
+ 0,7 - 15| + 198 - 61| + 259 + 211 + 48 + 0,1 + 13,0 + 54 + 76 + 22,8 - 15,2 - 0,3| 2004
+ 0,0 - 05| - 135 + 152 - 287| - 291 + 03 - - 15,1 - 23 - 12,8 - 12,4 - 04 + 0,0| 2004 Juni
+ 0,1 + 01| - 62 - 59| - 03| - 10 + 0,6 + 0,0 - 12 - 66 + 54 + 6,5 - 11 - 00 Juli
- 0,0 + 01 - 34 - 169| + 135 + 124 + 1,1 + 0,0 + 96 + 31 + 64 + 6,2 + 0,2 - 0,0 Aug.
+ 0,0 - 02| + 195 + 225 - 30| - 28 - 02 - 0,0 + 93 + 79 + 14 - 33 + 47 - 01 Sept.
- 0,1 + 03| - 38 - 95| + 56| + 40 + 1,6 - 0,0 - 04 - 94 + 9,0 + 10,5 - 14 - 00 Okt.
+ 0,0 - 04| + 198 + 23,2| - 34| - 2,6 - 08 + 0,0 + 13,6 + 7,6 + 6,0 + 7,2 - 12 + 0,0 Nov.
+ 0,2 + 15| - 10,2 - 53,1 + 428| + 426 + 0,2 + 0,0 - 19,3 - 254 + 6,1 + 95 - 34 + 0,0 Dez.
+ 0,1 - 03] + 174 + 559| - 384| - 400 + 1,5 + 0,1 + 30,7 + 30,2 + 05 + 0,1 + 04 + 0,0/ 2005 Jan.
+ 0,9 - 01| + 5,6 - 11,9 + 17,5| + 19,2 - 17 - + 9,0 + 6,3 + 2,7 + 29 - 02 + 0,9 Febr.
- 0,0 - 02| + 237 + 175 + 62| + 7,0 - 08 - 0,0 - 223 - 53 - 16,9 - 154 - 16 + 0,0 Marz
- 0,1 - 0,0 + 492 + 50| + 442| + 418 + 24 - 0,0 + 23,4 + 54 + 18,0 + 25,5 - 75 - 0,0 April
- 0,1 - 06| - 101 + 12,0 - 221| - 213 - 08 + 0,1 - 69 - 35 - 33 - 24 - 09 - 01 Mai
- 0,1 + 04| - 46,0 - 81| - 379| - 476 + 97 - 0,0 - 26,5 - 36 - 22,9 - 24,8 + 19 - 0,1 Juni
- 0,1 + 01| - 4,5 - 182 + 13,7| + 147 - 10 + 0,1 + 3,1 - 19 + 5,0 + 3,2 + 1,8 - 04 Juli
+ 0,2 + 01 + 07 + 14| - 07 - 11 + 04 - 0,1 - 57 - 35 - 22 - 01 - 21 - 0,0 Aug.
+ 0,0 - 01| - 15 + 30| - 45| - 52 + 0,6 - 0,0 + 111 + 68 + 43 + 4,9 - 07 - 02 Sept.
- 0,1 - 06| + 253 - 41| + 294| + 283 + 1,2 - 0,1 - 50 - 29 - 22 + 1,8 - 40 + 0,4 Okt.
- 0,1 - 2,21 - 2,1 + 7,61 - 9,71 - 9,7 - 00 - 0,0 + 12,9 + 16,0 - 31 + 1,6 - 47 + 0,0 Nov.

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die 6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998 zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —

29*



Zeit

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2004 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2004 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

8 DEUTSCHE
*+ 48 BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 38217 2785,5
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 4110,8 3007,2
5058,4 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 4390,6 32234
5379,8 4775,4 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4 675,5 3482,4
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1,7 2632,5 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1.8 2 640,4 2096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 371 35,3 1.8 2680,4 2114,2
3003,5 26554 331,5 294,9 294,2 0,7 36,7 33,8 2,9 2672,0 21021
3007,5 26594 335,7 287,6 287,0 0,6 48,2 42,0 6,2 26717 2104,4
3001,8 2651,6 324,8 281,2 280,5 0,6 43,6 38,4 52 2677,0 2105,5
3006,1 2 655,2 325,1 287,2 286,7 0,5 37,9 34,5 3,4 2681,0 2106,8
3009,8 2657,6 330,2 283,5 282,9 0,6 46,8 42,8 3,9 2679,6 2108,6
3014,6 2660,3 335,0 293,1 292,0 1.1 41,9 39,0 2,8 2679,6 2106,4
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37,1 35,3 1.8 2680,4 2114,2
3009,9 2 644,2 323,6 279,1 278,5 0,6 44,4 42,5 2,0 2 686,3 2117,7
3000,5 2642,1 325,2 285,2 284,6 0,6 40,0 38,1 1.9 26753 2109,7
3003,9 2637,2 325,3 287,8 286,8 1,0 37,5 37,1 0,4 2678,5 2107,7
3042,4 2640,3 328,8 285,7 284,6 1.1 43,1 42,3 0,8 2713,6 2147,6
30221 26423 331,0 286,3 285,1 1,2 44,7 43,7 1,0 2691,2 2130,1
29889 2639,0 325,7 289,1 288,2 1,0 36,5 36,0 0,5 2 663,3 2109,2
2998,0 26433 323,1 284,0 283,0 1,0 39,1 38,0 1.1 2674,9 21204
3001,1 26423 318,5 280,5 279,3 1,3 37,9 37,2 0,7 26827 2126,2
3004,7 2649,0 326,2 293,5 292,9 0,6 32,7 32,2 0,5 26784 2126,9
30129 2 657,7 339,3 298,0 297,0 1,0 41,3 38,1 3,2 2673,6 2128,6
3004,8 2 647,2 325,1 288,7 288,1 0,6 36,4 33,5 2,9 2679,7 2133,6
Veranderungen *
+ 3363 + 3129 + 443 + 326 + 322 + 04 + 11,7 + 7.4 + 43 + 2920 + 2215
+ 2852 + 256,9 + 2,7 + 5,9 + 5,9 + 0,0 - 3,2 - 0,1 - 30 + 2825 + 2199
+ 3353 + 2855 + 517 + 50,6 + 51,2 - 06 + 1,1 - 1,6 + 27 + 2836 + 2583
+ 156,1 + 1395 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 1464
+ 100,7 + 83,2 + 145 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 59 + 1,0 + 84 + 7.8 + 0,6 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 23 + 29 - 06 + 4,3 + 7,6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 17,5 + 09 + 6,7 + 7.3 - 06 + 10,1 + 16,0
+ 3,3 - 36,0 - 31,7 - 305 29,7 - 08 - 1,2 - 3,2 + 19 + 35,0 + 15,6
- 10,1 - 5,6 - 3,7 - 2,0 - 1,8 - 0,2 - 1,6 - 2,6 + 09 - 6,4 - 11,2
+ 4,0 + 4,0 + 4,2 7.3 7,2 - 01 + 11,5 + 8,2 + 33 - 0,3 + 2,3
- 57 - 7.9 - 10,9 - 6,4 - 6,5 + 0,1 - 4,5 - 3,6 - 09 + 5,3 + 1.1
+ 41 + 3,7 + 2,2 + 6,0 + 6,2 - 01 - 3,8 - 3,9 + 0,1 + 1.8 + 1.1
+ 3,8 + 2,3 + 5,2 - 3,7 - 3,8 + 0,1 + 8,9 + 8,3 + 0,6 - 1.4 + 1,9
+ 4,8 + 2,7 + 4,7 + 9,6 + 9,2 + 05 - 4,9 - 3,8 - 11 + 0,0 - 2,2
- 15,4 - 15,6 - 141 - 9,3 - 9,0 - 02 - 4,8 - 3,7 - 10 - 1,4 + 6,2
+ 8,6 - 2,5 + 2,7 - 4,7 - 4,5 - 02 + 7.4 + 7,2 + 0,2 + 5,9 + 3,4
- 9,3 - 2,2 + 1,6 + 6,1 + 6,1 - 00 - 4,4 - 4,4 - 01 - 11,0 - 8,0
+ 33 - 4,8 + 0,1 + 2,6 + 2,2 + 04 - 2,5 - 1,0 - 15 + 3,2 - 2,0
+ 38,5 + 3,0 + 35 - 21 - 22 + 0,1 + 56 + 52 + 04 + 35,0 + 39,8
- 20,2 + 2,0 + 2,2 + 0,5 + 0,5 + 0,1 + 1.6 + 1.4 + 0,2 - 22,4 - 17,4
- 33,4 - 33 - 53 + 29 + 31 - 02 - 81 - 77 - 05 - 28,1 - 20,9
+ 9,1 + 4,3 - 2,6 - 51 - 5,2 + 0,1 + 2,5 + 2,0 + 06 + 11,6 + 11,2
+ 3,1 - 1.1 - 4,6 - 3,5 - 3,7 + 0,2 - 1.1 - 0,8 - 03 + 7.8 + 5,8
+ 3,1 + 6,3 + 7.4 + 12,6 + 13,2 - 0,6 - 5,2 - 5,0 - 02 - 4,3 + 0,6
+ 8,3 + 8,7 + 13,0 + 4,5 + 41 + 0,3 + 8,5 + 5,8 + 2,7 - 4,8 + 1,6
- 8,1 - 10,5 - 14,0 - 9,1 - 8,8 - 04 - 4,9 - 4,6 - 03 + 5,9 + 4,9
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar-
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werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrdge mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zZu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2522,0 2141 2307,9 192,9 70,6 1036,2 713,0 74,5 638,4 234,4 71,3 17,5| 1995
27133 215,8 2497,5 205,9 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,0| 1996
2900,0 216,2 26838 234,1 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3| 1997
3104,5 206,8 28978 292,4 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 2354 71,6 17,3| 1998
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7| 1999
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 111,8 4,0 8,0/ 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7,5| 2002
1927,7 195,0 1732,8 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
1935,2 198,2 1737,0 166,9 48,1 569,9 392,3 34,4 357,9 175,7 2,0 6,8| 2004 Juni
1938,2 199,0 1739,2 166,2 49,2 567.3 392,3 34,1 358,2 174,0 1,0 6,7 Juli
1941,3 200,2 17411 164,2 49,1 571,5 391,3 33,9 357,4 179.1 1,0 6,7 Aug.
1942,9 199,2 17437 163,9 50,3 574,2 391,2 34,5 356,7 182,0 1,0 6,7 Sept.
1944,0 198,0 1746,0 164,7 53,3 571,0 387,9 32,9 354,9 182,0 1,0 6,7 Okt.
1941,7 195,6 1746,1 164,7 53,5 573,2 387,5 32,9 354,6 184,7 1,0 6,7 Nov.
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566, 1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5 Dez.
19383 194,0 17443 179,4 55,3 568,6 385,0 32,1 352,8 182,7 1,0 6,4| 2005 Jan.
19353 193,0 17423 174,4 54,9 565,6 384,1 30,9 353,2 180,6 1,0 6,4 Febr.
1929,8 192,3 17375 178,0 54,6 570,8 383,5 31,7 351,8 186,3 1,0 6,3 Marz
1932,9 191,0 1741,8 214,7 54,5 566,0 380,5 31,9 348,7 184,5 1,0 6,2 April
1935,5 191,0 1744,5 194,6 54,5 561,1 378,0 31,2 346,8 182,1 1,0 6,2 Mai
1934,6 190,9 17437 174,6 52,5 554,1 380,2 32,1 348,1 172,9 1,0 6,0 Juni
1941,4 192,5 1748,9 179,0 52,3 554,5 380,9 32,6 348,3 173,5 0,0 5.9 Juli
1946,0 195,4 1750,6 180,2 52,3 556,5 379,8 331 346,6 176,7 0,0 5.9 Aug.
19454 195,1 1750,3 181,5 52,0 551,5 378,4 33,2 345,3 173,0 - 4,6 Sept.
1947,5 194,3 1753,2 181,0 51,9 545,1 3751 33,1 342,0 169,9 - 4,6 Okt.
1952,2 195,1 1757,2 181,4 52,2 546,1 373,4 32,2 341,2 172,7 - 4,5 Nov.
Veranderungen *
+ 2044 + 16 + 202,8 + 14,0 + 31 + 704 + 657 - 55 + 71,2 - 33 + 80 + 0,1] 1996
+ 189,0 + 03 + 188,7 + 29,5 + 1,4 + 62,6 + 60,6 - 18,0 + 78,6 + 7,0 - 53 + 0,2 1997
+ 2057 - 89 + 2146 + 56,5 - 39 + 25,3 + 35,0 - 20,0 + 55,0 - 44 - 44 - 09| 1998
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 0,3 + 0,0 + 85 + 6,2 + 23 - 78 - 06 - 01| 1999
+ 71,8 + 6,9 + 64,9 + 221 + 0,8 - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3| 2000
+ 41,9 - 2,8 + 44,7 - 98 - 1,2 - 35,4 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04| 2001
+ 266 - 21 + 287 - 19,0 - 16| - 34 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 05| 2002
+ 17,9 + 02 + 178 - 19 + 26| - 5.9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 10 - 05| 2003
+ 10,7 + 0.2 + 10,5 + 49 + 3,6 + 19,4 - 138 - 09 - 129 + 343 - 1.1 - 0,6| 2004
+ 1,4 + 1,00 + 0,5 - 126 + 08| + 4,8 - 26 - 02 - 24 + 74 - - 0,2| 2004 Juni
+ 3,0 + 08] + 2,2 - 07 + 11 - 2,6 + 00 - 03 + 03 - 17 - 09 - 00 Juli
+ 31 + 08 + 2,3 - 21 - 01 + 4,2 - 09 - 02 - 07 + 51 + 00 - 00 Aug.
+ 1,6 - 09 + 2,6 - 05 + 1,2 + 0,7 - 02 + 06 - 08 + 09 - - 00 Sept.
+ 1,1 - 09| + 2,0 + 08 + 30| - 3,2 - 33 - 16 - 17 + 00 - - 00 Okt.
- 2,2 - 2,0 - 0,2 + 0,0 + 0,3 + 2,3 - 04 - 02 - 02 + 2,7 - + 0,0 Nov.
- 2,5 - 1,3 - 1,2 + 88 - 01 - 7,6 - 03 + 00 - 03 - 72 - 01 - 02 Dez.
- 2,5 - 03 - 2,2 + 5,9 - 00 + 2,5 - 27 - 08 - 1.9 + 5,2 - - 0,1| 2005 Jan.
- 3,0 - 1,00 - 2,0 - 49 - 01 - 3,0 - 09 - 1,2 + 03 - 21 - - 00 Febr.
- 5.5 - 08] - 4,7 + 35 - 04| + 5.2 - 06 + 08 - 1.3 + 57 + 00 - 01 Marz
+ 3,1 + 01 + 2,9 + 36,7 - 01 - 4,8 - 30 + 01 - 31 - 1,8 - - 01 April
+ 2,7 + 02 + 2,5 - 201 + 00| - 4,9 - 25 - 07 - 1.8 - 24 - - 00 Mai
- 0,7 - 01 - 0,6 - 20,2 - 20| - 7,2 + 20 + 09 + 11 - 92 - 00 - 02 Juni
+ 6,8 + 16 + 5.2 + 44 - 02| + 0,4 + 08 + 07 + 01 + 06 - 10 - 01 Juli
+ 4,6 + 29 + 1.7 + 1,2 - 00 + 2,0 - 1,2 + 05 - 17 + 32 - - 00 Aug.
- 0,7 - 05 - 0,3 + 1.3 - 03 - 4,9 - 1,2 + 0.2 - 1.4 - 37 - 00 - 13 Sept.
+ 2,1 - 08] + 2,9 - 05 - 01 - 6,4 - 33 - 01 - 33 - 31 - - 01 Okt.
+ 4,5 + 07 + 3,8 + 0,3 + 0,3 + 1,0 - 1,7 - 03 - 1,3 + 27 - - 0,0 Nov.

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf- gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5 von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |[tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2002 2241,2 1008,9 1068,7 776,3 292,4 1277,3 340,1 161,5 37,4 64,6 162,6 31,3 51,3 39,5
2003 22416 1124,5 1083,3 867,1 216,2 1252,2 335,1 151,0 37,2 59,0 152,3 32,1 54,4 54,4
2004 Sept. 22299 1129,0 1087,8 869,9 217,9 1226,6 326,8 142,3 37,7 56,2 144,6 32,7 56,6 56,1
Dez. 2224,2 1127,7 1086,0 869,7 216,3 1211,6 320,4 136,7 37,1 53,0 141,4 31,9 56,1 60,0
2005 Marz 2216,9 1120,6 1081,3 867,0 214,3 1209,7 316,5 135,7 37,0 53,1 137,9 31,1 57,0 67,3
Juni 22231 11334 1082,7 880,1 202,6 12108 314,3 135,8 36,6 52,0 136,5 31,5 58,2 70,1
Sept. 22385 1144,2 1087,9 890,9 197,1 1217,9 312,8 134,5 37,3 50,9 134,1 32,2 57,6 79,7
Kurzfristige Kredite
2002 331,4 - 14,5 - 14,5 281,1 9,3 52,0 5.1 15,9 58,7 4,2 8,4 13,6
2003 313,9 - 14,1 - 14,1 266,7 8,9 46,6 4,2 13,2 55,9 39 8,0 25,8
2004 Sept. 287,0 - 12,0 - 12,0 241,9 7,0 43,0 38 12,6 52,1 4,4 6,5 23,3
Dez. 283,4 - 12,5 - 12,5 239,3 7.6 40,9 3,5 11,1 52,9 3,6 5,9 26,4
2005 Marz 287,1 - 11,9 - 11,9 245,0 7.3 41,7 3,9 12,1 51,0 3,7 5,9 333
Juni 288,4 - 11,6 - 11,6 246,2 6,9 42,4 3,5 11,4 50,1 39 6.4 35,1
Sept. 293,1 - 11,7 - 11,7 250,2 7.1 41,9 4,0 10,9 48,0 4,0 6,5 42,1
Mittelfristige Kredite
2002 193,5 - 36,1 - 36,1 121,8 11,3 17,9 2,0 6,5 13,5 33 8,5 6,8
2003 195,0 - 38,2 - 38,2 121,2 12,0 17,5 2,3 6,0 11,9 3,4 10,9 6,5
2004 Sept. 199,2 - 39,2 - 39,2 124,2 12,2 17,6 2,7 5,8 11,7 3,3 11,8 7.2
Dez. 194,3 - 38,8 - 38,8 119,9 11,8 16,4 2,5 5.6 1,1 3,2 11,3 7,6
2005 Mérz 192,3 - 38,3 - 38,3 118,9 11,7 16,0 2,1 54 11,0 3,0 11,4 7,9
Juni 190,9 - 36,0 - 36,0 118,4 10,9 16,0 2,0 5,4 11,2 3,1 11,4 8,2
Sept. 195,1 - 35,9 - 35,9 122,9 10,8 16,0 2,1 53 11,4 3,1 11,0 9,2
Langfristige Kredite
2002 1716,3 1008,9 1018,1 776,3 241,9 874,4 319,4 91,5 30,3 42,2 90,3 23,8 34,4 19,0
2003 1732,8 1124,5 1031,0 867,1 164,0 864,3 314,2 86,9 30,6 39,9 84,5 24,7 35,5 22,1
2004 Sept. 1743,7 1129,0 1036,5 869,9 166,7 860,5 307,6 81,6 31,2 37,8 80,8 24,9 38,3 25,7
Dez. 1746,5 1127,7 1034,7 869,7 165,0 852,4 301,0 79,4 31,2 36,2 77,3 25,0 38,9 26,0
2005 Marz 17375 1120,6 1031,1 867,0 164,1 845,7 297,6 78,0 31,0 35,6 75,9 24,4 39,6 26,0
Juni 1743,7 1133,4 1035,1 880,1 155,0 846,1 296,5 77,4 31,1 35,1 75,2 24,6 40,4 26,9
Sept. 1750,3 1144,2 1040,3 890,9 149,5 844,8 294,9 76,6 31,3 34,7 74,7 25,0 40,2 28,4
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2004 3.Vj. + 02| + 45| + 61| + 52| + 1,0 - 86| - 23| - 36| - 01| - 13| - 23| + 04| - 06| + 1,9
4.Vj. - 74| + 06| + 06| + 1.7 - 1.2 - 102} - 43| - 50 - 06| - 2,7 - 14| - 09| - 08| + 3,6
2005 1.Vj. - 73| - 92| - 46| - 44| - 02| - 20/ - 39| - 100 - O1 + O} - 35/ - 07| + 09| + 64
2.V]. + 64| + 33| + 14| + 37| - 23| + 1.1 - 22| + 01| - 04| - 1,11 - 15| + 05| + 1,2 + 2,7
3.Vj. + 149 + 58l + 56/l + 561 - o011 + 70l - 111 - 111 + o8l - 100 - 23/ + 06/l - 05l + 93
Kurzfristige Kredite
2004 3.Vj. - 7,5 - - 0,3 -| - 0,3 81| - 0,3 1,8 03| - 05| - 06| + 01| - 05| - 0,8
4.Vj. - 36 -1 - 02 - 02| - 26| - 01 - 21| - 03 1.5/ + 08| - 08 06| + 31
2005 1.Vj. + 37 -1 - 06 -\ - o6}, + 57, - 03| + 08 + 04| + 100 - 19/ + 00| + 01| + 69
2.V]. + 1,3 - - 0,3 - - 03| + 1.1 - 04| + 06| - 04| - 07| - 09| + 02| + 04| + 1,8
3.Vj. + 4,3 -1 + 0,0 -1 + 001 + 401 + 021 - 041 + 051 - 051 - 2,11 + 011 + 011 + 7,0
Mittelfristige Kredite
2004 3.Vj. + 0,7 -| + 0,5 -| + 05| + 00| + 00| + 02| - 02| - 01| - 02| + 00| + 02| - 0,1
4.Vj. - 43 -1 - 05 -\ - o5, - 35, - 05 - 12 - 03| - 03, - 06/ - 01| - 05/ + 05
2005 1.Vj. - 21 -1 - 05 -\ - 05, - 10, - 01| - 04, - 04 - 02} - 02 - 02| + 01| - 0,1
2.V]. + 0,2 - - 0,8 - - 08| - 05| - 07| - 00| - 01| - 00| + 03| + 00| - 00| + 0,1
3.Vj. + 4,0 -1 - 0,0 -1 - 001 + 4,31 - 001 + 001 + 011 - 011 + 011 + 011 - 041 + 1,2
Langfristige Kredite
2004 3.Vj. + 71 + 45| + 60| + 5,2 08| - 05| - 20| - 20| + 04| - 07| - 1.6 + 03| - 04| + 2,8
4.Vj. + 05/ + o6 + 13| + 17\ - 05} - 41 - 38, - 17, - 00| - 09} - 16/ + 00| + 02| + 00
2005 1.Vj. - 89 - 92| - 35| - 44, + 09 - 67, - 35| - 15 - 02| - 07, - 14 - 05| + 07| - 04
2.V. + 48| + 33| + 25| + 37| - 13| + 05| - 1.1 - 05| + 01| - 04| - 09| + 03| + 08| + 0,8
EAYN + 66l + 58l + 55/ + 56/ - o1 - 131 - 131 - 071 + 021 - 04l - 03l + 04l - 03l + 10

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar-
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den
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jeweils neuesten Termin

sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
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IV. Banken
Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  |schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
729,2 165,0 50,2 207,2 451,8 72,4 949,5 725,1 224,3 114,3 23,0 14,4 3,5 2002
711,9 160,7 44,0 207,2 437,0 67,7 975,6 744,7 230,9 118,6 21,6 13,7 3,5] 2003
700,4 166,5 43,9 203,0 426,8 64,6 989,9 757,8 232,1 122,5 20,4 13,4 3,2| 2004 Sept.
695,5 163,7 42,5 204,2 419,0 61,7 999,4 762,4 237,0 129,2 19,9 13,2 32 Dez.
690,5 161,6 42,3 201,1 413,7 61,5 994,2 761,7 232,5 129,2 18,7 13,1 3,0/ 2005 Marz
690,1 161,2 41,6 201,5 412,7 60,9 999,3 765,3 234,0 131,7 18,9 13,0 3,1 Juni
691,6 161,0 44,4 200,8 410,9 60,2 1006,9 771,9 235,0 132,7 19,5 13,7 32 Sept.
Kurzfristige Kredite
123,3 19,8 19,1 34,7 53,8 14,8 48,5 5,2 43,3 2,4 23,0 1,7 0,0/ 2002
109,1 17,9 14,6 31,2 49,4 12,9 45,9 51 40,8 2,4 21,6 1.2 0,0| 2003
96,2 16,8 12,3 27,5 45,8 12,4 43,7 5,0 38,7 2,3 20,4 1,4 0,0| 2004 Sept.
95,0 15,8 11,5 27,6 44,4 11,4 43,0 4,9 38,0 23 19,9 1,1 0,0 Dez.
93,3 15,2 10,9 26,1 43,3 12,0 41,0 4,6 36,4 2,4 18,7 1,1 0,0| 2005 Marz
93,4 15,3 10,7 25,9 42,3 11,4 41,2 4,7 36,5 23 18,9 1,0 0,0 Juni
92,7 14,9 13,1 24,7 41,1 11 41,8 4,6 37.3 2,7 19,5 1.1 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
63,2 6,2 7.2 16,7 31,2 4,8 71,1 24,7 46,4 35,3 - 0,5 0,1 2002
62,7 5.7 5.6 18,0 30,4 4,5 73,2 26,2 47,0 37.1 - 0,6 0,1| 2003
63,9 6,7 6,7 17,7 30,0 4,0 74,5 26,9 47,6 38,3 - 0,5 0,1| 2004 Sept.
62,3 6,5 6,5 17,2 29,6 3,9 73,8 26,9 46,9 37,7 - 0,5 0,1 Dez.
62,1 6,3 6,8 16,4 29,2 3,8 72,8 26,6 46,2 37,4 - 0,5 0,1| 2005 Marz
61,2 6,1 6,2 16,1 30,5 3,8 72,0 25,0 46,9 38,6 - 0,5 0,1 Juni
64,9 7.1 7,0 171 30,2 3,8 71,6 25,0 46,6 38,1 - 0,6 0,1 Sept.
Langfristige Kredite
542,8 139,0 24,0 155,8 366,8 52,8 829,8 695,3 134,6 76,6 - 12,1 3,4] 2002
540,0 1371 23,8 158,0 357,2 50,4 856,5 713,4 143,1 79,1 - 11,9 3,4] 2003
540,3 143,0 24,9 157,8 351,1 48,2 871,7 725,8 145,8 82,0 - 11,5 3,1] 2004 Sept.
538,2 141,5 24,5 159,5 345,0 46,4 882,6 730,6 152,0 89,2 - 11,5 3,1 Dez.
535,2 140,0 24,6 158,6 341,3 45,7 880,4 730,5 149,8 89,4 - 11,5 3,0] 2005 Mérz
535,5 139,8 24,6 159,6 340,0 45,6 886,1 735,6 150,5 90,8 - 11,5 3,0 Juni
534,1 139,0 24,2 159,0 339,5 45,3 893,5 742,3 151,2 91,9 - 12,0 3,1 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
- 28] + 18| - 14| + 12| - 18] - 16] + 87| + 85| + 02| + 17 + 02| + 01| - 01| 20043.Vj.
- 24| - 22| - 1.3 + 1.8 - 48| - 16| + 3,1 + 49) - 1.9 - 04) - 05 - 02 - 0,1 4.Vj.
- 42 - 22| - 07| - 15| - 53| - 02| - 52| - 06| - 46| - 04| - 1,2 - 01| - 01| 2005 1.Vj.
- 04, - 05| - 08| + 03| - 25| - 05| + 53| + 36| + 17| + 23 + 02 - 00| + 01 2.V].
+ 141 - 031 + 2,8 071 - 2,00 - 071 + 7,21 + 66| + 061 + 041 + 061 + 0,71 + 0,1 3.V).
Kurzfristige Kredite
- 37 - 05| - 26| + 01 - 07 03| + 02| - o0 + 03] + 00| + 02| + 03] + 00| 20043.Vj.
- 1,2 - 1.0 - 08] + 0,1 - 1.4 - 10| - 0,7 - 0,1 - 06] + 00} - 05 - 0,3 - 4.Vj.
- 1,7\ - 06| - 06| - 15| - 1,10 + 06/ - 20/ - 03| - 16| + 01| - 1,2 - 00| - 00| 20051.Vj.
+ 011 + 00| - 02| - 03| - 1,00 - o6/ + 02| + o1 + 01| - 00| + 02| - 00| + 00 2.V).
- 0,71 - 041 + 241 - 1,1 - 1.1 - 04| + 0,21 - 0,1 + 031 - 0,1 + 061 + 0,1 + 0,0 3.V).
Mittelfristige Kredite
+ 01 - o1 + 03] + 02| - 03] - o1 + 07| + 05| + 02] + 03 -l - 00| - 00| 20043.vj.
- 1.1 - 03] - 02 - 02| - 06] - 0,1 - 08] - 00} - 07 - 0,7 -+ 00} + 0,0 4.Vj.
+ 03] - 01| + 00| + 02| - 04| - 01| - 1,00 - 03] - 07| - 04 -l - 00] - 00| 20051.Vj.
- 08} - 02| - 06| - 02| - 00| + o1l + 07/ - 00| + 07 + 09 - - 00] + 00 2.V).
+ 34| + 1,01 + 081 + 1,01 - 0,21 + 00| - 041 + 0,01 - 041 - 0,5 -1+ 0,1 + 0,0 3.V).
Langfristige Kredite
+ 07 + 23] + 09| + 09| - 08| - 1.1 + 78] + 81| - 03] + 1,5 -l - 02| - 01| 20043.vj.
- 02 - 09 - 03] + 19| - 28] - 05| + 46| + 51 - 05] + 0,2 - + 00} - 0,1 4.Vj.
- 27| - 1,5 - 00| - 02| - 38| - 07 - 22| + o1 - 23] - 01 -l - 01} - 01| 20051.Vj.
+ 0,3 - 03| - 00| + 08| - 15| - 0,0/ + 44| + 35| + 08| + 1,4 - + 00| + 0,1 2.Vj.
- 1, - 1,01 - 041 - 06| - 061 - 04| + 741 + 6,71 + 0,71 + 1,0 -1+ 061 + 0,1 3.V).
2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt worden
und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 4 Einschl. sind.

Einzelkaufleute. — 5 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur den
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) in Termin-
und einlagen
aufge- mit enthalten:
nommene Befristung bis Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2002 2085,9 575,6 830,6 258,3 572,3 8,8 563,5 575,3 104,4 42,1 1.5
2003 2140,3 624,0 825,7 237,8 587,9 8,3 579,6 590,3 100,3 40,5 9,3
2004 2200,0 646,9 851,2 235,0 616,2 8,0 608,2 603,5 98,4 43,7 10,1
2004 Dez. 2200,0 646,9 851,2 235,0 616,2 8,0 608,2 603,5 98,4 43,7 10,1
2005 Jan. 2209,2 665,9 841,3 223,1 618,1 8,1 610,1 604,1 97,8 43,7 12,2
Febr. 2216,1 670,9 843,1 220,4 622,7 8,1 614,6 605,0 97,2 43,7 14,4
Marz 22188 673,0 845,1 219,3 625,8 7.5 618,3 605,2 95,5 43,4 18,7
April 2226,4 675,9 850,4 222,4 628,0 7.5 620,5 604,9 95,2 43,3 16,7
Mai 22329 683,9 850,1 225,3 624,8 7.5 617,3 604,1 94,8 43,0 16,7
Juni 22389 692,5 849,3 223,9 625,4 7,6 617,7 602,7 94,5 43,5 19,5
Juli 22454 695,2 854,4 227,3 627,1 7,7 619,5 601,9 93,8 43,4 18,1
Aug. 2250,3 698,1 858,8 230,7 628,1 7.6 620,5 600,4 93,0 43,5 21,7
Sept. 2254,2 704,0 858,9 231,4 627,5 7,7 619,8 598,9 92,4 42,0 21,0
Okt. 2258,1 707,7 861,1 232,8 628,3 7.9 620,5 597,2 92,1 41,7 21,7
Nov. 2274,6 723,6 863,2 232,8 630,3 8,0 622,3 596,0 91,9 42,1 22,6
Veranderungen *
2003 + 540 + 484| - 4,8 - 203 + 15,6 0,5 + 16,1 + 151 - 48 - 1,2 2,0 + 7.8
2004 + 62,0 + 244 + 259 - 37 + 29,7 0,3 + 29,9 + 13,1 - 15 + 1,2 1,7 + 09
2004 Dez. + 56| - 26,0 21,5 + 18,1 + 34 - 01 + 35 + 104 - 03 - 04 0,0 - 38
2005 Jan. + 9,2 + 19,0 - 9,9 - 11,9 + 20 + 01 + 19 + 0,7 - 06 + 01 0,1 + 21
Febr. + 70| + 50/ + 1.8 - 27 + 45 + 00 + 45 + 08 - 06 - 00 0,0 + 22
Marz + 31| + 27| + 20| - o8 + 28 - 03] + 31 - 1.0 - 05/ - 03 0,3 + 43
April + 76| + 29| + 53 + 31 + 2.2 + 01 + 21 - 03 - 03 - 01 + 01 - 20
Mai + 65| + 80 - 03] + 29 - 32| - o0 - 32| - 08 - 04/ - 03 + 02 + 00
Juni + 61| + 86/ - 08 - 14 + o6 + 01 + 05 - 14 - 03] + 05 + 04 + 28
Juli + 6,4 + 2,7 + 5,1 + 34 + 1,7 + 00 + 1,7 - 08 - 07 - 01 + 0,2 - 14
Aug. + 4,5 + 24 + 4,4 + 34 + 10 - 00 + 11 - 15 - 08 + 00 - 02 + 3,6
Sept. + 39| + 59| + 0,1 + 07 - 06 + 01 - 07 - 15 - 06 - 14 - 01 - 07
Okt. + 39| + 41 + 1.5 + 09 + 06 + 01 + 06 - 16 - 0.2 - 04 - 00 + 07
Nov. + 16,5 + 15,9 + 2,0 + 0,1 + 20 + 0,1 + 1,8 - 1,2 - 03 + 04 0,2 + 09
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2002 113,9 16,6 93,3 30,9 62,4 0,9 61,5 2,1 1.9 36,3 1.2 -
2003 108,1 17,8 86,6 29,1 57,5 0,5 57,0 2,0 17 34,9 1,1 -
2004 103,6 16,8 82,5 30,5 52,0 0,9 51,1 2,7 1.5 34,6 1.1 -
2004 Dez. 103,6 16,8 82,5 30,5 52,0 0,9 51,1 2,7 1,5 34,6 1.1 -
2005 Jan. 104,7 18,7 81,9 30,0 51,9 0,9 51,0 2,6 1.5 34,5 1.1 -
Febr. 105,0 19,7 81,2 29,4 51,8 0,9 50,8 2,5 1,5 34,5 1.1 -
Marz 101,7 18,2 79,5 29,4 50,2 0,5 49,6 2,4 1.5 34,2 1.1 -
April 98,8 18,0 76,9 27,1 49,8 0,5 49,2 2,4 1.5 34,1 1.1 -
Mai 101,7 19,0 78,5 28,8 49,7 0,5 49,1 2,6 1,6 33,8 1.1 -
Juni 104,5 20,7 79,6 30,4 49,2 0,5 48,6 2,7 1.6 34,0 1.1 -
Juli 103,7 19,0 80,4 31,6 48,8 0,5 48,3 2,8 1,6 33,7 1.1 -
Aug. 104,0 20,1 79.3 31,2 48,1 0,5 47,6 3,0 1,6 33,8 1,0 -
Sept. 103,3 19,1 79,6 32,6 471 0,5 46,5 3,1 1,5 32,4 1.0 -
Okt. 101,5 20,7 76,3 29,4 46,9 0,5 46,4 3,0 1,5 32,3 1,0 -
Nov. 102,0 21,5 76,3 29,2 471 0,5 46,6 2,7 15 32,2 1.0 -
nderungen *
2003 - 4,8 + 1,2 - 5,7 - 16 - 41 0,4 - 37 - 01 - 02 - 16 0,1 -
2004 - 1.9 - 1.0 - 1.5 + 14 - 28 0,4 - 32 + 07 - 0,1 - 22 0,1 -
2004 Dez. + 2,9 - 0,1 + 2,9 + 31 - 02 0,1 - 01 + 011 - 0,0 - 04 + 00 -
2005 Jan. + 1.1 + 1,9 - 0,6 - 05 - 01 + 00 - 01 - 01 - 0,0 - 02 + 00 -
Febr. + 03| + 1.0 - 0,7 - 06 - 02 - 00 - 01 - 00 + 0,0 - 00 + 00 -
Marz - 3,3 - 1,5 - 1,7 - 01 - 16 0,4 - 1,2 - 01 - 0,0 - 03 - 00 -
April - 2,9 - 0,3 - 2,6 - 22 - 04 + 00 - 04 - 00 + 0,0 - 01 - 00 -
Mai + 29| + 1.1 + 1.6 + 17 - 01 - 00 - 01 + 02 + 0,0 - 03 0,0 -
Juni + 2,8 + 1,6 + 1.1 + 1,6 - 05 + 00 - 05 + 01 - 0,0 + 03 - 00 -
Juli - 0,8 - 1,6 + 0,8 + 1,2 - 04 - 00 - 03 + 01 - 0,0 - 03 + 00 -
Aug. - 00| + 08| - 1.1 - 04 - 07 + 00 - 07 + 03 - 00 + 01 0,1 -
Sept. - 0,7 - 1,0 + 0,3 + 14 - 10 + 00 - 10 + 00 0,0 - 13 - -
Okt. - 1,8 + 1,6 - 3.3 - 31 - 02 0,0 - 02 - 01 - 0,0 - 02 0,0 -
Nov. + 051 + 081 - 0,0 - 02 + 02 + 00 + 02 - 03 + 0,0 - 00 - -

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)®
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2002 1972,0 559,0 737,3 227,5 509,8 7,9 502,0 573,2 102,5 5.8 26,6 1,5
2003 2032,2 606,2 7391 208,7 530,4 7,8 522,6 588,3 98,6 57 29,3 9,3
2004 2096,4 630,1 768,7 204,5 564,2 71 557,1 600,8 96,9 9,0 31,1 10,1
2004 Dez. 2096,4 630,1 768,7 204,5 564,2 71 557,1 600,8 96,9 9,0 31,1 10,1
2005 Jan. 2104,5 647,2 759,4 193,1 566,2 71 559,1 601,6 96,3 9,2 31,0 12,2
Febr. 2111,2 651,2 761,9 191,0 570,9 7.2 563,7 602,4 95,7 9,3 31,0 14,4
Marz 21171 654,8 765,6 190,0 575,6 6,9 568,7 602,8 94,0 9,2 30,4 18,7
April 2127,6 658,0 773,5 195,3 578,2 7,0 571,2 602,4 93,7 9,2 30,4 16,7
Mai 2131,2 664,9 771,6 196,5 575,1 7.0 568,1 601,5 93,2 9,2 30,7 16,7
Juni 21345 671,8 769,7 193,5 576,2 71 569,1 600,0 92,9 9,5 31,1 19,5
Juli 2141,6 676,2 774,0 195,7 578,3 7.2 571,2 599,1 92,2 9,7 31,3 18,1
Aug. 2146,3 678,0 779,5 199,5 580,0 7.1 572,9 597,4 91,4 9,7 31,2 21,7
Sept. 2150,9 684,9 779.3 198,8 580,5 7,2 573,3 595,9 90,8 9,6 31,1 21,0
Okt. 2 156,6 687,0 784,8 203,3 581,5 74 5741 594,2 90,6 9,4 31,1 21,7
Nov. 2172,6 702,1 786,9 203,6 583,2 7.5 575,7 593,3 90,4 9,9 30,9 22,6
Veranderungen *
2003 + 587| + 472] + 1,0 - 187 + 19,7 - 01 + 19,8 + 15,1 - 45 + 04 + 2,1 + 7.8
2004 + 63,9 + 253 + 27,4 - 51 + 32,5 - 07 + 33,1 + 12,5 - 13 + 34 + 18 + 09
2004 Dez. + 27| - 259 18,6 + 15,0 + 36 - 00 + 36 + 10,3 - 02 + 00 + 0,0 - 38
2005 Jan. + 8,0 + 171 - 9,3 - 11,4 + 2,1 + 0,0 + 20 + 08 - 05 + 0.2 - 0,1 + 2,1
Febr. + 67| + 39| + 2,5 - 22 + 47 + 0,0 + 46 + 09 - 0,6 + 00 + 0,0 + 22
Marz + 6,3 + 4,1 + 3,7 - 07 + 44 + 0,1 + 473 - 09 - 05 - 00 - 03 + 43
April + 10,5| + 3,2 + 7.9 + 53 + 26 + 0,1 + 25 - 03 - 03 - 00 + 0,1 - 20
Mai + 36| + 69| - 1,9 + 1,2 - 32 - 00 - 31 - 10 - 04 + 0,0 + 0,2 + 0,0
Juni + 33 + 7,0 - 1,9 - 30 + 1,1 + 0,1 + 1,0 - 15 - 03 + 0.2 + 05 2,8
Juli + 7.2) + 4,4) + 4,3 + 22 + 2,1 + 0,1 + 20 - 09 - 07 + 0.2 + 0,2 - 14
Aug. + 4,6 + 1,7 + 55 + 38 + 17 - 00 + 18 - 1.8 - 08 - 00 - 0,1 + 3,6
Sept. + 46| + 69| - 0,3 - 07 + 04 + 0,1 + 04 - 15 - 06 - 01 - 01 - 07
Okt. + 57 + 2,5 + 4,9 + 4,0 + 08 + 0,1 + 07 - 15 - 02 - 02 - 00 + 0,7
Nov. + 16,0 + 15,1 + 2,1 + 03 + 18 + 0,1 + 16 - 09 - 03 + 05 - 02 + 09
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2002 700,4 194,6 479,4 99,2 380,2 1.5 378,7 4,4 22,0 5,6 15,8 1.5
2003 730,8 205,8 498,1 102,1 396,0 1,6 394,4 4,8 22,1 54 17,3 9,3
2004 762,3 202,0 533,4 110,2 423,1 1.7 421,5 5,1 21,8 8,7 18,3 10,1
2004 Dez. 762,3 202,0 533,4 110,2 423,1 1.7 421,5 5,1 21,8 8,7 18,3 10,1
2005 Jan. 771,2 218,2 525,9 101,4 424,5 1.8 422,8 5,2 21,9 8,8 18,3 12,2
Febr. 772,7 217,3 528,5 99,6 428,9 1,9 427,0 5.2 21,8 8,8 18,3 14,4
Marz 778,8 218,4 533,3 100,2 433,2 1,9 431,2 53 21,8 8,8 18,9 18,7
April 787,2 218,7 541,4 106,0 435,5 2,0 433,4 5,4 21,7 8,8 18,9 16,7
Mai 791,5 222,4 541,8 107,3 434,5 2,0 432,5 54 21,9 8,8 19,2 16,7
Juni 792,6 224,5 541,0 105,6 435,4 2,0 433,3 5.2 22,0 9,0 19,6 19,5
Juli 799,3 226,0 545,9 108,3 437,5 2,1 435,4 5.5 22,0 9,3 19,8 18,1
Aug. 807,6 229,5 551,0 112,1 439,0 2,0 436,9 53 21,8 9,2 19,8 21,7
Sept. 812,0 234,5 550,6 111 439,4 2,1 437,4 54 21,6 9,1 19,7 21,0
Okt. 816,6 234,0 556,0 115,5 440,5 2,2 438,3 5.2 21,5 9,0 19,7 21,7
Nov. 821,6 237,6 557,7 115,8 441,9 2,3 439,6 5.1 21,3 9,4 19,5 22,6
Veranderungen *
2003 + 29,6 + 11,2 + 17,9 + 29 + 15,0 + 0,1 + 14,9 + 04 + 0,0 + 04 + 14 + 7.8
2004 + 311 - 23| + 330 + 73 + 25,7 + 0,0 + 25,7 + 0,2 + 0,1 + 33 + 1,0 + 09
2004 Dez. - 7.4 - 194 + 121 + 12,9 - 08 - 00 - 08 - 01 - 0,1 + 00 + 00 - 38
2005 Jan. + 9,0 + 16,2 - 7.4 - 88 + 14 + 0,1 + 13 + 0,1 0,1 + 0,11 - 00 + 2,1
Febr. + 1,5 - 1,0 + 2,5 - 18 + 43 + 0,1 + 4,2 + 0,0 - 0,1 + 00 + 0,1 + 22
Marz + 53 + 1,1 + 4,1 + 0,6 + 35 + 0,1 + 35 + 0,1 - 0,0 - 00 - 02 + 4,3
April + 8,4 + 0,3 + 8,1 + 58 + 23 + 0,1 + 22 + 0,1 - 0,1 - 0,0 + 0,1 - 20
Mai + 44| + 38| + 0,3 + 1,3 - 1,0 - 00 - 09 + 0,1 + 0,2 + 0,0 + 03 + 0,0
Juni + 1,1 + 2,1 - 0,8 - 1,7 + 09 + 0,0 + 09 - 03 + 0,1 + 0,2 + 05 + 28
Juli + 6,6 + 1,5 + 4,9 + 2,7 + 2,2 + 0,0 + 2,1 + 03 - 00 + 0,2 + 0,2 - 14
Aug. + 82| + 34| + 52 + 37 + 14 - 01 + 15 - 02 - 0.2 - 01 - 01 + 3,6
Sept. + 4,4 + 5,0 - 0,5 - 09 + 05 + 00 + 04 + 0,1 - 02 - 01 - 0,1 - 07
Okt. + 4,6 - 0,5 + 53 + 44 + 09 + 00 + 09 - 00 - 0,1 - 02 + 00 + 07
Nowv. + 5,0 361 + 1.7 + 03 + 14 + 0,1 + 13 - 01 - 02 + 05 - 02 + 09

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zZu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1271,6 364,5 352,8 61,3 241,4 50,0 11,7 257,9 238,3 35,2 180,5 22,6
1301,4 400,4 388,1 66,9 265,1 56,1 12,3 241,0 222,1 29,2 174,5 18,4
1334,2 428,1 414,8 71,7 283,5 59,6 13,2 235,3 216,9 25,7 1751 16,2
1341,8 447,4 432,0 75,1 296,3 60,7 15,3 228,7 211,7 23,2 174,2 14,3
13424 450,2 435,7 76,2 298,1 61,4 14,5 228,2 211,2 23,2 173,8 14,2
1338,7 448,5 433,7 76,9 295,5 61,3 14,8 228,5 211,0 23,2 173,7 14,1
13389 450,4 435,1 76,1 296,8 62,2 15,3 228,7 211,0 23,1 173,8 14,1
1340,0 453,0 438,2 78,5 297,6 62,1 14,8 228,8 211,8 23,2 174,7 13,9
1351,0 464,5 449,4 79,1 306,7 63,6 15,1 229,2 212,2 23,2 175,2 13,8
Veranderungen *
+ 29,2 + 36,0 + 353 + 5.6 + 237 + 6,0 + 06 - 16,9 - 16,2 - 60 - 60 - 42
+ 32,8 + 27,6 + 26,7 + 48 + 19,2 + 27 + 09 - 5.6 - 5.1 - 35 + 0,6 - 22
+ 2.2 + 4,9 + 4,3 + 0,6 + 3,0 + 08 + 06 - 1.1 - 0,9 - 05 - 03 - 01
+ 05 + 2,9 + 3,7 + 1.1 + 1.9 + 0,7 - 08 - 0,5 - 0,5 - 01 - 03 - 0,1
- 36 - 1,8 - 2,1 + 0,7 - 2,6 - 01 + 03 + 0,3 - 0,2 + 0,0 - 0,1 - 0,1
+ 0.2 + 2,0 + 1,5 - 0,8 + 1,4 + 09 + 05 + 0,2 - 0,0 - 01 + 0,1 - 00
+ 1,1 + 3,1 + 3,6 + 2,4 + 1,2 - 01 - 05 - 0,4 + 0,3 + 0,1 + 04 - 0.2
+ 11,0 + 11,5 + 11,2 + 0,6 + 9,1 + 15 + 04 + 0,4 + 0,4 - 00 + 05 - 0,1

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
und Verbindlichkeiten aus

1 Einschl.

nachrangiger

Verbindlichkeiten

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen
Haushalten nach Glaubigergruppen »

offentlichen

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
113,9 45,6 0,9 3,6 41,1 0,0 13,5 18,9 2,5 1.4 14,9 0,1 22,6
108,1 44,2 2,0 5,2 36,9 0,0 12,6 18,5 3,1 1.3 14,1 0,1 21,9
103,6 41,4 0,8 5.8 34,8 0,0 12,9 15,1 2,7 2,2 10,2 0,1 21,5
104,5 39,7 1.1 6,6 31,9 0,0 12,8 19,8 4,8 4,9 10,0 0,1 21,0
103,7 41,4 0,6 9,3 31,5 0,0 12,9 19,1 4,6 4,4 10,0 0,1 20,5
104,0 40,5 1.1 8,2 31,2 0,0 12,9 17,9 3,8 41 9,9 0,2 20,5
103,3 40,8 1,1 9,5 30,1 0,0 12,9 18,7 43 43 9,8 0,2 19,2
101,5 39,7 1.1 8,7 29,9 0,0 13,0 18,5 4,8 3,7 9,8 0,2 19,0
102,0 38,7 1,2 7,6 29,9 0,0 13,0 16,0 34 2,6 9,9 0,2 19,0
Veranderungen *
- 438 - 14 + 1,1 + 1,7 - 4,2 - 00 - 10 - 0,2 + 0,5 + 0,1 - 08 - 0,0 - 07
- 19 - 28 - 12 + 0,6 - 2,1 + 0,0 + 0,2 - 10 - 04 + 0,9 - 1,6 - 00 - 24
+ 28 + 05 + 05 + 05 - 05 - + 0,0 + 34 + 1,4 2,1 - 0,1 - 0,0 + 0,2
- 08 + 17 - 06 + 26 - 03 - + 0,1 - 07 - 0.2 - 05 - 01 + 0,0 - 04
- 00 - 12 + 0,2 - 11 - 03 - 00 + 0,1 - 11 - 08 - 03 - 0,1 + 0,1 - 00
- 07 + 03 + 0,1 + 13 - 1,1 - 00 - 00 + 0,7 + 0,5 + 0,3 - 0,1 + 0,0 - 13
- 18 - 11 + 0,0 - 09 - 02 + 0,0 + 0,1 - 02 + 0,5 - 0,7 + 0,0 + 0,0 - 02
+ 05 - 10 + 0,1 - 10 - 00 - 00 - 00 - 25 - 14 - 11 + 0,0 - 00 - 00
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Brlche
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils

Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post
AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffent-
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neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
19,6 128,3 129,6 6,3 123,3 568,8 559,9 8,9 80,4 0,2 10,8 —-| 2002
18,9 106,7 134,3 6,1 128,2 583,5 574,3 9,2 76,5 0,2 12,0 —-| 2003
18,4 94,3 141,0 5,5 135,6 595,7 586,3 9,5 751 0,3 12,8 —-| 2004
17,0 87,9 140,9 5.1 135,8 594,8 584,9 9,9 71,0 0,4 11,5 —| 2005 Juni
17,0 87,4 140,8 5,1 135,7 593,7 583,8 9,9 70,3 0,4 11,5 - Juli
17,5 87,4 141,1 5,1 136,0 592,1 582,0 10,1 69,7 0,5 11,4 - Aug.
17,7 87,7 141,0 5.1 135,9 590,5 580,4 10,1 69,3 0,5 11,4 - Sept.
17,0 87,8 141,0 5,2 135,8 589,0 578,9 10,1 69,2 0,5 11,4 - Okt.
17,0 87,8 141,3 5.2 136,1 588,2 578,5 9,7 69,1 0,5 11,3 - Nov.
Veranderungen ™
- 07 - 21,6 + 4,7 - 02 + 4,9 + 14,7 + 14,4 + 0,3 - 46 + 0,0 + 06 —| 2003
- 05 - 123 + 6,7 - 07 + 7.4 + 12,2 + 12,0 + 02 - 14 + 0,1 + 08 —-| 2004
- 02 - 13 + 0,2 + 0,1 + 0,2 - 12 - 13 + 0,1 - 04 - 0,0 - 00 —| 2005 Juni
- 00 - 05 - 0,1 + 0,0 - 01 - 11 - 11 - 0,0 - 07 - 00 - 0,0 - Juli
+ 05 + 01 + 03 + 0,0 + 03 - 1,6 - 1,8 + 0,2 - 06 + 0,0 - 0,0 - Aug.
+ 02 + 02 - 00 + 0,0 - 01 - 16 - 16 - 00 - 04 + 0,0 - 00 - Sept.
- 07 - 03 - 0,1 + 0,1 - 0.2 - 15 - 15 + 0,0 - 01 - 00 - 0,0 - Okt.
+ 00 + 00 + 04 + 0,0 + 04 - 08 - 04 - 04 - 01 + 0,0 - 01 - Nov.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
27,6 10,5 12,2 2,0 3,0 0,2 21,7 2,7 13,7 4,5 0,9 0,1| 2002
24,8 9,9 10,1 1,9 2,8 0,2 20,6 2,8 12,5 4,5 0,8 0,0/ 2003
25,7 10,5 9,6 2,3 33 0,3 21,4 2,9 12,9 4,8 0,8 0,0 2004
25,3 10,6 9,0 2,4 33 0,3 19,7 4,1 9,9 4,9 0,8 0,0| 2005 Juni
25,0 10,4 8,9 2,4 3,4 0,3 18,2 3,5 9,0 4,9 0,9 0,0 Juli
27,4 11,5 10,0 2,4 3,5 0,3 18,2 3,7 8,9 4,6 0,9 0,0 Aug.
25,5 10,1 9,4 2,4 3,5 0,3 18,4 3,5 9,3 4,7 0,9 0,0 Sept.
24,9 10,0 8,9 2,4 3,5 0,3 18,5 4,7 8,2 4,7 0,8 0,0 Okt.
27,3 11,6 9,9 2,4 33 0,3 20,0 5.2 9,1 4,9 0,8 0,0 Nov.
Veranderungen *
- 28 - 05 - 21 - 00 - 02 + 0,0 - 04 + 01 - 13 + 09 - 01 - 0,0| 2003
+ 08 + 05 - 05 + 04 + 0,5 + 0,0 + 1,1 + 0,1 + 04 + 05 + 0,1 - 0,0/ 2004
- 12 - 05 - 07 - 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 03 - 03 + 0,1 + 0,0 —| 2005 Juni
- 03 - 02 - 01 - 00 + 0,0 - - 15 - 07 - 09 + 00 + 01 - Juli
+ 24 + 11 + 11 + 0,0 + 0,2 - - 01 + 0,3 - 01 - 03 + 0,0 - Aug.
- 19 - 13 - 06 + 0,0 + 0,0 - 00 + 0,2 - 02 + 04 + 0,1 - 00 - 00 Sept.
- 06 - 0,1 - 05 - 0,0 - 00 - + 0,0 + 1,2 - 11 - 0,0 - 00 - Okt.
+ 24 + 1,6 + 1,0 + 0,1 - 0,2 + 0,0 + 1,6 + 05 + 1,0 0,1 - 0,0 - Nov.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kuindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber |Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
586,2 5753 472,8 343,5 102,4 88,5 10,9 8,1 17,6 11,3 104,4 86,3 6,9
600,4 590,3 500,8 377.1 89,5 76,4 10,1 7.9 16,0 107,2 100,3 83,9 7.0
613,0 603,5 515,5 397,9 88,0 76,7 9,6 7,7 14,2 105,8 98,4 85,2 7.4
610,5 601,9 515,5 402,2 86,4 76,1 8,6 6,9 0,4 101,6 93,8 80,6 78
608,9 600,4 515,0 401,9 85,4 75.1 8,5 6,8 0,3 100,7 93,0 79,9 7,7
607,4 598,9 515,1 398,5 83,9 73,6 8,5 6,8 0,3 100,0 92,4 79,2 7,6
605,6 597,2 513,9 398,5 83,2 73,4 8,4 6,8 0,4 99,7 92,1 78,6 7.6
604,4 596,0 512,5 398,5 83,5 73,6 8,4 6,8 0,4 99,3 91,9 78,0 7.5
Veranderungen *
+ 14,2 + 15,1 + 28,0 + 23,8 - 129 - 121 - 08 - 02 - 46 - 48 - 30 + 01
+ 12,6 + 13,1 + 14,7 + 20,1 - 15 + 0,2 - 05 - 03 - 1,0 - 15 + 13 + 04
- 09 - 08 - 0,1 + 0,5 - 07 - 05 - 0,1 - 0,1 - 06 - 07 - 07 + 0,1
- 16 - 15 - 05 - 03 - 10 - 10 - 0,1 - 0,1 - 09 - 08 - 08 - 0,1
- 15 - 15 + 0,1 - 34 - 15 - 16 - 0,0 - 0,0 - 08 - 0,6 - 07 - 0.2
- 16 - 16 - 11 + 19 - 05 - 05 - 0,0 - 00 . - 03 - 02 - 06 - 00
- 1.2 - 1.2 - 14 - 00 + 02 + 03 - 0,0 -0 . - 04 - 03 - 06 - 01
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld-  |Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen 1 2) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1462,9 339,2 16,1 159,5 34,7 62,3 120,1 1280,5 9,9 7,8 0,7 1,3 42,4 2,3
1490,1 353,4 20,8 177.,5 39,0 70,1 105,2 1314,8 2,4 0,6 0,5 1,2 40,2 3,2
1550,0 382,6 22,9 214,6 36,5 62,1 94,2 1393,7 2,4 0,5 0,5 1,5 43,3 3,7
1641,5 414,3 25,2 263,3 38,5 69,5 94,5 1477,4 2,0 0,4 0,5 11 45,9 2,5
1639,4 410,2 26,5 267,2 384 71,9 91,7 1475,8 1,9 0,3 0,5 1.1 45,3 2,5
1636,0 410,0 26,3 268,3 38,3 72,7 90,2 14731 1,6 0,3 0,5 0,9 45,7 2,5
1635,9 405,4 26,5 270,7 38,4 73,5 90,4 1472,0 1,5 0,2 0,5 0,8 45,5 2,5
1630,4 403,0 26,7 277,7 35,2 68,6 90,6| 14713 1,6 0,2 0,5 0,8 45,8 2,5
Veranderungen *
+ 19,6 + 70 + 4,7 + 13,2 + 3.2 + 01| - 149| + 344 + 2,6 + 2,9 - 0,2 - 0,1 - 15 + 0,3
+ 574 + 27,9 + 1,8 + 34,7 - 79 - 80| - 11,00 + 764 + 0,0 - 0,2 - 0,1 + 0,2 + 3,1 + 0,5
+ 0,2 + 2,3 + 0,4 + 1,6 - 38 - 16| - 08| + 2,5 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 0,1 - 0.2 + 0,0
- 2,1 - 50 + 1,3 + 3,9 - 01 + 24| - 28| - 1.6 - 0,2 - 0.2 - 0,0 - 0,0 - 07 - 0,0
- 3,4 - 03 - 0.2 + 1,1 - 01 + 08| - 15| - 2,7 - 0,2 + 0,0 - 0,0 - 0.2 + 0,4 + 0,0
- 01 - 46 + 0,1 + 23 + 01 + 08| + 03| - 11 - 0,1 - 01 + 0,0 - 01 - 02 - 0,0
- 55 - 26 + 0,2 + 70 - 32 - 491 - 021 - 04 + 0,0 - 00 + 0,0 + 0,0 + 0,3 - 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
l1aufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
wahrungen. — 5 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2004 27 183,9 32,9 0,1 11,6 34,5 63,8 9,3 14,2 0,4 27,5 113,2 4,6 6,8 7,4 96,4
2005 Sept. 26 190,1 34,4 0,0 13,7 31,2 63,8 9,6 18,4 0,4 27,5 116,3 4,9 6,3 7.4 8,2
Okt. 26 191,2 36,9 0,0 13,8 30,9 63,8 9,7 17,3 0,4 28,2 116,5 4,9 6,3 7.4 7,6
Nov. 26 191,2 37,2 0,0 13,8 30,3 64,1 9,8 17.1 0,4 28,3 116,8 4,9 57 7.4 8,3
Private Bausparkassen
2005 Sept. 15 139,1 26,5 0,0 6,4 19,7 46,2 8,7 13,4 0,3 20,3 78,8 4,7 6,3 4.8 5.3
Okt. 15 140,0 28,7 0,0 6,4 19,5 46,3 8,7 12,3 0,3 21,0 78,8 4,7 6,3 4,8 4,9
Nov. 15 139,8 28,7 0,0 6,4 19,1 46,6 8,9 12,0 0,3 21,0 79.1 4,7 57 4,8 53
Offentliche Bausparkassen
2005 Sept. 11 51,0 8,0 0,0 7.3 11,5 17,5 0,9 5,0 0,1 7,2 37,5 0,2 - 2,7 2,9
Okt. 11 51,2 8,2 0,0 7.5 11,4 17,5 0,9 4,9 0,1 7.2 37,6 0,2 - 2,7 2,8
Nov. 1" 51,4 8,5 0,0 7,5 11,2 17,5 0,9 5.1 0,1 7,2 37,7 0,2 - 2,7 3,0
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2004 26,0 3,1 5,4 42,0 28,3 40,3 171 4,2 7.8 3,5 15,4 10,4 7.7 13,3 11,0 0,6
2005 Sept. 2,0 0,1 0,5 3,1 2,1 3,0 1,3 0,3 0,5 0,3 1,2 10,7 7.7 1,2 2,9 0,0
Okt. 1,9 0,1 0,5 3,5 2,4 3,1 1,4 0,4 0,6 0,3 1,1 10,9 7.8 1,1 0,0
Nov. 2,0 0,1 0,5 3,2 1,9 2,8 1,2 0,3 0,4 0,2 1,1 1,1 7.8 1,1 0,0
Private Bausparkassen
2005 Sept. 1.3 0,1 0,3 21 1,2 2,2 0,8 0,2 0,3 0,2 1,0 6,3 3,7 0,8 1,9 0,0
Okt. 1,2 0,1 0,3 2,5 1,6 2,3 1,0 0,3 0,4 0,2 0,9 6.4 3,8 0,7 0,0
Nov. 1,3 0,1 0,3 2,1 1.1 1,9 0,8 0,2 0,2 0,1 0,9 6,5 3,7 0,7 0,0
Offentliche Bausparkassen
2005 Sept. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,8 0,9 0.4 0,1 0,2 0,1 0,2 4,4 4,1 0,4 1,0 0,0
Okt. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,8 0,8 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 4,5 4,0 0,4 0,0
Nov. 0,7 0,0 0,2 1.1 0,8 0,8 0,5 0,1 0,2 0,1 0,2 4,5 4,1 0,4 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu summe; nur NeuabschlUsse, bei denen die Abschlussgebthr voll eingezahlt
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von

Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. — 7 Einschl.

Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablo6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in , Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern [tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2002 60 205| 14074 679,9 572,3 198,3 374,0 107,6 668,5 484,0 18,8 15,0 465,1 184,6 59,0
2003 55 202| 12941 599,0 522,9 185,6 337,3 76,1 632,7 438,0 19,0 16,8 419,0 194,7 62,5
2004 52 203| 14527 681,0 595,7 170,2 425,6 85,2 671,0 477,3 17.1 15,8 460,2 193,7 100,7
2005 Jan. 52 203| 14996 692,2 607,9 174,9 433,0 84,3 698,6 501,7 18,9 17,5 482,8 196,9 108,9
Febr. 52 203| 15125 690,2 609,9 171,0 438,9 80,3 713,4 510,9 18,9 17,6 492,0 202,5 108,8
Marz 52 202| 15227 701,4 623,9 181,3 442,6 77,5 709,6 503,3 18,4 17,3 485,0 206,2 111,7
April 52 202| 15687 709,0 633,2 191,0 4421 75,8 744,9 532,5 20,1 18,8 512,4 212,5 114,8
Mai 54 204| 16130 722,6 646,7 194,8 452,0 75,9 772,9 556,7 21,4 20,0 535,3 216,3 117,4
Juni 54 205| 16585 762,2 686,0 194,7 491,3 76,3 779,0 556,1 21,6 20,4 534,4 223,0 117,2
Juli 54 207 | 1626,1 726,3 653,1 176,3 476,8 73,2 779,8 562,8 21,5 20,4 541,3 217,0 120,0
Aug. 53 207 | 16489 7183 645,6 174,7 470,9 72,7 799,8 577.8 20,6 19,4 557,2 222,0 130,9
Sept. 53 207 | 16437 708,8 635,0 173,3 461,7 73,8 806,3 590,1 21,2 20,0 568,9 216,2 128,6
Okt. 54 211 17055 729,6 657,1 185,2 471,9 72,5 834,9 612,6 22,2 21,0 590,5 222,3 141,0
Veranderungen *
2003 -5 - 3 - 68 - 453 - 174 - 12,7 - 47 - 27,9 + 22,5 - 25 + 0,2 + 1,7 - 27 + 24,9 + 15,9
2004 - 3 + 1 +207,5 +100,7 + 90,1 - 154 +105,5 + 10,6 + 64,2 + 57,8 - 19 - 1,0 + 59,7 + 64 + 42,7
2005 Jan. - -1 +162| - 09| + 09| + 47| - 38| - 18 +105| + 121 + 1.8 + 1,7 +104| - 17| + 67
Febr. - - + 23,7 + 2,2 + 59 - 39 + 98 - 37 + 21,2 + 13,6 + 0,0 + 0,1 + 13,6 + 7,5 + 04
Marz - -1 - 30| + 61 + 93| +103| - 10| - 32| -14 -132| - 06| - 03| -126| + 17| + 23
April - - + 42,1 + 6,2 + 80 + 97 - 1,8 - 18 + 33,1 + 27,4 + 1,7 + 15 + 25,7 + 57 + 28
Mai + 2 + 2 + 7,3 + 1,3 + 2,0 + 3,7 - 1,8 - 06 + 87 + 10,1 + 1,3 + 1,3 + 88 - 15 - 27
Juni - + 1 + 32,3 + 34,7 + 34,7 - 01 + 34,7 + 0,0 - 15 - 63 + 0.2 + 04 - 65 + 47 - 09
Juli - 2| -272| - 341 -312| -184| -128| - 29| + 36| + 90 - 02| - 00| + 92| - 54| + 33
Aug. -1 - + 26,6 - 64 - 6,0 - 1,6 - 44 - 04 + 22,1 + 16,4 - 09 - 10 + 17,3 + 58 + 11,0
Sept. - - - 145 - 131 - 14,0 - 15 - 125 + 09 + 1,3 + 85 0,7 0,6 + 78 - 72 - 26
Okt. + 1 + 4 + 61,5 + 20,7 + 22,1 + 11,9 + 10,1 - 1.3 + 28,5 + 22,3 0,9 + 1,0 + 21,4 + 62 + 12,2
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2002 47 200 704,2 333,7 265,5 125,7 139,8 68,2 300,1 239,1 46,7 42,9 192,4 61,0 70,4
2003 46 179 645,8 307,2 246,4 127,3 119,1 60,7 277,0 213,8 41,5 37,9 172,3 63,3 61,6
2004 45 170 647,7 304,4 236,1 1171 119,0 68,3 282,1 211,9 38,6 35,0 173,3 70,2 61,2
2005 Jan. 45 170 648,0 299,9 229,9 110,3 119,6 70,0 284,9 2111 37,4 34,7 173,7 73,9 63,2
Febr. 45 171 658,3 305,7 233,5 112,6 120,9 72,1 285,2 207,3 37,0 35,2 170,3 78,0 67,4
Marz 45 174 667,6 3121 238,8 113,7 125,1 73,3 288,4 207,0 37,3 35,5 169,7 81,4 67,1
April 44 172 664,9 306,6 234,1 112,5 121,6 72,6 289,6 206,7 37,5 35,8 169,2 82,9 68,7
Mai 44 168 679,1 305,3 233,2 118,4 114,8 72,2 302,0 213,3 38,1 35,5 175,2 88,7 71,8
Juni 44 165 700,5 321,3 247,9 126,2 121,7 73,3 310,1 215,2 37,2 35,1 178,0 94,9 69,2
Juli 44 165 689,8 3141 241,4 125,4 116,0 72,7 308,3 212,5 37,4 354 175,0 95,9 67,4
Aug. 43 162 702,5 320,8 248,8 125,2 123,6 72,0 313,7 217,9 38,4 36,1 179,5 95,8 67,9
Sept. 43 162 705,3 320,1 247,6 119,9 127,6 72,6 316,6 220,4 37,2 36,0 183,2 96,2 68,5
Okt. 43 162 704,4 325,3 253,2 120,1 133,2 72,0 313,2 215,1 36,8 35,7 178,3 98,1 66,0
Veranderungen *
2003 -1 -21| -328| - 140 10,7 6] -123] - 33| -119] -142] - 52| - 50| - 90| + 23| - 69
2004 -1 -9 + 93 + 0,8 - 81 - 10,2 + 2,0 + 9,0 + 83 + 1,3 - 29 - 28 + 4,2 + 7,0 + 0,1
2005 Jan. - - - 48 - 74 - 81 - 68 - 13 + 0,7 + 09 - 27 - 1,2 - 04 - 1,6 + 3,6 + 1,7
Febr. - + 1 + 12,1 + 68 + 43 + 23 + 20 + 25 + 09 - 32 - 04 + 05 - 28 + 41 + 44
Marz - + 3 + 6,9 + 51 + 44 + 11 + 34 + 0,6 + 24 - 10 + 04 + 0,3 - 14 + 34 - 05
April -1 - 2 - 33 - 59 - 50 - 1,2 - 38 - 08 + 1,0 - 06 + 0,2 + 04 - 08 + 1,5 + 1,6
Mai - - 4 + 85 - 46 - 29 + 59 - 89 - 17 + 10,4 + 46 + 05 - 03 + 41 + 58 + 2,7
Juni - -3 + 19,4 14,7 14,1 7.8 + 6,3 0,6 + 74 + 1,3 - 09 - 04 + 21 + 6,2 - 27
Juli - -/ - 99 - 67\ - 62| - 08, - 54, - 04, - 15| - 25| + 03| + 03| - 28| + 10| - 17
Aug. -1 - 3 + 13,1 + 7,0 + 75 - 02 + 7,7 - 05 + 55 + 55 + 09 + 07 + 46 - 00| + 05
Sept. - - + 1,4 - 1,6 - 1,7 - 53 + 3,6 + 0,1 + 25 + 21 - 11 - 01 + 3,2 + 04 + 0,5
Okt. - -1 - 1 + 51 + 561 + 01 + 54| - o5/ - 361 - 55| - 04l - 03| - 51 + 191 - 25

* Ab Marz 2000 einschl.
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Auslandsfilialen

der Bausparkassen. ,Ausland”
umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdanderungen aus-
geschaltet. (Briiche auf Grund von Verédnderungen des Berichtskreises

werden bei den Auslandstéchtern grundsatzlich nicht in den Veréanderungs-
werten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1116,0 758,5 250,1 508,4 357,5 62,6 58,4 55,0 4,2 3,8 294,9 212,1 25,9 53,6| 2002
1076,8 727,6 267,1 460,5 349,2 66,2 60,6 56,8 57 5,4 283,0 139,4 30,5 47,4| 2003
1226,9 798,4 295,2 503,2 428,4 61,8 55,7 52,4 6,1 58 366,6 139,9 21,7 64,3| 2004
1266,5 814,2 293,4 520,8 452,3 70,0 63,8 60,6 6,3 59 382,3 143,6 21,8 67,7| 2005 Jan.
1288,0 815,9 294,8 521,1 472,2 70,6 64,5 61,3 6,2 5,9 401,5 136,5 22,9 65,1 Febr.
1300,8 828,8 311,2 517,6 472,0 71,8 66,2 63,0 5,6 53 400,2 135,3 22,2 64,4 Marz
1339,7 848,9 331,7 517,2 490,8 69,8 64,2 60,9 5.6 53 421,0 137,9 22,3 68,8 April
13759 866,6 333,4 533,1 509,3 69,3 63,7 60,1 5,6 53 440,0 145,8 22,5 68,8 Mai
1416,1 914,2 359,0 555,1 502,0 68,9 63,5 60,2 54 51 433,0 150,0 22,8 69,6 Juni
1379,8 900,1 350,5 549,6 479,7 69,1 63,9 60,9 5.2 4,9 410,6 148,8 22,8 74,8 Juli
13824 915,1 353,7 561,4 467,3 65,8 61,0 58,0 4,9 4,6 401,5 158,3 23,0 85,2 Aug.
1370,7 906,0 359,8 546,1 464,7 69,0 64,1 61,4 4,9 4,6 395,7 159,3 23,0 90,7 Sept.
1429,9 946,0 353,9 592,1 483,9 66,3 61,5 58,5 4,9 4,6 417,6 156,7 21,6 97,3 Okt.
Veranderungen *
+ 34,4 + 12,6 + 17,0 - 44 + 21,8 3,6 2.1 1,7 + 1,5 + 1,6 + 18,1 - 72,6 + 4,6 + 26,8| 2003
+ 186,4| + 93,2 + 281 + 65,1 +933| - 44| - 48| - 44| + 05 + 04| +977), + 04| - 87| + 294| 2004
+ 158 + 15| - 18] + 33| +143| + 82| + 81 + 83| + 01 + 01 + 60] + 37| + 01 - 3,4| 2005 Jan.
+ 29,7 + 6,7 + 14 + 53 + 23,0 + 0,6 + 0,7 + 07 - 01 - 01 + 22,4 - 71 + 1,0 + 0,0 Febr.
+ 19 + 6,5 + 16,4 - 99 - 47 + 1,1 + 17 + 17 - 05 - 05 - 58 - 13 - 06 - 30 Marz
+ 359| + 187 +205| - 18} +173| - 20} - 19| - 21 - 01 - 00| +192| + 26/ + 00| + 36 April
+ 10,4 + 3,1 + 1,7 + 14 + 7.4 - 06 - 05 - 08 - 00 - 00 + 7.9 + 8,0 + 0,2 - 113 Mai
+ 29,7 + 41,7 + 25,6 + 16,1 - 12,0 - 03 - 02 + 0,1 - 01 - 0,1 - 11,7 + 41 + 0,3 - 18 Juni
- 324 - 121 - 85| - 36| -202| + 02| + 04, + 06/ - 02| - 02| -204| - 12| - 00| + 64 Juli
+ 54 + 16,9 + 3,2 + 13,6 - 11,4 - 33 - 3,0 - 28 - 03 - 03 - 81 + 95 + 0,2 + 11,5 Aug.
- 19,1 - 13,6 + 6,1 - 19,8 - 55 + 3,2 + 3,1 + 3,3 + 0,1 + 0,1 - 87 + 09 + 0,1 + 3,6 Sept.
+ 5861 +397l - 601 +4571 + 1881 - 271 - 261 - 291 - 01 - 00| + 2151 - 261 - 141 + 69 Okt.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
503,5 307,7 99,5 208,2 195,7 27,0 22,5 21,1 4,5 4,5 168,7 78,4 43,0 79,3| 2002
467,9 283,1 99,8 183,3 184,8 29,9 25,9 24,0 4,0 3,9 155,0 68,2 41,3 68,4| 2003
462,3 277,5 83,4 194,1 184,9 31,8 27,3 26,5 4,5 4,3 153,1 73,5 39,1 72,7| 2004
460,0 272,0 74,9 197,1 188,0 28,9 24,4 23,0 4,6 44 159,0 73,8 39,5 74,7 | 2005 Jan.
470,1 283,8 79,7 204,1 186,3 28,7 241 22,5 4,6 4,4 157,6 73,7 40,3 74,2 Febr.
4771 289,7 79,8 209,9 187,4 29,5 24,8 23,4 4,7 4,5 157,9 74,8 40,7 74,9 Marz
479,4 292,8 80,7 2121 186,6 28,7 23,0 21,0 5,6 55 157,9 72,2 40,7 72,6 April
489,8 298,0 89,1 209,0 191,8 28,3 22,6 20,7 5.6 5.5 163,5 74,3 40,8 74,2 Mai
508,5 308,6 91,5 217,1 199,9 28,5 22,7 20,9 5.7 5.6 171,5 75,7 41,4 74,9 Juni
501,2 305,7 92,1 213,6 195,6 27,3 21,5 19,9 5.8 57 168,2 75,4 11,4 71,8 Juli
512,2 310,5 94,5 216,1 201,7 29,5 23,7 22,4 5,8 57 172,2 76,9 41,5 71,9 Aug.
516,6 309,8 99,0 210,8 206,8 31,6 25,6 24,5 6,0 5.8 175,2 76,8 41,6 70,2 Sept.
518,6 312,9 97,8 215,0 205,8 30,6 23,9 22,4 6,7 6,6 175,2 76,9 41,2 67,7 Okt.
Veranderungen ™
- 138 - 103 03| -106| - 35| + 28| + 34| + 29| - 05| - 05| - 63| -103 16| - 7,2| 2003
+ 14 - 07 - 16,4 + 15,7 + 2,1 + 19 + 14 + 2,6 + 05 + 04 + 0,2 + 54 - 22 + 4,7| 2004
- 67 - 81 - 84 + 03 + 1,4 - 29 - 30 - 35 + 0,1 + 0,1 + 4,3 + 0.2 + 04 + 1,4| 2005 Jan.
+ 16| + 128 + 48| + 80| - 11 - 02} - 03| - 05/ + 01 - 00| - 09| - 01 + 09| - 03 Febr.
+ 50 + 4,6 + 01 + 4,6 + 03 + 08 + 0,7 + 09 + 0,1 + 0,1 - 05 + 1,1 + 04 + 0,5 Mérz
+ 19 + 29 + 09 + 2,0 - 10 - 09 - 18 - 23 + 09 + 1,0 - 0,1 - 26 - 00 - 2,6 April
+ 53 + 19 + 84 - 65 + 34 - 04 - 04 - 03 + 0,0 + 0,0 + 38 + 2,0 + 0,1 + 1,1 Mai
+ 16,8 + 94 + 24 + 7,0 + 7.3 + 0,2 + 0,1 + 01 + 0,1 + 0,1 + 7,2 + 14 + 06 + 0,6 Juni
- 67 - 2,6 + 06 - 3.2 - 4.1 - 11 - 12 - 10 + 0,1 + 0,1 - 30 - 03 - 00 - 29 Juli
+ 11,4 + 5,1 + 24 + 2,7 + 6,3 + 2.2 + 2.2 + 2,6 + 0,0 + 0,0 + 4,1 + 15 + 0,1 + 0,1 Aug.
+ 32 - 14 + 4,5 - 59 + 4,6 + 2,1 + 19 + 2,1 + 0,2 + 0,1 + 2,6 - 0,1 + 0,2 - 18 Sept.
+ 16 + 28 - 1,2 + 4,0 - 12 - 10 - 17 - 21 + 0,7 + 08 - 02 + 0,1 - 04 - 24 Okt.
angemerkt. —1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zdhlen als eine fahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene bdérsenfahige und nicht
Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, borsenfahige  Schuldverschreibungen  und  Geldmarktpapiere. —
Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener Schuldver- 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.

schreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht borsen-
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Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfallungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2005 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. p)
2006 Jan.
2005 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. p)
2006 Jan. p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 GemaB 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemaB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Européaische Wahrungsunion (Mrd €)

7 255,5 145,1 0,5
7 385,1 147,7 0,5
7 483,7 149,7 0,5
7 509,3 150,2 0,5
7 560,8 151,2 0,5
7502,9 150,1 0,5

7 624,2 152,5 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

1914 823 38 296 209
1938 803 38776 209
1969 869 39 397 208
1951162 39023 205
1945 542 38911 205
1939 827 38797 204
1962 969 39 259 204
1953 946 39079 203
1974 075 39 481 203

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschéafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
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Summe der
Guthaben der Kre- | Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
144,6 145,5 0,9 0,0
147,2 147,9 0,7 0,0
149,2 149,8 0,6 0,0
149,7 150,2 0,6 0,0
150,7 151,4 0,7 0,0
149,5 150,2 0,7 0,0
152,0 153,0 1,0 0,0
153,3
38 088 38 463 375 2
38 567 38 897 330 2
39190 39418 228 3
38 818 39 047 229 2
38 706 39015 309 0
38593 38802 209 1
39 056 39 343 287 2
38875
39 278

satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentral-
banken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.



Gutschriftstag

2005 14.
21.
29.

2006 4.
11.
18.

2005 28.

22.
23.

Zeit
2005 Juni

Juli
Aug.

Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

Dez.
Dez.
Dez.

Jan.
Jan.
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2. Basiszinssatze

% p.a. % p.a.
Haupt- Spitzen- Haupt- Spitzen- Basis- Basis-
refinan- refinan- refinan- refinan- zinssatz zinssatz
Einlage- |zierungs- |zierungs- Einlage- |zierungs- |zierungs- gemalB gemaf
Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitdt |Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat Gultig ab DUG 2) |Gultig ab BGB 3)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50|2002 6. Dez. 1,75 2,75 3,75 1999 1. Jan. 2,50(2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 4,50/2003 7. Marz 1,50 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 3,50 6. Juni 1,00 2,00 3,00 2000 1. Jan. 2,68/2003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
2005 6. Dez. 1,25 2,25 3,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 2004 1. Jan. 1,14
17. Marz 2,50 3,50 4,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 4,75
9. Juni 3,25 4,25 5,25 2002 1. Jan. 2,71/2005 1. Jan. 1,21
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 bis 1. Juli 1,17
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 3. April
2006 1. Jan. 1,37
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,50
31. Aug. 3,25 4,25 5,25
18. Sept. 2,75 3,75 4,75
9. Nov. 2,25 3,25 4,25
1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest- Basiszinssatz-BezugsgréBen-Verordnung. — 3 GemaR § 247 BGB.
bietungssatz. — 2 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren)
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
378799 308 500 2,25 2,29 2,30 7
391591 314 000 2,25 2,30 2,31 8
315797 315000 2,25 2,25 2,42 6
359312 316 000 2,25 2,30 2,31 7
378 353 309 000 2,25 2,30 2,31 7
400 188 324 000 2,25 2,30 2,31 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
51313 30 000 - 2,17 2,19 920
52 369 30 000 - 2,40 2,41 84
89 877 12 500 - 2,45 2,46 98
45003 17 500 - 2,44 2,45 97
Quelle: EZB. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mittel noch zu-
geteilt bzw. hereingenommen werden.
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte  |Hochstsatze schnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
2,07 1,70 - 2,20 2,09 2,06 - 2,12 2,06 2,10 2,10 2,11 2,11 2,10 2,10
2,07 1,92 - 2,12 2,10 2,07 - 2,12 2,07 2,10 2,11 2,12 2,13 2,15 2,17
2,08 1,40 - 2,10 2,1 2,09 - 2,13 2,06 2,10 2,11 2,13 2,16 2,19 2,22
2,09 2,07 - 2,25 2,12 2,09 - 2,17 2,09 2,11 2,12 2,14 2,17 2,19 2,22
2,07 1,88 - 2,11 2,18 2,15 - 2,26 2,07 2,10 2,12 2,20 2,27 2,34 2,41
2,08 1,85 - 2,21 2,34 2,23 - 247 2,09 2,13 2,22 2,36 2,50 2,60 2,68
2,281 4 1,70 - 2,50 2,45 2,42 - 249 2,28 2,37 2,41 2,47 2,60 2,70 2,78

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veréffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz. — 4 Ultimogeld 2,37%-2,42%.
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5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a.

1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Laufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
1,92 3,22 2,09 3,71 4,75 4,41 4,78 8,07 6,97 5,77 4,38 3,91 4,40
1,93 3,22 2,10 3,57 4,69 4,38 4,74 8,02 6,94 5,76 4,34 3,86 4,37
1,92 3,19 2,11 3,50 4,63 4,36 4,71 8,00 6,87 5,74 4,33 3,85 4,35
1,92 3,22 2,10 3,54 4,62 4,33 4,67 7,92 6,93 572 4,32 3,85 4,35
1,91 3,18 2,11 3,49 4,57 4,29 4,63 7,89 6,86 5,70 4,30 3,82 4,29
1,92 3,18 2,10 3,51 4,54 4,24 4,60 7,96 6,86 5,73 4,25 3,80 4,28
1,91 3,19 2,11 3,53 4,52 4,23 4,59 7,94 6,85 5,71 4,25 3,78 4,26
1,93 3,17 2,12 3,48 4,50 4,19 4,58 7,95 6,80 5,70 4,24 3,77 4,25
1,96 3,15 2,16 3,46 4,51 4,17 4,53 7,88 6,77 5,70 4,29 3,79 4,25
b) Neugeschaft +
Effektivzinssatz % p.a. 1)
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von Uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,74 1,93 2,16 2,40 1,96 2,47 0,94 2,00 2,35 3,15
0,74 2,01 2,09 2,32 1,95 2,45 0,95 2,01 2,23 2,92
0,75 1,94 2,01 2,20 1,97 2,43 0,95 2,01 2,12 3,31
0,69 1,95 2,21 2,20 2,17 2,38 0,91 2,01 2,05 3,57
0,68 1,94 2,01 2,19 2,15 2,34 0,94 2,02 2,21 3,11
0,69 1,95 2,07 2,32 2,03 2,31 0,96 2,02 2,22 2,90
0,69 1,97 2,05 2,04 2,02 2,29 0,96 2,04 2,23 2,97
0,69 1,98 2,28 2,16 1,96 2,27 0,97 2,04 2,58 3,44
0,70 2,01 2,34 2,18 1,99 2,27 0,99 2,08 2,18 3,43
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber  |von Uber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
9,60 7,83 6,62 6,72 8,12 3,97 3,40 3,89 4,35 4,27 3,84 4,60 4,57
9,62 7,81 6,60 6,64 8,19 3,95 3,40 3,89 4,36 4,28 3,97 4,71 4,62
9,64 7,82 6,96 6,56 8,00 3,93 3,38 3,85 4,28 4,20 3,86 4,68 4,61
9,61 7,72 6,62 6,50 7,90 3,89 3,32 3,76 4,13 4,09 3,84 4,60 4,50
9,52 7,80 6,67 6,61 7,96 3,87 3,33 3,70 4,06 4,05 3,89 4,54 4,29
9,58 7,99 6,99 6,70 8,10 3,89 3,32 3,72 4,00 3,99 3,80 4,59 4,41
9,61 7,85 7,04 6,43 7,94 3,82 3,31 3,68 3,98 3,96 3,85 4,51 4,25
9,64 7,75 6,82 6,36 7,99 3,82 3,33 3,67 3,99 3,95 3,89 4,50 4,28
9,69 7,62 6,74 6,33 7,84 3,85 3,38 3,69 3,97 3,96 4,00 4,29 4,33
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung Kredite von tber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung
Uberziehungs- variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber
kredite bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahren
5,28 3,90 4,50 4,32 3,02 3,47 4,11
5,22 3,88 4,51 4,34 3,00 3,53 3,99
514 3,91 4,45 4,24 2,99 3,60 3,80
5,12 3,87 4,45 4,14 2,92 3,44 3,88
512 3,86 4,40 4,11 2,96 3,57 3,77
5,04 3,91 4,45 4,13 2,87 3,52 3,81
5,14 3,81 4,36 4,03 2,90 3,39 3,87
5,10 3,88 4,43 4,01 2,88 3,58 3,80
5,09 3,91 4,44 3,99 3,08 3,58 3,98

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 87/102/EWG, der die even-
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tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,90 110 334 2,95 194 704 2,01 69 413 4,71 29 239
1,94 112 266 2,92 199 018 2,07 73428 4,62 29 684
1,94 109 623 2,91 198 936 2,05 71982 4,61 28 809
1,92 109 099 2,89 198 918 2,01 70218 4,56 28 550
1,98 107 152 2,88 198 059 2,03 69 433 4,57 28 190
1,98 106 627 2,87 198 127 2,03 71 680 4,42 23890
1,99 106 379 2,83 195 384 2,03 71741 4,42 23 881
1,98 105 056 2,83 195 073 2,03 69719 4,33 24 559
1,98 104 577 2,82 194 330 2,03 72 105 4,23 25 296
1,97 104 573 2,80 194 000 2,04 74 930 4,19 24 961
1,97 104 938 2,77 193 451 2,03 74 966 4,19 24 849
1,98 105 488 2,76 192 845 2,05 78 275 4,10 22 472
2,01 105 875 2,75 192 758 2,1 76 669 4,07 22 497

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Laufzeit
von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,12 7 586 4,65 33278 5,65 896 510 8,72 77 971 5,94 70561 6,17 328 982
5,25 7 637 4,63 33190 5,63 897 826 8,72 80 598 5,91 70 109 6,23 331682
5,20 7201 4,60 32930 5,61 896 162 8,72 79 153 5,88 69 565 6,21 330 629
5,14 7107 4,58 32 852 5,60 895 869 8,77 77 215 5,91 69 138 6,20 329 691
5,14 7152 4,56 33789 5,59 894 877 8,80 77 975 5,89 69 157 6,20 327 558
5,07 7116 4,58 31177 5,56 897 746 8,70 76 047 5,86 70598 6,19 329 222
4,99 6983 4,56 30 996 5,54 898 416 8,76 75999 5,83 71128 6,19 328 707
4,99 7118 4,53 30947 5,52 899 575 8,77 77 156 5,83 71357 6,18 328 311
4,93 7 032 4,49 30817 5,49 902 650 8,70 75090 5,79 71644 6,16 328 183
4,95 6792 4,46 30942 5,47 904 553 8,73 74731 5,76 71 856 6,15 328 911
4,95 6930 4,40 30916 5,45 906 439 8,74 76 920 5,75 70 882 6,14 328 568
4,88 6 746 4,37 30 687 5,42 908 391 8,81 76 284 5,73 70 158 6,12 328 289
4,89 6778 4,35 30702 5,40 911 021 8,68 73793 5,68 70 557 6,10 327 767
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Laufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,61 174 233 4,14 87 256 5,20 486 256
4,64 166 976 4,15 87 044 5,19 483 878
4,65 163 146 4,12 86 960 5,15 483 211
4,69 164 658 4,09 86 165 5,14 483 024
4,66 164 367 4,06 85 401 5,12 480 353
4,59 163 098 4,04 84 101 5,09 481216
4,61 162 342 4,06 83 456 5,07 481 891
4,63 164 192 4,02 83 350 5,05 478 638
4,56 160 600 3,99 84 654 5,01 481 158
4,55 156 384 3,96 86614 5,00 479 790
4,58 162 536 3,92 87 116 4,98 477 806
4,57 159 761 3,89 87 126 4,96 479 099
4,54 157 383 3,92 86 744 4,94 479 951
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetaren Finanzinstitu- punktbezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kon-

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegenuber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zdhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur neuen Zinsstatistik
lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Ban-
kenstatistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeit-

nen grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder
als eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsme-
thoden umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch
keine eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 5. S. 45*. — + Fir Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur taglich féllige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestdnde zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,

46*

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,15 434 898 1,92 23384 2,41 856 3,04 2839 2,16 506 807 2,54 86 549
1,17 428 606 1,90 25470 2,39 929 2,59 2791 2,13 515 840 2,55 87 804
1,19 429 342 1,93 26 734 2,72 1647 2,89 4284 2,09 516 803 2,51 87 540
1,20 434 050 1,93 22719 2,52 1089 2,69 1796 2,11 517 068 2,51 88 103
1,21 436 542 1,91 24 402 2,53 958 2,76 4236 2,06 516 937 2,49 88 481
1,21 439717 1,88 21835 2,31 743 2,61 4 268 2,05 517 005 2,47 88013
1,23 442 889 1,89 22 796 2,20 1067 2,49 1225 2,12 516 455 2,45 87 517
1,22 448 210 1,89 25674 2,72 994 2,25 1031 2,10 515 200 2,40 86 665
1,17 450 961 1,88 22781 2,22 1060 2,35 2043 2,08 515 042 2,36 85918
1,17 449 144 1,88 23949 2,37 1060 2,17 1469 1,98 514 260 2,33 84 891
1,18 450 970 1,89 23194 2,41 1123 2,16 2960 2,00 514 247 2,31 83344
1,18 453 497 1,89 22812 2,72 1346 2,37 3124 1,94 513 181 2,28 82 864
1,17 465 158 1,90 32 388 2,77 1372 2,50 2923 2,02 512 020 2,29 83107
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,13 142 752 1,95 29 259 2,24 176 4,04 2678
1,14 144 569 2,02 51843 2,39 21 3,81 2215
1,19 140 648 2,03 39113 2,50 181 3,50 1526
1,20 140 178 1,97 33053 2,24 134 3,93 1055
1,22 140 864 1,96 36334 2,57 236 3,58 996
1,24 144 016 1,97 35595 2,35 314 3,56 907
1,24 144 622 1,98 35025 2,27 194 3,87 636
1,24 148 194 1,97 48 861 2,08 235 4,10 1211
1,25 149 050 1,98 36 761 2,20 128 3,38 1113
1,27 151273 1,99 41 006 2,35 98 3,58 596
1,25 152 999 2,01 46 851 2,52 234 3,08 1419
1,25 157 054 2,01 39509 2,85 308 4,09 1433
1,26 162 669 2,06 47 301 2,29 301 3,99 993
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr
insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
effektiver
Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-
zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,70 4,86 1251 6,20 4159 8,88 3133 3,46 8436 4,84 1164 4,75 1989
7,18 4,90 1550 5,95 4551 8,04 2 846 3,44 10 026 4,54 2853 4,68 2967
7,94 4,98 1347 6,38 4289 9,05 2847 3,68 9 059 4,64 1578 4,67 2251
7,92 4,85 1531 6,35 3720 8,98 2743 3,66 4633 4,68 1182 4,38 1653
7,82 4,73 1648 6,26 4173 8,90 3353 3,71 7213 4,72 1700 4,58 2224
7,84 4,90 1405 6,15 4809 8,94 3627 3,70 7 385 4,79 1415 4,61 2157
7,87 5,47 1324 6,04 3972 8,93 3085 3,61 8078 4,75 1488 4,58 1620
7,86 5.35 1515 6,09 4707 8,73 3779 3,65 8095 4,69 2177 4,60 2597
7,94 5,37 1180 6,19 4978 8,74 3699 3,65 8413 4,62 1941 4,44 2397
7,98 5,54 1085 6,23 4073 8,70 3487 3,63 8483 4,64 1550 4,50 2399
7,91 5.41 1203 6,16 5262 8,71 3081 3,58 9626 4,61 1858 4,30 2490
7,83 5,16 1295 6,00 4314 8,98 2752 3,65 6797 4,60 1415 4,32 2 295
7,53 5,33 1102 5,75 4327 8,63 2993 3,70 5719 4,51 1500 4,44 2 844

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zéhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von
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noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
10,22 50 788 4,72 4,45 1887 4,40 2131 4,78 3961 4,76 3164
10,30 52435 4,61 4,37 2292 4,29 2682 4,63 5217 4,67 3598
10,32 50 978 4,55 4,37 2 467 4,20 2321 4,56 4631 4,62 3507
10,30 50 158 4,49 4,35 1668 4,20 1962 4,51 3504 4,48 2816
10,36 50933 4,49 4,34 2078 4,13 2210 4,47 4901 4,52 3655
10,37 48 690 4,50 4,28 2786 4,13 2376 4,50 5023 4,58 3484
10,46 48 565 4,40 4,33 2075 4,08 2204 4,39 4412 4,40 3324
10,38 49 871 4,27 4,25 2196 4,01 2449 4,22 5527 4,26 4262
10,35 47 624 4,22 4,15 3353 3,94 2 699 4,17 6315 4,23 4 226
10,40 48 289 4,19 4,30 2010 3,88 2439 4,10 5789 4,19 4615
10,42 50 075 4,18 4,21 2095 3,95 2331 4,11 5388 4,16 4390
10,53 49 007 4,19 4,22 2603 3,94 2395 4,11 5674 4,18 3873
10,40 46 684 4,25 4,36 2062 4,05 2620 4,14 6 669 4,25 4629
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,96 80 969 4,61 6218 4,83 1336 4,62 1141
6,01 76 804 4,50 6 458 4,75 1520 4,64 2147
5.89 74 567 4,44 5388 4,82 1205 4,59 1497
5,88 78 066 4,34 5232 4,84 1094 4,58 1160
5,99 74 692 4,36 7033 4,67 1298 4,71 1341
5,92 71303 4,44 6588 4,64 1121 4,68 1329
5,95 71559 4,38 6289 4,56 1065 4,38 1835
5,97 72 936 4,41 7 080 4,50 1346 4,43 1308
5,95 69 329 4,37 6 987 4,54 1242 4,41 1542
5,97 67 834 4,29 6317 4,54 1737 4,42 1350
5,95 71180 4,28 7 229 4,46 1284 4,32 1533
5,93 70819 4,38 6822 4,45 1371 4,39 1375
5.84 69 640 4,52 6735 4,54 1075 4,31 1545
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,16 30 886 3,68 3855 4,46 4913
3,34 43 091 3,95 7061 4,33 8560
3,35 34508 3,75 4041 4,27 4889
3,40 26 543 3,66 3928 3,99 5083
3,23 44 390 3,59 5771 4,28 6314
3,12 49 798 3,76 4 657 4,28 5827
3,11 4231 3,68 5578 3,94 5733
3,15 45170 3,67 5302 4,05 6 020
3,15 42996 3,82 4692 4,09 5191
3,17 40 536 3,72 4520 4,10 5272
3,22 41690 3,51 4177 4,11 5925
3,15 42531 3,89 3182 3,97 5831
3,30 38 132 3,96 3327 4,14 6 858

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
291762 284 054 106 857 | - 175 177 376 7708 170873 132 236 37 368 1269 120 887
395110 382 571 151812 200 230 560 12539 183 195 164 436 20095| - 1336 211915
303 339 276 058 117 185| - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24070 141 282 49 193 94409| - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184 911 1563 64214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111 281 35848 75433 - 68 946
175 219 124 035 47 296 14 506 62 235 51184 63734 13536 50 198 - 111485
185193 134 455 31404 30 262 72788 50738 95 252 35748 59 504 - 89 941
240 861 133711 64 231 10778 58 703 107 150 107 071 121841 - 14770 - 133790
25382 12218 - 6 585 1243 17 560 13164 11250| - 7678 18928 - 14132
5921 675 1099 1494 - 1917 5246| - 5444| - 3260 - 2184 - 11365
12 625 15241 - 82131 - 160 9897 11101 3015 106851 - 7 670 - 9610
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inléander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
32595 17 226 15370 40 651 2984 37667| - 8 055
39 355 19512 19 843 30 871 4133 26 738 8 485
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22 822 49 354 11945 37409| - 2932
72 491 34212 38 280 55 962 12627 43335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 728 164 654 23 293 141361) - 24 193
82 665 17 575 65090| - 2252| - 14714 12 462 84917
37 404 9232 28172 16472 - 23236 39708 20932
14 046 16838| - 2791 - 14 631 7056| - 21687 28678
3157 10157 - 7 002 7783 5045 2738 - 4627
3211 3141 70| - 3084 1229 - 4313 6295
1010 617 393 1126 - 4703 5829| - 116
28317 4912 23 405 12 355 7 458 4897 15962

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inléander; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthélt auch den Erwerb in- und ausléandischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraufBe-
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rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung () inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:

DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1992 572767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2 850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12344
2005 Aug. 63 458 47 147 968 7781 12 340 26 058 710 15 602 -
Sept. 69 302 40 440 2 065 5800 7 081 25494 2945 25917 -
Okt. 71449 48 038 2671 7 440 14751 23175 1539 21872 -
Nov. 66 344 44911 2222 7917 8783 25988 2263 19171 200
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 5
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16715 124 067 37778 48 435 2 565 95 331 44013
2000 319 330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16 619 76 341 42277 67 099 7479 89933 6 480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55165 49518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 Aug. 24 399 15 695 662 5467 3550 6016 675 8029 -
Sept. 25034 12913 1938 4111 1847 5017 1457 10 665 -
Okt. 23433 14 007 2575 3212 2780 5440 791 8636 -
Nov. 27 872 14 931 1920 3034 2 644 7 332 1380 11561 -
Netto-Absatz 6
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24864 | - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316| - 6 897 50914| - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56342 - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12 476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29999 30 089 56 751 7 320 25522 - 16 705
2001 84122 60 905 6932| - 9254 28 808 34416 8739 14479 | - 30 657
2002 131976 56 393 7936| - 26 806 20 707 54561 14 306 61277 - 44 546
2003 124 556 40 873 2700 - 42 521 44 173 36 519 18 431 65253 | - 54 990
2004 167 233 81860 1039 - 52615 50 142 83293 18 768 66 605 | — 22124
2005 Aug. - 4 836 1868 - 786 | — 4091 2358 4 387 685| — 7389| - 3908
Sept. - 331| - 6540 - 4727 367| - 1328| - 853 2 350 3859| - 205
Okt. 5940 219 1245 - 7 283 8739| - 2483 1245 4476 - 635
Nov. 51691 - 8053| - 366 2861 - 2146 - 5826 1686 115361 - 2 067

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen im Statistischen Beiheft zum Mo-
natsbericht 2, Kapitalmarktstatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschrei-
bungen. — 2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. —

Tilgung.

3 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —

4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter
5 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-Absatz minus
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Wertpapiere. —
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275 873
1993 2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319 575
1994 2664814 1432661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229053 341 210
1995 2870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261 090 402 229
1996 3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694234 2 254 668 265721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2000 2265121 1445 736 140 751 685 122 157 374 462 488 13 599 805 786 322 856
2001 2349 243 1506 640 147 684 675 868 201 721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535 925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170543
2005 Sept. 2925263 1783 365 157 593 534 333 322 986 768 454 80516 1061 381 140 345
Okt. 2931203 1783584 158 838 527 050 331725 765 971 81761 1065 857 139710
Nov. 2936 372 1775531 158 472 527 337 329578 760 145 83 447 1077 394 137 643
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende November 2005
bis unter 2 1004 740 650 026 57 034 218 875 111217 262 902 24 775 329 937 49 426
2 bis unter 4 695 942 459 332 45 855 148 052 98 549 166 877 12 429 224180 53 155
4 bis unter 6 446 124 268 442 30710 97 299 42795 97 639 15173 162 508 18 176
6 bis unter 8 258 662 129 678 17 703 33076 21577 57 321 8967 120016 5294
8 bis unter 10 256 738 130 126 7 037 18834 18 656 85601 12547 114 064 4155
10 bis unter 15 102 079 82 269 96 5589 10 268 66 316 1878 17 931 4018
15 bis unter 20 26 561 13 868 35 1617 8814 3401 342 12 352 1673
20 und daruber 145 526 41787 - 3995 17 702 20089 7334 96 406 1747

Zeit

o)

2005 Sept.

Okt.
Nov.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuh&nder zur zeitweiligen Verwahrung Gber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften.
einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch bedingte Zunahme des
Umlaufs: 7 771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien aus Gesell-
schaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften, deren Aktien zum
Amtlichen Markt, zum Geregelten Markt oder zum Neuen Markt (Bérsen-
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— o Ab Januar 1994

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften auf Grund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde-  |von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher- |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungen und |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. tbertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942 364 548
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783 533 920
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367 519 280
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133 553110
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432 723077
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868 | - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851 001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220 - 1760 - 2286 887 217
165 339 302 453 98 31 0 - 3| - 190 - 85 999 658
163 188 - 2151 116 23 5 15 - 391 - 1570 - 349 973 005
163 448 262 447 133 489 21 - 150 352 - 326 1018763

segment wurde am 24. Méarz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner auch Ge-
sellschaften, deren Aktien im Freiverkehr gehandelt werden. Eigene Be-
rechnung unter Verwendung von Angaben der Herausgebergemeinschaft
Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Bérse AG. — 3 Durch Revision um
1902 Mio DM reduziert.
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VII. Kapitalmarkt

1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inléand. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-

zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index

insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)

Tagesdurch- | Ende Ende Ende
% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13| 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 | 2106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5,6 6,2 5,5 6,4 58 5,8 110,37 217,47 2 888,69
5,1 51 51 5,6 5,0 5,9 5,2 5,5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5,0 5,3 118,18 100,00 343,64 5 002,39
4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,9 5,0 5,4 110,60 92,52 445,95 6 958,14
54 5.3 5.2 53 5.6 5.8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59| 6433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5.3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 6,0 5.6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48| 3965,16
3,7 37 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32| 4 256,08
31 3,2 3,2 3,4 31 3,5 3,7 3,2 120,92 101,09 335,59| 5408,26
2,9 2,9 2,9 3,1 2,8 32 33 2,9 122,50 102,33 315,92| 5044,12
31 3,1 31 3,2 3,0 3,4 3,5 3,1 120,76 100,89 307,23| 4929,07
33 33 33 3,5 33 3,6 3,7 3,4 120,55 100,47 322,86 5193,40
33 33 33 33 3,2 3,5 3,7 3,4 120,92 101,09 335,591 5408,26

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefdhige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerduBerung (-) inléndischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen |sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
81514 20474 - 3102 -1- 9189 6 087 23575 61040 81518 10 495 2152 71023 58 888| - 4
80 259 61672 20 791 - 6075 14716 40 881 18 587 76 258 16 982 2476 59 276 16 111 4001
130995| 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22081| 125943 9849 - 689| 116094 22770 5052
55 246 54 071 16 777 6 147 3709 6921 37 294 1175 56 295 12172 188 44123 987| - 1049
83386 79 110 16517 | - 4706 7273 13950 62 592 4276 85 704 19 924 1685 65 780 2591| - 2318
145805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860 149977 35924 340| 114053 6520| - 4172
187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17893| 190416 43 937 961| 146479 16507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861| 107019 14 454 92 92 565 32769 11002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41 289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082 - 680
48016 43943 20079 - 924 7 408 14166 23 864 4073 49860 - 2658 734 52518 3339| - 1844
13 404 1453 | - 3978| - 6160| - 1246 3245 5431 11951 8340 8 446 379%| - 106 8155 5064
5936 1264 454| - 406 408 67 809 4672 6852 2755 754 4097 3918| - 916
4217 1155 - 2036 - 2936 448 57 3191 3062 5984 467 567 5517 2495| - 1767
3665 2387 8861 - 944 1564]| - 178 1501 1278 3529 1116 707 2413 571 136

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die

Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
da- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
runter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- |ungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern gesamt 3)|gaben |wand |schusse |gaben |[tionen |hilfen4)|gaben |men5) |gaben |gaben |nahmen |gaben |gaben
928,7 749,1| 1060,2 296,8 136,0 340,5 102,1 97,0 87,3 -131,5 660,8 658,7 + 2,1 1492,1| 1621,5] -1294
995,2| 786,2| 1102,2| 3155| 137,3| 353,4| 1140 93,2 86,5| -106,9 694,1 693,7 + 04| 159,4| 17029| -106,5
1026,4 814,2| 1136,4 324,8 135,5 367,2 129,0 90,1 86,3| -110,1 731,2 743,8 -12,5| 1664,9| 17875 -122,6
10003| 8000 1121,8| 3262 1370 362,2| 1307 83,9 80,1 -121,5 769,4 784,0 -146| 16656| 18016 -136,1
1014,3| 797,2| 1108,9| 3250| 1357| 3563| 1321 80,1 79,2 - 945 797,3 794,5 + 29| 17053| 1797,0| - 91,7
10721 833,0| 11288 325,4 137,4 373,7 133,7 79,7 798| - 56,7 812,2 808,9 + 3,3| 17655| 18189| - 534
566,1| 453,1 592,9| 1687 72,4 2027 69,8 40,8 38,0| - 26,8 429,1 425,6 + 3,5 925,2 9486 - 23,4
612,3| 467,3 595,5| 169,3 73,7| 2057 67,6 40,7 379| + 16,8 433,8 434,3 - 05 974,6 958,2| + 16,4
555,5 446,2 599,6 169,9 69,8 213,9 66,6 40,1 39,2 - 442 445,1 449,1 - 40 923,3 971,5| - 48,2
552,9| 4417 609,8| 173,33 69,3| 227,9 66,1 38,6 33,5/ - 56,9 457,7 466,0 - 83 925,9 991,1| - 65,2
547,9| 442,2 6154 174,0 68,8| 2365 65,7 36,3 348| - 67,5 467,7 474,3 - 6,6 926,3| 10004 - 74,1
544,0 443,0 610,4 173,5 68,6 238,1 64,8 34,4 299| - 664 470,3 468,8 + 15 925,6 990,5| - 64,9
116,3 96,9 158,5 11,7 15,7 63,0 25,3 54 63| - 421 116,4 116,8 - 04 206,4 2489| - 425
132,9 112,9 141,5 41,5 15,5 59,4 10,0 6,8 63| - 86 115,8 116,4 - 0,6 226,0 23521 - 9.2
1336 107,8 152,1 41,9 16,1 57,5 20,4 8,5 63| - 186 114,0 116,0 - 21 226,5 247,1| - 20,6
159,7 125,6 157,3 46,6 20,7 56,1 8,7 12,6 10,7 + 24 121,6 118,7 + 29 263,6 258,31 + 53
121,7 99,2 159,9 41,1 15,2 66,3 25,2 4,6 66| - 382 17,1 117,5 - 04 211,3 249,9| - 38,6
138,91 108,5 144,8 41,2 16,0 62,8 10,1 6,4 631 - 6,0 117,3 118,2 - 09 233,5 240,41 - 6,9

Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 4 Ausgaben
fur Investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. —
5 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Ar-
beit. — 6 Durch Umstellungen der Gruppierungsubersicht insbes. Verschie-
bungen zwischen Ifd. Sachaufwand und Ifd. Zuschussen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden *

Bis Ende 1998 Mrd DM / ab 1999 Mrd €

Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
401,6 462,5 326,5 352,8 76,4 92,5 222,5 230,9 54,4 59,0
439,6 478,9 328,8 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 2329 55,0 57,7
416,8 480,3 349,2 376,5 94,3 105,2 222,9 226,9 52,6 54,2
439,0 495,6 360,5 380,3 96,4 104,7 231,4 226,3 51,5 52,4
240,3 266,5 191,6 196,6 50,0 53,3 119,8 117,5 26,1 26,3
292,1 265,2 193,4 200,9 50,7 53,6 122,4 120,5 25,6 25,6
240,6 261,3 184,6 207,1 50,4 52,6 119,5 123,2 24,8 25,2
240,8 273,5 183,5 207,5 48,0 53,3 119,9 124,5 25,1 25,3
239,6 278,8 182,9 208,8 49,1 53,5 1171 125,0 24,7 25,5
233,8 273,6 186,4 207,8 48,4 52,1 120,8 124,7 25,0 25,1
44,8 73,4 42,7 52,1 11 12,8 25,8 29,7 54 5,5
56,4 62,3 46,3 51,0 11,3 11,5 28,8 29,0 57 5,8
58,3 71,2 45,2 49,9 12,5 12,5 29,9 30,5 6,2 6,2
74,4 66,7 51,7 54,3 13,1 15,0 35,9 34,9 7,6 7,5
46,0 74,9 45,8 52,9 10,8 12,5 25,7 29,4 5,6 55
61,4 66,0 47,0 50,2 11,6 11,5 29,9 30,4 6,2 5.9
68,8 73,2 44,4 50,5 12,2 12,4 31,5 31,5 6,3 6,4

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- rekt dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten und Berlin

schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den

VIIl. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hohe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von
7 Mrd DM berucksichtigt. UberplanméaBige Einnahmen flieBen seitdem di-
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jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden
Jahreszahlen keine Sonderrechnungen. — 4 Einschl. Erlése aus der Versteige-
rung von UMTS-Lizenzen.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG '95. Ab-
weichend vom Ausweis des Statistischen Bundesamts saldenneutrale Einbe-
ziehung der Zélle, des Anteils der EU am Mehrwertsteueraufkommen und
der Subventionen der EU. — 1 Bereinigt um Erlose aus der Versteigerung
von UMTS-Lizenzen. Im Ausweis des Statistischen Bundesamts werden diese
Erlése (50,8 Mrd €) beim Nettozugang an nichtproduzierten Vermégensgu-
tern erfasst, so dass die staatlichen Ausgaben niedriger ausfallen und ein
Uberschuss (27,1 Mrd € bzw. 1,3% des BIP) ausgewiesen wird. — 2 Moneta-
re Sozialleistungen und soziale Sachleistungen. — 3 Im europdischen Haus-
haltstiberwachungsverfahren wird bislang bei der Ermittlung der Defizit-

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Position 1998 1999 2000 1) 2001 2002 2003 2004 2005 ts)
Einnahmen 17793 945,0 967,0 952,6 955,2 963,7 958,7 973,2
darunter:
Steuern 897,3 490,5 511,7 488,3 485,4 489,6 487,2 495,3
Sozialbeitrage 727,8 3754 378,4 383,7 389,2 394,4 395,3 396,2
Ausgaben 1862,9 974,3 990,7 1012,2 1034,7 1050,3 1039,9 1051,2
darunter:
Vorleistungen 154,3 83,5 82,4 85,2 88,7 89,2 89,5 92,0
Arbeitnehmerentgelte 319,8 165,6 166,1 166,2 169,1 169,0 168,7 167,2
Zinsen 129,0 63,2 65,1 64,5 62,9 64,6 62,9 63,1
Sozialleistungen 2) 998,4 523,1 532,7 551,2 574,1 588,1 586,6 601,3
Bruttoinvestitionen 69,4 37,6 36,8 36,8 35,5 32,9 30,7 28,9
Finanzierungssaldo - 83,6 - 29,3| - 23,7| - 59,6| — 79,6 - 86,6 — 81,2| - 78,0
Nachrichtl. ,,Maastricht-Abgrenzung”:
Defizit in % des BIP 3) 4) 2,2 1,5 1,2 2,9 3,8 41 3,7
Schuldenstand 2317,6 1224,3 1231,0 1241,5 1293,0 1381,0 1451,0
in % des BIP 3) 61,2 61,9 60,4 59,6 61,2 64,8 66,4

und Schuldenquoten noch ein BIP ohne Bertcksichtigung unterstellter Bank-
dienstleistungen (FISIM) zu Grunde gelegt. Die dementsprechend hier ausge-
wiesenen Quoten liegen deshalb hoher als bei Ermittlung auf Basis des vom
Statistischen Bundesamt gemé&B Rechenstand August 2005 ver&ffentlichten
BIP (Defizitquote um bis zu 0,1 Prozentpunkt, Schuldenquote um bis zu
1 Prozentpunkt). Eine Umsetzung unterstellter Bankdienstleistungen erfolgt
mit der Notifikation im Frahjahr 2006. — 4 Im Unterschied zum Finanzie-
rungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter Berticksichtigung
der Zinszahlungen aus Swapgeschaften und Forward Rate Agreements be-
rechnet.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrége aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineral6lsteueraufkom-
men. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrége des Bundes ab 1988 der
EU zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Brutto-

Bund, Lander und Européische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter: darunter: verrechneter
neue Bundes- | Europaische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundesléandern |5)

661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2 540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719 332 390 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 290 771 41724 96 531 7703 - 117
833013 727 888 379 491 306 127 42 271 104 960 8 841 + 164
453 068 396 734 211727 164 724 20 284 56 333 4810 + 1
467 253 410 117 219 034 169 249 21833 57 241 4 895 - 104
446 248 392 189 213 342 159 115 19732 54 047 4590 + 12
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 4769 + 51
442 235 390 437 214 002 155510 20925 51671 4751 + 127
442 966 386 459 208 918 157 900 19 641 56 365 5243 + 142
111 698 96 535 52716 39438 4 381 14 538 1486 + 625

96 077 52 065 38 840 5172

29 328 15 851 11909 1568

28 609 15 801 11172 1635

38 140 20413 15759 1969

27 794 15575 11105 1115

27 709 14 883 10 991 1835

sozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Diffe-
renz zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen einge-
gangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und
den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Steuereinnahmen nach Arten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in
Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund-
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Korperschaft- und
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. —
3 Ab 1996 nach Abzug des Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Er-
trédge aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12%
partizipieren. — 5 Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999 5,63% fur den Bund zur Fi-

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Koérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- |Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage |steuern |Lander- |EU- men-
Insgesamt 1) |sammen steuer 3) |steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer 6)7) 8) steuern 8) |Zolle steuern 9)
615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80 875 5986 92 583 29 113 8 307 38 356
681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712 117 274 80438 6923| 104802 32963 7742 43328
697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 | 174 492 41814 4181 93678 34720 7 240 44 973
734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698 | 195265 40433| 6271| 105410 36551 7173 45 450
765 374 344 554 282701 13997 18 136 29721 234622| 198496 36126 8412 134013 36602 7117 46 042
746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208 | 200 381 36 827 8945| 137 865 38 540 6592 40 887
740 272 313794 248 672 5764 33 267 26 092 240900| 199934 40966| 8732| 135264 34682 6900 39533
775028 340 231 258 276 11116 36 200 34 640 250214 203 684 46 530| 10284| 130513 37 300 6 486 47 140
422012 184 408 133 809 10 887 22359 17 353 137 155| 111 600 25555| 5463| 72235 19564| 3186 25277
436 115 192 381 135733 12225 23575 20 849 140 871 107 140 33732 5521 75 504 18 444 3394 25998
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104 463 34 472 5510 79 277 19 628 3191 25170
414 008 165 096 132190 7541 2864 22 502 138 195| 105463 32732 5752| 83494 18576| 289 24 846
414 846 162 567 133 090 4568 8275 16 633 136996 103 162 33834| 7085| 86609 18713| 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366 104715 32651 5661| 84554 19774| 3059 23 058
102 224 40 747 29 030 3359 2715 5643 33 009 25180 7829| 1454| 20556 5673 786 5689
101 803 38 946 28172 4150 3798 2826 35277 27 519 7758| 1575| 20235 4868 901 5726
30997 10 336 10355 - 1093] - 191 1265 11078 8721 2358 1091 6 587 1645 261 1669
30 150 8443 9192 - 1004 - 586 841 12522 9 867 2655 483 6 750 1647 305 1541
40 656 20 167 8625 6248 4574 720 11677 8931 2746 1 6898 1576 336 2515
29 266 8107 8613| - 748| - 489 732 11835 9038 2797| 1025 6 409 1558 332 1472
29 199 8058 8551 - 7201 - 403 630 12 420 9531 2 889 491 6271 1672 287 1490

nanzierung des zusatzlichen Bundeszuschusses an die Rentenversicherung,
von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von neuem Restbetrag: Bund
50,5%, Lander 49,5%, ab 2000 Bund 50,25%, Lander 49,75%, ab 2002 Bund
49,6%, Lander 50,4%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds , Deutsche Einheit” beein-
flusst. — 7 Bund und Lander je 50%. Ab 1998 Bund 42,2%, Lander 57,8%. —
8 Aufgliederung s. Tab. VIII. 6. — 9 Ab 1998 einschl. Anteil an den Umsatz-
steuern.

6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Ubrige Verbrauchsteuern so-
wie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene
Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Solidaritatszu-
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Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  |Versi- sonstige  |fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherung- |Strom- |Bundes- |zeug- mogen- |schaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Olsteuer steuer abgaben |steuer steuer steuern 1) |steuer steuer steuer steuer steuern |steuer2) |steuern steuern 3)
47 266 19 592 5648 5862 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41 297 9921 1181
55 166 19 253 5545 8094 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
56 300 19 459 5134 9290 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
63 847 20 264 4 889 11400 5011 14 169 6 627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
64 888 20 595 4837| 14104 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
68 251 20 698 5085 14 348 29 484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
66 008 21155 4662 14127 29 312 14418 1757 4061 1698| 12749 48 601 15503 1509
66 677 21652 4 426 13 951 . 23 807 15171 1063 4810 1662 14 594 50 508 16 228 1532
36 444 11655 2233 7116 1816 12973 7 039 537 3056 846 8086 27 060 8636 824
37 826 11443 2151 7 243 3356 13485 7015 433 2982 844 7171 27 025 8849 784
40 690 12072 2143 7 427 4322 12622 8376 290 3069 829 7 064 24534 9076 790
42193 13778 2149 8327 5097 11951 7592 239 3021 811 6913 23489 9261 696
43188 14 094 2204 8870 6 531 11722 7 336 230 3373 786 6989 24 146 9658 671
41782 13630 2195 8750 6597 11601 7740 80 4284 788 6883 28373 9939 797
9916 3610 562 1627 2010 2832 2342 80 1413 202 1635 7 985 2752 192
9776 3951 512 1709 1589 2698 2107 4 849 221 1687
3368 1264 186 430 570 769 724 1 303 77 540
3241 1292 159 886 501 672 702 3 280 70 593
3167 1395 167 394 518 1257 682 1 266 73 554
3447 1288 178 382 481 633 664 2 267 68 557
3296 1125 165 550 482 654 645 2 330 59 637

schlag”). — 2 Nach Ertrag und Kapital. — 3 Einschl. steuerahnlicher Einnah-
men.
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Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) institute 4 |rungen sonstige 4) |dingte 5) rungen sonstige 6)
Offentliche Haushalte
1999 1199 975 12594 102 364 120 998 41621 416 051 450 111 281 10 200 476 45175 105
2000 1211439 11616 109 951 126 276 35991 438 888 433 443 211 10524 285 44 146 108
2001 1223929 23 036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 85 8 986 108
2002 1277 630 30815 203 951 137 669 17 898 456 300 404 046 137 18 844 29 7 845 97
2003 1358121 36 022 246 414 153616 12810 471129 396 832 341 34163 -1 6711 86
2004 Sept. 1429 216 37 494 276 918 166 711 10 568 494 621 390 436 413 46 434 -38 5572 87
Dez. 1430413 35722 279 796 168 958 10817 495 418 379984 430 53672 -38 5572 82
2005 Marz 1457 149 37 489 290 175 162 644 11037 506 670 387 456 474 55 586 -36 5572 84
Juni 1465 358 37214 295 608 170 389 11180 507 071 381 150 501 56 623 -36 5572 87
Sept. p) 1480 094 37183 302 219 163 335 11061 525 365 377 442 498 58 508 -36 4434 87
Bund 7n#®9)
1999 714 069 11553 44 335 120 498 41621 379 808 67 872 60 2 568 476 45175 104
2000 715819 11516 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
2001 701 077 21136 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8986 107
2002 725 405 30 227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 29 7 845 97
2003 767 697 35235 87538 143 431 12810 436 194 38 146 223 7 326 -1 6711 85
2004 Sept. 814 356 35 866 95 200 157 026 10 568 459 482 39 864 268 10 463 -38 5572 86
Dez. 812 083 34 440 95638 159 272 10817 460 380 34835 333 10 751 -38 5572 81
2005 Marz 870 368 36 393 102 959 162 592 11037 495 478 45119 373 10798 -36 5572 83
Juni 874 015 36 021 105 227 170 338 11180 495 879 38778 408 10 562 -36 5572 86
Sept. 885 146 35989 106 836 163 284 11061 514 173 38303 408 10 608 -36 4434 86
Dez. p) 886 129 36 068 108 899 174 351 11027 510 866 29419 408 10 608 -36 4434 86
Westdeutsche Lander
1999 274 208 150 43 033 226 022 23 4979 - 1
2000 282 431 - 48 702 227914 22 5792 1
2001 305 788 1800 67 721 228 270 5 7991 1
2002 328 390 250 97 556 217 333 5 13 246 1
2003 355661 472 125 356 207 880 4 21949 1
2004 Sept. 374 415 900 145 136 198 760 0 29618 1
Dez. 376 697 750 148 219 193 216 3 34 508 1
2005 Marz 382 341 250 154 965 190 360 3 36 762 1
Juni 384 373 0 157 226 189 139 3 38 005 1
Sept. 389 392 0 160 561 189 090 0 39741 1
Ostdeutsche Lander
1999 53 200 891 14 517 37 602 - 189
2000 55712 100 16 092 39339 - 182
2001 58 771 100 20 135 37 382 - 1154
2002 63782 338 23838 37739 - 1867
2003 68 076 315 28 833 37 022 - 1906
2004 Sept. 71512 729 31967 35295 27 3495
Dez. 71975 533 31400 35428 - 4614
2005 Marz 73 190 846 32251 35 866 - 4227
Juni 74 898 1193 33154 36 142 - 4 409
Sept. 74 691 1194 34821 34 165 - 4511

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) institute 4 |rungen sonstige 4) |dingte 5) rungen sonstige 6)
Westdeutsche Gemeinden 10
1999 81511 . 153 . . 680 78726 53 1898
2000 81414 . 153 . . 680 78 656 33 1891
2001 82 203 . 153 . . 629 79 470 29 1922
2002 84 097 . 153 . . 629 81307 22 1986
2003 90 906 . 77 . . 603 87 868 19 2339
2004 Sept. 93 800 . 77 . . 656 90 707 20 2340
Dez. 95 057 . - . . 552 91317 13 3174
2005 Marz 95 600 . - . . 591 91819 15 3175
Juni 97 250 . - . . 591 93 469 15 3175
Sept. p) 97 500 . - . . 591 93719 15 3175
Ostdeutsche Gemeinden 10
1999 20726 . 51 . . 335 20 138 124 78
2000 17 048 . 51 . . 335 16 497 114 50
2001 17 005 . - . . 284 16 581 107 33
2002 16 745 . - . . 284 16 318 102 41
2003 16 951 . - . . 131 16 601 87 132
2004 Sept. 17 000 . - . . 131 16 649 90 130
Dez. 17 353 . - . . 131 16914 73 235
2005 Marz 17 250 . - . . 131 16 809 75 235
Juni 17 250 . - . . 131 16 809 75 235
Sept. p) 17 200 . - . . 131 16 759 75 235
ERP-Sondervermégen 7
1999 16 028 . . - . 6 250 9458 21 299
2000 18 386 . . - . 7 585 10411 13 377
2001 19 161 . . - . 9 462 9310 8 381
2002 19 400 . . 51 . 10 144 8686 8 512
2003 19 261 . . 51 . 10 169 8522 8 512
2004 Sept. 18 525 . . 51 . 10 169 7 909 8 389
Dez. 18 200 . . 51 . 10 169 7 584 8 389
2005 Marz 18 098 . . 51 . 10 169 7 482 8 389
Juni 17 270 . . 51 . 10 169 6812 - 238
Sept. 15 864 . . 51 . 10 169 5 406 - 238
Entschadigungsfonds
1999 132 . . . . 132
2000 204 . . . . 204
2001 285 . . . . 285
2002 369 . . . . 369
2003 469 . . . . 469
2004 Sept. 398 . . . . 398
Dez. 400 . . . . 400
2005 Marz 302 . . . . 302
Juni 302 . . . . 302
Sept. 301 . . . . 301
Fonds ,,Deutsche Einheit”n 9
1999 40 102 - 275 500 . 28 846 10 292 - 189
2000 40 425 - 275 2634 . 29 593 7790 - 133
2001 39638 - 3748 10134 . 21292 4315 - 149
2002 39 441 - 3820 10 134 . 22315 3146 - 26
2003 39099 - 4610 10134 . 23563 793 - -
2004 Sept. 39210 . 4538 9634 . 23787 1251 - -
Dez. 38650 . 4538 9634 . 23787 690 - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- meinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenommenen Schulden
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — entsprechend dem ver-
der. — 1 Zum Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — einbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Sondervermégen nach-
2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanwei- gewiesen. — 8 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitlibernahme der Schulden
sungen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Aus-

wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei ausléndischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Dar-
lehen von o6ffentlichen Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 6 Hauptsachlich auf
fremde Wahrung lautende Altschulden gemé&B Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stucke. — 7 Die durch die ge-
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gleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. Die genannten Sonder-
vermdgen werden ab Juli nur noch beim Bund ausgewiesen. — 9 Zum
1. Jan. 2005 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des Fonds , Deutsche
Einheit” durch den Bund. Das genannte Sondervermdgen wird ab Januar
nur noch beim Bund ausgewiesen. — 10 Angaben fur andere Termine als Jah-
resende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998
1999
2000
2001
2002
2003

2004 Sept.
Dez.

2005 Marz
Juni
Sept. p)

Mio €
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 2004 2005

Position 2004 Sept. 2005 p)|insgesamt | 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. p)
Kreditnehmer

Bund 2) 812083 885146| + 44386 34993| + 1301| + 10365| - 2273| + 19633| + 3646| + 11131
Fonds ,Deutsche Einheit” 2) 38650 -1 - 450 520| - 516 + 107 - 561 - - -
ERP- Sondervermégen 18 200 15864| - 1061 - 685| - 51 - - 325| - 102| - 828| - 1406
Entschadigungsfonds 400 301| - 69| - 79| + 6| + 1 + 2| - 98| + 0| - 1
Westdeutsche Lander 376 697 389392 + 21036| + 7541| + 5038| + 6175) + 2282| + 5644| + 2033| + 5019
Ostdeutsche Lander 71975 74691 + 3899 + 1585 + 1592| + 260| + 462 + 1216 + 1707| - 207
Westdeutsche Gemeinden 3) 95 057 97500 + 4805| + 1961 + 1114| + 491 + 1239 + 1180 + 2251 + 220
Ostdeutsche Gemeinden 3) 17 353 17200 + 373| - 30| + 4] + 10| + 289 | - 103 + 78| - 30
Insgesamt 1430413 1480094 + 729171 + 458051 + 84871 + 175091 + 1115| + 27373| + 8888| + 14726
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 35722 37183| - 299 + 1187| + 9| + 187 - 1772 + 1766 - 275| - 31
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 27979 302219 + 33382| + 14031| + 9528| + 6946| + 2878| + 10379| + 5433| + 6611
Bundesobligationen 5) 168 958 163335) + 15342 + 6119 + 2907| + 4070 + 2246| - 6314| + 7745) - 7053
Bundesschatzbriefe 10 817 11061 - 1993| - 1565/ - 656 — 22| + 249 | + 219| + 143 - 119
Anleihen 5) 495 418 525365 + 24289 + 14792 + 2748| + 5953| + 796| + 11252 + 401 + 18294
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 379 984 377442 - 16223| + 4553| - 9333| - 910| - 10534 + 8109| - 5627| - 3718
Darlehen von Sozialversicherungen 430 498 + 89| + 31 -1 + 42| + 17| + 44| + 27| - 3
Sonstige Darlehen 6) 53632 58467| + 19509 + 6700 3194) + 2377 + 7238 + 1913| + 1038 + 1884
Altschulden 7) 44 51 - 41| - 42 + o + 6| - 41 + 4| + 3| + 0
Ausgleichsforderungen 5572 4434 - 1138] + o) + 0] - 1139| + 1 - -1 - 1139
Investitionshilfeabgabe 41 41 - - - - - - - -
Insgesamt 14304131 14800941 + 729171 + 458051 + 8487 + 175091 + 11151 + 273731 + 8888l + 14726
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 4440 4440 - - - - - - - -

Kreditinstitute 541700 528400 + 17725| + 26088| + 3768| + 3451| - 15582 + 7637| - 19521| - 110
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 430 498 + 89| + 31 - + 42| + 17| + 44| + 27| - 3

Sonstige 8) 263 943 261956 - 11697 - 6914 + 3219 - 10384 + 2380| - 5108| + 1482| + 1639
Ausland ts) 619 900 684800 + 66800 + 26600| + 1500| + 24400 + 14300 + 24800| + 26900| + 13200
Insgesamt 1430413 14800941 + 729171 + 458051 + 8487| + 17509| + 1115| + 27373| + 8888| + 14726
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- len Zweckverbande. — 4 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Zum
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — 5 Ohne den
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Verédnderung des Eigenbestand der Emittenten. — 6 Einschl. der bei auslandischen Stellen auf-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 3 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschéatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-

genommenen Darlehen. — 7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und
WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemé&B Londoner
Schuldenabkommen. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von o6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver-
starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrdage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-

Fonds ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
,Deutsche Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) Bund 2) 3) Einheit” 3) vermdégen Lander 4) 5) vermébgen 3) fonds 3) kohle 3)

898 030 23 094 31415 22215 504 148 184 942 45 098 83 447 3671
444 031 64 704 10 481 9778 264 158 94 909 - - -
431364 54 731 7178 10 801 268 362 90 292 - - -
416 067 44791 4 464 9699 267 988 89 126 - - -
398910 34 636 3172 9 205 262 840 89 057 - - -
399 304 38410 793 9 042 260 046 91013 - - -
399 706 38 664 690 8305 261515 90 531 - - -
399 250 36 791 690 7981 262 070 91719 - - -
399 064 36 069 - 7 878 264 478 90 639 - - -
394 063 31898 - 7 050 264 757 90 358 - - -
390 109 30 680 - 5644 263 602 90 184 - - -

gleichsfonds. — 3 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 4 Angaben fur andere Ter-
mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbéande. —
5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1997
1998

1999 9)
2000
2001
2002
2003
2004

2004 Dez.

2005 Jan. 10)
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez. p)

Zeit

1997
1998

1999
2000
2001
2002
2003
2004

2004 Jan.-Dez.
2005 Jan.-Dez. p)

2004 Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez. p)
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10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) |Bundes- auslei- Nichtbanken Altschulden
schatz- hungen
darunter: |anwei- der Aus-
Finanzie- |sungen/ Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- gleichs-
Ins- zu- rungs- Obliga- obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt sammen |schatze tionen 2) |tionen2) |briefe ) 3) 4) rungen 3) 5) 6) dingte 7)  |rungen )
905 691 25 286 5221 78 848 177 721 99 317 481619 31845 5 870 1300 8684 197
957 983 24 666 4558 84760 199 274 92 698 519718 24125 - 2603 1270 8684 186
714 069 11553 1584 44 335 120 498 41621 379808 67 872 60 2568 476 45 175 104
715819 11516 1805 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
701 077 21136 1658 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8 986 107
725 405 30 227 1618 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 29 7 845 97
767 697 35235 1240 87538 143 431 12810 436 194 38 146 223 7 326 -1 6711 85
812083 34 440 1074 95 638 159 272 10 817 460 380 34835 333 10 751 -38 5572 81
812 083 34 440 1074 95638 159 272 10817 460 380 34 835 333 10 751 -38 5572 81
874 505 34 968 1090 106 345 169 269 10 895 490 938 45 389 333 10 751 -38 5572 83
876 329 34 936 1099 107 310 162 504 10 951 495 304 48 593 363 10 751 -38 5572 83
870 368 36 393 1113 102 959 162 592 11037 495 478 45119 373 10 798 -36 5572 83
878 471 36 543 1122 109 471 168 826 11067 496 610 39139 398 10 798 -36 5572 84
875543 36 089 1121 110 280 166 045 11119 492 031 43 152 408 10798 -36 5572 85
874015 36 021 11 105 227 170 338 11180 495 879 38778 408 10 562 -36 5572 86
889 805 36 128 1091 110 360 171179 11186 506 393 39 106 408 10 562 -36 4434 86
878 770 35 886 1095 110 935 156 950 11125 514177 34 243 408 10 562 -36 4434 86
885 146 35989 1076 106 836 163 284 11061 514173 38303 408 10 608 -36 4434 86
888 144 35734 1073 113 486 168 448 11088 503 350 40 541 408 10 608 -36 4434 85
890 332 35275 1118 115 057 169 537 10 981 509 857 34125 408 10 608 -36 4434 86
886 129 36 068 1121 108 899 174 351 11027 510 866 29 419 408 10 608 -36 4434 86

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Im Nov. 1999 einschl. Kassen-
scheine. — 2 Ohne den Eigenbestand des Emittenten — 3 Einschl. der bei aus-
landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 4 Einschl. Geldmarktkredi-
te. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —
7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 8 Ab-

11. MarktméaBige Kreditaufnahme des Bundes

16sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitlibernah-
me der Schulden des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermo-
gens sowie des Ausgleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. —
10 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mitlibernahme der Schulden des Fonds
.Deutsche Einheit” durch den Bund.

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

1 Nach Abzug der Ruckkaufe. — 2 Bundesschatzanweisungen, Bundesschatz-
briefe, Unverzinsliche Schatzanweisungen und Finanzierungsschatze.
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darunter:
Neuverschuldung, Sonstige Schuldschein- Veran-
gesamt Anleihen Bundesobligationen Wertpapiere 2) darlehen Geld- derung der
markt- Geldmarkt-
brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto netto kredite einlagen
+ 250074| + 65808| + 79323| + 47323| + 59557 + 1557 + 98275| + 24983 + 12950| - 8009| - 30| - 3304
+ 228050 + 52292 + 78304| + 38099| + 55078| + 21553 + 85706| - 1327 + 12023| - 2927| - 3065| - 5440
+ 139865| + 31631| + 53931| + 114080| + 22229| + 18610 + 44904 - 5836| + 14861| + 52897| + 3937 1832
+ 122725) + 1750) + 49395| + 20682 + 26342| + 3144| + 45278| - 5323| + 7273\ - 9973| - 5563| - 940
+ 135018| - 14741 + 36511 + 15705| + 19603| - 3730 + 69971 + 14989 + 5337| - 9941| + 3595| - 1495
+ 178203| + 24328| + 41378 + 6364 + 36037 + 7572 + 93853| + 19535| + 4716| - 10155 + 2221| + 22
+ 227078 + 42292 + 62535| + 13636| + 42327| + 15947| + 109500 + 8874 + 11480 + 3775\ + 1236| + 7218
+ 228122 + 44389 + 52701 + 24185| + 35589 + 15842| + 130801| + 5313| + 7186| - 1620| + 1844 + 802
+ 228122 + 44389| + 52701| + 24185| + 35589| + 15842| + 130801 + 5313| + 7186| - 1620 + 1844 + 802
+ 224843| + 35392 + 53197 + 26700 + 33257| + 5445| + 131561 + 10560 + 2317| - 10689 + 4511| + 6041
+ 12730 8485| + 269 | + 268 | - 830| - 830 + 11333 8714 + 365| - 803| + 1593| + 226
+ 37004| + 23768 + 13043| + 6772| + 362| + 362 + 12951 + 6774 + 285| - 502| + 10362 + 4588
+ 14998| + 1824 + 4366 + 4366 + 213| - 6765| + 7107 + 990 | + 177 + 100 + 3134| - 1756
+ 13233| - 5961| + 174| + 174| + 89| + 89| + 15149 - 2809 | + 224\ - 1014 - 2404| - 7798
+ 16692| + 8103 + 1132} + 1131| + 6233 + 6233| + 12766| + 6693| + 95| - 2422 - 3533] + 5598
+ 20117 - 2928| + 5478 | - 4579 + 3205| - 2780 + 6442| + 406 | + 250| - 718| + 4742\ - 4 800
+ 17 505| - 1528 + 3848 | + 3848| + 4292 + 4292 + 12895 - 5059| + 50| - 1031) - 3579| + 694
+ 23703| + 15790| + 10514 + 10514| + 841| + 841| + 11298 + 5246| + 236 | - 487 | + 814| + 14482
+ 10517 - 11035| + 7785 + 7785| + 620 — 14229| + 6622| + 273| + 70| - 283 - 4581 - 13116
+ 25105| + 6376| - 4| - 4| + 6335| + 6335) + 14044 - 4060 + 176 | - 449 + 4554| + 6078
+ 20837| + 2999| - 654| — 10823| + 5164| + 5164| + 12434| + 6421| + 362| - 1293 + 3532| - 1720
+ 10845| + 2188 + 6507 + 6507| + 1089 + 1089 + 7279| + 1006| + 159 - 2226 - 4189 - 3840
+ 142871 - 4203 + 10091 + 10091 + 4814 + 48141 + 12574] - 53191 + 233]| - 3651 - 4341] + 7631



VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der deutschen Rentenversicherung *

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

DEUTSCHE

BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
Gesamtdeutschland
1993 290 393 232 408 52 671 298 065 252 920 15 898 - 7672 39 786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 322335 256 662 61891 324 323 273 880 17 751 - 1988 33578 24 194 8170 909 305 6 890
1995 338 185 270294 64 387 348 115 294 034 20 285 - 9930 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 353672 282616 68 388 362 667 305 780 21660 - 8995 14 456 9 608 2119 2500 229 8863
1997 374 853 297 402 74 961 372 955 316 511 23 280 + 1898 14 659 10179 1878 2372 230 9261
1998 389 101 297 827 88 755 385707 327 823 24393 + 339 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
1999 208 173 152 206 54 628 203 295 172919 12 950 + 4878 13623 11559 824 1127 114 4904
2000 211137 150 712 58 862 210558 178 599 13 365 + 579 14 350 11459 1676 1105 110 4889
2001 8) 216 927 152 048 63 093 217 497 184 730 13762 - 570 13973 10 646 1517 1699 111 4917
2002 221563 152 810 66 958 225 689 191133 14 498 - 4126 9 826 6943 1072 1685 126 4878
2003 229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
2004 9) 231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 41 118 4834
2004 1.Vj. 55431 37 289 17 846 58 350 49 858 3873 - 2919 5879 3375 696 1681 127 4862
2.Vj. 56 665 38 446 17 873 57 794 49 437 3416 - 1129 3751 1914 28 1681 128 4877
3.Vj. 56 766 38 664 17779 58 107 49719 3456 - 1341 2 560 731 22 1681 127 4 889
4Vj.9) 62 336 42 126 17 807 58 350 49 824 3484 + 3986 5158 4980 19 41 118 4834
2005 1.Vj. 55 160 36 897 17 996 58 001 50 031 3390 - 2841 2607 2432 16 1 118 4828
2.Vj. 56 913 38 647 17911 58 286 49 929 3413 - 1373 1195 1020 16 42 118 4874
3.Vj. 57 546 38492 18 807 58 455 50 150 3337 - 909 362 187 16 43 17 4 885
Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten- § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Von 1995 bis 1.Vj. 2004
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn- einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im Wesentlichen der
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres- Nachhaltigkeitsricklage. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 6 Ein-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Ab schl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager; ein-
1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech- schl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbewertung von Be-
nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. — teiligungen. — 9 Einnahmen einschl. Erlds aus Beteiligungsverkauf.
3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesagentur fur Arbeit
Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Foérde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- [und des
Zeit gesamt 1) |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6) |land land men 7) Ausgaben |Bundes
Gesamtdeutschland
1993 85 109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13 856 36 891 15 895 20 996 3108| - 24426 24 419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 3158| - 10205 10 142
1995 90 211 84 354 2957 97 103 49 254 36 161 13 094 34 441 16 745 17 696 3281| - 6892 6 887
1996 91825 85073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36 478 18 368 18111 3207| - 13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102 723 60 273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 2719| - 9574 9574
1998 91088 86 165 2868 98 852 53483 35128 18 355 34279 16 784 17 496 2540| - 7764 7719
1999 47 954 45 141 1467 51694 25177 16 604 8573 20 558 10 480 10 078 1349) - 3740 3739
2000 49 606 46 359 1403 50 473 23946 15615 8331 20324 10534 9790 1330 - 868 867
2001 50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 1660 — 1931 1931
2002 50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19 751 7 860 21011 11568 9443 2215| - 5623 5623
2003 50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
2004 50 314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7 925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
2004 1.Vj. 11524 11261 47 14 448 8 200 6001 2199 4 389 2491 1898 480| - 2924 5244
2.Vj. 12 042 11419 394 13949 7782 5673 2109 4268 2510 1758 465| - 1907 1946
3.Vj. 12516 11709 481 12818 7044 5189 1855 3919 2309 1610 346 - 303 166
4.Vj. 14 233 12 821 753 13275 6721 4958 1762 4 267 2522 1745 350| + 958| - 3181
2005 1.Vj. 11934 11072 40 14775 7983 5805 2178 3332 2083 1249 410 - 2842 5532
2.Vj. 13283 11449 324 13697 7 394 5376 2018 3062 1956 1105 440| - 414 223
3.Vj. 12924 11618 420 12 662 6 357 4720 1637 2576 1670 906 3721 + 2621 - 458

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun-
des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Insolvenzgeld. —
3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld,
Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler als Ersatz fur das Ar-
beitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. — 5 Einschl. Kranken- und
Rentenversicherungsbeitrdge. Januar-Rentenversicherungsbeitrage fur Be-

zieher von Lohnersatzleistungen werden seit 2003 nicht mehr schon im De-
zember, sondern im Januar gezahlt. — 6 Berufliche Bildung, Férderung der
Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung, Zu-
schusse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsicherung und Existenzgrin-
dungszuschisse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

2002 2003 2004 2002

2003

2004

2004

2005

1.V, |2.Vj. |3.v1. |4.v1.

1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.

Position Index 2000=100

Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

I.Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 99,5/ 100,5| 1050| - 1,6 1,0 4,4 38 6,3 4,2 34 0,4 4,2 2,8
Baugewerbe 90,5 86,4 851| - 41| - 45 - 16 23| - 05 4,2 3,1 -12,0 1,9 2,7
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 103,7 102,3 104,2 07| - 13 1,9 2,0 2,4 1,0 2,2 1,0 2,4 1,7
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 104,6| 1052| 1071 1.5 0,6 1.8 1.4 2,7 1,4 1,7 1,8 1.7 1.8
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 102,4| 102,1| 1024 20| - 03 0,4 0,7 0,6 0,1 01 - 13 0,9 0,9
Bruttowertschépfung 101,8| 101,7] 1039 03| - 0,1 2,1 2,1 3,0 1,5 1,7 0,0 1,7 1,2
Bruttoinlandsprodukt 4) 101,3| 101,17 1028 01| - 02 1,6 2,0 21 1,2 1,3 - 05 1,6 1,3
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 101,3 101,5 102,0) - 0,5 0,1 0,6 09| - 01 0,1 15| - 07 0,7 0,0
Konsumausgaben des Staates 102,0) 1021 100,5 1.4 01| - 16| - 09| - 13 1,0 30 - 1.8 0,1 0,1
Ausristungen 89,1 88,9 91,3| - 75| - 0.2 26| - 1.3 0,9 5.1 5.1 37 7,5 4,5
Bauten 89,8 88,4 863| - 58| - 16| - 23 12| - 20 44 33| -109 1,8 2,3
Sonstige Anlagen 6) 107,6 11,1 113,1 1.3 3.3 1,8 1,9 2,0 1.6 1.7 2,2 2,2 1,9
Vorratsveranderungen 7) 8) . . .| - 06 0,5 05| - 0,1 - 0,1 1,7 0,5 0,3 0,8 0,1
Inlandische Verwendung 97,6 98,1 97| - 1,9 0,6 0,6 03| - 05 1,4 1,0 - 1,2 1,6 0,1
AuBenbeitrag 8) . . . 191 - 07 1.1 1,7 2,6 0,1 0,3 0,7 0,0 1.1
Exporte 111,0 113,6 124,2 4,2 2,4 9,3 8,0 13,7 7.3 8,4 3,7 5,0 8,4
Importe 99,9 104,9 112,3| - 1,4 51 7.0 3,5 7.1 8,7 8,5 2,2 5,7 6,0
Bruttoinlandsprodukt 4) 101,3 101,1 102,8 0,11 - 0,2 1,6 2,0 2,1 1.2 131 - 05 1,6 1.3
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lll.Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1266,7| 1287,6| 13125 0,6 1,7 1,9 1,9 1,4 1.4 2,9 0,4 1,7 1,4
Konsumausgaben des Staates 412,3| 4155 4128 3,0 08| - 06 0,3 0,6 1.1 21 - 04 1.1 0,8
Ausrlstungen 151,9 146,9 1494 - 93| - 32 1,7) - 24 0,1 4,3 4,0 2,8 6,3 3,4
Bauten 216,5 213,0 210,7) - 61| - 1,6] - 1,1 13| - 08 2,7 1.5 - 9.0 0,9 1,8
Sonstige Anlagen 6) 24,5 24,5 249| - 15| - 0,2 1,6 0,5 1,8 2,0 2,2 1,7 1,2 1.1
Vorratsveranderungen 7) -240| -11,6] - 4,0
Inlandische Verwendung 2047,9(20758| 21062 - 1,1 1,4 1,5 0,9 0,6 2,2 21 - 00 2,5 1,1
AuBenbeitrag 97,1 87,6 109,5 . . . . . . . . . .
Exporte 765,6| 772,7| 8428 4.1 0,9 9,1 6,1 13,0 7,7 9,6 4,7 5.7 9,3
Importe 668,5| 6851| 733,4] - 3,6 2,5 7,0 0,2 6,7 10,0 11,1 4,3 7,5 9,0
Bruttoinlandsprodukt 4) 2145,0| 2163,4| 2 215,7 1,5 0,9 2,4 3,0 31 1,7 1,9 0,4 2,1 1,5
IV.Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 103,0| 104,5| 106,0 1,2 1,5 1.4 1,0 1.5 1,5 1,4 11 1,0 1,4
Bruttoinlandsprodukt 102,7| 103,7| 1045 1.4 1,0 0,8 1,0 1.0 0,5 0,6 0,8 0,5 0,2
Terms of Trade 102,0 103,0 102,8 2,1 1,0 - 0,2 15| - 0.2 0,8 1.3 - 1,0 1.1 2,0
V.Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1128,7) 1131,1] 11345 0,7 0,2 0,3 0,8 0,7 0,1 01| - 0,2 0,4 0,7
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 452,5 468,9 523,8 2,8 3,6 11,7 12,1 17,4 8,0 9,8 3,7 8,3 5,7
Volkseinkommen 1581,2| 1600,0| 16583 1,3 1,2 3,6 43 56 2,4 2,4 11 2,4 1,4
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 120,91 2 147,31 2 216,0 1.4 1.2 3,2 3,6 4,3 2,5 2,5 0,8 2,2 1,6
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2005. — 1 Einschl. mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbs-
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund- zweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheber-
stuckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus- rechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wert-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung zuzuglich Gutersteuern (saldiert sachen. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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Zeit

2000
2001
2002
2003
2004

2004 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Julix)
Aug. )
Sept. x)

Okt. +)
Nov. +)

2000
2001
2002
2003
2004

2004 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2005 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli x)
Aug. X)
Sept. x)
Okt. +)
Nov. +)

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe
Deutschland

Arbeitstaglich bereinigt o)

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

IX. Konjunkturlage

davon:
Industrie 1)
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Her-
stellung
Vor- In- Ge- Ver- von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Metall- Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- erzeugung gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- Chemische |und -bear- |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe 2) |Energie 3) |sammen zenten4) |zenten5) |zenten zenten 6) Industrie beitung bau genteilen
2000 = 100
99,9 100,0 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 100,0 99,9 99,9
99,5 92,5 97,3 100,4 99,4 102,3 100,4 98,8 98,0 101,1 102,1 103,9
98,3 89,0 97,4 99,3 98,9 101,1 92,0 98,2 101,7 101,8 99,5 105,4
98,4 85,1 99,8 99,5 99,5 102,0 87,2 97,4 102,0 99,9 97,8 107,6
100,8 80,4 102,6 102,5 103,4 105,7 87,4 98,0 104,6 103,7 101,2 11,9
105,2 76,3 110,2 107,3 107,9 111,8 96,1 99,6 107,5 111,6 106,3 121,8
100,6 85,9 101,0 101,9 104,4 103,8 88,1 96,3 107,6 104,1 98,5 114,3
99,8 86,8 97,6 101,3 103,5 104,0 86,2 94,7 102,5 105,4 98,5 115,2
103,5 93,0 91,0 105,9 107,2 1M1 87,0 97,2 103,5 11,2 106,4 120,7
103,3 95,5 92,6 105,1 107,1 108,2 87,0 99,1 105,6 106,6 105,4 112,1
93,8 85,5 90,7 94,9 98,6 93,5 68,1 95,8 103,7 94,0 89,5 90,6
106,8 95,0 95,3 109,1 109,1 114,6 96,8 101,4 106,0 107,3 112,8 120,8
108,2 93,3 104,9 109,9 109,9 113,8 96,6 105,4 108,0 106,8 104,0 126,9
106,7 85,7 110,0 108,3 107,7 112,3 94,4 104,9 107,7 105,2 104,2 120,4
95,9 61,8 115,5 96,9 89,5 107,9 78,8 95,5 99,1 84,3 118,3 93,0
94,8 48,5 112,7 97,1 101,5 95,3 81,8 94,9 112,3 105,0 86,2 106,6
94,9 43,5 107,9 98,3 99,6 100,4 85,8 94,5 109,1 101,7 93,0 12,1
r 106,9 |9 61,0 112,3 110,5 109,2 117,8 95,8 102,4 118,5 109,3 113,8 126,3
N 102,79 80,9 101,2 104,9 106,3 109,1 87,3 97,5 110,6 105,9 100,9 122,5
r 100,6 |V 83,1 97,8 102,6 105,5 104,5 79,8 98,2 11,5 101,9 98,6 112,2
r 106,41 89,4 92,4 109,5 109,5 117,2 90,6 99,0 109,1 106,6 115,3 122,3
] 106,51 92,4 96,9 108,9 110,1 113,5 83,9 103,0 115,1 107,6 106,6 121,7
r 95,7|n 84,6 92,5 97,0 101,4 94,5 70,0 98,9 110,2 95,4 91,3 90,0
r 110,6 |9 92,3 93,7 114,1 113,2 120,9 97,8 106,7 114,0 109,0 113,7 129,1
112,6 92,6 103,8 115,4 115,5 119,3 99,8 110,9 120,8 1121 108,0 130,8
111,7 84,6 108,4 114,6 113,4 121,9 98,6 106,5 113,7 109,8 113,2 129,5
Veranderung gegeniber Vorjahr in %
+ 47 - 35 - 03 + 6.2 + 57 + 97 + 38 + 15 + 28 + 82 + 71 + 11,2
- 04 - 75 - 26 + 05 - 0,5 + 24 + 05 - 1.1 - 1,9 + 1.1 + 2,2 + 4,0
- 1,2 - 38 + 01 - 1.1 - 0,5 - 1,2 - 84 - 0,6 + 3,8 + 07 - 2,5 + 1,4
+ 01 - 44 + 25 + 0.2 + 0,6 + 09 - 52 - 0,8 + 03 - 1,9 - 1,7 + 21
+ 24 - 55 + 28 + 30 + 39 + 3,6 + 02 + 06 + 25 + 38 + 35 + 40
+ 06 - 91 + 11 + 1,2 + 19 + 17 - 10 - 09 - 40 + 10 + 28 + 05
+ 2,2 - 6,7 + 0,7 + 3,2 + 4,0 + 4,4 + 2,8 - 04 + 1,9 + 1,2 + 5,6 + 5,0
+ 39 - X + 24 + 49 + 4,7 + 68 + 80 + 09 + 00 + 4,0 + 72 + 77
+ 36 - 58 - 07 + 50 + 7 + 77 + 4.2 - 01 + 01 + 13,7 + 45 + 13,2
+ 2,9 - 6,6 + 2,3 + 3,8 + 4,5 + 4,9 + 1,4 + 0,5 + 0,5 + 4,8 + 6,6 + 3,0
+ 4,3 - 4,9 + 0,3 + 5,6 + 59 + 8,1 + 1,3 + 0,5 + 5,0 + 6,6 + 4,7 + 13,4
+ 44 - 58 + 34 + 54 + 56 + 74 - 04 + 22 + 86 + 57 + 79 + 89
+ 2,9 - 6,0 + 2,6 + 3,7 + 2,8 + 71 - 1,3 + 0,2 + 3,8 - 04 + 5,9 + 12,9
+ 03 7.9 + 5,2 + 05 + 2,3 - 1.3 - 57 + 1.7 + 6,2 + 1,8 - 1.5 - 36
+ 09 - 79 + 79 + 07 + 28 - 08 - 49 + 14 + 70 + 16 + 04 - 46
+ 3,0 - 1,6 - 30 + 4.1 + 5,1 + 5,2 - 1,9 + 1,4 + 10,2 + 04 + 45 + 96
+ 09 23,3 + 1,4 + 2,2 + 0,9 + 3,6 - 08 + 2,7 + 74 - 1,4 + 6,0 + 1,8
o+ 160 - 201 + 19 + 30 + 1,2 + 54 - 03 + 28 + 10,2 - 21 + 71 + 37
N+ 2,10 - 5,8 + 02 + 2,9 + 1.8 + 51 - 09 + 1,2 + 28 1,7 + 2,4 + 7.2
N+ 08|n - 4,3 + 0,2 + 1,3 + 1,9 + 0,5 - 7.4 + 3,7 + 8,8 - 3,3 + 0,1 - 2,6
0 o+ 280 - 39 + 15 + 34 + 21 + 55 + 41 + 19 + 54 - 41 + 84 + 13
0o+ 310 - 32 + 46 + 36 + 28 + 49 - 36 + 39 + 90 + 09 + 11 + 86
0o+ 200 - 11 + 20 + 22 + 28 + 11 + 28 + 32 + 63 + 15 + 20 - 07
N + 360 - 28 - 17 + 46 + 38 + 55 + 10 + 52 + 75 + 16 + 08 + 69
+ 41 - 08 - 10 + 50 + 51 + 48 + 33 + 52 + 11,9 + 50 + 38 + 31
+ 47 - 13 - 15 + 58 + 53 + 85 + 44 + 15 + 56 + 44 + 86 + 7.6
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — o Mit Hilfe des Ver- bergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. — 5 Einschl. Herstellung von

fahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe,
soweit nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Ge-
winnung von Steinen und Erden. — 2 Die Ergebnisse beziehen sich auf die
Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und
Tiefbau”. — 3 Energieversorgung sowie insbesondere Kohlenbergbau,
Gewinnung von Erddl und Erdgas, Mineraldlverarbeitung. — 4 Einschl. Erz-

Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 6 Einschl. Druckgewerbe. — x Vorlau-
fig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Er-
gebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das Ill. Quartal (In-
dustrie: durchschnittlich -2,5%). — + Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt
schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Pro-
duktionserhebung fur das IV. Quartal (Industrie: durchschnittlich -2,5%).
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3. Auftragseingang in der Industrie »

Deutschland

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten 1) produzenten 2) produzenten produzenten 2)
Verande- Verande- Verande- Verande- Verénde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 % 2000=100 %
insgesamt
2001 98,3 - 1.7 95,9 - 99,4 - 0 101,4 + 1 99,8 - 102,4 + 2,5
2002 98,3| + 0,0 9,4| + 99,6 + 0 99,0 - 2 957 - 101,0| - 1,4
2003 99,0 + 0,7 97,8 + 100,7| + 1 954| - 3 89,9| - 98,8 - 2,2
2004 1048| + 5,9 1049| + 107,2| + 6 94,7 - 0 89,1 - 98,2| - 0,6
2004 Nov. 105,3 + 2,8 106,9 + 106,0 + 1 97,2 + 95,2 - 98,4 + 41
Dez. 108,2 + 10,4 95,1 + 1238 + 16 86,5 - 0,3 78,1 - 91,8 + 1,9
2005 Jan. 106,7 + 7.0 109,2 + 107,1 + 7 96,4 + 3,8 88,2 - 101,5 + 7.4
Febr. 1050| + 3,8 104,3| + 106,1 + 4 102,2 + 4,0 87,8 - 11,00+ 6,7
Marz 116,9 + 5,2 114,4 + 3,0 121,0 + 7 108,2 + 4,3 97,3 - 0,2 115,0 + 6,9
April 105,1 + 0,9 1057| - 0,6 107,0| + 1 954 + 2,9 90,7| + 1,7 98,3 + 3,5
Mai 1055 + 1,4 106,6| + 1,6 108,1 + 0, 91,3 + 3,4 858| - 2,3 947 + 6,9
Juni 113,2 + 7.1 110,8 + 3,2 119,4 + 10 95,5 + 6,8 92,9 + 3,6 97,2 + 9,0
Juli 14,5 + 8,6 114,01 + 6,5 118,3 + 10 100,7 + 5.8 89,1 + 1,0 107,9| + 83
Aug. 101,5 + 5, 102,2 + 3,3 101,8 + 7 97,9 + 6,6 78,9 + 6,9 109,6 + 6,5
Sept. 117,51 + 8,5 143 + 5.6 123,1 + N 105,5 + 4,7 98,6 + 5.0 1097 + 4,5
Okt. 1189, + 10,0 172 + 76 1232 + 122 1067 + 7.3 1031 + 7,0 1088 + 74
Nov. p) 12001 + 14,0 17,01 + 9,4 126,21 + 19,1 104,2 + 7.2 102,81 + 8,0 10501 + 6,7
aus dem Inland
2001 97,6 - 2, 96,4 - 98,0 - 2,0 99,9 + 0,1 99,5 - 0,4 100,2 + 0,3
2002 946 - 3, 96| - 94,7 - 34 946| - 53 92,0 - 7,5 96,3 - 39
2003 94,7 + 0, 950 + 96,0) + 1,4 90,0 - 4,9 86,7| - 5.8 92,1 - 4,4
2004 98,2 + 3, 100,5| + 100,0| + 4,2 869| - 3,4 833| - 3,9 89,2 - 3,1
2004 Nov. 99,9 + 0,7 104,1 + 99,2 - 1,7 89,6 - 2 89,2 - 4,9 89,9 - 0,8
Dez. 988| + 10,1 89,5| + 1149 + 185 794 - 3 726| - 6,1 836| - 2,2
2005 Jan. 96,9 + 3,4 102,9 + 94,3 + 1,0 87,3 + 1 82,5 - 5,6 90,3 + 5,2
Febr. 958| - 0,1 97,6 + 1,2 95,3 - 2,6 92,2 + 3 83,1 - 1,9 97,8] + 6,5
Marz 106,6 + 1.4 107,1 + 0,2 108,6 + 1,9 99,7 + 3 92,3 - 1.5 104,3 + 6,9
April 97,9 - 0,1 99,8| - 1,7 99,4 + 0,5 830| + 3 856| + 31 89,6 + 35
Mai 9,0 + 0,9 100,2| + 0,1 96,2 + 1,1 838| + 3 80,3| - 1,1 86,0 + 6,6
Juni 103,8 + 55 103,8 + 1,9 109,6 + 8,9 87,0 + 6,2 86,2 + 51 87,6 + 7.1
Juli 103,9| + 4,4 108,2| + 3,5 103,9| + 4,1 91,9 + 8,1 844| + 5.5 96,6 + 9,5
Aug. 95,9 + 4,0 98,7 + 1,6 95,4 + 6,0 89,1 + 4,7 74,9 + 6,4 98,0 + 4,0
Sept. 1055 + 5.7 107,0| + 4,2 107,3 + 7,6 96,3 + 4,4 91,9 + 6,7 99,0 + 3,1
Okt. 107,3 + 4,8 11,1 + 5,8 106,7 + 3,3 98,4 + 6,6 95,6 + 6,6 100,1 + 6,6
Nov. p) 107,3 + 7.4 1M,31 + 6.9 107,3 + 8,2 96,2 + 7.4 9,01 + 7,6 96,3 + 71
aus dem Ausland
2001 99,1 - 0,8 95,1 - 100,7| + 0, 104,8| + 4,9 100,5| + 107,5| + 7,6
2002 102,8| + 37 99,1 + 104,1 + 3 1086 + 3,6 103,9| + 1M1,5| + 37
2003 104,3 + 1,5 102,3| + 105,1 + 1 107,5 - 1,0 97,2 - 13,9 + 2,2
2004 112,9 + 8,2 111,7 + 113,8 + 8 112,2 + 4,4 102,3 + 118,1 + 3,7
2004 Nov. 1121 + 53 111,3 + 112,2 + 4,1 114,2 + 9,8 108,9 + 117,4 + 13,8
Dez. 119,9 + 10,5 103,8 + 132,1 + 14,8 102,6 + 5,9 90,5 - 109,9 + 9,5
2005 Jan. 118,9 + 10,8 119,0 + 119,0 + 12,5 116,9 + 8,6 101,1 + 4,0 126,4 + 11,0
Febr. 116,5 + 8, 114,9 + 116,1 + 11,3 124,6 + 4,4 98,6 - 1,5 140,5 + 7.3
Marz 1298 + , 1259 + 13251 + 11,3 127,3 + 5.3 108,6| + 2,4 1387 + 6,8
April 1141 + , 114,8 + 114,0 + 2,8 112,0 + 2,0 102,2 - 1,2 117,8 + 3,6
Mai 117,3 + 1, 116,6| + 119,1 + 0,8 1080 + 3,0 98,3| - 4,4 13,9 + 73
Juni 125,0 + 8, 121,7 + 128,5 + 11,4 114,6 + 7 108,2 + 0,9 118,5 + 12,3
Juli 127,7 + 13, 1230/ + 108 131,6| + 164 1204 + 2 99,7| - 6,6 133,01 + 6,6
Aug. 108,5 + 8, 107,7 + 107,7 + 9,2 117,5 + 9 88,0 + 7.8 135,3 + 10,7
Sept. 132,6 + 11, 125,7 + 137,6 + 14,6 126,2 + 5 114,0 + 2,0 133,6 + 6,8
Okt. 133,4 + 15, 126,8 + 10,4 138,4 + 19,6 125,3 + 8 120,2 + 7.6 128,3 + 8,8
Nov. p) 13581 + 21, 12591 + 131 14361 + 280 122,2 + 7 1831 + 8,6 12451 + 6,0
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige Betriebsteile; Werte ohne Mehrwertsteuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens

des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung und MineralSlverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche
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Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Einschl. Herstellung von Kraftwagen

und Kraftwagenteilen. — 2 Einschl. Druckgewerbe.
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IX. Konjunkturlage

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehr-
wertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbe-

reitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Mit Hilfe

5. Einzelhandelsumsatze *
Deutschland

Kalenderbereinigt o)

Deutschland Westdeutschland 1) Ostdeutschland 2)
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- |6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau insgesamt nungsbau|Bau 3) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 =100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100
946| - 54 82,9 97,0 99,1 989| - 1,1 88,6 102,2 101,6 82,6|- 173 67, 81,9 92,4
888| - 6,1 72,8 91,5 95,7 92,11 - 69 80,5 94,8 96,4 796| - 3,6 51,6 82,0 94,0
79,3| - 10,7 67,5 78,6 87,5 82,00 - 11,0 75,6 79,6 88,7 720| - 95 45,2 75,4 84,3
743 - 63 61,3 72,8 84,2 77,0) - 6,1 70,5 74,6 83,8 67,1 - 68 35,7 67,7 85,2
745| - 64 59,0 72,1 86,9 789| - 68 70,1 75.1 88,8 62,5| - 5,0 28,4 63,4 82,0
61,8| - 11,5 51,3 62,3 67,6 64,3| - 11,9 59,2 64,7 66,9 55,0) - 10,1 29,6 55,6 69,5
69,5/ + 03 56,1 78,7 67,3 718 - 07 64,1 79,8 67,4 630 + 33 339 75,8 67,1
46,7| - 12,5 39,7 50,4 46,8 501 - 7,7 46,8 54,8 46,6 37,2| - 26,6 20,2 37,6 47,1
52,1 - 21,3 45,3 54,4 53,7 55,2| - 18,2 54,6 53,8 57,3 43,4) - 30,4 19,7 55,8 44,5
789| - 3,2 64,6 82,2 84,2 833|- 10 74,7 86,8 84,6 67,1 - 96 36,9 68,9 83,1
709| - 8,0 56,3 70,2 80,8 743| - 7,0 65,8 74,2 80,0 61,5| - 11,4 30,2 58,7 83,1
779 + 26 62,3 70,7 95,6 819+ 3.7 71,0 73,8 98,2 66,8 - 1,2 38,4 61,7 89,0
886| - 14 66,7 86,2 105,0 93,7| - 07 79,0 91,3 105,7 746| - 37 32,8 71,3 103,0
814+ 32 59,1 74,2 103,5 8411+ 24 68,5 74,2 105,6 7401 + 54 33,1 741 98,3
825|+ 6,5 57,5 81,8 98,7 869+ 11,3 67,3 86,9 99,4 701 - 7,5 30,4 67,0 96,9
89,1 + 3,7 63,7 89,0 105,2 939|+ 53 74,4 92,7 107,7 76,1 - 09 34,4 78,3 98,8
7451 + 0,0 57,1 74,4 85,3 79,11+ 03 67,6 77,9 87,9 61,71 - 13 28,3 64,5 78,6

des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne West-Berlin. —
2 Einschl. West-Berlin. — 3 Einschl. Bahn und Post.

Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 2) : darunter
Kosmetische, Textilien, Einrichtungsge- Einzelhandel
Lebensmittel, pharmazeutische |Bekleidung, genstande, Haus- |zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getranke, und medizinische |Schuhe, haltsgerate, mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren Produkte Lederwaren Baubedarf zuzlglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Verén- Verén- Verén- Verén- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2003 = 100 | bereinigt |bereinigt 4)| 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | % 2003 = 100 | bereinigt | bereinigt 4) | 2003 = 100 | %
%,3| - 06| - 1,3 878 - 0,7 73,2 + 22 1134 - 16 1082 - 0,9 947\ + 01| - 04 874 + 37
973 + 10| + 11 89,1 + 1,5 773 + 5,6 1121 - 1,1 11,7 + 3.2 96,3 + 17| + 15 91,6 + 48
97,8 + 05| + 03 89,7 + 0,7 829| + 7.2 11,8 - 03 1106 - 1,0 97,2 + 09| + 04 946| + 33
100,2| + 25| + 1,2 91,5| + 20 87,8 + 59 11,7 - 0,1 113,4) + 25 98,7 + 15| + 03 926 - 21
102,11 + 1,9 . 957| + 46 943| + 74 11,4 - 03 109,6| - 34 100,7| + 2,0 953| + 29
1005 - 16| - 13 983| + 27 97,6 + 3,5 105,8| - 5,0 1009 - 7,9 999| - 08| - 08 98,1 + 29
100,17 - 04| - 04 100,2) + 19 100,171} + 26 100,17} - 5,4 100,2} - 0,7 100,2) + 03| + 0,0 100,5| + 24
1006 + 05| + 05 102,6| + 24 98,1 - 2,0 102,8| + 27 103,2| + 3,0 1009 + 07| + 0,3 1019 + 14
1068 + 06| + 0,7 1058 + 1.1 101,8| - 2.2 1105 + 88 11,2 + 27 107,17 + 19| + 17 1097 + 7,7
1234 + 16| + 15 122,6| + 3,6 118,3 2,0 1298 + 4,6 122,00 + 44 17,4 + 18| + 1,6 s + 32
953 + 44| + 47 983| + 47 946| + 10,5 885| + 1,8 950| + 3,9 928| + 32| + 33 843| - 1,2
896 + 24| + 19 97,01 + 58 944| + 88 734| - 64 88,1 - 22 888| + 09| + 03 86,6 - 4,1
104,7) + 16| + 12 1089 + 3,6 1040 + 5,6 1029 + 06 1084 - 1,1 106,5) + 17| + 1,2 14,4 + 27
10,7 - 01| - 0,5 1056 + 1,4 988| + 14 114,6) + 4,6 102,3} - 4,7 104,2) + 01| - 0,3 113,5] + 1,2
102,8| + 54| + 49 1094 + 7.6 101,7| + 87 102,5| + 44 101,7| + 04 104,7| + 48| + 42 1M1,7| + 37
97,8 + 13| + 08 1049| + 46 1003 + 29 950| - 08 97,0 - 20 100,7| + 15| + 09 1M1,4 + 24
1004 + 11| + 09 1053 + 1,3 106,0| + 4,5 100,3| - 1,4 99,5| + 0,1 103,00 + 19| + 14 112,01 + 4,7
985 + 24| + 19 102,50 + 15 98,0 + 27 96,7| + 34 979 + 1,2 98,0 + 24| + 17 948| + 29
9296 + 11| + 0,2 99,9| + 23 102,7) + 6,0 102,7 3,4 99,5| - 05 1006 + 24| + 11 103,8] + 7,1
106,7| + 09| + 04 106,3] + 2,5 106,7) + 2,7 120,17} - 0,3 1093 - 1,2 1070 + 15| + 05 108,3] + 3,5
107,41 + 061 - 02 106,61 + 08 105,81 + 39 11,51 + 09 109,1 1.9 108,11 + 091 - 0,2 12,71 + 2,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert- wagenteilen und -zubehér. — 4 Bis einschl. 2000 in Preisen von 1995, ab

steuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. —
1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und ohne Tankstellen. — 2 Angaben be-
ziehen sich auf den Einzelhandel in Verkaufsraumen. — 3 Einschl. Kraft-

2001 in Preisen von 2000. — 5 Ursprungswerte ab Januar 2003 vorldufig, da
ohne Niedersachsen. — 6 Ergebnisse ab Januar 2004 teilweise revidiert und
in den jungsten Monaten erfahrungsgemaf besonders unsicher.
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6. Arbeitsmarkt *

Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung-  |Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) bildung 7)) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr |7)8) Stellen 7)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2003 38723 - 09 - 369 34 650 - 1,3|9 6136 817 195 143 260 4377 + 315 10,5 355
2004 38 868 + 04 + 145 34652 + 0,0 6019 769 151 117 184|10) 4381|10) + 93|10) 10,5 286
2005 15) 3874715 - 0,3(15) - 121 L) 62|14 113|11) 4863|110 + 482|11) 11,712 413
2004 Dez. 39 100 + 0,5 + 186 5978 744 133 100 149 4 464 + 244 10,8 225
2005 Jan. 38 356 + 0,1 + 49 5949 684 148 85 135|110 5040|110 + 442|11) 12,1112) 268
Febr. 38375 + 0,1 + 30 34083 - 05 5930 660 168 77 122 5217 + 575 12,6 333
Marz N 38434|n - 01| - 57 5925|n 693 174 67 116 5176 + 628 12,5 394
April ) 38557|D - 04N - 140 59190 721 159 59 113 4968 + 524 12,0 434
Mai N 38718|n - 03|n - 118 34327 - 08 5915|n 729 142 53 112 4807 + 513 11,6 442
Juni N 38762|n 04|n - 163 5911|n 734 137 50 109 4704 + 471(13) 11,3 439
Juli 7 38703|9 - 05|n - 180 59181 734 109 50 99 4772 + 412 11,5 447
Aug. 7 38760 - 04|n - 158 34574 - 05 5946|n 740 89 51 95 4729 + 382 11,4 464
Sept. N 39034|9 - 05| -177 5958|n 740 96 55 103 |16) 4650|16) + 393|16) 11,2 467
Okt. 39157 - 05 - 202 5937 732 10214 58(14) 111 4556 + 349 11,0 453
Nov. 15) 39147(15) - 0,5[15) - 191 5930 98| 14) 58|14 114 4531 + 273 10,9 422
Dez. ..114) 53114 113 4 606 + 142 111 394
Westdeutschland @
2003 .|9 5503 594 160 31 161 2753 + 255 8,4 292
2004 5380 562 122 24 121|10) 2783|10) + 89|10) 8,5 239
2005 |1 319 75|11 324611 + 464[11) 9,912 325
2004 Dez. 5337 546 105 23 99 2 862 + 174 8,7 192
2005 Jan. 5234 505 118 19 89|11 326911 + 341|11) 10,012 228
Febr. 5215 490 133 18 80 3423 + 476 10,4 279
Marz 5210|n 515 137 16 78 3397 + 524 10,3 320
April 5202|n 533 128 14 76 3263 + 457 9,9 345
Mai 5199|n 538 113 13 75 3171 + 460 9,7 344
Juni 5194|n 541 110 12 73 3117 + 447 (13) 9,5 344
Juli 5198|n 539 87 10 67 3173 + 412 9,6 346
Aug. 5221|n 543 69 10 63 3166 + 401 9,6 359
Sept. 5232|n 543 77 9 68(16) 3134(16) + 432]16) 9.5 357
Okt. 5210 535 86| 14) 9|14 73 3097 + 402 9,4 345
Nov. 5203 81(14) 9|14 75 3081 + 352 9,4 321
Dez. . . 114 9114 74 3120 + 258 9,5 310
Ostdeutschland +
2003 |9 632 223 35 112 99 1624 + 61 18,5 63
2004 639 207 29 93 63100 1599(10) + 4|10 18,4 47
2005 ~|1  a9f1a 38|11 1617[1) + 18|11 188|12) 88
2004 Dez. 641 199 28 77 50 1602 + 70 18,5 33
2005 Jan. 715 179 30 65 46|11 177111 + 10111 20,5|12 40
Febr. 715 170 35 59 41 1794 + 99 20,7 54
Marz 715" 178 36 51 38 1779 + 104 20,5 74
April 717 |9 188 31 45 37 1705 + 67 19,7 89
Mai 717 |9 191 29 41 37 1636 + 54 18,9 98
Juni 7170 193 27 38 36 1587 + 23(13) 18,5 96
Juli 7209 195 21 39 32 1599 - 0 18,6 101
Aug. 724" 197 20 42 32 1562 - 19 18,2 106
Sept. 727" 197 19 46 34(16) 1516|16) — 39|16) 17,6 110
Okt. 727 196 17 |14) 49|14 37 1459 - 53 17,0 108
Nov. 727 17(14) 49 |14) 39 1450 - 79 16,9 100
Dez. ..114) 45 |14) 38 1486 - 117 17,3 84
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- einflusst durch erstmalige Einbeziehung meldepflichtiger Betriebe, die im Zu-
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- ge des Aufbaus des Unternehmensregisters festgestellt worden sind. —
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne 10 Ab Januar 2004 Arbeitslose ohne Teilnehmer an Eignungsfeststellungs-

West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. —
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstande. — 3 Bis Dezember 2004
Westdeutschland einschl., Ostdeutschland ohne West-Berlin. — 4 Die Ergeb-
nisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorbereitende Baustellenar-
beiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 5 Stand zur Monatsmitte. — 6 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und Strukturan-
passungsmaBnahmen (SAM); vorlaufige und teilweise revidierte Anga-
ben. — 7 Stand zur Monatsmitte; bis Dezember 2004 Endstdnde. — 8 Ge-
messen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Ergebnisse ab 2003 positiv be-
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und TrainingsmaBnahmen. — 11 Ab Januar 2005 Arbeitslose einschl. erwerbs-
fahiger Sozialhilfeempfanger. — 12 Ab Januar 2005 einschl. Angebote fir Ar-
beitsgelegenheiten. — 13 Ab Juni 2005 berechnet auf Basis neuer Erwerbs-
personenzahlen. — 14 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen hochge-
rechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 15 Erste vorlaufige
Schatzung des Statistischen Bundesamts. — 16 Ab September 2005 Arbeits-
lose einschl. erwerbsfahiger Sozialhilfeempfanger bei den optierenden
Kommunen.
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Verbraucherpreisindex

Indizes der Preise im

Index der Weltmarkt-

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: HWWA-
Institut. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe.— 2 Eige-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam-
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AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis- | Inlands- licher sonstige
insgesamt | mittel 2) Energie 1) |mieten 2) | mieten index 2) 3) |absatz4) |Produkte 4) | Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
2000 = 100
102,0 105,1 100,3 105,7 102,4 101,2 100,3 103,0 107,3 101,0 100,6 91,4 91,9
103,4 106,1 101,1 106,0 104,9 102,6 100,2 102,4 100,4 100,8 98,4 86,1 91,1
104,5 106,0 101,4 110,2 106,4 103,8 100,3 104,1 101,4 100,6 96,2 82,9 86,9
106,2 105,7 102,9 114,8 108,9 104,8 101,4 105,8 99,9 101,1 97,2 101,4 96,3
108,3 105,8 103,8 126,6 11,1 105,9 102,7 110,7 139,5 105,4
105,7 106,1 103,1 11,4 108,0 104,6 104,7 105,3 100,8 96,4 91,2 103,5
106,0 106,3 103,3 113,1 108,1 104,7 105,1 104,6 101,1 96,9 94,9 105,1
106,2 106,6 103,1 116,1 108,1 104,7 101,4 105,6 104,3 101,3 97,6 104,5 101,1
106,2 106,7 103,1 114,2 108,6 104,8 105,5 107,4 101,1 97,0 100,8 99,1
106,5 106,0 102,8 115,5 109,9 104,8 106,1 105,1 101,2 97.3 104,7 97,6
106,7 104,9 102,8 117,3 110,3 105,0 101,8 106,4 99,9 101,5 98,2 114,3 94,6
106,4 104,3 102,9 116,6 109,2 105,0 106,6 99,4 101,5 98,3 112,7 93,5
106,6 104,2 102,9 120,4 108,9 105,1 107,6 97,6 101,7 99,4 123,0 92,0
106,2 104,1 103,0 117,2 108,4 105,2 102,0 107,1 98,9 101,6 98,1 108,1 91,4
107,3 105,3 103,7 114,5 11,7 105,2 107,2 99,0 101,2 97,2 96,8 89,2
106,9 105,7 103,5 116,4 109,8 105,4 108,1 97,9 101,5 98,0 107,5 95,7
107,3 106,3 103,6 117,5 110,5 105,6 102,5 108,5 99,0 101,8 98,8 11,4 99,2
107,6 106,6 103,7 120,7 110,3 105,6 109,1 100,3 102,1 100,1 125,3 103,1
107,7 106,4 103,7 123,3 109,7 105,7 109,9 98,7 102,1 100,1 128,2 103,1
108,0 107,1 103,6 123,0 110,9 105,8 102,5 109,9 98,7 102,0 99,7 124,3 102,3
108,1 107,0 103,5 125,8 110,6 105,9 110,4 98,8 102,2 101,3 144,6 106,6
108,6 105,9 103,2 129,0 1121 106,0 111,0 97,9 102,4 101,9 151,8 107,0
108,7 104,9 103,1 130,9 112,5 106,0 102,7 11,3 99,1 102,4 102,8 160,9 105,9
109,1 104,8 104,2 135,1 11,3 106,0 11,8 99,0 102,8 103,3 160,5 105,8
109,1 104,4 104,3 135,6 11,2 106,1 112,6 |p) 99,3 103,0 103,7 154,0 108,0
108,6 104,6 104,4 130,9 110,4 106,2 103,0 112,5|p) 100,7 103,0 103,5 148,5 112,0
109,6 105,5 104,2 131,0 113,7 106,3 112,8 152,0 115,8
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
+ 2,0 + 5.1 + 0,3 + 57 + 24 + 1,2 + 0,3 + 3,0 + 7,3 + 1,0 + 0,6 - 8,6 - 8,1
+ 1,4 + 1,0 + 08 + 0,3 + 24 + 14 - 01 - 06 - 64 - 02 - 22 - 58 - 09
+ 11 - 01 + 03 + 4,0 + 14 + 1,2 + 01 + 1,7 + 10 - 02 - 22 - 37 - 46
+ 1,6 - 03 + 15 + 4,2 + 23 + 1,0 + 11 + 16 - 15 + 05 + 1,0 + 223 + 10,8
+ 2,0 + 0,1 + 0, + 10,3 + 20 + 1,0 + 1,3 + 4,6 + 37,6 + 9,4
+ 11 - 0,2 + 1,5 - 21 + 2,3 + 1,1 + 0,3 + 57 - 0,2 - 1,6 + 1,9 + 17,2
+ 1,6 - 0,3 + 1,9 + 2,6 + 2,2 + 1,0 + 0,9 + 4,6 + 0,2 + 0,4 + 249 + 19,7
+ 2,0 - 0,2 + 1,7 + 7.3 + 24 + 1,0 + 1.1 + 1,6 + 6,0 + 0,8 + 2,5 + 441 + 211
+ 1.7 - 04 + 1.8 + 50 + 24 + 1,0 + 1.5 + 5,7 + 08 + 20 + 309 + 21,9
+ 1.8 - 03 + 1.7 + 58 + 23 + 1,0 + 1.9 + 68 + 09 + 22 + 285 + 18,0
+ 2,0 - 0,2 + 1,8 + 63 + 24 + 1,1 + 1,5 + 2,2 - 0,9 + 11 + 2,5 + 32,3 + 11,0
+ 1,8 - 1,2 + 1,5 + 6,3 + 23 + 11 + 2,3 - 52 + 1,0 + 2,7 + 43,2 + 6,9
+ 2,0 - 1.4 + 1,5 + 95 + 23 + 1,2 + 33 - 5,4 + 1,3 + 41 + 51,9 + 3,7
+ 1.8 - 1.3 + 1.6 + 7,0 + 25 + 11 + 1.7 + 28 - 5,7 + 1.2 + 27 + 323 + 04
+ 21 - 04 + 23 + 47 + 25 + 11 + 29 - 41 + 1.0 + 22 + 20,0 - 02
+ 1,6 - 1,1 + 1,4 + 53 + 24 + 1,0 + 3,9 - 57 + 1,3 + 2,9 + 30,1 + 3,1
+ 1.8 - 01 + 1,7 + 6,6 + 2,0 + 1,1 + 20 + 4,2 - 60 + 1.5 + 37 + 355 + 31
+ 1.8 + 05 + 06 + 83 + 21 + 1,0 + 42 - 47 + 1.3 + 38 + 374 - 04
+ 1.6 + 01 + 04 + 90 + 15 + 1,0 + 46 - 5,6 + 1.0 + 33 + 351 - 1.9
+ 1,7 + 0,5 + 0,5 + 59 + 2,6 + 1,1 + 11 + 4,1 - 5,4 + 0,7 + 2,2 + 18,9 + 1,2
+ 1,8 + 0,3 + 0,4 + 10,2 + 1,8 + 1,0 + 4,6 - 8,0 + 1,1 + 4,4 + 43,5 + 7,6
+ 20 - 01 + 04 + 11,7 + 20 + 11 + 46 - 69 + 1,2 + 47 + 45,0 + 96
+ 1.9 + 00 + 03 + 11,6 + 20 + 1,0 + 09 + 46 - 08 + 09 + 47 + 40,8 + 11,9
+ 25 + 05 + 1.3 + 159 + 19 + 1,0 + 49 - 04 + 1.3 + 51 + 424 + 13,2
+ 2,3 + 0,2 + 1,4 + 12,6 + 21 + 1,0 + 46|p) + 1,7 + 1,3 + 4,3 + 25,2 + 17,4
+ 2,3 + 0,5 + 1,4 + 11,7 + 1,8 + 1,0 + 1,0 + 50(p) + 1.8 + 1.4 + 55 + 374 + 22,5
+ 2,1 + 0,2 + 0,5 + 14,4 + 1,8 + 1,0 + 5,2 . + 57,0 + 29,8

tes. — 3 Fruher: Gesamtwirtschaftliches Baupreisniveau. — 4 Ohne Mehrwert-
steuer. — 5 HWWA-Rohstoffpreisindex ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Koh-
le und Rohél. — 7 Nahrungs- und Genussmittel sowie Industrierohstoffe.
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IX. Konjunkturlage

8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2005. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlédnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttol6hnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskdrperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
DM/ € % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM /€ % %
1355,4 940,9 . 426,1 . 1367,0 . 1975,5 . 254,7 . 12,9
1466,6 8,2 1001,9 6,5 473,9 11,2 1475,8 8,0 2120,2 7.3 268,8 5,6 12,7
1504,2 2,6 1030,5 2,9 511,2 7.9 1541,7 4,5 2194,0 3,5 264,5 - 1,6 12,1
1526,0 1,4 1026,6 - 04 529,3 3,5 1555,9 0,9 22757 3,7 259,1 - 21 11,4
1575,1 3,2 1034,9 0,8 553,5 4,6 1588,4 2,1 23449 3,0 257,6 - 06 11,0
1592,5 1,1 1029,9 - 05 599,0 8,2 1629,0 2,6 2 386,5 1.8 251,7 - 23 10,5
1589,7 - 02 1012,9 - 17 613,2 2,4 1626,1 - 02 24276 1,7 245,4 - 25 10,1
1623,0 2,1 1036,3 2,3 625,0 1.9 1661,3 2,2 2474,2 1,9 249,4 1,7 10,1
854,6 3,0 547,5 3.3 330,5 3,4 878,0 3,4 1297,7 2,6 122,7 - 38 9,5
883,4 3,4 569,6 4,0 339,9 2,8 909,5 3,6 13374 3,1 123,2 0,4 9,2
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,4 0,7 591,5 0,2 368,7 4,2 960, 1 1,7 1406,1 1,2 139,4 6,5 9,9
907,7 - 01 587,5 - 07 379,0 2,8 966,5 0,7 1435,5 2,1 147,9 6,1 10,3
912,0 0,5 600,3 2,2 379,3 0,1 979,6 1.4 1466,4 2,1 153,8 4,0 10,5
252,1 - 04 162,2 - 04 95,7 3,1 257,9 0,9 365,6 1.2 32,1 1.4 8,8
213,5 0,9 140,2 2,2 96,7 1,7 236,9 2,0 367,1 1,7 50,8 0,2 13,8
219,9 1,0 142,4 3,4 94,0 0,2 236,4 2,1 360,6 1.7 35,6 4,2 9,9
226,5 0,1 153,0 1,7 93,7 - 07 246,6 0,8 360,5 1,7 32,4 4,7 9,0
2521 - 00 164,7 1,5 95,0 - 08 259,7 0,7 378,2 34 35,1 9,2 9,3
213,2 - 01 140,9 0,4 95,3 - 15 236,2 - 03 370,3 0,9 52,6 3,7 14,2
219,1 - 04 142,3 - 01 94,7 0,7 237,0 0,3 367,6 1.9 37,0 3,7 10,1
2254 - 05 152,2 - 05 93,9 0,3 246,1 - 02 365,8 1,5 33,0 21 9,0

fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
tbrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch auf Grund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechen-
stand: November 2005. — 3 Produzierendes Gewerbe ohne Energiever-
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 |Vorjahr 2000 = 100 | Vorjahr
89,8 4,9 90,2 4,6 94,8 3,1 88,3 6,1 89,5 5,5 89,9 41
92,1 2,6 92,3 2,4 96,2 1,4 91,6 3,8 92,0 2,9 92,5 2,9
93,5 1,5 93,7 1,5 96,3 0,2 93,4 1,9 93,6 1,7 94,2 1,7
95,2 1,9 95,3 1,8 97,2 0,9 95,1 1.8 95,1 1,7 95,7 1,6
97,9 2,8 98,0 2,7 98,6 1.4 98,0 3,1 98,0 3,0 97,4 1,8
100,0 2,1 100,0 2,1 100,0 1.5 100,0 2,0 100,0 2,0 100,0 2,7
102,0 2,0 101,9 1,9 101,8 1.8 101,8 1,8 101,7 1,7 102,2 2,2
104,7 2,7 104,6 2,6 103,2 14 105,0 3,2 104,8 3.1 104,3 2,0
106,7 2,0 106,7 2,0 104,4 1,2 107,6 2,5 107,4 2,4 . .
108,0 1,2 108,2 1,3 104,9 0,5 109,6 1,8 109,3 1,8
120,1 1,2 120,1 1.2 115,0 0,4 119,4 2,3 119,1 2,2
99,8 1.8 99,9 1.9 99,2 1,3 99,9 3,2 99,7 3,2
100,2 1.4 100,3 1.5 101,4 0,9 100,1 1,4 99,9 1,4
111,2 1,0 111,3 1,1 104,0 - 00 116,6 0,8 116,3 0,8
120,9 0,7 121,1 0,9 114,7 - 02 121,8 2,0 121,5 2,0
101,0 1,2 101,3 1,4 99,5 0,3 101,4 1,6 101,2 1,5
101,1 1,0 101,4 1,2 101,8 0,4 101,3 1,2 101,1 1,2
112,2 0,9 112,5 1.1 104,2 0,2 118,4 1,6 118,2 1,6
101,0 0,5 101,3 0,8 101,4 0,6 101,2 0,6
101,0 0,8 101,3 1.0 101,4 1,5 101,2 1,5
133,7 1,0 134,1 1.2 151,9 1,5 151,5 1.5
101,4 0,8 101,7 1,0 101,8 1,7 101,5 1,7
101,6 1.0 101,9 1.1 101,7 1,6 101,5 1.6
102,4 1,1 102,8 1,2 103,7 1.1 103,5 1.1
160,9 0,3 161,4 0,4 165,3 1,5 164,9 1.5

sorgung sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung unter Verwen-
dung von Angaben des Statistischen Bundesamts nach alter und neuer Syste-
matik der Wirtschaftszweige.
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X. AuBenwirtschaft

Mio €
2005
Position 2002 2003 2004 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
A. Leistungsbilanz + 57341+ 33924|+ 45594|+ 3520|- 13335|- 3887|- 1691|- 3535- 9170
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1061622 1041169| 1133107| 278880| 304282| 309448 97 861 108 040 107 989
Einfuhr (fob) 931423 933014| 1026438| 263320| 285529| 292710 95739| 103308| 105652
Saldo + 130198| + 108157 |+ 106669+ 15560| + 18753|+ 16738|+ 2122|+ 4732|+ 2336
2. Dienstleistungen
Einnahmen 331073 331859 360 309 83924 94 991 101 715 33169 33200 33166
Ausgaben 317 360 312310 332014 80 700 85525 93 290 31409 30 350 29661
Saldo + 13713|+ 19550|+ 28294|+ 3224|+ 9466|+ 8424+ 1760|+ 2850+ 3505
3. Erwerbs- und Vermégenseinkommen
(Saldo) - 37608| - 37363|- 33087|- 3049|- 25486|- 10332| + 5|- 3587|- 9520
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 85093 81703 81048 32330 16 645 15217 5560 4559 4198
eigene Leistungen 134 056 138 121 137 330 44 544 32712 33935 11138 12 090 9 690
Saldo - 48963| - 56416|- 56284|- 12215|- 16068| - 18718| - 5578|- 7531 - 5492
B. Saldo der Vermégenstbertragungen + 10219|+ 12902|+ 17416+ 1123|+ 3889|+ 2885|+ 839+ 1182|+ 761
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 15240| + 4121 - 8314| + 2589 |+ 46021|+ 18758 - 5311|+ 26005) - 6591
1. Direktinvestitionen + 21890 - 1660 - 46778| - 20048| - 11605|- 93981|- 15000|+ 2188 - 933
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 170067 | - 139680 - 130798| - 32325| - 27047|-103962|- 11742|- 9632 - 4327
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 191955| + 138018+ 84020|+ 12277|+ 15442+ 9982|- 3258|+ 11821+ 3395
2. Wertpapieranlagen + 136304|+ 68904|+ 71199|+ 3801|+ 106651+ 70197 - 19458| + 14326| - 5142
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 176262 - 278253| - 330759|-123096| - 89732)|-113185| - 37394| - 41695|- 19338
Dividendenwerte - 38965|- 77369|- 102824 - 48186| - 746 | - 21425|- 2801|- 3931|- 2582
festverzinsliche Wertpapiere - 88625|- 176796 |- 174849| - 74472 - 74338 - 75752| - 21695| - 34932| - 28377
Geldmarktpapiere - 48669|- 24090|- 53087|- 438| - 14648 - 16008| - 12898 2832 + 11622
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 312563+ 347157 |+ 401959 + 126 897 | + 196 384 | + 183382 + 17936| + 56 021| + 14 196
Dividendenwerte + 85379|+ 111627+ 137498| + 36513| + 27595| + 137860 |+ 23042|+ 9792 - 9965
festverzinsliche Wertpapiere + 167367 |+ 197481+ 255815|+ 45263| + 155676+ 24336|- 10700| + 32406| + 20013
Geldmarktpapiere + 59821|+ 38050|+ 8648|+ 45122|+ 13113|+ 21187|+ 5594|+ 13824|+ 4148
3. Finanzderivate - 10953|- 11172|- 4820|- 7189+ 3203|- 7627|- 6304|- 2034|- 1449
4. Kreditverkehr und sonstige Anlagen
(Saldo) - 159908| - 80167|- 40438|+ 44484| - 55335|+ 48176+ 35557+ 11862 + 859
Eurosystem + 18443) + 9145| + 6952+ 5220| - 914|+ 4678|+ 1058|+ 4710| - 985
Staat - 8112|- 3807|- 4861|+ 4270|- 9176|+ 8980|+ 6713|+ 2018 2300
Monetére Finanzinstitute 1) - 142184 - 17593|- 12692|+ 69095| - 52180| + 43627 |+ 24829|+ 11211+ 1628
langfristig + 17649| + 1548 |- 23246|- 11260|+ 3570|- 22043|- 2362|- 12747|- 4413
kurzfristig - 159835| - 19142|+ 10554|+ 80355|- 55748|+ 65670|+ 27191|+ 23958 + 6040
Unternehmen und Privatpersonen - 28053|- 67915|- 29839|- 34102|+ 6932)- 9108+ 2957|- 6077|- 2083
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 2571+ 28217|+ 12524|+ 4847|+ 3108+ 1992|- 106 | - 338| + 73
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 52320| - 50948|- 54698|- 30539|- 365751- 177531+ 61641 - 236511+ 15001

* Quelle: Européische Zentralbank. — 1 Ohne Eurosystem.
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X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Vermdgens-
Uber-
tragungen
und Kauf/ Nachrichtlich:
Verkauf Veranderung
von im- Saldo der der Netto-
materiellen Veranderung |statistisch Auslands-
nichtprodu- der Wahrungs-| nicht auf- aktiva der
Saldo der Ergéanzungen Erwerbs- und | laufende zierten Ver- reserven zu |gliederbaren | Bundesbank
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- |Uber- mogens- Kapital- Transaktions- | Trans- zu Transak-
bilanz 1) handel 1) 2) 3} handel 4) 5 |leistungen 6) [einkommen |tragungen |gutern7) bilanz 7) werten 8) aktionen tionswerten 8)
Mio DM
- 40182 + 21899 - 2804 - 30724 + 29260f - 57812 - 4565 + 12715 + 9605| + 22427 - 319
- 35363| + 33656 - 1426 - 44983| + 28611 - 51222 - 1963| + 69462 - 52888| + 20753 - 68745
- 31162 + 60304 - 3038 - 52549} + 19272 - 55151 - 1915 + 20652 + 22795| - 10370 + 35766
- 49143 + 71762 - 1104 - 62803| + 2457 - 59455 - 2637| + 57861 + 2846 - 8927 - 12242
- 42682 + 85303 - 47221 - 63985 - 3863| - 55416 - 3845| + 60472 - 10355 - 3590 - 17754
- 21263| + 98538 - 5264 - 64743) + 1195| - 50989 - 3283| + 22407 + 1882| + 256 + 1610
- 16463| + 116467 - 7360 - 68692 - 4139] - 52738 + 52| + 31 + 6640 + 9740 + 8468
- 26738 + 126970 - 7315 - 75053 - 18036 - 53304 + 1289 + 32810 - 7128 - 234 - 8231
- 46941 + 127 542 - 14355} - 90036| - 21215| - 48877 - 301 - 44849 + 24517 + 67574 - 72364
- 63909| + 115645 - 14019 - 95848| - 14232] - 55456 + 13345 55434 + 11429 - 16299 + 94329
+ 6486| + 186771 - 10615 - 97521 - 18529| - 53621 - 756| - 34865 + 11797 + 17338 + 63911
Mio €
- 24001 + 65211 - 7340 - 46035| - 10847 - 24990 - 154 - 22931 + 12535 + 34550 - 36999
- 32676 + 59128 - 7168 - 49006| - 7276 - 28354 + 6823 + 28343 + 5844| - 8333 + 48230
+ 3316 + 95495 - 5427 - 49862 - 9474 - 27416 - 387| - 17826 + 6032| + 8 865 + 32677
+ 48155| + 132788 - 6357 - 35473| - 14742) - 28061 - 212 - 42825 + 2065| - 7184 - 33292
+ 45172 + 129921 - 8310y - 33970 - 13784 - 28684 + 312| - 46207 + 445 + 279 + 2658
+ 84486| + 156096 - 12340 - 30964| + 117 - 28423 + 430 - 112628 + 1470 + 26241 - 3906
+ 15536 + 32195 - 2126 - 42%| - 2737 - 7501 - 359| - 35738 + 898| + 19662 + 1099
+ 10971 + 29835 - 2170 - 8008| - 2933| - 5752 - 30) - 4626 - 1495 - 4820 + 3444
+ 5598| + 29841 - 2001 - 8008 - 6452| - 7782 + 149| - 25579 + 1505 + 18327 + 22123
+ 12208| + 38430 - 1671 - 13364| - 2388 - 8 800 + 208| + 3 006 - 751 - 14671 - 15902
+ 16395 + 31815 - 2469 - 4590| - 2010, - 6351 - 16| - 19007 + 1186 + 1442 - 7008
+ 25546| + 41359 - 2552} - 7088) - 463| - 5711 + 280 + 5742 + 205| - 31774 - 6821
+ 24568| + 43303 - 2835| - 5945| - 2401 - 7 553 + 177 - 57329 - 339| + 32923 + 30993
+ 14334 + 36436 - 3567 - 11400 + 1471 - 8 605 + 191 - 31833 + 1568| + 15741 - 31266
+ 20038| + 34998 - 3387| - 6531 + 1511 - 6 554 - 218| - 29208 + 37 + 9352 + 3189
+ 27946 + 43229 - 3414 - 6322| + 1781 - 7328 - 1493| - 24033 - 181 - 2238 - 6813
+ 23744 + 41543 - 3400 - 5636| - 2276) - 6488 + 105 - 21536 + 1230 - 3543 15 846
+ 18033| + 41059 - 4070, - 13169| + 2016 - 7 802 + 49| - 22409 - 783| + 5110 - 8668
+ 2469 + 10330 - 610 - 3186| - 1427 - 2638 + 19| - 13480 + 910 + 9982 - 2037
+ 5712 + 13844 - 762| - 37%| - 631 - 2943 + 62| + 5113 + 2251 - 11113 - 16353
+ 418| + 10170 - 341 - 5423| - 1005 - 2983 + 224) - 8318 - 717 + 8393 - 3057
+ 6078| + 14416 - 568| - 4144 - 753 - 2873 - 78| + 6211 - 2591 - 11951 + 3508
+ 4415) + 1099 - 581 - 3529 - 619| - 1853 - 27| - 4414 - 255 + 281 - 21689
+ 4499 + 10235 - 702| - 1150 - 986 - 2898 + 49| - 3866 + 521| - 1204 + 14870
+ 7480 + 10584 - 1187 + 88| - 406| - 1600 - 38| - 10728 + 921 + 2365 - 190
+ 6369 + 12498 - 1089 - 3842| - 639 - 560 + 13| + 5532 - 206 - 11709 + 5619
+ 6852 + 12273 - 729| - 1939 - 76| - 2677 - 179 + 8034 - 26| - 14680 + 556
+ 12326 + 16588 - 734 - 1307 + 251 - 2474 + 447 - 7 824 + 437| - 5385 - 1299
+ 8345| + 14371 - 737 - 2183) - 1252 - 1855 + 84| - 34452 - 628| + 26652 + 315
+ 7941 + 14140 - 991 - 1419 - 1091 - 2699 - 30 - 8942 607 | + 425 + 9981
+ 8283 + 14791 - 1107 - 2343| - 59| - 2999 + 123 - 13935 - 318| + 5847 + 20697
+ 6655 + 13572 - 1398] - 2439 + 277 - 3356 + 164| + 2177 + 847| - 9842 - 1588
+ 2784 + 10917 - 1249 - 4731 + 314 - 2 467 + 80| - 8 407 + 517 + 5026 - 15748
+ 4894 + 11947 - 920 - 4230 + 880 - 2782 - 53| - 25603 + 204| + 20557 - 13931
+ 6398| + 12387 - 1164] - 2643 + 342 - 2524 - 22| + 620 + 839| - 7 835 + 23124
+ 7107 + 11763 - 1231 - 1498 + 453| - 2380 - 186 - 19795 - 182) + 13056 - 10787
+ 6533] + 10848 - 992| - 2389 + 716 - 1650 - 10| - 10032 - 621 + 4130 - 9147
+ 6812 + 13333 - 1464) - 2652 + 215 - 2621 - 1218 + 1199 - 353| - 17234 - 1641
+ 9086| + 13571 - 944| - 179 + 618| - 2363 - 106 - 9437 + 494 - 37 18 279
+ 12049 + 16324 - 1006 - 1873| + 947| - 2344 - 169| - 26590 - 3221 + 15032 - 23451
+ 7176 + 12719 - 1073} - 936| - 2055| - 1479 - 199| - 20838 + 404 + 13457 + 13005
+ 5541 + 12079 - 993| - 2460| - 1021 - 2063 + 273| + 10620 - 141 - 16293 - 16881
+ 11027| + 16746 - 1334 - 2240| + 800 - 2945 + 32| - 11318 + 97| - 707 + 19723
+ 7604 + 14466 - 1254 - 3606| + 593| - 2595 + 101 - 5985 + 324| - 2044 - 1210
+ 2629 + 11576 - 1533 - 5613| + 455| - 2 256 - 86| - 6515 + 932| + 3041 - 20142
+ 7800) + 15017 - 1282 - 3951| + 968| - 2951 + 34| - 9909 - 2039 + 4113 + 12684
+ 6166 + 12181 - 1663| - 2967| + 924 - 2310 + 325) - 5309 + 207| - 1388 - 8057
+ 81161 + 13254 - 1125 - 19341 + 741 - 2820 - 1051 - 10683 + 1059 + 1613 - 13654

1 Ergebnisse ab Anfang 1993 durch Anderung in der Erfassung des enthalten sind. — 4

Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung

AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach und Absetzung der Rickwaren. — 5 S. FuBnote 3. — 6 Ohne die im cif-Wert
der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 3 Ab der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
Januar 1993 einschl. der Zuschatzungen fur nicht meldepflichtigen AuBen- 7 Kapitalexport: — . — 8 Zunahme: - .

handel, die bis Dezember 1992 in den Erganzungen zum Warenverkehr
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

X. AuBenwirtschaft

Mio €
2005
Landergruppe/Land 2002 2003 2004 Jan./Okt. |Juli August September |Oktober November p)
Alle Lander 1 Ausfuhr 651320 664 455 731544 648 076 64 498 63 327 69 398 68 584 71591
Einfuhr 518 532 534534 575 448 510 064 50 032 51751 54 381 56 403 58 337
Saldo + 132788 | + 129921 | + 156096 | + 138012 | + 14466 |+ 11576 |+ 15017 |+ 12181 | + 13254
I. Europaische Lander Ausfuhr 470 873 490 672 541 395 479 198 46 763 45 062 51011 50 908
Einfuhr 372 955 384939 408 698 364 203 35552 36 087 38 351 39 843
Saldo + 97918 | + 105733 | + 132697 | + 114995 | + 11211 | + 8976 | + 12660 | + 11065
1. EU-Lander (25) Ausfuhr 408 286 426 342 466 326 411033 39 876 37977 43 404 43 659
Einfuhr 314 981 324 043 342 636 301958 30238 28 695 31700 32909
Saldo + 93304 | + 102299 |+ 123691 | + 109075 |+ 9639 |+ 9282 |+ 11704 | + 10750
nachrichtlich:
EU-Lander (15) Ausfuhr 354813 369 776 404770 356 259 34 544 32 545 37 408 37 485
Einfuhr 262 849 266 404 285 049 253 627 25 367 23 971 26 273 27 569
Saldo + 91964 | + 103372 | + 119720 | + 102632 |+ 9177 |+ 8574 | + 11135 | + 9916
EWU-Lander Ausfuhr 276 270 288 668 317 696 280 520 27 020 25198 29 463 29 755
Einfuhr 211 642 215705 230717 204 332 20 453 19 316 21061 21986
Saldo + 64628 |+ 72963 |+ 86979 |+ 76189 |+ 6567 |+ 5882 |+ 8402 |+ 7769
darunter:
Belgien und Ausfuhr 34 108 38413 43 992 39 527 3429 3839 4151 4126
Luxemburg Einfuhr 26 505 26 132 28 818 28110 2736 2698 2978 2912
Saldo + 7603 |+ 12282 |+ 15173 | + 11417 | + 693 |+ 1141 |+ 1173 | + 1214
Frankreich Ausfuhr 68721 69 025 74 360 66 307 6183 5672 6915 6971
Einfuhr 48 200 48 545 51535 44 528 4320 3950 4377 5057
Saldo + 20521 |+ 20480 |+ 22825 |+ 21779 |+ 1863 |+ 1723 |+ 2537 |+ 1914
Italien Ausfuhr 47 335 48 414 51479 44 685 4614 3436 4732 4735
Einfuhr 33482 34 259 35676 29 468 3029 2672 2949 3084
Saldo + 13853 | + 14156 |+ 15803 |+ 15217 | + 1585 | + 764 | + 1783 | + 1651
Niederlande Ausfuhr 40 463 42219 46 730 39 297 3810 3972 4185 4065
Einfuhr 40 751 42 301 46 204 43 298 4196 4476 4456 4583
Saldo - 288 | - 83 | + 526 | - 4001 | - 386 | - 504 | - 272 | - 518
Osterreich Ausfuhr 33863 35857 40 244 34 808 3343 3492 3 886 3838
Einfuhr 21047 21453 24 020 20719 2205 1936 2220 2301
Saldo + 12816 | + 14404 |+ 16224 |+ 14089 |+ 1137 |+ 1556 |+ 1666 |+ 1537
Spanien Ausfuhr 29 436 32364 36 249 33 660 3433 2773 3377 3658
Einfuhr 15532 16 518 17 426 14 864 1418 1191 1434 1457
Saldo + 13903 |+ 15846 |+ 18823 |+ 1879 |+ 2015 |+ 1582 |+ 1943 |+ 2201
Andere Ausfuhr 132016 137 674 148 630 130513 12 856 12779 13941 13 904
EU-Lander Einfuhr 103 339 108 337 111919 97 626 9785 9378 10 639 10923
Saldo + 28677 |+ 29336 |+ 36711 |+ 32886 |+ 3072 | + 3401 |+ 3303 |+ 20981
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 53761 55 597 59 986 51 505 5392 4916 5300 5077
Konigreich Einfuhr 33075 31712 34 466 32180 3339 3018 3531 3579
Saldo + 20685 |+ 23885 |+ 25520 |+ 19326 |+ 2053 |+ 1898 |+ 1769 |+ 1498
2. Andere europaische  Ausfuhr 62 588 64 331 75 069 68 165 6 886 7 086 7 607 7 249
Lander Einfuhr 57 974 60 897 66 062 62 245 5314 7 392 6 651 6934
Saldo + 4614 |+ 3434 |+ 9007 |+ 5920 |+ 1572 | - 306 | + 956 | + 315
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 178 818 172 329 188 782 167 834 17 649 18178 18 293 17 591
Lander Einfuhr 144 950 148 895 166 132 145 336 14429 15 607 15977 16 504
Saldo + 33869 |+ 23434 |+ 22650 |+ 22498 |+ 3221 |+ 2571 |+ 2316 |+ 1087
1. Afrika Ausfuhr 11797 12072 13785 12 348 1317 1264 1269 1405
Einfuhr 10 248 10 239 11092 10 831 926 1332 1470 1201
Saldo + 1549 | + 1832 | + 2694 | + 1517 | + 391 | - 67 | - 202 | + 204
2. Amerika Ausfuhr 89 081 79 629 84 694 75731 7971 7792 8229 8206
Einfuhr 52 822 51948 54 679 47 424 4615 5181 4866 5488
Saldo + 36259 |+ 27681 |+ 30016 |+ 28307 |+ 335 |+ 2611 |+ 3364 |+ 2718
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 68 263 61654 64 860 56 966 5746 5820 6 127 6222
Einfuhr 40 376 39231 40 709 34 355 3264 3738 3275 3983
Saldo + 27887 |+ 22423 |+ 24151 |+ 22611 |+ 2482 |+ 2083 |+ 2851 |+ 2239
3. Asien Ausfuhr 72915 75 620 84789 74 900 7 853 8603 8225 7 505
Einfuhr 79 892 84783 98 177 85 387 8720 8926 9471 9590
Saldo - 6977 |- 9162 |- 13388 | - 10487 | - 867 | - 323 | - 1246 | - 2085
darunter:
Lander des nahen  Ausfuhr 15 045 15511 17 357 16 958 1847 2002 1860 1639
und mittleren Einfuhr 4 696 4 469 4398 4072 421 444 527 526
Ostens Saldo + 10349 | + 11043 |+ 12959 |+ 12886 |+ 1426 |+ 1557 |+ 1333 |+ 1113
Japan Ausfuhr 12576 11 889 12719 11172 1106 1174 1092 1171
Einfuhr 19 896 19 684 21583 17 053 1703 1693 1737 1708
Saldo - 7320 |- 779 |- 8865 |- 5881 |- 597 | - 520 | - 645 | - 537
Volksrepublik Ausfuhr 14 571 18 265 20 992 17 483 1938 2125 2153 1783
China 2) Einfuhr 21338 25681 32791 31735 3371 3393 3678 3676
Saldo - 6768 |- 7417 |- 11800 |- 14253 |- 1433 |- 1268 |- 1525 | - 1893
4. Ozeanien und Ausfuhr 5026 5008 5513 4855 508 518 570 474
Polarregionen Einfuhr 1988 1925 2184 1694 168 168 170 225
Saldo + 3038 |+ 3083 |+ 3329 |+ 3161 |+ 340 | + 350 | + 401 | + 250
Nachrichtlich:
Sudostasiatische Ausfuhr 25282 24 515 26 838 22723 2252 2581 2426 2233
Schwellenlander 3) Einfuhr 26 660 27 119 30012 24 211 2392 2454 2573 2787
Saldo - 1377 | - 2603 | - 3174 | - 1488 | - 140 | + 127 | - 147 | - 554
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 Ohne Hong-

Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf

kong. — 3 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Singapur, Republik Korea, Taiwan und Thailand.
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Zeit

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

2005

Zeit

2000
2001
2002
2003
2004

2004

2005

2005

1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.vj.

1.V].
2.Vj.
3.Vj.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.
1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

8 DEUTSCHE

*« 8 BUNDESBANK
Monatsbericht

Januar 2006

X. AuBenwirtschaft

4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 49006 - 37188 + 3386 + 1668 - 3012 + 2221 - 16 081 - 2757 - 753 - 651 - 6625
- 49862 - 37821 + 4254 + 1080 - 2431 + 3488 - 18433 - 2544 - 591 - 359 - 9115
- 35473 - 35154 + 2771 + 1418 - 1556 + 5237 - 8188 - 2028 + 497 - 30 - 14712
- 33970 - 36761 + 1719 + 1624 - 755 + 5086 - 4884 - 1814 + 1440 - 155 - 13628
- 30964 - 34822 + 4318 + 1626 - 531 + 5316 - 6870 - 1342 + 819 + 262 - 145
- 7088 - 6493 + 590 + 389 - 167 + 1275 - 2681 - 336 + 267 + 308 - 771
- 5945 - 8722 + 1532 + 306 - 9 + 1442 - 213 - 368 + 71 - 1 - 2390
- 11400 - 13584 + 101 + 464 + 21 + 1425 - 738 - 2% + 220 - 161 + 1632
- 6531 - 6023 + 1184 + 466 - 94 + 1174 - 3238 - 344 + 261 + 127 + 1384
- 6322 - 6924 + 1202 + 404 + 1010 + 1104 - 3117 - 34 + 91 + 246 + 1534
- 5636 - 7799 + 1470 + 474 - 302 + 950 - 429 - 350 + 35 - 138 - 2138
- 13169 - 14454 + 1697 + 299 - 39 + 908 - 1229 - 422 - 3 - 249 + 2265
- 2652 - 2 346 + 252 + 140 + 1175 + 379 - 2253 - 136 - 5 + 87 + 129
- 1796 - 2104 + 476 + 74 + 22 + 343 - 608 - 89 - 76 + 74 + 544
- 1873 - 2474 + 473 + 190 - 187 + 382 - 257 - 116 + 172 + 85 + 862
- 936 - 1692 + 435 + 204 - 249 + 325 + 42 - 101 + 102 - 47 - 2008
- 2460 - 2830 + 51 + 138 + 2 + 303 - 584 - 18 - 13 - 48 - 973
- 2240 - 3277 + 524 + 132 - 54 + 322 + 114 - 13 - 54 - 43 + 843
- 3606 - 3601 + 578 - 21 - 288 + 221 - 496 - 163 + 31 - 92 + 685
- 5613 - 5985 + 566 + 115 + 52 + 404 - 764 - 126 - 7 - 67 + 522
- 3951 - 4869 + 552 + 205 - 154 + 284 + 31 - 132 - 27 - 90 + 1058
- 2967 - 3667 + 575 + 133 - 308 + 250 + 50 - 150 + 26 + 4 + 920
- 1934 - 1925 + 449 + 120 - 35 + 234 - 778 - 161 + 173 + 18 + 723

1 Ergebnisse ab Januar 2002 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von ausléandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit.

6. Vermdgensubertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Européische |laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 28354 - 19094 - 17100 - 15398 - 1995 - 9260 - 3458 - 5802 - 1599 - 1189 - 410
- 27416 - 16927 - 14257 - 12587 - 2670 - 10489 - 3520 - 6969 - 387 - 1361 + 974
- 28061 - 16286 - 13045 - 11214 - 324 - 11776 - 3470 - 8305 - 212 - 1416 + 1204
- 28684 - 18730 - 15426 - 13730 - 3304 - 9954 - 3332 - 6622 + 312 - 1238 + 1550
- 28423 - 17570 - 14216 - 12739 - 3354 - 10853 - 3180 - 7673 + 430 - 1094 + 1524
- 571 - 3169 - 2316 - 1672 - 853 - 2541 - 79 - 1747 + 280 - 254 + 535
- 7553 - 4457 - 4469 - 4162 + 12 - 309 - 79 - 2301 + 177 - 239 + 416
- 8605 - 5714 - 4434 - 4142 - 1280 - 2891 - 79 - 2096 + 191 - 261 + 451
- 6554 - 4229 - 299 - 2763 - 1233 - 2324 - 79 - 1529 - 218 - 340 + 122
- 7328 - 4720 - 3734 - 3189 - 986 - 2608 - 732 - 1877 - 1493 - 2040 + 547
- 6488 - 3534 - 37N - 3322 + 236 - 2953 - 732 - 2222 + 105 - 315 + 420
- 7802 - 5221 - 4470 - 4151 - 751 - 2582 - 732 - 1850 + 49 - 33 + 379
- 2621 - 1739 - 1456 - 1156 - 283 - 881 - 244 - 638 - 1218 - 189 + 678
- 2363 - 1484 - 1059 - 901 - 426 - 879 - 244 - 635 - 106 - 63 - 43
- 2344 - 1496 - 1219 - 1132 - 277 - 848 - 244 - 604 - 169 - 81 - 88
- 1479 - 591 - 1043 - 987 + 452 - 888 - 244 - 644 - 199 - 101 - 98
- 2063 - 922 - 1014 - 949 + 91 - 114 - 244 - 897 + 273 - 114 + 387
- 2945 - 2021 - 1714 - 1386 - 307 - 924 - 244 - 680 + 32 - 99 + 131
- 2595 - 1687 - 1360 - 1232 - 328 - 908 - 244 - 664 + 101 - 88 + 189
- 2256 - 1452 - 1202 - 1053 - 250 - 804 - 244 - 560 - 86 - 142 + 55
- 2951 - 2081 - 1908 - 1867 - 173 - 870 - 244 - 626 + 34 - 101 + 134
- 2310 - 1516 - 1057 - 998 - 459 - 794 - 244 - 550 + 325 - 109 + 434
- 2820 - 1940 - 1846 - 1757 - 94 - 880 - 244 - 636 - 105 - 104 - 1

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

70*

EU-Haushalts

(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslénder,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.

Renten und Pensionen,



DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
Januar 2006

X. AuBenwirtschaft

7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €

2004 2005

Position 2002 2003 2004

4.vj. 1.V]. 2.Vj. 3.Vj. Sept. Okt. Nov.

I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland

(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) — 254 047|- 199019 |- 253924
1. Direktinvestitionen 1) - 16120|+ 3556|+ 5853
Beteiligungskapital - 38612|- 14801|+ 25938
reinvestierte Gewinne 2) + 9740+ 4251|+ 899
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren + 21345|+ 24060|- 13415
Ubrige Anlagen - 8594|- 9954|- 7570
2. Wertpapieranlagen - 62944|- 47377|- 112900
Dividendenwerte 3) - 4674|+ 7434|+ 6199
Investmentzertifikate 4) - 7088|- 4073|- 11951
festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 47 456|- 54045)|- 99938
Geldmarktpapiere - 3726+ 3307|- 7210
3. Finanzderivate 6) - 942 |- 63|- 4193
4. Kredite - 172 354|- 152053 |- 139 099
Monetére Finanzinstitute 77 8) |- 132536|- 122305|- 121390
langfristig - 33790|- 32555|+ 6297
kurzfristig - 98746|- 89750|- 127 687
Unternehmen und Privat-
personen - 10976|- 31245|- 17436
langfristig - 139%|- 2880|- 3363
kurzfristig 7) - 9580|- 28365|- 14072
Staat + 7168+ 1267+ 2578
langfristig + 218 |+ 694 |+ 781
kurzfristig 7) + 6950+ 5721+ 1798
Bundesbank - 36010+ 230|- 2851
5. Sonstige Kapitalanlagen 9) - 1686|- 3083|- 3586

1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik

(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 211222 |+ 152812 |+ 141296
1. Direktinvestitionen 1) + 53679|+ 23841|- 28054
Beteiligungskapital + 35874|+ 40475|+ 21585
reinvestierte Gewinne 2) - 7080|- 7668|- 6415|-
Kreditverkehr ausléndischer
Direktinvestoren + 25081|- 8780|- 43242
tbrige Anlagen - 197 |- 186 |+ 19
2. Wertpapieranlagen + 126 710+ 112285|+ 133656
Dividendenwerte 3) + 15907|+ 24188|- 5198
Investmentzertifikate - 682|- 1844|+ 5064
festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 82880|+ 67 141 |+ 147724
Geldmarktpapiere + 28605+ 22799|- 13934
3. Kredite + 30751+ 16647 |+ 35476
Monetére Finanzinstitute 7)8) |+ 28453|+ 10701|+ 32357
langfristig + 18379|- 5972|- 10060
kurzfristig + 10075|+ 16672|+ 42417
Unternehmen und Privat-
personen + 3270+ 283|+ 7188
langfristig + 5188|- 5451+ 3919
kurzfristig 7) - 1918+ 828|+ 3269
Staat - 1625|+ 3680|- 1619
langfristig - 125|+ 4859|- 385
kurzfristig 7) - 1500)- 1179|- 1233
Bundesbank + 653|+ 1983|- 2451
4. Sonstige Kapitalanlagen + 83|+ 40 |+ 218
11l Saldo aller statistisch erfassten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) - 42825|- 46207|- 112628

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996 geédndert. —
2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

- 50233|- 150091|- 93010|- 70834|- 48837|- 45322|- 47436
+ 8734|- 10463|- 13022|- 2767|- 1698|- 4952|- 854
+ 1188|- 2741|- 4905|-  897|-  619|- 5545(+ 113
+ 925|- 220+ 2706|+ 2008+ 1150|-  385|- 222
+ 8209|- 6713|- 9203|- 3084|- 1664|+ 1218- 432
- 1587|-  789|- 1620|-  794|-  s65|-  241|- 313
- 19534|- 66878|- 54557|- 28210|- 19209|- 7064|- 33390
- 2127|+  794|+ 1040|- 3597|- 1372|+ 1245|- 21011
+  780|- 14506|- 7765|- 11687|- 4672|- 3062|- 1278
- 20222|- 55973|- 45813|- 8596|- 11278|- 5283|- 11577
+ 2035[+ 2808[- 2019|- 4330f- 1886|+ 37|+ 477
- 3427|- 3437|-  567|- 2953|- 42|- 3637|+ 214
- 35009|- 68134|- 23794|- 35799|- 27547|- 29400|- 13136
- 37222|- 57496|- 46925|- 19085|- 29393|- 18280|- 4301
- 1864|- 11076|- 20999|- 21228|- 10939|- 1937|+ 1562
- 35358|- 46420|- 25926+ 2144|- 18454|- 16343|- 5863
- 639|- 14492+ 9171|- 10950|- 9309|- 2588|+ 2767
- 845|- 1091|- 2506|- 68|+  436|-  246|- 394
+  206|- 13401|+ 11678|- 10268|- 9745|- 2342|+ 3161
+  165|+ 8686|- 1488|+ 3844|- 1494|-  502|+ 2041
+  285|+ 2200|+ 1144|+ 4825+  327|+ 31— 127
- 120|+ 6486|- 2633|-  981|- 1820(-  534[+ 2168
+ 2687|- 4833|+ 15449|- 9607|+ 12648|- 8029|- 13643
- 99%|- 1180|- 1071|- 1106|-  341|-  269|- 270

+ 21026|+ 126058 |+ 71474|+ 48425|+ 38928 |+ 40013+ 36753
+ 1042|- 181+ 3622|- 268|+ 3419|+ 6382+ 20209
+ 11385+ 91|+ 4918|+ 1047+ 784 |+ 2629|+ 19017

1152 |- 621|- 2274|- 142 |- 169 |+ 60 |- 140
-  9155|- 502 |+ 957|- 1245|+ 2726+ 3521|+ 1294
- 37|+ 2|+ 21|+ 72|+ 78 |+ 172 |+ 38
+ 24233|+ 55080|+ 85298|+ 36515|+ 19500|+ 9509|+ 6775
+ 491|+ 3534|+ 26364|+ 8327|+ 6284|- 89|- 2971
+  1181|+ 128 |+ 821|+ 1834|- 916 |- 1767 |+ 136
+ 22575|+ 41947 |+ 58932|+ 27141|+ 16555|+ 13150+ 11175
- 13|+ 9472|- 819 |- 786|- 2423|- 1785|- 1565
- 4314|+ 71229|- 17444|+ 12053|+ 15960+ 23845|+ 9794
- 749 |+ 64383|- 17797+ 3196|+ 9690+ 20511|+ 10489
- 5154|- 2253|+ 4527|- 755 |+ 40|- 2695|- 4804
+ 4405|+ 66636|- 22324|+ 3951|+ 9650|+ 23206|+ 15293
- 1990+ 3463|+ 510|+ 10662|+ 5847+ 3164|+ 105
- 325|+ 3318|+ 8|+ 3M118|+ 2751+ 175 |- 843
- 1665|+ 145 |+ 502|+ 7544|+ 3096|+ 2989+ 948
- 2044|+ 5152|+ 533|- 3550|- 1660+ 391 |+ 246
- 845|+ 3015|- 840 |+ 476 |- 480 |- 166 |+ 316
- 1199|+ 2137|+ 1374)|- 4026|- 1180+ 557 |- 71
+ 469 |- 1769|- 690 |+ 1746|+ 2083|- 222|- 1046
+ 65 |- 71| - 1+ 124 |+ 49 |+ 278 |- 24
- 29208|- 24033|- 21536|- 22409|- 9909|- 5309iI- 10683

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Insbesondere Beteiligungen des Bundes an
internationalen Organisationen.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4) |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europadische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl.

der durch die Bundesbank an

Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis
Maérz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Waéhrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Ansassige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39 746 1 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94170
76 147 93215 35 005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85 002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6 548 29 292 312 20 796 667 7 935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123983
70 865 76 076 35721 7 395 32960 312 - 6 009 486 8545 62 320
87 570 77 171 37 195 7 395 32581 312 9 455 632 7755 79 815
100 176 75729 36 680 6996 32054 312 23480 655 7625 92 552
76 043 74 334 36 935 6 889 30510 312 740 656 7128 68 915
85702 73 506 37527 6 685 29 294 312 11233 651 6937 78 765
93110 71335 35495 6 548 29 292 312 20 796 667 7 935 85175
94 895 73 556 35888 6634 31034 312 20 327 699 6315 88 580
75 603 72794 36 348 6538 29908 312 1809 687 5542 70 061
100 452 73813 36 399 6143 31271 312 25627 699 6322 94 131
87 967 74123 36 905 6 096 31123 312 12782 750 6123 81845
107 063 76 431 37 282 6 340 32809 350 29 451 831 6292 100 771
90 055 78 700 39816 5830 33054 350 10 141 864 5822 84 232
90 752 77 205 38927 5007 33270 350 12 291 907 6491 84 261
109 966 76 342 39121 4990 32231 350 32397 878 5456 104 511
103 805 82825 43325 4994 34 506 350 19747 883 7 580 96 225
111515 82 506 43 325 4979 34202 350 27777 882 7374 104 141
127 813 85 143 46 240 5012 33890 350 41420 901 6411 121403
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123 983

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wé&hrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende auf Grund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.
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Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenztiberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentiber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Mio €

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland

Forderungen an ausléndische Nichtbanken

aus Handelskrediten

Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken

aus Handelskrediten

in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2001 358 120 62434| 295686| 171939| 123747| 114857 8890| 505266 60 132| 445134| 354561 90 573 65 988 24 585
2002 4) 331671 63817 | 267854| 148913 118941 111 406 7535] 533423 57696| 475727| 387850 87 877 62 622 25 255
2003 362 099 86 627 | 275472 159 653 115 819 108 515 7304| 543186 54 822| 488364| 400431 87933 60 464 27 469
2004 377 540 98 632| 278908 159764 119144 112 342 6802| 506434 50 211 456 223| 361 111 95112 63762 31350
2005 Juni 401 908 98 045| 303863| 175661 128202| 120921 7 281 512 106 55859| 456247| 357804 98 443 65 458 32985
Juli 403 117| 101398| 301719| 175052| 126667 119394 7273| 508845 58303| 450542| 352382 98 160 64 644 33516
Aug. 399 351 101 521 297 830 174 386 123 444] 116 235 7209| 510571 62444 | 448 127| 350991 97 136 63 087 34 049
Sept. 417 566 108 972| 308 594 178 097 130 497 123 222 7275| 520747 66 615| 454 132| 352748 101 384 68 079 33 305
Okt. 420 570 111087| 309483 178 222 131 261 124 035 7226| 528902 68611 460 291 357918 102 373 68 261 34112
Nov. 4207931 1068571 3139361 179055| 134881 127 707 71741 532661 67 459| 4652021 3605021 104700 69 998 34702
Industrielander 2
2001 298 904 61403| 237501 151 047 86 454 79 453 7001 466 206 57 861 408 345| 340344 68 001 54 364 13637
2002 4) 278 074 62861| 215213| 133509 81704 75996 5708 | 493155 55770| 437385| 372464 64 921 50 731 14 190
2003 310454 85390| 225064| 144980 80 084 75236 4848 | 499436 53087| 446349| 383919 62 430 48 210 14 220
2004 335809 97 485| 238324| 148649 89675 84903 4772| 468592 48304 | 420288 349293 70995 53 480 17 515
2005 Juni 356 114 96 269 | 259 845 163 385 96 460 91 296 5164| 474721 53958 | 420763| 348047 72716 54 489 18 227
Juli 357 124 99 571 257 553 162 679 94 874 89 645 5229| 471098 56484 | 414614| 342714 71900 53419 18 481
Aug. 353 381 99660| 253721 161873 91 848 86 578 5270| 472783 60661| 412122| 341058 71064 52 061 19003
Sept. 371231 107 071| 264 160| 166 063 98 097 92748 5349| 482492 64857 | 417635| 342758 74877 56 565 18312
Okt. 373515 109358| 264 157| 165459 98 698 93 326 5372| 490063 66 880| 423183| 347760 75423 56 788 18 635
Nov. 3724841 1048881 2675961 1658751 101721 96 413 5308| 492757 657861 426971 350 003 76 968 58 069 18 899
EU-Lander 2
2001 198 118 58 039| 140079 79 205 60 874 55371 5503| 372937 53683| 319254| 275749 43 505 34716 8789
2002 4) 200 930 60 118| 140812 84 643 56 169 51693 4476| 402561 52503| 350058| 307920 42 138 32650 9488
2003 230673 81430| 149243 94 092 55151 51459 3692 411811 50304| 361507 321010 40 497 30855 9 642
2004 259 480 92 867 166 613 101 254 65 359 61563 379 | 376461 43838| 332623| 284173 48 450 36 494 11956
2005 Juni 272 034 92713| 179321 109 810 69511 65 428 4083| 383723 49519| 334204) 283937 50 267 37484 12783
Juli 275711 96 116| 179595| 110734 68 861 64735 4126| 380039 51935| 328 104| 278313 49 791 36 937 12 854
Aug. 274 080 96 283 177 797 111 850 65 947 61794 4153| 382454 56 054| 326400| 277754 48 646 35457 13189
Sept. 284774 103532| 181242| 110794 70 448 66 166 4282| 390906 60227 | 330679| 278725 51954 39417 12537
Okt. 287 390 105 073 182 317 111 001 71316 67 017 4299| 400294 62 240| 338054| 286162 51892 39101 12791
Nov. 282 362 100 597 181765 108 073 73 692 69 510 4182| 403213 62534| 340679| 287814 52 865 39877 12988
darunter: EWU-Mitgliedslander "
2001 126 519 33787 92732 46 599 46 133 42771 3362| 295943 38 361 257582 | 225711 31871 24 878 6993
2002 4) 129 490 32521 96 969 54 542 42 427 39 350 3077| 331733 37366| 294367| 263863 30 504 22 996 7 508
2003 147 633 45887 | 101746 59 279 42 467 39619 2848| 338794 29 541 309 253| 279101 30 152 22748 7 404
2004 164160| 55995| 108165| 63310| 44855| 42231 2624| 305864| 28295| 277569 244860, 32709| 24258 8451
2005 Juni 169 344 53639 115705 68 377 47 328 44 490 2838| 315953 29 801 286 152| 253133 33019 24 049 8970
Juli 172 579 57 070 115 509 69 272 46 237 43 359 2878| 309986 30160 279826| 247496 32330 23338 8992
Aug. 175 804 61453 114 351 70430 43 921 41001 2920| 309063 31545| 277518| 246975 30 543 21372 9171
Sept. 180 285 64 028| 116257 69219 47 038 44019 3019) 312099 31185| 280914 247 89% 33018 24 221 8797
Okt. 185 476 68 024| 117452 69 674 47 778 44748 3030| 322574 32605| 289969| 256370 33599 24616 8983
Nov. 180 007 629821 117025 67 580 49 445 46 426 30191 324003 322971 2917061 258088 33618 24 397 9221
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2001 59216 1031 58 185 20 892 37 293 35404 1889 39060 2271 36 789 14 217 22572 11624 10 948
2002 4) 53 597 956 52 641 15 404 37 237 35410 1827 40 268 1926 38342 15 386 22 956 11 891 11 065
2003 51645 1237 50 408 14 673 35735 33279 2 456 43750 1735 42 015 16 512 25503 12 254 13 249
2004 41731 1147 40 584 11115 29 469 27 439 2030 37 842 1907 35935 11818 24117 10 282 13835
2005 Juni 45794 1776 44018 12 276 31742 29 625 2117 37 385 1901 35484 9757 25727 10 969 14758
Juli 45993 1827 44 166 12373 31793 29 749 2 044 37747 1819 35928 9 668 26 260 11225 15035
Aug. 45970 1861 44 109 12513 31596 29 657 1939 37788 1783 36 005 9933 26 072 11026 15 046
Sept. 46 335 1901 44 434 12034 32400 30474 1926 38 255 1758 36 497 9990 26 507 11514 14 993
Okt. 47 055 1729 45 326 12763 32563 30709 1854 38839 1731 37 108 10 158 26 950 11473 15477
Nov. 48 309 1969 46 340 13180 33160 31294 1866 39 904 1673 38 231 10 499 27732 11929 15803

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Januar 2001

einschl. Griechenland. — 2 Ab Mai 2004 einschl.
Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechische
Republik, Ungarn und Zypern. — 3 Alle Lénder, die nicht als Industrielander
gelten. — 4 Anderung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefrei-

grenze.
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11. DM- und Euro-Wechselkurse fur ausgewahlte Wahrungen *

Vereinigte Japan Danemark Vereinigtes Schweden Schweiz Norwegen Kanada Australien Neuseeland

Staaten Koénigreich

usbD JPY DKK GBP SEK CHF NOK CAD AUD 1) NzD 1)

Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Borse (1 bzw. 100 WE = ... DEM)
1,6612 1,2346 25,932 2,926 27,421 115,740 25,580 1,4501 1,2942 0,9589
1,5595 1,2313 25,869 2,753 26,912 111,198 25,143 1,2917 1,1476 0,8406
1,6544 1,4945 25,508 2,483 21,248 111,949 23,303 1,2823 1,1235 0,8940
1,6218 1,5870 25,513 2,4816 21,013 118,712 22,982 1,1884 1,1848 0,9605
1,4338 1,5293 25,570 2,2620 20,116 121,240 22,614 1,0443 1,0622 0,9399
1,5037 1,3838 25,945 2,3478 22,434 121,891 23,292 1,1027 1,1782 1,0357
1,7348 1,4378 26,249 2,8410 22,718 119,508 24,508 1,2533 1,2889 1,1453
1,7592 1,3484 26,258 2,9142 22,128 121,414 23,297 1,1884 1,1070 0,9445

Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1,0658 121,32 7,4355 0,65874 8,8075 1,6003 8,3104 1,5840 1,6523 2,0145
0,9236 99,47 7,4538 0,60948 8,4452 1,5579 8,1129 1,3706 1,5889 2,0288
0,8956 108,68 7,4521 0,62187 9,2551 1,5105 8,0484 1,3864 1,7319 2,1300
0,9456 118,06 7,4305 0,62883 9,1611 1,4670 7,5086 1,4838 1,7376 2,0366
1,1312 130,97 7,4307 0,69199 9,1242 1,5212 8,0033 1,5817 1,7379 1,9438
1,2439 134,44 7,4399 0,67866 9,1243 1,5438 8,3697 1,6167 1,6905 1,8731
1,2441 136,85 7,4518 0,68380 9,2822 1,5483 8,0092 1,5087 1,6320 1,7660
1,2138 132,86 7,4342 0,66428 9,1430 1,5192 8,2856 1,6492 1,7483 1,9301
1,2266 134,08 7,4355 0,66576 9,1962 1,5270 8,4751 1,6220 1,7135 1,8961
1,2176 134,54 7,4365 0,66942 9,1861 1,5387 8,3315 1,6007 1,7147 1,8604
1,2218 134,51 7,4381 0,68130 9,0920 1,5431 8,3604 1,5767 1,7396 1,8538
1,2490 135,97 7,4379 0,69144 9,0620 1,5426 8,2349 1,5600 1,7049 1,8280
1,2991 136,09 7,4313 0,69862 8,9981 1,5216 8,1412 1,5540 1,6867 1,8540
1,3408 139,14 7,4338 0,69500 8,9819 1,5364 8,2207 1,6333 1,7462 1,8737
1,3119 135,63 7,4405 0,69867 9,0476 1,5469 8,2125 1,6060 1,7147 1,8620
1,3014 136,55 7,4427 0,68968 9,0852 1,5501 8,3199 1,6128 1,6670 1,8192
1,3201 138,83 7,4466 0,69233 9,0884 1,5494 8,1880 1,6064 1,6806 1,8081
1,2938 138,84 7,4499 0,68293 9,1670 1,5475 8,1763 1,5991 1,6738 1,7967
1,2694 135,37 7,4443 0,68399 9,1931 1,5449 8,0814 1,5942 1,6571 1,7665
1,2165 132,22 7,4448 0,66895 9,2628 1,5391 7,8932 1,511 1,5875 1,7175
1,2037 134,75 7,4584 0,68756 9,4276 1,5578 7,9200 1,4730 1,6002 1,7732
1,2292 135,98 7,4596 0,68527 9,3398 1,5528 7,9165 1,4819 1,6144 1,7675
1,2256 136,06 7,4584 0,67760 9,3342 1,5496 7,8087 1,4452 1,6009 1,7515
1,2015 138,05 7,4620 0,68137 9,4223 1,5490 7,8347 1,4149 1,5937 17212
1,1786 139,59 7,4596 0,67933 9,5614 1,5449 7,8295 1,3944 1,6030 1,7088
1,1856 140,58 7,4541 0,67922 9,4316 1,5479 7,9737 1,3778 1,5979 1,7072

* Errechnet aus téglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien Grundlage der Konzertation zwischen Zentralbanken um 14.15 Uhr ermit-

bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende
der Monate. — 2 Die EZB veroffentlicht taglich Euro-Referenzkurse, die auf

12. Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lander und DM-Wert der ECU

sowie Euro-Umrechnungskurse

telt werden. Weitere Euro-Referenzkurse der EZB siehe: Statistisches Beiheft
zum Monatsbericht 5, Devisenkursstatistik.

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai-
schen Kommission. — 2 Bis 1998 reziproke Werte der von der Bank of

Greece verdffentlichten Devisenkurse fir die D-Mark; ab 1999 Euro-Refe-
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renzkurse der EZB (1 EUR =
1.1.01. — 5 Umrechnungskurs der D-Mark.

Frankreich |Italien Niederlande |Belgien/ Osterreich |Spanien Finnland Irland Portugal Griechenland ECU-Werte 1)
Luxemburg 100 GRD/
100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF |100 ATS 100 ESP 100 FIM 1 IEP 100 PTE 1 EUR?2) 1 ECU
Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Bérse in DEM
29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 0,9103 2,05076
29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 0,8178 2,02031
29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 0,7213 1,93639
29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,2112 31,108 2,4254 0,9774 0,6683 1,92452
28,718 0,8814 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 0,6182 1,87375
29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 0,6248 1,90954
29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 0,6349 1,96438
29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 0,5952 1,96913
. . . . . . . . . 325,76 .
336,63
Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 3
6,55957|  1936,27] 2,20371] 40,3399|  13,7603|  166,386|  5,94573| 0,787564|  200,482| | 4 340,750| | 5  1,95583

... GRD). — 3 Gultig ab 1.1.99. — 4 Gultig ab



2000

2001

2002

2003

2004

2005

WNZS BWNZ PWN= PN
SEL BB L Sl B

»
<

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen
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* Der effektive Wechselkurs entspricht

dem gewogenen Au

Benwert der be-

Gewichte beruhen a

Nachrichtlich: Effektive nominale Wechselkurse aus-
Indikatoren der preislichen Wettbe- gewahlter fremder Wahrungen gegen-
werbsfahigkeit der deutschen Wirt- uber den Wahrungen von 19 Industrie-
Effektiver Wechselkurs des Euro schaft 1) 2) landern 1) 3)
EWK-23 4) EWK-42 5) 19 Industrielander 3) 49 Lander 6)
Real, Real, auf Basis auf Basis der
Real, auf Basis des |der Lohn- Real, Preisdefla-
auf Basis der |Preisindex des | stuickkosten auf Basis der |toren des
Verbraucher- | Bruttoinlands-{ der Gesamt- Verbraucher- | Gesamt- auf Basis der Pfund Japanischer
Nominal preise produkts 7) | wirtschaft 7)| Nominal preise absatzes 7) |Verbraucherpreise Us-Dollar Sterling Yen
95,9 95,9 95,6 96,3 96,5 95,8 97,7 98,2 97,8 100,8 102,3 105,1
86,1 86,0 85,5 84,9 87,9 85,8 91,3 92,7 91,2 105,4 105,2 117,9
86,7 86,8 86,4 84,6 90,4 87,0 91,3 93,2 91,5 112,0 103,6 106,7
89,2 90,4 89,7 87,7 94,8 90,9 92,2 94,2 92,7 110,7 104,2 100,8
99,9 101,7 100,7 98,6 106,6 101,6 95,8 97,8 97,3 97,7 99,2 99,9
103,8 105,9 104,4 102,8 111,0 105,4 96,1 99,3 98,9 89,8 103,4 101,7
102,9 105,2 109,5 103,6| P 95,0 99,5 97,6 88,7 102,9 99,8
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
96, 96, 96, 97, 96,4 96, 98,4 98, 98,0 102,8 102,8 99,0
94,8 94,8 94,3 94,9 95,5 94,7 96,9 97.8 97,2 101,4 102,3 106,2
92,9 92,7 92,2 93,3 94,3 92,8 95,4 96,3 95,8 99,1 104,1 115,2
89,5 89,3 88,8 88,2 91,0 89,2 93,4 94,7 93,4 101,5 106,4 114,9
86,5 86,4 85,9 85,6 88,2 86,2 91,5 92,7 91,4 104,3 105,4 118,4
85,1 85,1 84,5 83,9 87,0 84,8 90,7 92,1 90,3 106,2 103,9 119,2
83,2 83,3 82,7 82,0 85,5 83,1 89,6 91,4 89,5 109,4 105,0 119,2
88,3 88,0 87,7 85,9 90,9 87,8 92,0 93,8 92,1 109,3 102,4 108,1
85,3 85,4 84,8 83,1 88,8 85,6 90,7 92,7 90,8 113,4 104,1 106,9
86,4 86,6 86,2 84,1 90,5 87,1 91,0 93,1 91,6 112,2 103,9 106,8
86,8 87,3 86,9 85,4 91,2 87,6 91,6 93,2 91,6 113,1 104,0 104,9
86,0 86,9 86,4 84,5 90,4 86,8 91,2 93,2 91,0 116,6 104,9 98,8
87,8 89,0 88,1 86,4 93,0 89,2 91,6 93,8 91,8 1121 103,5 100,8
90,9 92,2 91,5 89,5 97,2 93,1 92,6 94,7 93,7 107,0 103,9 103,7
91,9 93,3 92,8 90,2 98,6 94,2 93,3 95,0 94,1 107,1 104,4 100,1
95,3 96,8 . . 102,3 97,6 . 96,1 95,5 103,0 102,6 100,4
96,6 98,2 96,9 94,9 103,7 98,9 94,7 96,8 96,4 102,2 101,2 99,
97,4 99,0 . . 104,4 99,5 . 97,1 96,5 101,4 99,3 99,8
97,9 99,6 . . 104,6 99,6 . 97,2 96,5 101,4 98,7 98,6
101,8 103,6 101,6 99,2 108,5 103,3 96,3 98,8 98,2 96, 96,9 97,7
102,2 104,1 . . 108,8 103,7 . 99,0 98,4 96,1 98,9 96,3
101,0 102,9 . . 107,2 102,3 . 98,4 97,6 97,8 98,5 97,3
99,8 101,8 101,1 99,4 106,0 101,2 95,9 97,9 96,9 99,1 98,1 98,3
99,6 101,7 . . 105,9 101,1 . 97,5 96,9 97,2 98,2 101,1
101,3 103,4 . . 108,0 103,0 . 98,1 97,6 93,3 98,8 103,7
101,2 103,3 103,4 100,7 108,0 102,9 96,2 98,1 97,7 93,0 99,5 103,9
104,2 106,1 . . 111,2 105,8 . 99,0 99,0 90,6 99,5 102,9
105,4 107,5 . . 112,5 107,0 . 99,7 99,6 88,9 101,6 102,9
105,3 107,3 105,3 103,7 112,3 106,8 96,8 99,5 99,6 89,3 104,1 102,4
103,4 105,5 . . 110,2 104,8 . 98,9 98,6 90,9 104,2 102,1
101,6 103,7 . . 108,3 103,1 . 98,5 97,8 91,8 104,3 104,0
102,4 104,5 103,0 101,3 109,5 104,2 95,5 98,7 98,4 93,4 103,7 100,0
102,3 104,2 . . 109,6 104,1 . 98,5 98,2 91,9 104,9 101,6
102,8 104,8 . . 110,1 104,5 . 99,0 98,5 90,9 105,0 101,2
102,7 104,8 103,5 101,9 109,9 104,5 95,7 99,0 98,5 91,3 104,6 100,5
103,0 105,2 . . 110,3 104,7 . 99,2 98,5 90,7 102,8 100,8
104,2 106,3 . . 11,5 105,8 . 99,6 99,0 88,9 101,8 100,8
105,6 107,6 105,9 104,3 113,1 107,0 96,5 99,9 99,4 85,4 101,4 102,6
107,1 109,2 . . 114,4 108,4 . 100,7 100,1 84,3 102,8 102,0
105,8 108,0 . . 112,9 106,9 . 100,3 99,2 85,3 101,7 103,6
105,1 107,2 106,1 103,6 11,9 105,9| Pp) 96,5 100,1 98,8 86,1 102,9 102,4
106,0 108,3 . . 112,9 106,9 . 100,4 99,0 85,3 103,0 101,4
105,1 107,3 . . 11,9 105,8 . 99,8 98,5 86,8 104,0 100,4
104,0 106,2 103,8 101,6 110,6 104,7| p) 95,3 99,7 98,1 87,8 103,2 102,0
101,2 103,4 . . 107,6 101,8 . 98,6 96,7 89,6 104,4 102,0
101,7 103,9 . . 108,0 102,1 . 99,0 96,9 90,7 101,6 99,8
102,3 104,6 102,0 100,2 108,7 102,8| p) 94,4 99,3 97,3 89,2 102,4 99,9
101,8 104,1 . . 108,2 102,4 . 99,3 97,3 88,8 103,4 99,5
101,4 103,7 107,8 101,8 . 99,2 96,9 90,5 102,7 97.1
100,7 103,0 106,9 100,9| P) 93,9 99,1 96,4 92,3 102,7 95,2
100,7 103,1 . 106,9 100,8 99,2 96,5 91,6 102,9 94,7

uf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999

treffenden Wé&hrung. — 1 Berechnung methodisch konsistent mit dem
Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des Euro
(siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff.). Im Unterschied zur FuB-
note 4 beruhen die verwendeten Gewichte auf dem entsprechenden Handel
im Zeitraum 1995 bis 1997. — 2 Ruckgang der Werte bedeutet Zunahme der
Wettbewerbsfahigkeit. — 3 EWU-Lander sowie Danemark, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Koénigreich und Vereinigte
Staaten. — 4 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durchschnitte
der Euro-Wechselkurse gegenlUber den Wahrungen folgender Lénder:
Australien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Lettland,
Litauen, Malta, Norwegen, Polen, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowakei,
Slowenien, Sudkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes
Konigreich, Vereinigte Staaten und Zypern. Die dabei verwendeten

bis 2001 und spiegeln auch Drittmarkteffekte wider. Soweit die Ver-
braucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angegeben. Zur
Erlauterung der Methode siehe: EZB, Monatsbericht, September 2004, S. 78
ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der Website der EZB
(www.ecb.int) heruntergeladen werden kann. — 5 Berechnungen der EZB.
Zu dieser Gruppe gehoéren neben den Landern der EWK-23-Gruppe (siehe
FuBnote 4) zusatzlich folgende Lander: Algerien, Argentinien, Brasilien,
Bulgarien, Indien, Indonesien, Israel, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko,
Neuseeland, Philippinen, Rumanien, Russische Foderation, Sudafrika, Tai-
wan, Thailand und Turkei. — 6 EWU-Lander sowie EWK-42-Lander auBer
Bulgarien, Lettland, Litauen und Malta. — 7 Jahres- bzw.
Vierteljahresdurchschnitte.
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Ubersicht Gber Diese Ubersicht informiert tber ausge-
Verdoffentlichun gen wahlte volkswirtschaftliche und statisti-

sche Veroéffentlichungen der Deutschen

der Deutschen
Bundesbank

Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfliigung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Kommunikation
zu beziehen. AuBerdem kann gegen
Kostenerstattung eine monatlich aktua-
lisierte Datei mit circa 40 000 veroffent-
lichten Zeitreihen der Bundesbank auf
Magnetband-Kassette oder CD-ROM
Uber die Abteilung Statistische Informa-
tionssysteme, mathematische Methoden
bezogen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten. Eine
Auswahl von Zeitreihen steht auch im
Internet zum Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Finanzstabilitatsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2005 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2006 beigefugte Verzeichnis.
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Aufsatze im Monatsbericht

Februar 2005
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2004/2005

Marz 2005

—  Kreditentwicklung, Bankkapital und Wirt-
schaftsaktivitat

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr 2004

April 2005

-  Die Anderungen am Stabilitits- und Wachs-
tumspakt

—  Defizitbegrenzende Haushaltsregeln und na-
tionaler Stabilitatspakt in Deutschland

— Die Aufsicht Uber Finanzkonglomerate in
Deutschland

Mai 2005
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2005

Juni 2005

—  Vermdgensbildung und Finanzierung im Jahr
2004

- Die Beziehungen
Deutschlands zur Volksrepublik China

auBenwirtschaftlichen

Juli 2005

—  Rascher Wandel der Erwerbsarbeit

—  Wechselkurs und Zinsdifferenz: jiingere Ent-
wicklungen seit Einflihrung des Euro

78%*

August 2005
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2005

September 2005

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2004

—  Neuere Entwicklungen im Individualzahlungs-
verkehr

— Zur Rolle von Volatilitatsmustern an den
Finanzmarkten

—  Potenzielle finanzielle Risiken beim Internatio-
nalen Wahrungsfonds

Oktober 2005

— Die Finanzbeziehung Deutschlands zum EU-
Haushalt

— Ertragslage und  Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen — eine Untersuchung
auf neuer Datenbasis

—  Neue Transparenzregeln fur Kreditinstitute

—  Risikoneigung in einem dynamischen Finanz-

marktumfeld

November 2005
—  Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2005

Dezember 2005

—  Zum Preissetzungsverhalten in Deutschland

— Der Weg zum einheitlichen Euro-Zahlungs-
verkehrsraum

Januar 2006

— Determinanten der Leistungsbilanzentwick-
lung in den mittel- und osteuropdischen EU-
Mitgliedslandern und die Rolle deutscher
Direktinvestitionen

— Regulierung von Wertpapiermarkten: Inter-
nationale Ansatze



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
Kapitalmarktstatistik (monatlich)

Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

A wWwoN

Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveréffentlichungen

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19963

Europaische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wahrung und Wirtschaft, Mai 19973

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19993

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20033

Die Europaische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auBerhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20053

Die Européische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
September 2005

Statistische Sonderveroffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Januar 20064
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2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Dezember 20053

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 20003

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2004, September 2005

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unternehmen
1971 bis 1996, Marz 1999

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen von 2002 bis 2003,
Dezember 2005

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Februar 20053

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 1990

9 Wertpapierdepots,
August 2005

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
April 2005"

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2005

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20043

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzésischer, spanischer, russischer und
chinesischer Sprache verfiigbar.

3 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur im Internet halbjahrlich aktualisiert verfigbar. Aus-
schlieBlich die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”,
LAuslandsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellari-
sche Gesamtubersicht”, ,Gliederung nach Branchen und
Aktivitdten — Erlduterungen” sowie die zugehorigen
Texte) sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur im Internet vierteljahrlich aktualisiert verfligbar.
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Diskussionspapiere®

Serie 1:
Volkswirtschaftliche Studien

35/2005
Monetary policy with model uncertainty: distribu-
tion forecast targeting

36/2005
Comparing the value revelance of R&D reporting
in Germany: standard and selection effects

37/2005
European inflation expectations dynamics

38/2005
Dynamic factor models

39/2005
Short-run and long-run comovement of GDP and
some expenditure aggregates in Germany, France
and Italy

40/2005
A "wreckers theory” of financial distress

41/2005

Trade balances of the central and east European
EU member states and the role of foreign direct
investment

42/2005
Unit roots and cointegration in panels

43/2005
Price setting in German manufacturing: new
evidence from new survey data

01/2006

The dynamic relationship between the Euro over-
night rate, the ECB’s policy rate and the term
spread
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Serie 2:
Studien zu Banken und Finanzwirtschaft

11/2005
Financial integration and systemic risk

12/2005
Evaluating the German bank merger wave

13/2005
Incorporating prediction and estimation risk in
point-in-time credit portfolio models

14/2005
Time series properties of a rating system based on
financial ratios

15/2005
Inefficient or just different? Effects of heterogen-
eity on bank efficiency scores

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der Zen-
tralbanken und der Européischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20013

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20013

2b Grundsatz Il Gber die Liquiditat der Institute,
August 19993

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis
14 KWG, September 1998

* Diskussionspapiere ab dem Ver&ffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verfligbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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