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Konjunkturlage

Industrie

Die Industrie befindet sich nach den jlngsten
Daten weiterhin auf einem Aufwartstrend.
Sowohl die Auftragseingédnge als auch die
Produktion sind im Juli nach den schwache-
ren Ergebnissen im Juni saisonbereinigt wie-
der deutlich gestiegen. Allerdings ist die Zu-
nahme insofern tberzeichnet, als der Juli ver-
gleichsweise wenig von den Sommerferien
berihrt wurde. Diese konzentrierten sich
— wie schon im vergangenen Jahr — sehr stark
auf den August. Bei der Nachfrage haben ins-
besondere die Bestellungen aus dem Ausland
merklich expandiert, wahrend die Auftrage
aus dem Inland verhalten blieben. Der Pro-
duktionsanstieg war am starksten bei den
Herstellern von Gebrauchsgitern. Im Bereich
der Vorleistungen war demgegeniber nur
eine leichte Ausweitung der Erzeugung zu
verzeichnen. Die Bestellungen insgesamt
Ubertrafen im Juli den vergleichbaren Vor-
jahrsstand um 7%, bei der Produktion

waren es 32 %.

Bauhauptgewerbe

Die Situation des Baugewerbes blieb zur
Jahresmitte 2004 unginstig. Zwar sind die
Auftréage saisonbereinigt im Juni gegentber
dem Vormonat, in dem es insbesondere beim
gewerblichen Bau nur zu geringen Geschafts-
abschlissen gekommen war, wieder etwas
gestiegen. Das Niveau der Auftragsvergaben
war aber weiterhin deutlich niedriger als in
den ersten Monaten des Jahres. Das ver-
gleichbare Vorjahrsergebnis wurde um 62 %

Bestellungen
und
Erzeugung

Auftrags-
eingang und
Produktion
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland »

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie 1)
i Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt | Inland Ausland | gewerbe
2003 4. Vj. 100,5 95,7 106,5 79,5
2004 1. Vj. 101,2 95,9 107,7 78,8
2.Vj. 102,9 96,1 11,4 73,3
Mai 104,6 96,1 115,2 70,8
Juni 101,1 95,4 108,2 74,0
Juli 104,1 96,4 113,8
Produktion; 2000 = 100
Industrie 2)
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten 3) |gewerbe
2003 4. Vj. 101,0 101,1 104,2 85,7
2004 1. V;j. 101,0 102,1 103,1 82,1
2. Vj. 102,4 102,4 106,2 77,3
Mai 103,3 102,7 107,9 77,2
Juni 101,9 102,2 105,4 77,5
Juli 103,7 103,6 107,5 77,7
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene  |Arbeits- ﬁ;rsl;?]i_ts-
tatige 4 |Stellen lose
quote
Anzahl in 1 000 in % 5)
2003 4. Vj. 38 282 325 4372 10,5
2004 1. V;j. 38 234 305 4305 10,3
2.Vj. 38 208 287 4366 10,5
Juni 38 204 284 4378 10,5
Juli 280 4390 10,6
Aug. 277 4414 10,6
Erzeuger-
preise
gewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro-|Bau- braucher-
preise dukte 6) |preise?) |preise
2000 = 100
2003 4. Vj. 95,5 104,3 100,3 104,8
2004 1. V;j. 95,6 104,3 100,5 105,4
2.Vj. 97,0 105,3 101,4 106,1
Juni 97,2 105,4 . 106,1
Juli 97,6 106,0 . 106,3
Aug. 106,4 . 106,6

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne
Ernahrungsgewerbe, Tabakverarbeitung und Mineral6l-
verarbeitung. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, soweit
nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie
Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. —
3 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagen-
teilen. — 4 Inlandskonzept. — 5 Gemessen an allen
zivilen Erwerbspersonen. — 6 Im Inlandsabsatz. —
7 Eigene Berechnung; nicht saisonbereinigt. Stand zur
Quartalsmitte.

Deutsche Bundesbank

unterschritten. Die Produktion des Bauhaupt-
gewerbes hielt sich — saisonbereinigt betrach-
tet — im Juli weitgehend auf dem niedrigen
Stand der Vormonate.

Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnete sich bis zu-
letzt keine Besserung der Lage ab. Die Zahl
der Erwerbstatigen stagnierte nach der ersten
Schatzung des Statistischen Bundesamtes im
Juni mit saisonbereinigt 38,204 Millionen
praktisch auf dem Vormonatsstand. Das Mi-
nus im Vorjahrsvergleich, das in den vorange-
gangen Monaten bis auf rund 100 000 zu-
rickgegangen war, hat sich auf gut 120 000
vergroBert. Folgt man der Entwicklung der
Arbeitslosigkeit, die im Juni ebenfalls nur ge-
ringe Veranderungen aufgewiesen hatte, so
deutet sich fur die kommenden Monate ein
erneuter Ruckgang der Beschaftigung an. Es
ist nicht auszuschlieBen, dass die stabile Be-
schaftigungslage im Juni — wie auch schon im
vergangenen Jahr — mit der Konzentration
der sommerlichen Urlaubszeit auf den August
zusammenhangt. Vor Beginn der Ferienzeit
kommt es namlich erfahrungsgemaRB ver-
starkt zu Entlassungen.

Die Zahl der bei der Bundesagentur fur Arbeit
registrierten Arbeitslosen hat sich im August
weiter auf saisonbereinigt 4,414 Millionen er-
hoht. Das waren rund 35 000 Personen mehr
als Ende Juni. Gegeniiber dem Vorjahr ergibt
sich ein Zuwachs um gut 30 000 beziehungs-
weise 110 000, wenn man auch im August
2003 die seit Anfang dieses Jahres nicht mehr
einbezogenen Teilnehmer an Eignungsfest-
stellungs- und TrainingsmaBnahmen heraus-

Beschéftigung

Arbeitslosigkeit



Verbraucher-
preise

Erzeugerpreise
der Industrie
und Import-
preise

rechnet. Zur Mitte des Jahres war der Ab-
stand noch merklich geringer gewesen. Die
Arbeitslosenquote belief sich zuletzt nach der
Rechnung der Bundesagentur saisonbereinigt
auf 10,6 %, in der standardisierten Definition
der EU waren es 9,9 %.

Preise

Der Preisanstieg auf der Verbraucherstufe hat
sich im August verstarkt. Saisonbereinigt be-
lief sich die Zunahme auf 0,3 % gegenUber
dem Vormonat. Im Vorjahrsvergleich erhdhte
sich der Anstieg auf 2,0%, nach 1,8% im
Juli. Wesentlich hierfr waren vor allem hohe-
re Preise fr Benzin und Heizdl, die den Welt-
marktnotierungen folgten. Nahrungsmittel
haben sich im August zwar verbilligt. Die
Preisabschldge sind aber geringer ausgefallen
als jahreszeitlich dblich. Die Preisveranderun-
gen bei den gewerblichen Waren waren
weiterhin sehr gering. Wenn gleichwohl die
Vorjahrsrate mit 1,8% einen Preisanstieg
signalisiert, so lag das an den Nachwirkungen
der Anhebung der Tabaksteuer zum 1. Marz
2004 und der Verteuerung von Medikamen-
ten im Rahmen der Gesundheitsreform.
Klammert man die administrativen Einflisse
auf die Verbraucherpreise aus und lasst auch
die zu einem guten Teil weltmarktbestimmten
Energiepreise sowie die besonders preisvolati-
len Saisonnahrungsmittel aufBen vor, so blieb
die Jahresteuerung im August mit gut 2%
praktisch unverandert.

Die Erzeugerpreise der deutschen Industrie
sind im August saisonbereinigt kraftig gestie-
gen, und der Vorjahrsabstand hat sich auf
2,2 % ausgeweitet. Auch ohne Energietrager
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gerechnet, die sich deutlich verteuert haben,
stiegen die Preise nur wenig langsamer. Be-
sonders stark war die Verteuerung im Bereich
der Vorleistungen, wo sich der von den Welt-
markten ausgehende Preisschub fur Stahl nie-
dergeschlagen hat. Die Einfuhrpreise insge-
samt waren im Juli — aktuellere Angaben lie-
gen noch nicht vor —um 2,2 % hoher als ein
Jahr zuvor. Auch hier gingen die wesentlichen
Impulse von Energietragern sowie Stahl und
Stahlerzeugnissen aus.

Offentliche Finanzen

Verschuldung der Gebietskérperschaften

Die Verschuldung der Gebietskorperschaften
stieg im Juli stark um 20,5 Mrd €. In den ers-
ten sieben Monaten 2004 betrug die Netto-
kreditaufnahme 74,9 Mrd € (gegeniber 62,5
Mrd € im entsprechenden Vorjahrszeitraum).
MaBgeblich fur den starken Schuldenzu-
wachs im Juli war die Entwicklung beim
Bund, der seine Verschuldung per saldo um
17,3 Mrd € ausweitete. Dem stand allerdings
auch eine deutliche Zunahme der Einlagen
am Geldmarkt um 7,1 Mrd € gegeniiber. Am
Kapitalmarkt verschuldete sich der Bund um
12,8 Mrd €. Hierfir war an erster Stelle
der Absatz von Bundesanleihen ausschlag-
gebend. Aufstockungen der letzten zehn-
und dreiBigjahrigen Titel erbrachten 6,7
Mrd € beziehungsweise 4,5 Mrd €. Ein-
schlieBlich der Marktpflegetransaktionen er-
gab sich nach Abzug der Tilgung einer zehn-
jahrigen Anleihe im Volumen von 5,1 Mrd €
ein Netto-Absatz von 7,9 Mrd €. Bei Emis-
sionsrenditen von 4,25% beziehungsweise

Juli
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd €

2003 2004

insge- darunter:| Jan./
Kreditnehmer samt ts) |Jan./Juli [Julits)  |Julits)
Bund 1) +42,4 +35,0 +53,5 +17,3
Lander +31,6| +231 +184| + 26
Gemeinden 2) ts) + 7,7 + 41 + 35 + 04
ERP-Sondervermogen - 01 - 00 - 07 -
Fonds
.Deutsche Einheit” - 03 + 03 + 02| + 02
Gebietskorperschaften,
insgesamt +81,2 +62,5 +74,9 +20,5

1 Einschl. der hier nicht ausgewiesenen Sondervermdgen. —
2 Einschl. Zweckverbénde.

Deutsche Bundesbank

4,89 % waren die Finanzierungskonditionen
deutlich glnstiger als bei dem ausgelaufenen
Papier, das noch mit 6,75 % bedient werden
musste. Auch der Umlauf von Bundesschatz-
anweisungen erhoéhte sich kraftig (+ 5,4
Mrd €). Dabei entfielen 5,1 Mrd € auf eine
Aufstockung der Emission vom Juni und
0,3 Mrd € auf Marktpflegeoperationen. Plan-
maBig getilgt wurden 1,1 Mrd € Schuld-
verschreibungen des Ausgleichsfonds ,Wah-
rungsumstellung”. Am Geldmarkt beschaffte
sich der Bund 4,5 Mrd €.

Bei den nicht in die Bundesschuld eingeglie-
derten Sondervermogen erhdhten sich die
Kassenkredite des Fonds ,Deutsche Einheit”
um 0,2 Mrd €. Die Lander weiteten im Juli
ihre Verbindlichkeiten per saldo um 2,6 Mrd €
aus. Dabei beschafften sie sich 3,7 Mrd €

Uber Kassenkredite. Dagegen sank der Um-
lauf an Schatzanweisungen um 1,4 Mrd €.
Die Verschuldung der Gemeinden diirfte sich
im Juli weiter leicht erhoht haben.

Kreditaufnahme des Bundes

Im August nahm der Bund den Kapitalmarkt
mit brutto 22,4 Mrd € in Anspruch, wovon
11,3 Mrd € zur Refinanzierung fallig werden-
der Schuldtitel benétigt wurden. Am Geld-
markt wurde das Volumen ausstehender Kre-
dite um 6,9 Mrd € zurlckgefihrt. Per saldo
betrug die Nettokreditaufnahme des Bundes
damit 4,2 Mrd €. Erneut stand der Fremdmit-
telbeschaffung eine Ausweitung der Geld-
markteinlagen (+ 2,3 Mrd €) gegenUber. Be-
deutendste Einzelposition bei der Bruttokre-
ditaufnahme war die Neuemission einer Bun-
desobligation, deren Kupon gegeniber der
letzten Serie um einen viertel Prozentpunkt
auf 3,5% angehoben wurde. Im Tenderver-
fahren zugeteilt wurden 6,9 Mrd € bei einer
leicht
3,41 %. PlanmaBig getilgt wurden Bundesob-

gesunkenen Emissionsrendite  von
ligationen in Héhe von 5 Mrd € mit einem
noch etwas hoheren Kupon von 4,125 %.
EinschlieBlich der Marktpflegeoperationen er-
hohte sich der Umlauf um 2,5 Mrd €. Durch
die weitere Aufstockung der im Mai emittier-
ten zehnjahrigen Bundesanleihe wurden zu-
satzlich 6,6 Mrd € erlost. Gegenlber der Aus-
gabe im Juli sank die Durchschnittsrendite um
20 Basispunkte auf 4,05 %. Unter Bericksich-
tigung der Marktpflegeoperationen stieg der
Umlauf von Bundesanleihnen um 8,1 Mrd €.
Der Verkauf von Bubills erbrachte brutto 5,6
Mrd €. Dabei sank die durchschnittliche Emis-
sionsrendite leicht gegenlber dem Vormonat

August
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Zur aktuellen Diskussion Uber den Stabilitats- und Wachstumspakt

Die Bundesbank verfolgt aus ihrer be-
sonderen stabilitatspolitischen Verant-
wortung die aktuelle Reformdiskussion
Uber das fiskalische Regelwerk in der
Gemeinschaft mit Sorge. Sie hat die am
3. September von der Europdaischen
Kommission unterbreiteten Vorschldage
eingehend analysiert und sich am
7. September mit der folgenden Presse-
mitteilung gegen jede materielle Auf-
weichung des Paktes und der Verfah-
ren ausgesprochen.

Stabilitats- und Wachstumspakt nicht
schwaéchen

Die EU-Kommission hat am 3. Septem-
ber 2004 ihre Vorschlage fur eine Re-
form des Stabilitats- und Wachstums-
pakts erlautert. Nach Auffassung der
Bundesbank wiirde der Stabilitats- und
Wachstumspakt durch die vorgeschla-
genen Anderungen insgesamt nicht ge-
starkt, sondern geschwacht. Damit
wirden sich die Rahmenbedingungen
fur die Geldpolitik in der Wahrungs-
union verschlechtern. Der Anreiz zu
einer soliden Haushaltspolitik in den
Mitgliedstaaten der Wahrungsunion
wirde vermindert und zugleich ein fal-
sches Signal an jene Lander gesendet,
in denen die Gemeinschaftswahrung
bislang noch nicht eingefihrt worden
ist.

Ziel des Stabilitats- und Wachstums-
pakts ist es, in der Wirtschafts- und
Wahrungsunion solide 6ffentliche Fi-
nanzen zu erreichen und zu sichern.
Die finanzpolitische Flexibilitat der
Mitgliedstaaten wird dabei keineswegs
Uber Gebuhr eingeschrankt. Ein mittel-
fristig zumindest annahernd ausgegli-
chener Haushalt erméglicht grundsatz-
lich das Wirkenlassen der automati-

Deutsche Bundesbank

schen Stabilisatoren. Solide 6ffentliche
Finanzen férdern Wachstum und Be-
schaftigung und helfen, die demogra-
phischen Herausforderungen zu bewal-
tigen, die zu einer erheblichen Belas-
tung der sozialen Sicherungssysteme
fihren werden. Gesunde Staatsfinan-
zen sind eine wesentliche Vorausset-
zung daflr, dass das Europaische Sys-
tem der Zentralbanken Preisstabilitat
bei relativ niedrigen Zinsen dauerhaft
gewadhrleisten kann. In der o6ffentli-
chen Debatte in Deutschland bildeten
die finanzpolitischen Regeln in Europa
eine wichtige Voraussetzung fur die
Einflhrung des Euro.

Der Stabilitats- und Wachstumspakt
hat kein Ausgestaltungs-, sondern ein
Umsetzungsproblem. Zwar zielen ei-
nige Kommissionsvorschlage auf eine
konsequentere Anwendung des Paktes
im Rahmen des gegebenen Regel-
werks, doch warnt die Bundesbank
davor, die festgelegten Regeln fir die
Finanzpolitik zu verandern. Viele der
jetzt von der EU-Kommission zur Dis-
kussion gestellten Vorschlage wirden
das Regelwerk komplizierter und un-
Ubersichtlich machen und damit seine
Durchsetzbarkeit beeintrachtigen. Ei-
nige Vorschlage laufen auch auf weni-
ger Regelbindung und mehr Ermes-
sensspielraum hinaus. Einen solchen
Richtungswechsel halt die Bundesbank
fur falsch. So sollte insbesondere das
Uberschreiten der 3%-Grenze fur die
Defizitquote nach unserer Uberzeu-
gung auch weiterhin nur in den im Sta-
bilitdts- und Wachstumspakt spezifi-
zierten Ausnahmeféllen erlaubt sein.
Der Zeitraum fur die Korrektur tber-
maBiger Defizite sollte nicht ausge-
dehnt werden.
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MarktmaBige Kreditaufnahme
des Bundes

Mrd €; 2004
August Januar/August
Position Brutto | Netto Brutto | Netto
Veréanderung der
Geldmarktverschuldung -6,9 -6,9 49 49
Verénderung der
Kapitalmarktverschul-
dung insgesamt 1) 22,4 1,1 161,1 52,9
Unverzinsliche
Schatzanweisungen 5,6 -04 47,7 03
Finanzierungsschétze 0,0 -0,0 0,6 -0,2
Schatzanweisungen 0,7 0,7 34,6 10,7
Bundesobligationen 7,5 2,5 26,3 12,5
Bundesschatzbriefe 0,1 0,1 0,5 -23
Anleihen 8,1 8,12 465 333
Bankkredite 03 0,1 49 -2,0
Darlehen
von Nichtbanken - - - 18
Sonstige Schulden - - - -1,2
Kreditaufnahme
insgesamt 15,5 42 166,0 57,8

1 Nachrichtlich: Kreditaufnahme gemaB Planungen des Bundes im
Gesamtjahr 2004: brutto 215,4 Mrd €, netto 29,3 Mrd €. — 2 Einschl.
Aufnahme fir FDE: 46,8 Mrd €.

Deutsche Bundesbank

auf 2,04 %. Per saldo wurden jedoch insge-
samt 0,4 Mrd € getilgt. Der Umlauf von Bun-
desschatzanweisungen erhohte sich durch
Marktpflegeoperationen um 0,7 Mrd €.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Der Absatz am deutschen Rentenmarkt war
im Juli lebhaft. Der Kurswert der von inlan-
dischen Schuldnern begebenen Schuldver-
schreibungen Ubertraf mit 112,17 Mrd € den
Absatz im Juni (97,9 Mrd €) deutlich. Der
Netto-Absatz erhdhte sich nach Abzug der
Tilgungen und Eigenbestandsveranderungen
von 4,8 Mrd € auf 20,0 Mrd €. Auslandische
Rentenwerte wurden in Deutschland per sal-

10

do fir 12,5 Mrd € abgesetzt. Das gesamte
Mittelaufkommen am deutschen Renten-
markt lag damit bei 32,5 Mrd €.

Die Unternehmen nahmen am inldndischen
Kapitalmarkt im Juli Mittel Uber langerlau-
fende Industrieobligationen im Umfang von
10,6 Mrd € (netto) auf. Das ausstehende
Volumen von Commercial Paper fiel um 1,9
Mrd €, so dass die inlandischen nichtfinanziel-
len Unternehmen den Anleihemarkt mit
insgesamt 8,7 Mrd € in Anspruch nahmen.
Allerdings sind in diesen Zahlen auch Pa-
piere enthalten, die aus der Verbriefung der
Russland-Forderungen des Bundes resultieren
und deren Erlése daher nicht direkt dem
Unternehmenssektor zugute kamen.

Die Kreditinstitute nahmen den Rentenmarkt
mit 6,9 Mrd € in Anspruch, nachdem sich der
Umlauf von Bankschuldverschreibungen im
Vormonat um 0,7 Mrd € verringert hatte. Der
weitaus groBte Teil des Mittelaufkommens
entfiel mit 10,6 Mrd € auf die Sonstigen
Bankschuldverschreibungen. Titel von Spe-
zialkreditinstituten und Hypothekenpfand-
briefe wurden in Héhe von 3,7 Mrd € bezie-
hungsweise 0,9 Mrd € begeben. Der Umlauf
Offentlicher Pfandbriefe nahm um 8,4 Mrd €
und damit in dhnlichem Umfang ab wie im
Vormonat.

Die o6ffentliche Hand erhéhte ihre Verbind-
lichkeiten am Anleihemarkt gegenlber Juni
um 4,4 Mrd €. Hierzu trug primar der Bund
bei, der Mittel in Héhe von 6,9 Mrd € auf-
nahm. Im langfristigen Laufzeitsegment
stockte er dreiBigjahrige Bundesanleihen um

5,0 Mrd € und zehnjahrige Bundesanleihen

Unternehmens-
anleihen

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand



Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

Aktienabsatz
und -erwerb

um 2,9 Mrd € auf. Im kurzfristigen Bereich
standen die zweijahrigen Schatzanweisungen
mit 5,9 Mrd € im Vordergrund, die im Vormo-
nat noch far 3,2 Mrd € getilgt worden waren.
Der Umlauf von Bundesschatzbriefen und un-
verzinslichen Schatzanweisungen reduzierte
sich um 0,2 Mrd € beziehungsweise um 0,3
Mrd €." AuBerdem wurde eine Anleihe des
Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung fur 1,1
Mrd € zurlickgezahlt. Die Lander verringerten
ihre Rentenmarktverschuldung im Berichts-
monat um 1,3 Mrd €.

Auf der Erwerberseite des Rentenmarkts en-
gagierten sich die auslandischen Investoren
im Juli mit 13 Mrd €, nachdem sie im Juni
Papiere im Wert von 12,1 Mrd € abgegeben
hatten. Deutsche Kreditinstitute erwarben fur
5,6 Mrd € inlédndische und fir 6,2 Mrd € aus-
landische Schuldverschreibungen. Die Nicht-
banken fragten mit 7,8 Mrd € deutlich weni-
ger Schuldverschreibungen nach als im Vor-
monat (21,2 Mrd €). Sie reduzierten ihre Be-
stande an Papieren oOffentlicher Emittenten
um 9,8 Mrd € und nahmen im Gegenzug
Titel inlandischer privater und auslandischer
Schuldner im Volumen von 11,3 Mrd € bezie-
hungsweise 6,4 Mrd € in ihre Portefeuilles.

Aktienmarkt

Inlandische Unternehmen emittierten im Juli
mit 0,2 Mrd € deutlich weniger Aktien als im
Vormonat (1,3 Mrd €). Bei den auslandischen
Dividendenwerten waren sogar MittelabflUs-
se in Hohe von 2,1 Mrd € zu verzeichnen. Auf
der Kauferseite des Aktienmarkts dominier-
ten im Berichtsmonat die auslandischen Anle-
ger, die deutsche Aktien im Wert von 3,6
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Absatz und Erwerb von
Rentenwerten
Mrd €
2004 2003
Position Juni Juli Juli
Absatz inlandischer
Rentenwerte 1) 4,8 20,0 16,1
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen - 0,7 6,9 11,3
Anleihen der
o6ffentlichen Hand 3,3 4,4 4,5
Auslandische
Rentenwerte 2) 12,9 12,5 -3,1
Erwerb
Inlander 29,8 19,6 13,9
Kreditinstitute 3) 8,6 11,8 6,0
Nichtbanken 4) 21,2 7,8 8,0
darunter:
inlandische
Rentenwerte 14,9 1,5 7,9
Auslander 2) -121 13,0 -1,0
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 17,7 32,5 13,0

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigen-
bestandsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Mrd € erwarben. Die inldndischen Nichtban-
ken und Kreditinstitute
Aktienportefeuilles um 1,3 Mrd € bezie-
hungsweise 4,2 Mrd €.

reduzierten ihre

Investmentzertifikate

Inlandische Fondsgesellschaften konnten im
Juli Zertifikate im Wert von 1,5 Mrd € (netto)
platzieren. Nach einer Abnahme von 0,9
Mrd € im Juni nahm der Umlauf an Zertifika-
ten von Publikumsfonds um 3,5 Mrd € zu.
Die Geldmarktfonds konnten erstmals seit
Uber einem Jahr wieder Mittelzuflisse (3,8
Mrd €) verbuchen, wahrend Aktien- und Ren-

1 Die Unterpositionen fiir den Bund werden als Nominal-
werte gemeldet und liegen auf Grund der im Juli auBer-
gewohnlich hohen Eigenbestandsveranderungen tber
dem Gesamt-Nettoabsatz zu Kurswerten.

"

Absatz von
Investment-
zertifikaten



Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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tenfonds Ricklaufe im AusmaB von 0,2 Mrd €
beziehungsweise 0,9 Mrd € verzeichneten.
Der Umlauf von Zertifikaten anderer Publi-
kumsfonds veranderte sich hingegen kaum.
Die institutionellen Investoren vorbehaltenen
Spezialfonds verzeichneten Abfllsse in Hohe
von 2,1 Mrd €. Der Umlauf ausldndischer
Fondsanteile erhdhte sich um 0,1 Mrd €.

Erworben wurden Investmentzertifikate im
Juli per saldo ausschlieBlich von auslan-
dischen Anlegern (3,7 Mrd €), wahrend die
beiden inldndischen Anlegergruppen Anteil-
scheine zuriickgaben. Die Kreditinstitute re-
duzierten ihre Bestande an Zertifikaten inlan-
discher und auslédndischer Fonds um jeweils
0,6 Mrd €. Die Nichtbanken verkauften fir
1,6 Mrd € inlandische Anteile, erwarben aber
fir 0,8 Mrd € Anteilscheine auslandischer

Fonds.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

AuBenhandel

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Juli
einen Uberschuss von 3,1 Mrd € auf, ver-
glichen mit 7,7 Mrd € im Monat davor. Hinter
diesem Riickgang stand eine deutliche Aus-
weitung des Defizits im Bereich der ,unsicht-
baren” Leistungstransaktionen, die Dienstleis-
tungen, Erwerbs- und Vermogenseinkommen
sowie laufende Ubertragungen umfassen. Zu-
dem war der Uberschuss in der Handelsbilanz
rucklaufig.

Das Plus im AuBenhandel verringerte sich im
Juli nach vorlaufigen Berechnungen des Sta-
tistischen Bundesamtes um 1,2 Mrd € gegen-
Uber Juni auf 13,5 Mrd €. Nach Ausschaltung

12

von Saisoneinflissen verminderte sich der
Uberschuss in der Handelsbilanz um "2 Mrd €
auf knapp 13 Mrd €, da die Wareneinfuhren
starker expandierten als die Warenausfuhren.
So stiegen die Exporte im Juli um 3% %
gegenlber dem Vormonat an, wahrend die
Importe um 6 % zunahmen. Auch in den drei
Monaten Mai bis Juli zusammen genommen
legten die Ausfuhren saisonbereinigt um
3%
Dreimonatszeitraum zu. Der wertmaBige Zu-

gegenlber dem vorangegangenen

wachs der Importe war im Dreimonatsver-
gleich zwar leicht hoher (+ 4 %). Dies war je-
doch zum Teil preisbedingt.

Das Defizit bei den Leis-
tungstransaktionen nahm im Juli gegendber
dem Vormonat um 3,1 Mrd € auf 9,2 Mrd €
zu. Dieser Anstieg ging vor allem auf die ho-

.unsichtbaren”

heren Netto-Ausgaben bei den grenzilber-
schreitenden Faktorentgelten zurlck. Infol-
gedessen wies die Bilanz der Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen im Juli ein Minus von
2,5 Mrd € auf, das um 1,8 Mrd € Gber dem
Passivsaldo vom Juni lag. Gleichzeitig er-
hohte sich der Minus-Saldo in der Dienstleis-
tungsbilanz um 1,0 Mrd € auf 3,6 Mrd €.
Auch die Netto-Ausgaben bei den laufenden
Ubertragungen wurden im Juli weiter ausge-
weitet und betrugen 3,1 Mrd €, nach 2,9
Mrd € im Vormonat.

Im Kapitalverkehr mit dem Ausland kam es
im Juli 2004 bei den Wertpapiertransaktionen
mit einem Netto-Kapitalimport in Héhe von
9,6 Mrd € zu einem recht deutlichen Um-
schwung, nachdem in den vier Monaten da-
vor insgesamt 36,2 Mrd € ins Ausland abge-
flossen waren. Ausschlaggebend war, dass

. Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen

Wertpapier-
verkehr
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Direkt-
investitionen

Kreditverkehr

auslandische Anleger hoéhere Betrage in hie-
sige Wertpapiere investierten (20,2 Mrd €,
nach 5,0 Mrd € im Juni). Vor allem Anleihen
(14,0 Mrd €) — darunter zum ganz Uberwie-
genden Teil Rententitel der 6ffentlichen Hand
(12,1 Mrd €) — profitierten von dem gewach-
senen Interesse. Daneben nahmen Auslander
auch heimische Aktien (3,6 Mrd €) und In-
vestmentzertifikate (3,7 Mrd €) in ihre Portfo-
lios auf, wahrend sie sich von Geldmarktpa-
pieren per saldo trennten (1,0 Mrd €). Hiesige
Investoren engagierten sich weiterhin recht
rege an den auslandischen Finanzpldtzen
(10,6 Mrd €, nach 13,2 Mrd €). Hoch in ihrer
Gunst standen dabei ebenfalls Schuldver-
schreibungen (10,4 Mrd €), und zwar aus-
schlieBlich auf Euro lautende Anleihen aus
EU-Partnerlandern (11,0 Mrd €). AuBerdem
kauften sie fur 2,2 Mrd € Geldmarktpapiere
auslandischer Emittenten, wahrend sie divi-
dendentragende Papiere per saldo abgaben
(2,0 Mrd €).

Im Bereich der Direktinvestitionen sind im Juli
netto gerechnet 1,2 Mrd € aus Deutschland
abgeflossen. Inlandische Eigner zogen dabei
0,6 Mrd € von ihren gebietsfremden Téchtern
ab, gréBtenteils in Form von Beteiligungskapi-
tal. Umgekehrt verminderten aber auch
auslandische Unternehmen ihre Direktinves-
titionsbestande in Deutschland, und zwar um
1,8 Mrd €.

Im statistisch erfassten unverbrieften Kredit-
verkehr fuhrten die Dispositionen von Unter-
nehmern und Privatpersonen im Juli zu Mit-
telabflissen in Hohe von netto 2,9 Mrd €,
und zwar sowohl durch die Aufstockung von
Sichtguthaben bei Banken jenseits der Lan-

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2003 2004
Position Juli Junin  |Juli
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 58,0 62,9 62,5
Einfuhr (cif) 43,6 48,2 49,0
Saldo +144 | +147| +135
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 55,8 59,8 61,9
Einfuhr (cif) 42,6 46,4 49,1
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 2) - 07| - 08| - 1.2
3. Dienstleistungen
Einnahmen 9,9 10,0 9,4
Ausgaben 13,6 12,7 13,0
Saldo - 36| - 26| - 36
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) - 54| - 07| - 25
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 1,2 1,3 0,9
Eigene Leistungen 4,2 4,2 4,0
Saldo - 30 - 29| - 31
Saldo der Leistungsbilanz + 1,70 + 7,7| + 31
IIl. Vermdgensubertragungen
(Saldo) 3) + 01| + 02| + 0,22
Il. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen + 03| - 31| - 12
Deutsche Anlagen im
Ausland - 34| - 1,2| + 06
Auslandische Anlagen
im Inland + 37| - 19| - 18
Wertpapiere - 04| - 83| + 96
Deutsche Anlagen im
Ausland + 04| -132| -10,6
darunter:
Aktien - 26| + 02] + 20
Rentenwerte + 27| -10,1| -10,4
Auslandische Anlagen
im Inland - 07| + 50| +20.2
darunter:
Aktien + 09| +176| + 3,6
Rentenwerte + 34| -134| +14,0
Finanzderivate + 10| + 05| - 05
Kreditverkehr + 25| - 67| - 82
Monetare Finanz-
institute 4) +231| -257| - 28
darunter kurzfristig +255| -263| + 05
Unternehmen und
Privatpersonen - 44| - 29| - 29
Staat + 04| + 09| + 0,1
Bundesbank -16,6 | +21,0| - 24
Sonstige Kapitalanlagen - 03| -05| -0.2
Saldo der gesamten
Kapitalbilanz + 31| -180| - 05
IV. Verdnderung der Wahrungs-
reserven zu Transaktions-
werten (Zunahme: -) 5 + 02| - 03| + 08
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) - 511 +1051 - 3,6

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptsachlich Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der RUck-
waren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtpro-
duzierten Vermégensgltern. — 4 Ohne Bundesbank. —
5 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderun-

gen.

Deutsche Bundesbank
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desgrenzen als auch durch die Tilgung von
Krediten. Die Auslandstransaktionen 6ffent-
licher Stellen schlossen dagegen nahezu aus-
geglichen ab (0,1 Mrd €). Die Netto-Aus-
landsposition des gesamten Bankensystems
(ohne Wahrungsreserven der Bundesbank)
— in der sich die Ubrigen Transaktionen des
Leistungs- und Kapitalverkehrs spiegeln —
nahm im Berichtsmonat um 5,3 Mrd € zu.

14

Dabei flossen sowohl von der Bundesbank
(2,4 Mrd €) — in erster Linie Uber das Zah-
lungsverkehrssystem TARGET — als auch Uber
die hiesigen Kreditinstitute Gelder ins Aus-
land ab (2,8 Mrd €).

Die der Bundesbank
haben im Juli — zu Transaktionswerten ge-

Wahrungsreserven

rechnet —um 0,8 Mrd € abgenommen.

Wéhrungs-
reserven
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Die Ertragslage in der deutschen Kre-
ditwirtschaft hat sich im vergangenen
Jahr noch nicht durchgreifend erholt.
Die schleppende konjunkturelle Ent-
wicklung und die notwendigen Re-
strukturierungsprozesse im Bankensek-
tor lasteten auf der Rentabilitat vieler
Institute, wenn auch merkliche Unter-
schiede in der Ertragsentwicklung der
verschiedenen Bankengruppen zu be-
obachten waren. Auf der Basis ihrer
veroffentlichten Einzelabschliisse ver-
buchten die deutschen Banken insge-
samt im Berichtsjahr weiterhin nur
schwache Netto-Ertrage im operativen
Geschaft. Dabei konnten sie allerdings
Fortschritte in ihren BemUhungen um
Kostendampfungen verzeichnen, und
im Eigenhandel erzielten sie merkliche
Ertragssteigerungen. Zudem war auch
eine gewisse Entspannung bei der
Risikovorsorge zu beobachten. Jedoch
schmalerte der Einbruch der ,,auBeror-
dentlichen Rechnung” das Gesamter-
gebnis in erheblichem MaBe. Dadurch
sank der Jahresiiberschuss vor Steuern
deutlich; unter Berlcksichtigung der
ertragsabhangigen Steuern war er
sogar negativ. Flr das Geschaftsjahr
2004 zeichnet sich jedoch eine Ent-
spannung ab, da insbesondere auf der
Aufwandsseite vermehrt Verbesserun-
gen erkennbar werden und sich auch
die realwirtschaftliche Erholung positiv
auf den Ertrag der Kreditinstitute aus-
wirken durfte.

15
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Ertragslage
der Kreditinstitute

Mrd DM Mrd €
Teilbetriebs-
65 ergebnis m 33
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60 \ - / @
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50 |
Jahrestuber- | 24
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1 Bis einschl. 1998 in % des Geschaftsvo-
lumens. — o Ab 1999 Angaben in Euro.

Deutsche Bundesbank

Ertrag aus dem zinsabhangigen Geschaft

Zinsberschuss
wieder
schwécher

Die Entwicklung im zinsabhangigen Geschaft
war im Jahr 2003 maBgeblich vom Bemuhen
der Banken gepragt, durch eine konsequente
Bereinigung der Bilanzen um Risikoaktiva die
Voraussetzungen fir eine strukturelle Verbes-
serung der Ertragslage zu schaffen. Der Rick-
gang des Geschaftsvolumens, und zwar ins-
besondere im Bereich der risikoreicheren und

16

daher héherverzinslichen Kredite, belastete
aber den Zinstberschuss. Nach dem verbes-
serten Vorjahrsergebnis im zinsabhdngigen
Geschaft fiel der Zinstberschuss 2003 um 3,8
Mrd € auf 81,8 Mrd €. Anders als 2002
konnte dabei der abermals deutliche Rick-
gang des Zinsertrags (um 35,7 Mrd € auf
308,8 Mrd €) nicht durch den Ruckgang des
Zinsaufwands (um 31,9 Mrd € auf 227,0
Mrd €) wettgemacht werden. Im Ergebnis ist
dadurch die Zinsspanne — der Zinstberschuss
in Relation zur Bilanzsumme der Banken —
von 1,20% im Geschaftsjahr 2002 auf
1,16 % in 2003 gesunken.

Auf der Passivseite profitierten die Banken
zwar von der hohen Liquiditatspraferenz der
Anleger, die ihre Sichteinlagen deutlich auf-
stockten und damit den Zinsaufwand sptrbar
dampften. Mit Gber 10 % erreichten die tag-
lich falligen Einlagen der inlandischen Nicht-
banken einen so hohen Anteil an der Bilanz-
summe wie seit Ende der sechziger Jahre
nicht mehr. Letztlich hat aber die schwache
Entwicklung des Zinsertrags, die durch den
anhaltenden Abbau von zumeist hoherver-
zinslichen Risikoaktiva seitens der Banken be-
stimmt war, das Bild gepragt. So war im Ge-
schaftsjahr 2003 die Kreditvergabe an den in-
ldndischen Privatsektor in Relation zur Bilanz-
summe erneut rlcklaufig. Dabei ging vor
dem Hintergrund der schwachen Investitions-
tatigkeit vor allem der Anteil der Unterneh-
menskredite am Geschaftsvolumen weiter zu-
rick. Mit zuletzt 12 Y2 % lag er deutlich unter
dem Durchschnitt der letzten 30 Jahre von
knapp 16" %. Die im Volumen bedeutsame-
ren Kredite an Privatpersonen stiegen zwar in

Relation zur Bilanzsumme im Berichtsjahr auf

Schwacher
Zinsertrag
wegen
ricklaufiger
Bedeutung der
Unternehmens-
kredite
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Ertragslage der Bankengruppen im Jahr 2002/2003 P im Uberblick

Mio €
Teilbetriebs- Jahresuberschuss Nachrichtlich:
ergebnis 1) Betriebsergebnis2)  |vor Steuern 3) Bilanzsumme 4)
Bankengruppe 2002 2003 p) 2002 2003 p) 2002 2003 p) 2002 2003 p)
Alle Bankengruppen 31571 28 836 6997 17 353 10920 1850 (7129090 | 7 027 988
Kreditbanken 8 847 5141 3472 4793 909 -5683 | 2309650 | 2251587
GroBbanken 4328 266 58 649 -1931 —-7315| 1601526 | 1533976
Regionalbanken und
sonstige Kreditbanken 4423 4741 3357 4016 2789 1506 | 676254 | 689268
Zweigstellen auslandischer
Banken 96 134 57 128 51 126 31870 28 343
Landesbanken 4327 5110 -2098 2 340 1302 —-2233|1644026 | 1639615
Sparkassen 8 996 9374 2 641 4615 3427 4805| 975490 | 974186
Genossenschaftliche
Zentralbanken 582 176 120 130 309 49| 213520 | 203899
Kreditgenossenschaften 4157 4492 945 2 555 2517 2895 | 548026 | 553146
Realkreditinstitute 2293 2332 593 1198 1285 830 | 929571 877 381
Banken mit Sonderaufgaben 2369 2211 1324 1722 1171 1187 508 807 528 174

1 Zins- und Provisionstberschuss abzuglich allgemeine
Verwaltungsaufwendungen. — 2 Teilbetriebsergebnis zu-
zuglich Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften, Saldo der
sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen und

Deutsche Bundesbank

knapp 29 % geringfiigig an, lagen damit aber
ebenfalls immer noch unter ihrem langfristi-
gen Durchschnitt.

Der ZinslUberschuss ging vor allem bei den
Kreditbanken zurtick. In dieser Bankengruppe
verzeichneten insbesondere die GroB3banken,
die im Vorjahr noch maBgeblich zum Anstieg
beim zinsabhangigen Geschaft beigetragen
hatten, einen deutlichen Rickgang des Zins-
Uberschusses. Im Ergebnis mussten sie ein
Absinken der Zinsspanne um 0,25 Prozent-
punkte auf 0,85 % verkraften. Dabei konnte
der stark verminderte Zinsaufwand den er-
neuten Rickgang des Zinsertrags aus Kredit-
und Geldmarktgeschéften sowie die spirba-
ren EinbuBen bei den laufenden Ertrdgen aus
Anteilen an verbundenen Unternehmen nicht
Letztere

ausgleichen. ergaben sich im

Bewertungsergebnis (ohne Finanzanlagengeschaft). —
3 Betriebsergebnis zuzuglich Saldo der anderen und
auBerordentlichen Ertrage und Aufwendungen. — 4 Im
Jahresdurchschnitt.

Wesentlichen aus dem Verkauf von Industrie-
beteiligungen einer groBen deutschen Bank
im Vorjahr.

Gerade bei den Kreditbanken — und hierunter
vor allem bei den GroBbanken - ist der
schwache Zinsertrag offenbar im Zusammen-
hang mit dem kraftigen Abbau von Risikoak-
tiva zu sehen. Wahrend des seit Ende der
neunziger Jahre anhaltenden deutlichen
Ruckgangs der Buchkredite in Relation zur Bi-
lanzsumme sank der entsprechende Anteil
von Krediten an inlandische Unternehmen
und Privatpersonen bei GroBbanken von
40 % im Jahr 1999 auf 272 % im Berichts-
jahr. Gleichzeitig konnten die GroBbanken
auf der Passivseite nicht in der gleichen Weise
wie andere Bankengruppen vom Anstieg der

Sichteinlagen von Nichtbanken profitieren.
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Determinanten
des schwachen
Zinstber-
schusses der
GroBbanken
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Zinsertrage der Kreditinstitute

Position

2001|2002 |2003p)

Zinsertrage (insgesamt)
aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften
aus festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuch-
forderungen
Laufende Ertrage (zusammen)
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen
Wertpapieren
aus Beteiligungen 1)
aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen
Ertrége aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabfuhrungs-
oder Teilgewinnabfuhrungs-
vertragen

Zinsertrage (insgesamt)
aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften
aus festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuch-
forderungen
Laufende Ertrage (zusammen)
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen
Wertpapieren
aus Beteiligungen 1)
aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen
Ertrége aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabftihrungs-
oder Teilgewinnabfihrungs-
vertrégen

Zinsertrage (insgesamt)
aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften
aus festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuch-
forderungen
Laufende Ertrage (zusammen)
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen
Wertpapieren
aus Beteiligungen 1)
aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen
Ertrége aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabfihrungs-
oder Teilgewinnabfihrungs-
vertragen

Mrd €
3824 | 3445 308,8

2981 | 266,0 | 243,6

65,0 57,9 50,7
17,4 17,4 11,0

98 7.2 6,5
2,2 1.8 1,2

54 84 33

1.9 3,1 35
Veranderungen gegen-
Uber Vorjahr in % 2)

+ 34| -99| -104
+ 25| -108| - 84

+ 72| =109 -125
+ 23| + 04 -370

+239| -266| - 97
- 23| -154] -335

-21,4| +56,4| -612

+3731 +6221 +145

% der durchschnittlichen
Bilanzsumme
5,39 4,83 4,39
4,20 3,73 3,47

0,92 0,81 0,72
0,25 0,24 0,16

0,14 0,10 0,09
0,03 0,03 0,02

0,08 0,12 0,05

0,03 0,04 0,05

1 Einschl. Geschaftsguthaben bei Genossenschaften. — 2 Statis-
tisch bedingte Veranderungen ausgeschaltet.

Deutsche Bundesbank

Wie auch in den vergangenen Jahren lag der
Bilanzanteil der taglich falligen Einlagen mit
knapp 12% um 3V Prozentpunkte unter
dem Durchschnitt der letzten 30 Jahre.

Aber auch bei den Bankengruppen, bei de-
nen der Anteil des Zinstiberschusses am ope-
rativen Geschaft traditionell weitaus domi-
nanter ist, ging er im Geschaftsjahr 2003 zu-
rick. So sank er im Vorjahrsvergleich bei
Sparkassen von 81,3 % auf 80,6 % und bei
79,1% auf
75,4 %. Dabei konnten allerdings sowohl die

Kreditgenossenschaften von

Sparkassen als auch die Kreditgenossenschaf-
ten von einem leicht gestiegenen Zinsuber-
schuss profitieren (+ 0,3 Mrd € auf 23,5 Mrd €
bzw. + 0,4 Mrd € auf 14 Mrd €). Die Zins-
spanne, die bei beiden Bankengruppen tradi-
tionell deutlich héher liegt als bei den tbrigen
blieb hierdurch
schaftsjahr 2003 sowohl bei den Sparkassen

Institutsgruppen, im  Ge-
als auch bei den Kreditgenossenschaften na-
hezu unverandert bei 2,42 % beziehungs-
weise 2,53 %. Bei den Sparkassen trug hierzu
allerdings auch ein erstmalig seit Uber zehn
Jahren rlcklaufiges Geschaftsvolumen bei.
Unter den Bankengruppen, die auf Grund
ihrer Konzentration auf das Interbanken- und
GroBkundengeschaft typischerweise eine ge-
ringere Zinsspanne aufweisen, konnten die
Landesbanken mit 10,3 Mrd €, nach 9,7
Mrd € im Jahr 2002, erneut einen moderaten
Anstieg des ZinslUberschusses erzielen. Die
Genossenschaftlichen Zentralbanken mussten
dagegen einen deutlichen Riickgang des Zins-
Uberschusses um 0,5 Mrd € auf 0,9 Mrd €
verzeichnen. Bei einem leichten Anstieg des
Geschaftsvolumens reduzierte sich die Zins-
spanne um 0,2 Prozentpunkte auf 0,46 %.

Leichter Anstieg
der Zinsspanne
bei Sparkassen
und Kredit-
genossen-
schaften
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Zinsertrage und Zinsaufwendungen im Zinszyklus

in % der durchschnittlichen Bilanzsumme™"

12,0
11,0
10,0 \ Umlaufs-
\ rendite?
9.0 \/
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
30 Geldmarktsatz 3
2,0
Zinsspanne
(MaBstab vergroBert)
1969 75 80 85

Zinsspanne

p)

90 95 00 2003

1 Bis einschl. 1998 in % des durchschnittlichen Geschaftsvolumens. — 2 Umlaufsrendite fur festverzinsliche
Wertpapiere insgesamt. — 3 Geldmarktsatz fur Dreimonatsgeld in Frankfurt.

Deutsche Bundesbank

Provisionsergebnis

Provisions-
Uberschuss
stagnierte

Determinanten
des schwachen
Provisions-
ergebnisses

Nach dem bereits schwachen Vorjahrsergeb-
nis stagnierte der Provisionsiberschuss der
deutschen Banken im Geschéftsjahr 2003
weitgehend bei 24,4 Mrd €. Die leichte Zu-
nahme der Provisionsertrdage wurde im
Wesentlichen vom Anstieg der Provisionsauf-

wendungen kompensiert.

Dabei ist allerdings positiv zu vermerken, dass
die Stabilisierung des Provisionsergebnisses
bei insgesamt weiter ricklaufigen Umsatzen
im deutschen Aktienhandel und im Emis-
sionsgeschaft erfolgte. Vor allem auf Grund
der seit dem zweiten Quartal 2003 wieder
gestiegenen Aktienkurse konnten die Banken
ihre Ertrage aus dem Wertpapier- und Depot-
geschaft im weiteren Jahresverlauf wieder

etwas ausweiten. Auch die Provisionsertrage
aus dem Zahlungsverkehr wurden zum Teil
nennenswert gesteigert. Dagegen entwi-
ckelte sich das Provisionsgeschaft fir Tochter-

gesellschaften ricklaufig.

Bei den Kreditbanken, die knapp 55 % des
Provisionstiberschusses der inlandischen Kre-
ditinstitute erwirtschafteten, fielen die Provisi-
onsUberschisse aber mit 13,2 Mrd € um 0,6
Mrd € unter ihr Vorjahrsniveau. Dies war
allerdings weniger auf das rucklaufige Provisi-
onsgeschéaft der GroBbanken zurlickzuftihren
als auf das der Ubrigen Kreditbanken. Von
einem hoheren Uberschuss aus dem Provisi-
onsgeschaft konnten dagegen die Sparkassen
und die Kreditgenossenschaften profitieren.
Bei den Sparkassen nahm der Provisionstber-
schuss um 0,4 Mrd € auf 5,2 Mrd € zu; bei
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Provisions-
Uberschuss
nach Banken-
gruppen
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Provisionstberschuss
in % der Bilanzsumme

Regionalbanken und
sonstige Kreditbanken
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Deutsche Bundesbank

den Kreditgenossenschaften stieg er um 0,3
Mrd € auf 3,4 Mrd €. Allerdings spielen diese
Ertrdge bei diesen beiden Bankengruppen mit
einem Anteil von weniger als 20 % am opera-
tiven Geschaft nach wie vor eine vergleichs-
weise untergeordnete Rolle.

Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften

Deutliches Plus
im Eigenhandel

Angesichts der sich wieder erholenden Kurse
an den internationalen Aktienmarkten konn-
ten die inldndischen Banken im Geschaftsjahr
2003 ihr Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften
erneut deutlich verbessern. Mit einem Uber-
schuss von 6,4 Mrd € knipften die deutschen
Kreditinstitute im Eigenhandel an das Rekord-
ergebnis aus dem Jahr 2000 an und erzielten
im Jahr 2003 ein um 3,5 Mrd € héheres Netto-

20

Ergebnis aus Finanzgeschaften als im Vorjahr.
Im Wesentlichen ging diese Entwicklung er-
neut auf die GroBbanken zurtick. Nach dem
auBergewoshnlich schlechten Ergebnis in 2002
verdoppelten sie ihren Netto-Ertrag aus
Finanzgeschéften und realisierten mit 4,9
Mrd € den héchsten je erzielten Uberschuss im
Eigenhandel. Die Ubrigen Bankengruppen pro-
fitierten im Eigenhandel dagegen nur ver-
gleichsweise moderat von den verbesserten
Aktienkursen. Die Landesbanken verzeichne-
ten sogar einen leichten Riickgang des Netto-
Ergebnisses aus Finanzgeschaften.

Verwaltungskosten

Die Kostensenkungsprogramme gerade der
groBBen deutschen Kreditinstitute haben sich
im Geschaftsjahr 2003 erneut positiv beim
Verwaltungsaufwand bemerkbar gemacht; im
Vergleich zum Vorjahr fiel ihre Wirkung aber
deutlich geringer aus. Mit 77,3 Mrd € lagen
die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
im Berichtsjahr nur um 1,0 Mrd € unter ihrem
Vorjahrsniveau. Im Jahr 2002 hatten die inlan-
dischen Banken ihre Verwaltungskosten be-
reits um 2,7 Mrd € reduziert. Wesentliche
Kosteneinsparungen im Verwaltungsbereich
erzielten dabei die GroBbanken. Sie verringer-
ten ihre allgemeinen Verwaltungskosten von
21,8 Mrd € auf 21,0 Mrd €. Gleichwohl fuhrte
gerade bei dieser Institutsgruppe die deutliche
Verringerung der Bilanzsumme zu einem An-
stieg der Verwaltungskosten relativ zum Ge-
schaftsvolumen. Sparkassen und Kreditgenos-
senschaften verzeichneten dagegen auch im
Geschaftsjahr 2003 eine weitere Zunahme der
allgemeinen Verwaltungskosten.

Entlastung auf
der Kosten-
seite...
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Strukturdaten der deutschen Kreditwirtschaft

Zahl der Institute 1) Zahl der Zweigstellen 1) Zahl der Beschaftigten 2)

Bankengruppe 2001 2002 2003 p) 2001 2002 2003 p) 2001 2002 2003 p)
Alle Bankengruppen 2518 2419 229% 37585 35340 33753 734350 717 150 690 350
Kreditbanken 304 355 356 5576 5122 5105 | 3) 220700 | 3) 209850 | 3) 192 900

GroBbanken 4 4 4 2369 2256 2221

Regionalbanken 221 245 231 3194 2849 2861

Zweigstellen auslan-

discher Banken 79 106 121 13 17 23 . . .
Landesbanken 13 13 13 604 553 571 42 800 41850 40 500
Sparkassen 534 519 489 16 648 15628 14757 282 850 278 800 271900
Genossenschaftliche
Zentralbanken 2 2 2 18 12 12 6950 6 050 5400
Kreditgenossen-
schaften 1621 1490 1394 14584 13889 13201 | 4 169900 | 4 168950 | 4) 168 250
Realkreditinstitute 28 25 25 136 117 76
Banken mit Sonder-
aufgaben 16 15 15 19 19 3115 11150| 5 11650 | 5 11400
Nachrichtlich:

Bausparkassen 29 28 27 3694 2843 2822 | 6 21450 | 6) 20950 | 6) 20600

Postbank 1 1 1 12792 12 667 10 645

1 Quelle: Bankstellenstatistik, in: Deutsche Bundesbank, Bankensta-
tistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht 1, S. 104. Kreditinsti-
tutsbegriff auf KWG bezogen, insoweit Abweichungen zu Angaben
in der ,Bilanzstatistik” und der ,Statistik der Gewinn- und
Verlustrechnungen”. — 2 Ohne Bundesbank und Postbank; Quel-
len: Angaben aus Verbanden. Teilzeitbeschaftigte nach ,Képfen”

Deutsche Bundesbank

Obwohl
ihrer Beschaftigten im Jahr 2003 nochmals

die inlandischen Banken die Zahl

deutlich starker abbauten als im Vorjahr,
konnte im Berichtszeitraum der Personalauf-
wand vor dem Hintergrund umfangreicher
Abfindungszahlungen nicht weiter zurtickge-
fahren werden. Wahrend die Beschéftigten-
zahl um 27 000 oder 3,7 % reduziert wurde,
stagnierten die Personalkosten im Geschafts-
jahr 2003 bei 41,6 Mrd €. Dabei entfiel mit
einer Einsparung von 17 000 Stellen erneut
das Gros auf das private Bankgewerbe. Den-
noch konnten die Kreditbanken ihre Personal-
kosten nur um 0,4 Mrd € auf 17,0 Mrd € sen-
ken. Die Sparkassen hatten sogar einen leich-
ten Anstieg der Personalkosten (um 0,4 Mrd €
auf 11,7 Mrd €) zu verzeichnen, obwohl sie
Stellen abbauten. Ebenso nahmen die Perso-
nalkosten bei den Kreditgenossenschaften im

gerechnet. — 3 Beschaftigte im privaten Bankgewerbe, einschl. der
Realkreditinstitute in privater Rechtsform. — 4 Nur im Bankgeschaft
hauptberuflich Beschaftigte. — 5 Beschaftigte bei 6ffentlich-
rechtlichen Grundkreditanstalten (Realkreditinstitute in 6ffent-
licher Rechtsform) und bei 6ffentlich-rechtlichen Banken mit
Sonderaufgaben. — 6 Nur im Innendienst Beschéftigte.

Geschaftjahr 2003 leicht zu, wobei in dieser
Bankengruppe der Personalabbau vergleichs-
weise moderat ausfiel. Den starksten relativen
Ruckgang der Personalkosten erzielten mit
5,6 % auf 3,4 Mrd € die Landesbanken.

Der leichte Rickgang der allgemeinen Ver-
waltungskosten war im Geschaftsjahr 2003
auf die Entwicklung bei den anderen Verwal-
tungsaufwendungen zurtickzufihren, die im
Wesentlichen Sachaufwand, Aufwendungen
flr externe Dienstleistungen sowie Abschrei-
bungen auf Sachanlagen ausmachen. Insge-
samt konnten die inlandischen Kreditinstitute
diese Aufwendungen um 1,0 Mrd € auf 35,7
Mrd € reduzieren. Einsparungen in diesem
Bereich realisierten vor allem die Kreditban-
ken. Neben den GroBbanken konnten auch
die Regionalbanken hier Fortschritte erzielen.
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Allgemeine
Verwaltungsaufwendungen
der deutschen Kreditinstitute

Veranderung gegenuber Vorjahr
%

+20  Alle Institute

i Sachaufwand?

+10 insgesamt

=

Personalaufwand

%

Verwaltungsaufwendungen s

ausgewahlter Bankengruppen

+40

GroBbanken |

p)
1993 94 95 96 97 98 99 00 01 02 2003
1 Alle Verwaltungsaufwendungen ohne
Personalaufwand inklusive Abschreibungen
auf Sachanlagen (ohne Abschreibungen auf
Leasinggegenstande).

Deutsche Bundesbank

Sonstige betriebliche Ertréage
und Aufwendungen

Positiver
Ergebnisbeitrag
der sonstigen
Ertrdge und
Aufwendungen

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage
und Aufwendungen lieferte auch im Ge-
schaftsjahr 2003 einen auBergewdhnlich ho-
hen positiven Ergebnisbeitrag. Mit 3,8 Mrd €
Ubertraf er sogar noch leicht den bereits sehr
hohen Vorjahrswert. Neben den Regionalban-
ken und sonstigen Kreditbanken, die wie
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auch in den vergangenen Jahren mit 1,4
Mrd € den hdchsten Saldo der sonstigen be-
trieblichen Ertrage und Aufwendungen erzie-
len konnten, erwirtschafteten hier im Ge-
schaftsjahr 2003 auch die Kreditgenossen-
schaften einen deutlich positiven Beitrag zum
Betriebsergebnis (1,0 Mrd €, nach 0,5 Mrd €
im Vorjahr).

Betriebsergebnis vor Bewertung

Insgesamt wurde der Rickgang des Teilbe-
triebsergebnisses — der Summe aus Zins- und
Provisionsiberschuss sowie den allgemeinen
Verwaltungskosten — durch den deutlichen
Anstieg des Netto-Ergebnisses aus dem Ei-
genhandel Uberkompensiert, so dass es letzt-
lich zu einem leicht verbesserten Betriebs-
ergebnis vor Bewertung kam, das von 38,2
Mrd € im Vorjahr auf 39,1 Mrd € im Berichts-
zeitraum stieg. Damit verbesserte sich im Be-
richtsjahr auch die Aufwand/Ertrag-Relation
etwas. Verglichen mit 2002 fiel die Verringe-
rung dieser Relation im Berichtszeitraum je-
doch deutlich geringer aus. AuBer den GroB-
banken und den Genossenschaftlichen Zent-
ralbanken verzeichneten alle Institutsgruppen
eine leichte Verbesserung. Besonders ausge-
pragt fiel sie aber bei den Kreditgenossen-
schaften und den Landesbanken aus.

Ein etwas anderes Bild ergibt sich allerdings
bei der auf den Rohertrag bezogenen Auf-
wand/Ertrag-Relation. Hier schlug auf der Er-
tragsseite der splrbar ricklaufige Zinsertrag
durch. Dies fuhrte letztlich zu einem Anstieg
der Relation zwischen allgemeinen Verwal-
tungskosten und dem als Summe aus Zins-

Verbesserte
Aufwand/
Ertrag-
Relation...

... allerdings
nicht bezogen
aufden
Rohertrag



Uberschuss und Provisionstiberschuss defi-
nierten Rohertrag um 1,5 Prozentpunkte auf
72,8% nach einem Rickgang um 6,2 Pro-
zentpunkte im Vorjahr. Auf Grund ihres deut-
lich gesunkenen Zinslberschusses konzen-
trierte sich dieser Anstieg jedoch auf die
GroBbanken und Genossenschaftlichen Zent-
ralbanken.

Bewertungsergebnis

Risikovorsorge
ricklaufig,
aber weiterhin
stark ertrags-
belastend

Nachdem die deutschen Banken im Vorjahr
ihre Risikovorsorge kraftig ausgeweitet hat-
ten, fuhrten sie diese im Berichtsjahr zurtck.
Dennoch verblieb die Risikovorsorge auf ho-
hem Niveau und belastete die Ertragslage er-
neut stark. Der Netto-Aufwand fur die Be-
wertung von Krediten, Forderungen und
Wertpapieren lag im Jahr 2003 bei 21,8 Mrd €
und damit unter dem entsprechenden Vor-
jahrswert. Dabei gingen einerseits die Ab-
schreibungen und Wertberichtigungen um
10,9 Mrd € auf 23,4 Mrd € zurlck; anderer-
seits sanken jedoch auch die Zuschreibungen
und Auflésungen von Ruckstellungen um 1,4
Mrd € auf 1,6 Mrd €. In der Summe verblieb
gleichwohl ein splrbarer Rickgang des Be-
wertungsaufwands, der im Verhéltnis zur
durchschnittlichen Bilanzsumme nach 0,28 %
im Jahr 2001 und 0,44 % in 2002 im Berichts-
jahr bei 0,31 % lag. DarUber hinaus wurden
dem ,Fonds fur allgemeine Bankrisiken” (ge-
maB § 340 g HGB) im Jahr 2003 per saldo
1,9 Mrd € zugeflhrt. Die Aufstockung des
Fonds schlagt sich jedoch im Rahmen der vor-

1 Innerhalb dieser Positionen wurde bereits von der nach
§ 340 f Abs. 3 HGB zulassigen Uberkreuzkompensation
Gebrauch gemacht.
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Aufwand/Ertrag-Relation nach

Bankengruppen
%
Allgemeine Verwaltungs-
aufwendungen in Relation
Bankengruppe 2001 2002 2003 p)
zum Rohertrag 1
Alle Bankengruppen 77,5 71,3 72,8
Kreditbanken 91,6 80,2 87,0
GroBbanken 101,3 83,4 98,7
Regionalbanken
und sonstige Kredit-
banken 79,0 75,9 73,7
Zweigstellen auslan-
discher Banken 66,7 64,6 57,3
Landesbanken 64,4 62,5 57,4
Sparkassen 70,9 67,9 67,4
Genossenschaftliche
Zentralbanken 71,8 66,1 86,2
Kreditgenossenschaften 78,9 75,2 74,2
Realkreditinstitute 35,7 37,0 37,6
Banken mit Sonder-
aufgaben 31,7 31,7 34,7

Alle Bankengruppen

Kreditbanken
GroBbanken

Regionalbanken
und sonstige Kredit-
banken

Zweigstellen auslan-
discher Banken

Landesbanken
Sparkassen

Genossenschaftliche
Zentralbanken

Kreditgenossenschaften
Realkreditinstitute

Banken mit Sonder-
aufgaben

zu den Ertragen aus dem

operativen Bankgeschéaft 2)

71,4 67,2
80,4 74,2
83,8 77,9
75,4 69,2
56,1 57,8
57,1 56,1
69,9 66,5
62,5 52,5
76,7 731
334 35,6
30,4 31,4

66,4

74,0
79,5

66,9

53,7
53,1
66,2

63,1
69,5
37,8

32,8

1 Summe aus Zins- und Provisionstiberschuss. — 2 Roh-
ertrag zuzuglich Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften
sowie Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und

Aufwendungen.

Deutsche Bundesbank
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Betriebsergebnis vor Bewertung »

2001 2002 2003 p)
Bankengruppe Mio € % 1) Mio € % 1) Mio € % 1)
Alle Bankengruppen 32443 0,46 38214 0,54 39107 0,56

Kreditbanken
GroBbanken
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
Zweigstellen auslandischer Banken
Landesbanken
Sparkassen
Genossenschaftliche Zentralbanken
Kreditgenossenschaften
Realkreditinstitute

Banken mit Sonderaufgaben

* Teilbetriebsergebnis zuzuglich Netto-Ergebnis aus Finanz-
geschaften sowie Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage

Deutsche Bundesbank

liegenden Ertragsanalyse nicht in einem ge-
ringeren Jahrestberschuss nieder, da diese
Mittel zur Gewinnverwendung (Ricklagenbil-
dung) gerechnet werden.

Wie bereits in den Vorjahren durfte auch
2003 der weitaus groBte Teil der Risikovorsor-
ge der deutschen Banken im Zusammenhang
mit dem inlandischen Kreditgeschaft gestan-
den haben. Hier sahen sich die Kreditinstitute
einer nach wie vor hohen Zahl von Unterneh-
mensinsolvenzen gegenlber: Diese nahmen
im Berichtsjahr sogar nochmals um 4,9 % auf
39 470 zu. Allerdings waren Kleinbetriebe in
starkerem MaBe als im Vorjahr betroffen. Der
Anteil der GroBinsolvenzen, der im Jahr 2002
kraftig angestiegen war, ging demgegeniber
im Jahr 2003 zuriick. Die Tatsache, dass die
Risikovorsorge trotz zunehmender Insolven-
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9512 0,40 12 506 0,54 12131 0,54

4753 0,29 6177 0,39 5400 0,35

4637 0,69 6201 0,92 6576 0,95
122 0,33 128 0,40 155 0,55
5441 0,34 5648 0,34 6 094 0,37
8058 0,85 9568 0,98 9 862 1,01
788 0,33 1025 0,48 644 0,32
3824 0,72 4632 0,85 5661 1,02

2800 0,30 2436 0,26 2308 0,26

2020 0,42 2399 0,47 2 407 0,46

und Aufwendungen. — 1 In % der durchschnittlichen
Bilanzsumme.

zen zurtickgefahren werden konnte, kénnte
neben anderem auch ein starkeres Risikobe-
wusstsein der deutschen Kreditinstitute bei
der Kreditvergabe widerspiegeln. Wegen
des vergleichsweise geringen Anteils der Ver-
braucherkredite an den gesamten Ausleihun-
gen der Banken an inléandische Unternehmen
und Privatpersonen durften die Verbraucher-
insolvenzen auch im Jahr 2003 nur eine
untergeordnete Rolle fur die Risikovorsorge
der Banken gespielt haben. Angesichts ihres
sehr starken Wachstums, das auch im Be-
richtsjahr dasjenige der Unternehmensinsol-
venzen deutlich Uberstieg, kénnte jedoch in
Zukunft die Risikovorsorge fir Verbraucher-
kredite die Ertragslage der Banken spurbarer
belasten. Die Kurswertabschreibungen auf
festverzinsliche Wertpapiere, die teilweise in
das Bewertungsergebnis eingehen, beliefen
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Relative Bedeutung wichtiger Ertrags- und Aufwandspositionen fiir einzelne

Bankengruppen 2003 P

in % der Summe der Uberschiisse im operativen Geschaft

Genossen-
schaftliche | Kredit-
Alle Banken- Regional- Landes- Zentral- genossen- | Realkredit-

Position gruppen GroBbanken |banken banken Sparkassen | banken schaften institute
Zinstiberschuss 70,3 49,3 66,1 79,0 80,6 53,6 75,4 102,2
Provisionstiberschuss 20,9 31,2 24,6 13,4 17,7 19,6 183 - 16
Netto-Ergebnis aus Finanz-
geschaften 5,5 18,6 23 2,7 08 21,2 0,7 0,1
Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrage und Aufwendungen 33 0,9 7,0 49 0,9 5,6 5,6 - 07
Summe aller Uberschiisse im
operativen Geschaft 100 100 100 100 100 100 100 100
Allgemeine Verwaltungs-
aufwendungen -66,4 -795 -66,9 -531 -66,2 -63,1 -69,5 -378
davon:

Personalaufwand -357 -41,5 -30,2 -26,0 -40,1 -29,9 -41,0 -17,9

Andere Verwaltungsauf-

wendungen -30,7 -38,0 -36,7 -271 -26,1 -332 -285 -20,0
Bewertungsergebnis -18,7 -18,0 -12,9 -28,9 -18,0 -294 -16,7 -29,9
Saldo der anderen und auBer-
ordentlichen Ertrage und Auf-
wendungen -133 -30,2 -12,6 -352 0,7 - 46 1.8 -99
Nachrichtlich:
Jahrestberschuss vor Steuern 16 =217 7,6 -17,2 16,5 28 15,6 224
Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag - 48 1,9 - 38 - 37 -10,4 7,0 - 80 - 69
Jahrestiberschuss nach Steuern - 32 -259 38 -20,9 6,0 98 7,6 15,5

Deutsche Bundesbank

sich 2003 auf 1,9 Mrd €, nach 1,0 Mrd € im
Vorjahr.?

Nach Bankengruppen betrachtet fiel die Ab-
nahme der Risikovorsorge flr diejenigen Grup-
pen, die im Vorjahr eine vergleichsweise krafti-
ge Steigerung zu verzeichnen hatten, beson-
ders ausgepragt aus. Dies waren zunachst ein-
mal diejenigen Kreditinstitute, die wie etwa die
GroBbanken und die Landesbanken im GroB-
kundengeschaft tatig sind und die im Jahr
2002 in besonderem MaBe von den Grofinsol-
venzen betroffen waren. Daneben haben auch
die im Massengeschaft tatigen Sparkassen und
Kreditgenossenschaften ihren Netto-Bewer-
tungsaufwand merklich zurtickgefuhrt. Gleich-

2 Auf Grund einer Umstellung des Berichtswesens sind
die Ergebnisse fr 2002 und 2003 nur eingeschrankt ver-
gleichbar.

wohl hatten diese beiden Bankengruppen im
Jahr 2003 - wie auch in den vergangenen
Jahren — eine im Verhdltnis zu ihrer durch-
schnittlichen  Bilanzsumme  vergleichsweise
hohe Risikovorsorge zu verkraften. Der ent-
sprechende Anteil betrug fur die Sparkassen
0,54 %, nach 0,71 % im Jahr 2002; fur die
Kreditgenossenschaften belief er sich auf

0,56 %, nach 0,67 % im Vorjahr.

Trotz der nach wie vor hohen Risikovorsorge
fihrte die nachlassende Belastung aus dem
Netto-Bewertungsergebnis dazu, dass sich
das Betriebsergebnis der gesamten deutschen
Kreditwirtschaft nach 7,0 Mrd € im Vorjahr
auf 17,4 Mrd € fur das Jahr 2003 weit mehr
als verdoppelte. Dabei konnten alle Banken-
gruppen ihr Betriebsergebnis zum Teil merk-
lich verbessern.
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Risikovorsorge der
deutschen Kreditinstitute

Mrd DM Mrd €
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1 Ohne Sach- und Finanzanlagenge-
schaft. —o Ab 1999 Angaben in Euro.

Deutsche Bundesbank

Andere und auBBerordentliche Ertrage
und Aufwendungen

Saldo der
L,auBer-
ordentlichen
Rechnung”
belastete
Gesamt-
ergebnis

Der Saldo der anderen und auBerordentlichen
Ertrdge und Aufwendungen minderte das Er-
gebnis im Berichtsjahr ungewdhnlich stark;
nach 3,9 Mrd € in 2002 sank er im Jahr 2003
auf — 15,5 Mrd €. Auffallend sind dabei aber
erhebliche Unterschiede zwischen den einzel-
nen Bankengruppen. Zwar verschlechterte
sich der Ergebnisbeitrag der ,auBerordent-
lichen Rechnung” bei allen Bankengruppen;
vor allem jedoch schmalerten die GroBban-
ken (= 8 Mrd €, nach — 2 Mrd € im Vorjahr)
und die Landesbanken (- 4,6 Mrd €, nach 3,4
Mrd € 2002), bei denen der Rickgang jeweils
besonders ausgepragt war, hierdurch ihr Ge-
samtergebnis. Auch bei den Regionalbanken
und sonstigen Kreditbanken schlug der Saldo

26

der ,auBerordentlichen Rechnung” mit — 2,5
Mrd € (nach - 0,6 Mrd € im Vorjahr) merklich
zu Buche. Ahnliches gilt auch fir die Realkre-
ditinstitute sowie die Genossenschaftlichen
Zentralbanken. Dagegen konnten die Spar-
kassen sowie die Genossenschaftsbanken ihr
Ergebnis mit Hilfe der ,auBerordentlichen
Rechnung” leicht stutzen.

Ausschlaggebend fir den Einbruch war ein
beachtlicher Rickgang des Ergebnisses aus
dem Finanzanlagengeschaft der Kreditinstitu-
te; es sank von 8,6 Mrd € im Vorjahr um 13,9
Mrd € auf — 5,3 Mrd € im Jahr 2003. Dabei
gingen auf der einen Seite bei denjenigen Ins-
tituten, die (Netto-)Ertrdge aus Zuschreibun-
gen zu Beteiligungen, Anteilen an verbunde-
nen Unternehmen und aus den wie Anlage-
vermdgen behandelten Wertpapieren aus-
wiesen, die Ergebnisse aus dem Finanzanla-
gegeschaft um 9,9 Mrd € stark zurick;? auf
der anderen Seite stiegen bei den Ubrigen Ins-
tituten die Aufwendungen im Zusammen-
hang mit den entsprechenden Abschreibun-
gen und Wertberichtigungen um 4,1 Mrd €.
Das per saldo negative Ergebnis aus dem Fi-
nanzanlagengeschaft spiegelt vor allem Wert-
anpassungen des Anteilsbesitzes wider und
konzentrierte sich nahezu ausschlieBlich auf
die GroBbanken sowie auf die Landesbanken.
Zwar wurde das Ergebnis der meisten Ins-
titute in diesen beiden Gruppen durch den
Beitrag ihres Finanzanlagengeschafts belas-
tet; doch war die durchschnittliche Entwick-

3 Bei den Ertragen und Aufwendungen aus dem Finanz-
anlagengeschaft machten die Kreditinstitute wie Gblich
Gebrauch von der Verrechnungsmaoglichkeit der beiden
Positionen. In diese Verrechnung dirfen nach § 340 ¢
Abs. 2 HGB auch Aufwendungen und Ertrage aus Ge-
schaften mit Finanzanlagen einbezogen werden.

Wert-
anpassungen
dominieren
Ergebnis aus
Finanzanlagen-
geschéft



Zunahme der
Aufwendungen
und Riickgang
der Ertrdge in
der ,auBer-
ordentlichen
Rechnung”

lung durch besonders kraftige Ruckgénge bei
einzelnen Instituten gepragt.

Hinzu kam der Saldo der auBerordentlichen
Ertrdge und Aufwendungen im engeren
Sinne (- 4,2 Mrd €, nach 1,5 Mrd € in 2002),
der Uber alle Bankengruppen rucklaufig war.
Wahrend er jedoch bei den meisten keinen
wesentlichen Einfluss auf die Ertragsent-
wicklung hatte, minderte er den Ertrag der
GroBbanken erheblich. Neben
dungen im Zusammenhang mit Umstruktu-

Aufwen-

rierungen spielten auch hier Neubewertun-
gen von Wertpapieren und Beteiligungen
eine Rolle, die somit der dominierende Faktor
Rech-
nung” waren. Auch die abgeflhrten Ge-
winne stiegen leicht von 3,2 Mrd € in 2002
auf 3,6 Mrd € im Berichtsjahr. Die Ubrigen
Positionen  der

der gesamten ,auBerordentlichen

.auBerordentlichen Rech-
nung” vermochten die belastenden Entwick-
lungen nicht zu kompensieren: So sanken die
Ertrédge aus der Auflésung von Sonderposten
mit Ricklageanteil (0,4 Mrd €, nach 0,8
Mrd €),% und der insgesamt zu verzeich-
nende Rickgang der Belastungen aus Verlust-
Ubernahmen (- 2,7 Mrd €, nach — 3,8 Mrd €),
die sich jedoch in den einzelnen Bankengrup-
pen hdchst unterschiedlich entwickelten, bil-
dete von seiner Hohe her kein wesentliches
Gegengewicht.

Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag, Jahrestuberschuss

Jahresiber-
schuss vor
Steuern erneut
stark gesunken

Die erhebliche Belastung aus der ,auBeror-
dentlichen Rechnung” Ubertraf im Berichts-
jahr den Anstieg des Betriebsergebnisses bei

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
September 2004

Saldo der anderen
und auBerordentlichen
Ertrage und Aufwendungen

im Jahr 2003

Alle Bankengruppen: —15,5 Mrd €

darunter:
GroBbanken
Regionalbanken

und sonstige
Kreditbanken

Landesbanken

| Sparkassen

Genossenschaftl.
Zentralbanken

I Kreditgenos-
senschaften

I Realkredit-
institute

I Banken mit

Sonderaufgaben

-8 -6 -4 -2 0 +2 +4 Mrd€

Deutsche Bundesbank

weitem, so dass dessen positive Entwicklung
nicht auf den Jahrestiberschuss vor Steuern
durchwirkte. Im Jahr 2003 sank folglich der
Jahrestiberschuss vor Steuern fir die deut-
sche Kreditwirtschaft insgesamt im Vergleich
zum Vorjahr, in dem er noch 10,9 Mrd € be-
tragen hatte, auf 1,9 Mrd €. Spiegelbildlich
zu der ,auBerordentlichen Rechnung” ergab
sich jedoch fur die einzelnen Bankengruppen
ein uneinheitliches Bild: So mussten neben
den GroBbanken (- 7,3 Mrd € in 2003), die
bereits im Vorjahr einen negativen Jahres-
Uberschuss vor Steuern ausgewiesen hatten
(= 1,9 Mrd €), auch die Landesbanken nach
einem positiven Saldo im Vorjahr (1,3 Mrd €)

4 Die Sonderposten mit Ricklageanteil wurden im
Wesentlichen 1999 gebildet und bis 2003 ertragswirk-
sam aufgeldst. Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Ertragsla-
ge der deutschen Kreditinstitute im Jahr 1999, Monats-
bericht, September 2000, S. 62-64.
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Aufgliederung der anderen und auB3erordentlichen Ertrage und Aufwendungen

Mio €
Position 2001 2002 2003 p)
Saldo der anderen und auBerordentlichen Ertrage und Aufwendungen 1225 3923 | - 15503
Ertrage (insgesamt) 10 020 17 292 3723
aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelten Wertpapieren 5787 12 040 2184
aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil 1502 889 451
aus Verlustubernahme 353 777 95
AuBerordentliche Ertrage 2378 3586 993
Aufwendungen (insgesamt) - 8795| - 13369 | - 19226
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere - 1827 | - 3412| - 7482
Aufwendungen aus Verlustibernahme - 2785| - 4550 | - 2860
Einstellungen in Sonderposten mit Ricklageanteil - 113 - 64| - 63
AuBerordentliche Aufwendungen -2221| - 2102| - 5192

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfihrungs- oder eines

Teilgewinnabfuhrungsvertrags abgefihrte Gewinne

Deutsche Bundesbank

einen Fehlbetrag in Héhe von - 2,2 Mrd €
verkraften. GroBere EinbuBen hatten dartber
hinaus auch die Regional- und sonstigen Kre-
ditbanken hinzunehmen; ihr Jahrestber-
schuss vor Steuern fiel von 2,8 Mrd € (2002)
auf 1,5 Mrd €. Auch die Realkreditinstitute
verzeichneten im Jahr 2003 einen Rickgang.
Demgegenlber konnten die Sparkassen und
die Kreditgenossenschaften mit 4,8 Mrd € be-
ziehungsweise 2,9 Mrd € ihr Ergebnis vor
Steuern im Vergleich zum Vorjahr spirbar
verbessern.

Auf Grund der insgesamt unglnstigen Er-
tragsentwicklung ging die Eigenkapitalrenta-
bilitat vor Steuern, im Durchschnitt aller Ban-
ken gerechnet, nach der bereits deutlichen
Verschlechterung im Vorjahr abermals kréaftig
zuriick. Sie belief sich nach 4,49 % im Jahr

28

- 18491 - 32411 - 3629

2002 im Berichtsjahr auf 0,73 %; auch hier
verlief die Entwicklung jedoch fiir die einzel-
nen Bankengruppen teilweise recht unter-
schiedlich. So ist der fur die Kreditwirtschaft
insgesamt niedrige Wert vor allem durch die
rucklaufige Ertragsentwicklung bei den Grof3-
banken sowie bei den Landesbanken ge-
pragt.
Sparkassen und die Kreditgenossenschaften

Demgegenlber verzeichneten die
einen Anstieg ihrer Eigenkapitalrendite vor
Steuern.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
stiegen 2003 trotz des insgesamt ricklaufi-
gen Jahrestberschusses kraftig um 1,7 Mrd €
auf 5,5 Mrd €, was vor allem aus dem Steuer-
aufwand der Sparkassen resultierte. Dieser
war ertragsbedingt, aber vor allem auf Grund
eines Sondereffekts mit 3,0 Mrd € annahernd

Zunahme der
ertrags-
abhéngigen
Steuern



Spurbar
niedrigerer
Bilanzgewinn

doppelt so hoch wie im Vorjahr.® Fur die Kre-
ditgenossenschaften lag der Steueraufwand
mit 1,5 Mrd € ebenfalls spurbar Gber dem
Vorjahrswert. Die GroBbanken wiesen fir das
Geschaéftsjahr 2003 in ihren Einzelabschlissen
.Steuerertrdge” in Héhe von 0,5 Mrd € aus,
wobei es sich jedoch im Wesentlichen um
den Abbau von Steuerriickstellungen eines
Instituts handelte. Fur die meisten Gbrigen
Bankengruppen veranderten sich im Berichts-
jahr die Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag allenfalls geringflgig.

Nach Steuern ergab sich erstmals fiir die ge-
samte deutsche Kreditwirtschaft ein Jahres-
fehlbetrag in Hohe von 3,7 Mrd €, der aus
den negativen Ergebnissen bei den GroBban-
ken sowie den Landesbanken resultierte. Die
Ubrigen Bankengruppen wiesen demgegen-
Uber Jahrestberschisse aus. Bei der Ermitt-
lung des Bilanzgewinns kamen zu dem Ein-
bruch beim Ergebnis nach Steuern erneut
— wie bereits in den beiden Vorjahren - gro-
Bere Verlustvortrage, die im Berichtsjahr 2,1
Mrd € betrugen. Daneben wurden dem
.Fonds fur allgemeine Bankrisiken” gewinn-
belastend 1,9 Mrd € zugefihrt. SchlieBlich
Uberstiegen die notwendigen umfangreichen
Entnahmen aus Riicklagen und Genussrechts-
kapital die entsprechenden Einstellungen um
11,2 Mrd €.9 In der Summe sank der ausge-
wiesene Bilanzgewinn im Jahr 2003 erneut
deutlich um 1,2 Mrd € oder 26 % auf 3,6
Mrd €, nachdem er im Jahr 2002 noch 4,8
Mrd € und im Jahr 2001 6,6 Mrd € betragen
hatte.
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Jahrestberschuss und
Eigenkapital
Mrd DM Mrd €

Jahresuberschuss
20 yor Steuern

0 @) 0
Eigenkapitalquote™ %
— 35
% 3,2
+ 20 2,9
+15 -
10 Eigenkapital-

+ 5 rentabilitat?

p)
1994 95 96 97 98 99 00 01 02 2003

1 Eigenkapital (einschl. Fonds fur allgemei-
ne Bankrisiken, jedoch ohne Genussrechts-
kapital) in % der Bilanzsumme, bis einschl.
1998 in % des Geschaftsvolumens; Jahres-
durchschnitt. — 2 Jahrestberschuss vor Steu-
ern in % des Eigenkapitals. — o Ab 1999
Angaben in Euro.

Deutsche Bundesbank

Ausblick

Nach den bislang vorliegenden Ergebnissen fiir
die erste Jahreshalfte ist mit einer gewissen
Stabilisierung der Ertragslage der Kreditinstitu-
te im laufenden Jahr zu rechnen. Wegen der
im Jahr 2003 vorgenommenen Wertberichti-
gungen sowie der im ersten Halbjahr 2004
ruckldufigen Insolvenzzahlen fur Unternehmen
dirfte der Risikovorsorgebedarf fur das inlan-
dische Kreditgeschaft weiter abnehmen. Glei-
ches gilt fir Wertanpassungen im Finanzanla-
gengeschaft der Banken. Auch sollten sich
beim Verwaltungsaufwand die vorgenomme-

5 Die Nichtanerkennung von Teilwertabschreibungen auf
Verluste in den Vorjahren fihrte zu Steuernachzahlun-
gen.

6 Umfangreiche Entnahmen zum Ausgleich der Jahres-
fehlbetrage waren vor allem bei einzelnen Instituten der
GroBbankengruppe sowie bei einzelnen Landesbanken
notwendig.
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Eigenkapitalrentabilitat einzelner Bankengruppen

%

Bankengruppe 1999 2000 2001 2002 2003 p)
Alle Bankengruppen 11,22 (6,51) 9,32  (6,09) 6,19 (4,57) 4,49 (2,91) 0,73 (- 1,45)
Kreditbanken 9,69 (7,01) 8,19 (7,32) 4,74  (4,24) 0,97 (0,04)| - 6,24 (- 6,56)
darunter:

GroBbanken 6,23  (5,48) 6,34 (7,23) 4,9 (569)| -3,14 (-3,30)| -12,85 (-11,99)

Regionalbanken und

sonstige Kreditbanken 16,51 (10,08)| 11,58 (7,44) 4,13 (1,26) 899 (6,62) 4,54 (2,26)
Landesbanken 10,61 (5,92) 8,14 (4,22) 4,78  (4,01) 2,80 (1,94)| - 425 (- 517)
Sparkassen 15,18 (6,12)| 13,39 (6,05) 9,16  (5,06) 8,15  (4,65) 11,07 (4,05)
Genossenschaftliche
Zentralbanken 574 (3,98)| 12,95 (8,84) 4,43  (2,74) 4,56  (4,95) 0,66 (2,30)
Kreditgenossenschaften 10,70 (4,74) 8,59 (4,09) 7.46 (4,41) 9,68 (6,60) 10,55 (5,16)
Realkreditinstitute 15,62 (8,87) 589 (2,50) 8,92 (6,48) 9,12 (7,36) 5,34 (3,70)

* Jahresuberschuss vor Steuern (in Klammer: nach Steu-
ern) in % des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapi-

Deutsche Bundesbank

nen UmstrukturierungsmaBnahmen verstarkt
auswirken, da die mit ihnen verbundenen
Einmalkosten, wie etwa Abfindungen, nicht in
gleichem MaBe wie in den Vorjahren zu Buche
schlagen durften. Im Vergleich zu den Auf-
wendungen ist die Tendenz auf der Ertrags-
seite fur 2004 schwerer zu prognostizieren.
Das Zinsergebnis dirfte auch 2004 durch das
ruckldufige Geschéaftsvolumen in 2003, insbe-
sondere durch den Abbau von Risikoaktiva,
beeintrachtigt werden. DarUber hinaus wird
die Entwicklung des Aktivgeschafts nicht zu-
letzt von der weiteren Konjunkturentwicklung
abhangen. Auf der Basis unserer derzeitigen
Einschatzung ist hier durchaus mit einer leich-
ten Ausweitung zu rechnen. Ob sie sich in
einem groéBeren Zinstberschuss niederschla-
gen wird, bleibt angesichts der bisherigen Zins-
entwicklung jedoch abzuwarten. Im Eigenhan-
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tals (einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken, jedoch
ohne Genussrechtskapital).

del dirfte auf Grund der im ersten Halbjahr
2004 eher schwacheren Entwicklung an den
Aktienmdarkten nur schwerlich ein &hnlich
hoher Ertragstberschuss wie im vergangenen

Jahr zu erzielen sein.

Insgesamt sollte sich die Ertragslage der deut-
schen Kreditwirtschaft im laufenden Ge-
schaftsjahr entspannen. Die bislang vorlie-
genden Ergebnisse zeigen jedoch auch, dass
insbesondere im operativen Geschaft bislang
noch nicht von einer fir alle Institute nachhal-
tigen und deutlichen Verbesserung ausge-

gangen werden kann.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz
ist auf den folgenden Seiten abge-
druckt.
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Wichtige Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnungen nach Bankengruppen

% der durchschnittlichen Bilanzsumme ©)

Kreditbanken
darunter:
Regio-
nal-
banken Genos- Banken
und senschaft- mit
Alle sonstige liche Kredit- Real- Sonder-
Banken- |ins- GroB- Kredit- |Landes- |Spar- Zentral- |genossen-|kredit- auf-
Geschéftsjahr gruppen |gesamt |banken |banken |banken |kassen banken |schaften |institute |gaben
Zinsertrage (insgesamt) 1)
1997 5,76 5,34 4,94 5,82 5,70 6,28 4,64 6,20 6,39 5,30
1998 5,59 5,07 4,61 5,68 5,53 6,05 4,61 5,95 6,54 5,20
1999 5,33 5,00 4,85 5,45 5,28 5,71 41 5,60 6,04 5,11
2000 5,51 5,32 5,24 5,58 5,63 5,72 5,04 5,69 5,81 5,03
2001 5,39 512 4,91 5,68 5,47 5,75 4,91 5,76 573 4,95
2002 4,83 4,41 4,09 5,18 4,67 5,53 4,15 5,47 5,36 4,59
2003 p) 4,39 3,82 3,42 4,74 4,25 5,24 3,42 5,15 5,09 4,15
Zinsaufwendungen
1997 4,26 3,71 3,44 4,02 5,05 3,56 3,92 3,43 5,76 4,45
1998 4,22 3,61 3,33 3,99 4,91 3,54 3,86 3,40 5,92 4,37
1999 4,05 3,57 3,69 3,30 4,66 3,23 3,51 3,10 5,51 4,49
2000 4,36 4,15 4,30 3,85 5,07 3,39 4,26 3,24 5,35 4,46
2001 4,28 3,97 4,02 3,85 4,88 3,47 4,29 3,36 5,30 4,43
2002 3,63 3,07 2,99 3,25 4,08 3,15 3,49 2,98 4,97 4,01
2003 p) 3,23 2,65 2,57 2,83 3,63 2,82 2,96 2,62 4,66 3,60
Saldo der Zinsertrage und -aufwendungen = Zinstberschuss
1997 1,50 1,62 1,50 1,79 0,65 2,72 0,72 2,76 0,63 0,85
1998 1,37 1,45 1,28 1,69 0,62 2,52 0,76 2,56 0,62 0,83
1999 1,28 1,43 1,15 2,15 0,62 2,48 0,60 2,49 0,52 0,62
2000 1,14 1,17 0,94 1,72 0,56 2,33 0,78 2,45 0,45 0,57
2001 1,12 1,15 0,89 1,83 0,60 2,28 0,62 2,41 0,43 0,53
2002 1,20 1,34 1,10 1,93 0,59 2,38 0,66 2,49 0,40 0,59
2003 p) 1,16 1,17 0,85 1,91 0,63 2,42 0,46 2,53 0,43 0,55
Saldo aus Provisionsertragen und -aufwendungen = Provisionstiberschuss
1997 0,35 0,63 0,76 0,48 0,10 0,47 0,23 054| - 0,01 0,17
1998 0,34 0,62 0,69 0,50 0,10 0,48 0,20 055| - 0,01 0,13
1999 0,37 0,70 0,63 0,89 0,11 0,52 0,18 0,62 | - 0,01 0,05
2000 0,42 0,76 0,68 0,99 0,13 0,55 0,21 069| - 0,01 0,05
2001 0,36 0,64 0,57 0,85 0,11 0,50 0,15 0,58| - 0,01 0,05
2002 0,34 0,60 0,53 0,79 0,11 0,49 0,14 0,57| - 0,01 0,09
2003 p) 0,35 0,59 0,54 0,71 0,11 0,53 0,17 0,61 - 0,01 0,09
O Bis einschl. 1998 in % des Geschaftsvolumens, ab 1999 in % landsfilialen: 1998 Realkreditinstitute + 1,3 Mrd DM. — 1 Zins-

der Bilanzsumme. Ohne Bilanzsumme bzw. Geschéftsvolumen
der Auslandsfilialen der Sparkassen. Statistisch bedingte Zu-
nahme des Geschaftsvolumens durch Einbeziehung der Aus-

Deutsche Bundesbank

ertrage zuzuglich Laufende Ertrédge und Ertrage aus Gewinn-
gemeinschaften, Gewinnabfthrungs- oder Teilgewinnabfih-
rungsvertragen.
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noch: Wichtige Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnungen

nach Bankengruppen

% der durchschnittlichen Bilanzsumme ©)

Kreditbanken

darunter:
Regio-
nal-
banken Genos- Banken
und senschaft- mit
Alle sonstige liche Kredit- Real- Sonder-
Banken- |ins- GroB- Kredit-  |Landes- |Spar- Zentral- | genossen-|kredit- aufga-
Geschaftsjahr gruppen |gesamt |banken |banken |banken |kassen banken |schaften [institute |ben
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
1997 1,21 1,58 1,70 1,44 0,42 2,05 0,58 2,38 0,19 0,66
1998 1,16 1,53 1,54 1,49 0,40 2,04 0,57 2,34 0,18 0,57
1999 1,16 1,71 1,50 2,28 0,44 2,01 0,56 2,30 0,15 0,19
2000 1,16 1,67 1,51 2,08 0,43 1,99 0,56 2,39 0,15 0,19
2001 1,14 1,65 1,48 2,12 0,45 1,97 0,55 2,36 0,15 0,18
2002 1,10 1,55 1,36 2,06 0,44 1,95 0,53 2,30 0,14 0,22
2003 p) 1,10 1,53 1,37 1,93 0,42 1,99 0,54 2,33 0,16 0,22
Teilbetriebsergebnis
1997 0,64 0,68 0,56 0,83 0,33 1,14 0,37 0,92 0,44 0,35
1998 0,55 0,54 0,43 0,70 0,32 0,96 0,39 0,77 0,43 0,39
1999 0,50 0,42 0,29 0,76 0,29 0,99 0,22 0,81 0,36 0,48
2000 0,41 0,26 0,11 0,64 0,26 0,89 0,43 0,75 0,30 0,43
2001 0,33 0,15 - 0,02 0,56 0,25 0,81 0,22 0,63 0,27 0,39
2002 0,44 0,38 0,27 0,65 0,26 0,92 0,27 0,76 0,25 0,47
2003 p) 0,41 0,23 0,02 0,69 0,31 0,96 0,09 0,81 0,27 0,42
Netto-Ergebnis aus Finanzgeschéaften
1997 0,06 0,10 0,13 0,06 0,05 0,06 0,10 0,02 0,00 0,02
1998 0,07 0,13 0,09 0,18 0,07 0,05 0,05 0,02 0,00 0,01
1999 0,06 0,15 0,17 0,07 0,03 0,03 0,12 0,01 0,00 0,00
2000 0,10 0,24 0,32 0,07 0,05 0,02 0,09 0,00 0,00 0,00
2001 0,08 0,20 0,30 - 0,03 0,04 0,00 0,06 - 0,01 0,00 0,00
2002 0,04 0,09 0,13 0,01 0,04 0,00 0,11 - 0,01 0,00 0,00
2003 p) 0,09 0,24 0,32 0,07 0,02 0,02 0,18 0,02 0,00 0,00
Bewertungsergebnis
1997 - 0,26 - 0,30 - 0,25 - 0,36 - 0,14 - 0,46 - 0,10 - 041 - 0,11 - 0,13
1998 - 0,25 - 0,25 - 0,15 - 0,37 - 0,27 - 034 - 0,19 - 0,36 - 0,08 - 023
1999 -019| -1023 -024| -022 - 0,11 - 0,17 -017| -039| -1010| - 024
2000 - 0,24 - 0,18 - 0,16 - 0,25 - 0,12 - 0,46 - 047 - 0,47 - 0,19 - 0,15
2001 - 0,28 - 0,26 - 024 - 0,33 - 0,20 - 0,52 - 0,32 - 0,50 - 0,12 - 0,15
2002 - 0,44 - 0,39 - 0,38 - 0,42 - 047 - 0,71 - 042 - 0,67 - 0,20 - 0,21
2003 p) - 0,31 - 0,33 - 0,31 - 0,37 - 0,23 - 051 -0251 -051 -10,13 - 0,13

Anmerkungen siehe S. 31.

Deutsche Bundesbank
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noch: Wichtige Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnungen
nach Bankengruppen
% der durchschnittlichen Bilanzsumme ©)
Kreditbanken
darunter:
Regio-
nal-
banken Genos- Banken
und senschaft- mit
Alle sonstige liche Kredit- Real- Sonder-
Banken- |ins- GroB- Kredit- |Landes- |Spar- Zentral- |genossen-|kredit- aufga-
Geschéftsjahr gruppen |gesamt |banken |banken |banken |kassen banken |schaften |institute |ben
Betriebsergebnis
1997 0,46 0,50 0,40 0,61 0,26 0,72 0,38 0,62 0,33 0,29
1998 0,41 0,47 0,32 0,65 0,20 0,69 0,26 0,54 0,36 0,22
1999 0,41 0,38 0,20 0,81 0,25 0,87 0,19 0,54 0,27 0,27
2000 0,30 0,36 0,24 0,63 0,22 0,44 0,05 0,35 0,14 0,30
2001 0,18 0,14 0,05 0,36 0,14 0,32 0,01 0,22 0,18 0,27
2002 0,10 0,15 0,00 050| - 0,13 0,27 0,06 0,17 0,06 0,26
2003 p) 0,25 0,21 0,04 0,58 0,14 0,47 0,06 0,46 0,14 0,33
Saldo der anderen und auBerordentlichen Ertrage und Aufwendungen
1997 - 004| - 010] - 012|] - 0,10| - 0,02 0,02| - 0,05 0,03]| - 003] - 0111
1998 0,20 0,58 1,03 0,09 0,06 0,01 0,46 0,03| - 0,04 0,01
1999 - 0,05 0,00 004| - 007| - 0,01 - 027| - 004} - 006| - 003 - 0,02
2000 - 0,01 - 007 - 003} - 016| - 0,03 0,11 0,30 005| - 0,05 0,00
2001 0,02 0,04 013| - 0,18| - 0,03 0,06 0,12 014| - 005 - 0,07
2002 006| - 0,11 - 012 - 0,08 0,21 0,08 0,09 0,29 0,07| - 0,03
2003 p) - 0221 - 0471 - 0521 - 0361 - 0,28 0,021 - 0,04 0,061 - 0041 - 0,10
Jahrestiberschuss vor Steuern
1997 0,42 0,40 0,28 0,51 0,25 0,75 0,33 0,65 0,29 0,18
1998 0,61 1,06 1,35 0,74 0,26 0,70 0,72 0,57 0,31 0,22
1999 0,35 0,38 0,23 0,74 0,24 0,60 0,16 0,48 0,24 0,25
2000 0,29 0,29 0,21 0,47 0,19 0,55 0,36 0,40 0,09 0,30
2001 0,20 0,18 0,18 0,18 0,11 0,38 0,13 0,35 0,13 0,20
2002 0,15 0,04| - 0,12 0,41 0,08 0,35 0,14 0,46 0,14 0,23
2003 p) 0031 - 0251 - 048 0221 - 014 0,49 0,02 0,52 0,09 0,22
Jahrestberschuss nach Steuern
1997 0,21 0,27 0,21 0,33 0,13 0,26 0,15 0,25 0,17 0,15
1998 0,32 0,59 0,66 0,51 0,14 0,26 0,58 0,22 0,18 0,19
1999 0,20 0,28 0,20 0,45 0,13 0,24 0,11 0,21 0,13 0,22
2000 0,19 0,26 0,24 0,30 0,10 0,25 0,24 0,19 0,04 0,28
2001 0,15 0,16 0,21 0,05 0,10 0,21 0,08 0,21 0,09 0,18
2002 0,10 0,00f - 0,13 0,30 0,05 0,20 0,16 0,31 0,11 0,21
2003 p) - 0051 - 0271 - 044 0,111 - 0,17 0,18 0,08 0,26 0,07 0,21

Anmerkungen siehe S. 31.
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Gewinn- und Verlustrechnungen der Kreditinstitute

Allgemeine Verwaltungs-
Zinsabhangiges Geschaft Zinsunabhéangiges Geschaft aufwendungen
andere
Ver-
waltungs-
Zins- aufwen- Teil-
Zins- ertrage Zins- Provisions- Provisions- dungen betriebs-
tberschuss |(insge- aufwen- tberschuss |Provisions- |aufwen- insgesamt |Personal- |insge- ergebnis
(Sp. 2-3) samt) 1) dungen (Sp. 5-6) ertrage dungen (Sp. 8+9) aufwand samt 2) (Sp. 1+4-7)
Geschafts-
jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Mrd DM
1996 140,8 518,3 377.,5 29,2 33,3 4,1 110,0 64,4 45,6 60,0
1997 144,6 554,5 409,9 34,1 39,1 5,0 116,9 67,1 49,8 61,8
1998 147,5 602,9 455,3 37,0 43,6 6,6 125,2 70,1 55,1 59,3
1999 152,2 631,5 479,3 43,9 52,3 8,4 137,3 75,2 62,1 58,9
Mrd €
1999 77,8 322,9 245,0 22,5 26,8 4,3 70,2 38,4 31,8 30,1
2000 76,9 369,9 293,1 28,1 33,8 5.7 77,7 42,0 35,7 27,3
2001 79,2 382,4 303,2 25,3 31,2 5,9 81,0 43,0 38,0 23,5
2002 85,6 344,5 258,9 24,3 30,2 5,9 78,3 41,6 36,7 31,6
2003 p) 81,8 308,8 227,0 24,4 30,6 6,3 77,3 41,6 35,7 28,8
Veranderungen gegentber Vorjahr in % 5)
1997 2,8 7.0 8,5 16,9 17,5 21,4 6,4 4,3 9,4 3,1
1998 2,2 8,8 11,2 8,5 11,7 33,0 7.2 4,6 10,8 - 39
1999 3,0 4,7 5,2 18,7 19,9 26,4 9,6 7.2 12,8 - 1.1
2000 - 1,2 14,6 19,6 25,1 26,3 32,5 10,6 9,3 12,3 - 92
2001 3,0 3.4 3,5 - 98 - 76 33 4,3 2,5 6,6 - 13,8
2002 8,0 - 99 -14,6 - 4,0 - 3.2 0,0 - 33 - 34 - 33 34,2
2003 p) - 44 -10,4 -12,3 0,4 1,7 7.2 - 12 0,1 - 2,6 - 89
% der durchschnittlichen Bilanzsumme
1996 1,65 6,07 4,42 0,34 0,39 0,05 1,29 0,75 0,53 0,70
1997 1,50 5,76 4,26 0,35 0,41 0,05 1,21 0,70 0,52 0,64
1998 1,37 5,59 4,22 0,34 0,40 0,06 1,16 0,65 0,51 0,55
1999 1,28 5,33 4,05 0,37 0,44 0,07 1,16 0,63 0,52 0,50
2000 1,14 5,51 4,36 0,42 0,50 0,08 1,16 0,63 0,53 0,41
2001 1,12 5,39 4,28 0,36 0,44 0,08 1,14 0,61 0,54 0,33
2002 1,20 4,83 3,63 0,34 0,42 0,08 1,10 0,58 0,52 0,44
2003 p) 1,16 4,39 3,23 0,35 0,44 0,09 1,10 0,59 0,51 0,41
1 Zinsertrage zuzuglich Laufende Ertrage und Ertrdge aus Gewinnge- immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen, jedoch ohne Abschrei-
meinschaften, Gewinnabfuhrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertra- bungen und Wertberichtigungen auf Leasinggegenstande (,weite”
gen. — 2 Einschl. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf  Abgrenzung). — 3 Bis einschl. 1998 Geschaftsvolumen, ab 1999
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Saldo der
Bewer- anderen
Saldo der tungs- und auBBer-
sonstigen ergebnis ordent- Steuern Jahresuber-
Netto- betrieblichen|(ohne Sach- |Betriebs- lichen Jahresuber- |vom Ein- schuss bzw. |Nach-
Ergebnis Ertrdge und |und Finanz- |ergebnis Ertrage schuss vor kommen -fehl- richtlich:
aus Finanz- | Aufwen- anlagen- (Sp. 10 und Auf- Steuern und vom betrag (-) Bilanz-
geschaften |dungen geschaft) bis 13) wendungen |(Sp.14+15) |Ertrag (Sp. 16-17)  [summe 3) 4
Geschafts-
11 12 13 14 15 16 17 18 19 jahr
Mrd DM
4,1 1.4 - 22,1 43,5 - 43 39,2 20,3 18,9 8545,9 | 1996
53 2,2 - 25,1 44,2 - 4,0 40,2 19,8 20,4 9625,1 | 1997
7.1 5,2 - 27,2 44,4 21,5 65,9 31,1 34,7 10778,2 | 1998
7.0 4,8 - 22,5 48,1 - 63 41,8 17,6 24,2 11 845,3 | 1999
Mrd €
3,6 2,4 - 11,5 24,6 - 3.2 21,4 9,0 12,4 6 056,4 | 1999
6,4 2,0 - 15,9 19,9 - 06 19,3 6,7 12,6 6716,3 | 2000
5,4 3,5 - 19,6 12,8 1,2 14,1 3,7 10,4 7 090,8 | 2001
3,0 3,7 - 31,2 7.0 3,9 10,9 3,9 7.1 7 129,1 | 2002
6,4 3,8 - 21,8 17,4 - 15,5 1.9 5,5 - 37 7 028,0 | 2003 p)
Veranderungen gegentber Vorjahr in % 5)
24,3 58,2 - 13,6 1,7 6,9 2,7 - 25 8,3 12,6 | 1997
34,0 148,6 - 83 0,9 . 64,2 58,0 70,1 12,1 1998
1.7 - 77 17,1 8,3 . - 36,5 - 43,6 - 30,2 9,9 [ 1999
79,8 16,4 - 38,0 - 19,1 81,4 - 96 - 249 1,5 10,9 | 2000
- 16,7 73,0 23,5 - 35,6 . - 273 - 45,6 - 17,5 5,6 | 2001
- 45,1 4,4 - 59,1 - 45,4 220,2 - 22,2 4,9 - 31,8 0,5 |2002
118,5 3,6 30,3 147,2 . - 84,5 43,7 . - 1,4|2003p
% der durchschnittlichen Bilanzsumme
0,05 0,02 - 0,26 0,51 - 0,05 0,46 0,24 0,22 .| 1996
0,06 0,02 - 0,26 0,46 - 0,04 0,42 0,21 0,21 .| 1997
0,07 0,05 - 0,25 0,41 0,20 0,61 0,29 0,32 . 1998
0,06 0,04 - 0,19 0,41 - 0,05 0,35 0,15 0,20 .| 1999
0,10 0,03 - 0,24 0,30 - 0,01 0,29 0,10 0,19 . | 2000
0,08 0,05 - 0,28 0,18 0,02 0,20 0,05 0,15 . 12001
0,04 0,05 - 044 0,10 0,06 0,15 0,05 0,10 . |2002
0,09 0,05 - 0,31 0,25 - 0,22 0,03 0,08 - 0,05 . 12003 p)

Bilanzsumme. — 4 Ohne Bilanzsumme bzw. Geschaftsvolumen der Realkreditinstitute + 1,3 Mrd DM. — 5 Statistisch bedingte Verande-
Auslandsfilialen der Sparkassen. Statistisch bedingte Zunahme des rungen ausgeschaltet.
Geschéaftsvolumens durch Einbeziehung der Auslandsfilialen: 1998
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Gewinn- und Verlustrechnungen der Kreditinstitute

Allgemeine Verwaltungs-
Zinsabhangiges Geschaft Zinsunabhangiges Geschaft aufwendungen
andere
Verwal-
Zahl der Zins- tungsauf- |Teil-
berichten- |Zinstber- |ertrage Zins- Provisions- Provisions- wendun- | betriebs-
den Insti- |schuss (insge- aufwen- | Uberschuss|Provisions-|aufwen- |insgesamt |Personal- |genins- |ergebnis
Geschafts- tute (Sp.3-4) |samt) 1) dungen (Sp.6-7) |ertréage dungen (Sp. 9+10) |aufwand |gesamt?2 |(Sp.2+5-8)
jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Alle Bankengruppen
Mio DM
1999 2897 1522091 6314671 4792581 439301 523381 84081 1372841 751741 62109 | 58 8551
Mio €
1999 2897 77 823 322 864 245 041 22 461 26 760 4299 70192 38436 31756 30092
2000 2636 76 894 369 946 293 052 28 095 33793 5698 77 673 41997 35676 27 316
2001 2423 79 229 382414 303 185 25349 31236 5887 81045 43 031 38014 23533
2002 2268 85 568 344 472 258 904 24 327 30212 5 885 78 324 41578 36 746 31571
2003 p) 2128 81760 308793 227 033 24354 30 643 6289 77 278 41581 35697 28 836
Kreditbanken
Mio DM
1999 224 504101 1760931 125684 | 24681 | 28469 | 37881 60361 | 30943 1 29418 | 147291
Mio €
1999 224 25774 90 035 64261 12619 14 556 1937 30862 15821 15 041 7531
2000 224 25731 117 211 91480 16 822 19617 2795 36 806 18 562 18 244 5747
2001 213 27 230 120978 93748 15227 18 588 3361 38909 19 155 19754 3548
2002 206 30 850 101 741 70 891 13894 17 145 3251 35897 17 414 18 483 8847
2003 p) 193 26 341 85993 59 652 13249 16611 3362 34 449 17 023 17 426 5141
GroBbanken
Mio DM
1999 4 280681 1181111 90042 | 15467 | 17346 | 18801 36480 | 19654 | 16 826 | 70551
Mio €
1999 4 14 351 60 389 46 038 7 908 8869 961 18 652 10 049 8603 3607
2000 4 14174 79 073 64 899 10 205 11 251 1046 22770 12 182 10 588 1609
2001 4 14727 81187 66 460 9454 11134 1680 24 505 12 688 11817 -324
2002 4 17 615 65 553 47 938 8481 10 073 1592 21768 11107 10 661 4328
2003 p) 4 13 035 52 461 39426 8223 10 191 1968 20992 10 957 10 035 266
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
Mio DM
1999 192 22046 | 55804 | 337581 91221 10964 | 18421 233801 11127 1 12253 | 77881
Mio €
1999 192 11272 28 532 17 260 4664 5606 942 11954 5689 6 265 3982
2000 193 11377 36 799 25422 6 550 8291 1741 13 696 6 296 7 400 4231
2001 188 12 341 38 240 25899 5701 7 376 1675 14 248 6399 7 849 3794
2002 183 13 060 35015 21955 5317 6 969 1652 13954 6229 7725 4423
2003 p) 170 13134 32 665 19 531 4884 6271 1387 13277 5989 7 288 4741
Zweigstellen auslandischer Banken
Mio DM
1999 28 295 | 21791 18831 921 158 1 66 | 501 | 162 | 338 | - 1131
Mio €
1999 28 151 1114 963 47 81 34 256 83 173 - 58
2000 27 180 1339 1159 67 75 8 340 84 256 - 93
2001 21 162 1551 1389 72 78 6 156 68 88 78
2002 19 175 1173 998 96 103 7 175 78 97 96
2003 p) 19 172 867 695 142 149 7 180 77 103 134
Landesbanken
Mio DM
1999 13 164111 1402001 1237881 28121 47551 19421 11588 | 59121 5676 | 76361
Mio €
1999 13 8391 71683 63 292 1438 2431 993 5925 3023 2902 3904
2000 13 8386 84761 76 375 1943 3185 1242 6479 3364 3115 3850
2001 13 9519 87 500 77 981 1745 2831 1086 7 255 3613 3642 4009
2002 14 9743 76 744 67 001 1794 2963 1169 7210 3579 3631 4327
2003 p) 13 10 260 69 740 59 480 1748 3016 1268 6 898 3378 3520 5110

Anmerkungen siehe S. 38f.
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Saldo der Entnah-
anderen men bzw.
Saldo der |Bewer- und Einstellun-
sonstigen |tungs- auBer- gen (-) Nach-
Netto- betrieb- | ergebnis ordent- Jahres- Jahres- aus/in richtlich:
Ergebnis |lichen (ohne lichen Uber- Steuern Uberschuss|Rucklagen |Bilanzge- |Bilanz-
aus Ertrage Sach-und |Betriebs- |Ertrage schuss vom Ein- | bzw. und winn bzw. |summe
Finanz- und Auf- |Finanz- ergebnis |und Auf- |vor kommen |-fehl- Genuss- Bilanzver- |im Jahres-
geschaf- |wendun- |anlagen- |(Sp. 11 wendun- |Steuern und vom | betrag (-) |rechts- lust (-) durch-
ten gen geschéaft) |bis 14) gen 3) (Sp.15+16)|Ertrag 4 | (Sp. 17-18)|kapital 5 |(Sp. 19+20)|schnitt 6) 7) Geschafts-
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 jahr
Alle Bankengruppen
Mio DM
70161 47881 -225141 481451 - 63191 418251 17579 1 242461 -82631 15983 | 11845257 | 1999
Mio €
3587 2448 | -11511 24616 | - 3231 21385 8988 12397 -4225 8172 | 6056 385 |1999
6 449 2 046 - 15 886 19925| - 601 19324 6747 12577 -3975 8602 | 6716341 |2000
5370 3540 | -19616 12 827 1225 14 052 3672 10 380 -3797 6583 | 7090 826 |2001
2950 3693 -31217 6 997 3923 10920 3850 7070 -2267 4803 | 7129 090 | 2002
6 446 38251 -21754 173531 -15503 1850 5533 -3683 7237 3554 | 7027988 | 2003 p)
Kreditbanken
Mio DM
5169 | 14631 - 81051 13257 | 162 | 134191 37041 97151 -23451 73701 35234211999
Mio €
2643 748 | - 4144 6778 83 6861 1894 4967 -1199 3768 | 1801497 [1999
5371 868 | - 4012 7974| - 1563 6411 695 5716 -1147 4569 | 2201783 |2000
4719 1245| - 6166 3346 905 4251 446 3805 —-2040 1765 | 23624232001
2144 1515 - 9034 3472 - 2563 909 869 40 769 809 | 2309 650 |2002
5355 16351 - 7338 47931 -10476 -5683 300 -5983 5660 - 3231 2251587 |2003 p)
GroBbanken
Mio DM
42071 -6341 - 58241 4804 | 863 | 5666 | 685 | 49811 -11771 38041 24370241999
Mio €
2151 -324| - 2978 2 456 441 2897 350 2547 - 602 1945 | 1246 031 | 1999
4761 -327 - 2352 3691 - 510 3181 —-443 3624 -1325 2299 | 1508019 | 2000
4882 195 - 3900 853 2098 2951 —-438 3389 -1154 2235 | 1653 158 | 2001
2074 -225 - 6119 58| - 1989 -1931 96 -2027 2 889 862 | 1601526 |2002
4901 233 - 4751 6491 - 7964 -7315 -490 -6825 7 698 8731 1533976 2003 p)
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
Mio DM
7041 20501 - 22821 82591 - 7001 7559 1 29441 46161 -11581 34581 10242431999
Mio €
360 1048 | - 1167 4223 - 358 3865 1505 2360 - 592 1768 523 687 | 1999
442 1151 - 1651 4173 - 1052 3121 1125 1996 186 2182 659 720 | 2000
-192 1035 - 2231 2 406 - 1197 1209 840 369 - 883 - 514 672 803 | 2001
59 1719 - 2844 3357 - 568 2789 735 2054 -2120 - 66 676 254 | 2002
451 13841 - 2560 4016 - 2510 1506 755 751 -2036 —-1285 689 268 | 2003 p)
Zweigstellen auslandischer Banken
Mio DM
258 1 a71 21 194 | 0l 1941 761 1171 - 101 108 | 62 154 | 1999
Mio €
132 24 1 929 0 99 39 60 - 5 55 31779 1999
168 44| - 9 10| - 1 109 13 96 - 8 88 34 044 | 2000
29 15 - 35 87 4 91 44 47 - 3 44 36 462 | 2001
11 21 - 71 57 - 6 51 38 13 0 13 31870 | 2002
3 181 - 27 1281 - 2 126 35 91 - 2 89 28 343 | 2003 p)
Landesbanken
Mio DM
7511 11811 - 29451 66221 - 2781 6345 | 28071 35381 -18721 1666 | 26560931999
Mio €
384 604 | - 1506 3386 | - 142 3244 1435 1809 - 957 852 | 1358039 | 1999
680 573| - 1756 3347 | - 504 2843 1371 1472 - 629 843 | 1506 853 | 2000
573 859 - 3181 2260 | - 423 1837 296 1541 - 637 904 | 1599 330 2001
644 677 - 7746 -2098 3400 1302 399 903 - 129 774 | 1644 026 |2002
345 639 - 3754 23401 - 4573 -2233 482 -2715 3619 904 | 163961512003 p)
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noch: Gewinn- und Verlustrechnungen der Kreditinstitute »

Allgemeine Verwaltungs-
Zinsabhangiges Geschaft Zinsunabhangiges Geschaft aufwendungen
andere
Verwal-
Zahl der Zins- tungsauf- |Teil-
berichten- | Zinstber- |ertrage Zins- Provisions- Provisions- wendun- | betriebs-
den Insti- |schuss (insge- aufwen- | Uberschuss|Provisions-|aufwen- |insgesamt |Personal- |genins- |ergebnis
Geschifts- tute (Sp.3-4) |samt) 1) dungen (Sp. 6-7) |ertrage dungen (Sp. 9+10) Jaufwand |gesamt2 |(Sp.2+5-8)
jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Sparkassen
Mio DM
1999 578 435431 1001931 56 651 | 9069 | 95211 452 | 352281 210921 14137 | 17 3831
Mio €
1999 578 22263 51228 28 965 4637 4868 231 18012 10784 7 228 8 888
2000 561 21526 52774 31248 5052 5355 303 18 335 10993 7 342 8243
2001 536 21606 54 522 32916 4743 5019 276 18 688 11076 7612 7 661
2002 519 23234 53932 30 698 4784 5 065 281 19 022 11324 7 698 8996
2003 p) 489 23540 51014 27 474 5180 5494 314 19 346 11726 7 620 9374
Genossenschaftliche Zentralbanken
Mio DM
1999 4 25821 17618 | 15036 | 7731 13891 616 | 23941 11011 12931 9601
Mio €
1999 4 1320 9008 7 688 395 710 315 1224 563 661 491
2000 3 1821 11 800 9979 499 979 480 1323 621 702 997
2001 2 1480 11769 10 289 354 647 293 1316 614 702 518
2002 2 1414 8 865 7 451 303 565 262 1135 540 595 582
2003 p) 2 936 6972 6 036 343 629 286 1103 523 580 176
Kreditgenossenschaften
Mio DM
1999 2032 255551 57 366 | 318121 63511 70021 6511 236231 138121 9810 | 82831
Mio €
1999 2032 13 066 29 331 16 265 3247 3580 333 12 078 7 062 5016 4235
2000 1791 12 887 29920 17 033 3601 3988 387 12 547 7 252 5295 3941
2001 1619 12 855 30783 17 928 3107 3460 353 12 592 7 352 5240 3370
2002 1488 13 648 29 958 16 310 3124 3491 367 12615 7 442 5173 4157
2003 p) 1392 13994 28512 14518 3400 3802 402 12 902 7615 5287 4492
Realkreditinstitute
Mio DM
1999 32 8087 I 93676 | 85589 | -176 1 3271 503 | 23721 12621 11111 55391
Mio €
1999 32 4135 47 896 43761 - 90 167 257 1213 645 568 2832
2000 31 3995 51095 47 100 - 47 187 234 1337 689 648 2611
2001 27 4005 53012 49 007 - 75 182 257 1402 694 708 2528
2002 25 3695 49 868 46 173 - 55 208 263 1347 664 683 2293
2003 p) 25 3795 44 657 40 862 - 58 256 314 1405 663 742 2332
Banken mit Sonderaufgaben
Mio DM
1999 14 56211 46320 | 40699 | 4211 8761 456 | 17171 10521 665 | 43241
Mio €
1999 14 2874 23683 20 809 215 448 233 878 538 340 2211
2000 13 2 548 22 385 19 837 225 482 257 846 516 330 1927
2001 13 2534 23 850 21316 248 509 261 883 527 356 1899
2002 14 2984 23 364 20 380 483 775 292 1098 615 483 2369
2003 p) 14 23894 21905 19011 492 835 343 1175 653 522 2211
Nachrichtlich: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 7)
Mio DM
1999 60 51971 13004 | 7808 | 2548 | 31231 5751 5457 | 26251 28321 22881
Mio €
1999 60 2 657 6 649 3992 1303 1597 294 2790 1342 1448 1170
2000 55 2517 7 105 4588 1262 2 049 787 2 840 1381 1459 939
2001 51 3019 11676 8 657 1426 2233 807 3216 1474 1742 1229
2002 49 3430 15964 12534 1186 1929 743 3381 1486 1895 1235
2003 p) 45 3521 14 921 11 400 1425 1818 393 3323 1442 1881 1623

* Ohne Bausparkassen, ohne Institute in Liquidation sowie ohne Insti-
tute mit Rumpfgeschéaftsjahr. — 1 Zinsertrage zuziglich Laufende Er-
trage und Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen. — 2 Einschl. Abschreibungen
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und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sach-
anlagen, jedoch ohne Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Leasinggegenstande (,weite” Abgrenzung). — 3 Uberschuss der
Aufwendungen Uber die Ertrage: —. — 4 Teilweise einschl. Steuerauf-
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September 2004
Saldo der Entnah-
anderen men bzw.
Saldo der |Bewer- und Einstellun-
sonstigen |tungs- auBer- gen (-) Nach-
Netto- betrieb- | ergebnis ordent- Jahres- Jahres- aus/in richtlich:
Ergebnis |lichen (ohne lichen tber- Steuern uberschuss|Rucklagen |Bilanzge- |Bilanz-
aus Ertrage Sach-und |Betriebs- |Ertrage schuss vom Ein-  |bzw. und winn bzw. [summe
Finanz- und Auf- |Finanz- ergebnis |und Auf- |vor kommen |-fehl- Genuss- Bilanzver- |im Jahres-
geschaf- |wendun- |anlagen- |(Sp. 11 wendun- |Steuern und vom | betrag (-) |rechts- lust (=) durch-
ten gen geschéaft) |bis 14) gen 3) (Sp.15+16) |Ertrag 4 | (Sp. 17-18) | kapital 5) | (Sp. 19+20) |schnitt 6) Geschafts-
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 jahr
Sparkassen
Mio DM
| 462 | 5141 -30491 153101 -47391 105711 63111 42601 -17071 25521 17534041999
Mio €
236 263 —-1559 7 828 -2423 5405 3227 2178 - 873 1305 896 501 | 1999
150 -109 -4229 4 055 977 5032 2770 2262 - 976 1286 922 381 | 2000
-1 408 -4980 3078 571 3649 1633 2016 - 829 1187 948 723 | 2001
- 43 615 -6927 2641 786 3427 1471 1956 - 676 1280 975 490 | 2002
220 268 -5247 4615 190 4805 3047 1758 - 604 1154 974 186 | 2003 p)
Genossenschaftliche Zentralbanken
Mio DM
1 501 | 881 - 7141 8351 - 1551 681 1 209 1 4711 - 2011 2701 428417 1999
Mio €
256 45 - 365 427 - 79 348 107 241 - 103 138 | 219046 | 1999
219 17 -1108 125 710 835 265 570 - 465 105 234 249 | 2000
132 138 - 772 16 286 302 115 187 - 108 79 239709 |2001
234 209 - 905 120 189 309 - 27 336 - 259 77 213 520 | 2002
370 98 - 514 130 - 81 49 -123 172 - 93 79 203 899 | 2003 p)
Kreditgenossenschaften
Mio DM
1 9% | 11621 -40021 55391 - 6281 49111 27361 21751 - 3991 17761 1024894 1999
Mio €
49 594 -2 046 2832 - 321 2511 1399 1112 - 204 908 524 020 | 1999
23 325 —2445 1844 250 2094 1096 998 85 1083 525 687 | 2000
- 41 495 -2671 1153 735 1888 772 1116 - 182 934 534 337 | 2001
- 28 503 -3687 945 1572 2517 801 1716 - 768 948 548 026 | 2002
138 1031 -3106 2555 340 2 895 1478 1417 - 45 966 553 146 | 2003 p)
Realkreditinstitute
Mio DM
| ol 176 1  -15631 41521 - 4871 3665 | 15841 20811 - 681 20131 15522011999
Mio €
0 920 - 799 2123 - 249 1874 810 1064 - 35 1029 793 628 | 1999
1 305 -1681 1236 - 462 774 463 311 188 499 880 137 | 2000
- 1 273 -1121 1679 - 495 1184 324 860 680 1540 924 683 | 2001
5 138 -1843 593 692 1285 247 1038 - 331 707 929 571 | 2002
2 - 26 -1110 1198 - 368 830 255 575 15 590 877 381 | 2003 p)
Banken mit Sonderaufgaben
Mio DM
1 371 2031 -21361 24291 - 1% 22341 227 1 20071 -16701 3361 9068281999
Mio €
19 104 -1092 1242 - 100 1142 116 1026 - 854 172 463 654 | 1999
5 67 - 655 1344 - 9 1335 87 1248 -1031 217 445 251 | 2000
- 1 122 - 725 1295 - 354 941 86 855 - 681 174 481 621 |2001
- 6 36 -1075 1324 - 153 1171 920 1081 - 873 208 508 807 | 2002
16 180 - 685 1722 - 535 1187 94 1093 - 909 184 528 174 | 2003 p)
Nachrichtlich: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 7)
Mio DM
1 - 231 5791 - 9721 18721 - 8531 10191 6321 3871 542 | 9291 2538901999
Mio €
- 12 296 - 497 957 - 436 521 323 198 277 475 129812 | 1999
-116 454 - 324 953 21 974 251 723 229 952 126 022 | 2000
-143 327 - 422 991 - 266 725 349 376 134 510 168 517 | 2001
108 561 - 632 1272 - 18 1254 449 805 - 310 495 284 168 | 2002
287 292 - 796 1406 - 837 569 276 293 390 683 291782 12003 p)

wendungen der den Landesbanken angeschlossenen rechtlich un-
selbstandigen Bausparkassen. — 5 Einschl. Gewinn- und Verlustvor-
trag aus dem Vorjahr sowie Entnahmen aus bzw. Zufuhrungen zum
Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 6 Ohne Bilanzsumme bzw.

Geschaftsvolumen der Auslandsfilialen der Sparkassen. — 7 Ausgliede-
rung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige
Kreditbanken” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen (rechtlich selb-
standigen) Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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Aufwands- und Ertragspositionen der Kreditinstitute

Aufwendungen
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Personalaufwand
Soziale Abgaben
und Aufwendun-
gen fur Altersver-
sorgung und Unter-
stitzung
Roh-
ergebnis
aus
Netto- Waren- da- andere
Aufwand |verkehr runter: | Verwal-
Zahl der Provi- aus und fur tungs-
berich- Zinsauf- |sionsauf- |Finanz- |Neben- Léhne Alters- |aufwen-
tenden |insge- wendun- |wendun- |geschaf- |betrie- insge- insge- und zZu- versor- |dun-
Geschéaftsjahr |Institute |samt gen gen ten ben samt samt Gehalter [sammen |gung gen1)
Mio DM
1995 3571 527936 | 365373 3308 207 - 95 834 62 814 48713 14101 5702 33020
1996 3458 | 553979 | 37749 4115 383 —| 100398 64 434 50018 14416 5549 35964
1997 3359 | 597592 | 409914 4960 625 —-| 106781 67 097 52 182 14915 5563 39 684
1998 3167 | 666066 | 455339 6593 289 -| 114367 70123 53679 16 444 6524 44244
1999 2897 | 696747 | 479 258 8408 1048 -1 126 395 75174 58 217 16 957 6902 51221
Mio €
1999 2897 | 356241 | 245041 4299 536 - 64 625 38436 29766 8670 3529 26 189
2000 2636 | 412264 | 293052 5698 370 - 71853 41997 32772 9225 3843 29 856
2001 2423 | 430361 | 303185 5887 831 - 75 237 43031 33766 9265 3899 32206
2002 2268 | 400045 | 258904 5885 884 - 72472 41578 | 32514 9 064 3489 30 894
2003 p) 21281 3647711 227033 6289 362 - 71893 41581 32078 9503 3950 30312
1 Aufwandsposition enthalt nicht die Abschreibungen und Wert- grenzung). In allen anderen Tabellen sind ,andere Verwaltungsauf-

berichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen,
gekurzt um Abschreibungen auf Leasinggegenstande (,enge” Ab-

wendungen” weit abgegrenzt. — 2 Teilweise einschl. Steuerauf-

Ertrage
Zinsertrage Laufende Ertrage
Ertrage aus
Gewinn-
gemein-
aus festver- aus Aktien schaften,
zinslichen und ande- Gewinnab-
Wertpapie- ren nicht aus Antei- |fuhrungs-
aus Kredit- |ren und festverzins- len an ver- |oder Teil-
und Geld- |Schuld- lichen bundenen |gewinnab-
marktge- |buchforde- Wert- aus Beteili- | Unter- fuhrungs- |Provisions-
Geschéaftsjahr |insgesamt |insgesamt |schaften rungen insgesamt | papieren gungen 1) |[nehmen vertrdgen |ertrage
Mio DM
1995 547 389 486 795 409 177 77618 10 865 4628 2255 3982 1265 30394
1996 572 862 503 250 424 031 79219 13081 6 150 2 155 4776 1998 33339
1997 617 995 535 553 452 798 82755 16 737 8301 2900 5536 2184 39 056
1998 700 804 578 663 488 258 90 405 22 551 10 627 3628 8296 1640 43 603
1999 720993 604 647 505 191 99 456 24 546 12 969 2789 8788 2275 52338
Mio €
1999 368 638 309 151 258 300 50 851 12 550 6631 1426 4493 1163 26 760
2000 424 841 351570 290 904 60 666 16 994 7 951 2219 6824 1382 33793
2001 440 741 363 138 298 110 65 028 17 379 9 849 2169 5361 1897 31236
2002 407 115 323949 266 031 57918 17 446 7 226 1835 8385 3077 30212
2003 p) 361088 294 273 243 607 50 666 10997 6 525 1220 3252 3523 30643

1 Einschl. Geschaftsguthaben bei Genossenschaften.

Deutsche Bundesbank

40




DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
September 2004
Abschrei.bun.gen und ﬁs;;hgﬁl é:l:nd
Wertberichtigungen Abschrei- |und einer
aufimmaterielle bungen |Wertbe- Gewinn-
Anlagewerte und und richtigun- gemein-
Sachanlagen Wertbe- | gen auf schaft,
richtigun- | Beteili- eines
gen auf gungen, Gewinn-
Forderun- | Anteile abfuh-
genund |an ver- rungs-
bestimmte | bundenen oder
Wert- Unterneh- eines
papiere men und Teil-
sowie wie An- gewinn-
Zufuh- lagever- Einstellun- abfuh-
darunter: |Sonstige |rungen mogen Aufwen- |genin Steuern rungs-
auf betrieb- |zu Ruck- |behan- dungen Sonder- |AuBeror- |vom Ein- vertrages
Leasing- |liche Auf- |stellungen|delte aus Ver- | posten dentliche |kommen abge-
zusam- gegen- wendun- | im Kredit- | Wert- lustiber- | mitRuck- |Aufwen- |undvom |[Sonstige |fihrte
men stande gen geschaft | papiere nahme lageanteil |dungen Ertrag2) |Steuern Gewinne |Geschaftsjahr
Mio DM
9707 382 4750 23421 521 949 171 983 19111 2198 1403 | 1995
10073 439 5294 25061 571 2105 388 2921 20 347 2838 1989 | 1996
10 564 478 6022 28 655 596 909 609 4258 19 838 2016 1845|1997
11328 494 6362 30 059 545 1294 358 6395 31148 243 1746 | 1998
11 680 792 6122 30339 1078 1013 8479 3237 17 579 376 1735 {1999
Mio €
5972 405 3130 15512 551 518 4335 1655 8988 192 887 | 1999
6243 423 4280 17 902 1747 751 59 2271 6747 179 1112 {2000
5975 167 4237 22 327 1827 2785 113 2221 3672 215 1849 | 2001
5995 143 4288 34213 3412 4550 64 2102 3850 185 3241|2002
5510 125 5405 23352 7482 2 860 63 5192 5533 168 3629 12003 p)
wendungen der den Landesbanken angeschlossenen rechtlich un-
selbstandigen Bausparkassen.
Ertrdge aus | Ertrage aus | Sonstige betriebliche
Zuschrei- Zuschreibun- | Ertrage
bungen zu |gen zu Betei-
Forderungen | ligungen,
und be- Anteilen an
stimmten verbunde-
Wertpapie- |nen Unter- Ertrage aus
ren sowie nehmen und der Auf-
Rohergebnis |aus der Auf- |wie Anlage- 16sung von
aus Waren- |lésung von |vermégen Sonder-
Netto-Ertrag |verkehr und |Ruckstellun- |behandelten darunter: posten mit  |AuBer- Ertrage aus
aus Finanz- |Neben- gen im Kre- |Wertpapie- aus Leasing- |Rucklage- ordentliche |Verlustuber-
geschaften |betrieben ditgeschaft |ren zusammen | geschaften |anteil Ertrage nahme Geschaftsjahr
Mio DM
4602 570 2878 851 8184 1594 413 455 117 | 1995
4513 548 2993 1174 9461 1668 342 972 1191|1996
5931 507 3564 2264 10 246 1841 822 820 311 | 1997
7 368 457 2 895 15740 11 826 988 298 15 087 676 | 1998
8 064 432 7 825 6083 11 645 1021 319 2 607 213 | 1999
Mio €
4123 221 4001 3110 5954 522 163 1333 109 | 1999
6819 201 2016 2329 6727 536 1840 1025 145 | 2000
6201 183 2711 5787 7976 247 1502 2378 353 | 2001
3834 170 2996 12 040 8139 243 889 3586 777 | 2002
6 808 164 1598 2184 9359 220 451 993 95 12003 p)
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Der Arbeitsmarkt in Deutschland ist
seit langem durch ein hohes MaB3 an
hartnackiger struktureller Arbeitslosig-
keit gekennzeichnet. Bis Mitte der
neunziger Jahre ist die Zahl der Ar-
beitslosen von Zyklus zu Zyklus gestie-
gen. Gesamtwirtschaftliche Schocks
kénnen dieses Phanomen alleine nicht
erklaren. Institutionelle Faktoren mus-
sen mit ins Bild genommen werden.
Die anhaltend hohe Unterbeschafti-
gung ist ein deutliches Indiz far die
unzureichende Funktionsfahigkeit des
deutschen Arbeitsmarktes. In den letz-
ten Jahren ist dies in zunehmendem
MaBe erkannt worden. Auf Betriebs-
ebene sowie von Seiten der Sozialpart-
ner und vom Gesetzgeber sind inzwi-
schen eine Vielzahl von MaBnahmen
ergriffen worden, die Uber eine Ver-
besserung der Rahmenbedingungen
und eine Erhéhung der Flexibilitat am
Arbeitsmarkt darauf zielen, Starrhei-
ten und Hemmnisse zu Uberwinden,
um auf diese Weise die Arbeitslosigkeit
zu verringern und den Beschaftigungs-
grad zu erhéhen. Dieser Beitrag gibt
einen Uberblick Gber die bisherigen
Anpassungsschritte. Er zeigt aber auch
auf, dass dartber hinaus noch weiterer
Handlungsbedarf besteht, um die un-
freiwillige Dauerarbeitslosigkeit nach-
haltig und umfassend zu verringern.
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Hohe Ungleichgewichte am Arbeitsmarkt

Steigende
Problemmasse

Die Arbeitslosigkeit in Deutschland ist von
Anfang der siebziger bis Mitte der neunziger
Jahre treppenférmig angestiegen. Mit jedem
konjunkturellen Abschwung hat die Zahl der
Erwerbslosen deutlich zugenommen. So er-
hohte sich die registrierte Arbeitslosigkeit von
zunachst knapp 300 000 Personen im Jahr
1973 auf Uber eine Million im Jahr 1975 und
dann von etwa 900 000 Personen im Jahr
1980 auf 2,2 Millionen im Jahr 1982. In der
ersten Halfte der neunziger Jahre war ein
weiterer  Anstieg der gesamtdeutschen
Arbeitslosigkeit von rund drei Millionen im
Jahr 1992 auf annahernd 4,4 Millionen Perso-
nen im Jahr 1997 zu verzeichnen. Zwar ging
die Arbeitslosigkeit anschlieBend auf etwas
unter vier Millionen Personen zuriick, aber
zuletzt bewegte sie sich wieder auf dem Ni-
veau des Jahres 1997, wenn konzeptbedingte
Anderungen in der Definition ausgeschaltet
werden. Dieses Grundmuster macht deutlich,
dass es bei gesamtwirtschaftlicher Betrach-
tung in den jeweils nachfolgenden Erholungs-
phasen bei weitem nicht gelungen ist, die zu-
satzlichen Erwerbslosen wieder in den Pro-
duktionsprozess zu integrieren, auch wenn
dabei in Rechnung gestellt wird, dass das Ar-
beitsangebot in Deutschland im Zeitablauf
splrbar gestiegen ist. Der Mangel an wettbe-
werbsfahigen Arbeitsplatzen ist zudem noch
hoher zu veranschlagen als die Arbeitslosen-
guote anzeigt, da eine groBe Zahl von Be-
schaftigungsverhaltnissen subventioniert wird
und viele Personen in der so genannten Stil-
len Reserve zumindest teilweise dem Arbeits-
angebot zuzurechnen sind.

44

Registrierte Arbeitslose
in Deutschland

Jahresdurchschnitte
Mio

o)

1970 75 80 85 90 95 00 2003

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — o An-
gaben bis 1991 Westdeutschland, ab 1992
Gesamtdeutschland.

Deutsche Bundesbank

Dieser empirische Befund ist ein deutliches In-
diz fur die unzureichende Funktionsfahigkeit
des deutschen Arbeitsmarktes. Aber nicht
nur in zeitlicher Hinsicht, sondern auch im
Vergleich mit anderen Landern der Europai-
schen Union zeigt sich die relativ schlechte
Arbeitsmarktentwicklung Deutschlands. So
gehort Deutschland — gemaB der standardi-
sierten Definition der EU — zurzeit mit saison-
bereinigt 9,9% zu den Landern mit der
hochsten Erwerbslosenquote innerhalb der
EWU. Eine hohe Arbeitslosigkeit verursacht
nicht nur hohe fiskalische Belastungen in
Form von Lohnersatzleistungen einerseits und
ausbleibende Einnahmen bei Lohnsteuer und
Sozialbeitragen andererseits, sie ist auch fir
die betroffenen Personen mit erheblichen
finanziellen EinbuBen und sozialen Kosten
verbunden.



Gesamtwirtschaftlich bedeutet eine hohe be-
ziehungsweise steigende Arbeitslosigkeit,
dass die Wachstumsmaoglichkeiten zur Ver-
besserung des allgemeinen Lebensstandards
nicht ausgeschopft werden. Sofern es nicht
gelingt, jenen Personen, die in einer konjunk-
turellen Abschwungphase ihren Arbeitsplatz
verlieren, in der darauf folgenden Auf-
schwungphase neue Beschaftigungsmaoglich-
keiten zu er6ffnen, hat dies zur Folge, dass
sich die zunachst konjunkturelle Arbeitslosig-
keit zunehmend verhartet und schlieBlich in
eine strukturelle Arbeitslosigkeit Ubergeht.
Deren Beseitigung fallt umso schwerer, je lan-
ger sie andauert, zumal das Humankapital
der Arbeitslosen im Zeitablauf Gefahr lauft,
entwertet zu werden und Motivationsprob-

leme auftreten.

Aufgaben fir die Tarifparteien und
den Gesetzgeber

Aufgaben und
Rollen-
verteilung

Zur Starkung der Funktionsfahigkeit des Ar-
beitsmarktes sind sowohl der Gesetzgeber als
auch die Sozialpartner gefordert. Dem Ge-
setzgeber obliegt es dabei, anreizkompatible
rechtlich-institutionelle Rahmenbedingungen
zu schaffen. Die Sozialpartner haben fir eine
marktkonforme Gestaltung der Konditionen
bei den Arbeitsverhaltnissen zu sorgen. Alle
BemUhungen sind letztlich daran zu messen,
inwieweit sie einen dauerhaften Beitrag zur
Erhéhung der Beschaftigung und damit zur
Verringerung der Arbeitslosigkeit leisten kon-
nen. Dabei kann das Ziel nicht nur darin be-
stehen, die Arbeitsplatzverluste der letzten
Jahre wieder auszugleichen. Vielmehr muss
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es darum gehen, die Arbeitslosigkeit nach-
haltig und deutlich zu verringern.

Angesichts der drlckenden Probleme am
deutschen Arbeitsmarkt und vor dem Hinter-
grund der in den letzten Jahren verstarkten
und auch weiterhin zu erwartenden Intensi-
vierung der internationalen Arbeitsteilung
wurden in den letzten Jahren zunachst von
den Sozialpartnern eine Reihe von MaBnah-
men zur Erhéhung der Flexibilitdt und zur
Verbesserung der Funktionsfahigkeit des
deutschen Arbeitsmarktes ergriffen, zum Teil
als Reaktion auf die zunehmende , Verbands-
flucht” und die nachlassende Bindungskraft
von kollektiven Arbeitsvertrdgen. Was den
Gesetzgeber angeht, so sind in jungerer Zeit
neben den Bemudhungen zur Senkung der
Lohnzusatzkosten in erster Linie die Umset-
zungen der von der so genannten Hartz-
erarbeiteten

Kommission Vorschldge zu

nennen.

Weiterhin groBe Bedeutung von
Tarifvertragen

Neue
MaBnahmen

Zur Erreichung einer dauerhaft hoheren Be-
schaftigung sind vor allem die Sozialpartner
gefordert. Eine SchlUsselfunktion nehmen da-
bei kollektive Tarifvereinbarungen zwischen
Arbeitgeberverbanden beziehungsweise Un-
ternehmen und Gewerkschaften ein. Nach
Angaben des Bundesministeriums fur Wirt-
schaft und Arbeit (BMWA) gab es Ende 2003
knapp 60 000 glltige Verbands- oder Firmen-
Tarifvertrage. Diese regeln entweder in Form
von Manteltarifvertrdgen allgemeine Arbeits-
bedingungen, wie zum Beispiel Arbeitszeit,
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Tarifbindung:
Ergebnisse des
IAB-Betriebs-
panels

Branchen-
Tarifvertrdge

* %t

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
September 2004

Tarifbindung in Deutschland™
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Quelle: Institut fur Arbeitsmarkt- und Be-
rufsforschung. — * Anteil der von Branchen-
tarifvertragen erfassten Beschaftigten an
allen Beschaftigten.

Deutsche Bundesbank

Zuschlage und Urlaub, oder als Tarifvergu-
tungsvertrage die Hohe der Lohne und Ge-
halter.® Rund 90 % der sozialversicherungs-
pflichtig beschéaftigten Arbeitnehmer sind
dem BMWA zufolge in Geltungsbereichen
der Verbands- und Firmen-Tarifvertrdge be-
schaftigt.

Die Bindungskraft von Flachentarifvertragen
hat nach den Ergebnissen des Betriebspanels
des Instituts fir Arbeitsmarkt- und Berufsfor-
schung (IAB) vor allem in der zweiten Halfte
der neunziger Jahre splrbar abgenommen.
Waren Mitte der neunziger Jahre noch 70 %
der Arbeitnehmer in Westdeutschland in
einem Unternehmen mit Branchen-Tarifver-
trag beschaftigt, so sind es seit 2000 nur
noch 63 %. In Ostdeutschland ist ein ahnli-
cher Trend zu beobachten, jedoch auf einem

46

deutlich niedrigeren Niveau. Hier arbeiteten
zuletzt lediglich gut zwei Funftel der Beschaf-
tigten in einem Unternehmen mit einem
Branchen-Tarifvertrag. Die Tarifbindung ist so-
wohl in den alten als auch in den neuen Bun-
deslandern positiv mit der BetriebsgréBe kor-
reliert. Je kleiner das Unternehmen, umso sel-
tener ist auch die Tarifbindung. In Betrieben
mit funf bis 19 Beschaftigten gilt der Bran-
chen-Tarifvertrag im Westen lediglich fur die
Halfte und im Osten nur fir jeden dritten Ar-
beitnehmer. In sektoraler Hinsicht ist die Tarif-
bindung in Westdeutschland in der Industrie,
in der Baubranche, im Kredit- und Versiche-
rungsgewerbe und bei den Gebietskorper-
schaften besonders hoch; eine niedrige Tarif-
bindung weisen die Bereiche Dienste fur
Unternehmen und sonstige Dienste auf. In
Ostdeutschland ist insbesondere in der Indus-
trie und im Baugewerbe die Tarifbindung
deutlich niedriger als in den alten Bundeslan-

dern.

Neben diesen Branchen-Tarifvertragen gibt es
eine Vielzahl von Firmen-Tarifvertragen. Diese
gelten fur 7% der Arbeitnehmer in West-
deutschland und fir 12 % der Arbeitnehmer
in Ostdeutschland. Aber auch viele Unterneh-
men ohne Tarifvertrag orientieren sich hin-
sichtlich der Entlohnung ihrer Belegschaft
nach den Angaben des IAB-Betriebspanels an
bestehenden Tarifvertragen. Im Jahr 2002 traf
dies fur 16 % der Beschaftigten in den alten
und fir 23 % in den neuen Landern zu. Unter
Einschluss dieses Personenkreises orientieren
sich die Verdienste von 86 % der Beschaftig-
ten in Westdeutschland und von 78 % der

1 Vgl.: Bundesministerium fur Wirtschaft und Arbeit,
Tarifvertragliche Arbeitsbedingungen im Jahr 2003.

Firmen-Tarif-
vertrage, Orien-
tierung an
Tarifvertrdgen



Beschaftigten in Ostdeutschland an kollek-
tiven Vertragen.

Tarifverdienste, Lohndrift und
Effektivverdienste

Analyse der
Verdienste auf
Stundenbasis
ab 1995

Tarifverdienste

Diese nach wie vor groBe Bedeutung der
Tarifvertrage fur die gesamtwirtschaftliche
Lohnbildung legt nahe, bei der Analyse der
Lohnentwicklung die Tarifverdienste in den
Vordergrund zu stellen. Dabei ist eine Be-
trachtung auf Stundenbasis aus zwei Grin-
den angezeigt. Erstens ist dies der relevante
MalBstab der Unternehmen zur Beurteilung
der Arbeitskosten und zweitens werden da-
durch Effekte von Arbeitszeitveranderungen
beispielsweise infolge der zunehmenden Be-
deutung von Teilzeitbeschaftigung auf Hohe
und Verlauf der Arbeitsverdienste angemes-
sen berlcksichtigt. Weiterhin ist es ratsam,
die Analyse erst Mitte der neunziger Jahre zu
beginnen, da insbesondere in der ersten
Halfte der letzten Dekade die gesamtdeut-
sche Lohnentwicklung in hohem Mal3e durch
die angestrebte Lohnangleichung in Ost-
deutschland an westdeutsche Verhéltnisse
getrieben wurde.?

Im Zeitraum von 1995 bis 2003 sind die tarif-
lichen Stundenverdienste unter Einschluss
tarifvertraglicher Nebenleistungen wie zum
Beispiel Urlaubs- und Weihnachtsgeld in
Deutschland nach dem Ausweis der Tarifver-
dienststatistik der Deutschen Bundesbank?
um insgesamt 19% beziehungsweise um
2% pro Jahr gestiegen. In regionaler Hin-
sicht steht dahinter eine durchschnittliche Zu-
nahme um 2 % in Westdeutschland und um
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3% in den neuen Bundeslandern. In sektora-
ler Hinsicht liegt bei einem Vergleich der Wirt-
schaftszweige® das Produzierende Gewerbe
(ohne Bau) an der Spitze der Tarifverdienst-
steigerungen. Mit einer jahresdurchschnitt-
lichen Zunahme um 2% % wurde hier der ge-
samtwirtschaftliche Durchschnitt um einen
halben Prozentpunkt pro Jahr Ubertroffen,
wobei innerhalb der Industrie die Metall- und
Elektrobranche die starksten Zuwachse ver-
zeichnen konnte. Die Tarifverdienste in den
Dienstleistungsbereichen Finanzierung, Ver-
mietung und Unternehmensdienstleister so-
wie bei den 6ffentlichen und privaten Dienst-
leistern stiegen in den letzten acht Jahren hin-
gegen leicht unterdurchschnittlich. Am ge-
ringsten waren die Tariflohnzuwdchse mit
1% % pro Jahr im Baugewerbe, das sich seit
Jahren in einer schweren Anpassungskrise be-
findet. Insbesondere in den drei Jahren von
1997 bis 1999 blieben die Aufbesserungen
der Tarifverdienste hier deutlich hinter der ge-
samtwirtschaftlichen Rate zurtick. Im Jahr
1997 lag dies an der Kirzung von Urlaubs-
und Weihnachtsgeld im westdeutschen Bau-
hauptgewerbe. Zwei Jahre spater wurde dort

2 Nach Angaben des BMWA erhéhten sich die tariflichen
GrundvergUtungen (auf Monatsbasis) in Ostdeutschland
von 60 % der westdeutschen Tarifverdienste Ende 1991
auf 87 % zum Jahresende 1995. Ende 2003 betrug die
Relation 93,5 %. Vgl.: Bundesministerium fir Wirtschaft
und Arbeit, Tarifliche Arbeitsbedingungen im Jahr 2003.
3 Vgl. hierzu z.B.: Deutsche Bundesbank, Zur Ent-
wicklung der Tarif- und Effektivverdienste seit Mitte der
achtziger Jahre, Monatsbericht, August 1994, S. 29-45;
Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Arbeitsein-
kommen seit Anfang der neunziger Jahre, Monats-
bericht, Oktober 1997, S. 19-32; Deutsche Bundesbank,
Bestimmungsgriinde und gesamtwirtschaftliche Bedeu-
tung von Produzenten- und Konsumentenlohn, Monats-
bericht, Juli 2000, S. 15-27.

4 Wirtschaftszweigklassifikation nach A6 gemaB der Ab-
grenzung der NACE, Rev.1, allerdings ohne Land-, Forst-
wirtschaft und Fischerei, da dieser Bereich im Hinblick auf
die Zahl der Arbeitnehmer gegentber den anderen Berei-
chen recht klein ist.
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Tarifverdienste, Lohndrift und Effektivverdienste auf Stundenbasis

Deutschland; Veranderung gegentber Vorjahr in %

darunter:

Finanzierung,

Produzieren- Vermietung
des Gewerbe Handel, Gast- |und Unter- Offentliche

Gesamt- ohne Bauge- gewerbe und |nehmens- und private
Jahr wirtschaft werbe Baugewerbe |Verkehr dienstleister Dienstleister

Tarifverdienste 1)
1992 +11,5 +13,2 + 9,9 + 9,6 + 94 +11,4
1993 + 7,5 + 93 + 8,1 + 6,0 + 5,1 + 6,4
1994 + 3,3 + 3,8 + 3,9 + 3,3 + 3,0 + 1,9
1995 + 4,9 + 6,1 + 5,1 + 4,3 + 4,4 + 4,4
1996 + 2,6 + 41 + 2,9 + 2,7 + 1,8 + 1,2
1997 + 1,5 + 24 + 04 + 1,6 + 1,4 + 1,2
1998 + 1,9 + 2,1 + 1,0 + 1,9 + 1,6 + 2,4
1999 + 2,9 + 3,6 + 0,9 + 2,7 + 2,9 + 2,8
2000 + 2,0 + 2,2 + 1,4 + 2,6 + 2,3 + 1,5
2001 + 2,0 + 1,8 + 1,8 + 2,8 + 2,3 + 1,6
2002 + 2,7 + 3,5 + 2,1 + 2,9 + 2,1 + 2,3
2003 + 2,0 + 2,5 + 3,2 + 2,1 + 2,1 + 1,4

Lohndrift 2)
1992 - 22 - 35 - 28 + 0,8 - 1,2 - 18
1993 - 1,3 - 19 - 1,6 - 0,6 + 0,9 0,0
1994 - 11 - 03 - 0,7 - 14 - 13 - 0,5
1995 - 04 - 13 - 2,0 - 08 0,0 + 1,0
1996 + 0,4 + 1,2 - 0,5 - 0,2 - 0,1 + 0,6
1997 - 0,5 - 1,0 - 1,6 - 0,8 - 0,1 0,0
1998 - 0,5 - 0,6 - 1,2 - 11 - 03 - 04
1999 - 0,5 - 11 + 1,0 - 04 - 0,7 - 03
2000 + 0,8 + 1,1 + 2,2 - 0,1 - 0,6 + 1,0
2001 + 0,6 + 1,5 + 1,0 - 04 - 0,2 + 0,4
2002 - 0,6 - 1,2 + 0,6 - 0,6 - 0,1 - 0,5
2003 - 08 - 0,5 - 14 - 09 - 1,2 - 11

Effektivverdienste 3)
1992 + 9,1 + 93 + 6,8 +10,4 + 8.2 + 94
1993 + 6,1 + 7,2 + 6,4 + 54 + 6,0 + 6,3
1994 + 2,1 + 3,4 + 3,2 + 1,8 + 1,6 + 1,4
1995 + 4,5 + 4,7 + 3,0 + 3,5 + 4,4 + 54
1996 + 3,0 + 53 + 2,5 + 2,4 + 1,7 + 1,9
1997 + 1,0 + 1,4 - 13 + 0,8 + 1,3 + 1,1
1998 + 1,4 + 1,5 - 0,2 + 0,7 + 1,3 + 1,9
1999 + 2,3 + 24 + 1,9 + 2,3 + 2,2 + 2,5
2000 + 2,8 + 3.3 + 3,6 + 2,5 + 1,6 + 2,5
2001 + 2,7 + 34 + 2,8 + 23 + 2,0 + 2,0
2002 + 2,1 + 2,2 + 2,8 + 2,3 + 2,0 + 1,8
2003 + 1,2 + 2,0 + 1,7 + 1,2 + 0,9 + 0,3

1 Einschl. Nebenvereinbarungen (Urlaubs- und Weih-
Vermoégenswirksame
Altersvorsorgeleistungen). — 2 Abweichung der effek-

nachtsgeld,

Leistungen

sowie

Stundenbasis. — 3 Bruttoldhne und -gehalter je Arbeit-
nehmerstunde in Deutschland. Quelle: Statistisches Bun-

desamt.

tiven Stundenverdienste von den Tarifverdiensten auf
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Streuung der
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steigerungen
etwas
gesunken

Gesamtwirt-
schaftliche
Lohndrift

das Weihnachtsgeld weiter geklrzt, anderer-
seits jedoch das Urlaubsgeld angehoben.>

Die sektorale Streuung der jdhrlichen Tarifan-
hebungen war, gemessen an verschiedenen
statistischen Kennziffern, in den letzten Jah-
ren etwas geringer als noch Mitte der neunzi-
ger Jahre. Dies kdnnte einerseits ein Indiz da-
flr sein, dass jene Bereiche, die noch vor eini-
gen Jahren vergleichsweise hohe Tarifab-
schlusse verzeichneten, starker unter Druck
geraten sind und die Gewerkschaften dem-
entsprechend kaum noch Uberdurchschnitt-
liche Tarifabschlisse durchsetzen konnten.
Eine andere Interpretation ware die starkere
Orientierung der Tarifpartner an gesamtwirt-
schaftlichen EckgroBen, wobei dann Abwei-
chungen  branchenspezifische  Ursachen
haben beziehungsweise die Krafteverhalt-
nisse zwischen Arbeitgeberverbdnden und
Gewerkschaften  widerspiegeln. Insgesamt
spricht einiges dafur, dass hinsichtlich der Ver-
dienstanhebungen das traditionelle Muster
der jahrlichen Lohnrunden, wonach dem ers-
ten Tarifabschluss in einem der gréBeren
Wirtschaftsbereiche eine wichtige Pilotfunk-
tion fur nachfolgende Tarifvereinbarungen

zukommt, weiterhin die Regel ist.

Die Hohe und Zunahme der effektiven
Brutto-Verdienste wird durch den Abschluss
von Tarifvertragen fur deren Laufzeit weitge-
hend, aber keineswegs vollstandig festgelegt.
Je nach relativer Starke der Arbeitsnachfrage
weichen die tatsachlich gezahlten Lohne und
Gehalter sowohl in ihrer Héhe als auch in
ihrer Entwicklung von den Tarifverdiensten
ab. Eine unterschiedliche (prozentuale) Ent-
wicklung der tatsachlich erzielten Léhne und
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Gehalter je Arbeitnehmerstunde einerseits
und derjenigen der Tarifverdienste auf Stun-
denbasis andererseits schlagen sich in der so
genannten Lohndrift (ebenfalls auf Stunden-
basis) nieder. Sie ist damit auch als ein gewis-
ses Korrektiv der Tarifvereinbarungen zu ver-
stehen.

Im hier betrachteten Zeitraum von 1995 bis
2003 war — auf Stundenbasis gerechnet —
eine leicht negative Lohndrift von insgesamt
einem Prozentpunkt beziehungsweise von
0,1 Prozentpunkt pro Jahr zu verzeichnen. Im
Zeitablauf gab es jedoch starke Schwankun-
gen der Lohndrift. Eine deutlich positive
Lohndrift war neben 1996 vor allem in den
Jahren 2000 und 2001 zu beobachten. Ge-
pragt durch die gemeinsame Erklarung des
Blndnisses fur Arbeit, Ausbildung und Wett-
bewerbsfahigkeit vom 9. Januar 2000, die
eine beschaftigungsorientierte und langerfris-
tige Tarifpolitik empfohlen hatte, wiesen zum
einen die Vereinbarungen in der Lohnrunde
2000 moderate Abschlisse auf, wobei die
Laufzeit der Vertrage haufig zwei Jahre be-
trug, mit weiteren — ebenfalls moderaten —
Stufenanhebungen fir das Folgejahr. Zum
anderen war wohl wegen der guten Konjunk-
turlage vermehrt Uberstundenarbeit mit ent-
sprechenden Zuschldagen notwendig. Ande-
rerseits blieb in den Jahren 2002 und 2003
die Zunahme der Effektiverdienste — je
Stunde gerechnet — um drei viertel Prozent-

5 Die zundchst paradox erscheinende Erhohung des Ur-
laubsgeldes bei gleichzeitiger Kirzung des Weihnachts-
geldes ist vor dem Hintergrund zu sehen, dass das Ur-
laubsgeld im Bauhauptgewerbe allgemeinverbindlich ist,
das Weihnachtsgeld hingegen nicht. Zweck dieser Verla-
gerung war — den Tarifparteien zufolge — demnach ein
Abbau eines Stucks Wettbewerbsverzerrung zu Lasten
tarifgebundener Unternehmen.
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punkte pro Jahr hinter dem Anstieg der Tarif-
verdienste zurlick. Diese Schere hat sich in
der ersten Jahreshalfte 2004 weiter auf
1Va Prozentpunkte gedffnet. Offensichtlich
haben die Unternehmen zuletzt die Lohndrift
verstarkt als Korrektiv fir als zu hoch emp-
fundene Tarifabschlisse oder allgemein far
Ertragsverbesserungen genutzt. Angesichts
einer lange Zeit stagnativen Grundtendenz
der deutschen Wirtschaft und den — auch vor
dem Hintergrund der zunehmenden Konkur-
renz auslandischer Anbieter mit deutlichen
Kostenvorteilen — kaum vorhandenen Mog-
lichkeiten der Preistiberwalzung blieb zur Sta-
bilisierung der Ertragssituation lediglich das
Ventil der
durch ein Herunterschleusen Ubertariflicher

Einddmmung der Lohnkosten
Lohnbestandteile.® Insgesamt spricht einiges
daflr, dass die Lohndrift, zumindest im hier
betrachteten Zeitraum, einerseits eine ge-
wisse zyklische Komponente aufweist, ande-
rerseits aber auch sensitiv auf die Hohe der
Tarifabschlusse in Relation zur allgemeinen
wirtschaftlichen Lage reagiert.

In sektoraler Hinsicht weisen die drei Bereiche
Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Bauge-
werbe sowie 6ffentliche und private Dienst-
leister per saldo ein der Gesamtwirtschaft
recht dhnliches Bild auf — allerdings mit zum
Teil erheblichen Unterschieden in einzelnen
Jahren. Die Lohndrift in den Bereichen Han-
del, Gastgewerbe und Verkehr sowie Finan-
zierung, Vermietung und Unternehmens-
dienstleister war hingegen seit 1995 durch-
weg negativ. Was den Bereich Handel, Gast-
gewerbe und Verkehr angeht, so kénnte dies
durch einen Struktureffekt begriindet sein.
Die Zuwachsrate der effektiven Stundenléhne
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durfte namlich durch die zunehmende Be-
Arbeit,
Beispiel in Form von ,Mini-Jobs”, merklich

deutung geringqualifizierter zum
gedrlckt worden sein — ein Effekt, der in der
Tarifverdienststatistik wegen ihrer Konzentra-
tion auf Durchschnittsverdienste nur unzurei-
chend abgebildet wird. Beztglich des Sektors
Finanzierung, Vermietung und Unterneh-
mensdienstleister dirfte die vergleichsweise
geringe Tarifbindung eine wichtige Rolle spie-
len, so dass hier mehr Flexibilisierungsspiel-
raume vorhanden sind, die offensichtlich von
den Unternehmen auch genutzt wurden. Ins-
gesamt fallt auf, dass die relative sektorale
Lohndrift von Jahr zu Jahr sehr haufig negativ
mit der relativen Position der sektoralen Tarif-
verdienstanhebungen korreliert ist. Auch dies
stUtzt die These, dass die Lohndrift eine wich-
tige Rolle als Korrektiv von Tarifabschlissen
bildet.

Im Ergebnis sind die effektiven Verdienste je
Arbeitnehmerstunde von 1995 bis 2003 mit
gut 2 % pro Jahr nur geringfligig geringer als
die Tarifverdienste gestiegen. In sektoraler
Hinsicht konnte nur das Produzierende Ge-
werbe (ohne Bau) eine Uberdurchschnittliche
Zunahme verzeichnen. In allen anderen Sek-
toren blieben die durchschnittlichen Lohnzu-
wachse je Arbeitsstunde unter der 2 %-

6 Nach den Ergebnissen des I1AB-Betriebspanels entlohn-
ten im Jahr 2002 43 % der tarifgebundenen Unterneh-
men in der westdeutschen Privatwirtschaft ihre Mitarbei-
ter Ubertariflich. Die durchschnittliche Lohnspanne, also
das AusmaB, in dem die effektiv gezahlten Léhne und
Gehalter die tariflich vereinbarten Verdienste tberschrei-
ten, betrug fast 11%. In Ostdeutschland bezahlten
knapp 20 % der tarifgebundenen Unternehmen Uber Ta-
rif, mit einer durchschnittlichen Lohnspanne von 10 %.
Vgl. hierzu auch: S. Kohaut und C. Schnabel, Verbrei-
tung, AusmalB und Determinanten der Ubertariflichen
Entlohnung, in: Mitteilungen aus der Arbeitsmarkt- und
Berufsforschung, 36. Jg., 2003, S. 661-671.

Effektiv-
verdienste



Marke. Durch die Lohndrift ist die sektorale
Streuung der jahrlichen Veranderungsrate bei
den Effektivverdiensten geringer als bei den
Tarifverdiensten.?”

Lohnflexibilitat

Lohnriickgdnge
bleiben
Ausnahme

Empirische
Evidenz von
Lohnrigiditaten
auf Basis von
Mikro-Daten

Auffallend ist, dass im Analysezeitraum trotz
der hohen Arbeitslosigkeit auf sektoraler
Ebene praktisch keine Ruckgdnge der Effek-
tivverdienste zu beobachten waren. Eine Aus-
nahme hiervon bildet lediglich das Baugewer-
be in den Jahren 1997 und 1998, als die
Durchschnittsverdienste je Arbeitsstunde um
1,3 % beziehungsweise um 0,2 % niedriger
waren als im Jahr zuvor. Fir 1997 ist dies auf
die bereits erwahnte Kurzung bei Urlaubs-
und Weihnachtsgeld zurlckzufihren. Auch
1998 haben verschiedene tarifvertraglich ver-
einbarte Elemente zur Kostenentlastung die
Einkommensentwicklung deutlich gedampft,
so dass die Stundenverdienste leicht rucklau-
fig waren.® Dabei durfte auch die Reduzie-
rung der Mindestldhne in der Bauwirtschaft
ab September 1997 eine Rolle gespielt
haben.

Dieses Phanomen nach unten weitgehend
starrer Nominalldhne zeigt sich nicht nur auf
der Ebene von Wirtschaftszweigen, sondern
auch auf Individualebene. Zwar belegen Aus-
wertungen der 1 %-Beschaftigtenstichprobe
des Instituts fir Arbeitsmarkt- und Berufsfor-
schung flr den Zeitraum von Mitte der siebzi-
ger bis Mitte der neunziger Jahre, dass ein
Teil der Beschaftigten durchaus Rickgange
der Verdienste in Kauf nehmen musste. Die
personelle Verteilung der jahrlichen Lohnver-
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anderungen weist jedoch in fast jedem Jahr
des Untersuchungszeitraums eine Spitze ge-
nau am Wert null auf. Auch mikrodkonome-
trische Studien auf der Grundlage dieser Da-
tenbasis deuten auf die Existenz von erheb-
licher Nominallohnstarrheit nach unten hin.?
In einem Umfeld niedriger Inflationsraten wie
in Deutschland kann damit auch der Reallohn
seine Marktrdumungsfunktion nur unzurei-
chend austben.

Nominallohnstarrheiten lassen sich einerseits
durch institutionelle Faktoren erklaren. So be-
wirkt die Nachwirkung von Tarifvertragen,
dass auch nach Ablauf oder Kiindigung eines
Tarifvertrags dessen Regelungen solange in
Kraft bleiben, bis ein neuer Vertrag abge-
schlossen wird. Andererseits wird auf Fair-
nessargumente verwiesen. Da Arbeitsver-
trage zwar die Lohnhéhe regeln, aber unvoll-
standig sind, was die Details der von den Ar-
beitnehmern zu erbringenden Arbeitsleistung

7 In einer mikrodkonometrischen und sektoral tiefer dis-
aggregierten Analyse kommen Bellmann und Gartner zu
dem Ergebnis, dass in den neunziger Jahren in ,West-
und Ostdeutschland bei den sektorspezifischen Lohndif-
ferenzialen die Wirtschaftsbereiche zugelegt (haben), in
denen auch schon bereits hohe Lohne bezahlt werden.”
L. Bellmann und H. Gartner, Fakten zur Entwicklung der
qualifikatorischen und sektoralen Lohnstruktur, in: Mittei-
lungen aus der Arbeitsmarkt und Berufsforschung,
36.Jg., 2003, S. 493-508, hier: S. 506.

8 Die durchschnittlichen Pro-Kopf-Verdienste blieben hin-
gegen wegen der gleichzeitigen Zunahme der durch-
schnittlichen Arbeitszeit unverandert.

9 Vgl.z.B.: C. Knoppik und T. Beissinger, How Rigid are
Nominal Wages? Evidence and Implications for Germany,
in: Scandinavian Journal of Economics, Vol. 105, 2003,
S.619-641; T. Beissinger und C. Knoppik, Sind Nominal-
I6hne starr? Neuere Evidenz und wirtschaftspolitische Im-
plikationen, Forschungsinstitut zur Zukunft der Arbeit,
IZA Discussion Paper No. 800, 2003; T. Bauer, H. Bonin
und U. Sunde, Real and Nominal Wage Rigidities and the
Rate of Inflation: Evidence from German Micro Data, For-
schungsinstitut zur Zukunft der Arbeit, IZA Discussion
Paper No. 959, 2003; F. Pfeiffer, AusmaB und Kon-
sequenzen von Lohnrigiditdten, in: Mitteilungen aus der
Arbeitsmarkt- und Berufsforschung, 36. Jg., 2003,
S.616-633.
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angeht, konnten Lohnsenkungen die Qualitat
und Leistung der Arbeit negativ beeinflussen.
Nach Umfragen bei Unternehmen haben sol-
che Uberlegungen eine groBe Bedeutung fur
den Verzicht auf — eigentlich als erforderlich
erachtete — Lohnsenkungen.'® Eine Lohnkur-
zung wird nur dann in Betracht gezogen und
von den Arbeitnehmern akzeptiert, wenn sie
als notwendige MaBnahme zur Sicherung des
,Uberlebens” eines Unternehmens und da-
mit auch der Arbeitsplatze erachtet wird.

Die empirisch ermittelte hohe Nominallohnri-
giditat Uberdeckt gleichwohl, dass Lohnflexi-
bilitdt in einem gewissen Umfang auch im
Rahmen der Flachentarifvertrage moglich ist.
Neben den in mehreren Wirtschaftsbereichen
vereinbarten Offnungsklauseln, die zur Be-
schaftigungssicherung eine gleichzeitige Ab-
senkung von Arbeitszeit und Entgelten in ein-
zelnen Unternehmen vorsehen, zahlen hierzu
die Aussetzung oder das verzogerte In-Kraft-
Treten von Tarifanhebungen in Unternehmen,
die sich in einer schwierigen wirtschaftlichen
Situation befinden, Entgeltkorridore, erfolgs-
abhangige Lohnbestandteile und niedrigere
Einstiegstarife. ™

Im Hinblick auf die Lohnflexibilitat sind insbe-
sondere die Vereinbarungen in der Chemi-
schen Industrie erwahnenswert. Bereits 1994
wurden hier niedrigere Einstiegstarife fir
Langzeitarbeitslose (90 %) sowie fur Neuein-
gestellte und Berufsanfanger (95 %) fur das
erste Beschaftigungsjahr verabredet. Mitte
1997 wurde im Rahmen des Entgeltrahmen-
tarifvertrags ein Entgeltkorridor eingeflhrt,
der seit 1998 genutzt werden kann. Er er-
moglicht Arbeitgebern und Betriebsrat unter
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bestimmten Bedingungen, Verdienste und
Arbeitszeit zeitlich befristet um bis zu 10 %
gegenlber den tariflich vereinbarten Satzen
abzusenken.' Im Unterschied zu vergleich-
baren Offnungsklauseln in anderen Wirt-
schaftsbereichen kann zusatzlich zur Siche-
rung der Beschaftigung auch die Verbesse-
rung der Wettbewerbsfahigkeit am Standort
Deutschland als Begriindung herangezogen
werden.'® Hierzu werden unter anderem be-
schaftigungserhaltende und beschéaftigungs-
férdernde Investitionen am Standort und die
Vermeidung der Verlagerung der Produktion
oder Investitionen ins Ausland gezahlt.'®

In mehreren Wirtschaftsbereichen sind auf
betrieblicher Ebene Abweichungen von der
tarifvertraglich festgelegten Jahressonderzah-
lung moglich. Unternehmen in der Chemi-
schen Industrie Westdeutschlands etwa kon-
nen in Abhangigkeit vom Unternehmenser-
folg das 13. Monatsentgelt, das laut Tarifver-
trag 95 % eines Monatseinkommens betragt,
bis auf 80 % verringern beziehungsweise bis
auf 125 % erhdhen. Im privaten Bankgewer-
be gilt ein vergleichbarer Korridor, der eben-
falls Abweichungen nach unten und oben zu-

10 Vgl.z.B.: W. Franz und F. Pfeiffer, Zur 6konomischen
Rationalitat von Lohnrigiditaten aus der Sicht von Unter-
nehmen, in: Jahrbicher fir Nationalokonomie und Statis-
tik, Bd. 223, 2003, S. 23-57.

11 Einen umfassenden Uberblick hierzu bietet: Bundes-
ministerium fur Wirtschaft und Arbeit, Tarifvertragliche
Arbeitsbedingungen im Jahr 2003.

12 Diesen Betriebsvereinbarungen mussen auch die Tarif-
vertragsparteien zustimmen.

13 Lediglich im ostdeutschen Baugewerbe, das allerdings
nach den Ergebnissen des IAB-Betriebspanels nur eine ge-
ringe Tarifbindung aufweist, gibt es eine vergleichbare
Klausel.

14 Im Jahr 2000 wurde eine vergleichbare Regelung in
den Manteltarifvertrag Gbernommen. Diese bezieht sich
auf die Wettbewerbsfahigkeit gegentber tarifkonkurrie-
renden Bereichen, wobei keine Obergrenze fiir die Ab-
senkung spezifiziert wurde.

Variable
Gehaltsbe-
standteile



Starre Tarifent-
lohnung in
qualifikatori-
scher Hinsicht

lasst. In diesem Bereich wurde zudem 2002
die Mdoglichkeit eines leistungs- beziehungs-
weise erfolgsorientierten variablen Vergu-
tungssystems geschaffen. Durch Betriebsver-
einbarungen koénnen 4% der Jahresvergl-
tung, also rund ein halbes Monatsgehalt pro
Jahr, nach individuellen Leistungskriterien be-
messen werden. Dieses Beispiel macht deut-
lich, dass sich Kollektivvertrage und innerbe-
triebliche Lohnflexibilitdt nicht ausschlieBen

mussen.

Im Hinblick auf die Lohnstruktur nach Qualifi-
kationen gab es jedoch auch in den letzten
Jahren keine Fortschritte zu verzeichnen.™
Fast immer wurden die Tarifverdienste aller
Qualifikationsgruppen in einem Wirtschafts-
zweig um den gleichen Prozentsatz angeho-
ben. Eine hinreichende Lohnflexibilitdt und
Lohnspreizung gerade im unteren Bereich der
Qualifikationsskala ware aber geboten, um
gering qualifizierten Personen mit niedriger
Arbeitsplatzproduktivitat Beschaftigungs-
maoglichkeiten zu eréffnen.1®

Vermehrte Arbeitszeitflexibilitat

Arbeitszeit-
konten

Der bislang erreichte Grad der Flexibilisierung
ist hinsichtlich der Arbeitszeit deutlich groBer
als bei den Verdiensten. In den meisten Wirt-
schaftsbereichen sehen die Tarifvertrage
Moglichkeiten der Abweichung von der wo-
chentlichen Regelarbeitszeit vor. Hierzu zah-
len vor allem die oft schon vor langerer Zeit
Aus-

gleichszeitraum, innerhalb dessen die durch-

eingeflhrten Arbeitszeitkonten. Der

schnittliche tarifliche Arbeitszeit erreicht sein
muss, betrdgt zumindest zwolf Monate und
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geht in einigen Wirtschaftsbereichen sogar
deutlich dartber hinaus. Arbeitszeitkonten
erlauben es insbesondere, die zuschlagsfreie
Regelarbeitszeit starker den betrieblichen Er-
fordernissen anzupassen. Durch Vermeidung
von Uberstundenzuschldgen in Phasen gut
gefullter Auftragsbicher werden dadurch die
Kosten gesenkt. Bei schwacher Nachfrage
wird Uber den Arbeitszeitpuffer ein Beitrag
zur Stabilisierung der Beschaftigung geleistet.
Freilich kdnnte dieses Mehr an Arbeitszeitfle-
xibilitat auch bedeuten, dass die Beschafti-
gung unter Umstanden etwas spater auf eine
Besserung der Wirtschaftsentwicklung rea-
giert, wenn zundachst die Flexibilitat hinsicht-
lich der Arbeitszeitkomponente ausgeschopft

wird.

Neben dem Instrument der Arbeitszeitkonten
gibt es in einigen Wirtschaftsbereichen tber-
dies die Moglichkeit, fir die gesamte oder
Teile der Belegschaft die regelmaBige Arbeits-
zeit zu variieren. So kénnen Unternehmen in
der Chemischen Industrie die wdchentliche
Regelarbeitszeit fir die gesamte Belegschaft
auf Dauer in einem Korridor zwischen 35 und
40 Stunden festlegen. In der Metall- und
Elektroindustrie ist es fur Betriebe mit beson-
ders qualifizierter Belegschaft maoglich, fir
maximal die Halfte der Arbeitnehmer die Ar-
beitszeit bei vollem Lohnausgleich auf bis zu

15 Eine Ausnahme bildet lediglich das Bauhauptgewerbe.
Hier wurden 2002 die bis dahin drei untersten Lohngrup-
pen zu einer neuen — niedriger dotierten — Lohngruppe
zusammengefasst.

16 Vgl. z.B.: B. Fitzenberger und W. Franz, Flexibilitat der
qualifikatorischen Lohnstruktur und Lastverteilung der
Arbeitslosigkeit: Eine 6konometrische Analyse fur West-
deutschland, in: B. Gahlen, H. Hesse und H.J. Ramser
(Hrsg.), Verteilungsprobleme der Gegenwart, Tubingen,
1998, S. 47-79.
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Wochenarbeitszeit
in Deutschland™

log. Maf3stab
Std.

Ostdeutschland

Westdeutschland
375

37,0

1980 85 90 95 00 2003

Quelle: Bundesministerium fur Wirtschaft
und Arbeit, Tarifvertragliche Arbeitsbedin-
gungen im Jahr 2003. — * Durchschnitt-
liche tarifliche Wochenarbeitszeit von Voll-
zeit-Arbeitnehmern.

Deutsche Bundesbank

40 Wochenstunden zu verlangern, ohne dass
Mehrarbeitszuschlage anfallen.

Mitte 2004 wurde in einem Betrieb eines gro-
Beren Konzerns der Elektroindustrie die wo-
chentliche Regelarbeitszeit aller Beschaftigten
von 35 auf 40 Stunden ohne Lohnausgleich
angehoben. Zusatzlich wird dort das Urlaubs-
und Weihnachtsgeld durch eine erfolgsab-
hangige Jahreszahlung abgeldst. Dieses Bei-
spiel verdeutlicht unter anderem, dass Kur-
zungen der Stundenléhne, etwa zur Verbes-
serung der Wettbewerbsfahigkeit und der
Sicherung von Arbeitsplatzen am Standort
Deutschland, am ehesten dann akzeptiert
werden, wenn sie Uber eine Verlangerung der
Arbeitszeit sowie einer moglichen Kirzung
von Sonderzahlungen erfolgen, das monatli-
che Arbeitsentgelt jedoch weitgehend unver-
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andert bleibt. Mit umgekehrtem Vorzeichen
war dieses Muster auch bei der Einfihrung
der Viertagewoche in einem Konzern der
Automobilbranche vor zehn Jahren zu beob-
achten, als die mit der Reduzierung der
Arbeitszeit verbundene Lohnkilrzung Uber
eine Verringerung der Jahressonderzahlungen
erfolgte und das monatliche Entgelt unveran-
dert blieb.

Neuausrichtung der Arbeitsmarktpolitik

Die Bundesregierung hat im letzten Jahr mit
den ersten beiden Gesetzen fur moderne
Dienstleistungen am Arbeitsmarkt damit be-
gonnen, die Strukturen am Arbeitsmarkt auf-
zulockern. So soll die Vermittlungseffizienz
der Arbeitsverwaltung durch intensivere Be-
treuung der Arbeitslosen, Ausweitung der Be-
triebskontakte und der zusatzlichen Akquirie-
rung offener Stellen erhéht werden. Weiter-
hin wurde die monatliche Entgeltgrenze fur
geringfligige Beschaftigung zum 1. April
2003 von 325 € auf 400 € angehoben und
die Abgabenbelastung insbesondere fir Ne-
bentatigkeiten hierfur gesenkt. Der Arbeitge-
ber zahlt lediglich Pauschalabgaben zur ge-
setzlichen Kranken- und Rentenversicherung
sowie Lohnsteuer von zusammen 25%. Um
das Potenzial haushaltsnaher Dienstleistun-
gen stdrker auszuschopfen, gilt fir ,Mini-
Jobs” in privaten Haushalten eine geringere
Pauschalabgabe in Héhe von nur 12 %. Zu-
dem werden ,Mini-Jobs” in privaten Haus-
halten steuerlich gefoérdert. Generell kann
neben einer sozialversicherungspflichtigen
Hauptbeschaftigung nunmehr zusatzlich eine
geringfiigig entlohnte Nebenbeschaftigung

Umsetzung von
Vorschlagen
der Hartz-
Kommission

. Mini-Jobs”



,Midi-Jobs”

Vermittlungs-
intensivierung
durch die
Bundesagentur
fur Arbeit

Einfdhrung
von Personal-
Service-
Agenturen

Authebung von
Beschrdnkun-
gen bei der
Arbeitnehmer-
Uberlassung

ausgelbt werden, ohne dass diese durch Zu-
sammenrechnung mit der Hauptbeschaf-
tigung versicherungspflichtig wird. Dies ent-
spricht der Regelung, wie sie bereits vor dem

1. April 1999 galt.

Zur Forderung der Beschaftigung im Niedrig-
lohnbereich wurde zudem fur Arbeitsentgelte
zwischen 400 € und 800 € (,,Midi-Jobs") eine
Gleit- beziehungsweise Progressionszone be-
zlglich der Arbeitnehmerbeitrage zur Sozial-
versicherung geschaffen. Der Arbeitnehmer-
anteil steigt linear von 4% am Anfang der
Gleitzone bis zum vollen Arbeitnehmeranteil
von derzeit 21 % am Ende der Gleitzone an.

Uber eine intensivere Betreuung der Arbeits-
losen, eine Ausweitung der Kontakte zu Un-
ternehmen und der zusatzlichen Akquirie-
rung offener Stellen durch die Bundesagentur
flr Arbeit soll die Vermittlung von Arbeitslo-
sen in Erwerbstatigkeit beschleunigt und da-
mit die Arbeitslosigkeit insgesamt gesenkt
werden. Zur Mobilisierung von Beschafti-
gungsreserven soll zudem vermittlungsorien-
tierte Zeitarbeit (Leiharbeitnehmer) starker
als bisher genutzt werden. Daher wurden
flachendeckend  Personal-Service-Agenturen
(PSA) eingeflihrt. Aufgabe der PSA ist es,
Arbeitslose an interessierte  Unternehmen
auszuleihen und die noch nicht Vermittelten
in verleihfreien Zeiten zu qualifizieren und
weiterzubilden. Die Dauer des Arbeitsvertra-
ges betragt mindestens neun Monate und
soll im Regelfall zwélf Monate nicht Uberstei-
gen. Im Zuge der Einfihrung von PSA wurden
Anfang 2004 Beschrankungen bei der Arbeit-
nehmerlberlassung aufgehoben. So entfielen
das besondere Befristungsverbot, das Wie-
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dereinstellungsverbot, das Synchronisations-
verbot und die Beschrankung der Uberlas-
sungsdauer auf 24 Monate. Stattdessen

wurde eine Tarifbindung eingefiihrt.

Ein weiteres Element der Arbeitsmarktrefor-
men ist die Einflhrung einer zusatzlichen For-
derung von Existenzgrindungen (,Ich-AG")
far eine dreijdhrige Erprobungsphase. Wer
durch Aufnahme einer selbstandigen Tatig-
keit seine Arbeitslosigkeit beendet, hat An-
spruch auf einen monatlichen Existenzgrin-
derzuschuss, wobei gewisse Einkommens-
grenzen bei der Selbstandigkeit gelten. Zu-
dem wurde generell die Existenzgrindung im
Handwerksbereich erleichtert. Grundsatzlich
gilt der ,Meisterzwang” nur noch fur 41,
statt wie bisher fir 94 Handwerksberufe.

Im Rahmen der Neuausrichtung der Arbeits-
marktpolitik haben traditionelle Instrumente,
zu denen insbesondere Arbeitsbeschaffungs-
und StrukturanpassungsmaBnahmen zu zéh-
len sind, an Bedeutung verloren. An ihre Stel-
le treten zunehmend MaBnahmen, die auf
eine direkte Eingliederung in den ersten Ar-
beitsmarkt abzielen. Zudem sind — bereits be-
ginnend mit dem Job-AQTIV-Gesetz — unter
dem Motto ,Férdern und Fordern” die Krite-
rien fur eine Registrierung als Arbeitsloser
strenger gefasst worden.

Anfang 2005 wird fir erwerbsfahige Hilfs-
bedurftige die Arbeitslosenhilfe beziehungs-
weise die Sozialhilfe durch das so genannte
Arbeitslosengeld Il ersetzt. Diese neue Leis-
tung zur Sicherung des Lebensunterhalts un-
terliegt einer BedUrftigkeitstberprifung und
entspricht in der Regel dem Niveau der Sozial-
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Férderung der
Selbstandigkeit

,Fordern und
Fordern”

Neuregelung
bei Arbeits-
losengeld und
Sozialhilfe
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hilfe. Im Hinblick auf den Arbeitsmarkt gilt
dabei, dass fur Bezieher von Arbeitslosen-
geld Il grundsatzlich jede Arbeit zumutbar ist.
Erwerbsfreibetrage sollen den Transferemp-
fanger motivieren, eine reguldre Beschafti-
gung aufzunehmen. SchlieBlich wird ab dem
Jahr 2006 die Hochstdauer fur den Anspruch
auf Arbeitslosengeld grundsatzlich auf zwolf
Monate und fur Personen Uber 55 Jahre auf
18 Monate begrenzt; damit sollen ebenfalls
die Anreize fir eine Arbeitsaufnahme erhoht

werden.

Alle MaBnahmen miussen sich daran messen
lassen, inwieweit sie einen dauerhaften Bei-
trag zu einem effizienteren Arbeitsmarktaus-
gleich leisten und so Wachstum und Struktur-
wandel férdern. Besonders wichtig ist es, die
Arbeitsmarktchancen von Langzeitarbeits-
losen und Geringqualifizierten zu verbessern
und so die Entstehungsbedingungen fir neue
Langzeitarbeitslosigkeit effektiver zu be-

kampfen.

In Anbetracht der erst kurzen Wirkungsphase
und der Tatsache, dass einige Veranderungen
nicht vor 2005 beziehungsweise 2006 in
Kraft treten, lasst sich der Erfolg des MaBnah-
menkatalogs derzeit noch nicht abschatzen.
Dies gilt schon allein deshalb, weil viele der
ReformmaBnahmen Zeit bendtigen, um ihre
volle Wirkung zu entfalten. Hinsichtlich der
statistischen Grundlagen gibt es noch Ltcken
und Unscharfen. So divergieren beispiels-
weise die Angaben zu den geringfligig Be-
schaftigten zwischen Bundesagentur fir Ar-
beit und Bundesknappschaft, die seit April
2003 hierfdr die zentrale Meldestelle ist. An-
gaben zu den ,Midi-Jobs” sind zurzeit ledig-
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lich anhand der Angaben aus dem IAB-
Betriebspanel verfligbar. Danach nutzten in
Westdeutschland 3 % und in Ostdeutschland
4% der Beschaftigten diese Form der Er-
werbstatigkeit. Hoch im Kurs stand nach dem
Ausweis der Bundesagentur fur Arbeit die
neue Form der Selbstandigkeit. Im Juli kamen
150 000 Personen in den Genuss der Be-
zuschussung fir eine Ich-AG. Allerdings bleibt
abzuwarten, wie viele der Neugriindungen
sich am Markt behaupten kénnen. In PSA
wurden zuletzt lediglich rund 26 000 Per-
sonen betreut. Reine Vermittlungsquoten, die
oft genannt werden, sind kaum aussagekraf-
tig, zumal sie — abgesehen von Mitnahme-
effekten — Uber die Dauer der Beschaf-
tigungsverhaltnisse keine Auskunft geben
kénnen. Hieran wird auch deutlich, dass von
der Anzahl der geférderten Personen nicht
auf das Entlastungsvolumen geschlossen wer-
den darf.

Das statistische Bild zeigt aber zumindest,
dass am Arbeitsmarkt nach langer Zeit einiges
in Bewegung gekommen ist. Zudem ist die
Abkehr von der aktiven Arbeitsmarktpolitik
alter Pragung zu begriBen. Sie war mit ho-
hen fiskalischen Kosten verbunden, konnte
de facto aber mit nur bescheidenen Ergebnis-
sen aufwarten. Auch die starkere Betonung
der AktivierungsmaBBnahmen ist geeignet,
den Suchprozess am Arbeitsmarkt zu verbes-
sern und die Aussagekraft der Arbeitslosen-
statistik zu erhdhen.'” Nicht zuletzt die Ent-
scharfung der ,Progressionsfalle” im Trans-
ferbereich auf Grund der neu festgelegten Er-

17 Der damit einhergehende Statistikeffekt erschwert
allerdings  vortbergehend die Interpretation der
Arbeitslosenzahlen.



werbsfreibetrage beim Wiedereinstieg in den
Arbeitsmarkt zielt in die richtige Richtung.
Die Neuregelung bei den ,,Mini-" und ,Midi-
Jobs” zeigt im Ubrigen die wichtige Rolle der
Arbeitskosten insbesondere fur Geringquali-
fizierte und einfache Tatigkeiten.

Weiterer Handlungsbedarf in der
Arbeitsmarkt- und Lohnpolitik

Vor allem kommt es darauf an, den Abgaben-
keil am Arbeitsmarkt generell zu verringern.
Insbesondere wegen der spUrbaren Anhe-
bung der Beitragssatze zur Sozialversicherung
hat sich der Anteil der Abgaben in Form von
Beitrdgen zur Sozialversicherung und Lohn-
steuer an den Arbeitskosten von 43 % im
Jahr 1991 auf 482 % im Jahr 1997 erhoht,
was sich zweifelsohne negativ auf die Ar-
beitsnachfrage auswirkte. Zwar ging die Ab-
gabenbelastung bis zum Jahr 2001 leicht auf
472% zurlck, doch in den letzten beiden
Jahren war ein erneuter Anstieg auf gut 48 %
zu verzeichnen. Das bedeutet, dass von je-
dem Euro, der dem Arbeitgeber an Kosten
flr einen Arbeitnehmer entstehen, diesen nur
knapp 52 Cent erreichen. In realer Betrach-
tung sieht die Bilanz der letzten 13 Jahre hin-
sichtlich des Abgabenkeils noch ungtnstiger
aus. Denn die Verbraucherpreise, die fur den
Konsumenten der entscheidende MaBstab
zur Ermittlung seiner realen Netto-Arbeitsein-
kommen sind, nahmen mit jahresdurch-
schnittlich knapp 2% um fast einen halben
Prozentpunkt pro Jahr starker zu als die Pro-
duzentenpreise vor Steuern, gemessen am
BIP-Deflator zu Faktorkosten. Im Ergebnis er-
hohten sich die realen Arbeitskosten je Ar-
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Lohnentwicklung und
Abgabenkeil

1991=100, log. MaBstab
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1 Reale Arbeitskosten je Arbeitnehmerstun-
de. — 2 Realer Nettoverdienst je Arbeitneh-
merstunde.

Deutsche Bundesbank

beitnehmerstunde seit 1991 um gut 24 % be-
ziehungsweise um 1,8 % pro Jahr, wahrend
die realen Netto-Verdienste je Arbeitnehmer-
stunde nur um 8% beziehungsweise um
0,7 % pro Jahr gestiegen sind.

Die in den letzten Jahren ergriffenen MalB-
nahmen haben sicherlich dazu gefuhrt, dass
der Arbeitsmarkt in Deutschland sowohl im
Hinblick auf die institutionellen Rahmenbe-
dingungen als auch in Bezug auf kollektive
Lohnfindung und Arbeitszeit flexibler gewor-
den ist. Insofern besteht die berechtigte Hoff-
nung, dass die nun in Gang gekommene kon-
junkturelle Erholung in Deutschland mit zeitli-
cher Verzégerung auch auf den Arbeitsmarkt
ausstrahlen wird. Es ist aber fraglich, ob dies
ausreicht, die Arbeitslosigkeit hier zu Lande in
groBem Umfang zu vermindern. Insbeson-
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dere wegen des weiter zunehmenden inter-
nationalen Wettbewerbs um Produktions-
standorte und Arbeitsplatze wird der Druck,
die Anpassungsfahigkeit zu verbessern, auch
in Zukunft hoch bleiben oder sich sogar noch
verstarken. Insofern sind weitere Anstrengun-
gen bei den Lohnstrukturen notwendig, um
das bislang brachliegende Arbeitskréftepo-
tenzial produktiv zu nutzen. Zudem sollten
die in den letzten 20 Jahren vorgenommenen
Wochen-
arbeitszeiten, denen ohnehin kein beschaf-

pauschalen  Verklrzungen der
tigungspolitischer Erfolg beschieden war, von
Regelungen abgelost werden, die den be-
trieblichen Erfordernissen, aber auch den In-
teressen der Arbeitnehmer besser gerecht

werden.
Auch der Gesetzgeber ist aufgefordert, sei-

nen Beitrag zur weiteren Flexibilisierung des
Arbeitsmarktes zu leisten. Dabei ist vor allem
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daran zu denken, dass die Regeln des Kin-
digungsschutzes einen wesentlichen Einfluss
auf das Einstellungsverhalten der Unterneh-
men haben. Zudem sollte das Gunstigkeits-
prinzip, das nur dann Abweichungen vom
Tarifvertrag zulasst, wenn sie zu Gunsten des
Arbeitnehmers ausfallen, um Aspekte der
Arbeitsplatzerhaltung erweitert werden. Da-
riber hinaus gilt es, wie geplant, den Ab-
gabenkeil am Arbeitsmarkt weiter zu ver-
ringern. Bei alledem sollte die individuelle
Vertragsfreiheit gestarkt werden. Von der Ein-
fihrung eines gesetzlichen Mindestlohnes ist
dagegen abzuraten. Die Lohne sollten vor
allem eine Steuerungsfunktion am Arbeits-
markt austben und nicht durch gesetzliche
Eingriffe fUr sozialpolitische Ziele eingesetzt
werden. Aus beschaftigungspolitischen Uber-
legungen ware ein Mindestlohn kontrapro-
duktiv und wuirde den Zielen der jetzigen
Arbeitsmarktreform zuwiderlaufen.
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Die Bonitétsanalyse Zur Erfallung ihrer geldpolitischen
von Wirtschafts_ Aufgabe im Rahmen des Eurosystems
Unternehmen gewahrt die Bundesbank inlandischen

Kreditinstituten Refinanzierungs- und

durCh dle DeUtSChe Innertageskredite. Die Banken kénnen
Bundesbank bei der daftr notwendigen Unterle-

gung mit Sicherheiten unter anderem
Buch- und Wechselkredite an inlandi-
sche (Nichtbanken-)Wirtschaftsunter-
nehmen verpfanden.

Bevor die Bundesbank einen Wirt-
schaftskredit als Sicherheit akzeptiert,
pruft sie durch Einsatz ihres Bonitats-
beurteilungsverfahrens, ob das Unter-
nehmen die Voraussetzungen fur die
so genannte Notenbankfahigkeit er-
fullt. Dieser Aufsatz beschreibt die seit
Beginn der Wahrungsunion 1999 vor-
genommenen methodischen Verbesse-
rungen des Verfahrens und zeigt auf,
welche Bonitatsanforderungen die
Bundesbank bei der Hereinnahme von
Wirtschaftskrediten als Sicherheiten
stellt.

Das Interesse einer Zentralbank an
einer systematischen, bilanzbasierten
Unternehmensanalyse geht Uber die
Besicherungsfrage hinaus. So haben
die bei der Bonitatsanalyse gewonne-
nen Erkenntnisse auch Bedeutung bei
Fragestellungen zur Transmission mo-
netarer Impulse. Zudem sind Kennt-
nisse Uber die Finanz- und Ertragslage
von Unternehmen wichtig fur die Ein-
schatzung der Stabilitat des Finanz-
systems.
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Refinanzierungsfahige Sicherheiten

Ubergang
von zwei
Sicherheiten-
kategorien...

...auf kinftig
eine einheit-
liche Sicher-
heitenliste

Fur das Kreditgeschaft der Bundesbank be-
stimmt die Satzung des Europaischen Systems
der Zentralbanken in Artikel 18.1, dass aus-
reichend Sicherheiten zu stellen sind. Die
refinanzierungsfahigen Sicherheiten werden
derzeit noch in zwei Kategorien unterteilt:
Kategorie-1-Sicherheiten, das heif3t Anleihen
von oOffentlichen Emittenten, Banken oder
Unternehmen, die einheitliche, von der EZB
festgelegte Zulassungskriterien erfillen, und
Kategorie-2-Sicherheiten, zu denen nicht
marktfahige Schuldtitel (in Deutschland Kre-
ditforderungen und Handelswechsel) zéhlen,
die von den nationalen Zentralbanken im Ein-
klang mit EZB-Mindeststandards bestimmt

werden.

Der EZB-Rat hat am 29. August 2002 be-
schlossen, das 2-Kategorien-System schritt-
weise durch ein einheitliches Sicherheitenver-
zeichnis zu ersetzen. Am 5. August 2004
wurde in einer Pressenotiz bekannt gemacht,
dass der EZB-Rat sich auf die Aufnahme von
Kreditforderungen (und gleichzeitig den Aus-
schluss von Aktien) in die einheitliche Sicher-
heitenliste (,,Single List”) verstandigt hat; die
genaueren Modalitdten einschlieBlich des Ter-
mins der Inkraftsetzung bedurfen aber noch
weiterer Vorarbeiten. Mit diesem Beschluss ist
eine erhebliche Erweiterung der Sicherheiten-
basis moglich. Er tragt insbesondere auch den
Ausgangsbedingungen des deutschen Ban-
kensystems Rechnung und steht im Ubrigen
in der Tradition des deutschen Zentralbank-
wesens, auch Schuldtitel gegentber Wirt-
schaftsunternehmen fur die Notenbankkre-
ditgewahrung zu nutzen: dies war bis zum
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Ubergang in die W&hrungsunion mit dem Re-
diskontkredit der Fall.” Kreditinstituten ver-
schafft die Einbeziehung von Kreditforderun-
gen eine groBere Verflgbarkeit ihres Wertpa-
pierbestandes fur Sicherungszwecke im Geld-
handel und Zahlungsverkehr. Dementspre-
chend haben sie sich 2003 in einem europa-
weiten Konsultationsverfahren der EZB Uber
die schrittweise Einflhrung einer einheit-
lichen Sicherheitenliste nachdrtcklich fur die
Einbeziehung von Wirtschaftskrediten ausge-
sprochen.

Bonitatsanforderungen

Der Anspruch an die Qualitat der Sicherheiten
und an ihre Eignung fir die geldpolitischen
Geschafte des Eurosystems (sowie fir die Be-
sicherung von Zahlungsverkehrs-Transaktio-
nen) ist bereits im gegenwartigen 2-Katego-
rien-System Uber beide Listen identisch. Fur
die Kategorie-1-Sicherheiten gelten Bonitats-
anforderungen, die bei der Einstufung durch
eine Ratingagentur zu einer Eingruppierung
im oberen bis erstklassigen Gutebereich fiih-
ren. Wirtschaftskredite erfullen diesen An-
spruch, sofern bei verpflichteten Unterneh-
men ein solches Rating vorliegt beziehungs-
weise sie von einer nationalen Zentralbank
entsprechend als notenbankfahig eingestuft
werden. Das bedeutet, dass der Mindeststan-
dard fur notenbankfdhige Unternehmen im
Eurosystem hoher angesetzt ist als im Redis-
kontgeschaft der Bundesbank vor der Wah-

1 Nicht aufgenommen wird hingegen der Handelswech-
sel, der ohnehin seit Jahren — mit deutlich abnehmender
Bedeutung — nur noch als deutsche Kategorie-2-Sicher-
heit gefuhrt wird.

BonitatsmaB:
Zweifelsfreie
Zahlungs-
fahigkeit



rungsunion. Bis Ende 1998 galt ein Unterneh-
men als notenbankfahig, wenn es als be-
standsfest beurteilt wurde; dieser Kreis hat
sich verengt auf jene bestandsfesten Unter-
nehmen, die auf der Bonitéatsskala die oberen
bis erstklassigen Einstufungen erreichen.
Gleichwohl kann keine Rede davon sein, dass
sich das Spektrum der Unternehmen, deren
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Strukturen notenbankfahiger

Unternehmen

Umsatzhohe (in Mio €)

100 bis unter 250
(5,6%)

250 und mehr (4,1%)

unter 5

50 bis (36,4%)

unter 100

. . . (7,4%)
Bankkredite zu Refinanzierungszwecken zu-

. . . 25 bis
gelassen sind, verengt hatte. Nach wie vor unter 50

: o ) (12,4%)
sind Unternehmen unterschiedlichster GréBe,
Branchenzugehorigkeit und Rechtsform als
. . . 5 bis unter 25 (34,1%
notenbankféhig eingestuft (siehe neben- s unter 25 (34,1%)

stehendes Schaubild).

Branchen

. . Sonstige Handel
EZB priift Das Bonitatsbeurteilungsverfahren der Bundes- Unternehmen™ (39,0%)

Einhaltung des L . (27,0%)
Bonitats- bank ist im Interesse der Gleichbehandlung

standards von Banken und Unternehmen an Leitlinien

gebunden, die fur alle nationalen Zentralban-
ken im Eurosystem gelten, welche eigene Ver-

fahren zur Beurteilung der Notenbankfahigkeit T
Verarbeitendes Gewerbe

von Wirtschaftunternehmen einsetzen.? Die (34,0%)

Einhaltung des Mindestbonitatsstandards wird

. . . . Rechtsf
durch einen Vergleich der fir jedes Jahr ermit- echstorm

Sonstige  (5,2%)

telten Ausfallrate® bei den als notenbankfahig AG (5,1%)2

eingestuften Unternehmen mit einem einheit- éGég;*G

lichen Eckwert Uberprift. Dieser Eckwert orien-

Einzel

: ; [ _ unter-

tiert sich an empirischen Ausfallraten von Kate i

gorie-1-Sicherheiten. Als Ausfall einer Sicher- o)

heit gilt dabei bereits die Beantragung eines

gerichtlichen Insolvenzverfahrens gegen das GmbH & Co. KG GmbH
(26,4%) (46,5%)

Unternehmen.

1 Darunter: Unternehmen des Grundstticks-
und Wohnungswesens (17,1%), des Bauge-
werbes (2,7%), der Landwirtschaft (2,5%)
sowie des Verkehrs und der Nachrichten-
Ubermittlung (1,9%). — 2 Einschl. KGaA,
GmbH & Co. KGaA sowie bergrechtlicher
Gewerkschaften. — 3 Sonstige Rechts-
formen, z.B. Genossenschaften, BGB-Gesell-
schaften, Vereine oder Stiftungen.

2 Neben der Bundesbank sind dies derzeit der Banco de
Espafa, die Banque de France und die Oesterreichische
Nationalbank.

3 Anteil der im Verlauf eines Jahres insolvent geworde-
nen notenbankfahigen Unternehmen an der Gesamtzahl
der zum Jahresbeginn als notenbankfahig testierten

o Deutsche Bundesbank
Unternehmen (Einjahresausfallrate).
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Zur Einhaltung der vom EZB-Rat vorgegebe-
nen anspruchsvolleren Benchmark war es im
vergangenen Jahr notwendig geworden, die
Bestimmung der Notenbankfahigkeit der von
der Bundesbank zu beurteilenden Unterneh-
men anhand eines strengeren Malstabs vor-
zunehmen. Andernfalls hatte das Risiko be-
standen, dass die Qualitat unseres Noten-
bankbonitatsbeurteilungssystems hinter den
vom Eurosystem vereinbarten Standards zu-
rickgeblieben ware. Die relativ hoheren Aus-
fallraten waren Ausdruck eines Uber langere
Zeit sich verschlechternden wirtschaftlichen
Umfelds fur die deutschen Unternehmen, ins-
besondere einer sich vergroBernden gesamt-
wirtschaftlichen Ausbringungsliicke, also des
Abstands zwischen tatsachlicher Leistung
und Potenzial. Das fuhrte dazu, dass ein zu-
nehmender Anteil der von der Bundesbank
als notenbankfahig eingeschatzten Schuldner
tatsachlich nicht die notwendige Bestands-
festigkeit aufwies. Eine Rolle spielten zudem
auch Anderungen im Insolvenzrecht, die
ab dem 1. Januar 1999 wirksam geworden
waren. Unternehmen haben durch das neue
Insolvenzverfahren namlich eher die Moglich-
keit,
Schwierigkeiten im Wege einer Sanierung zu

existenzgefahrdende  wirtschaftliche
Uberwinden als nach dem alten Recht, bei
dem eine Insolvenz oftmals zur Zerschlagung
des Unternehmens flhrte. Deshalb werden
Insolvenzantrdge haufig in einem relativ fri-
hen Stadium wirtschaftlicher Schwierigkeiten
gestellt. Beides trug dazu bei, dass sich die
Ausfallrate aller von der Bundesbank beurteil-
ten Unternehmen verdoppelt hatte. Vor die-
sem Hintergrund war es unabdingbar, dass
das Bonitadtsbeurteilungsverfahren der Bun-
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desbank den geanderten wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen angepasst wurde.

Das Bonitatsbeurteilungsverfahren
der Bundesbank

Das bei der Bundesbank angewandte Verfah-
ren stellt sicher, dass die Krediturteile in
einem einheitlichen, systematischen und fir
die beurteilten Unternehmen nachvollziehba-
ren Beurteilungsprozess abgeleitet und den
besonderen Belangen des Refinanzierungsge-
schafts gerecht werden. Es besteht aus zwei
Modulen, einem standardisierten Teil, kombi-
niert aus Diskriminanzanalyse und Experten-
system, sowie der Festlegung des so genann-
ten Krediturteils, das letztendlich Uber die
Notenbankfahigkeit entscheidet.

Das von der Bundesbank angewandte Ver-
fahren (siehe Schaubild auf S. 63) knUpft am
Jahresabschluss als der zentralen finanzwirt-
schaftlichen Informationsquelle von Unter-
nehmen an. Modellgestltzt (Diskriminanz-
analyse erganzt um Expertensystem) werden
guantitative und qualitative Daten verarbei-
tet. Systemseitig wird fUr jedes zu beurtei-
lende Unternehmen ein Kilassifikationsvor-
schlag ermittelt, der als Grundlage fur das bi-
nare Krediturteil — , notenbankféhig” oder
»Nicht notenbankfahig” — dient. Bei der Fest-
legung des Krediturteils ziehen die zustandi-
gen Stellen — Hauptverwaltung beziehungs-
weise Filiale der Bundesbank — zusatzliche Er-
kenntnisse heran, die von der standardisier-
ten modellgestutzten Verarbeitung systema-
tisch nicht berticksichtigt werden kénnen.

Einheitliche,
systematische
Beurteilung

Einsatz einer
Diskriminanz-
analyse plus
Expertensystem
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Ablauf des Bonitatsbeurteilungsverfahrens

Verarbeitungsgrundlage

| Jahresabschlusszahlen | + | qualitative Merkmale

— Erfassung der Daten
(Hauptverwaltung/Filiale)

Bilanzierungs-
verhalten

- Verarbeitung der Daten
(Zentrale Frankfurt)

Branchenspezifische
Diskriminanzanalyse

&

v Y

Regelbasierte Nachbearbeitung
(Expertensystem)

v

Klassifikationsvorschlag |

4

— Festsetzung des |

Krediturteil |

Krediturteils
(Hauptverwaltung/Filiale)

v v

| notenbankfahig |

| nicht notenbankfahig |

Deutsche Bundesbank

Von den in Wissenschaft und Praxis bekann-
ten und angewandten Methoden der Boni-
tatsbeurteilung wurden von der Bundesbank
etliche auf ihre Eignung fir das Notenbank-
kreditgeschaft Gberprift. Einige scheiden auf
Grund unterschiedlicher Aufgabenstellungen
und Datenanforderungen aus, insbesondere
wegen der groBen Zahl der zu beurteilenden
Unternehmen (derzeit jahrlich ca. 22 000) so-
wie dem Erfordernis der Einzelbeurteilung. So
kommen portfolioorientierte Kreditrisikomo-
delle deshalb nicht in Betracht, weil sie nicht
die Messung von individuellen Kreditrisiken
anstreben, sondern deren Wirkung relativ zu
einem bestimmten Vermogensaufbau — etwa
der Aktivseite einer Bankbilanz. Auch Verfah-
ren, die auf Marktdaten® oder externen Ra-
tings basieren, entsprechen nicht den Erfor-
dernissen der Bundesbank. Dies wirde nam-

lich methodenbedingt auf den Ausschluss na-
hezu aller mittelstandischen Unternehmen hi-
nauslaufen, da diese weder Uber ein externes
Rating noch Uber eine Bérsennotierung — und
die damit verbundenen Marktdaten — verfi-
gen. Aus der Perspektive der Notenbank wr-
den damit aber — aus Grinden des gewahlten
Verfahrens — Sicherheiten ausgeschlossen, die
sehr wohl hohen Anforderungen gentgen.

4 Siehe z.B. das Modell von R. Merton (1974), On the
Pricing of Corporate Debt: The Risk Structure of Interest
Rates, The Journal of Finance, Vol. 29, S. 449-470. In
diesem sehr einflussreichen Ansatz wird die Fremdmittel-
aufnahme aus der Sicht der Anleiheemittenten wie eine
Kaufoption auf das Unternehmen gedeutet mit dem Ei-
genkapital als Préamie und dem Unternehmenswert als
Ausubungspreis. Der Verschuldungsgrad und die Volatili-
tat des Unternehmenswertes sind in diesem Ansatz die
ausschlaggebenden GréBen zur Bestimmung der Risiko-
pramie.
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Auf Jahres- Dagegen kommen auf Jahresabschlussdaten
abschlussdaten
basierende

Modelle zwecke grundsatzlich in Frage, weil derartige

basierende Modelle fir die Bundesbank-

Daten auf breiter Basis fur die zu beur-
teilenden Unternehmen vorhanden sind.
Ziel ist es dabei, zu einem binaren, also einem
Entweder-oder-Urteil  (notenbankfahig: ja
oder nein) zu kommen. Eine Differenzierung
in mehrere Ratingklassen, eine Modellie-
rung von Kreditrisikoveranderungen (Rating-
Migrationen) oder eine analytische Abbildung
von Befriedigungsquoten im Insolvenzfall
wulrde Uber die derzeit praktizierte Prifung
der Notenbankfahigkeit von Kreditschuldnern
hinausgehen.

Die fur die Bundesbank relevanten — bilanzge-
stitzten — Bonitatsbeurteilungsverfahren be-
schranken sich im Wesentlichen auf parame-
trische Modelle. Die entsprechenden Ansatze
sind dadurch gekennzeichnet, dass mehrere
EinflussgréBen auf der Basis von verfligbaren
Kennwerten (z.B. Kennzahlen) einer Stich-
probe ermittelt und unter der Annahme einer
Verteilungsfunktion quantifiziert werden. Sie
kénnen gegebenenfalls erganzt werden um
Elemente nichtparametrischer Ansatze, deren
Anwendung nicht das Vorliegen einer Haufig-
keitsverteilung von bestimmter mathemati-

scher Form voraussetzt.

Diskriminanz- Der weit verbreitete und von der Bundesbank
analyse seit Anfang der siebziger Jahre genutzte pa-
rametrische Ansatz der Diskriminanzanalyse
teilt Kreditnehmer in zwei Risikoklassen ein
(z.B. hohes oder geringes Ausfallrisiko), wo-
bei die Grenzziehung (,cut-off-point”) an-
hand der zu Grunde liegenden Gesamtkenn-

zahl (Z-score) erfolgt. Die Ausfallwahrschein-
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lichkeiten werden in diesem Modell ex post
Uber ein Back-testing ermittelt.

Unter der MaBgabe der Beurteilung einer
groBen Anzahl von Unternehmen hinsichtlich
ihrer Notenbankfahigkeit fuhren parame-
trische Verfahren, wie Logit- und Probit-
Modelle,® zu vergleichbaren Resultaten. Im
Gegensatz zur Diskriminanzanalyse, die einen
linearen Zusammenhang zwischen der ab-
hangigen und den erkldrenden Variablen pos-
tuliert und einen Bonitatsindex liefert, erlau-
ben Logit-/Probit-Modelle® dartber hinaus
die Schatzung einer Ausfallwahrscheinlich-
keit, die sich in eine differenzierende Rating-
skala Ubersetzen lasst. Hier sind damit auch
Ansatze flr eine methodische Verbesserung
gegeben, die derzeit unter anderem mit Blick
auf neue Anforderungen im Zusammenhang
mit der Einflhrung der einheitlichen Sicher-
heitenliste untersucht werden.

Nichtparametrische Verfahren wie Neuronale
Netze oder Expertensysteme? eignen sich vor
allem fdr die Berlcksichtigung qualitativer,

5 Vgl.: D. Martin (1977), Early Warning of Bank Failure:
A Logit Regression Approach, Journal of Banking and
Finance, S. 249-276 sowie J. Ohlson (1980), Financial
Ratios and the Probabilistic Prediction of Bankruptcy,
Journal of Accounting Research, S.109-131.

6 Probit- und Logit-Verfahren stellen nichtlineare Regres-
sionsmodelle (und zwar nichtlinear in den Parametern)
zur Erklarung von Entweder-oder-Variablen dar. Probit-
und Logit-Regressionen werden in der Regel mittels einer
Methode geschatzt, die die Wahrscheinlichkeit maxi-
miert, dass die unbekannten Koeffizienten genau die ab-
zubildende Verteilungsfunktion erzeugt hatten. Wahrend
beim Probit-Ansatz die kumulierte Standardnormalvertei-
lung den nichtlinearen Zusammenhang liefert, basiert die
Schatzung im Rahmen des Logit-Verfahrens auf der
kumulierten Standard-Logistischen Funktion.

7 Sofern man es mit einer Kombination aus einer diskre-
ten und kontinuierlichen Verteilung der zu erklarenden
Variablen zu tun hat, kann man natdrlich auch auf das
von James Tobin 1958 entwickelte und nach ihm be-
nannte Tobit-Modell zuriickgreifen.

Experten-
systeme



Kombination
von Modellen

Laufender
Wissens-
austausch

.weicher Faktoren”. Wenngleich diese Mo-
delle eine groBe Anzahl und Vielfalt von In-
formationen verarbeiten kénnen, sind die Er-
gebnisse nur bedingt Uberprifbar, wenig
konsistent und schwierig zu interpretieren.

Als pragmatischen Mittelweg bietet sich die
Kombination von parametrischen mit nicht-
parametrischen Elementen an, wie dies im
Bundesbank-Modell durch Einsatz eines der
Diskriminanzanalyse zugeschalteten Exper-
tensystems zum Tragen kommt. Die Verbin-
dung beider Verfahren ist vorteilhaft, weil sie
die Transparenz der parametrischen Verfah-
ren erhalten, die Flexibilitdt hinsichtlich der
Berlicksichtigung ,unscharfer” Informatio-
nen erhéhen und damit die , Treffergenauig-

keit” des Verfahrens insgesamt verbessern.

Die Bundesbank tragt der wissenschaftlichen
Entwicklung Rechnung, um so die Qualitat
des eigenen Verfahrens standig zu Uberpri-
fen und gegebenenfalls verbessern zu koén-
nen.® Dies erfolgt durch laufenden Wissens-
und Erfahrungsaustausch mit verschiedenen
Einrichtungen. So wird zum Beispiel gegen-
wartig im Rahmen eines Projekts des Europai-
schen Ausschusses der Bilanzzentralen die
praktische Umsetzung eines Logit-Ansatzes
far Zwecke des Eurosystems untersucht. In
diesem europaischen Gremium, welches sich
aus Experten von Notenbanken und statisti-
schen Institutionen europdischer Lander zu-
sammensetzt, ist die Bundesbank seit Ende
der achtziger Jahre vertreten. Ein wesent-
licher Aufgabenbereich ist hierbei die metho-
dische sowie inhaltliche Auseinandersetzung
mit den von den nationalen Zentralbanken

angewandten Bonitatsbeurteilungsverfahren
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im Rahmen der einheitlichen Vorgaben fur
das Eurosystem. Des Weiteren wird zurzeit in
Kooperation mit universitdren Einrichtungen
die Einbeziehung nichtlinearer Ansatze bei
der Optimierung von Diskriminanzfunktionen
untersucht.

Bonitatserhebliche Unternehmensdaten

Die bonitatserheblichen Daten fur die modell-

gestUtzte Bearbeitung aus den Jahres-
abschlussunterlagen werden von den zustan-
digen Hauptverwaltungen beziehungsweise
Filialen der Bundesbank erfasst und weit-
gehend unverandert Ubernommen. Aller-
dings werden beim Eigenkapital verschiedene
Berichtigungsposten bericksichtigt, was mit-
unter erheblichen Einfluss auf die standardi-

sierte Bonitatseinstufung hat.

Neben quantitativen werden auch qualitative
Angaben zum Unternehmen erhoben; ein be-
sonderes Augenmerk gilt dabei dem Bilanzie-
rungsverhalten. Die Auswertung der nach
HGB zuldssigen Bewertungswahlrechte kon-
nen namlich den Aussagegehalt der ermittel-
ten quantitativen Jahresabschlussdaten ver-
andern. Hinweise darauf lassen sich zum Bei-
spiel aus dem Anhang zum Jahresabschluss
gemal § 284 HGB gewinnen, vor allem aber
auch aus Gesprachen mit der Geschaftslei-
tung. In Betracht kommen der Ansatz von
Ruckstellungen sowie die Bewertung von Bi-

8 Fur einen guten Uberblick zum aktuellen Stand der De-
batte vgl. z.B.: A. Oehler und M. Unser (2001), Finanz-
wirtschaftliches Risikomanagement, Springer, Berlin u.a.,
S. 189 ff. sowie A. Saunders (1999), Credit Risk Measure-
ment: New Approaches to Value at Risk and Other Para-
digms, John Wiley, New York.
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lanzpositionen in Abhangigkeit vom Umfang
der einbezogenen Herstellungskosten und
den vorgenommenen Abschreibungen. Des
Weiteren gilt dies fir sonstige Einflussfakto-
ren wie etwa bedeutsame Vorgange bei den
auBerordentlichen Ertrdgen oder der Nutzung
von Sale-and-Lease-Back-Verfahren. Entspre-
chend der Bedeutung der bilanzpolitischen
MaBnahmen gehen diese mit unterschied-
lichen Gewichten ein. Auch wird in Form von
Bagatellgrenzen beriicksichtigt, ob die jewei-
ligen MaBnahmen betragsmaBig ins Gewicht
fallen. Zusammengefasst ergibt sich eine zah-
lenmaBig ausgedrickte Bewertung des Bilan-
zierungsverhaltens: Es gilt als neutral, wenn
ein Unternehmen die Wahlrechte wie die
Masse der zu beurteilenden Unternehmen
auslibt; andernfalls ist es bei einer gewinn-
mindernden Bilanzpolitik als konservativ, bei
einer gewinnsteigernden als progressiv einzu-
stufen mit der Folge, dass der nach Diskrimi-
nanzanalyse ermittelte Bonitatsindex angeho-
ben beziehungsweise abgesenkt wird. Die
Ubergange in der Bewertung dieser drei Ver-
haltensformen sind flieBend gestaltet.

Datenaufbereitung: Finanzflussrechnung
und Einzelkennzahlen

Standardisierte
Daten-
aufbereitung

Die Aufbereitung der Daten ist darauf ausge-
richtet, die Fahigkeit des Unternehmens auf-
zuzeigen, seinen finanziellen Verpflichtungen
fristgerecht nachzukommen. Von Bedeutung
ist, ob ein Unternehmen aus seiner Ge-
schaftstatigkeit in ausreichendem Umfang Fi-
nanzmittel erwirtschaftet, so dass das Ausfall-
risiko eines an die Bundesbank verpfandeten
Wirtschaftskredits als sehr gering anzusehen
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ist. FUr diesen zahlungsorientierten Untersu-
chungszweck bietet sich eine Finanzflussrech-
nung an. Weil die Restlaufzeit der verpfande-
ten Kreditforderungen hochstens zwei Jahre,
die der Handelswechsel sechs Monate betra-
gen darf, steht die Einschatzung der Zah-
lungsfahigkeit auf mittlere Sicht im Vorder-
grund.

Die erfassten Daten werden systemseitig in
eine Finanzflussrechnung umgesetzt. Als eine
SchlisselgroBe weist sie den ,Einnahmen-
Uberschuss” aus, also die aus der laufenden
Geschaftstatigkeit erwirtschafteten disponi-
blen Mittel (Cash-Flow). Der EinnahmenUber-
schuss steht dem Unternehmen zur Verfi-
gung, um Investitionen zu finanzieren, Ge-
winne auszuschiutten, Schulden zu tilgen
oder den Bestand an flUssigen Mitteln zu er-
hoéhen. Die Finanzflussrechnung zeigt zum
anderen auf, wie ein Unternehmen den Ein-
nahmenlberschuss verwendet beziehungs-
weise einen Ausgabeniberschuss deckt. Die
Finanzvorgange sind aufgeschlisselt nach
kurzfristigem und langfristigem Fremdkapital
sowie Eigenkapital. In der Gesamtsicht spie-
gelt die Finanzflussrechnung ein strukturier-
tes und verdichtetes Bild der Finanzstréme
aus den Umsatz-, Investitions- und Finanzie-

rungsprozessen wider.

Zur Beurteilung wichtiger betriebswirtschaft-
licher Merkmale und zur besseren Vergleich-
barkeit der Unternehmen untereinander wird
aus den Daten eine Reihe von Einzelkennzah-
len errechnet. Um branchentypischen Beson-
derheiten Rechnung zu tragen, wird ein Un-
ternehmen nach seinem Hauptgeschéftsfeld
entsprechend der Systematik des Statisti-

Finanzfluss-
rechnung

Betriebs-
wirtschaftliche
Einzel- und
Branchen-
kennzahlen



schen Bundesamtes einem Wirtschaftszweig
zugeordnet und seine Kennzahlen mit den
Quartilen der betreffenden Branche ausge-
wiesen; eine Unterteilung in bis zu drei Um-
satzgroBenklassen tragt zusatzlich zur Ver-
gleichbarkeit bei. Liegen Kennzahlen Uber
mehrere Jahre vor, kénnen sich Anhalts-
punkte fur die Entwicklung eines Unterneh-
mens in seinem Markt beziehungsweise in
seinem Wettbewerbsumfeld ergeben.

Aus der Vielzahl betriebswirtschaftlicher
Kennzahlen stehen solche im Vordergrund,
die sich fur die Beurteilung der Zahlungs-
fahigkeit als besonders geeignet erwiesen
haben, das heiBt, die sich durch eine heraus-
gehobene Trennscharfe bei der Unterschei-
dung von Unternehmen in ,notenbankfahi-
ge” und ,nicht notenbankfahige” auszeich-
nen. Vorrangig sind dies Kennzahlen zu den
Liquiditats-, Finanzierungs- und Ertragsver-
haltnissen:

— Fur die Beurteilung der Fahigkeit, dispo-
nible Mittel aus der Geschaftstatigkeit zu
erwirtschaften, ist der Einnahmenuber-
schuss die zentrale GroBe. Als Ausdruck
der Innenfinanzierungskraft flieBt er bei
der Ermittlung von drei Kennzahlen ein:
Die Einnahmeniberschussquote zeigt den
Anteil des Umsatzes, der dem Unterneh-
men zur weiteren Disposition verblieben
ist. Die Schuldentilgungsfahigkeit ist ein
Gradmesser fur die Fahigkeit, Verbindlich-
keiten aus eigenerwirtschafteten Mittelzu-
flissen zurtickzuzahlen. Die Kapitalrick-
flussquote gibt an, welcher Teil des ge-
bundenen Vermogens tber den Umsatz-
prozess wieder verflgbar geworden ist.
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Hinweise auf die Liquiditatsverhaltnisse
geben ferner Debitoren- und Kreditoren-
umschlag, die Forderungen beziehungs-
weise Verbindlichkeiten aus Lieferungen/
Leistungen ins Verhaltnis zu den Umsatz-
erlésen setzen: Hohe Werte bei der Debi-
torenkennzahl bedeuten eine entspre-
chende Bindung von Liquiditat; im zwi-
schenbetrieblichen  Vergleich  auffallig
nach oben abweichende Daten bei der
Kreditorenkennzahl deuten auf eine bran-
chenunUbliche Nutzung von Zahlungszie-
len hin, also auf mogliche Liquiditats-

probleme.

— Eine SchlusselgroBe der Finanzierungs-

struktur wird mit der Eigenkapital- bezie-
hungsweise Eigenmittelquote abgebildet
(Eigenmittel als Eigenkapital zuziglich
langfristiger Gesellschafterdarlehen). Sie
ist eine der maBgeblichen GréBen zur Be-
urteilung der Risikotragfahigkeit und be-
einflusst damit insbesondere auch die Zu-
gangsmoglichkeiten fur Kreditaufnahmen

bei Geschaftsbanken.

— Die Ertragslage wird anhand der Umsatz-

rendite (vor Steuern) sowie der Betriebs-
rendite als Ergebnis der eigentlichen
Geschaftstatigkeit beurteilt.

Notenbankfdhige Unternehmen sind in aller
Regel durch einen ausreichend hohen Zufluss
an flissigen Mitteln aus dem laufenden
Geschaft, eine sehr solide Ausstattung mit
Eigenmitteln und eine angemessene Renta-
bilitdt gekennzeichnet. Die Ergebnisse bei
einzelnen Kennziffern weisen durchaus eine

beachtliche Bandbreite auf, doch vermdgen
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Exemplarische Kennzahlenkombinationen (Verarbeitendes Gewerbe)

Einnahmenuberschussquote in %

Unternehmen A

Eigenmittelquote
in %

10 4

jressiv

Unternehmen B

Unternehmen C

Umsatzrendite
in %

konservativ

Bilanzierungsverhalten

Deutsche Bundesbank

notenbankfdhige Unternehmen eine Schwa-
che bei einer Kennzahl, durch Starken bei
anderen auszugleichen. Im Ergebnis gibt es
also kein starres Raster hinsichtlich eines An-
forderungskatalogs bei einzelnen Kennzahlen.
Beispielhaft ist dies im oben stehenden Schau-
bild anhand der Kennzahlenwerte fur drei
notenbankfahige Unternehmen dargestellt.

Unternehmen ,A" reprasentiert ein noten-
bankfahiges Unternehmen mit weitgehend
ausgewogenen Kennzahlenwerten und neut-
raler Bilanzierung, was in etwa dem Normal-
fall entspricht. Hingegen spiegeln die Einzel-
kennzahlen der Unternehmen ,B” und ,C"
hinsichtlich ihrer Bonitatsaussage ein eher he-
terogenes Bild wider. So Uberkompensiert Un-
ternehmen ,B” sowohl seine unterdurch-

schnittliche Rendite als auch die deutlich
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0 Debitorenumschlag in Tagen

schwachere Liquiditat mit der weit Uber-
durchschnittlichen  Eigenmittelquote  und
einer konservativen Bilanzierung. Bei dem
Unternehmen ,C" gleichen die herausra-
gende Rendite und gute Liquiditadt den Malus
einer progressiven Bilanzierung, die recht
und die

schwachere Debitorenkennzahl aus. Im Er-

niedrige  Eigenmittelausstattung

gebnis weisen die mit ihren unterschiedlichen
Kennzahlenwerten dargestellten Unterneh-
men im Rahmen der Bundesbankanalyse eine
vergleichbare Bestandsfestigkeit aus. Diese
von einem starren Schema abweichende Vor-
gehensweise zeigt, dass der ermittelte Boni-
tatsindex der Vielfalt der Einflussfaktoren
Rechnung tréagt und entsprechende Kompen-
sationsmoglichkeiten abzubilden im Stande
ist. Ausschlaggebend fir die Bonitatseinstu-
fung ist deshalb das Gesamtbild der wirt-



Diskriminanz-
funktion liefert
erste Bonitats-
einstufung

Expertensystem
erhéht Trenn-
scharfe...

schaftlichen Verhaltnisse, wie es sich in einer
Gesamtkennzahl spiegelt, die modellgestutzt
ermittelt wird.

Modellgestutzter Klassifikationsvorschlag

Die Auswertung der Daten erfolgt modellge-
stitzt in zwei Schritten. Eine Diskriminanz-
funktion dient dazu, fur jedes Unternehmen
eine Gesamtkennzahl zu errechnen, die einen
ersten Hinweis auf die Bonitdt eines Unter-
nehmens gibt (siehe methodische Erlduterun-
gen auf S. 70). Gesondert nach drei Berei-
Handel,
Sonstige Unternehmen) werden von den Ein-

chen (Verarbeitendes Gewerbe,
zelkennzahlen jene in Diskriminanzfunktio-
nen verarbeitet, die sich nach Plausibilitat und
statistischen Tests als besonders geeignet fiir
die Klassifizierung der Bonitdt erwiesen
haben. Aus der Summe dieser gewichteten
Einzelkennzahlen einschlieBlich des skalierten
Bilanzierungsverhaltens errechnet sich die
Gesamtkennzahl. Liegt sie oberhalb einer dis-
kriminatorischen Trennmarke, so ist das ein
erster Hinweis auf die Notenbankfahigkeit
des betreffenden Unternehmens. Je weiter
die Gesamtkennzahl Uber dieser Mindest-
grenze liegt, umso einwandfreier durfte in
der Regel die Bonitat anzusehen sein; je wei-
ter sie diese Untergrenze unterschreitet,

umso hoher das Ausfallrisiko.

Um die Trenngute des Verfahrens zu steigern,
kommt im Nachgang zur Diskriminanzanalyse
ein  Expertensystem zum Einsatz (siehe
methodische Erlduterungen auf S. 70). An-
hand von festgelegten Regeln unterzieht es
eine Fllle von Daten einer eingehenden Ana-

lyse. Dabei handelt es sich Uberwiegend um
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finanzwirtschaftliche Daten, aber auch die
Rechtsform, die GréBe und das Alter eines
Unternehmens flieBen ein. Das Regelwerk ist
dreigeteilt, so dass fur die Unternehmen des
Verarbeitenden Gewerbes, des Handels und
flr die Gbrigen zur Gruppe ,Sonstige” zu-
sammengefassten  Unternehmen  jeweils
knapp 40 Regeln gesondert zur Anwendung
kommen. Als Ergebnis gibt das Expertensys-
tem an, um welchen Wert die von der Diskri-
minanzfunktion ermittelte Gesamtkennzahl
zu verandern ist und leitet davon den Klassifi-
oder

kationsvorschlag ,notenbankfahig”

.Nicht notenbankfahig” ab.

Eine Unterteilung in mehr als diese beiden
Bonitatsklassen — was mit der Gesamtkenn-
zahl als BonitatsmaB grundsatzlich und ohne
erheblichen Aufwand moglich ware — wird
derzeit zwar untersucht, jedoch noch nicht
praktiziert. Primares Ziel ist es, die Unterneh-
men hinsichtlich ihrer Notenbankfahigkeit
einzustufen. Mit dieser speziellen Zielsetzung
unterscheidet sich das Bonitatsbeurteilungs-
verfahren der Bundesbank zunachst von je-
nen der Kreditinstitute beziehungsweise der
Ratingagenturen, bei denen die Einstufung
der Kreditqualitat in erster Linie der risikoada-
guaten Konditionsgestaltung dient, was eine
vielstufige Bonitatsskala erfordert. Allerdings
ist langfristig eine Aufteilung in mehrere
Bonitatsklassen fur die Bundesbank sinnvoll,
um einen besseren Vergleich ihres Bonitats-
beurteilungsverfahrens mit denen anderer
anderen

Notenbanken®  beziehungsweise

.Ratingquellen” zu ermdéglichen.

9 Vgl. hierzu: M. Bardos (2001), Développements récents
de la méthode des scores de la Banque de France, in:
Bulletin de la Banque de France, Nr. 90, S. 73 ff.
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Modellgestttzter Teil des Bonitatsbeurteilungsverfahrens

Diskriminanzanalyse und Expertensystem dienen
dem Zweck, den Bonitatsgrad eines Unterneh-
mens in einer einzigen Zahl abzubilden. Die Dis-
kriminanzfunktion bundelt Einzelkennzahlen zu
einer Gesamtkennzahl, das Expertensystem ver-
andert diese nach Verarbeitung weiterer boni-
tatserheblicher Daten und gibt die so ermittelte
Gesamtkennzahl als Ergebnis des standardisier-
ten Teils des Bonitatsbeurteilungsverfahrens aus.

Diskriminanzanalyse

Die Diskriminanzanalyse ist eine statistische
Methode, die sich nutzen lasst, um aus der gro-
Ben Zahl gangiger Unternehmenskennzahlen
die fur die Bonitatsbeurteilung geeigneten aus-
zuwahlen, sie zu gewichten und fir jedes Unter-
nehmen zu einer einzigen Kennzahl zusammen-
zufassen. Hierzu wird eine Stichprobe mit zwei
bonitatsmaBig gegensatzlichen Gruppen von
Unternehmen gebildet: solvente und bereits in-
solvente. Auf dieser Datengrundlage wird eine
(lineare) Diskriminanzfunktion mit jenen Einzel-
kennzahlen bestimmt, die diese Unternehmen
moglichst zutreffend entsprechend ihrer Bonitat
einordnen. Zu welcher der beiden Gruppen ein
Unternehmen zahlt, entscheidet sich durch Ver-
gleich seiner Gesamtkennzahl mit einer Gesamt-
kennzahl, die solvente von insolventen Unter-
nehmen trennt. Liegt die Gesamtkennzahl eines
Unternehmens Uber dieser Trennmarke, ist es
den mit hoher Wahrscheinlichkeit solventen zu-
zuordnen, andernfalls den weniger ausgepragt
zahlungsfahigen. Im Zuge der Diskriminanzana-
lyse lassen sich die Parameter der Trennfunktion
so bestimmen, dass die Klassifikationsfehler
— (I) Akzeptanz eines Zahlungsunfahigen oder
(I) Ablehnung eines Zahlungsfahigen — mini-
miert werden.

Fur die Leistungsfahigkeit der Diskriminanzfunk-
tion sind zutreffende Klassifikation und Trenn-
scharfe bedeutsam. Klassifikationsfehler konnen
in beiden Richtungen auftreten, wobei naturge-
maB der Fehler, insolvent gewordene Unterneh-
men als solvent einzustufen, kleinstmoglich aus-
fallen sollte. Die Trennscharfe ist auf folgendes
Kriterium ausgerichtet: Ein Unternehmen sollte
umso eher bei den solventen beziehungsweise
insolventen Unternehmen eingruppiert werden,
je weiter seine Gesamtkennzahl oberhalb bezie-
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hungsweise unterhalb des Trennpunkts liegt.
Statistische Tests bestatigten die Tauglichkeit der
Diskriminanzanalyse fur das Bonitatsbeurtei-
lungsverfahren, gleichwohl lassen sich die Er-
gebnisse durch den Einsatz eines Expertensys-
tems noch verbessern.

Expertensystem

Das Expertensystem macht Unternehmensmerk-
male fur die Bonitatsbeurteilung nutzbar, die in
die Diskriminanzfunktion nicht oder nicht un-
mittelbar eingehen. Ferner wird das Datenmate-
rial je nach Merkmal unter einem statischen
oder dynamischen Blickwinkel untersucht. Das
Expertensystem ermittelt, um welchen Wert die
von der Diskriminanzfunktion ausgegebene Ge-
samtkennzahl zu verandern ist. Von besonderer
Bedeutung ist der Einsatz des Expertensystems
vor allem dort, wo Unternehmen mit einer Ge-
samtkennzahl nahe der Trennmarke dem noten-
bankfahigen oder nicht notenbankféhigen Be-
reich zuzuordnen sind.

Das Expertensystem ist ein Verfahren der Kuinst-
lichen Intelligenz. Es beurteilt Unternehmens-
merkmale anhand von Regeln in Form von
Wenn-Dann-Beziehungen. Diese Beziehungen
sind verbal formuliert, wie: ,,Wenn Gesamtleis-
tung etwa gleich und Umsatzrendite gestiegen,
dann erh6he Gesamtkennzahl”. Damit eine Re-
gel vom System mit dem jeweiligen zahlenmaBi-
gen Merkmalswert eines Unternehmens vergli-
chen werden kann, muss dieser ebenfalls verba-
lisiert werden. Mit einer so genannten Zugeho-
rigkeitsfunktion wird der Merkmalswert charak-
terisiert, etwa durch eine der Eigenschaften , ge-
stiegen - etwa gleich — gesunken”. Die Zugeho-
rigkeitsfunktion bestimmt zudem, zu welchem
Grad die jeweilige Eigenschaft gegeben ist. In
Abhangigkeit vom Erfulltheitsgrad einer Eigen-
schaft und dem Gewicht der zugehoérigen Regel
ergibt sich deren Einfluss auf die Veranderung
der Gesamtkennzahl. Die Werte fur die ange-
sprochenen Regeln werden so zusammenge-
fasst, dass sich fur kein Unternehmen die Ge-
samtkennzahl aus der Diskriminanzanalyse um
mehr als einen festgelegten Wert erh6ht bezie-
hungsweise verringert. Dies geschieht, um eine
JVerwasserung” des diskriminanzanalytischen
Kerns des Verfahrens zu vermeiden.



Hoher Bonitéts-
standard meist
nachhaltig

Die so vom Verfahren als notenbankfahig
klassifizierten Unternehmen weisen einen ho-
hen Bonitatsstandard auf. Sie erweisen sich in
der Regel als recht ,,zyklusrobust”, das heift,
auch in schwierigerem konjunkturellen Um-
feld liegen sie groBenteils im notenbankfahi-
gen Bereich. Wanderungsbewegungen sind
insbesondere fur Unternehmen festzustellen,
die sich mit ihrem nach Expertensystem er-
mittelten Gesamtwert ndher an der Grenze
der als notenbankfahig definierten Mindest-
schwelle bewegen. In diesem Wertebereich
kénnen bereits geringfligige Schwankungen
der Jahresabschlusszahlen zu einer Anderung
des verfahrenstechnisch ermittelten Klassifi-
zierungsvorschlags fihren.

Schwankt hingegen der Gesamtwert eines
Unternehmens im Konjunkturverlauf im obe-
ren notenbankféhigen Bereich, fuhrt dies in
der Regel nicht zu einer Veranderung der
Klassifikation, das Unternehmen bleibt als
notenbankfahig klassifiziert. Fur die Gefahr
der Abstufung ist also die relative GroBe des
ermittelten Bonitatsindexes entscheidend.

In der Ex-post-Betrachtung zeigt sich, dass
von den Unternehmen, die nach der aktuel-
len Version des Verfahrens mit ihrem Jahres-
abschluss 1999 als notenbankfahig klassifi-
ziert werden, fast drei Viertel auch auf Basis
des Jahresabschlusses 2002 diese Bonitatsein-
stufung erreichen.

Entscheidung Uber die
Notenbankfahigkeit

Der Kilassifikationsvorschlag hat eine hohe
Bindungswirkung fir das am Ende des Ver-

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
September 2004

fahrens festzulegende Krediturteil. Gleich-
wohl entscheiden die ortlich zustandigen
Stellen in den Hauptverwaltungen bezie-
hungsweise Filialen Uber das abschlieBende
Krediturteil. Dies soll sicherstellen, dass boni-
tatserhebliche Tatsachen individuell bertick-
sichtigt werden, die modellgestUtzt nicht ver-
arbeitet werden kénnen. Dabei kann es sich
um Entwicklungen nach dem Zeitpunkt des
Jahresabschlusses handeln, um die Beurtei-
lung der Nachhaltigkeit von Veranderungen
wichtiger Positionen der Bilanz oder Erfolgs-
rechnung, die Einbeziehung der Bonitat ver-
bundener Unternehmen (Konzernabschluss)
oder um branchentypische Besonderheiten
eines Unternehmens, die im Modell nicht an-
gemessen berlcksichtigt werden kdnnen.
Ferner lassen sich durch den Kontakt zu den
Unternehmen bemerkenswerte Anderungen
in der Marktstellung oder in der Geschaftslei-
tung einbeziehen. Die Summe derartiger fir
das Gesamtbild verwertbarer Informationen
kann zu einer Abweichung des Krediturteils
vom systemseitigen Klassifikationsvorschlag
fihren. Mit Blick auf die Einhaltung der Boni-
tatsanforderungen des Eurosystems sind je-
doch , Heraufstufungen” enge Grenzen ge-
setzt und insofern nur in begriindeten Féllen
maoglich.

Das Krediturteil
ziehungsweise
teilt die
ziehungsweise Filiale aus Vertraulichkeits-

.notenbankfahig” be-
.Nicht notenbankfahig”
jeweilige Hauptverwaltung be-
grinden ausschlieBlich dem beurteilten
Unternehmen sowie auf Anfrage dem Kredit-
institut mit, das den Wirtschaftskredit als
Sicherheit nutzen mochte. Die ortlich zustan-
digen Stellen stehen dem Unternehmen zur
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Klassifikations-
vorschlag ist
Ausgangspunkt
fur das Kredit-
urteil

Kommunikation
des Kredlit-
urteils
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Verfligung, die Bonitatseinstufung zu erldu-
tern und fir das Unternehmen leichter nach-
vollziehbar zu machen. Sie stellen auf
Wunsch eine Auswertungsibersicht bereit,
aus der die Umsetzung der Unternehmens-
daten in die Finanzflussrechnung und in
Einzelkennzahlen zu entnehmen ist. Sie be-
inhaltet ferner einen Quervergleich von Einzel-
kennzahlen mit branchen- und gré6BenmaBig
gleichartigen Unternehmen. Die Hohe der
Gesamtkennzahl gibt eine Orientierung, wie
gesichert die Notenbankfahigkeit ist. Einzel-
heiten zum Auswertungsverfahren sind in der
Broschire ,Beurteilung der Bonitdt von
Unternehmen durch die Deutsche Bundes-
bank im Rahmen der Refinanzierung deut-
scher Kreditinstitute”'® flr Interessierte aus-

flhrlicher dargestellt.

Die Unternehmen erhalten also durch die Bo-
nitatsbeurteilung der Bundesbank eine ex-
terne, unabhdngige Einschatzung ihrer wirt-
schaftlichen Verhaltnisse und gegebenenfalls
die Bonitatseinstufung ,notenbankfahig”.
Diese kann sich im Geschaftsverkehr mit Kre-
ditinstituten und anderen Unternehmen als

nutzlich erweisen.

Mit Blick auf die Verwendung des Kreditur-
teils als Grundlage fur die Entscheidung, eine
Sicherheit anzunehmen oder nicht, erlbrigt
sich zwar eine starker differenzierte Bonitats-
skala. Doch kann das Fehlen dieser Differen-
zierung insbesondere bei Unternehmen, die
als nicht notenbankfédhig eingestuft werden,
Fragen der Orientierung Uber die eigene Boni-
tat aufwerfen. Tatsdchlich ist das Bonitats-
spektrum bei nicht notenbankfdhigen Unter-
nehmen sehr breit. Dies ist schon wegen der
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sehr anspruchsvollen Bonitatsvorgaben fir
die Notenbankfahigkeit nicht anders zu er-
warten und bedeutet deshalb keinesfalls,
dass bei den Unternehmen, die dieses Testat
nicht erhalten, ernste Zweifel an der Be-
standsfahigkeit bestehen. Bei vielen dieser
Unternehmen darf davon ausgegangen wer-
den, dass sie in geordneten Kreditbeziehun-
gen mit ihren Banken stehen, also kreditwr-
dig sind. Je nach Bonitat stellen die Unterneh-
men gegebenenfalls Sicherheiten als Rickhalt
fir die kreditgewahrende Bank. Im Gegen-
satz dazu scheidet im Notenbankverfahren
— hier besteht das Kreditverhaltnis zwischen
Zentralbank und Geschaftsbank -
andere Absicherung als durch zweifelsfreie
Bonitdt der Sicherheit ,Wirtschaftskredit”
aus. Allenfalls mittels Garantieerklarung einer

eine

notenbankféhigen Adresse kann ein auf
Grund der eigenen wirtschaftlichen Verhalt-
nisse nicht notenbankfdhiges Unternehmen
~hochgestuft” werden.

Kritische Fragen hinsichtlich der Notenbank-
fahigkeit lassen sich am besten in einem Ge-
sprach zwischen Unternehmen und zustandi-
ger Hauptverwaltung beziehungsweise Filiale
kldren. Auf diesen Austausch legt die Bundes-
bank besonderen Wert, weil — wie aufge-
zeigt — fUr das Krediturteil neben den Zahlen
des Jahresabschlusses auch die individuellen
Verhaltnisse eines Unternehmens mafBgeblich
sind, die am besten im Rahmen eines Bilanz-
gespraches besprochen werden kénnen. Des
Weiteren ist die Bundesbank bestrebt, die Er-

10 Die Broschire steht in elektronischer Form unter der
Internetadresse ,, www. bundesbank.de/download/gm/
gm_broschuere_bonitaetunternehmen.pdf” zur Verfu-
gung.

Abstimmung
kritischer
Fragen



DEUTSCHE

BUNDESBANK

Monatsbericht

September 2004
gebnisse ihrer Bonitatsbeurteilungen den Un- sondere bei negativer Anderung des Bonitéts-
ternehmen auf transparente und nachvoll- urteils — auch die Darlegung der hierfir aus-
ziehbare Weise zu Ubermitteln, wozu — insbe- schlaggebenden Griinde gehort.
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Neue Eigenkapital-
anforderungen fur
Kreditinstitute (Basel I1)
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Basel Il stellt die bedeutendste Ande-
rung des Bankenaufsichtsrechts seit
Ende der achtziger Jahre dar. Am
26. Juni 2004 haben die Notenbank-
gouverneure der Zehnergruppe (G10)
und die Leiter der Aufsichtsbehérden
dieser Lander der vom Baseler Aus-
schuss fur Bankenaufsicht vorgelegten
Rahmenvereinbarung Uber die neue
Eigenkapitalempfehlung fur Kreditins-
titute (Basel Il) zugestimmt. Nach tber
funfjahrigen Beratungen ist damit ein
bedeutender Meilenstein in der inter-
nationalen Harmonisierung der ban-
kenaufsichtlichen Vorschriften erreicht

worden.

Wesentliches Ziel der neuen Regelun-
gen ist es, die Kapitalanforderungen an
Banken starker als bisher vom eingegan-
genen Risiko abhdngig zu machen
sowie neuere Entwicklungen an den
Finanzmarkten und im Risikomanage-
ment der Institute zu bericksichtigen.
Weitere Schwerpunkte liegen in der
Vorgabe von Grundprinzipien fur die
qualitative Bankenaufsicht sowie einer
Erweiterung der Offenlegungspflichten
zur Starkung der Marktdisziplin.

Parallel zu den Arbeiten des Baseler
Ausschusses hat die EU-Kommission
zur Umsetzung der Baseler Vorschlage
in europaisches Recht am 14. Juli 2004
Richtlinienvorschlage vorgelegt; die
Beratungen im Ecofin-Rat und im Euro-
paischen Parlament sollen méglichst in
diesem Jahr abgeschlossen werden.
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Ziele der Uberarbeiteten
Eigenkapitalregelungen

Uberarbei-
tungsbedarf
von Basel |

Bandbreite
zugelassener
Risikomess-
verfahren

Die zurzeit geltenden internationalen Eigen-
kapitalregelungen fur Banken, der so ge-
nannte Basel-I-Akkord von 1988, sind bereits
Mitte der neunziger Jahre in die Kritik gera-
ten. Wesentlicher Grund hierfir ist die von
Seiten der Aufsicht vorgegebene, wenig
differenzierende Berechnung der Kapitalan-
forderungen auf Kreditrisiken, mit der das
tatsachliche Risiko oft nur unzureichend ab-
gebildet wird. Hinzu kommt, dass in diesem
Regulierungsrahmen neuere  Finanzinstru-
mente und Methoden zur Kreditrisikosteue-
rung kaum bertcksichtigt werden. Auch ent-
spricht die Ausrichtung der Eigenkapitalan-
forderungen allein an Kredit- und Marktpreis-
risiken nicht dem tatsachlichen Risikoprofil

einer Bank.

Mit Basel Il sollen diese Schwachen soweit
wie maoglich beseitigt werden. Die banken-
aufsichtliche Risikomessung wird sich starker
an die Risikosteuerungsmethoden der Banken
annahern. Bandbreite und Entwicklungsstand
der angewandten Risikomessmethoden sind
jedoch bei den einzelnen Banken sehr unter-
schiedlich. Basel Il tragt dieser Tatsache durch
ein evolutionares Konzept unterschiedlich
fortgeschrittener Verfahren Rechnung: Fir
die drei zentralen Risikobereiche der Kredit-
institute, das Kreditrisiko, das Marktpreisrisiko
und das operationelle Risiko, stehen kunftig
wahlweise sowohl standardisierte Erfassungs-
konzepte als auch feinere bankeigene Verfah-
ren und Modelle zur Verfigung. Die genau-
eren Verfahren der Risikomessung fihren zu
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Erleichterungen bei den Kapitalanforderun-
gen.

Die bankenaufsichtliche Erfahrung hat im
Ubrigen gezeigt, dass Eigenkapitalanforde-
rungen, so wertvoll sie als Puffer fur Verluste
und als Risikobegrenzungsnormen auch sind,
fur sich allein keine hinreichende Gewahr fiir
die Solvenz einer Bank darstellen. Der Baseler
Ausschuss erganzt die Mindestkapitalanfor-
derungen deshalb um eine intensivierte quali-
tative Bankenaufsicht (Saule Il). Dies fuhrt fir
Deutschland unter anderem zu einer Auswei-
tung der Prifungstatigkeit ,vor Ort”, die
hauptsachlich von der Bundesbank durchge-
fihrt werden wird. Entscheidend ist, das Ge-
samtrisiko eines Instituts und die wesent-
lichen Einflussfaktoren auf dessen Risikositua-
tion zu identifizieren und bankenaufsichtlich
zu wdrdigen. Dariber hinaus ist die Erweite-
rung der Offenlegungspflichten der Institute
vorgesehen, um die disziplinierenden Krafte
der Markte komplementar zu den regulatori-
schen Anforderungen zu nutzen (Saule Ill).

Saule I: Mindestkapitalanforderungen

Starkung von
qualitativer
Bankenaufsicht
und Markt-
transparenz

Herzstlick der neuen Baseler Rahmenverein-
barung sind die quantitativen Eigenkapitalan-
forderungen, die sich aus unterschiedlich
komplexen Verfahren zur Messung der rele-
vanten Risiken ergeben.

Standardansatz Kreditrisiko
Im Standardansatz flr die Bemessung des

Kreditrisikos hangen die Risikogewichte fir
Forderungen an Staaten, Banken und Unter-

Standardansatz



Forderungen an
Banken

Forderungen an
Unternehmen

Aufsichtliches
Privatkunden-
portfolio

nehmen (einschl. Versicherungen) von der
Einschatzung aufsichtlich anerkannter,” ex-
terner Bonitatsbeurteilungsagenturen ab. Je
nach Hohe der externen Beurteilung erhalten
geratete Forderungen ein Risikogewicht von
0%, 20%, 50%, 100 % oder 150 %. Unge-
ratete Forderungen werden mit 100 % ge-
wichtet.?

Bei Forderungen an Banken wird der Ansatz,
das Risikogewicht in Abhdngigkeit vom exter-
nen Rating der Banken selbst zu bestimmen, in
der so genannten Option 2 abgebildet. Ab-
weichend hiervon besteht jedoch auch die
Maoglichkeit, das Risikogewicht aus der Beur-
teilung des Sitzstaates der jeweiligen Bank
abzuleiten (Option 1). Banken werden dabei
grundsatzlich eine Kategorie schlechter als der
Sitzstaat eingestuft. Diese Option ist insbeson-
dere aus Sicht kleiner und mittlerer Banken
vorteilhaft, koénnte sich doch sonst deren
geringe Ratingabdeckung negativ auf ihre
Refinanzierungsmaglichkeiten auswirken. Ban-
ken mit Sitz in Deutschland erhalten dabei
— wie bisher — ein Risikogewicht von 20 %.

Auch fir Unternehmensforderungen ergeben
sich gegenuber der derzeitigen Behandlung
keine wesentlichen Anderungen bei der ge-
forderten Kapitalunterlegung, weil ungera-
tete Forderungen wie bisher mit 100 % ange-
rechnet werden. Derzeit verfligen weniger als
100 Unternehmen in Deutschland Uber eine
von einer Ratingagentur veroffentlichte Beur-
teilung.

Neu ist das so genannte ,aufsichtliche Privat-
kundenportfolio”, das neben Forderungen
gegendber natlrlichen Personen auch Kredite
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Risikogewichte im Standardansatz

%

Banken
Nicht-

Rating 1) Staaten |Option 1|Option 2|banken

AAA bis AA- 0 20 20 20
A+ bis A- 20 50 50 50
BBB+ bis BBB— 50 100 50 100
BB+ bis BB— 100 100 100 100
B+ bis B— 100 100 100 150
unter B— 150 150 150 150
ohne Rating 100 100 50 100

12Z.B. Standard & Poor’s.

Deutsche Bundesbank

Zuord-
nungskriterien sind zudem die Art des Kredits

an kleine Unternehmen umfasst.

(z.B. revolvierende Kredite, Anschaffungsdar-
lehen etc.) und die Hohe der zusammenge-
fassten Kredite an einen Kreditnehmer von
bis zu 1 Mio €. Das einheitliche Risikogewicht
in dieser Kategorie betragt 75 %; dies ent-
spricht einer signifikanten Absenkung der
Kapitalanforderung fur Retail-Forderungen.
Dem aufsichtlichen Privatkundenportfolio
kann voraussichtlich ein erheblicher Teil aller
deutschen Unternehmen mit ihren Krediten

zugeordnet werden.

1 Die nationalen Aufsichtsbehorden entscheiden darUber,
ob die Beurteilungen einer Ratingagentur zur Ableitung
der Risikogewichte im Standardansatz geeignet sind.

2 Eine Ausnahme bildet die Option 2 flr Forderungen
gegeniiber Banken, bei der das Risikogewicht fir ungera-
tete Forderungen 50 % betragt.
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Das Risikogewicht fiir Forderungen, die durch
Grundpfandrechte auf Immobilien, die vom
Kreditnehmer bewohnt oder vermietet wer-
den, besichert sind, wurde von 50% auf
35% gesenkt. Bei einer Besicherung durch
gewerbliche Immobilien ist eine Anrechnung
mit 50 % madglich, sofern bestimmte zusatz-
liche Qualitatsbedingungen erfillt sind. Die
EG-Richtlinie fasst die Zuordnungskriterien
flr diese Forderungskategorien etwas weiter
als die Baseler Rahmenvereinbarung.

Mit einem erhdhten Risikogewicht von 150 %
werden Forderungen belegt, die ein schlech-
tes externes Rating aufweisen. Weiterhin
wird ein 150 %-Risikogewicht angewandt auf
den unbesicherten und noch nicht wertbe-
richtigten Teil von Ausleihungen, bei denen
der Forderungsschuldner mehr als 90 Tage
mit seinen Zahlungen in Verzug ist. Das Risi-
kogewicht kann durch eine Entscheidung der
nationalen Aufsicht verringert werden, wenn
die gebildeten  Einzelwertberichtigungen
einen bestimmten Anteil des ausstehenden
Forderungsbetrages Uberschreiten: auf 100 %,
wenn die Einzelwertberichtigungen gréBer als
20% des ausstehenden Forderungsbetrages
sind und auf 50 %, wenn die Einzelwertberich-
tigungen groéBer als 50% des ausstehenden
Forderungsbetrages sind.

Der auf internen Ratings basierende
Ansatz zur Messung von Kreditrisiken
(IRB-Ansatz)

Kreditinstituten wird mit Basel Il erstmals die
Moglichkeit eingerdumt, die regulatorische
Eigenmittelunterlegung fur Kreditrisiken mit-
tels bankinterner Verfahren zu bestimmen.
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Bankinterne Kreditrisikomodelle, die Diversifi-
kations- und Korrelationseffekte in Portfolios
bericksichtigen, werden jedoch aufsichtlich
noch nicht zugelassen. Vielmehr wird die
Mindesteigenkapitalanforderung grundsatz-
lich auf Basis der einzelnen Forderungen er-
rechnet und ergibt sich kiinftig aus aufsicht-
Die Ein-

gangsparameter werden je nach verwende-

lichen Risikogewichtsfunktionen.

tem Ansatz (Basis-IRB-Ansatz oder fortge-
schrittener IRB-Ansatz) teilweise vorgegeben
oder von den Banken vollstdndig geschatzt.

Fur die Bestimmung der regulatorischen Ei-
genmittelanforderungen durch bankinterne
Ratings bendtigen die Kreditinstitute eine
aufsichtliche Genehmigung, die nach einem
Antrag des Instituts und auf Grundlage einer
Vor-Ort-Priifung durch die Aufsicht erteilt
werden kann. Ob bankinterne Ratings einge-
setzt werden, ist eine institutseigene Ent-
scheidung. Nach einer ersten Umfrage vom
Sommer 2003 geht die deutsche Aufsicht da-
von aus, dass bis zu 800 Institute einen An-
trag auf Zulassung zum IRB-Ansatz stellen
werden. Eine erneute Umfrage im Herbst
2004 wird diese Zahlen konkretisieren.

Wie im Standardansatz zur Unterlegung von
Kreditrisiken sind auch im IRB-Ansatz ver-
schiedene aufsichtliche Forderungsklassen
definiert. Das Schaubild auf Seite 79 zeigt die
Unterteilung der Kreditrisikoaktiva in Forde-
rungsklassen.

Die Forderungen an Unternehmen und an Pri-
vatkunden wurden jeweils in drei Unterklas-
sen unterteilt, fir die unterschiedliche Risiko-
gewichtsfunktionen Anwendung finden. Die

Bestimmung
der requlatori-
schen Eigen-
mittelanforde-
rung durch
bankinterne
Methoden

Freiwilligkeit
des IRB-
Ansatzes

Forderungs-
klassen im
IRB-Ansatz
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Forderungsklassen im internen Ratingansatz

Deutsche Bundesbank

Vorgehensweise bei der Definition der Forde-
rungen an Privatkunden auf Baseler und EU-
Ebene unterscheidet sich allerdings im Detail.
In der Baseler Rahmenvereinbarung werden
die drei Unterklassen der Privatkundenkredite
direkt definiert. Die EG-Richtlinie definiert
demgegentber zunachst die Forderungs-
klasse der Privatkundenkredite als alle Kredite
an naturliche Personen sowie an kleine und
mittlere Unternehmen bis zu einer (konsoli-
dierten) Summe von 1 Mio €, die in der Risi-
kosteuerung ahnlich wie Privatkundenkredite
behandelt werden. Erst im zweiten Schritt
werden dann die drei Unterklassen definiert:

— Private Baufinanzierungen umfassen alle
Privatkundenkredite, die mit einer Hypo-
thek oder Grundschuld auf eine Immobilie
besichert sind.

— Revolvierende Kredite sind alle revolvieren-
den, unbesicherten, jederzeit widerrufba-
ren Kredite an Privatpersonen mit einer
Kreditsumme unter 100 000 €.

— Andere Privatkundenkredite umfassen alle
Ubrigen Kredite an Privatpersonen sowie
Kredite an Unternehmen, die in die Privat-
kundenkategorie fallen und nicht mit
Grundschulden oder Hypotheken besi-
chert sind.

Durch die zweistufige Abgrenzung der Forde-
rungsklassen innerhalb des Privatkundenport-
folios ergeben sich leichte Unterschiede zwi-
schen den Baseler und Brisseler Regelungen.
So wurden nach den Baseler Regelungen Kre-
dite an kleine Unternehmen, die mit Grund-
schulden auf gewerbliche Objekte besichert
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sind, der Klasse ,Andere Privatkundenkre-
dite” zugeordnet, da sich die Baseler Defini-
tion fur private Baufinanzierungen nur auf
wohnwirtschaftliche Kredite bezieht. Im Brus-
seler Kontext wirde der angefiihrte Beispiel-
kredit hingegen den privaten Baufinanzierun-
gen zugeordnet werden. Die daraus resultie-
renden Unterschiede bei den Eigenmittelan-
forderungen sind nach derzeitiger Einschéat-
zung gering. Fur die Umsetzung in nationales
Recht wird deshalb voraussichtlich nur auf die
Abgrenzungskriterien der EG-Richtlinie abge-
stellt.

Die Eigenmittelunterlegung im IRB-Ansatz er-
gibt sich bis auf einen Vorfaktor von 8 % als
Produkt aus der Forderungshohe bei Ausfall
(Exposure at Default: EAD) und dem Ergebnis
der Risikogewichtsfunktion, die von den
Risikoparametern  Ausfallwahrscheinlichkeit
(Probability of Default: PD), Verlustquote
(Loss Given Default: LGD) und effektive Rest-
laufzeit der Forderung (Maturity: M) abhangt.
Innerhalb des IRB-Ansatzes kdnnen Kreditins-
titute zwischen zwei Stufen wahlen, die sich
hinsichtlich der bankintern zu schatzenden
Parameter und der Mindestanforderungen
unterscheiden.

Im IRB-Basisansatz werden bankintern nur die
PD pro Ratingklasse fir die Kreditnehmer ge-
schatzt. LGD und EAD werden bankenauf-
sichtlich vorgegeben und sind abhangig von
der Art des Produkts sowie von den gestell-
ten Sicherheiten. Die Anrechnung der Sicher-
heiten folgt fur den Basis-IRB-Ansatz im
Wesentlichen den Regeln des Standardan-
satzes. Die Restlaufzeit fir Forderungen an
Unternehmen, Banken und Staaten ist grund-
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satzlich auf 2,5 Jahre festgesetzt. Nach natio-
nalem Wahlrecht kann jedoch auch die Be-
rucksichtigung der effektiven Restlaufzeit vor-
geschrieben werden.

Im fortgeschrittenen IRB-Ansatz dagegen
schatzen die Kreditinstitute alle vier Risikopa-
rameter (PD, LGD, EAD, M) selbst. Das Risiko-
gewicht hangt bei Forderungen an Unterneh-
men, Banken und Staaten grundsatzlich von
der effektiven Restlaufzeit ab. Nach nationa-
lem Wahlrecht kann fiur Kredite an Unterneh-
men mit einem Jahresumsatz und einer
Bilanzsumme bis jeweils 500 Mio € eine ein-
heitliche Restlaufzeit von 2,5 Jahren verwen-
det werden.

Der in den zwei Stufen sichtbare evolutionare
Aufbau der Baseler Eigenmittelanforderun-
gen bietet Kreditinstituten die Mdglichkeit,
ihre Risikomesssysteme schrittweise zu den
fortgeschritteneren Ansatzen weiterzuent-
wickeln. Kleinere Institute, denen eigene
Schatzungen von LGD und EAD unter Kos-
ten-Nutzen-Aspekten zu ambitioniert erschei-
nen, koénnen dauerhaft den IRB-Basisansatz
anwenden. Die wichtige Rolle des IRB-Basis-
ansatzes zeigt sich auch in den Ergebnissen
der Umfrage vom Sommer 2003: Von den
800 Instituten, die potenziell den IRB-Ansatz
verwenden werden, planen nur circa 30 die
Anwendung des fortgeschrittenen IRB-Ansat-
zes.

Kreditinstitute konnen sich auf der Grundlage
historischer Ausfall- und Verlustdaten eine
Vorstellung von den , mittleren” oder , erwar-
teten” jahrlichen Verlusten im Kreditgeschaft

verschaffen. Erwartete Verluste (Expected

Kalibrierung

auf unerwar-
tete Verluste
(uL)



Konsequenzen
der Neu-
kalibrierung

Losses: EL) sind eine kalkulierbare Kosten-
komponente des Kreditgeschafts, die durch
Wertberichtigungen und Zinsmargen abge-
deckt sein sollte. Regulatorisches Eigenkapital
sollte daher nur fir unerwartete Abweichun-
gen von den erwarteten Verlusten, die so ge-
nannten unerwarteten Verluste (Unexpected
Losses: UL), vorgehalten werden. Diese Ab-
weichungen koénnen potenziell groB sein,
kommen dafur aber relativ selten vor. Ein typi-
sches Beispiel hierfur ist das gleichzeitige Aus-
fallen sehr vieler Kreditnehmer in einem Jahr,
beispielsweise in einer Rezession. Die Vor-
gehensweise der reinen UL-Kalibrierung ent-
spricht auch der Bankpraxis bei der Bestim-
mung des 6konomischen Kapitals.

Der Baseler Ausschuss hat auf Basis der Kom-
mentare zum Dritten Konsultationspapier die
Risikogewichte fir Forderungen im IRB-
Ansatz neu kalibriert und ist dabei dem UL-
Konzept gefolgt. Die neuen Risikogewichte
sind zusammen mit weiteren theoretischen
Grundlagen der UL-Kalibrierung in einem

technischen Anhang dargestellt.

Die reine UL-Kalibrierung der Risikogewichte
im IRB-Ansatz zog zwei wesentliche Konse-
quenzen nach sich: Erstens ist von den Kredit-
instituten nunmehr nachzuweisen, dass sie
— obigen Uberlegungen folgend — tatséachlich
genligend Wertberichtigungen zur Abdeckung
der EL gebildet haben. Eine Unterdeckung des
EL fUhrt zu einem Kapitalabzug in Hohe der
Unterdeckung. Wenn Kreditinstitute mehr
Wertberichtigungen bilden, als auf Basis ihrer
EL-Berechnungen nétig waren, kdnnen die
Uberschisse bis zu einer bestimmten Hohe

als Ergdnzungskapital anerkannt werden.
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Zweitens fuhrt die reine UL-Kalibrierung
dazu, dass fur ausgefallene Kredite kein Kapi-
tal mehr vorzuhalten ist. Die Ursache hierfir
liegt im Baseler Risikomodell, in dem die LGD
als risikolose Konstante eingeht. In der Reali-
tat sind ausgefallene Kredite jedoch risiko-
behaftet, da die tatsachlichen Verwertungs-
erldse nicht sicher sind. Ausgefallene Kredite
sollten daher eine Kapitalunterlegung er-
halten, in der insbesondere auch adverse
Konjunktureinflisse auf die Erldsquoten ab-
gebildet sind.

Eine Losung wurde darin gefunden, dass Kre-
ditinstitute ihre bankinternen LGD-Schatzun-
gen nicht mehr an historischen ausfallgewich-
teten Mittelwerten (,default-weighted ave-
rage LGDs"),
Konjunktur-Szenarien ausrichten sollen. Kre-

sondern an konservativen

ditinstitute sollen eine so genannte ,Ab-
schwung”-LGD (,,downturn LGD") schatzen,
die die vermutlichen Verluste wahrend eines
konjunkturellen Abschwungs enthalt. Fur
ausgefallene Kredite entsteht nunmehr eine
Kapitalanforderung als Differenz aus der kon-
servativen Abschwung-LGD und der auf
die aktuelle Konjunkturlage konditionierten
Wertberichtigung.

Technische Details und modelltheoretische
Grundlagen beider Konsequenzen der reinen
UL-Kalibrierung sind im technischen Anhang
erlautert.

In der bankinternen Risikosteuerung sind Ab-
schwung-LGDs bislang kaum verbreitet. Die
Aufsichtsbehérden werden daher gemeinsam
mit den Banken an der Entwicklung geeigne-
ter Methoden zur bankinternen Bestimmung
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von Abschwung-LGDs arbeiten. Zudem soll
untersucht werden, auf welchen nationalen
Markten und fur welche Forderungs- und
sich  mittlere und Ab-
schwung-LGD signifikant voneinander unter-
Markte,
Sicherheitenarten ohne signifikanten Unter-

Sicherheitenarten

scheiden. Fur Forderungs- und
schied bleibt die Verwendung erwarteter aus-

fallgewichteter LGDs weiterhin maglich.

Fur die Anwendung des IRB-Ansatzes bendti-
gen Institute, wie bereits erwahnt, eine Ge-
nehmigung der Aufsicht. Sie kann auf Antrag
der Institute und nach einer Vor-Ort-Priifung
erteilt werden. Dabei wird die Einhaltung
qualitativer und quantitativer Mindestanfor-
derungen gepruft. Diese Mindestanforderun-
gen zielen einerseits auf die Verlasslichkeit
der bankinternen Schatzungen der Risikopa-
rameter PD, LGD und EAD ab und damit auf
eine angemessene Kapitalunterlegung. Bei-
spiele fur solche Anforderungen sind die Im-
plementierung einer von Basel und Brissel
einheitlich vorgegebenen Ausfalldefinition
oder die Validierung der geschatzten Risiko-
parameter, zum Beispiel durch Vergleich mit
tatsachlich eingetretenen Ausfallen und Ver-
lusten.

Andererseits sollen die Mindestanforderun-
gen sicherstellen, dass die bankinternen
Ratingsysteme auch tatsachlich zur Risiko-
steuerung des betreffenden Instituts verwen-
det werden. Beispiel hierfir ist die Nutzung
der Ratinginformationen zur Limit- und Kom-
petenzsetzung in den Managementinforma-
tionssystemen sowie in einer risikogerechten

Deckungsbeitragsrechnung.
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Die Mindestanforderungen haben sich seit
den zweiten Konsultationspapieren von Basel
und BrUssel nicht wesentlich gedndert. Sie
wurden bereits in einem Aufsatz im Monats-

bericht Januar 2003 ausfuhrlich beschrieben.

Kreditinstitute, die den IRB-Ansatz nutzen,
sollen in einem Uberschaubaren Zeitraum alle
bedeutenden Forderungsklassen in diesen
Ansatz Uberfiihrt haben. Eine dauerhafte
freie Wahl IRB-
Ansatz auf Ebene der Forderungsklassen

zwischen Standard- und
wirde potenziell zum , Rosinenpicken” zwi-
schen den beiden Ansatzen verfihren: Insti-
tute kénnten versucht sein, jeweils den An-
satz zu wahlen, der eine geringere Kapitalun-
terlegung verspricht. Sowohl in der Baseler
Rahmenvereinbarung als auch im EG-Richt-
linienentwurf ist daher das dauerhafte Ver-
bleiben im Standardansatz prinzipiell nur fur
Portfolios mit nicht materiellem (sinngemaf
bedeutendem) Volumen und Risikogehalt ge-
stattet. Der Kommissionsvorschlag einer EG-
Richtlinie geht jedoch weiter. So durfen Insti-
tute nach den vorgesehenen EU-Regelungen
Kredite an Staaten und nachgelagerte staat-
liche Institutionen des Heimatlandes (Lander
und Kommunen) dauerhaft aus dem IRB-
Ansatz herausnehmen. Zudem wird kleineren
Kreditinstituten erlaubt, auch Forderungen an
andere Kreditinstitute dauerhaft im Standard-
ansatz zu belassen. Dieses Portfolio mag in
kleineren Instituten zwar volumens- und
risikoseitig materiell sein; in vielen Fallen wird
es jedoch nur wenige materielle Kontrahen-
ten enthalten, so dass die Entwicklung eines
Ratingsystems hierfir einen unverhaltnisma-
Bigen Aufwand darstellen wirde. Flr groBere

Partielle
Nutzung des
IRB-Ansatzes



Erste Ideen zur
nationalen
Umsetzung der
partiellen
Nutzung

Anrechenbare
Sicherheiten

und insbesondere flr international tatige
Institute ist diese Méglichkeit nicht gegeben.

In ersten Diskussionen mit der Kreditwirt-
schaft kristallisiert sich heraus, dass im Rah-
men der nationalen Umsetzung als Bemes-
sungsgrundlage fir die tempordre partielle
Nutzung des IRB-Ansatzes sowohl EAD als
auch risikogewichtete Aktiva (RWA) herange-
zogen werden sollen. Institute sollen in den
IRB-Ansatz eintreten dlrfen, wenn mindes-
tens 50 % ihres Kreditexposures, gemessen in
EAD, und 50 % ihres Kreditrisikos, gemessen
in RWA, mit von der Aufsicht genehmigten
internen Ratings bewertet werden. In Bezug
auf die dauerhafte partielle Nutzung fir
einen Rest (, Austrittsschwelle” aus der Uber-
gangszeit) gibt es noch unterschiedliche Vor-
stellungen: Die unterschiedlichen Vorschldage
der Kreditwirtschaft bewegen sich in einer
Spannweite zwischen 3% und 20% der
EAD/RWA, die dauerhaft im Standardansatz
verbleiben dirfen. Die deutsche Aufsicht pra-
feriert derzeit GréBenordnungen zwischen
5% und 8 %.

Kreditrisikominderungstechniken

In Zukunft sollen in der Bankpraxis verwen-
dete Methoden zur Kreditrisikominderung?
in wesentlich starkerem MaBe als bisher auf-
sichtlich anerkannt werden. So kénnen kinf-
tig auch mittelstandstypische Sicherheiten
wie Forderungsabtretungen und physische
Sicherheiten Eigenkapital entlastend ange-
rechnet werden. Das nebenstehende Schau-
bild liefert eine Ubersicht der anerkannten
Sicherheiten in den einzelnen Ansatzen fur
das Kreditrisiko.
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Anerkannte Sicherheiten
nach Basel Il

Standardansatz

- Bargeld
- Gold

- Schuldverschreibungen von
Staaten, Banken und sonsti-
gen Unternehmen ab einem
bestimmten Mindestrating

- Bankschuldverschreibungen ohne
Rating, die an einer anerkannten
Borse gehandelt werden

— Aktien
- Anteile an Investmentfonds
- Realsicherheiten

Einfacher IRB-Ansatz

- Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

- sonstige, von der nationalen Auf-
sicht anerkannte Sicherheiten

Fortgeschrittener IRB-Ansatz

- keine Beschréankung des Kreises
der anerkannten Sicherheiten,
soweit das Kreditinstitut verlassliche
Schatzungen zur Werthaltigkeit der
Sicherheiten vorweisen kann

Deutsche Bundesbank

Bei der Anrechnung von finanziellen Sicher-
heiten stehen den Banken zwei Ansatze zur
Verfligung. Im einfachen Ansatz wird fir den
besicherten Teil des Kredits das Risikogewicht
des Kreditnehmers durch das der jeweiligen
Sicherheit ersetzt. Im umfassenden Ansatz®
wird der Forderungsbetrag um den angepass-
ten Wert einer Sicherheit reduziert. Dabei
werden mdgliche Wertanderungen von For-
derung und Sicherheit im Zeitablauf durch die
Anwendung von Zu- und Abschlagen (,,Hair-
cuts”) bertcksichtigt. Diese Haircuts hangen
unter anderem von der Art der Sicherheit, der
angenommenen Haltedauer der zu Grunde

3 Dazu zdhlen finanzielle und physische Sicherheiten,
Forderungsabtretungen, Garantien, Kreditderivate, Net-
tingvereinbarungen fir Bilanzpositionen und Nettingver-
einbarungen fur auBerbilanzielle Geschéfte.

4 Banken, die einen IRB-Ansatz wahlen, steht nur der
umfassende Ansatz zur Verfligung.
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liegenden Transaktion und der Neubewer-
tungsfrequenz ab. Banken koénnen aufsicht-
lich vorgegebene Haircuts verwenden, es
besteht jedoch auch die Moglichkeit, bank-
eigene Schatzungen der Haircuts® vorzu-
nehmen.

Bei Wertpapierpensions- und ahnlichen Ge-
schaften, die unter eine gemeinsame Netting-
vereinbarung mit einem Kontrahenten fallen,
ist es Banken zukilnftig gestattet, alternativ
zum umfassenden Ansatz eigene Value-at-
Risk-Schatzungen (VaR) vorzunehmen. Vo-
raussetzung dafir ist eine aufsichtliche Aner-
kennung des verwendeten VaR-Modells. Un-
tersuchungen haben gezeigt, dass dadurch
die Kapitalanforderungen fir diese Art von
Transaktionen signifikant sinken.

Im IRB-Basisansatz werden Sicherheiten Uber
eine Reduzierung der LGD angerechnet. Bei
anerkannten finanziellen Sicherheiten wird
die LGD fur den abgesicherten Teil des Kredits
auf 0% verringert. Der angepasste Wert der
Sicherheit wird dabei nach den Regelungen
des Standardansatzes bestimmt. Fur die Ubri-
gen Sicherheiten erfolgt — im Vergleich zum
dritten Konsultationspapier — eine Absenkung
der LGD bis zu 35% (bei Forderungsabtre-
tung und Realsicherheiten) beziehungsweise
bis zu 40 % (bei sonstigen Sicherheiten). Bei
diesen Sicherheitenarten wird zusatzlich eine
Ubersicherung von 125 % (Forderungsabtre-
tung) beziehungsweise 140% (Real- und
sonstige Sicherheiten) gefordert.

Garantien® und Kreditderivate werden wie

bisher dadurch angerechnet, dass dem besi-
cherten Kredit das (niedrigere) Risikogewicht
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des Garantiegebers zugeordnet wird (Substi-
tutionsansatz). Dabei ist der Kreis der aner-
kennungsfahigen Sicherungsgeber erweitert
worden: Als Sicherungsgeber anerkannt wer-
den kunftig alle Staaten und Banken mit
einem niedrigeren Risikogewicht als der Kre-
ditnehmer sowie Nichtbanken ab einem Min-
destrating von A- (beziehungsweise einer be-
stimmten Hochst-PD  im  IRB-Basisansatz).
Weiterhin werden nun auch bestimmte staat-

liche Riickbirgschaften anerkannt.

Neu ist zudem, dass Sicherheiten und Garan-
tien auch dann als risikomindernd bertcksich-
tigt werden, wenn eine Laufzeitinkongruenz
von zu Grunde liegendem Kredit und Siche-
rungsinstrument vorliegt. Das Ausmal3 der
Risikominderung hangt dabei vom Verhaltnis
aus der Restlaufzeit der Absicherung und der
Restlaufzeit des Kredits ab. Die Absicherung
muss eine urspringliche Laufzeit von mindes-
tens einem Jahr und eine Restlaufzeit von

mindestens drei Monaten aufweisen.

Verbriefungen

Die Verbriefung von Forderungen (Securitisa-
tion) ist eines der am dynamischsten wach-
senden Geschéftsfelder deutscher und inter-
nationaler Banken, das gleichzeitig durch
eine hohe Komplexitdt gekennzeichnet ist.
Mit dem neuen Baseler Rahmenwerk wird
erstmals ein international harmonisierter
Standard fur die bankenaufsichtliche Behand-

lung dieser Geschafte geschaffen. Die Moti-

5 Bankeigene Haircut-Schatzungen werden anerkannt,
wenn bestimmte qualitative und quantitative Mindestan-
forderungen erfullt sind.

6 Dazu zahlen auch Burgschaften, sofern sie die Mindest-
anforderungen fur Garantien erfullen.

Anerkennung
von laufzeit-
inkongruenten
Absicherungen

Schaffung
einheitlicher
internationaler
Standards



Prinzip des
signifikanten
Risikotranstfers

Standardansatz
far Verbrie-
fungsposi-
tionen

vation zur Eigenkapitalarbitrage, die in der
Vergangenheit ein wesentlicher Beweggrund
flr Forderungsverbriefungen war, wird deut-
lich vermindert, und Risikosteuerungs- und
Refinanzierungsaspekte werden starker in
den Vordergrund treten.

Eine Eigenkapitalentlastung bei einer Bank,
die eigene Forderungen verbrieft (Originator),
setzt einen wirksamen und signifikanten Risi-
kotransfer voraus. Der Umfang des Rickbe-
halts von Verbriefungspositionen durch den
Originator ist — bis auf die Forderung des
signifikanten Risikotransfers — nicht explizit
limitiert. Dadurch wird die notwendige Flexi-
bilitat fur eine an der 6konomischen Wirkung
einer Transaktion orientierte regulatorische
Auslegung geschaffen. Die operationellen
Anforderungen fur die bankenaufsichtliche
Anerkennung des Risikotransfers sind im
Standardansatz und im IRB-Ansatz fir Ver-
briefungen identisch. Bei der Frage der Kapi-
talunterlegung fiir von Originatoren oder In-
vestoren gehaltenen Verbriefungspositionen
wird hingegen differenziert, um den unter-
schiedlichen Kenntnissen und Erfahrungen
der einzelnen Institute im Risikomanagement
angemessen Rechnung zu tragen.

Der Standardansatz fur Verbriefungspositio-
nen folgt prinzipiell der Unterlegungssys-
tematik des allgemeinen Standardansatzes
fur die Unterlegung von Kreditrisiken. Aller-
dings werden fur Tranchen mit einem exter-
nen Rating schlechter als Baa3 héhere Risiko-
gewichte angesetzt, und fir ungeratete Posi-
tionen ist grundsatzlich ein Kapitalabzug (je
halftig vom Kern- und Erganzungskapital)
vorgesehen. Diese konservativere Vorgehens-
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weise berlcksichtigt die hohe Risikokonzen-
tration in nachrangigen Verbriefungspositio-
nen und vermeidet Anreize, bei bonitats-
schwacheren Tranchen bewusst auf ein exter-
nes Rating zu verzichten.

Der IRB-Ansatz fur Verbriefungen weicht von
der Systematik der allgemeinen Regelungen
fur die Kreditrisikounterlegung im IRB-Ansatz
ab, da keine bankeigenen Schatzungen von
tranchenspezifischen PDs, LGDs und so wei-
ter berlcksichtigt werden. Demzufolge gibt
es auch keine Unterscheidung in einen Basis-
und einen fortgeschrittenen Ansatz fur Ver-
briefungen. Es stehen drei Methoden zur
Ermittlung der Kapitalanforderung fur eine
Verbriefungsposition zur Verfigung: der auf
externen Ratings basierende Ansatz (Ratings-
Based Approach: RBA), der formel-basierte
Ansatz (Supervisory Formula: SF) und die nur
flr einen eingeschrankten Anwendungsbe-
reich zugelassene bankinterne Risikoeinschat-
zung (Internal Assessment Approach: I1AA).

Der RBA ist auf alle Verbriefungspositionen
von IRB-Banken anzuwenden, fiir deren Risi-
koeinschatzung ein externes Rating zur Ver-
fligung steht. Jeder Ratingkategorie wird ein
bestimmtes Risikogewicht zugeordnet. Aller-
dings weist der RBA im Gegensatz zum Stan-
dardansatz eine feinere Unterteilung der Ra-
tingklassen sowie eine deutlichere Spreizung
der Risikogewichtung auf, die auch die Senio-
ritdt einer Tranche und die Granularitat des
Forderungspools bertcksichtigt. Dariber hi-
naus unterscheidet der RBA nicht zwischen
Originatoren (direkt oder indirekt die ur-
springlichen Inhaber von zu Grunde liegen-
den Positionen) und Investoren.
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Risikogewichte fur Verbriefungen

%

IRB-Ansatz

Senior nicht
externes |Standard- |Tranchen granu-
Rating 1) |ansatz +1AA Basisfall |larer Pool
Aaa 20 7 12 20
Aa 20 8 15 25
A1l 50 10 18 35
A2 50 12 20 35
A3 50 20 35 35
Baa1 100 35 50 50
Baa2 100 60 75 75
Baa3 100 100 100 100
Ba1 2) 350 250 250 250
Ba2 2) 350 425 425 425
Ba3 2) 350 650 650 650
darunter Abzug Abzug Abzug Abzug

1 Z.B. Moody’s. — 2 Abzug, sofern vom Originator ge-
halten.

Deutsche Bundesbank

FUr ungeratete Positionen stehen die SF und
der IAA zur Verfligung. In der Anwendung
der SF wurden einige Erleichterungen bei der
Berechnung der Eingangsparameter vorgese-
hen. Dies betrifft insbesondere die wesent-
lichste Determinante, die regulatorische Kapi-
talanforderung fur das zu Grunde liegende
Portfolio vor Verbriefung zuztglich der erwar-
teten Verluste des Portfolios (KIRB). Berech-
nungen von KIRB als Eingangsparameter in
die SF kénnen auf einer aggregierten Portfo-
liobasis erfolgen anstatt, wie im IRB-Ansatz,
auf Einzelkreditnehmerbasis.

Mit dem IAA ermoglicht der Baseler Aus-
schuss den begrenzten Einsatz bankeigener
tranchenspezifischer  Risikoeinschatzungen
und beriicksichtigt damit einen Marktstan-

dard, der sich fur forderungsgedeckte Geld-
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marktpapier-Programme (ABCP-Programme)
etabliert hat. Dabei hat der IAA des jeweiligen
Instituts auf den methodischen Ansatzen an-
erkannter Ratingagenturen zu basieren. Die
Berechnung der Kapitalanforderung erfolgt,
indem die Bank ihre interne Einschatzung der
Ratingskala einer anerkannten Ratingagentur
zuordnet und die Positionen anhand des RBA
risikogewichtet. Die Anwendung des IAA be-
darf einer aufsichtlichen Genehmigung.

Durch die Erleichterungen bei der Anwen-
dung der SF beziehungsweise die Einfihrung
des IAA werden viele ungeratete Verbrie-
fungspositionen, wie beispielsweise Liquidi-
tatsfazilitdten, deutlich glnstiger behandelt
als im dritten Konsultationspapier. Der Baseler
Ausschuss hat damit versucht, fir ungeratete
Positionen eine Balance zwischen einer kon-
servativen Behandlung und der moglichst
weit gehenden Berlicksichtigung gangiger
Methoden in den Banken zu finden.

Die Behandlung operationeller Risiken

Analog zu den Kreditrisiken lassen sich auch
bei operationellen Risiken (OpR) drei Verfah-
ren zur Berechnung der regulatorischen Ei-
genkapitalunterlegung unterscheiden: Basis-
indikatoransatz (BIA), Standardansatz (STA)
und ambitionierte Messansatze (AMA).” In
dieser Reihenfolge lasst sich — dhnlich wie im
Bereich des Kreditrisikos — den Verfahren ein
Kontinuum steigender Verfeinerung, steigen-
der Management-Anforderungen, steigender
Risikosensitivitdt und damit tendenziell sin-
kender Eigenkapitalbelastung zuordnen.

7 Speziell fur die Nicht-G10-Banken wurde zusatzlich ein
sog. alternativer Standardansatz entwickelt.

Auswirkungen
auf Liquiditats-
fazilitdten

Drei Verfahren
zur Eigenkapi-
talberechnung



Die einfacheren
Verfahren

Ambitionierte
Messansatze

Grenztiber-
schreitende
AMA

Die Mindesteigenkapitalanforderung beruht
in den einfacheren Verfahren auf dem Brutto-
ertrag® als Indikator fur die Geschaftsaktivita-
ten eines Instituts, der mit aufsichtlich vorge-
gebenen Faktoren o (im BIA) beziehungs-
weise Bq.g (im STA) multipliziert wird. Interne,
empirische Untersuchungen des Baseler Aus-
schusses haben gezeigt, dass Bruttoertrag
und operationelle Verluste positiv korreliert
sind. Gleichwohl handelt es sich bei Basisindi-
kator- und Standardansatz um vergleichs-
weise ,grobe” Verfahren.?
Der Baseler Ausschuss lasst bankinterne
Messverfahren (AMA) unter bestimmten Vo-
raussetzungen fir die Berechnung des regula-
torischen Mindestkapitals zu, obgleich es fur
die Erfassung der operationellen Risiken der-
zeit noch keinen Industriestandard gibt. Die
Kreditinstitute arbeiten intensiv an der Ent-
wicklung/Verfeinerung dieser Methoden. Die
Banken praferieren dabei — im Rahmen der
aufsichtlichen  Zulassungsanforderungen -
unterschiedliche Ansdtze und Bemessungs-
methoden, da es derzeit weder ,eine beste”
Methode gibt noch auf Grund der individuel-
len Risikoprofile der Banken sicher davon aus-
gegangen werden kann, dass eine solche
identifiziert werden kann. Diese Vielfalt stellt
bei den Zulassungsprifungen fiir AMA hohe
Anforderungen an die Aufsicht.

Der hohe Aufwand fiir die Anwendung eines
AMA und insbesondere die erforderliche Da-
tenquantitat fur die Berechnung fihren wei-
terhin dazu, dass die Aufsicht bereit ist, auch
grenzUberschreitend neue Wege zu gehen.
So soll eine AMA-Bank — mit Zustimmung
ihrer zustéandigen Heimat- und Gastlandauf-
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Methoden zur Bestimmung des
operationellen Risikos

Basisindikatoransatz | EK = Bruttoertrag x o; 0. = 15%

Standardansatz EK = X Bruttoertrag; g x B1_g 1

EK wird durch internes Messver-
fahren ermittelt

Ambitionierte Mess-
ansatze

Partielle Anwendung zwischen AMA und BIA/STA ist
moglich

1B = 12% fur Privatkundengeschaft, Wertpapierprovi-
sionsgeschaft und Vermégensverwaltung; B = 15% fur
Firmenkundengeschaft sowie Depot- und Treuhandge-
schafte; B = 18 % fur Unternehmensfinanzierung/-bera-
tung, Handel sowie Zahlungsverkehr und Wertpapier-
abwicklung.

Deutsche Bundesbank

sicht — die Moglichkeit erhalten, auf eine Ein-
zelberechnung des regulatorischen Eigenka-
pitals fir das operationelle Risiko fur auslan-
dische, nicht signifikante Tochterunterneh-
men zu verzichten und stattdessen das mit-
tels AMA berechnete Eigenkapital fir den
Konzern in Absprache mit der Aufsicht zu al-
lozieren. Die Aufsicht erwartet Fortschritte
bei der Entwicklung risikosensitiverer Allokati-
onsmechanismen gegentber den derzeit am
Markt zur Bemessung der Eigenkapitalunter-
legung des operationellen Risikos vorhande-
nen Verfahren.

8 Bruttoertrag = Zinsergebnis + Provisionsergebnis +
Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften + sonstige betrieb-
liche Ertrage (Kurzform).

9 Sowohl der Baseler Ausschuss als auch die EU-Kommis-
sion behalten sich eine Uberarbeitung der Methodik in
BIA und STA vor, wenn geeignetere Risikodaten vorlie-
gen.
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Behandlung
von Wert-
papierfirmen
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Auf EU-Ebene sind fir die Wertpapierfirmen
im Bereich des operationellen Risikos Erleich-
terungen vorgesehen, da diese bereits gene-
rell fur andere Risiken ein Mindestkapital in
Hohe von einem Viertel ihrer sonstigen Ge-
meinkosten vorhalten mussen. So erlaubt der
EU-Vorschlag zum Beispiel den kleineren
Wertpapierfirmen (sog. 50K-Firmen), den
Status quo beizubehalten.

Saule Il: Der aufsichtliche Uberprifungs-
prozess (Supervisory Review Process: SRP)

Unverénderte
Baseler Prinzi-
pien zu Saule Il

Grenziiber-
schreitende
Umsetzung

Die vier grundlegenden Prinzipien, auf denen
der aufsichtliche Uberprifungsprozess der
Saule Il basiert, haben im Baseler Text seit
dem dritten Konsultationspapier keine Ande-
rungen mehr erfahren. Hingegen wurden
neue Formulierungen hinsichtlich der Umset-
zung des SRP durch die nationalen Aufseher
aufgenommen, um mit den Ermessensspiel-
raumen, die der SRP impliziert, transparent
und verantwortlich umzugehen. DarUber hi-
naus wird im Interesse der Banken die grenz-
Uberschreitende Zusammenarbeit der Auf-
sichtsbehorden intensiviert.

Dieser Aspekt wird von den ebenfalls vom
Baseler Ausschuss verdffentlichten , Leitsat-
zen fur die grenziberschreitende Umsetzung
der Neuen Eigenkapitalvereinbarung” aufge-
griffen. Die Zustandigkeit fur die Beaufsichti-
gung einer rechtlichen Einheit innerhalb einer
Bankengruppe verbleibt stets bei der nationa-
len Behorde des Sitzlandes dieses Instituts.
Diese nationale Zusténdigkeit wird aber er-
ganzt durch intensive Kooperation und Infor-

mationsaustausch zwischen allen involvierten
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Behorden unter der Koordination derjenigen
Behorde, die fur die konsolidierte Aufsicht
Uber die Gruppe als Ganzes verantwortlich
ist.

Im Sinne der Weiterentwicklung des europai-
schen Finanzbinnenmarkts legt auch die
Européische Kommission hohe Prioritdt auf
die koordinierte grenziberschreitende An-
wendung der neuen Regeln. lhr Richtlinien-
vorschlag betont eine Uber die entsprechen-
den Baseler Formulierungen hinausgehende
Konvergenz und aufsichtliche Zusammenar-
beit im Europaischen Wirtschaftsraum.

Unter Konvergenz soll im Europaischen Wirt-
schaftsraum eine moglichst einheitliche Um-
setzung der europdischen Richtlinien in natio-
nales Recht und eine Annaherung der auf-
sichtspraktischen Anwendung dieser Vor-
schriften verstanden werden. Der Kommissi-
onsvorschlag sieht dafir eine zentrale Offen-
legung der nationalen bankenaufsichtlichen
Regelungen und der nationalen Aufsichtspra-
xis vor, um Transparenz zu schaffen und die
Vergleichbarkeit von Aufsichtsregeln der ver-
schiedenen Lander wesentlich zu erleichtern.

Auch sient der Kommissionsvorschlag die
Madglichkeit einer einheitlichen Antragsstel-
lung fur IRB- und AMA-Verfahren durch die
Institutsgruppe vor, in deren Folge die betrof-
fenen Aufsichtsbehorden der Gruppenunter-
nehmen eine gemeinsame Regelung'® hin-
sichtlich der Zulassung der Verfahren treffen

10 Der bisher nur in englischer Sprache verftigbare Richt-
linientext verwendet hier den Begriff ,determination”
und vermeidet bewusst den einer , decision”, was dem
nationalen Verwaltungsakt der Antragsentscheidung ent-
sprache.

Entwicklung
der
Umsetzungs-
pléne der
Européischen
Kommission

Konvergenz in
Regulierung
und Aufsicht

Grenziber-
schreitende
Zusammenar-
beit der Auf-
sichtsbehérden



Internes Kapital
und zusétzliche
regulatorische
Kapitalanforde-
rungen aus
Saule It

Doppelte Pro-
portionalitat

sollen. Gelingt dies innerhalb von sechs Mo-
naten nicht, sieht der Vorschlag der Kommis-
sion eine Regelung durch den Aufseher des
Mutterunternehmens vor. Wahrend dieser
Ansatz im Sinne einer Vereinfachung fir die
betroffenen Institutsgruppen nachvollziehbar
ist, wirft die Formulierung vielféltige recht-
liche, politische und aufsichtspraktische Fra-
gen auf. Diese Fragen werden im Rat und im
Parlament der Europdischen Union eine

wesentliche Rolle spielen.

Weitere wichtige Aspekte, die bei der Umset-
zung der Baseler Prinzipien zum SRP in einen
Richtlinientext besonderer Aufmerksamkeit
bedurften, waren der Kapitalbegriff in Saule Il
verbunden mit der Frage zusatzlicher regula-
torischer Kapitalanforderungen und die so
genannte doppelte Proportionalitat in der
zweiten Saule.

Wahrend Basel stets einheitlich von , Kapital”

spricht, unterscheidet der Richtlinienvor-
schlag ausdriicklich zwischen , Eigenmitteln”
und ,internem Kapital”. Mit Eigenmitteln
sind im Regelfall nur die Risiken nach den auf-
sichtlichen Berechnungsvorschriften in Saule |
abzudecken. Der Richtlinienvorschlag sieht in
Saule Il dartiber hinaus vor, dass alle Institute
Uber einen Prozess verflgen, mit dem sie
nach einem internen, von ihnen selbst zu ent-
wickelnden Konzept bestimmen, welche Ka-
pitalausstattung ihren gegenwartigen und

zukUnftigen Risiken angemessen ist.

Im Kontext der Vielfalt des deutschen Ban-
kensystems ist die im Richtlinienvorschlag
ausdrucklich vorgesehene doppelte Propor-
tionalitat der zweiten Saule von besonderer
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Bedeutung. Sowohl das Risikomanagement
und die Bemessung des internen Kapitals auf
der einen Seite als auch die Intensitdt und
Haufigkeit der aufsichtlichen Uberpriifung
auf der anderen Seite mussen sich an der
GroBe, Komplexitat und dem Risikogehalt
des einzelnen Instituts und dessen Bedeutung
flr die Systemstabilitat orientieren. Fur die In-
tensitat und Haufigkeit der aufsichtlichen
Uberpriifung wird zudem die Systemrelevanz
als Kriterium vorgegeben.

Vor-Ort-Priifungen lassen sich in Zulassungs-
prafungen bankeigener Verfahren zur Mes-
sung und Steuerung von Marktpreis-, Kredit-
und operationellen Risiken, Prufungen der
laufenden Einhaltung der Anforderungen aus
Saule | sowie aufbau- und ablauforganisatori-
scher Mindestanforderungen fur risikorele-
vante Bereiche der Institute unterteilen (siehe
Schaubild auf S. 90).

Im Rahmen der bankgeschaftlichen Prifun-
gen werden Teile des zukinftigen SRP bereits
heute abgedeckt (Prifungen von bankinter-
nen Marktrisikomodellen nach Abschnitt 7
Grundsatz | sowie Prifungen der Mindestan-
forderungen an das Kreditgeschaft der Kre-
ditinstitute (MaK) und der Mindestanforde-
rungen an das Betreiben von Handelsgeschaf-
ten der Kreditinstitute (MaH)).

Um den Anforderungen an die Aufsicht aus
Sdule Il gerecht werden zu kénnen, wird diese
Art der Prifungen an Umfang gewinnen.
Dies ist neben einer Vereinheitlichung der be-
stehenden bankenaufsichtlichen Mindestan-
forderungen der Grund, weshalb die Bundes-
anstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht und
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Bankgeschéft-

liche Prifungen
gewinnen deut-
lich an Gewicht

BaFin und
Bundesbank
entwickeln
MaRisk
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Aufgaben der Aufseher im aufsichtlichen Uberprifungsprozess (SRP)

Uberpriifung der Einhaltung
der Saulen I und Ill

— Einhaltung der Zulassungskriterien
fur interne Risikosteuerungsverfahren

Uberpriifung der Risiken, die in
Saule | nicht oder nicht angemessen
enthalten sind

- Kreditrisikominderung
- Transparenzanforderungen

- Zinsanderungsrisiken im Bankbuch
- Liquiditatsrisiken

Uberprifung der bankinternen
Kapitalsteuerung

- Klumpenrisiken
— Operationelle Risiken etc.

— Angemessenheit der Methoden

Uberprifung der bankinternen
Kontrollsysteme

- hoéhere Kapitalanforderungen?

- unabhangiges Controlling
- Angemessenheit der Verfahren

Deutsche Bundesbank

die Deutsche Bundesbank an der Entwicklung
von Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement, den so genannten MaRisk, arbei-
ten. In die MaRisk sollen die bestehenden
MaH und MaK sowie die Mindestanforderun-
gen an die Ausgestaltung der Internen Revi-
sion der Kreditinstitute (MalR) mdglichst un-
verandert integriert werden. Zudem mussen
Anforderungen an andere Aspekte des SRP
neu entwickelt werden, zum Beispiel Anfor-
derungen an das Management von Zinsande-
rungsrisiken und an die bankinternen Prozes-
se zur angemessenen Unterlegung aller
wesentlichen Risiken mit internem Kapital.
Vorteil der Integration der bestehenden Min-
destanforderungen in die MaRisk ist ein zu-
kinftig einheitliches Regelwerk. Die MaRisk
werden also, aufbauend auf den bereits

existierenden  Mindestanforderungen, die
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und der Dateninputs
— Gegenstand interner Revision

qualitativen Anforderungen der Aufsicht an
die Institute aus Saule Il formulieren. Die
Uberpriifung der Einhaltung der MaRisk ab
dem In-Kraft-Treten der neuen Regelungen
wird ein zentrales Element des bankenauf-

sichtlichen Uberprifungsprozesses sein.

Saule llI: Die Offenlegung von

Risikoinformationen

Die Saule Il soll durch spezielle Offenlegungs-
anforderungen fur Banken eine komplemen-
tare Nutzung von Marktmechanismen fiir
bankenaufsichtliche Zielsetzungen ermdog-
lichen. Bei der abschlieBenden Uberarbeitung
wurden hauptsachlich Anderungen in der
Saule | nachvollzogen. Hieraus resultiert ein

Detaillierungsgrad bei den Offenlegungsre-

Modifikationen
in der Saule Ill



Umsetzung
der Regeln in
Brissel

Guter Einblick
in die Risiko-
und Eigenkapi-
talsituation

geln, der bei der Kreditwirtschaft teilweise
auf Kritik gestoBen ist. Dabei ist aber zu be-
denken, dass das Risikoprofil der Banken hin-
reichend vom Markt beurteilbar sein muss.

Die Transparenzregeln der Saule Ill auf euro-
pdischer Ebene sind weitgehend mit den Ba-
seler Bestimmungen deckungsgleich. Den-
noch gibt es einige Abweichungen in der Ter-
minologie und in Definitionen wie zum Bei-
spiel beim Eigenkapital, die Gber die Saule I 'in
die Saule lll einwirken. Ein weiterer wesent-
licher Unterschied ist die generell halbjahrli-
che Offenlegung im Baseler Regelwerk, wah-
rend die Offenlegungsfrequenz gemdB EG-
Richtlinie nach derzeitigem Stand grundsatz-
lich jahrlich erfolgen soll. Dies ist eine vertret-
bare und sinnvolle Erleichterung fur kleinere,
nicht kapitalmarktorientierte Institute. Briissel
rdumt den nationalen Bankenaufsehern des
Weiteren konkrete Befugnisse ein, durch die
den Banken eine kirzere Verdffentlichungs-
frequenz, die Festlegung von Medium und
Ort der Veroffentlichung wie auch spezifische
Verifizierungsarten vorgegeben werden kon-
nen.

Sowohl bei der Entwicklung der Saule Il in
Basel als auch bei deren Ubernahme in euro-
paisches Recht wurde groBer Wert auf eine
objektive Darstellung des Eigenkapitals, der
Eigenkapitalanforderungen fur die einzelnen
Risikokategorien sowie des Risikoprofils nach
MaBgabe der Saule | gelegt. Kinftig wird es
darauf ankommen, dass die Markte den
durch die Séaule-lll-Offenlegungen deutlich
verbesserten Einblick in die Risiko- und Eigen-
kapitalsituation der Banken nutzen und die
Banken ihrerseits bei Bedarf ausreichende Er-
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lduterungen zu auffalligen Verdnderungen
einzelner Positionen zur Verfiigung stellen,
um Fehlinterpretationen zu vermeiden. Damit
sollte die Saule Ill einen wertvollen Beitrag zu
einer weiter verbesserten Kommunikation
zwischen der Kreditwirtschaft und den Fi-
nanzmarkten leisten.

Harmonisierung der bankenaufsicht-
lichen Solvenzmeldungen in Europa

Neben den neuen Ver&ffentlichungsanforde-
rungen im Rahmen der Saule lll bleiben die
bankenaufsichtlichen Meldungen Uber die
Solvenz der Institute (in Deutschland: Grund-
satz I) bestehen. Im Interesse moglichst gerin-
ger Kosten vor allem bei den grenziberschrei-
tend tatigen Banken und zur Starkung der
bankenaufsichtlichen  Zusammenarbeit in
Europa wird jedoch die Harmonisierung
des bankenaufsichtlichen Meldewesens zum

neuen Eigenkapitalstandard angestrebt.

In vorlaufigen Uberlegungen des neu ge-
schaffenen Commitee of European Banking
Supervisors (CEBS) zur Machbarkeit eines
harmonisierten europadischen Meldewesens
wird diskutiert, ob die Zusammensetzung der
Eigenkapitalquote fir alle Kreditinstitute un-
abhangig von der Art des Jahresabschlusses
Accounting Standards: |AS
oder nationale Rechnungslegung) moglichst

(International

einheitlich darstellbar ist. In den kommenden

Monaten ist zudem zu klaren, welchen

Detaillierungsgrad  europaische  Meldevor-
schriften in diesem Bereich aufweisen sollen.
Uberlegt wird auch, inwieweit ein gewisser

Grad an Flexibilitdt hinsichtlich der zu mel-

91

Senkung der
requlatorischen
Kosten durch
ein vereinheit-
lichtes Melde-
wesen

CEBS bereitet
Initiative fdr ein
einheitliches
Meldewesen
vor
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Auch bei Bilanz
und GuV euro-
péische Lésun-
gen angezeigt
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denden Details, ausgehend von einheitlich
verbindlichen Oberbegriffen, sachgerechte

Losungen erleichtern kénnte.

Die EinfGhrung der International Financial
Reporting Standards (IFRS) auf Konzernebene
ab 2005 erfordert es, auch bei den banken-
aufsichtlichen Meldevorschriften zur Bilanz
und zur Gewinn- und Verlustrechnung Uber
gemeinsame europdische Lésungen nachzu-
denken. Neben dem Kostenaspekt geschieht
dies hier vor dem Hintergrund, dass die eher
hoch aggregierten 1AS-Gliederungsvorschrif-
ten fur Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung fur bankenaufsichtliche Zwecke als we-
nig geeignet einzustufen sind. Auf europai-
scher Ebene werden daher zu gegebener Zeit
Maoglichkeiten zu einer detaillierteren einheit-
lichen Meldung zu Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung zu diskutieren sein.

Durchfthrung einer Auswirkungsstudie 4
(QIs 4)

Griinde fir eine
weitere Auswir-
kungsstudie

Parallel zur Konzeption der Rahmenvereinba-
rung hat der Baseler Ausschuss in den letzten
Jahren bereits drei Auswirkungsstudien
durchgefihrt. Von einer vierten Auswirkungs-
studie versprechen sich die Aufsichtsbehor-
den verlasslichere Daten zur Kalibrierung auf
unerwartete Verluste, zu Verbriefungen und
zum fortgeschrittenen Bemessungsansatz fir
das operationelle Risiko (AMA). Des Weiteren
sollen die neuen methodischen Anforderun-
gen an die LGD-Schatzung Berlcksichtigung

finden.
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Aus dem Kreis der G10-Staaten planen der-
zeit neun Lander die Durchfiihrung dieser
QIS 4 noch in diesem Jahr. Diese Studie kann
bereits im Vorfeld der Parallellaufphase wert-
volle Hinweise flr gegenwartig noch in der
Diskussion stehende Punkte, insbesondere fur
einen  zukUnftigen Rekalibrierungsbedarf,
geben. Die QIS4 wird in Deutschland am
1. Dezember 2004 starten und soll bis Ende

Februar 2005 abgeschlossen sein.

Implementierungszeitradume und
Ubergangsregelungen

Die Baseler Rahmenvereinbarung soll Ende
2006 in den G10-Staaten implementiert sein.
Die fortgeschrittensten Ansédtze zur Risiko-
messung, das heiBt der fortgeschrittene IRB-
Ansatz fur Kreditrisiken und die AMA fur
operationelle Risiken, durfen jedoch erst ab
Ende 2007 fur die Bestimmung der regulato-
rischen Eigenmittel eingesetzt werden. Den
Instituten soll dadurch ein weiteres Jahr Zeit
gegeben werden, sich auf die Erftllung der
mit diesen Ansatzen verbundenen Mindest-
anforderungen vorzubereiten. Zudem soll die
internationale  Wettbewerbsgleichheit ge-
wahrt werden. Eine frihzeitige Implementie-
rung der fortgeschrittenen Ansatze in nur
wenigen Landern kénnte Auswirkungen auf
den Wettbewerb haben.

Die vorgesehene EG-Richtlinie konkretisiert

ebenfalls die zur Verfigung stehenden
Methoden zur Eigenmittelberechnung fur das
Jahr 2007. Instituten ist analog zu der Baseler
Rahmenvereinbarung die Verwendung des

Standardansatzes und des IRB-Basisansatzes
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Auswirkungen der reinen UL-Kalibrierung und weiterer Entscheidungen

des Baseler Ausschusses bis Juni 2006

Auf Basis der Daten der dritten Auswirkungs-
studie wurde eine grobe Neuschatzung der
Auswirkungen der im Rahmen der Eigenmit-
telregeln Ende Juni 2004 veroffentlichten
Anderungen vorgenommen. Die nachfol-
gende Tabelle gibt Aufschluss dartber, in wel-
chem MaBe das Eigenkapital einer Bank im
Ausgangsfall einer Eigenkapitalquote von
8 % angepasst werden musste, um auch unter
dem neuen Baseler Akkord diese Mindest-
eigenkapitalquote zu erfullen.n

Anderung der Mindesteigenkapital-
anforderungen gegenlber gegen-
wartigem Akkord — ohne Skalierung
im IRB

%

Fortge-

Standard- schritte-
Position ansatz Basis-IRB | ner IRB
G10 Gruppe 12) 11 -2 -5
G10 Gruppe 2 3 -27 N/A
EU Gruppe 1 6 -7 -9
EU Gruppe 2 1 -24 N/A
D Gruppe 1 12 11 0
D Gruppe 2 0 -15 N/A

Im Standardansatz sind die Ergebnisse fir die
deutschen Banken nahezu identisch mit dem
G10-Durchschnitt; fur Gruppe-2-Banken blei-
ben die Mindesteigenkapitalanforderungen
im Vergleich zum gegenwartigen Akkord un-
verandert.

Ursachen fur die Abweichungen der Ergebnis-
se deutscher Banken von den G10- und EU-
Durchschnittswerten in den IRB-Ansatzen
sind neben der spezifischen konjunkturellen

1 Dabei wurden sowohl Anderungen im Zahler (Gegen-
rechnungsmoglichkeiten von Wertberichtigungen und er-
warteten Verlusten) als auch im Nenner der Eigenkapital-
quote berucksichtigt. — 2 Es wurde zwischen international
aktiven Banken mit einem Kernkapital von mindestens
3 Mrd € (Gruppe-1-Banken) und allen Ubrigen Banken
(Gruppe-2-Banken) unterschieden. In die internationalen
Vergleiche flossen Daten von 58 deutschen Kreditinstitu-
ten, davon sechs Gruppe-1- und 52 Gruppe-2-Banken,

Deutsche Bundesbank

Lage mdgliche Unsicherheiten bei der An-
wendung der neuen Baseler Ausfalldefinition
beziehungsweise eine eingeschrankte Daten-
verfugbarkeit im Hinblick auf die Schatzung
der zentralen Risikoparameter PD und LGD.
Dies durfte in einzelnen Fallen zu tendenziell
konservativen  LGD-Schatzungen  gefuhrt
haben.

Die abweichenden Ergebnisse fur Gruppe-1-
und Gruppe-2-Banken sind in erster Linie
durch den unterschiedlichen Umfang des Re-
tailgeschafts beeinflusst. Ein hoher Retailan-
teil fuhrt auf Grund der dafir vorgesehenen
niedrigeren Risikogewichte zu geringeren
Mindesteigenkapitalanforderungen.

Bei Aggregation der Ergebnisse fur den je-
weils am wahrscheinlichsten verwendeten
Ansatz 3) ergibt sich im G10-Durchschnitt eine
Absenkung der Mindesteigenkapitalanforde-
rungen von 4,2%. Fur deutsche Banken
wurde dagegen ein Anstieg von 6,5 % ermit-
telt. Um die Aufrechterhaltung der Mindest-
eigenkapitalanforderungen im Gesamtsystem
als ein zentrales Kalibrierungsziel zu errei-
chen, hat der Baseler Ausschuss vorgesehen,
gegebenenfalls die risikogewichteten Aktiva
fur das Kreditrisiko durch einen Skalierungs-
faktor anzupassen. Basierend auf den QIS3-
Daten mussten diese mit dem Faktor 1,06
multipliziert werden, um die Absenkung der
Mindesteigenkapitalanforderungen um 4,2 %
auszugleichen. Die endgultige Kalibrierung
wird jedoch auf Grundlage der Ergebnisse der
vierten Auswirkungsstudie und der Erfahrun-
gen aus der Parallellaufphase voraussichtlich
in 2006 erfolgen.

ein. — 3 Die Ermittlung der aggregierten Ergebnisse
erfolgte haufig getrennt fur den Basis-IRB-Ansatz und
den fortgeschrittenen IRB-Ansatz. Dabei ist zu bertck-
sichtigen, dass bei der Ermittlung der aggregierten Zahlen
fur den Basis-IRB-Ansatz auch Daten von solchen Banken
verwendet wurden, die mit hoher Wahrscheinlichkeit den
fortgeschrittenen IRB-Ansatz anwenden werden und damit
doppelt bertcksichtigt wurden.
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flr Kreditrisiken sowie des Basisindikatoran-
satzes und des Standardansatzes fur opera-
tionelle Risiken erlaubt. Darlber hinausge-
hend wird allen Instituten im Jahr 2007 auch
die Moglichkeit gegeben, fir dieses Jahr die
derzeit geltenden Regelungen (,Basel 1”) zur
Bemessung der Eigenmittel anzuwenden. Ins-
tituten in Landern, in denen der Vorberei-
tungsstand noch nicht so weit vorangeschrit-
ten ist, er6ffnet dies die erforderlichen Spiel-
raume, um Ende 2007 mit dem Ansatz star-
ten zu kénnen, der von ihnen préferiert wird,
ohne zuvor noch Ressourcen in die Imple-
mentierung eines Ansatzes investieren zu
mussen, der absehbar nur ein oder wenige
Jahre genutzt wirde.

Auf Baseler Ebene soll im Jahr 2006 eine Pa-
rallelrechnung der derzeitigen sowie der
neuen Regelungen - &hnlich den schon
mehrmals durchgefiihrten Quantitativen Aus-
wirkungsstudien (QIS) — durchgefthrt wer-
den. Die Parallelrechnung dient in erster Linie
dazu, die Risikogewichtsfunktionen nochmals
zu Uberprifen und gegebenenfalls notwen-
dige Anpassungen vorzunehmen. Die EG-
Richtlinie sieht demgegeniber keine aus-
drickliche Parallelrechnung vor. Allerdings
muUssen Institute, die ab 2007 den IRB-Basis-
ansatz nutzen wollen, vorab die aufsichtliche
Genehmigung hierzu einholen, die auf der
Basis einer Vor-Ort-Prifung des internen
Ratingsystems erfolgt. Da solche Priifungen
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jedoch nur bei bankintern bereits implemen-
tierten und im taglichen Kreditgeschaft ge-
nutzten Ratingsystemen sinnvoll durchzufih-
ren sind, ergibt sich faktisch auch fur Nicht-
Basel-Institute im Basis-IRB-Ansatz in 2006 die
Notwendigkeit eines technischen Vorlaufs; die-
ser ist allerdings beschrankt auf das Kredit-
geschaft und kein vollumfanglicher Parallellauf.

Ausblick: Nationale Umsetzung der
neuen Eigenkapitalregeln

Der GroBteil der neuen Vorgaben wird Uber
eine Anpassung und Erganzung der Solvabili-
tatsverordnung (derzeit noch Grundsatz I) im-
plementiert. Uber diese Verordnung wird die
in § 10 des Kreditwesengesetzes geforderte
Angemessenheit der Eigenmittel fUr Institute
konkretisiert. Die Arbeiten zur Umsetzung
der geanderten  Eigenkapitalvorschriften
haben bereits begonnen. Die Aufsicht arbei-
tet bereits im Vorfeld des eigentlichen Rechts-
setzungsprozesses eng mit den Instituten und
den Institutsverbanden in einem , Arbeitskreis

|u

Umsetzung Basel II” und spezifischen Fach-
gremien zu einzelnen Aspekten der neuen
(IRB-Ansatz,

operationelle

Baseler Rahmenvereinbarung

Sicherheiten, Verbriefungen,
Risiken, Saule Il, Saule lll) zusammen. Damit
konnen die Anliegen der Institute frihzeitig
berlcksichtigt werden, um die Effizienz des

Umsetzungsablaufs insgesamt zu erhéhen.

Weitere Erlauterungen und eine Uber-
sicht zu diesem Aufsatz sind als An-
hange auf den folgenden Seiten abge-
druckt.

Solvabilitats-
verordnung



Anhang 1

Abschwung-
LGD im fortge-
schrittenen
IRB-Ansatz

Technische Details der Kalibrierung der Risiko-

gewichte des IRB-Ansatzes

Grundsatzlich soll die Unterlegung mit regulatori-
schem Kapital der Abdeckung unerwarteter Ver-
luste (UL) dienen. Erwartete Verluste sind eine
kalkulierbare Kostenkomponente des Kreditge-
schafts, die durch Wertberichtigungen und Zins-
margen abgedeckt sein sollte. Konkret bestimmen
die Baseler Risikogewichtsfunktionen nunmehr
den aufsichtlichen Kapitalbedarf zur Abdeckung
des 99,9 %-Quantils der Portfolioverlustvertei-
lungsfunktion in einem Ein-Faktor-Modell abziig-
lich des erwarteten Verlustes (EL). Dabei wird der
EL fUr ein normiertes EAD von einem Euro als Pro-
dukt aus PD und LGD definiert.

Die reine UL-Kalibrierung ist ein wesentlicher
Grund dafur, dass die Anforderungen an die bank-
internen LGD-Schatzungen im fortgeschrittenen
IRB-Ansatz neu gefasst werden mussten. Aus mo-
delltheoretischer Sicht lasst sich der LGD-Parame-
ter als eine mittlere oder erwartete, das heiBt aus-
fallgewichtete Verlustquote auffassen, die nicht
auf ein spezifisches Konjunkturszenario ausgerich-
tet ist. Das UL-Risikogewicht beschreibt dagegen
den Verlust, der eintritt, wenn ein systematisches
Risiko signifikant wird, zum Beispiel bedingt durch
ein adverses Konjunkturszenario. Um dieses syste-
matische Risiko zu berlcksichtigen, wird der Ein-
gangsparameter PD durch die Anwendung der
entsprechend adjustierten und aufsichtlich vorge-
gebenen  UL-Risikogewichtsfunktion in  eine
. Stress-PD” umgewandelt. Bei dem LGD-Parame-
ter muss das Abschwungszenario dagegen bereits
in dem Schatzwert berlcksichtigt sein, da er un-
transformiert in die UL-Risikogewichtsfunktion ein-
geht.™
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Die mittlere LGD stellt demgemaB eine Unter-
grenze fir die Abschwung-LGD (,downturn-
LGD") dar. Diese Abschwung-LGD kann beispiels-
weise aus Verlustquoten in Zeitabschnitten mit ho-
hen Kreditverlusten ermittelt werden. Fur Kredit-
forderungen, bei denen die Verlustquoten von der
konjunkturellen Entwicklung unabhangig sind,
kénnen die mittlere LGD und die Abschwung-LGD

identisch sein.

In den neuen Baseler Regelungen wird fur nicht
ausgefallene Kredite sowohl bei der Bestimmung
des UL als auch bei der Bestimmung des EL die Ab-
schwung-LGD verwendet. Diese Vereinfachung er-
laubt es den Kreditinstituten, nur einen einzigen
LGD-Schatzwert zur Bestimmung der regulatori-
schen Kapitalanforderungen zu verwenden. Der
Schatzwert wird jeweils flr einzelne Forderungs-

und/oder Sicherheitenklassen bestimmt.

Bei ausgefallenen Kreditforderungen wird der
LGD-Parameter fur jede Forderung einzeln be-
stimmt. Dabei wird zwischen mittlerer LGD und
Abschwung-LGD unterschieden. Bei der Bestim-
mung des EL wird ein erwarteter LGD-Wert
geschatzt, der das gegenwartige wirtschaftliche
Umfeld und den derzeitigen Wert der Sicher-
heiten berlcksichtigt. Die Differenz zwischen
Abschwung-LGD und der erwarteten LGD ergibt
ein UL-Risikogewicht fir ein latentes, systemati-
sches Risiko in dem noch nicht einzelwertberichtig-
ten oder abgeschriebenen Teil einer ausgefallenen

Kreditforderung.

11 Diese unterschiedliche Berticksichtigung von PD und
LGD ist dadurch zu begrtinden, dass die Auswirkung
eines Abschwungs auf die LGD von weiteren Einflussgro-
Ben, wie z.B. der Forderungsart und der Art der Besiche-
rung, abhangt. Entsprechend ware die aufsichtliche Vor-
gabe einer Umwandlungsfunktion zur Erzeugung von
Abschwung-LGDs aus mittleren LGDs — analog zur Vor-
gehensweise bei PDs — letztlich wohl nicht hinreichend
flexibel und risikosensitiv.
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Risikogewichtsfunktionen fur nicht ausgefallene Forderungen im fortgeschrittenen

IRB-Ansatz

In den nachfolgenden Formeln bezeichnet der Risi-
koparameter LGD eine Abschwung-LGD.

I. Eigenmittelunterlegung fiir nicht ausgefallene
Forderungen

1. Forderungen an Unternehmen, Staaten und Ban-
ken

a G(PD) + /R(PD) x G(0,999)
RW (PD,LGD, M) = 12.,5><[LGD x N( — ) -
1+ (M —2,5) x b(PD)
1-1,5 x b(PD)

—PD x LGD} X
mit b(PD) = (0,11852 — 0,05478 x In(PD))?
RW: Risikogewichte

N:  Verteilungsfunktion der Standardnormal-
verteilung

G: inverse der Verteilungsfunktion

R:  Korrelation mit dem Systemrisiko in Ab-
hangigkeit von PD

In:  naturlicher Logarithmus

Der letzte Term in der Funktion (1) beschreibt die
Restlaufzeitanpassung, die bei Forderungen an Un-
ternehmen mit einem Jahresumsatz und einer Bi-
lanzsumme bis jeweils 500 Mio € als nationales
Wabhlrecht auf zweieinhalb Jahre festgelegt werden
kann. Die Korrelation R(PD) bestimmt sich fur For-
derungen an Unternehmen mit einem Jahresumsatz
Uber 50 Mio €, Staaten und Banken wie folgt:

R(PD) = 0,12 x 15€ 52 + 0,24 x (1 7%) (2)

Te®

In der Forderungsklasse ,Unternehmen” hangt die

Korrelation R(PD) bei einem Jahresumsatz bis

1 FUr Unternehmen mit einem geringeren Jahresumsatz
gilt eine Untergrenze von 5 Mio €.

Deutsche Bundesbank
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50 Mio € zusatzlich von der UnternehmensgréBe S
(in Mio €) ab: 1

R(PD) = 0,12 x 13¢5 1 0,24 x (1 = 1;8;5,"::”) —0,004 x (1 7%) (3
2. Forderungen an Privatkunden

RW(PD,LGD) = 12,5 x {LGD x N(%\/%;(W) —PD x LGD} (4)
Korrelationen:

2a) Private Baufinanzierungen

R(PD) = 0,15 (5)
2b) Revolvierende Kredite

R(PD) = 0,04 (6)
2¢) Andere Privatkundenkredite

1_e 35xPD 1_e 35xPD

R(PD) = 0,03 x 152> 1 0,16 x (1 W) 7)

Das aufsichtlich geforderte Eigenkapital fur einen
Kredit erhalt man, indem das Risikogewicht mit der
erwarteten Forderungshéhe im Ausfallzeitpunkt
(EAD) und der geforderten Eigenkapitalunterle-
gung (8 %) multipliziert wird.

Il. Eigenmittelunterlegung fiir ausgefallene Forde-
rungen

Die notwendige Eigenmittelunterlegung flr ausge-
fallene Forderungen entspricht dem unerwarteten
Verlust UL = EAD x LGD — EL, wobei der erwartete
Verlust entsprechend EL = EAD x ELGD unter Ver-
wendung der ausfallgewichteten Verlustquote
eLGD ermittelt wird.
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Risikogewichtskurven® im internen Ratingansatz

Risikogewichte in %
200

180
Forderungen an Staaten,

160 Kreditinstitute und sonstige

Unternehmen®
140

120
100

80

60
40
20 " revolvierende Kredite
0
0,03 1,00 2,00 3,00 4,00

andere P{ivatkundenkredite 3)

5,00

private Baufinanzierungen

Forderungen an kleine und
mittlere Unternehmen 2

6,00 7,00 8,00 9,00 10,00

Ausfallwahrscheinlichkeit in %

* Bei Annahme einer Verlustquote von 45%, ohne Berlcksichtigung des Skalierungsfaktors von 1,06. —
1 Unternehmen ohne Kapitalerleichterung. — 2 Unternehmen mit Kapitalerleichterung (bis 50 Mio €
Umsatz). — 3 Einschl. Kredite an kleine und mittlere Unternehmen mit einer Kreditsumme bis 1 Mio €.

Deutsche Bundesbank

Die Risikogewichtsfunktionen sind im oben ste-
henden Schaubild grafisch dargestellt. Durch den
Abzug des EL als Produkt von PD und LGD im
zweiten Term der Risikogewichtsfunktion (siehe
Formel (1) in den Erlduterungen auf S. 96) wird be-

rucksichtigt, dass diese nur den UL abdeckt.

Die reine UL-Kalibrierung fuhrt zudem dazu, dass
Kreditinstitute im IRB-Ansatz einen Vergleich zwi-
schen ermittelten erwarteten Verlusten und gebil-
deten Wertberichtigungen vornehmen miussen.
Unterdeckungen der erwarteten Verluste sind je-
weils zu 50 % vom Kern- und vom Erganzungska-
pital abzuziehen. Dagegen kénnen Uberschiisse
von Wertberichtigungen bis zu 0,6 % der risikoge-
wichteten Aktiva fur das Kreditrisiko als Ergan-
zungskapital anerkannt werden. Ubersteigt die
Hohe der Wertberichtigungen den EL, so bedeutet

dies nicht unbedingt, dass das Kreditinstitut zu

hohe Wertberichtigungen gebildet hat. Vielmehr
kénnen sich Abweichungen zwischen dem EL und
den Wertberichtigungen aus unterschiedlichen
Vorgaben fir ihre Berechnungsweise erklaren. Bei-
spielsweise stellt der regulatorische EL auf einen
Zeithorizont von einem Jahr ab, wéhrend in der ex-
ternen Rechnungslegung Ublicherweise die gesam-
te Restlaufzeit der Kreditforderung bertcksichtigt
wird. Dies kann im Einzelfall zu einer Uberdeckung
des EL fuhren.

Mit der Anrechnung einer EL-Uberdeckung im Er-
ganzungskapital soll die Bildung von Wertberichti-
gungen gefordert werden. Gleichzeitig soll durch
die Obergrenze fur die Anrechnung von Wertbe-
richtigungen die Wettbewerbsgleichheit zwischen
Instituten erhalten werden, da sich die Wertberich-
tigungsregeln und -praktiken international unter-

scheiden.
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Anhang 2: Basel Il und die EG-Richtlinien
Wesentliche Abweichungen

Position

Basel Il (Rahmenvereinbarung)

EG-Richtlinien (Kommissionsentwurf)

Charakter der Regelungen:
- Verbindlichkeit

Anwendungsbereich:
- Betroffene Institute

Saule |
Standardansatz:

- Pfandbriefe

IRB-Ansatz:
- Dauerhafter Partial Use

- Anteile/Beteiligungen

- Hochvolatile Gewerbliche
Realkredite (HVCRE)

- Kreditrisikolberwachung

- Pfandbriefe

Kreditrisikominderungs-
techniken im Standard- und
IRB-Ansatz:

—wohnwirtschaftlicher Real-
kredit

Deutsche Bundesbank
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Rechtlich nicht bindende Empfehlung fur internatio-
nal tatige Kreditinstitute, faktisch dennoch welt-
weite Anwendung.

GroBe international tatige Banken.

Keine gesonderte Behandlung, Pfandbrief erhalt
Risikogewicht der emittierenden Bank.

In Bezug auf GroBe und Risikoprofil unbedeutende
Forderungsklassen.

Bestimmte Anteile/Beteiligungen (z.B. im Rahmen
staatlicher Férderungsprogramme)

Einfacher Ansatz:

300 % Risikogewicht fur bérsennotierte Anteile/
Beteiligungen,

400 % Risikogewicht fur alle anderen Anteile/
Beteiligungen.

PD/LGD-Ansatz:

LGD 90 %,

Untergrenzen fur Risikogewicht von 100 %, 200 %
oder 300 %

Interne-Modelle-Ansatz: Untergrenze fur Risiko-
gewichte gemaB einfachem Ansatz.

Besondere Risikogewichte.

PD der emittierenden Bank, LGD 45 %.

Anerkannt werden Immobilien, die vom Kreditneh-
mer derzeit oder zukUnftig bewohnt werden oder
die vermietet sind.

Keine Obergrenze fur Risikogewicht im IRB-Basisan-
satz.

Verbindliches Recht fur alle Mitgliedsstaaten, das von
diesen fur alle Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
in der EU umzusetzen ist.

Alle Kreditinstitute und Wertpapierfirmen.

Pfandbriefe erhalten ein guinstigeres Risikogewicht

als die emittierende Bank:

- 10 %, wenn Forderungen an die emittierende Bank
mit 20 % gewichtet werden,

—20%, wenn Forderungen an die emittierende Bank
mit 50 % gewichtet werden,

—-50%, wenn Forderungen an die emittierende Bank
mit 100 % gewichtet werden.

In Bezug auf GroBe und Risikoprofil unbedeutende
Forderungsklassen.

Bestimmte Beteiligungen (z.B. im Rahmen staatlicher
Forderungsprogramme)

Zusatzlich:

Forderungen an Staaten, Zentralbanken oder Finanz-
institute, sofern die Anzahl maBgeblicher Kreditneh-
mer klein ist und der Aufwand zur Implementierung
eines Ratingsystems fur diese Kreditnehmer unzumut-
bar ware.

Forderungen an den Heimatstaat oder staatliche Insti-
tutionen im Heimatstaat wie Kommunen, sofern die
Forderungen an den Heimatstaat Kreditqualitatsstufe
1 haben (0 % Risikogewicht) und auf Grund spezifi-
scher Regelungen die staatlichen Institutionen kein
groBeres Risiko haben als der Staat.

konzerninterne Forderungen.

Einfacher Ansatz:

190 % Risikogewicht fur hinreichend diversifizierte
Portfolios,

290 % fur boérsennotierte Anteile/Beteiligungen,
370 % fur alle anderen Anteile/Beteiligungen.

PD/LGD-Ansatz:

LGD 65 % fur hinreichend diversifizierte Portfolios,
LGD 90 % sonst,

Untergrenzen fur PDs (0,09 %; 0,4 % oder 1,25 %)

Interne Modelle-Ansatz: Untergrenze fur Risiko-
gewichte gemaB PD/LGD-Ansatz plus Expected Loss.

Risikogewicht 100 % fur Anteile/Beteilungen an Bank-
dienstleistern kann zugelassen werden.

Behandlung wie gewohnliche Projektfinanzierungen.

Kreditinstitute, die auf gepoolte Daten zurlickgrei-
fen, kdnnen Teilaufgaben der Uberwachung von
Ratingsystemen auslagern (z.B. Erzeugung von Infor-
mationen zur Uberwachung der Prognosefahigkeit
und zu Modellanderungen)

PD der emittierenden Bank, LGD 12,5 %.

Anerkannt werden Immobilien, die vom Eigentiimer
derzeit oder zukunftig bewohnt oder vermietet wer-
den.

Obergrenze fur Risikogewicht im IRB-Basisansatz bei
50 %.
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Position

Basel Il (Rahmenvereinbarung)

EG-Richtlinien (Kommissionsentwurf)

- gewerblicher Realkredit

— Kreis der Sicherheiten

Verbriefungen:

Beschrankung der Kapital-
anforderung fur den Originator
im Standardansatz auf den
Betrag vor Verbriefung

Durchblickansatz fur
ungeratete Positionen im
Standardansatz

Operationelle Risiken:
— Bruttoertrag

—Behandlung von Trading and
Sales im Standardansatz

- partielle Anwendung
— Wertpapierfirmen

Saule II:

— Anwendungshéaufigkeit und
Intensitat der institutseigenen
Einschatzung einerseits und
der aufsichtlichen Uberprua-
fung andererseits

- Zustandigkeit fur Auslands-
tochter

Saule Il
- Veroéffentlichungsfrequenz

Implementierungszeitraume
und Ubergangsregelungen:

- Zeitpunkte

Anerkannt werden Blrogebaude oder sonstige, viel-
seitig nutzbare Gewerbeimmobilien.

Nein

Nur fur die ,, most-senior”-Tranche.

Ermittlung des durchschnittlichen Bruttoertrags auf
jahrlicher Basis.

Verrechnungsmoglichkeit negativer Bruttoertrage
einzelner Geschéaftsfelder innerhalb eines Jahres im
Standardansatz.

18 % Betafaktor.

Nur vortbergehend erlaubt.
Unterliegen nicht den Baseler Regelungen.

Jahrliche vollumfangliche Anwendung.

Immer bei der Sitzlandsbehorde (intensive Zusam-
menarbeit mit beteiligten Aufsehern)

Generell halbjahrlich.

Jahrlich allgemeine qualitative Offenlegungen zum
Risikomanagement wie auch dem internen Berichts-
wesen und Definitionen.

Kernkapital- und Gesamtkapitalquoten mit ihren Be-
standteilen vierteljahrlich fur groBe, international
aktive und andere bedeutende Banken.

Einfihrung der Rahmenvereinbarung Ende 2006, der
fortgeschrittene IRB-Ansatz und die AMA durfen je-
doch erst Ende 2007 zur Bestimmung des regulatori-
schen Eigenmittelbedarfs eingesetzt werden.

Institute, die die fortgeschrittensten Ansatze anstre-
ben, wenden 2007 weiter Basel | an.

Anerkannt werden Blurogebaude oder sonstige
Gewerbeimmobilien.

Anerkennung von ungerateten und nicht bérsen-
notierten Bankschuldverschreibungen.

Anerkennung von Lebensversicherungen in Hohe des
Ruckkaufwerts.

Ja

Fur alle Positionen moglich.

Ermittlung des durchschnittlichen Bruttoertrags auf
halbjahrlicher Basis.

Keine Verrechnungsmaoglichkeit negativer Brutto-
ertrage im Standardansatz.

15 % Betafaktor als nationales Wahlrecht, wenn 50 %
der Ertrage aus diesem Geschaftsfeld stammen.

Keine Einschrankungen.

Kénnen vom nationalen Gesetzgeber ausgenommen
werden, wenn sie nicht das Emissionsgeschaft betrei-
ben oder keinen Eigenhandel betreiben; wenn sie Ei-
genhandel im Kundenauftrag betreiben oder um Zu-
gang zu einem anerkannten Markt oder Verrech-
nungs- und Abwicklungsstelle zu erhalten, kann an-
stelle einer Kapitalanforderung fur operationelle
Risiken die Unterlegung von einem Viertel der jahr-
lichen Gemeinkosten verlangt werden.

Haufigkeit und Intensitat abhangig vom einzelnen In-
stitut.

Jahrlich zumindest eine Aktualisierung der aufsicht-
lichen Einschatzung.

Generell Sitzlandsbehorde, aber Méglichkeit einer
gruppenweiten kollegialen Zulassung von IRB und
AMA durch alle beteiligten Aufseher bzw. Alleinent-
scheidung durch den konsolidierenden Aufseher,
wenn innerhalb 6 Monaten keine Einigung erreicht.

Mindestens jahrlich.

Kreditinstitute sollen die Notwendigkeit einer kurze-
ren Offenlegungsfrequenz fur einzelne oder alle Of-
fenlegungen vor dem Hintergrund ihrer eigenen
GroBe und Bedeutung fir die Finanzmarkte selbst
einschatzen.

In-Kraft-Treten der Richtlinien Ende 2006, der fortge-
schrittene IRB-Ansatz und die AMA durfen jedoch
erst Ende 2007 zur Bestimmung des regulatorischen
Eigenmittelbedarfs eingesetzt werden.

Als Wahlrecht kénnen die Institute 2007 weiterhin die
derzeit geltenden Regelungen anwenden.

99



DEUTSCHE
BUNDESBANK
Monatsbericht
September 2004

Anhang 3: Erwarteter Verlust gemaB IRB-Ansatz und Incurred Loss nach 1AS

Expected Loss (EL) in den IRB-Ansatzen von Basel II
fur Forderungen an Unternehmen, Staaten,

Position Banken und fur Retailforderungen Incurred Loss nach IAS (IAS 39.58 ff)
Konzept - Kostenkomponente des Kreditgeschafts. - Vorsorge durch Wertberichtigungen und
- Nach Basel Il Abdeckung des EL durch Wert- Ruckstellungen, die auf objektiven evidenten
berichtigungen/Risikovorsorge in der Rech- Beobachtungen beruhen.
nungslegung.
Definition Bei Krediten, die nicht ausgefallen sind: Der Wertberichtigungsbedarf ausfallgefahrdeter

Zeithorizont

Objektivierung/
Evidenz

Der EL - Betrag wird errechnet aus der Multiplika-
tion von

— Ausfallwahrscheinlichkeit (PD),

- Verlustquote bei Ausfall (nach Berticksichtigung
von Sicherheiten, LGD) und

— Forderungshohe bei Ausfall (EAD)

Bei Krediten, die ausgefallen sind:

— Die Banken verwenden eine bestmogliche
Schatzung des EL, wobei Banken im Basisansatz
die aufsichtlichen Schatzwerte fur den LGD ver-
wenden mussen.

- Die bestmogliche Schatzung des EL basiert auf
den wirtschaftlichen Gegebenheiten und dem
JFacility Status”.

Ein Kredit gilt als ausgefallen, wenn eines oder
beide der folgenden Ereignisse stattgefunden
haben:

— Die Bank geht davon aus, dass der Schuldner
seinen Kreditverpflichtungen mit hoher Wahr-
scheinlichkeit nicht in voller Hohe nachkommen
wird, ohne dass die Bank auf MaBnahmen wie
zum Beispiel die Verwertung von Kreditsicher-
heiten zurtickgreift.

— Der Kreditnehmer ist mit seinen Zahlungsver-
pflichtungen mehr als 90 Tage uberfallig.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) nach Baseler
Systematik basiert auf einem Zeithorizont von
einem Jahr.

Bei der Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit
(PD) wird konkret der Ruckgriff auf langfristige
Erfahrungen in der Vergangenheit verlangt.

Finanzinstrumente wird errechnet bei:

— Finanzaktiva, die zu fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden (Loans and
Receivables sowie Held-to-Maturity-Finanzinstru-
mente), als Differenz aus den fortgefuhrten
Anschaffungskosten und den mit dem anfang-
lichen effektiven Zinssatz abgezinsten geschatz-
ten zukunftigen Cash-Flows des Finanzaktivums
(IAS 39.63)

— Finanzaktiva, die als Available for Sale zum Fair
Value bewertet werden, als Differenz zwischen
den Anschaffungskosten und dem aktuellen Fair
Value, wobei eine Umbuchung vom Eigenkapital
in die Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt
(IAS 39.68)

In der Rechnungslegung werden die Ausfalle tber
die gesamte Restlaufzeit des Kreditportfolios kalku-
liert.

Fur die Einschatzung der Ausfallgefahrdung sind
die im Bewertungszeitpunkt objektiven Beobach-
tungen maBgebend. Verluste aus zukiinftigen
Ereignissen bleiben unbertcksichtigt.

Im Ergebnis ist tendenziell (d.h. im langjahrigen Mittel und bei anndhernd konstanter Portfoliozusammensetzung) eine
Identitat zwischen Expected Loss und Incurred Loss anzunehmen. Dies folgt daraus, dass zur Quantifizierung der Ausfall-
geféhrdung eines Finanzaktivums sowohl nach den Regelungen von Basel Il als auch nach den entsprechenden Vorschrif-
ten des IAS 39 eine objektive Analyse des Ausfallrisikos vorzunehmen ist. Dabei muss der Ausfall jeweils anhand evidenter
Erkenntnisse bestimmbar sein. Dies erfolgt bei der Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) nach Basel Il anhand
statistisch verfugbarer Daten aus der Vergangenheit. Auch bei der Bestimmung des Ausfallrisikos nach dem Incurred-Loss-
Ansatz des IAS 39 durfte eine ausreichende Evidenz zur Ermittlung der Wertberichtigungen durch den Ruckgriff auf ver-
fugbare historische Daten Uber Finanzaktiva mit gleicher Risikostruktur gegeben sein. Abweichungen zwischen Expected
Loss und Incurred Loss kénnen allerdings hinsichtlich der unterschiedlichen Zeithorizonte entstehen, wobei der langere
Zeithorizont in der Rechnungslegung tendenziell zu héheren Wertberichtigungen im Incurred-Loss-Modell fuhren
koénnte. Ein gegenlaufiger Effekt kann sich daraus ergeben, dass im Expected-Loss-Modell Kredite mit einem Zahlungsver-
zug von mehr als 90 Tagen bereits als ausgefallen gelten, diese aber nicht zwingend Gegenstand einer Einzelwertberichti-
gung 1) sein mussen. Andererseits ist jedoch davon auszugehen, dass solche ruckstandigen Kredite auch beobachtbare
héhere Ausfallraten aufweisen werden, was wiederum zu einer entsprechend héheren Pauschalwertberichtigung fuhrt.

1 Es wird davon ausgegangen, dass das bestehende deut-
sche System von Einzelwertberichtigungen und Pauschal-

wertberichtigungen auch unter IAS 39 beibehalten werden
kann.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
9,3 6,7 7.4 7.5 4,2 4,8 4,6 2,79 2,83 4,2
10,4 7,6 8,2 8,0 4,4 4,9 4,7 2,76 2,69 4,0
11,7 8,2 8,3 8,5 4,1 4,8 4,4 2,75 2,53 4,1
1,1 8,2 8,9 8,6 4,7 5.1 4,7 2,56 2,53 4,2
11,4 8,7 8,8 8,7 5,0 5,2 4,5 2,56 2,40 3,9
11,3 8,5 8,5 8,7 4,8 5,1 51 2,21 2,15 3,7
11,3 8,6 8,8 8,6 5,4 5,5 52 2,08 2,13 4,0
11,7 8,7 8,4 8,3 5,5 5,6 53 2,10 2,14 4,2
111 8,3 7.7 8,0 55 54 54 2,02 2,15 4,2
11,6 8,2 8,1 7,7 5,7 5,4 5,8 2,01 2,14 4,3
10,5 7.7 7.4 7,5 6,2 6,0 6,1 1,97 2,16 4,4
10,7 7.7 7.1 7.1 5,9 5,8 5,9 2,06 2,15 4,4
11,5 7.5 6,6 6,6 5.8 5.8 6,0 2,02 2,09 4,2
10,7 6,8 6,2 6,3 5,7 57 6,1 2,03 2,07 4,2
1,4 6,8 6,2 5.9 6,0 5.8 6,7 2,01 2,03 4,0
10,9 6,2 5.5 5.5 6,0 5,9 7.1 2,08 2,05 4,2
9,3 5.4 48 5.2 5.9 5.9 7.3 2,02 2,09 4,4
9,6 5,7 5.4 5.2 6,5 6,2 7.2 2,03 2,11 4,4
10,1 5,9 55 6,3 6,3 6,9 2,07 2,12 4,3
. 2,04 2,11 4,2
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegentber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs

2. AuBenwirtschaft *

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. VI.5, S.44*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjéhriger
Staatsanleihen; ab 2001 Euro12.

Ausgewadhlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. X.12 und 13, S. 74* 75* .— 2 Einschl.
Finanzderivate. — 3 GegenUber den Wa&hrungen der EWK-23-Gruppe. —
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

6*

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- Waéhrungs-

Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)

Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 3992 + 1556| - 3954 + 8601 - 6993| - 7111 + 1549 1,0622 95,3 96,8
+ 2645 + 8483| - 21238| + 2318 - 7098 - 21798| + 5340 1,0773 96,7 98,2
+ 4271 + 6782 + 10897 + 2037 + 15221 - 11353 + 4992 1,0807 97,4 99,0
- 7378 + 6607 + 17450 - 11561 + 24770 + 3031 + 1210 1,0848 98,0 99,5
- 1623 + 7443 - 23004| + 642| + 11068 - 35072 + 358 1,1582 101,8 103,5
+ 2083 + 10 107 - 26 419 + 13612 + 24 804 - 65 588 + 754 1,1663 102,3 104,2
+ 2834 + 15457 + 323 - 4031 - 36091 + 38614 + 1831 1,1372 101,0 102,8
+ 3033 + 10 501 + 5943 - 5564 - 38761 + 50 017 + 251 1,139 99,8 101,8
+ 5645 + 10865 - 6902 - 9529 + 11173 - 8490 - 57 1,1222 99,6 101,7
+ 7993 + 13 391 - 111 - 9209 + 35 686 - 27 339 + 750 1,1692 101,3 103,3
+ 3251 + 8654 + 13242 + 3867 + 4029 - 172 + 5518 1,1702 101,3 103,3
+ 6094| + 8635 - 16689 - 4308 - 33290 + 13587 + 7321 1,2286 104,3 106,2
- 3082 + 5231 - 19707| - 1059 - 3439 - 2676 - 2997 1,2613 105,5 107,4
+ 5221 + 9437 + 16680| + 7834 + 17369 - 17174 + 8650 1,2646 105,4 107,3
+ 11 146 + 13398 - 11 006 - 26 100 - 2493 + 13850 + 3737 1,2262 103,5 105,4
+ 338 + 10660 - 8492 - 2922 - 3038 + 155| - 2687 1,1985 101,7 103,7
+ 3378 + 11237 - 7137 - 1601 - 25544 + 19 344 + 664 1,2007 102,5 104,4
+ 4458 + 11950| + 1126 - 8854 + 29569| - 18494 - 1095 1,2138 102,4 104,2

1,2266 102,9 104,7
1,2176 102,7 104,5
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- Oster-
Zeit Belgien land Finnland |reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Spanien EWU 8)
Reales Bruttoinlandsprodukt
2001 0,6 08 1,1 2,1 43 6,0 1,8 1,3 1,2 08 1,6 2,8 1,6
2002 0,7 0,1 2,3 1,2 3.6 6,1 0,4 1,7 0,2 1,4 0,4 2,0 0,8
2003 1,1 - 01 1,9 0,5 4,5 3,7 0,3 2,1 - 07 0,7 - 12 2,4 0,5
2003 1.Vj. 1,3 0,4 2,5 1,4 4,9 3,6 0,9 - 02 0,9 - 14 2,3 1,0
2.Vj. 0,9 - 07 1,6 - 05 4,0 5.3 0,1 - 14 0,5 - 22 23| - 01
3.Vj. 1,0 - 03 2,4 0,2 4,6 0,5 0,1 - 14 0,7 - 09 2,3 0,2
4.Vj. 1,2 0,2 1,7 1,1 4,5 5,1 0,0 - 05 0,6 - 04 3,0 0,7
2004 1.Vj. 3,0 1,5 2,9 2,3 4,0 6,1 0,8 0,9 0,7 0,1 2,7 1,8
2.Vj. 2,6 2,0 3,2 3,8 3,9 1,4 1,0 2,5 2,3
Industrieproduktion n2
2001 - 03 0,2 0,1 1,1 1,0 10,1 - 12 3,2 0,4 2,8 3,1 - 15 0,4
2002 1.3 - 1,0 2,1 - 14 1,7 7.8 - 13 0,4 - 03 0,9 - 04 02| - 05
2003 0,7 0,4 0,8 - 03 1,5 6,3 - 05 2,6 - 24 1,8 - 01 1,4 0,3
2003 1.Vj. 1,5 1,5 2,3 0,0 0,7 2,4 - 02 4,5 0,3 3,6 0,6 1,6 1,0
2.Vj. - 04 - 02 - 14 - 19 2,1 2,2 - 17 - 13 - 51 0,6 - 28 7] - 08
3.Vj. 0,4 - 11 1,6 0,6 2,2 5.4 - 02 4,7 - 4,0 1,9 1,1 1,00 - 03
4.V. 1,5 1,5 0,7 1,3 0,7 15,2 0,3 2,9 - 12 1,4 1,0 1,1 1,4
2004 1.Vj. 2,2 1,5 - 05 0,5 2,6 4,4 0,0 0,9 2,7 2,9 1,3 1,0
2.Vj. 23| 7o 3,6 46 2,8 0,7 2,5 1,0 2,8 53 - 18 2,5 2,7
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
2001 82,3 84,4 85,7 87,4 77,6 78,4 78,9 88,7 84,6 83,1 81,7 79,6 83,5
2002 79,6 82,3 82,7 85,3 77,0 75,9 77.3 85,1 82,9 80,2 79,4 77,2 81,4
2003 78,7 82,0 81,9 84,8 76,5 75,1 76,3 84,7 81,7 80,0 79,0 78,9 81,1
2003 2.Vj. 78,6 81,8 82,8 84,9 771 75,1 75,6 85,9 81,9 80,4 77,6 78,2 80,9
3.Vi. 77,9 81,0 80,7 84,8 76,8 77,1 76,1 84,8 81,0 79,4 76,4 79,5 80,7
4.V. 79,0 82,9 82,0 84,4 76,1 73,6 76,1 83,9 81,4 80,3 84,3 79,3 81,4
2004 1.Vj. 79,4 82,8 82,8 @ 814 77,5 74,4 76,8 83,5 82,1 80,0 80,6 770 9 806
2.Vj. 79,6 82,6 83,4 81,8 74,6 77,7 75,9 85,6 82,8 80,4 79,3 79,7 80,7
3V 81,5 83,4 84,7 82,6 76,3 75,3 76,6 87,4 83,1 82,3 81,4 79,8 81,4
Arbeitslosenquote 5
2001 6,7 7,8 9,1 8,4 10,4 3,9 9,4 2,1 2,5 3,6 4,0 10,6 8,0
2002 7,3 8,7 9,1 8,9 10,0 43 9,0 2,8 2,7 42 5,0 11,3 8,4
2003 8,1 9,6 9,0 9,4 9,3 4,6 8,6 3,7 3,8 4,1 6,3 1,3 8,9
2004 Febr. 8,5 9,6 9,0 9,5 45 4,0 46 42 6,2 11,1 8,9
Marz 8,5 9,7 9,0 9,5 45 4,1 4,7 42 6,3 11,1 8,9
April 8,5 9,8 9,0 9,5 4,5 4,2 4,8 42 6,5 11,1 9,0
Mai 8,6 9.8 9,0 9,5 4,5 4,2 4,8 42 6.4 11,0 9,0
Juni 8,6 9.8 9,0 9,5 4,5 4,2 438 42 6,4 11,1 9,0
Juli 8,6 9,9 9,0 9,5 4,5 43 42 6,4 11,0 9,0
Aug. 8,6 9,9 . . 4,4 . 42 - 11,0 i
Harmonisierter Verbraucherpreisindex 1
2001 2,4 1,9 2,7 1,8 3,7 4,0 2,3 2,4 5,1 2,3 4,4 2,8 2,3
2002 1,6 1.3 2,0 1,9 3,9 4,7 2,6 2,1 3,9 1,7 3,7 3,6 2,3
2003 1,5 1,0 1.3 2,2 3,4 4,0 2,8 2,5 2,2 1.3 33 3,1 2,1
2004 Febr. 1,2 0,8 0,4 1,9 2,6 2,2 2,4 2,4 1,3 1,5 2,1 2,2 1,6
Marz 1,0 1,1 - 04 1,9 2,9 1,8 2,3 2,0 1,2 1,5 2,2 2,2 1,7
April 1,7 1,7 - 04 2,4 3,1 1,7 2,3 2,7 1,5 1,5 2,4 2,7 2,0
Mai 2,4 2,1 - 0,1 2,8 3,1 2,1 2,3 3,4 1,7 2,1 2,4 3,4 2,5
Juni 2,0 1,9 - 0,1 2,7 3,0 2,5 2,4 3,8 1,5 2,3 3,7 3,5 2,4
Juli 2,1 2,0 0,2 2,6 3,1 2,5 2,2 3,8 1,2 2,1 2,9 33 2,3
Aug. 2,0 2,1 03l ®» 25 2.8 2,5 2.4 36l 12l B 22 2,4 33| 23
Staatlicher Finanzierungssaldo &
2001 0,5 - 28 5,2 - 15 - 14 1,1 - 26 6,3 0,0 0,2 - 44 - 04| - 16
2002 0,1 - 35 43 - 32 - 14 -02 - 23 2,7 - 19 - 02 - 27 00/ - 23
2003 0,3 - 39 2,3 - 41 - 32 0,2 - 24 - 01 - 32 - 13 - 28 03l - 27
Staatliche Verschuldung e
2001 108,1 59,4 43,9 56,8 106,9 36,1 110,6 5,5 52,9 67,1 55,6 57,5 69,4
2002 105,8 60,8 42,6 58,6 104,7 32,3 108,0 5,7 52,6 66,6 58,1 54,6 69,2
2003 100,5 64,2 45,3 63,7 103,0 32,0 106,2 4,9 54,8 65,0 59,4 50,8 70,6

Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
zent; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands und Portugals aus saisonberei-
nigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und
Energie; arbeitstaglich bereinigt. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in Prozent;
saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. —
4 Frankreich und EWU ab I. Quartal 2004 nicht saisonbereinigt. —

5 Standardisiert, in Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. —
6 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts; Maastricht-Definition; einschl.
UMTS-Erlése. — 7 Vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab an-
gepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fir das
Il. Quartal (Industrie in Deutschland: durchschnittlich - 2,6 %). — 8 Einschl.
Griechenland (Harmonisierter Verbraucherpreisindex, Staatlicher Finanzie-
rungssaldo und Staatliche Verschuldung erst ab 2001).

7*



Zeit
2002 Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Zeit
2002 Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

DEUTSCHE

BUNDESBANK

Monatsbericht
September 2004

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Ill. Geldkapitalbildung bei Monetéren

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
51,6 57,3 14,8 - 57 - 141 21,0 - 337 - 547 23,9 16,5 - 01 - 22 9,6
53,4 30,4 5.4 23,0 21,8 8,6 19,2 10,6 15,3 - 08 - 21 6,7 11,4
51,1 35,5 43 15,6 17,9 10,3 66,7 56,5 11,7 7,0 - 1,2 9,9 - 41
45,0 37,8 6,4 7,2 6,6 13,2 5.6 - 76 13,8 7.3 - 16 14,0 - 59
86,7 71,2 27,3 15,5 20,9 - 2,5 41,6 441 6,8 - 29 - 26 10,6 1,7
69,4 42,8 14,3 26,6 30,7 41,9 42,9 1.1 17,9 6,6 - 13 19,4 - 67
12,3 25,4 - 71 - 131 - 13,8 58,1 39,5 - 186 171 2,9 - 16 8,8 7,0
36,9 14,9 - 44 22,0 14,0 - 379 - 31,2 6,6 321 53 - 21 19,0 9,8
1.3 11,6 4,9 - 10,3 - 39 - 31,6 - 708 - 39,2 16,7 7.7 - 16 3,9 6,7
58,0 32,3 1.2 25,8 24,0 19,1 30,9 11,8 26,8 0,5 - 06 19,6 7.3
51,0 33,5 4,2 17,5 17,8 9,9 50,6 40,7 27,7 4,9 0,1 20,8 2,0
91,3 68,0 14,8 23,3 13,7 18,1 44,2 26,1 28,7 7,9 0,2 16,5 4,2
22,8 45,0 4,9 - 22,2 - 322 - 11,8 - 11,5 0,3 20,5 16,6 1.1 0,4 2,3
42,9 27,8 5.2 15,1 17,5 23,9 110,8 86,8 16,5 1,6 - 11 15,9 - 34
45,2 32,1 6,4 13,0 21,6 6,6 22,2 15,7 171 7,6 - 03 9,8 2,8
77,4 46,8 16,3 30,6 14,4 6,6 76,6 70,0 37,3 71 - 02 30,4 7,8
89,6 84,8 26,6 4,8 11,7 83 70,6 62,3 25,1 10,3 - 11 15,8 2,2
68,9 441 1,4 24,8 30,7 - 201 - 104 9,7 25,3 5.5 - 09 20,7 - 07
67,8 49,7 - 60 18,1 12,2 18,7 - 198 - 385 16,7 9,8 - 04 7.3 8,1
24,5 25,9 - 80 - 13 - 87 - 2,2 - 82 - 60 22,2 7.4 0,1 14,7 3,8
b) Deutscher Beitrag
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) IIl. Nettoforderungen gegentiber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |[von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
11,4 23,0 12,1 - 11,6 - 85 1,9 - 40,8 - 42,7 - 95 3,1 0,2 - 15,2 2,4
18,3 1.8 31 16,4 10,8 - 30 9,4 12,4 41 - 16 - 20 39 39
0,7 7.9 - 13 - 72 0,5 10,3 20,2 9,9 44 6,3 - 1,2 0,8 - 15
4,6 2,7 - 12 1.9 5,1 18,7 25,2 6,5 1,7 1,9 - 16 - 11 2,6
4,9 6,6 5.9 - 17 - 26 4,5 14,7 10,1 - 26 - 20 - 25 0,5 1,5
1.9 4,0 3,0 - 21 2,4 27,6 22,6 - 50 - 28 - 16 - 15 4,8 - 44
- 180 - 09 - 30 - 171 - 10,0 38,5 24,6 - 139 4,8 0,1 - 14 3,7 2,4
0,6 - 84 - 05 9,0 - 1,6 - 246 - 186 6,0 8,7 4,9 - 21 4,9 1,0
- 136 2,7 0,9 - 16,3 - 11,0 16,7 - 20,6 - 373 57 32 - 15 2,2 1,8
17,7 12,8 - 36 4,9 10,8 - 1,8 10,5 12,3 2,3 - 13 - 07 9,1 - 48
- 1,8 - 93 - 34 7,5 4,5 6,4 - 02 - 66 31 0,3 0,1 2,6 0,2
24,5 15,5 5.5 8,9 2,4 79 12,4 4,6 33 0,2 0,2 3,0 - 01
- 10,1 0,0 11 - 10,2 - 7.8 11,4 12,4 1.1 - 02 1,5 1,0 - 29 0,2
- 0,6 - 68 1.4 6,2 6,1 23,0 34,9 11,9 2,6 - 02 - 11 6,5 - 27
16,6 2,9 - 36 13,7 22,4 - 235 - 27 20,8 - 58 0,6 - 04 0,5 - 65
28,7 10,4 9,6 18,3 5.8 - 20 10,3 12,3 9,4 0,0 - 02 9,4 0,2
10,8 16,4 13,3 - 56 1.1 14,8 22,0 7,2 13,0 4,5 - 1,2 6,2 3,4
- 104 - 10,6 - 83 0,1 6,0 11,3 - 49 - 16,2 5,0 4,3 - 09 4,9 - 33
- 9,2 - 124 - 12,7 3,2 8,5 21,1 - 86 - 29,7 7.9 4,0 - 03 - 18 6,0
6,3 - 4.1 - 15 10,4 1.5 - 3,3 - 94 - 6,1 7,8 1.7 0,1 2,2 3,9

* Die Angaben

der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der

Monetaren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Brliche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der
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MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wé&hrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich



DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht

September 2004

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

a) Europaische Wahrungsunion

Bestande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Ab 2003 einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-
noten. — 10 Die deutschen Beitrdge zu den monetaren Aggregaten des Euro-
systems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu inter-
pretieren und damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Ill - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
- 11,00 - 289 - 88,5 101,9 77,6 19,8 578 - 76 31,9 - 28| - 66| - 4,0
15,2 23,2 - 83| - 328 - 61,0 - 74 - 53,6 2,5 25,7 14,6 19,4 7.1
186 - 83 - 39,4 27,1 10,4 7,2 3,2 2,4 14,3 0,4 12,1 - 0,3
- 1,1 6,5 - 38,9 54,3 47,0 7,9 3900 - 58 13,2 - 9,2 43| - 10,5
- 165 5.2 - 88,6 50,1 311 9,1 22,0 10,8 8,2 6,4 11,8 20,3
10,4 25,3 - 57,7 65,3 37,5 7,4 30,0 19,1 8,8 1,3 88| - 17,6
30,2 18,3 - 4,8 29,7 55,3 7.3 480 - 389 133 - 167 - 08| - 74
- 246| - 143 - 59| - 45| - 189 1M1 - 30,0 3,1 11,3 5.2 10,2| - 5.0
- 100 - 323 -1 - 47| - 27| - 138 12| - 15,0 39 72| - 2,9 22| - 13
20,9 25,1 - 43 16,5 45,8 2,1 436| - 296 03| - 45| - 89 1,2
- 180 3,0 - 48,3 20,0 44 64| - 2,0 10,5 5.1 13,2 57 9,5
14,6 18,5 - 47,6 52,2 49,3 7.9 41,3 - 41 71 - 1,00 - 43 0,8
- 268| - 465 - 63,9 96,1 67,2 18,8 48,5 0,3 287 - 160 - 26| - 13,7
20,5 40,1 -1 - 102} - 452 - 27,0 - 88| - 18,2 - 21,6 17,5 6,9 9,2 4,7
189| - 10,2 - 258 - 8,1 1.7 43| - 26| - 61 6,7 14,0 7,5 2,0
- 9,2 31,1 - 24,7 28,9 40,5 6,1 344 - 124 52| - 107 49| - 2,7
- 4,7 22,9 - 54,7 25,9 24,4 9.8 14,6 0,4 8,3 7,2 8,9 54
15,5| - 159 - 23,9 26,9 17,9 7.3 10,6 11,1 60| - 36| - 20| - 54
29,2 111 - 29,4 28,6 46,3 6,3 40,01 - 253 12,2 - 40| - 50 5,2
- 226l - 06 - 23,3 2,4 0,5 13,31 - 12,7 10,1 6,9 5.0 40| - 33
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + I - 1l - [V - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter | frist bis zu Geldmarkt- | Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 7) 8) |(netto) 7)
0,0 4,7 1.5 43 18,5 1.4 6,8 12,8 - 31 - 1,0 0,9
- 0,8 15,1 05| - 0,7 - 31| - 93| - 4,7 41 5.3 25| - 1,1
1.4 - 14,2 2,2 1.7 19,5 56| - 0,7 3,0 2,3 1.3 8,1
- 1,7 22,8 1,5 2,5 0,4 71| - 5.2 1.7 0,4 05| - 4,0
- 1.1 4,4 0,9 2,8 8,7 82| - 2,0 1.1 00| - 0,0 1.4
2,2 14,8 2,4 1,3 15,3 6,8 7.4 0,7 1,0 04| - 1,0
0,4 13,3 0,6 2,8 1,9 16,4| - 11,8 1,0 - 15| - 05| - 1,6
- 28| - 15,7 1.1 3,4 - 142 - 125) - 1.3 2,0 02| - 04| - 2,2
06| - 4,5 25| - 0,1 1,2 17 2,9 2,7 15| - 04| - 7,2
0,3 11,8 1.3 0,9 1,5 10,8| - 13,8 0,9 32| - 0,0 0,5
- 07| - 3,6 1,2 1,3 5.9 33| - 3,5 0,9 56| - 0,7 0,2
0,1 33 1,0 2,4 25,5 228| - 0,3 06| - 1,2 - 0,5 4,1
0,2 4,2 0,2 4,5 - 30| - 10,8 3,5 89| - 5,9 0,2 1.2
0,0 22,5 35| - 5.0 - 2,7 83| - 14,1 1.3 25| - 05| - 0,3
13| - 1,8 11 0,9 - 0,6 57| - 5.2 1,2 09| - 02| - 3,0
0,6 12,2 1,2 2,3 4,4 12| - 0,1 0,1 08| - 0,5 3,0
- 0,6 12,7 1.9 2,7 0,5 58| - 5.0 09| - 1,0 01| - 0,3
1,0 - 10,7 1.0 2,3 55| - 2,7 8,7 02| - 0,3 03| - 0,8
2,4 10,3 0,6 2,3 - 8,7 33| - 98| - 03| - 08| - 02| - 0,8
- 1,0 0,0 1,7 3,6 - 381 - 8,5 3,8 0,5 0,6 391 - 4,2

M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von
der Bundesbank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Bank-
notenumlaufs entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-
legungsverfahren (s. dazu auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab.
111.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva

Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet

Unternehmen und Privatpersonen

offentliche Haushalte

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) z&hlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentral-
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
13 642,1 9667,1 7597,7 6691,1 342,7 563,9 2069,4 830,1 1239,3 2731,2 1243,8
13678,9 9652,9 7 586,1 6692,6 344,4 549,1 2 066,8 828,5 12383 2755,6 1270,3
13 649,1 9 645,5 75911 6692,3 339,7 559,1 2054,4 818,0 1236,4 27451 1258,5
13822,3 9700,5 7 625,2 6726,8 349,4 549,1 20753 820,8 1254,5 28135 1308,3
13863,8 9726,3 7 657,4 6742,7 353,1 561,6 2068,8 820,4 1248,5 2862,9 1274,6
14 010,9 9761,7 7 678,1 6 754,5 356,7 566,9 2 083,6 829,2 1254,4 2936,6 1312,6
13931,2 97791 7720,9 6781,2 367,0 572,7 2058,2 837,2 1221,0 2839,6 13124
13975,4 9 853,5 7748,2 6 804,6 374,9 568,7 21053 829,2 1276,1 28517 1270,3
14 114,0 9905,5 77778 6831,3 381,2 565,3 2127,7 828,6 1299,1 2908,7 1299,9
14 123,6 9942,0 7 807,8 6 854,6 386,7 566,5 2134,2 829,1 1305,1 2 893,6 1288,0
14 227,9 10 027,6 7 880,6 6 891,0 404,1 585,5 2147,0 823,5 1323,5 2905,7 1294,7
14 301,6 10 088,6 7911,5 6 907,1 407,0 597,5 21771 819,1 1358,1 2 878,2 1334,8
14 380,6 10 102,6 79423 6942,5 406,1 593,7 2160,3 818,0 1342,4 2958,5 13194
14 371,2 10 159,5 7982,4 6962,3 403,6 616,4 21771 826,1 13511 29437 1268,1
14 361,1 10 167,8 8001,5 6975,1 407,1 619,3 2166,3 820,0 1346,3 2930,5 1262,8
14 407,2 10 213,8 8023,4 6 995,9 412,6 614,8 2190,5 821,4 1369,0 2889,0 1304,4
14 492,9 10 260,8 8057,7 7 024,7 420,3 612,7 2203,2 821,1 13821 29519 1280,1
14 607,2 10 349,3 8118,6 7071,2 424,9 622,5 22308 830,5 1400,2 2954,8 1303,1
14 553,6 10361,7 8152,6 71021 426,9 623,6 22091 841,7 1367,4 2885,0 1306,9
14766,4 10411,9 81771 7117,9 426,4 632,9 22348 839,4 13953 3016,1 13384
14 861,3 10 455,8 8 205,3 7139,3 431,9 634,0 2 250,5 830,8 1419,7 3033,2 13723
15 063,7 10535,5 8 255,0 71725 433,1 649,4 2280,4 845,9 14345 31511 13771
15 227,5 10 625,5 8340,0 7 230,3 437,6 672,1 22855 840,2 1445,3 32293 13727
15 251,8 10 685,4 8377,6 7 269,1 441,9 666,6 2307,8 834,3 1473,5 3196,6 1369,8
15328,3 10 755,0 8425,5 7 322,2 445,8 657,4 2329,6 840,7 1488,9 31824 1390,8
15378,8 10781,9 8452,7 7 355,5 448,3 648,9 2329,2 848,1 1481,1 3184,0 1412,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)
4291,6 3309,3 2596,0 2294,8 69,7 231,6 7133 480,4 232,8 800,0 182,3
4303,6 33175 2589,5 22913 69,8 228,4 728,0 489,0 239,0 801,2 184,9
4307,0 33153 2594,9 2289,8 67,1 238,0 720,4 479,8 240,6 810,2 181,5
4355,6 33275 2605,3 2301,6 66,5 237,3 722,2 477,0 245,2 841,9 186,1
4370,5 33323 2611,3 2299,8 69,8 241,7 721,0 480,4 240,6 850,3 188,0
4413,9 33411 2615,3 2299,5 69,6 246,2 725,8 481,7 2441 8793 193,5
4359,5 3344,6 2630,8 2304,4 66,6 259,8 713,8 478,4 235,4 823,8 191,1
4360,7 3353,2 26232 2 298,5 66,1 258,7 730,0 484,0 246,1 823,2 184,3
4383,3 3351,8 2627,3 2303,8 66,5 257,0 724,6 477,9 246,6 841,2 190,2
4395,2 3351,2 2624,8 2302,6 67,2 255,0 726,4 474,6 251,7 861,1 182,9
4 400,8 33533 2629,0 2300,8 67,3 260,9 724,3 475,4 248,9 867,3 180,3
44011 3351,6 26299 2298,8 67,9 263,2 721,7 470,7 251,1 871,8 177,7
44115 3334,6 2629,8 2301,7 67,0 261,1 704,8 463,7 241,2 906,3 170,6
4391,1 3334,6 2620,8 22934 64,4 263,0 713,9 4743 239,6 891,4 165,1
4373,2 33227 2624,8 2 296,4 64,5 263,9 697,9 469,1 228,8 886,0 164,4
4384,6 33371 2634,6 2309,9 64,2 260,5 702,5 463,0 239,4 877,7 169,8
4387,2 33333 2624,5 2303,4 66,5 254,6 708,8 466,1 242,7 882,7 171,3
4 409,5 3355,4 2637,9 23115 66,9 259,5 717,5 472,5 245,0 884,0 170,2
4392,5 33377 2630,9 2303,9 69,0 258,0 706,7 469,9 236,8 880,9 173,9
4416,6 3334,2 26211 2291,7 68,4 260,9 713,2 470,2 242,9 921,4 161,0
4424,0 3346,3 2619,5 22954 67,9 256,2 726,7 461,6 265,2 916,1 161,5
4 479,7 3374,8 2629,5 2295,8 66,6 267,0 745,3 474,2 2711 939,4 165,5
45141 33857 2646,0 2299,2 65,4 281,5 739,6 467,5 272,2 962,8 165,7
4 495,6 3374,2 2634,5 2 296,1 66,2 272,3 739,7 461,6 278,0 952,1 169,3
44778 3364,6 2621,6 2295,8 66,5 259,2 742,9 456,3 286,6 944,6 168,6
4 479,3 3372,8 26194 2292,9 70,7 255,8 753,4 465,2 288,2 937,4 169,1

papiere von 6ffentlichen Haushalten. — 4 Ab 2002 Euro-Bargeldumlauf, bis
Ende 2002 zuzlglich noch im Umlauf befindlicher nationaler Banknoten
und Minzen (s. auch Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestiande (in Euro) der
MFls. Fur deutschen Beitrag: enthalt ab 2002 den Euro-Banknotenumlauf
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der Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-
legungsverfahren (s. dazu Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2).
Das von der Bundesbank tatsachlich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen
lasst sich durch Addition mit der Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlich-

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
285,7 5749,3 5407,9 5438,3 1900,8 938,5 81,5 1155,0 1256,3 106,2
296,6 57257 5384,9 54225 1872,6 948,2 82,6 1154,1 1258,9 106,2
301,1 5 688,0 5358,6 5396,2 1840,9 959,7 83,3 11425 1263,4 106,4
306,7 5730,1 5399,2 5434,7 1894,9 941,0 82,9 1143,6 1265,5 106,8
313,9 5745,4 5410,6 5446,2 1875,8 964,2 82,8 11449 1272,8 105,8
321,4 5799,5 5467,0 5504,7 19271 956,8 82,4 1148,4 1284,7 105,3
341,2 5879,5 5566,7 5592,2 1980,7 947,8 81,2 1163,9 13134 105,2
3121 5869,8 5536,5 5569,2 1956,3 953,1 76,7 1168,2 1311,7 103,1
319,3 5913,0 5560,3 5586,5 1956,1 952,7 75,4 1175,6 1324,8 101,9
327,2 5963,6 5610,2 5639,9 1995,3 948,2 75,9 1182,7 13375 100,4
336,3 5979,6 5 640,1 5671,4 2012,8 961,3 741 1179,6 13458 97,7
343,8 6 041,4 5695,7 5715,4 20359 972,4 73,0 1185,2 1352,6 96,4
351,0 6 100,7 5715,9 5744,9 2083,6 940,3 72,4 1188,1 1365,6 94,8
361,5 6093,4 5739,1 5770,3 2090,1 944,5 72,1 1194,5 1376,3 92,8
362,7 6 089,4 57411 57793 2078,5 951,1 72,2 1203,9 13824 91,2
364,8 6117,9 5754,9 5789,2 21176 922,4 73,0 12033 13823 90,6
371,2 61184 5769,3 5 806,7 2112,8 934,7 73,9 1208,4 1386,3 90,6
379,2 6179,9 5818,4 5851,8 2151,0 927,4 75,5 1215,5 13915 90,8
397,9 62394 5916,6 5936,2 21911 921,6 74,9 1232,2 1424,6 91,8
389,1 6 244,6 5888,3 5923,6 21779 904,2 751 12354 1440,3 90,8
393,5 6263,7 5890,0 5925,0 2171,9 899,2 74,6 1242,7 1446,1 90,5
399,6 6290,6 5919,1 5 966,6 2210,5 891,9 73,2 1250,5 1450,2 90,3
409,4 6322,2 5946,2 5997,9 2225,2 893,8 71,7 1261,2 1456,8 89,2
416,6 6 366,8 5978,2 6 023,1 2235,6 900,2 71,3 1266,1 1461,7 88,3
423,0 6435,3 6 021,7 6 061,8 2277,0 876,1 71,6 1276,2 14729 88,0
436,2 6418,9 6 027,6 6 070,3 22616 886,8 71,0 1283,6 1479,4 88,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
79,8 21193 2035,6 1997,1 530,9 234,4 17,3 653,0 457,0 104,6
83,4 21125 2030,5 1993,2 525,8 235,8 17,6 653,9 455,5 104,6
84,3 2098,8 2018,1 1979,2 521,5 239,6 17,6 640,1 455,6 104,8
85,9 2105,7 20237 1987,6 536,6 233,0 17,5 639,6 456,5 104,3
87,4 21151 2035,2 2003,0 538,0 243,7 17,5 641,5 458,8 103,5
89,9 21473 2 066,9 2035,6 569,5 237,6 17,9 645,7 462,0 102,9
94,2 2170,7 2092,1 2054,2 567,8 242,4 18,2 648,0 474,8 103,1
84,9 2159,7 2082,0 20483 561,2 238,7 18,6 649,7 478,9 101,2
86,6 21739 2094,9 2058,5 564,8 237,3 18,5 656,1 481,8 100,0
89,0 21758 2098,2 2063,3 572,0 232,8 18,6 657,9 483,5 98,4
91,9 2176,7 2100,4 2068,2 580,4 233,5 18,1 655,8 484,6 95,8
93,2 2189,4 2112,0 20739 585,9 236,9 17,8 653,8 485,3 94,3
96,0 2194,7 2 115,7 2076,1 600,0 225,8 17,6 653,4 486,3 92,9
99,4 2183,0 2107,8 20713 591,1 225,3 17,3 658,5 488,3 90,8
99,3 21934 2117,6 2082,5 593,2 228,9 17,5 662,7 491,0 89,3
100,2 21883 21127 2079,6 603,5 217,2 17,5 661,0 491,8 88,5
101,5 2188,7 2113,6 2083,5 606,9 216,1 17,8 661,3 492,8 88,6
103,9 2211,8 2137,8 21051 628,8 214,6 18,3 661,2 493,4 88,9
108,5 22151 2143,0 2105,2 616,1 216,3 18,5 662,1 502,3 89,9
103,5 2209,9 2137,7 2102,7 626,1 202,7 18,5 662,9 503,6 88,8
104,4 2213,0 2140,9 2103,8 630,1 198,8 18,3 663,3 504,7 88,5
106,7 22151 2142,0 2106,6 631,3 200,7 18,0 663,6 504,8 88,2
109,3 22194 21453 21125 637,8 196,2 17,5 668,3 505,6 87,1
111,6 2229,8 2154,8 21184 634,1 202,7 16,9 672,6 505,8 86,2
113,8 2229,2 2151,6 21141 636,3 193,0 16,6 676,9 505,5 85,8
117,4 2226,0 21497 2113,6 629,2 197,9 16,2 678,5 506,0 85,9

keit/Forderung aus der Begebung von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige
Passivpositionen”). — 5 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutsch-

land nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
155,0 156,0 71,6 53,3 1,5 26,7 2,4 0,4 229,6 225,9 439,1 1788,0 1476,9
151,9 151,3 69,3 51,4 1,5 26,3 2,4 0,4 228,8 224,9 450,1 1795,6 1478,8
141,0 150,8 67,8 52,4 1.5 26,3 2,4 0,4 236,5 231,9 463,4 1813,6 1496,0
146,3 149,1 70,7 48,4 1,3 25,9 2,4 0,4 238,3 234,4 460,9 1812,1 14941
151,8 147,4 72,2 45,3 1,3 25,6 2,5 0,4 235,6 2321 463,1 18224 1492,8
147,5 147,4 71,9 45,6 1.3 25,6 2,5 0,4 229,6 225,8 477,6 1829,6 14941
136,4 150,9 75,6 45,1 1,4 25,6 2,8 0,4 226,9 224,4 470,5 1817,0 1490,3
154,7 145,9 71,0 45,9 1,2 24,8 2,6 0,4 232,8 229,6 534,9 17935 1481,7
175,8 150,6 72,2 49,9 1,0 24,4 2,7 0,4 233,3 229,7 547,2 1802,1 1485,6
176,2 147,5 71,8 47,1 0,9 24,5 2,8 0,3 224,0 220,8 550,8 1803,1 1485,7
159,7 148,4 75,0 45,2 1,0 24,2 2,8 0,3 230,5 227,0 563,0 18339 1516,8
170,1 155,9 76,9 50,8 0,9 24,1 2,8 0,3 231,7 228,2 571,1 1819,2 1514,8
200,3 155,5 80,1 46,8 0,9 24,6 2,8 0,3 215,0 2121 571,0 1829,0 1514,1
173,0 150,1 75,2 46,4 0,9 24,5 2,8 0,3 219,9 216,4 585,6 1844,7 1515,7
163,0 147,0 73,4 45,7 0,9 239 2,8 0,3 2171 214,2 587,8 1858,1 15127
183,9 144,9 74,8 42,0 1,0 23,9 2,8 0,3 211,5 207,9 576,9 1860,2 1518,5
165,8 145,9 78,1 39,9 0,9 23,9 2,8 0,4 224,7 2211 582,3 1893,8 1539,0
180,4 147,7 80,0 39,6 0,9 24,0 2,9 0,3 224,7 220,9 584,7 1902,5 1552,4
153,6 149,6 79,7 41,5 0,9 24,3 2,9 0,4 208,7 206,4 581,8 1873,2 1534,2
1741 146,9 78,4 41,2 0,9 23,2 2,9 0,3 214,6 211,9 591,6 1899,6 1548,2
193,0 145,7 76,7 41,3 0,9 23,5 3,0 0,4 228,6 225,3 599,2 1910,1 1558,2
183,8 140,3 73,5 39,1 0,9 23,3 3,1 0,4 217,9 214,3 602,1 1948,1 1576,1
179,6 144,7 77,7 39,2 1,0 23,1 3,2 0,4 225,5 222,5 611,4 1972,6 1586,2
195,1 148,5 78,3 42,5 1,0 23,1 3,3 0,4 221,9 218,5 609,5 1982,9 1589,0
224,3 149,2 81,1 40,6 1,0 22,8 3,3 0,4 217,9 214,4 608,6 1996,4 1599,2
201,7 146,9 77,6 41,4 1.0 22,9 3,4 0,4 222,9 219,5 613,3 20123 1607,3
Deutscher Beitrag (Mrd €)
48,7 73,5 13,8 34,1 1.1 22,6 1.6 0,4 4,1 4,1 31,2 808,9 712,2
47,6 71,7 13,9 32,3 1,0 22,5 1,5 0,4 31 3,1 31,4 817,3 715,7
48,9 70,7 13,0 32,2 1,0 22,6 1,6 0,4 4,3 4,3 32,9 840,1 733,6
49,9 68,2 131 30,0 0,9 22,2 1,6 0,4 10,7 10,7 33,5 841,1 733,7
48,3 63,7 12,8 26,0 0,9 22,0 1,6 0,4 9,6 9,6 34,0 844,6 730,7
47,7 64,1 13,1 26,2 0,9 21,9 1.6 0,4 6,4 6,4 33,9 844,9 728,7
47,7 68,7 15,7 27,7 1,0 22,2 1,6 0,4 3,3 33 32,9 826,4 716,6
46,9 64,5 12,7 26,9 1,0 21,8 1,7 0,4 8,6 8,6 35,5 817,6 702,1
48,3 67,2 14,8 28,0 0,7 21,7 1,7 0,4 10,9 10,9 36,7 825,8 710,3
46,6 65,9 14,5 27,1 0,7 21,6 1,6 0,3 11,2 11,2 37,3 819,4 701,0
45,5 63,1 14,1 24,9 0,7 21,5 1.6 0,3 11,3 11,3 37,2 818,7 699,8
47,7 67,8 14,8 28,9 0,7 21,5 1,6 0,3 12,3 12,3 37,7 814,0 698,7
48,1 70,5 17,4 28,4 0,7 22,1 1,6 0,3 10,8 10,8 37,2 819,6 699,7
45,3 66,3 14,0 27,9 0,6 21,9 1,6 0,3 10,9 10,9 36,8 822,7 696,4
46,0 65,0 14,0 27,1 0,6 21,2 1,7 0,3 12,4 12,4 36,4 821,8 688,4
46,3 62,5 13,9 24,7 0,7 21,2 1,7 0,3 15,6 15,6 36,3 825,6 689,8
45,5 59,7 13,8 22,1 0,6 21,2 1.6 0,4 21,1 21,1 35,7 829,7 692,4
45,7 61,0 14,4 22,6 0,6 21,4 1,6 0,3 20,0 20,0 35,2 833,2 698,6
45,9 64,0 15,8 23,9 0,6 21,6 1,6 0,4 14,1 14,1 35,3 826,4 693,3
46,0 61,3 14,4 23,6 0,6 20,7 1,7 0,3 16,6 16,6 34,9 836,4 695,5
47,3 62,0 15,2 23,3 0,6 20,9 1,7 0,4 17,5 17,5 34,7 833,7 695,2
47,9 60,6 15,4 21,7 0,6 20,7 1,8 0,4 18,2 18,2 34,2 851,5 698,5
47,3 59,7 14,9 21,4 0,6 20,6 1.8 0,4 17,3 17,3 34,2 858,7 698,9
48,3 63,1 15,7 24,1 0,6 20,5 1,8 0,4 17,0 17,0 34,6 861,5 701,5
50,7 64,4 17,3 24,0 0,6 20,3 1.8 0,4 16,1 16,1 34,4 859,1 697,1
49,7 62,6 15,6 23,7 0,6 20,4 1,9 0,4 16,8 16,8 38,3 860,1 692,4
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- veroffentlicht. — 5 Ohne  Verbindlichkeiten aus begebenen
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Zen- Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die

tralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestédnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis
Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen
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deutschen Beitrdge zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friiheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder
M3 vergleichbar. — 8 Ab 2003 einschl. noch im Umlauf befindlicher
DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fur deutschen Beitrag:
Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank emittierten Euro-
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen | Geldmengenaggregate 7)
(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
1654,6 2620,0 985,8 10,7 1533,6 - 2349,7 4767,8 5569,3 3929,4 176,5
1669,1 26483 993,4| - 2,9 1542,7 - 2328,0 4757,9 5562,3 3950,5 174,9
1685,7 2616,3 1004,3| - 0,2 1525,4 - 2301,2 4749,7 5576,1 3967,0 177,7
1679,0 2674,3 10159 - 5.0 1588,0 - 2364,1 4791,4 5622,0 39734 178,3
1687,5 2697,5 1014,0 3,3 1568,2 - 2354,8 4810,4 5642,8 39794 180,3
1695,4 27373 1016,2| - 3,4 1601,5 - 2414,5 4.875,0 57133 39944 181,8
1686,9 2627,0 1006,4 10,8 1550,9 - 2499,4 4981,0 5 806,0 3990,8 192,4
1682,7 2662,6 1016,9 10,0 1541,9 - 2440,8 4923,8 5800,7 3997,7 192,8
1692,1 27143 1010,3 13,5 1560,5 - 2451,2 4950,8 5840,4 4005,7 197,4
1702,0 2694,1 999,6 14,1 1546,1 - 2497,5 5003,5 5877,7 4011,2 199,3
1708,4 27151 997,0f - 20,9 1592,6 - 2527,2 5050,6 5967,9 4008,9 198,1
1710,6 2653,5 993,6| - 4,3 1649,9 - 2561,5 5108,7 6016,5 4013,8 200,4
1728,5 26722 997,6 16,3 1625,9 - 2605,4 5129,3 60123 4037,6 186,6
1750,2 2682,1 999,8 5.2 1577,2 - 2584,8 5123,5 6019,8 4 065,7 154,4
1765,3 2 680,5 1014,3| - 3,6 1553,2 - 2573,2 5125,2 6019,7 41021 156,2
1765,8 2639,7 1016,6 5.4 1612,6 - 2615,6 5136,1 6015,8 4103,7 156,3
1790,5 2690,4 10141 9,3 1587,3 - 2620,4 51571 6 065,0 4130,3 157,3
1800,1 2685,3 1014,3 4,6 1631,3 - 2667,8 5205,3 6 115,7 4146,5 158,1
1784,5 2637,2 1010,8 6,5 1597,6 - 2729,5 5298,1 6176,3 4145,0 162,9
1807,2 2750,5 1004,8 2,3 1669,2 - 27031 3590,9 6 168,9 4162,7 161,8
1816,5 2766,5 1008,0 6,1 1685,7 - 2703,5 3582,4 6 193,3 4182,6 166,4
1857,8 2857,3 1025,9 9,3 1712,9 - 27457 36129 6220,0 4248,5 168,2
18773 29373 1021,8 2,2 1725,0 - 2770,9 36393 6 276,1 4273,4 166,4
1892,5 2932,2 1016,1 4,5 1701,2 - 27878 3664,2 6297,0 4287,3 166,0
1900,9 2896,5 1027,0) - 7,6 1731,4 - 2834,7 3692,9 6330,3 4316,2 163,2
1920,8 2901,2 10321 5.2 1736,6 - 28353 3695,8 6 354,6 4348,9 169,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)
26,8 38,1 743,9 687,5 265,5| - 248 399,9 16,7 544,6 1290,0 1390,4 1790,1 -
26,0 38,7 752,7 705,5 267,7| - 39,0 405,0 18,8 539,7 1283,4 1382,7 1801,9 -
28,4 37,5 774,2 698,7 272,4| - 50,5 410,3 22,0 534,5 1282,0 1385,1 1814,5 -
28,4 36,8 775,9 7131 274,4| - 48,6 425,8 241 549,6 1289,2 1397,9 1816,9 -
32,2 37,1 775,2 706,5 272,8| - 421 430,1 26,2 550,8 1299,3 1411,9 18154 -
321 38,1 774,7 716,9 274,2| - 47,5 437,8 27,6 582,6 1328,8 14388 1819,8 -
32,1 39,0 755.3 661,0 277,7| - 56,9 444,3 29,1 583,5 1349,2 1456,6 1806,8 -
26,9 37,4 7534 670,1 283,01 - 503 436,6 29,6 574,0 1339,7 1448,0 1809,5 -
34,6 37,7 753,4 679,1 279,5| - 63,2 440,5 31,9 579,5 1347,5 1467,5 1811,1 -
31,9 36,5 751,0 682,6 280,3| - 489 437,6 33,3 586,5 1350,9 1467,7 1809,6 -
33,5 36,3 748,9 686,4 281,1| - 55,5 444,9 34,2 594,5 1357,8 1476,1 1803,5 -
32,2 34,1 747,7 666,8 277,5| - 43,6 447,0 36,6 600,7 1371,8 1488,0 17951 -
33,0 31,6 754,9 661,1 279,0| - 42,6 451,8 37,3 617,5 13779 1490,5 1802,6 -
30,6 31,7 760,4 668,9 280,4| - 63,1 451,5 38,4 605,0 1366,0 1476,0 18125 -
25,7 29,5 766,7 640,5 2855| - 67,4 450,4 40,8 607,2 1374,0 1477,8 1825,8 -
26,4 29,3 770,0 639,8 279,8| - 60,1 459,3 42,2 617,3 1370,9 1478,4 1820,9 -
25,7 30,1 773,9 638,2 279,6| - 63,5 457,6 43,4 620,7 1371,7 1484,4 1825,0 -
28,6 31,5 773.1 635,5 2796 - 70,8 465,2 44,4 643,2 1394,3 1509,6 1824,4 -
30,0 31,3 765,1 625,5 279.6| - 67,8 464,3 44,6 631,9 1395,2 1505,9 1818,7 -
31,2 29,8 775,4 642,8 276,3| - 471 446,8 48,1 640,5 13911 1503,6 1824,6 -
26,7 31,3 775,8 663,0 270,21 - 60,8 452,6 49,2 645,3 1392,7 1502,8 1819,0 -
29,6 31,4 790,6 680,7 273,8| - 545 460,7 50,4 646,8 1394,2 1507,6 1837,3 -
29,8 31,1 797,7 690,9 2742 - 52,8 472,2 52,3 652,7 1395,8 1508,3 1848,3 -
27,6 32,3 801,5 671,6 2706 - 61,3 471,9 53,3 649,8 1401,8 1513,4 1851,8 -
29,5 29,7 799,9 642,5 276,7) - 545 474,3 53,9 653,5 1395,1 1504,7 1860,1 -
27,2 27,7 805,2 638,2 280,61 - 59,0 478,3 55,6 644,8 1391,0 1501,0 18711 -

Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend dem
vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu auch Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. IIl.2). — 10 Taglich fallige Einlagen
(ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf sowie
taglich fallige monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Kon-
solidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kundigungsfrist bis zu

3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fir EWU) monetére
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. — 12 M2 zuzug-
lich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie
Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als
3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapi-
tal und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2002 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

2002 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
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Sept.
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Nov.
Dez.
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Febr.
Marz
April
Mai
Juni
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Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

2002 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
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Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz
April
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Sept.
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Nov.
Dez.

2004 Jan.
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Marz
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
395,4 112,7 60,0 0,4 - 0,2 - 285,9 55,9 95,3 131,2 417,3
397,7 110,6 60,0 0,1 - 0,3 - 293,7 49,2 93,5 131,7 425,6
396,2 12,6 60,0 0,5 - 0,4 - 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
369,1 130,4 60,0 0,2 - 0,2 - 313,4 54,4 60,3 131,4 445,0
360,0 139,2 55,2 0,1 - 0,1 - 322,7 50,9 50,8 129,9 452,8
362,3 140,9 50,8 0,1 - 0,2 - 323,6 49,1 51,7 129,6 453,4
370,0 146,1 45,3 0,1 - 0,1 - 329,2 45,6 58,2 128,3 457,6
3721 147,5 45,0 0,1 - 0,1 - 334,0 42,8 58,6 129,3 463,4
371,5 168,1 45,0 11 2,0 0,2 - 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5
360,9 176,3 45,0 0,5 - 0,3 - 353,9 43,7 53,3 131,6 485,8
356,4 168,6 45,0 0,3 - 0,3 - 340,7 50,2 48,0 131,1 472,2
352,5 179,5 45,0 0,2 - 0,1 - 347,8 59,1 40,6 129,6 477,5
337,4 179,4 45,0 0,1 - 0,2 - 358,5 52,1 20,5 130,6 489,3
333,1 1771 45,0 0,4 - 0,2 0,1 366,2 42,6 15,5 130,9 497,3
331,3 194,7 45,0 0,4 - 0,3 0,2 373,2 52,6 13,2 131,9 505,3
320,4 204,7 45,0 0,4 - 0,3 - 382,7 52,4 2,9 132,2 515,2
315,8 213,4 45,0 0,2 - 0,1 - 391,6 51,5 - 1,6 132,8 524,6
315,0 214,0 45,0 0,1 - 0,6 - 391,7 54,4 - 4,4 132,0 524,2
321,3 208,4 45,0 0,1 - 0,2 - 395,5 48,3 - 11 131,9 527,5
321,8 205,8 45,0 0,1 - 0,3 - 399,4 43,4 - 2.2 131,8 531,4
320,1 235,5 45,0 0,6 - 0,1 - 416,1 57,0 - 45 132,6 548,7
309,2 232,6 45,0 0,3 - 0,1 - 427,6 37,0 - 11,2 133,6 561,4
303,3 219,4 56,7 04 . 0.2 . 418,0 486 - 211 134,1 552,3
301,4 217,9 67,1 0,4 - 0,4 - 425,3 51,5 - 25,7 135,3 561,0
310,7 213,2 75,0 0,1 - 0,1 0,4 436,4 46,0 - 189 135,0 571,5
311,3 224,7 75,0 0,1 - 0,5 - 442,5 52,2 - 211 1371 580,1
308,2 2454 75,0 0,3 - 0,1 - 449,1 65,0 - 241 138,8 588,1
300,8 253,6 75,0 0,0 - 0,2 - 460,9 61,1 - 31,8 139,1 600,1
Deutsche Bundesbank
92,3 57,6 40,4 0,3 - 0,2 - 80,8 0,1 71,8 37.9 118,8
92,3 53,1 39,7 0,1 - 0,3 - 83,8 0,1 63,1 38,0 122,0
91,6 60,6 38,8 0,1 - 0,3 - 85,4 0,1 67,3 38,1 123,8
84,7 67,6 37,1 0,2 - 0,2 - 89,2 0,1 62,0 38,1 127,5
82,5 63,1 36,4 0,0 - 0,1 - 92,2 0,1 51,8 37.9 130,2
82,4 64,4 32,7 0,1 - 0,1 - 92,4 0,0 49,1 37,9 130,4
84,0 69,0 31,7 0,1 - 0,1 - 94,0 0,1 53,0 37,6 131,6
84,3 73,2 31,6 0,1 - 0,1 - 94,6 0,1 56,5 37.9 132,6
84,4 91,1 33,8 0,9 0,7 0,2 - 99,3 0,1 73,5 37,8 137,3
82,3 85,1 36,1 0,5 - 0,1 - 98,3 0,1 66,9 38,6 137,0
81,4 81,6 36,5 0,2 - 0,3 - 95,5 0,1 65,6 38,3 134,1
81,4 90,0 34,9 0,1 - 0,1 - 97,5 0,1 70,9 37.9 135,5
78,5 95,6 32,3 0,1 - 0,2 - 100,7 0,1 67,4 38,2 139,1
77,6 98,8 32,4 0,4 - 0,1 0,1 102,5 0,1 68,4 38,1 140,7
77,2 112,4 32,9 0,3 - 0,2 0,1 104,4 0,1 79,8 38,3 142,8
74,3 115,5 324 0,3 - 0,2 - 107,1 0,1 771 38,2 145,4
73.7 111,0 29,6 0,2 - 0,1 - 109,6 0,1 66,5 38,2 147,9
73,9 114,0 29,1 0,1 - 0,4 - 109,8 0,1 69,2 37,7 147,9
75,7 106,5 29,7 0,1 - 0,2 - 110,8 0,1 63,4 37,5 148,4
76,1 102,3 30,8 0,0 - 0,2 - 111,5 0,1 60,0 37,5 149,1
76,1 118,3 30,9 0,3 - 0,1 - 115,9 0,1 72,2 37,4 153,4
73.1 119,5 32,3 0,2 - 0,1 - 116,2 0,1 70,9 37.9 154,1
72,4 109,7 21,3 0,2 . 0.2 . 113,5 0.1 72,0 37,9 151,5
72,9 97,9 48,7 0,2 - 0,3 - 115,8 0,1 65,7 37.8 153,9
75,4 100,7 51,8 0,0 - 0,0 0,1 119,3 0,1 70,9 37,7 157,0
75,6 115,6 49,4 0,1 - 0,3 - 121,2 0,1 80,9 38,3 159,9
74,6 127,9 49,6 0,2 - 0,0 - 122,7 0,1 91,1 38,5 161,1
72,1 136,9 50,3 0,0 - 0,1 - 126,2 0,1 94,7 38,3 164,6

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats-
position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. Im Feb-
ruar 2004 endete auf Grund des Ubergangs zum neuen geldpolitischen Hand-

14*

lungsrahmen keine Mindestreserve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. —
3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fur
die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewie-
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»Banknotenumlauf”

.Einlagefazilitat”,

Positionen

der

Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
,Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank. — 5 Entspricht der
Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufuhrenden Faktoren und

der Summe der liquiditatsabschépfenden Faktoren. — 6 Berechnet als

Summe

sen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Bank-
noten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wo-
bei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil Euro-Banknotenumlauf ausweist,
der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem
Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird
ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur noch
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1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Aktiva Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- insgesamt Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2004 Jan. 2. 3) 838,3 130,3 3) 176,8 3) 29,1 3) 147,7 17,4 6,3 6,3 -
9. 812,0 130,3 176,4 29,1 147,3 18,4 6,5 6,5 -
16. 812,6 130,3 178,0 29,1 148,9 17,6 7,5 7,5 -
23. 823,3 130,3 176,3 29,0 147,3 18,1 7.7 7.7 -
30. 824,4 130,3 178,3 29,0 149,3 17,1 7,6 7,6 -
Febr. 6. 817,0 130,3 177.,5 29,0 148,5 17,6 7.3 7.3 -
13. 813,2 130,3 173,8 29,0 144,8 17,3 7.1 7.1 -
20. 816,9 130,3 171,2 28,9 142,3 17,6 7.3 7.3 -
27. 824,0 130,3 168,6 28,9 139,6 18,0 7.3 7.3 -
Mérz 5. 826,8 130,3 168,1 28,9 139,2 17,5 7.2 7,2 -
12. 819,7 130,3 167,0 27,6 139,4 17,3 7.4 7.4 -
19. 822,8 130,3 166,6 27,6 138,9 17,2 7,2 7,2 -
26. 830,3 130,3 167,0 28,5 138,6 16,6 7,2 7,2 -
April 2. 3) 847,1 3) 136,5 3) 171,6 3) 29,3 3) 142,3 3) 17,8 8,5 8,5 -
8. 848,1 136,5 171,4 29,3 142,2 16,8 83 83 -
16. 835,3 136,5 171,2 29,3 141,9 17,0 8,0 8,0 -
23. 842,7 136,5 171,7 29,7 142,0 17,5 7.4 7.4 -
30. 853,5 136,5 173,6 29,7 143,9 17,7 7,4 7.4 -
2004 Mai 7. 846,2 136,5 175,0 29,7 145,3 17,4 7.1 7.1 -
14. 842,0 136,2 174,2 29,8 144,4 17,3 7.4 7.4 -
21. 860,0 136,2 174,4 29,6 144,9 17,2 7.4 7.4 -
28. 867,3 136,2 173,0 29,6 143,4 16,7 7.4 7.4 -
Juni 4. 870,1 136,2 173,3 29,5 143,8 16,2 7.7 7.7 -
1. 869,1 136,1 174,7 29,5 145,2 16,0 7,2 7,2 -
18. 867,8 136,1 174,8 29,2 145,5 16,0 7.0 7.0 -
25. 895,8 136,1 173,9 28,6 145,4 16,5 7.1 7.1 -
Juli 2. 3) 882,4 3) 127,4 3) 174,1 28,4 3) 145,7 16,6 6,9 6,9 -
9. 881,0 127,4 175,6 28,4 147,2 16,4 6,7 6,7 -
16. 868,8 127,4 173,7 28,2 145,6 16,9 7,0 7,0 -
23. 887,6 127,4 174,8 28,1 146,7 17,0 7.7 7.7 -
30. 883,7 127,4 1721 28,0 1441 17,3 7.9 7.9 -
Aug. 6. 880,2 127,4 170,7 28,1 142,7 17,8 7.7 7.7 -
13. 871,6 127,4 170,1 28,1 142,0 18,2 7.7 7.7 -
20. 872,0 127,4 173,0 27,8 145,2 17,1 7,3 7.3 -
27. 881,9 127,4 170,0 27,8 142,3 16,8 7.8 7.8 -
Sept. 3. 876,6 127,4 168,8 27,6 141,2 17,9 7.7 7,7 -
Deutsche Bundesbank
2002 Okt. 226,4 36,2 52,1 8,6 43,5 - 0,3 0,3 -
Nov. 229,9 36,2 53,0 8,6 44,4 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 240,0 36,2 3) 48,8 83 3) 40,5 - 0,3 0,3 -
2003 Jan. 233,9 36,2 48,9 8,2 40,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 236,2 36,2 49,2 8,2 41,0 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 239,2 3) 34,1 3) 48,4 8,3 3) 40,1 - 0,3 0,3 -
April 230,5 34,1 47,0 8,2 38,7 - 0,3 0,3 -
Mai 258,1 34,1 47,8 83 39,6 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 258,2 3) 33,4 3) 45,0 83 3) 36,7 - 0,3 0,3 -
Juli 246,9 33,4 44,8 83 36,5 - 0,3 0,3 -
Aug. 248,9 33,4 45,5 8,3 37,1 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 257,5 3) 36,5 3) 44,7 8,5 3) 36,2 - 0,3 0,3 -
Okt. 257,6 36,5 45,0 8,5 36,5 - 0,3 0,3 -
Nov. 254,4 36,5 44,5 8,5 36,0 - 0,3 0,3 -
Dez. 3) 267,7 36,5 3) 40,1 7,6 3) 32,5 - 0,3 0,3 -
2004 Jan. 258,1 36,5 40,4 7.6 32,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 258,2 36,5 40,4 7,6 32,7 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 256,2 3) 38,3 3) 41,5 7,6 3) 33,8 - 0,3 0,3 -
April 268,0 38,3 42,1 7.9 34,2 - 0,3 0,3 -
Mai 276,6 38,3 41,5 7.8 33,7 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 290,3 3) 35,8 3) 41,2 7,4 3) 33,8 - 0,3 0,3 -
Juli 295,9 35,8 40,4 7.4 33,0 - 0,3 0,3 -
Aug. 284,2 35,8 39,8 7.4 32,4 - 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an |Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
298,0 253,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,8 61,3 42,7| 3) 104,6| 2004 Jan. 2.
270,4 225,0 45,0 - - 0,4 0,0 1,0 62,0 42,7 104,2 9.
269,0 224,0 45,0 - - 0,0 0,0 1,2 62,2 42,7 104,1 16.
279,6 229,0 45,0 - - 5,6 0,0 0,9 63,1 42,7 104,6 23.
279,0 224,0 55,0 - - 0,0 0,0 1,1 63,6 42,7 104,7 30.
270,0 215,0 55,0 - - 0,0 0,0 1.1 65,3 42,6 105,3 Febr. 6.
268,0 213,0 55,0 - - 0,0 0,0 1,5 66,0 42,6 106,5 13.
275,0 220,0 55,0 - - 0,0 0,0 1.4 66,1 42,6 105,4 20.
283,9 218,7 65,0 - - 0,2 0,0 1,3 66,5 42,6 105,4 27.
285,9 220,7 65,0 - - 0,2 0,0 1,2 68,0 42,6 106,0 Mérz 5.
277,7 212,5 65,0 - - 0,0 0,2 1,2 68,9 42,6 107,3 12.
281,5 216,5 65,0 - - 0,0 0,0 1,3 69,0 42,6 107,1 19.
289,5 224,5 65,0 - - 0,0 0,0 1,2 68,9 42,6 106,9 26.
293,0 218,0 75,0 - - 0,0 0,0 1,1] 3) 68,5 42,6| 3) 1075 April 2.
293,5 218,5 75,0 - - 0,0 0,0 1,0 69,9 42,6 108,1 8.
280,5 205,5 75,0 - - 0,0 0,0 1,0 70,0 42,6 108,4 16.
286,0 211,0 75,0 - - 0,0 0,0 0,9 71,2 42,5 108,9 23.
295,1 220,0 75,0 - - 0,0 0,0 1,0 71,0 42,5 108,7 30.
286,1 211,0 75,0 - - 0,1 0,0 11 71,8 42,6 108,6| 2004 Mai 7.
282,0 207,0 75,0 - - 0,0 - 0,6 72,5 42,6 109,3 14.
298,6 223,5 75,0 - - 0,1 - 0,7 73,6 42,6 109,4 21.
308,2 232,5 75,0 - - 0,6 0,0 0, 72,8 42,6 109,6 28.
311,1 236,0 75,0 - - 0,1 0,0 0,7 72,9 42,6 109,4 Juni 4.
308,6 233,5 75,0 - - 0,1 0,0 0,9 73,6 42,6 109,4 1.
307,0 232,0 75,0 - - 0,0 0,0 1,0 73,8 42,6 109,6 18.
335,2 260,0 75,0 - - 0,2 0,0 0,8 73,7 42,6 109,9 25.
331,0 256,0 75,0 - - 0,0 - 07| 3 73,4 42,11 3 110,2 Juli 2.
328,0 253,0 75,0 - - 0,0 0,0 0,5 73,8 42,1 110,5 9.
317,5 242,5 75,0 - - 0,0 0,0 0,8 73,2 42,1 110,2 16.
334,5 259,5 75,0 - - - 0,0 0,9 72,9 42,1 110,5 23.
333,0 258,0 75,0 - - 0,0 0,0 0,9 67,5 42,1 115,5 30.
330,0 255,0 75,0 - - - 0,0 0,8 68,0 42,1 115,7 Aug. 6.
322,5 247,5 75,0 - - 0,0 0,0 1,0 68,0 42,1 114,7 13.
321,0 246,0 75,0 - - - 0,0 1,4 67,9 42,1 114,9 20.
334,0 259,0 75,0 - - 0,0 0,0 1.1 67,9 42,1 114,6 27.
329,0 254,0 75.0 - - 0,0 0,0 1,5 67,9 42,1 114,3 Sept. 3.
Deutsche Bundesbank
103,9 72,4 31,6 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 29,4| 2002 Okt.
11,1 77,0 34,0 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 24,8 Nov.
125,5 87,1 36,1 - - 2,2 - 0,0 - 4,4 24,8 Dez.
124,3 87,5 36,6 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 19,8| 2003 Jan.
126,3 91,6 34,7 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,7 Febr.
130,9 98,4 32,1 - - 0,4 - 0,0 - 4,4 21,1 Marz
125,0 92,5 32,5 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,7 April
151,8 118,7 329 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 19,7 Mai
155,0 122,5 32,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 20,1 Juni
144,0 115,1 28,8 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 19,9 Juli
145,2 116,0 29,1 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 20,1 Aug.
151,4 121,5 29,7 - - 0,2 - 0,0 - 44| 3) 20,1 Sept.
133,0 101,9 31,1 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 38,4 Okt.
145,4 115,0 30,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 233 Nov.
162,3 129,9 32,3 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 24,0 Dez.
157,4 117,4 40,0 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,0| 2004 Jan.
157,6 109,9 47,5 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 18,9 Febr.
141,7 94,1 47,5 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 30,1 Marz
153,7 104,3 49,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 29,1 April
173,2 123,7 49,5 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,9 Mai
189,4 139,9 49,5 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 19,1 Juni
196,0 145,1 50,9 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,1 Juli
184,8 135,3 49,5 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,1 Aug.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Veranderung uberwiegend auf Grund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt |lauf2)3) |insgesamt|haben) fazilitat |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt |halten lichkeiten
Eurosystem 3
6) 8383 4343 152,9 152,8 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 35,6 29,8 5.8
812,0 425,2 133,7 133,6 0,1 - - - 0,3 1,1 38,8 32,9 5.9
812,6 419,2 135,1 135,1 0,1 - - - 0,3 1,1 42,9 37,0 5.9
823,3 415,1 134,7 134,3 0,4 - - - 0,3 1,1 57.4 51,7 5,8
824,4 415,6 132,1 132,1 0,0 - - 0,0 0,3 1.1 60,1 54,0 6,1
817,0 418,8 133,2 133,1 0,0 - - 0,0 0,3 1,1 48,6 42,5 6,1
813,2 418,5 135,4 135,3 0,1 - - - 0,3 1,1 44,8 38,7 6,2
816,9 417,5 131,0 131,0 0,0 - - - 0,3 1,1 56,7 50,4 6,3
824,0 418,9 128,9 128,8 0,1 - - 0,0 0,3 1.1 67,4 61,1 6,2
826,8 423,7 137,7 137,6 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 56,6 50,8 5.9
819,7 4241 135,2 135,2 0,0 - - 0,0 0,3 1.1 51,8 46,1 5,7
822,8 423,8 133,2 133,1 0,0 - - 0,0 0,3 1,1 57.4 51,8 5,6
830,3 423,8 131,9 131,8 0,1 - - - 0,3 1,1 66,7 61,1 5.5
6) 847,1 431,0 140,2 140,0 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 54,9 48,9 5.9
848,1 4414 135,1 135,0 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 51,6 45,6 6,0
835,3 435,8 135,2 135,2 0,0 - - 0,0 0,3 1,1 44,3 38,3 6,0
842,7 432,0 131,1 131,0 0,0 - - 0,0 0,3 1,1 59,0 53,4 5,7
853,5 4354 133,6 133,5 0,0 - - 0,0 0,3 1.1 62,1 56,3 5.8
846,2 439,8 136,8 136,7 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 46,1 40,2 5.8
842,0 440,1 136,7 136,6 0,0 - - 0,0 0,3 1,1 43,3 37,5 5,8
860,0 4411 137,4 137,3 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 58,3 52,3 6,0
867,3 443,7 138,7 136,0 2,8 - - 0,0 0,3 1.1 64,0 58,2 5,8
870,1 447,4 139,3 139,1 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 63,6 57,5 6,1
869,1 448,4 1411 141,0 0,1 - - 0,0 0,3 1.1 59,0 53,0 6,0
867,8 447,6 140,4 140,3 0,0 - - 0,0 0,3 1.1 57,7 51,5 6,2
895,8 448,1 136,8 136,7 0,0 - - 0,0 0,3 11 88,0 82,4 5.6
6) 8824 454,5 140,8 140,3 0,5 - - 0,0 0,3 1.1 73,1 67,2 5.9
881,0 458,2 137,6 137,5 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 70,7 65,0 5,7
868,8 459,2 140,1 140,1 0,1 - - 0,0 0,3 1,1 56,1 50,4 5.6
887,6 458,7 136,8 136,8 0,0 - - 0,0 0,1 1.1 78,2 72,5 5,6
883,7 463,1 131,3 131,2 0,0 - - 0,0 0,1 1.1 771 71,2 5.9
880,2 467,9 140,1 140,1 0,0 - - 0,0 0,1 1.1 59,7 53,7 6,0
871,6 466,7 138,7 138,6 0,0 - - 0,0 0,1 1.1 55,9 49,9 5,9
872,0 462,2 140,4 140,3 0,0 - - 0,0 0,1 1.1 56,1 50,2 5,9
881,9 460,0 137.9 137,9 0,0 - - - 0,1 1.1 74,0 68,4 5,6
876,6 464,3 137,7 137,6 0,1 - - - 0,1 1.1 64,1 58,3 5,8
Deutsche Bundesbank
226,4 94,2 41,3 41,3 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
229,9 95,7 41,0 40,9 0,0 - - - - - 0,8 0,1 0,7
6) 240,0 104,5 44,8 44,8 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,6
233,9 94,5 40,9 40,8 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
236,2 96,1 38,1 38,1 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,5
6) 239,2 98,1 48,1 48,0 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
230,5 101,8 36,4 36,3 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
258,1 103,2 36,3 36,2 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
6) 2582 105,2 38,8 38,8 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
246,9 108,5 39,6 39,5 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
248,9 108,6 41,0 41,0 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
6) 257,5 109,2 41,7 41,7 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
257,6 110,8 42,0 42,0 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
254,4 112,7 36,4 36,4 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
6) 267,7 121,4 44,6 44,5 0,1 - - - 0,2 - 0,6 0,1 0,5
258,1 112,4 39,8 39,8 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
258,2 113,3 36,8 36,7 0,1 - - - - - 0,7 0,3 0,4
6) 256,2 115,0 31,0 31,0 0,0 - - - - - 0,7 0,4 0,4
268,0 117,7 38,3 38,3 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
276,6 120,8 43,4 43,4 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
6) 290,3 122,3 36,6 36,6 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
295,9 126,0 39,3 39,3 0,0 - - - - - 0,4 0,0 0,4
284,2 125,2 41,4 40,9 0,4 - - - - - 0,5 0,0 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- befindliche, von den nationalen Zentralbanken des Eurosystems

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
ultimo. — 2 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie bis Ende 2002 noch im Umlauf
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ausgegebene Banknoten (s. auch Anm. 4). — 3 Entsprechend dem vom Euro-
system gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fur die Ausgabe von
Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des
Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten
dieser Berichtigung wird als ,Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der
Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. Die verbleibenden 92%
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des Wertes an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf
monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz
den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten An-
teil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der
einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwéhnten
Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- |Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva4) |noten 3) tungskonten Rucklage
Eurosystem
10,1 05| 6 12,3| © 12,3 - 58| 6 544 -| ® 69,1| 6) 62,1
9,5 0,5 12,5 12,5 - 5,8 53,6 - 69,1 62,0
9,6 0,4 13,4 13,4 - 5.8 53,8 - 69,1 62,0
10,8 0,4 12,6 12,6 - 5,8 54,0 - 69,1 62,0
9,6 0,4 13,5 13,5 - 5.8 54,8 - 69,1 62,0
9,5 0,4 15,0 15,0 - 5.8 53,2 - 69,1 62,0
9,5 0,4 12,3 12,3 - 5,8 53,4 - 69,1 62,5
9,3 0,4 10,6 10,6 - 5.8 52,5 - 69,1 62,8
9,3 0,4 8,7 8,7 - 5,8 52,1 - 69,1 62,1
10,0 0,5 8,9 8,9 - 5,8 51,0 - 69,1 62,1
9,1 0,5 9,7 9,7 - 5.8 51,0 - 69,1 62,1
9,0 0,4 9,3 9.3 - 5,8 51,5 - 69,1 62,1
9,0 0,4 9,3 9,3 - 5.8 51,5 - 69,1 61,6
8,6 0,3 9,6 9,6 - 59| 6 552 -| © 80,6 59,5
8,6 0,3 9,0 9,0 - 5.9 55,0 - 80,6 59,3
8,5 0,3 8,4 8,4 - 5.9 55,6 - 80,6 59,3
8,4 0,3 8,8 8,8 - 5,9 56,0 - 80,6 59,3
8,6 0,3 10,3 10,3 - 5.9 56,2 - 80,6 59,3
8,2 0,3 11,2 11,2 - 5.9 56,6 - 80,6 59,4
8,1 0,3 10,2 10,2 - 5,9 56,1 - 80,6 59,4
8,0 0,3 10,2 10,2 - 5,9 57,3 - 80,6 59,5
8,0 0,3 8,2 8,2 - 59 56,6 - 80,6 59,8
7,8 0,3 8,2 8,2 - 5,9 55,9 - 80,6 59,8
7.9 0,3 9,3 9,3 - 5.9 55,6 - 80,6 59,8
7,8 0,3 9,9 9,9 - 5,9 56,5 - 80,6 59,8
8,0 0,2 10,3 10,3 - 5,9 56,8 - 80,6 59,8
9,0 0,2 11,5 11,5 - 59| 6 56,0 -| 8 70,2 59,8
8,2 0,2 13,1 13,1 - 5,9 55,8 - 70,2 59,8
8,2 0,2 11,3 11,3 - 5,9 56,6 - 70,2 59,8
8,6 0,2 11,5 11,5 - 5,9 56,6 - 70,2 59,8
8,8 0,2 9,4 9,4 - 5,9 56,8 - 70,2 59,8
8,5 0,2 9,8 9,8 - 5.9 56,8 - 70,2 59,8
8,7 0,2 9,9 9,9 - 5,9 54,5 - 70,2 59,8
9,0 0,2 11,9 11,9 - 5,9 55,1 - 70,2 59,8
9,0 0,2 8,8 8,8 - 59 55,0 - 70,2 59,8
9,3 0,3 8,9 8,9 - 5,9 55,1 - 70,2 59,8
Deutsche Bundesbank
7.1 0,0 2,4 2,4 - 1,6 10,6 26,2 37,3 5,1
7.1 0,0 3,1 3,1 - 1.6 10,5 27,6 37,3 5,1
7.1 0,0 1.8 1.8 - 1.6 1,1 29,1 6) 34,2 5,0
7.8 0,0 2,2 2,2 - 1,6 17,6 29,6 34,2 5,0
7,3 0,0 2,4 2,4 - 1,6 19,1 31,9 34,2 5.0
7.1 0,0 3,4 3,4 - 1,5 8 11,7 33,3| 6) 30,4 5,0
71 0,0 2,0 2,0 - 1,5 11,6 34,2 30,4 5,0
7.3 0,0 2,7 2,7 - 1,5 34,5 36,6 30,4 5.0
7.4 0,0 3,2 3,2 - 1,5 31,3 37,3] 6 28,2 5.0
7.3 0,0 3,0 3,0 - 1,5 14,9 38,4 28,2 5.0
7.4 0,0 3,5 3,5 - 1,5 12,4 40,8 28,2 5.0
7.3 0,0 3,6 3,6 - 1,5 16,2 42,2 6) 30,2 5,0
7.4 0,0 3,9 3,9 - 1,5 12,9 43,4 30,2 5,0
7,4 0,0 3,2 3,2 - 1.5 12,9 44,4 30,2 5,0
7,7 0,0 2,8 2,8 - 1,4 6 10,5 44,6| 6) 29,1 5,0
7,3 0,0 3,1 3,1 - 1.4 11,4 48,1 29,1 5,0
7,0 0,0 3,0 3,0 - 1.4 12,7 49,2 29,1 5,0
6,5 0,0 3,1 3,1 - 1,5 10,8 50,4| 6) 32,2 5.0
6,2 0,0 34 34 - 1,5 10,9 52,3 32,2 5.0
5,8 0,0 2,7 2,7 - 1.5 11,5 53,3 32,2 5,0
5.6 0,0 3,4 34 - 1,5 32,2 53,9 6) 29,3 5.0
59 0,0 2,6 2,6 - 1,5 30,3 55,6 29,3 5.0
5,8 0,0 2,0 2,0 - 1.5 15,2 58,6 29,3 5,0

gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als ,Intra-Eurosystem-Forde-
rung/Verbindlichkeit aus
gewiesen. — 4 Fur Deutsche Bundesbank: ab 2003 einschl. noch im Umlauf
befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 2). 5 Quelle: EZB. — 6 Verande-

rungen Uberwiegend auf Grund der Neubewertung zum Quartalsende.

der
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
Zeit summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen [sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 77787 27,3 2210,2 2019,0 1399,8 619,3 191,2 158,0 33,2 47233 4635,0 35488 3298,7
1996 8 540,5 30,3 2523,0 2301,1 1585,7 715,4 221,9 181,2 40,7 5084,7 4981,9 3812,8 3543,0
1997 9 368,2 30,7 2836,0 2580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 5408,8 5269,5 4041,3 3740,8
1998 10 355,5 29,9 3267,4 29394 19774 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
1999 5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 3127,4 2958,6 2326,4 2093,4
2000 6 083,9 16,1 19774 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2186,6
2001 6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
2002 6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2 240,8
2003 6432,0 17,3 21115 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
2002 Okt. 6 359,1 14,2 20783 17413 1117,9 623,5 336,9 257,2 79,7 3327,8 3080,9 2494,9 2 240,6
Nov. 6 453,5 13,2 2130,2 1780,8 1150,6 630,2 349,5 267,3 82,1 3336,6 3088,4 2496,7 22384
Dez. 6 394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
2003 Jan. 6 380,7 13,2 21043 1748,5 1136,2 612,3 355,8 277,0 78,8 3348,8 31011 2501,4 22379
Febr. 6 424,9 13,2 2124,3 17517 11421 611,7 370,5 289,5 81,1 33474 3097,7 2501,7 2239,2
Marz 6434,8 12,9 2121,5 1747,2 1135,0 614,4 371,9 288,9 83,1 3 346,7 3100,4 2498,0 2238,1
April 6430,3 13,8 2107,6 1732,2 1118,6 613,6 375,4 291,6 83,8 3348,8 3102,2 2499,1 2234,6
Mai 6 467,7 14,0 2 144,0 1756,9 1143,6 613,2 387,1 303,3 83,8 3347,2 3101,9 2499,2 22320
Juni 64729 13,3 2139,0 1748,0 11371 610,9 390,9 305,4 85,5 3330,2 3089,9 2502,9 2239,7
Juli 6 425,7 13,3 21135 17281 1109,7 618,4 385,3 297,4 88,0 3330,2 3093,7 24941 22311
Aug. 6 395,1 13,5 2105,5 1720,3 1104,5 615,8 385,2 296,8 88,3 33183 3084,7 2495,6 22314
Sept. 6 403,1 13,3 2099,4 1712,2 1095,3 616,9 387,2 297,5 89,7 3332,6 3089,6 2504,9 2245,2
Okt. 6399,3 13,6 2092,9 17159 1096,1 619,9 376,9 285,3 91,7 33289 3086,1 2496,9 22429
Nov. 6 456,1 13,1 2126,2 1742,4 1117,5 624,9 383,7 292,5 91,3 3350,9 3103,5 2 505,0 2246,9
Dez. 6432,0 17,3 21115 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
2004 Jan. 6424,2 13,2 2 084,1 1713,6 1101,3 612,4 370,4 278,3 92,1 3329,8 30783 2489,0 22304
Febr. 6 448,7 13,2 2100,2 17227 1101,9 620,8 377,5 282,5 94,9 3341,8 3081,9 2483,5 2230,2
Marz 6 506,7 12,7 2106,5 17256 1098,7 626,9 380,9 282,2 98,7 33704 3102,9 2491,9 22289
April 6 568,8 12,9 2132,5 1749,7 11151 634,6 382,9 282,4 100,4 3381,2 3110,1 2506,6 2230,4
Mai 6 583,5 13,8 2163,3 17716 11276 644,0 391,7 289,0 102,7 3369,7 3101,0 2497,0 2229,7
Juni 6551,3 13,1 2 150,2 1746,3 11127 633,6 404,0 299,5 104,4 3360,1 3090,4 2483,2 22294
Juli 6575,0 13,2 21714 1765,1 1130,4 634,7 406,3 303,2 103,0 3368,3 30933 24771 22251
Veranderungen "
1996 761,8 3,0 312,8 282,1 186,0 96,1 30,7 23,2 7,5 361,5 346,9 264,0 244.3
1997 825,6 0,5 3131 279,6 172,9 106,7 33,5 27,6 59 324,0 287,5 228,4 197,6
1998 1001,0 - 08 422,2 355,7 215,1 140,6 66,4 56,2 10,2 440,4 363,3 337,5 245,2
1999 452,6 1,8 179,8 140,1 81,4 58,6 39,8 26,3 13,5 206,6 158,1 156,8 126,4
2000 401,5 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
2001 244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 58 55,1 23,9 50,4 48,1
2002 165,7 33 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5,2 341 15,7 16,5 10,4
2003 83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 47,5 - 15 28,8 15,7 13,1 29,6 23,0 22,2 26,4
2002 Nov. 97,2 - 10 52,0 39,4 32,7 6,7 12,6 10,1 2,5 9,4 7.9 2,2 - 18
Dez. - 29,0 4,7 3,0 1,0 13,7 - 12,7 1.9 4,4 - 24 11,4 10,8 16,1 7.8
2003 Jan. - 14,6 - 47 - 25,1 - 30,7 - 28,1 - 27 5,7 53 0,4 18,3 171 3,7 1,4
Febr. 41,3 0,0 17,0 3,2 59 - 28 13,9 12,5 1,4 0,7 - 13 2,4 3,4
Marz 14,1 - 04 - 29 - 43 - 71 2,8 1,4 - 0,6 2,1 4,6 7,8 1,4 3,9
April 4,5 1,0 - 13,7 - 17,2 - 16,5 - 08 3,5 2,7 0,8 4,9 4,2 3,2 - 12
Mai 57,3 0,2 36,6 24,8 25,1 - 03 11,9 11,8 0,1 1.9 2,5 2,9 - 00
Juni - 59 - 07 - 52 - 89 - 65 - 24 3,8 2,0 1.7 - 18,0 - 125 3,2 7,2
Juli - 496 - 01 - 257 - 20,1 - 274 73 - 56 - 8,0 2,4 0,6 4,5 - 81 - 81
Aug. - 437 0,3 - 81 - 79 - 52 - 27 - 03 - 0,5 0,3 - 13,6 - 10,0 0,5 - 06
Sept. 26,2 - 02 - 59 - 81 - 92 1.2 2,1 0,7 1.4 17,7 7.4 11,8 16,2
Okt. - 50 0,3 - 65 41 0,8 3,3 - 10,6 - 12,6 2,0 - 18 - 20 - 73 - 17
Nov. 67,6 - 05 33,6 26,6 21,4 5.1 71 7,2 - 01 24,5 19,2 9,8 5.6
Dez. - 86 4,2 - 14,4 - 10,3 - 07 - 96 - 41 - 4,7 0,7 - 10,1 - 137 - 14 0,3
2004 Jan. - 154 - 41 - 26,5 - 18,1 - 155 - 26 - 85 - 9,4 0,9 - 06 - 1,0 - 46 - 66
Febr. 26,4 0,0 17,3 9,0 0,4 8,6 8,3 4,2 4,1 16,6 8,0 - 11 2,5
Marz 47,2 - 05 6,2 2,8 - 32 6,0 3,4 - 0,3 3,7 28,7 21,7 9,0 - 09
April 57,9 0,1 26,1 241 16,4 7.7 1.9 0,2 1,7 10,8 7.1 14,6 1,4
Mai 19,5 1,0 30,7 21,9 12,5 9,3 8,9 6,5 2,3 - 104 - 82 - 88 0,1
Juni - 332 - 07 - 13,0 - 252 - 149 - 104 12,2 10,6 1.7 - 92 - 10,1 - 13,2 0,2
Juli 21,8 0,1 23,4 18,8 17,7 1,2 4,6 3,7 0,9 6,3 33 - 56 - 38
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Briiche sind
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. auch Anm. * in Tab. II,1). —

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)
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DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht
September 2004
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
250,0 1086,3 792,2 294,1 88,2 39,4 39,2 48,8 11,3 37,6 608,5 526,0 209,4| 1995
269,7 1169,1 857,8 311,4 102,8 36,8 36,8 66,0 17,2 48,8 678,1 575,3 224,4| 1996
300,6 12282 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1| 1997
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2| 1998
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8| 1999
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 803,7 645,6 166,4| 2003
254,2 586,0 448,3 137,7 246,9 116,4 59,1 130,5 27,6 102,9 762,2 608,7 176,7| 2002 Okt.
258,2 591,7 449,2 142,5 248,2 118,6 61,0 129,6 28,0 101,6 791,0 634,2 182,4 Nov.
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9 Dez.
263,4 599,8 453,0 146,7 247,6 121,8 60,5 125,8 26,5 99,3 738,3 591,8 176,2| 2003 Jan.
262,4 596,0 447,3 148,7 249,7 125,6 64,6 124,1 26,2 97,9 757,7 612,1 182,2 Febr.
259,9 602,4 444,0 158,4 246,3 126,8 64,5 119,5 26,2 93,3 778,6 630,9 1751 Marz
264,5 603,1 445,8 157,4 246,6 129,9 66,2 116,7 25,2 91,5 787,6 641,1 172,5 April
267,2 602,7 439,8 162,9 245,3 130,7 66,7 114,6 26,5 88,2 792,4 644,3 170,2 Mai
263,2 587,0 434,6 152,4 240,2 126,9 61,9 113,4 24,6 88,7 827,6 668,9 162,8 Juni
263,0 599,6 444,9 154,7 236,5 126,7 62,3 109,8 24,9 84,9 811,5 651,6 157,3 Juli
264,1 589,1 440,6 148,5 233,6 129,2 65,0 104,4 24,1 80,3 801,2 642,0 156,6 Aug.
259,8 584,6 435,2 149,4 243,1 129,7 64,7 113,4 23,4 90,0 795,8 642,4 161,9 Sept.
254,0 589,2 436,6 152,6 242,8 127,6 60,6 115,2 25,1 90,1 800,6 643,9 163,3 Okt.
258,1 598,5 442,5 156,0 247,4 132,9 64,7 114,5 25,6 89,0 803,7 648,2 162,2 Nov.
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 803,7 645,6 166,4 Dez.
258,6 589,2 440,2 149,0 251,5 132,0 61,2 119,5 25,6 93,9 843,7 683,0 153,4| 2004 Jan.
253,3 598,3 432,1 166,2 260,0 136,0 65,2 124,0 25,0 99,0 839,5 680,6 154,0 Febr.
263,0 611,0 444,9 166,2 267,4 137,6 67,0 129,8 24,9 104,9 859,1 697,2 158,0 Marz
276,2 603,5 437,2 166,3 2711 139,4 68,8 131,7 25,8 105,9 884,1 722,1 158,1 April
267,2 604,1 431,4 172,7 268,7 137,6 66,3 1311 25,8 105,3 875,0 707,5 161,6 Mai
253,9 607,2 426,2 181,0 269,7 138,4 66,5 131,3 25,7 105,6 867,0 695,6 160,8 Juni
252,0 616,2 434,4 181,8 275,0 142,3 67,7 132,8 26,4 106,4 860,7 687,7 161,3 Juli
Veranderungen "
19,7 82,9 65,5 17,3 14,6 - 26 - 25 17,2 6,0 11,2 69,5 49,3 15,1 1996
30,8 59,1 53,3 58 36,5 5,1 4,4 31,4 6,1 25,3 159,4 132,9 28,6| 1997
92,3 25,8 28,1 - 23 771 18,9 13,0 58,3 12,5 45,7 83,9 52,0 55.3| 1998
30,4 1.3 7.7 - 64 48,4 12,2 6,4 36,2 2,0 34,2 33,1 13,8 31,3] 1999
27,3 - 11,4 - 67 - 46 17,8 16,8 7.2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5| 2000
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7.7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99| 2001
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 113,4 98,5 - 38,7| 2003
4,0 57 0,9 4,8 1.4 2,3 2,0 - 09 0,4 - 13 31,1 27,5 5,7| 2002 Nowv.
83 - 53 - 08 - 46 0,6 6,9 3,1 - 63 - 23 - 40 - 391 - 328 - 84 Dez.
2,3 13,4 4,6 8,8 1,2 - 18 - 27 3,0 1.1 2,0 9,4 10,1 - 12,5] 2003 Jan.
- 10 - 37 - 57 2,0 2,0 5.5 5.8 - 35 - 20 - 14 19,9 20,7 3,6 Febr.
- 25 6,4 - 33 9,7 - 32 1,3 0,0 - 45 0,1 - 45 24,4 21,8 - 11,6 Marz
4,4 1,0 1,8 - 09 0,7 3,4 1,9 - 27 - 10 - 17 16,1 16,3 - 38 April
2,9 - 04 - 59 5,5 - 06 1.1 1,0 - 17 1.5 - 31 21,8 18,8 - 32 Mai
- 40 - 157 - 52 - 10,5 - 56 - 41 - 51 - 14 - 19 0,5 25,4 16,1 - 75 Juni
0,0 12,6 10,3 2,3 - 39 - 03 0,3 - 36 0,3 - 39 - 18,6 - 19,0 - 59 Juli
1,1 - 10,5 - 43 - 62 - 36 2,2 2,4 - 58 - 09 - 48 - 21,0 - 19,0 - 12 Aug.
- 43 - 44 - 54 0,9 10,3 1,0 0,3 9,3 - 05 9,9 10,2 14,5 4,4 Sept.
- 56 53 1,4 3,9 0,2 - 20 - 42 2,2 1,6 0,5 - 05 - 36 3,5 Okt.
41 9,4 6,0 3,4 53 57 4,3 - 04 0,6 - 10 13,0 12,4 - 30 Nov.
- 17 - 124 - 29 - 95 3,6 1,4 - 14 2,2 0,5 1,7 13,4 9,4 - 17 Dez.
2,1 3,6 0,6 3,0 0,4 - 23 - 16 2,7 - 04 31 34,7 32,1 - 18,8 2004 Jan.
- 37 9,1 - 80 17,2 8,6 4,0 4,0 4,6 - 06 52 - 27 - 11 - 48 Febr.
9,8 12,7 12,7 - 00 7.0 1.4 1,6 5,6 - 01 58 10,7 8,6 2,1 Marz
13,2 - 75 - 76 0,1 3,6 1.8 1,7 1.9 0,9 1,0 21,3 21,2 - 04 April
- 89 0,6 - 59 6,5 - 22 - 17 - 24 - 05 0,1 - 05 - 44 - 104 2,6 Mai
- 134 3,1 - 52 83 0,9 0,8 0,2 0,1 - 02 0,2 - 89 - 141 - 15 Juni
- 1,8 9,0 8,2 0,8 3,0 1,5 1,2 1,4 0,7 0,8 - 81 - 98 0,2 Juli

2 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichs-
forderungen.
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DEUTSCHE

BUNDESBANK

Monatsbericht
September 2004

IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit 2) Kundigungsfrist 3)
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren4) |sammen |3 Monaten|sammen |fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
77787 1761,5 1582,0 179,6 3260,0 30389 549,8 1289,0 472,0 1200,1 749,5 110,1 4,5
8540,5 1975,3 1780,2 195,1 35159 3264,0 638,1 13185 430,6 1307,4 865,7 137,3 7.5
9368,2 2195,6 1959,1 236,5 3647,1 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7.3
10 355,5 2480,3 2148,9 331,4 3850,8 3552,2 751,6 1411,1 461,6 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,5 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
6 083,9 1379,4 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6303,1 1418,0 12021 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7,6
6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 2034,9 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6432,0 1471,0 1229,4 241,6 22146 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6 359,1 1419,4 1177,2 242,2 2114,5 1979,6 542,0 877.8 279,0 559,7 456,9 86,6 8,2
6 453,5 1460,0 1214,3 245,7 2146,5 2008,8 571,8 874,6 273,2 562,4 460,2 90,1 10,0
6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 2034,9 574,8 884,9 279,3 575.3 472,9 87,4 8,1
6 380,7 1457,2 1213,2 244,0 2160,0 2024,7 564,4 882,9 275,8 5774 477,0 88,5 9,1
6424,9 1466,4 1224,6 241,9 2173,4 2036,7 5711 886,4 272,1 579,2 479,9 88,5 8,0
6434,8 1471,5 1218,2 253,2 21753 2 040,7 578,3 883,1 266,2 579,3 481,6 88,0 7.7
6430,3 1455,5 1200,9 254,6 2176,2 2044,3 585,8 880,6 264,8 577,9 482,7 86,5 8,2
6 467,7 1508,5 1253,9 254,6 2188,9 2053,8 591,4 885,3 270,9 577.1 483,4 87,4 8,8
6472,9 1509,2 1252,8 256,4 2194,2 2059,3 608,2 874,5 260,2 576,7 484,4 86,7 9,0
6 425,7 1457,9 1207,6 250,3 21825 20514 595,2 879,5 259,0 576,8 486,5 85,7 9,3
6 395,1 1450,5 1198,0 252,5 2193,0 2061,5 597,8 885,7 261,3 578,0 489,3 85,5 8,9
6 403,1 1451,2 11883 262,9 2187,8 2057,4 607,3 871,8 248,1 578,3 490,2 84,2 9,6
6399,3 1439,5 1179,5 260,0 2188,2 2057,3 609,5 868,5 243,9 579,4 491,2 85,4 10,7
6 456,1 1463,6 12146 249,0 2211,2 20824 632,7 869,4 244,7 580,3 491,9 83,1 9,9
6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6424,2 1461,1 1212,6 248,5 2209,5 2082,6 630,5 861,5 233,5 590,6 502,1 80,9 9,5
6 448,7 1454,4 1215,7 238,7 22123 2085,6 633,8 860,3 230,1 591,5 503,3 79,5 10,8
6 506,7 1459,9 1203,6 256,3 22143 2088,7 632,9 864,4 230,9 591,4 503,5 77,8 13,1
6 568,8 1482,1 1227,2 254,9 2219,0 2097,2 641,7 864,4 225,6 591,2 504,3 74,5 10,6
6 583,5 1496,5 1251,2 245,4 22294 2105,3 640,0 874,8 232,1 590,6 504,6 75,8 9.4
6551,3 1501,5 1256,7 244.,8 22287 2101,4 640,7 870,7 224,0 590,0 504,3 76,7 12,4
6 575,0 1524,1 1274,6 249,6 22255 2103,0 634,7 877,7 228,7 590,6 504,9 72,9 9,7
Veranderungen "
761,8 213,7 198,2 15,5 256,0 225,2 88,3 29,5 - 414 107,3 116,2 27,2 3,0
825,6 223,7 185,5 38,3 130,8 12,1 16,3 46,4 - 38 49,4 60,3 25,0 - 03
1001,0 277,0 182,8 94,2 205,9 176,8 97,8 46,3 34,8 32,7 42,0 26,2 2,0
452,6 70,2 66,4 3,7 75,0 65,6 34,2 36,7 13,5 - 53 7,4 7,5 1,7
401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 536 - 4,2 0,3
244.,9 324 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1.1 11,4 - 40 0,4
165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57,0 50,3 5.9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
83,5 3,8 - 33 7.1 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
97,2 41,3 37,4 3,9 32,3 29,4 29,8 - 32 - 58 2,7 3,3 3,5 1,8
- 29,0 22,0 23,3 - 1,2 24,6 26,7 3,4 10,5 6,3 12,8 12,6 - 22 - 19
- 14,6 - 19,2 - 22,2 3,0 - 14,2 - 13,7 - 10,1 - 57 - 42 2,1 41 0,3 0,9
41,3 9,1 11,4 - 23 14,3 11,9 6,7 3,4 - 37 1.8 3,0 1,0 - 11
14,1 5,9 - 59 11,9 2,2 4,1 7.4 - 33 - 59 0,1 1,7 - 03 - 03
4,5 - 14,0 - 16,5 2,5 1,6 3,9 7,7 - 24 - 14 - 14 1.1 - 1,2 0,5
57.3 54,5 52,0 2,5 13,9 10,2 6,1 4,9 6,3 - 08 0,7 1.5 0,7
- 59 - 1.2 - 17 0,6 4,6 5.1 16,4 - 10,9 - 10,8 - 04 1,0 - 09 - 00
- 49,6 - 521 - 45,6 - 64 - 11,8 - 79 - 13,0 5,1 - 11 0,1 2,1 - 11 0,5
- 437 - 10,0 - 105 0,5 9,7 9,6 2,3 6,1 2,3 1,3 2,8 - 05 - 05
26,2 4,5 - 84 12,9 - 40 - 35 10,0 - 137 - 131 0,2 0,9 - 08 0,8
- 50 - 10,3 - 75 - 28 0,3 - 01 2,2 - 34 - 42 1.1 1,0 1.1 1,1
67,6 26,1 35,8 - 97 23,6 25,4 23,5 1,0 0,9 0,9 0,7 - 20 - 07
- 86 10,4 15,9 - 55 44 5.1 - 10,2 5.3 3,4 10,0 8,9 - 10 - 05
- 154 - 11 - 17,2 6,1 - 55 - 46 8,2 - 131 - 145 0,3 1,3 - 10 0,2
26,4 - 63 3,3 - 96 3,0 3,1 4,2 - 20 - 42 0,9 1,2 - 14 1,3
47,2 4,0 - 12,6 16,6 1,6 2,8 - 11 4,0 0,7 - 01 0,1 - 18 2,3
57.9 21,3 23,2 - 19 4,7 8,7 8,6 0,3 - 51 - 02 0,9 - 35 - 26
19,5 15,3 24,2 - 89 10,7 83 - 15 10,4 6,6 - 06 0,3 1.4 - 1,2
- 332 4,7 5.5 - 07 - 07 - 40 0,3 - 37 - 77 - 06 - 03 0,8 3,0
21,8 22,3 17,8 4,6 - 33 1.5 - 58 6,6 4,3 0,7 0,5 - 39 - 28

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)
auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Bruiche sind Anm. 2). — 4 Bis Dezember

22*

in den Veranderungswerten ausgeschaltet (s. a. Anm. * in Tab. II,1). — 2 Far
deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab. IV.12). —
3 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s. a.
1998 Laufzeit bis unter 4Jahre. —
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Begebene Schuld-
verschreibungen 7)
banken in anderen Mitgliedslandern 5) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro- | Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren4) |sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet 6) |anteile 7) |gesamt 2 Jahren 7) | gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
97,3 11,4 83 8,3 111,0 111,0 - 39,1 1608,1 70,3 393,9 325,0 391,0) 1995
120,6 9,0 9,2 9,2 114,6 114,6 - 34,0 1804,3 54,4 4221 350,0 438,8| 1996
145,8 9,2 9.4 9.4 108,3 108,3 - 28,6 1998,3 62,5 599,2 388,1 511,3| 1997
168,3 13,8 9,7 9,7 111,2 111,2 - 34,8 22481 80,2 739,8 426,8 574,8| 1998
99,7 8,9 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 1323,6 97,4 487,9 262,6 281,1] 1999
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4, 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567.8 340,2 300,8| 2003
73,9 9,1 4,5 3,4 48,3 46,8 9,6 38,1 1485,9 65,2 642,5 343,2 306,0| 2002 Okt.
75,6 9,4 4,5 34 47,6 46,3 6,4 37,9 1496,8 68,8 653,5 342,5 309,8 Nov.
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8 Dez.
74,8 10,4 4,7 3,6 46,9 45,2 7,6 38,5 1461,1 138,9 602,9 350,5 305,9| 2003 Jan.
75,9 12,3 4,6 3,6 48,2 45,1 10,9 39,6 1468,4 145,7 606,7 354,1 305,4 Febr.
75,7 13,0 4,6 3,6 46,6 45,2 11,2 40,2 1467,9 143,5 612,1 353,1 303,6 Marz
73,8 12,3 4,5 3,5 45,5 44,9 11,3 39,6 1468,6 142,6 620,2 351,6 307,2 April
74,1 13,3 4,4 3,5 47,7 44,4 12,3 39,4 1463,3 133,3 599,0 351,0 305,4 Mai
73,4 12,2 4,4 3,5 48,1 44,6 10,8 38,7 1470,0 128,7 594,8 348,2 307,0 Juni
72,1 12,1 4,3 3,4 45,3 43,8 10,9 38,4 1482,8 133,0 603,6 348,1 301,6 Juli
72,4 12,8 4,2 3,4 45,9 43,8 12,4 38,1 1480,0 1221 579,2 344,0 298,0 Aug.
70,5 12,0 41 33 46,2 43,4 15,6 38,0 1485,5 124,4 579,7 341,0 304,3 Sept.
70,6 12,7 4,0 3,3 45,5 43,0 21,1 37,6 14941 126,2 574,2 344,6 299,9 Okt.
69,3 11,4 4,0 3,2 45,7 43,6 20,0 37,1 1502,7 131,5 574,6 343,0 304,0 Nov.
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8 Dez.
67,5 11,9 3,8 3,1 45,9 45,2 16,6 36,4 1493,9 128,6 585,4 336,8 284,5| 2004 Jan.
64,9 10,9 3,8 3,1 47,3 45,8 17,5 36,2 1503,7 127,3 604,4 332,2 288,0 Febr.
60,9 10,1 37 3,1 47,8 46,2 18,2 35,8 15323 134,7 623,1 330,1 292,8 Marz
60,2 10,2 3,7 3,1 47,2 46,2 17,3 35,7 1549,0 135,3 632,3 333,7 299,7 April
62,7 12,3 3,7 3,0 48,3 45,8 17,0 36,1 1559,8 132,3 612,5 336,4 295,8 Mai
60,6 10,2 3,6 3,0 50,7 47,1 16,1 36,0 1554,2 123,6 582,1 337,5 295,2 Juni
59,6 9,7 3,6 3,0 49,7 47,2 16,8 39,9 1558,7 120,0 576,7 339,4 293,9 Juli
Veranderungen
23,3 - 24 0,9 0,9 3,6 3,6 - - 51 196,3 - 159 28,1 25,0 47,8| 1996
25,1 0,2 0,2 0,2 - 62 - 62 - - 45 194,8 8,1 172,3 37,1 71,2| 1997
24,0 4,6 0,3 0,3 2,9 2,9 - 6,2 263,3 28,1 151,4 28,8 68,3| 1998
59 1,5 - 02 - 1.3 1,9 1,2 0,6 3,5 168,0 65,1 89,7 38,0 7,7] 1999
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6| 2000
- 46 1,6 0,2 04 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 11| 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 4,1 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,0 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
1,8 0,3 - 00 - 00 - 06 - 05 - 32 - 02 11,9 10,7 13,2 - 05 2,5| 2002 Nov.
- 06 0,6 0,2 0,2 0,1 - 07 - 31 - 12 - 24,8 - 66 - 421 1,3 - 60 Dez.
- 06 - 05 - 00 0,0 - 08 - 04 5,3 1.8 4,8 2,9 11,3 3,2 - 7,7] 2003 Jan.
2,1 3,0 - 00 0,0 1.4 - 01 2,3 1.1 8,1 6,8 4,4 3,7 - 17 Febr.
- 00 0,7 - 01 - 00 - 16 0,1 0,4 0,5 0,8 - 24 8,2 - 07 - 32 Marz
- 16 - 06 - 01 - 00 - 11 - 03 0,0 - 05 3,5 - 08 13,7 - 09 1,2 April
0,9 1,2 - 01 - 00 2,2 - 05 1,0 - 02 3,4 - 69 - 82 0,7 - 78 Mai
- 08 - 10 - 01 - 00 0,4 0,2 - 15 - 07 3,1 - 45 - 114 - 36 4,7 Juni
- 15 - 02 - 01 - 01 - 28 - 08 0,2 - 04 12,1 4,3 7.0 - 02 - 46 Juli
0,0 0,6 - 01 - 00 0,6 0,0 1,5 - 02 - 71 - 10,9 - 324 - 49 - 02 Aug.
- 15 - 07 - 01 - 01 0,3 - 04 3,2 - 01 11,6 2,4 12,3 - 19 0,7 Sept.
0,1 0,7 - 01 - 01 - 07 - 04 5.6 - 05 7,8 1,8 - 10,3 34 - 11 Okt.
- 11 - 1,2 - 01 - 01 0,1 0,6 - 1,2 - 05 12,3 53 6,8 - 10 1,3 Nov.
- 03 0,1 - 01 - 01 0,3 0,6 - 59 - 04 - 10,6 - 01 3,2 - 1.8 - 79 Dez.
- 1,2 0,5 - 01 - 00 0,0 0,9 2,5 - 03 4,2 2,7 12,7 - 39 - 13,9] 2004 Jan.
- 26 - 10 - 00 - 00 1,3 0,6 0,9 - 02 10,0 - 13 19,6 - 46 41 Febr.
- 41 - 08 - 00 - 00 0,5 0,4 0,8 - 05 23,2 7,5 14,0 - 25 6,7 Marz
- 08 0,1 - 00 - 00 - 06 - 00 - 10 - 00 15,5 0,3 6,4 34 7,7 April
2,6 2,1 - 00 - 00 1,0 - 04 - 03 0,3 12,2 2,8 - 16,7 2,6 - 46 Mai
- 21 - 21 - 00 - 00 2,4 13 - 08 - 01 - 59 - 86 - 31,0 1,1 - 05 Juni
- 11 - 05 - 00 - 00 - 10 0,0 0,6 3,9 3,6 - 36 - 70 1,8 - 01 Juli
5 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 6 Erst ab 1999 gesondert mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis
erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen

2 Jahren enthalten. — 7 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen veroffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2222 6 488,0 50,9| 24355 1749,8 675,7 3593,5 459,2 2559,8 3,9 560,1 148,5 259,6
2219 6 542,8 439| 24598 1762,0 687,8 3633,3 481,1 2559,0 3,7 580,5 147,0 258,9
2216 6 604,4 52,3 2498,9 1791,0 697,0 3 648,7 476,7 2563,8 3,7 594,5 145,9 258,4
2213 6618,6 55,2 2529,2 1806,8 712,7 3626,7 452,4|  2566,7 3,7 594,1 146,5 260,9
2200 6 587,5 50,5| 25072 1792,0 705,3 3622,4 449,1 2 566,6 3,5 590,4 145,6 261,8
2184| 66082 53,1 2516,2 1799,5 708,0 3633,5 453,0 2568,9 3,6 590,5 142,7 262,7
Kreditbanken >
255 1843,3 16,7 684,7 546,0 136,2 965,3 244,1 543,0 1,8| 168,4 78,3 98,2
252 1847,8 17,7 684,3 550,0 132,0 970,7 246,4 544,5 1,9 167,9 76,6 98,5
GroBbanken ©
4| 1052,6 7,9 389,9 335,7 52,8 518,9 151,9 266,2 1,2| 93,2 67,9 68,1
4 1059,1 9,6 389,2 335,8 52,1 525,0 155,8 264,8 1,2 94,9 67,1 68,3
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
168 702,4 8,0 248,6 167,8 80,4 408,4 75,0 260,3 0,6 71,1 10,3 27,0
164 702,7 7,0 251,0 173,1 77,2 408,1 73,0 263,1 0,6 69,9 9,5 27,1
Zweigstellen auslandischer Banken
83 88,2 0,8 46,2 42,5 3,0 38,0 17,2 16,4 0,0 4,0 0,1 3,1
84 86,0 1,1 44,2 41,0 2,8 37,6 17,6 16,6 0,0 3,0 0,1 3,1
Landesbanken
13 1394,8 3,7 719,8 575,2 142,0 588,6 61,1 411,5 0,3 112,8 31,7 51,0
13 1403,9 4,1 724,3 575,2 147,2 593,2 67,0 411,3 0,3 12,1 30,7 51,7
Sparkassen
486 983,3 16,7 227,6 71,1 155,8 702,7 71,8 537,4 0,9 92,4 14,7 21,6
483 984,4 17,4 228,9 72,7 155,7 701,9 70,5 538,7 0,9 91,6 14,7 21,4
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 191,5 0,3 130,0 86,6 42,9 42,3 10,7 20,7 0,1 10,7 11,5 7.4
2 196,0 1,1 134,0 91,8 41,7 41,9 9,8 20,5 0,1 1,4 11,4 7,6
Kreditgenossenschaften
1378 567,5 11,7 146,5 58,5 86,1 386,6 44,6 299,7 0,5 41,5 5,9 16,8
1368 566,7 11,4 145,8 58,7 85,4 386,6 43,0 301,3 0,5 41,7 6,0 16,8
Realkreditinstitute
25 872,6 1,1 | 233,1 145,6 86,0 619,4 9,9 489,8 —| 119,6 0,9 18,2
25 871,6 1,1 230,4 140,9 88,0 621,8 9,8 487,9 - 121,1 0,8 17,5
Bausparkassen
27 176,0 0,0 42,8 31,1 1,7 121,9 1,5| 107,9 . | 12,4 0,4 10,8
27 177,0 0,0 43,2 31,2 11,9 121,3 1,5 106,7 . 12,4 0,4 12,1
Banken mit Sonderaufgaben
14 558,4 0,4 322,7 277,9 44,6 195,7 5,5 156,7 —| 32,6 2,1 37,6
14 560,8 0,3 325,2 279,0 46,0 196,1 5,0 157,9 - 32,5 2,1 37,2
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
127 400,1 3,6 176,7 123,3 52,6 205,6 36,5 123,9 0,2 44,6 1,2 13,0
126 399,6 2,7 175,0 124,0 50,5 208,6 37,4 124,9 0,2 45,8 0,8 12,5
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ®
44 311,8 2,8 130,6 80,7 49,7 167,6 19,3 107,5 0,1 40,6 1,1 9,9
42 313,6 1,6 130,8 83,0 47,7 171,0 19,7 108,3 0,2 42,8 0,7 9,4

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFis) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
1818,6 256,7 1561,8 2470,4 691,2 319,9 750,7 83,4 601,4 511,2 1071 1548,5 285,0 365,5
1844,5 276,3 1568,0 2472,0 697,2 320,2 746,6 83,6 601,3 511,3 106,8 1576,3 283,6 366,4
18739 270,9 1602,9 24778 701,0 319,4 750,3 84,4 601,0 512,2 106,0 1593,8 286,2 372,7
1868,9 248,3 1620,4 2487,6 705,5 3223 753,7 76,9 600,4 512,4 105,7 1606,1 287,2 368,7
1861,1 258,6 1602,4 2 468,5 704,0 302,5 756,9 68,0 599,7 512,1 105,4 1601,3 287,6 369,0
1873,9 249,5 1624,2 2470,3 691,7 314,6 758,3 72,1 600,3 512,6 105,3 1607,5 287,9 368,7
Kreditbanken
| 720,4 153,0 567,3 699,3 327,8 139,0 123,2 57,0 100,1 90,2 9,2 209,5 92,2 121,8
721,7 142,3 579,3 702,6 318,8 151,1 122,1 62,9 101,6 91,7 9,1 208,7 91,9 122,8
GroBbanken ©
| 434,5 109,0 325,5 346,6 151,1 96,2 70,1 52,6 28,6 26,7 0,6 146,3 53,1 72,2
440,3 99,5 340,8 348,3 143,6 104,9 69,3 57.1 30,0 28,2 0,5 144,7 53,0 72,8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 219,9 32,1 187,6 336,8 165,5 39,9 51,2 4,5 71,5 63,5 8,6 63,3 36,7 45,7
216,8 31,8 184,9 339,2 164,6 43,6 50,9 58 71,6 63,6 8,5 64,0 36,4 46,2
Zweigstellen auslandischer Banken
| 66,0 11,9 54,1 16,0 11,2 2,8 1.9 | - | 0,0 0,0 0,0 - | 2,4 3,9
64,6 111 53,5 15,2 10,6 2,7 1.9 - 0,0 0,0 0,0 - 2,4 3,8
Landesbanken
| 463,9 60,4 403,5 327,7 47,8 40,0 223,9 8,5 15,3 14,4 0,7 479,0 60,4 63,9
469,6 60,2 409,5 3239 43,6 39,4 224,8 6,7 15,3 14,4 0,8 487,6 60,6 62,3
Sparkassen
| 216,2 51 2111 629,6 194,2 51,6 10,9 —| 302,9 251,4 70,0 44,3 47,2 46,0
215,8 6,0 209,8 630,1 195,4 51,2 111 - 302,4 250,8 70,1 44,3 47,5 46,8
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 114,7 28,6 86,0 28,9 6,2 6,2 16,3 2,2 - | - | 0,3 28,4 10,1 9,4
117,9 29,3 88,6 29,2 6,0 6,7 16,2 2,3 - - 0,3 29,9 10,1 9,0
Kreditgenossenschaften
| 77,0 2,7 74,3 404,4 122,5 51,8 24,2 - | 181,0 155,8 24,8 32,5 31,0 22,5
76,0 1.8 741 404,1 122,6 51,7 24,3 - 180,8 155,3 24,7 32,4 31,1 23,1
Realkreditinstitute
| 132,9 4,5 128,4 147,7 1.4 | 5,6 140,4 0,2 - | - | 0,2 546,6 21,1 24,4
135,5 6,5 129,0 149,2 1.3 5,4 142,3 0,2 - - 0,2 540,9 21,2 24,8
Bausparkassen
| 29,7 2,0 27,7 113,0 0,4 0,8 111,2 —| 0,4 0,4 0,2 7.0 7.4 19,0
29,2 1.9 27,4 112,9 0,4 0,8 11,2 - 0,4 0,4 0,2 7.0 7.4 20,5
Banken mit Sonderaufgaben
| 106,2 2,2 104,0 117,9 3,8 7.5 106,6 - | - | - | - 254,0 18,2 62,0
108,2 1.6 106,5 118,3 3,6 8,1 106,5 - - - - 256,5 18,2 59,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 139,6 23,7 115,8 127,5 81,7 11,8 23,8 0,2 7.0 6,8 3,2 98,5 13,0 21,6
139,2 23,7 115,5 126,3 79.8 12,0 24,5 0,2 6,9 6,7 3,1 99,0 13,0 22,0
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 73,5 11,8 61,7 11,5 70,5 9,0 21,9 0,2 6,9 6,8 3,2 98,5 10,6 17,7
74,6 12,6 62,0 11,1 69,3 9,3 22,6 0,2 6,9 6,7 3,1 99,0 10,6 18,2
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen besitz auslandischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselbstandiger)
.GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und .Zweigstellen auslandischer Banken”. — 8 Ausgliederung der in den Banken-
~Zweigstellen ausléandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner gruppen ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und ,Realkredit-

Bank AG, Commerzbank AG und Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. —

7 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheits-

institute” enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inléandische Bausparkassen. — 3 Bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.7. — 4 Bis Dezember
1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlich-

26%*

Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 8)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |[Banken 5) |Banken 6) |kredite 7) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 4,6 513,6 9,5 4137,2 3502,8 45,9 2,2 433,7
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 4,3 561,9 11,4 4436,9 3802,0 46,8 14 427,3
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 5,9 437,2
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 43539 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 2738,2 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 527,8
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2 569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571.2 2,7 2997,2 2685,0 4,1 33 301,9
17,0 46,7 1643,9 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
12,9 39,0 1667,6 1095,5 0,0 9,7 562,3 2,5 3001,9 2 682,6 3,8 3,6 308,9
12,6 47,5 1655,8 1081,1 0,0 10,0 564,7 2,5 3005,5 2677,5 3,8 4,8 316,4
13,5 37,7 1648,8 1074,6 0,0 9,9 564,3 2,5 3007,6 2676,4 3,8 5.0 319,4
13,7 38,3 1674,3 1099,7 0,0 9,2 565,3 2,5 3003,6 2667,8 3,9 4,5 324,5
12,9 40,9 1665,5 1090,9 0,0 9,9 564,7 2,5 2992,4 2670,2 3,9 3,9 311,4
12,9 40,5 1645,6 1063,8 0,0 10,9 571,0 2,4 2996,0 2671,8 4,0 3,4 314,7
13,2 42,5 1636,2 1056,4 0,0 9,3 570,5 2,4 2986,9 2667,9 4,0 3,4 309,6
12,9 42,1 1627,9 1047,0 0,0 9,7 571,2 2,4 2995,7 2676,3 3,9 2,1 311,4
13,3 44,3 1630,0 1046,2 0,0 9,7 574,1 2,4 2992,9 26754 3,9 3,1 308,4
12,8 38,2 1663,1 1073,8 0,0 10,5 578,8 2,3 3012,2 2 685,5 3,7 3,4 317,5
17,0 46,7 16439 1064,0 0,0 8,8 5710 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
12,9 39,5 16329 1055,9 0,0 8,4 568,5 2,3 2992,0 2667,0 3,5 2,6 316,8
12,9 37,6 1645,1 1058,5 0,0 8,5 578,0 2,3 2994,8 2658,8 3,4 2,5 328,1
12,4 311 1656,6 1062,0 0,0 8,1 586,4 2,4 30157 26704 3,2 2,1 338,0
12,6 39,4 1673,5 1070,7 0,0 8,6 594,1 2,4 3022,9 2664,3 3,2 3,0 350,5
13,5 11,4 1693,0 1081,2 0,0 7,7 604,1 2,4 3013,6 2657,8 3,2 2,9 347,8
12,8 37,3 1671,7 1070,0 0,0 7,7 594,0 2,3 3003,5 2652,5 3,0 3,6 342,6
12,8 39,9 1687,1 1082,3 0,0 6,9 597,9 2,3 3007,5 2 656,4 3,0 6,8 340,2
Veranderungen *
+ 1,0 - 05| + 1935| + 1394 + 0,1 - 05| + 543 + 02| + 312,8| + 3036 + 1,0 - 08| + 2,9
+ 29 - 13| + 257,8| + 161,8 + 04 - 1.1 + 958 + 08| + 3363| + 3117 - 20 + 47| + 106
+ 04 + 05| + 262,5| + 160,7 + 0,2 + 0,2| + 1026 - 1,1 + 285,2| + 2555 - 01 - 30| + 365
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 36 + 86| + 1300 - 20| + 3353| + 3021 - 11,9 + 21| + 521
+ 22 + 13,2 + 122,1| + 66,3 + 0,0 + 129| + 428 - 0,7] + 156,1 + 136,9 + 26 + 04| + 167
- 11 + 51| + 836 + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03| + 100,7| + 837 - 05 - 08| + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 00 - 21,3| + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 1,6] + 0,3
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02} - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 1,1 - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9,3
+ 0,0 - 33| + 60| + 8,8 + 0,0 + 00| - 2,8 - 00 - 33| - 4,3 - 01 - 04) + 1,5
- 04 + 85| - 11,8 - 144 - 00 + 02| + 2,4 - 00| + 37| - 5.0 - 00 + 13| + 74
+ 09 - 98| - 70| - 6,5 - - 0,1 - 0,4 - 00| + 2,1 - 11 - 0,0 + 0,2] + 31
+ 02 + 06| + 255 + 251 - 0,0 - 07| + 1,1 - 01| - 38| - 8,7 + 01 - 06| + 53
- 07 + 26| - 88| - 8,8 - 00 + 06| - 0,6 - 00| - 11| + 2,5 + 0,0 - 05| - 131
- 00 - 04| - 201 - 27,2 - 0,0 + 08| + 6,3 - 00| + 38| + 1,6 + 0,1 - 03] + 34
+ 0,2 + 20| - 94| - 7.4 - 00 - 1.5 - 0,5 - 00| - 9,1 - 3,9 - 00 - 00| - 5.1
- 02 - 03| - 78| - 9,4 + 0,0 + 04| + 1,2 - 00| + 96| + 8,4 - 01 - 13| + 2,6
+ 03 + 22| + 21| - 0,8 + 0,0 - 01| + 2,9 + 00| - 28| - 0,9 - 00 + 1,1 - 3,0
- 05 - 61| + 331 + 276 - + 1.0 + 4,5 - 01 + 193] + 10,1 - 02 + 03] + 9,1
+ 4,2 + 85| - 193| - 9,8 - - 1,7 - 7,8 - 00| - 161 - 8,6 - 0,0 - 00 - 7,4
- 41 - 71 - 10| - 8,1 - - 04| - 2,6 - 00| - 37| - 10,0 - 01 - 07| + 7,2
+ 0,1 - 19| + 120 + 2,4 - + 01| + 9,5 - 00| + 28| - 8,1 - 02 - 02| + 1.3
- 05 - 65| + 11,5 + 3,5 - 0,0 - 04| + 8,4 + 0,1 + 209| + 116 - 0,2 - 04) + 9,9
+ 0,1 + 83| + 169 + 87 + 0,0 + 05| + 7.7 + 00| + 73| - 61 + 0,0 + 08| + 126
+ 09 + 20| + 196| + 105 - 0,0 - 09| + 9,9 - 0,1 - 94| - 6,5 - 0,0 - 0,1 - 2,7
- 07 - 41 - 21,3} - 1,2 - - 0,1 - 10,1 - 00} - 10,1 - 5,4 - 02 + 0,7) - 5,2
+ 0,1 + 251 + 154 + 122 + 0,0 - 0381 + 3,9 - 001 + 40| + 4,0 + 0,0 + 321 - 2,3

keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten; s. a. Anm. 6. — 6 Bis November 1993 einschl. bérsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 7 Ab
1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. —
8 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. —
9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichs-
forderungen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem
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Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

Umtausch von Ausgleichsforderungen
Namensschuldverschreibungen,

. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten aus

Namensgeldmarktpapieren, nicht borsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlich-
keiten. — 12 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlichkeiten gegentber inlén-
dischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 13 Bis Dezember 1998
einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. — 14 Einschl. Verbindlichkeiten aus
geldpolitischen Geschaften mit der Bundesbank. — 15 Bis Dezember 1998
ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 16 Eigene Akzepte und Sola-

von inlandischen Banken (MFls) 3) 11) 12) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 17)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene [richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 10) kredite 7) | nehmen insgesamt| 13) 14) 14) 15) 16) kredite 7) |insgesamt|lagen 13) |15) 18) lagen 19) |briefe 20) |kredite 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
68,1 84,4 70,7 14279 342,8 976,9 75,2 33,1 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
71,3 88,1 83,2 1539,4 363,9 1065,1 75,5 350| 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6
81,3 106,0 89,7 1731,0 401,1 1202,4 75,4 52,2 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6 13491 75,6 50,0 33419 689,8 1146,9 1182,1 236,9 86,1
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
331 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1
4,0 57,0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6 20859 575,6 830,6 575,3 104,4 42,1
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8) 21403 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
3,0 54,8 118,0 1224,7 134,5 1090,1 0,2 25,6 2084,6 571,6 830,0 579,2 103,7 41,9
3,0 54,8 116,1 1218,0 144,0 1073,9 0,2 25,5| 20896 578,9 828,4 579,3 103,0 42,1
3,0 54,6 116,7 12034 137,4 1065,9 0,1 25,5 2094,8 586,3 828,2 577,9 102,4 41,8
3,0 54,5 119,6 1254,2 146,4 1107,7 0,1 25,5 2101,9 591,7 831,2 5771 101,9 41,7
3,0 54,4 1181 12525 150,5 1101,8 0,1 25,4 2109,6 608,9 822,7 576,7 101,3 41,8
2,0 54,2 119,1 1207,7 123,6 1084,0 0,1 25,3 2102,3 595,6 829,0 576,8 100,9 41,7
2,0 54,6 118,8 1198,2 120,9 1077,2 0,1 257 21114 598,5 834,5 578,0 100,4 41,7
2,0 54,4 115,1 1188,2 116,0 1072,0 0,1 255 21123 608,8 825,4 578,3 99,9 41,5
2,0 53,9 115,0 1179,6 122,1 1057,4 0,1 25,3 2114,7 610,9 824,5 579,4 100,0 40,7
2,0 54,1 113,3 1214,5 135,3 10791 0,1 255 21386 634,1 824,0 580,3 100,1 40,7
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 11126 0,2 27,8 2 140,3 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5
2,0 57,2 108,9 12132 142,0 10711 0,1 283| 21375 632,2 814,3 590,6 100,3 40,3
2,0 56,6 108,8 12157 134,0 1081,6 0,1 28,2 21418 635,4 814,8 591,5 100,1 40,5
2,0 54,9 107,2 1204,3 140,0 1064,2 0,1 27,8 2145,8 635,3 819,2 591,4 99,8 39,3
2,0 54,4 106,6 1227,8 143,2 1084,5 0,1 27,71 2154,0 644,0 819,6 591,2 99,2 39,0
2,0 54,3 107,1 1252,0 134,2 1117,7 0,1 27,6 2162,4 642,7 830,2 590,6 98,9 39,0
2,0 54,9 106,7 1257,3 129,2 1128,0 0,1 28,4) 21583 643,5 826,2 590,0 98,7 38,8
1,0 55,9 103,5 1275,2 125,7 1149,4 0,1 29,51 21604 637,6 833,6 590,6 98,6 38,7
Veranderungen
- 12 + 7.3 + 12,5 + 1342 + 204| + 1115 + 04 + 2,0 + 1583| + 489| - 14,2 + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 8,0 + 3,3 + 65| + 1759| + 36,6 + 137,7 - 02 + 1,7| + 2184 + 943| + 232 + 96,9 + 0,7 + 3,3
- 53 + 1,6 + 54| + 1759| + 31,6| + 146,7 + 0,2 - 26| + 1005 + 130| + 37,1 + 391 + 9.2 + 2,1
4,4 - 4.8 + 34,1 + 1790 + 39,7| + 1564 - 16,2 - 09| + 1793| + 110,6| + 47,2 + 289 - 21 - 53
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1,8 + 81,8 - 1,1 - 04| + 673 + 32,7 + 484| - 4,5 - 93 + 0,7
- 08 + 0,5 + 71| + 647 - 23| + 669 + 0,1 + 03| + 413| + 223| + 61,1 - 405 - 17 - 0,0
- 29,1 - 15 + 13,3| + 96| + 74| + 2,3 - 0.2 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484| + 41| + 0,8 - 16 - 11
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 39 + 00 + 24| + 540 + 484 - 48| + 151 - 48 - 12
- 00 + 0,1 - 04| + 178 - 03] + 181 + 0,0 + 01| + 76| + 64| - 03| + 1.8 - 04 - 0,2
+ 0,0 - 0,0 - 19| - 67| + 95| - 16,2 + 0,0 + 01| + 51| + 73| - 1.6 + 0,1 - 07 - 0,1
- 00 - 02 + 06| - 146) - 66| - 80 - 00 + 00} + 51| + 74 - 02| - 14 - 06 - 02
- - 0,1 + 3,0 + 508| + 89| + 419 - 00 - 00| + 71 + 54| + 30| - 0,8 - 05 - 0,1
- 00 - 0,1 - 15| - 1.7 + 42| - 5,9 - 00 - 01| + 77| + 17,2 - 85| - 0,4 - 06 + 0,1
- 10 - 02 + 10| - 449 - 270 - 180 - 00 - 01 - 71| - 133} + 65| + 01 - 04 - 0,0
- 00 + 0,3 - 03| - 95| - 27| - 6,8 - 00 + 04| + 91| + 29| + 55| + 1.3 - 05 - 0,1
+ 0,0 - 0.2 - 36| - 87| - 35| - 52 - 00 -02| + 08| + 103| - 91| + 0,2 - 05 - 0.2
- 00 - 04 - 02| - 86| + 6,1 - 147 + 0,0 - 02| + 25| + 2,1 - 09| + 1.1 + 0,1 - 03
- + 0,2 - 17| + 349 + 132 + 217 + 0,0 + 02| + 238 + 232| - 04| + 0,9 + 0,2 + 0,0
+ 00 + 2,7 - 41| + 151 - 186| + 33,6 + 0,1 + 23| + 1.7 - 101| + 1.7 + 10,0 + 0,1 - 02
- 00 + 0,3 - 03| - 163| + 253| - 415 - 0,1 + 04| - 28| + 8,2 11,4 + 0,3 + 0,1 - 0,2
- - 05 - 01| + 24| - 8,0/ + 105 - 00 - 01| + 43| + 41| - 04| + 0,9 - 02 + 0,2
+ 00 - 18 - 16| - 11,4, + 60| - 174 + 00 - 03] + 40| - 00} + 45| - 01 - 03 - 12
- 00 - 05 - 06| + 232| + 32| + 200 + 0,0 -02| + 85| + 87| + 03| - 02 - 02 - 02
- - 01 + 04| + 242) - 90| + 332 + 00 - 01 + 84| - 14 + 106| - 06 - 02 - 0,0
- + 0,6 - 04| + 53| - 50| + 10,3 + 0,0 + 08| - 41| + 04| - 36| - 0,6 - 03 - 0.2
- 09 + 1,1 - 311 + 17,91 - 341 + 21,4 - 00 + 1,1+ 2,11 - 551 + 701 + 0,7 - 00 - 0,1

wechsel im Umlauf und bis Dezember 1998 zuzuglich Indossamentsverbind-
lichkeiten aus rediskontierten Wechseln. — 17 Bis Dezember 1998 einschl.
Verbindlichkeiten gegentber inlandischen Bausparkassen und Geldmarkt-
fonds. — 18 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bau-
— 19 Ohne Bauspareinlagen; s.a.
Anm. 18. — 20 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaber-
schuldverschreibungen.

spareinlagen;

s. dazu Tab.

V.12,
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken 4)|Banken 5) |kredite 6) |insgesamt|sammen |fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 0,1 23,7 13,5 257,4 173,0 35,0 138,0 0,6 66,5
1.2 538,4 500,8 349,7 151,1 0,1 25,6 11,8 289,2 191,1 42,1 148,9 1,7 79.7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 0,3 31,5 13,0 352,0 230,4 60,2 170,2 4,9 103,9
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1.5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7,5 152,7
0, 507,7 441,4 3254 116,0 1.3 65,0 3,6 475,8 286,8 71,1 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5.2 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1.5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,3 713,7 637,5 488,8 148,6 1,3 74,9 2,6 576,6 352,7 109,9 242,8 10,2 213,8
0,3 7333 654,1 504,0 150,1 1,0 78,3 2,6 574,8 354,5 113,1 241,3 8,5 211,8
0,3 738,6 657,2 505,9 151,2 1,7 79.8 2,6 583,3 364,8 125,1 239,7 7,4 21,1
0,3 760,1 676,4 524,6 151,8 1.3 82,4 2,5 578,6 362,3 126,8 235,6 6,8 209,4
0,4 794,3 707,2 553,1 154,1 1,3 85,8 2,6 578,1 351,6 115,2 236,4 7,0 219,5
0,3 7791 689,4 533,9 155,5 1.4 88,3 2,6 567,4 345,3 106,5 238,8 6,8 215,3
0,3 771,9 682,3 522,9 159,4 1,3 88,3 2,6 561,3 344,3 101,3 243,0 7,4 209,5
0,4 769,8 680,3 520,2 160,1 1.3 88,2 2,3 569,4 346,6 110,3 236,3 7,2 215,6
0,4 757,0 664,9 502,0 162,9 0,9 91,2 1.6 576,6 348,6 106,0 242,6 8,0 219,9
0,3 764,6 672,3 512,8 159,5 1.3 91,1 1,6 583,8 357,5 118,0 239,6 6,4 219,8
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1.5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,3 788,7 693,8 531,9 161,9 1.2 93,6 1.6 588,4 353,0 118,0 235,0 5,5 229,8
0,3 790,5 691,5 530,7 160,8 1,3 97,7 1.6 598,7 360,7 126,1 234,6 6,0 232,0
0,3 803,2 700,1 538,5 161,6 1,7 101,4 1,7 617,6 370,2 133,9 236,4 4,8 242,5
0,3 825,5 720,4 557,5 162,9 2,2 102,8 1.7 625,8 376,7 137,2 239,5 5,0 244,0
0,3 836,2 725,7 570,5 155,2 1.9 108,7 1.7 613,1 361,8 123,6 238,2 5,0 246,3
0,4 835,5 7221 566,9 155,2 2,1 11,3 1.7 618,9 363,8 124,6 239,1 7.3 247,8
0,4 829,1 717,3 557,4 159,9 1,7 110,1 1,6 626,0 366,1 127,6 238,5 9,7 250,2
Veranderungen *
+ 01| + 591 + 57,6|] + 492 + 84 + 0,0 + 29 - 14| + 383 + 21,3 + 7.8 + 13,6 + 1.1 + 16,1
+ 02| + 342| + 299| + 272 + 2,7 + 0,2 + 5.2 - 1,1 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 + 3,1 + 21,4
+ 01| + 806| + 71,5| + 533 + 18,2 - 01 + 10,4 - 1,2 + 109,33 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 32,9
- 00| + 1008 + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 1,8 + 122,0 + 42,7 - 64 + 49,1 + 5,5 + 66,0
- 03| + 17,7 + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789 + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
+ 00| + 837| + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 53,4 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
- 01| + 120,3| + 118,0| + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 4,6 + 3,9
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 27 + 13,9
+ 00| + 189 + 17,3 + 175 - 01 + 0,5 + 1,1 - 00| + 16,8 + 19,6 + 18,3 + 1,3 - 0,7 - 22
+ 00| + 21,4| + 183| + 163 + 2,0 - 04 + 3,5 - 00| + 0,3 + 35 + 3,6 - 02 - 1,6 - 15
+ 00| + 89 + 64| + 45 + 2,0 + 0,8 + 17 - 00| + 128 + 13,7 + 12,8 + 09 - 11 + 0.2
+ 00| + 301 + 280| + 249 + 3.2 - 04 + 25 - 00| + 56 + 60 + 38 + 23 - 04 - 00
+ 01| + 294| + 263| + 251 + 1,2 - 00 + 3,2 + 00| - 6,2 - 149 - 12,6 - 23 + 0,1 + 86
- 01| - 165| - 191| - 203 + 1,2 + 0,2 + 24 - 00| - 123 - 75 - 90 + 15 - 03 - 46
+ 00| - 132| - 128| - 153 + 25 - 0,1 - 03 + 00| - 130 - 61 - 64 + 0,2 + 0,5 - 73
+ 00| + 57| + 54| + 29 + 25 - 0,0 + 04 - 03| + 191 + 10,6 + 10,8 - 02 + 0,0 + 85
- 00| - 144 - 17,00 - 188 + 18 - 04 + 3,0 - 00| + 3,1 - 19 - 44 + 25 + 0,8 + 4.2
- 00| + 125 + 121 + 143 - 23 + 0,4 + 0,1 - 00| + 128 + 13,3 + 12,9 + 05 - 15 + 1,0
- 00| + 11,7 + 99| + 7.6 + 23 + 0,3 + 15 - 00| + 0,5 - 60 - 57 - 04 - 0,2 + 68
+ 00| + 163 + 148| + 140 + 08 -03 + 18 + 00| + 76 + 53 + 64 - 11 - 06 + 29
- 00| + 27| - 15| - 0,6 - 09 + 0,1 + 4.1 + 00| + 111 + 8,0 + 84 - 04 + 0,6 + 25
+ 0,0 + 6,1 + 22| + 53 - 31 + 0,3 + 3,6 + 0,01 + 156 + 74 + 7,0 + 04 - 13 + 94
-1 + 203 + 184| + 17,6 + 08 + 0,6 + 14 + 00| + 5,6 + 42 + 31 + 1,1 + 0,2 + 13
+ 00| + 130} + 75| + 148 - 73 -03 + 58 - 00| - 97 - 12,7 - 131 + 04 + 0,0 + 3,0
+ 00| - 1.1 - 41) - 3,9 - 02 + 0,2 + 29 - 00| + 5,4 + 04 + 1,0 - 06 + 2,3 + 2,7
+ 0,01 - 52| - 591 - 10,2 + 43 - 04 + 1,1 - 011 + 3,7 + 1,2 + 28 - 16 + 2,4 + 0,1

Noten und Munzen in Fremdwahrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.6. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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Monatsbericht
September 2004
IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléandischen Banken (MFls) 2) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 6) |nehmen 7) |insgesamt|lagen 8) |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) |insgesamt|lagen 8 |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
17,3 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56| 1994
16,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 221 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
12,7 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1| 1996
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,9 43,5 285,7 63,0 2227 4,8| 1997
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5| 1998
13,6 339 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 35,4 279,5 62,5 217,0 56| 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 5,3| 2001
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5| 2002
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6| 2003
15,4 42,4 616,4 117,7 498,7 392,8 105,9 1,0 330,8 33,2 297,6 107,5 190,1 4,3| 2003 Febr.
15,4 43,3 621,7 131,7 490,0 384,4 105,6 1,0 339,8 43,3 296,5 109,2 187,3 4,2 Marz
15,1 43,2 634,6 141,6 493,0 387,9 105,1 1,0 3333 39,3 294,0 110,3 183,7 4,0 April
14,7 11,7 620,9 128,0 492,9 386,0 106,9 1.0 332,0 43,6 288,4 109,8 178,7 3,8 Mai
15,1 42,2 622,8 143,1 479,7 372,8 106,9 1,0 324,6 43,8 280,8 99,8 180,9 3,9 Juni
15,2 43,1 617,2 123,6 493,7 384,1 109,6 0,9 328,0 40,3 287,7 108,5 179,2 3,9 Juli
15,3 43,1 601,1 108,0 493,1 386,3 106,8 0,3 324,7 39,5 285,2 103,5 181,7 4,7 Aug.
15,0 43,7 607,5 144,2 463,3 361,2 102,1 0,3 326,6 40,0 286,6 109,5 1771 6,8 Sept.
11,7 43,0 597,1 129,1 468,0 360,1 107,9 0,3 332,0 38,2 293,8 116,4 177,5 3,4 Okt.
11,7 41,3 583,1 113,9 469,2 361,3 107,9 0,3 333,5 38,8 294,7 121,6 1731 3.3 Nov.
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 275,1 102,4 172,7 3,6 Dez.
1,7 40,9 606,8 138,7 468,2 359,1 109,0 0,5 315,6 44,8 270,8 99,6 171,2 3,7| 2004 Jan.
12,0 39,7 602,9 122,7 480,2 368,1 112,1 0,5 328,7 55,9 272,8 104,6 168,2 3,4 Febr.
9,5 39,8 640,2 136,3 503,8 389,4 114,4 0,5 326,2 61,8 264,4 103,0 161,4 0,9 Marz
9,6 39,3 646,0 127,7 518,3 403,7 114,6 0,5 323,8 56,9 266,8 106,6 160,2 0,9 April
9,6 39,4 616,9 114,2 502,7 389,0 113,8 0,5 325,2 62,9 262,4 102,3 160,0 0,9 Mai
9,6 38,9 603,8 129,4 474,4 360,2 114,2 0,5 310,2 60,6 249,6 90,0 159,7 0,9 Juni
9,7 39,2 598,6 123,8 474,8 359,8 115,1 0,5 309,9 54,1 255,8 96,6 159,1 0,9 Juli
Veranderungen *
- 02 + 52| + 71,0 + 79| + 646| + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 22 + 46,5 + 41 + 42,4 - 09| 1995
- 23 + 59| + 11,3 + 27,1 - 139| - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0| 1996
+ 2,7 + 79| + 157,3 + 67,7 + 895| + 718 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 2,3| 1997
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7| + 128,1| + 1081 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55| 1998
+ 1,1 + 109) + 374 - 92| + 46,6) + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 72 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1| 1999
- 0.2 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 0,5 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 33,3 - 07 - 0,6| 2001
+ 1,7 + 1.6 + 227 + 14,6| + 81| - 1.3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 3,8 - 46 + 84 - 09| 2002
- 0,7 - 19| + 57 - 20| + 77} - 24 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 41 + 20,6 - 16,5 + 1,9| 2003
+ 0,1 - 03| - 6,7 + 54| - 120 - 135 + 1,5 - 0,0 + 6,6 - 25 + 9.2 + 12,2 - 31 - 0,1| 2003 Febr.
- 0,1 + 1,0 + 7.4 + 14,3| - 69| - 7,0 + 0,0 - 0,0 + 10,3 + 10,2 + 0,1 + 2,0 - 19 - 0,1 Marz
- 03 + 01| + 171 + 106 + 65| + 64 + 0,2 + 0,0 - 40 - 38 - 01 + 1,8 - 19 - 03 April
- 04 - 07| - 4,3 - 11,8| + 75| + 4,2 + 3,3 - 0,1 + 5,0 + 4,7 + 0,2 + 09 - 07 - 0,2 Mai
+ 0,4 + 01| - 3,0 + 141 - 17,1| - 16,2 - 08 + 0,0 - 10,9 + 0,0 - 10,9 - 10,6 - 03 + 0,2 Juni
+00[ + 03| - 69 -198 + 128 + 104 + 24| -o01| + 27| - 36| + 64 + 85| - 21| - 00 Juli
+ 0,2 - 05| - 223 - 167 - 56| - 17 - 39 - 00 - 73 - 11 - 62 - 59 - 02 + 0,1 Aug.
- 03 + 1.2 + 16,1 + 376 - 21,5| - 184 - 31 - 0,0 + 7.8 + 1,1 + 6,7 + 7,5 - 08 + 2,1 Sept.
+ 0,0 - 08| - 118 - 154 + 36| - 1.5 + 5,1 - + 14 - 18 + 3,2 + 6,7 - 36 + 0,0 Okt.
- 0,0 - 13| - 9,2 - 14,2 + 51| + 4,0 + 1,0 - + 49 + 09 + 4,0 + 6,0 - 20 - 0,1 Nov.
- 0,1 + 06] + 149 - 17,71 + 326| + 311 + 15 + 0,1 - 21,2 - 62 - 15,0 - 17,7 + 27 + 0,3 Dez.
+ 0,1 - 08| + 129 + 43,2 - 302| - 30,7 + 0,5 + 0,1 + 58 + 12,5 - 67 - 35 - 32 + 0,1| 2004 Jan.
+ 0,3 - 13| - 3,2 - 159 + 12,7 + 9,4 + 3,2 - 0,0 + 13,2 + 11,1 + 2.2 + 5,1 - 29 - 03 Febr.
+ 0,1 - 01} + 307 + 13,1 + 17,6/ + 19,0 - 14 - 0,0 - 15 + 58 - 73 - 22 - 51 - 0,0 Marz
+ 0,0 - 06| + 38 - 91| + 128| + 131 - 03 + 0,0 - 38 - 51 + 13 + 31 - 19 - 0,0 April
+ 0,0 + 03| - 267 - 13,1 - 136| - 134 - 02 - 0,0 + 2,8 + 6,1 - 33 - 38 + 05 + 0,0 Mai
+ 0,0 - 05 - 135 + 152 - 287| - 291 + 0,3 - - 15,1 - 23 - 12,8 - 12,4 - 04 + 0,0 Juni
+01 + o1l - 62l - 59l - o3l - 10l + o6l +o00l - 121 - 66l + 54l + 651 - 111 - 00 Juli
vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Bis November 1993 in den Anm. 2. — 7 Bis Dezember 1998 einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung
Wertpapieren enthalten; s. a. Anm. 5. — 5 Bis November 1993 einschl. gestelltes Betriebskapital. — 8 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — bis unter 1 Monat. — 9 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter

6 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel 5) insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 35537 2661,9
4 436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3821,7 27855
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 4110,8 3007,2
5058,4 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 4390,6 32234
5379,8 4775,4 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 3482,4
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2 549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
3014,1 2704,2 387,9 356,7 355,2 1,5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2 070,2
2997,2 2 689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 3134 1,6 40,2 38,4 1.8 2 640,4 2096,1
3001,9 2 686,4 364,4 329,3 328,1 1,2 35,1 32,7 2,4 2637,4 2077,5
3005,5 2681,3 369,2 332,5 330,4 2,2 36,7 34,0 2,7 2636,3 2071,6
3007,6 2 680,2 366,3 326,5 324,2 2,2 39,8 37,0 2,8 26413 2079,0
3003,6 26717 356,2 321,4 319,1 2,3 34,7 32,6 2,2 2647,4 2080,5
2992,4 2674,1 359,6 328,9 326,9 2,0 30,7 28,8 1.9 26328 2077,4
2996,0 26758 357.5 315,5 314,2 1.3 42,0 39,8 2,2 2 638,6 2081,8
2986,9 26719 346,7 308,2 306,8 1.4 38,5 36,5 2,0 2 640,2 2090,5
2995,7 2 680,2 356,7 323,8 322,9 0,9 32,9 31,7 1,2 2639,0 2088,3
29929 2679,3 353,7 317,2 316,1 1,0 36,6 34,5 2,1 2639,1 2087,7
3012,2 2 689,2 360,7 317,5 316,6 0,9 43,2 40,6 2,6 2 651,5 2097,0
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2 096,1
2992,0 2670,5 346,6 305,7 304,4 1,3 41,0 39,6 1,4 2645,3 2097,7
2994,8 2662,2 339,5 306,0 304,8 11 33,6 32,2 1,3 2 655,2 2091,2
3015,7 2673,6 353,0 306,8 305,9 0,8 46,3 45,0 1.3 2662,7 2098,5
30229 2 667,5 346,1 304,0 303,3 0,7 42,2 39,9 2,3 2676,8 2116,1
3013,6 2661,0 335,4 2971 296,2 0,9 383 36,3 2,0 2678,2 2113,0
3003,5 26554 331,5 294,9 294,2 0,7 36,7 33,8 2,9 2672,0 21021
3007,5 2659,4 335,7 287,6 287,0 0,6 48,2 42,0 6,2 2671,7 2104,4
Veranderungen *
+ 3128 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 1,9 - 1,0 - 10 + 276,99 + 185,1
+ 3363 + 3129 + 443 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 7.4 + 43 + 292,0 + 2215
+ 2852 + 256,9 + 2,7 + 5,9 + 5,9 + 0,0 - 3,2 - 0,1 - 30 + 2825 + 2199
+ 3353 + 2855 + 51,7 + 50,6 + 51,2 - 0,6 + 11 - 1,6 + 2,7 + 283,6 + 2583
+ 156,1 + 139,5 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 1464
+ 100,7 + 83,2 + 14,5 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 5,9 + 1,0 + 8,4 + 7.8 + 0,6 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 23 + 29 - 06 + 4,3 + 7.6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 175 + 09 + 6,7 + 7.3 - 06 + 10,1 + 16,0
- 33 - 4,4 - 67 - 04 - 04 + 0,0 - 63 - 5.9 - 04 + 3,5 + 1.0
+ 3,7 - 5.1 + 4,8 + 3,2 + 2,2 + 1,0 + 1.6 + 1.3 + 03 - 1.2 - 5,9
+ 2,1 - 1.1 - 3,0 - 6,0 - 6,1 + 01 + 31 + 3,0 + 0,1 + 5,1 + 7.2
- 3,8 - 8,5 - 101 - 5,0 - 5,1 + 0,1 - 51 - 4,5 - 0,6 + 6,3 + 1,8
- 11 + 2,5 + 3,4 + 7,5 + 7.8 - 03 - 4,1 - 3,8 - 0,2 - 14,6 - 31
+ 3,8 + 17 - 1.9 13,2 12,7 - 05 + 11,3 + 11,0 + 0,2 + 5,7 + 4,3
- 9,1 - 4,0 - 10,7 - 7.3 - 7.4 + 0,1 - 3,4 - 3,3 - 0,1 + 1,6 + 8,7
+ 9,6 + 8,3 + 10,0 + 15,6 + 16,1 - 05 - 5.6 - 48 - 09 - 0,4 - 2,2
- 2,8 - 0,9 - 2,9 - 6,6 - 6,8 + 0,1 + 3,7 + 2,7 + 1,0 + 0,2 - 0,6
+ 19,3 + 9,9 + 6,9 + 0,3 + 0,5 - 02 + 6,6 + 6,2 + 04 + 12,4 + 9,3
- 16,1 - 8,6 - 5.4 - 24 - 3,2 + 08 - 30 - 22 - 08 - 10,7 - 0,9
- 3,7 - 10,1 - 8,6 - 9,4 - 9,0 - 04 + 0,8 + 1.1 - 04 + 5,0 + 1,7
+ 2,8 - 83 - 1 + 03 + 04 - 01 - 74 - 74 - 00 + 9,9 - 6,5
+ 20,9 + 11,4 + 138 + 1.1 + 1.4 - 03 + 12,7 + 12,8 - 01 + 7.1 + 7.1
+ 7.3 - 6,1 - 7.0 - 2,8 - 2,7 - 01 - 4,2 - 51 + 09 + 14,3 + 17,6
- 9,4 - 6,5 - 104 - 66 - 6,8 + 0,2 - 39 - 36 - 03 + 1,1 - 3,4
- 10,1 - 5,6 - 3,7 - 2,0 - 1,8 - 0,2 - 1,6 - 2,6 + 09 - 6,4 - 11,2
+ 4,0 + 4,0 + 4,2 - 7.3 - 7,2 - 01 + 11,5 + 8,2 + 33 - 0,3 + 2,3
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Veranderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 9. —

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlédndische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab Dezember 1993 einschl.
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Kredite 2) 6)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zZu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 7) fristig 8) papiere 6) |kredite 9 |sammen sammen fristig 7) fristig 8) piere 6) 10) |rungen 11) |kredite 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2390,4 228,3 2162,0 203,2 68,3 891,8 577,0 34,5 542,5 230,5 68,1 16,1
2522,0 2141 23079 192,9 70,6 1036,2 713,0 74,5 638,4 234,4 71,3 17,5
27133 215,8 2497,5 205,9 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,0
2900,0 216,2 26838 234,1 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3
3104,5 206,8 28978 292,4 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 235,4 71,6 17,3
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7
18389 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4
1880,5 1911 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 111,8 4,0 8,0
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7.5
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0
19111 194,0 17171 166,5 47,1 559,9 414,4 31,5 382,9 142,5 3,0 7.7
1907,1 193,1 1714,0 164,5 47,2 564,6 409,8 29,9 379,8 151,9 3,0 7.6
1910,3 193,3 1717,0 168,6 47,0 562,4 408,6 30,9 377.6 150,8 3,0 7.5
1912,9 193,2 1719,7 167,6 47,0 566,9 407,1 31,5 375,5 156,9 3,0 7.5
1912,8 193,5 1719,3 164,6 47,0 555,4 405,7 31,5 374,2 146,8 3,0 7.4
1916,9 193,9 1723,0 164,9 46,9 556,8 404,9 31,3 373,6 149,8 2,0 73
1924,6 195,5 1729,1 165,9 47,3 549,7 403,9 32,9 3711 143,7 2,0 7.2
1922,2 195,0 1727,2 166,1 47,2 550,6 403,3 33,7 369,6 145,3 2,0 7.2
1926,8 195,7 17311 160,9 46,8 551,4 402,0 32,5 369,4 147,5 2,0 7.2
1930,3 195,9 17343 166,7 47,0 554,5 401,7 33,1 368,6 150,8 2,0 7.1
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7.0
1926,0 195,0 1731,0 171,7 50,1 547,6 400,5 33,9 366,5 145,1 2,0 7.1
1925,4 194,3 17311 165,8 49,6 564,1 399,8 34,8 365,0 162,3 2,0 7.0
1922,9 193,9 17291 175,6 47,9 564,1 399,7 35,4 364,4 162,4 2,0 7.0
19271 194,7 17325 189,0 47,4 560,7 397,2 34,9 362,3 161,5 2,0 7.0
1933,6 197,1 1736,4 179,5 47,4 565,1 394,9 34,6 360,3 168,3 2,0 6,9
1935,2 198,2 1737,0 166,9 48,1 569,9 392,3 34,4 357,9 175,7 2,0 6,8
1938,2 199,0 1739,2 166,2 49,2 567,3 392,3 34,1 358,2 174,0 1,0 6,7
Veranderungen ™
+ 176,0 - 1.9 + 1779 + 33 + 59 + 91,8 + 91,8 + 153 + 76,6 - 04 - 1,2 + 15
+ 204,4 + 16| + 2028 + 14,0 + 31 + 704 + 657 - 55 + 71,2 - 33 + 80 + 0,1
+ 189,0 + 03 + 1887 + 29,5 + 14 + 62,6 + 60,6 - 18,0 + 786 + 70 - 53 + 0.2
+ 2057 - 89 + 214,6 + 56,5 - 39 + 25,3 + 35,0 - 20,0 + 55,0 - 44 - 44 - 09
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 0,3 + 0,0 + 85 + 6,2 + 23 - 78 - 06 - 01
+ 71,8 + 6,9 + 64,9 + 22,1 + 08 - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 03
+ 41,9 - 2,8 + 44,7 - 98 - 1,2 - 35,4 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04
+ 26,6 - 2,1 + 28,7 - 19,0 - 1,6 - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 1,0 - 05
+ 17,9 + 02| + 17,8 - 19 + 26| - 5,9 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 10 - 05
+ 1,7 - 07 + 2,4 - 07 + 0,1 + 2,4 + 0.2 + 1,5 - 1.3 + 2.2 - 00 + 0,0
- 4,0 - 09| - 3,0 - 20 + 01| + 4,8 - 46 - 15 - 31 + 94 + 00 - 01
+ 3,2 + 02| + 3,0 + 40 - 02| - 2,1 - 1,2 + 1,0 - 22 - 09 - 00 - 00
+ 2,6 - 01 + 2,7 - 08 - 01| + 4,6 - 15 + 06 - 21 + 61 - - 00
- 0,1 + 03| - 0,4 - 30 + 00| - 1,5 - 14 - 00 - 14 - 101 - 00 - 01
+ 41 + 04| + 3,7 + 03 - 01| + 1,4 - 07 - 02 - 06 + 31 - 10 - 01
+ 7,8 + 1,6 + 6,1 + 1,0 + 04 - 71 - 1,0 + 1,5 - 25 - 61 - 00 - 01
- 2,4 - 05 - 1.9 + 0.2 - 0,2 + 1.8 - 06 + 09 - 1.5 + 24 + 0,0 - 00
+ 4,5 + 07| + 3,8 - 51 - 04| + 0,8 - 14 - 1,2 - 01 + 22 - 00 - 00
+ 3,5 + 0.2 + 3.3 + 5,8 + 0,2 + 3,1 - 02 + 06 - 08 + 33 - - 00
- 2,5 - 1,0 - 1,6 + 1,6 + 29 - 9,7 - 07 + 1.5 - 22 - 90 + 0,0 - 01
- 1,7 + 0,0 - 1,7 + 34 + 0,2 + 3.3 - 05 - 06 + 0,1 + 3,8 - 00 + 0,1
- 0,7 - 08] + 0,1 - 59 - 05| + 164 - 07 + 09 - 16 + 171 - - 00
- 2,7 + 03| - 3,0 + 98 - 1.7 + 0,1 - 01 + 15 - 15 + 01 + 00 - 00
+ 4,2 + 08| + 3,4 + 134 - 05| - 33 - 25 - 05 - 21 - 08 - 00 - 00
+ 6,1 + 25| + 3,7 - 95 - 01| + 4,4 - 23 - 03 - 20 + 68 - - 00
+ 1.4 + 10 + 0,5 - 12,6 + 08 + 4,8 - 26 - 02 - 24 + 74 - - 02
+ 3,0 + 081 + 2,2 - 07 + 11 - 2,6 + 00 - 03 + 03 - 17 - 09 - 00

sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
tatspapiere. — 6 Ab 1999 Aufgliederung der Wertpapierkredite in mittel-
und langfristig nicht mehr méglich. — 7 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder
Kundigungsfrist von Uber 1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis
5 Jahre einschl. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von

4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5 Jahren. — 9 Ab 1999 nicht mehr
in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. — 10 Ohne Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 11. — 11 Einschl.
Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Zeit

1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003

2003

2004

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003

2003

2004

Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €

Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |[tionen
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2001 2 236,3 981,4 1053,9 757,7 296,2 1295,6 346,1 174,3 36,7 67,9 172,9 31,3 50,0 39,0
2002 2241,2 1008,9 1068,7 776,3 292,4 12773 340,1 161,5 37.4 64,6 162,6 31,3 51,3 39,5
2003 Juni 22401 1011,4 1070,5 782,5 288,0 1267,1 338,0 157,8 37,0 62,9 156,9 32,5 52,2 48,7
Sept. 22456 1106,2 1077,5 845,7 231,8 1262,1 338,1 154,4 36,2 61,7 153,3 32,9 53,6 53,9
Dez. 22416 1124,5 1083,3 867,1 216,2 1252,2 335,1 151,0 37,2 59,0 152,3 32,1 54,4 54,4
2004 Marz 2229,2 1124,8 1075,2 861,7 213,5 12421 329,3 149,3 37,7 58,4 148,6 31,9 56,3 57,5
Juni 22297 1125,6 1081,5 865,7 215,9 1235,2 329,0 145,9 37,8 57,5 147,0 32,3 57,6 53,8
Kurzfristige Kredite
2001 355,8 - 15,9 - 15,9 304,1 10,6 59,6 5,5 17,8 63,5 4,1 9,3 14,2
2002 331,4 - 14,5 - 14,5 281,1 9,3 52,0 5.1 15,9 58,7 4,2 8,4 13,6
2003 Juni 3273 - 14,4 - 14,4 278,8 9,3 51,1 4,5 15,9 56,5 4,7 7,9 22,3
Sept. 323,3 - 14,0 - 14,0 274,7 8,7 48,7 4,0 15,1 54,6 4,7 7.8 26,3
Dez. 313,9 - 14,1 - 14,1 266,7 8,9 46,6 4,2 13,2 55,9 3,9 8,0 25,8
2004 Méarz 306,3 - 13,2 - 13,2 261,4 8,0 47,0 4,0 13,5 53,8 4,1 8,6 27,6
Juni 294,6 - 12,4 - 12,4 250,0 7.4 44,8 41 13,1 52,8 4,4 6,9 24,0
Mittelfristige Kredite
2001 191,1 - 371 - 37.1 120,1 12,0 18,5 1.9 6,5 13,4 3,2 7,2 7,7
2002 193,5 - 36,1 - 36,1 121,8 11,3 17,9 2,0 6,5 13,5 33 8,5 6,8
2003 Juni 193,5 - 37,4 - 37,4 121,0 11,9 17,6 2,5 6,0 12,7 3,4 9,9 6,4
Sept. 195,0 - 38,0 - 38,0 121,4 12,0 17,6 2,2 6,1 12,6 34 10,5 6,4
Dez. 195,0 - 38,2 - 38,2 121,2 12,0 17,5 2,3 6,0 11,9 3,4 10,9 6,5
2004 Marz 193,9 - 37,2 - 37.2 121,0 11,5 17,2 3,0 5,8 11,6 3,3 11,3 6,9
Juni 198,2 - 38,7 - 38,7 124,0 12,2 17,4 3,0 5.9 11,8 33 11,6 7,2
Langfristige Kredite
2001 1689,4 981,4 1000,9 757,7 243,2 871,4 323,5 96,2 29,4 43,7 96,1 24,0 33,5 17,1
2002 1716,3 1008,9 10181 776,3 241,9 874,4 319,4 91,5 30,3 42,2 90,3 23,8 34,4 19,0
2003 Juni 1719,3 1011,4 1018,7 782,5 236,2 867,2 316,7 89,1 30,0 41,0 87,6 24,4 34,4 20,1
Sept. 1727,2 1106,2 1025,5 845,7 179,8 866, 1 317,4 88,1 30,0 40,6 86,1 24,7 35,2 21,2
Dez. 17328 1124,5 1031,0 867,1 164,0 864,3 314,2 86,9 30,6 39,9 84,5 24,7 35,5 22,1
2004 Méarz 1729,0 1124,8 1024,8 861,7 163,0 859,7 309,8 85,0 30,6 39,1 83,3 24,5 36,4 23,0
Juni 1737,0 1125,6 1030,4 865,7 164,8 861,2 309,4 83,6 30,8 38,5 82,4 24,6 39,1 22,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2003 2.Vj. + 22| + 07| + 58| + 27| + 3,1 - 61| - 1.1 - 07| - 02| - 06| - 23| + 05| + 1,0 - 1,6
3.Vj. + 54| + 451 + 79| + 58] + 2,1 - 49| - 08| - 35 - 08| - 1.1 - 34) + 04| + 14| + 5,1
4.Vj. - 40 + 17| + 50| + 45| + 05} - 99| - 26| - 34 + 09| - 27, - 10, - 08| + 08| + 05
2004 1.Vj. - 124| - 06| - 20| - 01| - 19| - 92| - 25| - 1,6 + 05| - 05| - 36| + 01| + 1.9 + 2,9
2.Vj. + 05l + 1.8l + 521 + 20 32l - 651 - o6f - 30/ + 02/ - 08 - 121 + 05/ + 08 - 36
Kurzfristige Kredite
2003 2.Vj. - 3,4 -| + 0,4 -| + 04| - 40| + 03| + 05| - 0,2 01| - 08| + 02| - 01| - 2,0
3.V]. - 4,0 - - 0,4 - - 04| - 4,2 - 07| - 24| - 06| - 08| - 18] + 00| - 01| + 3,9
4.Vj. - 9,5 -| + 0,1 - + 01| - 79 + 02| - 2,1 + 03| - 1.9 + 1.3 - 08| + 02| - 0,6
2004 1.Vj. - 7.3 - - 0,9 - 09| - 51| - 09| + 05| - 02| + 03| - 2,1 + 01| + 06| + 2,0
2.V]. - 11,3 -1 - 0,8 -1 - 081 - 1091 - 071 - 2,21 + 011 - 0,4 081 + 031 - 171 - 3,5
Mittelfristige Kredite
2003 2.Vj. + 04 -1 + 07 -1+ o7y - o3 + 03/ - 01| + 03] - 03] - 03] + 01| + 08| + 0,1
3.V]. + 1,5 - + 0,5 - + 05| + 04| + 00| - 00| - 02| + 01| - 01| + 01| + 07| + 0,1
4.Vj. - 0,0 -| + 0,2 - + 02| - 02| - 01| - 01| + 01| - 01| - 07| - 01| + 04| + 0,1
2004 1.Vj. - 04 -1 - 02 -\ - 02y - 01 - 02 - 03] + 07\ - 02} - 03| - 01| + 05| - 00
2.Vj. + 4,2 -1+ 1,5 -1+ 1,51 + 28| + 061 + 0,1 - 0,1 + 0,1 + 031 - 0,01 + 031 + 0,0
Langfristige Kredite
2003 2.Vj. + 53| + 07| + 46| + 27| + 20 - 18 - 16| - 11| - 03] - 03] - 12| + 02| + 03] + 03
3.V]. + 79| + 45| + 78| + 58| + 20| - 1.1 - 02| - 1,00 + 00| - 04| - 1.5 + 03| + 08| + 1,1
4.Vj. + 55| + 1.7 + 47| + 45| + 02| - 1.8 - 2,7 - 1.2 + 06| - 08| - 1.6 + 00| + 03| + 1,0
2004 1.Vj. - 47 - 06 - 10, - o011 - 09} - 41| - 14, - 18 - 00| - 07} - 12 - 00| + 09| + 09
2.Vj. + 761 + 1.81 + 45| + 2,0 261 + 1.6l - 06l - 0,9 021 - 051 - 071 + 021 + 2,2 - 0,1

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar-
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den
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jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  |schaften |wesen standige 4) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 5) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
7233 169,4 50,3 194,3 458,6 74,7 926,7 704,3 222,4 110,7 22,9 14,1 3,5| 2001
729,2 165,0 50,2 207,2 451,8 72,4 949,5 7251 224,3 114,3 23,0 14,4 3,5| 2002
719,1 163,2 48,5 206,8 444,5 71,9 958,8 729,1 229,8 114,2 22,7 14,2 3,5| 2003 Juni
716,1 162,3 48,6 205,7 441,8 70,2 969,6 735,9 233,7 116,1 23,2 13,8 3,5 Sept.
711,9 160,7 44,0 207,2 437,0 67,7 975,6 744,7 230,9 118,6 21,6 13,7 35 Dez.
702,5 158,7 43,6 206,2 429,5 66,5 973,4 742,6 230,9 119,1 20,1 13,7 3,3| 2004 Marz
703,2 165,6 45,3 200,7 428,4 66,2 981,2 749,2 232,0 120,9 20,1 13,3 33 Juni
Kurzfristige Kredite
130,1 21,6 20,4 34,1 56,0 15,8 50,3 5,3 45,0 2,8 22,9 1,4 0,0/ 2001
123,3 19,8 19,1 34,7 53,8 14,8 48,5 5,2 43,3 2,4 23,0 1,7 0,0/ 2002
115,9 18,7 17,9 33,6 51,8 15,0 46,8 5,0 41,7 2,3 22,7 1,7 0,0] 2003 Juni
113,5 17,9 18,3 32,1 50,6 14,4 47,2 5,2 42,0 2,3 23,2 1,4 0,0 Sept.
109,1 17,9 14,6 31,2 49,4 12,9 45,9 5,1 40,8 2,4 21,6 1,2 0,0 Dez.
102,7 17,2 14,2 29,4 47,2 13,0 43,5 5,2 38,4 2,2 20,1 1,4 0,0| 2004 Marz
99,9 17,2 14,9 27,4 46,5 12,7 43,5 5,0 38,5 2,3 20,1 1.1 0,0 Juni
Mittelfristige Kredite
61,9 6,7 6,5 14,7 31,2 53 70,5 25,0 45,4 334 - 0,6 0,1| 2001
63,2 6,2 7,2 16,7 31,2 4,8 711 24,7 46,4 35,3 - 0,5 0,1| 2002
62,5 6,1 6,3 17,6 31,0 4,7 72,0 25,4 46,6 36,4 - 0,5 0,1] 2003 Juni
62,5 5,9 6,0 17,7 30,8 4,6 73,1 26,0 47,2 37,3 - 0,5 0,1 Sept.
62,7 5.7 5.6 18,0 30,4 4,5 73,2 26,2 47,0 37.1 - 0,6 0,1 Dez.
61,9 5,5 5,8 18,1 29,6 4,2 72,3 25,6 46,7 37,3 - 0,6 0,1| 2004 Marz
63,7 6,8 6,4 17,5 30,0 4,1 73,7 26,5 47,2 38,1 - 0,5 0,1 Juni
Langfristige Kredite
531,3 141,1 23,4 145,6 371,3 53,7 806,0 674,0 132,0 74,4 - 121 3,5] 2001
542,8 139,0 24,0 155,8 366,8 52,8 829,8 695,3 134,6 76,6 - 121 3,4| 2002
540,7 138,4 24,3 155,6 361,8 52,2 840,1 698,6 141,5 75,5 - 12,0 3,4] 2003 Juni
540,1 138,4 24,2 155,9 360,4 51,2 849,2 704,7 144,5 76,5 - 11,9 3,4 Sept.
540,0 1371 23,8 158,0 357,2 50,4 856,5 713,4 1431 79,1 - 1,9 34 Dez.
537,9 136,0 23,6 158,6 352,7 49,3 857,6 711,8 145,8 79,6 - 11,7 3,2| 2004 Marz
539,6 141,5 24,0 155,8 352,0 49,3 864,1 717,8 146,3 80,6 - 11,7 3,2 Juni
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
- 22| - 04| - 01| + 04| - 32| - 1,0l + 84| + 69| + 15| + 12| + 05| - 00| - 00| 20032.Vj.
- 3,1 - 1,2 - 0,1 - 05| - 24) - 1.4 + 108] + 88| + 20 + 2,1 + 05 - 04) - 0,0 3.V].
- 42| - 05| - 46| + 04 - 48| - 1.9 + 6,0 + 76| - 1.6 + 04) - 1.6 - 0,1 - 0,0 4.Vj.
- 88 - 21| - 03| - 07| - 66| - 1,2 - 31| + 06| - 37| + 05| - 1.5 - 01| - 02| 2004 1.Vj.
+ 0,5 + 241 + 1,91 - 1,61 - 09| - 0,3 + 741 + 58| + 161 + 2,1 - 0,0 - 0,3 + 0,0 2.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 14| - 03] - 01| + 01 - 04 03] + o6] + 01 + 04 - 00] + 05 0,0 - 00| 20032.Vj.
- 23] - 08| + 04| - 15| - 12| - o6/ + o5/ + 02/ + 03] + 01| + 05| - 03| - 00 3.V
- 4,4) - 00} - 3,7 - 09| - 1.1 - 1.5 - 1.3 - 0,1 - 1.2) + 00} - 1.6 - 02 + 0,0 4.Vj.
- 63 - 07| - 04| - 1.8 - 23| + 01 - 24 + 01 - 24 - 02| - 1,51 + 01 —-| 2004 1.vj.
- 271+ o1l + 071 - 20l - o7l - o3l - o1l - o2/ + o1l + o011 - o0l - 03l - 00 2.Vi.
Mittelfristige Kredite
- 0] - 01| - 04| - 02| - 01| - o1 + 07| + 04 + 03] + 03 -l + 00| + 00| 20032.Vj.
- 02 - 01| - 03| + 03| - 02| - 01| + 1,11 + 05| + 06| + 09 -+ 00] - 00 3.V
+ 03] - 02 - 05] + 03| - 04) - 0,1 + 0,1 + 03] - 02 - 0,2 - + 0,1 + 0,0 4.Vj.
- 04, - 02| + 02| + 05| - 05| - 03 - 03| + 00/ - 03] + 02 - - 00| - 00| 2004 1.Vj.
2,21 + 1,31 + 071 - 04l + 031 - 00l + 1,41 + o091 + 05l + 08 -1 - o0l + 00 2.Vi.
Langfristige Kredite
+ 02| - 01| + 04| + o5 - 27| - 06| + 71| + 63] + 08| + 09 -l - 00| - 00| 20032.Vj.
- 06| - 03] - 02| + 07| - 1,00 - 07| + 92| + 80| + 1,2 + 1,1 -l - 01} - 00 EAYR
- 01 - 02| - 04| + 1,00 - 33| - 03| + 73| + 75| - 02| + 05 -l + 00 - 00 4.Vj.
- 2,1 - 1,1 - 02 + 07| - 39 - 1,0 - 04) + 05 - 1,00 + 0,5 -1 - 02 - 0,2| 2004 1.Vj.
+ 110+ 1,00 + 061 + 071 - o4l + 00l + 611 + 511 + 1,01 + 1.3 - o1l + 00 2.V.
2 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt worden
und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 4 Einschl. sind.

Einzelkaufleute. — 5 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur den
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) in Termin-
und einlagen
aufge- mit enthalten:
nommene Befristung bis Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2001 2034,0 526,4 827,0 268,7 558,3 10,3 548,0 574,5 106,0 43,3 31
2002 2085,9 575,6 830,6 258,3 572,3 8,8 563,5 575,3 104,4 42,1 1.5
2003 2140,3 624,0 825,7 237,8 587,9 8,3 579,6 590,3 100,3 40,5 9,3
2003 Aug. 21114 598,5 834,5 248,0 586,5 8,0 578,5 578,0 100,4 41,7 6,1
Sept. 21123 608,8 825,4 240,3 585,1 7.9 577,2 578,3 99,9 41,5 11,6
Okt. 2114, 610,9 824,5 238,7 585,7 8,0 577,7 579,4 100,0 40,7 14,5
Nov. 2138, 634,1 824,0 237,5 586,5 8,3 578,2 580,3 100,1 40,7 12,7
Dez. 2 140, 624,0 825,7 237,8 587,9 8,3 579,6 590,3 100,3 40,5 9,3
2004 Jan. 2137, 632,2 814,3 225,0 589,3 8,3 581,0 590,6 100,3 40,3 9,8
Febr. 2141, 635,4 814,8 223,4 591,4 8,3 583,1 591,5 100,1 40,5 10,4
Marz 2145, 635,3 819,2 225,3 594,0 8,6 585,4 591,4 99,8 39,3 10,9
April 2 154, 644,0 819,6 220,8 598,8 8,5 590,3 591,2 99,2 39,0 10,6
Mai 2162,4 642,7 830,2 227,9 602,3 8,4 593,9 590,6 98,9 39,0 11,4
Juni 2158,3 643,5 826,2 220,4 605,8 8,2 597,5 590,0 98,7 38,8 9,9
Juli 2160,4 637,6 833,6 225,8 607,7 8,2 599,5 590,6 98,6 38,7 10,3
Veranderungen *
2002 + 51,7 + 484 + 41 - 10,2 + 14,3 1.5 + 15,8 + 08 - 16 - 11 + 18 - 16
2003 + 54,0 + 484 - 4,8 - 20,3 + 15,6 0,5 + 16,1 + 151 - 438 - 12 + 20 + 78
2003 Aug. + 9,1 + 29| + 5,5 + 16 + 39 + 00 + 39 + 1,3 - 05 - 01 + 0.2 - 10
Sept. + 0,8 + 10,3 - 9,1 - 78 - 14 0,1 - 13 + 0,2 - 05 - 02 + 01 + 54
Okt. + 25| + 2,1 - 0,9 - 15 + 06 + 01 + 05 + 11 + 0,1 - 03 + 0.2 + 29
Nov. + 238 + 232 - 0,4 - 12 + 08 + 0,3 + 04 + 09 + 0,2 + 00 + 0,2 - 18
Dez. + 1,7 - 10,1 + 1.7 + 03 + 14 - 00 + 14 + 10,0 + 0,1 - 02 - 01 - 34
2004 Jan. - 28| + 82| - MNM,4 - 129 + 15 + 00 + 15 + 03 + 0,1 - 02 + 03 + 05
Febr. + 4,3 + 41 - 0,4 - 25 + 21 - 00 + 21 + 09 - 02 + 0,2 + 01 + 07
Marz + 4,0 - 0,0 + 4,5 + 19 + 26 + 03 + 23 - 01 - 03 - 1,2 + 04 + 05
April + 8,5 + 8,7 + 0,3 - 44 + 48 0,1 + 49 - 02 - 0.2 - 02 + 01 - 03
Mai + 84| - 1.4 + 106 + 71 + 35 - 01 + 35 - 06 - 02 - 00 - 00 + 07
Juni - 41 + 0,4 - 3,6 - 71 + 35 0,2 + 3,7 - 06 - 03 - 02 + 01 - 15
Juli + 2,1 - 5,5 + 7.0 + 51 + 19 0,1 + 20 + 0,7 - 0,0 - 01 + 01 + 05
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2001 122,7 16,1 102,3 37,7 64,5 1.2 63,3 2,3 2,1 36,6 1.4 -
2002 113,9 16,6 93,3 30,9 62,4 0,9 61,5 2,1 1.9 36,3 1,2 -
2003 108,1 17,8 86,6 29,1 57.5 0,5 57,0 2,0 1,7 34,9 1.1 -
2003 Aug. 107,7 14,7 89,2 30,8 58,4 0,5 57,9 2,0 1,7 36,1 1.1 -
Sept. 105,0 15,4 85,9 28,7 57,2 0,5 56,7 2,0 1.7 36,0 1.1 -
Okt. 101,6 15,2 82,7 25,7 57,0 0,5 56,5 2,0 1,7 35,8 1.1 -
Nov. 104,1 15,8 84,6 27,0 57,7 0,5 57,2 2,0 1,7 35,8 1.1 -
Dez. 108,1 17,8 86,6 29,1 57.5 0,5 57,0 2,0 1.7 34,9 1.1 -
2004 Jan. 106,3 16,1 86,6 29,8 56,8 0,5 56,3 2,0 1.7 34,8 1.2 -
Febr. 107,4 16,6 87,2 30,0 57.1 0,5 56,7 2,1 1.6 34,8 1.2 -
Marz 106,4 17,6 85,0 28,6 56,4 0,9 55,6 2,2 1.6 33,5 1,0 -
April 105,8 17,3 84,7 28,6 56,2 0,9 55,3 2,2 1,6 33,3 1.1 -
Mai 108,9 18,5 86,6 30,6 56,0 0,9 55,0 2,2 1,6 33,2 1,0 -
Juni 11,4 20,0 87,5 32,1 55,4 0, 54,5 2,2 1.6 33,1 1.1 -
Juli 109,5 18,5 87,0 31,5 55,5 0,9 54,6 2,4 1,6 33,0 1.0 -
nderungen
2002 - 86| + 05| - 8,7 - 66 - 21 - 03 - 18 - 02 - 02 - 03 0,2 -
2003 - 48| + 1.2 - 57 - 16 - 41 0,4 - 37 - 01 - 0.2 - 16 0,1 -
2003 Aug. - 0,5 + 0,2 - 0,8 - 07 - 01 + 00 - 02 + 011 - 0,0 - 01 0,0 -
Sept. - 26| + 07| - 3,3 - 21 - 12 + 00 - 13 + 00 + 0,0 - 02 0,0 -
Okt. - 34| - 02| - 3,2 - 30 - 02 - 01 - 02 - 00 - 00 - 02 + 00 -
Nov. + 2,7 + 0,6 + 2,1 + 1,4 + 0,7 + 0,0 + 0,6 - + 0,0 + 0,0 + 0,0 -
Dez. + 40| + 20| + 2,0 + 22 - 02 + 00 - 02 + 00 - 00 - 09 - 00 -
2004 Jan. - 1.8 - 17| - 0,0 + 07 - 07 - 00 - 07 - 00 - 00 - 01 + 00 -
Febr. + 1,1 + 0,5 + 0,6 + 0,2 + 04 - 0,0 + 04 + 0,1 - 00 + 0,0 - 0,0 -
Marz - 1,0 + 1.0 - 2,1 - 14 - 07 + 04 - 11 + 01 - 00 - 13 0,1 -
April - 06| - 03| - 0,3 - 00 - 03 - 00 - 03 + 00 - 00 - 02 + 00 -
Mai + 3,0 + 1,2 + 1.8 + 21 - 02 + 00 - 03 + 00 - 0,0 - 01 - 00 -
Juni + 26| + 1.6 + 1.0 + 15 - 06 0,0 - 05 - 00 + 0,0 - 02 + 00 -
Juli - 191 - 1.51 - 0,5 - 06 + 01 0,0 + 01 + 01 - 00 - 01 0,0 -

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
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laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange-
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Mrd €
gen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2001 1911,3 510,4 231,0 493,7 9,1 484,6 572,3 6,6 24,8 3,1
2002 1972,0 559,0 227,5 509,8 7,9 502,0 573,2 5.8 26,6 15
2003 20322 606,2 208,7 530,4 7,8 522,6 588,3 5.7 29,3 9,3
2003 Aug. 2003,8 583,8 217,2 528,1 7,5 520,6 576,0 5.5 28,9 6,1
Sept. 2007,3 593,4 211,6 527,9 7.4 520,5 576,2 5,5 29,0 11,6
Okt. 2013,1 595,7 213,0 528,7 7.5 521,2 577,4 5,0 29,2 14,5
Nov. 2034,5 618,3 210,6 528,8 7,8 521,0 578,3 4,9 29,4 12,7
Dez. 20322 606,2 208,7 530,4 7,8 522,6 588,3 5.7 29,3 9,3
2004 Jan. 2031, 616,1 195,2 532,6 7.8 524,7 588,6 5,6 29,6 9,8
Febr. 2034, 618,8 193,4 534,3 7,8 526,4 589,4 5.7 29,6 10,4
Marz 2039, 617,7 196,7 537,6 7,7 529,8 589,2 5.8 30,1 10,9
April 2 048, 626,8 192,3 542,7 7.6 535,0 589,0 5,8 30,2 10,6
Mai 2053, 624,2 197,3 546,3 7,5 538,8 588,3 5.8 30,2 11,4
Juni 2 046,8 623,4 188,3 550,4 7,4 543,0 587,7 5.7 30,4 9,9
Juli 2 050,9 619,0 194,3 552,2 7.3 544,9 588,3 5,7 30,5 10,3
Veranderungen
2002 + 603 + 479 + 2,8 - 36 + 16,4 - 1,2 + 17,5 + 1,0 1,4 - 08 + 20 - 16
2003 + 58,7 + 47,2 + 1,0 - 18,7 + 19,7 - 0,1 + 19,8 + 15,1 4,5 + 04 + 2,1 + 7.8
2003 Aug. + 96| + 26| + 6,3 + 23 + 40 + 00 + 4,0 + 1,2 0,5 - 00 + 02 - 10
Sept. + 3,5 + 9,6 - 58 - 56 - 02 - 01 - 0,1 + 0.2 0,5 + 00 + 0,1 + 54
Okt. + 59| + 23| + 2,3 + 15 + 08 + 0,1 + 07 + 1,2 0,1 - 01 + 0,2 + 29
Nov. + 21,2 + 22,6 - 2,5 - 26 + 0,1 + 03 - 02 + 09 0,1 - 00 + 0,2 - 18
Dez. - 2,3 - 121 - 0,3 - 19 + 15 - 00 + 16 + 10,0 0,2 + 07 - 0,1 - 34
2004 Jan. - 1.1 + 99| - 1.4 - 13,6 + 22 + 0,1 + 2,1 + 03 0,1 - 01 + 03 + 05
Febr. + 3,2 + 3,6 - 1,0 - 27 + 1,7 - 00 + 1,7 + 08 0,2 + 0,1 + 0,1 + 0,7
Marz + 5,0 - 1.1 + 6,6 + 33 + 33 - 01 + 34 - 02 0,3 + 0,11 + 05 + 05
April + 91 + 90| + o6| - 44 + 50 - o1 + 52 - 03 02| - 00 + 01 - 03
Mai + 53] - 26| + 8,7 + 50 + 37 - 01 + 3,8 - 06 0,2 + 00 - 00 + 07
Juni - 67| - 12| - 46| - 86/ + 41 - o1 + 42| - 06 03| - 01 + 01 - 15
Juli + 4,0 - 4,0 + 7,5 + 57 + 18 - 01 + 19 + 06 0,0 - 00 + 0,1 + 05
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2001 668,4 180,0 91,7 369,6 2,9 366,8 4,3 6,4 14,3 3,1
2002 700,4 194,6 99,2 380,2 1,5 378,7 4,4 5.6 15,8 1.5
2003 730,8 205,8 102,1 396,0 1.6 394,4 4,8 5,4 17,3 9,3
2003 Aug. 716,9 189,6 103,2 396,8 1,5 395,2 4,8 53 17,4 6,1
Sept. 723,7 200,7 99,7 396,2 1,5 394,7 4,8 53 17,4 11,6
Okt. 727,9 201,0 103,2 396,8 1,5 395,3 4,8 4,7 17,4 14,5
Nov. 733,5 206,0 102,8 397,9 1.7 396,2 4,7 4,7 17,4 12,7
Dez. 730,8 205,8 102,1 396,0 1.6 394,4 4,8 54 17,3 9,3
2004 Jan. 726,6 211,6 90,4 397,9 1,8 396,1 4,9 5.3 17,4 9,8
Febr. 723,7 207,6 90,0 399,3 1,8 397,5 5.1 5.4 17,4 10,4
Marz 730,9 207,4 94,6 401,9 1.9 400,0 5,1 5,5 17,8 10,9
April 740,0 213,5 92,7 406,8 2,0 404,9 5.2 5.5 17,8 10,6
Mai 741,6 205,6 98,2 410,8 1,9 408,9 53 5.5 17,8 11,4
Juni 737,6 204,6 91,6 414,5 1.9 412,7 5,1 5,5 18,0 9,9
Juli 742,9 200,6 99,0 416,4 1,9 414,5 5.2 5.4 18,0 10,3
Veranderungen *
2002 + 311 + 13,4 + 183 + 74 + 10,9 - 13 + 12,2 + 0,1 0,7 - 08 + 16 - 16
2003 + 296 + 11,21 + 179 + 29 + 15,0 + 0,1 + 14,9 + 04 0,0 + 04 + 14 + 78
2003 Aug. + 4,8 - 2,8 + 7.6 + 3,7 + 39 + 0,1 + 3.8 + 0,1 0,0 - 00 + 0,1 - 10
Sept. + 68| + 11,1 - 41 - 35 - 06 - 01 - 05 - 01 0,1 + 00 + 0,1 + 54
Okt. + 43| + 03| + 41 + 35 + 06 + 0,1 + 0,6 - 00 0,2 - 01 - 01 + 29
Nov. + 5,4 + 5,0 + 0,5 - 06 + 1,1 + 0.2 + 09 - 00 0,1 - 00 + 00 - 18
Dez. - 2,7 - 02| - 2,6 - 07 - 19 - 01 - 18 + 0,1 0,0 + 07 - 01 - 34
2004 Jan. - 42| + 58] - 9,9 - 11,7 + 18 + 0,1 + 1,7 + 0,1 - 02 - 01 + 0,1 + 05
Febr. - 2,9 - 3,1 + 0,2 - 13 + 14 + 0,1 + 14 + 0,2 - 0,1 + 0,1 - 00 + 07
Mérz + 7.1 - 02| + 7.2 + 46 + 2,6 + 0,1 + 25 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 04 + 05
April + 95| + 61| + 3,0 - 19 + 49 + 01 + 48 + 0,1 + 03 - 00 + 0,1 - 03
Mai + 1,6 - 7.9 + 9,4 + 55 + 4,0 - 01 + 4,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 00 0,7
Juni - 41| - 1,01 - 2,8 - 66 + 37 - 00 + 37 - 02 - 02 - 01 + 02 - 15
Juli + 531 - 41 + 9,2 + 74 + 18 + 0,0 + 18 + 0,1 + 0,1 - 00 + 0,0 + 05

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu

Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zZu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12429 330,4 320,1 55,8 220,9 43,4 10,2 263,4 242,9 36,3 182,4 24,2
1271,6 364,5 352,8 61,3 241,4 50,0 11,7 257,9 238,3 35,2 180,5 22,6
1301,4 400,4 388,1 66,9 265,1 56,1 12,3 241,0 2221 29,2 174,5 18,4
1310,6 411,2 398,3 69,3 269,9 59,1 12,9 238,3 220,6 28,8 173,7 18,1
1308,5 410,3 397,0 67,5 270,8 58,6 13,3 237,8 219,8 28,2 173,7 17,9
1308,1 413,3 400,2 69,4 272,9 58,0 13,0 235,4 218,0 27,5 172,8 17,6
1311,9 418,6 405,9 69,4 278,2 58,4 12,7 234,7 216,8 26,7 172,6 17,5
1309,3 418,8 405,2 68,0 279,2 58,0 13,5 232,5 214,8 26,2 171,6 17,0
1308,0 418,5 405,5 70,1 277,9 57,5 13,0 231,2 2141 26,1 171,4 16,6
Veranderungen *
+ 29,2 + 345 + 331 + 5,6 + 224 + 51 + 15 - 5,5 - 4,2 - 10 - 11 - 21
+ 29,2 + 36,0 + 353 + 5,6 + 237 + 6,0 + 06 - 16,9 - 16,2 - 60 - 60 - 4,2
+ 6,0 + 6,7 + 6,2 + 0,6 + 4,1 + 15 + 04 - 1,2 - 0,9 - 04 - 06 + 0,1
- 21 - 0,9 - 1.4 - 1,7 + 0,9 - 05 + 04 - 0,6 - 0,8 - 06 - 00 - 02
- 03 + 3,0 + 33 + 1,9 + 2,1 - 07 - 03 - 2,4 - 1,8 - 06 - 09 - 03
+ 37 + 5.4 + 5,6 - 0,1 + 53 + 04 - 03 - 0,7 - 1.1 - 08 - 02 - 01
- 26 - 0,2 - 1,0 - 1,4 + 0,6 - 03 + 08 - 1,7 - 1,7 - 05 - 06 - 05
- 13 + 0,0 + 0,6 + 2,1 - 11 - 05 - 05 - 1,7 - 1,0 - L1 - 05 - 04

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —

1 Einschl. nachrangiger

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd €

Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

Einlagen und aufgenommene Kredite

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post
AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
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lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind.

Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
122,7 46,9 1.6 2,7 42,7 0,0 13,2 19,2 2,7 1.8 14,6 0,1 23,2
113,9 45,6 0,9 3,6 1M1 0,0 13,5 18,9 2,5 14 14,9 0,1 22,6
108,1 44,2 2,0 5.2 36,9 0,0 12,6 18,5 3,1 1,3 14,1 0,1 21,9
107,4 45,8 1,6 6,8 37,3 0,0 12,7 19,6 33 3,1 13,2 0,1 21,8
106,4 46,2 2,5 7.0 36,7 0,0 12,4 19,6 3,6 2,9 13,0 0,1 20,9
105,8 46,2 2,5 7.2 36,5 0,0 12,6 19,6 3,5 3,0 13,0 0,1 20,4
108,9 45,8 2,7 6,6 36,4 0,0 12,6 18,4 2,5 2,7 13,1 0,0 20,3
11,4 471 2,8 8,2 36,0 0,0 12,6 21,2 4,8 3,4 12,9 0,1 20,2
109,5 47,2 3,0 8,1 36,0 0,0 12,5 19,4 3,2 34 12,7 0,1 20,2
Veranderungen *
- 86 - 13 - 06 + 09 - 16 + 0,0 + 03 - 03 - 0,1 - 04 + 03 - 00 - 06
4,8 - 14 + 1,1 + 17 - 4,2 - 00 - 10 0,2 + 0,5 + 0,1 - 08 - 00 - 07
+ 1,1 + 0,6 - 01 + 05 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 04 + 04 + 0,0 + 0,0 - 0,0
- 10 + 04 + 0,9 + 0,1 - 06 - 0,0 - 03 - 01 + 03 - 02 - 0,2 - 00 - 10
- 06 - 00 - 00 + 02 - 02 - 0,0 + 0,2 + 0,0 - 00 + 0,0 - 00 - 0,0 - 05
+ 30 - 04 + 03 - 06 - 0,1 - 00 - 0,0 - 12 - 10 - 02 + 0,0 - 0,0 - 0,1
+ 26 + 13 + 0,1 + 16 - 04 + 0,0 - 0,0 + 2,8 + 2,3 + 0,7 - 01 + 0,0 - 0,1
- 19 + 00 + 0,2 - 01 - 0,0 - - 0,0 - 18 - 16 - 00 - 02 + 0,0 - 00

Statistische Bruche

sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten. Anderungen durch
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
20,6 139,3 1241 6,2 117,9 568,0 558,6 9,4 81,1 0,2 10,5 -1 2001
19,6 128,3 129,6 6,3 123,3 568,8 559,9 8,9 80,4 0,2 10,8 —-| 2002
18,9 106,7 134,3 6,1 128,2 583,5 574,3 9,2 76,5 0,2 12,0 —| 2003
17,8 103,4 134,9 6,0 129,0 584,3 575,0 9,4 76,7 0,2 12,2 —| 2004 Febr.
18,0 102,1 135,7 5,9 129,8 584,1 574,7 9,4 76,3 0,2 12,4 - Marz
17,4 99,6 135,8 5,6 130,2 583,8 574,3 9,5 75,7 0,2 12,4 - April
17,8 99,1 135,5 5,6 129,9 583,1 573,6 9,5 75,5 0,2 12,4 - Mai
17,7 96,7 135,8 55 130,4 582,6 573,1 9,5 75,4 0,2 12,4 - Juni
17,0 95,3 135,9 54 130,5 583,1 573,6 9,5 75,2 0,3 12,5 - Juli
Veranderungen *
- 13 - 10,9 + 54 + 01 + 53 + 09 + 1,3 - 05 - 07 - 00 + 03 —-| 2002
- 07 - 21,6 + 4,7 - 02 + 4,9 + 14,7 + 14,4 + 0,3 - 46 + 0,0 + 0,6 —-| 2003
- 03 - 14 + 0,2 - 01 + 03 + 06 + 05 + 0,1 - 01 + 0,0 + 0,1 —| 2004 Febr.
+ 02 - 13 + 08 - 01 + 09 - 02 - 03 + 01 - 04 - 00 + 0,1 - Marz
- 06 - 25 + 01 - 02 + 03 - 03 - 04 + 0,1 - 06 + 0,0 + 0,0 - April
+ 04 - 04 - 03 - 00 - 03 - 07 - 07 - 00 - 02 - 00 + 0,0 - Mai
- 01 - 21 + 03 - 01 + 0,5 - 05 - 05 - 0,0 - 01 + 0,0 - 0,0 - Juni
- 07 - 17 + 0,0 - 01 + 0,1 + 05 + 05 + 0,0 - 01 + 0,0 + 0,1 - Juli
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
27,8 9,2 13,8 1.8 3,1 0,2 28,7 2,7 19,5 54 1.1 0,1| 2001
27,6 10,5 12,2 2,0 3,0 0,2 21,7 2,7 13,7 4,5 0,9 0,1] 2002
24,8 9,9 10,1 1,9 2,8 0,2 20,6 2,8 12,5 4,5 0,8 0,0] 2003
23,8 9,2 9,8 2,0 2,9 0,2 18,2 2,5 10,2 4,7 0,8 0,0| 2004 Febr.
23,0 8,5 9,6 2,0 2,9 0,2 17,6 3,0 9,1 4,7 0,9 0,0 Marz
22,8 8,8 9,1 2,0 2,9 0,2 17,2 2,5 9,3 4,6 0,9 0,0 April
24,8 10,2 9,7 2,0 2,9 0,2 19,9 3,0 11,5 4,5 0,9 0,0 Mai
23,8 9,4 9,6 2,0 2,9 0,3 19,3 3,0 10,9 4,5 0,9 0,0 Juni
23,9 9,6 9,3 2,0 3,0 0,2 19,1 2,8 10,6 4,8 0,9 0,0 Juli
Veranderungen *
+ 00 + 1,3 - 14 + 0.2 - 01 + 00 - 70 - 00 - 57 - 10 - 03 - 0,0| 2002
- 28 - 05 - 21 - 00 - 0.2 + 0,0 - 04 + 0,1 - 13 + 09 - 01 - 0,0| 2003
+ 16 + 09 + 0,7 + 0,0 + 0,0 0,0 - 1.2 + 0,1 - 14 + 0,1 + 0,0 —| 2004 Febr.
- 08 - 06 - 02 + 0,0 + 0,0 - - 06 + 05 - 1.2 + 0,0 + 01 - 00 Marz
- 02 + 0,3 - 05 - 00 + 0,0 - 00 - 04 - 06 + 0,2 - 00 + 0,0 - 00 April
+ 2,0 + 1,3 + 0,6 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 2,7 + 06 + 2.2 - 02 + 0,0 - Mai
- 10 - 08 - 02 - 00 - 00 + 0,0 - 06 - 00 - 06 + 0,0 + 00 - 00 Juni
+ 00 + 0,2 - 02 + 00 + 00 - 00 - 02 - 02 - 03 + 03 + 00 - Juli
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kuindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber |Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
586,5 574,5 461,9 327,2 112,7 97,2 12,0 8,8 19,9 112,8 106,0 87,2 6,8
586,2 575,3 472,8 343,5 102,4 88,5 10,9 8,1 17,6 111,3 104,4 86,3 6,9
600,4 590,3 500,8 3771 89,5 76,4 10,1 7,9 16,0 107,2 100,3 83,9 7,0
601,3 591,4 503,5 382,2 88,0 76,3 9,9 7.8 0,3 106,8 99,8 84,5 7,0
601,0 591,2 504,4 383,5 86,8 75,0 9,9 7,8 0,3 106,0 99,2 84,7 6,9
600,4 590,6 504,6 384,3 86,0 74,2 9,8 7.8 0,3 105,7 98,9 84,8 6,8
599,7 590,0 504,3 385,1 85,6 73,8 9,7 7,8 0,3 105,4 98,7 84,9 6,8
600,3 590,6 504,9 387,4 85,7 74,0 9,7 7,8 0,3 105,3 98,6 85,1 6,7
Veranderungen *
- 03 + 08 + 11,0 + 16,4 10,2 - 87 - 11 - 07 - 15 - 16 - 09 + 0,1
+ 14,2 + 15,1 + 28,0 + 23,8 12,9 - 121 - 08 - 02 - 46 - 48 - 30 + 0,1
- 01 - 01 + 01 + 08 - 02 + 0,1 - 00 - 00 - 03 - 03 + 00 0,0
- 03 - 02 + 09 + 1,3 - 11 - 1,2 - 00 - 0,0 - 04 - 0.2 + 03 - 0,1
- 07 - 06 + 03 + 08 - 09 - 08 - 0,1 - 0,0 - 03 - 0,2 + 0,1 - 0,1
- 07 - 06 - 03 - 00 - 03 - 04 - 0,1 - 00 . - 03 - 03 + 00 + 0,0
+ 07 + 07 + 06 + 23 + 01 + 02 - 00 - 0,0 . - 01 - 0,0 + 03 - 01
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 6) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- Uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre Uber verschrei- | verschrei-
gesamt 1) |hen 2) hen2)3) |hen4)5) |Deposit |einschl. 1) |einschl. 1) |2 Jahre 1) |gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1472,3 324,0 16,3 1441 17,6 46,5 124,9 1300,9 5,8 3,7 1,0 1,2 43,3 2,4
1462,9 339,2 16,1 159,5 34,7 62,3 120,1 1280,5 9,9 7,8 0,7 1,3 42,4 2,3
1490,1 353,4 20,8 177,5 39,0 70,1 105,2 1314,8 2,4 0,6 0,5 1,2 40,2 3,2
1535,3 370,8 22,1 198,6 36,9 68,3 110,9 1356,0 2,5 0,8 0,5 1.3 41,0 33
1553,0 376,8 21,5 206,5 36,5 69,6 11,2 1372,2 2,3 0,4 0,5 1,4 40,9 3,3
1565,4 383,4 20,1 208,0 36,5 67,6 111,8 1386,1 2,4 0,5 0,5 1,4 40,7 3,3
1560,4 374,6 20,8 210,6 40,0 71,3 100,3 1388,8 2,4 0,5 0,4 1.5 41,0 33
1566,5 377.8 22,1 218,5 37.5 69,4 100,3 1396,9 2,3 0,4 0,4 1.5 41,0 33
Veranderungen *
+ 91 + 63 - 45 + 12,1 + 16,2 + 142 + 46| - 97 + 4,8 + 49 - 03 + 0,2 - 19 - 0,1
+ 19,6 + 7,0 + 4,7 + 13,2 + 3,2 + 01| - 149| + 344 + 2,6 + 2,9 - 0.2 - 0,1 - 15 + 0,3
+ 24,8 + 13,7 + 0,0 + 11,8 + 3,7 + 4,0] + 26| + 182 + 0,3 + 0,3 - 0,0 + 0,0 + 0,5 + 0,1
+ 17,7 + 6,1 - 06 + 7,9 - 04 + 12| + 03] + 16,1 - 0,2 - 03 - 0,0 + 0,1 - 0,2 - 00
+ 12,4 + 6,6 - 14 + 1,6 + 0,1 - 20| + 05 + 139 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,1 - 0,1 - 00
- 5,1 - 88 + 0,7 + 2,5 + 3,5 + 37| - 15| + 2,7 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,3 + 0,0
+ 6,2 + 3,2 + 1,3 + 7,9 - 25 - 2,0l + 00l + 8,1 - 0,1 - 0,1 - 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,1

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
l1aufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Abgénge im Juni 2002 durch Ubergang auf Nettoausweis des
Umlaufs (d. h. Abzug der eigenen Schuldverschreibungen). Der statistische
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Bruch ist in den Veranderungen ausgeschaltet. — 2 Einschl. auf Fremd-
wahrung lautender Anleihen. — 3 Emissionswert bei Auflegung. —
4 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel verzinslicher Anleihen und
Null-Kupon-Anleihen. — 5 Anleihen auf Nicht-Eurowdhrungen. — 6 Nicht
boérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zuge-
ordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 3.



12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
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V.

Banken

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2003 27 172,9 30,1 0,1 10,6 37,3 63,6 8,6 11,3 0,4 29,3 106,8 4,0 71 7.2 105,5
2004 Mai 27 175,3 30,7 0,1 11,9 36,1 64,8 8,8 12,5 0,4 29,6 108,7 4,0 7,2 7.3 7,0
Juni 27 176,0 31,0 0,1 11,8 36,0 64,5 9,0 12,5 0,4 29,3 108,8 4,2 7,0 7.4 7.6
Juli 27 177,0 31,2 0,1 12,0 35,9 63,3 9,1 13,0 0,4 28,8 108,7 4,2 7.0 7.4 7.0
Private Bausparkassen
2004 Mai 16 126,5 24,1 0,0 6,2 23,1 47,0 8,0 8,5 0,3 21,8 73,8 3,9 7,2 4,7 4,4
Juni 16 127,4 24,7 0,0 5.9 23,0 46,6 8,2 8,4 0,3 21,5 74,0 4,0 7,0 4,7 4,9
Juli 16 128,6 25,1 0,0 6,0 22,9 45,4 8,3 9,0 0,3 21,4 73,9 4,0 7,0 4,7 4,4
Offentliche Bausparkassen
2004 Mai 1" 48,8 6,7 0,1 5.7 13,0 17,8 0,8 4,0 0,1 7,9 34,9 0,2 - 2,6 2,6
Juni 11 48,6 6,3 0,1 59 13,0 17,9 0,8 4,0 0,1 7,7 34,8 0,2 - 2,6 2,7
Juli 1" 48,4 6,0 0,1 6,0 13,0 17,8 0,8 4,0 0,1 7,5 34,8 0,2 - 2,6 2,5
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingdnge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter | schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung losung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zZu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|tragen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2003 27,0 2,9 57 48,2 29,7 43,7 17,9 4,0 8,2 3,2 17,5 12,2 8,0 14,8 11,9 0,6
2004 Mai 2,0 0,0 0,4 3,6 2,2 3,2 1.4 0,3 0,6 0,2 1,2 11,8 8,1 1.1 0,1
Juni 21 0,0 0,5 3,7 2,4 3,7 1,5 0,3 0,7 0,3 1,5 12,0 8,0 1,1 2,7 0,0
Juli 2,0 0,0 0,5 4,0 2,8 41 1,7 0,5 0,9 0,4 1,5 11,6 8,0 1,0 0,1
Private Bausparkassen
2004 Mai 1.3 0,0 0,3 2,5 1,3 2,3 0,9 0,2 0,4 0,2 1,0 7.2 4,0 0,7 0,0
Juni 1,4 0,0 0,3 2,6 1,5 2,6 1,0 0,2 0,4 0,2 1,2 7.3 4,0 0,8 1,8 0,0
Juli 1,3 0,0 0,3 2,9 1,8 3,0 1,2 0,4 0,5 0,3 1,2 7,0 3,9 0,7 0,0
Offentliche Bausparkassen
2004 Mai 0,7 0,0 0,2 1.1 0,9 0,9 0,5 0,1 0,2 0,0 0,2 4,6 4,1 0,3 0,0
Juni 0,7 0,0 0,2 1,2 0,9 1.1 0,5 0,1 0,3 0,1 0,3 4,7 4,1 0,4 0,9 0,0
Juli 0,7 0,0 0,2 1,2 1,0 1,1 0,5 0,1 0,3 0,1 0,3 4,6 4,0 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrage anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebthr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschliusse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern [tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2001 68 216| 16893 870,6 761,6 213,6 548,0 109,0 744,9 549,0 20,6 17,2 528,4 195,9 73,9
2002 60 205| 14074 679,9 572,3 198,3 374,0 107,6 668,5 484,0 18,8 15,0 465,1 184,6 59,0
2003 55 202| 12941 599,0 522,9 185,6 337,3 76,1 632,7 438,0 19,0 16,8 419,0 194,7 62,5
2003 Sept. 54 201 1380,3 634,8 560,8 171,2 389,6 74,0 685,3 484,2 19,1 16,3 465,0 201,2 60,1
Okt. 55 200| 13687 621,8 540,7 168,3 372,5 81,1 680,1 476,0 20,0 16,5 456,0 204,1 66,8
Nov. 55 201 1356,0 618,6 539,3 173,7 365,6 79,2 670,9 471,2 18,3 15,7 452,8 199,7 66,6
Dez. 55 202| 12941 599,0 522,9 185,6 337,3 76,1 632,7 438,0 19,0 16,8 419,0 194,7 62,5
2004 Jan. 55 202| 13903 647,7 566,3 191,5 374,8 81,3 673,5 472,8 19,2 16,9 453,6 200,8 69,1
Febr. 55 203| 14136 666,3 587,2 190,0 397,2 79,1 679,6 482,5 19,3 171 463,1 197,1 67,8
Marz 55 203| 1466,2 689,6 607,6 198,5 409,1 82,0 708,6 506,9 19,0 16,9 487,9 201,7 67,9
April 55 205| 14931 713,2 631,2 207,6 423,6 82,0 71,1 509,6 18,8 16,6 490,8 201,5 68,8
Mai 55 206| 14359 672,9 591,4 199,1 392,3 81,5 691,9 506,0 18,1 16,0 487,9 185,9 71,2
Juni 55 2051 14355 670,2 588,8 190,3 398,5 81,5 681,9 486,5 18,3 16,7 468,1 195,4 83,3
Veranderungen *
2002 - 8 -1 -139,1 -133,4 -139,9 - 154 -124,5 + 6,5 - 36 - 92 - 19 - 22 - 73 + 57 - 22
2003 -5 - 3 - 68 - 453 - 174 - 12,7 - 47 - 27,9 + 22,5 - 25 + 0,2 + 1,7 - 27 + 24,9 + 15,9
2003 Sept. - -1 - 91 + 158| + 170 - 66| +235| - 12| -180) - 98| - 04, + 05| - 94| - 82| - 69
Okt. + 1 -1 - 13,6 - 13,7 - 20,8 - 30 - 17,8 + 7.1 - 64 - 89 + 09 + 0,2 - 98 + 2,5 + 6,5
Nov. - + 1 + 10,8 + 49 + 6,0 + 5,5 + 0,5 - 11 + 3,8 + 4,6 - 1,7 - 08 + 6,3 - 08 + 21
Dez. - + 1 -280| - 83| - 62| + 19| -180] - 22| -196| -195| + 07, + 10, -202| - O1 - 01
2004 Jan. - - + 80,6 + 42,7 + 38,0 + 6,0 + 32,1 + 4,7 + 31,7 + 28,1 + 0,1 + 0,2 + 28,0 + 3,7 + 6,2
Febr. - + + 24,8 + 19,5 + 21,7 - 1,6 + 23,2 - 22 + 6,7 + 97 + 0,2 + 0,2 + 95 - 30 - 13
Marz - - + 36,7 + 16,7 + 14,4 + 85 + 59 + 24 + 20,1 + 18,3 - 03 - 03 + 18,6 + 1,8 - 02
April - + 2 + 19,9 + 21,1 + 21,4 + 91 + 12,3 - 02 - 19 - 07 - 0,2 - 0,2 - 04 - 1,2 + 0,7
Mai - + 1 - 449 - 36,0 - 358 - 85 - 274 - 01 - 13,0 + 0,7 - 0,7 - 0,6 + 14 - 13,7 + 4,0
Juni - -1 - 21 - 33 - 32 - 88 + 56 - 01 - 10,7 - 19,9 0,3 + 0,6 - 20,1 + 92 + 12,0
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2001 46 200 811,5 342,4 262,8 105,7 157,1 79,6 382,2 293,1 51,9 47,7 241,2 89,2 87,0
2002 47 200 704,2 333,7 265,5 125,7 139,8 68,2 300,1 239,1 46,7 42,9 192,4 61,0 70,4
2003 46 179 645,8 307,2 246,4 127,3 119,1 60,7 277,0 213,8 41,5 37,9 172,3 63,3 61,6
2003 Sept. 47 190 661,6 311,9 248,2 131,2 1171 63,6 274,6 209,8 40,3 37,4 169,5 64,8 75,1
Okt. 46 187 652,0 308,5 2444 128,1 116,3 64,1 272,2 206,3 39,3 36,9 167,0 65,9 71,4
Nov. 46 182 649,9 308,4 2449 128,7 116,3 63,5 270,2 204,5 39,8 37,0 164,7 65,7 71,3
Dez. 46 179 645,8 307,2 246,4 127,3 119,1 60,7 277,0 213,8 41,5 37,9 172,3 63,3 61,6
2004 Jan. 46 177 618,1 295,8 233,1 115,2 117,9 62,7 263,3 199,1 41,6 37,9 157,5 64,2 59,0
Febr. 46 179 621,3 297,2 235,7 114,8 120,9 61,5 260,4 196,5 38,8 371 157,7 63,9 63,7
Marz 46 176 650,7 300,5 238,8 111,7 1271 61,7 270,0 204,6 41,6 38,0 163,0 65,4 80,3
April 46 176 663,2 298,4 236,6 11,1 125,5 61,8 274,8 207,7 40,9 37,8 166,8 67,1 90,1
Mai 46 175 629,3 280,2 218,7 106,5 12,1 61,5 2751 206,6 39,5 37,9 167,1 68,5 74,0
Juni 45 173 628,6 283,0 220,9 110,7 110,2 62,1 278,9 210,0 40,3 37,3 169,7 68,9 66,7
Veranderungen *
2002 + 1 + 0] -783| + 67| +133| +200| - 67| - 66| -700| -420| - 52| - 48| -368| - 281 - 15,0
2003 -1 -21 - 32,8 - 14,0 - 10,7 + 1,6 -123 - 33 - 11,9 - 14,2 - 52 - 50 - 90 + 23 - 69
2003 Sept. - - 4| + 21 + 18| + 42| + 48, - 06| - 24, - 69| - 65| - 15| - 13| - 50| - 04| + 71
Okt. -1 - 3 - 10,2 - 38 - 41 - 31 - 11 + 0,3 - 26 - 3,6 - 10 - 05 - 26 + 1,0 - 38
Nov. - - 5 + 22 + 2,1 + 20 + 0,6 + 14 + 0,2 - 03 - 01 + 05 + 0,1 - 07 - 02 0,3
Dez. - - 3 + 2,7 + 21 + 37 - 14 + 51 - 16 + 95 + 11,9 + 1,6 + 09 + 10,3 - 24 - 89
2004 Jan. - - 2 - 30,7 - 131 - 144 - 121 - 23 + 1,4 - 14,9 - 15,8 + 0,1 + 0,0 - 159 + 09 - 28
Febr. - + 2 + 3,6 + 15 + 2,6 - 04 + 3,0 - 11 - 26 - 23 - 28 - 0,7 + 0,5 - 03 + 4,7
Mérz - - 3 + 26,7 + 1,8 + 21 - 31 + 52 - 03 + 85 + 7.1 + 28 + 08 + 43 + 15 + 16,4
April - - + 10,8 - 31 - 30 - 06 - 24 - 01 + 39 + 2,2 - 0,7 - 0,2 + 29 + 1,7 + 10,0
Mai - -1 - 325 - 173 - 173 - 46 - 12,8 + 0,1 + 1,0 - 05 - 14 + 0,1 + 09 + 15 - 16,2
Juni -1 - 2 - 09 + 2,7 2,1 + 4,2 - 20 + 05 + 3,7 + 3,3 + 0,8 - 06 + 25 + 04 - 7.2

* Ab Marz 2000 einschl. Auslandsfilialen
umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdanderungen aus-
geschaltet. (Briche auf Grund von Verdnderungen des Berichtskreises

40*

der Bausparkassen. ,Ausland”

werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Veranderungs-
werten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1271,3 855,3 194,0 661,2 416,0 57.4 54,2 51,2 3,2 3,0 358,6 316,8 24,0 77,2| 2001
1116,0 758,5 250,1 508,4 357,5 62,6 58,4 55,0 4,2 3,8 294,9 2121 25,9 53,6| 2002
1076,8 727,6 267,1 460,5 349,2 66,2 60,6 56,8 5.7 54 283,0 139,4 30,5 47,4| 2003
1143,7 749,9 274,6 475,3 393,8 73,5 68,1 63,3 54 51 320,3 149,7 24,7 62,2| 2003 Sept.
1136,7 739,5 265,4 4741 397,2 76,4 70,9 66,7 5.5 5.2 320,9 149,0 24,8 58,2 Okt.
1124,7 738,8 261,6 477,2 385,9 69,5 64,0 60,6 5,5 5,2 316,4 149,4 26,6 55,3 Nov.
1076,8 727,6 267,1 460,5 349,2 66,2 60,6 56,8 57 5,4 283,0 139,4 30,5 47,4 Dez.
1155,0 765,6 281,4 484,3 389,4 74,0 68,0 64,8 6,0 57 315,4 149,9 28,9 56,4| 2004 Jan.
1186,4 790,4 267,1 523,2 396,1 72,4 66,3 62,6 6,1 57 323,7 144,6 28,9 53,7 Febr.
1227,8 808,2 273,9 534,3 419,5 71,8 65,6 62,4 6,1 57 347,8 155,4 28,1 55,0 Marz
1249,4 822,6 275,2 547,4 426,8 69,1 62,9 58,7 6,3 5,9 357,7 157,4 28,1 58,2 April
1193,8 776,0 268,5 507,5 417,9 65,0 58,3 54,4 6,7 6,3 352,9 155,3 27,8 59,0 Mai
1187,6 775,6 267,1 508,5 412,0 65,9 59,2 55,8 6,7 6,4 346,1 160,2 28,0 59,7 Juni
Veranderungen *
- 534 - 31,7 + 56,0 - 87,7 - 21,7 + 52 + 4,2 + 38 + 1,0 + 08 - 26,9 -104,8 + 1,8 + 17,2 2002
+ 344 + 12,6 + 17,0 - 44 + 21,8 + 3,6 + 2,1 + 1,7 + 15 + 1,6 + 18,1 - 72,6 + 46 + 26,8| 2003
- 39| -277| -174| -103] +238| + 03}, + 00| + 02| + 03| + 03] +235| - 97| - 01 + 4,7| 2003 Sept.
- 83 - 11,4 - 92 - 2,1 + 3,1 + 29 + 28 + 3,4 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 08 + 0,1 - 46 Okt.
+ 44 + 88 - 37 + 12,5 - 44 - 69 - 69 - 6,1 + 0,0 + 0,0 + 25 + 05 + 18 + 4,1 Nov.
- 234, + 28| + 55| - 27| -22| - 33, - 35| - 39 + 02| + 02| -229| -100] + 39| + 14 Dez.
+ 66,6 + 31,0 + 14,2 + 16,8 + 35,5 + 7.8 + 7.4 + 8,0 + 04 + 03 + 27,8 + 10,5 - 15 + 5,1| 2004 Jan.
+ 31,9 + 25,5 - 14,2 + 39,7 + 64 - 16 - 17 - 22 + 0,1 + 0,0 + 8,0 - 53 - 00 - 17 Febr.
+ 29,7 + 10,0 + 68 + 3,2 + 19,6 - 06 - 06 - 02 - 00 - 00 + 20,3 + 10,8 - 08 - 29 Marz
+ 14,8 + 10,7 + 1,3 + 95 + 4,1 - 27 - 28 - 36 + 0,1 + 0,1 + 6,8 + 2,1 - 00 + 3,0 April
- 473 - 41,3 - 67 - 34,6 - 60 - 41 - 46 - 43 + 04 + 04 - 18 - 22 - 02 + 4,7 Mai
- 72 - 12 - 14 + 0,2 - 60 + 1,0 + 1,0 + 14 + 0,0 + 0,1 - 70 + 49 + 0,2 + 0,0 Juni
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
576,5 362,5 79,2 283,3 214,0 36,4 32,5 23,9 3,9 3,8 177,6 99,8 47,3 87,9| 2001
503,5 307,7 99,5 208,2 195,7 27,0 22,5 21,1 4,5 4,5 168,7 78,4 43,0 79,3| 2002
467,9 283,1 99,8 183,3 184,8 29,9 25,9 24,0 4,0 39 155,0 68,2 41,3 68,4| 2003
478,5 292,6 95,8 196,9 185,9 29,8 25,6 25,3 4,2 4,2 156,0 69,3 40,8 73,1] 2003 Sept.
469,3 288,2 92,9 195,3 181,1 29,6 25,4 23,5 4,3 4,2 151,5 71,0 40,1 71,6 Okt.
469,7 291,3 94,9 196,5 178,3 31,0 26,8 24,4 4,2 4,2 147,3 71,9 39,2 69,1 Nov.
467,9 283,1 99,8 183,3 184,8 29,9 25,9 24,0 4,0 3,9 155,0 68,2 41,3 68,4 Dez.
444,3 263,0 86,3 176,7 181,3 30,0 26,0 25,7 4,0 3,9 151,3 67,9 38,3 67,6 2004 Jan.
447.,4 263,5 86,0 177,4 183,9 30,1 26,1 25,7 4,0 3,9 153,8 68,3 39,0 66,7 Febr.
470,2 273,7 88,0 185,7 196,5 32,6 28,7 28,3 3,9 3,8 163,9 711 39,2 70,2 Marz
480,6 297,0 75,6 221,4 183,6 30,0 26,2 25,8 3,9 3,8 153,6 70,7 39,4 72,4 April
451,1 271,9 75,7 196,3 179,2 28,5 24,7 24,2 3,8 3,7 150,7 70,6 39,2 68,5 Mai
449,2 273,7 81,0 192,6 175,5 29,4 25,6 25,1 3,8 3,7 146,1 70,3 39,5 69,6 Juni
Veranderungen *
- 471 - 374 + 20,3 - 57,8 - 97 - 94 - 10,0 - 29 + 0,6 + 06 - 03 - 21,4 - 44 - 54| 2002
- 138 -103} + 03} -106| - 35| + 28| + 34/ + 29, - 05, - 05| - 63| -103| - 16| - 72| 2003
+ 75| + 47| - 07| + 54, + 28| + 17, + 20| + 20}, - 03| - 03] + 12| - 60] - 22| + 28| 2003 Sept.
- 97 - 47 - 29 - 19 - 50 - 02 - 03 - 18 + 0,1 + 0,1 - 48 + 17 - 06 - 16 Okt.
+ 40 54 + 2,0 3,4 - 15 + 14 + 14 + 09 - 00 - 00 - 28 + 09 - 09 - 18 Nov.
+ 40| - 44| + 49| - 93] + 84| - 12, - 09| - 05} - 03| - 03] + 95| - 37| + 21 + 03 Dez.
- 26,1 - 214 - 13,5 - 79 - 46 + 0,1 + 0,1 + 17 - 00 - 00 - 47 - 03 - 30 - 1,4| 2004 Jan.
+ 32 + 07 - 02 + 09 + 26 + 0,1 + 0,1 - 00 - 00 - 00 + 2,5 + 04 + 07 - 06 Febr.
+ 208 + 90 + 19 + 71 + 11,9 + 2,6 + 2,6 + 2,6 - 01 - 01 + 93 + 28 + 0.2 + 29 Marz
+ 88 + 22,5 - 12,4 + 34,9 - 13,7 - 26 - 26 - 25 - 00 - 0,1 - 11,1 - 04 + 03 + 2.2 April
- 28,0 - 24,1 + 0,1 - 24,2 - 39 - 15 - 14 - 16 - 0,1 - 00 - 24 - 02 - 03 - 4,0 Mai
- 21 + 16 + 54 - 38 - 37 0,9 0,9 + 08 + 0,0 + 0,0 - 456 - 02 + 03 + 1,1 Juni
angemerkt. —1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen als eine fahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige und nicht
Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, borsenfahige  Schuldverschreibungen  und  Geldmarktpapiere. —
Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener Schuldver- 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.

schreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsen-
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1.4 4

1 GemaB 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemaB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Reservebasis 2) Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Européaische Wahrungsunion (Mrd €)

6 696,7 133,9 0,5
6 756,2 135,1 0,5
6747,2 134,9 0,5
6 847,2 136,9 0,5
6925,3 138,55 0,5
6949,1 139,0 0,5

6963,2 139,3 0,5

Darunter: Deutschland (Mio €)

1891545 37 831 217
1885 245 37705 217
1883 341 37 667 216
1911592 38232 216
1913 668 38273 216
1914 325 38 287 214
1890399 37 808 213
1875073 37 501 212

1 Bis Dezember 2003 begann die Mindestreserveerfullungsperiode des Euro-
system-Mindestreservesystems am 24. eines jeden Monats und endete am
23. des Folgemonats (Dauer der ersten Mindestreserveerfullungsperiode
vom 1. Januar 1999 bis 23. Februar 1999). Ab Méarz 2004 beginnt die Er-
fullungsperiode am Abwicklungstag des Hauptrefinanzierungsgeschafts, das
auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, in der die monatliche Erérterung der Geld-
politik vorgesehen ist. Fur den Ubergang galt eine verlangerte Mindestreser-
veerfullungsperiode vom 24. Januar 2004 bis 9. Marz 2004. — 2 Art. 3 der
Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
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Summe der
Guthaben der Kre- | Unterschrei-
ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
133,4 134,1 0,7 0,0
134,6 135,3 0,7 0,0
134,4 135,0 0,6 0,0
136,4 1371 0,7 0,0
138,0 138,8 0,8 0,0
138,5 139,1 0,6 0,0
138,7 139,3 0,6
138,7
37614 37 860 246 4
37 488 37784 296 3
37 451 37 681 230 0
38016 38 331 315 1
38 058 38 465 407 4
38 073 38336 263 1
37 595 37 860 265 1
37 290

1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-
paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentral-
banken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages. — 8 Auf
Grund der Anderungen im geldpolitischen Handlungsrahmen begann im
Monat Februar 2004 keine Mindestreserveerfillungsperiode. — 9 Die
Summe der Unterschreitungen des Reserve-Solls lag bei Redaktionsschluss
noch nicht vor.
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VI. Zinssatze

1. EZB-Zinssatze 2. Basiszinssatze
% p.a. % p.a.
Haupt- Spitzen- Haupt- Spitzen- Basis- Basis-
refinan- refinan- refinan- refinan- zinssatz zinssatz
Einlage- |zierungs- |zierungs- Einlage- |zierungs- |zierungs- gemal gemaf
Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat |Gultig ab fazilitat |geschafte 1) |fazilitat Gultig ab DUG2) |Gultig ab BGB 3)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50/2002 6. Dez. 1,75 2,75 3,75 1999 1. Jan. 2,50(2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 4,50/2003 7. Marz 1,50 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 3,50 6. Juni 1,00 2,00 3,00 2000 1. Jan. 2,68|2003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 2004 1. Jan. 1,14
17. Mérz 2,50 3,50 4,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 4,75
9. Juni 3,25 4,25 5,25 2002 1. Jan. 2,71
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 bis
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 3. April
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,50
31. Aug. 3,25 4,25 5,25
18. Sept. 2,75 3,75 4,75
9. Nov. 2,25 3,25 4,25

1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest- Basiszinssatz-BezugsgroBen-Verordnung. — 3 GeméaB § 247 BGB.
bietungssatz. — 2 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der

3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren)

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Gutschriftstag Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
2004 4. Aug. 342 842 255 000 - 2,00 2,01 2,02 7
11. Aug. 336 449 247 500 - 2,00 2,01 2,02 7
18. Aug. 332633 246 000 - 2,00 2,01 2,02 7
25. Aug. 339539 259 000 - 2,00 2,02 2,02 7
1. Sept. 343 768 254 000 - 2,00 2,02 2,02 7
8. Sept. 326 708 252 500 - 2,00 2,02 2,02 7
15. Sept. 332636 253 000 - 2,00 2,02 2,02 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
2004 27. Mai 45 594 25 000 - - 2,04 2,05 91
1. Juli 37 698 25 000 - - 2,06 2,08 91
29. Juli 40 354 25 000 - - 2,07 2,08 91
26. Aug. 37 957 25 000 - - 2,06 2,08 91
Quelle: EZB. — 1 Niedrigster bzw. hdchster Zinssatz, zu dem Mittel noch zu-
geteilt bzw. hereingenommen werden.
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.-a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
Zeit schnitte |Hochstsatze schnitte |HOochstsatze Monatsdurchschnitte
2004 Febr. 2,03 2,00 - 2,08 2,05 2,02 - 2,09 2,03 2,06 2,06 2,07 2,09 2,11 2,16
Marz 2,01 1,80 - 2,08 2,01 1,92 - 2,06 2,01 2,05 2,04 2,03 2,02 2,02 2,06
April 2,07 2,00 - 2,80 2,03 1,92 - 2,07 2,08 2,05 2,05 2,05 2,06 2,11 2,16
Mai 2,02 1,55 - 2,30 2,07 2,04 - 2,09 2,02 2,05 2,06 2,09 2,14 2,21 2,30
Juni 2,03 1,70 - 2,20 2,09 2,05 - 212 2,03 2,07 2,08 2,11 2,19 2,29 2,40
Juli 2,06 2,02 - 245 2,10 2,08 - 2,12 2,07 2,07 2,08 2,12 2,19 2,26 2,36
Aug. 2,04 1,85 - 2,12 2,09 2,07 - 2,11 2,04 2,07 2,08 2,11 2,17 2,22 2,30
1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus terbankengeschéft, der Gber Moneyline Telerate veréffentlicht wird. —
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- 3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro- Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho- schnittssatz.

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a.

1

Kredite an private Haushalte
Einlagen Einlagen Kredite an
privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle
Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit Laufzeit
von Uber von Uber von Uber
bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber
2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
1,98 3,44 2,13 4,43 4,97 4,90 5,17 7,98 7,09 5,82 4,52 4,18 4,67
1,97 3,54 2,14 4,25 5,09 4,88 514 8,04 7,05 6,00 4,56 4,23 4,67
1,94 3,36 2,09 4,27 5,05 4,89 511 8,15 7,02 5,92 4,58 4,07 4,56
1,93 3,42 2,09 4,22 5,01 4,91 511 8,13 7,16 5,95 4,62 4,06 4,58
1,92 3,32 2,08 4,17 4,98 4,82 5,03 8,05 717 5,89 4,56 3,96 4,61
1,90 3,35 2,09 4,16 4,90 4,75 5,01 8,03 7,08 5,85 4,51 3,91 4,59
1,89 3,28 2,07 4,15 4,89 4,73 4,99 7,99 7,04 5,82 4,50 3,87 4,55
1,89 3,27 2,09 4,11 4,87 4,69 4,97 7,93 6,99 5,80 4,47 3,89 4,53
1,89 3,25 2,10 4,04 4,90 4,63 4,94 7,93 6,99 5,76 4,47 3,88 4,50
b) Neugeschaft +
Effektivzinssatz % p.a. 1)
Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber von Uber
1 Jahr von Uber von Uber 1 Jahr von Uber
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,70 1,87 2,24 2,61 2,01 2,70 0,87 1,97 2,36 2,70
0,69 1,89 2,40 2,41 2,02 2,68 0,86 2,00 2,42 3,35
0,69 1,91 2,37 2,74 2,03 2,65 0,93 1,99 2,07 3,12
0,69 1,88 2,16 2,45 2,02 2,63 0,86 1,98 2,21 3,59
0,70 1,92 2,15 2,34 2,00 2,59 0,86 1,96 2,11 3,35
0,70 1,92 2,14 2,44 2,02 2,57 0,85 1,97 2,00 3,50
0,70 1,85 2,16 2,41 2,00 2,55 0,86 1,96 2,06 3,75
0,70 1,88 2,23 2,40 2,00 2,55 0,87 1,99 2,27 3,79
0,70 1,91 2,21 2,53 1,99 2,55 0,86 2,00 2,56 3,72
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber  |von Uber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
9,64 7,84 7,57 6,59 7,93 4,42 3,59 4,09 4,92 4,84 4,15 5,25 517
9,69 7,71 7,66 6,43 7,63 4,45 3,63 4,17 5,02 4,95 3,85 5,00 5,08
9,87 8,32 7,62 7,04 8,49 4,48 3,63 4,28 5,02 4,92 4,06 5,12 5,16
9,81 8,16 7,43 6,91 8,44 4,34 3,55 4,21 4,97 4,84 4,10 5,07 5,05
9,71 8,01 7,34 6,80 8,28 4,28 3,47 4,12 4,86 4,78 3,94 5,06 4,97
9,73 7,82 7.31 6,60 8,22 4,27 3,43 4,03 4,78 4,68 3,87 4,89 4,92
9,68 7,92 7,30 6,69 8,17 4,20 3,40 4,03 4,75 4,61 4,11 4,81 4,94
9,55 7,99 7,18 6,70 8,30 4,20 3,42 4,11 4,81 4,69 3,93 4,94 5,01
9,57 8,12 7,23 6,89 8,41 4,21 3,46 4,15 4,81 4,69 4,03 4,92 5,02

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

von Uber 1 Jahr
bis 5 Jahre

von Uber
5 Jahren

von Uber 1 Jahr
bis 5 Jahre

von Uber
5 Jahren

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 87/102/EWG, der die even-
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Uberziehungs- variabel oder

kredite bis 1 Jahr
5,41 4,10
5,58 4,04
5,67 4,06
5,63 4,02
5,56 3,94
5,51 3,87
5,46 3,98
5.46 3,96
534 4,03

4,94
4,84
4,86
4,94
4,79
4,71
4,58
4,76

4,86

variabel oder

bis 1 Jahr
4,71 3,02
4,81 3,12
4,81 3,01
4,78 2,97
4,77 2,91
4,64 2,96
4,57 2,95
4,71 3,02
4,65 3,03

3,30
3,41
3,37
3,19
3,25
3,28
3,30
3,26

3,28

4,23
4,32
4,29
4,30
4,41
4,41
4,24
4,08

4,25

tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte |Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,06 137 602 3,25 187 705 2,07 77 253 5,06 28 346
2,04 135 705 3,24 187 639 2,05 80 491 5,03 28 452
2,00 133458 3,23 187 511 2,04 77 051 5,04 29 069
1,99 131 553 3,22 187 892 2,02 80 075 5,02 29 052
1,98 129 649 3,16 186 957 2,02 80 795 4,99 29 633
2,00 128 564 3,16 190 465 2,05 74 309 4,98 29 363
1,97 126 519 3,14 191 301 2,00 65515 4,97 29 816
1,94 124 617 3,13 191 935 1,99 72 633 4,96 29775
1,94 122 662 3,1 192728 1,98 71568 4,96 2921
1,92 119413 3,07 192 985 1,97 71450 4,93 29 591
1,90 118 543 3,05 192 822 1,98 73 261 4,93 29 523
1,89 115574 3,03 193 431 1,98 71 355 4,88 29 376
1,91 113 814 3,03 193 676 1,99 72 644 4,86 29729
Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3) Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)
mit Laufzeit
von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,53 7737 5,20 32621 5,88 876 065 9,01 89 466 6,49 71 055 6,36 332013
5,54 7963 5,15 32709 5,87 877 688 8,91 87 862 6,40 71011 6,34 333 305
5,48 8022 511 32 871 5,85 879014 8,94 90 945 6,38 70 957 6,34 333 058
5,50 7772 5,07 33146 5,83 882 447 8,89 89 093 6,36 70 809 6,32 332152
5,44 7751 5,04 33167 5,82 884 545 8,74 84 602 6,33 70975 6,30 331730
5,55 7756 5,01 33052 5,79 886 159 8,90 88 558 6,35 70 446 6,28 329 925
5,43 7 641 4,97 32907 578 885 875 8,87 84977 6,32 69 872 6,27 328719
5,38 7521 4,96 32 809 577 884 820 8,77 83635 6,29 69 585 6,26 328 977
5,32 7 690 4,90 32180 5,75 880 980 8,74 84319 6,27 69 587 6,25 331220
5,29 7 401 4,87 32148 574 881832 8,81 82911 6,19 70 268 6,22 331533
5,27 7501 4,84 32268 573 882 795 8,74 81301 6,15 70 586 6,21 331611
5,23 7 635 4,83 33008 571 886 304 8,88 83204 6,14 70 479 6,21 331013
5,24 7579 4,77 33071 5,69 888 750 8,81 81262 6,10 71135 6,21 331665
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Laufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,92 192 725 4,58 87735 5,42 487 473
4,89 188 935 4,54 88 871 5,40 489 036
4,88 193 086 4,51 88 151 5,39 486 570
4,83 188 707 4,48 88 246 5,37 487 573
4,75 190 666 4,48 88 462 5,36 489 132
4,84 187 742 4,46 87 966 5,33 488 777
4,82 181 660 4,40 88 474 5,30 487 166
4,78 181 186 4,37 87 879 5,29 488 299
4,76 183 464 4,34 87 519 5,27 487 244
4,75 179 606 4,32 87 478 5,25 489 214
4,77 174716 4,28 89 876 5,23 491 825
4,79 176 791 4,32 90 154 5,22 488 805
4,73 171 106 4,26 90012 5,21 487 182
* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéren Finanzinstitu- punktbezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kon-

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegenuber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur neuen Zinsstatistik
lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Ban-
kenstatistik / EWU-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeit-

nen grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder
als eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsme-
thoden umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch
keine eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Einlagen privater Haushalte

mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,06 389 222 1,98 29175 2,54 665 2,63 1689 2,11 488 133 2,97 90 491
1,05 394794 2,07 25 650 2,59 627 2,68 1378 2,08 490 805 2,92 88948
1,06 393137 1,88 28 352 2,46 679 2,73 1891 2,04 491 693 2,88 88 197
1,07 394 958 1,94 28 477 2,47 986 2,93 3332 2,20 492 668 2,76 88 289
1,06 412 862 1,89 24 839 2,52 1065 3,04 3325 2,15 493 279 2,73 88 529
1,08 400 936 1,89 29 428 2,84 1512 2,91 2519 2,17 502 167 2,72 89 528
1,10 405 052 1,92 30 791 2,78 1542 3,15 3852 2,18 503 431 2,68 88 506
1,10 411617 1,95 23387 2,41 1056 2,86 2 340 2,12 504 560 2,66 88 115
1,12 410717 2,03 28 021 2,31 840 2,66 2357 2,10 504 583 2,62 87 863
1,13 412 968 2,01 32 020 2,30 1243 2,76 2061 2,13 505 420 2,60 86 706
1,13 418 859 1,88 30 506 2,33 1097 2,74 2404 2,10 505 649 2,58 85 838
1,13 419 073 1,88 25 696 2,46 838 2,71 1725 2,13 505 366 2,57 85 480
1,14 418 729 1,90 25 850 2,43 1071 2,86 2113 2,10 505 800 2,57 85 562
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,16 120 786 2,03 61029 2,02 109 4,23 424
1,16 118 994 2,00 40 582 2,52 187 3,68 2473
1,15 124 565 1,94 34 584 2,61 210 3,92 1179
1,15 127 129 1,93 40 008 2,41 156 4,02 4523
1,07 129 086 1,95 35693 2,56 256 3,26 1160
1,05 138713 1,96 36 247 2,76 360 4,09 1075
1,16 136 443 1,92 35633 2,43 174 3,90 823
1,11 128 210 1,95 38 596 2,18 197 4,26 697
1,1 130 095 1,92 34914 2,28 201 3,82 1274
1,10 134 285 1,90 30 589 1,85 222 3,93 1075
1,10 131703 1,92 32753 2,44 115 4,24 1535
1,09 134 255 1,92 31971 2,59 163 4,22 1273
1,08 131254 1,97 34216 3,10 334 4,28 2661

Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 5. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur taglich féllige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,
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Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von uber 1 Jahr

insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren

effektiver

Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-

zinssatz 9) | zinssatz 1) {[men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)

% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,83 5,58 1913 6,59 5969 8,75 4 405 3,76 9268 4,94 1802 5,06 2654
7,73 5,57 1388 6,36 4844 8,66 3658 3,84 7 060 4,96 1461 5,03 2316
7,65 5.41 1785 6,33 5374 8,36 4575 3,69 9 281 4,94 1693 5.24 2684
7,52 5,26 2631 6,33 5096 8,42 4398 3,73 11515 5,00 3368 5,26 2543
7,47 5,24 1532 6,27 5631 8,32 3851 3,93 7 820 514 1440 5,21 2 004
6,90 5,02 1541 5.80 5234 7,81 3701 3,57 12315 4,93 2578 513 3978
8,01 5,30 1427 6,62 4233 9,00 3746 3,85 8611 5,08 1992 5,27 1998
7,98 4,98 1308 6,50 4963 9,08 3539 3,85 5613 5,04 1588 5,07 2112
7,83 5.28 1553 6,29 5806 8,88 4494 3,69 8974 511 2037 5,00 3549
7,56 5,05 1664 6,08 6 345 8,86 4074 3,50 9264 4,92 1658 5,00 2903
7,77 5,21 1147 6,21 5257 8,94 3147 3,94 5901 4,85 1552 5,10 1725
7,87 5.34 1402 6,21 5371 9,11 3794 3,48 8704 5,00 2816 5,07 3278
8,02 5,25 1492 6,34 5020 9,27 3792 3,64 9119 4,90 1908 5,15 2018

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zéhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von

schaft geltende Kreditaufnahme.
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. variabel oder von dber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
10,44 63 287 4,69 4,58 2805 4,16 3589 4,70 6864 4,85 3973
10,38 63 305 4,79 4,73 1695 4,25 2701 4,81 5441 4,91 3600
10,47 64 592 4,90 4,63 2033 4,52 3166 4,96 6143 5,03 3584
10,41 63212 4,90 4,44 2463 4,48 3292 5,00 6201 5,08 3200
10,27 59 790 5,00 4,68 1866 4,62 2903 5,07 5368 512 3108
10,48 62 675 5,06 4,63 2878 4,75 3710 5,14 7473 5,19 3380
10,40 59 768 5,02 4,57 2827 4,65 3280 5,15 5978 5,19 3201
10,40 57 555 4,95 4,56 1999 4,61 2457 5,06 4262 5,03 2628
10,38 57 884 4,85 4,43 2504 4,48 3240 4,99 5417 4,98 2983
10,36 56 755 4,76 4,26 2706 4,32 3127 4,91 5106 4,95 2964
10,35 55 144 4,80 4,49 2079 4,37 2736 4,91 4 497 4,94 2 865
10,38 56 024 4,83 4,49 2314 4,32 3479 4,96 5292 5,09 2934
10,35 54012 4,84 4,26 3233 4,51 3279 4,92 5963 511 2873
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,51 88 185 4,39 7 881 4,88 1575 4,90 1620
6,54 86 025 4,36 5782 4,91 1626 4,93 1714
6,40 88 489 4,52 7119 5,00 1205 5,02 1671
6,47 85930 4,51 7 345 4,99 1471 5,08 1868
6,36 88 429 4,47 7 001 5,20 1146 4,95 1215
6,44 87 201 4,55 6976 5,05 1613 5,14 1850
6,33 84 562 4,52 6 495 513 1152 5,20 1579
6,26 86 480 4,58 6151 512 1510 5,04 1068
6,22 87 095 4,44 7 140 5,00 1262 5,20 1385
6,11 84 844 4,43 6733 4,89 1419 5,04 1211
6,27 81810 4,52 6616 5,00 987 4,93 1186
6,23 84 291 4,54 7185 4,98 1268 5,19 1509
6,21 80484 4,62 7222 5,01 1360 5,05 1171
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von tber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,32 33 140 3,91 2 885 4,27 6 336
3,36 27 749 3,84 2478 4,50 4873
3,24 34013 3,84 3239 4,72 4921
3,25 34631 4,06 3284 4,63 5125
3,16 35610 3,90 3669 4,73 4434
3,32 41204 3,87 5084 4,78 7639
3,25 32 666 4,33 4274 4,99 4169
3,24 26 802 3,60 2681 4,58 3317
3,20 35662 3,85 3509 4,85 5627
3,25 30 662 3,79 3034 4,57 5536
3,26 26 670 3,93 3403 4,79 4593
3,26 32704 3,93 3754 4,63 5444
3,27 35348 3,91 4012 4,89 4 475

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
231965 219 346 131670 667 87011 12619 173 099 45 095 127 310 694 58 866
291762 284 054 106 857 - 175 177 376 7708 170 873 132 236 37 368 1269 120 887
395110 382571 151812 200 230560 12539 183195 164 436 20095| - 1336 211915
303 339 276 058 117185 - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24 070 141 282 49 193 94 409| - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184 911 1563 64214 81967 204 378 144177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 398 151 568 91447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93572 117 119 35848 81271 - 63 108
178 057 124 035 47 296 14 506 62 235 54 021 83314 13536 69778 - 94743
170 154 134 455 31404 30 262 72788 35699 101 553 35748 65 805 - 68 601
29126 21890 13759 261 7 870 7 236 21483 18 498 2985 - 7 643
17 742 4835| - 675 2211 3299 12 907 29832 8588 21244 -1 - 12 090
32535 20 006 6 888 8716 4402 12529 19 582 11753 7 829 - 12953
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inléander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
33478 13317 20 161 32 247 2 466 29781 1230
32 595 17 226 15370 40 651 2984 37667 | - 8 055
39 355 19512 19 843 30871 4133 26 738 8485
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22822 49 354 11945 37409| - 2931
72 491 34212 38 280 55962 12627 43 335 16 529
119 522 22239 97 280 96 844 8547 88 297 22677
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 352
Mio €
150 013 36010 114 005 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117 729 164 654 23293 141361 - 24194
81546 17 575 63971| - 3371 - 14714 11343 84918
39700 9232 30 470 19058| - 23236 42 294 20 642
17 382 16 838 544| - 7 885 7056| - 14 941 25268
4639 327 4312 10291 - 4072 14363| - 5652
893 1306| - 413| - 16699| - 14792| - 1907 17 592
- 1851 244 - 20951 - 5482| - 4221| - 1261 3631

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Investmentzertifikate siehe Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 EinschlieBlich Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-
stalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (=) auslandischer Schuldver-
schreibungen durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische
Schuldverschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest er-
rechnet; enthalt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung
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(=) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktionswer-
te. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
auslandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) durch Inlander;
Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Bis einschlieBlich
1998 ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerauBerung (=) inlandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen)
durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders
angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1991 442 089 292 092 19478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222 972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143 107 94 556 228 703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2 850
2004 April 73207 56 797 2134 8277 14799 31587 716 15694 7524
Mai 79 506 54 816 3510 8013 7 458 35836 2315 22 375 3400
Juni 78 494 54 369 3268 6 264 14 324 30513 3566 20 560 -
Juli 92 541 55773 3399 2630 14 833 34912 10710 26 058 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 5
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2 565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16 619 76 341 42 277 67 099 7 479 89933 6 480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55165 49518 92 209 10977 138 256 2 850
2004 April 26 256 23412 1055 3566 6 604 12 186 335 2509 2500
Mai 43733 27 078 2717 5780 2931 15 650 2150 14 505 400
Juni 25 868 20 131 2363 3101 3566 11101 535 5202 -
Juli 41977 22990 23893 1222 2377 16 498 5401 13 586 -
Netto-Absatz 6
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24864| - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917| - 13156 27 721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54316| - 6 897 50914| - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42 788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55 238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29999 30 089 56 751 7 320 25522 | - 16 705
2001 84122 60 905 6932| - 9254 28 808 34416 8739 14479 | - 30 657
2002 131976 56 393 7936| - 26 806 20 707 54 561 14 306 61277 - 44 546
2003 124 556 40 873 2700| - 42 521 44173 36 519 18 431 65253 | - 54 990
2004 April 20 667 15758 | - 308 | - 1341 7277 10 129 644 4 265 5011
Mai 29 454 18 525 1007 1518 3122 12 878 1563 9367 2245
Juni 2805| - 1098 - 549 | - 7676 7126 1 2123 1780 - 1454
Juli 28 213 6 802 554 - 8 127 3148 11227 10577 10834 - 4 085

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen im Statistischen Beiheft zum Mo-
natsbericht 2, Kapitalmarktstatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschrei-
bungen. — 2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. —

3 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —

4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz
5 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-Absatz minus
Tilgung.

neu aufgelegter Wertpapiere. —
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1991 1686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275 873
1993 2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319 575
1994 2664814 1432661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229053 341 210
1995 2870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
1996 3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694234 2 254 668 265 721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2000 2265121 1445 736 140 751 685 122 157 374 462 488 13 599 805 786 322 856
2001 2 349 243 1506 640 147 684 675 868 201 721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535 925 36 646 881 541 247 655
2003 2605775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 Mai 2726 633 1676 893 161 553 599 998 293 400 621942 55 602 994 138 186 491
Juni 2729 438 1675796 161 005 592 321 300 527 621943 57725 995918 185 037
Juli 2757 651 1682598 161 559 584 195 303675 633170 68 302 1006 752 180 952
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Juli 2004
bis unter 2 975 693 645613 53 284 234618 92 496 265 215 18738 311 342 56 879
2 bis unter 4 638 163 436 556 53316 175 998 86 583 120 660 17 965 183 643 53940
4 bis unter 6 436 074 265 643 28 381 90 193 52 961 94 108 7 348 163 082 44 840
6 bis unter 8 257 447 129 450 18 244 49 463 21724 40 020 12636 115 360 8786
8 bis unter 10 208 981 92 670 6617 21981 18 940 45132 4982 111330 7 695
10 bis unter 15 94 428 67 253 1684 7221 9018 49 329 3003 24172 4921
15 bis unter 20 24 502 11 020 35 919 6 507 3559 452 13030 2076
20 und daruber 122 364 34392 - 3799 15 444 15148 3179 84793 1816

Zeit

o)

2004 Mai
Juni

Juli

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuh&nder zur zeitweiligen Verwahrung Gber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften, deren
Aktien zum Amtlichen Markt, zum Geregelten Markt oder zum Neuen Markt

(Bérsensegment wurde am 24. Marz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften auf Grund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde-  |von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher- |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungen und |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851 001
162 365 - 16 76 47 3 104 - 162 201 - 285 841734
163 175 810 420 180 0 17 - 34 294 67 873 884
163 742 567 143 199 2 92 287 108 - 264 831751

auch Gesellschaften, deren Aktien im Freiverkehr gehandelt werden. Eigene
Berechnung unter Verwendung von Angaben der Herausgebergemeinschaft
Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Bérse AG. — 3 Durch Revision um
1902 Mio DM reduziert.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inléand. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-

zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index

insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)

Tagesdurch- | Ende Ende Ende
% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7,8 8.3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92| 1545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13| 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 | 2106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5,6 6,2 5,5 6,4 58 5,8 110,37 217,47 2 888,69
5,1 51 5,1 5,6 5,0 5,9 5,2 5,5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5,0 5,3 118,18 100,00 343,64 5 002,39
4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,9 5,0 5,4 110,60 92,52 445,95 6 958,14
54 53 5.2 53 5,6 58 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59| 6433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 53 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 6,0 5.6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 38 3,8 41 3,7 4,3 5.0 4,5 117,36 97,09 252,48| 3965,16
3,9 3,9 3,9 4,3 3,8 4,4 4,0 4,3 117,30 96,88 249,22 392141
4,0 4,0 4,0 4,3 3,9 4,5 4,0 4,3 116,96 96,84 256,55| 4052,73
3,9 39 3,9 4,2 3,8 4,4 3,9 4,2 117,54 97,33 246,85| 389561
3,7 38 3,8 41 3,6 4,3 3,7 4,0 118,53 98,30 239,671 378521

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten in Deutschland

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (=) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer

Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 1)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2)
darunter
Absatz darunter darunter
= Offene aus- auslan- auslan-
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- dische dische
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) |sammen |sammen |[fikate sammen |fikate lander 4)
Mio DM
50 064 37 492 13738 - 11599 2144 23754 12 572 49 890 8594 | - 5 41 296 12 577 174
81514 20474 - 3102 - - 9189 6 087 23575 61040 81518 10 495 2152 71023 58 888 | - 4
80 259 61672 20791 - 6 075 14716 40 881 18 587 76 258 16 982 2476 59 276 16 111 4001
130995| 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22 081 125943 9849 - 689| 116094 22770 5052
55 246 54 071 16 777 6 147 3709 6921 37 294 1175 56 295 12172 188 44123 987| - 1049
83386 79 110 16517| - 4706 7273 13 950 62 592 4276 85704 19924 1685 65 780 2591 - 2318
145805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340 114053 6520 - 4172
187 641| 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17893| 190416 43 937 961| 146479 16507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712| - 2188 36818| - 2824 45 448 32861| 107019 14 454 92 92 565 32769 11 000
97 032 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 20 221 96 082 10 251 2703 85 831 17 518 951
66 478 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 6 996 67 150 2100 3007 65 050 3989| - 673
48 195 43943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 4252 49726| - 2658 734 52 384 3518 - 1530
- 1871 - 2218| - 663 | — 83| - 742 89| - 1555 347| - 1633 229 152 - 1862 195 - 238
88| - 432 - 886 | - 200 - 1048 365 453 520 633 - 436 153 1069 367 | - 545
1623 1493 3550 3834]| - 970 6771 - 2056 1301 - 20361 - 1217] - 630| - 819 760 3659

Investmentzertifikate durch Auslédnder; Transaktionswerte (bis einschl. 1988
unter Aktien erfasst). — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die

Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
da- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
runter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- |ungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern gesamt 3)|gaben |wand |schusse |gaben |[tionen |hilfen4)|gaben |men5) |gaben |gaben |nahmen |gaben |gaben
928,7| 749,1| 1060,2|] 296,8| 136,0/ 340,5| 102,11 97,0 87,3| -131,5 660,8 658,7 + 2,1 1492,1) 1621,5| -129,4
995,2| 786,2| 1102,2| 3155| 137,3| 353,4] 1140 93,2 86,5| -106,9 694,1 693,7 + 04| 15964| 17029| -106,5
1026,4 814,2| 1136,4 324,8 135,5 367,2 129,0 90,1 86,3| -110,1 731,2 743,8 -12,5| 16649| 1787,5] -122,6
1000,3| 8000| 1121,8] 326,2| 137,0| 362,2| 1307 83,9 80,1| -121,5 769,4 784,0 -14,6| 16656| 18016 -136,1
1014,3| 797,2| 1108,9| 3250| 1357| 3563| 1321 80,1 79,2 - 945 797,3 794,5 + 29| 17053| 1797,0| - 91,7
10721 833,0| 11288 3254| 137,4| 373,7| 1337 79,7 798| - 56,7 812,2 808,9 + 3,3| 17655| 18189| - 534
566,1| 453,1 592,9| 1687 72,4 2027 69,8 40,8 38,0| - 26,8 4291 425,6 + 3,5 925,2 948,6| - 23,4
612,3| 467,3 595,5| 169,3 73,7| 2057 67,6 40,7 37,9 + 168 433,8 434,3 - 05 974,6 958,2| + 16,4
555,8| 446,2 599,9| 169,9 69,8 2138 66,6 40,1 39,2| - 441 445,0 449,1 - 41 923,5 971,7| - 48,2
550,9| 4417 608,0| 173,3 69,5 2259 66,1 38,7 33,5| - 571 457,9 466,4 - 85 924,1 989,7| - 65,6
546,6 | 4422 6152 174,0 68,8| 2364 65,7 36,3 32,5/ - 68,6 466,8 473,3 - 65 924,5 999,6| - 751
118,3 98,6 150,2 39,9 15,3 57,9 24,0 6,5 60| - 31,8 11,3 112,8 - 15 206,4 239,8| - 334
137,8| 105,1 141,8 40,4 15,6 58,5 11,9 7.8 67| - 40 113,0 115,6 - 26 228,9 2356| - 6,6
135,3 109,4 148,7 41,4 16,5 54,7 19,2 9,7 78| - 134 113,1 116,6 - 35 228,0 2449| - 16,9
157,2| 129,0 165,6 49,9 21,5 55.2 10,7 13,6 13,1 - 85 119,3 120,0 - 07 257,5 2666 - 92
117,2 96,3 154,5 40,9 15,6 61,8 23,6 5.6 65| - 373 116,3 116,8 - 05 207,7 2455| - 37,8
135,8| 1089 143,8 40,9 15,5 61,3 10,8 7.5 75| - 80 115,5 118,4 - 29 228,2 239,1| - 10,9
131,2 109,6 155,8 42,4 16,6 58,5 21,6 9,2 74 - 246 115,1 117,8 - 27 225,0 2523 - 274
160,7 127,4 159,8 48,1 20,5 55,2 9,5 12,9 13,71 + 09 119,0 120,4 - 15 261,1 261,71 - 0,6

Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 4 Ausgaben
fur Investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. —
5 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Ar-
beit. — 6 Durch Umstellungen der Gruppierungsubersicht insbes. Verschie-
bungen zwischen Ifd. Sachaufwand und Ifd. Zuschussen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIll. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hoéhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von
7 Mrd DM bericksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem di-
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Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
401,6 462,5 326,5 352,8 76,4 92,5 222,5 230,9 54,4 59,0
439,6 478,9 328,8 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 232,9 55,0 57,7
416,8 480,3 349,2 376,5 94,3 105,2 222,9 226,9 52,6 54,2
439,0 495,6 360,5 380,3 96,4 104,7 231,4 226,3 51,5 52,4
240,3 266,5 191,6 196,6 50,0 53,3 119,8 117,5 26,1 26,3
292,1 265,2 193,4 200,9 50,7 53,6 122,4 120,5 25,6 25,6
240,6 261,3 184,6 207,1 50,5 52,5 119,0 123,2 24,7 25,2
238,9 271,6 183,5 207,4 47,8 53,2 119,9 124,5 25,1 25,3
239,6 278,8 182,3 208,7 48,3 53,5 17,1 125,0 24,7 25,5

47,4 68,9 42,4 49,4 10,2 12,0 24,7 29,1 5,2 5,4
56,3 62,6 43,3 48,8 11,1 11,9 28,8 29,1 5,9 5,8
62,7 70,6 45,3 49,3 11,8 12,9 29,1 30,5 6,1 6,2
72,5 69,5 52,0 59,5 14,5 16,1 37,0 35,4 7.8 7.7
46,6 71,9 42,2 51,1 9,7 12,6 25,2 29,4 53 5,6
59,1 64,6 44,4 50,2 12,0 12,0 26,7 29,1 5,6 58
57.6 74,5 45,3 50,5 12,2 13,1 29,3 30,6 6,1 6,3
76,3 67,8 49,9 56,5 14,1 15,6 35,6 35,3 7,6 7,6
44,8 73,4 42,4 51,5 1.1 12,8

rekt dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten und Berlin
(Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den
jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden
Jahreszahlen keine Sonderrechnungen. — 4 Einschl. Erlése aus der Versteige-
rung von UMTS-Lizenzen.



Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003

2004 1.Vj. P)
2.Vj.

2004 Marz
April
Mai
Juni

Juli

DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
September 2004

VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Position 1996 1997 1998 1999 2000 1) 2001 2002 2003 ts)
Einnahmen 1704,0 1726,8 1775,9 943,2 965,8 951,2 954,2 961,4
darunter:
Steuern 850,0 856,9 897,4 490,4 511,7 488,3 486,0 489,9
Sozialbeitrage 696,7 720,1 727,7 3754 378,4 383,6 389,3 394,8
Ausgaben 1826,6 1826,5 1859,6 972,6 989,7 1009,8 1031,7 1042,7
darunter:
Vorleistungen 142,7 140,2 144,1 76,2 78,0 81,0 84,5 83,9
Arbeitnehmerentgelte 319,6 319,0 319,3 165,4 165,9 165,7 168,0 167,9
Zinsen 131,7 133,2 136,4 68,9 68,4 67,7 66,0 66,7
Sozialleistungen 2) 970,7 984,7 998,4 523,1 532,7 549,2 573,1 587,1
Bruttoinvestitionen 76,4 69,4 69,9 37.8 37,0 36,8 35,9 31,9
Finanzierungssaldo - 122,7) - 99,7| - 83,7| - 29,4| - 239| - 58,6 — 775| - 81,3
in % des Bruttoinlandsprodukts - 34| - 27| - 22| - 15| - 1,2| - 28| - 37| - 3,8
Nachrichtlich:
Verschuldung gemaB
Maastricht-Vertrag 2143,9 22329 2298,2 1210,3 1221,8 1232,8 1283,6 1366,6
in % des Bruttoinlandsprodukts 59,8 61,0 60,9 61,2 60,2 59,4 60,9 64,2

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG '95. Ab-
weichend vom Ausweis des Statistischen Bundesamts saldenneutrale Einbe-
ziehung der Zélle, des Anteils der EU am Mehrwertsteueraufkommen und
der Subventionen der EU. — 1 Bereinigt um Erlése aus der Versteigerung
von UMTS-Lizenzen. Im Ausweis des Statistischen Bundesamts werden diese

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Erl6se (50,85 Mrd €) beim Nettozugang an nichtproduzierten Vermégensgu-
tern erfasst, so dass die staatlichen Ausgaben niedriger ausfallen und ein
Uberschuss (22,8 Mrd € bzw. 1,1% des BIP) ausgewiesen wird. — 2 Moneta-
re Sozialleistungen und soziale Sachleistungen.

Bund, Lander und Europaische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter: darunter: verrechneter
neue Bundes- |Europaische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundesléandern |5)
661920 577 150 321334 224 321 19 139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93 374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719332 390 807 288 520 40 005 94 498 8460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 290771 41724 96 531 7703 - 117
833013 727 888 379 491 306 127 42 271 104 960 8841 + 164
453 068 396 734 211727 164 724 20 284 56 333 4810 + 1
467 253 410 117 219 034 169 249 21833 57 241 4 895 - 104
446 248 392 189 213342 159 115 19732 54 047 4590 + 12
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 4769 + 51
442 235 390 437 214 002 155510 20925 51671 4751 + 127
97 312 84 148 42 010 36 033 6 105 9679 + 3486
97 988 53 116 40 298 4574
26916 14 813 10 640 1463
29375 16 227 12 095 1053
29974 16 246 11964 1764
38 640 20 644 16 239 1757
28 561 14 927 11858 1776
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrdge aus den sozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Diffe-

Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineral6lsteueraufkom-
men. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der
EU zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Brutto-

renz zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen einge-
gangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIII. 5) und
den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Steuereinnahmen nach Arten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Koérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- |Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage |steuern |Lander- |EU- men-
Insgesamt 1) |sammen steuer 3) |steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer 6)7) 8) steuern 8) |Zolle steuern 9)
615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80875| 5986| 92583 29 113| 8307 38 356
681751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712| 117274 80438| 6923 104802 32963| 7742 43 328
697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 | 174492 41 814 4181 93678 34720 7 240 44 973
734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698 | 195265 40 433 6271| 105410 36 551 7173 45 450
765 374 344554 282701 13997 18 136 29721 234622 198 496 36 126 8412 134013 36 602 7117 46 042
746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237208 | 200 381 36827| 8945| 137865 38540| 6592 40 887
740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900| 199 934 40966| 8732| 135264 34682| 6900 39533
775028 340 231 258 276 11116 36 200 34 640 250214 203 684 46 530| 10284| 130513 37 300 6 486 47 140
422012 184 408 133 809 10 887 22 359 17 353 137 155| 111600 25555| 5463| 72235 19564 3186 25277
436 115 192 381 135733 12 225 23575 20 849 140871 107 140 33732 5521| 75504 18444| 3394 25998
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104463 34472 5510 79277 19628 3191 25170
414 008 165 096 132 190 7 541 2 864 22502 138195| 105463 32732 5752 83494 18576 2896 24 846
414 846 162 567 133 090 4 568 8 275 16 633 136996 103162 33834 7 085 86 609 18713 2877 24 409
88 802 32644 29518| - 5808 2177 6 756 34243 25919 8324 133] 15570 5522 691 4654
103 712 41892 29 560 3054 4481 4797 33673 25023 8 650 1317 20979 5097 755 5723
27 954 9347 8892| - 3642 3475 621 9715 6726 2990 5 6795 1848 245 1039
30961 10717 9700 - 955 545 1427 10775 7 588 3187 927 6616 1663 262 1586
31566 10 305 9859| - 1225 46 1626 12109 9289 2821 384 6989 1528 251 1592
41186 20870 10 002 5234 3891 1744 10788 8 146 2642 5 7374 1906 242 2 546
30 246 10 426 10844| - 14301 - 350 1362 10 750 8329 2421 943 6 265 1602 261 1686
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in nanzierung des zusatzlichen Bundeszuschusses an die Rentenversicherung,

Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund-
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Koérperschaft- und
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. —
3 Ab 1996 nach Abzug des Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Er-
trége aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12%
partizipieren. — 5 Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999 5,63% fur den Bund zur Fi-

von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von neuem Restbetrag: Bund
50,5%, Lander 49,5%, ab 2000 Bund 50,25%, Lander 49,75%, ab 2002 Bund
49,6%, Lander 50,4%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds , Deutsche Einheit” beein-
flusst. — 7 Bund und Lander je 50%. Ab 1998 Bund 42,2%, Lander 57,8%. —
8 Aufgliederung s. Tab. VIII. 6. — 9 Ab 1998 einschl. Anteil an den Umsatz-
steuern.

6. Einzelne Steuern des Bundes, der Ldnder und der Gemeinden

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- sonstige  |fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherung- |Strom- |Bundes- zeug- mogen-  |schaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Olsteuer  |steuer abgaben |steuer |steuer [steuern 1) |steuer steuer steuer |steuer |steuern |steuer2) |steuern steuern 3)
47 266 19 592 5648 5862 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41 297 9921 1181
55 166 19 253 5545 8094 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
56 300 19 459 5134 9290 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
63 847 20 264 4889| 11400 5011 14169 6 627 3479 1795| 10482 44 086 12 664 1445
64 888 20 595 4837| 14104 29590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
68 251 20698 5085 14 348 29484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
66 008 21155 4 662 14 127 29312 14 418 1757 4061 1698 12749 48 601 15503 1509
66 677 21652 4426| 13951 . 23807 15171 1063 4810 1662| 14594 50 508 16 228 1532
36 444 11655 2233 7116 1816 12973 7 039 537 3056 846 8 086 27 060 8636 824
37 826 11443 2151 7 243 3356 13 485 7 015 433 2982 844 7171 27 025 8 849 784
40 690 12 072 2143 7 427 4322 12 622 8 376 290 3069 829 7 064 24 534 9076 790
42193 13778 2149 8327 5097 11951 7 592 239 3021 811 6913 23489 9261 696
43188 14 094 2204 8870 6531 11722 7336 230 3373 786 6989 24 146 9658 671
4612 2376 439 3834 1473 2836 2091 34 1197 178 2021 6 200 2239 204
10 599 3484 502 1627 1861 2905 2076 13 1245 201 1563 . .
3296 1098 161 603 506 1131 765 9 342 54 678
3320 1326 161 524 508 777 717 4 315 62 566
3828 1136 169 604 464 789 652 2 329 69 475
3452 1022 172 499 890 1339 707 6 601 70 522
3195 1130 180 420 584 756 692 9 293 76 533

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Ubrige Verbrauchsteuern so-
wie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene
Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Solidaritatszu-
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schlag”). — 2 Nach Ertrag und Kapital. — 3 Einschl. steuerahnlicher Einnah-
men.
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Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €
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Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche | Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5 |rungen sonstige 6)
Offentliche Haushalte
1998 2 280 154 25631 227 536 199 774 92 698 723 403 894 456 550 26 073 1249 88 582 202
1999 1199 975 12 594 102 364 120 998 41 621 416 051 450 111 281 10 200 476 45175 105
2000 1211439 11616 109 951 126 276 35991 438 888 433 443 21 10 524 285 44 146 108
2001 1223929 23036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 85 8986 108
2002 1277 630 30815 203 951 137 669 17 898 456 300 404 046 137 18 844 29 7 845 97
2003 Juni 1326 312 31165 232373 150 627 14 284 462 639 401 696 135 25 460 -4 7 845 92
Sept. 1346 412 33424 237 449 146 729 13754 469 120 406 758 317 32071 -6 6 706 91
Dez. 1358 121 36 022 246 414 153616 12810 471129 396 832 341 34163 -1 6711 86
2004 Méarz p) 1403 438 37 209 260 445 159 735 11245 485 920 400 897 345 40 890 -45 6711 88
Bund 79
1998 957 983 24 666 84 760 199 274 92 698 519718 24 125 - 2603 1270 8684 186
1999 714 069 11553 44 335 120 498 41 621 379 808 67 872 60 2568 476 45 175 104
2000 715819 11516 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
2001 701 077 21136 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8 986 107
2002 725 405 30 227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 29 7 845 97
2003 Juni 749 920 30416 82834 140 442 14 284 428 166 43744 - 2102 -4 7 845 91
Sept. 766 213 32892 85526 136 544 13754 434 085 49 360 186 7076 -6 6706 90
Dez. 767 697 35235 87538 143 431 12810 436 194 38 146 223 7 326 -1 6711 85
2004 Marz 802 690 36 463 88901 150 050 11245 450 711 49 888 223 8 456 -45 6711 87
Juni 803 991 35630 92 190 152 957 10 590 453 479 43 026 223 9144 -45 6711 88
Westdeutsche Lander
1998 525 380 520 83390 430 709 43 10716 - 2
1999 274 208 150 43 033 226 022 23 4979 - 1
2000 282431 - 48 702 227 914 22 5792 1
2001 305788 1800 67 721 228 270 5 7 991 1
2002 328 390 250 97 556 217 333 5 13 246 1
2003 Juni 345 390 322 116 274 209 820 8 18 966 1
Sept. 348 006 322 118 815 208 313 20 552 1
Dez. 355661 472 125 356 207 880 4 21949 1
2004 Marz p) 363 202 . 222 136 105 200 366 4 26 504 1
Ostdeutsche Lander
1998 98 192 445 27 228 70 289 - 230
1999 53 200 891 14 517 37 602 - 189
2000 55712 100 16 092 39339 - 182
2001 58 771 100 20 135 37 382 - 1154
2002 63782 338 23838 37739 - 1867
2003 Juni 66 910 427 28 418 36 204 - 1861
Sept. 66 595 21 28 260 36214 - 1911
Dez. 68 076 315 28 833 37022 - 1906
2004 Marz p) 69661 524 30752 35314 - 3070

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche | Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5 |rungen sonstige 6)
Westdeutsche Gemeinden 9
1998 158 960 300 1330 153 208 19 4003
1999 81511 153 680 78726 53 1898
2000 81414 153 680 78 656 33 1891
2001 82203 153 629 79 470 29 1922
2002 84 097 153 629 81307 22 1986
2003 Juni 88 000 153 578 85 269 20 1980
Sept. 89 250 . . 153 578 86519 20 1980
Dez. 90 906 . . 77 603 87 868 19 2339
2004 Marz p) 92 400 . . 77 732 89 231 20 2 340
Ostdeutsche Gemeinden 9
1998 39 873 . . 225 460 38777 255 156
1999 20726 . . 51 335 20138 124 78
2000 17 048 . . 51 335 16 497 114 50
2001 17 005 . . - 284 16 581 107 33
2002 16 745 . . - 284 16 318 102 41
2003 Juni 16 750 . . - 284 16 326 100 40
Sept. 16 850 . . - 284 16 426 100 40
Dez. 16 951 . . - 131 16 601 87 132
2004 Marz p) 16 900 . . - . 131 16 549 90 130
Fonds ,Deutsche Einheit” / Entschadigungsfonds 7
1998 79 413 - - - 47 998 30975 - 440
1999 40 234 - 275 500 28 978 10 292 - 189
2000 40 629 - 275 2634 29797 7790 - 133
2001 39923 - 3748 10134 21577 4315 - 149
2002 39810 - 3820 10 134 22 685 3 146 - 26
2003 Marz 40 422 4694 10134 23420 2175 - -
Juni 39942 4694 10 134 23443 1672 - -
Sept. 40 099 4694 10 134 24 005 1266 - -
Dez. 39 568 4610 10134 24 032 793 - -
2004 Marz 40 010 4610 9634 24177 1589 - -
Juni 39 500 4538 9634 24183 1144 - -
ERP-Sondervermégen 7
1998 34159 . . . . 11944 20988 - 1227
1999 16 028 . . . - 6250 9458 21 299
2000 18 386 . . . - 7 585 10411 13 377
2001 19161 . . . - 9462 9310 8 381
2002 19 400 . . . 51 10 144 8 686 8 512
2003 Marz 19 369 . . . 51 10 138 8 660 8 512
Juni 19 399 . . . 51 10 169 8 660 8 512
Sept. 19 399 . . . 51 10 169 8 660 8 512
Dez. 19 261 . . . 51 10 169 8522 8 512
2004 Marz 18 576 . . . 51 10 169 7 960 8 389
Juni 18 525 . . . 51 10 169 7 909 8 389
Bundeseisenbahnvermégen 78
1998 77246| | | —| 500| | 31 648| 42488| 79| 2531 | |
1999 Juni 39 231 . . - 1023 16 805 20 401 34 968 . .
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 78
1998 304978| | —| 31 633| —| | 110006| 79226| 54| 4167 —20| 79899| 15
1999 Juni 151097 . - 11127 2 000 58 897 36 133 27 2015 -9 40 902 4
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 7
1998 3971 | | 300 3671 - —| |
1999 Juni 2302 . . 153 2148 - - .
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- men; ohne im eigenen Bestand befindliche Sticke. — 7 Die durch die ge-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- meinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenommenen Schulden
der. — 1 Zum Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — entsprechend dem ver-
2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanwei- einbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Sondervermégen nach-

sungen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im
wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei ausléndischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Dar-
lehen von 6ffentlichen Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 6 Hauptséachlich auf
fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
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gewiesen. — 8 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden
des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Aus-
gleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. Die genannten Sonder-
vermoégen werden ab Juli nur noch beim Bund ausgewiesen. — 9 Angaben
fur andere Termine als Jahresende geschéatzt. Einschl. Verschuldung der kom-
munalen Zweckverbénde.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

Nettokreditaufnahme 1)

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998
1999
2000
2001
2002

2003 Marz
Juni
Sept.
Dez.

2004 Méarz p)

Stand Ende 2002 2003 2004
2002 2003 Mérz 2004 p) |insgesamt |insgesamt | 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. p)

Position Mio €

Kreditnehmer

Bund 2) 725 405 767 697 802690 | + 24328| + 42292 + 19995| + 4520| + 16293| + 1484 34993
Fonds ,Deutsche Einheit” 39 441 39 099 39620| - 197| - 342 + 588 | - 503| + 131 - 558 520
ERP- Sondervermogen 19 400 19 261 18576 + 239| - 139| - 31| + 30 - - 138| - 685
Entschadigungsfonds 369 469 391 + 84| + 100| + 25| + 23| + 26| + 27| - 79
Westdeutsche Lander 328390 355661 363202 + 22603| + 27271 + 11596 + 5404 + 2616| + 7655| + 7541
Ostdeutsche Lander 63 782 68 076 69661 + 5011| + 429 + 1183 + 1945| - 315| + 1481 + 1585
Westdeutsche Gemeinden 3) 84 097 90 906 92400 + 2630 + 7439 + 2003| + 1739 + 1154 + 2543) + 1961
Ostdeutsche Gemeinden 3) 16 745 16 951 16900 - 242\ + 249| - 46| + 63| + 1M1) + 121 - 30
Insgesamt 12776301 1358121 14034381 + 54455| + 81164 + 35311 + 13221 + 20015| + 126161 + 45805
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 30815 36 022 37209| + 7779| + 5207| - 185| + 535| + 2258| + 2598| + 1187
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 203 951 246 414 260445| + 52551| + 42463| + 16486 + 11936 + 5075 + 8965| + 14031
Bundesobligationen 5) 137 669 153616 159735 + 7623| + 15947| + 5504| + 7455| - 3898| + 6837| + 6119
Bundesschatzbriefe 17 898 12810 11245| - 8497| - 5088| - 2464 - 1150| - 530| - 944| - 1565
Anleihen 5) 456 300 471129 485920 + 8152| + 14829| + 13266| - 6927| + 6481| + 2008| + 14792
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 404 046 396 832 400897 | — 17640 - 6541 - 945| - 1554 + 4977| - 9019 + 4553
Darlehen von Sozialversicherungen 137 341 345| - 37| + 204 | - 2| + 1 + 181 + 24| + 4
Sonstige Darlehen 6) 18 803 34 122 40849| + 5733| + 15319 3684| + 2932 + 6611 + 2092) + 6727
Altschulden 7) 126 85 43| - 67| - 41 - 33| - 6| - 3| + 0| - 42
Ausgleichsforderungen 7 845 6711 6711 - 1142 - 1134 - + 0] - 1139| + 5| + 0
Investitionshilfeabgabe 41 41 41| - o - o + o - o - o + 0 -
Insgesamt 12776301 1358121 14034381 + 544551 + 811641 + 35311| + 132211 + 200151 + 126161 + 45805
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 4440 4440 4440 - - - - - - -

Kreditinstitute 532 600 524 800 550400 | - 746 - 7127) + 13319| - 8968| + 2215 - 13693| + 26088
Inléndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 137 341 345| - 37| + 204| - 2| + 1 + 181 + 24| + 4

Sonstige 8) 228 653 289 840 292653 + 1438| + 61187 + 2594| + 9788 + 17919] + 30885| + 2813
Ausland ts) 511 800 538 700 555600 + 53800| + 26900| + 19400| + 12400| - 300 - 4600| + 16900
Insgesamt I 1277630| 1 358121| 1403438| + 54455| + 81 164| + 35311| + 13 221| + 20015| + 12616| + 45805
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- len Zweckverbande. — 4 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Zum
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — 5 Ohne den
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Verédnderung des Eigenbestand der Emittenten. — 6 Einschl. der bei auslandischen Stellen auf-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 3 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschéatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-

genommenen Darlehen. — 7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und
WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden geméaB Londoner
Schuldenabkommen. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von o6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver-
starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-

Fonds ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
,Deutsche Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) Bund 2) 3) Einheit” vermoégen Lander 4) 5) vermogen 3) fonds 3) kohle 3)

898 030 23094 31415 22 215 504 148 184 942 45098 83 447 3671
444 031 64 704 10 481 9778 264 158 94 909 - - -
431 364 54 731 7178 10 801 268 362 90 292 - - -
416 067 44791 4 464 9699 267 988 89 126 - - -
398 910 34 636 3172 9205 262 840 89 057 - - -
396 685 33202 1585 9180 264 827 87 892 - - -
396 008 33375 1329 9180 263 083 89 041 - - -
398 318 38 309 793 9180 260 264 89773 - - -
399 304 38410 793 9 042 260 046 91013 - - -
396 842 38 307 793 8357 258 808 90 578 - - -

gleichsfonds. — 3 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 4 Angaben fur andere Ter-
mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande. —
5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1996
1997
1998

1999 9)
2000
2001
2002
2003

2003 Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug. p)

2003 Jan.-Aug.
2004 Jan.-Aug. P)

2003 Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug. p)
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10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) |Bundes- auslei- Nichtbanken Altschulden
schatz- hungen
darunter: |anwei- der Aus-
Finanzie- |sungen/ Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- gleichs-
Ins- zu- rungs- Obliga- obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt sammen |schatze tionen 2) |tionen 2) |briefe ) 3) 4) rungen 3) 5) 6) dingte 7)  |rungen )
839 883 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 5 7766 1330 8 684 183
905 691 25 286 5221 78 848 177 721 99 317 481619 31845 5 870 1300 8 684 197
957 983 24 666 4 558 84 760 199 274 92 698 519718 24 125 - 2603 1270 8 684 186
714 069 11553 1584 44 335 120 498 41 621 379 808 67 872 60 2568 476 45175 104
715819 11516 1805 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
701077 21136 1658 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8986 107
725 405 30227 1618 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 29 7 845 97
767 697 35235 1240 87 538 143 431 12810 436 194 38 146 223 7 326 -1 6711 85
764 368 31420 1206 88 295 135298 13754 433479 53227 - 2102 -7 6706 93
766 213 32892 1229 85526 136 544 13754 434 085 49 360 186 7076 -6 6706 90
769 146 33239 1218 90 274 142 861 12761 439 993 35959 186 7076 2 6706 89
769 493 34180 1215 90 637 143 575 12792 436 109 38 142 186 7076 2 6706 87
767 697 35235 1240 87 538 143 431 12810 436 194 38 146 223 7326 -1 6711 85
786 023 35941 1229 92 560 143 816 11830 448 242 39 290 223 7326 -1 6711 86
789 107 35197 1208 92768 144 190 11212 453 213 38183 223 7 326 -1 6711 86
802 690 36 463 1178 88 901 150 050 11245 450 711 49 888 223 8456 -45 6711 87
798 786 35616 1128 95 468 150 031 10 786 449 577 41 875 223 8 456 -45 6711 88
804 270 36 639 1096 95913 152 810 10 575 452 391 40513 223 8 456 -46 6708 88
803 991 35630 1105 92 190 152 957 10 590 453 479 43 026 223 9144 -45 6711 88
821 291 35744 17111 97 599 153 362 10 439 461 338 47 829 223 9144 -45 5572 88
825 472 35324 1066 98 285 155 881 10512 469 476 41013 223 9 144 -45 5572 88

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Im Nov. 1999 einschl. Kassen-
scheine. — 2 Ohne den Eigenbestand des Emittenten — 3 Einschl. der bei aus-
landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 4 Einschl. Geldmarktkredi-
te. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —
7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 8 Ab-

11. MarktmaBige Kreditaufnahme des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

16sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitlibernah-
me der Schulden des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermé-
gens sowie des Ausgleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. Die
genannten Sondervermégen werden hier ab Juli 1999 dem Bund zugerech-
net.

1 Nach Abzug der Ruckkdufe. — 2 Bundesschatzanweisungen, Bundesschatz-
briefe, Unverzinsliche Schatzanweisungen und Finanzierungsschatze.
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darunter:
Neuverschuldung, Sonstige Schuldschein- Veran-
gesamt Anleihen Bundesobligationen Wertpapiere 2) darlehen Geld- derung der
markt- Geldmarkt-
brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto netto kredite einlagen
+ 185696 + 83049| + 54038| + 31988| + 45445| + 5445| + 67015| + 39586| + 15050| + 1906 + 4148| + 6 548
+ 250074) + 65808| + 79323| + 47323| + 59557| + 1557 + 98275 + 24983 + 12950| - 8009| - 30| - 3304
+ 228050 + 52292 + 78304 + 38099 + 55078 + 21553| + 85706| - 1327 + 12023 2927\ - 3065| - 5440
+ 139865| + 31631| + 53931| + 114080| + 22229| + 18610 + 44904| - 5836| + 14861| + 52897| + 3937 1832
+ 122725| + 17500 + 49395| + 20682 + 26342| + 3144) + 45278 - 5323| + 7273| - 9973| - 5563| - 940
+ 135018 - 14741 + 36511 + 15705 + 19603| — 3730 + 69971 + 14989 + 5337| - 9941| + 3595| - 1495
+ 178203| + 24328) + 41378| + 6364 + 36037| + 7572 + 93853| + 19535| + 4716 - 10155| + 2221 + 22
+ 227078 + 42292| + 62535| + 13636| + 42327| + 15947| + 109500 + 8874| + 11480| + 3775 + 1236 + 7218
+ 161428| + 38963| + 46109| + 10921| + 28229 + 7815) + 67106) + 6760) + 8715\ + 3375| + 11270| + 524
+ 165997| + 57775| + 46535| + 33282| + 26252| + 12450 + 83448| + 8538 + 4903| - 174) + 4859| + 11931
+ 15812| + 3976| + 7161 | + 7161 + 657 | - 5859 | + 6329 + 1134 + 1440 + 1315) + 225| + 328
+ 23605| + 1845| + 6694| + 606 | + 1246 | + 1246 + 13693| - 1297 + 977 | + 298| + 995| - 73
+ 11968 | + 2933| + 8442 | + 5908| + 6317| + 6317| + 10100 + 4102 + 296 | - 214| - 13187 - 188
+ 17180 | + 347 | + 1205| - 3883| + 6680| + 715| + 6311 + 1335 + 394 - 408 | + 2590| - 189
+ 12897| - 179 + 85| + 85| - 145| - 145 + 12290 - 2026| + 1099 + 723| - 432 + 7 144
+ 26811 + 18326 + 12047| + 12048| + 385| + 385| + 11926| + 4748\ + 533| - 776 | + 1920 321
+ 17553 | + 3084| + 4971 + 4971 + 7849| + 375| + 5535| - 1156| + 760 | + 456 | - 1563| - 1186
+ 36156| + 13583| + 1580 - 2502 + 5860 + 5860| + 15425| - 2567 + 673| + 217 + 12619 + 6423
+ 3991| - 3904| - 1135| - 1135| - 19| - 190+ 11797| + 5262| + 855| - 507 | - 7507 | - 5683
+ 17688 | + 5484 | + 6903| + 2815| + 4133| + 2779| + 7549| + 1257| + 448 | - 17| - 1345| + 3254
+ 17741 - 279| + 1087 | + 1087 | + 146 | + 146| + 13163| - 4717 + 187 | + 44| + 3157| + 87
+ 30551 + 17300 + 12942 + 7859| + 405| + 405| + 11629| + 5371| + 1111 + 340| + 4464\ + 7072
+ 155061 + 41811 + 81391 + 81391 + 7493| + 25191 + 6425] + 3391 + 3351 + 701 - 68861 + 2285
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
Gesamtdeutschland
1993 290 393 232 408 52 671 298 065 252 920 15 898 - 7672 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 322335 256 662 61891 324 323 273 880 17 751 - 1988 33578 24 194 8170 909 305 6 890
1995 338 185 270 294 64 387 348 115 294 034 20 285 - 9930 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 353672 282616 68 388 362 667 305 780 21660 - 8995 14 456 9608 2119 2500 229 8 863
1997 374 853 297 402 74 961 372 955 316 511 23 280 + 1898 14 659 10 179 1878 2372 230 9261
1998 389 101 297 827 88 755 385707 327823 24 393 + 3394 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
1999 208 173 152 206 54 628 203 295 172 919 12 950 + 4878 13623 11559 824 1127 114 4904
2000 211137 150 712 58 862 210558 178 599 13 365 + 579 14 350 11459 1676 1105 110 4 889
2001 8) 216 927 152 048 63093 217 497 184 730 13762 - 570 13973 10 646 1517 1699 111 4917
2002 221563 152 810 66 958 225 689 191133 14 498 - 4126 9 826 6943 1072 1685 126 4878
2003 229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
2002 2.Vj. 54 621 37 404 16 780 55 560 47 012 3508 - 939 10 663 7 490 1366 1696 111 4954
3.Vj. 55 043 37938 16 614 57 105 48 276 3704 - 2062 8911 5919 1182 1689 121 4947
4.Vj. 58 392 41 409 16 585 57 549 48 441 3898 + 843 9826 6943 1072 1685 126 4878
2003 1.Vj. 55374 37 289 17 761 57 255 48 883 3727 - 1881 8 686 5649 1230 1685 122 4874
2.Vj. 56 442 38 349 17 749 57 396 48 763 3735 - 954 7 698 4906 980 1686 126 4867
3.Vj. 57 241 39 085 17 830 58 256 49 409 3858 - 1015 6348 3822 727 1683 116 4 855
4.Vj. 59 796 41772 17 703 58 269 49 363 3916 + 1527 7 641 5017 816 1682 126 4 862
2004 1.Vj. 55431 37 289 17 846 58 350 49 858 3873 - 2919 6196 3693 695 1681 127 4 866
2.Vj. 56 665 38 446 17 873 57 794 49 437 3416 - 1129 3750 1914 28 1682 126 4892
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband ger an die Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den Renten abge-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen setzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- im Wesentlichen der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. jahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche Werte. — 6 Einschl. Barmittel. —
Ohne Ergebnisse der Kapitalrechnung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager; einschl. Beteiligun-
offentlicher Geldleistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstra- gen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbewertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesagentur fur Arbeit
Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |bau- und des
Zeit gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt gen3)4) |land land rung4 5 |land land forderung | Ausgaben|Bundes
Gesamtdeutschland
1993 85 109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13 856 36 891 15 895 20 996 1919| - 24426 24 419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822| - 10205 10 142
1995 90 211 84 354 2957 97 103 49 254 36 161 13 094 34 441 16 745 17 696 1586| - 6892 6 887
1996 91 825 85 073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36 478 18 368 18111 903| - 13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102 723 60 273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 443| - 9574 9574
1998 91 088 86 165 2 868 98 852 53483 35128 18 355 34 279 16 784 17 496 471 - 7764 7719
1999 47 954 45 141 1467 51694 25177 16 604 8573 20 558 10 480 10078 279| - 3740 3739
2000 49 606 46 359 1403 50473 23 946 15615 8 331 20 324 10534 9790 294 | - 868 867
2001 50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 268 - 1931 1931
2002 50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19 751 7 860 21011 11568 9443 245| - 5623 5623
2003 50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8 207 19 155 10 564 8591 272 - 6215 6215
2002 1.Vj. 11502 11188 51 13093 6 587 4608 1979 4 665 2523 2142 139 - 1591 3720
2.Vj. 12 200 11459 433 14141 7 098 5005 2093 5230 2903 2327 97| - 1941 2200
3.Vj. 12710 11808 528 13905 6708 4839 1869 5182 2849 2334 7| - 1195 854
4.Vj. 14 473 12951 1077 15 369 7218 5299 1919 5933 3293 2 640 2| - 89| - 1151
2003 1.Vj. 11617 11281 48 14 408 7 647 5422 2225 4785 2576 2209 180 - 2790 5151
2.Vj. 12 272 11487 536 14 667 7975 5708 2267 4721 2623 2098 84| - 2395 2408
3.Vj. 12 828 11797 619 13 645 7 251 5313 1938 4453 2462 1991 7| - 817 514
4.Vj. 13917 12773 878 14 131 6 863 5086 1777 5196 2903 2293 11 - 214| - 1858
2004 1.Vj. 11524 11 261 47 14 448 8 200 6001 2199 4 389 2491 1898 144| - 2924 5244
2.Vj. 12 042 11419 394 13949 7782 5673 2109 4268 2510 1758 671 - 1907 1946

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun-
des. — 2 Umlagen fir die Winterbauférderung und fur Insolvenzgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —
4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. Januar-Rentenver-

sicherungsbeitrage fur Bezieher von Lohnersatzleistungen werden seit 2003
nicht mehr schon im Dezember, sondern im Januar gezahlt. — 5 Berufliche
Bildung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung, Zuschisse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsiche-
rung und Existenzgriindungszuschusse.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2004. — 1 Einschl.
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund-
stlickswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung nach Abzug unterstellter Bankge-
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1.Hj. 1.Hj.
2000 2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003
Veranderung Anteil
Position Mrd € gegen Vorjahr in % in %
in Preisen von 1995
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 450,5| 444,6| 443,0| 4450 2271 - 13| - 04 0,5 4,6 22,9 22,4 22,3 22,4
Baugewerbe 102,6 96,9 92,3 88,2 415\ - 56| - 48| - 44| - 03 5.2 4,9 4,6 4,4
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 345,9| 359,4| 3645| 367,8| 1834 3,9 1.4 0,9 2,5 17,6 18,1 18,3 18,5
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 572,9| 594,6| 5952 5985| 2991 3,8 0,1 0,5 1,3 29,1 29,9 29,9 30,1
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 390,1| 390,8| 397,1| 3954| 197,6 0,2 16| - 04 0,2 19,8 19,7 20,0 19,9
Alle Wirtschaftsbereiche 1886,5] 1910,9| 1916,2| 1918,9 960,9 1,3 0,3 0,1 2,0 95,8 96,2 96,4 96,7
Nachr.: Unternehmenssektor 1657,7) 1683,0| 1688,5| 1693,3| 848,6 1,5 0,3 0,3 2,4 84,2 84,7 85,0 85,3
Wirtschaftsbereiche bereinigt 4) 1786,2| 18059 1811,3| 18127 907,2 1,1 0,3 0,1 21 90,7 90,9 91,1 91,3
Bruttoinlandsprodukt 1969,5| 1986,0| 1987,6| 19852| 993,22 0,8 01| - 01 1,8 100 100 100 100
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1121,2) 1140,7| 1132,5] 1132,5 555,2 1,7} - 07 00} - 04 56,9 57.4 57,0 57,0
Konsumausgaben des Staates 378,6| 382,4| 389,8| 390,2| 1920 1,0 1,9 0,1 0,1 19,2 19,3 19,6 19,7
Ausrlstungen 176,5 167,8 153,4 151,2 70,6 - 49| - 86| - 14| - 1.2 9,0 8,4 7.7 7.6
Bauten 2421 230,5 217,2 210,1 986| - 48] - 58] - 32| - 08 12,3 11,6 10,9 10,6
Sonstige Anlagen 6) 25,5 26,9 27,3 27,8 13,8 5,5 1.4 1,7 2,2 1,3 1.4 1,4 1,4
Vorratsveranderungen 7) - 7,71 -269| -355| - 18,1 2,2 . . . .| - 04 - 14| - 1,8 - 09
Inlandische Verwendung 1936,3| 1921,6| 1884,5| 1893,7| 9325 - 08| - 19 05| - 0.2 98,3 96,8 94,8 95,4
AuBenbeitrag 33,2 64,5| 103,1 91,5 60,8 . . . . 1,7 3,2 52 4,6
Exporte 660,4| 698,1| 726,6| 740,0| 3977 57 41 1,8 10,1 33,5 35,2 36,6 37,3
Importe 627,3] 633,7| 623,5| 648,5| 337,0 1,0 - 16 4,0 5.6 31,8 31,9 31,4 32,7
Bruttoinlandsprodukt 1969,51 1986,01 1987,61 19852 993,2 0,8 011 - 01 1,8 100 100 100 100
in jeweiligen Preisen
lll.Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1196,8| 1237,2| 1242,2| 12553 623,7 3,4 0,4 1.1 1,2 59,0 59,7 58,9 59,0
Konsumausgaben des Staates 385,8 394,2 405,4 408,5 193,9 2,2 2,8 08| - 03 19,0 19,0 19,2 19,2
Ausrlstungen 176,7 167,4 151,9 146,9 685| - 53| - 93| - 32| - 22 8,7 8,1 7.2 6,9
Bauten 240,2 228,9 215,4 208,3 98,7 - 47| - 59| - 33| - 00 11,8 11,0 10,2 9,8
Sonstige Anlagen 6) 23,2 24,3 24,5 24,5 12,0 5,0 0,6 0,2 0,3 1.1 1,2 1,2 1,2
Vorratsveranderungen 7) - 06| -193| -269| - 7.6 10,5 . . . .| - 00| - 09| - 13| - 04
Inlandische Verwendung 2022,0/2032,8|2012,5|2036,0| 1007,3 05| - 1,0 1,2 0,7 99,6 98,0 95,5 95,7
AuBenbeitrag 8,0 41,2 94,8 92,2 63,4 . . . . 04 2,0 4,5 4,3
Exporte 6853| 730,7| 761,6| 7693| 4127 6,6 4,2 1,0 9,2 33,8 35,2 36,1 36,1
Importe 677,3] 689,5| 666,8] 677,1| 3492 1,8 - 33 1,5 3,5 33,4 33,2 31,6 31,8
Bruttoinlandsprodukt 2030,0( 2074,0| 2107,3| 2128,2| 1070,7 2,2 1.6 1.0 2,9 100 100 100 100
IV.Preise (1995 = 100)
Privater Konsum 106,7| 1085| 109,7| 110,8| 1123 1.6 1.1 .0 K
Bruttoinlandsprodukt 103,1 104,4| 106,0f 107,2| 107,8 1.3 1.5 1.1 1,1
Terms of Trade 96,1 96,2 98,0 99,6 100,1 0,1 1.9 6 .
V.Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1099,1) 1120,8| 1129,4] 1132,2 537,2 2,0 0,8 02| - 0,1 72,8 72,9 72,8 72,1
Unternehmens- und Vermoégens-
einkommen 410,4| 4176 422,4| 4371 252,2 1,7 1,2 3,5 14,8 27,2 27,1 27,2 27,9
Volkseinkommen 1509,5) 15384 1551,9| 1569,3| 789,4 1.9 0,9 1.1 4,2 100 100 100 100
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 021,21 2 062,91 2 088,11 2 114,21 1 064,0 2,1 1.2 1.2 33

blhr, jedoch ohne Gutersteuern (saldiert mit Gutersubventionen). —
5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 6 Immaterielle An-
lageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und
-pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wertsachen.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe
Deutschland

Arbeitstaglich bereinigt o)
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IX. Konjunkturlage

davon:
Industrie 1)
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Her-
stellung
Vor- In- Ge- Ver- von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Metall- Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- erzeugung gen und
zierendes |Bauhaupt- zZu- produ- produ- produ- produ- Chemische |und -bear- |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe 2) |Energie 3) |sammen zenten 4) zenten 5) zenten zenten 6) Industrie beitung bau genteilen
2000 = 100
95,3 103,7 100,2 94,0 94,5 91,1 96,2 98,5 97,2 92,4 93,3 89,8
99,9 100,0 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9 99,9
99,5 92,4 97,3 100,4 99,4 102,3 100,4 98,8 98,0 101,1 102,1 104,0
98,3 89,0 97,4 99,3 98,9 101,1 92,0 98,2 101,7 101,8 99,5 105,4
98,4 85,1 99,8 99,5 99,5 102,0 87,2 97,4 102,0 99,9 97,8 107,6
105,8 96,2 103,1 107,0 104,3 110,9 103,5 105,8 102,1 105,3 105,7 119,9
92,6 63,4 106,6 93,7 84,5 105,4 83,3 92,8 88,3 81,5 118,6 90,6
90,3 51,8 110,3 91,7 93,9 89,9 82,0 92,9 102,6 101,0 80,7 101,9
92,4 51,5 104,1 94,9 94,2 98,3 87,1 91,7 98,3 100,1 91,4 110,9
104,6 83,8 109,0 106,0 105,9 110,0 97,1 100,6 112,0 110,4 103,5 121,4
98,4 92,1 100,3 98,7 100,4 99,4 85,7 96,7 105,6 102,9 93,2 108,9
96,0 91,2 95,3 96,5 98,9 97,3 79,8 93,9 102,5 101,3 91,8 106,9
100,0 98,6 91,6 101,0 102,5 103,4 83,5 97,4 103,4 97,7 102,0 106,8
100,4 102,3 90,5 101,3 102,5 103,1 85,8 98,6 105,1 101,7 98,9 108,7
90,0 89,8 90,4 90,0 93,1 86,6 67,2 95,4 98,8 88,2 85,6 80,0
102,3 100,9 92,2 103,5 103,3 106,6 97,2 99,1 97,6 101,6 104,4 110,8
105,1 99,3 102,2 106,0 106,9 106,3 97,9 105,2 104,0 107,3 98,1 112,3
106,4 93,1 104,6 107,8 105,3 113,9 100,1 103,2 101,4 103,2 105,9 125,1
95,0 67,0 107,0 96,2 87,1 108,8 82,9 94,2 92,6 83,0 117,9 97,5
92,0 49,3 115,8 93,3 96,4 90,7 83,4 94,0 101,4 104,5 82,6 98,8
94,1 56,7 105,8 96,3 98,4 97,0 86,4 92,4 101,0 103,0 87,7 11,7
7 104,87 74,0 109,7 107,2 107,6 111,8 96,0 99,8 107,0 111,7 106,1 123,2
7) 100,2|7) 83,2 102,6 101,5 103,4 103,5 88,5 96,6 105,9 103,8 97,8 114,9
7) 99,37 84,1 97,5 100,9 102,5 103,8 86,5 95,1 101,1 104,9 98,0 115,8
7 102,87 90,2 89,5 105,4 106,1 110,8 87,4 97,5 102,0 110,9 105,7 121,1
7) 102,717 92,6 92,2 104,7 106,2 107,7 88,4 99,1 105,6 107,4 104,3 113,2
Veranderung gegenulber Vorjahr in %
+ 1.1 + 06| + 0,1 + 1.2 + 1.5 + 1.0 - 04| + 1.9 + 35| - 36| - 22| + 3,2
+ 4,8 - 3,6 - 0,3 + 6,3 + 5,7 + 9,7 + 3,8 + 1.4 + 2,8 + 8,1 + 7.1 + 11,2
- 0,4 - 7.6 - 2,6 + 0,5 - 0,5 + 2,4 + 0,5 - 1,1 - 1,9 + 1,2 + 2,2 + 41
- 1,2 - 3,7 + 0,1 - 1.1 - 0,5 - 1,2 - 8,4 - 0,6 + 38| + 0,7 - 2,5 + 1,3
+ 0,1 - 4,4 + 2,5 + 0,2 + 0,6 + 0,9 - 5,2 - 0,8 + 0,3 - 1,9 - 1.7 + 2,1
+ 2,8 - 3,0 0,9 + 3,8 + 41 + 4,9 - 3,0 + 2,5 + 6,6 + 7.4 + 2,3 + 11,4
+ 0,1 - 12,2 3,4 + 1,3 + 3,3 + 0,9 - 8,4 + 0,3 + 8,3 + 6,4 - 1.5 + 5,2
+ 0,9 - 9,9 + 1,2 + 1.4 + 2,8 + 2,3 - 8,5 - 0,9 + 3,8 + 3,3 - 3,5 + 6,7
+ 0,4 - 230 + 7.3 + 1,2 + 0,3 + 4,7 - 5,9 - 2,0 - 1,0 - 1,5 + 2,1 + 10,0
+ 0,8 - 6,6 + 6,3 + 0,7 + 1,4 + 2,0 - 6,6 - 2,0 + 1,5 + 1,8 - 1.3 + 51
+ 0,3 - 4,5 + 3,5 + 0,4 + 1,1 - 0,3 - 4,9 + 1,2 + 3,0 - 1,5 4,0 + 2,9
+ 0,4 - 3,8 + 2,0 + 0,5 + 0,6 + 2,2 - 4,4 - 1,9 + 0,0 - 0,5 - 0,2 + 58
- 2,0 - 1,6 + 53 - 2,8 - 0,5 - 5.1 - 121 - 0,3 - 0,3 - 8,9 6,6 - 7,7
+ 1.3 + 0,2 + 0,8 + 1,5 + 0,9 + 2,4 + 1,9 + 1,1 - 0,4 - 1,8 - 1,2 + 6,7
- 2,6 - 4,5 + 1,2 - 2,8 - 24| - 38| - 9,2 - 0,5 - 1,1 - 7.3 + 04 - 128
- 2,3 - 34| + 00| - 2,5 - 2,3 - 2,1 - 6,4 - 3,0 54| - 5,9 - 4,0 - 3,2
+ 1.1 - 2,6 + 0,3 + 1,4 + 1.9 + 2,1 2,7 + 0,0 + 0,1 + 0,1 - 1.1 + 0,8
+ 0,6 - 3,2 + 1.5 + 0,7 + 1.0 + 2,7 - 33 - 2,5 - 0,7 - 2,0 + 0,2 + 4,3
+ 2,6 + 5,7 + 0,4 + 2,7 + 3,1 + 3,2 0,5 + 1.5 + 4,9 + 1.8 - 0,6 + 7.6
+ 1,9 - 4,8 + 5,0 + 1,7 + 2,7 + 0,9 + 1,7 + 1.2 - 1,2 + 3,5 + 2,4 - 3,0
+ 1,8 + 101 + 1.6 + 1.5 + 4,5 - 1.3 - 0,8 + 0,8 + 2,7 + 2,9 - 4,0 + 0,7
7 + 0,27 - 11,7 + 0,6 + 11 + 1.6 + 1,6 - 1.1 - 0,8 - 4,5 + 1,2 + 2,5 + 1,5
N+ 1,8|7) - 97| + 23| + 28| + 301 + 4,1 + 33| - 0,1 + 03| + 09| + 49| + 5,5
7) + 3,4|7) - 7.8 + 2,3 + 4,6 + 3,6 + 6,7 + 8,4 + 1.3 - 1,4 + 3,6 + 6,8 + 8,3
7 + 287 - 8,5 - 2,3 + 4,4 + 3,5 + 7.2 + 4,7 + 0,1 - 1,4 + 13,5 + 3,6 + 13,4
7) + 2317 - 9,5 + 1,9 + 3,4 + 3,6 + 4,5 + 3,0 + 0,5 + 0,5 + 5,6 + 55 + 4,1
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — o Mit Hilfe des Ver- lung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen. — 6 EinschlieBlich Druckge-
fahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe, werbe. — 7 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse der jahrlichen Totaler-
soweit nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Ge- hebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig. — x Vorlaufig; vom Statistischen

winnung von Steinen und Erden. — 2 Die Ergebnisse beziehen sich auf die
Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und
Tiefbau”. — 3 Energieversorgung sowie insbesondere Kohlenbergbau,
Gewinnung von Erdél und Erdgas, Mineraldlverarbeitung. — 4 EinschlieBlich
Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. — 5 EinschlieBlich Herstel-

Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Viertel-
jahrlichen Produktionserhebung fur das Il. Quartal (Industrie: durchschnitt-
lich - 2,6%). — + Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise
vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionser-
hebung fur das Ill. Quartal (Industrie: durchschnittlich - 2,6%).
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3. Auftragseingang in der Industrie »

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon: davon:
Industrie Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten 1) produzenten 2)
Verande- Verénde- Verande- Verande- Verénde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |%
Deutschland
2000 99,9 + 138 99,9 + 8,2 1000 + 21,8 100,0] + 14,2 100,0] + 16,3 99,9 + 4,2
2001 98,3 - 1.6 97,6 - 2,3 99,1 - 0,9 95,9 - 41 99,4 - 0,6 101,4 + 1,5
2002 983| + 0,0 96| - 3.1 102,8| + 37 9,4 + 0,5 99,6 + 0,2 99,0) - 2,4
2003 99,0 + 0,7 947 + 0,1 1044 + 1,6 97,8 + 1,5 100,7| + 1.1 954 - 3,6
2003 Juli 97,6 - 0,2 94,9 - 0,9 100,9 + 0,6 98,1 + 0,6 98,0 - 0,8 93,8 - 0,7
Aug. 89,9 - 2,0 873| - 3,5 93,2 + 0,0 89,5| + 0,0 89,5| - 3.1 929 - 32
Sept. 102,9| + 11 984| + 0,1 1085 + 2,2 100,9| + 0,7 1044 + 2,6 102,8| - 4,3
Okt. 102,7 + 2,4 99,1 + 1,5 107,2| + 34 102,5 + 2,8 102,9| + 2,4 102,8| + 0,9
Nov. 102,5| + 0,9 99,2 + 1.8 106,6| - 0,2 102,1 + 2,7 1044 + 0,8 956 - 4,7
Dez. 98,0 + 6,8 89,7| + 1,5 1085 + 129 91,1 + 5.3 106,4| + 9,0 86,9 + 1,5
2004 Jan. 99,8| + 1,2 93,7 + 1,2 107,4| + 1,1 101,9| + 33 99,8| + 0,6 93,0 - 3,5
Febr. 101,2 + 2,4 95,9 + 0,4 107,8 + 4,8 102,2 + 5,6 101,2 + 1,5 98,4 - 3,6
Marz 111 + 52 105,2 + 5,2 118,6 + 5,4 110,8 + 53 1131 + 6,7 103,7 - 1.1
April 104,1 + 7.1 98,0 + 5,4 111,8 + 9,1 106,3 + 9,1 105,2 + 6,8 92,8 + 1,6
Mai 103,91 + 11,6 95,1 + 4,5 1150 + 20,2 1050 + 124 107,1 + 133 88,3 + 2,3
Juni 1056 + 4,9 984| + 3,5 14,6 + 6,4 107,3 + 8,9 108,3| + 2,9 89,3 + 0,1
Juli p) 105,5 + 8,1 99,5 + 4,8 1131 + 12,1 106,6 + 8,7 107,2 + 9.4 95,4 + 1,7
Westdeutschland
2000 100,0f + 13,6 929,9| + 7.8 1000 + 21,4 9299| + 135 1000 + 16,3 99,9 + 35
2001 97,8 - 2,2 97,2 - 2,7 98,6 - 1,4 95,1 - 4,8 99,2 - 0,8 101,2 + 1,3
2002 97,3 - 0,5 93,7 - 3,6 101,6 + 3,0 95,1 + 0,0 98,9 - 0,3 98,3 - 2,9
2003 97,6 + 0,3 93,2| - 0,5 1029 + 1,3 95,7 + 0,6 99,9 + 1,0 94,3 - 4,1
2003 Juli 96,5 - 1,0 93,7| - 1,7 99,8| - 0,4 959| - 0,3 97,8 - 1,6 93,1 - 1,3
Aug. 88,6 - 1.8 85,6 - 4,0 92,2 + 0,9 86,7 - 1.1 89,2 - 2,0 91,9 - 3,6
Sept. 101,3 + 0,2 96,3| - 1.1 107,4| + 1,8 986 - , 103,4| + 2,0 101,8| - 4,9
Okt. 101,1 + 1.7 97.1 + 0,6 106,0 + 31 100,1 + , 101,9 + 2,0 101,5 + 0,4
Nov. 100,4| + 0,1 97,4 + 1,0 1039 - 1,0 100,0| + 1,7 102,2| + 0,1 94,0) - 53
Dez. 96,0 + 6,1 88,0 + 1.3 1055 + 11,4 89,7 + 4,9 103,4| + 7.9 85,3 + 0,6
2004 Jan. 98,1 + 0,5 92,4 + 0,7 1050 + 0,4 999| + 41 984| - 1,0 91,9 - 3,8
Febr. 99,8 + 1.9 94,2 - 0,6 106,5 + 4,7 100,2 + 5,1 100,1 + 1,0 97,5 - 41
Marz 109,6 + 5,2 103,6 + 4,9 116,9 + 5,6 108,3 + 4,7 112,4 + 7.1 102,6 - 1.3
April 102,8 + 7.2 96,3 + 51 110,7 + 9,5 103,9 + 9,1 104,9 + 7,2 91,3 + 1,4
Mai 102,3 + 11,3 93,0 + 3,9 113,4 + 19,6 102,2 + 11,8 106,2 + 13,0 86,6 + 1,9
Juni 1036 + 3,9 96,3| + 33 12,3 + 4,4 104,5 + 8,4 106,8| + 1,5 87,8 - 0,5
Juli p) 104,2 + 8,0 97,9 + 4,5 111,8 + 12,0 104,0 + 8,4 107,0 + 9,4 94,1 + 1.1
Ostdeutschland
2000 1000/ + 182 1000 + 139 29,9 + 297 299| + 20,7 1000 + 16,3 100,0f + 151
2001 104,9 + 4,9 102,4 + 2,4 110,9 + 11,0 106,0 + 6,1 103,4 + 3,4 106,1 + 6,1
2002 111,0 + 5,8 104,0 + 1.6 127,8 + 15,2 11,7 + 54 110,7 + 71 109,4 + 3,1
2003 17,9 + 6,2 110,8| + 6,5 135,1 + 57 122,8| + 9,9 114,1 + 3.1 12,7 + 3,0
2003 Juli 112,2 + 11,0 107,5 + 6,5 123,6 + 21,8 124,0 + 10,2 101,3 + 12,9 106,0 + 7.9
Aug. 108,3 - 3,7 105,5 + 1,2 115,0 - 13,1 1211 + 8,4 94,4 - 17,6 109,8 + 2,1
Sept. 124,3 + 11,2 1211 + 12,3 132,1 + 8,7 128,4 + 10,8 1211 + 13,5 119,9 + 4,4
Okt. 124,9 + 9,8 1211 + 10,2 134,0 + 8,9 131,0 + 12,7 118,7 + 6,9 123,3 + 7.5
Nov. 132,2 + 11,2 1184 + 9,8 165,3 + 13,6 127,3 + 131 1399 + 107 1216 + 5.2
Dez. 127,3 + 147 108,3| + 33 1731 + 374 106,9| + 7,9 152,5| + 204 12,6 + 140
2004 Jan. 122,6| + 8,9 107,8| + 6,4 1584 + 133 1258 - 33 1224 + 293 110,1 - 0,1
Febr. 120,7 + 8,7 114,3 + 10,4 136,0 + 53 125,4 + 10,1 117,7 + 8,0 112,6 + 5,4
Marz 131,9 + 6,2 122,6 + 8,7 154,4 + 1,7 139,7 + 10,3 126,2 + 2,7 121,8 + 2,5
April 121,9 + 5,9 116,0 + 7,6 136,0 + 2,6 135,1 + 9,6 109,4 + 1.9 116,0 + 4,8
Mai 127,3 + 16,7 117,6 + 10,1 150,6 + 31,3 136,6 + 16,4 120,4 + 19,1 114,7 + 8,0
Juni 133,6 + 17,3 120,7 + 4,5 164,7 + 49,7 139,4 + 13,1 1321 + 249 114,1 + 7.1
Juli p) 124,2 + 10,7 116,7 + 8,6 142,2 + 15,0 138,1 + 11,4 111,6 + 10,2 115,9 + 9,3
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige Betriebsteile; Werte ohne Mehrwertsteuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens

des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung und Mineralélverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche
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Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 EinschlieBlich Herstellung von Kraft-

wagen und Kraftwagenteilen. — 2 EinschlieBlich Druckgewerbe.
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Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 =100 | % 2000 = 100 2000 =100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100
100,0| - 8,5 100,0 99,9 100,0 99,9| - 7,0 99,9 99,9 100,0 100,0| - 13,4 100,0 99,9 100,0
945| - 55 82,8 96,9 99,0 97,4 - 25 87,6 99,9 100,7 852| - 14,8 68,3 86,4 94,2
88,7| - 6,1 72,8 91,5 95,6 909| - 6,7 79,6 93,1 95,6 81,7| - 4.1 51,9 85,8 95,7
79,2| - 10,7 67,5 78,5 87,4 80,8| - 11,1 74,5 78,3 87,8 742 - 9.2 46,1 79,2 86,2
94,4 - 11,3 75,7 91,8 109,0 959| - 11,6 83,7 92,1 108,2 89,7| - 98 51,4 91,1 111,2
90,6 - 34 71,2 86,6 107,3 91,1 - 55 79,1 85,7 105,1 89,0 + 4,2 46,9 89,9 113,5
81,1 - 83 67,7 76,1 95,2 81,7| - 6.2 73,8 74,7 94,9 79,2| - 143 49,0 81,0 95,7
91,2 - 10,5 76,3 88,8 103,1 91,2 - 11,8 84,9 85,3 102,3 909| - 64 50,2 101,3 105,4
80,1| - 5,2 70,6 75,8 90,8 83,4|- 30 79,8 76,4 93,9 69,6 - 13,0 42,6 73,7 81,9
69,2| - 7,5 62,0 73,5 68,7 71,0 - 3,8 69,5 74,0 68,5 63,1| - 19,0 39,1 71,7 69,3
69,3] - 12,6 66,7 68,4 71,9 71,1 - 144 73,9 68,4 72,5 63,4 - 58 44,9 68,3 69,8
53,2| - 6,2 41,5 65,7 46,6 55,3| - 5,5 47,8 67,6 45,4 46,6 - 9,0 22,1 58,6 49,7
66,2 + 2,8 58,3 75,3 60,8 673| - 03 64,7 79,2 54,9 62,6 + 153 38,8 61,8 77,7
819| - 7.7 70,7 72,7 99,2 834| - 91 81,0 70,8 99,8 7700 - 25 39,2 79.3 97,4
771 - 64 62,8 72,4 91,2 787|- 73 71,6 73,3 89,5 719| - 35 36,1 69,4 95,9
758| - 83 66,7 65,2 93,4 770 - 5,6 73,8 64,3 94,1 71,9| - 16,6 44,9 68,3 91,5
89,61 - 5,1 72,8 82,6 107,9 92,01 - 41 82,3 83,7 107,8 82,01 - 86 43,9 78,6 108,1
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehr- reitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Eigene Be-

wertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbe-

5. Einzelhandelsumséatze

Deutschland

Kalenderbereinigt o)

rechnung. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.

Einzelhandel 1)

Nachrichtlich:

darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen: darunter
Kosmetische, Textilien, Einrichtungsge- Einzelhandel
Lebensmittel, pharmazeutische |Bekleidung, genstande, Haus- |zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getranke, und medizinische |Schuhe, haltsgerate, mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren 2) Produkte 2) Lederwaren 2) Baubedarf 2) zuzuglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Verén- Verén- Verén- Verén- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2000 = 100 | bereinigt | bereinigt 4) | 2000 = 100 | % 2000 = 100 | % 2000 =100 | % 2000 =100 | % 2000 = 100 | bereinigt | bereinigt 4) {2000 = 100 | %
9,8 - 02| - 11 9,7| - 05 81,6 + 3,6 1030 - 1,2 96,2 1.4 959| + 09| + 01 91,0 + 57
%,1| - 07| - 13 9,0 - 0,7 83,4| + 22 101,4| - 16 954| - 0,8 9%, + 01| - 04 94,4\ + 3,7
97,00 + 09| + 10 97,3 + 14 88,1| + 56 100,2| - 1,2 98,3| + 3,0 97,5 + 16| + 13 989| + 48
97,5 + 05| + 0.2 97,8 + 05 944 + 7,2 999| - 03 97,3 - 1,0 983| + 08| + 05 102,2| + 3.3
1000, + 26| + 14 99,8 + 2,0 100,17} + 6,0 999| + 0,0 99,9 + 27 1000 + 17| + 04 1000 - 2,2
1019 + 1,9 . 104,7) + 49 107,4) + 7.3 995 - 04 96,6 - 3,3 102,0) + 20 . 1029 + 29
100,3| - 16| - 22 107,5| + 27 11,2 + 35 945| - 5,0 89,0 - 79 1013 - 07| - 14 1059 + 29
100,1| - 0,2 0,3 1099 + 22 14,1 + 26 89,7 - 5.1 882 - 09 101,8| + 05| + 0,2 1088 + 27
98,0 09| - 1,0 1098 + 29 116,3| + 3.2 863| - 64 845| - 29 102,31 + 08| + 04 18,1 + 59
938 - 15| - 17 1085 + 3,2 106,6| - 1,8 76,1 - 10,5 80,8| - 3,6 955| - 02| - 07 101,5| + 42
97,5 - 19| - 23 1053 + 1,4 1098 + 0,2 954| - 58 846| - 34 99,1 06| - 12 1056 + 4,1
1046 + 01| - 03 12,3 + 3,1 159 + 2,7 1058 - 23 9341 + 0.1 106,1| + 09| + 0,2 13,2 + 3.3
1045 - 05| - 1,1 1124 + 1,8 116,7| + 3,3 899| - 7.6 959| - 1,0 1051 - 01| - 1,0 1096 + 1,4
122,5| + 0,2 - 0,2 130,2) + 20 1446 + 12,4 1104 - 6,6 1044} - 1,2 117,5) - 02| - 09 101,1) - 1.8
90,1} - 16| - 17 100,7| + 1,7 10,0 - 7.8 743| - 63 7900 + 17 89,1 - 18] - 20 863| - 25
860 - 34| - 26 97,5| - 14 100,3| - 52 678 - 1,5 771 - 06 87,1 - 33| - 31 919| - 34
1004 - 21| - 15 114} - 18 112,7) + 1,2 88,0 - 68 928| - 24 103,11} - 3,2 - 31 113,9| - 6,3
100,17 - 18| - 19 110,6| - 0,6 12,5 + 04 955| + 34 91,3 - 09 1034 - 17| - 22 1159 - 1,6
9,1 - 28| - 34 1086/ + 0,0 108,1| - 2,1 856| - 6,7 865| - 24 99,7 - 29| - 38 13,1 - 29
94,2 - 23| - 27 1058 - 28 110,5) - 0,1 81,4| - 47 835| + 05 976| - 32| - 38 1104 - 57
9,61 - 141 - 19 10851 - 1,2 116,31 + 0,0 86,21 - 0,1 8421 - 04 100,21 - 2,11 - 28 113,71 - 3,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert- zeugen und ohne Tankstellen. — 2 Einzelhandel in Verkaufsraumen. — 3 Ein-
steuer; Angaben ab 2003 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jungsten schlieBlich Kraftwagenteilen und Zubehér. — 4 Bis einschlieBlich 2000 in
Monaten erfahrungsgemaB besonders unsicher. — o Mit Hilfe des Ver- Preisen von 1995, ab 2001 in Preisen von 2000.

fahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne Handel mit Kraftfahr-

63*




DEUTSCHE
BUNDESBANK

Monatsbericht
September 2004

IX. Konjunkturlage

6. Arbeitsmarkt *

Erwerbstatige 1) 2) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 3) Beschaf- Arbeitslose 2)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung-  |Personen
Verar- schaffen- |in be-
Ver- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver- Arbeits-
Veranderung anderung |des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung | losen-
gegen Vorjahr gegen werbe 2) | gewerbe 4)|arbeiter 2)|2) 5) bildung 2) gegen quote Offene
Vorjahr Vorjahr  |2) 6) Stellen 2)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2001 38923 + 04 + 172 34 843 + 03 6 395 958 123 243 352 3853 - 37 9,4 507
2002 38698 - 06 - 225 34598 - 07 6217|7) 883 207 192 340 4061 + 209 9,8 452
2003 38 316 - 10 - 382 34 146 - 13|18 6136 817 195 140 260 4377 + 315 10,5 355
2003 Aug. 38 383 - 09 - 355 34 260 - 1,2 6 145 836 150 131 222 4316 + 296 10,4 356
Sept. 38 589 - 08 - 317 6146 835 169 133 233 4208 + 265 10,1 330
Okt. 38715 - 07 - 254 6114 824 163 138 242 4151 + 220 10,0 297
Nov. 38 690 - 05 - 199 34421 - 09 6 096 814 162 140 245 4184 + 157 10,0 275
Dez. 38517 - 04 - 164 6 060 790 149 135 235 4315 + 89 10,4 258
2004 Jan. 37714 - 04 - 147 6 035 737 164 123 217|9 4597|9 + 37|9 11,0 277
Febr. 37713 - 03 - 131 33519 - 07 6019 711 186 117 203 4641 + 15 11,1 309
Marz 37892 - 03 - 105 6018|100 728 197 109 200 4547 + 30 10,9 324
April 38097 - 03 - 101 6013|100 745 177 102 199 4443 + 32 10,7 324
Mai 38183 - 03 - 100 33888 - 07 6004|10 748 171 103 197 4293 + 43|11 10,3 319
Juni o) 38241|0) — 0,3|0) - 122 600610 752 162 109 |p) 184 4233 + 62 10,2 305
Juli 138 116 |p) 164 4 360 + 83 10,5 297
Aug. 107 1191p) 156 4347 + 110 10,5 287
Westdeutschland 12
2001 5769 696 94 53 202 2321 - 60 7,2 436
2002 . 5593|7) 654 162 42 198 2498 + 178 7,7 378
2003 .18 5503 607 160 30 161 2753 + 255 8,4 292
2003 Aug. 5507 617 119 28 140 2724 + 246 8,3 287
Sept. 5507 617 139 27 149 2653 + 213 8,1 261
Okt. 5476 609 136 27 157 2637 + 187 8,0 237
Nov. 5459 603 135 26 159 2 665 + 144 8,1 222
Dez. 5427 587 122 25 152 2750 + 102 8,4 212
2004 Jan. 5401 553 135 22 139190 2927(9) + 71|9 8,9 234
Febr. 5386 535 151 21 131 2945 + 49 8,9 263
Marz 5384|10) 548 159 21 129 2871 + 52 8,7 275
April 537710 559 143 21 130 2 805 + 50 8,5 274
Mai 5368|100 560 139 22 130 2710 + 58|11 82 265
Juni 5368 |10) 562 133 23|p) 122 2 669 + 65 8,1 253
Juli 112 25 |p) 109 2760 + 79 8,4 247
Aug. . . 84 251p) 103 2764 + 92 8,4 239
Ostdeutschland 13
2001 626 262 29 190 150 1532 + 23 17,3 71
2002 . 624|7) 229 45 150 142 1563 + 31 17,7 74
2003 .18 632 210 35 110 99 1624 + 61 18,5 63
2003 Aug. 638 219 31 104 82 1592 + 50 18,2 69
Sept. 639 218 30 106 83 1554 + 52 17.8 69
Okt. 638 215 27 112 85 1514 + 34 17,3 60
Nov. 637 211 27 113 86 1519 + 13 17,4 53
Dez. 633 203 27 110 83 1565 - 14 17,9 46
2004 Jan. 634 183 29 101 7819 16709 - 33|9 19,1 43
Febr. 633 175 35 96 72 1696 - 33 19,4 46
Marz 633[10 181 37 89 70 1676 - 22 19,2 49
April 63710 186 34 81 69 1639 - 18 18,8 51
Mai 637|10) 188 32 81 67 1583 - 15|11 183 54
Juni 638|100 190 29 85|p) 62 1565 - 3 18,1 53
Juli 26 91|p) 55 1600 + 4 18,5 50
Aug. 24 94 |p) 53 1582 + 18 18,3 48
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Monats- registers festgestellt worden sind. — 8 Ergebnisse ab 2003 positiv beeinflusst

werte: Endstéande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. — 1 In-
landskonzept. — 2 Jahreswerte: Eigene Berechnung; die Abweichungen zu
den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — 3 Einschl. tatiger Inha-
ber. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorberei-
tende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 5 Beschaftigte in
ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und StrukturanpassungsmafBnah-
men (SAM). — 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 7 Ergeb-
nisse ab Méarz 2002 positiv beeinflusst durch erstmalige Einbeziehung melde-
pflichtiger Baubetriebe, die im Zuge des Aufbaus des Unternehmens-
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durch erstmalige Einbeziehung meldepflichtiger Betriebe, die im Zuge des
Aufbaus des Unternehmensregisters festgestellt worden sind. — 9 Ab
Januar 2004 Arbeitslose ohne Teilnehmer an Eignungsfeststellungs- und Trai-
ningsmaBnahmen. — 10 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse der jahrlichen
Totalerhebung vorlaufig. — 11 Ab Mai 2004 berechnet auf Basis neuer Er-
werbspersonenzahlen. — 12 Ohne West-Berlin; Beschaftigte im Bergbau
und Verarbeitenden Gewerbe sowie Bauhauptgewerbe einschlieBlich derjeni-
gen in West-Berlin. — 13 EinschlieBlich West-Berlin; Beschaftigte im Bergbau
und Verarbeitenden Gewerbe sowie Bauhauptgewerbe ohne diejenigen in
West-Berlin. — o Erste vorldufige Schatzung.
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Verbraucherpreisindex

Indizes der Preise im

Index der Weltmarkt-

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: HWWA-
Institut. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe.— 2 Eige-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam-
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AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis- | Inlands- licher sonstige
insgesamt | mittel 2) Energie 1) |mieten 2) | mieten index 2) 3) |absatz4) |Produkte 4) | Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
2000 = 100 1995 =100 |2000 = 100
Indexstand
98,6 100,6 100,3 87,7 99,0 98,8 99,312) 97,0 89,9 97,0 90,8 57,6 83,1
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 95,4 100,0 100,0 100,0 100,0
102,0 105,1 100,3 105,7 102,5 101,2 100,3 103,0 100,8 101,0 100,6 91,4 91,9
103,4 106,1 101,1 106,0 105,0 102,6 100,2 102,4 94,6 100,8 98,4 86,1 91,1
104,5 106,0 101,4 110,2 106,4 103,8 100,3 104,1 94,8 100,6 96,2 82,9 86,9
103,0 103,6 101,0 105,1 104,5 103,0 100,2 102,2 94,8 100,7 97,3 80,5 90,8
104,0 104,0 100,9 105,6 107,9 103,0 102,4 94,4 100,7 97,9 87,2 89,6
104,0 105,3 101,4 110,7 105,1 103,2 103,8 94,8 100,9 98,2 92,2 88,3
104,5 105,9 101,6 113,0 105,9 103,4 100,3 104,2 96,4 101,0 98,5 97,3 89,7
104,6 106,3 101,6 113,8 105,6 103,5 104,4 94,8 101,0 98,0 89,5 88,3
104,3 106,6 101,4 110,2 105,8 103,7 104,2 94,6 100,9 96,5 76,0 87,8
104,1 106,8 101,4 108,2 105,6 103,7 100,3 103,9 93,9 100,5 95,2 72,5 83,5
104,4 107,1 101,3 108,8 106,1 103,8 103,9 95,4 100,3 95,1 77,0 81,3
104,6 106,3 101,1 109,2 107,4 103,8 104,1 92,4 100,3 95,2 81,5 82,7
104,6 105,1 101,0 110,4 107,7 103,9 100,3 104,1 94,0 100,4 95,8 86,4 85,2
104,5 105,6 101,4 109,7 106,7 103,9 104,2 97,4 100,5 95,7 78,7 87,5
104,5 105,7 101,4 110,0 106,4 103,9 104,2 96,2 100,4 95,5 81,0 88,7
104,3 105,5 101,4 109,5 105,8 104,1 100,3 104,2 97,6 100,4 95,5 81,7 91,0
105,1 105,7 101,4 109,4 109,0 104,1 104,2 96,1 100,2 95,1 80,7 89,4
105,2 106,9 102,1 110,5 107,2 104,4 104,0 96,6 100,2 95,2 82,6 92,8
105,4 106,4 101,9 110,2 108,3 104,5 100,5 104,1 97,8 100,3 95,3 82,2 96,2
105,7 106,1 103,1 11,4 108,0 104,6 104,7 98,2 100,8 96,4 91,2 103,5
106,0 106,3 103,3 113,1 108,1 104,7 105,1 96,8 101,1 96,9 94,9 105,1
106,2 106,6 103,1 116,1 108,1 104,7 101,4 105,6 | P) 96,0 101,3 97,6 104,5 101,1
106,2 106,7 103,1 114,2 108,6 104,8 105,5|p) 97,7 101,1 97,0 100,8 99,1
106,5 106,0 102,8 115,5 109,9 104,8 106,1 101,2 97,3 104,7 97,6
106,7 104,9 102,8 117.3 110,3 105,0 114,3 94,6
Verénderung gegenuber Vorjahr in %
+ 06 - 11 + 01 + 40 + 03 + 11 - 032 - 10 - 60 - 05 - 05 + 371 - 62
+ 1,4 - 0,6 - 0,3 + 14,0 + 1,0 + 1,2 + 0,7|2 + 3,1 + 6,1 + 3,1 + 10,1 + 73,6 + 20,3
+ 20 + 51 + 03 + 57 + 25 + 1,2 + 03 + 30 + 5,7 + 1.0 + 06 - 86 - 81
+ 1.4 + 1,0 + 0,8 + 03 + 24 + 14 - 0,1 - 0,6 - 6,2 - 0,2 - 2,2 5,8 - 0,9
+ 11 - 01 + 03 + 40 + 1.3 + 1,2 + 01 + 17 + 02 - 02 - 22 - 37 - 46
+ 1.2 - 09 + 03 + 27 + 23 + 14 + 01 + 02 - 57 + 01 - 09 + 121 + 39
+ 1,2 - 1.1 + 0,1 + 4,1 + 2,0 + 14 + 0,6 - 5,4 + 0,1 - 0,1 + 23,2 + 2,9
+ 1.1 - 3,1 + 0,0 + 7,0 + 1,5 + 1,2 + 1,5 - 3,5 + 0,2 - 0,1 + 25,1 - 1.1
+ 13 - 19 + 01 + 85 + 15 + 1,2 + 01 + 19 - 30 + 03 - 03 + 260 - 21
+ 1,2 - 1.4 + 0,1 + 74 + 1,2 + 1,1 + 1,7 - 4,9 + 0,1 - 1.5 - 0,1 - 6,4
+ 1,0 - 1.1 + 0,1 + 19 + 2,2 + 1,3 + 1,7 - 1,5 - 0,1 - 3,2 - 195 - 6,2
+ 07 - 08 + 02 + 1,2 + 11 + 12 + 01 + 1.4 - 06 - 04 - 40 - 20,7 - 80
+ 1,0 + 05 + 02 + 27 + 11 + 12 + 1.4 + 1.8 - 06 - 31 - 87 - 96
+ 0,9 + 0,4 + 0,2 + 3,1 + 0,8 + 1,1 + 1,9 - 1,2 - 0,5 - 2,4 - 3,0 - 7.5
+ 11 + 0,4 + 0,2 + 4,0 + 14 + 1,1 + 0,0 + 2,0 + 0,6 - 0,4 - 2,1 - 1,7 - 5,2
+ 1.1 + 1.1 + 0,5 + 23 + 1,3 + 1,1 + 2,0 + 3,0 - 0,4 - 2,6 - 153 - 4,7
+ 1.2 + 15 + 05 + 22 + 15 + 1,0 + 17 + 20 - 04 - 28 - 105 - 37
+ 1,3 + 1,8 + 0,4 + 4,2 + 1,2 + 1,1 + 0,1 + 2,0 + 3,0 - 0,3 - 1,8 + 1,5 + 0,2
+ 11 + 16 + 05 + 36 + 1,0 + 11 + 18 + 18 - 05 - 29 - 75 - 02
+ 1.2 + 15 + 07 - 02 + 20 + 1,2 + 02 + 19 - 07 - 31 - 104 + 51
+ 0,9 + 0,5 + 0,3 - 25 + 23 + 1,1 + 0,2 - 0,1 + 1,5 - 0,7 - 3,2 - 155 + 7.2
+ 11 - 0 + 15 - 21 + 23 + 11 + 03 + 36 - 02 - 16 + 19 + 17,2
+ 1.6 - 03 + 1.9 + 2,6 + 22 + 1,0 + 09 + 23 + 02 + 04 + 249 + 19,7
+ 2,0 - 0,2 + 1,7 + 73 + 24 + 1,0 + 1,1 + 1,6|P) + 2,2 + 0,8 + 2,5 + 441 + 211
+ 1.7 - 04 + 1.8 + 50 + 24 + 1,0 + 1,5/ + 24 + 08 + 20 + 309 + 21,9
+ 1,8 - 0,3 + 1,7 + 58 + 2,3 + 1,0 + 1,9 + 0,9 + 2,2 + 28,5 + 18,0
+ 2,0 - 0,2 + 1,8 + 6,3 + 24 + 1,1 . . + 32,3 + 11,0

tes. — 3 Fruher: Gesamtwirtschaftliches Baupreisniveau. — 4 Ohne Mehrwert-
steuer. — 5 HWWA-Rohstoffpreisindex ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Koh-
le und Rohél. — 7 Nahrungs- und Genussmittel sowie Industrierohstoffe.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
DM/ € % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM /€ % DM /€ % %
1355,4 . 941,4 . 426,2 . 1367,6 . 1917,5 . 250,1 . 13,0
1467,3 8,3 1003,0 6,5 473,9 11,2 1476,9 8,0 2054,3 7.1 266,1 6,4 13,0
1505,9 2,6 1032,7 3,0 511,2 7,9 1543,9 4,5 2120,6 3,2 261,3 - 1,8 12,3
1528,1 1,5 1029,3 - 03 529,4 3,6 1558,6 1,0 21819 2,9 254,0 - 28 11,6
15771 3,2 1037,9 0,8 553,7 4,6 1591,7 2,1 2 256,4 3,4 252,1 - 07 11,2
1594,0 1,1 1032,7 - 05 595,7 7,6 1628,3 2,3 23075 2,3 249,5 - 10 10,8
1591,3 - 02 10159 - 16 609,6 2,3 1625,5 - 02 2 356,5 2,1 244,7 - 19 10,4
1624,3 2,1 1038,9 2,3 621,5 1,9 1660,3 2,1 2422,8 2,8 249,6 2,0 10,3
855,4 3,0 549,2 3,4 327,5 31 876,7 33 12811 3,4 125,1 - 19 9,8
884,7 34 571,8 4,1 336,8 2,8 908,6 3,6 13258 3,5 129,0 3,1 9,7
904,2 2,2 592,9 3,7 348,1 33 941,0 3,6 1377,6 3,9 140,4 8,8 10,2
911,2 0,8 595,3 0,4 364,4 4,7 959,7 2,0 1388,5 0,8 146,3 4,2 10,5
909,8 - 02 590,5 - 08 3739 2,6 964,4 0,5 1406,4 1,3 151,1 33 10,7
227,5 1,1 152,7 0,6 91,6 5,6 244,3 2,5 342,2 1,0 30,7 4,9 9,0
254,3 0,3 164,4 0,1 91,5 4,1 255,8 1.5 357,9 1.2 34,1 6,4 9,5
211,2 0,3 137,0 - 06 94,1 3,1 231,1 0,9 352,4 2,1 50,1 5,6 14,2
218,7 - 01 138,9 - 10 92,7 2,8 231,6 0,5 349,4 1,8 35,3 3,8 10,1
227,2 - 01 151,6 - 07 93,1 1.7 244,7 0,2 346,0 1.1 32,0 4,3 9,3
252,7 - 06 163,0 - 08 94,0 2,8 257,0 0,5 358,6 0,2 33,7 - 11 9,4
211,5 0,2 138,8 1,3 95,7 1,8 234,5 1,5 356,6 1,2 50,9 1,5 14,3
218,5 - 01 141,1 1,6 93,4 0,7 234,4 1,2 354,8 1.5 36,9 4,4 10,4
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2004. — * Private fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-

Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlander-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttolé6hnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitragen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskorperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche GebUhren. — 4 Nettoléhne und -gehélter zuzuglich emp-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
Ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch auf Grund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechen-
stand: August 2004. — 3 Produzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
1995 =100 |Vorjahr 1995 =100 |Vorjahr 1995 =100 |Vorjahr 1995 =100 |Vorjahr 1995 =100 |Vorjahr 1995 = 100 | Vorjahr
100,0 4,9 100,0 4,6 100,0 3,2 100,0 6,1 100,0 5,5 100,0 41
102,6 2,6 102,4 2,4 101,4 1.4 103,8 38 102,9 2,9 102,9 2,9
104,1 1,5 103,9 1.5 101,7 0,3 105,8 1,9 104,6 1,7 104,7 1,7
106,1 1,9 105,8 1.8 102,7 1,0 107,7 1,8 106,4 1,7 106,4 1,6
109,1 2,9 108,7 2,7 104,3 1.5 110,9 3,0 109,4 2,9 108,3 1,8
111,3 2,0 110,8 2,0 105,9 1.6 113,2 2,0 111,6 2,0 11,2 2,7
113,5 2,0 113,0 2,0 107,9 1.9 115,2 1,8 113,6 1,8 113,7 2,2
116,6 2,7 116,0 2,7 109,5 1.5 118,9 3,2 117,3 3,2 116,0 2,0
118,9 2,0 118,5 2,1 110,8 1.1 122,0 2,6 120,3 2,5 . .
120,4 2,7 119,9 2,8 109,3 1.9 128,2 3,7 126,4 3,7 112,9 3,4
132,0 2,8 131,4 2,8 121,8 1.5 132,0 34 130,2 3,4 125,4 2,3
109,2 2,8 108,8 3,0 104,0 1,9 109,7 3,2 108,2 3,1
110,0 2,2 109,7 2,3 106,7 1.5 112,0 2,6 110,5 2,6
122,8 2,0 122,4 2,1 110,4 1.1 131,1 2,3 129,3 2,3
133,5 1.1 133,0 1.2 122,1 0,2 135,1 2,3 133,2 2,3
11,1 1,7 110,9 1.9 104,9 0,9 113,2 3,2 111,7 3,3
11,7 1,5 11,4 1.6 107,3 0,6 113,5 1,3 112,0 1,4
110,8 1,9 110,6 2,1 112,3 2,3 110,8 2,4
110,8 1,9 110,6 2,1 112,4 2,4 110,9 2,5
111,7 1.4 111,5 1.6 115,0 4,8 113,5 4,9
111,3 1.1 11,1 1,3 113,1 0,8 111,6 0,8
112,0 1,8 111,7 2,0 114,2 2,2 112,7 2,3
111,7 1.4 111,5 1,6 113,3 1,0 11,8 1.1
147,9 0,5 147,6 0,7 169,1 1.1 166,9 1,2

sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von An-
gaben des Statistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der
Wirtschaftszweige.
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Mio €
2003 2004
Position 2001 1 2002 2003 4.vj. 1.Vj. 2.Vj. April Mai Juni
A. Leistungsbilanz - 16684+ 54455|+ 24856|+ 17338+ 13285|+ 8174|+ 338|+ 3378|+ 4458
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) einschl. Erganzungen 1033862| 1063218| 1036 195 271 362 265 149 286 241 94 118 92 421 99 702
Einfuhr (fob) einschl. Ergdnzungen 960 211 929 666 927 716 240 683 237 083 252 393 83458 81183 87 752
Saldo + 73651|+133551|+108481|+ 30680 + 28066+ 33847|+ 10660|+ 11237|+ 11950
2. Dienstleistungen
Einnahmen 321672 329844| 325956 84373 75 027 84 381 25973 28748 29 660
Ausgaben 322038 316728 310311 80 060 77 615 77 785 25434 25058 27 293
Saldo - 369+ 13114|+ 15645|+ 4313|- 2587|+ 6597|+ 539|+ 3690+ 2368
3. Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Saldo) — 38582|- 44110| - 43418 - 4954 - 5232|- 15260|- 669 |- 5801|- 2763
4. laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 78798 85 305 80 753 19 375 31698 14912 4699 4987 5226
eigene Leistungen 130 182 133 400 136 606 32076 38661 31922 8 864 10736 12322
Saldo - 51387|- 48097|- 55851 - 12700 - 6964|- 17010\ - 4165|- 5749|- 7096
B. Saldo der Vermogensubertragungen + 6574+ 10977+ 13434|+ 7373|+ 2940|+ 3805|+ 669+ 2313|+ 823
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 34165|- 65808 - 50462 - 3558|- 14033|- 14503|- 8492|- 7137|+ 1126
1. Direktinvestitionen -112440|- 4718|- 13125)- 9650 - 28862|- 13377|- 2922|- 1601|- 8854
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -316489| - 151328 - 118595| - 27248| - 25860|- 20486|- 7853|- 1004|- 11629
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +204055| + 146610 + 105471 + 17598| - 3002|+ 7108|+ 4931|- 598| + 2775
2. Wertpapieranlagen + 67948|+114633|+ 17608| + 10500+ 5196|+ 2524|- 3012|- 23965|+ 29501
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets —281866| - 175759| - 283802 - 64325 - 89883| - 60999 |- 29834| - 18741| - 12424
Dividendenwerte - 101583 - 40365 - 67741 - 26302 - 31309|- 21806|- 2503|- 4512|- 14791
festverzinsliche Wertpapiere - 155875| - 89592| -172769| - 25429| - 46358|- 30631|- 8740|- 16661 5230
Geldmarktpapiere - 24411 - 45803| - 43291| - 12594| - 12216|- 8563|- 18592|+ 2432|+ 7597
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +349814| +290394| + 301412 + 74827+ 95080+ 63523|+ 26822| - 5224|+ 41925
Dividendenwerte +232553 |+ 88853|+103619|+ 45746| + 19925 1812) - 12856 - 221| + 14889
festverzinsliche Wertpapiere +113135) + 133670 + 191829 + 34639| + 53431|+ 64784|+ 27151|+ 12569+ 25064
Geldmarktpapiere + 4129+ 67869+ 5965|- 5559+ 21725|- 3072 12526 - 17571+ 1973
3. Finanzderivate - 856|- 10785|- 13090|- 4075|+ 6241|- 1537|- 26| - 1579 + 68
4. Kreditverkehr und sonstige Anlagen (Saldo) - 6632|-162664| - 71674 - 13924| - 6000|+ 1005|+ 155| + 19344| - 18494
Eurosystem 5032|+ 18185|+ 11236|- 1350|- 1888|+ 2307|+ 1148|- 188| + 1347
offentliche Stellen + 2545|- 8160|- 4974|- 1862|- 6638|- 2426|- 1204|+ 672| - 1894
Monetére Finanzinstitute 2) 3256|-138175| - 18946| - 17625| - 30|+ 16825|+ 2151+ 27120| - 12446
langfristig - 24190+ 19536+ 1293|+ 1574|- 17319|- 5298|- 10392|+ 4721|+ 373
kurzfristig + 27446| -157704| - 20240| - 19199|+ 17289+ 22123|+ 12543|+ 22399|- 12819
Unternehmen und Privatpersonen - 17462| - 34518| - 58988+ 6916)+ 2553|- 15703|- 1940|- 8261|- 5502
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 17815 - 2277+ 29817+ 13589+ 9390|- 3118|- 2687|+ 664| - 1095
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen + 44278| + 3721+ 121721 - 211531 - 2192|+ 25261+ 7486|l+ 1447|- 6407
* Quelle: Europaische Zentralbank. — 1 Ab Januar 2001 einschl.

Griechenland. — 2 Ohne Eurosystem.
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X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Vermdgens-
tber-
tragungen
und Kauf/ Nachrichtlich:
Verkauf Veranderung
von im- Saldo der der Netto-
materiellen Veranderung |statistisch Auslands-
nichtprodu- der Wahrungs-| nicht auf- aktiva der
Saldo der Ergéanzungen Erwerbs- und | laufende zierten Ver- reserven zu |gliederbaren | Bundesbank
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- |Uber- mogens- Kapital- Transaktions- | Trans- zu Transak-
bilanz 1) handel 1) 2) 3} handel 4) 5 |leistungen 6) [einkommen |tragungen |gutern7) bilanz 7) werten 8) aktionen tionswerten 8)
Mio DM
+ 73021 + 105382 - 3833 - 26118 + 32859] - 35269 - 4975 - 89497 - 11611 + 33062 - 10976
- 36298| + 21899 - 2804 - 30724| + 33144 - 57812 - 4565 + 12614 + 9605 + 18643 - 319
- 30013 + 33656 - 1426| - 440983| + 33962 - 51222 - 1963 + 69792 - 52888| + 15072 - 68745
- 23062| + 60 304 - 3038| - 52549| + 27373] - 55151 - 1915 + 21442 + 22795 - 19260 + 35766
- 46749| + 71762 - 1104] - 62803| + 4852) - 59455 - 2637 + 57871 + 2846 - 11332 - 12242
- 38642| + 85303 - 4722 - 63985| + 178] - 55416 - 3845 + 63647 - 10355 - 10805 - 17754
- 20643 + 98 538 - 5264 - 64743] + 1815| - 50989 - 3283 + 23607 + 1882| - 1564 + 1610
- 14916| + 116467 - 7360 - 6869 - 2588 - 52738 + 52 + 31 + 6640 8193 + 8468
- 20677 + 126970 - 5934| - 75072 - 13337| - 53304 + 1289 + 32810 - 7128| - 6 295 - 8231
- 43915| + 127542 - 13656 - 90099 - 18775| - 48927 - 301 — 44849 + 24517| + 64548 - 72364
- 54471 + 115645 - 13505| - 95967 - 5166 - 55478 + 13345 55434 + 11429 - 25737 + 94329
+ 3421 + 186771 - 10499| - 98323| - 20889 - 53639 - 756 - 51306 + 11797 + 36844 + 63911
Mio €
- 22454| + 65211 - 6982| - 46067 - 9599| - 25016 - 154 - 22931 + 12535 + 33003 - 36999
- 27851 + 59 128 - 6905 - 49067 - 2 641 - 28366 + 6823 + 28343 + 5844| - 13159 + 48230
+ 1749 + 95 495 - 5368 - 50272 - 10680 - 27425 - 387 - 26233 + 6032 + 18838 + 32677
+ 45670 + 132788 - 5968 - 36422| - 16844 - 27883 - 212 - 70724 + 2065| + 23201 - 33292
+ 48062| + 132215 - 7335 - 35537| - 12515| - 28767 + 316 - 55015 + 445 + 6192 + 2658
- 2466 | + 25547 - 1768 - 16479 - 3518| - 6 250 - 446 - 2722 - 2165| + 7798 - 13360
+ 8737| + 25303 - 703| - 7447 - 1050 - 7 365 - 479 - 46370 + 2085| + 36027 + 36688
+ 9445| + 33328 - 1028 - 10633| - 6722 - 5500 + 160 + 5740 - 1352 - 13993 - 18496
+ 10420| + 31721 - 1383 - 8605| - 2682 - 8631 - 75 - 9488 + 2432 - 3289 + 1694
+ 9507 | + 35543 - 1552 - 12652 - 5563 - 6 269 + 62 - 17554 + 87| + 7 899 - 17588
+ 16299| + 32195 - 2005 - 4532 - 1877 - 7 483 - 359 - 49422 + 898| + 32584 + 1099
+ 9124| + 29 949 - 2049| - 8307| - 4690| - 5779 - 30 - 13099 - 1495 + 5500 + 3444
+ 8698| + 30436 - 1860 - 8340| - 3649 - 7 890 + 149 - 25399 + 1505 + 15047 + 22123
+ 11377| + 39533 - 1582| - 13275| - 4479 - 8820 + 208 + 3279 - 751 - 14113 - 15902
+ 18863| + 32297 - 1844| - 5615| + 303 - 6278 - 12| - 1979%| + 1186| - 241 - 7008
+ 21277 + 41150 - 1483] - 8878| - 3942 - 5571 + 430 - 14387 + 205| - 7526 - 6821
+ 26209 + 43 042 - 2223 - 7566| + 46| - 7 090 + 206 - 67869 - 3391 + 41793 + 30993
+ 2642| + 10 558 - 323| - 2995| - 1228 - 3370 - 155 - 521 + 67| + 2 656 + 1535
+ 6441 | + 12 245 - 198| - 3814 + 955| - 2746 - 162 + 1044 + 328 - 7 651 - 2116
+ 2949 | + 10015 - 910 - 2509| - 620 - 3027 - 148 + 330 + 1657| - 4788 - 9839
+ 3584| + 10 408 - 565| - 3230 - 557| - 2472 + 47 + 492 + 1379 - 5501 + 3826
+ 3887| + 11299 + 22| - 2866| - 1506 - 3132 + 26 - 10310 - 603| + 7 000 + 7707
+ 1110 + 13224 - 770 - 3705 5416 - 2224 - 203 - 11194 - 548| + 10836 15567
+ 2031 + 10 477 - 312 - 5856| - 921 - 1359 + 86 - 4630 + 886| + 1627 - 5579
+ 6367 + 11 842 - 471 - 3092 + 773 - 2 686 179 - 1730 - 252 - 4564 3559
+ 3087 + 11529 - 364| - 3826| - 96| - 3287 - 82 - 21706 + 570 + 18132 - 5279
+ 8450| + 12 283 - 632| - 1346 + 446| - 2301 - 137 - 5800 - 842| - 1670 + 4265
+ 4762| + 8383 - 1009| + 640| - 1357 - 1895 - 139 - 21916 + 1171 + 16122 + 2112
- 1449 + 9184 - 1024 - 3327 - 5184| - 1098 + 461 - 3299 - 97| + 4384 + 6799
+ 4067 + 10 880 - 635| - 2974) - 522| - 2682 - 504 - 22519 - 3200 + 19276 + 677
+ 6507 | + 9 886 - 390| - 2006| + 1016| - 2 000 + 13 + 12719 - 1078 - 18160 - 4032
+ 3320| + 9425 - 752 - 2310 - 339| - 2704 - 126 - 3365 + 1449 - 1278 + 1477
+ 3186 + 10416 - 549| - 2775 - 1379 - 2527 + 156 - 7420 - 854| + 4932 + 22684
+ 2191 + 10 595 - 559 - 3255| - 1931 - 2659 + 119 - 14614 + 910 + 11393 - 2037
+ 1677| + 14374 - 695| - 3648| - 5401 - 2953 + 62 + 3144 + 225| - 5109 - 16353
+ 1792| + 10 609 - 356 - 5401 - 74| - 2987 + 224 - 7334 - 717 6036 - 3057
+ 7908| + 14 550 - 531 - 4227 + 997| - 2880 - 78 + 7469 - 259| - 15040 3508
+ 6595| + 11061 - 510 - 3786 + 1704 - 1874 - 27 - 44N - 255 - 1842 - 21689
+ 5254 + 10 607 - 591 - 1543 - 320 - 2899 + 49 - 4277 + 521 - 1547 + 14870
+ 7015) + 10 629 - 742 - 286 - 1081 - 1505 - 35 - 11048 + 921 + 3148 - 190
+ 1642| + 12 487 - 640 - 4140 - 5528| - 537 + 53 - 1592 - 206| + 103 + 5619
+ 6338| + 12111 - 369| - 2318) - 471 - 2615 - 130 + 44N - 26| - 10652 + 556
+ 13297 + 16 552 - 473| - 2420 + 2057 - 2419 + 507 - 17 265 + 437 + 3024 - 1299
+ 9739| + 14 278 - 524| - 3105| + 835| - 1745 + 82 - 37457 - 628| + 28264 + 315
+ 8762 + 14 084 - 889| - 1839 - 29| - 2 495 - 29 - 12412 + 607 | + 3073 + 9981
+ 7709| + 14 681 - 810| - 2622| - 689| - 2 850 + 153 - 18000 - 318| + 10457 + 20697
+ 3060| + 13522 - 1239 - 3593 - 25031 - 3128 + 183 - 475 + 847 - 3615 - 1588
o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem handel, die bis Dezember 1992 in den Erganzungen zum Warenverkehr

Ausland. — 1 Ergebnisse ab Anfang 1993 durch Anderung in der Erfassung
des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel
nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 3 Ab
Januar 1993 einschl. der Zuschatzungen fur nicht meldepflichtigen AuBen-
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enthalten sind. — 4 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung
und Absetzung der Rickwaren. — 5 S. FuBnote 3. — 6 Ohne die im cif-Wert
der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
7 Kapitalexport: — . — 8 Zunahme: - .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2004 2004
Landergruppe/Land 2001 2002 2003 Jan./Jun. Marz April Mai Juni Juli p)
Alle Lander 1 Ausfuhr 638 268 651 320 664 185 362 510 64 931 61738 60 683 62 903 62 549
Einfuhr 542 774 518 532 531970 278 317 48 379 47 460 46 599 48 223 49 027
Saldo + 95495 | + 132788 |+ 132215 | + 84192 | + 16552 | + 14278 | + 14084 | + 14681 | + 13522
I. Europaische Lander Ausfuhr 461512 470 873 490 496 268 871 48 432 45 539 45 102 46 672
Einfuhr 384901 372 955 385 358 200 959 35389 34 036 33 358 34 426
Saldo + 76611 | + 97918 |+ 105139 |+ 67912 | + 13044 | + 11503 | + 11744 | + 12246
1. EU-Lander (25) Ausfuhr 401 887 408 286 426 298 232 380 41916 39 269 38 850 39 980
Einfuhr 325968 314 981 325614 170 079 30 360 28 583 28 400 28731
Saldo + 75919 |+ 93304 |+ 100684 | + 62301 |+ 11556 | + 10686 | + 10450 | + 11249
nachrichtlich:
EU-Lander (15) Ausfuhr 351611 354813 369 763 201 160 36 119 33 666 33483 35 047
Einfuhr 277 034 262 849 268 295 140 678 24712 22 807 24 075 24 840
Saldo + 74577 |+ 91964 | + 101468 | + 60482 | + 11407 | + 10859 | + 9409 | + 10206
EWU-Lander Ausfuhr 275 384 276 270 288 458 157 598 28316 26 348 26 306 27 596
Einfuhr 221 680 211 642 217 853 114 953 19 998 18778 19743 20 211
Saldo + 53704 |+ 64628 |+ 70605 |+ 42645 |+ 8317 |+ 7570 |+ 6563 |+ 7385
darunter:
Belgien und Ausfuhr 35187 34 108 38412 21810 4089 3687 3654 3914
Luxemburg Einfuhr 28 521 26 505 27710 14769 2699 2 440 2 469 2 685
Saldo + 6666 | + 7603 |+ 10702 | + 7041 |+ 1390 |+ 1247 |+ 1186 |+ 1229
Frankreich Ausfuhr 69 601 68 721 69 413 37 504 6775 6367 6179 6619
Einfuhr 49 743 48 200 48 832 26 159 4512 4203 4749 4763
Saldo + 19858 | + 20521 |+ 20581 |+ 11345 |+ 2263 |+ 2164 |+ 1430 |+ 1857
Italien Ausfuhr 47 119 47 335 48 597 26 608 4759 4309 4394 4621
Einfuhr 35280 33482 33670 17 194 3041 2798 2936 3077
Saldo + 11839 | + 13853 |+ 14927 | + 9413 |+ 1719 |+ 1511 |+ 1459 |+ 1544
Niederlande Ausfuhr 40011 40 463 41711 21907 3875 3511 3 660 3868
Einfuhr 43233 40 751 44 404 22 625 3915 3621 3735 3918
Saldo - 3222 | - 288 | - 2694 | - 718 | - 40 | - 109 | - 75 | - 51
Osterreich Ausfuhr 33 486 33863 35637 18 826 3368 3220 3117 3229
Einfuhr 20 664 21047 21026 11741 2178 2197 1962 1931
Saldo + 12822 |+ 12816 |+ 14611 | + 7085 |+ 1191 |+ 1022 |+ 1154 | + 1298
Spanien Ausfuhr 27 841 29 436 32314 18 560 3185 3156 3287 3202
Einfuhr 15 226 15532 16 421 8583 1441 1365 1487 1466
Saldo + 12615 |+ 13903 |+ 15893 |+ 9977 |+ 1744 |+ 1791 |+ 1800 |+ 1736
Andere Ausfuhr 126 503 132016 137 840 74782 13 600 12921 12 544 12384
EU-Lander Einfuhr 104 288 103 339 107 761 55 126 10 361 9 805 8 658 8520
Saldo + 22215 | + 28677 |+ 30079 |+ 19656 |+ 3239 |+ 3116 |+ 3887 |+ 3864
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 52764 53761 55 580 30344 5457 5033 4949 5233
Konigreich Einfuhr 37 259 33075 31961 16 132 2904 2597 2762 2918
Saldo + 15505 |+ 20685 |+ 23619 |+ 14212 |+ 2553 |+ 2436 |+ 2187 |+ 2315
2. Andere europaische  Ausfuhr 59 624 62 588 64 198 36 491 6516 6271 6 251 6692
Lander Einfuhr 58 933 57 974 59 744 30 880 5029 5454 4 958 5695
Saldo + 692 | + 4614 | + 4454 | + 5611 | + 1487 | + 817 |+ 1294 | + 996
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 175 203 178 818 172 236 92 980 16 394 16 097 15 498 16 088
Lander Einfuhr 157 199 144 950 145910 77 037 12930 13 365 13198 13751
Saldo + 18003 |+ 33869 |+ 26326 |+ 15943 |+ 3464 |+ 2732 |+ 2300 |+ 2338
1. Afrika Ausfuhr 12 042 11797 12079 6416 1072 1247 1026 1161
Einfuhr 11 356 10 248 9 846 4681 925 707 691 905
Saldo + 686 | + 1549 | + 2233 | + 1735 | + 148 | + 540 | + 335 | + 256
2. Amerika Ausfuhr 89 801 89 081 79617 41865 7326 7 451 6 849 7202
Einfuhr 59 575 52 822 51322 26 537 4 395 4702 4736 4967
Saldo + 30226 |+ 36259 |+ 28295 |+ 15328 |+ 2931 |+ 2749 |+ 2113 |+ 2235
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 67 824 68 263 61669 32192 5624 5692 5305 5574
Einfuhr 45 982 40 376 39 046 20 165 3161 3669 3697 3820
Saldo + 21842 | + 27887 |+ 22624 |+ 12027 |+ 2464 |+ 2023 |+ 1608 | + 1755
3. Asien Ausfuhr 68 936 72915 75 539 42 090 7532 6968 7 202 7278
Einfuhr 84 220 79 892 82991 44 833 7404 7818 7 641 7 689
Saldo - 15285 | - 6977 |- 7453 |- 2742 |+ 128 | - 849 | - 439 | - 412
darunter:
Lander des nahen  Ausfuhr 14130 15 045 15503 8 282 1519 1271 1490 1438
und mittleren Einfuhr 5434 4 696 4 460 2036 344 295 411 384
Ostens Saldo + 869 |+ 10349 |+ 11043 |+ 6246 |+ 1175 | + 975 |+ 1080 | + 1054
Japan Ausfuhr 13103 12576 11838 6 200 1203 952 902 1020
Einfuhr 22910 19 896 19 139 10514 1892 1889 1757 1715
Saldo - 9807 |- 7320 |- 7301 |- 4314 | - 690 | - 937 | - 855 | - 695
Volksrepublik Ausfuhr 12118 14 571 18 201 10 863 1838 2004 1891 1927
China 2) Einfuhr 19 942 21338 25024 13949 2180 2424 2382 2 485
Saldo - 784 |- 6768 |- 6823 |- 308 |- 342 | - 420 | - 491 | - 559
4. Ozeanien und Ausfuhr 4424 5026 5001 2609 464 431 421 448
Polarregionen Einfuhr 2048 1988 1751 987 207 139 130 189
Saldo + 2375 |+ 3038 |+ 3250 |+ 1622 |+ 257 | + 292 | + 290 | + 259
Nachrichtlich:
Sudostasiatische Ausfuhr 24735 25282 24 557 13 596 2418 2219 2 347 2 349
Schwellenléander 3)  Einfuhr 28 351 26 660 26 581 13938 2 256 2409 2379 2383
Saldo - 3616 |- 1377 |- 2023 | - 343 | + 162 | - 190 | - 32 | - 35
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 Ohne Hong-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen kong. — 3 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,

nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf Singapur, Republik Korea, Taiwan und Thailand.
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 46 067 - 35468 + 2882 + 1005 - 1896 + 1997 - 14588 - 2245 - 403 - 756 - 8843
- 49067 - 37249 + 3386 + 1668 - 3012 + 2221 - 16081 - 2757 - 753 - 512 - 2129
- 50272 - 37955 + 4151 + 1079 - 2455 + 3488 - 18581 - 2538 - 619 - 257 - 10424
- 36422 - 35445 + 2750 + 1380 - 1461 + 5237 - 8883 - 2035 + 403 - 144 - 16700
- 35537 - 36869 + 1825 + 1529 - 882 + 5050 - 6190 - 1863 + 1419 - 86 - 12428
- 4532 - 6677 + 1072 + 425 + 100 + 1253 - 704 - 465 + 250 + 24 1901
- 8307 - 6921 + 168 + 449 - 293 + 1273 - 2983 - 574 + 473 + 216 - 4906
- 8340 - 9127 + 695 + 355 - 193 + 1203 - 1272 - 485 + 177 - 85 - 3565
- 13275 - 13994 + 453 + 339 - 369 + 1316 - 1020 - 410 + 439 - 240 - 4239
- 5615 - 6 827 + 509 + 386 - 26 + 1257 - 915 - 393 + 330 + 22 + 281
- 8878 - 7018 + 517 + 351 - 188 + 1317 - 3858 - 342 + 214 + 210 - 4152
- 7566 - 8965 + 1529 + 255 - 344 + 1438 - 1478 - 303 - 13 - 57 + 103
- 4227 - 4490 + 103 + 48 - 170 + 444 - 162 - 103 + 97 - 84 + 1081
- 3786 - 3904 + 37 + 85 - 37 + 380 - 347 - 133 + 100 - 0 + 1704
- 1543 - 1778 + 183 + 176 + 2 + 383 - 509 - 99 + 92 - 8 - 312
- 286 - 1144 + 289 + 125 + 9 + 494 - 58 - 161 + 139 + 30 - 11
- 4140 - 2378 + 32 + 103 - 0 + 437 - 2333 - 143 + 31 + 67 - 5595
- 2318 - 1907 + 134 + 112 + 7 + 426 - 1091 - 93 + 114 + 64 - 534
- 2420 - 2733 + 351 + 136 - 195 + 455 - 434 - 105 + 68 + 80 + 1977
- 3105 - 2 689 + 578 + 66 - 125 + 470 - 1405 - 83 - 58 - 20 + 855
- 1839 - 2 557 + 256 + 121 - 24 + 453 - 88 - 107 + 61 - 25 - 74
- 2622 - 3719 + 695 + 68 - 195 + 515 + 14 - 113 - 17 12 - 677
- 3593 - 3387 + 307 + 168 + 43 + 485 - 1208 - 114 + 69 - 76 - 2427
1 Ergebnisse ab Januar 2002 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von ausléandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit.

6. Vermogensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europdische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 25016 - 17348 - 15428 - 13846 - 1920 - 7667 - 3429 - 4239 - 154 - 1351 + 1197
- 28366 - 19094 - 17100 - 15398 - 1995 - 921 - 3458 - 5814 - 1599 - 1189 - 410
- 27425 - 16927 - 14257 - 12587 - 2670 - 10499 - 3520 - 6978 - 387 - 1361 + 974
- 27883 - 16207 - 13045 - 11214 - 3162 - 11676 - 3470 - 8206 - 212 - 1416 + 1204
- 28767 - 18793 - 15397 - 13732 - 339% - 9974 - 3332 - 6642 + 316 - 1235 + 1551
- 7483 - 4477 - 3232 - 2998 - 1245 - 3006 - 868 - 2139 - 359 - 565 + 207
- 5779 - 3317 - 2297 - 1628 - 1020 - 2463 - 833 - 1629 - 30 - 253 + 223
- 7890 - 5403 - 5375 - 479 - 28 - 2487 - 833 - 1654 + 149 - 276 + 425
- 8820 - 6017 - 4896 - 4650 - 1121 - 2803 - 833 - 1970 + 208 - 249 + 457
- 6278 - 4057 - 2829 - 2665 - 1227 - 2222 - 833 - 1389 - 12 - 457 + 445
- 5571 - 3337 - 2466 - 1822 - 871 - 2233 - 79 - 1438 + 430 - 254 + 684
- 7090 - 4404 - 4474 - 4187 + 70 - 2687 - 795 - 1892 + 206 - 239 + 445
- 2880 - 1864 - 1662 - 1603 202 - 1016 - 278 - 738 - 78 - 91 + 13
- 1874 - 107 - 631 - 514 - 441 - 803 - 278 - 525 - 27 - 87 + 60
- 2899 - 2161 - 1684 - 1674 - 477 - 739 - 278 - 461 + 49 - 229 + 278
- 1505 - 824 - 515 - 477 - 310 - 681 - 278 - 403 - 35 - 144 + 107
- 537 + 278 + 501 + 863 223 - 815 - 265 - 550 + 53 - 84 + 137
- 2615 - 1912 - 1547 - 1388 - 366 - 702 - 265 - 437 - 130 - 95 - 36
- 2419 - 1703 - 1420 - 129 - 282 - 716 - 265 - 451 + 507 - 75 + 582
- 1745 - 851 - 941 - 859 + 920 - 894 - 265 - 629 + 82 - 71 + 153
- 2495 - 1475 - 1538 - 1422 + 63 - 1020 - 265 - 755 - 29 - 91 + 62
- 2850 - 2078 - 1995 - 1906 - 82 - 773 - 265 - 508 + 153 - 77 + 230
- 3128 - 2130 - 1617 - 1501 - 514 - 997 - 265 - 732 + 183 - 87 + 270

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des
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EU-Haushalts

(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.

Renten und Pensionen,
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2003 2004
Position 2001 2002 2003 3.Vj. 4.vj. 1.Vj. 2.Vj. Mai Juni Juli
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: =) - 270632|- 249672 |- 174719|+ 7919|- 18278|- 77020|- 10199|+ 9811|+ 7849|- 8927
1. Direktinvestitionen 1) - 41185|- 9161|- 2268|- 3041|+ 10851+ 10210|- 2503 |- 415|- 1229+ 596
Beteiligungskapital - 70254)- 38266|- 13052|- 2297|- 2324|+ 21155|- 1091|- 1183 |+ 478 |+ 797
reinvestierte Gewinne 2) + 17892|+ 16224|+ 1380+ 345 |+ 345 |+ 325 |+ 149 |+ 108 |- 68|+ 272
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren + 16260(+ 20639|+ 18881+ 939 |+ 6329|- 9760+ 935|+ 1309|- 346 |+ 55
Ubrige Anlagen - 5083|- 7759|- 9477|- 2029|- 3265|- 1511|- 249|- 650 |- 1294|- 528
2. Wertpapieranlagen - 124375)- 65848|- 32323|- 1554|- 10668|- 25990|- 31569|- 10966|- 13225|- 10647
Dividendenwerte 3) - 10581)|- 4832|+ 7628|- 734|- 5969 |+ 1230+ 926|- 3383|+ 202+ 2012
Investmentzertifikate 4) - 20222)- 6995|- 4253|- 240 |- 467 |- 7059|- 2526 |- 347 |- 520 - 130
festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 95067 |- 49056|- 37811|- 860|- 6645|- 26144|- 25642|- 6633|- 10061|- 10358
Geldmarktpapiere + 1495|- 4965|+ 2112+ 280+ 2412+ 5983|- 4327|- 603|- 2846|- 2171
3. Finanzderivate 6) + 6829|- 863 |- 493 |- 384 |- 36|- 1255|+ 2236+ 922 |+ 538 |- 468
4. Kredite - 110515|- 172208 |- 137045|+ 13575|- 7988|- 58969 |+ 22456+ 20334|+ 22227|+ 1802
Monetére Finanzinstitute 77 8) |- 130648 |- 132536|- 122307 |+ 29417|- 10941|- 36597|- 14365|+ 5540 |+ 3599+ 4411
langfristig - 47636|- 33790|- 32556|- 8176|- 4882|+ 3570|+ 5597|+ 6776+ 704|- 2825
kurzfristig - 83012)- 98746|- 89750|+ 37593|- 6059|- 40167|- 19962|- 1236+ 2895|+ 7236
Unternehmen und Privat-
personen - 19861)|- 10830|- 16234|- 13|+ 9965|- 17505|+ 4860|+ 3812|- 2268|- 1144
langfristig - 2502|- 1187)|- 2729|- 565 |- 888 |- 669 |- 480 |- 38|- 194 |- 472
kurzfristig 7) - 17360|- 9643|- 13505|+ 452 |+ 10853|- 16836|+ 5340|+ 3850|- 2074|- 672
Staat + 15980|+ 7168|+ 1265|- 160 |+ 1021 |+ 1158 |+ 64|+ 511 |+ 333 |+ 481
langfristig + 257 |+ 218 |+ 692 |+ 274 |+ 115+ 305 |+ 7|- 23 |- 6|+ 117
kurzfristig 7) + 15723|+ 6950+ 572 |- 434 | + 906 |+ 853 |+ 57 |+ 534 |+ 339 |+ 364
Bundesbank + 24015(- 36010+ 230|- 15569|- 8033|- 6025|+ 31896|+ 10471|+ 20563|- 1946
5. sonstige Kapitalanlagen 9) - 1385)|- 1592|- 2590|- 677 |- 670|- 1016|- 819|- 65 |- 462 |- 21
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 244399+ 178948 |+ 119704|- 4640|- 1518 |+ 62633|- 57670|- 22223|- 25849|+ 8452
1. Direktinvestitionen 1) + 23622|+ 38269|+ 11400{+ 5829|- 12994|- 32076|- 5025|- 37|- 1919|- 1809
Beteiligungskapital + 29702)+ 29311|+ 27956|+ 3906|+ 11409|+ 5014 |- 2515|+ 1692|- 4152|- 66
reinvestierte Gewinne 2) - 20520|- 13008|- 5484|- 1371|- 1371|- 6898|- 910 |- 433 |- 45|+ 44
Kreditverkehr ausléndischer
Direktinvestoren 14584|+ 22162|- 10886|+ 3266|- 22980|- 30246|- 1581|- 1286|+ 2287|- 1779
Ubrige Anlagen - 143 - 197 |- 186 |+ 27 |- 52|+ 54 |- 19)- 1M)- 10| - 8
2. Wertpapieranlagen + 150870+ 109783 |+ 91276|- 4798|+ 31075|+ 34063|+ 1523|+ 1744|+ 4952|+ 20237
Dividendenwerte 3) + 86812+ 15712|+ 24204|+ 2989|+ 20306|+ 2793|- 11739|- 5661|+ 17587|+ 3625
Investmentzertifikate + 951 |- 673|- 1530|- 802 |+ 278 |+ 835|- 981 |- 238 |- 545|+ 3659
festverzinsliche Wertpapiere 5 |+ 80299|+ 83473|+ 69243|+ 6343|+ 14389|+ 42914|+ 15436|+ 8682|- 13352|+ 14001
Geldmarktpapiere - 17191+ 11271|- 642|- 13328|- 3897|- 12479|- 1193 - 1039 |+ 1262|- 1049
3. Kredite + 69859|+ 30814|+ 17005|- 5676|- 19580|+ 60603|- 54247|- 23937|- 28886|- 9972
Monetére Finanzinstitute 728) |+ 54341+ 28453|+ 12160|- 9428|- 19300|+ 57886|- 52845|- 23432|- 29308|- 7257
langfristig + 4425|+ 18379|- 4512|- 7407|+ 6012|- 8845|- 1543 |+ 497 |- 63 |- 506
kurzfristig + 49916+ 10075|+ 16672|- 2021|- 25312|+ 66730|- 51302|- 23929|- 29245|- 6750
Unternehmen und Privat-
personen + 12008+ 3332|- 820 |+ 1032+ 1068|+ 7908|- 3371|- 162 |- 606 |- 1805
langfristig + 11743 |+ 5250 |- 1901 |+ 1345+ 57|+ 3078|+ 95|- 183 |+ 560 | - 158
kurzfristig 7) + 265|- 1918 |+ 1081 314 |+ 1011|+ 4830|- 3467 |+ 21)- 1166 |- 1647
Staat + 879 |- 1625|+ 3682|+ 2302|- 1186|- 4188 |+ 2534 |+ 754 |+ 576 |- 421
langfristig - 217 |- 125|+ 4861|- 1581+ 1178)- 2208+ 1359+ 812 |- 669 |+ 596
kurzfristig 7) + 1096 |- 1500|- 1179|+ 2460|- 2365|- 1980 |+ 1176 - 58|+ 1245|- 1017
Bundesbank + 2631|+ 653 |+ 1983 |+ 418 |- 161 |- 1002|- 564 |- 1097 |+ 452 |- 489
4. sonstige Kapitalanlagen + 47 |+ 83|+ 24|+ 6|- 19|+ 43|+ 79|+ 70+ 5|- 4
11l Saldo aller statistisch erfassten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) - 262331- 70724]- 550151+ 32791- 1979%]|- 14387|- 678691- 12412|- 18000|- 475

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Insbesondere Beteiligungen des Bundes an
internationalen Organisationen.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1999 Jan. 4)

1999
2000
2001
2002
2003

2003 Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4) |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
97 345 94 754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis
Marz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©)

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige Netto-
nationalen Forderungen sonstige Auslands-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen position der
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige Bundesbank
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Waéhrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1)3)  |(netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32 287 8332 52 420 9162 39746 11 6179 135779
100 762 93815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95 394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
98 240 82530 34100 8348 40 083 312 14 908 490 10 599 87 641
93702 79 453 33442 8123 37 888 312 13 496 441 9126 84 575
70 456 78 904 34 252 7871 36 781 312 - 9216 455 9818 60 638
73 550 78 425 33435 8292 36 698 312 - 5663 476 10 537 63014
90714 79 218 34 759 8 289 36 170 312 10710 474 10 375 80 339
98 605 84 197 37 546 8583 38068 312 13592 504 11 060 87 545
91894 81206 36 491 8492 36 223 312 9902 474 10 879 81016
113947 81401 36 595 8539 36 267 312 31794 440 11319 102 628
97 130 79 624 36 705 8374 34 545 312 16 742 452 10518 86612
95394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
89 895 76 992 35834 7726 33432 312 12135 456 10 522 79 374
87 987 76 089 34 930 7736 33423 312 11140 446 10 078 77 910
104 464 79717 38 266 7610 33841 312 23981 454 9 545 94 920
102 021 78 143 35849 7 880 34414 312 23134 432 9694 92 327
89 877 76 473 35705 7 685 33083 312 12 641 451 8 537 81340
69 837 76 996 35793 7 390 33813 312 - 7 951 480 9003 60 834
70 865 76 076 35721 7 395 32960 312 - 6 009 486 8 545 62 320
87 570 77 171 37195 7 395 32581 312 9 455 632 7755 79 815

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende auf Grund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

72%

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenztberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2000 320874 43462 | 277 412 152 752 124660] 116971 7689| 446 060 52663| 393397| 309024 84 373 63 093 21280
2001 358 120 62434| 295686| 171939 123747| 114857 8890| 505266 60 132| 445134| 354561 90 573 65 988 24 585
2002 4 331671 63817| 267854| 148913| 118941| 111406 7535| 533423 57696 | 475727| 387850 87 877 62 622 25 255
2003 357 399 86627| 270772| 154953| 115819| 108515 7304| 543186 54822| 488364 400431 87933 60 464 27 469
2004 Febr. 373952| 100262| 273690| 158957| 114733| 106933 7800| 525880 61515| 464365| 379646 84719 55 887 28 832
Marz 383299 101332 281967 162 540 119 427 112 036 7 391 523 358 58 687 | 464671 373242 91 429 60912 30517
April 378 176 98826 279350| 161096| 118254| 110603 7651| 516565 57 255| 459310| 371128 88 182 57 028 31154
Mai 375102 94057| 281045 161579| 119466| 111809 7657| 518986 56 858 | 462 128| 372372 89 756 57 967 31789
Juni 383333 96 394| 286939 163 660 123 279 115754 7525| 525509 54 845| 470664| 379253 91411 60 242 31169
Juli 384727 992501 2854771 1649401 120537| 112958 75791 521160 531751 467985| 377346 90 639 58 787 31852
Industrielander 2
2000 262 284 42488 219796| 132570 87 226 81391 5835| 407513 50 184| 357329 294569 62 760 51078 11682
2001 298 904 61403| 237501 151 047 86 454 79 453 7 001 466 206 57 861 408 345| 340344 68 001 54 364 13637
2002 4 278 074 62861| 215213| 133509 81704 75 996 5708| 493155 55770| 437385| 372464 64 921 50 731 14 190
2003 305754 85390| 220364| 140280 80 084 75 236 4848 499 436 53087 | 446349| 383919 62 430 48 210 14 220
2004 Febr. 323 349 98758| 224591| 144333 80 258 74 980 5278| 480772 59 120| 421652 362647 59 005 44 087 14918
Marz 331633 99757| 231876| 147990 83 886 78 987 4899 476713 56 284| 420429 355947 64 482 48 285 16 197
April 326 684 97 406 | 229278 146 701 82577 77 612 4965| 470049 54973| 415076| 353847 61229 44 745 16 484
Mai 333 646 92672 240974| 151041 89 933 84613 5320| 480255 54711| 425544 358690 66 854 48 839 18015
Juni 341730 95129| 246601| 153095 93 506 88 252 5254| 487219 52718| 434501| 365438 69 063 51545 17 518
Juli 342717 97 8531 2448641 154277 90 587 85 286 53011 482661 510861 431575| 363602 67 973 50 079 17 894
EU-Lander 2
2000 177 782 39563| 138219 78 298 59 921 55718 4203| 323049 45473 | 277576| 237583 39 993 32 457 7536
2001 198 118 58 039| 140079 79 205 60 874 55371 5503| 372937 53683| 319254| 275749 43 505 34716 8789
2002 4) 200 930 60 118 | 140812 84 643 56 169 51693 4476| 402561 52 503| 350058| 307920 42 138 32650 9488
2003 225973 81430| 144543 89 392 55151 51459 3692 411811 50304| 361507| 321010 40 497 30 855 9642
2004 Febr. 244 375 92678| 151697 95 345 56 352 52 249 4103| 392919 53931| 338988 300405 38 583 28 560 10 023
Marz 251007 93160| 157847 99 577 58 270 54 521 3749| 384501 50947| 333554 290940 42614 31286 11328
April 247 132 90 875 156 257 99 192 57 065 53335 3730| 378851 49982 | 328869 289006 39 863 28413 11450
Mai 255423 86130 169293| 103970 65 323 61205 4118| 391604 49732| 341872| 295897 45 975 33084 12 891
Juni 259 865 88680 171185] 103659 67 526 63 401 4125| 396 192 47760 | 348432| 301273 47 159 34708 12 451
Juli 260 893 90 783 170 110 105 315 64 795 60 688 41071 393232 46 239| 346993| 300284 46 709 33963 12746
darunter: EWU-Mitgliedslander "
2000 120 976 22737 98 239 52976 45 263 42 389 2874| 247830 33698| 214132| 185595 28 537 23 569 4968
2001 126 519 33787 92732 46 599 46 133 42771 3362| 295943 38361| 257582| 225711 31871 24 878 6993
2002 4) 129 490 32521 96 969 54 542 42 427 39 350 3077| 331733 37366| 294367| 263863 30 504 22 996 7 508
2003 147 633 45 887 101 746 59 279 42 467 39619 2848| 338794 29 541 309 253| 279101 30 152 22748 7 404
2004 Febr. 156 892 51 807 105 085 61008 44 077 40 823 3254| 313682 34 891 278 791 250 138 28 653 20953 7 700
Marz 162 182 52802| 109380 64 168 45212 42 367 2845 321381 33888 287493| 255488 32 005 23105 8900
April 158 519 50 134| 108 385 63 943 44 442 41615 2827| 316676 32987| 283689| 253466 30223 21163 9 060
Mai 157 317 47 971 109 346 64 396 44 950 42 112 2838| 321627 32318| 289309| 258190 31119 21768 9351
Juni 160 788 49919| 110869 64 454 46 415 43 462 2953| 327205 31976 295229| 263503 31726 22679 9 047
Juli 161410 506881 110722 66 161 44 561 41628 2933| 325669 30848| 294821] 263281 31540 22224 9316
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2000 58 590 974 57 616 20 182 37434 35 580 1854 38547 2479 36 068 14 455 21613 12 015 9598
2001 59216 1031 58 185 20 892 37 293 35 404 1889 39 060 2271 36 789 14217 22572 11624 10 948
2002 4 53597 956 52 641 15 404 37 237 35410 1827 40 268 1926 38342 15 386 22 956 11891 11065
2003 51 645 1237 50 408 14 673 35735 33279 2 456 43750 1735 42 015 16512 25503 12 254 13249
2004 Febr. 50 603 1504 49 099 14 624 34 475 31953 2522 45108 2395 42713 16 999 25714 11800 13914
Marz 51666 1575 50 091 14 550 35541 33 049 2492 46 645 2403 44 242 17 295 26 947 12 627 14 320
April 51492 1420 50 072 14 395 35677 32991 2 686 46 516 2282 44 234 17 281 26 953 12 283 14670
Mai 41456 1385 40 071 10 538 29 533 27 196 2337 38731 2147 36 584 13 682 22 902 9128 13774
Juni 41603 1265 40 338 10 565 29773 27 502 2271 38290 2127 36 163 13815 22 348 8 697 13 651
Juli 42010 1397 40613 10 663 29 950 27 672 2278 38499 2089 36410 13744 22 666 8708 13958
* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen einschl. Griechenland. — 2 Ab Mai 2004 einschl. neuer Beitrittslander:

in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Januar 2001

Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechische
Republik, Ungarn und Zypern. — 3 Alle Lénder, die nicht als Industrielander
gelten. — 4 Anderung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefrei-
grenze.

73*



Durchschnitt
im Jahr bzw.
im Monat

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

1999
2000
2001
2002
2003

2002 Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2004 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Durchschnitt
im Jahr

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000

DEUTSCHE

BUNDESBANK
Monatsbericht

September

2004

X. AuBenwirtschaft

11. DM- und Euro-Wechselkurse fur ausgewahlte Wahrungen *

Vereinigte Japan Danemark Schweden Vereinigtes Norwegen Schweiz Kanada Australien Neuseeland

Staaten Konigreich

usbD JPY DKK SEK GBP NOK CHF CAD AUD 1) NzD 1)

Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Borse (1 bzw. 100 WE = ... DEM)
1,6612 1,2346 25,932 27,421 2,926 25,580 115,740 1,4501 1,2942 0,9589
1,5595 1,2313 25,869 26,912 2,753 25,143 111,198 1,2917 1,1476 0,8406
1,6544 1,4945 25,508 21,248 2,483 23,303 111,949 1,2823 1,1235 0,8940
1,6218 1,5870 25,513 21,013 2,4816 22,982 118,712 1,1884 1,1848 0,9605
1,4338 1,5293 25,570 20,116 2,2620 22,614 121,240 1,0443 1,0622 0,9399
1,5037 1,3838 25,945 22,434 2,3478 23,292 121,891 1,1027 1,1782 1,0357
1,7348 1,4378 26,249 22,718 2,8410 24,508 119,508 1,2533 1,2889 1,1453
1,7592 1,3484 26,258 22,128 2,9142 23,297 121,414 1,1884 1,1070 0,9445

Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1,0658 121,32 7,4355 8,8075 0,65874 8,3104 1,6003 1,5840 1,6523 2,0145
0,9236 99,47 7,4538 8,4452 0,60948 8,1129 1,5579 1,3706 1,5889 2,0288
0,8956 108,68 7,4521 9,2551 0,62187 8,0484 1,5105 1,3864 1,7319 2,1300
0,9456 118,06 7,4305 9,1611 0,62883 7.5086 1,4670 1,4838 1,7376 2,0366
1,1312 130,97 7,4307 9,1242 0,69199 8,0033 1,5212 1,5817 1,7379 1,9438
1,0183 124,20 7,4264 9,0961 0,64218 7,2948 1,4679 1,5872 1,8076 1,9947
1,0622 126,12 7,4324 9,1733 0,65711 7,3328 1,4621 1,6364 1,8218 1,9648
1,0773 128,60 7,4317 9,1455 0,66977 7,5439 1,4674 1,6299 1,8112 1,9457
1,0807 128,16 7,4274 9,2265 0,68255 7,8450 1,4695 1,5943 1,7950 1,9497
1,0848 130,12 7,4255 9,1541 0,68902 7.8317 1,4964 1,5851 1,7813 1,9700
1,1582 135,83 7,4246 9,1559 0,71322 7,8715 1,5155 1,6016 1,7866 2,0083
1,1663 138,05 7,4250 9,1182 0,70224 8,1619 1,541 1,5798 1,7552 2,0069
1,1372 134,99 7,4332 9,1856 0,70045 8,2893 1,5476 1,5694 1,7184 1,9386
1,1139 132,38 7,4322 9,2378 0,69919 8,2558 1,5400 1,5570 1,7114 1,9137
1,1222 128,94 7,4273 9,0682 0,69693 8,1952 1,5474 1,5330 1,6967 1,9227
1,1692 128,12 7,4301 9,0105 0,69763 8,2274 1,5485 1,5489 1,6867 1,9446
1,1702 127,84 7,4370 8,9939 0,69278 8,1969 1,5590 1,5361 1,6337 1,8608
1,2286 132,43 7,4419 9,0228 0,70196 8,2421 1,5544 1,6131 1,6626 1,8982
1,2613 134,13 7,4481 9,1368 0,69215 8,5925 1,5657 1,6346 1,6374 1,8751
1,2646 134,78 7,4511 9,1763 0,67690 8,7752 1,5734 1,6817 1,6260 1,8262
1,2262 133,13 7,4493 9,2346 0,67124 8,5407 1,5670 1,6314 1,6370 1,8566
1,1985 129,08 7,4436 9,1653 0,66533 8,2976 1,5547 1,6068 1,6142 1,8727
1,2007 134,48 7,4405 9,1277 0,67157 8,2074 1,5400 1,6541 1,7033 1,9484
1,2138 132,86 7,4342 9,1430 0,66428 8,2856 1,5192 1,6492 1,7483 1,9301
1,2266 134,08 7,4355 9,1962 0,66576 8,4751 1,5270 1,6220 1,7135 1,8961
1,2176 134,54 7,4365 9,1861 0,66942 8,3315 1,5387 1,6007 1,7147 1,8604

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien Grundlage der Konzertation zwischen den Zentralbanken um 14.15 Uhr er-

bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende
der Monate. — 2 Die EZB verdffentlicht taglich Euro-Referenzkurse, die auf

12. Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lénder und DM-Wert der ECU

sowie Euro-Umrechnungskurse

mittelt werden. Weitere Euro-Referenzkurse der EZB siehe: Statistisches Bei-
heft zum Monatsbericht 5, Devisenkursstatistik.

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai-
schen Kommission. — 2 Bis 1998 reziproke Werte der von der Bank of

Greece verdffentlichten Devisenkurse fur die D-Mark; ab 1999 Euro-Refe-

74%

Frankreich |lItalien Niederlande |Belgien/ Osterreich |Spanien Finnland Irland Portugal Griechenland ECU-Werte 1)
Luxemburg 100 GRD/
100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF |100 ATS 100 ESP 100 FIM 1 IEP 100 PTE 1 EUR2) 1 ECU
Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Borse in DEM
29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 0,9103 2,05076
29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 0,8178 2,02031
29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 0,7213 1,93639
29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,2112 31,108 2,4254 0,9774 0,6683 1,92452
28,718 0,8814 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 0,6182 1,87375
29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 0,6248 1,90954
29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 0,6349 1,96438
29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 0,5952 1,96913
. . . . . . . . . 325,76 .
336,63
Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 3
6,55957 | 1936,27 | 2,20371] 40,3399 | 13,7603 | 166,386 | 5,94573| 0,787564 | 200,482 | ¥ 340,750| | 3  1,95583

renzkurse der EZB (1 EUR = ... GRD). — 3 Gultig ab 1.1.99. — 4 Gultig ab
1.1.01. — 5 Umrechnungskurs der D-Mark.
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X. AuBenwirtschaft

13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen
Durchschnitte der Euro-Wechselkurse gegentber den Wéhrungen folgender
Lander: Australien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada,
Lettland, Litauen, Malta, Norwegen, Polen, Schweden, Schweiz, Singapur,
Slowakei, Slowenien, Sudkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes
Koénigreich, Vereinigte Staaten und Zypern. Die dabei verwendeten
Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999
bis 2001 und spiegeln auch Drittmarkteffekte wider. Soweit die Ver-
braucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angegeben. Zur
Erlauterung der Methode siehe: EZB, Monatsbericht, September 2004, S. 78
ff. sowie Occasional Paper Nr. 2 der EZB, das von der Website der EZB
(www.ecb.int) heruntergeladen werden kann. — 2 Berechnungen der EZB.

Nachrichtlich: Effektive nominale Wechselkurse aus-
Indikatoren der preislichen Wettbe- gewahlter fremder Wahrungen gegen-
werbsfahigkeit der deutschen Wirt- uber den Wahrungen von 19 Industrie-
Effektiver Wechselkurs des Euro schaft 3) 4) landern 3) 5)
EWK-23 1) EWK-42 2) 19 Industrielander 5) 49 Lander 6)
Real, Real, auf Basis auf Basis der
Real, auf Basis des |der Lohn- Real, Preisdefla-
auf Basis der |Preisindex des | stiickkosten auf Basis der |toren des
Verbraucher- | Bruttoinlands-{ der Gesamt- Verbraucher- | Gesamt- auf Basis der Pfund Japanischer
Nominal preise produkts 7) |wirtschaft 7)| Nominal preise absatzes 7) |Verbraucherpreise US-Dollar  |Sterling Yen
96,0 95,9 95,8 96,1 96,5 95,8 97,8 98,0 97,6 100,8 102,3 105,1
86,1 86,0 85,7 85,3 87,9 85,8 91,7 92,6 91,1 105,4 105,2 117,9
86,7 86,8 86,7 85,2 90,4 87,0 91,9 93,0 91,4 112,0 103,6 106,7
89,3 90,3 90,2 88,2 94,8 90,8 93,0 94,0 92,5 110,7 104,2 100,8
99,9 101,7 101,6 99,3 106,6 101,6| P 96,6 97,7 97,2 97,7 99,2 99,9
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
96,2 96,2 96,2 96,7 96,4 96,0 98,5 98,3 97,8 102,8 102,8 99,0
94,9 94,8 94,6 94,7 95,5 94,6 97,0 97,8 97,2 101,4 102,3 106,2
93,0 92,7 92,5 93,0 94,3 92,8 95,6 95,9 95,5 99,1 104,1 115,2
89,5 89,3 89,0 88,3 91,0 89,1 93,6 94,8 93,5 101,5 106,4 114,9
86,6 86,4 86,1 86,0 88,2 86,2 91,9 92,5 91,3 104,3 105,4 118,4
85,2 85,0 84,6 84,5 87,0 84,8 91,3 92,1 90,4 106,2 103,9 119,2
83,3 83,3 82,9 82,6 85,5 83,0 90,1 91,0 89,2 109,4 105,0 119,2
89,0 88,6 . . 91,3 88,2 . 94,0 92,3 107,7 102,4 108,3
88,0 87,7 88,1 86,3 90,5 87,6 92,7 93,9 92,2 108,8 102,0 109,9
87,9 87,8 . . 90,8 87,7 . 93,6 92,0 11,5 102,9 106,0
87,0 87,0 . . 90,3 87,2 . 93,1 91,5 113,0 103,7 104,9
85,3 85,3 85,3 83,8 88,6 85,5 91,3 92,4 90,4 113,1 104,3 107,5
83,9 83,9 . . 87,3 84,1 . 91,9 89,8 114,1 104,4 108,3
84,7 84,7 . . 88,4 85,1 . 92,7 90,8 114,3 104,9 105,8
87,2 87,2 86,4 84,7 91,2 87,6 91,4 93,4 91,9 11,6 103,0 106,4
87,6 87,9 . . 92,0 88,5 . 93,1 91,9 110,7 103,8 108,2
87,5 87,8 . . 92,1 88,5 . 92,7 91,5 11,8 103,7 106,2
86,2 86,5 87,2 85,9 90,6 86,9 92,0 92,0 90,5 113,3 104,0 106,3
86,8 87,4 . . 91,0 87,5 . 93,5 91,7 114,1 104,3 102,1
86,5 87,4 . . 90,7 87,2 . 93,6 91,4 116,4 104,9 98,3
85,7 86,6 86,9 85,0 90,1 86,5 92,2 93,3 91,0 17,3 105,3 98,2
85,8 86,8 . . 90,3 86,7 . 93,2 90,9 116,1 104,6 99,8
86,1 87,1 . . 90,7 87,0 . 92,7 90,4 115,3 105,2 99,4
87,8 88,8 88,7 86,7 92,8 89,0 92,6 93,2 91,3 112,0 103,5 101,2
89,9 90,9 . . 95,6 91,5 . 94,2 92,7 109,0 101,9 101,7
91,3 92,4 . . 97,5 93,4 . 95,2 94,4 106,0 103,5 104,3
90,7 91,9 92,0 90,1 96,9 92,8 93,4 94,6 93,6 107,3 103,5 104,3
90,8 92,1 . . 97,2 93,1 . 94,1 93,2 107,6 104,7 102,5
91,1 92,5 . . 97,7 93,5 . 94,0 93,3 108,5 105,0 99,8
91,9 93,1 93,3 91,1 98,5 94,0 93,9 94,0 93,1 106,8 104,3 100,8
93,0 94,3 . . 99,6 95,1 . 95,6 94,7 106,0 104,0 99,6
95,3 96,8 . . 102,3 97,6 . 96,3 95,8 103,0 102,6 100,4
96,7 98,2 97,6 95,6 103,7 99,0 95,6 97,0 96,6 102,2 101,2 99,2
97,4 99,0 . . 104,4 99,5 . 97,0 96,5 101,4 99,3 99,8
98,0 99,5 . . 104,6 99,5 . 96,9 96,3 101,4 98,7 98,6
101,8 103,5 102,4 100,1 108,5 103,2 97,2 98,3 97,8 96,7 96,9 97,7
102,3 104,2 . . 108,8 103,7 . 98,7 98,2 96,1 98,9 96,3
101,0 102,8 . . 107,2 102,2 . 98,8 97,9 97,8 98,5 97,3
99,8 101,8 101,9 100,1 106,0 101,2 96,8 98,1 97,1 99,1 98,1 98,3
99,6 101,7 . . 105,9 101,1 . 97,2 96,5 97,2 98,2 101,1
101,3 103,3 . . 108,0 102,9 . 97,5 97,1 93,3 98,8 103,7
101,3 103,3 104,3 101,2 108,0 102,9| p) 96,9 97,4 96,9 93,0 99,5 103,9
104,3 106,2 . . 11,2 105,9 . 99,3 99,3 90,6 99,5 102,9
105,5 107,4 . . 112,5 106,9 . 100,1 99,8 88,9 101,6 102,9
105,4 107,3 106,8 103,6 112,3 106,8| P) 97,7 99,8 99,7 89,3 104,1 102,4
103,5 105,4 . . 110,2 104,7 . 98,9 98,5 90,9 104,2 102,1
101,7 103,7 108,3 103,0 . 98,1 97,4 91,8 104,3 104,0
102,5 104,4 109,6 104,1| Pp) 96,7 98,4 97,9 93,4 103,7 100,0
102,4 104,2 109,6 104,0 . 98,2 97,8 91,9 104,9 101,6
102,9 104,7 110,1 104,3 98,8 98,1 90,9 105,0 101,2
102,7 104,5 109,9 104,0 98,7 98,0 91,3 104,6 100,5

Zu dieser Gruppe gehoéren neben den Landern der EWK-23-Gruppe (siehe
FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Algerien, Argentinien, Brasilien,
Bulgarien, Indien, Indonesien, Israel, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko,
Neuseeland, Philippinen, Rumanien, Russische Foderation, Sudafrika, Tai-
wan, Thailand und Turkei. — 3 Berechnung methodisch konsistent mit dem
Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des Euro
(siehe Monatsbericht, November 2001, S. 54 ff.). Im Unterschied zur FuB3-
note 1 beruhen die verwendeten Gewichte auf dem entsprechenden Handel
im Zeitraum 1995 bis 1997. — 4 Ruckgang der Werte bedeutet Zunahme der
Wettbewerbsfahigkeit. — 5 EWU-Lander sowie Danemark, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Koénigreich und Vereinigte
Staaten. — 6 EWU-Lander sowie EWK-42-Lander auBer Bulgarien, Lettland,
Litauen und Malta — 7 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veroffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfugung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Externe Kom-
munikation zu beziehen. AuBerdem
kann gegen Kostenerstattung eine mo-
natlich aktualisierte Datei mit circa
40 000 veroffentlichten Zeitreihen der
Bundesbank auf Magnetband-Kassette
oder Zip-Diskette Uber die Abteilung
Statistische Informationssysteme, ma-
thematische Methoden bezogen wer-
den. Bestellungen werden schriftlich un-
ter den im Impressum angegebenen An-
schriften erbeten. Eine Auswahl von
Zeitreihen steht auch im Internet zum
Herunterladen bereit.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2003 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2004 beigeflugte Verzeichnis.

Oktober 2003

—  Wettbewerbsposition und AuBenhandel der
deutschen Wirtschaft innerhalb des Euro-
Raums
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—  Zur wirtschaftlichen Situation kleiner und mitt-
lerer Unternehmen in Deutschland

—  Zur Entwicklung und Bedeutung der Bildungs-
ausgaben in Deutschland

November 2003

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2003

—  Zur Wahrungsverfassung nach dem Entwurf
einer Verfassung fur die Europaische Union

Dezember 2003

—  Bericht zur Stabilitat des deutschen Finanz-
systems

—  Das deutsche Bankensystem im Stresstest

Januar 2004

—  Der Euro und die Preise: zwei Jahre spater

—  Zahlungsverkehrsiberwachung — ein Beitrag
zur Stabilitat des Finanzsystems und zur Effizi-
enz des Zahlungsverkehrs

— Die neue EWU-Zinsstatistik — Methodik zur
Erhebung des deutschen Beitrags

Februar 2004
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2003/2004

Marz 2004

- Offentliche Finanzen in der Krise — Ursachen
und Handlungserfordernisse

—  Die deutsche Zahlungsbilanz fir das Jahr 2003

April 2004

— Neuere Entwicklungen am Markt fir Unter-
nehmensanleihen

— Instrumente zum Kreditrisikotransfer: Einsatz
bei deutschen Banken und Aspekte der
Finanzstabilitat

78%*

— Zur Bedeutung der Informations- und Kom-
munikationstechnologie

Mai 2004

— Auswirkungen der EU-Osterweiterung auf die
deutsche Wirtschaft

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Friuh-
jahr 2004

Juni 2004

—  Geldpolitik unter Unsicherheit

— Die Kaufkraftparitdtentheorie als Konzept zur
Beurteilung der preislichen Wettbewerbsfahig-
keit

— Die gesamtwirtschaftlichen
strome im Jahr 2003

Finanzierungs-

Juli 2004

—  Finanzielle Entwicklung und Perspektiven der
gesetzlichen Krankenversicherung

—  Zur Regulierung der européischen Wertpapier-
markte

—  Erste Erfahrungen mit dem neuen geldpoli-
tischen Handlungsrahmen und der Beitrag
der Bundesbank zur Liquiditatssteuerung des
Eurosystems

August 2004
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2004

September 2004

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2003

—  Mehr Flexibilitdt am deutschen Arbeitsmarkt

— Die Bonitdtsanalyse von Wirtschaftsunter-
nehmen durch die Deutsche Bundesbank

— Neue Eigenkapitalanforderungen fur Kredit-
institute (Basel II)



Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderver6ffentlichungen

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19963

Europaische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wahrung und Wirtschaft, Mai 19973

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, Marz 20033

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion,
Februar 2004

Statistische Sonderveroffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Juli 20044
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September 2004

2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, September 200435

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 20003

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2003, September 2004

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unternehmen
1971 bis 1996, Marz 1999

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen fir 1998 bis 2000,
Mérz 2003"

7 Erlduterungen zu den Leistungspositionen der
Zahlungsbilanz, September 20013

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 1990

9 Wertpapierdepots,
September 2004

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 2004"

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2004

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Juni 20043

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkoépfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer, russischer und
chinesischer Sprache verflgbar.

3 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”, , Aus-
landsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellarische
Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und Akti-
vitaten — Erlduterungen” sowie die zugehdrigen Texte)
sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur im Internet vierteljahrlich aktualisiert verfligbar.
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Diskussionspapiere®

Serie 1:
Volkswirtschaftliches Forschungszentrum

16/2004
On the decision to go public: Evidence from priva-
tely-held firms

17/2004

Who do you trust while bubbles grow and blow?
A comparative analysis of the explanatory power
of accounting and patent information for the mar-
ket values of German firms

18/2004
The Economic Impact of Venture Capital

19/2004
The Economic Impact of Venture Capital: Additio-
nal Evidence

20/2004
Financial constraints for investors and the speed of
adaption: Are innovators special ?

21/2004
How effective are automatic stabilisers? Theory
and empirical results for Germany and other OECD
countries

22/2004
Asset Prices in Taylor Rules: Specification, Estima-
tion and Policy Implications for the ECB

23/2004

Financial Liberalization and Business Cycles: The
Experience of Countries in the Baltics and Central
Eastern Europe

24/2004

Towards a Joint Characterization of Monetary
Policy and the Dynamics of the Term Structure of
Interest Rates

80*

Serie 2:
Banken und Finanzaufsicht

1/2003
Measuring the Discriminative Power of Rating
Systems

2/2003
Credit Risk Factor Modeling and the Basel Il IRB
Approach

1/2004
Forecasting Credit Portfolio Risk

2/2004
Systematic Risk in Recovery Rates — An Empirical
Analysis of US Corporate Credit Exposures

3/2004
Does capital regulation matter for bank behaviour?
Evidence for German savings banks

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der Zen-
tralbanken und der Européischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20013

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20013

2b Grundsatz Il Gber die Liquiditat der Institute,
August 1999

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis
14 KWG, September 1998

* Frihere Diskussionspapiere sind — zum Teil als Zusam-
menfassungen —im Internet verfligbar.

Weitere Anmerkungen siehe S. 79*.
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