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Konjunkturlage

Industrie

Die Lage in der Industrie, die sich zu Jahres-
beginn deutlich verbessert hatte, blieb auch
im Februar positiv. Zwar erreichten sowohl
die Auftragseingange als auch die Produktion
nicht wieder ganz das Niveau vom Januar, in
dem es zu Nachholeffekten im Zusammen-
hang mit dem durch Feier- und Briickentage
beeintrachtigten vierten Quartal des vergan-
genen Jahres gekommen war. Der Rickstand
hielt sich jedoch in engen Grenzen. Im Januar
und Februar zusammen wurde daher das
Ergebnis vom Herbst 2002 bei den Auftragen
saisonbereinigt um nahezu 1% % Ubertrof-
fen. Im Vorjahrsvergleich ergab sich eine Zu-
nahme um 2% %.

Ein mit saisonbereinigt 2% besonders
hoher Zuwachs gegentiber dem vierten Quar-
tal wurde im Januar/Februar bei den Aus-
landsauftragen erreicht. Diese hatten speziell
im Januar merklich zugenommen. Der Feb-
ruar blieb demgegeniiber zwar zuriick, lag je-
doch weiterhin deutlich Gber dem Vergleichs-
niveau von Anfang 2002. In den ersten bei-
den Monaten wurde das Vorjahrsergebnis um
4%, % Ubertroffen, nach 5% % im Jahres-

schlussquartal 2002.

Die Nachfrage aus dem Inland hat sich saison-
bereinigt im Februar deutlich erholt. Januar
und Februar zusammen waren um %2 % hoher
als das vierte Quartal 2002. Im Vergleich zum
Vorjahr ergab sich im Zweimonatsabschnitt
eine Zunahme um 1%, verglichen mit V4%

im Herbst vergangenen Jahres.

Auftrags-
eingang
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland »

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2000 = 100

Industrie 1)
X Bau-
davon: haupt
Zeit insgesamt | Inland Ausland |gewerbe
2002 2. Vj. 98,3 93,5 104,3 89,6
3.Vj. 97,1 93,5 101,6 87,1
4.Vj. 97,4 94,0 101,7 86,9
Dez. 95,2 93,5 97,4 87,6
2003 Jan. 99,1 93,7 105,9 81,7
Febr. 98,5 95,7 102,0
Produktion; 1995 = 100
Industrie 2)
darunter:
Vorleis- Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten 3) |gewerbe
2002 2. Vj. 118,1 116,0 130,4 73,3
3.Vj. 119,0 116,9 132,2 72,6
4.Vj. 117,6 115,4 131,6 73,7
Dez. 115,7 112,4 129,8 72,3
2003 Jan. 120,4 120,2 132,7 70,4
Febr. 120,0 118,0 133,9 67,3
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene  |Arbeits- ﬁ)rst;l_ts-
tatige 4 |Stellen lose
quote
Anzahl in 1 000 in % 5
2002 3. Vj. 38633 445 4097 9,8
4.Vj. 38513 409 4158 10,0
2003 1. Vj. 385 4323 10,4
Jan. 38419 390 4291 10,3
Febr. 380 4362 10,5
Marz 375 4414 10,6
1995 = 100 2000=100
Gesamt-
Erzeuger- | wirt-
preise schaft-
gewerb- |liches Ver-
Einfuhr- |licher Pro-|Baupreis- |braucher-
preise dukte 6) |niveau?) |preise
2002 3. Vj. 108,8 104,1 99,5 103,4
4.Vj. 109,1 104,6 99,4 103,5
2003 1. Vj. . 99,6 104,3
Jan. 110,1 106,1 . 104,0
Febr. 110,2 106,5 . 104,3
Marz 104,5

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Wirtschaftszweige
des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung und Mineraldl-
verarbeitung. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, soweit
nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie
Erzbergbau, Gewinnung von Steinen und Erden. —
3 Einschl. Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagen-
teilen. — 4 Inlandskonzept. — 5 Gemessen an allen
zivilen Erwerbspersonen. — 6 Im Inlandsabsatz. —
7 Eigene Berechnung. Stand zur Quartalsmitte.

Deutsche Bundesbank

Die Produktion der Industrie, die sich im
Januar im Ausgleich fur das durch die Feier-
und Brickentage gedrickte Dezemberniveau
kraftig erhoht hatte, hielt sich im Februar sai-
sonbereinigt weitgehend auf dem zuvor er-
reichten Stand. Im Mittel der ersten beiden
Monate wurde das vierte Quartal 2002 um
2Y2+% Ubertroffen. Gegentber dem Ver-
gleichsergebnis des Vorjahres ergab sich eine
Zunahme der Erzeugung um ebenfalls 2 /2%,
nach lediglich %% im Zeitraum Oktober/
Dezember 2002.

Bauhauptgewerbe

In der Bauwirtschaft kam es Anfang 2003
zu einem erneuten Rickschlag. Bei den Auf-
tragseingangen wirkte sich besonders aus,
dass im Wohnungsbau nicht wenige Bauher-
ren angesichts der angeklndigten Einschran-
kungen der offentlichen Forderung ihre Ge-
schaftsabschllsse in die letzten Monate des
vergangenen Jahres vorgezogen hatten. Dem
folgte zu Jahresbeginn 2003 ein spirbarer
Ruckgang. Zusammen mit einer schwachen
Nachfrage im gewerblichen Bau sind daher
die gesamten Auftragseingange beim Bau-
hauptgewerbe saisonbereinigt im Januar um
rund 6% niedriger gewesen als im vierten
Quartal 2002. Das Minus gegeniber dem
Vorjahr, das in jener Zeit noch bei 52 % gele-
gen hatte, vergréBerte sich im Januar auf
9V4%.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist sai-
sonbereinigt im Februar eher noch starker als
bereits im Januar gesunken. Im Mittel der ers-
ten beiden Monate dieses Jahres unterschritt
sie das Niveau vom vierten Quartal 2002 um

Erzeugung

Nachfrage

Produktion



Erwerbs-
tatigkeit

Arbeitslosigkeit

rund 6% %. Im Zwolfmonatsvergleich ergibt
sich eine Abnahme der Bauleistungen um
nicht weniger als 17" %. Hierbei hat nicht
zuletzt das anhaltend kalte Winterwetter eine
Rolle gespielt.

Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt stand weiterhin im Zeichen
sinkender Beschaftigung und zunehmender
Arbeitslosigkeit. Die Zahl der Erwerbstatigen
ist nach der Rechnung des Statistischen Bun-
desamtes im Januar — bis zu dem die Anga-
ben gegenwartig reichen — saisonbereinigt
auf 38,42 Millionen gesunken. Das waren
455 000 Personen oder 1,2% weniger als
zwOlf Monate zuvor. Im vierten Quartal war
der Ruckstand mit 0,9 % noch deutlich gerin-
ger gewesen. Zu der Verschlechterung hat
auch das ungUnstige Wetter beigetragen, das
die Beschaftigung in den AuBenberufen spur-
bar beeintrachtigte.

Die Zahl der bei der Bundesanstalt fur Arbeit
registrierten Arbeitslosen hat sich im Marz
zwar wie jahreszeitlich Ublich etwas verrin-
gert. Die Abnahme war aber merklich kleiner
als gewohnlich, so dass die Arbeitslosigkeit
saisonbereinigt weiter auf 4,41 Millionen zu-
nahm. Immerhin war der Anstieg mit rund
50 000 Personen etwas geringer als in den
vorangegangenen Monaten, in denen sich
der Wintereinfluss starker ausgewirkt hatte.
Der vergleichbare Vorjahrsstand wurde im
Marz um 450000 Personen Uberschritten,
nach lediglich 260000 zur Jahreswende
2002/2003. Die Arbeitslosenquote erhoéhte
sich saisonbereinigt in der Rechnung der Bun-
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desanstalt auf 10,6 %, nach der standardisier-
ten europaischen Definition waren es 8,9 %.

Preise

Der Preisanstieg auf der Verbraucherstufe hat
sich im Marz fortgesetzt, war aber etwas
schwacher als zuvor. Nach Ausschaltung der
jahreszeitlich Ublichen Bewegungen verrin-
gerte sich die Zunahme auf 0,2 %, die Vor-
jahrsrate sank auf 1,2 %, nach 1,3% im vo-
rangegangenen Monat. Wahrend die Preise
der gewerblichen Waren und der Dienstleis-
tungen saisonbereinigt unverandert blieben,
kam es bei Nahrungsmitteln und im Bereich
der Energie zu deutlichen Preisanhebungen.
Bei den Erndhrungsgltern waren speziell Sai-
sonwaren betroffen, unter den Energietra-
gern betraf es insbesondere das Heizol. In
beiden Fallen durfte die recht kalte Witterung
zu dem Preisauftrieb beigetragen haben.

Die internationalen Olpreise haben sich nach
dem Beginn des Irakkrieges deutlich verrin-
gert. Waren in den ersten Marztagen noch
Notierungen von bis zu 332 US-$ fir ein Bar-
rel Brent erreicht worden, so sanken diese bis
Anfang April auf unter 25 US-$.

In den bis Februar verfligbaren Angaben Uber
die Einfuhrpreise hat sich dies noch nicht
niedergeschlagen. Vielmehr war eine weitere
Verteuerung der Energiebeziige zu verzeich-
nen. Wenn trotzdem die Importpreise ins-
gesamt saisonbereinigt kaum hoher als im
Januar waren, so hing das mit erneuten Preis-
senkungen bei wichtigen anderen Gutern zu-
sammen. Hier dlrften nicht zuletzt von der

Aufwertung des Euro preisdampfende Effekte

Verbraucher-
preise

Olpreise

Einfuhrpreise
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ausgegangen sein. Das Niveau des Vorjahres
Uberschritten die Einfuhrpreise im Februar um
0,6 %, ohne Energie ergibt sich ein Rickgang
um 2,5 %.

Die Abgabepreise der Industrie im Inlandsab-
satz sind im Februar saisonbereinigt nochmals
deutlich gestiegen. Die Vorjahrsrate erhohte
sich auf 1,9%, nach 1,6 % im Januar. Auch
hier hat die Energieverteuerung eine wichtige
Rolle gespielt. Ohne Energie gerechnet sind
die Erzeugerpreise saisonbereinigt stabil ge-
blieben. Der Abstand zum Vorjahr betrug
unverandert + 0,8 %.

Offentliche Finanzen

Februar

Verschuldung der Gebietskérperschaften

Im Februar nahm die Verschuldung der Ge-
bietskdrperschaften recht kraftig, namlich um
7.4 Mrd €, zu. Gut ein Drittel dieses Betrages
(2,6 Mrd €) entfiel auf den Bund. Unter Ein-
schluss des Mittelbedarfs zur Ruckfuhrung
ausstehender Geldmarktkredite um 1,2 Mrd €
und flr weitere Tilgungen in Hohe von
12,0 Mrd € ergab sich eine Beanspruchung
des Kapitalmarkts von brutto 15,7 Mrd €.
Allein der Absatz von Bundesobligationen er-
brachte hier 7,8 Mrd €. Nach Tilgung der im
Februar falligen Serie konnte der Bund per
saldo einen Zufluss von 1,3 Mrd € verzeich-
nen. AuBerdem wurden aus dem Abbau von
Marktpflegebestdanden bei Anleihen und
zweijahrigen Schatzanweisungen 2,1 Mrd €
beziehungsweise 0,8 Mrd € erzielt. Bank-
kredite wurden in Hohe von netto 0,3 Mrd €
getilgt.

MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd €

2002 2003

insge- darunter: | Jan./
Kreditnehmer samt ts) |Jan./Febr. |Feb. ts) | Febr. ts)
Bund 1 +24,4 +15,5 +20,6 +2,6
Lander +27,2 + 20 + 84 +4,6
Gemeinden 2) ts) + 36 + 0,0 + 07 +04
ERP-Sondervermégen + 0.2 - 00 + 00 -0,0
Fonds
4Deutsche Einheit” - 02 + 01 - 00 -0,1
Gebietskorperschaften,
insgesamt +55,3 +17,6 +29,7 +74

1 Einschl. der hier nicht ausgewiesenen Sondervermégen. — 2 Einschl.
Zweckverbande.

Deutsche Bundeshank

Die Lander beschafften sich im Februar per
saldo Fremdmittel in Hohe von 4,6 Mrd €. Bei
der Begebung von Schatzanweisungen und
Anleihen im Umfang von brutto 6,1 Mrd €
und netto 5,6 Mrd € war eine ahnlich hohe
Emissionstatigkeit wie im Vormonat zu ver-
zeichnen. Dabei traten insbesondere die Lan-
der Berlin, Brandenburg und Nordrhein-West-
falen mit Verkaufsvolumina von per saldo je-
weils mehr als 1 Mrd € in Erscheinung. Wah-
rend die Lander insgesamt kurzfristige Kas-
senkredite von Banken in Hohe von 2,4 Mrd €
zurlckzahlten, gingen sie zusatzliche Ver-
bindlichkeiten in Form von Schuldscheindarle-
hen in Héhe von 1,4 Mrd € ein. Der Fonds
.Deutsche Einheit” tilgte Darlehen in Hohe
von netto 0,1 Mrd €. Die Gemeinden drften
ihre Verschuldung im Februar noch etwas er-
hoht haben.



Im Maérz ...

... undim
ersten Quartal

Kreditaufnahme des Bundes

Im Marz baute der Bund seine Verschuldung
leicht um 0,7 Mrd € ab. Noch erheblich star-
ker als im Vormonat wurden Verbindlichkei-
ten am Geldmarkt zuriickgefthrt (- 6,2 Mrd €).
Dem stand eine Nettokreditaufnahme am Ka-
pitalmarkt in Héhe von 5,5 Mrd € gegentiiber.
Sie wurde insbesondere durch den Verkauf
von Bundesanleihen (netto 6,5 Mrd €) und
durch den Absatz von Bundesobligationen
(netto 3,9 Mrd €) gepragt. Hingegen nahmen
die Verbindlichkeiten des Bundes aus Bundes-
schatzanweisungen um 4,5 Mrd € ab. Aus
einer Neuemission dieser Papiere mit einem
Volumen von 6,4 Mrd € wurden 4,4 Mrd € an
den Fonds ,Deutsche Einheit” weitergeleitet.
Von der auslaufenden Emission vom Méarz
2001 entfielen 6,5 Mrd € auf den Bund und
3,5 Mrd € auf den Fonds (dem somit netto
0,9 Mrd € aus dem Absatz von Bundesschatz-
anweisungen zuflossen). Sowohl bei Bundes-
Bankkrediten
waren geringfligige Nettotilgungen zu ver-

schatzbriefen als auch bei

zeichnen.

Im ersten Vierteljahr 2003 belief sich die Net-
tokreditaufnahme des Bundes auf 19,9 Mrd €
und lag damit nur geringfligig unter dem Ver-
gleichswert des Vorjahrsquartals (20,5 Mrd €).
Am Geldmarkt beschaffte sich der Bund
4,2 Mrd €, jedoch war hier der Stand der aus-
stehenden Verbindlichkeiten zum Quartals-
ende mit 10,2 Mrd € nur gut halb so hoch
wie ein Jahr zuvor. Die Zunahme der Kapital-
marktverschuldung in den ersten drei Mona-
ten dieses Jahres betrug brutto 56,6 Mrd €
und netto 15,7 Mrd €. Die Mittelaufnahme
erfolgte vor allem im mittel- und langfristigen
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
des Bundes

Mrd €; 2003

Marz Januar/Marz

Position Brutto | Netto Brutto | Netto

Veranderung der
Geldmarktverschuldung -6,2 -6,2 42 42
Verénderung der

Kapitalmarktverschul-

dung insgesamt 1) 18,1 5,5 56,6 15,7
Unverzinsliche
Schatzanweisungen 49 0,1 14,7 0,1
Finanzierungsschatze 0,0 -0,1 0,2 -0,3
Schatzanweisungen 2 20 -4512) 83 18
Bundesobligationen 39 39 12,0 55
Bundesschatzbriefe 0,0 -0,1 04 -25
Anleihen 3) 65 653 197 12,6
Bankkredite 0,6 -0,2 1,3 -14
Darlehen
von Nichtbanken - - - -
Sonstige Schulden - -0,0 - -0,0

Kreditaufnahme
insgesamt 11,9 -0,7 60,8 19,9

1 Nachrichtlich: Kreditaufnahme geméaB Planungen des Bundes im
Gesamtjahr 2003: brutto 204 Mrd €, netto 19 Mrd €. — 2 Einschl. Auf-
nahme flr FDE 6,4 Mrd € (Mérz) bzw. 12,6 Mrd € (Jan./Marz). —
3 Einschl. Aufnahme fiir FDE 6,8 Mrd € (Marz) bzw. 20,4 Mrd € (Jan./
Marz).

Deutsche Bundeshank

Bereich: Sowohl bei den Bundesanleihen
(+ 12,6 Mrd €) als auch bei den Bundesobli-
gationen (+ 5,5 Mrd €) war gegentber dem
Stand zum Jahresende 2002 ein leichter An-
stieg des relativen Anteils an der Bundes-
schuld zu verzeichnen. Zudem setzte sich im
ersten Quartal die seit langerem bestehende
Tendenz zum Ruckgang der Verbindlichkeiten
in Form von Bundesschatzbriefen (- 2,5 Mrd €)
und Schuldscheindarlehen (- 1,4 Mrd €) fort.
Aus der hier analysierten kalendermaBigen
Abgrenzung der Neuverschuldung lassen sich
nur sehr begrenzt Rickschlisse auf die Ent-
wicklung der haushaltsméaBigen Nettokredit-
aufnahme im Gesamtjahr ziehen.

Hinsichtlich der Finanzierungskonditionen bei
Neuemissionen fand der Bund im abgelaufe-
nen Quartal sehr ginstige Bedingungen in
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allen Laufzeitsegmenten vor, wie aus der
Anschlussfinanzierung falliger Wertpapiere
deutlich wird. Im unterjahrigen Bereich lagen
die Emissionsrenditen von Bubills in den ers-
ten drei Monaten des Jahres um durchschnitt-
lich 78 Basispunkte unter denjenigen der in
diesen Monaten falligen Papiere. Im zwei-
jahrigen  Bereich konnten Bundesschatz-
anweisungen um 134 Prozentpunkte glns-
tiger abgesetzt werden als die getilgten
Papiere. Bei funfjahrigen Bundesobligationen
konnte der Bund vor allem in Form eines sehr
hohen Agio vom Rickgang der Kapitalmarkt-
zinsen profitieren. Am starksten wirkte sich
das niedrige Zinsniveau im langfristigen Be-
reich zehnjahriger Anleihen aus, wie aus dem
Unterschied der mit einem Kupon von 4,5 %
ausgestatteten Bundesanleihe vom Januar
dieses Jahres zu einer im gleichen Monat ge-
tilgten, mit 7,125 % verzinsten Anleihe der
Treuhandanstalt sichtbar wird.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Am deutschen Rentenmarkt begaben inlandi-
sche Emittenten im Februar Schuldverschrei-
bungen im Kurswert von 99,1 Mrd €, vergli-
chen mit 118,6 Mrd € im Vormonat. Auf
Grund gesunkener Tilgungen und Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten lag
der Netto-Absatz mit 24,8 Mrd € dennoch
etwas Uber dem Niveau vom Januar (22,6
Mrd €). Auslédndische Schuldverschreibungen
wurden fur netto 1,6 Mrd € im Inland unter-
gebracht; dabei handelte es sich per saldo
ausschlieBlich um auf Euro lautende Titel. Der

10

Netto-Absatz in- und auslandischer Schuld-
verschreibungen insgesamt erbrachte damit
im Februar 26,4 Mrd €, verglichen mit 24,2
Mrd € im Monat zuvor.

Knapp die Halfte des Mittelaufkommens kam
den Kreditinstituten zugute. Sie erlésten aus
dem Verkauf eigener Schuldverschreibungen
netto 11,2 Mrd €, gegenUber lediglich 1,0
Mrd € im Januar. Im Vordergrund standen
weiterhin die Schuldverschreibungen von
Spezialkreditinstituten und die Sonstigen
Bankschuldverschreibungen, die im Ergebnis
fur 9,9 Mrd € beziehungsweise 7,6 Mrd €
abgesetzt wurden. Der Umlauf von Hypo-
thekenpfandbriefen erhohte sich um 1,5
Mrd €. Offentliche Pfandbriefe wurden hin-

gegen fur 7,9 Mrd € (netto) getilgt.

Die offentliche Hand weitete ihre Renten-
marktverschuldung im Februar um 8,3 Mrd €
aus. Die Lander erlésten aus dem Verkauf von
Schuldverschreibungen per saldo 4,9 Mrd €.
Der Bund nahm den Rentenmarkt — haupt-
sachlich im Rahmen der Marktpflege — mit
lediglich 2,9 Mrd € in Anspruch, gegeniber
17,5 Mrd € im Vormonat. Er setzte damit
seine Politik fort, die langfristigen Emissionen
im Januar und Juli zu biindeln.

Industrieobligationen wurden im Februar per
saldo fur 5,4 Mrd € verkauft, nachdem im
Januar noch ein Rekordabsatz von 7,3 Mrd €

erzielt worden war.

Erworben wurden Schuldverschreibungen im
Februar vor allem von auslandischen Anle-
gern, die ihr Engagement am deutschen
Rentenmarkt um 17,6 Mrd € erhdhten. Die

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand

Industrie-
obligationen

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen



Aktienabsatz
und -erwerb

Absatz von
Investment-
zertifikaten

inlandischen Nichtbanken stockten ihre An-
leiheportefeuilles um 9,0 Mrd € auf. Sie inves-
tierten vornehmlich in inlandische Schuldver-
schreibungen (7,5 Mrd Euro) und kauften
dabei Uberwiegend Titel privater Schuldner.
Die Kreditinstitute gaben im Ergebnis fur 0,2
Mrd € festverzinsliche Wertpapiere ab, wobei
sie hauptsachlich Bankschuldverschreibungen
verkauften (- 2,4 Mrd €).

Aktienmarkt
Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-

markt blieb
schwach. Inlédndische Unternehmen platzier-

im Februar nach wie vor
ten junge Aktien im Kurswert von lediglich
0,9 Mrd € (Januar: 0,7 Mrd €). Dabei han-
delte es sich in etwa zur Halfte um Anteile
borsennotierter Unternehmen. Gleichzeitig
sank der Umlauf an auslandischen Dividen-
dentiteln um 4,9 Mrd €. Erworben wurden
Aktien deutscher Unternehmen im Ergebnis
ausschlieBlich von den Nichtbanken (4,8
Mrd €), die ihre Bestande an auslandischen
Dividendentiteln um 3,7 Mrd € reduzierten.
Die inlandischen Kreditinstitute und auslan-
dischen Investoren verringerten hingegen ihre
Bestande an heimischen Aktien um netto 2,1
Mrd € beziehungsweise 1,9 Mrd €.

Investmentzertifikate

Das Mittelaufkommen der inlandischen In-
vestmentfonds betrug im Februar 9,7 Mrd €,
gegendber 12,9 Mrd € im Januar. Die Gelder
wurden vornehmlich in Spezialfonds angelegt
(6,2 Mrd €). Die Publikumsfonds verkauften
Zertifikate fur 3,5 Mrd €. Den Offenen Immo-
bilienfonds floss davon mit 2,0 Mrd € wie
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Absatz und Erwerb von
Rentenwerten
Mrd €
2003 2002
Position Januar |Februar |Februar
Absatz inlandischer
Rentenwerte 1) 22,6 24,8 11,7
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 1,0 11,2 13,1
Anleihen der
offentlichen Hand 14,3 8,3 2,0
Auslandische
Rentenwerte 2) 1,6 1,6 5,8
Erwerb
Inldnder 14,0 8,7 14,4
Kreditinstitute 3) 6,8 -0,2 10,5
Nichtbanken 4) 7,2 9,0 3,9
darunter:
inlandische
Rentenwerte 7,7 7,5 0,7
Auslander 2) 10,2 17,6 3,1
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 24,2 26,4 17,5

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigen-
bestandsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.
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schon im Vormonat der gréBte Teil zu.
Rentenfonds und Geldmarktfonds konnten
fir 1,2 Mrd € beziehungsweise 0,9 Mrd €
Anteilscheine verkaufen. Aktienfonds und
Gemischte Fonds mussten hingegen Zer-
tifikate zurticknehmen (0,4 Mrd € bzw. 0,1
Mrd €). Auslandische Fondsanteile wurden
im Februar fur netto 0,7 Mrd € zuriickge-
geben.

Erworben wurden die Investmentzertifikate
zum weitaus groBten Teil von den heimischen
Nichtbanken (8,4 Mrd €), die im Ergebnis
ausschlieBlich inlandische Fondsanteile kauf-
ten. Die Bestande der Kreditinstitute an In-
vestmentzertifikaten nahmen um 0,6 Mrd €
Zu.

1M

Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

AuBenhandel

. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Februar
2003 einen Uberschuss von 4,7 Mrd € auf,
nachdem im Vormonat noch ein geringflgi-
ger Passivsaldo von 1,3 Mrd € verzeichnet
worden war. Diese Entwicklung wurde vor
allem durch ein deutlich niedrigeres Defizit
bei den ,unsichtbaren” Leistungstransaktio-
nen getragen, die Dienstleistungen, Erwerbs-
und Vermogenseinkommen sowie laufende
Ubertragungen umfassen. Dariiber hinaus
schloss die Handelsbilanz mit einem hoheren
Aktivsaldo.

Im AuBenhandel nahm der Uberschuss — den
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
zufolge — im Februar auf 10,6 Mrd € zu. Er
lag damit gut 1% Mrd € Uber dem Ergebnis
des Vormonats. In saisonbereinigter Rech-
nung ergab sich dagegen ein leichter Rick-
gang um gut 2 Mrd € auf 10 Mrd €, da
sich die Warenausfuhren etwas starker ab-
schwachten als die Wareneinfuhren. So ver-
ringerten sich die Lieferungen an das Aus-
land im Februar um 2% % gegenlber dem
Vormonat und die Importe um 1% %. Im
Dreimonatszeitraum Dezember bis Februar
blieben die Exporte damit um 1% hinter dem
Ergebnis der vorangegangenen drei Monate
zurlck. Dagegen konnten die Warenein-
fuhren ihr Niveau im Dreimonatsvergleich
halten.

Bei den Ubrigen Leistungstransaktionen mit
dem Ausland wurde im Februar ein Minus-
saldo von 5,8 Mrd € ausgewiesen. Im Januar
hatte er noch bei 9,6 Mrd € gelegen. Zu dem

Ruckgang haben insbesondere niedrigere
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Netto-Ausgaben bei den Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen beigetragen. Im Februar
wurde hier ein Defizit von 1,1 Mrd € verzeich-
net, nach einem Passivsaldo von 4,9 Mrd € im
Vormonat, der durch hohe Zinszahlungen an
das Ausland fur festverzinsliche Wertpapiere
gepragt worden war. Daneben verringerte
sich auch das Minus in der Dienstleistungs-
bilanz auf 2,2 Mrd € (Januar 3,9 Mrd €). Da-
gegen nahmen die Netto-Leistungen an das
Ausland im Bereich der laufenden Ubertra-
gungen im Februar im Vergleich zum Vor-
monat um 1,7 Mrd € auf 2,5 Mrd € zu.

Die grenziberschreitenden Finanztransaktio-
nen fahrten im Februar zu recht hohen
Netto-Kapitalimporten im Wertpapierverkehr,
wahrend bei den Direktinvestitionen und den
nicht verbrieften Kreditgeschaften die Mittel-
abflusse Uberwogen. Vor dem Hintergrund
der geopolitischen Spannungen und der Ver-
schiebungen im Zins- und Wechselkursge-
flge engagierten sich auslandische Anleger
mit 15,7 Mrd € an den deutschen Wert-
papiermarkten, verglichen mit 9,0 Mrd € im
Monat davor. Das Hauptaugenmerk richteten
sie dabei auf heimische Geldmarktpapiere
(12,0 Mrd €). Darlber hinaus erwarben sie
offentliche (4,0 Mrd €) und private (1,7 Mrd €)
Anleihen, wahrend sie sich von Dividenden-
papieren per saldo trennten (1,9 Mrd €). In-
landische Anleger zogen hingegen im Be-
richtsmonat 5,2 Mrd € von den auslandischen
Wertpapierméarkten ab. Per saldo verkauften
sie neben Geldmarktpapieren (3,5 Mrd €)
und Investmentzertifikaten (0,7 Mrd €) vor
allem auslandische Aktien (6,0 Mrd €). In be-
grenztem Umfang fragten sie lediglich aus-
landische Anleihen (5,0 Mrd €) nach, und

Wertpapier-
verkehr



Direkt-
investitionen

Kreditverkehr

zwar in erster Linie in Euro denominierte Titel
(3,1 Mrd €). Alles in allem beliefen sich im
Februar die Netto-Kapitalimporte im Wert-
papierverkehr auf 21,0 Mrd €.

Im Bereich der Direktinvestitionen kam es
im Februar zu spurbar geringeren Netto-
Kapitalexporten (3,1 Mrd €) als noch im Vor-
monat (14,7 Mrd €). Ausschlaggebend hier-
fir war der Rickgang der grenziberschrei-
tenden Investitionen heimischer Unterneh-
men, die ihren im Ausland ansassigen Nieder-
lassungen 2,8 Mrd € (nach 16,6 Mrd €) zu-
kommen lieBen. Ausldndische Eigner zogen
hingegen per saldo Mittel in Héhe von 0,2
Mrd € aus ihren Filialen und Téchtern in
Deutschland ab.

Der unverbriefte Kreditverkehr der Nichtban-
ken schloss im Februar insgesamt gesehen
mit leichten Kapitalexporten ab. Unterneh-
men und Privatpersonen transferierten netto
2,6 Mrd € ins Ausland und stockten dabei
ihre Guthaben bei
etwas auf. Staatliche Stellen nahmen dage-

auslandischen Banken

gen netto 1,6 Mrd € im Ausland auf. Das in-
landische Bankensystem hatte — gleichsam als
Reflex aller Ubrigen grenzlberschreitenden
Transaktionen — Netto-Kapitalexporte in Hohe
von 29,8 Mrd € zu verzeichnen. Von den hei-
mischen Kreditinstituten flossen dabei Mittel
in Hohe von 30,8 Mrd € ins Ausland ab, und
zwar nahezu ausschlieBlich im kurzfristigen
Segment des Kreditgeschafts (27,7 Mrd €),
wahrend bei der Bundesbank im Wesent-
lichen aus der Abwicklung des Zahlungsver-
kehrs netto betrachtet Gelder aus dem Aus-
land aufkamen (1,0 Mrd €).
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2002 2003
Position Febr. Jan. Febr.
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 51,6 53,3 53,8
Einfuhr (cif) 41,6 44,4 43,3
Saldo +10,0| + 90| +10,6
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 53,3 56,3 54,9
Einfuhr (cif) 43,6 45,6 44,9
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 2) - 03| -07] - 01
3. Dienstleistungen
Einnahmen 7,7 8,7 7.4
Ausgaben 10,8 12,6 9,7
Saldo - 32| - 39| - 22
4. Erwerbs- und Vermdégens-
einkommen (Saldo) - 04) - 49| - 11
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,9 41 1,1
Eigene Leistungen 4,0 48 3,6
Saldo - 31| -08] - 25
Saldo der Leistungsbilanz + 30| - 13| + 47
IIl. Vermdgensubertragungen
(Saldo) 3) - 02| + 05] - 05
Ill. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 10| -147) - 31
Deutsche Anlagen im
Ausland - 86| -166| - 28
Auslandische Anlagen
im Inland 76| + 19| - 0.2
Wertpapiere - 72| + 91 +21,0
Deutsche Anlagen im
Ausland -113| + 02| + 52
darunter:
Aktien - 36| + 38| + 6,0
Rentenwerte 33| - 22 - 50
Auslandische Anlagen
im Inland + 41| + 90| +15,7
darunter:
Aktien - 00| -05)] - 19
Rentenwerte + 32| + 49| + 57
Finanzderivate + 1,1 - 01 + 15
Kreditverkehr + 29| + 03] -308
Kreditinstitute - 73| + 24] -308
darunter kurzfristig - 1,8 +102| -27,7
Unternehmen und
Privatpersonen + 89| - 78| - 26
Staat -02| - 12 + 16
Bundesbank + 1,5 + 69| + 1,0
Sonstige Kapitalanlagen - 01| - 02| - 0.2
Saldo der gesamten
Kapitalbilanz - 43| - 56| -116
IV. Veranderung der Wéahrungs-
reserven zu Transaktions-
werten (Zunahme: -)4) + 01| -01| - 03
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) + 1,41 + 661 + 7,7

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptsachlich Lager-

verkehr auf inlandische Rechnun

und Absetzung der

Ruickwaren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen
nichtproduzierten Vermégensgltern. — 4 Ohne SZR-Zutei-
lung und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank

13



Wéhrungs-
reserven

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

Die Wahrungsreserven der Bundesbank sind
im Februar — zu Transaktionswerten gerech-
net —um 0,3 Mrd € gestiegen.
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Die Entwicklung
der 6ffentlichen
Finanzen in
Deutschland nach
der Qualifikation
fir die Europaische
Wahrungsunion

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

Die Lage der Staatsfinanzen in Deutsch-
land ist derzeit auBerst angespannt.
Die Defizitobergrenze des Maastricht-
Vertrages von 3% des Bruttoinlands-
produkts wurde 2002 deutlich Gber-
schritten. Ausschlaggebend hierfur
war, dass in den beiden vergangenen
Jahren die gesamtwirtschaftliche Ein-
tribung und die 2001 in Kraft getre-
tene Steuerentlastung zu einem auBer-
ordentlich starken Defizitanstieg ge-
fahrt haben. In den drei vorangegan-
genen Jahren waren die Defizite zwar
kontinuierlich gesunken. Diese schein-
bar gunstige Entwicklung beruhte je-
doch auf den vorteilhaften konjunktu-
rellen Einflissen und den auBerordent-
lich positiven Steuerergebnissen in die-
ser Zeit. Bereinigt um diese Effekte
hatten die Defizite zugenommen. Der
Ausgabenanstieg fiel seit 1997 mit jah-
resdurchschnittlich rund 2% modera-
ter aus als in den vorangegangenen
Jahren seit der Wiedervereinigung.
Angesichts des niedrigen gesamtwirt-
schaftlichen Wachstumstrends blieb
der Konsolidierungsbeitrag der Aus-
gabenseite freilich sehr begrenzt. Die
Finanzpolitik steht nunmehr vor der
Aufgabe, das hohe strukturelle Defizit
zurlckzufuhren. Dies macht auch auf
Grund der bereits beschlossenen um-
fangreichen Einkommensteuersenkun-
gen in den nachsten Jahren eine star-
kere Begrenzung der Ausgaben der
Gebietskérperschaften als in den vor-
angegangenen Jahren erforderlich.
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Vorbemerkung

1997:

Jahr wichtiger
Entscheidungen
im Zusammen-
hang mit der
Wéhrungs-
union

Staat in den
Volkswirtschaft-
lichen Gesamt-
rechnungen

Der nachfolgende Beitrag erldutert die Ent-
wicklung der &ffentlichen Finanzen seit 1997,
dem entscheidenden Jahr fur die Qualifika-
tion Deutschlands als Grindungsmitglied der
Europaischen Wahrungsunion. Zudem wurde
im Jahr 1997 der Stabilitats- und Wachstums-
pakt beschlossen, der das im Maastricht-
Vertrag enthaltene finanzpolitische Regel-
werk fir die Europaische Union konkretisiert
und erweitert. Nachdem das staatliche Defizit
in den Jahren 1995 und 1996 noch Uber der
Grenze von 3% des Bruttoinlandsprodukts
(BIP) gelegen hatte, wurde 1997 — trotz wei-
terhin ungunstiger konjunktureller Einfllsse —
ein Wert von 2,7 % erreicht, mit dem das
Maastricht-Defizitkriterium erfillt wurde. Die
Schuldenquote stieg zwar vor dem Hinter-
grund eines niedrigen nominalen Wirtschafts-
wachstums auf 61% und lag damit Uber dem
Referenzwert in Hohe von 60 %. Angesichts
der vereinigungsbedingten Sonderlasten, der
nur geringen Uberschreitung und der Aus-
sicht, dass die Schuldenquote in den fol-
genden Jahren wieder zurlickgehen wirde,
stellte der ECOFIN-Rat jedoch das mit dem
Uberschreiten des 3 %-Defizitlimits eingelei-
tete Verfahren bei einem UbermaBigen Defizit
flr Deutschland ein. Somit waren die finanz-
politischen Konvergenzkriterien erfullt.

Bei der Analyse der offentlichen Finanzen
wird hier auf die Darstellung des Staates ge-
maB dem Europaischen System Volkswirt-
schaftlicher Gesamtrechnungen (ESVG) zu-
rickgegriffen. Dieses System ist die Grund-
lage fur das Defizitkriterium des Maastricht-
Vertrages und die Uberwachung der Haus-
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haltslage im Rahmen des Stabilitdts- und
Wachstumspaktes. Die Basis fur die VGR in
Deutschland bilden dabei im Regelfall die
Haushaltsergebnisse der einzelnen staatlichen
Ebenen, die sich in der Finanzstatistik wider-
spiegeln. Im Einzelnen bestehen zwischen
den beiden Rechenwerken allerdings einige
Unterschiede (siehe Ubersicht auf S. 17).

Zwei Phasen der staatlichen

Finanzentwicklung

1998 bis 2000: Scheinbare Verbesserung
der o6ffentlichen Finanzen bei
relativ glinstiger Wirtschaftslage

Nachdem die staatliche Defizitquote die 3 %-
Grenze im Jahr 1997 knapp unterschritten
hatte, sank sie im weiteren Verlauf schritt-
weise bis auf 1,4% im Jahr 2000." Aus-
schlaggebend hierfir war die insgesamt
glnstige konjunkturelle Entwicklung. Wah-
rend die offentlichen Finanzen 1997 noch
von einer Konjunkturflaute beeintrachtigt
worden waren, lag die jahresdurchschnitt-
liche Wachstumsrate des realen BIP in den
drei Folgejahren (+ 2,3 %) deutlich Uber dem
mittelfristigen Trend. Die gesamtwirtschaft-
liche Verbesserung fihrte zu einem konjunk-
turbedingten Defizitrickgang, der sich bis
2000 auf rund 1% des BIP belaufen haben
dirfte (siehe zur Methode der Konjunkturbe-
reinigung staatlicher Defizite und dem dieser

1 Die einmalig angefallenen Erlose aus der Versteigerung
der UMTS-Lizenzen (50,8 Mrd € bzw. 2 2 % des BIP) wer-
den auf Grund ihres temporaren Charakters und ihres
Umfangs im Rahmen der hier vorgenommenen Analyse
aus den VGR-Ergebnissen herausgerechnet.

Positiver
konjunktureller
Einfluss
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Die 6ffentlichen Finanzen in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Im Maastricht-Vertrag zur Schaffung einer Europaischen
Wahrungsunion wurden im Jahr 1992 auch fur die 6ffent-
lichen Finanzen der Mitgliedstaaten Kriterien festgelegt,
deren Einhaltung zur Bedingung fur den Beitritt gemacht
wurde. Die (finanzstatistischen) Haushaltsergebnisse, die
Einnahmen und Ausgaben entsprechend der jeweiligen
nationalen Haushaltssystematik darstellen, waren jedoch
international auf Grund verschiedener Abgrenzungen und
Methoden nur sehr begrenzt vergleichbar. Aus diesem
Grund wurde auf das europaweit weitgehend vereinheit-
lichte System der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen (VGR) zurlckgegriffen, das ebenfalls eine statistische
Dokumentation der Staatsfinanzen enthalt. Inzwischen
wurde dieses Konzept weiter entwickelt und bildet - seit
gut drei Jahren in der dritten Auflage des Europaischen
Systems der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
(ESVG 1995) - die Grundlage fur die Beobachtung der Ent-
wicklung der 6ffentlichen Finanzen und die Einhaltung
der finanzpolitischen Regeln in der Europdischen Union.
Eurostat — das statistische Amt der EU-Kommission — Gber-
wacht die Ermittlung der VGR-Ergebnisse in den einzelnen
Mitgliedstaaten im Hinblick auf das Verfahren bei einem
UberméaBigen Defizit und trifft in Zweifelsfallen - nach
Konsultation der nationalen und bedarfsweise auch der in-
ternationalen Fachstellen - die Entscheidung bezuglich der
Verbuchung im europaischen Rahmen.

Die beiden statistischen Konzepte verfolgen unterschied-
liche Zielsetzungen. Die Finanzstatistik steht im engen Zu-
sammenhang mit dem Haushaltsverfahren. Sie stellt vor
allem darauf ab, Zahlungsvorgange in den o6ffentlichen
Haushalten systematisiert zu erfassen. Damit soll nicht nur
ein Uberblick tber die Finanzlage vermittelt, sondern auch
eine Kontrolle erméglicht werden, inwieweit die Haus-
haltsplane umgesetzt worden sind. Die VGR bilden dage-
gen den gesamtwirtschaftlichen Prozess der Einkommens-
entstehung, -verwendung und -verteilung ab. In diesem
Rahmen stellt der Staatssektor einen Teilbereich dar, der
systematisch mit den anderen Sektoren verbunden ist. Ob-
wohl die Haushaltsergebnisse grundsatzlich auch das Basis-
material der VGR-Darstellung der 6ffentlichen Haushalte
sind, haben die verschiedenen Konzeptionen mitunter
eine recht unterschiedliche statistische Erfassung zur Folge.

Im Hinblick auf den Verbuchungszeitpunkt ist in der Fi-
nanzstatistik die in der Regel an der Kassenwirksamkeit an-
knupfende Zurechnung zu einem Haushaltsjahr ausschlag-
gebend. In den VGR ist dagegen der Moment des Entste-
hens eines Anspruchs maBgeblich. Steuereinnahmen und
Sozialabgaben, aber auch Zinsausgaben werden somit
gegenuber der finanzstatistischen Erfassung grundséatzlich
auf den Zeitpunkt der Entstehung der Leistungspflicht , zu-
ruckversetzt”. Auf der Ausgabenseite orientieren sich die
VGR bei den Bauinvestitionen am Baufortschritt. Allein
diese Phasenverschiebungen kénnen fur die 6ffentlichen
Haushalte insgesamt eine Abweichung zwischen den bei-
den Konzepten von mehreren Milliarden Euro zur Folge
haben.

Die Ausrichtung auf Zahlungsstréme hat in der Finanzsta-
tistik zur Folge, dass auch Umschichtungen im Finanzver-
mogen wie BeteiligungsverduBerungen und Darlehens-
ruckflusse das staatliche Defizit beeinflussen. Im Regelwerk
der VGR haben solche rein finanziellen Vorgédnge ohne
unmittelbare Auswirkungen auf die Einkommen dagegen
keinen Einfluss auf den Finanzierungssaldo. Diese unter-
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schiedliche Verbuchung ist im Hinblick auf die ausgewiese-
nen staatlichen Haushaltsdefizite mitunter sehr bedeut-
sam. So Ubertrafen in den letzten Jahren die staatlichen
Einnahmen aus Finanzvermégensverkaufen (insbesondere
aus Privatisierungen) zumeist die entsprechenden Ausga-
ben (insbesondere Darlehensvergaben) deutlich. Von 1997
bis 2002 belief sich dieser Effekt beim Bund auf zusammen
genommen mehr als 30 Mrd €. Als (in den VGR defizitun-
wirksame) finanzielle Transaktion wird zudem der Teil des
Bundesbankgewinns gewertet, der — wie etwa bei Gewin-
nen aus Devisenverkdufen - nicht auf ,,normale”, vorran-
gig aus der Geldschépfung resultierende Zentralbanktatig-
keiten zurickgeht. Die Grenzziehung zwischen einer Um-
schichtung im Finanzvermégen und einer defizitwirk-
samen Transaktion ist allerdings nicht in allen Fallen trenn-
scharf. So ist beispielsweise bei Kapitalzufihrungen an
offentliche Unternehmen mitunter davon auszugehen,
dass hier kein werthaltiger Beteiligungserwerb erfolgt,
sondern vielmehr ein Verlustausgleich stattfindet, der
dann in den VGR defiziterh6hend zu verbuchen ist. Ein Bei-
spiel hierfur ist die Kapitalzufuhrung an die Bankgesell-
schaft Berlin im Jahr 2001, die in den VGR als Vermégens-
transfer ausgewiesen wurde.

Neben den Unterschieden im Hinblick auf die Hohe des De-
fizits weisen die beiden Konzepte mitunter auch abwei-
chende Trends der Ausgaben und Einnahmen aus. Ursach-
lich hierfur ist das in den VGR strenger verfolgte Prinzip
der Bruttoverbuchung. So wird etwa das Kindergeld in der
Finanzstatistik zu Lasten der Lohnsteuereinnahmen ver-
bucht, wéhrend die VGR es als monetére Sozialleistung auf
der Ausgabenseite nachweisen. Eine Kindergelderhhung
schlagt sich somit in den VGR als Ausgabenanstieg und in
der Finanzstatistik als Einnahmenverkirzung nieder, ohne
dass es zu einem unterschiedlichen Defizitausweis kommt.
In &hnlicher Weise divergiert die Behandlung von Steuer-
vergiinstigungen wie der Eigenheimzulage oder auch von
Investitionszulagen. Die Anhebungen des Kindergelds so-
wie das Hineinwachsen weiterer Férderjahrgange in die
seit 1996 gewahrte Eigenheimzulage haben dazu gefuhrt,
dass der Ausgabenzuwachs gemaB der VGR-Abgrenzung
zwischen 1997 und 2002 jahresdurchschnittlich um einen
halben Prozentpunkt héher lag als in der finanzstatisti-
schen Darstellung. Dementsprechend ist die finanzstatisti-
sche Steuerquote in dieser Zeit um fast einen Prozentpunkt
zurtckgegangen, wahrend die vergleichbare VGR-GroBe
nur leicht abnahm.

Der im Rahmen dieses Aufsatzes vorgenommene Ausweis
des Staates in den VGR unterscheidet sich insofern von der
Darstellung gemaB ESVG, als Transaktionen des Inlands mit
dem EU-Haushalt vollstandig im Sektor Staat nachgewie-
sen werden, wahrend das ESVG unter anderem unterstellt,
dass die von den Mitgliedstaaten weitergeleiteten Umsatz-
steueranteile direkt an die Ubrige Welt (zu der der EU-
Haushalt zahlt) flieBen. Durch die hier vorgenommene
Darstellung wird verhindert, dass die mittelfristig abneh-
mende Bedeutung der Mehrwertsteuer-Eigenmittel und
der umgekehrt entsprechend steigende (gemaB ESVG im
Staatssektor nachgewiesene) Anteil der BSP-Mittel zu einer
verzerrten Tendenz der Steuer- und auch der Ausgaben-
quote im Zeitablauf fuhren. Ohne eine solche statistische
Bereinigung wuirden namlich diese Quoten steigen, ob-
wohl sich an der tatsachlichen Abgabenbelastung der
Steuerpflichtigen bzw. den deutschen Gesamtbeitragen
zur Finanzierung des EU-Haushalts faktisch nichts andert.
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Analyse zu Grunde gelegten Verfahren die
Ausfihrungen im Anhang, S. 30 ff.).

Von groBer Bedeutung fur den Defizitrick-
gang war auch, dass sich die ,gewinnab-
hangigen” Steuern? wesentlich positiver ent-
wickelt haben, als dies auf Grund der Aus-
wirkungen der Steuerrechtsanderungen und
der Entwicklung der in den VGR ermittelten
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen
(die im von der Bundesbank genutzten Kon-
junkturbereinigungsverfahren, aber auch im
Rahmen der offiziellen Steuerschatzungen als
Anhaltspunkt fir die Bemessungsgrundlage
dieser Steuern angesehen werden) zu erwar-
ten gewesen ware. Dieser unerwartet kraf-
tige Aufkommensanstieg spiegelte sich in
deutlichen Mehreinnahmen gegentber den
offiziellen Steuerschdtzungen in diesem Zeit-
raum wider.? Der starke Steuerzufluss hatte
aber letztlich — wie sich in den Folgejahren
herausstellen sollte — gro3enteils temporaren
Charakter
grundlegende Verbesserung der Staatsfinan-

und begrindete somit keine
zen (vgl. hierzu im Einzelnen die Ubersicht
auf S. 19).

Das Wachstum der staatlichen Einnahmen
wurde per saldo durch eine leichte Senkung
der Abgaben gedampft. Dabei erfolgte struk-
turell eine Gewichtsverlagerung von Sozial-
versicherungsbeitragen hin zu Verbrauch-
steuern. Die sonstigen Einnahmen waren
rucklaufig, wobei sich im Jahr 2000 vor allem
ein stark gesunkener Bundesbankgewinn nie-
derschlug.

Die Ausgabenseite leistete keinen Konsolidie-
rungsbeitrag. Zwar wuchsen die Ausgaben
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nur um jahresdurchschnittlich 2 %, womit die
Ausgabenquote insgesamt gesehen um einen
Prozentpunkt zurtckgefuhrt wurde. Beriick-
sichtigt man allerdings die giinstige konjunk-
turelle Entwicklung, die sich auch in deutlich
sinkenden Arbeitslosenzahlen niederschlug,
so lag der um diesen Faktor bereinigte Ausga-
benanstieg bei rund 2 %. Einer insgesamt
eher sparsamen Haushaltsfihrung, die mit
einem merklichen Personalriickgang einher-
ging, standen unter anderem umfangreiche
Mehrausgaben fir das Kindergeld, die Eigen-
heimzulage und die Versorgung der Pensio-
nare der Post gegenlber. Im Jahr 2000
kamen einmalig Aufwendungen im Rahmen
der Zwangsarbeiterentschadigung hinzu.

Insgesamt gesehen hat sich die strukturelle
Lage der offentlichen Finanzen im Zeitraum
1997 bis 2000 somit nicht verbessert, son-
dern — trotz des kraftig gesunkenen Gesamt-
defizits — sogar verschlechtert. Eine aus heu-
tiger Sicht gunstige Gelegenheit zu einer
umfassenden  strukturellen Konsolidierung
wurde verpasst — nicht zuletzt, weil allgemein
zu optimistische Erwartungen bezuglich der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in den
darauf folgenden Jahren gehegt wurden und
somit die strukturelle Haushaltslage falsch

eingeschatzt wurde.

2 Dazu werden hier — stark vereinfachend — die Korper-
schaftsteuer, die nicht veranlagten Steuern vom Ertrag,
die Gewerbesteuer (die in den VGR als indirekte Steuer
ausgewiesen wird), die Zinsabschlagsteuer sowie die ver-
anlagte Einkommensteuer gerechnet. Diese Steuern
knUpfen vor allem an Unternehmensgewinnen und Ver-
mdgensertragen an.

3 Vgl. zur Entwicklung der Steuereinnahmen auch: Deut-
sche Bundesbank, Neuere Tendenzen der Steuereinnah-
men, Monatsbericht, Dezember 2002, S. 15 ff.

Kein Konsoli-
dierungsbeitrag
der Ausgaben-
seite

1998 bis 2000:
Strukturelle
Verschlechte-
rung der
Haushaltslage
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2001 und 2002: Starker Defizitanstieg im
Abschwung

In den Jahren 2001 und 2002 weiteten sich
die staatlichen Defizite in Deutschland dras-
tisch aus. Im vergangenen Jahr wurde mit
einer Defizitquote von 3,6 % die 3 %-Grenze
des Maastricht-Vertrages erheblich  Uber-
schritten, was dazu fuhrte, dass der ECOFIN-
Rat im Januar 2003 ein lbermaBiges Defizit
flr Deutschland feststellte.

Der Defizitanstieg, der sich zusammen ge-
nommen auf mehr als 2 % des BIP belief, ist
teilweise Folge der starken konjunkturellen
Eintribung. Das hier zu Grunde gelegte Kon-
junkturbereinigungsverfahren zeigt an, dass
sich die offentlichen Finanzen im Jahr 2002
im Vergleich zum Jahr 2000 konjunktur-
bedingt um rund 2% des BIP verschlechtert
haben.

DarUber hinaus schlugen bei den Steuer-
einnahmen weitere aufkommensdampfende
Einflisse zu Buche. So wirkten sich die um-
fangreichen Steuersenkungen aus, die An-
fang 2001 in Kraft getreten sind. Insgesamt
durften sich die Einnahmenausfalle aus dieser
Reform auf gut 1% des BIP belaufen haben.
Dem standen dann zwar 2002 Abgabenerho-
hungen — insbesondere bei den Verbrauch-
steuern und den Krankenversicherungsbeitra-
gen — gegenuber, die jedoch wesentlich nied-
riger ausfielen als die Steuersenkungen des
Vorjahres. AuBerdem ergab sich eine ausge-
pragte Gegenbewegung zu den in den Vor-
jahren zu beobachtenden Uberschdumenden
Einnahmen bei den ,gewinnabhangigen”
Steuern. Diese sind deshalb zuletzt aufBer-
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Die Entwicklung der Defizitquote von
1997 bis 2002 — Die Abschatzung des
Beitrags konjunktureller und anderer
vorlUbergehender Einflisse

Die folgende Abbildung zeigt die Veranderung
des Finanzierungssaldos im Vergleich zum Vorjahr.
Sie enthalt dartber hinaus eine Abschatzung der
konjunkturellen beziehungsweise anderer voru-
bergehender Effekte, die die Entwicklung des Sal-
dos beeinflusst haben. Der ,Konjunktureinfluss”
wurde mit dem Konjunkturbereinigungsverfah-
ren der Bundesbank ermittelt (siehe hierzu den
Anhang auf S. 30 ff.). Unter ,anderen voruber-
gehenden Einflussen” werden hier zum einen
groBere Einmaleffekte verstanden. Dabei schla-
gen sich vor allem auBergewdhnliche Uberschis-
se (1999) beziehungsweise Defizite (2002) der
Rentenversicherung, die auf Prognosefehler bei
der Bemessung des Beitragssatzes zurtickzufihren
sind, einmalige Belastungen aus Zwangsarbeiter-
entschadigungen (2000), Zuftuhrungen an die
Bankgesellschaft Berlin (2001) und der in den VGR
auBerordentlich niedrig erfasste Bundesbankge-
winn im Jahr 2000 nieder. Zum anderen werden
Veranderungen der ,gewinnabhangigen” Steu-
ern grob abgeschatzt, die nicht auf Steuerrechts-
anderungen (gemaB der Angaben des BMF) und
zyklische Schwankungen (wie auf Basis des Kon-
junkturbereinigungsverfahrens  geschatzt) zu-
ruckgefuhrt werden kénnen. Dazu wurden die-
se Steuereinnahmen zunachst um diese Faktoren
bereinigt. Die Differenz der Wachstumsrate der
bereinigten GréBe und der Wachstumsrate des
Trends des nominalen BIP (die weitgehend iden-
tisch mit dem Wachstum des Trends des Unter-
nehmens- und Vermégenseinkommens ist) wurde
naherungsweise als vorubergehender Einfluss in-
terpretiert (zur Entwicklung der ,gewinnabhéngi-
gen” Steuern vgl. auch Schaubild auf S. 20).

Veranderung des Finanzierungs-
saldos® von 1998 bis 2002

%- im Vergleich zum Vorjahr
Punkte  Finanzierungssaldo

+08
+04

. W Il |

‘N
-04 andere
voriibergehende

-08 Einflisse

- 12 Konjunktureinfluss

1998 1999 2000 2001 2002

1 Finanzierungssaldo: in % des BIP. Ein positiver (nega-
tiver) Wert entspricht einer gesunkenen (gestiegenen)
Defizitquote.
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ordentlich niedrig ausgefallen. So hat unter
anderem die Neubewertung der bilanziellen
Aktiva nicht zuletzt wegen der starken Kurs-
verluste an den Aktienmarkten zu umfangrei-
chen Abschreibungen geflhrt. Insgesamt ge-
sehen war die Einnahmenentwicklung ent-
scheidend fur den starken Defizitzuwachs.
Die steuerlichen MaBnahmen fihrten im Zu-
sammenspiel mit den zuvor genannten nega-
tiven Einflissen zu einem Rickgang der Ab-
gabenquote um 2 Prozentpunkte in zwei
Jahren.

Die Ausgaben wuchsen wie in der voran-
gegangenen Phase um jahresdurchschnittlich
rund 2 %. Hierin spiegelte sich freilich inso-
fern eine vorteilhaftere Tendenz wider, als
dies nicht mit einer glinstigen konjunkturellen
Entwicklung einherging. Bereinigt um den

20

konjunkturellen Faktor belief sich das Ausga-
benwachstum nur auf 1% % und leistete da-
mit einen Konsolidierungsbeitrag. Ausschlag-
gebend hierflr war insbesondere eine spar-
same Haushaltsfihrung mit sinkenden In-
vestitionsausgaben sowie Entlastungen auf
Grund des niedrigen Zinsniveaus und gerin-
gerer Abflihrungen an den EU-Haushalt. Hier-
durch konnten Leistungsausweitungen an an-
derer Stelle (u.a. beim Kindergeld, Arbeits-
losen- und Krankengeld) mehr als ausge-
glichen werden.

Zusammenfassend betrachtet war die Aus-
weitung der Defizite in den Jahren 2001 und
2002 zum groBen Teil konjunkturellen und
anderen vorltbergehenden Einflissen zuzu-
schreiben (vgl. die Ubersicht auf S. 19). Uber-
dies fuhrten die umfangreichen Steuersen-
kungen des Jahres 2001 auch zu einer struk-
turellen Verschlechterung der Finanzlage, da
sie nicht in ausreichendem MaBe durch Haus-
haltsentlastungen an anderer Stelle kompen-
siert wurden. Nachdem in den Vorjahren das
strukturelle Defizit nicht abgebaut und kein
ausreichender Sicherheitsabstand zur Defizit-
obergrenze geschaffen worden war, flhrte
die gesamtwirtschaftliche Eintribung in Ver-
bindung mit umfangreichen Steuersenkun-
gen dazu, dass das Staatsdefizit die 3 %-
Grenze zuletzt deutlich Uberschritt. Es wurde
somit in diesem Zeitraum zusammen genom-
men keineswegs in den Abschwung , hinein-
gespart”. Vielmehr haben nicht nur die auto-
matischen Stabilisatoren ihre Wirkung entfal-
tet, sondern darUber hinaus wurden auch die
Steuern per saldo in einem betrachtlichen
Ausmal gesenkt.

2001 und
2002:
Unglinstige
Konjunktur
und Steuer-
senkungen
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Offentlicher Gesamthaushalt (VGR)
Position 1997 1998 1999 2000 2001 2002
in Mrd €
Einnahmen 883 908 943 964 951 953
Steuern 438 459 490 512 488 485
Direkte Steuern 210 222 237 254 230 227
Indirekte Steuern 228 237 253 258 258 258
Sozialversicherungsbeitrage 368 372 376 379 384 389
Sonstige Einnahmen 77 77 77 74 80 79
Ausgaben 934 951 973 992 1009 1029
Personalausgaben 163 163 165 166 165 166
Vorleistungen (insbes. Sachaufw.) 72 74 77 78 82 84
Sozialleistungen 1) 517 524 537 549 563 589
Subventionen 40 42 42 41 40 37
Zinsausgaben 68 70 69 68 68 67
Investitionen 36 36 38 37 36 34
Vermoégensibertragungen 23 27 27 30 36 35
Sonstige Ausgaben 15 15 18 22 20 17
Nachrichtlich: Leistungen fur:
Alterssicherung 2) 234 241 252 260 268 278
Gesundheit 3) 128 131 134 139 142 146
Arbeitslosigkeit 4) 67 66 68 64 66 72
Saldo -51 -43 -30 -28 -58 -76
Bund -30 -36 -31 -25 -29 -35
Lander -22 -14 -10 - 8 -27 -31
Gemeinden 0 4 5 5 1 - 4
Sozialversicherungen 1 3 5 -1 -3 -7
in % des BIP
Einnahmen 47,2 47,1 47,7 47,5 45,9 45,2
Steuern 23,4 23,8 24,8 25,2 23,6 23,0
Direkte Steuern 11,2 11,5 12,0 12,5 11,1 10,8
Indirekte Steuern 12,2 12,3 12,8 12,7 12,5 12,2
Sozialversicherungsbeitrage 19,7 19,3 19,0 18,6 18,5 18,4
Sonstige Einnahmen 4,1 4,0 3,9 3,6 3,8 3,7
Ausgaben 49,9 49,3 49,2 48,9 48,7 48,8
Personalausgaben 8,7 8,5 8,4 8,2 8,0 7.9
Vorleistungen (insbes. Sachaufw.) 3,8 3,8 3,9 3,9 3,9 4,0
Sozialleistungen 1) 27,6 27,2 27,1 27,0 27,2 27,9
Subventionen 2,1 2,2 2,1 2,0 1.9 1,8
Zinsausgaben 3,6 3,6 3,5 3,4 3,3 3,2
Investitionen 1,9 1,9 1,9 1,8 1,7 1,6
Vermaogensubertragungen 1,2 1,4 1,4 1,5 1,7 1,7
Sonstige Ausgaben 0,8 0,8 0,9 11 0,9 0,8
Nachrichtlich: Leistungen fur:
Alterssicherung 2) 12,5 12,5 12,7 12,8 12,9 13,2
Gesundheit 3) 6,9 6,8 6,8 6,8 6,8 6,9
Arbeitslosigkeit 4) 3,6 3,4 3,4 3,1 3,2 3,4
Saldo -2,7 -2,2 -1,5 -1,4 - 28 - 3,6
Veranderungsraten in %
Einnahmen 1,3 2,8 3,9 2,2 - 1,3 0,1
Steuern 0,8 4,7 6,9 4,3 - 46 - 07
Direkte Steuern -0,3 5,8 6,8 7.1 - 95 - 1,2
Indirekte Steuern 1,9 3,7 7,0 1,8 0,2 - 0,2
Sozialversicherungsbeitrage 3,4 1,0 1,0 0,8 1,3 1,3
Sonstige Einnahmen -4,8 0,8 0,2 -4,9 83 - 08
Ausgaben 0,0 1,8 2,4 1,9 1,7 2,0
Personalausgaben -0,2 0,1 1,3 0,1 - 04 0,6
Vorleistungen (insbes. Sachaufw.) -1,7 2,8 4,3 2,1 4,0 3,3
Sozialleistungen 1) 1,5 1,4 2,5 2,3 2,6 4,5
Subventionen -6,6 3,7 0,8 -1,7 - 24 - 7,7
Zinsausgaben 1,1 2,4 -1,3 -1,0 - 05 - 09
Investitionen -9,1 0,7 5,7 -21 - 33 - 59
Vermoégensibertragungen -2,0 17,5 -0,7 9,9 19,8 - 15
Sonstige Ausgaben -0,3 1.1 18,7 22,5 -12,0 -14,8
Nachrichtlich: Leistungen fur:
Alterssicherung 2) 2,3 3,2 4,5 3,2 3,1 3,7
Gesundheit 3) -2,1 1,8 2,9 3,2 2,2 3,0
Arbeitslosigkeit 4) 0,5 -0,9 1,8 -54 2,7 9,0
1 Einschl. Zuweisungen des Bundes an Postunterstitzungs- stitzungskassen. — 3 Ausgaben der gesetzlichen Kranken-
kassen. — 2 Ausgaben der gesetzlichen Rentenversicherun- versicherungen und Beihilfe. — 4 Ausgaben der Bundes-
gen, Pensionsleistungen und Zuweisungen an Postunter- anstalt fur Arbeit und Arbeitslosenhilfe.
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Tendenzen bei den staatlichen
Einnahmen

Direkte Steuern
volatil

Indirekte
Steuern:
Erhéhung der
Verbrauch-
steuern

Die Haushaltsentwicklung wurde im Berichts-
zeitraum entscheidend von der Einnahmen-
seite gepragt. In den Jahren 1997 bis 2000
hat das Aufkommen aus den direkten Steu-
ern stark zugenommen, obwohl hier per sal-
do einnahmenmindernde Steuerrechtsande-
rungen (wie die Senkung des Solidaritatszu-
schlags) Uberwogen haben. In Relation zum
BIP nahmen die Ertrdge aus den direkten
Steuern um fast eineinhalb Prozentpunkte zu.
HierfUr war entscheidend, dass die ,,gewinn-
abhangigen” direkten Steuern exorbitant ge-
wachsen sind, namlich um rund 80 % (bzw.
1% % des BIP) in nur drei Jahren. In diesem
Zeitabschnitt fielen hohe Nachzahlungen mit
einer kraftigen Heraufsetzung der Vorauszah-
lungen zusammen. Hierin hat sich auch die
Entwicklung an den Finanzmarkten nieder-
geschlagen. In den Jahren 2001 und 2002
kehrte sich das Bild dann um. Zu den um-
fangreichen Steuersenkungen kamen eine
konjunkturelle Eintriibung sowie ein Kursver-
fall an den Aktienmaérkten hinzu. Die direkte
Steuerquote bildete sich um fast zwei Pro-
zentpunkte zuriick, wozu auch hohe Ab-
schreibungen im Unternehmenssektor bei-
trugen.® Die Gewinnschwache schlug sich
in niedrigeren Vorauszahlungen nieder. Teil-
weise kam es auch zu gréBeren Rlckerstat-
tungen fUr Vorjahre.

Bei den indirekten Steuern waren merkliche
Steuererh6hungen zu verzeichnen, die ins-
besondere dazu dienten, Uber eine starkere
Steuerfinanzierung der Sozialversicherungen

die unmittelbare Abgabenbelastung des Fak-
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tors Arbeit zu begrenzen. So wurde 1998
die Umsatzsteuer angehoben, und 1999 be-
gann im Rahmen der ,6kologischen Steuer-
reform” die stufenweise Erhéhung und Aus-
weitung der Energiebesteuerung. Insgesamt
dirften hieraus im Jahr 2002 Mehreinnah-
men von 1% des BIP (gegeniber 1997) ge-
flossen sein. Dennoch lag die Quote der indi-
rekten Steuern zum BIP im Jahr 2002 lediglich
auf der Hohe des 1997 verzeichneten Wertes,
nachdem sie zwischenzeitlich im Jahr 1999
um einen halben Prozentpunkt angestiegen

war.

Ausschlaggebend hierfir waren mehrere Fak-
toren. So nahmen die Ertrédge aus der Gewer-
besteuer, die im Rahmen der VGR als indirek-
te Steuer erfasst wird, bis 1999 noch stark zu,
obwohl die Gewerbekapitalsteuer ab dem
Veranlagungsjahr 1998 abgeschafft wurde. In
den Jahren 2001 und 2002 nahmen sie dann
allerdings kraftig ab. Auch bei der Grund-
erwerbsteuer war 1999 eine Einnahmen-
spitze festzustellen. Hinzu kam, dass das Auf-
kommen aus der Umsatzsteuer (bereinigt um
die Steuersatzerhdhung im April 1998, die
vortibergehend zu einem Anstieg der Um-
satzsteuerquote fuhrte) in Relation zum BIP
zurlckging. Dies beruhte zu einem guten
Teil darauf, dass die umsatzsteuerbelasteten
Komponenten schwacher zunahmen als das
BIP insgesamt, das zuletzt vor allem durch

4 Hierbei dirfte auch eine Rolle gespielt haben, dass
Unternehmen letztmals steuerliche Abschreibungen auf
ihren Beteiligungsbesitz vornehmen konnten, bevor die
Steuerbefreiung hieraus stammender VerduBerungsge-
winne in Kraft trat und somit auch die Abschreibungs-
maglichkeiten entfielen. Die Auskehrung friher gebilde-
ter Gewinnrlcklagen durfte dagegen das Steuerauf-
kommen insgesamt allenfalls begrenzt belastet haben.
Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Neuere Tendenzen der
Steuereinnahmen, a.a. 0., S. 24 ff.



Einnahmen aus
Sozialabgaben
gedampft

den (steuerunergiebigen) Export gestltzt
wurde. Darliber hinaus haben sich die Um-
satzsteuerertrdge in den vergangenen beiden
Jahren schwacher entwickelt als ihre gesamt-
wirtschaftliche Bemessungsgrundlage, wie sie
sich annahernd aus den Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen herleiten lasst. Ange-
sichts der MaBnahmen zur Bekampfung des
Umsatzsteuerbetrugs ware im vergangenen
Jahr eigentlich eine entgegengesetzte Ent-
wicklung zu erwarten gewesen. SchlieBlich
hat sich auch der steuerbelastete Energiever-
brauch nicht zuletzt wegen des gestiegenen
Rohdlpreises und der ,Okologischen Steuer-
reform” wesentlich schwacher entwickelt als

das BIP insgesamt.

Die Einnahmen aus Sozialversicherungsbei-
trdgen nahmen von 1997 bis 2002 lediglich
um jahresdurchschnittlich 1% zu. Ihr Anteil
am BIP sank infolgedessen von 19,7 % auf
18,4 %. Dies ist zu einem guten Teil auf den
Ruckgang des Beitragssatzes zur Rentenver-
sicherung um mehr als einen Prozentpunkt
zurlckzufthren, der durch die oben genann-
te verstarkte Steuerfinanzierung der Renten-
versicherung ermdglicht wurde.® Auch ist zu
berlicksichtigen, dass die Beitragssatze zur
Sozialversicherung im Jahr 2002 nicht ausrei-
chend bemessen waren. So belief sich das
Defizit auf 7 Mrd €, wahrend 1997 noch ein
Uberschuss von 1 Mrd € zu verzeichnen war.
Dies erklart fast ein Drittel des Rickgangs
der Sozialabgabenquote. Die Entwicklung der
Sozialversicherungsbeitrage wurde zudem
durch niedrigere Beitragszahlungen fiir Lohn-
ersatzleistungen, die vor allem zur Entlastung
des Bundeshaushalts und der Bundesanstalt
flr Arbeit beschlossen wurden, gedampft.
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Die sonstigen staatlichen Einnahmen erhéh-
ten sich im Beobachtungszeitraum nur leicht
(um jahresdurchschnittlich 2 %), so dass sie
in Relation zum BIP um fast einen halben Pro-
zentpunkt auf 3,7% zuriickgingen. Hierin
spiegelt sich unter anderem die Abnahme der
Einnahmen aus Verkdufen des Staates (die
zum Uberwiegenden Teil GebUhreneinnah-
men darstellen) wider. Dies durfte freilich vor
allem darin begriindet sein, dass Gebihren-
haushalte als selbstandige Einheiten aus den
staatlichen Haushalten ausgegliedert wur-
den.®

Tendenzen bei den staatlichen Ausgaben

Gewicht
sonstiger
Einnahmen
ricklaufig

Die Ausgaben nahmen in den Jahren 1998
bis 2002 relativ gleichméaBig um jahresdurch-
schnittlich rund 2% zu. Werden konjunk-
turelle Faktoren ausgeklammert, dirfte sich
die bereinigte Ausgabenquote im Berichts-
zeitraum etwas verringert haben, wozu aber
auch Ausgliederungen aus den staatlichen
Kernhaushalten beigetragen haben. Es wird
hierbei deutlich, dass bei einem niedrigen
Trend des nominalen Wirtschaftswachstums
kaum noch Spielraum fir einen Ausgabenzu-
wachs des Staates bleibt, wenn eine Konsoli-
dierung der offentlichen Finanzen ohne
Abgabenerhéhungen erreicht werden soll.

5 Allerdings hat sich im gleichen Zeitraum der durch-
schnittliche Beitragssatz zur gesetzlichen Krankenver-
sicherung um einen halben Prozentpunkt erhoht.

6 Von dieser Bilanzverkirzung sind auf der Einnahmen-
seite die GebUhreneinnahmen, auf der Ausgabenseite
insbesondere die Personalausgaben, die Vorleistungs-
kaufe und die Investitionen betroffen. Fur eine weiterge-
hende Analyse vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Entwick-
lung der Kommunalfinanzen seit Mitte der neunziger
Jahre, Monatsbericht, Juni 2000, S. 52 ff.
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Zusammensetzung des
Ausgabenwachstums
nach Ausgabenarten
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1 EinschlieBlich Zuweisungen des Bundes
an die PostunterstUtzungskassen.
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Der Ausgabenanstieg war insbesondere auf
die Sozialleistungen? zurlckzufihren, die
2002 einen Anteil von 57 % an den Staats-
ausgaben hatten und vor allem auf die Sozial-
versicherungen entfallen. So kénnen rund
80% des jahresdurchschnittlichen Anstiegs
der Gesamtausgaben von 1997 bis 2002 mit
der Entwicklung dieser Kategorie erklart wer-
den (siehe oben stehendes Schaubild). Hierin
schlug sich die mehrmalige Erhéhung des
Kindergeldes nieder. Weitaus starker fiel frei-
lich das Wachstum im Bereich der Alters-
sicherung, der mit Abstand bedeutendsten
Sozialleistungskategorie, ins Gewicht. Ange-
sichts stetig zunehmender Rentenzahlen und
der regelmaBigen Rentenanpassungen (jah-
resdurchschnittlich  jeweils + 12 %) sowie
stark wachsender Pensionsaufwendungen

einschlieBlich der erstmals 1999 erfolgten
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Zahlungen an die Postunterstiitzungskassen
war hier ein Zuwachs von 3% % pro Jahr zu
verzeichnen.

Die Gesundheitsausgaben erhéhten sich um
jahresdurchschnittlich 22 %, wobei es starke
Unterschiede in den verschiedenen Teilberei-
chen gab und zuletzt insbesondere die Auf-
wendungen fur Arzneimittel stark zunahmen.
Die Tatsache, dass die Gesundheitsausgaben in
Relation zum BIP im gesamten Berichtszeitraum
(bei zuletzt allerdings wieder steigender Ten-
denz) etwa konstant geblieben sind, ist nicht
zuletzt den verschiedenen , Kostendampfungs-
runden” in diesem Bereich zuzuschreiben. Sie
darf nicht darlber hinwegtduschen, dass die
Struktur des Gesundheitswesens insgesamt ge-
sehen einen grundlegenden Reformbedarf im
Hinblick auf Effizienzsteigerungen aufweist.

Wahrend die Aufwendungen flr Arbeitslose
vor dem Hintergrund der ricklaufigen Arbeits-
losigkeit bis 2000 um rund 5% gesunken
waren, stiegen sie danach wieder stark an und
lagen 2002 Uber dem Niveau von 1997 - ob-
wohl die Zahl der Arbeitslosen um rund eine
halbe Million niedriger war als im Ausgangsjahr
und die Sozialbeitragszahlungen fur Leistungs-
empfanger deutlich eingeschrankt wurden.
Ausschlaggebend hierflr war, dass sich die
Zahl der
Arbeitslosigkeit und der Teilnehmer an MaB-

Empfénger von Leistungen bei

nahmen der Arbeitsmarktpolitik sogar noch
leicht erhdhte. Auch wurden die Arbeitslosen-
geldleistungen im Zusammenhang mit einem
Urteil des Bundesverfassungsgerichts im Jahr
2000 deutlich angehoben.

7 EinschlieBlich der Zuweisungen des Bundes an die Post-
unterstiitzungskassen.

Gesundheits-
ausgaben im
Trend

Aufwendungen
bei Arbeits-
losigkeit
ausgeweitet
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Personal-
rickgang

Glnstige
Finanzierungs-
bedingungen
wirken
entlastend

Die Personalausgaben — die wichtigste Aus-
gabenkategorie der Gebietskorperschaften —
wuchsen im Berichtszeitraum nur moderat
(jahresdurchschnittlich rund + %2 %) und leiste-
ten somit einen fuhlbaren Konsolidierungsbei-
trag. Hierzu trug entscheidend der Personal-
rickgang im offentlichen Dienst um jahres-
durchschnittlich rund 1% % bei. Dabei ist frei-
lich zu bertcksichtigen, dass die Abnahme des
Personalbestandes teilweise auf Ausgliederun-
gen (insbesondere von Gebuhrenhaushalten)
zurlickzufUhren ist und in den neuen Bundes-
landern eine Anpassung der weiterhin Gber-
durchschnittlichen  Beschaftigtenzahl vorge-
nommen wurde. Die Tarifentgelte im offentli-
chen Dienst stiegen von 1997 bis 2002 um jah-
resdurchschnittlich rund 2 %. Das Wachstum
war damit etwas niedriger als im privaten
Sektor.

Die Zinsausgaben gingen im Beobachtungs-
zeitraum sogar leicht zurlck. Ausschlag-
gebend hierfiir waren die niedrigen Kapital-
marktzinsen, die eine glnstige Refinanzie-
rung fallig werdender (hoher verzinslicher)
Schuldtitel ermdéglichten. Der Schuldenstand
wuchs dagegen um insgesamt 12 % bezie-
hungsweise mehr als 140 Mrd €, obwohl die
Erlése aus der Versteigerung der UMTS-Lizen-
zen (51 Mrd €) zum Schuldenabbau genutzt
wurden. Die Schuldenquote Uberstieg im ver-
gangenen Jahr mit 60,8 % wieder die 60 %-
Grenze, nachdem diese 2001 erstmalig seit
dem Jahr 1996 unterschritten worden war
(zur Entwicklung der Schuldenquote vgl.
nebenstehendes Schaubild). Das Verhdltnis
von Zinsausgaben zum Schuldenstand, das
naherungsweise als Durchschnittsverzinsung
der Staatsschuld interpretiert werden kann,
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Schuldenquote und
Durchschnittsverzinsung
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1 Zinsausgaben im Verhaltnis zu den jahres-
durchschnittlichen Staatsschulden (Maast-
richt-Abgrenzung).
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sank von 6,1% im Jahr 1997 auf zuletzt
5,3 %.

Die staatlichen Sachinvestitionen verringerten
sich von 1997 bis 2002 um jahresdurch-
schnittlich gut 1%, wobei einem Anstieg bis
1999 ein merklicher Rickgang in den drei
letzten Jahren gegentberstand. Im Jahr 2002
hatten die Investitionen einen Anteil von
knapp 3'2% an den Staatsausgaben (nach
fast 4% 1997). Diese Entwicklung ist teil-
weise Folge der in den vergangenen Jahren
stark verschlechterten Haushaltslage der
Kommunen, die den Gberwiegenden Teil der
Sachinvestitionen tatigen und auf den Druck
in den Haushalten vor allem mit einer
Kdrzung von Investitionen reagieren. Dabei
darfte aber auch die Ausgliederung von Ge-
blhrenhaushalten beziehungsweise der staat-
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lichen Immobilienverwaltung (einschlieBlich
der Investitionstatigkeit) aus den Kernhaus-
halten eine Rolle spielen. Im Rahmen der
Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte ist
ein Rickgang der staatlichen Investitionen
dann nicht negativ zu bewerten, wenn dies
Ausdruck einer effizienteren Verwaltung des
staatlichen Sachvermdgens beziehungsweise
einer zielgenaueren staatlichen Investitions-
tatigkeit ist — moglicherweise verbunden mit
einer verstarkten Bereitstellung von Infra-
struktur durch den privaten Sektor. Gleich-
wohl stellt die ,Pflege” der staatlichen Infra-
struktur eine fur das gesamtwirtschaftliche
Wachstum besonders bedeutsame Staatsauf-
gabe dar, so dass die Abnahme des Gewichts
dieser Ausgabenkategorie die Struktur der
Staatsfinanzen eher verschlechtert hat.

Dagegen sind die staatlichen Vermdgens-
Ubertragungen kréaftig gestiegen. Hierzu zah-
len insbesondere die Investitionszuschisse an
den Unternehmenssektor sowie die Eigen-
heimzulage, die in den VGR als Vermogens-
Ubertragung an die privaten Haushalte ver-
bucht wird. Letztere weist deshalb einen star-
ken Zuwachs auf, weil sie 1996 eingefihrt
wurde und jeweils acht Jahre gewahrt wird,
so dass bis zum Jahr 2003 ein zusatzlicher
Jahrgang in die Férderung hineinwachst. Von
1997 bis 2002 stieg das jahrliche Volumen
der Eigenheimzulage um 72 Mrd €.8

Tendenzen auf einzelnen staatlichen

Ebenen

Die Haushaltsentwicklung der Gebietskorper-
schaften wurde durch die starken Schwan-
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kungen der Steuereinnahmen gepragt. Dabei
hatten die Gemeinden, denen mit der Gewer-
besteuer eine besonders konjunkturabhan-
gige Steuer zuflieBt, in den vergangenen
zwei Jahren den starksten Rickgang zu ver-
zeichnen, wozu auch die Heraufsetzung der
Bund und Léndern zuflieBenden Gewerbe-
steuerumlage beigetragen hat. Allerdings
hatten die Gemeinden von dem Zuwachs des
Aufkommens der gewinnabhéngigen Steuern
in den vorangegangenen Jahren zeitweise be-
sonders kraftig profitiert. Insgesamt gesehen
sind die Einnahmen des Bundes im Beobach-
tungszeitraum am starksten gestiegen. Dies
war freilich vor allem auf die Steuererhéhun-
gen zurtickzufthren, mit denen sich der Bund
zunehmend an der Finanzierung der Renten-

versicherung beteiligte.

Die Ausgaben der Gebietskorperschaften
wuchsen um 2,2 % pro Jahr. Betrachtet man
die Ausgaben ohne die Uberdurchschnittlich
gestiegenen Zahlungen an die Sozialversiche-
rungen, so weiteten die Gebietskérperschaf-
ten ihre Aufwendungen um durchschnittlich
1,3% pro Jahr aus, darunter der Bund und
die Gemeinden um rund 1% und die Lander
um 2 %. Die personalintensiven Landerhaus-
halte wurden durch die steigenden Pensions-
aufwendungen stark belastet. Diese Zahlun-
gen nahmen um rund ein Viertel zu und
machen mittlerweile bereits mehr als 6 % der
Landerausgaben aus.

8 Die Eigenheimzulage soll grundsatzlich die vorangegan-
gene Forderung gemaB § 10e EStG ersetzen. Das , Aus-
laufen” des § 10e schlagt sich vor allem in einem erhoh-
ten Aufkommen der Lohnsteuer nieder.

Schwankungen
der Steuerein-
nahmen prégen
Haushalte der
Gebietskérper-
schaften



Defizit der
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drastisch
ausgeweitet

Sozial-
versicherungen
rutschten in
Defizitzone

Das Defizit der Gebietskdrperschaften lag
2002 mit 70 Mrd € um fast 20 Mrd € Uber
dem 1997 verzeichneten Wert. In vielen
Fallen wurden dabei die haushaltsrechtlichen
Obergrenzen fur die Nettokreditaufnahme
Uberschritten. Das Defizit verteilte sich dabei
je zur Halfte auf den Bund einerseits sowie
die Lander und Gemeinden andererseits.

Bei den Sozialversicherungen ist eine Schul-
denfinanzierung grundséatzlich nicht zugelas-
sen. Nach dem Verzehr noch vorhandener
Reserven haben gleichwohl viele Krankenkas-
sen zuletzt Kredite aufgenommen. Insgesamt
schlossen die Sozialversicherungen in den
Jahren 1997 bis 1999 mit steigenden Uber-
schissen? ab, vor allem weil die Schwan-
kungsreserve der gesetzlichen Rentenver-
sicherung auf den gesetzlichen Mindestum-
fang aufgefullt werden musste, nachdem die-
ser durch umfangreiche Defizite in den Vor-
jahren deutlich unterschritten worden war.
Ab dem Jahr 2000 rutschten die Sozialver-
sicherungen aber wieder in die Defizitzone.
Im Jahr 2002 beliefen sich die Deckungs-
Iicken auf 0,3 % des BIP; sie entfielen jeweils
etwa zur Halfte auf die Renten- und die Kran-
kenversicherung. Ausschlaggebend fur diese
Entwicklung, die trotz einer Anhebung der
Beitragssatze zur Krankenversicherung und
der Bundeszuschiisse an die Rentenversiche-
rung eintrat, war das unerwartet schwache
Wachstum der beitragspflichtigen Einkom-
men insbesondere im vergangenen Jahr. Da-
bei wirkte sich vor allem die negative Lohn-
drift (nicht zuletzt durch sinkende Sonderzah-
lungen und Uberstunden) aus. Auch spielte

o

Sozialversicherungen

9 Das Defizit der Bundesanstalt fur Arbeit wird durch
Bundeszuschiisse abgedeckt.
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Finanzierungssalden der
einzelnen staatlichen Ebenen

1999 2000 2001 2002
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die rlcklaufige Beschaftigung eine Rolle. Der
Ausgabenzuwachs bei den Sozialversicherun-
gen lag im Berichtszeitraum mit 232 % erheb-
lich Gber dem der Gebietskorperschaften.

Ausblick

2003 mit hoher
Unsicherheit
verbunden

Die Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen im
laufenden Jahr ist angesichts der gesamtwirt-
schaftlichen Risiken mit groBer Unsicherheit
behaftet. Aus heutiger Sicht wird sich die
weiterhin ungunstige gesamtwirtschaftliche
Entwicklung in steigenden konjunkturbeding-
ten Einnahmenausféllen bei Steuern und
Sozialabgaben sowie in arbeitsmarktbeding-
ten Mehrausgaben niederschlagen. Auch die
Fluthilfen werden die Gebietskorperschaften
zusatzlich belasten, wenn auch voraussicht-
lich in geringerem AusmaB als urspringlich
erwartet. Dem stehen allerdings umfang-
reiche einnahmenerhéhende MaBnahmen in
einem Gesamtumfang von rund Y2 % des BIP
gegenlber.'® Dariber hinaus befinden sich
noch steuerliche MaBnahmen, die zu Mehr-
einnahmen fuhren sollen, im Gesetzgebungs-
verfahren. Auf der Ausgabenseite ist ange-
sichts der im Finanzplanungsrat getroffenen
Vereinbarungen und der auBerordentlich an-
gespannten Haushaltslage der Gebietskdrper-
schaften eine sehr sparsame Haushaltsfuh-
rung zu erwarten. Zudem durften ausgaben-
begrenzende MalBnahmen im Bereich der
Krankenversicherung und der Bundesanstalt
fir Arbeit den Ausgabenzuwachs dampfen.
Insgesamt gesehen ist deshalb im laufenden
Jahr mit einem Ruckgang des strukturellen
Staatsdefizits und somit einem Konsolidie-
rungsfortschritt zu rechnen. Allerdings er-
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scheint aus heutiger Sicht ein Uberschreiten
der 3%-Grenze fur das Gesamtdefizit wahr-
scheinlich. Das Ergebnis wird letztlich von der
weiteren gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
und dem Umfang der ergriffenen Konsoli-
dierungsmaBnahmen abhangen.

In der mittelfristigen Perspektive ist eine um-
fassende strukturelle Konsolidierung der &f-
fentlichen Finanzen notwendig. Solide 6ffent-
liche Haushalte sind eine wichtige Grundlage
fir ein nachhaltiges gesamtwirtschaftliches
Wachstum bei stabilen Preisen. Sie schaffen
Vertrauen in die Fahigkeit des Staates, die Ab-
gabenbelastung in der Zukunft zu begrenzen
sowie die demographischen Belastungen der
offentlichen Finanzen zu bewaltigen. Eine
strukturell ausgeglichene Haushaltslage ist
nicht zuletzt eine zentrale Anforderung des
europaischen Stabilitats- und Wachstums-
paktes. Sie ermdglicht eine Verringerung der
driickenden Zinsbelastung und das Atmen
der staatlichen Haushalte im Konjunkturver-
lauf, ohne dass das Risiko besteht, die 3 %-
Grenze zu Uberschreiten.

Das jungste deutsche Stabilitdtsprogramm
vom Dezember letzten Jahres setzt auf einen
Konsolidierungspfad, der im Einklang mit
den europdischen Verpflichtungen fir 2006
einen ausgeglichenen Haushalt vorsieht, wo-
bei allerdings optimistische Wachstumsan-
nahmen zu Grunde gelegt wurden. Von zen-

10 Neben der Verscharfung der Energiebesteuerung, der
vortbergehenden Erhéhung des Korperschaftsteuersat-
zes und der weiteren Tabaksteuererhthung wurde der
Beitragssatz zur Rentenversicherung heraufgesetzt und
die Beitragsbemessungsgrenze in der Renten- und der Ar-
beitslosenversicherung angehoben. AuBerdem stieg der
durchschnittliche Beitragssatz der gesetzlichen Kranken-
versicherung bereits zum Jahresanfang deutlich an.

Mittelfristige
Konsolidierung
unumgénglich
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traler Bedeutung ist es nunmehr, die ange-
kindigte strukturelle Verbesserung auch
durch geeignete finanzpolitische MaBnah-
men zu fundieren. Kurzfristige Uberplanma-
Bige Defizite auf Grund einer voribergehen-
den konjunkturellen Schwache kénnen dann
verkraftet werden, wenn der dem Stabilitats-
programm zu Grunde liegende Kurs realisiert
wird. Dies bedeutet freilich auch, dass die
Defizite dann im Aufschwung umso starker
reduziert werden mdassen. Hier sollte die Ent-
wicklung in den Jahren 1998 bis 2000 als
Warnung dienen, in denen ein Abbau der
strukturellen Defizite versdumt wurde, weil
die glnstige konjunkturelle Entwicklung und
Sondereffekte eine scheinbare Konsolidie-
rung vorspiegelten. Grundsatzlich erscheint
es vor dem Hintergrund der Erfahrungen in
den vergangenen Jahren geboten, die Haus-
haltsplanungen auf vorsichtige gesamtwirt-
schaftliche Annahmen aufzubauen. Dies be-
deutet auch, dass Selbstfinanzierungseffekte
steuerpolitischer MaBnahmen nicht von vorn-
herein in die Planungen einkalkuliert werden
sollten. Um die strukturelle Haushaltsentwick-
lung besser einschdtzen zu kdénnen, sollte
Uberdies die Analyse der offentlichen Finan-
zen durch eine konjunkturbereinigte Betrach-
tung und die Abschdtzung anderer tempo-

rarer EinflUsse unterstitzt werden.

Die Ruckfihrung der staatlichen Defizite
muss an den Haushalten der Gebietskorper-
schaften ansetzen. Sie wiesen 2002 eine De-
fizitquote von 3,3% aus, wobei rund die
Halfte auf den Bund, die andere Halfte auf
Lander und Gemeinden entfiel. Daraus ergibt
sich ein struktureller Konsolidierungsbedarf
von knapp 2'2% des BIP,' zu dem in den
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Jahren 2004 und 2005 Einkommensteuersen-
kungen von insgesamt gut 1% des BIP hinzu-
kommen. Wird davon ausgegangen, dass die
Abgabenbelastung nicht an anderer Stelle er-
hoht werden soll, so mussten die Ausgaben
der Gebietskorperschaften bis zur Erreichung
dieses Ziels anndhernd unverdndert bleiben,
um die europaischen Verpflichtungen zu er-
fallen. Hierbei sind alle Gebietskdrperschaf-
ten gefordert, jeweils in ihrem Bereich auf
eine effizientere und letztlich ,schlankere”
Staatstatigkeit hinzuarbeiten. Strukturell aus-
geglichene Haushalte sollten fir alle Gebiets-
korperschaften finanzpolitischer MaBstab sein.

Die Sozialversicherungen wiesen 2002 ein im
Vergleich zu den Gebietskdrperschaften ver-
haltnismaBig geringes Defizit auf. Angesichts
des grundsatzlichen Verbotes der Kreditfinan-
zierung ist hier der Haushaltsausgleich not-
falls Uber Beitragssatzerhéhungen sicherzu-
stellen. Dies entbindet diesen Bereich freilich
nicht von umfassenden Reformen. So stellen
die hohen und noch steigenden Sozialbei-
trdge mit der daraus resultierenden Verteue-
rung des Faktors Arbeit ein erhebliches
Wachstumshemmnis dar. Die demographi-
sche Entwicklung wird die Probleme zuklnf-
tig noch verscharfen. Es bedarf somit insbe-
sondere auch bei den Sozialversicherungen
einer umfassenden Uberprifung der gesetz-
lichen Leistungen — und zwar nicht nur, um
einen Anstieg der Beitragssatze zu verhin-
dern, sondern um diese merklich zurtickzu-
fahren.

11 Dies unterstellt, dass ein strukturelles Defizit von 2 %
des BIP erreicht werden soll und konjunkturelle und
andere tempordre Faktoren die Gebietskorperschaften
2002 mit 2 % des BIP belastet haben.
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Anhang

Zur Rolle der Konjunkturbereinigung bei der

Beurteilung der 6ffentlichen Finanzen

Im Rahmen der Analyse der 6ffentlichen Finanzen
ist es von besonderem Interesse, ob eine beobach-
tete Veranderung auf dauerhafte — strukturelle —
Einflusse zurlckzufthren ist oder ob es sich um
eine tempordre Entwicklung handelt, die sich le-
diglich einmalig oder vortbergehend in den 6f-
fentlichen Haushalten niederschlagt. Die struktu-
relle Entwicklung wird vor allem durch die Finanz-
politik bestimmt. Darlber hinaus kann sie aber
auch durch andere Faktoren wie die Demographie
begriindet sein. Bei den temporéaren Einflissen ste-
hen zumeist die Auswirkungen der Konjunktur im
Vordergrund. Hier liegt die Vorstellung zu Grunde,
dass die gesamtwirtschaftliche Entwicklung um
eine ,Normallage” schwankt und sich hieraus er-
gebende Einflsse auf die Staatshaushalte ,auto-
matisch” wieder zurlckbilden werden. Dariber
hinaus kénnen sich weitere temporare MalBnah-
men oder Einflisse (z.B. die Entschadigung von
ehemaligen Zwangsarbeitern oder einmalige Ein-
nahmen aus der Versteigerung von UMTS-Lizenzen)

in den staatlichen Haushalten widerspiegeln.

Bei der ,Konjunkturbereinigung” wird versucht,
den konjunkturellen Einfluss auf den Staatshaus-
halt — und hier insbesondere auf den staatlichen
Finanzierungssaldo — zu ermitteln. Verfahren zur
Konjunkturbereinigung werden beispielsweise von
der Europdischen Kommission bei der Bewertung
der Stabilitdts- und Konvergenzprogramme und
der Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen in den
Mitgliedstaaten der Europdischen Union verwen-
det. Auch die Deutsche Bundesbank, das Europai-
sche System der Zentralbanken (ESZB) und inter-

nationale Organisationen wie IWF und OECD set-
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zen Konjunkturbereinigungsverfahren zur Unter-

stutzung ihrer finanzpolitischen Analyse ein.'?

Den Ansatzen von EU-Kommission, Bundesbank
und ESZB ist gemeinsam, dass sie konjunkturelle
Schwankungen als mittelfristige, symmetrische
Abweichungen von einem Trend auffassen, die
sich Uber den Konjunkturzyklus hinweg ausglei-
chen. Damit wird sichergestellt, dass sich positive
und negative Einflisse im Zeitverlauf die Waage
halten. Diese Sichtweise bezlglich der automati-
schen Stabilisatoren liegt auch dem europdischen
Stabilitats- und Wachstumspakt zu Grunde, mit
dem sich die Mitgliedstaaten verpflichtet haben,
ihre Staatshaushalte mittelfristig — Uber den Kon-
junkturzyklus hinweg betrachtet — mindestens an-

nahernd auszugleichen.

Die Konjunktur beeinflusst die Staatshaushalte
grundsatzlich sowohl auf der Einnahmen- als auch
auf der Ausgabenseite. Das Konjunkturbereini-
gungsverfahren der Bundesbank bericksichtigt
auf der Einnahmenseite die Lohnsteuer, die ,ge-
winnabhédngigen” Steuern, Umsatz- und Ver-

brauchsteuern sowie die Sozialversicherungsbei-

12 Zum Verfahren der Europdischen Kommission siehe:
Europdische Kommission (2003), Cyclical adjustment of
budget balances, ECFIN/158/2003-EN. Eine Beschreibung
der Methoden von Bundesbank und ESZB findet sich in:
Deutsche Bundesbank, Zur Konjunkturbereinigung des
staatlichen Finanzierungssaldos in Deutschland — ein dis-
aggregierter Ansatz, Monatsbericht, April 2000, S. 33 ff.;
M. Mohr (2001), Ein disaggregierter Ansatz zur Berech-
nung konjunkturbereinigter Budgetsalden in Deutsch-
land: Methoden und Ergebnisse, Volkswirtschaftliches
Forschungszentrum der Deutschen Bundesbank, Diskus-
sionspapier, Nr. 13/01; sowie in C. Bouthevillain et al.
(2001), Cyclically adjusted budget balances: an alterna-
tive approach, ECB Working Paper, Nr. 77. Zum Verfahren
der OECD siehe: Van den Noord (2000), The size and role
of automatic fiscal stabilizers in the 1990s and beyond,
Economic Department Working Papers, Nr. 230, OECD,
zum Ansatz des Internationalen Wahrungsfonds R. Hage-
mann (1999), The Structural Budget Balance, IMF Work-
ing Paper, Nr. 99/95.



trdge an die Bundesanstalt fur Arbeit und zur ge-
setzlichen Kranken- und Pflegeversicherung. Auf
der Ausgabenseite werden vor allem die Arbeits-
losengeldzahlungen als konjunkturabhangig be-

trachtet.

Die konjunkturelle Komponente dieser Budget-
posten wird im Wesentlichen durch die zyklischen
Schwankungen ihrer jeweiligen (makrodkonomi-
schen) Bemessungsgrundlage und durch ihre Ab-
hangigkeit von dieser BezugsgroBe (Einnahmen-
und Ausgabenelastizitaten) bestimmt. Beim hier zu
Grunde liegenden Ansatz wird auf die nominalen
Bemessungsgrundlagen zurlickgegriffen. Es werden
die Lohnsteuer an die Bruttolohn- und -gehalts-
summe je Beschaftigten und die Beschaftigung im
privaten Sektor, die ,,gewinnabhangigen” Steuern
an das Unternehmens- und Vermogenseinkom-
men, die Umsatzsteuer an den privaten Konsum
und die privaten Wohnungsbauinvestitionen, die
Verbrauchsteuern an den privaten Konsum sowie
die Sozialversicherungsbeitrage an die Bruttolohn-
und -gehaltssumme im privaten Sektor geknipft.
Die konjunkturell bedingten Ausgaben beim
Arbeitslosengeld werden aus der Entwicklung der
Arbeitslosenzahlen (bereinigt um Verdnderungen
durch MaBnahmen der Arbeitsmarktpolitik) be-
stimmt. Die jeweiligen Einnahmen- und Ausgaben-
elastizititen werden dabei weitgehend aus den

gesetzlichen Regelungen abgeleitet.

Um die zyklische Komponente der verschiedenen
makrodkonomischen Bemessungsgrundlagen zu er-
mitteln, wird auf ein statistisches Trendbereinigungs-
verfahren zurtickgegriffen. Mit Hilfe eines Hodrick-
Prescott-Filters wird fur jede Bemessungsgrundlage
der mittelfristige Trend ermittelt und die Abwei-
chung der beobachteten GréBe von diesem Trend
als zyklische Komponente (vortbergehende Trend-

abweichung) interpretiert.® Dabei ist insbesondere

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

fur die Ergebnisse des Konjunkturbereinigungsver-
fahrens am aktuellen Rand von Bedeutung, wie die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung in den nachsten
Jahren eingeschatzt wird (das sog. Endpunktpro-
blem). Hier kann es zu Korrekturen der Ergebnisse
und der Interpretation kommen, wenn die Prognose
revidiert werden muss und dadurch auch nachtrag-
liche Anpassungen der Trendschatzung erforderlich
werden. Dies ist Ausdruck der Tatsache, dass die Be-
urteilung der aktuellen Lage (verhaltnismaBig gut,
schlecht oder normal) erheblich von der — unsiche-
ren — zukinftigen Entwicklung abhéangig ist. Nach-
tragliche Revisionen betreffen allerdings zumeist le-
diglich das Niveau des zyklischen Saldos. Die Ein-
schatzung hinsichtlich der Verdnderung des Kon-
junktureinflusses im Vorjahrsvergleich muss eher sel-

ten im Nachhinein wesentlich korrigiert werden.

Im Gegensatz zu dem in diesem Monatsbericht
herangezogenen , disaggregierten Verfahren”, das
die einzelnen makrodkonomischen Bemessungs-
grundlagen getrennt analysiert und auf nominale
BezugsgroBen abstellt, wird bei den ,, aggregierten
Ansatzen” von EU-Kommission, OECD und IWF
eine proportionale Beziehung zwischen der zykli-
schen Komponente des Finanzierungssaldos und

des realen BIP unterstellt.'® Damit werden Sonder-

13 DarUber hinaus wird auch der konjunkturelle Teil des
Bundeszuschusses an die gesetzliche Rentenversicherung
ermittelt. Zu den Details der Abgrenzung und anderer
Aspekte siehe: Deutsche Bundesbank, Zur Konjukturbe-
reinigung des staatlichen Finanzierungssaldos in Deutsch-
land — ein disaggregierter Ansatz, a.a.O. und C. Bouthe-
villain et al., Cyclically adjusted budget balances: an alter-
native approach, a.a.O.

14 Hier wird fur den HP-Filter ein Glattungsparameter
(lambda) von 30 zu Grunde gelegt, was einer durch-
schnittlichen Lange des Konjunkturzyklus von etwa acht
Jahren entspricht. Obwohl die Wahl des Glattungspara-
meters das Niveau der geschatzten zyklischen Kompo-
nenten beeinflusst, bleiben die grundsatzlichen Aussagen
auch bei Verwendung anderer gebrauchlicher Werte
— wie etwa 20 oder 100 — unverdndert.

15 Ein Uberblick Gber Methoden zur Berechnung der
zyklischen Komponente des BIP findet sich in: Deutsche
Bundesbank, Zur Entwicklung des Produktionspotenzials
in Deutschland, Monatsbericht, Marz 2003, S. 43 ff.
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Veranderung der konjunkturellen Komponente des Finanzierungssaldos™

gegeniber Vorjahr in %-Punkten
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* Finanzierungssaldo: in % des BIP. Ein positiver (negativer) Wert bedeutet einen positiven (negativen) kon-
junkturellen Einfluss. Die Abbildung zeigt die Ergebnisse des Verfahrens der Bundesbank (,,Bundesbank”),
der EU-Kommission (,Europaische Kommission”, siehe: Europaische Kommission (2003), a.a.0.), der OECD
(,OECD", siehe: OECD, Economic Outlook, No. 72, Dezember 2002) sowie des IWF (,IWF”, siehe: IMF, World

Economic Outlook, April 2003).
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entwicklungen einzelner Bemessungsgrundlagen
oder Phasenverschiebungen zwischen Haushalts-
komponenten und BIP nicht berlcksichtigt. So
hatte beispielsweise die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung im Jahr 2000 einen relativ geringen posi-
tiven zyklischen Einfluss auf die ¢ffentlichen Haus-
halte, weil die Struktur eher steuerunergiebig war.
Daher weist der disaggregierte Ansatz hier eine
schwachere konjunkturbedingte Verbesserung des
Finanzierungssaldos aus als die aggregierten Ver-
fahren. Fur 2001 zeigt das Verfahren der Bundes-
bank einen relativ schwachen Ruckgang der Kon-
junkturkomponente an, vor allem weil sich die
durchschnittlichen Arbeitslosenzahlen kaum veran-
dert haben und der private Verbrauch relativ stark
gestiegen ist. Daher sind auch die konjunkturell
bedingten Ausgaben fir die Arbeitslosigkeit sowie
der konjunkturelle Anteil der Umsatz- und Ver-

brauchsteuereinnahmen nahezu konstant geblie-

32

ben. Hinzu kommt, dass in diesem Jahr die Preise
etwas starker angezogen haben, so dass sich die
konjunkturelle Verschlechterung im Staatshaushalt
weniger deutlich niederschlagt, als die Betrach-

tung auf Basis des realen BIP nahelegt.

Ein weiterer Unterschied zwischen den Konjunk-
turbereinigungsverfahren besteht darin, dass die
Ansatze der EU-Kommission, der OECD und des
IWF bei der Ermittlung der konjunkturellen Situa-
tion nicht auf ein statistisches Trendbereinigungs-
verfahren, sondern auf einen Produktionspoten-

zialansatz zurlckgreifen.'® SchlieBlich nimmt die

16 Die EU-Kommission verwendet seit Herbst 2002 einen
Produktionspotenzialansatz, nachdem sie zuvor einen
HP-Filter zur Trendbereinigung eingesetzt hatte. Die fir
Deutschland und einige andere Lander ausgewiesenen
konjunkturbedingten Finanzierungssalden werden fur
eine Ubergangszeit allerdings noch nach dem alten Ver-
fahren berechnet. Siehe: Europaische Kommission, Cycli-
cal adjustment of budget balances, a.a.O.



diesem Monatsbericht zu Grunde liegende
Methode eine differenziertere Abgrenzung der
konjunkturreagiblen Einnahmen und Ausgaben
vor — so werden unter anderem Zahlungen inner-
halb des Staatssektors konsolidiert und somit nicht

als konjunkturbedingt bertcksichtigt.

Obwohl die verschiedenen Verfahren aus den ge-
nannten Grlnden zu teilweise unterschiedlichen
Einschatzungen Uber das Niveau des konjunkturel-
len Einflusses auf den Staatshaushalt gelangen,
sind die Aussagen bezlglich der Veranderung des
zyklischen Einflusses im Vergleich zum Vorjahr
doch zumeist sehr dhnlich. So ergeben die Berech-
nungen von Europaischer Kommission, OECD und
IWF ebenso wie der hier zu Grunde gelegte disag-
gregierte Ansatz, dass das Absinken der Defizit-
guote um etwa 1% Prozentpunkte von 1997 bis
2000 im Wesentlichen mit der konjunkturellen Ent-
wicklung zu erklaren ist (siehe Schaubild auf S. 32).
Den darauf folgenden Anstieg um etwa 2 4 Pro-
zentpunkte in den Jahren 2001 und 2002 werten

die verschiedenen Ansatze zu einem guten Teil als
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nicht konjunkturbedingt. Der Ansatz der Bundes-
bank weist fUr diese Periode einen geringeren Kon-
junktureinfluss aus. Neben den genannten Fakto-
ren ist hierfir von Bedeutung, dass sich die Kon-
junktur in den nominalen Budgetkomponenten
auf Grund gegenlaufiger Preiseffekte weniger
stark niedergeschlagen hat als in der Entwicklung

des realen BIP.

Die (auch unter Berlcksichtigung von Steuer-
rechtsanderungen) sehr starken Schwankungen
bei den , gewinnabhangigen” Steuern in den Jah-
ren 1998 bis 2002 werden von den hier betrachte-
ten Verfahren nur sehr begrenzt als konjunkturell
bedingt ausgewiesen. Dies ist darauf zurtickzufiih-
ren, dass sich einige der dafur relevanten Faktoren
nur eingeschrankt im BIP insgesamt beziehungs-
weise den Unternehmens- und Vermégenseinkom-
men niedergeschlagen haben. Grundsatzlich soll-
ten bei der Beurteilung der Haushaltsentwicklung
Uber die Konjunkturbereinigungsverfahren hinaus-

gehende sonstige Einflusse bertcksichtigt werden.
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Die Anleger im Euro-Wahrungsgebiet
haben in der jingeren Vergangenheit
bei ihren Portfolioentscheidungen eine
ausgepragte Liquiditatspraferenz ge-
zeigt. Seit fast zwei Jahren wird das
Geldmengenwachstum dadurch stark
nach oben verzerrt. Neben den Ubli-
chen zinszyklischen Einflissen haben
dazu der dramatische Einbruch der
Aktienkurse ebenso wie die Unsicher-
heiten hinsichtlich der weiteren wirt-
schaftlichen Entwicklung beigetragen.
Auch in Deutschland pragten das Vor-
sichtsmotiv sowie zins- und kursspeku-
lative Uberlegungen die Dispositionen
der Anleger. Insbesondere die taglich
falligen Einlagen sind zuletzt kraftig
gewachsen, wahrend die Ubrigen
Bankeinlagen insgesamt nur moderat
ausgeweitet wurden. Im Folgenden
werden die Entwicklungstendenzen im
Einlagengeschaft der deutschen Kre-
ditinstitute im Einzelnen dargestellt
und vor dem Hintergrund der langer-
fristigen Trends eingeordnet.

EinfGhrung

Entsprechend ihrer Rolle als Finanzinterme-
diare nehmen Banken in ihrem Passivgeschaft
fremde Gelder entweder in Form von Ein-
lagen oder gegen die Emission eigener Wert-
papiere entgegen. Im Aktivgeschaft gewah-
ren sie Kredite oder erwerben Wertpapiere
anderer Emittenten. Dabei sind Einlagen nach
§ 1 Absatz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwe-
sen (KWG) ,rluckzahlbare Gelder des Publi-
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kums, sofern der Rickzahlungsanspruch
nicht in Inhaber- oder Orderschuldverschrei-
bungen verbrieft wird, ohne Ricksicht da-

rauf, ob Zinsen vergltet werden.”

Die Hereinnahme von Einlagen ist der Kern-
bereich des traditionellen Passivgeschafts der
Kreditinstitute. Auf Einlagen von Nichtbanken
entfiel Ende Februar 2003 ein Anteil von gut
41 % der gesamten , Verbindlichkeiten ge-
gentber Kunden”.? Sie waren damit die
wichtigste Finanzierungsquelle der deutschen
Banken.® Die so genannten Interbankver-
bindlichkeiten, also die Verbindlichkeiten ge-
genlber anderen Banken, rangieren dabei an
zweiter Stelle (knapp 32 %), gefolgt von den
(2672 %). Je
nach Bankengruppe variieren diese Anteile je-

verbrieften Verbindlichkeiten

doch zum Teil deutlich. Wahrend die Einlagen
von Nichtbanken bei den Kreditgenossen-
schaften knapp 79 % und bei den Sparkassen
gut 70%2% ihrer Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden ausmachen, liegt der Anteil der
vor allem mit anderen Banken oder am
Kapitalmarkt agierenden Institute, wie den
genossenschaftlichen  Zentralbanken oder
den Landesbanken, deutlich darunter (gut
16 % bzw. 25 %). Der entsprechende
Anteil der Kreditbanken macht gut 42 % aus
und ist damit dhnlich hoch wie im Durch-
schnitt aller Banken.

Aus geldpolitischer Sicht ist insbesondere die
Entwicklung der Einlagen von Nichtbanken
von Interesse. Sie kann Hinweise auf das An-
lageverhalten und die Liquiditatsausstattung
von Unternehmen und privaten Haushalten
geben. Dynamisch wachsende Einlagenbe-
stdnde koénnen auf unangemessen groBzi-
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gige Finanzierungsbedingungen hindeuten.
Eine UbermaBige Liquiditatsausstattung kann
zu unerwinscht hohen Preissteigerungsraten
fihren. Die Hohe der Inflationsrisiken hangt
allerdings stets von den Ursachen des Liquidi-
tatsanstiegs ab. Eine detaillierte Analyse der
Einlagenentwicklung liefert in diesem Zusam-
menhang Erkenntnisse darUber, welche Ein-
lagearten trendmaBig starker steigen als
andere und inwiefern ein UbermaBiger Ein-
lagenanstieg nicht nur Folge kurzfristiger
Sondereffekte ist, die sich nicht in héheren In-
flationsraten niederschlagen werden.

In diesem Sinne stehen daher haufig die Ein-
lagen von ,Inlandern” im Mittelpunkt des In-
teresses. Mit dem Beginn der dritten Stufe
der Europaischen Wahrungsunion ist der Be-
griff des ,Inldnders” aber aus Sicht eines Teil-
nehmerlandes nicht mehr so eindeutig wie
zuvor. Im Rahmen einer auf Deutschland aus-

1 Die Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit-
institute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
spricht in diesem Zusammenhang lediglich von , Verbind-
lichkeiten gegenuiber Kunden”. Als solche sind alle die
Verbindlichkeiten auszuweisen, die nicht verbrieft sind
(§ 21 Abs. 2). In der Verordnung der Europaischen Zen-
tralbank vom 22.11.2001 Uber die konsolidierte Bilanz
des Sektors der monetdren Finanzinstitute (MFI) (EZB/
2001/13) wird die Bilanzposition ,Verbindlichkeiten aus
Einlagen” definiert als ,Betrdge, welche die Berichts-
pflichtigen Glaubigern schulden (ohne Betrage aus der
Ausgabe von Ubertragbaren Wertpapieren).”

2 Unter den ,, Verbindlichkeiten gegentiber Kunden” wer-
den im Folgenden die in der Publikationstabelle 1.2 im
Statistischen Beiheft 1 zum Monatsbericht (Bankenstatis-
tik) aufgefiihrten Positionen , Verbindlichkeiten gegen-
Uber Banken”, ,Verbindlichkeiten gegentber Nichtban-
ken”, ,verbriefte Verbindlichkeiten” und ,nachrangige
Verbindlichkeiten” zusammengefasst, wobei Umgruppie-
rungen der nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen (aus den verbrieften Verbindlichkeiten) und der
nachrangigen Verbindlichkeiten vorgenommen wurden.
3 Zu den Einlagen von Nichtbanken werden hier auch die
Sparbriefe gezahlt, bei denen es sich entweder um
Namenspapiere oder um nicht borsenfahige Inhaber-
schuldverschreibungen handelt. Sparbriefe werden im
Rahmen der monatlichen Bilanzstatistik als Einlage mit
vereinbarter Laufzeit erfasst.

Einlagen von
Deutschen bei
heimischen
Banken

versus ...
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Passiv- und Einlagengeschaft deutscher Banken
Monatsendstande in Mrd €; Stand Februar 2003
Kredit-
genossen-
schaften
und
Sparkassen |genossen-
und schaftliche
Kredit- Landes- Zentral-
Position alle Banken | banken banken banken
Anzahl der berichtenden Institute 2355 272 524 1491
Summe der Passivpositionen 6 460,6 1827,3 2316,3 750,6
davon:
Verbindlichkeiten gegentber Banken 1) 1841,0 689,5 686,0 188,8
in % der Verbindlichkeiten gegentber Kunden 2) 31,8 43,6 32,7 27,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 3) 1532,1 224,5 477,4 65,8
in % der Verbindlichkeiten gegentber Kunden 2) 26,5 14,2 22,7 9,6
Verbindlichkeiten gegenuber Nichtbanken 4) 2415,4 667,7 937,6 428,3
in % der Verbindlichkeiten gegentber Kunden 2) 41,7 42,2 44,6 62,7
Ubrige Passivpositionen 672,1 245,6 215,4 67,7
Einlagen inlandischer Nichtbanken 4) 2 084,6 523,6 840,6 419,8
davon:
taglich fallige Einlagen 571,6 236,5 218,9 113,7
in % der Einlagen inlandischer Nichtbanken 27,4 45,2 26,0 27,1
Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren 279,3 108,2 93,2 73,3
in % der Einlagen inléndischer Nichtbanken 13,4 20,7 11.1 17,5
Einlagen mit vereinbarter Laufzeit Gber 2 Jahren 654,4 88,8 214,2 58,2
in % der Einlagen inlandischer Nichtbanken 31,4 17,0 25,5 13,9
Einlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten 479,9 77,2 254,4 148,0
in % der Einlagen inléndischer Nichtbanken 23,0 14,7 30,3 35,2
Einlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist iber 3 Monaten 99,3 12,9 59,8 26,5
in % der Einlagen inlandischer Nichtbanken 4,8 2,5 7.1 6,3
1 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen In- boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen, aber mit
haberschuldverschreibungen und nachrangigen Verbind- nachrangig begebenen bérsenfahigen Schuldverschrei-
lichkeiten. — 2 Summe aus Verbindlichkeiten gegentber bungen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-

Banken, gegenuber Nichtbanken sowie den verbrieften fahigen Inhaberschuldverschreibungen und nachrangigen
Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten aus nicht Verbindlichkeiten.

Deutsche Bundesbank
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gerichteten Analyse des nationalen Bankge-
schafts sind dies naturgemaB die deutschen
Einleger. Zur Bestimmung des Beitrags des
deutschen Bankensystems zur Einlagenent-
wicklung im Europdischen Wahrungsgebiet
sind hingegen auch die Einlagen von Angeho-
rigen anderer EWU-Staaten im deutschen
Bankensektor relevant.® Insgesamt ist der
guantitative Unterschied zwischen den bei-
den Abgrenzungen aber vergleichsweise ge-
ring. Mit einem Anteil von 9% % bewegen
sich nur die langerfristigen Termineinlagen
(Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von
Uber zwei Jahren) von Nichtbanken aus ande-
ren EWU-Staaten in einer erwdhnenswerten
GroBenordnung.® Bei den anderen Einlage-
arten liegt der Anteil zumeist bei nur rund
einem Prozentpunkt. FUr die Veranderung der
deutschen Beitrdge zu den Bankeinlagen im
Euro-Wahrungsgebiet von Monat zu Monat
kénnen Mittelverlagerungen durch Angeho-
rige anderer EWU-Staaten allerdings zeitwei-
lig durchaus gréBere Bedeutung erlangen.

Die folgende Analyse der Einlagenentwick-
lung in Deutschland konzentriert sich auf die
Bankeinlagen von deutschen Nichtbanken bei
heimischen Kreditinstituten. Sie vermittelt
damit nicht nur eine Vorstellung Uber die
langerfristigen Entwicklungstendenzen des
Einlagengeschafts der heimischen Banken,
sondern erlaubt es grundsatzlich auch, nach-
frageseitige Besonderheiten im Anlagever-

halten deutscher Anleger zu identifizieren.
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Bankeinlagenentwicklung und
ihre Bestimmungsfaktoren

Die Einlagen in Deutschland ansassiger Kun-
den bei heimischen Banken sind seit Beginn
der achtziger Jahre um durchschnittlich gut
5% pro Jahr gewachsen. Bei einem mittle-
ren Preisanstieg® von 2", % fiel die Zunahme
der realen Bankeinlagen damit um etwas
mehr als einen Prozentpunkt starker aus als
der gleichzeitige Anstieg des Produktions-
potenzials in Deutschland von knapp 2 %.
Dabei wies die Entwicklung eine insgesamt
recht wechselvolle Dynamik auf. Wahrend die
Bankeinlagen in den achtziger Jahren noch
relativ kraftig wuchsen und ihre Veranderun-
gen einen vergleichsweise langen Zyklus auf-
wiesen, hat das Expansionstempo in den
neunziger Jahren nachgelassen und die Vola-
tilitat der Entwicklung erkennbar zugenom-
men. So lag die jahrliche Zuwachsrate in den
achtziger Jahren im Durchschnitt bei 6 %, in
der Zeit von 1990 bis 2002 bei 5% und Ende
2002 sogar nur noch bei 3 %.

4 |m Rahmen ihrer monatlichen Meldungen zur konsoli-
dierten Bilanz des Euro-Wahrungsgebiets missen die
deutschen MFIs deshalb sowohl Angaben zu ihren Ge-
schaften mit Gebietsansassigen in Deutschland als auch
mit Gebietsansassigen in den Ubrigen Mitgliedslandern
des Euro-Wahrungsgebiets machen. Diese Aufgliederung
ist notwendig, um ein fur die EWU geschlossenes Bild der
monetdren Lage zu erhalten.

5 Dieser Anteil ist nicht nur vergleichsweise hoch, son-
dern er schwankt auch im Zeitablauf erkennbar. Hinter
den von Angehorigen anderer EWU-Staaten bei deut-
schen Banken angelegten Gelder stehen auslandische
Finanzierungstdchter deutscher Banken. Diese begeben
aus steuerlichen Grinden auf eigene Rechnung Bank-
schuldverschreibungen und fuhren die ihnen zugehenden
Mittel ihren deutschen Mutterinstituten im Wege einer
langfristigen Termineinlage zu.

6 Gemessen mit Hilfe des Deflators fur das Bruttoinlands-
produkt.

Langerfristige
Entwicklungs-
tendenzen ...
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Wachstum der Einlagen inlandischer Nichtbanken

bei deutschen Kreditinstituten

Veranderung gegenuber Vorjahr
%

1981 82 83 84 85 86 87 83 89 90 91
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Im Wesentlichen ist die schwachere Expan-
sionsdynamik im Zusammenhang mit dem
gleichzeitigen Rickgang der Zuwachsrate der
gesamtwirtschaftlichen Ausgaben zu erkla-
ren, der sich sowohl aus einer Abnahme der
durchschnittlichen Inflationsrate von knapp
3% in den achtziger Jahren auf 2% in den
spateren Jahren als auch in einem geringe-
ren realen BIP-Wachstum niederschlug.” Die
Differenz zwischen dem durchschnittlichen
nominalen Einkommenswachstum und der
trendmaBigen Einlagenexpansion ist dement-
sprechend Uber die beiden letzten Jahrzehnte
hinweg vergleichsweise konstant geblieben.

Die Schatzung eines einfachen 6konometri-
schen Modells zur Erklarung der Einlagenent-
wicklung ergibt zundchst ein recht dhnliches
Bild. Dabei wurde der langfristige Zusammen-

92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 2003

hang (Kointegrationsbeziehung) zwischen
der realen Einlagenentwicklung auf der einen
Seite und dem realen Bruttoinlandsprodukt
(BIP) sowie einem Zinssatz als MaB3 fur die
Opportunitatskosten der Haltung von Bank-

einlagen auf der anderen Seite untersucht.

Die geschétzte Einkommenselastizitat ist fur
die Gesamteinlagen etwas groBer als eins
(1,07). Wie der einfache Zeitreihenvergleich
bereits gezeigt hat, entwickeln sich die realen
Einlagen damit also starker als das BIP. Die
(Semi-)Elastizitat des Kapitalmarktzinses ist
negativ (- 0,03), was eine Interpretation des

7 Das durchschnittliche Wachstum des Produktionspo-
tenzials hat sich von Gber 2 % in den achtziger Jahren auf
unter 2 % fur die Zeit seit 1990 verringert (vgl.: Deutsche
Bundesbank, Zur Entwicklung des Produktionspotenzials
in Deutschland, Monatsbericht, Marz 2003, S. 43 ff.).
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Schatzung einer langfristigen
Einlagengleichung

Basis fur die Schatzungen ist eine einfache
Langfristbeziehung zwischen den realen
Einlagen und ihren Hauptdeterminanten,
dem realen BIP und dem Zins:

Et = ag + o BIPt + ap ZINSt + &t

Dabei ist E; der mit dem BIP-Deflator defla-
tionierte logarithmierte (reale) Einlagenbe-
stand, BIP; das logarithmierte reale Brutto-
inlandsprodukt, ZINS; der nominale Kapi-
talmarktzins (Zinssatz fur Bundesanleihen
mit zehnjahriger Laufzeit) sowie &, das Resi-
duum der Schatzung, welches die nicht
(durch Zins- und BIP-Veranderungen) er-
klarbaren Abweichungen von der geschatz-
ten Beziehung darstellt. Andere Zinsgro-
Ben wie die tatsachliche Eigenverzinsung
der Einlagen sowie verschiedene Zins-
spreads wurden ebenfalls untersucht. Die
Verwendung dieser Zinsvariablen ergab je-
doch entweder kein merklich anderes Bild
oder fuhrte nicht zu befriedigenderen em-
pirischen Modellen. Die Kointegrationsbe-
ziehungen wurden mit dem Dynamischen-
Kleinste-Quadrate-Verfahren (DOLS) ge-
schatzt. Der Schatzzeitraum reicht in der
Regel vom ersten Quartal 1980 bis zum
vierten Quartal 2002. Statistische Brlche in
den verwendeten Zeitreihen wurden berei-
nigt.

Deutsche Bundesbank
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Zinssatzes als MaB fur die Opportunitats-
kosten erlaubt.

Eine differenziertere Analyse lasst jedoch eine
gewisse Instabilitat des Zusammenhangs insbe-
sondere in den neunziger Jahren erkennen.
Offensichtlich sind in den letzten Jahren auch
noch andere wichtige Bestimmungsfaktoren
der Einlageentwicklung mit ins Spiel gekom-
men, die durch die Wirtschaftsaktivitat und das
Zinsniveau allein nicht erklart werden koénnen.
Der sehr starke Anstieg der taglich falligen Ein-
lagen seit Mitte der neunziger Jahre ist hier-
fir zu einem guten Teil verantwortlich (siehe
Schaubild auf S. 41). Wird das Gesamtaggre-
gat namlich ohne die taglich falligen Einlagen
betrachtet, liegt die BIP-Elastizitat der so modi-
fizierten Einlagenentwicklung nicht nur naher
bei eins, sondern die Stabilitdt der gesamten
Schéatzung verbessert sich deutlich.® Offen-
sichtlich wurde die Entwicklung der hier ausge-
klammerten Sichteinlagen in jingerer Zeit von
anderen Faktoren getrieben, die durch die hier
gewahlte einfache Spezifikation nur unzurei-
chend erfasst werden.

Eine stabile Langfristbeziehung erhdlt man
auch fur einige enger abgegrenzte Teilaggre-
gate. FUr das Aggregat der kurzfristigen Ter-
min- und Spareinlagen ergibt sich eine BIP-
Elastizitdt von etwa eins und eine negative
Zinsabhangigkeit. Dagegen wachsen die ge-
samten Termineinlagen Uberproportional mit
dem Einkommen und sind zudem positiv mit
dem Zins korreliert. Der positive Zinskoeffizient

8 Tests deuten darauf hin, dass die Gleichung fur die ge-
samten Einlagen nahe daran ist, keine kointegrierende
Beziehung darzustellen. Fir das Aggregat ohne die tag-
lich falligen Einlagen hingegen ist die Kointegration
wesentlich besser gesichert.

... mit Stabili-
tatsproblemen
der Gesamt-
einlagen

Andere
Langfrist-
beziehungen



Struktur-
verschiebungen
zwischen den
Bankeinlagen

Kurzfristige
Termineinlagen
und
Spareinlagen

deutet darauf hin, dass der Kapitalmarktzins
hier eher ein MaB fiir die Eigenverzinsung als
fur die Opportunitatskosten darstellt.

Im Zeitablauf haben sich zwischen den ver-
schiedenen Einlagearten Uberdies deutliche Ver-
schiebungen ergeben, und zwar sowohl in der
langerfristigen Betrachtung als auch im Zu-
sammenhang mit den kirzerfristigen, zyk-
lischen Schwankungen im Einlagengeschaft der
Banken. Besonders ausgepragte zyklische Be-
wegungen weist die Entwicklung der kurzfristi-
gen Termineinlagen (Einlagen mit einer verein-
barten Laufzeit von bis zu zwei Jahren) auf. Die
marktnahe Verzinsung dieser Bankeinlagen
macht sie insbesondere in Zinsanstiegsphasen
zu einer attraktiven Anlageform flr die private
Anlage ebenso wie fir das Liquiditdtsmanage-
ment der groBen Unternehmen.

Diese Entwicklung ging insbesondere in den
achtziger und Anfang der neunziger Jahre vor
allem zu Lasten der klassischen Spareinlage
(mit gesetzlicher Kuindigungsfrist von drei
Monaten), die bis dahin sowohl Kassenhal-
tungs- als auch Anlagefunktionen fir breite
Bevolkerungskreise erflillte. Eine vergleichs-
weise leichte Verfigbarkeit war bei den kurz-
fristigen Spareinlagen vor allem durch die
Moglichkeit gegeben, Gelder in begrenztem
Umfang ohne vorherige Kindigung abzuhe-
ben, wobei sie aber mit einer relativ niedrigen
Verzinsung ausgestattet waren.® Auch auf
Grund eines zunehmenden Renditebewusst-
seins der Sparer wurden sie insbesondere Ende
der achtziger und Anfang der neunziger Jahre
stark in marktnaher verzinste kurzfristige Ter-
mineinlagen umgeschichtet. Im Ergebnis war

dadurch ihr Anteil an den gesamten Bankeinla-

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

Bankeinlagen

in Deutschland™®

log. MaBstab

Mrd DM Mrd 5
JF 2200

4000 alle Bankeinlagen
3600

® 2000
1800

E200 1600

2800

JIF 600
/ A 550

2400 y
500
€y 450
800 darunter 400

700 taglich fallige

: 350
Einlagen

600 300

500 250

200

o)

1993 94 95 96 97 98 99 00 01 02 2003

* Statistische Briiche ausgeschaltet. — o Ab
1999 Angaben in Euro.

Deutsche Bundesbank

gen der inldndischen Nichtbanken von 25 %
im Durchschnitt der achtziger Jahre auf gut
20 % Ende 1992 gesunken.'® Seitdem hat sich
die Entwicklung jedoch wieder umgekehrt.

9 Sparern wurde das Recht eingerdumt, ohne vorherige
Kindigung pro Sparkonto und Kalendermonat tber ma-
ximal 3 000 DM ihres Sparguthabens zu verfugen. Der-
zeit liegt dieser Betrag bei 2 000 €. Ein dartber hinausge-
hendes Verfligungsrecht schlieBt entsprechend der Ver-
ordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (§ 21 RechKredV) die
Einordnung einer Einlage als Spareinlage aus.

10 Zum starken Rickgang der kurzfristigen Spareinlagen
Anfang der neunziger Jahre haben jedoch auch Port-
folioanpassungen in Ostdeutschland im Gefolge der
deutsch-deutschen Wahrungsunion beigetragen, denn
unmittelbar nach der Einfihrung der D-Mark in den
neuen Bundeslandern hatten die Ostdeutschen ihre
hohen Spareinlagenbestande in gréBerem Umfang in
Bargeld umgetauscht oder in andere attraktiver verzinste
Anlageformen umgeschichtet. Ende 1990 machte der
Bestand an Einlagen mit dreimonatiger Ktndigungsfrist
bei Kreditinstituten in Ostdeutschland weniger als die
Halfte seines Ausgangswertes vom Juni 1990 aus (vgl.:
Deutsche Bundesbank, Die langerfristige Entwicklung der
Spareinlagen und ihre Implikationen fur die Geldmengen-
politik, Monatsbericht, Mai 1997, S. 50f.).
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Langfristige Determinanten
der inlandischen Einlagen

Einlageart BIP ZINS

Gesamte Einlagen 1,07 -0,03

Gesamte Einlagen ohne téglich

fallige Einlagen 0,98 -0,02
Taglich fallige Einlagen 1 1,08 -0,02
Andere kurzfristige Einlagen 2) 0,95 -0,02
Gesamte Termineinlagen 3) 1,64 0,03

1 Mit zusatzlichem Zeittrend ab dem vierten Quartal
1994 geschatzt; der Koeffizient der Trendvariablen be-
tragt 1,8. — 2 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu
zwei Jahren zuzlglich Einlagen mit vereinbarter Kindi-
gungsfrist von drei Monaten. — 3 Einlagen mit verein-
barter Laufzeit.

Deutsche Bundesbank

Mit der Neuregelung der Sparverkehrsvor-
schriften im Jahr 1993 war es den Kreditinsti-
tuten namlich moglich geworden, als ,Er-
satz” fur das frihere Sparbuch Einlagen mit
einer vereinbarten Kundigungsfrist von drei
Monaten mit attraktiveren Konditionen aus-
zustatten.’ Um der weiteren Erosion ihrer
kurzfristigen Refinanzierungsmittel zu begeg-
nen, machten die Banken hiervon auch rege
Gebrauch. Im Anschluss daran wurden des-
halb insbesondere in Phasen niedriger Zinsen
in groBem Umfang kurzfristige Spareinlagen
gebildet, die Uberwiegend einen Uber der
Mindest- beziehungsweise Grundverzinsung
liegenden Zinssatz aufwiesen, wahrend die
kurzfristigen Termineinlagen von Mitte 1994
bis Mitte 1997 zum Teil deutlich abgebaut

worden waren. 12
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Eine ©6konometrische Untersuchung deutet
darauf hin, dass die Gewichtsverschiebungen
zwischen Termin- und Spareinlagen tatsach-
lich maBgeblich von einer Substitutionsbezie-
hung zwischen den kurzfristigen Termin- und
Spareinlagen gepragt werden, die vom Ab-
stand zwischen der Verzinsung dieser beiden
Einlagearten abhangt. Den Schatzungen zu-
folge bewirkte im Durchschnitt des be-
trachtenden Zeitraums eine Ausweitung des
Zinsvorteils der langfristigen Termingelder
um einen Prozentpunkt eine relative Ver-
minderung der Spareinlagen um 22 Prozent-
punkte.1?

Neben den Umschichtungen zwischen den
kurzfristigen Termin- und Spareinlagen hat es
in den zurlckliegenden Jahren auch zins-
zyklisch bedingte Verlagerungen zwischen
den kurzfristigen und den langerfristigen Ter-

11 Mit der Neuregelung der Sparverkehrsvorschriften
zum 1. Juli 1993 ging eine weit reichende Deregulierung
des Sparverkehrs in Deutschland einher. Die vormals
enthaltenen gesetzlichen Vertragsregulierungen wurden
durch eine Bilanzierungsvorschrift ersetzt. Dies ermog-
lichte den Banken, beliebige Anlageprodukte unter der
Bezeichnung Spareinlage anzubieten (vgl.: Deutsche
Bundesbank, Die langerfristige Entwicklung der Sparein-
lagen und ihre Implikationen fir die Geldmengenpolitik,
a.a.0.,S. 44).

12 Zunehmende Verbreitung fanden dabei Sparkonten
mit tempordren Bonifikationen oder Sondersparformen,
die mit unterschiedlichen Ausgestaltungsformen (Einmal-
Anlage oder Ratensparen, mit festem oder mit variablem
Zinssatz, mit steigenden Zinsen oder einem Bonus am
Laufzeitende) und unter einer Vielzahl von Bezeichnun-
gen (Zuwachssparen, Bonus-Sparen, Pramiensparen, Ziel-
Sparen, Sparen mit Zuschlag, Geldmarkt-Sparen, Rendite-
Sparen, Mehrzinssparen, usw.) angeboten wurden (vgl.:
Deutsche Bundesbank, Die langerfristige Entwicklung der
Spareinlagen und ihre Implikationen fur die Geldmengen-
politik, a.a.0., S. 51).

13 Die konjunkturelle Entwicklung scheint dabei keine
Bedeutung fur diese Substitutionsbeziehung zu besitzen,
denn Veranderungen des BIP haben keinen signifikanten
Einfluss auf die Schatzgleichung. Bemerkenswerterweise
war der Erkldrungsgrad dieser Schatzung sehr hoch.
Knapp 60% der Veranderungen des Verhaltnisses der
beiden Einlagen koénnen durch die Entwicklung des
Spreads erklart werden.

Okonomet-
rische Schét-
zung der
Substitutions-
beziehung

Kurz- und
langerfristige
Termineinlagen
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Zinsbedingte Umschichtungen zwischen Bankeinlagen

Wachstum der kurz- und langerfristigen Termin- und Spareinlagen
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mineinlagen gegeben. Besonders in den
neunziger Jahren lasst sich eine gegenlaufige
Entwicklung zwischen den Expansionsraten
der Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis
zu zwei Jahren und der Einlagen mit verein-
barter Laufzeit von mehr als zwei Jahren be-
obachten. Schatzungen der Relation zwi-
schen den langerfristigen und kurzfristigen
Termineinlagen weisen jedenfalls auf eine
derartige Substitutionsbeziehung zwischen
den beiden genannten Fristenbereichen hin,
die ebenfalls maBgeblich von der Hohe des
entsprechenden Zinsspreads bestimmt wird.
So ging die Relation zwischen den langerfris-
tigen und den kurzfristigen Termineinlagen
im Durchschnitt des Beobachtungszeitraums
bei einer Verringerung des Zinsnachteils der
kurzfristigen Einlagen um einen Prozentpunkt

um 20 Prozentpunkte zuriick.

92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 2003

Uber den Zinszyklus hinweg hat sich die Lauf-
zeitstruktur der Einlagen ohnehin deutlich
verandert. Im Ergebnis ist es zu ausgepragten
Verschiebungen in der Laufzeitstruktur der
Einlagen zu Lasten der ldngeren Bindungsfris-
ten gekommen. Zuletzt entfielen nur noch
35% auf diese Laufzeitkategorie, verglichen
mit gut 40 % seit Anfang der neunziger und
46 % in den achtziger Jahren. Die durchweg
niedrigen Zinsen haben zusammen mit dem
hohen MaB an Unsicherheit nach dem Riick-
gang der Aktienkurse und der enttduschen-
den Wirtschaftsentwicklung wahrend der
letzten Jahre die Liquiditatsvorliebe der inlan-
dischen Anleger zusatzlich gefordert.

Auffallend ist in diesem Zusammenhang das in

den letzten Jahren starke Wachstum der tag-
lich falligen Einlagen. Bis Mitte der neunziger
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Substitutionsbeziehungen zwischen
ausgewahlten Einlagearten

Regressionsansatz:
Xt = g + aq SPREADt + &t
Dabei ist X; die Relation zweier

Einlagearten, SPREAD; die Differenz
zweier Zinssatze sowie g, das Residuum.

Relation von ... SPREAD 1)
...kurzfristigen Spareinlagen und

kurzfristigen Termineinlagen -0,22
...langerfristigen und kurzfristigen

Termineinlagen -0,20

1 Differenz aus dem Zinssatz fur kurzfristige Termin-
einlagen und dem fur kurzfristige Spareinlagen bzw.
zwischen dem Zinssatz fur kurzfristige und fur langer-
fristige Termingelder.

Deutsche Bundesbank

Jahre &hnelte es zumeist dem der kurzfristigen
Spareinlagen. Beide Einlagearten waren im
Vergleich zu den Ubrigen Bankeinlagen ver-
gleichsweise niedrig verzinst. Deshalb waren
sie besonders in Niedrigzinsphasen wie Mitte/
Ende der achtziger Jahre gefragt. Wahrend
dieser Perioden war der Zinsentgang gering,
der mit ihrer Haltung verbunden war, und sie
konnten zudem ihren Vorteil einer schnellen
Verflgbarkeit besonders gut ausspielen.

Seit Mitte der neunziger Jahre entwickeln sich
die taglich falligen Einlagen und die Einlagen
mit einer vereinbarten Kiindigungsfrist von drei
Monaten aber recht unterschiedlich. Wahrend
die kurzfristigen Spareinlagen nur noch mit
einer abnehmenden Rate wachsen, hat das Ex-
pansionstempo der taglich falligen Einlagen
deutscher Anleger bei heimischen Banken seit-
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dem spirbar zugenommen. Die gestiegene Be-
liebtheit von Tagesgeldeinlagen durfte dabei
nicht nur auf die geringeren Alternativkosten
in Form entgangener Zinsen flr langerfristige
Anlageformen (Opportunitatszins), sondern
vor allem auch auf die zunehmende Verbrei-
tung attraktiv verzinster Sichteinlagen zuriick-
zufthren sein, das heit also auf eine relative
Erhdhung der Eigenverzinsung. Mangels ent-
sprechender Daten l3sst sich diese Vermutung
jedoch nicht unmittelbar empirisch Gberpri-
fen." In den 6konometrischen Schatzungen
fur die taglich falligen Einlagen konnte dies da-
her nur auf indirektem Weg geschehen, indem
ab 1994 ein zusatzlicher positiver Zeittrend
aufgenommen wurde, um der geschilderten
Entwicklung Rechnung zu tragen.'™ Diese
Trendvariable hat sich dabei als signifikant er-

wiesen.

Als Hinweis auf die zunehmende Bedeutung
der Eigenverzinsung fir die Attraktivitat von
Tagesgeldern kann auch der seit Mitte der

14 Im Rahmen der Zinsstatistik der Deutschen Bundes-
bank (Monatsberichtstabelle VI.7), zu der rd. 350 ausge-
wahlte Kreditinstitute melden, werden zwar Zinssatze fir
Sichteinlagen von Privatkunden mit héherer Verzinsung
erfragt. Da aber keine Angaben Uber den zu Grunde lie-
genden Umfang dieser Einlagen vorliegen, lasst sich kein
gewichteter Durchschnittszins fur Sichteinlagen ermit-
teln. Man kann allerdings vermuten, dass ihre Verzinsung
entgegen der Vorstellung, dass taglich féllige Einlagen
unverzinslich seien, im Durchschnitt erkennbar positiv ist.
Die Mindest-/Grundverzinsung fur Spareinlagen mit drei-
monatiger Ktindigungsfrist, die sich also auf Einlagen mit
einem geringen Wettbewerbsdruck zwischen den Ban-
ken bezieht, liefert moglicherweise eine recht gute Unter-
grenze fur den durchschnittlichen Zinssatz der taglich fal-
ligen Einlagen.

15 Daruber hinaus wird ein signifikant negativer Niveau-
sprung Anfang 1994 beriicksichtigt. Dessen ©konomi-
sche Interpretation ist im Gegensatz zu dem positiven
Zeittrend nur schwer moglich. Er kénnte Folge des Ab-
klingens einer erhohten Liquiditatshaltung im Zuge der
EWS-Krisen sowie der 1992 und 1993 gefiihrten Diskus-
sion Uber die Einfiihrung und Ausgestaltung einer Zinsab-
schlagsteuer sein.

Rolle der
gestiegenen
Eigen-
verzinsung



Zuletzt auch
unsicherheits-
bedingte
Liquiditats-
haltung

neunziger Jahren erkennbar gestiegene An-
teil der von Privatpersonen bei Direktban-
ken'® gehaltenen taglich félligen Einlagen
angesehen werden. Auch wenn der Anteil
dieser Uberwiegend marktnah verzinsten Ein-
lagen mit 6 % zurzeit noch gering ist, ist ihre
dynamische Entwicklung vermutlich im Zu-
sammenhang mit der allgemeinen Tendenz
im Wettbewerb zwischen den Banken um
kurzfristige Refinanzierungsmittel zu sehen.
Gerade im zurlckliegenden Jahr konnten
Direktbanken in groBem Umfang taglich fal-
lige Einlagen attrahieren; 22 % des Anstiegs
der Tagesgeldeinlagen deutscher Nichtban-
ken bei heimischen Banken entfielen auf Ein-
lagen inlandischer Privatpersonen bei solchen

Instituten.

Die starke Expansion der hoch liquiden Bank-
einlagen in den letzten Jahren ist — wie bereits
erwahnt — aber auch auf eine Reihe von Son-
derfaktoren zurlckzufihren, die im Laufe der
Zeit wieder an Bedeutung verlieren werden.
So ist das starke Wachstum der taglich falli-
gen Einlagen im Jahr 2001 auch im Zusam-
menhang mit dem Abbau inlandischer Bar-
geldhorte zu sehen, wozu es in Verbindung
mit der EinfGhrung des Euro-Bargeldes ge-
kommen ist. Im vergangenen Jahr haben die
Anleger ihre liquiden Bankeinlagen wohl vor
allem auf Grund der ausgepragten Verunsi-
cherung stark dotiert. Neben den wiederhol-
ten Ruckschlagen in der Aktienkursentwick-
lung spielten besonders in der zweiten Jahres-
halfte auch geopolitische Risiken eine wich-
tige Rolle.'® Bereits in friiheren Jahren haben
die taglich falligen Einlagen stets sensitiv auf
ein durch Unsicherheit gepragtes Stimmungs-
bild der Anleger reagiert. Sowohl wahrend
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Anteil der taglich falligen
Einlagen von Privatpersonen
bei Direktbanken an den
gesamten Sichteinlagen

in Deutschland™

monatlich
%

1993 94 95 96 97 98 99 00 01 02 2003

* Ausgewahlte Direktbanken, deren Anga-
ben um statistische Briche korrigiert wur-
den.
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der Diskussion um eine Zinsabschlagsteuer
1992/93 als auch im Zusammenhang mit
dem Ubergang zur dritten Stufe der Europai-
schen Wahrungsunion hatten die Inldnder
ihre Liquiditatsbestande voribergehend stark
aufgestockt.

16 Unter ,Direktbank” werden im folgenden Kreditinsti-
tute ohne Filialstruktur verstanden. Die speziellen Ver-
triebsstrukturen solcher Banken gehen in der Regel mit
einer recht attraktiven Konditionengestaltung einher. Die
Bundesbank fuhrt in ihrer Bankenstatistik keine Banken-
gruppe ,Direktbanken”; die hier gemachten Angaben
basieren auf den Meldungen acht namhafter Direktban-
ken mit Sitz in Deutschland.

17 Der starke Anstieg der marktnah verzinsten téaglich
falligen Einlagen bei den betrachteten Direktbanken im
letzten Jahr in Deutschland durfte nicht zuletzt auch auf
einen infolge einer umfangreichen Werbekampagne ge-
stiegenen Bekanntheitsgrad solcher Einlagen zurlickzu-
fuhren sein.

18 Gemessen am CDAX sind die Aktienkurse in Deutsch-
land im letzten Jahr um Uber 40 % zurtickgegangen. Und
auch der DAX-Volatilitatsindex lag in jahresdurchschnitt-
licher Betrachtung 2002 um rd. 40 % Uber dem Wert von
2001.
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Bankeinlagen nach Einlegergruppen

Privat-
personen ...

... und
Unternehmen

Repatriierung
von Auslands-
geldern
deutscher
Unternehmer

Unter den verschiedenen Einlegergruppen
haben im Jahr 2002 vor allem inléandische Pri-
vatpersonen Sichteinlagen in Deutschland ge-
bildet. Wie schon im Jahr zuvor entfielen
rund 70 % der Zunahme dieser Einlageart im
Jahresverlauf auf diese Gruppe, was nur zum
Teil durch ihren ebenfalls hohen Anteil am Be-
stand der taglich falligen Einlagen des inlandi-
schen Nichtbankensektors (von zuletzt 63 %)

erklart werden kann.

Die inlandischen Unternehmen bevorzugten
im letzten Jahr neben den taglich félligen Ein-
lagen vor allem Termingelder mit einer verein-
barten Laufzeit von bis zu zwei Jahren. Ahn-
lich wie in friheren Phasen relativ niedriger
Zinsen weiteten sie diese zum Teil mit zwei-
stelligen Wachstumsraten aus.

Die Expansion der kurzfristigen Unterneh-
menseinlagen in Deutschland war in der Ver-
gangenheit auch immer wieder von Verlage-
rungen von Geldern zwischen Deutschland
und dem Euromarkt beeinflusst worden, die
lange Zeit durch den Zinsvorteil auslandischer
Banken infolge geringerer Mindestreservebe-
lastungen an den internationalen Bankenplat-
zen in Luxemburg und London bedingt wa-
ren. Durch den Ubergang zur Wahrungsunion
und die einheitliche Mindestreservepflicht im
gesamten Euro-Raum, die Uberdies auf ein
sehr niedriges Niveau gesenkt wurde, ist die-
ser Wettbewerbsvorteil der in Luxemburg an-
sassigen Institute jedoch entfallen und im Ver-
gleich zu den Bedingungen am Londoner
Platz auf ein Minimum zuriickgenommen

worden. Daher war es bereits im Vorfeld der
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Wahrungsunion zu einer umfangreichen Re-
patriierung von kurzfristigen Mitteln aus dem
Ausland gekommen. Die von inlandischen
Nichtbanken bei den Auslandstéchtern und
-filialen deutscher Banken angelegten kurz-
fristigen Einlagen gingen allein im Dezember
1998 um 122 Mrd € zurlck. Gleichzeitig stie-
gen die kurzfristigen Termineinlagen inlandi-
scher Unternehmen bei heimischen Banken
um 11 Mrd € an." Auch das gesamte Jahr
1999 Uber wurden Mittel vom Euromarkt
nach Deutschland zurlckverlagert.29

Die Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit
von mehr als zwei Jahren werden ebenfalls
vorwiegend von Unternehmen gehalten.
Dazu rechnen auch die von den Banken be-
gebenen Namensschuldverschreibungen. Von
sehr wenigen Zeitabschnitten abgesehen, tru-
gen vor allem diese zum Anstieg der langer-
fristigen Termineinlagen inléandischer Anleger
bei. Der Anteil der von Unternehmen gehalte-
nen Einlagen mit einer Laufzeit von Uber zwei
Jahren am Gesamtumfang der langerfristigen
Termingelder nahm von 35" % Anfang 1980
auf mittlerweile 62 % zu.?" Allerdings han-

19 Die gesamten Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu
zwei Jahren stiegen im Dezember 1998 in saisonbereinig-
ter Betrachtung um gut 7 % gegeniber dem Vormonat.
20 Im gesamten Jahr 1999 belief sich der Ruckgang der
kurzfristigen Einlagen deutscher Nichtbanken bei Toch-
tern und Filialen deutscher Banken im Ausland auf
33 Mrd €. Davon entfielen 16 Mrd € auf Téchter und
Filialen in GroBbritannien und 16 Mrd € auf solche in
anderen EU-Landern (hierunter 13" Mrd € auf Institute
in Luxemburg).

21 Dieser Anstieg unterschatzt den Beitrag der Unterneh-
men zum Wachstum der langerfristigen Termineinlagen
sogar noch, da seit Januar 1999 auch die fast ausschlieB-
lich von Privatpersonen gehaltenen Bauspareinlagen als
Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von Gber zwei
Jahren erfasst werden. Lasst man sie im Rahmen eines
langfristigen Vergleichs auBen vor, hatte sich der Anteil
der Unternehmen an den langerfristigen Termineinlagen
von 352 % auf knapp 722 % mebhr als verdoppelt.

Langerfristige
Termingelder
von
(Versicherungs-)
Unternehmen



Einlagen der
offentlichen
Hand

delt es sich bei diesen Einlegern weniger um
Produktionsunternehmen, sondern fast aus-
schlieBlich um Versicherungen, die diese
Form der Mittelanlage bevorzugt fur langer-
fristige Anlagezwecke nutzen, um die Risiken
aus drohenden Kursriickgangen an den Wert-
papiermarkten und die entsprechenden bilan-
ziellen Wertberichtigungen zu vermeiden.
Vielfach handelte es sich dabei um die bereits
erwahnten Bank-Namensschuldverschreibun-
gen, die nicht an der Borse notiert und daher
zum Emissionswert bilanziert werden kén-
nen. In Niedrigzinsphasen spielten diese Anla-
gen daher lange Zeit eine besondere Rolle.
Seit Mitte der neunziger Jahre hat das Interes-
se der Versicherungen an dieser Anlageform
allerdings merklich nachgelassen. Im Zuge
der bis vor drei Jahren anhaltenden Borsen-
hausse sind stattdessen vorlbergehend die
Engagements der Versicherungen in Wert-
papieren starker gestiegen.

Auf die Einlagen der deutschen 6ffentlichen
Haushalte bei heimischen Banken entfiel zu-
letzt mit 5% % nur ein relativ geringer Anteil
der gesamten Einlagen inléndischer Nichtban-
ken. Auch in der Vergangenheit hat diese Hal-
tergruppe im Durchschnitt Gber mehrere Jahre
hinweg nur eine relativ geringe Rolle gespielt.
Langerfristige Anlagemotive spielen bei der
Veranderung der Einlagen 6ffentlicher Stellen
nur eine untergeordnete Rolle. Stattdessen
werden die vom 6ffentlichen Sektor bei den
Banken gehaltenen Mittel vor allem zum kurz-
fristigen Ausgleich der diskontinuierlich an-
fallenden laufenden Einnahme- und Ausgabe-
strome eingesetzt. Entsprechend stark sind die
Schwankungen dieser Einlagebestande von
Monat zu Monat. Uber viele Jahre hinweg

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

haben 6ffentliche Stellen, wie die Unterneh-
men, daftr auch die Anlagemoglichkeiten am
Euromarkt genutzt, da die Zinsertrdge dort
durchweg etwas hoher waren. In den letzten
Jahren hat die Einlagehaltung bei Auslands-
banken ahnlich wie im Falle der Unternehmen
aber spirbar an Bedeutung verloren.

Zusammenfassung und
Schlussfolgerungen

Die Einlagenentwicklung in Deutschland steht
im langjahrigen Durchschnitt in einer relativ
stabilen Relation zum gesamtwirtschaftlichen
Wachstum. Innerhalb der Bankeinlagen ist es
in den letzten beiden Jahrzehnten jedoch
zu bemerkenswerten Strukturverschiebungen
gekommen. Besonders auffallend ist in die-
sem Zusammenhang das starke Wachstum in
den kurzfristigen Bereichen des Einlagege-
schafts wahrend der zweiten Halfte der neun-
ziger Jahre. Hierzu durfte eine zunehmend
marktnahere Verzinsung beigetragen haben.
In jlngster Zeit hat dartber hinaus aber ins-
besondere auch die unsicherheitsbedingte
Liquiditatshaltung eine wichtige Rolle ge-
spielt.

Dass es sich bei dem starken kurzfristigen Ein-
lagenwachstum der letzten beiden Jahre tat-
sachlich um eine auBergewdhnliche Entwick-
lung handelt, die mit den traditionellen Erkla-
rungsfaktoren und Verhaltensmustern nicht
hinreichend erfasst werden kénnen, l3sst sich
auch anhand der hier prasentierten Schatzun-
gen demonstrieren. Die groBen Abweichun-
gen des tatsachlichen Einlagenbestandes vom
jeweils langfristig erklarbaren Wert, die sich
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Abweichungen
der Bankeinlagen
vom langfristigen ,, Trend” ™

%-
Punkte  taglich fallige Einlagen™®
+5 A

kurzfristige Termin- %-
und Spareinlagen Punkte
- +5

1993 94 95 96 97 98 99 00 01 2002

* Berechnet auf Basis der geschatzten Lang-
fristbeziehung unter Berucksichtigung des
jeweiligen BIP- und Zinsniveaus. — 1 Mit
Zeittrend geschatzt.
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aus der mit Hilfe der Kointegrationsanalyse

geschatzten Langfristbeziehung ergeben,
sind jedenfalls ein deutlicher Hinweis auf die
besonderen Einfllsse, die in diesen ,Port-
folioeffekten” ihren Niederschlag finden.
Diese SondereinflUsse scheinen vor allem das
starke Wachstum der taglich falligen Einlagen

gefordert zu haben. Obwohl bei deren Schat-

48

zung ein zusatzlicher positiver Trend berlck-
sichtigt wurde, der die langerfristigen Ge-
wichtsverschiebungen in der Struktur der Ein-
lagen recht gut einfdngt, liegen die Abwei-
chungen hier gegenwartig um 3% bis 4%
Uber dem Niveau, das sich aus den langerfris-
tigen Wirkungsbeziehungen ergibt. Im Jahr
1999 und in der ersten Halfte 2000 waren die
Divergenzen sogar noch etwas hoher gewe-
sen. Der Eintritt Deutschlands in die dritte
Stufe der Wahrungsunion sowie RuckflUsse
vom Euromarkt hatten damals die taglich fal-
ligen Einlagen UbermaBig stark ansteigen las-
sen.?? Insgesamt lasst sich damit festhalten,
dass die starke Expansion der kurzfristigen
Bankeinlagen wahrend der vergangen vier
Jahre nach den hier vorgelegten Ergebnissen
tatsachlich zu einem guten Teil den einschnei-
denden Veranderungen und ungewodhnlichen
Umfeldbedingungen zuzurechnen ist, die
diese Zeit gepragt haben.

22 In einer weiter gehenden Analyse, bei der die langfris-
tige Betrachtung in ein Modell eingebettet wird, das
auch kurzfristige Anpassungseffekte berticksichtigt, wird
zudem deutlich, dass das UnterschieBen der taglich falli-
gen Einlagen wéhrend der Zeitspanne vom vierten Quar-
tal 2000 bis zum zweiten Quartal 2001 in der obigen Dar-
stellung Ubertrieben ist. Auf Basis eines Fehlerkorrektur-
Modells erhalt man einen wesentlich geringeren Unter-
hang der Sichteinlagen in diesem Zeitraum.
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Das schwierigere konjunkturelle Um-
feld des Jahres 2001 hat die Ertragslage
der Unternehmen erheblich in Mitlei-
denschaft gezogen. Dies ergibt eine
Auswertung der ersten vorlaufigen Er-
gebnisse der Unternehmensbilanzsta-
tistik der Bundesbank fir die Wirt-
schaftsbereiche Produzierendes Ge-
werbe, Handel und Verkehr, die im
Zentrum des zyklischen Geschehens
stehen. Die Bruttoumsatzrendite fiel
unter das Niveau von 1997 zurlck. Be-
sonders stark war der Gewinnrickgang
in der Bauwirtschaft und im Verarbei-
tenden Gewerbe. Hohere Jahresergeb-
nisse wurden nur in der Versorgungs-
wirtschaft erzielt.

Die Ertragsverschlechterung hat jedoch
insgesamt betrachtet die Eigenkapital-
ausstattung der Unternehmen im Be-
richtsjahr nicht beeintrachtigt. Diese
haben vielmehr den im Jahr 2000
durch steuerliche Erwagungen beein-
flussten Rickgang der Eigenmittel-
quote wettgemacht, indem die Ge-
winnausschittung zu Gunsten der
Thesaurierung betrachtlich reduziert
wurde. Die Eigenmittelquote lag je-
denfalls mit 17%2% wieder auf dem
Stand der Jahre 1997 bis 1999. Dies ist
vor dem Hintergrund der anhaltend
ungunstigen Wirtschaftslage positiv zu
werten. Eine weitere Starkung der
Eigenmittelausstattung ist jedoch er-
forderlich, um die finanzielle Bestands-
festigkeit der Unternehmen nachhaltig
zu erhéhen.
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Konjunkturelles Umfeld

Schwaches
Wirtschafts-
wachstum ...

... auf Grund
eingetribter
Welt-

konjunktur ...

Fur die deutsche Wirtschaft war 2001 ein
schwieriges Jahr. Nach einem recht krafti-
gen Wachstum zum Jahresbeginn gewannen
im weiteren Jahresverlauf die kontraktiven
Krafte die Oberhand. Im Gesamtergebnis
stieg das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) nur
um etwas mehr als Y2 %, nachdem es im Jahr
davor noch um 3 % expandiert hatte. Die Zu-
nahme der gesamtwirtschaftlichen Produk-
tion blieb damit deutlich hinter der Auswei-
tung des Produktionspotenzials zurlick, so
dass dessen Inanspruchnahme spurbar sank
und sich wieder eine Produktionsliicke auftat.

Die markante Verlangsamung des gesamt-
wirtschaftlichen Expansionstempos in Deutsch-
land ist vor allem auf die im Herbst 2000 ein-
setzende globale Konjunkturabkihlung zu-
ruckzufihren, die durch den Stimmungs-
schock auf Grund der Terroranschldage am
11. September 2001 noch deutlich verstarkt
wurde. Der weltweite Vertrauensverlust und
die Erwartung einer rlcklaufigen Auslands-
nachfrage fuhrten dazu, dass die deutschen
Unternehmen ihre Investitionen 2001 kraf-
tig reduzierten. Die Exportlieferungen hielten
sich zwar auf Grund des hohen Auftragsbe-
standes aus dem Jahr 2000 und wegen der
Abwertung des Euro gegentber wichtigen
Wahrungen bis in den Sommer hinein recht
gut, danach gingen sie aber im Verlauf eben-
falls deutlich zuriick. Im Jahresdurchschnitt
nahmen die Ausfuhren noch um 5% zu. Bei
einer Stagnation des internationalen Handels-
volumens hat sich der Weltmarktanteil deut-
scher Produkte weiter vergréBert. Da die Im-
porte preisbereinigt nur wenig expandierten,
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stltzte der splrbar gestiegene reale AuBen-
beitrag das BIP-Wachstum rechnerisch mit
eineinhalb Prozentpunkten.

Neben der Eintribung des internationalen
Umfelds wirkten 2001 hausgemachte Fakto-
ren belastend. An erster Stelle ist hier die an-
haltende Anpassungskrise in der Bauwirt-
schaft zu nennen. Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte und des Staates nahmen
zwar moderat zu; dies reichte aber nicht aus,
um den Rlckgang der Anlageinvestitionen
auszugleichen, so dass die reale inlandische
Verwendung um knapp 1% gegenlber dem
Vorjahr sank.

Die Lohnpolitik, die einen wichtigen Einfluss
auf die Kostenentwicklung und die Erwar-
tungsbildung in den Unternehmen hat, war
der schwierigen Konjunkturlage im Jahr 2001
durchaus angemessen. Das Tariflohn- und
-gehaltsniveau erhéhte sich im gesamtwirt-
schaftlichen Durchschnitt auf Stunden- und
auf Monatsbasis um 2%; im gleichen Um-
fang nahmen auch die Effektivverdienste zu.
Das Arbeitnehmerentgelt, das die Brutto-
I6hne und -gehaélter sowie die Sozialbeitrage
der Arbeitgeber umfasst, lag im Berichtsjahr
ebenfalls um 2 % tber dem Niveau von 2000.
Da die Unternehmens- und Vermdgensein-
kommen jedoch praktisch stagnierten, fiel
die gesamtwirtschaftliche Arbeitseinkommens-
guote mit 73%4% um einen viertel Prozent-
punkt hoher aus als ein Jahr zuvor. Zudem
stiegen die Lohnstlickkosten wegen der zyk-
lisch bedingten Abflachung des Produktivi-
tatsanstiegs mit 12 % etwas starker.

... und interner
Bremsfaktoren

Moderate
Lohn-
entwicklung



Wirtschafts-
leistung der
untersuchten
Bereiche
insgesamt

Leichtes
Wachstum im
Verarbeitenden
Gewerbe und
im Verkehr

Die zyklische Abschwéachung im Jahr 2001
hat das Produzierende Gewerbe, den Handel
und den Verkehr zusammen genommen
noch starker in Mitleidenschaft gezogen als
die Wirtschaft insgesamt. Dies ist insofern
nicht Uberraschend, als die hier untersuchten
Wirtschaftsbereiche traditionell im Zentrum
des konjunkturellen Geschehens stehen. lhre
reale Wertschdpfung verharrte auf dem Stand
des Vorjahres, wohingegen der nicht durch
die Unternehmensbilanzstatistik erfasste Teil
des Unternehmenssektors, darunter vor allem
die privaten Dienstleister, ein Plus von rund
3% erzielte.”

Hinter dem insgesamt schwachen Ergebnis
des hier analysierten Segments des Unterneh-
menssektors verbergen sich jedoch erhebliche
Unterschiede zwischen den einzelnen Wirt-
schaftsbereichen. So konnte das Verarbeiten-
de Gewerbe seine reale Wertschépfung 2001
Dabei durften
die exportorientierten Unternehmen besser

noch um %% ausweiten.

abgeschnitten haben als jene Firmen, die
schwerpunktmaBig den Inlandsmarkt belie-
fern. Jedenfalls sind nach der amtlichen Sta-
tistik die Auslandsumsatze wertmaBig mit
5% erheblich kraftiger gestiegen als die In-
landsumsatze, die um weniger als 2 % wuch-
sen; insgesamt ergab sich ein Plus von 3%.
Das Gefalle zwischen Auslands- und Inlands-
geschaft war bei den Investitionsguter- und
Gebrauchsguterproduzenten besonders aus-
gepragt. Die zur erstgenannten Kategorie
zdhlenden Kraftfahrzeugproduzenten konn-
ten im Ausland sogar eine Umsatzsteigerung
von 11% % erzielen, verglichen mit 5% %
im Inland. Das insgesamt schwache Produk-
tionswachstum in der Industrie im Jahr 2001
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hat auch die Geschaftstatigkeit ,nachgela-
gerter” Sektoren beeinflusst. So nahm die
Nachfrage nach Verkehrsleistungen (ohne
Nachrichtenibermittlung) merklich langsa-
mer zu als in den vier vorangegangenen Jah-

ren.

Die reale Bruttowertschdopfung des Handels
hat 2001 stagniert. Anders als in den Jahren
zuvor sind die Geschafte jedoch im Einzel-
handel besser gelaufen als im GroBhandel.
Die Umsatze lagen immerhin noch um 2 %
Uber ihrem Vorjahrsniveau, wahrend sie im
GroBhandel um 22 % sanken. Preisbereinigt
ergibt sich mit einem Plus von 2% gegen-
Uber einem Minus von 4% ein etwa gleich
groBes Wachstumsgefalle. Das GroBhandels-
volumen war in fast allen Sparten nach unten
gerichtet.

Zu einem Ruckgang der wirtschaftlichen Leis-
tung kam es in der Versorgungswirtschaft so-
wie erneut im Baugewerbe. In der Energie-
und Wasserversorgung fiel sie um 2% nied-
riger aus als ein Jahr zuvor. Dabei wirkte sich
aus, dass die Energieproduktion 2001 — nicht
zuletzt wegen der ricklaufigen Tendenzen
in der recht energieintensiven Vorleistungs-
gltererzeugung — um 2 % sank. Im Bauge-
werbe setzte sich der seit 1995 anhaltende
Schrumpfungsprozess verstarkt fort. Die reale

1 Die unbereinigte reale Wertschépfung des Unterneh-
menssektors insgesamt hat 2001 um 1%2% und damit
deutlich starker als das reale BIP zugenommen. Aus-
schlaggebend daflr war zum einen, dass die geschatzte
wirtschaftliche Leistung des Staates und der privaten Or-
ganisationen ohne Erwerbszweck gesunken ist. Zum
anderen ist die Position ,unterstellte Bankgebuhr”, die
im Rahmen der BIP-Berechnung von der unbereinigten
realen Bruttowertschopfung subtrahiert wird, kraftig ge-
stiegen, und der hinzuaddierte Saldo aus Gitersteuern
und Gutersubventionen fiel sprbar geringer aus als ein
Jahr zuvor.
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Stagnation im
Handel

Rickgang im
Baugewerbe
und in der
Versorgungs-
wirtschaft



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

Wertschépfung ging um 6% % zurlick und
lag um fast ein Flnftel unter dem letzten
Hochststand von 1994. Dabei wiesen die In-
vestitionen in Wohnbauten sowie gewerb-
liche und offentliche Nichtwohnbauten glei-
chermalen ein kraftiges Minus auf.

Ertragslage

Gewinne vor
Steuern ...

Die splrbare konjunkturelle Abschwachung
im Jahr 2001 hat sich erwartungsgemaf
in den Gewinn- und Verlustrechnungen der
Unternehmen im Produzierenden Gewerbe,
im Handel und im Verkehr deutlich niederge-
schlagen.? Das Jahresergebnis vor Gewinn-
steuern sank um 12 %2 % unter den Stand von
2000.? Die seit 1996 erzielte Verbesserung
der Ertragsposition wurde damit weitgehend
aufgezehrt. Dieser Befund steht auf den ers-
ten Blick in Kontrast zu den Angaben der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen tber
die Entwicklung der Unternehmensgewinne
der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften,
die fr 2001 noch einen Zuwachs um knapp
4% ausweisen. Bei naherem Hinsehen wird
dadurch jedoch - abgesehen davon, dass
beide Reihen aus mehreren Grinden nur
mit gewissen Einschrankungen vergleichbar
sind — die eingangs erwahnte Diagnose be-
statigt, derzufolge der in der Unternehmens-
bilanzstatistik erfasste Teil der Wirtschaft im
Jahr 2001 von der zyklischen Eintribung star-
ker betroffen war als der dort nicht abgebil-
dete Dienstleistungssektor. Dies zeigt einmal
mehr die auch in sektoraler Hinsicht sehr
komplexe Lage der deutschen Wirtschaft,

was bei einer makrockonomischen Betrach-
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tung zu falschen Schlussfolgerungen fiihren
kann.

Das AusmalB der Ertragsverschlechterung im
Jahr 2001 tritt ebenfalls deutlich zutage,
wenn man die Ausweitung der Geschafts-
tatigkeit mit berlcksichtigt. Die Bruttoumsatz-
rendite, die das Verhaltnis des Jahresergebnis-
ses vor Gewinnsteuern zum Umsatz der Un-
ternehmen angibt, unterschritt mit knapp
3% den Vergleichswert von 2000 um fast
einen halben Prozentpunkt; sie lag damit
auch merklich unter dem Stand von 1997.
Dabei ist noch zu berticksichtigen, dass 2001
die Zahl der Unternehmensinsolvenzen kraf-
tig zugenommen hat. Unter Einschluss
der ausgeschiedenen, Uberwiegend ertrags-
schwachen Grenzbetriebe, die in der Unter-
nehmensbilanzstatistik nicht mehr enthalten

sind, ergibt sich ein noch trliberes Ertragsbild.

2 Naheres zur Methode der Hochrechnung nach Rechts-
formen und zur Datengrundlage siehe: Deutsche Bundes-
bank, Ertrége und Finanzierungsverhéltnisse deutscher
Unternehmen nach Rechtsformen, Monatsbericht, De-
zember 2001, S. 61-65. Die Fortschreibung fur das Jahr
2001 stutzt sich auf knapp 16 000 Jahresabschlisse. We-
gen der noch fehlenden aktuellen Angaben der Umsatz-
steuerstatistik, die fur die Hochrechnung benétigt wer-
den, konnte fur 2001 keine Aufgliederung nach Rechts-
formen vorgenommen werden. AuBerdem wurde erneut
auf eine Analyse der Finanzierungsstrome verzichtet, weil
angesichts der sich tendenziell verschlechternden Daten-
lage die Angaben zum Mittelaufkommen und zur Mittel-
verwendung mit sehr groBen Unsicherheiten behaftet
sind. Die Verdnderungen der Datengrundlage haben
auch zu methodischen Anpassungen gefthrt, die im Mo-
natsbericht, Dezember 2001, auf S. 65 naher erldutert
worden sind.

3 Das Jahresergebnis entspricht dem Jahrestberschuss
vor Ergebniszufihrungen bzw. -abfiihrungen. Es gibt
einen besseren Aufschluss Uber die erwirtschafteten Er-
trage der hier analysierten Unternehmen, da zahlreiche
Firmen auf Grund von Gewinn- oder Teilgewinnabfth-
rungsvertragen mit nicht in der Unternehmensbilanz-
statistik erfassten Unternehmen (z.B. Beteiligungsgesell-
schaften) verbunden sind, an die sie Gewinne abfuhren
bzw. von denen sie Verluste Gbernehmen.

... und Brutto-
umsatzrendite
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Gewinn nach Das Jahresergebnis nach Steuern ist mit

Steuern Ausgewahlte Indikatoren

einem Minus von 13% noch etwas starker aus den Erfolgsrechnungen

gesunken als das Bruttoergebnis. Ausschlag- deutscher Unternehmen

gebend daftr war, dass der Rickgang des

Aufwands an Ertragsteuern nicht mit der Ab- 125 1994=100, log. MaBstab

nahme des steuerpflichtigen Gewinns Schritt 120

gehalten hat, worauf im Folgenden noch na- 115 Gesamtleistung

her eingegangen wird. Die Nettoumsatzren- e

dite gab um einen viertel Prozentpunkt auf s 130
knapp 2 % nach. Dabei ist aber zu beachten, 00— 125

dass der ertragsteuerliche Aufwand neben 120

. . Materialaufwand 115
der Gewerbeertragsteuer nur die Korper-
. . e 110
schaftsteuer (einschl.  Solidaritatszuschlag)
. o . 105
der Kapitalgesellschaften enthalt. Die Jahres-
. 100
ergebnisse der Personengesellschaften und
. . 110
Einzelunternehmen werden dagegen in der
. . 105  Personalaufwand
JPrivatsphare” der Unternehmer versteuert

100

und erscheinen nicht in der Gewinn- und Ver- 110

lustrechnung dieser Firmen. Die hier ausge- 105
) ) ) Abschreibungen

wiesene Nettoumsatzrendite liegt deshalb 100

Uber ihrem tatsachlichen Wert und ist nur ge- 95

eignet, die Entwicklung der Ertragssituation %

nach Steuern zu skizzieren. . )
160  Jahresergebnis vor Gewinnsteuern

(MaBstab verkleinert)
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Unginstige Besonders stark fiel 2001 die Ertragsver- 0
Ertrags- .

entw%ck/ungim schlechterung im Baugewerbe aus. Erstmals 130
Baugewerbe, .. seit Beginn der (zundchst noch westdeut- T

schen) Reihe im Jahr 1987 sind nach den vor- o

laufigen Berechnungsergebnissen per saldo

- M . 100 e
keine ,,schwarzen Zahlen” mehr geschrieben / %

worden. Brutto betrachtet hielten sich Ge- lin. MaBstab / 3
winne und Verluste etwa die Waage. Nach ;Jb’:‘tffttg)fe”dite e
Steuern wurden Verluste in der GréBenord- : 30
nung von 2% des Umsatzes ausgewiesen. 27
Die statistische Abweichung vom Brutto- T 2

ergebnis rihrt daher, dass von den Unter- v

nehmen in der Gewinnzone Ertragsteuern zu 19941995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
entrichten waren, wahrend Verluste gréBten- 1Far 1995 liegen keine Angaben vor.

teils erst mit spateren Gewinnen verrechnet Deutsche Bundesbank
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Erfolgsrechnung der Unternehmen

1999 2000 2001 [2000 2001

Verénderung
gegenuber
Position Mrd € Vorjahrin %
Ertrage
Umsatz 3151,5|3367,5 | 3417,5 7 1,5
Bestandsveranderung
an Erzeugnissen 1) 26 28,5 32,5 9,5 14
Gesamtleistung 3178 |3396,5 | 3450 7 1.5
Zinsertrage 18 21 24 16,5 14,5
Ubrige Ertrage 166,5 | 188 199 13 6
darunter:
aus Beteiligungen 205| 315 26 535 | -17.5

aus Gewinnuibernah-
men und Verlust-

abfuhrungen 17 19 20 12 515
Ertrdge insgesamt 3362 |36055 3673 7 2
Aufwendungen
Materialaufwand 1989 |21755|22235 95 2
Personalaufwand 2) 5855 | 597 600 2 0,5
Abschreibungen 124 12951 1325 45 2,5

auf Sachanlagen 109 112 110,5 3 - 15

sonstige 3) 15 17,5 22 16,5 25,5
Zinsaufwendungen 44 49,5 55,5 12,5 12
Steuern 97 99,5 99 25| - 05

vom Einkommen

und Ertrag 4) 34,5 34 305 -15| -105

sonstige 62,5 65 68,5 4 55

darunter:
Verbrauchsteuern 51,5 53,5 57 4 6,5
Ubrige Aufwendungen | 459 487 510 6 45

darunter Gewinn-
abfthrungen und
Verlustiibernahmen 22 26,5 32,5 20,5 22,5

Aufwendungen

insgesamt 3298 |3537,5|3620,5 75 2,5

Jahrestberschuss 64,5 68 52,5 55| -23

Nachrichtlich:

Jahresergebnis 5) 69,5 75,5 65,5 85 -13

Jahresergebnis vor

Gewinnsteuern 6) 103,5| 109,5 96 6 -125

Nettozinsaufwand 26 28,5 31,5 9,5 10,5
Veranderung
gegenuiber
Vorjahrin

in % des Umsatzes Prozentpunkten

Rohertrag 7) 37,5 36,5 36 -1 - 05

Jahresergebnis 5) 2 2 2 0 0

Jahresergebnis vor

Gewinnsteuern 6) 35 35 3 0 - 05

Nettozinsaufwand 1 1 1 0 0

* Hochgerechnete Ergebnisse. Geschatzte Angaben, auf halbe und
ganze Mrd € bzw. Prozentpunkte gerundet. — 1 Einschl. anderer
aktivierter Eigenleistungen. — 2 Lohne, Gehélter, soziale Abgaben und
freiwillige soziale Aufwendungen. — 3 Uberwiegend Abschreibungen
auf Forderungen, Wertpapiere und Beteiligungen. — 4 Bei Personen-
gesellschaften und Einzelunternehmen nur Gewerbeertragsteuer. —
5 Jahrestberschuss vor Gewinn- bzw. Verlustibernahmen und
-abfiihrungen. — 6 Steuern vom Einkommen und Ertrag. — 7 Gesamt-
leistung abztiglich Materialaufwand.

Deutsche Bundesbank

54

werden koénnen. Zu der weiteren Erosion der
Ertrage in der Baubranche hat maBgeblich
beigetragen, dass die Gesamtleistung starker
gesunken ist als der wertmaBige Material-
einsatz, der die Halfte der gesamten Aufwen-
dungen darstellt. Offensichtlich waren die
Bauunternehmen nicht in der Lage, die Ver-
teuerung von Vorleistungen in den Bauprei-
sen weiterzugeben; jedenfalls lag das ge-
samtwirtschaftliche Baupreisniveau 2001 nur
um 0,2 % Uber dem Stand von 2000, wah-
rend die entsprechenden Bezugspreise fir
Baustoffe etwas starker anzogen und sich
Energie um 9 % verteuerte.

Das Verarbeitende Gewerbe musste 2001
den schwersten Gewinneinbruch seit 1993
hinnehmen. Das Jahresergebnis vor Gewinn-
steuern gab um fast ein Funftel nach, und die
Bruttoumsatzrendite sank um knapp einen
Prozentpunkt auf 32 %. Hier zeigt sich aller-
dings insofern ein markanter Unterschied
zum Jahr 1993, als die Bruttogewinne damals
gerade noch 1% % des Umsatzes erreicht
hatten. Innerhalb des Verarbeitenden Gewer-
bes ergibt sich ein recht heterogenes Ertrags-
bild. So konnte etwa das Ernahrungsgewerbe
sein Ergebnis deutlich verbessern. Dies durfte
zumindest teilweise mit den Marktverwer-
fungen und Substitutionsvorgangen auf der
Verbraucherebene im Gefolge der Tierkrank-
heiten zusammenhangen, die zu einem kraf-
tigen Preisauftrieb bei tierischen Erzeugnissen
fuhrten. Auf der Schattenseite standen dage-
gen zum Beispiel die Kraftfahrzeughersteller,
deren ErtragseinbuBen Uberdurchschnittlich

waren.

...im
Verarbeitenden
Gewerbe...



... Ssowie im
Handel und
Verkehr

Nur in der
Versorgungs-
wirtschaft
hoéhere
Gewinne

Im GroBhandel und im Verkehr kam es 2001
ebenfalls zu erheblichen Gewinnrlickgangen,
die aber geringer ausfielen als im Verarbeiten-
den Gewerbe. Allerdings verflgten beide
Wirtschaftsbereiche nur Uber vergleichsweise
schwache Ertragspolster. Die Bruttoumsatz-
rendite ist némlich im GroBhandel inzwischen
auf 1%2% und die im Verkehr auf 24 %
gesunken. Der Einzelhandel konnte seinen
Bruttogewinn im Jahr 2001 zwar auf dem
Niveau von 2000 halten. Dieses Ergebnis wird
aber dadurch relativiert, dass das Jahres-
ergebnis vor Steuern seit 1997 nicht mehr ge-
stiegen ist. Die entsprechende Umsatzrendite
lag praktisch unverandert bei knapp 2 %;
dies entspricht etwa dem durchschnittlichen
Renditeniveau in der zweiten Halfte der
neunziger Jahre.

Dagegen haben die Versorgungsbetriebe ihre
Gewinne 2001 erhéhen kénnen. Der Anstieg
des Jahresergebnisses vor Gewinnsteuern in
der Energie- und Wasserversorgung um ein
Siebtel passt zunachst nicht zu der Feststel-
lung an anderer Stelle, dass die reale Wert-
schopfung in diesem Bereich gesunken ist. Die
hier relevantere nominale Wertschdpfung hat
jedoch um 42 % zugenommen. AuBerdem
ist es den Unternehmen gelungen, den Perso-
nalaufwand kréftig zu drliicken. Das bedeutet,
dass sich die Gewinnmarge deutlich vergré-
Bert hat. Die Bruttoumsatzrendite konnte ent-
sprechend auf reichlich 10 % angehoben wer-
den; ein noch besseres Ergebnis hatte es zuvor
erst einmal gegeben, und zwar im Jahr 1999
mit Uber 11%. Damit halt die Versorgungs-
wirtschaft in ertraglicher Hinsicht nach wie vor
die Spitzenposition mit weitem Abstand vor
den Ubrigen Wirtschaftsbereichen.

Deutsche
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Ertrage und Aufwendungen
im Einzelnen

Im Einklang mit der deutlichen Abschwa-
chung des Wirtschaftswachstums im Jahr
2001 hat auch die Geschaftstatigkeit der Un-
ternehmen in den hier untersuchten Wirt-
schaftsbereichen erheblich langsamer expan-
diert. Die Gesamtleistung, die neben den
Umsatzen die Bestandsveranderungen an Er-
zeugnissen sowie andere aktivierte Eigenleis-
tungen enthalt, nahm nur noch um 12 % zu,
verglichen mit 7% im Jahr zuvor. Real be-
trachtet dirfte sie bei einem Anstieg der Er-
zeugerpreise fur gewerbliche Produkte von
3%, praktisch stagnierenden Baupreisen so-
wie Preisanhebungen Uber 1% im Handel
sogar rucklaufig gewesen sein. Den Auswir-
kungen der konjunkturellen Abkdhlung auf
die Geschaftsaktivitdten konnte sich keiner
der analysierten Wirtschaftsbereiche entzie-
hen. Die Versorgungswirtschaft blBte jedoch
nur wenig an Dynamik ein; dies gilt mit ge-
wissen Abstrichen auch fiir den Einzelhandel.
Im Verarbeitenden Gewerbe verminderte sich
die Wachstumsrate von 9% auf rund 3%
und im Verkehrsbereich von 9% % auf
3% %. Im Baugewerbe und im GroBhandel
wurde das Vorjahrsniveau sogar deutlich un-
terschritten.

Die Zinsertrage und die Ubrigen Ertrége, zu
denen unter anderem die Ertrdge aus Betei-
ligungen, Gewinnidbernahmen und Verlust-
abfUhrungen sowie sonstige betriebliche Er-
trdge zahlen, zogen insgesamt betrachtet
zwar mit 62 % erneut starker an als die Ge-
samtleistung, gegentber dem Jahr 2000 ist
aber auch hier eine ruhigere Tendenz festzu-
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Gesamtleistung

Zinsertrage,
Ubrige Ertrage
und Ertrdge
insgesamt



Gesamte
Aufwendungen

Material-
aufwand
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stellen. Dazu haben Sondereinflisse insofern
malBgeblich beigetragen, als die Ertrage aus
Beteiligungen in den Ertragsrechnungen fur
2000 auf Grund der verstarkten Auskeh-
rung von Gewinnrlcklagen bei verbundenen
Unternehmen um rund die Halfte héher zu
Buche schlugen als 1999. Dieses Niveau
wurde 2001, als sich die Ausschittung von
Gewinnrlcklagen wieder verminderte, deut-
lich unterschritten. Die Ertrdge insgesamt
lagen 2001 um 2% Uber dem Niveau des
Vorjahres, in dem sie noch um 7 % zugelegt
hatten.

Die gesamten Aufwendungen nahmen 2001
um 2% % zu und damit stdrker als die ge-
samten Ertrége. Der vergleichsweise kraftige
Kostenanstieg ging vor allem vom Zinsauf-
wand und den Ubrigen Aufwendungen aus.
Letztere umfassen unter anderem Miet- und
Pachtaufwendungen, Forschungs- und Ent-
wicklungskosten, Aufwendungen fir Wer-
bung sowie die Einstellungen in Sonderpos-
ten mit Ricklageanteil und machen etwa ein
Siebtel der gesamten Aufwendungen aus.

Die Zuwachsrate beim Materialaufwand lag
mit gut 2% um drei viertel Prozentpunkte
Uber dem Anstieg der Gesamtleistung. Dies
bedeutete, dass der Rohertrag nur um 2 %
Uber den Stand des Vorjahres hinausging,
in dem er noch um gut 2%:% expandiert
hatte.® Der Anteil des Materialaufwands an
der Gesamtleistung erhdéhte sich deshalb
splrbar auf 642 %, nachdem er im Durch-
schnitt der Jahre 1996 bis 1999 noch bei
622 % gelegen hatte.
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Diese Entwicklung, die — vom GroB- und Ein-
zelhandel abgesehen — in allen hier unter-
suchten Wirtschaftsbereichen zu beobachten
ist, scheint je nach Branche unterschiedliche
Griinde gehabt zu haben. Im Verarbeitenden
Gewerbe dirfte die schon seit langerem zu
beobachtende Tendenz hin zu einer gerin-
geren Fertigungstiefe maBgeblich dazu bei-
getragen haben. Einen Spitzenplatz hat hier
die Kraftfahrzeugindustrie inne, deren Mate-
rialaufwandsquote 2001 bei 71% lag, gegen-
Uber 642 % im Jahr 1996. In der Versor-
gungswirtschaft nahm der Materialaufwand
2001 erneut mit einer zweistelligen Rate zu.
Dabei hat allerdings die verzbgerte Preisan-
passung bei Erdgas eine wesentliche Rolle ge-
spielt. So erhohten sich die Gaseinfuhrpreise
im Schnitt noch um rund 35 %, wéahrend die
Euro-Preise fir Rohol und Mineral6lprodukte
nach dem drastischen Anstieg im Jahr 2000
wieder merklich nachgaben. Im Baubereich
ist der Materialaufwand zwar gesunken, aber
weniger stark als die Gesamtleistung, so dass
auch hier die Materialaufwandsquote — aus-
gehend von 50 % Mitte der neunziger Jahre —
auf 522 % gestiegen ist. Darin kommt eben-
falls eine Verminderung der Fertigungstiefe
zum Ausdruck, die am Bau vor allem durch
Auftragsvergaben an Subunternehmen im-
mer mehr Platz greift.

In dieses Grundmuster passt, dass der Anstieg
des Personalaufwands 2001 mit V2 % deutlich

4 Der Rohertrag weicht von der nominalen Bruttowert-
schopfung in den VGR konzeptionell insofern ab, als der
Materialaufwand nicht die gesamten Vorleistungen um-
fasst. Darin nicht enthaltene bezogene Dienstleistungen
(z.B. Werbeaufwendungen, Versicherungsbeitrage etc.)
werden in dem Sammelposten , Gbrige Aufwendungen”
verbucht, der allerdings auch Positionen einschlieBt, die
nicht mit dem operativen Geschaft in Verbindung stehen.

Aufwendungen
far Personal, ...



... Abschrei-
bungen, ...

hinter der Ausweitung der Geschaftstatigkeit
zurlickblieb und diese Kostenposition weiter
an Gewicht verlor. Dies ist jedoch nicht nur
auf die geschilderten Veranderungen der zwi-
schenbetrieblichen Arbeitsteilung zurtickzu-
fahren, sondern hangt auch mit den ein-
gangs erwahnten moderaten Lohnsteigerun-
gen im Jahr 2001 zusammen. Zudem wurde
der Lohnkostendruck fur die Unternehmen
dadurch etwas gemindert, dass der von den
Arbeitgebern zu tragende Beitragssatz zur
gesetzlichen Rentenversicherung zum 1. Ja-
nuar 2001 ein wenig abgesenkt wurde.

Weitaus starker schlug der Rickgang der Be-
schaftigung in dem hier untersuchten Teil des
Unternehmenssektors beim Personalaufwand
entlastend zu Buche — in der Gesamtwirt-
schaft wurden dagegen per saldo noch neue
Stellen geschaffen. Der Abbau von Arbeits-
platzen konzentrierte sich erneut auf das
Baugewerbe, wo fast 8 % weniger Personen
beschaftigt waren als im Jahr 2000. An zwei-
ter Stelle folgte die Versorgungswirtschaft mit
einem Minus von 42 %. Darin kommt jedoch
— anders als im Baugewerbe — weniger eine
kritische Wirtschaftslage zum Ausdruck, son-
dern vielmehr der starkere Rationalisierungs-
druck im Gefolge der Offnung des Strom-
markts und des damit einhergehenden schar-
feren Wettbewerbs. Das Verarbeitende Ge-
werbe und der Handel haben ihren Beschaf-
tigungsstand im Jahresdurchschnitt 2001
praktisch gehalten, und im Verkehr wurden
noch in geringem Umfang neue Arbeitsplatze
geschaffen.

Die Zunahme der Abschreibungen um 22 %
ist allein auf den sprunghaften Anstieg

Deutsche
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(+ 25" %) der ,sonstigen Abschreibungen”
zurlckzufihren, die hauptsachlich  Forde-
rungsverluste sowie Abschreibungen auf
Wertpapiere und Beteiligungen enthalten.
Darin durften sich unter anderem die zum Teil
massiven Kursrlickgange an den Aktienmark-
ten widerspiegeln, die bei einigen Unterneh-
men am Ende des Geschéftsjahres zu entspre-
chenden Wertberichtigungen fuhrten. Die bi-
lanziellen Wertminderungen auf Sachanlagen
gingen dagegen um 1%2 % zurlck. Zum einen
spielte dabei der kraftige Rickgang der Brut-
toanlageinvestitionen eine Rolle, deren Ni-
veau bereits im Anschaffungsjahr die Auf-
wendungen flr Abschreibungen beeinflusst.
Zum anderen wurden zur Gegenfinanzierung
der ,Steuerreform 2000 mit Wirkung zum
1. Januar 2001 die steuerlichen Abschrei-
bungsmdglichkeiten fir Ausrldstungsinves-
titionen und Betriebsgebdude eingeschrankt
sowie die amtlichen Abschreibungstabellen
an ,realitatsndhere”, sprich langere Nut-
zungsdauern angepasst.>

Die Aufwendungen der Produktionsunter-
nehmen fir Zinsen sind 2001 um 12 % und
damit erneut kraftig gestiegen. Dazu hat bei-
getragen, dass der Bestand an zinswirksamen
Verbindlichkeiten im Jahresdurchschnitt 2001
deutlich ausgeweitet wurde. Im Einzelnen be-
trachtet nahmen die Kredite mit kurzer Lauf-
zeit um 4, % und die langfristigen Schulden
um %% zu. Dieser Wachstumsunterschied
spielte fur die Hohe des gesamten Zinsauf-
wands insofern eine Rolle, als die kurzfris-

5 Die Veranderung der Abschreibungsmodalitaten spielt
hier insofern eine Rolle, als ein GroBteil der im Rahmen
der Unternehmensbilanzstatistik der Bundesbank erfass-
ten Abschllsse Steuerbilanzen darstellt.
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...und Steuern
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tigen Kreditzinsen 2001 merklich héher wa-
ren als im Jahr zuvor, wahrend sie am langen
Ende das durchschnittliche Niveau von 2000
unterschritten. Hinzu kommt, dass der An-
stieg der kurzfristigen Zinssatze wegen der
geringeren Bindungsdauer rascher auf den
Zinsaufwand durchschldgt als der Ruckgang
bei den langfristigen Satzen. Der von den Un-
ternehmen zu entrichtende durchschnittliche
Sollzinssatz lag deshalb mit 53 % deutlich
Uber dem Stand vor Jahresfrist. Der Nettozins-
aufwand erhdhte sich 2001 um reichlich ein
Zehntel. Das im Vergleich zum Zinsaufwand
noch starkere relative Wachstum der Zinser-
trdge wurde dadurch Uberkompensiert, dass
sich letztere traditionell auf einem deutlich
niedrigeren Niveau bewegen als die entspre-
chende Aufwandsposition.

Die ertragsteuerliche Belastung der Unter-
nehmen ist 2001
nachdem sie in den beiden Vorjahren um 1%

um 10% % gesunken,

beziehungsweise 12 % zurlickgegangen war.
Dies hangt zum einen mit dem Uberwiegend
konjunkturbedingten Einbruch bei den Brutto-
gewinnen zusammen. Zum anderen hat die
zum 1. Januar 2001 in Kraft getretene Re-
form der Unternehmensbesteuerung zu einer
erheblichen Nettoentlastung gefthrt. lhr
Kernstlick ist die Reduzierung des Korper-
schaftsteuertarifs von zuvor 40% fur ein-
behaltene und 30 % flr ausgeschittete Ge-
winne auf einheitlich 25%. Die Personen-
gesellschaften wurden zwar im Rahmen der
Reform zum Jahresbeginn 2001 durch nied-
rigere Einkommensteuersatze und durch die
Teilanrechnung der Gewerbesteuer auf die
Einkommensteuer ebenfalls entlastet, dies
schlagt sich jedoch wegen der ,,privaten” Be-
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steuerung der Einkommen nicht in deren Er-
tragsrechnungen nieder. Um ein erweitertes
Bild der 2001 in Kraft getretenen Unterneh-
mensteuerreform zu erhalten, muss man
auBerdem die bereits dargestellten Verande-
rungen bei den Abschreibungsbedingungen

mit berUcksichtigen.

Fur die Position ,,sonstige Steuern”, zu denen
unter anderem die Grundsteuern, die Kfz-
Steuer sowie die Verbrauchsteuern zahlen,
mussten die Unternehmen 5% % mehr ein-
setzen als ein Jahr zuvor. Der — gemessen
an der verhaltenen Geschaftsentwicklung —
recht kraftige Anstieg ist vor allem auf die
zum Jahresbeginn 2001 wirksam gewordene
dritte Erhéhung der Energiebesteuerung im
Rahmen der ,06kologischen Steuerreform”
zurickzufihren,

Bilanzentwicklung und
wichtige Bilanzrelationen

Das schwache konjunkturelle Umfeld und die
unglinstige Ertragsentwicklung haben 2001
in den Unternehmensbilanzen deutliche Spu-
ren hinterlassen. Die bereinigte Bilanzsum-
me® ist nur um 2% % gestiegen, nachdem
sie im Jahr zuvor noch um 6 % zugenommen
hatte. Im Baugewerbe sind die Aktiva und
Passiva erneut geschrumpft, und zwar mit
6 % noch starker als im Vorjahr. Der GroB3-
handel hatte ebenfalls einen — wenn auch
deutlich moderateren — Ruckgang zu ver-

6 Im Rahmen der Auswertung der Jahresabschlisse durch
die Bundesbank werden die Eigenmittelbestdnde unter
anderem um Geschéfts- oder Firmenwerte, ausstehende
Einlagen, eigene Aktien im Bestand und Darlehen an
Gesellschafter bereinigt.

Bilanzsumme



Sachvermégen

zeichnen. In den {brigen Wirtschaftsbe-
reichen hat sich das Expansionstempo teil-

weise kraftig verlangsamt.

Zu der Abflachung des Bilanzwachstums
haben auf der Aktivseite geringere Zuwachse
beim Sach- und Finanzvermégen gleicherma-
Ben beigetragen. Der Bestand an Sachanla-
gen lag am Ende des Geschaftsjahres 2001
nur um 1% % Uber dem Niveau von 2000. In
den Jahren 1998 bis 2000 hatte er im Mittel
Dabei fallt
die starke Wachstumsverlangsamung der

noch um 4% zugenommen.

Position ,Immaterielle  Vermdgensgegen-
stande” auf, die zum Beispiel entgeltlich er-
worbene Patente, Konzessionen, Urheber-
rechte und Software umfasst. Vor allem
die stark ausgeweiteten Anschaffungen von
Software-Produkten in den Jahren der , New-
Economy”-Euphorie von 1998 bis 2000 hat-
ten die Buchwerte im Schnitt mit hohen zwei-
stelligen Raten wachsen lassen. Auf Grund
der hier inzwischen eingetretenen allgemei-
nen Erntchterung und der Ende der neun-
ziger Jahre geschaffenen Uberkapazititen
sind diese Investitionen jedoch 2001 so stark
heruntergefahren worden, dass die immate-
riellen Vermogenswerte das Niveau des Vor-

jahres lediglich um 5% % Ubertrafen.

Der Bestand an beweglichen Sachanlagen
wurde gerade noch um rund 2% erhéht.
Das schon seit langerem recht verhaltene
Wachstum dieser Bilanzposition dirfte auch
mit der zunehmenden Bedeutung des Mobi-
lien-Leasings als Alternative zur Anschaffung
von AusrlstungsgUtern zusammenhangen.
Die Vorrate sind 2001 mit 1%2% ebenfalls
deutlich schwécher aufgestockt worden als in
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Bilanz der Unternehmen
1999 2000 {2001 |2000 {2001
Veranderung
gegenuber
Position Mrd € Vorjahr in %
Vermégen
Sachvermégen 997 1030 |1045 3,5 1,5
Sachanlagen 1) 526,5| 541 548,5 3 1,5
Vorrate 2) 470 489,5| 496 4 1,5
Forderungs-
vermégen 10255 |1111,5|1148 8,5 3,5
Kassenmittel 3) 88,5 80 87 -9,5 9
Forderungen 638 688,5| 716,5 8 4
kurzfristige 594 643 660,5 8 2,5
langfristige 44 45,5 56 3,5 23
Wertpapiere 61,5 66 58 75| -12
Beteiligungen 237 277 286,5 17 3,5
Rechnungs-
abgrenzungs-
posten 8,5 8,5 8,5 0 0
Aktiva insgesamt4) 2031 |2150 |2201,5 6 2,5
Kapital
Eigenmittel 4) 5) 356 370 3875 4 4,5
Fremdmittel 1665,5|1770 |18035 6,5 2
Verbindlich-
keiten 1267,5 | 1347,5| 1366 6,5 1,5
kurzfristige 912 | 1000,5|1018 9,5 1.5
langfristige 355 3465| 3475| -25 0,5
Ruckstel-
lungen 5) 398 423 437,5 6,5 35
darunter:
Pensionsrtick-
stellungen 167,5| 179 186 7 4
Rechnungs-
abgrenzungs-
posten 9,5 10 10,5 55 5
Passiva insgesamt 4) | 2031 2150 |2201,5 6 2,5
Nachrichtlich:
Umsatz 3151,5|3367,5 |3417,5 7 1,5
desgl. in % der
Bilanzsumme 155 156,51 155

* Hochgerechnete Ergebnisse. Geschatzte Angaben, auf halbe
und ganze Mrd € bzw. Prozentpunkte gerundet. — 1 Einschl.
immaterieller Vermogensgegenstande. — 2 Einschl. nicht abge-
rechneter Leistungen. — 3 Kasse und Bankguthaben. — 4 Abziig-
lich Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 5 Einschl. antei-

liger Sonderposten mit Ricklageanteil.

Deutsche Bundesbank
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Finanz-
vermdgen

Forderungen
und Verbind-
lichkeiten aus
Lieferungen
und Leistungen
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den Jahren zuvor. Dazu hat der Riickgang der
Bautatigkeit insofern beigetragen, als die den
Vorraten zugeordneten Positionen ,Geleis-
tete Anzahlungen und Anlagen im Bau” so-
wie die ,Nicht abgerechneten Leistungen”
im Baugewerbe nochmals drastisch gesunken
sind.

Die Finanzaktiva expandierten 2001 zwar mit
3% % deutlich langsamer als in den Vorjah-
ren, aber erneut starker als das Sachvermo-
gen. lhr Anteil an der Bilanzsumme nahm
deshalb weiter zu und lag mit 52 % um funf
Prozentpunkte hoher als 1994, ab dem ge-
samtdeutsche Angaben verfligbar sind. Diese
DurchschnittsgroBe Uberdeckt jedoch erheb-
liche Unterschiede zwischen den einzelnen
Segmenten. Die Spanne reicht von 33 % im
Baugewerbe bis hin zu 572 % im Verarbei-
tenden Gewerbe und 582 % in der Versor-
gungswirtschaft; sie reflektiert vor allem den
sehr stark divergierenden Stellenwert des Be-
teiligungsbesitzes, der sich in der Bauwirt-
schaft nur auf 2%, % belief, verglichen mit
17 % beziehungsweise 19% in den beiden
anderen Bereichen.

Die verminderte Expansion der Finanzaktiva
im Jahr 2001 ist zum einen auf die relativ
geringe Aufstockung der kurzfristigen For-
derungen zurickzufihren, die wiederum mit
dem Ruckgang der Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen um 3% im Zusammen-
hang steht. Die entsprechenden Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen sind
im Jahr 2001 sogar um 4% % gesunken.
Beide Positionen ,atmen” erfahrungsgemaf
recht stark im Konjunkturzyklus. In wirtschaft-
lichen Schwachephasen spielt hier neben dem
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ruhigeren Geschaftswachstum auch eine
wichtige Rolle, dass die Lieferanten vermehrt
von insolvenzbedingten Forderungsausfallen
betroffen sind und angesichts allgemein er-
hohter Debitorenrisiken ihre AuBenstande auf

maoglichst niedrigem Niveau halten wollen.

Zum anderen gingen die Buchwerte an Wert-
papieren um reichlich ein Zehntel zurlck.
Darin durften sich sowohl Nettoverkdufe
als auch umfangreiche Wertberichtigungen
widerspiegeln, die nach dem Kurssturz an
den Aktienmarkten notwendig geworden
waren. Hinzu kam, dass der Bestand an Betei-
ligungen, der in den Jahren 1998 bis 2000 im
Mittel um rund ein Sechstel gewachsen war,
mit 3%2% vergleichsweise maBig expan-
dierte.

In das eingetribte Ertragsbild passt auf den
ersten Blick nicht, dass die Eigenmittel der
Unternehmen 2001 mit 42 % recht kraftig
dotiert wurden. Insbesondere die Riicklagen
wurden um 6" % aufgestockt, nachdem sie
2000 auf Grund des beschriebenen Auskehr-
effekts nur um 3% zugenommen hatten.
Bei naherem Hinsehen zeigt sich, dass die
Finanzierungsmittel, die den Unternehmen
2001 aus der Emission neuer Aktien zuflos-
sen, gegenlber dem Vorjahr etwa gleich ge-
blieben sind. Dagegen hat sich die Gewinn-
verwendung erheblich zu Gunsten der The-
saurierung verandert. So wurde in den Jahres-
abschlissen der Kapitalgesellschaften der
hier analysierten Wirtschaftsbereiche nur
noch die Halfte des auBergewdhnlich hohen
Vorjahrsvolumens zur Ausschittung an die
Anteilseigner bereitgestellt. Die (vertikale)
Eigenmittelquote, die 2000 leicht gesunken

Wertpapiere
und
Beteiligungen

Eigenmittel



Verbindlich-
keiten und
Rickstellungen

war, ist deshalb wieder auf 17 %2 % und damit
auf den Stand der Jahre 1997 bis 1999 ge-
stiegen.

Die starkere Thesaurierung ist zum einen Aus-
druck einer gewissen Normalisierung der Ge-
winnverwendung nach der kraftigen steuer-
induzierten Erhéhung des zur Verteilung vor-
geschlagenen Gewinns in den Bilanzen fur
das Geschaftsjahr 2000. Zum anderen kénnte
eine Rolle gespielt haben, dass durch die
Unternehmensteuerreform die Selbstfinanzie-
rung im Vergleich zur AuBenfinanzierung
noch starker als zuvor beglnstigt worden ist.
Dies mag in der gegenwartigen Situation, die
durch eine geringe Aufnahmefahigkeit des
Aktienmarkts fir Emissionen gekennzeichnet
ist, positiv zu bewerten sein. Langerfristig
betrachtet schwacht die steuerliche Bevor-
zugung der Thesaurierung jedoch die Alloka-
tionsfunktion der Kapitalmarkte.

Die Zunahme der Verbindlichkeiten blieb
2001 etwas hinter dem Bilanzwachstum zu-
rick. Ausschlaggebend daftr war, dass die
langfristigen Verbindlichkeiten nur noch we-
nig ausgeweitet wurden. Bemerkenswert ist
in diesem Zusammenhang jedoch, dass die
kurz- und langfristigen Schulden gegeniber
Kreditinstituten zusammen genommen im
Gleichschritt mit den Verbindlichkeiten ins-
gesamt zunahmen. So gesehen lassen sich in
den hier untersuchten Jahresabschlissen zu-
mindest fur 2001 keine Anhaltspunkte fir
einen generellen Ruckzug der Banken aus der
Unternehmensfinanzierung finden. Die Ruck-
stellungen, die um 3% % aufgestockt wur-
den, haben ihr Gewicht im Bilanzzusammen-

hang mit 20% praktisch nicht verandert;
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Bilanzielle Kennziffern »
Position 1999|2000 2001

in % der Bilanzsumme 1)

Sachanlagen 2) 26 25 25

Vorréate 3) 23 23 22,5

Kurzfristige Forderungen 29,5 30 30

Langfristig verfigbares

Kapital 4) 44 42,5 42,5
darunter: Eigenmittel 1) 17,5 17 17,5

Kurzfristige
Verbindlichkeiten 45 46,5 46,5

in % der Sachanlagen 2)
Eigenmittel 1) 67,5 68,5 70,5

Langfristig verfugbares
Kapital 4) 170 168,5 170,5

in % des Anlage-
vermoégens 5)

Langfristig verfligbares

Kapital 4) 107,5| 102 | 102

in % der kurzfristigen
Verbindlichkeiten

Liquide Mittel 6) und

kurzfristige Forderungen 79 | 76 | 76,5

in % der Fremdmittel 7)

Eigenerwirtschaftete
Mittel 8)

14,5| 13,5| 12,5

* Hochgerechnete Ergebnisse. Geschatzte Angaben, auf
halbe und ganze Prozentpunkte gerundet. — 1 Abzlg-
lich Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 2 Einschl.
immaterieller Vermodgensgegenstdande. — 3 Einschl.
nicht abgerechneter Leistungen. — 4 Eigenmittel, Pen-
sionsruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten und
Sonderposten mit Rucklageanteil. — 5 Sachanlagen
einschl. immaterieller Vermogensgegenstande, Betei-
ligungen, langfristige Forderungen und Wertpapiere
des Anlagevermogens. — 6 Kassenmittel und Wert-
papiere des Umlaufvermoégens. — 7 Verbindlichkeiten,
Ruckstellungen und anteiliger Sonderposten mit Ruck-
lageanteil, vermindert um die Kassenmittel. — 8 Jahres-
ergebnis, Abschreibungen, Veranderung der Ruckstel-
lungen, des Sonderpostens mit Ruicklageanteil und der
Rechnungsabgrenzungsposten, abzuglich Zuschreibun-
gen.
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zwei Funftel davon entfielen auf Pensions-
rickstellungen.

Neben der Eigenkapitalquote deuten auch
andere wichtige Kennziffern darauf hin, dass
sich die Kapitalstruktur der Unternehmen
2001 zumindest nicht verschlechtert hat. So
machte das langfristig verfligbare Kapital
— wie schon 2000 - rund 42 2 % der gesam-
ten Passiva aus und lag erneut um 2 % Uber
dem Anlagevermégen. Zudem erhéhte sich
der Deckungsgrad der liquiden Mittel und
kurzfristigen Forderungen bezogen auf die
kurzfristigen Verbindlichkeiten um einen hal-
ben Prozentpunkt auf 76'2%. Dagegen ist
die Schuldendienstfahigkeit der Unterneh-
men 2001 weiter gesunken. Die Kennziffer,
die darlUber Auskunft gibt, namlich die Rela-
tion der eigenerwirtschafteten Mittel zu den
Fremdmitteln (ohne Kassenbestdnde), ging
um einen Prozentpunkt auf 12 % zuriick;
im Jahr 1999 hatte sie noch bei 142 % ge-
legen.

Die in der zweiten Jahreshalfte 2000 einset-
zende Konjunkturabschwachung hat die Ge-
winne der Unternehmen in den untersuchten
Wirtschaftsbereichen stark in Mitleidenschaft
gezogen. Besonders betroffen war der Bau-
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sektor, in dem der durch die anhaltende
Strukturkrise bedingte Druck auf die Erfolgs-
rechnung durch den zyklischen Abschwung
noch verstarkt wurde. Die Ertragskraft der
Unternehmen insgesamt schwachte sich (ge-
messen an der Umsatzrendite) 2001 splrbar
ab. Im Jahr 2002 hat sich — nach ersten Infor-
mationen — das Ertragsbild durch die anhal-
tende gesamtwirtschaftliche Quasi-Stagna-
tion weiter eingetribt. Die Verbesserung der
Terms of Trade durfte sich aber in den Jahres-
abschlissen der Unternehmen entlastend nie-
dergeschlagen haben.

Die Unternehmen haben die Verschlechte-
rung der Ertragslage im Jahr 2001 nicht auf
ihre Eigenkapitalbasis durchschlagen lassen.
Infolge der verstarkten Gewinnthesaurierung
konnte der im Jahr 2000 durch steuerliche
Erwagungen hervorgerufene Rickgang der
Eigenmittel wieder wettgemacht werden.
Dass dies in einem wirtschaftlich schwierigen
Jahr wie 2001 erreicht wurde, ist ein positives
Zeichen. Eine weitere Verbesserung der Eigen-
kapitalausstattung ist dringend erforderlich,
um die ,Schockresistenz” der Unternehmen
zu festigen und die externe Finanzierungspra-
mie bei der Beschaffung von Fremdmitteln,
insbesondere bei Banken, niedrig zu halten.

...aber
Kapitalstruktur
weitgehend
unbeeinflusst
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Der Tabellenanhang zu dem vorste-
henden Aufsatz ist auf den folgenden
Seiten abgedruckt.
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Bilanz und Erfolgsrechnung deutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen und Rechtsformen *

Mrd €
Verarbeitendes
Alle Wirtschaftsbereiche 1) Gewerbe
Kapitalgesell- Personengesell-
Alle Rechtsformen |schaften 3) schaften 4 Einzelunternehmen | Alle Rechtsformen
Position 1999 | 2000 1999 2000 1999 | 2000 1999 2000 1999 2000
1. Bilanz
Vermogen
Sachanlagen 5) 526,5 541 318,5 331,5 136 135 72,5 74,5 223,5 235
Vorrate 6] 470 489,5 244,5 254,5 144 151 81,5 84 189 203
darunter:
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 65 71 36,5 40 22 24 6,5 7 49 53,5
unfertige Erzeugnisse 73,5 78,5 44,5 45 22 23,5 7 10 48,5 51
fertige Erzeugnisse, Waren 245,5 255,5 115 120,5 75 78,5 55,5 56,5 72 77
Sachvermégen 997 1030 563 585,5 280 286 154 158,5 412,5 438
Kassenmittel 7) 88,5 80 52,5 47,5 28 25,5 8 7 41 36
Forderungen 638 688,5 434 471,5 163 174,5 1 42 319,5 347,5
kurzfristige 594 643 403,5 439,5 151,5 163,5 39 40 299,5 324
darunter aus Lieferungen
und Leistungen 284,5 300,5 167 179,5 87 90 30,5 31 122,5 130
langfristige 44 45,5 30 32 11,5 11 2 2 20 24
Wertpapiere 61,5 66 56 60,5 5 5,5 0 0 27,5 29
Beteiligungen 237 277 207 242,5 28,5 32,5 1,5 2 152 179
Forderungsvermégen 10255| 1111,5 749,5 822 225 238 51 51,5 540,5 592
Rechnungsabgrenzungsposten 8,5 8,5 4,5 4 2,5 2,5 2 2 2,5 2,5
Bilanzslumme 8) 2031 2150 1316,5| 14115 507 526,5 207 212 955,5| 10325
Kapita
Eigenmittel 9) 10) 356 370 319 328,5 58 62,5 =21 -21,5 226,5 234
Verbindlichkeiten 1267,5| 1347,5 664,5 729,5 383,5 393,5 219,5 224,5 497,5 548,5
kurzfristige 912 1000,5 519 585 259,5 278 133,5 137,5 369,5 425
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 193 205,5 83 88 64,5 69 45 48 68 74
aus Lieferungen und
Leistungen 255 275 129,5 145,5 72 76,5 53 53,5 89 99,5
langfristige 355 346,5 145,5 144,5 124 115,5 86 86,5 128 123,5
arunter gegentber
Kreditinstituten 235,5 233,5 91 90 69 68 75,5 76 80 80
Ruckstellungen 10) 398 423 325,5 344,5 64,5 69,5 8,5 9 229,5 247
darunter Pensions-
ruckstellungen 167,5 179 142,5 152 24 26,5 1 1 117 125,5
Fremdmittel 16655| 1770 990 1074 448 463 227,5 233,5 727 795,5
Rechnungsabgrenzungsposten 9,5 10 8 9 1 1 0 0 2 3
Bilanzsumme 8) 2031 2150 1316,51 14115 507 526,5 207 212 955,51 10325
II. Erfolgsrechnung
Umsatz 3151,5| 3367,5| 1838 1991 962,5| 1019,5 351,5 357 1396 1514,5
Bestandsveréanderung an
Erzeugnissen 11) 26 28,5 12 15 9 10,5 5 3,5 2 9
Gesamtleistung 3178 3396,5| 1850 2 006 971,5| 1030 356,5 360,5| 1398 1523,5
Zinsertrage 18 21 14,5 17 3 3,5 0,5 0,5 9 10,5
tbrige Ertrage 166,5 188 122 139 34,5 38,5 10 11 88 100,5
Ertréage insgesamt 3362 3605,5| 1986 2161,5| 1009 1072 367 372 1495 1634,5
Materialaufwand 1989 2175,5| 1168 1303 617,5 666 203,5 206,5 761 861
Personalaufwand 12) 585,5 597 333,5 338,5 182 187,5 70 70,5 314,5 323,5
Abschreibungen 124 129,5 74,5 79,5 33 34 16 16 63,5 69,5
darunter auf Sachanlagen 109 112 64,5 67,5 29,5 29,5 14,5 14,5 55,5 59,5
Zinsaufwendungen 44 49,5 20,5 25 13 14,5 10 10 17,5 21,5
Steuern 97 99,5 82 84 12,5 13 2 2 67 67
vom Einkommen und Ertrag 13) 34,5 34 27 26,5 6 6,5 1,5 1,5 18 19
sonstige 62,5 65 55 57,5 6,5 7 1 1 49 48
darunter Verbrauchsteuern 51,5 53,5 51 53 0,5 0,5 0,5 0,5 41,5 40
tbrige Aufwendungen 459 487 283,5 303,5 125,5 132 50 51,5 233,5 250
Aufwendungen insgesamt 3298 3537,5| 1962,5| 2133,5 984 1047 351,5 357 1457 1593
Jahrestberschuss 14 64,5 68 24 28 25 25 15,5 15 38 41,5
Jahresergebnis 15) 69,5 75,5 29 35,5 25 25 15,5 15 38,5 45,5
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 16) 103,5 109,5 56 62 31 31 16,5 16,5 57 64,5

* Geschatzte Hochrechnungsergebnisse auf Basis der Angaben der
Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundesamtes, auf halbe und
ganze Mrd € gerundet. Differenzen in den Summen durch Runden
der Zahlen. — 1 Energie- und Wasserversorgun(?, Bergbau (einschl.
Gewinnung von Steinen und Erden), Verarbeitendes Gewerbe, Bauge-
werbe, Handel und Verkehr (ohne Eisenbahnen und ohne Nachrich-
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tenubermittlung). — 2 Einschl. Vervielfaltigung von bespielten Ton-,
Bild- und Datentrdgern. — 3 Einschl. Genossenschaften, Stiftungen,
Anstalten offentlichen Rechts, usw. — 4 Einschl. Gesellschaften bur-
gerlichen Rechts. — 5 Einschl. immaterieller Vermégensgegen-
stande. — 6 Einschl. nicht abgerechneter Leistungen. — 7 Kasse und
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darunter:
Holzgewerbe Herstellung von
Erndhrungs- (ohne Herstellung | Verlags- und Chemische Gummi- und
gewerbe von Mdbeln) Druckgewerbe 2) Industrie Kunststoffwaren
{1999 |2000  [1999  |2000  |1999  |2000  |1999  |2000 1999|2000 Position
1. Bilanz
Vermogen
28,5 28,5 6 6 12,5 12 26 29 9,5 10 Sachanlagen 5)
13 13,5 4,5 5 5,5 5,5 16 19 6 6,5 Vorréte 6.
darunter:
4 4,5 1,5 1,5 1 1,5 4,5 5 1,5 2 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
1 1 1 1 1,5 1,5 2,5 3 1 1 unfertige Erzeugnisse
8 8 2 2 2,5 3 9,5 1 2,5 3 fertige Erzeugnisse, Waren
41,5 42 10,5 11 18 18 42 48 15,5 16,5 Sachvermégen
3,5 2,5 0,5 0,5 2,5 3 3 1,5 1 1 Kassenmittel 7)
25 26,5 4 4,5 17 17 40,5 44 10,5 11 Forderungen
22 22,5 3,5 4 15,5 16 38 38,5 9,5 10,5 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
10,5 11 2 2,5 7.5 7 11 12,5 5 5 und Leistungen
3 3,5 0,5 0,5 1,5 1,5 2,5 55 1 0,5 langfristige
1 1,5 0 0 1 1 2 2 0 0 Wertpapiere
8 9 0,5 0,5 4 4,5 45 49 4 5 Beteiligungen
37,5 39,5 5 6 24,5 25,5 90,5 96,5 15,5 17 Forderungsvermogen
0 0,5 0 0 0 0 0 0 0 0 Rechnungsabgrenzungsposten
79 81,5 15,5 17 42,5 43,5 132,5 145 31 33 Bilanzsumme 8)
Kapital
15 16 1 1 6 6 44 46,5 6 6,5 Eigenmittel 9) 10)
52,5 53,5 13,5 14,5 27 27,5 52,5 58,5 20,5 21,5 Verbindlichkeiten
34 36 7.5 9 18,5 19 45 51 13,5 15 kurzfristige
darunter:
10 11 2,5 2,5 3,5 3,5 5,5 5 3 3,5 gegenuber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
11 11 2,5 2,5 6 6,5 6,5 8 3 3 Leistungen
18,5 17,5 5,5 5,5 8,5 8,5 7.5 7.5 7 7 langfristige
arunter gegentber
13,5 12,5 4,5 4,5 6 6 4 4,5 5 5 Kreditinstituten
11,5 12,5 1 1 9,5 9,5 36 39 4,5 5 Ruckstellungen 10)
darunter Pensions-
4,5 4,5 0,5 0,5 5 5,5 22,5 24,5 2 2 ruickstellungen
64 65,5 14,5 15,5 36,5 37 88,5 97,5 25 26,5 Fremdmittel
0 0 0 0 0,5 0,5 0 1 0 0 Rechnungsabgrenzungsposten
79 81,5 15,5 17 42,5 43,5 132,5 145 31 33 Bilanzsumme 8)
II. Erfolgsrechnung
147,5 153,5 24,5 25 66,5 68,5 126,5 141,5 47,5 51 Umsatz
Bestandsveréanderung an
0 0,5 0,5 0,5 0 0 0,5 1 0,5 0,5 Erzeugnissen 11)
147,5 154 24,5 25,5 66,5 68,5 127 143 47,5 51,5 Gesamtleistung
0,5 0,5 0 0 0,5 0,5 1 1 0 0 Zinsertrage
6,5 6,5 1 1 3,5 4 14,5 18,5 2 2 Ubrige Ertréage
154,5 161,5 25,5 26,5 70 73 142,5 162,5 49,5 54 Ertrage insgesamt
92,5 98 13,5 14 27 28,5 61 71,5 24,5 27,5 Materialaufwand
21 21,5 6 6 19,5 20 27,5 29 12,5 13 Personalaufwand 12)
6,5 6,5 1,5 1,5 3,5 3,5 8 9,5 2,5 2,5 Abschreibungen
6 6 1 1 3 3 7 8 2 2,5 darunter auf Sachanlagen
2 2 0,5 0,5 1 1 2 3 0,5 1 Zinsaufwendungen
3,5 3,5 0 0 1 1,5 2,5 3,5 0,5 0,5 Steuern
1 1 0 0 1 1 2 3 0,5 0,5 vom Einkommen und Ertrag 13)
2,5 2,5 0 0 0 0 0 0 0 0 sonstige
1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 darunter Verbrauchsteuern
26 26,5 3,5 4 15,5 16 35,5 39 8 8,5 tbrige Aufwendungen
151,5 158,5 25 26 68 70,5 136 154,5 48 53 Aufwendungen insgesamt
2,5 3 0,5 0,5 2,5 2,5 6,5 8 1,5 1 Jahrestberschuss 14
3 3 0 0,5 3 2,5 7 10 1,5 1,5 Jahresergebnis 15)
Jahresergebnis vor
4 4 0,5 0,5 4 4 9,5 13 2 2 Gewinnsteuern 16)

Bankguthaben. — 8 Abzuglich Berichtigungsposten zum Eigen-
kapital. — 9 Eigenkapital, Rucklagen und Gewinnvortrag, abzuglich
Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 10 Einschl. anteiliger Son-
derposten mit Rucklageanteil. — 11 Einschl. anderer aktivierter Ei?en-
leistungen. — 12 Lohne, Gehalter, soziale Abgaben und freiwill

ige

soziale Aufwendungen. — 13 Bei Personengesellschaften und Einzel-
unternehmen nur Gewerbeertragsteuer. — 14 Gesamte Ertrage ab-
zuglich gesamter Aufwendungen. — 15 Jahrestuberschuss vor Gewinn-
bzw. Verlustibernahmen un

Gewinn- bzw. Verlustabfuhrungen. —

16 Steuern vom Einkommen und Ertrag.
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noch: Bilanz und Erfolgsrechnung deutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen und

Rechtsformen

Mrd €
noch: Verarbeitendes Gewerbe, darunter:
Glasgewerbe,
Keramik, Verarbei- Medizin-, Mess-,
tung von Steinen | Herstellung von Steuer- und Rege-
und Erden Metallerzeugnissen | Maschinenbau Elektrotechnik lungstechnik, Optik
noch: Alle Rechtsformen
Position 1999 [2000  [1999  |2000 1999 | 2000 1999|2000 1999  [2000 |
1. Bilanz
Vermogen
Sachanlagen 3) 12,5 13 18,5 19,5 21,5 22 11,5 13 6,5 7.5
Vorréate 4 6,5 7 16,5 18 34 37 17 19,5 7,5 9
darunter:
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1,5 1,5 3,5 4 8 8 4 5,5 2 2,5
unfertige Erzeugnisse 1 1 5,5 6 13,5 16 4 4,5 2,5 3
fertige Erzeugnisse, Waren 3,5 4 5,5 5,5 9 8,5 5 5,5 2,5 3
Sachvermégen 19 20 35 37 56 59 28,5 32,5 14 16,5
Kassenmittel 5) 1,5 1 3 3 6,5 6 2,5 7.5 1,5 1,5
Forderungen 9,5 10 19 21,5 49 54,5 33,5 40 10,5 13
kurzfristige 8,5 9 17 20 47 51 32,5 38,5 10 12
darunter aus Lieferungen
und Leistungen 3,5 3,5 9,5 10,5 20 21 13,5 13,5 4,5 4,5
langfristige 1 1 1,5 1,5 2 3 1 1,5 1 1
Wertpapiere 0,5 0,5 0,5 0,5 2,5 2,5 9,5 11 0 0
Beteiligungen 4 4,5 3,5 4 15,5 17 18,5 22 3,5 4,5
Forderungsvermégen 15,5 16 26 29 73,5 79,5 64 80,5 16 19
Rechnungsabgrenzungsposten 0 0 0,5 0,5 0,5 0,5 0 0 0 0
Eilanzslumme 6) 35 36 61 67 129,5 139 92,5 113 30 35
apita
Eig%nmittel 7)8) 7.5 8 9 10,5 33,5 34 23,5 25 6,5 8
Verbindlichkeiten 21 21,5 43 46,5 67,5 74,5 42 57 16 18
kurzfristige 14 14 28,5 32,5 51,5 58,5 34 49 11 13
darunter:
gegenuber Kreditinstituten 3,5 3,5 7 8 10,5 10 4 4,5 3 3,5
aus Lieferungen und
Leistungen 2,5 2,5 7 8 10,5 12 6,5 8 2 2,5
langfristige 7.5 7,5 14,5 14,5 16 16 8 8 5 5
darunter gegenuiber
Kreditinstituten 5 5 10 10 9,5 10 3,5 3,5 3 3
Ruckstellungen 8) 6 6 9 9,5 29 30,5 27 31 7 9
darunter Pensions-
rickstellungen 2,5 2,5 4 4,5 13,5 14 13,5 15,5 4 5
Fremdmittel 27,5 28 52 56,5 96 105 69 88 23,5 27
Rechnungsabgrenzungsposten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilanzsumme 6) 35 36 61 67 129,5 139 92,5 113 30 35
II. Erfolgsrechnung
Umsatz 43,5 44 92 99,5 165 173 115 128 35 41
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 9) 0 0 1 1.5 0,5 2 0,5 1.5 0,5 0,5
Gesamtleistung 43,5 44 93 101,5 165,5 175 115,5 129 35,5 41,5
Zinsertrage 0 0,5 0,5 0,5 1 1,5 1,5 2 0 0
ubrige Ertrage 3 3,5 4 4,5 10,5 10,5 8,5 13 2,5 3,5
Ertrage insgesamt 47 47,5 97 106,5 176,5 187,5 125,5 144,5 38 45
Materialaufwand 20 20,5 42,5 47,5 84,5 92 68,5 78,5 16 19,5
Personalaufwand 10) 11,5 11,5 29,5 31 50 51 29,5 31,5 12 13,5
Abschreibungen 3 3 5 5 6 6,5 4,5 5 1,5 2
darunter auf Sachanlagen 3 2,5 4,5 4,5 5 5.5 4 4 1,5 1,5
Zinsaufwendungen 1 1 1,5 2 2 2,5 1,5 2 0,5 0,5
Steuern 0,5 0,5 1 1,5 3 3 1 1,5 0,5 0,5
vom Einkommen und Ertrag 11) 0,5 0,5 1 1,5 3 3 1 1,5 0,5 0,5
sonstige 0 0 0 0 (0] 0 0 0 (0] 0
darunter Verbrauchsteuern 0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ubrige Aufwendungen 9,5 9,5 14,5 16 27,5 27,5 17 20 7 8,5
Aufwendungen insgesamt 45,5 46,5 94 103 172,5 183 122,5 138,5 37,5 44
Jahrestberschuss 12 1,5 1,5 3 3,5 4 4,5 3 5,5 0,5 1
Jahresergebnis 13) 1,5 1,5 3 4 5,5 5,5 3 5,5 0,5 1
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 14) 2,5 2,5 4 5 8 8,5 4 7 0,5 1,5

*

Geschéatzte Hochrechnungsergebnisse auf Basis der Angaben der

Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundesamtes, auf

ganze Mrd € gerundet. Differenzen in den Summen durch Runden
der Zahlen. — 1 Einschl. Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahr-

albe und

zeugen und Gebrauchsgutern. — 2 Ohne Nachrichtentbermittlung. —
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3 Einschl. immaterieller Vermégensgegenstande. — 4 Einschl. nicht
abgerechneter Leistungen. — 5 Kasse und Bankguthaben. — 6 Abztig-
lich Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 7 Eigenkapital, Ruickla-
gen und Gewinnvortrag, abzuglich Berichtigungsposten zum Eigen-
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GroBhandel und

Einzelhandel
(einschl. Kraftfahr-

Energie- und Handelsvermitt- zeughandel, Tank- |Verkehr (ohne
Wasserversorgung |Baugewerbe lung stellen) 1) Eisenbahnen) 2)
1999 [2000  [1999  |2000  [1999  |2000  [1999 2000  [1999  |2000 Position
1. Bilanz,
Vermogen
101,5 101 36,5 35,5 45 46 55 56 53 57,5 Sachanlagen 3)
5 5 98,5 96 72,5 77 102,5 103,5 2 3 Vorréate 4
darunter:
2,5 2,5 6 55 3,5 4 2,5 3 1 1 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
1 1 23 24,5 1 1,5 0,5 1 0,5 1 unfertige Erzeugnisse
1 1 7.5 7,5 65,5 69 98 98,5 0,5 1 fertige Erzeugnisse, Waren
106,5 106,5 135 131,5 117 123 157 159,5 55 60 Sachvermégen
7,5 7 11 9 15 14 9 9 4 4 Kassenmittel 5)
46 55 55 53,5 122 130 55,5 63,5 29,5 33 Forderungen
42 51 51,5 49,5 116 123,5 51,5 59,5 25,5 28 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
18 22,5 33 31,5 70,5 74 26,5 26,5 12 14 und Leistungen
4,5 3,5 3,5 4 6 6,5 4 4 4 5 langfristige
23,5 26,5 4,5 3,5 1,5 1,5 0,5 0,5 1 1 Wertpapiere
38 42,5 5 5,5 21 23,5 9,5 11,5 6,5 8 Beteiligungen
115 130,5 76 72 160 169 74,5 84 41 46 Forderungsvermoégen
0,5 0,5 3 2,5 1 1 0,5 0,5 1.5 1,5| Rechnungsabgrenzungsposten
222 237,5 214 206 278 292,5 232 244,5 97,5 107,5 Bilanzslumme 6)
Kapita
58 58,5 4 4 43,5 45,5 5,5 7,5 15,5 17 Eigpenmittel 7)8)
88 98,5 189,5 182 209 220 208 216 63,5 70 Verbindlichkeiten
45 57,5 155,5 149,5 163 175 141 149,5 34 39,5 kurzfristige
darunter:
5 4,5 22,5 22 41 45 48,5 49,5 8,5 9,5 gegenuber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
8 10,5 33,5 32 58,5 60,5 53,5 56,5 12 13,5 Leistungen
43 41 34,5 32,5 46,5 44,5 67 66,5 29 30,5 langfristige
darunter gegenuiber
22,5 20,5 27 26 29 29 51 51,5 22 22,5 Kreditinstituten
70,5 74,5 20 19,5 25 26,5 18,5 20 18 20 Ruckstellungen 8)
darunter Pensions-
18 19,5 4,5 5 9,5 10,5 7 7.5 7.5 8 ruckstellungen
158,5 173 210 202 234,5 246,5 226,5 236 81,5 920 Fremdmittel
5,5 6 0 0 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1 Rechnungsabgrenzungsposten
222 237,5 214 206 278 292,5 232 244,5 97,5 107,5 Bilanzsumme 6)
II. Erfolgsrechnung
128,5 144 228,5 219 680 740,5 570,5 588 123 134,5 Umsatz
Bestandsveranderung an
1 1 22,5 18 0,5 0,5 0 0,5 0 0 Erzeugnissen 9)
129 144,5 251 237 680,5 741,5 570,5 588,5 123,5 135 Gesamtleistung
3 3,5 1,5 1 2, 3 1 1,5 0,5 1 Zinsertrage
12 14 9,5 11 23 24 15 17,5 14 18 ubrige Ertrage
144,5 162 262 249 706,5 768 587 607,5 138 153,5 Ertrage insgesamt
77 94 129,5 123 547,5 603 413 425,5 52 59 Materialaufwand
18,5 18 81 76,5 58,5 60 69,5 72,5 35 37 Personalaufwand 10)
14 13 10,5 9,5 11 11,5 11,5 12 11 12,5 Abschreibungen
13 12 8,5 7,5 8,5 8,5 10,5 10,5 11 12 darunter auf Sachanlagen
2,5 2,5 4,5 4,5 7 8 9 9,5 2,5 3 Zinsaufwendungen
8,5 9,5 1,5 1,5 12 13 5 5,5 2 2 Steuern
7 6,5 1 1 3,5 3,5 2 2 1,5 1,5 vom Einkommen und Ertrag 11)
1,5 3 0,5 0,5 8,5 9 3 4 0,5 0,5 sonstige
0,5 1,5 0 0 7 7,5 2,5 3,5 0 0 darunter Verbrauchsteuern
19,5 21 34 33 61,5 65 70,5 74 32,5 36 ubrige Aufwendungen
140 157,5 261 248 698 760,5 578,5 599 135 149,5| Aufwendungen insgesamt
4,5 5 1 1 8,5 7,5 8,5 9 3 4 Jahrestberschuss 12
7 8 1,5 1 9 8,5 9 9 2 2,5 Jahresergebnis 13)
Jahresergebnis vor
14,5 14,5 2,5 2 13 12 10,5 11 3 3,5 Gewinnsteuern 14)
kapital. — 8 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil. — steuer. — 12 Gesamte Ertrége abziglich gesamter Aufwendungen. —

9 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistun

soziale Abgaben und freiwillige sozial

%svn. — 10 Lohne, Gehalter,
e Aufwendungen. — 11 Bei Per-
sonengesellschaften und Einzelunternehmen nur Gewerbeertrag-

Ertrag.

13 Jahresuberschuss vor Gewinn- bzw. Verlustibernahmen und Ge-
winn- bzw. Verlustabfihrungen. — 14 Steuern vom Einkommen und
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Ausgewahlte Verhaltniszahlen

_ ) Verarbeitendes
Alle Wirtschaftsbereiche 1) Gewerbe
Kapitalgesell- Personengesell-
Alle Rechtsformen |schaften 3) schaften Einzelunternehmen | Alle Rechtsformen
Position 1999  |2000 1999  |2000 1999  |2000 1999  |2000 1999  [2000 |
I. Bilanzstrukturzahlen % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermogen
Sachanlagen 5) 26 25 24 23,5 27 25,5 35 35 23,5 23
Vorréte 6 23 23 18,5 18 28,5 28,5 39,5 39,5 20 19,5
Kassenmittel 7) 4,5 3,5 4 3,5 5,5 5 4 3,5 4,5 3,5
Forderungen 31,5 32 33 33,5 32 33 20 20 33,5 33,5
kurzfristige 29,5 30 30,5 31 30 31 19 19 31,5 31,5
langfristige 2 2 2,5 2,5 2,5 2 1 1 2 2,5
Wertpapiere 3 3 4,5 4,5 1 1 0 0 3 3
Beteli igungen 11,5 13 15,5 17 5,5 6 1 1 16 17,5
Kapita
Eigenmittel (berichtigt) 8) 17,5 17 24 23,5 11,5 12 -10 -10 23,5 22,5
Verbindlichkeiten 62,5 62,5 50,5 51,5 75,5 75 106 106 52 53
kurzfristige 45 46,5 39,5 41,5 51 53 64,5 65 38,5 41
langfristige 17,5 16 11 10 24,5 22 41,5 41 13,5 12
Rﬂckstellungen 8) 19,5 19,5 24,5 24,5 12,5 13 4 4 24 24
darunter Pensions-
ruckstellungen 8,5 8,5 11 11 5 5 0,5 0,5 12,5 12
Nachrichtlich: Umsatz 155 156,5 139,5 141 189,5 193,5 170 168,5 146 146,5
II. Strukturzahlen aus der
Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99 99 99,5 99,5 99 99 98,5 99 100 99,5
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 9) 1 1 0,5 0,5 1 1 1.5 1 0 0,5
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,5 0,5 1 1 0,5 0,5 0 0 0,5 0,5
Ubrige Ertrage 5 5,5 6,5 7 3,5 3,5 3 3 6,5 6,5
Ertrédge insgesamt 106 106 107,5 108 104 104 103 103 107 107,5
Materialaufwand 62,5 64 63 65 63,5 64,5 57 57,5 54,5 56,5
Personalaufwand 10) 18,5 17,5 18 17 19 18 19,5 19,5 22,5 21
Abschreibungen auf Sachanlagen 3,5 3,5 3,5 3,5 3 3 4 4 4 4
sonstige Abschreibungen 11) 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Zinsaufwendungen 1,5 1,5 1 1 1,5 1,5 3 3 1,5 1,5
Steuern 3 3 4,5 4 1.5 1.5 0,5 0,5 5 4,5
Einkommen- und
Ertragsteuern 12) 1 1,5 1,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1,5
tbrige Aufwendungen 14,5 14,5 15,5 15 13 13 14 14,5 16,5 16,5
Aufwendungen insgesamt 104 104 106 106,5 101,5 101,5 98,5 929 104 104,5
Jahrestberschuss 2 2 1,5 1,5 2,5 2,5 4,5 4 2,5 2,5
% des Umsatzes
Jahresergebnis 13) 2 2 1,5 2 2,5 2,5 4,5 4 3 3
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 14) 3,5 3,5 3 3 3 3 5 4,5 4 4,5
Eigenerwirtschaftete Mittel 15) 7 7 6,5 7 6,5 6 9 9 8 8,5
lll.Sonstige Verhaltniszahlen % des Umsatzes
Vorrate 15 | 14,5 13,5 13 | 15 | 15 | 23 | 23,5 13,5 13,5
Kurzfristige Forderungen 19 19 22 22 16 16 1 11 21,5 21,5
% der Sachanlagen
Eigenmittel (berichtigt) 67,5 68,5 100 929 43 46,5 -28,5 -28,5 101 99,5
Langfristig verfugbares Kapital 16) 170 168,5 194 191,5 153,5 153,5 94 91,5 213,5 208
% des Anlagevermoégens 17)
Langfristig verfiigbares Kapital 16) 107,5 | 102 | 107 | 100,5 | 117,51 114,51 89 | 87 | 118 | 109 |
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 18) und kurzfristige
Forderungen 79 | 76 | 94,5 | 89 | 70,51 69 | 3551 34,51 97,51 89 |
Liquide Mittel 18), kurzfristige
Forderungen und Vorrate 130,5 | 125 | 141,51 132,51 126 | 123,51 96,5 | 95,5 | 148,5 | 137 |
% der Fremdmittel 19) abzuglich Kassenmittel
Eigenerwirtschaftete Mittel 15) 14 | 13,51 13 1 13 1 15 | 14,51 14 1 14 1 16,51 17,51
% der Bilanzsumme (bereinigt
Jahresergebnis 13) und : fanzsu ( inigt)
Zinsaufwendungen 551 6 | 4 1 451 751 751 12 1 12 1 6 | 6,51
* Errechnet aus geschatzten Hochrechnungsergebnissen, auf halbe schl. Gesellschaften burgerlichen Rechts. — 5 Einschl. immaterieller
und ganze Prozentpunkte gerundet. — 1 Energie- und Wasserversor- Vermogensgegenstande. — 6 Einschl. nicht abgerechneter Leistun-
gung, Bergbau (einschl. Gewinnung von Steinen und Erden), Verar- gen. — 7 Kasse und Bankguthaben. — 8 Einschl. anteiliger Sonderpos-
eitendes Gewerbe, Baugewerbe, Handel und Verkehr (ohne Eisen- ten mit Rucklageanteil. — 9 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistun-
bahnen und ohne Nachrichtentibermittlung). — 2 Einschl. Vervielfalti- %en. — 10 Lohne, Gehalter, soziale Abgaben und freiwillige soziale
gung von bespielten Ton-, Bild- und Datentragern. — 3 Einschl. Genos- ufwendungen. — 11 Abschreibungen auf Umlaufvermégen und
senschaften, Stiftungen, Anstalten 6ffentlichen Rechts, usw. — 4 Ein- Finanzanlagen. — 12 Bei Personengesellschaften und Einzelunterneh-
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darunter:
Holzgewerbe Herstellung von
Ernahrungs- (ohne Herstellung | Verlags- und Chemische Gummi- und
gewerbe von Mdbeln) Druckgewerbe 2) Industrie Kunststoffwaren
[1999  |2000  |1999  |2000  [1999  [2000  [1999  [2000  |1999  |2000 Position
% der Bilanzsumme (bereinigt) I. Bilanzstrukturzahlen
Vermoégen
35,5 34,5 37,5 36 29 28 19,5 20 30,5 29,5 Sachanlagen 5)
16,5 16,5 29,5 29 12,5 13 12 13 19 19,5 Vorréte 6
4,5 3 4,5 4 5,5 6,5 2,5 1 3,5 2,5 Kassenmittel 7)
32 32,5 25 26,5 40 39,5 30,5 30,5 33 33,5 Forderungen
28 28 22 23 36,5 36,5 28,5 26,5 30,5 31 kurzfristige
4 4,5 2,5 3 3,5 3 2 4 3 2 langfristige
1,5 1,5 1,5 1,5 2 2 1,5 1,5 0,5 0 Wertpapiere
10 11 2 3 9,5 10,5 34 34 13,5 14,5 Beteli igungen
Kapita
19 19,5 5,5 6, 13,5 14 33,5 32 20 19,5 Eigenmittel (berichtigt) 8)
66,5 65,5 87 86, 63,5 63,5 39,5 40,5 65 65 Verbindlichkeiten
43 44 50 52, 43 44 33,5 35 43 44,5 kurzfristige
23,5 21,5 37 34 20,5 19,5 6 5,5 22 20,5 langfristige
14,5 15 7.5 7 21,5 22 27 27 14,5 15 Rﬂckstellungen 8)
darunter Pensions-
5.5 5,5 2 2 12 12,5 17 17 6,5 6,5 ruckstellungen
186,5 188,5 157,5 148 155,5 156,5 95,5 98 152 154 Nachrichtlich: Umsatz
1. Strukturzahlen aus der
% der Gesamtleistung Erfolgsrechnung
100 99,5 99 98 100 100 100 99 99,5 929 Umsatz
Bestandsveranderung an
0 0,5 1 2 0 0 0 1 0,5 1 Erzeugnissen 9)
100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 Gesamtleistung
0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1 1 0,5 0,5 Zinsertrage
4,5 4,5 3 3,5 5 6 11,5 13 4 4 Ubrige Ertrage
104,5 105 103,5 103,5 105,5 106,5 112,5 113,5 104,5 104,5 Ertrdge insgesamt
62,5 63,5 55 54,5 40,5 42 48 50 51 53,5 Materialaufwand
14,5 14 24,5 24 29,5 29 22 20 26 25 Personalaufwand 10)
4 4 5 4,5 4,5 4,5 5,5 5,5 4,5 4,5 Abschreibungen auf Sachanlagen
0,5 0,5 1 0,5 0,5 0,5 0,5 1 0,5 0,5 sonstige Abschreibungen 11)
1,5 1,5 2,5 2,5 1,5 1,5 1,5 2 1,5 1,5 Zinsaufwendungen
2,5 2,5 0,5 0,5 2 2 2 2,5 1 1 Steuern
Einkommen- und
0,5 0,5 1,5 2 2 2,5 1 1 Ertragsteuern 12)
17,5 17,5 14 15 23,5 23 28 27 16,5 16,5 tbrige Aufwendungen
103 103 102,5 102,5 102 103 107 108 101,5 102,5 Aufwendungen insgesamt
2 2 1 1 3,5 3,5 5 5,5 3 2 Jahresuberschuss
% des Umsatzes
2 2 1 1 4 4 5,5 7 3,5 2,5 Jahresergebnis 13)
Jahresergebnis vor
3 2,5 1,5 1,5 6 5,5 7,5 9,5 4,5 3,5 Gewinnsteuern 14)
6 6,5 7 6,5 11 9,5 13,5 16 9,5 8,5 Eigenerwirtschaftete Mittel 15)
% des Umsatzes Ill.Sonstige Verhaltniszahlen
| 9 9 18,5 19,5 | 8 | 8 13 | 13,5 12,5 12,5 Vorrate
15 15 14 15,5 23,5 23 30 27 20 20 Kurzfristige Forderungen
% der Sachanlagen
| 53 55,5 15 | 18,5 | 47 49,5 171 159,5 66 67 Eigenmittel (berichtigt)
136 136,5 121 119,5 160,5 164,5 291,5 273,5 160,5 159,5 Langfristig verfiigbares Kapital 16)
% des Anlagevermdégens 17)
| 96,5 | 93,51 105,5 | 102 | 110 | 108,5 | 102,5 | 94,5 | 104 | 102 Langfristig verfiigbares Kapital 16)
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 18) und kurzfristige
1 76 | 73,51 54,5 | 54 | 102,51 101 | 9% | 81,51 78,51 76 Forderungen
Liquide Mittel 18), kurzfristige
| 114,5 | 111,51 113 | 109,51 132 | 130 | 132 | 119 | 122,51 119,5 Forderungen und Vorrate
% der Fremdmittel 19) abzuglich Kassenmittel
| 15 | 16 | 12 | 11 1 22 | 19 | 20,5 | 24 | 18,51 16,5 Eigenerwirtschaftete Mittel 15)
% der Bilanzsumme (bereinigt
: fanzsu ( inigt) Jahresergebnis 13) und
| 6 | 6 | 551 551 9 1 9 1 7 1 9 1 751 6,5 Zinsaufwendungen

men nur Gewerbeertragsteuer. — 13 Jahrestberschuss vor Gewinn-
bzw. Verlustiibernahmen und Gewinn- bzw. Verlustabfihrungen. —
14 Steuern vom Einkommen und Ertrag. — 15 Cash Flow: Jahresergeb-
nis, Abschreibungen, Veranderung der Ruickstellungen, des Sonderpos-

tens mit RUckIageanteiI und der Rechnungsabgrenzungsposten, ab-
ungen auf Sachanlagen. — 16 Eigenmiftel, Pensions-

zuglich Zuschrei

Rucklageanteil. —

rackstellungen, Ian1g7fristi e Verbindlichkeiten und Sonde\r})osten mit

Sachanlagen (einschl. immaterieller Vermogens-
gegenstande), Beteiligungen, Tangfristige Forderungen und Wertpa-
piere des Anlagevermogens. — 1
Umlaufvermégens. — 19 Verbindlichkeiten, Ruckstellungen und an-
teiliger Sonderposten mit Rucklageanteil.

Kassenmittel und Wertpapiere des
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noch: Ausgewahlte Verhaltniszahlen »

noch: Verarbeitendes Gewerbe, darunter:
Glasgewerbe,
Keramik, Verarbei- Medizin-, Mess-,
tung von Steinen | Herstellung von Steuer- und Rege-
und Erden Metallerzeugnissen | Maschinenbau Elektrotechnik lungstechnik, Optik
noch: Alle Rechtsformen
Position 1999 [2000  [1999  |2000  [1999 2000  |1999  |2000  [1999  [2000 |
I. Bilanzstrukturzahlen % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermoégen
Sachanlagen 3) 36,5 36 30,5 29 16,5 16 12,5 11,5 21,5 21
Vorréate 4 18,5 19,5 26,5 27 26,5 26,5 18 17 25,5 25
Kassenmittel 5) 5 3 5 4,5 5 4,5 3 6,5 4,5 4
Forderungen 27 27,5 31 32,5 37,5 39 36 35,5 35,5 36,5
kurzfristige 24,5 24,5 28 30 36 37 35 34 33 33,5
langfristige 2,5 3 2,5 2,5 1,5 2,5 1 1,5 2,5 3
Wertpapiere 1 1 1 1 2 1,5 10,5 9,5 0,5 0,5
Beteli igungen 11,5 12,5 6 6 12 12 20 19,5 12,5 12,5
Kapita
igenmittel (berichtigt) 6) 21,5 22,5 15 15,5 26 24,5 25 22 22 23
Verbindlichkeiten 60,5 60,5 70,5 70 52 53,5 45,5 50,5 53,5 51
kurzfristige 39,5 39 46,5 48,5 39,5 42 36,5 43 36,5 37
langfristige 21 21,5 24 21,5 12,5 11,5 8, 7 17 14
Rﬂckstellungen 6) 17,5 17 14,5 14,5 22 22 29,5 27,5 24 26
darunter Pensions-
ruckstellungen 7 7,5 6,5 6,5 10,5 10 15 13,5 13 13,5
Nachrichtlich: Umsatz 125 122,5 151 149,5 127,5 124,5 124 113,5 116,5 16
Il. Strukturzahlen aus der
Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99,5 99,5 99 98,5 100 98,5 99,5 929 99 99
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 7) 0,5 0,5 1 1,5 0 1,5 0,5 1 1 1
Gesamtleistung 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Zinsertrage 0,5 0,5 0,5 0,5 ,5 1 1,5 1,5 0,5 0,5
Ubrige Ertrage 7,5 7,5 4,5 4,5 6 7.5 10 8,5
Ertrage insgesamt 107,5 108,5 104,5 105 107 107 109 11,5 107 109
Materialaufwand 46 46 45,5 47 51 52,5 59,5 61 45,5 46,5
Personalaufwand 8) 26,5 26,5 32 30,5 30 29 24,5 34,5 32,5
Abschreibungen auf Sachanlagen 6,5 6 5 .5 3 3 3,5 3 3,5 3,5
sonstige Abschreibungen 9) 0,5 1 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Zinsaufwendungen 2 2 1,5 1.5 1,5 1.5 1,5 1,5 1,5 1,5
Steuern 1.5 1.5 1.5 1.5 2 2 1 1 1.5 1
Einkommen- und
Ertragsteuern 10) 1,5 1,5 1 1 1,5 2 1 1 1
Ubrige Aufwendungen 21,5 22 15,5 15,5 16,5 16 14,5 15,5 19,5 20,5
Aufwendungen insgesamt 104 105,5 101,5 101,5 104,5 104,5 106 107,5 106,5 107
Jahrestberschuss 3,5 3 3 3,5 2,5 2,5 5 4,5 1
% des Umsatzes
Jahresergebnis 11) 4 4 3,5 4 3,5 3 2,5 5 1 2
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 12) 5,5 5 4,5 5,5 5 5 3,5 5,5 2 3,5
Eigenerwirtschaftete Mittel 13) 10,5 10,5 9,5 10 6 8 8 11 8,5 11
lll.Sonstige Verhaltniszahlen % des Umsatzes
Vorrate 15 16 17,5 18 20,5 | 21,5 | 14,5 15 22 21,5
Kurzfristige Forderungen 19,5 20 18,5 20 28,5 29,5 28 30 28,5 29
% der Sachanlagen
Eigenmittel (berichtigt) 59,5 62,5 49 | 54 | 155 | 155 201,5 191,5 104 | 109,5
Langfristig verfugbares Kapital 14) 138,5 144,5 152,5 153,5 293 292 394 375,5 249 244,5
% des Anlagevermogens 15)
Langfristig verfigbares Kapital 14) 99 | 100,51 117 116,5 | 160 | 151 | 146 | 131,51 145,5 | 140 |
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16) und kurzfristige
Forderungen 76 | 73 1 72 71,51 108 | 100,51 130,51 115 | 103 | 102,51
Liquide Mittel 16), kurzfristige
Forderungen und Vorrate 123 | 123 | 129,51 127,51 174,5 | 164 | 180 | 154,5 | 172,51 170,51
% der Fremdmittel 17) abzuglich Kassenmittel
Eigenerwirtschaftete Mittel 13) 18,5 | 17,51 17,51 19 | 11,51 14 | 14 | 18 | 13 | 17,51
o . -
s D % der Bilanzsumme (bereinigt)
Zinsaufwendungen 7 1 7 1 751 851 6 | 6 | 5 1 7 1 251 4 1
* Errechnet aus geschatzten Hochrechnungsergebnissen, auf halbe Rucklageanteil. — 7 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —
und ganze Prozentpunkte gerundet. — 1 Einschl. Instandhaltung und 8 Lohne, Gehalter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwen-
Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 2 Ohne dungen. — 9 Abschreibungen auf Umlaufvermégen und Finanz-
Nachrichtentbermittlung. — 3 Einschl. immaterieller Vermégens- anlagen. — 10 Bei Personengesellschaften und Einzelunternehmen

gegenstande. — 4 Einschl. nicht abgerechneter Leistungen. — 5 Kasse
und Bankguthaben. — 6 Einschl. anteiliger Sonderposten mit
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Einzelhandel
GroBhandel und (einschl. Kraftfahr-
Energie- und Handelsvermitt- zeughandel, Tank- |Verkehr (ohne
Wasserversorgung |Baugewerbe lung stellen) 1) Eisenbahnen) 2)
[1999  |2000  [1999  |2000  [1999  |2000 {1999  [2000  |1999  |2000 Position
% der Bilanzsumme (bereinigt) |. Bilanzstrukturzahlen
Vermégen
45,5 42,5 17 17,5 16 15,5 23,5 23 54,5 53 Sachanlagen 3)
2,5 2 46 46,5 26 26 44 42,5 2 2,5 Vorréate 4
3,5 3 5 4,5 5,5 5 4 3,5 4 4 Kassenmittel 5)
21 23 25,5 26 44 44,5 24 26 30,5 30,5 Forderungen
19 21,5 24 24 42 42 22 24,5 26 26 kurzfristige
2 1,5 1,5 2 2 2 2 1,5 4,5 4,5 langfristige
10,5 11 2 2 0,5 0,5 0 1 1 Wertpapiere
17 18 2,5 2,5 7.5 8 4 4,5 6,5 7.5 K B(-;teli igungen
apita
26 24,5 2 2 15,5 15,5 2,5 3 16 15,5 igenmittel (berichtigt) 6)
39,5 41,5 88,5 88,5 75 75 89,5 88,5 65 65 Verbindlichkeiten
20 24 72,5 72,5 58,5 60 60,5 61,5 35 36,5 kurzfristige
19,5 17,5 16 16 16,5 15,5 29 27 30 28,5 langfristige
32 31,5 9,5 9,5 9 9 8 8 18,5 18,5 Rﬂckstellungen 6)
darunter Pensions-
8 8 2 2,5 3,5 3,5 3 7.5 7.5 ruckstellungen
58 60,5 107 106,5 244,5 253 245,5 240,5 126,5 125 Nachrichtlich: Umsatz
Il. Strukturzahlen aus der
% der Gesamtleistung Erfolgsrechnung
99,5 99,5 91 92,5 100 100 100 100 100 100 Umsatz
Bestandsveranderung an
0,5 0,5 9 7,5 0 0 0 0 0 0 Erzeugnissen 7)
100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 Gesamtleistung
2,5 2,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0 0 0,5 0,5 Zinsertrage
9,5 10 4 4,5 3,5 3 2,5 3 11,5 13 Ubrige Ertrage
111,5 112 104,5 105 104 103,5 103 103 112 114 Ertrage insgesamt
59,5 65 51,5 52 80,5 81,5 72,5 72,5 42 43,5 Materialaufwand
14,5 12,5 32 32 8,5 8 12 12,5 28,5 27,5 Personalaufwand 8)
10 8 3,5 3 1 1 2 2 9 9 Abschreibungen auf Sachanlagen
0,5 0,5 1 1 0,5 0,5 0 0 0,5 0,5 sonstige Abschreibungen 9)
2 1,5 2 2 1 1 1,5 1,5 2 Zinsaufwendungen
6,5 6,5 0,5 0,5 2 1.5 1 1 1,5 1.5 Steuern
Einkommen- und
5,5 4,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1 1 Ertragsteuern 10)
15 14,5 13,5 14 9 9 12,5 12,5 26,5 27 Ubrige Aufwendungen
108,5 109 104 104,5 102,5 102,5 101,5 101,5 109,5 111 Aufwendungen insgesamt
3,5 3,5 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2,5 3 Jahrestberschuss
% des Umsatzes
5.5 5,5 0,5 0,5 1,5 1 1,5 1,5 1,5 1.5 Jahresergebnis 11)
Jahresergebnis vor
11 10 1 1 2 1,5 2 2 2,5 2,5 Gewinnsteuern 12)
21 17,5 6 4,5 3 3 3,5 3,5 11 12,5 Eigenerwirtschaftete Mittel 13)
% des Umsatzes lll.Sonstige Verhaltniszahlen
| 4 | 3,5 43 44 10,5 10,5 | 18 | 17,5 2 | 2 Vorrate
32,5 35,5 22,5 22,5 17 16,5 9 10 20,5 21 Kurzfristige Forderungen
% der Sachanlagen
| 57,5 58 10,5 11 | 96,5 929 | 9,5 | 14 | 29 29,5 Eigenmittel (berichtigt)
121,5 122 119 118,5 224 221 147 148,5 101,5 100 Langfristig verfigbares Kapital 14)
% des Anlagevermdgens 15)
| 79 1 76 | 93,51 92 I 138 I 133 I 118 | 116 | 8451 81,5 Langfristig verfugbares Kapital 14)
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16) und kurzfristige
1 134,51 121 | 42,51 41,51 81 | 79 | 43 | 46 | 88,51 83,5 Forderungen
Liquide Mittel 16), kurzfristige
I 146 1 130 I 106 | 10551 12551 123 | 11551 115 | 95 | 91 Forderungen und Vorrate
% der Fremdmittel 17) abzuglich Kassenmittel
| 18 | 15,51 7 1 551 10 | 9 | 9,5I 851 17,51 19,5 Eigenerwirtschaftete Mittel 13)
% der Bil bereinigt
o der Bilanzsumme (bereinigt) e
| 451 4,51 3 1 251 6 | 551 751 751 4,51 4,5 Zinsaufwendungen
12 Steuern vom Einkommen und Ertrag. — 13 Cash Flow: Jahresergeb- Rucklageanteil. — 15 Sachanlagen (einschl. immaterieller Vermégens-
nis, Abschreibungen, Veranderung der Ruickstellungen, des Sonderpos- gegenstande), Beteiligungen, langfristige Forderungen und Wert-
tens mit Rucklageanteil und der Rechnungsabgrenzungsposten, ab- papiere des Anlagevermdgens. — 16 Kassenmittel und Wertpapiere

zuglich Zuschreibungen auf Sachanlagen. — 14 Eigenmittel, Pensions-
ruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten und Sonderposten mit

des Umlaufvermégens. — 17 Verbindlichkeiten, Rickstellungen und
anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil.
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Die im Jahr 1990 verhangten Finanz-
sanktionen der Vereinten Nationen ge-
gen den Irak sind mit Ausbruch des
zweiten Golfkrieges erneut in das Be-
wusstsein der Offentlichkeit gerickt
worden. Am 20. Marz 2003 verfugte
der Prasident der Vereinigten Staaten
von Amerika die Beschlagnahme ge-
sperrter Kontoguthaben verschiedener
irakischer staatlicher Institutionen. In
Deutschland wurde die Kreditwirtschaft
von der Bundesbank zur Mitteilung
aller Konten, Depots oder sonstigen
Vermogenswerte Iraks, amtlicher Stel-
len des Irak oder deren Beauftragter
aufgefordert. Aus diesem aktuellen An-
lass wird nachfolgend ein Uberblick
Uber den Rechtsrahmen der in Deutsch-
land geltenden Finanzsanktionen der
Vereinten Nationen, der Europaischen
Union beziehungsweise Europaischen
Gemeinschaft sowie der nationalen
Behdrden gegeben und die Rolle der
Bundesbank bei deren Umsetzung be-
schrieben. Dabei wird auch auf die
SchlieBung einer noch bestehenden
Regelungsliicke eingegangen.

Gegenwartig geltende Finanzsanktionen

In Deutschland gelten gegenwartig neben
den MaBnahmen gegen den Irak Finanzsank-
tionen zur Bekdmpfung des Terrorismus®, ge-

1 EG-Verordnung Nr. 2580/2001 vom 27. Dezember
2001, ABI. EG Nr. L 344/70, zuletzt gedndert mit Be-
schluss des Rates vom 12. Dezember 2002, ABI. EG Nr. L
337/85.
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gen die Taliban von Afghanistan? sowie ge-
gen die Bundesrepublik Jugoslawien?, Birma/
Myanmar# und Simbabwe?. Die Finanzsank-
tionen gegen Libyen sind derzeit suspendiert.
Diese Sanktionen sind zum Teil im Gemein-
schaftsrecht und zum Teil im nationalen Recht
geregelt. Auch liegt ihnen keine einheitliche
Regelungsstruktur zu Grunde. Deshalb sollen
nachfolgend zunachst einige grundlegende
Ausfihrungen gemacht werden, um an-
schlieBend auf einzelne Aspekte der jeweili-

gen Finanzsanktionen einzugehen.

Rechtsrahmen und Regelungsstrukturen
von Finanzsanktionen

Internationale/
supranationale
Grundlagen
von Finanz-
sanktionen

Sanktionsrechtsakte kénnen heute ihren Ur-
sprung in MaBnahmen der Vereinten Natio-
nen (VN) oder der Europaischen Union haben.
Beruhen sie auf MaBnahmen der VN, ist zu
beachten, dass die VN nicht in ihren Mitglied-
staaten unmittelbar geltendes Recht setzen
kénnen. Vielmehr kann der VN-Sicherheitsrat
nach Artikel 41 der VN-Charta lediglich Sank-
tionen gegen ein Land beschlieBen, die von
den Mitgliedstaaten nach Artikel 48 der VN-
Charta anschlieBend umgesetzt werden mus-
sen. In den EU-Mitgliedstaaten erfolgt diese
Umsetzung regelmaBig durch Rechtsakte auf
Unions-/Gemeinschaftsebene. Die urspring-
lich bei den EU-Mitgliedstaaten liegende
Kompetenz fir den Erlass von MaBnahmen
zur Beschrankung des Kapital- und Zahlungs-
verkehrs ist namlich mit In-Kraft-Treten des
Vertrages von Maastricht auf die Gemein-
schaftsebene Ubertragen worden. Abgesehen
von gegenwartig noch bestehenden Embar-
gos, die vor dem In-Kraft-Treten dieses Vertra-
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ges verhangt worden sind, besteht eine Zu-
standigkeit der EU-Mitgliedstaaten zum Erlass
von Finanzsanktionen lediglich noch in Aus-

nahmefallen.

Unabhangig davon, ob der Ursprung von
Finanzsanktionen auf einen (politischen) Be-
schluss des VN-Sicherheitsrates oder des
Ministerrats im Rahmen der Gemeinsamen
AuBen- und Sicherheitspolitik der EU (GASP)
zurtickgeht, verlauft das Umsetzungsverfahren
auf europdischer Ebene nach dem gleichen
Muster. Zunachst ist eine gemeinsame Aktion
(Art. 14 EU®) oder ein gemeinsamer Stand-
punkt (Art. 15 EU) erforderlich, die ein Tatig-
werden der Gemeinschaft vorsehen. Gemein-
same Aktionen und gemeinsame Standpunkte
werden grundsatzlich einstimmig angenom-
men. Ausnahmsweise kdénnen sie mit qualifi-
zierter Mehrheit angenommen werden, wenn
eine (einstimmig beschlossene) gemeinsame
Strategie (Art. 13 EU) umgesetzt wird. Da die
gemeinsamen Aktionen oder Standpunkte
nicht unmittelbar in den EU-Mitgliedstaaten
gelten, werden sie in der Regel durch EG-
Verordnungen, die der Ministerrat auf Vorschlag
der Kommission mit qualifizierter Mehrheit

2 EG-Verordnung Nr. 881/2002 vom 27. Mai 2002, ABI.
EG Nr. L 139/9, zuletzt gedndert mit EG-Verordnung
Nr. 561/2003 vom 27. Marz 2003, ABI. EG Nr. L 82/1.

3 EG-Verordnung Nr. 2488/2000 vom 10. November
2000, ABI. EG Nr. L 287/19, zuletzt gedndert mit EG-
Verordnung Nr. 1205/2001 vom 19. Juni 2001, ABI.
EG Nr. L 163/14.

4 EG-Verordnung Nr. 1081/2000 vom 22. Mai 2000, ABI.
EG Nr. L 122/29, zuletzt gedndert mit EG-Verordnung
Nr. 1883/2002 vom 22. Oktober 2002, ABI. EG Nr. L 285/
17.

5 EG-Verordnung Nr. 310/2002 vom 18. Februar 2002,
ABI. EG Nr. L 50/4, zuletzt gedndert mit EG-Verordnung
Nr. 1643/2002 vom 13. September 2002, ABI. EG Nr.
L 247/22, verlangert durch EG-Verordnung Nr. 313/2003
vom 18. Februar 2003, ABI. EG Nr. L 46/6.

6 Vertrag Uber die Europaische Union (EU) vom 7. Februar
1992 in der Fassung vom 26. Februar 2001.
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maBnahmen



Zielsubjekte
von Finanz-
sanktionen

annimmt, umgesetzt. Die EG-Verordnungen
wiederum stellen in der Gemeinschaft unmittel-
bar geltendes Recht dar.

Wie oben bereits erwahnt, verbleiben den EU-
Mitgliedstaaten nationale Rechtssetzungs-
kompetenzen im Bereich der Beschrankungen
des Kapital- und Zahlungsverkehrs nur noch in
Ausnahmefallen. Artikel 60 Absatz 2 EG? er-
offnet die Moglichkeit, bei Vorliegen schwer-
wiegender politischer Umstande aus Grinden
der Dringlichkeit einseitige MaBnahmen zu
treffen, die den Kapital- und Zahlungsverkehr
beschranken, solange der Ministerrat keine
MaBnahmen getroffen hat. In Deutschland ist
das Bundesministerium far Wirtschaft und Ar-
beit zustdndig. Es hat von dieser Mdglichkeit
in der Vergangenheit mehrfach Gebrauch ge-
macht und im Einvernehmen mit dem Aus-
wartigen Amt und dem Bundesministerium
der Finanzen sowie im Benehmen mit der
Bundesbank auf der Grundlage von §2
Absatz 2 und § 7 Absatz 1 des AuBenwirt-
schaftsgesetzes (AWG) beschrankende (Eil-)
MaBnahmen erlassen. Diese (Eil-) MaBnahmen
dienen in der Regel der zeitnahen Umsetzung
von SanktionsmaBnahmen und ergehen im
Vorgriff auf MaBnahmen der Europdischen
Union beziehungsweise der Europaischen Ge-
meinschaft. Die nationalen Beschréankungen
auf der Grundlage des AWG werden nach In-
Kraft-Treten entsprechender europarechtlicher
MaBnahmen wieder aufgehoben.

Klassische Zielsubjekte von Finanzsanktionen
sind Drittstaaten, beispielsweise Birma/Myanmar
oder Simbabwe. Das lasst sich an den ge-
meinschaftsrechtlichen Ermachtigungsgrund-
lagen der Artikel 60, 301 EG ablesen, die das
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Aussetzen von Wirtschaftsbeziehungen zu
einem oder mehreren Drittstaaten zum Ge-
genstand haben. Vor dem Hintergrund der
Anstrengungen zur Bekampfung der Finan-
zierung des Terrorismus richten sich Sank-
tionsrechtsakte der jingeren Vergangenheit
aber zunehmend auch allein gegen natirliche
Personen oder Gruppierungen ohne aus-
dricklichen Drittstaatsbezug. Insoweit ist
zu differenzieren zwischen Personen und
Gruppierungen, die vom VN-Sanktionsaus-
schuss nach den VN-Sicherheitsratsresolutio-
nen 1267 (1999) und 1390 (2002) benannt
sind,® und solchen Personen und Gruppie-
rungen, gegen die die EU-Mitgliedstaaten auf
der Grundlage der VN-Sicherheitsratsresolu-
tion 1373 (2001) selbstandig Sanktionen ver-
hangen, und die nicht von den VN, sondern
von der EU gelistet werden.®

Soweit die von der EU gelisteten Personen
oder Gruppierungen ihren gewdhnlichen
(Wohn)Sitz innerhalb der Grenzen der EU
haben, beschranken sich die MaBnahmen je-
doch auf die Verabredung einer méglichst
weit gehenden Amtshilfe bei der Pravention
und Bekampfung von Terroranschlagen im
Rahmen der polizeilichen und justiziellen
Zusammenarbeit in Strafsachen. Fir weiter
gehende MaBBnahmen fehlt wegen der man-
gelnden Drittstaatsbezogenheit dieser Sach-

7 Vertrag zur Grindung der Europaischen Gemeinschaft
(EG) vom 7. Februar 1992 in der Fassung vom 26. Februar
2001.

8 Eine Umsetzung in der Gemeinschaft erfolgte mit den
restriktiven MaBnahmen gegen bestimmte Personen und
Organisationen, die mit Osama bin Laden, dem Al-Qaida-
Netzwerk und den Taliban in Verbindung stehen, vgl. FuB-
note 2.

9 Restriktive MaBnahmen gegen bestimmte Personen
und Organisationen zur Bekampfung des Terrorismus,
vgl. FuBnote 1.
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verhalte eine gemeinschaftsrechtliche Er-
machtigungsgrundlage. Eine solche besteht
nur mit Blick auf gelistete Personen oder
Gruppierungen mit (Wohn)Sitz auBerhalb der
Grenzen der EU; allein gegen sie richten sich
die in FuBnote 1 genannten MaBBnahmen.

Was die von Finanzsanktionen erfassten Ver-
mogenswerte anbelangt, weisen die einzel-
nen Sanktionsrechtsakte leichte Unterschiede
auf. In der Regel sind Gelder und wirtschaft-
liche Ressourcen der betroffenen Staaten
beziehungsweise des betroffenen Personen-
kreises erfasst. Zum Begriff der Gelder im
Sinne des Gemeinschaftsrechts zahlen neben
Bargeld, Schecks, Geldforderungen, Wechseln,
Geldanweisungen oder anderen Zahlungsmit-
teln beispielsweise auch Finanzierungsinstru-
mente fur Ausfuhren. Wirtschaftliche Res-
sourcen werden in diesen Rechtsakten als
Vermdgenswerte jeder Art definiert, die un-
abhangig davon, ob sie materiell oder imma-
teriell, beweglich oder unbeweglich sind,
keine Gelder sind, aber fir den Erwerb von
Geldern, Waren oder Dienstleistungen ver-
wendet werden kénnen.

Gelder und wirtschaftliche Ressourcen wer-
den mit Sanktionsverordnungen eingefroren,
um zu verhindern, dass die Vermdgenswerte
weiterhin verwendet werden kénnen. Das
Eigentum und andere Rechte an diesen Gel-
dern und wirtschaftlichen Ressourcen bleiben
davon unberdhrt.

Neben dem Einfrieren von Geldern und wirt-
schaftlichen Ressourcen enthalten Finanz-
sanktionsrechtsakte regelmaBig auch ein Ver-
bot, den betroffenen Landern beziehungs-
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weise dem betroffenen Personenkreis Gelder
direkt oder indirekt zur Verfigung zu stellen
oder zugute kommen zu lassen. Ferner wurde
in einen Rechtsakt zusatzlich das Verbot des
Erbringens von Finanzdienstleistungen aufge-
nommen. Einige Sanktionsrechtsakte lassen
die Erteilung von Ausnahmegenehmigungen,
beispielsweise aus humanitdren Grinden, zu.
Allerdings weichen die in den Sanktions-
rechtsakten enthaltenen Ausnahmetatbe-
stande und Verfahrensweisen voneinander

ab.

Fur Fragen der Umsetzung von Finanzsanktio-
nen als Teil des AuBenwirtschaftsrechts ist das
Bundesministerium fur Wirtschaft und Arbeit
federfihrend zustandig. Es stimmt sich in Ein-
zelfragen im Wesentlichen mit dem Auswarti-
gen Amt, dem Bundesministerium der Finan-
zen und der Bundesbank ab. Dabei kommt
der Bundesbank im Rahmen der Finanzsank-
tionen eine besondere Rolle zu. Sie verfliigt im
Bereich des Kapital- und Zahlungsverkehrs
nach §28 Absatz 1 in Verbindung mit
Absatz 2 Nr. 1 AWG Uber die ausschlieBliche
Zustandigkeit fur die Erteilung von Genehmi-
gungen auf Grund des AWG und der zu die-
sem Gesetz erlassenen Rechtsverordnungen
sowie auf Grund von Rechtsakten des Rates
und der Kommission der Europdischen Ge-
meinschaften. Dieser Zustandigkeit entspre-
chend benennen die Gemeinschaftsrechts-
akte die Bundesbank als fiir Fragen des Kapi-
tal- und Zahlungsverkehrs zustdndige Be-
horde in Deutschland.

Sowohl das AWG als auch die gemeinschafts-
rechtlichen Sanktionsrechtsakte rdumen den
fur die Umsetzung von Finanzsanktionen ver-

Nationale
Zustdndigkeiten
im Rahmen von
Finanzsanktio-
nen

Auskunfts-
rechte, Straf-
bewehrung



antwortlichen Behérden das Recht ein, insbe-
sondere von Kreditinstituten Auskiinfte Uber
von ihnen eingefrorene Gelder und Verméo-
genswerte einzuholen. Von diesem Aus-
kunftsrecht
Finanzsanktionen gegen die Bundesrepublik

ist erstmals im Rahmen der

Jugoslawien Gebrauch gemacht worden.

Die 8§ 33 und 34 AWG sehen vor, dass Ver-
stoBe gegen Finanzsanktionen — je nach Art
des Sanktionsrechtsaktes — als Ordnungswid-
rigkeit oder Straftat geahndet werden kon-
nen.

Hinweise zu einzelnen Sanktionsrechts-
akten

Finanzsanktio-
nen aus der Zeit
vor und nach
In-Kraft-Treten
des Maastricht-
Vertrages

Finanzsank-
tionen gegen
Libyen

und den Irak

Zuvor ist bereits darauf hingewiesen worden,
dass es bis zum In-Kraft-Treten des Maastricht-
Vertrages allein in der Kompetenz der Mitglied-
staaten lag, Finanzsanktionen gegentber Dritt-
staaten zu erlassen. Die nachfolgende Darstel-
lung differenziert daher zwischen den vor
und nach dem In-Kraft-Treten des Maastricht-
Vertrages erlassenen Finanzsanktionen.

Finanzsanktionen gegen Libyen
und den Irak

Aus der Zeit vor dem In-Kraft-Treten des
Maastricht-Vertrages stammende, gegenwar-
tig noch relevante Sanktionsrechtsakte sind
die Finanzsanktionen gegen Libyen und den
Irak. Wahrend Uber die endgultige Aufhe-
bung der seit April 1999 suspendierten Sank-
tionen gegen Libyen noch nicht entschieden
worden ist, bestehen die Sanktionen gegen
den lIrak seit ihrer Verhdngung fort. Vor die-
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sem Hintergrund sind die auf § 7 Absatz 1
AWG gestltzten §§ 52 und 69 e AuBenwirt-
schaftsverordnung (AWV) zu sehen, die der
Umsetzung der Resolution 661 (1990) des
VN-Sicherheitsrates dienen und unmittelbar
nach dem Angriff des Irak auf Kuwait im Au-
gust 1990 in die AWV eingefligt worden sind.
Nach § 52 AWV sind Konten, Depots oder
sonstige in Verwahrung oder Verwaltung be-
findliche Vermogenswerte des Irak, amtlicher
Stellen im Irak oder deren Beauftragter in
Deutschland in der Weise ,gesperrt”, dass
Verfigungen Gber solche Vermdgenswerte
der Genehmigung der Bundesbank bedurfen.
Ebenfalls einer Genehmigung bedurfen unter
den Zulassigkeitsvoraussetzungen des § 69 e
AWV Zahlungen unter anderem an den vor-
beschriebenen Personenkreis und ihm nahe
stehende Personen.

Genehmigungen zur Freigabe gesperrter Ver-
maogenswerte im Rahmen des Irak-Embargos
wurden in der Vergangenheit von der Bun-
desbank beispielsweise in Einzelfallen erteilt
fur die Vollstreckung wegen Forderungen ge-
bietsansassiger Unternehmen, die vor August
1990 entstanden sind, zur Nutzung im Rah-
men von durch die Vereinten Nationen ge-
nehmigten Geschaften auBerhalb des ,Ol-
far-Lebensmittel”-Programms sowie fur Ver-
fligungen Uber Konten der irakischen Bot-
schaft zu Zwecken der Botschaft.

Die vorbeschriebene Erteilung von Genehmi-
gungen steht in keinem Zusammenhang mit
dem so genannten ,Ol-fir-Lebensmittel”-
Programm der Vereinten Nationen. Dieses
dient dazu, aus dem Verkauf von Ol Mittel fiir
die Beschaffung unter anderem humanitarer
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Guter und fir die Tilgung von Kriegsschulden
des Irak zu erwirtschaften. Die Erlse aus den
Olverkaufen werden auf ein vom General-
sekretar der Vereinten Nationen eingerichte-
tes Treuhandkonto eingezahlt, das nicht in
Deutschland geftihrt wird. Alle Zahlungen im
Rahmen dieses Programms haben grundsatz-
lich von diesem Konto aus zu erfolgen.

Finanzsanktionen gegen die Bundes-
republik Jugoslawien, Birma/Myanmar
und Simbabwe

Als nach dem In-Kraft-Treten des Maastricht-
Vertrages erlassene Sanktionsrechtsakte sind
zunachst die gegen die Bundesrepublik Ju-
goslawien, Birma/Myanmar und Simbabwe
verhangten Finanzsanktionen zur Umsetzung
von EU-SanktionsmaBnahmen zu nennen.

Die Finanzsanktionen gegen die Bundes-
republik Jugoslawien gibt es seit Ende der
neunziger Jahre. In ihren vielfachen Anderun-
gen spiegeln sich die Entwicklungen des
Balkankonflikts und die politische Haltung
der EU in diesem Konflikt wider. Nachdem sie
bereits im November 2000 beschrankt wor-
den waren, gelten sie seit Juni 2001 nur noch
gegenlber Herrn Milosevic und zwolf Perso-
nen seines naheren Umfelds. Die im Mai
2000 und Februar 2002 verhangten Sanktio-
nen gegen Birma/Myanmar und Simbabwe
sind als Reaktion der EU auf die durch die bir-
manischen Behoérden und die Regierung Sim-
babwes ausgelbten fortgesetzten schweren
und systematischen Menschenrechtsverlet-
zungen zu sehen.
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Erwdhnenswert hinsichtlich dieser Sanktions-
rechtsakte ist die begrenzte Méglichkeit der
Erteilung von Ausnahmegenehmigungen.
Wahrend die Finanzsanktionen gegen Birma/
Myanmar keine Ausnahmetatbestdnde ent-
halten, sind Ausnahmen nach den Sanktions-
rechtsakten gegen die Bundesrepublik Jugo-
slawien und Simbabwe, wenn auch unter-
schiedlich geregelt, zugelassen. Antrage auf
Erteilung von Ausnahmegenehmigungen im
Rahmen der gegenwartig geltenden Regelun-
gen sind bisher bei der Bundesbank noch

nicht gestellt worden.

Finanzsanktionen gegen die Taliban von
Afghanistan und zur Bekdmpfung des

Terrorismus

Vor dem Hintergrund der Anschldge am
11. September 2001 nehmen die Finanzsank-
tionen gegen die Taliban von Afghanistan
und zur Bekampfung des Terrorismus, mit
denen SanktionsmaBnahmen des VN-Sicher-
heitsrates umgesetzt werden, eine besondere
Stellung ein.

Historisch gesehen gehen die Sanktionen
gegen bestimmte Personen und Organisa-
tionen, die mit Osama bin Laden, dem
Al-Qaida-Netzwerk und den Taliban von
Afghanistan in Verbindung stehen, auf das
Afghanistan-Embargo vom Februar 2000 zu-
rick, das im Marz 2001 verscharft und im
Mai 2002 aufgehoben worden war. Nach den
Anschlagen in den USA war der Anhang des
Sanktionsrechtsaktes, in dem die von den
Sanktionen erfassten Personen und Organisa-
tionen aufgelistet werden, durch acht weitere

Verordnungen geandert worden. Im Vorgriff

Finanzsanktio-
nen gegen

die Taliban von
Afghanistan
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auf diese Verordnungen hatte das Bundes-
ministerium fur Wirtschaft und Arbeit unter
anderem im Benehmen mit der Bundesbank
auf das AWG gestltzte Anordnungen in
Form von Allgemeinverfiigungen erlassen.
Damit wurden Verflgungen Uber Vermo-
genswerte namentlich bezeichneter Personen
und Organisationen und Zahlungen Gebiets-
ansassiger zu Gunsten dieser Personen und
Organisationen der Genehmigung durch die
Bundesbank unterworfen. Diese Anordnun-
gen sind nach Aufnahme der betroffenen
Personen in den Anhang der oben angefihr-
ten EG-Verordnung widerrufen worden.

Ebenfalls im Zusammenhang mit den An-
schldgen in den USA im September 2001 sind
die gegen bestimmte Personen und Organisa-
tionen gerichteten restriktiven MaBnahmen
zur Bekampfung des Terrorismus zu sehen.
Mit diesen Finanzsanktionen wird die Resolu-
tion des VN-Sicherheitsrates 1373 (2001) um-
gesetzt. Die EU-Liste mit den von den Sank-
tionen betroffenen Personen und Organisa-
tionen wurde bisher dreimal gedndert. Die
MaBnahmen entsprechen dem in diesem Bei-
trag beschriebenen Muster.

Die Finanzsanktionen gegen die Taliban von
Afghanistan und zur Bekdmpfung des Terro-
rismus lassen zwar in Einzelfallen die Ertei-
lung von Ausnahmegenehmigungen zu.
Allerdings sind aus offenkundigen Griinden
bisher bei der Bundesbank keine Antrage auf
Erteilung einer Ausnahmegenehmigung ge-
stellt worden.
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Eingeschrankte Regelungskompetenz
der Europaischen Union hinsichtlich
so genannter ,EU-interner Terroristen”

Im Zusammenhang mit den Ausfihrungen zu
Zielsubjekten von Finanzsanktionen ist auf die
eingeschrankte Regelungskompetenz  der
Europdischen Union hinsichtlich solcher Per-
sonen und Gruppierungen hingewiesen
worden, die zur Umsetzung der Resolution
des VN-Sicherheitsrates 1373 (2001) mit
Sanktionen belegt werden sollen und ihren
(Wohn)Sitz innerhalb der Grenzen der EU
haben (sog. ,EU-interne Terroristen”). Die
bisher beschriebenen Sanktionsrechtsakte er-
fassen diesen Bereich nicht, so dass insoweit
noch eine Regelungsliicke besteht. Nahe liegt
die SchlieBung dieser Regelungsliicke durch
eine Regelung im AuBenwirtschaftsrecht, die
ebenfalls von der Bundesbank umgesetzt
wird. Wenngleich es sich insoweit sowohl um
grenziberschreitende als auch dem Anwen-
dungsbereich des AWG an sich nicht unterfal-
lende rein deutsche Binnensachverhalte han-
delt, ist das AuBenwirtschaftsrecht der rich-
tige Standort fUr eine solche Regelung. Der
Sache nach handelt es sich namlich auch bei
den Binnensachverhalten um eine Beschran-
kung des Kapital- und Zahlungsverkehrs des
betroffenen Personenkreises, so dass ein in-
nerer Sachzusammenhang zum AuBenwirt-
schaftsrecht besteht. Zur Vermeidung zusatz-
lichen burokratischen Aufwands und einer fir
AuBenstehende nur schwer nachvollziehbaren
Zustandigkeitsaufsplittung in einer ohnehin
komplizierten Regelungsmaterie durfte es
sich empfehlen, keine neuen Behoérdenzu-
standigkeiten zu schaffen, sondern die be-
stehenden Strukturen und das dort vorhan-
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dene Erfahrungswissen auch fur diesen Be-
reich von SanktionsmaBnahmen zu nutzen.
Am Ende sollte sich die nationale Zustandig-
keit far die Umsetzung von Sanktionsmal3-
nahmen nicht danach richten, ob die betrof-
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fene Person oder Gruppierung ihren gewohn-
lichen (Wohn)Sitz zufélligerweise auBerhalb
oder innerhalb der Européischen Union bezie-
hungsweise Deutschlands hat.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegen Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
3,6 4,4 58 6,0 5,5 7.7 2,3 4,49 4,35 5,0
5.0 5.1 6,7 6,6 5.2 7.1 2,5 3,99 3,98 5.0
5,2 5,5 7.3 7,2 5.1 6,9 2,6 3,97 3,60 4,8
5,9 6,0 7.7 7,6 5.4 7,0 3,6 3,51 3,39 4,6
5,5 6,4 7.9 7.8 5,2 6,7 4,7 3,34 3,34 4,9
6,6 6,7 7.7 7.6 5.2 6,2 4.8 3,29 3,34 5.0
6,2 6,3 7.3 7.4 5.1 6,0 4.8 3,28 3,36 5.1
6,0 6,3 7.2 7,2 4,8 5.4 4,7 3,26 3,39 5.3
6,6 6,3 7.2 7.3 4,4 5.1 4,6 3,32 3,41 5.3
6,7 6,7 7.6 73 4,5 5.3 5,2 3,31 3,47 5.3
6,8 6,4 7.1 7,2 4,4 5.3 43 3,35 3,46 5.2
7,6 6,5 7.0 7,0 4,0 4,8 5,0 3,30 3,41 5.0
7,6 6,4 6,9 7,0 4,2 5.1 5.3 3,29 3,35 4,7
8,2 6,6 7.2 7,0 43 5,0 5,2 3,32 3,31 4,5
83 6,8 6,9 7,0 43 4,9 5,0 3,30 3,26 4,6
9,2 6,9 7.0 6,9 3,9 4,6 5,0 3,30 3,12 4,6
9,8 6,5 6.8 7,0 4,1 4,7 4,3 3,09 2,94 4,4
9,5 6,6 7,2 7.4 41 4,8 3,9 2,79 2,83 4,2
10,3 7.3 8,1 4,3 4,8 41 2,76 2,69 4,0
2,75 2,53 4,1
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von gegeniber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIls. — 5 Euro

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFis

2. AuBenw

irtschaft

OverNight Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. VI.5, S.44*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen; ab 2001 Euro12.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU

Wechselkurse des Euro 1)

* Quelle: EZB. — 1 Siehe auch Tab. X.12 u. 13, S. 74/75. — 2 EinschlieBlich
Finanzderivate. — 3 Gegenuber einem engen Landerkreis. — 4 Auf Basis der

6*

Verbraucherpreise.

Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
+ 5257 + 7428 - 6123 - 5910 + 204 - 4485 + 4068 0,9005 87,7 89,0
+ 743 + 6019 - 21326 - 15612 + 46607 - 50706| - 1615 0,9111 88,0 89,4
+ 4122 + 11397 - 22033 + 4005 - 1535 - 21843| - 2661 0,9059 88,0 89,7
+ 2668| + 8846 - 6834 + 11690 + 1709%| - 35681 + 60 0,8883 86,8 88,5
+ 2295 + 10 439 - 3197 + 831 - 17 117 + 7 232 + 5856 0,8924 87,7 89,9
- 94 + 3109 - 49 540 + 9 - 38477 - 5759 - 5313 0,8833 87,6 90,0
+ 4 399 + 9999 + 6741 - 8915 - 11195 + 24 396 + 2455 0,8700 86,8 89,1
+ 7444| + 13222 + 16327 - 6091 - 569 + 23192| - 205 0,8758 86,8 89,3
- 5284 + 7823 + 13626| + 9301 + 13475 - 17512 + 8361 0,8858 87,2 89,7
+ 2339 + 10 037 + 2313 + 1308 + 27 508 - 28 401 + 1897 0,9170 88,6 91,2
+ 5810 + 12876 - 44 979 - 18 537 + 13361 - 36 286 - 3517 0,9554 90,6 93,3
+ 5704 + 16166 - 20932| - 6600 - 1265 - 10515 - 2552 0,9922 91,7 94,5
+ 10882 + 12079 - 13401 + 3147 + 3691 - 219%| + 1756 0,9778 91,1 93,6
+ 8 656 + 11570 - 21334 - 3197 + 17 383 - 31720 - 3800 0,9808 91,2 93,8
+ 3718 + 11698 -  21469| - 5019 + 19391 - 37977 + 2136 0,9811 91,7 94,4
+ 10 281 + 13560 - 28585| + 3919 + 8575 - 38504| - 2575 1,0014 92,5 95,2
+ 8114 + 10 541 - 10065| + 9647 - 15193| - 3332 - 1186 1,0183 93,6 96,7
- 6423| + 1085 - 15535 - 1780 - 16214 + 918| + 1542 1,0622 95,8 98,9
1,0773 97,1 100,3
1,0807 97,9 101,2
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Deutsch- Finn- Frank- Griechen- Luxem- Nieder- Oster-
Zeit Belgien land land reich land Irland Italien burg lande reich Portugal |Spanien EWU 7)
Reales Bruttoinlandsprodukt
2000 3,7 2,9 5,5 3,8 4,2 10,0 3,1 8,9 3,3 3,5 3,7 4,2 3,5
2001 0,8 0,6 0,6 1.8 4,1 5,7 1,8 1,0 1.3 0,7 1.6 2,7 1.4
2002 0,7 0,2 1.6 1.2 4,0 . 0,4 0,3 1.0 0,5 2,0 0,8
2001 3.Vj. 0,8 0,4 0,1 1,9 3,5 4,3 1,9 1,1 0,3 0,9 2,5 1.3
4.Vj. - 05 - 01 - 05 0,7 3,7 1.1 0,7 0,6 - 04 1,0 2,6 0,6
2002 1.Vj. - 05 - 1,2 - 13 0,4 4,5 4,7 - 05 - 01 0,5 1.3 1.9 - 02
2.Vj. 0,3 0,4 3,0 1.1 4,2 6,6 0,2 0,2 1,1 1,9 2,1 0,9
3.Vj. 1.4 1.0 2,1 1.5 3,7 6,9 0,6 0,7 1.4 0,0 1.9 1.4
4.Vj. . 0,5 2,7 1,4 3,4 . 1.1 0,1 1.1 - 13 2,2 1,2
Industrieproduktion M 2
2000 53 6,2 11,2 3,5 0,5 15,4 4,8 4,3 4,0 8,9 - 19 4,0 5,4
2001 - 10 0,5 - 10 0,9 1,4 10,2 - 1,2 1.8 1,4 0,8 3,1 - 1,1 0,4
2002 22|00 - 1,4 - 10 0,4 7,8 - 23 1,0 - 21 0,1 - 04 02| - 07
2001 3.Vj. - 09 - 11 - 33 2,4 2,5 3,6 - 13 2,5 1,2 0,2 0,8 - 04 - 03
4.Vj. - 52 - 37 - 47 - 22 0,1 - 26 - 56 1.3 - 15 - 24 1,8 - 20 - 35
2002 1.Vj. - 08 - 4,0 - 2,6 - 11 3,0 - 34 - 27 - 29 - 21 - 1,6 - 39 - 29
2.Vj. 2,9 - 18 - 03 2,4 11,3 - 23 5,9 - 29 2,4 1.7 1,0 - 0,6
3.Vj. 3,9 - 04 - 11 - 1,2 10,6 - 29 - 05 - 14 0,3 0,2 1,4 - 0,1
4.Vj. 2,916)p) 0,7 0,1 1.7 6,6 - 02 1,0 - 11 - 01 - 21 2,5 1,0
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
2000 84,0 85,9 86,8 87,5 78,1 78,6 78,8 87,8 84,7 84,5 81,2 80,6 84,2
2001 82,3 85,1 85,7 87,4 77,6 78,4 78,9 88,7 84,6 83,1 81,7 79,6 83,6
2002 79,6 82,0 82,7 85,3 77,0 75,9 77,3 85,1 82,9 80,6 79,4 77.2 81,2
2001 4.vj. 80,2 83,3 84,5 86,3 76,8 75,2 77,9 87,8 83,8 81,4 79,7 78,3 82,2
2002 1.Vj. 79,2 82,4 82,0 85,5 75,4 77,5 76,9 86,9 83,5 80,9 77,9 76,3 81,1
2.Vj. 79,6 81,5 82,7 85,8 76,7 76,3 77,3 84,3 82,9 80,6 79,4 77,0 81,2
3.Vj. 80,1 82,0 83,0 85,3 79,0 72,8 76,9 83,8 82,5 80,5 79,1 76,3 81,0
4.Vj. 79,6 82,1 83,1 84,7 76,8 76,9 78,0 85,3 82,8 80,4 81,2 79.3 81,5
2003 1.Vj. 79,3 82,1 82,2 84,4 75,8 74,5 77,5 84,1 82,5 80,5 77,7 78,6 81,1
Arbeitslosenquote 4
2000 6,9 7.8 9,8 9,3 11,0 4,3 10,4 2,3 2,8 3,7 4,1 11,3 8,5
2001 6,7 7.7 9,1 8,5 10,4 3,9 9,4 2,0 2,4 3,6 4,1 10,6 8,0
2002 7.3 8,2 9,1 8,7 9,9 4,4 9,0 2,4 2,7 4,3 51 11,4 8,3
2002 Sept. 7.3 8,3 9,1 8,8 4,4 9,0 2,5 2,8 4,3 5,4 11,5 8,4
Okt. 7.4 8,4 9,0 8,8 4,4 8,9 2,6 3,0 4,3 5,8 11,6 8,4
Nov. 7.5 8,4 9,0 8,9 4,4 8,9 2,6 3,0 4,3 6,1 11,6 8,5
Dez. 7.6 8,5 8,9 8,9 4,4 8,9 2,7 3,1 4,4 6,3 11,7 8,5
2003 Jan. 7.7 8,6 8,8 9,0 4,5 9,0 2,7 3,4 4,3 6,5 11,8 8,6
Febr. 7.7 8,8 8,8 9,1 4,5 2,8 4,2 6,7 11,9 8,7
Marz . 8,9 4,5 4,3 . 12,0 .
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2000 2,7 1,4 3,0 1,8 2,9 5,3 2,6 3,8 2,3 2,0 2,8 3,5 2,1
2001 4 1.9 2,7 1.8 3,7 4,0 2,3 2,4 51 2,3 4,4 2,8 2,3
2002 1.6 1.3 2,0 1.9 3.9 4,7 2,6 2,1 3,9 1.7 3,7 3,6 2,3
2002 Sept. 1,2 1,0 1,4 1,8 3,8 4,5 2,8 2,2 3,7 1,6 3,8 3,5 2,1
Okt. 1.3 1.3 1.7 1.9 3,9 4,4 2,8 2,5 3,6 1.7 4,1 4,0 2,3
Nov. 1.1 1.1 1,7 2,1 3,9 4,7 2,9 2,7 3,4 1,7 41 3,9 2,3
Dez. 1,3 1.1 1,7 2,2 3,5 4,6 3,0 2,8 3,5 1,7 4,0 4,0 2,3
2003 Jan. 1,2 0,9 1.4 1.9 3,3 4,7 2,9 33 2,9 1.7 4,0 3,8 2,1
Febr. 1,6 1,2 2,1 2,5 4,2 51 2,6 3,2 3,2 1.8 41 3,8 2,4
Marz 1,7 1,2 1.9 P 26 3,9 4,9 2,9 3,7 p) 3,1 p 18 3,8 3,7 P 24
Staatlicher Finanzierungssaldo %
2000 0,1 1,1 6,9 - 14 - 19 4,3 - 0,6 6,1 2,2 - 15 - 28 - 08 0,1
2001 0,4 - 28 5,1 - 15 - 14 1.1 - 26 6,4 0,1 0,3 - 4,2 - 0,1 - 16
2002 0,0 - 36 4,7 - 31 - 12 - 01 - 23 2,6 - 11 - 06 - 27 - 01 - 22
Staatliche Verschuldung
2000 109,6 60,2 44,5 57,2 106,2 39,3 110,6 5,6 55,8 66,8 53,3 60,5 69,4
2001 108,5 59,5 43,8 56,8 107,0 36,8 109,5 5,6 52,8 67,3 55,6 56,9 69,2
2002 105,4 60,8 42,7 59,1 104,9 34,0 106,7 57 52,6 67,9 58,0 54,0 69,1
Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai- Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 5 In % des Bruttoinlandspro-

sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Verénderung gegen Vorjahreszeitraum in
%; Bruttoinlandsprodukt Griechenlands und Portugals aus saisonberei-
nigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und
Energie; arbeitstaglich bereinigt (Frankreich und Spanien kalendermo-
natlich). — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in %; saisonbereinigt; Vierteljahres-
werte jeweils erster Monat im Quartal. — 4 Standardisiert, in % der zivilen

dukts; Maastricht-Definition, ESVG'95; einschlieBlich UMTS-Erlése. — 6 Vom
Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse
der Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das IV. Quartal (Industrie in
Deutschland: durchschnittlich + 1,6 %). — 7 EinschlieBlich Griechenland (Har-
monisierter Verbraucherpreisindex, Staatlicher Finanzierungssaldo und Staat-
liche Verschuldung erst ab 2001).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet. — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich
Bestand der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzuglich Bestande deutscher MFls
an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. — 3 Nach
Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Fur Europdische Wahrungsunion:
einschl. Gegenposten fir monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten.
Fur deutschen Beitrag: ab 2003 einschl. noch im Umlauf befindlicher
DM-Banknoten (s. auch Anm.7). — 5 Die deutschen Beitrage zu den moneta-

8*

1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen | mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |[von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Wahrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
72,5 48,6 - 11 23,8 7,9 27,2 66,0 38,8 18,9 - 16 - 11 18,7 2,9
39,3 45,9 24,1 - 66 - 10,3 - 9,1 26,2 - 17,2 28,6 7.3 0,1 7.6 13,6
36,3 17,5 5,0 18,7 21,9 - 143 0,1 14,1 25,2 3,6 - 36 11,0 14,2
28,8 24,9 8,7 3,9 1,2 - 11,0 0,3 11,3 9,0 1,6 - 10 9,3 - 08
70,7 48,5 - 10,4 22,1 16,9 - 5,6 19,9 25,5 23,8 3,7 - 13 18,7 2,7
26,1 44,6 3,0 - 185 1,5 - 26 18,0 20,6 - 63 - 02 - 19 1,0 - 52
39,0 32,1 3,9 6,9 9,7 39,0 73,9 34,9 25,8 3,5 - 12 19,7 3,7
32,6 32,5 - 69 0,1 - 13 41,0 26,8 - 67,8 - 55 33 - 02 8,6 - 171
- 189 - 151 - 123 - 38 - 20 2,7 2,4 - 51 24,7 1,3 - 00 13,8 9,6
- 6,9 7.1 6,8 - 14,0 - 31 14,3 10,5 - 248 14,1 2,2 0,2 2,7 9,0
54,6 40,3 4,9 14,3 11,5 18,1 65,5 47,4 22,8 1,0 0.4 12,1 9,3
28,0 31,0 12,4 - 30 - 26 29,5 55,0 25,5 9,3 1,3 - 10 9,1 - 0,1
41,3 26,2 6,8 15,1 6,1 35,1 84,7 49,6 22,4 3,6 - 05 16,6 2,7
50,9 58,4 20,9 - 75 - 14,9 17,9 35,1 - 53,0 0,6 13,5 0,1 - 10,1 - 29
45,9 25,3 - 22 20,6 19,9 6,6 17,3 10,6 11,6 - 39 0,6 7.5 7.4
45,5 28,9 4,7 16,5 16,3 13,8 70,6 56,8 16,3 5,1 - 1.3 8,6 3,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)
15,7 6,2 - 04 9,5 - 09 30,5 15,3 - 152 7.6 - 16 - 10 8,9 1,3
18,9 22,1 10,8 - 31 4,2 19,1 18,0 - 371 - 08 1.4 0,1 - 47 2,5
- 713 - 87 1,5 1,3 1,0 - 215 5.2 16,3 2,8 1,9 - 36 2,7 1,9
1.8 0,1 - 32 1.7 4,2 1,8 0,3 - 21 5,0 1.2 - 10 3,2 1,6
- 1,0 - 24 - 95 1,4 3,0 7,6 10,6 3,0 13,3 3,5 - 11 10,1 0,9
11,0 9,9 5,8 1,1 5,2 - 20,2 3,0 17,2 - 77 - 13 - 19 - 21 - 24
6,6 3,7 - 0.2 2,9 8,4 10,7 24,6 13,9 0,4 - 04 - 11 2,2 - 04
- 198 - 12,6 - 1,1 - 7.2 - 22 25,7 0,1 - 25,6 - 05 - 07 - 02 2,3 - 19
7,2 - 74 - 28 14,6 6,1 - 16,5 57 10,8 11,2 0,5 0,1 8,2 2,4
- 1,7 5,8 6,4 - 75 2,2 11,0 6,4 - 45 8,9 - 02 0,1 5,2 3,7
12,0 10,8 - 07 1.2 4,1 14,9 31,0 15,6 1,5 - 05 - 05 2,0 0,5
4,6 5,8 7.4 - 12 - 46 17,8 11,6 - 6,1 0,1 1.9 - 08 - 03 - 07
9,4 4,6 43 4,8 3,5 19,2 32,0 12,8 5.8 41 - 06 0,4 1,9
5.7 17,8 6,8 - 121 - 85 2,2 40,5 - 42,7 - 98 3,1 0,2 - 17,0 2,4
18,3 1,8 31 16,4 10,8 - 61 8,7 14,8 41 - 16 - 20 3,8 3,9
- 1,6 3,9 - 14 - 54 0,5 10,4 20,1 9,7 - 04 1,5 - 12 0,8 - 15
Deutscher Beitrag (Mrd DM)
30,7 12,2 - 07 18,6 - 17 59,7 29,9 - 298 14,9 - 31 - 19 17,3 2,6
37,0 43,2 21,2 - 61 8,2 37.3 35,2 - 725 - 15 2,7 0,1 - 92 4,8
- 144 - 16,9 2,9 2,6 2,0 - 420 10,1 31,9 5,6 3,7 - 71 5.3 3,7
3,5 0,2 - 63 3,3 8,3 3,5 0,6 - 4.1 9,8 2,4 - 20 6,3 3,1
- 2,0 - 47 - 18,6 2,7 5,9 14,9 20,8 59 26,1 6,8 - 22 19,8 1.7
21,4 19,3 11,4 2,2 10,3 - 395 58 33,7 - 15,0 - 25 - 38 - 41 - ,6
13,0 7,2 - 04 58 16,3 21,0 48,1 271 0,7 - 07 - 22 4,3 - 07
- 387 - 24,7 - 21,6 - 14,0 - 43 50,2 0,1 - 50,1 - 1,0 - 14 - 04 4,5 - 37
14,0 - 145 - 55 28,5 11,9 - 323 11,2 21,1 21,9 1.1 0,1 16,0 4,7
- 3,4 11,3 12,5 - 14,7 4,3 21,5 12,6 - 89 17,4 - 03 0,3 10,2 7.3
23,5 21,1 - 14 2,4 8,0 29,1 60,6 30,5 3,0 - 10 - 09 3,9 1,0
9,1 11,4 14,6 - 23 - 90 34,7 22,8 - 12,0 0,2 3,8 - 16 - 07 - 13
18,4 8,9 8,5 9,5 6,9 37,5 62,5 25,1 11,4 8,1 - 12 0,8 3,7
11,2 34,9 13,3 - 237 - 16,7 4,2 79,2 - 835 - 19,2 6,0 0,5 - 333 4,7
35,7 3,6 6,0 32,1 21,1 - 11,9 171 28,9 8,0 - 31 - 39 7,4 7,5
- 31 7.6 - 27 - 10,6 1,1 20,3 39,3 19,0 - 08 3,0 - 24 1,7 - 30

ren Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geld-
mengenaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den friheren
deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 6 In Deutsch-
land z&hlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu
den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zu-
sammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. — 7 Ab 2002
Euro-Bargeldumlauf, bis Ende 2002 zuzuglich noch im Umlauf befindlicher
nationaler Banknoten und Mdinzen (s. auch Anm. 4). Abzuglich der
Kassenbestande der MFIs im Euro-Wahrungsgebiet in Euro bzw



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

Wahrungen des Euro-Wahrungsgebiets. Fur deutschen Beitrag: enthalt ab
2002 den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend dem vom
Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm. 3 zum
Banknotenumlauf in der Tabelle 111.2). Das von der Bundesbank tatsachlich
in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen l&sst sich durch Addition mit der
Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln. — 8 Fur Europaische Wahrungsunion: einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 9 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 10 Unter Ausschaltung der von An-

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - il - IV - V) 5) 6) 10)
darunter: Geldmenge M2 Geldmarkt-
Intra- papiere und
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen Schuldver-
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- schreibun-
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- gen mit
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kindigungs- fonds- Laufzeit bis
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile zu 2 Jahren
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) (netto)
staaten gesamt 4) [noten 11)  |insgesamt |zusammen |zusammen |umlauf 7) |Einlagen 8) |Jahren 8) |ten 8)9) geschafte |2) 10) 2) 6) 10)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) ©
- 3,0 29,3 - 54,4 48,7 32,0 -15,7 47,8 1,9 148| - 9,2 9,7 5,2
- 11,2y - 87,0 - 99,9 116,4 63,8 -40,0 103,8 1.1 41,5 - 74| - 1.3 - 7.8
104| - 46 - - 9,1 - 262 - 406 68| - 473 - 67 21,1 - 2,3 19,5 - 0,2
6,9 1.3 - 07 - 107}, - 108 - 62| - 46| - 40 41 4,9 104| - 3,9
1,7 0,6 - 39,0 271 11,4 14,0 - 2,6 12,3 3,4 8,4 3,3 0,2
00| - 128 - 42,6 39,8 40,2 7.4 32,8 54| - 58| - 1,5 79| - 3,6
- 8,5 13,0 - 47,8 27,5 14,3 12,2 2,1 10,9 2,3 6,7 4,0 9,5
6,0 47,9 - 25,2 46,3 60,6 12,0 486| - 206 63| - 61| - 73| - 7.8
- 3,1 - 24,6 - - 132} - 159 - 229 11,0 - 33,8 4,2 28| - 0,7 12,0 - 8,6
- 11,0, - 89 - 13,2 - 79| - 273 44| - 31,7 13,5 6,0 7.7 12,3 1.1
1,6 3,7 - 44,7 41,4 62,5 5.6 56,9 - 233 2,2 24| - 27 3,6
55 22,3 - 20,3 185| - 8,6 72| - 15,8 20,4 6,7| - 2,8 2,0 2,7
- 43| - 145 - 72,8 65,0 61,2 7,5 538 - 73 1M1 - 4,4 14,7 - 2,6
- 11,0 - 37 - 82,8 96,3 74,0 19,8 54,2| - 80 30,3| - 32| - 66| - 3,7
15,6 15,9 - 95| - 288| - 586 - 76| - 51,0 2,6 271 15,1 19,6 3,6
1851 - 211 - 45,6 23,7 6,0 731 - 13 2,2 15,4 3,2 12,4 6,4
Deutscher Beitrag (Mrd €)
1.1 18,8 - 18,7 19,3 20,3 - 75 278 - 38 28| - 5,3 0,6 4,2
- 7.4 27,1 - 19,2 13,2 - 9,5 -244 14,9 6,3 16,5 0,9 1,7 3,4
1,00 - 63 16| - 263] - 257| - 18,0(12) - 41| - 13,8 - 10,2 24| - 2,4 1,2 0,6
- 07| - 49| - 3,4 4,1 - 0,1 3,9 45| - 06| - 35| - 0,5 1,0 0,5 2,8
- 00| - 86 3,4 1,9 15| - 0,0 26| - 2,6 1.6 - 0,1 02| - 02 0,5
- 191 - 1.4 1,3 1.7 0,2 12,4 3,1 93| - 48| - 73| - 03] - 03 2,1
07| - 06 2,9 16,8 12,6 8,7 2,5 6,2 45| - 0,6 1,3 0,4 2,5
05| - 51 1,0 10,9 15,7 16,4 33 13,1 03| - 1,00 - 06| - 05| - 3,7
- 1.1 - 13,7 20| - 58] - 32| - 1.5 37| - 5,1 - 02| - 1.5 - 1,0 03| - 1.8
13| - 43 3,2 33| - 04| - 4,3 09| - 5,2 3,7 0,1 1,2 1.3 1,2
1,0 10,7 2,2 13,7 8,4 16,5 1,6 149 - 90 1,0 6,4 01| - 0,8
- 1,6 8,5 2,0 15,5 11,7 2,7 1,5 1,2 6,8 22| - 1,0 0,6 4,2
- 06| - 61 1,5 29,5 32,1 34,3 2,5 31,8/ - 56 33| - 32 - 02 0,8
00| - 38 1,5 22,8 25,4 53 4,3 1,0 7,2 12,8 - 3,1 - 05 0,9
- 0,8 15,2 05| - 39| - 106 - 100 07| - 93| - 47 41 5.3 25| - 1,1
1,41 - 135 2,2 21,3 9,5 7.5 1,7 581 - 09 3,0 2,2 1,4 8,1
Deutscher Beitrag (Mrd DM)
2,2 36,8 - 36,6 37,7 39,8 -14,6 544 - 7,5 55| - 104 1,2 8,1
- 145 52,9 - 37,6 259| - 186 -47,8 29,2 12,3 32,2 1,8 33 6,6
191 - 123 22,7\ - 515/ - 503 - 35112 - 81 - 27,00 - 199 47| - 4,7 2,3 1.2
- 1.3 - 97| - 6,6 81| - 0,2 7,5 88| - 12| - 68| - 0,9 1,9 1,0 5.4
- 01| - 168 6,6 3,8 29| - 0,1 50 - 5,1 31| - 0,1 03| - 04 1,0
- 37, - 28 2,5 3,3 0,4 24,2 6,1 18,1 - 94| - 144| - 06| - 06 4,1
14| - 1,2 5,6 32,9 24,6 16,9 4,8 12,1 88| - 1,2 2,6 0,8 4,9
09| - 100 2,0 21,4 30,6 32,0 6,5 25,6 06| - 20| - 1,2 - 10| - 7,2
- 1l - 268 40| - 11,3 - 63| - 2,9 72| - 101 - 04| - 29| - 2,0 06| - 3,6
26| - 84 6,2 65| - 08| - 8,4 18| - 10,1 73 0,2 2,3 2,6 2,4
2,0 21,0 4,2 26,8 16,5 32,2 3,1 29,1 - 17,5 1.9 12,5 02| - 1.5
- 3,2 16,6 4,0 30,2 22,8 53 2,9 2,4 13,2 43| - 2,0 1,2 8,2
- 13| - 120 2,8 57,6 62,7 67,1 4,9 62,2| - 109 64| - 64| - 03 1,6
0,1 - 74 3,0 44,6 49,6 10,5 8,5 2,0 14,1 25,1 - 60| - 09 1.8
- 1,6 29,7 1,00 - 77| - 2071 - 195 14| - 181 - 92 8,1 10,3 49| - 2,2
28| - 264 4,4 41,7 18,6 14,6 3,3 1,31 - 1,8 58 4,4 2,8 15,8

sassigen auBerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets gehaltenen Papiere. —
11 Fur deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tabelle 1.2). —
12 Enthalt statistisch nicht ausgeschaltete Abnahme in Hohe von 11,6 Mrd.
€ bzw. 22,7 Mrd. DM auf Grund des gednderten Ausweises der Banknoten
(s. auch Anm. 7 und 11).
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Européische Zentralbank und Zentral-
notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere
von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
papiere von 6ffentlichen Haushalten. — 4 Ab 2002 Euro-Bargeldumlauf, bis

10*

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
13574,5 9413,9 73796 6501,9 333,1 544,6 2034,3 843,3 1191,0 28276 1333,0
13576,7 9451,3 74244 6519,3 336,9 568,1 2026,9 847,7 1179,2 2807,8 1317,6
13 667,3 9495,6 74444 6 534,4 341,9 568,1 2051,1 844,8 1206,3 2 829,6 1342,2
13 657,2 9520,6 7 465,4 6 548,7 349,9 566,7 2 055,3 847,5 1207,8 2 833,2 1303,4
13694,4 9594,9 7 513,2 6 606, 1 346,6 560,5 2081,7 852,6 12291 2 845,2 1254,2
13 680,2 96125 7 550,9 6 641,2 342,9 566,8 2061,7 832,4 12293 2 826,5 1241,2
13711,6 9 645,0 7 573,6 6 659,7 345,0 568,9 2071,5 829,2 12423 2 845,8 1220,7
13642,3 9667,1 7 598,0 6691,1 343,0 563,9 2069,1 830,1 1239,0 2731,2 1243,9
13 679,1 9652,9 7 587,0 6692,6 345,3 549,1 2 065,9 828,5 1237,4 2756,7 1269,5
13 649,2 9 645,5 7 592,5 6692,3 341,0 559,1 2053,0 818,0 1235,0 27453 1258,4
13822,3 9700,5 7 626,6 6726,8 350,8 549,1 2073,9 820,8 1253,2 2813,5 1308,3
13 863,8 9726,2 7 657,3 6742,7 353,1 561,5 2 068,8 820,4 1248,5 2 863,5 12741
14 010,7 9761,6 7 678,0 6 754,5 356,7 566,8 2 083,6 829,2 1254,4 2937,0 13121
13 929,6 9780,7 7724,4 6 778,0 367,7 578,6 2 056,4 836,2 1220,2 2 838,2 1310,7
13 970,0 9 849,5 77471 6 803,9 375,3 567,9 2102,4 827,6 1274,7 2 849,3 1271,2
14 118,7 9 899,6 7774,4 6 827,7 381,3 565,4 2125,2 827,9 12973 2911,2 1307,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)
4 336,2 3303,9 2587,2 2279,0 64,8 2434 716,6 506,6 210,0 837,9 194,5
4328,2 3321,6 2608,3 2289,4 66,0 252,9 713,3 499,3 213,9 821,2 185,4
4321,4 3315,2 2 600,6 2 280,2 66,9 253,4 714,6 499,7 215,0 820,0 186,2
4322,9 3316,3 2600,1 22834 65,1 251,6 716,2 4971 2191 822,1 184,4
4334,0 3315,0 2597,6 2290,4 67,2 240,1 717,4 495,4 221,9 829,6 189,3
4330,7 3324,0 2605,7 2293,1 69,0 243,7 7183 491,2 2271 816,6 190,1
4341,9 33277 2606,9 22946 69,2 243,2 720,8 485,6 235,2 827,5 186,7
4291,6 3309,3 2596,0 22948 69,7 231,6 713,3 480,4 232,8 800,0 182,3
4 303,6 3317,5 2 589,5 2291,3 69,8 228,4 728,0 489,0 239,0 801,2 184,9
4307,0 3315,3 2594,9 2289,8 67,1 238,0 720,4 479,8 240,6 810,2 181,5
4 355,6 3327,5 2 605,3 2301,6 66,5 237,3 722,2 477,0 245,2 841,9 186,1
4370,5 33323 2611,3 2299,8 69,8 241,7 721,0 480,4 240,6 850,3 188,0
4413,9 33411 2615,3 2299,5 69,6 246,2 725,8 481,7 2441 879,3 193,5
4359,5 33446 2630,8 2304,4 66,6 259,8 713,8 478,4 235,4 823,8 191,1
4360,7 3353,2 26232 22985 66,1 258,7 730,0 484,0 246,0 824,1 183,4
4383,3 3351,8 2627,2 2303,8 66,1 257,3 724,6 478,0 246,6 842,0 189,5
Deutscher Beitrag (Mrd DM)
8481,0 6461,8 5 060,2 4457,3 126,7 476,1 1401,6 990,9 410,7 1638,7 380,5
8 465,3 6 496,5 5101,4 4477,7 129,1 494,7 1395,0 976,6 418,4 1606,2 362,6
8451,9 6484,0 5 086,3 4459,7 130,9 495,7 1397,7 977,3 420,4 1603,7 364,2
8454,8 6 486,2 5085,4 4 465,9 127,4 492,1 1400,8 972,2 428,6 1607,8 360,7
8476,5 6483,6 5080,5 4479,6 131,4 469,5 1403,1 969,0 434,1 1622,6 370,3
8 470,2 6 501,2 5096,3 44849 134,9 476,6 1404,8 960,6 444,2 1597,2 371,8
8492,0 6 508,4 5098,7 4 487,8 135,3 475,6 1409,8 949,7 460,0 1618,4 365,2
8 393,6 6472,4 5077,4 4 488,2 136,2 452,9 1395,0 939,6 455,4 1564,7 356,6
8417,2 6 488,5 5064,7 4.481,5 136,6 446,6 14238 956,4 467,4 1567,0 361,7
8423,8 6 484,3 5075,2 4 478,5 131,2 465,5 1409,0 938,4 470,6 1584,5 355,0
8518,8 6 508,1 5095,6 4501,5 130,0 464,1 1412,5 932,9 479,7 1 646,6 364,0
8548,0 6517,3 5107,2 4497,9 136,5 472,7 14101 939,5 470,6 1663,0 367,6
8632,8 6534,6 51151 4497,3 136,2 481,6 1419,5 942,1 477,4 1719,7 378,5
8526,4 6541,5 5145,4 4507,0 130,3 508,1 1396,1 935,7 460,4 1611,2 373,7
8528,7 6 558,3 5130,5 4.495,4 129,2 505,9 1427,8 946,6 481,2 1611,8 358,7
8572,9 6 555,5 51383 4505,9 129,2 503,2 1417,2 934,8 482,3 1646,7 370,7

Ende 2002 zuzuglich noch im Umlauf befindlicher nationaler Banknoten
und Munzen (s. auch Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestdnde (in Euro) der
MFIs. Fur deutschen Beitrag: enthalt ab 2002 den Euro-Banknotenumlauf
der Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-
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legungsverfahren (s. dazu Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tabelle
11.2). Das von der Bundesbank tatsachlich in Umlauf gebrachte Bargeld-
volumen lasst sich durch Addition mit der Position ,Intra-Eurosystem-
Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung von Banknoten” ermitteln

(s. .sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. —

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr
Bargeld- darunter auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
279,7 5552,5 5200,8 5249,5 1728,6 944,2 79,9 1134,9 1246,6 115,3
239,7 5698,1 5360,0 5403,0 1826,5 952,2 80,0 1142,4 1286,5 115,3
246,5 5669,6 53189 5363,4 1773,6 948,3 79,5 1146,2 1304,0 111,8
240,3 56713 5311,3 5359,8 1768,1 946,9 78,7 1148,1 1307,2 110,8
254,3 5686,3 5327,3 5376,5 1769,8 954,6 80,4 1151,5 1310,6 109,5
261,7 5711,2 5355,4 5401,0 1797,8 959,7 81,0 1150,8 1304,2 107,5
273,9 5713,5 5366,7 5409,7 1801,1 961,3 81,5 1153,0 1306,4 106,4
285,8 5749,3 5407,9 5438,3 1844,4 938,5 81,5 1155,0 13127 106,2
296,8 57257 5384,9 5422,5 1816,1 948,2 82,6 11541 13154 106,2
301,2 5 688,0 5358,6 5396,2 17837 959,7 83,3 1142,5 1320,6 106,4
306,7 5730,1 5399,2 5434,7 1837,3 941,0 82,9 1143,6 13232 106,8
313,9 5745,4 5410,6 5446,2 1819,2 964,2 82,8 1144,9 1329,4 105,8
321,4 5799,5 5466,9 5504,6 1871,3 956,8 82,4 11483 1340,5 105,3
341,2 5876,1 5563,9 5588,6 1924,6 947,6 81,0 1160,8 1369,2 105,3
312,0 5869,3 5536,0 5568,5 1878,8 950,2 79,3 1162,8 1391,4 105,9
319,4 5906,3 5556,3 5581,8 1875,5 949,9 78,1 1167,7 1406,0 104,7
Deutscher Beitrag (Mrd €)
92,4 2103,2 2 006,3 1973,0 504,0 240,7 18,7 648,7 447,5 113,5
68,0 2135,1 2048,0 2010,0 519,0 244,7 18,6 650,2 463,9 113,6
7) 63,8 2113,2 2024,0 1989,9 506,4 236,6 18,5 652,0 466,4 110,0
68,3 2108,1 2019,4 1986,2 505,6 235,1 171 653,5 465,9 109,0
70,9 2109,1 2021,9 1989,1 504,1 2373 171 656,8 465,9 107,8
74,0 2100,4 20158 1984,7 513,9 234,0 171 655,2 458,6 105,9
76,5 2107,7 2023,6 1987,3 519,1 234,2 17.1 654,1 457,9 104,8
79,8 21193 2035,6 19971 530,9 234,4 17,3 653,0 457,0 104,6
83,4 2112,5 2 030,5 1993,2 525,8 235,8 17,6 653,9 455,5 104,6
84,3 2098,8 2018,1 1979,2 521,5 239,6 17,6 640,1 455,6 104,8
85,9 2105,7 20237 1987,6 536,6 233,0 17,5 639,6 456,5 104,3
87,4 21151 2 035,2 2003,0 538,0 243,7 17,5 641,5 458,8 103,5
89,9 21473 2 066,9 2035,6 569,5 237,6 17,9 645,7 462,0 102,9
94,2 2170,7 2092,1 2054,2 567,8 242,4 18,2 648,0 474,8 103,1
84,9 2160,6 2082,9 2049,3 561,2 239,8 18,6 649,6 478,9 101,2
86,6 2169,2 2090,2 2053,6 565,0 2371 18,5 651,2 481,8 100,0
Deutscher Beitrag (Mrd DM)
180,7 41136 39241 3858,9 985,8 470,7 36,5 1268,7 875,2 222,0
132,9 41759 4005,5 3931,2 1015,2 478,6 36,4 12716 907,4 2221
7 124,8 41331 3958,6 3891,8 990,5 462,7 36,2 1275,2 912,2 215,1
133,6 41231 3949,5 3884,6 988,8 459,9 33,5 12781 911,3 213,1
138,7 4125,0 3954,6 3890,3 986,0 464,2 33,5 1284,6 911,3 210,9
144,7 4108,0 39425 3881,8 1005,1 457,6 33,5 1281,5 897,0 207,1
149,6 41224 3957,8 3886,7 1015,2 458,1 33,5 12794 895,7 204,9
156,0 4145,0 3981,3 3906,0 10383 458,5 33,8 1277,2 893,8 204,5
163,2 4131,7 3971,2 38984 10284 461,2 34,4 1279,0 890,9 204,6
165,0 4105,0 39471 3871,0 1020,0 468,6 34,5 1252,0 891,0 204,9
168,1 4118,3 3958,0 38873 1049,4 455,7 34,3 1251,0 892,9 204,0
170,9 4136,7 3980,5 3917,6 1052,2 476,7 34,3 1254,7 897,2 202,4
175,8 4199,8 4042,5 3981,3 11138 464,7 35,1 1262,9 903,6 201,3
184,3 4245,5 4091,8 4017,7 1110,5 474,0 35,5 1267,4 928,6 201,7
166,0 42257 4073,8 4008,0 1097,7 469,0 36,4 1270,5 936,6 197,8
169,3 4242,6 4088,0 4016,5 1105,0 463,7 36,2 1273,7 942,4 195,5

6 In Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Enthéalt Abnahme in Hohe von 11,6
Mrd. € bzw. 22,7 Mrd. DM auf Grund des geanderten Ausweises der Bank-
noten (s. auch Anm. 4).
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Zen-
tralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur Spar-
einlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzuglich Be-
stande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten Pa-
pieren. — 4 In Deutschland zéhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit
bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht
Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. —
5 Ohne Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug
der Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetaren
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noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als |bis zu mehr als Privat- anteile darunter
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
150,2 152,8 69,5 51,9 1,6 26,7 2,6 0,5 225,9 218,3 400,8 1760,3 1454,6
139,0 156,0 69,7 54,9 1,7 26,7 2,6 0,5 218,5 214,6 398,0 1760,7 1447,7
148,9 157,3 741 51,4 1,7 27,0 2,5 0,5 216,2 211,4 416,6 1775,9 1457,5
155,7 155,7 75,1 49,4 1,7 26,6 2,5 0,5 2211 215,8 427,0 17782 1456,9
157,5 152,3 69,3 51,8 1.6 26,7 2,5 0,5 229,6 224,9 431,2 17931 1468,5
157,5 152,7 71,9 50,0 1.4 26,6 2,5 0,4 228,1 223,8 437,5 1785,5 1460,7
149,0 154,8 68,8 55,2 1,4 26,6 2,4 0,4 234,8 230,7 442,6 1805,0 1475,7
155,0 156,0 71,6 53,3 1.5 26,7 2,4 0,4 229,6 225,9 439,2 1788,3 1470,9
151,9 151,3 69,3 51,4 1,5 26,3 2,4 0,4 228,8 224,9 450,3 1796,1 1473,8
141,0 150,8 67,8 52,4 1,5 26,3 2,4 0,4 236,5 231,9 463,4 1814,3 1493,3
146,3 149,1 70,7 48,4 1.3 25,9 2,4 0,4 238,3 234,4 460,4 1813,0 1491,3
151,8 147,4 72,2 45,3 1,3 25,6 2,5 0,4 235,6 2321 462,7 1823,0 1490,3
147,5 147,4 71,9 45,6 1,3 25,6 2,5 0,4 229,6 225,8 4771 1831,7 1491,9
136,4 151,1 75,8 45,1 1,4 25,6 2,8 0,4 226,4 224,0 470,1 18145 14829
155,1 145,8 711 45,9 1,2 24,4 2,9 0,4 233,0 229,7 534,7 1788,0 1477,8
173,6 150,9 72,2 49,8 1,0 24,5 2,9 0,4 236,2 230,4 547,3 1801,9 1486,1
Deutscher Beitrag (Mrd €)
56,6 73,6 14,7 33,0 1,0 22,7 1,7 0,5 4,0 4,0 28,5 795,0 702,6
49,1 75,9 14,6 35,2 1,2 22,7 1,7 0,5 4,9 4,9 30,2 794,3 699,5
50,1 73,3 13,6 33,3 1,2 23,0 1,7 0,5 2,5 2,5 31,4 798,9 700,3
49,4 72,5 13,8 32,6 1,2 22,7 1,7 0,5 3,5 3,5 31,8 804,7 706,4
49,4 70,6 12,6 32,0 1,2 22,8 1,6 0,5 3,7 3,7 31,6 815,2 715,0
47,5 68,2 11,8 30,6 1,0 22,7 1,6 0,4 3,4 3,4 31,3 812,8 712,9
48,2 72,3 12,4 34,2 1,0 22,7 1,6 0,4 4,7 4,7 31,7 814,1 712,6
48,7 73,5 13,8 34,1 1.1 22,6 1,6 0,4 4,1 41 31,3 808,9 712,2
47,6 71,7 13,9 32,3 1,0 22,5 1,5 0,4 3,1 3,1 31,6 817,3 715,7
48,9 70,7 13,0 32,2 1,0 22,6 1,6 0,4 43 43 32,9 840,1 733,6
49,9 68,2 13,1 30,0 0,9 22,2 1,6 0,4 10,7 10,7 33,0 841,1 733,7
48,3 63,7 12,8 26,0 0,9 22,0 1,6 0,4 9,6 9,6 33,6 844,6 730,7
47,7 64,1 13,1 26,2 0,9 21,9 1,6 0,4 6,4 6,4 334 844,9 728,7
47,7 68,7 15,7 27,7 1,0 22,2 1,6 0,4 3,3 3,3 33,0 826,4 716,6
46,9 64,5 12,7 26,9 1,0 21,8 1,7 0,4 7.6 7.6 35,5 817,6 702,1
48,3 67,3 14,8 28,0 0,7 21,8 1,7 0,4 10,9 10,9 36,7 825,8 710,3
Deutscher Beitrag (Mrd DM)
110,6 144,0 28,7 64,5 2,0 44,4 34 1.0 7.9 7,9 55,8 1555,0 1374,2
96,1 148,5 28,6 68,9 2,3 44,4 3,4 1,0 9,7 9,6 59,0 1553,6 1368,1
98,0 143,3 26,6 65,1 2,4 45,0 3,3 0,9 5,0 5,0 61,3 1562,5 1369,7
96,7 141,8 27,0 63,8 2,4 44,4 3,3 0,9 6,9 6,9 62,3 1573,9 1381,6
96,6 138,1 24,6 62,6 2,4 44,5 3,2 0,9 7,2 7,2 61,9 1594,3 1398,5
92,9 133,3 23,1 59,9 2,0 44,4 31 0,9 6,6 6,6 61,3 1589,7 1394,4
94,3 141,4 24,2 66,8 2,0 44,4 3,1 0,9 9,2 9,2 62,1 1592,3 13937
95,2 143,8 26,9 66,7 2,1 44,2 3,0 0,9 8,1 8,1 61,2 1582,0 1393,0
93,1 140,3 27,2 63,2 2,0 44,1 3,0 0,8 6,1 6,1 61,7 1598,6 1399,8
95,7 138,3 25,3 62,9 2,0 44,1 3,1 0,8 83 8,3 64,3 1643,1 14347
97,7 133,3 25,5 58,7 1.8 43,4 3.1 0,8 20,8 20,8 64,5 1645,0 1435,0
94,5 124,6 25,1 50,9 1,7 43,0 3,0 0,8 18,9 18,9 65,7 1651,9 1429,1
93,2 125,3 25,7 51,2 1,7 42,8 31 0,8 12,5 12,5 65,4 16525 1425,3
93,3 134,4 30,8 54,2 1,9 43,5 3,2 0,8 6,5 6,5 64,5 1616,3 1401,6
91,7 126,1 24,9 52,6 1.9 42,7 3,2 0,8 14,8 14,8 69,4 1599,2 1373,2
94,4 131,7 28,9 54,7 1,3 42,7 3,2 0,7 21,2 21,2 71,9 1615,0 1389,3

Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmen-
genaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den friheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Ab 2003 einschl.
noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10%). —
9 Fur deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéahlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tabelle IIl.2). — 10 Bar-
geldumlauf (ab 2002 Euro-Bargeldumlauf, bis Ende 2002 zuzuglich noch im
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

verschreibungen (netto) 3)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | mter) 14)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
1606,6 27299 982,6 10,4 1632,4 - 21443 4.548,2 53271 3 866,6 143,7
1613,6 27231 995,2| - 8,5 1551,8 - 2207,9 4 664,6 5427,0 3893,7 150,7
1632,9 2759,5 1007,5 2,0 1573,6 - 2168,4 4639,7 5414,4 39259 158,0
16388 2768,0 1011,5 1.1 15388 - 2157,4 4628,7 5415,5 3936,2 158,7
1655,8 27913 1010,7 1,3 1496,6 - 2 168,5 4654,8 5453,0 3954,6 159,8
1650,2 2774,0 10046 - 8,9 1486,6 - 2207,2 4691,2 5491,5 3940,1 161,0
1660,6 2755,1 1008,8| - 7.3 1485,2 - 2219,3 47128 5534,2 39557 160,8
1655,2 2620,0 985,8 10,7 1533,6 - 22779 47528 5554,4 39293 161,0
1670,1 2 648,2 993,4| - 2,9 1542,7 - 2 256,1 4742,8 5547,4 3950,5 159,2
1687,0 2616,4 1004,3| - 0,2 1525,4 - 2228,6 4734,3 5560,8 3967,0 161,7
1680,8 2674,8 1015,9| - 5.0 1588,0 - 2291,0 47757 5 605,8 39734 161,8
1688,7 2697,9 1013,9 3.3 1568,2 - 22823 4793,5 5625,5 39793 162,7
1698,9 27378 1016,0| - 4,0 1601,5 - 23423 4857,3 5695,3 3994,6 163,5
1685,0 26293 995,8 43 1571,8 - 24244 4958,4 5783,3 3973,0 169,7
1680,9 2 665,1 1001,8 4,2 1562,5 - 2342,7 4905,1 5779,2 3976,2 172,4
1688,5 2717,0 1005,3 3,6 1582,4 - 2348,7 4928,7 5825,1 3991,1 174,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
19,0 42,4 733,6 736,7 2644) - 21,8 333,7 - 611,1 1353,7 1447,7 1783,4 -
20,4 44,5 729,5 702,1 265,3 10,6 317,7 - 601,6 1367,0 1466,9 17817 -
25,6 35,1 738,2 724,3 267,2| - 0,1 320,2 11,6 583,8 1341,5 1436,1 1790,8 -
25,8 37,6 741,2 721,4 272,1| - 0,6 313,4 8,2 587,7 13414 1440,2 17989 -
26,3 37,7 751,2 722,2 272,4| - 2,7 311,6 11,6 587,6 13428 14421 1811,4 -
27,0 38,7 7471 730,0 270,0| - 1,1 310,0 12,9 599,7 1342,7 1443,1 1801,3 -
28,9 39,4 745,9 730,3 269,8| - 8,2 315,1 15,7 607,9 1354,0 1458,7 1797,8 -
26,8 38,1 743,9 687,4 2655| - 248 320,1 16,7 624,4 1369,8 1470,1 1790,1 -
26,0 38,7 752,7 705,4 267,7| - 39,0 321,5 18,8 623,1 1366,9 1466,2 1801,9 -
28,4 37,5 774,2 698,7 272,4| - 50,5 326,0 22,0 618,8 1366,4 1469,4 1814,5 -
28,4 36,8 7759 713,6 2744 - 486 339,8 24,1 635,6 13751 1483,9 1816,9 -
32,2 37,1 775,2 706,9 272,8| - 421 342,7 26,2 638,2 1386,7 1499,3 1815,4 -
32,1 38,1 774,7 717,3 274,2| - 475 347,9 27,6 672,5 1418,7 1528,7 1819,8 -
32,1 39,0 755,3 661,0 277,7| - 56,9 350,0 29,1 677,8 14434 1550,8 1806,8 -
26,9 37,4 753,4 670,0 283,0/ - 50,3 351,9 29,6 658,9 1425,6 1532,9 1809,3 -
34,6 37,7 753,4 679,0 279,41 - 631 358,7 31,9 666,3 14341 1559,6 1806,2 -
Deutscher Beitrag (Mrd DM)
37,2 82,9 1434,8 1440,8 517,2| - 42,6 652,7 - 1195,3 2 647,6 2831,4 3488,0 -
39,8 87,0 1426,8 13731 518,9 20,8 621,4 - 1176,7 2673,6 2869,1 3484,7 -
50,1 68,6 1443,8 1416,6 522,6| - 0,3 626,3 22,7 1141,9 2623,7 2808,8 3502,5 -
50,6 73,6 1449,7 1411,0 532,1| - 1,1 613,0 16,1 1149,4 2623,5 2816,9 35183 -
51,5 73,6 1469,2 1412,4 532,8| - 53 609,5 22,7 1149,2 26263 2820,5 3542,8 -
52,7 75,7 1461,3 1427,7 528,0| - 2,1 606,3 25,2 1172,9 2626,0 28224 3523,1 -
56,4 77,0 1458,9 1428,4 527,7| - 16,1 616,4 30,7 1189,0 2 648,2 2852,9 3516,1 -
52,4 74,6 1455,0 1344,4 519,3| - 485 626,1 32,8 1221,2 2679,1 28754 3501,1 -
50,8 75,6 14721 1379,6 523,6| - 76,2 628,9 36,7 1218,7 26733 2867,6 3524,2 -
55,6 73,3 1514,2 1366,5 532,8| - 9838 637,6 43,0 1210,3 2672,4 28739 3548,9 -
55,5 71,9 1517,6 1395,7 536,6| - 95,0 664,6 47,2 1243,0 2689,4 2902,2 3553,5 -
63,1 72,6 1516,2 1382,6 533,5| - 824 670,2 51,2 12482 27121 2932,4 3550,7 -
62,8 74,4 1515,2 1403,0 536,3] - 92,9 680,4 54,0 1315,3 2774,6 2989,8 3559,3 -
62,8 76,3 1477,2 1292,7 543,2| - 111,2 684,6 57,0 1325,6 2823,1 30331 3533,8 -
52,5 73,1 1473,5 1310,5 553,4| - 985 688,2 57,9 1288,6 27883 2998,1 35387 -
67,7 73,8 1473,5 1328,0 546,6| - 123,55 701,6 62,3 1303,2 2804,8 3050,2 35327 -

Umlauf befindlicher nationaler Banknoten und Munzen), taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fir EWU) taglich fallige mone-
tare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz
nicht enthalten sind. Fur deutschen Beitrag: enthalt ab 2002 den Euro-Bank-
notenumlauf der Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem ge-
wéhlten Rechnungslegungsverfahren (s.
umlauf in der Tabelle 111.2). Das von der Bundesbank tatsachlich in Umlauf
gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der Position
«Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung von Bank-

dazu Anm. 3 zum Banknoten-

noten” ermitteln. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis
zu 2 Jahren und vereinbarter Ktindigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU) monetére Verbindlichkeiten der
Zentralstaaten mit solcher Befristung. — 12 M2 zuzlglich Repogeschéfte,
Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibun-
gen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als
2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten, Schuld-
verschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Ruckla-
gen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2003 Jan.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats-
position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Die Mindestreserveerfullungsperiode be-
ginnt am 24. eines Monats und endet am 23. des Folgemonats. — 2 Quelle:
EZB. — 3 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von
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Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |[schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte fazilitat Geschafte umlauf 3) |regierungen |(netto) 4) |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
396,3 176,5 45,7 0,5 - 0,2 - 354,5 47,4 102,5 114,4 469,1
398,6 183,7 45,0 0,2 - 0,2 - 352,7 49,8 109,2 115,7 468,6
394,4 210,4 45,0 0,4 - 0,2 360,4 61,1 11,1 117,4 478,0
383,7 205,3 45,0 0,5 - 0,6 - 368,3 52,2 94,2 119,1 488,0
377,9 188,9 49,8 2,6 - 0,4 - 354,8 57,0 86,3 120,7 476,0
375,6 185,2 54,1 0,4 - 0,5 353,0 53,0 87,7 121,0 474,5
382,1 172,4 58,4 2,2 - 0,5 - 354,6 49,5 89,1 121,4 476,4
384,4 144,0 59,1 0,4 17,0 0,6 - 352,7 394 87,5 124,8 478,1
385,0 161,7 59,1 0,2 - 0,4 - 351,1 41,3 87,5 125,7 477,3
397,6 161,9 59,9 0,2 - 0,4 350,8 42,5 98,8 1271 478,3
402,1 164,0 60,0 0,1 - 0,2 - 347,6 48,8 101,8 127,8 475,6
401,3 1471 60,0 0,5 3,5 0,4 - 335,4 45,2 105,4 126,1 461,9
389,9 136,7 60,0 1,1 - 0,1 325,2 43,6 93,6 125,1 450,4
385,0 132,3 60,0 0,2 - 0,3 - 311,3 46,1 93,1 126,7 438,3
383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 - 298,0 43,5 109,3 127,4 426,2
385,2 118,5 60,0 0,4 3,7 0,6 344,3 38,3 54,2 130,4 475,2
386,0 127,3 60,0 0,2 - 0,1 - 306,2 49,6 85,2 132,6 438,8
386,7 114,6 60,0 0,2 - 0,1 - 283,3 54,2 91,8 1321 415,6
395,4 112,7 60,0 0,4 - 0,2 285,9 55,9 95,3 131,2 417,3
397,7 110,6 60,0 0,1 - 0,3 - 293,7 49,2 93,5 131,7 425,6
396,2 112,6 60,0 0,5 - 0,4 - 300,8 45,1 91,2 131,8 433,0
369,1 130,4 60,0 0,2 - 0,2 - 313,4 54,4 60,3 131,4 445,0
360,0 139,2 55,2 0,1 - 0,1 - 322,7 50,9 50,8 129,9 452,8
362,3 140,9 50,8 0,1 - 0,2 - 323,6 49,1 51,7 129,6 453,4
370,0 146,1 45,3 0,1 - 0,1 - 329,2 45,6 58,2 128,3 457,6
372,1 147,5 45,0 0,1 - 0,1 - 334,0 42,8 58,6 129,3 463,4
371,5 168,1 45,0 1.1 2,0 0,2 - 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5
360,9 176,3 45,0 0,5 - 0,3 - 353,5 43,7 53,7 131,6 485,4
356,4 168,6 45,0 0,3 - 0,3 - 340,7 50,2 48,0 131,1 472,2
352,5 179,5 45,0 0,2 - 0,1 347,8 59,1 40,6 129,6 477,5
Deutsche Bundesbank
97,0 87,2 30,7 0,3 - 0,1 131,1 0,1 49,5 34,5 165,7
98,2 99,1 30,7 0,2 - 0,1 - 130,1 0,1 63,0 34,9 165,1
97,6 103,5 31,1 0,2 - 0,1 - 132,0 0,1 65,0 35,2 167,4
93,0 103,1 28,4 0,3 - 0,3 131,2 0,1 57,7 35,6 167,1
20,3 93,2 28,3 1,3 - 0,2 - 126,7 0,1 50,0 36,2 163,1
89,1 87,6 33,2 0,2 - 0,4 - 126,2 0,1 47,6 35,9 162,4
90,1 84,5 37.4 1,5 - 0,2 126,2 0,1 50,7 36,4 162,8
90,0 67,4 37,8 0,2 7.5 0,5 - 124,8 0,1 47,6 37,4 162,7
89,7 79,9 37,5 0,1 - 0,3 - 123,6 0,1 45,7 37,5 161,4
92,8 85,4 37,0 0,1 - 0,3 121,8 0,1 55,5 37,7 159,7
94,2 77,0 38,2 0,1 - 0,2 - 119,3 0,1 52,0 37.8 157,3
93,7 73,3 38,9 0,1 1.3 0,1 - 115,4 0,1 54,6 371 152,7
91,3 66,3 40,2 0,5 - 0,1 - 110,8 0,1 50,1 37,3 148,2
89,8 68,2 38,5 0,2 - 0,2 - 104,6 0,1 53,8 38,0 142,9
89,4 62,4 40,1 0,2 5,0 0,5 - 96,6 0,1 67,1 37,8 134,9
89,9 63,3 411 0,3 1.4 0,3 - 91,7 0,1 64,9 39,0 131,0
89,9 63,3 42,4 0,1 - 0,0 - 78,5 0,1 78,6 38,6 117,2
90,0 58,5 40,7 0,2 - 0,1 - 79,7 0,1 71,2 38,3 118,1
92,3 57,6 40,4 0,3 - 0,2 - 80,8 0,1 71,8 37.9 118,8
92,3 53,1 39,7 0,1 - 0,3 - 83,8 0,1 63,1 38,0 122,0
91,6 60,6 38,8 0,1 - 0,3 85,4 0,1 67,3 38,1 123,8
84,7 67,6 37,1 0,2 - 0,2 - 89,2 0,1 62,0 38,1 127,5
82,5 63,1 36,4 0,0 - 0,1 - 92,2 0,1 51,8 37.9 130,2
82,4 64,4 32,7 0,1 - 0,1 92,4 0,0 49,1 37,9 130,4
84,0 69,0 31,7 0,1 - 0,1 - 94,0 0,1 53,0 37,6 131,6
84,3 73,2 31,6 0,1 - 0,1 - 94,6 0,1 56,5 37.9 132,6
84,4 91,1 33,8 0,9 0,7 0,2 99,3 0,1 73,5 37,8 137,3
82,3 85,1 36,1 0,5 - 0,1 - 98,3 0,1 66,9 38,6 137,0
81,4 81,6 36,5 0,2 - 0,3 - 95,5 0,1 65,6 38,3 134,1
81,4 90,0 34,9 0,1 - 0,1 - 97,5 0,1 70,9 37.9 135,5

den nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten.
Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren
fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein
Anteil von 8% des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der
Gegenposten dieser Berichtigung wird unter ,Sonstige Faktoren”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Umlauf befindlichen
Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

Veranderungen

in Gold

15*

7 Beitritt

6 Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,Banknotenum-

lauf” und ,Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

5 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufuhrenden
Griechenlands zum Euro-Wahrungsgebiet zum 01.01.2001.

Faktoren und der Summe der liquiditatsabschépfenden Faktoren.

Ausweises des Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank.
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aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Bank-
notenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB
entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten
Euro-Banknoten und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen
Euro-Banknoten wird ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Ab
2003 nur noch Euro-Banknoten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten
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1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Anséssige auBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre-  |rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM |1
Eurosystem 2
2002 Juli  12. 765,6 128,3 239,4 32,5 206,9 19,5 4,8 4,8 -
19. 776,0 128,3 240,1 32,4 207,7 20,2 4,9 4,9 -
26. 783,5 128,3 240,9 32,3 208,6 20,4 4,9 4,9 -
Aug. 2. 771,6 128,3 240,1 32,3 207,8 20,0 4,9 4,9 -
9. 768,6 128,3 239,4 32,1 207,3 19,3 4,8 4,8 -
16. 763,5 128,3 237,4 32,4 205,0 19,4 4,9 4,9 -
23. 764,1 128,3 240,0 32,4 207,6 17,9 4,8 4,8 -
30. 770,8 128,3 238,5 32,4 206,0 17,0 53 53 -
Sept. 6. 765,6 128,3 239,7 32,5 207,2 18,5 4,8 4,8 -
13. 762,1 128,3 241,4 32,4 209,0 18,2 4,6 4,6 -
20. 772,6 128,3 243,0 32,4 210,6 18,5 4,8 4,8 -
27. 772,8 128,3 242,5 32,4 210,1 18,3 5.0 5.0 -
Okt. 4. 3) 7783 3) 131,2 3) 248,3 32,6 3) 215,7 18,5 4,5 4,5 -
11. 778,7 131,2 247,2 32,6 214,6 19,4 4,2 4,2 -
18. 774,3 131,2 246,4 32,5 213,9 19,6 4,2 4,2 -
25. 798,0 131,2 246,6 32,4 214,2 21,0 4,6 4,6 -
Nov. 1. 779,7 131,2 244.9 32,3 212,6 21,0 4,3 4,3 -
8. 777,5 131,2 246,4 32,1 214,3 19,8 3,8 3,8 -
15. 7733 131,1 246,9 32,0 214,9 20,4 3,9 3,9 -
22. 788,7 131,1 246,9 32,0 214,9 21,0 3,8 3,8 -
29. 796,5 131,1 245,6 32,0 213,6 20,0 3,5 3,5 -
Dez. 6. 812,7 131,1 248,4 32,0 216,4 20,1 3,7 3,7 -
13. 818,7 131,0 250,7 31,9 218,8 20,2 3,7 3,7 -
20. 820,4 131,0 248,6 31,9 216,6 20,2 3,7 3,7 -
27. 832,6 130,9 248,6 32,5 216,1 19,9 4,0 4,0 -
2003 Jan. 3. 3) 795,0 130,7 3) 236,8 3) 31,3 3) 205,5 3) 19,9 4,0 4,0 -
10. 786,6 130,7 2371 31,3 205,7 16,6 4,1 4,1 -
17. 7733 130,7 235,4 31,2 204,2 15,6 4,4 4,4 -
24. 778,9 130,7 231,8 31,2 200,6 16,6 4,4 4,4 -
31. 786,7 130,6 2333 31,2 202,2 18,3 4,9 4,9 -
Febr. 7. 782,0 130,6 231,4 31,1 200,3 17,5 5,3 5,3 -
14. 775,4 130,6 229,8 31,2 198,6 17,3 5,7 5,7 -
21. 784,8 130,3 228,0 31,2 196,8 17,7 6,2 6,2 -
28. 790,6 130,3 228,3 31,2 197,2 17,3 5.9 5.9 -
Marz 7. 750,0 130,3 227,9 31,0 196,9 17,4 6,2 6,2 -
14. 838,9 130,3 226,9 31,0 195,9 17,0 5.5 5.5 -
21. 802,3 130,3 223,9 31,6 192,4 17,7 51 5,1 -
28. 798,7 130,3 2241 31,5 192,7 16,8 5,2 5,2 -

Deutsche Bundesbank

2001 Mai 229,8 32,7 58,8 7,7 51,1 - 0,3 0,3 -
Juni 3) 247,3 3) 35,5 3) 60,3 3) 8,2 3) 52,2 - 0,3 0,3 -

Juli 241,0 35,4 60,4 8,2 52,3 - 0,3 0,3 -
Aug. 238,4 354 60,0 8,1 51,9 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 233,4 35,4 3) 59,1 3) 9,0 3) 50,2 - 0,3 0,3 -

Okt. 226,6 354 59,5 8,8 50,7 - 0,3 0,3 -

Nov. 225,6 35,4 59,9 8,7 51,3 - 0,3 0,3 -

Dez. 3) 239,9 3) 35,0 3) 58,2 3) 8,7 3) 49,5 - 0,3 0,3 -
2002 Jan. 230,6 35,0 60,0 8,8 51,2 - 0,3 0,3 -
Febr. 221,4 35,0 59,9 8,8 51,1 - 0,3 0,3 -
Marz 3) 227,4 3) 38,5 3) 59,6 3) 8,8 3) 50,8 - 0,3 0,3 -
April 205,3 38,5 58,0 83 49,6 - 0,3 0,3 -

Mai 218,3 38,5 56,6 8,4 48,2 - 0,3 0,3 -

Juni 3) 217,9 3) 354 3) 51,2 8,8 3) 42,4 - 0,3 0,3 -

Juli 211,3 354 51,8 8,8 43,0 - 0,3 0,3 -
Aug. 218,3 35,4 50,9 8,7 42,2 - 0,3 0,3 -
Sept. 3) 2219 3) 36,2 3) 52,7 8,8 3) 44,0 - 0,3 0,3 -

Okt. 226,4 36,2 52,1 8,6 43,5 - 0,3 0,3 -

Nov. 229,9 36,2 53,0 8,6 44,4 - 0,3 0,3 -

Dez. 3) 240,0 36,2 3) 48,8 8,3 3) 40,5 - 0,3 0,3 -
2003 Jan. 233,9 36,2 48,9 8,2 40,7 - 0,3 0,3 -
Febr. 236,2 36,2 49,2 8,2 41,0 - 0,3 0,3 -
Marz 239,2 34,1 48,4 8,3 40,1 - 0,3 0,3 -

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Euro-

der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an |Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
186,0 126,0 60,0 - - 0,0 0,0 0,4 30,5 67,7 89,1| 2002 Juli 12.
194,4 134,0 60,0 - - 0,4 0,0 0,2 30,7 67,7 89,5 .
204,7 149,0 55,0 - - 0,7 0,0 0,4 30,7 67,7 85,5 26.
194,0 139,0 55,0 - - 0,0 0,0 0,4 30,5 67,7 85,6 Aug. 2.
192,1 137,0 55,0 - - 0,0 0,0 0,4 30,6 67,6 86,0 9.
189,1 134,0 55,0 - - 0,1 0,0 0,2 30,7 67,2 86,3 16.
189,0 134,0 55,0 - - 0,0 0,0 0,1 30,9 67,2 85,7 23.
197,0 147,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,4 31,4 67,2 85,8 30.
191,0 141,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,2 31,5 67,2 84,2 Sept. 6.
186,1 136,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,2 31,5 67,2 84,7 13.
194,0 144,0 50,0 - - 0,0 0,0 0,2 31,5 67,2 85,1 20.
194,1 149,0 45,0 - - 0,1 0,0 0,3 31,5 67,2 85,6 27.
190,4 145,0 45,0 - - 0,4 0,0 06| 3 32,1 67,2 85,5 Okt. 4.
191,0 146,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,6 32,3 67,2 85,5 11.
187,1 142,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,4 32,3 67,2 85,8 18.
209,1 164,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,2 32,1 67,2 86,0 25.
190,1 145,0 45,0 - - 0,1 0,0 04 32,3 67,2 88,4 Nov. 1.
189,0 144,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,4 32,6 67,2 87,1 8.
183,1 138,0 45,0 - - 0,1 0,0 0,4 32,7 67,2 87,6 15.
196,3 150,0 45,0 - - 1,2 0,0 0,2 33,1 67,2 89,1 22.
206,1 161,0 45,0 - - 0,1 0,0 0,3 33,2 67,2 89,4 29.
219,7 173,8 45,0 - - 0,9 0,0 0,2 33,2 67,2 89,1 Dez. 6.
221,8 176,8 45,0 - - 0,0 0,0 0,2 33,2 67,1 90,7 13.
223,8 168,5 45,0 10,0 - 0,3 0,0 0,2 333 67,1 92,7 20.
236,6 191,5 45,0 - - 0,0 0,0 0,1 33,1 66,3 93,1 27.
225,1 180,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,1 27,8 44,5| 3) 106,0| 2003 Jan. 3.
219,1 174,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,1 27,9 44,5 106,6 10.
208,6 161,0 45,0 - - 2,6 0,0 0,2 28,0 44,5 105,9 17.
215,3 170,0 45,0 - - 0,3 0,0 0,2 28,5 44,5 106,9 24.
219,2 174,0 45,0 - - 0,2 0,0 0,3 29,1 44,5 106,5 31.
214,0 169,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,3 30,7 44,4 107,7 Febr. 7.
206,2 161,0 45,0 - - 0,1 0,0 0,3 31,7 44,4 109,4 14.
216,2 170,0 45,0 - - 11 0,0 0,3 32,6 44,4 109,2 21.
223,2 178,0 45,0 - - 0,1 0,0 0,6 33,5 44,4 107,2 28.
1822 1371 45,0 - - 0.1 0,0 0.9 335 443 107,2 Marz 7.
270,1 225,1 45,0 - - 0,0 0,0 0,5 36,7 44,3 107,5 14.
234,9 189,0 45,0 - - 0,9 0,0 0,3 37,8 44,3 107,8 21.
232,0 187,0 45,0 - - 0,0 0,0 0,3 38,1 44,3 107,4 28.
Deutsche Bundesbank
115,1 77,3 37,7 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,4| 2001 Mai
128,2 91,2 36,9 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,6 Juni
121,8 83,5 38,3 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,7 Juli
114,0 74,5 39,1 - - 0,4 - 0,0 - 4,4 24,2 Aug.
11,7 70,2 40,3 - - 1,2 - 0,0 - 4,4 22,4 Sept.
108,2 69,8 38,4 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,7 Okt.
106,8 45,0 40,4 - 21,3 0,2 - 0,0 - 4,4 18,7 Nov.
123,0 80,5 41,1 - - 1,4 - 0,0 - 4,4 18,9 Dez.
112,3 69,5 42,8 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 18,6| 2002 Jan.
103,7 61,7 40,4 - - 1,6 - 0,0 - 4,4 18,1 Febr.
106,8 65,7 40,4 - - 0,7 - 0,0 - 4,4 17,7 Marz
86,6 46,7 39,6 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 17,5 April
101,0 62,3 38,6 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 17,4 Mai
109,1 71,2 36,9 - - 0,9 - 0,0 - 4,4 17,5 Juni
98,2 61,8 36,4 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 21,2 Juli
100,3 68,3 32,0 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 26,9 Aug.
104,2 72,4 31,7 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 24,0 Sept.
103,9 72,4 31,6 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 29,4 Okt.
11,1 77,0 34,0 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 24,8 Nov.
125,5 87,1 36,1 - - 2,2 - 0,0 - 4,4 24,8 Dez.
124,3 87,5 36,6 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 19,8| 2003 Jan.
126,3 91,6 34,7 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 19,7 Febr.
130,9 98,4 32,1 - - 0,4 - 0,0 - 4,4 21,1 Marz
system: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: bis Ende 2001 Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Verénderung Uberwiegend auf Grund

Ausweis jeweils fur letzten Freitag im Monat, ab 2002 Ausweis fur der Neubewertung zum Quartalsende.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt |lauf2)3) |insgesamt|haben) fazilitat |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt |halten lichkeiten
Eurosystem 4
765,6 316,7 129,4 129,4 0,0 0,0 0,1 2,9 54,5 49,9 4,6
776,0 317,2 128,6 128,0 0,6 - - 0,0 0,0 2,9 62,7 58,0 4,7
783,5 317,6 132,4 132,3 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 69,6 65,0 4,5
771,6 324,0 129,3 129,2 0,0 - - 0,0 0,0 2,9 55,3 50,6 4,7
768,6 326,0 127,6 127,6 0,0 - - 0,0 0,3 2,9 52,3 47,6 4,7
763,5 325,8 129,4 129,4 0,0 - - 0,0 0,2 2,9 47,5 42,7 4,8
764,1 321,2 131,3 128,7 2,6 - - 0,0 0,1 2,9 49,8 45,1 4,7
770,8 321,8 126,1 125,9 0,1 - - 0,0 0,1 2,9 63,8 59,0 4,8
765,6 325,8 129,9 129,8 0,0 - - 0,0 0,3 2,9 51,7 47,0 4,7
762,1 325,7 126,8 126,8 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 50,1 45,4 4,7
772,6 324,5 130,0 129,9 0,1 - - 0,0 0,1 2,9 55,8 51,0 4,8
772,8 3254 126,9 126,9 0,0 - - - 0,2 2,9 58,8 53,7 5.0
5) 7783 331,7 127,3 127,3 0,1 - - 0,0 0,2 2,9 47,8 42,9 4,9
778,7 331,6 132,3 132,3 0,0 - - - 0,4 2,9 43,9 39,1 4,8
774,3 330,8 128,9 128,8 0,0 - - 0,0 0,2 2,9 43,8 39,1 4,7
798,0 329,6 136,8 136,8 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 59,1 54,4 4,6
779,7 334,8 122,7 122,6 0,0 - - 0,0 0,1 2,9 50,6 45,8 4,8
777,5 336,7 130,7 130,6 0,1 - - - 0,3 2,0 41,2 35,9 53
773,3 335,7 129,7 129,6 0,1 - - - 0,2 2,0 36,8 32,0 4,8
788,7 334,6 126,8 126,3 0,5 - - - 0,2 2,0 55,1 50,2 4,9
796,5 340,0 121,9 121,9 0,0 - - - 0,2 2,0 64,8 59,6 53
812,7 351,3 1271 127,0 0,1 - - - 0,3 2,0 62,2 56,6 5,6
818,7 355,7 130,0 129,9 0,1 - - - 0,0 2,0 58,5 53,6 4,9
820,4 367,9 127,9 126,7 1,2 - - - 0,0 2,0 50,0 44,9 5.0
832,6 374,6 129,3 129,1 0,2 - - - 0,0 2,0 55,1 49,8 5.2
5) 7950 354,5 130,0 129,9 0,1 - - - 0,0 2,0 47,4 42,4 5.0
786,6 346,3 133,5 133,4 0,1 - - 0,0 0,0 2,0 48,5 43,6 4,9
773,3 341,6 132,9 132,7 0,1 - - 0,0 0,0 2,0 42,5 37,3 5.2
778,9 338,2 127,2 127,2 0,0 - - 0,0 0,0 2,0 59,0 54,0 5,0
786,7 339,5 126,8 126,6 0,1 - - 0,0 0,1 2,0 65,1 60,2 4,9
782,0 342,8 133,2 133,2 0,0 - - - 0,1 2,0 52,2 47,2 5,0
775,4 342,9 128,0 127,9 0,1 - - - 0,1 2,0 51,3 46,5 4,8
784,8 341,6 131,4 129,0 2,4 - - - 0,1 2,0 59,0 54,1 4,8
790,6 345,4 125,4 125,3 0,1 - - - 0,1 2,0 70,1 65,2 4,9
750,0 350,1 89,5 89,4 0,1 - - - 0,1 2,0 60,2 55,2 5.0
838,9 350,0 177,4 177,3 0,1 - - - 0,0 2,0 60,1 55,0 51
802,3 350,5 128,6 128,0 0,6 - - 0,0 0,0 2,0 72,7 67,5 5.2
798,7 351,8 129,4 129,4 0,0 - - 0,0 0,0 2,0 73,6 68,4 5,2
Deutsche Bundesbank
229,8 1241 32,6 32,5 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,4
5) 2473 121,9 42,7 42,5 0,2 - - - - - 0,6 0,1 0,5
241,0 119,9 33,6 33,6 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
238,4 116,5 48,0 48,0 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
5 2334 112,0 48,3 48,2 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
226,6 106,7 34,0 34,0 0,0 - - - - - 0,5 0,1 0,4
225,6 99,0 49,9 49,8 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
5) 239,9 76,5 57.5 57,4 0,1 - - - - - 1,0 0,1 1,0
230,6 82,5 46,1 46,1 0,0 - - - - - 1,0 0,1 0,9
221,4 79,8 41,6 41,5 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,6
5) 2274 80,5 42,0 42,0 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
205,3 81,7 40,1 38,9 1,2 - - - - - 0,5 0,1 0,5
218,3 84,1 44,9 44,9 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,6
5 217,9 86,9 41,4 41,3 0,1 - - - - - 0,6 0,1 0,5
211,3 90,0 40,7 40,6 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
218,3 90,7 44,3 44,2 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
5 221,9 92,0 41,0 41,0 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,5
226,4 94,2 41,3 41,3 0,0 - - - - - 0,6 0,1 0,5
229,9 95,7 41,0 40,9 0,0 - - - - - 0,8 0,1 0,7
5) 240,0 104,5 44,8 44,8 0,0 - - - - - 0,6 0,0 0,6
2339 94,5 40,9 40,8 0,1 - - - - - 0,5 0,0 0,5
236,2 96,1 38,1 38,1 0,1 - - - - - 0,5 0,1 0,5
239,2 98,1 48,1 48,0 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-
positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur
Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: bis Ende 2001
Ausweis jeweils fur letzten Freitag im Monat, ab 2002 Ausweis fur
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Monatsultimo. — 2 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie bis Ende 2002 noch im
Umlauf befindliche, von den nationalen Zentralbanken des Eurosystems
ausgegebene Banknoten (s. auch Anm. 6). — 3 Entsprechend dem vom Euro-
system gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fur die Ausgabe von
Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des
Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten
dieser Berichtigung wird als ,Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der
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Begebung von Banknoten” ausgewiesen. Die verbleibenden 92% des Werts
an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf
monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz
den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten An-
teil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der
einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwéhnten

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva 6) |noten 3) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
8,6 1,2 18,8 18,8 6,5 63,3 99,1 64,3
8,6 1,5 20,0 20,0 - 6,5 64,5 - 99,1 64,3
9,0 1,3 21,5 21,5 - 6,5 59,3 - 99,1 64,3
9,4 1,4 20,4 20,4 - 6,5 59,1 - 99,1 64,3
8,6 1,3 19,7 19,7 - 6,5 59,9 - 99,1 64,3
8,6 1,3 17,3 17,3 - 6,5 60,5 - 99,1 64,3
9,1 1,3 18,4 18,4 - 6,5 60,0 - 99,1 64,3
9,0 1,3 16,1 16,1 - 6,5 59,8 - 99,1 64,3
8,7 1,3 15,1 15,1 - 6,5 60,0 - 99,1 64,3
8,6 1,3 16,6 16,6 - 6,5 60,0 - 99,1 64,3
9,0 1,5 18,1 18,1 - 6,5 60,7 - 99,1 64,3
8,9 1,4 17,9 17,9 - 6,5 60,5 - 99,1 64,3
9,2 1,3 18,1 18,1 - 6,6/ 5 625 -1 9 106,3 64,3
8,5 1,3 18,0 18,0 - 6,6 62,6 - 106,3 64,3
8,3 1,4 17,3 17,3 - 6,6 63,5 - 106,3 64,3
8,4 1,6 18,8 18,8 - 6,6 63,6 - 106,3 64,3
8,4 1,4 17,3 17,3 - 6,6 64,3 - 106,3 64,2
8,5 1,4 17,0 17,0 - 6,6 62,7 - 106,3 64,2
8,4 1.6 17,1 17.1 - 6,6 64,7 - 106,3 64,2
8,3 1,7 19,3 19,3 - 6,6 63,4 - 106,3 64,4
8,6 1,3 17,3 17,3 - 6,6 62,9 - 106,3 64,4
8,5 1,3 20,0 20,0 - 6,6 62,6 - 106,3 64,4
8,4 1,3 22,4 22,4 - 6,6 63,0 - 106,3 64,5
9,5 1,4 20,7 20,7 - 6,6 63,7 - 106,3 64,4
8,8 1,2 20,1 20,1 - 6,6 64,1 - 106,3 64,4
11,6 1,11 9 21,0 5 21,0 - 63| 5 738 - 9 82,8 64,3
8,3 1,1 19,7 19,7 - 6,3 73,6 - 82,8 64,2
8,3 1,1 17,3 17,3 - 6,3 74,0 - 82,8 64,2
8,9 1,1 15,0 15,0 - 6,3 74,2 - 82,8 64,1
9,4 1.1 15,8 15,8 - 6,3 73,7 - 82,8 64,1
8,5 1,0 15,8 15,8 - 6,3 73,3 - 82,8 64,1
8,5 1,0 15,2 15,2 - 6,3 72,7 - 82,8 64,4
8,4 1,0 14,1 14,1 - 6,3 74,5 - 82,8 63,5
8,7 1,0 14,1 14,1 - 6,3 70,2 - 82,8 64,4
8,7 1,1 14,8 14,8 - 6,3 69,9 - 82,8 64,4
8,6 1,1 16,1 16,1 - 6,3 70,1 - 82,8 64,5
8,4 1.1 14,7 14,7 - 6,3 70,6 - 82,8 64,5
8,4 1.1 14,5 14,5 - 6,3 64,2 - 82,8 64,5
Deutsche Bundesbank
7,2 0,0 - 1,7 17,1 41,4 5,1
6,8 0,0 - - - 1.8 23,2 5) 45,2 5,1
6,8 0,0 - - - 1.8 28,0 45,2 5,1
6,8 0,0 - - - 1.8 14,4 45,2 5,1
6,8 0,0 1.8 1.8 - 1.7 15,3 5) 41,8 5,1
6,9 0,0 3,0 3,0 - 1,7 26,8 . 41,8 5.1
6,9 0,0 4,1 41 - 1.7 16,4 . 41,8 5,1
7.3 0,0 1.4 1,4 - 1.7 47,8 . 5) 41,6 5,1
7.1 0,0 3,3 3.3 - 1,7 30,6 11,6 41,6 5,1
7,0 0,0 3,2 32 - 1,7 32,6 8,2 41,6 5.1
7,0 00| 5 3,0/ 5 3,0 - 1,7 30,9 11,6 9 44,8 5,1
7,0 0,0 2,4 2,4 - 1.7 9.1 12,9 44,8 5,1
7,0 0,0 1,6 1,6 - 1,7 12,7 15,7 44,8 5,1
6,9 0,0 23 2,3 - 1,6 20,9 16,7| 5 35,5 5.1
7.1 0,0 3,0 3,0 - 1,6 8,9 18,8 35,5 5,1
7.1 0,0 2,3 2,3 - 1,6 9,2 22,0 35,5 5,1
7,2 0,0 2,8 2,8 - 1,6 10,2 24,1 9 37,3 5.1
7.1 0,0 2,4 2,4 - 1,6 10,6 26,2 37,3 5,1
7.1 0,0 31 31 - 1.6 10,5 27,6 37.3 5,1
7.1 0,0 1.8 1.8 - 1.6 11,1 29,1 5) 34,2 5,0
7,8 0,0 2,2 2,2 - 1,6 17,6 29,6 34,2 5.0
7.3 0,0 2,4 2,4 - 1,6 19,1 31,9 34,2 5,0
7.1 0,0 3,4 3,4 - 1,5 11,7 33,3 30,4 5,0

Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf
gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als ,Intra-Eurosystem-Forder-
ung/Verbindlichkeit aus der Begebung von Banknoten” ausgewiesen. —
4 Quelle: EZB. — 5 Veranderungen uberwiegend auf Grund der Neubewer-
tung zum Quartalsende. 6 Fur Deutsche Bundesbank: ab 2003 einschl. noch
im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 2).
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IV. Banken

1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
Bausparkassen)

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl.

20%

auch Angaben

der Geldmarktfonds

enthalten. — 1
Bruiche sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet. — 2 Bis Dezember
1998 Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuzuglich

Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 3) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-

summe 2) |bestand insgesamt [sammen |kredite 3) |Banken sammen |kredite 3) Banken insgesamt [sammen |sammen |kredite 3)

Stand am Jahres- bzw. Monatsende
7 205,7 26,2 2 030,1 1854,1 1285,1 569,1 175,9 145,0 30,9 44114 4333,2 33913 3143,2
77787 27,3 2210,2 2019,0 1399,8 619,3 191,2 158,0 33,2 47233 4635,0 3548,8 3298,7
8 540,5 30,3 2523,0 2301,1 1585,7 715,4 221,9 181,2 40,7 5084,7 4981,9 3812,8 3543,0
9 368,2 30,7 2 836,0 2580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 5408,8 5269,5 4041,3 3740,8
10 355,5 29,9 3267,4 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
5678,5 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 3127,4 2958,6 2326,4 2093,4
6083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2 186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 30922 2505,8 2240,8
63123 13,9 2038,9 1756,7 1106,2 650,5 282,2 206,5 75,7 3323,1 3095,6 2497,6 2210,5
6 283,8 13,8 2050,4 17535 11124 641,1 296,9 221,0 75,9 32959 3070,6 2473,6 22128
6225,8 13,8 2036,5 1748,3 1100,6 647,7 288,2 213,2 75,0 32984 30739 2 466,3 2 206,8
6 236,5 13,5 2037,6 1751,9 1113,0 638,9 285,7 210,6 75,1 32892 3061,6 2464,3 2207,2
6295,9 13,7 2070,9 1778,2 1142,2 635,9 292,7 216,8 75,9 32839 3056,0 24715 22187
6 300,0 14,2 2064,4 1769,4 1130,7 638,7 295,0 218,2 76,8 3284,0 3058,5 2474,7 2219,6
6 320,2 13,7 2082,6 1779,3 11441 635,3 303,2 2271 76,1 3299,4 3073,7 2479,4 2226,6
6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6 255,1 27,7 2019,8 17284 1094,0 634,4 291,4 216,2 75,2 3310,8 30751 24871 22255
6230,4 19,5 2 004,6 1725,2 1084,2 641,0 279,4 202,9 76,5 3311,9 3074,7 2485,5 22273
6 269,8 16,9 20333 17441 1096,1 647,9 289,3 213,2 76,1 3310,6 3065,5 24789 2230,3
6 267,7 14,9 20328 1736,5 1085,8 650,7 296,3 220,2 76,1 3319,5 30728 2485,6 22316
6304,5 14,7 2 055,5 1749,0 1096,7 652,2 306,6 230,7 75,8 33233 3074,2 2485,6 2232,0
6277,4 14,3 2073,9 17589 1111,2 647,6 315,1 238,1 77,0 3304,8 3059,5 24779 22332
6 265,6 13,8 20517 17319 1094,9 637,1 319,7 242,3 77,4 33131 3063,8 2471,5 2231,6
6290,6 13,6 2073,4 1746,9 1113,0 634,0 326,5 249,2 77,3 3310,9 3064,3 2480,6 22315
6341,1 13,3 2077,4 17453 11133 632,1 332,0 253,8 78,3 33231 3074,8 2490,6 22423
6359,1 14,2 20783 1741,3 1117,9 623,5 336,9 257,2 79,7 33278 3080,9 2494,9 2 240,6
6 453,5 13,2 2130,2 1780,8 1150,6 630,2 349,5 267,3 82,1 3336,6 30884 2496,7 22384
6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 30922 2505,8 2240,8
6 380,7 13,2 2104,3 17485 1136,2 612,3 355,8 277,0 78,8 3348,8 3101,1 2501,4 22379
6422,0 13,2 2121,5 1751,6 11421 609,5 369,9 289,5 80,4 33473 3097,7 2501,6 2239,2

Veranderungen "

587,7 1.1 184,6 169,3 114,7 54,6 15,2 13,0 2,3 3221 3121 201,2 188,1
761,8 3,0 312,8 282,1 186,0 96,1 30,7 23,2 7,5 361,5 346,9 264,0 244,3
825,6 0,5 313,1 279,6 172,9 106,7 33,5 27,6 5,9 324,0 287,5 228,4 197,6
1001,0 - 08 422,2 355,7 215,1 140,6 66,4 56,2 10,2 440,4 363,3 337,5 245,2
452,6 1,8 179,8 140,1 81,4 58,6 39,8 26,3 13,5 206,6 158,1 156,8 126,4
401,5 - 12 143,0 91,7 28,1 63,6 51,4 22,8 28,6 123,2 105,4 116,8 89,5
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 5.8 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 33 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5.2 33,6 15,3 16,1 10,4
- 26,6 - 01 11,6 - 32 6,2 - 94 14,8 14,5 0,3 - 26,5 - 244 - 23,6 2,7
- 476/ - o0| - 138 - 52| - 18 67| - 87| - 78] - 08 45 45| - 61| - 48
25,5 - 03 1,3 3,6 12,4 - 88 - 23 - 2,6 0,2 - 52 - 89 - 05 1,9
56,7 0,3 33,2 26,3 29,2 - 30 6,9 6,2 0,8 - 62 - 65 6,4 10,6
1,6 0,4 - 66 - 89 - 11,7 2,8 2,3 1,4 0,9 - 02 2,3 3,0 0,8
51,1 - 05 18,2 10,0 13,4 - 33 8,2 8,9 - 07 15,7 14,4 3,7 6,0
- 16,8 1,0 - 123 - 34 - 35 0,1 - 89 - 7.3 - 17 18,9 12,4 18,7 10,1
- 51,6 13,0 - 49,6 - 46,7 - 46,6 - 01 - 29 - 3,7 0,8 - 73 - 10,4 - 10,7 - 11,0
- 232 - 82 - 151 - 31 - 98 6,7 - 12,0 - 13,3 1,2 1,8 0,1 - 10 2,0
42,2 - 25 28,9 19,0 11,9 71 9,9 10,3 - 04 - 10 - 89 - 65 3,0
7,7 - 20 - 09 - 80 - 103 2,3 71 7,0 0,1 11,0 8,7 8,1 2,3
52,5 - 02 23,2 12,8 1.1 1.8 10,4 10,5 - 02 6,6 3,6 2,1 2,4
- 58 - 04 18,3 10,0 14,3 - 43 83 7.4 0,9 - 19,8 - 171 - 10,1 - 11
- 19,9 - 05 - 229 - 275 - 16,3 - 11,1 4,5 4,2 0,3 7.2 3,6 - 71 - 26
23,8 - 0.2 21,9 15,1 18,1 - 30 6,8 6,8 - 00 - 17 0,9 8,8 0,3
51,3 - 0.2 4,0 - 16 0,3 - 19 5,6 4,6 0,9 12,0 10,2 10,3 10,4
20,3 0,9 0,8 - 41 4,6 - 87 4,9 3,5 1,5 4,6 6,2 4,4 - 15
97,2 - 10 52,0 39,4 32,7 6,7 12,6 10,1 2,5 9,4 7,9 2,2 - 18
- 29,0 4,7 3,0 1,0 13,7 - 12,7 1,9 44 - 24 10,9 10,3 15,6 7,8
- 13,9 - 47 - 243 - 303 - 28,1 - 22 5,9 53 0,7 18,3 171 3,7 1,4
41,4 0,1 17,2 3,2 5,9 - 27 14,0 12,5 1.5 - 16 - 36 0,1 1,2

Statistische

Indossamentsverbind-



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
April 2003
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet 3) Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Waéhrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite 3) |papiere 4 |sammen |sammen kredite 3) |sammen kredite 3) |papiere gesamt kredite 3) |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
248,1 941,9 650,1 291,8 78,2 39,6 39,6 38,6 83 30,3 548,8 479,6 189,2| 1994
250,0 1086,3 792,2 294,1 88,2 39,4 39,2 48,8 11,3 37,6 608,5 526,0 209,4| 1995
269,7 1169,1 857,8 311,4 102,8 36,8 36,8 66,0 17,2 48,8 678,1 575,3 224,4| 199
300,6 12282 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1| 1997
394,5 12549 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2| 1998
233,0 632,1 488,4 143,7 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 511,2 404,2 185,8| 1999
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1| 2000
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 727,3 572,0 174,3| 2001
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9| 2002
287,1 598,0 475,5 122,5 227,5 103,5 48,4 123,9 24,3 99,7 698,1 541,1 238,4| 2001 Mai
260,7 597,1 469,2 127,8 225,2 104,4 50,8 120,8 24,5 96,3 693,2 535,9 230,4 Juni
259,5 607,6 470,3 137,3 224,5 103,2 49,7 121,4 24,0 97,3 663,1 510,4 214,1 Juli
257,0 597,3 469,5 127,8 227,5 102,0 49,2 125,6 24,1 101,5 683,8 531,3 212,6 Aug.
252,9 584,5 466,8 117,7 228,0 103,5 51,1 124,5 23,8 100,7 712,8 558,0 214,6 Sept.
255,1 583,8 467,7 116,1 225,5 105,2 51,7 120,3 24,1 96,2 722,0 563,7 215,5 Okt.
252,8 594,3 477,4 116,9 225,7 107,8 52,4 117,9 24,8 93,1 741,7 584,8 182,8 Nov.
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3 Dez.
261,6 588,1 469,5 118,5 235,6 113,5 54,7 122,1 25,7 96,4 723,8 569,9 173,1| 2002 Jan.
258,2 589,2 466,9 122,3 237,2 114,6 56,1 122,6 25,8 96,8 721,8 566,7 172,6 Febr.
248,6 586,6 464,3 122,3 245,0 118,7 60,1 126,3 26,7 99,6 730,8 574,6 178,3 Marz
254,0 587,2 460,4 126,9 246,7 120,1 61,5 126,6 26,4 100,2 721,2 568,3 179,3 April
253,6 588,6 455,2 133,4 249,0 121,3 62,6 127,7 26,0 101,8 734,8 580,6 176,1 Mai
2446 581,6 450,0 131,6 245,4 118,1 61,5 127,2 26,0 101,2 712,6 559,4 171,7 Juni
239,9 592,3 458,1 134,2 249,3 118,1 59,8 131,2 26,5 104,7 712,9 557,9 174,2 Juli
249,1 583,7 448,5 135,2 246,6 114,3 58,3 132,3 26,9 105,4 722,0 566,9 170,7 Aug.
248,3 584,2 445,3 138,9 248,3 114,7 59,3 133,6 27,2 106,3 752,3 597,5 174,9 Sept.
254,2 586,0 448,3 137,7 246,9 116,4 59,1 130,5 27,6 102,9 762,2 608,7 176,7 Okt.
258,2 591,7 449,2 142,5 248,2 118,6 61,0 129,6 28,0 101,6 791,0 634,2 182,4 Nov.
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9 Dez.
263,4 599,8 453,0 146,7 247,6 121,8 60,5 125,8 26,5 99,3 738,3 591,8 176,2| 2003 Jan.
262,4 596,1 447,4 148,7 249,6 125,6 64,6 1241 26,2 97,9 757,7 612,1 182,3 Febr.
Veranderungen "
13,1 110,9 113,1 - 21 10,0 - 02 - 04 10,2 3,0 7.3 59,7 46,3 20,2| 1995
19,7 82,9 65,5 17,3 14,6 - 26 - 25 17,2 6,0 11,2 69,5 49,3 15,1 1996
30,8 59,1 53,3 5,8 36,5 5.1 4,4 31,4 6,1 25,3 159,4 132,9 28,6| 1997
92,3 25,8 28,1 - 23 77,1 18,9 13,0 58,3 12,5 45,7 83,9 52,0 55,3| 1998
30,4 1,3 7,7 - 64 48,4 12,2 6,4 36,2 2,0 34,2 33,1 13,8 31,3| 1999
27,3 - 114 - 67 - 46 17,8 16,8 7,2 1,0 - 03 1,2 103,9 71,9 32,5| 2000
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 9,9/ 2001
57 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04| 2002
- 26,3 - 09 - 62 54 - 20 1,0 2,4 - 30 0,2 - 32 - 37 - 4,2 - 8,0/ 2001 Juni
- 13 10,6 1,0 9,6 - 00 - 09 - 08 0,9 - 03 1,2 - 21,9 - 184 - 16,4 Juli
- 24 - 84 - 07 - 77 3,7 - 08 - 01 4,5 0,2 43 31,3 30,2 - 16 Aug.
- 42 - 12,9 - 28 - 101 0,3 1,5 1,9 - 11 - 03 - 08 27,3 25,1 2,1 Sept.
2,2 - 07 0,9 - 15 - 25 1,6 0,5 - 41 0,3 - 44 71 3,9 0,8 Okt.
- 23 10,7 9,8 0,9 1,3 2,5 0,6 - 1.2 0,6 - 1,8 16,3 18,0 1,3 Nov.
8,6 - 63 - 88 2,4 6,6 3,4 1,2 3,2 1,4 1,8 - 15,9 - 146 - 85 Dez.
0,3 0,3 0,8 - 05 3,0 2,1 0,9 1,0 - 06 1,5 - 64 - 64 - 1,2| 2002 Jan.
- 30 1,2 - 26 3,8 1,6 1,1 1,3 0,5 0,1 0,4 - 1,2 - 27 - 04 Febr.
- 96 - 24 - 26 0,2 7,9 4,1 4,1 3,8 1,0 2,8 11,3 11,5 5.6 Marz
57 0,6 - 39 4,5 2,2 1.8 1,7 0,5 - 02 0,7 - 1,2 1.1 0,8 April
- 03 1,6 - 51 6,7 3,0 1,6 1,5 1,4 - 03 1,6 25,8 23,0 - 30 Mai
- 90 - 70 - 51 - 19 - 27 - 26 - 05 - 02 0,2 - 04 0,6 - 03 - 45 Juni
- 45 10,7 8,1 2,6 35/ - 03| - 20 38 04 34| - 61| - 71 2,5 Juli
8,5 - 79 - 96 1,7 - 2,6 - 3,0 - 09 0,4 - 01 0,5 7,4 71 - 3,5 Aug.
- 01 - 01 - 32 3,1 1,8 0,5 11 1,3 0,4 0,9 31,2 31,4 4,3 Sept.
5.9 1,8 3.1 - 1.2 - 16 1,4 - 02 - 30 0,4 - 34 12,2 11,8 1,7 Okt.
4,0 5.7 0,9 4,8 1,4 2,3 2,0 - 09 0,4 - 1.3 31,1 27,5 5.7 Nov.
7.8 - 53 - 08 - 46 0,6 6,9 3,1 - 63 - 23 - 40 - 391 - 328 - 84 Dez.
2,3 13,4 4,6 8,8 1,2 - 18 - 27 3,0 11 2,0 8,7 10,1 - 11,8] 2003 Jan.
- 10 - 37 - 57 2,0 2,0 3,8 4,1 - 18 - 03 - 14 19,8 20,7 6,0 Febr.

lichkeiten und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte 4 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsfor-
Wechsel) sowie Treuhandvermégen. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Treu- derungen.
handkredite und Wechselkredite an Stelle von Wechselbestéanden. —
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Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
April 2003
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 4)
im Euro-Wahrungsgebiet 3)
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit 5) Kundigungsfrist 6)
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
summe 2) |gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen 4) |Jahren 7) |sammen |3 Monaten|sammen |fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
7 205,7 1650,9 1483,5 167,4 3082,7 28944 510,4 12883 549,2 1095,8 654,6 80,1 4,1
7778,7 17615 1582,0 179,6 3260,0 30389 549,8 1289,0 472,0 1200,1 749,5 110,1 4,5
8540,5 1975,3 1780,2 195,1 35159 3264,0 638,1 1318,5 430,6 1307,4 865,7 137.3 7.5
9 368,2 2195,6 1959,1 236,5 3647,1 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7.3
10 355,5 2480,3 2 148,9 331,4 3850,8 3552,2 751,6 14111 461,6 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,5 1288,1 1121,8 166,3 2012,4 1854, 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
6 083,9 13794 1188,9 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 20349 574,8 884,9 279,3 575.3 472,9 87,4 8,1
6312,3 1397,2 1169,6 227,7 2053,8 1883,9 453,9 870,1 282,1 559,9 440,4 110,9 8,8
6283,8 1390,9 1183,6 207,3 2061,5 1893,3 462,1 872,4 283,7 558,7 440,1 109,2 8,2
6 225,8 1374,9 1168,1 206,8 2 055,1 1888,4 458,8 873,2 285,8 556,4 439,0 106,9 7.6
6 236,5 1367,7 1168,2 199,4 2 058,6 1893,2 461,9 876,2 289,0 555,1 439,0 105,5 6,6
6 295,9 1398,9 1196,0 203,0 2074,6 1912,0 479,2 8774 289,0 555,4 440,0 105,6 8,3
6300,0 1386,9 1176,9 210,0 2077,0 1914,5 482,5 875,6 287,3 556,4 442,8 107,1 7.7
6 320,2 1418,2 1198,8 219,4 2102,7 1938,6 509,6 870,9 284,1 558,2 445,6 107,5 8,6
6303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
6 255,1 1375,4 1153,3 222,2 2112,2 19571 511,0 872,8 281,4 573,4 464,3 105,0 8,1
6230,4 1346,3 1141,7 204,6 2107,5 1955,2 510,5 872,7 278,8 572,0 463,9 102,9 8,2
6269,8 1371,2 11579 213,3 2 108,5 1954,0 508,0 875,2 278,4 570,8 463,8 105,1 8,1
6 267,7 1362,1 1129,9 232,1 2099,9 1948,3 515,1 871,3 274,5 561,8 456,7 104,1 10,1
6 304,5 13827 1150,7 232,0 21071 1957,8 523,5 874,3 277,0 560, 1 456,1 101,1 7.4
6277,4 13923 1174,8 217,4 2118,7 1970,2 535,6 875,7 278,3 558,9 455,1 99,9 8,5
6 265,6 1371,7 1149,6 222,1 2111,9 1964,9 531,2 876,2 278,0 557,5 453,6 99,5 8,0
6290,6 1389,2 1165,7 223,5 2098,3 1962,0 526,7 877,6 280,7 557.8 453,8 87,4 7.3
6 341,1 1400,2 11721 228,1 2 105,1 1967,6 540,3 869,1 272,6 558,3 454,7 87,5 8,8
6 359,1 1419,4 1177,2 242,2 2 114,5 1979,6 542,0 877,8 279,0 559,7 456,9 86,6 8,2
6 453,5 1460,0 1214,3 245,7 2 146,5 2008,8 571,8 874,6 273,2 562,4 460,2 90,1 10,0
6394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 20349 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6 380,7 1457,2 1213,2 244,0 2 160,0 2024,7 564,4 882,9 275,8 577.4 477,0 88,5 9,1
6422,0 1466,4 12246 241,9 2 168,6 2031,9 5711 881,6 272,1 579,2 479,9 88,5 8,2
Veranderungen "
587,7 110,7 98,5 12,2 189,3 156,5 47,2 4,9 - 76,5 104,3 99,1 30,0 0,4
761, 213,7 198,2 15,5 256,0 225,2 88,3 29,5 - 414 107,3 116,2 27,2 3,0
825,6 223,7 185,5 38,3 130,8 112,1 16,3 46,4 - 38 49,4 60,3 25,0 - 03
1001,0 277,0 182,8 94,2 205,9 176,8 97,8 46,3 34,8 32,7 42,0 26,2 2,0
452,6 70,2 66,4 3,7 75,0 65,6 34,2 36,7 13,5 - 53 7.4 7.5 1,7
401,5 87,5 66,0 21,5 38,7 19,8 22,5 37,8 27,0 - 40,5 - 536 - 4,2 0,3
244,9 32,4 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1,1 11,4 - 40 0,4
165,7 58,4 32,5 25,9 53,0 57,0 50,3 59 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
- 26,6 - 63 14,0 - 203 7.8 9,4 8,3 2,4 1,6 - 1,2 - 03 - 15 - 06
- 47,6 - 16,0 - 155 - 06 - 54 - 44 3,1 1,0 2,2 - 24 - 11 - 19 - 05
25,5 - 72 0,1 - 74 4,7 53 3,4 3,2 3,3 - 1,2 0,0 - 07 - 11
56,7 31,3 27,8 3,5 15,7 18,7 17,3 1.2 - 00 0,2 1,0 - 01 1,7
1,6 - 12,0 - 191 7.1 2,1 2,4 3,2 - 1,8 - 17 1,0 2,8 1.4 - 06
51,1 30,8 21,4 9,4 25,4 24,0 26,9 - 47 - 33 1.8 2,8 0,2 1,0
- 16,8 - 03 33 - 36 31,2 41,0 15,4 9,2 6,5 16,4 16,3 - 23 - 10
- 51,6 - 42,6 - 489 6,3 - 223 - 228 14,2 - 75 - 92 - 1,2 2,4 - 04 0,4
- 232 - 291 - 11,5 - 17,6 - 47 - 19 0,4 - 00 - 26 - 14 - 04 - 22 0,1
42,2 24,9 16,2 8,7 1,2 - 11 2,5 2,5 - 05 - 1,2 - 01 2,4 - 01
7,7 - 92 - 280 18,8 - 79 - 54 7.4 - 38 - 38 - 90 - 71 - 06 1.9
52,5 20,9 21,1 - 01 9,2 11,0 8,8 3,9 3,2 - 17 - 06 - 25 - 26
- 58 6,9 22,2 - 153 11,9 12,1 12,0 1.3 1.3 - 12 - 10 - 06 1.2
- 199 - 20,5 - 25,2 4,6 - 74 - 56 4,6 0,4 - 04 - 14 - 15 - 07 - 06
23,8 17,5 16,1 1,5 0,0 - 28 4,5 1.4 2,7 0,3 0,1 1.5 - 07
51,3 10,9 6,4 4,6 6,4 5,2 13,3 - 86 - 85 0,5 1,0 0,2 1,5
20,3 19,2 51 14,1 9,6 12,2 1,8 9,0 6,4 1,4 2,2 - 09 - 06
97,2 40,6 37,1 3,5 32,3 29,4 29,8 - 32 - 58 2,7 3,3 3,5 1,8
- 29,0 18,7 22,0 - 33 24,6 26,7 3,4 10,5 6,3 12,8 12,6 - 22 - 19
- 139 - 214 - 23,0 1,6 - 14,2 - 13,7 10,1 - 57 - 42 2,1 4,1 0,3 0,9
41,4 9,2 11,3 - 22 9,6 7.1 6,7 - 14 - 37 1.8 3,0 1.1 - 09

* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt
IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen)
auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Bruche sind
in den Veranderungswerten ausgeschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschéafts-
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volumen (Bilanzsumme zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten und aus
dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treu-
handverbindlichkeiten. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten
aus Treuhandkrediten und Verbindlichkeiten aus weitergegebenen Wech-
seln (Indossamentsverbindlichkeiten). — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Ver-



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
April 2003
IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 10)
banken in anderen Mitgliedslandern 8) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten 4) lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro- | Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- und Passiv-
sammen 4) |Jahren7) |sammen |3 Monaten |gesamt staaten gebiet 9 |anteile 10) |gesamt 2 Jahren 10)| gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
68,7 11,8 7.3 7.3 108,2 108,2 - 31,3 1441,2 81,9 336,8 305,2 357,8| 1994
97,3 11,4 8,3 8,3 111,0 111,0 - 39,1 1608,1 70,3 393,9 325,0 391,00 1995
120,6 9,0 9,2 9,2 114,6 114,6 - 34,0 1804,3 54,4 422,1 350,0 438,8| 1996
145,8 9,2 9,4 9,4 108,3 108,3 - 28,6 1998,3 62,5 599,2 388,1 511,3| 1997
168,3 13,8 9,7 9,7 11,2 11,2 - 34,8 22481 80,2 739,8 426,8 574,8| 1998
99,7 8,9 4.8 3,7 46,6 45,9 2,0 20,8 1323,6 97,4 487,9 262,6 281,1] 1999
96,3 6,7 4,7 33 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1453,5 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
97,1 8,4 5,0 3,5 59,0 55,1 1,8 23,4 1466,2 117,4 744.6 304,7 320,5| 2001 Mai
96,1 8,7 5.0 3,5 58,9 55,2 1,1 24,2 1468,0 118,0 717,9 307,2 313,0 Juni
94,2 8,0 5,0 3,5 59,8 55,3 1,7 25,0 14731 123,7 682,5 310,3 303,3 Juli
94,0 8,4 5.0 3,6 59,9 54,5 4,6 26,5 1468,1 123,5 693,7 312,6 304,9 Aug
92,3 7.3 5,0 3,6 57,0 54,0 2,8 28,0 14711 125,6 692,2 314,2 314,0 Sept
94,4 9,8 5.0 3,6 55,4 53,4 9.4 29,6 14731 126,7 690,0 318,2 315,8 Okt
93,8 9.3 5,1 3,7 56,5 53,6 4,0 30,7 1448,5 123,8 677,1 321,3 317,6 Nov.
92,4 9,0 5.2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 14454 129,3 647,6 319,2 300,8 Dez
91,8 8,1 5,1 3,8 50,1 47,4 2,5 35,0 1450,5 122,2 668,3 320,1 291,1| 2002 Jan.
89,6 7,3 5.1 3,8 49,4 47,3 35 35,9 1462,8 125,4 664,8 322,2 287,3 Febr.
92,0 9.3 5,0 3,7 49,4 46,9 3,7 35,8 1479,4 129,0 666,4 3233 281,6 Marz
89,4 8,3 4,7 3,5 47,5 45,8 3,4 35,9 1478,2 133,1 673,4 325,3 289,7 April
89,1 9,5 4,7 3,4 48,2 45,6 4,7 35,4 1480,6 134,6 673,3 329,0 291,6 Mai
86,7 8,5 4,6 34 48,7 45,9 4.1 35,0 1472,6 133,1 628,9 331,1 294,7 Juni
87,0 8,7 4,6 3,4 47,6 45,8 3,1 35,6 1471,6 133,7 640,9 336,8 293,9 Juli
75,5 9,7 4,6 3,4 48,9 45,8 4,3 37,1 1489,4 135,9 636,3 341,2 294,8 Aug.
74,2 8,8 4,5 3,4 49,9 46,7 10,7 37,0 1490,2 137,0 647,7 344,8 305,5 Sept.
73,9 9,1 4,5 3,4 48,3 46,8 9,6 37,6 1485,9 137,5 642,5 343,7 306,0 Okt.
75,6 9,4 4,5 3,4 47,6 46,3 6,4 37,5 1496,8 148,2 653,5 343,0 309,8 Nov.
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1453,5 71,6 599,2 343,0 309,8 Dez.
74,8 10,4 4,7 3,6 46,9 45,2 7.6 38,5 1458,1 138,9 602,9 350,5 305,9| 2003 Jan.
75,7 12,1 4,6 3,6 48,2 45,1 10,9 39,6 1471,0 151,3 606,7 348,5 310,2 Febr.
Veranderungen "
28,6 - 04 1,0 1,0 2,8 2,8 - 7,8 166,9 - 115 57,2 19,8 36,0 1995
23,3 - 24 0,9 0,9 3,6 3,6 - - 51 196, - 15,9 28,1 25,0 47,8| 1996
25,1 0,2 0,2 0,2 - 62 - 62 - - 45 194,8 8,1 172,3 37,1 71,2) 1997
24,0 4,6 0,3 0,3 2,9 2,9 - 6,2 263,3 28,1 151,4 28,8 68,3| 1998
5,9 1.5 - 02 - 13 1,9 1.2 0,6 3,5 168,0 65,1 89,7 38,0 77| 1999
- 45 - 05 - 01 - 03 23,1 21,6 - 16 - 15 90,6 15,9 97,8 35,3 54,6 | 2000
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1| 2001
- 26 11 - 05 - 03 - 14 - 1.3 - 16 4,2 18,8 14,8 - 21 25,9 9,7| 2002
- 09 0,3 0,0 0,0 - 01 0,1 - 07 0,9 2,8 0,5 - 25,2 2,6 - 83| 2001 Juni
- 14 - 06 0,0 0,0 0,9 0,1 0,6 0,8 7,7 5.8 - 250 3,6 - 138 Juli
0,3 0,4 0,0 0,0 0,1 - 08 2,9 1,5 - 29 - 05 24,7 2,9 - 11 Aug.
- 1.8 - 11 0,0 0,0 - 29 - 05 - 17 1,5 2,5 2,0 - 37 1,5 9,6 Sept.
1,9 2,5 0,0 0,0 - 16 - 06 6,5 1,6 1,6 0,2 - 49 4,0 2,7 Okt.
- 08 - 06 0,0 0,0 1,1 0,1 - 53 1,1 8,5 0,3 - 171 2,8 4,9 Nov.
- 15 - 02 0,1 0,2 - 74 - 66 0,9 1,9 - 32 55 - 320 - 16 - 138 Dez.
- 08 - 09 - 0,1 - 00 1,0 0,5 - 24 2,0 4,0 - 24 15,1 0,7 - 6,0] 2002 Jan.
- 22 - 09 - 01 - 00 - 07 - 02 1,0 0,8 12,7 3,2 - 28 2,3 - 33 Febr.
2,5 2,0 - 00 - 00 - 00 - 03 0,2 - 01 16,9 3,6 3,7 1,2 - 58 Marz
- 23 - 10 - 03 - 03 - 19 - 12 - 03 0,2 0,9 41 15,9 2,3 5.8 April
0,2 1.3 - 01 - 00 0,7 - 01 1,3 - 00 6,2 1,7 12,6 4,1 - 18 Mai
- 1,8 - 10 - 00 0,0 0,5 0,3 - 06 - 03 - 41 - 21 - 282 2,5 6,2 Juni
- 01 0,2 - 01 - 00 - 11 - 01 - 10 0,6 - 34 - 1,2 5,4 5,2 1,5 Juli
2,2 1,0 - 00 - 00 1,4 0,0 1,2 1,2 1,5 2,2 - 26 4,7 0,2 Aug.
- 13 - 09 - 00 - 00 1,0 0,8 6,4 0,1 1,0 1,0 12,4 3,5 10,5 Sept.
- 03 0,4 - 00 - 00 - 17 0,1 - 10 0,7 - 38 0,6 - 46 - 11 1,4 Okt.
1.8 0,3 - 00 - 00 - 06 - 05 - 32 - 02 11,9 10,7 13,2 - 05 3,2 Nov.
- 06 0,6 0,2 0,2 0,1 - 07 - 31 - 08 - 248 - 66 - 421 1,0 - 24 Dez.
- 06 - 05 - 00 0,0 - 08 - 04 5,3 1.8 2,4 0,6 11,3 5,6 - 5,3} 2003 Jan.
2,0 2,8 - 00 0,0 1.4 - 01 2,2 1,3 8,1 6,8 4,4 3,6 3,0 Febr.

bindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 5 Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren enthalten. — 10 In Deutschland zahlen
einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab.IV.12). — 6 Fur deutschen Beitrag: bis Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem Jahr zu den Geldmarkt-
Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s.a. Anm. 5). — 7 Bis Dezember 1998 papieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zusammen mit den
Laufzeit bis unter 4 Jahre. — 8 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.

9 Erst ab 1999 gesondert erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit ver-
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
2394 6381,8 55,6 23122 1646,9 654,8 3580,4 468,0 2 568,3 4,8 522,9 154,8 278,7
2373 6399,9 57.1 2321,2 1663,3 648,0 3583,0 464,4 2575,3 4,8 522,0 157,2 281,4
2 365 6 495,3 55,0 2 400,9 1732,2 649,8 3592,4 468,5 2572,5 4,8 530,2 159,1 288,0
2 365 6452,3 63,5 2381,9 17274 645,6 3556,0 450,0 2 566,9 4,7 518,7 163,8 287,1
2 355 6420,3 55,5 2 356,7 17071 638,9 3565,0 454,2 2 565,2 4,5 523,3 161,1 281,9
2 355 6 460,6 52,3 2381,3 17329 637,2 3578,5 466,4 2568,3 4,4 522,7 160,3 288,2
Kreditbanken
272 1826,6 19,6 652,6 520,0 126,7 938,9 228,1 539,8 2,1 157,5 93,3 122,1
272 1827,3 19,2 633,2 498,8 128,5 953,9 245,7 541,7 2,0 154,5 93,3 127,8
GroBbanken ®
4| 1058,5 11,2 373,6 3171 53,4 515,0 125,8 283,7 1,3| 96,4 82,5 76,2
4 1052,4 11,8 355,4 299,6 53,3 522,1 140,5 283,4 1.2 90,6 82,5 80,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
186 662,3 7,3 226,8 159,1 66,1 382,4 83,5 239,5 0,8 55,4 10,0 35,6
186 664,6 6,7 226,5 156,1 68,4 384,6 81,5 241,6 0,8 57,4 10,0 36,9
Zweigstellen auslandischer Banken
82 105,9 1,0 52,2 43,7 7.2 41,4 18,9 16,6 0,1 5,7 0,8 10,3
82 110,2 0,8 51,3 43,0 6,8 47,2 23,8 16,7 0,1 6,5 0,8 10,2
Landesbanken
14 13127 3,5 653,4 534,4 117,5 574,7 711 409,7 0,4 89,7 33,8 47,4
14 1339,2 2,5 681,9 564,4 115,6 573,3 66,1 412,7 0,4 89,8 33,5 47,9
Sparkassen
510 976,7 18,5 226,8 73,6 152,5 692,4 77,5 524,9 1.3 | 88,3 14,7 24,3
510 977,2 17,6 228,7 75,8 152,3 692,7 76,8 525,5 1.3 88,7 14,3 23,8
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 196,1 1.3 123,8 87,3 36,5 54,3 11,2 24,3 0,1 18,1 10,3 6,4
2 195,4 0,3 125,9 90,2 35,7 53,8 10,6 24,4 0,1 18,1 10,3 51
Kreditgenossenschaften
1489 554,9 11,4 144,4 67,1 76,1 376,0 48,3 289,5 0,7 37,1 5,5 17,7
1489 555,3 11,4 144,5 66,6 76,1 376,4 48,4 289,6 0,7 37,5 5,5 17,5
Realkreditinstitute
26 875,9 1.1 | 227,2 149,9 76.3 628,6 10,9 518,8 —| 98,4 1,2| 17,8
26 874,9 0,9 224,7 148,5 75,6 627,2 11,4 516,3 - 99,2 1,2 20,8
Bausparkassen
28 163,5 0,0 36,7 25,1 11,6 117,8 1,6| 105,8 . | 10,4 0,4 8,6
28 163,8 0,0 36,8 25,4 11,4 118,0 1.5 105,8 . 10,7 0,4 8,6
Banken mit Sonderaufgaben
14 513,8 0,3 291,8 249,7 41,8 182,4 5,5 152,5 —| 23,8 1,9| 37,5
14 527,7 0,3 305,7 263,3 42,1 183,0 5,9 152,4 - 24,2 1.9 36,7
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
130 382,2 3,6 155,5 110,5 43,5 198,2 39,9 116,6 0,2 411 1,6| 23,2
130 387,9 2,4 154,5 109,3 43,6 204,4 44,9 116,5 0,2 42,4 1,6 24,9
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
48 276,3 2,6 103,2 66,8 36,3 156,8 21,0 100,0 0,1 35,4 0,8 12,9
48 277,6 1,7 103,2 66,3 36,8 1571 21,2 99,8 0,1 35,9 0,8 14,8
* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar- sieche Anmerkungen zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bau-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone- spareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. —
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm.2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nach-
Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs zédhlenden - rangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFis) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |Uber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
1805,6 265,8 1539,6 2 369,7 582,0 353,1 753,2 45,0 569,1 462,6 112,3 1530,9 290,5 385,2
1817,5 246,1 15711 2380,0 581,3 355,6 760,7 43,9 570,4 464,8 111,9 1525,7 290,3 386,4
1869,8 282,5 1587,0 2 408,9 615,0 3471 762,0 46,5 573,1 468,1 11,7 15345 291,0 391,1
1858,3 229,1 1628,9 2 405,1 609,1 3371 761,4 33,6 586,2 480,9 111,3 1505,3 291,7 391,9
1837,8 247,4 1590,2 2401,1 600,9 3429 758,8 46,2 588,3 485,1 110,3 1506,4 294,9 380,1
1841,2 252,2 1588,8 24154 604,8 352,7 757,3 52,4 590,0 488,1 110,5 1526,9 292,9 384,2
Kreditbanken 5
| 697,6 135,8 561,5 660,9 263,4 167,2 128,8 41,4 92,5 77,9 9,0 221,7 105,5 140,8
689,7 137,7 551,8 667,7 263,9 1721 128,4 46,7 93,6 79,4 9,6 220,8 102,8 146,2
GroBbanken ©
| 429,8 96,6 333,1 326,0 114,4 1141 74,7 39,2 22,1 20,1 0,7 159,5 67,0 76,2
419,2 101,2 317,9 332,4 114,3 120,3 74,7 44,7 22,4 20,4 0,7 158,3 64,1 78,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 189,9 26,9 162,8 322,0 143,2 49,3 50,9 1.3 | 70,4 57,8 8,3 62,2 35,6 52,6
190,4 25,2 165,0 3223 143,3 48,4 50,4 1.3 71,2 59,0 8,9 62,5 35,8 53,6
Zweigstellen auslandischer Banken
| 77,9 12,3 65,6 12,9 59 3,8 3,2 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 2,9 12,1
80,1 11,2 68,9 13,0 6,3 34 3,3 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 2,9 14,2
Landesbanken
| 460,3 60,1 400,2 303,9 42,7 37,7 208,3 3,2 14,7 13,4 0,5 417,3 64,2 67,0
468,1 65,0 403,1 307,6 43,1 40,7 208,4 3,4 14,8 13,5 0,5 433,5 64,1 65,9
Sparkassen
| 218,9 58 213,2 628,1 177,7 63,6 10,5 —| 303,9 243,8 72,5 44,5 44,6 40,5
217,9 57 212,2 630,0 180,2 63,2 10,4 - 304,0 244,5 72,2 43,8 44,8 40,7
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 113,6 33,2 80,4 30,1 6,8 | 4,9 18,4 1,0 | - | - | 0,0 31,9 10,1 10,4
114,0 31,1 82,8 29,6 6,1 51 18,4 1,7 - - 0,0 31,7 10,0 10,2
Kreditgenossenschaften
| 76,1 2,4 73,7 397,0 107,8 59,9 24,5 - | 176,7 149,6 28,2 32,5 28,7 20,6
74,9 1.9 72,9 398,7 108,9 60,2 24,5 - 177,2 150,2 27,9 32,6 29,0 20,0
Realkreditinstitute
| 124,5 41 120,4 142,3 1,5| 3,6 1371 0,4 0,1 0,0 0,1 | 565,3 18,9 24,9
126,2 6,1 120,1 142,9 1.6 3,6 137,6 0,6 0,1 0,0 0,2 561,2 19,4 25,1
Bausparkassen
| 29,2 2,0 27,2 104,5 0,3 0,6 103,1 - | 0,3 0,3 0,1 7.1 71 15,6
29,2 2,0 27,2 104,8 0,2 0,7 103,5 - 0,3 0,3 0,1 6,9 7.1 15,8
Banken mit Sonderaufgaben
| 117,5 3,9 113,6 134,3 0,9 5,4 128,1 0,2 —| - | —| 186,1 15,8 60,2
121,3 2,7 118,5 134,1 0,8 7.1 126,1 0,1 - - - 196,3 15,8 60,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 1371 22,4 114,6 104,8 54,1 14,1 271 1.3 7.1 6,8 2,4 95,5 13,3 31,6
140,7 21,6 119,0 107,9 57,3 13,9 26,9 1.3 7.4 7.1 2,5 92,2 13,3 33,8
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
| 59,2 10,1 49,0 91,8 48,2 10,3 23,8 0,4 7.1 6,8 2,4 95,5 10,4 19,5
60,6 10,4 50,1 94,9 51,0 10,4 23,6 0,6 7.4 7.1 2,5 92,2 10,4 19,6

Inhaberschuldverschreibungen.
Untergruppen ,GroBbanken”,

sonstige

5 Die Kreditbanken umfassen die
.Regionalbanken und

Kredit-

banken” und ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG,
Dresdner Bank AG, Commerzbank AG und Bayerische Hypo- und Vereins-
bank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken

im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselb-
standiger) ,Zweigstellen ausléandischer Banken”. — 8 Ausgliederung der in
den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und
,Realkreditinstitute” enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer

Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.7. — 4 Bis Dezember
1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlich-

26%*

keiten aus rediskontierten Wechseln und

Kredite an inldndische Banken (MFls) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 8)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Munzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |[Banken 5) |Banken 6) |kredite 7) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 3,3 493,2 9,3 3826,4 3291,6 44,7 5,6 327,7
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 4,6 513,6 9,5 4137,2 3502,8 45,9 2,2 433,7
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 4,3 561,9 1.4 4436,9 3802,0 46,8 1.4 4273
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 5,9 437,2
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 4353,9 44,7 2,9 473,3
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 5278
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 7,8 571,2 2,7 2997,2 2685,0 41 3,3 301,9
13,2 51,2 1689,6 1087,9 0,0 11,2 590,6 2,8 2989,9 2679,6 5.6 4,9 295,7
13,6 54,4 1676,9 1072,8 0,0 1,1 593,0 2,9 2992,5 2681,6 5.5 4,4 297,1
13,2 55,9 1684,1 1084,2 0,0 7,5 592,3 2,8 3009,4 2698,5 53 3,7 297,9
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
26,7 49,3 1633,8 1038,5 0,0 57 589,7 2,8 3011,2 2690,2 4,6 3,0 309,5
18,8 42,0 1636,3 1035,4 0,0 52 595,7 2,8 3006,1 2 689,6 4,4 2,8 305,4
16,5 44,4 1653,0 1045,6 0,0 5.8 601,5 2,7 2996,9 2689,9 4,5 2,7 295,9
14,5 40,9 1648,3 10384 0,0 6,3 603,6 2,7 3004,3 26874 4,4 3,7 304,9
14,3 45,4 1655,7 1044,4 0,0 6,1 605,2 2,7 3005,7 26828 4,2 4,6 310,2
13,9 43,8 1668,4 1061,5 0,0 6,3 600,6 2,7 2990,8 26788 43 5.2 298,7
13,4 41,2 1643,8 1047,7 0,0 7,6 588,4 2,6 2995,7 2685,3 4,3 4,2 299,1
13,2 46,0 1650,2 1060,1 0,0 7,7 582,4 2,7 2987,3 2 675,6 4,2 3,9 300,6
13,0 42,3 1652,7 1064,4 0,0 8,5 579,8 2,7 2995,5 2683,2 4,2 3,9 301,2
13,9 42,8 1648,3 1068,2 0,0 8,0 572,2 2,7 2997,6 2 684,6 4,2 3,9 301,9
12,9 41,7 1689,1 11021 0,0 13,3 573,8 2,6 3003,5 2683,3 4,1 3,6 309,5
17,5 45,6 1691,3 11123 0,0 7.8 571,2 2,7 2997,2 2685,0 41 33 301,9
12,9 42,3 1661,6 1086,8 0,0 9,7 565,1 2,6 3005,1 2686,9 3,9 4,0 307,4
12,9 39,0 1667,6 1095,5 0,0 9,7 562,3 2,5 3001,9 2682,6 3,8 3,6 308,9
Veranderungen
- 1,7 - 138 + 991 + 73,6 + 2,7 + 1,3 + 21,3 + 0,1 + 320,5| + 240,2 1,2 - 33| + 86,7
+ 1,0 - 05| + 193,5| + 1394 + 0,1 - 05| + 543 + 02| + 312,8| + 303,6 + 1,0 - 08] + 2,9
+ 29 - 13| + 257,8| + 161,8 + 04 - 1.1 + 958 + 08| + 3363| + 3117 - 20 + 47| + 106
+ 04 + 05| + 2625| + 160,7 + 0,2 + 02| + 1026 - 1,1 + 2852| + 2555 - 01 - 30| + 365
- 08 + 34| + 3433] + 2103 - 3,6 + 86| + 1300 - 20| + 3353| + 3021 - 11,9 + 21| + 521
+ 2.2 + 13,2 + 1221 + 66,3 + 0,0 + 129] + 428 - 0,7] + 156,1 + 136,9 + 2,6 + 04 + 16,7
- 11 + 51| + 836 + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03| + 100,7| + 837 - 05 - 08| + 19,0
- 14 + 55| + 346| + 20,1 - 0,0 - 21,3] + 358 - 09 + 11,9 + 408 - 1,6 + 1,6] + 0,3
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02 - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
+ 03 + 19| + 235 + 267 - 00 - 1.7 - 1.5 - 00| - 63| + 78 + 0,0 + 06| - 147
+ 04| + 32| - 130 - 153 + 0,0 01| + 24 - 00| + 24/ + 17 - o1 - 05| + 13
- 05 + 16| + 69| + 111 - - 36| - 0,6 - 0,1 + 16,1 + 15,9 - 01 - 07 + 1,0
+ 1,0 + 03| - 77| - 5,4 - 0,0 - 19| - 0,3 - 00| + 58| + 1,7 - 05 + 0,7 + 3,8
+ 12,5 - 69| - 425 - 41,0 - 0,0 + 0,1 - 1,6 - 00 - 34| - 9,9 - 03 - 15| + 8,3
- 80 - 73| + 2,7 - 2,9 + 0,0 - 05| + 6,1 - 00 - 49| - 0,5 - 02 - 02 - 4,1
- 23 + 24| + 169 + 103 - 00 + 06| + 60 - 00| - 86| + 07 + 0,1 - 01| - 93
- 20 - 35| - 50| - 72 - + 05| + 1,6 - 00| + 81| - 23 - 01 + 1,00 + 94
- 02 + 45| + 77) + 62 - 00 - 02| + 1.7 - 01| + 22| - 39 - 02 + 09| + 5.4
- 04 - 16| + 125 + 169 - 0,0 + 01| - 46 + 00| - 190 - 80 + 01 + 05| - 115
- 05 - 25| - 249| - 138 - + 1.4 - 124 - 00| + 51 + 65 - 00 - 10| + 06
- 0,2 + 48| + 64| + 124 + 0,0 + 00| - 6,0 + 0,0 - 84| - 9,6 - 0,0 - 02 + 1,5
- 0,2 - 38| + 26| + 4,4 - + 08| - 2,6 - 00| + 79| + 7,3 - 01 - 00| + 0,7
+ 09 + 06| - 44| + 3,8 - - 05| - 7,7 - 00| + 20| + 1,4 + 0,0 + 0,0 + 0,6
- 1,0 - 11| + 408] + 339 + 0,0 + 53| + 1,6 - 00| + 60| - 1,3 - 00 - 03| + 7,
+ 47 + 38| + 22| + 102 + 00 - 54| - 26 + 00| - 63| + 1,6 - 01 - 02| - 76
- 46 - 32| - 297) - 255 - 00 + 1.9 - 61 - 010 + 79| + 1.9 - 01 + 06| + 5.5
+ 0,0 - 331 + 60l + 88 + 0,0 + 00l - 28 - 00l - 331 - 43 - 01 - 041 + 1,5

aus dem Wechselbestand vor Ver-

fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten; s. a. Anm. 6. — 6 Bis November 1993 einschl. bérsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 7 Ab
1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. —
8 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlédndische Bausparkassen. —
9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichs-
forderungen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 11) 12) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 17)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin-  |weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- |richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 10) kredite 7) | nehmen insgesamt | 13) 14) 14) 15) 16) kredite 7) |insgesamt|lagen 13) |15) 18) lagen 19) |briefe 20) |kredite 7) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
75,3 81,6 59,5 1395,2 380,2 917,9 69,2 279| 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4| 1993
68,1 84,4 70,7 1427,9 342,8 976,9 75,2 33,1 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8| 1994
71,3 88,1 83,2 1539,4 363,9 1065,1 75,5 35,0 3021,1 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6| 1995
81,3 106,0 89,7 1731,0 401,1 12024 75,4 52,2 3241,5 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8| 1996
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6 1349,1 75,6 50,0) 33419 689,8 1146,9 1182,1 236,9 86,1| 1997
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7| 35203 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9| 1998
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1 1999
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4 1075,3 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1| 2000
4,0 57.0 95,9 1204,9 123,1 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3| 2001
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6| 20859 575.6 830,6 575.3 104,4 42,1| 2002
4,0 57.4 89,0 1196,4 1371 1059,1 0,2 28,1 1971,0 480,2 826,1 555,4 109,3 42,7| 2001 Sept.
4,0 57,2 88,7 1177,5 124,2 1053,1 0,2 28,1 1977,5 483,7 829,0 556,4 108,4 42,4 Okt.
4,0 57,0 87,2 1198,9 146,7 1052,0 0,2 27,9 1999,2 511,0 822,5 558,2 107,6 42,5 Nov.
4,0 57.0 95,9 1204,9 1231 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3 Dez.
3,9 56,7 89,6 1159,4 115,6 1043,6 0,2 27,3 2009,8 511,5 819,9 573,4 105,1 42,4| 2002 Jan.
3,9 56,4 95,1 1148,5 119,8 1028,5 0,2 27,3 2007,8 511,3 819,7 572,0 104,8 42,2 Febr.
3,9 56,2 95,4 1164,8 126,0 1038,6 0,2 271 2 006,6 509,2 821,7 570,8 104,9 42,1 Marz
3,9 56,1 95,7 11383 123,2 1014,9 0,2 27,0 1999,3 515,7 816,8 561,8 104,9 42,0 April
3,9 56,0 95,8 1158,7 113,4 1045,1 0,1 26,8| 20094 523,8 820,6 560,1 105,0 41,9 Mai
3,9 55,4 95,5 11823 132,1 1050,1 0,1 26,0 20214 536,2 820,6 558,9 105,7 41,5 Juni
3,0 55,2 95,0 1157,4 118,2 1039,1 0,1 259| 2016,2 531,6 821,1 557.5 106,0 41,6 Juli
3,0 55,2 105,9 1173,0 115,3 1057,6 0,1 259| 20139 527,2 823,0 557.8 105,9 41,6 Aug.
3,0 55,0 107,9 1179,3 133,0 1046,1 0,1 25,7| 20250 540,8 820,6 558,3 105,3 41,6 Sept.
3,0 55,1 111,5 1184,4 130,0 1054,2 0,1 25,7 2037,6 543,1 829,8 559,7 105,0 41,6 Okt.
3,0 55,0 113,3 1221,3 157,3 1063,9 0,2 25,7 2062,1 572,4 822,6 562,4 104,7 41,5 Nov.
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6 20859 575,6 830,6 575,3 104,4 42,1 Dez.
3,0 54,7 118,4 1214,6 134,8 1079,7 0,2 25,5 2076,4 565,2 830,3 5774 103,5 42,1| 2003 Jan.
3,0 54,8 117,9 1224,7 134,5 1090,1 0,2 2561 2084,6 571,6 830,0 579,2 103,7 41,9 Febr.
Veranderungen *
- 69 + 2,6 + 11,3| + 324| - 314| + 530 + 6,0 + 49| + 850| + 283| - 141] + 81,2 - 12,2 + 1,8| 1994
- 12 + 7.3 + 12,5 + 1342 + 204| + 1115 + 04 + 2,0 + 1583| + 489| - 14,2 + 1056 + 11,7 + 6,3| 1995
+ 8,0 + 3,3 + 65| + 1759| + 36,6 + 137,7 - 0.2 + 1,7| + 2184 + 943| + 232| + 96,9 + 0,7 + 3,3| 1996
- 53 + 1,6 + 54| + 1759 + 31,6 + 146,7 + 0,2 - 26| + 1005 + 13,0 + 37,1 + 391 + 92 + 2,1| 1997
- 44 - 4.8 + 34,1 + 1790 + 39,7| + 1564 - 16,2 - 09| + 1793| + 1106 + 47,2 + 289 - 21 - 53| 1998
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 18 + 818 - 111 - 04) + 673| + 327| + 484| - 45 - 93 + 0,7| 1999
- 08 + 0,5 + 71| + 647) - 23| + 669 + 01 + 03] + 41.3| + 223 + 61,1 - 405 - 17 - 0,0] 2000
- 291 - 15 + 133 + 96| + 74| + 23 - 02 - 29| + 85| + 83| + 81| + 11 - 29 + 1,0] 2001
- 10 - 2,1 + 24,2 + 37,9| + 1,7 + 36,3 - 0,1 - 15| + 51,7 + 484| + 41| + 0,8 - 16 - 1,1| 2002
+ 0,0 - 0,1 - 05| + 281 + 174 + 10,7 - 00 - 00| + 178 + 16,7 + 1.2 + 0,2 - 03 - 0,2| 2001 Sept.
- 00 - 0,1 - 03| - 191 - 131| - 60 + 00 + 00 + 63| + 34, + 29| + 10 - 09 - 02 Okt.
+ 00 - 02 - 15| + 205 + 220 - 15 - 00 - 02| + 215 + 271 - 66| + 18 - 08 + 0,0 Nov.
+ 00 + 0,0 + 87| + 59| - 237| + 296 + 01 - 07| + 347| + 154 + 45| + 164 - 15 + 0,8 Dez.
- 00 - 03 - 61| - 461 - 105| - 356 - 01 + 01} - 244 - 152} - 71| - 1.2 - 09 - 0,9| 2002 Jan.
- - 03 + 58| - 108 + 43| - 151 - 00 - 01 - 20, - 02 - 01| - 14 - 03 - 02 Febr.
- 00 - 03 + 03| + 164 + 63| + 10,1 - 00 - 02| - 1.2 - 20| + 20| - 1,2 + 0,1 - 0,1 Marz
+ 0,0 - 0,1 + 03| - 266| - 29| - 237 + 0,0 - 00| - 73| + 65| - 49| - 9,0 + 0,1 - 0,1 April
+ 0,0 - 00 + 01| + 207| - 98| + 305 - 00 - 01 + 11,1 + 82| + 45| - 1,7 + 0,1 - 0,1 Mai
- 00 - 06 - 03| + 21,7) + 186| + 31 - 00 - 08 + 1,1 + 11,9, - 03| - 12 + 07 - 03 Juni
- 10 - 02 - 05| - 249 - 139| - 11,0 - 00 - 01 - 53| - 47, + 05| - 14 + 03 + 0,0 Juli
+ 00 - 0,0 + 11,5 + 164 - 29| + 193 + 00 + 00} - 23| - 44, + 19| + 03 - 01 - 0,0 Aug.
+ 00 - 02 + 191 + 64 + 179 - 115 + 00 - 02| + 109| + 135 - 26| + 05 - 05 - 0,0 Sept.
- 00 + 0,1 + 36| + 51 - 30| + 81 + 00 + 00| + 128 + 23] + 95| + 14 - 03 + 0,0 Okt.
+ 0,0 - 0,1 + 17| + 370 + 27,3| + 9,7 + 0,0 + 00| + 245| + 293| - 72| + 2,7 - 03 - 0,1 Nov.
- - 0.2 + 58| + 226| - 297| + 523 + 0,0 - 01| + 238| + 33| + 80| + 128 - 03 + 0,6 Dez.
- 00 - 0,1 - 06| - 294| + 7,2 - 365 - 00 - 02| - 95| - 104| - 03| + 2,1 - 09 - 0,0| 2003 Jan.
- 00 + 0,1 - 051 + 1781 - 031 + 181 + 0,0 + 01l + 761 + 64| - 03| + 1.8 - 03 - 0,2 Febr.
Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten aus wechsel im Umlauf und bis Dezember 1998 zuzuglich Indossamentsverbind-
Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht borsen- lichkeiten aus rediskontierten Wechseln. — 17 Bis Dezember 1998 einschl.
fahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlich- Verbindlichkeiten gegenuber inlédndischen Bausparkassen und Geldmarkt-
keiten. — 12 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlichkeiten gegentber inlén- fonds. — 18 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bau-
dischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 13 Bis Dezember 1998 spareinlagen; s.dazu Tab. IV.12. — 19 Ohne Bauspareinlagen; s.a.

einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. — 14 Einschl. Verbindlichkeiten aus Anm. 18. — 20 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaber-
geldpolitischen Geschaften mit der Bundesbank. — 15 Bis Dezember 1998 schuldverschreibungen.
ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 16 Eigene Akzepte und Sola-
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2)

Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken 4)|Banken 5) |kredite 6) |insgesamt|sammen |fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 0,1 24,3 11,2 262,5 184,0 48,3 135,7 0,0 63,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 0,1 23,7 13,5 257,4 173,0 35,0 138,0 0,6 66,5
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 0,1 25,6 11,8 289,2 191,1 42,1 148,9 1,7 79,7
1.4 588,9 544,2 386,6 157,6 0,3 31,5 13,0 352,0 230,4 60,2 170,2 4,9 103,9
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1.5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7,5 152,7
0, 507,7 441,4 325,4 116,0 1.3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,5 589,0 513,6 384,2 129,4 1,8 73,6 3,5 557,1 333,4 98,4 235,1 6,5 217,2
0,5 591,9 516,9 384,5 132,4 1.5 73,4 3,5 561,4 338,0 100,4 237,6 6,1 217,3
0,5 608,4 534,2 399,9 134,3 1,1 731 3,6 573,0 352,3 110,1 242,3 52 215,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 52 217,9
0,9 585,2 510,4 371,7 138,7 1,0 73,8 3,2 578,2 353,8 103,1 250,7 4,6 219,8
0,7 568,5 493,0 351,0 142,0 1.4 741 31 582,3 355,9 103,6 252,3 58 220,6
0,4 581,2 505,6 362,4 143,2 1,3 74,3 2,9 596,4 366,7 113,3 253,4 7,2 222,5
0,4 590,1 515,1 370,6 144,6 1.3 73,7 2,9 586,5 359,2 108,0 251,2 7,8 219,6
0,4 613,3 538,2 395,3 142,9 1,2 74,0 2,8 589,1 359,6 11,2 248,5 6,6 222,9
0,4 609,7 534,3 399,4 135,0 1,2 741 2,8 575,1 348,2 105,1 2431 5,2 221,7
0,4 614,2 538,2 400,0 138,3 1,5 74,5 2,8 5791 346,2 101,4 244,9 58 227,0
0,3 631,2 554,9 413,3 141,6 1.5 74,8 2,8 576,0 344,3 98,9 245,4 8,9 222,8
0,3 659,5 582,6 439,2 143,4 1.9 75,0 2,8 584,9 353,7 109,3 244.,4 9,5 221,7
0,3 672,9 595,2 450,2 145,0 1.9 75,8 2,7 585,5 355,6 108,9 246,7 9,8 220,1
0,3 711,7 630,2 484,4 145,7 5,6 76,0 2,8 588,8 358,2 111,0 247,2 9,9 220,7
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 695,1 620,5 471,3 149,1 0,9 73,8 2,6 559,9 333,2 91,5 241,6 10,8 215,9
0,3 713,7 637,5 488,8 148,6 1,3 74,9 2,6 576,6 352,7 109,9 242,8 10,2 213,8
Verénderungen *
+ 0,0] - 240]| - 275] - 414] + 13,9 - 00 + 0,1 +34] - 16| - 55| -123] + + 06| + 51
+ 01| + 591| + 57,6| + 492 + 84 + 0,0 + 29 - 14| + 383 + 21,3 + 7.8 + 13,6 + 1,1 + 16,1
+ 02| + 342| + 299| + 272 + 2,7 + 0,2 + 5.2 - 1,1 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 + 31 + 21,4
+ 01| + 806 + 715| + 533 + 18,2 - 01 + 10,4 - 12| + 1093 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 32,9
- 00| + 1008 + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 1,8] + 122,0 + 42,7 - 64 + 49,1 + 55 + 66,0
- 03| + 17,7 + 57| - 5,3 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 12 + 28,2
+ 00| + 837| + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 53,4 + 27,0 + 26,4 - 15 + 36,3
- 01| + 120,3| + 118,0| + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 4,6 + 3,9
+ 0,0 + 281| + 275 + 252 + 23 + 0,1 + 05 - 00| + 57 + 49 + 3,0 + - 0,2 + 1,0
+ 00| + 20| + 25| - 0,3 + 28 - 03 - 0.2 + 00| + 2,7 + 3,2 + 14 + - 04 - 00
- 00| + 151| + 16,0 + 145 + 15 - 05 - 05 + 00| + 10,3 + 12,1 + 91 + - 10 - 09
- 01| - 128| - 132| - 16,6 + 34 - 0,2 + 0,6 - 00| - 37 - 66 - 10,6 + - 0,0 + 29
+ 05| - 132 - 135| - 137 + 0,2 + 0,2 + 0,1 - 04| + 48 + 35 + 2,6 + - 0,7 + 19
- 02| - 164 - 171| - 205 + 3,4 + 0,4 + 03 - 01| + 46 + 25 + 0,6 + + 1,2 + 1,0
- 03| + 135} + 133| + 119 + 14 - 01 + 0.2 - 02| + 159 + 13,9 + 99 + + 14 + 06
- 01| + 127 + 13,0 + 10,7 + 23 - 01 - 03 - 00| - 3,6 - 24 - 38 + + 0,7 - 18
+ 00| + 287 + 282| + 282 - 01 - 01 + 06 - 01| + 107 + 71 + 49 + - 1,0 + 46
- 00| + 108| + 103| + 90 + 1,2 + 0,0 + 05 + 0,0 33 - 29 - 39 + - 12 + 08
- 00| + 12} + 08| - 14 + 23 + 0,3 + 0.2 + 00| - 02 - 53 - 45 - + 0,5 + 46
- 00| + 143| + 140| + 138 + 02 + 0,0 + 03 - 00| - 20 - 09 - 23 + + 31 - 42
+ 0,0 + 288| + 282 + 263 + 1,9 + 0,4 + 03 + 0,0 + 9,6 + 97 + 10,5 - + 0,6 - 08
- 00| + 138| + 130 + 113 + 17 + 0,1 + 08 - 02| + 0,9 + 2,1 - 03 + + 0,2 - 15
- 00| + 401 + 36,2 + 350 + 1,2 + 3,6 + 03 + 0,1 + 4,7 + 3,8 + 24 + + 0,1 + 08
+ 00| - 141| - 82| - 113 + 3,1 - 4,7 - 12 - 01| - 208 - 18,2 - 16,7 - - 04 - 21
- 01| + 92| + 96| + 6,6 + 3,0 - 00 - 04 - 01| + 6,8 + 49 - 00 + + 1,6 + 0,2
+ 001 + 1891 + 17,31 + 175 - 01 + 0,5 + 1,1 - 00 16,8 + 19,6 + 18,3 + - 0,7 - 22

Noten und Munzen in Fremdwaéhrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.6. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléndischen Banken (MFls) 2) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 6) |nehmen 7) |insgesamt|lagen 8) |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) |insgesamt|lagen 8 |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
15,5 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7| 1993
17,3 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 11,7 113,6 56| 1994
16,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
12,7 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1| 1996
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8| 1997
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5| 1998
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 3323 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 354 279,5 62,5 217,0 5,6| 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 5,3| 2001
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5| 2002
14,2 49,1 645,2 144,7 500,5 409,0 91,6 1,5 360,8 36,7 324,2 92,2 231,9 5,7| 2001 Sept.
14,1 49,8 637,1 133,7 503,4 412,3 91,1 1,4 376,6 37,0 339,6 105,9 233,6 5,8 Okt.
14,2 50,0 643,3 120,4 522,9 429,6 93,3 1.4 365,7 38,8 327,0 107,5 219,5 5,9 Nov.
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1.4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 5.3 Dez.
13,7 47,2 638,6 130,5 508,1 412,3 95,8 1.3 361,3 36,0 325,2 102,2 223,0 5,3] 2002 Jan.
14,0 47,4 616,5 122,8 493,7 396,3 97,4 1,3 360,4 34,6 325,8 105,0 220,8 5.1 Febr.
14,1 47,0 627,0 122,0 505,0 406,5 98,4 1.3 363,2 35,0 328,2 106,4 221,8 5.1 Marz
14,4 46,9 647,7 123,4 524,2 426,0 98,2 1,3 366,3 36,0 330,3 109,2 221,2 4,9 April
14,1 47,4 646,2 119,3 526,9 428,8 98,1 1,2 366,0 34,9 3311 112,7 218,4 4,7 Mai
13,1 47,0 608,3 133,9 474,4 376,0 98,4 1,1 344,2 38,2 306,0 93,0 213,0 4,5 Juni
13,4 47,2 618,3 121,3 497,1 395,4 101,6 1.1 347,9 38,6 309,3 95,8 213,5 4,6 Juli
13,4 47,0 615,5 91,8 523,7 419,2 104,5 1.1 337,2 34,8 302,5 100,9 201,6 4,5 Aug.
13,4 47,0 626,2 132,7 493,5 389,3 104,2 1.1 344,6 41,2 303,4 103,2 200,2 4,6 Sept.
14,2 45,7 633,0 116,1 516,9 412,9 104,1 1,1 342,4 38,2 304,2 99,4 204,8 4,6 Okt.
14,7 45,8 648,3 125,2 523,1 420,1 103,0 1.1 346,8 42,6 304,2 101,1 203,0 4,7 Nov.
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 410,4 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5 Dez.
15,4 42,7 623,1 112,6 510,5 406,1 104,4 1,0 324,7 35,7 289,1 95,4 193,7 4,4 2003 Jan.
15,4 42,4 616,4 17,7 498,7 392,8 105,9 1,0 330,8 33,2 297,6 107,5 190,1 43 Febr.
Veranderungen *
- 17 + 42| + 856 + 31,3] + 560 + 339 + 22,1 - 17 + 23,1 + 3,9 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7| 1994
- 0.2 + 52| + 71,0 + 79| + 646| + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4,1 + 42,4 - 09| 1995
- 23 + 59| + 11,3 + 27,1 - 139| - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0| 1996
+ 2,7 + 79| + 1573 + 67,7| + 895| + 71,8 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 433 + 11,4 + 31,9 + 2,3| 1997
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7| + 128,1| + 1081 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55| 1998
+ 1,1 + 109| + 374 - 92| + 466| + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 7,2 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1| 1999
- 02 + 12,8 + 90,0 + 47,01 + 430 + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 111 + 133 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 05 - 05| + 235 - 236| + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 18 + 32,6 + 33,3 - 07 - 0,6 2001
+ 1,7 + 1.6 + 227 + 14,6| + 81| - 1,3 + 94 - 03 + 4,6 + 0,8 + 3,8 - 46 + 84 - 0,9| 2002
- 0,1 - 02| + 3,4 + 37,7 - 342| - 374 + 3,1 - 0,0 - 84 - 11 - 74 - 87 + 13 - 0,0/ 2001 Sept.
- 0,2 + 05] - 103 - 11,4 + 1.1 + 1,7 - 06 - 0,1 + 14,7 + 03 + 14,5 + 134 + 1,1 - 0,0 Okt.
+ 0,0 + 00| + 3,1 - 13,8 + 169| + 151 + 1,8 - 0,0 - 12,6 + 1,6 - 14,2 + 1,0 - 15,2 - 00 Nov.
- 04 - 26| - 225 - 28,8| + 63| + 3,5 + 2,8 + 0,0 - 16,0 - 48 - 11,2 - 10,1 - 11 - 0,6 Dez.
- 0.2 + 04| + 116 + 383| - 268| - 257 - 10 - 0,1 + 8.2 + 1,9 + 64 + 39 + 25 - 0,1| 2002 Jan.
+ 0,3 + 02| - 21,7 - 77| - 140| - 157 + 1,7 - 0,0 - 05 - 14 + 09 + 2,9 - 20 - 0,2 Febr.
+ 0,2 - 03| + 119 - 05| + 124 + 113 + 1,2 + 0,0 + 3,6 + 04 + 3,2 + 1,6 + 1,7 - 0,0 Marz
+ 0,3 + 02| + 271 + 23| + 248| + 243 + 0,5 - 0,1 + 7.1 + 1,3 + 58 + 3,9 + 19 - 0,2 April
-03 + 11| + 73| - 28/ + 101 + 91 + 10| -00| + 54 - 08 + 62| + 52| + 10/ -02 Mai
- 10| + 03| - 273 + 161| - 434| - 444 + 10| -01| -145 + 37| -182 -176| - 06| - 03 Juni
+ 0,2 - 01| + 55 - 13,6 + 190 + 16,3 + 2,7 + 0,0 + 0,6 + 0,2 + 0,5 + 2,1 - 16 + 0,1 Juli
- 00 - 02| - 15 - 292 + 27,7 + 248 + 30 - 00 + 47 - 38 + 85 + 53 + 32 - 0,0 Aug.
+ 0,1 + 00} + 113 + 409| - 296| - 296 - 01 + 0,0 + 8,1 + 65 + 16 + 29 - 13 + 0,1 Sept.
+ 0,7 + 01| + 72 - 16,6 + 237| + 238 - 01 - 00 - 19 - 30 + 11 - 38 + 48 - 0,0 Okt.
+ 0,5 + 03] + 16,8 + 94) + 74 + 8,4 - 09 - 00 + 55 + 45 + 1,0 + 20 - 1,0 + 0,1 Nov.
+ 0,9 - 04| - 254 - 22,0 - 34| - 3,8 + 0,5 - 0,0 - 21,6 - 86 - 13,0 - 13,0 - 01 - 0.2 Dez.
- 0.2 - 1.7 + 144 + 11,7 + 27| - 0,1 + 2,8 - 0,1 + 9,1 + 2,5 + 6,6 + 9.2 - 25 - 0,1| 2003 Jan.
+ 0,1 - 031 - 6,7 + 54| - 120| - 135 + 1,5 - 0,0 + 6,6 - 25 + 9,1 + 12,2 - 31 - 0,1 Febr.
vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Bis November 1993 in den Anm. 2. — 7 Bis Dezember 1998 einschl. den Auslandsfilialen zur Verfigung
Wertpapieren enthalten; s. a. Anm. 5. — 5 Bis November 1993 einschl. gestelltes Betriebskapital. — 8 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — bis unter 1 Monat. — 9 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter

6 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. 1 Monat.
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Kredite an inldndische an Unternehmen und Privatpersonen 1) |an 6ffentliche Haushalte an Unter-
Nichtbanken insgesamt 1) 2)
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- und markt- zZu- Buch- Schatz- zZu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel 5) insgesamt  |sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
3826,4 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 32632 2441,8
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 3553,7 2661,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3821,7 27855
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 4110,8 3007,2
5058,4 4 506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 4390,6 32234
5379,8 47754 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 34824
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2689,1 365,4 331,9 331,0 ,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2989,9 2685,2 379,9 354,4 352,5 1.9 25,5 22,4 3,0 2610,0 2051,2
29925 2687,1 376,7 350,1 348,7 1,4 26,6 23,6 3,0 26158 2058,9
3009,4 27038 388,0 351,1 349,9 1,2 36,9 34,4 2,5 26214 2064,6
3014,1 2704,2 387.9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
3011,2 2694,8 377,4 345,5 344,6 0,9 31,8 29,8 2,1 2633,8 2078,2
3006,1 2694,0 377,7 345,7 344,8 0,9 32,0 30,1 1,9 26284 2071,7
2996,9 2694,4 382,5 349,0 348,0 1,0 33,5 31,8 1,6 2614,4 2061,7
3004,3 2691,8 3791 348,2 3471 1,1 30,8 28,2 2,6 2625,3 2069,3
3005,7 2 687,0 373,6 344,9 344,0 0,9 28,6 24,9 3,7 26322 2072,7
2990,8 26831 370,7 3431 342,2 0,9 27,6 23,4 4,2 2620,1 2066,7
29957 2689,5 370,4 335,5 334,1 1.5 34,9 32,2 2,7 26253 2 068,5
2987,3 2679,9 356,0 331,2 329,9 1,2 24,8 22,1 2,7 2631,4 20733
2995,5 2687,4 367,4 343,2 341,6 1,5 24,2 21,8 2,4 26282 2 068,8
2997,6 2688,8 364,2 335,7 334,2 1.5 28,5 26,1 2,4 26334 2076,6
3003,5 2687,5 365,8 332,5 330,9 1,7 333 31,4 1.9 2637,7 2079,9
2997,2 2689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
3005,1 2690,8 3711 329,7 328,5 1,2 11,4 38,6 2,8 2634,0 2076,5
3001,9 2 686,4 364,4 329,3 328,1 1,2 35,1 32,7 2,4 2637,4 2077,5
Veranderungen *
+ 3205 + 2440 + 132 + 70 + 99 - 29 + 62 + 66 - 04| + 3072] + 2491
+ 3128 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 1,9 - 1,0 - 1,0 + 276,99 + 185,1
+ 336,3 + 3129 + 443 + 32,6 + 322 + 04 + 11,7 + 7.4 + 4,3 + 2920 + 221,5
+ 2852 + 256,9 + 27 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 + 2825 + 2199
+ 3353 + 2855 + 51,7 + 50,6 + 51,2 - 0,6 + 1.1 - 1,6 + 2,7 + 283,6 + 2583
+ 156,1 + 1395 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 146,4
+ 100,7 + 83,2 + 145 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 5,9 + 1,0 + 8,4 + 7.8 + 0,6 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 2,3 + 2,9 - 0,6 + 4,3 + 7.6
- 6,3 + 7.8 + 71 + 77 + 71 + 05 - 06 - 07 + 0,1 - 13,4 - 1,2
+ 2,4 + 1.5 - 3,8 - 5,0 - 4,5 0,5 + 1,2 + 1,2 + 0,0 + 6,2 + 8,1
+ 16,1 + 15,8 + 10,8 + 0,5 + 0,7 - 0,2 + 10,3 + 10,8 - 05 + 5,3 + 5,2
+ 5,8 + 1,3 + 0,5 + 6,2 + 5,9 + 0,3 - 5,7 - 6,2 + 04 + 5,4 + 5,9
- 34 - 102 - 13 - 19 - 14 - 06 + 07 + 16 - 09| + 79| + 8,1
- 4,9 - 0,6 + 05 + 03 + 03 + 0,0 + 01 + 03 - 02 - 5.4 - 6,5
- 8,6 + 0,8 + 4,9 + 3,4 + 3,3 + 0,1 + 1.5 + 1,7 - 02 - 13,5 - 9,7
+ 8,1 - 2,4 - 34 - 08 - 08 + 0,1 - 26 - 36 + 1,0 + 11,5 + 8,2
+ 2,2 - 41 - 5,1 - 2,9 - 2,8 - 02 - 2,2 - 3.3 + 1,1 + 7.4 + 3,7
- 19,0 - 8,0 - 33 - 23 - 23 + 0,0 - 1,0 - 1,5 + 0,5 - 15,6 - 9,6
+ 51 + 6,5 - 0,3 - 7.6 - 8,1 + 05 + 7.3 + 8,8 - 15 + 5,5 + 2,1
- 8,4 - 9,6 - 144 - 4,4 - 41 - 02 - 10,0 - 101 + 0,0 + 6,1 + 4,0
+ 7.9 + 7,2 + 11,2 + 11,8 + 11,5 + 03 - 06 - 03 - 03 - 33 - 3,9
+ 2,0 + 1.4 - 3,2 - 7.5 - 7,5 - 00 + 4,3 + 4,3 + 0,0 + 5,2 + 7.7
+ 6,0 - 1.3 + 1.4 - 3,4 - 3,5 + 0,1 + 4,8 + 5,2 - 05 + 4,5 + 3,5
- 6,3 + 1,6 - 04 - 06 + 01 - 07 + 02 - 02 + 0,5 - 59 - 0,3
+ 7.9 + 1,7 + 5,7 - 2,2 - 2,4 + 0,2 + 7.9 + 7,5 + 04 + 2,2 - 3,6
- 3,3 - 4,4 - 6,7 - 0,4 - 0,4 + 0,0 - 6,3 - 5,9 - 04 + 3,5 + 1,0
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Veranderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 9. —

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlédndische Bauspar-

30~

werden nicht besonders ange-

3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-
ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab Dezember 1993 einschl.
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Kredite 2) 6)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 7) fristig 8) papiere 6) |kredite 9 |sammen sammen fristig 7) fristig 8) piere 6) 10) |rungen 11) |kredite 9) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
22415 253,9 1987,5 134,2 66,1 821,4 537,1 36,8 500,3 193,5 75,3 15,5| 1993
23904 228,3 2162,0 203,2 68,3 891,8 577,0 34,5 542,5 230,5 68,1 16,1 1994
2522,0 2141 2307,9 192,9 70,6 1036,2 713,0 74,5 638,4 234,4 71,3 17,5| 1995
27133 215,8 2497,5 205,9 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,0| 1996
2900,0 216,2 26838 234,1 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3| 1997
3104,5 206,8 28978 292,4 85,4 1193,2 868,8 331 835,7 235,4 71,6 17,3| 1998
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7] 1999
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 191,1 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0/ 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7,5| 2002
1866,1 190,0 1676,1 185,1 49,2 558,8 4441 25,7 418,4 110,7 4,0 8,2| 2001 Sept.
1870,9 189,8 1681,1 188,0 49,1 556,9 443,9 25,5 418,4 109,0 4,0 8,1 Okt.
1876,6 190,0 1686,6 188,0 48,8 556,8 442,9 25,6 417,3 110,0 4,0 8,1 Nov.
1880,5 1911 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0 Dez.
1880,9 189,1 1691,8 197,3 48,7 555,7 439,6 26,7 412,9 112,2 3,9 8,0| 2002 Jan.
18825 189,3 1693,3 189,1 48,5 556,8 436,6 26,1 410,5 116,2 3,9 8,0 Febr.
18823 189,4 1692,9 179,4 48,2 552,7 432,2 25,6 406,6 116,5 3,9 7,9 Marz
1884,5 189,8 1694,7 184,8 48,2 556,0 431,9 26,2 405,7 120,1 3,9 7.9 April
1888,0 189,9 1698,1 184,7 48,1 559,5 430,1 26,3 403,8 125,5 3,9 7.9 Mai
1891,0 191,2 1699,9 175,6 47,6 553,4 426,4 24,4 402,0 123,0 3,9 7.8 Juni
1897,5 191,7 1705,8 171,0 47,5 556,8 425,8 24,5 401,3 128,0 3,0 7.7 Juli
1901,6 192,3 1709,3 171,6 47,5 558,1 426,2 24,7 401,5 128,9 3,0 7.7 Aug.
1900,6 192,1 1708,6 168,2 47,3 559,3 423,3 24,6 398,7 133,1 3,0 7,7 Sept.
1906,5 193,8 17126 170,1 47,5 556,8 4221 24,7 397,4 131,8 3,0 7.6 Okt.
1907,6 192,5 17151 172,4 47,3 557.8 417,7 25,5 392,2 1371 3,0 7.7 Nov.
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7.5 Dez.
1909,4 194,8 1714,6 167,1 47,0 557,4 414,2 30,0 384,2 140,3 3,0 7,7| 2003 Jan.
19111 194,0 17171 166,5 471 559,9 414,4 31,5 382,9 142,5 3,0 7,7 Febr.
Veranderungen *
+ 1987 - 292 + 2279 + 48,5 + 19 + 58,2 + 26,2 - 2,4 + 285 + 383 - 6,9 + 0,7| 1994
+ 176,0 - 19 + 1779 + 33 + 59| + 91,8 + 91,8 + 153 + 76,6 - 04 - 12 + 1,5/ 1995
+ 204,4 + 16| + 2028 + 14,0 + 31 + 70,4 + 657 - 55 + 71,2 - 33 + 80 + 0,1 1996
+ 189,0 + 03] + 1887 + 29,5 + 14| + 626 + 60,6 - 18,0 + 78,6 + 70 - 53 + 02| 1997
+ 2057 - 89| + 2146 + 56,5 - 39| + 253 + 350 - 20,0 + 55,0 - 44 - 44 - 09| 1998
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 0,3 + 0,0 + 85 + 6,2 + 23 - 78 - 06 - 0,1 1999
+ 71,8 + 69| + 649 + 221 + 08| - 7.7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3| 2000
+ 41,9 - 28| + 447 - 98 - 12| - 354 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04| 2001
+ 26,6 - 21 + 287 - 190 - 16| - 34 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 05| 2002
+ 3,4 + 0, + 3,1 - 46 - 01 - 12,2 - 21 - 08 - 1.3 - 10,1 + 00 - 0,0| 2001 Sept.
+ 5.1 + 01 + 5.0 + 29 - 01 - 1,9 - 03 - 03 - 00 - 16 - 00 - 00 Okt.
+ 53 - 01 + 5,3 - 01 - 0,2 + 0,1 - 1,0 + 01 - 1.1 + 1.1 + 0,0 + 0,0 Nov.
+ 4,1 + 1,2 + 3,0 + 1,8 + 0,1 - 0,6 - 2,6 + 0,1 - 2,7 + 2,0 + 0,0 - 01 Dez.
+ 0,3 - 21 + 2,4 + 78 - 03| - 0,3 - 07 + 1,0 - 17 + 05 - 00 - 0,0| 2002 Jan.
+ 1,7 + 02| + 1,5 - 81 - 02| + 1,1 - 30 - 06 - 24 + 41 - - 00 Febr.
+ 0,1 + 04| - 0,3 - 98 - 02| - 3,9 - 44 - 05 - 39 + 05 - 00 - 00 Marz
+ 2,4 + 04| + 2,0 + 58 - 01 + 33 - 03 + 06 - 09 + 36 + 00 - 00 April
+ 3,8 + 02| + 3,6 - 00 - 00| + 3,6 - 19 + 0,0 - 19 + 55 + 00 - 00 Mai
- 0,5 - 19 + 1,4 - 90 - 05| - 6,1 - 36 - 18 - 1.8 - 24 - 00 - 01 Juni
+ 6,4 + 05 + 59 - 44 - 01 + 3,4 - 07 + 00 - 07 + 5,0 - 1,0 - 01 Juli
+ 4,1 + 0,6 + 3,5 - 01 + 0,0 + 2,1 + 04 + 03 + 0,2 + 1,6 + 0,0 - 00 Aug.
- 1,0 - 03| - 0,7 - 28 - 02| + 0,6 - 29 - 01 - 28 + 35 + 00 - 00 Sept.
+ 5,8 + 1.8 + 4,1 + 1,9 + 0,2 - 2,5 - 1,2 + 01 - 1,3 - 1,3 - 00 - 00 Okt.
+ 1,3 - 2,8 + 4,1 + 2,3 - 01 + 1,0 - 4,3 + 0,0 - 4,4 + 54 + 0,0 + 0,0 Nov.
+ 2,2 + 1,0 + 1.3 - 25 - 00 - 57 - 06 + 1.9 - 2,5 - 51 - - 01 Dez.
- 0,4 - 00| - 0,4 - 32 - 02| + 5.8 - 29 + 03 - 33 + 87 - 00 + 0,2| 2003 Jan.
+ 1,7 - 07 + 2,4 - 07 + 0,1 + 2,4 + 0,2 + 1,5 - 1,3 + 2.2 - 00 + 0,0 Febr.
sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquidi- 4 Jahren und daruber, ab 1999: von Uber 5 Jahren. — 9 Ab 1999 nicht mehr
tatspapiere. — 6 Ab 1999 Aufgliederung der Wertpapierkredite in mittel- in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. — 10 Ohne Schuldverschreibungen

und langfristig nicht mehr moéglich. — 7 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 11. — 11 Einschl.
Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: tber 1 Jahr bis Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
5 Jahre einschl. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlédndische Unternehmen und Privatpersonen,

Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen 4)
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1999 2094,2 899,3 991,3 691,5 299,9 1209,0 332,0 166,2 33,7 67,1 173,0 31,1 47,2 27,5
2000 21873 955,2 1030,8 737,6 293,2 1267,8 3441 174,9 35,9 68,2 173,2 31,4 49,1 34,2
2001 Dez. 2236,3 981,4 1053,9 757,7 296,2 1295,6 346,1 174,3 36,7 67,9 172,9 31,3 50,0 39,0
2002 Méarz 2230,8 983,7 1055,7 759,9 295,7 1291,7 345,8 173,8 38,1 68,5 169,3 31,6 51,7 39,0
Juni 22337 994,1 1060,2 768,0 292,2 12871 345,9 171,5 39,4 68,2 167,0 32,0 51,5 36,5
Sept. 22427 1000,0 1064,3 770,7 293,6 1286,1 344,5 168,2 38,3 66,9 165,7 32,5 50,5 42,1
Dez. 2241,2 1008,9 1068,7 776,3 292,4 12773 340,1 161,5 37,4 64,6 162,6 31,3 51,3 39,5
Kurzfristige Kredite
1999 329,4 - 17,6 - 17,6 276,9 11,8 57,3 4,3 17,9 61,4 4,5 10,6 8,8
2000 348,4 - 15,9 - 15,9 294,6 10,7 61,5 6,2 17,9 62,2 4,2 10,1 10,5
2001 Dez. 355,8 - 15,9 - 15,9 304,1 10,6 59,6 5.5 17,8 63,5 4,1 9,3 14,2
2002 Marz 348,5 - 15,1 - 15,1 299,5 10,1 59,1 6,6 18,5 61,1 4,3 10,5 15,7
Juni 342,6 - 14,4 - 14,4 293,2 9,4 58,6 7.3 18,4 60,0 4,6 9,6 12,1
Sept. 342,1 - 14,1 - 14,1 291,2 9,1 56,6 6,1 17,5 59,3 4,8 8,8 17,0
Dez. 331,4 - 14,5 - 14,5 281,1 9,3 52,0 5,1 15,9 58,7 4,2 8,4 13,6
Mittelfristige Kredite 8)
1999 182,5 - 42,6 - 42,6 109,1 13,4 16,7 1,7 6,9 13,0 34 6,3 4,0
2000 192,8 - 39,3 - 39,3 120,1 12,8 17,6 1.5 7,0 13,3 3,4 6,9 9,1
2001 Dez. 1911 - 371 - 371 120,1 12,0 18,5 1.9 6,5 13,4 3,2 7,2 7.7
2002 Marz 189,4 - 36,4 - 36,4 120,0 11,9 18,8 1.9 6,4 13,2 3,3 7,7 6,4
Juni 191,2 - 35,9 - 35,9 120,9 11,7 17,8 2,2 6,6 13,2 3,3 8,1 6,5
Sept. 192,1 - 35,7 - 35,7 121,0 11,6 18,0 2,4 6,6 13,3 33 8,1 6,7
Dez. 193,5 - 36,1 - 36,1 121,8 11,3 17,9 2,0 6,5 13,5 33 8,5 6,8
Langfristige Kredite 1) 9)
1999 1582,3 899,3 931,1 691,5 239,7 823,0 306,8 92,3 27,7 42,2 98,7 23,3 30,3 14,7
2000 1646,0 955,2 975,5 737,6 238,0 853,1 320,6 95,9 28,2 43,4 97,7 23,9 321 14,6
2001 Dez. 1689,4 981,4 1000,9 757,7 243,2 871,4 323,5 96,2 29,4 43,7 96,1 24,0 33,5 171
2002 Méarz 1692,9 983,7 1004,1 759,9 244,2 872,3 323,8 95,9 29,5 43,5 94,9 24,1 33,5 17,0
Juni 1699,9 994,1 1009,9 768,0 241,9 873,0 324,8 95,1 29,9 43,2 93,9 24,1 33,8 17,9
Sept. 1708,6 1000,0 1014,5 770,7 243,8 873,9 323,8 93,6 29,9 42,8 93,0 24,4 33,5 18,4
Dez. 1716,3 1008,9 1018,1 776,3 241,9 874,4 319,4 91,5 30,3 42,2 90,3 23,8 34,4 19,0
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
2002 1.Vj. - 57| + 16| + 1.3 + 14| - 02| - 41| - 04| - 02| + 13| + 05| - 37| + 03| + 17| + 0,1
2.Vj. - 03| + 37| + 38| + 34| + 03| - 70| - 04| - 24| + 1.2 - 05| - 27| + 03| - 1.3 - 2,7
3.Vj. + 88| + 48| + 57| + 36| + 2,1 - 1.2 - 06| - 34| - 1.1 - 14| - 14| + 05| - 1.1 + 5,6
4.Vj. - 151 + 431 + 631 + 3,01 + 331 - 871 - 091 - 62| - 091 - 2,31 - 141 - 1,21 - 011 - 2,7
Kurzfristige Kredite
2002 1.Vj. - 7,8 -| - 0,8 - - 08| - 51| - 06| - 05| + 1.1 + 07| - 23| + 02| + 1.2 + 1,4
2.Vj. - 6,0 - - 0,7 - - 07| - 65| - 06| - 05| + 07| - 01| - 14| + 03| - 09| - 3,5
3.Vj. - 0,8 - - 0,2 - - 02| - 22| - 03| - 2,1 - 1.2 - 09| - 07| + 02| - 08| + 5,0
4.Vj. - 10,8 -1+ 03 -1+ o3/ - 102l + 02| - 461 - 10l - 161 - o6/l - 06|l - 05l - 34
Mittelfristige Kredite 8)
2002 1.Vj. - 15 -l - 06 -l - o6} + 01 - 01| + 03] + 01| - 00| - 01 + 01| + 06] - 13
2.Vj. - 1.3 - - 0,5 - - 05| - 1,0 - 02| - 1.1 + 02| + 00| - 02| - 00| - 05| + 0,1
3.Vj. + 0,8 - - 0,3 - - 03| + 01| - 01| + 02| + 01| - 00| + 01| + 01| + 01| + 0,2
4Vj. - 01 -1 - 04 -1 - o4l - o1l - o4l - o1l - 04l - 02l + o1l - o1l + 04l + 01
Langfristige Kredite 1) 9)
2002 1.Vj. + 36| + 16| + 27| + 14 + 13} + 09/ + 03| - o00|] + 02| - 02| - 12| + 01| - 00| - 00
2.Vj. + 69| + 37| + 50| + 34| + 15| + 05, + 04, - 08| + 04| - 04| - .11 + 00} + 01| + 07
3.Vj. + 87| + 48| + 62| + 36| + 27| + 09| - 02| - 5\ + o0} - 04, - 08 + 02| - 04| + 05
4.Vj. + 94| + 431 + 64| + 301 + 351 + 151 - 071 - 151 + 04| - 051 - 091 - 051 - 0,0l + 0,6

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Bis Dezember 1998: Kredite der Banken
(ohne Bausparkassen) in Deutschland; einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab
1999: Kredite der Monetéren Finanzinstitute (MFls) in Deutschland; Aufglie-
derung der Kredite der Bausparkassen nach Bereichen und Branchen ge-
schatzt. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veradnderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; ab 1999 werden
Treuhandkredite nicht mehr in die Kredite einbezogen. — 2 Einschl. Gewin-
nung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. — 4 Bis Dezember 1998: ohne



Deutsche

Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen), ab 1999:
(MFIs) und ohne Institutionen fur Finanzierungsleasing; s. a. Anm. 5. — 5 Ab
1999 einschl. Institutionen fur Finanzierungsleasing. — 6 Ab 1999 einschl.
Einzelkaufleute; bis Dezember 1998 wurden Einzelkaufleute den Unter-
nehmen zugeordnet. — 7 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur

ohne Banken

den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt wor-
den sind. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber
1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 9 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und daruber,
ab 1999: von Uber 5 Jahren.
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) 5) | nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften |wesen standige 6) |[Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 7) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
663,1 154,1 42,8 168,3 449,4 73,9 871,4 655,7 215,7 105,7 23,6 13,7 3,61 1999
700,8 162,3 46,8 183,1 459,0 75,0 905,5 683,0 222,6 108,6 24,3 14,0 3,7| 2000
723,3 169,4 50,3 194,3 458,6 74,7 926,7 704,3 222,4 110,7 22,9 14,1 3,5| 2001 Dez.
719,7 168,9 49,2 195,6 455,5 75,1 925,4 706,4 219,0 109,5 22,3 13,8 3,5| 2002 Marz
720,9 169,4 48,8 197,9 456,1 74,7 932,5 710,8 221,7 112,3 22,7 14,1 3,5 Juni
721,9 1711 47,8 199,8 453,5 74,0 942,1 716,4 225,8 114,6 23,9 14,5 3,4 Sept.
729,2 165,0 50,2 207,2 451,8 72,4 949,5 7251 224,3 114,3 23,0 14,4 3,5 Dez.
Kurzfristige Kredite
112,2 18,6 17.1 27,5 55,9 15,6 51,1 5,7 45,4 2,5 23,6 1.3 0,0] 1999
122,1 19,6 18,1 30,0 57,1 16,2 52,6 5,2 47,4 2,3 24,3 1,2 0,0| 2000
130,1 21,6 20,4 341 56,0 15,8 50,3 53 45,0 2,8 22,9 1.4 0,0 2001 Dez.
123,8 20,8 18,2 33,3 54,9 16,5 47,9 5,0 42,9 2,5 22,3 1.1 0,0| 2002 Marz
122,6 20,8 18,2 32,5 54,8 16,3 48,2 4,9 43,2 2,5 22,7 1,3 0,0 Juni
121,0 20,9 17,3 33,0 53,8 16,1 49,2 5,0 44,2 2,5 23,9 1,7 0,0 Sept.
123,3 19,8 19,1 34,7 53,8 14,8 48,5 52 43,3 2,4 23,0 1,7 0,0 Dez.
Mittelfristige Kredite 8)
57,0 7.1 4,0 12,3 33,3 5,6 72,7 29,2 43,5 31,0 - 0,7 0,11 1999
61,4 6,8 6,3 13,6 33,1 5,5 72,2 26,4 45,8 33,0 - 0,6 0,1| 2000
61,9 6,7 6,5 14,7 31,2 53 70,5 25,0 45,4 33,4 - 0,6 0,1] 2001 Dez.
62,2 6,7 7,2 14,9 30,7 5,1 68,9 24,5 44,4 32,7 - 0,6 0,1| 2002 Marz
63,2 6,7 6,9 15,4 31,6 5,0 69,7 24,2 45,5 341 - 0,6 0,1 Juni
62,6 6,6 6,6 15,9 31,3 4,9 70,5 24,1 46,4 35,0 - 0,6 0,1 Sept.
63,2 6,2 7.2 16,7 31,2 4,8 711 24,7 46,4 35,3 - 0,5 0,1 Dez.
Langfristige Kredite 1) 9)
493,9 128,5 21,8 128,5 360,1 52,7 747,5 620,8 126,7 72,2 - 11,7 3,5| 1999
517,3 135,9 22,5 139,5 368,7 53,2 780,8 651,4 129,4 73,3 - 12,2 3,6] 2000
531,3 141,1 23,4 145,6 371,3 53,7 806,0 674,0 132,0 74,4 - 12,1 3,5| 2001 Dez.
533,7 141,4 23,8 147,4 369,8 53,4 808,6 676,9 131,7 74,4 - 12,1 3,4| 2002 Marz
535,1 142,0 23,6 150,0 369,6 53,4 814,7 681,7 132,9 75,7 - 12,2 3,4 Juni
538,3 143,5 24,0 150,9 368,3 53,0 822,4 687,3 135,1 77,0 - 12,2 3,4 Sept.
542,8 139,0 24,0 155,8 366,8 52,8 829,8 695,3 134,6 76,6 - 12,1 3,4 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
- 4,2 - 05 - 08| + 1,1 - 2,7 + 0,3 - 1.3 + 1,7 - 3,0 - 1,0 - 5| - 0,2 - 0,0| 2002 1.Vj.
+ 1,00 + 06] - 05 + 2,3 - 0,7 - 0,3 + 6,3 + 4,2 + 2,2 + 1,6 + 41 + 0,3 - 0,0 2.Vj.
+ 1,0 + 1.3 - 02| + 2,2 - 21 - 07| + 96| + 64| + 33| + 2,1 + 20+ 04| - 0,0 3.Vj.
+ 6,1 - 221 + 241 + 48| - 151 - 171 + 731 + 7.1 + 021 + 061 - 9! - 0,1 + 0,0 4.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 70 - 07 - 2,2 - 08| - 1,1 + 07| - 23] - 0,3 - 2,1 - 0,3 - 5| - 0,3 + 0,0| 2002 1.Vj.
- 1,1 - 00] + 0,1 - 08| - 0,1 - 02| + 04) - 0,1 + 04] + 0,1 + 41 + 0,2 + 0,0 2.Vj.
- 1,6 + 0,1 - 1,00 + 05| - 09] - 02| + 1,1 + 0,1 + 1,00 + 00| + 2| + 04] + 0,0 3.Vj.
+ 2,2 - 1,21 + 1,81 + 1,61 - 0,1 - 1,3 - 081 + 0,1 - 091 - 0,1 - 9l + 0,1 + 0,0 4.Vj.
Mittelfristige Kredite 8)
+ 05| - 0,1 + 09| + 02| - 05| - 0,1 - 1.6 - 05| - 10| - 0,8 -1 - 00| + 0,0/ 2002 1.Vj.
+ 0,5 - 00} - 04] + 05| - 02 - 0,1 - 03| - 0,3 - 00] + 0,2 -+ 00} - 0,0 2.Vj.
- 06| - 0,1 - 0,1 + 0,3 - 03] - 0,1 + 08 - 0,1 + 09 + 1,0 - - 00} - 0,0 3.Vj.
- 001 - 041 + 061 + 051 - 051 - 0,1 - 001 - 001 + 001 + 0,3 -1 - 001 + 0,0 4.Vj.
Langfristige Kredite 1) 9)
+ 22| + 04| + 05| + 1.7 - 1.1 - 03] + 26| + 25 + 01| + 0,1 -1+ 00| - 0,1] 2002 1.Vj.
+ 1.6 + 06| - 02| + 251 - 04| - 00| + 63| + 46| + 1.7 + 1.3 -1+ 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 3,2 + 1,2 + 1,0 + 14| - 1,0 - 0,3 + 78| + 6,4 + 14| + 11 - + 00| - 0,0 3.Vj.
+ 401 - 061 + 0,0l + 271 - 1,01 - 0,3 + 8,1 + 7.1 + 1,01 + 0,4 -1 - 0,1 + 0,0 4.Vj.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2000 1945,8 443,4 819,9 274,7 545,2 9,0 536,2 573,5 109,0 42,1 25,9 -
2001 2034,0 526,4 827,0 268,7 558,3 10,3 548,0 574,5 106,0 43,3 26,2 3,1
2002 2085,9 575,6 830,6 258,3 572,3 8,8 563,5 575,3 104,4 42,1 27,9 1.5
2002 Marz 2006,6 509,2 821,7 256,4 565,3 8,5 556,8 570,8 104,9 42,1 26,3 1,5
April 1999,3 515,7 816,8 252,5 564,3 8,3 556,0 561,8 104,9 42,0 26,3 1,2
Mai 2009,4 523,8 820,6 255,9 564,7 ,3 556,4 560,1 105,0 41,9 26,3 2,0
Juni 20214 536,2 820,6 256,6 564,0 8,4 555,6 558,9 105,7 41,5 26,6 1,4
Juli 2016,2 531,6 821,1 256,3 564,9 8,5 556,4 557,5 106,0 41,6 26,9 1,5
Aug. 2013,9 527,2 823,0 259,4 563,6 8,5 555,2 557,8 105,9 41,6 27,1 2,0
Sept. 2025,0 540,8 820,6 257,8 562,8 8,4 554,3 558,3 105,3 41,6 27,5 6,7
Okt. 2037,6 543,1 829,8 264,2 565,6 8,5 557,1 559,7 105,0 41,6 27,7 7.2
Nov. 20621 572,4 822,6 254,0 568,7 8,7 560,0 562,4 104,7 41,5 27,9 3,0
Dez. 2085,9 575,6 830,6 258,3 572,3 8,8 563,5 575.3 104,4 42,1 27,9 1,5
2003 Jan. 2076,4 565,2 830,3 255,7 574,5 8,6 565,9 577,4 103,5 42,1 28,0 35
Febr. 2084,6 571,6 830,0 253,5 576,6 83 568,3 579,2 103,7 41,9 29,0 4,1
Veranderungen *
2001 + 885 + 823 + 8,1 - 60 + 141 + 13 + 12,8 + 11 - 29 + 10 + 03 + 31
2002 + 51,7 + 484 + 41| - 102 + 143 - 15/ + 158 + 08 - 16 - 11 + 18 - 16
2002 Marz - 1,2 - 2,0 + 2,0 + 011 + 1,8 - 02 + 20 - 1,2 + 0,1 - 01 + 01 + 03
April - 7.3 + 6,5 - 4,9 - 39 - 10 - 02 - 08 - 90 + 0,1 - 01 + 00 - 04
Mai + 111 + 82| + 4,5 + 39 + 06 + 01 + 05 - 17 + 0,1 - 01 + 01 0,8
Juni + 1,1+ 11,9 - 0,3 + 06 - 08 + 0,0 - 09 - 1,2 + 0,7 - 03 + 01 - 06
Juli - 53] - 47| + 0,5 - 03 + 09 + 01 + 08 - 14 + 03 + 00 + 03 + 01
Aug. - 2,3 - 4,4 + 1,9 3,1 - 12 + 00 - 12 + 03 - 0,1 - 00 + 0.2 + 05
Sept. + 10,9 + 13,5 - 2,6 - 17 - 09 - 01 - 08 + 05 - 05 - 00 + 04 + 4,7
Okt. + 12,8 + 2,3 + 9,5 + 64 + 3,1 + 0,1 + 3,0 + 1,4 - 03 + 0,0 + 04 + 0,5
Nov. + 245] + 293| - 7.2 - 10,3 + 31 + 0.2 + 29 + 2,7 - 03 - 01 + 0.2 - 43
Dez. + 238| + 33| + 8,0 + 44 + 36 + 01 + 35 + 12,8 - 03 + 06 - 00 - 15
2003 Jan. - 95| - 104| - 0,3 - 26 + 23 - 01 + 24 + 21 - 09 - 00 + 02 + 20
Febr. + 7.6 + 6,4 - 0,3 - 23 + 20 - 04 + 24 + 1,8 - 03 - 02 + 03 + 07
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2000 149,1 16,6 127,7 62,1 65,5 1,2 64,4 2,7 2.1 36,0 1,4 -
2001 122,7 16,1 102,3 37,7 64,5 1.2 63,3 2,3 2,1 36,6 1.4 -
2002 113,9 16,6 93,3 30,9 62,4 0,9 61,5 2,1 1.9 36,3 1.2 -
2002 Marz 117,4 13,8 99,5 34,2 65,3 1.1 64,2 2,1 2,0 35,6 1.3 -
April 113,7 12,4 97,3 32,9 64,4 0,9 63,5 2,0 2,1 35,5 1.3 -
Mai 116,9 12,7 100,1 35,5 64,6 1,0 63,6 2,0 2,1 35,5 1.3 -
Juni 118,5 14,5 99,9 35,7 64,2 1,0 63,2 2,0 2,1 35,2 1.3 -
Juli 116,6 14,3 98,2 34,0 64,2 1,0 63,3 2,0 2,1 35,6 1,3 -
Aug. 115,4 13,4 97,8 33,5 64,4 1.0 63,4 2,0 2,1 35,6 1.3 -
Sept. 114,3 13,6 96,6 33,7 62,9 0,8 62,1 2,0 21 35,5 1,3 -
Okt. 109,7 13,8 91,9 29,0 62,9 0,8 62,1 2,0 2,0 35,6 1,3 -
Nov. 109,6 13,6 92,0 29,0 63,0 0,8 62,1 2,0 2,0 35,6 1,3 -
Dez. 113,9 16,6 93,3 30,9 62,4 0,9 61,5 2,1 1.9 36,3 1.2 -
2003 Jan. 109,2 13,5 91,8 29,4 62,4 0,9 61,5 2,0 1.9 36,3 1.1 -
Febr. 11,1 15,2 92,0 30,0 61,9 0,6 61,4 2,0 1,8 36,2 1,1 -
Veranderungen *
2001 - 264 - 0,6 - 254 - 244 - 10 + 00 - 11 - 05 - 00 + 07 - 00 -
2002 - 8,6 + 0,5 - 8,7 - 66 - 21 - 03 - 1,8 - 02 - 0.2 - 03 - 02 -
2002 Marz - 23| - 08| - 1,5 - 06 - 09 - 00 - 09 - 01 + 00 - 02 - 00 -
April - 36| - 1.4 - 2,2 - 13 - 09 - 02 - 07 - 00 + 00 - 00 - 00 -
Mai + 34| + 04| + 3,1 + 29 + 0.2 + 00 + 011 + 00 + 0,0 - 01 + 00 -
Juni + 1,5 + 1,8 - 0,2 + 0.2 - 04 + 00 - 04 - 00 + 0,0 - 03 - 00 -
Juli - 1,9 - 0,2 - 1,7 - 17 + 00 - 00 + 01 - 00 + 0,0 + 04 + 00 -
Aug. - 1,2 - 09| - 0,3 - 05 + 02 - + 02 + 01 - 00 - 00 + 00 -
Sept. - 1.1 + 02| - 1,2 + 02 - 14 - 01 - 1.3 - 00 + 00 - 01 + 0,0 -
Okt. - 46| + 02| - 4,7 - 47 - 00 - 00 - 00 - 00 - 01 + 01 - 00 -
Nov. - 01| - 02| + 0,1 + 0,1 + 00 + 00 0,0 + 00 - 00 - 00 + 0,0 -
Dez. + 4,3 + 3,0 + 1.3 + 1,8 - 05 + 01 - 06 + 01 - 0,1 + 07 - 01 -
2003 Jan. - 4,7 - 3,1 - 1,5 - 14 - 01 - 00 - 01 - 00 - 011 + 0,0 - 01 -
Febr. + 1,9 1,7 + 0,2 + 06 - 04 - 03 - 01 - 00 - 00 - 01 - 00 -
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)®

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

IV. Banken

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2000 1796,7 426,8 692,2 212,6 479,6 7.8 471,8 570,8 6,1 24,5 -
2001 1911,3 510,4 724,7 231,0 493,7 9,1 484,6 572,3 6,6 24,8 3,1
2002 1972,0 559,0 737.3 227,5 509,8 7,9 502,0 573,2 58 26,6 1.5
2002 Marz 1889,2 495,4 722,2 222,2 500,0 7.3 492,6 568,7 6,5 25,0 1.5
April 1885,5 503,3 719,5 219,6 499,9 7.4 492,5 559,8 6,4 25,0 1,2
Mai 1892,5 511,1 720,5 220,4 500,1 74 492,8 558,0 6,4 25,0 2,0
Juni 1903,0 521,8 720,8 220,9 499,8 7,4 492,4 556,9 6,3 25,3 1.4
Juli 1899,6 5173 722,9 222,3 500,6 7,5 493,1 555,5 6,0 25,6 1.5
Aug. 1898,5 513,8 725,2 2259 499,3 7,5 491,7 555,8 6,0 25,8 2,0
Sept. 1910,7 527,3 724,0 2241 499,8 7.6 492,2 556,3 6,1 26,2 6,7
Okt. 1927,9 529,3 737,9 235,2 502,7 7.7 495,0 557,7 5,9 26,3 7,2
Nov. 1952,5 558,8 730,6 224,9 505,7 7,8 497,9 560,5 5.9 26,5 3,0
Dez. 1972,0 559,0 737,3 227,5 509,8 7,9 502,0 573,2 5.8 26,6 1.5
2003 Jan. 1967,2 551,7 738,5 226,3 512,2 7.8 504,4 575,4 5.8 26,9 3,5
Febr. 1973,5 556,4 738,1 223,4 514,6 7.7 506,9 577,2 5,7 27,8 41
Veranderungen *
2001 + 115,0 + 829 + 335 + 18,4 + 15,1 + 13 + 13,8 + 15 - 29 + 03 + 03 + 3,1
2002 + 603 + 479 + 128 - 36 + 16,4 - 12 + 17,5 + 1,0 - 14 - 08 + 2,0 - 16
2002 Marz + 1.1 - 1,3 + 3,4 + 07 + 27 - 01 + 29 - 11 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 03
April - 37 + 79 - 27| - 26/ - o1 + 00 - o1 - 89 + 00l - 01 + 00 - 04
Mai + 76| + 79| + 1.4 + 1,0 + 05 + 0,1 + 04 - 17 + 0,0 - 00 + 0,1 0,8
Juni + 95| + 10| - 0,1 + 04 - 05 + 00 - 05 - 1,2 + 0,7 - 01 + 0,1 - 06
Juli - 34| - 45| + 2,2 + 14 + 08 + 0,1 + 07 - 13 + 03 - 03 + 03 + 0,1
Aug. - 1.1 - 3,5 + 2,3 + 3,6 - 14 + 0,0 - 14 + 0,2 - 0,1 - 00 + 0.2 + 05
Sept. + 12,0 + 13,3 - 1,4 - 19 + 05 + 0,0 + 05 + 05 - 05 + 01 + 04 + 4,7
Okt. + 17,4 + 2,0 + 14,2 + 11,1 + 3,1 + 0,1 + 3,0 + 14 - 0,2 - 01 + 04 + 05
Nov. + 246 + 295 - 7.3 - 10,3 + 3,1 + 0,2 + 29 + 27 - 03 - 00 + 0,2 - 43
Dez. + 195 + 03| + 6,7 + 2,6 + 41 + 0,0 + 41 + 12,7 - 02 - 01 + 0,1 - 15
2003 Jan. - 48| - 73| + 1.2 - 1,2 + 24 - 01 + 24 + 22 - 09 - 00 + 03 + 2,0
Febr. + 57 + 4,6 - 0,4 - 29 + 24 - 0,1 + 25 + 18 - 03 - 00 + 03 + 0,7
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2000 635,1 158,1 447,6 89,0 358,5 2,7 355,8 5.2 5.9 14,1 -
2001 668,4 180,0 461,3 91,7 369,6 2,9 366,8 4,3 6,4 14,3 31
2002 700,4 194,6 479,4 99,2 380,2 1.5 378,7 4,4 5,6 15,8 1,5
2002 Marz 650,0 160,1 462,9 87,3 375,6 1,4 374,3 43 6,3 14,4 1.5
April 651,9 162,1 463,1 87,6 375,5 1,4 374,0 4,3 6,2 14,4 1,2
Mai 659,0 167,8 464,5 88,9 375,6 1.4 374,2 4,2 6,2 14,4 2,0
Juni 665,5 172,7 466,1 90,8 375,2 1.4 373,8 4,3 6,1 14,7 1,4
Juli 666,4 171,3 468,4 92,6 375,8 1.4 374,4 4,4 5,8 15,0 1,5
Aug. 663,0 166,4 469,8 95,6 374,2 1,4 372,8 4,4 58 15,1 2,0
Sept. 676,4 180,1 469,7 95,3 374,4 1,4 373,0 4,4 5.8 15,5 6,7
Okt. 690,0 180,7 482,7 105,6 377.1 1,5 375,7 4,3 57 15,5 7,2
Nov. 692,6 189,0 476,9 97,4 379,5 1,6 378,0 4,3 5.7 15,7 3,0
Dez. 700,4 194,6 479,4 99,2 380,2 1.5 378,7 4,4 5,6 15,8 1.5
2003 Jan. 692,7 185,3 480,7 98,5 382,2 1.5 380,6 4,4 5,6 16,3 3,5
Febr. 692,3 183,6 481,8 97,7 384,1 1.5 382,7 4,4 55 16,5 41
Veranderungen *
2001 + 33,6 + 21,2 + 14,7 + 26 + 12,1 + 0,1 + 11,9 - 09 - 13 + 03 + 0.2 + 3,1
2002 + 311 + 13,4 + 183 + 74 + 10,9 - + 12,2 + 0,1 - 07 - 08 + 16 - 16
2002 Marz + 0,4 - 4,2 + 4,6 + 22 2,4 - 00 2,4 + 0,0 + 0,0 + 0,1 0,1 + 03
April + 1,9 + 1,9 + 0,1 + 03 - 02 + 0,0 - 02 - 0,1 - 0,1 - 01 - 00 - 04
Mai + 74 + 57| + 1,7 + 15 + 0.2 + 0,0 + 0,2 - 00 + 0,0 - 00 + 0,0 + 08
Juni + 5,7 + 4,4 + 1,2 + 1,7 - 05 + 0,0 - 05 + 0,0 + 0,1 - 01 + 0,1 - 06
Juli + 1,2 - 1,4 + 2,7 + 1,7 + 0,9 + 0,0 + 09 + 0,1 - 0,2 - 03 + 0,2 + 0,1
Aug. - 35| - 49| + 1.4 + 3,0 - 15 + 0,0 - 15 + 0,0 - 00 - 00 + 0,1 + 05
Sept. + 12,8] + 132 - 0,2 - 04 + 0,2 + 0,0 + 0,2 - 00 - 02 + 0,1 + 04 + 47
Okt. + 138 + 06| + 132 + 10,3 + 29 + 0,1 + 29 - 00 + 0,0 - 01 + 03 + 05
Nov. + 26| + 83| - 58 - 82 + 24 + 0,1 + 23 - 00 + 0,1 - 00 + 0,2 - 43
Dez. + 7,9 + 5,5 + 2,5 + 18 + 0,7 - 00 + 0,7 + 0,1 - 03 - 01 + 0,2 - 15
2003 Jan. - 7.7 - 9,2 + 1.3 - 07 + 20 - 00 + 20 - 00 + 0,2 - 00 + 04 + 20
Febr. - 0,4 - 1,7 + 1.1 - 08 + 20 - 00 + 20 + 00 + 0,2 - 00 + 03 + 07

merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu

Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-
lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
Zeit insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2000 1161,5 268,7 259,3 47,7 176,0 35,6 9,4 244,6 225,5 34,9 168,9 21,7
2001 12429 330,4 320,1 55,8 220,9 43,4 10,2 263,4 242,9 36,3 182,4 24,2
2002 1271,6 364,5 352,8 61,3 241,4 50,0 11,7 257,9 238,3 35,2 180,5 22,6
2002 Sept. 12343 3471 335,6 58,7 229,3 47,6 11,5 254,2 235,2 35,0 177,5 22,8
Ookt. 12379 348,6 337,4 60,5 229,1 47,7 11,2 255,2 235,9 35,3 177,8 22,9
Nov. 1260,0 369,7 358,6 63,6 244.5 50,4 111 253,7 235,1 34,9 177,2 23,0
Dez. 12716 364,5 352,8 61,3 241,4 50,0 11,7 257,9 238,3 35,2 180,5 22,6
2003 Jan. 1274,5 366,4 354,6 62,9 2411 50,6 11,8 257,8 238,6 35,5 180,5 22,6
Febr. 1281,2 372,8 360,5 63,6 245,0 51,9 12,2 256,2 237,2 35,1 179,9 22,2
Veranderungen *
2001 + 81,3 + 61,7 + 60,8 + 8,1 + 45,0 + 78 + 08 + 18,8 + 174 + 14 + 13,5 + 2,5
2002 + 29,2 + 34,5 + 331 + 5,6 + 224 + 5,1 + 15 - 5,5 - 4,2 - 10 - 11 - 2,1
2002 Sept. - 08 + 0,2 - 0,4 - 1.1 + 0,6 + 0,1 0,5 - 1.1 - 0,3 - 03 + 0,1 - 0,1
Okt. + 3,6 + 1,5 + 1,7 + 1,8 - 0,2 + 01 - 03 + 1,0 + 0,7 + 03 + 03 + 0,1
Nov. + 22,1 + 211 + 21,2 + 3,1 + 15,5 + 2,7 - 0,11 - 1,5 - ,8 - 04 - 06 + 0,2
Dez. + 11,6 - 53 - 5,8 - 2,3 - 31 - 04 + 05 + 4,2 + 3,2 + 03 + 33 - 05
2003 Jan. + 29 + 1,9 + 1,8 + 1,6 - 03 + 05 + 01 - 01 + 03 + 03 - 00 - 00
Febr. + 6,1 + 6,4 + 6,0 + 0,7 + 3,9 + 14 + 04 - 1,6 - 1,4 - 04 - 06 - 04
* S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-  folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im
9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *
Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- |Treuhand-
Zeit insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2000 149,1 67,6 2,1 22,6 42,8 0,0 12,5 20,3 3,1 2,1 15,0 0,1 23,3
2001 122,7 46,9 1,6 2,7 42,7 0,0 13,2 19,2 2,7 1,8 14,6 0,1 23,2
2002 113,9 45,6 0,9 3,6 41,1 0,0 13,5 18,9 2,5 1,4 14,9 0,1 22,6
2002 Sept. 114,3 46,7 0,6 4,2 41,9 0,0 12,6 21,3 2,8 3,7 14,7 0,1 22,7
Ookt. 109,7 46,8 1,1 3,7 41,9 0,1 12,7 19,6 2,5 23 14,7 0,1 22,7
Nov. 109,6 46,3 0,6 3,6 42,0 0,1 12,7 18,1 2,0 1.3 14,8 0,1 22,7
Dez. 113,9 45,6 0,9 3,6 41,1 0,0 13,5 18,9 2,5 1.4 14,9 0,1 22,6
2003 Jan. 109,2 45,2 0,9 2,9 41,4 0,0 13,4 18,8 2,3 1.9 14,5 0,1 22,7
Febr. 11,1 45,1 0,6 31 41,3 0,0 13,3 20,4 3,1 2,8 14,4 0,1 22,7
Veranderungen *
2001 - 264 - 20,4 - 04 - 19,9 - 01 - 00 + 0,5 - 1,2 - 06 - 02 - 04 + 0,0 + 01
2002 - 86 - 13 0,6 + 09 - 16 + 0,0 + 0,3 0,3 - 0,1 0,4 + 0,3 - 00 - 06
2002 Sept. - 11 + 08 + 0,1 + 18 - 10 + 0,0 + 0,0 + 1,4 + 1,0 + 0,5 - 00 + 0,0 - 0,1
Okt. - 46 + 0,1 + 0,5 - 05 + 0,0 + 0,1 + 0,1 - 16 - 03 - 13 - 00 - 00 + 0,0
Nov. - 01 - 05 - 05 - 01 + 0,1 - - 0,0 - 15 - 05 - 1,1 + 0,1 + 0,0 - 0,0
Dez. + 43 - 07 + 0,3 - 00 - 09 - 01 + 0,8 + 0,8 + 0,6 + 0,1 + 0,1 - 0,0 - 01
2003 Jan. - 47 - 04 - 00 - 06 + 03 - 00 - 01 - 01 - 0.2 + 0,5 - 04 + 0,0 + 01
Febr. + 19 - 01 - 03 + 0.2 - 01 0,0 - 01 + 1,6 + 0,8 + 0,9 - 01 - 00 - 00
*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu- lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind. Statistische Brlche
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils

Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch
AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
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IV. Banken

Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich- |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
19,2 123,6 121,1 5.1 116,0 565,5 555,8 9,7 82,7 0,2 10,4 -| 2000
20,6 139,3 124,1 6,2 117,9 568,0 558,6 9,4 81,1 0,2 10,5 —-| 2001
19,6 128,3 129,6 6,3 123,3 568,8 559,9 8,9 80,4 0,2 10,8 -1 2002
19,0 128,9 125,4 6,2 119,2 551,9 542,9 9,1 81,0 0,2 10,7 —| 2002 Sept.
19,3 129,7 125,5 6,2 119,3 553,4 544,4 9,0 80,8 0,2 10,8 - Okt.
18,6 127,5 126,2 6,3 119,9 556,1 547,3 8,8 80,4 0,2 10,8 - Nov.
19,6 128,3 129,6 6,3 123,3 568,8 559,9 8,9 80,4 0,2 10,8 - Dez.
19,2 127,8 130,0 6,2 123,8 571,0 562,0 9,0 79,3 0,2 10,6 —-| 2003 Jan.
19,0 125,8 130,5 6,2 124,3 572,8 563,7 9,1 79,4 0,2 11,3 - Febr.
Veranderungen *
+ 14 + 15,8 + 3,0 + 11 + 1,9 + 25 + 28 - 03 - 1,6 + 0,0 + 0,0 + 0,0/ 2001
- 13 - 10,9 + 54 + 01 + 53 + 09 + 13 - 05 - 07 - 00 + 03 -| 2002
- 09 - 15 + 03 + 0,0 + 03 + 05 + 0,6 - 0,0 - 04 + 0,0 + 0,0 —| 2002 Sept.
+ 03 + 08 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 15 + 15 - 0,0 - 0.2 - 0,0 + 0,1 - Okt.
- 07 - 21 + 0,7 + 0,1 + 0,6 + 2,8 + 30 - 02 - 03 + 0,0 + 0,0 - Nov.
+ 10 + 08 + 34 + 0,1 + 34 + 12,6 + 12,6 + 0,1 + 00 - 00 - 0,1 - Dez.
- 04 - 05 + 04 - 01 + 05 + 22 + 21 + 0,0 - 11 + 0,0 - 02 —-| 2003 Jan.
- 02 - 20 + 05 - 00 + 05 + 1,8 + 1,7 + 0,1 - 05 + 0,0 0,1 - Febr.
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
30,2 8,9 15,7 2,0 3,6 0,1 31,1 2,5 21,7 57 1,2 0,1 2000
27,8 9,2 13,8 1,8 3,1 0,2 28,7 2,7 19,5 5.4 11 0,1] 2001
27,6 10,5 12,2 2,0 3,0 0,2 21,7 2,7 13,7 4,5 0,9 0,1] 2002
25,2 8,0 12,4 1,9 2,9 0,2 21,1 2,2 13,4 4,5 1,0 0,1] 2002 Sept.
24,3 8,0 11,5 1,9 2,9 0,2 18,9 2,2 11,4 4,5 0,9 0,1 Okt.
25,2 8,6 11,9 1.9 2,9 0,2 19,9 2,5 12,3 4,3 0,9 0,1 Nov.
27,6 10,5 12,2 2,0 3,0 0,2 21,7 2,7 13,7 4,5 0,9 0,1 Dez.
24,0 7.9 11,2 2,0 2,9 0,2 21,1 2,4 13,4 4,5 0,8 0,1| 2003 Jan.
25,2 9,1 11,2 2,0 3,0 0,2 20,3 2,4 12,9 4,2 0,8 0,1 Febr.
Veranderungen *
- 24 + 0,2 - 20 - 02 - 04 + 00 - 24 + 0,2 - 23 - 03 - 00 - 0,0| 2001
+ 0,0 + 1,3 - 14 + 0,2 - 01 + 0,0 - 7.0 - 00 - 57 1,0 - 03 - 0,0| 2002
- 17 - 07 - 1,0 - 00 - 00 + 0,0 - 16 - 0,2 - 1,0 - 04 - 00 — 0,0/ 2002 Sept.
- 09 + 00 - 09 - 00 - 00 - - 22 + 00 - 20 - 00 - 02 - Okt.
+ 0,9 + 0,6 + 03 - 00 - 00 + 0,0 + 1,0 + 0,3 + 09 - 02 - 00 - Nov.
+ 24 + 19 + 03 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 18 + 0,2 + 14 + 0,2 + 0,0 - 00 Dez.
- 36 - 26 - 09 - 00 - 0,1 + 00 - 06 - 03 - 03 + 00 - 00 —-| 2003 Jan.
+ 11 + 1,2 - 01 - 00 + 00 + 00 - 08 + 00 - 05 - 03 - 00 - Febr.
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermdégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit  |dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber |Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
585,2 573,5 450,5 309,0 123,0 104,4 11,7 83 19,3 115,9 109,0 94,4 6,8
586,5 574,5 461,9 327,2 112,7 97,2 12,0 8,8 19,9 112,8 106,0 87,2 6,8
586,2 575.3 472,8 343,5 102,4 88,5 10,9 8,1 17,6 11,3 104,4 86,3 6,9
570,4 559,7 456,9 331,1 102,8 89,1 10,7 7.8 0,5 11,9 105,0 86,9 6,9
573,1 562,4 460,2 334,4 102,2 88,5 10,7 7.9 0,5 11,7 104,7 86,7 6,9
586,2 575,3 472,8 343,5 102,4 88,5 10,9 8,1 12,2 111,3 104,4 86,3 6,9
588,3 577.4 477,0 346,6 100,4 87,6 10,9 8,1 1,0 110,3 103,5 85,6 6,8
590,0 579,2 479,9 349,3 99,3 86,5 10,8 8,1 0,5 110,5 103,7 86,1 6,8
Veranderungen *
+ 13 + 11 + 11,4]  + 155 - 10,4 - 72 + 03 + 05 - 29 - 29 - 71 - 0,0
- 03 + 08 + 11,0 + 16,4 - 10,2 - 87 -1 - 07 - 15 - 16 - 09 + 0,1
+ 14 + 14 + 2.2 + 2,6 - 08 - 09 - 0,0 + 0,0 - 04 - 03 - 03 - 0,1
+ 2,7 + 2,7 + 33 + 34 - 06 - 06 - 0,0 + 0,0 - 02 - 03 - 0.2 + 0,1
+ 13,0 + 12,8 + 12,6 + 9,1 + 0,3 + 0,0 + 0,2 + 0,2 - 04 - 03 - 04 - 0,1
+ 21 + 21 + 41 + 30 - 20 - 09 - 0,0 + 0,0 - 10 - 09 - 07 - 0,0
+ 18 + 1.8 + 30 + 27 - 12 - 12 - 0,1 + 0,0 - 04 - 03 - 01 - 0,0
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 6) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1 Jahr 2 Jahre tber verschrei- |verschrei-
gesamt 1) |hen 2) hen2)3) |hen4)5) |Deposit |einschl. 1) |einschl. 1) |2 Jahre 1) |gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
14125 283,1 22,1 128,2 19,7 87,9 62,7 1261,9 2,7 0,4 1,0 1,3 38,3 2,4
1472,3 324,0 16,3 144,1 17,6 46,5 124,9 1300,9 5,8 3,7 1,0 1,2 43,3 2,4
1462,9 339,2 16,1 159,5 34,7 62,3 120,1 1280,5 9,9 7,8 0,7 1,3 42,4 2,3
1482,3 341,7 18,0 164,9 32,6 65,2 115,8 1301,2 9.3 7.1 0,8 1,4 43,4 2,4
1491,4 341,2 18,2 166,4 34,3 71,5 118,1 1301,8 10,0 7.9 0,7 1,4 43,2 2,4
1462,9 339,2 16,1 159,5 34,7 62,3 120,1 1280,5 9,9 7.8 0,7 1,3 42,4 2,3
1463,7 334,4 17,8 163,7 39,3 68,9 115,9 1278,9 9,8 7.8 0,7 1,3 42,7 2,2
1486,9 332,2 21,7 174,5 47,7 89,8 115,0 12821 2,1 0,2 0,7 1,3 40,0 2,8
Veranderungen *
+ 56,2 + 333 - 55 + 15,9 - 21 - 414 + 617 + 359 + 3,2 + 34 - 01 - 01 + 5,0 + 0,0
+ 9,1 + 6,3 - 45 + 12,1 + 16,2 + 14,2 + 46| - 9,7 + 4,8 + 4,9 - 03 + 0,2 - 19 - 0,1
- 4,6 - 48 - 13 + 49 + 08 + 29| - 3,1 - 4,4 - 0,1 - 0,1 - 0,0 + 0,1 - 05 - 0,0
+ 9,1 - 05 + 0,1 + 14 + 17 + 63| + 23| + 0,5 + 0,7 + 0,8 - 0,0 - 0,0 - 03 + 0,0
- 284 - 19 - 2,1 - 69 + 03 - 91| + 20 - 21,3 - 0,2 - 0,1 - 00 - 0,1 - 08 - 00
+ 08 - 48 + 1,7 + 4,2 + 46 + 65| - 42| - 15 - 0,1 - 01 - 0,0 - 00 + 04 - 02
+ 156 - 22 + 4,6 + 60 + 7.3 + 1331 - 091 + 32 + 0,0 + 0,1 - 0,0 - 00 - 22 + 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Abgénge im Juni 2002 durch Ubergang auf Nettoausweis des
Umlaufs (d. h. Abzug der eigenen Schuldverschreibungen). Der statistische
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Bruch ist in den Veranderungen ausgeschaltet. — 2 Einschl. auf Fremd-
wahrung lautender Anleihen. — 3 Emissionswert bei Auflegung. —
4 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel verzinslicher Anleihen und
Null-Kupon-Anleihen. — 5 Anleihen auf Nicht-Eurowdhrungen. — 6 Nicht
boérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zuge-
ordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 3.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)7) |trége 8
Alle Bausparkassen
2002 28 163,8 25,2 0,2 1,7 40,8 58,6 7,9 10,4 0,4 29,5 100,8 3,5 6,9 7.1 79,6
2002 Dez. 28 163,8 25,2 0,2 1,7 40,8 58,6 7,9 10,4 0,4 29,5 100,8 3,5 6,9 7.1 9,5
2003 Jan. 28 163,5 25,0 0,2 11,6 40,7 58,8 7,9 10,4 0,4 28,9 101,0 3,4 71 7.1 73
Febr. 28 163,8 25,3 0,2 11,4 40,2 59,1 8,0 10,7 0,4 28,8 101,4 3,4 6,9 7.1 7.4
Private Bausparkassen
2002 Dez. 17 117,5 19,8 0,1 6,4 26,4 4,7 7.3 7,7 0,3 21,0 68,5 33 6,9 4,6 6,0
2003 Jan. 17 17,3 19,6 0,1 6,3 26,3 41,8 7.3 7,6 0,3 20,7 68,6 33 71 4,6 4,6
Febr. 17 117.3 19,7 0,1 6,2 259 42,1 7.3 7.9 0,3 20,7 68,8 3.3 6,9 4,6 4,6
Offentliche Bausparkassen
2002 Dez. 1 46,3 5.5 0,1 53 14,5 16,9 0,6 2,7 0,1 8,5 32,3 0,1 - 2,5 3,5
2003 Jan. 1 46,2 53 0,1 53 14,4 16,9 0,6 2,8 0,1 8,1 32,5 0,2 - 2,5 2,7
Febr. 1 46,5 5.6 0,1 5,2 14,3 17,0 0,6 2,9 0,1 8,2 32,6 0,1 - 2,5 2,7
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingange
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung losung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen |trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2002 22,9 2,7 43 44,0 29,4 40,6 17,2 3,8 9,3 3,1 14,2 10,9 7.8 14,2 11,2 0,5
2002 Dez. 2,5 2,4 0,4 3,7 2,3 3,5 1,3 0,3 0,7 0,2 1,5 10,9 7.8 1,3 3,0 0,0
2003 Jan. 2,1 0,0 0,4 3,8 2,5 3,4 1,5 0,3 0,7 0,3 1,2 10,9 7.8 1,1 0,1
Febr. 2,1 0,0 0,4 3,5 2,4 2,9 1,2 0,3 0,6 0,2 1.1 11,1 8,0 1,2 0,1
Private Bausparkassen
2002 Dez. 1,6 1,6 0,2 2,5 1,4 2,4 0,9 0,2 0,4 0,2 1,1 6,5 4,0 0,9 1,9 0,0
2003 Jan. 1.4 0,0 0,3 2,7 1,7 2,4 1,1 0,3 0,5 0,2 0,9 6,5 4,0 0,7 0,0
Febr. 1,3 0,0 0,3 2,4 1,5 2,1 0,8 0,2 0,4 0,2 0,9 6,7 4,1 0,8 0,0
Offentliche Bausparkassen
2002 Dez. 0,8 0,8 0,2 1.2 0,9 1.1 0,5 0,1 0,3 0,1 0,4 4,4 3,8 0,4 1.1 0,0
2003 Jan. 0,7 - 0,2 1,1 0,8 0,9 0,4 0,1 0,2 0,1 0,3 44 3,8 0,4 0,0
Febr. 0,7 0,0 0,2 1,1 0,9 0,8 0.4 0,1 0,2 0,1 0,2 4,5 3,9 0,4 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrage anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebthr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
2000 71 212| 15582 829,4 7221 211,0 511,1 107,3 656,7 501,5 21,7 17.1 479,9 155,2 72,0
2001 68 216| 16893 870,6 761,6 213,6 548,0 109,0 744,9 549,0 20,6 17,2 528,4 195,9 73,9
2002 60 205| 14074 679,9 572,3 198,3 374,0 107,6 668,5 484,0 18,8 15,0 465,1 184,6 59,0
2002 April 64 213| 17200 907,4 764,5 230,2 534,3 143,0 7451 576,7 19,4 15,3 557,3 168,4 67,4
Mai 63 212 1677,0 870,7 737,5 219,5 518,0 1331 756,6 579,2 19,2 15,0 560,0 177,4 49,7
Juni 63 211| 1548,6 795,4 672,9 206,4 466,5 122,6 694,8 524,6 18,4 14,3 506,2 170,3 58,4
Juli 62 210| 1561,1 776,9 655,0 201,1 453,9 122,0 723,7 544,2 18,7 15,0 525,5 179,5 60,4
Aug. 62 210 1577,0 764,1 642,8 203,2 439,5 121,3 756,6 569,7 18,4 14,8 551,3 186,9 56,3
Sept. 61 208| 15592 761,8 646,1 201,7 444,4 115,7 752,3 559,7 19,0 15,3 540,7 192,6 45,1
Okt. 59 203| 15680 758,9 643,9 210,0 433,9 115,0 746,0 550,5 18,7 15,0 531,8 195,5 63,1
Nov. 60 204| 1585,7 760,8 646,0 216,9 429,1 114,8 755,5 555,8 19,0 15,7 536,8 199,7 69,4
Dez. 60 205| 1407,4 679,9 572,3 198,3 374,0 107,6 668,5 484,0 18,8 15,0 465,1 184,6 59,0
2003 Jan. 60 2061 1465,8 725,4 622,8 202,5 420,3 102,6 680,1 496,3 18,3 15,2 478,0 183,8 60,4
Veranderungen *
2001 -3 + 4 + 99,1 + 24,8 + 26,1 + 2,3 + 23,8 - 13 + 72,7 + 35,6 - 11 - 00 + 36,7 + 37,1 + 1,6
2002 - 8 -1 -139,1 -133,4 -139,9 - 154 -124,5 + 6,5 - 3,6 - 92 - 19 - 22 - 73 + 57 - 22
2002 April -1 - 1| +255| +134| -137| +141| -278| +271| +250| +454| + 02| - 02| +451| -204| -128
Mai -1 -1 - 43| -1205| -130| -106| - 24, - 75| +299| + 170, - 0,1 - 03| +171 +129| -137
Juni - -1 - 80,1 - 554| -475] -131 -344| - 79| -377, -362|, - 08| - 07| -353] - 16| + 131
Juli -1 -1 - 82| -269| - 251 - 53| -197| - 19| + 190 +11.,7| + 02| + 07| + 11,5/ + 73| - 02
Aug. - -l +208| -109| -107 22| -129| - 02| + 351 + 274, - 03| - 02| +276| + 78] - 35
Sept. -1 - 2| =141 - 10| + 46| - 15| + 62| - 56| - 20} - 83| + 06| + 05| - 89| + 63| -111
Okt. - 2 - 5 + 11,2 - 20 - 14 + 83 - 97 - 06 - 49 - 80 - 03 - 04 - 77 + 31 + 18,1
Nov. + 1 + 1 + 24,4 + 43 + 4.2 + 69 - 27 + 0.2 + 13,0 + 81 + 04 + 07 + 7,7 + 49 + 7.0
Dez. - + 1 -137,1 - 66,1 -612| -186| -426| - 49| -652| -554, - 02| - 07| -552| - 98| - 58
2003 Jan. - + 1 + 81,8 + 54,2 + 58,0 + 4,2 + 53,8 - 38 + 23,7 + 21,4 - 05 + 0,2 + 21,9 + 23 + 39
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
2000 40 170 580,5 248,1 183,8 82,2 101,6 64,3 263,5 203,4 45,4 42,3 158,0 60,1 69,0
2001 46 200 811,5 342,4 262,8 105,7 157,1 79,6 382,2 293,1 51,9 47,7 241,2 89,2 87,0
2002 47 200 704,2 333,7 265,5 125,7 139,8 68,2 300,1 239,1 46,7 42,9 192,4 61,0 70,4
2002 April 47 200 760,9 346,8 272,6 108,6 164,0 74,2 325,8 258,1 49,4 46,1 208,7 67,7 88,3
Mai 48 201 751,8 343,3 269,0 113,0 156,1 74,3 317,6 259,4 49,5 46,4 209,9 58,2 90,9
Juni 48 201 732,2 334,7 261,9 106,2 155,7 72,8 311,4 253,9 48,4 45,2 205,5 57,6 86,0
Juli 48 200 712,7 328,4 255,8 116,8 139,0 72,6 306,6 248,2 48,1 45,0 200,1 58,4 77,7
Aug. 49 199 693,7 314,7 242,0 11,9 130,0 72,7 302,7 243,9 47,8 44,8 196,1 58,8 76,3
Sept. 48 198 695,5 317,8 246,0 111,0 135,0 71,8 304,2 245,3 471 44,2 198,2 58,9 73,5
Okt. 47 200 700,6 320,4 249,4 11,4 138,0 71,0 306,6 245,5 46,6 43,7 198,9 61,1 73,6
Nov. 47 202 708,2 326,7 256,6 114,0 142,6 70,1 308,5 246,1 47,0 44,1 199,0 62,4 73,0
Dez. 47 200 704,2 333,7 265,5 125,7 139,8 68,2 300,1 239,1 46,7 42,9 192,4 61,0 70,4
2003 Jan. 47 198 675,8 3111 243,2 121,4 121,8 67,9 293,6 231,0 45,4 42,8 185,5 62,6 711
Veranderungen *
2001 + 6 + 30 +229,9 + 92,5 + 78,0 + 23,5 54,6 + 14,5 +119,5 + 89,1 + 6,5 + 53 + 82,7 + 30,4 + 17,9
2002 + 1 + 0| -783] + 67| +133| +200 - 67| - 66| -700] -420 - 52| - 48| -368| - 281 - 15,0
2002 April - -1 - 4721 + 03| + 6,1 + 33| + 29| - 59| -403| -167| - 03| - 02| -164| -236| - 72
Mai + 1 + 1 - 12 + 07 - 06 + 44 - 50 + 1,3 - 51 + 44 + 0,1 + 0.2 + 43 - 95 + 31
Juni - -\ - 96| - 35| - 36| - 68/ + 32| + 01 - 1,8 - 1,2 - 11 - 12| - 01 - 06| - 43
Juli - -1 -238| - 86| - 77| +107|, -183} - 09| - 66| - 74, - 03| - 02| - 71 + 08| - 85
Aug. + 1 -1 -179| -130| -134| - 49, - 85, + 03| - 34|, - 38| - 03| - 03| - 35| + 04| - 14
Sept. -1 -1 + 22| + 33| + 41 - 09| + 50|, - 08} + 17 + 16| - 07, - 06| + 23| + 0,1 - 28
Okt. -1 + 2 + 55 + 2,7 + 35 + 04 + 31 - 08 + 25 + 04 - 05 - 04 + 08 + 22 + 0.2
Nov. - + 2 + 90 + 71 + 7,7 + 2,6 + 51 - 06 + 25 + 1,2 + 04 + 04 + 08 + 1,3 - 06
Dez. - - 2 + 46 + 11,6 + 12,1 + 11,7 + 04 - 05 - 438 - 34 - 04 - 12 - 30 - 14 - 21
2003 Jan. - - 2 - 231 - 19,8 - 20,3 - 43 - 16,1 + 05 - 43 - 59 - 1,2 - 01 - 47 + 1,6 + 1,0

* Ab Marz 2000 einschl. Auslandsfilialen
umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdanderungen aus-
geschaltet. (Briche auf Grund von Verdnderungen des Berichtskreises
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der Bausparkassen. ,Ausland”

werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Veranderungs-
werten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1186,1 799,5 158,2 641,4 386,5 60,9 58,4 51,6 2,5 2,4 325,7 272,3 22,0 77,9| 2000
1271,3 855,3 194,0 661,2 416,0 57,4 54,2 51,2 3,2 3,0 358,6 316,8 24,0 77,2| 2001
1116,0 758,5 250,1 508,4 357,5 62,6 58,4 55,0 4,2 38 294,9 212,1 25,9 53,6| 2002
13349 883,5 209,5 674,0 451,4 77,8 74,5 711 3,3 3,2 373,6 303,7 24,5 56,9| 2002 April
1298,2 850,1 213,0 637,1 448,1 751 71,8 68,0 33 3,2 3731 293,4 25,0 60,3 Mai
1200,4 791,3 209,8 581,5 409,1 63,6 60,3 56,6 33 3,2 345,5 264,5 24,9 58,8 Juni
1212,9 788,3 212,5 575,8 424,5 67,2 63,9 60,0 3,4 3,3 357,3 263,1 25,0 60,1 Juli
1236,0 791,6 219,1 572,4 4444 66,1 62,7 58,9 34 3,3 378,3 257,0 25,1 58,9 Aug.
12237 787,6 231,3 556,3 436,0 63,8 60,5 57,7 34 33 372,2 249,5 25,0 61,0 Sept.
12417 804,7 241,6 563,0 437,0 66,3 62,9 59,3 3,3 3,3 370,7 236,1 25,0 65,2 Okt.
1263,4 834,9 257,4 577,5 428,5 69,2 65,7 62,0 3,5 3,4 359,4 234,9 25,0 62,5 Nov.
1116,0 758,5 250,1 508,4 357,5 62,6 58,4 55,0 4,2 3,8 294,9 2121 25,9 53,6 Dez.
1170,8 788,6 2443 544,3 382,2 68,6 64,5 60,6 4,1 3,7 313,7 214,2 26,0 54,9| 2003 Jan.
Veranderungen *
+ 538| +363| +352| + 1.1 + 175 - 37| - 44, - 06| + 07| + 06| +21.2| + 446| + 21 - 1,3| 2001
- 534 - 31,7 + 56,0 - 87,7 - 21,7 + 5,2 + 4,2 + 3,8 + 1,0 + 08 - 26,9 -104,8 + 1,8 + 17,2 2002
+ 482 + 13,5 + 10,1 + 34 + 34,7 + 15,0 + 14,9 + 14,2 + 0,0 + 0,1 + 19,7 - 6,6 + 0,2 - 16,2 2002 April
- 84| -156| + 35| -190| + 72| - 27| - 27| - 31 + 00} + 00| + 99 -103| + 05| + 138 Mai
- 631 -365| - 32| -334, -266| -114, -15 -113] + 00| + 00| - 151 -290| - 01 + 121 Juni
- 21 - 11,6 + 2,7 - 14,3 + 95 3,6 3,5 3,4 + 0,1 + 0,1 + 5,9 - 14 + 0,1 - 48 Juli
26,9 + 53 + 6,6 - 14 + 21,6 - 11 - 11 - 11 + 0,0 - 00 + 22,7 - 6,1 + 0,1 - 01 Aug.
- 105 - 24| +122| -145] - 81 - 23} - 23| - 12, - 00/ - 00} - 58| - 75/ - 01 + 39 Sept.
+ 19,5 + 18,0 + 10,3 + 7,6 + 1,6 + 24 + 25 + 1,6 - 0,0 - 0,0 - 09 - 134 - 0,0 + 5,2 Okt.
+ 26,3 + 32,9 + 15,8 + 17,1 - 65 + 29 + 28 + 2,7 + 0,1 + 0,1 - 94 - 1,2 - 00 - 07 Nov.
- 1192 -587| - 73| -514, -605| - 66, - 73| - 69| + 07| + 05| -539| -228 09| + 40 Dez.
+ 69,9 + 40,0 - 58 + 45,8 + 29,9 + 6,0 + 6,1 + 5,5 - 0,1 - 01 + 23,9 + 2.2 0,1 + 9,6/ 2003 Jan.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
414,6 267,9 61,0 207,0 146,7 32,5 29,2 21,9 3,2 3,2 114,2 56,3 34,7 74,9| 2000
576,5 362,5 79,2 283,3 214,0 36,4 32,5 23,9 3,9 3,8 177,6 99,8 47,3 87,9| 2001
503,5 307,7 99,5 208,2 195,7 27,0 22,5 21,1 4,5 4,5 168,7 78,4 43,0 79,3| 2002
547,7 344,3 66,6 277,7 203,4 33,7 29,9 25,4 3,8 3,7 169,7 81,9 47,1 84,1| 2002 April
539,5 339,9 71,3 268,7 199,6 32,3 28,5 24,4 3,8 3,7 167,3 82,1 46,4 83,8 Mai
521,7 326,3 72,5 253,8 195,4 31,8 28,1 24,0 3,7 3,7 163,6 81,4 45,4 83,7 Juni
500,8 307,6 71,5 236,1 193,3 31,7 24,8 20,6 6,9 6,8 161,6 82,9 45,6 83,4 Juli
490,1 304,0 75,7 228,3 186,1 27,6 23,3 22,8 4,3 4,2 158,5 81,4 44,0 78,2 Aug.
488,8 300,6 78,0 222,6 188,2 28,8 24,1 23,6 4,6 4,6 159,4 81,6 43,3 81,7 Sept.
495,9 301,0 79,1 221,9 194,9 27,7 23,1 22,6 4,6 4,5 167,2 81,7 43,2 79,7 Okt.
502,8 308,8 81,8 227,0 194,0 26,4 22,1 21,6 43 4,2 167,6 81,0 43,2 81,1 Nov.
503,5 307,7 99,5 208,2 195,7 27,0 22,5 21,1 4,5 4,5 168,7 78,4 43,0 79,3 Dez.
478,2 298,2 95,6 202,6 179,9 28,0 23,5 22,9 4,5 4,5 151,9 771 42,5 78,0] 2003 Jan.
Veranderungen *
+ 160,9 + 94,6 + 18,2 + 76,3 + 66,4 + 39 + 33 + 2,0 + 0,6 + 06 + 62,5 + 43,6 + 13,7 11,7| 2001
- 471 - 374 + 20,3 - 57,8 - 97 - 94 - 10,0 - 29 + 0,6 + 06 - 03 - 21,4 - 44 - 54| 2002
- 251 - 281 + 1,00 - 291 + 30/ + 07/ + 08| + 13| - 01 - 01 + 22| -192| - 09| - 21| 2002 April
- 09| + 04 + 46| - 42| - 14 - 14, - 14 - 10, - 00| - 00] + 00 03] - 07| + 02 Mai
- 87\ - 74 + 13| - 87, - 13| - 04, - 04, - 04, - 00/ - 00, - 09, - 07}, - 10| + 09 Juni
- 250| -214 - 10| -203] - 36| - 01 - 33| - 34| + 32| + 32| - 35 + 15| + 02| - 05 Juli
- 96| - 28| + 43| - 71 - 67| - 41 - 15| + 22| - 26} - 26| - 27, - 15| - 16| - 52 Aug.
- 1,0 - 31 + 23] - 54| + 21 + 12 + 08 + 08, + 04, + 04, + 10| + 02| - 07| + 36 Sept.
+ 74 + 05 + 1,1 - 05 + 68 - 11 - 1,0 - 1,0 - 01 - 0,1 + 79 + 0,1 - 01 - 19 Okt.
+ 81 + 8,6 + 2,7 + 59 - 05 - 13 - 1,0 - 1,0 - 03 - 03 + 08 - 07 + 0,0 + 1,6 Nov.
+ 81 + 35| +177, -142) + 45| + 06, + 04| - 05/, + 02| + 02| + 39| - 26| - 03| - 05 Dez.
- 21,0 - 70 - 39 - 31 - 14,1 1,0 0,9 + 1,8 0,0 + 0,0 - 15,0 - 13 - 04 - 0,3 2003 Jan.
angemerkt. —1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen als eine fahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige und nicht
Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schdtze und sonstige Geldmarktpapiere, borsenfahige  Schuldverschreibungen und  Geldmarktpapiere. —
Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener Schuldver- 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.

schreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht borsen-
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Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfullungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2002 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2003 Jan. "
Febr. p)
2002 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2003 Jan.
Febr. p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Gultig ab:

Sicht-
verbindlichkeiten

befristete
Verbindlichkeiten

Spareinlagen

Gultig ab:

Satz

1995 1. August

2

2

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998
— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Gber Mindestreserven (AMR) -

1.5

1999 1. Januar

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom 1. Dezember
1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlich-
keiten, fur die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37 337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die

reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion
— ab 1999 gemaRB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

Reservebasis 2)

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Ist-Reserve 5)

Uberschuss-
reserven 6)

Summe der
Unterschrei-
tungen des
Reserve-Solls 7)

Europaische Wa

6 560,9

6490,8
6477,9
6411,9

6 460,4
6 466,2
6 569,9

6 546,4

131,2

129,8
129,6
128,2

129,2
129,3
131,4

130,9

6 474,5

Darunter: Deuts
1899 951

1896 682
1892 420
1879343

1894 298
1887 201
1929 396

1911863

129,5

chland (Mio €)
37999

37934
37 848
37 587

37 886
37 744
38 588

38 237

1891376

1 Die Mindestreserveerfullungsperiode des ESZB-Mindestreservesystems be-
ginnt am 24. eines jeden Monats und endet am 23. des Folgemonats (Dauer
der ersten Mindestreserveerfullungsperiode vom 1. Januar 1999 bis 23. Fe-
bruar 1999). — 2 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom
1. Dezember 1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne
die Verbindlichkeiten, fur die gemaB3 Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 %

37 828

hrungsunion (Mrd €)

0,6

0,6
0,6
0,6

0,6
0,5
0,5

0,5
0,6

242

238
234
232

232
231
231

230
230

130,7

129,3
129,0
127,7

128,7
128,8
130,9

130,4
128,9

37757

37 696
37614
37 354

37 654
37513
38 356

38 007
37 597

des

gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die Reservebasis. —

42*

Freibetrages.

131,3

129,7
129,5
128,2

129,2
129,4
131,4

131,0
129,5

38 040

37 867
37823
37 545

37 895
37727
38574

38 280
37876

7 Reserve-Soll

0,6

0,5
0,5
0,5

0,5
0,6
0,6

0,6
0,6

282

171
209
190

240
214
217

273
279

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

w
AW NOOUT =N~ =

4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom 1. Dezem-
ber 1998 uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. — 5 Durch-
schnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute, die Reserve-
guthaben unterhalten mussen, auf Reservekonten bei der jeweiligen
nationalen Zentralbank. — 6 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll nach Abzug

nach Abzug des Freibetrages.



Gutschriftstag

2003 26. Febr.

4. Marz
12. Marz
12. Marz
19. Marz
25. Maérz

2. April
9. April

2002 23.

2003 30. Jan.
27. Febr.
27. Marz

Dez.

2002 18. Dez.

1. EZB-Zinssatze

2. Diskont- und Lombardsatz
der Deutschen Bundesbank
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VI. Zinssatze

3. Basiszinssatze

% p.a. % p.a. % p.a.
Hauptrefinan- |Spitzenrefinan- Basiszinssatz
Einlage- zierungs- zierungs- Lombard- gemaB DUG
Gultig ab fazilitat geschafte 1) fazilitat Gultig ab Diskontsatz satz 2) 4) 5) Glultig ab 3) 4) 5)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 4,50 1994 18. Febr. 51/a 63/a 1999 1. Jan. 2,50
4. Jan. 2,75 3,00 3,25 15. April 5 61/ 1. Mai 1,95
22. Jan. 2,00 3,00 4,50 13. Mai 41/> 6
9. April 1,50 2,50 3,50 2000 1. Jan. 2,68
5. Nov. 2,00 3,00 4,00 1995 31. Marz 4 6 1. Mai 3,42
25. Aug. 3 5 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 4,25 15. Dez. 3 5
17. Méarz 2,50 3,50 4,50 2001 1. Sept. 3,62
28. April 2,75 3,75 4,75 1996 19. April 2 4/
9. Juni 3,25 4,25 5,25 bis 2002 1. Jan. 2,71
1. Sept. 3,50 4,50 5,50 1998 31. Dez. bis
6. Okt. 3,75 4,75 5,75 3. April
2001 11. Mai 3,50 4,50 5,50 Basiszinssatz
31. Aug. 3,25 4,25 5,25 gemaB BGB 6)
18. Sept. 2,75 3,75 4,75
9. Nov. 2,25 3,25 4,25 2002 1. Jan. 2,57
1. Juli 2,47
2002 6. Dez. 1,75 2,75 3,75
2003 1. Jan. 1,97
2003 7. Marz 1,50 2,50 3,50

1 Bis 21. Juni 2000 Mengentender, ab 28. Juni 2000 Zinstender zum Mindest-
bietungssatz. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zugleich Zins-
satz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 wurden keine Kassenkredite mehr
gewahrt. Wird in einem Gesetz auf den Zinssatz fur Kassenkredite des Bun-
des Bezug genommen, tritt an dessen Stelle der um 1,5 Prozentpunkte er-
hohte Basiszinssatz gemaB DUG (s. a. Anm. 4 a und 5). GemaB DUG i.V. mit
der Lombardsatz-Uberleitungs-Verordnung wird ab 1. Januar 1999 der Lom-
bardsatz, soweit er als BezugsgroBe fur Zinsen und andere Leistungen ver-
wendet wird, durch den Zinssatz der Europaischen Zentralbank (EZB) fur die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat (SRF-Satz) ersetzt (s. a. Anm. 4 b und 5). —
3 Er ersetzt gemaB Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz (DUG) i.V. mit der Basis-
zinssatz-BezugsgroBen-Verordnung ab 1. Januar 1999 den Diskontsatz, so-
weit dieser in Vertragen und Vorschriften als BezugsgroBe fur Zinsen und
andere Leistungen verwendet wird. Dieser Basiszinssatz ist der am 31. De-
zember 1998 geltende Diskontsatz der Deutschen Bundesbank. Er veréandert
sich mit Beginn des 1. Januar, 1. Mai und 1. September eines jeden Jahres,
erstmals mit Beginn des 1. Mai 1999, und zwar dann, wenn sich der Zinssatz
der EZB fur langerfristige Refinanzierungsgeschafte (marginaler LRG-Satz)
um mindestens 0,5 Prozentpunkte verandert hat (s. a. Anm. 4 c und 5). —
4 Soweit die nachstehend genannten Zinssatze als BezugsgréBe fur Zinsen

und andere Leistungen in Rechtsvorschriften des Bundes auf dem Gebiet
des Burgerlichen Rechts und des Verfahrensrechts der Gerichte, in nach dem
Einfuhrungsgesetz zum BGB (EGBGB) vorbehaltenem Landesrecht und in Voll-
streckungstiteln und Vertragen auf Grund solcher Vorschriften verwendet
werden, treten mit Wirkung vom 1. Januar 2002: a) an die Stelle des Zins-
satzes fur Kassenkredite des Bundes der um 1,5 Prozentpunkte erhéhte Basis-
zinssatz des BGB, b) an die Stelle des Lombardsatzes der SRF-Satz der EZB,
c) an die Stelle des Basiszinssatzes des DUG der Basiszinssatz geméaB § 247
BGB (s. a. Anm. 5). — 5 GemaB Versicherungskapitalanlagen-Bewertungsge-
setz (VersKapAG) Artikel 4 § 1 werden das DUG, die Basiszinssatz-Bezugs-
groBen-Verordnung und die Lombardsatz-Uberleitungsverordnung aufgeho-
ben. Nach Artikel 4 § 2 VersKapAG treten ab 4. April 2002 an Stelle des Dis-
kontsatzes und des Basiszinssatzes gemaB DUG der Basiszinssatz gemaf3
§ 247 BGB, an Stelle des Lombardsatzes der SRF-Satz der EZB und an Stelle
des Zinssatzes fur Kassenkredite des Bundes der um 1,5 Prozentpunkte er-
hohte Basiszinssatz gemaB § 247 BGB. — 6 Er betragt 3,62 % und verandert
sich zum 1. Januar und 1. Juli eines jeden Jahres (erstmals zum 1. Januar
2002) um die Prozentpunkte, um welche die BezugsgréBe (jungste Hauptrefi-
nanzierungsoperation der EZB, marginaler Satz) seit der letzten Veradnde-
rung des Basiszinssatzes gestiegen oder gefallen ist.

4. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
110 698 83 000 - 2,75 2,75 2,76 14
54 090 54 090 - 2,75 2,75 2,75 15
126 251 106 000 - 2,50 2,57 2,63 13
75 870 65 000 - 2,50 2,55 2,64 7
129 827 83 000 - 2,50 2,58 2,59 14
115518 104 000 - 2,50 2,53 2,55 15
112 031 71 000 - 2,50 2,53 2,54 14
133 547 101 000 - 2,50 2,53 2,53 14
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
42 305 15 000 - - 2,93 2,95 94
31716 15 000 - - 2,78 2,80 90
24 863 15 000 - - 2,48 2,51 91
33 367 15 000 - - 2,49 2,51 91
Sonstige Tendergeschafte
28480| 10000 | - 2,75] 2,80] 2,82| 6
Quelle: EZB. — * Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets zum 1. Januar tel noch zugeteilt bzw. hereingenommen werden.

2001 um Griechenland. — 1 Niedrigster bzw. héchster Zinssatz, zu dem Mit-
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VI. Zinssatze

5. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-

Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte Hoéchstsatze schnitte Hochstsatze Monatsdurchschnitte
4,77 4,20 - 4,93 4,69 452 - 4,78 4,78 4,82 4,78 4,71 4,58 4,49 4,47
5,04 4,71 - 5,80 4,66 4,52 - 4,80 5,06 4,88 4,78 4,68 4,57 4,50 4,48
4,64 4,41 - 4,90 4,62 4,49 - 4,81 4,65 4,66 4,66 4,64 4,56 4,53 4,52
4,53 430 - 4,85 4,43 4,37 - 4,50 4,54 4,56 4,53 4,45 4,35 4,33 4,31
4,51 4,25 - 4,63 4,45 4,38 - 4,50 4,51 4,54 4,52 4,47 4,39 4,33 4,31
4,49 435 - 4,53 4,33 4,21 - 4,43 4,49 4,51 4,46 4,35 4,22 4,14 4,11
3,97 295 - 5,50 3,96 3,60 - 4,27 3,99 4,08 4,05 3,98 3,88 3,80 3,77
3,96 3,65 - 4,76 3,58 3,48 - 3,65 3,97 3,83 3,72 3,60 3,46 3,39 3,37
3,51 3,15 - 4,20 3,37 3,28 - 3,50 3,51 3,48 3,43 3,39 3,26 3,20 3,20
3,321 49 2,90 - 4,05 3,33 3,26 - 3,36 3,34 3,38 3,42 3,34 3,26 3,24 3,30
3,29 2,45 - 3,57 3,32 3,24 - 3,38 3,29 3,35 3,35 3,34 3,34 3,39 3,48
3,27 290 - 3,35 3,34 331 - 3,38 3,28 3,32 3,34 3,36 3,40 3,48 3,59
3,25 290 - 345 3,37 333 - 345 3,26 3,33 3,35 3,39 3,50 3,65 3,82
3,30 3,11 - 3,75 3,39 3,35 - 345 3,32 3,32 3,34 3,41 3,54 3,70 3,86
3,31 3,21 - 3,50 3,44 335 - 3,52 3,31 3,34 3,37 3,47 3,63 3,80 3,96
3,35 3,28 - 3,65 3,45 3,40 - 3,48 3,35 3,36 3,38 3,46 3,59 3,73 3,87
3,30 3,15 - 3,40 3,39 3,34 - 344 3,30 3,34 3,36 3,41 3,48 3,56 3,64
3,29 3,26 - 3,36 3,33 3,29 - 337 3,29 3,32 3,33 3,35 3,38 3,40 3,44
3,31 3,26 - 3,60 3,29 3,25 - 3,34 3,32 3,32 3,32 3,31 3,27 3,23 3,24
3,30 3,27 - 3,50 3,24 3,18 - 3,31 3,30 3,31 3,31 3,26 3,17 3,12 3,13
3,30 3,10 - 3,48 3,11 3,00 - 3,23 3,30 3,32 3,23 3,12 3,04 3,01 3,02
3,07 9 2,85 - 3,75 2,93 2,83 - 3,03 3,09 3,02 2,98 2,94 2,89 2,87 2,87
2,79 2,00 - 2,92 2,81 2,77 - 2,86 2,79 2,85 2,85 2,83 2,76 2,72 2,70
2,77 2,48 - 285 2,67 2,48 - 2,80 2,76 2,81 2,77 2,69 2,58 2,53 2,50
2,71 2,33 - 3,50 2,51 2,43 - 2,58 2,75 2,66 2,60 2,53 2,45 2,42 2,41

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-
de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate (fruher Bridge Telerate) ver-
offentlicht wird. — 3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998
von Moneyline Telerate (friher Bridge Telerate) nach der Zinsmethode
act/360 berechneter ungewichteter Durchschnittssatz. — 4 Ultimogeld
3,50%-4,05%. — 5 Ultimogeld 3,00%-3,05%.

6. Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet *

% p.a.; Durchschnittssatze der Berichtszeitraume

* Diese Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet
sollten mit Vorsicht und nur fur statistische Zwecke verwendet werden. Sie
dienen in erster Linie der Analyse ihrer Entwicklung im Zeitablauf und weni-
ger der Beobachtung der Zinshohe. Sie werden als gewichteter Durchschnitt
der von den nationalen Zentralbanken angegebenen nationalen Zinssatze
berechnet. Bei den nationalen Satzen handelt es sich um derzeit vorhande-
ne Daten aus nationalen Quellen, die am ehesten den in der Tabelle darge-
stellten Standardkategorien entsprechen. Diese nationalen Zinssatze wur-
den aggregiert, um daraus Informationen fur das Euro-Wahrungsgebiet zu
gewinnen. Dabei wurden teilweise - auf Grund der Heterogenitat der natio-
nalen Finanzinstrumente innerhalb der WU-Mitgliedstaaten - Naherungs-

o Tabelle und Erlauterungen sind von der EZB ibernommen worden.
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Einlagenzinsen Kreditzinsen
mit vereinbarter
mit vereinbarter Laufzeit Kundigungsfrist fur Unternehmenskredite fur private Haushalte

taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als bis zu mehr als Konsumenten- |Wohnungsbau-

fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahre 3 Monaten 3 Monate 1 Jahr 1 Jahr kredite kredite
0,85 3,45 3,45 4,52 2,25 3,79 6,60 6,23 9,87 6,34
0,94 3,49 3,49 4,12 2,40 3,59 6,83 6,15 10,12 5,97
0,73 2,80 2,80 3,85 2,13 2,85 6,13 5,71 9,7 5.54
0,73 2,78 2,79 3,95 2,15 2,91 6,16 5,75 9,83 5,61
0,73 2,84 2,84 4,07 2,15 3,00 6,09 5,85 9,78 5,74
0,74 2,89 2,90 4,13 2,14 3,07 6,17 5,96 9,83 5.81
0,74 2,91 2,92 4,15 2,15 3,08 6,20 5,98 9,87 5,82
0,74 2,93 2,94 4,09 2,13 3,08 6,18 5,92 9,83 5,77
0,74 2,89 2,90 4,02 2,13 3,02 6,16 5,79 9,78 5,68
0,73 2,84 2,85 3,81 2,12 2,94 6,15 5,71 9,79 5,53
0,73 2,77 2,77 3,64 2,13 2,73 6,12 5,61 9,85 5,38
0,72 2,74 2,74 3,58 2,11 2,63 6,13 5,54 9,72 5.26
0,71 2,70 2,69 3,53 2,11 2,55 6,10 5,50 9,70 5.21
0,68 2,51 2,51 3,45 2,05 2,41 5,97 5,34 9,58 5,09
0,63 2,43 2,43 3,29 2,05 2,34 5,95 5,29 9, 58 4,91
0,62 2,33 2,33 3,15 2,02 2,12 5.89 5,19 9,5 4,78

werte und Arbeitsannahmen verwendet. Uberdies sind die nationalen Zins-
satze hinsichtlich ihrer Bezugsbasis (Neugeschaft und/oder Bestand), der Art
der Daten (Nominal- oder Effektivzinssatz) und der Erhebungsmethode
nicht harmonisiert. Die Gewichte der einzelnen Lander fur die Zinssatze im
Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet werden aus der Bilanz-
statistik der MFIs oder aus vergleichbaren Quellen abgeleitet. Die Gewichte
geben die landerspezifischen Anteile der jeweiligen Instrumente im
Euro-Wahrungsgebiet, gemessen anhand der Bestéande, wieder. Die Gewich-
te werden monatlich angepasst, sodass sich die Zinssatze und Gewichte im-
mer auf denselben Monat beziehen. — 1 Erweiterung des Euro-Wahrungs-
gebiets zum 1. Januar 2001 um Griechenland.
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VI. Zinssatze

7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland * ©)

Sollzinsen

% p.a.

Kontokorrentkredite

Wechseldiskontkredite

von 100 000 € bis

unter 100 000 € unter 500 000 €

von 500 000 € bis
unter 2,5 Mio €

bundesbankféhige Abschnitte
bis unter 50 000 €

durch- durch-
schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite

durch- durch-
schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite

11,17 7,00 - 13,25

11,14 6,80 — 13,25
11,12 6,50 - 13,25 10,09 6,00 - 12,75
11,21 6,50 - 13,25 10,13 6,50 - 12,95
11,12 6,50 — 13,25 9,99 6,00 - 12,95
1,11 6,20 - 13,25 10,03 6,00 - 12,95
11,06 6,00 - 13,25 9,98 6,00 - 12,75

10,03 6,50 — 13,00
10,07 6,50 — 13,00

10,97 550 - 13,25 9,93 550 - 12,75
10,87 5,50 - 13,00 9,77 500 - 12,75
10,66 6,00 - 13,00 9,64 550 - 12,75
10,86 6,00 - 13,00 9,62 550 - 12,75
10,84 6,00 - 13,00 9,58 6,00 - 12,75
10,88 6,45 - 13,00 9,64 6,00 - 12,60
10,90 6,00 - 13,00 9,69 6,00 - 12,75
10,93 6,00 - 13,00 9,69 550 - 12,75
10,88 6,30 - 13,00 9,76 6,00 - 12,75
10,99 6,00 - 13,00 9,70 550 - 12,75
11,00 6,00 - 13,00 9,72 550 - 12,75
10,86 5,50 - 13,00 9,78 6,00 - 12,75
10,92 550 - 13,00 9,77 540 - 12,75
10,97 5,50 - 13,00 9,73 550 - 12,50
10,88 5,50 - 13,00 9,69 500 - 12,75
10,92 6,50 - 13,00 9,68 550 - 12,75
10,84 565 - 13,00 9,72 512 - 12,75

10,77 5,00 - 13,00 9,58 4,75 - 12,50

8,86 6,00 - 12,00 7,00 5550 - 10,00

8,85 6,00 — 12,25 6,96 5,39 - 10,00
8,84 560 - 12,00 6,86 4,78 - 10,00
8,79 550 - 12,00 6,91 542 - 10,00
8,73 550 - 12,00 6,91 543 - 10,00
8,79 550 - 12,10 6,84 5,18 - 10,00
8,75 550 - 12,10 6,69 5,00 - 10,00
8,57 5,00 - 12,00 6,57 4,55 - 10,25
8,49 4,90 - 12,00 6,43 4,36 - 10,25
8,44 4,90 - 12,00 6,23 3,46 - 10,00
8,40 4,50 - 12,00 6,34 4,30 - 10,25
8,42 5,550 - 12,00 6,36 4,35 - 10,25
8,39 4,50 - 12,00 6,28 4,25 - 10,00
8,49 5,00 - 12,00 6,34 4,30 - 10,25
8,55 4,50 - 12,00 6,36 4,35 - 10,25
8,48 4,50 - 12,00 6,42 4,45 - 10,25
8,57 4,50 - 12,00 6,40 4,38 - 10,00
8,57 4,50 - 12,00 6,41 4,34 - 10,25
8,54 4,50 - 12,00 6,37 4,30 - 10,25
8,58 4,50 - 12,00 6,36 4,26 - 10,25
8,55 4,50 - 12,00 6,29 4,10 - 10,25
8,56 4,00 - 12,00 6,19 393 - 10,25
8,55 4,50 - 12,00 6,12 3,83 - 10,25
8,55 4,00 - 12,00 6,14 3,69 - 10,00
8,47 4,00 - 12,00 6,03 3,56 - 10,00

Langfristige Festzinskredite an Unternehmen und
Ratenkredite Selbstandige (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 5)

Dispositionskredite von 5 000 € bis 15 000 € einschl. 2) von 100 000 € bis von 500 000 € bis

(eingeraumte unter 500 000 € unter 5 Mio €

Uberziehungskredite) jahrliche

an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4) Effektivverzinsung

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
12,67 | 11,25 -13,75 0,41 0,34 - 0,50 10,76 8,77 - 12,77 6,78 5,75 - 8,50 6,56 5,64 — 8,05
12,70} 11,25 - 13,75 0,41 0,33 - 0,49 10,71 8,76 - 12,77 6,77 5,75 - 8,57 6,53 5,57 - 8,05
12,70| 11,50 - 13,50 041| 033- 049 10,75| 8,69 - 12,89 6,81 583 - 8,65 6,60 5,69 - 8,01
12,68 11,50 — 13,50 041| 034- 049 10,76 | 8,76 — 12,89 6,82| 5,81 - 8,66 6,62| 575- 820
12,68 11,25 -13,50 041| 035- 049 10,78 | 8,92 - 12,91 6,82| 5,85- 8,63 6,60 570- 830
12,66 11,25 - 13,50 041| 035- 049 10,80| 8,89 -12,76 6,74| 5,63 - 8,60 6,52| 5,50- 8,30
12,66 11,25 -13,50 041| 0,35- 049 10,80| 8,95-12,89 6,64| 5,49 - 8,50 6,43| 538- 825
12,61 11,25 -13,50 041| 0,35- 0,49 10,76 | 8,80 — 12,95 6,44| 5,26 - 8,50 6,21 517 - 8,17
12,54| 11,25 - 13,50 041| 0,34- 049 10,65| 8,68 - 12,86 6,28| 5,15- 8,50 6,05| 5,04 - 8,12
12,48 | 11,00 - 13,50 041| 034- 049 10,64| 8,78 -12,63 6,40| 5,36 - 8,50 6,16| 525- 8,05
12,47 | 11,25 -13,50 041| 0,33- 049 10,65| 8,62 —12,68 6,48| 5,50 - 8,55 6,23| 528- 825
12,47 11,00 - 13,50 0,41 0,34 - 0,49 10,73 8,87 - 12,77 6,57 5,55 - 8,60 6,36 5,41 - 8,50
12,44| 11,00 - 13,50 0,41 0,34 - 0,49 10,71 8,87 - 12,68 6,77 5,80 - 8,80 6,55 541 - 8,55
12,441 10,51 - 13,50 041| 0,34- 049 10,68| 8,76 — 12,80 6,82| 5,80- 880 6,63| 570- 845
12,47 11,00 - 13,50 0,41 0,34 - 0,49 10,73 8,87 - 12,96 6,86 5,90 - 8,60 6,63 5,75 - 8,45
12,49| 11,20 - 13,50 041| 0,33- 0,50 10,73| 8,48 - 13,00 6,75| 5,77 - 8,53 6,53| 564- 825
12,48 | 11,00 — 13,50 041| 0,33- 049 10,74| 8,83 -13,00 6,68 5,71- 8,60 6,45| 548 - 8,25
12,47 10,50 - 13,50 0,42 0,33 - 0,50 10,71 8,82 - 13,00 6,51 5,33 - 8,52 6,26 521 - 8,25
12,49| 10,75 - 13,50 041| 0,34- 049 10,76| 8,76 - 13,00 6,37| 5,12- 8,57 6,13 4,99 - 8,25
12,52| 11,00 - 13,50 041| 0,34- 0,50 10,74| 8,56 — 13,05 6,32 5,17 - 8,57 6,13| 4,93- 825
12,53 11,00 - 13,50 0,42 0,34 - 0,50 10,70 8,50 - 13,07 6,26 4,99 - 8,52 6,05 4,74 - 8,20
12,53| 11,20 - 13,50 0,41| 0,33- 0,50 10,64| 8,47 -13,00 6,13| 4,88 - 8,50 593| 4,62- 8,20
12,50| 11,00 - 13,50 042| 0,33- 0,50 10,69 | 8,44 -13,07 597| 4,65- 825 576| 4,46 - 8,00
12,46 10,75 - 13,50 0,41 0,33 - 0,49 10,62 8,29 - 13,07 584| 4,44 - 8,20 5,60 4,19 - 7,85
12,361 10,50 - 13,50 0411 032- 049 10,381 8,24 - 13,07 5841 4,43 - 8,10 5651 4,30- 8,00

* Die Durchschnittssdtze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus nate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspringlich in Anspruch ge-

den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten
und den niedrigsten Zinssdtzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — o Die Umstellung der Be-
tragskategorien von D-Mark auf Euro ab Januar 2002 erfolgt aus Grinden
der Praktikabilitat mittels Halbierung. — 1 Jeweils die beiden mittleren Wo-
chen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten bis 60 Mo-

nommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den meisten Ban-
ken eine einmalige Bearbeitungsgebuhr (im Allgemeinen 2% der Darlehens-
summe, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus den gemeldeten
p.M.-Satzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den jeweils ge-
schuldeten Betrag sowie den zugehdrigen Bearbeitungsgebuhren unter Be-
racksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unternehmenskredite (mit
vereinbarter Laufzeit von Uber 5 Jahren), fur die eine Zinsbindungsfrist von
Uber 5 Jahren vereinbart worden ist.

45*
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VI. Zinssatze

noch: 7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland * ©

Sollzinsen

% p.a.

Hypothekarkredite auf Wohngrundstucke

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)

zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5,85 527 - 6,49 5.80 547 - 6,35 6,12 585 - 6,54 6,67 556 - 8,03
5,80 527 - 6,54 578 543 - 6,33 6,11 585 - 6,54 6,64 548 - 8,03
5,88 534 - 6,59 5,87 554 - 6,43 6,20 577 - 6,64 6,66 559 - 8,03
5.80 527 - 6,54 5.84 554 - 6,33 6,22 585 - 6,59 6,64 548 - 8,03
5,78 522 - 6,45 5,85 554 - 6,37 6,24 577 - 6,59 6,64 543 - 8,03
5,62 506 - 6,35 5,69 543 - 6,22 6,13 588 - 6,54 6,57 543 - 8,03
5.41 475 - 6,22 5.57 522 - 6,22 6,08 585 - 6,43 6,45 538 - 7,82
512 449 - 596 5,36 501 - 6,03 5,91 564 - 6,43 6,30 49 - 7,73
4,95 433 - 5,79 5,20 4,75 - 5,75 5,70 538 - 6,14 6,12 480 - 7,71
513 459 - 590 5.42 490 - 5,90 5.87 520 - 6,22 6,15 485 - 7,60
519 4,65 - 591 5,52 510 - 6,06 5,95 536 - 6,27 6,13 485 - 7,50
5,38 485 - 6,11 5,66 532 - 6,17 6,05 562 - 6,42 6,14 480 - 7,50
5,61 512 - 6,27 5,89 554 - 6,33 6,26 584 - 6,61 6,16 4,70 - 7,50
5,70 522 - 6,38 5,96 556 - 6,43 6,30 6,00 - 6,69 6,26 510 - 7,60
5,73 522 - 6,38 5,96 569 - 6,43 6,30 6,01 - 6,70 6,22 495 - 7,50
5,63 508 - 6,27 5,86 554 - 6,38 6,21 591 - 6,59 6,21 502 - 7,50
5.47 485 - 6,17 571 541 - 6,27 6,10 585 - 6,54 6,13 496 - 7,49
5,17 454 - 5,90 5,42 508 - 6,06 5,84 557 - 6,38 6,04 487 - 7,23
4,95 4,28 - 5,75 5,22 4,85 - 5,96 5,69 538 - 6,26 6,02 4,79 - 7,49
4,86 428 - 575 514 4,75 - 5,80 5,67 533 - 6,22 5,93 459 - 734
4,76 4,07 - 5,59 5,08 4,75 - 5,75 5,62 527 - 6,17 5,90 459 - 7,34
4,62 3,92 - 554 4,96 4,59 - 5,64 5,52 520 - 6,17 5,83 4,44 - 7,50
4,41 371 - 5,30 4,73 4,32 - 5,38 5,36 502 - 6,01 574 4,39 - 7,23
4,23 3,51 - 5,39 4,52 4,10 - 5,33 5,18 490 - 5,90 5,64 4,07 - 7,23
4,18 3,56 — 5,06 4,51 4,02 - 5,22 5,19 4,80 - 5,75 5,59 4,07 - 7,23

Habenzinsen

% p.a.
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit
von 1 Monat von 3 Monaten

Sichteinlagen von

Privatkunden von 50 000 € bis von 500 000 € bis von 50 000 € bis

mit hoherer Verzinsung 7) unter 50 000 € unter 500 000 € unter 2,5 Mio € unter 500 000 €

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,48 0,50 - 4,00 3,53 2,75 - 4,25 3,95 3,25 - 4,50 4,31 3,50 - 4,75 4,05 3,40 - 4,50
2,49| 0,50 - 4,00 3,48| 2,59 - 4,20 3,91 3,20 - 4,50 4,27| 3,50 - 4,70 3,99| 3,25- 4,50
2,44] 0,50 - 4,00 3,46| 2,50- 4,20 3,85| 3,10 - 4,40 4,20| 3,50 - 4,65 3,95| 3,20- 4,50
2,42 0,50 - 3,90 3,34 2,50 - 4,00 3,73 3,10 - 4,25 4,07 3,50 - 4,44 3,84 3,15- 4,35
2,41| 0,50- 3,88 3,34| 2,50- 4,00 3,73] 3,10- 4,20 4,08| 3,50 - 4,50 3,83 3,20- 441
2,39 0,50- 3,75 3,31 2,50 - 4,00 3,70| 3,00 - 4,20 4,05| 3,40 - 4,45 3,76| 3,10 - 4,30
2,26 0,50 - 3,50 3,00 2,20 - 3,85 3,38 2,70 - 4,00 3,66 2,95 - 4,15 3,47 2,60 - 4,00
2,10 0,50 - 3,24 2,69 2,00 - 3,40 3,07 2,40 - 3,50 3,36 2,75 - 3,75 3,12 2,40 - 3,65
1,96| 0,50 - 2,96 2,42| 1,75- 3,00 2,77 2,20 - 3,15 3,00/ 2,50- 3,30 2,83 2,17 - 3,45
1,92 0,50 - 2,95 2,41 1,75 - 3,00 2,76 2,23 - 3,15 3,03 2,50 - 3,40 2,78 2,20 - 3,15
1,90 0,50 - 2,85 2,37 1,70 - 3,00 2,73 2,20 - 3,10 3,00 2,50 - 3,30 2,76 2,20 - 3,11
1,86| 0,50- 2,85 2,30| 1,65- 3,00 2,66 2,09- 3,05 2,89 245- 3,23 2,75 2,20- 3,13
1,88 0,50 - 2,80 2,34 1,70 - 3,00 2,70 2,20 - 3,10 2,94 2,40 - 3,25 2,77 2,25 - 3,17
1,87 0,50 - 3,00 2,34 1,70 - 3,00 2,69 2,25 - 3,05 2,94 2,50 - 3,25 2,78 2,22 - 3,20
1,85| 0,50 - 2,75 2,33| 1,67 - 3,00 2,70| 2,25- 3,05 2,94| 2,40- 3,25 2,79 2,23- 3,20
1,85 0,50 - 2,75 2,35 1,70 - 3,00 2,70 2,25 - 3,10 2,94 2,50 - 3,30 2,83 2,25 - 3,25
1,85 0,50 - 2,80 2,35 1,75 - 3,00 2,71 2,20 - 3,10 2,95 2,50 - 3,30 2,81 2,25 - 3,25
1,82| 0,50- 2,75 2,33| 1,66 - 3,00 2,69 217 - 3,10 2,92 240- 3,25 2,77 2,20- 3,10
1,80 0,50 - 2,75 2,29 1,65 - 3,00 2,65 2,10 - 3,07 2,89 2,35- 3,22 2,74 2,20 - 3,10
1,76 0,50 - 2,75 2,29 1,65 - 3,00 2,64 2,10 - 3,02 2,88 2,40 - 3,22 2,72 2,20 - 3,10
1,77 0,50 - 2,75 2,24 1,57 - 2,90 2,60 2,00- 3,00 2,84 2,30- 3,20 2,65| 2,10- 3,00
1,66| 0,50- 2,55 2,04 1,45- 2,65 2,37 1,90 - 2,80 2,60 2,10- 3,00 2,41 1,90 - 2,90
1,57 0,50 - 2,50 1,94 1,40 - 2,50 2,27 1,80 - 2,65 2,51 2,00 - 2,85 2,33 1,85 - 2,75
1,55| 0,50 - 2,38 1,82 1,21- 245 2,17 1,61 - 2,55 2,39 2,00- 2,75 2,23] 1,70 - 2,65
1,481 0,50 - 2,25 1,721 1,13- 2,30 2,061 1,50- 2,50 2,301 1,90 - 2,60 2,091 1,60- 2,55

Anmerkungen *, o, 1 bis 5. S. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzuglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Beruck-

46*

sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Rick-
zahlungsmodalitaten (zurzeit Gberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Es werden nur Zinssatze berlcksichtigt, die Gber der jeweiligen
Standardkondition der in die Erhebung einbezogenen Banken liegen.
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% p.a.
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VI. Zinssatze

Sparbriefe
mit laufender Zinszahlung

Spareinlagen

mit Mindest-/
Grundverzinsung 8)

mit héherer Verzinsung 9)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter
Kundigungsfrist
von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

unter 5000 €

von 5 000 € bis
unter 10 000 €

von 10 000 € bis
unter 25 000 €

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,37| 4,00 - 4,75 1,24 1,00 - 2,00 2,36| 1,50- 3,75 2,97| 1,80- 4,00 3,20| 2,00 - 4,32
4,27| 3,95- 4,60 1,23| 1,00 - 2,00 2,36 1,50- 3,75 2,95| 1,95- 4,00 3,18| 2,00 - 4,30
4,31 4,00 - 4,65 1,24 1,00 - 2,00 2,33 1,50- 3,75 2,92| 1,80- 4,00 3,14| 2,00 - 4,26
4,31 3,95- 4,60 1,21 1,00 - 2,00 2,29| 1,50- 3,66 2,87| 1,75- 4,00 3,09| 2,00- 4,00
4,26| 3,90 - 4,60 1,20 1,00 - 2,00 2,26 1,50- 3,50 2,85 1,75- 4,00 3,07| 2,00 - 4,00
4,16| 3,75- 4,50 1,18 1,00 - 1,75 2,20f 1,50 - 3,35 2,77 1,75- 3,75 3,02| 2,00- 4,00
3,99| 3,60- 4,35 1,16 1,00- 1,75 2,1 1,35- 3,25 2,63| 1,60- 3,50 2,88| 1,85- 3,90
3,77| 3,40 - 4,20 1,14 1,00- 1,75 2,01 1,25 - 3,05 2,47| 1,50 - 3,50 2,69| 1,85- 3,50
3,48| 3,00 - 4,00 1,11 0,75- 1,50 1,86 1,25- 2,75 2,25| 1,50 - 3,00 2,49| 1,75- 3,20
3,65| 3,10 - 4,00 1,08 0,75- 1,50 1,81 1,25 - 2,75 2,18| 1,50 - 3,00 2,42| 1,75- 3,00
3,73 3,25- 4,10 1,07 0,75- 1,50 1,78| 1,25- 2,75 2,15 1,50- 2,75 2,40| 1,70 - 3,00
3,90 3,25- 4,25 1,06 0,75- 1,50 1,78 1,25- 2,70 2,14 1,50- 2,75 2,37| 1,60 - 3,00
4,07| 3,30- 450 1,05 0,75- 1,50 1,79 1,25- 2,75 2,14| 1,50 - 2,80 2,38| 1,60- 3,00
4,15| 3,30- 4,50 1,04 0,75- 1,50 1,78 1,25- 2,60 2,15| 1,50 - 2,80 2,38| 1,60- 3,00
4,15| 3,30- 4,50 1,04 0,75- 1,50 1,79 1,25- 2,60 2,16| 1,50 - 2,80 2,40 1,75- 3,00
4,12 3,30- 450 1,04 0,75- 1,50 1,78 1,25- 2,50 2,15| 1,50 - 2,80 2,40 1,75- 3,00
4,01 3,30- 440 1,03 0,75- 1,50 1,78 1,15- 2,60 2,16| 1,50 - 2,81 2,40 1,75- 3,00
3,70| 3,12- 4,05 1,01 0,75- 1,50 1,76 1,00 - 2,50 2,14| 1,50 - 2,80 2,36| 1,60 - 3,00
3,50 3,05- 4,00 1,00 0,75- 1,50 1,75 1,25- 2,50 2,12 1,50- 2,75 2,34 1,50 - 3,00
3,38] 2,85- 4,00 0,99| 0,75- 1,50 171 1,01 - 2,50 2,10 1,40- 2,75 2,32 1,50 - 3,00
335 2,85- 3,75 0,99| 0,75- 1,50 1,69| 1,00- 2,50 2,07| 1,35- 2,75 2,31 1,50 - 3,00
3,23 2,75- 3,70 09| 0,75- 1,50 1,63| 1,00- 2,50 1,97 1,25- 2,75 2,19 1,50 - 2,95
3,02 2,70 - 3,50 0,95| 0,75- 1,25 1,61 1,00 - 2,50 1,90 1,25- 2,95 2,13] 1,50 - 3,15
2,83 2,50- 3,30 091 0,75- 1,25 1,57 1,00- 2,30 1,83 1,25- 2,70 2,07 1,50- 2,80
2,691 2,20- 3,10 0,861 0,50- 1,25 1,471 1,00- 225 1,71 1,15 - 2,70 1,931 1,25- 2,80

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 9) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 10 000 € bis unter 25 000 € (Gesamtverzinsung) 10)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kundigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

bis 1 Jahr einschl.

von Uber 1 Jahr bis
4 Jahre einschl.

von Uber 4 Jahren

bis 1 Jahr einschl.

von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,84| 2,99- 435 4,06| 3,30 - 4,62 4,52| 3,60- 5,30 3,99| 2,50- 4,50 4,42 395- 478
3,71 2,90 - 4,25 3,96| 3,25- 4,50 4,47| 3,60- 5,25 391| 2,50- 4,50 4,33| 3,95- 4,75
3,74] 3,00 - 4,25 3,99 3,25- 4,35 4,50| 3,64- 5,22 391| 2,60- 4,35 4,36| 3,95- 4,75
3,67 2,80- 4,20 3,93| 3,25- 4,30 4,48| 3,64- 522 3,85 2,50- 4,25 4,35| 3,90- 4,78
3,64 2,80- 4,15 391| 3,25- 4,45 4,48| 3,64- 525 3,80 2,50- 4,05 4,33| 3,90- 4,75
3,52| 2,60- 4,00 3,83| 3,20 - 4,30 4,42| 3,60- 5,40 3,68| 2,50- 4,00 4,22| 3,84- 473
3,32 2,40- 3,9 3,62 2,61- 4,25 4,32 3,36- 542 3,33| 2,50- 3,65 4,06| 3,72- 4,73
2,94| 2,25- 3,45 3,36| 2,60- 3,88 4,17| 3,00- 5,40 3,01| 2,50- 3,50 3,85| 3,50 - 4,50
2,64| 2,00- 3,25 3,09| 2,48- 3,50 4,01 2,66 - 5,40 2,75| 2,00 - 3,50 3,53] 2,93- 4,30
2,63| 1,75- 3,10 3,14| 2,48 - 4,00 3,98| 2,88- 5,40 2,79| 2,20 - 3,20 3,63| 3,00- 4,30
2,67| 2,00- 3,10 3,23| 2,50- 4,25 3,98 2,91- 5,08 2,80 2,00- 3,20 3,74 3,25- 4,25
2,76| 2,00 - 3,25 3,32| 2,60 - 4,00 4,07 291- 5,13 291| 2,20- 3,50 3,84| 3,25- 4,20
2,84 2,10- 3,30 3,45| 2,50- 4,25 4,15| 3,13- 5,13 3,00/ 2,40- 3,50 3,96| 3,25- 4,40
2,89 2,10 - 3,40 3,50 2,25- 4,25 4,17| 291 - 5,13 3,07| 2,50- 3,70 3,97| 3,25- 4,44
291 2,10- 3,40 3,48| 2,50 - 4,25 4,200 291- 5,13 3,08| 2,20 - 4,00 3,98| 3,25- 4,50
2,93| 2,10 - 3,40 3,52| 2,25- 4,25 4,21 291- 5,15 3,08| 2,20 - 4,00 3,97| 3,10- 4,50
2,89 2,10- 3,30 3,48| 2,25- 4,10 4,14| 2,91 - 5,08 3,02| 2,50- 3,50 3,90 3,15- 4,29
2,73| 2,00 - 3,25 3,19| 2,25- 4,00 4,021 2,91 - 5,02 2,94| 2,45- 3,50 3,68 2,85- 4,21
2,61 1,90 - 3,20 3,08| 2,42- 3,80 3,90| 2,90 - 5,02 2,73| 2,25- 3,25 3,54| 3,00- 4,04
2,53 1,95- 3,25 2,88 2,12- 3,50 3,84| 2,75- 5,08 2,63| 2,25- 3,00 3,43| 2,70 - 4,04
2,46| 1,75- 3,00 2,84| 2,08- 3,44 3,80| 2,75- 5,08 2,55| 2,15- 3,00 3,41 2,75- 4,00
234) 1,75- 2,80 2,77| 2,08 - 3,44 3,68| 2,50 - 4,82 2,41 1,95 - 3,00 3,30) 2,75- 3,75
2,200 1,75- 2,75 2,60 2,00- 3,44 3,62| 2,50- 4,82 2,34 1,90 - 3,00 3,14| 2,54- 3,60
2,08) 1,75- 2,55 2,44 1,78 - 3,50 3,52 2,31- 4,82 2,12 1,75- 4,00 2,99 2,50- 3,39
1,931 1,45- 2,40 2,321 1,50- 3,00 3,361 2,24- 4,82 2,05 1,60- 4,00 2,771 2,38- 3,25

Anmerkungen *, o, 1 bis 5 s. S. 45*; Anmerkungen 6 und 7 s. S. 46*. — 8 Es der Zinssatz und/oder eine Prémie bzw. ein Bonus gewahrt. —

wird lediglich eine Mindest-/Grundverzinsung, aber keine Pramie bzw. kein
Bonus gewéhrt. — 9 Es wird ein Uber der Mindest-/Grundverzinsung liegen-

10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten” der Sparplane bzw. Erreichen der
Sparziele gewahrt wird.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- Indus- der landische institute operati-
= ver- trie- offent- Schuldver- einschlieBlich | Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen schrei- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) bungen 3) sammen 4) kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
244 827 220 340 136 799 | - 67 83609 24 487 225 066 91833 133266 - 33 19763
231965 219 346 131670 667 87011 12619 173 099 45 095 127 310 694 58 866
291762 284 054 106 857 | - 175 177 376 7708 170 873 132 236 37 368 1269 120 887
395110 382571 151812 200 230 560 12539 183 195 164 436 20095| - 1336 211915
303 339 276 058 117185 - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24 070 141 282 49 193 94409| - 2320 85815
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184 911 1563 64 214 81967 204 378 144 177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 594 157 994 120 154 12 605 25234 68 600 154 089 91 447 62 642 - 72 505
180 899 86 656 55918 14 473 16 262 94 245 114 467 35848 78619 - 66 432
180 957 124 035 47 296 14 506 62 235 56 922 91 562 13536 78 026 - 89 395
- 46483| - 42073| - 23475) - 2879 - 15719 - 4410| - 37039| - 27 376 - 9663 - - 9444
24214 22618 1014 7299 14 305 1596 14031 6796 7235 - 10 183
26 382 24 832 11163 5368 8301 1550 87401 - 213 8953 - 17 642
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
50 070 28 021 22 048 52 631 7 215 45416 | - 2561
33478 13317 20 161 32247 2 466 29 781 1230
32595 17 226 15370 40 651 2984 37667 - 8055
39 355 19512 19 843 30871 4133 26738 8485
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52844 659
46 422 23600 22822 49 354 11945 37409| - 2931
72 491 34212 38 280 55 962 12 627 43335 16 529
119 522 22 239 97 280 96 844 8 547 88 297 22 677
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 352
Mio €
150 013 36010 114 005 103 136 18 637 84 499 46 877
139704 22733 116 973 159 528 23293 136 235 - 19 826
82 286 17 575 64714 - 2127 - 14714 12 587 84 412
52 185 9232 42 954 30444 - 23 236 53 680 21740
6 080 558 5522 4377 584 3793 1703
- 1214 723| - 1937 - 79| - 665 - 129| - 420
- 3995 8721 - 48671 - 2145] - 3239 1094] - 1850

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Investmentzertifikate siehe Tabelle VIl. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 EinschlieBlich Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-
stalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) ausléndischer Schuldver-
schreibungen durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische
Schuldverschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest er-
rechnet; enthalt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung
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(=) inléandischer Schuldverschreibungen durch Ausléander; Transaktionswer-
te. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
auslandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) durch Inlander;
Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Bis einschlieBlich
1998 ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerauBerung (-) inlandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) —
vor 1989 auch inlandische Investmentzertifikate — durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind vor-
laufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34 028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143107 94 556 228703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2002 Nov. 83424 59 197 3362 10 096 14294 31446 353 23874 -
Dez. 61284 45115 4405 9184 7 746 23781 833 15336 -
2003 Jan. 104 022 69 454 3500 16 283 15 605 34 065 2302 32 265 -
Febr. 85023 65 066 401 9823 16 673 34 559 2155 17 802 1350
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Uber 4 Jahren s
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53351
1995 409 469 271763 30 454 141 629 28711 70 972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195 122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16 619 76 341 42 277 67 099 7479 89933 6 480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120 527 9213
2002 Nov. 32633 13 389 527 5950 3539 3372 290 18 954 -
Dez. 14 431 11847 1453 4602 2352 3440 230 2354 -
2003 Jan. 46 733 25 549 942 10 669 6 007 7930 1606 19 579 -
Febr. 33508 20 302 1905 4061 7842 6494 1756 11 450 1350
Netto-Absatz e
1990 226 707 140327 | - 3922| - 72 73 287 71036| - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24864| — 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54316 - 6 897 50914| - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115 970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 | - 16 705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14479 | - 30 657
2002 131976 56 393 7936| - 26 806 20 707 54561 14 306 61277 - 44 546
2002 Nov. 20 206 10675| - 1917 - 1016 5774 7834| - 652 10184 | - 5686
Dez. - 38401 - 24 489 583| - 9619 - 2936| - 12516 622| - 14534 | - 2984
2003 Jan. 20790 3345| - 657 | - 6131 7 168 2964 2 190 15255 - 2757
Febr. 20673 13129 1416 - 7571 10 324 8960 2 066 54791 - 9 307
* Begriffsabgrenzungen siehe Erlauterungen im Statistischen Beiheft zum stalt. — 4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wert-
Monatsbericht 2, Kapitalmarktstatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldver- papiere. — 5 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-

schreibungen. — 2 Schuldverschreibungen von Wirtschaftsunternehmen. —

3 EinschlieBlich Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-

Absatz minus Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen |obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1990 1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1991 1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275 873
1993 2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
1994 2664814 1432661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229 053 341210
1995 2870 295 1606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261 090 402 229
1996 3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243 183 961679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694 234 2 254 668 265 721 1124198 259 243 605 507 8 009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2000 2265121 1445 736 140 751 685 122 157 374 462 488 13 599 805 786 322 856
2001 2 349 243 1506 640 147 684 675 868 201 721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2002 Dez. 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 Jan. 2502010 1566 378 154 963 642 931 229 596 538 889 38 836 896 796 244 899
Febr. 2522684 1579 507 156 379 635 360 239919 547 849 40 902 902 275 235591
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Februar 2003
bis unter 2 946 831 651 259 61180 239 009 74 858 276 213 6 607 288 965 74 156
2 bisunter 4 575 333 404 537 42 146 173 456 63513 125422 13155 157 641 54244
4 bis unter 6 406 984 244 869 28515 119 260 43132 53961 8245 153 870 57 155
6 bis unter 8 255023 138 248 14 994 67 305 20471 35479 4721 112 052 28910
8 bis unter 10 171 808 70 627 7 828 23775 14 838 24 186 5839 95 341 6944
10 bis unter 15 44 447 33895 1670 7943 7 946 16 337 674 9877 8 366
15 bis unter 20 16 975 12 621 24 2107 5768 4721 427 3927 2343
20 und daruber 105 284 23452 20 2 506 9392 11533 1234 80 599 3472

Zeit

o)

1999

2000
2001
2002

2002 Dez.

2003 Jan.
Febr.

* EinschlieBlich der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuld-
verschreibungen. — 1 Ohne dem Treuhénder zur zeitweiligen Verwahrung

Ubergebene Stlcke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfélligkeit

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des rest-
lichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschlieBlich Aktien ostdeutscher Gesellschaften
bedingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 EinschlieBlich der Aus-
gabe von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesell-
schaften, deren Aktien zum Amtlichen Markt, zum Geregelten Markt oder

(dadurch

zum Neuen Markt zugelassen sind; ferner auch Gesellschaften, deren Aktien
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wendung von Angaben der

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften auf Grund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde-  |von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher- |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungen und |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermoégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 41 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5 086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
3) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868 - 2152 - 2224 647 492
168716 - 195 335 299 42 73 - 228 - 110 - 606 647 492
167 332 - 1384 314 9 1" 41 - 134 - 1455 - 171 618 806
167 346 14 362 - 14 45 - 497 137 - 45 616 015

im geregelten Freiverkehr gehandelt werden. Eigene Berechnung unter Ver-
Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mit-
teilungen und der Deutsche Bérse AG. — 3 Durch Revision um 1902 Mio DM
reduziert.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inlédnd. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indus- Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-

zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis |trieobli- |fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index

insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen |begeben 1) 5)|(REX) Kursindex Kursindex |(DAX)

Tagesdurch- | Ende Ende Ende
% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
8,9 8,8 8.8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 . 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 . 148,16| 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 . 134,92| 1545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 . 191,13| 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7.2 7,0 6,9 99,90 . 176,87| 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 . 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5,6 6,2 5,5 6,4 5,8 5,8 110,37 . 217,47 2 888,69
5,1 51 51 5,6 5,0 5,9 5,2 5,5 111,01 . 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5,0 5,3 118,18 100,00 343,64 5 002,39
4,3 4,3 4, 4,5 4,3 4,9 5,0 5,4 110,60 92,52 445,95 6 958,14
5.4 53 52 53 5.6 58 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59| 6433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 53 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 6,0 5.6 117,56 97,80 188,46| 2892,63
4,1 4,1 41 4,3 41 4,6 5,9 4,9 117,56 97,80 188,46 289263
3,9 3,9 3,9 4,2 3,8 4,4 57 4,6 118,54 98,60 179,89| 2747,83
3,6 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 6,1 4,6 119,33 99,28 167,39| 2547,05
3,7 3,7 3,8 4,0 3,6 4,2 6,5 4,6 118,59 98,49 160,20 2 423,87

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-
sen notiert.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten in Deutschland

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inléandischer

Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 1)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2)
darunter
Absatz darunter darunter
= Offene aus- auslan- auslan-
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- dische dische
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus-
samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) |sammen |sammen |[fikate sammen |fikate lander 4)
Mio DM
25788 26 857 7 904 - 8032| - 128 18952| - 1069 25766 429 - 362 21470 - 707 22
50 064 37 492 13738 - 11599 2144 23754 12 572 49 890 8594 | - 5 41 296 12577 174
81514 20474 - 3102 -|- 9189 6 087 23575 61040 81518 10 495 2152 71023 58 888 | — 4
80 259 61672 20791 - 6 075 14716 40 881 18 587 76 258 16 982 2476 59 276 16 111 4001
130995| 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22081 125943 9849| - 689| 116094 22770 5052
55 246 54 071 16 777 6 147 3709 6921 37 294 1175 56 295 12172 188 44123 987| - 1049
83386 79 110 16517| - 4706 7273 13 950 62 592 4276 85704 19924 1685 65 780 2591| - 2318
145805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340| 114053 6520 - 4172
187 641| 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17893| 190416 43 937 961| 146479 16507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23269 7395 59513 14086 | 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
117 676 85 160 39712| - 2188 36818| - 2824 45 448 32516| 106674 14 454 92 92 220 32424 11 000
96 511 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 19701 95 407 10 251 2703 85 156 16 997 1105
79672 72 887 26 113 3682 7 443 14916 46 773 6784 79912 2100 3007 77 812 3778| - 241
14 682 15511 94| - 654 565 233 15416 - 829 16 176 2482 1579 13694| - 2408| - 1494
14 874 12 888 4787 1854 | - 241 3358 8101 1986 1559 | - 2713 - 56 18 309 2042| - 722
8955 9700 3485 944 702 2 045 6215] - 745 9003 5731 - 208 8430]| - 5371 - 48

Investmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte (bis einschlieBlich
1988 unter Aktien erfasst). — Die Ergebnisse fiur den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIII. 2. — 2 Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es

Offentliche Haushalte
Gebietskdrperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
da- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
runter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- |ungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) |gesamt4)|gaben |wand |schisse |gaben |[tionen |hilfen 5)|gaben men 6) |gaben gaben nahmen |gaben gaben
904,1 731,7| 1013,9| 2857 134,0| 304,8| 100,6| 101,1 86,1 -109,8 609,1 617,4 - 83| 1436,0] 15542| -118,1
928,7| 749,1| 1060,2| 296,8| 136,0] 340,5 102,1 97,0 87,3 -131,5 660,8 658,7 + 2,1 1492,1) 1621,5| -129,4
995,2| 786,2| 1102,2| 3155 137,3| 353,4] 1140 93,2 86,5| -106,9 694,1 693,7 + 04| 1596,4| 17029| -106,5
1026,4| 8142| 1136,4| 3248| 1355| 3672 129,0 90,1 86,3| -110,1 731,2 743,8 -12,5| 1664,9| 1787,5| -122,6
1000,3| 8000 1121,8] 326,2 137,0| 362,2 130,7 83,9 80,1| -121,5 769,4 784,0 -14,6| 16656| 18016 -136,1
1014,3| 797,2| 11089| 3250| 1357| 3563 132,1 80,1 79,2) - 945 797,3 794,5 + 29| 17053] 1797,0| - 91,7
10721 833,0| 11288 325,4 137,4 373,7 133,7 79,7 798| - 56,7 812,2 808,9 + 3,3| 17655| 18189| - 534
566, 1 453,1 592,9 168,7 72,4 202,7 69,8 40,8 38,0 - 26,8 429,1 425,6 + 3,5 925,2 948,5| - 23,3
613,4 467,3 594,8 169,1 73,7 205,5 67,6 40,8 38,0 + 18,6 434,1 4341 + 0,0 975,9 957,3| + 18,5
554,0| 446,2 601,0 169,9 70,1 213,4 66,6 40,9 39,6| - 47,0 444,5 448,4 - 39 921,2 972,1| - 50,9
126,7 105,1 147,8 39,5 16,4 55,5 22,0 6,5 78| - 211 108,8 109,7 - 09 213,5 2355 - 22,0
139,4 110,9 136,7 39,3 15,8 54,0 12,6 8,0 64| + 26 110,1 11,8 - 17 229,6 22871 + 09
136,3 109,5 146,2 40,1 15,6 52,2 19,0 10,0 93| - 99 109,6 11,9 - 23 227,4 239,5| - 12,2
149,9 121,3 167,3 49,5 21,8 52,4 12,7 14,5 16,0 17,3 115,1 114,5 + 0,6 248,9 265,7| - 16,8
118,3 98,6 150,2 39,9 15,3 57,9 24,0 6,5 60| - 31,8 11,3 112,8 - 15 206,4 239,8| - 334
137,8 105,1 141,8 40,4 15,6 58,5 11,9 7,8 67| - 40 113,0 115,6 - 26 228,9 2356 - 6,6
135,3 109,4 148,7 41,4 16,5 54,7 19,2 9,7 781 - 134 113,1 116,6 - 35 228,0 2449| - 16,9

sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend
der Haushaltsstatistik ausgewiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in
Tab. VIII. 4 enthaltenen Angaben gemafB der Steuerstatistik abweichen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. — 5 Ausgaben fur Investitionszuschusse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit. — 7 Durch Umstellungen der Gruppierungstbersicht insbes.
Verschiebungen zwischen Ifd. Sachaufwand und Ifd. Zuschussen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
398,4 431,7 318,2 336,3 73,0 86,0 212,6 221,6 50,3 57,5
401,6 462,5 326,5 352,8 76,4 92,5 222,5 230,9 54,4 59,0
439,6 478,9 328,8 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 232,9 55,0 57,7
416,8 480,3 349,2 376,5 94,3 105,2 222,9 226,9 52,6 54,2
439,0 495,6 360,5 380,3 96,4 104,7 231,4 226,3 51,5 52,4
240,3 266,5 191,6 196,6 50,0 53,3 119,8 117,5 26,1 26,3
291,4 264,5 195,3 200,7 50,7 53,9 121,4 120,0 25,6 25,5
239,9 260,9 184,0 207,1 49,7 53,2 119,2 123,4 24,8 25,4
238,9 271,5 181,8 206,7 46,6 53,7 . . . .
50,8 66,4 44,8 49,8 12,0 11,6 25,5 28,8 52 5.5
57,6 59,9 46,3 47,5 11,5 11,8 28,8 28,1 5,8 58
62,3 66,3 44,6 49,4 1,7 12,5 29,6 29,9 6,1 6,2
69,1 68,3 47,6 59,6 14,4 16,4 35,4 36,0 7,5 7.7
47,4 68,9 42,4 49,4 10,2 12,0 24,7 29,1 5,2 5,4
56,3 62,6 43,3 48,8 11,1 11,9 28,8 29,1 5,9 5,8
62,7 70,6 45,3 49,3 11,8 12,9 29,1 30,5 6,1 6,2
72,5 69,5 50,2 58,5 13,5 16,1 . . . .

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- rekt dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Einschl.

schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIll. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hoéhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von
7 Mrd DM beriicksichtigt. UberplanméaBige Einnahmen flieBen seitdem di-
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Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen keine Sonderrechnungen. — 4 Einschl. Erlése aus der Ver-
steigerung von UMTS-Lizenzen.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Bis Ende 1998 Mrd DM/ ab 1999 Mrd €

Position 1995 1) 1996 1997 1998 1999 2000 2) 2001 ts) 2002 ts)
Einnahmen 1647,8 1704,0 1726,8 1775,9 943,4 963,7 951,5 952,7
darunter:
Steuern 825,8 850,0 856,9 897,4 490,4 511,7 488,3 485,0
Sozialbeitrage 662,5 696,7 720,1 727,7 375,7 378,5 383,6 388,7
Ausgaben 1764,9 1826,6 1826,5 1859,6 973,2 991,8 1009,0 1028,9
darunter:
Vorleistungen 143,2 142,7 140,2 144,1 76,9 78,5 81,6 84,3
Arbeitnehmerentgelte 315,9 319,6 319,0 319,3 165,4 165,6 164,9 165,9
Zinsen 128,9 131,7 133,2 136,4 68,8 68,2 67,8 67,2
Sozialleistungen 3) 902,8 970,7 984,7 998,4 523,1 534,7 548,1 573,0
Bruttoinvestitionen 80,5 76,4 69,4 69,9 37,8 37,0 35,8 33,7
Finanzierungssaldo - 1171 - 122,7) - 99,7| - 83,7| - 29,7| - 28,0| - 57,5] - 76,2
in % des Bruttoinlandsproduktes - 33| - 34| - 2,7| - 2,2| - 15| - 14| - 28| - 3,6
Nachrichtlich:
Verschuldung gemanB
Maastricht-Vertrag 2010,0 2143,9 22329 22982 1210,3 1221,8 1232,8 12828
in % des Bruttoinlandsproduktes 57.1 59,8 61,0 60,9 61,2 60,2 59,5 60,8
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG'95. Ab- nigt betrug das Defizit 9,8% des BIP. — 2 Bereinigt um Erlose aus der Verstei-

weichend vom Ausweis des Statistischen Bundesamts saldenneutrale Einbe-
ziehung der Zolle, des Anteils der EU am Mehrwertsteueraufkommen und
der Subventionen der EU. — 1 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégens-
Ubertragungen zwischen dem Staat und dem Unternehmenssektor vor
allem im Zusammenhang mit der Auflésung der Treuhandanstalt. Unberei-

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

gerung von UMTS-Lizenzen. Im Ausweis des Statistischen Bundesamts wer-
den diese Erlose (50,85 Mrd €) beim Nettozugang an nichtproduzierten Ver-
mogensgutern erfasst, so dass die staatlichen Ausgaben niedriger ausfallen
und ein Uberschuss (22,8 Mrd € bzw. 1,1% des BIP) ausgewiesen wird. —
3 Monetére Sozialleistungen und soziale Sachleistungen.

Bund, Lander und Europdische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- |Europaische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundeslandern |5)
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719 332 390 807 288 520 40 005 94 498 8460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 290 771 41724 96 531 7703 - 117
833013 727 888 379 491 306 127 42 271 104 960 8841 + 164
453 068 396 734 211727 164 724 20 284 56 333 4810 + 1
467 253 410 117 219 034 169 249 21833 57 241 4 895 - 104
446 248 392 189 213342 159 115 19732 54 047 4590 + 12
. 389 162 214 371 156 231 18 560 . .
109 260 96 068 54 091 38718 3259 12977 1280 + 215
. 114 869 66 554 44 091 4224 . .
29 706 16 362 11754 1590
26 838 14 608 10 628 1602
58 325 35584 21710 1032
27739 11975 13243 2521
. 27 683 14 801 11165 . 1718
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den sozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Diffe-

Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineral6lsteueraufkom-
men. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrdage des Bundes ab 1988 der
EU zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Brutto-

renz zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen einge-
gangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und
den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Steuereinnahmen nach Arten

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Koérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- |Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage |steuern |Lander- |EU- men-
Insgesamt 1) |sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer 6)7) 8) steuern 8) |Zolle steuern 9)
615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80 875 5986| 92583 29 113 8 307 38 356
681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712} 117 274 80438 6923| 104802 32963 7742 43 328
697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 | 174492 41814 4181| 93678 34720| 7240 44 973
734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698| 195265 40433| 6271| 105410 36 551 7173 45 450
765 374 344 554 282701 13997 18 136 29721 234622 198496 36 126 8412| 134013 36 602 7117 46 042
746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208 | 200 381 36 827 8945| 137 865 38 540 6592 40 887
740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900| 199934 40966| 8732| 135264 34682| 6900 39533
775028 340 231 258 276 11116 36 200 34 640 250214| 203684 46 530| 10284| 130513 37300| 6486 47 140
422 012 184 408 133 809 10 887 22 359 17 353 137 155| 111600 25555| 5463| 72235 19564| 3186 25277
436 115 192 381 135733 12 225 23 575 20 849 140 871 107 140 33732 5521 75 504 18 444 3394 25998
417 358 170 817 132 626 8771 - 426 29 845 138935| 104463 34472 5510 79277 19628 3191 25170
414 008 165 096 132 190 7 541 2864 22 502 138 195| 105463 32732 5752| 83494 18576 2896 24 846
102 229 40 904 31896 3317 965 4726 34 226 25937 8 290 1411 20 297 4638 753 6 160
122 343 50 206 38912 4537 3195 3562 35970 27 022 8948| 2801| 28401 4219 747 7474
31276 10 098 9539| - 1037 203 1392 11382 8591 2791 999 7019 1535 244 1571
28 421 8 066 9597| - 1209| - 1068 747 12418 9491 2928 454 5847 1380 256 1583
62 645 32042 19776 6783 4061 1423 12 169 8940 3229| 1348| 15535 1304 248 4320
29 861 14 686 11473 - 756| - 227 4195 10 962 8492 2470 94 2070 1852 197 2122
29 245 8745 97851 - 17451 - 373 1077 12 862 10 087 2776 246 5664 1484 244 1562
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in nanzierung des zusatzlichen Bundeszuschusses an die Rentenversicherung,

Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund-
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf
Bund, Ladnder und Gemeinden, das Aufkommen aus Kérperschaft- und
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. —
3 Ab 1996 nach Abzug des Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Er-
tréage aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12%
partizipieren. — 5 Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999 5,63% fur den Bund zur Fi-

von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von neuem Restbetrag: Bund
50,5%, Lander 49,5%, ab 2000 Bund 50,25%, Lander 49,75%, ab 2002 Bund
49,6%, Lander 50,4%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds , Deutsche Einheit” beein-
flusst. — 7 Bund und Lander je 50%. Ab 1998 Bund 42,2%, Lander 57,8%. —
8 Aufgliederung s. Tab. VIII. 6. — 9 Ab 1998 einschl. Anteil an den Umsatz-
steuern.

6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  |Versi- sonstige  |fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherung- |Strom- |Bundes- |zeug- mogen- |schaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Olsteuer  |steuer abgaben |steuer |steuer |steuern 1) |steuer steuer steuer |steuer |steuern |[steuer2) |steuern steuern 3)
47 266 19 592 5648 5862 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41297 9921 1181
55 166 19 253 5545 8 094 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
56 300 19 459 5134 9290 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
63 847 20 264 4889 11400 5011 14 169 6 627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
64 888 20 595 4 837 14 104 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
68 251 20 698 5085 14 348 29 484 13743 9035 4 054 1718 9990 45 880 14 642 1463
66 008 21155 4662 14127 29312 14 418 1757 4061 1698 12749 48 601 15503 1509
66 677 21652 4426| 13951 . 23 807 15171 1063 4810 1662| 14594 50 508 16 228 1532
36 444 11 655 2233 7116 1816 12973 7 039 537 3056 846 8086 27 060 8636 824
37 826 11443 2151 7 243 3356 13 485 7015 433 2982 844 7171 27 025 8 849 784
40 690 12 072 2143 7427 4322 12 622 8376 290 3069 829 7 064 24534 9076 790
42193 13778 2149 8327 5097 11951 7592 239 3021 811 6913 . .
10 154 3577 511 1804 1407 2 845 1816 72 798 226 1726 5638 2634 170
16 219 5053 841 1271 1640 3378 1586 48 766 193 1626
3442 1738 207 373 563 697 596 16 269 71 583
3379 683 166 561 393 664 529 12 242 66 531
9398 2631 467 337 685 2017 462 19 255 57 511
-29 213 70 693 198 926 782 36 286 62 687
1375 516 52 2694 344 684 546 15 163 54 706

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Ubrige Verbrauchsteuern so-
wie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene
Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Solidaritatszu-
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schlag”). — 2 Nach Ertrag und Kapital. — 3 Einschl. steuerdhnlicher Einnah-
men.
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Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche | Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5 |rungen sonstige 6)
Offentliche Haushalte
1995 1993476 8072 240 514 170 719 78 456 586 573 764 875 1263 40 621 15 106 87 079 198
1996 2126 320 27 609 231102 176 164 96 391 618 262 836 582 770 39450 9 960 89 826 203
1997 2215893 26 336 249 507 177 721 99 317 662 516 879 021 663 29 907 1315 89 376 216
1998 2280 154 25631 227 536 199 774 92 698 723 403 894 456 550 26 073 1249 88 582 202
1999 1199 975 12594 102 364 120 998 41 621 416 051 450 111 281 10 200 476 45 175 105
2000 1211439 11616 109 951 126 276 35991 438 888 433 443 211 10524 285 44 146 108
2001 1223929 23036 151 401 130 045 26 395 448 148 422 440 174 13110 85 8 986 108
2002 Marz 1249 857 17 817 158 695 133 421 22 648 461617 431 066 218 15234 49 8986 109
Juni 1251125 22 252 176 996 133 289 20636 463 906 408 991 239 15 681 51 8986 101
Sept. 1269 119 31440 193 052 135 502 19 752 462 459 401 797 227 16 893 50 7 848 102
Bund 7 ®
1995 756 834 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 15 8119 1360 8 684 176
1996 839 883 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 5 7766 1330 8 684 183
1997 905 691 25 286 78 848 177 721 99 317 481619 31845 5 870 1300 8 684 197
1998 957 983 24 666 84760 199 274 92 698 519718 24125 - 2603 1270 8684 186
1999 714 069 11553 44 335 120 498 41 621 379 808 67 872 60 2568 476 45175 104
2000 715819 11516 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
2001 701 077 21136 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8986 107
2002 Marz 721619 16 917 59 622 123 287 22 648 429 270 59 356 12 1365 49 8986 108
Juni 716 787 21389 66 445 123 155 20 636 431 039 43 600 12 1374 51 8 986 100
Sept. 726 896 30982 72762 125 316 19 752 429 452 39 392 0 1242 50 7 848 101
Dez. 725 405 . 30 227 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 29 7 845 97
Westdeutsche Lander
1995 442 536 - 91152 - 339084 358 11 940 - 2
1996 477 361 320 91 969 - 372 449 54 12 567 - 2
1997 505 297 350 86 639 - 406 499 47 11760 - 2
1998 525 380 520 83390 - 430 709 43 10716 - 2
1999 274 208 150 43 033 - 226 022 23 4979 - 1
2000 282 431 - 48 702 - 227 914 22 5792 1
2001 305788 1800 67 721 - 228 270 5 7991 1
2002 Marz 310210 800 73 844 - 225 475 58 10 032 1
Juni 314 447 750 83192 - 219729 79 10 697 1
Sept. 320617 250 92 220 - 216 121 79 11 946 1
Dez. p) 328 640 . 250 97 556 - 217 491 63 13280 1
Ostdeutsche Lander
1995 69 151 - 25 345 - 43 328 17 461
1996 80 985 500 26 820 - 53 483 - 182
1997 90 174 700 27 540 - 61697 15 222
1998 98 192 445 27 228 - 70 289 - 230
1999 53200 891 14 517 - 37 602 - 189
2000 55712 100 16 092 - 39339 - 182
2001 58 771 100 20 135 - 37 382 - 1154
2002 Marz 59 143 100 21328 - 36 256 - 1460
Juni 60 156 112 23 387 - 35399 - 1258
Sept. 61533 208 24 097 - 35 860 - 1368
Dez. p) 63 155 . 338 23838 - 37326 - 1653
Westdeutsche Gemeinden 9
1995 157 271 - 1000 151 127 283 4861
1996 158 613 200 1280 152 311 174 4 648
1997 160 162 300 1330 154 145 149 4238
1998 158 960 300 1330 153 208 119 4003
1999 81511 153 680 78726 53 1898
2000 81414 153 680 78 656 33 1891
2001 82203 153 629 79 470 29 1922
2002 Marz 82900 153 629 80 168 30 1920
Juni 83700 153 629 80 968 30 1920
Sept. 84 000 . . 153 629 81268 30 1920
Ostdeutsche Gemeinden 9
1995 36 830 225 400 35427 347 431
1996 38976 225 400 37 922 308 121
1997 38 688 225 400 37 623 273 167
1998 39873 225 460 38777 255 156
1999 20726 51 335 20138 124 78
2000 17 048 51 335 16 497 114 50
2001 17 005 - 284 16 581 107 33
2002 Marz 16 880 - 284 16 456 110 30
Juni 16 700 - 284 16 276 110 30
Sept. 16 700 - 284 16 276 110 30

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- tionen/ auslei-
kredite zinsliche | Schatz- hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- |anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |2)3) tionen 2) | briefe ) institute 4) |rungen sonstige 4) |dingte 5 |rungen sonstige 6)
Fonds ,Deutsche Einheit” / Entschadigungsfonds 7
1995 87 146 - 8 891 - 44 398 31925 5 1927
1996 83 556 - - - 44 321 38020 5 1210
1997 79717 - - - 44 347 34720 5 645
1998 79 413 - - - 47 998 30975 - 440
1999 40 234 - 275 500 28 978 10 292 - 189
2000 40 629 - 275 2634 29797 7790 - 133
2001 39923 - 3748 10 134 21577 4315 - 149
2002 Marz 40 006 - 3748 10 134 21732 4315 - 77
Juni 40 028 - 3820 10 134 21902 4147 - 26
Sept. 40 047 - 3820 10 134 22 049 4019 - 26
Dez. 39810 - 3820 10 134 22 685 3146 - 26
ERP-Sondervermogen 7
1995 34200 10 745 23455 - -
1996 34135 10 750 23 385 - -
1997 33650 10810 22 840 - -
1998 34159 11944 20 988 - 1227
1999 16 028 6 250 9458 21 299
2000 18 386 7 585 10411 13 377
2001 19161 9462 9310 8 381
2002 Marz 19 098 - 9701 9 039 8 350
Juni 19 308 - 10 052 8873 8 376
Sept. 19 327 51 10 045 8863 8 361
Dez. 19 400 51 10 144 8 686 8 512
Bundeseisenbahnvermégen 7) 8
1995 78 400 3848 - 28992 39 005 140 6415
1996 77 785 1882 - 28 749 41537 130 5489
1997 77 254 1927 - 25634 44 807 115 4772
1998 77 246 - 500 31648 42 488 79 2531
1999 Juni 39231 . . - 1023 . 16 805 20 401 34 968
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7 &
1995 328 888 - 58 699 - 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 331918 - 54718 - 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 322032 - 54 028 - 98 377 81616 54 7233 15 80 692 17
1998 304 978 - 31633 - 110 006 79 226 54 4167 -20 79 899 15
1999 Juni 151 097 . - 11127 2 000 58 897 36 133 27 2015 -9 40 902 4
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 7) 8
1995 2220 - 2220 - -
1996 3108 - 3108 - -
1997 3229 - 3229 - -
1998 3971 300 3671 - -
1999 Juni 2302 153 2148 - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stucke. — 7 Die durch die ge-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- meinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenommenen Schulden
der. — 1 Zum Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — entsprechend dem ver-
2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanwei- einbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Sondervermégen nach-

sungen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im
wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei ausléndischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Dar-
lehen von 6ffentlichen Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 5 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 6 Hauptsachlich auf
fremde Wahrung lautende Altschulden gemé&B Londoner Schuldenabkom-
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gewiesen. — 8 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitubernahme der Schulden
des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Aus-
gleichsfonds ,,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. Die genannten Sonder-
vermoégen werden ab Juli nur noch beim Bund ausgewiesen. — 9 Angaben
fur andere Termine als Jahresende geschéatzt. Einschl. Verschuldung der kom-
munalen Zweckverbande.
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Nettokreditaufnahme 1)

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998
1999
2000

2001 Sept.
Dez.

2002 Marz
Juni
Sept.

Stand Ende 2001 2002
2001 Sept. 2002 |insgesamt | 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.V;j.

Position Mio €

Kreditnehmer

Bund 2) 701077 726896 | - 14910| - 16138 - 8256| + 6820 + 2665| + 20542| - 4833| + 10110
Fonds ,Deutsche Einheit” 39638 39702 - 787 | + 748| - 739| - 41| - 754| + 64 - -
ERP- Sondervermégen 19 161 19327 + 775| + 513| + 91| + 449 | - 278| - 63| + 210| + 19
Entschadigungsfonds 285 344| + 81| + 21 + 22| + 21| + 17| + 19| + 21| + 19
Westdeutsche Lander 305 788 320617 + 23357| + 3307| + 2310 + 7422) + 10318) + 4422| + 4237 + 6170
Ostdeutsche Lander 58 771 61533| + 3059| + 318| + 154 + 1365 + 1222| + 372 + 1013| + 1377
Westdeutsche Gemeinden 3) 82 203 84000 + 2487| + 815| + 435 - 460 + 1697 + 275 + 1000| + 900
Ostdeutsche Gemeinden 3) 17 005 16700 + 162| - 22| - 102 -1 + 286| - 31| - 180| - 30
Insgesamt 12239291 12691191 + 14224| - 10438] - 60861 + 155761 + 15173| + 25601| + 1468| + 18564
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 23036 31440 + 11420| + 182 + 1948| + 5803| + 3488| - 5219| + 4434| + 9188
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 151 401 193052| + 41449 + 8866 + 5676 + 12724| + 14183| + 7294| + 18301| + 16056
Bundesobligationen 5) 130 045 135502 + 3770 + 1464 + 2153 + 1067| - 913| + 3375| - 132) + 2213
Bundesschatzbriefe 26 395 19752 - 959 | - 1431 - 4315| - 1422 - 2428| - 3748| - 2012| - 884
Anleihen 5) 448 148 462459 + 9260| + 4838| + 2059 + 336 + 2027) + 13469 + 2289 - 1446
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 422 440 401797 - 9100 + 10382| - 1459%| - 1802| - 3086| + 8297| - 21875| - 6624
Darlehen von Sozialversicherungen 174 227| - 37| - 8| - 18| - 3| - 8| + 44| + 21| - 12
Sonstige Darlehen 6) 13 070 16852 + 2586| - 643 | + 994 | + 36+ 2199 + 2124| + 4471 + 1212
Altschulden 7) 193 152| - 200| - 45| + 2| - 17| - 140| - 36| - 6| - 0
Ausgleichsforderungen 8986 7847| - 35328| - 34044 + 1M1 - 1144 - 150 - -1 - 1139
Investitionshilfeabgabe 40 a1 - (I (I (I o - 0| + 0 - + 0
Insgesamt 12239291 12691191 + 14224| - 10438] - 60861 + 155761 + 15173| + 25601| + 1468| + 18564
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 4440 4440 - - - - - - - -

Kreditinstitute 534 400 532700| - 29304| - 3235 - 11848 - 11361| - 2859| + 11671 - 13200| + 270
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 174 227| - 31 - 0| - 5| - 20| - 5| + 44| + 21| - 12

Sonstige 8) 243710 256152 + 42436| + 4566 + 6222 + 12028 + 19620) + 6689 + 2947| + 2806
Ausland ts) 441 205 475600 + 1123| - 11769| - 456| + 14930| - 1583 + 7195| + 11700 + 15500
Insgesamt 1223929] 12691191 + 14224| - 10438 - 60861 + 155761 + 151731 + 256011 + 1468| + 18564
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- len Zweckverbande. — 4 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Zum
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — 5 Ohne den
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veradnderung des Eigenbestand der Emittenten. — 6 Einschl. der bei auslandischen Stellen auf-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 3 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-

genommenen Darlehen. — 7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und
WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemé&B Londoner
Schuldenabkommen. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver-
starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-

Fonds ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
.Deutsche Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) Bund 2) 3) Einheit” vermogen Lander 4) 5) vermogen 3) fonds 3) kohle 3)

898 030 23 094 31415 22215 504 148 184 942 45 098 83 447 3671
444 031 64 704 10 481 9778 264 158 94 909 - - -
431364 54 731 7178 10 801 268 362 90 292 - - -
418 633 47 487 4418 9998 267 602 89 129 - - -
416 068 44791 4 464 9 699 267 988 89 126 - - -
409 176 41751 4392 9397 264 741 88 895 - - -
404 661 40 431 4172 9256 262574 88 228 - - -
401 432 39 267 4044 9231 260611 88 280 - - -

gleichsfonds. — 3 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 8. — 4 Angaben fur andere Ter-
mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande. —
5 Einschl. Vertragsdarlehen.

57*



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1996
1997
1998

1999 9)
2000

2002 Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz p)

2002 Jan.-Marz
2003 Jan.-Marz p)

2002 Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2003 Jan.
Febr.
Marz p)
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10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Im Nov. 1999 einschl. Kassen-
scheine. — 2 Ohne den Eigenbestand des Emittenten — 3 Einschl. der bei aus-
landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 4 Einschl. Geldmarktkredi-
te. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) |Bundes- auslei- Nichtbanken Altschulden
schatz- hungen
darunter |anwei- der Aus-
Finanzie- |sungen/ Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- gleichs-
Ins- zu- rungs- Obliga- obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt sammen |schatze tionen 2) |tionen2) |briefe ) 3) 4) rungen 3) 5) 6) dingte 7)  |rungen )
839 883 26 789 7166 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 5 7766 1330 8684 183
905 691 25 286 5221 78 848 177 721 99 317 481619 31845 5 870 1300 8 684 197
957 983 24 666 4558 84760 199 274 92698| 519718 24125 - 2603 1270 8684 186
714 069 11553 1584 44 335 120 498 41621 379 808 67 872 60 2568 476 45 175 104
715819 11516 1805 44 678 123 642 35991 400 490 52 836 29 2099 285 44 146 107
701 077 21136 1658 59 643 119911 26 395 416 195 47 111 26 1481 85 8 986 107
725 405 30 227 1618 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 29 7 845 97
721619 16917 1724 59 622 123 287 22 648 429 270 59 356 12 1365 49 8986 108
714 032 11709 1787 64 533 123 500 22666 431935 49 165 12 1366 54 8986 106
715 840 16 623 1788 64 891 123 015 21967 430935 47 891 12 1366 50 8 986 103
716 787 21389 1776 66 445 123155 20636 431039 43 600 12 1374 51 8986 100
726 077 21253 1763 71385 123144 20773 430911 49 222 12 1374 54 7 848 102
723 931 26 149 1724 71540 124 334 20 057 430 140 42323 12 1374 52 7 848 101
726 896 30982 1700 72762 125316 19752| 429 452 39 392 0 1242 50 7 848 101
728799 30977 1663 78 405 125 954 18011 425750 40 487 0 1242 26 7 848 99
734 678 30 466 1622 78 933 126 472 17 852| 434650 37 089 0 1242 28 7 848 99
725 405 30227 1618 78 584 127 484 17 898 422 558 39517 0 1167 29 7 845 97
743 400 30218 1549 84 053 127 786 15 408 426 630 50171 0 1167 30 7 845 95
745992 30081 1462 84 808 129 055 15515| 428692 48 701 0 1167 36 7 845 94
745 334 30057 1347 80 348 132 978 15403 435 143 42 296 0 1167 3 7 845 94

16sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitlibernah-
me der Schulden des Erblastentilgungsfonds, des Bundeseisenbahnvermo-
gens sowie des Ausgleichsfonds ,Steinkohleneinsatz” durch den Bund. Die
genannten Sondervermégen werden hier ab Juli 1999 dem Bund zugerech-

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab- net.

11. MarktméaBige Kreditaufnahme des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

darunter:
Neuverschuldung, Sonstige Schuldschein- Veran-
gesamt Anleihen Bundesobligationen Wertpapiere 2) darlehen Geld- derung der
markt- Geldmarkt-

brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto 1) netto brutto netto kredite einlagen
+ 185696 + 83049| + 54038| + 31988| + 45445| + 5445| + 67015| + 39586| + 15050| + 1906 + 4148| + 6 548
+ 250074| + 65808| + 79323| + 47323 + 59557 + 1557 + 98275| + 24983| + 12950 8009 - 30| - 3304
+ 228050 + 52292 + 78304| + 38099| + 55078| + 21553 + 85706| - 1327 + 12023| - 2927| - 3065| - 5440
+ 139865| + 31631| + 53931| + 114080| + 22229| + 18610 + 44904 - 5836| + 14861| + 52897| + 3937| + 1832
+ 122725) + 1750 + 49395| + 20682 + 26342| + 3144| + 45278| - 5323| + 7273 - 9973| - 5563| - 940
+ 135018| - 14741| + 36511 + 15705 + 19603| - 3730 + 69971 + 14989 + 5337| - 9941| + 3595| - 1495
+ 178203 + 24328| + 41378| + 6364| + 36037 + 7572 + 93853| + 19535| + 4716 - 10155| + 2221 + 22
+ 51746| + 20542 + 13075| + 13075| + 9893| + 3375 + 12272 - 7988| + 1351 - 3039| + 15155| + 722
+ 60829| + 19929| + 19700| + 12584 | + 12047| + 5495| + 23568| - 201 + 1301 - 1434 + 4213 + 567
+ 15492 | + 5009| + 975| + 975| + 763| + 763 | + 6740| - 1677 + 548 | - 1482 + 6467 | + 9
+ 3637| - 7587 + 2665 + 2665| + 214| + 214 + 9919| - 278| + 708| - 321| - 9870| - 307
+ 9842 1807 - 1000f - 1000 + 6025| — 485| + 5543| + 4574| + 522| - 28| - 1247| - 190
+ 8533 + 947 | + 104 + 104| + 140| + 140 + 11512) + 4988| + 88| - 971| - 3311 - 41
+ 27272 + 9291| + 10400 - 127 - 1| - 1| + 9934| + 4941 + 610| - 716| + 6338| + 133
+ 6663| - 2147| - 772| - 7721 + 8739 + 1189 + 5360| + 4337 + 135| - 100 - 6799 + 228
+ 9231 + 2966 | — 688 | - 688 | + 983 | + 983| + 11072| + 5748 | + 590| - 348 | - 2727| + 1413
+ 20715) + 1903 + 8082| - 3702 + 637| + 637| + 10797| + 3897| + 94| - 10| + 1106| - 1181
+ 23264 + 5880 + 8900| + 8900| + 8562| + 518 + 5171| - 141 + 543| - 3487| + 88| - 564
+ 17 300| - 9273| + 611| - 12092| + 854| + 1012} + 12273 - 542 + 76| - 1134) + 3487| - 191
+ 34388 + 17995 + 11187| + 4071 + 292| + 302 + 10732| + 2969| + 628 | - 895| + 11549| + 449
+ 14560 | + 2592| + 2063 + 2063| + 7831 + 1269 + 5793| + 725| + 40| - 305| - 1166| + 112
+  11881] - 658| + 64511 + 64511 + 39241 + 3924| + 7043]| - 4595| + 633| - 235| -  6170| + 6

1 Nach Abzug der Ruckkdufe. — 2 Bundesschatzanweisungen, Bundesschatz-

briefe, Unverzinsliche Schatzanweisungen und Finanzierungsschatze.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio €

Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
Westdeutschland
1996 8) 288 761 236 036 50 478 288716 237 464 16 809 + 45 14 456 9 608 2119 2500 229 8863
1997 305 606 248 463 54 896 295635 246 011 17 892 + 9971 14 659 10 179 1878 2372 230 9261
1998 317 340 250 063 65 191 304 155 254783 18 636 + 13185 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
1999 169 124 128 191 39884 159 819 134536 9910 + 9305 13623 11559 824 1127 114 4904
2000 173 020 128 057 43 638 166 569 139 189 10 253 + 6451 14 350 11459 1676 1105 110 4 889
2001 8) p) 178 293 130 064 46 710 172 382 143 863 10610 + 5911 13973 10 646 1517 1699 111 4917
2002 p) 181534 131103 48 993 178 746 149 322 11359 + 2788 9832 6948 1072 1686 126 4927
2001 4.vj. 47 452 35514 11588 43 530 36 400 2701 + 3922 13973 10 646 1517 1699 1 4917
2002 1.Vj. 43411 30893 12212 43792 36 898 2719 - 381 11943 8712 1427 1698 106 4933
2.Vj. 44 541 31949 12 222 43 927 36 784 2711 + 614 10 663 7 490 1366 1696 111 4954
3.Vj. 45 371 32663 12 280 44799 37 746 2872 + 572 8911 5919 1182 1689 121 4947
4.Vj. 48 213 35599 12279 45928 37894 3056 + 2285 9832 6948 1072 1686 126 4927
Ostdeutschland
1996 74790 46 580 17910 83830 68 316 4851 - 9040
1997 79 351 48 939 20 065 87 424 70 500 5388 - 8073
1998 81072 47 764 23564 90 863 73 040 5757 - 9791
1999 43214 24 015 14744 47 641 38383 3040 - 4427
2000 43513 22 655 15224 49 385 39414 3112 - 5872
2001 p) 44 462 21984 16 383 50 943 40 254 3152 - 6481
2002 p) 45 275 21697 17 608 53 040 41678 3264 - 7765
2001 4.vj. 11 446 5860 4107 12 857 10 221 788 - 141
2002 1.Vj. 11 070 5157 4410 13106 10373 793 - 2036
2.Vj. 11493 5455 4558 13 046 10 228 797 - 1553
3.Vj. 10 757 5275 4334 13 391 10530 832 - 2634
4.Vj. 11955 5810 4306 13397 10 547 842 - 1442
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband ger an die Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den Renten abge-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen setzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- im Wesentlichen der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. jahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche Werte. — 6 Einschl. Barmittel. —
Ohne Ergebnisse der Kapitalrechnung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager; einschl. Beteiligun-
offentlicher Geldleistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstra- gen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbewertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |bau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrdge |lagen 2) gesamt gen3)4) |land land rung4 5 |land land forderung | Ausgaben |Bundes
Gesamtdeutschland
1996 91 825 85 073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36 478 18 368 18111 903| - 13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102723 60 273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 443| - 9574 9574
1998 91 088 86 165 2 868 98 852 53483 35128 18 355 34 279 16 784 17 496 471 - 7764 7719
1999 47 954 45141 1467 51694 25177 16 604 8573 20 558 10 480 10 078 279| - 3740 3739
2000 49 606 46 359 1403 50 473 23946 15615 8331 20324 10534 9790 294| - 868 867
2001 50 682 47 337 1640 52613 25036 16 743 8294 20713 11094 9619 268| - 1931 1931
2002 50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19751 7 860 21011 11568 9443 245| - 5623 5623
2002 1.Vj. 11502 11188 51 13093 6 587 4608 1979 4665 2523 2142 139 - 1591 3720
2.Vj. 12 200 11459 433 14 141 7 098 5005 2093 5230 2903 2327 97 - 1941 2200
3.Vj. 12710 11808 528 13905 6708 4839 1869 5182 2849 2334 7| - 1195 854
4.Vj. 14473 12 951 1077 15369 7218 5299 1919 5933 3293 2 640 2| - 896| - 1151
2003 1.Vj. 11617 11281 48 14 408 7 647 5422 2225 4785 2576 2209 1801 - 2790 5151
Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrédge. — 5 Berufliche Bil-

2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —

dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Ar-
beitsbeschaffung, Zuschisse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsiche-
rung und Existenzgriindungszuschusse.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1998 1999 |2000 |2001 |2002 1999 |2000 |2001 |2002 1999 |2000 |2001 |2002

Bruttoinlandsprodukt 3669,9| 1914,8| 1969,5| 1980,8

Il.Verwendung des Inlandsprodukts

Mrd Veranderung Anteil
Position DM Mrd € gegen Vorjahr in % in %
in Preisen von 1995
I.Entstehung des Inlandsprodukts

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 855,2| 429,4| 4456| 447,3| 4465 - 1,8 3,8 04| - 0.2 22,4 22,6 22,6 22,5
Baugewerbe 205,3 105,5 102,6 96,0 90,4 05| - 27 - 65| - 58 5,5 52 4,8 4,6
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 614,6| 3353| 352,9| 361,8| 366,1 6,7 53 2,5 1,2 17,5 17,9 18,3 18,5
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 1028,6 548,3 572,6 585,2 595,4 4,3 4,4 2,2 1,7 28,6 29,1 29,5 30,0
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 737,6| 380,6| 387,3] 391,6| 3965 0,9 1,8 1.1 1,2 19,9 19,7 19,8 20,0
Alle Wirtschaftsbereiche 3487,2| 1823,3] 1885,3| 1906,5| 1919,0 2,3 3,4 1.1 0,7 95,2 95,7 96,2 96,7
Nachr.: Unternehmenssektor 3041,7| 1595,6| 1656,7 | 1679,3| 1692,7 2,6 3,8 1,4 0,8 83,3 84,1 84,8 85,3
Wirtschaftsbereiche bereinigt 4 | 3320,2| 1730,3| 1785,5| 1801,4| 1809,6 1,9 3,2 0,9 0,5 90,4 90,7 90,9 91,2

1984,3 2,0 2,9 0,6 0,2 100 100 100 100

in jeweiligen Preisen

lll.Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 5) 2072,8) 1099,2|1114,8| 1131,6| 1124,3 3,7 1,4 15| - 0,6 57,4 56,6 57,1 56,7
Konsumausgaben des Staates 726,3| 375,0| 379,6| 382,6| 3885 1,0 1,2 0,8 1.5 19,6 19,3 19,3 19,6
Ausristungen 292,5| 160,3| 1755 1654| 149,9 7.2 95| - 58| - 94 8,4 8,9 8,3 7,6
Bauten 479,5 248,7 242,1 227,7 214,3 14| - 26| - 60| - 59 13,0 12,3 11,5 10,8
Sonstige Anlagen 6) 40,0 23,2 25,2 26,5 27,1 13,5 8,4 5,0 2,5 1,2 1,3 1,3 1,4
Vorratsveranderungen 7) 32| - 66]| - 27| -152| -139 . . . .l -103 - 01} - 08| - 07
Inléndische Verwendung 3614,3| 1899,8| 1934,5| 1918,6| 1890,3 2,8 1,8 - 08 - 1,5 99,2 98,2 96,9 95,3
AuBenbeitrag 55,6 15,0 35,0 62,2 94,0 . . . . 0,8 1,8 3,1 4,7

Exporte 1078,6| 5825| 662,1| 6954| 7138 5,6 13,7 5,0 2,6 30,4 33,6 35,1 36,0

Importe 102300 567,4| 627,1| 633,1| 6198 8,5 10,5 1,00 - 21 29,6 31,8 32,0 31,2
Bruttoinlandsprodukt 3669,91 1914,8]1 1969,51 1980,81 1984,3 2,0 2,9 0,6 0,2 100 100 100 100

Private Konsumausgaben 5) 2173,3| 1156,5] 1190,9| 1232,2| 1241,9 4,1 3,0 3,5 0,8 58,5 58,7 59,5 58,9
Konsumausgaben des Staates 722,7| 378,8| 387,2] 393,5| 4028 2,5 2,2 1,6 2,4 19,1 19,1 19,0 19,1
Ausriistungen 293,5| 159,6| 1758| 166,3| 1509 6,4 10,2 - 54| - 93 8,1 8,7 8,0 7,2
Bauten 475,3| 245,2| 240,2| 226,2| 2128 09| - 21| - 58| - 6,0 12,4 11,8 10,9 10,1
Sonstige Anlagen 6) 38,3 21,4 22,8 23,7 24,1 9,1 6,7 41 1.7 1.1 1.1 1.1 1.1
Vorratsveranderungen 7) 14,1 0,9 52| - 94| - 73 . . . . 0,0 03| - 05| - 03
Inléndische Verwendung 3717,2| 1962,3| 2022,2| 2032,6| 2025,2 3,3 3,0 05| - 04 99,2 99,6 98,1 96,1
AuBenbeitrag 56,4 16,3 7.8 38,6 83,0 . . . . 0,8 0,4 1.9 3,9
Exporte 10956| 587,0| 6854| 7269| 7483 4,8 16,8 6,1 2,9 29,7 33,8 35,1 35,5
Importe 1039,2| 570,7| 677,6| 6883| 6652 7.4 18,7 16| - 34 28,8 33,4 33,2 31,6
Bruttoinlandsprodukt 3773,6| 1978,6|2030,0| 2071,2| 2 108,2 2,6 2,6 2,0 1,8 100 100 100 100
IV.Preise (1995=100)
Privater Konsum 104,8| 105,2| 106,8| 1089 110,5 0,4 1.5 1.9 1,4
Bruttoinlandsprodukt 102,8) 103,3| 103,1| 1046 106,2 05| - 03 1,4 1,6
Terms of Trade 100,0 100,2 95,8 96,2 97,7 02| - 44 0,4 1.6
V.Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 2015,6| 1058,0| 1099,0| 1120,4| 1130,0 2,7 3,9 1.9 0,9 72,0 72,8 73,2 72,3
Unternehmens- und Vermogens-
einkommen 805,0 411,1 410,3 410,9 432,01 - 01| - 0,2 0,2 51 28,0 27,2 26,8 27,7
Volkseinkommen 2820,6| 1469,0| 1509,2| 1531,2| 1562,0 1.9 2,7 1.5 2,0 100 100 100 100
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 3 746,2| 1 965,9| 2 020,9| 2 055,8| 2 099,1 2,6 2,8 1,7 2,1
(Bruttosozialprodukt)

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2003. — 1 Einschl.
Nachrichtentbermittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grund-
stlckswesen, Vermietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Haus-
liche Dienste. — 4 Bruttowertschépfung nach Abzug unterstellter Bankge-
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blhr, jedoch ohne Gutersteuern (saldiert mit Gutersubventionen). —
5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 6 Immaterielle An-
lageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und
-pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wertsachen.
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davon:
Industrie 1)
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Bauhaupt-
Gewerbe zusammen produzenten 2) produzenten 3) produzenten 4) Energie 5) gewerbe
Verande- Verande- Verénde- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | %
Deutschland
1999 107,8 + 15 111,5 + 1,7 110,7 + 18 118,0 + 15 103,3 + 1,7 100,0 - 04 87,9 + 08
2000 113,4 + 5.2 119,1 + 68 116,9 + 56 130,9 + 10,9 105,6 + 2,2 99,7 - 03 84,9 - 34
2001 113,2 - 02 119,9 + 0,7 116,1 - 07 134,3 + 2,6 105,2 - 04 98,1 - 1,6 78,9 - 71
2002 x) 11,3 - 17 1181 - 15 116,0 - 01 131,0 - 25 102,9 - 22 98,4 + 03 74,5 - 56
2002 Febr. 104,2 - 46 111,7 - 49 110,6 - 37 121,8 - 72 98,9 - 28 98,8 - 1,6 57,7 - 20
Mérz 7 1176 2,8 125,4 - 35 123,0 1.7 139,4 6,3 109,1 - 13 103,4 - 067 75,2 + 33
April 7 1116 - 14 117,8 - 15 116,9 - 0,2 130,1 - 23 101,5 - 24 97,4 - 1,017 79,7 - 11
Mai 6) 7) 1083 - 36 114,3 - 35 115,4 - 1,7 122,9 - 58 100,2 - 24 94,3 + 22|7D 78,3 - 87
Juni 6) 7) 1161 - 14 124,2 - 1,0 1211 - 05 141,1 - 13 104,5 - 19 87,0 + 1,6|7 83,0 - 71
Juli 7 1117 - 1,2 118,3 - 05 118,5 + 04 129,8 - 08 101,0 - 20 88,2 - 09|70 84,7 - 68
Aug. 7)  104,2 - 11 109,7 - 07 111,7 + 1,2 116,1 - 09 97,0 - 38 90,0 + 2,4|7) 76,9 - 88
Sept. 7 1189 - 08 126,4 - 04 1241 + 25 141,1 - 27 109,0 - 13 93,4 + 14|70 86,6 - 71
Okt. x) 117,6 - 08 123,6 - 06 122,6 + 13 134,5 - 09 109,3 - 35 103,8 + 55 87,2 - 76
Nov. x) 120,2 + 2,5 127,3 + 3,2 122,3 + 4,0 144,8 + 4,3 110,2 - 04 105,3 - 0,1 82,1 - 31
Dez. x) 104,0 - 14 110,9 - 05 97,8 + 09 136,1 - 06 95,8 - 29 108,5 - 30 54,2 - 114
2003 Jan. +) 102,4 + 1,5 110,2 + 24 112,9 + 5,1 115,6 + 1,0 97,5 - 07 111,9 + 0,7 43,5 - 10,3
Febr. +) 104,6 + 04 1141 + 2,1 113,0 + 22 126,4 + 3,8 98,0 - 09 98,9 + 0,1 44,3 - 23,2
Westdeutschland
1999 107,2 + 1,2 110,1 + 13 109,0 + 13 1171 + 1,2 101,1 + 1,2 100,6 - 06 88,9 + 14
2000 112,7 + 5,1 1171 + 64 114,3 + 49 129,8 + 10,8 102,8 + 1,7 99,8 - 08 87,5 - 16
2001 112,4 - 03 117,6 + 04 113,2 - 10 132,9 + 24 101,9 - 09 97,9 - 19 82,2 - 6,1
2002 x) 110,3 - 19 115,4 - 19 112,6 - 05 129,2 - 28 99,3 - 26 98,2 + 03 78,9 - 40
2002 Febr. 103,6 - 50 109,4 - 54 107,7 - 43 120,4 - 77 95,7 - 33 98,7 1,8 60,9 - 21
Mérz 7) 1168 3,3 122,7 - 41 119,8 2,4 137,7 6,6 105,3 - 1,8 103,2 - 07|7 80,4 + 47
April 7 110,8 - 16 115,3 - 19 113,6 - 0,6 128,7 - 27 98,2 - 25 97,2 - 1,117 85,3 + 0,7
Mai 6) 7)  107,2 - 38 111,5 - 39 111,8 - 23 121,4 - 60 96,3 - 27 94,2 + 25|70 83,3 - 72
Juni 6) 7). 1151 - 15 121,3 - 15 117,5 - 08 139,3 - 16 100,7 - 23 86,6 + 1517 88,0 - 53
Juli 7)) 110,9 - 11 115,8 - 07 115,1 + 0,2 128,7 - 07 97,8 - 21 87,9 - 1,017 90,2 - 47
Aug. 7 1024 - 13 106,4 - 1,0 107,8 + 08 113,7 - 1,2 93,1 - 40 89,8 + 26|70 80,1 - 68
Sept. 7 1177 - 10 123,4 - 08 120,5 + 24 138,9 - 33 105,1 - 20 93,4 + 16|79 91,5 5,5
Okt. x) 116,4 - 09 120,7 - 08 119,1 + 13 132,5 - 13 105,7 - 3,6 103,6 + 55 92,0 - 69
Nov. x) 118,9 + 2,5 124,2 + 3,1 118,7 + 3,8 142,4 + 4,2 106,3 - 0,6 105,2 - 01 86,5 - 16
Dez. x) 103,2 - 15 108,2 - 09 94,9 + 05 134,0 - 09 92,1 - 34 108,2 - 30 57,8 - 94
2003 Jan. +) 101,6 + 1,3 107,4 + 2,0 109,7 + 49 113,9 + 0,8 93,7 - 15 11,7 + 0,7 46,3 - 90
Febr. +) 104,1 + 0,5 111,5 + 19 109,8 + 19 124,8 + 3,7 94,5 - 13 98,7 + 0,0 48,0 - 21,2
Ostdeutschland
1999 114,4 + 4,9 135,8 + 7.6 1371 + 89 135,6 + 74 134,0 + 59 95,1 + 1,2 84,2 - 09
2000 121,5 + 62 152,7 + 124 157,0 + 14,5 153,2 + 13,0 145,7 + 87 98,3 + 34 75,5 - 10,
2001 123,0 + 1,2 160,1 + 4.8 162,6 + 3,6 163,6 + 68 152,6 + 4,7 99,5 + 1,2 67,0 - 11,3
2002 x) 123,0 + 0,0 164,7 + 29 169,0 + 39 168,9 + 32 153,9 + 09 100,1 + 06 58,6 - 12,5
2002 Febr. 11,2 + 13 151,0 + 2,0 155,9 + 3,3 150,9 - 03 143,7 + 2,2 99,5 + 0,2 46,2 - 17
Marz 7)) 126,9 + 2,6 171,8 + 39 174,3 + 6,6 176,5 + 0,2 163,3 + 3,8 105,4 + 09|70 56,4 - 34
April 7) 1208 + 0,8 160,7 + 35 169,3 + 5.2 160,0 + 59 148,2 - 15 98,6 - 047 59,4 - 99
Mai 6) 7 1214 - 19 161,9 + 13 171,9 + 4,2 154,1 - 22 154,5 + 0,2 95,2 + 0,117 60,3 - 15,3
Juni 6) 7) 128,22 - 0,1 172,4 + 3,5 177,2 + 3,1 179,1 + 48 158,3 + 2,5 90,2 + 2,3|7 65,0 - 14,8
Juli 7)) 121,2 - 26 159,9 + 09 172,3 + 35 154,2 - 17 146,6 - 08 90,8 + 037 64,9 - 16,1
Aug. 7). 124,7 - 08 165,6 + 3.3 173,7 + 5,1 166,5 + 46 152,5 - 09 91,9 + 1,217 65,3 - 16,6
Sept. 7 1327 + 0,6 177,6 + 4.8 180,2 + 2,6 187,9 + 81 163,3 + 48 93,5 - 03|7n 68,8 - 14,4
Okt. x) 131,8 - 01 172,8 + 2,1 177,4 + 1,7 178,1 + 79 160,4 - 30 105,4 + 5,0 69,8 - 1,1
Nov. x) 134,8 + 1,5 180,1 + 43 179,6 + 55 195,5 + 48 165,8 + 2,2 105,9 - 07 66,4 - 93
Dez. x) 113,6 - 04 155,6 + 4,1 1441 + 6,2 180,6 + 4,0 148,4 + 1,2 11,3 - 26 41,1 - 20,8
2003 Jan. +) 111,9 + 32 156,6 + 67 163,0 + 75 152,1 + 57 151,2 + 64 113,6 + 04 33,3 - 16,1
Febr. +) 110,6 - 05 158,2 + 4.8 163,6 + 49 161,0 + 6,7 147,3 + 2,5 100,5 + 1,0 31,1 - 32,7

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — o Mit Hilfe des Ver-
fahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Verarbeitendes Gewerbe,
soweit nicht der Hauptgruppe Energie zugeordnet, sowie Erzbergbau, Ge-
winnung von Steinen und Erden. — 2 EinschlieBlich Erzbergbau, Gewinnung
von Steinen und Erden. — 3 EinschlieBlich Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen. — 4 EinschlieBlich Druckgewerbe. — 5 Energieversor-
gung sowie insbesondere Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erd-
gas, Mineral6lverarbeitung. — 6 Beeinflusst durch die auBergewdhnliche Ka-

lenderkonstellation. — 7 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse der jahrlichen
Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig. — x Vorlaufig; vom Statis-
tischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der
Vierteljahrlichen Produktionserhebung fur das IV. Quartal (Industrie in
Deutschland: durchschnittlich + 1,6%). — + Vorlaufig; vom Statistischen Bun-
desamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahr-
lichen Produktionserhebung fur das I. Quartal (Industrie in Deutsch-
land: durchschnittlich + 0,2%).
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3. Auftragseingang in der Industrie »

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon: davon:
Industrie Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten 1) produzenten 2)
Verande- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |% 2000=100 |%
Deutschland
1999 87,8 + 2,1 92,3 82,1 + 5.4 87,5 + 86,0 + 95,9 + 0,
2000 99,9 + 13,8 99,9 99,9 + 21,7 100,0 + 100,0 + 99,9 + 4,2
2001 98,3 - 97,6 99,1 - 0,8 95,9 - 294| - 1014 + 1,5
2002 98,3 + 0,0 94,6 102,8 + 3,7 96,4 + 99,6 + 99,0 - 2,4
2002 Febr. 95,4 - 57 92,2 7,7 99,3 - 3,5 94,4 - 4,6 94,0 - 7.4 104,1 - 4,1
Marz 106,5 - 2,7 100,9 8,3 113,4] + 4,2 102,8 - 2,8 107,6 - 3,1 113,3 - 1.3
April 97,3 + 0,6 94,3 3,1 101,1 + 53 97,3 + 1,6 97,4 + 0,2 97,4 + 0,4
Mai 98,6 + 0,6 91,1 5.1 108,0 + 7,6 95,9 - 1,0 102,5 + 2,7 91,6 - 2,3
Juni 101,1 - 1,6 96,2 2,0 107,1 - 1,0 100,0 - 0,9 103,1 - 1.9 96,1 - 2,2
Juli 97,8 + 0,4 95,8 1.8 100,3 + 3,2 97,5 + 1,5 98,8 + 0,7 94| - 4,6
Aug. 91,7 + 1,2 90,5 3,2 93,2 + 71 89,5 + 0,8 92,4 + 3,7 96,0 - 6,5
Sept. 101,8 + 3,1 98,3 1.2 106,2 + 8,8 100,2 + 5.0 101,8| + 3,2 107,4) - 1,6
Okt. 100,3 + 4,7 97,7 1,7 103,6 + 8,6 99,7 + 4,9 100,5 + 6,7 101,9 - 2,7
Nov. 101,6 + 6,3 97,4 2,4 106,8 + 11,0 99,4 + 7,8 103,6 + 6,3 100,3 + 0,9
Dez. 91,9 - 1,8 88,4 1.4 96,2 - 2,3 86,5 + 2,2 97,7 - 4,4 85,5 - 3,0
2003 Jan. 98,0 + 3,2 92,6 0,0 104,8 + 6,9 97,7 + 4,8 98,4 + 3,3 97,5 - 1,9
Febr. 98,8 + 3,6 95,5 3,6 103,0 + 3,7 96,3 + 2,0 99,7 + 6,1 103,1 - 1,0
Westdeutschland
1999 88,0 + 1 92,7 824 + 5 88,0 + 86,0] + 96,5 + 0,6
2000 99,9 + 13 99,9 100,0 + 21 99,9 + 100,0 + 99,9 + 3,5
2001 97,8 - 2 97,2 98,6 - 1 95,1 - 99,2 - 101,1 + 1,2
2002 97,3 - 0 93,7 101,6 + 3 95,1 + 98,9 - 98,3 - 2,8
2002 Febr. 94,8 - 6,1 91,7 8,4 98,5 - 3,4 93,5 - 4,2 93,6 - 8,1 104,0 - 4,2
Marz 104,3 - 4,4 100,2 8,7 109,3 + 1.0 101,0 - 4,1 1048 - 52 1131 - 1,6
April 96,7 + 0,7 93,8 2,8 100,2 + 5.0 96,2 + 1,1 97,2 + 0,7 96,7 + 0,4
Mai 98,2 + 0,9 90,3 53 107,7 + 8,1 94,6 - 1,7 103,0| + 3,8 90,4 - 2,8
Juni 100,3 - 2,0 95,1 3,0 106,4) - 1,0 99,0 - 1,0 102,6 - 2,5 95,0 - 2,9
Juli 97,5 + 0,4 95,3 2,0 100,2 + 3,3 96,2 + 1,1 99,4 + 1,2 94,2 - 4,8
Aug. 90,2 + 0,2 89,2 4,2 91,4 + 5,8 87,7 + 0,1 91,0 + 2,4 95,3 - 7.3
Sept. 101,1 + 33 97,4 1.3 105,5 + 8,9 98,8] + 4,9 101,5 + 3,5 106,9 - 1,9
Okt. 99,4 + 4,3 96,6 1,2 102,7 + 8,1 98,2 + 4,5 99,9 + 6,3 101,1 - 3,0
Nov. 100,3 + 5.5 96,4 2,0 105,0 + 9,5 98,3 + 7,7 102,1 + 4,9 99,3 + 0,5
Dez. 90,5 - 2,6 86,9 2,1 94,8 - 3,2 85,5 + 2,3 95,9 - 5,5 84,7 - 3,3
2003 Jan. 97,1 + 2,8 91,9 + 0,0 103,2 + 5,7 95,2 + 3,8 98,7 + 3,2 96,7 - 2,2
Febr. 98,0 + 3,4 94,81 + 3,4 101,8 + 3,4 94,8 + 1,4 99,2 + 6,0 102,9 - 1.1
Ostdeutschland
1999 84,6 + 4,7 87,8 + 77,0 + 7.1 82,8 + 86,0 + 86,9 + 5,8
2000 99,9 + 181 100,0| + 99,9 + 297 99,9 + 100,0| + 100,0 + 151
2001 104,9 + 5.0 102,4| + 110,9 + 11,0 106,0 + 103,4| + 106,1 + 6,1
2002 111,0 + 5,8 104,0 + 127,8 + 15,2 111,7 + 110,7 + 109,4 + 3,1
2002 Febr. 103,0 - 2,4 97,2 - 1,0 116,8 - 5.0 104,7 - 7,6 100,4| + 3,6 106,4| - 0,6
Marz 135,4 + 17,8 107,9 - 3,9 201,6 + 66,3 123,3 + 0,0 152,7 + 293 116,9 + 2,3
April 106,5 + 0,3 100,2 - 4,9 121,6 + 12,6 111,0 + 7.2 100,9 - 7.3 110,0 + 3,0
Mai 104,3 - 2,8 1000 - 2,5 114,5 - 3,4 110,5 + 53 96,3 - 127 109,9 + 4,5
Juni 112,0 + 4,9 107,5 + 7.2 122,7 + 0,2 112,7 + 2,5 11,2 + 7.2 111,9 + 58
Juli 101,1 - 0,7 100,9 - 1,5 101,5 + 1.1 112,5 + 5,5 89,7 - 7.9 98,3 - 1,2
Aug. 112,5 + 143 104,2 + 6,7 1324 + 323 11,7 + 7,7 114,6 + 24,7 107,5 + 4,9
Sept. 11,8 + 2,5 107,8 + 0,1 121,5 + 8,2 116,0 + 5,8 106,7 - 1,2 114,9 + 3,6
Okt. 113,8 + 10,7 109,9 + 71 123,0 + 19,0 116,2 + 8,3 111,0 + 15,9 114,8 + 2,5
Nov. 118,9 + 16,1 107,8| + 58 145,5 + 40,6 112,61 + 10,0 126,4| + 258 115,6 + 57
Dez. 11,1 + 7.7 104,8 + 5,0 126,1 + 13,1 99,1 + 3,7 126,7 + 11,8 98,7 + 3,8
2003 Jan. 111,3 + 9,4 99,8 + 0,2 139,0 + 304 128,1 + 16,9 93,9 + 2,3 110,3 + 2,4
Febr. p) 110,7 + 7,5 102,9 + 5,9 129,5 + 109 113,6 + 8,5 1088 + 8,4 106,3 - 0,1
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Wirtschaftszweige Betriebsteile; Werte ohne Mehrwertsteuer. — o Mit Hilfe des Verfahrens

des Verarbeitenden Gewerbes, insbesondere ohne Ernahrungsgewerbe,
Tabakverarbeitung und Mineraldlverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche
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Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 EinschlieBlich Herstellung von Kraft-
wagen und Kraftwagenteilen. — 2 EinschlieBlich Druckgewerbe.
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Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- |6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau
Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2000 =100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100 2000 = 100 | % 2000 = 100
1094 - 21 119,6 106,1 106,7 1074} + 08 114,6 104,3 106,4 115,6| - 10,0 134,6 112,3 107,4
99,9| - 87 100,0 99,9 100,0 999| - 7,0 100,0 99,9 100,0 100,0| - 13,5 100,0 99,9 100,0
945| - 54 82,9 96,9 99,0 97,4 - 25 s 99,9 100,7 852| - 14,8 68,4 86,4 94,2
88,7| - 6,1 72,8 91,5 95,6 90,9| - 6,7 79,6 93,1 95,6 81,7| - 41 51,9 85,9 95,7
62,7| - 81 58,2 68,5 58,9 659| - 8.2 64,5 70,2 61,7 52,3 7,8 38,8 62,5 50,6
739| - 29 62,6 83,0 70,8 739|- 76 67,8 78,6 72,1 74,1 + 16,1 46,9 98,4 66,9
111,8| + 5,6 85,1 127,4 110,8 121,1) + 10,6 94,8 139,7 115,7 82,0| - 13,3 55,3 84,0 96,2
952| - 48 80,8 95,8 103,5 986| - 6,7 88,4 96,8 107,2 8421+ 26 57,6 92,0 92,6
92,2| - 141 78,4 89,0 104,5 93,3| - 153 85,0 90,6 101,8 88,6 - 10,0 58,2 83,2 112,2
106,3| - 11,4 84,5 102,7 124,1 108,5 10,3 90,9 104,7 124,2 99,3| - 15,3 64,8 95,5 123,7
939 - 53 69,4 95,9 106,9 96,5| - 4.2 75,3 98,7 107,3 855| - 95 51,3 86,0 105,7
88,3| - 11,3 71,0 85,7 102,2 87,1 - 13,3 74,4 84,9 ) 924| - 4.1 60,8 88,5 115,3
101,8| - 24 77,3 100,8 118,3 103,4) - 41 83,2 101,1 118,8 97,0l + 3,6 59,4 100,1 116,6
846| - 81 67,5 84,8 95,0 86,0 - 93 75,4 85,6 93,1 80,1| - 41 43,3 82,2 100,1
748| - 82 68,5 74,9 78,6 73,8| - 10,1 75,3 72,8 74,1 778 - 23 47,6 82,4 91,6
793 - 03 70,1 89,1 74,0 831|- 22 80,3 93,0 73,2 673 + 85 38,9 75,5 76,4
56,81 - 9,4 49,7 61,7 55,6 58,51 - 11,2 55,3 62,1 56,2 51,21 - 21 32,5 60,2 53,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehr- reitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — o Eigene Be-
wertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorbe- rechnung. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.
5. Einzelhandelsumsatze
Deutschland
Einzelhandel 1) Nachrichtlich:
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen: darunter
Einzelhandel
Nahrungsmittel, | medizinische, kos- |Bekleidung, zuzuglich Einzelhandel Einzelhandel
Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs- mit Kraftfahrzeugen und mit
insgesamt Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) zuzuglich Tankstellen Kraftwagen 3)
Veranderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veranderung Veran-
gegen Vorjahr in % derung derung derung derung gegen Vorjahr in % derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr nicht preis- Vorjahr
2000 = 100 | bereinigt | bereinigt 4) | 2000 = 100 | % 2000 = 100 | % 2000 = 100 | % 2000 =100 | % 2000 = 100 | bereinigt |bereinigt 4) | 2000 = 100 | %

97,7) + 08| + 05 98,0 + 09 97| + 74 100,2| - 0,1 102,3| - 20 987 + 12| + 08 102,9| + 3,7
1000 + 24| + 1,2 100,0| + 2,0 100,0| + 5,6 100,0| - 0,2 100,0| - 22 1000 + 13| + 01 1000 - 28
101,8| + 1,8 + 0,2 104,7) + 4,7 107,3) + 7.3 3 - 05 3 - 14 1019 + 19| + 03 1024 + 24

29,8 - 20| - 23 106,00 + 1,2 1M1, + 35 94,7| - 48 90,1 - 8,6 1008 - 11| - 17 1052 + 2,7

97,3 - 10| - 22 975 + 14 1004 + 31 110,1| + 5,8 91.6| - 47 %.6| - 06| - 18 943| + 1,9
1044 + 28| + 13 106,0| + 7,7 110,3| + 86 104,7| - 53 1056 + 05 1046 + 43| + 29 106,4| + 11,2
1105 + 24| + 13 11,4 + 68 1129 + 7.6 1098 + 1,5 112,7) - 2,7 1096 + 34| + 23 108,1) + 8,4
1229 - 04| - 15 123,0) + 3,8 123,7) + 7.5 1244 - 34 116,3| - 5,0 116,4| - 04| - 16 939| + 00

924 - 26| - 41 96,3| + 2,6 108,2| + 1,9 828| - 59 87,1 - 7.2 91,2 1,9 3,5 882| + 18

86,8 - 13| - 26 93,7 + 34 100,5| + 43 723| - 55 858| - 77 879| - 02| - 17 93,2 + 45
102,2| - 23 3,6 ML, + 31 109,1| + 23 9,5 - 28 93,2| - 146 104,2 3,0 4,3 112,6| - 48
100,8 02| - 1.2 106,1| + 0,9 113,01 + 98 97,2 - 54 92,1 - 5,5 104,7) + 21| + 08 119,7) + 11,2

999| - 44| - 47 1089 - 03 109,5| + 0,1 96,9| - 10,1 82,7 - 13,9 102,0| - 44| - 51 1099 - 37

93,2 - 39| - 37 101,7| - 28 106,2| + 1,9 857| - 26 77,7 - 13,8 96,9 - 22| - 25 1106 + 3,8

99,2 + 09| + 15 1053 + 2,7 1149| + 62 93,01 - 0,3 87,2 - 19 1024 + 22| + 22 14,7 + 7.8

9,4 - 24| - 21 106,3| + 1,2 1094 + 29 859| - 36 80,3| - 85 96,5 - 21| - 21 9,4 - 06

9,3 - 10/ - 08 9294| + 19 107,3| + 69 99,7 - 94 856| - 6,6 96,9| + 03] + 0.2 999| + 59
1052 + 08| + 1,0 108,1) + 2,0 114,8] + 4,1 1096 + 4,7 98,9| - 6,3 106,2) + 15| + 14 11,7 + 5,0
1059| - 42| - 40 1109 - 04 113,4) + 04 97,9 - 10,8 1029 - 87 1055 - 3,71 - 38 106,2| - 1,8
1195 - 28| - 27 1236 + 05 1271 + 27 1183 - 49 108,0f - 7.1 1148 - 14| - 16 99,2 + 5,6

93,1 + 08| + 14 100,3| + 4,2 1M1,31 + 29 81,3 - 1.8 83,1| - 46 91,8 + 07 + 10 883| + 0,1

87,01 + 021 + 07 X + 1,6 104,71 + 42 69,01 - 46 8441 - 16 8881 + 1,01 + 13 9,61 + 3,6

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab ohne Tankstellen. — 2 Einzelhandel in Verkaufsraumen. — 3 EinschlieBlich
2002 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jungsten Monaten erfahrungs- Kraftwagenteilen und Zubehor. — 4 In Preisen von 1995.
gemaB besonders unsicher. — 1 Ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und
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6. Arbeitsmarkt *

Erwerbstatige 1) 2) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 3) Beschaf- Arbeitslose 2)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung-  |Personen
Verar- schaffen- |in be-
Ver- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver- Arbeits-
Veranderung anderung |des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung | losen-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 4)|arbeiter 2)|2) 5) bildung 2) gegen quote Offene
Vorjahr Vorjahr  |2) 6) Stellen 2)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2000 38753 + 1,8 + 675 34748 + 1,8 6373 1053 86 316 352 3889 - 21 9,7 514
2001 38919 + 04| + 166 34 835 + 03 6395 958 123 243 345 3852 - 37 9,4 506
2002 38 690 - 06 - 229 34590 - 07 6218 883 207 192 332 4060 + 209 9,8 451
2002 Marz 38495 - 03 - 104 6237|8) 879 258 187 335 4156 + 156 10,0 527
April 38 697 - 03 - 121 6219 897 245 185 345 4024 + 156 9,7 537
Mai 38 752 - 05 - 190 34 623 - 06 6207 897 201 184 348 3946 + 226|7) 9,5 517
Juni 38719 - 06 - 250 6198 896 202 185 336 3954 + 260 9,5 497
Juli 38675 - 06 - 240 6214 894 173 187 315 4047 + 248 9,7 471
Aug. 38716 - 07 - 286 34 662 - 08 6220 895 145 191 320 4018 + 229 9,6 458
Sept. 38 898 - 08 - 315 6215 893 216 199 337 3942 + 199 9,5 420
Okt. 38963 - 08| - 325 6187 884 214 202 342 3930 + 204 9,4 378
Nov. 38922 - 09 - 373 34773 - 11 6 165 873 205 197 339 4026 + 237 9,7 344
Dez. 38743 - 10 - 396 6128 849 165 180 318 4 225 + 262 10,1 324
2003 Jan. o) 37899|0) — 1,2|0) - 455 788 195 155 299 4623 + 333 11,1 350
Febr. 227 150 287 4706 + 410 11,3 388
Marz 244 143 275 4608 + 452 11,1 415
Westdeutschland 9
2000 5761 749 59 59 202 2380 - 224 7.6 448
2001 5769 696 94 53 197 2320 - 60 7,2 436
2002 5593 654 162 42 192 2498 + 178 7,7 377
2002 Marz 5616(8) 652 213 42 193 2527 + 143 7.8 443
April 5597 666 202 42 201 2448 + 140 7.5 451
Mai 5585 665 162 43 203 2409 + 187|7 7,3 433
Juni 5575 663 164 43 197 2408 + 191 7.3 415
Juli 5590 662 142 43 182 2482 + 203 7.6 394
Aug. 5592 662 103 42 183 2477 + 197 7.5 375
Sept. 5585 660 140 42 196 2 440 + 184 7.4 345
Okt. 5559 654 154 41 200 2450 + 182 7,5 312
Nov. 5540 647 156 41 198 2520 + 199 7,7 285
Dez. 5506 632 131 38 186 2647 + 212 8,1 270
2003 Jan. 593 157 35 175 2898 + 262 8,8 294
Febr. 187 34 168 2951 + 317 9,0 328
Marz . . 199 33 165 2880 + 352 8,8 348
Ostdeutschland 19
2000 612 305 27 257 150 1508 + 13 17,2 66
2001 626 262 29 190 148 1532 + 23 17,3 70
2002 625 229 45 150 140 1563 + 31 17,7 74
2002 Marz 621|8) 227 45 145 142 1629 + 13 18,4 84
April 622 231 43 143 144 1576 + 16 17,8 86
Mai 622 232 39 142 145 1538 + 39|10 174 84
Juni 623 232 38 142 140 1546 + 69 17,5 82
Juli 624 232 31 145 133 1565 + 45 17,7 78
Aug. 628 232 41 148 136 1541 + 32 17,4 83
Sept. 630 233 77 157 141 1502 + 15 17,0 75
Okt. 628 231 60 160 142 1480 + 22 16,8 65
Nov. 626 227 49 157 141 1506 + 38 17,0 59
Dez. 622 217 34 142 132 1578 + 49 17,9 54
2003 Jan. 196 39 120 125 1725 + 7 19,5 55
Febr. 40 116 118 1756 + 9% 19,9 61
Marz 45 110 110 1728 + 99 19,6 67
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats- 2002 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. — 8 Ergebnisse ab

werte: Endstande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. — 1 In-
landskonzept. — 2 Jahreswerte: Eigene Berechnung; die Abweichungen zu
den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — 3 Einschl. tatiger Inha-
ber. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorberei-
tende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 5 Beschaftigte in
ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und StrukturanpassungsmafBnah-
men (SAM). — 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 7 Ab Mai
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Maérz 2002 positiv beeinflusst durch erstmalige Einbeziehung von melde-
pflichtigen Baubetrieben, die im Zuge des Aufbaus des Unternehmens-
registers festgestellt worden sind. — 9 Ohne West-Berlin; Beschaftigte im
Bergbau und Verarbeitenden Gewerbe sowie Bauhauptgewerbe einschlie-
lich derjenigen in West-Berlin. — 10 EinschlieBlich West-Berlin; Beschaftigte
im Bergbau und Verarbeitenden Gewerbe sowie Bauhauptgewerbe ohne die-
jenigen in West-Berlin. — o Erste vorlaufige Schatzung.
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7. Preise
Deutschland

Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 4)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere Gesamt- preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- wirt- gewerb- preise
brauchs- tungen schaft- licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne liches Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis- | Inlands- licher sonstige
insgesamt |mittel 2) Energie 1) |mieten 2) | mieten niveau 2) |absatz3) |Produkte 3) |Ausfuhr Einfuhr Energie 5) |Rohstoffe 6)
Zeit 2000 = 100 1995 = 100
Indexstand
1999 98,6 100,6 100,3 87,7 99,0 98,8 98,5 98,5 89,9 100,9 100,2 132,8 93,0
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 99,2 101,8 95,4 104,4 11,4 231,0 110,0
2001 102,0 105,1 100,3 105,7 102,5 101,2 99,4 104,9 100,8 105,4 1121 209,2 102,9
2002 103,4 106,1 101,1 106,0 105,0 102,6 99,5 104,4 94,6 105,3 109,3 201,2 97,9
2001 April 101,8 105,4 100,1 107,3 101,6 101,0 105,4 103,0 105,7 113,9 222,2 107,1
Mai 102,2 107,5 100,2 109,8 101,5 101,1 99,5 105,6 103,7 106,0 115,0 238,8 108,5
Juni 102,4 107,8 100,2 108,9 102,2 101,1 105,7 100,3 106,0 114,7 239,9 108,4
Juli 102,5 107,1 100,2 106,5 103,7 101,2 105,2 100,5 105,8 113,0 222,4 106,3
Aug. 102,3 105,3 100,2 106,1 103,5 101,4 99,4 105,1 101,9 105,4 11,7 218,4 99,7
Sept. 102,3 105,1 100,3 107,4 102,7 101,4 105,2 102,6 105,3 111 214,9 96,1
Okt. 102,0 105,2 100,5 104,0 102,4 101,5 104,3 100,9 105,0 109,3 181,1 94,1
Nov. 101,8 104,5 100,7 102,3 102,2 101,6 99,3 104,0 100,5 104,9 108,7 164,9 97,0
Dez. 102,8 105,2 100,8 101,4 105,8 101,6 103,7 99,8 104,8 108,5 163,0 95,8
2002 Jan. 102,9 108,7 101,4 103,5 103,5 102,0 104,3 98,2 104,9 109,1 169,9 98,3
Febr. 103,2 108,0 101,5 104,1 104,3 102,2 99,4 104,4 99,4 104,9 109,6 178,3 101,6
Marz 103,4 107,8 101,5 106,0 104,3 102,4 104,7 99,7 105,2 110,5 208,0 104,3
April 103,3 107,8 101,3 108,1 103,5 102,4 104,6 96,0 105,4 110,7 219,8 102,8
Mai 103,4 107,7 101,2 106,9 104,4 102,5 99,5 104,6 94,5 105,4 110,1 213,3 98,5
Juni 103,4 106,6 101,1 105,9 104,9 102,6 104,5 93,7 105,4 108,7 197,4 95,6
Juli 103,7 105,9 100,9 105,9 106,5 102,7 104,2 93,5 105,3 108,2 1971 94,0
Aug. 103,5 104,7 100,8 106,2 106,2 102,8 99,5 104,1 93,4 105,4 108,8 206,5 94,3
Sept. 103,4 104,5 100,9 107,2 105,3 102,8 104,3 94,6 105,5 109,5 218,2 96,0
Okt. 103,3 104,1 100,9 107,6 104,8 102,9 104,6 94,3 105,5 109,5 212,8 96,8
Nov. 103,0 103,6 101,0 105,1 104,5 103,0 99,4 104,4 94,8 105,4 108,0 189,0 96,8
Dez. 104,0 104,0 100,9 105,6 107,9 103,0 104,6 94,4 105,4 109,0 204,5 95,5
2003 Jan. 104,0 105,3 101,4 110,7 105,1 103,2 106,0 | ) 94,2 105,5 109,6 216,8 94,0
Febr. 104,5 105,9 101,6 113,0 105,9 103,4 99,6 106,4 105,8 110,3 228,4 95,0
Marz 104,6 106,3 101,6 113,8 105,6 103,5 210,1 94,4

Verénderung gegen Vorjahr in %

1999 + 06 - 11 + 01 + 4,0 + 03 + 11 - 03 - 10 - 60 - 05 - 05 + 36,5 - 38
2000 + 1.4 - 0,6 - 03 + 14,0 + 1,0 + 1,2 + 07 + 34 + 6,1 + 3,5 + 11,2 + 739 + 183
2001 + 2,0 + 5,1 + 0,3 + 57 + 2,5 + 1,2 + 0,2 + 3,0 + 5,7 + 1,0 + 0,6 - 9,4 - 6,5
2002 + 1,4 + 1,0 + 0,8 + 03 + 24 + 14 + 0,1 - 0,5 - 6,2 - 0,1 - 2,5 - 3,8 - 4,9
2001 April + 2,2 + 4,9 + 0,0 + 12,2 + 2,0 + 1,2 + 5,0 + 9,1 + 2,0 + 51 + 17,6 - 1.3
Mai + 2,7 + 6,5 + 03 + 13,9 + 25 + 1,2 + 03 + 46 + 9,0 + 1.6 + 40 + 48 - 41
Juni + 2,5 + 6,8 + 0,4 + 88 + 2,8 + 1,1 + 4,3 + 3,9 + 1,6 + 3,6 + 3,8 + 2,5
Juli + 2,2 + 6,7 + 05 + 59 + 2,7 + 1,1 + 3,1 + 3,4 + 1,1 + 1,7 - 1.1 - 1,0
Aug. + 22 + 60 + 06 + 55 + 28 + 13 + 01 + 27 + 45 + 04 - 09 10,3 - 10,2
Sept. + 2,0 + 6,3 + 0,5 + 1,2 + 29 + 1,2 + 1,9 + 5,0 - 0,3 - 3,6 21,9 - 16,8
Okt. + 18 + 64 + 07 - 08 + 29 + 1,2 + 06 + 1,8 - 08 - 56 - 346 - 17,9
Nov. + 15 + 51 + 08 - 31 + 29 + 1,2 - 02 + 01 + 03 - 09 6,6 - 41,6 - 157
Dez. + 1,6 + 5,0 + 0,8 - 25 + 29 + 1,1 + 0,1 + 1,0 - 0,7 - 4,7 - 245 - 13,9
2002 Jan. + 2,1 + 6,6 + 1,4 + 04 + 2,6 + 1,3 - 0,1 + 2,1 - 0,4 - 3,4 - 18,2 - 8,3
Febr. + 1,8 + 54 + 14 - 19 + 2,6 + 14 - 01 - 03 + 09 - 05 - 35 - 203 - 58
Marz + 2,0 + 4,2 + 1,4 + 0,1 + 2,8 + 15 - 0,2 - 2,9 - 0,4 - 2,5 - 2,3 - 2,3
April + 1.5 + 2,3 + 1,2 + 0,7 + 1,9 + 1,4 - 08 - 6,8 0,3 - 2,8 - 1.1 - 40
Mai + 1,2 + 02 + 10 - 26 + 29 + 14 + 00 - 09 8,9 - 06 - 43 - 10,7 - 92
Juni + 1,0 - 1.1 + 0,9 - 28 + 2,6 + 15 - 1.1 6,6 - 0,6 - 5,2 - 17,7 - 11,8
Juli + 1,2 - 1,1 + 0,7 - 06 + 2,7 + 15 1,0 - 7.0 - 0,5 - 4,2 - 14 - 11,6
Aug. + 1,2 - 06 + 06 + 0,1 + 2,6 + 14 + 01 - 10 - 83 + 00 - 26 - 54 - 54
Sept. + 1.1 - 0,6 + 0,6 - 0.2 + 2,5 + 14 - 0,9 - 7.8 + 0,2 - 1.4 + 1,5 - 0,1
Okt. + 1,3 - 10 + 04 + 35 + 23 + 14 + 03 - 65 + 05 + 02 + 17,5 + 29
Nov. + 1.2 - 0,9 + 03 + 27 + 23 + 14 + 01 + 04 - 5,7 + 0,5 - 06 + 14,6 - 0,2
Dez. + 1,2 - 11 + 0,1 + 4,1 + 20 + 14 + 0,9 - 5,4 + 0,6 + 0,5 + 25,5 - 0,3
2003 Jan. + 11 - 31 + 00 + 7,0 + 15 + 1,2 + 16(p) - 41 + 06 + 05 + 27,6 - 44
Febr. + 1.3 - 1.9 + 01 + 85 + 15 + 1,2 + 02 + 1.9 + 0,9 + 06 + 281 - 6,5
Marz + 1,2 - 1,4 + 0,1 + 7,4 + 1,2 + 11 . + 1,0 - 9,5
Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: HWWA- amtes. — 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWWA-Index der Rohstoff-
Institut. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe.— 2 Eige- preise, auf Euro-Basis. — 5 Kohle und Rohdl. — 6 Nahrungs- und Genuss-

ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes- mittel sowie Industrierohstoffe.
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3.V

2002 1.Vj.
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3.V].
4.Vj.

2002 Aug.
Sept.
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Nov.
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2003 Jan.
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IX. Konjunkturlage

8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd €

Empfangene
Bruttoléhne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
DM /€ % DM/€ % DM/ € % DM/ € % DM /€ % DM/ € % %
13554 . 941,4 426,2 . 1367,6 . 1917,5 . 250,1 13,0
1467,3 8,3 1003,0 6,5 473,9 11,2 1476,9 8,0 2054,3 7.1 266,1 6,4 13,0
1505,9 2,6 1032,7 3,0 511,2 7,9 1543,9 4,5 2120,6 3,2 261,3 - 1,8 12,3
1528,1 1,5 1029,3 - 03 529,4 3,6 1558,6 1,0 2181,9 2,9 254,0 - 28 11,6
15771 3,2 1037,9 0,8 553,7 4,6 1591,7 2,1 2 256,4 3,4 252,1 - 07 11,2
1594,0 1.1 1032,7 - 05 595,7 7,6 1628,3 2,3 2307,5 2,3 249,5 - 10 10,8
1591,3 - 02 1015,9 - 16 609,6 2,3 1625,5 - 02 2356,5 2,1 244,7 - 19 10,4
1624,3 2,1 1038,9 2,3 621,5 1,9 1660,3 2,1 2422,8 2,8 249,6 2,0 10,3
855,4 3,0 549,3 34 328,6 34 877,8 34 1281,6 35 125,1 - 20 9,8
885,5 35 572,8 4,3 339,5 33 912,3 39 13204 3,0 129,5 3,5 9,8
904,6 2,2 593,1 3,5 347,1 2,3 940,2 3,1 1370,2 3,8 138,1 6,7 10,1
911,5 0,8 594,2 0,2 364,9 5.1 959,0 2,0 1386,0 1,2 144,2 44 10,4
249,6 3,2 158,8 4,2 86,1 3.3 2449 3,9 339,1 1.1 29,0 - 28 8,6
208,6 32 137,0 39 87,1 2,0 224,0 3,1 340,0 3,8 45,8 4,6 13,5
217,2 2,5 140,2 4,1 86,0 2,4 226,1 3,5 342,3 4,2 32,6 8,6 9,5
225,4 1,7 152,0 3,1 86,5 2,9 238,5 3,0 335,6 3,2 28,0 5,0 8,3
253,4 1.5 163,9 32 87,6 1,7 251,5 2,7 352,3 39 31,7 9,3 9,0
210,5 0,9 137,7 0,5 90,9 4,4 228,6 2,0 344,0 1,2 47,7 4,2 13,9
218,9 0,8 140,3 0,1 89,9 4,6 230,3 1,8 343,7 0,4 33,4 2,3 9,7
228,0 1.1 153,1 0,7 91,4 5,6 244,5 2,5 341,2 1.7 29,7 6,3 8,7
254,1 0,3 163,1 - 05 92,7 58 255,7 1.7 357,1 1.4 33,4 5.2 9,3
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Februar 2003. — * Private fangene monetére Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-

Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlander-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdagen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskdrperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche GebUhren. — 4 Nettoléhne und -gehalter zuzlglich emp-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

triebstiberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
Ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 7 Sparen in % des Verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch auf Grund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechen-
stand: Februar 2003. — 3 Produzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr
76,7 . 78,6 . 82,4 . 73,4 . 76,9 . 77,6 .
85,8 12,0 87,3 11,0 91,0 10,4 82,9 12,9 85,9 11,7 88,4 13,9
92,2 7,5 92,9 6,5 95,0 44 90,6 9,3 92,0 71 92,3 4,4
95,4 34 95,6 2,9 96,9 2,0 94,3 41 94,8 3,0 96,1 4.1
100,0 4,9 100,0 4,6 100,0 3,2 100,0 6,1 100,0 5,5 100,0 41
102,6 2,6 102,4 2,4 101,4 1,4 103,8 3,8 102,9 2,9 102,9 2,9
104,1 1,5 103,9 1,5 101,7 0,3 105,8 1.9 104,6 1,7 104,7 1,7
106,2 1.9 105,7 1.8 102,7 1,0 107,7 1,8 106,4 1,7 106,4 1,6
109,2 2,9 108,6 2,7 104,3 1.5 110,9 3,0 109,4 2,9 108,3 1,8
111,4 2,0 110,8 2,0 106,0 1,7 113,1 2,0 111,6 2,0 111,2 2,7
113,6 2,0 113,0 2,0 108,0 1,9 115,2 1,8 113,6 1,8 113,7 2,2
116,6 2,6 115,9 2,6 109,6 1.5 118,8 3,1 117,2 3,1 116,0 2,0
103,8 2,1 103,2 2,1 100,8 2,3 104,1 1,6 102,6 1,6 107,2 3,1
104,8 1,8 104,3 1.8 103,9 2,0 105,4 1,5 104,0 1,5 115,6 2,4
117,4 2,0 116,7 1,9 107,5 1,6 123,5 2,0 121,9 2,0 109,2 2,0
128,6 2,2 127,8 2,1 120,0 1.8 127,7 2,0 125,9 2,0 122,6 1,7
106,3 2,5 105,7 2,4 102,1 1,3 106,3 2,1 104,9 2,2 108,2 0,9
107,8 2,8 107,2 2,8 105,2 1.3 109,1 3,5 107,7 3,5 117,8 1.9
120,4 2,6 119,7 2,5 109,6 2,0 127,4 3,1 125,7 3,1 112,9 34
132,0 2,6 131,2 2,6 121,6 1.4 132,3 3,6 130,5 3,6 125,4 2,3
108,3 2,9 107,6 2,9 109,4 3,3 107,9 3,3 111,8 2,0
108,4 2,6 107,8 2,5 109,6 3,4 108,1 3,5 110,4 3,6
108,5 2,6 107,9 2,6 109,8 3,6 108,3 3,6 114,4 2,3
178,6 2,5 177,6 2,5 1771 3,6 174,7 3,6 144,6 1.3
108,8 2,8 108,1 2,8 110,0 3,7 108,5 3,7 1171 3.3
109,1 2,7 108,4 2,7 110,0 37 108,5 37
109,1 2,6 108,4 2,6 110,0 3,6 108,5 3,6

sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von An-
gaben des Statistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der
Wirtschaftszweige.



1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht
April 2003

X. AuBenwirtschaft

Mio €
2002 2003
Position 2000 2001 1) |2002 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Nov. Dez. Jan.
A. Leistungsbilanz - 60364 - 13778+ 61969+ 2865|+ 25242|+ 22113|+ 10281|+ 8114|- 6423
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) einschl. Erganzungen 989822 1032971| 1057 443| 266766| 262775| 273593 90 597 85361 80 997
Einfuhr (fob) einschl. Erganzungen 958 233| 957 141| 924760| 236030| 222961| 237793 77 037 74 819 79913
Saldo + 31592|+ 75830|+ 132680+ 30736|+ 39815|+ 35799|+ 13560| + 10541|+ 1085
2. Dienstleistungen
Einnahmen 287 014| 321572| 326338 83890 89 002 81860 24984 28 168 24924
Ausgaben 298 546| 320648| 313005 77173 81688 78 076 24 251 26 509 25411
Saldo - 11535| + 921|+ 13334|+ 6718+ 7315|+ 3784|+ 7331+ 1659| - 487
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen (Saldo) - 27023 - 39746| - 39220 - 16033|- 10829|- 4971|- 121 - 1779|- 10120
4. laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 67 634 75 686 84 936 15 349 18 186 20 354 6777 8 460 17 572
eigene Leistungen 121035 126 469 129 764 33905 29 245 32854 10 668 10 767 14 473
Saldo - 53398|- 50783|- 44827) - 18556 - 11059|- 12500 - 3891|- 2307|+ 3099
B. Saldo der Vermégensubertragungen + 9836+ 8924+ 11852+ 3453|+ 2300|+ 2994|+ 4121+ 1113+ 2045
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) + 69955| - 40508| - 171298 - 29040| - 55667|- 60119| - 28585|- 10065| - 15535
1. Direktinvestitionen - 12289|-101495) - 21028| - 7928|- 6650+ 8547+ 3919|+ 9647|- 1780
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 436259 | - 255835| - 150973 | - 45827| - 27681|- 21448|- 10450| + 392| - 12134
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +423970| + 154343 | +129945| + 37899|+ 21031|+ 29995|+ 14369|+ 9255|+ 10354
2. Wertpapieranlagen -115170| + 38137 |+ 50449+ 57423+ 29659|+ 15175+ 9701|- 13945| - 14706
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -411316|-287957| - 176 103| — 52133 | - 18453 |- 32534|- 11670| - 18505| - 23199
Dividendenwerte —-287914| -108569| - 37120 - 13613+ 12932|- 2833|+ 1589|- 5061|+ 2094
festverzinsliche Wertpapiere - 114573 - 158723 | - 83416| - 2339 |- 16955|- 22248 |- 6944|- 8566|- 17555
Geldmarktpapiere - 8829|- 20668 - 55569| - 15123| - 14432|- 7453|- 6314 4878 - 7738
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +296 146 | + 326 091 + 226 552 | + 109556 | + 48 112|+ 47709|+ 21371|+ 4559|+ 8493
Dividendenwerte + 50749| +231137 |+ 76229|+ 30888+ 4090|+ 10879|+ 14542| + 513 + 12158
festverzinsliche Wertpapiere +232191|+ 90440 + 104430 + 52511+ 23005|+ 27920|+ 12081|+ 3757|+ 1602
Geldmarktpapiere + 13206+ 4514+ 45894+ 26157|+ 21018|+ 8909|- 5252|+ 289| - 5267
3. Finanzderivate - 2163|- 3736|- 13764|- 3079|- 9850|- 2402|- 1126|- 1248|- 1508
4. Kreditverkehr und sonstige Anlagen (Saldo) + 182012+ 8765)|-184412| - 82199| - 64229|- 79813|- 38504|- 3332|+ 918
Eurosystem - 221+ 5004|- 1097 - 4075+ 133+ 2070+ 2093+ 384| - 1929
offentliche Stellen - 1247|+ 1870|- 7672|+ 4792)|- 3346|- 76 - 1100) - 13| - 7794
Kreditinstitute +159021|+ 6815|-137317|- 73595| - 26579|- 81362|- 30921|- 18579| + 19695
langfristig + 3052)- 24299|+ 22109|+ 12823|+ 1024|+ 99| - 14782+ 11813|+ 11455
kurzfristig + 155970 + 31123 -159424| - 86418| - 27600|- 81461|- 16139|- 30392|+ 8240
Unternehmen und Privatpersonen + 24465|- 4924|- 38326|- 9321|- 34438| - 444| - 8576|+ 14877) - 9054
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 17568|+ 17815| - 2543|+ 6741|- 45% |- 1625|- 2575|- 1186|+ 1542
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 194271+ 453561+ 974761+ 227221+ 281261+ 35011|+ 17892]| + 8371+ 19913

* Quelle: Europaische Zentralbank. — 1 Ab
Griechenland.

Januar 2001

einschl.

67*




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 2003

X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Vermdgens-
Uber-
tragungen
und Kauf/ Nachrichtlich:
Verkauf Veranderung
von im- Saldo der der Netto-
materiellen Veranderung |statistisch Auslands-
nichtprodu- der Wahrungs-| nicht auf- aktiva der
Saldo der Ergéanzungen Erwerbs- und|laufende zierten Ver- reserven zu |gliederbaren | Bundesbank
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- |Uber- mogens- Kapital- Transaktions- | Trans- zu Transak-
Zeit bilanz 1) handel 1) 2) 3} handel 4) 5) |leistungen 6) [einkommen |tragungen |gutern7) bilanz 7) werten 8) aktionen tionswerten 8)
Mio DM
1989 + 104112| + 134576 - 4107) - 18445| + 26872 - 34784 - 2064 -110 286 - 5405| + 13643 + 18997
1990 o) + 73001| + 105382 - 3833| - 26138| + 32859 - 35269 - 4975 - 89497 - 11611 + 33082 - 10976
1991 - 36277 + 21899 - 2804 - 30703| + 33144 - 57812 - 4565 + 12614 + 9605 + 18623 - 319
1992 - 30023| + 33656 - 1426 - 44993| + 33962 - 51222 - 1963 + 69792 - 52888| + 15082 - 68745
1993 - 23071 + 60304 - 3038 - 52559| + 27373] - 55151 - 1915 + 21442 + 22795 - 19251 + 35766
1994 - 46760 + 71762 - 1104 - 62814] + 4852| - 59455 - 2637 + 57871 + 2846| - 11321 - 12242
1995 - 38657| + 85303 - 4722) - 63999 + 178 - 55416 - 3845 + 63647 - 10355 - 10791 - 17754
1996 - 20729| + 98538 - 5264| - 64829 + 1815 - 50989 - 3283 + 23607 + 1882 - 1478 + 1610
1997 - 15756| + 116467 - 7360 - 69535| - 2588 - 52738 + 52 + 31 + 6640 + 9033 + 8468
1998 - 21666 + 126970 - 5934 - 76062 - 13337 - 53304 + 1289 + 32810 - 7128| - 5305 - 8231
1999 - 43509| + 127542 - 13656 - 91964| - 16504 - 48927 - 301 - 47120 + 24517| + 66413 - 72364
2000 - 55766| + 115645 - 13691 - 97534 - 4704) - 55482 + 13345 + 72117 + 11429 - 41125 + 94329
2001 + 1919| + 186771 - 10624 - 100168 - 20408] - 53652 - 756 - 35625 + 11797| + 22665 + 63911
Mio €
1999 - 22246 + 65211 - 6982| - 47020 - 8438] - 25016 - 154 - 24092 + 12535 + 33956 - 36999
2000 - 28513 + 59 128 - 7000 - 49868 - 2405| - 28368 + 6823 36 873 + 5844| - 21027 + 48230
2001 + 981| + 95 495 - 5432} - 51215 - 10434 - 27432 - 387 - 18215 + 6032 + 11589 + 32677
2002 + 48881 + 126243 - 5815| - 38335 - 6658| - 26555 - 212 - 78694 + 2065| + 270959 - 33292
2000 1.Vj. - 2576| + 16 372 - 1383 - 10855 - 844| - 5 866 + 160 + 35441 - 751 - 32274 + 32016
2.Vj. - 3322| + 16 406 - 1283 - 12322] + 707| - 6831 - 330 + 24447 + 238| - 23183 - 23447
3.Vj. - 15354| + 13116 - 1774} - 16175| - 3183| - 7338 + 7412 - 13620 + 2155| + 19407 + 22523
4.Vj. - 7261 + 13234 - 2560 - 10516 + 915| - 8332 - 419 - 939 + 2052 + 15023 + 17137
2001 1.Vj. + 257| + 22 540 - 1420y - 13575 - 1665 - 5623 + 552 + 4841 + 4072 - 9723 - 11749
2.Vj. - 4839 + 22104 - 1503 - 13043| - 4209, - 8189 - 13 + 18576 + 2039 - 15763 + 21099
3.Vj. - 2688| + 25547 - 1779 - 16642| - 3564 - 6250 - 446 + 659 - 2165 + 4639 - 13360
4.Vj. + 8251| + 25303 - 730 - 7955| - 9% | - 7371 - 479 - 42291 + 2085| + 32434 + 36688
2002 1.Vj. + 10307 + 31822 - 1049 - 11336| - 4002 - 5128 + 160 + 2575 - 1352 - 11690 - 18496
2.Vj. + 9773| + 29 897 - 1389 - 8797 - 1387 - 8550 - 75 - 18266 + 2432 + 6135 + 1694
3.Vj. + 9995| + 33163 - 1566| - 12466| - 3679 - 5457 + 62 - 17640 + 87| + 7497 - 17588
4.Vj. + 18806 + 31361 - 181 - 5736| + 2410 - 7419 - 359 - 45363 + 898| + 26018 + 1099
2000 Sept. - 4352\ + 4254 - 540 - 5859| - 640| - 1568 - 458 - 3776 + 630 + 7 957 - 12834
Okt. - 1490| + 6794 - 985| - 5281 + 11200 - 3137 - 125 - 2138 + 538| + 3215 + 19591
Nov. - 3341 + 4765 - 413 - 3615 - 1143 - 2934 - 143 - 4031 + 466 | + 7 049 + 5015
Dez. - 2430| + 1675 - 1162 - 1620 + 937| - 2261 - 152 - 3226 + 1047 + 4760 - 7468
2001 Jan. - 6170 + 5662 - 566| - 5267 - 5479| - 520 + 515 - 3250 + 1400 + 7504 - 5988
Febr. + 3680| + 7171 - 528 - 3061| + 2379 - 2280 + 119 - 2519 + 1180 - 2461 - 3873
Marz + 2747 | + 9707 - 325 - 5247 + 1435 - 2823 - 83 + 10610 + 1492 - 14766 - 1888
April + 569 + 6 166 - 642| - 3581 + 917| - 2290 - 149 + 9126 + 1205| - 10751 + 9404
Mai - 796 | + 8212 - 464| - 4280 - 1547 - 2716 - 145 + 22649 + 508| - 22216 - 53
Juni - 4612| + 7727 - 397| - 5182 - 3579 - 3182 + 281 - 13199 + 326 + 17204 + 11749
Juli - 3466| + 9441 - 567| - 5397 - 4238 - 2705 - 226 + 5494 - 151 - 1650 - 10589
Aug. + 1300 + 9038 - 699| - 6539 + 1012 - 1512 - 172 + 3818 + 460| - 5406 - 4247
Sept. - 522| + 7 069 - 513 - 4707 - 338 - 2033 - 47 - 8653 - 2474 + 11696 + 1476
Okt. + 3145| + 9661 - 219 - 4721 + 1307| - 2882 - 140 - 1054 - 1001 - 950 - 1307
Nov. + 705| + 7 351 - 425 - 3095 - 259 - 2867 - 180 - 19956 + 204 + 19227 + 6860
Dez. + 4401 + 8290 - 86| - 139 - 2044| - 1622 - 159 - 21281 + 2882 + 14158 + 31135
2002 Jan. + 650 + 10076 -  515| -  4166| - 5441 + 695| + 477 + 9387 - 1747 - 8767| - 17916
Febr. + 3020| + 10 008 - 332 - 3162| - 411 - 3084 - 155 - 4329 + 67| + 1397 + 1535
Mérz + 6637| + 11738 - 203| - 4009| + 1849 - 2739 - 162 - 2483 + 328| - 4320 - 2116
April + 3336| + 9390 - 916| - 2617| + 439| - 2961 - 148 + 494 + 1657| - 5338 - 9839
Mai + 2690 + 9742 - 565| - 3177 - 847| - 2462 + 47 + 199 + 1379 - 4314 + 3826
Juni + 3748 | + 10 765 + 93] - 3003| - 980| - 3127 + 26 - 18958 - 603| + 15787 + 7707
Juli + 766| + 11872 - 774 - 3908) - 4571 - 1853 - 203 - 10966 - 548| + 10951 - 15567
Aug. + 2597 | + 10 387 - 317 - 5686| - 421 - 1366 + 86 - 5561 + 886 | + 1992 - 5579
Sept. + 6632| + 10904 - 474 - 2873 + 1313 - 2238 + 179 - 1113 - 252 - 5446 + 3559
Okt. + 4466| + 11 065 - 414 - 4166 + 1337 - 3356 - 82 - 18844 + 5701 + 13891 - 5279
Nov. + 8001 + 11992 - 627| - 2019 + 947 - 2291 - 137 - 3715 - 842 - 3305 + 4265
Dez. + 6339| + 8304 - 770 + 449| + 127 - 1772 - 139 - 22804 + 1171 + 15433 + 2112
2003 Jan. - 1313 + 8980 - 708 - 3921 -  4906| - 759 + 475 - 5645 - 97| + 6580 + 6799
Febr. p) + 4694| + 10583 - 102 - 2233 - 1103 - 2452 - 483 - 11640 - 3201 + 7 750 + 677

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Benhandel, die bis Dezember 1992 in den Erganzungen zum Warenverkehr
Ausland. — 1 Ergebnisse ab Anfang 1993 durch Anderung in der Erfassung enthalten sind. — 4 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung
des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel und Absetzung der Ruckwaren. — 5 Siehe FuBnote 3). — 6 Ohne die im
nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 3 Ab cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versiche-
Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzungen fur nicht meldepflichtigen Au- rungskosten. — 7 Kapitalexport: - . — 8 Zunahme: - .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2002 2003
Landergruppe/Land 2000 2001 2002 September | Oktober November |Dezember |Januar Februar p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 597 440 638 268 648 306 55019 58 575 58 766 50 849 53 337 53839
Einfuhr 538 311 542 774 522 062 44 115 47 510 46 774 42 544 44 357 43 256
Saldo + 59128 |+ 95495 |+ 126243 | + 10904 | + 11065 |+ 11992 |+ 8304 |+ 8980 | + 10583
I. Industrialisierte Ausfuhr 460 422 481991 484 077 40 845 43798 43 953 37 826 39770
Lander Einfuhr 389 927 390 269 371414 30879 33295 33349 30703 30503
Saldo + 70495 |+ 91722 | + 112663 |+ 9966 |+ 10503 | + 10604 | + 7123 |+ 9267
1. EU-Lander Ausfuhr 337 375 351611 354 801 29719 31606 32641 28 065 29 082
Einfuhr 273 951 277 034 268 878 22763 23953 24119 22839 20971
Saldo + 63424 |+ 74577 |+ 85923 |+ 6957 |+ 7653 |+ 8522 |+ 5227 |+ 8110
darunter:
EWU-Lander Ausfuhr 264 870 275 384 276 215 22717 24 640 25482 21977 22 525
Einfuhr 217 946 221 680 217 138 18 507 19178 19 282 18431 16 565
Saldo + 46924 |+ 53704 | + 59077 |+ 4210 |+ 5462 |+ 6199 |+ 3546 |+ 5960
darunter:
Belgien und Ausfuhr 32728 35187 34128 2790 3078 3071 2 565 2691
Luxemburg Einfuhr 26 230 28 521 28818 2489 2574 2419 2269 1939
Saldo + 6499 | + 6666 | + 5310 | + 300 | + 504 | + 652 | + 295 | + 752
Frankreich Ausfuhr 67 418 69 601 69 776 5704 6 106 6 254 5493 5699
Einfuhr 50 862 49 743 49 374 4154 4458 4383 3870 3865
Saldo + 16556 |+ 19858 |+ 20402 |+ 1550 |+ 1649 |+ 1871 |+ 1623 |+ 1833
Italien Ausfuhr 45011 47 119 47 443 3856 4239 4 361 3789 3987
Einfuhr 35776 35280 33618 2684 3017 3030 2786 2577
Saldo + 9235 |+ 11839 |+ 13825 |+ 1172 |+ 1222 |+ 1331 |+ 1003 |+ 1409
Niederlande Ausfuhr 38993 40011 39 540 3257 3483 3667 3402 3164
Einfuhr 44739 43 233 43122 3840 3518 3930 4101 3431
Saldo - 5745 | - 3222 |- 3582 | - 584 | - 35 | - 264 | - 699 | - 267
Osterreich Ausfuhr 32436 33486 33270 2813 3130 3057 2659 2 686
Einfuhr 20 497 20 664 21174 1725 1953 1994 1783 1553
Saldo + 11939 |+ 12822 |+ 12095 |+ 1088 |+ 1177 |+ 1063 | + 875 | + 1134
Spanien Ausfuhr 26 732 27 841 29 655 2404 2701 2964 2357 2508
Einfuhr 16 087 15226 15731 1223 1423 1519 1275 1253
Saldo + 10645 | + 12615 |+ 13924 | + 1181 + 1278 |+ 1445 |+ 1082 |+ 1254
Schweden Ausfuhr 13524 12978 13471 1174 1293 1351 1099 1128
Einfuhr 10 202 8999 8931 741 859 819 713 716
Saldo + 3322 | + 3979 | + 4540 | + 433 | + 434 | + 533 | + 387 | + 411
Vereinigtes Ausfuhr 49 377 52 764 54 228 4875 4673 4722 4124 4588
Konigreich Einfuhr 36923 37 259 33652 2723 3052 3060 2717 2780
Saldo + 12453 |+ 15505 |+ 20576 |+ 2152 |+ 1621 |+ 1662 |+ 1407 [+ 1808
2. Andere europaische Ausfuhr 39944 39 987 40 447 3519 3755 3631 3140 3331
Industrielander 2) Einfuhr 36 800 39 165 38 804 3268 3714 3402 3254 3848
Saldo + 3144 | + 821 | + 1644 | + 251 | + 40 | + 230 | - 14 | - 518
darunter:
Schweiz Ausfuhr 25 596 27 489 26 635 2276 2469 2349 2058 2198
Einfuhr 18 797 19 753 19 507 1603 1805 1714 1473 1674
Saldo + 6799 |+ 7737 |+ 7128 | + 673 | + 663 | + 635 | + 585 | + 524
3. AuBereuropaische  Ausfuhr 83103 90 393 88 828 7 607 8437 7 681 6621 7 357
Industrielander Einfuhr 79 176 74 069 63 731 4849 5627 5829 4611 5683
Saldo + 3926 | + 16324 |+ 25097 |+ 2758 |+ 2810 |+ 1852 |+ 2010 |+ 1674
darunter:
Japan Ausfuhr 13195 13103 12171 1083 1208 1065 944 996
Einfuhr 26 847 22910 19 032 1504 1786 1629 1444 1648
Saldo - 13651 - 9807 | - 6860 | — 421 - 578 | - 564 | - 500 | - 652
Vereinigte Staaten Ausfuhr 61764 67 824 66 596 5618 6 329 5797 4843 5488
Einfuhr 47 121 45 982 39994 3002 3443 3840 2873 3651
Saldo + 14643 |+ 21842 |+ 26603 | + 2616 |+ 2886 |+ 1957 |+ 1970 |+ 1837
Il. Reformlander Ausfuhr 70318 83 246 91021 8099 8581 8245 7 420 7 481
Einfuhr 82 900 90 341 93 095 7 877 8746 8559 7 642 8510
Saldo - 12582 | - 7095 |- 2074 | + 222 | - 164 | - 313 | - 222 | - 1028
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 59 900 69 914 75 186 6718 7164 6 840 5962 5980
osteuropaische Einfuhr 62 781 68 701 70 441 5910 6437 6324 5599 6 008
Reformlander Saldo - 2882 | + 1213 | + 4745 | + 808 | + 727 | + 515 | + 363 | - 27
Volksrepublik Ausfuhr 9459 12118 14 495 1270 1284 1302 1352 1383
China 3) Einfuhr 18 553 19 942 21068 1799 2173 2142 1897 2314
Saldo - 9094 | - 7824 | - 6572 | - 529 | - 889 | - 840 | - 545 | - 931
lll. Entwicklungslander Ausfuhr 65 023 71477 71576 5967 5999 6439 5464 5952
Einfuhr 64 742 61490 56 912 5306 5411 4811 4147 5287
Saldo + 282 | + 9987 |+ 14664 | + 660 | + 588 |+ 1629 |+ 1317 |+ 665
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 24 029 24735 25012 2170 2223 2134 1940 2070
Schwellenlander 4) Einfuhr 30498 28 351 26 393 2216 2535 2457 2128 2431
Saldo - 6469 | - 3616 |- 1381 | - 46 | - 312 | - 323 | - 188 | - 361
OPEC-Lander Ausfuhr 10729 13 669 14578 1203 1260 1319 1206 1179
Einfuhr 10 235 8220 6 960 640 796 689 521 768
Saldo + 494 | + 5449 |+ 7618 | + 563 | + 465 | + 630 | + 686 | + 410
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungsléandern, sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 Einschl. Zy-

Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen pern. — 3 Ohne Hongkong. — 4 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien,
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Korea, Taiwan und Thailand.

69*



Zeit

1998
1999

2000
2001
2002

2001 2.Vj.
3.Vi.
4.vj.

2002 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.

2002 April

Mai
Juni

Juli
Aug.

Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2003 Jan.

Febr.

Zeit

1998
1999

2000
2001
2002

2001 2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.

2002 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.

2002 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2003 Jan.
Febr.

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

April 2003

X. AuBenwirtschaft

4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio €

Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

insgesamt Reiseverkehr 1)| Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 76062 - 64465 + 5449 + 3011 - 4044 + 5462 - 21474 - 2586 - 2484 - 1584 - 11753
- 47020 - 36421 + 2882 + 1005 - 189% + 1997 - 14588 - 2245 - 403 - 756 - 7682
- 49868 - 37420 + 3385 + 980 - 2904 + 2221 - 16130 - 2733 - 782 - 512 - 1893
- 51215 - 37416 + 4144 + 509 - 2395 + 3488 - 19545 - 2536 - 1123 - 257 - 10178
- 38335 - 35997 + 3697 + 584 - 1414 + 5257 - 10461 - 2026 - 363 - 354 - 6304
- 13043 - 8997 + 1103 + 282 - 553 + 872 - 5749 - 621 - 142 - 150 - 4059
- 16642 - 14354 + 1128 + 180 - 588 + 843 - 3853 - 636 - 121 - 260 - 3304
- 7 955 - 6 877 + 1129 + 147 - 563 + 974 - 2765 - 640 - 312 - 1 - 995
- 11336 - 7 055 + 194 - 48 - 440 + 1059 - 5045 - 524 - 388 + 132 - 4134
- 8797 - 8376 + 1027 + 104 - 655 + 1228 - 2126 - 505 - 158 - 148 - 1239
- 12466 - 13654 + 1381 + 179 - 442 + 1707 - 1638 - 539 + 194 - 310 - 3369
- 5736 - 6912 + 1094 + 350 + 123 + 1263 - 1653 - 457 - 10 - 29 + 2439
- 2617 - 2564 + 355 + 34 - 244 + 469 - 666 - 194 - 63 - 39 + 478
- 3177 - 2820 + 159 + 89 - 67 + 398 - 937 - 159 + 9 - 51 - 796
- 3003 - 2992 + 513 - 19 - 344 + 362 - 523 - 152 - 103 - 58 - 922
- 3908 - 3405 + 293 + 75 - 432 + 415 - 854 - 203 + 38 - 102 - 4468
- 5686 - 5865 + 493 - 8 + 27 + 890 - 1221 - 180 + 160 - 97 - 324
- 2873 - 4383 + 595 + 112 - 36 + 402 + 438 - 156 - 4 - m + 1424
- 4166 - 3698 + 394 + 289 - 51 + 329 - 1430 - 139 + 101 - 13 + 1350
- 2019 - 2073 + 249 + 7 + 38 + 390 - 631 - 145 - 65 - 9 + 956
+ 449 - 1141 + 451 + 54 + 135 + 544 + 407 - 173 - 46 - 6 + 133
- 3921 - 2 658 + 144 + 207 - 73 + 418 - 1960 - 216 + 56 + 59 - 4965
- 2233 - 1675 + 153 + 155 + 4 + 384 - 1254 - 105 + 92 + 52 - 1155

1 Ergebnisse ab Januar 2002 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von ausléandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit.

6. Vermdgensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Mio DM / Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter sonstige Uber sonstige

Europaische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 53304 - 37317 - 33077 - 30382 - 4240 - 15987 - 6936 - 9051 + 1289 - 24, + 3730
- 25016 - 17348 - 15428 - 13846 - 1920 - 7667 - 3429 - 4239 - 154 - 1351 + 1197
- 28368 - 19095 - 17100 - 15398 - 199 - 9272 - 3458 - 5814 - 1599 - 1189 - 410
- 27432 - 16927 - 14 257 - 12587 - 2670 - 10505 - 3520 - 6985 - 387 - 1361 + 974
- 26555 - 15644 - 12416 - 11214 - 3227 - 10911 - 3470 - 744 - 212 - 1416 + 1204
- 8189 - 517 - 5346 - 4927 + 175 - 3018 - 880 - 2138 - 13 - 256 + 242
- 6250 - 4066 - 3079 - 2518 - 988 - 2183 - 880 - 1303 - 446 - 327 - 118
- 7371 - 4779 - 3720 - 3543 - 1059 - 2592 - 880 - 1712 - 479 - 455 - 24
- 5128 - 2315 - 1256 - 832 - 1059 - 2813 - 868 - 1946 + 160 - 229 + 389
- 8550 - 5262 - 5254 - 4997 - 8 - 3289 - 868 - 24 - 75 - 274 + 199
- 5457 - 3585 - 2746 - 2387 - 838 - 1873 - 868 - 1005 + 62 - 348 + 410
- 7419 - 4483 - 3161 - 2998 - 1322 - 2936 - 868 - 2069 - 359 - 565 + 207
- 2961 - 2058 - 1889 - 1788 - 169 - 903 - 289 - 614 - 148 - 84 - 64
- 2462 - 1491 - 1697 - 1633 + 206 - 971 - 289 - 682 + 47 - 99 + 146
- 3127 - 1712 - 1667 - 1576 - 45 - 1415 - 289 - 1126 + 26 - 91 + 117
- 1853 - 1092 - 842 - 637 - 250 - 761 - 289 - 472 - 203 - 168 - 35
- 1366 - 774 - 397 - 272 - 376 - 593 - 289 - 304 + 86 - 95 + 181
- 2238 - 1719 - 1507 - 1478 - 212 - 518 - 289 - 229 + 179 - 86 + 265
- 3356 - 2107 - 1538 - 1472 - 569 - 1249 - 289 - 960 - 82 - 104 + 22
- 229 - 1456 - 996 - 953 - 460 - 836 - 289 - 547 - 137 - 248 + 1N
- 1772 - 920 - 627 - 572 - 293 - 852 - 289 - 562 - 139 - 213 + 74
- 759 - 247 + 94 + 517 - 341 - 512 - 278 - 234 + 475 - 104 + 580
- 2452 - 1708 - 1499 - 129 - 209 - 744 - 278 - 466 - 483 - 67 - 416

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des
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(ohne Vermogensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.

Renten und Pensionen,



7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland
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Mio €
2002 2003
Position 2000 2001 2002 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Dez. Jan. Febr.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 357341|- 281560 |- 255821|- 57019|- 79976|- 92940|- 25886|+ 40639|- 35405|- 36382
1. Direktinvestitionen 1) - 61701|- 47023|- 26070(- 2609|- 2081|- 15785|- 5595|- 3146|- 16635|- 2841
Beteiligungskapital - 59125|- 61618|- 46821|- 8867|- 20694|- 12158|- 5102|- 1444 |- 2217 |- 1923
reinvestierte Gewinne 2) 0|+ 3240 - - - - - - - -
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren + 3281+ 16360|+ 27883|+ 7516|+ 20219|- 1578+ 1727|- 577|- 13733|- 668
Ubrige Anlagen - 5857|- 5005|- 7132|- 1258|- 1605|- 2050|- 2220|- 1125|- 685 |- 251
2. Wertpapieranlagen — 203368|- 129559|- 69036|- 32361|- 18934|- 8305|- 9436|+ 194 |+ 189 |+ 5244
Dividendenwerte 3) - 102252|- 15614|- 5330|- 7439|+ 1117|+ 6440|- 5448|- 5046 |+ 3771|+ 6049
Investmentzertifikate 4) - 32516)|- 19701|- 6784|- 5087 |- 998 |- 1275+ 576 | + 829 |- 1986 |+ 745
festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 70251|- 95098|- 50806|- 15314|- 17785|- 10521|- 7185|+ 1890|- 2220|- 5020
Geldmarktpapiere + 1651 |+ 853|- 6116|- 4522|- 1268|- 2949+ 2622+ 2521+ 624|+ 3470
3. Finanzderivate 6) - 5490|+ 6278|- 533|+ 1771|+ 1194|- 3838|+ 340 |+ 696 |- 1200+ 1495
4. Kredite - 8459 |- 109871 |- 158634|- 23348|- 59707|- 64670|- 10909|+ 42984|- 18609|- 40058
Kreditinstitute 7) - 101533 |- 130648 |- 130536 |- 305|- 54117|- 45819|- 30295|+ 25457|- 15353|- 37031
langfristig - 40156|- 47636|- 31790|- 9717|- 8336|- 4224|- 9514|- 2660|- 8319|- 1306
kurzfristig - 61378)|- 83012|- 98746|+ 9413|- 45782|- 41595|- 20782|+ 28117|- 7034|- 35724
Unternehmen und Privat-
personen - 5116|- 19217 |+ 744|- 7782|- 5521|- 4698|+ 18746+ 15979|- 10242|- 4062
langfristig + 91|- 1857|- 400 |- 174 |+ 66|+ 93 |- 384 |- 226 |- 401 |- 269
kurzfristig 7) - 5207|- 17360|+ 1144|- 7608|- 5587|- 4791|+ 19130|+ 16205|- 9841|- 3793
Staat - 19920+ 15980|+ 7168|+ 3164|+ 123|+ 4249|- 368 |- 514 |+ 1073 - 201
langfristig - 1079 |+ 257 |+ 218 |+ 114 |+ 151 |- 61|+ 14| - 40 |+ 106 |+ 229
kurzfristig 7) - 18841+ 15723|+ 6950|+ 3050|- 27|+ 4310|- 382 |- 474 |+ 967 |- 430
Bundesbank + 41972|+ 24015|- 36010|- 18425|- 191|- 18402|+ 1009|+ 2062|+ 5913|+ 1236
5. sonstige Kapitalanlagen 8) - 2185|- 1385|- 1549|- 471 |- 449 | - 341 |- 287 |- 89 |- 230 |- 222
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 394213+ 263346 |+ 177 127 |+ 59594|+ 61711|+ 75299|- 19477|- 63443|+ 29760+ 24743
1. Direktinvestitionen 1) + 220423+ 37903|+ 40414+ 13875|+ 16190|+ 3503|+ 6846 |+ 2211 |+ 1915|- 218
Beteiligungskapital + 121532+ 30089|+ 26985+ 11919|+ 10737|+ 2576|+ 1754 |+ 1168 |+ 1954 |+ 301
reinvestierte Gewinne 2) - 3600|- 3600(- 3600|- 900 |- 900 | - 900 |- 900 | - 300 |- 300 |- 300
Kreditverkehr ausléndischer
Direktinvestoren + 102826+ 11558|+ 17225|+ 2884|+ 6384|+ 1924+ 6034|+ 1371|+ 340 |- 218
Ubrige Anlagen - 335|- 143 |- 197 |- 28 |- 31— 97 |- 41| - 28 |- 78| - 1
2. Wertpapieranlagen + 47583|+ 156 175|+ 105998 |+ 26807+ 40521|+ 41564|- 2894|- 10431|+ 8954|+ 15741
Dividendenwerte 3) - 35923+ 88638|+ 16844+ 5080|+ 9659|- 428 |+ 2533|+ 508 |- 507 |- 1854
Investmentzertifikate + 11000|+ 1105|- 241+ 1066)- 1011+ 975|- 1271|- 1494 |- 722 |- 48
festverzinsliche Wertpapiere 5 |+ 73955|+ 81246|+ 79231|+ 29987 |+ 25732|+ 24075|- 563|- 3872|+ 4921|+ 5686
Geldmarktpapiere - 1450|- 14815|+ 10164|- 9327|+ 6142|+ 16942|- 3593|- 5572 |+ 5262|+ 11955
3. Kredite + 125945]+ 69221|+ 30641|+ 18883|+ 4989|+ 30191|- 23422|- 55217|+ 18895|+ 9213
Kreditinstitute 7) + 115294+ 54341|+ 28321|+ 13908|+ 5533|+ 28422|- 19542|- 46521|+ 17753|+ 6181
langfristig + 15665|+ 4425|+ 18247|+ 4342|+ 5127+ 5534 |+ 3244 |+ 460 |+ 550 |- 1835
kurzfristig + 99629|+ 49916|+ 10075|+ 9567 |+ 406 |+ 22888|- 22786|- 46981+ 17203|+ 8016
Unternehmen und Privat-
personen + 9711+ 11412|+ 3334|+ 7084|- 2173|+ 1506|- 3083|- 7237|+ 2481 |+ 1440
langfristig + 4014+ 11351+ 5142|+ 2165|+ 60|+ 1472 |+ 1444 |- 1536|- 297 |+ 1736
kurzfristig 7) + 5698 |+ 61|- 1807 |+ 4919|- 2233+ 34|~ 4527|- 5701 |+ 2777 |- 296
Staat + 526 | + 837 |- 1667|- 3391+ 2177|- 466 |+ 12|- 337 |- 2321 |+ 1831
langfristig - 372|- 217 |- 12| - 318 |- 176 |+ 541 |- 159 |+ 335|+ 259 |+ 1853
kurzfristig 7) + 898 |+ 1054|- 1555|- 3072|+ 2353|- 1007 |+ 171 - 672 |- 2580 |- 23
Bundesbank + 4141+ 2631|+ 653 |+ 1281|- 548 | + 728 |- 809 |- 1121+ 982 |- 238
4. sonstige Kapitalanlagen + 263 |+ 47 |+ 74|+ 29 |+ 1|+ 42 |- 8- 71- 4|+ 6
11l Saldo aller statistisch erfassten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 368731- 18215|- 78694|+ 2575|- 18266|- 17640|- 45363|- 22804|- 5645|- 11640

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organi-
sationen.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
106 446 104 023 13 688 64517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8 199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13688 60 209 7 967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit — EFWZ). — 3 Einschl. Kredite
an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Méarz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position Netto-
im Inter- sonstige Auslands-
nationalen Forderungen sonstige position der
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Deutschen
fonds und auBerhalb Forderungen |an Anséssige Bundesbank
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems | EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1) 3) (netto) 2) Landern lichkeiten 3)  |Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1 8169 87 146
141 958 93 039 32 287 8332 52 420 9162 39 746 11 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
115 487 95 552 34 531 8643 52378 312 19616 7 10783 104 704
108 934 95 395 34 309 8 745 52 341 312 13217 9 11093 97 841
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
98 116 97 392 36 220 8 855 52316 312 409 3 10 455 87 661
98 392 99 230 38 095 8874 52 260 312 - 1152 2 10 354 88 038
99 489 98 130 38 505 8840 50 786 312 1045 1 10 077 89412
106 936 94 779 38 072 8 205 48 502 312 11842 2 9298 97 638
100 886 91942 38 649 8040 45 253 312 8630 2 84438 92 438
88199 86 649 35435 8848 42 366 312 1236 1 9219 78 980
105 187 87718 34 596 8 897 44 225 312 17 156 1 10 163 95 025
110 682 87 466 35197 8797 43 471 312 22 902 1 9432 101 250
108 889 88937 36 225 8751 43 961 312 19 639 1 9 966 98 923
112 748 87 441 35530 8594 43 317 312 24 993 2 9473 103 276
108 615 87610 35517 8542 43 551 312 20 688 5 10 272 98 343
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
98 272 85 235 37934 8023 39278 312 12 237 488 9898 88374
95 491 83 685 35721 8008 39 956 312 11001 493 9 669 85 822
98 240 82530 34100 8348 40 083 312 14 908 490 10 599 87 641

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende auf Grund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.
Kredite an die Weltbank. — 2 Enthélt auch die Salden im grenzuberschreiten-
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den Zahlungsverkehr der Deutschen Bundesbank innerhalb des Eurosystems.
Ab November 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale
Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken
auBerhalb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl.
Anmerkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Deutschen Bundesbank zum
1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslédndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1999 277 331 52774 224557 115564 | 108993 100 777 8216| 293849 56 632| 237217 166 026 71191 52 047 19144
2000 320874 43462 | 277412 152752| 124660| 116971 7689 446 060 52663| 393397| 309024 84373 63 093 21280
2001 358 120 62434| 295686 171939 123 747 114 857 8890| 505266 60 132| 445134| 354561 90 573 65 988 24 585
2002 4) 327 821 63 167 | 264 654 145713 118 941 111 406 7535| 533423 57696| 475727| 387850 87 877 62 622 25 255
2002 Nov. 345 871 78624| 267247| 143786| 123461| 115369 8092| 538802 63889 474913| 386839 88 074 61309 26 765
Dez. 327 821 63 167 | 264 654 145713 118 941 111 406 7535| 533423 57696 | 475727| 387850 87 877 62 622 25 255
2003 Jan. 351270 77953| 273317| 155249| 118068| 110372 7696 | 531432 61087 | 470345| 385581 84764 58 414 26 350
Febr. 358723 819661 2767571 1589571 1178001 109921 78791 535132 60354 474778| 390308 84 470 58 736 25734
EU-Lander
1999 157 617 47 992| 109 625 56 450 53175 48 500 4675| 194809 49243| 145566| 111605 33961 27 532 6429
2000 177 782 39 563 138 219 78 298 59 921 55718 4203| 323049 45473 | 277 576| 237583 39993 32457 7 536
2001 198 118 58 039 140 079 79 205 60 874 55 371 5503| 372937 53683| 319254| 275749 43 505 34716 8789
2002 4 200 280 59468 | 140812 84 643 56 169 51693 4476| 402561 52503| 350058 307920 42138 32650 9488
2002 Nov. 214 009 73792 140 217 81124 59 093 54 227 4866| 408385 58 869| 349516| 307730 41786 32075 9711
Dez. 200 280 59468| 140812 84 643 56 169 51693 4476| 402561 52503| 350058| 307920 42 138 32650 9488
2003 Jan. 218 599 73311 145 288 88 541 56 747 52 159 4588| 395677 55852| 339825| 300270 39 555 30 022 9533
Febr. 224 195 76 8181 147 377 90 737 56 640 52 050 45901 399967 55164| 3448031 304423 40 380 30 641 9739
darunter EWU-Mitgliedslander "
1999 104 071 25946 78 125 38747 39378 36 074 3304| 151179 38117 113 062 88763 24 299 20173 4126
2000 120 976 22737 98 239 52976 45 263 42 389 2874 | 247830 33698 214132| 185595 28 537 23 569 4968
2001 126 519 33787 92732 46 599 46 133 42771 3362| 295943 38361 257582| 225711 31871 24 878 6993
2002 4 129 490 32521 96 969 54 542 42 427 39 350 3077| 331733 37366| 294367| 263863 30 504 22 996 7 508
2002 Nov. 132 230 39 106 93124 48 678 44 446 41 258 3188| 336807 42163 | 294644 263919 30725 23 007 7718
Dez. 129 490 32521 96 969 54 542 42 427 39350 3077| 331733 37366| 294367| 263863 30 504 22 996 7 508
2003 Jan. 139 455 39518 99 937 56 874 43 063 39 899 3164| 331585 40103 | 291482| 262557 28 925 21381 7 544
Febr. 140 816 38948| 101868 58 878 42 990 39 845 3145| 334213 39235| 294978| 265714 29 264 21562 7702
Andere Industrieldnder 3 ©
1999 71958 3595 68 363 45 540 22823 21220 1603 68 024 4870 63 154 44518 18 636 15 387 3249
2000 84 502 2925 81577 54 272 27 305 25673 1632 84 464 4711 79753 56 986 22767 18 621 4146
2001 100 786 3364 97 422 71842 25 580 24082 1498 93 269 4178 89 091 64 595 24 496 19 648 4848
2002 4) 73944 2743 71201 45 666 25535 24 303 1232 90 594 3267 87 327 64 544 22783 18 081 4702
2002 Nov. 76 045 2917 73128 47 002 26 126 24 843 1283 89 904 3140 86 764 64 340 22424 17 348 5076
Dez. 73944 2743 71201 45 666 25535 24 303 1232 90 594 3267 87 327 64 544 22783 18 081 4702
2003 Jan. 81 006 3418 77 588 52 281 25 307 24 073 1234 91622 3322 88 300 66 538 21762 16 908 4854
Febr. 82 261 3869 78 392 53258 25134 23904 1230 92 261 3361 88 900 67 188 21712 16 821 4891
Reformlander
1999 16 402 231 16 171 4603 11568 10934 634 6 256 78 6178 481 5697 3119 2578
2000 19 082 240 18 842 5028 13814 13104 710 8202 113 8 089 928 7 161 4384 2777
2001 20 444 204 20 240 6103 14137 13449 688 9095 151 8944 1699 7 245 4341 2904
2002 4) 20 339 332 20 007 5680 14 327 13 586 741 10 106 175 9931 2119 7812 4574 3238
2002 Nov. 20 821 271 20 550 5594 14 956 14195 761 10678 109 10 569 2 060 8509 5071 3438
Dez. 20 339 332 20 007 5680 14 327 13 586 741 10 106 175 9931 2119 7812 4574 3238
2003 Jan. 20 007 249 19 758 5730 14028 13 260 768 10 023 178 9 845 2148 7 697 4303 3394
Febr. 20 097 265 19 832 5733 14 099 13 365 734 10 320 161 10 159 2367 7792 4474 3318
Entwicklungsléander 2
1999 31354 956 30 398 8971 21427 20123 1304 24760 2441 22319 9422 12 897 6 009 6888
2000 39 508 734 38774 15154 23620 22 476 1144 30 345 2 366 27 979 13527 14 452 7 631 6 821
2001 38772 827 37 945 14789 23 156 21955 1201 29 965 2120 27 845 12518 15327 7 283 8 044
2002 4 33258 624 32634 9724 22910 21824 1086 30 162 1751 28411 13 267 15144 7317 7 827
2002 Nov. 34 996 1644 33352 10 066 23 286 22 104 1182 29 835 1771 28 064 12709 15 355 6815 8 540
Dez. 33 258 624 32634 9724 22910 21824 1086 30 162 1751 28411 13 267 15144 7317 7 827
2003 Jan. 31658 975 30 683 8 697 21986 20 880 1106 34110 1735 32375 16 625 15 750 7181 8569
Febr. 32170 1014 31156 9229 21927 20 602 1325 32584 1668 30916 16 330 14 586 6 800 7786

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der

Tabelle X. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Januar 2001
einschl. Griechenland. — 2 Bis April 2002 einschl. Zypern. — 3 Ab Mai 2002
einschl. Zypern. — 4 Anderung des Berichtskreises wegen Erhéhung der
Meldefreigrenze. — 5 Bis Dezember 2002 einschl. Guernsey, Jersey und Insel
Man. — 6 Ab Januar 2003 einschl. Guernsey, Jersey und Insel Man.
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11. DM- und Euro-Wechselkurse fur ausgewahlte Wahrungen *

Vereinigte Japan Déanemark Schweden Vereinigtes Norwegen Schweiz Kanada Australien Neuseeland

Staaten Kénigreich

usb JPY DKK SEK GBP NOK CHF CAD AUD 1) NzD 1)

Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Borse (1 bzw. 100 WE = ... DEM)
1,6612 1,2346 25,932 27,421 2,926 25,580 115,740 1,4501 1,2942 0,9589
1,5595 1,2313 25,869 26,912 2,753 25,143 111,198 1,2917 1,1476 0,8406
1,6544 1,4945 25,508 21,248 2,483 23,303 111,949 1,2823 1,1235 0,8940
1,6218 1,5870 25,513 21,013 2,4816 22,982 118,712 1,1884 1,1848 0,9605
1,4338 1,5293 25,570 20,116 2,2620 22,614 121,240 1,0443 1,0622 0,9399
1,5037 1,3838 25,945 22,434 2,3478 23,292 121,891 1,1027 1,1782 1,0357
1,7348 1,4378 26,249 22,718 2,8410 24,508 119,508 1,2533 1,2889 1,1453
1,7592 1,3484 26,258 22,128 2,9142 23,297 121,414 1,1884 1,1070 0,9445

Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1,0658 121,32 7,4355 8,8075 0,65874 8,3104 1,6003 1,5840 1,6523 2,0145
0,9236 99,47 7,4538 8,4452 0,60948 8,1129 1,5579 1,3706 1,5889 2,0288
0,8956 108,68 7,4521 9,2551 0,62187 8,0484 1,5105 1,3864 1,7319 2,1300
0,9456 118,06 7,4305 9,1611 0,62883 7,5086 1,4670 1,4838 1,7376 2,0366
0,8532 104,30 7,4539 9,2106 0,60890 7,9360 1,5225 1,3016 1,6469 2,0589
0,8607 107,21 7,4447 9,2637 0,60857 7.9714 1,5135 1,3153 1,6890 2,1074
0,9005 109,34 7,4450 9,3107 0,62672 8,0552 1,5144 1,3857 1,7169 2,0895
0,9111 108,20 7,4413 9,6744 0,62291 7,9985 1,4913 1,4260 1,8036 2,1781
0,9059 109,86 7,4367 9,5780 0,62393 7,9970 1,4793 1,4224 1,7955 2,1863
0,8883 108,68 7,4452 9,4166 0,61838 7,9224 1,4663 1,4153 1,7172 2,1322
0,8924 113,38 7,4431 9,4359 0,62012 7,9911 1,4749 1,4075 1,7348 2,1456
0,8833 117,12 7,4329 9,2275 0,61659 7.9208 1,4745 1,4135 1,7094 2,0826
0,8700 116,23 7,4299 9,1828 0,61160 7,7853 1,4775 1,3880 1,6963 2,0771
0,8758 114,75 7,4324 9,0594 0,61574 7,7183 1,4678 1,3903 1,6695 2,0261
0,8858 115,81 7,4341 9,1358 0,61407 7,6221 1,4658 1,4008 1,6537 1,9995
0,9170 115,86 7,4356 9,2208 0,62823 7,5207 1,4572 1,4210 1,6662 1,9859
0,9554 117,80 7,4330 9,1137 0,64405 7,4043 1,4721 1,4627 1,6793 1,9517
0,9922 17,11 7,4301 9,2689 0,63870 7,4050 1,4624 1,5321 1,7922 2,0646
0,9778 116,31 7,4270 9,2489 0,63633 7,4284 1,4636 1,5333 1,8045 2,1076
0,9808 118,38 7,4271 9,1679 0,63059 7.3619 1,4649 1,5434 1,7927 2,0847
0,9811 121,57 7,4297 9,1051 0,62994 7,3405 1,4650 1,5481 1,7831 2,0381
1,0014 121,65 7,4280 9,0818 0,63709 7.3190 1,4673 1,5735 1,7847 2,0155
1,0183 124,20 7,4264 9,0961 0,64218 7,2948 1,4679 1,5872 1,8076 1,9947
1,0622 126,12 7,4324 9,1733 0,65711 7,3328 1,4621 1,6364 1,8218 1,9648
1,0773 128,60 7,4317 9,1455 0,66977 7.5439 1,4674 1,6299 1,8112 1,9457
1,0807 128,16 7,4274 9,2265 0,68255 7,8450 1,4695 1,5943 1,7950 1,9497

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien der Grundlage der Konzertation zwischen den Zentralbanken um 14.15 Uhr

bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende
der Monate. — 2 Die EZB verdffentlicht taglich Euro-Referenzkurse, die auf

12. Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lander und DM-Wert der ECU

sowie Euro-Umrechnungskurse

ermittelt werden. Weitere Euro-Referenzkurse der EZB siehe: Statistisches Bei-
heft zum Monatsbericht 5, Devisenkursstatistik.

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai-
schen Kommission. — 2 Bis 1998 reziproke Werte der von der Bank of

Greece verdffentlichten Devisenkurse fur die D-Mark; ab 1999 Euro-Refe-
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Frankreich |Italien Niederlande |Belgien/ Osterreich |Spanien Finnland Irland Portugal Griechenland ECU-Werte 1)
Luxemburg 100 GRD/
100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF |100 ATS 100 ESP 100 FIM 1 IEP 100 PTE 1 EUR?2) 1 ECU
Historische Kassa-Mittelkurse der Frankfurter Bérse in DEM
29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 0,9103 2,05076
29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 0,8178 2,02031
29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 0,7213 1,93639
29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,2112 31,108 2,4254 0,9774 0,6683 1,92452
28,718 0,8814 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 0,6182 1,87375
29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 0,6248 1,90954
29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 0,6349 1,96438
29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 0,5952 1,96913
. . . . . . . . . 325,76 .
336,63
Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 3
6,55957 | 1936,27 | 2,20371| 40,3399 | 13,7603 | 166,386 | 5,94573| 0,787564 | 200,482 | 4 340,750| | 5  1,95583

renzkurse der EZB (1 EUR = ... GRD). — 3 Gultig ab 1.1.99. — 4 Gultig ab
1.1.01. — 5 Umrechnungskurs der D-Mark.
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13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen

1.Vj.1999 = 100

Nachrichtlich:
Indikatoren der preislichen Wettbe- Effektive nominale Wechselkurse ausgewahlter fremder
werbsféhigkeit der deutschen Wirt- Waéhrungen gegentiber den Wéahrungen von 19 Industrie-
Effektiver Wechselkurs des Euro schaft 3) 4) landern 3) 5) 6)
Enger Landerkreis 1) Weiter Landerkreis 2) 19 Industrielander 5) 49 Lander 7)
auf Basis der
Real Real Preisdefla-
auf Basis der auf Basis der|toren des
Verbraucher- Verbraucher- | Gesamt- auf Basis der Pfund Kanadischer |Schweizer |Japanischer
Nominal preise Nominal preise absatzes 8) |Verbraucherpreise UsS-Dollar Sterling Dollar Franken Yen
107,8 108,8 93,2 106,7 109,5 110,4 109,5 86,1 84,0 106,4 105,4 115,6
107,9 108,8 95,4 105,5 106,1 106,8 104,9 90,9 85,9 108,8 104,2 100,6
99,1 99,5 90,4 96,5 100,7 101,4 98,9 98,8 99,8 109,7 97,9 95,9
101,5 101,3 96,6 99,1 100,9 101,1 100,1 103,4 103,3 103,5 99,9 89,7
95,7 95,7 96,6 95,8 97,8 98,0 97,6 100,8 102,3 102,2 98,3 105,1
85,7 86,3 88,2 86,0 91,9 92,7 91,1 105,4 105,2 103,6 96,8 117,9
87,3 88,7 91,0 87,8 P 921 93,3 91,6 112,0 103,6 100,5 100,5 106,7
90,0 92,6 95,6 91,7 p) 935 94,3 92,8 110,7 104,2 98,7 104,9 100,8
98,8 98,8 92,6 96,4 99,4 99,8 98,7 103,2 104,5 107,3 100,1 92,5
100,2 100,1 94,2 97,4 100,7 100,7 99,1 104,8 104,8 106,5 98,5 86,8
102,5 102,5 97,8 100,3 101,6 102,1 101,0 106,3 104,1 102,0 99,4 83,7
104,2 103,8 101,7 102,4 101,9 101,8 101,5 99,4 99,8 98,0 101,6 95,7
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 99,9 99,9 100,0 100,0 100,1
: 3 , 96,0 3 , 97,8 102,8 102,9 103,5 98,6 99,0
94,6 94,7 95,5 94,6 97,2 97,8 97,2 101,4 102,4 102,3 97,7 106,2
92,2 92,2 94,2 92,6 95,6 95,9 95,5 99,1 104,1 102,8 96,7 115,2
90,2 90,7 92,4 90,7 . 95,7 94,6 99,7 106,5 104,8 95,4 115,5
89,2 89,7 91,2 89,4 93,8 95,1 93,6 102,3 106,5 105,2 95,2 112,5
87,7 88,1 89,7 87,9 . 93,6 92,1 102,4 106,3 104,6 94,7 116,8
86,1 86,5 88,4 86,5 . 92,8 91,4 103,0 107,7 104,3 95,9 118,6
84,5 84,8 86,9 84,8 92,1 91,5 90,1 106,4 106,0 103,0 96,3 118,3
87,4 87,9 89,9 87,8 . 93,3 92,1 103,6 102,5 103,7 97,2 118,3
86,9 87,7 89,4 87,4 . 93,7 92,1 104,5 103,4 103,9 97,7 116,8
84,6 85,3 87,0 85,0 91,4 92,2 90,3 106,3 104,9 104,0 96,7 118,6
82,8 83,3 85,3 83,0 . 90,8 88,9 107,7 103,5 104,3 97,2 122,3
81,6 82,1 84,4 81,9 . 90,1 88,1 109,4 106,4 102,7 97,8 121,4
82,3 82,9 85,1 82,5 90,3 90,3 88,2 110,2 104,6 100,7 97,5 121,1
85,4 86,4 88,1 85,8 . 92,9 91,3 108,7 104,1 101,5 99,4 115,1
89,2 90,0 91,7 88,7 . 94,3 92,6 107,7 102,4 102,7 100,0 108,3
88,3 89,2 91,0 88,1 92,8 94,2 92,4 108,8 102,0 101,6 99,2 109,9
88,4 89,5 91,4 88,5 . 93,9 92,2 11,5 102,9 99,7 99,3 106,0
87,6 88,9 91,0 88,1 . 93,4 91,8 113,0 103,7 100,0 99,4 104,9
85,9 87,2 89,3 86,3 91,6 92,6 90,6 113,1 104,3 101,3 98,3 107,5
84,7 86,1 88,1 85,1 . 92,1 90,0 1141 104,4 102,7 98,5 108,3
85,4 86,9 89,1 86,0 . 93,0 91,0 114,3 104,9 102,5 99,5 105,8
87,7 89,0 91,8 88,4 p 91,8 93,6 92,1 111,6 103,0 101,1 100,4 106,4
88,0 89,4 92,6 89,1 . 93,4 92,2 110,7 103,9 99,1 102,2 108,2
88,0 89,7 92,8 89,2 . 93,1 91,8 111,8 103,7 99,0 103,0 106,2
86,8 88,5 91,3 87,6 P 923 92,3 90,8 113,3 104,0 97,8 103,4 106,3
87,7 89,9 91,9 88,5 . 93,8 92,0 114,1 104,3 99,0 103,3 102,1
87,6 90,0 91,6 88,1 . 93,9 91,7 116,4 104,9 97,9 103,3 98,3
86,8 89,1 91,1 87,5 P 924 93,6 91,2 117,3 105,4 98,5 102,7 98,2
86,8 89,3 91,3 87,8 . 93,3 91,0 116,1 104,6 98,7 103,4 99,8
87,2 89,7 91,7 88,1 . 93,0 90,7 115,3 105,2 99,0 103,8 99,4
88,6 91,2 93,7 90,0 p) 93,1 93,5 91,6 112,0 103,5 100,4 105,1 101,2
90,6 93,3 96,4 92,5 . 94,7 93,1 109,0 101,9 101,0 104,9 101,7
91,7 94,5 98,2 94,2 . 95,5 94,6 106,0 103,5 99,4 106,0 104,3
91,1 93,6 97,7 93,5 p) 94,0 94,8 94,0 107,3 103,5 98,0 105,7 104,3
91,2 93,8 98,0 93,7 . 94,5 93,6 107,6 104,7 97,7 105,6 102,5
91,7 94,4 98,5 94,3 . 94,3 93,5 108,5 105,0 97,6 105,8 99,8
92,5 95,2 99,3 94,7 p) 944 94,3 93,4 106,8 104,3 97,7 106,1 100,8
93,6 96,7 100,4 95,9 . 95,8 94,9 106,0 104,0 98,3 106,5 99,6
95,8 98,9 103,0 98,2 . 96,7 96,1 103,0 102,6 98,8 107,9 100,4
97,1 100,3 104,4 99,5 p) 96,4 97,4 96,8 102,2 101,2 100,5 108,0 99,2
97,9 101,2 105,1 100,1 97,4 96,9 101,4 99,4 103,0 108,1 99,8

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen
Durchschnitte der Euro-Wechselkurse bzw. vor 1999 der Wechselkurse der
Euro-Vorgangerwahrungen gegentiber den Wahrungen folgender Lander:
Australien, Danemark, Griechenland, Hongkong, Japan, Kanada, Norwegen,
Schweden, Schweiz, Singapur, Sudkorea, Vereinigtes Koénigreich und
Vereinigte Staaten. Die dabei verwendeten Gewichte beruhen auf dem Han-
del mit gewerblichen Erzeugnissen von 1995 bis 1997 und spiegeln auch Dritt-
markteffekte wider. Seit Januar 2001 z&hlt Griechenland beim effektiven
Wechselkurs des Euro nicht mehr zu den Partnerlandern; das Gewichtungs-
schema wurde entsprechend angepasst. Auf Grund der Anderung des Ge-
wichtungsschemas sind die Angaben zum effektiven Wechselkurs ab Januar
2001 nicht vollstandig mit friheren Angaben vergleichbar. Soweit die Ver-
braucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angegeben. Zur
Erladuterung der Methode siehe: EZB, Monatsbericht, April 2000, S. 41 ff. —

2 Berechnungen der EZB. Zu dieser Gruppe gehéren neben den Landern der
eng gefassten Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Alge-
rien, Argentinien, Brasilien, China, Estland, Indien, Indonesien, Israel, Kro-
atien, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Polen, Ru-
maénien, Russische Féderation, Slowakei, Slowenien, Stidafrika, Taiwan, Thai-
land, Tschechische Republik, Turkei, Ungarn und Zypern. — 3 Berechnung
methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermittlung des
effektiven Wechselkurses des Euro (siehe Monatsbericht, November 2001,
S. 54 ff.). — 4 Ruckgang der Werte bedeutet Zunahme der Wettbewerbs-
fahigkeit. — 5 EWU-Lander sowie enger Landerkreis der EZB auBer
Australien, Hongkong, Singapur und Stdkorea. — 6 Angaben bis Ende 1998
ermittelt durch Verkettung mit den bis Oktober 2001 veréffentlichten Ergeb-
nissen. — 7 EWU-Lander sowie weiter Landerkreis der EZB. — 8 Jahres- bzw.
Vierteljahresdurchschnitte.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veréffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verfugung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Presse und In-
formation zu beziehen. AuBerdem kann
gegen Kostenerstattung eine monatlich
aktualisierte Datei mit circa 40 000 ver-
offentlichten Zeitreihen der Bundes-
bank auf Magnetband-Kassette oder
Zip-Diskette Uber die Abteilung Statisti-
sche Datenverarbeitung, mathematische
Methoden bezogen werden. Bestellun-
gen werden schriftlich unter den im Im-
pressum angegebenen Anschriften er-
beten. Eine Auswahl von Zeitreihen
steht auch im Internet zum Herunterla-
den bereit.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1990 bis 2002 verdffentlichten Auf-
satze informiert das dem Monatsbericht Januar
2003 beigeflugte Verzeichnis.

Mai 2002

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Frih-
jahr 2002
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Juni 2002

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strédme im Jahr 2001

—  Rechnungslegungsstandards fur Kreditinsti-
tute im Wandel

—  Wechselkurspolitische Konsequenzen zuneh-
mender Kapitalstrome — weltweite Erfahrun-
gen und Perspektiven

— Direktinvestitionen im realen und finanziellen
Sektor: Die Bundesbank-Frihjahrskonferenz
2002

Juli 2002

- Die Verbraucherpreise beim Ubergang von der
D-Mark auf den Euro

— Kapitalgedeckte Altersvorsorge und Finanz-
markte

—  Geldpolitik und Investitionsverhalten — eine
empirische Untersuchung

—  Berichte aus dem Forschungszentrum

August 2002
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Som-
mer 2002

September 2002

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2001

—  Zur Entwicklung der Produktivitat in Deutsch-
land

— Quoten und Stimmrechtsanteile im IWF

Oktober 2002

- Anderungen des Gesetzes (iber das Kreditwe-
sen durch das Vierte Finanzmarktférderungs-
gesetz

—  Zur Entwicklung der Bankkredite an den priva-
ten Sektor

—  Fundamentale Bestimmungsfaktoren der realen
Wechselkursentwicklung in den mittel- und ost-
europaischen Beitrittslandern

November 2002
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Herbst
2002
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Dezember 2002

—  Neuere Tendenzen der Steuereinnahmen

—  Gesamtwirtschaftliche Ertrags- und Kosten-
entwicklung seit Anfang der neunziger Jahre

—  Zur auBenwirtschaftlichen Entwicklung der
mittel- und osteuropdischen Beitrittslander

—  Berichte aus dem Forschungszentrum

Januar 2003

— Wahrungsreserven: Entwicklung und Bedeu-
tung in der Wahrungsunion

— Rolle und Bedeutung von Zinsderivaten

— Neue Mindestanforderungen an das Kredit-
geschaft: MaK und Basel Il

—  Berichte aus dem Forschungszentrum

Februar 2003
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2002/2003

Marz 2003

—  Der geldpolitische Handlungsrahmen
des Eurosystems — Erfahrungen und MafBnah-
men zur Verbesserung seiner Effizienz

—  Gesamtwirtschaftliche Aspekte der Aktien-
kursentwicklung

—  Zur Entwicklung des Produktionspotenzials in
Deutschland

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 2002

April 2003

— Die Entwicklung der &ffentlichen Finanzen in
Deutschland nach der Qualifikation fur die
Europaische Wahrungsunion

— Die Entwicklung der Bankeinlagen in Deutsch-
land

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2001

— Finanzsanktionen: Rechtsrahmen und Umset-
zung in Deutschland



Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderver6ffentlichungen

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-6konometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im Bereich
von Wahrung und Wirtschaft, April 19973

Europdische Organisationen und Gremien im Be-
reich von Wahrung und Wirtschaft, Mai 19973

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975 bis
1989, August 19993

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Model:

MEMMOD, Juni 2000

Multi-Country

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien und Kundensyste-
matik, Januar 200345

2 Bankenstatistik Kundensystematik Firmenver-
zeichnisse, Januar 200339
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3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 20003

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen Finan-
zierungsrechnung fur Deutschland 1991 bis
2001, September 2002

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unternehmen
1971 bis 1996, Marz 19991

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen flr 1998 bis 2000,
Marz 20033

7 Erlauterungen zu den Leistungspositionen der
Zahlungsbilanz, September 20013

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepublik
Deutschland, 2. Auflage, Mai 1990

9 Wertpapierdepots,
August 2002

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 20021

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2002

12 Technologische Dienstleistungen in der Zah-
lungsbilanz, Mai 20023

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verftigbar.

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzésischer, spanischer, russischer und
chinesischer Sprache verfiigbar.

3 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik”, ., Aus-
landsstatus” und ,Kundensystematik” (, Tabellarische
Gesamtubersicht”, , Gliederung nach Branchen und Akti-
vitdten — Erlauterungen” sowie die zugehorigen Texte)
sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur im Internet halbjéhrlich aktualisiert verftigbar.

6 Nur im Internet vierteljdhrlich aktualisiert verfiigbar.
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Diskussionspapiere des volks-
wirtschaftlichen Forschungszentrums

November 2002 26/02
Bootstrapping Autoregressions with Conditional
Heteroskedasticity of Unknown Form

November 2002 27/02
Cost-Push Shocks and Monetary Policy in Open
Economies

November 2002 28/02
Further Evidence On The Relationship Between
Firm Investment And Financial Status

November 2002 29/02
Genetic Learning as an Explanation of Stylized
Facts of Foreign Exchange Markets

Dezember 2002 30/02
Wechselkurszielzonen, wirtschaftlicher Aufholpro-
zess und endogene Realignmentrisiken

Dezember 2002 31/02
Optimal factor taxation under wage bargaining — a
dynamic perspective

Januar 2003 01/03
Testing mean-variance efficiency in CAPM with
possibly non-gaussian errors: an exact stimulation-
based approach

Januar 2003 02/03
Finite-sample distributions of self-normalized sums

80*

Januar 2003 03/03
The stock return-inflation puzzle and the asymme-
tric causality in stock returns, inflation and real ac-
tivity

Februar 2003 04/03

Multiple equilibrium overnight rates in a dynamic
interbank market game

Fruhere Diskussionspapiere sind — zum Teil als Zu-
sammenfassungen —im Internet verflgbar.

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken und der Europaischen Zentralbank,
Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Februar 20013

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Institute,
Januar 20013

2b Grundsatz Il Uber die Liquiditat der Institute,
August 19993

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis
14 KWG, September 1998

Anmerkungen siehe S. 79*.
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