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Umfeld

Weltwirtschaftliche Entwicklung

Die Lage der Weltwirtschaft hat sich im spéate-
ren Verlauf des vergangenen Jahres weiter
verbessert. Gleichzeitig haben sich die globa-
len konjunkturellen Perspektiven deutlich auf-
gehellt; derzeit werden sie so glnstig wie
schon lange nicht mehr eingeschatzt. Dies ist
um so bemerkenswerter, als noch vor Jahres-
frist vielerorts Rezessionsbeflirchtungen und
Deflationssorgen bestanden. Fir das laufende
Jahr erwartet der IWF eine spUrbare Beschleu-
nigung der globalen Expansion um einen hal-
ben Prozentpunkt auf 32 %, womit das jah-
resdurchschnittliche Wachstum in den neun-
ziger Jahren (gut 3 %) leicht Gbertroffen
wurde. Dadurch erhalt auch der Welthandel
frische Impulse, was insbesondere die Han-
delsstrome zwischen den Industrielandern
und den Schwellen- und Reformlandern be-
glnstigen durfte.

Zur Belebung der Weltkonjunktur haben in
erster Linie die anhaltend hohe wirtschaft-
liche Dynamik in den USA sowie die rasche
Erholung in den ostasiatischen Schwellenlan-
dern beigetragen. Daneben spielte eine Rolle,
daB die expansiven Krafte im Euro-Raum
dank einer robusten Binnennachfrage und
einer im Verlauf des Jahres 1999 anziehenden
Ausfuhr immer mehr die Oberhand gewon-
nen haben. Davon gingen positive AnstdBe
auf die meisten mittel- und osteuropaischen
Reformlander aus. In der zweiten Jahreshélfte
1999 — und damit schneller als noch im Frih-
jahr allgemein erwartet — setzte auch in
Lateinamerika eine erneute Aufwartsentwick-

lung ein.

Anhaltende
Belebung der
Weltkonjunktur



Positive und
negative Risiken

Verdnderte
Einschdtzung
der Preis-
perspektiven

Vieles deutet darauf hin, daB die Grunddyna-
mik der Weltwirtschaft derzeit eher noch gro-
Ber ist als in der Herbstprognose des IWF
vorausgesagt. Gleichzeitig existiert allerdings
eine Reihe von Risiken. Darunter sind im
OECD-Raum an erster Stelle die sehr hohen
Aktienkurse zu nennen. Insbesondere in den
USA hatte ein markanter Kurseinbruch ange-
sichts der relativ starken Vermdgensabhan-
gigkeit der privaten Inlandsnachfrage erheb-
liche negative Auswirkungen auf die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung. Zudem koénnte
die anhaltende Verschlechterung der ame-
rikanischen Leistungsbilanz Uber einen nach-
gebenden US-Dollar zu einem verstarkten
Preisauftrieb fuhren. Ein weiteres Risiko liegt
in der nach wie vor hohen Stéranfalligkeit
der japanischen Wirtschaft. AuBerhalb des
OECD-Raums ist der Aufschwung in man-
chen Regionen noch fragil. Insbesondere in
den ostasiatischen Schwellenlandern darf die
sichtlich verbesserte Konjunkturlage nicht
von den weiterhin bestehenden strukturellen
Problemen im Banken- und Unternehmens-
sektor ablenken. Trotz dieser Risiken, die im
Auge behalten werden missen, lberwiegen
die Chancen fur eine Fortsetzung und sogar
Beschleunigung der weltweiten wirtschaft-
lichen Auftriebstendenzen.

Im Verlauf des Jahres 1999 hat sich die Ein-
schatzung der globalen Preisperspektiven
merklich verandert. MaBgeblich dafur war
der drastische Anstieg der Olpreise, die aus-
gehend von ihrem Tiefstand Ende 1998 bis
Februar 2000 auf Dollar-Basis um gut das Ein-
einhalbfache und auf Euro-Basis um mehr als
das Zweifache gestiegen sind. Dadurch hat
sich der Preisdruck auf der Verbraucherstufe
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Verbraucherpreise in aus-
gewahlten Industrielandern

Veranderung gegen Vorjahr in %
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weltweit erhéht. Fur die Industrieldander pro-
gnostizieren IWF und OECD einen Anstieg
der Teuerungsrate in diesem Jahr um einen
halben Prozentpunkt auf knapp 2 %. Fir die
rohstoffexportierenden Lander hat sich hin-
gegen eine Verbesserung der Terms of Trade
ergeben.

Die meisten ostasiatischen Schwellenlander
befinden sich wieder auf Expansionskurs.
Dies gilt insbesondere fur Sudkorea; die
Volkswirtschaft ist dort 1999 um 10% ge-
wachsen, nachdem sie im Jahr davor noch
um 6 % geschrumpft war. Fir 2000 erwartet
die koreanische Zentralbank ein Wachstum
des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) von
7 % und einen Preisanstieg von 3 %. Ein kraf-
tiges Wirtschaftswachstum von jeweils etwa
5% % verzeichneten 1999 auch Singapur

Ostasiatische
Schwellen-
ldnder



Lateinamerika

RuBland
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und Taiwan, die vom weltweiten Boom im
Elektronikbereich besonders profitierten. Das
SchluBlicht in Ostasien bildet Indonesien, wo
die gesamtwirtschaftliche Produktion im ver-
gangenen Jahr nur wenig Gber dem niedrigen
Stand von 1998 gelegen haben drfte.

Die Finanzmarktturbulenzen in Lateinamerika
Anfang 1999, die von Brasilien ausgegangen
waren, haben die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion in den gréBeren Landern mit Aus-
nahme Mexikos, das von der guten Konjunk-
tur in den USA beglnstigt wurde, teilweise
stark in Mitleidenschaft gezogen. Dies gilt vor
allem flur Argentinien, das seine Wéhrung
fest an den Dollar gekoppelt hat und deshalb
nach der drastischen Abwertung des brasilia-
nischen Real im bilateralen Handel mit dem
Nachbarland betrachtliche EinbuBen hinneh-
men mubBte. Das reale BIP ist dort 1999 — an-
ders als in Brasilien selbst — gesunken, und
zwar schatzungsweise um 3 % bis 4 %. Mit
dem vergleichsweise raschen Ausklingen der
Finanzmarktkrise und aufgrund der Preis-
hausse an den Rohstoffmarkten haben sich
die Perspektiven in Lateinamerika insgesamt
wieder merklich aufgehellt.

Der Anstieg der Rohstoffpreise hat auch mal3-
geblich dazu beigetragen, daB sich die russi-
sche Wirtschaft Uberraschend schnell von
den Folgen der Finanzkrise im Sommer 1998
erholen konnte. Die damalige starke Abwer-
tung des Rubels hat insbesondere im Nah-
rungsmittelbereich zu einer umfangreichen
Importsubstitution durch inléndische Pro-
dukte gefihrt. Die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion nahm infolgedessen 1999 wieder

splrbar zu. An den strukturellen Problemen

des Landes, die auch fir den seit 1991 anhal-
tenden Rlckgang der Investitionstatigkeit
verantwortlich sind, hat sich bisher jedoch
wenig gedndert. Dazu zahlen vor allem die
anhaltende Kapitalflucht, die weit verbreitete
Korruption, die politische Gesamtlage und
die mangelhaften rechtlichen Rahmenbedin-
gungen.

In den USA sind auch nach fast neun Jah-
ren ununterbrochenen Wirtschaftswachstums
bislang keine Anzeichen flr eine Konjunktur-
abkihlung zu erkennen. Das reale BIP wuchs
nach ersten Schatzungen im letzten Jahres-
viertel saisonbereinigt um 1% % gegenUber
dem Sommerquartal und Ubertraf den Stand
vor Jahresfrist um reichlich 4%. Uber das
ganze Jahr gesehen expandierte es um 4 %.
Seit ihrem zyklischen Tiefpunkt Anfang 1991
ist die gesamtwirtschaftliche Produktion um
gut ein Drittel gestiegen, was einer jahres-
durchschnittlichen Zuwachsrate von 3% %
entspricht. Die starksten expansiven Impulse
gingen im Herbst 1999 wiederum von der
Konsumnachfrage der privaten Haushalte
aus, die saison- und preisbereinigt um knapp
1% % hoher war als in der entsprechenden
Vorperiode. Die ausgesprochen dynamische
Verbrauchskonjunktur durfte sich nach der
Jahreswende 1999/2000 fortgesetzt haben.
So tendierten der Index des Verbraucherver-
trauens und die Einzelhandelsumsatze im
Januar weiter nach oben. Zum BIP-Wachstum
im vierten Quartal 1999 trug zudem die
betrachtliche Aufstockung der Vorrate bei,
die wohl auch im Hinblick auf die zum Jahres-
wechsel befurchteten Computerprobleme
vorgenommen wurde. Dagegen haben die In-
vestitionen der gewerblichen Wirtschaft im
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Verlauf betrachtet nur wenig zugenommen,
und der Wohnungsbau war erneut rtcklau-
fig. Der reale AuBenbeitrag ist im Herbst
etwa im gleichen Umfang wie im Vorquartal
weiter ins Defizit gerutscht.

Angesichts der sehr lebhaften Inlandsnach-
frage, der hohen Auslastung der Produktions-
kapazitaten und der von den internationalen
Rohstoffmarkten ausgehenden Preisimpulse
mehren sich die Inflationsbeflrchtungen in
den USA, auch wenn es derzeit noch keine
eindeutigen Anzeichen fUr eine breit ange-
legte Verstarkung des Preisauftriebs gibt. Die
Teuerung auf der Verbraucherstufe beschleu-
nigte sich zwar binnen Jahresfrist um einen
Prozentpunkt auf 2,7 % im Januar 2000. Dies
ist jedoch Uberwiegend auf die gestiegenen
Energiepreise zurlickzufhren; ohne Energie
sowie Nahrungsmittel gerechnet lag die Preis-
steigerungsrate zuletzt bei 1,9 % und damit
sogar um einen halben Prozentpunkt nied-
riger als zwolf Monate zuvor.

Die japanische Wirtschaft ist im vergangenen
Jahr schatzungsweise um 2% gewachsen,
womit der Produktionsriickgang im Jahr
1998 (- 22 %) freilich bei weitem noch nicht
wettgemacht werden konnte. Die durchaus
kréftige Expansion in der ersten Jahreshalfte
wurde von den 6ffentlichen Investitionen und
dem durch steuerliche Anreize zeitweise
befligelten privaten Wohnungsbau getragen.
Im Sommer zogen dann die realen Exporte
kraftig an, wobei die Bremswirkungen auf-
grund der Aufwertung des Yen insbesondere
von dem verstarkten Importsog in den Nach-
barstaaten Uberkompensiert worden sind. Ein
sich selbst tragender Aufschwung der priva-
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ten Inlandsnachfrage ist dagegen auch nach
dem Befund der japanischen Zentralbank
noch nicht klar erkennbar. Im zweiten Halb-
jahr koénnte die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion wieder zur Schwache geneigt haben.
Einer nachhaltigen Belebung der Binnenkon-
junktur stehen weiterhin die hohen Belastun-
gen fur Unternehmen und Arbeitnehmer ent-
gegen, die mit der Umstrukturierung der
Wirtschaft verbunden sind. Der private Kon-
sum hat zwar im Gesamtjahr 1999 zugenom-
men, dies war angesichts sinkender verflg-
barer Einkommen der privaten Haushalte
jedoch nur zu Lasten der Ersparnisbildung
moglich, wobei die Sparquote zuletzt immer
noch vergleichsweise hoch gewesen ist. JUng-
sten Umfragen zufolge haben die gewerb-
lichen Investitionen trotz verbesserter Ertrags-
lage der Unternehmen die Talsohle noch nicht
durchschritten. Im Ubrigen st6Bt die Finanz-
politik bei ihren Bemihungen um eine Stit-
zung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
mehr und mehr an ihre Grenzen. Nach
OECD-Schatzungen werden die Defizitquote
in diesem Jahr mit rund 8 % des BIP und die
(Brutto-)Schuldenquote mit 114 % jeweils
neue Hochstwerte erreichen.

Gesamtwirtschaftliche Tendenzen
in der EWU

Das Wirtschaftswachstum in der EWU hat
sich nach der Jahresmitte 1999 deutlich be-
schleunigt. Das reale BIP wuchs im dritten
Quartal saisonbereinigt um knapp 1% gegen-
Uber dem Dreimonatsabschnitt April/Juni und
damit doppelt so stark wie in den beiden vor-
angegangenen Quartalen. Der Stand vor Jah-

Verstérkte

Expansion

im zweiten
Halbjahr
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Auslastung der Kapazitaten des Verarbeitenden Gewerbes im Euro-Raum *

Saisonbereinigte Angaben in %

1999 2000 Januar 2000
gegen JD
Jahresdurch- 1989/1998
schnitt (JD) in
Land 1989/1998 |Insgesamt |April Juli Oktober Januar %-Punkten
Euro-Raum 81,9 81,8 81,8 81,6 81,9 83,0 +1,1
darunter:
Belgien 79,5 80,9 80,8 81,5 81,5 82,9 +3,4
Deutschland 84,5 84,0 83,7 83,6 84,2 85,0 +0,5
Frankreich 84,4 85,3 84,7 85,5 84,9 86,0 +1,6
Italien 77,2 76,0 76,3 75,9 75,8 77,4 +0,2
Niederlande 84,1 84,0 84,3 83,8 83,9 84,7 +0,6
Spanien 77,7 79,7 80,0 79,5 78,5 80,8 +3,1
Nachrichtlich:
EU 81,9 81,6 81,5 81,2 81,8 82,8 +0,9

* Quelle: EU-Konjunkturumfrage; gewogenes Gesamt-
ergebnis der Landerangaben.
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resfrist wurde um gut 2% Ubertroffen. Die
Temposteigerung ist zum einen darauf zu-
ruckzufihren, daB die Inlandsnachfrage leb-
hafter war als im Frhjahr, was im einzelnen
sowohl flr die privaten und 6ffentlichen Kon-
sumausgaben als auch fir die Anlageinvesti-
tionen gilt. Zum anderen expandierten die
Exporte saisonbereinigt mit 3% gegenUber
dem Vorquartal merklich dynamischer als die
Importe (knapp 2 %), so daB sich der Wachs-
EWU-AuBenhandels auf
knapp einen halben Prozentpunkt erhohte.

tumsbeitrag des

Im SchluBquartal 1999, Uber das noch keine
Angaben zum BIP im Euro-Raum vorliegen,
hat sich anderen Indikatoren zufolge die gun-
stige Konjunkturentwicklung fortgesetzt. Die
Industrieproduktion nahm im Zeitabschnitt
Oktober/November saisonbereinigt um fast

10

1% gegenuber dem Sommerquartal zu und
Ubertraf den entsprechenden Vorjahrsstand
um 22 %. Damit ging ein deutlicher Anstieg
der Kapazitatsauslastung im Verarbeitenden
Gewerbe einher; den Befragungsergebnissen
zufolge lag sie im Januar dieses Jahres erst-
mals seit Ende 1998 wieder deutlich Uber
ihrem langjahrigen Durchschnitt. Nach der
jungsten EU-Umfrage hat auch das Vertrauen
der Industrie in der EWU bis zuletzt weiter
zugenommen. Uber das ganze Jahr 1999 ge-
sehen durfte das reale BIP um gut 2% ge-
wachsen sein.

Im Zuge der kraftigen wirtschaftlichen Bele-
bung in der zweiten Jahreshélfte 1999 sind
die Wachstumsunterschiede zwischen den
einzelnen EWU-Mitgliedsldandern kleiner ge-
worden. Dies ist unter anderem darauf zu-

Rickgang der
Wachstums-
unterschiede
innerhalb der
EWU



Arbeitsmarkt

Verbraucher-
preise

rickzufhren, daB die bisherigen Konjunktur-
nachzigler Deutschland und Italien, deren Ex-
porttatigkeit von den internationalen Krisen
besonders stark betroffen war, ihr Expan-
sionstempo merklich steigern konnten. Zwi-
schen den beiden Landern einerseits und den
sehr dynamischen Volkswirtschaften Irland,
Finnland, Spanien, Portugal und den Nieder-
landen andererseits besteht allerdings immer
noch ein betrachtliches Wachstumsgefalle.

Den revidierten Angaben von Eurostat zu-
folge hat sich die Lage auf den Arbeitsmark-
ten im Euro-Raum in den letzten Monaten
kontinuierlich verbessert. Die standardisierte
Arbeitslosenquote lag im Dezember mit sai-
sonbereinigt 9,6 % um 0,9 Prozentpunkte
unter ihrem vergleichbaren Vorjahrsstand. Im
Durchschnitt des Jahres 1999 bezeichneten
sich 10% der Erwerbspersonen als arbeit-
suchend; im Jahr zuvor waren es noch knapp
11% gewesen. Besserungstendenzen sind
auch in den groBen Volkswirtschaften
Deutschland, Frankreich und Italien zu beob-
achten. In manchen kleineren Landern, die im
Hinblick auf die Arbeitsmarktentwicklung
zeitweise eine Vorreiterrolle innehatten, fiel
der Rlckgang der Erwerbslosigkeit nicht

mehr so grof3 aus wie zuvor.

Der Anstieg der Verbraucherpreise hat sich in
den Herbstmonaten verstarkt. Beim Harmoni-
sierten Verbraucherpreisindex insgesamt ver-
groBerte sich der Vorjahrsabstand im Dezem-
ber auf 1,7 %, nachdem er vor Jahresfrist
noch bei 0,8 % gelegen hatte. Unter dem Ein-
druck steigender Rohélnotierungen und der
anhaltenden Euro-Schwache verteuerten sich
vor allem Mineral6lprodukte. Ohne Energie-
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trager und Nahrungs- und GenuBmittel ge-
rechnet stiegen die Preise mit 1,1% deutlich
langsamer, wenngleich auch in dieser enge-
ren Abgrenzung eine gewisse Beschleuni-
gung des Preisauftriebs erkennbar ist. Im Jah-
resdurchschnitt 1999 belief sich die Teue-
rungsrate sowohl in der weiteren wie in der
engeren Abgrenzung auf 1,1%. Dabei ver-
starkte sich der Preisanstieg in den Landern
mit einer unterdurchschnittlichen Teuerungs-
rate spUrbar. In anderen Landern schwachte
er sich sogar ab oder beschleunigte sich ver-
gleichsweise wenig, wozu in den sddeuropai-
schen Mitgliedslandern die Senkung indirek-
ter Steuern beitrug. Den kraftigsten Preisauf-
trieb hatte im Dezember 1999 Irland mit
3,9 % zu verzeichnen; am preisstabilsten war
die Lage in Deutschland und Frankreich mit
jeweils 1,4 %.

EWU-Leistungsbilanz und
Wechselkursentwicklung

Mit der fortschreitenden Erholung der Welt-
wirtschaft von den Auswirkungen der Krisen
in Ostasien hat sich auch die Lage der Export-
wirtschaft des Euro-Wahrungsgebiets in den
Herbstmonaten des vergangenen Jahres wei-
ter verbessert. Im Oktober/November 1999
Ubertrafen die Warenlieferungen in Drittlan-
der ihren Vorjahrsstand bereits wieder um
10" %; im ersten Halbjahr hatten sie dage-
gen das Niveau des Vorjahres noch um gut
3% % unterschritten. Zusammen mit der
ebenfalls wieder lebhafteren Binnennach-
frage hat dies gleichzeitig zu einem deut-
lichen Anstieg der Einfuhren gefthrt. Dem
Wert nach waren die Importe aus Landern

1M

AuBenhandel
des Euro-Raums
mit Drittlandern



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

Wechselkurs des Euro
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1 Nach Berechnungen der EZB anhand der
gewogenen Durchschnitte der Euro-Wech-
selkurse.
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auBerhalb des Euro-Wahrungsraums im
Oktober/November sogar 14'2% hoher als
vor Jahresfrist, wahrend die Importumsatze
im ersten Halbjahr 1999 noch 12 % unter ih-
rem Vergleichsstand von 1998 lagen. Aller-
dings ist der Anstieg zu einem groBen Teil
auch auf die hoheren Einfuhrpreise zurtickzu-
fahren; insbesondere die Importpreise fur
Erddl sind im Verlauf des Jahres kréftig gestie-

gen, aber auch andere Einfuhrglter haben

12

sich aufgrund der Abwertung des Euro in In-
landswahrung gerechnet verteuert. Im Ergeb-
nis ist dadurch der Exportlberschul3 der
EWU-Lander, trotz der kraftigen realen Ex-
portsteigerung, dem Wert nach im Oktober/
November mit 182 Mrd Euro etwas niedriger
ausgefallen als im entsprechenden Vorjahrs-
zeitraum (knapp 21 Mrd ECU).

Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen, also im Dienstleistungsverkehr
mit dem Ausland sowie bei den Arbeits-
einkommen und Kapitalertrdgen sowie den
Laufenden Ubertragungen, ergab sich in
diesem Zeitraum mit 12% Mrd Euro ein
Minussaldo in der Hoéhe des Vorjahres. Ins-
gesamt schloB damit die Leistungsbilanz
des Euro-Wahrungsgebiets in den Monaten
Oktober/November 1999 mit einem Uber-
schuB von 6 Mrd Euro ab, verglichen mit
8 Mrd ECU ein Jahr zuvor.

Der Euro ist in jlngster Zeit erneut unter Ab-
wertungsdruck geraten. Nach einer Phase der
Stabilisierung und zeitweiligen Befestigung
gegen Ende des vergangenen und unmittel-
bar nach Beginn des neuen Jahres fiel die
europaische Wahrung in den letzten Wochen
auf einen neuen Tiefstand. Im gewogenen
Durchschnitt gegenlber 13 Industrie- und
Schwellenlandern notierte sie Mitte Februar
um knapp 13" % schwacher als zu ihrer Ein-
flhrung Anfang 1999.

Im Zentrum der Aufmerksamkeit stand natur-
gemaB das Verhéltnis gegentber dem US-
Dollar. Nachdem der Kurs im vergangenen
Herbst die psychologisch wichtige Marke von
1 US-$ (je Euro) gestreift hatte, hielten sich

Leistungsbilanz

Wechselkurs-
entwicklung

US-Dollar



Yen

die Dollarnotierungen des Euro bis in den
Januar in einem engen Band knapp dartber.
Die wiederholten Ansatze zu einer deutliche-
ren Befestigung des Euro verloren aber immer
rasch wieder an Schwung, wenn gunstige
Daten fir die US-Wirtschaft die Marktteilneh-
mer Uberraschten und damit das Vertrauen
in die Leistungsfahigkeit der US-Wirtschaft
aufs neue bekraftigten. Vor diesem Hinter-
grund traten in der Markteinschatzung die
hohen amerikanischen Leistungsbilanzdefizite
eher in den Hintergrund; die beeindrucken-
den Erfolge bei der Konsolidierung der ameri-
kanischen Staatsfinanzen bilden offensicht-
lich ein stabilisierendes Gegengewicht. Trotz
der auch diesseits des Atlantiks mittlerweile
deutlich  verbesserten Wachstumsperspek-
tiven notierte die US-Devise zuletzt gegen-
Uber dem Euro bei 0,99 US-$, womit sie sich
gegenlber Anfang 1999 um knapp 16 %

aufwertete.

Auch die japanische Wahrung blieb gegen-
Uber dem Euro in den letzten Monaten des
vergangenen Jahres in einer relativ starken
Position, obgleich die strukturellen Verwer-
fungen, welche die weiteren Wachstumsper-
spektiven Japans belasten, in wichtigen Berei-
chen fortbestehen und sich die wirtschaft-
lichen Aussichten fir den Euro-Raum eher
besser als zuvor darstellen.

Offensichtlich ist das Kursverhaltnis starker
von den hohen Handelstiberschissen gegen-
Uber der amerikanischen Wirtschaft gepragt
als von den Wachstumsdifferenzen zum Euro-
Wahrungsgebiet. Nur zeitweilig schwachte
sich der Yen, begleitet von erneuten Interven-
tionen der japanischen Zentralbank, etwas
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ab. Zuletzt lagen die Kursnotierungen des
Euro bei 109 Yen und damit um knapp
18 % unter dem Wert von Anfang Januar
1999 bei seiner Einfihrung.

Das Pfund Sterling hat sich in den zuriick-
liegenden Monaten ebenfalls weiter gegen-
Uber dem Euro befestigt. Darin kommen
unter anderem das starker als erwartete
Wachstum der britischen Wirtschaft und die
gestiegenen Zinsdifferenzen zum Ausdruck.
Vor allem im Laufe des Januars wertete die
britische Wahrung gegentber dem Euro kraf-
tig auf und notierte zuletzt um etwa 132 %
starker als Anfang 1999. In der Spitze lag das
Pfund — in D-Mark umgerechnet — Anfang
Februar mit einem Wert von 3,25 DM auf
seinem hochsten Niveau seit Ende der acht-
ziger Jahre.

Im Unterschied zur Kursentwicklung des Euro
gegeniber den beiden groBen Weltwahrun-
gen Dollar und Yen sowie dem Pfund Sterling
blieben die Kurse gegenlber den im Euro-
paischen Wechselkursmechanismus (WKM 1I)
mit dem Euro verbundenen EU-Wéhrungen
(danische Krone und griechische Drachme)
praktisch unverandert. Zwar wurde am
15. Januar 2000 der Leitkurs der griechischen
Drachme um 3,5 % aufgewertet und damit in
Richtung auf den herrschenden Marktkurs
angepalt, so daB sich der Abstand zu diesem
auf gut 2% verkurzte. Die laufenden Notie-
rungen der Drachme wurden davon aber
kaum berdhrt.

13

Pfund Sterling
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Zinsentwicklung und
Liquiditatssteuerung im
Eurosystem

Tageswerte
% p.a.

450 Spitzenrefinanzierungssatz

250 Tendersatz"

150 Einlagesatz
Zentralbankguthaben
der Kreditinstitute

Reservesoll 2

b

Mrd  Liquiditatswirkungen der
Euro  Marktfaktoren (kumuliert)3
+ 60
insgesamt darunter:
+ 40 - Offentliche Haushalte

Banknotenumlauf

Haupt- und langerfristige
Refinanzierungsgeschafte

Nov. Dezember Januar Februar
1999 2000

1 Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsge-
schafte. — 2 Erfullungsperioden: 24.11. bis
23.12., 24.12. 1999 bis 23.01. und 24.01. bis
23.02. 2000. — 3 Banknotenumlauf, Netto-
position offentlicher Haushalte gegentber
dem Eurosystem, Nettowdhrungsreserven
des Eurosystems und sonstige Faktoren; Be-
reitstellung (+) bzw. Absorption (-) von
Zentralbankguthaben.
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Geldpolitik und Finanzmarkte
in der EWU

Nach der Zinsanhebung am 4. November 1999
lieB der EZB-Rat die Notenbankzinsen zunachst
unverandert. Mit Wirkung vom 9. Februar er-
hohte er dann den Zinssatz flr die weiterhin als
Mengentender ausgeschriebenen Hauptrefi-
nanzierungsgeschafte von 3,0% auf 3,25%
und setzte zum 4. Februar die Zinssatze fur die
Spitzenrefinanzierungs- und die Einlagefazilitat
von 4,0% auf 4,25% beziehungsweise von
2,0% auf 2,25% herauf. Die Erhdhung war
angezeigt, weil die Risiken fur die Preisstabilitat
in der jlngsten Zeit starker als erwartet zuge-
nommen haben. Hierbei spielten sowohl der
beschleunigte Konjunkturaufschwung im Euro-
Wahrungsgebiet, die hoheren Olpreise und der
kraftige Anstieg der Importpreise als auch die
weiterhin reichliche Liquiditatsausstattung eine
Rolle. Die Zinsanhebung soll ein Ubergreifen der
externen PreisanstoBe auf die Preis- und Ko-
stenentwicklung im Euro-Wahrungsgebiet ver-
hindern, die Preisstabilitdt mittelfristig sichern
und damit einen Beitrag zu einem dauerhaft
hohen Wirtschaftswachstum leisten.

Die Politik des Geradeausfahrens um die Jah-
reswende trug dazu bei, den mit der Jahr-
2000-Problematik verbundenen Unsicherhei-
ten an den Finanzmdrkten entgegenzuwir-
ken. Tatsachlich zeigte sich, daB diese Risiken
zunehmend geringer eingeschatzt wurden.
Die Pramien fur Uber den Jahrtausendwechsel
reichende unbesicherte Liquiditat bildeten
sich in den letzten Wochen vor der Jahres-
wende wieder zurlick. Am Jahresultimo blieb
der Tagesgeldsatz unter dem Spitzenrefinan-

Notenbank-
zinsen im
Februar erhéht

Jahr-2000-
Wende ohne
Probleme



Terminsétze
gestiegen

Tagesgeldsatz
bis Ende Januar
weitgehend
stabil

Erstmals Fein-
steuerungs-
operation im
Januar

zierungssatz. Sofort danach normalisierten
sich die Geldmarktsatze.

Insgesamt betrachtet haben sich die Termin-
satze seit dem Herbst jedoch deutlich erhéht.
Die Zinsstrukturkurve am Geldmarkt wies zu-
dem einen recht steilen Verlauf auf. Hierin
kam in erster Linie zum Ausdruck, daB die
Marktteilnehmer die jlingste Zinserhdhung
des Eurosystems weitgehend erwarteten.

Angesichts der im Berichtszeitraum zunachst
stabilen Notenbankzinsen und einer laufen-
den Geldmarktsteuerung, die weiterhin dar-
auf gerichtet war, die vorrangig aus der
unverandert hohen Volatilitdt der Einlagen
offentlicher Haushalte beim Eurosystem resul-
tierenden taglichen Schwankungen der Zen-
tralbankguthaben der Kreditinstitute um das
Reservesoll zu begrenzen, notierte Tagesgeld
(EONIA) in den vergangenen Monaten in der
Regel dicht am Hauptrefinanzierungssatz.
Erst Ende Januar zog der Tagesgeldsatz in
Erwartung der Zinserhéhung des EZB-Rats
deutlich Gber den Haupttendersatz an.

Da der EZB-Rat bereits mit September vorigen
Jahres auf den Einsatz eines Haupttenders in
der ersten Januarwoche verzichtet hatte,
wurde der zum Jahresanfang durch hohe
Banknotenrlickflisse,  expansiv  wirkende
offentliche Kassen sowie einen starkeren Riick-
griff auf die Spitzenrefinanzierungsfazilitat
Uber die Jahreswende bedingten Uberliquidi-
sierung mittels der Hereinnahme von Termin-
einlagen im Wege eines einwdchigen Zins-
schnelltenders begegnet. Weil das Tenderer-
gebnis jedoch unter dem von der EZB inten-

dierten und vorangeklndigten Absorptions-
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volumen blieb, konnte die Liquiditatsausstat-
tung des Bankensystems erst durch eine kraf-
tige Klrzung des folgenden ersten Haupt-
refinanzierungsgeschafts dieses Jahres normali-
siert werden. Das Zuteilungsprofil der ersten
Januarwochen war zudem maBgeblich fir den
auBergewohnlich knappen Liquiditatseinstieg
in die jingste Reserveerflllungsperiode.

Die im vierten Quartal fallig gewordenen
langerfristigen Refinanzierungsgeschafte im
Betrag von jeweils 15 Mrd Euro wurden auf
25 Mrd Euro aufgestockt, um den Ubergang
ins Jahr 2000 zu erleichtern. Fir die ab Ende
Januar auszuschreibenden Basistender hat
der EZB-Rat das Volumen wieder auf jeweils
20 Mrd Euro zuriickgenommen. Insgesamt
betrachtet erhdhten sich die regularen Offen-
marktgeschafte des Eurosystems von Novem-
ber bis Januar um 19,3 Mrd Euro auf 213,5
Mrd Euro. Hiermit wurden im wesentlichen
marktmaBige Liquiditdtsentziige von per
saldo 12,8 Mrd Euro ausgeglichen und der
Anstieg des Mindestreservesolls um 4,3 Mrd
Euro alimentiert (vgl. Tabelle auf S. 16).

Die standigen Fazilitdten nahmen die Kredit-
institute vor allem zum Ende der Erfllungs-
perioden (im Dezember insbesondere die Ein-
lagefazilitat), aber auch Gber den Jahreswech-
sel (vorrangig die Spitzenrefinanzierungsfazi-
litat) in Anspruch, wobei der Uberwiegende
Teil des Ruckgriffs jeweils auf deutsche Ban-
ken entfiel.

im  Euro-Wah-
Ende
Dezember Ubertraf das Geldmengenaggregat

Die Liquiditatsausstattung

rungsgebiet ist weiterhin reichlich.

M3 im gesamten Wahrungsgebiet seinen
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Langerfristige
Refinanzie-
rungsgeschéfte

Ausgleichs-
operationen
der Kredit-
institute

Geldmengen-
entwicklung
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Liquiditatsbestimmende Faktoren

Mrd Euro;

berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten
der Reserveerfullungsperioden

1999/2000
24.Nov. |24.Dez. |24.Nov.
bis bis bis
Position 23.Dez. |23.Jan. |23.Jan.
I Bereitstellung (+) bzw.
Absorption (-) von Zentral-
bankguthaben durch
1. Veranderung des Bank-
notenumlaufs (Zunahme: -) -11,2 - 87 -19,9
2. Veranderung der Einlagen
offentlicher Haushalte
beim Eurosystem - 75 +18,0 +10,5
3. Verénderung der Netto-
Wahrungsreserven 1) - 01 +10,6 +10,5
4. Sonstige Faktoren 2) - 0.2 -13,7 -13,9
Insgesamt -190| + 62 -12,8
II. Geldpolitische Geschéafte des
Eurosystems
1. Offenmarktgeschafte
a) Hauptrefinanzierungs-
geschafte + 99| -119| - 20
b) Langerfristige Refinan-
zierungsgeschafte +11,3| +100| +21,3
¢) Sonstige Geschafte - - 33 - 33
2. Standige Fazilitaten
a) Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat - 00 + 1,6 + 1,6
b) Einlagefazilitat
(Zunahme: -) - 0,6 + 05 - 01
Insgesamt +20,5 - 31 +17,5
IIl. Verdnderung der Guthaben
der Kreditinstitute (1. + I1.) + 140 + 31 + 46
IV. Verdnderung des Mindest-
reservesolls (Zunahme: -) - 14 - 29 - 43
Nachrichtlich: 3)
Hauptrefinanzierungsgeschafte 150,4 138,5 138,5
Langerfristige Refinanzierungs-
geschafte 65,0 75,0 75,0
Sonstige Geschafte -1 -33 - 33
Spitzenrefinanzierungsfazilitat 03 1,9 1,9
Einlagefazilitat 1,0 0,5 0,5

* Zur langerfristigen Entwicklung und zum Beitrag der Deutschen
Bundesbank vgl. S. 14*/15* im Statistischen Teil dieses Berichts. —
1 EinschlieBlich liquiditatsneutraler Bewertungsanpassungen
zum Quartalsende. — 2 EinschlieBlich in Stufe 2 abgeschlossener
und in Stufe 3 noch ausstehender geldpolitischer Geschafte
(,,Outright”-Geschafte und die Begebung von Schuldverschrei-
bungen). — 3 Bestande im Durchschnitt der betrachteten bzw.

letzten Erfullungsperiode.

Deutsche Bundeshank
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Vorjahrsstand um 6,4 %, verglichen mit 6,1%
Ende September. Der gleitende Dreimonats-
durchschnitt der Vorjahrsraten belief sich im
Zeitraum von Oktober bis Dezember auf
6,1%, gegen 5,9 % von Juli bis September. Er
liegt damit weiterhin etwa 1" Prozentpunkte
Uber dem Referenzwert von 4% %, der vom
EZB-Rat fur das Jahr 1999 festgesetzt worden
war. Bei der Interpretation dieser Zahlen ist
jedoch zu beachten, daB der Vorjahrsver-
gleich aufgrund von Basiseffekten, namlich
der schwachen Geldmengenentwicklung ins-
besondere im Dezember 1998, die aktuelle
Entwicklung derzeit nur bedingt widerspie-
gelt. Schaltet man diese Basiseffekte aus, in-
dem man auf kurzerfristige saisonbereinigte
Verlaufsraten abstellt, so ist im gesamten
zweiten Halbjahr 1999 die Geldmenge M3
trotz einer leichten Beschleunigung im dritten
Vierteljahr mit einer Jahresrate von 5 % lang-
samer als in der ersten Jahreshalfte (8 %) ge-
wachsen. DarUber hinaus ist die Einschatzung
der monetaren Dynamik weiterhin durch
statistische Unsicherheiten erschwert. Auch
verlduft das Geldmengenwachstum in den
einzelnen Teilnehmerldndern der Wahrungs-
union nach wie vor heterogen, obgleich es
hier im Verlauf der letzten Monate zu einer
gewissen Angleichung gekommen ist. Der
deutsche Beitrag zur Geldmenge M3 wuchs
im SchluBquartal 1999 weitgehend im Ein-
klang mit dem Gesamtaggregat (vgl. S. 17f.).

Die
entwickelten sich im vierten Quartal 1999

einzelnen  Geldmengenkomponenten
recht unterschiedlich. So expandierten die in
M3 enthaltenen marktfahigen Finanzinstru-
mente, und hier vor allem die Geldmarkt-
fondsanteile und Geldmarktpapiere, deutlich

Komponenten
der Geldmenge



Bilanz-
gegenposten

starker. Auch der Bargeldumlauf nahm spur-
bar zu; allerdings konzentrierte sich der An-
stieg auf den Dezember und durfte insofern
Jahr-2000-Problem  verbundene
Unsicherheiten widerspiegeln.

mit dem
Demgegen-
Uber verlangsamte sich das Wachstumstempo
der taglich falligen Einlagen im vierten Quar-
tal 1999; Ende Dezember Ubertrafen sie ihren
Vorjahrsstand um 10,3 %, nach 14,9% im
September. Die schwache Entwicklung der
Sichteinlagen im vierten Quartal dirfte neben
Abflissen in die Bargeldhaltung auch im Zu-
sammenhang mit dem Anstieg der Kurzfrist-
zinsen stehen, der Umschichtungen in befri-
stete Anlageformen geférdert hat. Insgesamt
blieb die Geldmenge M1, die neben dem Bar-
geldumlauf die taglich falligen Einlagen um-
faBt, im Berichtsquartal in saisonbereinigter
Betrachtung nahezu unverandert. Im zweiten
Halbjahr 1999 ist M1 mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von 4% gewachsen, ver-
glichen mit gut 16%2 % im ersten Halbjahr.
Die Ubrigen in M3 enthaltenen kurzerfristigen
Einlagen wuchsen von Oktober bis Dezember
maBig.

Unter den Bilanzgegenposten expandierten
im vierten Quartal 1999 die Kredite an den
privaten Sektor weiterhin kraftig. Ende De-
zember 1999 Ubertrafen sie ihren Vorjahrs-
stand um 10%%. Im einzelnen wurden im
Berichtszeitraum die Wertpapierkredite der
MFIs an den privaten Sektor merklich starker,
die Buchkredite dagegen etwas langsamer als
im Vorquartal ausgeweitet. Das etwas gerin-
gere Wachstum der Buchkredite im SchluB-
quartal 1999 von saisonbereinigt und auf
Jahresrate hochgerechnet 7% — nach 82 %
flr die Monate Juli bis September — ist im Er-
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Wachstum der
Geldmenge M3 in der EWU

Veranderung gegen Vorjahr in %, monatlich
%

\ gleitender Durchschnitt ber
\, drei Monate (zentriert)

Referenz-
wert: 4%2 %

nachrichtlich:
Deutscher Beitrag zu M3
MaBstab verkleinert

1996 1997 1998 1999

Deutsche Bundesbank

gebnis ausschlieBlich auf die schwache Ent-
wicklung im Dezember zurlickzufthren. Die
Kredite der MFIs an die 6ffentlichen Hande
haben im vierten Quartal 1999 wieder zuge-
nommen, nachdem sie in den beiden voran-
gegangenen Vierteljahren jeweils abgebaut
worden waren. Die Geldkapitalbildung hat im
Berichtszeitraum merklich an Fahrt gewon-
nen und somit das Geldmengenwachstum
starker als in den Vorquartalen gebremst.
Dies gilt auch fur den Zahlungsverkehr der
gebietsansassigen Nicht-MFls mit Geschafts-
partnern auBerhalb des Euro-Wahrungs-
gebiets, wo im vierten Quartal 1999 umfang-
reiche Mittel abgeflossen sind.

Der deutsche Beitrag zur Geldmenge M3 im

Euro-Wahrungsgebiet ist im vierten Quartal
insgesamt in etwa im Einklang mit dem Ge-
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Zinsentwicklung am
EWU-Rentenmarkt

Tageswerte
%

60 Umlaufsrendite
" zehnjahriger Staatsanleihen

; } o)
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amerikanischen
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Zehnjahresbereich !
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1 Gewogener Durchschnitt der Rendite
zehnjahriger Staatsanleihen der EWU-Teil-
nehmerlander; BIP-gewichtet.

Deutsche Bundesbank

samtaggregat gewachsen, nachdem er ins-
besondere in der ersten Jahreshalfte noch
deutlich kraftiger zugenommen hatte. Die
merkliche Abschwachung der monetéren
Dynamik in Deutschland war weitgehend auf
den spirbaren Rickgang der Geldbestédnde
im Dezember infolge des starken Abbaus der
taglich falligen Einlagen zurtckzufihren (vgl.
S. 25). Ende Dezember war der deutsche Bei-
trag zu M3 um 8,7 % hoher als vor Jahres-
frist. Diese Rate durfte die tatsachliche Liqui-
ditatslage in Deutschland weiterhin Uber-
zeichnen. Hierfur spricht, daB der Absatz von
Geldmarktpapieren deutscher MFls im vierten
Quartal 1999, insbesondere im November,
weiter zugenommen hat. Nach den Angaben
der Zahlungsbilanzstatistik wurde der GroB-
teil dieser Papiere erneut von Anlegern aul3er-
halb des Euro-Wahrungsgebiets erworben.
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Die Kapitalmarktzinsen im Euro-Wahrungsge-
biet sind seit Herbst 1999 im Ergebnis weiter
gestiegen. Mitte Februar 2000 rentierten
zehnjahrige Staatsanleihen der EWU-Lander
im Durchschnitt bei 53 %; das ist etwa ein
halber Prozentpunkt mehr als Ende Septem-
ber 1999. GegenlUber den Monaten davor
hat sich der Anstieg der Kapitalmarktzinsen
allerdings abgeschwaécht. Diese Verlangsa-
mung ist im wesentlichen darauf zurlckzu-
fahren, daB es im Umfeld der Zinsanhebung
des Eurosystems Anfang November zunachst
zu einem Renditenriickgang um fast einen
halben Prozentpunkt auf 5% kam. Mit dem
sich im Laufe des Oktober immer klarer ab-
zeichnenden Zinsschritt wich die Unsicherheit
am Kapitalmarkt; die implizite Volatilitat des
Bund-Future, die die von den Marktteilneh-
mern am Terminmarkt in nachster Zeit erwar-
teten Kursschwankungen zeigt, erreichte im
November den niedrigsten Stand seit dem
Frihsommer.

In der Folge zogen dann die Kapitalmarktzinsen
erneut an. Insbesondere vom amerikanischen
Anleihemarkt, wo aufkommende Inflations-
beflrchtungen fur hohere Renditen sorgten,
gingen um die Jahreswende vergleichsweise
kraftige Zinssteigerungsimpulse aus. Sie konn-
ten sich im EWU-Raum insbesondere ange-
sichts der sich immer klarer abzeichnenden
Wachstumsbeschleunigung, aber auch zuneh-
mender Unsicherheiten Uber die Preisentwick-
lung verfestigen. Von Mitte November 1999 bis

1 Da bei diesen Papieren der Umlauf abztglich der von
MFls im Euro-Raum gehaltenen Bestdnde ausgewiesen
und - infolge statistischer Schwierigkeiten — bisher nicht
zusatzlich zwischen Erwerbern aus dem Wahrungsgebiet
und aus Drittldndern unterschieden wird, gehen solche
Verbindlichkeiten der MFIs gegentiber Akteuren auBer-
halb des Euro-Raums in die Geldmenge M3 ein.

Rucklaufige
Kapitalmarkt-
zinsen im
Umfeld

der EZB-
Zinserh6hung
im November

Erneuter
Zinsanstieg
um die
Jahreswende



Renditen-
rickgang nach
Zinsanhebung
im Februar

Ende Januar 2000 stiegen die Renditen im
EWU-Durchschnitt
punkte auf 5% %. Allerdings vollzogen die

um dreiviertel Prozent-
Renditen in der EWU die Entwicklung in den
USA nicht in gleichem MaBe nach, so daB sich
der Zinsvorsprung des US-Markts gegentber
der EWU im Zehnjahresbereich bis Ende Januar
auf fast 1% Prozentpunkte ausweitete.

Im Zusammenhang mit der Anhebung der Re-
finanierungssatze durch das Eurosystem An-
fang Februar um einen viertel Prozentpunkt
gingen die Kapitalmarktzinsen zunachst erneut
zurlick. In der Folge zogen die Renditen wieder
leicht an, und Mitte Februar lagen sie bei etwa
5% %. Die Reaktion am EWU-Kapitalmarkt auf
die Zinsentscheidungen des Eurosystems im
November und im Februar ist ein Indiz dafdr,
daB es gelungen ist, die Inflationserwartungen
an den Kapitalmarkten niedrig zu halten. Sie
unterstreicht zugleich, daB die Marktakteure
die Zinsschritte als angemessene MaBnahmen
zur Vorbeugung gegen zunehmende Preis-
risiken bewerten.

Die Aktienkurse
sind gegen Jahresende stark gestiegen. Im

im  Euro-Wahrungsgebiet

vierten Quartal 1999 legten die Notierungen
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europaischer Dividendenwerte — gemessen
am Dow-Jones-Euro-STOXX-Kursindex — um
mehr als 30 % zu. Die Entwicklung folgte zu-
nachst weitgehend den Kursvorgaben der
Wall Street. Gegen Jahresende |6sten sich die
europaischen Aktienmarkte aber zunehmend
von internationalen Einflissen. Die Aussicht
auf eine kraftige Wachstumsbelebung im
Euro-Raum, aber auch eine optimistischere
Einschatzung des wirtschaftspolitischen Re-
formwillens in wichtigen EWU-Landern tru-
gen dazu bei, daB européische Dividenden-
werte in diesem Zeitraum deutlich hdhere
Kurszuwachse verzeichneten als der US-
Aktienmarkt. Damit konnten die europai-
Aktienmarkte
schwache Kursentwicklung gegeniber den
USA in den ersten Monaten des Jahres 1999
wettmachen. Seit Anfang 2000 gab es zwar

schen die vergleichsweise

neue Kursrekorde, doch hat die Volatilitat zu-
genommen. Dies mag mit erneut aufkom-
menden Unsicherheiten Uber die weitere
Zinsentwicklung, aber auch dem inzwischen
erreichten Bewertungsniveau zusammenhan-
gen. Mitte Februar 2000 waren die Notierun-
gen um rund 5% hoher als Ende 1999 und
37 % hoher als Ende September.
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Zundchst
haussierende,
dann zuneh-
mend volatile
Aktienkurse
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Kapitalmarkt- und Bankzinsen

Die deutschen Kapitalmarktzinsen bewegten
sich im Winter in engem Gleichlauf mit den
Renditen in den Ubrigen EWU-Landern, wo-
bei zehnjdhrige Bundesanleihen durchweg
knapp einen viertel Prozentpunkt niedriger
als der EWU-Durchschnitt rentierten. Die Um-
laufsrendite zehnjahriger Bundesanleihen zog
von Ende September bis Anfang Januar um
einen halben Prozentpunkt auf gut 52 % an.
Im Ergebnis lag sie bei Abschlu3 dieses Be-
richts Mitte Februar immer noch auf diesem
Niveau. Zwischenzeitlich stieg der langfristige
Kapitalmarktzins allerdings bis 5% % an, fiel
aber im Zusammenhang mit der Zins-
anhebung des Eurosystems Anfang Februar
voriibergehend auch auf unter 52 % zurtck.
Die Zinsen von Bundeswertpapieren mit kur-
zerer Restlaufzeit, die starker von den Ver-
anderungen der Geldmarktkonditionen be-
stimmt werden, erhdhten sich in den letzten
Monaten etwas starker als die Zinsen langfri-
stiger Titel. Das Zinsspektrum bei Bundes-
wertpapieren hat sich daher im Berichtszeit-
raum abgeflacht. Mitte Februar betrug der
am Markt beobachtbare Zinsvorsprung zehn-
jahriger Bundesanleihen gegentber einjahri-
gen Papieren 1% Prozentpunkte, verglichen
mit mehr als 1% Prozentpunkten Ende Sep-
tember.

Die Zinsspanne zwischen zehnjdhrigen Schuld-
verschreibungen inlandischer Banken und ver-
gleichbaren Bundesanleihen hat sich nach dem
Jahreswechsel geringfligig verringert. Sie ist
mit durchschnittlich fast 40 Basispunkten aber
immer noch etwas hoher als im ersten Halbjahr
1999. Der Rickgang ist insbesondere auf die

Weiterer
Zinsanstieg

am Kapital-
markt und
Abflachung der
Zinsstruktur

Risikospreads
am Anleihe-
markt leicht
verringert



Bankzinsen
ebenfalls
deutlich héher

Entwicklung bei den vergleichsweise weniger
liquiden Sonstigen Bankschuldverschreibungen
zurtickzufthren; ihr Zinsvorsprung gegentber
Bundesanleihen entsprach im Zehnjahresbe-
reich zuletzt etwa dem Durchschnitt aller Bank-
titel, wahrend er im November und Dezember
zeitweise Uber 50 Basispunkte betragen hatte.

Der Zinsentwicklung am Anleihemarkt ent-
sprechend sind auch die langfristigen Bank-
zinsen in den letzten Monaten deutlich ge-
stiegen. Im Januar dieses Jahres kosteten
Hypothekardarlehen mit zehnjahriger Zins-
bindung im Durchschnitt etwa 6% %, nach
65 % im September 1999. Noch etwas star-
ker — und zwar um fast einen halben Prozent-
punkt — haben die effektiven Satze fir lang-
fristige Festzinskredite an Unternehmen an-
gezogen. Sie lagen im Januar im Durchschnitt
bei Uber 6% % (Kreditvolumen 200 000 DM
bis unter 1 Mio DM) beziehungsweise 6% %
(Kreditvolumen 1 Mio DM bis unter 10 Mio
DM). Auch im kurzfristigen Bankgeschaft
waren die Zinssatze merklich hoéher als im
September letzten Jahres, wobei allerdings
die Einlagenzinsen tendenziell starker gestie-
gen sind als die Satze fur kurzfristige Auslei-
hungen. So war beispielsweise die Verzinsung
von Festgeldern mit dreimonatiger Laufzeit
(Anlagebetrag 100 000 DM bis unter 1 Mio
DM) im Januar mit Gber 234 % einen halben
Prozentpunkt hoher als im September. Die
Zinssatze fir Kontokorrentkredite (z.B. flr
Kredite von 200 000 DM bis unter 1 Mio DM)
und fur Dispositionskredite an Privatkunden
wurden dagegen weniger stark angehoben,
namlich nur um einen viertel Prozentpunkt

beziehungsweise etwas weniger.
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Zinsentwicklung am
deutschen Rentenmarkt
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Deutsche Bundesbank

Der oben erwdhnte starkere Anstieg der Rendi-
ten am kurzen Ende des Rentenmarkts spiegelt
im wesentlichen die Erwartungen der Markt-
teilnehmer auf steigende Notenbankzinsen
wider. Die damit einhergehende Abflachung
der Zinsstrukturkurve ist kein Indiz fur eine re-
striktive Geldpolitik des Eurosystems. Vielmehr
zeigen sich die deutlich verbesserten realen Er-
tragsperspektiven nun auch in den Zinsen am
kurzen Marktende, nachdem zunachst nur die
langfristigen Kapitalmarktzinsen auf den er-
warteten Wirtschaftsaufschwung reagiert hat-
ten. Die jetzige Abflachung entspricht insofern
dem normalen ,Atmen” der Zinsstruktur im
Konjunkturzyklus. AuBerdem sind die kurzfri-
stigen Realzinsen auch nach der zweimaligen
Straffung der geldpolitischen Ztgel durch das
Eurosystem nach wie vor vergleichsweise nied-

rig. Aber auch das reale wie nominale Niveau
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Zinsniveau
auch nach
Anhebung der
Notenbank-
satze ver-
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niedrig
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Bankzinsen in Deutschland

Monatsdurchschnitte

Hypothekar-
kredite 2

Rendite von
5  Bankschuld-
verschreibungen 3)

5  Festgelder 4

1996 1997 1998 1999 2000

1 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM. —
2 Auf Wohngrundsticke; Effektivverzin-
sung, zu Festzinsen auf 10 Jahre. — 3 Mit
mittlerer Restlaufzeit von Uber 9 bis 10
Jahren. — 4 Festgelder mit vereinbarter
Laufzeit von 3 Monaten (bis einschl. 10/96:
Laufzeit von 1 bis 3 Monaten), bei Betragen
von 100000 DM bis unter 1 Mio DM.

Deutsche Bundesbank

der langfristigen Anleihe- und Bankzinsen bie-
ten der deutschen Wirtschaft immer noch
attraktive Finanzierungskonditionen. So lag der
erwartete reale Kapitalmarktzins fr zehn Jahre
Laufzeit (errechnet auf Grundlage der nomina-
len Renditen abzuglich der in Umfragen ermit-
telten Inflationserwartungen) im Januar bei
schatzungsweise 4 %; dies entspricht etwa
dem Durchschnitt der neunziger Jahre.

Aktienkurse

Haussierender
Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt kam es ab Herbst
zu einer stdrmischen Aufwartsbewegung.
Gemessen am marktbreiten CDAX-Kursindex
stiegen die Notierungen von Ende September
bis zum Jahresende um 28 %. Wahrend sich
die Kurse im Oktober und November im
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Gleichschritt mit den groBen auslandischen
Aktienmarkten bewegten, koppelte sich der
Kurstrend in den folgenden Monaten mehr
und mehr vom amerikanischen Markt ab, wo
die Notierungen bei relativ hoher Volatilitat
stagnierten. Gegen Jahresende konnte der
deutsche Markt auch noch erheblich gréBere
Kurszuwachse verzeichnen als andere euro-
paische Markte. Neben den verbesserten
Wachstumsaussichten wirkten vor allem die
zum Jahresende bekannt gewordenen Steuer-
reformpldne kurssteigernd. Dabei legten ins-
besondere Bank- und Versicherungsaktien zu,
deren Kurse von der im Reformpaket vorge-
sehenen Maoglichkeit profitierten, Kapitalbe-
teiligungen steuerfrei zu verduBern. Die
hochsten Kurszuwachse verzeichneten im Be-
richtszeitraum aber die zumeist am Neuen
Markt notierten Aktien aus den Bereichen
Technologie und Telekommunikation, die im
letzten Quartal jeweils um rund 60 % zuleg-
ten. Zu Beginn des Jahres 2000 geriet der
deutsche Aktienmarkt dann in unruhigeres
Fahrwasser. Zwar erreichten die Notierungen
neue Rekordstande, doch konzentrierten sich
die Zuwachse auf eine immer geringere Zahl
von Werten. Wiederholt kam es auch zu kraf-
tigen Kursrtickgéngen. Bei AbschluB3 dieses
Berichts Mitte Februar war der CDAX-Kurs-
index um knapp 11 % hoher als Ende 1999.

Mittelbeschaffung Uber die
Wertpapiermarkte

Die Emissionstatigkeit am deutschen Anleihe-
markt hat sich gegen Jahresende deutlich ab-
geschwacht. Insgesamt belief sich der Brutto-
Absatz von Rentenwerten inldndischer Emit-

Absatz von
Rentenwerten
zum Jahresende
ricklaufig



Rucklaufige
Emissions-
tatigkeit der
Banken

tenten im letzten Quartal 1999 auf 130 Mrd
Euro (Kurswert), verglichen mit 141 Mrd Euro
von Juli bis September. Der Netto-Absatz, der
sich nach Abzug der Tilgungen und unter
Berlicksichtigung der Eigenbestandsverande-
rungen bei den Emittenten ergibt, war mit
27 Mrd Euro nicht einmal halb so hoch wie im
Vierteljahr davor (58'2 Mrd Euro). Hinter
diesem Rickgang scheint in erster Linie die
zum Jahresende Ubliche Tilgungswelle und
weniger eine zurlickhaltende Emissionspolitik
im Vorfeld des Jahrtausendwechsels gestan-
den zu haben, denn der Netto-Absatz war
noch deutlich héher als im letzten Quartal
1998 (23 Mrd Euro). Auslandische Renten-
werte wurden fir 102 Mrd Euro abgesetzt;
dabei handelte es sich im Ergebnis weit
Uberwiegend um auf Euro beziehungsweise
andere Wahrungseinheiten von EWU-Teilneh-
merlandern lautende Titel.

Ausschlaggebend fur das rucklaufige Mittel-
aufkommen am Rentenmarkt war der ver-
gleichsweise geringe Netto-Absatz von Bank-
schuldverschreibungen, der mit 17 Mrd Euro
im letzten Jahresviertel nur noch etwa ein
Drittel des Wertes vom Vorquartal erreichte
(45% Mrd Euro). Gleichzeitig kam es zu einer
markanten Laufzeitverklrzung; wahrend der
Umlauf unterjahriger Bankschuldverschrei-
bungen um 222 Mrd Euro stieg, wurden mit-
tel- und langfristige Papiere netto getilgt.
Dies hangt vermutlich auch mit der hohen
Liquiditatspraferenz der Anleger im Vorfeld
des Jahrtausendwechsels zusammen. Die
offentliche Hand nahm im vierten Quartal
netto 9 Mrd Euro Uber den Rentenmarkt auf,
verglichen mit 12% Mrd Euro im dritten
Jahresviertel. Der Bund erhdhte seine An-
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt

Tageswerte, log. MaBstab

145 Index der Aktienkurse

140 Ende September 1999 = 100

135 CDAX23)
130
125
120
115

110

105 S&P 50013)

100 )

95

1999 2000

1 Standard & Poors Corporate 500. —
2 Composite DAX. — 3 Beide Indizes bil-
den jeweils die marktbreite Wertentwick-
lung am deutschen bzw. US-amerikani-
schen Aktienmarkt ab.

Deutsche Bundesbank

leiheverschuldung um 13 Mrd Euro, wobei er
in erster Linie zehnjahrige Anleihen (8 Mrd
Euro) und funfjahrige Bundesobligationen
(6 Mrd Euro) begab. Dem Netto-Absatz von
Bundeswertpapieren standen Tilgungen von
Titeln der Treuhandanstalt und der ehe-
maligen Bundespost gegentber (jeweils gut
2 Mrd Euro). Anleihen von Industrieunterneh-
men wurden per saldo fur 1 Mrd Euro abge-
setzt.

Inlandische Unternehmen plazierten im vier-
ten Quartal 1999 fir 62 Mrd Euro junge
Aktien, verglichen mit 8 Mrd Euro im Vor-
quartal. Auch gegen Jahresende war der
Trend zum Gang an die Borse ungebrochen.
Von Oktober bis Dezember wurden 39 deut-
sche Unternehmen an inlandischen Boérsen

erstmals notiert. Auf auBergewohnlich ho-
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Mittelanlage an den deutschen
Wertpapiermarkten

Mrd Euro
1999 1998
Juli- |Okt.— |Okt.—
Position Sept. |Dez. |Dez.
Rentenwerte
Inlander 38,8 7.3 27,6
Kreditinstitute 1) 20,5 0,9 19,4
darunter:
auslandische Renten-
werte 2) 12,7 7.3 20,1
Nichtbanken 3) 18,3 6,4 8,1
darunter:
inlandische Rentenwerte 12,7 3,5 9,6
Auslander 2) 37,9 30,2 13,9
Aktien
Inlander 21,0| 251| 253
Kreditinstitute 1) -0,7| 111 1.7
darunter:
inlandische Aktien -1,5 6,5 3,6
Nichtbanken 3) 21,7 14,0 23,6
darunter:
inlandische Aktien -0,3|-37,3|-18,7
Auslénder 2) 99| 37,3 19,5
Investmentzertifikate
Anlage in Spezialfonds 77| 22,7| 20,0
Anlage in Publikumsfonds 9,5 4,7 4,2
darunter: Aktienfonds 3,9 5,6 2,8
1 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 2 Transaktions-

werte. — 3 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

hem Niveau bewegte sich der Absatz von
auslandischen Beteiligungstiteln, die von Ok-
tober bis Dezember im Ergebnis fur fast
56 Mrd Euro (nach knapp 23 Mrd Euro im
Vorquartal) von Inldndern erworben wurden.
Zurtickzufthren ist dies weit Uberwiegend
auf die Ubernahme auslandischer Aktien im
Zusammenhang mit Unternehmenszusam-
menschlUssen.

Mittelanlage an den Wertpapiermarkten

Erwerb von
Rentenwerten

Auf der Kauferseite des Anleihemarkts prag-
ten auch im letzten Jahresviertel von 1999 die
auslandischen Anleger das Bild. Sie erwarben
fir 30 Mrd Euro inlandische Schuldverschrei-
bungen, verglichen mit 38 Mrd Euro in den
drei Monaten davor. Etwa 80 % der im Aus-
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land plazierten Papiere waren Bankschuldver-
schreibungen, wobei es sich weit Uberwie-
gend um kurzlaufende Titel handelte. Die
Nachfrage der heimischen Nichtbanken nach
Rentenpapieren war im vierten Quartal stark
racklaufig (6'2 Mrd Euro gegen 18 Mrd
Euro von Juli bis September). Davon entfielen
etwa zwei Drittel auf inlandische und ein Drit-
tel auf auslandische Schuldverschreibungen.
Die Kreditinstitute haben sich in den letzten
Monaten des Vorjahres im Ergebnis so gut
wie gar nicht neu am Rentenmarkt engagiert.
lhre Anleiheportefeuilles stiegen lediglich um
1 Mrd Euro. Damit verbunden war eine
Umschichtung von inlédndischen Anleihen
(=7 Mrd Euro) in auslandische Schuldver-
schreibungen (+ 7 2 Mrd Euro).

Auch auf der Erwerberseite des deutschen
Aktienmarkts dominierten im vierten Quartal
1999 ausléandische Anleger; sie investierten
37% Mrd Euro in heimischen Aktien. Der
groBte Teil dieser Transaktionen ist — wie beim
Erwerb auslandischer Aktien durch Inlander —
auf grenziberschreitende Unternehmenszu-
sammenschlUsse zurtickzufhren. Die Aktien-
bestande der inlandischen Nichtbanken stie-
gen um 14 Mrd Euro. Die Kreditinstitute
stockten ihre Bestdnde an Dividendenwerten
um 11 Mrd Euro auf, nachdem sie im Vor-
quartal per saldo keine Neuengagements ein-
gegangen waren.

Bei den inlandischen Investmentfonds kamen
von Oktober bis Dezember 1999 mit 27
Mrd Euro deutlich mehr Mittel auf als im Drei-
monatszeitraum zuvor (17 Mrd Euro). Der
Anstieg betraf allerdings nur die fur institu-
tionelle Anleger aufgelegten Spezialfonds,

Aktienerwerb

Investment-
zertifikate



deren Mittelaufkommen mit 22 % Mrd Euro
fast dreimal so hoch war wie im Vorquartal
(7 Y2 Mrd Euro). Getragen wurde dieser hohe
MittelzufluB weit Uberwiegend von den Ge-
mischten Fonds und den Rentenfonds, die
per saldo fur 11 Mrd Euro beziehungsweise
9 Mrd Euro Zertifikate verkaufen konnten.
Die Publikumsfonds erlésten dagegen nur
noch 4% Mrd Euro neue Mittel; von Juli
bis September hatte ihr Mittelaufkommen
noch 9% Mrd Euro betragen. Favorisiert
wurden weiterhin Aktienfonds, denen rund
5% Mrd Euro zuflossen, gefolgt von den Ge-
mischten Fonds und den Altersvorsorgefonds
(1 Mrd Euro bzw. Y2 Mrd Euro). Die Geld-
marktfonds und die Rentenfonds muften da-
gegen im Ergebnis fur 2% Mrd Euro bezie-
hungsweise 1 Mrd Euro Zertifikate zurtick-
nehmen.

Einlagen- und Kreditgeschaft der
Monetéaren Finanzinstitute (MFls)
mit inlandischen Kunden

Schwache
Entwicklung
der taglich
félligen
Einlagen

Im Einlagengeschaft der inlandischen MFls
wurden die taglich falligen Einlagen inlandi-
scher Anleger im vierten Quartal 1999 saison-
bereinigt betrachtet abgebaut, nachdem sie
im Verlauf der ersten drei Quartale 1999 stark
zugenommen hatten. Der Rickgang konzen-
trierte sich auf den Dezember, als die Unter-
nehmen weit weniger Gelder vom Euromarkt
repatriierten als in den Vorjahren und die pri-
vaten Haushalte ihre Bargeldbesténde kraftig
aufstockten, um erwarteten Schwierigkeiten
bei der Jahrtausendumstellung zu begegnen.
Daneben durfte auch das sehr rege ver-
laufene Weihnachtsgeschaft zum kraftigen
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Entwicklung der Kredite und Einlagen
der Monetéaren Finanzinstitute (MFIs)
in Deutschland

Mrd Euro

1999 1998

Okt.— |Okt.—
Position Dez. Dez.

Einlagen von inlandischen Nicht-
MFls 1) + 14,8 | + 44,0
taglich fallig
mit vereinbarter Laufzeit
bis zu 2 Jahren
Uber 2 Jahre 2)
mit vereinbarter Kiindigungsfrist 3)
bis zu 3 Monaten
tber 3 Monate 4)

Kredite
Kredite an inlandische Unter-
nehmen und Privatpersonen
Buchkredite

I+
N

+ +
R

-
u® oW
Hw oo

+ +
o Ui
+ +

+ +
-
o N
+ +
N Ul
o
[0S

Wertpapierkredite
Kredite an inlandische 6ffentliche
Haushalte

Buchkredite

Wertpapierkredite

I+
Al
N
I+
N O

5,
9

v

* Zu den monetaren Finanzinstituten (MFIs) zahlen hier
neben den Banken (einschl. Bausparkassen, ohne Bun-
desbank) auch die Geldmarktfonds, s.a.: Tabelle IV.1 im
Statistischen Teil des Monatsberichts. — 1 Unter-
nehmen, Privatpersonen und 6ffentliche Haushalte. —
2 Im Jahr 1998 ohne, 1999 mit Bauspareinlagen. —
3 Spareinlagen. — 4 Im Jahr 1998 mit, 1999 ohne Bau-
spareinlagen.

Deutsche Bundesbank

Abschmelzen der taglich falligen Einlagen der
privaten Haushalte beigetragen haben.

Dariiber hinaus wurden im vierten Quartal
anscheinend auch taglich fallige Einlagen in
klrzerfristige Termineinlagen umgeschichtet,
die zinsbedingt offenkundig an Attraktivitat
gewannen. Die Einlagen mit einer vereinbar-
ten Laufzeit von bis zu zwei Jahren nahmen
um 19,8 Mrd Euro zu, nachdem sie im Vor-
quartal nur geringfligig aufgestockt und im
zweiten Quartal sogar deutlich abgebaut
worden waren. Die Zinsen flr Dreimonats-
festgelder sind im Zusammenhang mit dem
Jahresultimo und der Zinsanhebung des EZB-
Rats am 4. November im Verlauf des vierten
Quartals 1999 um insgesamt einen halben
Prozentpunkt gestiegen. Die Einlagen mit

einer vereinbarten Laufzeit von Uber zwei
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Kdrzerfristige
Termineinlagen
deutlich ...



...und
langerfristige
recht kréftig
gestiegen

Schwache
Entwicklung
der Spar-
einlagen mit
dreimonatiger
Kindigungsfrist
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Buchkredite an Unternehmen
und Privatpersonen im Inland

saisonbereinigt

Mrd Mrd
DM Euro
4200 2150

4000 2050

3800 log. MaBstab 1950

Buchkredite "

3600 1850

3400 1750

o)

3200 lin. MaBstab %

Verénderung gegen
Vorjahr in %

8

1996 1997 1998 1999

o

N

o

1 Monatsendstand; statistisch bedingte Ver-
anderungen ausgeschaltet. — o Ab 1999
Angaben in Euro.
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Jahren nahmen von Oktober bis Dezember
um 10,5 Mrd Euro zu, wahrend sie im glei-
chen Vorjahrszeitraum noch um 5,6 Mrd Euro
abgebaut worden waren. Anders als im vor-
herigen Quartal, als der Anstieg um 7,5 Mrd
Euro im Ergebnis ausschlieBlich auf die Nach-
frage inlandischer Versicherungsunterneh-
men nach solchen langerfristigen Einlagen
zurlckzufihren war, haben nun auch die
wirtschaftlich unselbsténdigen Privatpersonen

wieder langfristige Termineinlagen gebildet.

Die Einlagen mit einer vereinbarten Kindi-
gungsfrist von bis zu drei Monaten wuchsen
mit einem Anstieg um 4,8 Mrd Euro im vier-
ten Quartal deutlich schwacher als zu dieser
Jahreszeit Ublich. Hierin drften sich nicht nur
die im Vergleich zu den Vorjahren etwas
niedrigeren Zinsgutschriften auf Spareinlagen
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widerspiegeln, sondern vor allem auch das
deutlich nachlassende Interesse an den
hoherverzinslichen Sondersparformen, die in
den vergangenen Jahren per saldo fast aus-
schlieBlich zum Wachstum der Einlagen mit
einer vereinbarten Kindigungsfrist von bis zu
drei Monaten beigetragen haben. Der seit
langem zu beobachtende Abbau der langer-
fristigen Spareinlagen (mit vereinbarter Kun-
digungsfrist Uber drei Monaten) setzte sich im
vierten Quartal 1999 saisonbereinigt weiter
fort.

Die Kreditgewahrung der MFls an inlandische
Unternehmen und Privatpersonen war im
Berichtszeitraum etwas schwacher als in den
beiden Vorquartalen. Wahrend die Kredite an
den inléndischen privaten Sektor damals mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von etwa
62 % ausgeweitet wurden, verringerte sich
der Anstieg im vierten Quartal 1999 auf
5% %. Dabei hat vor allem das Wachstum
der Buchkredite an den inldndischen privaten
Sektor weiter nachgelassen, das von Oktober
bis Dezember saisonbereinigt und auf Jahres-
rate umgerechnet noch 42 % betrug. Mittel-
und langfristige Buchkredite waren saison-
bereinigt weniger gefragt als zuvor, insbeson-
dere bei den wirtschaftlich selbstandigen
Privatpersonen. Die kurzfristigen Buchkredite
an die inlandischen Unternehmen und Privat-
personen, die im dritten Quartal vergleichs-
weise kraftig abgebaut worden waren, nah-
men insgesamt weiter leicht ab. Allerdings
beschrankte sich der Rickgang auf den De-
zember. lhre Bestdnde an Wertpapieren des
inlandischen Unternehmenssektors stockten
die inlandischen MFIs im vierten Quartal 1999
erneut kraftig auf (um 13,8 Mrd Euro), wenn

Kreditvergabe
an den privaten
Sektor
abgeschwécht



Verschuldung
der 6ffentlichen
Haushalte
etwas
zugenommen

auch etwas weniger dynamisch als im dritten.
Soweit der Wertpapiererwerb der MFIs am
Sekundarmarkt erfolgt, ist mit ihm kein Mit-
telzufluB an die privaten Emittenten verbun-
den.

Die Verschuldung der inlédndischen offent-
lichen Haushalte bei inlandischen MFIs hat im
vierten Quartal 1999 um 4,7 Mrd Euro zuge-
nommen, verglichen mit einem Rickgang um
3,3 Mrd Euro vor Jahresfrist. Die unterschied-
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liche Entwicklung resultiert per saldo weitest-
gehend auf Portfoliotransaktionen der MFls,
die ihre Bestande an inlandischen Staatsanlei-
hen im letzten Vierteljahr 1999 mit 1,5 Mrd
Euro deutlich geringer abbauten als in den
vorangegangenen Jahren. Die Buchkredite an
die offentliche Hand nahmen dagegen im
vierten Quartal 1999 mit 6,2 Mrd Euro dhn-
lich wie im Vorjahr (+ 5,9 Mrd Euro) zu; ihr
Anstieg ist ausschlieBlich auf saisonale Ein-
flusse zurtickzufuhren.
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Konjunkturlage
in Deutschland
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Grundtendenzen

Die deutsche Wirtschaft ist im Herbst 1999
auf dem Wachstumspfad, auf den sie in den
Sommermonaten eingeschwenkt war, weiter
vorangekommen. Erste eigene Schatzungen
ergeben nach Ausschaltung von Saison- und
Kalendereinflissen einen Anstieg des realen
Bruttoinlandsprodukts im vierten Quartal von
¥1%. Das war etwa ebenso viel wie in
dem vorangegangenen Dreimonatsabschnitt.
Gegenlber dem Vorjahr bedeutet das eine
Zunahme der gesamtwirtschaftlichen Produk-
tion um 2" %, nach 1%2% im Vierteljahr zu-
vor. Im zweiten Halbjahr insgesamt war das
Bruttoinlandsprodukt damit um rund 2%
hoher als im Vergleichszeitraum von 1998.
Das konjunkturelle Anstiegstempo — gemes-
sen als saison- und kalenderbereinigte Jahres-
rate — belief sich im Herbst auf etwa 3 %.

Der gesamtwirtschaftliche Auslastungsgrad
ist in jingerer Zeit deutlich gestiegen, und die
Lage am Arbeitsmarkt hat sich um die Jahres-
wende sichtlich aufgehellt. Damit besteht
auch eine gunstige Ausgangslage fur das lau-
fende Jahr. Die vorliegenden Frihindikatoren
deuten auf eine Fortsetzung der wirtschaft-
lichen Expansion hin, was sich nicht zuletzt in
der gewachsenen konjunkturellen Zuversicht
der Unternehmen und Verbraucher wider-
spiegelt. Das aktuelle Preisgeschehen im In-
land ist weiterhin von auBenwirtschaftlichen
Teuerungsimpulsen gepragt und wird zusam-
men mit anderen Faktoren zu einem ,Preis-
buckel” in den ersten Monaten dieses Jahres
fUhren. Das Preisklima blieb gleichwohl in
seinem Kern weitgehend unbeschadet. Die
Verteuerung der importierten Vorleistungen

Gesamt-
wirtschaftliche
Produktion



Gute Export-
aussichten

Positive binnen-
wirtschaftliche
Impulse

hat — soweit erkennbar — bislang nicht zu
einem starken Kostendruck gefiihrt. Die nun
angelaufene Tarifrunde 2000 sollte dazu bei-
tragen, die ginstigen wirtschaftlichen Per-
spektiven lohnpolitisch nicht zu geféhrden.

Wie schon zuvor gingen auch zuletzt kraftige
Impulse fur den Aufschwung von der Indu-
strie aus. Umfragen zeigen eine markante
Verbesserung der Stimmung in den Unter-
nehmen. Das vom ifo Institut ermittelte Ge-
schaftsklima hat sich merklich verbessert, und
die Zahl der positiven Stimmen Ubertraf die
noch zurlckhaltenden Urteile immer deut-
licher. Tragendes Element blieben die glnstig
eingestuften Exportperspektiven. Diese re-
flektieren vor allem die Belebung der inter-
nationalen Konjunktur und des Welthandels,
die zu einem guten Teil mit der recht schnellen
Besserung in den asiatischen Schwellenlan-
dern und der anhaltenden Starke der ameri-
kanischen Wirtschaft zusammenhéangt. Hinzu
kommen erfolgreiche Anstrengungen der
deutschen Wirtschaft selbst, durch Rationali-
sierung und Modernisierung den Anforderun-
gen des Wettbewerbs zu genlgen. Relativ
niedrige Preissteigerungsraten und weiterhin
vergleichsweise gunstige Kapitalmarktkondi-
tionen sorgen fur stabile Rahmenbedingun-
gen. Unterstitzt wird die preisliche Konkur-
renzfahigkeit zudem durch die anhaltende
Starke des US-Dollar gegentiber dem Euro.

Aber auch die binnenwirtschaftliche Entwick-
lung durfte das Meinungsbild in der Industrie
glnstig beeinfluBt und wesentlich dazu bei-
getragen haben, daB eine wachsende Mehr-
heit von Unternehmen die aktuelle Lage in-
zwischen als gut bezeichnet. Nicht nur wur-
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den die konjunkturellen Auftriebstendenzen
deutlicher, auch die Wirtschaftspolitik setzte
positive Akzente. Dazu zadhlt, daB sich die
Bundesregierung auf einen klaren Konsolidie-
rungskurs festgelegt hat. Dartber hinaus sind
groBere steuerliche Entlastungen als bislang
vorgesehen in Aussicht gestellt.

Die Besserung in der Industrie Ubertrug sich
auch auf die Geschaftsperspektiven der un-
Nach den
Umfragen des Zentrums fUr Europaische

ternehmensnahen Dienstleister.

Wirtschaftsforschung haben insbesondere die
EDV-Spezialisten sowie die Unternehmensbe-
ratungsgesellschaften positive Beurteilungen
abgegeben. Darlber hinaus profitierte das
Speditionsgewerbe von der konjunkturellen
Belebung. Konsumnahere Branchen blieben
demgegentber zurlckhaltend. Dies mag
damit zusammenhéangen, daB die privaten
Haushalte nach den Erhebungen der Gesell-
schaft fur Konsumforschung bis zu Beginn
des laufenden Jahres bei ihrer Einschatzung
des Konsumklimas vorsichtig waren. Zwar
sind die allgemeinen Erwartungen Uber die
Konjunkturentwicklung zuversichtlicher ge-
worden, die persdnlichen Einkommensper-
spektiven haben sich aus der Sicht der Haus-
halte aber noch nicht grundlegend verbes-
sert. Zu der ungeachtet dessen gestiegenen
Anschaffungsneigung palBt es, daB die Um-
sdtze des Einzelhandels in den Herbstmona-
ten 1999 saisonbereinigt um 1% hoher als im
dritten Quartal waren.

In der Bauwirtschaft ist in den letzten
Monaten — den Umfragen des ifo Instituts fol-
gend — das hohe Ubergewicht der negativen

Stimmen bei der Einschatzung der aktuellen
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Lage nicht mehr weiter abgebaut worden.
Dies ist ein Indiz daftr, daB die Uberwindung
der Uberwiegend strukturellen Anpassungs-
schwierigkeiten in der zweiten Jahreshalfte
1999 ins Stocken geraten ist. Wie die in
Westdeutschland bis in die jingste Zeit hinein
nicht ungiinstigen Geschéaftserwartungen zei-
gen, sehen die Baufirmen der weiteren Ent-
wicklung hier aber vergleichsweise positiv
entgegen. In den neuen Bundeslandern wer-
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den jedoch auch die Perspektiven pessi-
mistisch eingestuft.

Auftragslage

Das seit Herbst 1998 steigende Auftragsvolu-
men beim Verarbeitenden Gewerbe hat im
vierten Quartal des vergangenen Jahres noch-
mals deutlich zugenommen. Saison- und
preisbereinigt Ubertrafen die Bestellungen
den Stand des vorangegangenen Vierteljah-
res um gut 22 %, im Vergleich zum Vorjahr
ergab sich eine Zunahme um reichlich ein
Zehntel. Dabei haben allerdings auch Sonder-
einflisse eine Rolle gespielt. Zum einen ist es
zu einer Ausweitung der Zahl der meldenden
Betriebe gekommen; zum anderen sind in
dem betrachteten Zeitraum mehrere Uber-
durchschnittlich groBe Geschéaftsabschlisse
getatigt worden.

Beide Faktoren betrafen das Inlandsgeschaft
und haben dazu beigetragen, daB3 hier der
Auftragseingang im SchluBquartal 1999 sai-
sonbereinigt um 3% % hoher war als in dem
vorangegangenen Dreimonatsabschnitt. Die
Zunahme gegenlber dem Vorjahr vergro-
Berte sich auf fast 8 %, nach lediglich 2% im
Sommer. Besonders lebhaft fiel der Order-
eingang im Investitionsguterbereich aus. War
hier der Vergleichsstand von 1998 im dritten
Quartal noch um fast 3 % unterschritten wor-
den, so gingen die Bestellungen zuletzt um
reichlich ein Zehntel Uber das Vorjahrsniveau
hinaus. Auch die Hersteller von Vorleistungs-
erzeugnissen konnten mehr Geschéaftsab-
schliisse melden als zuvor. Das Plus in der Vor-
jahrsbetrachtung vergréBerte sich von 3% %

Auftragsein-
gang beim
Verarbeitenden
Gewerbe

Inlands-
nachfrage



Auslands-
nachfrage

Beurteilung von
GroBauftragen

im Sommer auf nunmehr 8% %. Sowohl in
der Chemischen Industrie als auch in der
Metallbranche blieben die Auftrage deutlich
aufwartsgerichtet. Demgegeniber waren die
Orders bei den Produzenten von Gebrauchs-
und Verbrauchsgiitern im Herbst des ver-
gangenen Jahres saisonbereinigt kaum héher
als in dem vorangegangenen Vergleichszeit-
raum; das Niveau von zwélf Monaten zuvor
wurde wie schon seit mehr als einem Jahr
erneut unterschritten, und zwar um rund
1% %. Ausschlaggebend hierfir war ein
Ruckgang der Bestellungen von Kraftfahr-
zeugen.

Die Nachfrage aus dem Ausland nach indu-
striellen Erzeugnissen ging im vierten Quartal
1999 saisonbereinigt um rund 1% % Uber
den Stand vom Sommer hinaus. Dies ist um
so beachtlicher, als die Exportnachfrage be-
reits in den vorausgegangenen Monaten eine
sehr starke Dynamik entfaltet hatte. Aus-
druck hierfur ist eine Vorjahrsrate fUr das
letzte Vierteljahr 1999 von nicht weniger als
+ 16 %; im vierten Quartal 1998 war der Vor-
jahrsvergleich demgegentber noch negativ
gewesen (—3%%). Wenn auch alle groB3en
Industriebereiche zweistellige Zuwachse bin-
nen Jahresfrist erzielten, so lag der Vorlei-
stungssektor mit rund 20 % doch weit an der
Spitze, wahrend die Gebrauchs- und Ver-
brauchsguterproduzenten deutlicher hinter
dem Durchschnitt zurlickblieben.

Bei der Berichterstattung Uber den Auftrags-
eingang im Verarbeitenden Gewerbe ist — wie
auch friher schon haufiger — auf einzelne
besonders umfangreiche Geschaftsabschlisse
hingewiesen worden. Die Kenntnis hierlber
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erleichtert es, die Bestellungen bei den Firmen
im Hinblick auf ihre Bedeutung fir die aktuelle
konjunkturelle Entwicklung einzustufen. GroB-
auftrage haben in der Regel eine langere orga-
nisatorische Vorlaufzeit und produktionstech-
nische Durchlaufphase, wodurch der sonst
recht enge zeitliche Zusammenhang zwischen
Auftragseingang und Produktion gelockert
wird. GroBauftrage Uberzeichnen daher den
konjunkturellen Trend am aktuellen Rand, ob-
wohl natdrlich auch sie Wirtschaftswachstum
und Beschaftigung positiv beeinflussen. Ein
gutes Beispiel dafur bietet der Wirtschafts-
zweig ,Sonstiger Fahrzeugbau”. In dieser
Rubrik faBt die Statistik beispielsweise den
Schiffbau, den Bau von Luftfahrzeugen sowie
den Schienenfahrzeugbau zusammen. Jeder
einzelne Auftrag in einer dieser Branchen hat
gewohnlich ein vergleichsweise groBes Volu-
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men und treibt die Auftragseingdnge schubar-
tig in die Hohe. Die Erzeugung demgegentber
reagiert hierauf — wie aus dem Schaubild auf
Seite 31 ersichtlich — erst allmahlich und ohne
starke Ausschlage.

Die Nachfrage nach Leistungen des Bauge-
werbes ist im Herbst 1999 weiter zurlick-
gegangen. Jahreszeitlich Ubliche Schwankun-
gen und Preisbewegungen ausgeschaltet,
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waren die Auftragseingange beim Bauhaupt-
gewerbe im Mittel von Oktober und Novem-
ber — Gber die die statistischen Informationen
gegenwartig nicht hinausgehen — um 5% %
niedriger als im vorausgegangenen Quartal.
Da auch dieses bereits hinter dem Frihjahrs-
ergebnis zurlickgeblieben war, ergibt sich ins-
gesamt seit dem zweiten Vierteljahr ein Nach-
fragerlickgang um nahezu ein Zehntel. Der
vergleichbare Vorjahrsstand wurde zuletzt um
6 V4 % unterschritten.

Besonders stark sind die Auftrdge in den neuen
Bundeslandern gesunken. Hier summiert sich
der Rickgang seit dem zweiten Jahresviertel sai-
sonbereinigt inzwischen auf beinahe ein Viertel,
gegentber dem Vorjahr waren es im Oktober/
November rund —18%. In Westdeutschland
hielt sich demgegenUber die Abschwachung
bisher in deutlich engeren Grenzen. Saisonberei-
nigt wurde das Frihjahrsergebnis um 4%
unterschritten; im Vergleich zum Vorjahr belauft
sich der Abstand auf knapp — 2 %.

Noch relativ gut behaupten konnte sich im
Herbst der gewerbliche Bau. Hier waren die
Auftragseingange in Deutschland insgesamt
nicht niedriger als im Sommer. Die offent-
lichen Auftraggeber haben ihre Vergaben mit
saisonbereinigt — 6% % fur sich genommen
zwar kraftig zurtickgefihrt; sie blieben damit
aber weit hinter dem Einbruch im Wohnungs-
bau zurlck, fur den sich ein Rickgang von
etwas mehr als 12 % ergibt.

Folgt man den Baugenehmigungen, so ist ins-
besondere der Miet- und Eigentumswoh-
nungsbau drastisch eingeschrankt worden.
Im Mittel von Oktober und November war die

Starkes West/
Ost-Gefélle

Differenziertes
Bild nach
Bausparten

Genehmigun-
gen im Miet-
wohnungsbau



Einfamilien-
héuser

Zahl der genehmigten Wohnungen in Gebau-
den mit drei und mehr Einheiten um reichlich
ein Funftel niedriger als zwolf Monate zuvor.
Statt 27 500 Wohnungen in den beiden ent-
sprechenden Monaten von 1998 sind 1999
lediglich 21 800 beantragt worden. Hinter
diesem Rlckgang stehen unter anderem eine
gute Wohnungsversorgung in Westdeutsch-
land, die den Mietenanstieg begrenzt, und
teilweise groBe Leerstande in Ostdeutsch-
land, die in einzelnen Regionen bis zu einem
Sechstel des Bestands ausmachen. Darlber
hinaus mag bei ohnehin gedriickten Ertrags-
erwartungen und gestiegenem Zinsniveau in
die Entscheidungen Uber Investitionen in
diesem Bereich einflieBen, daB eine Uber-
arbeitung des Mietrechts beabsichtigt ist,
welche die Spielraume fur Mieterhdhungen
einschranken soll.

Die Baugenehmigungen fur Einfamilien-
hauser (Gebaude mit 1 und 2 Wohnungen)
haben dagegen auch im Herbst vergangenen
Jahres weiter zugenommen, sie konnten den
Ruckgang im Mehrfamilienhausbau aber
nicht ausgleichen. Immerhin hat sich der An-
teil dieses Segments am Wohnungsbau auf
zuletzt 64 % erhoht, nach noch 57 % ein Jahr
zuvor. Stimulierend fur die Einreichung von
Bauantragen in den letzten Monaten des ver-
gangenen Jahres mag gewirkt haben, dal3
mit Beginn dieses Jahres die Einkommens-
grenzen fur die steuerliche Férderung von
Wohneigentum herabgesetzt worden sind.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

Produktion und Auslastung
im Verarbeitenden Gewerbe

saisonbereinigt, vierteljahrlich

112
110 Produktion
108 1995=100, log. Maf3stab /
106
104
102
100
98

9% ¢ o
Kapazitatsauslastung 86
lin. MaBstab

84
82
80

78

1994 1995 1996 1997 1998 1999
1 Ergebnisse des ifo Konjunkturtests. — x Bis
zur Anpassung an die Vierteljahrliche Pro-
duktionserhebung vermutlich unterzeichnet.

Deutsche Bundesbank

Produktion und Arbeitsmarkt

Die Erzeugung der Industrie dirfte angesichts
des breiten Auftragsstroms weiter ausgewei-
tet worden sein. Ein statistischer Beleg hierftr
kann zur Zeit aber nicht erbracht werden.
Vielmehr zeigen die gegenwartig verfligbaren
amtlichen Angaben fir das Verarbeitende
Gewerbe - jahreszeitliche Schwankungen
ausgeschaltet — im vierten Quartal einen
Ruckgang der Produktion im Vergleich zum
Sommer um rund 2 %. Hierbei ist aber zu be-
rlcksichtigen, daB die monatliche Statistik,
die auf einer Auswahl der Berichtsfirmen be-
ruht, im Vergleich zu den vierteljghrlichen Er-
gebnissen, bei denen alle meldepflichtigen
Betriebe erfaB3t sind, die Gesamtentwicklung
zu ungUnstig ausweist. Im dritten Quartal be-
lief sich der Korrekturfaktor auf +2 %. Wie
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stark die Anpassung fir den Zeitraum Okto-
ber bis Dezember ausfallen wird, muf3 gegen-
wartig offenbleiben.

Auf eine Zunahme der Fertigung im vierten
Quartal deutet zum einen hin, daB3 die Aus-
lastung der Produktionskapazitaten in der In-
dustrie — den ifo Umfragen zufolge — in den
Herbstmonaten deutlich zugenommen hat.
Nach Ausschaltung der jahreszeitlich tblichen
Schwankungen war sie im Dezember um
rund dreiviertel Prozentpunkte hoher als zum
Ende des Sommers und einen Prozentpunkt
hoher als ein Jahr zuvor. Zum anderen sind
die um Preisanderungen bereinigten Umsatze
des Verarbeitenden Gewerbes im letzten
Quartal vergangenen Jahres saisonbereinigt
um 1% hoher gewesen als im vorangegange-

nen Dreimonatsabschnitt.
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Uber die Entwicklung der Produktion des
Bauhauptgewerbes lassen sich im Augenblick
ebenfalls keine exakten Aussagen machen.
Hier sind — im Gegensatz zu den drei Mona-
ten Oktober bis Dezember — die statistischen
Angaben fir die vorangegangene Zeit noch
nicht an die Ergebnisse der Totalerhebung
angepal3t worden. Deren Einarbeitung hat in
den letzten Jahren regelmaBig zu einer Kor-
rektur nach oben gefihrt. Insofern ist davon
auszugehen, daB der gegenwartig im saison-
bereinigten Verlauf ausgewiesene Anstieg der
Erzeugung im vierten Quartal keinen Bestand
haben wird. Die bereits endgtltige Vorjahrs-
rate zeigt, daB die Produktion in den letzten
drei Monaten 1999 der Grundtendenz nach

kaum hoher als ein Jahr zuvor war.

Auf dem Arbeitsmarkt mehren sich in junge-
rer Zeit die Anzeichen fur eine Wende zum
Besseren. Zum einen ist nach der Einschat-
zung des Statistischen Bundesamtes die Be-
schaftigung in der deutschen Wirtschaft ins-
gesamt wieder etwas gestiegen, zum ande-
ren war die Arbeitslosigkeit um die Jahres-
wende 1999/2000 deutlich niedriger als noch
im Sommer 1999. Nach den Angaben der
amtlichen Statistik belief sich die Zahl der Er-
werbstatigen im November saisonbereinigt
auf 36,08 Millionen. Das waren zwar 0,2 %
weniger als zur gleichen Zeit von 1998, aber
etwas mehr als im September, in dem der seit
dem FrUhjahr 1999 anhaltende Beschéfti-
gungsabbau ausgelaufen ist. Informationen
aus der Industrie deuten darauf hin, daB es
hier per saldo nicht mehr zu einem Riickgang
gekommen ist. Demgegentber dirfte die
Bauwirtschaft weiterhin Arbeitskrafte entlas-
sen haben.

Produktion
des Bauhaupt-
gewerbes

Beschéftigung



Arbeitslosigkeit

Die Zahl der Arbeitslosen hat sich nach den
Angaben der Bundesanstalt flr Arbeit im
Januar saisonbereinigt auf 3,96 Millionen ver-
ringert. Das waren rund 165 000 weniger als
Ende September; der vergleichbare Vorjahrs-
stand wurde wieder um 160 000 unterschrit-
ten, nachdem der Abstand im Oktober bis
auf knapp 10 000 geschrumpft war.

Die Arbeitslosenquote belief sich Ende Januar
saisonbereinigt auf 10,1%, verglichen mit
10,5 % zu Herbstbeginn 1999. Wéahrend der
Anteil der Erwerbslosen in Westdeutschland
mit 8,3 % merklich niedriger lag, war er in
den neuen Bundeslandern fast doppelt so
hoch. Hier wurden zuletzt 17,5% der Er-
werbspersonen als arbeitslos registriert; ein
Jahr zuvor waren es 17,2% gewesen. Dieser
Anstieg hangt auch mit der Einschrankung
arbeitsmarktpolitischer MaBnahmen zusam-
men. An Lehrgangen zur beruflichen Weiter-
bildung sowie an beschaftigungschaffenden
Programmen, auf die unverandert ein GroB-
teil der Arbeitsmarktférderung entféllt, nah-
men im Januar in Ostdeutschland lediglich
noch 390 000 Personen teil;
150 000 weniger als zwolf Monate zuvor.

das waren

Preise und L6hne

Verbraucher-
preise

Der Preisauftrieb hat sich zu Beginn des Jah-
res 2000 nochmals etwas verstarkt. Die Vor-
jahrsrate der Verbraucherpreise, die haufig als
Inflationsmal3 verwendet wird, erreichte im
Januar 1,6 %; Ende 1999 hatte sie 1,2 % be-
tragen, und zur Jahresmitte waren es 0,5 %
gewesen. Bei der Zunahme der Jahresteue-
rungsrate haben aber eine Reihe von Sonder-
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faktoren eine Rolle gespielt, so daB3 diese
Zahlenangaben nicht die Grundtendenz der
allgemeinen Preisentwicklung widerspiegeln.
Zum einen wurden zum Jahresbeginn die
Energiesteuern auf Benzin und Strom erhdéht.
Rein rechnerisch bedeutet dies eine Verteue-
rung der Lebenshaltung um 0,2%. Zum
anderen wirkten sich die Basiseffekte der
splrbaren Senkung der Telefongeblhren und
der Verringerung der Zuzahlungen zu Arznei-
mitteln aus, die Anfang 1999 zu verzeichnen
gewesen waren und sich jetzt im Vorjahrsver-
gleich nicht mehr niederschlagen. Ohne Ben-
zin und Strom sowie ohne Telefongebuihren
und Zuzahlungen gerechnet, belief sich die
Vorjahrsrate im Januar auf 1,0 %, nach 0,9 %
im Dezember 1999.
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Die Preise der Mineraldlerzeugnisse (vor Steu-
ern) sind um die Jahreswende 1999/2000
weitgehend stabil geblieben. Zuvor hatten sie
sich im Gefolge des kraftigen Anstiegs der
Roholpreise auf den internationalen Markten
jedoch spurbar erhoht. Im Januar muBten
fir Heiz6l und Benzin, die Steuererhdéhung
43 %
mehr als Ende des Sommers 1999 gezahlt

schatzungsweise herausgerechnet,

werden. Im Vergleich zum Januar 1999 belief
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sich der Preisanstieg auf rund ein Viertel.
Wegen der Bindung an das Heizdl sind auch
die Gaspreise nach oben in Bewegung ge-
kommen. Gleiches gilt fur die Umlagen fur
Fernheizung und Warmwasser. Gebremst
wurde die allgemeine Energieverteuerung
demgegenlber durch weitere Preissenkungen
bei Elektrizitat. Den Steuereffekt rechnerisch
ausgeschaltet, sind die Stromtarife von Sep-
tember 1999 bis Januar 2000 im Durchschnitt
des Bundesgebiets um Uber 82 % gesenkt

worden.

Dienstleistungen haben sich in der letzten
Zeit auf der Verbraucherstufe ebenfalls deut-
lich verteuert. Saisonbereinigt sind die Preise
hier von September bis Januar um reichlich
1% angehoben worden. Beigetragen hierzu
haben insbesondere Versicherungsdienste so-
wie Pauschalreisen und Leistungen des
Bildungswesens. Auch die Wohnungsmieten
sind weiter heraufgesetzt worden. Gemessen
an der Vorjahrsrate scheint der Tiefpunkt hier
inzwischen durchschritten; im Januar belief
sich die Jahresteuerung auf 1,2%, nach
lediglich 1,0 % im September.

Vergleichsweise moderat blieben dagegen
auch zuletzt die Preisbewegungen bei Nah-
rungsmitteln und gewerblichen Waren, die
zusammen fast die Halfte des Warenkorbs
ausmachen. Die Nahrungsmittelpreise unter-
schritten im Januar den Vergleichsstand von
Anfang 1999 um rund 1%:%. Dies ist zu
einem guten Teil auf den heftigen Konkur-
renzkampf zurtickzufiihren, mit dem groBe
Supermarkt-Ketten versuchen, Marktanteile
zu gewinnen. Industriegtter waren zu Jahres-
beginn 2000 fiir den Verbraucher nicht teurer

Dienstleistun-
gen und Woh-
nungsmieten

Nahrungsmittel
und gewerb-
liche Waren



Industrielle
Erzeugerpreise

Einfuhrpreise

als zwolf Monate zuvor. Auch hier stehen die
Markte im Zeichen eines intensiven Wett-
bewerbs, der sich im Euro-Gebiet durch die
Einflhrung einer gemeinsamen Wahrung
noch verstarkt haben koénnte.

Hierzu paBt, daB die deutschen industriellen
Erzeugerpreise flr Gebrauchsguter seit einem
dreiviertel Jahr nahezu konstant geblieben
sind und die Preisrate im Vorjahrsvergleich
seit langerem nicht Uber + 2% hinausgeht.
VerbrauchsgUter aus der einheimischen ge-
werblichen Wirtschaft, zu denen auch Er-
zeugnisse der Erndhrungswirtschaft zahlen,
unterschritten zu Jahresbeginn das Ver-
gleichsniveau von 1999 weiterhin um rund
2 %. DarUber hinaus haben sich die Abgabe-
preise der Investitionsgiterproduzenten in
den zuriickliegenden zwolf Monaten lediglich
um 0,2 % erhoht. Wenn die Erzeugerpreise
insgesamt gleichwohl im Dezember — dem
letzten Monat, fir den Informationen vorlie-
gen —um 1,1% Uber ihren Vorjahrsstand hin-
ausgingen, so lag dies allein an der starken
Teuerung im Bereich der Vorleistungen. Hier
kam der Preisauftrieb flr Mineral6lerzeug-
nisse mit Preiserhdhungen bei Eisen und Stahl
sowie NE-Metallen zusammen.

Die Einfuhr dieser Erzeugnisse hat sich unter
dem EinfluB der Weltmarkte gleichfalls merk-
lich verteuert. Im Bereich der bergbaulichen
Erzeugnisse (Rohdl und NE-Metalle) belief
sich der Preisanstieg binnen Jahresfrist im
Dezember 1999 auf rund 85 %, bei den Vor-
leistungserzeugnissen waren es immerhin
noch knapp 10 %. Die Preise fiir importierte
Investitions-, Gebrauchs- und Verbrauchs-
glter sind in den letzten Monaten vor allem
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aufgrund des ricklaufigen Euro-Wechselkur-
ses zwar ebenfalls beschleunigt gestiegen;
die Preiserhéhungen hielten sich mit Jahres-
teuerungsraten zwischen knapp 1% und fast
1%2 % aber auch zuletzt in vergleichsweise
engen Grenzen.

Die inlandischen Preise fiir Bauleistungen sind
bis Ende vergangenen Jahres weitgehend
konstant geblieben. Wenn sich saisonberei-
nigt betrachtet das gesamtwirtschaftliche
Baupreisniveau, das die Einzelangaben fur
den Wohnungsbau, fur Buro- und Betriebsge-
baude sowie den StraBenbau zusammenfalt,
im vierten Quartal 1999 auch leicht erhéht
hat, so ging es doch nicht Uber den Ver-
gleichsstand von 1998 hinaus.

Die im Jahr 1999 abgeschlossenen bezie-
hungsweise wirksam gewordenen Tarifver-
trdge haben insgesamt zu einer Anhebung
der Monatsvergitungen um etwas mehr als
2% %
Gemessen an der Jahresteuerungsrate von
0,6 % ist damit der tarifliche Reallohn um

2 % gestiegen, verglichen mit einem Plus von

gegenUber dem Vorjahr gefihrt.

%% im Jahr zuvor. Allerdings blieben die
Effektivverdienste — auch wegen des Abbaus
Ubertariflicher Leistungen — hinter dieser Zu-
nahme zuriick. Gleichwohl hat sich aus Sicht
der Unternehmen Arbeit deutlich verteuert.
Die gesamtwirtschaftlichen Lohnstlickkosten
erhdhten sich um % %, nachdem sie in den
zwei Jahren zuvor riickldufig gewesen waren.
Die um Verschiebungen in der Erwerbstati-
genstruktur bereinigte Lohnquote, ein grobes
MaB fir die funktionale Einkommensvertei-
lung, lag zuletzt bei etwa 72% %; das war
knapp ein halber Prozentpunkt mehr als in
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den wirtschaftlich guten Zeiten Anfang der
neunziger Jahre.m Der Durchschnitt der neun-
ziger Jahre wurde 1999 um dreiviertel Pro-
zentpunkte unterschritten.

Eine angemessene Teilhabe am Produktions-
zuwachs und das Verlangen nach einem Aus-
gleich fir den Kaufkraftverlust des Geldes
spielen in der Regel eine zentrale Rolle bei der
tarifpolitischen Lohnfindung. Mit einer pro-
duktivitatsorientierten Reallohnpolitik soll ver-
sucht werden, dem Doppelcharakter der
Lohne als Produktionskosten fur die Unter-
nehmen und als nachfragerelevante Kompo-
nente der privaten Haushalte gerecht zu wer-
den. Bleibt die unterstellte Inflationsrate da-
bei im Rahmen der stabilitatspolitischen Vor-
gabe der Zentralbank und entspricht die
unterstellte Produktivitatsrate der allgemein
gestiegenen Leistungsfahigkeit der Arbeit,
sind von der Lohnseite keine gesamtwirt-
schaftlichen Stérungen zu erwarten. AuBer-
dem andert sich die primare Verteilungsrela-
tion zwischen Unternehmensgewinnen und
Arbeitnehmereinkommen nicht. Allerdings
setzt eine solche Strategie voraus, daB der
Arbeitsmarkt weitgehend im Gleichgewicht
ist. Herrscht dagegen hohe Arbeitslosigkeit,
wie dies in Deutschland der Fall ist, tragen
die Tarifvertragsparteien ein besonderes Maf3
an beschaftigungspolitischer Verantwortung.
Die Lohnentwicklung sollte die Schaffung
neuer Arbeitsplatze férdern oder ihr zu-
mindest nicht entgegenstehen. Dementspre-

1 Die Bereinigung der Lohnquote beschrankt sich hier
—wie Ublich — auf den Aspekt von Veranderungen der
Arbeitnehmerquote. Daneben gibt es empirische Evidenz,
daB langerfristig auch Verschiebungen in der sektoralen
Verteilung der Beschaftigung die Entwicklung der Lohn-
quote beeinfluBt haben.

Anforderungen
an eine be-
schéftigungs-
férdernde
Tarifpolitik
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Gesamtwirtschaftliche Anforderungen an eine beschaftigungsfordernde Tarifpolitik

Die Festsetzung der Lohne in einer Volkswirtschaft
ist ein komplexer Abwagungs- und Abstimmungs-
prozeB, in den eine Vielzahl von Uberlegungen ein-
geht. Mechanistische Ableitungen der angemesse-
nen Lohnerhéhungen sind fur die Einzeltarifver-
trage auf Branchen- und Regionalebene kaum még-
lich. Allerdings lassen sich aus gesamtwirtschaft-
licher Sicht durchaus BeurteilungsmaBstabe fur eine
beschaftigungsorientierte Grundlinie entwickeln. In
der wirtschaftswissenschaftlichen Literatur, aber
beispielsweise auch in den von den europaischen
Regierungschefs gebilligten Grundzigen der Wirt-
schaftspolitik fur die Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Gemeinschaft wird auf folgende Bestim-
mungsfaktoren einer beschaftigungsfordernden
Lohnpolitik abgestellt:

1. Nominallohnerh6hungen miissen mit Preis-
stabilitat vereinbar sein.

Das ESZB hat klar gemacht, daB mit dem Stabi-
litatsziel inkonsistente Preissteigerungen nicht
Jfinanziert” werden. Die geldpolitische Strategie
ist mittelfristig angelegt. Dies verlangt auch von
den Marktteilnehmern und insbesondere von
den Tarifpartnern eine zukunftsgerichtete Be-
trachtungsweise, die kurzfristige Volatilitaten
und nicht-monetdre Schocks, denen das Preis-
niveau ausgesetzt ist, unberlcksichtigt 1aBt. Erho-
hen sich zum Beispiel die Olpreise oder die indi-
rekten Steuern, so mufB3 der daraus resultierende
Verteilungseffekt zugunsten des Auslands und
des Staates hingenommen werden. Der Versuch
einer Abwalzung allein auf die Unternehmen
wurde entweder weitere Inflationsimpulse aus-
|6sen oder Uber sinkende Gewinne die Beschafti-
gungschancen vermindern. Der O6lpreis- und
steuerbedingte Preisanstieg durfte sich im Jahr
2000 gegenuber 1999 immerhin auf eine GréBen-
ordnung von einem halben Prozentpunkt belau-
fen. Nach einer weit verbreiteten Markteinschat-
zung werden die Olpreise im weiteren Jahresver-
lauf wieder deutlich nachgeben. Gleichzeitig
muB bei der Wardigung der ,Preiskomponente”
bertcksichtigt werden, daB es im ersten Quartal
2000 durch eine Kumulation von Sonderfaktoren
zu einem ,,Preisbuckel” kommt. Selbst wenn der
Olpreis (gegenwartig rund 29 US-$ je Barrel der
Sorte Brent) und der Euro-Wechselkurs auf ihrem
jetzigen Niveau bleiben sollten, wird sich die
Teuerungsrate im Vorjahrsvergleich vom Fruhjahr
an deutlich zurtickbilden. Trotz des vergleichs-
weise hohen aktuellen Verbraucherpreisanstiegs
von 1,6 % im Januar hat die Bundesregierung in
ihrem Jahreswirtschaftsbericht fur das Jahr 2000
die Teuerung insgesamt mit lediglich 1% bis
12% angesetzt.

Deutsche Bundesbank

2. Fur den angestrebten Reallohn ist die grund-
satzliche Ausrichtung an der Produktivitat in
einer Vollbeschaftigungssituation durchaus an-
gemessen. Herrscht — wie seit vielen Jahren -
hohe Arbeitslosigkeit, wird der Spielraum fiir
Reallohnerh6hungen dagegen eingeschrankt.

Die Rentabilitat kapazitatserweiternder und
arbeitsplatzschaffender Investitionen mufB3 ge-
starkt und gewahrt bleiben. Das heiBt konkret,
daB die Realldhne hinter dem zu erwartenden
Produktivitatswachstum zurtckbleiben mussen,
wenn sich die Beschaftigung erhéhen soll. Dieses
~Abstandsgebot” [aBt sich empirisch nicht ein-
fach bestimmen. Auf keinen Fall kann jener Teil
des statistisch gemessenen Produktivitatszu-
wachses verteilt werden, der aus Entlassungen
von Arbeitskraften resultiert. Dies wirde die
Arbeitslosigkeit nur ,zementieren”. Der Sachver-
standigenrat zur Begutachtung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung hat vorgeschlagen, fur
die Reallohnzuwachse jene Produktivitatssteige-
rung in Betracht zu ziehen, bei der die meisten
Arbeitslosen - also auch solche mit einer gegen-
Uber dem heutigen Durchschnitt geringeren Pro-
duktivitat — Beschaftigung finden kénnten.

3. Die Lohnstruktur ist am Produktivitatsprofil
auszurichten.

Einheitliche Lohnerhéhungen in der Gesamtwirt-
schaft werden den unterschiedlichen Qualifika-
tionen der Arbeitnehmer und den spezifischen
Anforderungen der Arbeitsplatze ebensowenig
gerecht wie den notwendigen Strukturanpassun-
gen in den einzelnen Branchen und Regionen.
Nur bei entsprechender ,Feinabstimmung” der
Lohne vor Ort kann das Potential an Arbeitsmog-
lichkeiten voll ausgeschopft werden. Hierzu kon-
nen die Tarifpartner durch die Vorgabe eines
moglichst flexiblen Rahmens entscheidend bei-
tragen. Dies lieBe auch Raum, um den Gedanken
einer starkeren Ergebnisorientierung der Léhne
wieder mehr zu betonen.

Die Lohnentwicklung sollte insgesamt eine ver-
laBliche Basis fur Unternehmensentscheidungen
bieten und damit langerfristig sowie ,vorwarts
schauend” angelegt sein. Im Rahmen einer der-
artigen Grundstrategie lieBen sich sowohl der er-
reichte hohe Grad an Preisstabilitat absichern als
auch - eingebettet in einem inflationsfreien und
stabilen makrookonomischen Umfeld — die Wachs-
tumsgrundlagen dauerhaft starken und die Be-
schaftigungsintensitat des Wachstumsprozesses er-
héhen.
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chend haben sich die am Bundnis fir Arbeit,
Ausbildung und Wettbewerbsfahigkeit Betei-
ligten am 9. Januar dieses Jahres in einer ge-
meinsamen Erklarung darauf verstandigt, fur
die anstehende Lohnrunde den Abschluf3
beschaftigungsorientierter und langerfristiger
Vereinbarungen zu empfehlen.

Welche Lohnhdhe und Lohnstruktur als ada-
quat zu bezeichnen sind, kann vorab nicht
exakt am ,Verhandlungstisch” geklart wer-
den, sondern ist immer wieder am Markt-
ergebnis zu Uberprifen. Gleichwohl lassen
sich einige grundsatzliche Uberlegungen an-
stellen, die als gesamtwirtschaftliche Orientie-
rung dienen kénnen (vgl. die Erlduterungen
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auf S.39). Danach leistet eine ,Lohnpolitik
des langen Atems”, die einen Teil des realen
Verteilungsspielraums far den Erhalt oder
Aufbau von wettbewerbsfahigen Arbeits-
platzen nutzt, einen wichtigen Beitrag zur
Entlastung des Arbeitsmarktes. Bei der Be-
wertung der Preiskomponente sollte in den
Tarifvereinbarungen bericksichtigt werden,
daB die im ersten Quartal dieses Jahres zu
verzeichnenden relativ _hohen Jahresinfla-
tionsraten auf einer Kumulation von Sonder-
effekten beruhen; im weiteren Jahresverlauf
werden im Vorjahrsvergleich die Preissteige-
rungen wahrscheinlich wieder deutlich zu-
rickgehen.
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AuBenhandel und Leistungsbilanz

Das Auslandsgeschaft der deutschen Wirt-
schaft blieb im vierten Quartal des vergange-
nen Jahres eine der Haupttriebkrafte des
Wirtschaftswachstums in Deutschland. Die
Auftragseingange bei der deutschen Industrie
aus dem Ausland sind in den zurUckliegenden
Monaten kraftig gestiegen. Die Geschéftser-
wartungen der Exportwirtschaft haben sich
parallel dazu durchgreifend verbessert, nach-
dem im ersten Halbjahr 1999 die pessimisti-
schen Stimmen zundchst nur langsam von
glnstigeren Einschatzungen abgeldst worden
waren. Zu diesem wieder optimistischeren
Meinungsbild der deutschen Unternehmen
zur Jahreswende hat offenbar vor allem die
Erholung der traditionellen Exportmarkte der
deutschen Wirtschaft in den Partnerlandern
des Euro-Wahrungsgebiets und in den ande-
ren EU-Landern beigetragen. Die Wettbe-
werbsvorteile, die mit der Abwertung des
Euro gegentber Drittlandern einhergehen,
haben die Absatzchancen im Exportgeschaft
zwar ebenfalls verbessert und insoweit in die
gleiche Richtung gewirkt; angesichts des
groBen Gewichts des innereuropaischen Han-
dels und der vielfach wohl nur als voriberge-
hend eingeschatzten Wechselkursvorteile
dirften aber von der Wahrungsseite nicht die
entscheidenden AnsttBe ausgegangen sein.

Im gesamten vierten Quartal 1999 stiegen die
wertmaBigen Ausfuhren saisonbereinigt zwar
nur um %2 % gegentber dem dritten Viertel-
jahr. Ihren Vorjahrsstand Ubertrafen sie damit
aber um 10 %. Die dahinter stehende Wachs-
tumsdynamik ist im Ubrigen noch gréBer als
in dieser Zahl zum Ausdruck kommt. Die Ex-
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Ausfuhrentwicklung

saisonbereinigt, vierteljahrlich
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portumsatze lagen namlich im ersten Halb-
jahr 1999 noch unter den entsprechenden
Vorjahrswerten. Auch real — also nach Aus-
schaltung des Anstiegs der Exportpreise — ist
der Zuwachs mit rund 9% gegeniber dem
Vorjahr betrachtlich. Berlcksichtigt man zu-
dem, daB gleichzeitig die Auftragseingdnge
bei der deutschen Industrie mit 162 % dem
Wert nach und gut 16 % real gerechnet noch
deutlich starker gewachsen sind, so 1aBt dies
auch fur die nahere Zukunft ein weiterhin
kraftiges Exportwachstum erwarten.

Die expansiven Nachfrageimpulse aus dem
Ausland kamen aus nahezu allen fir die deut-
sche Exportwirtschaft wichtigen Absatzbe-
reichen. Dies unterstreicht, daB die Aufwarts-
bewegung in regionaler Hinsicht wie auch be-
zlglich der Warenstruktur an Breite und Tiefe
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gewonnen hat. Besonders kraftig sind nach
dem Sommer vorigen Jahres die deutschen
Ausfuhren in die anderen Euro-Teilnehmer-
ldnder gestiegen. In den vier Monaten von
August bis November (die regionalen Daten
fir Dezember 1999 liegen noch nicht vor)
sind die Lieferungen an Abnehmer im Euro-
Raum gegentber der Vorperiode (April bis
Juli) saisonbereinigt um fast 5% % ge-
wachsen.

Etwas schwacher nahmen in der gleichen Zeit
die deutschen Warenausfuhren in Drittlander
zu (um 3" %). Der Handel mit einzelnen Lan-
dern expandierte jedoch bemerkenswert
kraftig. Dies gilt vor allem fur GroBbritannien
(152 %), wo sich nach der vorangegangenen
Abschwachung das Wachstum relativ rasch
wieder erholt hat und sich aufgrund der Auf-
wertung des Pfund Sterling deutschen und
anderen Anbietern aus dem Euro-Wahrungs-
gebiet glnstige Wettbewerbsbedingungen
boten. Auch in den ehemaligen Krisenldn-
dern Sudostasiens sah sich die deutsche Ex-
portwirtschaft wieder einer verstarkten Nach-
frage gegeniber; in den betrachteten vier
Monaten sind die Ausfuhren dorthin um
5%:% gestiegen. Darlber hinaus beginnen
sich die héheren Oleinnahmen der OPEC-For-
derlander offenbar nun auch in einer entspre-
chend hoheren Importnachfrage niederzu-
schlagen (gut 22 %), nachdem die Absorp-
tionsfahigkeit dieser Staaten in der Zeit der
Asienkrise deutlich eingeschrankt war. Dage-
gen sind die Lieferungen in die USA, wo die
deutschen Anbieter schon seit ldngerem an
dem dynamischen Marktwachstum kraftig
partizipiert haben, im Beobachtungszeitraum
nicht weiter gestiegen. Die Ausfuhren nach

... und in Dritt-
ldnder



Einfuhren

Struktur der
Einfuhren

Japan blieben trotz der betrachtlichen Auf-
wertung des Yen gegenlber dem Euro rlck-
laufig (= 12 %); die Wirtschaft war dort bis
zuletzt vom mangelnden Konsumenten- und

Investorenvertrauen geschwacht.

Die realen Wareneinfuhren Deutschlands
haben im letzten Vierteljahr 1999 mit dem
gleichzeitigen Exportwachstum nicht Schritt
gehalten. Dem Wert nach stiegen die Importe
gegeniiber dem vorangegangenen Dreimo-
natsabschnitt saisonbereinigt zwar um gut
1%. Infolge der starken Verteuerung der
Energieeinfuhren sowie im Zusammenhang
mit der Abwertung des Euro haben sich je-
doch die Preise der Einfuhrgiter in diesem
Vergleichszeitraum um knapp 3 % erhoht, so
daB die realen Importe in den letzten Mona-
ten des vergangenen Jahres leicht ricklaufig
gewesen sind. Das entsprechende Vorjahrser-
gebnis Ubertrafen sie im vierten Quartal mit
4% % aber deutlich. Verglichen mit dem
Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, das im
vierten Quartal 1999, nach noch vorlaufigen
Berechnungen, um 2 V4 héher war als im Jahr
zuvor, hielt sich die deutsche Importnach-
frage damit im Rahmen der langfristigen Er-
fahrungswerte.

Die nominale Einfuhrentwicklung und ihre
Struktur sind dagegen schon seit einiger Zeit
stark durch die Olpreissteigerungen beein-
fluBt. Entsprechend kraftig sind die deut-
schen Einfuhrumsatze mit den wichtigsten
Lieferlandern far Erdél, Mineral6lprodukte
und Erdgas gestiegen. So nahm der Wert der
Importe aus OPEC-Ldndern, aus denen
Deutschland zuletzt 28 % seiner Oleinfuhren
bezog, in den vier Monaten von August bis

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

Regionale Entwicklung
des AuBenhandels

August/November 1999; saisonbereinigt

Ausfuhr Einfuhr
Veran- Veran-
derun- derun-
gen gen
in % in %
gegen- gegen-
uber uber
April/ April/
Mrd Juli Mrd Juli
Landergruppe/Land |Euro 1999 Euro 1999
Industrielander 1345| + 49| 1125| + 43
EU-Lander 100,2 | + 6,8 81,4| + 5,0
davon:
EWU-Lander 76,7 | + 5.3 649 | + 5,2
Belgien und
Luxemburg 10,1 | +11,9 82| + 10,2
Finnland 2,11 +12,8 16| + 3,3
Frankreich 16,8 | + 4,7 147| + 6,5
Irland 10| + 6,3 28| + 40
Italien 13,2| + 6,0 11,1 + 48
Niederlande 11,4 + 3,9 129 + 11,3
Osterreich 95| + 6,1 61| + 7,0
Portugal 2,1| +158 17| + 7.5
Spanien 79| + 6,0 46| - 56
Ubrige
EU-Lander
Danemark 29| + 25 25| + 13,6
Griechen-
land 1,4 +20,0 0,7| + 26,9
Schweden 39| + 1,0 27| - 19
Vereinigtes
Kénigreich 15,4 | +15,7 109| + 3.8
Sonstige
Industrielander 342| - 0,2 31,1 + 25
darunter:
Vereinigte
Staaten von
Amerika 173| - 1,5 123| + 0,7
Japan 35| - 14 711 + 1,0
Reformlander 19,0 | + 2,0 21,8| + 8,9
darunter:
Mittel- und
osteuropaische
Reformlander 16,7 | + 4,7 165 + 7,1
China 1) 20| -224 49| + 12,6
Entwicklungslander 19,2 + 3,6 16,6 | + 4,8
darunter:
OPEC-Lander 30| + 2,7 25| + 19,5
Sudostasiatische
Schwellenlander 64| + 54 77| + 45
Alle Lander 2) 17421 + 421 15411 + 5,9

1 Ohne Hongkong. — 2 Die Gesamtangaben enthalten
Korrekturen, die regional aufgegliedert noch nicht vor-
liegen.
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Leistungsbilanz

Mrd Euro; saisonbereinigt

1999
Position 2.Vj. [3.Vj. |4.Vj.
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 124,0| 129,4| 130,1
Einfuhr (cif) 108,8 | 113,7| 115,0
Saldo 15,2 15,7 15,0
2. Dienstleistungen (Saldo) - 89| - 89| -115
darunter:
Reiseverkehr (Saldo) - 74| - 68| - 81
3. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) - 10| - 35| - 48
darunter:
Vermoégenseinkommen
(Saldo) - 07| - 32| - 46
4. Laufende Ubertragungen
(Saldo) - 60| - 70| - 77
Saldo der Leistungsbilanz 1) - 1,51 - 431 - 938

1 Enthalt auch die Ergdnzungen zum Warenverkehr.
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November saisonbereinigt um 19%% zu.
Auch der Anstieg der Bezlige aus den mittel-
und osteuropaischen Reformléndern (7 %) ist
in erster Linie auf die Zunahme der Erdél- und
Erdgasimporte aus RuBland zurlickzufihren.
Besonders bemerkenswert ist vor diesem Hin-
tergrund der ebenfalls starke Anstieg der
deutschen Warenimporte aus den EWU-
Landern (gut 5%), der weniger auf die ge-
nannten Preiseffekte zuriickgeht, sondern vor
allem die konjunkturelle Belebung und die
enge wirtschaftliche Verflechtung im Euro-
Wahrungsgebiet  widerspiegelt. Dagegen
haben sich die Einfuhren aus den USA (unge-
achtet der eingetretenen wechselkursbeding-
ten Verteuerungen) mit 2 % nur noch wenig
erhoht. Offenbar macht sich die Starke des

US-Dollar zunehmend bremsend auf die
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realen US-amerikanischen Ausfuhren in den
Euro-Raum bemerkbar.

Die Verschiebungen in den Preisrelationen im
AuBenhandel zu Gunsten der 6lproduzieren-
den Lander und der Handelspartner mit auf-
gewerteten Wahrungen haben schlieBlich
auch dazu gefiihrt, daB sich der UberschuB in
der deutschen Handelsbilanz im letzten Vier-
teljahr 1999 nicht weiter erhéht hat. Nach
Ausschaltung der Saisoneinflisse belief er
sich im letzten Quartal auf 15 Mrd Euro, ver-
glichen mit gut 15% Mrd Euro im vorange-
gangenen Vierteljahr.

Zu dem etwas geringeren UberschuB im
AuBenhandel kam jedoch ein deutlich ho-
herer Minussaldo bei den unsichtbaren Lei-
stungstransaktionen mit dem Ausland hinzu.
Verglichen mit dem vorangegangenen Quar-
tal stieg der Passivsaldo aus dem Dienstlei-
stungsverkehr, den Faktoreinkommenszah-
lungen und den Laufenden Ubertragungen in
saisonbereinigter Rechnung von 19%: Mrd
Euro auf 24 Mrd Euro. Zu diesem Ergebnis
hat vor allem ein héheres Defizit im Dienstlei-
stungsverkehr mit dem Ausland beigetragen.
Aber auch in den sonstigen Bereichen der
JInvisibles” sind die Minussalden weiter ge-
stiegen; dies gilt sowohl fur den Saldo der Er-
werbs- und Vermégenseinkommen als auch
—in geringerem AusmaB — fur die Laufenden
Ubertragungen an das Ausland. Insgesamt
schloB die deutsche Leistungsbilanz im letz-
ten Quartal 1999 daher mit einem hohen
Defizit von saisonbereinigt fast 10 Mrd Euro
ab, verglichen mit knapp 4'2 Mrd Euro im
dritten Vierteljahr.

Handelsbilanz

Leistungsbilanz



Kapitalverkehr

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Wertpapier-
verkehr

Ausléndische
Anlagen in
inldndischen ...

... Renten-
werten

Der deutsche Kapitalverkehr mit dem Ausland
war im letzten Quartal 1999 von Sonder-
bewegungen sowie den JahresabschluBdispo-
sitionen der international orientierten Anleger
gepragt. Im Berichtszeitraum wurden meh-
rere groBvolumige Unternehmenszusammen-
schlisse abgewickelt. Diese lieBen vor allem
die in der Zahlungsbilanz erfaBten Direktinve-
stitionsstrome  kraftig anschwellen, hatten
zum Teil aber auch Auswirkungen auf den
Wertpapierverkehr. Der Jahrtausendwechsel
sowie Unsicherheiten Uber die weitere Zins-
und Wechselkursentwicklung scheinen dage-
gen tendenziell zu Umschichtungen in kir-
zerfristige Anlageformen gefihrt zu haben.
Alles in allem Uberwogen im Bereich der
Direktinvestitionen die Netto-Kapitalexporte,
wahrend im Wertpapierverkehr Mittelzufllsse

Zu verzeichnen waren.

Stellt man auf den Saldo der Wertpapiertransak-
tionen ab, so hat sich dieser im Vergleich zum
dritten Quartal nur wenig verandert. Wahrend
von Juli bis September Netto-Kapitalimporte in
Hohe von 9 Mrd Euro registriert wurden, betru-
gen diese in den darauffolgenden drei Monaten
6 Mrd Euro. Dabei haben die grenziberschrei-
tenden Brutto-Wertpapierstréme insgesamt ge-
sehen etwas nachgelassen.

Vor allem auslandische Anleger investierten
im Berichtszeitraum mit 47 Mrd Euro rund
4 Mrd Euro weniger am deutschen Markt als
in der Vorperiode. Vor dem Hintergrund des
Auf und Ab bei den langfristigen Zinsen hat
sich dabei insbesondere die Nachfrage des

Auslands nach inldndischen Rentenwerten
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd Euro
1998 1999
Position 4.Vj. 3.Vj. 4.Vj.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 124,4 | 1 125,9 136,9
Einfuhr (cif) 107,9 | ¥ 110,2 119,6
Saldo + 165 + 158 + 173
2. Dienstleistungen (Saldo) - 63| - 116] - 91
3. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) - 25| - 44| - 49
4. Laufende Ubertragungen
(Saldo) - 70| - 78|- 77
Saldo der Leistungsbilanz 1) + 08| - 86|- 54
II. Saldo der Vermdgensuber-
tragungen - 00|- 08} + 05
Il. Kapitalbilanz 2)
Direktinvestitionen - 385|- 97| - 62
Wertpapiere - 63|+ 88|+ 62
Deutsche Anlagen
im Ausland - 332 | - 421| - 405
Auslandische Anlagen
im Inland + 269 + 509 | + 46,8
Finanzderivate - 22|+ 24) - 40
Kreditverkehr 3) + 332 - 150| + 154
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz - 139 - 135| + 11,4
IV. Verénderung der Wéhrungs-
reserven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) 4 - 06|- 04|- 01
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) + 13,70 + 2331 - 64

1 Enthalt auch die Erganzungen zum Warenverkehr. — 2 Netto-
kapitalexport: —. — 3 Einschl. Bundesbank sowie sonstige 6ffent-
liche und private Kapitalanlagen. — 4 Ohne SZR-Zuteilung und
bewertungsbedingte Veranderungen.
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Kapitalverkehr

Mrd Euro; Netto-Kapitalexport: —

1998 1999
Position 4.Vj. 3.Vj. 4.Vj.
1. Direktinvestitionen - 385| - 97| - 6.2
Deutsche Anlagen
im Ausland - 358| - 24| - 388
Ausléndische Anlagen
im Inland - 27| - 73| + 326
2. Wertpapiere - 63|+ 88| + 62
Deutsche Anlagen
im Ausland - 33,2| - 421| - 40,5
Aktien - 99| - 17,6 - 23,6
Investmentzertifikate | - 14| - 35| - 6,3
Rentenwerte - 187 - 183} - 10,3
Geldmarktpapiere - 32| - 27|- 03
Auslandische Anlagen
im Inland + 269 + 50,9 | + 46,8
Aktien + 194 + 10,0 + 11,2
Investmentzertifikate | -— 07| + 06| + 3,7
Rentenwerte + 11,0 + 244| + 8,4
Geldmarktpapiere - 28| + 159| + 23,4
3. Finanzderivate 1) - 22|+ 24| - 40
4. Kreditverkehr + 33,8 - 144 + 155
Kreditinstitute + 141 - 04| + 144
langfristig + 08| + 13| - 88
kurzfristig + 13,41 - 1,7 + 231
Unternehmen und
Privatpersonen + 167 - 02| + 17,2
langfristig + 04|+ 03|- 08
kurzfristig + 164 - 04| + 181
Staat + 14+ 05| - 28
langfristig - 29| - 17| - 32
kurzfristig + 43|+ 22| + 04
Bundesbank + 15| - 143 - 13,3
5. Sonstige Kapitalanlagen | - 06| - 06| - 0,1
6. Saldo aller statistisch
erfaBBten Kapital-
bewegungen - 13,9 - 135| + 11,4
Nachrichtlich:
Veréanderung der Wah-
rungsreserven zu Trans-
aktionswerten
(Zunahme: -) 2) - 061 - 041 - 0,1

1 Verbriefte und nicht verbriefte

bewertungsbedingte Veranderungen.
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Optionen sowie
Finanztermingeschafte. — 2 Ohne SZR-Zuteilung und

deutlich abgeschwacht. Von Oktober bis
Dezember kamen Auslandsgelder in Hoéhe
von 8%, Mrd Euro am deutschen Renten-
markt auf, verglichen mit 242 Mrd Euro in
den drei Monaten davor. Der Anlagebetrag
floB etwa je zur Halfte in 6ffentliche Wert-
papiere und in Bankschuldverschreibungen.

Die schwache Nachfrage nach inlandischen
Rentenwerten hing vermutlich mit einer
steigenden Liquiditatspraferenz auslandischer
Investoren zusammen. Jedenfalls haben diese
per saldo fur 23% Mrd Euro (Vorquartal:
16 Mrd Euro) hiesige Geldmarktpapiere er-
worben. Neben Commercial Paper handelt es
sich hierbei im wesentlichen um verbriefte
Emissionen von Kreditinstituten mit einer
Laufzeit von bis zu einem Jahr. Der Umlauf
dieser Titel ist seit etwa Mitte 1999 steil ange-
stiegen, wobei die Neuemissionen im Ergeb-
nis praktisch vollstandig im Ausland unterge-
bracht wurden. Unsicherheit im Zusammen-
hang mit der Jahr-2000-Problematik, die Wel-
lenbewegung bei den langfristigen Zinsen
— bei deutlich aufwartsgerichtetem Trend —,
Spekulationen Uber eine Zinserhdhung der
EZB sowie die Moglichkeit deutscher Banken,
seit der EinfUhrung der verzinslichen Mindest-
reserve im Eurosystem attraktivere Konditio-
nen im kurzfristigen Passivgeschaft als zuvor
bieten zu kénnen, darften zu dem verstark-
ten Auslandsengagement in inlandischen
Geldmarktpapieren beigetragen haben. Dar-
Uber hinaus ist aber auch zu sehen, daB der
verbriefte Geldmarkt in Deutschland traditio-
nell schwacher entwickelt war als in anderen
Landern und daB hier als Folge der Wah-
rungsunion maglicherweise ein Nachholpro-
zeB eingesetzt hat. Ein Teil der erfalten Trans-

... Geldmarkt-
papieren



... Aktien

Inldndische
Anlagen in aus-
ldndischen ...

... Aktien

aktionen scheint jedenfalls auf Interbankge-
schafte innerhalb der EWU zurtickzugehen.

Zum Jahresende hin hat auch das Interesse des
Auslands an hiesigen Dividendenwerten wie-
der leicht zugenommen (11 Mrd Euro im vier-
ten Quartal, verglichen mit 10 Mrd Euro im
Quartal davor). Verbesserte Konjunkturaussich-
ten im Inland und die Ankiindigung von Ande-
rungen im Steuerrecht, die unter anderem den
Verkauf von Unternehmensbeteiligungen er-
leichtern und die entsprechenden VerduBe-
rungsgewinne bei Kapitalgesellschaften steuer-
frei stellen sollen, haben zu einer regelrechten
LJahresschluB-Rallye” am Aktienmarkt gefuhrt
und vermutlich auch auslandische Anleger an-
gezogen. Der DAX legte im letzten Vierteljahr
1999 um rund 35 % zu und schloB auf seinem
Jahreshéchststand.

Insgesamt blieb das Engagement auslandi-
scher Investoren an den deutschen Wertpa-
piermarkten aufgrund ihrer ausgepragten Zu-
rickhaltung am deutschen Rentenmarkt, wie
erwahnt, jedoch hinter dem vorangegange-
nen Quartalsergebnis zurlick. Auch das deut-
sche Engagement an den auslandischen
Wertpapiermarkten hat im Berichtsquartal
etwas nachgelassen, wenngleich nicht ganz
so stark wie in der umgekehrten Richtung des
Kapitalverkehrs. Insgesamt erwarben inlandi-
sche Investoren von Oktober bis Dezember
flr 40" Mrd Euro auslédndische Wertpapiere,
verglichen mit 42 Mrd Euro im Dreimonatsab-
schnitt davor. Mehr als die Halfte des Anlage-
betrages legten sie dabei in auslandischen
Dividendenwerten an (23", Mrd Euro), wobei
rund 10 Mrd Euro als Folgetransaktion einer
Direktinvestition zustande kamen." Offenbar
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haben aber auch inlandische Sparer das ge-
samtwirtschaftliche Umfeld in den Anlageldn-
dern weiterhin als recht giinstig angesehen
und hauptsachlich Uber den Erwerb von
Fondsanteilen in auslandische Aktien inve-
stiert. Allerdings stieg nicht nur das Mittelauf-
kommen bei den inlandischen Fondsgesell-
schaften wiederum kraftig; auch der Absatz
von Anteilscheinen auslandischer Investment-
fonds hat sich im SchluBquartal 1999 etwas
belebt (62 Mrd Euro). Diese entsprechen in
ihrer Ausrichtung offenbar den Praferenzen
mancher Kunden noch besser als hiesige
Kapitalsammelstellen.

Im Gegensatz zu Aktien und Investmentzerti-
fikaten hielten sich inlandische Anleger beim
Erwerb auslandischer Rentenwerte splrbar
zurlck — dhnlich wie dies auch im Anlagever-
halten von Auslandern am deutschen Markt
zu beobachten war. Von Oktober bis Dezem-
ber investierten sie lediglich 102 Mrd Euro in

1 Werden Unternehmenszusammenschlisse auf der Basis
eines Aktientauschs abgewickelt, dann kann es — neben
den Direktinvestitionsstrémen — auch zu Buchungen im
Wertpapierverkehr kommen. Dies ist dann der Fall, wenn
Aktiondre mit Beteiligungen von weniger als 10 % invol-
viert sind; ab der Schwelle von 10 % wiurden die Trans-
aktionen zu den Direktinvestitionen rechnen. Bei dem
hier betrachteten Geschaft erhielten die bisherigen inlan-
dischen Eigner im Zuge der Fusion Aktien der neugegrin-
deten auslandischen Aktiengesellschaft als Kompensa-
tion fur die Ubertragung ihrer Altaktien.

Im Berichtsquartal hatten darUber hinaus zwei Zusam-
menschlisse Auswirkungen auf die grenziberschreiten-
den Transaktionen mit deutschen Aktien. Dabei erhielten
in dem einen Fall die (auslandischen) Alteigentimer des
tbernommenen (auslandischen) Unternehmens Aktien
der Gbernehmenden (inlandischen) Gesellschaft; in der
Zahlungsbilanz war damit der Erwerb inldndischer Aktien
durch das Ausland zu buchen. In dem anderen Fall war
ein Teil der Aktien eines inlandischen Unternehmens be-
reits im Auslandsbesitz. Diese Aktien wurden auf die mit
der Abwicklung der Fusion beauftragten hiesigen Kredit-
institute Ubertragen und zahlungsbilanzstatistisch als Ver-
kauf inlandischer Aktien durch das Ausland gebucht.
Beide Transaktionen waren fast betragsgleich, so daB sie
sich im Saldo gegenseitig authoben.
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Entwicklung
der Direktinvestitionen

Mrd

Euo Auslandische Anlagen

in Deutschland
(Zunahme: +)

+10

-20

- 30

Deutsche Anlagen im Ausland
- 40 (Zunahme: -)

1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.vj.
1999

Deutsche Bundesbank

derartige Titel, verglichen mit 182 Mrd Euro
im Quartal davor. Offenbar hat die Zinsun-
sicherheit hiesige Anleger davon abgehalten,
sich starker in zinsreagiblen Papieren zu bin-
den. Auch Wechselkursrisiken wurden gemie-
den: Wie bereits seit Beginn dieses Jahres lau-
teten Uber 90% der erworbenen auslan-
dischen Rentenwerte auf Euro und stammten
zum allergréBten Teil aus den anderen EWU-
Landern. Der Zinsvorsprung zehnjdhriger
Staatsanleihen anderer EWU-Lander gegen-
Uber Bundesanleihen lag im Durchschnitt we-
nig verandert bei rund 20 Basispunkten.

Anders als im Wertpapierverkehr kam es im
Berichtszeitraum im Bereich der Direktinvesti-
tionen per saldo zu Netto-Kapitalabflissen.
Diese fielen mit 6 Mrd Euro etwas geringer
aus als in den drei Monaten zuvor (92 Mrd
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Euro). Die Direktinvestitionsstrome standen
dabei in beiden Richtungen ganz im Zeichen
mehrerer groBer Unternehmenszusammen-
schlisse. So stockten vor allem deutsche Un-
ternehmen aus dem Telekommunikationssek-
tor ihren Beteiligungsbesitz im Ausland kraf-
tig auf. In diesem stark wachsenden Wirt-
schaftszweig kommt es bereits seit einigen
Jahren — nach Offnung der vormals abge-
schotteten nationalen Markte — immer wie-
der zu grenziberschreitenden Allianzen zwi-
schen groBen Marktteilnehmern. Der rasante
technische Fortschritt und das Bemuihen der
Firmen, eine breite Palette von Dienstleistun-
gen moglichst weltweit anbieten zu kénnen,
treiben den FusionsprozeB an. Alles in allem
haben inlandische Unternehmen von Oktober
bis Dezember 1999 knapp 39 Mrd Euro im
Ausland investiert.

Umgekehrt flossen im vierten Quartal 1999
mit 32" Mrd Euro mehr Direktinvestitions-
mittel nach Deutschland als in den ersten
neun Monaten letzten Jahres zusammenge-
nommen. Hier wurde das Quartalsergebnis in
erster Linie von einem ZusammenschluB in
der Chemischen Industrie beeinfluBt, bei dem
die neugegrindete Muttergesellschaft ihren
Sitz im Ausland nahm. Sie hat die Kapitalan-
teile des inlandischen Unternehmens Uber-
nommen, dessen Altaktionare — wie oben be-
schrieben — mit Anteilscheinen der neuen
Aktiengesellschaft kompensiert wurden. Die
in den vorangegangenen Monaten im Bereich
der Direktinvestitionen dominierenden kurz-
fristigen Finanztransaktionen zwischen ver-
bundenen Unternehmen verstarkten zwar die
KapitalzuflUsse, spielten im Berichtszeitraum
vor dem Hintergrund des bei den Fusionen in-



Kreditverkehr...

... der Nicht-
banken

... der Banken

volvierten Transaktionsvolumens aber erst-
mals im Verlauf von 1999 nicht die ausschlag-
gebende Rolle.

Anders als die Direktinvestitionen fuhrten die
nicht verbrieften Kreditstréme im Berichts-
zeitraum per saldo zu Netto-Kapitalimporten.
Dies gilt vor allem fur die Transaktionen der
Nichtbanken.
schaftsunternehmen  und

Hier flossen hiesigen Wirt-
Privatpersonen
netto 17 Mrd Euro aus dem Ausland zu. Dazu
trugen die weitere Ruckfihrung von Bank-
guthaben sowie die Aufnahme kurzfristiger
Gelder im Ausland bei. Staatliche Stellen ex-
portierten dagegen in geringem Umfang
Kapital (netto 3 Mrd Euro). Ausschlaggebend
war dabei die Rickzahlung von zuvor im Aus-
land aufgenommenen Krediten.

Im Bankensektor haben sich die — in der
Bruttobetrachtung durchaus beachtlichen —
grenziberschreitenden Kreditstrome weitge-
hend ausgeglichen. Dabei kamen bei inldn-
dischen Kreditinstituten Auslandsgelder in
Hoéhe von netto 142 Mrd Euro auf. Die Zu-
flisse betrafen ausschlieBlich den kurzfristi-
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gen Bereich, wéahrend langfristige Darlehens-
geschafte zu Netto-Kapitalexporten fuhrten.

Den Banktransaktionen wirkten die Verande-
rungen der TARGET-Salden entgegen, die
sich aus der Abwicklung des GroBbetragszah-
lungsverkehrs innerhalb der EU ergeben und
die in die Netto-Auslandsposition der Bundes-
bank eingehen. Ohne Wahrungsreserven ge-
rechnet hat diese im letzten Quartal von
1999 um 13%: Mrd Euro zugenommen, was
in der Zahlungsbilanz als Netto-Kapitalexport
erscheint.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank stie-
gen im gleichen Zeitraum um rund 3% Mrd
Euro auf 93 Mrd Euro. Die Zunahme resul-
tierte praktisch ausschlieBlich aus der — wie
Ublich = zum Quartalsende erfolgten Neube-
wertung der Reservebestdnde. Insbesondere
der hohere Dollarkurs und der wieder glnsti-
gere Goldpreis fhrten hierbei zu Buchgewin-
nen. Die in die Zahlungsbilanz eingehenden
transaktionsbedingten Veranderungen der
Wahrungsreserven beliefen sich im Berichts-
zeitraum auf 0,1 Mrd Euro.
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Entwicklung im vierten Quartal und
Gesamtjahr 1999

Gebietskérperschaften

Nach den bisher vorliegenden Angaben
haben sich die Haushaltsergebnisse der Ge-
bietskdrperschaften im vierten Quartal 1999
verbessert. Dennoch durfte die Verschlechte-
rung in den ersten drei Quartalen nicht ganz
wettgemacht worden sein, in denen das Defi-
zit gegentiber dem gleichen Vorjahrszeitraum
um 3 Mrd Euro auf 26 Mrd Euro zugenom-
men hatte. Fir das Gesamtjahr ist daher mit
einem eher etwas héheren Defizit als im Jahr
1998 (rund 28 Mrd Euro bzw. 55 Mrd DM) zu
rechnen. Der Rickgang der nichtsteuerlichen
Einnahmen (insbesondere des Bundesbank-
gewinns und daneben auch der Vermogens-
verduBerungen) und der beschleunigte Aus-
gabenanstieg konnten dabei durch ein kraf-
tiges Wachstum der Steuereinnahmen nicht
ganz ausgeglichen werden.

Die Steuerertrage® der Gebietskorperschaf-
ten lagen im letzten Quartal des vergangenen
Jahres um fast 6% Uber ihrem Vorjahrs-
niveau. Die Ertrage aus den Einkommensteu-
ern nahmen insgesamt gesehen allerdings
nur noch um gut 2 2% (nach 6 % im dritten
Vierteljahr) zu. Ausschlaggebend hierfur war,
daB die Korperschaftsteuer nun nach einem
kraftigen Aufkommensanstieg in den voran-
gegangenen Quartalen um fast 5% weniger
als in der gleichen Vorjahrszeit erbrachte.
Hierfir koénnten Wertberichtigungen der

1 EinschlieBlich der EU-Anteile am deutschen Steuerauf-
kommen, aber ohne die noch nicht bekannten Ertrage
aus den Gemeindesteuern.

Gesamt-
entwicklung
der Gebiets-
kérperschaften

Steuer-
einnahmen

im vierten
Quartal 1999 ...



...undim
Gesamtjahr

Banken ursachlich gewesen sein. Das Auf-
kommen der veranlagten Einkommensteuer
ist dagegen weiterhin sehr stark gestiegen
(+ 29%). Hier haben sowohl die Steuervor-
auszahlungen als auch die Nachzahlungen
kraftig zugenommen. Die Lohnsteuer ver-
zeichnete nur einen maBigen Zuwachs
(+ 1%2%). Demgegeniber waren die beiden
wichtigsten indirekten Steuern weiterhin sehr
ergiebig. Die Umsatzsteuerertrage Ubertrafen
ihr entsprechendes Vorjahrsergebnis um gut
7 %. Dabei fielen Mehreinnahmen aufgrund
einiger Steuerrechtsanderungen ins Ge-
wicht;? auBerdem wurde hier die Aufkom-
mensentwicklung vom Wachstum des Priva-
ten Verbrauchs sowie der (ebenfalls steuerbe-
lasteten)  Wohnungsbauinvestitionen  und
staatlichen Sachkaufe gepragt. Die Mineral6l-
steuer erbrachte aufgrund der Steuererho-
hung vom 1. April 1999 sogar um 112 % ho-
here Ertrage.

Im ganzen Jahr 1999 fiel das Steuerauf-
kommen nach dem vorldufigen Ergebnis (das
noch eine Schatzung fir die Gemeinde-
steuern enthalt) um gut 6 % hoher aus als ein
Jahr zuvor. Es Ubertraf damit die den Haus-
haltsplanen weitgehend zugrunde gelegte
offizielle Steuerprognose vom Herbst 1998
um 5% Mrd Euro. Die Volkswirtschaftliche
Steuerquote erhohte sich um 0,8 Prozent-
punkte auf 22,8 % (in finanzstatistischer Ab-
grenzung), sie liegt damit aber noch unter
dem langfristigen Durchschnitt.

Dieser Anstieg war nur zum kleineren Teil
auf die Erhdhung der Energiebesteuerung zu-
rickzufdhren. Vor allem trug hierzu bei, daf3
die Umsatzsteuer sehr ergiebig war (+ 7 %).
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Entwicklung des
Steueraufkommens

Veranderung gegen Vorjahr in %
%

+75 Steuerertrage insgesamt "
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* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EU-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die - fir das
letzte ausgewiesene Quartal noch nicht be-
kannten - Ertrdge aus den Gemeindesteu-
ern.

Deutsche Bundesbank

Auch fiel ins Gewicht, dal3 sich die friihere Ero-
sion der veranlagten Einkommensteuer nicht
zuletzt infolge des Auslaufens der Sonderab-
schreibungen fr Investitionen in Ostdeutsch-
land weiter zurlickgebildet hat. Das Aufkom-
men aus dieser Steuer hat sich 1999 auf knapp
11 Mrd Euro nahezu verdoppelt und ging weit
Uber die zunachst gehegten Erwartungen hin-
aus. Kraftig gestiegen sind auBerdem die Kor-
perschaftsteuerertrage (+ 21 %).? Sie blieben
jedoch betrachtlich hinter der Prognose vom
Herbst 1998 zurtick, wahrend andererseits in-

2 Diese umfaBten eine Einschrankung bzw. Streichung
des Vorsteuerabzugs bei Aufwendungen fir nicht aus-
schlieBlich betrieblich genutzte Pkw, Verpflegungsmehr-
aufwendungen sowie Reise- und Umzugskosten von
Arbeitnehmern seit dem 1. April 1999.

3 Ein Jahr zuvor war das Wachstum des Korperschaft-
steueraufkommens stark dadurch gedampft worden, dafB
viele Unternehmen noch die bis Ende 1998 bestehende
Moglichkeit genutzt hatten, friher gebildete Gewinn-
rticklagen (,,EK 50”) steuermindernd auszukehren.
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Aufkommensentwicklung wichtiger
Einzelsteuern

Aufkommen in
Ver-
Mrd ande-
Mrd DM Euro |MUn9
gegen-
Gesamtjahr Uber
Vorjahr
Steuerart 1998 1999 1999 in %
Lohnsteuer 258,3 261,7 1338 + 1,3
Veranlagte
Einkommensteuer 11,1 21,3 10,9 | + 91,5
Korperschaft-
steuer 36,2 43,7 22,4 | + 208
Umsatzsteuer 250,2 268,3 13721 + 7,2
darunter: 4. Quartal
Lohnsteuer 78,0 79,2 405| + 1,5
Veranlagte
Einkommensteuer 8,5 11,0 56|+ 29,2
Koérperschaftsteuer 12,0 11,4 58| - 49
Umsatzsteuer 65,7 70,3 3601 + 7,1

Deutsche Bundesbank

folge Uberraschend hoher Ausschittungen die
nicht veranlagten Steuern vom Ertrag — die im
wesentlichen die Kapitalertragsteuer auf Divi-
denden umfassen — deutlich mehr als zunachst
erwartet erbrachten. Demgegenilber hat die
Lohnsteuer mit einer Zunahme um lediglich
knapp 1% % die Erwartungen vom Herbst
1998 trotz hoherer Tariflohnabschliisse nur an-
nahernd erfullt, was vor allem auf den niedri-
geren Anstieg der effektiven Durchschnittsver-
dienste infolge der stark negativen , Lohndrift”
zurtickzufihren ist. Im Gbrigen wirkten sich
hier die Anfang 1999 in Kraft getretenen MaB-
nahmen aufkommensdampfend aus.

Die gunstige Finanzentwicklung der Gebiets-
betraf
malBgeblich den Bundeshaushalt. Dieser er-

korperschaften im vierten Quartal

zielte mit 4%, Mrd Euro einen doppelt so ho-
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hen UberschuB wie im letzten Quartal des
vorangegangenen Jahres. Ausschlaggebend
hierfir war neben einem sehr starken Wachs-
tum der Steuereinnahmen die VerduBerung
von Beteiligungsbesitz, insbesondere von An-
teilen an der Deutschen Post AG an die Kre-
ditanstalt fur Wiederaufbau. Die gesamten
Einnahmen haben deshalb um 8% % zu-
genommen. Der Ausgabenanstieg war mit
5% % ebenfalls recht hoch. Hier schlugen
sich insbesondere die Zahlungen an die Post-
unterstitzungskassen und die ausgeweiteten
Zuweisungen an die Rentenversicherung nie-
der.

Im Gesamtjahr konnte der Bund sein Defizit
um 2% Mrd Euro auf rund 26 Mrd Euro
(knapp 51" Mrd DM) zurlckfuhren. Damit
wurde der im Haushaltsplan veranschlagte
Betrag um 1% Mrd Euro unterschritten. Die
Gesamtausgaben blieben um 1% Mrd Euro
hinter den Ansatzen zuriick. Gegenlber dem
Vorjahr stiegen sie damit um gut 5%.% Ent-
lastend wirkte vor allem, daB3 die zum Aus-
gleich des Defizits der Bundesanstalt fir
Arbeit vorgesehenen Zuweisungen um knapp
2 Mrd Euro geringer ausfielen als geplant.
Auch die Inanspruchnahme des Bundes aus
Gewadhrleistungen und der laufende Sachauf-
wand waren deutlich niedriger als veran-
schlagt. Zusammen mit verschiedenen weite-
ren Minderausgaben wurden damit die Mehr-
belastungen, die bei der Arbeitslosenhilfe
und bei den Zuweisungen an das Bundes-
eisenbahnvermdgen nach dem Scheitern des

4 Ohne Beriicksichtigung der erstmaligen Zahlungen an
die Postunterstiitzungskassen und der erweiterten Zuwei-
sungen an die gesetzliche Rentenversicherung im Zusam-
menhang mit der ,6kologischen Steuerreform” ergab
sich kaum noch ein Zuwachs.

...undim
Gesamtjahr



Neben-
haushalte

Lander-
haushalte

Verkaufs der ,Eisenbahnerwohnungen” ent-
standen, mehr als ausgeglichen. Auf der Ein-
nahmenseite Ubertrafen die Steuern die Er-
wartungen um anndhernd 2% Mrd Euro.
AuBerdem waren im Plan vorsichtshalber glo-
bale Mindereinnahmen in Hohe von rund
1 Mrd Euro (2 Mrd DM) eingestellt, die
sich jedoch nicht realisierten. Die gunstige
Haushaltsentwicklung ermdglichte es, veran-
schlagte VerauBerungen von Finanzvermogen
in einem Umfang von 5% Mrd Euro zu ver-
schieben und damit nachfolgenden Haushal-
ten zuséatzlichen Spielraum zu verschaffen.

Die Haushaltslage der Sondervermdgen des
Bundes hat sich 1999 erheblich verschlech-
tert. Ihr UberschuB dirfte sich nach 24 Mrd
DM im vorangegangenen Jahr etwa halbiert
haben. Ausschlaggebend hierfar war der
Ruckgang des Bundesbankgewinns, der — so-
weit er 7 Mrd DM Ubersteigt — dem Erb-
lastentilgungsfonds zur Ruckflhrung seiner
Verschuldung zugewiesen wird. Damit san-
ken diese Einnahmen um 4 Mrd Euro auf gut
4% Mrd Euro. Auch die zur Jahresmitte 1999
in Kraft getretene Mitibernahme der Schul-
den durch den Bund wirkte sich negativ auf
den Finanzierungssaldo des Fonds aus, da die
bis dahin gewahrten Bundeszuweisungen zur
Schuldentilgung, die sich beim Erblastentil-
gungsfonds in einem Finanzierungsuberschul3
gleicher Hohe niederschlugen, entfallen.

Uber die Haushaltsergebnisse der Lander im
vierten Quartal 1999 liegen noch keine voll-
standigen Daten vor. In den ersten neun
Monaten hatte das Defizit mit 4 Mrd Euro um
gut 3 Mrd Euro unter den Betragen ein Jahr zu-
vor gelegen. Im Gesamtjahr 1999 koénnten die
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Landerhaushalte mit einem Defizit in der Gro-
Benordnung von 10 Mrd Euro oder rund
20 Mrd DM gegenlber 26 Mrd DM im
vorangegangenen Jahr abgeschlossen haben.
Entscheidend hierfir war die recht gunstige
Entwicklung des Steueraufkommens. Auch fiel
der Ausgabenanstieg trotz der Belastungen
aus den relativ hohen Tarifabschlissen wie-
derum recht moderat aus.

Zwar liegen fur die kommunalen Haushalte
noch keine Ergebnisse fir das letzte Quartal
1999 vor, doch dirften sie im Gesamtjahr er-
neut einen EinnahmentberschuB3 aufgewiesen
haben. Der im Jahr 1998 erzielte Betrag von
fast 5 Mrd DM durfte allerdings nicht wieder er-
reicht worden sein. So nahmen in den ersten
drei Quartalen die Zuweisungen der Lander nur
wenig zu, und die Einnahmen aus Gebihren
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Rentenversicherung der
Arbeiter und der Angestellten
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und BeteiligungsverauBerungen waren deutlich
ruckldufig. AuBerdem wirkten sich die gestiege-
nen Personalkosten sowie die Zunahme beim
laufenden Sachaufwand belastend aus.

Die Nettokreditaufnahme der Gebietskorper-
schaften belief sich im vierten Quartal auf
112 Mrd Euro, nachdem sie in den ersten
neun Monaten 25%: Mrd Euro betragen
hatte. Die Geldmarktverschuldung wurde um
5% Mrd Euro verringert. Am Kapitalmarkt
wurden dagegen Mittel im Umfang von
17 Mrd Euro beschafft. Mit mehr als 82 Mrd
Euro beziehungsweise knapp 6 Mrd Euro
stand dabei der Absatz von Anleihen und
Bundesobligationen im Vordergrund. Per
saldo getilgt wurden dagegen vor allem
Schatzanweisungen und Schatzbriefe.

54

Am Jahresende 1999 lag die Verschuldung
der Gebietskorperschaften nach den bisher
vorliegenden Angaben um gut 37 Mrd Euro
Uber ihrem Vorjahrsniveau und belief sich da-
mit auf rund 1,2 Billionen Euro. Die Zunahme
war dabei etwas hoher als im Jahr 1998.
Neue Kredite wurden Uberwiegend in Form
von Anleihen aufgenommen, so daf3 die Neu-
verschuldung weiterhin zum groBen Teil im
langfristigen Bereich erfolgte.

Sozialversicherungen

...undim
Gesamtjahr

Im letzten Quartal des Jahres 1999 erzielte die
Rentenversicherung der Arbeiter und der An-
gestellten erwartungsgemal3 einen beacht-
lichen UberschuB von 5 Mrd Euro, der den Be-
trag im gleichen Vorjahrszeitraum um gut
1 Mrd Euro Ubertraf. Neben den hohen Bei-
tragseingangen aufgrund der saisontblichen
Sonderzahlungen zum Jahresende wirkten sich
vor allem die zusatzlichen, Uber die hohere
Energiebesteuerung finanzierten und zum
groBten Teil erst seit Juni 1999 erfolgenden
Zahlungen aus dem Bundeshaushalt einnah-
mensteigernd aus. Hinzu kamen die seit April
1999 anfallenden
geringfligige Beschaftigungsverhaltnisse. Ins-

Beitragseinnahmen  fir

gesamt lagen die Einnahmen im vierten Quar-
tal um fast 5% % Uber ihrem Vorjahrswert. Die
Ausgaben wuchsen um knapp 3% %, wobei
die Rentenzahlungen als dominierende Aus-
gabenart um gut 3% % zunahmen.

Fir das gesamte Jahr 1999 ergab sich ein
UberschuB von 4% Mrd Euro oder fast 9
Mrd DM. Gegenlber 1998 (32 Mrd DM)
bedeutet dies eine betrachtliche — vor allem

Renten-
versicherung
der Arbeiter
und der
Angestellten



Bundesanstalt
fur Arbeit

durch zusatzliche Bundeszuweisungen er-
reichte — Verbesserung, die freilich notwendig
war, um die Schwankungsreserve erstmals seit
1994 wieder auf ihren gesetzlich vorgeschrie-
benen Mindestumfang von einer durchschnitt-
lichen Monatsausgabe anzuheben. Dieses Ziel
wurde — unterjdhrigen Statistiken zufolge —
zum Jahresende 1999 praktisch erreicht.

Die Bundesanstalt fur Arbeit schloB im letzten
Vierteljahr 1999 nahezu ausgeglichen ab. Im
gleichen Vorjahrsquartal hatte sich noch ein
Defizit von gut 1% Mrd DM ergeben. Die
deutliche Verbesserung ist vor allem einem
Ruckgang der Ausgaben um 4% % zuzu-
schreiben. Die Aufwendungen fir das Ar-
beitslosengeld nahmen erneut ab (- 4 %). Im
Gegensatz zu den ersten neun Monaten blie-
ben auch die Zahlungen im Rahmen der bis
zum Ende des Jahres 1998 stark ausgeweite-
ten aktiven Arbeitsmarktpolitik hinter ihrem
Vorjahrswert zurlick (- 7 %). Die Einnahmen
erhohten sich um 1% %.

Im Gesamtjahr 1999 betrug das Defizit der
Bundesanstalt fir Arbeit 3% Mrd Euro oder
fast 72 Mrd DM im Vergleich zu 7% Mrd
DM im vorangegangenen Jahr. Der im Bun-
deshaushalt vorgesehene ZuschuBbedarf von
11 Mrd DM wurde betrachtlich unterschrit-
ten. Angesichts der sinkenden Arbeitslosen-
zahlen muBten fir das Arbeitslosengeld
knapp 8 % weniger aufgewendet werden als
1998. Dagegen nahm die aktive Arbeits-
marktpolitik in Form von Aus- und Fortbil-
dungs- sowie ArbeitsbeschaffungsmafBnah-
men inklusive des Sofortprogramms fir
arbeitslose Jugendliche im ganzen Jahr um
fast 17 2% mehr Mittel in Anspruch. Die ge-
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samten Einnahmen stiegen um 3 %, darunter

das Beitragsaufkommen um 22 %.

Offentliche Haushalte insgesamt

Die Gebietskorperschaften und Sozialver-
sicherungen zusammengenommen haben in
der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen

Gesamtrechnungen 1999 glinstiger abge-
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schlossen, als am Beginn des Jahres erwartet
worden war. Nach den vorlaufigen (teilweise
noch geschatzten) Ergebnissen des Statisti-
schen Bundesamtes betrug die staatliche
Defizitquote 1,2 %, gegentber 1,7 % im vor-
angegangenen Jahr.» Dabei fiel das sehr er-
giebige Steueraufkommen ins Gewicht. Die
gesamten Einnahmen wuchsen deshalb trotz
des geringen Anstiegs der Eingange aus So-
zialversicherungsbeitragen sowie ricklaufiger
sonstiger Einnahmen um immerhin 32 %.
Die staatliche Abgabenquote hat erstmals seit
1996 wieder (um 0,8 Prozentpunkte auf
43,7 %) zugenommen.©

Der Ausgabenzuwachs hat sich im Vergleich
zum vorangegangenen Jahr auf 22 % ver-
doppelt. Dabei haben hohere Tarifabschlisse
zu einer beschleunigten Zunahme der Arbeit-
nehmerentgelte beigetragen. Auch die So-
zialleistungen sind vor allem wegen hoherer
Aufwendungen der gesetzlichen Krankenkas-
sen und der Ausweitung der aktiven Arbeits-
marktpolitik starker gestiegen. SchlieBlich
schlugen auch erstmalige Zahlungen des
Bundes an die Postunterstitzungskassen zu
Buche. Damit ist die Staatsquote, die seit
1997 zurlckgegangen war, wieder gering-
fugig auf 48,9 % gestiegen.

Mit dem deutlichen Rickgang der Defizit-
guote wurde im vergangenen Jahr bei einem
schwachen Wirtschaftswachstum ein Konso-
lidierungsfortschritt erreicht. Allerdings muB
bei der Wirdigung des Haushaltsergebnisses
auch berucksichtigt werden, daB die Struktur
des Wirtschaftswachstums die 6ffentlichen
Finanzen positiv beeinfluBt hat, da unter an-
derem ein Uberproportionaler Wachstumsbei-
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trag auf die steuerergiebige inlandische Ver-
wendung entfiel. AuBerdem schlugen vor
allem mit dem hohen UberschuB der gesetz-
lichen Rentenversicherung und den umfang-
reichen Nachzahlungen flir gewinnstarke
Vorjahre im Rahmen der Veranlagungssteu-
ern verschiedene Sondereinfllisse zu Buche,
die in den kommenden Jahren entfallen wer-
den.

Haushaltsplanungen 2000 und
Perspektiven

DaB im Hinblick auf die 6ffentlichen Defizite
weiterhin Konsolidierung angezeigt ist, wird
beim Ausblick auf das laufende Jahr deutlich.
Hier sind aus heutiger Sicht — trotz glnstiger
konjunktureller Entwicklung und Inkrafttreten
des Sparpakets — keine Fortschritte beim Ab-
bau der Defizite in der VGR-Abgrenzung zu
erwarten.” Ausschlaggebend hierfar ist, dal3
die Einnahmen erheblich schwacher wachsen
durften. So ergibt sich aus der offiziellen
Steuerschatzung vom November (unter Ein-
schluB zwischenzeitlicher Steuerrechtsande-
rungen) ein Anstieg des Steueraufkommens
von nur noch 22 % gegentber dem vorlaufi-
gen Ist 1999, obwohl von einem deutlich be-
schleunigten Wirtschaftswachstum um nomi-
nal gut 3% % ausgegangen wurde und zum

5 In der neuen Abgrenzung des ESVG 1995, die zum
1. Mérz 2000 erstmals auch der Meldung im Rahmen des
Verfahrens bei einem tbermaBigen Defizit zugrunde lie-
gen wird.

6 Die hier genannten Ergebnisse weichen teilweise von
den Zahlen des Statistischen Bundesamtes ab (vgl. Erldu-
terung zu Tabelle VIII.3 im Statistischen Teil des Monats-
berichts).

7 In der haushaltsmaBigen Abgrenzung ist vor allem we-
gen der rucklaufigen Privatisierungserlose sogar wieder
mit wachsenden Defiziten zu rechnen.

Keine
nennenswerte
Verbesserung
im Jahr 2000



Aussichten fiir
Bund, ...

Jahresbeginn die zweite Stufe der verstarkten
Energiebesteuerung in Kraft getreten ist. Zu
dieser schwachen Aufkommensentwicklung
tragen Ausfalle aufgrund der am Jahresbe-
ginn ebenfalls wirksam gewordenen zweiten
Stufe des Steuerentlastungsgesetzes 1999/
2000/2002 und der Ausweitung der Familien-
férderung sowie erheblich sinkende Nach-
zahlungen bei den Veranlagungssteuern bei.
Uberdies durften mit dem Bundesbankge-
winn und der VerauBerung von Sachvermo-
gen wichtige nichtsteuerliche Einnahmen
ricklaufig sein. Ins Gewicht fallt schlieBlich,
daB der UberschuB der Rentenversicherung
nach Auffullung der Schwankungsreserve
stark zurlickgehen wird. Positiv auf die
Finanzentwicklung wird sich dagegen auswir-
ken, daB der Ausgabenanstieg nicht zuletzt
infolge der weitgehenden Realisierung des
Sparpakets gedampft wird.

Was die Haushaltsplanungen der einzelnen
Ebenen betrifft, so ist im Dezember 1999 der
Bundeshaushalt 2000 vom Parlament verab-
schiedet worden. Das Haushaltsdefizit blieb
gegeniber dem Entwurf mit rund 25% Mrd
Euro unverandert. Es liegt damit um rund
¥ Mrd Euro unter dem vorldufigen Ist von
1999. Sowohl die Einnahmen als auch die
Ausgaben wurden gegentber dem Entwurf
etwas aufgestockt. Wahrend die Steuerein-
nahmen den 1999 vereinnahmten Betrag um
3% Ubersteigen sollen, ist bei den Ver-
duBerungen aus Beteiligungen ein drastischer
Ruckgang vorgesehen. Die gesamten Einnah-
men sinken deshalb um 2 %. Die Ausgaben
bleiben nach dem Haushaltsplan um knapp
1% hinter dem vorlaufigen Ist des Vorjahres

zuriick, wofir die mit dem Sparpaket
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beschlossenen Kurzungen ausschlaggebend
sind. Allerdings sind hier unter anderem des-
halb Mehrbelastungen absehbar, weil der im
Plan bereits veranschlagte Rickzug des Bun-
des aus der Finanzierung von Wohngeldlei-
stungen nicht realisiert wurde.

Bei den Landern zeichnen sich aufgrund der
Planungen hohere Defizite ab. Das Steuerauf-
kommen durfte unter anderem wegen weni-
ger ergiebiger Landessteuern eher unter-
durchschnittlich zunehmen. AuBerdem ist ein
Ruckgang der Zuweisungen des Bundes ab-
zusehen. Insgesamt darften deshalb die Ein-
nahmen ihr Vorjahrsniveau nur wenig Uber-
schreiten, sofern nicht noch umfangreiche
VermogensverauBerungen zur Haushalts-
finanzierung realisiert werden. Andererseits
sollen die Ausgaben nur wenig steigen (um
ungefdhr 142%), was voraussetzt, daf3 sich
die Einkommensverbesserungen im o6ffent-
lichen Dienst im laufenden Jahr in engen
Grenzen halten.

Die Gemeinden konnten erstmals seit zwei
Jahren wieder Defizite verzeichnen. So ist bei
der Gewerbesteuer wegen der weiter riick-
laufigen Nachzahlungen fir friihere Jahre nur
ein geringer Aufkommensanstieg zu erwar-
ten. Die stark ins Gewicht fallenden Zuwei-
sungen der Lander kénnten angesichts der
sich abzeichnenden héheren Defizite auf die-
ser Ebene ebenfalls begrenzt werden. Die
eher unglnstigen Einnahmenperspektiven
dirften die Gemeinden weiterhin zu einer zu-
rickhaltenden Ausgabenpolitik veranlassen.

Vor allem die Sozialversicherungen durften
die Entwicklung der Staatsfinanzen im lau-
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Kennziffern der
offentlichen Haushalte
nach dem deutschen
Stabilitatsprogramm *

in % des Bruttoinlandsprodukts
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* In der Abgrenzung der Volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnungen. — 1 Steuern und
Sozialversicherungsbeitrage; die sonstigen
Einnahmen der 6ffentlichen Haushalte sind
hier nicht enthalten.
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fenden Jahr unginstig beeinflussen. In der
gesetzlichen Rentenversicherung wird nam-
lich der 1999 erzielte UberschuB weitgehend
abgebaut. Zusammen mit den MaBnahmen
des Haushaltssanierungsgesetzes, insbeson-
dere der vorlibergehenden Begrenzung der
Rentenanpassung auf einen Inflationsaus-
gleich, fahrt dies dazu, daB der Beitragssatz
am Jahresbeginn auf 19,3 % gesenkt werden
konnte. Die Bundesanstalt fur Arbeit hat
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in ihrem Haushaltsplan ein (vom Bund zu
deckendes) Defizit von 4 Mrd Euro veran-
schlagt, das ungefdhr dem Ist 1999 ent-
spricht. Angesichts des sich abzeichnenden
Ruckgangs der Arbeitslosigkeit durfte das Soll
— wie in den vorangegangenen Jahren — eher
unterschritten werden. In der gesetzlichen
Krankenversicherung wird nach dem Schei-
tern der urspringlich geplanten Gesundheits-
reform wieder auf das Instrument einer Aus-
gabenbegrenzung durch sektorale Budgets
zurlckgegriffen. Hier zeichnet sich ebenso
wie in den Vorjahren keine defizitare Entwick-
lung ab.

Fir den mittelfristigen Zeitraum hat die
Bundesregierung mit der Vorlage ihres aktu-
alisierten Stabilitdtsprogramms vom Dezem-
ber 1999 und der im Januar erfolgten An-
passung aufgrund der Bertcksichtigung des
glnstigeren Ergebnisses 1999 und der Aus-
wirkungen des vor kurzem vorgelegten Ent-
wurfs eines Steuersenkungsgesetzes ihren
Willen zu einem nachhaltigen Konsolidie-
rungskurs unterstrichen. Die Defizitquote soll
(wie das nebenstehende Schaubild im einzel-
nen zeigt) bis 2003 auf 2% zurlckgefihrt
werden. Im kommenden Jahr soll sie aller-
dings wegen der dann in Kraft tretenden um-
fangreichen Steuerentlastungen voriberge-
hend wieder (auf 172 %) zunehmen. Uberdies
strebt der Bund bis spatestens 2006 fir sei-
nen Haushalt einen vollstandigen Ausgleich
an. Um hierfir — und dartber hinaus fir eine
Senkung der Abgabenlast — finanziellen Spiel-
raum zu schaffen, soll die Ausgabenguote
von 482 % im Jahr 1999 auf 45% im Jahr
2003 reduziert werden, was erhebliche An-
strengungen auf allen Haushaltsebenen er-

Aktualisiertes
Stabilitédts-
programm



Neue Steuer-
senkungsplédne

Unternehmen-
steuerreform

fordert.
Finanzpolitik in den kommenden Jahren wird

Eine vordringliche Aufgabe der

es sein, von diesem Ausgabenkurs nicht
abzuweichen, zumal es mit den Steuersen-
kungsplanen schwieriger werden durfte, die
im Stabilitatsprogramm angestrebten Defizit-
ziele zu erreichen.

So wird das von der Regierung im Dezember
vorgelegte neue Steuersenkungskonzept zu
erheblichen Ausfallen fihren (vgl. hierzu im
einzelnen die Tabelle auf S. 60). Die zunachst
flir 2002 vorgesehene dritte Stufe des Steuer-
entlastungsgesetzes 1999/2000/2002 soll auf
das Jahr 2001 vorgezogen werden. Darlber
hinaus sollen in den Jahren 2003 und 2005
weitere Entlastungsschritte folgen, mit denen
schrittweise der Grundfreibetrag auf 15 000
DM erhoht sowie der Eingangssteuersatz auf
15 % und der Spitzensteuersatz auf 45 % ge-
senkt werden sollen. Dies fuhrt (fir die ersten
zwolf Monate der vollen Wirksamkeit) im
Jahr 2003 zu Ausfaéllen von schatzungsweise
63 Mrd Euro oder 13", Mrd DM, die im Jahr
2005 auf 18 Mrd Euro oder 35 Mrd DM an-
wachsen. Die Regierung hat angekindigt,
daB diese Ausfalle ohne Gefahrdung des mit-
telfristigen  Konsolidierungsziels ~ finanziert
werden sollen, wobei sie auf die Fortsetzung
des strikten Sparkurses, aber auch auf
.Selbstfinanzierungseffekte” der Steuersen-
kungen und auf zusatzliche Vermdgens-
verduBerungen setzt.

Die Regierung hat in dem vorgelegten Ge-
setzentwurf ihr Reformkonzept fir die Unter-
nehmensbesteuerung konkretisiert. Die Ge-
setzesvorlage folgt im wesentlichen den be-
reits bekannten Eckpunkten. Danach soll im
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Jahr 2001 der Kérperschaftsteuersatz fur ein-
behaltene und ausgeschittete Gewinne (von
40% bzw. 30%) auf einheitlich 25% ge-
senkt werden. Personengesellschaften kon-
nen dann fir die Kérperschaftsteuer optieren
oder sich die Gewerbesteuer teilweise auf die
Einkommensteuer anrechnen lassen. Nicht
gewerbesteuerpflichtige Unternehmen kom-
men lediglich in den GenuB der allgemeinen
Einkommensteuersenkungen. Die bisherige
Vollanrechnung der auf der Unternehmens-
ebene gezahlten Korperschaftsteuer bei Aus-
schuttungen soll abgeschafft und durch die
halftige Einbeziehung der Dividende in die
Einkommensbesteuerung des Anteilseigners
ersetzt werden. Darlber hinaus ist vorgese-
hen — und dies drfte fur strukturelle Ande-
rungen im Unternehmenssektor sehr bedeut-
sam sein —, daB Kapitalgesellschaften Ge-
winne aus der VerduBerung inlandischer
Beteiligungen (ebenso wie bisher schon bei
auslandischen Beteiligungen) nicht mehr ver-
steuern mussen. Nach Berlcksichtigung ver-
schiedener GegenfinanzierungsmaBnahmen
(vor allem der Verscharfung der Abschrei-
bungsbedingungen) soll die Unternehmen-
steuerreform zu einer Entlastung von insge-
samt rund 42 Mrd Euro oder 9 Mrd DM fih-
ren. Dabei ist allerdings zu berlcksichtigen,
daB der Unternehmenssektor im Rahmen des
1999/2000/2002
per saldo betrachtlich zusatzlich belastet wor-

Steuerentlastungsgesetzes

den ist.

Die vorgelegten Plane der Regierung fuhren
vor allem bei der Korperschaftsteuer zu einer
beachtlichen Senkung der Steuersatze. Sie
leisten insofern einen wichtigen Beitrag zu

der dringend erforderlichen Reduzierung der
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Finanzielle Auswirkungen der ,Steuerreform 2000"

Minder- (-) bzw. Mehreinnahmen (+)

in Mrd DM
Rechnungsjahr
Entste-
hungs-
MaBnahme jahr 2001 2002 2003 2004
I. Reform der Unternehmensbesteuerung, zusammen -124| -172| -236| -225| -237
MaBnahmen fur Kapitalgesellschaften, zusammen -20,1| -188| -283| -284| -266
darunter:
- Senkung des Kérperschaftsteuersatzes fir einbehaltene Gewinne
von 40 % auf 25 % -140| -11,3| -146| -159| - 171
- Senkung des Korperschaftsteuersatzes fur ausgeschuttete Gewinne
von 30 % auf 25 % - 20| - 53| - 47| - 33| - 32
- Senkung des Kapitalertragsteuersatzes fur Dividenden
von 25 % auf 20 % (ab 2002) - 0,1 -1 - 32| - 24| - 09
- Ersatz des Anrechnungsverfahrens durch das Halbeinktnfte-
verfahren bei Dividenden + 5,0 -| + 39| + 51| + 56
- Ubergangsregelung fiir den Systemwechsel - 41 -1 - 54| - 68| - 61
- Steuerbefreiung von VerauBerungsgewinnen aus inlandischen
Beteiligungen - 42| - 21| - 38| - 42| - 42
MaBnahmen flr Personenunternehmen, zusammen - 75| - 41| - 74 -11,2| -143
davon:
- ErmaBigung der Einkommensteuer mit dem doppelten
GewerbesteuermeBbetrag -100| - 70| - 84| -105| -10,0
- Einfuhrung einer Option zur Besteuerung als Kapitalgesellschaft - 27| - 07| - 39| - 74| -11,0
- Abschaffung der Tarifbegrenzung fiir gewerbliche Einktinfte nach
§ 32¢ EStG + 52| + 36| + 48| + 67| + 68
FinanzierungsmaBnahmen im Rahmen der Reform, zusammen +152| + 57| +121| +17,1| +17.3
darunter:
- Senkung der degressiven Abschreibung fur Ausrtistungs-
investitionen von 30 % auf 20 % p.a. +130| + 54| +109| +148| +145
- Senkung der linearen Abschreibung fur Betriebsgebaude
von 4% auf 3% p.a. + 0,5 -1 + 02| + 08| + 13
II. Anpassung der amtlichen Abschreibungstabellen an
wrealitditsnahere” Nutzungsdauern + 35| + 07| + 27| + 52| + 7,0
(auf dem Verwaltungswege)
Summe der MaBnahmen zur Unternehmensbesteuerung einschlieBlich
der verlangerten Abschreibungsfristen - 90| -165| -209| -17,3| - 16,6
lll. Reform des Einkommensteuertarifs, zusammen -352| -285| + 14| -140] -13.3
davon:
- Einfuhrung des fur 2002 beschlossenen Tarifs schon im Jahr 2001 (-276)| -285| + 1,4 - 0,5 -
- Tarifanderung 2003 mit Erhéhung des Grundfreibetrags um 500 DM
auf 14 500 DM und Senkung des Eingangssatzes auf 17 % sowie des
Spitzensatzes auf 47 % (-13,3) - -] -135| -133
- Tarifanderung 2005 mit weiterer Erhéhung des Grundfreibetrags
auf 15 000 DM und Senkung des Eingangssatzes auf 15 % sowie des
Spitzensatzes auf 45 % - 35,2 - - - -
MaBnahmen insgesamt -4421 -4501 -1951 -3131 -299

* Nach dem Gesetzentwurf der Bundesregierung.
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Abgabenlast und der Verbesserung der steu-
erlichen Standortbedingungen in Deutsch-
land. Auf langere Sicht sind aber weitere
Schritte erforderlich, die sicherstellen, da3 die
verschiedenen Einkunftsarten und Sparfor-
men nicht unterschiedlich besteuert werden.
Insbesondere sollte eine Bevorzugung einbe-
haltener Gewinne, die zu Verzerrungen auf
dem Kapitalmarkt fihren kann, auf Dauer
vermieden werden. Eine weitergehende Sen-
kung der Einkommensteuersatze wirde zu-
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dem die komplizierten Hilfskonstruktionen
bei der Besteuerung von Personengesellschaf-
ten Uberflssig machen. Solche Schritte wiir-
den allerdings eine Streichung spezieller
Steuerverglnstigungen auch fur die privaten
Haushalte sowie Uber die bisherigen Be-
schlisse hinausgehende Ausgabenkirzungen
erfordern, um den gesamtwirtschaftlich er-
forderlichen und von der Regierung auch
angestrebten Konsolidierungskurs nicht zu
gefadhrden.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) | Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
MFI-Kredite an Umlaufsrendite
Unternehmen europaischer
MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staatsanleihen
M1 M2 M3 insgesamt Privatpersonen |bildung 2) EONIA 3) 5) EURIBOR 4) 5) 6)
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1998 Juni 9,5 53 4,9 . . . . . 4,9
Juli 8,1 4,4 4,8 . . . . . 4,8
Aug. 8,2 4,3 4,5 . . . . . 4,6
Sept. 8,0 4,7 4,6 7.3 9,6 55 . . 4,3
Okt. 8,1 4,6 4,9 7.3 9,5 4,9 . . 4,2
Nov. 8,4 5.0 4,7 7.3 10,0 4,5 . . 4,3
Dez. 9,6 6,0 4,6 7,2 9,7 39 . . 4,0
1999 Jan. 14,9 7,6 5.7 8,0 10,6 5.1 3,14 3,13 3,8
Febr. 12,9 6,4 5,2 7.6 10,0 4,8 3,12 3,09 3,9
Marz 11,8 6,9 5.5 7,7 10,0 4,9 2,93 3,05 4,2
April 11,7 6,4 53 7,4 9,9 58 2,71 2,70 4,0
Mai 12,3 6,4 54 79 10,4 5.6 2,55 2,58 4,2
Juni 11,6 6,3 54 79 11,0 5.5 2,56 2,63 4,5
Juli 14,1 7.8 5,9 7.8 10,8 5,6 2,52 2,68 4,8
Aug. 12,9 7,0 58 7.9 11,0 55 2,44 2,70 50
Sept. 13,1 7,0 6,1 7,9 10,6 5.5 2,43 2,73 5.2
Okt. 13,0 71 58 8,0 10,5 6,8 2,50 3,38 5.5
Nov. 12,3 6,5 6,2 8,4 10,9 7.3 2,94 3,47 5,2
Dez. 10,0 53 6,4 8,4 10,5 8,1 3,04 3,45 5,3
2000 Jan. 3,04 3,34 5.7
1 Quelle: EZB. — 2 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs gegenuber im zu Tab. VI.5, S.44*. — 6 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger Staatsanleihen;
Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFls. — 3 Euro OverNight Index ohne Luxemburg.
Average. — 4 Euro Interbank Offered Rate. — 5 Siehe auch Anmerkungen
2. AuBenwirtschaft *
Ausgewadhlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro
Leistungsbilanz Kapitalbilanz 1) effektiver Wechselkurs
darunter Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real
Zeit bis Ende 1998 Mio ECU, ab 1999 Mio Euro Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
1998 Juni + 9753 + 11211 + 10 187 - 5539 + 8278 + 8 005 - 557 . 101,1 101,0
Juli + 10 537 + 15059 + 17 290 - 5905 + 12 020 + 11 041 + 135 . 100,8 101,0
Aug. + 4332 + 9047 + 4330 - 7607 + 10261| + 3690 - 2015 . 102,2 102,3
Sept. + 654 + 793 - 37198] - 6472 - 12337 - 22913| + 4524 . 104,6 104,3
Okt. + 3705 + 10575 - 9741 - 17970\ - 33583| + 44752| - 2940 . 105,7 105,2
Nov. + 4361 + 10182 + 7 351 - 35332| + 723| + 47809 - 5849 . 103,6 103,2
Dez. + 6101 + 10 273 - 33785 - 3193 - 12 169 - 33 866 + 15443 . 103,4 103,2
1999 Jan. - 511 + 4799 + 399 - 4741 + 6944| + 324 - 2128 1,1608 102,0 101,8
Febr. + 4148 + 6921 + 6783 - 6195 - 26814| + 34836| + 4956 1,1208 99,9 99,9
Marz + 8295| + 9793 - 40308 - 4623| - 36215 - 2128 + 2658 1,0883 98,3 98,3
April + 6814 + 7 980 - 5077 - 14 562 + 17 041 - 9337 + 1781 1,0704 97,1 96,9
Mai + 509 + 5852 - 11012 - 19125 - 32431 + 36 997 + 3547 1,0628 96,6 96,5
Juni + 7 435 + 11008 - 12167 - 18 905 + 7758 - 2325 + 1305 1,0378 94,7 94,7
Juli + 7563| + 14589 - 24420 - 9842 - 2307 - 11469| - 803 1,0353 94,8 95,2
Aug. + 2411 + 6483 + 27165| - 7230 + 13881 + 20027 + 486 1,0604 95,4 95,6
Sept. - 2049| + 5563 - 9456| - 6267 + 19702 - 24627| + 1735 1,0501 93,6 93,4
Okt. + 3580 + 10174 + 12 045 - 11582 - 15 861 + 39 407 + 81 1,0706 94,4 94,2
Nov. + 2410 + 8338 - 574 - 17 520 + 19617 - 3227 + 556 1,0338 92,0 92,0
Dez. 1,0110 90,1 90,3
2000 Jan. 1,0137 90,2 90,6
* Quelle: Europdische Zentralbank. — 1 Zeitreihen, fur die die Daten ab

Januar 1999 nicht vollstandig vergleichbar sind mit denen friherer
Zeitrdume. — 2 EinschlieBlich Finanzderivate.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit Belgien |Deutsch|and Finnland |Frankreich |Ir|and |Ita|ien Luxemburg |Nieder|ande |C">sterreich |Por‘tuga| |Spanien |EWU
Reales Bruttoinlandsprodukt
1996 1,0 © 0,8 4,0 1,1 7,7 0,9 3,0 3,0 2,0 3.2 23 13
1997 35 1,5 6,3 2.0 10,7 1,5 3.7 3.8 2,5 35 38 2,2
1998 2.7 2,2 5.0 3.4 8.9 1,3 ) 3.7 33 35 4,0 2,7
1998 2.Vj. 34 11 4,9 37 1,2 35 43 3.6 4,1 2,8
ERV 2.2 2,0 4,1 33 1,5 3,0 3,0 3.4 3,8 2,6
4.vi. 0,9 1,9 4,4 2,9 0,0 33 1,7 2.8 3,7 1,9
1999 1.Vj. 1,0 0,7 3,4 2,5 0,8 3,0 1,2 3,6 1,7
2.Vi. 1,4 1,2 3.4 2,4 0,9 3,1 1,7 3,6 1,7
3.V 2,9 1,2 2,8 2,9 1,5 3,6 . 3,7 2,2
Industrieproduktion M 2
1997 4,7 3,5 9,2 3,9 15,3 3,8 58 3,1 6,4 2,6 6,8 4,4
1998 3.4 4,2 7,9 4,4 15,7 1,2 - 01 1,4 8,2 5.7 5.4 4,1
1999 0,1 0,8 . 0,6 .
1998 3.Vj. 2,1 44 7,7 34 15,6 0,5 - 73 1,5 8,9 6,8 5.2 3,9
4.vj. 1,7 1,5 4,4 23 15,3 - 27 - 89 0,1 5.9 4,2 3,0 1,5
1999 1.Vj. - 15 - 05 5.8 1,0 9,1 - 16 35 - 02 3,2 3,1 1,3 0,5
2.Vj. - 12 03 5.2 1,3 7.9 - 29 5.7 0,2 4,5 2,4 2,4 0,4
ERVA 16| 7 13 38 3,1 - 1,4 22,9 0,9 43 2.8 36 2,2
4.vi. 1,618)p) 1,9 ) . 1,4 . . ) .
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
1997 81,4 83,2 87,2 82,3 75,9 76,4 82,4 84,4 82,0 80,9 78,3 81,0
1998 82,7 85,5 88,9 83,8 76,6 78,5 88,0 85,3 83,7 81,4 80,3 83,0
1999 80,9 84,0 86,1 85,3 75,9 76,0 84,9 84,0 81,9 80,8 79,7 81,8
1998 4.Vj. 82,3 85,4 87,2 85,0 77,6 77,3 88,2 84,6 82,7 81,4 80,6 82,8
1999 1.Vj. 79,6 84,3 85,1 86,0 73,1 76,0 85,5 84,1 82,0 81,2 80,8 82,0
2.Vj. 80,8 83,7 86,5 84,7 73,2 76,3 83,1 84,3 81,4 80,2 80,0 81,8
3.V 81,5 83,6 86,4 85,5 78,4 75,9 84,6 83,8 81,1 80,5 79,5 81,6
4.vj. 81,5 84,2 86,4 84,9 78,8 75,8 86,3 83,9 83,1 81,1 78,5 81,9
2000 1.Vj. 82,9 85,0 87,2 86,0 77,4 86,8 84,7 83,3 81,7 80,8 83,0
Arbeitslosenquote 4
1997 9,4 9,9 12,7 12,3 9,8 11,7 2,8 5.2 45 6,8 20,8 11,6
1998 9,5 9,4 11,4 11,7 7,7 11,8 2.8 4,0 4,7 5,1 18,7 10,9
1999 9,0 9,1 10,2 11,0 6,5 11,3 4,4 4,5 15,8 10,0
1999 Mai 9,0 9,1 10,3 11,2 6,7 11,4 28 33 44 438 15,8 10,1
Juni 9,0 9,1 10,2 11,2 6.6 11,4 2.8 3.2 43 4, 15,7 10,1
Juli 9,0 9,1 10,1 11,0 6,6 11,3 28 3,2 43 45 15,6 10,0
Aug. 9,1 9,2 10,0 11,1 6,4 11,2 2.8 3,1 43 4,4 15,6 10,0
Sept. 8,9 9,2 10,0 10,8 6.3 11,1 2.7 3,0 4,2 43 15,4 9,9
Okt. 8,9 9,1 10,0 10,7 6,1 11,1 2.7 2,8 4,1 43 15,3 9,8
Nov. 8,7 9,1 9,9 10,5 5,9 2,6 2,6 4,2 43 15,4 9,8
Dez. 8,7 9,0 9,9 10,4 58 . 4,2 4,4 15,0 9,6
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
1997 1,5 1,5 1,2 1,3 1,2 1,9 1,4 1,9 1,2 1,9 1,9 1,6
1998 0,9 0,6 1,4 0,7 2,1 2,0 1,0 1,8 0,8 2.2 1,8 1,1
1999 1,1 0,6 1,3 0,6 2,5 1,7 1,0 2,0 0,5 2.2 2,2 1,1
1999 Juni 0,7 0,4 1,2 0,4 2,1 1,4 1,2 2,1 0,2 2,1 2,1 0,9
Juli 0,7 0,6 1,4 0,4 1,9 1,7 - 03 1,8 03 1,9 2,1 1,1
Aug. 0,9 0,7 1,3 0,5 2,4 1,6 1,4 2,5 0,5 1,8 2,3 1,2
Sept. 1,3 0,8 1,4 0,6 2,6 1,9 1,6 2,0 0,6 1,9 2,5 1,2
Okt. 1,4 0,9 1,6 08 2,8 1,9 1,9 1,8 0,8 1,8 2,4 1,4
Nov. 1,6 1,0 1,9 1,0 3.0 2,0 1,9 2,0 1,0 1,9 2,7 1,5
Dez. 2.1 1,4 2,2 1,4 3.9 2,1 2.3 1,9 1,7 1,7 2.8 1,7
2000 Jan. 1,4
Staatlicher Finanzierungssaldo %
1997 - 16 - 27 - 12 - 30 1,o| - 27 3,s| - 1,o| - 1,8| - 2,5| z,5| - 25
1998 - 09 - 20 0,9 - 29 2.4 - 27 2.5 - 07 - 22 - 22 - 17 - 20
Staatliche Verschuldung
1997 123,4 61,5 55,0 58,1 59,9 122,4 6,4 70,8 64,1 61,7 67,1 | 75,2
1998 118,2 61,1 49,7 58,8 49,5 118,7 6,9 67,5 63,0 57,8 65,1 73,4

Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veréanderung gegen Vorjahreszeitraum in
%; Bruttoinlandsprodukt Frankreichs, Portugals, Spaniens und der EWU aus
saisonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Berg-
bau und Energie; arbeitstaglich bereinigt (Frankreich und Spanien kalender-
monatlich). — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in %; saisonbereinigt; Viertel-

jahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. — 4 Standardisiert, in % der zi-
vilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 5 In % des Bruttoinlandspro-
dukts; Maastricht-Definition, ESVG'79. — 6 Grund der Revisionen
siehe Abschnitt IX, Tabelle 1. — 7 An die letztverfugbaren Ergebnisse der
Vierteljahrlichen Produktionserhebung angepaBt (Verarbeitendes Ge-
werbe + 2,0 % ). — 8 Bis zur Anpassung an die Vierteljahrliche Produktions-
erhebung vermutlich unterzeichnet.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFIs) (Tab.ll.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet. — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind
wegen unterschiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise
mit den bis Ende 1998 fur Deutschland veroffentlichten Zahlen nicht ver-
gleichbar. — 3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhand-
kredite und Wechselkredite an Stelle von Wechselbestanden. — 4 Fur

8*

1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wéahrungsgebiet 3) dem Nicht-Euro-Waéhrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- mit verein-| mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten barter barter gen mit
rungen gegen- Laufzeit |Kundi- Laufzeit
an das Uber dem von mehr |gungsfrist |von
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- als von mehr |mehrals |Kapital
Wert- Wert- Wahrungs-| Wéahrungs-|insgesamt |2 Jahren |als 3 Mo- |2 Jahren |und
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet 4) 4) 5) naten 6) | (netto) 7) |Rucklagen
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
21,5 43,0 - 11 - 215 - 173 - 156 30,7 - 15,1 5,2 1.9 - 12 5,6 - 12
- 57 - 72 - 62 1.5 - 09 4,5 1.3 - 32 11,4 4,5 - 09 7.9 - 02
51,6 52,4 5,8 - 08 - 51 6,6 58,5 51,9 23,4 0,8 - 06 14,4 8,8
48,9 38,6 4,2 10,3 4,4 - 56,6 19,3 37,3 - 16,6 - 41 - 02 - 98 - 24
62,0 57,6 8,3 4,4 0,5 - 161 33,1 49,2 3,5 - 44 0,4 9,4 - 19
31,1 69,9 7.0 - 388 - 41,0 - 173 -104,1 - 86,8 11,0 6,4 5,5 1.3 - 21
100,4 82,4 11,2 17,9 17,0 - 513 115,1 166,4 45,9 5,6 - 1,0 28,0 13,3
21,3 7.4 2,2 13,9 13,5 - 498 -121,2 - 71,4 12,0 3,6 - 13 11,7 - 20
82,2 59,5 20,6 22,7 25,6 16,1 74,6 58,5 24,9 4,3 - 08 9,0 12,5
31,5 41,2 17,0 - 96 - 08 - 259 12,6 13,3 25,3 33 - 22 13,3 10,9
73,6 56,7 20,2 16,9 18,0 - 411 68,0 - 269 5,2 - 06 - 35 3,8 5.5
64,1 86,3 - 50 - 22,2 - 28,6 16,3 121,5 105,2 26,2 7.1 - 10 7.6 12,5
13,2 33,3 0,7 - 20,2 - 11,8 12,5 33,7 - 46,3 11,0 5.5 - 22 3,1 4,6
41 1.9 6,6 2,2 6,2 - 346 42,1 - 74 8,2 57 - 10 3,7 - 02
55,0 38,1 - 63 16,9 11,3 25,4 34,4 9,0 25,6 2,3 0,2 18,8 4,2
59,5 37,8 - 14 21,7 12,8 - 347 17,5 52,2 24,6 6,0 - 06 13,1 6,1
99,2 85,1 23,3 14,1 1,8 - 15,6 18,4 34,0 19,1 8,4 0,1 6,1 4,5
29,8 53,3 13,4 - 235 - 132 - 27 76,3 - 736 38,7 12,8 2,1 - 82 32,0
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
57 4,6 - 19 1.2 - 36 1,6 3,9 - 56 14,4 2,8 - 11 12,1 0,6
9,3 9,0 0,3 0,2 - 24 12,0 18,0 6,0 0,5 3,3 - 10 - 15 - 03
7,4 16,0 0,1 - 86 - 64 3,8 2,8 - 10 7,5 - 12 - 06 9,4 - 0,1
24,7 10,4 2,2 14,3 11,0 - 219 2,2 19,7 - 99 - 22 - 0.2 - 87 1,2
27,9 19,8 8,6 8,1 6,3 4,6 21,7 17,0 3,8 - 2,1 0,2 4,5 1.1
41,2 51,8 11,4 - 10,6 - 15,6 - 7.8 3,5 4,3 - 13 - 33 54 - 39 0,5
20,5 16,8 - 07 3,7 0,1 - 204 13,3 33,7 18,9 3,8 - 1.3 15,8 0,5
11,6 5,7 0,8 6,0 1,4 - 26,0 35,1 - 91 14,6 3,3 - 17 9,7 3,3
30,2 28,5 19,3 1.8 3,6 24,3 28,7 4,4 10,4 3,3 - 05 3,9 3,7
15,6 12,4 7,8 3,2 6,6 - 24 6,8 9,2 13,1 0,1 - 23 10,8 4,5
27,6 131 5,1 14,5 15,1 - 159 9,9 6,0 14 - 14 - 35 2,5 3,7
- 3,4 4,8 - 16,9 - 82 - 10,8 21,8 17,6 - 4,2 5,3 2,6 - 16 1.5 2,8
7.8 5,8 0,5 1,9 3,0 22,6 24,7 2,0 5.3 2,7 - 21 3,5 1,2
44 6,2 1,4 - 1,8 - 10 - 27,0 13,3 13,8 8,2 3,1 - 09 5.5 0,4
23,9 15,5 1.7 8,4 8,0 5,5 0,1 - 55 19,8 1.9 0,7 15,8 1,4
27,3 10,5 0,5 16,8 6,3 - 103 2,5 12,8 5.0 2,0 - 06 1,3 2,2
23,1 18,7 57 4,4 0,9 - 238 1,4 25,2 10,2 3,3 0,1 5,6 1.1
18,9 30,7 11,2 - 11,7 - 44 - 6,9 2,1 4,8 4,2 3,2 2,1 - 51 4,1
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
11,2 8,9 - 38 2,3 - 70 3,2 7,7 - 10,9 28,1 5,5 - 22 23,6 1,2
18,2 17,7 0,6 0,5 - 46 23,5 35,2 11,7 1.1 6,5 - 19 - 29 - 06
14,5 31,3 03| - 168 - 125 7,4 55| - 1,9 147 - 23] - 1,2 184 - 03
48,3 20,3 4,2 28,0 21,5 - 429 4,4 38,5 - 193 - 4.2 - 04 - 171 2,4
54,6 38,7 16,8 15,9 12,3 9,1 42,4 33,3 7.3 - 4.2 0,5 8,9 2,2
80,5 101,3 22,2 - 20,8 - 305 - 152 6,8 8,5 - 26 - 6 10,6 - 76 1,0
40,1 32,8 - 13 73 0,2 - 398 26,1 65,9 36,9 7.4 - 26 30,9 1,1
22,7 11,1 1.6 11,7 2,7 - 509 68,6 - 17,7 28,6 6,4 - 33 19,0 6,5
59,1 55,7 37,8 3,5 7.0 47,6 56,1 8,6 20,3 6,4 - 10 7.6 7.3
30,5 24,3 15,2 6,2 12,9 - 4,6 13,3 18,0 25,7 0,2 - 45 21,1 8,9
54,0 25,7 9,9 28,3 29,6 - 31,2 19,4 11,8 2,7 - 27 - 68 4,9 7.3
- 6,6 9,5 - 33,1 - 16,1 - 21,0 42,6 34,4 - 83 10,3 5,0 - 32 3,0 5,5
15,2 11,4 1,0 3,8 5.8 44,3 48,2 4,0 10,3 5,3 - 41 6,9 2,3
8,6 12,1 2,6 - 35 - 20 - 529 25,9 26,9 16,0 6,0 - 17 10,8 0,9
46,8 30,3 3,3 16,5 15,6 10,8 0,2 - 10,7 38,6 3,6 1.4 30,9 2,7
53,3 20,5 1,0 32,8 12,3 - 202 4,8 25,0 9,7 4,0 - 1,2 2,6 4,4
45,2 36,6 11,2 8,6 1,7 - 465 2,7 49,3 19,9 6,5 0,3 11,0 2,2
37,0 60,0 21,8 - 229 - 87 - 134 4,1 9,3 8,3 6,3 4,1 - 10,0 8,0

deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treu-
handkrediten. — 5 Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen
(s. dazu Tab.IV.12). — 6 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspar-
einlagen (s.a. Anm. 5). — 7 Abzuglich Bestand der MFIs; fur deutschen Bei-
trag: abzuglich Bestdnde deutscher MFIs an von MFls im Euro-Wahrungsge-
biet emittierten Papieren. — 8 Fur Europaische Wahrungsunion: einschl.
Gegenposten fur monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 9 Die
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deutscher MFIs an Bargeldbestanden in allen Wahrungen der EWU-Mitglied-

staaten. — 11 FUr Europaische Wahrungsunion: einschl.
land nur Spareinlagen. — 14 Fur deutschen Beitrag: erst ab 1999 gesondert

Beitrag: bis Dezember 1998 Laufzeit bis zu unter 4 Jahren. — 13 In Deutsch-
erfragt.

bindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 12 Fur deutschen
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deutschen Beitrage zu den monetdren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder
M3 vergleichbar.

Euro-Wahrungsgebiet in Euro bzw. Wahrungen des Euro-Wahrungsgebiets;
fur deutschen Beitrag: DM-Bargeldumlauf abzuglich der Kassenbestdnde
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2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentralno-
tenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit den bis
Ende 1998 fur Deutschland ver&ffentlichten Zahlen wegen unterschiedlicher
Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleichbar. —
3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhandvermégen

10*

Aktiva 3)
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet 4)
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva 3) / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva 7) Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite 4) bungen 5) werte zusammen | kredite 4) bungen 6) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
10 451,2 7 442,5 5396,9 4917,2 201,8 277,9 2045,6 822,5 12231 1965,9 1042,7
10 449,5 7437,5 5390,2 4916,6 202,4 271,1 2047,3 825,0 1222,4 19741 1037,9
10513,5 7 481,7 5435,5 4956,7 204,6 274,2 2 046,2 828,9 1217,3 1983,7 1048,1
10 550,7 7532,0 54743 4991,1 208,1 275,2 2057,7 834,8 12229 1971,0 1047,6
10 683,0 7592,3 5530,0 5038,3 203,0 288,7 2062,3 838,8 12235 20232 1067,5
10 569,8 76127 5590,3 5091,5 193,9 305,0 20224 840,8 1181,6 1913,7 10433
10 928,1 7 663,0 5631,8 5102,6 207,6 321,7 2031,2 840,8 1190,4 2051,3 12138
10 873,6 7 687,3 5641,8 5110,2 203,5 328,1 2 045,5 841,3 1204,1 1955,2 12311
10 985,5 7759,0 5698,4 5153,7 198,0 346,6 2 060,6 839,1 1221,5 2070,1 1156,4
10 982,2 77912 5739,6 5177,8 202,6 359,2 2051,6 831,8 1219,8 2 068,1 1122,9
10978,3 7 866,0 5797,3 5215,2 208,9 373,2 2 068,6 830,8 1237,9 2 008,4 1103,9
11 208,7 7 930,8 5 883,2 5305,3 213,4 364,5 2047,6 837,3 1210,2 21393 1138,6
11148,7 7 940,6 5913,5 5335,0 216,8 361,6 20271 828,9 1198,2 2080,0 1128,1
11113,9 7 946,4 5916,6 5331,2 225,2 360,3 2029,8 825,0 1204,9 2052,6 1114,9
11182,4 8000,4 5953,0 5373,9 220,5 358,7 20473 830,5 1216,8 2088,4 1093,7
11317,9 8063,7 5994,0 5416,0 218,3 359,8 2069,7 839,6 1230,1 21232 1131,1
11534,5 8 168,6 6 083,9 5482,0 227,0 374,9 2084,7 852,2 12325 2174,8 11911
11 545,5 8202,7 6 140,5 5520,2 225,5 394,7 2062,2 841,7 1220,5 2 104,5 12383
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
35459 2 878,7 2 156,8 1974,3 42,0 140,5 721,9 492,4 229,6 508,8 158,3
35764 28883 2 166,1 1983,3 43,2 139,7 722,2 495,0 227,2 528,4 159,7
3577,7 28945 2181,2 1998,2 43,3 139,7 713,3 492,6 220,7 519,6 163,6
3603,7 2919,8 2191,8 2 006,7 44,7 140,4 728,0 496,0 232,0 518,0 166,0
3660,6 2948,0 2211,8 2018,1 43,3 150,4 736,1 497,9 238,3 543,9 168,8
3695,0 2987,3 22617 2 056,7 40,3 164,8 725,6 502,8 222,8 539,5 168,2
3673,8 2940,8 22355 2010,4 48,5 176,5 705,3 505,5 199,9 560,9 172,1
3657,5 2953,3 22419 2016,0 46,5 179,3 711,4 510,2 201,3 531,0 173,2
37244 2983,5 2270,4 2 025,0 49,0 196,4 713,2 508,4 204,8 565,4 175,4
3746,8 2999,3 22829 2029,7 49,1 204,1 716,4 506,5 209,9 574,7 172,8
3771,8 3027,4 2296,4 2038,2 48,2 210,0 731,0 505,9 225,1 567,0 177,4
37911 30243 2301,5 2 060,1 48,6 192,8 722,9 508,5 214,4 586,1 180,7
3810,3 3032,8 23081 2 066,2 48,1 193,7 724,7 507,4 217,3 604,1 173,4
3810,9 3038,0 2314,8 2071,5 49,6 193,6 723,2 506,7 216,5 594,2 178,7
38357 3062,0 2330,3 2085,2 48,4 196,6 731,7 507,2 224,5 596,9 176,9
38773 3089,9 2341,2 2095,7 47,6 197,9 748,6 517,7 230,9 603,6 183,8
39239 31144 2361,0 2109,6 47,5 203,9 753,4 521,4 232,0 612,7 196,7
39421 31325 2391,6 2129,2 46,4 216,0 740,9 513,6 227,3 611,7 197,8
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
6 935,1 5630,2 4218,3 3861,3 82,2 274,7 1412,0 963,0 449,0 995,2 309,7
6994,9 5649,1 4236,5 38789 84,4 273,1 1412,6 968, 1 444,5 1033,5 312,3
6997,4 5661,2 4266,0 3908,2 84,7 273,1 1395,1 963,5 431,6 1016,2 320,0
7 048,3 5710,6 4 286,8 3924,8 87,4 274,7 1423,7 970,0 453,7 1013,1 324,6
7 159,6 5765,7 4325,9 39471 84,6 294,2 1439,8 973,7 466,0 1063,8 330,1
7 226,7 5842,6 44235 4022,5 78,7 3223 14191 983,4 435,7 1055,1 329,0
71854 57517 4372,2 3932,1 94,9 345,3 1379,5 988,6 390,9 1097,0 336,6
7153,4 5776,1 4384,7 3943,0 91,0 350,8 1391,4 997,8 393,6 1038,5 338,8
7 284,3 5835,3 4440,4 3960,5 95,8 384,1 1394,9 994,4 400,5 1105,9 343,1
7 328,2 5 866,2 4 465,0 3969,8 96,1 399,1 1401,2 990,7 410,6 11241 337,9
7 376,9 5921,1 4491,4 3986,3 94,3 410,8 1429,7 989,5 440,2 1108,9 346,9
7414,8 5915,1 4501,3 40293 95,0 377,0 1413,8 994,5 419,3 1146,3 353,4
7 452,3 5931,6 4514,2 4041,2 94,1 378,9 1417,4 992,4 425,0 11815 339,2
7 453,5 5941,7 4527,3 4051,5 97.1 378,7 1414,5 991,0 423,4 1162,2 349,6
7 502,1 5988,7 4557,6 4078,4 94,7 384,5 14311 991,9 439,1 1167,4 346,0
7 583,3 6 043,3 4579,0 4098,8 93,1 387,1 1464,2 1012,6 451,6 1180,5 359,5
7674,4 6091,3 4617,7 4126,1 92,8 398,8 1473,6 1019,8 453,8 1198,4 384,7
7710,1 6 126,6 4 677,6 4164,4 90,8 422,4 14491 1004,5 444,5 1196,5 387,0

und Wechselkredite an Stelle von Wechselbestanden. — 4 Fur deutschen Bei-
trag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkredite an
Stelle von Wechselbestanden. — 5 Einschl. Geldmarktpapiere von Unter-
nehmen. — 6 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarktpapiere von
offentlichen Haushalten. — 7 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998
einschl. Treuhandverbindlichkeiten und Indossamentsverbindlichkeiten aus
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Passiva 7)
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet 9)
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 14)
von Uber
1 Jahr von mehr Stand am
Bargeld- darunter auf taglich bis zu bis zu als 2 Jahren bis zu von mehr als Jahres- bzw.
umlauf 8) insgesamt Euro 10) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren 1) |9) 12) 13) 3 Monaten 3 Monaten 15) | Monatsende
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
320,7 4 650,0 4.343,7 4 356,6 1211,4 744,5 93,2 966,6 1131,3 209,6| 1998 Juli
314,9 4663,4 4344,7 4360,1 1203,6 751,1 91,7 971,3 11337 208,7 Aug.
311,7 4664,2 4359,8 4369,3 1226,1 739,5 90,2 971,1 1134,3 208,1 Sept.
313,3 4670,4 4367,5 4377,0 1230,7 742,9 90,1 967,4 1137,9 207,9 Okt.
314,2 4707,3 4 407,6 4 415,7 1268,3 749,4 86,4 963,1 1140,3 208,3 Nov.
323,6 4831,9 45371 45333 1337,9 758,2 83,5 972,8 1167,6 213,4 Dez.
313,2 48324 4548,6 45741 1363,3 763,4 74,5 1067,1 1183,5 122,4| 1999 Jan.
312,7 4814,8 4525,3 4548,7 1338,0 752,0 72,3 1078,3 1187,0 1211 Febr.
317,5 4.824,7 4540,6 4572,6 1346,5 764,0 72,3 1083,3 1186,4 120,2 Marz
319,5 4.825,5 4.554,7 4587,4 1359,6 758,7 71,9 1087,3 1191,8 117,9 April
321,3 4.852,9 4575,8 4607,0 1392,5 746,2 71,8 1087,0 1195,0 114,4 Mai
323,7 4892,3 4 607,6 4640,0 14351 724,0 72,6 1094,5 1200,5 113,4 Juni
331,8 4908,3 4615,8 4649,2 1424,4 734,6 74,1 1099,9 1205,0 111,2 Juli
326,2 4891,2 4591,4 4627,9 1396,2 736,5 73,7 1106,0 1205,3 110,2 Aug.
327,0 4904,3 46125 4646,7 1426,8 726,3 72,2 1107,8 1203,2 110,4 Sept.
329,3 4926,4 4628,6 4663,9 1427,2 740,5 73,2 1113,0 1200,3 109,8 Okt.
329,9 4974,3 4659,6 4693,9 1457,5 736,4 73,1 1122,0 1195,1 109,8 Nov.
349,9 5047,9 47413 4768,9 1489,5 746,7 76,6 1134,4 1209,9 111,8 Dez.
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
124,5 1870,1 1784,5 1729,4 323,6 186,9 12,0 517,8 480,3 208,8| 1998 Juli
123,2 1885,4 1798,4 1740,9 331,9 187,3 12,3 521,1 480,4 207,9 Aug.
121,6 1882,6 17953 1740,2 335,6 185,5 12,4 519,2 480,2 207,3 Sept.
121,9 1891,0 1803,9 1750,2 342,8 187,9 12,9 517,6 482,0 207,1 Okt.
123,0 1916,4 1830,1 1772,4 366,7 186,0 13,2 515,4 483,7 207,3 Nov.
123,7 1969,5 1880,9 1820,2 376,3 203,1 13,3 515,9 499,3 212,3 Dez.
120,2 19329 1855,6 1820,5 371,7 210,3 8,1 608,2 501,2 121,0| 1999 Jan.
120,5 1945,4 1864,0 1831,3 371,4 209,6 7,9 619,1 503,9 119,4 Febr.
122,9 1942,0 1862,2 1831,2 370,2 209,1 8,0 623,1 502,1 118,7 Marz
123,2 19429 1862,9 18334 3774 204,5 8,2 623,8 503,1 116,4 April
123,1 1952,3 1871,4 1837,1 388,2 200,0 8,2 622,7 505,1 112,9 Mai
123,2 1957,6 18723 1840,6 397,8 193,5 8,4 625,5 504,1 11,3 Juni
124,8 1952,2 1868,5 1837,5 393,1 195,3 8,5 628,0 503,4 109,2 Juli
123,8 1955,5 1870,2 1838,5 392,0 196,3 8,4 631,6 501,9 108,3 Aug.
1241 1959,2 1874,7 18434 398,5 194,2 8,2 633,0 500,5 109,1 Sept.
124,2 1966,9 1880,9 1849,7 397,9 201,0 9,1 634,1 499,2 108,4 Okt.
125,5 1995,1 1908,8 1875,2 424,7 198,7 9,4 637,8 496,0 108,5 Nov.
130,3 2012,9 1927,8 1887,5 412,6 208,4 9,6 640,6 505,7 110,6 Dez.
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
243,6 3657,6 3490,3 33823 632,8 365,5 23,5 1012,7 939,3 408,4| 1998 Juli
241,0 3687,5 3517,4 3404,9 649,1 366,3 24,1 1019,2 939,7 406,5 Aug.
237,8 3682,1 3511,4 3403,6 656,5 362,9 24,2 10155 939,2 405,4 Sept.
238,5 3698,5 3528,1 34231 670,4 367,4 25,3 10123 942,7 405,0 Okt.
240,6 3748,2 3579,4 3 466,4 717,3 363,7 25,9 1008,1 946,0 405,4 Nov.
242,0 3851,9 36788 3560,1 736,0 397,3 25,9 1009,1 976,5 415,3 Dez.
235,1 3780,5 3629,3 3560,7 727,0 411,3 15,8 1189,6 980,2 236,7| 1999 Jan.
235,7 3804,9 3 645,7 3581,7 726,5 410,0 15,4 1210,8 985,6 233,5 Febr.
240,3 3798,2 3642,1 3581,5 724,0 408,9 15,7 12187 982,0 232,2 Marz
241,0 3799,9 3643,4 3585,7 738,1 400,0 16,0 1220,0 983,9 227,7 April
240,8 3818,4 3 660,2 3593,0 759,3 391,2 16,0 1217,8 987,9 220,9 Mai
241,0 3828,7 3661,9 3599,8 778,1 378,5 16,4 12234 985,9 217,7 Juni
2441 3818,1 3654,4 3593,9 768,8 382,0 16,5 12284 984,6 213,6 Juli
242,1 3824,6 3657,7 3595,9 766,7 384,0 16,4 1235,2 981,7 211,9 Aug.
242,6 3831,8 3 666,7 3605,4 779,3 379,8 16,0 1238,0 978,9 213,3 Sept.
243,0 3847,0 3678,7 3617,7 778,2 393,2 17,9 1240,1 976,3 212,0 Okt.
245,4 3902,1 37333 3667,6 830,7 388,6 18,4 1247,5 970,1 212,2 Nov.
254,8 3937,0 37705 3691,6 807,0 407,7 18,8 1252,8 989,0 216,3 Dez.

weitergegebenen Wechseln. — 8 Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFIs; 11 FUr deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 Laufzeit 1 Jahr bis unter
fur deutschen Beitrag: DM-Bargeldumlauf abzuglich Kassenbestdnde deut- 4 Jahre. — 12 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 Laufzeit 4 Jahre
scher MFIs an Bargeldbestédnden in allen Wahrungen der EWU-Mitgliedstaa- und dartUber. — 13 Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen
ten. — 9 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkei- (s. dazu Tab.IV.12). — 14 In Deutschland nur Spareinlagen. — 15 Fur deut-
ten aus Treuhandkrediten. — 10 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. — schen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s.a. Anm. 13).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva

* Zu den Monetéren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Zen-
tralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit
den bis Ende 1998 fur Deutschland veroffentlichten Zahlen wegen unter-
schiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleich-
bar. — 3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkei-
ten aus Treuhandkrediten. — 4 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998
Laufzeit 1 Jahr bis unter 4 Jahre. — 5 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember

12*

noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wéahrungsgebiet 3)
offentliche Haushalte Repogeschafte mit
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wa&hrungsgebiet 9)
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 7)
darunter mit | Geldmarkt-
von Uber Unterneh- fondsanteile
1 Jahr von mehr von mehr als men und und Geld-
Zentral- taglich bis zu bis zu als 2 Jahren |bis zu 3 Monaten Privat- marktpapiere
staaten zusammen  |fallig 1 Jahr 2 Jahren 4) |3)5) 6) 3 Monaten |8) insgesamt personen (netto) 10) 11)
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
156,4 137,1 42,4 33,6 0,8 55,2 3,8 1.2 215,5 212,4 322,3
165,2 138,1 41,7 35,1 0,9 55,3 3,9 1,2 208,2 204,9 326,3
1571 137,9 42,8 33,7 0,9 55,4 3,9 1,2 211,3 208,0 320,6
155,5 137,9 44,3 32,7 1,0 55,0 3,7 1.2 222,3 217,2 325,3
148,8 142,9 47,9 339 1,0 55,2 3,6 1,2 202,4 199,4 328,7
150,7 147,8 47,7 42,5 1.1 51,7 3,7 1,2 177,2 175,0 303,4
1321 126,2 50,7 42,2 0,9 27,8 4,0 0,7 171,2 169,2 339,9
140,4 125,7 50,7 41,9 1,0 27,5 3,8 0,7 183,9 180,5 355,3
134,2 117,9 45,2 40,4 0,8 27,2 3,6 0,7 178,9 176,0 366,0
116,6 121,5 50,1 39,2 1,0 26,7 3,7 0,7 172,3 169,1 387,5
121,5 124,4 49,6 42,7 0,8 26,7 3,9 0,7 172,5 169,8 388,9
126,3 126,1 50,9 43,0 0,9 26,5 3,9 0,8 166,5 164,6 391,2
135,4 123,7 49,0 43,0 0,9 26,1 3,9 0,8 163,7 160,8 382,8
137,8 125,5 49,2 44,8 1,0 26,0 3,7 0,8 162,6 160,0 396,1
133,1 124,5 49,0 43,7 1,0 26,5 3,6 0,8 158,4 155,7 398,2
136,4 126,1 50,8 43,9 1,0 26,0 3,5 0,8 155,8 152,2 404,3
147,0 133,4 54,6 47,1 1.2 26,2 3,4 0,9 157,1 154,2 424,8
143,5 135,5 52,5 51,0 1.1 26,6 3,4 0,9 144,0 141,6 433,2
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
55,1 85,6 8,9 19,8 04 52,5 2,8 1,2 - - 33,8
55,4 89,1 10,3 21,6 0,4 52,7 2,8 1.2 - - 35,3
55,5 86,9 9,7 20,2 0,4 52,6 2,8 1,2 - - 35,2
55,1 85,7 10,3 19,0 04 52,2 2,6 1,2 35,9
55,3 88,7 11,6 20,5 0,4 52,5 2,5 1.2 - - 38,2
56,9 92,3 13,4 26,2 0,4 48,6 2,6 1,2 - - 35,5
45,8 66,6 11,5 26,5 0,3 24,8 2,7 0,7 1,5 1,5 34,5
46,7 67,5 13,7 25,5 0,3 24,5 2,8 0,7 2,0 2,0 37,0
45,5 65,3 11,3 26,3 0,3 241 2,6 0,7 1,9 1.9 39,2
45,6 64,0 11,4 25,3 0,3 23,6 2,7 0,7 1.3 1,3 42,7
45,6 69,6 12,5 29,7 0,3 23,6 2,8 0,7 1,5 1.5 46,2
46,7 70,3 13,2 29,8 0,3 23,5 2,8 0,7 1,6 1.6 48,4
46,1 68,6 11,5 30,0 0,3 23,2 2,8 0,7 1,0 1,0 47,4
46,6 70,4 12,8 30,8 0,4 23,0 2,7 0,7 1,6 1.6 52,2
46,2 69,5 12,0 30,5 0,4 23,4 2,6 0,7 1,2 1.2 56,9
46,9 70,3 13,3 30,4 0,4 23,0 2,5 0,7 1,8 1,8 59,1
46,5 73,4 13,3 334 0,4 23,1 2,4 0,8 1,7 1,7 72,2
46,7 78,8 13,9 37,6 0,4 23,7 2,4 0,8 2,0 2,0 741
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
107,8 167,5 17,5 38,7 0,7 102,7 5,4 2,4 - - 66,1
108,4 174,2 20,2 42,3 0,7 103,1 5,5 2,4 - - 69,1
108,5 169,9 18,9 39,5 0,7 102,9 5.4 2,4 - - 68,9
107,8 167,6 20,1 37,2 0,7 102,2 5,1 2,4 70,3
108,2 173,5 22,8 40,2 0,7 102,6 4,9 2,4 - - 74,7
11,3 180,6 26,1 51,2 0,8 95,0 5.0 2,4 - - 69,5
89,6 130,2 22,5 51,8 0,5 48,6 5,4 1.4 2,9 2,9 67,4
91,3 132,0 26,8 49,9 0,5 48,0 5.4 1,4 4,0 4,0 72,4
89,0 127,7 22,1 51,5 0,6 471 5,0 1.4 3,6 3,6 76,7
89,1 125,1 22,3 49,4 0,6 46,2 5,2 1.4 2,6 2,6 83,5
89,1 136,2 24,5 58,1 0,6 46,2 5.5 1,4 3,0 3,0 90,4
91,3 137,5 25,8 58,3 0,6 46,0 5.4 1.4 3,1 3,1 94,6
90,1 134,1 22,6 58,6 0,6 45,4 5,5 1,4 2,0 2,0 92,8
91,1 137,6 25,0 60,2 0,8 45,1 53 1,4 3,1 31 102,0
90,4 136,0 23,4 59,6 0,7 45,8 5.1 1.4 2,2 2,2 11,3
91,7 137,5 26,0 59,5 0,8 45,0 4,8 1,4 3,6 3,6 115,6
91,0 143,5 26,0 65,3 0,7 45,2 4,7 1,5 33 33 141,2
91,2 154,1 27,1 73,5 0,9 46,3 4,8 1,6 3,9 3,9 144,9

1998 Laufzeit 4 Jahre und dartiber. — 6 Fur deutschen Beitrag: ab 1999
einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab.IV.12). — 7 In Deutschland nur Sparein-
lagen. — 8 Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen
(s.a. Anm. 6). 9 Fur deutschen Beitrag: erst ab 1999 gesondert erfragt; bis De-
zember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 1 Jahr enthal-
ten. — 10 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzuglich Bestan-
de deutscher MFlIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papie-
ren. — 11 In Deutschland zadhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit
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Nachrichtlich

Begebene Schuldverschreibungen (netto) 10)

Geldmengenaggregate 13)

bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 12 Ohne Verbindlichkeiten aus
begebenen Wertpapieren. — 13 Die deutschen Beitrdage zu den monetéren
Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmen-
genaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den friheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 14 Bargeldumlauf,
taglich fallige Einlagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU)
monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten
Bilanz nicht enthalten sind. — 15 M1 zuzuglich Einlagen mit vereinbarter

Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kundigungsfrist bis zu 3 Monaten
(ohne Einlagen von Zentralstaaten). — 16 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geld-
marktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen bis
zu 2 Jahren. — 17 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren
und vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten, Schuldverschrei-
bungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Rucklagen. —

18 Kommen in Deutschland nicht vor.

Monetare
mit Laufzeit Verbind- Verbind-
lichkeiten lich-
gegen- . keiten
tber Uber- der
dem schuBB Zentral-
von uber Nicht- Kapital der Inter- |sonstige staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Passiv- Geld- (Post,
darunter |bis zu bis zu als Wahrungs-| Ruick- Verbind- |positio- kapital-  |Schatz-
insgesamt|auf Euro |1 Jahr 11) |2 Jahren |2 Jahren |gebiet 12) |lagen lichkeiten |nen M1 14) M2 15) M3 16) bildung 17)| amter) 18)
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
1378,7 1190,0 23,5 70,0 1285,2 1496,9 713,8 5.4 1347,9 1642,3| 37046| 43359| 32317 122,9
13834 1192,8 21,8 67,0 1294,6 1499,4 712,7 4,8 1336,4| 1627,5| 3699,7| 4323,0f 32438 123,0
1397,5 12123 18,0 62,6 1317,0 1513,6 720,4 19,5 1354,6 1646,5 3705,1 4317,5 3273,2 122,0
1391,8 1206,5 18,0 63,6 1310,2 1553,3 717,6 4,7 1352,1 1653,0| 3717,5| 4346,7| 32593 120,9
1400,9 1214,2 19,1 60,9 1320,9 1618,3 714,9 35,6 1360,6 1694,9| 37658| 43769| 32636 120,9
1390,1 1216,1 18,7 49,1 13223 1523,8 7133 29,5 1277,0 1776,6 3894,0 4442,4 3274,7 128,3
1415,6 1233,2 21,9 33,1 1360,6 1689,7 7573 - 23,6 1431,0 17950 39245| 4490,6| 33359 129,0
1432,6 1237,8 22,0 34,8 1375,8 1640,0 754,4| - 2,5 1382,3 17656| 38852| 44813| 33578 125,7
1438,0 12415 15,3 33,3 1389,4 1716,0 767,8 19,6 1356,9 17827 39113 4504,9 3388,7 134,7
1454,5 1253,9 15,0 38,4 1401,1 1737,7 778,4 3,9 1302,9 1799,6 3926,8 4540,0 3412,2 131,0
1465,4 1258,8 16,0 43,2 1406,3 1718,5 783,1 18,3 1257,3 1831,2| 39530/ 4573,6| 34182 129,1
14741 1260,6 18,5 40,4 1415,3 1833,0 793,8 8,7 13254 18723 39789 45954 34443 124,4
1478,5 1265,1 23,1 39,6 1415,8 1765,0 797,6 41 1316,8 18740 3997,2| 46064| 34514 130,5
1486,8 1269,2 25,1 39,8 1421,9 1769,0 79,7 | - 2,2 1287,4| 18395 39662| 4589,8| 34617 129,6
1510,9 1288,5 27,2 54,5 14291 17741 805,4 7.9 1296,0 1865,0 3977,2 4615,7 3480,0 124,3
1524,5 1296,8 25,1 54,6 14448 1842,0 814,1 16,5 1305,1 1871,7| 3996,7| 4636,4| 35084 126,9
1533,6 1309,1 28,0 51,6 1453,9 1905,0 819,5 12,5 1377,9 1907,2| 40263| 4687,8| 35322 128,0
1533,6 1306,7 31,7 55,4 1446,6 1835,0 859,6 10,1 13322 1959,7 4117,4 4781,6 3579,9 136,8
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
659,8 574,0 - 19,5 640,4 343,5 2154 - 14,2 312,9 457,0 1159,1 1212,4 1636,1 -
658,6 573,2 - 19,1 639,5 350,6 2151 - 154 323,7 465,4 1170,3 1224,7 1637,5 -
665,1 579,8 - 18,8 646,3 342,6 2149 - 11,8 327,5 466,9 1168,4| 12224 1641,6 -
659,0 574,4 - 19,4 639,6 363,0 216,1| - 12,8 329,5 474,9 1179,8 1235,2 1633,8 -
663,8 579,1 - 19,0 644,8 382,9 217,2| - 1,6 320,8 501,4 1207,7 1264,9 1638,4 -
660,5 577,6 - 19,2 641,3 386,4 217,7| - 6,7 308,1 513,4 1258,2 1313,0 1637,1 -
674,8 603,7 - 10,5 664,2 415,2 243,6| - 55,0 306,2 503,5 1252,5 1299,0 1662,7 -
687,0 609,1 - 11,6 675,4 410,5 2469| - 67,6 275,6 505,6 1255,6 1306, 1686,0 -
694,1 616,5 - 13,5 680,6 4183 252,2| - 425 296,3 504,4 1252,8 1307,3 1699,4 -
707,7 627,6 - 18,5 689,1 429,2 256,8| - 37,9 281,0 512,0 1256,0 13185 1710,5 -
715,6 632,7 - 23,3 692,2 436,8 260,5| - 334 269,1 523,9 1270,0 1341,1 1712,6 -
714,5 631,3 - 20,0 694,5 434,6 262,4) - 27,7 276,6 534,2 12731 13431 1717,8 -
717,7 634,0 - 20,9 696,8 432,0 263,8| - 8,4 279,9 529,4 1269,7 1339,0 1721,8 -
723,1 636,9 - 19,5 703,6 448,0 264,2| - 41,4 284,0 528,6 1269,1 1342,3 1731,5 -
740,9 656,0 - 21,5 719,4 441,5 269,2) - 482 291,0 534,5 1270,8 1350,4 1754,8 -
744,3 657,4 - 22,5 721,9 457,7 271,5| - 45,6 297,3 535,4 1278,0 1361,4 1759,6 -
749,3 666, 1 - 21,2 728,2 489,3 2726 - 771 295,3 563,5 1303,8 1398,8 1771,0 -
7473 665,2 - 23,4 723,9 494,9 277,01 - 89,0 292,6 556,8 1321,0 1420,4 1776,5 -
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
1290,5 1122,6 - 38,1 12525 671,8 4213 - 27,7 612,0 893,9 2267,0 2371,2 3200,0 -
1288,0 11211 - 37,3 1250,8 685,6 420,7) - 30,1 633,0 910,3 2 289,0 23953 3202,6 -
1300,8 11341 - 36,7 1264,1 670,0 4204 - 231 640,5 913,2 2 285,1 2390,7 3210,7 -
12889 1123,4 - 38,0 1250,9 709,9 422,8| - 25,0 644,5 928,9 2307,4 2415,8 31954 -
1298,3 1132,6 - 37,3 1261,0 748,8 4249 - 3,2 627,4 980,6 2362,0 24739 3204,5 -
1291,9 1129,6 - 37,6 1254,3 755,8 4259 - 13,0 602,7 1004,0| 2460,8] 25681 3202,0 -
1319,7 1180,8 - 20,6 12991 812,1 476,4| - 107,6 598,8 984,7| 2449,6| 2540,6| 32519 -
1343,7 1191,3 - 22,7 1321,0 803,0 483,01 - 132,2 538,9 989,0 2 455,8 2554,9 3297,5 -
1357,5 1205,7 - 26,4) 1331,0 818,2 493,4| - 83,0 579,5 986,4| 2450,2) 2556,9| 33237 -
1384,1 1227,5 - 36,2 1347,8 839,4 502,2| - 742 549,7 1001,4 2 456,5 2578,8 33454 -
1399,5 1237,4 - 45,7 1353,9 854,4 509,5| - 65,3 526,3 1024,6 2483,8 26229 3349,6 -
1397,4 12347 - 39,1 1358,2 850,0 513,1] - 54,1 540,9 10449| 24899 26268| 33598 -
1403,7 1239,9 - 40,8 1362,9 844,8 5159| - 16,5 547,5 10355| 24833| 26189| 33675 -
1414,3 1245,7 - 38,2 1376,2 876,2 516,7| - 81,0 555,4 1033,8 2482,1 26253 3386,5 -
1449,2 1283,1 - 42,0 14071 863,5 526,5| - 94,2 569,1 1045,4 2485,5 2641,1 3432,2 -
1455,8 1285,8 - 43,9 1411,9 895,2 530,9 89,3 581,5 1047,2| 24996| 2662,7| 34414 -
1465,5 1302,7 - 41,4 1424,2 957,0 533,1| - 150,7 577,6 1102,1 2550,0 27358 3463,7 -
1461,5 1301,0 45,7 1415,8 968,0 541,81 - 1741 572,41 108901 25836| 277801 34746 -
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Stand am
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1998 Juli
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Sept.
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1999 Jan.
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Mai
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Sept.
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Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

1999 Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan.
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April
Mai
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Aug.
Sept.
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Nov.
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1999 Febr.
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April
Mai
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Okt.
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2000 Jan.
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Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Besténde

Mrd Euro; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats-
position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die
Angaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem
Ausweis der Bundesbank entnommen. — 1 Die Mindestreserveerfullungs-
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Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- |ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |schépfende |Einlage- |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte 3) | Geschafte 3) |fazilitat umlauf regierungen |(netto) 4 |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
328,2 104,6 34,2 3,8 30,2 0,2 1.3 329,3 41,0 28,9 100,3 430,9
323,6 136,4 45,0 0,4 - - 1.4 326,9 49,8 25,0 102,2 430,5
338,4 130,1 45,0 0,7 - - 0,3 331,0 42,9 39,0 101,1 432,3
342,5 121,6 45,0 0,8 - - 0,4 333,9 36,3 38,0 101,2 435,5
339,8 132,0 45,0 0,4 - - 0,6 337,0 40,4 37,2 101,9 439,6
342,4 143,1 45,0 0,4 - - 0,5 3421 45,7 39,5 102,9 445,6
343,2 150,1 45,0 0,5 - - 1,0 344,8 47,3 42,1 103,6 449,4
343,5 150,4 45,0 0,2 - - 0,7 3421 51,4 41,6 103,2 446,0
349,7 143,0 45,0 0,3 - - 0,6 342,5 45,4 45,9 103,5 446,7
351,8 140,5 53,7 0,3 - - 0,4 3431 51,5 47,3 104,2 447,6
351,7 150,4 65,0 0,3 - - 1,0 354,3 59,0 47,5 105,6 460,8
362,3 138,5 75,0 1.9 - 3,3 0,5 363,0 41,0 61,2 108,7 472,3
Deutsche Bundesbank
80,5 55,0 18,2 2,0 19,4 - 0,9 127,2 0,2 16,4 30,5 158,5
791 64,2 26,1 0,3 - - 0,6 126,7 0,1 11,4 30,9 158,2
83,0 67,7 27,7 0,5 - - 0,2 128,1 0,1 19,9 30,6 158,9
84,6 60,0 25,5 0,6 - - 0,2 128,9 0,1 10,9 30,5 159,7
84,7 67,5 25,0 0,3 - - 0,4 129,4 0,1 16,9 30,8 160,6
85,1 70,3 26,5 0,3 - - 0,2 129,9 0,1 20,6 31,3 161,4
85,3 71,7 29,2 0,3 - - 0,2 130,4 0,1 24,4 31,4 162,0
85,6 68,5 28,3 0,1 - - 0,3 130,3 0,1 20,5 31,2 161,8
87,3 66,6 25,6 0,2 - - 0,2 130,2 0,1 17,8 31,4 161,8
87,8 68,7 28,6 0,2 - - 0,2 130,5 0,1 22,8 31,7 162,3
88,0 57,5 34,7 0,2 - - 0,6 134,4 0,1 13,1 32,1 167,1
90,6 49,0 32,7 1,4 - 0,5 0,3 136,6 0,1 3,0 333 170,2

periode beginnt am 24. eines Monats und endet am 23. des Folgemonats
(Dauer der ersten Mindestreserveerfullungsperiode vom 1. Januar 1999 bis
23. Februar 1999). — 2 Quelle: EZB. — 3 EinschlieBlich geldpolitischer
Geschéafte, die von den nationalen Zentralbanken in der zweiten Stufe ab-
geschlossen wurden und zu Beginn der dritten Stufe noch ausstanden (ohne
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Veranderungen
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben-
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- |ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |schépfende |Einlage- |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte 3) |Geschéafte 3) |fazilitat umlauf regierungen |(netto) 4 |reserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
- 46 +31,8 + 108 - 34 - 302 - 02 + 0,1 - 24 + 88 -39 + 19 - 04
+ 14,8 - 6,3 - 00 + 0,3 - - - 11 + 4,1 - 69 +14,0 - 1,1 + 1.8
+ 41 - 85 - 00 + 0,1 - - + 0,1 + 29 - 66 - 10 + 01 + 32
- 27 +10,4 + 0,0 - 04 - - + 0,2 + 3,1 + 41 - 08 + 07 + 41
+ 2,6 +11,1 + 0,0 + 0,0 - - - 0,1 + 5.1 + 53 + 2,3 + 1,0 + 6,0
+ 08 + 7,0 + 0,0 + 0,1 - - + 0,5 + 2,7 + 16 + 2,6 + 07 + 38
+ 03 + 0,3 - 00 - 03 - - 0,3 - 27 + 41 - 05 - 04 - 34
+ 62 - 74 + 0,0 + 0,1 - - - 0,1 + 04 - 60 + 43 + 03 + 07
+ 21 - 2,5 + 8,7 + 0,0 - - - 02 + 0,6 + 6,1 + 1,4 + 0,7 + 09
- 01 + 9,9 + 11,3 - 00 - - + 0,6 +11,2 + 75 + 0,2 + 1,4 + 13,2
+ 10,6 -11,9 + 10,0 + 1,6 - + 33 - 0,5 + 8,7 - 18,0 +13,7 + 3,1 + 11,5
Deutsche Bundesbank
- 14 + 9,2 + 79 -7 - 194 - - 03 - 05 - 00 - 50 + 04 - 04
+ 3,9 + 3,4 + 1,6 + 0,2 - - - 04 + 1,4 + 0,0 + 8,5 - 03 + 0,7
+ 15 - 7,7 - 22 + 01 - - - 0,0 + 08 - 00 - 90 - 00 + 08
+ 02 + 7,5 - 05 - 04 - - + 0,2 + 05 - 00 + 6,0 + 03 + 09
+ 04 + 2,7 + 1,5 - 00 - - - 0,1 + 0,5 + 00 + 3,7 + 05 + 09
+ 0,2 + 1,4 + 2,7 + 0,1 - - + 0,0 + 0,5 - 0,0 + 3,8 + 0,2 + 0,6
+ 03 - 32 - 09 0,2 - - + 0,1 - 0,1 + 00 - 38 - 03 - 03
+ 1,7 - 18 - 27 + 0,1 - - - 0,1 - 0,1 - 00 - 28 + 0,2 + 0,0
+ 06 + 2,1 + 3,0 - 01 - - - 0,0 + 0,3 + 0,0 + 5,0 + 03 + 05
+ 0.2 -11,2 + 6,1 + 0,0 - - + 0,4 + 3,9 + 00 - 97 + 05 + 48
+ 26 - 85 - 20 + 1,2 - + 05 - 03 + 2,2 - 00 -10,1 + 1,2 + 3,1
,Outright”-Geschafte und die Begebung von Schuldverschreibungen); far der Summe der liquiditatsabschopfenden Faktoren. — 6 Berechnet als

Bundesbank einschl. Refinanzierungen im Rahmen von Rediskont-
kontingenten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank. — 5 Entspricht der
Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufiuhrenden Faktoren und

Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,Banknotenumlauf”, ,Guthaben
der Kreditinstitute auf Girokonten” oder als Differenz zwischen der Summe
der liquiditatszufuhrenden Faktoren und der Summe der Einlagen von
Zentralregierungen und der Sonstigen Faktoren (netto).

15%

Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

1999 Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd Euro
Forderungen in Fremdwahrung an Anséassige Forderungen in Euro an Anséssige auB3erhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert-  |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwah- Guthaben bei |Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- |aus der Kredit-
Stand am Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aus- Aktiva und Gold- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
weisstichtag insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite 2) WKM I
Eurosystem
1999 Jan. 694,6 99,6 233,0 29,1 203,9 7,4 9,1 9,1 -
Febr. 692,6 99,6 228,8 26,0 202,8 9,3 4,4 4,4 -
Marz 699,4 99,6 228,5 26,6 202,0 8,9 38 3,8 -
April 698,3 105,3 240,7 30,0 210,8 11,7 4,0 4,0 -
Mai 705,1 105,3 237,6 29,6 208,1 12,4 4,4 4,4 -
Juni 695,6 105,3 238,4 29,2 209,1 11,9 39 39 -
Juli 739,7 101,8 245,4 29,0 216,4 12,8 4,2 4,2 -
Aug. 734,0 101,8 245,4 28,8 216,7 12,6 41 41 -
Sept. 728,6 101,8 246,1 27,7 218,3 13,1 4,9 4,9 -
Okt. 742,6 115,0 240,2 28,0 2121 13,7 5,7 5,7 -
Nov. 7431 115,0 239,6 27,8 211,7 12,8 53 53 -
Dez. 3) 803,2 3) 116,5 3) 254,9 3) 29,8 3) 225,0 3) 14,4 4,8 4,8 -
2000 Jan. 772,7 116,3 256,3 29,5 226,8 14,8 4,8 4,8 -
1999 Okt. 1. 3) 730,6 3) 115,0 3) 240,2 28,2 3) 212,0 13,4 51 51 -
8. 729,4 115,0 240,0 28,1 212,0 13,6 5.0 5.0 -
15. 724,4 115,0 240,0 27,9 2121 13,7 5.1 5.1 -
22. 709,9 115,0 240,7 28,1 212,7 13,7 51 5.1 -
29. 742,6 115,0 240,2 28,0 2121 13,7 57 57 -
Nov. 5. 7371 115,0 240,3 27,8 212,5 13,7 58 58 -
12. 733,8 115,0 238,6 27,8 210,8 13,7 5,3 5,3 -
19. 734,8 115,0 240,3 27,8 212,5 13,2 53 53 -
26. 743,1 115,0 239,6 27,8 211,7 12,8 5.3 53 -
Dez. 3. 747,0 115,0 239,1 27,8 211,3 13,1 5,3 5,3 -
10. 764,4 115,0 240,3 28,1 212,2 13,7 4,4 4,4 -
17. 753,2 114,8 241,7 28,2 213,5 13,4 5,4 5,4 -
24. 760,7 114,7 242,4 28,2 2141 13,8 5,0 5,0 -
31. 3) 803,2 3) 116,5 3) 254,9 3) 29,8 3) 225,0 3) 14,4 4,8 4,8 -
2000 Jan. 7. 791,9 116,5 255,1 29,9 225,3 14,7 4,8 4,8 -
14. 736,5 116,5 255,6 29,7 225,9 14,1 5,0 5,0 -
21. 745,3 116,3 256,6 29,5 2271 13,1 5,1 5,1 -
28. 772,7 116,3 256,3 29,5 226,8 14,8 4,8 4,8 -
Deutsche Bundesbank
1999 Jan. 221,8 27,5 54,0 8,5 45,6 - 4,5 4,5 -
Febr. 214,8 27,5 53,0 7.1 45,9 - 3,7 3,7 -
Marz 215,2 27,5 53,0 7.1 45,9 - 13,7 13,7 -
April 214,9 29,0 57.1 9,1 48,0 - 18,7 18,7 -
Mai 218,9 29,0 57,2 8,8 48,4 - 12,8 12,8 -
Juni 228,6 29,0 57.1 8,4 48,8 - 33,1 33,1 -
Juli 255,4 28,1 58,7 8,4 50,2 - 34,2 34,2 -
Aug. 230,3 28,1 59,0 8,2 50,8 - 18,0 18,0 -
Sept. 231,8 28,1 59,0 7.9 51,1 - 25,5 25,5 -
Okt. 235,2 31,8 57,5 8,0 49,5 - 15,3 15,3 -
Nov. 229,1 31,8 57,8 7,9 49,8 - 3,1 3,1 -
Dez. 3) 242,2 3) 32,3 3) 60,8 3) 83 3) 52,4 - 9,1 9,1 -
2000 Jan. 235,2 32,3 60,7 83 52,4 - 0,8 0,8 -
1999 Okt. 1. 3) 218,3 3) 31,8 3) 57,6 3) 8,0 3) 49,6 - 13,7 13,7 -
8. 217,6 31,8 57.6 8,0 49,6 - 16,2 16,2 -
15. 223,6 31,8 57,6 8,0 49,6 - 19,9 19,9 -
22. 224,3 31,8 57,6 8,0 49,6 - 10,6 10,6 -
29. 235,2 31,8 57,5 8,0 49,5 - 15,3 15,3 -
Nov. 5. 225,1 31,8 57,6 8,0 49,6 - 18,2 18,2 -
12. 230,9 31,8 57,6 8,0 49,6 - 18,7 18,7 -
19. 223,6 31,8 57,8 8,0 49,8 - 21,4 21,4 -
26. 229,1 31,8 57.8 7,9 49,8 - 3,1 3,1 -
Dez. 3. 226,3 31,8 57.8 7.9 49,9 - 4,6 4,6 -
10. 240,9 31,8 57,9 8,0 49,9 - 4,9 4,9 -
17. 243,7 31,8 57,8 7,9 49,9 - 7.3 7.3 -
24. 236,2 31,8 57,8 7.9 49,8 - 6,6 6,6 -
31. 3) 242,2 3) 32,3 3) 60,8 3) 83 3) 52,4 - 9,1 9,1 -
2000 Jan. 7. 238,6 32,3 60,8 8,3 52,5 - 8,2 8,2 -
14. 244.8 32,3 60,8 8,3 52,5 - 9,9 9,9 -
21. 238,4 32,3 60,8 83 52,5 - 11,0 11,0 -
28. 235,2 32,3 60,7 83 52,4 - 0,8 0,8 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfaBt den Ausweis der Euro- positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis- EZB. — 2 Im Ausweis des Eurosystems werden im Rahmen der Konso-
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Forderungen in Euro an den Finanzsektor im Euro-Wahrungsgebiet
Feinsteue- Struktu-
rungsopera- |relle Ope- Wertpapiere
Langer- tionen in rationen in in Euro
Hauptre- fristige Form von Form von Spitzenre- Forderungen von An- Forderungen
finanzie- Refinanzie- |befristeten |befristeten |finanzie- aus sassigen im  |in Euro an Stand am
rungsge- rungsge- Trans- Trans- rungs- Margen- Sonstige Euro-Wah- | &ffentliche |Sonstige Aus-
insgesamt schafte schafte aktionen aktionen fazilitat ausgleich Forderungen |rungsgebiet |Haushalte Aktiva weisstichtag
Eurosystem
182,9 128,0 45,0 - - 8,7 0,1 1,1 22,1 60,2 80,4|1999 Jan.
186,4 139,9 45,0 - - 0,4 0,1 1,0 24,3 60,2 79,6 Febr.
192,2 146,0 45,0 - - 0,2 0,1 0,9 26,1 60,2 80,0 Marz
174,3 128,0 45,0 - - 0,5 0,0 0,8 26,1 60,2 75,9 April
184,9 139,0 45,0 - - 0,4 0,1 0,5 25,8 60,2 74,4 Mai
170,6 125,0 45,0 - - 0,2 0,0 0,4 26,1 60,2 79,2 Juni
214,0 167,0 45,0 - - 1,5 0,1 0,5 25,8 60,2 75,7 Juli
205,2 159,1 45,0 - - 0,3 0,1 0,7 26,0 60,2 78,8 Aug.
198,5 153,0 45,0 - - 0,0 0,1 0,4 25,4 60,2 78,8 Sept.
205,3 149,0 55,0 - - 0,7 0,1 0,6 23,4 60,2 79,2 Okt.
209,0 143,0 65,0 - - 0,0 0,2 0,7 23,9 60,1 77,3 Nov.
250,1 162,0 75,0 - - 11,4 0,4 1,3 23,5 59,2| 3) 79,8 Dez.
216,7 146,0 70,0 - - 0,0 0,1 0,6 24,0 59,3 80,6 2000 Jan.
192,5 147,0 45,0 - - 0,2 0,1 0,3 24,7 60,2 79,6 1999 Okt. 1.
191,1 145,1 45,0 - - 0,3 0,1 0,6 24,6 60,2 79,8 8.
185,8 140,1 45,0 - - 0,2 0,1 0,5 24,3 60,2 80,3 15.
171,7 125,1 45,0 - - 1,1 0,0 0,5 24,1 60,2 79,4 22.
205,3 149,0 55,0 - - 0,7 0,1 0,6 23,4 60,2 79,2 29.
195,9 140,1 55,0 - - 0,1 0,1 0,6 23,5 60,1 82,8 Nov. 5.
196,2 140,1 55,0 - - 0,3 0,1 0,7 23,9 60,1 81,0 12.
198,8 143,0 55,0 - - 0,1 0,0 0,7 24,1 60,1 77,9 19.
209,0 143,0 65,0 - - 0,0 0,2 0,7 23,9 60,1 77,3 26.
212,2 146,1 65,0 - - 0,5 0,1 0,6 23,9 60,1 78,3 Dez. 3.
230,1 164,0 65,0 - - 0,1 0,2 0,8 24,1 60,2 76,7 10.
215,0 149,0 65,0 - - 0,0 0,2 0,8 23,9 59,6 79,3 17.
225,4 149,0 75,0 - - 0,1 0,4 1,0 24,0 59,6 75,7 24.
250,1 162,0 75,0 - - 11,4 04 1,3 23,5 59,2 3) 79,8 31.
238,7 162,0 75,0 - - 0,1 0,4 1,2 23,7 59,2 79,112000 Jan. 7.
181,4 105,0 75,0 - - 0,1 0,1 1,2 23,8 59,2 80,8 14.
191,5 112,0 75,0 - - 3,5 0,0 0,9 24,0 59,2 79,5 21.
216,7 146,0 70,0 - - 0,0 0,1 0,6 24,0 59,3 80,6 28.
Deutsche Bundesbank
95,4 71,0 23,9 - - 0,4 - 0,0 - 44 35,911999 Jan.
92,4 65,9 26,2 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 33,8 Febr.
99,5 71,5 27,8 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 171 Marz
88,5 63,0 25,0 - - 0,4 - 0,0 - 44 17,2 April
98,3 72,9 25,0 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 17,2 Mai
87,5 62,3 25,0 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 17,4 Juni
112,6 81,6 29,6 - - 1,5 - 0,0 - 4,4 17,3 Juli
103,2 74,8 28,2 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 17,6 Aug.
97,2 68,9 28,2 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 17,5 Sept.
108,9 79,6 29,1 - - 0,1 - 0,0 - 44 17,4 Okt.
84,1 49,1 35,0 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 47,8 Nov.
90,6 48,4 32,7 - - 9,4 - 0,0 - 44| 3) 45,0 Dez.
102,8 69,2 33,6 - - 0,0 - 0,0 - 44 34,1)2000 Jan.
89,3 64,2 24,9 - - 0,2 - 0,0 - 44 21,5)1999 Okt. 1.
89,2 64,0 24,9 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 18,4 8.
92,0 66,9 24,9 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 17,9 15.
97,8 72,1 24,9 - - 0,8 - 0,0 - 4,4 22,1 22.
108,9 79,6 29,1 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 17,4 29.
91,2 62,0 29,1 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 21,9 Nov. 5.
100,9 71,7 29,1 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 17,5 12.
90,4 61,2 29,1 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 17,9 19.
84,1 49,1 35,0 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 47,8 26.
90,5 55,1 35,0 - - 0,5 - 0,0 - 4,4 37,1 Dez. 3.
97,8 62,8 35,0 - - 0,1 - 0,0 - 44 441 10.
100,2 65,2 35,0 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 42,2 17.
82,5 49,7 32,7 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 53,0 24.
90,6 48,4 32,7 - - 9,4 - 0,0 - 44| 3) 45,0 31.
81,3 48,4 32,7 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 51,6/2000 Jan. 7.
771 44,3 32,7 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 60,3 14.
90,4 56,3 32,7 - - 1,4 - 0,0 - 44 39,5 21.
102,8 69,2 33,6 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 34,1 28.
lidierung die bilateralen TARGET-Salden der einzelnen Nicht-Eurosy- einzelnen Nicht-Eurosystem-NZBen brutto gezeigt werden. — 3 Ver-

stem-NZBen zusammengefasst (netto) dargestellt, wahrend im Ausweis der anderungen Uberwiegend aufgrund der Neubewertung zum Quartalsende.
Deutschen Bundesbank die Forderungen und Verbindlichkeiten zu den
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1999 Jan.
Febr.
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Mai
Juni
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Aug.
Sept.
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Nov.
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2000 Jan.

1999 Okt. 1.
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Febr.
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Aug.
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2000 Jan.
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Nov. 5.
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2000 Jan. 7.

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd Euro
Verbindlichkeiten in Euro gegentber dem Verbindlichkeiten in Euro
Finanzsektor im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen Feinsteue-
auf Giro- rungsopera- Verbind-
konten tionen lichkeiten Einlagen
(einschl. in Form Verbind- aus der von
Mindest- von lichkeiten |Begebung offent-
reserve- befristeten |aus von Schuld- lichen sonstige
Passiva Banknoten- gut- Einlage- Termin- Trans- Margen- verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt  |umlauf insgesamt |haben) fazilitat einlagen aktionen ausgleich  |bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem "
694,6 326,5 85,4 84,6 0,7 - - 0,0 11,7 56,7 52,4 4,3
692,6 325,2 100,0 99,3 0,7 - - 0,0 11,7 62,1 57,4 4,7
699,4 3271 100,4 100,3 0,1 - - 0,0 11,7 64,3 60,7 3,6
698,3 332,3 104,4 104,2 0,1 - - 0,0 10,2 45,0 41,6 3,4
705,1 335,1 109,5 109,3 0,1 - - 0,0 10,2 439 40,4 3,5
695,6 337,9 97,5 97,4 0,1 - 0,0 10,2 40,9 37,6 3,4
739,7 345,8 109,8 109,8 0,0 - 0,0 10,2 62,1 58,7 3,4
734,0 340,6 110,5 110,4 0,0 - - 0,0 10,2 57,8 54,3 3,5
728,6 340,3 104,0 103,9 0,1 - 0,0 10,2 59,0 55,0 4,0
742,6 343,6 109,9 109,4 0,4 - - 0,1 8,6 59,5 55,3 4,1
743,1 343,3 106,3 106,1 0,1 - 0,2 7.9 65,7 61,7 4,0
3) 803,2 375,0 17,1 114,5 2,6 - - 0,0 79 60,6 56,5 4,1
772,7 348,0 115,7 115,5 0,1 - - 0,0 7,9 56,8 52,3 4,5
3) 7306 343,2 109,9 109,7 0,2 - - 0,1 8,6 46,0 41,8 4,1
729,4 345,3 102,1 101,9 0,1 - - 0,1 8,6 51,3 47,4 3,9
724,4 343,8 109,3 109,0 0,2 - - 0,1 8,6 42,0 38,1 3,9
709,9 340,9 98,7 92,5 6,0 - - 0,1 8,6 40,3 36,3 4,0
742,6 343,6 109,9 109,4 0,4 - 0,1 8,6 59,5 55,3 4,1
7371 345,4 100,9 100,8 0,0 - - 0,1 7.9 59,3 55,3 4,0
733,8 344,6 98,3 98,2 0,0 - - 0,1 7,9 61,3 57.1 4,1
734,8 342,5 106,9 106,1 0,7 - - 0,1 7,9 57,0 52,9 4,1
743,1 343,3 106,3 106,1 0,1 - - 0,2 7,9 65,7 61,7 4,0
747,0 353,0 114,5 114,2 0,1 - - 0,2 7.9 54,6 49,5 5.1
764,4 357,2 103,3 101,3 1,8 - - 0,1 7,9 76,9 71,9 4,9
753,2 361,6 105,6 103,6 1.9 - 0,1 7.9 56,1 51,9 4,3
760,7 370,8 105,1 105,0 0,1 - - 0,0 7.9 52,4 48,4 4,0
3) 803,2 375,0 17,1 114,5 2,6 - - 0,0 7,9 60,6 56,5 4,1
791,9 364,7 137,7 1231 0,1 14,4 - 0,1 7,9 40,2 36,5 3,8
736,5 355,7 92,5 92,3 0,1 - - 0,1 7,9 38,3 33,6 4,7
745,3 350,0 102,4 102,0 0,4 - - 0,0 7,9 42,0 37,5 4,6
772,7 348,0 115,7 115,5 0,1 - - 0,0 7.9 56,8 52,3 4,5
Deutsche Bundesbank
221,8 126,0 31,1 30,4 0,7 - - - - 0,8 0,1 0,7
214,8 125,9 28,2 27,6 0,5 - - - - 0,5 0,1 0,4
215,2 126,7 28,6 28,5 0,1 - - - - 0,4 0,1 0,3
214,9 128,3 334 33,3 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
218,9 128,8 27,7 27,6 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
228,6 128,9 25,9 25,8 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,3
255,4 130,2 33,8 33,7 0,0 - - - - 0,5 0,1 0,4
230,3 129,7 29,6 29,6 0,0 - - - - 0,5 0,1 0,4
231,8 129,7 25,7 25,6 0,1 - - - - 0,4 0,1 0,3
235,2 130,2 42,1 41,7 0,4 - - - - 0,7 0,2 0,4
229,1 131,0 31,1 31,1 0,1 - - - 0,5 0,1 0,4
3) 2422 140,2 41,9 39,8 2,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
235,2 131,8 30,1 30,0 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
3) 2183 130,4 31,8 31,6 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
217,6 131,1 31,3 31,2 0,1 - - - - 0,4 0,1 0,3
223,6 130,4 34,8 34,6 0,2 - - - - 0,5 0,1 0,4
224,3 129,7 31,3 29,7 1,6 - - - - 0,4 0,1 0,3
235,2 130,2 42,1 41,7 0,4 - - - - 0,7 0,2 0,4
2251 131,2 29,7 29,7 0,0 - - - - 0,5 0,1 0,4
230,9 130,9 25,6 25,6 0,0 - - - - 0,5 0,2 0,3
223,6 131,0 28,9 28,5 0,4 - - - - 0,4 0,1 0,3
2291 131,0 31,1 31,1 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
226,3 134,2 29,5 29,4 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
240,9 135,5 32,5 30,8 1,7 - - - - 0,6 0,2 0,4
2437 136,6 31,1 29,4 1.7 - - - - 0,6 0,2 0,4
236,2 139,3 29,0 28,9 0,1 - - - - 0,6 0,1 0,5
3) 242,2 140,2 41,9 39,8 2,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
238,6 136,9 37,2 35,2 0,0 ,0 - - - 0,5 0,1 0,4
244,8 134,3 35,1 35,1 0,0 - - - - 0,5 0,1 0,4
238,4 132,8 28,9 28,8 0,1 - - - - 0,4 0,1 0,4
235,2 131,8 30,1 30,0 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfaBt den Ausweis der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-
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positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:
EZB. — 2 Im Ausweis des Eurosystems werden im Rahmen der Konso-
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Ausgleichs-
gegenuber keiten in lichkeiten posten
Ansassigen Fremdwahrung Einlagen, aus der fur vom IWF
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- zugeteilte
des Euro- sassigen im und sonstige fazilitat Sonder- Ausgleichs- Kapital Stand am
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen ziehungs- Sonstige posten aus und Aus-
gebiets 2) gebiet insgesamt lichkeiten des WKM I rechte Passiva Neubewertung |Ricklagen weisstichtag
Eurosystem "
14,0 1,6 43 43 - 5.8 77,8 59,7 51,3|1999 Jan.
7,7 0,8 6,4 6,4 - 5.8 62,1 59,7 51,3 Febr.
7.7 0,9 7.8 7.8 - 58 62,9 59,7 51,3 Marz
7,2 1,0 7,9 7.9 - 6,0 51,2 78,5 54,6 April
7,8 0,9 8,8 8,8 - 6,0 49,5 78,5 54,8 Mai
71 0,7 9,3 9,3 - 6,0 54,3 78,5 53,2 Juni
6,7 0,9 10,6 10,6 - 6,2 51,8 82,5 53,2 Juli
7,5 1,0 9,3 9,3 - 6,2 55,2 82,5 53,2 Aug.
73 0,9 10,5 10,5 - 6,2 54,7 82,5 53,2 Sept.
7.1 1,3 9,8 9,8 - 6,2 53,5 89,8 53,2 Okt.
73 1,0 8,7 8,7 - 6,2 53,6 89,8 53,2 Nov.
7,8 09| 3) 11,9 3) 11,9 - 65| 3) 54,7 3) 107,3 53,4 Dez.
7,0 1,2 13,3 13,3 - 6,5 55,6 107,5 53,42000 Jan.
7,4 1,1 9,8 9,8 - 62| 3) 554| 3) 89,8 53,2/1999 Okt. 1.
7,2 1,0 9,7 9,7 - 6,2 54,9 89,8 53,2 8.
71 1,0 9,9 9,9 - 6,2 53,3 89,8 53,2 15.
7,6 1,1 10,6 10,6 - 6,2 53,0 89,8 53,2 22.
71 1,3 9,8 9,8 - 6,2 53,5 89,8 53,2 29.
7.1 1,2 9,5 9,5 - 6,2 56,6 89,8 53,2 Nov. 5.
71 1,0 8,4 8,4 - 6,2 56,1 89,8 53,2 12.
7,3 0,9 9,5 9,5 - 6,2 53,6 89,8 53,2 19.
7.3 1,0 8,7 8,7 - 6,2 53,6 89,8 53,2 26.
6,9 0,9 83 83 - 6,2 51,6 89,8 53,2 Dez. 3.
6,1 1,3 9,8 9,8 - 6,2 52,7 89,8 53,2 10.
7.3 1,0 11,1 11,1 - 6,2 53,2 89,8 53,2 17.
7.3 1,0 12,0 12,0 - 6,2 54,8 89,8 53,2 24.
7,8 09| 3) 11,9 3) 11,9 - 65| 3) 54,7 3) 107,3 53,4 31.
7,7 0,9 11,8 11,8 - 6,5 53,7 107,3 53,4|2000 Jan. 7.
6,9 1,0 11,7 11,7 - 6,5 55,1 107,5 53,4 14.
7.3 0,8 11,8 11,8 - 6,5 55,7 107,5 53,4 21.
7.0 1,2 13,3 13,3 - 6,5 55,6 107,5 53,4 28.
Deutsche Bundesbank
14,6 0,0 0,0 0,0 - 1,5 17,4 25,3 5,1/1999 Jan.
14,5 0,0 0,0 0,0 - 1,5 13,8 25,3 5.1 Febr.
7,0 0,0 0,0 0,0 - 1,5 20,6 25,3 5.1 Marz
7.4 0,0 0,0 0,0 - 1.5 10,0 28,7 5,1 April
8,9 0,0 0,0 0,0 - 1,5 17,6 28,7 5,1 Mai
7,0 0,0 0,0 0,0 - 1,5 31,0 28,7 5.1 Juni
6,0 0,0 0,0 0,0 - 1,6 48,9 29,4 5.1 Juli
13,3 0,0 0,0 0,0 - 1,6 21,1 29,4 5.1 Aug.
16,7 0,0 0,0 0,0 - 1,6 23,3 29,4 5.1 Sept.
6,2 0,0 0,0 0,0 - 1,6 18,0 31,4 5,1 Okt.
18,0 0,0 0,0 0,0 - 1,6 10,4 31,4 5,1 Nov.
6,2 0,0 0,0 0,0 - 1,7 3) 11,7 3) 35,0 5.1 Dez.
18,9 0,0 0,0 0,0 - 1,7 12,3 35,0 5,1/2000 Jan.
7,7 0,0 0,0 0,0 - 1,6 99| 3) 31,4 51/1999 Okt. 1.
7,0 0,0 0,0 0,0 - 1,6 9,8 31,4 5.1 8.
9,9 0,0 0,0 0,0 - 1,6 9,9 31,4 5.1 15.
14,9 0,0 0,0 0,0 - 1,6 9,9 31,4 5.1 22.
6,2 0,0 0,0 0,0 - 1,6 18,0 31,4 5.1 29.
15,5 0,0 0,0 0,0 - 1,6 10,1 31,4 5,1 Nov. 5.
15,3 0,0 0,0 0,0 - 1,6 20,5 31,4 5,1 12.
9,5 0,0 0,0 0,0 - 1,6 15,7 31,4 5.1 19.
18,0 0,0 0,0 0,0 - 1,6 10,4 31,4 5.1 26.
13,5 0,0 0,0 0,0 - 1,6 10,5 31,4 5.1 Dez. 3.
23,7 0,0 0,0 0,0 - 1,6 10,6 31,4 5.1 10.
26,8 0,0 0,0 0,0 - 1,6 10,6 31,4 5,1 17.
18,5 0,0 0,0 0,0 - 1,6 10,7 31,4 5,1 24.
6,2 0,0 0,0 0,0 - 1,7 3) 11,7 3) 35,0 5.1 31.
10,2 0,0 0,0 0,0 - 1,7 12,1 35,0 5,1/2000Jan. 7.
20,7 0,0 0,0 0,0 - 1,7 12,4 35,0 5.1 14.
22,3 0,0 0,0 0,0 - 1,7 12,3 35,0 5.1 21.
18,9 0,0 0,0 0,0 - 1,7 12,3 35,0 5.1 28.
lidierung die bilateralen TARGET-Salden der einzelnen Nicht-Eurosy- einzelnen Nicht-Eurosystem-NZBen brutto gezeigt werden. — 3 Ver-

stem-NZBen zusammengefasst (netto) dargestellt, wahrend im Ausweis der anderungen Uberwiegend aufgrund der Neubewertung zum Quartalsende.
Deutschen Bundesbank die Forderungen und Verbindlichkeiten zu den
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IV. Banken

1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 3)

Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im

an Banken im Inland

an Banken in anderen Mitgliedslandern

an Nichtbanken im Inland

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt II; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen fur die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegenUberzustellen. Ab-

20%

Meldedaten der
Geldmarktfonds enthalten.

Banken

(einschl.

— 1 Statistische Bruche sind

Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zZu- Buch- von zZu- zZu- Buch-

summe 2) |bestand insgesamt [sammen | kredite 3) |Banken sammen |kredite 3) Banken insgesamt [sammen |sammen |kredite 3)

Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5412,4 221 1706,8 1573,7 1146,0 427,8 133,1 115,6 17,4 3134,8 3081,4 24125 2336,4
5751,6 239 17139 1576,9 11229 454,0 137,0 117,2 19,8 34379 3380,2 2 665,2 2573,7
6 143,1 27,8 1779,6 1638,4 1168,0 470,4 141,2 116,8 24,3 3727,7 3665,2 2 898,1 2775,0
6799,5 27,8 1940,4 1757,5 1212,6 544,9 182,9 151,9 31,0 4085,0 4005,8 3156,8 2980,3
7 205,7 26,2 2 030,1 1854,1 1285,1 569,1 175,9 145,0 30,9 44114 4333,2 33913 3143,2
77787 27,3 2210,2 2019,0 1399,8 619,3 191,2 158,0 33,2 47233 4635,0 3548,8 3298,7
8540,5 30,3 2523,0 23011 1585,7 715,4 221,9 181,2 40,7 5084,7 4981,9 38128 3543,0
9 368,2 30,7 2836,0 2 580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 5408,8 5269,5 4041,3 3740,8
10 355,5 29,9 32674 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
5678,7 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 31281 2959,2 2326,3 20933
9561,2 26,1 2876,1 2618,6 1765,1 853,5 257,5 206,9 50,6 55325 5377,2 4111,0 3755,6
9627,2 26,0 2903,6 26388 1769,8 869,0 264,9 215,7 49,1 5576,0 5421,2 4144,8 37759
9736,1 26,7 2970,9 2698,7 1817,1 881,6 272,2 221,3 50,9 5599,9 5430,7 4163,4 3792,0
9851,7 26,6 3036,4 27458 1857,7 888,0 290,6 230,6 60,0 5614,3 5439,4 4165,8 3805,5
9834,4 25,6 3017,5 27474 1837,4 910,1 270,1 216,2 53,9 5621,6 5445,9 4169,7 38154
9982,9 26,1 3106,4 2825,9 1895,1 930,8 280,5 224,9 55,6 5640,4 5462,6 4184,9 3830,8
9982,8 26,7 3104,5 2820,8 1889,9 930,9 283,6 227,6 56,1 5652,5 5473,0 4211,5 3857,0
10122,0 25,8 3193,9 2899,1 1947,3 951,8 294,8 234,5 60,3 5701,9 5506,0 4230,5 3873,5
10 309,8 25,2 32772 2958,9 1996,5 962,4 318,3 255,6 62,7 5757,0 5555,9 4267,3 3894,6
10 355,5 29,9 32674 29394 1977,4 962,0 328,1 264,9 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
5306,1 13,3 1720,8 1516,4 1015,4 501,1 204,4 178,4 26,1 2936,4 2812,4 2182,4 1980,0
5258,1 12,9 1686,2 1494,5 988,1 506,4 191,7 165,6 26,1 29488 2828,6 2190,7 1986,9
5297,8 12,8 1681,5 1493,9 977,8 516,1 187,6 160,0 27,5 29791 2 846,1 2213,6 1992,6
5351,8 12,7 1711,3 1518,3 993,2 525,2 193,0 163,1 29,8 2994,9 2857,3 22278 1999,1
5394,1 13,4 1723,0 1528,3 998,2 530,1 194,7 163,9 30,8 3023,0 28775 2239,2 2006,4
5412,9 13,5 17354 1536,2 1001,2 534,9 199,2 167,1 32,1 3019,9 28719 22431 20273
5437,2 13,1 1749,2 1 546,1 1010,1 536,1 203,1 168,9 34,1 30283 2877,2 22481 2032,2
5 486,7 13,2 17821 1576,3 1035,3 541,0 205,8 170,9 34,9 3033,5 2879,8 2 255,0 20383
5541,7 13,3 1818,2 1605,2 1056,8 548,4 213,0 175,9 371 3057,5 2900,4 22714 20521
5612,0 13,5 1840,1 1624,7 1070,0 554,7 215,3 176,7 38,6 3085,4 29223 2 280,6 2060,3
5697,7 13,2 1868,8 1645,3 1086,2 559,1 223,5 184,2 39,3 3110,0 2944,7 22983 2073,7
5678,7 17,2 1836,9 1635,0 1081,4 553,6 201,9 161,8 40,1 31281 2959,2 2326,3 20933

Veranderungen
70,2 4,2 12,6 11,8 7.4 4,4 0,8 0,5 0,3 52,5 52,0 48,4 471
7,5 3,3 - 315 - 29,1 - 29,2 0,1 - 23 - 2,6 0,2 49,9 50,9 46,3 39,5
135,5 2,1 16,2 0,4 - 12,9 13,3 15,8 14,7 1.1 71,8 67,1 67,9 54,6
115,6 2,1 31,5 19,3 22,1 - 28 12,2 12,5 - 03 45,6 46,8 39,9 15,0
107,8 3,7 41,8 36,5 26,8 9,7 5,3 55 - 02 47,7 46,2 43,0 41,0
111,6 6,7 18,1 7.7 5,6 2,1 10,4 9,8 0,7 58,0 53,1 74,2 73,7
39,3 6,2 2,0 - 33 - 04 - 29 53 6,6 - 13 20,4 16,9 52,7 50,7
52,9 4,7 - 74 - 188 - 185 - 0.2 11,3 11,0 0,3 80,5 65,5 99,1 77,2
- 18,0 4,0 - 31,3 - 96 - 48 - 49 - 21,6 - 22,4 0,8 18,9 15,4 28,2 19,6
80,7 - 01 27,6 20,2 4,7 15,4 7.5 8,8 - 13 44,9 44,8 34,6 21,1
114,5 0,8 67,3 59,9 47,3 12,6 7.4 55 1.9 24,5 9,7 18,8 16,4
100,3 - 02 54,4 44,0 37,8 6,2 10,4 7,7 2,7 20,9 15,9 10,6 25,0
- 51 - 10 - 20,2 0,2 - 21,8 22,1 - 20,4 - 14,4 - 60 11,2 10,0 7.4 11,7
143,3 0,6 88,8 78,4 57,7 20,7 10,4 8,7 1,7 18,2 16,2 14,8 14,9
32,5 0,6 - 17 - 50 - 51 0,1 3.3 2,7 0,6 14,5 11,7 27,9 27,5
133,9 - 10 89,2 78,2 57.4 20,8 11,0 6,9 4,0 48,3 32,5 18,5 16,0
176,9 - 06 83,3 59,8 49,2 10,6 23,5 21,1 2,4 54,6 49,7 36,5 20,8
52,9 4,7 - 74 - 188 - 185 - 0.2 11,3 11,0 0,3 80,5 65,5 99,1 77,2
109,5 - 20 63,8 20,9 15,3 5,6 42,8 42,9 - 0,11 20,5 14,4 15,6 15,7
- 535 - 04 - 346 - 21,8 - 273 5,5 - 12,8 - 12,8 0,0 11,6 15,7 7.8 6,4
35,7 - 02 - 438 - 06 - 10,3 9,7 - 4,2 - 5,5 1.3 30,2 17,9 23,1 6,0
52,0 - 01 29,8 24,4 15,4 9,0 5,3 3,1 2,3 15,6 11,2 14,2 6,4
40,1 0,8 1,7 10,0 5,1 4,9 1,7 0,7 1,0 27,6 19,8 111 7.0
16,2 0,0 12,3 7.8 3,0 4,8 4,5 3,2 1.3 - 34 - 57 3,7 20,8
28,4 - 04 13,8 10,0 8,8 1,1 3,9 1.8 2,0 7.8 4,3 41 4,0
45,8 0,1 32,7 30,1 25,3 4,8 2,6 1.9 0,7 4,4 2,3 6,6 5,8
55,6 0,1 36,0 28,8 21,4 7.4 7.2 5,0 2,2 23,9 20,5 16,4 13,7
66,3 0,1 21,8 19,5 13,3 6,3 2,3 0,9 1,4 27,3 21,6 8,9 8,0
77,8 - 03 28,6 20,6 16,2 4,4 8,0 7.4 0,6 23,1 21,6 16,9 12,7
- 18,0 4,0 - 313 - 96 - 48 - 49 - 21,6 - 22,4 0,8 18,9 15,4 28,2 19,6

weichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben den
Bausparkassen) auch Angaben der

in den Ver-
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Euro-Wahrungsgebiet 3) Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite 3) |papiere 4 |sammen |sammen kredite 3) |sammen kredite 3) |papiere gesamt kredite 3) |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
76,1 668,9 527,3 141,6 53,4 34,7 34,7 18,7 6,6 12,1 425,1 394,5 123,5| 1990
91,5 715,0 582,9 132,1 57,7 35,2 35,2 22,5 6,7 15,8 437,1 399,8 138,7| 1991
1231 767,1 556,3 210,8 62,5 35,1 35,1 27,5 6,7 20,8 446,1 398,5 162,0| 1992
176,5 849,0 599,6 249,4 79,1 44,5 44,5 34,6 8,4 26,3 565,2 504,8 181,1] 1993
248,1 941,9 650,1 291,8 78,2 39,6 39,6 38,6 83 30,3 548,8 479,6 189,2| 1994
250,0 1086,3 792,2 294,1 88,2 39,4 39,2 48,8 11,3 37,6 608,5 526,0 209,4| 1995
269,7 1169,1 857,8 311,4 102,8 36,8 36,8 66,0 17,2 48,8 678,1 575.3 224,4] 1996
300,6 12282 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1| 1997
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2| 1998
233,0 632,9 488,4 144,5 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 510,7 403,8 185,8| 1999
355,4 1266,2 925,7 340,6 155,3 47,2 46,1 108,1 26,3 81,8 868,5 729,9 258,0| 1998 Marz
368,9 1276,4 930,6 345,8 154,8 45,3 44,3 109,6 26,2 83,4 864,5 723,8 257,0 April
3714 1267,3 918,6 348,7 169,2 46,8 45,2 122,4 26,6 95,8 868,1 727,0 270,5 Mai
360,2 1273,6 918,2 355,4 174,9 47,2 45,1 127,7 26,9 100,8 898,5 745,8 276,0 Juni
354,3 1276,2 927,0 349,2 175,6 48,5 45,9 1271 27,3 99,8 884,9 7341 284,9 Juli
354,2 1277,6 930,4 347,2 177,8 51,5 48,2 126,3 29,0 97,3 922,5 773,0 287,5 Aug.
354,5 1261,5 927,5 334,0 179,5 54,6 51,2 124,9 27,3 97,6 904,0 751,9 295,1 Sept.
357,0 1275,5 933,7 341,7 195,9 56,3 51,2 139,6 27,6 112,0 900,8 743,1 299,7 Okt.
372,7 1288,6 937,2 351,4 201,1 58,6 52,5 142,5 27,8 114,7 945,3 782,7 305,1 Nov.
394,5 1254,9 939,1 315,8 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2 Dez.
202,4 630,0 482,8 147,2 124,0 53,1 30,5 70,8 18,2 52,6 475,8 396,4 159,8| 1999 Jan.
203,7 637,9 487,6 150,3 120,3 51,2 29,1 69,0 18,1 51,0 447,6 365,7 162,5 Febr.
220,9 632,5 485,6 147,0 133,0 56,8 32,3 76,2 18,4 57,8 459,8 378,0 164,7 Marz
228,7 629,5 483,5 146,1 137,6 55,1 30,7 82,5 18,6 63,8 470,9 387,8 162,1 April
232,8 638,3 482,7 155,6 145,5 57,2 31,8 88,3 18,8 69,5 468,1 377,5 166,6 Mai
215,8 628,9 483,8 145,1 148,0 58,4 32,9 89,6 20,2 69,3 474,2 374,3 169,9 Juni
215,8 629,2 483,0 146,2 151,1 60,0 34,0 91,1 20,0 71,1 484,0 383,4 162,6 Juli
216,6 624,9 482,3 142,6 153,7 59,8 33,2 93,9 20,0 73,8 490,0 387,4 167,9 Aug.
219,3 629,0 482,7 146,3 157,1 58,9 33,2 98,3 20,0 783 486,6 382,2 166,1 Sept.
220,3 641,7 493,2 148,5 163,1 60,6 35,3 102,5 20,1 82,4 500,0 396,9 173,0 Okt.
224,5 646,5 496,2 150,3 165,2 62,7 35,9 102,5 20,8 81,7 519,8 415,1 185,8 Nov.
233,0 632,9 488,4 144,5 168,8 65,3 35,9 103,6 20,7 82,8 510,7 403,8 185,8 Dez.
Veranderungen "
1,4 3,6 5,9 - 23 0,5 0,1 0,1 0,3 0,0 0,3 2,4 1,7 - 1,5] 1991
6,8 4,5 - 99 14,5 - 1,0 - 08 - 08 - 02 - 01 - 01 - 93 - 94 - 48] 1992
13,3 - 08 4,9 - 57 4,8 3,3 3,3 1,4 0,5 0,9 39,1 36,9 6,3] 1993
24,9 6,9 41 2,8 - 13 - 13 - 13 0,0 0,0 0,0 29,2 26,5 7,2] 1994
1,9 3,2 10,0 - 67 1,5 0,7 0,7 0,8 1,5 - 07 4,4 - 06 10,3] 1995
0,6 - 21,2 - 101 - 111 5,0 1,8 1,8 3,2 1,5 1,7 22,7 20,9 6,01 1996
21 - 35,8 - 194 - 16,4 3,5 0,9 0,8 2,6 4,3 - 17 8,8 11,5 1,9| 1997
21,8 - 33,6 1,9 - 35,5 15,1 2,2 1,8 12,8 7,8 5,0 - 221 - 233 - 28] 1998
8,6 - 12,7 - 72 - 56 3,5 2,5 - 01 1,0 - 01 11 - 96 12,0 - 0,1] 1999
13,5 10,2 4,9 5,2 0,1 - 1,7 - 16 1,8 0,0 1,8 9,2 5,2 - 1,0| 1998 April
2,4 - 91 - 12,0 2,9 14,8 1,6 0,9 13,2 0,5 12,7 8,5 71 13,5 Mai
- 14,4 5,4 - 04 5,8 4,9 - 01 - 06 5,0 0,3 4,7 13,5 6,9 11,7 Juni
- 43 2,5 8,8 - 63 1,2 1,5 1,0 - 02 0,5 - 07 - 40 - 38 8,8 Juli
- 01 1,4 3,5 - 20 2,0 2,9 2,2 - 10 1,7 - 26 33,1 35,2 2,6 Aug.
0,3 - 16,1 - 29 - 13,2 2,8 3,4 3,5 - 07 - 14 0,7 11,5 4,7 7,6 Sept.
2,5 14,0 6,2 7.8 15,8 1,7 0,0 14,1 0,3 13,7 - 7,2 - 115 4,6 Okt.
15,7 13,2 3,5 9,6 4,9 2,2 11 2,7 0,1 2,6 34,3 30,9 5,4 Nov.
21,8 - 33,6 1,9 - 35,5 15,1 2,2 1,8 12,8 7,8 5,0 - 221 - 233 - 28 Dez.
- 01 - 1,2 3,7 - 48 6,1 1,2 1,8 4,9 - 00 5,0 21,9 26,7 53| 1999 Jan.
1,4 7,9 4,8 3,1 - 41 - 21 - 15 - 20 - 02 - 17 - 329 - 3438 2,8 Febr.
17,0 - 52 - 21 - 31 12,4 54 31 7,0 0,3 6,7 8,3 9,1 2,1 Marz
7,8 - 30 - 3,6 0,6 4,4 - 18 - 17 6,2 0,2 6,0 9,2 8,3 - 25 April
41 8,7 - 08 9,5 7,8 2,0 11 58 0,1 5,6 - 44 - 11,8 4,5 Mai
- 171 - 94 11 - 10,5 2,3 11 1,0 1,2 1,4 - 02 4,0 - 49 3,3 Juni
0,1 0,3 - 08 11 3,4 1,8 1,3 1,7 - 02 1,8 14,5 13,1 - 73 Juli
0,8 - 43 - 08 - 3,5 21 - 04 - 1,0 2,5 0,0 2,5 3,3 1,7 53 Aug.
2,7 41 0,5 3,6 3,4 - 09 0,1 4,3 - 00 4,3 - 27 - 46 - 18 Sept.
0,9 12,7 10,5 2,2 5,6 1,6 2,0 4,0 - 00 4,0 10,2 11,9 6,9 Okt.
4,2 4,7 2,9 1,8 1,5 1,8 0,3 - 03 0,6 - 09 13,6 13,1 12,8 Nov.
8,6 - 12,7 - 72 - 56 3,5 2,5 - 01 1,0 - 01 11 - 96 - 12,0 - 01 Dez.

anderungswerten ausgeschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen vermoégen. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkre-
(Bilanzsumme zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem dite an Stelle von Wechselbestanden. — 4 Einschl. Schuldverschreibungen
Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhand- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Zeit

1998

1999

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

1998

1999

Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetdren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland®
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet 4)
im Euro-Wahrungsgebiet 3)
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit X) Kundigungsfrist XX)
darunter
in anderen bis zu darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- 2 Jahren |zu- bis zu zu- taglich
summe 2) |gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen 4) |5) sammen |3 Monaten|sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5412,4 1359,9 1281,0 78,9 2 479,9 23525 400,4 1068,2 432,5 883,9 515,6 47,2 2,3
5751,6 1365,7 1282,7 83,0 2617,5 2482,5 410,5 1182,8 511,7 889,3 513,4 49,7 2,4
6 143,1 1405,6 1304,2 101,4 2743,6 2585,3 444,5 1228,2 563,5 912,6 522,4 60,6 3,0
6799,5 1556,3 1438,2 118,1 2981,8 2810,6 489,6 1312,6 628,5 1008,4 587,7 70,4 3,5
7 205,7 1650,9 1483,5 167,4 3082,2 2894,4 510,4 1288,3 549,2 1095,8 654,6 79,6 4.1
7778,7 1761,5 1582,0 179,6 3260,0 30389 549,8 1289,0 472,0 1200,1 749,5 110,1 4,5
8540,5 1975,3 1780,2 195,1 3515,9 3264,0 638,1 13185 430,6 1307,4 865,7 137,3 7.5
9 368,2 2195,6 1959,1 236,5 3647,1 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7.3
10 355,5 2480,3 21489 331,4 3850,8 3552,1 751,6 1411,0 461,5 1389,6 971,9 187,4 9,4
5678,7 1287,6 1121,3 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 111 6,5
9561,2 2243,6 1970,6 272,9 3634,4 3351,4 626,7 1363,9 414,8 1360,8 938,6 175,5 9,4
9627,2 22404 1972,3 268,1 3648,1 3360,0 638,7 1 366,1 413,9 1355,2 937,1 182,1 9,9
9736,1 2283,8 1997,3 286,5 3659,0 3369,6 639,6 1377,8 423,2 1352,3 937,5 182,8 9,0
9 851,7 23333 2 029,6 303,7 3661,1 3369,9 654,7 1365,9 410,8 1349,3 936,3 183,0 9,9
9834,4 2295,8 2010,6 285,2 3656,8 3364,8 641,5 13771 418,1 1346,3 935,5 184,1 8,0
9982,9 2361,5 20733 288,2 3686,5 33883 659,2 1384,3 422,2 1344,8 935,9 190,0 9,3
9982,8 2 360,1 2059,6 300,6 3680,9 3384,2 665,1 1376,0 415,4 13431 935,3 188,4 9,2
10 122,0 2426,4 2107,0 319,3 3697,7 3402,3 679,1 1377,4 419,1 1345,8 938,5 187,7 10,7
10 309,8 2510,6 2 155,3 355,4 3747,2 3450,5 726,5 1374,6 418,0 1349,4 941,6 188,6 12,6
10 355,5 2480,3 2 148,9 331,4 3850,8 3552,1 751,6 1411,0 461,5 1389,6 971,9 187,4 9,4
5306,1 1273,9 1068,3 205,6 19321 1786,6 374,7 791,1 238,4 620,8 500,5 99,8 7.8
5258,1 1220,2 1042,4 177,8 1945,0 1790,3 378,5 790,1 237,6 621,7 503,2 108,0 6,3
5297,8 1210,7 1031,8 179,0 1941,3 1786,1 374,4 792,5 238,1 619,2 501,2 109,8 6,5
5351,8 1228,7 1045,0 183,7 1942,4 1786,5 382,2 786,1 232,7 618,2 502,2 110,3 6,1
5394,1 12446 1064,2 180,5 1951,8 1796,5 393,5 786,0 232,8 616,9 504,4 109,8 6,8
54129 1242,4 1062,7 179,7 1956,9 1796,6 400,8 781,6 226,2 614,2 503,4 113,6 9,5
5437,2 1265,1 1087,9 177,3 1951,7 1795,6 397,9 786,1 227,7 611,6 502,8 110,0 6,3
5486,7 1279,9 1100,4 179,5 1955,0 1798,9 398,6 7911 229,8 609,1 501,2 109,6 5,7
5541,7 1293,4 1102,8 190,5 1958,6 1802,5 404,2 790,0 2271 608,3 499,6 109,9 5,6
5612,0 1317,8 1130,9 186,9 1966,3 1808,1 405,2 796,7 232,2 606,2 498,1 111,3 53
5697,7 1326,1 1132,2 193,8 1994,4 1834,0 428,8 802,1 234,1 603,1 494,9 114,0 8,6
56787 1287,6 11213 166,3 2012,4 1854,7 419,5 820,6 247,0 614,7 504,4 11,1 6,5
Veranderungen "
70,2 2,4 4.1 - 1,7 82,4 82,0 16,5 25,7 19,9 39,7 23,0 - 10 0,1
7.5 - 14,7 - 15,6 0,9 38,8 35,7 1.1 - 1,0 - 21 37,8 20,2 0,6 0,0
135,5 23,2 20,2 3,0 101,8 98,2 7,7 37,9 35,2 52,6 33,2 1,5 0,1
115,6 30,0 11,9 18,1 37,3 44,2 3,8 1.7 - 74 38 6 22,4 - 87 - 09
107,8 23,6 27,7 - 41 86,8 74,0 19,7 8,4 1,2 45,9 32,8 9,8 0,4
111,6 17,4 15,5 1,8 118,0 109,3 46,7 20,7 14,0 41,9 32,0 4,7 2,0
39,3 - 70 5,9 - 129 74,9 72,8 12,9 21,8 16,5 38,0 27,1 0,8 - 01
52,9 - 30,3 - 63 - 24,0 103,9 101,9 25,2 36,5 43,6 40,2 29,6 - 11 - 33
- 18,0 - 385 - 11,0 - 275 17,9 20,7 9,4 18,4 13,0 11,6 9,6 - 30 - 21
80,7 - 31 1,7 - 48 15,0 9,1 12,5 22| - o8| - 56/ - 15 7.3 0,5
114,5 43,4 24,9 18,4 11,3 9,8 1,0 11,6 9,3 - 29 0,4 0,9 - 09
100,3 43,6 30,2 13,4 1,5 0,2 14,9 - 11,8 - 124 - 29 - 1,2 - 02 0,7
- 51 - 359 - 174 - 185 - 36 - 48 12,9 111 7.3 - 31 - 08 1,6 - 19
143,3 65,7 62,7 3,0 29,3 23,3 17,6 7,2 41 - 15 0,4 5,6 1,2
32,5 - 14 - 13,7 12,3 - 31 - 32 6,9 - 83 - 68 - 17 - 05 - 01 - 00
133,9 66,2 47,5 18,8 16,6 18,1 13,9 1,4 3,7 2,8 3,2 - 08 1,4
176,9 84,2 48,2 36,0 48,6 47,8 47,0 - 28 - 11 3,5 3,1 0,4 2,0
52,9 - 303 - 63 - 240 103,9 101,9 25,2 36,5 43,6 40,2 29,6 - 11 - 33
109,5 49,7 13,5 36,2 5,2 - 09 9,8 8,1 5,4 0,8 3,6 51 3,0
- 535 - 46,9 - 258 - 21,0 53 3,5 3,7 - 11 - 09 0,9 2,8 1,0 - 16
35,7 - 95 - 10,7 1,2 - 4,2 - 46 4,2 2,1 0,4 - 26 - 21 1.5 0,2
52,0 18,0 13,3 4,7 0,9 0,4 7,7 - 63 - 55 - 1,0 1,1 0,4 - 03
40,1 15,9 19,1 - 32 9,1 9,8 11,2 - 02 0,0 - 13 2,2 - 07 0,7
16,2 - 22 - 15 - 07 4,8 0,0 7.2 - 45 - 66 - 27 - 10 3,6 2,8
28,4 22,1 24,6 - 25 - 45 - 07 2,8 4,7 1,6 - 26 - 06 - 32 - 32
45,8 14,8 12,5 2,3 3,0 3,1 0,6 4,9 2,1 - 25 - 16 - 06 - 06
55,6 13,5 2,5 11,0 3,6 3,7 57 - 1,2 - 27 - 08 - 15 0,3 - 01
66,3 24,4 28,0 - 36 7,2 5,4 0,9 6,6 5,0 - 21 - 15 1,2 - 03
77.8 8,3 1,3 7.0 27,2 25,5 23,3 53 1,8 - 31 - 33 2,2 3,3
- 18,0 - 385 - 11,0 - 275 17,9 20,7 9,4 18,4 13,0 11,6 9,6 - 30 - 21

* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt II; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen fur die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegentberzustellen.
Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben den
Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der
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Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische Briiche sind in den Veranderungs-
werten ausgeschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen
(Bilanzsumme zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem
Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhand-
verbindlichkeiten. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000
IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen
banken in anderen Mitgliedslandern 6) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten 4) lichkeiten |Begebene
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- |Geld- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften | markt- gegenuber
mit Nicht- |papiere darunter |dem
darunter darunter |banken und Geld- mit Nicht-
bis zu darunter inlandische|im Euro- | markt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- 2 Jahren |zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- und Passiv-
sammen 4) |5) sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet7) |anteile gesamt 2 Jahren |gebiet8 |Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
40,5 4,6 4,4 4,4 80,2 80,2 - 2,8 918,3 33,9 203,1 209,6 238,9| 1990
42,6 4,8 4,6 4,6 85,3 85,3 - 44 1054,8 36,0 213,7 229,2 266,3| 1991
52,0 5.9 5.6 5,6 97,6 97,6 - 9,4 1165,7 44,6 260,9 256,6 301,4| 1992
60,3 6,8 6,5 6,5 100,8 100,8 - 18,7 1309,0 66,8 302,5 278,3 353,00 1993
68,5 11,8 7,0 7,0 108,2 108,2 - 53,8 1418,7 59,4 337,3 305,2 357,8| 1994
97,3 11,4 8,3 8,3 111,0 111,0 - 60,5 1586,7 48,9 393,9 325,0 391,0) 1995
120,6 9,0 9,2 9,2 114,6 114,6 - 53,2 1785,1 35,2 4221 350,0 438,8| 1996
145,8 9,2 9,4 9,4 108,3 108,3 - 54,6 1973,3 37,5 599,2 387,2 511,3] 1997
168,3 13,8 9,7 9,7 11,2 111,2 - 84,1 2209,9 41,9 739,8 415,9 574,8| 1998
99,7 9,0 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 96,1 1274,0 47,8 488,7 237,0 281,0] 1999
156,6 10,9 9,4 9,4 107,5 107,5 - 63,8 2049,9 40,0 639,3 396,9 533,5| 1998 Marz
162,9 11,7 9,4 9,4 106,0 106,0 - 63,4 2075,1 38,4 646,4 398,8 554,9 April
164,5 9,6 9,3 9,3 106,6 106,6 - 64,4 2090,5 39,3 670,0 402,5 565,9 Mai
163,7 8,5 9,3 9,3 108,1 108,1 - 65,5 2111,8 40,3 674,8 406,4 598,8 Juni
166,8 10,3 9,3 9,3 107,8 107,8 - 68,1 2153,8 42,2 659,6 407,6 592,6 Juli
171,5 11,3 9,3 9,3 108,3 108,3 - 71,2 2172,2 42,0 673,0 407,0 611,3 Aug.
169,9 12,0 9,3 9,3 108,4 108,4 - 72,0 2187,6 41,7 657,7 406,8 617,7 Sept.
167,7 11,5 9,4 9,4 107,7 107,7 - 74,1 2 196,1 42,5 697,5 409,1 621,0 Okt.
166,5 12,4 9,4 9,4 108,1 108,1 - 81,0 2215,2 41,5 741,7 411,3 602,8 Nov.
168,3 13,8 9,7 9,7 111,2 11,2 - 84,1 2209,9 41,9 739,8 415,9 574,8 Dez.
87,1 6,7 4,9 3,4 45,8 45,2 1,5 42,1 1153,9 17,3 400,7 213,2 288,8| 1999 Jan.
96,8 57 5.0 3,5 46,6 44,6 2,0 44,6 11721 19,4 396,0 216,5 261,7 Febr.
98,5 5,6 4,9 3,5 45,4 44,8 1,9 45,5 1188,5 22,5 411,4 218,4 280,1 Marz
99,5 5,5 4,7 3,5 45,5 44,8 1,3 50,4 1211,3 28,3 421,8 222,9 2729 April
98,4 5.4 4,6 3,5 45,5 44,8 1,5 53,5 12254 33,9 429,9 226,7 260,6 Mai
99,4 5.8 4,6 3,5 46,7 45,6 1,6 55,6 12329 32,6 428,0 227,9 267,7 Juni
99,2 6,3 4,5 3,5 46,0 45,1 1,0 55,1 1238,0 34,7 426,0 229,3 271,0 Juli
99,3 6,0 4,6 3,5 46,5 45,4 1,6 61,6 12481 34,5 436,4 229,7 274,4 Aug.
99,6 6,1 4,6 3,5 46,2 44,9 1,2 69,2 1270,3 37,5 435,4 232,7 281,1 Sept.
101,4 8,8 4,6 3,5 46,9 45,1 1,8 73,9 1278,4 43,3 451,5 235,0 287,4 Okt.
100,7 7.8 4,6 3,5 46,5 45,1 1,7 91,4 1285,5 46,0 477,7 236,1 284,8 Nov.
99,7 9,0 4,8 3,7 46,6 45,9 2,0 96,1 1274,0 47,8 488,7 237,0 281,0 Dez.
Veranderungen "
- 09 - 01 - 01 - 01 1,5 1,5 - 0,7 1,2 0,7 - 44 1,4 - 13,5| 1991
0,5 0,1 0,1 0,1 2,5 2,5 - - 14 - 84 - 17 2,0 4,1 - 12,8| 1992
1,3 0,1 0,2 0,2 21 2,1 - 0,6 - 48 9,8 6,4 2,4 58| 1993
- 80 1,3 0,2 0,2 1,8 1,8 - 21,9 12,5 - 16,7 15,6 1,4 - 3,2| 1994
9,0 - 23 0,4 0,4 3,0 3,0 - 7.6 9,6 - 07 - 38 2,8 - 18,8] 1995
2,4 0,4 0,3 0,3 4,0 4,0 - - 20 - 02 0,7 4,5 1,7 - 27,9| 1996
0,6 0,6 0,3 0,3 1,4 1,4 - 0,0 - 125 - 05 - 04 3,4 - 19,1 1997
2,0 1,3 0,2 0,2 3,1 3,1 - 3,2 - 61 0,4 0,5 4,6 - 22,8] 1998
- 10 1,2 0,2 0,1 0,1 0,8 0,3 4,7 - 11,7 1.8 10,2 0,9 - 17| 1999
7,0 0,9 - 01 - 01 - 15 - 15 - 03 28,3 - 16 17,9 1,9 21,1| 1998 April
1,9 - 22 - 00 - 00 0,6 0,6 - 1,0 17,8 1,1 27,7 3,7 9,8 Mai
- 09 - 11 0,0 0,0 1,5 1,5 - 1,1 20,3 1,0 - 28 3,9 32,6 Juni
3,5 1,8 - 0,0 - 00 - 03 - 03 2,6 45,0 1,9 - 80 1,2 - 6,6 Juli
43 1,0 - 00 - 00 0,5 0,5 - 3,1 17,0 - 02 9,8 - 06 18,9 Aug.
- 01 0,8 - 00 - 00 0,1 0,1 - 0,9 20,8 - 01 7,7 - 03 7,8 Sept.
- 24 - 04 0,1 0,1 - 07 - 07 - 2,3 4,4 0,6 37,5 2,4 4,6 Okt.
- 16 0,9 0,1 0,1 0,4 0,4 - 6,7 17,7 - 10 34,8 2,2 - 17,3 Nov.
2,0 1,3 0,2 0,2 3,1 3,1 3,2 - 6,1 0,4 0,5 4,6 - 22,8 Dez.
2,2 11 - 01 - 15 0,9 0,3 0,1 - 09 23,1 2,6 26,4 0,5 5,4| 1999 Jan.
2,4 - 10 0,2 0,0 0,8 - 06 0,5 2,4 16,7 2,1 - 90 3,3 - 259 Febr.
1,4 - 01 - 01 - 00 - 10 0,4 - 02 0,9 15,0 31 11,9 1,9 19,8 Marz
0,9 - 01 - 02 0,0 0,1 - 01 - 05 4,8 22,3 31 8,8 4,5 - 68 April
- 13 - 01 - 01 0,0 0,0 0,0 0,2 3,0 13,5 5,6 6,5 3,7 - 11,8 Mai
0,9 0,4 0,0 - 00 1,2 0,8 0,1 2,1 6,7 - 1.3 - 40 1,2 7,6 Juni
0,2 0,6 - 01 - 00 - 06 - 04 - 06 - 04 6,4 2,1 2,7 1,2 1,5 Juli
- 01 - 03 0,0 0,0 0,5 0,3 0,5 6,4 8,6 - 03 8,2 0,4 3,9 Aug.
0,4 0,1 0,0 0,0 - 04 - 05 - 04 7,6 22,2 3,0 - 00 3,0 6,1 Sept.
1,5 1,0 0,0 0,0 0,7 0,2 0,7 4,7 6,8 5,7 12,8 2,2 7,5 Okt.
- 1,2 - 10 0,0 0,0 - 04 - 01 - 01 17,3 4,7 2,6 19,8 1,1 - 04 Nov.
- 1,0 1,2 0,2 0,1 0,1 0,8 0,3 4,7 - 11,7 1,8 10,2 0,9 - 1,7 Dez.

Treuhandkrediten und Verbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln zeit bis zu 2 Jahren enthalten. — 8 Ohne Verbindlichkeiten aus begebenen

(Indossamentsverbindlichkeiten). — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlich- Wertpapieren. — X Fur deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen
keiten aus Treuhandkrediten. — 5 Bis Dezember 1998 Laufzeit bis unter (s. dazu Tab.IV.12). — XX Fur deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bau-
4 Jahre. — 6 Ohne Einlagen von Zentralregierungen. — 7 Erst ab 1999 ge- spareinlagen (s.a. Anm. X).

sondert erfragt; bis Dezember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Lauf-
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd Euro
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |[summe 1) |banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3099 5497,7 52,5 1900,8 1354,0 541,4 3184,1 390,1 2 328,0 8,9 411,1 99,3 260,9
3076 5545,7 53,3 19345 1382,1 545,1 3191,9 381,3 2343,0 8,6 4111 98,9 267,2
3034 5599,9 57,4 1953,8 1394,1 549,8 3219,5 389,4 2 354,5 8,5 419,0 104,1 265,1
3012 5670,6 62,1 1980,9 1413,6 555,1 3252,7 399,0 2370,7 8,5 425,8 105,1 269,7
2998 5758,1 53,9 2031,4 1459,0 555,6 3284,0 403,0 2389,4 8,5 435,2 105,4 2834
2999 5740,7 62,9 1984,0 1416,8 547.,4 3300,5 396,8 2407,4 8,2 440,2 109,5 283,9
Kreditbanken
289 1477,3 21,1 496,2 380,4 108,3 800,8 196,4 467,8 4,4 116,9 65,6 93,7
290 14471 26,7 460,4 346,0 107,0 800,5 192,1 472,0 41 117,7 68,0 91,4
GroBbanken 7
4 | 851,5 9,6 261,5 204,5 50,9 469,4 107,3 288,1 2,5 | 65,3 56,4 54,5
4 825,1 14,3 227,2 170,1 50,6 471,3 103,6 290,8 2,4 69,3 58,9 53,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken ® 9
199 517,8 9,0 178,7 129,3 48,5 292,6 72,8 169,6 1,3 | 39,7 7,6 29,9
199 516,9 11,7 176,4 127,6 47,9 291,3 73,7 170,8 1,2 36,4 7.5 30,0
Zweigstellen auslandischer Banken
86 108,0 2,5 56,0 46,7 8,9 38,8 16,4 10,1 0,5 11,8 1,6| 9,3
87 105,1 0,7 56,8 48,3 8,4 37,8 14,8 10,4 0,5 12,0 1,6 8,2
Landesbanken 1
13 1140,4 2,4 549,9 455,5 88,8 504,3 47,8 371,9 0,6 70,0 16,6 67,2
13 11451 3,6 551,5 455,2 88,9 507,9 49,6 375,7 0,6 67,2 17,2 65,0
Sparkassen
578 918,9 17,6 229,5 75,8 152,9 636,0 68,7 478,7 1,9| 81,3 9,9| 25,8
578 925,4 18,8 226,4 73,7 151,8 642,9 70,4 481,2 1,9 84,0 10,1 27,3
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4| 220,1 1,7 138,3 95,2 42,7 65,2 17,8 26,8 0,3 13,5 7,0 7,9 |
4 213,9 0,9 134,6 92,3 41,9 62,8 15,3 27,9 0,4 12,5 7.4 8,2
Kreditgenossenschaften
2035 532,5 10,3 145,0 67,4 771 356,5 50,2 269,0 1,2| 35,1 2,9 17,8
2035 534,3 11 142,0 69,2 72,4 359,7 50,6 270,4 1.2 36,8 3,0 18,5
Realkreditinstitute
32 825,5 0,5| 204,7 162,1 41,9 591,9 7.3 512,8 —| 69,0 1,9| 26,6
32 830,2 1,5 202,0 159,3 42,0 595,9 7.5 515,1 - 70,4 1,9 29,0
Bausparkassen 1"
33 144,2 0,0 30,3 21,7 8,7 106,2 1,9 | 94,9 - | 9,4 0,4 7,2 |
33 146,3 0,0 31,2 22,1 8,5 107,1 2,0 95,5 - 9,6 0,6 7.5
Banken mit Sonderaufgaben 12
14 499,3 0,3 237,5 201,0 35,2 223,1 12,8 167,6 0,0 40,0 1,3| 371 |
14 498,5 0,3 236,0 199,2 34,9 223,8 9,4 169,6 0,0 42,0 1,3 37.1
Nachrichtlich: Auslandsbanken 13
147 231,4 4,8 102,5 84,2 17,9 99,9 32,2 42,0 0,9 21,7 2,7 21,6
148 228,5 3,5 105,1 87,9 17,2 97,0 31,8 42,6 0,9 18,6 2,6 20,3
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 4
61 123,4 2,3 46,6 37,5 9,0 61,1 15,8 32,0 0,4 9,8 1.1 | 12,3
61 123,3 2,7 48,3 39,6 8,7 59,2 171 32,2 0,4 6,6 1,0 12,1

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -
Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anmerkungen zur Tabelle IV.3. — 1 Bis Dezember 1998 Geschafts-

24*

volumen (Bilanzsumme zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus redis-
kontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug
versandte Wechsel). — 2 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar 1999
einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 3 In den Termineinlagen ent-
halten. — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. — 5 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 6 Einschl. boérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuldver-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) 4) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 5) GenuB-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |Uber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt | einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr2) |Repos3) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 6) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
1552,0 193,4 1358,2 2096,1 421,5 268,1 666,7 12,9 623,2 511,6 116,6 1265,6 229,3 354,7
1575,7 205,5 1369,8 2101,6 424,3 267,7 672,4 13,7 620,7 510,0 116,4 1281,4 229,7 357,3
1581,0 215,9 1364,8 21121 431,4 267,6 677,2 13,7 619,9 508,5 116,0 1310,4 232,7 363,7
1620,0 193,8 1425,9 21219 429,5 277,3 680,9 13,8 617,8 507,0 116,3 13233 235,0 370,4
16334 221,8 1411,4 2171,2 456,8 281,6 701,6 15,7 614,7 503,7 116,5 1348,8 236,1 368,5
1605,7 180,0 14253 2189,7 444,2 295,4 707,2 9,2 626,6 513,5 116,4 1343,0 237,0 365,4
Kreditbanken
| 548,6 114,0 434,3 537,7 192,3 11,7 117,4 13,3 102,2 82,8 14,0 180,7 85,3 125,0
520,7 85,2 435,3 539,2 186,4 117,6 117,5 7.9 104,0 84,1 13,7 180,6 85,7 120,9
GroBbanken 7
| 303,9 64,2 239,7 281,1 92,8 67,2 85,4 11,3 33,4 30,4 2,4 150,8 54,1 61,5
2791 40,0 239,1 280,8 90,0 69,8 84,8 6,6 34,0 31,0 2,3 150,8 54,4 59,9
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken & 9
| 169,0 35,9 132,9 246,1 95,1 41,7 29,0 1,9 68,8 52,4 11,5 29,8 27,7 45,3
168,4 34,4 133,9 246,9 91,3 44,7 29,6 1.3 70,0 53,0 11,4 29,6 27,8 44,1
Zweigstellen auslandischer Banken
| 75,6 14,0 61,7 10,5 4,4 2,9| 3,1 | 0,1 | 0,0 0,0 0,1 0,1 3,5 18,3
73,2 10,9 62,3 11,4 5,2 3,1 3,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 3,5 16,9
Landesbanken 19
| 425,5 53,5 372,0 263,5 28,0 37,5 181,2 2,0| 15,8 14,2 1.1 | 351,7 42,4 57,2
421,4 44,8 376,7 268,6 29,5 39,7 182,3 1,2 16,0 14,4 1.1 348,1 42,5 64,5
Sparkassen
| 196,8 53 | 191,5 591,4 140,3 62,4 7.0 - | 311,8 251,3 69,9 45,9 38,1 46,7
207,7 11,4 196,3 594,8 135,0 64,4 7.0 - 318,2 256,7 70,2 46,0 38,1 38,8
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
| 136,2 33,8 102,4 25,5 5,0 4,9 15,5 0,3 0,0 0,0 0,0 39,5 8,6 10,3
128,1 23,0 105,1 26,2 4,8 5,5 15,8 0,1 0,0 0,0 0,0 39,9 8,7 10,9
Kreditgenossenschaften
| 73,5 2,2 71,2 382,0 88,3 57,9 20,1 —| 184,5 155,1 31,3 29,0 26,1 21,9
76,7 3,2 73,4 383,6 84,5 59,6 20,4 - 188,0 158,1 311 28,9 26,2 19,0
Realkreditinstitute
| 88,9 6,8 82,2 137,8 1,3| 1,7| 134,5 —| 0,1 | 0,1 | 0,2 559,7 15,6 23,4
94,1 6,3 87,7 137,5 1.3 1.8 134,2 - 0,1 0,1 0,2 555,0 15,8 27,9
Bausparkassen 1
| 24,0 2,0| 22,0 94,8 0,3 0,5 93,8 -| 0,3 0,3 0,1 3,2 6,8 15,4
24,2 2,1 22,1 98,0 0,4 0,4 96,9 - 0,3 0,3 0,1 31 6,8 14,2
Banken mit Sonderaufgaben 12
| 140,0 41 135,8 138,5 1,3| 5,0| 132,2 -| —| —| —| 139,1 131 68,6
132,8 4,0 128,7 141,8 2,2 6,4 133,1 - - - - 141,5 13,2 69,2
Nachrichtlich: Auslandsbanken 13
| 114,6 26,8 87,7 55,0 23,9 11,4 12,7 0,5 5,6 4,6 1.4 15,4 10,5 36,0
114,3 24,2 90,0 54,8 23,7 11,3 12,9 0,1 55 4,5 1.3 15,5 10,4 33,5
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 4
| 39,0 12,9 26,1 44,5 19,4 8,5 | 9,6 0,4 | 5,6 4,5 1,3 15,2 7,0 17,7
41,1 13,4 27,7 43,4 18,5 8,2 9,8 - 5,5 4,5 1.3 15,4 6,9 16,6

schreibungen. — 7 Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank
AG und ab 1999 Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. — 8 Ab Januar 1999
einschl. der Institute der aufgelosten Bankengruppe ,Privatbankiers” und
einschl. Deutsche Postbank AG. — 9 Bis Dezember 1998 einschl. Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG; s. a. Anm. 7. — 10 Frihere Bezeichnung: ,Giro-
zentralen”. — 11 Aktiva und Passiva der Bausparkassen erst ab 1999 ein-
bezogen. — 12 Bis Dezember 1998 einschl. Deutsche Postbank AG; s. a.

Anm. 8. — 13 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken
im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselb-
standiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 14 Ausgliederung der in
den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken”, bis
Dezember 1998 ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen
Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Inland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Verdnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Bis Dezember 1998: inlandische Noten und Munzen. — 2 Bis Dezember
1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis Dezember 1998
einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 7. — 4 Bis Dezember 1998 Wechselkre-
dite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskon-

26%*

Kredite an inldndische Banken (MFls) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 8)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Munzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |[Banken 5) |Banken 6) |kredite 7) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
21,1 96,6 1420,8 1001,7 16,8 - 396,8 5.5 2875,0 2546,9 61,1 19,7 171,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 - 419,5 6,3 3147,0 28138 62,5 1,7 181,5
26,8 88,2 1483,5 1020,8 19,0 - 435,1 8,6 3478,2 3034,9 52,1 9,6 237,8
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 3,3 493,2 9,3 3826,4 3291,6 44,7 5,6 327,7
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 4,6 513,6 9,5 4137,2 3502,8 45,9 2,2 433,7
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 4,3 561,9 11,4 4436,9 3802,0 46,8 1,4 427,3
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 59 437,2
29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 3,6 758,9 1.1 5058,4 4353,9 44,7 2,9 4733
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 527,8
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2 569,6 7,0 3,0 287,5
23,8 52,9 2563,2 1689,8 16,8 6,2 840,6 9,8 5236,6 44483 50,6 5.1 5514
24,5 59,9 2633,7 17394 16,9 6,6 861,2 9,6 5253,3 4467,4 49,9 3,6 551,4
24,5 58,0 2630,7 17351 16,6 7,5 862,0 9,5 5264,8 44954 46,7 2,4 539,5
24,4 50,7 27143 1798,5 16,3 8,9 881,0 9,5 5297,6 4519,2 46,4 8,0 543,1
23,9 57,1 27679 18423 16,0 11,4 888,8 9,4 5348,0 4548,1 42,8 7,0 569,1
28,5 63,6 27382 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5.0 527,8
12,8 37,0 1450,7 976,3 0,1 6,0 468,2 4,4 2765,0 24493 7,5 4,3 267,3
12,4 37,2 1427,9 948,4 0,1 5.6 473,8 4,5 27813 2 460,7 8,1 3,1 272,9
12,1 37,4 1427,2 938,1 0,1 4,7 484,3 4,4 2798,1 24641 8,4 3,8 285,2
12,0 40,7 1449,2 950,0 0,1 5.6 493,4 4,3 2 808,1 2 468,6 8,2 57 287,3
12,8 39,2 1459,8 956,0 0,1 5.0 498,6 4,2 2827,5 24753 8,0 4,6 301,2
12,8 34,3 1472,6 964,5 0,1 4,9 503,1 4,1 2821,9 2497,6 7,9 4,1 274,0
12,4 39,4 1477,3 968,6 0,0 5.1 503,6 3,9 2826,6 2502,0 7,7 4,4 275,4
12,6 40,0 1506,0 992,4 0,0 6,9 506,6 4,1 2829,6 2507,6 7,5 4,1 2731
12,8 44,1 1529,0 1010,0 0,0 9,5 509,5 4,1 2 846,8 2521,9 74 3,7 276,5
13,0 48,7 1543,9 1019,0 0,0 11,8 513,0 4,0 2 868,4 2540,8 7.3 4,5 278,5
12,7 40,4 1572,7 1043,5 0,0 16,3 512,9 4,0 2890,9 2557,2 7.3 3,8 285,2
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
Veranderungen *
+ 1,7] - 66| + 464| + 134 + 58 -1 + 265 + 08| + 2857| + 281,1 + 13 - 80| + 134
+ 28| + 63| + 776| + 610 - 35 -+ 178 + 23| + 2943| + 2492| - 104 - 22| + 571
- 01 - 12,9| + 1333| + 752 - 43 + 01| + 615 + 0,7] + 3398| + 2591 - 74 - 45| + 1020
- 17| - 138 + 991 + 736 + 27 + 13| &+ 21,3 + 01| + 3205| + 2402 + 1,2 - 33| + 867
+ 1,0 - 05| + 193,5| + 1394 + 0,1 - 05| + 543 + 02| + 312,8| + 3036 + 10 - 08] + 2,9
+ 2,9 - 13| + 257,8| + 161,8 + 04 - 1.1 + 958 + 08 + 3363] + 3117 - 20 + 47 + 106
+ 0,4 + 05| + 262,5| + 160,7 + 0,2 + 0,2| + 1026 - 11 + 285,2| + 2555 - 01 - 30| + 365
- 08 + 34| + 3433| + 2103 - 3,6 + 86| + 1300 - 20] + 3353| + 3021 - 11,9 + 2,1 + 521
+ 2,2 + 13,2 + 122,1| + 66,3 + 0,0 + 129 + 428 - 07| + 156,1| + 136,9 + 26 + 04| + 167
- 10 - 10,7 + 119| - 9,6 - 0,0 + 1,8 + 19,7 - 00| + 136| + 228 + 15 - 02 - 9,2
+ 0,8 + 7,00 + 705| + 496 + 0,1 + 04| + 206 - 02 + 167| + 191 - 08 - 15 - 0,0
- 01 - 19| - 21| - 33 - 03 + 08| + 0,8 - 01| + 125] + 291 - 31 - 12| - 1.8
- 00 - 72| + 837] + 635 - 03 + 1.5 + 190 + 00| + 327 + 236 - 03 + 56| + 3,6
- 0,6 + 64| + 532| + 434 - 03 + 25| + 7.8 - 0,1 + 499] + 284 - 36 - 1,00 + 26,0
+ 4,6 + 65| - 287| - 268 - 15 + 07| - 1,0 - 02 + 373] + 971 - 10,0 - 20 - 4,2
- 18 + 45| + 176 + 119 + 0,1 - 02| + 5,8 - 02 + 184] + 194 + 32 + 1,7 - 5,9
- 04 + 02| - 231 - 284 - 0,0 - 05| + 57 + 00| + 158| + 108 + 0,6 - 1,2 + 57
- 0.2 + 02| - 11 - 10,7 - 0,0 - 09| + 105 - 0,1 + 17,0 + 3,6 + 0,2 + 0,7 + 123
- 0,1 + 34| + 21,8 + 11,7 - 0,0 + 1,0 + 9,2 - 02 + 99| + 4,4 - 0,2 + 1,9 + 3,6
+ 0,7 - 1,51 + 104| + 58 - 0,0 - 06| + 5,2 - 0,1 + 19,0 + 6,4 - 0,2 - 11 + 13,9
- 00 - 49| + 126| + 8,3 - 00 - 01| + 44 - 01| - 56| + 222 - 01 - 05| - 272
- 03 + 51| + 52| + 4,4 - 00 + 02| + 0,5 - 02] + 37| + 3,4 - 02 + 02] + 1.4
+ 0,2 + 07| + 284] + 236 - 00 + 1.8 + 3,0 + 02| + 27| + 53 - 02 - 03| - 2,3
+ 0,1 + 40| + 230| + 17,6 - 0,0 + 24| + 3,0 - 00 + 171 + 14,2 - 01 - 04] + 3,4
+ 0,2 + 46| + 145| + 8,6 + 0,0 + 23| + 3,5 - 00| + 21,2 + 185 - 00 + 08| + 2,0
- 0,2 - 83| + 281 + 23,7 - + 45| - 0,1 - 0,1 + 216] + 156 - 00 - 07 + 6,8
+ 4,1 + 52| - 1531 - 10,2 - 0,0 + 29| - 7,9 - 0,1 + 1521 + 13,2 - 03 - 081 + 3,0

tierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug
versandte Wechsel). — 5 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten;
s. a. Anm. 6. — 6 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geldmarkt-
papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 7 Ab 1999 nicht mehr in
die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 8 Bis Dezember 1998
einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 9 Ohne Schuldverschrei-
bungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 10. —
10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforde-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 11) 12) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 17)
Beteiligun-
gen anin-
Aus- Nach- landischen Termin-  |weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 10) kredite 7) | nehmen insgesamt| 13) 14) 14) 15) 16) kredite 7) |insgesamt|lagen 13) |15) 18) lagen 19) |briefe 20) |kredite 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1,7 73,9 39,5 1249,7 256,4 878,1 93,4 21,9| 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
2,4 75,1 41,3 1249,6 226,9 913,1 87,8 21,7 2462,7 431,3 976,6 7541 236,7 64,0
64,3 79,5 49,4 1266,2 301,2 864,7 78,0 22,4 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
75,3 81,6 59,5 1395,2 380,2 917,9 69,2 27,9 2788,1 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
68,1 84,4 70,7 14279 342,8 976,9 75.2 33,1 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
71,3 88,1 83,2 1539,4 363,9 1065,1 75,5 350 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6
81,3 106,0 89,7 1731,0 401,1 1202,4 75.4 52,2| 32415 675,1 1109,8| 11430 227,8 85,8
76,0 107,6 95,1 1902,3 427,6| 13491 75,6 50,0) 33419 689,8| 1146,9| 11821 236,9 86,1
71,6 102,8 129,2 2086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7 3520,3 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
73,9 107,3 99,4| 1956,3 423,6| 14075 76,1 49,1 33308 665,2 1163,9] 11731 241,7 86,8
73,7 107,4 99,8 2016,2 464,5 1426,6 76,2 48,9 3358,1 684,9 11731 11723 241,2 86,8
73,5 107,3 98,5| 2001,3 449,9 14283 74,3 48,9| 33539 691,6| 11645 11709 240,1 86,8
73,5 107,5 98,8 2049,1 456,7 1469,3 74,4 48,8 3370,4 705,0 1165,6 1174,0 238,5 87,3
73,4 107,7 100,4 20984 4721 1505,5 72,3 48,5 34185 754,1 1163,4 11771 236,2 87,7
71,6 102,8 129,2| 2086,9 472,5 1505,2 59.4 49,7| 35203 799,5 1194,1 1211,0 234,9 80,9
36,5 58,0 66,4| 1067,6 152,9 914,3 0,4 30,6 18354 376,5 720,5 620,8 117,6 41,6
36,5 58,1 66,6| 10415 135,1 906,0 0,4 30,6/ 18388 379,4 7221 621,7 115,6 1,7
36,6 58,2 67,4 10315 128,9 902,2 0,4 30,5 1835,2 375,5 725,9 619,2 114,6 41,2
38,3 57,9 66,8| 1045,1 135,6 909,1 0,3 30,4| 18358 382,9 720,7 618,2 1141 41,6
38,3 58,1 67,7 1063,2 132,7 930,2 0,3 30,0 18459 394,3 721,4 616,9 113,3 41,6
38,3 58,1 67,9 1062,3 126,3 935,7 0,3 29,9 1846,8 401,9 718,0 614,2 112,7 41,7
37,2 58,2 68,8 1087,2 113,0 973,8 0,3 29,9 18454 398,6 723,5 611,6 11,8 41,5
37,4 57,9 68,1 1099,3 115,1 983,9 0,3 29,9| 18494 399,5 729,4 609,1 11,4 41,6
37,4 57,6 733 1102,3 119,2 982,9 0,2 29,9| 18525 405,2 728,1 608,3 110,8 41,4
37,4 57,8 74,0 1130,9 115,1 1015,4 0,3 29,7 1858,1 406,1 734,9 606,2 110,9 41,7
37,4 57,8 74,3 1132,6 126,6| 10057 0,3 29,7 1884,1 429,7 740,5 603,1 110,9 42,0
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1
Veranderungen *
- 03 - 19 + 39| + 378| - 79| + 513 - 56 - 02| + 1250| + 46| + 110,2| + 0,9 + 10,2 - 09
- 10 + 1,5 + 79| + 397| + 740| - 255 - 98 + 1,0/ + 1260 + 336| + 696| + 163 + 33 + 3,2
- 11,4 + 2,1 + 98| + 1453| + 751 + 771 - 88 + 1,9 + 216,7| + 438| + 969| + 887 - 14,6 + 2,0
- 69 + 2,6 + 11,3| + 324| - 314| + 530 + 6,0 + 49| + 850| + 283| - 141 + 81,2 - 12,2 + 1,8
- 12 + 7.3 + 12,5 + 1342 + 204| + 1115 + 04 + 2,0 + 1583| + 489| - 14,2] + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 8,0 + 3,3 + 65| + 1759| + 36,6 + 137,7 - 0.2 + 1,7| + 2184 + 943| + 23,2| + 96,9 + 0,7 + 3,3
- 53 + 1,6 + 54| + 1759 + 31,6 + 146,7 + 0,2 - 26| + 1005 + 13,0 + 37,1} + 391 + 92 + 2,1
- 44 - 48 + 341 + 1790 + 397| + 1564| - 16,2 - 09| + 1793| + 1106 + 47,2 + 289 - 21 - 53
- 06 + 0,1 + 93| + 690 - 1,8 + 81,8 - 1.1 04| + 673| + 32,7| + 484| - 4,5 - 93 + 0,7
- 15 + 0,2 - 01| - 121| - 347| + 223 + 04 - 01| - 65| - 146 + 103 - 21 - 03 + 0,2
- 02 + 0,1 + 04| + 600 + 41,0 + 191 + 0,0 - 01| + 274| + 197 + 91| - 09 - 06 + 0,0
- 03 - 0,1 - 13| - 140| - 137| + 1,7 - 18 - 01| - 34| + 75| - 85| - 1.3 - 11 + 0,0
+ 00 + 0,2 + 04| + 480 + 70| + 410 + 0,0 - 01| + 165| + 134 + 11| + 31 - 15 + 0,5
- 00 + 0,2 + 16| + 488| + 149| + 36,2 - 20 - 03| + 47,7\ + 487| - 22| + 3,2 - 23 + 0,4
- 18 - 49 + 28,8 - 11,2 + 08| - 0,4 - 12,9 + 13| + 101,9| + 456| + 30,7 + 338 - 14 - 68
- 01 + 0,2 + 00| + 189| + 392 - 9,4 - 10,9 - 01| - 1,0 - 96| + 93| + 1,7 - 24 + 0,2
- 00 + 0,1 + 03| - 265| - 182| - 8,2 - 0,1 + 0,1 + 3.1 + 26| + 1.6 + 0,9 - 20 + 0,0
+ 01 + 0,1 + 08| - 104 - 66| - 39 + 0,0 -01| - 38| - 41| + 38| - ,6 - 10 - 04
+ 0,2 - 0.2 - 06| + 134 + 6,5| + 7,0 - 01 - 01| + 05| + 73| - 52| - 1,0 - 05 + 0,3
- 00 + 0,1 + 08| + 174 - 31| + 205 + 0,0 + 01| + 99| + 11,2 + 07| - 1.3 - 08 + 0,0
+ 00 - 00 + 03] - 100 - 65| + 55 - 00 - 01 + 08| + 75| - 33| - 27 - 06 + 0,1
- 11 + 0,1 + 09| + 247| - 128| + 376 - 00 -01| - 11| - 30| + 54 - 26 - 09 - 01
+ 0.2 - 0.2 - 07| + 11,9 + 1,91 + 10,1 + 0,0 + 01| + 39| + 07| + 59| - 2,5 - 04 + 0,0
- 00 - 04 + 51| + 29| + 40| - 1,0 - 00 - 00| + 3.1 + 58| - 1.3 - 0,8 - 06 - 0,2
+ 0,0 + 0,2 + 08| + 27,3| - 45| + 318 + 0,0 - 02| + 54| + 06| + 68| - 2,1 + 0,1 + 0,4
- 00 + 0,0 + 03| + 1,0 + 107 - 9,7 - 00 - 00| + 255| + 23,1| + 56| - 3,1 - 00 + 0,3
+ 0,1 + 0,2 + 1,31 - 10,71 - 123| + 1,6 + 0,0 + 011 + 21,21 - 941 + 1911 + 116 - 02 + 0,1
rungen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, unter 1 Monat. — 16 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis

Namensgeldmarktpapieren,

nicht borsenfahigen

Inhaberschuldverschrei-

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 12 Bis Dezember 1998
ohne Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen Bausparkassen und Geld-
marktfonds. — 13 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter
1 Monat. — 14 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften
mit der Bundesbank. — 15 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis

Dezember 1998 zuzlglich

Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskon-

tierten Wechseln. — 17 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegen-
Uber inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 18 Seit Einbe-
ziehung der Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu
Tab. IV.12. — 19 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 18. — 20 Einschl. Verbind-

lichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2)

Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorl&u-
fig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —

28%*

Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken 4)|Banken 5) |kredite 6) |insgesamt|sammen |fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
B 422,4 400,6 303,3 97,3 - 14,6 7.2 167,5 130,9 29,2 101,7 0,6 24,0
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 - 17,5 6,4 188,7 142,6 27,7 114,8 1.4 31,3
0 405,6 377,4 250,0 127,4 - 21,3 6,8 217,8 157,3 30,2 1271 0,4 45,2
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 0,1 24,3 11,2 262,5 184,0 48,3 135,7 0,0 63,0
2 492,3 455,0 309,0 146,0 0,1 23,7 13,5 257,4 173,0 35,0 138,0 0,6 66,5
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 0,1 25,6 11,8 289,2 191,1 42,1 148,9 1.7 79.7
1.4 588,9 544,2 386,6 157,6 0,3 31,5 13,0 352,0 230,4 60,2 170,2 4,9 103,9
1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3
1,5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
1,9 699,3 638,4 448,2 190,2 0,4 50,5 10,1 555,4 345,5 106,8 238,7 7,0 182,9
1.7 740,4 678,4 485,9 192,5 0,2 51,8 10,0 565,0 355,6 1133 242,3 6,9 180,1
2,3 7171 655,0 465,6 189,4 0,4 51,7 9,9 568,6 361,5 120,5 2411 6,0 178,6
1,5 732,2 667,0 478,6 188,4 0,5 54,9 9,9 576,8 348,5 105,6 242,9 9,2 196,7
1,4 789,0 720,1 533,2 186,9 0,4 58,6 9,9 591,9 356,8 107,3 249,5 11,2 201,8
1,5 774,9 706,9 533,6 173,3 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
0,5 455,7 426,6 336,6 90,1 0,2 28,9 4,9 307,2 192,6 49,7 142,9 7.2 107,4
0,6 409,5 380,8 291,0 89,8 0,1 28,6 4,9 308,0 193,9 46,3 147,6 5.5 108,6
0,6 413,3 383,1 291,7 91,4 0,2 30,1 4,2 324,6 202,0 49,1 153,0 6,1 116,4
0,6 420,6 388,0 294,6 93,4 0,3 32,3 4,6 337,6 208,6 52,2 156,4 6,2 122,8
0,7 406,4 372,3 275,5 96,8 0,6 334 41 352,8 216,0 56,0 160,0 52 131,6
0,7 415,2 379,1 280,8 98,2 0,2 36,0 4,2 350,4 212,3 48,2 164,1 5,2 132,9
0,7 423,5 385,5 285,9 99,5 0,2 37,8 4,0 357,6 217,3 53,5 163,9 4,5 135,7
0,6 428,5 389,8 289,3 100,5 0,2 38,5 41 362,3 217,9 50,5 167,4 6,4 138,0
0,6 424,8 384,2 283,1 101,1 0,3 40,3 41 372,7 223,1 52,9 170,3 7,0 142,6
0,5 437,0 394,7 293,1 101,6 0,3 42,1 4,2 384,3 230,1 56,4 173,7 6,9 147,3
0,5 458,7 415,6 314,7 100,9 0,4 42,7 4,2 393,1 236,4 57,6 178,8 6,7 150,0
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
Veranderungen *
+ 0,1 - 36| - 59| - 381 + 32,2 - + 3,2 - 09| + 226 + 12,3 - 13 + 13,7 + 0,7 + 8,0
- 01| - 184| - 226| - 204 - 22 - + 3,8 + 04| + 286 + 13,6 + 25 + 11,0 - 10 + 14,1
+ 01| + 117,3| + 117,2| + 1039 + 13,3 - 00 + 05 - 04| + 319 + 12,6 + 6,2 + 6,3 - 04 + 19,5
+ 00| - 240} - 275| - 414 + 13,9 - 0,0 + 0,1 + 34| - 16 - 55 - 123 + 6,7 + 0,6 + 51
+ 01| + 591| + 57,6| + 492 + 84 + 0,0 + 29 - 14| + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 + 1,1 + 16,1
+ 02| + 342| + 299| + 272 + 2,7 + 0,2 + 5.2 - 1,1 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 + 3,1 + 21,4
+ 01| + 806| + 71,5| + 533 + 18,2 - 01 + 10,4 - 1,2 + 109,33 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 32,9
- 00| + 1008 + 895| + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 18| + 1220 + 42,7 - 64 + 49,1 + 55 + 66,0
- 03| + 17,7 + 57| - 53 + 11,0 + 0,2 + 11,7 - 00| + 858 + 42,8 + 84 + 34,4 + 1,3 + 41,8
- 00| - 272 - 221| - 235 + 14 - 0.2 - 49 + 00| + 01 + 41 - 1,2 + 52 + 08 - 46
- 02| + 416| + 404| + 380 + 24 - 01 + 1,3 - 00| + 10,1 + 10,5 + 6,6 + 3,9 - 01 - 27
+ 06| - 13,7| - 146| - 14,0 - 06 + 0,2 + 0,7 + 00| + 120 + 12,1 + 84 + 3,7 - 0,7 + 0,1
- 08| + 131 + 102 + 11,0 - 08 + 0,1 + 28 - 00| + 8,7 - 11,8 - 14,8 + 3,1 + 3,3 + 17,2
- 01| + 526 + 493| + 520 - 27 - 01 + 34 - 00| + 11,2 + 51 + 11 + 4,0 + 2,0 + 4,7
+ 0,1 - 1.3 - 06| + 0,9 - 15 + 0,0 + 0,2 - 09| + 8,2 - 22 - 13,2 + 11,1 + 0,3 + 9,0
- 02| + 608| + 620| + 61,1 + 09 - 00 - 12 + 02| + 111 + 10,6 + 7,7 + 3,0 + 1,2 - 08
+ 01| - 489| - 484| - 475 - 08 - 01 - 04 + 00| - 1,6 - 07 - 38 + 32 - 1.8 + 08
+ 00| + 13} + 01| - 10 + 1,1 + 0,1 + 1,2 - 07| + 146 6,6 + 24 + 43 + 0,6 + 7.4
+ 0,0 + 6,1 + 37| + 2,0 + 1,7 + 0,2 + 21 + 04| + 119 + 56 + 2,9 + 2,7 + 0,0 + 6,2
+ 00| - 159| - 17,2 - 198 + 25 + 0,3 + 11 - 00| + 140 + 64 + 35 + 28 - 10 + 87
+ 00| + 80| + 59| + 47 + 1,2 - 04 + 24 + 01| - 34 - 44 - 80 + 36 - 01 + 11
- 00| + 105| + 86| + 6,7 + 19 - 01 + 20 - 01| + 9,3 + 69 + 58 + 1,1 - 0,6 + 3,0
- 01| + 33| + 29| + 2,3 + 0,6 + 0,0 + 04 + 0,1 + 2,9 - 06 - 32 + 2,6 + 1,9 + 1,6
- 00| - 38| - 58| - 64 + 06 + 0,1 + 1,8 - 00| + 105 54 + 23 + 3,0 + 0,7 + 45
- 00| + 103} + 88| + 88 - 00 - 0,0 + 15 + 00| + 92 + 51 + 32 + 19 - 01 + 43
- 00| + 182| + 179| + 194 - 15 + 0,1 + 0,2 - 00| + 44 + 30 + 06 + 24 - 03 + 17
- 001 - 322| - 3271 - 357 + 3,0 + 0,1 + 04 - 001 + 2,8 - 1,2 - 49 + 3,8 + 0,8 + 3,2

1 Bis Dezember 1998: Noten und Minzen in Fremdwahrung. — 2 Bis Dezem-
ber 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 6. — 3 Bis Dezember 1998
Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten
aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum
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V.

Banken

Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléndischen Banken (MFls) 2)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)

Einzug versandte Wechsel). — 4 Bis November 1993 in den Wertpapieren ent-
halten; s. a. Anm. 5. — 5 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geld-
marktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 6 Ab 1999 nicht
mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 7 Bis Dezem-

Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 6) |nehmen 7) |insgesamt|lagen 8) |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6) |insgesamt|lagen 8 |men 9) fristig 9) | fristig kredite 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
11,9 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 5.5
13,5 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
14,8 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
15,5 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
17,3 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5,6
16,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 221 198,0 45,3 152,6 4,4
12,7 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,9 43,5 285,7 63,0 2227 4,8
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 5.8
20,1 58,7 760,3 246,3 511,0 315,6 195,3 3,1 375,0 45,3 321,4 72,0 249,4 83
22,5 58,8 768,7 249,2 516,3 321,9 194,4 3,1 389,1 49,2 329,3 79.4 249,9 10,7
22,5 64,0 7778 254,2 520,5 325,5 195,0 3,1 375,0 46,9 317,7 69,5 248,3 10,4
22,4 65,0 824,5 258,1 563,4 368,9 194,5 2,9 386,8 50,1 326,4 731 253,3 10,2
22,0 65,2 895,8 288,1 605,0 408,8 196,2 2,7 396,5 53,7 332,6 76,4 256,2 10,2
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5
11,6 22,4 491,5 152,4 339,1 241,9 97,2 1.9 217,4 25,8 191,6 49,6 142,0 4,9
11,8 22,7 449,0 112,6 336,4 248,6 87,8 1.9 237,7 27,0 210,7 54,5 156,2 5,1
13,0 22,8 457,2 112,5 344,7 259,3 85,4 2,0 245,4 23,7 221,7 54,4 167,3 6,1
13,3 23,4 467,2 96,9 370,4 283,4 87,0 2,0 250,4 22,5 227,9 58,5 169,4 6,2
13,4 23,5 473,0 95,5 377,5 288,4 89,2 2,0 250,1 24,0 226,1 57,2 168,9 6,2
13,7 29,9 471,3 112,8 358,6 266,6 91,9 2,0 252,6 26,8 225,8 54,7 1711 6,4
13,5 30,5 464,8 80,4 384,4 288,2 96,2 2,0 250,7 23,0 227,8 56,1 171,7 6,2
12,6 30,8 476,4 90,4 385,9 288,2 97,8 1.9 252,2 24,9 227,3 53,4 173,9 53
12,7 30,8 478,7 96,8 381,9 284,7 97,2 1,9 259,6 26,2 233,4 56,0 177,4 5,2
12,9 31,1 489,1 78,7 410,4 311,7 98,7 2,0 263,8 23,4 240,4 60,8 179,5 5,5
13,3 31,1 500,8 95,1 405,7 319,0 86,7 2,0 287,1 271 260,0 63,9 196,1 57
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58
Veranderungen *
+ 1,6 + 19 + 63 + 43| + 12| + 140 - 12,7 + 08 + 96 - 02 + 10,0 + 25 + 7.5 - 02
+ 1,9 + 38| + 413 + 73] + 332| + 288 + 4,4 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 0,2 + 41| + 238 + 141 + 11,1 - 0,4 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2
- 17 + 42| + 856 + 31,3] + 560 + 339 + 22,1 - 17 + 23,1 + 3,9 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
- 0,2 + 52 + 71,0 + 79| + 646| + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 41 + 42,4 - 09
- 23 + 59| + 11,3 + 27,1 - 139| - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0
+ 2,7 + 79| + 157,3 + 67,7 + 895| + 71,8 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 2,3
+ 7,7 + 88| + 2156 + 87,7| + 128,1| + 1081 + 20,0 - 03 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55
+ 1,1 + 109] + 374 - 92| + 46,6) + 476 - 10 - 0,0 + 61,0 + 72 + 53,8 + 15,9 + 37,9 + 0,1
- 0,1 + 22| - 291 - 473 + 181 + 193 - 12 + 0,1 + 4,7 - 60 + 10,8 + 89 + 1,8 - 01
+ 2,4 + O01] + 88 + 30, + 57| + 66 - 09 + 0,1 + 14,3 + 39 + 8,0 + 75 + 05 + 2,4
+ 0,5 + 57| + 198 + 79| + 11.8| + 9,3 + 2,5 + 0,0 - 87 - 17 - 73 - 87 + 13 + 0,3
+ 0,0 + 1,1 + 475 + 35| + 442| + 443 - 0,1 - 0.2 + 11,6 + 3,3 + 8.2 + 4,0 + 43 + 0,0
- 0,6 + O01] + 655 + 285| + 373] + 365 + 07 - 03 + 74 + 33 + 44 + 27 + 18 - 04
+ 1,0 - 23| - 175 + 219 - 404| - 480 + 7,7 + 1,0 - 54 - 23 - 26 - 43 + 17 - 05
- 0.2 + 03| + 437 + 798| - 36,1 - 30,6 - 54 - 0,0 + 23,3 + 10,0 + 13,3 + 3,3 + 10,0 - 0,1
+ 0,1 + 0,2] - 395 - 40,3| + 08| + 4,0 - 3.2 + 0,0 + 11,8 + 1,0 + 10,8 + 4,4 + 64 + 0,1
+ 1,0 - 00} + 49 - 05| + 54, + 84 - 30 - 0,0 + 6,7 - 34 + 10,1 - 04 + 10,5 + 0,9
+ 0,2 + 06| + 8,3 - 159 + 242| + 229 + 14 + 0,0 + 4,0 - 13 + 54 + 39 + 15 - 00
+ 0,1 + 00| + 3,9 - 16| + 55| + 3,6 + 19 - 0,0 - 1.1 + 1,5 - 26 - 16 - 10 + 0,0
+ 0,1 + 63| - 3,0 + 17,2 - 202| - 227 + 2,5 + 0,0 + 2,1 + 2,7 - 07 - 26 + 19 + 0,1
- 0,0 + 09| - 23 - 31,7 + 294| + 244 + 50 + 0,0 - 08 - 37 + 29 + 21 + 08 - 01
- 10 + 02| + 9,7 + 98| - 01| - 1.3 + 1,2 - 0,1 + 03 + 1,8 - 16 - 29 + 14 - 09
+ 0,2 + 00| + 2,6 + 6,3 3,7 3,2 - 05 + 0,0 + 75 + 14 + 6,1 + 2,6 + 3,4 - 0,0
+ 0,0 + 01| + 83 - 185| + 268| + 258 + 1,0 + 0,0 + 2,6 - 29 + 55 + 3,8 + 1,7 + 0,1
+ 0,2 - 03] + 189 + 159 + 30 + 37 - 07 - 0,0 + 83 + 35 + 47 + 25 + 23 - 0,0
+ 0,3 + 2,71 - 182 - 2971 + 11,41 + 127 - 13 + 0,0 - 34 - 33 - 0,1 + 08 - 09 + 0,1

ber 1998 einschl. den Auslandsfilialen zur Verfligung gestelltes Betriebs-
1998 einschl. Termineinlagen bis unter
1 Monat. — 9 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.

kapital. — 8 Bis Dezember
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 2 Bis

30~

Dezember 1998 einschl.

Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Kredite an inlandische an Unternehmen und Privatpersonen 1) |an 6ffentliche Haushalte an Unter-
Nichtbanken insgesamt 1) 2)
mit |ohne borsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- und markt- zZu- Buch- Schatz- zZu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel 5) insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 2326,9 1750,5
3147,0 2951,4 602,0 575,8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 2545,0 1941,8
34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 2881,0 2167,5
3826,4 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 3263,2 2441,8
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 04 34,4 32,7 1,8 3553,7 2661,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3821,7 27855
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 4110,8 3007,2
5058,4 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 4390,6 32234
5379,8 47754 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 34824
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
5236,6 4 606,2 671,3 625,9 625,0 0,9 45,4 41,2 4,2 4565,3 3354,6
5253,3 4624,6 673,6 627,0 626,0 0,9 46,6 44,0 2,7 4579,7 3367,9
5264,8 4649,4 686,7 639,9 638,8 1.1 46,8 45,5 1.3 4578,0 33823
5297,6 46731 690,3 636,7 635,2 1,4 53,6 47,1 6,6 4607,3 3404,7
5348,0 4698,6 695,2 639,3 638,0 1,3 55,9 50,2 57 4652,9 34383
5379,8 47754 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 34824
2765,0 2456,9 348,0 319,9 318,8 1.1 28,0 24,8 3,2 2417,0 1815,3
27813 2 468,8 352,2 319,4 318,9 0,4 32,9 30,2 2,6 24291 1824,3
27981 2472,4 354,7 320,7 320,2 0,5 34,0 30,7 33 24434 1845,1
2808,1 2476,8 349,9 318,2 317,3 0,9 31,7 26,9 4,8 2458,2 1860,6
2827,5 24833 348,5 318,6 317,9 0,7 30,0 26,0 4,0 24789 1870,8
2821,9 2505,5 360,0 330,5 329,7 0,7 29,5 26,1 3,4 2461,9 1862,8
2 826,6 2509,7 349,9 321,4 320,9 0,5 28,5 24,6 3,9 2476,7 1876,2
2829,6 2515,1 343,5 316,5 315,9 0,7 27,0 23,6 3,4 2 486,1 1888,4
2846,8 25293 348,8 321,9 321,1 0,7 26,9 23,9 3,0 2498,0 1.896,1
2 868,4 2 548,1 355,5 320,4 319,9 0,5 35,1 31,1 3,9 25129 1906,4
2890,9 2564,5 357,7 324,4 323,9 0,5 33,2 29,9 33 25332 1920,1
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
Veranderungen *
+ 2857 + 2805 + 709 + 72,0 + 71,7 + 02 - 10 + 72 - 82| + 2147] + 1869
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 1.2 + 08 - 20| + 2774 + 2297
+ 3398 + 2537 - 151 - 92 - 11,9 + 27 - 59 + 1,2 - 7.2 + 354,9 + 2517
+ 3205 + 2440 + 132 + 7,0 + 99 - 29 + 62 + 66 - 04| + 3072 + 2491
+ 3128 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 1.9 - 1,0 - 10 + 276,9 + 185,1
+ 3363 + 3129 + 443 + 32,6 + 322 + 04 + 11,7 + 7.4 + 4,3 + 2920 + 2215
+ 2852 + 256,9 + 27 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 + 2825 + 2199
+ 3353 + 2855 + 517 + 50,6 + 51,2 - 06 + 1.1 - 1.6 + 2,7 + 2836 + 2583
+ 156,1 + 139,5 + 9,6 + 6,3 + 6,4 - 00 + 3.3 + 2,9 + 04 + 146,4 + 146,4
+ 13,6 + 24,5 + 0,5 - 8,9 - 8,5 - 04 + 9,4 + 9,2 + 0,2 + 13,1 + 20,6
+ 16,7 + 18,4 + 2,3 + 1.1 + 1.1 + 0,0 + 1.3 + 2,8 - 15 + 14,4 + 13,3
+ 12,5 + 25,8 + 144 + 14,2 + 14,0 + 0,2 + 0,2 + 1,5 - 14 - 1.8 + 14,3
+ 32,7 + 23,5 + 3,5 - 3,4 - 3,7 + 04 + 6,8 + 1,6 + 52 + 29,3 + 22,4
+ 49,9 + 25,0 + 4,4 + 2,1 + 2,3 - 01 + 2,2 + 31 - 09 + 45,6 + 33,6
+ 37.3 + 82,2 + 14,2 + 271 + 27,9 - 09 - 129 - 118 - 11 + 231 + 44,4
+ 18,4 + 22,6 + 4,5 - 0,5 - 1,3 + 0,8 + 5,0 + 4,1 + 0,8 + 13,8 + 18,1
+ 15,8 + 11,4 + 3,7 - 1,2 - 0,5 - 06 + 4,8 + 5,4 - 06 + 12,2 + 9,1
+ 17,0 + 3,9 + 2,8 + 1.7 + 1,6 + 0,1 + 1.2 + 0,5 + 06 + 14,2 + 20,6
+ 9,9 + 4,2 - 4,9 - 2,6 - 3,0 + 04 - 2,3 - 3,8 + 1,5 + 14,8 + 15,4
+ 19,0 + 6,2 - 1,7 + 0,1 + 0,3 - 0,2 - 1.8 - 0,9 - 09 + 20,7 + 10,2
- 5,6 + 22,1 + 11,3 + 11,8 + 11,7 + 0,1 - 0,5 + 0,1 - 06 - 17,0 - 8,1
+ 3,7 + 3,2 - 10,2 - 92 - 89 - 03 - 1,0 - 1.5 + 0,5 + 13,9 + 12,6
+ 2,7 + 5.1 - 6,7 - 5,2 - 54 + 02 - 1.5 - 1.1 - 05 + 9,4 + 12,1
+ 17.1 + 14,1 + 5,2 + 53 + 5,2 + 0,1 - 0,1 + 0,4 - 05 + 11,9 + 7.7
+ 21,2 + 18,4 + 6,4 - 1,8 - 1,6 - 0,2 + 8,2 + 7,2 + 1,0 + 14,8 + 10,3
+ 21,6 + 15,5 + 1.3 + 31 + 31 + 00 - 1.9 - 1.2 - 07 + 20,3 + 13,7
+ 15,2 + 12,8 - 2,1 + 4,8 + 51 - 03 - 6,8 - 6,4 - 05 + 17,3 + 24,5

Treuhandkredite; s. a. Anm. 9. — 3 Bis Dezember
1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. geringer Betrage
mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger bér-
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Kredite 2) 6)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 7) fristig 8) papiere 6) |kredite 9 |sammen sammen fristig 7) fristig 8) piere 6) 10) |rungen 11) |kredite 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1635,9 159,9 1476,0 53,1 61,5 637,1 443,7 42,8 401,0 118,7 1,7 12,4
1814,1 213,7 1600,3 65,8 62,0 682,9 472,0 51,3 420,8 115,5 2,4 131
2011,5 263,5 1748,0 90,3 65,7 7341 487,8 47,6 440,2 147,2 64,3 13,9
22415 253,9 1987,5 134,2 66,1 821,4 537,1 36,8 500,3 193,5 75.3 15,5
2390,4 228,3 2162,0 203,2 68,3 891,8 577,0 34,5 542,5 230,5 68,1 16,1
2522,0 2141 2307,9 192,9 70,6 1036,2 713,0 74,5 638,4 234,4 71,3 17,5
27133 215,8 2497,5 205,9 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,0
2900,0 216,2 26838 2341 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,3
3104,5 206,8 2897,8 292,4 85,4 1193,2 868,8 331 835,7 235,4 71,6 17.3
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7
2982,7 213,9 2768,9 282,2 89,7 1210,8 850,1 38,1 812,0 269,2 73,9 17,6
299.,4 213,0 2783,4 281,6 89,8 1211,9 850,8 36,0 814,8 269,7 73,7 17,6
3011,0 213,5 2797,5 281,7 89,7 1195,7 846,8 35,6 811,2 257,9 73,5 17,6
3031,9 213,0 28189 283,0 89,9 1202,6 851,4 35,8 815,6 260,1 73,5 17,6
30504 210,7 2839,7 297,9 90,1 1214,6 852,3 34,4 817,9 271,2 73.4 17,6
3104,5 206,8 2897,8 292,4 85,4 1193,2 868,8 33,1 835,7 235,4 71,6 17,3
1661,1 181,4 1479,8 154,1 49,1 601,8 452,1 34,9 417,2 113,2 36,5 8,9
1668,0 186,1 1481,9 156,3 49,2 604,8 451,7 34,5 417,2 116,6 36,5 8,9
16725 187,8 1484,7 172,7 49,3 598,3 449,1 32,0 4171 112,5 36,6 8,8
1681,8 189,0 1492,7 178,8 49,0 597.6 450,8 32,2 418,6 108,5 38,3 8,9
1688,4 186,7 1501,8 182,4 49,1 608,1 451,0 32,0 419,0 118,9 38,3 8,9
1697,5 186,3 1511,2 165,2 49,1 599,2 452,1 31,7 420,4 108,8 38,3 9,0
1711,3 188,2 15231 164,9 49,4 600,5 452,8 31,9 420,9 110,5 37,2 8,8
1722,5 189,4 15331 165,9 49,1 597,8 453,2 31,6 421,6 107,2 37,4 8,8
1730,9 186,3 1544,6 165,2 48,8 601,9 453,3 31,8 421,5 11,3 37,4 8,7
1740,4 185,9 1554,5 166,0 49,0 606,5 456,6 32,4 424,3 112,5 37,4 8,7
1749,8 182,7 1567,1 170,3 49,1 613,1 460,8 33,5 427,2 114,9 37,4 8,8
1764,8 182,5 15823 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7
Veranderungen *
+ 1752 + 39,4 + 135,8 + 14,2 - 24 + 33,1 + 283 + 85 + 19,8 - 09 - 03 + 05
+ 2041 + 29,6 + 174,55 + 24,8 + 0,8 + 41,2 + 15,7 - 3,6 + 19,3 + 32,2 - 1,0 + 0,7
+ 2141 - 289 + 2430 + 371 + 05 + 1041 + 482 - 108 + 59,0 + 65,1 - 14 + 1,6
+ 1987 - 292 + 2279 + 48,5 + 19| + 582 + 26,2 - 24 + 285 + 383 - 69 + 0,7
+ 176,0 - 1.9 + 177,9 + 33 + 59 + 91,8 + 91,8 + 153 + 76,6 - 04 - 1,2 + 15
+ 204,44 + 1.6 + 202,8 + 14,0 + 31 + 70,4 + 65,7 - 55 + 71,2 - 33 + 8,0 + 0,1
+ 189,0 + 03 + 1887 + 29,5 + 14 + 62,6 + 60,6 - 18,0 + 78,6 + 70 - 53 + 0,2
+ 205,7 - 89| + 2146 + 56,5 - 39| + 253 + 350 - 20,0 + 55,0 - 44 - 44 - 09
+ 121,8 + 251 + 96,8 + 24,6 + 0,3 + 0,0 + 85 + 6,2 + 23 - 78 - 06 - 01
+ 234 + 16| + 218 - 32 + 04| - 7,6 + 01 - 31 + 33 - 60 - 15 - 02
+ 13,7 - 08 + 14,5 - 06 + 01 + 1.1 + 07 - 20 + 28 + 05 - 02 - 00
+ 14,4 + 05 + 14,0 + 0,0 - 01 - 16,1 - 40 - 04 - 36 - 11,9 - 03 + 0,0
+ 20,9 - 05 + 21,4 + 1,3 + 0,2 + 6,9 + 4,6 + 01 + 44 + 23 + 0,0 - 00
+ 18,5 - 2,3 + 20,8 + 14,9 + 0,2 + 12,0 + 1,0 - 1.5 + 25 + 11,1 - 00 + 0,0
+ 54,5 - 3,8 + 58,3 - 55 - 46 - 21,3 + 16,5 - 1.2 + 17,7 - 357 - 1.8 - 03
+ 187 + 166 + 21 - 06 + 02| - 43 + 11 + 105 - 94 - 53| - o1 + 0,0
+ 6,9 + 64| + 0,5 + 22 + 00| + 3,1 - 04 - 04 + 00 + 35 - 00 + 0,0
+ 4,4 + 1.6 + 2,8 + 16,2 + 0,2 - 6,4 - 26 - 2,6 - 00 - 39 + 01 - 01
+ 93 + 07 + 8,6 + 62 - 04 - 0,7 + 17 - 04 + 22 - 25 + 02 + 0,1
+ 6,7 - 1,2 + 7,9 + 3,5 + 01 + 10,5 + 0,2 + 0,0 + 0,2 + 10,4 - 0,0 -
+ 9,1 - 02 + 9.3 - 17,2 - 00 - 8,9 + 1,2 + 01 + 1.1 - 10,1 + 0,0 + 0,0
+ 12,9 + 1,0 + 11,9 - 03 + 0,3 + 1.3 + 0,7 + 01 + 05 + 1,7 - 1.1 - 02
+ 11,2 + 13| + 9,9 + 10 - 02| - 2,7 + 03 - 03 + 07 - 33 + 0.2 - 0,0
+ 8,5 - 00| + 8,5 - 07 - 03| + 4,2 + 01 + 0.2 - 01 + 41 - 00 - 01
+ 9,5 - 03 + 9,8 + 08 + 0,2 + 4,5 + 33 + 04 + 29 + 1,2 + 00 + 0,0
+ 9,4 - 2,2 + 11,7 + 4,3 + 0,0 + 6,6 + 4,2 + 1,2 + 3,0 + 2,5 - 0,0 + 0,0
+ 15,4 + 1,5 + 13,9 + 91 + 0,2 - 7.2 - 13 - 27 + 14 - 60 + 01 - 00
senfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditats- und dartber, ab 1999: von Uber 5 Jahren. — 9 Ab 1999 nicht mehr in die
papiere. — 6 Ab 1999 Aufgliederung der Wertpapierkredite in mittel- und Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. — 10 Ohne Schuldverschreibungen aus
langfristig nicht mehr méglich. — 7 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundi- dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 11. — 11 Einschl.

gungsfrist von Uber 1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre
einschl. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kindigungsfrist von 4 Jahren

Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlédndische Unternehmen und Privatpersonen,

Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr |tionen 4)
kredite  |sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |gung, Fischerei [richten- |Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Uber- rungs-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stticke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe |bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1996 3417,4 1227,2 1433,7 887,1 546,5 21111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75,4 101,8
1997 3614,1 1335,7 15439 968,2 575,7 2225,2 574,4 318,5 66,6 122,7 334,9 60,5 77,2 116,0
1998 Dez. 3850,8 1430,2 1654,9 1040,9 614,0 2367,1 614,9 331,5 70,7 124,2 343,1 63,7 80,9 132,8
1999 Mérz 1993,5 837,3 924,4 629,1 295,3 1159,2 315,3 163,8 32,1 67,7 173,8 30,3 39,9 25,6
Juni 20281 854,1 940,2 644,9 295,4 1178,6 317,9 168,6 31,9 68,3 172,6 30,4 40,7 29,4
Sept. 2052,8 877,1 960,7 662,2 298,5 1184,7 323,0 166,5 32,3 68,1 172,2 30,9 41,5 30,0
Dez. 2094,2 899,3 991,3 691,5 299,9 1209,0 332,0 166,2 33,7 67,1 173,0 31,1 47,2 27,5
Kurzfristige Kredite
1996 616,2 - 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 9,2 11,7 23,3
1997 624,8 - 34,6 - 34,6 534,4 26,3 114,5 6,1 37,5 132,0 8,7 11,8 27,9
1998 Dez. 660,8 - 36,7 - 36,7 561,3 27,9 120,6 8,8 36,1 133,9 8,8 12,1 28,5
1999 Maérz 321,0 - 19,7 - 19,7 269,6 13,6 57,6 3,4 19,2 62,7 4,4 6,4 9,4
Juni 330,5 - 18,7 - 18,7 279,1 12,8 62,5 3,0 19,4 62,1 4,7 6,8 12,1
Sept. 321,9 - 18,0 - 18,0 270,3 12,2 58,6 3,6 18,9 60,8 4,6 6,9 11,7
Dez. 329,4 - 17,6 - 17,6 276,9 11,8 57,3 4,3 17,9 61,4 4,5 10,6 8,8
Mittelfristige Kredite 8)
1996 215,8 - 41,5 - 41,5 135,6 17,3 18,4 1.8 10,5 17,4 4,7 8,0 15,8
1997 216,2 - 42,3 - 42,3 137.8 17,8 17,6 1,6 10,0 16,7 4,7 7.7 17,0
1998 Dez. 206,8 - 39,3 - 39,3 132,2 17,4 16,1 1,5 9,3 16,1 4,5 6,8 17,3
1999 Mérz 187,8 - 49,4 - 49,4 108,6 15,1 16,1 1.3 7.3 14,2 3,5 5,6 4,3
Juni 186,3 - 47,9 - 47,9 108,0 14,9 16,3 1,3 7.4 13,9 3,5 5.4 4,3
Sept. 186,3 - 46,0 - 46,0 109,1 14,6 16,6 1,3 7,2 13,7 3,6 5.5 4,5
Dez. 182,5 - 42,6 - 42,6 109,1 13,4 16,7 1,7 6,9 13,0 34 6,3 4,0
Langfristige Kredite 1) 9)
1996 2 585,5 1227,2 1356,3 887,1 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 45,1 55,6 62,7
1997 27731 13357 1467,0 968,2 498,8 1553,0 530,3 186,5 58,9 75,2 186,1 47,2 57,7 711
1998 Dez. 2983,2 1430,2 15789 1040,9 538,0 1673,5 569,6 194,8 60,4 78,8 193,1 50,4 62,0 87,0
1999 Mérz 1484,7 837,3 855,3 629,1 226,2 781,0 286,6 90,0 27,4 41,2 96,9 22,4 27,9 11,8
Juni 1511,2 854,1 873,7 644,9 228,8 791,6 290,2 89,8 27,7 41,6 96,7 22,3 28,5 13,0
Sept. 1544,6 877,1 896,8 662,2 234,6 805,2 296,2 91,2 27,4 42,0 97,7 22,8 29,1 13,7
Dez. 1582,3 899,3 931,1 691,5 239,7 823,0 306,8 92,3 27,7 42,2 98,7 23,3 30,3 7
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
1999 1.Vj. + 181 + 17,7 + 91 + 106 + 23| - 22| - 20| - 28| - 02| + 20| - 39| - 09| + 03| - 6,3
2.Vj. + 340 + 128| + 146| + 11,4| + 32| + 189 + 2,7 + 49| - 01| + 06| - 1.1 + 03| + 03| + 3,5
3.Vj. + 234 + 224| + 204| + 168| + 36| + 48| + 54| - 22| + 04| - 02| - 07 + 05| + 08| + 0,2
4.Vj. + 4091 + 2211 + 2111 + 1831 + 2,81 + 2361 + 551 - 011 + 141 - 1,01 + 091 + 021 + 581 - 2,2
Kurzfristige Kredite
1999 1.Vj. - 11,8 - - 7,5 - - 75| - 109| - 77| - 38| - 1,0 + 1,1 - 41| + 00| + 05| - 0,8
2.Vj. + 9,0 - - 0,7 - - 07| + 89| - 05| + 49| - 04| + 02| - 06| + 02| + 04| + 2,8
3.Vj. - 9,2 - - 0,1 - - 01| - 95| + 00| - 39| + 06| - 05| - 1.6 - 01| + 01| - 0,7
4.Vj. + 6,6 -1 - 0,1 -1 - 011 + 571 - 011 - 1,31 + 071 - 1,01 + 061 - 011 + 3,81 - 2,8
Mittelfristige Kredite 8)
1999 1.Vj. + 245 - + 90 -l + 90| + 168 + 53| + 30| + 03| + 09| + 1.6] + 02| + 1.0 + 1.5
2.Vj. - 0,7 - - 1,2 - - 1,2 + 01| + 00| + 01| + 00| + 01| - 02| + 00| - 01| + 0,2
3.Vj. + 2,2 - - 0,5 - - 05| + 20| - 01| + 05| + 00| - 00| - 00| + 01| + 01| + 0,2
4.Vj. - 1,0 -1 - 1.8 -1 - 1,81 + 1,21 - 071 + 031 + 051 - 021 - 051 - 0,11 + 0,71 - 0,5
Langfristige Kredite 1) 9)
1999 1.vj. + 54| + 17,7| + 11,4] + 106| + 08| - 82| + 04| - 20| + 05| - 00| - 1.5 - 1.1 - 1.1 - 7.0
2.V]. + 257 + 128| + 165 + 114, + 51| + 99 + 31} - 01} + 03| + 04| - 03| + 01| + 01| + 05
3.V]. + 303 + 224 + 2100 + 168| + 42| + 124| + 55| + 1,11 - 03] + 03] + 09| + 05| + 05| + 07
4.Vj. + 3531 + 221 + 23,01 + 183 + 461 + 168 + 6,31 + 081 + 021 + 0,1 + 0,71 + 041 + 1,31 + 1,1

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Bis Dezember 1998: Kredite der Banken
(ohne Bausparkassen) in Deutschland; einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab
1999: Kredite der Monetéren Finanzinstitute (MFls) in Deutschland; Aufglie-
derung der Kredite der Bausparkassen nach Bereichen und Branchen ge-
schatzt. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorl3ufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; ab 1999 werden
Treuhandkredite nicht mehr in die Kredite einbezogen. — 2 Einschl. Gewin-
nung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgutern. — 4 Bis Dezember 1998: ohne
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Kredite an wirtschaftlich unselbstandige
und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
ohne Erwerbszweck

Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen), ab 1999:
(MFIs) und ohne Institutionen fur Finanzierungsleasing; s. a. Anm. 5. — 5 Ab
1999 einschl. Institutionen fur Finanzierungsleasing. — 6 Ab 1999 einschl.
Einzelkaufleute; bis Dezember 1998 wurden Einzelkaufleute den Unter-
nehmen zugeordnet. — 7 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur

ohne Banken

den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt wor-
den sind. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kindigungsfrist von Uber
1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: Gber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 9 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und daruber,
ab 1999: von Uber 5 Jahren.
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Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) 5) | nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften |wesen standige 6) |[Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 7) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
1046,1 249,9 47,6 247,4 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,4| 1996
1128,8 277,6 56,3 270,9 781,1 139,8 1360,4 960,8 399,6 201,7 42,6 28,5 8,6| 1997
1220,2 305,9 70,1 285,8 821,2 143,6 1455,0 1031,2 423,7 207,7 44,6 28,8 8,8| 1998 Dez.
625,9 147,4 333 145,6 435,9 75,4 821,5 605,4 216,0 101,1 23,5 12,8 3,6| 1999 Mérz
636,6 153,0 38,3 147,1 444,9 74,1 836,2 618,8 217,4 103,0 23,8 13,3 3,5 Juni
643,2 155,8 36,7 162,3 447,6 73,6 854,7 634,2 220,5 106,2 24,3 13,5 3,6 Sept.
663,1 154,1 42,8 168,3 449,4 73,9 871,4 655,7 215,7 105,7 23,6 13,7 3,6 Dez.
Kurzfristige Kredite
192,7 33,4 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3,9 42,2 2,4 0,1 1996
195,9 34,9 21,5 54,2 103,4 33,0 87,3 8,2 79,1 4,2 42,6 3.1 0,1] 1997
212,6 41,5 26,6 54,2 106,6 32,3 97,0 8,8 88,2 44 44,6 2,5 0,0| 1998 Dez.
106,3 20,1 11,9 26,0 55,5 16,7 50,3 6,1 44,2 2,4 23,5 1,2 0,0| 1999 Marz
108,5 20,2 15,5 25,8 57,4 16,9 50,0 5,9 44,2 2,2 23,8 1,5 0,0 Juni
105,2 19,9 13,0 26,7 56,5 16,5 50,2 5,7 44,5 2,4 24,3 1,3 0,0 Sept.
112,2 18,6 17.1 27,5 55,9 15,6 51,1 57 45,4 2,5 23,6 1,3 0,0 Dez.
Mittelfristige Kredite 8)
58,9 8,9 39 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,1 199
62,6 10,8 51 13,5 40,2 6,6 77,8 24,3 53,4 39,3 - 0, 0,1| 1997
60,5 10,0 53 12,5 36,8 6,4 74,0 21,8 52,2 37,6 - 0,6 0,1] 1998 Dez.
56,4 71 4,0 10,3 36,1 6,3 78,6 34,2 44,4 30,8 - 0,6 0,1] 1999 Marz
56,0 71 3,8 10,6 36,5 6,1 77,7 32,9 44,8 31,4 - 0,6 0,1 Juni
56,7 71 4,4 12,8 35,7 5.9 76,6 31,4 45,2 32,3 - 0,6 0,1 Sept.
57,0 71 4,0 12,3 333 5.6 72,7 29,2 43,5 31,0 - 0,7 0,1 Dez.
Langfristige Kredite 1) 9)
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 1110,8 857,4 253,4 147,5 - 23,6 8,2| 1996
870,4 231,8 29,8 203,2 637,5 100,2 1195,4 928,3 267,1 158,3 - 24,7 8,5 1997
947,1 254,4 38,1 219,1 677,9 104,9 1283,9 1000,6 283,3 165,8 - 25,7 8,7| 1998 Dez.
463,3 120,2 17,4 109,3 344,3 52,4 692,6 565,2 127,4 67,9 - 1,1 3,5| 1999 Mérz
472,0 125,7 19,0 110,7 351,0 51,1 708,4 580,0 128,4 69,4 - 11,2 3,4 Juni
481,3 128,7 19,4 122,7 355,5 51,2 727,9 597,1 130,8 71,5 - 11,5 3,5 Sept.
493,9 128,5 21,8 128,5 360,1 52,7 747,5 620,8 126,7 72,2 - 11,7 3,5 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 9,7 + 88| - 04| + 3,1 + 12,2 + 1,2 + 20,5 + 151 + 54| - 1.1 + 07| - 0,2 - 0,2| 1999 1.Vj.
+ 10,5 + 34 + 49) + 1.9 + 77 + 0,1 + 150 + 12,0 + 3,00 + 1,7 + 0,1 + 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 6,1 + 2,7 - 1,91 + 40) + 2,2 - 04| + 183 + 149] + 34 + 1,91 + 05] + 0,3 + 0,1 3.Vj.
+ 1871 + 171 + 611 + 291 + 191 + 00l + 17,0l + 1561 + 151 - 00l - 0,71 + 031 + 0,0 4.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 28| + 0,1 - 06] - 08| + 06| + 00| - 08] + 0,2 - 1,01 + 0,1 + 07 - 0,1 —| 1999 1.Vj.
+ 1,5 + 0,1 + 3,5 - 02| + 1.6 + 02| - 03] - 0,2 - 00} - 0,2 + 0,1 + 0,3 + 0,0 2.Vj.
- 35| - 02| - 24| + 01 - 13| - 04| + 05| - 01| + 06| + 01| + 05| - 01| - 0,0 3.Vj.
+ 57 - 021 + 4,1 - 04| - 041 - 09 + 1,00 + 0,01 + 091 + 0,1 - 0,71 - 0,0l - 0,0 4.Vj.
Mittelfristige Kredite 8)
+ 84| + 1.2 + 07| + 1.7 + 60| + 16| + 74| + 37 + 38| + 0,8 -1+ 03| + 0,01 1999 1.Vj.
+ 00} + 02 - 0,1 + 0,1 + 05 + 00| - 08] - 1,2 + 04] + 0,5 -+ 00} - 0,0 2.Vj.
+ 1,0 - 00] + 05 + 05| - 00] - 00| + 02 - 04) + 06] + 0,6 - + 00] + 0,0 3.Vj.
+ 1,00 - 0,1 - 041 - 02| - 1,51 - 02| - 2,31 - 1,01 - 1,21 - 0,8 -1 + 0,0l - 0,0 4.Vj.
Langfristige Kredite 1) 9)
+ 41 + 75| - 04| + 2,2| + 56| - 05| + 139 + 11,3 + 26| - 2,0 -1 - 04| - 0,3] 1999 1.vj.
+ 89| + 30| + 1.5 + 2,1 + 56| - 0,1 + 160 + 134| + 26| + 1.4 -1 - 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 85| + 30 + 00] + 33| + 3,6 + 00| + 17,6) + 154] + 2,1 + 1,2 - + 04] + 0,1 3.Vj.
+ 12,0 + 2,0 + 2,4 + 3,6 + 3,8 + 1,2 + 18,3 + 16,6 + 1,7 + 0,6 - + 0,2 + 0,0 4.Vj.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls)
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

in Deutschland von

Sichteinlagen 2) Termineinlagen 3) 4) 5) Nachrichtlich:
mit Befristung von Nach-
Einlagen Uber 1 Jahr rangige in Termin-
und Verbind- |einlagen
aufge- mit mit darunter: lichkei- enthal-
nomme- Befri- Befri- ten (ohne |ten: Ver-
ne stung stung 4 Jahre Treu- borsenfahi- | bindlich-
Kredite bis bis bis bis und Spar- hand- ge Schuld- |keiten
insge- ins- taglich Junter ins- 1 Jahr zu- 2 Jahre |unter dar- ein- Spar- kre- verschrei- |aus
Zeit samt 1) |gesamt |fallig 1 Monat |gesamt |einschl. 4) |sammen |einschl. 5) |4 Jahre |uber lagen 6) |briefe 7) |dite 8) bungen) |Repos9)
Inlandische Nichtbanken insgesamt 19 Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1997 3341,9 689,8 659,7 30,2| 1146,9 382,0 765,0 10,9 754,0| 11821 236,9 86,1 40,9
1998 3520,3 799,5 760,2 39,3| 11941 398,8 795,3 . 13,4 781,9| 1211,0 234,9 80,9 45,6
1999 1905,3 420,4 420,4 . 759,6 239,7 519,9 4,5 . . 614,7 110,7 42,1 25,6 0,4
1999 Febr. 1838,8 379,4 379,4 . 7221 228,4 493,6 3,7 621,7 115,6 41,7 23,9 0,1
Mérz 1835,2 375,5 375,5 . 725,9 229,9 496,0 3,9 619,2 114,6 41,2 24,3 0,3
April 1835,8 382,9 382,9 . 720,7 2248 495,9 4,1 618,2 114,1 41,6 24,7 0,3
Mai 18459 394,3 394,3 . 721,4 225,2 496,1 3,8 616,9 113,3 41,6 24,8 0,4
Juni 1846,8 401,9 401,9 . 718,0 219,4 498,6 4,0 614,2 112,7 41,7 24,7 0,4
Juli 1845,4 398,6 398,6 . 723,5 220,9 502,6 4,1 611,6 111,8 41,5 24,7 0,5
Aug. 1849,4 399,5 399,5 . 729,4 223,3 506,1 4,2 609,1 11,4 41,6 24,9 0,9
Sept. 1852,5 405,2 405,2 . 728,1 220,5 507,6 4,1 608,3 110,8 41,4 25,0 0,8
Okt. 1858,1 406,1 406,1 . 734,9 225,4 509,5 4,1 606,2 110,9 41,7 25,2 0,7
Nov. 1884,1 429,7 429,7 . 740,5 226,6 513,9 4,3 603,1 110,9 42,0 25,6 0,6
Dez. 1905,3 420,4 420,4 . 759,6 239,7 519,9 4,5 614,7 110,7 42,1 25,6 0,4
Veranderungen *
1998 +179,3| + 110,6] + 101,5 + 9,1 + 47,2 + 16,8 + 30,4 + 2,5 + 27,9 + 28,9 - 2,1 -53 + 4,7
1999 + 67,3| + 32,7 + 32,7 . + 48,4 + 18,6 + 29,8 . . - 45 -93 + 0,7 + 23
1999 Febr. + 31 + 26| + 26 + 1,6 - 0,1 + 1,7) - 01 + 09 - 20 + 0,0 + 03 + 0,0
Mérz - 38| - 41| - 41 + 38| + 15 + 23] + 02 - 26 - 1,0 - 04 + 04 + 0,2
April + 05| + 73] + 73 - 52 - 51 - 0,1 + 0,2 - 10 - 0,5 + 0,3 + 04 + 0,0
Mai + 99| + 11,2| + 11,2 + 0,7 + 04, + 03| - 03 - 1.3 - 08 + 0,0 + 0,1 + 0,1
Juni + 08| + 75| + 75 - 33 - 58 + 2,5 + 0,2 - 27 - 0,6 + 0,1 - 0,11 + 0,1
Juli - 1,10 - 30| - 30 + 54| + 15| + 40| + 00 - 26 - 09 - 0,1 - 00 + 0,1
Aug. + 39| + 07| + 07 + 59 + 24 + 3,5 + 0,1 - 25 - 04 0,0 + 0,3 + 04
Sept. + 31| + 58| + 58 - 13 - 27 + 1,4 - 0,1 - 08 - 06 - 0,2 + 0,1 - 0,1
Okt. + 54 + 06| + 06 + 68| + 49| + 19| + 01 - 2,1 + 0,1 + 0,4 + 0,2 - 0,1
Nov. + 255) + 23,1| + 231 + 56| + 12| + 44| + 02 - 31 - 0,0 + 0,3 + 03 - 0,1
Dez. + 21,21 - 41 - 94 do+1911 +1311 + 601 + 02 + 11,6 - 02 + 0,1 + 0,1 - 02
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1997 280,0 31,6 24,1 7.5 162,2 37,8 124,4 0,8 123,6 5.9 6,3 74,0 2,6
1998 288,3 36,7 29,1 7,6 170,3 44,8 125,5 . 1,0 124,5 6,4 6,3 68,7 2,6
1999 124,4 14,7 14,7 . 104,4 42,0 62,4 0,4 . . 3,2 2,0 35,9 1,2 -
1999 Febr. 11,4 14,4 14,4 . 91,4 27,7 63,8 0,4 3,5 2,1 35,3 1,2 -
Mérz 110,0 12,3 12,3 . 92,4 29,5 62,9 0,4 33 2,0 34,8 1,2 -
April 108,5 12,0 12,0 . 91,0 28,9 62,1 0,5 3,4 2,0 35,2 1.1 -
Mai 114,0 13,2 13,2 . 95,3 33,4 61,9 0,3 3,5 2,0 35,2 1.1 -
Juni 115,5 14,1 14,1 . 95,9 34,5 61,4 0,3 3,5 2,0 35,3 1.1 -
Juli 113,2 12,2 12,2 . 95,5 34,4 61,1 0,3 3,5 2,0 35,2 1,1 -
Aug. 115,2 13,6 13,6 . 96,3 35,1 61,2 0,4 3,4 2,0 35,2 1,1 -
Sept. 114,2 13,0 13,0 . 95,9 34,8 61,1 0, 33 2,0 35,1 1,1 -
Okt. 115,0 14,0 14,0 . 95,8 34,7 61,1 0,4 3,2 2,0 35,4 1.1 -
Nov. 118,1 14,1 14,1 . 98,9 37,2 61,6 0,4 3,2 2,0 35,6 1,2 -
Dez. 124,4 14,7 14,7 . 104,4 42,0 62,4 0,4 3,2 2,0 35,9 1,2 -
Veranderungen *
1998 + 83| + 51| + 50 + 0,1 + 83 + 7,2 + 1,1 + 0,2 + 1,0 + 0,5 + 0,1 - 57 - 00
1999 + 124 - 02] - 0,2 . + 13,7 + 15,3 - 15 . . - 0,0 - 12 + 0,7 - 0.2 .
1999 Febr. + 05| + 14| + 14 - 07, - 04| - 03| + 00 + 0,0 -03 + 0,1 - 00 -
Mérz - 14 - 21| - 21 + 09| + 18| - 09| + 00 - 02 - 0,11 - 04 - 00 -
April - 16| - 03| - 03 - 1,3] - 06| - 07| + 00 + 01 - 0,0 + 0,3 - 00 -
Mai + 56| + 12| + 1.2 + 43 + 45 - 02| - 01 + 0,1 - 0,0 - - 00 -
Juni + 150 + 09| + 09 + 06] + 11| - 05| + 00 - 00 + 0, + 0,1 - 00 -
Juli - 23 - 19| - 19 - 04/ - 01| - 03] - 00 + 00/ -00 -01 + 00 -
Aug. + 21 + 14| + 14 + 08 + 0,7 + 0,1 + 0,1 - 01 + 0,0 0,0 + 0,0 -
Sept. - 100 - 06| - 06 - 03 - 0.2 - 0,1 - 00 - 01 + 0,0 - 0,2 + 0,0 -
Okt. + 08| + 10| + 10 - 01| - 01| + 01| + 00 - 01 - 0,0 + 0,3 - 00 -
Nov. + 32+ 01| + 01 + 30| + 25| + 05| - 00 - 00 - 0,0 + 0,2 + 0,0 -
Dez. + 621 + 061 + 06 + 55 + 481 + 071 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,2 + 0,0 -

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Verdnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Einlagen aus Treuhandkrediten; s. a.
Anm. 8. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder unter 1 Monat. —
3 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namens-
schuldverschreibungen. — 4 Bis Dezember 1998 ohne Termingelder unter
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noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Sichteinlagen 2) Termineinlagen 3) 4) 5) Nachrichtlich:
mit Befristung von Nach-
Einlagen uber 1 Jahr rangige in Termin-
und Verbind- |einlagen
aufge- mit mit darunter: lichkei- enthal-
nomme- Befri- Befri- ten (ohne |ten: Ver-
ne stung stung 4 Jahre Treu- bérsenfahi- | bindlich-
Kredite bis bis bis bis und Spar- hand- ge Schuld- |keiten
insge-  |ins- taglich |unter ins- 1Jahr |zu- 2 Jahre |unter dar- ein- Spar- kre- verschrei- |aus
Zeit samt 1) |gesamt |féllig 1 Monat |gesamt |einschl. 4)|sammen |einschl. 5)|4 Jahre |Uber lagen 6) |briefe 7) |dite 8 |bungen) |Repos9)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen 1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1997 3061,8 658,2 635,5 22,7 984,7 344,2 640,5 . 10,1 630,4] 1176,2 230,6 121 38,3
1998 3231,9 762,8 731,2 31,7| 10238 354,0 669,8 . 12,4 657,4] 1204,6 228,6 121 43,0
1999 1781,0 405,7 405,7 . 655,2 197,6 457,6 4,1 . . 611,4 108,7 6,2 24,5 0,
1999 Febr. 1727,4 365,0 365,0 . 630,6 200,8 429,9 33 618,3 113,5 6,4 22,7 0,1
Mérz 1725,2 363,2 363,2 . 633,5 200,4 433,1 3,5 615,9 112,6 6,4 231 0,3
April 17274 370,9 370,9 . 629,6 195,9 433,7 3,6 614,8 112,1 6,4 23,6 0,3
Mai 1731,8 381,0 381,0 . 626,0 191,8 434,2 3,5 613,4 11,4 6,4 23,7 0,4
Juni 17313 387,7 387,7 . 622,1 184,9 437,3 3,7 610,7 110,7 6,4 23,6 0,4
Juli 1732,2 386,4 386,4 . 628,0 186,5 441,5 3,8 608,1 109,8 6,3 23,6 0,5
Aug. 1734,2 385,9 385,9 . 633,1 188,2 445,0 3,8 605,7 109,4 6,4 23,8 0,9
Sept. 17383 392,3 392,3 . 632,2 185,7 446,5 3,7 605,0 108,8 6,3 23,9 0,8
Okt. 1743,2 392,1 392,1 . 639,1 190,7 448,4 3,7 603,0 108,9 6,3 24,1 0,7
Nov. 17659 415,5 415,5 . 641,6 189,3 452,2 3,9 599,9 108,9 6,4 24,4 0,6
Dez. 1781,0 405,7 405,7 . 655,2 197,6 457,6 4,1 611,4 108,7 6,2 24,5 0,4
Veranderungen *
1998 +171,0| +105,5 + 96,5 + 9,0 + 38,8 + 9,6 + 29,3 . + 2,3 + 26,9 + 28,4 - 2.2 + 0,4 + 4,7
1999 + 549| + 328 + 32,8 . + 34,7 + 3,4 + 31,3 . . . - 45 - 81 + 0,0 + 2,4
1999 Febr. + 260+ 12| + 12 + 23] + 03] + 19| - 01 + 09 -18 -00 + 03 + 0,0
Mérz - 25| - 21 - 21 + 29| - 03 + 32| + 02 - 24 -09 + 0,0 + 0,5 + 0,2
April + 21 + 76| + 76 - 39| - 45 + 07 + 01 - 1.1 -05 - 0,0 + 0,5 + 0,0
Mai + 43| + 10,1 + 10,1 - 36 - 41 + 0,5 - 02 - 14 -08 + 0,0 + 0,1 + 0,1
Juni - 06| + 66| + 66 - 39| - 69| + 30| + 02 - 27 -07 + 0,0 - 0,1 + 0,1
Juli + 121 - 11 - 11 + 5,8 + 1,6 + 4,3 + 0,1 - 27 -09 -0,1 - 00 + 0,1
Aug. + 18| - 07 - 07 + 5,2 + 1,7 + 3,4 + 0,0 - 23 -04 + 0,0 + 0,2 + 04
Sept. + 41| + 64 + 64 - 10 - 25 + 1,5 - 0,1 - 07 - 0,6 -0,0 + 0,1 - 0,1
Okt. + 46| - 04| - 04 + 69| + 50, + 19| + 00 - 20 + 0,1 + 0,0 + 0,2 - 01
Nov. + 22,3 + 229 +229 + 25| - 13 + 39| + 02 - 31 - 0,0 + 0,0 + 03 - 01
Dez. + 1491 - 10,01 -10,0 + 1361 + 83 + 531 + 01 + 11,5 -0.2 -0,1 + 0,1 - 0.2
darunter inlandische Unternehmen 10 11 Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1997 1020,8 244,4 2271 17,3 713,5 123,9 589,6 . 4,6 585,0 9,7 41,7 11,5 20,7
1998 1108,1 292,1 267,8 24,3 748,9 128,9 620,0 . 59 614,0 11,1 44,3 11,8 241
1999 593,2 1421 1421 . 421,8 82,3 339,5 1.5 . 5,5 23,7 6,1 13,7 0,
1999 Febr. 544,3 122,9 122,9 . 392,4 79,1 3133 1,3 55 23,5 6,2 12,8 0,1
Mérz 547,4 122,9 122,9 . 395,4 78,9 316,5 1.5 5,5 23,6 6,2 12,9 0,3
April 549,3 125,0 125,0 . 395,0 77,5 317,5 1,7 5,6 23,7 6,2 131 0,3
Mai 552,4 129,4 129,4 . 393,8 75,2 318,7 1.5 5,5 23,7 6,2 13,2 0,4
Juni 553,8 132,6 132,6 . 392,0 70,3 321,7 1.6 5,5 23,8 6,2 13,0 0,4
Juli 559,7 131,8 131,8 . 398,8 72,4 326,4 1.6 5,5 23,7 6,1 13,1 0,5
Aug. 564,5 131,5 131,5 . 403,8 73,5 330,3 1.6 5,5 23,7 6,2 13,4 0,9
Sept. 569,5 135,7 135,7 . 404,6 73.2 331,5 1.5 5,6 23,7 6,1 13,4 0,8
Okt. 573,9 133,0 133,0 . 411,7 77,8 333,9 1.4 5,6 23,6 6,1 13,5 0,7
Nov. 584,3 141,4 141,4 . 413,7 76,4 337.3 1.5 5,5 23,7 6,2 13,6 0,6
Dez. 593,2 1421 1421 . 421,8 82,3 339,5 1.5 5,5 23,7 6,1 13,7 0,4
Veranderungen *
1998 + 886| + 485 + 41,6 + 7,0 + 35,5 + 5,0 + 30,5 + 1,3 + 29,2 + 14 + 2,5 + 0,6 + 3,4
1999 + 43,7| + 6,6 + 6,6 . + 36,0 + 7,5 + 28,5 . . - 02 + 1,2 + 0,0 + 1,3 .
1999 Febr. - 12| - 33| - 33 + 20| + 03| + 17| - o1 - 00| +01| -00 + 02 + 0,0
Marz + 28| - 03 - 03 + 3,0 - 02 + 3,2 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 0,2
April + 17| + 20| + 20 - 05| - 14} + 1,00 + 02 + 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,2 + 0,0
Mai + 30| + 42| + 42 - 12| - 23] + 12| - 01 - 01| +00| +00[ + 01 + 01
Juni + 19| + 33| + 33 - 14| - 44| + 30| + 01 - 00 + 0,1 + 0,0 - 0,1 + 0,0
Juli + 62| - 05 - 05 + 6,8 + 2,0 + 4,7 + 0,0 + 0,0 -0,1 -0,1 + 0,1 + 0,1
Aug. + 43| - 05 - 05 + 4,7 + 1,1 + 3,6 - 00 + 0,0 0,0 + 0,0 + 0,2 + 04
Sept. + 51| + 42 + 4,2 + 0,8 - 03 + 1,2 - 0,1 + 0,0 - 0,0 - 0,0 + 0,1 - 01
Okt. + 41 - 29| - 29 + 71 + 46| + 24| - 01 - 00 - 0,0 + 0,0 + 0,1 - 01
Nov. + 100 + 79| + 7.9 + 2,1 - 14| + 34| + 01 - 00 + 0,1 + 0,0 + 0,1 - 01
Dez. + 871 + 061 + 06 + 8,1 + 591 + 221 - 00 - 00 + 0,0 -0,1 + 0,1 - 02
1 Monat; s. a. Anm. 2. — 5 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar lagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 9 Erst ab 1999 gesondert erfragt. —

1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 6 Ohne Bausparein- 10 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegentber inlandischen
lagen; s. a. Anm. 5. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 11 Bis Ende 1998 einschl. Einzel-
Inhaberschuldverschreibungen. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Terminein- kaufleute.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —

Einlagen Sichteinlagen 2) Termineinlagen 4) 5) 6)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen inlandi-
Privatper- sche Orga- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt- nisatio-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich |sonstige |nen ohne
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-
insgesamt 1) |insgesamt |[sammen |stdndige 3)|stdndige |personen |zweck insgesamt |sammen |standige 3)|stdndige |personen |zweck
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2041,0 413,8 396,5 79,7 264,3 52,4 17,3 271,2 240,9 73,3 129,8 37,8 30,3
21239 470,8 452,1 93,4 298,0 60,7 18,6 275,0 243,5 72,3 132,6 38,7 31,4
1187,8 263,5 254,6 50,2 170,3 34,1 9,0 233,4 216,6 35,2 161,6 19,9 16,8
1172,5 254,6 245,0 49,6 163,0 32,4 9,5 229,2 2131 36,1 157,5 19,4 16,2
1169,7 254,4 245,1 50,4 162,2 32,5 9,3 229,4 212,9 35,8 157,7 19,5 16,4
1168,7 256,6 247,0 49,3 164,7 33,1 9,5 227,6 211,2 34,9 157,0 19,3 16,4
1169,3 259,1 249,7 50,5 165,8 33,4 9,5 227,4 211,0 34,9 156,8 19,4 16,4
1181,6 274,2 264,7 53,6 176,2 34,9 9,5 227,8 211,4 35,0 157,0 19,5 16,4
1187,8 263,5 254,6 50,2 170,3 34,1 9,0 233,4 216,6 35,2 161,6 19,9 16,8
Veranderungen *
+ 82,5 + 57,0 + 55,6 + 13,7 + 33,5 + 84 + 1,3 + 33 + 28 - 10 + 2,7 + 1,0 + 0,6
+ 11,2 + 26,2 + 259 + 3,7 + 18,8 + 3,4 + 0,3 - 13 - 10 - 26 + 2,1 - 05 - 03
- 50 - 06 + 0,2 + 09 - 04 - 04 - 08 - 09 - 00 + 0,2 - 02 + 0,0 - 09
- 25 - 02 + 0,1 + 09 - 09 + 0,1 - 0.2 + 04 + 02 - 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,3
- 09 + 21 + 19 - 11 + 25 + 0,6 + 0,2 - 18 - 18 - 09 - 07 - 02 - 0,1
+ 0,6 + 2,6 + 2,6 + 1,1 + 1,2 + 0,3 - 0,1 - 02 - 02 + 0,0 - 02 + 0,0 + 0,0
+ 12,3 + 15,0 + 15,0 + 3,1 + 10,4 + 15 + 0,0 + 04 + 04 + 0,0 + 0,2 + 0,1 + 0,1
+ 6,2 - 10,6 - 10,1 - 34 - 59 - 08 - 05 + 55 + 52 + 0,2 + 4, + 04 + 04

1 Bis Dezember 1998 einschl. Einlagen aus Treuhandkrediten; s. a. Anm. 9. —
2 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder unter 1 Monat. — 3 Ab 1999
einschl. Einzelkaufleute. — 4 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 5 Bis Dezember 1998

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen

Haushalten nach Glaubigergruppen »

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post
AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-
lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfaBt sind. Statistische Briche
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Einlagen und aufgenommene Kredite 1)
Bund und seine Sondervermégen 2) Lander
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche Sicht- bis einlagen |[richtlich: Sicht- bis einlagen |[richtlich:
Haushalte zu- ein- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand- |zu- ein- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5)  |kredite 6) |sammen |lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5)  |kredite 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
280,0 108,3 1.9 3,6 79,8 0,1 23,0 83,0 4,5 1.1 26,5 0,1 50,8
288,3 11,2 4,0 1.9 80,9 0,0 24,3 80,1 6,8 1.9 27,1 0,2 44,2
124,4 45,9 1,0 4,6 40,3 0,0 12,7 21,0 2,8 4,2 14,0 0,1 23,1
113,2 45,1 0,8 4,7 39,6 0,0 12,2 17,5 1,9 1,9 13,6 0,1 22,9
115,2 45,4 0,9 4,6 39,8 0,0 12,3 17,0 1,7 1,5 13,7 0,1 22,8
114,2 44,9 1,0 4,5 39,4 0,0 12,2 17,8 2,0 2,1 13,6 0,1 22,8
115,0 45,1 0,9 4,4 39,8 0,0 12,4 20,1 3,0 33 13,6 0,1 22,9
118,1 45,1 0,9 3,9 40,2 0,0 12,5 19,1 21 31 13,8 0,1 23,0
124,4 45,9 1,0 4,6 40,3 0,0 12,7 21,0 2,8 4,2 14,0 0,1 231
Veranderungen *
+ 83 + 25 2,2 - 17 + 1,1 - 00 + 09 - 29 2,4 + 0,8 + 0,6 + 0,0 - 6,6
+ 12,4 + 1,6 - 09 + 35 - 10 + 0,0 + 0,3 + 2,6 - 04 + 3,0 + 0,1 + 0,0 + 05
- 23 - 04 - 04 - 00 - 00 + 0,0 - 0,1 - 17 - 10 - 0,7 - 00 + 0,0 + 0,1
+ 2,1 + 0,3 + 0,2 - 0,1 + 0,2 - 00 + 0,1 - 05 - 0,1 - 04 + 0,0 - 0,0 - 0,1
- 10 - 05 + 0,1 - 0.2 - 04 - - 0,1 + 0,8 + 0,3 + 0,5 - 0,1 + 0,0 - 00
+ 08 + 0,2 - 01 - 01 + 04 - 00 + 0,2 + 2,2 + 1,0 + 1,2 + 0,0 + 0,0 + 0,2
+ 32 - 0,1 - 0,0 - 05 + 04 + 0,0 + 0,2 - 09 - 09 - 02 + 0,1 - + 0,1
+ 6,2 + 08 0,1 + 0,6 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 1,9 + 0,7 + 1,0 + 0,2 - 00 + 0,1

sind in den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten. Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Ein-
lagen aus Treuhandkrediten; s. a. Anm. 6. — 2 Bundeseisenbahnvermégen,
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IV. Banken

Spareinlagen 7) Nachrichtlich:
nach Befristung
nachrangige
Uber 1 Jahr 6) inlandi- Verbindlich-  |in Termin-
sche Orga- keiten (ohne |einlagen
darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
bis 1 Jahr |zu- bis 2 Jahre |bis unter |4 Jahre und Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
einschl. 5) |sammen einschl. 4 Jahre daruber insgesamt |personen |zweck briefe 8) kredite 9 |bungen) 10) |aus Repos 11) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
220,3 50,9 . 5,5 45,4 1166,5 1148,6 17,9 188,9 0,6 17,6 .| 1997
225,1 49,9 . 6,5 43,4 1193,5 11741 19,4 184,2 0,4 18,9 .| 1998
115,4 118,0 2,5 . . 605,9 595,5 10,4 85,0 0,2 10,8 -1 1999
14,1 115,1 2,1 602,6 592,0 10,6 86,1 0,2 10,4 -1 1999 Juli
114,7 114,7 2,2 . . 600,2 589,7 10,5 85,7 0,2 10,4 - Aug.
112,5 115,0 2,2 . . 599,5 588,9 10,6 85,2 0,2 10,5 - Sept.
112,9 114,5 2,3 597,4 586,9 10,5 85,3 0,2 10,6 - Okt.
112,9 114,9 2,4 594,4 584,1 10,3 85,2 0,2 10,8 - Nov.
115,4 118,0 2,5 605,9 595,5 10,4 85,0 0,2 10,8 - Dez.
Veranderungen ™
+ 46 - 13 + 1,0 - 23 + 271 + 25,5 + 1,6 - 47 - 03 + 1,3 1998
- 41 + 2,8 . . - 43 - 48 + 05 - 93 - 00 + 1,1 .| 1999
- 05 - 05 + 01 - 27 - 27 - 00 - 08 + 0,0 - 01 - 0,1 1999 Juli
+ 06 - 02 + 00 - 24 - 23 - 01 - 04 + 00 + 00 - Aug.
- 22 + 04 + 00 - 07 - 08 + 0,1 - 05 + 0,0 + 00 - Sept.
+ 04 - 05 + 01 - 20 - 20 - 00 + 0.2 + 0,0 + 0,1 - Okt.
+ 00 + 04 + 0,1 - 31 - 28 - 03 - 01 - + 0,3 - Nov.
+ 24 + 3,1 + 0,1 + 11,6 + 11,4 + 0,1 - 03 - 00 - 00 - Dez.

ohne Termingelder unter 1 Monat; s. a. Anm. 2. — 6 Seit Einbeziehung der nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Ab 1999 nicht mehr
Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — in die Termineinlagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 10 In den Termineinlagen
7 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 6. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus enthalten. — 11 Erst ab 1999 gesondert erfragt.

Gemeinden und Gemeindeverbéande (einschl. kommunaler Zweckverbande) |Sozialversicherung
Termineinlagen 4) 7) Termineinlagen 4)
Spar- Nach- Spar- Nach-
Sicht- bis einlagen richtlich: Sicht- bis einlagen richtlich:
zZu- ein- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- |zu- ein- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5) 8) kredite 6) [sammen lagen 3) einschl. 1 Jahr briefe 5) kredite 6) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
39,8 14,5 17,0 2,0 6,1 0,0 48,9 10,8 16,0 16,2 58 0,2] 1997
45,3 16,5 19,8 2,4 6,6 0,1 51,7 9,3 21,2 15,2 58 0,2] 1998
28,5 8,2 14,4 2,2 3,7 0,1 28,9 2,8 18,9 58 1.4 0,1 1999
26,0 7.6 12,9 1.9 3,7 0,1 24,5 1.9 14,9 5,9 1.7 0,1] 1999 Juli
28,3 8,3 14,5 1.9 3,6 0,1 24,5 2,7 14,4 5,8 1.6 0,1 Aug.
26,5 7.4 13,6 1.9 3,6 0,1 24,9 2,5 14,7 6,2 1.6 0,1 Sept.
26,2 7.8 12,8 1.9 3,6 0,1 23,6 2,2 14,2 58 1.5 0,1 Okt.
27,5 8,4 13,6 1.9 3,6 0,1 26,5 2,7 16,6 58 1.4 0,1 Nov.
28,5 8,2 14,4 2,2 3,7 0,1 28,9 2,8 18,9 58 1.4 0,1 Dez.
Veranderungen *
+ 55 + 2,0 + 2,7 + 03 + 05 + 0,0 + 3,1 - 14 + 54 - 09 + 0,1 + 0,0/ 1998
+ 4,6 + 0,7 + 3,1 + 04 + 04 + 0,0 + 35 + 05 + 56 - 1,0 - 16 - 00| 1999
+ 0,7 + 04 + 0,2 + 0,0 + 00 + 0,0 - 09 - 1,0 + 05 - 03 - 00 —| 1999 Juli
+ 2,3 + 0,7 + 1,6 + 0,0 - 01 + 0,0 - 00 + 0,7 - 05 - 0.2 - 01 - 00 Aug.
- 17 - 08 - 09 - 00 - 00 - + 04 - 02 + 03 + 04 - 0,1 - 00 Sept.
- 03 + 04 - 08 + 0,0 - 0 + 0,0 - 13 - 03 - 05 - 04 - 0,1 - Okt.
+ 1,3 + 05 + 0,8 - 01 - - + 29 + 05 + 24 + 0,0 - 0,0 - 0,0 Nov.
+ 1,0 - 0.2 + 0,7 + 0,3 + 0,1 + 0,0 + 24 + 0,1 + 24 + 0,0 - 0,0 - 0,0 Dez.

Entschadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 6 Ab 1999 nicht mehr in

.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. die Termineinlagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 7 Seit Einbeziehung der Bau-
Termingelder bis unter 1 Monat. — 4 Bis Dezember 1998 ohne Termingelder sparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen. — 8 Ohne Bausparein-
bis unter 1 Monat; s. a. Anm 3. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht lagen; s. a. Anm. 7.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kuindigungsfrist Nach-
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |[richtlich: darunter
mit drei- |Zinsgut- mit
darunter darunter monatiger |schriften |Nicht- Laufzeit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- auf banken von dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- Spar- ins- zu- Uber Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren 4) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1205,0 1182,1 928,8 531,7 253,2 201,4 22,9 16,9 38,8 2446 236,9 216,7 7.7
1234,2 1211,0 971,4 582,8 239,6 189,6 23,2 17,3 39,5 243,9 234,9 2111 9,1
626,6 614,7 504,4 338,8 110,3 88,3 11,9 9,1 20,0 116,4 110,7 101,8 5.7
620,7 609,1 501,2 333,6 108,0 86,1 11,6 8,9 0,5 116,4 11,4 102,4 5,0
619,9 608,3 499,6 3343 108,7 86,7 11,6 8,8 0,5 116,0 110,8 102,0 5.2
617,8 606,2 498,1 334,2 108,1 86,2 11,6 8,8 0,5 116,3 110,9 1021 5.4
614,7 603,1 494,9 332,0 108,2 86,7 11,6 8,8 0,7 116,5 110,9 102,1 5,6
626,6 614,7 504,4 338,8 110,3 88,3 11,9 9,1 14,3 116,4 110,7 101,8 5,7
Veranderungen *
+ 29,2 + 28,9 + 41,6 + 51,2 - 12,7 - 121 + 0,3 + 0,4 - 07 - 2,1 - 56 + 1,4
- 44 - 45 + 7.3 + 14,6 - 11,8 - 84 + 0,1 + 0,3 - 82 - 93 - 89 + 1,1
- 25 - 25 - 16 - 09 - 08 - 00 - 0,0 - 00 - 02 - 04 - 03 + 0,1
- 08 - 08 - 15 + 02 + 07 + 06 + 0,0 - 00 - 04 - 06 - 04 + 0,2
- 21 - 21 - 15 - 01 - 06 - 05 - 0,0 - 00 . + 03 + 0,1 + 01 + 0,2
- 31 - 31 - 33 - 22 + 01 + 05 + 0,0 + 0,0 . + 02 - 0,0 - 00 + 0,2
+ 11,9 + 11,6 + 95 + 6,8 + 2,1 + 1,6 + 0,3 + 0,3 . - 01 - 0,2 - 03 + 0,1

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfa-
higen Inhaberschuldverschreibungen. — 4 Bis Dezember 1998: von 4 Jahren
und daruber.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere schreibungen und Geldmarktpapiere 7) begebene
darunter: darunter nicht
mit Laufzeit: bérsen- | borsen-
variabel Fremd- mit Laufzeit: fahige fahige
verzins- | Null- wéh- Certi- Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr uber Uber ins- 1 Jahr Uber uber schreibun-|schreibun-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |2 Jahre5) |4 Jahre 6) |gesamt |einschl. |2 Jahre 5) |4 Jahre 6) |gen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1942,2 217,7 7.8 160,5 11,8 241 1914,9 1539,6 51 0,9 4,2 1.8 45,5 2,6
2200,4 289,2 10,6 204,3 14,3 47,2 2147,0 1787,7 4,7 1,0 3,6 1,5 46,6 2,9
1310,3 208,2 14,7 98,7 13,1 73,6 1189,8 . 2,6 0,5 1,3 32,7 2,5
1252,0 173,7 11,6 95,3 3,7 37,4 1180,9 2,1 0,3 1,0 29,4 2,3
1280,1 179,1 12,3 94,0 6,1 44,5 1198,9 2,4 0,3 1,3 30,3 2,3
1292,4 188,8 12,8 96,1 6,0 49,3 1200,6 2,3 0,3 1,3 30,9 2,3
1317,0 201,7 14,3 97,8 12,1 67,9 1203,9 2,4 0,3 1,3 31,8 2,5
1310,3 208,2 14,7 98,7 131 73,6 1189,8 2,6 0,5 1,3 32,7 2,5
Veranderungen *
+ 258,3 + 67,5 + 2,8 + 38,8 + 2,5 + 23,1| + 232,2| + 250,1 - 03 + 0,1 - 06 - 03 + 1,2 + 0,3
+ 183,5 + 56,2 + 9,3 + 20,0 + 58 + 49,5| + 964 . + 0,3 + 0,0 - 05 . + 88 + 1,0
+ 15,5 + 4,3 + 1,3 + 3,0 - 04 + 59| + 9,9 + 0,0 - 0,0 - 0,0 + 0,4 + 0,0
+ 28,0 + 54 + 0,7 - 13 + 2,3 + 71| + 180 + 0,3 - 0,0 + 0,3 + 0,9 + 0,0
+ 12,3 + 97 + 0,5 + 2,1 - 0,0 + 48| + 1,7 - 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,6 - 00
+ 24,6 + 12,9 + 15 + 1,7 + 6,1 + 18,6] + 3,4 + 0,0 - 00 + 0,0 + 0,8 + 0,2
- 67 + 47 + 0,3 + 09 + 1,0 + 571 - 142 + 0,2 + 0,2 - 0,0 + 0,9 + 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
l1aufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Ab 1999 Anleihen auf
Nicht-Eurowahrungen. — 5 Bis Dezember 1998: 2 Jahre und dartber. —
6 Ab 1999 nicht mehr erfragt. — 7 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver-
schreibungen werden den Sparbriefen zugeordnets. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Wert- Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- papiere |Banken (MFIs) 6) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bungen |Bauspar-|rungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- [im lagen) |Vertrage
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |3) darlehen|kredite |lehen 4) |5) einlagen|gelder |einlagen|gelder 7) |Umlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1999 33 146,3 22,0 0,1 9,1 44,2 47,4 58 9,6 1,2 23,0 95,3 2,7 3,1 6,8 85,2
1999 Okt. 33 143,2 20,4 0,1 9,7 44,9 46,1 5.6 9,3 1,2 22,1 91,9 2,7 3,2 6,8 6,5
Nov. 33 144,2 21,6 0,1 8,7 44,4 46,7 5,7 9,5 1.2 22,8 92,1 2,7 3,2 6,8 6,8
Dez. 33 146,3 22,0 0,1 9,1 44,2 47,4 58 9,6 1,2 23,0 95,3 2,7 3,1 6,8 9,8
Private Bausparkassen
1999 Okt. 20 102,4 16,8 0,1 5.0 29,8 31,7 5.1 7.6 0,9 16,1 63,5 2,7 3,2 43 4,4
Nov. 20 103,2 18,0 0,1 3,9 29,4 321 5,2 7,7 0,9 16,7 63,6 2,7 3,2 4,3 4,5
Dez. 20 104,4 17,7 0,1 4,4 29,2 32,8 53 7,8 0,9 16,2 65,9 2,7 3,1 43 6,4
Offentliche Bausparkassen
1999 Okt. 13 40,8 3,6 0,1 4,7 15,1 14,4 0,5 1,7 0,3 6,0 28,4 0,0 - 2,5 2,0
Nov. 13 41,0 3,6 0,1 4,7 15,0 14,6 0,5 1,8 0,3 6,1 28,5 0,0 - 2,5 2,3
Dez. 13 41,9 4,2 0,1 4,7 15,0 14,6 0,5 1,8 0,3 6,7 29,4 0,0 - 2,5 3,4
Entwicklung des Bauspargeschafts
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Umsatze im Sparverkehr 10) |Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen |Vor- und|Zeitraumes darlehen 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung l6sung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
betrage |Bauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pramien
Zeit 10) einlagen [tragen |gesamt |12) gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |13)
Alle Bausparkassen
1999 24,6 2,7 4.8 48,9 30,5 45,0 18,7 4,7 9,2 33 171 11,0 71 16,9 . 0,4
1999 Okt. 1,9 0,0 0,4 41 2,7 3,9 1,6 0,5 0,8 0,3 1,5 11,7 7,4 1,2 0,0
Nov. 1.9 0,0 0,4 3,3 2,1 3,5 1.4 0,3 0,7 0,2 1,4 11,4 7.2 1,3 0,0
Dez. 2,7 2,4 0,4 3,7 2,4 3,9 1,5 0,4 0,9 0,3 1,5 11,0 71 1,5 . 0,0
Private Bausparkassen
1999 Okt. 1,3 0,0 0,2 2,9 2,0 2,8 1,2 0,4 0,5 0,2 1,1 7,0 3,7 0,9 0,0
Nov. 1,3 0,0 0,2 2,2 1,3 2,4 0,9 0,2 0,4 0,1 1,0 6,7 3,5 0,9 0,0
Dez. 1.9 1,6 0,3 2,5 1,5 2,6 1,0 0,3 0,5 0,2 1,2 6,4 3,5 1,0 . 0,0
Offentliche Bausparkassen
1999 Okt. 0,5 0,0 0,1 1,2 0,7 1,1 0,4 0,1 0,3 0,1 0,4 4,7 3,7 0,4 0,0
Nov. 0,6 0,0 0,1 1,1 0,8 1.1 0,5 0,1 0,3 0,1 0,4 4,7 3,7 0,4 0,0
Dez. 0,9 0,8 0,1 1,2 0,9 1,3 0,5 0,1 0,4 0,1 0,4 4,5 3,7 0,5 . 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforder-
ungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten gegenuber Bausparkassen. —
7 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapi-

tal; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bau-
sparsumme; nur Neuabschlusse, bei denen die AbschluBgebuhr voll einge-
zahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschltsse. — 10 Auszahlungen
von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlun-

gen. — 11 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die
von den Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur
Ablésung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 13 Soweit den

Konten der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch
in ,Eingezahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Bau-
spardarlehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite 3) Buchkredite 3)
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) Geld- darunter Geld-
mit Auslands- markt- Unter- |an markt-  |Sonstige
Auslands-| filialen 1) deutsche papiere, nehmen |ausléan- |papiere, |Aktiv-
filialen |bzw. Bilanz- Banken |auslan- |Wert- und dische Wert- posi-
bzw. Auslands-{summe |ins- zu- (MFlIs) dische papiere |ins- zu- zu- Privat- Nicht- papiere |[tionen
Zeit -téchtern |tochter  |2) gesamt |sammen |4) Banken |5)6) gesamt |sammen |sammen |personen|banken |5) 7)
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1996 61 162| 1305,6 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 371,4 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1997 62 165| 1837,4| 10681 927,0 207,5 719,4 1411 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 222,6 40,9
1998 68 183| 21953 1230,0| 10692 279,2 789,9 160,8 875,7 624,7 66,1 37,0 558,6 251,0 89,6
1999 April 64 182| 1184,5 666,5 574,9 148,0 426,9 91,6 470,4 354,8 32,3 18,6 322,6 115,6 47,6
Mai 65 184 11822 688,4 592,6 149,4 443,2 95,8 450,7 339,1 31,4 18,4 307,8 111,6 43,1
Juni 65 183 12203 697,0 603,8 151,4 452,4 93,2 474,5 358,0 31,5 19,7 326,5 116,5 48,8
Juli 66 186| 12023 670,7 572,9 141,9 431,0 97,8 475,6 353,1 30,3 19,2 322,9 122,4 56,0
Aug. 65 183| 12303 691,9 591,1 149,8 441,3 100,9 4783 356,2 29,8 19,1 326,4 1221 60,1
Sept. 66 184| 1257,7 704,2 597,9 153,0 4449 106,3 492,1 367,1 28,3 18,8 338,8 125,0 61,4
Okt. 66 186 12993 7221 612,6 157,2 455,4 109,5 513,5 384,0 28,7 20,0 355,3 129,6 63,6
Nov. 67 1871 13508 7431 641,0 166,7 474,4 102,0 546,9 397,7 26,3 20,0 3714 149,2 60,8
Veranderungen *
1997 + 1 + 3 +442,8 +232,7 +212,8 + 66,2 +146,6 + 19,9 +192,8 +106,0 + 34 + 4,1 +102,5 + 86,8 + 17,3
1998 + 6 + 18 +406,2 +187,9 +163,5 + 71,9 + 91,5 + 24,5 +168,5 +136,2 - 1,6 + 2,1 +137,8 + 32,3 + 49,8
1999 April -1 + 1 + 21,0 - 54 - 46 - 84 + 3,8 - 07 + 18,6 + 16,6 + 0,2 + 0,3 + 16,4 + 2,0 + 78
Mai + 1 + 2| - 90| +182| +146| + 14| + 132 36| -226| - 181 - 10| - 03| -171 - 45| - 46
Juni - -1 + 31,0 + 49 + 79 + 19 + 6,0 - 31 + 20,6 + 16,5 + 01 + 1,3 + 16,4 + 4,0 + 56
Juli + 1 + 3 - 14 - 16,7 - 22,7 - 94 - 133 + 6,0 + 79 + 05 - 1,2 - 05 + 1,7 + 74 + 75
Aug. -1 - 3 + 15,2 + 14,6 + 12,2 + 78 + 44 + 24 - 35 - 13 - 06 - 0,2 - 0,7 - 22 + 4,1
Sept. + 1 + 1 + 26,0 + 11,8 + 6,2 + 3,2 + 3,1 + 55 + 12,9 + 10,3 - 15 - 03 + 11,8 + 2,6 + 1,3
Okt. - + 2 + 26,8 + 10,4 + 8,2 + 41 + 41 + 21 + 14,4 + 11,4 + 0,3 + 11 + 11,1 + 3,0 + 2,0
Nov. + 1 + 1 + 24,0 - 57 + 16,5 + 91 + 74 - 223 + 32,9 + 35 - 25 - 0,2 + 6,0 + 29,4 - 32
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1996 39 125 673,8 392,3 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1997 37 131 764,9 429,5 366,8 122,1 244.,6 62,7 292,0 214,4 67,5 54,9 147,0 77,6 43,4
1998 37 137 830,8 469,0 3731 160,1 213,0 95,9 311,0 237,5 71,4 62,3 166,1 73,5 50,8
1999 April 37 140 454,4 235,2 187,6 75,9 111,7 47,6 175,4 121,4 39,0 35,1 82,4 54,1 43,7
Mai 38 141 464,5 244,4 192,7 78,6 114,1 51,7 174,7 121,9 38,2 34,3 83,7 52,8 45,5
Juni 38 157 558,7 260,3 210,5 75.4 135,0 49,9 230,4 170,4 39,9 36,2 130,5 59,9 68,0
Juli 38 158 552,5 265,9 214,7 77,4 137,3 51.1 218,5 159,3 41,3 37,5 117,9 59,2 68,1
Aug. 39 159 543,9 267,5 216,2 76,5 139,7 51,3 210,7 154,3 42,5 38,9 111,8 56,4 65,6
Sept. 39 158 524,3 248,0 193,5 74,9 118,6 54,4 216,8 159,8 39,1 35,7 120,7 57,0 59,4
Okt. 39 157 525,4 251,3 197,2 77,9 119,3 54,1 219,6 162,8 40,4 36,9 122,4 56,8 54,5
Nov. 39 157 538,9 255,2 193,1 75,6 117,5 62,1 228,6 170,1 40,1 36,4 130,0 58,5 55,2
Veranderungen *
1997 - 2 + 6 + 62,5 + 19,8 + 17,2 + 16,9 + 0,3 + 2,6 + 29,4 + 23,3 + 3,1 + 87 + 20,2 + 6,1 + 13,4
1998 + 0 + 6 + 79,5 + 47,8 + 13,7 + 39,7 - 26,1 + 341 + 24,2 + 27,0 + 4.1 + 75 + 22,9 - 28 + 7,5
1999 April - - + 14 + 45 + 49 + 11 + 3,8 - 05 - 00 + 1,3 + 11 + 1,0 + 0,2 - 13 - 31
Mai + 1 + 1 + 9,0 + 85 + 45 + 2,7 + 1,8 + 3,9 - 11 + 0,2 - 07 - 08 + 09 - 13 + 1,7
Juni - + 16 + 93,3 + 15,4 + 17,5 - 32 + 20,6 - 21 + 55,4 + 48,3 + 1,7 + 19 + 46,6 + 71 + 22,5
Juli - + 1 - 16 + 79 + 6,1 + 20 + 41 + 18 - 10,0 - 93 + 14 + 14 - 10,7 - 07 + 05
Aug. + + 1 - 10,9 + 03 + 06 - 08 + 15 - 04| - 85 - 56 + 1,2 + 14 - 68 - 29 - 26
Sept. - -1 - 19,5\ -195| -226| - 16| =-210f + 31 + 62| + 56| - 33| - 32| + 90| + 05| - 61
Okt. - -1 - 21 + 1,7 + 2,6 + 3,0 - 04 - 09 + 15 + 1,8 + 1,3 + 1,2 + 0,6 - 04 - 52
Nov. - - + 75 + 0,8 - 6,2 - 23 - 39 + 7,0 + 6,5 + 52 - 03 - 05 + 55 + 1,3 + 0,2

* _Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zéhlen als eine Filiale. —
2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuziglich Indossa-
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mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel); fur Auslandstochter
auch Uber 1998 hinaus Geschaftsvolumen. — 3 Fur Auslandsfilialen: Bis
Dezember 1998 einschl. Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich
Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem Wechselbestand vor Verfall
zum Einzug versandte Wechsel), ab 1999 einschl. Wechselbestand; bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. Fur Auslandstochter auch
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Einlagen und aufgenommene Kredite 8)
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
Geld-
deutsche Nichtbanken (Nicht-MFls) 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- auslan-  |bungen |kapital Passiv-
aus- nehmen nehmen |dische im bzw. posi-
zu- deutsche |landische zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf |Eigen- tionen
insgesamt [sammen |Banken 4)|Banken |insgesamt|sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |10) kapital  |11) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1091,2 718,1 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,8| 1996
1518,6| 10028 221,3 781,5 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 3,6 350,9 198,0 17,3 103,5| 1997
1756,4| 11813 259,6 921,7 575,1 173,6 1711 145,9 2,5 2,2 401,5 270,0 20,0 148,8| 1998
944,3 612,2 110,5 501,6 332,1 76,2 74,9 67,8 1,3 11 256,0 181,6 10,3 48,3| 1999 April
937,8 627,6 111,0 516,6 310,2 73,0 71,9 65,5 11 1,0 2371 178,6 15,6 50,2 Mai
984,7 648,3 120,6 527,7 336,4 71,8 69,6 64,0 2,2 2,0 264,6 172,6 15,3 47,7 Juni
960, 1 625,8 11,1 514,7 3343 71,5 69,4 63,2 2,1 2,0 262,8 167,3 15,6 59,3 Juli
977,2 640,0 122,6 5174 337,2 70,3 67,8 62,0 2,4 2,3 266,9 169,7 16,6 66,9 Aug.
995,9 659,0 120,3 538,7 336,9 69,1 66,7 61,5 2,4 2,2 267,8 178,3 16,6 67,0 Sept.
1024,4 681,2 127,9 553,3 343,2 69,1 66,4 60,7 2,7 2,5 274,1 196,2 13,9 64,8 Okt.
1052,4 709,3 140,6 568,7 3431 67,2 64,5 59,5 2,6 2,5 275,9 215,7 13,9 68,7 Nov.
Veranderungen *
+ 355,6 +238,8 + 17,0 +221,8 +116,8 + 0,2 + 0,0 - 08 + 0,1 + 0,1 +116,6 + 41,9 + 3,9 + 41,5| 1997
+ 278,4 +202,7 + 39,3 +163,5 + 75,6 + 9.2 + 10,4 + 10,3 - 1,2 - 14 + 66,5 + 72,0 + 2,7 + 53,2| 1998
+ 34| - 34 - 57| + 23] + 68/ + 05, + 05| + 17/ - 00| - 00| + 63| + 139 + 01 + 3,6| 1999 April
- 121 + 11,8 + 04| + 11,4 -239| - 32| - 30| - 23] - 01 - 01 -20,7) - 29| + 53] + 07 Mai
+ 4,4 +166| + 95| + 72| +248| - 1,3 - 23| - 16| + 10| + 11 + 26,1 - 6,1 - 03] - 40 Juni
- 94 - 121 - 91 - 29 + 2,6 - 0.2 - 0.2 - 07 - 0,0 - 0,0 + 2,8 - 53 + 0,3 + 13,0 Juli
+ 7.1 + 7,7 + 11,3 - 37 - 0,6 - 13 - 16 - 12 + 0,3 + 0,3 + 0,7 + 24 + 0,9 + 4,8 Aug.
+ 17,3 + 18,4 - 23 + 20,6 - 1,0 - 1.2 - 11 - 0,5 - 0,1 - 0.1 + 0,2 + 8,6 + 0,0 + 0,1 Sept.
+ 16,1 + 14,1 + 74 + 6,7 + 2,1 - 0,1 - 04 - 09 + 0,3 + 0,2 + 2,2 + 17,9 - 27 - 47 Okt.
+ 51 + 12,9 + 12,3 + 0,6 - 77 - 20 - 19 - 13 - 0,1 + 0,0 - 57 + 19,5 + 0,0 - 07 Nov.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 48,9 7,6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9| 1996
600,8 412,3 58,2 354,1 188,5 52,1 45,0 42,0 71 7,0 136,4 84,4 27,0 52,7| 1997
638,7 450,5 85,5 365,0 188,2 50,2 44,2 41,6 6,0 5.9 138,1 87,7 33,8 70,6 1998
334,1 234,8 49,4 185,4 99,3 22,5 21,6 21,3 0,9 0,9 76,8 52,6 18,4 49,3| 1999 April
342,0 244,4 56,3 188,1 97,5 21,9 21,0 20,2 1,0 0,9 75,6 51,2 18,4 53,0 Mai
403,3 265,0 51.4 213,6 138,4 21,3 19,9 18,7 1,5 1.4 117,0 52,5 28,8 74,1 Juni
400,9 273,2 53,9 219,3 127,8 22,9 21,4 20,6 1,5 1,4 104,9 53,7 28,2 69,6 Juli
396,6 274,0 53,4 220,7 122,6 22,0 20,5 19,9 1,5 1,5 100,6 54,7 28,2 64,3 Aug.
384,2 252,3 51,3 200,9 131,9 22,3 21,0 19,9 1,3 1,3 109,6 52,7 27,9 59,6 Sept.
382,1 251,8 53,8 198,0 130,3 21,8 20,4 19,4 1,4 1,3 108,5 53,8 28,1 61,5 Okt.
393,1 258,4 55,0 203,4 134,8 21,7 20,0 19,1 1,7 1,7 113,0 53,7 28,2 63,9 Nov.
Veranderungen
+ 352| + 460 + 84| +376| -108| - 84| - 78| - 76| - 06| - 05| - 24| + 104| + 44| + 12,5| 1997
+ 51,6 + 48,4 + 28,1 + 20,3 + 3.2 - 14 - 04 - 00 - 1,0 - 11 + 4,6 + 3.2 + 68 + 17,9| 1998
- 20, - 28 - 09, - 18 + 07, - 03} - 03| - 04, + 00| + 00/ + 10| + 37| + 06| - 08| 1999 April
+ 67 + 86 + 6,9 + 1,7 - 20 - 06 - 06 - 11 + 0,0 + 0,0 - 14 - 14 - 00 + 3,8 Mai
+ 60,7 + 20,0 - 50 + 24,9 + 40,7 - 06 - 1.1 - 15 + 05 + 05 + 41,3 + 13 + 10,3 + 20,9 Juni
+ 18] +109 + 25| + 83| - 91 + 16 + 16| + 19 + 00| + 00f -107| + 11 - 05| - 40 Juli
- 62| - 04 - 05| + 01 - 58/ - 09| - 10/ - 08| + 01 + 0,1 - 49 + 10| + 00] - 58 Aug.
- 126 -218 - 20| -198] + 92| + 03] + 05| + 01 - 02 - 02| + 89| - 20| - 04, - 45 Sept.
- 49 - 23 + 24 - 4,7 - 26 - 06 - 06 - 05 + 0,1 + 0,1 - 21 + 1,1 + 0,2 + 1,6 Okt.
+ 6,2 + 34 + 1,2 + 2.2 + 2,8 - 0,0 - 04 - 03 + 0,3 + 0,3 + 28 - 01 + 0,1 + 1,2 Nov.
Uber 1998 hinaus Einbeziehung der Wechselkredite; bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten (s.a. Anm. 11). —
einschl. Treuhandkredite (s.a. Anm. 7). — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dez. 9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenfahige Schuldver-
1993 einschl. Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in schreibungen. — 10 Begebene bérsenfahige und nicht bérsenfahige
Deutschland, bei Auslandstochtern einschl. Beziehungen zum Mutter- Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-

institut. — 5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere,
Anleihen und Schuldverschreibungen. — 6 Einschl. eigener Schuldver-
schreibungen. — 7 Ab 1999 einschl. Treuhandkredite. — 8 Bis Dez.1998

rangiger Verbindlichkeiten. Ab 1999 einschl. Verbindlichkeiten aus Treu-
handkrediten.

41*



Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.

Erfallungs-
periode
beginnend
im Monat 1)

1999 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez. pP)

1999 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez. p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete
Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten | Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europdischen Zentralbank vom 1. Dezember
1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlich-
keiten, fur die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemaB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten UberschuBreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38 671 39 522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 Gemaf §8 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abztiglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemalB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

1 Die Mindestreserveerfullungsperiode des ESZB-Mindestreservesystems be-
ginnt am 24. eines jeden Monats und endet am 23. des Folgemonats (Dauer
der ersten Mindestreserveerfullungsperiode vom 1. Januar 1999 bis 23. Fe-
bruar 1999). — 2 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom
1. Dezember 1998 uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne
die Verbindlichkeiten, fur die gemaB3 Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 %
gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die Reservebasis. —
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Summe der
Reserve-Soll Reserve-Soll . Unterschrei-
vor Abzug des nach Abzug des UberschuB3- tungen des
Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrag 4) Freibetrages Ist-Reserve 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro)
5043,1 100,9 0,7 100,2 101,0 0,7 0,0
5081,2 101,6 0,7 100,9 101,5 0,6 0,0
5126,9 102,5 0,6 102,0 102,7 0,7 0,0
5174,9 103,5 0,7 102,8 103,5 0,6 0,0
5160,4 103,2 0,6 102,6 103,0 0,5 0,0
5171,6 103,4 0,6 102,8 103,3 0,5 0,0
5203,3 104,1 0,6 103,4 104,0 0,5 0,0
5274,8 105,5 0,6 104,9 105,4 0,5 0,0
5411,5 108,2 0,5 107,7 108,5 0,8 0,0
Darunter: Deutschland (Mio Euro)
1521746 30435 316 30 118 30429 310 11
1541 301 30 826 315 30511 30717 206 6
1565 202 31304 312 30992 31244 253 6
1574 839 31497 308 31189 31386 197 29
1562 633 31253 302 30 951 31141 190 1
1573620 31472 298 31174 31382 208 23
1585 141 31703 296 31407 31613 205 2
1609 527 32191 295 31896 32 086 190 10
1666 757 33335 295 33 041 33296 256 10

4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Européischen Zentralbank vom 1. Dezem-
ber 1998 uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. — 5 Durch-
schnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute, die Reserve-
guthaben unterhalten mussen, auf Reservekonten bei der jeweiligen
nationalen Zentralbank. — 6 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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VI. Zinssatze

3. Basiszinssatz

fur standige Fazilitaten der Deutschen Bundesbank gemiB DUG
% p.a. % p.a. % p.a.
Zinssatze fur die
Spitzenrefinan-
Gultig ab Einlagefazilitat zierungsfazilitat Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2) 3) Gultig ab Basiszinssatz 4)
1999 1. Jan. 1) 2,00 4,50 1994 18. Febr. 51a 6 3/a 1999 1. Jan. 2,50
4. Jan. 2,75 3,25 15. April 5 61/ 1. Mai 1,95
22. Jan. 2,00 4,50 13. Mai 4/, 6
9. April 1,50 3,50 2000 1. Jan. 2,68
5. Nov. 2,00 4,00 1995 31. Marz 4 6
25. Aug. 3 51~
2000 4. Febr. 2,25 4,25 15. Dez. 3 5
1996 19. April 2 47/2
bis
1998 31. Dez.

1 Am 22. Dezember 1998 kiundigte die Europaische Zentralbank (EZB) an,
daB zu Beginn der Stufe 3 der Zinssatz fur die Einlagefazilitat 2,00 % und
fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat 4,50 % betragen sollte. Als Ubergangs-
regelung - zwischen dem 4. Januar und dem 21. Januar 1999 - wurde aus-
nahmsweise ein enger Korridor von 50 Basispunkten angewandt. Damit soll-
te den Marktteilnehmern der Ubergang zu dem neuen System erleichtert
werden. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zugleich Zinssatz fur
Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 wurden keine Kassenkredite mehr ge-
wahrt. Wird in einem Gesetz auf den Zinssatz fur Kassenkredite des Bundes
Bezug genommen, tritt gemaB Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz (DUG) an
dessen Stelle der um 1,5 Prozentpunkte erhéhte Basiszinssatz (s. Anmer-
kung 4). — 3 GemaB DUG i.V. mit der Lombardsatz-Uberleitungs-Verord-

nung wird ab 1. Januar 1999 der Lombardsatz, soweit er als BezugsgréBe
fur Zinsen und andere Leistungen verwendet wird, durch den Zinssatz der
EZB fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat (SRF-Satz) ersetzt. — 4 Er ersetzt
gemaB Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-Be-
zugsgréBen-Verordnung ab 1. Januar 1999 bis zum 31. Dezember 2001 den
Diskontsatz, soweit dieser in Vertragen und Vorschriften als BezugsgroBe
fur Zinsen und andere Leistungen verwendet wird. Dieser Basiszinssatz ist
der am 31. Dezember 1998 geltende Diskontsatz der Deutschen Bundes-
bank. Er verandert sich mit Beginn des 1. Januar, 1. Mai und 1. September ei-
nes jeden Jahres, erstmals mit Beginn des 1. Mai 1999, und zwar dann,
wenn sich der Zinssatz der EZB fur langerfristige Refinanzierungsgeschafte
(marginaler LRG-Satz) um mindestens 0,5 Prozentpunkte verandert hat.

4. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung marginaler gewichteter
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz Durchschnittssatz Laufzeit
Mio EUR % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
2 344 082 66 000 2,50 - - 14
404 857 74 000 3,00 - - 14
484 348 69 000 3,00 - - 14
687 973 74 000 3,00 - - 14
1018950 72 000 3,00 - - 14
1141163 92 000 3,00 - - 14
286 824 57 000 3,00 - - 15
1505 405 92 000 3,00 - - 21
485 825 70 000 3,00 - - 20
914 566 35000 3,00 - - 14
1145 548 77 000 3,00 - - 14
1520993 69 000 3,00 - - 14
3012630 62 000 3,00 - - 14
1036 648 66 000 3,25 - - 14
1022 832 59 000 3,25 - - 14
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
79 846 15 000 - 3,13 - 42
39 343 15 000 - 3,10 - 70
46 152 15 000 - 3,08 - 105
77 300 15 000 - 3,04 - 91
53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
72294 15 000 - 2,53 2,54 91
76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
52416 15 000 - 2,65 2,66 91
41443 15 000 - 2,66 2,67 84
74 430 25 000 - 3,19 3,42 91
74 988 25 000 - 3,18 3,27 98
91088 25000 - 3,26 3,29 98
87 052 20 000 - 3,28 3,30 91
Sonstige Tendergeschafte
14420 14420| -1 3,00 3,00 7
* Quelle: EZB. — 1 Hereinnahme von Termineinlagen (liquiditatsabschop-

fend). Das angestrebte Volumen betrug 33 Mrd EUR.
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VI. Zinssatze

5. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld | Monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte Hoéchstsatze schnitte Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,42 3,27 - 4,50 3,55 3,50 - 3,65
3,49 3,35 - 4,50 3,49 3,45 - 3,52
3,45 3,36 - 4,15 3,50 3,45 - 3,58
3,41 3,25 - 3,52 3,61 3,55 - 3,65
3,41 334 - 3,70 3,60 3,52 - 3,64
3,47 3,38 - 4,40 3,54 3,51 - 3,57
3,39 2,50 - 4,20 3,52 3,48 - 3,55
3,48 3,32 - 4,50 3,48 343 - 3,51
3,48 3,36 - 4,40 3,46 3,42 - 3,55
3,41 3,38 - 3,70 3,54 3,50 - 3,59 . . . . . . .
3,42 3,38 - 3,65 3,61 3,55 - 3,65 . . . . . . .
3,141 4 2,96 - 4,00 3,36 3,17 - 3,64 . . . . . . .
3,14 2,96 - 3,28 3,11 3,02 - 3,21 3,14 3,17 3,16 3,13 3,09 3,07 3,06
3,11 3,00 - 3,20 3,07 3,03 - 311 3,12 3,13 3,13 3,09 3,04 3,03 3,03
2,93 2,05 - 3,13 3,03 2,94 - 3,11 2,93 3,05 3,05 3,05 3,02 3,02 3,05
2,68 2,45 - 3,15 2,65 254 - 294 2,71 2,71 2,69 2,70 2,70 2,75 2,76
2,55 2,49 - 3,20 2,55 2,52 - 2,58 2,55 2,56 2,57 2,58 2,60 2,66 2,68
2,57 2,20 - 2,75 2,60 2,53 - 2,68 2,56 2,59 2,61 2,63 2,68 2,78 2,84
2,51 1,65 - 2,65 2,65 2,62 - 2,70 2,52 2,61 2,63 2,68 2,90 2,95 3,03
2,43 1,70 - 2,59 2,67 264 - 2,70 2,44 2,57 2,61 2,70 3,05 3,13 3,24
2,42 1,65 - 2,60 2,71 2,65 - 3,09 2,43 2,55 2,58 2,73 3,11 3,19 3,30
2,49 1,70 - 2,80 3,36 3,08 - 3,50 2,50 2,63 2,76 3,38 3,46 3,55 3,68
2,92 2,50 - 3,20 3,44 339 - 3,52 2,94 2,99 3,06 3,47 3,48 3,58 3,69
3,03| 3 2,75 - 3,70 3,43 3,28 - 347 3,04 3,27 3,51 3,45 3,51 3,66 3,83
3,03 279 - 3,35 3,32 3,26 - 3,49 3,04 3,08 3,15 3,34 3,56 3,76 3,95

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-
de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-

terbankengeschéaft, der tber Bridge Telerate veroffentlicht wird. — 3 Euro
Interbank Offered Rate: seit 30. Dezember 1998 von Bridge Telerate nach
der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durchschnittssatz. —
4 Ultimogeld 3,50%-4,00%. — 5 Ultimogeld 3,35%-3,70%.

6. Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet *

% p.a.; Durchschnittssatze der Berichtszeitraume

* Diese Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet
sollten mit Vorsicht und nur fur statistische Zwecke verwendet werden. Sie
dienen in erster Linie der Analyse ihrer Entwicklung im Zeitablauf und weni-
ger der Zinshohe. Sie werden als gewichteter Durchschnitt der von den natio-
nalen Zentralbanken angegebenen nationalen Zinssatze berechnet. Bei den
nationalen Satzen handelt es sich um derzeit vorhandene Daten aus nationa-
len Quellen, die am ehesten den in der Tabelle dargestellten Standardkate-
gorien entsprechen. Diese nationalen Zinssatze wurden aggregiert, um da-
raus Informationen flr das Euro-Wahrungsgebiet zu gewinnen. Dabei wur-
den teilweise — aufgrund der Heterogenitat der nationalen Finanzinstrumen-
te innerhalb der WU-Mitgliedstaaten — Naherungswerte und Arbeitsannah-

o Tabelle und Erlauterungen sind von der EZB Ubernommen worden.
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Einlagenzinsen Kreditzinsen
mit vereinbarter
mit vereinbarter Laufzeit Kundigungsfrist fur Unternehmenskredite fur private Haushalte

taglich bis zu bis zu Uber bis zu Uber bis zu Uber Konsumenten- |Wohnungsbau-

fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahre 3 Monaten 3 Monate 1 Jahr 1 Jahr kredite kredite
1,46 3,41 3,63 4,40 2,80 3,09 7,58 6,64 10,61 6,63
1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,05 5,87
0,65 2,44 2,44 3,57 2,15 2,76 5,66 511 9,38 5.29
0,87 2,81 2,81 3,56 2,44 3,03 6,22 511 9,61 5,29
0,77 2,67 2,67 3,41 2,37 2,86 6,07 5,04 9,61 510
0,72 2,60 2,59 3,37 2,34 2,78 5,98 5,00 9,54 5,02
0,71 2,57 2,56 3,37 2,31 2,79 5,85 4,99 9,50 5,05
0,68 2,39 2,39 3,26 2,27 2,61 5,68 4,82 9,37 4,91
0,63 2,25 2,25 3,21 2,17 2,48 5.57 4,73 9,31 4,84
0,60 2,22 2,22 3,30 2,15 2,45 5.49 4,78 9,29 4,96
0,60 2,24 2,24 3,44 2,15 2,63 5.41 4,96 9,21 518
0,60 2,24 2,25 3,66 2,01 2,73 5.42 5,16 9,31 5.47
0,60 2,32 2,32 3,79 1,99 2,80 537 5,19 9,29 5,53
0,61 2,50 2,50 4,01 2,01 2,93 5,57 5,56 9,36 5,79
0,63 2,60 2,60 3,95 2,03 3,01 574 5,54 9,36 5.77
0,67 2,71 2,71 4,02 2,04 3,05 5,79 5,50 9,41 5,79

men verwendet. Uberdies sind die nationalen Zinssatze hinsichtlich ihrer Be-
zugsbasis (Neugeschaft und/oder Bestand), der Art der Daten (Nominal-
oder Effektivzinssatz) und der Erhebungsmethode nicht harmonisiert. Die Ge-
wichte der einzelnen Lander fur die Zinssatze im Kundengeschaft der Ban-
ken im Euro-Wé&hrungsgebiet werden aus der Bilanzstatistik der MFIs oder
aus vergleichbaren Quellen abgeleitet. Die Gewichte geben die landerspezifi-
schen Anteile der jeweiligen Instrumente im Euro-Wahrungsgebiet, gemes-
sen anhand der Bestdnde, wieder. Die Gewichte werden monatlich ange-
paBt, das heiBt, die Zinssatze und Gewichte beziehen sich immer auf densel-
ben Monat.
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VI. Zinssatze

7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland *

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankféhige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
9,89 7,50 - 11,75 8,86 6,75 - 11,25 7,52 580 - 10,50 5.36 375 - 8,50
9,87 7,50 - 11,75 8,84 6,75 - 11,25 7,50 5,80 - 10,50 5,24 3,50 - 8,50
9,78 7,50 - 11,75 8,80 6,50 - 11,25 7,42 575 - 10,50 5,15 3,50 - 8,50
9,79 7,50 - 11,50 8,71 6,50 - 11,25 7,41 575 - 10,50 512 335 - 8,50
9,80 7,50 - 11,50 8,75 6,50 - 11,25 7,34 5,75 - 10,50 5,15 3,45 - 8,50
9,84 7,50 - 11,75 8,75 6,50 - 11,25 7,42 5,50 - 10,50 5,21 3,50 - 8,50
9,83 7,50 - 11,75 8,71 6,25 - 11,25 7,37 5,50 - 10,50 5.27 3,50 - 8,50
9,89 7,75 - 11,75 8,75 6,50 - 11,25 7,40 570 - 10,50 5,40 3,50 - 8,50
9,93 7,50 - 11,75 8,84 6,75 - 11,25 7,51 575 - 10,50 5,56 385 - 875
10,02 7,50 - 11,75 8,94 6,75 - 11,50 7,65 580 - 10,50 5.64 400 - 875
10,02 7,50 - 11,75 8,97 6,75 - 11,25 7,68 580 - 10,50 5,69 4,00 - 9,00

* Die Durchschnittssdtze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten
und den niedrigsten Zinssdtzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspringlich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Banken eine einmalige Bearbeitungsgebuhr (im allgemeinen 2% der
Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus den ge-

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstéandige
Ratenkredite (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 5)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 2) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4) Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,22 9,75-12,25 0,39| 0,31- 048 10,29| 8,17 - 12,58 559| 4,55- 7,60 535| 4,47 - 6,80
11,18 9,75 - 12,25 0,39 0,31 - 0,49 10,17 8,10 - 12,58 5,50 4,49 - 7,37 5,28 4,30 - 6,97
11,10 9,75 -12,25 0,39| 0,31- 048 10,07| 8,11 -12,58 546| 439- 7,35 526| 4,32- 6,80
11,09 9,75-12,25 0,38| 0,30- 0,48 10,06| 7,98 -12,35 564 4,59- 7,40 545| 4,50- 7,00
11,07 9,75-12,25 0,38| 0,30- 0,48 10,05| 8,03-12,33 599| 5,10- 7,52 579 490- 7,15
11,07| 9,75 -12,25 0,39| 0,31- 048 10,11| 8,05-12,33 6,26| 5,25- 7,80 6,08] 5,05- 7,49
11,09 9,75-12,25 0,38| 0,30- 0,48 10,09| 7,90 - 12,27 6,39| 5,40 - 8,00 6,23| 5,27 - 7,56
11,09 9,75-12,25 0,39| 0,31- 048 10,15| 8,05-12,33 6,65| 5,62- 823 6,48| 5,59 - 7,87
11,14 9,75 -12,25 0,39| 0,30- 0,48 10,09| 8,03-12,10 6,56| 5,59- 7,96 6,41| 5,50- 7,72
11,22 10,25 - 12,25 0,39| 0,30- 0,48 10,14 8,14 -12,11 6,60 5,65- 812 6,42| 538- 7,77
11,241 10,25 -12,25 0,391 031- 048 10,181 8,17 - 12,10 6,861 5,90- 821 6,681 575- 8,07
Hypothekarkredite auf Wohngrundsticke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,51 4,01 - 5,07 4,64 432 - 5,16 5,20 480 - 5,54 5,63 4,40 - 7,01
4,39 3,82 - 5,05 4,54 4,23 - 5,12 512 486 - 5,49 5,58 434 - 7,01
4,30 3,75 - 5,01 4,47 4,18 - 5,02 514 484 - 549 5,50 423 - 6,97
4,45 3,97 - 512 4,72 4,28 - 5,20 5,40 486 - 5,80 5,53 434 - 6,97
4,79 4,28 - 5,38 5,17 459 - 5,59 5,82 499 - 6,17 5,64 4,49 - 7,01
510 4,56 - 5,67 5,58 505 - 5,96 6,20 499 - 6,59 572 460 - 6,97
5,19 459 - 591 5,70 533 - 6,13 6,35 525 - 6,69 5,77 460 - 6,97
5,52 48 - 6,17 6,00 543 - 6,43 6,56 554 - 6,96 5,92 486 - 7,07
5,46 4,91 - 6,06 5,86 556 - 6,33 6,36 6,12 - 6,75 5,94 4,89 - 6,97
5,56 507 - 6,18 5,90 564 - 6,28 6,40 6,14 - 6,75 5,97 495 - 7,07
5,79 527 - 6,38 6,19 591 - 6,62 6,69 6,34 - 7,07 6,11 507 - 734

meldeten p.M.-Satzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den
jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehdrigen Bearbeitungsgebuhren
unter BerUcksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unternehmenskre-
dite (mit vereinbarter Laufzeit von tber 5 Jahren), fur die eine Zinsbindungs-
frist von Gber 5 Jahren vereinbart worden ist. — 6 Die Angaben beziehen
sich auf den Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlauf-
zeit der Vertrage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahr-
lichen Grundtilgung von 1 % zuzuglich ersparter Zinsen ausgegangen unter
Berucksichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten
Ruckzahlungsmodalitaten (z. Zt. Uberwiegend monatliche Zahlung und An-
rechnung).

45*



Erhebungs-
zeitraum 1)

1999 Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1999 Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1999 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

VI. Zinssatze

noch: 7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland *

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit héherer Verzinsung 7)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 8)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1,88| 0,50 - 2,80 2,33] 1,90- 2,75 2,64| 2,25- 2,90 2,84 2,50- 3,10 2,700 2,30 - 3,00
1,77| 0,50 - 2,80 2,13] 1,60 - 2,60 2,41| 2,00- 2,80 2,59| 2,15- 3,00 2,48| 2,00- 2,95
1,69 0,50 - 2,57 2,01 1,50 - 2,40 2,27 1,90 - 2,60 2,42 2,10 - 2,80 2,32 1,90 - 2,75
1,71| 0,50 - 2,50 1,98 1,50 - 2,33 2,241 1,90 - 2,50 2,40| 2,10- 2,70 2,30| 1,90- 2,64
1,72 0,50 - 2,50 1,99 1,50 - 2,35 2,25 1,90 - 2,50 2,42 2,05 - 2,65 2,31 1,90 - 2,60
1,701 0,50 - 2,50 1,99 1,50 - 2,30 2,26 1,90 - 2,50 2,42 2,10- 2,69 2,33| 2,00- 2,60
1,69 0,50 - 2,50 1,99 1,50 - 2,30 2,25| 1,90 - 2,50 2,40 2,00- 2,64 2,33| 2,00- 2,60
1,68 0,50 - 2,50 2,04 1,50 - 2,40 2,30 2,00 - 2,60 2,49 2,15 - 2,77 2,61 2,10 - 3,15
1,74| 0,50 - 2,50 2,17 1,65- 2,55 2,44| 2,00- 2,75 2,66 2,25- 3,00 2,81| 220- 3,25
1,79| 0,50 - 2,83 2,41 1,75 - 3,05 2,71 2,10- 3,25 3,02) 235- 3,50 2,86| 2,25- 3,25
1,801 0,50 - 2,70 2,321 1,75- 2,80 2,641 2,20- 3,00 2,871 240- 3,20 2,841 2,25- 3,20

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit hoherer Verzinsung 9)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter
Kundigungsfrist
von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

unter 10 000 DM

von 10 000 DM bis
unter 20 000 DM

von 20 000 DM bis
unter 50 000 DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,21 2,90 - 3,75 1,41 1,00 - 2,00 2,16 1,50 - 3,00 2,34 1,75 - 2,85 2,48 2,00 - 3,00
3,10) 2,75- 3,60 1,37 1,00- 2,00 2,08) 1,50- 2,75 2,24 1,65- 2,75 2,39 1,86- 2,90
3,01 2,75- 3,50 1,28| 1,00 - 2,00 1,92 1,50- 2,70 2,08 1,50- 2,60 2,24| 1,60- 2,75
3,11 2,75 - 3,50 1,26 1,00 - 1,75 1,90 1,50 - 2,70 2,06 1,50 - 2,50 2,22 1,60 - 2,75
3,42| 2,80- 3,90 1,24 1,00- 1,75 1,89 1,43 - 2,61 2,06 1,50- 2,50 2,21 1,63 - 2,70
3,74 3,00 - 4,25 1,23 1,00 - 1,75 1,91 1,50 - 2,50 2,07 1,50 - 2,50 2,23 1,65 - 2,75
3,88| 3,00 - 4,30 1,23| 1,00- 1,75 1,92 1,50 - 2,50 2,08 1,50- 2,63 2,24 1,75- 2,75
4,11| 3,25- 4,70 1,23| 1,00 - 2,00 1,94| 1,38- 2,95 2,13| 1,50- 2,75 2,30 1,75- 2,81
4,15 3,25 - 4,50 1,24 1,00 - 2,00 2,00 1,50 - 2,95 2,22 1,55 - 2,80 2,38 1,95 - 3,00
4,21| 3,50 - 4,60 1,24 1,00 - 2,00 2,03] 1,50- 2,95 2,28 1,55- 2,91 2,45| 1,85- 3,00
4,39 3,50 - 4,85 1,24 1,00 - 2,00 2,03 1,50 - 2,77 2,28 1,75 - 2,90 2,44 1,85 - 3,00

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 9) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 10)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von Uber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschl. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,73| 2,25- 3,25 2,98| 2,50- 4,00 3,89| 2,90- 5,32 2,79 2,25- 3,25 3,30 2,75- 4,58
2,59| 2,20 - 3,00 2,89 243- 3,75 3,83| 2,75- 5,32 2,61 225- 3,15 3,21| 2,50 - 4,58
2,44| 2,00 - 3,00 2,79| 230- 3,25 3,77| 2,69 - 5,40 2,48| 1,50- 3,00 3,11 250- 4,14
2,40 2,00- 2,75 2,82 230- 3,25 3,80| 2,69 - 5,40 2,45 1,50- 2,85 3,15| 2,69- 4,14
2,48 2,00 - 2,80 2,97 2,33 - 3,80 3,91 2,71 - 5,15 2,63 2,25 - 3,50 3,35 2,75 - 4,14
2,55| 2,05- 3,00 3,23] 2,50- 4,00 4,02 2,71 - 5,15 2,73 2,25- 3,00 3,54 2,75- 4,36
2,61| 2,00- 3,05 3,34 2,50- 4,00 4,09 3,00- 5,09 2,80| 2,10- 3,50 3,69| 2,75- 4,51
2,78| 2,10 - 3,40 3,49 229- 4,30 4,23| 3,00 - 5,15 2,93 2,25- 3,50 3,81 2,75- 4,60
2,89| 2,25- 3,50 3,63] 250- 4,25 4,28| 3,02- 5,15 3,01) 220- 3,50 3,98| 2,75- 4,58
2,96 2,25 - 3,50 3,71 2,50 - 4,25 4,33 3,14 - 5,15 3,05 2,20 - 3,50 4,06 2,75 - 4,58
3,031 2,25- 3,65 3,911 3,05- 4,53 4,44| 3,15- 5,53 3,181 2,10- 3,75 4,28| 2,75- 5,12

Anmerkungen *,1 bis 6 s. S. 45*. — 7 Es werden nur Zinssatze beruck- der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine Pramie

sichtigt, die Uber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Banken liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grundver-

zinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewéhrt. — 9 Es wird ein Gber
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bzw. ein Bonus gewahrt. — 10 Verzinsung, die beim ,,Durchhalten” der Spar-
plane bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.



Monat bzw.
Woche

1997 Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan. p)

Woche endend p)
1999 Dez. 31.
2000 Jan. 7.

14,

21.
28.

8. Ausgewadhlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

VI. Zinssatze

1 Nur die vorerst nicht an der Euro-Wahrung beteiligten Mitgliedstaaten. —
2 Basis-Tranche. — 3 Leitzins der Bank of England. — 4 Obergrenze des Zins-

9. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. gultig ab | % p.a. gultig ab | Land/Zinssatz % p.a. gultig ab | % p.a. gultig ab
1. EU-Léander 1) 3.AuBereuropadische Lander
Danemark Japan
Diskontsatz 31/a 4. 2.00 3 4.11.99 Diskontsatz /2 8. 9.95 1 14. 4.95
Repo-/CD-Abgabesatz 3,60 4. 2.00 3,30 4.11.99
Kanada 4)
Griechenland Diskontsatz 51a 3. 2.00 5 17.11.99
Einlagenzins 2) 10 Y2 | 16.12.99 1 21.10.99
Repo-Satz 93/s | 26. 1.00 103/s | 16.12.99| Vereinigte Staaten
Lombardsatz 11 26. 1.00 112 26.12.99 Diskontsatz 5a 2. 2.00 5 16.11.99
Federal Funds Ziel 5) 53/a 2. 2.00 512 16.11.99
GroBbritannien
Repo-Satz 3) 6 10. 2.00 534 | 13. 1.00
Schweden
Einlagenzins 232 | 17. 2.99 31a 12.11.98
Repo-Satz 33/ 4. 2.00 3a 17.11.99
Lombardsatz 4s | 17. 2,99 435 | 12.11.98
2. Schweiz 13/a 1Ya
3-Monats-Libor-Zielband bis 23/a 3. 2.001 bis 24 | 10.12.99

bandes der Bank of Canada fur Call-Geld. — 5 Fur
mit Zentralbankgeld angesteuerter Satz.

den Interbankenhandel

London New York Tokio Zurich Hongkong Euro-Dollar-Markt
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel Nachrichtlich:
(3 Mo- (3 Mo- Gen- Swap-Satze
nate) nate) saki am freien Markt 10)
Emis- Emis- Rate Drei- Exchange Drei-
Tages- sions- Federal sions- Tages- (3 Mo- monats- |Tages- Fund Tages- Monats- |monats- |US-$/DM |£/DM
geld2) |satz3) Funds 4) |satz3) geld nate) geld 5) geld 6) Bills 7) geld 8) geld 9) geld 9) Euro/US-$ |Euro/f
6,91 6,94 5,50 4,95 0,48 0,33 1,31 11,23 8,63 5,53 5,58 568 - 2,15| - 3,67
7,11 7,09 5,52 5,15 0,49 0,31 1,38 X 9,11 5,59 5,64 580 - 208| - 3,77
7,17 7,02 5,50 5,16 0,39 0,23 1,00 4,53 7,39 5,60 5,85 582 - 2,12 - 3,84
7,13 6,80 5,56 5,09 0,44 0,24 0,71 7,06 9,47 5,53 5,54 558 - 205| - 3,89
7,15 6,88 5,51 511 0,43 0,26 0,46 4,68 7,02 5.54 5,54 558 - 209| - 393
7,09 6,98 5,49 5,03 0,43 0,26 0,77 4,43 6,30 5,53 5,58 558 - 2,12 - 391
7,09 7,02 5.45 5,00 0,44 0,27 0,88 4,47 5.84 5,55 5,55 565| - 202| - 3,78
7,13 6,99 5.49 5,03 0,43 0,28 1,08 513 6,47 5,53 5,58 563 - 204| - 3,76
7,47 7,29 5.56 4,99 0,44 0,28 1,44 6,72 9,07 5,61 5,56 563 - 209| - 4,04
7,29 7,22 5,54 4,96 0,41 0,29 1,31 578 7,86 5,58 5,59 563 - 2,14| - 4,13
7,37 7,19 5,55 4,94 0,43 0,29 1,00 9,84 9,78 5,56 5,59 563 - 2,14 - 411
7,44 6,95 5,51 4,74 0,32 0,18 0,84 5.83 8,37 5,58 5,52 545| - 200| - 3,8
7,44 6,54 5,07 4,08 0,24 0,11 0,50 4,52 6,33 5,30 5,27 5,22 1,69 3,52
6,55 6,31 4,83 4,44 0,20 0,11 0,94 4,61 5,60 5,13 5,20 528 - 167| - 3,21
6,21 5,71 4,68 4,42 0,25 0,11 0,69 4,23 5,22 4,95 5,54 520, - 1,89| - 3,04
5.87 5.28 4,63 4,34 0,23 0,14 0,56 3,96 5.64 4,79 4,98 500 + 185| + 261
5,63 5,08 4,76 4,45 0,18 0,13 0,56 4,96 5,63 4,74 4,94 500 + 187| + 227
5,43 5,07 4,81 4,48 0,04 0,08 0,56 4,50 5,28 4,83 4,94 5,01 + 195| + 224
5.38 4,90 4,74 4,28 0,03 0,06 0,38 4,44 4,92 4,75 4,92 500 + 229| + 252
5,29 4,93 4,74 4,51 0,03 0,05 0,44 4,47 4,82 4,78 4,91 502 + 247| + 269
5,05 4,76 4,76 4,59 0,03 0,04 0,50 5.21 513 4,88 5,04 518 + 260| + 250
4,92 4,76 4,99 4,60 0,03 0,03 0,51 5,51 5.47 5,05 5,18 531 + 267| + 2739
4,84 4,85 5,07 4,76 0,03 0,03 0,51 5,55 5.80 512 5,29 545 + 2,82 + 247
4,89 5,08 5,22 4,73 0,03 0,02 1,14 512 5,68 5.29 5,38 557| + 285| + 2,60
5,01 5,24 5,20 4,88 0,02 0,02 1,38 5,37 5,49 5,25 5,41 6,18 + 286| + 255
5,18 5,24 5,42 5,07 0,03 0,02 1,34 5,01 511 5,40 5,56 6,10 + 2,68 + 234
5,01 5,46 5,30 5,23 0,02 0,04 1,24 3,58 4,65 5,45 6,40 6,13 + 275| + 248
5.28 578 5.45 534 0,02 0,03 1,38 3,49 518 5,55 5,81 6,04 + 270 + 2,66
3,75 5,62 5,01 5,30 0,02 0,07 1,24 1,88 4,94 5,28 5,83 6,00 + 279 + 261
4,72 572 4,72 5,36 0,02 0,05 0,68 5,00 5.50 5,80 6,03 + 268 + 264
4,45 573 5,62 524 0,01 0,04 3,40 5.04 5,60 578 6,04 + 272| + 268
5,60 5.84 5,59 535 0,02 0,03 . 4,78 5.29 5.54 5,81 6,04 + 276| + 271
6,03 5,85 5,43 5,39 0,02 0,03 1,38 4,78 5,34 5,50 5,83 6,04 + 2661 + 263
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Overnight money am Interbanken- papiere; Laufzeit 91 Tage. — 8 Ab Januar 1999 Satze fur overnight

markt. — 3 Monate: Durchschnitt aus den bei den woéchentlichen Schatz-
wechselauktionen erzielten Emissionssatzen; Wochen: Durchschnitt aus den
am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 4 Wochendurchschnitt: jeweils
Donnerstag bis Mittwoch. — 5 Dreimonatsdepot bei GroBbanken in Zurich;
Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der vierten Woche jeweils
Stichtag Ultimo. — 6 Hongkong-Dollar Interbank Offered Rates (HIBOR). —
7 Von der Hongkong Monetary Authority regelmaBig emittierte Geldmarkt-

deposits. — 9 Ab Januar 1999 US-Dollar London Interbank Offered Rates
(LIBOR). Vorher basierten die Satze auf Angaben vom Frankfurter und
Luxemburger Bankplatz. — 10 Satze fur Kontrakte mit dreimonatiger Lauf-
zeit. Infolge der Mengennotierung wird seit Januar 1999 der Terminswap-
satz Euro/Fremdwahrung fur den Ruckkaufstag des Swapgeschafts in der
Fremdwaéhrung errechnet; vorher lautete die Rechnung auf DM. Dadurch ver-
andert sich der bisherige Deport (-) in einen Report (+).
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inlander
Kredit- Offen-
Bank- Anleihen insti- markt-
Absatz schuld- Indu- der auslan- tute operati-
= ver- strie- offent- dische einschl. Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen Renten- zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) werte 3) sammen 4) kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
103 497 87 485 29509 200 57774 16 012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448 | - 27 59 768 24 095 78193 45 305 33599| - 711 34093
88 425 35100f - 11029 - 100 46 228 53325 86 657 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52418 344 25 649 39876 96 073 20311 76 448 | - 686 22212
244 827 220 340 136799 - 67 83 609 24 487 225 066 91833 133266 - 33 19763
231965 219 346 131670 667 87011 12619 173 099 45 095 127 310 694 58 866
291762 284 054 106 857 | - 175 177 376 7708 170 873 132236 37 368 1269 120 887
395110 382571 151812 200 230 560 12539 183 195 164 436 20095| - 1336 211915
303 339 276 058 117185 - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154738 - 1557 23349
227 099 203 029 162538 - 350 40 839 24 070 141 282 49193 94409 | - 2320 85815
254 092 233519 191 341 649 41529 20573 147 266 117 352 30767 | - 853 106 826
327 315 250 688 184 911 1563 64 214 76 627 198 471 144 177 54 294 - 128 845
417 435 308 201 254 367 3143 50 691 109 234 249 935 203 342 46 593 - 167 500
Mio Euro
290 859 198 068 156 399 2184 39 485 92791 161 485 75 496 85989 - 129 375
21485 15934 4564 30 11 340 5551 11475 5167 6 308 - 10010
22176 18313 12912 160 5241 3863 4603 2910 1693 - 17 573
33007 24104 27 950 211 - 4057 8903 22 695 12 429 10 266 - 10312
16 926 13 246 8 140 1059 4048 3680 13 865 10 113 3752 - 3061
23555 19761 13075 174 6511 379 3062 2852 210 - 20 493
- 29761 - 57721 - 4192| - 8l - 1572 27%| - 96201 - 12 030 2410 - 6 644
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
32371 16 394 15976 17195 5022 12173 15174
15 845 11889 3955 16 439 2153 14 286 - 594
21390 7528 13 862 18 436 1177 17 259 2953
35511 19 365 16 147 10 231 4913 5318 25277
50 070 28 021 22 048 52 631 7 215 45 416 - 2561
33478 13317 20 161 32247 2 466 29 781 1230
32595 17 226 15370 40 651 2984 37 667 - 8055
39 355 19512 19 843 30 871 4133 26738 8485
55 125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22 822 49 354 11945 37 409 - 2931
71693 34 212 37 481 55 164 12 627 42 537 16 529
114 694 22 239 92 454 91876 8 547 83 329 22 818
235597 48 796 186 800 134 422 20 252 114 170 101 176
Mio Euro
146 725 36010 110715 93 185 18 637 74 548 53 541
11509 1534 9975 7 690 398 7 292 3819
10 153 1015 9138 7 950 - 993 8943 2203
9300 5602 3698 5393 - 91 5484 3907
6 466 2110 4356 5445 599 4 846 1021
10 883 3124 7759 6211 3972 2239 4672
45 065 1304 43761 13 463 6538 6925 31602
* Investmentzertifikate siehe Tabelle VI. 6. — 1 Netto-Absatz zu aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-

Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (=) auslandischer Rentenwerte
durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 In- und ausldndische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet; enthalt
auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Ren-
tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslander; Trans-
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auBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch In-
lander; Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Bis
einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw.
Netto-VerauBerung (-) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) —
vor 1989 auch inlandische Investmentzertifikate — durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vor-
laufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen | Bankschuld- Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) |lichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio Euro
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
1999 Juni 36 643 28 363 3049 9795 4972 10 547 550 7731 4 257
Juli 47 199 27 862 487 11 647 3754 11975 100 19 236 7 041
Aug. 36 330 29 896 1707 10 536 4472 13181 160 6274 1087
Sept. 58 627 50 560 884 21803 7863 20 009 320 7748 3320
Okt. 42 659 34075 2642 12192 4330 14911 1060 7524 4193
Nov. 49 868 38 337 2602 12772 5240 17722 225 11 306 1839
Dez. 38238 31041 1219 9362 5473 14 987 5 7192 962
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Uber 4 Jahren s
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30 454 141 629 28711 70 972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
Mio Euro
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2565 95 331 44013
1999 Juni 18 084 14 830 2 160 5063 4482 3125 550 2704 2 887
Juli 29 600 10 847 276 4377 1506 4687 100 18 653 5232
Aug. 19 000 13120 674 7118 2600 2729 160 5721 451
Sept. 30736 27 970 544 16 451 5148 5827 320 2 447 2633
Okt. 19014 11284 783 5722 1574 3205 1060 6 669 3534
Nov. 24740 13971 1250 7 588 1244 3889 225 10 544 1299
Dez. 15785 13543 753 5118 3222 4 450 - 2242 135
Netto-Absatz e
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173 797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42 788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115 970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84308
Mio Euro
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55 238 2185 36 840 22728
1999 Juni 6992 7 366 1357 3832 1967 210 460 - 834 1932
Juli 18 249 6499 - 1309 4453 839 2516 31 11719 2784
Aug. 20053 14 505 325 4735 3646 5799 160 5388 - 535
Sept. 25 249 28675 - 1044 12573 5497 11649 207 - 3634 1853
Okt. 16 655 11337 - 640 4709 2070 5197 1060 4258 - 80
Nov. 22521 15 507 1035 4892 2315 7 264 176 6 838 1126
Dez. - 7788 - 4908 - 2529 - 7707 2654 2674 - 8 - 2872 - 4809
* Begriffsabgrenzungen siehe Erlduterungen im Statistischen Beiheft zum stalt. — 4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wert-
Monatsbericht 2, Kapitalmarktstatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldver- papiere. — 5 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-

schreibungen. — 2 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunterneh-

men. — 3 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-

Absatz minus Tilgung.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro Nominalwert

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartber

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

o)

1999
1999 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweiligen Verwahrung tGber-

gebene Stlcke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfélligkeit bei

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- landsanleihen
. schreibungen  |Sonstige Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen|obligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319 575
2664814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229 053 341210
2870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472 180
3366 245 1990 041 243 183 961679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
3694 234 2254 668 265721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio Euro
2021236 1257 747 137 668 635 821 147 101 337 157 4 685 758 805 342 004
2 041 289 1272 252 137 993 640 557 150 747 342 956 4 845 764 192 341 469
2 066 538 1300928 136 949 653 130 156 244 354 605 5052 760 559 343322
2083 193 1312264 136 309 657 838 158 315 359 802 6112 764 817 343 242
2105714 1327771 137 344 662 731 160 630 367 067 6288 771 655 344 368
2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Dezember 1999
654 841 459 899 42 024 190 208 49 733 177 937 1233 193 708 80 447
562 923 361315 41149 184 071 43 895 92 201 784 200 822 97 758
346 192 239 025 24 689 135720 28 755 49 860 1892 105 274 55812
195 587 123 821 14076 72 654 16 251 20 841 1714 70 052 32824
194 725 103778 12 221 57710 15607 18 241 554 90 393 54 679
40 925 26 357 649 13622 7221 4 865 102 14 466 9185
49 491 4 469 9 722 755 2983 - 45 022 2938
53242 4196 - 319 1067 2811 - 49 045 5918

gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuldverschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) | von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, |und in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- |Kapitalberich- |und sonstigen |GmbH-Anteilen |Vermogens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien |Sachwerten u.a. ubertragung Rechtsform und Auflésung

Mio DM
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 41 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211 231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
238 156 16 578 6 086 2566 658 8607 - 4055 3905 - 1188

Mio Euro
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708
129 665 829 332 544 4 113 - 263 120 - 22
131392 1727 1550 206 0 25 - 73 104 - 86
132818 1427 225 231 7 152 3 824 - 15
133 184 365 236 207 32 58 117 - 185 - 100
133513 329 229 22 22 33 154 38 - 171

Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio
DM reduziert.
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.d., Schuldverschreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inland. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indu- Konsortial- |Renten- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | strieobli- fuhrung index CDAX- index
insgesamt zusammen |zusammen |10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre gationen begeben 1) 5)| (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende

% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
8,9 8,8 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5,6 6,2 5.5 6.4 5.8 58 110,37 217,47 2 888,69
5.1 5.1 5.1 5.6 5.0 5.9 5.2 5.5 111,01 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5.0 53 118,18 343,64 5002,39
4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,9 5,0 54 110,60 445,95 6 958,14
4,4 4,4 4,4 4,7 4,5 5.0 5.0 54 113,65 349,38 5101,87
4,7 4,7 4,7 4,9 4,8 53 53 58 113,19 357,19 5270,77
4,9 4,8 4,8 5,0 4,9 55 54 6,0 112,33 347,58 5 149,83
5.2 5.1 5.1 5.3 5.2 57 5.8 6,2 111,45 367,98 5 525,40
5,0 4,9 4,9 5,0 5,0 5,4 5,8 6,0 111,64 391,41 5 896,04
51 5,0 5,0 5,2 51 55 58 6,1 110,60 445,95 6 958,14
5.4 5.4 5.3 5.5 5.4 5.9 6,0 6,2 109,61 445,21 6 835,60

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Boérse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-
sen notiert.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten in Deutschland

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
aduBerung (=) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inléandischer

Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 1)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2)
darunter
Absatz darunter darunter
= Offene aus- auslan- auslan-
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- dische dische
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus-
samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) |sammen |[sammen |[fikate sammen |fikate lander 4)
Mio DM
25788 26 857 7904 - 8032 - 128 18952 | - 1069 25 766 429 | - 362 21470 - 707 22
50 064 37 492 13738 - 11599 2144 23754 12572 49 890 8594 - 5 41 296 12577 174
81514 20474 - 3102 -1 - 9189 6087 23575 61040 81518 10 495 2152 71023 58888| - 4
80 259 61672 20 791 - 6075 14716 40 881 18 587 76 258 16 982 2476 59 276 16 111 4001
130995| 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22081| 125943 9849| - 689| 116094 22770 5052
55 246 54 071 16 777 6147 3709 6921 37294 1175 56 295 12172 188 44123 987| - 1049
83386 79 110 16517 | - 4706 7273 13 950 62 592 4276 85704 19 924 1685 65 780 2591 - 2318
153879| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 14934| 158022 35924 340| 122098 14594| - 4143
190 794| 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 21046| 193563 43 937 961 149 626 20085 - 2769
Mio Euro
114 435 97 197 37 684 3347 23 269 7395 59513 17 238| 109976 19862 - 637 90 114 17 875 4459
8635 7426 4202 600 2207 797 3223 1209 8183 3531 - 285 7830 1494 452
7 809 6371 3153 580 1678 410 3218 1438 8040 1105 120 6935 1318 - 231
4236 3398 2117 514 833 281 1281 838 3881 354 94 3527 744 355
6 406 5592 2310| - 105 1450 504 3283 814 4958 674| - 109 4284 923 1448
7 869 4802 1516 - 1098 2128| - 62 3286 3067 6526 1711 - 68 4815 3135 1343
19 508 17 062 892| - 1294 1981 - 316 16 169 2 446 18578 52101 - 316 13368 2762 930

Investmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988
unter Aktien erfaBt). — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte *

Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- ungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) |gesamt4)|gaben |wand |[schisse |gaben |[tionen |hilfen5)|gaben |men®6) |gaben |gaben |nahmen |gaben |gaben
Mrd DM
904,1 731,7| 1013,9| 2857| 1340| 3048| 100,6| 1011 86,1 -109,8 609,1 617,4 - 83| 1436,0] 15542| -1181
928,7| 749,1| 1060,2|] 296,8| 136,0/ 340,5| 102,11 s 87,3 -131,5 660,8 658,7 + 2,1 1492,1) 1621,5| -129,4
994,2| 786,2| 11011 315,5| 137,3| 352,3] 1140 93,2 86,5| -106,9 694,1 693,7 + 04| 15954| 1701,8| -106,5
1026,1 814,21 1136,1 324,8| 1355| 366,4] 129,0 90,1 86,3| -110,0 731,2 743,8 -12,5| 1664,7| 17872 -1225
1000,5| 800,0| 11219 326,2| 1370/ 3612 1307 83,9 80,1| -121,4 769,4 784,0 -14,6| 16658| 1801,8| -136,0
10150| 797,2| 11094 3250| 1357| 3569| 1323 80,1 79,2) - 944 797,0 794,5 + 25| 17055| 1797,5| - 92,0
1074,5| 833,0/ 1129,5| 326,0| 1365| 371,5| 1340 80,5 785| - 550 813,5 807,5 + 60| 1769,5| 18185| - 49,0
241,0 188,3 271,4 74,0 31,2 99,6 41,0 11,9 14,6| - 304 196,2 195,8 + 04 405,0 4349| - 30,0
263,5| 199,1 255,6 75,6 30,2 92,3 24,9 15,9 153| + 8,0 200,1 202,7 - 26 432,2 4269| + 54
250,8 204,7 273,4 77,2 32,3 91,2 34,4 19,7 18,6 - 22,6 201,3 200,2 + 1,1 422,6 4441 - 215
314,1 241,5 323,8 95,9 41,8 92,2 32,8 29,1 31,00 - 97 204,2 197,8 + 6,5 492,6 4959| - 33
240,4 195,6 273,2 73,2 31,6 100,2 42,0 12,3 14,3| - 32,8 202,6 203,8 - 12 405,8 439,9| - 34,0
272,1 215,0 261,5 78,4 31,5 93,7 26,8 16,1 13,6 + 10,6 207,4 207,2 + 0,2 445,3 4345 + 10,9
262,6| 2196 291,3 78,6 33,9| 1051 36,2 20,2 17,7 - 287 209,0 206,3 + 2,7 436,9 462,9| - 26,0
Mrd Euro
122,9 100,0 139,7 37,4 16,2 51,2 21,5 6,3 73| - 16,8 103,6 104,2 - 0,6 207,5 2249| - 17,4
139,1 109,9 133,7 40,1 16,1 47,9 13,7 8,2 69| + 54 106,0 105,9 + 0,1 227,7 222,1 + 5,6
134,2 112,3 148,9 40,2 17,3 53,7 18,5 10,3 9,01 - 147 106,9 105,5 + 1,4 223,4 236,71 - 13,3

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die

Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend
der Haushaltsstatistik ausgewiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in
Tab. VIII. 4 enthaltenen Angaben gemaf der Steuerstatistik abweichen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérper-
schaften. — 5 Ausgaben fur Investitionszuschlsse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden *

Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben

Mrd DM
398,4 431,7 318,2 336,3 73,0 86,0 212,6 221,6 50,3 57,5
401,6 462,5 326,5 352,8 76,4 92,5 222,5 230,9 54,4 59,0
439,6 478,9 328,8 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 232,9 55,0 57,7
416,8 480,3 349,5 376,6 94,3 105,2 222,9 226,9 52,6 54,2
439,5 496,0 361,0 380,5 96,0 103,5 232,0 226,5 52,0 53,0
92,8 118,7 83,4 89,0 21,2 20,7 49,2 52,6 10,4 11,0
104,5 119,3 85,5 87,2 22,0 23,7 55,3 52,5 11,8 12,1
101,5 121,8 87,1 91,5 24,2 25,3 57,8 54,9 13,0 12,8
139,5 135,2 103,2 11,2 28,7 33,2 68,6 65,3 16,1 16,2
94,8 121,7 83,7 91,6 21,8 22,0 49,7 52,7 10,4 10,9
112,3 119,1 90,6 87,6 23,1 22,7 55,6 53,2 12,1 12,0
11,1 137,3 89,6 92,5 24,7 24,9 58,9 57,3 12,6 12,5
151,1 142,4 . . . . . . .

Mrd Euro
48,4 62,2 42,8 46,9 1,1 11,2 25,4 26,9 5.3 5.6
57.4 60,9 46,3 44,8 11,8 11,6 28,4 27,2 6,2 6,1
56,8 70,2 45,8 47,3 12,6 12,7 30,1 29,3 6,5 6,4
77,2 72,8 . . . .

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Einschl. Berlin

schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIll. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hoéhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM berucksichtigt. UberplanméaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt
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(Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den
jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden
Jahreszahlen keine Sonderrechnungen.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Bis Ende 1998 Mrd DM / ab 1999 Mrd Euro

Position 1992 1993 1994 1995 1) p) 1996 p) 1997 p) 1998 p) 1999 p)
Einnahmen 1466,1 1514,9 1605,7 1652,0 1704,4 17276 17811 944,0
darunter:
Steuern 750,5 767,0 804,4 828,8 849,3 855,9 898,2 490,1
Sozialabgaben 554,6 588,2 632,2 662,4 696,4 719,7 726,1 375,1
Ausgaben 1544,7 16183 1689,3 1763,2 1825,6 18241 1845,6 967,4
davon:
Vorleistungen 2) 139,2 140,3 140,6 143,1 145,1 142,8 141,0 74,8
Arbeitnehmerentgelte 290,2 301,7 306,8 315,9 319,5 318,4 319,6 165,6
Zinsen 102,7 108,5 113,5 129,0 132,0 133,4 134,4 69,0
Sozialleistungen 3) 738,2 792,4 848,8 902,4 968,2 982,8 995,0 526,0
Bruttoinvestitionen 92,0 90,9 90,3 80,6 76,7 70,2 66,9 35,7
Finanzierungssaldo - 78,6 - 103,4| - 83,5| - 11,2 - 121,2) - 96,5| - 64,5| - 23,5
in % des Bruttoinlandsproduktes - 25| - 32| - 25| - 32| - 34| - 26| - 17| - 1,2
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt - 29,6| - 38,1| - 37,1
Abgrenzung geméaB Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo - 26| - 32| - 24| - 33| - 34| - 27| - 2,0
Verschuldung 44,0 48,0 50,2 58,3 60,8 61,5 61,1
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse gemaB ESVG'95. Ab- nigt betrug das Defizit 9,8% des BIP. — 2 Ohne soziale Sachleistungen. —

weichend vom Ausweis des Statistischen Bundesamts saldenneutrale Einbe-
ziehung der Zolle, des Anteils der EU am Mehrwertsteueraufkommen und
der Subventionen der EU. — 1 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégens-
Ubertragungen zwischen dem Staat und dem Unternehmenssektor vor
allem im Zusammenhang mit der Auflésung der Treuhandanstalt. Unberei-

4. Steuereinnahmen der Gebietskdrperschaften

3 Monetére Sozialleistungen und soziale Sachleistungen. — 4 Der hier ausge-
wiesene Finanzierungssaldo entspricht der Abgrenzung gemaB ESVG'79, die
noch 1999 fur das Haushaltstiberwachungsverfahren relevant war; die Ver-
schuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von dem in den Tab. VIII. 7
und VIII. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrége aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineral6lsteueraufkom-
men. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der
EU zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Brutto-

Bund, Lander und Europaische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- |Europaische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundesléandern | 5)
Mio DM
775942 413733 322 536 39672
227 206 127 429 90 458 9319
55 246 30124 22 065 3057
119 043 69 924 46 372 2748
Mio Euro
396 733 211538 164 910 20 284
116 169 65 153 46 251 4765
28 247 15 402 11282 1563
60 866 35751 23709 1405

sozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Diffe-
renz zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen einge-
gangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIII. 5) und
den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen. —
6 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundeslandern.
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5. Steuereinnahmen nach Arten

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Koérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- |Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage |steuern |Lander- |EU- men-
Zeit Insgesamt 1) [sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) |[sammen  |steuer steuer 6)7) 8)9) steuern 8) | Zolle 9) |steuern 10}
Westdeutschland
Mio DM
1999 p) 382232 279 689 26770 42 654 33120 247 952| 199 181 48771 10278 33433
1999 4.Vj. p) 110 408 82 476 11669 11101 5163 64774 50 880 13894| 5152 7 905
1999 Nov. 20 223 20830| - 1080| - 1033 1506 22 630 17 788 4842 744 2593
Dez. p) 69 445 40934 14013 12 407 2091 21907 16 817 5090 2542 2 640
Mio Euro
1999 p) 195 432 143 003 13 687 21808 16 934 126 776 | 101 840 24936| 5255 17 094
1999 4.Vj. p) 56 451 42 169 5966 5676 2 640 33119 26 015 7 104 2634 4042
1999 Nov. 10 340 10650 - 552 - 528 770 11570 9 095 2476 380 1326
Dez. p) . 35507 20929 7 165 6344 1069 11201 8599 26021 1300 1350
Deutschland
Mio DM
1999 p) 825 380 360 672 261708 21293 43731 33940 268 253| 218271 49982 | 10685| 141280 38260| 6231 49 438
1999 4.vj. p) 242 496 107 013 79193 11035 11431 5354 70 346 56 104 14242 5347| 49183 8953| 1656 15 290
1999 Nov. 58 493 18 069 19202 - 1578 - 1106 1552 24713 19 764 4950 803| 11401 2941 566 3248
Dez. p) 127 968 70 427 40 938 14 442 12898 2148 23648 18 423 5224| 2628| 27673 3001 592 8925
Mio Euro
1999 p) 422010 184 408 133 809 10 887 22 359 17 353 137 155| 111600 25555| 5463| 72235 19562 3186 25277
1999 4.Vj. p) 123 986 54715 40 491 5642 5845 2737 35967 28 686 7 282 2734| 25147 4577 847 7818
1999 Nov. 29 907 9238 9818 - 807| - 566 793 12 636 10 105 2531 410 5829 1504 290 1661
Dez. p) 65 429 36 009 20931 7384 6 595 1098 12 091 9420 2671 1344 14149 1534 302 4563
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999 5,63%
Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- fur den Bund zur Finanzierung des zusatzlichen Bundeszuschusses an die
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund- Rentenversicherung, von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von neuem
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- Restbetrag: Bund 50,5%, Lander 49,5%. Von den genannten Bundesanteilen
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- geht auBerdem der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Um-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf satzsteuerverteilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerum-
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Koérperschaft- und lage von der Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds ,Deutsche
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. Ab 1998 Bund 42,2%, Lan-
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur fur Gesamtdeutschland ausgewie- der 57,8%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. — 9 Die Einnahmen aus den rei-
senen - Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrdge aus dem nen Bundessteuern sowie aus den der EU zustehenden Zoéllen werden nur
steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- noch fur Gesamtdeutschland erfaBt. — 10 Ab 1998 einschl. Anteil an den Um-
ren. — 5 Anteil des Bundes: 1993 und 1994 63%, 1995 56%, 1996 und 1997 satzsteuern.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  |Versi- sonstige  |fahr- Ver- Erb- Ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherungs-|Strom-  |Bundes-  |zeug- moégen- |schaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  |steuer abgaben |steuer steuer steuern 1) |steuer steuer steuer steuer steuern |steuer2) |steuern steuern 3)
Mio DM
1999 p) 71278 22795 4367 13917 3551 25373 13767 1050 5976 1655 15811
1999 4.Vj. p) 28 705 7 358 1714 2164 1842 7 400 2915 208 1624 386 3820
1999 Nov. 7 041 1194 310 928 520 1409 955 64 509 121 1292
Dez. p) 16 503 4169 1031 607 809 4555 948 72 596 125 1260
Mio Euro
1999 p) 36 444 11 655 2233 7116 1816 12973 7 039 537 3056 846 8084
1999 4.Vj. p) 14 677 3762 876 1106 942 3784 1490 106 831 197 1953
1999 Nov. 3600 610 159 474 266 720 488 33 260 62 661
Dez. p) 8438 2132 527 310 414 2329 485 37 305 64 644

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Ubrige Verbrauchsteuern so-
wie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene
Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Solidaritatszu-
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schlag”). — 2 Nach Ertrag und Kapital. — 3 Einschl. steuerdhnlicher Einnah-
men. — 4 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bun-
desléandern.
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Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche | tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |sungen 2) |tionen2) |briefe 2) institute 3) [rungen sonstige 3) |dingte 49 |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1993 1506 431 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 575722 6 000 19 254 1421 86 181 196
1994 1659 632 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 644 459 5257 25077 1391 87 098 184
1995 1993476 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 764 875 4874 37010 15 106 87 079 198
1996 2126 320 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 836 582 4079 36 141 9 960 89 826 203
1997 2215893 - 26 336 241 268 177 721 99 317 670 755 879 021 3630 26 940 1315 89 376 216
1998 Dez. 2280 154 - 25631 221524 199774 92 698 729 416 894 456 3148 23475 1249 88 582 202
1999 Mérz 1178 094 - 12 569 107 781 106 552 45 415 391 250 456 337 1524 10 603 636 45 321 106
Juni 1180 551 - 11952 104 589 111 259 44 646 394 020 456 171 1449 10 380 636 45 342 107
Sept. 1190614 - 11793 101 767 114 905 43212 410 025 450 457 1591 10 863 637 45 260 104
Bund &7
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325201 26 129 730 321 1421 9698 194
1994 712 488 - 15870 66 987 181737 59 334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
1996 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8 684 183
1997 905 691 - 25286 78 848 177 721 99 317 481619 31845 10 865 1300 8 684 197
1998 Dez. 957 983 - 24 666 84760 199 274 92 698 519718 24125 - 2603 1270 8 684 186
1999 Marz 506 312 - 12 077 41245 106 040 45 415 277 684 17 450 - 1218 645 4 440 100
Juni 509 514 - 11749 39775 107 737 44 646 281 350 17 931 - 1140 645 4440 102
Sept. 712 654 - 11 685 46 956 114 405 43 212 372129 73 386 61 4820 637 45 260 104
Dez. p) 713 955 - 11 549 44 334 120 295 41700 379 807 65 451 61 4987 482 45183 104
Westdeutsche Lander
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 442 536 - - 72 001 19151 339084 1333 10 965 - 2
1996 477 361 - 320 80 036 11934 372 449 874 11747 - 2
1997 505 297 - 350 79901 6739 406 499 705 11102 - 2
1998 Dez. 525 380 - 520 78 878 4512 430 709 516 10 243 - 2
1999 Marz 268 623 - 266 39 806 2 256 221697 204 4394 - 1
Juni 270796 - 102 40 401 2 146 223502 135 4510 - 1
Sept. 269 993 - 26 40 525 1962 222 878 277 4325 - 1
Ostdeutsche Lander
1993 40 263 - - 18115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 25320 1500 53483 - 182
1997 90 174 - 700 26 040 1500 61697 15 222
1998 Dez. 98 192 - 445 25728 1500 70 289 - 230
1999 Mérz 49 502 - 227 13 065 767 35361 - 83
Juni 49 351 - 101 13031 767 35370 - 83
Sept. 50 402 - 83 14 030 767 35445 - 78
Westdeutsche Gemeinden 8
1993 146 755 - - 141 566 3195 1994
1994 153 375 - 100 147 558 3121 2596
1995 157 271 - 1000 151127 2911 2233
1996 158 613 200 1280 152 311 2 658 2 164
1997 160 162 300 1330 154 145 2453 1934
1998 Dez. 158 960 300 1330 153 208 2244 1878
1999 Marz 80661 153 680 77 732 1125 971
Juni 80119 153 680 77 190 1125 971
Sept. 80 401 . . 153 680 77 471 1125 971
Ostdeutsche Gemeinden 8
1993 23385 - 300 22 471 332 282
1994 32235 125 400 30837 364 509
1995 36 830 225 400 35427 347 431
1996 38976 225 400 37922 308 121
1997 38688 225 400 37623 273 167
1998 Dez. 39873 225 460 38777 255 156
1999 Mérz 20421 115 335 19761 128 82
Juni 20431 102 335 19784 128 82
Sept. 20 452 102 335 19 804 128 82

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio Euro

Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche | tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen 1) |sungen 2) |tionen2) |briefe 2) institute 3) [rungen sonstige 3) |dingte 49 |rungen sonstige 5)
Fonds ,Deutsche Einheit” / Entschadigungsfonds ©
1993 87676 1876 8873 - 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 . 897 8 867 - 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8891 - 44 398 31925 5 1927
1996 83556 . - - - 44 321 38020 5 1210
1997 79717 . - - - 44 347 34720 5 645
1998 Dez. 79413 . - - - 47 998 30975 - 440
1999 Marz 40613 . - - - 26723 13691 - 199
Juni 40 715 . - - 500 26 478 13 542 - 194
Sept. 40 345 . - - 500 27 822 11834 - 189
ERP-Sondervermégen ©
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 34200 10 745 23455 -
1996 34 135 10750 23 385 -
1997 33650 10810 22 840 -
1998 Dez. 34159 11944 20988 1227
1999 Mérz 17 428 6426 10410 592
Juni 16 995 6 408 10 169 418
Sept. 16 368 6331 9639 398
Bundeseisenbahnvermégen © 7
1994 71173 5208 29 467 29232 65 7 200
1995 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 77 785 1882 . 28 749 41537 130 5489
1997 77 254 1927 - 25 634 44 807 115 4772
1998 Sept. 78 276 . . - 500 28 105 46 549 86 3037
Dez. 77 246 . . - 500 31648 42 488 79 2531
1999 Mérz 39177 . . - 511 16 883 20710 40 1033
Juni 39 231 . . - 1023 . 16 805 20 401 34 968
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds & 7
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . . . 22003 2 1420 . 75 263 .
1995 328 888 . - 58 699 - 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 331918 . - 54718 - 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 322032 . - 54 028 - 98 377 81616 54 7 233 15 80 692 17
1998 Sept. 297 370 . - 34 833 - 101 120 78 946 54 3689 -1 78726 14
Dez. 304 978 . - 31633 - 110 006 79 226 54 4167 -20 79 899 15
1999 Mérz 153 109 . - 13397 - 59 343 37433 27 2031 -9 40 881 6
Juni 151 097 . - 11127 2 000 58 897 36 133 27 2015 -9 40 902 4
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz © 7)
1995 2220 - 2220 - -
1996 3108 - 3108 - -
1997 3229 - 3229 - -
1998 Sept. 3460 - 3460 - -
Dez. 3971 300 3671 - -
1999 Mérz 2247 153 2094 - -
Juni 2302 153 2148 - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- Emission von Bundeswertpapieren aufgenommenen Schulden sind hier — im
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — entsprechend dem vereinbarten Auf-
der. — 1 Zum Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — teilungsverhaltnis beim Bund und den Sondervermégen nachgewiesen. —

2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 3 Im wesentlichen Schuldschein-
darlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen.
Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der In-
vestitionshilfeabgabe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA-
und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Hauptsachlich auf fremde
Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen; ohne
im eigenen Bestand befindliche Stucke. — 6 Die durch die gemeinsame
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7 Zum 1. Juli 1999 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des Erblastentil-
gungsfonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Ausgleichsfonds
"Steinkohleneinsatz" durch den Bund. Die genannten Sondervermégen wer-
den ab Juli nur noch beim Bund ausgewiesen. — 8 Angaben fur andere Ter-
mine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen
Zweckverbande.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994
1995
1996
1997
1998

1999 Marz
Juni
Sept.

Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1998 1999
1998 Sept. 1999 insgesamt | 1.Hj. 3.Vj. 1.Hj. 3.Vj. 1.Hj. 3.Vj.

Position Mio DM Mio Euro Mio DM Mio Euro
Kreditnehmer

Bund 2) 957 983| 1393830 712654| + 52292| + 40673| + 18091| + 38539| + 20607| + 19705| + 10536
Fonds , Deutsche Einheit” 79 270 78 686 40231 - 394 - 340| + 152 + 171 - 756 | + 87| - 386
ERP- Sondervermégen 34159 32013 16368 | + 509| + 1010} + 36| - 919| - 1227 - 470| - 627
Bundeseisenbahnvermégen 2) 77 246 - - - 8| - 863| + 1885| - 518 - - 265 -
Erblastentilgungsfonds 2) 304 978 - -| - 18495| - 18094| - 6660| — 9549 -| - 4882 -
Ausgleichsfonds Steinkohle 2) 3971 - -+ 742 + 105| + 126 + 531 - + 271 -
Entschadigungsfonds 143 223 14| + 89| + 33| + 30| + 47| + 33| + 24| + 17
Westdeutsche Lander 525 380 528 060 269993| + 20083 + 8731 + 2558 + 4251 - 1570 + 2173| - 803
Ostdeutsche Lander 98 192 98 578 50402 + 8018] + 2400| + 1982| - 1669| + 2055| — 853| + 1051
Westdeutsche Gemeinden 3) 158 960 157 250 80400| + 2542| + 694| - 900| - 535| + 650| - 274| + 332
Ostdeutsche Gemeinden 3) 39 873 40 000 20452 + 1514| + 12| + 200 | + 153 | + 50| + 78| + 26
Insgesamt 22801541 23286391 11906141 + 668931 + 344621 + 175001 + 30500/ + 198431 + 155941 + 10146
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 25431 23016 11768 - 905| - 614| - 837| - 2255| - 160 - 1153 - 82
Obligationen/Schatzanweisungen 5) 221724 199 090 101793| — 19545 + 3813 - 11201| - 16965| - 5669| — 8674| — 2898
Bundesobligationen 5) 199 774 224735 114905| + 22054 + 3906 + 8067| + 17830| + 7130 + 9116 + 3646
Bundesschatzbriefe 92 698 84 515 43212 - 6619 - 1770| - 883| - 5378 - 2805| - 2750| - 1434
Anleihen 5) 729 416 801940 410026| + 58661 + 19846| + 14533| + 41220| + 31304| + 21075| + 16 005
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 894 456 881017 450457 + 19508| + 12780| + 12113| - 472 - 11066| - 241| - 5658
Darlehen von Sozialversicherungen 3148 3112 1591 - 482\ - 240| - 40| - 314| + 278 | - 161 + 142
Sonstige Darlehen 6) 23395 21166 10 822 3465 3283 - 2126 - 3172| + 943 1622) + 482
Altschulden 7) 1451 1450 741 | - 79| - 34| - 12| + 1 - 3| + 1 - 1
Ausgleichsforderungen 88 582 88 520 45260 - 2235| + 57| - 2115| + 8| - 111 + 4| - 57
Investitionshilfeabgabe 79 79 40| - 0| - 0| - 0| - 0| + 0| - 0| + 0
Insgesamt 2280154| 23286391 1190614] + 66893] + 34462| + 17500| + 30500/ + 19843| + 15594| + 10146
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 8684 8684 4440 - - - - - - -

Kreditinstitut 1179900| 1155100 590593| + 14700| + 52500| - 10500| — 16500 — 6300 - 8436| - 3221
Inléndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 8) 3100 3100 1585 - 500| - 200| - 100 - 300 + 300| - 153 + 153

Sonstige 9) 312470 320 956 182509 - 18307| - 22738| - 17000| + 42000 - 33657 + 21474| - 17 209
Ausland ts) 776 000 840 800 411488| + 71000 + 4900| + 45100 + 5300 + 59500| + 2709| + 30422
Insgesamt I 2280154| 2328639| 1 190614| + 66893| + 34462| + 17 SOOI + 30 500| + 19843| + 15 594| + 10 146
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- Uberwiegenden Teil Unverzinsliche Schatzanweisungen. — 5 Ohne den

schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veranderung des
Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 6. — 3 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-
len Zweckverbande. — 4 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Zum

Eigenbestand der Emittenten. — 6 Einschl. der bei auslandischen Stellen auf-
genommenen Darlehen. — 7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und
WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden geméaB Londoner
Schuldenabkommen. — 8 Ohne von Zusatzversorgungskassen des o6ffent-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 9 Als
Differenz ermittelt.

9. Von o6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
.Deutsche abwicklungs- |Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) |Bund 2) 3) Einheit” fonds vermogen Lander 4) 4) 5) 6) vermdgen 3) | fonds 3) kohle 3)
659 652 17 428 35 565 23425 17 745 349 377 179 615 36 497 - -
788 593 31807 33857 - 23455 387 309 185 087 45 560 79 297 2220
851245 33817 39235 - 23 385 428 292 187 311 47 155 88 942 3108
883 260 25914 35370 - 22 840 471224 186 087 49 694 88 902 3229
898 030 23 094 31415 - 22 215 504 148 184 942 45 098 83 447 3671
876 670 16 598 27 166 - 21518 503 759 183 692 42 604 77 238 4095
874 412 15511 26 866 - 20 707 508 399 182 202 41 860 74 665 4202
864 400 130 951 23515 - 19 631 507 396 182 908 - - -
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Siehe Tab. VIII. 7, FuBnote 6. — 4 Ab 1991 Gesamtdeutsch-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- land. — 5 Angaben fur andere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl.

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-

kommunaler Zweckverbande. — 6 Einschl. Vertragsdarlehen.
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VIII. Offentliche Finanzen in Deutschland

10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio Euro

Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1)|Bundes- auslei- Nichtbanken Altschulden

Buch- schatz- hungen

kredite darunter |anwei- der Aus-

der Finanzie- |sungen/ |Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- | gleichs-

Ins- Bundes- |zu- rungs- Obliga- |obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt bank sammen |schatze [tionen 2) [tionen2) |briefe 2)3) 4) rungen 5) | 4) 6) dingte 7) |rungen 8)

685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46 093 | 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
712 488 - 15870 14 578 66 987 181737 59334| 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52354 170719 78 456 | 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391| 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317| 481619 31845 10 865 1300 8684 197
957 983 - 24 666 4558 84760 199 274 92698| 519718 24125 - 2603 1270 8684 186
503 655 - 12 254 2197 44 077 103 276 46 678 | 274 373 16 581 - 1230 649 4 440 96
505 827 - 12 151 2094 42990 105 561 45456 273077 20176 - 1230 649 4440 98
506 312 - 12077 2019 41245 106 040 45415 277 684 17 450 - 1218 645 4440 100
505 694 - 11907 1928 41698 106 532 45376 281020 12 882 - 1094 645 4440 100
507 475 - 11830 1851 39703 107 365 45346 281811 15 140 - 1094 645 4440 101
509514 - 11749 1770 39775 107 737 44 646 | 281350 17 931 - 1140 645 4 440 102
709 542 - 11733 1681 46 206 112 332 44 293 | 373545 71785 61 4608 637 44 237 104
711795 - 11684 1631 46 772 116 834 43879 374380 68 410 61 4 820 637 44 214 104
712 654 - 11 685 1633 46 956 114 405 43212 372129 73 386 61 4 820 637 45 260 104
718 304 - 11581 1612 47 274 114 741 42 606 | 374872 76 101 61 5036 636 45294 103
726 100 - 13 055 1614 44 928 119111 41880 379735 76 416 61 4987 639 45183 104
713 955 - 11 549 1580 44334 120 295 41700 379807 65 451 61 4987 482 45183 104
722 560 - 11396 1569 44 478 118 109 40960 | 387735 69 065 61 4987 482 45 183 104

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. Im Nov. 1999 einschl. Kassen-
scheine. — 2 Ohne den Eigenbestand des Emittenten — 3 Ab Januar 1991
einschl. von der Bundesbahn tbernommener Anleihen in Héhe von 12 622
Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen; einschl. Geldmarktkredite. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzver-
sorgungskassen des o6ffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-

nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablésungs- und Entschadigungsschuld so-
wie hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Zum 1.
Juli 1999 erfolgte eine Mitubernahme der Schulden des Erblastentilgungs-
fonds, des Bundeseisenbahnvermégens sowie des Ausgleichsfonds " Steinkoh-
leneinsatz" durch den Bund. Die genannten Sondervermégen werden ab
Juli dem Bund zugerechnet.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Bis Ende 1998 Mrd DM / ab 1999 Mrd Euro

Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
Uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB (+)
Uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.

Kassen- Kassen- schuBB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit (-)

ein- aus- bzw. seit Beginn

nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) (o) (d) (e) des Jahres
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 435 + 7854 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 3383 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 4435 - 0,37 - 4820
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 8305 - 0,17 - 76,60
568,83 638,04 - 69,21 - 3,33 - + 65,81 - 0,07 - 69,21
597,48 655,33 - 57,84 - 5.43 - + 52,29 - 0,12 - 57,84
315,81 345,50 - 29,69 1,81 - + 31,52 - - 0,02 - 29,69
25,48 35,10 - 9,62 + 422 - + 13,85 - - 0,00 - 9,62
20,49 25,01 - 4,52 - 2,35 - + 2,17 - - 0,01 - 14,14
28,90 30,87 - 1,96 - 1,49 - + 0,49 - - 0,01 - 16,10
23,17 21,53 + 1,64 + 1,02 - - 0,62 - - 0,00 - 14,46
22,28 24,99 - 2,71 - 0,93 - + 1,78 - 0,01 - 17,17
29,28 30,60 - 1,32 + 0,73 - + 2,04 - 0,01 - 1849
24,35 32,96 - 8,61 - 1,21 - + 7,40 - - 0,00 - 27,10
21,86 23,93 - 2,07 + 0,19 - + 2,25 - 0,01 - 29,18
26,75 27,30 - 0,55 + 0,31 - + 0,86 - 0,00 - 29,73
20,37 26,68 - 6,31 - 0,66 - + 5,65 - - 0,00 - 36,04
22,19 30,42 - 8,24 - 0,45 - + 7,80 - - 0,01 - 44,28
50,69 36,11 + 14,59 + 2,43 - - 12,14 - - 0,01 - 29,69
22,49 32,25 - 9,76 - 1,12 - + 8,61 - 0,03 - 9,76

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses
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erfat werden und weil Uber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Europdischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) — (c) - (d) — (e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio Euro

Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- [tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
Westdeutschland
1993 243 119 196 357 41 837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39 786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220 744 14375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50 478 288716 237 464 16 809 + 45 14 456 9 608 2119 2500 229 8863
1997 305 606 248 463 54 896 295 635 246 011 17 892 + 9971 14 659 10 179 1878 2372 230 9261
1998 p) 317 340 250 063 65 191 304 155 254 349 18 636 + 13185 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
1999 ts) 168 978 128 196 39772 159 035 134 384 9898 + 9943 13741 11656 824 1128 133 4955
1999 1.vj. 38 950 30 164 8 557 39103 33283 2443 - 153 8092 5836 955 1156 145 4 821
2.Vj. 41190 31230 9711 39 086 33192 2438 + 2103 8136 5854 993 1145 144 4 850
3.Vj. 42 519 31671 10 608 40 166 33939 2489 + 2353 8 950 6788 893 1135 134 4911
4.Vj. 46 089 35130 10 666 40578 33972 2527 + 5512 13741 11656 824 1128 133 4955
Ostdeutschland
1993 53241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53 136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63812 4362 - 7006
1996 74790 46 580 17910 83830 68316 4851 - 9040
1997 79 351 48 939 20 065 87 424 70 500 5388 - 8073
1998 p) 81072 47 764 23564 90 863 72938 5757 - 9791
1999 ts) 42 444 24 002 14 575 47 621 38 405 3032 - 5176
1999 1.Vj. 10 008 5767 3360 11683 9 500 745 - 1676
2.Vj. 10383 5935 3680 11713 9473 748 - 1330
3.Vj. 10 532 5901 3608 12 040 9719 767 - 1508
4.Vj. 11523 6398 3927 12 057 9713 772 - 534
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio Euro
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
ZuschuB
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stUtzun- deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |bau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrdge |lagen 2) gesamt gen3)4) |land land rung4 5 |land land férderung | Ausgaben|Bundes
Gesamtdeutschland
1993 85109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13 856 36 891 15 895 20 996 1919| - 24426 24 419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822| - 10205 10 142
1995 90 211 84 354 2957 97 103 49 254 36 161 13 094 34 441 16 745 17 696 1586| - 6892 6 887
1996 91825 85073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36 478 18 368 18111 903| - 13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102723 60 273 40 309 19 964 31418 16 117 15301 443| - 9574 9574
1998 91 088 86 165 2868 98 852 53483 35128 18 355 34279 16 784 17 496 471| - 7764 7719
1999 47 954 45 141 1467 51694 25177 16 604 8573 20 558 10 480 10 078 279| - 3740 3739
1999 1.vj. 10788 10 398 98 12532 6 504 4 357 2147 4 567 2244 2323 176 | - 1744 4186
2.Vj. 11792 10917 391 13224 6578 4334 2244 5227 2661 2 566 94| - 1432 1208
3.Vj. 11908 11247 401 12430 5964 3899 2 064 5043 2588 2 455 7| - 521 443
4.Vj. 13 466 12578 577 13509 6132 4014 2118 5721 2987 2734 31 - 43| - 2098
Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitréage. — 5 Berufliche Bil-

2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —

dung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1993 |1994 |1995 |199G P)|1997 P)|1998 P)|1999 0)|1999 ©0)|1996 P)|1997 P)|1998 P)|1999 0)[1999 o)

Bruttoinlandsprodukt 3383,8| 3463,2| 3523,0| 3549,6

Il.Verwendung des Inlandsprodukts

Mrd Veranderung Anteil
Position Mrd DM Euro gegen Vorjahr in % in %
in Preisen von 1995
I.Entstehung des Inlandsprodukts

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 812,3| 833,2| 837,8| 8285| 8487| 883,1| 8914| 4558| - 1,1 2,4 4,0 0,9 23,9
Baugewerbe 216,0| 228,5| 223,0| 2154| 211,4| 2006| 1988| 1016 - 34| - 19| - 51| - 09 5.3
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 565,4| 574,2| 5858| 5888| 603,1| 623,4| 639,0| 3267 0,5 2,4 3,4 2,5 171
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 851,1 867,5 911,4 954,6 989,6| 1030,1| 1068,9 546,5 4,7 3,7 4,1 3,8 28,7
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 686,8| 700,7| 713,6| 7186| 719,0| 722,8| 723,8| 370,0 0,7 0,1 0,5 0,1 19,4
Alle Wirtschaftsbereiche 3174,1| 3244,3|3313,7|3351,1| 3416,8| 3506,3| 3568,9| 1824,8 1,1 2,0 2,6 1,8 95,7
Nachr.: Unternehmenssektor 2731,2| 2795,6|2863,6|2900,1| 2970,0| 3061,3| 31259 1598,2 1,3 2,4 3,1 2,1 83,8
Wirtschaftsbereiche bereinigt4) | 3048,0| 3112,1| 3 176,6| 3202,2| 3254,5| 3329,2| 3376,0| 1726,1 0,8 1,6 2,3 1,4 90,6

3601,1|3678,6| 37283 1906,2 0,8 1,5 2,2 1,4 100

IV.Preise (1995=100)

Private Konsumausgaben 5) 1942,01 1961,3|2001,6| 2017,3| 2032,2| 2078,8| 2119,7| 1083,8 0,8 0,7 2,3 2,0 56,9
Konsumausgaben des Staates 671,1 687,3 697,8 712,8 704,7 708,0 709,9 363,0 210 - 11 0,5 0,3 19,0
Ausristungen 256,2| 251,3| 2539 257,1| 2659 290,3] 3050| 1560 1,2 3,4 9,2 5.1 8,2
Bauten 482,1| 5155| 506,0| 491,5| 484,4| 4657| 4646| 2376| - 29| - 14| - 39| - 02 12,5
Sonstige Anlagen 6) 26,8 29,0 30,6 33,4 35,3 40,7 44,5 22,8 8,9 5.9 15,1 9,4 1,2
Vorratsveranderungen 7) -13,1] - 39 81| - 5.1 8,7 34,7 42,0 21,5 . . . . 1,1
Inlandische Verwendung 3365,1| 3440,5| 3498,1|3507,0| 3531,3|3618,1| 3685,8| 1884,5 0,3 0,7 2,5 1,9 98,9
AuBenbeitrag 18,7 22,7 25,0 42,6 69,8 60,5 42,6 21,8 . . . . 1.1

Exporte 758,0 815,7 862,3 906,4| 1005,3| 1075,6| 1116,7 571,0 5,1 10,9 7.0 3,8 30,0

Importe 739,4| 793,0| 837,4| 8638| 9356| 10150 1074,1| 5492 3,2 8,3 8,5 5.8 28,8
Bruttoinlandsprodukt 3383,8] 3463,213523,01 3549,6| 3601,11 3678,61 3728,31 1906,2 0,8 1.5 2,2 1.4 100

in jeweiligen Preisen
lll.Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 5) 1857,5| 1925,1| 2001,6| 2055,4| 2106,8| 2174,7| 2236,5| 1 143,5 2,7 2,5 3,2 2,8 57.8
Konsumausgaben des Staates 643,0| 669,2| 697,8| 717,5| 714,2) 719,4| 736,1 376,4 28| - 05 0,7 2,3 19,0
Ausrustungen 254,8 250,9 253,9 258,5 270,0 297,0 310,7 158,9 1.8 4,5 10,0 4,6 8,0
Bauten 462,8| 505,1| 506,0| 488,0| 4798 460,7| 4570 2337 - 36| - 17| - 40| - 08 11,8
Sonstige Anlagen 6) 27,6 29,3 30,6 32,9 35,2 39,5 42,8 21,9 7.3 6,9 12,3 8,4 1,1
Vorratsveréanderungen 7) -17.3 1,9 81| - 56 7.1 29,6 36,2 18,5 . . . . 0,9
Inlandische Verwendung 3228,4|3381,5|3498,1|3546,7| 3613,0(3720,9| 3819,4| 1952,8 1,4 1,9 3,0 2,6 98,7
AuBenbeitrag 7,0 13,0 25,0 39,3 53,6 63,3 52,2 26,7 . . . . 1,3

Exporte 736,5| 800,1| 862,3] 9088|1020,9|1092,1|1127,7| 576,6 5.4 12,3 7,0 33 29,1

Importe 729,5| 787,1| 837,4] 869,5| 967,3|10289| 10755| 5499 3,8 11,2 6,4 4,5 27,8
Bruttoinlandsprodukt 3235,4|3394,4|3523,0/3586,0| 3666,6|3784,2|3871,6| 1979,5 1,8 2,2 3,2 2,3 100

Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 3 248,9| 3 380,6 | 3 504,4| 3 570,1
(Bruttosozialprodukt)

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Nachrichtentbermittlung. —
2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grundstickswesen, Vermietung und
Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Hausliche Dienste. — 4 Bruttowert-
schopfung nach Abzug unterstellter Bankgebuhr, jedoch ohne Gutersteuern
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Privater Konsum 95,6 98,2 100,0| 101,9| 103,7| 1046| 1055 . 1,9 1,7 0,9 0,9
Bruttoinlandsprodukt 95,6 98,0/ 100,0| 101,0| 101,8| 1029| 1038 . 1,0 0,8 1,0 0,9

Terms of Trade 98,5 98,8 100,0 99,6 98,2| 100,2| 1009 | - 04 - 14 2,0 0,7

V.Verteilung des Volkseinkommens

Arbeitnehmerentgelt 1829,5)| 1874,7| 1941,4| 1965,7| 1971,2| 2001,8| 2044,4| 1045,3 1,3 0,3 1.6 2,1 71,4
Unternehmens- und Vermogens-

einkommen 626,7| 673,2| 7159| 7359| 780,3| 821,4| 8183| 4184 2,8 6,0 53| - 04 28,6
Volkseinkommen 2456,2| 2547,9| 2657,3|2701,6| 2751,5| 2823,2| 2862,7| 1463,7 1,7 1,8 2,6 1,4 100

3649,4| 3754,1| 3833,8| 1960,2 19 2,2 2,9 2,1

(saldiert mit Gutersubventionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne
Erwerbszweck. — 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Ur-
heberrechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an
Wertsachen. — o Erstes vorlaufiges Ergebnis.
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter:
Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt |zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verande- Verande- Verénde- Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 = 100 | %
Deutschland
1996 99,8 - 02 100,4 + 04 99,8 - 02 101,0 + 1,0 101,1 + 11 100,6 + 06 93,5 - 67
1997 102,5 + 27 104,4 + 40 105,8 + 6,0 105,2 + 42 101,9 + 08 100,9 + 03 89,6 - 42
1998 106,0 + 34 109,5 + 49 110,6 + 45 113,2 + 76 108,3 + 63 100,6 - 03 86,8 - 31
1999 p)x) 106,6 + 0,6 110,6 + 1,0 112,7 + 19 112,2 - 09 110,2 + 1,8 101,8 + 1,2 85,5 - 15
1998 Dez. 100,3 - 05 105,0 + 07 96,2 - 28 126,5 + 52 95,0 + 35 96,2 - 12 63,0 - 10,0
1999 Jan. 95,9 + 06 99,3 + 04 103,7 - 01 92,6 + 07 101,0 + 50 97,8 - 09 63,4 + 44
Febr. 96,8 - 13 102,4 - 09 104,2 - 14 101,2 - 17 109,1 + 06 95,2 + 08 55,5 - 95
Marz 2) 1129 - 11 117,6 - 11 119,5 - 01 119,4 - 40 121,4 - 08 106,8 + 182 85,0 - 22
April 2) 105,6 - 04 108,7 - 04 112,2 + 03 107,4 - 25 114,3 + 52 98,6 - 1,42 90,6 - 10
Mai 2) 1032 - 08 106,7 - 03 110,0 - 01 104,8 - 30 111,0 + 53 98,4 + 05[22 892 - 37
Juni 2 11,2 + 1,1 115,7 + 16 117,2 + 1,8 119,5 - 04 120,0 + 83 102,0 + 1,112 97,2 - 22
Juli +) 2) 107,2 - 14 110,5 - 09 114,8 + 11 11,3 - 41 101,3 - 33 102,5 + 13|12 96,9 - 38
Aug. +) 2) 98,7 + 2,0 101,5 + 34 107,0 + 4,0 98,7 + 09 88,7 + 94 98,3 + 3,3|2 88,5 - 25
Sept. +) 2) 1154 + 19 120,0 + 29 122,4 + 4,7 124,4 + 2,1 1171 - 33 107,1 + 2,712 100,6 - 2,6
Okt. p)x) 114,3 + 07 117,8 + 1.2 118,4 + 09 120,7 + 2,2 121,0 - 25 109,4 + 24 100,4 + 03
Nov. p)x) 114,6 + 2,2 118,8 + 29 118,9 + 44 123,4 + 2,2 122,2 + 09 109,0 + 2,3 92,1 + 0,7
Dez. p)x) 103,0 + 2,7 107,7 + 2,6 104,3 + 84 123,4 - 25 94,9 - 01 96,7 + 05 66,5 + 56
Westdeutschland
1996 99,5 - 05 100,0 + 0,0 99,5 - 05 100,8 + 07 100,8 + 08 99,7 - 03 92,5 - 77
1997 102,2 + 27 103,8 + 38 105,2 + 57 104,9 + 41 101,3 + 05 99,4 - 03 88,9 - 39
1998 105,8 + 35 108,5 + 45 109,4 + 4,0 112,9 + 76 107,2 + 58 99,0 - 04 87,4 - 17
1999 p)x) 106,1 + 03 109,2 + 06 110,9 + 14 11,5 - 1,2 108,8 + 15 100,2 + 1,2 86,7 - 08
1998 Dez. 100,4 0,3 104,0 + 06 95,1 34 126,6 + 57 93,5 + 31 94,1 - 1.3 63,3 - 93
1999 Jan. 95,6 + 0,2 98,1 + 0,0 102,4 - 08 91,8 + 0,2 99,2 + 41 96,6 - 09 63,4 + 51
Febr. 97,0 - 1.4 101,4 - 1.2 103,0 - 19 100,9 - 1.8 107,8 + 02 94,1 + 09 56,3 - 89
Marz 2 1126 - 14 1161 - 1,5 1180 - 04 1184 - 47 1200 - 1,0 1051 + 1,4/2 872 - 1.2
April 2) 1053 - 06 107,4 - 07 110,6 - 02 106,9 - 27 113,2 + 50 96,6 - 1,712 929 - 03
Mai 2) 102,8 - 09 105,3 - 07 108,3 - 06 104,1 - 34 110,0 + 52 96,3 + 032 914 - 30
Juni 2) 110,6 + 10 1141 + 1,2 115,1 + 1,2 119,0 - 07 118,7 + 81 99,8 + 092 98,7 - 14
Juli +) 2) 1064 - 18 109,0 - 14 112,6 + 04 110,8 - 45 99,7 - 40 100,5 + 06)2 982 - 32
Aug. +) 2 976 + 18 99,9 + 31 105,2 + 38 96,9 - 02 87,7 + 99 96,7 + 30/2 886 - 11
Sept. +) 2) 1146 + 17 118,2 + 25 120,3 + 44 123,2 + 17 115,3 - 39 105,0 + 22|12 1025 - 13
Ookt. p)x) 113,9 + 08 116,6 + 13 116,4 + 03 120,6 + 2,6 119,6 - 28 108,3 + 31 102,0 + 11
Nov. p)x) 1141 + 22 117,4 + 29 116,8 + 39 122,7 + 21 120,6 + 08 107,8 + 28 92,8 + 1,3
Dez. P)x) 102,9 + 2,5 106,5 + 24 102,6 + 79 122,7 - 31 93,4 - 01 95,9 + 19 66,9 + 57
Ostdeutschland
1996 102,0 + 2,0 105,9 + 59 104,4 + 4,3 103,9 + 39 108,7 + 86 110,5 + 10,4 96,8 - 33
1997 105,6 + 35 115,8 + 93 116,5 + 11,6 110,9 + 6,7 121,4 + 11,7 118,9 + 7,6 92,2 - 48
1998 109,0 + 3.2 1271 + 98 1334 + 14,5 119,9 + 81 142,3 + 17,2 120,5 + 1,3 84,9 - 79
1999 p)x) 11,7 + 25 134,3 + 57 144,2 + 81 125,7 + 48 154,4 + 85 121,3 + 07 81,1 - 45
1998 Dez. 98,7 - 24 121,2 + 19 115,8 + 54 124,7 - 23 140,8 + 10,0 123,0 - 02 61,9 - 123
1999 Jan. 99,1 + 59 120,1 + 87 127,5 + 11,2 108,1 + 94 157,3 + 23,6 112,2 - 1,2 63,8 + 2,2
Febr. 93,6 + 05 117,9 + 38 126,9 + 65 106,1 + 00 149,4 + 95 107,9 + 08 53,4 - 10,6
Marz 2) 1152 + 23 140,9 + 51 146,4 + 37 138,2 + 79 166,2 + 32 128,9 + 6,12 780 - 48
April 2) 1103 + 23 131,2 + 50 141,9 + 69 118,3 + 34 149,3 + 10,8 122,3 + 1,62 82,3 - 35
Mai 2) 109,0 + 1,6 130,8 + 53 140,0 + 55 120,4 + 79 141,1 + 7,6 123,1 + 1,512 81,2 - 65
Juni 2) 1194 + 31 143,3 + 69 156,0 + 96 131,2 + 44 163,0 + 141 129,1 + 2712 921 - 50
Juli +) 2)  116,1 + 2,2 137,0 + 63 152,4 + 8,6 1171 - 13 152,4 + 14,0 127,8 + 7,812 91,9 - 67
Aug. +) 2 1105 + 25 130,1 + 80 137,6 + 59 130,6 + 16,9 120,6 - 05 171 + 34| 879 - 79
Sept. +) 2) 1236 + 2,1 149,9 + 71 159,7 + 87 143,4 + 45 174,6 + 10,0 133,7 + 64|2 931 - 82
Okt. p)x) 118,7 - 03 138,3 + 10 153,0 + 68 122,7 - 60 164,4 + 56 123,0 - 44 94,5 - 30
Nov. p)x) 120,4 + 27 143,5 + 52 155,6 + 10,0 135,4 + 34 172,9 + 57 1241 - 30 89,4 - 20
Dez. p)x) 104,3 + 57 128,6 + 6,1 133,9 + 15,6 136,9 + 98 141,5 + 05 106,5 - 134 65,0 + 50
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne duktionserhebung angepaBt (Verarbeitendes Gewerbe + 2.0 %). — x Bis
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Bis zur Anpassung zur Anpassung an die Vierteljahrliche Produktionserhebung vermutlich unter-

an die Ergebnisse der jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe zeichnet.
vorlaufig. — + An die letztverfligbaren Ergebnisse der Vierteljahrlichen Pro-
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3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsguter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verénde- Veréande- Verande- Verénde- Veréande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |%
Deutschland
1996 99,9 - 0,1 9%,8| - 3,2 105,5 + 5.4 98,1 - 1,9 101,5 + 1,5 101,4] + 1,4
1997 107,0 + 7.1 99,0 + 2,3 121,6 + 15,3 107,1 + 9,2 108,8 + 7,2 103,4 + 2,0
1998 110,9 + 3,6 102,8| + 3,8 1254 + 3,1 108,5 + 1,3 116,0| + 6,6 107,0 + 3,5
1999 p) 113,3 + 2,2 102,5 - 0,3 132,7 + 58 111 + 2,4 118,6 + 2,2 108,9 + 1,8
1998 Dez. 101,8 - 3,3 91,0 - 3,2 121,4 - 3,5 96,1 - 6,2 113,4 - 2,1 94,3 + 1,8
1999 Jan. 105,5 - 4,9 97,9 - 4,9 119,3 - 4,9 105,0 - 57 106,4 - 6,4 105,1 + 1,4
Febr. 106,3 - 4,6 96,0 - 6,2 124,9 - 2,2 101,3 - 7.3 110,1 - 3,1 112,3 - 0,2
Marz 1180 - 54 1086| - 54 1350 - 54 1151 - 43 1188| - 86 1240 - 17
April 110,0 - 2,4 99,5 - 3,4 128,8 - 1,0 108,1 - 3,7 144 - 1.4 106,4| - 1,0
Mai 105,6 - 2,0 97,5 - 2,5 120,6 - 1,0 105,1 - 2,2 109,3 - 3,1 100,2 + 1,6
Juni 114,8 + 0,6 103,3 - 0,7 135,2 + 2,2 11,8 - 1,4 1240 + 3,0 104,3 + 1,1
Juli 113,4 + 1.3 103,3 - 2,5 131,3 + 7.0 113,5 + 4,0 116,8 - 1,8 106,3 + 0,5
Aug. 108,9 + 8,8 98,8 + 2,7 127,1 + 186 105,1 + 6,4 14,8 + 125 1071 + 6,8
Sept. 122,3 + 4,1 108,3 - 1.4 147,6 + 12,2 117,7 + 5,7 130,5 + 3,6 118,5 + 1,5
Okt. 121,2 + 9,7 110,3 + 7.4 141,1 + 13,4 119,5 + 10,9 127,9 + 11,7 113,0 + 3,0
Nov. 120,7 + 12,7 108,4 + 6,9 142,9 + 21,6 120,3 + 14,5 126,4 + 14,2 111,0 + 5,7
Dez. pP) 113,1 + 1.1 98,5 + 8,2 139,1 + 14,6 110,3 + 14,8 1241 + 9.4 98,6 + 4,6
Westdeutschland
1996 100,2 + 0,2 96,9 - 3,1 105,7 + 5,6 97,9 - 2,1 102,8 + 2,7 101,2 + 1.3
1997 107,1 + 6,9 98,7 + 1,9 121,2 + 147 106,4 + 8,7 110,0| + 7,0 103,0 + 1,8
1998 110,1 + 2,8 102,3 + 3,6 123,5 + 1,9 107,1 + 0,7 116,3 + 5,7 106,0 + 2,9
1999 p) 112,3 + 2,0 101,6| - 0,7 130,7 + ,8 109,2 + 2,0 119,1 + 2,4 107,8 + 1.7
1998 Dez. 100,7 - 4,5 90,1 - 3,6 118,7 - 5.4 94,9 - 6,9 112,6 - 3,6 93,0 + 1,0
1999 Jan. 104,4 - 5.9 97,1 - 57 17,1 - 5.9 103,5 - 6,3 106,0| - 8,4 103,9 + 0,8
Febr. 105,8 - 4,7 95,6 - 6,0 123,4 - 2,6 99,8 - 8,0 11,1 - 2,4 111,6 - 0,4
Marz 117,3 - 53 108,2 - 57 132,8 - 4,9 113,5 - 4,5 119,3 - 8,1 1234 - 1,8
April 109,3 - 2,8 98,8 - 3,7 127,5 - 1,4 106,5 - 4,0 115,3 - 1,8 105,3 - 1,6
Mai 104,8 - 2,1 9,6 - 2,7 119,0 - 1,2 103,3 - 2,6 110,2 - 2,6 99,1 + 1,1
Juni 113,5 + 0,2 102,1 - 0,8 132,8 + 1,4 109,7 - 2,0 124,1 + 2,5 102,9 + 1,0
Juli 112,4 + 0,7 102,2 - 3,4 129,8 + 6,9 11,4 + 3,5 17,4 - 2,6 105,3 + 0,6
Aug. 107,7 + 9,1 98,0 + 2,5 124,4 + 19,4 102,3 + 52 115,6 + 14,9 106,7 + 7.5
Sept. 121,5 + 4,0 107,3 - 1.8 146,2 + 12,6 115,7 + 5.9 131,9 + 33 117,2 + 1.5
Okt. 120,2 + 104 109,1 + 6,9 139,2 + 15,6 117,3 + 103 128,7 + 141 11,4 + 3,0
Nov. 118,7 + 12,0 106,9 + 6,6 138,8 + 20,1 118,2 + 14,2 124,3 + 12,3 109,0 + 5,6
Dez. p) 112,2 + 1,4 97,81 + 8,5 136,9 + 153 108,7 + 145 124,7 + 10,7 97,5 + 4,8
Ostdeutschland
1996 95,8 - 3,9 95,3 - 4,5 98,5 - 1,3 103,5 + 3,4 84,6 - 149 1054 + 5.5
1997 107,5 + 12,2 101,5 + 6,5 137,2 + 393 120,3 + 16,2 91,8 + 8,5 112,8 + 7.0
1998 124,0 + 153 109,7 + 8,1 196,1 + 429 132,9 + 105 11,8 + 21,8 132,3 + 173
1999 p) 129,9 + 4,8 114,0 + , 209,3 + 6,7 143,0 + 7.6 113,2 + 1,3 137.9 + 4,2
1998 Dez. 122,2 13,8 102,1 + 1.3 222,9 + 588 117,2 + 4,0 125,7 229 129,3 + 22,8
1999 Jan. 124,9 + 143 1096/ + 108 201,1 + 248 131,8 + 4,1 113,5 + 30,6 138,0 + 14,0
Febr. 113,7 - 4,5 101,5 - 7,9 175,1 + 7.2 127,2 + 1.7 93,6 - 15,2 132,1 + 5,8
Marz 130,4 - 6,7 113,8 - 2,4 213,1 - 16,8 142,1 - 1.9 114,3 - 14,8 141,2 + 0,6
April 120,9 + 3,2 1096 + 1.4 176,9 + 9,1 134,4 - 0,3 102,1 + 6,0 134,3 + 105
Mai 118,4 - 1.1 106,6 - 2,4 177.0 + 2,8 135,0 + 2,7 97,0 - 9,5 128,2 + 9,0
Juni 135,5 + 6,1 18,0 + 0,7 223,9 + 242 146,6 + 3,7 122,2 + 10,6 139,8 + 3,6
Juli 129,2 + 8,2 117,8 + 7,5 185,3 + 10,2 148,4 + 9,8 107,2 + 9,4 131,5 - 0,8
Aug. 127,2 + 33 107,3 + 2,8 226,8 + 4,7 150,4 + 22,6 1048 - 144 116,2 - 8,2
Sept. 135,9 + 6,5 122,2 + 6,2 204,4 + 7.2 152,9 + 3,8 112,2 + 11,8 152,8 + 41
Okt. 139,0 + 1.1 124,2 + 12,6 212,3 - 22,6 154,9 + 15,6 117,4 - 15,6 153,5 + 54
Nov. 156,3 + 24,2 128,5 + 12,6 294,3 + 59,7 154,2 + 14,9 157,9 + 42,6 159,1 + 9,0
Dez. pP) 127,7 + 4,5 108,9 + 6,7 221,7 - 0,5 138,4 + 18,1 115,6 - 8,0 128,4 - 0,7

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung; Ergebnisse fur fachliche Betriebsteile;
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1996
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Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |o6ffent- gewerb- |6ffent- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau
Verande- Veréande- Veréande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 =100| % 1995 = 100 1995 = 100 | % 1995 = 100 1995 =100 | % 1995 = 100
999| - 29 99,9 99,9 99,9 999| - 54 99,9 99,9 99,9 100,0| + 3,6 100,0 99,9 100,0
92,01 - 7,9 101,3 89,0 88,5 90,9 - 9,0 97,6 90,8 86,2 94,7| - 53 108,7 85,0 95,0
844| - 83 87,4 81,0 86,2 86,1| - 53 87,7 85,5 85,7 80,4| - 15,1 86,8 70,8 87,7
839 - 06 82,4 79,9 90,1 86,6 + 0,6 83,3 86,7 88,8 777 - 34 80,4 64,6 93,8
74,2} + 5,5 68,8 73.3 79,6 74,2 4,7 69,8 80,1 70,4 744+ 7.7 66,8 57,9 105,5
758) - 3.1 78,5 79,2 69,7 786| - 20 79,5 85,7 69,9 69,3| - 5,5 76,5 64,3 69,3
613+ 53 63,4 65,5 54,5 658+ 89 65,1 73.2 57,7 50,8| - 43 60,0 48,2 45,4
69,8 + 29 70,3 76,1 61,7 748 + 64 74,1 85,0 63,5 58,1| - 6,1 62,4 56,0 56,9
914| - 29 92,0 85,7 97,9 99,31 + 23 95,2 98,2 103,5 72,7| - 16,6 85,5 57,4 82,1
856| + 0,1 82,3 80,9 94,1 876| - 3,0 83,7 85,2 93,3 809|+ 9.2 79,3 71,3 96,4
89,6| + 3,7 84,4 84,6 99,6 946|+ 55 89,2 92,8 100,5 77,71 - 1.3 74,7 66,3 97,0
984| - 07 90,2 96,5 107,1 1016 + 0,2 94,7 102,0 106,2 90,7| - 3,1 81,0 84,1 109,7
91,3| - 3,5 85,5 83,8 105,0 982| + 08 93,5 93,8 106,7 75,0 - 14,9 69,1 61,4 100,3
852+ 0,2 82,2 79,0 95,1 90,3| + 5,2 88,0 88,6 94,0 73,00 - 12,0 70,4 57,3 98,0
933| - 86 85,8 90,3 102,7 98,2| - 6,2 94,0 100,1 99,1 81,4| - 15,0 68,9 68,0 112,9
822| - 26 70,2 83,1 90,6 90,1+ 1,0 80,6 94,9 91,4 63,5| - 13,0 49,0 56,3 88,2
658 - 11,3 63,8 67,6 65,4 69,61 - 6,2 72,3 73,7 63,0 57,01 - 23,4 46,5 53,6 72,2
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne .Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie +Hoch- und Tiefbau”. —

Mehrwertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige

5. Einzelhandelsumséatze *
Deutschland

o Eigene Berechnung. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, |medizinische kos- |Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen |fahrzeugen und Tankstellen |Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Veranderung Veréanderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahrin % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1)| 1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1)| 1995 = 100 | % 1995=100| % 1995=100| % 1995=100| % 1995=100| %
1009 - 04| -09 99,0 - 1,3 - 18 986 - 14 1058 + 1,8 97,2 - 20 958| - 26 109,1 + 35
102,7 + 1,8 + 1,6 100,1 + 1,1 + 1,1 100,0 + 14 111,9 + 58 95,9 - 13 99,5 + 3,9 115,1 + 55
1039 + 1,2 + 09 1009 + 08| + 06 101,00 + 1,0 1194 + 67 95,7 - 0,2 979 - 16 119,2 + 3,6
101,8 2,3 1,6 98,2 0,9 0,3 101,4| + 03 106,4 4,3 100,4 0,5 89,8 2,4 116,9 8,7
97,8 - 17| - 22 92,7 - 16] -19 954 + 0,6 107,6| - 58 81,3 - 7.6 89,6 - 06 1200 - 1,6
105,3 + 2,7 + 2,4 100,8 + 3,1 + 2,9 102,0 + 3,7 116,7 +12,5 94,8 + 0,2 96,2 + 1,7 125,8 + 2,9
93,6 + 2,6 + 2,7 91,9 + 2,5 + 2,8 95,4 - 10 103,7 + 9,5 83,7 +11,6 83,5 + 6,8 100,7 + 4,6
99,5 + 1,3 + 1,3 97,7 + 0,9 + 1,2 95,0 + 0,8 109,9 + 7,6 102,0 + 2,0 95,9 + 2,9 109,0 + 4,3
1056 - 10| - 10 104,1 - 13 - 08 102,2| - 03 116,4| + 6,2 1089 - 6,2 108,4| + 3,7 114,3 + 0,7
108,3 + 56 + 55 106,6 + 3,7 + 4,3 102,8 + 4,6 115,9 +11,2 104,8 + 24 1121 + 5,0 118,3 +14,3
124,3 + 38| + 38 126,6| + 19| + 24 1211 + 3,9 138,3 + 9,1 122,0 - 48 126,7 + 52 118,7 +14,1
91,3 - 25 - 24 91,2 - 24 - 21 91,4 - 22 114,4 + 8,8 87,1 - 44 85,9 -39 95,0 - 09
886 - 09| -07 87,01 + 0,1 + 05 90,6 + 1.8 110,7 + 9,6 656 - 7.7 87,7 - 48 988| - 19
115,2 + 4,0 + 3,4 108,3 + 71 + 6,8 108,2 +10,6 127,4 +12,6 103,6 +14,5 109,3 - 53 148,4 - 37
1046 + 26| + 24 988| - 19| - 20 102,0| - 25 115,7 + 6,0 97,4 - 24 96,0/ + 09 131,1 +22,3
1009 - 09| - 109 959| - 23 - 22 988| - 26 113,2| + 64 97,1 - 33 884| - 16 123,4| + 56
103,0| + 53| + 53 96,1 + 37| + 40 98,3 + 3,0 119,4 +11,0 88,3 + 8,6 91,6 + 2,2 134,6 +12,2
1054 + 0,1 - 01 100,5| - 0,3 - 04 103,5| + 1,5 122,5| + 5,0 97,3 + 2,6 92,2 - 42 128,1 + 1,8
96,2 + 28| + 23 93,7 + 20} + 17 95,1 -03 113,01 + 9,0 84,3 + 0,7 85,2 + 2,0 107,7 + 7,0
99,4 - 01 - 08 9%,6| - 1,1 - 18 96,0 + 1.1 117,7 + 7.1 87,8 -13,9 95,3 - 0,6 113,4| + 40
106,6 + 0,9 + 0,2 105,2 + 1,1 + 04 101,7 - 0,5 119,3 + 2,5 113,8 + 4,5 106,1 - 21 115,1 + 0,7
110,5 + 2,0 + 1,3 109,3 + 2,5 + 1,7 104,6 + 1,8 122,6 + 58 104,7 - 0,1 112,1 + 0,0 119,2 + 0,8
125,4 + 0,9 + 0,0 128,6 + 1,6 + 0,8 122,1 + 0,8 137,3 - 0,7 121,4 - 05 124,4 - 18 115,7 - 25
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehér.
1998 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1995. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-

63*




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Februar 2000

IX. Konjunkturlage

6. Arbeitsmarkt *

Erwerbstatige 1) 2) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 3) Arbeitslose
Beschéaf-
Bergbau tigte in
und Beschaf- |Personen
Verar- tigung-  |in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- |ruflicher Ver-
Veranderung anderung |des Ge- | haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 4)|arbeiter |nahmen 5)|bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  |quote 6) |[Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1997 35 868 - 08 - 288 31949 - 11 63168 1225 183 302 431 4384 + 419 11,4 337
1998 35996 + 04 + 128 32 001 + 02|7) 6400 1159 115 385|9) 343 4279 - 105 111 422
1999 119 430 358 4099 - 180 10,5 456
1999 Jan. 35501 + 08 + 298 6376 1062 145 465 371 4 455 - 368 11,5 395
Febr. 35547 + 08 + 299 6 365 1034 161 465 373 4 465 - 354 11,6 451
Mérz 35769 + 08 + 289 6368 1089 167 467 376 4288 - 335 11,1 496
April 35952 + 07 + 245 6335 1116 136 465 375 4145 - 275 10,7 508
Mai 36 068 + 05 + 196 6331 1124 137 454 379 3998 - 199|110 10,2 502
Juni 36170 + 04 + 143 6343 1129 131 439 366 3938 - 137 10,1 491
Juli 36 245 + 03 + 101 6373 1133 107 422 343 4027 - 107 10,3 482
Aug. 36 363 + 0,1 + 36 6 397 1140 88 407 329 4024 - 72 10,3 479
Sept. 36 528 - 0,1 - 48 6 406 1138 86 390 342 3943 - 22 10,1 458
Okt. 36 574 - 02 - 74 6386 1134 90 380 351 3883 - 8 9,9 431
Nov. o) 36445|0) - 0,2|0) - 63 6381 1124 90 372 346 3901 - 45 10,0 412
Dez. 85 358 324 4047 - 150 10,3 402
2000 Jan. 101 327 323 4293 - 162 11,0 435
Westdeutschland
1997 . 57538 836 133 68 248 3021 + 225 9,8 282
1998 .| 5813 804 81 7119 193 2904 - 117 9,4 342
1999 92 82 215 2756 - 149 8,8 386
1999 Jan. 5788 747 114 83 214 3025 - 210 9,7 331
Febr. 5777 729 123 83 218 3023 - 19 9,7 372
Mérz 5779 759 125 86 224 2897 - 178 9,3 409
April 5748 777 103 87 227 2 800 - 153 9,0 422
Mai 5742 781 107 87 232 2 695 - 13010 8,6 423
Juni 5752 785 102 86 224 2653 - 120 8,4 418
Juli 5778 788 83 83 210 2692 - 126 8,6 413
Aug. 5799 794 69 81 202 2678 - 124 8,5 409
Sept. 5802 794 66 78 207 2622 - 11 83 391
Okt. 5779 789 71 76 211 2591 - 113 8,2 368
Nov. 5774 784 70 74 208 2 604 - 141 8,3 356
Dez. 66 70 195 2690 - 195 8,6 354
2000 Jan. . . 77 69 194 2 827 - 198 9,0 385
Ostdeutschland
1997 . 564|8) 389 49 235 184 1363 + 194 18,1 56
1998 AN 586 355 34 3149 149 1375 + 12 18,2 79
1999 27 348 143 1344 - 3 17,6 70
1999 Jan. 587 315 31 382 158 1430 - 158 18,9 63
Febr. 588 305 39 381 155 1442 - 163 19,1 79
Marz 589 329 42 382 153 1392 - 157 18,4 87
April 587 339 33 377 148 1346 - 123 17,8 86
Mai 589 342 30 367 147 1303 - 69)100 17,0 78
Juni 591 344 29 353 143 1285 - 17 16,8 73
Juli 595 345 24 338 134 1335 + 19 17,4 69
Aug. 598 346 20 327 127 1346 + 52 17,6 70
Sept. 604 345 21 313 134 1321 + 89 17,2 67
Okt. 607 345 19 304 139 1293 + 105 16,9 63
Nov. 607 340 19 299 139 1297 + 96 16,9 55
Dez. 19 287 129 1357 + 45 17,7 48
2000 Jan. 24 259 129 1467 + 37 19,1 51
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats- 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 7 Ergebnisse ab Januar

werte: Endstéande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. —
1 Inlandskonzept; ab 1996 vorlaufig. — 2 Jahreswerte eigene Berech-
nung; die Abweichungen zu den amtlichen Werten sind rundungs-
bedingt. — 3 Einschl. tatiger Inhaber. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich
auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie
o~Hoch- und Tiefbau”. — 5 Beschaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaB-
nahmen (ABM) und mit Produktivem LohnkostenzuschuB (LKZ) (bis Dezem-
ber 1997 bewilligte Félle) sowie (ab Januar 1998 bewilligte, allerdings erst
ab April 1998 statistisch erfaBte) StrukturanpassungsmaBnahmen (SAM). —
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1998 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbeziehung von meldepflich-
tigen Betrieben, die in der Handwerkszadhlung 1995 festgestellt worden
sind. — 8 Ergebnisse ab Méarz 1997 positiv beeinfluBt durch erstmalige Ein-
beziehung von meldepflichtigen Baubetrieben, die in der Handwerkszéh-
lung 1995 festgestellt worden sind. — 9 Vorperiodenvergleich wegen Weg-
falls des Einarbeitungszuschusses, der zweckméaBigen Férderung und metho-
discher Anderungen bei der Erhebung nicht méglich. — 10 Ab Mai 1999 be-
rechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. — o Erste vorlaufige Schat-
zung.
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7. Preise
Deutschland

Preisindex fur die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Indizes der Preise im
Index der AuBenhandel
nach Gebieten nach Gutergruppen 1) Erzeuger- |Index der
Gesamt- preise Erzeuger- Index der
andere Dienstlei- wirt- gewerb- preise Welt-
Ver-und |stungen schaft- licher landwirt- markt-
Nah- Ge- ohne Woh- liches Produkte im|schaft- preise fur
West- Ost- rungs- brauchs- | Wohnungs-| nungs- Baupreis- |Inlands- licher Roh-
insgesamt |deutschland |deutschland | mittel guter mieten mieten niveau 1) |absatz2) |Produkte |Ausfuhr Einfuhr stoffe 3)
Zeit 1995 = 100 1991 =100 |1995=100
Indexstand
1996 101,4 101,3 101,9 100,9 100,5 101,6 103,4 99,8 98,8 91,1 100,0 100,4 108,5
1997 103,3 103,2 104,2 102,1 101,8 104,1 106,3 99,0 99,9 92,5 101,5 104,0 122,8
1998 104,3 104,1 105,3 103,0 101,9 106,1 108,0 98,8 99,5 87,1 101,4 100,7 97,0
1999 104,9 104,8 105,7 101,9 102,8 106,4 109,2 98,5 98,5 100,9 100,2 113,5
1998 Marz 104,0 103,8 104,9 103,0 101,7 105,6 107,6 100,0 92,7 102,0 103,0 103,8
April 104,1 103,9 105,0 103,6 101,9 105,1 107,8 100,0 90,9 102,0 102,7 105,2
Mai 104,4 104,2 105,4 104,3 102,0 105,7 107,9 99,1 100,0 88,8 101,8 102,1 101,8
Juni 104,5 104,4 105,5 104,5 101,9 106,2 108,0 99,9 89,3 101,7 101,1 98,2
Juli 104,8 104,6 105,7 103,6 102,2 107,2 108,1 99,7 88,2 101,6 100,6 97,1
Aug. 104,6 104,5 105,6 102,5 101,8 107,6 108,1 99,0 99,5 86,7 101,4 99,9 94,6
Sept. 104,4 104,2 105,4 101,9 102,0 106,5 108,3 99,4 85,8 101,1 99,0 93,4
Okt. 104,2 104,0 105,2 101,4 101,9 106,1 108,3 98,9 84,2 100,7 98,0 87,5
Nov. 104,2 104,1 105,3 101,7 102,0 105,9 108,3 98,7 98,5 82,7 100,6 97,7 86,2
Dez. 104,3 104,1 105,3 102,1 101,9 106,2 108,4 98,3 86,2 100,4 97,2 80,1
1999 Jan. 104,1 103,9 105,0 103,1 101,6 105,2 108,7 97,8 83,5 100,1 97,1 83,2
Febr. 104,3 104,1 105,3 103,1 101,4 106,2 108,8 98,5 97,7 84,2 100,2 97,2 83,7
Marz 104,4 104,3 105,3 103,0 101,6 106,2 108,9 97,7 84,7 100,3 98,0 93,9
April 104,8 104,6 105,6 103,4 102,8 105,4 109,0 98,3 83,5 100,4 98,7 104,2
Mai 104,8 104,7 105,7 103,5 102,5 105,8 109,1 98,4 98,3 84,0 100,5 99,0 106,3
Juni 104,9 104,8 105,7 102,9 102,7 106,2 109,1 98,4 85,4 100,7 99,3 109,8
Juli 105,4 105,3 106,1 101,9 103,1 107,8 109,3 98,7 84,4 100,9 100,2 118,1
Aug. 105,3 105,3 105,9 100,8 103,2 107,8 109,3 98,5 98,8 83,9 101,0 100,7 121,4
Sept. 105,1 105,0 105,8 100,2 103,4 106,7 109,4 98,9 83,8 101,3 101,7 131,4
Okt. 105,0 104,9 105,7 99,9 103,5 106,2 109,5 99,1 82,9 101,5 102,1 126,4
Nov. 105,2 105,1 105,8 100,1 103,7 106,4 109,7 98,7 99,2 |p) 84,0 101,7 103,5 138,1
Dez. 105,5 105,5 106,0 100,4 104,0 107,0 109,7 99,4 |p) 85,3 102,1 105,2 145,2
2000 Jan. 105,8 105,7 106,4 101,3 104,4 106,9 110,0 146,5

Verénderung gegen Vorjahr in %

1996 + 14 + 1,3 + 19 + 09 + 05 + 1,6 + 34 - 02 - 12 - 05 + 00 + 04 + 85
1997 + 1,9 + 1,9 + 2,3 + 1,2 + 1,3 + 2,5 + 2,8 - 0,8 11 + 1,5 + 1,5 + 3,6 + 13,2
1998 + 1,0 + 0,9 + 1.1 + 0,9 + 0,1 + 1,9 + 1,6 - 0,2 - 0,4 - 5,8 - 0,1 - 3,2 - 21,0
1999 + 06 + 07 + 04 - 11 + 09 + 03 + 11 - 03 - 10 - 05 - 05 + 17,0
1998 Marz + 1,2 + 11 + 13 + 14 + 03 + 22 + 16 + 07 + 20 + 1,1 - 05 - 145
April + 1,5 + 1,5 + 1,4 + 1,5 + 0,5 + 28 + 1,7 + 0,3 - 3,4 + 0,8 - 0,7 - 1,4

Mai + 14 + 14 + 14 + 13 + 06 + 2,6 + 15 + 00 + 01 - 81 + 04 - 16 - 18,0

Juni + 1.4 + 1.4 + 1.4 + 1.1 + 0,7 + 25 + 16 - 0,1 - 41 + 01 - 24 - 184

Juli + 09 + 09 + 09 + 08 + 03 + 1,3 + 15 - 04 - 45 - 02 - 36 - 214
Aug. + 06 + 06 + 07 + 08 - 04 + 14 + 14 + 00 - 08 - 7.3 - 07 - 51 - 266
Sept. + 0,6 + 0,6 + 0,6 + 0,4 - 02 + 1,1 + 1,6 - 1,0 - 8,9 - 0,9 - 5,4 - 253
Okt. + 05 + 05 + 05 + 00 - 05 + 15 + 15 - 14 - 89 - 13 - 62 - 31,0
Nowv. + 0,5 + 0,5 + 07 + 01 - 03 + 1,2 + 14 + 00 - 1.8 - 11,3 - 1.4 - 61 - 291
Dez. + 0,4 + 0,3 + 0,5 - 0,2 - 0,2 + 09 + 14 - 1,9 - 7.3 - 1.5 - 6,6 - 31,7
1999 Jan. + 02 + 02 + 02 - 04 - 02 + 03 + 13 - 23 - 94 - 19 - 66 - 241
Febr. + 0,2 + 0,2 + 0,2 - 0,4 - 0,2 + 03 + 1,2 + 0,1 - 2,4 - 9,8 - 1,8 - 6,2 - 214
Marz + 0,4 + 0,5 + 04 + 00 - 01 + 0,6 + 1,2 - 2,3 - 8,6 - 1,7 - 49 - 9,5
April + 07 + 07 + 06 - 02 + 09 + 03 + 11 - 17 - 81 - 16 - 39 - 10

Mai + 0,4 + 0,5 + 0,3 - 0,8 + 05 + 0,1 + 1,1 - 0,7 - 1,7 - 5,4 - 1.3 - 3,0 + 4,4

Juni + 04 + 04 + 02 - 15 + 08 + 0,0 + 1,0 - 15 - 44 - 10 - 18 + 11,8

Juli + 0,6 + 0,7 + 0,4 - 1,6 + 09 + 0,6 + 1,1 - 1,0 - 4,3 - 0,7 - 0,4 + 21,6
Aug. + 0,7 + 0,8 + 0,3 - 1,7 + 14 + 0,2 + 1,1 - 0,5 - 0,7 - 3,2 - 0,4 + 0,8 + 283
Sept. + 07 + 08 + 04 - 17 + 14 + 0.2 + 1,0 - 05 - 23 + 02 + 27 + 40,7
Okt. + 0,8 + 0,9 + 0,5 - 1,5 + 1,6 + 0,1 + 1,1 + 0,2 - 1.5 + 0,8 + 4,2 + 445
Nowv. + 1.0 + 1,0 + 05 - 1.6 + 1,7 + 05 + 13 + 00 + 07|P + 1.6 + 1.1 + 59 + 60,2
Dez. + 1.2 + 1.3 + 07 - 1.7 + 21 + 08 + 1,2 + 1,1|p) - 1.0 + 1.7 + 82 + 81,3
2000 Jan. + 1,6 + 1,7 + 1,3 - 1,7 + 2,8 + 1,6 + 1,2 . + 76,1
Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-In-

HWWA-Institut. — 1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.
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3.Vj.p)
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Okt. p)
Nov. p)
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Private Haushalte einschl. Private Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der
von den Bruttolohnen und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie
den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. — 3 Geldleistungen der Sozialversi-
cherungen, Gebietskorperschaften und des Auslands, Pensionen (netto), Sozi-
alleistungen aus privaten Sicherungssystemen, abzlglich Sozialabgaben auf
Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steuern und staatliche Gebthren. — 4 Net-
tolohne und -gehalter zuzuglich empfangene monetéare Sozialleistungen. —

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %
1351,4 937,4 . 427,6 . 1365,1 . 1915,5 250,1 13,1
1462,8 8,2 998,6 6,5 475,4 11,2 1474,0 8,0 2051,4 71 265,4 6,1 12,9
1501,0 2,6 1028,0 2,9 512,8 7.9 1540,8 4,5 2120,8 3,4 263,3 0,8 12,4
1522,7 1.4 10241 - 04 531,3 3,6 1555,3 0,9 2178,5 2,7 253,4 - 37 11,6
1570,0 31 1030,9 0,7 555,6 4,6 1586,5 2,0 2 253,7 3,5 252,1 - 05 11,2
1585,7 1,0 1024,5 - 06 596,8 7,4 1621,3 2,2 2304,7 2,3 249,3 - 11 10,8
1579,8 - 04 1004,6 - 19 611,0 2,4 1615,6 - 04 2351,3 2,0 244.6 - 19 10,4
1605,8 1,6 1021,6 1,7 620,2 1.5 1641,7 1,6 2416,6 2,8 241,9 - 11 10,0
366,6 0,5 236,0 0,4 154,4 - 02 390,4 0,1 604,1 3,5 84,0 3,2 13,9
384,5 1,5 240,9 1.3 155,1 2,3 396,0 1,7 596,5 2,4 58,2 34 9,8
400,7 2,2 262,0 2,4 154,6 2,1 416,6 2,3 593,6 3,0 49,0 - 31 8,2
454,0 2,2 282,7 2,5 156,0 1.8 438,7 2,3 622,3 2,2 50,7 10,1 8,1
375,1 2,3 240,0 1,7 160,6 4,0 400,6 2,6 610,2 1,0 75,8 - 98 12,4
394,5 2,6 246,9 2,5 157,9 1,8 404,8 2,2 606,7 1,7 52,6 - 96 8,7
409,1 2,1 265,2 1,2 159,7 3,3 424,9 2,0 605,7 2,0 47,0 - 4,0 7,8
Mrd Euro
191,8 122,7 . 82,1 204,8 312,0 38,7
201,7 126,3 . 80,7 207,0 310,2 26,9
209,2 135,6 . 81,6 217,2 309,7 24,0

5 Masseneinkommen zuzuglich BetriebstiberschuB, Selbstandigeneinkom-
men, Vermoégenseinkommen (netto), Ubrige empfangene laufende Trans-
fers, Einkommen der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck, abzug-
lich Steuern (ohne Lohnsteuer und verbrauchsnahe Steuern) und tbriger ge-
leisteter laufender Transfers. Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungs-
anspriche. — 6 Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungsan-
spriche. — 7 Sparen in % des Verfugbaren Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. — 3 Pro-
duzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung sowie ohne Ausbauge-
werbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Sta-
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr 1995=100 |Vorjahr
76,6 . 78,6 . 81,8 73,4 . 76,9 . 77,6 .
85,8 11,9 87,2 11,0 90,5 10, 82,8 12,9 85,9 11,7 88,4 13,9
92,2 7,5 92,9 6,5 94,6 4, 90,6 9,3 92,0 71 92,3 4,4
95,3 34 95,6 2,9 96,6 2, 94,3 41 94,8 3,0 96,1 4,1
100,0 4,9 100,0 4,6 100,0 3, 100,0 6,1 100,0 5.5 100,0 4,1
102,7 2,7 102,4 2,4 101,9 1, 103,8 3,8 102,9 2,9 102,9 2,9
104,2 1,5 103,9 1,5 102,7 0, 105,8 1,9 104,6 1,7 104,7 1,7
106,2 1,9 105,8 1,8 104,2 1, 107,7 1,8 106,4 1,7 106,4 1,6
109,0 2,7 108,5 2,6 . 111,0 3,0 109,6 3,0 . .
97,0 1,7 96,7 1,6 97,1 0, 97,1 0,6 96,0 0,5 99,3 1,2
97,8 2,2 97,4 2,1 100,3 1, 98,9 2,2 97,7 2,1 107,1 1.9
109,4 2,0 109,0 1,9 103,0 1, 114,9 2,2 113,5 2,0 102,6 1,5
120,4 1,8 120,0 1.7 116,3 1, 120,0 2,1 118,5 2,0 116,4 1,8
99,7 2,7 99,3 26| x 98,5| x) 1, 101,0 4,0 99,7 3,9 101,0 1,7
100,6 2,9 100,2 2,8 x 102,4| ¥ 2, 101,9 3,1 100,7 3,1 109,8 2,5
112,6 3,0 12,1 29 ¥ 1052 ¥ 2, 118,7 32 117,2 33 104,7 2,0
123,1 2,2 122,5 2,1 . 122,4 1,9 120,8 2,0 . .
99,8 2,8 99,4 2,8 100,9 38 99,6 37 104,6 4,3
100,4 2,8 100,0 2,8 101,6 2,9 100,3 2,8 106,4 3,2
100,8 3,0 100,4 2,9 102,4 33 101,1 33 109,3 3,1
100,7 2,9 100,3 2,9 101,9 3,1 100,6 3,1 113,6 1.3
135,9 3,1 135,3 3,1 152,2 3,5 150,3 3,6 106,5 1,4
101,0 2,9 100,6 2,8 101,9 3,0 100,7 3,0 103,8 2,5
101,0 2,8 100,6 2,8 102,0 3,0 100,7 3,1 103,8 2,2
101,0 2,8 100,6 2,7 102,0 2,9 100,7 2,9 105,3 1,1
167,1 1,5 166,4 1,4 163,1 0,8 161,1 0,8 136,2 1.8
101,1 2,8 100,7 2,7 102,0 2,9 100,7 2,9 . .

tistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der Wirtschafts-
zweige. — x Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes.
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X. AuBenwirtschaft

* Quelle: Europaische Zentralbank. — 1 Zeitreihen, fur die die Daten ab Janu-
ar 1999 nicht vollstandig vergleichbar mit denen friherer Zeitrdume sind.
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1999
Position 1998 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt. Nov.
A. Leistungsbilanz + 60295| + 11932 + 14758| + 7925 + 2411) - 2049| + 3580| + 2410
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) einschl. Ergdnzungen 772393 179 668 193 061 199 853 58 804 68 220 71734 73 552
Einfuhr (fob) einschl. Ergdnzungen 653 590 158 155 168 221 173 213 52 316 62 657 61560 65214
Saldo +118807| + 21513| + 24840 + 26640 + 6488 + 5563| + 10174 + 8338
2. Dienstleistungen
Einnahmen 231967 50 706 59 259 62 481 19 146 20 607 19729 19115
Ausgaben 232834 53922 59 086 63 622 19 637 21191 20 364 20 251
Saldo - 866 — 3219 + 176 - 1138 - 490| - 583 - 635| - 1136
3. Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Saldo) - 11864 - 816| - 934| - 3004 + 1221 - 1795 - 1931 - 321
4. laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 61119 23786 14 842 12 895 4167 4129 4570 3997
eigene Leistungen 106 899 29 335 24 166 27 468 8975 9363 8598 8468
Saldo - 45780| - 5549| - 9321 - 14573 - 4808| - 5234| - 4028| - 44N
B. Saldo der Vermdgensubertragungen + 12660 + 2754 + 3429| + 1651| + 593| + 365 + 1559| + 810
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: =) 1) - 69113 - 33126 - 28256 — 6711 + 27165 - 9456| + 12045| - 574
1. Direktinvestitionen -102590| - 15559 - 52592| - 23339| - 7230] - 6267 - 11582| - 17520
Anlagen auBBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -182968| - 36348| - 76879| - 26935| - 12814 - 10519| - 18510 - 19943
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 80380| + 20789| + 24287| + 3596| + 5584| + 4252| + 6928 + 2423
2. Wertpapieranlagen — 85262 — 54666 — 7038| + 29814 + 12022| + 20943| - 14438| + 18021
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -302069| - 65322| - 85620 - 64269 - 22816| — 19462| - 15268| - 31128
Dividendenwerte - 98720 - 21687| - 40897| - 37220 - 14811| - 12593| - 12232| - 17468
festverzinsliche Wertpapiere -187098) - 43772 - 52525| - 20982 - 6472 - 2673 + 2713| - 9154
Geldmarktpapiere - 16253 + 137 + 7802) - 6067 - 1533| - 419| - 5749 4506
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +216808| + 10656 + 78582| + 94083| + 34838| + 40405| + 830| + 49149
Dividendenwerte + 98298| - 5427 + 31270 + 27088| + 5511 + 10541| + 9204 + 14870
festverzinsliche Wertpapiere +102727| + 2895| + 33659| + 42328| + 21809| + 20089| - 13290| + 15726
Geldmarktpapiere + 15784) + 13188| + 13653| + 24667 + 7518 + 9775| + 4916| + 18553
3. Finanzderivate - 8232 - 1419| - 594 + 1462 + 1859| - 1241| - 1423| + 1596
4. Kreditverkehr und sonstige Anlagen (Saldo) +118519) + 33032| + 25335| - 16069| + 20027| - 24627| + 39407| - 3227
Eurosystem + 2719 + 2913| + 4444 - 289| - 1530| + 464 | - 100) + 2649
offentliche Stellen - 9009 - 7540| + 997| - 3928| + M8 - 1191 - 1744| - 734
Kreditinstitute +155529| + 45244| + 27660 + 1720 + 23682| - 14216| + 31831| - 4485
langfristig + 606| - 6856| - 2423| - 6213| - 5275 - 2479 - 482 + 1271
kurzfristig +154926| + 52101 + 30062 + 7931 + 28957| - 11738| + 32313| - 5756
Unternehmen und Privatpersonen - 30725 - 7588| - 7769| - 13572 - 2243 - 9684| + 9420| - 657
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 8453] + 5486 + 6633] + 1418| + 486 + 1735| + 81| + 556
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen 1) - 3843| + 184401 + 100691 - 28621 - 301681 + 11141] - 17184| - 2646
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X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Nachrichtlich:
Veranderung
Saldo der der Netto-
Veranderung |statistisch Auslands-
der Wahrungs-| nicht auf- aktiva der
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und|laufende Vermogens- reserven zu |gliederbaren |Bundesbank
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermdgens- |Uber- Uber- Kapital- Transaktions- | Trans- zu Transak-
bilanz handel 1 2) |handel 3)4) |leistungen 5) [einkommen |tragungen |tragungen |bilanz 6) werten 7) aktionen tionswerten 7)
Mio DM
+ 14305| + 51277 - 2070 - 8351| + 22| - 26573 - 1902| + 2542 - 8381 - 6 564 - 3078
+ 14410 + 42 089 - 2258 - 7259 + 7488| - 25651 - 2033 - 17566 + 5359 - 170 + 4074
+ 30627 + 53 966 - 3040 - 32321 + 13569] - 30636 - 1992 - 36261 + 2056| + 5570 + 3099
+ 54226 + 73353 - 1848| - 1345| + 13638 - 29572 - 2501 - 53373 - 5043 + 6 690 - 1843
+ 88214 + 112619 - 3520 - 4736 + 11381 - 27530 - 2147 - 76783 - 11187 + 1904 - 5964
+ 83864 + 117735 - 4288 - 9426| + 9378 - 29535 - 2186| - 40282 - 37901 - 3495 - 41219
+ 94395| + 128045 - 2791 - 14555 + 16630| - 32933 - 2029 - 122721 + 27662 + 2693 + 34676
+ 109234 + 134576 - 4107) - 13323| + 26872 - 34784 - 2064| - 110286 - 5405 + 8521 + 18997
+ 81428| + 105382 - 3833| - 17711 + 32859 - 35269 - 4975| - 89497 - 11611 + 24655 - 10976
- 28374| + 21899 - 2804) - 22800 + 33144 - 57812 - 4565| + 12614 + 9605 + 10720 - 319
- 21064| + 33656 - 1426 - 36035] + 33962 - 51221 - 1963| + 69792 - 52888| + 6123 - 68745
- 14887| + 60304 - 3038| - 43812 + 27373 - 55714 - 1915| + 21442 + 22795 - 27435 + 35766
36532 + 71762 - 1104 - 52102| + 4852] - 59940 - 2637 + 57871 + 2846 - 21548 - 12242
- 27159| + 85303 - 4722 - 52361| + 3321 - 55710 - 3845| + 63492 - 10355 - 22134 - 17754
- 8447| + 98538 - 4209| - 53145 + 1688 - 51318 - 3283 + 23244 + 1882 - 13397 + 1610
- 2434| + 116467 - 6149 - 56928| - 3022 - 52801 + 51 - 709 + 6640 - 3549 + 8468
6536| + 126970 - 2336 - 617%9%| - 16123] - 53250 1293 + 23487 - 7128 - 11117 - 8231
- 32673| + 124636 - 5369| - 74094 - 26485| - 51361 - 125 - 50146 + 24517 + 58428 - 72364
- 6240 + 28415 - 274| - 14507| - 4050 - 15825 + 534| + 25339 - 2531 - 17103 - 982
+ 4435| + 34344 - 1318 - 15226| - 3984 - 9380 - 139 + 4515 - 2199 - 6612 - 1989
- 6377| + 31953 - 1005 - 19786 - 3178 - 14362 + 9% | + 20722 - 1134 - 14206 - 484
+ 1646| + 32 258 + 260 - 12278) - 4911 - 13683 - 97| - 27089 - 1264 + 26804 - 4777
- 7221 + 29733 - 1033| - 16449| - 8805 - 10667 + 486| - 83592 + 26083| + 64245 - 31672
+ 1972| + 30 269 - 1529 - 17042] + 551 - 10276 - 106 + 37548 - 577| - 38837 + 14219
- 16875| + 30 866 - 1077 - 22725 - 8637| - 15303 - 1536| - 26335 - 812| + 45559 - 28794
- 10548| + 33768 - 1730| - 17878 - 959| - 15115| + 1031| + 22233 - 177| - 12539 - 26117
+ 3732| + 15 036 + 51 - 3664| - 2142 - 5550 + 275| + 18759 - 7211 - 15554 - 1247
- 416| + 5506 + 176 - 2226| - 959 - 2913 - 289| - 33819 + 6711 + 27814 + 7522
- 9041| + 8153 - 456 - 6681 - 7329 - 2728 + 960| - 58985 + 24340| + 42725 - 27072
- 926 | + 10678 - 554 - 4061 - 1823 - 5166 - 300f + 16086 + 1948| - 16808 + 3634
+ 2745 + 10 902 - 23| - 5708| + 346 - 2773 - 174 - 40694 - 205 + 38328 - 8235
+ 4807 | + 10937 - 279| - 6336| + 4118| - 3632 - 146 + 11089 - 245 - 15505 - 272
- 7917 + 6136 - 1070 - 4767| - 5191 - 3024 + 99| + 2974 - 227 + 5071 + 16297
+ 5082 + 13196 - 180 - 5939| + 1624 - 3619 - 58| + 23484 - 105 - 28403 - 1806
- 2749 | + 14 255 - 449 - 6578] - 5212 - 4765 - 1075 - 14449 + 286| + 17987 + 26553
- 8565| + 5838 - 434 - 8123| - 379 - 5468 - 353| + 20017 - 838| - 10260 - 19176
- 5561| + 10773 - 194| - 8024| - 3046 - 5070 - 109| - 31902 - 260| + 37832 - 36170
- 4246| + 10931 - 82| - 5957| - 4180| - 4958 + 299 + 10242 + 224 - 6519 + 29352
- 415| + 15139 - 555 - 7103| - 2722 - 5174 + 3121 - 13602 - 692| + 14397 - 38939
- 5887 + 7 698 - 1094 - 4817 - 2692 - 4982 + 420 + 25594 + 291 - 20417 - 16531
Mio Euro
- 16705| + 63725 - 2745 - 37884| - 13542 - 26260 - 64 - 25639 + 12535| + 29874 - 36999
- 3692| + 15202 - 528| - 8410 - 4502 - 5454 + 248 - 42740 + 13336 + 32848 - 16194
+ 1008| + 15 476 - 782 - 8714 + 282 - 5254 - 54 + 19198 - 295 - 19857 + 7270
- 8628| + 15782 - 550 - 11619| - 4416| - 7 824 - 786| - 13465 415| + 23294 - 14722
- 5393 + 17 265 - 885| - 9141 - 4905 - 7728 + 527| + 11368 - 90| - 6411 - 13354
- 4622\ + 4169 - 233| - 3416| - 3747 - 1395 + 491 - 30158 + 12445| + 21845 - 13841
- 473 + 5460 - 283| - 2076| - 932| - 2642 - 153 + 8225 + 996| - 8594 + 1858
+ 1403| + 5574 - 12 - 2918) + 177 - 1418 - 89| - 20807 - 105 + 19597 - 421
+ 2458| + 5592 - 143 - 3240| + 2106 - 1857 - 75 + 5670 - 1250 - 7928 - 139
- 4048| + 3137 - 547 - 2437 - 2654 - 1546| + 50| + 1521 - 116| + 2593 + 8332
+ 2598| + 6747 - 92| - 3037 + 830| - 1850 - 30| + 12007 - 54| - 14522 - 923
- 1406| + 7 288 - 229| - 3363| - 2665 - 2437 - 549| - 7388 + 146 + 9197 + 13576
- 4379\ + 2985 - 222 - 4153 - 194| - 279 - 180 + 10234 - 429| - 5246 - 9805
- 2843 | + 5508 - 99 - 4103 - 1557| - 2592 - 56 - 16311 - 133 + 19343 - 18494
- 2171 + 5589 - 42 - 3046| - 2137 - 2535 + 153| + 5237 + 15| - 3333 + 15008
- 212| + 7740 - 284 - 3632| - 1392 - 2 646 + 160 - 6 955 - 354 + 7 361 - 19909
- 30101 + 3936 - 5591 - 24631 - 13761 - 2547 + 2151 + 13086 + 1491 - 10439 - 8452

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen far nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Erganzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich
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Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: - . — 8 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des
AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro

1999 1)
Landergruppe/Land 1996 1997 1998 Jan./Nov. |August September | Oktober November |Dezember p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 788 937 888616 955170 463 811 38 596 42 819 44 500 48 863 43 541
Einfuhr 690 399 772 149 828 200 404 022 35611 37 311 38911 41122 39 605
Saldo + 98538 | + 116467 | + 126970 | + 59789 |+ 2985 |+ 5508 |+ 5589 |+ 7740 |+ 3936
I. Industrialisierte Ausfuhr 602 346 667 038 728 539 356 067 29 429 32715 34114 37 745
Lander Einfuhr 530 496 585 621 628 089 296 112 26012 26 596 28 373 29 605
Saldo + 71850 | + 81417 |+ 100450 | + 59955 |+ 3417 |+ 6119 |+ 5741 | + 8140
1. EU-Lander Ausfuhr 453715 493 554 539793 262 864 21944 24 130 25016 27 843
Einfuhr 388 558 424 430 452 037 212 275 18 998 18 636 20 213 21325
Saldo + 65157 |+ 69124 |+ 87757 |+ 50590 |+ 2946 |+ 5494 |+ 4803 |+ 6518
darunter:
EWU-Lander Ausfuhr 350928 375758 413 055 201 808 16 525 18 370 19 253 21256
Einfuhr 310391 337439 361921 169 624 15 242 14 502 15931 16 880
Saldo + 40537 | + 38319 |+ 51134 |+ 32184 |+ 1283 |+ 3868 |+ 3322 |+ 4376
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 832 51 666 54 288 25771 2340 2401 2502 2678
Luxemburg Einfuhr 43 906 47 421 46 437 20718 2 000 1911 2165 2016
Saldo + 5926 | + 4245 | + 7851 | + 5053 | + 339 | + 490 | + 337 | + 662
Frankreich Ausfuhr 87911 94 420 105901 52923 4199 4840 4867 5316
Einfuhr 73 681 81090 88914 42 091 3540 3522 3885 4176
Saldo + 14230 |+ 13330 |+ 16987 |+ 10832 | + 659 | + 1318 | + 982 | + 1140
Italien Ausfuhr 59 271 65 053 70 533 34 467 2462 3085 3226 3725
Einfuhr 58 343 61074 64513 29 495 2724 2484 2 606 2 860
Saldo + 928 |+ 3978 |+ 6020 |+ 4972 |- 262 | + 601 | + 621 | + 865
Niederlande Ausfuhr 60 277 63 054 66 910 30177 2707 2610 2825 3215
Einfuhr 61097 67 537 69 425 32169 3018 2781 3325 3452
Saldo - 819 | - 4483 |- 2515 |- 1992 | - 311 | - 171 | - 500 | - 236
Osterreich Ausfuhr 45 506 46 680 51760 24770 2232 2352 2507 2581
Einfuhr 27 275 29 082 33078 16 069 1437 1488 1540 1657
Saldo + 18231 | + 17598 | + 18683 | + 8701 | + 795 | + 865 | + 968 | + 924
Spanien Ausfuhr 28 959 33071 38454 20 439 1514 1870 1968 2 256
Einfuhr 22 856 25941 27 801 12784 803 1065 1044 1227
Saldo + 6103 |+ 7130 |+ 10653 |+ 7655 | + 710 | + 806 | + 924 | + 1029
Schweden Ausfuhr 19 042 20630 21874 10 494 896 1016 1008 1168
Einfuhr 14 589 14819 16 331 7293 668 572 683 691
Saldo + 4453 |+ 5812 |+ 5543 |+ 3201 |+ 228 | + 444 | + 325 | + 477
Vereinigtes Ausfuhr 63 667 74 962 81356 39 244 3509 3725 3711 4136
Kénigreich Einfuhr 47 486 54 342 56 694 27 557 2333 2892 2781 2843
Saldo + 16181 |+ 20620 |+ 24662 |+ 11686 |+ 1176 | + 832 | + 930 | + 1293
2. Andere europdische Ausfuhr 57 088 62 869 66 640 30494 2341 2858 2959 3172
Industrielander Einfuhr 50 631 56 705 58 057 27 517 2193 2648 2808 2944
Saldo + 645 |+ 6164 |+ 8582 |+ 2977 |+ 147 | + 210 | + 151 | + 228
darunter:
Schweiz Ausfuhr 37791 39 847 42 686 20 841 1614 1944 2004 2151
Einfuhr 27 397 29 858 32550 15528 1128 1488 1515 1613
Saldo + 10395 |+ 9989 |+ 10136 |+ 5314 | + 486 | + 456 | + 490 | + 538
3. AuBereuropdische  Ausfuhr 91 544 110 615 122 107 62 709 5144 5727 6 139 6730
Industrieldnder Einfuhr 91 307 104 487 117 995 56 321 4 820 5312 5352 5337
Saldo + 237 | + 6128 |+ 4111 | + 6388 | + 323 | + 415 | + 787 | + 1393
darunter:
Japan Ausfuhr 21191 20476 18310 9494 675 960 917 1018
Einfuhr 34 440 37478 41047 19 455 1563 1865 1891 1975
Saldo - 13248 | - 17002 | - 22737 | - 9962 | - 888 | - 905 | - 974 | - 957
Vereinigte Staaten Ausfuhr 60 114 76 617 89 751 46 696 3942 4157 4568 5011
von Amerika Einfuhr 49 488 59 039 68 307 33205 2913 3118 3149 3020
Saldo + 10626 | + 17578 |+ 21444 |+ 13490 |+ 1029 |+ 1039 |+ 1418 |+ 1992
Il. Reformlander Ausfuhr 82 665 102 960 115 463 51404 4113 4 966 5011 5581
Einfuhr 80 347 96 792 108 819 56 323 5045 5691 5728 6 095
Saldo + 2317 |+ 6168 |+ 6645 | - 4919 | - 932 | - 725 | - 716 | - 513
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 70 024 90 282 101 499 44 468 3503 4298 4435 4859
osteuropaische Einfuhr 61 846 74 304 84 280 43 084 3741 4282 4307 4 587
Reformlander Saldo + 8179 |+ 15978 | + 17220 | + 1383 | - 239 | + 16 | + 128 | + 272
China 3) Ausfuhr 10 887 10 629 11900 6 265 541 596 511 651
Einfuhr 18012 21534 23181 12333 1183 1315 1343 1405
Saldo - 7124 | - 10906 | - 11280 | - 6068 | - 642 | - 719 | - 831 | - 754
Il Entwicklungslénder Ausfuhr 101 677 116 124 108 860 51112 4662 4693 4915 5234
Einfuhr 78 699 88792 90 249 43773 3944 4427 4170 4611
Saldo + 22978 |+ 27332 |+ 18610 |+ 7339 |+ 717 | + 266 | + 745 | + 623
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 44 456 48 444 36 657 16 950 1468 1628 1678 1840
Schwellenlander 4) Einfuhr 35725 40 094 42 310 20 115 1796 2107 2023 2 160
Saldo + 8730 |+ 8350 |- 5653 |- 3165 |- 328 | - 479 | - 345 | - 321
OPEC-Lander Ausfuhr 16 708 20 024 19 213 8 206 746 753 747 843
Einfuhr 12525 13932 11215 5738 567 589 703 715
Saldo + 4183 | + 6092 | + 7998 | + 2468 | + 179 | + 164 | + 43 | + 128
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungsléandern, nicht vorliegen. — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen regional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 Ohne Hongkong. — 4 Brunei,
nach dem neuesten Stand. — 1 Die Angaben fur ,Alle Lander” enthalten Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan
von Januar bis November 1999 Korrekturen, die regional aufgegliedert noch und Thailand.
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro

Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
Zeit insgesamt Reiseverkehr |Transport 1) |leistungen |Lizenzen leistungen 2) |zusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) |ertrage)
1995 - 52361 - 49046 + 5064 + 2675 - 4020 + 6848 - 13883 - 1765 - 955 - 147 + 1749
1996 - 53145 - 50527 + 4840 + 2652 - 3774 + 6699 - 13036 - 2180 - 1216 - 1779 + 3467
1997 - 56928 - 51723 + 6211 + 2310 - 2603 + 6634 - 17757 - 2405 - 2044 - 1764 - 1258
1998 - 6179 - 53666 + 5908 + 3062 - 2879 + 5572 - 19793 - 2600 - 3039 - 1821 - 14302
1999 - 37884 - 29102 + 3081 + 1179 - 1586 + 2139 - 13595 - 2064 - 953 - 1147 - 12395
1998 2.Vj. - 15226 - 13391 + 1530 + 871 - 766 + 1040 - 4510 - 715 - 1031 - 513 - 34N
3.Vj. - 19786 - 19060 + 1426 + 558 - 770 + 1272 - 3212 - 629 - 554 - M - 2267
4.Vj. - 12278 - 10770 + 1685 + 735 - 767 + 1264 - 4425 - 674 - 735 - 537 - 4375
1999 1.Vj. - 8410 - 5899 + 416 + 226 - 376 + 599 - 3377 - 442 - 433 + 18 - 4520
2.Vj. - 8714 - 7503 + 854 + 218 - 229 + 543 - 2598 - 49 - 176 - 346 + 628
3.Vj. - 11619 - 9605 + 767 + 448 - 464 + 535 - 3301 - 523 - 228 - 553 - 3863
4.Vj. - 9141 - 6 095 + 1043 + 286 - 518 + 461 - 4318 - 608 - 116 - 265 - 4641
1999 Febr. - 2076 - 1686 + 210 + 35 - 67 + 165 - 734 - 149 - 121 - 6 - 926
Marz - 2918 - 2 002 + 240 + 173 - 202 + 217 - 1344 - 117 - 178 + 6 + 171
April - 3240 - 2218 + 223 + 104 - 110 + 96 - 1335 - 119 - 96 - 121 + 2226
Mai - 2437 - 234 + 362 + 150 - 28 + 218 - 798 - 187 + 30 - m - 2543
Juni - 3037 - 2944 + 269 - 36 - 20 + 229 - 465 - 184 - 110 - 115 + 945
Juli - 3363 - 2632 + 347 - 38 - 62 + 116 - 1094 - 181 - 123 - 187 - 2478
Aug. - 4153 - 3562 + 235 + 343 - 265 + 209 - 1113 - 207 - 59 - 184 - 10
Sept. - 4103 - 3411 + 186 + 143 - 137 + 210 - 1094 - 134 - 47 - 182 - 1375
Okt. - 3046 - 2611 + 265 + 66 - 100 + 112 - 778 - 150 - 28 - 107 - 2030
Nov. - 3632 - 1991 + 258 + 31 - 293 + 129 - 1765 - 224 - 47 - 87 - 1305
Dez. - 2463 - 1493 + 520 + 190 - 124 + 220 - 1776 - 235 - 41 - 71 - 1306
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militérischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom 6. Vermogensibertragungen
Ausland (Salden) (Salden)
Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro Mio DM / Mio Euro
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
darunter sonstige Uber sonstige
Européische |laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .
Zeit Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)
1995 - 55710 - 40247 - 33188 - 29961 - 7060 - 15463 - 7600 - 7863 - 3845 - 4394 + 549
1996 - 51318 - 35306 - 30699 - 27576 - 4607 - 16013 - 7401 - 8612 - 3283 - 2617 - 666
1997 - 52801 - 36849 - 31534 - 28525 - 5315 - 15952 - 7519 - 8433 + 51 - 2821 + 2873
1998 - 53250 - 37381 - 33184 - 30407 - 4198 - 15869 - 6936 - 8933 + 1293 - 2442 + 3735
1999 - 26260 - 17291 - 15326 - 13910 - 1965 - 8969 - 3429 - 5540 - 64 - 1333 + 1269
1998 2.Vj. - 9380 - 5463 - 6114 - 5804 + 650 - 3917 - 1734 - 2183 - 139 - 484 + 344
3.V;j. - 14362 - 10155 - 8502 - 7631 - 1653 - 4207 - 1734 - 2473 + 996 - 506 + 1502
4.Vj. - 13683 - 9868 - 8258 - 7740 - 1610 - 3816 - 1734 - 2082 - 97 - 873 + 776
1999 1.Vj. - 5454 - 3483 - 2734 - 2207 - 749 - 1971 - 857 - 1113 + 248 - 205 + 453
2.Vj. - 5254 - 3217 - 3184 - 2970 - 33 - 2037 - 857 - 1180 - 54 - 277 + 223
3.Vj. - 7824 - 5612 - 5027 - 4581 - 584 - 2213 - 857 - 1355 - 786 - 29 - 489
4.Vj. - 7728 - 4979 - 4381 - 4153 - 598 - 2749 - 857 - 1892 + 527 - 554 + 1081
1999 Febr. - 2642 - 1927 - 1626 - 1321 - 302 - 714 - 286 - 428 - 153 - 75 - 78
Marz - 1418 - 762 - 545 - 498 - 217 - 656 - 286 - 370 - 89 - 71 - 18
April - 1857 - 1290 - 1107 - 1050 - 183 - 568 - 286 - 282 - 75 - 69 - 6
Mai - 1546 - 837 - 1145 - 1132 + 308 - 709 - 286 - 423 + 50 - 99 + 150
Juni - 1850 - 1090 - 932 - 787 - 159 - 760 - 286 - 474 - 30 - 109 + 80
Juli - 2437\ - 1716 - 1588 - 1319 - 127 - 721 - 286 - 435 - 549 - 07| - 442
Aug. - 279 - 2015 - 1721 - 1612 - 294 - 780 - 286 - 495 - 180 - 86 - 95
Sept. - 2592 - 1881 - 1718 - 1650 - 163 - 712 - 286 - 426 - 56 - 103 + 47
Okt. - 2535 - 1798 - 151 - 1476 - 287 - 737 - 286 - 451 + 153 - 103 + 256
Nov. - 2646 - 1860 - 1519 - 1382 - 342 - 785 - 286 - 499 + 160 - 203 + 363
Dez. - 2547 - 1320 - 1350 - 1294 + 30 - 1227 - 286 - 941 + 215 - 248 + 462
1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsléander, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere SchuldenerlaB.

Leistungen im Rahmen des EU-Haushalts (ohne Vermoégensubertra-
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1999
Position 1997 1998 1999 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 382252|- 559297 |- 335589|- 120103|- 53781|- 72531|- 89173|- 20388|- 64279|- 4507
1. Direktinvestitionen 1) - 69859|- 152401|- 87315|- 21035|- 25083|- 2406|- 38790|- 10476|- 7005|- 21309
Beteiligungskapital - 41913|- 104975|- 71953|- 518|- 11498|- 17830|- 42106|- 12734|- 821|- 28551
reinvestierte Gewinne 2) - 6200|- 6000|- 3068|- 767 |- 767 |- 767 |- 767 |- 256 |- 256 |- 256
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 14955|- 34312|- 5698|- 18681|- 11342|+ 18110|+ 6215|+ 3105|- 5557|+ 8668
tbrige Anlagen - 6791|- 7114|- 659%|- 1069|- 1476|- 1918|- 2133|-  591|-  372|- 1170
2. Wertpapieranlagen - 154 081|- 246 021 |- 180098|- 58312|- 39153|- 42095|- 40538|- 5928|- 12271|- 22339
Dividendenwerte 3) - 62598|- 108493 |- 66242|- 17643|- 7401|- 17567|- 23631|- 1009 |- 6373|- 16250
Investmentzertifikate 4) - 14935|- 21045|- 17237|- 4476|- 2950|- 3486|- 6326|- 814 |- 3067|- 2446
festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 76627 |- 109 234|- 92792|- 35653|- 28551|- 18317|- 10271|- 3680|- 3794|- 279
Geldmarktpapiere + 78|- 7249|- 3827|- 539 |- 252|- 2726|- 310|- 426 |+ 963 |- 847
3. Finanzderivate 6) - 15062|- 11982|- 100+ 1519|- 13|+ 2430|- 4037|- 3008|- 470 |- 558
4. Kredite - 138896 |- 141324|- 66752|- 42067|+ 10851|- 29859|- 5677|- 881|- 44508|+ 39712
Kreditinstitute 7) - 141136|- 140352 |- 44979|- 26831 |+ 132|- 17648 |- 632|- 14136|- 20927 |+ 34431
langfristig - 54128|- 66270|- 43437|- 9630|- 14119|- 9939|- 9750|- 1978|- 909|- 6863
kurzfristig - 87008|- 74082|- 1542|- 17201|+ 14251)- 7710|+ 9118|- 12158|- 20018|+ 41294
Unternehmen und Privat-
personen + 5759|- 115+ 17907|+ 9029|+ 1320|- 734|+ 8292|- 543 |+ 298|+ 8537
langfristig - 562+ 4590|- 1974 |- 305 |- 1768 |+ 462 |- 362 |- 306 |- 24| - 32
kurzfristig 7) + 6321)- 4705|+ 19881|+ 9334|+ 3087|- 119 |+ 8655|- 236 |+ 322|+ 8569
Staat - 4019|- 706 |+ 7864|+ 4293|+ 1351|+ 2306|- 86|- 1103|+ 1092|- 74
langfristig - 3110|- 1722 - 376 |+ 29 |- 61|- 92|- 252 |- 107 |- 122 |- 23
kurzfristig 7) - 910|+ 1016+ 8240|+ 4264|+ 1411|+ 2398|+ 166 |- 9% |+ 1214|- 51
Bundesbank + 500 | - 151|- 47544|- 28558|+ 8048|- 13783|- 13251|+ 14901|- 24971|- 3181
5. sonstige Kapitalanlagen 8) - 4354|- 7569|- 1323|- 208 |- 383 |- 601 |- 132 |- 93 |- 25|- 13
1. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 381543 |+ 582784 |+ 309949 |+ 77363|+ 72979|+ 59066|+ 100541 |+ 25625|+ 57324+ 17593
1. Direktinvestitionen 1) + 16656+ 34983|+ 48409|+ 10318|+ 12779|- 7275|+ 32587|+ 6113|- 465 |+ 26939
Beteiligungskapital + 6155+ 12374|+ 20724|+ 479 |- 961|+ 2164|+ 19042|- 976 |- 925|+ 20942
reinvestierte Gewinne 2) - 800 - - - - - - - - -
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren 11946 |+ 23446|+ 27855|+ 9877|+ 13758|- 9442|+ 13662|+ 7133 472|+ 6056
Ubrige Anlagen - 645 | - 837 |- 171|- 38|- 19|+ 2|- 116|- 44 |- 13|- 59
2. Wertpapieranlagen + 158462 |+ 255465 |+ 163472|+ 20559|+ 45280|+ 50875|+ 46758|+ 4641|+ 28547|+ 13571
Dividendenwerte 3) + 274500+ 97192|+ 27458|- 15185|+ 21411|+ 10012|+ 11220+ 1763+ 4449 |+ 5009
Investmentzertifikate - 4142)- 2768|+ 4458|+ 1620|- 1459 |+ 576 |+ 3720|+ 1448 |+ 1343 |+ 930
festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 122912|+ 147873 |+ 84667 |+ 32643|+ 19219|+ 24422|+ 8384|+ 1368|+ 6318|+ 698
Geldmarktpapiere + 12242)+ 13169|+ 46889|+ 1481|+ 6110|+ 15865|+ 23433|+ 62|+ 16437|+ 6934
3. Kredite + 207 193+ 292399 |+ 98129|+ 46509|+ 14945|+ 15469|+ 21207|+ 14885|+ 29240|- 22918
Kreditinstitute 7) + 205009+ 281202|+ 94699|+ 48388|+ 14103|+ 17222|+ 14986|+ 9557|+ 27602)|- 22173
langfristig + 50231+ 63035|+ 33958+ 13581|+ 8217|+ 11206+ 954+ 2119|+ 1210|- 2375
kurzfristig + 154778+ 218167 |+ 60740|+ 34807|+ 5886|+ 6016+ 14032|+ 7438+ 26392|- 19797
Unternehmen und Privat-
personen + 15865+ 10076|+ 16411|+ 4406|+ 2486|+ 570/+ 8949|+ 5738|- 1183|+ 4395
langfristig - 959|+ 9179|+ 2152|+ 2169|+ 620 |- 179 |- 457 |+ 5|- 73 |- 389
kurzfristig 7) + 16823+ 897 |+ 14259|+ 2237 |+ 1867 |+ 750+ 9406|+ 5733|- 1110|+ 4784
Staat - 13038)|- 2466|- 10990|- 5313|- 1162 |- 1800|- 2716|- 402 |- 2594 |+ 280
langfristig - 7351)- 8361|- 8118|- 2473|- 1107 |- 1561|- 2976|- 357 |- 2863 |+ 243
kurzfristig 7) - 5687|+ 5895|- 2873|- 2840|- 55|- 238 |+ 261 |- 45 |+ 269 |+ 37
Bundesbank - 643|+ 3588|- 1991|- 972 |- 483 |- 523 |- 12|- 8|+ 5416|- 5420
4. sonstige Kapitalanlagen - 768 |- 63 |- 61|- 23 |- 24| - 2|- 1M|- 14|+ 2|+ 1
111 Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) - 7091+ 234871- 25639|- 427401+ 19198I- 13465|+ 11368|+ 5237|- 69551+ 13086
1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996 geandert. — aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.

2 Geschatzt. — 3 Einschl. GenuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organi-
sationen.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats— |abzlglich
insgesamt zusammen | Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4) |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
122763 120 143 13 688 61784 8496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13688 72 364 11 445 22048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
131839 131123 13688 79 189 15 347 22900 716 18 248 18 248 - 113 590
132 198 131483 13 688 78771 16 125 22900 716 18 440 18 440 - 113 758
131745 131029 13688 77 094 17 184 23 064 716 18 554 18 554 - 113 191
132 596 132 130 13 688 78 143 17 236 23 064 466 19 131 19131 - 113 465
133 401 132 936 13 688 78 525 17 659 23064 466 18 840 18 840 - 114 561
134128 133 662 13 688 79 380 17 473 23122 466 19776 19776 - 114 351
140 284 139818 13688 85429 17 580 23122 466 14516 14516 - 125768
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europaische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europaischen

Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl. Kredite
an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-

wiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion™

Mio Euro
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Waéhrungsreserven
Reserve-
position Netto-
im Inter- sonstige Auslands-
nationalen Forderungen sonstige position der
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Deutschen
fonds und auBerhalb an Ansassige Bundesbank
Gold und Sonder- des Euro- Forderungen |in anderen Auslands- (Spalte1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- innerhalb des |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1) Eurosystems |Landern lichkeiten Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95 316 93 940 29312 8461 56 167 140 1225 11 8 169 87 146
116 482 81495 27 475 8 458 45 562 4 506 30 460 21 15494 100 988
114 235 80 499 27 475 7 146 45 878 3730 30 000 6 15 106 99 129
115913 85979 29 048 7518 49 414 20588 9337 8 7197 108 715
116 365 86 105 29 048 9091 47 966 18 672 11578 10 7510 108 855
107 532 86 221 29 048 8779 48 394 13 505 7799 8 7010 100 522
108 811 86 925 28 106 8551 50 269 25786 - 3910 9 6714 102 096
94 544 86 779 28 106 8445 50 229 34 256 - 26500 8 6024 88520
109 943 87 208 28 106 8212 50 890 18 006 4722 7 11619 98 325
125 037 89 368 31762 8046 49 560 21924 13735 10 6191 118 846
110 021 89 254 31762 7 980 49 512 15328 5426 13 6183 103 838
135 346 89 607 31762 7938 49 908 4406 41323 9 11599 123747
141 958 93 039 32287 8332 52420 9162 39 746 1 6179 135779
120 993 93 080 32287 8202 52592 2743 25162 8 11398 109 595
* Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber allen Landern innerhalb Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen. — 1 Einschl. Kredite an die
und auBerhalb der Europaischen W&hrungsunion. Innerhalb eines Quartals Weltbank. — 2 Euro-Er6ffnungsbilanz der Deutschen Bundesbank zum

erfolgt die Ermittlung des Bestandes auf der Grundlage kumulierter Trans-
aktionswerte. Zu jedem Quartalsende werden die Bestande aufgrund der
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland

Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslédndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1996 441 888 155956 285932 114 420 171512 155722 15790| 351943 73713| 278230 162435 115795 75721 40 074
1997 461760 141722 320038| 132372| 187666| 172843 14823| 392071 80743| 311328| 181987| 129341 85 746 43 595
1998 502610 140729| 361881 169889| 191992| 176485 15507 | 429240 81092| 348148| 220628| 127520 87576 39944
1999 277 331 52774 224557 115564 | 108993 100 777 8216| 291849 54632| 237217 166 026 71191 52 047 19144
1999 Sept. 286 419 65711 220708 115028 105 680 97 318 8362| 259120 47 475| 211645 145 674 65971 46 845 19126
Okt. n 285 847 63 114| 222733| 113450 109283| 100941 8342 275777 52358| 223419| 156336 67 083 47 919 19 164
Nov. 1) 292 453 61949| 230504| 118701 111803| 103186 8617 276228 49 467 | 226761 158 123 68 638 48779 19 859
Dez. 277 331 527741 224557 1155641 108 993 100 777 82161 291849 546321 237217 166 026 71191 52 047 19 144
EU-Lander
1996 287 183 141 428| 145755 63 748 82 007 73 261 8746| 204124 62 940 141 184 89 223 51961 41443 10518
1997 287 024| 130611 156 413 68 161 88 252 80 199 8053| 236747 68777 167970| 110157 57 813 46 097 11716
1998 307 523 130398 177125 84 422 92703 83927 8776| 265214 68 873 196 341 137 494 58 847 46 896 11951
1999 157 617 47 992 109 625 56 450 53175 48 500 4 675 192 809 47 243 145 566 111 605 33961 27 532 6429
1999 Sept. 170 323 60888| 109435 57 614 51821 47 275 4546| 166 786 39959| 126827 95299 31528 25001 6527
Okt. n 168 944 58358| 110586 57 096 53 490 49 072 4418| 173615 41995| 131620 99 416 32204 25353 6851
Nov. 1 171 321 56 854| 114467 59 527 54 940 50 331 4609| 176187 38850| 137337| 104888 32449 25815 6 634
Dez. 157 617 47992 109625 56 450 53175 48 500 46751 192809 47 243| 1455661 111605 33961 27 532 6429
darunter EWU-Mitgliedslander
1996 171 830 74 597 97 233 36 309 60 924 54 529 6 395 153 278 48 060 105 218 66 594 38624 30771 7 853
1997 174 416 66 022 108 394 42 064 66 330 60 694 5636 177 629 51339 126 290 82879 43 411 35 206 8 205
1998 190 953 68418 | 122535 54 167 68 368 62 491 5877 197 566 50 579 146 987 103 899 43 088 35021 8 067
1999 104 071 25 946 78 125 38747 39378 36 074 3304 149179 36 117 113 062 88763 24 299 20173 4126
1999 Sept. 108 233 31033 77 200 38 909 38 291 35104 3187 125970 30075 95 895 72 899 22 996 18 579 4417
Okt. n 105574 29 470 76 104 36 209 39 895 36 767 3128 130992 31691 99 301 76 114 23187 18 692 4 495
Nov. 106 594 29 057 77 537 36 644 40 893 37 657 3236 131 560 28194| 103 366 79 803 23563 19 209 4 354
Dez. 104 071 25946 78 125 38747 39378 36 074 33041 149179 36 117 113 062 88763 24 299 20173 4126
Andere Industrielander
1996 78 545 8212 70333 37 293 33040 30219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1997 89482 6436 83 046 45814 37 232 34050 3182 95 662 7 884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1998 109 682 8246| 101436 61999 39437 36 162 3275] 102058 7 655 94 403 61741 32662 26 292 6 370
1999 71958 3595 68 363 45 540 22823 21220 1603 68 024 4870 63 154 44 518 18 636 15387 3249
1999 Sept. 69 020 3352 65 668 43 653 22 015 20 191 1824 60 848 4910 55938 39310 16 628 13578 3050
Okt. 68 785 3544 65 241 42 357 22 884 20 962 1922 62 952 5004 57 948 41078 16 870 13823 3047
Nov. 72379 3779 68 600 45 148 23452 21538 1914 65 332 4732 60 600 43 145 17 455 14177 3278
Dez. 71958 3595 68 363 45 540 22823 21220 1603 68 024 4870 63 154 44518 18 636 15387 3249
Reformlander
1996 22 025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8 684 3458 5226
1997 27 427 296 27 131 5916 21215 19 487 1728 10 690 90 10 600 595 10 005 4007 5998
1998 30107 360 29747 7914 21833 20218 1615 11383 135 11248 657 10 591 4941 5650
1999 16 402 231 16 171 4603 11568 10934 634 6 256 78 6178 481 5697 3119 2578
1999 Sept. 16 213 242 15971 4419 11552 10778 774 5925 84 5841 420 5421 2894 2527
Okt. 16 707 236 16 471 4553 11918 11162 756 6228 67 6161 443 5718 3109 2609
Nov. 16 864 239 16 625 4554 12071 11289 782 6 386 61 6325 455 5870 3225 2 645
Dez. 16 402 231 16 171 4603 11568 10934 634 6 256 78 6178 481 5697 3119 2578
Entwicklungslander
1996 54135 6116 48 019 9 287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8 089 18 356
1997 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1998 55 298 1725 53573 15554 38019 36 178 1841 50 585 4 429 46 156 20736 25420 9 447 15973
1999 31354 956 30398 8971 21427 20 123 1304 24760 2441 22 319 9422 12 897 6 009 6 888
1999 Sept. 30863 1229 29634 9342 20 292 19 074 1218 25561 2522 23039 10 645 12394 5372 7 022
Okt. 31411 976 30435 9444 20991 19 745 1246 32982 5292 27 690 15399 12 291 5634 6 657
Nov. 31889 1077 30812 9472 21340 20028 1312 28 323 5824 22 499 9635 12 864 5562 7 302
Dez. 31354 956 30398 8971 21427 20123 1304 24760 2441 22319 9422 12 897 6 009 6 888

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der

Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgéange sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar.
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11. DM-Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lander und DM-Wert der ECU
sowie Euro-Umrechnungskurse

Frankreich Italien Niederlande |Belgien/ Osterreich Spanien Finnland Irland Portugal ECU-Werte 1)
Luxemburg 1 ECU

100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF |100 ATS 100 ESP 100 FIM 1 IEP 100 PTE =...DM

Kassa-Mittelkurse an der Frankfurter Borse in DM
29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 2,05076
29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 2,02031
29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 1,93639
29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,2112 31,108 2,4254 0,9774 1,92452
28,718 0,8814 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 1,87375
29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 1,90954
29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 1,96438
29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 1,96913
29,821 1,0141 88,740 4,8477 14,211 1,1772 32,907 2,5177 0,9762 1,96831
29,825 1,0151 88,720 4,8480 14,212 1,1782 32,905 2,5203 0,9767 1,97348
29,828 1,0143 88,705 4,8492 14,213 1,1784 32,902 2,5158 0,9775 1,97320
29,828 1,0135 88,676 4,8492 14,213 1,1783 32,887 2,5103 0,9770 1,96980
29,823 1,0122 88,650 4,8476 14,212 1,1776 32,858 2,5035 0,9756 1,96381
29,824 1,0108 88,677 4,8472 14,213 1,1767 32,868 2,4942 0,9751 1,95626
29,823 1,0105 88,693 4,8478 14,214 1,1760 32,890 2,4870 0,9751 1,95791
29,820 1,0099 88,734 4,8482 14,214 1,1754 32,895 2,4838 0,9753 1,95733

Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 2

6,55957 | 1936,27 | 2,20371] 40,3399 | 13,7603 | 166,386 | 5,94573 | 0,787564 | 200,482| | 3 1,95583

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai-

schen Kommission. — 2 Gultig ab 1.1.99. — 3 Umrechnungskurs der D-Mark.

12. DM- und Euro-Wechselkurse fir andere Wahrungen *

Vereinigte Japan Danemark Schweden Vereinigtes Norwegen Schweiz Kanada Australien Neuseeland

Staaten Konigreich

usD JPY DKK SEK GBP NOK CHF CAD AUD 1) NzD 1)

Kassa-Mittelkurse an der Frankfurter Borse (1 bzw. 100 WE = ... DM)
1,6612 1,2346 25,932 27,421 2,926 25,580 115,740 1,4501 1,2942 0,9589
1,5595 1,2313 25,869 26,912 2,753 25,143 111,198 1,2917 1,1476 0,8406
1,6544 1,4945 25,508 21,248 2,483 23,303 111,949 1,2823 1,1235 0,8940
1,6218 1,5870 25,513 21,013 2,4816 22,982 118,712 1,1884 1,1848 0,9605
1,4338 1,5293 25,570 20,116 2,2620 22,614 121,240 1,0443 1,0622 0,9399
1,5037 1,3838 25,945 22,434 2,3478 23,292 121,891 1,1027 1,1782 1,0357
1,7348 1,4378 26,249 22,718 2,8410 24,508 119,508 1,2533 1,2889 1,1453
1,7592 1,3484 26,258 22,128 2,9142 23,297 121,414 1,1884 1,1070 0,9445
1,7746 1,3153 26,243 23,068 2,9057 23,816 120,031 1,2285 1,1204 0,9515
1,7917 1,2780 26,254 22,660 2,9604 23,656 119,901 1,2228 1,0806 0,9123
1,7979 1,2784 26,243 22,508 2,9553 23,585 118,794 1,2110 1,114 0,9276
1,7887 1,2363 26,254 21,991 2,9209 23,136 119,651 1,1674 1,0554 0,8883
1,7030 1,2648 26,257 21,531 2,8614 22,469 121,424 1,1187 1,0031 0,8583
1,6378 1,3623 26,301 20,894 2,7760 22,048 122,618 1,0625 1,0135 0,8767
1,6816 1,3973 26,302 21,040 2,7928 22,567 121,490 1,0920 1,0660 0,9021
1,6686 1,4217 26,286 20,711 2,7884 21,984 122,878 1,0825 1,0334 0,8737

Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1,0658 121,32 7,4355 8,8075 0,65875 8,3104 1,6003 1,5840 1,6523 2,0145
1,1608 131,35 7,4412 9,0826 0,70312 8,6512 1,6055 1,7646 1,8387 2,1588
1,1208 130,78 7,4352 8,9077 0,68851 8,6497 1,5979 1,6786 1,7515 2,0623
1,0883 130,20 7,4325 8,9403 0,67127 8,5065 1,5954 1,6510 1,7260 2,0451
1,0704 128,16 7,4327 8,9140 0,66502 8,3186 1,6015 1,5944 1,6684 1,9723
1,0628 129,71 7,4333 8,9722 0,65825 8,2348 1,6025 1,5527 1,6046 1,9249
1,0378 125,32 7,4314 8,8284 0,65025 8,1676 1,5951 1,5244 1,5805 1,9479
1,0353 123,71 7,4388 8,7446 0,65779 8,1811 1,6040 1,5403 1,5757 1,9664
1,0604 120,10 7,4376 8,7519 0,66014 8,2602 1,6004 1,5833 1,6451 2,0154
1,0501 112,39 7,4337 8,6337 0,64683 8,2270 1,6015 1,5518 1,6186 2,0097
1,0706 113,52 7,4334 8,7272 0,64587 8,2885 1,5943 1,5808 1,6414 2,0798
1,0338 108,25 7,4366 8,6330 0,63702 8,1907 1,6051 1,5160 1,6179 2,0178
1,0110 103,72 7,4403 8,5865 0,62651 8,0977 1,6012 1,4906 1,5798 1,9891
1,0137 106,53 7,4439 8,5968 0,61834 8,1215 1,6103 1,4687 1,5421 1,9716

* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien Grundlage der Konzertation zwischen den Zentralbanken um 14.15 Uhr er-

bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende

der Monate. — 2 Die EZB veroffentlicht tagliche Referenzkurse, die auf der
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mittelt werden.
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1991
1992
1993
1994
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1996
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1996 Jan.
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Sept.
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1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2000 Jan.
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X. AuBenwirtschaft

13. Effektive Wechselkurse * fur den Euro und ausgewahlte fremde Wahrungen

1.Vj.1999 = 100

Effektiver Wechselkurs
des Euro-Wahrungs- Nachrichtlich:
gebiets gegentber Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféahigkeit | Effektive nominale Wechselkurse ausgewahlter fremder Wahrungen
13 Landern 1) der deutschen Wirtschaft 2) gegenuber... gegenuber 18 Industrielandern 2) 3)
38 Landern 3) |18 Industrielandern 3)
Real auf Basis der
auf Basis der Preisdeflatoren
Verbraucher- | auf Basis der des Gesamt- Pfund Kanadischer  |Schweizer Japanischer
Nominal preise Verbraucherpreise absatzes 4) UsS-Dollar Sterling Dollar Franken Yen
109,5 11,8 . 100,7 99,5 94,7 100,9 129,8 94,4 74,5
106,3 106,7 . 98,2 98,1 93,3 101,1 131,7 92,7 81,0
109,9 110,4 . 101,8 101,9 91,2 97,3 123,7 90,9 84,5
104,1 104,7 . 104,6 103,7 93,7 88,1 116,3 92,8 102,8
102,7 103,6 . 104,8 103,5 91,9 88,2 108,8 98,7 110,9
107,8 108,7 109,0 109,6 108,8 86,1 84,0 106,2 105,4 115,5
107,8 108,8 104,4 106,7 106,0 90,9 85,9 108,6 104,2 100,5
99,1 99,4 98,5 101,4 100,4 98,8 99,8 109,5 97,9 95,8
101,4 101,3 100,1 101,4 100,7 103,4 103,3 103,3 99,9 89,6
95,7 95,7 97,4 97,7 p) 97,5 100,8 102,3 102,1 98,2 105,2
109,2 110,4 106,8 108,9 . 89,7 82,9 108,0 107,5 102,7
109,0 110,4 107,0 109,1 107,9 89,9 83,4 107,2 106,3 102,8
108,5 109,8 106,0 108,0 . 89,9 83,1 108,1 106,6 102,8
107,7 108,7 104,4 106,5 . 90,7 83,4 108,9 105,7 102,2
106,6 107,6 103,3 105,6 105,5 91,1 84,1 108,2 103,7 103,8
107,1 108,0 103,6 105,9 . 91,5 85,6 108,6 103,3 101,0
108,3 109,4 104,6 106,8 . 91,1 85,5 108,2 104,2 99,9
109,1 110,0 105,0 107,4 106,1 90,4 84,4 107,6 105,9 100,7
108,2 108,9 103,9 106,4 . 91,2 85,8 108,2 104,4 99,4
107,3 107,9 103,0 105,4 . 91,8 88,1 110,0 103,1 97,5
107,3 107,8 103,0 105,5 104,6 91,0 91,7 110,8 100,6 96,8
105,9 106,5 102,1 104,6 . 92,5 93,3 109,3 98,5 96,7
104,2 105,0 101,2 104,1 . 94,5 95,5 111,0 96,3 94,6
101,8 102,7 99,9 103,5 102,5 97,7 97,0 11,7 95,7 92,7
101,1 101,8 99,6 103,0 . 98,5 96,7 110,6 96,0 93,8
100,6 100,7 98,6 102,1 . 99,7 98,9 109,0 96,7 91,7
99,8 100,1 98,6 101,8 100,8 97,6 98,3 109,6 98,0 96,9
98,1 98,2 97,5 100,8 . 96,9 99,4 108,8 97,8 101,0
95,1 95,5 96,6 99,6 . 98,1 103,4 109,9 97,4 101,7
94,3 94,6 96,1 99,1 98,3 100,4 101,4 109,6 97,7 100,9
97,0 97,0 97,4 100,1 . 100,1 99,5 109,7 98,6 97,2
98,0 97,9 98,1 100,4 . 99,2 100,3 109,4 98,6 96,1
99,5 99,5 98,9 101,1 99,9 100,0 103,1 107,5 100,9 92,1
100,1 100,2 99,7 100,9 . 102,3 103,7 107,2 101,1 90,3
99,7 99,7 99,4 100,4 . 103,6 103,9 106,5 100,2 91,3
98,8 98,8 98,8 100,0 99,0 102,6 103,8 106,6 100,6 94,0
97,9 97,8 97,8 99,7 . 103,3 105,9 108,3 99,6 91,8
98,4 98,2 98,0 100,0 . 104,0 106,4 107,4 98,1 89,4
101,2 101,0 99,7 101,5 100,5 104,2 102,9 106,3 98,7 86,8
101,1 101,0 99,9 101,7 . 106,2 105,1 105,3 98,7 83,9
100,8 101,0 100,0 102,0 . 106,8 104,9 104,0 97,8 83,8
102,2 102,3 100,6 102,6 101,6 108,4 104,4 101,0 99,1 81,5
104,6 104,3 102,4 102,8 . 103,7 103,0 100,4 101,2 85,5
105,7 105,2 102,4 102,6 . 99,0 100,0 97,7 102,3 94,1
103,6 103,2 101,0 101,8 101,8 100,1 99,7 98,1 100,7 95,3
103,4 103,2 101,5 101,9 . 99,0 99,6 97,7 101,9 97,3
102,0 101,8 100,7 101,0 . 97,9 98,5 98,7 100,3 101,4
99,9 99,9 100,1 100,0 p)  100,0 99,9 99,7 101,0 100,1 99,9
98,3 98,3 99,0 99,1 . 102,2 101,7 100,3 99,7 98,8
97,1 96,9 98,3 98,5 . 102,4 102,1 102,3 98,8 99,4
96,6 96,5 97,9 98,4 p) 98,0 102,8 103,1 104,6 98,6 97,8
94,7 94,7 96,7 97,6 . 103,6 103,4 104,2 98,4 100,0
94,8 95,2 97,1 98,1 . 103,8 102,1 102,9 97,8 101,3
95,4 95,6 97,3 97,7 p) 96,8 101,0 101,8 101,7 98,1 105,7
93,6 93,4 96,0 96,0 . 99,3 102,9 102,2 97,0 112,1
94,4 94,2 96,3 96,1 . 98,2 103,6 102,0 97,9 112,0
92,0 92,0 95,0 95,1 p) 95,1 99,1 103,7 103,0 96,2 115,4
90,1 90,3 94,0 94,3 . 99,4 104,5 102,5 95,7 118,9
90,2 90,6 p) 94,2 p) 950 . 99,6 106,2 104,5 95,3 115,8
* Der effektive Wechselkurs entspricht dem AuBenwert der betreffenden Soweit die Verbraucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angege-
Waéhrung. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durch- ben. Zur Erlauterung der Methode siehe EZB, Monatsbericht, Oktober 1999,

schnitte der Euro-Wechselkurse bzw. vor 1999 der Wechselkurse der
Euro-Vorgangerwahrungen. Die dabei verwendeten Gewichte beruhen auf
dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1995 bis 1997 mit den
Handelspartnern USA, Japan, Schweiz, Vereinigtes Konigreich, Schweden,
Danemark, Griechenland, Norwegen, Kanada, Australien, Hongkong,
Sudkorea sowie Singapur und spiegeln auch Drittmarkteffekte wider.

S. 33 ff. — 2 Berechnung methodisch weitgehend konsistent mit dem
Verfahren der EZB zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des Euro.
Die Angaben fur Deutschland bis 1998 entsprechen den fruher veréffent-
lichten Ergebnissen far den realen AuBenwert der D-Mark. —
3 EinschlieBlich EWU-Lander. — 4 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte.
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