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Internationales
und europaisches
Umfeld

Weltwirtschaftliche Entwicklung

Die Lage der Weltwirtschaft zeigte sich im
ersten Halbjahr 1999 in einem deutlich gin-
stigeren Licht als noch zur Jahreswende
1998/99. In einer Reihe von Landern hat die
Konjunktur wieder Tritt gefaBt, in anderen
Volkswirtschaften verstarkten sich die Auf-
schwungsignale, und bei einer dritten Gruppe
haben sich zumindest wichtige Bedingungen
fur eine Wiederbelebung der Wirtschaft ver-
bessert. In den USA setzte sich der kraftige
Expansionsprozef3 fort; und in Japan, das sich
aus einer hartnackigen Rezession zu ldsen
versucht, kam es nach der Jahreswende
1998/99 ganz Uberwiegend aufgrund massi-
ver fiskalischer Impulse zu einer unerwartet
starken Ausweitung der gesamtwirtschaftli-
chen Produktion. Zudem haben sich die
Volkswirtschaften der ostasiatischen ,emer-
ging markets” weiter stabilisiert. Sie sind zum
Teil auf einen recht steilen Wachstumspfad
eingeschwenkt. Nach wie vor gibt es aller-
dings erhebliche ,Altlasten”, die noch abzu-
tragen sind. Insbesondere bergen die Anfal-
ligkeit des Finanzsektors und die hohe Unter-
nehmensverschuldung in diesen Landern be-
achtliche Rlckschlagsrisiken in sich.

In einigen lateinamerikanischen Landern, die
durch die Finanzkrise zum Jahresbeginn und
den bis Ende des ersten Quartals 1999 anhal-
tenden Verfall der Rohstoffpreise stark in Mit-
leidenschaft gezogen worden waren, hat sich
die Lage in den letzten Monaten entspannt.
Dies gilt insbesondere fir Brasilien. Ange-
sichts der inzwischen verbesserten wirt-
schaftspolitischen Rahmenbedingungen und
der wieder nach oben tendierenden Rohstoff-

Weltwirtschaft
wieder auf
Expansionskurs

Glunstigere
Perspektiven in
Lateinamerika
sowie in Mittel-
und Osteuropa



USA

preise konnte dort die wirtschaftliche Schwa-
che rascher Uberwunden werden, als im Frih-
jahr allgemein prognostiziert worden war.
Der Anstieg der Rohdl- und Rohstoffpreise
kommt nicht zuletzt der russischen Wirtschaft
zugute. Aufgrund der weiterhin bestehenden
groBBen strukturellen Verwerfungen ist hier
allerdings nicht mit einer baldigen nachhalti-
gen Erholung zu rechnen. In den meisten mit-
tel- und osteuropdischen Reformlandern (ein-
schlieBlich der baltischen Staaten) hat sich
zwar das Expansionstempo im ersten Halbjahr
weiter verlangsamt, zuletzt scheinen sich
aber die Wachstumsperspektiven im Gefolge
der konjunkturellen Belebung in den Indu-
strielandern, insbesondere in Westeuropa,
wieder aufgehellt zu haben. Die wirtschaft-
lichen EinbuBen durch den Kosovo-Konflikt in
den Anrainerstaaten Jugoslawiens belaufen
sich nach Schatzungen des IWF im (unge-
wichteten) Durchschnitt auf 3 % bis 4 % des
realen Bruttoinlandsprodukts, wobei jedoch
groBe Unterschiede zwischen den einzelnen
Landern bestehen. Allerdings ist die wirt-
schaftliche Bedeutung dieser Lander fir die
gesamteuropaische Entwicklung gering.

In der amerikanischen Wirtschaft hat sich das
auBergewohnliche  Expansionstempo  des
Winterhalbjahres 1998/99, das auf langere
Sicht gewiB zu starken Uberhitzungserschei-
nungen gefuhrt hatte, im Frihjahr merklich
abgeschwaécht; es blieb aber immer noch
recht hoch. Das reale Bruttoinlandsprodukt
war nach ersten vorlaufigen Angaben saison-
bereinigt um % % hoéher als in der Vor-
periode, als es noch um 1% zugenommen
hatte; es lag damit um 4 % Uber dem Stand
vor Jahresfrist. Zur ,Normalisierung” des
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Wachstums hat maBBgeblich beigetragen, dafR
die Nachfrage der privaten Hauhalte nach
Konsumgitern im Frihjahr mit saisonberei-
nigt + 1% nicht mehr ganz so stirmisch ex-
pandierte wie in den Wintermonaten. Aller-
dings konnte dieser Zuwachs nur durch einen
verstarkten Ruckgriff auf Ersparnisse realisiert
werden; die private Sparquote fiel im zweiten
Quartal mit einer Rate von — 1,1 % auf einen
neuen historischen Tiefstand. Zudem hat sich
der Aufschwung im Wohnungsbau etwas
beruhigt, der — &hnlich wie die Nachfrage
nach langlebigen Konsumgutern — durch den
Anstieg der Zinsen gebremst worden sein
dirfte.

Der nicht mehr ganz so schwungvollen In-
landsnachfrage stand eine deutliche Erholung
der Exporte gegeniber, die im Vorguartal
noch saisonbereinigt spdrbar  gesunken
waren. Gleichzeitig hat sich die Expansion der
Importe etwas abgeflacht, so daB sich der
reale AuBenbeitrag weniger stark als zu
Jahresbeginn verschlechterte. Vor allem auf-
grund des deutlichen Anstiegs der Notierun-
gen fir Rohél und Rohstoffe hat sich die Teue-
rung auf der Verbraucherstufe beschleunigt,
und zwar — gemessen an der Vorjahrsrate —
von 1,5% im Herbst 1998 auf 2,1 % im Zeit-
raum AprilZJuli 1999. Im Frihjahr zogen bei
einer nach wie vor angespannten Arbeits-
marktsituation auch die Léhne und Gehalter
merklich an, was zu einem wachsenden haus-
gemachten Preisdruck flhren kénnte.

In Japan ist nach der Jahreswende 1998/99
mit Hilfe massiver staatlicher Nachfrage-
impulse der seit Herbst 1997 andauernde
Produktionsriickgang zumindest vorlaufig ge-

Japan
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stoppt worden. Das reale Bruttoinlandspro-
dukt nahm im ersten Quartal saisonbereinigt
um 2% zu und erreichte damit wieder den
Stand vor Jahresfrist. Unsicher ist allerdings,
ob dieses Niveau im Frihjahr gehalten wer-
den konnte; jedenfalls fiel die Industriepro-
duktion nach Ausschaltung der Saisonein-
flisse im Zeitraum April/iuni um 1% nied-
riger aus als in den Wintermonaten. Auch
andere aktuelle Indikatoren deuten Uberwie-
gend noch nicht auf eine nachhaltige Erho-
lung hin: Die realen Exporte tendierten im
Frihjahr wieder nach unten, die gewerbliche
Wirtschaft hat angesichts der starken Unter-
auslastung der Produktionskapazitaten ihre
Investitionen weiter eingeschrankt, und die
Kdufe beim Einzelhandel waren im zweiten
Quartal nur wenig hoher als am Jahres-
anfang. Die Konsumbereitschaft der privaten
Haushalte durfte unter anderem durch die zu-
nehmende Verschlechterung der Lage am
Arbeitsmarkt, die sich in dem starken Anstieg
der Arbeitslosenquote von saisonbereinigt
4,4 % im Januar auf 4,9 % im Juni widerspie-
gelt, und durch das aligemein hohere Arbeits-
platzrisiko belastet worden sein. In einem
gewissen Kontrast dazu stehen jingste
Umfrageergebnisse, die eine spurbare Stim-
mungsverbesserung bei den japanischen
Unternehmen signalisieren. Diese kdnnte sich
auf die fortschreitende wirtschaftliche Erho-
lung im ostasiatischen Raum sowie auf das
gewachsene Vertrauen grinden, daB die
Regierung weiterhin die Konjunktur stiitzen

wird.

Die britische Wirtschaft hat die Wachstums-
delle des Winterhalbjahres 1998/99 im Friih-
jahr offensichtlich Uberwunden. Das reale

Bruttoinlandsprodukt stieg nach vorlaufigen
Berechnungen saisonbereinigt um 2% ge-
genlber dem ersten Quartal und um gut 1%
gegenlber der entsprechenden Vorjahrszeit.
Erstmals seit dem Sommer vergangenen Jah-
res lieferte auch die Industrie wieder einen
positiven Beitrag zum gesamtwirtschaftlichen
Wachstum. Treibende Kraft auf der Nach-
frageseite war der Private Verbrauch, der von
den niedrigeren Zinsen und einer insgesamt
robusten  Arbeitsmarktsituation profitierte.
Vom AuBenhandel dirften zwar nochmals
negative Impulse auf die britische Konjunktur
ausgegangen sein, der Riickgang der Exporte
scheint sich jedoch verlangsamt zu haben.
Nicht zuletzt unter dem EinfluB der voran-
gegangenen zyklischen Abklhlung hat sich
der Preisauftrieb im Frihjahr weiter abge-
schwacht. Ohne Hypothekenzinsen gerech-
net, war die Teuerungsrate auf der Verbrau-
cherstufe im Mai/Juli mit 2,2 % so niedrig wie
schon seit Herbst 1994 nicht mehr.

Gesamtwirtschaftliche Tendenzen in der
EWwU

Das Expansionstempo in der EWU, das im
Laufe des vergangenen Jahres deutlich zu-
rickgegangen war, hat sich nach der Jahres-
wende 1998/99 wieder etwas erhoht. Die ge-
samtwirtschaftliche Produktion wuchs im
ersten Quartal 1999 nach den erstmals auf
dem ESVG '95 basierenden Berechnungen
saisonbereinigt um 2% gegenlber der Vor-
periode und lag damit um knapp 2 % Uber
dem Stand vor Jahresfrist. Getragen wurde
das Wachstum im Euro-Raum von der End-
nachfrage im Inland, wohingegen von der

Hoéheres
Wachstum
nach der
Jahreswende
71998/99
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Anpassung der Lagerhaltung sowie vom Industrieproduktion *

AuBenhandel kontraktive Wirkungen auf die in ausgewahlten Landern
Konjunktur ausgingen. Im Frahjahr scheint 1991=100, saisonbereinigt, log. MaBstab
sich — nach den bisher noch sehr Ilickenhaf- — gleitender Dreimonatsdurchschnitt
ten Informationen — die Aufwartstendenz 120 —— Mmonatlich
fortgesetzt zu haben. So ist die Stimmung in 116 Ausgew;‘;ihlte

Lander

der Industrie seit dem letzten Tiefpunkt im
Marz wieder splrbar besser geworden, was
auf eine positivere Einschatzung der Export- 140
perspektiven und - damit zusammenhan- 136

gend — auf eine Aufhellung der Produktions- .

erwartungen zurlickzufthren ist. Das gunsti-
128

gere Geschaftsklima hat sich allerdings noch

nicht in der industriellen Erzeugung nieder- darunter: 1
geschlagen, die im April/Mai das Niveau des 120 USA 120
ersten Jahresviertels saisonbereinigt leicht 118

unterschritt. Auch die Kapazitatsauslastung e
ist zur Jahresmitte etwas niedriger gewesen " 108
als zum Frihjahrsbeginn. In dieses Bild paft, 108 o4
daB sich der Ruckgang der Arbeitslosigkeit in EWu

der EWU in jlngerer Zeit nicht mehr fort- 100 100

gesetzt hat; die Quote liegt seit Mdrz unver-
andert bei 10,3 %.

% 16

GroBbritannien

12 12

Wachstums- Die Wachstumsunterschiede zwischen den 08
divergenzen in . . . .
der EWU einzelnen EWU-Landern sind nach wie vor -
betrachtlich. Vor allem die kleineren Mitglied- 104
staaten (ausgenommen Belgien) zeichnen ) ) 98
apan
sich trotz einer gewissen konjunkturellen Ab- N
kithlung im Verlauf des vergangenen Jahres
durch deutlich hohere Expansionsraten aus 90
als die groBeren Lander, insbesondere Italien
und Deutschland. Soweit die Differenzen dar- 1994 1995 1996 1997 1998 1999
auf zuriickzufihren sind, daB die Exporte der *+ Einschl. Bergbau und Energie, ohne
. . ) . Bau. — 1 Neben EWU- und dargestellten
beiden genannten Lander von den Krisen in Landern: Danemark, Griechenland, Norwe-
i . ) gen, Schvyeden, _Schvygiz und Kgnada; ge-
Ostasien, Lateinamerika und RuBland ver- wogen mit dem jeweiligen Anteil der Brut-
towertschopfung der Industrie dieser Lan-
i i i itlei der im Jahr 1991. — 2 Ohne o6ffentliche
gleichsweise stark in Mitleidenschaft gezogen Versoraonn 1 Quelle: Nationate. Statists

wurden oder etwa die Lander in der EWU in ken, Eurostat und eigene Berechnungen.

iedli i Deutsche Bundesbank
unterschiedlicher Weise vom vorausgegange- eutsche Bun
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nen ZinskonvergenzprozeB profitiert haben,
durfte die zyklisch bedingte Wachstumsdiver-
genz mit fortschreitender Zeit wieder kleiner
werden. Zum Teil spiegelt das Wachstumsge-
falle jedoch Abweichungen beim Potential-
pfad wider, die in der Regel langerfristiger
Natur sind. Solche Unterschiede stellen eine
notwendige Voraussetzung far den wirt-
schaftlichen AufholprozeB jener Volkswirt-
schaften dar, deren Wohlstandsniveau noch
deutlich unter dem EWU-Durchschnitt liegt.

Spitzenreiter beim Wirtschaftswachstum ist
nach wie vor Irland. Hier lag die Industriepro-
duktion - unterjdhrige VGR-Angaben sind
nicht verfliigbar — im Frihjahr um 10 % UGber
dem Stand vor Jahresfrist. Dies bedeutet
gleichwohl eine Verlangsamung gegentber
1997 und 1998, als die industrielle Erzeugung
jeweils um mehr als 15% 2zugenommen
hatte. In Spanien wuchs das reale Bruttoin-
landsprodukt im ersten Quartal saisonberei-
nigt um 1% gegentber der Vorperiode und
um 3% % gegeniber der entsprechenden
Vorjahrszeit. Befligelt wurde die spanische
Konjunktur bis zuletzt von dem starken Rick-
gang der Zinsen im Vorfeld der Wahrungs-
union, wodurch es inzwischen zu einem aus-
gepragten Boom auf dem Immobilienmarkt
gekommen ist. Zudem hat die Verschul-
dungsbereitschaft der privaten Haushalte we-
gen der relativ niedrigen Zinsen spurbar zuge-
nommen, was die Konsumnachfrage zusatz-
lich stimulierte. In der Mehrzahl der Gbrigen
kleineren Mitgliedslander lief die Konjunktur
ebenfalls auf hohen Touren.

Unter den drei groBen Teilnehmerstaaten, auf
die fast drei Viertel der gesamtwirtschaft-

10

lichen Produktion der EWU entfallen, konnte
die franzosische Wirtschaft ihren Wachstums-
vorsprung im ersten Halbjahr 1999 halten.
Saisonbereinigt betrachtet hat sich die Expan-
sion des realen Bruttoinlandsprodukts zu Be-
ginn des Jahres zwar auf knapp 2% abge-
schwacht und war damit nicht mehr starker
als hierzulande. Aufgrund des relativ hohen
Uberhangs vom Herbst 1998 wurde das ent-
sprechende Vorjahrsergebnis jedoch um fast
2% % Ubertroffen, verglichen mit einem
Zuwachs von jeweils weniger als 1% in
Deutschland und lItalien. Expansive Impulse
gingen vor allem von den Anlageinvestitionen
aus, wobei die realen Investitionen des Sek-
tors ,Private Haushaite” (in der Abgrenzung
nach dem ESVG ’95), die sich auf neue
Wohnbauten konzentrieren, nicht zuletzt
wegen staatlicher FordermaBnahmen um
saisonbereinigt 3'2% gegenliber dem Vor-
guartal wuchsen.
ausgaben nahmen dagegen saison- und

Die privaten Konsum-

preisbereinigt nur wenig zu. Bei gleicher-
maBen sinkenden Aus- und Einfuhren sta-
gnierte der reale AuBenbeitrag auf dem
Stand der Vorperiode.

Im Frithjahr kénnte das Wachstum des realen
Bruttoinlandsprodukts nach amtlichen Schat-
zungen — genaue Angaben liegen noch nicht
vor — etwas starker geworden sein. Zudem
mehren sich die Anzeichen fir eine Belebung
der Industriekonjunktur. So ist der Geschéfts-
klimaindex im Verarbeitenden Gewerbe im
Juli kraftig gestiegen, was vor allem auf eine
deutlich glinstigere Beurteilung des Auslands-
geschafts zurlickzufiihren ist. Fur das Jahr
1999 insgesamt erwartet das Statistische Amt



Italien

Arbeitsmarkt

in Frankreich ein Wirtschaftswachstum von
2%,

Ein vergleichsweise niedriges Wachstums-
tempo verzeichnet derzeit ltalien. Im ersten
Jahresviertel wurde mit einem Anstieg der ge-
samtwirtschaftlichen Erzeugung um saison-
bereinigt /2% gerade der Rickgang vom
Herbst 1998 ausgeglichen und der Stand vor
Jahresfrist nur um knapp 1% Ubertroffen. Da-
bei zog die reale Inlandsnachfrage gegentiber
dem Vorguartal um knapp 1% an. Insbeson-
dere die Bruttoanlageinvestitionen wurden
betrachtlich ausgeweitet. Erstmals seit dem
Herbst 1997 lieferte auch der Export wieder
einen positiven Wachstumshbeitrag, der je-
doch durch eine sehr kraftige Ausweitung der
Einfuhr Uberkompensiert wurde. Die nach der
Jahreswende 1998/99 aufgekommenen Hoff-
nungen auf eine durchgreifende konjunktu-
relle Belebung haben sich im Frihjahr noch
nicht erfdlit. So fiel die Industrieproduktion
saisonbereinigt um 3% % unter den bereits ge-
drickten Stand des ersten Jahresviertels und
lag damit um 3 % niedriger als ein Jahr zuvor.
Die Kapazitatsauslastung im Verarbeitenden
Gewerbe ging ebenfalls zurlick. Gleichwohl
zeichnet sich fur die zweite Jahreshalfte eine
Besserung der wirtschaftlichen Lage ab: 5o
hat sich im Juni/Juli das Geschéaftsklima aus-
gehend von glnstigeren Produktionserwar-
tungen deutlich aufgehellt. Dazu paBt, daf3
der Auftragseingang um die Jahresmitte den
Umfragen zufolge wieder so kraftig war wie
letztmals zum Frihjahrsbeginn 1998.

Die Lage am Arbeitsmarkt im EWU-Raum hat
sich in den letzten Monaten kaum noch ver-
bessert. So belauft sich die standardisierte
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Quote der Arbeitslosigkeit seit Mdrz unveran-
dert auf 10,3 %, was aber im Vergleich zum
Vorjahr, als noch nahezu 11% gemessen
wurden, eine deutliche Entlastung bedeutet.
Insbesondere in Spanien konnte die Erwerbs-
losigkeit binnen Jahresfrist verringert werden,
doch blieb die Zahl der Arbeitslosen bis zu-
letzt mit reichlich 16 % der Erwerbspersonen
weit Uber dem EWU-Durchschnitt. Auch
Frankreich wies mit gut 11 % eine vergleichs-
weise hohe Arbeitslosigkeit auf, deren Verrin-
gerung Uberdies nur langsam vorankommt.
Ahnliches gilt fur Deutschland, wo die
Arbeitslosigkeit etwas unter dem EWU-Mittel
liegt. Weitaus glnstiger war die Situation in
einigen kleineren Landern, namentlich in den
Niederlanden, Osterreich und Portugal. Hier
blieben die Quoten teilweise merklich unter
5%.

Die Preisentwicklung in der EWU verlief, ins-
gesamt betrachtet, bis zuletzt in ruhigen Bah-
nen. Im Juli lag die Teuerungsrate, gemessen
am Harmonisierten Verbraucherpreisindex,
mit 1,1 % jedoch etwas héher als am Jahres-
anfang. Dies ist primér auf die seit Marz deut-
lich gestiegenen Roholpreise zurlickzufihren.
Deren Auftrieb war so kraftig, daB Verringe-
rungen der Jahresteuerung bei anderen Gu-
tern mehr als kompensiert wurden. Die Streu-
ung der nationalen Preissteigerungsraten ist
in den Frihjahrsmonaten relativ grof3 geblie-
ben; es haben sich zwei Gruppen von Lan-
dern mit unterschiedlicher Teuerungstendenz
herausgebildet. In den zyklisch weiter fortge-
schrittenen Volkswirtschaften Irland, Nieder-
lande, Portugal und Spanien betrug der Vor-
jahrsabstand bei den Verbraucherpreisen im
Juli im Durchschnitt etwa + 2 %, gegeniber

1"

Verbraucher-
preise
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+ 0,6 % in Deutschland, +0,4% in Frank-
reich sowie + 0,3 % in Osterreich.

EWU-Leistungsbilanz und Wechselkurs-
entwicklung

AuBenhandel
des Luro-Raums
mit Drittldndern

Die einsetzende Erholung des weltwirtschaft-
lichen Wachstums hat den Handelsbeziehun-
gen der EWU zu Drittldndern neue Impulse
gegeben. Von der Wechselkursseite wurde
dies durch die Abschwdachung des Euro im
Berichtszeitraum unterstlitzt, durch die sich
die Wettbewerbsposition der Anbieter aus
dem Euro-Wahrungsgebiet tendenziell ver-
besserte. Zwar erreichten die Ausfuhren im
April/Mai noch nicht wieder den hohen Stand
des Vorjahres. In den beiden Monaten verrin-
gerte sich der Vorjahrsabstand aber auf 5%,
nachdem im ersten Vierteljahr 1999 die Liefe-
rungen aus dem Euro-Raum in Drittlander das
entsprechende Vorjahrsniveau dem Wert
nach um gut 62 % unterschritten hatten.

Gleichzeitig sind aber auch die wertmaBigen
Einfuhren des Euro-Gebiets wieder gestiegen.
Wahrend die Importe im ersten Quartal noch
um 5% % niedriger waren als vor Jahresfrist,
verringerte sich der Vorjahrsabstand im April/
Mai auf knapp 1%. Alierdings haben dazu
nicht zuletzt die seit Beginn des Frihjahrs
wieder merklich gestiegenen Preise flr Erdol
und Mineraldlprodukte beigetragen. Per
saldo verzeichnete die EWU wahrend der
letzten beiden Monate (April/Mai) einen no-
minalen ExportdberschuB von 15 Mrd Euro,
verglichen mit 20% Mrd ECU im entspre-
chenden Vorjahrszeitraum.

12

Da parallel dazu das Defizit im Bereich der
Lunsichtbaren” Leistungstransaktionen aber
deutlich niedriger als im Vorjahr ausfiel (5"
Mrd Euro gegentiber fast 9 Mrd ECU im April/
Mai 1998), schlo3 die gesamte Leistungsbi-
lanz des Euro-Wahrungsgebiets mit einem
Plus von 9 Mrd Euro nur wenig niedriger als
im Vorjahr ab (12 Mrd ECU).

Der Euro hat an den Devisenmarkten seit
Jahresbeginn zundchst an Wert verloren.
Dazu haben vor allem das groBere Wachs-
tumsgefalle des Euro-Raums gegeniiber der
US-Wirtschaft und die daraus abgeleiteten
Zinserwartungen  beigetragen.  Zeitweilig
haben dartber hinaus aber auch Zweifel an
der Entschlossenheit der Teilnehmerlander im
Bereich der dringenden strukturellen Refor-
men und hinsichtlich der zuvor selbst ge-
steckten finanzpolitischen Konsolidierungs-
ziele dabei eine Rolle gespielt. In letzter Zeit
hat sich die gemeinsame europdische Wah-
rung jedoch befestigt. Sie machte einen Teil
der zuvor eingetretenen Kursverluste wieder

wett.

Diese Entwicklung war maBgeblich von der
Einschdtzung der Markte gegeniiber dem
US-Dollar gepragt. Unter dem Eindruck der
robusten US-Konjunktur und den damit ein-
hergehenden Zinserwartungen wertete sich
die amerikanische Wahrung mit nur wenigen
Unterbrechungen bis Mitte Juli auf, als der
Euro bei 1,01 US-$ seinen bisher tiefsten
Stand erreichte und damit um 14 % unter sei-
nem Wert zu Jahresbeginn lag. Aus deutscher
Sicht war der Dollar damit so teuer wie zu-
letzt Ende der achtziger Jahre, als flr ihn
mehr als 1,90 DM gezahlt werden muBten. In

Leistungsbilanz

Wechselkurs-
entwicklung

Dollar
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der zweiten Julihalfte konnte der Euro im Zu-
sammenhang mit der Verdffentlichung gun-
stiger Daten zur Wirtschaftslage in Deutsch-
land und Frankreich jedoch wieder spirbar an
Boden gewinnen. Nach einer voriibergehen-
den Gegenbewegung Mitte August notierte
der Euro bei AbschluB dieses Berichts mit
1,07 US-$ etwa auf dem Stand vom Mai
dieses Jahres und damit aber immer noch um
9% % unter dem Vergleichskurs vom Jahres-
anfang.

Die Aufhellung des eingetribten Konjunktur-
bildes in Japan durch Uberraschend gunstige
Wachstumszahlen fur das erste Quartal und
eine etwas optimistischere Sicht der weiteren
Entwicklungsperspektiven fihrten auch zu
einer Befestigung des Yen. Dies galt insbeson-
dere gegeniiber dem Dollar, in etwas abge-
schwachter Form aber auch gegeniiber dem
Euro. Trotz wiederholter Interventionen, mit
denen die japanische Zentralbank der ihrer
Ansicht nach Ubertriebenen Aufwertungsten-
denz entgegentrat, wertete sich die japani-
sche Wahrung deutlich auf und notierte in
den letzten Tagen gegenlber dem Euro auf
ihrem héchsten Stand seit Jahresbeginn.
Gegeniiber dem Pfund Sterling bewegte sich
der Euro dagegen von Mitte April bis Mitte
Juli in einem recht engen Band zwischen
0,64 £ und 0,66 £. Seitdem verlor die briti-
sche Wahrung jedoch zeitweilig wieder etwas
an Boden; bei AbschluB des Berichts lag sie
bei 0,66 £.

Im gewogenen Durchschnitt notierte der
Euro zuletzt aber immer noch um knapp 8 %
niedriger als zu Jahresbeginn. Angesichts des
relativ geringen Inflationsgefélles zwischen
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Wechselkurs des Euro
Tageswerte, log. MaBstab
Us-$

egenlber dem...
1,10 9€9

1,08 ...US-Dollar

1,06
1,04
1,02

1,00
0,68

... Pfund Sterling

0,66

0,64

132

129

126

123

120

17

effektiv gegentiber den
Wiéhrungen von 15 Landern® 96
(Anfang 1999 = 100)

94
92

ElY

Mai Juni Juli August
1999

1 Nach Berechnungen der BIZ anhand der
gewogenen Durchschnitte der Euro-Wech-
selkurse.
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den groBen Industrieldndern bleiben die
Wettbewerbsbedingungen fur die Exportwirt-
schaft der Euro-Teilnehmerldnder auf den
Weltmadrkten trotz der mittlerweile eingetre-
tenen Wechselkurskorrekturen glnstig. Von
einer weiter fortschreitenden weltwirtschaft-
lichen Erholung durften daher auch in nach-
ster Zeit positive AnstoBe auf das Auslands-
geschaft der Industrie in den EWU-Landern
ausgehen.
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Zinsentwicklung und
Liquiditatssteuerung im
Eurosystem

Tageswerte

Spitzenrefinanzierungssatz

Tagesgeldsatz
(EONIA)

Tendersatz™
Einlagesatz
Zentralbankguthaben Mrd
der Kreditinstitute Euro
Reservesoll 2 k 120
i
il 105
| 90
; -
i i 60
SR A 0

Liquiditatswirkungen der Marktfaktoren
(kumuliert)3

insgesamt

darunter:
- Banknotenumlauf

- Offentliche
Haushalte
Mrd
Euro
Haupt- und langerfristige 20
Refinanzierungsgeschifte 25

190

175

160

Juli August
1999

1 Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsge-
schafte. — 2 Erfullungsperioden: 24.5. bis
23.6., 24.6. bis 23.7. und 24.7. bis 23.8.
1999. — 3 Banknotenumlauf, Nettoposi-
tion 6ffentlicher Haushalte gegeniber dem
Eurosystem, Nettowahrungsreserven des
Eurosystems und sonstige Faktoren; Bereit-
stellung (+) bzw. Absorption (~) von Zen-
tralbankguthaben.

Deutsche Bundesbank

Geldpolitik und Finanzmarkte
in der EWU

Nach der Zinssenkung am 8. April lieB der
EZB-Rat die Zinssdtze des Eurosystems unver-
andert. Die Hauptrefinanzierungsgeschafte
des Eurosystems werden seither als Mengen-
tender mit einem — vorangeklndigten — Fest-
satz von 2,5 % abgeschlossen; die Zinssdtze
fur die Spitzenrefinanzierungs- und die Einla-
gefazilitat betragen 3,5% beziehungsweise
1,5%. FUr eine Geradeausfahrt in der Zins-
politik sprachen sowohl die maonetare als
auch die gesamtwirtschaftliche Lage.

Wadhrend Tagesgeld (gemessen am EONIA)
insgesamt wenig verdndert etwas oberhalb
des Hauptrefinanzierungssatzes notierte,
haben die Termingeldzinsen seit Ende Mai ins-
besondere im langeren Laufzeitenbereich an-
gezogen. Hierin durfte in erster Linie zum
Ausdruck kommen, daf3 die Marktteiinehmer
angesichts der sich abzeichnenden Konjunk-
turbelebung auf mittlere Sicht leicht stei-
gende Notenbankzinsen erwarten. Dariiber
hinaus enthalten nunmehr auch die Notierun-
gen im mittleren Laufzeitenspektrum eine
Préamie fir die Jahreswende 1999/2000. Ins-
gesamt betrachtet verlduft die Zinsstruktur-
kurve am Geldmarkt deutlich steiler. Nach-
dem der Abstand zwischen Einmonats- und
Jahresgeld im Mai nur zehn Basispunkte be-
tragen hatte, stieg er bis Mitte August auf
knapp drei viertel Prozentpunkte.

Bei der laufenden Geldmarktsteuerung hatte
das Eurosystem weiterhin  ausgepragte
Schwankungen bei den Zentralbankeinlagen
der zentralen oOffentlichen Haushalte zu be-

Zinssatze des
Eurosystems
unverdndert

Termingeld-
sdtze héher

Refchliche
Liquiditats-
bereitstefjung



Refinanzie-
rungsgeschéfte

racksichtigen. Zwar fihrte die Anfang Mai in
Kraft getretene, veranderte Verzinsungsrege-
lung flr 6ffentliche Einlagen bei der franzosi-
schen Notenbank zu der angestrebten deut-
lichen Verringerung der Volatilitdt dieses
Marktfaktors. Am Ende und zu Beginn der
Reserveperioden entzog der italienische
Steuertermin den Kreditinstituten aber regel-
maéBig in gréBerem Umfang Liquiditat, die an-
schlieBend nur schrittweise in den Markt zu-
rackfloB. Zum Ausgleich dieses noch unge-
wohnten Liquiditatsprofils hat das Eurosystem
die am Anfang der Reserveperioden abge-
schlossenen  Hauptrefinanzierungsgeschafte
jeweils kraftig aufgestockt. Auch wurden die
letzten Tender der Perioden reichlich bemes-
sen, was zu einem vorilbergehenden Satzver-
fall am Tagesgeldmarkt flhrte. Trotz der
Liquiditatsbereitstellung

grof3ziigigen ver-

starkte sich der Bieterwettbewerb in den
Haupttendern; die Repartierungsguoten sind

im Berichtszeitraum weiter gesunken.

Die im Berichtszeitraum fallig gewordenen
langerfristigen Refinanzierungsgeschéafte wur-
den, wie im April vom EZB-Rat beschlossen, je-
weils vollstandig ersetzt. Bei den Geboten in
diesen nach dem amerikanischen Verfahren
abgeschlossenen Tendern mit dreimonatiger
Laufzeit spiegelten sich ebenfalls die festeren
Terminsatze am Geldmarkt wider; die Zutei-
lungssatze stiegen leicht an. Das Gesamtvolu-
men der Geschéfte betrug konstant 45 Mrd
Euro. Insgesamt betrachtet erhdhten sich die
Offenmarktgeschafte des Eurosystems um
21,5 Mrd Euro auf 188,1 Mrd Euro (vgl. ne-
benstehende Tabelle). Hiermit wurden markt-
méaBige Liquiditatsentziige von 19,2 Mrd Euro
ausgeglichen; im wesentlichen trugen hierzu
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Liquiditatsbestimmende Faktoren

Mrd Euro;

berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten
der Reserveerfallungsperioden

1999
24.Mai 124, Juni 124 Mai
bis bis bis
Position 23 Juni 123 Juli 123 Juli
I Bereitstellung (+) baw.
Absorption (=) von Zentral-
bankguthaben durch
1. Verénderung des Bank-
notenumlaufs Zunahme: -} ¢ - 32} - 511 - 83
2. Veranderung der Einlagen
offentlicher Haushalte
beim Eurosystem - 41 - 53 - 94
3. Veranderung der Netto-
Wahrungsreserven 1) - 27 + 2,6 - 0,1
4. Sonstige Faktoren + 09 - 23 - 14
Insgesamt - 91 ~10,1 -19,2
I. Geldpolitische Geschéfte des
Eurosystems
1. Offenmarktgeschafte
a) Hauptrefinanzierungs-
geschafte +104 ¢ +111 +215
b) Langerfristige Refinan-
zierungsgeschafte -00 +00;, -00
¢} Sonstige Geschafte 2) - - -
2. Standige Fazilitaten
a) Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat - 05 + 01 - 04
b) Einlagefazilitat
(Zunahme: -) - 02 + 00 - 02
Insgesamt + 97 +11,2 +20,9
Hll. Verénderung der Guthaben
der Kreditinstitute (I, + 11.) + 06 + 11 + 17
V. Verdnderung des Mindest-
reservesolls (Zunahme: -) - 07 -1,0 - 17
Nachrichtlich: 3)
Hauptrefinanzierungsgeschafte 132,0 1431 1431
Langerfristige Refinanzierungs-
geschéfte 45,0 45,0 45,0
Sonstige Geschéfte 2) - - -
Spitzenrefinanzierungsfazilitat 03 04 0,4
Einlagefazilitat 0,6 0.6 0,6

* Zur langerfristigen Entwicklung und zum Beitrag der Deutschen
Bundesbank vgl. S. 14*/15* im Statistischen Teil dieses Berichts. —
1 EinschlieBlich liquiditatsneutraler Bewertungsanpassungen
zum Quartalsende. — 2 EinschlieBlich in Stufe 2 abgeschiossener
und zu Beginn der Stufe 3 noch ausstehender geldpolitischer Ge-
schafte; ohne ,Outright”-Geschdfte und die Begebung von
Schuidverschreibungen (in Pos. 1.4. enthalten). — 3 Bestdnde im
Durchschnitt der betrachteten bzw. letzten Erfullungsperiode.

Deutsche Bundesbank
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Wachstum der
Geldmenge M3 in der EWU

Veranderung gegen Vorjahr in %, monatlich

7 Ewu

gleitender Durchschnitt tber
drei Monate (zentriert)

Gt
4 Referenz-
wert: 4%2%
3 %
12
nachrichtlich:
Deutscher Beitrag zu M3 10

Mafstab verkleinert

1996 1997 1998 1999
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die Einlagen der 6ffentlichen Haushalte beim
Eurosystem und der steigende Bargeldumlauf
bei. Dartber hinaus nahm das Mindestreserve-
soll kréftig zu. Kurzfristige Feinsteuerungsope-
rationen hat das Eurosystem weiterhin nicht
durchgefiihrt. Die standigen Fazilitdten des
Eurosystems nahmen die Kreditinstitute mit
Ausnahme der letzten Tage der Erfiilllungspe-
rioden Uberwiegend nur wenig in Anspruch.

Die Geldmenge M3 im Euro-Wahrungsgebiet
Ubertraf ihren Stand vom Vorjahr im Juni um
5,0%, verglichen mit 5,2% im Mai und
5,0% im April. Der gleitende Dreimonats-
durchschnitt der Zwdlfmonatsraten betrug
zuletzt 5,1%. Er lag damit weiterhin etwas
oberhalb des Referenzwertes von 42 %. In
den letzten Monaten hat sich die monetére
Dynamik allerdings etwas abgeschwacht; ins-

16

besondere im April und im Juni hat die Geld-
menge M3 nur maBig zugenommen." Bei
der Interpretation des M3-Wachstums ist zur
Zeit aber eine gewisse Vorsicht angebracht.
Die Beurteilung wird zum einen durch die
duBerst heterogene Entwicklung in den ein-
zelnen Landern erschwert. So stehen bei-
spielsweise einem kraftigen Anstieg des deut-
schen Beitrags zu M3 (vgl. S. 17) eine schwa-
che Zunahme des franzésischen und des spa-
nischen Beitrags sowie ein Rickgang in Italien
gegenlber. Zum anderen scheinen in einigen
Landern teils temporare Sonderfaktoren, teils
strukturelle Einfitsse auf die Geldmenge M3
zu wirken. Gleichwohl 1aBt die monetére Ge-
samtsituation den SchluB zu, daB die Liquidi-
tatslage im Euroraum zur Zeit als eher reich-
lich anzusehen ist. Gerade wenn von einer
nachhaltigen Konjunkturbelebung ausgegan-
gen wird, ist es in besonderer Weise ange-
zeigt, auf die Bedeutung der M3-Entwicklung
— aber auch auf die des engeren Aggregats
M1 und der Kredite an den privaten Sektor —
fur die Geldwertstabilitat zu achten.

Die einzelnen Geldmengenkomponenten
entwickelten sich auch im zweiten Quartal
1999 recht unterschiedlich. Besonders kraftig
expandierten erneut die taglich falligen Gel-
der. Im Juni (bertrafen sie ihren Stand vom
Vorjahr um 13,1%. Die Zunahme der Sicht-
einlagen im Berichtszeitraum dirfte unter an-
derem auf den relativ kraftigen Riickgang der
Zinsen fur kirzerlaufende Termineinlagen im
AnschluB an die Zinssenkung des EZB-Rates

1 Saisonbereinigte Zahlen fur die Geldmengenaggregate
und die Komponentengruppen M2 -~ M1 sowie M3 — M2
werden von der EZB neuerdings im Internet und in ihrem
Monatsbericht veréffentlicht.

Komponenten
der Geldmenge



Bilanzgegen-
posten

zurickzufiihren sein. Ferner hat die gestie-
gene Volatilitdt an den Finanzmadrkten die
Liquiditatsneigung der Anleger weiter gefor-
dert. Der Bargeldumlauf ist zuletzt ebenfalls
recht stark gewachsen. Insgesamt hat sich die
Geldmenge M1, die mit dem Bargeldumlauf
und den Sichteinlagen die beiden liquidesten
Komponenten umfaf3t, von April bis Juni mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von knapp
102 % ausgedehnt. Von den Ubrigen Geld-
mengenkomponenten sind die Geldmarkt-
fonds und Geldmarktpapiere sowie die Einla-
gen mit einer vereinbarten Kindigungsfrist
bis zu drei Monaten weiter deutlich gestie-
gen, wahrend die Einlagen mit einer verein-
barten Laufzeit von bis zu zwei Jahren abge-
baut wurden.

Unter den Bilanzgegenposten war die Kredit-
gewahrung an den privaten Sektor auch im
zweiten Quartal dieses Jahres kraftig. Die
Auslethungen der MFIs an den privaten
Sektor erhthten sich von April bis Juni um
167,9 Mrd Euro, verglichen mit 118,5 Mrd
Euro vor Jahresfrist. Sowohl die Bestande an
Aktien und Dividendenwerten als auch die
Buchkredite der MFIs an Unternehmen und
Private haben merklich zugenommen. Die an-
haltend dynamische Expansion der Kredite an
den privaten Sektor ist wohl nicht zuletzt auf
die weiterhin sehr niedrigen Zinsen flr Bank-
kredite zurlickzuflhren. Auch durfte der
jingste Anstieg der langerfristigen Zinsen
manche Schuldner zu einer vorgezogenen
Kreditaufnahme veranlaB3t haben. Dariber
hinaus kénnten sich in der Kreditentwicklung
die sehr regen Ubernahmeaktivitaten und die
umfangreichen Direkt- und Portfolioinvesti-
tionen auBerhalb des Euroraums widerspie-
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geln. Insofern duarften die von Privaten
aufgenommenen Kredite nur teilweise an
den Gutermarkten im Euro-Wahrungsgebiet
nachfragewirksam werden. Die Kredite der
MFIs an die o&ffentlichen Hande haben im
zweiten Quartal dagegen um 14,0 Mrd Eurc
abgenommen. Auch die Geldkapitalbildung
hat das Geldmengenwachstum zuletzt wie-
der etwas starker gebremst. Im Zahlungsver-
kehr der gebietsansdssigen Nicht-MFls mit
Geschaftspartnern auBerhalb des Euro-Wah-
rungsgebiets sind im zweiten Quartal auf-
grund hoher Direktinvestitionen und Port-
foliotransaktionen erneut umfangreiche Mit-
tel abgeflossen. Die Netto-Forderungen der
MFIs gegeniber dem Nicht-Euro-Wahrungs-
gebiet, in deren Abnahme dies seinen Nieder-
schlag findet, verminderten sich um 61,5 Mrd
Euro, verglichen mit einem Rackgang um
70,2 Mrd Euro im ersten Quartal.

Der deutsche Beitrag zum M3-Wachstum im
Euro-Wahrungsgebiet nimmt weiterhin merk-
lich schneller zu als das EWU-Aggregat. Im
Juni Ubertraf er seinen Vorjahrsstand um
11,6 %. Allerdings durfte diese Rate die Liqui-
ditatslage in Deutschland derzeit merklich
tiberzeichnen. Hierfar spricht zum einen der
steuerinduzierte Kredit- und Geldmengen-
sprung zur Jahreswende, der sich erst im
Laufe des Jahres auswachsen wird. Zum
anderen sind anhaltende Mittelrickflusse
vom Euromarkt zu beobachten (vgl. S. 25f.).
SchlieBlich durfte der deutsche Beitrag da-
durch aufgeblaht sein, daB die zu M3 z&hlen-
den Geldmarktpapiere und Bankschuldver-
schreibungen mit einer Laufzeit von bis zu
zwei Jahren offenbar zu einem recht grof3en
Teil durch Anleger aus Landern auBerhalb des

17
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Zinsentwicklung am
Rentenmarkt

Tageswerte

Umlaufsrendite
500  zehnjahriger Staatsanleihen
im EWU-Durchschnitt®

4,75
4,50
4,25
4,00
375 (7%
Punkte
+ 150
+ 125
+ 1,00
Zinsvorsprung des +0,75

amerikanischen Anleihe-
marktes gegentber dem +0,50
EWU-Durchschnitt

+0.25

Volatilitat2

S O N D J
1998 1999

FM A M J J A

1 Gewogener Durchschnitt der Rendite
zehnjahriger Staatsanleihen der EWU-Teil-
nehmerlénder; BIP-gewichtet. — 2 Implizite
Volatilitat des Bund-Futures.
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Wahrungsgebiets erworben wurden. Da bei
diesen Papieren der Umlauf abzlglich der von
MFIs im Euroraum gehaltenen Bestdnde aus-
gewiesen und — infolge statistischer Schwie-
rigkeiten — bisher nicht zusatzlich zwischen
Erwerbern aus dem Wahrungsgebiet und aus
Drittlandern unterschieden wird, gehen sol-
che Verbindlichkeiten der MFIs gegeniber
Glaubigern auferhalb des Euroraums in die
Geldmenge M3 ein. Der deutsche Beitrag zu
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den Krediten der MFIs an den privaten Sektor
expandiert weiterhin langsamer als in der
EWU insgesamt. Die Buchkredite Ubertrafen
ihren Vorjahrsstand zuletzt um 8,1%. Aus-
schlaggebend fir das schwachere Kredit-
wachstum darfte insbesondere die unter-
durchschnittliche Konjunkturentwicklung in
Deutschland sein.?

Die Kapitalmarktzinsen im Euro-Wahrungsge-
biet sind im Sommer — ausgehend von einem
historisch niedrigen Niveau — kréaftig gestie-
gen. Die durchschnittliche Rendite zehnjahri-
ger Staatsanieihen der EWU-Lander zog von
Ende Marz bis Anfang August um einen Pro-
zentpunkt auf 5 % an. Triebkréafte des Zinsan-
stiegs waren eine Neueinschdtzung der welt-
wirtschaftlichen Lage und zunehmend auch
der Wachstumsperspektiven far Europa. Mit
dem Abklingen der Krisen in Ostasien und
anderen Regionen sowie der allmahlichen Be-
ruhigung an den internationalen Finanzmark-
ten verloren die Anleihemadrkte der Industrie-
lander als ,sichere Hafen” an Bedeutung.
Dies wirkte in den Vereinigten Staaten und
Europa auf eine Korrektur des krisenbeding-
ten , UnterschieBens” der Kapitalmarktzinsen
hin. Gleichzeitig rickte in den USA bei an-
haltend robustem Wachstum die Gefahr in-
flationdrer Spannungen wieder starker ins
Blickfeld. Vor diesem Hintergrund zogen die
US-Kapitalmarktzinsen deutlich an; im Juni
{berschritt die Rendite zehnjahriger Treas-
uries erstmals seit Ende 1997 wieder die Marke
von 6 %. Dies strahlte auch auf die langfristi-
gen Zinsen in der EWU aus; angesichts der
weiter verhaltenen Wirtschaftsentwicklung in

2 Zum Kredit- und Einlagengeschéft in Deutschland vgl.
S. 25ff.

Kréftiger
Anstieg der
Kapitalmarkt-
zinsen auf-
grund inter-
nationaler
Einflisse ...



... und binnen-
wirtschaftlicher
Faktoren

groBen Mitgliedslandern erhohten sich diese
in Europa allerdings bis Ende Juni weit weni-
ger stark. Der Zinsvorsprung des amerikani-
schen Rentenmarkts bei zehnjdhrigen Papie-
ren weitete sich deshalb bis zur Jahresmitte
auf anderthalb Prozentpunkte aus.

Ab Anfang Juli kam es erneut zu markanten
Verschiebungen im Zinsgefiige zwischen den
USA und dem Euro-Wahrungsgebiet. Wdh-
rend die US-Renditen nach der Zinserhdhung
der amerikanischen Notenbank Ende Juni zu-
nachst bei etwa 6% verharrten, setzte sich
der Zinsanstieg in Europa fort; der Zinsvor-
sprung der USA schmolz binnen einiger Wo-
chen auf weniger als einen Prozentpunkt zu-
sammen. Zugleich weitete sich das Zinsge-
falle zwischen dem Geld- und dem Kapital-
markt deutlich aus. Mitte Juli waren die zehn-
jahrigen Renditen rund zwei Prozentpunkte
héher Dreimonats-EURIBOR, ver-
glichen mit lediglich 14 Prozentpunkten Ende

als der

Marz. Wahrend anfangs wohl auch Unsicher-
heiten Uber die Entwicklung des Euro-Wech-
setkurses und Uber den wirtschaftspolitischen
Reformwillen in einigen EWU-Landern zum
Zinsanstieg beigetragen haben, wurden im
Verlauf des Sommers mehr und mehr die op-
timistischeren  Konjunkturerwartungen  far
Europa zur treibenden Kraft. In diese Rich-
tung deutet auch die kraftige Befestigung
Mitte

August lagen die zehnjahrigen Renditen im

des Euro-Wechselkurses Ende Juli.
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Euro-Wahrungsgebiet bei 5% und damit
einen Prozentpunkt niedriger als die vergleich-
barer amerikanischer Titel. Deutlich hoher als
im Frahjahr war bis zuletzt die Volatilitdt und
damit die Zinsunsicherheit am europaischen
Rentenmarkt. Dies ist ein Indiz dafur, daf3 der
LErwartungsumbruch” am Kapitalmarkt aus

Sicht der Marktteilnehmer noch anhalt.

Die Aktienkurse im Euro-Wahrungsgebiet
markierten im Juli ein neues Allzeithoch, ver-
loren danach aber wieder an Boden. Vor dem
Hintergrund anziehender Kurse an wichtigen
internationalen Borsenpldtzen legten die
Notierungen in Europa — gemessen am Dow-
Jones-Euro-STOXX-Kursindex — bis in den Juli
um 9% zu. Unterstitzend wirkte darlber
hinaus die Befestigung des US-Dollar. Einen
Oberproportionalen  Kursanstieg  konnten
Aktien aus den Branchen Ausriistungsgtter
flr das Verarbeitende Gewerbe (+ 21%) so-
wie Chemie (+ 16 %) verzeichnen. Ab Mitte
Juli gerieten nach kraftigen Kursverlusten an
der Wall Street auch die Aktiennotierungen
im Euro-Wahrungsgebiet unter Druck. Bis An-
fang August fiel der Dow-Jones-Euro-STOXX-
Kursindex um rund 10 % unter seinen zuvor
erreichten Hochststand zurtick; die Kursun-
sicherheit nahm dabei wieder erheblich zu.
Danach erholten sich die Notierungen wieder
etwas. Bei AbschluB dieses Berichts lagen sie
um 6 % unter dem Hoéchststand vom Juli und

2 % Uber dem Niveau von Ende Marz.
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Finanzmarkte in
Deutschland
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Kapitalmarkt- und Bankzinsen

Die deutschen Kapitalmarktzinsen sind im
Sommer in weitgehendem Gleichschritt mit
den Renditen in den Ubrigen EWU-Landern
gestiegen. Mitte August 1999 war die Um-
laufsrendite zehnjahriger Bundesanleihen mit
Uber 43%:% mehr als drei viertel Prozent-
punkte hoher als Ende Marz. Sie lag damit
weiterhin knapp einen viertel Prozentpunkt
unterhalb des EWU-Durchschnitts; der maxi-
male Renditenvorsprung einzelner EWU-Lan-
der gegenlber Deutschland hat sich auf
etwas weniger als einen halben Prozentpunkt
ausgeweitet. Die Renditen von Bundeswert-
papieren mit kiirzerer Restlaufzeit waren vom
Zinsanstieg in sehr viel geringerem Umfang
betroffen als mittlere und lange Laufzeiten.
So war die Rendite von Papieren mit einjahri-
ger Restlaufzeit zuletzt nur um etwa einen
viertel Prozentpunkt héher als Ende Mérz. Im
Ergebnis hat sich das Zinsspektrum bei
Bundeswertpapieren weiter aufgefachert.
Mitte August betrug der am Markt be-
obachtbare Zinsvorsprung zehnjahriger Bun-
destitel gegenlber einjahrigen Papieren
1%: Prozentpunkte, verglichen mit weniger
als 1% Prozentpunkten Ende Marz.

Der Zinsvorsprung zehnjahriger Schuldver-
schreibungen inlandischer Banken gegeniiber
vergleichbaren Bundesanleihen bewegte sich
bis in den Juli hinein nahezu konstant bei
rund 30 Basispunkten. Ende Juli weitete sich
die Zinsdifferenz bei zeitweise riicklaufigen
Renditen der Bundesanleihen auf etwa 40 Ba-
sispunkte aus. Wahrend die relativ groBvolu-
migen und liquiden Offentlichen Pfandbriefe
den Renditenabbau der Bundesanleihen weit-

Zinsanstieg am
Kapitalmarkt
und Auffédche-
rung der Zins-
struktur

Zinsvorsprung
von
Bankschuldver-
schreibungen
zuletzt
gestiegen



Langfristige
Bankzinsen
etwas héher,
kurzfristige
Zinssatze
nachgebend

gehend nachvollziehen konnten, veréanderten
sich die Renditen der Sonstigen Bankschuld-
verschreibungen kaum. Eine solche Konstella-
tion deutet in der Regel auf eine stdrkere
Nachfrage institutioneller Anleger hin, die
liquide Anlagen bevorzugen. Mdglicherweise
wurde die Erholung des Euro gegeniiber dem
US-Dallar von vielen international agierenden
Akteuren als Trendwende und damit als ,Ein-
stiegsgelegenheit” angesehen. Im August
weitete sich der Renditenvorsprung zehnjah-
riger Bankschuldverschreibungen bei zuneh-
mender Zinsunsicherheit auf fast einen hal-
ben Prozentpunkt aus. Dabei durfte eine Rolle
spielen, daB die Existenz eines sehr liquiden
Terminmarkts bei Bundesanleihen als ., Quali-
tatsvorteil” in Phasen unruhiger Marktverfas-
sung an Bedeutung gewinnt.

Mit dem Renditenanstieg am Kapitalmarkt im
Sommer ging eine Anhebung der langfris-
tigen Bankzinsen einher. Im Juli 1999 koste-
ten Hypothekardarlehen mit zehnjahriger
Zinsbindung im Durchschnitt etwas mehr als
5% % nach knapp 5% % im Marz 1999. In
der gleichen GroBenordnung bewegten sich
die Satze fur langfristige Festzinskredite an
Unternehmen; fir sie muBten im Juli effektiv
durchschnittlich 6 % (Kreditvolumen 200 000
DM bis unter 1 Mio DM) beziehungsweise
5% % (Kreditvolumen 1 Mio DM bis unter
10 Mio DM) bezahit werden. Im kurzfristigen
Finlagen- und Kreditgeschaft gaben die Satze
dagegen nach der Zinssenkung des Euro-
systems Anfang April weiter nach. So koste-
ten Kontokorrentkredite von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM mit 7% % im Juli knapp
0,2 Prozentpunkte weniger als im Marz. Die
Zinsen auf kurzfristige Festgelder wurden im
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Zinsentwicklung am
Rentenmarkt
Tageswerte

Umiaufsrendite von
500  Bundeswertpapieren...

4,50 . L
...mit zehnjéhriger

Restlaufzeit

32 ...mit einjahriger Restlaufzeit

3,00
2,75

2,50 %-

Zinsvorsprung inlandischer punkte
Bankschuldverschreibungen 075
gegeniiber Bundesanleihen ‘

+0,50
+0,25

O ND J) FM AMJ | A
1998 1999

1 Mit zehnjéhriger Restlaufzeit.
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gleichen Zeitraum um rund 0,4 Prozentpunkte
zurlickgenommen. Im Durchschnitt wurden
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von
einem Monat und Anlagebetrdgen von
100 000 DM bis unter 1 Mio DM im Juli mit
2 V2% verzinst.

Trotz des Zinsanstiegs am Kapitalmarkt sind
die Konditionen der langfristigen Fremdmittel-
beschaffung nach wie vor eine Stltze der
sich abzeichnenden Konjunkturbelebung. Die
Kapitalmarkt- und Bankzinsen liegen nominal
noch immer in der Néhe ihrer historischen
Tiefstdnde und deutlich unterhalb der Tal-
sohle des letzten Zinszyklus. Auch in realer
Betrachtung ist das Zinsniveau vergleichs-
weise niedrig. Der fur Investitionsentschei-
dungen relevante erwartete reale Kapital-
marktzins (errechnet auf Grundlage der no-
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Bankzinsen in Deutschland

Monatsdurchschnitte
%

Kontokorrentkredite 1

Hypothekar-
kredite 2

Rendite von
5 Bankschuld-
verschreibungen 3

2 Festgelder 4

1995 1996 1997 1998 1999

1 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM. —
2 Auf Wohngrundstilcke; Effektivverzin-
sung, zu Festzinsen auf 10 Jahre. — 3 Mit
mittlerer Restlaufzeit von Gber 9 bis 10
Jahren. — 4 Festgelder mit vereinbarter
Laufzeit von 3 Monaten (bis einschl. 10/96:
Laufzeit von 1 bis 3 Monaten), bei Betrigen
von 100000 DM bis unter 1 Mio DM.

Deutsche Bundesbank

minalen Renditen abzlglich der in Umfragen
ermittelten Inflationserwartungen) betrug im
Juli fir zehn Jahre Laufzeit knapp 3% %
gegeniber rund 4% im Durchschnitt der
neunziger Jahre.

Aktienkurse

Deutscher
Aktienmarkt
gewinnt Boden
zuriick

Nach dem Rlckgang der Notierungen im
ersten Quartal dieses Jahres war der Kurs-
trend am deutschen Aktienmarkt bis in den
Juli hinein aufwarts gerichtet. Von Ende Mérz
bis Mitte Juli stiegen die Kurse — gemessen
am marktbreiten CDAX-Kursindex - um
13 %; sie lagen damit noch etwa 9 % unter-
halb des Rekordstandes vom Juli 1998. Neben
dem gunstigen internationalen Umfeld halfen
auch verbesserte binnenwirtschaftliche Per-
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spektiven heimischen Beteiligungswerten, im
europdischen Vergleich wieder Terrain gut zu
machen. Unterstltzend durfte in diesem Zu-
sammenhang das avisierte fiskalpolitische
MaBnahmenpaket der Bundesregierung ge-
wirkt haben. Deutlich besser als der Gesamt-
markt entwickelten sich insbesondere Werte
aus der Baubranche (+ 34 %). Dem kraftigen
internationalen Kursriickgang ab Mitte Juli
konnten sich allerdings auch deutsche Aktien
nicht entziehen. Von Mitte Juli bis Anfang
August gaben die Notierungen um 10%
nach; danach zogen sie wieder etwas an. Ins-
gesamt legten die Kurse der im DAX enthalte-
nen internationalen Standardaktien wie auch
der marktbreite CDAX-Index von Ende Marz
bis Mitte August um rund 5 % zu, verglichen
mit einem Plus von rund 2% beim Dow-
Jones-Euro-STOXX-Kursindex.

Mittelbeschaffung Gber die Wertpapier-
markte

Die Mittelaufnahmen durch Emission von
Schuldverschreibungen waren im zweiten
Vierteljahr rucklaufig. Der Brutto-Absatz von
Rentenwerten inlandischer Emittenten blieb
mit 133" Mrd Euro (Kurswert) deutlich hin-
ter dem Spitzenvolumen des Vorguartals von
163 % Mrd Euro zurlick. Dem Betrag nach
lauteten etwa drei Viertel der neu begebenen
Papiere auf Euro. Nach Abzug der Tilgungen
und unter Berlcksichtigung der Eigen-
bestandsverdnderungen bei den Emittenten
erbrachte der Verkauf inlandischer festver-
zinslicher Wertpapiere im zweiten Quartal
50 Mrd Euro. Der

Rentenwerte Uberschritt damit erstmals die

Umlauf inldndischer

Absatz von
Rentenwerten
ruckldufig



Zurlckhaltende
Emissionstatig-
keit der 6ffent-
fichen Hand

Hohe Mittel-
aufnahmen am
Aktienmarkt

Marke von 2 Billionen Euro. Auslandische
Rentenwerte wurden fir 29 Mrd Euro abge-
setzt; dabei handelte es sich im Ergebnis aus-
schlieBlich um auf Euro beziehungsweise
andere Wahrungseinheiten von EWU-Teilneh-
merldandern lautende Papiere.

Zuriickzufuhren ist der Ruckgang des Netto-
Absatzes heimischer Anleihen auf die verhal-
tene Emissionstatigkeit der oOffentlichen
Hand. Sie nahm netto lediglich 3% Mrd
Euro am Rentenmarkt auf, verglichen mit
14% Mrd Euro im ersten Vierteljahr. Der
Bund erhohte seine Anleiheverschuldung um
knapp 7 Mrd Euro, wobei er in erster Linie
auf Bundesobligationen und zehnjghrige An-
leihen (5 Mrd Euro bzw. 3 Mrd Euro netto)
zurlckgriff. In gréBerem Umfang getilgt wur-
den Anleiheverbindlichkeiten der Treuhand-
anstalt und der Bundespost (24 Mrd Euro
bzw. 1 Mrd Euro). Die Lander nahmen 1 Mrd
Euro am Rentenmarkt auf. Inlandische Kredit-
institute erldsten aus dem Verkauf eigener
Schuldverschreibungen mit 46 Mrd Euro von
April bis Juni per saldo etwa ebenso viele Mit-
tel wie im Vorguartal. Im Laufe des Berichts-
zeitraums schwdchte sich die Emissionstdtig-
keit bei rasch anziehenden Kapitalmarktzin-
sen jedoch merklich ab; im Juni belief sich der
Netto-Absatz von Bankschuldverschreibun-
gen nur noch auf 7 Mrd Euro, verglichen mit
25 Mrd Euro im April und 13 % Mrd Euro im
Mai.

Inldndische Unternehmen plazierten im zwei-
ten Quartal 1999 fur rund 18 Mrd Euro (Kurs-
wert) junge Aktien, verglichen mit lediglich
3 Mrd Euro in den ersten drei Monaten des
Jahres. Das hohe Emissionsvolumen ging zum
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt

Tageswerte

Ende 1998 =100, log. MaBstab
CDAX-Kursindex

109

lin. MaBstab %

Kursentwicklung relativ zum +3
Dow Jones Euro Stoxx Kursindex?

Jan. Febr. Méarz April Mai Juni  Juli  Aug.
1999

1 Veranderung des CDAX-Kursindex gegen-
{iber dem Dow Jones Euro Stoxx Kursindex
in % seit Jahresende 1998.
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tiberwiegenden Teil auf die Kapitalerhéhung
der Deutschen Telekom im Juni zurlck, doch
war in den Monaten April bis Juni auch der
allgemeine Trend zum Gang an die Borse un-
gebrochen. Im zweiten Quartal nahmen ins-
gesamt 81 Gesellschaften zum ersten Mal
Mittel Uber die deutschen Borsen auf. Mit
einem neuen Rekord von 109 Neuemissionen
wurde bereits nach dem ersten Halbjahr der
Vorjahrswert Ubertroffen. Das Interesse an
auslandischen Beteiligungstiteln war insge-
samt betrachtet unverdndert lebhaft. Zwi-
schen April und Juni 1999 wurden auslan-
dische Aktien fir 17 Mrd Euro (nach knapp
16'% Mrd Eurc im Vorquartal) im Inland ab-
gesetzt, wobei es sich jeweils zur Halfte um
Portfolio- und Direktinvestitionen handelte.
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Mittelanlage an den Wertpapiermérkten

Erwerb von
Rentenwerten

Aktien

Auf der Kauferseite des Rentenmarkts haben
sich im zweiten Quartal insbesondere die hei-
mischen Kreditinstitute engagiert. Sie weite-
ten thre Anleiheportefeuilles mit 372 Mrd
Euro doppelt so stark wie in der Vorperiode
aus. Die Banken Ubernahmen etwa zu glei-
chen Teilen auslandische Rentenwerte und in-
landische Bankschuldverschreibungen. Aus-
landische Anleger kauften im Berichtszeit-
raum per saldo fir 26 Mrd Euro Anleihen
deutscher Schuldner. Auf groBes Interesse
stieBen Emissionen von Banken, die netto fur
23 Mrd Euro ins Ausland gingen. Favorisiert
wurden weiterhin groBvolumige Offentliche
Pfandbriefe, die offenbar auslandischen insti-
tutionellen Anlegern ein attraktives Ertrags-
Risiko-Profil bieten. Ein groBerer Teil des Aus-
landserwerbs entfiel dartiber hinaus auf kurz-
laufende Tite! der Banken. Der Rentenerwerb
der inlandischen Nichtbanken war mit netto
16 Mrd Euro erheblich niedriger als im ersten
Vierteliahr (462 Mrd Euro), als sich Ober die
Jahreswende ein relativ hoher Anlagebedarf
aufgestaut hatte.

Ausléndische Anleger zeigten im zweiten
Quartal wieder lebhaftes Interesse an deut-
schen Dividendenwerten. Sie stockten ihre Be-
stdnde an inlandischen Aktien um 21% Mrd
Euro auf, nachdem sie im ersten Vierteljahr
noch fur 15 Mrd Euro solche Papiere verkauft
hatten. Zu diesem Ergebnis beigetragen hat
die erfolgreiche Plazierung junger Telekom-
Aktien bei privaten Anlegern aus anderen
EWU-Landern. Inldndische Nichtbanken kauf-
ten ebenfalls wieder deutsche Beteiligungs-
werte, und zwar per saldo fur 122 Mrd Euro.
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Mittelanlage an den deutschen
Wertpapiermarkten

Mrd Euro
1999
Aprit~  {Jan.-
Position Juni Marz
Rentenwerte
Inlander 53,3 63,3
Kreditinstitute 1) 37,4 16,6
darunter:
auslandische Rentenwerte 2) 19,2 7.8
Nichtbanken 3} 15,9 46,7
darunter:
auslandische Rentenwerte 2) 10,1 27,9
Auslander 2) 25,9 34,8
Aktien
Inlander 13,6 34,6
Kreditinstitute 1) - 13,7 21,9
darunter:
inlandische Aktien - 16,0 22,4
Nichtbanken 3) 27,3 12,7
darunter:
inlandische Aktien 127 - 41
Auslénder 2) 21.6{ - 152
Investmentzertifikate
Aniage in Spezialfonds 14,3 14,7
Anlage in Publikumsfonds 9,6 13,9
darunter: Aktienfonds 3,2 4,2

1 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Als Rest errechnet.
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Zugleich nahmen sie fir 14% Mrd Euro aus-
landische Aktien in ihre Portefeuilles. Auf der
Verkduferseite standen diesmal ausschlieBlich
die Kreditinstitute, die ihre Aktienbestande —
auch im Zusammenhang mit Termingeschaf-
ten — um 13% Mrd Euro reduzierten. Dabei
gaben sie ausschlieBlich inlandische Dividen-
denwerte ab; auslandische Aktien erwarben
sie hingegen fiir 2 /2 Mrd Euro.

Bei den inlandischen Investmentfonds kamen
mit 24 Mrd Euro von April bis Juni etwas
weniger Mittel auf als im ersten Jahresviertel
(28" Mrd Euro). Die Zuflisse entfielen mit
netto knapp 14'% Mrd Euro zum gréBeren
Teil auf die den institutionellen Anlegern vor-
behaltenen Spezialfonds. Die Publikumsfonds
erzielten ein Mittelaufkommen von 9% Mrd
Euro. Wahrend bei den Spezialfonds weiter-

Investment-
zertifikate



hin die Gemischten Fonds im Vordergrund
standen, behaupteten sich bei den Publi-
kumsfonds die Aktienfonds in der Gunst der
Anleger; sie verkauften netto fir gut 3 Mrd
Euro Zertifikate, erneut gefolgt von den Offe-
nen Immobilienfonds, die mit knapp 2% Mrd
Euro dotiert wurden. Die Beliebtheit der
Aktienanlage Uber Investmentfonds bei den
privaten Anlegern hinterlaBt inzwischen auch
deutliche Spuren in der Vermdgensstruktur
der Publikumsfonds. Infolge der Aktienhausse
der letzten Jahre sowie der anhaltend hohen
Mittelzuflisse bilden mittlerweile die Aktien-
fonds dem Anlagevolumen nach die grofBte
Fondsgruppe; Ende 1996 hatte das Vermé-
gen der friher favorisierten Rentenfonds
noch um mehr als das Doppelte Uber dem der
Aktienfonds gelegen.

Einlagen- und Kreditgeschaft der
Monetaren Finanzinstitute (MFls)
mit inldndischen Kunden

Weiterhin hohe
Liquiditats-
neigung

Das Einlagengeschaft der inlandischen MFIs
war auch im zweiten Quartal 1999 durch
eine anhaltend hohe Liquiditatspraferenz der
inlandischen Anleger gekennzeichnet. Von
April bis Juni sind deren taglich fallige Einla-
gen nach Ausschaltung von Saisoneinflissen
mit einer Jahresrate von 23 % gestiegen. Zu
diesem starken Wachstum durfte nicht zu-
letzt der erneute Rlckgang der Einlagenzin-
sen beigetragen haben. Im AnschiuB an die
Zinssenkung des EZB-Rates am 8. April haben
die Kreditinstitute die Zinsen fur Terminein-
lagen im Durchschnitt um rund 0,4 Prozent-
punkte herabgesetzt und damit starker als
die von Sichteinlagen. Die Opportunitats-
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Entwicklung der Kredite und Einlagen
der Monetiren Finanzinstitute (MFls)
in Deutschland

Mrd Euro
April | April
bis bis
Juni Juni
Position 1999 1998

Einlagen von inlandischen Nicht-MFls 1)
taglich fallig + 27,21+ 146
mit vereinbarter Laufzeit

bis zu 2 Jahren - 12,0~ 20

tber 2 Jahre 2 + 1,0i+ 31
mit vereinbarter Kiindigungsfrist 3)

bis zu 3 Monaten + 22~ 12

Gber 3 Monate 4 - 71 47

Kredite
Kredite an inlandische Unternehmen
und Privatpersonen

Buchkredite + 35,1+ 31,9
Wertpapierkredite - 51{+ 08
Kredite an inldndische 6ffentliche
Haushalte

Buchkredite - 33|- 38
Wertpapierkredite - 05i+ 71

* Zu den Monetéaren Finanzinstituten {MFIs) zahlen hier
neben den Banken (einschi. Bausparkassen) auch die
Geldmarktfonds, s.a.: Tabelle IV.1 im Statistischen Teil
des Monatsberichts. — 1 Unternehmen, Privatpersonen
und offentliche Haushaite. — 2 Im Jahr 1998 ohne, 1999
mit Bauspareiniagen. — 3 Spareinlagen. — 4 Im Jahr
1998 mit, 1999 ohne Bauspareinlagen.
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kosten taglich falliger Gelder sind damit wei-
ter gesunken. Im Einklang mit dieser Entwick-
lung steht, daB die kirzerlaufenden Termin-
einlagen im Berichtszeitraum mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von 13 % abgebaut
wurden, nachdem sie in den drei Monaten
zuvor noch deutlich aufgestockt worden wa-
ren. Ferner durfte die zunehmende Zinsunsi-
cherheit an den Anleihemarkten viele Anleger
veranlaBBt haben, Mittel vorldufig liquide auf
Sichtkonten ,zu parken”. SchlieBlich ist das
Wachstum der Sichteinlagen wohl auch
durch anhaltende Repatriierungen bisher am
Euromarkt angelegter Gelder geférdert wor-
den. So waren die kurzfristigen Einlagen
deutscher Anleger bei den Auslandstochtern
und -filialen inlandischer Kreditinstitute zu-
letzt um 28 % niedriger als vor Jahresfrist.
Ausschlaggebend hierflr durfte sein, dal3 die
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Starkeres
Wachstum der
Spareinlagen
mit dreimona-
tiger Kindi-
gungsfrist
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Buchkredite an Unternehmen
und Privatpersonen im Inland

saisonbereinigt

Mrd DM Mrd
Euro
3900 / 2000

0 Bochkredite ! 150

3500 1800

3300 1700
o)

3100 lin. MaBstab %

Veranderung gegen
Vorjahr in %

8
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o

~

1 Monatsendstand; statistisch bedingte Ver-
anderungen ausgeschaltet. — o Ab 1999
Angaben in Euro.
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Eurogelder nach EinfGhrung der Verzinsung
der Mindestreserve gegeniiber den Inlands-
einlagen an Attraktivitat verloren haben.

Die insbesondere von privaten Haushalten ge-
haltenen Einlagen mit einer vereinbarten
Kindigungsfrist von bis zu drei Monaten
haben von April bis Juni stark zugenommen
(um 2,2 Mrd Euro). Dies entspricht einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von 8 %. Offenbar
wurden im Berichtszeitraum unattraktiv ver-
zinste Einlagen mit einer vereinbarten Kindi-
gungsfrist von Uber drei Monaten in kurzfri-
stige Spareinlagen umgeschichtet. Die Einla-
gen mit einer vereinbarten Laufzeit von Uber
zwei Jahren sind im zweiten Quartal nur ge-
ringflgig aufgestockt worden (um 1,0 Mrd
Euro gegeniber 3,1 Mrd Euro vor fahresfrist).
Ausschlaggebend hierfur durfte sein, daf3 die
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Versicherungsgesellschaften, die traditionell
die Hauptnachfrager der in dieser Position
enthaltenen kursrisikofreien  Banknamens-
schuldverschreibungen sind, deren Rendite
derzeit als zu niedrig ansehen. Damit scheint
sich die bereits im vergangenen Jahr zu be-
obachtende Tendenz fortzusetzen, daf3 Ver-
sicherungen ihre Vermodgensbildung in sol-
chen Papieren zugunsten anderer Anlagefor-
men wie beispielsweise Spezialfonds zurtck-
flhren.

Die Kreditgewahrung der MFIs an inlandische
Unternehmen und Privatpersonen hat sich im
zweiten Quartal abgeschwacht. Insgesamt er-
héhte sich die Verschuldung des privaten Sek-
tors bei MFIs von April bis Juni um 30,0 Mrd
Euro, verglichen mit 32,7 Mrd Euro vor Jah-
resfrist. Saisonbereinigt und auf Jahresrate
hochgerechnet entspricht dies einer Zunahme
um 6% %. Dies war deutlich weniger als in
den drei Monaten zuvor (11 %), als die Kre-
ditgewadhrung an den privaten Sektor im Zu-
sammenhang mit dem Auslaufen von Son-
derabschreibungsregelungen in Ostdeutsch-
land noch auBerordentlich hoch gewesen
war. Vor diesem Hintergrund ist vor allem die
mittlerweile eingetretene Abschwachung bei
den Buchkrediten als Normalisierung anzu-
sehen. Diese sind nach Ausschaltung von
Saisoneinflitssen von April bis Juni mit einer
Jahresrate von 62 % gewachsen, verglichen
mit 10% % im ersten Quartal. Insbesondere
die Ausweitung der langerfristigen Darlehen
hat nachgelassen. Angesichts der recht ver-
haltenen Konjunkturentwicklung ist die Nach-
frage nach Buchkrediten gleichwohl nicht als
schwach zu bezeichnen. In jungster Zeit wird
sie wohl auch dadurch geférdert, daB Kredit-

Léngerfristige
Bankeinlagen
kaum gefragt

Verlangsamung
der Kredit-
gewdhrung an
den privaten
Sektor



Rickgang der
Verschuldung
der 6ffentlichen
Hand bej MFis

nehmer angesichts steigender langerfristiger
Zinsen insbesondere Wohnungsbauinvestitio-
nen vorziehen. In dieselbe Richtung kénnte
die im Sparpaket der Bundesregierung ange-
kiindigte Herabsetzung der Bemessungs-
grundlage fur die Eigenheimzulage ab dem
Jahr 2000 wirken. Ihre Bestdnde an Wertpa-
pieren des Unternehmenssektors, insbeson-
dere Aktien, haben die MFis im Berichts-
zeitraum um 5,1 Mrd Euro zurlckgefiihrt.
Allerdings war dies ausschlieBlich auf einen
sehr hohen Abgang im Juni (- 17,1 Mrd Euro)
zurlickzufGhren, als im Vorquartal — wohl
Uberwiegend mit auslandischen Adressen —

getatigte Termingeschéafte ausliefen.

Die Verschuldung der inlandischen offent-
lichen Haushalte bei inldndischen MFIs ist in
der Berichtsperiode zurlickgegangen. Die
offentliche Hand hat ihre Kredite um 3,7 Mrd
Euro abgebaut, verglichen mit einem Anstieg
von 3,3 Mrd Euro im zweiten Quartal des Vor-
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jahres. Zu dem Rickgang beigetragen haben
in erster Linie die Buchkredite (-3,3 Mrd
Euro). Ferner lieBen die MFIs ihre Bestdnde an
inlandischen Staatsanleihen von April bis Juni
insgesamt leicht abschmelzen (-0,5 Mrd
Euro). Bei der Interpretation der Kreditauf-
nahme der inlandischen o&ffentlichen Haus-
halte ist zu beachten, dal3 dem Bund im April
die Gewinnausschittung der Bundesbank in
Hohe von 8,3 Mrd Euro zugeflossen ist, Uber
die er bereits in diesem Monat verflgte. " Ins-
gesamt gingen von den Kassendispositionen
der &ffentlichen Hand im zweiten Quartal nur
geringe expansive Einflisse auf die monetare
Entwicklung aus. Zurlckzufihren war dies
nicht zuletzt auf die Konsolidierungsbe-
muhungen der 6ffentlichen Haushalte.

1 Im statistischen Zahienwerk der monetdren Analyse
schlagt sich die expansive Wirkung der Gewinnausschit-
tung — flr sich betrachtet — in einem Rickgang der
.Sonstigen Einflisse” nieder.
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Konjunkturlage in
Deutschland

28

Grundtendenzen

In Deutschiand haben sich in jlingerer Zeit die
Anzeichen fiur eine konjunkturelle Belebung
verstarkt. Positive Signale gingen insbeson-
dere von der Industrie aus, der nach wie vor
eine Schlisselrolle fir die gesamtwirtschaft-
liche Entwicklung zukommt. Hier ist der Auf-
tragsfluB in den zurlckliegenden Monaten
splrbar breiter geworden. Speziell aus dem
Ausland gingen vermehrt Bestellungen — dar-
unter auch GroBauftrage - bei den deutschen
Unternehmen ein. Den Firmenbefragungen
des ifo Instituts zufolge sind auch die Ein-
schdtzungen des weiteren Exportgeschafts,
die im vergangenen Jahr in den negativen
Bereich abgefallen waren, wieder deutlich
besser geworden. Hierbei war sicherlich aus-
schlaggebend, daB sich, wie bereits dar-
gelegt, die Perspektiven im internationalen
Umfeld deutlich aufgehellt haben. Zudem
ist die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft gegentber 38 Landern,
die zusammen einen Anteil von Ulber neun
Zehnteln am deutschen AuBenhandel auf-
weisen, entsprechend dem von der Bundes-
bank ermittelten Indikator im Verlauf des
ersten Halbjahrs 1999 deutlich gestiegen.

Allerdings haben die Auslandsmarkte bisher
noch nicht zur alten Dynamik zurlckgefun-
den. Wie auch die traditionelle Umfrage des
Deutschen Industrie- und Handelstages bei
den Auslandshandelskammern vom Friihjahr
zeigt, scheint zwar die Exportschwéche Gber-
wunden zu sein, aber insgesamt blieb die Er-
holung bisher noch recht moderat. Dies
dirfte - neben politischen Unsicherheiten —
dazu beigetragen haben, daB das Geschafts-

Anzeichen
einer
konjunkturellen
Belebung



Stabilisierung
der Bau-
wirtschaft ...

... aber Zurtck-
haltung der
Konsumenten

klima in der Industrie bis zuletzt eher verhal-
ten war. Insbesondere die Beurteilung der ak-
tuellen Lage fiel unveréndert vorsichtig aus,
und die negativen Stimmen hatten weiterhin
die Oberhand. Die Investitionsbereitschaft hat
sich erholt, blieb aber insgesamt noch ohne
Schubkraft. Dabei durfte die aufkeimende
konjunkturelle Zuversicht kaum von dem
Zinsanstieg am Kapitalmarkt beeintrachtigt
worden sein, zumal dieser weitgehend als
Normalisierung anzusehen ist und der erwar-
tete Realzins weiterhin als niedrig gelten
kann. Entscheidend wird sein, inwieweit sich
auch die langerfristigen Absatz- und Ertrags-
erwartungen, die im Gefolge der internatio-
nalen Finanz- und Wirtschaftskrisen sowie
politischer  Unsicherheiten einen starken
Dampfer erfahren hatten, bald wieder festi-

gen.

Auf der binnenwirtschaftlichen Seite wird die
konjunkturelle Entwicklung nunmehr auch
durch die sich abzeichnende Stabilisierung
der Bauwirtschaft gesttzt. Ebenso wie in der
Industrie hat sich hier die Nachfrage in den
vergangenen Monaten belebt. Ginstig wirk-
ten sich weiterhin die Finanzierungsbe-
dingungen und die stabilen Preise fiir Baulei-
stungen aus. Demgegeniber waren die priva-
ten Haushalte bei ihren Verbrauchsausgaben
in der letzten Zeit wieder recht zurickhal-
tend, was auch mit der Stockung am Arbeits-
markt zusammenhéngen kénnte. Den Umfra-
gen der Gesellschaft fir Konsumforschung
nach hat sich die Stimmung der Konsumen-
ten, die langere Zeit entgegen der Grund-
tendenz im gewerblichen Geschaftsklima
aufwartsgerichtet war, seit dem Frihjahr
merklich eingetribt. Die privaten Haushalte
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haben nach eigener Auskunft insbesondere
ihre  Einkommensperspektiven unglnstiger
eingeschatzt.

Dabei sind die Tarifverdienste nach der letzten
Lohnrunde kraftig gestiegen, die Sozialbei-
trédge gesunken, und die staatlichen Transfer-
zahlungen an die privaten Haushalte haben
zugenommen. Dies gilt nicht nur bei nomina-
ler Rechnung, sondern in Anbetracht des
weiterhin ginstigen allgemeinen Preistrends
auch bezogen auf die Kaufkraft der verflg-
baren Einkommen, die deutlich gestiegen
sein durfte. Andererseits sind im Rahmen der
Okologischen Steuerreform nochmals Steuer-
erhéhungen fur Energie angekdndigt wor-
den, und die Diskussion tber die Zukunft des
Rentensystems ist in vollem Gange. Wenn-
gleich der finanz- und haushaltspolitische
Kurs inzwischen an Konturen gewonnen hat,
so bewirken die Regelungen fir die gering-
flgig Beschdftigten und die sogenannten
Scheinselbstandigen immer noch erhebliche

Unsicherheit.

Produktion und Arbeitsmarkt

Unterschied-
liche Signale
der Politik

Die Erzeugung im Produzierenden Gewerbe,
zu dem insbesondere die Industrie und die
Bauwirtschaft gerechnet werden, hat bisher
auf die Verbesserung der Auftragslage recht
verhalten reagiert. Darber hinaus wird auch
bei den unternehmensnahen Dienstleistern
mit einer nur gedampften Umsatzentwick-
lung gerechnet; ahnliches gilt fir den Bereich
der Dienstleistungshandwerke. Es spricht da-
her vieles dafur, daB die gesamtwirtschaft-
liche Produktion in den Frihjahrsmonaten
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Produktion und Auslastung
im Verarbeitenden Gewerbe
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noch nicht angezogen hat. Vielmehr kdnnte
das reale Bruttoinlandsprodukt saison- und
kalenderbereinigt im zweiten Quartal etwa
ebenso hoch wie im vorangegangenen Drei-
monatsabschnitt gewesen sein. Das Ver-
gleichsniveau des Vorjahres wiirde damit wie

zuvor um gut ¥2 % Uberschritten.

Bei der Bewertung des zweiten Quartals sind
aber die Besonderheiten in den ersten drei
Monaten dieses Jahres mit zu bericksichti-
gen. FaB3t man deshalb zur Glattung von Son-
dereinflissen — wie zum Beispiel der in
diesem Jahr frihen Lage des Osterfestes —
das erste und zweite Quartal 1999 zusam-
men, so ist die gesamtwirtschaftliche Produk-
tion gegenlber dem zweiten Halbjahr 1998
mit einer saison- und kalenderbereinigten
Jahresrate von schatzungsweise 2% ge-
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wachsen. Das war etwas weniger als in der
zweiten Halfte des Vorjahres, als sich das
Wachstum im Vergleich zu den ersten sechs
Monaten von 1998 spirbar verlangsamt
hatte. Die gesamtwirtschaftlichen Aktivitaten
haben sich zwar inzwischen erkennbar stabili-
siert, die konjunkturelle Grunddynamik diirfte
aber erst im spateren Jahresverlauf kraftiger
werden.

Wenn die Erzeugung im Verarbeitenden Ge-
werbe". ungeachtet der guten Auftragsent-
wicklung im zweiten Quartal wohl nicht
héher war als in den ersten Monaten dieses
Jahres, so hat dabei sicherlich mitgespielt,
daB3 zum Teil GroBauftrage vergeben worden
sind, die erst nach und nach produktionswirk-
sam werden. Hinzu kam ein friher Beginn
der Sommerferien in groBen Bundesldndern.
Insgesamt ging das industrielle Fertigungs-
volumen nicht Ober den Vergleichsstand des
Vorjahres hinaus, was auch fur das gesamte
erste Halbjahr 1999 gilt. Die Auslastung der
Kapazitaten ist nach den Umfragen des ifo In-
stituts im Verlauf der letzten Monate noch-
mals etwas zuriickgegangen. Im Juni wurde
der vorangegangene Hochststand, der im
Frahjahr 1998 erreicht worden war, um gut
zwei Prozentpunkte unterschritten. Gleichzei-
tig verbiieb aber noch ein ebenso groBer Vor-
sprung zu dem letzten Tiefstand im Jahr
1996. Das Niveau der gegenwartigen Ausla-
stung kann daher wohl als durchschnittlich

1 Eine Beurteilung der Produktionsentwicklung im Verar-
beitenden Gewerbe wird gegenwartig dadurch er-
schwert, dal3 zwar die Angaben flir die ersten drei
Monate an die Ergebnisse der Vierteljghrlichen Produk-
tionserhebung angepalBt wurden (was zu einer Korrektur
um drei viertel Indexpunkte nach oben gefiihrt hat), die
Zahlen fur April bis Juni aber noch nicht revidiert worden
sind.

Erzeugung im
Verarbeitenden
Gewerbe...

... und Kapazi-
tatsauslastung
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bezeichnet werden. Die Auftragsbestande
haben nach dem Urteil der Unternehmen zu-
letzt nicht weiter abgenommen, und die Be-
urteilung der Fertigwarenlager verschlech-

terte sich nicht mehr.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist
den vorliegenden Informationen der amt-
lichen Statistik nach im zweiten Quartal unter
Berlcksichtigung der jahreszeitlich Ublichen
Schwankungen mit einem Minus von 3%
deutlich hinter dem Ergebnis der Wintermo-
nate zurlickgeblieben. Dabei ist aber zu be-
achten, daB zum einen der vergleichsweise
milde Winter die Arbeiten am Bau damals
weniger als Gblich behindert hat. Zum ande-
ren ist entsprechend der Totalerhebung eine
Korrektur dieser Zahlenangaben nach oben
sehr wahrscheinlich. insgesamt kénnte der in

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1999

saisonbereinigter Betrachtung jetzt noch aus-
gewiesene Produktionsriickgang so stark revi-
diert werden, dal3 sich im Vorjahrsvergleich
kein Rickstand mehr ergabe. Ein nennens-
werter positiver Beitrag zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum ist aber auch dann
kaum zu erwarten.

Die Lage am Arbeitsmarkt dirfte sich in den
letzten Monaten kaum verdndert haben. Die
Zahl der Arbeitslosen ist im bisherigen Jahres-
verlauf leicht gestiegen. Ende Juli waren — den
Angaben der Bundesanstalt fur Arbeit nach —
saisonbereinigt 4,12 Millionen Personen als
erwerbslos registriert. Damit wurde der ver-
gleichbare Vorjahrsstand lediglich noch um
knapp 110000 unterschritten gegeniber
rund 350 000 im Mittel der ersten drei Mo-
nate des Jahres. Die saisonbereinigte Arbeits-
losenquote belief sich zuletzt auf 10,5%.
Dies war knapp ein halber Prozentpunkt
weniger als zwolf Monate zuvor. Dabei ist
aber zu beachten, daB ein Teil der Verringe-
rung auf einer statistischen Anpassung der
Zahl der Erwerbspersonen aufgrund eines
hoheren Schatzwertes flr die geringflgig Be-
schaftigten beruht.

Zu dem Anstieg der Arbeitslosenzahl hat bei-
getragen, daB die Beschaftigungschaffenden
MaBnahmen der Bundesanstalt fir Arbeit re-
duziert worden sind. Ende Juli nahmen an
solchen Programmen 420 000 Arbeitnehmer
teil. Das waren zwar immer noch etwa
ebenso viele wie im Vorjahr, der Stand zu
Ende des Winters wurde aber um 45 000 un-
terschritten. Auch Kurse zur beruflichen Wei-
terbildung wurden weniger intensiv einge-
setzt als zuvor. Hier waren Ende Juli noch
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345 000 Personen beteiligt, rund 35 000 we-
niger als vor vier Monaten. Demgegeniber
konnte die Jugendarbeitslosigkeit bislang mit
Hilfe des Sofortprogramms der Bundesregie-
rung nach den Schatzungen der Arbeitsver-
waltung um etwa 20 000 bis 25 000 Perso-
nen verringert werden.

Die Reduzierung der arbeitsmarktpolitischen
MaBnahmen bedeutet fur sich genommen
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eine Verringerung der statistisch erfa3ten Be-
schaftigten auf dem zweiten, staatlich gefor-
derten Arbeitsmarkt. Dartber hinaus dirften
aber zugleich Arbeitspldtze in Teilbereichen
des origindren Arbeitsmarkts verlorengegan-
gen sein. Dies gilt jedenfalls fir die Industrie
und die Bauwirtschaft. Das Handwerk mel-
dete einen reduzierten Arbeitskrafteeinsatz
nicht nur im Bau- und Ausbaugewerbe,
sondern auch in den Dienstleistungssparten.
Wenngleich weiterhin keine Angaben der
amtlichen Statistik Uber die Zahl der Er-
werbstatigen insgesamt vorliegen, so dirfte
sich die Zunahme der Beschaftigung, wie
sie im Jahresverlauf 1998 festzustellen war,
im ersten Halbjahr 1999 nicht fortgesetzt
haben.

Von den Kindigungen im Bereich der soge-
nannten 630-DM-Jobs wird die Beschaftig-
tenzahl weit weniger beeinfluBt, als anhand
der sich jungst hdufenden Meldungen vermu-
tet werden kénnte. Nach amtlicher Statistik
war beispielsweise die Zahl der entsprechen-
den Teilzeitbeschaftigten im Einzel- und
GroBhandel sowie im Gastgewerbe im April
dieses Jahres, als die Neuregelung in Kraft
trat, um gut 105 000 oder nahezu 6 % nied-
riger als im Vormonat. Die Zeitungsverleger
berichteten von 20 000 ausgeschiedenen Zu-
stellern. Nicht wenige dieser nur eine geringe
Stundenzahl tatigen Personen haben aber
noch eine andere (Haupt-) Beschaftigung, die
sie auch weiter ausiiben. Sie werden also
nicht arbeitslos, bleiben vielmehr erwerbs-
tatig und werden unverdndert in den statisti-
schen Angaben erfaBt. Zu beachten ist ferner,
daBl moglicherweise die ausgeschiedenen
Arbeitskrafte teilweise durch Anwerbungen

Geringflgig
Beschéftigte



Struktur der
Arbeitslosigkeit

aus der sogenannten Stillen Reserve, die den
latent erwerbswilligen Teil der Bevdlkerung
umfaBt, ersetzt werden. Hierfir spricht zu-
mindest, dal3 die Arbeitsverwaltung von einer
deutlichen Steigerung offener Stellen in Reini-
gungsberufen, beim Hotel- und Gaststatten-
gewerbe sowie bei Zustellungsdiensten be-
richtet. Nicht zuletzt wurden vermehrt Leihar-
beitsfirmen eingeschaltet. Bei der Zahl der Er-
werbstatigen kénnten daher die Veranderun-
gen insgesamt vergleichsweise gering aus-
fallen. Das Arbeitsvolumen allerdings, das die
geleisteten Arbeitsstunden mift, dirfte per
saldo deutlich sinken.

Die anhaltend hohe Zahl von Arbeitslosen
sollte nicht verdecken, daB hinter dem ver-
meintlich festgefligten Bestand nach wie vor
umfangreiche Bewegungen am Arbeitsmarkt
stattfinden. Derartige Vorgange werden ins-
besondere durch die kirzlich verdffentlichten
Ergebnisse der Bewegungsanalyse sowie der
Strukturanalyse vom vergangenen Jahr er-
faBt. So waren beispielsweise von den rund
7 2 Millionen Personen, die ihre Erwerbslosig-
keit im Verlauf von 1998 beendeten, gut drei
Viertel nicht langer als ein Jahr ohne Arbeit.
Unter den bis 55jdhrigen belief sich der ent-
sprechende Anteil sogar auf etwa 80 %. Be-
sonders hoch ist die Abgangsrate bei jugend-
lichen Arbeitnehmern. Hier wurden im
Schnitt Uber neun Zehntel erreicht. Mit stei-
gendem Lebensalter nehmen die Quoten
deutlich ab, erreichten aber in der Alters-
gruppe der 50- bis 55jdhrigen noch immer
fast zwei Drittel. Langzeitarbeitslosigkeit, das
heiBt nach der allgemeinen Definition Er-
werbslosigkeit von mehr als einem Jahr, kon-
zentriert sich daher in der Gruppe der 55- bis
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65jahrigen. Gemessen am Bestand waren
von den ein Jahr und langer Arbeitslosen
zwei Funftel ber 55 Jahre alt. Wieviele dieser
alteren Personen, die einen wesentlichen Teil
des strukturellen Kerns der Arbeitslosigkeit
ausmachen, noch tatsachlich fur den Arbeits-
markt zur Verfligung stehen, ist schwer abzu-
schatzen.
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Auftragseingang im Verarbeitenden
Gewerbe nach Hauptgruppen

Verénderung gegen Vorjahr in %

1998 1999

Pasition Jahr {13.Vj. jA. V. {1.V). 2.V

Auslandsnachfrage 26 -09] -331 -3.2 1.1
Vorleistungsgliter ~-16] -44] -84 -3,0 2,1
Investitionsgliter 521 -09 -24] -6,2; -15
Gebrauchs- und

Verbrauchsguter 7.1 83| 83 40 58
Inlandsnachfrage 36 431 -13] -44§ -13
Vorleistungsguter 30 201 -231 -321 -1,2
Investitionsgirter 6581 100 06 -6,7 0,1
Gebrauchs- und

Verbrauchsglter -03 1,00 -2,08 -39 -40

* Volumen, kalenderbereinigt.
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Auftragslage

Verarbeitendes
Gewerbe

Die Erwartung einer Belebung der Konjunktur
stiitzt sich insbesondere auf die deutliche Ver-
besserung der Auftragslage in der deutschen
Industrie. Preisveranderungen und jahreszeit-
lich Ubliche Bewegungen ausgeschaltet, sind
die Auftragseingdnge beim Verarbeitenden
Gewerbe im zweiten Vierteljahr um knapp
32 % hodher gewesen als im vorangegange-
nen Dreimonatsabschnitt, der seinerseits be-
reits eine leichte Zunahme gebracht hatte. Im
Vergleich zum letzten Tiefpunkt im Herbst
vergangenen lahres ergibt sich eine Auswei-
tung der Orders um mehr als 3%2%. Zwar
wurde das Auftragsniveau des Vorjahres noch
immer leicht unterschritten, im ersten Quartal
dieses Jahres hatte der Ruckstand aber noch
fast 4% betragen. Den Ergebnissen der ifo-
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Umfragen nach hat sich durch den breiter ge-
wordenen AuftragsfluB auch die Reichweite
der Auftragsbestande, die im Winter auf ih-
ren niedrigsten Stand in den letzten zwei Jah-
ren gefallen war, wieder erhoht.

Besonders kraftig sind die Bestellungen
aus dem Ausland gestiegen. Saisonbereinigt
waren sie im Mittel der Friihjahrsmonate um
5% hoher als im Winter, das Niveau vom
Herbst

5% %. Damit wurde auch der vorjahrige Ver-

1998 (bertrafen sie um nahezu

gleichsstand, der gegen Ende vergangenen
Jahres zunehmend unterschritten worden
war, wieder Ubertroffen.

Die Mehrnachfrage betraf alle groBen Be-

reiche des deutschen Industrieangebots.
Wenn auch das Investitionsgltergewerbe mit
6% Nachfragezuwachs im Quartal an der
Spitze lag, so blieben die Hersteller von Vor-
leistungsgutern als auch von Gebrauchs- und
Verbrauchsgltern nicht allzu weit dahinter
zuriick. Im Bereich der Gebrauchsguter
wurde auch der Vorjahrswert mit annahernd
6% am deutlichsten Obertroffen. Zwar
konnte das Vorleistungsgitergewerbe damit
nicht Schritt halten, die Geschaftsabschlisse
gingen zuletzt aber wieder Uber die Ver-
gleichszahlen des Vorjahres hinaus. Lediglich
der Investitionsgitersektor bewegte sich wei-
terhin unter dem damaligen Auftragsniveau,
doch war der Rickstand zuletzt nicht mehr
so groB3 wie noch zu Jahresanfang. Extreme
Unterschiede im einzelnen kennzeichnen da-
bei die Entwicklung. Wahrend die Hersteller
von nachrichtentechnischen Gerédten Auf-
tragszuwdachse von bis zu 50 % gegeniber

dem Vorjahr erzielten, gingen die Bestellun-

Auslands-
nachfrage



Infands-
nachfrage

gen beim Sonstigen Fahrzeugbau, zu dem
insbesondere der Luft- und Schienenfahr-
zeugbau sowie der Schiffbau gehéren, mit
zweistelliger Rate zuriick. Im Maschinenbau,
der wichtigsten Branche des Investitions-
gUtergewerbes, hat sich das Minus gegen-
tber dem Vorjahr von rund 13 % % im ersten
Quartal auf etwa 8 % im Frihjahr verringert.

Der Auftragseingang aus dem Inland erhohte
sich saisonbereinigt im zweiten Vierteljahr
gegenlber dem Durchschnitt der Monate
Januar bis Méarz um rund 2 %; im Vergleich
zum Tiefstand im vierten Quartal 1998 ergibt
sich eine Zunahme um 2% %. Damit wurde
das Niveau der entsprechenden Zeit des Vor-
jahres weiterhin unterschritten, und zwar zu-
letzt um etwa 1% %, nach noch 4% % im
ersten Jahresviertel.

Verbessert hat sich inshbesondere die Auf-
tragslage bei den Investitionsgiiterproduzen-
ten, doch wurden auch im Bereich der Vorlei-
stungsglter deutliche Zuwachse erzielt. Das
InvestitionsgUtergewerbe konnte auch wie-
der zu dem Orderniveau des Vorjahres auf-
schlieBen. Fir Vorleistungen verringerte sich
der Rickstand auf reichlich 1%. Demgegen-
{ber sind die Inlandsbestellungen an das Ge-
brauchs- und Verbrauchsgitergewerbe im
Frithjahr kaum hoher als im Winter gewesen.
Das Minus im Vorjahrsvergleich blieb mit 4 %
weit Oberdurchschnittlich groB. Die Entwick-
lung wére noch unglnstiger ausgefallen,
wenn es im Vorfeld von Preiserhdhungen im
Juni nicht verstarkt zu Kraftfahrzeugkaufen
gekommen wadre.
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Auch wenn in den letzten Monaten die inlan-
dischen Bestellungen von Investitionsgiitern
zugenommen haben — saisonbereinigt Uber-
trafen sie im zweiten Quartal den Tief-
punkt im Herbst 1998 um 4 % —, so erscheint
es doch verfriht, hieraus bereits eine nach-
haltige und breit angelegte Investitionstatig-
keit ableiten zu wollen. Bisher namlich hat
sich die Nachfrage auf die Segmente Nach-
richtentechnik und Fahrzeugbau konzen-
triert, wohingegen wichtige Bereiche wie
der Maschinenbau oder die Datenverar-
beitung weitgehend auBen vor blieben. Dar-
Uber hinaus ging — wie zuvor erwahnt — die
Auslastung der vorhandenen Anlagen bis zur
Mitte des Jahres zurlick, so daB3 ein Erweite-
rungsbedarf vielerorts nicht dringlich er-
scheint. Trotz weiterhin glnstiger Finanzie-
rungsbedingungen zeichnet sich insoweit
eine nur maBige Ausweitung der Investitions-
ausgaben im laufenden Jahr ab. In diese
Richtung weisen auch die Umfragen des ifo
Instituts, wonach die Planungen der west-
deutschen Unternehmen eine Aufstockung
der Aufwendungen fir Anlagen und Bauten
von lediglich gut 4% nach fast 12 % im Jahr
1998 vorsehen.

Trotz der verhaltenen Investitionsabsichten
deuten gegenwartig nicht nur in der Industrie
die Zeichen auf eine konjunkturelle Belebung
hin; auch im Baugewerbe 146t, wie erwahnt,
die positive Entwicklung der Geschéaftsab-
schlUsse eine allméhliche Verbesserung der
Lage erwarten. So haben sich die Auftrags-
eingdnge beim Bauhauptgewerbe seit An-
fang dieses Jahres gegenlber dem letzten
Tiefpunkt im Herbst 1998 deutlich erhéht. Im
zweiten Quartal gingen sie saisonbereinigt
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um rund 6% Uber das damalige Niveau
hinaus, wobei etwas mehr als die Halfte auf
die Wintermonate und gut zwei Funftel auf
das Fruhjahr entfallen. Der vergleichbare Vor-
jahrsstand wurde weiterhin um reichlich 2 %
Gbertroffen.

Dabei scheint sich die Lage in den neuen Bun-

desiandern, in denen die Bauwirtschaft seit
langerer Zeit schon einem harten strukturel-
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len Anpassungsproze} ausgesetzt ist, allmah-
lich zu entspannen. Zumindest sind die Auf-
tragseingange saisonbereinigt in den Mona-
ten April bis Juni deutlich héher als zuvor ge-
wesen, und das Vergleichsergebnis von 1998
wurde im Durchschnitt um 22 % Ubertrof-
fen.

Die kraftigsten Zuwdchse der Nachfrage in
Deutschland insgesamt waren in der gewerb-
lichen Wirtschaft zu verzeichnen. Nachdem
die seit Mitte 1998 anhaltende leichte Zu-
nahme der Auftragserteilungen im Winter
zum Stillstand gekommen war, erhdhten
diese sich nunmehr - saisonbereinigt betrach-
tet — erneut um knapp 4 %. Folgt man den
Genehmigungen, so ddrften neben Blro-
und Verwaltungsgebduden manche schon
friher beantragten Fabrik- und Werkstatt-
bauten begonnen worden sein. Bahn und
Post starteten ebenfalls groBere Bauvor-
haben.

Im &ffentlichen Bau hat sich die positive Ten-
denz in den Friihjahrsmonaten fortgesetzt. Im
Mittel des zweiten Quartals wurden saisonbe-
reinigt um 2 % hohere Auftrage vergeben als
im ersten Jahresviertel. Besonders lebhaft war
die Ordertatigkeit im 6ffentlichen Hochbau,
wo das Auftragsvolumen des Vorjahres um
8Y2% (bertroffen wurde. Der StraBenbau,
der weitgehend unter der Regie offentlicher
Institutionen steht, blieb demgegeniber um
rund 1% hinter dem Vergleichsstand von
1998 zurlick. Dies bewirkte, daB die Aut-
tragsvergaben der 6ffentlichen Auftraggeber
insgesamt etwas niedriger als ein Jahr zuvor
waren.



Wohnungsbau

SchlieBlich kam es auch im Wohnungsbau im
Zeitabschnitt April/Juni zu einer leichten Zu-
nahme der Auftragseingange, wodurch sich
der Ruckstand gegenlber dem Vergleichs-
niveau des Vorjahres auf 2 % verkleinerte. Es
erscheint jedoch fraglich, ob damit die Flaute
in der Wohnungsbautatigkeit als Uberwun-
den angesehen werden kann. Die Baugeneh-
migungen jedenfalls deuten noch nicht auf
eine durchgreifende Besserung hin. So ist die
Zahl der genehmigten Wohnungen im ge-
samten Bundesgebiet zuletzt verstédrkt hinter
dem Vergleichsstand des Vorjahres zurlickge-
blieben. MaBgeblich hierfir war die Entwick-
lung in den alten Bundesldndern, wo der
Rickgang gegentiber 1998 erstmals seit lan-
gerem und &ahnlich wie in Ostdeutschland
zweistellig ausgefallen ist. Saisonbereinigt
wurde das schon niedrige Niveau des ersten
Quartals auch im Zeitabschnitt April/Juni
kaum Uberschritten. Der Einfamilienhausbau
entfaltete nicht mehr gentigend Schwung,
um die anhaltende Verschlechterung im Miet-
wohnungsbau aufzufangen. Es bleibt abzu-
warten, ob dies nur eine vorlbergehende
Schwachephase war. Zumindest wichtige
Rahmenbedingungen fir den Bau kdnnen
unveréandert als durchaus glnstig bezeichnet
werden. So ist das Niveau der Hypotheken-
zinsen weiterhin  vergleichsweise niedrig,
wenngleich es inzwischen etwas angezogen
hat, und die Preise fiir Neubauleistungen sind
im Frahjahr nochmals leicht gesunken. Trotz
der Erhdhung des Mehrwertsteuersatzes im
vergangenen Jahr blieb der Gesamtbaupreis-
index fur Wohngebaude bis zuletzt hinter
dem Stand des Jahres 1995 zurtck.
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Preise

Wenngleich der Tiefpunkt in der aligemeinen
Preisentwicklung inzwischen durchschritten
scheint, halt sich die Teuerung nach wie vor
in engen Grenzen. Gemessen an der Vor-
jahrsrate des Preisindex fiir die Lebenshaltung
aller privaten Haushalte belief sie sich im Juli
auf lediglich 0,6 %. Im Januar und Februar,
die den niedrigsten Stand markieren, war
eine Teuerung binnen Jahresfrist von 0,2 %
gemessen worden. Die jahreszeitlich Ublichen
Schwankungen ausgeschaltet, erhdhten sich
die Verbraucherpreise in den Monaten Mai
bis Juli um knapp ein halbes ~P£ozent, was auf
ein Jahr hochgerechnet einem Anstieg um
etwa 1% % entspricht. Damit ist auch weiter-
hin — den géngigen Definitionen nach, die
auch MeBungenauigkeiten berlcksichtigen -
Preisstabilitat gewahrt.

Die leichte Verstarkung des Preisanstiegs in
den letzten Monaten war nahezu ausschlie3-
lich den Energietragern zuzuschreiben. Insbe-
sondere die Verbraucherpreise fir Mineraldl-
erzeugnisse sind im Gefolge der splrbaren
Verteuerung von Rohél auf den internationa-
len Markten, die zeitweise durch die Abwer-
tung des Euro gegeniiber dem US-Dollar aus
deutscher Sicht noch verstarkt wurde, nach
oben angepaBt worden. Saisonbereinigt sind
die Energietrager insgesamt, zu denen unter
anderem auch Strom und Gas fur den Ver-
brauch in den privaten Haushalten gehéren,
daher im Juli um rund 2% teurer als im
April gewesen. Damals war es bereits in Zu-
sammenhang mit der Heraufsetzung der
Energiesteuern zu einem Preissprung um
54 % gekommen. Insgesamt sind die Ener-
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giepreise damit seit Jahresanfang fur den Ver-
braucher saisonbereinigt um etwa 9 % gestie-
gen. Der Preisabstand zum Vorjahr, der im
Januar mit — 4 % noch deutlich negativ gewe-
sen war, erreichte im Juli + 52 %.

Ohne die Energietrager gerechnet, tbertrafen
die Verbraucherpreise zuletzt kaum das
Niveau vom Jahresanfang; die Vorjahrsrate
verringerte sich von 0,6% im Januar auf
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0,1 % im Juli. Wesentlich hierftr war eine im
Vergleich zu 1998 sehr moderate Preisent-
wicklung bei den gewerblichen Waren. Zur
Jahresmitte sind die Preise hier erstmals in
den neunziger Jahren unter den Stand des
Vorjahres gesunken. Deutlich billiger als zur
gleichen Zeit von 1998 waren im Juli dartGber
hinaus Nahrungsmittel. Gulnstige Angebote
bei den Saisonwaren sowie ein sich generell
verschdrfender Wettbewerb im Einzelhandel
lieBen die Preise der Ernahrungsglter auch
saisonbereinigt betrachtet sinken. Im Bereich
der Dienstleistungen haben sich insbesondere
die Tarifsenkungen fur Telefongesprache
preisdampfend ausgewirkt. Bei den Woh-
nungsmieten verlangsamte sich der Anstieg
im Vorjahrsvergleich auf rund 1%.

Der starke Anstieg der internationalen Ol-
notierungen hat die deutschen Einfuhrpreise
wesentlich bestimmt. So lief die stabilitats-
politische Entlastung von der auBenwirt-
schaftlichen Seite im Februar dieses Jahres
aus und machte Preiserhhungstendenzen
Platz. Saisonbereinigt sind die in D-Mark be-
rechneten Importpreise von damals bis zum
Juni, Uber den die Angaben der Statistik ge-
genwartig nicht hinausreichen, um 2 2 % ge-
stiegen. Wurde das vergleichbare Vorjahrs-
niveau zur Jahreswende 1998/99 noch um
rund 62 % unterschritten, so waren es zu-
letzt nurmehr 1% %. Allerdings hat sich auch
auBerhalb des Energiebereichs die Preisten-
denz bei importierten Gitern verandert.
Nimmt man die Energietrager aus der Be-
trachtung heraus, so zeigt sich bei den ubri-
gen Warenbeziigen aus dem Ausland gleich-
falls eine Verteuerung. Zwar ist diese bisher
noch nicht sehr ausgepragt, immerhin aber

Einfuhrpreise



hat sich das Minus im Vorjahrsvergleich von
4% % zu Jahresbeginn auf 2 V2 % im Juni ver-
ringert, und im saisonbereinigten Verlauf ist
ein Preisanstieg erkennbar. Nicht nur manche
Rohstoffe und Halbwaren waren hiervon be-
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troffen, &hnliches gilt vielmehr auch fur
Importe von Fertigwaren. Dies kdnnte ein
Hinweis darauf sein, daB sich solche Erzeug-
nisse friher oder spéater fir den privaten Ver-
braucher verteuern werden.
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AuBenhandel und Leistungsbilanz

Das allmahlich wieder freundlichere weltwirt-
schaftliche Klima hat seit Beginn dieses Jahres
auch die Lage auf den Auslandsmarkten der
deutschen Wirtschaft glnstig beeinfluBt.
Nach der recht ausgepragten Schwaéche der
Auslandsnachfrage und der entsprechend
pessimistischen Beurteilung der weiteren Ex-
portperspektiven durch die deutschen Unter-
nehmen bis zur Jahreswende 1998/99 haben
sich inzwischen sowohl die Auftragslage in
der Exportwirtschaft als auch die Einschéat-
zungen Uber die kunftige Geschaftsentwick-
lung verbessert. So stiegen die Auftragsein-
gange bei der deutschen Industrie aus dem
Ausland vom ersten auf das zweite Quartal
1999 um 4 2 %, nachdem sie zuvor stagniert
hatten. Bei den Exporterwartungen der vom
ifo Institut befragten Unternehmen Uberwie-
gen seit dem Frihsommer erstmals wieder
die positiven Stimmen.

In den Ausfuhrlieferungen, die der Auftrags-
entwicklung im allgemeinen erst mit einer ge-
wissen Verzdgerung folgen, hat sich die Bele-
bung des Exportgeschafts zwar noch nicht in
vollem Umfang niedergeschlagen. Doch im-
merhin sind die deutschen Ausfuhren, nach
dem zunachst nur feichten Anstieg im ersten
Quartal um rund 1% gegentber dem Vor-
quartal, im zweiten Vierteljahr um weitere
3 % gewachsen, und zwar sowohl dem Wert
als auch dem Volumen nach. Damit lagen sie
aber in realer Rechnung immer noch leicht
unter dem Vergleichsergebnis vom Vorjahr.

Die lebhaftere Ausfuhrtatigkeit im bisherigen
Verlauf dieses Jahres ist, wie bereits erwahnt,

Tendenzen im
Exportgeschéft

Export-
entwicklung

Regionale
Schwerpunkte



vor allem das Ergebnis des glnstigeren welt-
wirtschaftlichen Umfelds, das sich in einem
entsprechend verstarkten Marktwachstum
niedergeschlagen hat. Das gilt insbesondere
fur die Ausfuhren deutscher Firmen in Lander
auBerhalb der EWU, zumal dort auch die
wechselkursbedingten  Wettbewerbsvorteile
mit ins Spiel kamen, welche die Abschwa-
chung des Euro fir die Anbieter aus den
EWU-Landern mit sich brachte.

Besonders deutlich ist dies in den Exporterfol-
gen deutscher Unternehmen am US-Markt zu
erkennen; die Lieferungen dorthin waren in
den ersten fiinf Monaten dieses Jahres fast
6 % hoher als in dem vorangegangenen Funf-
1998).
Kraftige Umsatzsteigerungen waren auch an

monatszeitraum (August/Dezember

den asiatischen Exportmarkten zu verzeich-
nen, nachdem sich die Lage dort insgesamt
weitgehend stabilisiert hat und sich einige
dieser Lander bereits wieder auf Wachstums-
kurs befinden. Allein in die stidostasiatischen
Schwellenlander, wo zuvor die stdrksten
Exporteinbrliche zu verzeichnen gewesen
waren, stiegen die deutschen Ausfuhren um
6% %.
deutsche Exportfirmen im Handel mit Japan
(14 %) und China (19 %) zu verzeichnen, die
zusammen genommen von dhnlicher Bedeu-

Zweistellige Zuwachsraten hatten

tung fur die deutsche Exportwirtschaft sind
wie die Gruppe der stidostasiatischen Schwel-

lenlander.

Vom Handel mit den Partnerldndern in der
Européaischen Union und im Euro-Wahrungs-
gebiet sind dagegen zunachst keine beson-
ders dynamischen Impulse ausgegangen. Erst
in den letzten Monaten zeichnet sich auch
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Ausfuhrentwickiung
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hier eine gewisse Belebung ab. Besonders
schwach entwickelte sich jedoch der Absatz
deutscher Produkte in den mittel- und osteu-
ropaischen Reformlandern, deren Nachfrage
lange Zeit besonders kréftig expandiert hatte.
Die schwierigen Probleme RuBlands und
deren Auswirkungen auf die osteuropdischen
Nachbarlander dirften dabei ebenso eine
Rolle gespielt haben wie die Krise im Kosovo
und die damit verbundenen Beeintrachtigun-
gen der angrenzenden Balkanlander.

Parallel zu der Belebung des Exportgeschafts
sind seit Jahresbeginn auch die Wareneinfuh-
ren kréftig gestiegen. Dem Wert nach Gber-
trafen sie im zweiten Vierteljahr den Stand
des Vorguartals saisonbereinigt um 5 %.
Allerdings entfiel ein Teil des nominalen Um-
satzwachstums auf Preissteigerungen im Zu-
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Regionale Entwicklung
des AuBenhandels

Januar/Mai 1999, saisonbereinigt

Ausfuhr Einfuhr
Veran- Veran-
derun- derun-
gen gen
in % in %
gegen- gegen-
uber Uber
Aug./ Aug./

Mrd Dez. Mrd Dez.
Landergruppe/Ltand | Euro 1998 |Euro 1998

industrieldnder 154,31 + 1,11 13041 + 0,0
EU-Lander 11401 + 0,5 932 - 08
davon:

EWU-Lander 869 + 02 747 - 1.0
Belgien und
Luxemburg 10] - 47 88} -~ 10,8
Finnland 2,2} + 58 191+ 73
Frankreich 196 + 02 1721 - 08
Irland 1,21 +131 341 + 69,7
Italien 1507 + 2,6 133 - 28
Niederlande 13,11 - 3,0 136 - 1,4
Osterreich 106 - 1,9 711+ 1,3
Portugal 221 - 1,8 1,91 - 21
Spanien 861 + 2,5 591 + 09
Ubrige
EU-Lénder
Danemark 34 - 1,4 271 + 34
Griechen-
land 1.5 - 14 07 - 15
Schweden 461 + 2,7 33 - 03
Vereinigtes
Kénigreich 170 - 1.3 11,4 - 4,7
Sonstige
Industrieldnder 40,21 + 29 37,2F + 22
darunter:
Vereinigte
Staaten von
Amerika 1981 + 5,8 147 + 1,2
Japan 4,21 +139 87} + 35
Reformléander 225, - 26 240 + 20
darunter:
Mittel- und
osteuropéische
Reformldnder 1941 - 4,4 188 + 3,2
China 2) 2,91 +19,2 51 + 49

Entwicklungsiander 22,31 - 1,6 186 + 08
darunter:

OPEC-Lénder 38 - 55 2,21 - 35

Stuidostasiatische

Schwellenlander 7410 + 63 86 + 06
Alletandern | 20021 + 071 17411 + 04
1 Die Gesamtangaben enthalten Korrekturen, die regio-
nal aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 2 Ohne
Hongkong.
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sammenhang mit der Verteuerung der Ener-
gieeinfuhren und der Abwertung des Euro.
Im Ergebnis stiegen die Einfuhrpreise im zwei-
ten Vierteljahr gegenliber dem Vorzeitraum
saisonbereinigt um knapp 2%. Damit ver-
bleibt aber auch real gerechnet mit rund 3 %
ein dhnlicher Anstieg der Warenbezlge aus
dem Ausland wie der Zuwachs der Ausfuh-
ren. Aufgrund der hohen intraindustriellen
Verflechtung der europaischen Industrie fuhrt
die glnstigere Exportkonjunktur in Verbin-
dung mit der lebhafteren Binnennachfrage
nahezu unmittelbar zu steigenden Bezligen
nicht nur von Rohstoffen, sondern auch von
Halbwaren und Fertigerzeugnissen, die als
Vorleistungen im ProduktionsprozeB Verwen-
dung finden.

Entsprechend kraftig sind in jangster Zeit vor
allem die Importe aus anderen EWU-Landern
und den Gbrigen EU-Landern gewachsen. Im
Ergebnis der ersten finf Monate zusammen-
genommen findet diese Entwicklung aller-
dings noch kaum einen erkennbaren Nie-
derschlag. Uberdurchschnittliche Einfuhrzu-
wachse waren danach im Handel mit auBer-
europdischen Industrieldndern zu verzeich-
nen, darunter insbesondere mit Japan und
den USA. Relativ lebhaft waren auch die Ein-
fuhrumsétze deutscher Firmen mit Handels-
partnern aus den Reformlandern sowie die
Importe aus den stdostasiatischen Schwellen-
landern. Dagegen ist der Wert der Bezlige
aus den OPEC-Staaten, trotz der Preissteige-
rungen beim Erddl seit etwa Anfang dieses
Jahres, leicht zurickgegangen, wahrend vor
Jahresfrist die rasche Verbilligung des Ols zu
einem ungewohnlich kraftigen Einfuhrsog

Struktur der
Einfuhren



Handelsbilanz

Leistungsbifanz

und starken Anstieg der Vorrate gefuhrt
hatte.

Aufgrund des relativ starken Wachstums der
Einfuhrumsatze fiel der deutsche AuBen-
handelsiiberschuB im zweiten Quartal, trotz
der héheren Ausfuhren, dem Wert nach etwas
niedriger als im ersten Vierteljahr aus. Saison-
bereinigt gerechnet belief er sich auf 15%2 Mrd
Euro, verglichen mit 17 Mrd Euro in den ersten

drei Monaten dieses Jahres.

Dagegen schlossen die ,unsichtbaren” Lei-
stungstransaktionen mit dem Ausland, die im
allgemeinen ein deutliches Defizit aufweisen,
im zweiten Quartal dieses Jahres mit einem
niedrigeren Passivsaldo ab als im Vorquartal.
In saisonbereinigter Rechnung sank der
Minusbetrag um 3% Mrd Euro auf gut
15 Mrd Euro. EinschlieBlich der Erganzungen
zum Warenverkehr gerechnet, ergab sich fur
die saisonbereinigte Leistungsbilanz insge-
samt ein leichtes Defizit von 2 Mrd Euro im
Berichtszeitraum, nach einem Passivsaldo von
iber 2 Mrd Euro im ersten Vierteljahr. Aus-
schlaggebend fir die Verbesserung im Be-
reich der , Invisibles” waren hohere Kapitaler-
trage, die in der Teilbilanz der Erwerbs- und
Vermogenseinkommen erfaBBt werden. Insbe-
sondere die vom Ausland erhaltenen Netto-
Ertrage fur Direktinvestitionen fielen im zwei-
ten Quartal hoher als zuvor aus. Dabei kénnte
auch der gestiegene Dollarkurs eine Rolle ge-
spielt haben, der die deutschen Kapitaler-
tragseinnahmen, soweit sie in US-Wahrung
denominiert sind, in Euro umgerechnet deut-

lich steigen lieB.
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Leistungsbilanz

Mrd Euro; saisonbereinigt

1998 1999
Position 4.Vj. 1LV 2.V
1. AuBBenhandel
Ausfuhr (fob) 118,1 119,21 1231
Einfuhr (cif) 103,3i 1023} 107,5
Saldo 14,8 17,0 15,6
2. Dienstleistungen (Saldo) -84, -92 -93
Einnahmen 18,5 18,0 19,2
Ausgaben 26,9 27,2 28,5
darunter:
Reiseverkehr (Saldo) -72 -731 -176
3. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) -301 -38 -01
Einkommen 17.0 16,9 22,9
Ausgaben 20,0 20,7 23,0
darunter:
Vermogenseinkommen
(Saldo) -28F - 36 0,2
4. Laufende Ubertragungen
(Saldo) -72 -56{ -57
Fremde 3,4 3,5 4,2
Eigene 10,5 9,1 10,0
Saldo der Leistungsbilanz 1 -37: -22: -04

1 Enthait auch die Ergdnzungen zum Warenverkehr.
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Kapitalverkehr

Die Entwicklung der Finanzbeziehungen zum
Ausland stand im zweiten Quartal 1999 wei-
terhin im Zeichen der fortschreitenden Inte-
gration der Kapitalmdrkte im Euro-Raum.
Aber auch die Verschiebungen im Zins- und
Wechselkursgefiige, die seit Anfang dieses
Jahres zwischen den groBen Wahrungsblok-
ken eingetreten sind, und die sich zuletzt ab-
zeichnende Aufhellung der Konjunkturper-
spektiven fur Deutschland hinterlieBen ihre
Spuren. Dabei haben vor allem die hohen
Kapitalexporte im Wertpapierverkehr, die zu
Jahresbeginn zu beobachten waren, in den
letzten Monaten wieder an Bedeutung ver-
loren. Vor allem die Fremdwahrungsengage-
ments inlandischer Anleger an auslandischen
Rentenmarkten haben wohl mit Blick auf die
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd Euro
1998 1999
Position 2.Vi. 1V 2. V.
I Leistungsbilanz
1. AuBenhande!
Ausfuhr (fob) 12477 1175 124,9
Einfuhr {cif) 107,4 101,7 108,7
Saldo + 1731 + 159] + 16,2
2. Dienstleistungen (Saldo) - 781- 84} - 91
3. Erwerbs- und Vermédgens-
einkommen (Saldo) - 20}- 451+ 04
4. Laufende Ubertragungen
(Saldo) ~ 483 - 55§ - 53

Saldo der Leistungsbilanz 1 + 201 - 30+ 15

il. Saldo der Vermégenstber-
tragungen - 011+ 021- 01

Ill. Kapitalbilanz 2)
Direktinvestitionen - 55i- 107

]

12,3

Wertpapiere - 261 -378] + 32
Deutsche Anlagen
im Ausland - 398¢{- 5831 - 416
Ausléndische Anlagen
imInland + 3721+ 206 + 44,8
Finanzderivate - 381+ 151 - 01
Kreditverkehr 3) + 1421+ 421 + 235
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 231 - 4271+ 142
IV. Veranderung der Wahrungs-
reserven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) 4 - 111+ 133 - 03
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 311+ 3221 - 153

1 Enthélt auch die Erganzungen zum Warenverkehr. — 2 Netto-
kapitalexport: ~. — 3 Einsch. Bundeshank sowie sonstige &ffent-
liche und. private Kapitalaniagen. — 4 Ohne $ZR-Zuteilung und
bewertungsbedingte Veranderungen.
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zunehmend hoher eingeschatzten Wiéh-
rungsrisiken an Attraktivitdt eingeb(iBt, wah-
rend die Verflechtung der Kapitalmarkte
innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets weiter
voranschreitet. Dabei ist es am deutschen
Aktienmarkt in den letzten Monaten sogar zu
erheblichen Kapitalzuflissen aus dem Aus-
land gekommen. Per saldo beliefen sich die
Netto-Zufllsse im gesamten Wertpapierver-
kehr im zweiten Quartal auf 3 Mrd Euro, ver-
glichen mit Kapitalabflissen in Hohe von
netto 38 Mrd Euro in den drei Monaten zu-
vor.

Zu dem Umschwung hat insbesondere das
wieder gewachsene Interesse des Auslands
an hiesigen Wertpapieren beigetragen. Insge-
samt kamen von April bis Juni Auslandsgelder
in Hohe von 45 Mrd Euro am deutschen
Markt auf; dies war mehr als doppelt so viel
wie im Quartal davor (202 Mrd Euro).

Ausschlaggebend fur diese Entwicklung war
das hohe Auslandsengagement am deut-
schen Aktienmarkt. Mit den sich verbessern-
den Konjunkturaussichten haben internatio-
nale Investoren offenbar auch eine Neuein-
schatzung des Potentials hiesiger Dividenden-
werte vorgenommen und sich wieder ver-
starkt in Deutschland engagiert. Hinzu kam,
dal3 mit der Kapitalerhdhung der Telekom ein
bereits in der Vergangenheit international
stark beachteter Wert groBes Interesse auf
sich zog. Insgesamt erwarben auslandische
Anleger fir 21% Mrd Euro inléndische
Aktien, nachdem sie im Vorguartal noch fur
15 Mrd Euro Anteilscheine hiesiger Unterneh-
men verdauBert hatten. Im Vergleich zu den
Ubrigen Teilnehmerldndern scheint der deut-

Auslandische
Anlagen in
inlandischen ...

... Aktien



... Renten-
werten

sche Markt damit im Berichtsquartal beson-
ders stark von den Umschichtungen in den
internationalen Portfolios begiinstigt worden
zu sein. Dementsprechend stieg der DAX in
der Berichtsperiode um nahezu 11%, wah-
rend der Euro-Stoxx-50-Index lediglich um
6 % zulegte und die New Yorker Borse ge-
messen am Dow-Jones-Index nur einen An-
stieg von knapp 2% verzeichnen konnte.
Seitdem sind der DAX ebenso wie die ande-
ren genannten Aktienindizes wieder deutlich
zuriickgegangen. Uber die damit verbunde-
nen Veranderungen im Anlageverhalten lie-
gen allerdings noch keine statistischen An-
gaben vor.

Im Gegensatz zur Entwicklung am Aktien-
markt hielt sich das Interesse auslandischer
Anleger an inlandischen festverzinslichen
Wertpapieren in engen Grenzen. Per saldo er-
warben sie fur 18 %2 Mrd Euro hiesige Renten-

werte, nachdem sie sich in den drei Monaten

zuvor noch mit 32 2 Mrd Euro am deutschen
Rentenmarkt engagiert hatten. Im Mittel-
punkt des Kaufinteresses standen dabei
Bankschuldverschreibungen, die im langfristi-
gen Segment etwas hoher als ¢ffentliche An-
leihen rentieren. Das Mittelautkommen aus
der internationalen Plazierung dieser Titel be-
lief sich von April bis Juni auf 16 Mrd Euro
und war damit jedoch deutlich niedriger als
zu Beginn des Jahres (26 Mrd Euro). Weiter
abgeschwacht hat sich auch die Auslands-
nachfrage nach Anleihen der Offentlichen
Hand (3 Mrd Euro), deren Gewichtung in den
Portefeuilles internationaler Investoren unter
den verénderten Gegebenheiten seit der Ein-
fuhrung des Euro und mit Blick auf die Ren-
ditenunterschiede zu den Staatsanleihen an-
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Auslandische Anlagen
in inlandischen Wertpapieren
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+10
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derer EWU-Teilnehmerlander offenbar als
etwas zu hoch empfunden wurde.

Ahnliche Portfolioanpassungen sind bereits
seit dem vergangenen Jahr auch in den Wert-
papiervermdgen inldndischer Investoren im
Gang. Insgesamt belief sich deren Engage-
ment an den ausldndischen Finanzplatzen
von April bis Juni auf 412 Mrd Euro, nach
58’42 Mrd Euro in den ersten drei Monaten
des Jahres.

Der Lowenanteil des Wertpapiererwerbs in-
landischer Anleger im Ausland entfiel im
zweiten Quartal 1999 mit rund 29 Mrd Euro
auf Rentenwerte. Dabei handelte es sich im
Ergebnis ausschlieBlich um auf Euro lautende
Schuldverschreibungen, von denen gut 60 %
in anderen EWU-Landern begeben wurden.
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Kapitalverkehr

Mrd Euro, Netto-Kapitalexport: ~

1998 1999
Position 2. Vj. 1. Vj. 2.Vj.
1. Direktinvestitionen - 551 - 107§ - 123
Deutsche Anlagen
im Ausland - 11,31 - 21,0 - 25,1
Auslandische Anlagen
im Inland + 571+ 103} + 12,8
2. Wertpapiere - 26; - 378 + 3.2
Deutsche Anlagen
im Ausland ~ 398 - 583! - 41,6
Aktien - 168 - 176{ - 86
Investmentzertifikate | -~ 40i - 45 - 3,3
Rentenwerte - 19,0 - 357} - 29,2
Geldmarktpapiere + 01i- 05{- 05
Auslandische Anlagen
im Inland + 37,2} + 2061 + 448
Aktien + 2521 - 1521 + 21,4
Investmentzertifikate | - 06i{ + 16} - 1,5
Rentenwerte + 11,01 + 326; + 18,7
Geldmarktpapiere + 151+ 157+ 61
3. Finanzderivate 1) - 381+ 151- 01
4. Kreditverkehr + 1491 + 44} + 239
Kreditinstitute + 1861 + 21,6] + 14,2
langfristig + 251+ 40i - 6,0
kurzfristig + 16,1} + 1761 + 201
Unternehmen und
Privatpersonen - 091+ 134} + 1,6
langfristig + 30+ 19i- 20
kurzfristig - 391+ 1161+ 36
Staat - 27t- 1,0} + 05
langfristig - 090 - 24i- 12
kurzfristig - 18 + 141+ 1,7
Bundesbank - 01} -295i+ 76
5. Sonstige Kapitalanlagen; - 07| - 02} - 04
6. Saldo aller statistisch
erfaBten Kapital-
bewegungen + 2,31 - 427 + 14,2
Nachrichtlich:
Veranderung der Wah-
rungsreserven zu Trans-
aktionswerten
(Zunahme: =) 2) - 1,11+ 1331 - 03

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie
Finanztermingeschafte. — 2 Ohne SZR-Zueilung und be-
wertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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Innerhalb des einheitlichen Wahrungsraums
schreitet damit die Integration der Finanz-
mdarkte in dem Sinne weiter voran, daB
offentliche Anleihen der EWU-Lander als
enge Substitute angesehen werden. Schon
geringe Veranderungen der Zinsdifferenzen
zwischen Bundesanleihen, die die Benchmark
am Euro-Kapitalmarkt setzen, und den Euro-
Anleihen anderer EWU-Landern kénnen bei
der Anlageentscheidung eine bedeutende
Rolle spielen. Von Ende Mérz 1999 bis zum
Ende des Berichtszeitraums vergréBerte sich
der Zinsabstand zwischen langfristigen Bun-
desanleihen und vergleichbaren Staatsanlei-
hen anderer EWU-Lander leicht um finf auf
22 Basispunkte. Dies mag eine Erklarung fir
die noch immer starke Praferenz inlandischer
Anleger fir diese auslandischen Emissionen
sein. Fremdwahrungsanleihen wurden hinge-
gen per saldo von hiesigen Sparern abgege-
ben. Diese Zurtickhaltung ist insofern bemer-
kenswert, als sich der Renditenvorsprung
amerikanischer und britischer Anleihen in den
drei Monaten von April bis Juni weiter erhéht
hatte. Nach dem erreichten Ausmal3 der
Euro-Abwertung gegenliber den anderen in-
ternationalen Anlagewahrungen zlgelten
maoglicherweise entsprechend hoher einge-
schatzte Wahrungsrisiken den weiteren Auf-

bau von Fremdwahrungs-Positionen.

Auch das Interesse inlandischer Anleger an
Aktien auslandischer Unternehmen hat sich
im Berichtsquartal splrbar abgeschwacht
{82 Mrd Euro gegentber 172 Mrd Euro im
Vorquartal). Anlaf3 fur die beobachtete Zu-
riickhaltung, die sich vor allem auf die Aktien
von Unternehmen der Gbrigen Euro-lLander
erstreckte, waren mdglicherweise Umschich-

... Aktien



Passivsaldo bei
den Direkt-
investitionen

Kreditverkehr

tungen zugunsten inlandischer Dividenden-
werte, nachdem sich die Geschaftsaussichten
deutscher Unternehmen im Frihjahr aufge-
hellt hatten.

AuBerhalb des Wertpapierverkehrs kam es im
Bereich der Direktinvestitionen zu Netto-
Kapitalexporten in Hohe von 12 Mrd Euro.
Das Ergebnis war unter anderem von der
Ubernahme eines auslandischen Finanzinsti-
tuts durch eine hiesige Bank gepragt, die sich
in der Bilanz der deutschen Direktinvestitionen
im Ausland niederschlug. Aber auch ohne
diese bedeutende Einzeltransaktion bauten
hiesige Firmen ihre Auslandsengagements
weiter kraftig aus. Alles in allem beliefen sich
die deutschen Direktinvestitionen im Ausland
auf 25 Mrd Euro, wobei Lander auBerhalb der
EWU - insbesondere die Vereinigten Staaten —
bevorzugte Investitionsziele waren. Verglichen
damit war die Mittelbereitstellung ausldndi-
scher Eigner fir ihre in Deutschland tatigen
Niederlassungen relativ gering (13 Mrd Euro).
Dies deckt sich im wesentlichen mit den fur
die EWU insgesamt beobachteten Tendenzen.
Auch dort war das Interesse an Investitionen
in Drittlandern im Frihjahr ausgesprochen
lebhaft. So flossen im April und Mai — bis hier
reichen derzeit die Angaben der Zahlungs-
bilanz fur den Euro-Raum - Direktinvestitio-
nen in Hohe von 48 Mrd Euro aus dem ge-
meinsamen Wahrungsgebiet ab, wahrend
Auslander aus Nicht-EWU-Landern im glei-
chen Zeitraum fur lediglich 17 Mrd Euro
Direktinvestitionen im gemeinsamen Wah-
rungsraum getétigt haben.

Im nicht verbrieften Kreditverkehr mit dem
Ausland schlossen im Berichtsquartal die
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Transaktionen von Unternehmen und Privat-
personen sowie des Staates mit einem leich-
ten Plus (2 Mrd Euro). Dabei haben inlandi-
sche Nichtbanken insbesondere ihre kurz-
fristigen Guthaben bei ausléandischen Banken,
die bereits im Vorfeld der Wahrungsunion
spirbar zurlickgefUhrt worden waren, weiter
leicht abgebaut.

Den Gegenposten zu den erlduterten Trans-
aktionen im Leistungs- und Kapitalverkehr
mit dem Ausland stellen im wesentlichen die
Veranderungen in der Netto-Auslandsposi-
tion des gesamten Bankensystems dar. So
hatten die inlandischen Kreditinstitute im
zweiten Quartal erneut einen Ruckgang ihrer
unverbrieften Netto-Auslandsforderungen —um
insgesamt 14 Mrd Euro — zu verzeichnen.
Im kurzfristigen Bereich nahmen die deut-
schen Banken Auslandsgelder in Hohe von
20 Mrd Euro auf, wahrend im langfristigen
Geschaft mit 6 Mrd Euro die Abflisse Uber-
wogen.

Wie bei den Kreditinstituten schlossen auch
die nicht unter den Wahrungsreserven ver-
buchten kurzfristigen Auslandstransaktionen
der Deutschen Bundesbank im zweiten Quar-
tal mit einem NettozufluB aus dem Ausland
ab (72 Mrd Euro)V. Im wesentlichen han-
delte es sich per saldo dabei um Verbindlich-
keiten gegenlber anderen Zentralbanken der
EU im Rahmen des Zahlungsverkehrssystems
TARGET, die letzlich also aus der Abwicklung

1 Internationalen Gepflogenheiten entsprechend werden
seit Anfang dieses Jahres die nicht zu den Wa&hrungs-
reserven zahlenden Veranderungen der Auslandsposition
der Deutschen Bundesbank unter den jeweiligen Instru-
menten des Kapitalverkehrs ausgewiesen. Im wesent-
lichen handelt es sich dabei um Transaktionen, die im
Kreditverkehr gebucht werden.
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von privaten Zahlungsverkehrstransaktionen
resultieren.

Die Wahrungsreserven der Deutschen Bun-
desbank haben im Berichtszeitraum transakti-
onsbedingt um knapp %2 Mrd Euro zugenom-
men. Dartber hinaus haben sie sich durch die
im Eurosystem einheitliche Neubewertung
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Ende Juni um gut 2 Mrd Euro erhoht. Im Er-
gebnis stiegen die zu den jeweiligen Markt-
preisen bewerteten deutschen Wahrungsre-
serven — chne die Euro-Forderungen an die
EZB aus der Reservelibertragung vom Jahres-
anfang gerechnet — damit von Ende Mérz bis
Ende Juni um 1 Mrd Euro auf 87 Mrd Euro.
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Gebietskorperschaften

Entwicklung im zweiten Quartal 1999

Die Gebietskérperschaften (ohne die Gemein-
den, fur die noch keine neueren Angaben
vorliegen) schlossen im zweiten Quartal mit
einem UberschuB von knapp 42 Mrd Euro
oder 82 Mrd DM im Vergleich zu gut 6 Mrd
DM im gleichen Vorjahrszeitraum ab. Diese
Entwicklung wurde einerseits durch die gerin-
gere Gewinnabfiihrung der Bundesbank be-
einfluBt. Zwar wurde mit 16 Mrd DM ein im-
mer noch hoher Betrag an den Bund und den
Erblastentilgungsfonds gezahlt, doch fiel er
um knapp 8 Mrd DM niedriger aus als ein
Jahr zuvor. Dem standen jedoch andererseits
ein erheblich héheres Steueraufkommen und
ein nur leichter Anstieg der Ausgaben gegen-
Uber. Die Grundtendenz in der Finanzent-
wicklung der Gebietskorperschaften im zwei-
ten Vierteljahr 1999 war deshalb positiv.

Im zweiten Quartal Ubertrafen die Steuer-
ertrage" ihr entsprechendes Vorjahrsniveau
um gut 8%, womit sie noch kréftiger als in
den ersten Monaten des Jahres wuchsen.
Hierzu trug die steuerliche Verteuerung des
Energieverbrauchs zum 1. April bei. Auch
begannen sich die hoheren Lohnabschlisse
dieses Jahres nunmehr aufkommenssteigernd
bei der Lohnsteuer auszuwirken. Daruber
hinaus schlug sich die verbesserte Gewinn-
situation fritherer Jahre in den gewinnab-

hangigen Steuern nieder.

1 EinschlieBlich der EU-Anteile am deutschen Steuerauf-
kommen, aber ohne die noch nicht bekannten Ertrage
aus den Gemeindesteuern.
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Entwicklung des
Steueraufkommens™

Veranderung gegen Vorjahr in %
%

+75 Steuerertrage insgesamt ¥
+6,0
+45
+30 '
+15

s

1Hj. 2H. 1Hj. 2Hj.
1997 1998 1999

V. 2V

* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EU-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die - fur das
letzte ausgewiesene Quartal noch nicht be-
kannten ~ Ertrige aus den Gemeindesteu-
ern.

Deutsche Bundesbank

Unter den Einkommensteuern erbrachte die
Lohnsteuer 3%2% mehr als ein Jahr zuvor,
nachdem ihr Aufkommen im ersten Quartal
stagniert hatte. In diesem Zuwachs zeigten
sich die ersten Auswirkungen der relativ star-
ken Anhebung der Tarifverdienste. Auf der
anderen Seite wirkte sich weiterhin damp-
fend aus, daB zum Jahresbeginn das Kinder-
geld erhtht und die Tarifbelastung insbeson-
dere der unteren Einkommen gesenkt wor-
den ist.

Bei der veranlagten Einkommensteuer gingen
die Steuerzahlungen um knapp 2 > Mrd Euro
oder 4% Mrd DM Uber die Erstattungen
hinaus, wahrend letztere ein Jahr zuvor noch
Uberwogen hatten (— 4 Mrd DM). Ausschlag-
gebend hierfir waren sowohl héhere Steuer-
vorauszahlungen als auch erheblich gestie-
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gene AbschluBzahlungen fir frihere Jahre.
Dabei durfte auch eine Rolle gespielt haben,
daB sich der aufkommensmindernde Effekt
einiger Steuervergunstigungen (vor allem im
Rahmen der Ostférderung) weiter verringert
hat.

Die Ertrage aus der Kérperschaftsteuer wuch-
sen dagegen lediglich um 3 %. Hier haben
die Steuervorauszahlungen nur noch maéBig
zugenommen, was mit der nicht mehr so
glinstigen Entwicklung der Unternehmens-
gewinne zusammenhangen dirfte. Die Ge-
winnausschlttungen der Unternehmen wur-
den allerdings noch deutlich ausgeweitet. Die
nicht veranlagten Steuern vom Ertrag — die
im wesentlichen die Kapitalertragsteuer auf
Dividenden umfassen — haben deshalb im
zweiten Quartal gut anderthalbmal soviel wie
ein Jahr zuvor erbracht. Das Aufkommen bei-
der Abgaben zusammen hat sich immerhin
noch um ein Finftel erhoht.

Die Ertrage der Umsatzsteuer haben im zwei-
ten Quartal um 4% zugenommen, wobei
das Ergebnis im Vorjahrsvergleich nur noch
relativ wenig von der zum 1. April 1998 wirk-
sam gewordenen Steuersatzerhéhung beein-
fluBt wurde. Bei einer moderat wachsenden
Verbrauchsnachfrage wirkte sich positiv aus,
dal3 die steuerbelasteten Investitionen des
Staates und im Wohnungsbau nunmehr wie-
der nach oben tendierten. Das Aufkommen
aus der Mineraldlsteuer — der nach der Um-
satzsteuer zweitwichtigsten indirekten Ab-
gabe — wuchs um fast 6 %. Hierin schlug sich
erstmals die ,8kologische Steuerreform” nie-
der, mit der zum 1. April die Besteuerung des
Energieverbrauchs erhéht worden ist, um da-

Kérperschaft-
steuer

Indirekte
Steuern



Bund

mit eine Senkung der gesetzlichen Lohnzu-
satzkosten zu finanzieren. Neben einer Anhe-
bung der Mineralolsteuersatze umfaBte die
erste Stufe dieser Reform die Einflhrung
einer Stromsteuer, die im Mai und Juni zu-
sammengenommen knapp Y2 Mrd DM er-
bracht hat.

Das Defizit des Bundes betrug im zweiten
Quartal knapp 3 Mrd Euro oder rund
51 Mrd DM und war damit weitaus niedriger
als ein Jahr zuvor (knapp 15 Mrd DM). Die
Steuereinnahmen wuchsen um fast 9 %. Die
Ubrigen Einnahmen waren zwar ricklaufig,
doch erhohten sich die Gesamteinnahmen
noch um 7% %. Dagegen lagen die Aus-
gaben um gut 1% unter ihrem Vorjahrs-
niveau, obwohl die zusatzlichen Mittel aus
der erhéhten Energiebesteuerung an die Ren-
tenversicherung weitergeleitet wurden. Die
gesamten Zahlungen an die Rentenversiche-
rung der Arbeiter und Angestellten erhdhten
sich deshalb um 7' %. Entlastet wurde der
Bundeshaushalt vor allem durch einen star-
ken Riickgang der Zuweisungen an den Erb-
lastentilgungsfonds. Auch die arbeitsmarkt-
bedingten Aufwendungen sowie die Ausga-
ben fur Sozialleistungen fielen niedriger aus
als vor Jahresfrist. Wegen der besonders
groBen Schwankungen der Zahlungsstréme
im Verlauf dieses Jahres ist die starke Ver-
besserung des Haushaltssaldos im zweiten
Vierteljahr nicht aussagekraftig fur das ganze
Jahr. Immerhin 143t die bisherige Haushalts-
entwicklung aber erwarten, daB das im
Haushaltsplan veranschlagte Defizit von
53 %2 Mrd DM unterschritten werden kann.
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Aufkommensentwicklung wichtiger
Einzelsteuern

Aufkommen in

Ver-
Mrd ande-
Mrd DM Euro 'UN9
gegen-
1. Halbjahr uber
Vor-
jahr
Steuerart 1998 1999 1999 in %
Lohnsteuer 117,2: 119,2 60,9 + 1,7
Veranlagte
Einkommensteuer -09 4,2 2,2
Korperschaftsteuer 19,4 21,8 11,11 +125
Umsatzsteuer 121,81 130,6 66,81 + 7,2
darunter: 2. Quartal
Lohnsteuer 58,9% 60,8 31,18 + 34
Veranlagte !
Einkommensteuer -0,2 § 4,6 2,3
Kérperschaftsteuer 104] 108 55|+ 31
H ]
Umsatzsteuer 62,21 650 33,2§ + 4,4

Deutsche Bundesbank

Im Gegensatz zum Bundeshaushalt haben
sich die Abschlisse der Sondervermégen
stark verschlechtert. Dies hat die Finanzent-
wicklung der Gebietskérperschaften insge-
samt erheblich beeinfluBt. Im zweiten Viertel-
jahr belief sich der UberschuB der Sonder-
vermégen nur noch auf knapp 5% Mrd
Euro oder 10% Mrd DM im Vergleich zu
24 Mrd DM vor Jahresfrist. Hierin schlug
sich neben den weitaus geringeren Zuweisun-
gen aus dem Bundeshaushalt der starke
Rickgang der Gewinnabfthrung der Bundes-
bank an den Erblastentilgungsfonds nieder.

Das Haushaltsergebnis der Lander hat sich im
zweiten Quartal erheblich verbessert. Sie er-
zielten einen Uberschuf von fast 2 Mrd Euro
oder gut 3% Mrd DM, wahrend im entspre-
chenden Vorjahrszeitraum ein Defizit von
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Finanzierungssalden der
Gebietskorperschaften
(ohne Gemeinden)

vierteljahrlich

Mrd DM Mrd
Bund Euro
+ 6
: B I ;
-6 -3
-12 -6
- 18 -9
- 24 ~12
- 30 ~15
Sondervermégen
+ 24 +12
+18 +9
+ 12 + 6
+ 6 I +3
0 B - = = 0
- 6
Lander
+3
0 l . l . 0
-6 I -3
- 12 -6
- 18 N -9
| o ovg noom W
1998 1999

1 Ab 1999 Angaben in Euro.

Deutsche Bundesbank

knapp 3% Mrd DM entstanden war. Die Lan-
der profitierten von einem starken Anstieg
ihres Steueraufkommens (gut 72 %), wah-
rend die sonstigen Einnahmen nur leicht zu-
nahmen. Insgesamt wuchsen die Einnahmen
um fast 6 %. Die Ausgaben blieben dagegen
etwas hinter ihrem Vorjahrsniveau zurdick.
Allerdings haben die Personalausgaben nun-
mehr mit gut 22 % recht kraftig zugenom-
men, nachdem sie in den ersten Monaten
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noch gesunken waren. Ausschlaggebend
hierfir waren die Tarifanhebungen fiir Arbei-
ter und Angestellte im 6ffentlichen Dienst um
3.1 % ab April sowie eine Einmalzahlung, die
im zweiten Quartal ausgezahlt worden ist.
Die Ubrigen (gegenwartig noch nicht auf-
gliederbaren) Ausgaben waren niedriger als

ein Jahr zuvor.

Die Verschuldung der Gebietsk&rperschaften
wuchs im zweiten Vierteljahr um 3 Mrd Euro
(bzw. 6 Mrd DM) und damit wesentlich lang-
samer als in den ersten drei Monaten des Jah-
res. Der Finanzierungsbedarf wurde im Be-
richtszeitraum insbesondere durch die Ge-
winnausschittung der Bundesbank begrenzt.
Die Nettokreditaufnahme erfolgte durch den
Absatz von Wertpapieren und die Inan-
spruchnahme von Geldmarktkrediten, wéh-
rend Schuldscheindarlehen per saldo getilgt
wurden. Von den einzelnen Haushaltsebenen
nahm der Bund netto 3,2 Mrd Euro (bzw. 6
Mrd DM) auf, wobei er sich neben Geld-
marktkrediten vor allem auf den Absatz von
Anleihen und Bundesobligationen stltzte.
Dagegen  wurden  Finanzierungsschatze
ebenso wie Schuldscheindarlehen getilgt. Die
Neuverschuldung der Lander betrug 1,8 Mrd
Euro (bzw. 3% Mrd DM). Neben der Auf-
nahme von Bankkrediten spielte hier der Ab-
satz von Landesschatzanweisungen eine
wichtige Rolle. Die Sondervermégen redu-
zierten dagegen ihre Verschuldung um
2,3 Mrd Euro (bzw. 442 Mrd DM), wovon der
Uberwiegende Teil auf den Erblastentilgungs-
fonds entfiel. Diesem flossen im Rahmen der
gemeinsamen Wertpapierbegebung mit dem
Bund Mittel aus dem Absatz von Bundesobli-
gationen zu, wahrend er andererseits Treu-

Verschuldung



Gesamt-
entwicklung

MarktméaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskdrperschaften

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-
Schuld- [titel
schein- | durch
Ins- Wert- dar- das
Zeit gesamt |{papiere }lehen? [Ausland
19912 +106,0] + 71,3 +349; + 509
1992 +102,6 ] + 950 + 81] + 59,4
1993 +159,1] +120,3 +39,31 +109,1
1994 3) + 860 + 456 +40,8; - 209
1995 4) + 97,77 + 326 +81,4] + 621
1996 +123,81 + 65,2 +741] + 573
1997 + 955] + 659 +3991 + 807
1998 p) + 670 + 536 +156] + 69,6
darunter:
1.Vj. + 31,31 + 125 +188| + 6,2
2.Vj. + 327 + 127 - 96} - 13
1999
1.Vj.»m + 1261 + 14,7 - 211 + 24
2. Vj. ts} + 311 + 34 - 0,3

1 Einschl. Kassenverstarkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Linder und Gemeinden. Ohne vom Bund (bernom-
mene Schulden der Bundesbahn — 3 Ab 1994 einschi.
Bundeseisenbahnvermégen — 4 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.
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handobligationen und Bankkredite tilgte. Die
Gemeinden durften die Kreditmérkte insge-
samt gesehen nur in geringem Umfang in An-
spruch genommen haben.

Gesamtjahr 1999

Nach den Ergebnissen im bisherigen Jahres-
verlauf koénnten die Haushaltsdefizite der
Gebietskorperschaften  trotz  des  relativ
schwachen Wirtschaftswachstums im Jahr
1999 insgesamt geringer ausfallen, als in den
Planen veranschlagt worden ist. Gleichwohl
ist noch mit einer Ausweitung der Defizite
gegenilber dem vergangenen Jahr zu rech-
nen, in dem sie 57 Mrd DM betragen hatten.
Dafur ist ausschlaggebend, dafB die nicht-
steuerlichen Einnahmen vor allem wegen der

geringeren Gewinnabfihrung der Bundes-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1999

bank und niedrigerer Erldse aus Vermdgens-
verduBerungen das besonders hohe Niveau
des Vorjahres unterschreiten werden.

Die Steuereinnahmen wuchsen im ersten
Halbjahr um 6,7 % und damit um rund einen
Prozentpunkt starker, als nach der jingsten
offiziellen Steuerschatzung vom Mai erwartet
worden war. Die in den Planen veranschlag-
ten Ansatze kdnnten unter diesen Umstan-
den Ubertroffen werden. Zu diesem ergiebi-
gen Aufkommen tragen sinkende Ausfalle
aus der steuerlichen Férderung von Investitio-
nen in den neuen Bundesldndern und erheb-
liche Steuernachzahlungen auf frihere Unter-
nehmensgewinne bei. Hinzu kommen die
diesjahrigen relativ hohen Tarifabschlusse in
der Privatwirtschaft und im &ffentlichen
Dienst, die sich freilich nicht nur in kurzfristig
héheren Lohnsteuerertragen, sondern auch
in einem hdheren Personalaufwand des Staa-
tes niederschlagen.

Nicht zuletzt aus diesem Grund durften die
Ausgaben 1999 starker ausgeweitet werden
als im vergangenen Jahr, in dem der Zuwachs
knapp 2% betragen hatte. Zu Buche schla-
gen auch kraftig steigende Zuweisungen des
Bundes an die Rentenversicherung sowie an
die Pensionskassen der Postnachfolgeunter-
nehmen. Andererseits werden die Gebiets-
korperschaften durch die erreichte Preis-
niveaustabilitat entlastet. Auch erlaubt das im
langerfristigen Vergleich niedrige Zinsniveau
weiterhin eine ginstige Refinanzierung. Risi-
ken im Hinblick auf die arbeitsmarktbeding-
ten Aufwendungen sind nicht erkennbar, zu-
mal die diesjahrigen Ansdtze bereits groB3-
z{gig dotiert worden waren.
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Perspektiven

Mit den am 23. Juni im Bundeskabinett
gefaBten Beschllssen zum Bundeshaushalt
2000 sowie zur mittelfristigen Finanzplanung
hat die Bundesregierung die bereits zuvor an-
gekindigte Wende zu einer dringend erfor-
derlichen Konsolidierungspolitik eingeleitet.
Bedeutsam sind dabei nicht nur die Bemu-
hungen um einen kurzfristigen Sparerfolg,
sondern auch die klare Verpflichtung auf
einen mittelfristigen finanzpolitischen Kurs,
der den Vorgaben des Europaischen Stabili-
tats- und Wachstumspakts Rechnung tragt
und damit dazu fuhren soll, eine auf Dauer
tragbare Lage der 6ffentlichen Finanzen zu
erreichen. Dies kdnnte auch auf europaischer
Ebene ein AnstoB sein, die in jlingster Zeit
erlahmenden

mitunter Konsolidierungsan-

strengungen zu beleben.

Der Bundeshaushalt ist Gber die ausgewiese-
nen Defizite hinaus mit einer strukturellen
Deckungsiicke belastet, die bisher vor allem
durch hohe Privatisierungserlése verdeckt
worden ist. Ohne diese Sondereinnahmen,
die nur Uber eine befristete Zeit hinweg er-
zielbar sind und deshalb das Konsolidierungs-
erfordernis nur hinausschieben kénnen, lage
die Nettokreditaufnahme in den Jahren 1998
und 1999 weit oberhalb der Summe der
Investitionsausgaben, was gemaB Artikel 115
GG nur in Ausnahmefallen gestattet ist. Um
diese Liicke zu schlieBen und dariber hinaus
einen dauerhaften Rickgang der Defizite ein-
zuleiten, hat die Regierung ein Konsolidie-
rungspaket beschlossen, das im Bundeshaus-
halt 2000 zu einer Entlastung von 30 Mrd DM
fuhren soll. Bis zum Jahr 2003 sollen die Ent-
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lastungen dann auf nahezu 50 Mrd DM stei-
gen. Zu dem Programm sollen alle Ministerien
entsprechend ihrem Anteil am gesamten
Haushaltsvolumen beitragen.

Das (in der Tabelle auf Seite 55 im Detail dar-
gestellte) Sparpaket ist von der GréBenord-
nung her eindrucksvoll, doch ist bei seiner
finanzpolitischen Beurteilung auch zu berick-
sichtigen, dafl sich die Einsparungen auf der
Basis der fortgeschriebenen Soll-Ansatze des
diesjahrigen Haushalts errechnen. Damit wird
die Hohe der Kirzungen auch von der Ein-
schatzung der Status-quo-Entwicklung beein-
fluBt.
Einnahmenerhéhungen auch Einsparungen,

Das Paket enthalt neben einigen

die ohnehin angefallen waren. AuBerdem
bleibt abzuwarten, ob die in Hohe von
5 Mrd DM veranschlagten globalen Minder-
ausgaben tatsédchlich erwirtschaftet werden
kénnen. Zudem werden die Zuweisungen an
die gesetzliche Rentenversicherung reduziert.
Auch die Gemeinden werden insofern zusétz-
lich belastet, als einige Klirzungen von Sozial-
leistungen zu hdheren Ausgaben fur Sozial-
hilfe flihren werden. Dabei ist allerdings zu
bertcksichtigen, daB die Zuweisungen des
Bundes an andere staatliche Ebenen sowie
die Sozialleistungen bereits rund 60% der
Gesamtausgaben ohne die kirzerfristig nicht
beeinfluBbaren Zinsaufwendungen stellen.
Ohne die Einbeziehung dieser Ausgabenbe-
reiche kénnen also keine umfassenden Ein-
sparungen realisiert werden. AuBerdem ist zu
beachten, daB die Sparbeschllsse teilweise
auch eine Entlastung anderer Ebenen zur
Folge haben. Dies gilt vor allem fiir die in den
kommenden beiden Jahren vorgesehene Be-
grenzung der turnusmaBigen Rentenanpas-

Sparpaket



Entwurf des
Bundeshaus-
halts 2000

Mittelfristige
Finanzplanung
des Bundes

sung sowie der Erhohung der Besoldungs-
und Versorgungsbeziige auf einen Inflations-
ausgleich.

Der Entwurf des Bundeshaushalts 2000 wird
durch die vorgeschlagenen MaBnahmen
entscheidend gepragt. Zwar ist die vorgese-
hene Rickfihrung der Nettokreditaufnahme
gegeniiber dem Soll 1999 um 4 Mrd DM auf
494 Mrd DM fur sich genommen nicht hoch.
Doch ist dies vor dem Hintergrund zu sehen,
daB die nichtsteuerlichen Einnahmen — vor
allem durch eine Reduzierung der Ver-
mogensverduBerungen — um 20 Mrd DM auf
40 Mrd DM sinken sollen. Ein erheblicher Teil
der bisher ,unsichtbaren” strukturellen Dek-
kungslicke wird damit konsolidiert. Trotz
eines erwarteten Anstiegs der Steuereinnah-
men um 4,4 % gehen die gesamten Einnah-
men um 0,8 % zurtck. Die Ausgaben werden
mit gut 478 Mrd DM um 1,5 % niedriger ver-
anschlagt als fir 1999.

Die gleichzeitig mit der Vorlage des Haus-
haltsentwurfs verabschiedete mittelfristige
Finanzplanung sieht fir den Bund einen wei-
teren Riickgang der Nettokreditaufnahme auf
gut 30 Mrd DM im Jahr 2003 vor. In dieser
Entwicklung sind bereits die Steuerausfdlle
aus den weiteren Stufen der Anfang dieses
Jahres in Kraft getretenen Einkommensteuer-
reform sowie den geplanten Reformen bei
der Unternehmens- und der Familienbesteue-
rung beriicksichtigt.? Die Ausgaben sollen in
den Jahren 2001 und 2002 um jeweils 1,5 %

2 Insgesamt dirften sich diese Ausfélle bei den staat-
lichen Abgaben im Jahr 2003 auf eine GréBenordnung
von 30 Mrd DM summieren, von denen grob die Halfte
auf den Bund entfiele.
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Wichtigste MaBnahmen des
Konsolidierungspakets

Haushaltsentlastung

in Mrd DM
MaBnahme 2000 {2001 :2002 ;2003
Globale Minderausgaben 500 580: 644 687

Kurzung der Sozialversiche-
rungsbeitrage fir Empfanger
von Arbeitslosenhitfe 1 450 440: 440 430

Streichung des pauschalierten
Wohngeldes fir Sozialhilfe-

empféanger 2267 237 247 2,54
Kirzung der Bundeszuschisse
an die Rentenversicherung 2,00 3,401 2,70: 0,40

Einsparungen bei den
Personalausgaben 2,00 3,00: 4,00: 500

Folgewirkungen aus der redu-
zierten Rentenanpassung
2000 und 2001 2) 180 450, 510 5,50

Einsparungen im Verteidi-
gungsbereich (ohne globale

Minderausgaben) 1,277 1,551 1,94: 1,94
Wegfall der origindren
Arbeitslosenhilfe 1,000 1,30; 1,30 1,30

Kiirzung der Zuweisungen an
die Bundesanstalt fur eini-
gungsbedingte Sonderauf-

gaben 0,92 -: 0,15 -
Kurzungen der Zuwendungen
fiir die Landwirtschaft 086 106: 123 143

Einsparungen bei Struktur-
anpassungsmaBnahmen fur
ostdeutsche Wirtschafts-
unternehmen 080: 1,101 1,10: 1,10

Ausfinanzierung des ERP-
Eigenkapitalhilfeprogramms 055: 044 036 0,15

Kirzungen bei der Projekt-
und institutionellen Forde-
rung im Bereich Bildung und
Forschung 053, 053 080; 1,11

Umstellung der BAfoG-Staats-
darlehen auf Bankdarlehen 050: 045 040 035

Ubrige MaBnahmen 6,111 845 9,48 17,26

Insgesamt 30,08 | 38,35 { 41,89 1 49,25

1 Die Beitrage zur Renten- und Pflegeversicherung werden
nicht mehr auf der Basis von 80% des vorangegangenen
Bruttoarbeitsentgelts, sondern nach der Hohe der Arbeits-
losenhilfe bemessen. — 2 2.B. die Begrenzung der Anpas-
sung anderer Sozialleistungen.
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und im Jahr 2003 um gut 2 % (bei einem un-
terstellten Wachstum des nominalen Brutto-
inlandsprodukts um jeweils rund 32 %) stei-
gen. Uber den Zeitraum der mittelfristigen
Finanzplanung hinaus strebt die Bundesregie-
rung einen ausgeglichenen Haushalt an.
Diese Zielsetzung wird grundsatzlich auch auf
den Ubrigen Haushaltsebenen geteilt. So
haben in der jingsten Sitzung des Finanzpla-
nungsrats Bund, Lander und Gemeinden ihre
Absicht bekraftigt, einen konsequenten Defi-
zitabbau entsprechend den Zielsetzungen des
Europdischen Stabilitats- und Wachstums-
paktes zu betreiben, nach dem ein ausge-
glichener Haushalt anzustreben ist.

Die Finanzpolitik ist nach Vorlage der Spar-
plane nunmehr vor die Aufgabe gestellt, die
angekindigten MaBnahmen gegen den zu
erwartenden Widerstand sowohl im Gesetz-
gebungsverfahren als auch im Haushaltsvoll-
zug durchzusetzen. Dies ist nach aller Erfah-
rung nur moglich, wenn das Gesamtvolumen
der Einsparungen nicht durch Abstriche in
Teilbereichen gemindert wird, auf die sich
andere von den SparmaBnahmen betroffene
Gruppen berufen kénnten. Um auch die vom
Europadischen Stabilitdts- und Wachstumspakt
geforderte langerfristige finanzpolitische Ziel-
setzung eines ausgeglichenen Haushalts reali-
sieren zu kénnen, miBten Uberdies weitere
Konsolidierungsschritte folgen.

Die KonsolidierungsmaBnahmen im Bundes-
haushalt sind teilweise mit weiterreichenden
Vorhaben verknupft. Dies gilt vor allem fiir
den Bereich der Rentenversicherung. Hier ist
geplant, zusammen mit anderen MaBnah-
men die Rentenanpassung in den kommen-
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den zwei Jahren auf einen Inflationsausgleich
zu begrenzen, was flr sich genommen zu
einer dauerhaften Absenkung des Rentenni-
veaus flhrt. Erhebliche Bedeutung hat auch
die vorgesehene Reform der Unternehmens-
besteuerung. Bei einer gleichzeitigen weite-
ren Verbreiterung der steuerlichen Bemes-
sungsgrundlagen fir die Unternehmen sollen
deren tarifliche Steuersatze nach diesem Kon-
zept auf ein international wettbewerbsfahi-
geres Niveau gesenkt werden. Da die Reform
die Steuersatze auf die tbrigen Einkommens-
arten jedoch unber(hrt 13Bt, birgt sie aber zu-
gleich die Gefahr, daB es mit der daraus fol-
genden starken Spreizung der Steuersatze zu-
gunsten der im Unternehmen einbehaltenen
Gewinne zu Fehlallokationen auf den Kapital-
markten kommt. Auch wird verstarkt die
Frage nach der GleichmaBigkeit der Besteue-
rung aufgeworfen. Mit dieser Reform warde
sich deshalb mittelfristig die Notwendigkeit
einer umfassenden Absenkung der Einkom-
mensteuersdtze verstarken, die freilich ohne
eine abermalige Verbreiterung der Bemes-
sungsgrundlage (auch auBerhalb der Unter-
nehmensebene) und weitere nachhaltige
Konsolidierungsschritte auf der Ausgaben-
seite kaum maglich erscheint.

Sozialversicherungen

Die Rentenversicherung der Arbeiter und der
Angestellten verzeichnete im zweiten Quartal
1999 einen UberschuB von 0,8 Mrd Euro
oder 12 Mrd DM. Die Finanzlage hat sich
damit gegenuber dem entsprechenden Vor-
jahrszeitraum um 2 Mrd DM verbessert. Wih-
rend die Einnahmen um 4% % zunahmen,

Gesetzliche
Renten-
versicherung



Aussichten far
1999 ..

... und dariber
hinaus

wuchsen die Ausgaben nur um 2% %. Die
Beitragseinnahmen waren insbesondere we-
gen der Senkung des Beitragssatzes von
20,3% auf 19,5 % ab April 1999 nur um gut
1% % hoher als ein Jahr zuvor.® Allerdings
wird seit Juni ein neuer, aus der verstarkten
Energiebesteuerung finanzierter Beitrag flr
Kindererziehungszeiten aus dem Bundes-
haushalt (berwiesen. Die Rentenausgaben
nahmen im zweiten Quartal um 2% % zu,
obwoh! die Rentenanpassungen Mitte 1998
relativ niedrig ausgefallen waren und sich in
den neuen Bundeslandern weiterhin der aus-
gabendampfende Effekt durch das Ab-
schmelzen der Auffillbetrage (d.h. der Gber-
gangsweise gewdahrten Rentenbestandteile,
die nicht durch das gesamtdeutsche Renten-
recht fundiert sind) ausgewirkt hat. Jedoch ist
die Zahl der Renten weiter gestiegen.

Im Gesamtjahr 1999 durfte ein wesentlich
héherer UberschuB als im Vorjahr (32 Mrd
DM) entstehen. Zwar flhren die Renten-
anpassungen um 1,34% im Westen und
2,79% im Osten ab Juli zu einem starkeren
Anstieg der Rentenausgaben als im ersten
Halbjahr 1999. Doch werden die versiche-
rungspflichtigen Entgelte infolge der kraf-
tigen Lohn- und Gehaltssteigerungen ihre
Vorjahrswerte deutlich Gbersteigen. Der Ein-
nahmenausfall aufgrund der Beitragssatzsen-
kung diirfte durch die zusatzlichen Mittel aus
der hoheren Energiebesteuerung etwa kom-

pensiert werden.

Im Rahmen des Sparprogramms der Bundes-
regierung sollen in den kommenden Jahren
die Zahlungen aus dem Bundeshaushalt redu-
ziert werden. Erhebliche EinnahmeneinbuBen
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Rentenversicherung der
Arbeiter und der Angestellten

vierteljahrlich
Mrd DM Mrd
Euro
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resultieren vor allem daraus, dal3 die Beitrdge
fur die Bezieher von Arbeitslosenhilfe nicht
mehr auf der Basis von 80 % ihres zuvor be-
zogenen Bruttoentgelts, sondern der tatsdch-
lichen und deutlich niedrigeren Lohnersatzlei-
stung gezahlt werden sollen. Ein finanzieller
Ausgleich entsteht durch die vorgesehene
Begrenzung der Rentenanpassung. Mehrauf-
wendungen aufgrund der geplanten Einfiih-
rung einer bedarfsabhangigen Mindestsiche-
rung sowie der Riicknahme von Leistungskr-
zungen im Bereich der Erwerbs- und Berufs-
unfahigkeitsrenten sollen durch einen Teil der
Mittel aus der hoheren Energiebesteuerung
finanziert werden, die damit nicht mehr voll

3 Bereinigt um die Beitragssatzsenkung betrug die Zu-
wachsrate 4 % %, was vor allem auf die Tarifanpassungen
zurtickzuftihren ist.
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Bundesanstalt fur Arbeit
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fur eine Beitragssatzsenkung zur Verfligung
stehen.

Das Defizit der Bundesanstalt fur Arbeit fiel
im zweiten Quartal 1999 mit gut 1,4 Mrd Euro
oder 2,8 Mrd DM um fast 1 Mrd DM geringer
aus als ein Jahr zuvor. Hierzu haben sowohl
die kréaftiger flieBenden Einnahmen (+ 6 %)
als auch der moderate Ausgabenanstieg
{+ 2 %) beigetragen. Die Beitragseinnahmen
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lagen vor allem wegen der héheren Tarifab-
schlisse um 4% % Uber ihrem Vorjahrsni-
veau. Auf der Ausgabenseite hat sich die seit
Mitte letzten Jahres zu beobachtende Ge-
wichtsverlagerung vom Arbeitslosengeld hin
zur beruflichen Forderung fortgesetzt. So
sind die Aufwendungen fiur das Arbeitslosen-
geld vor allem infolge des Ruckgangs der Zahl
der Leistungsbezieher um 13 % gesunken.
AuBerdem profitierte die Bundesanstalt von
dem seit April 1999 um 0,8 Prozentpunkte
niedrigeren Beitragssatz zur Rentenversiche-
rung. Dagegen wurde fiir die aktive Arbeits-
marktpolitik fast ein Drittel mehr ausgege-
ben. Hierin spiegelt sich die kraftige Auswei-
tung der Forderung im Verlauf des Vorjahres
wider, die auch zur Verringerung der aus-
gewiesenen Arbeitslosenzahlen beigetragen

hat. Vor allem weil sich der Anstieg dieser’

Ausgaben im zweiten Halbjahr 1999 stark ab-
schwéchen durfte, ist mit einer Fortdauer der
finanziellen Besserung zu rechnen. Der im
Bundeshaushalt vorgesehene ZuschuB von
11 Mrd DM wird deshalb voraussichtlich nicht
ausgeschopft werden mussen.

Fur die gesetzliche Krankenversicherung lie-
gen zwar keine neueren Daten vor, doch
zeichnet sich hier im laufenden Jahr die Ge-
fahr defizitarer Tendenzen ab. Ausschlag-
gebend hierflr ist, daB sich der Anstieg der
Ausgaben deutlich beschleunigt hat. Er be-
trug im ersten Quartal 4% % gegenuber
knapp 172 % im Gesamtjahr 1998. Bei einem
nur schwachen Wachstum der Einnahmen
entstand deshalb ein Defizit in Héhe von
1,1 Mrd Euro oder rund 2,2 Mrd DM gegen-
Uber 0,6 Mrd DM ein Jahr zuvor. Trotz des im
weiteren Jahresverlauf zu erwartenden be-

Gesetzliche
Kranken-
versicherung



schleunigten Anstiegs der Beitragseinnahmen
konnte die in den vergangenen Jahren er-
reichte Stabilitdt der Beitragssatze gefahrdet

sein.

Perspektiven der 6ffentlichen Haushalte
insgesamt

Entwicklung
in VGR-
Abgrenzung:
1999 ...

... und
mittelfristig

Wéhrend die Defizite der Gebietskérperschaf-
ten in haushaltsméaBiger Abgrenzung 1999
wieder zunehmen durften, stellt sich die
Finanzentwicklung der offentlichen Haus-
halte insgesamt in der fur die Vorgaben des
Europaischen Stabilitats- und Wachstums-
pakts maBgeblichen Abgrenzung der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen glnsti-
ger dar. Vor allem werden hier die stark sin-
kenden Erldse aus Privatisierungen nicht als
defiziterhthender Einnahmenrickgang be-
handelt, sondern als , Aktivtausch”. Daneben
schlagt sich in der Gesamtentwicklung auch
der steigende UberschuB der Rentenversiche-
rung nieder. Die staatliche Defizitquote, die
im vergangenen Jahr 2,0% betragen hatte,
konnte deshalb 1999 diesen Wert etwas un-

terschreiten.

in den kommenden Jahren sind gréBere Fort-

schritte beim Defizitabbau zu erwarten, vor-
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ausgesetzt daB die geplanten Sparbeschlisse
realisiert werden. Nach den von der Bundes-
regierung im Finanzplanungsrat vorgelegten
mittelfristigen Eckwerten, die diese Be-
schlisse einschlieBlich der vorgesehenen
strukturellen Reformen beriicksichtigen, soll
die staatliche Defizitquote im kommenden
Jahr auf 1% % und im Jahr 2001 auf 1 % sin-
ken. Im Jahr 2002 wurde sie wegen der dann
wirksam werdenden erheblichen steuerlichen
Entlastungen ungeféhr auf diesem Stand ver-
harren und im darauffolgenden Jahr weiter
auf 2% zuriickgehen, damit aber immer
noch etwas Uber dem von der Bundesregie-
rung auch im Hinblick auf den Europdischen
Stabilitats- und Wachstumspakt angestrebten
Ziel eines ausgeglichenen Staatshaushalts lie-
gen. Dabei ist unterstellt, daB die gesamten
Ausgaben, wie auch in der letzten Sitzung
des Finanzplanungsrats bekraftigt worden ist,
um hochstens 2 % pro Jahr ausgeweitet wer-
den sollen. Die Schuldenquote wirde im Jahr
2002 erstmals wieder das 60 %-Limit unter-
schreiten und 2003 bei 582 % liegen. In die-
ser Projektion kommt die Konsolidierung
etwas schneller voran als in dem Anfang
dieses Jahres vorgelegten deutschen Stabili-
tatsprogramm, das fur die Jahre 2000 und
2001 noch Defizitquoten von 2% bezie-
hungsweise 12 % vorgesehen hatte.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetére Entwicklung und Zinssitze

1Quelle: EZB. — 2 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs gegeniiber im
Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFls. — 3 Euro OverNight Index
Average. — 4 Euro Interbank Offered Rate. — 5 Siehe auch Anmerkungen

ohne Luxemburg.

2. AuBenwirtschaft

zu Tab. VL.5, 5.44*. — 6 BIP-gewicht

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) {Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
MFI-Kredite an Umlaufsrendite
Unternehmen europdischer
MFi-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staatsanleihen
M1 M2 M3 insgesamt Privatpersonen |bildung 2 EONIA 3) 5) EURIBOR 4} 5) 6)
Verédnderung gegen Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
51
5.0
5,0
51
4,9
4,8
. . . . . . 4,6
7.8 4,5 44 7.4 938 5,2 4,3
7.9 4,4 4,8 7.4 9,7 4,8 4,2
8,2 49 4,6 7.5 10,1 4,4 4,3
9,4 5,9 4,7 7,5 9,8 3,2 4,0
14,4 7.4 5,7 8.2 10,6 44 3,14 3,13 3,8
12,3 6,1 5.1 7,7 9,9 4,0 3,12 3,09 3,9
11 6,5 5.2 7.8 10,2 4,3 2,93 3,05 4,2
11,2 6,1 5.0 74 10,1 5,2 2,71 2,70 4,0
11,4 6,0 5.2 8,0 10,5 5,0 2,55 2,58 4,2
11,2 6,2 5,0 7.7 10,9 5,2 2,56 2,63 4,5
2,52 2,68 4.8

ete Rendite zehnjahriger Staatsanleihen;

* Quelle: Europdische Zentralbank. — 1 Zeitreihen, fur die die Daten ab
Januar 1999 vollsténdig vergleichbar sind mit denen friherer Zeitraume. —
2 EinschlieBlich Finanzderivate.

6*

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU *) Wechselkurse des Euro
Leistungsbilanz Kapitalbilanz 1) effektiver Wechselkurs
darunter Direktinvesti- |Wertpapier- Wahrungs-
Saido Handelsbilanz {Saldo tionen verkehr 2) Kreditverkehr |reserven Dollarkurs nominal real
bis Ende 1998 Mio ECU, ab 1999 Mio Euro US-$/Euro 1990=100
+ 2818 + 7978 - 17 619 - 4547 - 22 034 + 12 890 - 3928 89,5 89,6
+ 7131 + 9 965 + 2 459 - 1504 - 28 539 + 32339 + 162 88,9 88,9
+ 5479 + 9 865 - 28 989 - 8195 - 22801 + 2 889 - 882 89,6 89,4
+ 6 398 + 10818 + 19 498 - 1343 + 7 657 + 12 282 + 902 92,2 91,9
+ 10377 + 11 160 + 13 586 - 5217 + 9322 + 9478 + 2 92,2 92,0
+ 12 258 + 15333 + 23814 - 8 556 + 13 257 + 17 796 + 1318 92,0 921
+ 4511 + 8236] + 8608] - 7943] + 10768] + 8324 - 2542 93,3 93,3
+ 2524 + 8 880 - 35674 - 6 602 - 10 497 - 22 597 + 4022 95,2 94,9
+ 539 + 12 201 - 12 285 - 16 616 - 36 467 + 44 142 - 3344 95,8 95,3
+ 5010 + 11 641 + 4 662 - 33763 - 615 + 45117 - 6078 941 93,6
+ 7527 + 11049 + 16 315 - 728 - 15291 + 16 220 + 16114 94,0 93,6
- 188 + 4011 + 11825 - 5222 + 5915 + 13552 - 2420 1,1608 92,7 92,3
+ 3877 + 7221 + 6733 - 2003 - 17 039 + 21152 + 4623 1,1208 90,9 90,6
+ 5484 + 7 845 - 40171 - 2637 - 32 320 - 7016 + 1802 1,0883 89,5 89,4
+ 6823 + 8569 + 17272 - 13 809 + 5071 + 24527 + 1483 1,0704 88,4 88,0
+ 2536 + 6503 - 7 406 - 17019 - 30837 + 36 5% + 3854 1,0628 88,1 87,7
1,0378 86,4 86,1
1,0353 86,4 86,2
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fur die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit Belgien Deutschland {Finn‘and lFrankreich 1Ir|and iltalien lLuxemburg ‘Niederlande Iésterreich iPortugaI Spanien lEWU
Reales Bruttoinlandsprodukt "
1996 09f 7 0,8 3,6 1.6 7,4 0,7 3,0 3,1 2,0 3,2 24 1,3
1997 3,2 1.8 6,0 2,3 9,8 1.5 3,7 3,6 2,5 3,5 3,5 23
1998 2,9 2,3 . 3,2 . 1.4 3,8 33 . 3.8 2,8
1997 4.Vj. 41 1.9 6,3 3,0 2,5 43 3,6 4,1 38 3,0
1998 1.Vj. 4,0 3.9 7.0 3,8 2,2 4,9 4,2 3,7 39 3,6
2.Vj. 3,6 1,2 5,0 34 1.8 3,7 4.3 3,5 39 2,8
3.V]. 2,6 2,0 48 2,9 1.5 3,2 3.0 3,3 3,8 2,7
4.Vj. 1,6 2,0 2,8 3.3 1,7 . 3,6 2,0
1999 1.Vj. 1,6 0,7 3,0 1.1 1.8
Industrieproduktion M 2
1996 0,9 0,6 3,7 0,3 8,0 - 19 - 19 3,8 0,8 1.3 - 07 04
1997 4,3 35 9,2 3,8 15,3 39 7.1 2,6 57 2,4 6,8 4,4
1998 ,4 4,2 7.6 4,5 15,7 1,0 4,6 11 3,4 4.0 54 4,0
1998 1.Vj. 4,6 6,9 10,1 7,5 16,8 4,7 10,1 1.6 5.6 6,4 10,2 6,5
2.Vj. 58 4,3 89 4,8 15,1 1,9 4,5 1,6 6,4 49 3.6 4,6
3.Vj. 1,8 4,4 7,5 3,5 15,6 0,5 3,4 1.1 35 3,3 5.2 39
4.vj. 1,1 1,5 4,2 2,1 15,3 - 27 03 - 01 - 15 1.3 3.0 1.4
1999 1.vj. 8p) - 08 5,6 0,8 9.1 - 1,6 - 05 57 1,3 0,1
2.Vj. 9%p) - 09 51 . 9,9 - 29 0,6 .
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
1996 79,5 82,2 83,3 83,6 77,2 76,5 79,0 83,8 80,2 78,9 77.1 80,6
1997 81,6 83,5 87,2 83,7 76,2 76,7 82,8 84,4 82,0 81,0 78,5 81,5
1998 82,6 85,4 88,5 84,9 76,6 783 87,8 85,3 83,7 81,4 80,4 83,1
1998 2.Vj. 82,9 85,5 88,9 85,4 76,8 78,6 87,6 85,9 84,3 83,1 80,6 83,4
3.Vi. 83,0 85,8 89,9 85,7 76,4 79,3 87,5 85,1 83,8 81,0 81,0 83,7
4.vj. 82,3 85,4 87,2 84,9 77.6 77.3 88,2 84,6 82,7 81,4 80,6 82,8
1999 1.Vj. 79,6 84,3 85,1 85,2 73,1 76,0 85,5 84,1 82,0 81,2 80,8 81,9
2.Vj. 80,8 83,7 86,5 85,7 73,2 76,3 83,1 84,3 81.4 80,2 80,0 81,9
3.Vj. 81,5 83,6 86,3 85,7 78,4 75,9 84,6 83,8 81,0 80,5 79,5 81,7
Arbeitslosenquote 4
1996 9,7 8,9 14,6 124 11,6 12,0 3,0 6,3 4,3 7.3 22,2 11,6
1997 9,4 9,9 12,7 12,3 9.8 12,1 2,8 5.2 4,4 6,8 20,8 11,6
1998 9.5 9.4 1.4 1,7 7.8 12,2 2,8 4,0 4,7 51 18,8 10,9
1998 Nov. 9,1 9,1 10,8 11,6 7.3 12,2 2,7 3,6 4,7 4,8 18,1 10,7
Dez. 9,2 9,3 10,8 11,5 7.3 12,2 2,6 3,5 ,6 4,7 17,5 10,6
1999 Jan. 9,2 9,0 10,8 11,4 7.2 12,1 2,8 3,5 4,6 4,7 17,2 10,5
Febr. 9,1 9,0 10,7 11,4 7,0 12,0 2,8 3,6 4,6 4,6 16,7 10,4
Marz 9,1 9,0 10,6 11,4 6,9 11,9 2,8 33 4,5 4,6 16,6 10,3
Apri 9,0 9.1 10,5 11,3 6,8 12,0 2,9 33 4,5 4,7 16,4 10,3
Mai 9,0 9,1 10,3 1.2 6,8 . 2.8 3,3 4,3 4,7 16,2 10,3
Juni 9,0 9,1 10,0 11 6,7 2,8 . 43 4,6 16,1 10,3
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
1996 18 1,2 1.1 2.1 2,2 4,0 1,2 14 18 2,9 3,6 2,2
1997 1.5 15 1.2 1.3 1,2 1.9 1.4 1,9 1,2 1,9 1,9 1,6
1998 0.9 0,6 1.4 0,7 2,1 2,0 1,0 1.8 0,8 2,2 1.8 1.1
1998 Dez. 0,7 0,2 08 0,3 2,2 1.7 0,4 1.5 0,5 2,8 1,4 0.8
1999 Jan. 1,0 0,2 0,5 0,4 2,1 1.5 ~ 14 2,1 0,3 2,5 1,5 0,8
Febr. 1,0 0,1 0,9 0,3 2,3 1.4 0,6 2,0 0,2 2,7 1,8 0,8
Mérz 1.3 0.5 0,9 0,5 2,0 1.4 0,6 2,0 0,2 2,8 2,1 1,0
April 1.1 0,8 1.3 0,6 2,0 1.3 1.3 1,9 0,1 2,7 2,3 1.1
Mai 0,8 0,4 14 05 2,3 1,5 1.3 2,1 0,4 2,1 2,1 1,0
Juni 0,7 0.4 1.2 0,4 2,1 1.4 1,2 21 0,2 2,1 2,1 0,9
Juli . 1.4 0,4 1.9 - 03 1,8 1,9 21
Staatlicher Finanzierungssaldo %
1997 - 19 - 2,7 - 1.2 - 3,0l 1.1 t - 2,7 2,9‘ - 0,9‘ - 1,91 - 2,5’ - 2,6! - 25
1998 - 1,31 8 -~ 20 1,0 - 29 2,3 - 27 21 - 09 - 21 - 23 - 1,8 - 21
Staatliche Verschuldung
1997 123.4 61,5 54,9 58,1 61,3 122,4 6,4’ 71,2 64,3 61,7 67,5% 75,4
1998 117,31 6) 61,1 49,6 58,5 52,1 118,7 6,7 67,7 63,1 57,8 65,6 73,6
Quellen: Nationale Statistiken, Européische Kommission, Eurostat, Europdi- jahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. — 4 Standardisiert, in % der

sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Verdnderung gegen Vorjahreszeitraum in
%; Bruttoinlandsprodukt Frankreichs, Portugals, Spaniens und der EWU aus
saisonbereinigten Werten berechnet. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Berg-
bau und Energie; arbeitstaglich bereinigt (Frankreich und Spanien kalender-
monatlich). — 3 Verarbeitendes Gewerbe, in %; saisonbereinigt; Viertel-

zivilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 5 In % des Bruttoinlandspro-
dukts; Maastricht-Definition. — 6 Ergebnis VGR Marz 1999. — 7 Grund
der Revisionen siehe Abschnitt IX, Tabelle 1. — 8 Revidiert durch Anpassung
an die Vierteljahrliche Produktionserhebung (Verarbeitendes Gewerbe
+ 0,8 %). — 9 Bis zur Anpassung an die Vierteljahrliche Produktionserhe-
bung vermutlich unterzeichnet.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europ3ischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang *

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetédren Finanzinstitute (MFis} (Tab.11.2); statistische Briche sind in den
Verdnderungswerten ausgeschaltet. — 1 Quelle: EZB.» md. 2 Die Angaben
sind wegen unterschiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichts-
kreise mit den bis Ende 1998 fur Deutschiand verffentlichten Zahlen nicht
vergleichbar. — 3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Treu-

8*

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) It. Nettoforderungen gegeniber lll. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet 3) dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Einlagen }Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- mit verein-]} mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten barter barter gen mit
rungen gegen- Laufzeit [Kindi- Laufzeit
an das uber dem von mehr |gungsfrist {von
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- als von mehr |mehrals |Kapital
Wert- Wert- Wahrungs-| Wahrungs-{insgesamt |2 Jahren |als 3 Mo- ]2 Jahren |und
insgesamt jzusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt |gebiet gebiet 4) 4) X) naten XX) i(netto) 5) [Rucklagen
Européische Wéhrungsunion (Mrd Euro) "
50,6 39,4 13,3 1m 8,8 - 4,8 33,2 38,0 23,7 78 - 02 15,6 0,5
66,7 53,5 20,6 131 15,1 - 19 40,4 42,3 21,5 1,2 - 08 85 12,5
55,6 431 8,9 12,5 7.4 - 2,9 6,4 - 34 - 41 1,9 - 20 7.2 - 11,2
28,2 28,3 9,3 - 01 11,0 13,5 14,9 1.4 11,2 1.9 - 17 3,6 7.4
63,7 47,1 - 138 16,6 10,7 8,3 13,3 5.0 27,7 - 23 - 10 15,5 15,5
21,3 43,0 - 1,2 - 21,6 - 173 - 13,2 17,1 - 38 53 1,9 - 12 5,6 - 1,0
- 56 - 1 - 62 1.5 - 09 4,4 3,2 - 76 11,4 4,5 - 09 7,9 - 01
54,8 57,1 2,7 - 24 - 57 - 16,0 47,3 63,3 10,2 - 0, - 06 7.1 4,0
53,3 38,9 4,5 144 8,5 - M4 1.4 43,0 - 10,4 - 4.2 - 02 -~ 48 - 12
63,3 54,9 8,0 84 1.7 - 165 26,3 42,8 1.8 - 44 0,4 7,6 - 1,8
40,0 72,6 10,2 - 326 - 337 16,4 60,1 - 76,5 - 47 59 5.5 - 61 - 10,0
92,6 74,6 9,5 18,0 17,1 - 466 1123 158,8 45,5 4,7 - 1,0 28,2 13,6
20,8 83 1,6 12,5 12,2 - 507 -133,9 - 833 11,8 3,7 - 13 12,3 - 30
75,0 70,7 21,0 43 8,1 27,0 66,1 39,1 30,4 3,5 - 08 13,3 14,4
31,5 41,7 18,0 - 10,2 - 14 - 27,0 17,7 9,3 27,2 3,2 - 22 14,3 1.9
72,1 55,0 20,6 17,1 18,2 - 463 - 756 - 293 4,5 - 07 - 35 2,5 6,2
50,3 71,2 - 92 - 21,0 - 26,0 1,9 117.8 105,9 35,5 6,1 - 10 13.4 17,0
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 29
18,9 12,7 6,0 6,2 - 25 4,0 6,9 2,9 20,0 5.9 - 01 11,7 2,5
27,7 20,0 11,4 7.8 10,9 - 1,0 10,2 1,2 83 1.3 - 08 6,5 1.4
23,0 16,8 6,9 6,1 3,6 - 2,6 6,5 9.1 11,9 4,7 - 21 8,4 1,0
12,5 10,4 1.6 21 8,0 - 3,0 1,1 14,1 6,5 33 - 17 3,1 1.9
10,7 54 - 71 53 54 - 3,8 5,2 - 14 3,6 04 - 09 2,1 2,0
5,7 4,6 - 19 1.2 - 36 2,1 2,0 - 41 14,4 2,8 - 11 121 0,6
9,3 9,0 0,3 0,2 - 24 11,9 171 5.2 0,6 33 - 10 - 15 - 03
7.4 16,0 0,1 - 86 - 64 4,3 7.9 3,6 75 - 12 - 06 9,5 - 01
24,7 10,4 2,2 14,3 11,0 - 225 3,5 191 - 99 - 22 - 02 - 87 1.2
27,9 19,8 8,6 8,1 6,3 4,3 19,3 15,0 3,8 - 21 0,2 4,5 11
41,1 51,8 1,4 - 10,6 - 15,6 - 6,4 1.5 4,8 - 13 - 33 54 - 39 0.5
19,7 15,9 - 15 3.7 0,1 - 21,6 10,0 31,6 19,0 3.8 1.3 16,0 05
10,6 4,6 - 02 6,0 1.4 - 27,7 39,6 - 11,9 15,1 3,3 - 17 10,2 33
31,0 29,3 20,1 1,8 3,6 23,3 25,6 2,3 10,9 33 - 05 4,4 37
16,4 13,2 85 3,2 6,6 - 2,8 51 8,0 13.3 0,1 - 23 10,9 4,5
28,1 13,6 56 14,5 151 - 16,0 11,1 50 1,6 - 14 - 35 2,7 37
- 2,2 6,0 - 16,7 - 83 - 10,8 21,4 15,8 -~ 56 5,5 2,6 - 16 1.8 28
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 21
37,0 24,9 1.7 12,1 - 49 7.7 13,4 57 39,2 11,5 - 01 23,0 4,9
54,3 39,0 22,2 15,2 21,4 - 1.9 19,9 21,9 16,3 2,5 - 15 12,7 2,7
44,9 32,9 13,5 12,0 7,0 - 52 12,7 17,8 23,3 9.1 - 4.2 16,5 1.9
24,5 20,4 31 4,1 15,6 - 6,0 21,6 27,6 12,7 6.4 - 33 6,0 3,7
20,9 10,5 - 139 10,4 10,5 - 7,4 10,1 - 27 7,0 0,7 - 1,7 4.0 3,9
11,2 8,9 - 38 2.3 - 70 4,2 39 - 81 28,1 55 - 2.2 23,6 1,2
18,2 17.7 0,6 0.5 - 46 23,3 335 10,2 1,1 6.5 - 1.9 - 29 - 06
14,4 31,2 0,3 - 16,8 - 125 8,4 15,4 7,0 14,7 - 23 - 12 18,5 - 03
48,3 20,3 4,2 28,0 21,5 - 441 6,8 37,3 - 19,3 - 4.2 - 04 - 17,0 2,4
54,6 38,7 16,8 15.9 12,3 84 37,8 29,4 7.3 - 42 0,5 8,9 2,2
80,5 101,3 22,2 - 208 - 305 - 125 3,0 95 - 26 - 65 10, - 76 1.0
38,5 31,2 - 30 7.3 0,2 - 423 19,5 61,8 37,2 75 - 26 31,3 1.1
20,8 91 - 04 "7 2,7 - 543 77,5 - 233 29,6 6,4 - 33 20,0 6,5
60,7 57,2 39,3 3.5 7,0 45,5 50,0 4,5 21,3 6,5 - 10 8,6 7.3
32,1 25,9 16,7 6.2 12,9 - 55 10,0 15,6 26,0 0,2 - 45 21,4 8,9
55,0 26,7 10,9 28,3 29,6 - 34 21,6 9,7 31 ~ 27 - 68 5,3 7,3
- 4,4 11,8 - 327 - 16,2 - 211 41,8 30,9 - 11,0 10,8 51 - 32 3,5 5,5

handkredite und Wechselkredite an Stelle von Wechselbestinden. — 4 Fir
deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treu-
handkrediten. — 5 Abzuglich Bestand der MFIs. — 6 Fur Europaische
Wahrungsunion: einschl. Gegenposten fiir monetare Verbindlichkeiten der
Zentralstaaten. — 7 Abziglich der Kassenbestinde der MFls im
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. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

V1. Geldmenge M3 (Saldo | + I1- 1l - IV - V)
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Einlagen Einlagen Geldmarkt-
mit ver- mit ver- fonds- Schuldver-
einbarter  {einbarter anteile schreibun-
IV. Ein- Laufzeit Kundigungs- und Geld- [gen
lagen von téglich bis zu frist bis Repo- markt- bis zu
Zentral- V. Sonstige Bargeld- fallige 2 Jahren zu 3 Mo- geschafte | papiere 2 Jahren
staaten Einflisse 6) finsgesamt {zusammen jzusammen jumlauf?) {Einlagen 8) {8)9) naten 8) 10) { 11) (netto) 5} (netto) 5) Zeit
Europaische Wihrungsunion (Mrd Euro)
13,3 08 8,0 2,0 1.1 04 0,7 - 3,1 41 - 0,8 1,8 4,911998 Febr.
- 204 55,9 7,6 4,2 29,3 0,0 29,3 - 26,9 1.8 - 41 1,3 6,2 Maérz
2,0 16,4 38,3 32,9 16,1 3,0 13,0 15,0 1.8 - 5.6 10,1 0,9 April
- 6,5 13,5 23,5 20,7 19,9 2,4 17,5 - 3,2 4.1 1,6 - 1.3 2,5 Mai
13,1 13,2 18,0 28,1 46,4 - 1,7 48,1 - 18,1 - 0,2 - 4.8 - 4,4 - 1,0 Juni
8,2 0,2 - 5.6 - 311 - 341 5.2 - 392 2,3 0,7 12,1 7.4 5.9 Juli
8,8 - 7.3 - 14,0 - 57 - 15,2 - 57 - 9,4 6,3 3,2 - 7,3 3,8 - 4.8 Aug.
- 18 347 - 43 6,1 1780 - 31 208 - 118 o1{ - 04f - 30, - 721 Sept.
- 1,6 - 9,5 30,3 10,6 5,0 1.5 3,5 2,1 3,5 10,6 6,0 31 Okt.
- 6,7 24,5 273 471 41,8 0,9 40,9 2,8 2,5 - 199 3,0 - 2,9 Nov.
1.3 - 166 76,5 129,7 82,4 9,5 72,9 15,4 31,9 - 205 - 19,2 - 13,6 Dez.
- 6,4 - 273 34,3 23,5 14,8 - 9,4 24,2 - 6,9 15,6 - 1.4 13,6 - 1,311999 Jan.
83 - 357 - 142 - 426 - 3,7 - 0,6 - 34 - 15,2 4,2 12,1 14,9 1.3 Febr.
- 5.2 65,3 1.4 18,7 13,6 4,8 88 7.5 - 2,4 - 5.1 - 0,4 - 1.7 Mérz
- 174 - 391 33,7 18,4 19,8 2,1 17,7 - 6,3 4,9 - 6,7 20,3 1.7 April
4,4 - 139 30,7 19,3 25,0 1.7 23,2 - 9,7 41 0,4 4,4 6,5 Mai
3,9 13,0 9.8 36,2 48,7 2,4 46,2 - 17,8 53 - 5.9 - 16,6 - 4,0 Juni
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 27
0,2 - 6,1 8,8 54 3,9 0,7 3,2 - 0,7 2,2 - 2,3 1,211998 febr.
- 0 205 - 20] - 25 23] - 05 28 - 43 - o5 - 07{ - 02 Marz
- 0,8 2,6 6,6 6,7 7.5 1.0 6,5 0,0 - 08 - 0,7 - 0,9 April
03] - 19 46 35) - 03f - 03 0,0 3,6 0,2 - 07 0.4 Mai
038 2,1 04] - 06 69l - 11 80 - 69 - 06 - 0,7 0.3 Juni
- 0,2 - 6,4 0,0 - 21 - 6,3 1,2 - 7,5 4,7 - 0,5 - 0,5 1,6 Juli
0,3 8,1 12,2 11,1 8,3 - 1.3 9,6 2,6 0,2 - 1.5 - 0.4 Aug.
0,1 5,7 - 1,6 - 1.5 1.9 - 1,7 3,6 - 31 - 0.3 - 0,0 - 0,2 Sept.
- 0.4 - 0,4 12,8 11,4 8,0 0,4 7,7 1.7 1,7 - 0,8 0,6 Okt.
0,2 - 1,2 29,4 27,7 26,2 11 25,1 - 0,1 1.6 - 2,2 - 0,4 Nov.
1.6 - 134 47,9 50,3 12,1 0,7 11,3 23,0 15,3 - - 2,6 0,2 Dez.
09! - 203 - 15/ - o06f - 91} - 251 - 65 6.4 2,1 017 - 21 1,111999 Jan.
0,9 - 40,0 6,9 2,9 2,0 0,3 1.7 - 1,9 2,8 0,5 2,5 1,0 Febr.
- 1,0 44,0 0,4 - 34 - 1.5 2,3 - 3,8 0,2 - 2,2 - 0,2 2.1 1.9 Marz
0,1 - 8,2 84 3,2 7.7 0,4 s - 55 1,1 - 0,5 3,4 2,3 April
0,0 - 11,9 22,4 13,9 11,8 - 0,1 11,9 - 0,1 2,2 0,2 3,5 4,8 Mai
1,1 9.6 2.9 4.1 1.3 0.1 . - 6,2 - 1,0 0,1 2,1 - 3.4 Juni
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 21
0.4 - 12,0 17.3 10,6 7,7 1.4 6,3 - 1.3 4,2 - 4,4 2,311998 Febr.
- 0.3 40,2 - 39 - 4.9 4,4 - 1,0 54 - 83 - 1,0 - 1.4 - 04 Mirz
- 1,5 5,1 12,8 131 14,6 1.9 12,7 0,1 - 1.5 - 1.4 - 1,7 April
0,6 - 38 9,0 6,9 - 0,6 - 0,6 0,1 71 0.4 - 1.3 0,7 Mai
1.5 4,2 0,7 - 1.1 13,5 - 2,2 15,7 - 135 - 1.2 - 1.3 0,5 Juni
- 0,3 - 124 0,0 - 4.1 - 123 2.3 - 146 9,1 - 0.9 - 1,0 31 Juli
0,5 15,9 23,9 21,8 16,3 - 2,5 18,8 51 0,4 - 3,0 - 0,8 Aug.
0,2 11,2 - 3,2 - 2.8 3,8 - 33 7.1 - 6,1 - 0,6 - 0,0 - 04 Sept.
- 0,8 - 0,7 25,0 22,2 15,7 0,7 15,0 33 3,3 - 1,5 1,2 Okt.
0,4 - 2,3 57,6 54,2 51,2 2,1 49,1 - 0,2 31 - 4,2 - 0.8 Nov.
3.1 - 26,2 93,6 98,4 23,6 1.4 22,2 44,9 29,9 - - 51 0,4 Dez.
1.7 - 398 - 3,0 - 1.1 - 177 - 5.0 - 128 12,6 4.0 0,2 - 4,1 2,131999 Jan.
1,7 - 783 13,5 5.6 3.9 0,6 34 - 3,8 55 1.0 4,9 2,0 Febr.
- 1.9 86,1 0,8 - 6,7 - 29 4,5 - 7.4 0.4 - 4,2 - 0.3 4,1 3,6 Mérz
0,1 - 16,0 16,4 6,3 15,0 0,8 14,1 - 10,8 2.1 - 1,0 6,7 4,5 April
0,0 - 233 43,7 27,1 231 - 0,2 23,3 - 0,2 4,2 0,4 6,9 9,4 Mai
2,2 18,7 57 8,0 22,2 0, 21,9 - 12,2 - 2,0 0,2 41 - 6,6 Juni
Euro-Wahrungsgebiet in Euro bzw. Wahrungen des Euro-Wahrungs- erfragt. — X Fir deutschen Beitrag: ab 1999 einschi. Bauspareinlagen
gebiets. — 8 FOr Europdische Wahrungsunion: einschl. monetérer Ver- (s. dazu Tab.lV.12). — XX Fir deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bau-
bindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 9 Fir deutschen Bei- spareinlagen (s.a. Anm. X). — r Gegeniiber den vorangegangenen Veroffent-
trag: bis Dezember 1998 Laufzeit bis zu unter 4 Jahren. — 10 In Deutschland lichungen ruckwirkende Bereinigung um Devisenkursschwankungen ab

nur Spareinlagen. — 11 Fir deutschen Beitrag: erst ab 1999 gesondert Oktober 1997.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls)

Aktiva 3)
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 4)
Unternehmen und Privatpersonen 6ffentliche Haushalte
Aktiva
gegeniber
Aktien und dem
Stand am Aktiva 3}/ Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Jahres- bzw. [ Passiva 5) Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- wahrungs- | Aktiv-
Monatsende |insgesamt insgesamt zusammen  tkredite 4) bungen 5) werte zusammen |kredite 4) bungen 6) gebiet positionen
Européische Wahrungsunion (Mrd Euro) V
1998 Jan. 10 149,4 7173,7 51629 47210 190,4 251,6 2010,8 827,6 1183,2 1891,6 1084,1
Febr. 10 230,3 7 221,0 5199,9 4744,7 195,6 259,6 20211 829,1 1192,0 1918,2 1091,1
Mérz 10 326,7 7 287,0 52519 4776,0 199,8 276,1 20351 827,2 1207,9 19707 1069,0
April 10 363,9 7 3386 5291,6 4 806,9 199,9 284,7 20471 8321 1215,0 1932,4 10928
Mai 10419,8 7 365,3 53185 4824,7 203,5 290,3 2 046,8 820,9 12259 1934,6 11198
Juni 10 389,6 7 422,6 53584 4876,6 196,4 285,4 2 064,2 826,9 12373 1963,3 1003,7
Juli 10412,5 7 442,5 5396,9 4917,2 201,8 2779 2045,6 822,5 12231 1925,2 10448
Aug. 10 408,9 7 437,5 5390,2 4916,7 202,4 2711 20473 825,0 1222,4 1931,5 1040,0
Sept. 104475 74854 5440,6 4964,8 202,9 272,9 2044,7 828,0 1216,7 19129 1049,2
Okt. 10510,5 7 539,9 5479,7 49991 206,6 273,9 2 060,2 833,9 12263 19191 1051,5
Nov. 10 640,1 7 601,2 5532,4 5043,7 201,3 2874 2 068,8 840,7 12281 1971,2 1067,6
Dez. 10 595,2 7 630,5 55954 5096,4 194,1 304,9 2035,1 841,6 11935 19048 1059,9
1999 Jan. 10 961,3 7 685,7 5641,7 5101,3 206,9 333,6 2044,0 841,7 12023 2048,3 1227,3
Febr. 10907,5 7 709,6 5652,6 51103 203,3 339,0 2 057,0 842,2 1214,9 1951,5 1246,3
Médrz 11 010,2 77742 57203 5164,5 197,2 358,6 2053,9 839,1 12147 2 066,8 1169,2
April 11013,7 7 806,2 57619 51879 201,9 3721 2044,3 831,9 12124 2064,4 11431
Mai 11 007,7 7 879,5 5817,8 52231 2079 386,8 2061,6 830,9 1230,7 2 000,7 11276
Juni 112111 79332 58914 53051 210,0 376,3 20418 836,0 1205,8 21327 1145,2
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
1998 Jan. 3418,7 2 786,6 20934 1928,5 41,9 123,0 693,2 485,6 207,6 4849 147,2
Febr. 3440,5 2 805,4 2106,0 19351 421 128,8 699,4 494,3 205,1 490,0 145,1
Marz 34803 28332 2126,0 1943,8 42,1 140,1 7071 491,2 215,9 503,8 143,3
April 3500,6 28554 21423 1953,2 44,1 145,0 7131 493,6 219,4 502,2 143,0
Mai 3527,8 2 867,6 21526 1961,9 44,6 146,1 715,0 487,7 227,2 510,3 149,9
Juni 3542,0 2 875,0 2154,0 1968,8 43,4 141,89 721,0 487,7 2333 514,4 152,7
Juli 35441 2 878,7 2 156,8 1974,3 42,0 140,5 721,9 492,4 229,6 507,1 158,3
Aug. 3574,7 2 888,3 2 166,1 1983,3 43,2 139,7 722,2 495,0 227,2 526,7 159,7
Sept. 35759 28945 21812 1998,2 43,3 139,7 7133 492,6 220,7 5178 163,6
Okt. 3602,0 2919,8 21918 2 006,7 44,7 140,4 728,0 496,0 232,0 516,3 166,0
Nov, 3 658,9 2948,0 22118 20181 43,3 150,4 736,1 497,9 238,3 542,1 168,8 ¥
Dez. 3695,0 29873 2261,7 2 056,7 40,3 164,8 725,6 502,8 222,8 539,5 168,2
1999 Jan. 3686,0 2952,8 22475 2010,4 48,5 188,5 705,3 505,5 199,9 560,9 1723
Febr, 3668,6 2964,2 22528 2016,0 46,5 1903 711,4 510,2 201,3 531,0 173,4
Mérz 37363 2995,3 2282,1 2 025,0 49,0 208,2 713,2 508,4 204,8 565,4 175.5
April 3759,5 3011,9 2 295,5 2029,7 49,1 216,6 716,4 506,5 209,9 574,7 172,9
Mai 37850 3 040,5 2309,5 2038,2 48,2 2231 731,0 505,9 225,1 567,0 177,5
Juni 3 805,5 30385 2 315,7 2061,1 48,6 206,0 722,8 508,5 214,3 586,1 180,9
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
1998 Jan. 6 686,4 5450,1 4094,4 3771,8 82,0 240,6 1 355,8 949,8 406,0 948,4 287,9
Febr. 6729,0 5 486,9 4119,0 3784,8 82,4 251,8 1367,8 966,8 401,1 958,4 283,8
Mérz 6 806,9 5541,2 4158,2 38017 82,3 2741 1383,0 960,7 422,4 985,4 280,3
April 6 846,5 5584,7 4190,0 3820,2 86,2 283,6 13946 965,5 429,2 982,3 279,6
Mai 6899,8 5608,5 4210,2 3837,2 87,1 285,8 1398,4 953,9 4445 998,1 293,2
Juni 69276 5623,0 4212,9 3 850,6 84,8 277,5 1410,1 953,8 456,3 1 006,0 298,6
Juli 6931,7 5630,2 42183 38613 82,2 274,7 1412,0 963,0 449,0 991,8 309,7
Aug. 69915 5649,1 4236,5 3878,9 84,4 273,1 1412,6 968,1 444,5 1030,1 312,3
Sept. 6993,9 5661,2 4 266,0 3908,2 84,7 273,1 13951 963,5 431,6 10128 320,0
Okt. 7 044,9 5710,6 4 286,8 39248 87,4 274,7 14237 970,0 453,7 1009,7 324,6
Nov. 7 156,2 5765,7 43259 3947,1 84,6 294,2 14398 973,7 466,0 1060,3 330,1
Dez. 7 226,7 5842,6 44235 4022,5 78,7 322,3 14191 9834 435,7 1055,1 329,0
1999 Jan. 7 209,2 5775,2 4 395,7 39321 94,9 368,7 1379,5 988,6 390,9 1097,0 337,0
Febr. 71751 5797,6 4 406,2 3943,0 91,0 372,2 13914 997,8 393,6 1038,5 339,1
Mérz 7 307,5 5 858,3 4463,4 3960,5 95,8 407,1 1394,9 994,4 400,5 1105,9 343,3
April 7 353,0 5890,8 4 489,5 39698 96,1 423,6 1401,2 990,7 410,6 1124,1 338,2
Mai 7 402,7 5946,6 4517,0 3986,3 94,3 436,3 1429,7 989,5 440,2 1108,9 347,2
Juni 7 442,8 59429 4529,2 4031,1 95,1 403,0 1413,7 994,5 419,2 1146,2 3583,7
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFis) zahlen die Banken {(einschl. Bau- 3 Far deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhandvermagen
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentralno- und Wechselkredite an Stelle von Wechselbestinden. — 4 Fur deutschen Bei- :
tenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit den bis trag: bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkredite an :
Ende 1998 fur Deutschland veréffentlichten Zahien wegen unterschiedlicher Stelle von Wechselbestanden. — 5 Einschl. Geldmarktpapiere von Unter- i
Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleichbar. — nehmen. — 6 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarktpapiere von
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|1, Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

offentlichen Haushalten. — 7 Fir deutschen Beitrag: bis Dezember 1998
einschl. Treuhandverbindlichkeiten und Indossamentsverbindlichkeiten aus

weitergegebenen Wechseln. — 8 Ohne Kassenbestande (in Euro) der
MFIs. — 9 Fir deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkei-
ten aus Treuhandkrediten. — 10 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. —

Passiva 7)
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet 9)
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 13)
von uber
1 Jahr von mehr Stand am
Bargeid- darunter auf taglich bis zu bis zu als 2 Jahren bis zu von mehr als Jahres- bzw.
umiauf 8 insgesamt Euro 10) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren 1) [9)12) X) 3 Monaten 3 Monaten XX)i Monatsende
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
3114 4588,3 4295,8 4 305,0 1138,0 762,3 113,0 954,4 1120,7 216,5: 1998 Jan.
311,7 46128 4304,4 43121 11371 766,3 105,9 962,2 11243 216,3 Febr.
311,8 4596,7 4311,0 43257 1172,4 7451 102,8 963,6 1126,3 215,5 Marz
314,8 4627,5 4338,8 43523 1184,2 761,7 99,8 965,2 1127,9 213,5 April
317,2 4639,9 4 349,5 43674 1203,3 757,7 96,4 967,1 1131,2 211,8 Mai
315,5 4679,9 43778 4 395,8 12511 743,8 94,0 965,2 11308 210,8 Juni
320,6 4650,0 4343,7 4 356,6 1211,4 744,5 93,2 966,6 1131,3 209,6 Juli
314,9 4663,4 4344,7 4 360,1 1203,6 7511 91,7 971,3 1133,7 208,7 Aug.
311,9 4664,9 43539 4 .363,7 1222,7 739,7 89,9 970,0 1133,4 208,1 Sept.
313,4 4669,9 4 360,4 4370,3 1226,2 743,0 89,8 966,3 1137,0 207,9 Okt.
314,3 4707,6 4.401,3 4 409,7 1264,6 749,5 86,1 962,0 11393 208,3 Nov.
3238 4830,7 4530,2 4529,8 13344 760,6 83,1 971,2 1167,0 213,4 Dez.
313,6 4826,3 4536,4 4 565,7 13553 765,9 74,6 1064,7 1182,7 122,47 1999 Jan.
313,0 4808,3 4512,6 4539,8 1329,0 754,7 72,4 10759 1186,8 121,1 Febr.
317,8 4.825,0 45343 4566,7 1346,6 763,0 71,7 1080,1 1185,2 120,2 Marz
319,9 48249 4547,3 4580,3 1358,2 758,3 71,3 1084,0 1190,6 117,9 April
321,6 4 846,8 4563,4 4594,6 1385,7 745,6 71,4 1083,5 1193,9 114,4 Mai
3241 4 889,9 4 600,3 46323 1430,6 7271 72,3 1090,1 1198,9 113,4 Juni
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
123,6 1849,7 1766,4 17103 311,0 192,3 10,92 499,9 480,7 215,51 1998 Jan.
124,3 1860,2 1775,8 17189 312,6 191,0 11,2 505,8 482,8 215,5 Febr.
1238 1858,7 17744 1719,0 315,7 187,7 11,5 507,2 482,2 214,7 Marz
124,8 1865,6 17811 1727,7 321,9 188,5 1.5 511,7 481,5 212,5 April
124,4 18712 1786,0 1729,3 321,9 188,6 11,7 514,9 481,4 210,8 Mai
1233 1872,2 1785,9 17306 330,1 182,5 11,8 515,5 480,8 210,0 Juni
124,5 18701 17845 1729,4 323,6 186,9 12,0 5178 480,3 208,8 Juli
123,2 18854 1798,4 1740,9 331,9 187.3 12,3 5211 480,4 207,9 Aug.
121,6 1882,6 17953 1740,2 335,6 185,5 12,4 519,2 480,2 207,3 Sept.
121,9 1891,0 1803,9 1750,2 342,8 187,9 12,9 517.6 482,0 207,1 Okt.
123,0 1916,4 18301 17724 366,7 186,0 13,2 515,4 483,7 207,3 Nov.
123,7 1969,5 18809 1820,2 376,3 203,1 13,3 515,9 499,3 212,3 Dez.
120,4 1932,9 1855,6 1820,5 371,7 210,3 8,1 608,2 501,2 121,0] 1999 Jan.
120,7 19454 1864,0 1831,3 371,4 209,6 7.9 619,1 503,9 119,4 Febr.
123,0 1942,0 1862,2 1831,2 370,2 209,1 8,0 623,1 502,1 118,7 Marz
123,4 1942,9 1862,9 18334 377,4 204,5 8,2 623,8 503,1 116,4 April
123,3 1952,3 18714 18371 388,2 200,0 8,2 622,7 505,1 112,9 Mai
1234 1958,6 18733 1841,6 398,8 193,5 8.4 625,5 504,1 111,3 Juni
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
241,7 36176 . 3454,7 33451 608,2 376,1 21,4 977,8 940,1 421,58 1998 Jan.
2431 36382 34732 3361,8 611,5 3736 21,8 989,2 944,3 421,4 Febr.
2421 3635,3 3470,5 3362,0 6174 367,0 22,4 992,1 9432 419,9 Marz
244,0 36489 34835 3379,2 629,7 368,8 22,5 1000,7 941,8 415,7 April
243,4 3659,7 34932 33821 629,5 368,9 22,8 1007,0 941,5 4124 Mai
241,2 36618 34928 33848 645,5 356,9 23,0 1008,2 940,4 410,7 Juni
243,6 36576 3490,3 33823 632,8 365,5 23,5 1012,7 939,3 408,4 Juli
241,0 36875 35174 34049 649,1 366,3 241 1019,2 939,7 406,5 Aug.
237,8 36821 3511,4 3403,6 656,5 362,9 24,2 1015,5 939,2 405,4 Sept.
238,5 36985 35281 34231 670,4 367,4 25,3 10123 942,7 405,0 Okt.
240,6 3748,2 35794 3466,4 7173 363,7 25,9 1008,1 946,0 405,4 Nov.
242,0 38519 3678,8 3560,1 736,0 397,3 25,9 1009,1 976,5 415,3 Dez.
235,4 3780,5 3629,3 3 560,7 727,0 411,3 15,8 1189,6 980,2 236,71 1999 Jan.
236,0 38049 3645,7 3581,7 726,5 410,0 15,4 1210,8 985,6 2335 Febr.
240,5 37982 3642,1 3581,5 724,0 408,9 15,7 12187 982,0 232,2 Marz
2413 3799,9 36434 3585,7 7381 400,0 16,0 1220,0 983,9 227,7 April
241,1 38184 3660,2 3593,0 759,3 391,2 16,0 1217,8 987,9 220,9 Mai
241,3 3830,7 36639 3601,8 780,0 378,5 16,4 12234 985,9 217,7 Juni

11 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 Laufzeit 1 Jahr bis unter
4 Jahre. — 12 Fir deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 Laufzeit 4 Jahre
und dartber. — 13 in Deutschland nur Spareinlagen. — X Fir deutschen Bei-
trag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab.lV.12). — XX Fir deut-
schen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen (s.a. Anm. X).
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998 Jan.
Febr.
Mdrz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

1998 Jan.
Febr.
Marz
April

ai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéren Finanzinstitute (MFls) *

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zahlen die Banken (einschl. Bau-
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Zen-
tralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Die Angaben sind mit
den bis Ende 1998 fur Deutschland verdffentlichten Zahlen wegen unter-
schiedlicher Positionsinhalte und abweichender Berichtskreise nicht vergleich-
bar. — 3 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkei-
ten aus Treuhandkrediten. — 4 Fur deutschen Beitrag: bis Dezember 1998

12+

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFis) im Euro-Wéhrungsgebiet 3)
offentliche Haushalte Repogeschafte mit
Nichtbanken im
sonstige o6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet 7)
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 6)
darunter mit | Geldmarkt-
von Uber Unterneh-  ]fondsanteile
1 Jahr von mehr von mehr als men und und Geld-
Zentral- taglich bis zu bis zu als 2 Jahren |bis zu 3 Monaten Privat- marktpapiere|
staaten zusammen  |fallig 1 Jahr 2 Jahren4)  [3)5)X) 3 Monaten |XX) insgesamt  |personen (netto) 8)
Europdische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
146,6 136,7 44,0 31,6 0,9 55,6 3,4 1,2 2171 214,4 308,0
160,0 140,8 48,6 31,3 0.9 55,5 33 1,2 216,3 213,3 309,8
139,6 131,5 41,2 29,5 0,8 55,4 3,4 1,2 212,3 209,8 311,2
141,6 133,6 43,3 29,6 0,8 55,3 34 1,2 206,6 203,8 320,9
135,1 137,4 43,1 33,4 0,8 55,2 3,7 1,2 208,2 205,4 319,4
148,2 135,9 43,2 32,1 0,7 54,9 3,7 1,2 203,4 200,7 3151
156,4 1371 42,4 33,6 0,8 55,2 3,8 1,2 215,5 212,4 322,3
165,2 1381 4,7 351 0,9 55,3 3,9 1,2 208,2 204,9 326,2
163,3 137.8 42,8 337 0,9 55,4 39 1,2 207,7 204,4 3225
161,7 137,9 44,3 32,7 1,0 55,0 3,7 1,2 2183 213,3 328,5
155,0 142,8 47,9 33,9 1,0 55,2 3,7 1.2 1984 195,5 331,8
156,3 144,6 47,6 39,6 0,9 51,5 3,7 1,2 178,0 175,8 312,0
137,9 122,8 50,6 39,1 0,8 27,6 4,0 0,7 172,5 169,9 348,5
146,2 122,3 50,7 38,8 0,9 27,4 3,8 0,7 184,7 181,2 363,8
140,8 117,5 45,2 40,0 0,8 27,2 3,6 0,7 179,6 176,7 367,6
123,5 1211 50,1 38,9 1,0 26,6 3,7 0,7 173,0 169,8 388,5
127,9 124,3 49,6 42,7 0,8 26,7 39 0,7 1734 170,6 393,1
131,8 125,9 50,8 43,1 0,8 26,5 3,9 0,8 167,6 165,7 3776
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
55,0 84,4 8,7 19,0 0,3 52,7 2.4 1,2 - - 28,3
55,2 86,2 10,2 19,3 0,3 52,7 2,4 1.2 - - 30,6
55,0 84,7 10,0 18,2 03 52,6 2,5 1,2 - - 31,3
54,2 83,7 10,0 17,2 0,3 52,5 2,4 1,2 - 32,0
54,5 87,4 10,0 20,6 0,3 52,4 2,7 1,2 - - 32,7
55,3 86,3 10,1 19,8 0.3 52,2 2,7 1.2 - - 333
55,1 85,6 8,9 19,8 0,4 52,5 2,8 1,2 - 33,8
55,4 89,1 10,3 21,6 0,4 52,7 2,8 1.2 - - 353
55,5 86,9 9,7 20,2 0,4 52,6 2,8 1,2 - - 352
55,1 85,7 10,3 19,0 0,4 52,2 2,6 1,2 - - 35,9
55,3 88,7 11,6 20,5 0.4 52,5 2,5 1,2 - - 38,2
56,9 92,3 13,4 26,2 0,4 48,6 2,6 1,2 - - 35,5
45,8 66,6 1,5 26,5 0,3 24,8 2,7 0,7 1,5 1,5 34,5
46,7 67,5 13,7 25,5 0,3 24,5 2,8 0,7 2,0 2,0 37,0
45,5 65,3 1,3 26,3 0,3 24,1 2,6 0,7 1,9 1,9 39,2
45,6 64,0 11,4 25,3 0,3 23,6 2,7 0,7 1,3 1.3 42,7
45,6 69,6 12,5 29,7 0,3 23,6 2,8 0,7 1,5 1,5 46,2
46,7 70,3 13,2 29,8 0,3 23,5 2,8 0,7 1,6 1,6 48,4
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
107,5 165,0 17,0 371 0,6 103,1 4,7 2,4 - - 55,4
107.9 168,5 20,0 37,8 0,6 103,0 4,7 2,3 - - 59,8
107,6 165,8 19,6 35,5 0,7 102,8 4,8 2,4 - - 61,3
106,1 163,6 19,7 33,7 0,7 102,6 4,7 2,4 - - 62,6
106,6 170,9 19,6 40,4 0,7 102,5 53 2,4 - - 63,9
108,2 168,8 19,7 38,7 0,7 102,2 52 2,4 - - 65,2
107,8 167,5 17,5 38,7 0,7 102,7 5,4 2,4 - - 66,1
108,4 174,2 20,2 42,3 0,7 103,1 5,5 2,4 - - 69,1
108,5 169,9 189 39,5 0,7 102,9 5.4 2,4 - - 68,9
107,8 167,6 20,1 37,2 0,7 102,2 51 2.4 - - 70,3
108,2 173,5 22,8 40,2 0,7 102,6 49 2,4 - - 74,7
11,3 180,6 26,1 51,2 0,8 95,0 5,0 24 - - 69,5
89,6 130,2 22,5 51,8 0,5 48,6 54 1.4 2,9 2,9 67,4
91,3 132,0 26,8 49,9 0,5 48,0 54 1.4 4,0 4,0 72,4
89,0 127.7 22,1 51,5 0,6 47,1 50 1.4 3,6 3,6 76,7
89,1 125,1 22,3 49,4 0,6 46,2 5,2 1,4 2,6 2,6 83,5
89,1 136,2 24,5 58,1 0,6 46,2 5,5 1.4 3,0 3,0 90,4
91,3 137,5 25,8 58,3 0,6 46,0 54 14 3,1 31 94,6

Laufzeit 1 Jahr bis unter 4 Jahre. — 5 Fiir deutschen Beitrag: bis Dezember
1998 Laufzeit 4 Jahre und dariiber. — 6 In Deutschiand nur Spareinlagen. —
7 Fur deutschen Beitrag: erst ab 1999 gesondert erfragt; bis Dezember 1998
in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 1 Jahr enthaiten. — 8 Ohne
Bestdnde der MFls. — 9 In Deutschland zihlen Bankschuldverschreibungen
mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 10 Ohne Verbind-
lichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 11 Bargeldumlauf, taglich falli-
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ge Einlagen {ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fir EWU) monetére Ver-
bindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz nicht ent-
halten sind. — 12 M1 zuziiglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis 2u
2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen
von Zentralstaaten). — 13 M2 zuziglich Repogeschifte, Getdmarktfondsan-
teile und Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jah-

Nachrichtlich
Geldmengenaggregate
Begebene Schuldverschreibungen (netto) 8
Monetdre
mit Laufzeit Verbind- Verbind-
lichkeiten lich-
gegen- N keiten
uber Uber- der
dem schufB Zentral-
von Gber Nicht- Kapital der Inter- {sonstige staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Passiv- Geld- (Post,
darunter | bis zu bis zu als Wahrungs-j Ruck- Verbind- |positio- kapital- |Schatz-
insgesamt | auf Euro |1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |gebiet 10) [lagen lichkeiten jnen M1 11) M2 12) M3 13) bildung 14)j mter) 15)
Europaische Wahrungsunion (Mrd Euro) "
1313,8 1135,3 19,6 55,2 1239,0 1452,0 697,5] - 74,8 1336,0 1 565,0 3650,9 4 250,9 3164,2 125,6
1333,7 1146,6 21,3 58,4 1254,0 14849 696,51 - 62,9 13276 1565,8 3652,5 42583 3185,7 1231
13483 1158,3 23,2 62,6 1262,5 1536,6 7057} - 358 1340,0 1595,5 3657,7 4267,0 32039 124,6
1352,7 1159,5 22,0 64,5 1266,2 1508,8 693,8] - 50,8 1389,7 1610,7 3688,4 4302,4 3195,2 122,9
1356,3 1166,9 22,8 65,9 12675 1501,2 700,81 - 282 1405,0 1630,2 37083 43246 32036 121,6
13703 1178,8 17,9 70,0 12825 1516,9 7134} - 501 1325,2 16772 37374 43438 3228,0 122,5
1378,7 1190,0 23,5 70,0 1285,2 1496,9 71311 - 346 1349,9 1642,3 3704,6 4 335,9 32309 122,9
1383,4 1192,8 21,8 67,0 1294,6 1497.4 712,01 - 351 13384 16275 3699,7 4.323,0 32430 123,0
13770 1194,0 21,6 59,6 1295,8 15081 7150, - 176 13581 1643,2 3700,7 43121 32455 122,0
13786 1194,2 23,6 61,0 12941 1555,0 713,31 - 222 1355,5 1648,6 37120 43434 3237,8 120,9
13848 1198,9 23,5 58,4 1302,9 1620,1 710,7 8.0 13644 1691,3 3761,1 4 373,1 3240,3 120,9
1365,5 119,44 18,9 49,6 12970 1534,7 701,0 37,2 13123 17732 38891 4 4476 32354 128,3
13908 1235,7 22,0 335 13353 1700,9 757,9; - 213 14720 17873 3915,6 4 492,1 3308,6 129,0
1408,0 1242,4 22,1 35,2 1350,6 1650,7 753,9 12,2 1413,0 1756,8 38757 4481,4 3329,7 125,7
1417,2 12486 15,4 33,5 1368,3 1716,5 769,1 354 13821 1771,8 38972 4 493,3 3365,5 123,4
14345 1260,6 14,8 38,7 1381,0 17389 780,5 18,9 1334,7 1792,0 3916,6 4531,5 3390,8 124,5
1444,9 1265,7 16,3 43,9 1384,6 1721,7 785,8 29,8 1290,6 1817,3 3936,9 4 563,6 3395,8 121,7
1455,8 12727 16,7 39,7 13994 18423 801,2 16,9 1335,7 1866,5 39743 45759 3431,3 122,8
Deutscher Beitrag (Mrd Euro) 2
618,1 546,5 17,3 600,8 318,2 206,1% — 8,1 282,8 443,2 1148,9 1194,5 1576,3 -
630,8 553,3 - 18,5 612,3 320,0 2085¢ - 121 278,2 4471 1154,2 1203,3 1596,0 -
637,0 558,2 18,3 618,7 333,2 209,91 - 1,2 287,7 449,5 11518 1201,4 1604,3
643,0 561,5 17,3 625,7 336,8 210,91 - 11,8 299,4 456,7 11583 12076 16144 -
645,3 560,8 - 17,6 627,6 348,8 212,7¢ - 5,5 298,3 456,4 11617 1212,0 1619,7 -
647,7 562,3 17,9 629,7 351,3 2147} - 164 3159 463,5 11614 1212,6 16234 -
659,8 574,0 - 19,5 640,4 343,5 215,4 15,9 312,9 457,0 11591 1212,4 1636,1 -
658,6 573,2 - 19,1 639,5 350,6 215,11 - 171 323,7 465,4 1170,3 1224,7 1637,5 -
665,1 579,8 - 18,8 646,3 342,6 2149¢ - 13,6 327,5 466,9 1168,4 12224 16416 -
659,0 574,4 - 19,4 639,6 363,0 216,11 - 14,5 329,5 474,9 11798 1235,2 1633,8 -
663,8 579,1 - 19,0 644,8 382,9 217,2¢ - 34 320,8 501,4 1207,7 12649 1638,4 -
660,5 577,6 - 19,2 641,3 386,4 217,7 6,7 308,1 513,4 12582 13130 1637,1 -
674,8 627,3 - 10,5 664,2 415,2 243,67 - 43,0 306,2 503,6 12527 1299,2 1662,7 -
687,0 634,5 - 11,6 675,4 410,5 246,91 - 56,6 275,6 505,8 1255,8 1306,5 1686,0 -
694,1 641,6 - 13,5 680,6 418,3 252,2¢ - 307 296,3 504,4 12528 1307,4 16994 -
707,7 652,9 - 18,5 689,1 429,2 256,8f - 254 281,0 512,2 1256,1 1318,7 1710,5 -
715,6 658,8 - 23,3 692,2 436,8 260,57 - 20,3 269,1 524,0 12701 1344,2 1712,6 -
714,5 657,7 - 20,0 694,5 434,5 2624 - 144 276,6 535,4 1274,3 13443 1717,8 -
Deutscher Beitrag (Mrd DM) 2
12089 1068,9 - 33,9 11751 622,4 403,0} - 159 553,2 866,9 2247,0 2 336,3 3082,9 -
1233,7 10821 - 36,1 11976 625,8 407,91 - 236 544,1 874,5 22575 2353,4 31214 -
12458 1091,7 - 35,7 12101 651,6 410,5; - 2,4 562,7 879,2 22528 2349,8 31377 -
1257,6 1098,2 - 339 1223,7 658,6 4124 - 231 585,5 893,3 2265,4 2 361,9 3157,5 -
12621 1096,8 - 34,5 12276 682,2 416,11 - 10,8 583,4 892,6 22722 2 370,5 3167,9 -
1266,7 1099,7 - 35,1 1231,7 687,0 420,0 321 617,8 906,5 22714 23716 31751 -
1290,5 11226 - 38,1 12525 671,8 421,37 - 31,1 612,0 893,9 22670 2371,2 3200,0 -
1288,0 1121,1 - 37,3 1250,8 685,6 420,7, - 335 633,0 910,3 2 289,0 2 395,3 3202,6 -
1300,8 11341 - 36,7 12641 670,0 420,47 - 26,5 640,5 913,2 2 285,1 2 390,7 3210,7 -
12889 11234 - 38,0 1250,9 709,9 422,81 - 284 644,5 928,92 23074 2415,8 31954 -
12983 1132,6 - 37,3 1261,0 748,8 42491 - 6,6 627,4 980,6 2362,0 24739 3204,5 -
1291,9 1129,6 - 37,6 1254,3 755,8 4259) - 13,0 602,7 1004,0 2 460,8 2 568,1 32020
13197 1227,0 - 20,6 1299,1 812,1 476,4 84,2 598,8 985,0 2 450,0 25410 32519 -
1343,7 1240,9 - 22,7 1321,0 803,0 483,01 - 110,7 538,9 989,3 2456,1 2 555,2 32975 -
13575 1254,9 - 26,4 1331,0 818,2 49341 - 60,0 579,5 986,6 2450,3 25571 33237 -
1384,1] 12769 - 362! 13478 8394] 5022f - 4971 5497 10017] 24568] 257911 33454 -
1399,5 12884 - 45,7 1353,9 854,4 509,51 - 39,7 526,3 1024,9 24841 26232 3349,6 -
13974 1286,4 - 39,1 1358,2 849,9 513,11 - 28,2 540,9 1047,2 24923 2629,2 3359,8 -

ren. — 14 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und ver-
einbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen
mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Rucklagen. -~ 15 Kommen
in Deutschland nicht vor. — X Fir deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bau-
spareiniagen (s. dazu Tab.lV.12). — XX Fir deutschen Beitrag: bis Ende 1998
einschl. Bauspareinlagen (s.a. Anm. X).
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 lan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

1998 jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1999 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
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[l. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunicon
3. Liquiditéatsposition des Bankensystems »

Bestiande ‘

i
Mrd Euro; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
i
Liquiditdtszufihrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren {
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems 5
Guthaben
der Kredit-
institute
Ende der Langer- auf Giro-
Mindest- Haupt- fristige Spitzen- konten
reserve- Nettoaktiva |refinan- Refinan- refinan- Bank- Einlagen Sonstige (einschi.
Erfutlungs- in Gold zierungs- zierungs- Sonstige zierungs- Einlage- noten- von Zentral- |Faktoren Mindest-
periode 1) und Devisen [geschafte |geschifte Geschafte 3} [fazilitat fazilitat umlauf regierungen |(netto) 4) reserven) 5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
1999 Febr. 3282 104,6 34,2 30,6 3,8 1.3 329,3 41,1 29,5 100,2 430,8
Marz 323,6 136,4 45,0 - 04 1.4 326,9 49,9 25,0 102,2 430,5
April 338,4 130,1 45,0 - 0,7 0,3 331,0 42,9 38,9 101,1 432,4
Mai 342,5 121,6 45,0 - 0,8 04 3338 36,3 38,1 101,3 435,5
Juni 339,8 132,0 45,0 - 0.3 0,6 3370 40,4 37,2 101,9 439,5
Juli 342,4 1431 45,0 - 0,4 0,6 3421 45,7 39,5 103,0 445,6
Aug. . . . . . . . . .
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. . .
Deutsche Bundesbank
1999 Febr. 80,5 55,0 18,2 19,4 2,0 0,9 127,2 0,2 16,4 30,5 158,5
Marz 79,1 64,2 26,1 - 0,3 0,6 126,7 0,1 114 30,9 158,2
April 83,0 67,7 27,7 - 0,5 0,2 128,1 0,1 19,9 30,6 158,9
Mai 84,6 60,0 25,5 ~ 0.6 0,2 128,9 0,1 10,9 30,5 159,7
Juni 84,7 67,5 25,0 - 0,3 0,4 129,4 0,1 16,9 30,8 160,6
Juli 85,1 70,3 26,5 - 0,3 0,2 129,9 01 20,6 31,3 161,4
Aug. . . . . . . . . .
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
[
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditats- periode beginnt am 24. eines Monats und endet am 23. des Folgemonats
position des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon- (Dauer der ersten Mindestreserveerfullungsperiode vom 1. Januar 1999 bis

ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die 23. Februar 1999). — 2 Quelle: EZB. — 3 EinschlieBlich geldpolitischer
Angaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Geschéfte, die von den nationalen Zentralbanken in der zweiten Stufe ab-
Ausweis der Bundesbank entnommen. — 1 Die Mindestreserveerfillungs- geschlossen wurden und zu Beginn der dritten Stufe noch ausstanden (ohne

14*
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Veradnderungen
Liquiditatszufiihrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben-
der Kredit-
institute
Langer- auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- konten
Nettoaktiva [refinan- Refinan- refinan- Bank- Einlagen Sonstige (einschl.
in Gold zierungs-  }zierungs- Sonstige zierungs- Einlage- noten- von Zentral- | Faktoren Mindest-
und Devisen |geschafte jgeschafte Geschafte 3) jfazilitat fazilitat umlauf regierungen i(netto) 4  ireserven)5) |Basisgeld 6)
Eurosystem 2
- 46 + 318 + 10,8 - 306 - 34 + 04 - 24 + 88 - 45 + 20 - 03
+ 14,8 - 63 - 0,0 - + 0,3 - 11 + 4,1 - 7.0 + 13,9 - 1.1 + 1.9
+ 4,1 - 85 + 00 - + 01 + 01 + 2,8 - 6,6 - 08 + 02 + 3,1
- 2,7 + 104 - 00 - - 0 + 02 + 3,2 + 4.1 - 09 + 06 + 4,0
+ 2,6 + 1M1 + 00 - + 01 - 00 + 51 + 53 + 23 + 1, + 6,1
Deutsche Bundesbank
- 14 + 92 + 7.9 - 194 - 17 - 03 - 05 - 00 - 50 + 04 - 04
+ 3,9 + 34 + 16 - + 0.2 - 04 + 14 + 0,0 + 85 - 03 + 0,7
+ 1,5 - 77 - 22 - + 01 - 00 + 08 - 0,0 - 90 - 00 + 0,8
+ 0,2 + 75 - 05 - - 04 + 0, + 05 - 0,0 + 6,0 + 03 + 0,9
+ 0,4 + 2,7 + 15 - - 00 - 01 + 05 + 0,0 + 37 + 05 + 0,9
,Outright“-Geschafte und die Begebung von Schuldverschreibungen); fur der Summe der liquidititsabschépfenden Faktoren. — 6 Berechnet als

Bundesbank einschl. Refinanzierungen im Rahmen von Rediskont-
kontingenten. — 4 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des
Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank. — 5 Entspricht der
Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufihrenden Faktoren und

Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,Banknotenumlauf”, ,Guthaben
der Kreditinstitute auf Girokonten” oder als Differenz zwischen der Summe
der liquiditatszufihrenden Faktoren und der Summe der Einlagen von
Zentralregierungen und der Sonstigen Faktoren (netto).

Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

1999 Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Febr.
Maérz
April
Mai
juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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1. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva ™
Mrd Euro
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert-  |Forderungen
papieranlagen, }in Fremdwah- Guthaben bei | Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- |aus der Kredit-
Stand am Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aus- Aktiva und Goid- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
weisstichtag insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva ]rungsgebiet insgesamt Kredite 2) WKM Il
Eurosystem V
1999 Jan. 694,6 99,6 233,0 29,1 203,9 74 9,1 91 -
Febr. 692,6 99,6 228,8 26,0 202,8 9,3 4,4 4,4 -
Marz 699,4 99,6 228,5 26,6 202,0 8,9 3,8 38 -
April 698,3 105,3 240,7 30,0 210,8 11,7 4,0 4,0 -
Mai 705,1 105,3 237,6 29,6 208,1 12,4 44 4,4 -
Juni 695,6 105,3 238,4 29,2 209,1 11,9 3,9 3,9 -
Juli 739,7 101,8 245,4 29,0 216,4 12,8 4,2 4,2 -
1999 Mérz 5. 698,1 99,6 228,5 26,7 201,9 8,6 4,9 49 -
12, 693,1 99,6 2274 26,6 200,9 9,8 4,0 4,0 -
19. 668,3 99,6 228,2 26,5 201,6 9,0 44 4,4 -
26. 699,4 99,6 228,5 26,6 202,0 8,9 38 38 -
April 2. 3) 717,7 3) 105,3 3) 242,8 3) 28,0 3) 2148 3) 10,6 3,5 35 -
9. 679,5 105,3 243,2 30,4 212,8 10,3 3,8 38 -
16. 705,6 105,3 241,3 30,3 211,0 11,5 4,1 4,1 -
23, 691,7 105,3 240,7 30,0 210,7 12,0 4,0 4,0 -
30. 698,3 105,3 240,7 30,0 210,8 11,7 4,0 4,0 -
Mai 7. 692,1 105,3 239.4 29,6 209,8 12,4 4,0 4,0 -
14. 687,5 105,3 238,5 29,7 208,8 121 4,1 4,1 -
21. 691,1 105,3 240,9 29,7 211,2 11,9 43 4,3 -
28. 705,1 105,3 2376 29,6 208,1 12,4 4,4 4.4 -
Juni 4. 706,4 105,3 236,0 29,4 206,6 12,4 4,3 4,3 -
1. 697,1 105,3 238,2 29,4 208,8 12,5 4,2 4,2 -
18. 691,8 105,3 237,9 29,2 208,7 12,2 4,0 4,0 -
25. 695,6 105,3 2384 29,2 209,1 11,9 39 3,9 -
Juli 2. 3) 716,2 3) 101,8 3) 244.6 3) 29,8 3) 214,8 3) 12,8 3.8 38 -
9. 7227 101,8 244,5 29,5 2151 12,4 4,0 4,0 -
16. 721,6 101,8 245,8 29,5 216,3 12,3 41 4,1 -
23. 721,9 101,8 2471 29,4 217,7 1,7 4,4 4,4 -
30. 739,7 101,8 2454 29,0 216,4 12,8 4,2 4,2 -
Deutsche Bundesbank
1999 Jan. 221,8 27,5 54,0 85 45,6 - 4,5 4,5 -
Febr. 214,8 27,5 53,0 71 45,9 - 3,7 3,7 -
Maérz 215,2 27,5 53,0 7.1 45,9 - 13,7 13,7 -
April 214,9 29,0 57.1 9,1 48,0 - 18,7 18,7 -
Mai 2189 29,0 57,2 8,8 43,4 - 12,8 12,8 -
Juni 2286 29,0 57,1 8,4 48,8 - 331 331 -
Juli 255,4 28,1 58,7 8,4 50,2 - 34,2 34,2 -
1999 Marz 5. 220,4 27,5 53,2 7.1 46,0 - 2,1 2,1 -
12 210,8 27,5 53,1 7.1 45,9 - 9.1 9,1 -
19. 2074 275 53,1 7.1 45,9 - 14,2 14,2 -
26. 215,2 27,5 53,0 7.1 45,9 - 13,7 13,7 -
April 2. 3) 220,2 3) 29,0 3) 56,9 7.5 3) 49,4 - 16,4 16,4 -
9. 226,0 29,0 56,9 9,2 47,7 - 23,5 23,5 -
16. 226,8 29,0 56,9 9,1 47,8 - 18,8 18,8 -
23. 207,5 29,0 56,9 9,1 47,8 - 15,6 15,6 -
30. 214,9 29,0 57,1 9,1 48,0 - 18,7 18,7 -
Mai 7. 210,5 29,0 571 8,8 48,3 - 17.5 17,5 -
14. 216,3 29,0 57,0 88 48,3 - 21,4 21,4 -
21, 211,6 29,0 57.2 88 48,4 - 11,9 11,9 -
28. 218,9 29,0 57,2 8,8 48,4 - 12,8 12,8 -
Juni 4. 221,1 29,0 57,3 8,6 48,6 - 12,9 12,9 -
11. 211,9 29,0 57,2 8,6 48,6 - 13,5 13,5 -
18. 215,0 29,0 57,2 8,4 48,8 - 18,6 18,6 -
25. 228,6 29,0 57.1 8,4 48,8 - 331 331 -
li 2, 3) 236,6 3) 28,1 3) 58,8 3) 85 3) 50,3 - 304 30,4 -
9. 243,1 28,1 58,8 8,5 50,3 - 33,2 33,2 -
16. 2344 28,1 58,8 8,5 50,3 - 26,4 26,4 -
23. 237,2 28,1 58,7 8.5 50,3 - 28,7 28,7 -
30. 255,4 28,1 58,7 84 50,2 - 34,2 34,2 -

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfaBt den Ausweis der Euro-
péischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis-

positionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:
EZB. — 2 Im Ausweis des Eurosystems werden im Rahmen der Konso-
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Forderungen in Euro an den Finanzsektor im Euro-Wéahrungsgebiet

Feinsteue- Struktu-

rungsopera- jrelle Ope- Wertpapiere
Langer- tionen in rationen in in Euro
Hauptre- fristige Form von Form von Spitzenre- Forderungen von An- Forderungen
finanzie- Refinanzie- |befristeten |befristeten |}finanzie- aus sdssigen im  jin Euro an Stand am
rungsge- rungsge- Trans- Trans- rungs- Margen- Sonstige Euro-Wiah- 16ffentliche Sonstige Aus-
insgesamt schafte schafte aktionen aktionen fazilitat ausgleich Forderungen jrungsgebiet jHaushalte Aktiva weisstichtag
Eurosystem ¥
182,9 128,0 45,0 - - 8,7 0,1 11 22,1 60,2 80,411999 jan.
186,4 139,9 45,0 - - 0.4 0,1 1,0 24,3 60,2 79,6 Febr.
192,2 146,0 45,0 - - 0,2 0,1 0,9 26,1 60,2 80,0 Maérz
174,3 128,0 45,0 - - 0,5 0,0 0,8 26,1 60,2 75.9 April
184,9 139,0 45,0 - - 0,4 0,1 0,5 25,8 60,2 74,4 Mai
170,6 125,0 45,0 - - 0,2 0,0 0,4 26,1 60,2 79,2 Juni
214,0 167,0 45,0 - - 15 0,1 0,5 25,8 60,2 757 Juli
190,9 144,8 45,0 - - 0,1 0,1 09 24,6 60,2 80,811999 Marz 5.
188,0 141,8 45,0 - - 0,2 0,1 0,9 25.4 60,2 78,6 12
165,3 119,0 45,0 - - 0,2 0.1 1.0 25,0 60,2 76,6 19.
192,2 146,0 45,0 - - 0,2 0,1 0,9 26,1 60,2 80,0 26.
187,7 141,0 45,0 - - 0,7 0,2 0,9 26,6 60,2 3) 81,0 April - 2.
152,2 105,6 45,0 - - 0,7 0,1 0,8 26,5 60,2 77.9 9.
180,5 133,6 45,0 - - 1,0 0,1 0,8 25,9 60,2 76,8 16.
168,5 117,0 45,0 - - 5,6 0,1 0,8 26,2 60,2 74,8 23.
174,3 128,0 45,0 - - 0,5 0,0 038 26,1 60,2 75.9 30.
166,2 119,9 45,0 - - 0,5 0.1 0,7 26,0 60,2 78,7 Mai 7.
166,1 119,9 45,0 - - 0,4 0.1 0,7 26,0 60,2 753 14.
167,7 121,0 45,0 - - 1,0 0,1 0,8 25,9 60,2 74,8 21.
184,9 139,0 45,0 - - 0,4 0.1 0,5 25,8 60,2 74,4 28.
184,7 139,0 45,0 - - 0,2 0,0 0,4 26,0 60,2 72,5 Juni 4.
174,9 129,0 45,0 - - 0,4 0,0 0,4 26,1 60,2 757 1.
170,7 125,0 45,0 - - 0,2 0,0 0,4 25,9 60,2 757 18.
170,6 125,0 45,0 - - 0,2 0,0 0,4 26,1 60,2 79,2 25.
188,7 143,0 45,0 - - 0,2 0,0 0,5 25,8 60,21 3) 78,5 Juli 2.
198,1 152,0 45,0 - - 0.4 0,1 0,6 25,9 60,2 75.9 9.
193,8 148,1 45,0 - - 0,1 0,1 0,5 25,7 60,2 77.9 16.
194,1 147,0 45,0 - - 1,6 0,2 0,5 26,0 60,2 76,6 23.
214,0 167,0 45,0 - - 1,5 0,1 0,5 25,8 60,2 75,7 30.
Deutsche Bundesbank
95,4 71,0 23,9 - - 04 - 0,0 - 4,4 35,9 1999 Jan.
92,4 65,9 26,2 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 338 Febr.
99,5 71,5 27,8 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 171 Marz
88,5 63,0 25,0 - - 04 - 0,0 - 4,4 17,2 April
98,3 72,9 25,0 - - 0,3 - 0,0 - 4,4 17,2 Mai
87,5 62,3 25,0 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 17,4 Juni
12,6 81,6 29,6 - - 1,5 - 0,0 - 4,4 17,3 Juli
92,0 658 26,2 - - 0,0 - 0,0 - 4,4 41,211999 Mérz 5.
91,2 64,9 26,2 - - 0,2 - 0,0 - 4.4 25,5 12,
86,8 60,4 26,2 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 21,4 19,
99,5 71.5 27,8 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 17,1 26.
95,3 67,2 27,8 - - 0,4 - 0.0 - 44 18,1 April 2.
95,0 67,0 27,8 - - 03 - 0,0 - 4,4 17,1 9.
100,4 7.7 27,8 - - 1,0 - 0,0 - 4,4 17,2 16.
84,4 52,1 27,8 - - 4,5 - 0,0 - 4,4 17,1 23.
88,5 63,0 25,0 - - 0,4 - 0,0 - 44 17,2 30.
833 57,8 25,0 - - 0.4 - 0,0 - 4,4 19,1 Mai 7.
87,0 61,6 25,0 - - 0,4 - 0,0 - 44 17,3 14.
88,5 62,8 25,0 - - 0,5 - 0,1 - 4,4 20,5 21.
98,3 72,9 25,0 - - 0,3 - - 0,0 - 4,4 17,2 28.
97,4 72,1 25,0 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 20,0 Juni 4.
90,4 65,0 25,0 - - 04 - 0,0 - 4,4 17,3 1.
87,5 62,3 25,0 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 18,2 18.
87,5 62,3 25,0 - - 0,2 - 0,0 - 44 17.4 25.
97,6 70,5 26,9 - - 0,2 - 0,0 - 4,4 17,2 Juli 2.
101,4 74,3 26,9 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 17,2 9.
99,3 723 26,9 - - 0,1 - 0,0 - 4,4 17.4 16.
99,8 71,6 26,9 - - 1.3 - 0,0 - 4,4 17,4 23.
112,6 81,6 29,6 - - 1,5 - 0,0 - 44 17,3 30.
lidierung die bilateralen TARGET-Salden der einzelnen Nicht-Eurosy- einzelnen Nicht-Eurosystem-NZBen brutto gezeigt werden. — 3 Zugénge

stem-NZBen zusammengefasst (netto) dargestellt, wihrend im Ausweis der tberwiegend aufgrund der Neubewertung zum Quartalsende.
Deutschen Bundesbank die Forderungen und Verbindlichkeiten zu den
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lll. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems
2. Passiva
Mrd Euro
Verbindlichkeiten in Euro gegeniber dem Verbindlichkeiten in Euro
Finanzsektor im Euro-Wéhrungsgebiet gegeniiber sonstigen Ansassigen
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen Feinsteue-
auf Giro- rungsopera- Verbind-
konten tionen lichkeiten Einlagen
(einschi. in Form Verbind- aus der von
Mindest- von lichkeiten |{Begebung offent-

Stand am reserve- befristeten Jaus von Schuid- lichen sonstige

Aus- Passiva Banknoten- gqut- Einlage- Termin- Trans- Margen- verschrei- Haus- Verbind-

weisstichtag insgesamt fumlauf insgesamt {haben) fazilitat einlagen aktionen ausgleich  {bungen insgesamt |halten lichkeiten

Eurosystem "

1999 Jan. 694,6 326,5 85,4 84,6 0,7 - - 0,0 11,7 56,7 52,4 4,3
Febr. 692,6 325,2 100,0 99,3 0,7 - - 0,0 11,7 62,1 57,4 4,7
Mdrz 699,4 3271 100,4 100,3 0,1 - - 0,0 1,7 64,3 60,7 3,6
April 698,3 3323 104,4 104,2 0,1 - - 0,0 10,2 45,0 41,6 34
Mai 705,1 335,1 109,5 109,3 0,1 - - 0,0 10,2 43,9 40,4 3,5
Juni 695,6 337,2 97,5 97,4 0,1 - - 0,0 10,2 40,9 37,6 34
Juli 739,7 3458 109,8 109,8 0,0 - - 0,0 10,2 62,1 58,7 34

1999 Mérz 5. 698,1 328,8 115,2 1149 0,2 - - 0,1 1,7 49,7 45,3 4,4

12. 693,1 328,6 108,1 107,6 0,4 - - 0,0 17 53,5 49,6 3,9

19. 668,3 327,3 87,9 84,4 3.4 - - 0,0 11,7 49,5 46,0 3,5

26. 699,4 3271 100,4 100,3 0,1 - - 0,0 1,7 64,3 60,7 3,6

April 2. 3) 7137,7 335,3 104,9 104,3 0,5 - - 0,0 10,2 48,2 41,2 7,0
9. 679,5 3334 79,3 79,1 0,2 - - 0,0 10,2 39,6 36,2 35

16. 705,6 330,8 120,8 120,5 0.3 - - 0,0 10,2 38,0 34,7 34

23. 691,7 329,0 © 90,2 89,6 0,6 - - 0,0 10,2 57,3 53,8 34

30. 698,3 3323 104,4 104,2 0.1 - - 0,0 10,2 45,0 41,6 34

Mai 7. 692,1 3357 101,7 101,5 0,2 - - 0,0 10,2 36,8 33,5 33
14. 687,5 3374 99,4 99,2 0,1 - - 0,0 10,2 35,7 32,2 3,5

21. 691,1 335,2 102,4 99,8 2,6 - - 0,0 10,2 35,0 31,7 33

28. 7051 3351 109,5 109,3 0,1 - - 0,0 10,2 43,9 40,4 3,5

Juni 4, 706,4 339,0 107,0 106,8 0,1 - - 0,0 10,2 441 40,7 3,3
11 697,1 3389 96,4 96,3 0,2 - - 0,0 10,2 45,4 421 3,3

18. 691,8 3379 103,2 1031 0,1 - - 0,0 10,2 36,0 32,7 33

25. 695,6 337,9 97,5 97.4 0,1 - - 0,0 10,2 40,9 37,6 3,4

Juli 2. 3) 716,2 342,6 112,2 1121 0,1 - - 0,0 10,2 40,4 37,2 33
9. 722,7 344,7 102,5 102,2 0.3 - - 0,0 10,2 56,4 52,9 3,5

16. 721,6 3444 104,6 104,5 0,1 - - 0,0 10,2 52,1 48,8 34

23. 721,9 342,6 94,2 92,4 1.8 - - 0,0 10,2 61,2 57,2 4,0

30. 739,7 345,8 109,8 109,8 0,0 - - 0,0 10,2 62,1 58,7 3.4

Deutsche Bundesbank

1999 Jan. 221,8 126,0 311 30,4 0,7 - - - - 0,8 0,1 0,7
Febr. 214,8 125,9 28,2 27,6 0,5 - - - - 0,5 0,1 0,4
Maérz 215,2 126,7 28,6 28,5 0,1 - - - - 04 0,1 0,3
April 2149 128,3 33,4 333 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
Mai 218,9 128,8 27,7 27,6 0,1 - - - - 0,5 0,1 04
Juni 228,6 1289 25,9 25,8 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,3
Juli 255,4 130,2 33,8 33,7 0,0 - - - - 0,5 0,1 0,4

1999 Mérz 5. 220,4 1274 36,4 36,3 0,1 - - - - 0,5 0,1 0.4

12. 210,8 127,3 29,3 29,2 0,1 - - - - 0,5 0,2 03
19. 207,4 127,0 26,4 25,8 0,6 - - - - 0.4 0,1 0,3
26. 215,2 126,7 28,6 28,5 0.1 - - - - 04 0,1 0,3
April 2. 3) 220,2 129,5 31,7 31,2 0,5 - - - - 0,8 0.1 0,6
9. 226,0 128,9 26,6 26,4 0,2 - - - - 0.4 0,1 03
16. 226,8 128,2 32,8 32,6 0,3 - - - - 0,5 0,2 03
23. 207,5 127,6 24,6 24,5 0,1 - - - - 0,4 0,1 0,3
30. 2149 128,3 33,4 333 0,1 - - - - 0,5 0,1 04
Mai 7. 210,5 129,5 29,7 29,5 0,2 - - - - 0,4 0,1 03
14, 216,3 130,1 32,2 32,1 0,1 - - - - 0.6 0,2 0,4
21. 211,6 129,6 30,2 29,1 1.1 - - - - 04 0.1 03
28. 218,9 128,8 27,7 27,6 0,1 - - - - 0,5 0.1 0.4
Juni 4. 2211 130,3 371 37,0 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,4
1. 21,9 129,8 25,5 25,3 0,1 - - - - 0,4 01 0,3
18. 215,0 129,5 34,3 34,3 0,0 - - - - 0.4 0.1 03
25. 228,6 128,9 25,9 25,8 0,1 - - - - 0,5 0,1 0,3
Juli 2. 3) 2366 130,3 28,6 28,5 0,1 - - - - 0,4 0.1 03
9. 2431 130,8 33,0 32,6 0,3 - - - - 0,6 0,1 0,5
16. 2344 130,4 31,8 31,8 0,0 - - - - 0,4 0.1 0,4
23. 237,2 129,7 32,6 32,2 0.4 - - - - 04 0,1 0,3
30. 255,4 130,2 33,8 33,7 0,0 - - - - 0,5 0,1 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfaBt den Ausweis der Euro- positionen fir Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
péischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Quelle:
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. — Die Ausweis- EZB. — 2 Im Ausweis des Eurosystems werden im Rahmen der Konso-
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Verbindlichkeiten in Fremdwaéhrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Ausgleichs-
gegenlber keiten in lichkeiten posten
Ansassigen fremdwahrung Einlagen, aus der fir vom IWF
auflerhalb gegendiiber An- Guthaben Kredit- zugeteilte
des Euro- sassigen im und sonstige fazilitat Sonder- Ausgleichs- Kapital Stand am
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen ziehungs- Sonstige posten aus und Aus-
gebiets 2) gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il rechte Passiva Neubewertung {Rucklagen weisstichtag
Eurosystem
14,0 1,6 4.3 4,3 - 58 77.8 59,7 51,31 1999 Jan.
7,7 0.8 6.4 6,4 - 5.8 62,1 59,7 51,3 Febr.
7,7 0.9 7.8 7.8 - 5.8 62,9 59,7 51,3 Marz
7,2 : 1,0 7.9 7.9 - 6,0 51,2 78,5 54,6 April
7.8 0,9 8,8 8,8 - 6,0 49,5 78,5 54,8 Mai
7.1 0,7 9,3 9.3 - 6,0 54,3 78,5 53,2 Juni
6,7 0,9 10,6 10,6 - 6,2 51,8 82,5 53,2 Juli
7.1 0,8 6,9 6,9 - 5.8 61,2 59,7 51,311999 Médrz 5.
7.8 0,8 6,9 6,9 - 5.8 58,9 59,7 51,3 12.
8,1 0,2 6,7 6,7 - 5,8 59,6 59,7 51,3 19.
7.7 0,9 7.8 7.8 - 58 62,9 59,7 51,3 26.
85 09} 3) 747 3) 74 - 6,0 3) 63,5; 3) 78,7 54,1 April 2.
7.9 0,9 7,7 1,7 - 6,0 61,7 78,5 54,1 9.
78 0,9 7.4 7.4 - 6,0 51,0 78,5 54,1 16.
7,6 1,0 7,6 7.6 -1 - 6,0 49,7 78,5 54,6 23,
7.2 1,0 7.9 7.9 - 6,0 51,2 78,5 54,6 30.
7.0 1,0 7,9 7.9 - 6,0 52,7 78,5 54,7 Mai 7.
7.6 0,9 7,2 7.2 - 6,0 50,1 78,5 54,7 14.
8,1 0, 88 8,8 - 6,0 51,2 78,5 54,7 21,
7.8 0,9 8,8 8,8 - 6,0 49,5 78,5 54,8 28,
7.5 0,9 7.3 7.3 - 6,0 51,3 78,5 54,9 Juni 4.
7.3 0,8 9,6 9,6 - 6,0 50,7 78,5 53,2 11.
6.9 0,7 9,0 9,0 - 6,0 50,0 78,5 53,2 18.
71 0,7 9,3 9,3 - 6,0 54,3 78,5 53,2 25.
7,2 0,8 9,0 9,0 - 627 3) 51,9{ 3) 82,5 53,2 Suli 2.
7.0 0,8 8,6 8,6 - 6,2 50,8 82,5 53,2 9.
6,9 0,7 9,6 9,6 - 6,2 511 82,5 53,2 16.
7.3 0,7 99 9,9 - 6,2 54,0 82,5 53,2 23.
6,7 0,9 10,6 10,6 - 6,2 51,8 82,5 53,2 30.
Deutsche Bundesbank
14,6 0,0 0,0 0,0 - 1,5 17,4 25,3 5.111999 Jan.
14,5 0,0 0,0 0,0 - 1,5 13,8 25,3 51 Febr.
7.0 0,0 0,0 0,0 - 1,5 20,6 25,3 51 Marz
7.4 0,0 0,0 0,0 - 1,5 10,0 28,7 5.1 April
8,9 0,0 0,0 0.0 - 1.5 17,6 28,7 5.1 Mai
7,0 0,0 0,0 0,0 - 1.5 31,0 28,7 51 Juni
6,0 0,0 0,0 0,0 - 1.6 48,9 29,4 51 Jufi
10,1 0,0 0,0 0,0 - 1.5 14,0 25,3 5111999 Marz 5.
7.7 0,0 0.0 0,0 - 1.5 14,1 25,3 5.1 12.
6,8 0,0 0,0 0,0 - 15 15,0 25,3 5.1 19.
7,0 0,0 0,0 0,0 - 1,5 20,6 25,3 51 26.
6,7 0,0 0,0 0,0 - 1,51 3) 16,1 3) 28,7 51 April 2.
7.1 0,0 0,0 0,0 - 1,5 27,5 28,7 5,1 9.
7.3 0,0 0,0 0,0 - 1.5 22,5 28,7 5.1 16.
7.3 0,0 0,0 0,0 - 1.5 12,2 28,7 51 23,
7.4 0,0 0,0 0,0 - 1,5 10,0 28,7 51 30.
7.2 0,0 0,0 0,0 - 1.5 8,2 28,7 51 Mai 7.
7,2 0,0 0,0 0,0 - 1,5 10,7 28,7 51 14.
7.3 0,0 0,0 0,0 - 1.5 8,7 28,7 5,1 21.
8,9 0,0 0,0 0,0 - 1.5 17,6 28,7 51 28.
9,2 0,0 0,0 0,0 - 1,5 8,6 28,7 51 Juni 4.
11,0 0,0 0,0 0,0 - 1.5 9,8 28,7 51 11.
6,8 0,0 0,0 0,0 - 1.5 8,6 28,7 51 18.
7.0 0,0 0,0 0,0 - 1,5 31,0 28,7 5.1 25.
6,7 0,0 0.0 0,0 - 1,61 3) 346] 3) 29,4 5.1 Juli 2.
6,5 0,0 0,0 0,0 - 1.6 36,2 29,4 5,1 9.
6,4 0,0 0.0 0,0 - 1.6 29,3 29,4 5.1 16.
6,1 0,0 0,0 0,0 - 1,6 32,3 29,4 5.1 23.
6,0 0,0 0,0 0,0 - 1,6 48,9 29,4 5.1 30.
lidierung die bilateralen TARGET-Salden der einzelnen Nicht-Eurosy- einzelnen Nicht-Eurosystem-NZBen brutto gezeigt werden. — 3 Zugénge

stem-NZBen zusammengefasst (netto) dargestellt, wéhrend im Ausweis der Uberwiegend aufgrund der Neubewertung zum Quartalsende.
Deutschen Bundesbank die Forderungen und Verbindlichkeiten zu den
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Kredite an Banken (MFis) im Euro-Wahrungsgebiet 3) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedsldndern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zZu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
summe 2) [bestand insgesamt jsammen |kredite 3} |Banken sammen |kredite 3) Banken insgesamt |sammen |[sammen {kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
44384 15,0 13073 11953 824,3 370,9 112,0 98,1 13,9 2649,1 2 605,5 20544 19944
54124 22,1 1706,8 1573,7 1146,0 427,8 1331 115,6 17,4 31348 30814 24125 2336,4
57516 23,9 1713,9 1576,9 1122,9 454,0 137,0 17,2 19,8 34379 3380,2 2 665,2 2573,7
6143,1 27,8 17796 16384 1168,0 470,4 141,2 116,8 24,3 37277 3 665,2 2 898,1 2775,0
6799,5 27,8 1940,4 17575 12126 544,9 182,9 151,9 31,0 4 085,0 4 005,8 3156,8 2980,3
7 205,7 26,2 20301 1854,1 1285,1 569,1 175,9 145,0 30,9 4411,4 43332 33913 3 143,2
77787 27,3 2210,2 2019,0 1399,8 619,3 191,2 158,0 33,2 47233 4 635,0 3548,8 32987
8540,5 303 25230 23011 1585,7 715,4 221,9 181,2 40,7 5084,7 49819 3812,8 3543,0
9368,2 30,7 2 836,0 2 580,7 1758,6 822,1 2553 208,8 46,5 5408,8 5 269,5 4041,3 37408
10 355,5 29,9 32674 29394 19774 962,0 3281 264,9 63,1 58339 5615,9 4361,0 3 966,5
9 368,2 30,7 2 836,0 2 580,7 1758,6 822,1 255,3 208,8 46,5 54088 5269,5 40413 37408
9413,4 24,9 28479 25926 1756,6 836,0 255,3 208,1 47,1 54414 52939 4051,0 37288
94763 25,5 2 868,7 26189 17739 845,0 249,8 2021 47,7 54782 5326,9 40734 37396
9561,2 26,1 2876,1 2618,6 1765,1 853,5 257,5 206,9 50,6 55325 5377,2 4111,0 37556
9627,2 26,0 2 903,6 26388 17698 869,0 264,9 215,7 49,1 5576,0 5421,2 41448 37759
9736,1 26,7 2970,9 26987 18171 881,6 272,2 221,3 50,9 5599,9 5430,7 41634 37920
9 851,7 26,6 3036,4 27458 18577 888,0 290,6 230,6 60,0 5614,3 5439,4 4165,8 3 805,5
98344 25,6 30175 27414 18374 910,1 270,1 216,2 53,9 5621,6 54459 4169,7 38154
9982,9 26,1 3106,4 28259 1895,1 930,8 280,5 2249 55,6 5 640,4 5462,6 41849 3830,8
9982,8 26,7 3104,5 2820,8 1889,9 930,9 283,6 2276 56,1 5652,5 5473,0 42115 3857,0
10122,0 25,8 31939 2 8991 1947,3 951,8 294,8 234,5 60,3 5701,9 5506,0 4230,5 38735
10309,8 25,2 32772 29589 1996,5 962,4 3183 255,6 62,7 5757,0 5555,9 4 267,3 3894,6
10 355,5 29,9 32674 29394 1977,4 962,0 328,1 2649 63,1 5833,9 5615,9 4361,0 3966,5
5 306,1 13,3 1708,9 15164 10154 501,1 192,4 178,4 14,1 29484 28124 21824 1980,0
5258,1 12,9 1675,2 14945 988,1 506,4 180,7 165,6 15,2 2959,8 28286 2190,7 1986,9
52978 12,8 1669,7 1493,9 977.8 516,1 175,8 160,0 15,8 2990,9 2 846,1 22136 19926
5351.8 12,7 1698,7 15183 993,2 525,2 180,4 163,1 17,3 3007,5 28573 22278 1999,1
5394,1 13.4 1709,9 15283 998,2 530,1 181,6 163,9 17,7 3036,0 28775 22392 2 006,4
54138 13,5 1722,2 1536,2 1001,3 535,0 185,9 167,1 188 3034,1 28728 22440 20282
Veranderungen V0
77,6 3,7 9,2 59 2,1 3,8 33 3.1 0,2 51,0 49,8 42,3 41,8
70,2 4,2 12,6 11,8 7.4 4,4 0,8 0,5 0,3 52,5 52,0 48,4 47,1
7,5 3,3 - 315 - 291 - 29,2 0,1 - 23 - 2,6 0,2 49,9 50,9 46,3 39,5
135,5 2,1 16,2 0.4 - 129 13,3 15,8 14,7 1.1 71,8 67,1 67,9 54,6
115,6 2,1 31,5 193 22,1 - 28 12,2 12,5 - 03 45,6 46,8 39,9 15,0
107,8 3,7 41,8 36,5 26,8 9,7 53 55 - 02 47,7 46,2 43,0 41,0
11,6 6,7 181 1.7 5.6 2,1 10,4 9,8 0,7 58,0 53,1 74,2 73,7
39,1 6,2 2,0 - 33 - 04 - 29 53 6,6 - 13 20,4 16,9 52,7 50,7
53,0 4,7 - 74 - 188 - 185 - 02 1.3 11,0 0,3 80,5 65,4 99,1 77,2
39,1 6,2 2,0 - 33 - 04 - 29 53 6,6 - 13 20,4 16,9 52,7 50,7
34,0 - 58 12,5 12,7 - 20 14,7 - 0,1 - 0,7 0,6 31,6 23,7 9,1 - 12,6
66,1 0.5 20,9 26,4 17,3 9,0 - 55 - 6.0 0,5 37,0 33,2 22,6 1
79,4 0,6 7.4 - 03 - 89 8,5 7.7 4,8 2,9 54,3 50,4 37,7 16,0
80,8 - 01 27,6 20,2 4,7 15,4 7,5 8,8 - 13 44,9 44,8 34,6 21,1
114,8 0,8 67,3 59,9 47,3 12,6 7.4 5.5 1.9 24,5 9,7 18,8 16,4
100,3 - 02 54,4 44,0 37,8 6,2 10,4 7.7 2,7 20,9 15,9 10,6 25,0
- 53 - 10 - 20,2 0,2 - 21,8 22,1 - 20,4 - 14,4 - 60 1,2 10,0 74 1,7
143,5 0,6 88,8 78,4 57,7 20,7 10,4 8,7 1,7 18,2 16,2 14,7 14,9
301 0,6 - 17 - 50 - 51 0,1 33 2,7 0,6 14,4 11,7 27,8 27,5
133,1 - 10 89,2 78,2 57.4 20,8 11,0 6,9 4,0 48,3 325 18,6 16,0
176,3 - 06 83,3 59,8 49,2 10,6 23,5 21,1 2,4 54,6 49,7 36,5 20,9
53,0 4,7 - 74 - 188 - 185 - 02 11,3 11,0 0.3 80,5 65,4 99,1 77,2
106,8 - 2,0 64,6 20,9 15,3 5,6 43,7 42,9 0,8 19,7 14,4 15,6 15,7
- 57,0 - 04 - 336 - 218 - 273 5,5 - 1.8 - 12,8 1,0 10,6 15,7 7.8 6.4
33,0 - 02 - 56 - 06 - 10,3 9,7 - 50 - 55 0,5 31,0 17,9 23,1 6,0
50,4 - 01 29,0 24,4 15,4 9,0 4,6 31 1.5 16,4 11,2 14,2 6,4
39,1 0,8 11,2 10,0 51 49 1.2 0,7 0.4 28,1 19,8 1.1 7,0
15,6 0,0 12,2 7.9 3,1 4,8 4,3 32 1,1 - 22 - 48 4,7 21,7

* Diese Ubersicht dient als Erganzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt II; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen fur die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegenlberzustellen. Ab-
weichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben den
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Meldedaten der Banken (einschl.

Bausparkassen) auch Angaben der

Geldmarktfonds enthalten. — 1 Bis Dezember 1998 absolute (unbereinigte)
Verdnderungen; ab 1999 statistische Briiche in den Veranderungswerten aus-
geschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zu-
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IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet 3) Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedstandern wihrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und affentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter {Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen |kredite 3) |papiere ® [sammen {sammen |kredite 3) |sammen jkredite 3} [papiere gesamt kredite 3) | positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
60,0 551,1 442,2 108,9 43,6 29,4 29,4 14,1 5.6 8,5 357,8 334,9 109,2
76,1 668,9 527,3 141,6 53,4 34,7 34,7 18,7 6,6 121 425,1 394,5 123,5
91,5 715,0 582,9 1321 57,7 35,2 35,2 22,5 6,7 15,8 437,1 399,8 138,7
1231 767,1 556,3 210,8 62,5 35,1 35,1 27,5 6,7 20,8 446,1 398,5 162,0
176,5 849,0 599,6 249,4 79,1 44,5 44,5 34,6 84 26,3 565,2 504,8 181,1
2481 941,9 650,1 2918 78,2 39,6 39,6 38,6 83 303 548,8 479,6 189,2
250,0 1086,3 792,2 294,1 88,2 39,4 39,2 48,8 11,3 37,6 608,5 526,0 209,4
269,7 1169,1 857,8 3114 102,8 36,8 36,8 66,0 17,2 48,8 678,1 575,3 2244
3006 12282 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97.3 23,4 73,9 839,6 710,2 253,1
3945 12549 939,1 3158 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2
300,6 12282 911,0 317,2 139,2 41,9 41,2 97,3 23,4 73,9 839,6 710,2 2531
322,2 12429 914,8 3280 1476 43,4 43,1 104,2 26,3 77,9 833,4 7034 265,7
333,8 12535 932,0 321,5 151,3 45,7 45,2 105,7 26,1 79,6 842,4 708,8 261,5
3554 1266,2 925,7 340,6 155,3 47,2 46,1 108,1 26,3 81,8 868,5 729,9 258,0
368,9 1276,4 930,6 345,8 154,8 45,3 44,3 109,6 26,2 83,4 864,5 7238 257,0
3714 12673 918,6 348,7 169,2 46,8 45,2 122,4 26,6 95,8 868,1 727,0 270,5
360,2 12736 918,2 355,4 174,9 47,2 45,1 127,7 26,9 100,8 898,5 745,8 276,0
354,3 1276,2 927,0 349,2 175,6 48,5 45,9 1271 27,3 99,8 884,9 7341 2849
354,2 12776 930,4 347,2 177,8 51,5 48,2 126,3 29,0 97,3 922,5 773.0 287,5
354,5 12615 927,5 334,0 179,5 54,6 51,2 124,9 27,3 97,6 904,0 751,9 295,1
357,0 12755 933,7 3417 195,9 56,3 51,2 139,6 27,6 112,0 900,8 7431 299,7
372,7 1288,6 937,2 351,4 201,1 58,6 52,5 142,5 27,8 114,7 945,3 782,7 305,1
3945 12549 939,1 3158 218,0 62,5 56,0 155,5 35,6 119,9 922,0 758,0 302,2
202,4 630,0 482,8 147,2 136,0 65,1 30,5 70,8 18,2 52,6 475,8 396,4 159,8
203,7 637,9 487,6 150,3 131,2 62,2 29,1 69,0 18,1 51,0 447,6 365,7 162,5
220,9 632,5 485,6 147,0 144,8 68,6 323 76,2 18,4 57.8 459,8 378,0 164,7
228,7 629,5 483,5 146,1 150,1 67,7 30,7 82,5 18,6 63,8 470,9 387,8 162,1
232,8 638,3 482,7 155,6 158,6 70,3 31,8 88,3 18,8 69,5 468,1 3775 166,6
215,8 628,8 483,8 145,0 161,3 717 32,9 89,6 20,2 69,3 474,2 3743 169,9
Veranderungen 1 °?
04 7.5 6,8 0,7 1,2 0,9 0,9 03 0,2 0,1 10,9 10,6 2,9
1,4 3,6 5.9 - 23 0,5 0,1 0,1 0,3 0,0 0,3 2,4 1,7 - 15
6,8 4,5 - 99 14,5 - 10 - 08 0,8 - 02 - 01 - 01 - 93 - 94 - 48
13,3 - 08 4,9 - 57 48 33 33 1,4 0,5 0.9 39,1 36,9 6,3
24,9 6,9 4,1 2,8 - 13 - 13 1,3 0,0 0,0 0,0 29,2 26,5 7,2
1,9 3,2 10,0 - 67 1,5 0,7 0,7 0,8 1,5 - 07 44 - 06 10,3
06 - 21,2 - 10,1 - 111 5.0 18 18 3,2 1,5 1,7 22,7 20,9 6,0
21 - 358 - 194 - 164 3,5 0,9 08 2,6 4,3 - 17 8,6 11,3 1,9
21,8 - 336 1,9 ~ 355 15,1 2,2 1,8 12,8 7.8 5.0 - 219 - 22,8 - 28
2,1 - 358 - 194 - 164 35 0,9 08 2,6 43 - 17 8,6 11,3 1,9
21,7 14,7 3,8 10,9 7.8 1,3 1,7 6,6 2,8 3,7 - 16,9 - 159 12,6
1,5 10,6 17,2 - 66 38 2,3 2,2 1.5 - 0.2 1.7 1,8 7.9 - 41
21,6 12,7 - 64 19,1 3,9 1,4 0,8 2,5 0,2 2.3 20,6 16,1 - 35
13,5 10,2 49 52 0,1 - 1,7 1,6 1,8 0,0 1,8 9,3 53 - 10
24 - 91 - 12,0 2,9 14,8 1.6 0,9 13,2 0,5 12,7 838 7.5 13,5
- 144 54 - 04 5.8 49 - 01 0,6 5.0 03 4,7 13,5 6,9 1,7
- 43 25 88 - 63 1,2 1,5 1,0 - 02 0,5 - 07 - 4.2 - 40 838
- 01 14 3,5 - 20 2,0 2,9 2,2 - 10 1.7 - 26 33,3 353 2,6
0.3 - 16,1 - 29 - 132 2.8 34 35 - 07 - 14 0,7 9,2 2,6 76
25 14,0 6,2 7.8 15,8 1,7 0,0 14,0 0,3 13,7 - 80 - 12,2 4,6
15,7 13,2 35 9,6 4,9 2,2 11 2,7 0,1 2,7 33,6 30,0 5.4
21,8 - 336 1,9 - 355 15,1 2,2 1,8 12,8 78 5.0 - 219 - 228 - 28
- 01 - 12 3,7 - 48 53 0,3 1,8 49 - 00 5.0 19,2 24,5 5.3
1.4 7,9 4,8 31 - 51 - 31 1,5 - 20 - 02 - 17 - 364 - 377 2,8
17,0 - 52 - 21 - 31 13,2 6,2 31 7,0 0,3 6,7 5.7 6,9 21
7.8 - 30 - 36 0,6 5,2 - 10 1,7 6,2 0,2 6,0 7.7 7.0 - 25
4,1 8,7 - 08 9,5 83 2,5 11 5.8 0,1 5.6 - 54 - 12,6 45
- 17,1 - 94 11 - 10,6 2,5 1,3 1,0 1,2 14 - 02 23 ~ 63 33
zuzaglich Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem Wechselbestand vor von Ausgleichsforderungen. — r Gegeniiber den vorangegangenen Ver-

Verfall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhandvermégen. — 3 Bis De-
zember 1998 einschl. Treuhandkredite und Wechselkredite an Stelle von
Wechselbestinden. — 4 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch

offentlichungen riickwirkende Bereinigung um Devisenkursschwankungen
ab Oktober 1997.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland®
Passiva
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet 4
im Euro-Wahrungsgebiet 3)
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit X) Kundigungsfrist XX}
darunter
in anderen bis zu darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- 2 Jahren |zu- bis zu zu- taglich
summe 2} |gesamt Inland landern gesamt sammen | fllig sammen 4) |5} sammen |3 Monaten|sammen |fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
44384 995,5 931,5 64,0 2159,5 2048,7 288,2 931,7 345,2 828,9 479,3 383 1,9
54124 1359,9 1281,0 78,9 2479,9 23525 400,4 1068,2 432,5 883,9 515,6 47,2 2,3
5751,6 1365,7 12827 83,0 26175 24825 410,5 11828 511,7 889,3 513,4 49,7 24
6 143,1 1405,6 1304,2 1014 27436 2 585,3 4445 1228,2 563,5 912,6 522,4 60,6 3,0
6799,5 1556,3 1438,2 118,1 2981,8 28106 489,6 13126 628,5 1008,4 587,7 70,4 35
7 205,7 1 650,9 1483,5 167,4 30822 28944 510,4 12883 549,2 10958 654,6 79,6 41
77787 1761,5 1582,0 1796 3260,0 30389 549,8 1289,0 472,0 1200,1 749,5 110,1 4,5
8 540,5 19753 1780,2 195,1 35159 3264,0 638,1 13185 430,6 1307,4 865,7 137,3 7.5
9 368,2 21956 1959,1 236,5 36471 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7.3
10 355,5 2 480,3 2 148,9 3314 38508 35521 751,6 1411,0 461,5 13896 971,9 187,4 9,4
9 368,2 21956 1959,1 236,5 36471 3376,2 654,5 1364,9 426,8 1356,9 929,2 162,5 7,3
94134 22133 1963,1 250,2 3616,8 33448 616,1 1369,5 427,0 13593 935,4 164,6 8,5
9476,3 22214 1969,2 2523 3637,5 3 356,9 620,6 1373,0 426,2 1363,3 939,6 172,8 10,2
9 561,2 2243,6 1970,6 2729 3634,4 33514 626,7 1363,9 414,8 1360,8 938,6 175,5 9,4
9627,2 22404 19723 268,1 3 648,1 3360,0 638,7 1366,1 413,9 1355,2 937,1 182,1 9,9
9736,1 22838 19973 286,5 3659,0 3369,6 639,6 13778 423,2 13523 937,5 182,8 9,0
9851,7 23333 2029,6 303,7 3661,1 33699 654,7 1365,9 410,8 13493 936,3 183,0 9,9
98344 2 295,8 2010,6 285,2 3656,8 33648 641,5 13771 4181 1346,3 935,5 184,1 8,0
9982,9 2361,5 20733 288,2 3 686,5 33883 659,2 13843 422,2 13448 935,9 190,0 93
99828 2 360,1 2 059,6 300,6 36809 3384,2 665,1 1376,0 4154 13431 935,3 188,4 9,2
10 122,0 2426,4 2107,0 319,3 36977 34023 679,1 13774 419,1 13458 938,5 187,7 10,7
10 309,8 25106 2 155,3 355,4 3747,2 3450,5 726,5 13746 418,0 13494 941,6 188,6 12,6
10 355,5 2480,3 21489 3314 38508 35521 7516 1411,0 461,5 1389,6 971,98 187.4 9,4
5306,1 1273,9 1068,3 205,6 19321 1786,6 374,7 791,1 2384 620,8 500,5 99,8 7.8
5258,1 1220,2 1042,4 177.8 1945,0 1790,3 3785 790,1 237,6 621,7 503,2 108,0 6,3
52978 1210,7 1031,8 179,0 19413 1786,1 3744 792,5 2381 619,2 501,2 109,8 6,5
5351.8 1228,7 1045,0 183,7 1942,4 1786,5 382,2 786,1 232,7 618,2 502,2 110,3 6,1
53941 1244,6 1064,2 180,5 1951,8 1796,5 393,5 786,0 232,8 616,9 504,4 109,8 6,8
5413,8 12424 1062,7 179,7 19579 17976 401,8 781,6 226,2 614,2 503,4 113,6 9,5
Veranderungen M1
77,6 4.4 3,5 1.0 72,7 70,8 13,7 24,3 16,4 328 17,5 0,6 0,0
70,2 2.4 4,1 - 17 82,4 82,0 16,5 25,7 19,9 39,7 23,0 - 10 - 01
7.5 - 14,7 - 156 0.9 388 35,7 1,1 - 10 - 21 37,8 20,2 0,6 0,0
135,5 23,2 20,2 3,0 101,8 98,2 7.7 37.9 35,2 52,6 33,2 1,5 01
115,6 30,0 11,9 18,1 37,3 44,2 3,8 1,7 - 74 386 22,4 - 87 - 09
107,8 23,6 27,7 - 41 86,8 74,0 19,7 8,4 1,2 45,9 32,8 9,8 0,4
111,6 17,4 15,5 1.8 118,0 109,3 46,7 20,7 14,0 41,9 32,0 4,7 2,0
39,1 - 70 5,9 - 129 74,9 72,8 12,9 21,8 16,5 38,0 27,1 0,8 - 01
53,0 - 303 - 63 - 240 103,9 101,9 25,2 36,5 43,6 40,2 29,6 - 11 - 33
39,1 - 70 59 - 129 74,9 72,8 129 21,8 16,5 38,0 271 0,8 - 01
34,0 14,3 - 26 16,8 - 31,0 - 31,7 388 4,6 0,2 2,4 6,2 1,7 1,3
66,1 8,2 6,1 2,1 20,9 12,2 4,6 3,5 - 08 4,0 4,2 8,4 1.7
794 221 1,5 20,7 - 35 - 57 59 - 91 - 114 - 2,5 - 1,0 2,5 - 07
80,8 - 31 1,7 - 48 15,0 91 12,5 2,2 - 08 - 56 - 15 7.3 0,5
114,8 434 24,9 18,4 11,3 9,8 1,0 11,6 9,3 - 29 04 0,9 - 09
100,3 43,6 30,2 134 1,5 0.2 149 - 11,8 - 124 - 29 - 12 - 02 0,7
- 53 - 359 - 174 - 185 - 36 - 48 12,9 1M1 7.3 - 31 - 08 1,6 - 19
143,5 65,7 62,7 3.0 29,3 23,3 17,5 7.2 4.1 - 15 0,4 5,6 1,2
30,1 - 14 - 13,7 123 - 32 - 32 6,9 - 83 - 68 - 1,7 - 05 - 01 - 00
1331 66,2 47,5 18,8 16,6 18,1 13,9 14 3,7 2,8 3,2 - 08 1.4
176,3 84,2 48,2 36,0 48,6 47,8 47,0 - 28 - 11 35 31 0,4 2,0
53,0 - 30,3 - 63 - 240 103,9 101,9 25,2 36,5 43,6 40,2 29,6 - 1 - 33
106,8 49,7 13,5 36,2 5,2 - 09 9.8 8.1 54 0,8 3,6 5,1 3,0
- 57,0 - 46,9 - 258 - 210 54 35 3,7 - 11 - 09 0,9 28 1,0 - 1,6
33,0 - 95 ~ 10,7 1,2 - 4.2 - 46 4,2 21 0,4 - 26 - 21 1.5 0,2
50,4 18,0 13,3 4,7 0,9 0,4 7.7 - 64 - 55 - 1,0 1,1 0,4 - 03
39,1 15,9 191 - 32 9.1 9,8 11,2 - 02 0,0 - 1,3 2,2 - 07 0,7
15,6 - 22 - 15 - 07 5,8 1,0 8,2 - 45 - 66 - 27 - 10 3,6 2,8

* Diese Ubersicht dient als Erganzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt II; es ist vorgesehen, den Angaben fur Deutschland die
Zahlen far die MFIs im Euro-Wahrungsgebiet gegenuberzustellen.
Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben den
Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der
Geldmarktfonds enthalten. — 1 Bis Dezember 1998 absolute (unbereinigte)

22*

Verdnderungen; ab 1999 statistische Briiche in den Veridnderungswerten aus-
geschaltet. — 2 Bis Dezember 1998 Geschéftsvolumen (Bilanzsumme zu-
zuglich Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel) sowie Treuhandverbindlichkeiten. —
3 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten und
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen
banken in anderen Mitgliedsiandern 6) Einlagen von Verbind-
Zentralregierungen 4) |lichkeiten {Begebene
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- |Geld- Passiva
Laufzeit Kindigungsfrist geschaften| markt- gegenlber
mit Nicht- {papiere darunter dem
darunter darunter |banken und Geld- mit Nicht-
bis zu darunter inlandischelim Euro-  {markt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- 2 Jahren jzu- bis zu Zentralre- |Wahrungs- |fonds- ins- bis zu Wahrungs-{ und Passiv-
sammen 4) |5) sammen |3 Monaten |gesamt gierungen {gebiet 7)) |anteile gesamt 2 Jahren {gebiet8) jRucklagen |positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
32,8 3,5 35 72,5 72,5 - 2,7 779,3 25,9 164,8 1743 165,3
40,5 4,6 4,4 4,4 80,2 80,2 - 2,8 918,3 33,9 203,1 209,6 238,9
42,6 4,8 4,6 4,6 85,3 85,3 - 4,4 1054,8 36,0 213,7 229,2 266,3
52,0 5.6 5,6 97,6 97,6 - 9,4 1165,7 44,6 260,9 256,6 301,4
60,3 6,5 6,5 100,8 100,8 - 18,7 1309,0 66,8 302,5 2783 353,0
68,5 11,8 7.0 7.0 108,2 108,2 - 53,8 1418,7 59,4 3373 305,2 357,8
97,3 11,4 8,3 83 111,0 111,0 - 60,5 1586,7 48,9 393,9 325,0 391,0
120,6 9,0 9,2 9,2 114,6 114,6 - 53,2 1785,1 35,2 4221 350,0 438,8
145,8 9,2 9,4 9,4 108,3 108,3 - 54,6 19733 37,5 599,2 387,2 511,3
168,3 13,8 9,7 9.7 11,2 111,2 - 84,1 2 209,9 41,9 739,8 415,9 574,8
145,8 9,2 9.4 9.4 108,3 108,3 - 54,6 19733 37,5 599,2 387,2 511,3
146,7 8,3 9,4 9.4 107,4 107,4 - 56,7 2 000,7 37.4 610,0 389,4 526,4
153,2 7.7 9,5 9,5 1078 107.8 - 61,5 20324 40,2 613,4 394,3 5158
156,6 10,9 2.4 9,4 107,5 107,5 - 63,8 20499 40,0 639,3 396,9 533,5
162,9 11,7 9,4 9,4 106,0 106,0 - 63,4 20751 38,4 646,4 398,8 554,9
164,5 9,6 9,3 93 106,6 106,6 - 64,4 2090,5 39,3 670,0 402,5 565,9
163,7 8,5 93 93 108,1 108,1 - 65,5 21118 40,3 674,8 406,4 598,8
166,8 10,3 9,3 9.3 107,8 107,8 - 68,1 2153,8 42,2 659,6 407,6 592,6
1715 11,3 9,3 9,3 108,3 108,3 - 71,2 21722 42,0 673,0 407,0 611,3
169,9 12,0 9,3 9,3 108,4 108,4 - 72,0 21876 41,7 657,7 406,8 617,7
167,7 11,5 9,4 9.4 107,7 107,7 - 741 2 196,1 42,5 697,5 409,1 621,0
166,5 12,4 9,4 9,4 108,1 108,1 - 81,0 22152 41,5 741,7 41,3 602,8
168,3 13,8 9,7 9,7 11,2 11,2 - 84,1 22099 41,9 739,8 415,9 574,8
87,1 6,7 49 3,4 45,8 45,2 1.5 421 1153,9 17,3 400,7 213,2 288,8
96,8 5,7 50 3,5 46,6 44,6 2,0 44,6 11721 19,4 396,0 216,5 261,7
98,5 56 49 3,5 45,4 44,8 1.9 45,5 11885 22,5 4114 218,4 280,1
99,5 55 4,7 3,5 45,5 44,8 1.3 50,4 12113 28,3 421,8 222,9 2729
98,4 5.4 4.6 3,5 45,5 44,8 1.5 53,5 12254 33,9 429,9 226,7 260,6
99,4 5.8 4.6 3,5 46,7 45,6 1.6 55,6 12329 32,6 4279 2279 267,7
Veranderungen D"
0,5 0,1 0,1 0,1 1.4 1.4 - 0,0 6,3 - 1,0 2,5 - 15 - 68
- 09 - 01 0,1 - 0,1 1.5 15 - 0,7 1,2 0,7 - 44 14 - 135
0,5 0,1 0,1 0,1 2,5 2,5 - - 14 - 84 - 1,7 2,0 4.1 - 128
1,3 0,1 0,2 0,2 21 2,1 - 0,6 - 438 9.8 6,4 2,4 58
- 80 1.3 0,2 0.2 1,8 1,8 - 21,9 125] - 167 15,6 1,4 - 32
9,0 - 23 0.4 0,4 3,0 3,0 - 7,6 9,6 - 07 - 38 2,8 - 188
24 0,4 0,3 0,3 4,0 4,0 - - 20 - 02 0,7 4,5 1.7 - 27,9
0,6 0,6 0,3 03 14 1.4 - 0,0 - 125 - 05 - 06 34 - 191
1,9 1,3 0,2 0,2 31 31 - 31 - 61 0.4 0.6 4,6 - 228
0,6 0,6 0,3 0.3 1.4 1,4 - 0,0 - 125 - 05 - 06 3,4 - 191
0,4 - 10 0,0 0,0 0,9 - 09 - 2,2 24,7 - 02 59 2,2 15,8
6.7 - 05 0,1 0,1 0,4 0,4 - 4,8 32,2 2,8 5,6 49{ -- 104
3.3 31 0,0 - 00 03 - 03 - 2,2 17.6 - 01 22,0 2,7 16,2
7.0 0,9 0,1 - 01 15 - 15 - - 03 28,3 - 16 17,9 1,9 21,2
1.9 - 22 0,0 - 00 0,6 0,6 - 10 17,7 1.1 27,7 3,7 10,1
- 09 - 11 0,0 0,0 1,5 15 - 11 20,3 1,0 - 28 3,9 32,6
3,5 18 0,0 - 00 03 - 03 - 2,6 45,0 1,9 - 81 1,2 - 67
4,3 1.0 0,0 - 00 0,5 0,5 - 31 171 - 02 9.8 - 06 19,0
- 01 0,8 0,0 - 00 0,1 0,1 - 0.9 20,9 - 01 7.3 - 03 5.8
- 24 - 04 0,1 0,1 0,7 - 07 - 2,3 4,4 0,6 37,2 2,4 4,0
- 16 0,9 0,1 0,1 0.4 0.4 - 6,7 17,7 - 10 34,7 2,2 - 177
1,9 1.3 0,2 0,2 3,1 31 - 3,1 - 61 0,4 0,6 4,6 - 22,8
2,2 1.1 0,1 - 15 0,9 0,3 0.1 - 09 23,2 2,6 24,3 0,5 4,6
2,4 - 10 0,2 0,0 0,8 - 06 0,5 24 17,2 2,1 - 11,8 3,3 - 271
14 - 01 0,1 - 00 1,0 0,4 - 02 0,9 15,5 3,1 9,8 19 18,7
0,9 - 01 0,2 0,0 0,1 - 01 - 05 4,8 22,5 31 7.6 4,5 - 73
- 1,3 - 01 0.1 0.0 0,0 0,0 0,2 3,0 13,7 56 55 3,7 - 121
0,9 0,4 0,0 - 00 1,2 0,8 0,1 2,1 6,9 - 13 - 53 1,2 7,0
Verbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln (Indossamentsverbindlich- halten. — 8 Ohne Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — X Fur

keiten). — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhand- deutschen Beitrag: ab 1999 einschl. Bauspareinlagen (s. dazu Tab.IV.12). —
krediten. — § Bis Dezember 1998 Laufzeit bis unter 4 Jahre. — 6 Ohne Ein- XX Fir deutschen Beitrag: bis Ende 1998 einschl. Bauspareinlagen {s.a.
lagen von Zentralregierungen. — 7 Erst ab 1999 gesondert erfragt; bis De- Anm. X). — r Gegen(iber den vorangegangenen Verdffentlichungen rickwir-
zember 1998 in den Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren ent- kende Bereinigung um Devisenkursschwankungen ab Oktober 1997.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFis) in Deutschland nach Bankengruppen *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

* FUr den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthaiten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der ~ ebenfalls zu den MFis zihlenden -
Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fir die Abgrenzung der Positionen
sieche Anmerkungen zur Tabelle IV.3. — 1 Bis Dezember 1998 Gesch&fts-

24*

Kredite an Banken (MFIs) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahi Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- {von bis 1 Jahr }iber Nicht- Beteili- posi-
Institute  Isumme 1) |banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3227 5369,5 50,6 1906,3 1402,8 497,0 3072,2 384,7 2 256,0 8,7 374,7 88,8 251,6
3224 5321,3 50,2 18375 13291 502,4 3089,3 386,2 2267,3 9,2 381,5 89,4 254,9
3220 5361,3 50,1 1840,5 1321,0 514,4 31227 390,5 2274,5 9,5 401,6 20,2 257,8
3208 54149 53,4 1869.,8 13379 525,7 3145,7 387,1 2 289,0 9,3 410,1 90,2 255,7
3187 5456,0 52,7 1866,2 1328,2 532,1 3180,3 390,7 22994 9,2 432,8 91,2 265,7
3149 5474,2 47,8 18878 13435 539,0 31723 3949 2313,8 9,1 406,9 97,8 268,6
Kreditbanken
284 1426,1 20,6 476,8 3741 98,9 786,6 189,0 444,9 4,7 134,2 52,0 90,3
285 1408,3 17,4 4804 3781 99,2 757,3 191,5 446,6 4,7 101,4 58,4 94,8
GroB3banken 7
4l 851,9 11,3 250,6 198,1 49,6 500,6 109,5 309,2 2,8‘ 74,2 43,7 45,6
4 845,0 8,1 2539 203,0 48,9 480,6 12,4 310,7 2,8 50,9 49,8 52,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 8 9
199 466,8 6,5 172,9 130,9 41,3 250,4 63,1 1271 14 | 50,1 6,7 I 30,2
199 459,7 6,8 174,5 131,2 42,6 2429 65,8 127,3 1.4 39,3 71 28,4
Zweigstellen auslandischer Banken
81 107,5 2,7 53,2 45,1 8,0 35,5 16,4 8,6 0,4 9,8 1,5 l 14,4
82 103,6 2,5 52,0 43,8 7,7 33,7 13,3 8,6 0,5 11,2 1,5 13,9
Landesbanken 19
13 1043,6 1,5! 478,1 3976 80,0 485,6 45,8 361,1 0,7 62,9 16,6 61,7
13 1059,0 1,3 491,6 408,2 82,6 489,9 46,6 363,8 0,7 63,6 16,7 59,4
Sparkassen
584 885,7 19,0 212,9 58,1 154,2 619,2 69,7 462,1 2,1 ‘ 79,3 9,4' 25,2
584 890,9 17.8 214,2 57,8 156,0 6244 71,2 464,8 2,0 80,5 9,4 25,2
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 l 204,8 0,6 1321 86,7 45,2 59,4 13,6 24,5 0,3 14,0 6,9 59 I
4 206,3 0,7 1323 87,3 44,8 60,3 14,4 251 0,4 13,5 6,9 6,2
Kreditgenossenschaften
2222 518,5 10,4 137,6 57.5 79,8 350,1 52,2 259,7 1,3[ 36,0 2,9| 17,5
2183 520,9 10,0 1374 56,9 80,2 353,3 53,2 261,0 1,3 36,9 29 17,4
Realkreditinstitute
32 785,5 0,3 ] 190,7 157,2 33,5 569,8 10,4| 495,1 0,0 l 61,5 1.8 l 22,8
32 791,2 0,5 193,6 1594 34,2 572,2 7.5 498,6 - 63,3 1,8 231
Bausparkassen 1V
34 139,6 0,0 27,5 17,7 9,8 104,8 2,0 l 93,4 - I 9,4 0,4 6,9
34 140,3 0,0 27,7 17,6 10,1 105,3 2,0 93,7 - 9,6 0,4 6,9
Banken mit Sonderaufgaben 12
14 452,2 0,1 210,5 179,3 30,8 204,9 8,0 | 158,5 0.0 35,6 1,3 l 353
14 457,3 0,0 210,7 178,4 31,9 209,6 8,5 160,2 0,0 38,1 1,3 35,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 13
144 233,0 4,6 99,7 82,4 17,0 99,0 31,0 40,1 0,8 244 2,7 27,0
145 226,4 4,4 100,7 83,8 16,4 92,5 28,8 39,8 0,8 20,0 2,7 26,0
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 4
63 125,5 1,9 46,4 373 9,0 63,5 14,6 31,6 0,4 14,6 1.1 l 12,5
63 122,7 1,9 48,7 40,0 8,7 58,8 15,5 31,21 0,4 8,8 11 12,2

volumen (Bilanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus redis-
kontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug
versandte Wechsel). — 2 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar 1999
einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 3 In den Termineinlagen ent-
halten. — 4 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. — 5 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 6 Einschl. borsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuldver-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) 4 einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 5 GenuB-
mit Befristung 2 richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- | Fonds fur {Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen {allgemeine; Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |uber aus Kindi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt jeinlagen ilagen insgesamt | einlagen jeinschl. |1 Jahr2 {Repos3) jinsgesamt}gungsfristibriefe Umlauf 6) irisiken tionen
Alle Bankengruppen
1559,1 305,3 12533 2052,8 402,2 269,2 626,4 12,3 632,7 509,3 1223 1172,5 213,2 372,0
14906 247,7 12425 2076,4 406,3 2739 642,3 13,8 633,6 512,1 120,3 1192,4 216,5 345,4
1488,7 241,4 1246,9 2 080,6 399,2 275,4 655,6 14,5 631,0 510,0 119,3 1209,4 218,4 364,2
15123 232,5 12795 2 086,2 405,4 2744 657,7 14,8 630,0 511,1 118,9 1236,2 2229 357,2
1536,3 2282 1307,7 2096,0 4182 2734 657,6 13,2 628,6 513,3 118,1 1252,5 226,7 344,6
1533,7 239,0 12943 20994 428,6 265,1 662,2 131 625,9 512,3 1175 12615 2279 351,8
Kreditbanken
{ 543,3 123,8 419,2 519,5 175,8 110,8 11,3 121 106,7 85,6 14,9 164,2 82,3; 116,8
521,5 131,2 390,0 520,0 183,7 103,8 12,5 10,8 105,3 84,9 14,7 166,9 82,2 117.8
Grof3banken 7
' 305,4 73,9 231,4 3084 94,5 73,4 82,0 11,5 53,5 38,9 50 i 1351 53,8 49,1
296,1 77,6 218,5 306,6 99,3 67,2 829 10,3 52,5 384 4,9 137,3 53,5 51,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 8 2
l 166,1 35,3 z 130,5 2016 77,5 34,7 26,3 0,6 ; 53,1 46,7 9.9 28,9 25,0 45,1
156,8 38,3 118,2 203,9 80,8 33,9 26,7 0,5 52,8 46,4 9.8 29,4 25,2 444
Zweigstellen auslandischer Banken
i 71,8 14,6{ 57,3 9,5! 3,81 2,7 2,9! -; 0,0; 0,0 0,1 0,2 3.4 22,6
68,6 15,4 53,3 9.4 3,7 2,8 2,9 - 0,0 0,0 0.1 0,2 3.4 22,0
Landesbanken 10
t 384,9 45,2 339,6 232,0 27,8 28,2 158,5 0,9 ! 16,1 14,8 1,3 t 325,5 38,8 62,4
397,4 46,3 3511 235,0 28,3 28,7 160,8 2,3 16,0 14,7 1,2 323,6 38,9 64,0
Sparkassen
! 180,4 4,1 i 176,3 583,6 127,5 63,3 6,8 —I 317,0 254,8 69,0 45,6 36,9 39,1
184,0 5,6 178,5 582,3 127,9 62,6 6,8 - 316,1 254,6 68,9 45,3 375 41,7
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
l 128,9 35,3 93,6 21,4 4,4 t 41 12,9 0,2 ! 0,0 0,0 0,0 36,2 8.3 9,9
128,5 36,3 92,2 21,3 4,4 3,5 13,3 - 0,0 0,0 0,0 383 8,5 9,7
Kreditgenossenschaften
! 68,6 1,9 i 66,6 378,5 79,3 i 58,3 19,9 - ! 188,5 157.8 32,5 E 27,7 25,6 18,1
70,2 2,7 67,5 378,5 80,4 57,7 19,2 - 188,2 157,8 32,3 27,7 25,8 18,7
Realkreditinstitute
[ 86,4 11,5 74,9 136,2 2,0} Z,ZI 131,8 -{ 0,1 ! 0,1 g 0,2! 525,7 15,1 221
86,0 10,2 75,8 136,0 1.7 2,0 132,0 - 0,1 0,1 0,3 531,3 15,4 22,6
Bausparkassen 'V
[ 211 1,6' 19,4 95,0 0,3{ 0,6! 93,7 —! 0,3} 0,3] 0,1 2,6 6,8 14,3
21,5 1.5 19,2 94,7 0,4 0,3 93,6 - 0,3 0,3 0,1 2,6 6,8 14,7
Banken mit Sonderaufgaben 12
t 122,7 4,6 118,1 129,8 1,2 l 6,0’ 122,7 -I —i —i —l 125,0 12,8 61,9
124,6 5.2 119,4 1315 1,7 6,5 123,2 - - - - 1258 12,8 62,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken '3
‘ 115,9 30,7 85,1 53,0 21,6 11,6 12,3 0,2 5.9 4.8 1.6 13,3 16,5 40,4
109,0 31,0 78,0 53,7 231 10,9 12,3 0,1 5.9 4.8 1.5 13,6 10,5 39,6
darunter Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 4
! 44,0 16,1 27,9 43,5 17,8 9,0[ 9.3 0,2 59 4,8 1,5 131 7.1 17,8
40,4 15,6 24,7 443 19.4 8.2 9,3 0,1 58 4,8 1.5 13,5 7.1 17,5

schreibungen. — 7 Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank
AG und ab 1993 Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. — 8 Ab Januar 1999

Anm. 8. — 13 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken
im Mehrheitsbesitz ausléndischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselb-

einschl. der Institute der aufgelésten Bankengruppe ,Privatbankiers” und
einschl. Deutsche Postbank AG. — 9 Bis Dezember 1998 einschl. Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG; s. a. Anm. 7. — 10 Frihere Bezeichnung: , Giro-
zentralen”. — 11 Aktiva und Passiva der Bausparkassen erst ab 1999 ein-
bezogen. — 12 Bis Dezember 1998 einschl. Deutsche Postbank AG; s. a.

standiger) ,Zweigstellen ausldndischer Banken”. — 14 Ausgliederung der in

den Bankengruppen ,Regionalbanken und so

nstige Kreditbanken”, bis

Dezember 1998 ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen

Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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V. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegenlber dem Inland

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

* 5. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veridnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorliu-
fig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Bis Dezember 1998: inldndische Noten und Minzen. — 2 Bis Dezember
1998 ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis Dezember 1998
einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 7. — 4 Bis Dezember 1998 Wechselkre-
dite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskon-

26%

Kredite an inldndische Banken (MFls) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFis) 3) 8)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten | Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- {Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Miinzen in{Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Euro-Wah-}Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1 |bank insgesamt |kredite 3} {Wechsel 4) |Banken 5) |[Banken 6) [kredite 7) |insgesamt |kredite 3) |Wechsel 4) |banken banken 9)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 - 345,8 4,7 24701 21894 58,8 4,0 144,0
21,1 96,6 1420,8 10017 16,8 - 396,8 55 2 875,0 2546,9 61,1 19,7 1717
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 - 419,5 6,3 31470 2813,8 62,5 1,7 181,5
26,8 88,2 14835 10208 19,0 - 4351 8,6 34782 30349 52,1 9,6 237,8
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 33 493,2 93 38264 3291,6 44,7 5.6 327,7
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 4,6 513,6 9,5 4137,2 35028} 45,9 2,2 433,7
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 4.3 561,9 11,4 4436,9 3802,0 46,8 14 4273
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 3,4 657,2 12,2 47731 4097,9 44,8 59 437,2
29,3 60,2 23979 1606,3 18,1 3,6 758,9 1,1 5058,4 4353,9 44,7 2,9 4733
28,5 63,6 2738,2 1814,7 14,6 12,2 887,7 9,1 53798 4639,7 32,8 5,0 527.8
23,6 56,9 24118 1606,5 18,1 4,1 772,0 11 5081,6 43438 47,4 4,8 501,3
24,0 61,6 24317 16189 18,0 4.8 779,5 10,5 51114 4372,0 47,7 3,7 503,7
24,5 58,0 24329 16134 17,8 5,0 786.6 10,2 5161,0 43811 48,4 35 543,6
24,4 54,6 24588 16249 17,4 4,6 802,0 98 5203,7 44044 49,1 71 559,3
25,0 56,4 2516,1 1670,0 171 4,4 814,6 10,0 5214,3 44099 49,8 5,5 566,0
24,7 63,6 2551,8 16998 16,8 4.4 820,9 9,8 5225,2 44261 49,2 5.3 562,2
23,8 52,9 2563,2 16898 16,8 6,2 840,6 9,8 5236,6 4 448,3 50,6 5.1 551,4
24,5 59,9 2633,7 17394 16,9 6,6 861,2 9,6 52533 44674 49,9 3,6 551,4
24,5 58,0 2630,7 17351 16,6 7.5 862,0 9,5 5264,8 44954 46,7 2,4 539,5
24,4 50,7 2714,3 17985 16,3 89 881,0 9,5 5297,6 4519,2 46,4 8,0 543,1
23,9 57,1 27679 18423 16,0 11,4 888,8 9,4 53480 4 548,1 42,8 7,0 569,1
28,5 63,6 2738,2 18147 14,6 12,2 887,7 9,1 5379,8 4639,7 32,8 5,0 527.8
12,8 37,0 1450,7 976,3 0.1 6,0 468,2 4,4 2 765,0 24493 7.5 4,3 267,3
124 37,2 1427,9 948,4 0,1 5,6 473,8 4,5 27813 2460,7 81 31 272,9
121 374 1427,2 938,1 0,1 4,7 484,3 4,4 27981 2464,1 8,4 3,8 285,2
12,0 40,7 1449,2 950,0 0.1 5.6 4934 4,3 2 808,1 2 468,6 8,2 5,7 2873
12,8 39,2 1459,8 956,0 0,1 50 498,6 4,2 28275 24753 8,0 4,6 301,2
12,8 34,3 1472,6 964,5 0.1 4.9 503,1 4,1 28219 24976 7.9 4,1 274,0
Veranderungen
+ 6,4 + 13,9} + 1128 + 56,5 - 22 -1 + 576 + 08] + 2199] + 1824 + 23 + 3,0] + 304
+ 1,7 - 66 + 464} + 134 + 58 -1 + 265 + 08] + 2857] + 2811 + 13 - 80] + 134
+ 2,8 + 631 + 776] + 610 - 35 -1 + 17,8 + 23] + 2943] + 2492 - 104 - 22| + 571
- 01 - 12,9} + 1333 + 752 - 43 + 01 + 615 + 0,7} + 3398] + 2591 - 74 - 45} + 1020
- 1,7 - 138§ + 991} + 736 + 2,7 + 137 + 213 + 0,1} + 320,5] + 240,2 + 1,2 - 33| + 86,7
+ 1,0 - 0,5} + 1935{ + 1394 + 0,1 - 051 + 543 + 0,2F + 3128] + 3036 + 10 - 08] + 2,8
+ 2,9 - 13} + 257,87 + 161.,8 + 04 - 1,13 + 958 + 08} + 3363| + 31.7 - 20 + 47| + 106
+ 04 + 057 + 26251 + 160,7 + 02 + 0,2 + 1026 - 1,1} + 2852] + 2555 - 01 - 30] + 365
- 0,8 + 341 + 34337 + 2103 - 36 + 86 + 1300 - 2,00 + 3353] + 3021 - 19 + 2,11 + 521
- 57 - 347 + w45 - 0.1 + 0,0 + 06] + 141 - 017 + 236] - 9,8 + 2,7 + 20§ + 281
+ 04 + 48P + 204} + 125 ~ 0,1 + 0,7] + 7.8 - 051 + 301} + 284 + 03 - 1,17 + 2,5
0,5 - 36f + 08] - 5.9 - 02 + 027 + 71 - 04f + 496} + 9,1 + 0,7 - 02 + 399
- 0,2 - 34} + 264, + 12 - 04 - 037 + 153 - 04} + 434} + 240 + 0,7 + 36{ + 157
+ 0,6 + 1,81 + 576 + 454 - 03 - 02§ + 126 + 02F + 109] + 59 + 06 - 1,5 + 6,6
- 0,2 + 7,37 + 350 + 295 - 02 - 0,1 + 6,1 ~ 02| + 149] + 245 - 06 - 02| - 8,1
- 10 - 107y + 11,97 - 9,6 - 00 + 1,8 + 19,7 - 00] + 136 + 228 + 15 - 02 - 9,2
+ 0,8 + 7,00 + 705i + 496 + 0,1 + 04§ + 206 - 02] + 167} + 191 - 08 - 15| - 0,0
- 0,1 - 19] - 21 - 33 - 03 + 08] + 0,8 - 01} + 125} + 291 - 31 - 121 - 1.8
- 00 - 72y + 837 + 635 - 03 + 151 + 190 + 00} + 3271 + 236 - 03 + 56] + 3,6
- 0,6 + 64] + 5321 + 434 - 03 + 251 + 7.8 - 01} + 499] + 284 - 36 - 1,01 + 260
+ 4,6 + 65§ - 287F - 268 - 15 + 071 - 1,0 - 02} + 373] + 971 - 10,0 - 201 - 44,2
- 18 + 45§ + 176 + 119 + 0,1 - 02} + 58 - 02} + 184] + 194 + 3.2 + 1,71 - 59
- 04 + 02§ - 231 - 284 - 0,0 - 05] + 57 + 00§ + 158] + 108 + 06 - 12| + 57
- 0,2 + 021 - 1.1 - 10,7 - 0,0 - 09 + 105 - 01 + 17,01 + 3,6 + 0,2 + 07)] + 123
- 0,1 + 34] + 2187 + 1.7 - 00 + 1,0f + 9,2 - 02] + 99i «+ 44 - 02 + 1,9 + 3,6
+ 0,7 - 15¢ + 104 + 5.8 - 00 - 06} + 5.2 - 0,1 + 19,0 + 6,4 - 0.2 - L1} + 139
- 00 - 49 + 1261 + 8,3 - 0,0 - 01 + 4,4 - 011 - 561 + 222 ~ 01 - 051 - 27,2

tierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug
versandte Wechsel). — 5 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthaiten;
s. a. Anm. 6. — 6 Bis November 1993 einschl. bérsenfahiger Geldmarkt-
papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 7 Ab 1999 nicht mehr in
die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 8 Bis Dezember 1998
einschi. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 9 Ohne Schuldverschrei-
bungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 10. —
10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforde-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFlIs) 3} 11) 12) von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 17)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin-  |weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs-  |richtlich: jBanken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-{und Unter- einlagen flagen Wechsel | Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 10} lkredite 7} Inehmen  [insgesamt}13) 14) 3) 14) 15) |16) kredite 7) jinsgesamt|lagen 13) {3)15)18) {lagen 19) |briefe 20) jkredite 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,9 71,9 31,0 902,8 110,4 697,8 73,7 20,9 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
1,7 73,9 39,5 1249,7 256,4 878,1 93,4 21,9 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
2,4 75,1 41,3 12496 226,9 9131 87,8 21,7 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
64,3 79,5 49,4 1266,2 301,2 864,7 78,0 22,4 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
75.3 81,6 59,5 1395,2 380,2 917.9 69,2 27,9 2788,1 513,6 11236 859,4 2191 72,4
68,1 84,4 70,7 1427,9 342,8 976,9 75,2 33,1 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
71,3 88,1 83,2 15394 363,9 1 065,1 75,5 35,0 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6
81,3 106,0 89,7 1731,0 4011 1202,4 75,4 52,2 32415 675,1 1109,8 1143,0 2278 85,8
76,0 107.6 95,1 19023 427,6 1349,1 75,6 50,0 3319 689,8 1146,9 1182,1 236,9 86,1
71,6 102,8 129,2 2 086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7 3520,3 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9
76,1 108,2 95,6 1905,3 4427 13345 77,3 50,7 3311,2 644,4 1156,7 1184,7 238,7 86,7
76,1 108,1 98,7 1910,0 4484 13334 77,2 51,0 33242 651,2 1158,4 1188,4 240,0 86,3
76,4 108,0 99,2 19104 440,6 1342,2 77,2 50,4 33184 652,8 1152,3 1185,9 241,0 86,6
75.9 107,8 99,5 1915,7 440,7 13482 76,9 50,0 33238 663,0 1151,6 11808 241,9 86,5
75.9 107,2 99,5 19396 435,7 13773 76,8 49,8 3334,5 665,4 1162,3 11781 2423 86,4
75,4 107,1 99,5 1970,5 460,4 1385,2 75,8 49,1 33377 680,2 1153,6 1175,2 242,0 86,6
73,9 107,3 99,4 1956,3 423,6 14075 76,1 49,1 33308 665,2 1163,9 11731 2417 86,8
73,7 107,4 99,8 2016,2 464,5 1426,6 76,2 48,9 33581 684,9 11731 11723 241,2 86,8
73.5 107,3 98,5 2001,3 449,9 14283 74,3 48,9 33539 691,6 1164,5 11709 2401 86,8
73,5 107.5 98,8 2049,1 456,7 1469,3 74,4 48,8 33704 705,0 1165,6 1174,0 238,5 87,3
734 107.7 100,4 20984 4721 1505,5 72,3 48,5 34185 7541 1163,4 11771 236,2 87,7
71,6 102,8 129,2 2 086,9 472,5 1505,2 59,4 49,7 3520,3 799,5 11941 1211,0 234,9 80,9
36,5 58,0 66,4 1067,6 152,9 914,3 0,4 30,6 18354 376,5 720,5 620,8 117,6 41,6
36,5 58,1 66,6 10415 135,1 906,0 0,4 30,6 18388 379,4 7221 621,7 115,6 41,7
36,6 58,2 67,4 1031,5 128,9 202,2 0.4 30,5 1835,2 375,5 725,9 619,2 114,6 41,2
38,3 57,9 66,8 10451 135,6 909,1 0.3 30,4 1835,8 3829 720,7 618,2 114,1 41,6
38,3 581 67,7 1063,2 132,7 930,2 0,3 30,0 1845,9 3943 721,4 616,9 113,3 41,6
38,3 58,1 67,9 10623 126,3 935,7 0,3 29,9 1846,8 401,9 718,0 614,2 112,7 41,7
Veranderungen
- 03 + 2,0 + 72F + 859} - 1079 + 1731 + 19,8 + 09} + 1253} + 324} + 1048, - 374 + 24,0 + 14
- 03 - 1,9 + 39 + 378, - 79| + 5131 - 56 - 02] + 12500 + 46 + 1102] + 091 + 102 - 09
- 10 + 1,5 + 791 + 397 + 740] - 255] - 98 + 1,00 + 1260} + 336} + 696] + 163] + 33 + 32
- 11,4+ 21 + 98] + 1453 + 751] + 774} - 88 + 1,90 + 21671 + 438] + 969| + 887 - 146 + 20
- 69 + 2,6 + 1,3 + 324] - 314] + 530] + 60 + 49 + 8501 + 283] - 141 + 81,27 - 122 + 1,8
- 12 + 7.3 + 12,51 + 1342 + 204] + 1115 + 04 + 20} + 1583, + 489] - 142! + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 80 + 3,3 + 657 + 1759} + 366} + 1377 - 02 + 1,7] + 21847 + 9431 + 2321 + 969 + 0,7 + 33
- 53 + 1,6 + 541 + 17591 + 31,61 + 1467 + 02 -~ 2,61 + 100,5{ + 13,0 + 37,11 + 391 + 92 + 21
- 44 - 48 + 3411 + 1790i + 397} + 1564 - 16,2 - 0,91 + 1793} + 1106¢ + 47,2 + 289 - 21 - 53
+ 00 + 0,6 + 04 - 391 + 831 - 140 + 1,7 + 00} - 31,0, - 458} + 98 + 26 + 1,8 + 0,5
+ 00 - 00 + 32 + 49] + 58; - 11 - 01 +03f + 1311 + 69 + 1.6 + 37 + 1,3 - 04
+ 03 - 0,1 + 04, + 00/ - 82 + 89 + 00 - 06, - 61, + 1,31 - 61 - 25 + 1,0 + 0,3
- 04 - 02 + 03} + 58} + 06] + 59 - 04 - 04} + 591 + 107, - 07, - 50; + 10 - 00
+ 00 - 0,7 + 00} + 2437 - 46} + 291 - 01 - 02} + 109f + 27, + 107} - 27 + 03 - 0,1
- 05 - 0,1 - 00 + 284} + 224} + 7,6 - 1,0 - 0,6] + 29 + 145 - 867 - 2,9 - 02 + 0,2
- 150 +02) - o] - 121) - 347 + 223] + 04, -01} - 65 - 1460 + 103} - 21 - 03} + 02
- 02 + 0,1 + 041 + 600} + 41,0 + 191 + 00 - 01y + 2747 + 197, + 91 - 09 - 068 + 0,0
- 03 - 01 - 1,3} - 140} - 13,7} + 1,7 - 1,8 - 01; - 34¢ + 7,51 - 85: - 1,3 - 1,1 + 0,0
+ 00 + 0,2 + 041 + 4807 + 700 + 410 + 00 - 01 + 1657 + 13,41 + 1.1y + 371 - 15 + 0,5
- 00 + 0,2 + 16| + 488] + 149] + 362 - 20 - 031 + 477) + 487, - 22, + 32 - 23 + 0,4
- 1.8 - 49 + 288} - 1,2 + 08} - 04 - 129 + 1,31 + 101,97 + 456] + 30,7] + 338 - 14 - 6,8
- 01 + 0,2 + 00] + 189] + 392f - 94 - 10,9 - 01 - t0f - 961 + 931 + 1,7 - 24 + 0,2
- 00 + 0,1 + 03} - 265 - 182, - 82 - 01 +01 + 31 + 26/ + 167 + 009 - 20 + 0,0
+ 0,1 + 0,1 + 08F - 104] - 66f - 39 + 00 -01f - 38 - 41 + 38 - 26 - 10 - 04
+ 0,2 - 0.2 - 06] + 134} + 65 + 710 - 01 - 011 + 05 + 73} - 527 - 1.0 - 05 + 0.3
- 00 + 0,1 + 08] + 174} - 31} + 205 + 00 + 01, + 99} + 11,2f + 07 - 13} - 08 + 0,0
+ 00 - 00 + 037 - 1,0 - 651 + 55 - 00 - 01t + 081 + 751 - 331 - 27 - 06 + 01

rungen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen,
Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 12 Bis Dezember 1998
ohne Verbindlichkeiten gegeniber inldndischen Bausparkassen und Geld-
marktfonds. — 13 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter
1 Monat. — 14 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften
mit der Bundesbank. — 15 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis

unter 1 Monat. — 16 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umiauf und bis
Dezember 1998 zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskon-
tierten Wechseln. — 17 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegen-
tber inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 18 Seit Einbe-
ziehung der Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareiniagen; s. dazu
Tab. IV.12. — 19 Ohne Bauspareiniagen; s. a. Anm. 18. — 20 Einschl. Verbind-
lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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V. Banken !

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Ausland »

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Kredite an auslandische Banken (MFIs) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFis) 2) :
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel v
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |wert-
Minzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- |papiere
in Nicht- und papiere {papiere richtlich: und papiere von {von
Eurowah- zu- kurz- lang- von von Treuhand- zu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
Zeit rungen 1) {insgesamt|sammen |fristig fristig 2) |Banken 4)}Banken 5) [kredite 6) |insgesamt}sammen |fristig fristig 2) |banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1989 0,8 358,6 345,2 2709 74,3 - 98 3,6 1378 110,9 20,0 90,8 1,0 18,3
1990 1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 - 14,6 7,2 167,5 130,9 29,2 101,7 0,6 24,0
1991 1,1 419,6 395,8 266,5 1293 - 17,5 6,4 188,7 142,6 27,7 114,8 14 31,3
1992 1.0 405,6 3774 250,0 127.4 - 21,3 6,8 217,8 157.3 30,2 127,1 0,4 45,2
1993 1,2 533,8 498,3 360,5 137.7 0.1 24,3 11,2 262,5 184,0 48,3 135,7 0,0 63,0
1994 1,2 4923 455,0 309,0 146,0 0,1 23,7 13,5 257,4 173,0 35,0 138,0 0,6 66,5
1995 1.2 538,4 500,8 349,7 1511 0,1 25,6 118 289,2 191,1 42,1 148,9 1.7 79,7 :
1996 1,4 588,9 544,2 386,6 157.6 0,3 31,5 13,0 352,0 2304 60,2 170,2 4,9 103,9
1997 1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 0,2 43,1 10,5 474,8 312,7 96,2 216,5 6,0 140,3 b
1998 1.5 774,9 706,9 533,6 1733 0,4 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11.6 211,0
1998 Jan. 1.4 688,2 632,2 4529 179,3 0.3 44,5 11,1 478,9 3126 88,1 224,5 4,1 146,1
Febr. 1.6 680,2 623,5 441,6 181,9 03 45,4 11,0 492,2 321,0 94,8 226,2 4,8 1499
Marz 1,7 704,3 642,5 455,7 186,8 1.9 49,1 10,8 504,8 328,3 98,3 230,0 5.0 154,3
April 1.7 703,5 645,2 457,0 188,2 0,5 47.4 10,4 508,2 325,5 97,2 228,3 5.8 158,1
Mai 1.8 709,9 650,9 462,0 188,9 0,5 48,1 10,4 526,2 329,6 98,8 230,9 55 172,0
Juni 19 731,8 665,4 475,4 190,0 0,6 55,8 10,1 558,9 343,7 108,6 235,2 6,2 188,7
Juii 1.9 699,3 638,4 4482 190,2 0,4 50,5 10,1 555,4 345,5 106,8 238,7 7.0 182,9
Aug. 1.7 740,4 678,4 485,9 192,5 0,2 51,8 10,0 565,0 355,6 1133 2423 6,9 180,1
Sept. 23 7171 655,0 465,6 189,4 0.4 51,7 9.9 568,6 361,5 120,5 241,1 6,0 178,6
Okt. 1.5 732,2 667,0 478,6 188,4 0,5 54,9 9.9 576,8 348,5 105,6 2429 9,2 196,7
Nov. 1.4 789,0 720,1 533,2 186,9 0.4 58,6 9,9 591,9 356,8 107.3 249,5 11,2 201,8
Dez. 1,5 7749 706,9 533,6 173,3 04 58,7 9,0 610,3 364,9 93,9 270,9 11,6 211,0
1999 Jan. 0,5 455,7 426,6 336,6 90,1 0,2 28,9 4,9 307,2 192,6 49,7 142,9 7.2 107,4
Febr. 0,6 409,5 380,8 291,0 89,8 0,1 28,6 4,9 308,0 193,9 46,3 147,6 55 108,6
Mérz 0,6 413,3 383,1 291,7 91,4 0,2 30,1 4,2 324,6 202,0 43,1 153,0 6,1 116,4
April 0,6 420,6 388,0 294,6 93,4 0.3 323 4,6 337,6 208,6 52,2 156,4 6,2 122,8
Mai 0,7 406,4 3723 275,5 96,8 0,6 334 4,1 352,8 216,0 56,0 160,0 5,2 131,6
Juni 0,7 415,2 3791 280,8 98,2 0.2 36,0 4,2 350,4 2123 48,2 164,1 52 132,9
Veranderungen *
1990 - 03] + 507} + 41,5} + 165 + 25,0 - + 53 + 39} + 264 + 15,9 + 92 + 6,7 - 02 + 6,3
1991 + 01y - 36 - 59§ - 381 + 32,2 - + 3,2 - 09] + 226 + 123 - 13 + 13,7 + 0,7 + 80
1992 - 01] - 184} - 226} - 204 - 2,2 - + 38 + 04] + 286 + 136 + 25 + 11,0 - 1,0 + 14,1
1993 + 0,1 + 1173} + 117,2} + 1039 + 13,3 ~ 0,0 + 05 - 04} + 319 + 12,6 + 6,2 + 6,3 - 04 + 19,5
1994 + 00} - 240} - 275f - 414 + 13,9 - 00 + 01 + 34} - 16 - 55 - 123 + 6,7 + 0,6 + 51
1995 + 0,1} + 591} + 576} + 492 + 84 + 0,0 + 2.9 - 14} + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 + 11 + 16,1
1996 + 02} + 342] + 299} + 272 + 27 + 0,2 + 52 - 1,1} + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 + 31 + 21,4
1997 + 01} + 806] + 71,5} + 533 + 18,2 - 0,1 + 10,4 - 1,2} + 109,3 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 0,7 + 329
1998 - 0,0f + 100,8] + 895{ + 793 + 10,2 + 0,0 + 13,1 - 1,8} + 1220 + 42,7 - 64 + 49,1 + 55 + 66,0
1998 Jan. - 01} - 511 - 67f - 64 - 02 + 0,1 + 1,4 + 00} + 15 - 20 - 86 + 6,6 - 2,0 + 53
Febr. + 02} - 641 - 74] - 103 + 29 - 01 + 1,1 - 00} + 143 + 9.2 + 69 + 24 + 07 + 4,0
Marz + 01 + 207y + 159 + 11,9 + 40 + 1,6 + 35 - 02} + 98 + 50 + 31 + 19 + 01 + 4.1
April + 01F + 54} + 83] + 53 + 29 - 14 - 11 - 03] + 81 + 06 - 04 + 10 + 08 + 48
Mai + 011 + 106f + 95} + 72 + 23 + 0,0 + 1,0 + 00] + 201 + 54 + 1,9 + 35 - 0.2 + 14,7
Juni + 01} + 1047 + 72} + 11 + 0.2 - 01 + 36 ~ 04] + 179 + 66 + 39 + 2,7 + 06 + 95
Juli -00f - 272f - 22,1f ~ 235 + 14 - 0.2 - 49 + 0,0 + 01 + 41 - 12 + 52 + 0,8 - 46
Aug. - 02 + 416f + 404] + 380 + 24 - 01 + 13 - 0,0 + 10,1 + 10,5 + 66 + 39 - 01 - 27
Sept. + 06! - 13,7, - 146] - 140 - 06 + 0,2 + 07 + 0,0] + 120 + 121 + 84 + 37 - 07 + 01
Okt. - 087 + 131; + 102} + 11,0 - 08 + 0,1 + 28 - 00| + 87 - 1.8 - 148 + 31 + 33 + 17,2
Nov. - 0,17 + 526f + 4931 + 520 - 2,7 - 01 + 34 - 00 + M2 + 51 + 1,1 + 4,0 + 2,0 + 47
Dez, + 01} - 13} - 06] + 09 - 15 + 0,0 + 0,2 - 09} + 82 - 22 - 132 + 11,1 + 03 + 90
1999 Jan. -02] + 608 + 620] + 61,1 + 09 - 00 - 1,2 + 02} + 11 + 10,6 + 7,7 + 30 + 1,2 - 08
Febr. + 0,1 - 489} - 484} - 475 - 08 - 0,1 ~ 04 + 001 - 16 - 07 ~ 38 + 3.2 - 18 + 08
Mérz + 00} + 13}] + 01} - 10 + 11 + 0,1 + 1,2 - 07] + 146 + 66 + 24 + 43 + 0,6 + 74
April + 00f + 61| + 377 + 20 + 17 + 0,2 + 2,1 + 04] + 19 + 56 + 29 + 2,7 + 0,0 + 6,2
Mai + 00} - 159} - 17,2] - 198 + 25 + 03 + 11 - 00] + 140 + 64 + 35 + 28 - 1.0 + 87
Juni + 001 + 801 + 59 + 47 + 1,2 - 04 + 24 + 011 - 34 - 44 - 80 + 36 - 0,1 + 1,1
* S, Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- 1 Bis Dezember 1998: Noten und Munzen in Fremdwahrung. — 2 Bis Dezem-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldu- ber 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 6. — 3 Bis Dezember 1998
fig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol- Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich indossamentsverbindlichkeiten
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Verfall zum
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausidndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen {einschl. Spar-
gungen an (einschi. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- Treuhand- ein- Zusam- kurz- lang- Treuhand-

lang-
kredite 6) {nehmen 7) finsgesamt]lagen 8) {men 9) fristig 9 |{fristig 2) jkredite 6) insgesamtilagen 8 imen 9 fristig 9 fristig2) |kredite 6) | Zeit

Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

7.7 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 49 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,61 1989
11,9 20,9 246,0 54,6 1821 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 551 1990
13,5 22,8 2533 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53§ 1991
14,8 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,41 1992
15,5 301 3281 829 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7{ 1993
17.3 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 1,7 113,6 561 1994
16,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 2244 22,1 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
12,7 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1§ 1996
15,7 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,9 43,5 285,7 63,0 222,7 4,81 1997
22,9 62,9 875,7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5;: 1998
16,1 54,7 690,4 236,6 449,4 260,2 189,2 43 340,7 44,7 291,3 64,0 227.3 4,8f 1998 Jan.
16,5 54,8 696,0 234,6 457,6 2674 190,2 3,8 3488 42,9 300,7 62,1 238,6 52 Febr.
17,2 55,5 7342 255,0 475,8 282,4 193,4 34 359,7 46,2 307,7 67,8 239,9 5.8 Mérz
189 55,6 729,5 243,1 483,3 289,8 193,5 3,1 3732 55,6 310,2 66,3 243,9 74 April
19,0 56,1 769,2 265,8 500,4 304,4 196,0 3,1 376,2 51,7 3171 68,3 248,8 7.4 Mai
20,3 56,7 794.6 2957 495,8 298,5 197.3 3,0 372,8 51,6 312,7 63,3 249,3 8,5 funi
20,1 58,7 760,3 246,3 511,0 315,6 195,3 3,1 3750 45,3 321,4 72,0 249,4 8.3 Juli
22,5 58,8 768,7 249,2 516,3 321,9 194,4 3,1 389,1 49,2 329,3 79,4 249,9 10,7 Aug.
22,5 64,0 7778 254,2 520,5 325,5 195,0 3,1 375,0 46,9 317,7 69,5 248,3 10,4 Sept.
22,4 65,0 824,5 258,1 563,4 368,9 194,5 2,9 386,8 50,1 326,4 73,1 253,3 10,2 Okt.
22,0 65,2 895,8 288,1 605,0 408,8 196,2 2,7 396,5 53,7 3326 76,4 256,2 10,2 Nov.
22,9 62,9 875.7 309,5 562,5 359,1 203,4 3,7 390,3 51,3 329,6 71,8 257,8 9,5 Dez.
11,6 22,4 491,5 152,4 3391 241,9 97,2 1,9 217,4 25,8 191,6 49,6 142,0 4,9} 1999 Jan.
11,8 22,7 449,0 112,6 3364 248,6 87,8 1,9 237,7 27,0 210,7 54,5 156,2 5.1 Febr.
13,0 22,8 457,2 112,5 344,7 259,3 85,4 2,0 245,4 23,7 221,7 54,4 167.3 6,1 Maérz
13,3 23,4 467,2 96,9 3704 283,4 87,0 2,0 250,4 22,5 2279 58,5 169,4 6,2 April
13.4 23,5 473,0 95,5 3775 2884 89,2 2,0 250,1 24,0 226,1 57,2 168,9 6,2 Mai
13,7 29,9 471,3 112,8 358,6 266,6 91,9 2,0 252,6 26,8 225,8 54,7 1711 6,4 Juni
Veradnderungen
+ 4,5 + 45} + 258 + 14,11 + 61} + 65 - 04 + 5,6 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3} 1990
+ 1,6 + 1,91 + 63 + 43} + 1,2 + 140 - 12,7 + 08 + 96 - 02 + 10,0 + 25 + 75 - 0,27 1991
+ 19 + 3,8 + 413 + 73} + 332F + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2{ 1992
+ 0,2 + 41} + 238 + 141 + 11,1} - 0,4 + 11,5 - 14 + 343 + 1,0 + 332 + 4,0 + 29,1 + 0,2} 1993
- 17 + 4,2} + 856 + 31,3f + 560f + 339 + 221 - 1,7 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7: 1994
- 02 + 52 + 7,0 + 791 + 646] + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 41 + 42,4 - 0,9] 1995
- 23 + 591 + 1.3 + 27,14 - 139; - 266 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 350 + 37 + 31,3 - 2,0f 1996
+ 2,7 + 79} + 1573 + 67,71 + 895 + 718 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 433 + 11,4 + 31,9 + 2,3i 1997
+ 7,7 + 8,8] + 2156 + 87,71 + 128,11 + 108,1 + 20,0 - 0,3 + 64,7 + 10,4 + 48,9 + 10,3 + 38,6 + 55 1998
+ 0,2 - 01} + 202 + 1331 + 66 + 39 + 2,7 + 03 + 74 + 34 + 4.1 + 06 + 35 - 0,11 1998 Jan.
+ 0,4 + 011 + 7,1 - 1,50 + 91 + 80 + 12 - 05 + 86 - 17 + 9,9 - 1,7 + 11,6 + 04 Febr.
+ 0,6 + 04} + 343 + 193; + 154 + 129 + 25 - 04 + 94 + 31 + 58 + 54 + 04 + 0,6 Marz
+ 1,8 + 0,4} + 1,9 - 967 + 11,8f + 105 + 1,3 - 03 + 16,4 + 9,7 + 50 - 10 + 6,0 + 1,7 April
+ 0,2 + 07F + 426 + 238; + 188} + 159 + 29 - 0,0 + 48 - 37 + 84 + 2,1 + 63 + 0,1 Mai
+ 1,2 + 041 + 146 + 250 - 104 - 111 + 0,7 - 0,0 - 57 - 09 - 58 - 52 - 06 + 1,0 Juni
- 01 + 2,2} - 291 - 4731 + 181 + 193 - 12 + 0,1 + 47 - 6,0 + 10,8 + 89 + 18 - 01 Juli
+ 2,4 + 01} + 88 + 300 + 57 + 66 - 09 + 0,1 + 14,3 + 39 + 80 + 7.5 + 05 + 2,4 Aug.
+ 0,5 + 57] + 198 + 79 + 11,8} + 93 + 2,5 + 0,0 - 87 - 1,7 - 73 - 87 + 1,3 + 03 Sept.
+ 0,0 + L1} + 475 + 357 + 442} + 443 - 01 - 0,2 + 11,6 + 33 + 82 + 4,0 + 43 + 0,0 Okt.
- 0,6 + 01} + 655 + 285 + 37,37 + 365 + 07 - 03 + 74 + 33 + 44 + 2,7 + 1,8 - 04 Nov.
+ 1,0 - 23 - 175 + 21,91 - 404] - 480 + 7,7 + 1,0 -~ 54 - 23 - 2,6 - 43 + 1,7 - 05 Dez.
- 02 + 03} + 437 + 798} - 361 - 306 - 54 - 0,0 + 23,3 + 10,0 + 133 + 33 + 10,0 - 0,1} 1999 Jan.
+ 0,1 + 02f - 395 - 403} + 08 + 40 - 32 + 0,0 + 11,8 + 10 + 10,8 + 44 + 64 + 0,1 Febr.
+ 1,0 - 00f + 49 - 05} + 54| + 84 - 30 - 00 + 67 - 34 + 101 - 04 + 10,5 + 0,9 Maérz
+ 0,2 + 06} + 83 - 159f + 2427 + 229 + 1,4 + 0,0 + 4,0 - 13 + 54 + 39 + 15 - 0,0 April
+ 01 + 0,0f + 39 - 16§ + 55 + 36 + 19 - 0,0 - 11 + 15 - 26 - 16 - 10 + 0,0 Mai
+ 0,1 + 631 - 30 + 17,2F - 202% - 227 + 25 + 0,0 + 21 + 27 - 07 - 26 + 19 + 01 Juni

Einzug versandte Wechsel). — 4 Bis November 1993 in den Wertpapieren ent- ber 1998 einschl. den Auslandsfilialen zur Verfigung gestelltes Betriebs-
halten; s. a. Anm. 5. — 5 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geld- kapital. — 8 Bis Dezember 1998 einschl. Termineiniagen bis unter
marktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 6 Ab 1999 nicht 1 Monat. — 9 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
mehr in die Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 7 Bis Dezem-
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5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFIs)™
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Kredite an inldndische an Unternehmen und Privatpersonen 1) Jan dffentliche Haushalte an Unter-
Nichtbanken insgesamt 1) 2)
mit fohne borsen-
barsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite jGeld-
papiere(n), Ausgieichs- 2u- und markt- zu- Buch- Schatz- Zu-
Zeit forderungen insgesamt  {sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel 5} ]insgesamt  jsammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1989 24701 2320,1 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 35 20844 15476
1990 2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 2326,9 1750,5
1991 3147,0 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 2545,0 1941.8
1992 34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 93 2881,0 21675
1993 38264 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 3263,2 24418
1994 4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 04 344 32,7 : 1.8 35537 2661,9
1995 4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0.8 38217 27855
1996 47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 49 41108 30072
1997 5058,4 4 506,2 667.8 625,8 624,8 1,0 aM,9 40,1 1,9 4390,6 32234
1998 5379,8 47754 704,3 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4675,5 34824
1998 Jan. 5081,6 44994 649,8 609,1 606,9 2.3 40,6 38,0 2,6 44319 32488
Febr. 5111,4 45279 6613 609,5 607,7 1,9 51,8 49,9 1,9 4 450,1 3 266,9
Mérz 5161,0 45375 662,2 617,6 615,9 1,7 44,6 42,8 1,8 44988 3296,2
April 5203,7 4561,4 673,0 623,4 621,6 1.8 49,6 a4.,4 5.3 4530,7 33236
Mai 52143 4 566,8 665,4 630,5 628,5 2,0 34,9 31,4 35 4548,9 3336,3
Juni 5225,2 45823 6713 635,3 634,0 1.3 36,0 31,9 4,0 45539 33356
Juli 5236,6 4 606,2 6713 625,9 625,0 0,9 45,4 41,2 4,2 4 565,3 33546
Aug. 5253,3 4624,6 673,6 627,0 626,0 0,9 46,6 44,0 2,7 4579,7 33679
Sept. 5264,8 4649,4 686,7 639,9 638,8 1.1 46,8 45,5 .3 4578,0 33823
Okt. 5297.6 4673,1 690,3 636,7 635,2 1.4 53,6 47,1 6,6 4607,3 34047
Nov. 5348,0 4 698,6 695,2 639,3 638,0 1,3 55,9 50,2 5,7 46529 34383
Dez. 5379.8 47754 7043 661,3 660,8 0,5 43,0 38,5 4,5 4 675,5 34824
1999 Jan. 2 765,0 2 456,9 348,0 319,9 318,8 1.1 28,0 24,8 3,2 2417,0 18153
Febr. 27813 24688 352.2 319,4 318,9 0,4 32,9 30,2 2,6 2429,1 18243
Mérz 27981 2472,4 354,7 320,7 320,2 0,5 34,0 30,7 33 24434 18451
April 28081 2476,8 349,9 318,2 3173 0,9 317 26,9 48 2458,2 1 860,6
Mai 28275 24833 3485 318,6 3179 0,7 30,0 26,0 4,0 24789 1870,8
Juni 28219 2 505,5 359,9 330,5 329,7 0,7 29,5 26,1 34 2462,0 18628
Veranderungen *
1990 + 2199 + 1867 + 764 + 735 + 739 - 04 + 30 - 04 + 34] + 1434] + 1048
1991 + 2857 + 2805 + 709 + 72,0 + 71,7 + 02 - 10 + 72 - 82 + 21471 + 1869
1992 + 2943 + 2403 + 169 + 181 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20} + 27741 + 2297
1993 + 3398 + 2537 - 151 - 92 - 11,9 + 27 - 59 + 1.2 - 72} + 3589 + 2517
1994 + 3205 + 2440 + 13,2 + 70 + 99 - 29 + 62 + 66 - 04} + 3072 + 2491
1995 + 3128 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 02 - 1.9 - 1,0 - 10 + 2769 + 1851
1996 + 3363 + 3129 + 443 + 32,6 + 32,2 + 04 + 1147 + 7.4 + 43 +  292,0 + 221,5
1997 + 2852 + 2569 + 2,7 + 59 + 5,9 + 00 - 3,2 - 0,1 - 30 + 2825 + 2199
1998 + 3353 + 2855 + 51,7 + 50,6 + 51,2 - 06 + 11 - 1.6 + 2,7 + 2836 + 2583
1998 Jan. + 23,6 - 6,5 - 177 - 164 - 176 + 1,2 - 1.3 - 2,0 + 07 + 41,3 + 25,4
Febr. + 30,1 + 28,6 + 117 + 0,5 + 0,9 - 04 + 1,2 + 1,9 - 07 + 18,4 + 18,1
Marz + 49,6 + 9,6 + 0.0 + 7.2 + 7,4 - 02 - 7.1 - 71 - 01 + 49,5 + 301
April + 43,4 + 24,6 + 115 + 6,5 + 6,4 + 01 + 5,0 + 1.6 + 35 + 31,9 + 27,5
Mai + 10,9 + 58 - 7.3 + 7.5 + 7.2 + 0,2 - 14,7 - 13,0 - 1,7 + 18,2 + 12,7
Juni + 14,9 + 23,7 + 14,2 + 131 + 138 - 07 + 1.1 + 0,6 + 05 + 0,7 - 4,0
Juli + 13,6 + 24,5 + 0,5 - 8,9 - 85 - 04 + 9,4 + 9,2 + 02 + 13,1 + 20,6
Aug. + 16,7 + 18,4 + 2,3 + 11 + 1,1 + 0,0 + 1,3 + 2,8 - 15 + 14,4 + 13,3
Sept. + 12,5 + 25,8 + 14,4 + 14,2 + 140 + 02 + 0,2 + 1.5 - 1.4 - 1,8 + 14,3
Okt. + 32,7 + 23,5 + 35 - 34 - 3,7 + 04 + 6,8 + 1.6 + 52 + 29,3 + 22,4
Nov. + 49,9 + 25,0 + 4,4 + 2,1 + 2,3 - 01 + 2,2 + 3,1 - 09 + 45,6 + 33,6
Dez. + 37.3 + 82,2 + 14,2 + 271 + 279 - 09 - 129 - 11,8 - 11 + 231 + 44,4
1999 Jan. + 18,4 + 22,6 + 4,5 - 0.5 - 1.3 + 08 + 5.0 + 41 + 08 + 13,8 + 181
Febr. + 15,8 + 11,4 + 37 - 1.2 - 0,5 - 06 + 4,8 + 5.4 - 06 + 12,2 + 91
Marz + 17,0 + 3,9 + 2,8 + 1,7 + 1,6 + 0,1 + 1,2 + 0,5 + 06 + 14,2 + 20,6
April + 99 + 4,2 - 49 - 2,6 - 3,0 + 04 - 2,3 - 3,8 + 15 + 14,8 + 15,4
Mai + 19,0 + 6,2 - 1.7 + 0,1 + 0,3 - 02 - 1.8 - 0,9 - 09 + 20,7 + 10,2
Juni - 5,6 + 221 + 113 + 11,8 + 147 + 01 - 0,5 + 0.1 - 06 - 17,0 - 8,1
* S, Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge- Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 9. — 3 Bis Dezember
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau- 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossamentsverbindlich-
fig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol- keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — fall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. geringer Betrage
1 Bis Dezember 1998 einschi. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 2 Bis mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger bor-
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Kredite 2) 6)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an offentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- | zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 7) fristig 8) papiere 6) [kredite 9 {sammen sammen fristig 7) fristig 8) piere 6) 10} [rungen 1M [kredite 9 Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1446,4 138,6 13079 41,2 60,0 536,8 420,3 30,7 389,6 102,8 1,9 11,8} 1989
1635,9 159,92 1476,0 53,1 61,5 6371 443,7 42,8 401,0 118,7 1,7 12,47 1990
1814,1 213,7 1600,3 65,8 62,0 682,9 472,0 51,3 420,8 115,5 2,4 13,11 1991
2011,5 263,5 1748,0 90,3 65,7 7341 487.8 47,6 440,2 147,2 64,3 13,91 1992
22415 253,9 19875 134,2 66,1 821,4 5371 36,8 500,3 193,5 75,3 1551 1993
23904 228,3 21620 203,2 68,3 891,8 577,0 34,5 542,5 230,5 68,1 16,1} 1994
2522,0 214,1 23079 192,9 70,6 1036,2 713,0 74,5 638,4 234,4 71,3 17,5% 1995
27133 215,8 24975 205,9 88,0 1103,6 773,0 69,5 703,6 231,3 81,3 18,0; 1996
2 900,0 216,2 26838 2341 89,3 1167,2 833,8 53,0 780,8 239,2 76,0 18,31 1997
3104,5 206,8 28978 292,4 85,4 11932 868,8 331 835,7 235,4 71,6 17,37 1998
2 906,1 214,4 26917 252,9 89,9 1183,0 840,3 50,1 790,1 2484 76,1 18,37 1998 Jan.
2916,2 214,1 27021 260,6 90,1 11832 845,9 49,4 796,5 2431 76,1 181 Febr.
29241 213,3 2710,7 2821 90,0 12026 846,8 43,8 803,0 261,5 76,4 18,0 Marz
29383 213,5 27248 295,5 89,8 12071 8493 44,0 805,3 263,8 75,9 18,0 April
2949,3 213,2 2736,0 297,8 89,3 12126 850,6 42,9 807,7 268,2 75,9 17,9 Mai
29593 212,3 2747,0 287,0 89,3 1218,3 849,9 41,2 808,7 275,2 75,4 17.8 Juni
29827 213,9 27689 282,2 89,7 12108 850,1 38,1 812,0 269,2 73,9 17,6 Juli
29964 213,0 27834 281,6 89,8 12119 850,8 36,0 814,8 269,7 73,7 17,6 Aug.
30110 213,5 27975 281,7 89,7 1195,7 846,8 35,6 811,2 2579 73,5 17,6 Sept.
30319 2130 28189 283,0 89,9 12026 851,4 35,8 815,6 260,1 73,5 17,6 Okt.
30504 210,7 2839,7 297,9 90,1 12146 852,3 34,4 8179 271,2 73,4 17,6 Nov.
3104,5 206,8 28978 292,4 85,4 1193,2 868,8 331 835,7 235,4 71,6 17,3 Dez.
1661,1 1814 14798 154,1 49,1 601,8 4521 34,9 417,2 113,2 36,5 8,97 1999 Jan.
1668,0 186,1 1481,9 156,3 49,2 604,8 451,7 34,5 417,2 116,6 36,5 8,9 Febr.
1672,5 187.8 1484,7 172,7 49,3 598,3 4491 32,0 4171 112,5 36,6 8,8 Marz
16818 189,0 1492,7 178,8 49,0 597,6 450,8 32,2 418,6 108,5 383 8,9 April
16884 186,7 15018 182,4 49,1 608,1 451,0 32,0 419,0 1189 38,3 8,9 Mai
1697,6 186,3 1511,2 165,2 49,1 599,2 452,1 31,7 420,4 108,8 383 9,0 Juni
Veranderungen
+ 91,1 + 190] + 721 + 12,2 + 15} + 437 + 20,1 + 121 + 80f + 182] - 03 + 0,5] 1990
+ 1752 + 394 + 1358] + 142 - 241 + 331 + 283 + 85 + 1981 - 09, - 03 + 05] 1991
+ 2041) + 296] + 1745] + 248 + 080 + 42f + 157] - 36f + 193] + 322 - 10 + 07] 1992
+ 2141 - 289] + 2430 + 37,1 + 05) + 1041 + 482 - 10,8 + 59,0 + 65,1 - 114 + 1,6] 1993
+ 1987 - 292 + 227.9 + 485 + 19 + 58,2 + 26,2 - 24 + 28,5 + 383 - 69 + 0,7 1994
+ 176,0 - 19 + 177.9 + 33 + 59 + 91,8 + 91,8 + 153 + 76,6 - 04 - 1.2 + 1,57 1995
+ 204,4 + 1,6 + 2028 + 14,0 + 31 + 70,4 + 65,7 - 55 + 71,2 - 3.3 + 80 + 0,1 1996
+ 189,0 + 03 + 1887 + 29,5 + 14 + 62,6 + 60,6 - 180 + 78,6 + 7.0 - 53 + 0,27 1997
+ 2057 - 89 + 2146 + 56,5 - 39 + 253 + 35,0 - 20,0 + 55,0 - 44 - 44 - 0,9 1998
+ 6,1 - 19 + 8,0 + 18,7 + 05 + 16,0 + 65 - 29 + 94 + 94 + 00 + 0,07 1998 Jan.
+ 10,2 - 03 + 10,5 + 7,7 + 0,2 + 0,3 + 57 - 07 + 64 - 52 + 00 - 02 Febr.
+ 8,7 - 03 + 9,0 + 21,5 - 01 + 19,4 + 08 - 56 + 65 + 184 + 03 - 01 Marz
+ 14,2 + 01 + 141 + 134 - 01 + 4,5 + 25 + 0.2 + 24 + 24 - 04 - 00 April
+ 11,0 - 02 + 11,2 + 23 - 05 + 5,5 + 1.3 - 1.1 + 24 + 43 + 00 - 01 Mai
+ 10,1 - 09 + 11,0 - 141 - 00 + 4,7 - 07 - 1,7 + 1,0 + 60 - 05 - 01 Juni
+ 234 + 1,6 + 218 - 32 + 04 - 7.6 + 01 - 31 + 33 - 60 - 15 - 02 Juli
+ 13,7 - 0,8 + 14,5 - 06 + 01 + 11 + 0,7 - 2,0 + 2,8 + 05 - 02 - 00 Aug.
+ 14,4 + 0S5 + 14,0 + 00 - 01 - 16,1 - 40 - 04 - 36 - 119 - 03 + 0,0 Sept.
+ 20,9 - 05 + 21,4 + 1,3 + 0,2 + 6,9 + 4,6 + 0,1 + 44 + 23 + 0,0 - 0,0 Okt.
+ 18,5 - 23 + 208 + 149 + 0.2 + 12,0 + 1,0 - 1,5 + 25 + 111 - 00 + 0,0 Nov.
+ 54,5 - 38 + 58,3 - 55 - 46 - 21,3 + 16,5 - 1,2 + 17,7 - 357 - 1.8 - 03 Dez.
+ 18,7 + 16,6 + 2,1 - 06 + 0,2 - 4,3 + 11 + 105 - 94 - 53 - 01 + 0,07 1999 Jan.
+ 6,9 + 64 + 0,5 + 22 + 00 + 31 - 04 - 04 + 00 + 35 - 00 + 0,0 Febr.
+ 4,4 + 16 + 2,8 + 16,2 + 0,2 - 6,4 - 26 - 26 - 00 - 39 + 01 - 01 Marz
+ 9,3 + 07 + 8,6 + 62 - 04 - 0,7 + 1,7 - 04 + 2.2 - 25 + 02 + 0,1 Aprif
+ 6,7 - 1,2 + 7.9 + 35 + 01 + 10,5 + 0.2 + 00 + 0.2 + 104 - 00 - Mai
+ 91 - 02 + 9,3 - 17,2 - 0,0 - 8,9 + 1,2 + 01 + 11 - 101 + 00 + 00 Juni

senfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditéts- und darlber, ab 1999: von {ber 5 lahren. — 9 Ab 1999 nicht mehr in die
papiere. — 6 Ab 1999 Aufgliederung der Wertpapierkredite in mittel- und Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. — 10 Ohne Schuldverschreibungen aus

langfristig nicht mehr méglich. — 7 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundi- dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 11. — 11 Einschl.
gungsfrist von (ber 1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: tiber 1 Jahr bis 5 Jahre Schutdverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
einschl.. — B Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren

31*



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1999

IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,

Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestinde an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau { Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Finan-
Land- zierungs-
Hypo- Energie- und institu-
thekar- und Forst- Verkehr }tionen 4)
kredite {sonstige darunter Wasser- wirt- und (ohne
Hypo- auf Kredite Kredite versor- schaft, Nach- MFls) und
thekar- Wohn- fur den fur den  |Verarbei- jgung, Fischerei [richten- ]Versiche-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und tber- rungs-
Zeit insgesamt { insgesamt [ zusammen |stlcke nungsbau | zusammen| nungsbau | Gewerbe [bau 2) gewerbe |Handel 3) |Fischzucht|mittlung |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
1996 34174 1227,2 1433,7 887,1 546,5 21111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75,4 101,8
1997 3614,1 13357 1543,9 968,2 575,71 22252 574,4 3185 66,6 122,7 3349 60,5 77,2 116,0
1998 Juni 36826 1368,1 1579,2 983,7 585,5 2 266,6 589,1 324,5 69,0 124,9 333,7 62,1 80,1 120,4
Sept. 37395 1391,9 1606,5 10124 594,1 2 297,0 598,3 3244 67,9 125,3 336,4 63,8 80,6 124,9
Dez. 38508 1430,2 1654,9 10409 614,0 2367,1 614,9 3315 70,7 124,2 343,1 63,7 80,9 132,8
1999 Mérz 19935 837,3 924,4 629,1 295,3 1159,2 315,3 163,8 32,1 67,7 173,8 30,3 39,9 25,6
Juni 20281 853,4 940,0 643,8 296,2 1178,6 318,0 168,6 31,9 68,3 172,6 30,4 40,7 29,7
Kurzfristige Kredite
1996 616,2 - 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 9,2 11,7 23,3
1997 624,8 - 34,6 - 34,6 534,4 26,3 114,5 6,1 375 132,0 8,7 11,8 27,9
1998 Juni 634,0 - 33,9 - 339 542,8 25,7 120,0 7,3 39,2 130,8 9,4 13,6 25,9
Sept. 638,8 - 34,5 - 34,5 543,8 25,6 119,8 6,5 38,7 130,4 9,7 13,5 26,4
Dez. 660,8 - 36,7 - 36,7 561,3 27,9 120,6 88 36,1 1339 88 121 28,5
1999 Mérz 321,0 - 19,7 - 19,7 268,6 13,6 57,6 3,4 19,2 62,7 4,4 6.4 9,4
Juni 330,5 - 18,7 - 18,7 279,0 12,8 62,5 3,0 19,4 62,0 4,7 6,8 11,9
Mittelfristige Kredite 8)
1996 215,8 - 41,5 - 41,5 135,6 17.3 18,4 18 10,5 17.4 47 8,0 15,8
1997 216,2 - 42,3 - 42,3 137.8 17.8 17.6 1.6 10,0 16,7 4,7 7.7 17,0
1998 Juni 212,3 - 42,0 - 42,0 134,2 18,1 16,6 1,7 9,6 16,4 4,7 7.2 16,9
Sept. 213,5 - 41,4 - 41,4 135,8 17.8 16,5 1,7 9,7 16,7 4,8 7.0 17,2
Dez. 206,8 - 39,3 - 39,3 132,2 17,4 16,1 1.5 9,3 16,1 4,5 6,8 17.3
1999 Mérz 187,8 - 49,4 - 49,4 108,6 151 16,1 1,3 7,3 14,2 3,5 5.6 4.3
Juni 186,3 - 47,9 - 47,9 108,0 14,9 16,3 1.3 7.4 13,9 35 54 43
Langfristige Kredite 1) 9}
1996 2 585,5 1227,2 1356,3 887,1 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 45,1 55,6 62,7
1997 27731 13357 1467,0 968,2 498,8 1553,0 530,3 186,5 58,9 75,2 186,1 47,2 57,7 711
1998 Juni 2 836,3 13681 1503,3 993,7 509,5 1589,6 545,2 187,8 60,0 76,1 186,5 48,1 59,3 77,6
Sept. 2887,2 1391,9 1530,7 10124 518,3 1617,5 554,8 188,1 59,6 76,8 189,4 49,3 60,1 814
Dez. 2983,2 1430,2 1578,9 10409 538,0 1673,5 569,6 194,8 60,4 78,8 1931 50,4 62,0 87,0
1999 Mérz 1484,7 837,3 855,3 629,1 226,2 781,0 286,6 90,0 27,4 41,2 96,9 22,4 27,9 11,8
Juni 1511,2 853.4 873,4 643,8 229,6 791,6 290,3 89,8 27,7 41,6 96,7 22,3 28,5 13,4
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
1998 3.Vj. + 585] + 240} + 287} + 190f + 97] + 303} + 91] - 01} - 09} + 03] + 24] + 1.7 + 07f + 30
4.v). + 116,1f + 368} + 490f + 273 + 2.7] + 746} + 170 + 72| + 29} - 08} + 91 - 01 + 03] + 79
1999 1.Vj. + 181} + 17,7} + 129§ + 106} + 23} - 22} - 20| - 28] - 02] + 20 39 - 09 + 03] - 63
2.V). + 34,01 + 1201 + 1281 + 103} + 261 + 189} + 1,01 + 491 - 011 + 061 - .11 + 031 + 031 + 40
Kurzfristige Kredite
1998 3.Vj. + 6,6 -1 + 05 -+ 0O05f + 25 - 01} - 02] - 08} - 05} - 07} + 03] - 01] + 05
4.vj. + 26,5 ~f + 28 -+ 26F + 220} + 23} + 09 + 23f - 24 + 36{ - 09 - 14] + 21
1999 1.Vj. - 11,8 - - 75 -1 - 25} - 109, - 77} - 38| - 1,01 + 1.1 - 411 + 00 + 05| - 08
2.Vj. + 90 -1 - 07 - - 071 + 891 - 051 + 49} - 04i + 02| - o061 + 02| + 04] + 25
Mittelfristige Kredite 8)
1998 3.Vj. + 1,2 -1 - 06 -l - 06] + 150 - 02} - O04f + 0] + O01] + 02 + 01] - 01] + 03
4.Vj. - 66 - - 1,9 - - 1.9] - 35f - 05} - 04} - 02] - 04| - 05} - 03] - 02] + 01
1999 1.vj. + 245 - + 90 -1 + 90} + 168] + 53] + 30§ + 03] + 09| + 1.6 + 02} + 1.0] + 1,5
2.Vj. - 07 - - 1.1 -1 - 1.1t + o01F + o001 + o011 + o001 + 011 - o02f + o001l - 01l + 00
Langfristige Kredite 1) 9)
1998 3.vj. + 507F + 240} + 288} + 190] + 98] + 263} + 94} + 02} - 02] + 07} + 29} + 1.2 + 09} + 22
4.vj. + 963f + 368] + 483} + 273! + 210} + 561 + 151] + 68} + 07| + 20} + 38} + 11] + .91 + 57
1999 1.Vj. + 54y + 172,77 + 114} + 106} + 08} -~ 82! + 04} - 20} + 05} - 00} - 15§ - 111 - 1,11 - 7.0
2.V]. + 2571 + 1208 + 1471 + 1031 + 441 + 991 + 50 - 011 + 031 + 041 - 03f + 011 + 011 + 1,5

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Bis Dezember 1998: Kredite der Banken
(ohne Bausparkassen) in Deutschland; einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab
1999: Kredite der Monetaren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland; Aufglie-
derung der Kredite der Bausparkassen nach Bereichen und Branchen ge-
schatzt. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vortdufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; ab 1999 werden
Treuhandkredite nicht mehr in die Kredite einbezogen. — 2 Einschl. Gewin-
nung von Steinen und Erden. — 3 Zuzgl. Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgutern. — 4 Bis Dezember 1998: ohne
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Kredite an wirtschaftlich unselbstandige
und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
ohne Erwerbszweck

Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen), ab 1999:
(MFis) und ohne Institutionen far Finanzierungsleasing; s. a. Anm. 5. — 5 Ab
1999 einschl. Institutionen fUr Finanzierungsleasing. — 6 Ab 1999 einschl.
Einzelkaufleute; bis Dezember 1998 wurden Einzelkaufleute den Unter-
nehmen zugeordnet. — 7 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fur

ohne Banken

den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewdhrt wor-
den sind. — 8 Bis Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von Gber
1 Jahr bis unter 4 Jahre, ab 1999: Giber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 9 Bis
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und daruber,
ab 1999: von Gber 5 Jahren.
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Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) 5) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges {Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen fnehmen  |schaften |[wesen standige 6) {Handwerk |zusammen jnungsbau {zusammen fkredite 72 {konten zusammen | nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
1046,1 2499 47,6 247,4 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,4 1996
11288 2776 56,3 270,9 781,1 139,8 1 360,4 960,8 399,6 201,7 42,6 28,5 86] 1997
1151,8 288,8 64,1 271,1 792,1 142,2 1387,8 981,4 406,4 205,0 43,0 28,2 8,81 1998 Juni
11737 296,4 63,4 277,0 801,1 142,8 14134 999,6 413,9 206,9 44,9 29,1 8,7 Sept.
1220,2 305,9 70,1 285,8 821,2 143,6 1455,0 1031,2 423,7 207,7 44,6 28,8 8,8 Dez.
625,9 147,4 333 145,6 435,9 75,4 821,5 605,4 216,0 101,1 23,5 12,8 3,6 1999 Marz
636,3 153,0 38,3 146,7 4449 74,1 836,2 618,5 217,7 103,0 23,8 13,3 3,5 Juni
Kurzfristige Kredite
192,7 33,4 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3,9 42,2 2,4 0,11 1996
195,9 34,9 21,5 54,2 103,4 330 87,3 8,2 791 4,2 42,6 3.1 0,11 1997
196,5 38,6 26,4 48,5 102,3 34,4 88,6 8,1 80,5 4,4 43,0 2,6 0,11 1998 Juni
198,8 39,1 24,1 50,8 102,7 34,0 92,1 8,8 83,3 4,1 449 3,0 0,0 Sept.
212,6 41,5 26,6 54,2 106,6 32,3 97,0 838 88,2 4,4 44,6 2,5 0,0 Dez.
106,3 20,1 11,9 26,0 55,5 16,7 50,3 6,1 44,2 2,4 23,5 1,2 0,01 1999 Marz
108,7 20,2 15,5 25,8 57.4 16,9 50,0 59 44,2 2,2 23,8 1.5 0,0 Juni
Mittelfristige Kredite 8)
58,9 8,9 39 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,1 1996
62,6 10,8 5.1 13,5 40,2 6,6 77,8 24,3 53,4 39.3 0,7 0,1} 1997
61,2 10,8 48 12,8 39,0 6,5 77,4 23,8 53,6 38,9 - 0,6 0,1§ 1998 Juni
62,1 10,6 4,7 13,2 39,0 6,4 77,1 23,4 53,7 38,6 - 0,6 0.1 Sept.
60,5 10,0 53 12,5 36,8 6,4 74,0 21,8 52,2 37,6 - 0,6 01 Dez.
56,4 7.1 4,0 10,3 36,1 6,3 78,6 34,2 44,4 30,8 - 0,6 0,17 1999 Marz
56,0 71 38 10,6 36,5 6,1 77,7 32,9 44,8 31,4 - 0,6 0,1 Juni
Langfristige Kredite 1) 9
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 11108 857,4 253,4 147,5 - 23,6 8,21 1996
870,4 231,8 29,8 203,2 637,5 100,2 1195,4 928,3 267,1 158,3 - 24,7 8,51 1997
894,1 239,4 32,9 209,8 650,8 101,3 1221,7 949,4 2723 161,7 - 25,0 8,6} 1998 Juni
912,8 246,6 34,6 213,0 659,4 102,3 12442 967,4 276,9 164,2 - 25,5 8,6 Sept.
9471 254,4 38,1 2191 677,9 104,9 12839 1000,6 283,3 165,8 - 25,7 8,7 Dez.
463,3 120,2 17,4 109,3 344,3 52,4 692,6 565,2 127,4 67,9 - 11,1 3,51 1999 Marz
471,6 125,7 19,0 110,4 351,0 51,1 708,4 579,7 128,7 69,4 - 1,2 34 Juni
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 23,2 + 771 - 09} + 6,0] + 90§ + 06fF + 2741 + 197 + 7,7 + 1.9 + 20i + 08 - 0,11 1998 3.vj.
+ 502} + 97] + 66f + 128! + 206} + 08 + 418 + 31,9] + 997 + 1.4f - 03; - 03F + 0,1 4.vj.
+ 971 + 8381 - 04] + 3,1 + 1227 + 1,2} + 20,57 + 151 + 54 - i+ 077 - 027 - 0,21 1999 1.vj.
+ 10,01 + 341 + 501 + 2,51 + 777 - 1,50 + 1501 + 11,81 + 3,1 + 71 + 037 + 0,17 - 0,0 2.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 39| + 051 - 2,31 + 24] + 04} - 041 + 37} + 07] + 3,1 + 00} + 2,0] + 04! - 0,0 19983.vj.
+ 17,6 + 2,71 + 26| + 7,0] + 4,2 1.6} + 50f + 03] + 471 + 03 - 03] - 05] - 0,0 4.vj.
- 2,81 + 0,1 - 06f - 08{ + 06 + 00} - 08] + 02 - 1.0 + 0,1 + 07 - 0,1 -1 1999 1.vj.
+ 1,81 + 0,11 + 351 - 0,21 + 161 + 0.1 - 031 - 0271 - 0,0} - 027 + 0,37 + 03F + 0,0 2.Vj.
Mittelfristige Kredite 8)
+ 09f - 02} - 00f + 05| - 0,0f - 0,1 - 03] - 03] + 0.1 - 0,4 -1 - 00} - 0,0} 19983.Vj.
- 1.5] - 06] + 061 - 06F - 2,2 - 0,0} - 31 1.5 - 1.6 - 0.9 -1 - 00 - 0,0 4.vj.
+ 84 + 1,21 + 0,7 + 1,78+ 6,0] + 1,6 + 741 + 3,7 + 3,8 + 0,8 -1 + 0,3 + 0,01 1999 1.vj
+ 021 + 027 - 0,1 + 031 + 051 - otf - 08¢ - 1,1 + 0,31 + 0,6 -1+ 0,0f - 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite 1) 9)
+ 184] + 741 + 5] + 311 + 86| + 11 + 240F + 194} + 4,61 + 2,2 -1+ 04} - 0,17 1998 3.Vj.
+ 341 + 7.6 + 341 + 6,4f + 1861 + 2,57 + 399} + 331 + 68§ + 21 -1+ 03 + 0,1 4.Vj.
+ 41 + 751 - 04; + 221 + 56 - 05f + 139} + 113] + 267 - 2,0 -1 - 04 - 0,31 1999 1.vj.
+ 801 + 3,01 + 1.5 + 241 + 561 - 1,50 + 16001 + 13,21 + 2,81 + 1.3 - - 0,1 - 0,0 2.Vj.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland von :
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlis)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Sichteinlagen 2) Termineinlagen 1) 3) 4) 5) Nachrichtlich:
mit Befristung von Nach-
Einlagen tber 1 Jahr rangige in Termin-
und Verbind- }einlagen
aufge- mit mit darunter: tichkei- enthal-
nomme- Befri- Befri- ten (ohne |[ten: Ver-
ne stung stung 4 Jahre Treu- borsenfahi- {bindlich-
Kredite bis bis bis bis und Spar- hand- ge Schuld- |keiten
insge- ins- taglich  junter ins- 1Jahr zu- 2 Jahre Junter dar- ein- Spar- kre- verschrei- |aus
Zeit samt 1) jgesamt |fallig 1 Monat jgesamt [einschl. 49 Jsammen Jeinschl. 5)]14 Jahre juber 1) llagen 6) briefe 7) |dite 8) |bungen) |Repos9
Inlandische Nichtbanken insgesamt 19 Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1996 32415 675,1 646,7 284] 11098 387,9 7219 11 710,8] 11430 2278 85,8 33,7
1997 3341,9 689,8 659,7 30,2| 11469 382,0 765,0 10,9 754,01 11821 236,9 86,1 40,9
1998 3520,3 799,5 760,2 39,31 11941 398,8 795,3 13,4 781,91 12110 234,9 80,9 45,6
1998 Aug. 33581 684,9 666,0 189¢ 11731 380,8 792,3 12,4 779,87 11723 241,2 86,8 43,5
Sept. 33539 691,6 671,8 19,81 11645 373,6 791,0 12,3 7786} 11709 240,1 86,8 43,9
Okt. 33704 705,0 684,4 20,6] 11656 3741 7914 . 13,2 778,3] 1174,0 238,5 87,3 44,2
Nov. 34185 7541 732,3 21,8}] 11634 370,8 792,6 . 13,5 7791} 11771 236,2 87,7 45,1
Dez. 35203 799,5 760,2 39,37 11941 398,8 795,3 . 13,4 781,91 12110 2349 80,9 45,6
1999 Jan. 18354 376,5 376,5 720,5 228,5 492,0 3.8 620,8 117,6 41,6 23,6 0,1
Febr. 1838,8 379,4 379,4 7221 228,4 493,6 3,7 621,7 115,6 4,7 23,9 01
Marz 1835,2 375,5 3755 725,9 229.9 496,0 39 619,2 114,6 41,2 24,3 03
April 18358 382,9 382,9 720,7 224,8 495,9 4,1 618,2 114,1 41,6 24,7 03
Mai 1845,9 394,3 3943 7214 225,2 496,1 3,8 616,9 1133 41,6 24,8 0,4
Juni 1846,8 401,9 401,9 718,0 2194 498,6 4,0 614,2 112,7 41,7 24,7 0.4
Verdanderungen *
1997 +100,5}] + 13,0 + 11,3 + 1,71 + 371 - 6,0] +430 - 02] +432 + 39,1 +92 + 2,1 + 7.3
1998 +179,3] +110,6] + 101,5 + 91 + 47,2 + 16,8] + 304 +25] +279| + 289 - 2,1 - 53 + 47
1998 Aug. + 27,41 + 197] + 198] - 01 + 91 + 40] + 5.2 +05] + 477 - 09 - 0,6 + 0,0 + 03
Sept. - 34} + 751 + 67 + 09} - 85 - 7.3 - 1,3 - 0.1 - 1.2 - 13 - 11 + 0,0 + 04
Okt. + 16,5] + 13,4} + 126f + 08} + 11 + 06] + 05 +08] - 04] + 31 - 15 + 0,5 + 03
Nov. + 47,71 + 487] + 474 + 12§ - 2,2 - 33 + 1,2 +03 + 08} + 32 -23 + 0,4 + 09
Dez. +101,9] + 456] + 281 + 17,5} + 30,7 + 27,9 + 2,7 - 01 + 2,8} +338 1.4 - 68 + 0,5
1999 Jan. - 10} - 96 - 96 + 93 + 751 + 19 . + 1,7 - 24 + 0,2 + 0,2 .
Febr. + 311 + 26] + 26 + 16] - 01 + 1,77 - 01 + 09 ~ 2,0 + 0,0 + 0,3 + 0,0
Marz - 38 - 41} - a1 + 38] + 15 + 2,3 + 02 - 26 - 10 - 04 + 04 + 02
April + 05 + 73]+ 73 - 52 - 51] - 01| + 02 - 10l -05] +03] + 04] + 00
Mai + 997 + 11,27 + 11,2 + 07 + 041 + 03 - 03 - 13 - 08 + 0,0 + 0,1 + 0,1
Juni + 081 + 751+ 75 . - 33 - 58f + 25 + 0,2 - 27 - 06 + 0,1 - 01 + 01
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1996 280,5 36,3 305 5.8 158,9 34,7 124,2 1,4 122,8 5.4 5.3 74,5 2,5
1997 280,0 31,6 24,1 7,5 162,2 378 124,4 0,8 123,6 5.9 6,3 74,0 2,6
1998 288,3 36,7 29,1 7.6 170,3 44,8 125,5 1.0 124,5 6.4 6,3 68,7 2,6
1998 Aug. 277,5 24,1 20,3 3,8 165,9 40,1 125,7 1,0 124,7 6.8 6,2 74,6 2,6
Sept. 273,6 23,6 19,4 4,3 162,4 37,8 124,6 1,0 123,6 6,7 6,2 74,6 2,6
Okt. 271,6 23,7 19,6 4.1 160,1 34,9 1251 . 1,0 124,2 6,4 6,2 751 2,6
Nov. 278,0 26,6 22,4 4,2 163,3 37,9 125,4 . 0.9 124,4 6,2 6,2 75,6 2,6
Dez. 288,3 36,7 29,1 7.6 170,3 44,8 125,5 . 1.0 124,5 6,4 6,3 68,7 2,6
1999 Jan. 110,9 13,0 13,0 92,1 281 64,1 0.4 3,5 2,3 35,2 1,2 -
Febr. 11,4 14,4 14,4 91,4 27,7 63,8 0,4 3,5 21 353 1,2 -
Mérz 110,0 12,3 12,3 92,4 29,5 62,9 0,4 3.3 2,0 34,8 1.2 -
April 108,5 12,0 12,0 91,0 28,9 62,1 0,5 34 2,0 35,2 1,1 -
Mai 114,0 13,2 13,2 95,3 334 61,9 03 35 2,0 35,2 1.1 -
Juni 115,5 14,1 141 95,9 34,5 61,4 0,3 3,5 2,0 35,3 11 -
Veranderungen *
1997 + 09} - 471 - 64 + 1,71 + 29 + 3,0 - 01 - 0,6 + 05 + 0,5 + 1,0 + 1,2 + 0,1
1998 + 831 + 51{ + 50 + 0,1 + 83 + 7,2 + 11 + 0,2 + 1,0 + 0,5 + 0,1 - 57 - 0,0
1998 Aug. + 591 + 20 + 18 + 0,2 + 3,6 + 2,8 + 0,8 + 00 + 08 + 0,1 - 0,0 + 0,2 - 0,0
Sept. - 39 - 04f - 09} + 05} - 35| - 23] - 12 -00f - 11] -~ 01 + 0,0 + 0,1 + 0,0
Okt. - 201 + 01f + 02 - 01 - 23 - 291 + 06 +00}] + 06] - 03 + 0,0 + 05 - 00
Nov. + 641 + 291 + 28 + 0,1 + 32 + 3,0 + 0,2 - 00 + 03 - 02 + 0,0 + 04 + 0,0
Dez. + 10,64 + 10,1} + 6,7 + 34 + 7,2 + 7,0 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 68 - 0,0
1999 Jan. - L1y - 1,9 - 19 + 15 + 1,3 + 0,2 . + 0,2 - 09 + 01 - 01 .
Febr. + 05] + 140 + 14 - 07 - 04] - 03 + 00 + 0,0 -03 + 01 - 00 -
Marz - 14y - 21§ - 21 + 09 + 18] - 09} + 00 - 02 - 01 - 04 - 00 -
April - 16 - 03] - 03 - 13 - 06} - 07 + 00 + 0,1 0,0 + 0,3 - 00 -
Mai + 56 + 1,21+ 12 + 43 + 45 - 0,2 - 01 + 0,1 -0, - - 0,0 -
Juni + 1,51+ 091 + 09 + 061 + 1,1 - 05 + 00 - 00 + 0,0 + 0,1 - 00 -
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausge- merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Einlagen aus Treuhandkrediten; s. a.

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,
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werden nicht besonders ange-

Anm. 8. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder unter 1 Monat. —
3 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namens-
schuldverschreibungen. — 4 Bis Dezember 1998 ohne Termingelder unter




noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFis)*

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1999

IV. Banken

Sichteinlagen 2) Termineinlagen 1) 3} 4) 5) Nachrichtlich:
mit Befristung von Nach-
Einlagen Uber 1 Jahr rangige in Termin-
und Verbind- |einlagen
aufge- mit mit darunter: lichkei- enthal-
nomme- Befri- Befri- ten (ohne [ten: Ver-
ne stung stung 4 Jahre Treu- bérsenfahi- | bindlich-
Kredite bis bis bis bis und Spar- hand- ge Schuld- jkeiten
insge-  fins- taglich junter ins- 1Jahr jzu- 2 Jahre junter dar- ein- Spar- kre- verschrei- {aus
Zeit samt 1 lgesamt |fallig 1 Monat {gesamt |einschl. #}sammen }einschl. 5}|4 Jahre 1uber 1 {lagen 6) jbriefe 7) {dite 8 bungen) |Repos 9)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen ' Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1996 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 353,2 597,7 9,7 588,0f 11376 222,5 11,3 311
1997 3061,8 658,2 635,5 22,7 984,7 344,2 640,5 10,1 630,41 1176,2 230,6 121 383
1998 32319 762,8 731,2 31,7 10238 354,0 669,8 12,4 657,41 1204,6 228,6 121 43,0
1998 Aug. 3080,7 660,8 645,7 15,1} 1007,2 340,7 666,5 11,4 655,11 11655 235,0 12,2 40,9
Sept. 30803 667,9 652,4 15,51 10021 335,7 666,4 11,4 655,11 1164,2 233,8 12,2 41,3
Okt. 30988 681,2 664,8 16,41 10055 339,2 666,3 12,2 654,11 1167,6 2323 12,2 41,6
Nov. 3140,6 7215 709,9 17,6/ 1000,1 332,9 667,2 12,6 654,7: 11709 230,0 12,1 42,5
Dez. 32319 762,8 731,2 31,7 10238 354,0 669,8 . 12,4 657,47 1204,6 228,6 12,1 43,0 .
1999 Jan. 17245 363,5 363,5 628,4 200,4 4279 34 617.3 115,3 6.4 22,4 0,1
Febr. 1727.4 365,0 365,0 630,6 200,8 429,9 3,3 618,3 113,5 6.4 22,7 0,1
Marz 17252 363,2 363,2 633,5 2004 4331 3,5 615,9 112,6 6,4 23,1 0,3
April 17274 3709 370,9 629,6 195,9 433,7 3,6 614,8 12,1 6.4 23,6 0.3
Mai 17318 381,0 381,0 626,0 191,8 434,2 3,5 613,4 11,4 64 23,7 0,4
Juni 1731,3 387,7 387,7 622,1 184,9 437,3 3,7 610,7 110,7 6.4 23,6 0,4
Veranderungen ™
1997 + 996( + 178} +17,71 + 01 +342] - 90] +432 +04] +427] +386 + 8.2 + 0,9 + 71
1998 +171,01 +105,5 + 96,5 + 9,0 + 38,8 + 96 + 29,3 + 2.3 + 26,9 + 28,4 - 2,2 + 04 + 4,7
1998 Aug. + 2151 + 176} +179; - 03} + 55, + 11 + 44 +05] + 39 1,0 - 06 -0,2 + 0,3
Sept. + 05| + 791 + 76f + 04f - 5.1 - 49§ - 01 - 0.1 - 00§ -~ 12 - 1.1 - 0,0 + 04
Okt. + 185 + 1331 +124] + 09{ + 34| + 35{ - 01 +08f - 09] + 33 - 15 - 0,0 + 03
Nov. + 41,3| + 458] +447] + 12} ~ 54| - 63| + 09 +04] + 06] + 33 -23 - 0,0 + 09
Dez. + 91,31 + 3551 +21,4] +14,1 +235( +209f + 26 - 01 + 2,77 +337 - 14 + 0,0 + 0,6
1999 Jan. + 01}y - 77¢ - 17 + 791 + 62§ + 17 . + 14 - 15 + 0,2 + 03 .
Febr. + 26} + 1217 + 1.2 + 237 + 031 + 19} - 01 + 0,9 - 18 -00 + 0,3 + 0,0
Maérz - 25| - 21 - 21 + 291 - 03] + 32f + 02 - 24 -09 + 0,0 + 0,5 + 02
April + 211 + 76} + 76 - 39} - 45; + 07} + 01 - 11 -0,5 -00 + 05 + 0,0
Mai + 43| + 1011 +10,1 - 36/ - 41 + 05| - 02 14] -08] +00] + 01] + 01
Juni - o6l + 661 + 66 4 -390 - 69l + 300 + 02 - 271 -071 +00f - 011 4 01
darunter inldndische Unternehmen 19 1% Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1996 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 1188 5471 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 10208 244,4 2271 17.3 713,5 123,9 589,6 4,6 585,0 9,7 41,7 1,5 20,7
1998 1108,1 2921 267,8 24,3 7489 128,9 620,0 5.9 614,0 111 44,3 11,8 241
1998 Aug. 1028,5 223,8 212,9 10,9 738,4 1221 616,3 5,5 610,8 10,5 441 11,6 22,4
Sept. 10329 231,6 220,3 11,3 734,8 118,8 616,0 53 610,7 10,7 44,2 11,5 22,7
Okt. 10454 240,5 228,6 11,9 738,3 121,3 617,0 59 611,1 10,8 44,2 11,6 22,9
Nov. 1056,2 254,6 241,9 12,7 735,0 117,0 618,0 6,1 611,8 10,8 44,3 11,5 23,6
Dez. 11081 2921 267,8 24,3 748,9 128,9 620,0 . 5,9 614,0 1,1 44,3 11,8 241
1999 Jan. 545,2 126,0 126,0 390,4 78,8 311,6 1.4 5,5 23,3 6,2 12,6 0,1
Febr. 5443 122,9 122,9 392,4 79.1 313,3 1.3 5,5 23,5 6,2 12,8 0,1
Marz 547.4 122,9 122,9 395,4 78,9 316,5 15 5,5 23,6 6,2 12,9 0,3
Aprif 549,3 125,0 125,0 395,0 77,5 317,5 1.7 56 23,7 6,2 13,1 0,3
Mai 552,4 129,4 129,4 393,8 75,2 318,7 1,5 55 23,7 6,2 13,2 0.4
Juni 553,9 132,6 132,6 392,0 70,3 321,7 1,6 55 23,8 6,2 13,0 0.4
Veranderungen
1997 + 51,7} - 23f - 18] -~ 05} +478] + 50} +428 + 01 +42,8) + 11 + 4,2 + 1,0 + 2,7
1998 + 886! + 4851 +416] + 70 +355] + 50] +305 + 1,31 +292{ + 14 + 25 + 0,6 + 34
1998 Aug. + 17,4} + 122 +126] - 04] + 50 + 06] + 44 +04f + 40] + 0.2 + 0,2 -0.2 + 02
Sept. + 53] + 86f + 82} + 04 - 36] - 33} - 02 -02f - 01 + 0,2 + 0,1 - 01 + 03
Okt. + 1250 + 89] + 83| + 06] + 357 + 26} + 09 +06f + 03] + 01 + 0,0 + 0,0 + 0,3
Nov. + 10,41 + 13,7 + 12,8 + 09 - 34 - 4,4 + 1,0 + 0,3 + 0,8 + 0,0 + 0,1 - 0,0 + 0,7
Dez. + 52,01 + 37,6} + 26,1 +11,6] +139; +1197 + 20 -02f + 22| + 02 + 0,0 + 0,2 + 05
1999 Jan. - 29} - 81 - 81 + 457 + 361 + 09 . - 01 + 0,8 + 0,2 + 0,3
Febr. - 12} - 337 - 33 + 201 + 03] + 1,7} - 041 - 00 + 0,1 - 00 + 0,2 + 0,0
Mérz + 28] - 031 - 03 + 3,00 - 02} + 32 + 02 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 02
April + 1,71 + 20§ + 20 - 057 - 14F + 1,0 + 02 + 01 + 0,1 - 0,0 + 0,2 + 0,0
Mai + 30| + 427 + 42 - 1,27 - 237 + 1,27 - 04 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 01 + 0,1
Juni + 19 + 331 + 33 - 141 - 441 + 301 + 01 - 0,0 + 01 + 0,0 - 01 + 00

1 Monat; s. a. Anm. 2. — 5 Seit Einbeziehung der Bausparkassen Januar
1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 6 Ohne Bausparein-
lagen; s. a. Anm, 5. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenféhigen
Inhaberschuldverschreibungen. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Terminein-

fagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 9 Erst ab 1999 gesondert erfragt. —
10 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegentiber inlandischen
Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 11 Bis Ende 1998 einschl. Einzel-

kaufleute.
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V. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briche sind in den Verdnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —

Einlagen Sichteinlagen 2) Termineinlagen 1) 4) 5) 6)
und aufge-
nommene nach Gliubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen inlandi-
Privatper- sche Orga- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt- nisatio-
Organisa- schaftlich jsonstige ]nen ohne schaftlich |sonstige |nen ohne
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- Zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-
insgesamt 1) finsgesamt fsammen |stindige 3)|standige |personen |zweck insgesamt Jsammen |standige 3)|standige |[personen |zweck
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993,5 393,8 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 285,0 252,8 75,2 137,6 39,9 32,2
2041,0 413,8 396,5 79,7 264,3 52,4 17,3 271,2 240,9 73,3 129,8 37,8 30,3
2123,9 470,8 452,1 93,4 298,0 60,7 18,6 275,0 243,5 723 132,6 38,7 31,4
11793 2375 228,5 45,5 151.4 31,7 9,0 238,0 221,2 38,9 162,2 20,2 16,8
11831 242,0 2329 45,7 155,2 31,9 9,2 238,2 221,2 38,0 162,1 211 17,0
11778 240,3 230,6 449 153,8 32,0 9,6 238,0 220,6 38,0 162,2 20,4 17,5
11781 245,8 235,9 47,3 156,6 32,0 10,0 234,6 217,7 37,1 160,7 20,0 16,9
11794 251,6 241,6 48,6 159,8 33,2 10,0 232,2 2151 36,5 158,9 19,7 17,2
1177.4 255,2 244,8 48,6 163,4 32,8 10,4 230,1 213,0 35,9 157,7 19,4 171
Veranderungen ™
+ 4790 + 204 + 203} + 10| + 155 + 38 - 02} - 136] - 119 - 20 - 78 - 21 - 17
+ 825 + 57,0 + 55,6 + 13,7 + 335 + 84 + 13 + 33 + 2,8 - 10 + 27 + 1,0 + 0,6
+ 30 + 04 + 01 - 08 0,1 + 1,0 + 03 + 34 + 37 + 11 + 2,7 - 01 - 04
+ 38 + 45 + 43 + 02 + 39 + 03 + 0,2 + 02 - 00 - 09 - 00 + 09 + 0,2
- 53 - 18 - 22 - 08 - 14 + 0,0 + 05 - 01 - 06 + 0,1 + 0,0 - 07 + 05
+ 04 + 55 + 52 + 24 + 28 + 0,0 + 0,3 - 34 - 28 - 09 - 15 - 04 - 06
+ 13 + 58 + 58 + 13 + 32 + 1,3 + 0,0 - 24 2,7 - 06 - 1,8 - 0,3 + 03
- 26 + 33 + 30 - 02 + 36 - 05 + 04 - 25 - 24 - 1,0 - 12 - 03 - 01

1 Bis Dezember 1998 einschl. Einlagen aus Treuhandkrediten; s. a. Anm. 9. —
2 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder unter 1 Monat. — 3 Ab 1999
einschl. Einzelkaufleute. — 4 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — S Bis Dezember 1998

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen

Haushalten nach Glaubigergruppen

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post
AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der offent-
lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfaBt sind. Statistische Briiche

36*

Einlagen und aufgenommene Kredite 1
Bund und seine Sondervermdgen 2) Lander
Termineiniagen 4) Termineinlagen 4)
inldndische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche Sicht- bis einlagen |richtlich: Sicht- bis einlagen [{richtlich:
Haushalte zu- ein- 1 Jahr Uber und Spar- }Treuhand- |zu- ein- 1 Jahr uber und Spar- | Treuhand-
insgesamt sammen [lagen3) |einschl. 1Jahr 1) {briefe 5) jkredite 6) {sammen llagen3) einschi. 1Jahr 1) |briefe 5} |kredite 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
280,5 114,6 51 35 81,2 0,1 24,6 82,4 6,1 1.1 253 0,1 49,7
280,0 108,3 1,9 3,6 79,8 0,1 23,0 83,0 4,5 11 26,5 0.1 50,8
288,3 111,2 4,0 1.9 80,9 0,0 24,3 80,1 6,8 1,9 27,1 0,2 44,2
110,9 45,2 1,9 1,7 41,5 0,0 12,4 17,6 2,4 1.4 13,8 0,1 22,7
111,4 44,6 0,9 24 41,3 0,0 12,4 17,3 24 1,0 13,8 0,1 22,7
110,0 44,8 1,1 33 40,4 0,0 12,2 17,9 2,2 19 13,7 0,1 22,5
108,5 44,8 0,7 3,7 40,3 0,0 12,3 171 1.7 1.6 13,7 0,1 22,8
114,0 44,8 0,8 3,9 40,1 0,0 12,2 17,2 1,7 1,7 13,7 0,1 22,8
115,5 45,6 1,1 48 39,6 0,0 12,3 19,3 2,9 2,6 13,6 0,1 22,8
Verénderungen *
+ 09 - 49 - 33 + 01 - 14 + 0,0 - 03 + 1,0 - 16 - 00 + 1,2 + 0,0 + 15
+ 83 + 2,5 + 2,2 - 17 + 11 - 0,0 + 09 - 29 + 24 + 08 + 06 + 0,0 - 66
- 1.1 + 07 + 0,0 + 05 + 0,2 + 0,0 - 01 - 08 - 09 + 0,2 - 01 + 0,0 + 01
+ 05 - 06 - 10 + 06 - 02 + 0,0 + 0,1 - 03 + 01 - 04 + 00 - 00 - 0,0
1.4 + 04 + 0,2 + 1,0 - 09 + 0,0 - 03 + 0,6 - 02 + 09 - 01 + 0,0 - 0.2
- 1,6 - 0,1 - 04 + 05 - 0,1 - 00 + 0,1 - 09 - 05 - 03 - 00 ~ 0,0 + 0,2
+ 56 + 0,0 + 0,1 + 02 - 0,2 - 00 - 0,0 + 0,1 + 00 + 0,1 + 00 - + 0,0
+ 15 + 0,8 + 0,3 + 09 - 0, + 0,0 + 0,1 + 21 + 1,2 + 1,0 - 01 + 00 + 0,0

sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Ein-
lagen aus Treuhandkrediten; s. a. Anm. 6. — 2 Bundeseisenbahnvermogen,




Deutsche
Bundesbhank
Monatsbericht
August 1999

IV. Banken
Spareinlagen 7) Nachrichtlich:
nach Befristung
nachrangige
iiber 1 Jahr 6) inlandi- Verbindlich- jin Termin-
sche Orga- keiten (ohne |einlagen
darunter: inlan- nisatio- barsenfa- enthalten:
dische nen ohne hige Schuld- | Verbind-
bis 1 Jahr {zu- bis 2 Jahre jbisunter 4 Jahre und Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- [verschrei- lichkeiten
einschl. 5} |sammen einschl, 4 Jahre dariiber 1) |insgesamt |personen |zweck briefe 8) kredite 9 1bungen) 10) {aus Repos 1) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2344 50,6 51 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2 .1 1996
220,3 50,9 55 45,4 1166,5 1148,6 17,9 188,9 0,6 17,6 .} 1997
225,1 49,9 . 6,5 43,4 11935 11741 19,4 184,2 0,4 18,9 .} 1998
121,7 116,4 2,0 . . 611,8 601,7 10,1 91,9 0,2 9,7 - 1999 Jan.
121,7 116,6 2,0 . . 612,8 602,6 10,2 90,0 0,2 9,9 - Febr.
121,5 116,6 2,0 . . 610,4 600,1 10,3 89,0 0,2 10,2 - Mérz
118,4 116,3 2,0 . . 609,2 598,8 10,4 88,5 0,2 10,5 - April
116,7 115,6 1,9 . . 607,9 597,4 10,5 87,6 0,2 10,6 - Mai
114,5 115,6 2,1 . . 605,3 594,7 10,6 86,9 0,2 10,5 0,1 Juni
Veranderungen
- 140 + 04 . + 04 - 00 + 375 + 36,5 + 10 + 4,0 - 01 + 4,4 1997
+ 46 - 13 . + 10 - 23 + 27,1 + 255 + 16 - 47 - 03 + 13 . § 1998
+ 26 + 08 . + 16 + 14 + 0,1 - 23 + 00 + 0,1 .1 1999 jan.
- 00 + 0,2 + 0,0 + 10 + 09 + 01 - 19 - 00 + 01 - Febr.
- 02 + 0,0 - 00 . - 24 - 25 + 0,1 - 1.0 + 0,0 + 04 - Marz
- 3 - 03 - 00 : . - 120 - 14 + 0.2 - 06 + 00 + 03 - April
- 17 - 07 - 00 . . - 131 - 14 + 01 - 08 - 00 + 00 - Mai
- 25 - 00 + 01 . Ao 27 - 27 + 00 - 07 - 00 - 00 + 0 Juni
ohne Termingelder unter 1 Monat; s. a. Anm. 2. — 6 Seit Einbeziehung der nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Ab 1999 nicht mehr
Bausparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — in die Termineinlagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 10 In den Termineinlagen
7 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm.6. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus enthalten. — 11 Erst ab 1999 gesondert erfragt.
Gemeinden und Gemeindeverbénde (einschl. kommunaler Zweckverbande)  |Sozialversicherung
Termineinlagen 4 7) Termineinlagen 4)
Spar- Nach- Spar- Nach-
Sicht- bis einlagen richtlich: Sicht- bis einlagen richtiich:
zu- ein- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand- {zu- ein- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen lagen 3) einschl. 1 Jahr 1) briefe 5) 8) kredite 6) |sammen lagen 3) einschi. 1 Jahr 1) briefe 5) kredite 6) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
39,4 15.6 16,2 1.8 5.6 0.2 441 9,5 13,92 15,8 49 0,0} 1996
39,8 14,5 17,0 2,0 6,1 0,0 48,9 10,8 16,0 16,2 5,8 0,21 1997
453 16,5 19,8 2,4 6,6 0.1 51,7 9,3 21,2 15,2 58 0,2] 1998
23,4 6,4 117 1.8 3,5 0,0 24,7 2,3 13,3 6,9 2,2 0,11 1999 Jan.
25,7 7.8 12,6 1.8 3,6 X 23,8 3,3 11,7 6,9 1,9 0,1 Febr.
25,0 6,9 12,7 1.8 35 0,0 22,2 2,1 11,6 6,9 1.6 0,1 Miérz
24,9 7.6 12,0 18 3,6 0,0 21,7 2,1 11,6 6.3 1.7 0,1 April
27.4 8.2 13,7 1.8 3,6 0,0 24,7 2,5 14,2 6.3 1,7 0,1 Mai
253 7.1 12,6 1.8 3,7 0,0 25,4 3,0 14,5 6,3 1,7 0,1 Juni
Veranderungen
+ 05 - 11 + 08 + 0,2 + 05 + 0,0 + 43 + 1,2 + 2,2 - 01 + 1,0 - 0,0] 1997
+ 55 + 2,0 + 2,7 + 03 + 05 + 0,0 + 31 - 14 + 54 - 09 + 0,1 + 0,0; 1998
- 03 - 11 + 06 + 0,1 + 01 + 00 - 07 + 00 - 00 + 01 - 08 - 0,0; 1999 Jan.
+ 2,3 + 1,4 + 1,0 - 01 + 0,0 - 00 - 09 + 09 - 16 - 0,0 - 03 - Febr.
- 08 - 08 - 0,1 + 01 - 00 - - 16 1.2 - 01 - 00 - 03 - 00 Marz
- 01 + 06 - 08 + 00 + 0,0 + 00 - 05 - 00 + 0,0 - 06 + 0,1 - April
+ 24 + 07 + 1,7 + 00 + 01 - 0,0 + 30 + 04 + 2,6 - 01 + 0,0 + 00 Mai
- 21 - 1,1 - 10 + 00 + 00 + 0,0 + 07 + 05 + 03 - 00 - 0, - 0,0 Juni
Entschadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds barsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 6 Ab 1999 nicht mehr in
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 3 Bis Dezember 1998 einschl. die Termineiniagen einbezogen; s. a. Anm. 1. — 7 Seit Einbeziehung der Bau-
Termingelder bis unter 1 Monat. — 4 Bis Dezember 1998 ohne Termingelder sparkassen Januar 1999 einschl. Bauspareiniagen. — 8 Ohne Bausparein-
bis unter 1 Monat; s. a. Anm 3. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht lagen; s. a. Anm. 7.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

S. Tab. V. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
léufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inlandern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist Nach-
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |richtlich: darunter
mit drei- |Zinsgut- mit
darunter darunter monatiger |schriften |Nicht- Laufzeit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- auf banken von dische
ins- zZu- Zu- spar- zu- spar- 2u- gungs- Spar- ins- 2u- uber Nicht-
gesamt sammen sammen {formen2) |sammen lformen2) lsammen |frist einlagen jgesamt sammen |2 Jahren 4) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 22,8 16,3 39,5 234,7 227.8 206,6 6,9
1205,0 11821 928,8 531,7 253,2 201,4 22,9 16,9 388 244,6 236,9 216,7 7.7
1234,2 1211,0 9714 582,8 239,6 189,6 23,2 17,3 39,5 243,9 234,9 2111 9,1
633,6 621,7 503,2 3218 118,5 94,6 11,9 89 0,6 120,3 115,6 106,5 4,7
631,0 619,2 501,2 3233 118,0 94,5 11,8 88 0,5 119,3 114,6 105,6 4,7
630,0 618,2 502,2 325,2 115,9 92,3 11,8 89 0,4 1189 114,1 105,0 4,7
628,6 616,9 504,4 3276 112,5 89,4 11,7 8,9 0.4 1181 113,3 104,3 4,8
625,9 614,2 503,4 334,7 110,8 87,7 11,7 89 0,4 17,5 12,7 103,6 4,8
Veranderungen *
+ 39,2 + 39,1 + 60,0 + 67,2 - 20,9 - 18,0 + 0,2 + 0,6 . + 10,0 + 92 + 10,2 + 08
+ 29,2 + 289 + 41,6 + 51,2 - 12,7 - 121 + 0,3 + 04 . - 07 - 21 ~ 56 + 1,4
+ 09 + 09 + 28] r + 21 - 18 - 14 + 0,0 + 0,0 . - 20 - 20 - 20 + 0,0
- 2,6 - 26 - 21 + 15 - 04 - 01 - 0,1 - 01 . - 09 - 10 - 09 + 0,0
- 10 - 1,0 + 1,1 + 19 - 21 - 22 - 0,0 + 0,0 . - 05 - 05 - 05 + 0,0
- 1.3 - 13 + 22 + 24 - 34 - 29 - 01 + 0,0 . - 08 - 08 - 08 + 0,0
- 27 - 2,7 - 1,0 + 04 - 17 - 17 - 01 - . - 06 - 06 - 06 + 0,0

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfa-
higen Inhaberschuldverschreibungen. — 4 Bis Dezember 1998: von 4 Jahren
und dariiber.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFls) in Deutschiand »

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
ldufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwéhrung lautender Anleihen. — 2 Emissions-
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Nicht barsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere schreibungen und Geldmarktpapiere 7) begebene
darunter: darunter nicht
mit Laufzeit: borsen- | borsen-
variabel Fremd- mit Laufzeit: fahige fahige
verzins-  INull- wah- Certi- Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  Irungs- ficates bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr Uber tber ins- 1 Jahr tber tber schreibun-{schreibun-
gesamt hen 1) hen 12) fhen3)4) |Deposit Jeinschl. |2 Jahre 5) |4 Jahre 6) |gesamt Jeinschl. |2 Jahre 5) |4 Jahre 6) |gen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 1734,4 1362,7 6,3 0,6 5,6 2,2 38,9 0.4
1942,2 217,7 7.8 160,5 11,8 241 1914,9 1539,6 5.1 0,9 4,2 1.8 45,5 2,6
2200,4 289,2 10,6 2043 14,3 47,2 2147,0 17877 4,7 1.0 3,6 15 46,6 2,9
11674 155,0 7.0 86,2 35 23,71 11249 2,2 0,5 1,2 25,0 1,6
1182,4 155,9 8,7 88,0 3,7 23,9 11359 2,2 04 1.1 27,0 2,0
1208,4 165,4 10,2 89,9 4,2 28,9 11519 2,2 0,4 1.1 27,8 2,2
12241 165,5 104 92,6 3,8 31,0 11598 2,1 0,4 1.1 284 2,3
12325 164,5 10,3 92,6 4,3 32,7 1167,9 2.1 0,3 1.1 29,0 2,3
Verdnderungen *
+ 186,8 + 30,9 + 0,9 + 51,0 + 58 + 53§ + 1814} + 1775 - 1,2 + 03 - 15 - 0,4 + 6,6 + 2,2
+ 258,3 + 67,5 + 2,8 + 388 + 25 + 23,1} + 2322} + 2501 - 03 + 0,1 - 06 - 03 + 1,2 + 03
+ 19,2 + 3,7 + 0,2 + 7.0 + 1,1 + 1,8f + 152 - 01 - 0,0 - 01 + 0,7 + 0,2
+ 150 + 09 + 1,6 + 1.8 + 0,3 + 021 + 11,0 - 00 - 00 - 0,0 + 2,0 + 03
+ 26,0 + 7.6 + 1,5 + 20 + 05 + 49| + 186 - 00 - 00 - 0,0 + 0,8 + 0,3
+ 157 + 01 + 0,2 + 26 - 04 + 221 + 79 - 01 - 00 - 0,0 + 0,6 + 0,1
+ 85 - 10 - 01 + 01 + 0,6 + 1,61 + 8,2 - 0,0 - 00 - 00 + 0,6 + 0,0

wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Ab 1999 Anleihen auf
Nicht-Eurowédhrungen. — 5 Bis Dezember 1998: 2 Jahre und darGber. —
6 Ab 1999 nicht mehr erfragt. — 7 Nicht bdrsenfahige Inhaberschuldver-
schreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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IV. Banken
12. Bausparkassen (MFls) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls} Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Wert- Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- papiere |Banken (MFIs) 8 I(Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- | (ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener jschlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- {bungen {Bauspar-jrungs- |Baudar- jSchéatze) {Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- {im lagen) |Vertrége
ende tute jsumme ilehen) 1) }lehen2) |3) darlehenikredite }lehen 4 :5) eintagen gelder |einlagenigelder7) jUmlauf {8 9)
Alle Bausparkassen
1998 34 272,3 31,8 0,3 20,2 95,9 83,3 19,8 15,7 24 50,9 178,9 5.9 3,5 12,5 153,0
1999 April 34 139,0 16,7 0,1 10,4 47,3 43,3 5,0 8,9 1,2 19,2 92,1 2,9 2,5 6,5 7.6
Mai 34 1396 17,6 0,1 9,8 46,7 43,7 5,1 9.4 1,2 19,9 92,1 2,9 2,6 6,8 6,4
Juni 34 140,3 17,5 0.1 10,1 46,3 44,2 51 9,6 1.2 20,2 92,0 2,7 2,6 6,8 6,9
Private Bausparkassen
1999 April 21 98,9 13,3 0.1 5,9 31,7 29,6 4,5 7.3 0,9 13,6 63,5 2,9 2,5 4,2 4,9
Mai 21 99,6 14,3 0,1 5,4 31,2 29,9 46 7.6 0.9 14,3 63,5 2,9 2,6 4,2 4,4
Juni 21 100,0 14,2 0,1 54 30,9 30,3 4,6 7.9 09 14,5 63,5 2,6 2,6 4,2 4,8
Offentliche Bausparkassen
1999 April 13 40,1 3.4 0,1 4,5 15,6 13,7 0,5 1,6 0.3 5,6 28,6 0,0 - 2,3 2,7
Mai 13 40,0 33 0,1 4,4 15,5 13,8 0,5 1,7 0,3 5,6 28,6 0,0 - 2,5 2,0
Juni 13 40,3 3,3 0,1 4,6 15,4 13,9 0,5 1.8 0,3 57 28,5 0,0 - 2,5 2,1
Entwicklung des Bauspargeschafts
Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro
Umsétze im Sparverkehr 10) |Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen jTilgungseingédnge
wiéhrte }am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen [Vor-undjZeitraumes darlehen 17)
lungen Zwi-
von darunter darunterschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- }finan- richtlich:
einlagen 16sung Iosung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi-|kredite dar- darunter{ Woh-
zahtte  [schriftenjzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- [ auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- }sonstige aus gungen | bau-
betrage |Bauspar-|Ver- ins- lungen fins- zZu- rungs- jzu- rungs- :Bau- ins- Zutei- {ins- im pramien
Zeit 10) einlagen itrdgen Igesamt [12) gesamt {sammen }krediten {sammen |krediten {darlehenjgesamt {lungen fgesamt Quartal |13)
Alle Bausparkassen
1998 44,4 52 8,5 99,2 65,0 92,8 37,8 10,4 23,4 79 31,6 19,0 13,1 31,9 26,1 0,6
1999 April 2,1 0,0 0.4 4,7 33 4,0 1.8 0,5 0,8 0,3 1.4 10,6 7,2 15 0,0
Mai 1.9 0,0 0,4 3,6 2,3 3,5 1,6 0,3 0,7 0,2 13 10,6 7.2 14 0,1
Juni 2,0 0,0 0.4 4,6 2,5 3,9 1.6 0,4 038 0.3 1,6 10,9 7.1 1.6 . 01
Private Bausparkassen
1999 April 1,5 0,0 0,3 3,6 2,4 3,0 1.4 0,4 0,6 0,2 1,1 6,3 3,7 1,1 0,0
Mai 1,3 0,0 0,3 2,6 1,5 2,5 1,1 0,2 0.4 0,1 1,0 6,3 3,7 1.0 0,0
Juni 14 0,0 0,3 3,3 1.7 2,8 11 0,3 0,5 0,2 1.2 6,5 3,5 11 . 0,0
Offentliche Bausparkassen
1999 April 0.6 0,0 0,1 1.1 0,8 1,0 0,5 0.1 0,3 0,1 0,3 4,2 3,5 0,4 0,0
Mai 0,6 0,0 0,1 1,1 0,8 1,0 0,4 0.1 0,2 0,1 0,3 4,2 3,6 0,4 0,0
Juni 0,6 0,0 0,2 13 0.8 1.1 0,5 0,1 0,3 0,1 0,3 4,4 3,6 0,5 . 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschi. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betridge anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforder-
ungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber Bausparkassen. —
7 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapi-

tal; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bau-
sparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen die AbschluBgebihr voll einge-
zahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschlisse. -— 10 Auszahlungen
von Bauspareiniagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlun-
gen. — 11 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die
von den Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur
Ablésung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 13 Soweit den
Konten der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch
in ,Eingezahlte Bausparbetrage®, und ,Zins- und Tilgungseingdnge auf Bau-
spardarlehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls)

Bis Ende 1998 Mrd DM, ab 1999 Mrd Euro

Anzah! der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite 3) Buchkredite 3)
deut- an Inldnder
schen
Banken
(MFIs) Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| markt- Unter- |an markt-  {Sonstige
Auslands-ffilialen 1) deutsche papiere, nehmen |ausldn- |papiere, jAktiv-
filialen [bzw. Bilanz- Banken fauslan- [Wert- und dische |Wert- posi-
bzw. Auslands-fsumme  |ins- u- (MFIs) dische papiere |ins- 2u- zu- Privat- | Nicht- papiere |tionen
Zeit -tochtern {téchter  |2) gesamt [sammen {4) Banken |5)6) gesamt |sammen |sammen |personen|banken [5) 7
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1996 61 162} 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 231
1997 62 165§ 1837,4] 1068,1 927,0 207,5 719,4 141,1 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 222,6 40,9
1998 68 1837 219537 1230,0] 10692 279,2 789,9 160,8 875,7 624,7 66,1 37,0 558,6 251,0 89,6
1998 Okt. 66 174) 2231,8] 12491} 10809 277,7 803,2 168,2 915,5 641,3 73,5 34,8 567,8 274,2 67,2
Nov. 67 179] 2296,9] 1320,7] 11516 313,5 838,1 169,1 903,5 650,4 78,5 36,6 571,9 2531 72,7
Dez. 68 183} 2195,3] 1230,0] 10692 279,2 789,9 160,8 8757 624,7 66,1 37,0 558,6 251,0 89,6
1999 Jan. 65 180fF 11279 631,9 544,3 142,9 401,4 87,6 452,0 331,7 31.4 18,4 300,3 120,3 44,0
Febr. 65 180F 11249 635,9 546,2 134,4 411,8 89,7 4440 332,7 31,3 17.8 301,3 11,3 45,0
Marz 65 181 1154,8 667,1 575.4 156,3 419,2 91,7 447,9 335,1 32,0 18,2 303,2 112,8 39,7
April 64 182F 11845 666,5 574,9 148,0 426,9 91,6 470,4 354,8 32,3 18,6 322,6 115,6 47,6
Mai 65 1841 11822 688,4 592,6 149,4 443,2 95,8 450,7 339,1 31,4 18,4 307,8 11,6 43,1
Verdnderungen
1997 + 1 + 3 +442.8 +232,7 +212,8 + 66,2 +146,6 + 19,9 +192,8 +106,0 + 34 + 41 +102,5 + 86,8 + 17,3
1998 + 6 +18 +406,2 +187,9 +163,5 + 71,9 + 915 + 24,5 +168,5 +136,2 - 1,6 + 2,1 +137,8 + 323 + 49,8
1998 Okt. - + 2] +171,9] +1056] + 948) + 299] + 649] + 108 +603] +343] + 34f + 07] + 309} + 260] + 60
Nov. + 1 + 5 + 47,3 + 61,2 + 62,4 + 35,6 + 26,8 - 1,2 - 189 + 34 + 48 + 1,7 - 14 - 223 + 50
Dez. + 1 + 4 -103,5 - 89,5 - 82,0 - 343 - 47,8 - 75 - 311 - 27,7 - 124 + 04 - 154 - 34 + 17,2
1999 Jan. - 3 - 3 - 10,3 - 134 - 12,7 - 15,1 - 2,7 + 473 + 58 + 15,8 - 25 - 06 + 183 - 10,0 - 26
Febr. - - - 18,3 - 43 - 52 - 86 + 34 + 09 - 14,8 - 43 - 02 - 08 - 4.2 - 10,4 + 07
Marz - + 1 + 12,2 + 22,0 + 21,3 + 21,8 - 05 + 0,7 - 43 - 39 + 0,5 + 03 - 44 - 04 - 55
April - + 1 + 21,0 - 54 - 46 - 84 + 38 - 07 + 18,6 + 16,6 + 0,2 + 03 + 16,4 + 2,0 + 7.8
Mai + + 2 - 990 + 18,2 + 14,6 + 14 + 13,2 + 3,6 - 22,6 - 18,1 - 10 - 03 - 171 - 45 - 46
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1996 39 125 6738 3923 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 458 1194 68,6 29,6
1997 37 131 764,9 429,5 366,8 1221 244.6 62,7 292,06 2144 67,5 54,9 147,0 77,6 43,4
1998 37 137 830,8 469,0 3731 160,1 213,0 95,9 311,0 237,5 71,4 62,3 166,1 73,5 50,8
1998 Okt. 38 138 859,1 489,3 404,1 153,6 250,5 85,3 324,0 245,7 71,2 59,5 174,4 78,4 45,7
Nov. 38 137 848,5 478,0 3885 154,5 234,0 89,5 3221 247,5 71,0 61,1 176,6 74,6 48,4
Dez. 37 137 830,8 469,0 3731 160,1 213,0 95,9 311,0 2375 71,4 62,3 166,1 73,5 50,8
1999 Jan. 36 135 442,8 232,0 185,6 72,7 112,8 46,5 165,6 171 371 330 80,0 48,5 45,2
Febr. 36 139 459,4 235,7 189,2 73,0 116,2 46,5 1774 121,9 37,7 33,6 84,1 55,5 46,3
Maérz 37 140 451,6 229,8 182,1 74,8 107,3 47,7 175,0 119,7 37,8 34,1 81,9 55,3 46,8
April 37 140 4544 235,2 187.6 75,9 11,7 47,6 175,4 1214 39,0 35,1 82,4 54,1 43,7
Mai 38 141 464,5 244.4 192,7 78,6 114,1 51,7 174,7 121,9 38,2 34,3 83,7 52,8 45,5
Veranderungen *
1997 - 2 + 6 + 62,5 + 19,8 + 17,2 + 16,9 + 03 + 2,6 + 29,4 + 23,3 + 31 + 87 + 20,2 + 6,1 + 134
1998 + 0 + 6 + 79,5 + 47,8 + 13,7 + 39,7 - 26,1 + 341 + 24,2 + 27,0 + 4.1 + 75 + 22,9 - 28 + 75
1998 Okt. - + 1 + 5,2 + 15,2 + 11,0 + 10,3 + 07 + 4.2 - 77 + 4,2 + 34 + 21 + 08 - 11,9 - 23
Nov. - -1 - 15,5 - 145 -183 + 0,1 - 184 + 39 - 36 + 05 - 03 + 1,5 + 09 - 4,1 + 2,6
Dez. -1 - - 16,0 - 78 - 14,4 + 59 - 20,3 + 6,6 - 10,6 - 96 + 04 + 1,2 - 101 - 1,0 + 24
1999 Jan. -1 - 2 + 15,7 + 54 + 84 + 1,0 + 74 - 30 + 6,6 + 39 + 0,7 + 13 + 3,2 + 2,7 + 37
Febr. - + 4 + 14,0 + 2,0 + 24 + 03 + 2.2 - 05 + 11,0 + 4,0 + 0,7 + 06 + 33 + 7,0 + 1,0
Marz + 1 + 1 - 10,5 - 7.7 - 82 + 1,7 - 10,0 + 0,6 - 32 - 29 + 01 + 05 - 31 - 03 + 03
April - - + 14 + 45 + 49 + 1,1 + 38 - 05 - 00 + 1,3 + 11 + 1,0 + 0,2 - 13 - 31
Mai + 1 + 1 + 9,0 + 85 + 45 + 2,7 + 18 + 3,9 - 11 + 0,2 - 07 - 08 + 09 - 13 + 17

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstdchter. Statistisch bedingte Ver&nderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland z3hlen als eine Filiale, —
2 Bis Dezember 1998 Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuziglich Indossa-
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mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-
bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel); fur Auslandstéchter
auch Uber 1998 hinaus Geschéaftsvolumen. — 3 Flur Auslandsfilialen: Bis
Dezember 1998 einschl. Wechselkredite (Wechselbestand zuzoglich
Indossamentsverbindlichkeiten und aus dem Wechselbestand vor Verfall
zum Einzug versandte Wechsel), ab 1999 einschl. Wechselbestand; bis
Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite. Fir Auslandstdchter auch

i
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Einlagen und aufgenommene Kredite 8)
von Banken (MFIs) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
Geld-
deutsche Nichtbanken (Nicht-MFIs) 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- {Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- auslan-  {bungen tkapital iPassiv-
aus- nehmen nehmen [dische im bzw. posi-
zu- deutsche jlandische 2u- zu- und Privat{zu- und Privat{ Nicht- Umlauf jEigen- tionen
insgesamt [sammen |Banken #{Banken |insgesamtjsammen isammen |personen |sammen }personen jbanken 10) kapital {11} Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1091,2 718,1 203,1 515,0 373,1 163,3 159,7 1354 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,81 1996
1518,6; 10028 221,3 781,5 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 36 350,9 198,0 17,3 103,5] 1997
17564) 11813 259,6 921,7 5751 173,6 1711 145,9 2,5 2,2 401,5 270,0 20,0 148,8 1998
1827,2f1 11531 2279 925,1 674,2 211,0 205,5 178,4 55 52 463,2 235,0 24,0 145,67 1998 Okt.
1880,9{ 12358 264,9 971,0 645,1 200,7 197,0 167,7 3,7 34 444,4 258,3 24,1 133,5 Nov.
175641 11813 259,6 921,7 575.1 173,6 1711 145,9 2,5 2,2 401,5 270,0 20,0 148,8 Dez.
913,7 610,4 126,3 484,1 303,2 81,1 79,8 69,8 1,3 1,2 2222 158,7 10,4 45,21 1999 Jan.
896,7 582,0 109,1 472,9 314,7 81,4 80,2 70,3 1.3 1,1 2333 170,2 10,4 47,7 Febr.
933,3 610,5 116,0 494,5 322,8 75,6 74,4 66,1 1.3 1,2 2471 167,7 10,2 43,6 Marz
944,3 612,2 110,5 501,6 3321 76,2 74,9 67,8 1.3 1.1 256,0 181,6 10,3 48,3 April
937,8 627,6 111,0 516,6 310,2 73,0 71,9 65,5 1.1 1,0 2371 178,6 15,6 50,2 Mai
Veranderungen ™
+ 355,6 +238,8 + 17,0 +221,8 +116,8 + 0,2 + 0,0 - 08 + 0,1 + 01 +116,6 + 41,9 + 3,9 + 41,51 1997
+ 278,4 +202,7 + 39,3 +163,5 + 75,6 + 9,2 + 10,4 + 10,3 - 1,2 - 14 + 66,5 + 72,0 + 2,7 + 53,2} 1998
+ 152,5 +131,8 + 98 +122,0 + 20,7 + 9.2 + 78 + 97 + 14 + 14 + 11,5 + 16,3 + 0,2 2,91 1998 Okt.
+ 36,2 + 72,0 + 36,5 + 354 - 358 - 10,6 - 88 - 11,0 - 1,8 - 1,8 - 25,2 + 233 + 0t - 123 Nov.
- 1221 - 524 - 50 - 47,4 - 69,7 - 271 - 258 - 21,8 - 12 - 1,2 - 427 + 11,7 - 4.t + 11,0 Dez.
+ 40 - 21 - 69 + 48 + 6,1 - 77 - 77 - 48 + 01 + 01 + 13,7 + 20,7 + 01 - 35,0} 1999 Jan.
- 299 - 374 - 17,6 - 19,8 + 75 + 02 + 03 + 04 - 00 - 0,0 + 7.3 + 11,5 - 00 + 0,2 Febr.
+ 22,3 + 19,4 + 6,6 + 12,8 + 29 - 59 - 59 - 44 + 0,0 + 0,0 + 88 - 25 0,2 - 74 Mérz
+ 34 - 3,4 - 57 + 23 + 68 0,5 + 0,5 + 17 - 0,0 - 00 + 63 + 13,9 + 01 + 3,6 April
- 1211 + 18l o+ 04l o+ Mmal - 239 328 - 30l - 231 - o1 - 01l -207F - 290 + 531 + 07 Mai
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstdchter
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 1314 74,0 22,6 36,9] 1996
600,8 412,3 58,2 354,1 188,5 52,1 45,0 42,0 7.1 7.0 136,4 84,4 27,0 52,71 1997
638,7 450,5 85,5 365,0 188,2 50,2 44,2 41,6 6,0 59 138,1 87,7 33,8 70,6§ 1998
681,2 488,8 77,7 4111 192,5 50,4 44,0 41,9 6,5 6,5 142,1 81,6 30,1 66,2 1998 Okt.
664,1 474,0 80,5 393,5 190,1 48,7 42,9 41,1 57 57 141,5 83,3 30,8 70,2 Nov.
638,7 450,5 85,5 365,0 188,2 50,2 44,2 41,6 6,0 59 138,1 87,7 33,8 70,6 Dez.
331,7 243,3 50,5 192,8 88,4 22,5 21,5 21,2 1,0 0,9 65,9 45,9 17,0 48,21 1999 Jan.
344,6 243,4 51,3 192,2 101,1 22,2 21,0 20,7 1,2 1,2 79,0 45,9 17,6 51,3 Febr.
3347 236,5 50,3 186,2 98,2 22,8 21,9 21,6 0,9 0,8 754 49,0 17,9 50,1 Marz
3341 2348 49,4 185,4 99,3 22,5 21,6 21,3 0,9 0,9 76,8 52,6 18,4 49,3 April
342,0 244.4 56,3 188,1 97,5 21,9 21,0 20,2 1,0 0,9 75,6 51,2 18,4 53,0 Mai
Veranderungen ™
+ 352 + 46,0 + 84 + 37,6 - 108 - 84 - 78 - 76 - 0,6 - 05 - 24 + 10,4 + 4,4 + 12,5] 1997
+ 51,6 + 48,4 + 28,1 + 20,3 + 32 - 14 - 04 - 00 - 10 - 1,1 + 46 + 3,2 + 6,8 + 17,9 1998
+ 87 + 80 + 68 + 1,2 + 07 + 16 1.5 + 1,6 + 01 + 0,1 - 09 - 27 + 01 - 0,9} 1998 Okt.
- 223 - 189 + 24 - 21,4 - 34 - 19 - 12 - 1,0 - 0,7 - 07 - 14 + 1,8 + 07 + 43 Nov.
- 234 - 21,8 + 53 - 271 - 1,6 + 16 1,4 0,6 + 02 + 0,2 - 32 + 43 + 30 + 01 Dez.
+ 183 + 15,4 + 75 + 7.9 + 30 - 14 - 11 - 01 - 03 - 03 + 43 + 11 - 03 3,47 1999 Jan.
+ 10,3 - 20 + 08 - 2,7 + 12,3 - 03 - 06 - 05 + 0,2 + 0,2 + 12,6 - 0,0 + 06 31 Febr.
- 126 - 90 - 09 - 81 - 36 + 06 + 09 + 1,0 - 03 - 03 - 42 + 31 + 0,3 1,3 Mérz
- 20 - 28 - 09 - 1,8 + 0,7 - 03 - 03 - 04 + 00 + 0,0 + 10 + 37 + 06 - 08 April
+ 67 + 86 + 69 + 1,7 - 20 - 06 - 06 - 11 + 00 + 0,0 - 14 - 14 - 0,0 + 3,8 Mai
Uber 1998 hinaus Einbeziehung der Wechselkredite; bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten (s.a. Anm. 11). —

einschl. Treuhandkredite (s.a. Anm. 7). — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dez.
1993 einschl. Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in
Deutschland, bei Auslandstochtern einschl. Beziehungen zum Mutter-
institut. — 5 Schatzwechsel, U-Schitze und sonstige Geldmarktpapiere,
Anleihen und Schuldverschreibungen. — 6 Einschl. eigener Schuldver-
schreibungen. — 7 Ab 1999 einschl. Treuhandkredite. — 8 Bis Dez.1998

9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenfahige Schuldver—
schreibungen. — 10 Begebene bérsenfahige und nicht borsenfahige
schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-
rangiger Verbindlichkeiten. Ab 1999 einschl. Verbindlichkeiten aus Treu-
handkrediten.
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
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periode
beginnend
im Monat 1)

1999 Jan.
Febr. 1)
Marz v)
Aprii
Mai 1)
Juni p)

Juii
Aug.
Sept.

1999 Jan.
Febr.
Mdrz

April
Mai )
Junip
Juli
Aug.
Sept.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1999

V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindiichkeiten

Européische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete

Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten ] Spareinlagen

Guiltig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1.5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Européischen Zentralbank vom 1. Dezember
1998 Uber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindiich-
keiten, fir die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

- gemaB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Giber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten UberschuBreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-5olls Reserve-5Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2 327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank iiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 ist-Reserve abziglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemaf der EZB-Verordnung Gber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

1 Die Mindestreserveerfillungsperiode des ESZB-Mindestreservesystems be-
ginnt am 24. eines jeden Monats und endet am 23. des Folgemonats (Dauer
der ersten Mindestreserveerfillungsperiode vom 1. Januar 1999 bis 23. Fe-
bruar 1999). — 2 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank vom
1. Dezember 1998 tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne
die Verbindlichkeiten, fir die gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 %
gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die Reservebasis. —

42*

Summe der
Reserve-Soll Reserve-Soll . Unterschrei-
vor Abzug des nach Abzug des UberschuBB- tungen des
Reservehasis 2) Freibetrages 3) Freibetrag 4) Freibetrages Ist-Reserve 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
Européaische Wahrungsunion (Mrd Euro)
4947,1 98,9 0,6 98,3 99,3 1,0 0,1
5068,3 101,4 0,7 100,6 101,5 0,9 0,1
50373 100,7 0,7 100,1 100,7 0,6 0,0
5043,9 100,9 0,7 100,2 1010 0,7 0,0
5081,3 101,6 . 0,7 100,9 101,5 0,6 0,0
5135,0 102,7 0.7 102,0 102,7 0,7 0,0
Darunter: Deutschland (Mio Euro)
1500183 30 004 317 29 687 29 962 275 39
1525 927 30519 318 30 201 30 452 250 39
1525 875 30517 317 30 201 30398 198 21
1521 746 30435 316 30118 30429 310 1
1541 301 30826 315 3051 30717 206 6
1565 033 3130 312 30988 31244 255 4

4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Europiischen Zentralbank vom 1. Dezem-
ber 1998 Gber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. — 5 Durch-
schnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute, die Reserve-
guthaben unterhalten mussen, auf Reservekonten bei der jeweiligen
nationalen Zentralbank. — 6 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.




Gutschriftstag

1999 14. April
21. April

28. April

5. Mai
12. Mai
19. Mai
26. Mai

2. Juni
9. Juni
16. Juni
23. Juni
30. Juni

7. Juli
14, Juli
21, Juli
28. Juli

4. Aug.
11. Aug.
18. Aug.

1999 14,
14.
14.
25.
25.

Jan.
Jan.
Jan.
Febr.
Marz
29. April
27. Mai

1. Juli

29. Juli

1. EZB-Zinssatze

2. Diskont- und Lombardsatz
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VI. Zinssdtze

3. Basiszinssatz

fur standige Fazilitaten der Deutschen Bundesbank gemaB DUG
% p.a. % p.a. % p.a.
Zinssatze far die
Spitzenrefinan-
Gultig ab Einlagefazilitat zierungsfazilitat Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2) 3) Gultig ab Basiszinssatz 4)
1999 1. lan. M) 2,00 4,50 1993 5. Febr. 8 9 1999 1. Jan. 2,50
4. Jan. 2,75 3,25 19. Marz 72 9 1. Mai 1,95
22. Jan. 2,00 4,50 23. April 7 Ya 82
9. April 1,50 3,50 2. Juli 63/ 8 s
30. Juli 634 7 3/a
10. Sept. 6 a 7a
22. Okt. 53/a 6 3/a
1994 18. Febr. 51 63/s
15. April 5 6%
13. Mai 4 6
1995 31. Mérz 4 6
25. Aug. 3 51
15. Dez. 3 5
1996 19. April 20 41
bis
1998 31. Dez.

1 Am 22. Dezember 1998 kindigte die Europaische Zentralbank (EZB) an,
daB zu Beginn der Stufe 3 der Zinssatz fur die Einlagefazilitat 2,00 % und
fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat 4,50 % betragen sollte. Als Ubergangs-
regelung - zwischen dem 4. Januar und dem 21. Januar 1999 - wurde aus-
nahmsweise ein enger Korridor von 50 Basispunkten angewandt. Damit soll-
te den Marktteilnehmern der Ubergang zu dem neuen System erleichtert
werden. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zugleich Zinssatz fur
Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 wurden keine Kassenkredite mehr ge-
wahrt. Wird in einem Gesetz auf den Zinssatz fiir Kassenkredite des Bundes
Bezug genommen, tritt gemaB Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz (DUG) an
dessen Stelle der um 1,5 Prozentpunkte erhdhte Basiszinssatz {s. Anmer-
kung 4). — 3 GemaB DUG i.V. mit der Lombardsatz-Uberleitungs-Verord-

nung wird ab 1. Januar 1999 der Lombardsatz, soweit er als BezugsgréBe
far Zinsen und andere Leistungen verwendet wird, durch den Zinssatz der
EZB fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat (SRF-Satz) ersetzt. — 4 Er ersetzt
gemiB Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-Be-
zugsgroBen-Verordnung ab 1. Januar 1999 bis zum 31. Dezember 2001 den
Diskontsatz, soweit dieser in Vertragen und Vorschriften als Bezugsgréfe
fur Zinsen und andere Leistungen verwendet wird. Dieser Basiszinssatz ist
der am 31. Dezember 1998 geltende Diskontsatz der Deutschen Bundes-
bank. Er verandert sich mit Beginn des 1. Januar, 1. Mai und 1. September ei-
nes jeden Jahres, erstmals mit Beginn des 1. Mai 1999, und zwar dann,
wenn sich der Zinssatz der EZB fur langerfristige Refinanzierungsgeschafte
(marginaler LRG-Satz) um mindestens 0,5 Prozentpunkte verdndert hat.

4. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren)

* Quelle: EZB.

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung marginaler gewichteter
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz Durchschnittssatz Laufzeit
Mio EUR % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
781721 67 000 2,50 - - 14
612275 50 000 2,50 - - 14
754 825 78 000 2,50 - - 14
655 789 42 000 2,50 - - 14
708 881 78 000 2,50 - - 14
638 583 43 000 2,50 - - 14
784 380 96 000 2,50 - - 14
698 358 43 000 2,50 - - 14
907 145 86 000 2,50 - - 14
922 203 39 000 2,50 - - 14
1165 521 86 000 2,50 - - 14
1222128 57 000 2,50 - - 14
1282 746 95 000 2,50 - - 14
1247 454 53 000 2,50 - - 14
1479 409 94 000 2,50 - - 14
1342 169 73 000 2,50 - - 14
1412 815 76 000 2,50 - - 14
1346 203 68 000 2,50 - - 14
1538142 73 000 2,50 - - 14
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
79 846 15 000 - 3,13 - 42
39 343 15 000 - 3,10 - 70
46 152 15 000 - 3,08 - 105
77 300 15 000 - 3,04 - 91
53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
66 911 15 000 - 2,53 2,54 N
72294 15 000 - 2,53 2,54 91
76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
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VI. Zinssatze

5. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2) 4)
Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) {Monatsgeld | monatsgeld |monatsgeld {monatsgeld monatsgeld | monatsgeid
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte  [Hochstsatze schnitte  JHo6chstsatze Monatsdurchschnitte
3,39 2,50 - 420 3,52 348 - 3,55 3,43 3,49 3,54 3,64 3,82 3,62 3,72
3,48 332 - 4,50 3,48 343 - 3,51 3,51 3,46 3,50 3,59 3,73 3,57 3,68
3,48 336 - 4,40 3,46 342 - 3,55 3,51 346 3,49 3,56 3,59 3,51 3,58
341 3,38 - 3,70 3,54 350 - 3,59 3,44 3,50 3,57 3,55 3,50 3,65 3,60
3,42 338 - 3,65 3,61 3,55 - 3,65 3,44 3,54 3,63 3,59 3,53 3,72 3,60
3,141 5 2,96 - 4,00 3,36 3,17 - 3,64 3,17 3,43 3,38 3,29 3,25 3,39 3,33
EURIBOR 7)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
EONIA 6) Wochengeld]Monatsgeld | monatsgeld {monatsgeld {monatsgeld |monatsgeld
Monatsdurchschnitte
3,14 2,96 - 3,28 3,11 3,02 - 321 3,14 3,17 3,16 3,13 3,09 3,07 3,06
3,1 3,00 - 3,20 3,07 303 - 311 3,12 3,13 3,13 3,09 3,04 3,03 3,03
2,93 2,05 - 3,13 3,03 294 - 31 2,93 3,05 3,05 3,05 3,02 3,02 3,05
2,68 2,45 - 3,15 2,65 254 - 294 2,71 2,71 2,69 2,70 2,70 2,75 2,76
2,55 2,49 - 3,20 2,55 2,52 - 2,58 2,55 2,56 2,57 2,58 2,60 2,66 2,68
2,57 2,20 - 2,75 2,60 2,53 - 2,68 2,56 2,59 2,61 2,63 2,68 2,78 2,84
2,51 1,65 ~ 2,65 2,65 2,62 - 2,70 2,52 2,61 2,63 2,68 2,90 2,95 3,03

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den téglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. GemaB Diskontsatz-Uberlei-
tungs-Gesetz i.V. mit der FIBOR-Uberleitungs-Verordnung als BezugsgréBe
fr Zinsen und andere Leistungen durch die entsprechenden EURIBOR-Satze
ersetzt (FIBOR-Satze alter Art werden zusatzlich durch einen Konvertierungs-
faktor korrigiert). — 3 Tagesgeld (Overnight): seit 1. Juli 1996 von Telerate er-
mittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 bis 30. Dezember 1998 von Tele-
rate auf breiterer Basis als friher ermittetter und nach der Zinsmethode
act/360 berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont AG,

ab Januar 1996 bis 30. Dezember 1998 von Telerate nach der Zinsmethode
360/360 Tage berechneter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufen-
de Geschifte). — 5 Ultimogeld 3,50%-4,00%. — 6 Euro OverNight Index
Average: seit 4. Januar 1999 von der Europaischen Zentralbank auf der Basis
effektiver Umsatze nach der Zinsmethode act/360 berechneter gewichteter
Durchschnittssatz fir Tagesgelder im Interbankengeschift, der Uber Bridge
Telerate veroffentlicht wird. — 7 Euro Interbank Offered Rate: seit
30. Dezember 1998 von Bridge Telerate nach der Zinsmethode act/360 be-
rechneter ungewichteter Durchschnittssatz.

6. Zinssatze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wéhrungsgebiet » o

% p.a.; Durchschnittssétze der Berichtszeitraume

* Diese Zinssdtze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet
sollten mit Vorsicht und nur fur statistische Zwecke verwendet werden. Sie
dienen in erster Linie der Analyse ihrer Entwicklung im Zeitablauf und weni-
ger der Zinshohe. Sie werden als gewichteter Durchschnitt der von den natio-
nalen Zentralbanken angegebenen nationalen Zinssidtze berechnet. Bei den
nationalen Satzen handelt es sich um derzeit vorhandene Daten aus nationa-
len Quellen, die am ehesten den in der Tabelle dargesteliten Standardkate-
gorien entsprechen. Diese nationalen Zinssatze wurden aggregiert, um da-
raus Informationen fur das Euro-Wahrungsgebiet zu gewinnen. Dabei wur-
den teilweise — aufgrund der Heterogenitat der nationalen Finanzinstrumen-
te innerhalb der WU-Mitgliedstaaten - Naherungswerte und Arbeitsannah-

o Tabelle und Erlduterungen sind von der EZB iibernommen worden.
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Einlagenzinsen Kreditzinsen
mit vereinbarter
mit vereinbarter Laufzeit Kundigungsfrist far Unternehmenskredite fur private Haushalte

taglich bis zu bis zu aber bis zu Ober bis zu tber Konsumenten- |Wohnungsbau-

fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahre 3 Monaten 3 Monate 1 Jahr 1 Jahr kredite kredite
1,94 4,09 4,69 5,04 3,05 3,16 8,92 . 11,56 7,46
1.46 3,41 3,63 4,40 2,80 3,09 7,62 6,64 10,61 6,63
1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,04 5,87
1,12 3,27 3,28 4,18 2,58 3,34 6,78 5,90 10,07 5.98
1,08 3,26 3,26 4,15 2,56 3,29 6,65 5,84 10,02 5,86
1,06 3,23 3,24 4,05 2,55 3,30 6,60 5,77 10,02 5,79
1,05 3,17 3,18 3,88 2,53 3,21 6,59 5,65 10,00 5,65
1,04 3,12 3,13 3,74 2,49 3,14 6,51 5,52 9,79 5,48
0,94 3,06 3,05 3,70 2,48 3,12 . 6,39 544 9,67 5,43
0,87 2,81 2,81 3,56 2,44 3,03 6,21 5,12 9,61 5,28
0,79 2,67 2,67 3,42 2.36 2,86 6,02 5,04 9,59 5,10
0,74 2,60 2,60 3,37 2,33 2,78 5,93 5,00 9,52 5,02
0,73 2,57 2,56 3,37 2,30 2,79 5,84 4,99 9,50 5,06
0,70 2,39 2,39 3,26 2,26 2,61 5,67 4,81 9,36 4,91
0,65 2,25 2,25 3,21 2,16 2,48 5.56 4,73 9,30 4,84
0,62 2,22 2,22 3,29 2,15 2,45 5,50 4,79 9,32 4,96

men verwendet. Uberdies sind die nationalen Zinssatze hinsichtlich ihrer Be-
zugsbasis (Neugeschaft undfoder Bestand), der Art der Daten {Nominal-
oder Effektivzinssatz) und der Erhebungsmethode nicht harmonisiert. Die Ge-
wichte der einzelnen Lander fir die Zinssitze im Kundengeschift der Ban-
ken im Euro-Wahrungsgebiet werden aus der Bilanzstatistik der MFIs oder
aus vergleichbaren Quellen abgeleitet. Die Gewichte geben die landerspezifi-
schen Anteile der jeweiligen instrumente im Euro-Wahrungsgebiet, gemes-
sen anhand der Bestande, wieder. Die Gewichte werden monatlich ange-
paBt, das heiBt, die Zinssitze und Gewichte beziehen sich immer auf densel-
ben Monat.
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VI. Zinssatze

7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFls) in Deutschland *

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankféhige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittiicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
9,99 7,75 - 1,75 8,99 6,75 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,73 3,15 - 7,00
9,98 7,75 - 11,75 8,98 6,75 - 11,50 7,58 6,00 - 10,50 4,77 3,20 - 7,00
9,97 7,75 - 11,75 8,95 6,75 - 11,25 7,57 6,00 - 10,50 4,88 325 - 7,25
9,94 7,75 - 11,75 8,89 6,50 - 11,25 7,56 6,00 - 10,50 4,94 325 - 7,00
9,93 7,75 - 11,75 8,87 6,75 - 11,25 7,54 6,00 - 10,50 5.26 3,50 - 8,25
9,92 7,50 - 11,75 8,89 6,75 - 11,25 7,53 6,00 - 10,50 5,32 3,50 - 8,50
9,89 7,50 - 11,75 8,86 6,75 - 11,25 7,52 580 —~ 10,50 5.36 375 - 850
9,87 7,50 - 11,75 8,84 6,75 - 11,25 7,50 5,80 - 10,50 5.24 3,50 - 850
9,78 7,50 - 11,75 8,80 6,50 - 11,25 7,42 575 - 10,50 515 350 - 850
9,79 7,50 - 11,50 8,71 6,50 - 11,25 7,41 575 - 10,50 512 335 - 850
9,80 7,50 - 11,50 8,75 6,50 - 11,25 7,34 5,75 - 10,50 5.15 345 - 850

* Die Durchschnittssitze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten
und den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspriinglich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Banken eine einmalige Bearbeitungsgebiihr (im aligemeinen 2% der
Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus den ge-

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstadndige
Ratenkredite (ohne Kredite fir den Wohnungsbau) 5)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 2 von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3} Effektivverzinsung 4 Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,26 9,75-12,25 0,41 0,32 - 0,49 10,63 8,42 - 12,63 6,08 5,04 - 7,88 583] 496- 7,25
11,23} 9,75-12,25 040f 032- 049 10,491 8,42-1263 599F 495- 7,77 572} 4,70~ 7,23
11,23] 9,75-12,25 0,40{ 032- 049 10,437 8,26 -12,73 5941 484- 7,75 569 470- 7,39
11,22 9,75-12,25 0,40f 0,31- 049 10,427 8,20 - 12,61 5791 455- 7,75 550! 449- 7,10
11,22] 9,75 -12,25 0,39 0,31 - 0,49 10,36 8,20 -12,58 556F 4,45- 7,50 534] 439- 680
11,22} 9,75-12,25 0,39 0,31- 0,48 10,30 8,20-12,58 5541 4,50- 7,50 527 432- 6,72
11,22} 9,75-12,25 0,39 031- 048 10,29; 8,17 —-12,58 559] 4,55- 7,60 535{ 4,47 - 680
11,18} 9,75-12,25 0,39 0,31~ 0,49 10,17; 8,10 -12,58 550 4,49- 7,37 528} 430~ 6,97
11,10} 9,75 -12,25 0,397 0,31~ 048 10,077 811 -12,58 546F 4,39~ 7,35 526 4,32- 6,80
11,09 9,75-12.25 0,38{ 0,30 - 0,48 10,06f 7,98 -12,35 564, 459- 740 545 4,50- 7,00
11,071 9,75-12,25 0,38 030- 048 10,05 8,03 - 12,33 5,99 510- 7,52 579: 490- 7,15
Hypothekarkredite auf Wohngrundsticke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittticher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5,05 459 - 5,75 5.19 4,80 - 5,85 5,63 536 - 6,28 5,98 491 - 7,50
4,88 4,44 - 5,64 : 5,02 4,70 - 575 5,49 522 — 6,12 5,88 476 - 7,50
4,87 4,44 - 557 4,99 4,73 - 5,64 5,48 527 - 6,01 5,86 4,76 - 7,23
4,70 4,18 - 5,48 4,80 447 - 5,64 5,29 501 - 5091 578 460 - 7,23
4,52 4,01 - 538 4,60 4,31 - 538 511 491 - 5,61 5,67 441 - 7,18
4,46 4,01 - 5,12 4,53 4,23 - 5,12 5,05 480 - 5,54 5,61 435 - 7,16
4,51 4,01 - 5,07 4,64 4,32 -~ 5,16 5,20 480 - 554 5,63 440 - 7,01
4,39 3,82 - 505 4,54 4,23 - 5,12 512 486 — 549 5,58 434 - 7,01
4,30 3,75 - 5,01 4,47 4,18 - 5,02 514 484 - 5,49 5,50 4,23 - 6,97
4,45 397 - 512 4,72 4,28 -~ 520 5,40 486 - 5,80 5,53 4,34 - 6,97
4,79 4,28 - 5,38 517 4,59 - 5,59 5,82 499 - 6,17 5,64 449 - 701

meldeten p.M.-Satzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den
jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehérigen Bearbeitungsgebthren
unter Beriicksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — § Unternehmenskre-
dite {mit vereinbarter Laufzeit von Uber 5 Jahren), fur die eine Zinsbindungs-
frist von Gber 5 Jahren vereinbart worden ist. Bis einschl. Dezember 1998:
mit vereinbarter Laufzeit und Zinsbindungsfrist von 4 Jahren und dari-
ber. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Vertrage. Bei Errechnung der
Effektivverzinsung wird von einer jdhrlichen Grundtilgung von 1 % zuzlg-
lich ersparter Zinsen ausgegangen unter Bercksichtigung der von den be-
teiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruckzahlungsmodalitaten (z. Zt.
uberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).

45*
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VI. Zinssatze

noch: 7. Soll- und Habenzinsen der Banken (MFIs) in Deutschland »

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit hoherer Verzinsung 7)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,00f 0,50- 3,00 2,52 2,00- 3,00 2,87 2,50 - 3,20 3,1 2,70 - 3,35 296| 250- 3,30
1,98 0,50- 3,00 2,541 2,10- 3,00 287 245- 3,20 3,13] 2,70 - 3,40 298] 2,50~ 3,30
1,991 0,50- 3,00 2,53] 2,00~ 3,00 287] 250- 3,25 3,12 2,70~ 3,40 3,00f 250~ 3,40
1,98 0,50- 3,00 2,51 2,00~ 3,00 2,85| 2,40~ 3,20 3,09] 2,65- 3,40 290} 250- 3,29
1,931 0,50 - 3,00 240] 2,00~ 285 2,721 2,30~ 3,00 294} 2,50~ 3,20 2,76] 2,30- 3,13
1,90f 0,50- 3,00 2,33y 1,90~ 2,75 2,63] 2,25~ 3,00 2,821 250- 3,10 2,701 2,25- 3,00
1,881 0,50- 2,80 233] 1,90~ 2,75 2,64 2,25~ 2,90 2,84 2,50- 3,10 2,70 230- 3,00
1,77 050~ 2,80 2,13 1,60 - 2,60 2,41 2,00 - 2,80 2,59; 2,15- 3,00 2,48] 2,00~ 295
1,69f 050- 2,57 2,01 1,50 - 2,40 2,27 1,90 - 2,60 2,42 2,10 - 2,80 2,32 1,90 - 2,75
1.71 0,50 - 2,50 1,98 1,50 - 2,33 2,24 1,90 - 2,50 2,40f 2,10- 2,70 2,30 1,90 - 2,64
1,721 0,50- 2,50 1,99 1,50 - 2,35 2,25 1,90 - 2,50 2,42 2,05 - 2,65 2,31 1,90 - 2,60
Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit héherer Verzinsung 9}
mit laufender Zinszahlung Grundverzinsung 8) (ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)
bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten
bei vereinbarter
Kandigungsfrist von 10 000 DM bis von 20 000 DM bis
vierjahrige Laufzeit von 3 Monaten unter 10 000 DM unter 20 000 DM unter 50 000 DM
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,88] 3,40- 4,50 1,547 1,50~ 2,00 237f 1,75~ 3,00 2,56 2,00- 3,10 2,721 2,25- 3,25
3,69 3,25 - 4,25 1,53 1,25 - 2,00 2,35 1,75~ 3,00 2,55| 2,00- 3,10 2,71 2,25 - 3,25
3,64} 3,25- 4,25 1.52 1,25 - 2,00 2,36 1,75- 3,34 2,551 2,00- 3,09 2,7 2,20 - 3,20
3,49 3,00- 4,10 1,51 1,25~ 2,25 2,32 1,75~ 3,00 2,51 2,00 - 3,09 2,671 220~ 3,15
3,30; 3,00- 4,00 1,49 1,25- 2,00 2,23 1,50 - 3,00 2,42] 2,00- 3,00 2,571 2,00~ 3,00
3,20f 2,87 - 3,90 1,45 1,00 - 2,00 2,19 1,50- 2,85 2,37 1,80 - 2,80 2,51 2,00 - 3,00
3,21 2,90 - 3,75 1.4 1,00 - 2,00 2,16 1,50 - 3,00 2,34 1,75- 285 2,481 2,00- 3,00
3,10} 2,75- 3,60 1.37 1,00 - 2,00 2,08 1,50 - 2,75 2,24 1,65~ 2,75 2,39 1,86 - 2,90
3,01 2,75 - 3,50 1,28 1,00 - 2,00 1,92 1,50 - 2,70 2,08 1,50 - 2,60 2,24 1,60 - 2,75
3,11 2,75~ 3,50 1,26 1,00 - 1,75 1,90 1,50 - 2,70 2,06 1,50 - 2,50 2,22 1,60 - 2,75
3,42 2,80 - 3,90 1,24 1,00 - 1,75 1,89 1,43 - 2,61 2,06 1,50 - 2,50 2,21 1,63 - 2,70

Spareinlagen mit héherer Verzinsung ) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 10)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kundigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

bis 1 Jahr einschl,

von Uber 1 Jahr bis
4 Jahre einschl.

von Gber 4 Jahren

bis 1 Jahr einschl.

von (iber 4 Jahren

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
3,1 2,60 - 3,50
3,06 2,50 - 3,50
3,057 2,50- 3,50
296} 2,45- 3,50
2,85 2,35- 3,30
2,75 2,25 - 3,25
273;7 2,25- 3,25
259) 2,20- 3,00
2,441 2,00~ 3,00
2,40 2,00 - 2,75
2,481 2,00- 2,80

Anmerkungen *,1 bis 6 s. S. 45*. — 7 Es werden nur Zinssatze beriick-
sichtigt, die Gber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Banken liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grundver-

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
360; 300- 425
3,48 2,77 - 4,25
3,47 2,77 - 4,25
3,34} 253 - 4,00
3,10 2,50 - 4,00
3,01 2,43 - 4,00
298] 250- 4,00
2,89] 243- 3,75
2,79 230~ 3,25
2,82 230~ 3,25
2971 233- 3,80

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,271 3,10~ 5,60
411} 3,10- 5,60
4,09] 333- 5,60
400] 3,10- 540
3,96] 290~ 5,40
3,90] 285- 540
3897 2,90- 532
383§ 2,75- 5,32
377] 2,69- 540
3,80] 2,69- 540
3911 2,71 - 5,15

zinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewéhrt. — 9 Es wird ein Uber

46*

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
3,21y 2,70- 3,50
3,14] 2,70 - 3,50
3,12 2,50- 3,50
3,03] 2,50~ 3,50
2,86] 2,50- 3,25
2,78] 2,25 - 3,00
2,791 2,25- 3,25
2,61} 2,25- 3,15
2,48} 1,50 - 3,00
2,457 1,50- 285
2,631 2,25- 3,50

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,07 3,45- 479
3,86] 3,00- 4,65
3,84 3,10- 4,58
3,70] 3,10- 4,58
347| 2,78~ 4,58
3,32| 2,82- 4,558
330] 2,75- 458
3,21} 2,50~ 4,558
3,11} 2,50- 4,14
3,15] 269- 4,14
3351 2,75- 414

der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz undfoder eine Pramie
bzw. ein Bonus gewahrt. — 10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten” der Spar-
pléne bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.

o
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VI. Zinssatze
8. Ausgewshlte Notenbankzinsen im Ausland
Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |gultig ab 1% p.a. jgultig ab |Land/Zinssatz % p.a. |giltig ab {% p.a. |[quitig ab
1. EU-lander 1) 3. AuBereuropéische Lander
Danemark Japan
Diskontsatz 23/s 9. 4.99 3'%ap 4. 299 Diskontsatz 2 8. 9.95 1 14. 495
Repo-/CD-Abgabesatz 2,85} 17. 6.99 290 9. 499
Kanada 4)
Griechenland Diskontsatz 434 4. 599 5 31.03.9¢
Einlagenzins 2) 11,50 § 14. 1.99] 11,60 | 10.12.98
Repo-Satz 12 13. 199 12, 9.12.98 Vereinigte Staaten
Lombardsatz 132§ 14. 1.99] 152 10.12.98 Diskontsatz 41 § 17.11.98 43/4 | 15.10.98
Federal Funds Ziel 5 5 30.06.99 43, 17.11.98
GroBbritannien
Repo-Satz 3) 5 10. 6.99 5| 8. 499
Schweden
Einlagenzins 23a § 17. 2.99 3% § 12.11.98
Repo-Satz 2,90 | 25. 3.99 3,15 § 17. 2.99
Lombardsatz 4% | 17. 2.99 4341 12.11.98
2. Schweiz
Diskontsatz /2 9. 499 1 27. 9.96

1 Nur die vorerst nicht an der EURO-Wahrung beteiligten Mitglied-
staaten. — 2 Basis-Tranche. — 3 Leitzins der Bank of England. — 4 Obergren-

9. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)

ze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Cali-Geld. — 5 Fir den Inter-
bankenhandel mit Zentralbankgeld angesteuerter Satz.

% p.a.
London New York Tokio Zarich Hongkong Euro-Dollar-Markt
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel Nachrichtlich:
(3 Mo- (3 Mo- Gen- Swap-Satze
nate) nate) saki am freien Markt 10)
Emis- Emis- Rate Drei- Exchange Drei-
Tages- sions- Federal sions- Tages- (3 Mo- monats- | Tages- Fund Tages- Monats- jmonats- |US-$/DM | £/DM
geld2) jsatz3) Funds4) satz3) geld nate) geld 5) geld 6 Bills 7) geld 8) geld 9 geld 9 Euro/US-$ {Euro/E
6,68 6,58 5,51 5,06 0,49 0,36 0,94 5,79 6,01 5,54 5,58 566f - 2,53 - 378
6,88 6,84 5,54 5,13 0,49 0,36 0,81 6,50 6,61 5,54 5,54 565! - 240 - 3,87
6,93 6,89 5,54 4,97 0,50 0,33 0,88 6,76 6,51 5,60 5,58 5,62 2,39f - 3,9
6,91 6,94 5,50 4,95 0,48 0,33 1,3 11,23 8,63 5,53 5,58 568, - 2150 - 3,67
7,11 7,09 5,52 515 0,49 0,31 1,38 5,43 9,11 5,59 5,64 580 - 208, - 377
717 7,02 5,50 516 0,39 0,23 1,00 4,53 7.39 5,60 5,85 582 - 212 - 384
7.13 6,80 5,56 5,09 0,44 0,24 0,71 7,06 9,47 5,53 5,54 558 - 205] - 3,89
7,15 6,88 5,51 511 0,43 0,26 0,46 4,68 7,02 5,54 5,54 5587 - 2,09 3,93
7,09 6,98 5,49 5,03 0,43 0,26 0,77 4,43 6,30 5,53 5,58 5587 - 2,121 - 391
7,09 7.02 5,45 5,00 0,44 0,27 0,88 4,47 584 5,55 5,55 565{ - 2,027 - 378
7,13 6,99 5,49 5,03 0,43 0,28 1,08 513 6,47 5,53 5,58 5631 - 204] - 376
7,47 7.29 5,56 4,99 0,44 0,28 1.44 6,72 9,07 5,61 5,56 5637 - 2097 - 404
7,29 7,22 5,54 4,96 0,41 0,29 1,31 5,78 7,86 5,58 5,59 563, - 2,14, - 4,13
7.37 7.19 5,55 4,94 0,43 0,29 1,00 9,84 9,78 5,56 5,59 563 - 2147 - 41
7,44 6,95 5,51 4,74 0,32 0,18 0,84 5,83 8,37 5,58 5,52 545 - 200, - 3,8
7,44 6,54 5,07 4,08 0,24 0,11 0,50 4,52 6,33 5,30 5,27 522§ - 169] - 3,52
6,55 6,31 4,83 4,44 0,20 0,11 0,94 4,61 5,60 513 5,20 528 - 167, - 321
6,21 571 4,68 4,42 0,25 0,12 0,69 4,23 5,22 4,95 5,54 520f - 189 - 3,04
5,87 5,28 4,63 4,34 0,23 0,14 0,56 3,96 5,64 4,79 4,98 500 + 1,851 + 261
5,63 5,08 4,76 4,45 0,18 0,13 0,56 4,96 5,63 4,74 4,94 500 + 187 + 227
5,43 5,07 4,81 4,48 0,04 0,08 0,56 4,50 5,28 4,83 4,94 501f + 195] + 224
5,38 4,90 4,74 4,28 0,03 0,06 0,38 4,44 4,92 4,75 4,92 500 + 229, + 252
5,29 4,93 4,74 4,51 0,03 0,05 0,44 4,47 4,82 4,78 4,91 502 + 247, + 269
5,05 4,76 4,76 4,59 0,03 0,04 0,50 5,21 5,13 4,88 5,04 518} + 2,60f + 250
4,92 4,76 4,99 4,60 0,03 0,03 0,50 5,51 5,47 5,05 518 531 + 2,67] + 239
4,78 4.7 4,71 4,61 0,03 0,04 0,50 5,98 5,23 4,74 5,10 5231 + 2637 + 240
4,81 4,68 4,95 4,75 0,03 0,04 5,80 5,34 5,45 5,21 5331 + 273 + 244
4,70 4,72 5,00 4,59 0,03 0,03 5,26 5,37 5,01 518 531 + 269 + 236
4,83 4,74 4,97 4,60 0,03 0,03 5.92 542 5,04 518 531: + 266 + 234
5,10 4,80 4,96 4,52 0,03 0,03 . 5,34 5,53 4,95 517 530 + 264, + 240
5,16 4,86 5,01 4,54 0,03 0,03 0,51 5,19 5,58 5.08 5,18 5321 + 2671 + 242
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Overnight money am Interbanken- papiere; Laufzeit 91 Tage. — 8 Ab Januar 1999 Sitze fir overnight

markt. — 3 Monate: Durchschnitt aus den bei den wdchentlichen Schatz-
wechselauktionen erzielten Emissionssitzen; Wochen: Durchschnitt aus den
am Ausgabetag erzielten Emissionssdtzen. — 4 Wochendurchschnitt: jeweils
Donnerstag bis Mittwoch. — 5 Dreimonatsdepot bei GroBbanken in Zurich;
Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der vierten Woche jeweils
stichtag Ultimo. — 6 Hongkong-Dollar Interbank Offered Rates (HIBOR). —
7 Von der Hongkong Monetary Authority regeimaBig emittierte Geldmarkt-

deposits. — 9 Ab Januar 1999 US-Dollar London Interbank Offered Rates
(LIBOR). Vorher basierten die Satze auf Angaben vom Frankfurter und
Luxemburger Bankplatz. — 10 Satze fur Kontrakte mit dreimonatiger Lauf-
zeit. Infolge der Mengennotierung wird seit Januar 1999 der Terminswap-
satz Euroffremdwiahrung far den Riickkaufstag des Swapgeschéfts in der
Fremdwahrung errechnet; vorher lautete die Rechnung auf DM. Dadurch ver-
andert sich der bisherige Deport (-) in einen Report (+).
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland »

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte Inlander
Kredit- Offen-
Bank- Anleihen insti- markt-
Absatz schuid- Indu- der auslan- tute operati-
= ver- strie- offent- dische einschl. Nicht- onen der
Erwerb zu- schrei- obliga- lichen Renten- Zu- Bauspar- banken Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen tionen Hand 2) werte 3) sammen 4)  {kassen 5) 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
103 497 87 485 29 509 200 57774 16 012 45927 31192 13667 1068 57 570
112 285 88 190 28448 - 27 59 768 24 095 78 193 45 305 33599] - m 34093
88 425 35100 - 11029} - 100 46 228 53 325 86 657 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 344 25 649 39 876 96 073 20311 76 448] - 686 22212
244 827 220 340 136 799§ - 67 83 609 24 487 225 066 91833 133266) - 33 19 763
231965 219 346 131670 667 8701 12619 173 099 45 095 127 310 694 58 866
291762 284 054 106857} - 175 177 376 7 708 170 873 132 236 37 368 1269 120 887
395110 382 571 151812 200 230 560 12 539 183 195 164 436 20095) - 1336 211915
303 339 276 058 117185¢ - 65 158 939 27 281 279 989 126 808 154 738] - 1557 23349
227 099 203 029 162538] - 350 40 839 24 070 141282 49 193 94 409| - 2320 85 815
254 092 233519 191 341 649 41529 20573 147 266 117 352 30767 - 853 106 826
327 315 250 688 184 911 1563 64 214 76 627 198 471 144177 54294 - 128 845
417 435 308 201 254 367 3143 50 691 109 234 249 935 203 342 46 593 - 167 500
Mio Euro
38 961 30946 19953} - 51 11044 8015 22630] - 5571 28 201 - 16 331
28 303 14 494 16 234 -1 - 1740 13809 21701 847 13 230 - 6 602
30 880 17 051 11 941 149 4961 13829 19 002 13744 5258 - 11878
37 128 26 700 25 247 - 1453 10428 14 894 12 747 2147 - 22234
30 205 15 831 13745 - 2086 14374 31764 230893 8675 -1 - 1559
11881 7 460 6 830 460 170 4421 6613 1575 5038 - 5268
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10} institute 5) 11) banken €) Ausldnder 12)
Mio DM
32371 16 394 15976 17195 5022 12173 15174
15 845 11 889 3955 16 439 2153 14 286 - 594
21 390 7528 13862 18 436 1177 17 259 2953
35511 19 365 16 147 10 231 4913 5318 25277
50 070 28 021 22048 52 631 7215 45 416 - 2 561
33478 13317 20 161 32 247 2 466 29781 1230
32 595 17 226 15370 40 651 2984 37 667 - 8 055
39 355 19 512 19 843 30871 4133 26738 8 485
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659
46 422 23 600 22822 49 354 11945 37 409 - 2931
71693 34 212 37 481 55 164 12 627 42 537 16 529
114 694 22239 92 454 91876 8547 83 329 22818
235597 48 796 186 800 134 422 20 252 114170 101176
Mio Euro
10299 1341 8 958 10 228 3425 6803 71
3785 617 3168 2294 1498 796 1491
5301 1166 4135 22106 16 994 5112 - 16 805
6518 3723 2795 8279 6 608 1671 - 1761
708 2253 - 1545 - 1096 2 253 - 3349 1804
27 920 12221 15699 6404 - 22564 28 968 21516

* Investmentzertifikate siehe Tabelle VIl 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverdnderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnverm&gen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) ausléndischer Rentenwerte
durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 In- und ausldndische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt
auch den Erwerb in- und ausléndischer Wertpapiere durch inidndische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-} inlandischer Ren-
tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslénder; Trans-
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aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (=) ausldndischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch in-
lénder; Transaktionswerte. — 10 In- und ausléndische Aktien. — 11 Bis
einschl. 1998 chne Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw.
Netto-VerduBerung (-) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) -
vor 1989 auch inlandische Investmentzertifikate - durch Ausldnder; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vor-
laufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Nominalwert in Mio DM, ab 1999 in Mio Euro

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
) schreibungen  {Bankschuld- Anleihen unter inlénd.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |{verschrei- Industrie- der offent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen obligationen 2) ilichen Hand 3) |rung begeben
Brutto-Absatz 4
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72140 300 920 3392 238 400 149 542
1998 Okt. 76 432 50 026 5798 22177 3830 18 222 130 26 276 2483
Nov. 83731 59 239 6 026 27 668 2 445 23100 150 24 342 11 986
Dez. 77 539 58 540 3 365 25443 5496 24 237 500 18 499 10 674
Mio Euro
1999 Jan. 68 192 46 904 3390 29 019 4238 10 257 - 21288 5319
Febr. 47 787 40 901 2477 21003 3461 13 961 - 6 886 8419
Maérz 48 249 37 441 231 20 895 2616 11620 150 10 658 9535
April 51738 44 369 3833 14733 10 602 15 202 - 7 368 5732
Mai 45739 38 467 2 996 13904 2739 18 828 - 7272 5498
Juni 36 643 28 363 3049 9795 4972 10 547 550 7731 4257
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von (iber 4 Jahren s
1990 272 642 133347 10 904 43 250 26767 52 425 - 139 295 29 791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380 470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288 619 54 385 93 551 2 847 195 122 139 645
1998 Okt. 52003 27 040 3651 13499 2967 6924 130 24 833 2418
Nov. 58 166 34 431 4701 22 527 1338 5 866 150 23 585 10 922
Dez. 43 638 33330 2 860 18 185 3817 8 468 500 9 808 9637
Mio Euro
1999 Jan. 53031 32724 1657 24729 3242 3097 - 20 306 5205
Febr. 31501 25 451 1991 14 266 3024 6170 - 6 050 5754
Marz 28 140 21649 1316 14 201 1872 4260 150 6342 8768
April 30471 23 766 3419 9462 7753 3133 - 6705 2817
Mai 24 786 17 838 1892 9972 2111 3863 - 6948 5298
Juni 18 084 14 830 2 160 5063 4482 3125 550 2704 2 887
Netto-Absatz 6
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13 104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6020 55199 585 42 788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12 476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
1998 Okt. 19 244 6900 1121 6 626 - 961 114 130 12214 - 6 064
Nov. 38 809 25347 4272 14 504 - 1481 8 050 150 13312 6931
Dez. - 13235 - 2831 - 1632 - 1271 - 1776 1849 500 - 10904 4304
Mio Euro
1999 Jan. 31337 20 888 1664 17 625 2838 - 1240 - 51 10 500 3377
Febr. 14 850 16 378 778 9434 1752 4414 - - 1529 4444
Marz 17 834 13814 242 12 303 - 766 2035 150 3870 7323
April 23 306 22 527 1872 6 902 8079 5675 - 779 3074
Mai 19 838 17 481 1094 6479 863 9 045 - 2 357 2239
Juni 6992 7 366 1357 3832 1967 210 460 - 834 1932
* Begriffsabgrenzungen siehe Erlauterungen im Statistischen Beiheft zum stalt. — 4 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wert-

Monatsbericht 2, Kapitalmarkistatistik. — 1 Ohne Bank-Namensschuldver-
schreibungen. — 2 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunterneh-

men. — 3 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandan-
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papiere. — 5 Langste Laufzeit gemafl Emissionsbedingungen. — 6 Brutto-
Absatz minus Tiigung.
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Vil Kapitalmarkt

3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Nominalwert in Mio DM, ab 1999 in Mio Euro

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartiber

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

o}

1999 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweiligen Verwahrung tber-

gebene Stilicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfélligkeit bei

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten

Nominailwert in Mio DM, ab 19899 in Mio Euro

Schuldver- landsanleihen
schreibungen Sonstige Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- Konsortialfih-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungenjobligationen lichen Hand rung begeben
Mio DM
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1686 765 1040374 142757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664 814 1432661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229 053 341210
2 870 295 1 606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 7111 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472180
3366 245 1990 041 243 183 961 679 240 782 544 397 4 891 1371313 535 359
3694234 2 254 668 265 721 1124198 259 243 605 507 8 009 1431558 619 668
Mio Euro
1920 169 1173681 133635 592 418 134 367 313 262 4044 742 444 320 208
1935019 1190 060 134413 601 852 136 119 317676 4044 740 915 324 652
1952 853 1203874 134 655 614 155 135 353 319711 4194 744 784 331975
1976 159 1226 401 136 526 621 058 143 432 325 386 4194 745 563 335049
1995 996 1243 882 137 620 627 536 144 295 334 431 4194 747 920 337 288
2 002 988 1251248 138 977 631 368 146 262 334 640 4654 747 086 339 220
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Juni 1999
575079 400 083 40 995 166 377 42 467 150 244 757 174 238 82274
542 103 351476 39 045 181 700 41294 89 437 1314 189313 89 252
369 892 235 859 28 035 135955 27 331 44 538 1441 132 571 60 582
196 323 130 353 13600 79116 12 505 25130 521 65 450 27 698
178 381 103 318 16 209 55 970 15 260 15878 517 74 546 56 783
38474 22297 1084 10 952 5402 4 859 102 16 074 14173
49 937 4108 9 9242 981 2177 - 45 828 2515
52 799 3754 - 355 1021 2378 - 49 045 5944

gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuldverschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
DM reduziert.

Verdnderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital jNettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-} jvon Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, Jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- | Kapitalberich- |und sonstigen |GmbH-Anteilen |Vermégens- einer anderen }herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1} tigungsaktien |Sachwerten u.d. tbertragung Rechtsform und Auflésung

Mio DM
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151 618 6932 3656 610 2416 407 - 182 at1 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211 231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
238 156 16 578 6 086 2566 658 8 607 - 4055 3905 - 1188

Mio Euro
122 487 720 805 43 19 5 162 - 257 - 57
122 876 390 197 42 1 114 - 340 374 - 7
122 838 - 38 144 97 32 52 - 186 - 1z - 61
123439 601 380 22 31 50 - 21 150 - 1
123841 402 183 178 5 9 - 290 329 - 1
127 621 3780 1017 176 2 20 2623 38 - 97

— 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio
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VII. Kapitalmarkt

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inléndischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
boérsennotierte DM-/Euro-
Bundeswertpapiere Auslandsanl.
unter inland. { Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indu- Konsortial-  |Renten- Aktien-
zeit Ober 9 bis zeit Uber 9 bis | strieobli- fuhrung index CDAX- index
insgesamt  jzusammen Jjzusammen {10 Jahre 9 zusammen {10 Jahre gationen begeben 1) 5){ (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- ;Ende Ende
% p.a. schnittskurs {1987=100 1987=1000
8,9 88 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
87 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 83 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5.6 5,6 5,6 6,2 55 6,4 58 58 110,37 217,47 2 888,69
5.1 5.1 51 5.6 5.0 5,9 5,2 55 111,01 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5,0 53 118,18 343,64 5 002,39
3,6 3,6 3,5 3,7 3,6 4,1 4,4 4,9 119,48 354,47 5159,96
3,7 3,7 3,7 3,9 3,7 4,2 4,4 5,0 117,60 341,57 4911,81
3,8 38 3,8 4,0 3,8 4,4 4,5 52 118,20 337,39 4884,20
3,6 3,6 3,6 3,9 3,6 4,2 4,4 4,8 118,98 364,29 539311
3,7 37 3,7 4,0 3,7 4,3 4,4 4,7 117,83 344,51 5 069,83
4.1 4,1 4,1 4,4 4,1 4,7 4,7 51 115,22 363,10 537852
4,4 4,4 4,4 4,7 4,5 5,0 5,0 54 113,65 349,38 5101,87
1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis- verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-

sionsbedingungen von (ber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-

als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen tel der Monatszahlen.

— 2 Stand am Jahres-

bzw. Monatsende. —

u.d., Schuldverschreibungen mit unplanma8iger Tilgung, Null-Kupon-Anlei- 3 Quelle: Deutsche Bérse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefdhige Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anteihen, die nicht in DM oder Euro hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-

denominiert sind. Die Gruppenrenditen fir die Wertpapierarten sind gewo- sen notiert.
gen mit den Umiaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten in Deutschland

Absatz von Zertifikaten Erwerb
intandischer Fonds {Mittelaufkommen) Inlédnder
Publikumsfonds 1) Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen | Nichtbanken 3)
darunter
Absatz darunter darunter
= Offene aus- auslan- auslan-
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- dische dische
insge- zu- zZu- markt- papier-  {bilien- Spezial- {scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus-
samt sammen {sammen }fonds fonds fonds fonds Fonds4) jsammen Isammen |fikate sammen |fikate lander 5)
Mio DM
25788 26 857 7904 - 8032; - 128 189525 - 1069 25 766 4291 - 362 214707 - 707 22
50 064 37 492 13738 - 11599 2144 23754 12572 49 890 8594} - 5 41 296 12577 174
81514 20474F - 3102 -1- 9189 6 087 23575 61040 81518 10 495 2152 71023 588881 - 4
80 259 61672 20791 - 6 075 14716 40 881 18 587 76 258 16 982 2476 59 276 16111 4001
130995} 108914 63 263 31180 24 385 7 698 45 650 22 081 125943 9849 - 6891 116094 22770 5052
55 246 54 071 16777 6 147 3709 6921 37294 1175 56 295 12172 188 44 123 9871 - 1049
83386 79110 165174 - 4706 7273 13 950 62 592 4276 85704 19 924 1685 65 780 2591} - 2318
153879 138945 31501 - 5001 30 066 6436, 107 445 14934; 158 022 35924 340: 122098 14594 - 4143
190794f 169748 38998 5772 27814 46907 130750 21046 193563 43 937 961 149 626 200851 - 2769
Mio Euro
14757 14 020 6523 1447 3162 1870 7 497 737 13 468 366 - 727 13102 1464 1289
9894 8782 4597 673 2894 954 4185 1112 9438 1919 811 7519 301 456
8456 5829 2774} - 18 2108 629 3055 2627 8 580 920f - 316 7 660 29431 - 124
9837 8937 3222 649 1768 778 5715 900 9962 1926 68 8 036 832y - 125
11124 9264 3430 903 1844 661 5774 1860 11153 3491 98 7 662 1762 - 29
6227 5714 2888 496 1216 889 2827 513 7 532 1833F - 7 5699 520f - 1305

1 Ab Oktober 1998 einschl. Altersvorsorgefonds. — 2 Buchwerte. — 3 Als Ausldnder; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfat). — Die
Rest errechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) ausldndischer Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
Investmentzertifikate durch Inldnder; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb werden nicht besonders angemerkt.

bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer Investmentzertifikate durch
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Viil. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte »

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsma8ige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jshrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande und verschiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnah-
men aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIil. 2. — 2 Die
lahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend
der Haushaltsstatistik ausgewiesenen Steuereinnahmen koénnen von den in

Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- |nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |[Sach- |de Zins- Sach-  |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- 2u- aus- investi- jungs- ]Aus- Einnah- ]Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt jern3) {gesamt4)gaben jwand |[schisse Jgaben [tionen |hilfen S}igaben Imen®6) |gaben lgaben |nahmen |gaben }gaben
Mrd DM
803,9 661,9 925,8 261,2 126,7 298,5 771 85,8 74,81 -121,9 551,89 537,7 +14,21 1286,1} 13948} -1087
904,1 731,7F 10139 285,7 134,0 304,8 100,6 101,1 86,1f -109,8 609,1 617,4 - 83} 1436,0f 15542} -118,1
928,7 749,11 10602 296,8 136,0 340,5 102,1 97,0 87,31 -131,5 660,8 658,7 + 2,1} 1492,1] 1621,5§ -129,4
994,2 786,27 11011 315,5 137.3 352,3 114,0 93,2 86,5{ -106,9 694,1 693,7 + 0,4} 15954] 17018} -1065
1026,1 814,21 1136,1 3248 135,5 366,4 129,0 90,1 86,3f -110,0 731,2 743,8 -12,5}] 1664,7] 17872} -1225
1 000,5 800,0] 11219 326,2 137,0 361,2 130,7 83,9 80,1} -121,4 771,0 783,3 -123} 16661} 1799,8] -133,7
1013,5 797,21 1109,0 325,5 136,0 353,0 132,0 81,5 77,0 - 955 799,0 793,5 + 55] 1704,5] 1794,5§ - 90,0
1073,0 833,0: 11300 326,5 136,5 371,0 134,0 81,0 78,5f - 57,0 813,0 808,5 + 4,5} 1767,0] 18190} - 520
241,0 188,3 2714 74,0 31,2 99,6 41,0 11,9 146 - 304 196,2 195,8 + 04 405,0 434,91 - 30,0
263,5 199,1 255,6 75,6 30,2 92,3 249 15,9 153§ + 80 200,1 202,7 - 2,6 432,2 4269f + 54
250,8 204,7 273,4 77,2 32,3 91,2 34,4 19,7 186§ - 226 201,3 200,2 + 1,1 422,6 4441 - 21,5
313,2 241,6 3245 96,2 41,5 92,3 32,8 29,0 31,04 - 11,3 204,2 197,8 + 6,5 491,4 496,21 - 48
240,3 192,1 2731 73,2 31,6 100,1 42,0 12,3 14,3] - 328
Mrd Euro
1229] 19211 13971 3741 w2l si2l 2sl 63l 73] - 168l i 1 j 1 1

Tab. VIIl. 4 enthaltenen Angaben gemaf der Steuerstatistik abweichen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. — 5 Ausgaben fir Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt flr Arbeit.

Gegeniiber fritheren Berichten werden nunmehr (entsprechend der verin-
derten Darstellung in der vom Statistischen Bundesamt verdffentlichten Fi-
nanzstatistik und den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen) die kauf-
ménnisch buchenden Krankenhauser nicht mehr bei den Jahresergebnissen
der Linder- und Gemeindehaushalte und die Zusatzversorgungseinrich-
tungen fiir den 6ffentlichen Dienst nicht mehr bei den Vierteljahres- und sah-
resergebnissen der Sozialversicherungen erfat.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden *

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIIl. 1. — 1 Die Gewinnabfihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hoéhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM bericksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt
dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Einschl. Berlin
(Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den
jahriichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden
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Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
Mrd DM
354,1 406,1 297.4 315,8 67,4 77,9 196,3 201,9 44,7 43,5
398,4 431,7 318,2 336,3 73,0 86,0 212,6 221,6 50,3 57,5
401,6 462,5 326,5 352,8 76,4 92,5 222,5 230,9 54,4 59,0
439,6 4789 3288 357,0 79,3 95,9 228,9 235,1 53,9 59,2
439,3 489,9 338,6 370,2 88,4 101,5 225,6 237,9 58,7 60,8
411,9 490,4 344,8 379,7 93,7 105,5 227,7 232,9 55,0 57,7
415,5 479,0 351,8 379,5 94,4 104,5 224,5 229,7 51,5 54,0
438,5 495,0 362,0 384,0 95,5 104,0 233,5 226,5 51,5 52,5
92,8 118,7 834 89,0 21,2 20,7 49,2 52,6 10,4 11,0
104,5 119,3 85,5 87,2 22,0 23,7 55,3 52,5 11,8 121
101,5 121,8 87,1 91,5 24,2 25,3 57,8 54,9 13,0 12,8
139,5 135,2 1029 111,8 28,3 33,4 68,6 65,3 16,1 16,2
94,8 121,3 83,7 91,6 21,8 22,0 49,7 52,7 10,4 10,9
Mrd Euro
48,4 62,0 23] 46,91 1,11 1,21 25,4 26,91 53 5,6

Jahreszahlen keine Sonderrechnungen.

Gegeniiber frilheren Berichten werden nunmehr (entsprechend der verin-
derten Darstellung in der vom Statistischen Bundesamt verdffentlichten Fi-
nanzstatistik und den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen) die kauf-
minnisch buchenden Krankenhduser nicht mehr bei den Jahresergebnissen
der Linder- und Gemeindehaushalte erfaBt.

;
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1990 1991 1) 1991 2) 1992 1993 1994 1995 3)p) 11996 P} 1997 p) 1998 p)
Einnahmen 1068,4 1197,7 1300,4 1438,0 1488,2 1580,8 1631,2 1 646,8 1674,7 17243
darunter:
Steuern 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 811,5 838,8 819,2 822,4 861,6
Sozialabgaben 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 642,6 672,7 706,4 7301 736,9
Ausgaben 1118,1 12874 13950 1525,2 1600,0 1668,0 1751,6 17716 1776,2 1803,2
davon:
Staatsverbrauch 4441 466,5 556,7 616,4 6349 658,6 686,6 705,1 7034 710,1
Zinsen 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 112,2 1311 131,8 1359 134,5
Laufende Ubertragungen 521,7 620,3 621,7 665,3 720,6 765,0 801,3 812,5 8219 836,8
Vermogensubertragungen 33,3 66,2 64,9 55,9 53,5 45,9 50,1 45,4 45,5 54,1
Bruttoinvestitionen 55,5 59,9 75.0 87,2 86,8 86,4 82,5 76,8 69,5 67,7
Finanzierungssaldo - 497} - 897] - 947{- 872 - 1118] - 873} - 1204] - 1248; - 101,5{ - 789
in % des Bruttoinlandsproduktes | — 211 - 3,41 - 3,31 - 28F - 3,51 - 268 - 3,51 - 35§ - 2,81 - 2,1
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstait - 4,31 - 19,91 - 19,91 - 29,6 - 381 - 371
Abgrenzung gemaB Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo . q - 31 - 2,61 - 3,2 - 2,4 - 33 - 34 - 2,7¢ - 2,0
Verschuldung 41,4 44,0 48,0 50,2 58,3 60,8 61,5 61,1

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégenstbertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des
BIP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

wegen der Umsetzung der Krankenhauser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VII. 7 und VIIl. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab. Stand
nach Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen vom Marz
1999.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrége aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundesergidnzungszuweisungen und Anteile am Mineraldisteueraufkom-
men. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrdge des Bundes ab 1988 der
EU zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Brutto-

Bund, Lander und Europaische Union Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- | Europdische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander Union 3) zusammen Bundeslandern | 5)
Mio DM
797 154 700 739 368 244 290771 41724 96 531 7703 - 17
833013 727 888 379 491 306 127 42271 104 960 8 841 + 166
185 929 99 993 77 810 8126
55 049 29 225 22632 3192
77 757 43033 32637 2087
Mio Euro
95 064 51126 39784 4155
28 146 14943 11572 1632
39757 22 002 16 687 1067

sozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Diffe-
renz zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen einge-
gangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. VIli. 5) und
den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen. —
6 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundesldndern.
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5. Steuereinnahmen nach Arten

Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Korper- |Kapital- Mehr- Einfuhr- {steuer- }Bundes- {Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- jschaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage jsteuern |[Lander- }EU- men-
Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer 3) |steuer steuer steuern 4) jsammen  |steuer steuer 67 8)9) steuern 8) [ Z6lle 9) |steuern 10;
Westdeutschiand
Mio DM
1997 319 461 250 231 11079 32719 25432 223 1271 183 251 39875 8710 29 859
1998 346 038 260 191 16 837 35113 33897 231588{ 186317 45270 10228 32457
1999 2.vj. p) 92 031 65 836 6164 10 408 9623 60313 48 442 11871 2357 8373
1999 Mai 22 644 217807 - 1629 468 2024 21752 17 975 3777 614 2632
Juni p} 46 469 22934 8758 9 409 5368 19484 15521 3963 2 2745
Mio Euro
1999 2.Vj. p) 47 055 33661 3152 5322 4920 30837 24 768 6069] 1205 4281
1999 Mai . 11578 111365 - 833 239 1035 11122 9191 1931 314 1346
Juni p} . 23759 11726 4478 4381 2744 9962 7936 2026 1 1403
Deutschland
Mio DM
1997 740 272 313794 248 672 5764 33 267 26 092 240900f 199934 40 966 8732] 135264 34 682 6900 39533
1998 775 028 340 231 258 276 11116 36 200 34 640 250 2141 203 684 46 530) 10284} 130513 37 300 6 486 47 140
1999 2.vj. p) 197 367 85961 60 838 4582 10778 9763 64 960 52 780 12 180 2446] 32856 9630 1514 11439
1999 Mai 58 289 20 359 20 1551 - 2366 509 2061 23528 19 680 3848 652 10 244 3017 489 3240
Juni P} 82 761 45 169 21317 8633 9809 5410 20 967 16 869 4098 3 12 947 3188 488 5004
Mio Euro
1999 2.vj. p) 100912 43 951 31106 2343 5511 4992 33213 26 986 6227 1251 16 799 4924 774 5848
1999 Mai 29 803 10410 10305§ - 1210 260 1054 12 030 10 062 1968 333 5237 1542 250 1656
Juni P} 42 315 23094 10899 4414 5015 2766 10720 8625 2095 1 6620 1630 250 2559
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Ab 1998 vorab 3,64%, ab 1999 5,63%
Tab. Viil. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- far den Bund zur Finanzierung des zusitzlichen Bundeszuschusses an die
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abziglich der Umlage), aus den Grund- Rentenversicherung, von Restsumme 2,2% fur die Gemeinden, von neuem
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- Restbetrag: Bund 50,5%, Lander 49,5%. Von den genannten Bundesanteilen
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- geht auBerdem der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Um-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf satzsteuerverteilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerum-
Bund, Linder und Gemeinden, das Aufkommen aus Kérperschaft- und lage von der Finanzierung des Schuldendienstes fiir den Fonds ,Deutsche
Kapitalertragsteuer im Verhéltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. Ab 1998 Bund 42,2%, Lan-
3 Ab 1996 nach Abzug des — teilweise nur fir Gesamtdeutschland ausgewie- der 57,8%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. — 9 Die Einnahmen aus den rei-
senen ~ Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrige aus dem nen Bundessteuern sowie aus den der EU zustehenden Zdllen werden nur
steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- naoch fur Gesamtdeutschland erfaBt. — 10 Ab 1998 einschl. Anteil an den Um-
ren. — 5 Anteil des Bundes: 1993 und 1994 63%, 1995 56%, 1996 und 1997 satzsteuern.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- abrige [sonstige |fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral-  |Tabak- wein- cherungs-{ Verkehrs-|Bundes-  |zeug- moégen-  {schaft- {Bier- Lander- }Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit dlsteuer  ]steuer abgaben [steuer Isteuern 1)steuern 2) |steuer steuer steuer fsteuer ]steuern [steuer3) |steuern steuern 4)
Mio DM
1997 5) 66 008 21155 4 662 14127 - 29312 14418 1757 4061 1698] 12749 48 601 15503 1509
1998 66 677 21 652 4426] 13951 - 23 807 15171 1063 4810 1662 14 594 50 508 16 228 1532
1999 2.Vj. p) 17 475 5501 936 2448 - 6072 3734 315 1395 428 3759
1999 Mai 6 465 908 288 929 - 1555 1172 109 454 136 1146
Juni p) 5978 2572 338 721 - 3013 1250 87 402 147 1302
Mio Euro
1999 2.vj. P} 8935 2813 479 1252 - 3105 1909 161 713 219 1922
1999 Mai 3306 464 147 475 - 795 599 56 232 70 586
Juni P 3057 1315 173 368 - 1541 639 44 206 75 665

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Soli-
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daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerdhn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundeslindern.
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Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche |tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- {gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- e- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) [tionen 1) |briefe 1) institute 2) | rungen sonstige 2) {dingte 3} irungen sonstige 4
Offentliche Haushalte
1993 1506 431 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 575722 6 000 19 254 1421 86 181 196
1994 1659 632 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 644 459 5257 25077 1391 87 098 184
1995 1993 476 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 764 875 4874 37010 15 106 87079 198
1996 2126 320 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 836 582 4079 36 141 9 960 89 826 203
1997 2215893 - 26 336 241 268 177721 99 317 670 755 879 021 3630 26 940 1315 89 376 216
1998 Juni 2249 136 - 25721 245 081 181 627 97 547 690 601 890 544 3375 23672 1283 89 471 214
Sept. 2 266 689 - 24 885 233880 189 693 96 664 705 134 902 657 3335 21546 1280 87 409 205
Dez. P} 2280 221 - 25431 221724 199 774 92 698 729 416 894 456 3146 23544 1249 88 582 202
1999 Marz p) 1178 094 - 12 467 107 883 106 552 45 415 391 250 456 337 1524 10 603 636 45 321 106
Bund %
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 321 1421 9 698 194
1994 712488 - 15870 66 987 181737 59334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
1996 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8684 183
1997 905 691 - 25 286 78 848 177 721 99 317 481 619 31845 10 865 1300 8 684 197
1998 Juni 946 364 - 24 986 95 495 181 127 97 547 501 046 33053 10 2928 1292 8 684 197
Sept. 964 454 - 24 685 91104 189 193 96 664 508 272 41185 - 3188 1292 8684 189
Dez. 957 983 - 24 666 84 760 199 274 92 698 519718 24 125 - 2603 1270 8 684 186
1999 Mérz 506 312 - 12077 41 245 106 040 45 415 277 684 17 450 - 1218 645 4440 100
Westdeutsche Lander
1993 393 577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2 563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 442 536 - - 72 001 19 151 339084 1333 10 965 - 2
1996 477 361 - 320 80 036 11934 372 449 874 11747 - 2
1997 505 297 - 350 79 901 6739 406 499 705 11102 - 2
1998 Juni 514 028 - - 81427 4208 417 764 539 10088 - 2
Sept. 516 586 - - 80 259 4130 422 974 526 8 697 - 2
Dez. p} 525 449 - 320 79078 4512 430 709 516 10312 - 2
1999 Marz p) 268 623 - 164 39 908 2 256 221697 204 4394 - 1
Ostdeutsche Lander
1993 40 263 - - 18115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 25320 1500 53483 - 182
1997 90174 - 700 26 040 1500 61697 15 222
1998 Juni 92573 - 735 25695 1500 64 406 15 222
Sept. 94 555 - 200 27 160 1500 65 468 15 212
Dez. o) 98 192 - 445 25728 1500 70 289 - 230
1999 Mirz p) 49 502 - 227 13065 767 35361 - 83
Westdeutsche Gemeinden
1993 146 755 - - 141 566 3195 1994
1994 153375 - 100 147 558 3121 2596
1995 157 271 - 1000 151 127 2911 2233
1996 158613 200 1280 152 311 2 658 2164
1997 160 162 300 1330 154 145 2453 1934
1998 Juni 159 600 300 1330 153 620 2400 1950
Sept. 158 700 300 1330 152 720 2 400 1950
Dez. p) 158 958 300 1330 153 208 2242 1878
1999 Marz p) 80661 . . 153 680 77732 1125 971
Ostdeutsche Gemeinden ®
1993 23385 - 300 22 471 332 282
1994 32235 125 400 30837 364 509
1995 36 830 225 400 35427 347 431
1996 38976 225 400 37922 308 121
1997 38688 225 400 37623 273 167
1998 Juni 38 800 225 400 37755 250 170
Sept. 39 000 225 400 37955 250 170
Dez. ) 39873 225 460 38777 255 156
1999 Méarz p) 20 421 115 335 19761 128 82

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der &ffentlichen Haushalte »

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio Euro

Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche |tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |[Bundes- der Sozial- einigungs- {gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- |anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- e- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |briefe 1) institute 2) |rungen sonstige 2) jdingte 3) |rungen sonstige 4)
Bundeseisenbahnvermdégen
1994 71173 5208 29 467 29232 65 7 200
1995 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 77785 1882 28 749 41 537 130 5489
1997 77 254 . . 1927 - 25634 44 807 115 4772
1998 Juni 76 391 . . - 500 26 468 45771 102 3550
Sept. 78 276 . . - 500 28 105 46 549 86 3037
Dez. 77 246 . . - 500 31648 42 488 79 2531
1999 Mérz 39177 - 511 16 883 20710 40 1033
Fonds , Deutsche Einheit" 9
1993 87 676 1876 8873 - 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 . 897 8867 - 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8891 - 44 398 31925 5 1927
1996 83 547 . - - - 44 312 38 020 5 1210
1997 79 663 . - - - 44 293 34720 5 645
1998 Juni 79 323 . - - - 47 988 30705 5 625
Sept. 79 475 . - - - 48 240 30 625 5 605
Dez. 79 270 . - - - 47 855 30975 - 440
1999 Mérz 40528 . - - - 26 638 13 691 - 199
ERP-Sondervermégen 5
1993 28 263 9318 18 945 . -
1994 28 043 10 298 17 745 . -
1995 34 200 10745 23 455 . -
1996 34135 10750 23385 . -
1997 33650 10810 22 840 . -
1998 Juni 34 660 10700 23 960 . -
Sept. 34 696 11921 22775 . -
Dez. 34159 11944 20 988 1227
1999 Marz 17 428 . . . . 6426 10 410 . 592
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 5
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . . 22 003 2 1420 . 75 263 .
1995 328 888 . - 58 699 98 731 72732 o8 6468 13745 78 395 21
1996 331918 . - 54718 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 322 032 . - 54 028 98 377 81616 54 7233 15 80692 17
1998 Juni 303976 . - 41939 96 874 80176 54 4140 -9 80 788 15
Sept. 297 370 . - 34 833 101120 78 946 54 3689 -1 78 726 14
Dez. 304 978 . - 31633 110 006 79 226 54 4167 -20 79 899 15
1999 Mérz 153 109 - 13397 59 343 37433 27 2031 -9 40 881 6
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds 5
1995 2220 - 2220 - -
1996 3117 9 3108 - -
1997 3283 54 3229 - -
1998 Juni 3420 87 3334 - -
Sept. 3577 117 3460 - -
Dez. 4114 443 3671 - -
1999 Mérz 2332 238 2094 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei ausldndischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der investitionshilfeabgabe. — 3 Wohnungsbau-Altver-
bindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. —
4 Hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londo-
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ner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. —
5 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarkistatistik — ent-
sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermbgen nachgewiesen. — 6 Angaben fir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande.

Zur Abgrenzung der 6ffentlichen Haushalte siehe Tab. Viil. 1.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994
1995
1996
1997

1998 Juni
Sept.

Dez. p)

1999 Marz p)

Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1998 1999
1997 1998 p) Marz 1999 p) insgesamt P){ 1.Vj. }Z.Vj. l3.—4,vj. p) {1.Vj. P

Position Mio DM Mio Euro | Mio DM Mio Euro
Kreditnehmer
Bund 905 691 957 983 990 261 506 312] + 52292] + 26586] + 14086f + 11620{ + 32277} + 16503
Fonds ,Deutsche Einheit” 79 663 79 270 79 266 40 528 3941 - 133} - 207{ - 541 - 41 - 2
ERP- Sondervermogen 33 650 34159 34 086 17 428§ + 509 + 1071} - 60} - 5021 - 731 - 37
Bundeseisenbahnvermégen 77 254 77 246 76 624 39177} - 8| + 1918 - 1054] + 855] - 6221 - 318
Erblastentilgungsfonds 322032 304 978 299 456 153109] - 18495f - 3151§ - 14943| - 401} - 5579] - 2852
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 3229 3971 4395 22471 + 742) + 120 + 93] + 6371 + 4241 + 217
Entschadigungsfonds 54 143 166 851 + 89 + 191 + 14 + 56 + 23} + 12
Westdeutsche Lander 505 297 525 449 525382 268623] + 20152 + 5559 + 31721 + 11421} - 671 - 34
Ostdeutsche Lander 90 174 98 192 96 818 49502f + 8018] + 198} + 2202] + 5618 - 1374} - 703
Westdeutsche Gemeinden 2) 160 162 158 958 157 760 80661] + 25421 + 894 — 200f + 1848 - 4058 — 207
Ostdeutsche Gemeinden 2) 38 688 39873 39 940 20421} + 1514 + 127 + 100§ + 1402 + 133§ + 68
Insgesamt 22158931 2280221 2304152} 11780941 + 66962} + 31259] + 3203} + 325011 + 247331 + 12646
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 26 336 25431 24 384 12467] - 905} - 705} + 9} - 2911 - 1047} - 535
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 241 268 221724 211001 107883] - 19544| - 1514§ + 5327| - 23357 - 10722] - 5482
Bundesobligationen 4) 177721 199 774 208 397 106552] + 22054] - 4802i + 8708] + 18148} + 8623} + 4408
Bundesschatzbriefe 99 317 92 698 88 823 45415} - 6619} - 2135} + 365| - 4849; - 3875] - 1981
Anleihen 4) 670 755 729416 765219 391250 + 58661 + 216277 - 1780] + 38814] + 35803 + 18306
Direktausieihungen der
Kreditinstitute 5) 879 01 894 456 892518f 456337 + 19510 + 20755% - 7975/ + 6731 - 1079; - 552
Darlehen von Sozialversicherungen 3630 3146 2981 1524 - 484 - 203 - 37 - 244} — 165] - 84
Sonstige Darlehen 5) 26 860 23 465 20 659 10563 - 3395, - 1738; - 1545] - 112 - 2806, - 1435
Altschulden 6) 1531 1451 1451 7421 — 80} - 457 + 1My - 46] - 0} - 0
Ausgleichsforderungen 89 376 88 582 88 640 45321 - 2234 + 17 + 40f -~ 2292 - 11 - 0
Investitionshilfeabgabe 79 79 79 40 - 0] - 0f + 0§ ~ 0 - 0 - 0
Insgesamt 22158931 22802211 2304152} 1178094} + 669621 + 312591 + 32031 + 32501] + 24733} + 12646
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 8684 8684 8684 4440 - - - - - -

Kreditinstitute 1169200f 1182400 1164100 595195, + 17200} + 455001 + 7000} - 35300; - 17500§ - 8948
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 3600 3100 3000 1534 - 500 - 200 -i - 300} - 100§ - 51

Sonstige 8) 329 410 311437 349 068 178476] - 19338] - 20241} - 2497 + 3401} + 37633} + 19241
Ausland ts) 705 000 774 600 779 300 398450 + 69600] + 6200] - 1300] + 64700 + 4700] + 2403
Insgesamt 2215893] 2280221f 2304152]1 1178094} + 669621 + 31259 + 3203]{ + 32501 { + 24 733; + 12646
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- Emittenten. — 5 Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Dar-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- lehen. — 6 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungs-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Verdnderung des bau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner Schuldenab-

Schuidenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fir andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande. — 3 Ohne
Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der

kommen, — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dienstes
erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als Differenz er-
mittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
.Deutsche abwicklungs- |Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) {Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3)4)5) vermogen fonds kohleneinsatz
659 652 17 428 35 565 23425 17 745 349 377 179615 36 497 ~ -
788 593 31807 33 857 - 23 455 387 309 185 087 45 560 79 297 2220
851245 33817 39235 - 23 385 428 292 187 311 47 155 88942 3108
883 260 25914 35370 - 22 840 471224 186 087 49 694 88 902 3229
890 670 23 669 31335 - 23910 489 191 185 439 49 423 84 369 3334
892 790 23659 31235 - 22775 493 518 185792 49 671 82 688 3460
898 097 23094 31415 - 22215 504 217 184 940 45 098 83 447 3671
876 670 16 598 27 166 - 21518 503 759 183692 42 604 77 238 4095
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fur andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande. —

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschi. Lastenaus-

5 Einscht. Vertragsdariehen.
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VIIl. Offentliche Finanzen in Deutschland

10. Verschuldung des Bundes

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio Euro

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschi. von der Bundesbahn Gbernom-
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des &ffentlichen Dien-
stes. — 6 Einschi. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Bis Ende 1998 Mrd DM / ab 1999 Mrd Euro

Unverzinsliche Direkt-  |Schuiden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden

Buch- hungen

kredite darunter jBundes- der Aus-

der Finanzie- jschatz- Bundes-  JBundes- Kredit- |Sozial- vereini-  |gleichs-

Ins- Bundes- izu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- |sonstige jgungsbe- {forde- sonstige
gesamt bank sammen {schatze }sungen 2} jtionen2) ]briefe 2)3) 4) rungen 5) | 46} dingte 7} |rungen 8)

685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46093} 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
712 488 - 15870 14578 66 987 181737 59 334] 359833 16 654 63 862 139 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52354 170719 784561 402 307 26572 23 8111 1360 8 684 176
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391] 434 295 32988 10 7761 1330 8684 183
905 691 - 25286 5221 78 848 177 721 99317§ 481619 31845 10 865 1300 8684 197
957 983 - 24 666 4 558 84 760 199 274 92698} 519718 24125 - 2603 1270 8684 186
946 364 - 24 986 4827 95 495 181 127 97547| 501046 33053 10 2928 1292 8684 197
956 484 - 24735 4737 95 743 182 024 96 973| 503 829 40 129 10 2873 1292 8684 195
958 085 - 24 751 4754 92 826 187 432 96 505 505 240 37792 - 3368 1292 8684 195
964 454 - 24 685 4 688 91104 189 193 96 664| 508272 41185 - 3188 1292 8684 189
975 098 - 24759 4652 92 525 187 787 96 001] 521638 39508 - 2723 1290 8684 185
977 714 - 24727 4620 93 495 196 193 93898| 520117 36 398 - 2723 1290 8684 187
957 983 - 24 666 4558 84 760 199 274 92698| 519718 24125 - 2 603 1270 8684 186
503 655 - 12 254 2197 44 077 103 276 46 678 274373 16 581 - 1230 649 4440 96
505 827 - 12 151 2094 42 990 105 561 45456 273077 20 176 - 1230 649 4 440 98
506 312 - 12077 2019 41245 106 040 45415] 277684 17 450 - 1218 645 4 440 100
505 694 - 11907 1928 41698 106 532 453767 281020 12 882 - 1094 645 4440 100
507 475 - 11830 1851 39703 107 365 45346) 281811 15 140 - 1094 645 4440 101
509 524 - 11749 1770 39775 107 737 44 6571 281350 17977 - 1094 645 4440 101

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
I6sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitiibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses
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Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuf3 (+)
Uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Manz- bzw.

Kassen- Kassen- schuBB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung ]nungen gutschriften -defizit ()

ein- aus- bzw. seit Beginn

nahmen 1) gaben 1 2) -defizit () (a) (b) © (d) (e) des Jahres
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 ~ 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 4820 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 4820
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 - 0,17 - 76,60
568,83 638,04 - 69,21 - 3,33 - + 65,81 - 0,07 - 69,21
597,48 655,33 - 57,84 - 543 - + 52,29 - 0,12 - 57,84
47,06 55,51 - 8,45 + 1,67 - + 10,12 - 0,00 - 54,01
45,04 48,90 - 3,87 - 2,27 - + 1,60 - - 000 - 57,88
51,58 54,58 - 3,00 + 3,40 - + 6,37 - 0,03 - 60,88
40,43 54,28 - 13,86 - 3,22 - + 10,64 - - 0,01 - 7473
55,64 57,88 - 2,23 + 0,38 - + 2,62 - - 0,00 - 76,96
90,69 71,57 + 19,12 - 0,63 - - 19,73 - - 0,02 - 57,84
25,48 35,10 - 9,62 + 4,22 - + 13,85 - - 0,00 - 9,62
20,49 25,01 - 4,52 - 2,35 - + 2,17 - - 0,01 - 14,14
28,90 30,87 - 1,96 - 1,49 - + 0,49 - - 0,01 - 16,10
23,17 21,53 + 1,64 + 1,02 - - 0,62 - - 0,00 - 1446
22,28 24,99 - 2N - 0,93 - + 1,78 - 0,01 - 1717
29,29 30,60 - 1,32 + 0,74 - + 2,05 - 0,01 - 18,49
24,57 34,12 - 9,55 - 1,22 - + 8,33 - - 0,00 - 28,04

erfafit werden und weil Giber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Européischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) ~ {¢) - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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12. Entwickiung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angesteliten

Bis Ende 1998 Mio DM / ab 1999 Mio Euro

Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- {Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche-  inahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der iund Ein- Wertpa- {Hypo- Grund-  jtungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) {Bundes gesamt Renten 3) |Rentner4) |Ausgaben Jinsgesamt {lagen 6} piere theken 7) sticke |moégen
Westdeutschland
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 14375 + 822 33578 24 194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50478 288 716 237 464 16 809 + 45 14 456 9608 2119 2 500 229 8 863
1997 305 606 248 463 54 896 295 635 246 011 17 892 + 9971 14 659 10179 1878 2372 230 9261
1998 p) 317 340 250 063 65 191 304 155 254 349 18636 + 13185 18194 14 201 1493 2274 226 9573
1998 2.vj. 77 581 60 111 16 902 74 398 63 175 4 565 + 3183 11657 7 506 1584 2330 237 9324
3.Vj. 79131 61935 16 766 76 389 64 145 4746 + 2742 11 040 6993 1511 2303 233 9437
4.Vj. 85 689 68 984 16117 77 405 64 127 4741 + 8284 18 194 14 201 1493 2274 226 9573
1999 1.vj. 38 950 30 164 8557 39103 33283 2443 - 153 8092 5836 955 1156 145 4821
2.Vj. 41190 31230 9711 39 086 33192 2438 + 2103 8136 5854 993 1145 144 4850
Ostdeutschland
1993 53 241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63812 4362 - 7006
1996 74 790 46 580 17 910 83830 68 316 4851 - 9040
1997 79 351 48 939 20 065 87 424 70 500 5388 - 8073
1998 p) 81072 47 764 23564 90 863 72938 5757 - 979N
1998 2.vj. 18 861 11417 6044 22 591 18194 1420 - 3730
3.vj. 19 979 11788 5994 22 698 18 390 1455 - 2719
4.Vj. 22 020 12993 6 060 22 830 18 333 1448 - 810
1999 1.vj. 10 008 5767 3360 11683 9 500 745 - 1676
2.Vj. 10 383 5935 3680 11713 9473 748 - 1330
Quelie: Bundesminister fir Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrédger. — 1 Die lahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschi. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Bis Ende 1998 Mio DM/ ab 1999 Mio Euro
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
ZuschuB
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der | Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stiitzun-  [deutsch- jdeutsch- Forde- deutsch- | deutsch- [bau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrage jlagen2) [gesamt gen3)4) jland land rung 95) {land land forderung Ausgaben jBundes
Gesamtdeutschland
1993 85 109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13856 36 891 15 895 20 996 19197 -24426 24419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822 -10205 10 142
1995 90 211 84 354 2957 97 103 49 254 36 161 13 094 34 441 16 745 17 696 1586 -6892 6 887
1996 91825 85073 3346 105 588 57 123 40 186 16 938 36478 18 368 18111 903; -13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102 723 60 273 40 309 19 964 31418 16117 15 301 443 -9574 9574
1998 91 088 86 165 2868 98 852 53 483 35128 18 355 34 279 16 784 17 496 an -7764 7719
1998 2.Vj. 21716 20 448 653 25 347 14786 9 506 5280 7814 4011 3804 191 -3631 2 668
3.Vj. 22 B86 21496 856 23992 12525 8314 421 8832 4095 4737 147 -1106 854
4.Vj. 25978 24 328 1207 27 631 12 486 8 460 4026 12 051 5670 6 381 6 —-1653 -1960
1999 1.vj. 10788 10 398 98 12 532 6504 4357 2147 4567 2244 2323 176 -1744 4186
2.Vj. 11792 10917 391 13 224 6578 4334 2244 5227 2661 2 566 94 -1432 1208
Quelle: Bundesanstalt far Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bil-

2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfaligeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —

dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und Mafinahmen zur
Arbeitsbeschaffung.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens *
Deutschland

1991 ]1992 |1993 l1994 11995 |‘|996 P)I1997 P)l1998 p){1995 I1996 P)|1997 P)‘1998 p)|1998 P}
Veranderung Anteil
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % in %
in Preisen von 1995
I.Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 875.0] 8621 804,01 826,1 835,5] 826,0f 8533] 8978 1] - 11 33 5,2 24,3
Baugewerbe 198,0] 214,2] 2138} 2265 222,41 2133 207,7 197,7] - 18] - 41} - 27| - 48 5.4
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 580,5 589,3 580,4] 584,2 586,4] 582,1 596,6| 6158 04) - 0,7 2,5 3.2 16,7
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 786,01 816,9] 8453] 8625| 9072} 9550} 997,3]1031,8 5.2 53 44 35 27,9
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 653,9] 680,2] 687,9| 7045 720,6] 7301 7288| 7328 23 1,3] - 02 0.5 19,8
Alle Wirtschaftsbereiche 3132532045 3173,9] 3244,2]13314,5] 3351,9] 3428,8] 35221 2,2 11 2,3 2,7 953
Nachr.: Unternehmenssektor 2702,6}27621}2731,1]27955]2864,8] 2900,9| 2982,1] 30768 2,5 1,3 2,8 3,2 83,3
Wirtschaftsbereiche bereinigt 4} 3014,1}1 30835} 3047,9| 3111,9] 3177,4} 3 203,0| 3266,5] 3 344,8 2,1 08| 2,0 24 90,5
Bruttoinlandsprodukt 3346,0] 3421,0§ 3383,8} 3463,2] 3523,8|3550,4} 3612,6} 3694,0 1,7 0,8 1,8 23 100

li.Vverwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 5) 1886,7] 1938,6] 1942,0] 1961,3] 1999,5} 2016,6] 2031,7] 2068,8 1.9 0,9 0,7 1,8 56,0
Konsumausgaben des Staates 638,5| 670,5] 671,1] 687,3] 697,4] 706,3] 7022| 7018 15 1.3] - 06] - 01 19,0
Ausrlistungen 315,2] 301,8f 256,2| 251,3] 2539} 2583 2684] 2955 11 1,7 3,9 10,1 8,0
Bauten 428,11 473,7} 4821| 5155{ 506,0f 491,2] 4829| 4645| - 18| - 29| - 1,7] - 38 12,6
Sonstige Aniagen 6) 234 25,4 26,8 29,0 30,6 33,6 37,0 42,2 5.6 9,8 10,0 141 1.1
Vorratsverdnderungen 7) 151} - 96] - 131] - 39 11,4 2,1 20,0 59,9 . . . . 1,6
Inlandische Verwendung 3306,9| 3400,4] 3365,1] 3440,5| 3498,9] 3508,2| 3542,1] 3632,7 1.7 0.3 1,0 2,6 98,3 :
AuBenbeitrag 39,1 20,6 18,7 22,7 24,9 42,2 70,5 61,3 . . . . 1,7 i
Exporte 808,5{ 801,9] 7580f 8157 8628] 9084} 10077]1073,7 58 53 10,9 6,5 29,1 ‘
Importe 769,4] 7813) 739,4] 793,0] 837,8] 866,2] 937,2] 10124 5.7 3,4 8,2 8,0 27,4
Bruttoinlandsprodukt 3346,0] 3421,0{ 3383,81 3463,21 3523,8]1 3550,41 3612,61 3 694,0 1,7 0.8 18 23 100

in jeweiligen Preisen

ll.Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 5) 16654} 1786,0] 18575} 1925,1} 1999,5} 2053,6] 2 106,0} 2 164,5 39 2,7 2,5 2,8 57,0
Konsumausgaben des Staates 563,91 623,6| 6430] 669,2] 6974} 7164] 7156} 7185 4,2 2,7 - 01 0,4 18,9
Ausrustungen 300,6] 294,8| 2548} 250,9| 2539] 2585} 270,01 2970 1,2 1.8 4,5 10,0 7.8
Bauten 373,4] 437,3] 462,8] 5051 506,0f 4876] 4784| 4579 02} - 36} - 1,9 - 43 121 :
Sonstige Anlagen 6) 24,0 26,4 27,6 29,3 30,6 32,6 34,9 37,8 4,6 6,3 7,2 8,2 1,0
Vorratsverdnderungen 7} 157} - 7,0y - 173 1,9 1141 - 1,2 17,3 59,1 . . . . 1,6 ;
Inlandische Verwendung 2942,9|3161,1] 3228,4] 3381,5{ 3498,9) 3547,5| 3622,3]1 37348 35 1.4 2.1 31 98,3
AuBenbeitrag - 49| - 59 7,0 13,0 24,9 393 53,5 64,6 . . . . 1,7
Exporte 772,7] 7740} 7365| 800,1]| 862,8] 910,9]1023,4] 10895 7.8 5.6 12,3 6,5 28,7
importe 7776 779,8] 729,5{ 787,1| 837,8] 871,6] 9698] 10249 6,4 4,0 11,3 5,7 27,0
Bruttoinlandsprodukt 2938,0] 3155,2] 32354 3394,4| 3523,8]| 3586,8] 3675,8] 3799,4 38 1.8 25 34 100 !

IV.Preise (1995=100)

Privater Konsum 88,3 921 95,6 98,2} 100,0y 1018} 103,7] 1046 1,9 1.8 1.8 0,9
Bruttoinlandsprodukt 87,8 92,2 95,6 98,01 100,0] 101,0f 101,7] 1029 2,0 1.0 07 1.1
Terms of Trade 94,6 96,7 98,5 98,8] 100,0 99,7 98,1 100,2 1,2 - 03| - 15 2,1

V.Verteilung des Volkseinkommens

Arbeitnehmerentgelt 1650,611787,6] 1829,5] 1874,7] 1941,2} 1964,6] 1970,2] 1999,8 35 1,2 03 1,5 70,2
Unternehmens- und Vermégens-

einkommen 632,3] 642,6| 626,7] 673,2] 717,8] 740,8] 7958| 8485 6,6 3,2 74 6,6 29,8
Volkseinkommen 2282,8} 2430,3| 2456,2] 2547,9} 2659,0} 2705,3] 2766,0] 2 848,3 44 17 2,2 3,0 100

Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2955,7} 3 170,6 3 248,9] 3 380,6] 3 505,2] 3570,9] 3658,6]| 3 768,6 3,7 1.9 2,5 3,0
(Bruttosozialprodukt)

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Revidierte Ergebnisse nach dem neuen zug von Gutersteuern (saldiert mit Gltersubventionen) und unterstellter
ESVG '95. — 1 Einschl. Nachrichtentibermittiung. — 2 Kredit- und Versiche- Bankgebiihr. — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. —
rungsgewerbe, Grundstiickswesen, Vermietung und Unternehmensdienst- 6 Immaterielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) so-
leister. — 3 Einschi. Hausliche Dienste. — & Bruttowertschopfung nach Ab- wie Nutztiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wertsachen.
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter:
Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes VorleistungsgUter- Investitionsglter- Gebrauchsgdter- Verbrauchsgliter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verénde- Verande- Verédnde- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 | % 1995=100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 1% 1995 =100 % 1995 =100 | %
Deutschland
1995 2) 100,0 + 08 100,0 + 1,2 100,0 + 02 100,0 + 54 100,0 - 65 100,0 + 1,0 100,2 - 14
1996 99,8 - 02 100,4 + 04 99,8 - 02 101,0 + 1,0 1011 + 1,1 100,6 + 06 93,5 - 67
1997 102,5 + 27 104,4 + 40 105,8 + 60 105,2 + 4.2 101,9 + 08 100,9 + 03 89,6 - 4.2
1998 106,0 + 34 109,5 + 49 110,6 + 45 113,2 + 76 108,3 + 63 100,6 - 03 86,8 - 31
1998 Juni 110,0 + 16 113,9 + 31 115,1 + 36 120,0 + 35 110,8 + 28 100,9 - 02 99,4 - 45
Juli 108,7 + 3,2 11,5 + 45 113,6 + 36 116,1 + 80 104,8 + 338 101,2 + 04 100,7 - 33
Aug. 96,8 + 5.1 98,2 + 63 102,9 + 50 97,8 + 10,4 81,1 + 15,2 95,2 - 03 90,8 - 17
Sept. 113,3 + 25 116,6 + 34 116,9 + 28 121,9 + 52 1211 + 75 104,3 - 10 103,3 - 38
Okt. 113,5 + 15 116,4 + 27 117,4 + 05 118,1 + 68 124,1 + 10,8 106,8 - 26 100,1 - 48
Nov. 1121 + 09 115,4 + 19 113,9 + 05 120,7 + 50 1211 + 32 106,6 - 10 91,5 - 59
Dez. 100,3 - 05 105,0 + 07 96,2 - 28 126,5 + 52 95,0 + 3,5 96,2 - 12 63,0 - 10,0
1999 Jan. p)9) 96,0 + 07 99,5 + 06 103,8 + 00 94,3 + 25 100,5 + 45 97,5 - 12 63,4 + 4,4
Febr. p)) 96,5 - 16 102,1 - 12 103,9 - 17 100,9 - 19 110,3 + 1,7 95,4 + 11 55.5 - 95
Marzp) {3} 1122 - 17 116,8 - 18 118,9 - 06 17,1 - 59 119,4 ~ 25 106,7 + 1,7:3 850 - 22
Aprilp) |3} 104,6 - 13 107,3 - 1,6 109,9 - 1,8 108,6 - 1.4 108,8 + 01 97,7 - 2,313 909 - 07
Mai pix} 3) 1021 - 18 105,1 - 18 107,7 - 2,2 105,6 - 2,2 105,6 + 02 97,2 - 0713 895 - 33
Juni pix} 3) 1096 - 04 13,4 - 04 1141 - 09 120,0 + 00 1141 + 30 100,1 - 0813 978 - 16
Westdeutschland
1995 2) 100,0 + 02 100,0 + 05 100,0 - 09 100,1 + 53 100,0 - 72 100,0 + 04 100,2 - 34
1996 99,5 - 05 100,0 + 00 99,5 - 05 100,8 + 07 100,8 + 08 99,7 - 03 92,5 - 77
1997 102,2 + 27 103,8 + 38 105,2 + 57 104,9 + 41 101,3 + 05 99,4 - 03 88,9 - 39
1998 105,8 + 35 108,5 + 45 109,4 + 40 112,9 + 76 107,2 + 58 99,0 - 04 87,4 - 17
1998 Juni 109,5 + 1,6 112,7 + 25 113,7 + 31 119,8 + 35 109,8 + 24 98,9 - 04 100,1 - 31
Juli 108,3 + 31 110,5 + 4,0 12,1 + 29 116,0 + 76 103,9 + 29 99,9 + 03 101,4 - 22
Aug. 95,9 + 55 96,9 + 509 101,3 + 43 97,1 + 10,5 79,8 + 15,0 93,9 - 01 89,6 + 04
Sept. 12,7 + 2,7 115,3 + 32 115,2 + 2.2 1211 + 56 120,0 + 71 102,7 - 11 103,9 - 27
Okt. 113,0 + 14 115,1 + 22 116,0 + 00 117,5 + 65 123,1 + 10,4 105,0 - 27 100,9 - 41
Nov. 111,6 + 09 14,1 + 1,7 112,4 + 01 120,2 + 50 119,7 + 27 104,9 - 08 91,6 ~ 54
Dez. 100,4 - 03 104,0 + 06 95,1 - 34 126,6 + 57 93,5 + 31 94,1 - 13 63,3 - 93
1999 Jan. P 95,8 + 04 98,3 + 02 102,7 - 05 93,6 + 2,2 98,7 + 36 96,2 - 13 63,4 + 51
Febr. p)n) 96,8 - 16 101,1 - 15 102,6 - 23 100,7 - 20 109,1 + 1,4 94,2 + 10 56,3 - 89
Marzey) |3} 1119 - 20 115,3 - 2,2 117,3 - 10 116,1 - 66 17,9 - 27 104,8 + 1,2i3) 872 - 1,2
Aprilpx) 13} 104,4 - 14 106,3 - 18 108,5 - 21 108,2 - 15 107,7 - 01 96,4 - 19130 9372 + 00
Mai P} 3) 101,8 - 18 104,0 1.9 106,2 - 25 104,9 - 27 104,6 + 00 95,8 - 0213 917 - 27
Juni p}x) 3)  109,2 - 03 112,2 - 04 12,2 - 13 119,6 - 02 112,7 + 2.6 99,1 0,213 99,2 - 09
Ostdeutschland
1995 2) 100,0 + 49 100,0 + 96 100,1 + 16,3 100,0 + 32 100,1 + 129 100,1 + 50 100,1 + 55
1996 102,0 + 2,0 105,9 + 59 104,4 + 43 103,9 + 39 108,7 + 86 110,5 + 10,4 96,8 - 33
1997 105,6 + 35 115,8 + 93 116,5 + 11,6 110,9 + 6,7 121,4 + 11,7 118,9 + 76 92,2 - 48
1998 109,0 + 3,2 1271 + 98 1334 + 14,5 119,9 + 81 142,3 + 17,2 120,5 + 1,3 84,9 - 79
1998 Juni 115,8 + 2,6 134,0 + 94 142,3 + 14,3 1257 + 6,3 142,8 + 14,5 1257 + 24 96,9 - 93
Juli 113,6 + 49 128,9 + 12,4 140,3 + 15,5 118,7 + 13,6 133,7 + 29,6 118,6 + 20 98,5 - 67
Aug. 107,8 + 2,2 120,5 + 86 129,9 + 13,8 11,7 + 74 121,2 + 17,9 113,2 - 15 95,4 - 84
Sept. 121,1 + 13 139,9 + 59 146,9 + 123 137,2 - 16 158,7 + 14,6 125,6 + 11 1014} - 76
Okt. 1191 + 2,7 136,9 + 86 143,3 + 94 130,6 + 12,5 155,7 + 22,8 . 1287 - 02 97,4 - 69
Nov. 17,2 + 03 136,4 + 49 141,5 + 80 130,9 + 50 163,5 + 13,1 127,9 - 26 91,2 - 77
Dez. 98,7 - 24 121,2 + 19 115,8 + 54 124,7 - 23 140,8 + 10,0 123,0 - 02 61,9 - 123
1999 Jan. p}) 98,5 + 52 119,0 + 7.7 125,7 + 96 108,2 + 95 156,8 + 23,2 11,0 - 23 63,8 + 2,2
Febr. p)0) 93,7 + 0.6 118,0 + 39 128,0 + 75 105,0 - 1,0 149,0 + 92 107,8 + 07 53,4 - 10,6
Marzpi)  {3) 1151 + 22 140,7 + 50 1471 + 42 136,2 + 63 166,5 + 34 128,7 + 593 780 - 48
Aprilpx) 13} 1071 - 06 125,4 + 04 135,3 + 2,0 116,5 + 18 145,0 + 76 113,0 - 6113} 825 - 33
Mai pix) 3) 1057 1,5 124,7 + 04 133,4 + 05 117,8 + 56 136,5 + 4, 113,7 - 633 814 - 62
Juni pX) 3) 1148 09 134,6 + 04 148,2 + 41 1271 + 11 158,4 + 10,9 112,4 10,613 92,7 - 43

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne an die Ergebnisse der jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vor-
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit ge- lufig. — r Revidiert durch Anpassung an die Vierteljahrliche Produktionser-
gen Vorperioden im Produzierenden Gewerbe insgesamt und im Verarbei- hebung (Verarbeitendes Gewerbe + 0,8 %). — x Bis zur Anpassung an die
tenden Gewerbe wegen Umstellung der Erhebungen auf EU-einheitliche Vierteljahrliche Produktionserhebung vermutlich unterzeichnet.
Wirtschaftszweig- und Gutersystematiken gestort. — 3 Bis zur Anpassung
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IX. Konjunkturlage

3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe »

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgiiter- Investitionsgiter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten giterproduzenten
Verénde- Verande- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 [% 1995=100 |% 1995=100 |% 1995=100 |[% 1995=100 |% 1995=100 (%
Deutschland
1995 1) 100,0 + 3,4 100,0 + 34 100,0 + 3,2 100,0 + 2,5 100,0 + 59 99,9 + 0,8
1996 99,8 - 0,2 96,8 - 3,2 105,4 + 5.4 98,1 - 1.9 101,5 + 1,5 101,3 + 1.4
1997 107.0 + 7,2 99,0 + 2,3 1215 + 153 1071 + 9,2 108,8 + 7,2 103,3 + 2,0
1998 110,9 + 3,6 102,8 + 38 125,3 + 3,1 108,5 + 1.3 115,9 + 6.5 107,0 + 3,6
1998 Juni 113,9 + 4,2 103,9 + 3,0 1321 + 6,3 1133 + 1.5 120,2 + 8,6 103,1 + 2.8
Juli 11200 + 4,3 106,0f + 5.2 122,7] + 33 109,2] + 0,2 1189} + 9,2 1058] + 6,4
Aug. 100,2 + 1.2 96,3 + 4,1 107,2 - 3,2 98,8 - 1.0 102,2 + 2,4 100,3 + 5,4
Sept. 117,4 + 1,2 109,7 + 4,1 131,2 - 28 11,3 - 1.3 125,8 + 38 116,7 + 2,5
Okt. 110,5 - 1,7 102,7 - 0,7 124,4 - 35 107,8 - 5.4 114,4 + 1.1 109,7 + 2,0
Nov. 106,9 - 2,0 1013 - 0,7 171 - 4,1 105,0 - 6,0 110,3 + 0,0 105,0 + 50
Dez. 101,5 - 3,5 90,9 - 3,3 120,7 - 3,7 95,9 - 6,2 1129 - 2,4 94,3 + 21
1999 Jan. 105,9 - 4,8 98,0 - 4.8 120,1 - 4,8 105,3 - 57 107,2 - 6,0 105,1 + 1.4
Febr. 106,4 - 4, 96,1 - 6,1 125,0 - 2,3 101,3 - 7.4 110,2 - 3,1 112,3 - 0,2
Marz 177 - 55 1085f - 55 1343] - 54 1148] - a5 182] - 88 1242 - 15
April 110,0 - 2,4 99,5 - 3.4 128,8 - 1.0 108,1 - 37 114,4 - 14 106,4 - 1,0
Mai 105,7 - 2,0 97,5 2,5 120,8 - 1.0 105,1 - 2,3 109,4 - 3,1 100,2 + 1,5
Juni @ 1139 + 00 10321 - 07 13311 + 08 11081 - 2.2 12291 + 22 10421 + 11
Westdeutschland
1995 1) 100,0 + 2,7 100,0 + 2,5 100,0 + 2,6 100,0 + 1,6 100,0 + 49 99,9 + 08
1996 100,1 + 0.1 96,9 - 3,1 105,6 + 5,6 97,8 - 2,2 102,7 + 2,7 101,2 + 1,3
1997 107,0 + 6,9 98,8 + 2,0 12211 + 147 106,3 + 8,7 110,0 + 71 103,0 + 18
1998 110,1 + 2,9 102,3 + 3,5 1234 + 1,9 1071 + 0.8 116,3 + 5,7 105,9 + 2,8
1998 Juni 113,2 + 3,8 102,9 + 2,5 130,7 + 5.4 111,8 + 1,4 121,0 + 7,8 101,9 + 1.9
Juii 111,6 + 3.8 105,7 + 4,9 121,5 + 2.3 107,6 - 0,6 1204 + 8,9 104,7 + 5.4
Aug. 98,7 - 0,3 95,7 + 3,7 104,2 - 5,7 97,2 - 1,6 100,7 - 0,6 99,3 + 4,5
Sept. 116,8 + 1.0 109,2 + ,6 129,5 - 39 109,3 - 2,2 127,5 + 4,6 15,5 + 17
Okt. 109,0 - 3,3 102,1 - 1,2 120,5 - 6,3 106,4 - 6,0 112,8 - 1,9 108,2 + 1,2
Nov. 105,8 - 2,6 100,2 1.1 115,2 - 5.1 103,4 - 6,5 1104 - 0,5 103,2 + 4,2
Dez. 100,5 - 4,5 90,0 - 3,7 118,1 - 54 94,7 - 6.9 1121 - 39 92,9 + 1,0
1999 Jan. 104,8 - 59 97,2 - 56 17,9 - 58 103,7 - 6.3 106,8 - 8,1 103,9 + 0,8
Febr. 105,8 - 4,7 95,6 - 6,0 123,6 - 2,6 99,9 - 7.9 11,2 - 2,4 111,6 - 0,4
Marz 117,0 - 53 108,1 - 58 132,2 - 4,9 113,4 - 4,5 118,6 - 83 1235 - 1,6
April 109,3 - 2,8 98,8 - 3,7 127,5 - 1.4 106,5 - 4,0 1153 - 1.8 105,3 - 1.6
Mai 105,0 - 2,1 96,7 - 2,6 119,2 - 1,2 103,3 - 2,7 110,5 - 2,6 99,1 + 11
Junip) 112,2 - 0,9 101,6 - 1,3 130,5 - 0,2 108,8 - 2,7 122,0 + 0,8 102,7 + 0,8
Ostdeutschland
1995 1) 99,7 + 16,1 99,7 + 128 99,8 + 29,6 99,9 + 182 99,4 + 19,2 99,9 + 14
1996 95,8 - 3,9 95,2 - 4,5 98,4 - 1.4 103,4 + 35 84,6 - 149 105,4 + 5.5
1997 10741 + 121 101,5] + 6,6 137,2] + 394 1202] + 16,2 91,81 + 8,5 112,8] + 7,0
1998 123,9 + 154 109,6 + 8,0 196,0 + 429 132,7 + 104 11,8 + 21,8 132,2 + 17,2
1998 Juni 127,5 + 133 117,0 + 8,4 180,1 + 324 141,0 + 51 110,5 + 235 134,9 + 23,2
Juli 119,2 + 138 109,4 + 8,4 167.8 + 357 134,8 + 95 98,0 + 153 1323 + 29,2
Aug. 123,5 + 249 104,8 + 105 217,2 + 825 123,5 + 58 122,5 + 575 126,9 + 231
Sept. 127,3 + 4,8 114,8 - 2,2 190,3 + 335 146,7 + 122 100,4 - 9,0 146,7 + 175
Okt. 137,1 + 24,2 109,9 + 48 273,7 + 996 1331 + 4,2 1391 + 575 145,3 + 211
Nov. 125,5 + 6,6 113,8 + 2,2 184,0 + 239 133,5 + 2,1 110,7 + 103 146,0 + 151
Dez. 121,7 + 136 101,7 + 1.2 222,3 + 58,7 116,2 + 38 125,7 + 229 129,2 + 228
1999 Jan. 125,7 + 145 110,3 + 11,0 202,1 + 2438 133,4 + 4,5 1135 + 306 138,2 + 141
Febr. 113,8 - 4,4 101,6 - 7.8 175,2 + 7,2 127,3 + 1.7 936} .- 152 1321 + 57
Maérz 129,8 - 6,8 113,2 - 2,6 212,2 - 17,0 140,8 - 2,2 1143 - 148 141,0 + 0,6
April 120,9 + 3,2 109,6 + 1.4 176,9 + 9,1 134,4 - 03 1021 + 6,0 134,3 + 105
Mai 118,8 - 1.1 107,1 - 2,3 177,6 + 2,8 135,9 + 2,7 97,0 - 9,5 128,4 + 9.1
Juni p) 141,8 + 11,2 1253 + 7.1 2239 + 243 144,7 + 2,6 137,7 + 246 145,1 + 7.6

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung; Ergebnisse fir fachliche Betriebsteile;
Werte ohne Mehrwertsteuer. — o Eigene Berechnung. — 1 Vergleich-

62*

barkeit gegen Vorperioden wegen Umstellung der Erhebung auf eine EU-ein-
heitliche Wirtschaftszweigsystematik gestért.




Zeit

1995
1996
1997
1998

1998 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Zeit

1996
1997
1998

1997 Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr,
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nowv.
Dez.

1999 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
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Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |offent- gewerb- |offent- gewerb- [offent-
Woh- ticher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauBau 9 Bau insgesamt nungsbaujBau 1 Bau insgesamt nungsbau!Bau 1 Bau
Verdnde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 =100} % 1995 = 100 1995 = 100 % 1995 = 100 1995 = 1001 % 1995 = 100
99,9 - 2.9 99,9 99,9 100,0 99,91 - 54 99,9 99,9 99,9 100,01 + 3,6 99,9 99,9 100,0
92,0{- 79 101,3 89,0 88,5 90,9] - 9.0 97,6 90,8 86,2 94,7{ - 53 108,7 85,0 95,0
84,4 - 83 87,4 81,0 86,2 86,1 - 5.3 87,7 85,5 85,7 80,4] - 151 86,9 70,9 87.7
839| - 06 82,3 79,9 90,1 86,61 + 0.6 83,3 86,7 88,8 777} - 34 80,3 64,6 93,8
99,11 - 2,0 97,6 82,6 120,4 1014 - 27 97,4 87,3 120,3 936} - 01 97,9 71,8 120,7
94,6 + 5.3 91,2 84,4 109,9 974} + 68 87,4 921 110,6 88,1+ 20 99,0 67,0 107.8
849| - 29 80,3 79,0 95,8 858| - 2.6 86,5 80,0 91,9 83,0} - 34 67,7 76,8 106,8
102,11+ 51 91,8 94,9 118,8 104,7{+ 50 95,0 105,8 110,4 958; + 55 85,3 70,4 142,5
8441 - 20 771 86,3 87,9 89,2+ 34 83,0 26,5 85,3 73,0} - 14,6 65,0 63,0 95,1
74,21 + 5,5 68,7 73,4 79,6 7411+ 45 69,7 80,2 70,4 745} + 80 66,8 58,0 105,6
7581 - 3.1 78,5 79,2 69,7 786| - 2.0 79.5 85,7 69,9 69,3} - 5,5 76,5 64,3 69,3
613] + 5,1 63,6 65,5 54,5 658| + 89 65,3 73,1 57,7 50,8} - 4.3 60,2 48,2 45,1
69,8 + 29 70,3 76,1 61,7 7481 + 64 74,1 85,0 63,5 58,11 - 6,0 62,4 56,0 56,8
91,4} - 29 91,8 85,7 98,0 99,3+ 2,4 95,0 98,3 103,5 72,8} - 16,5 85,3 57,3 82,6
8561+ 0,1 82,3 80,9 94,1 876 - 30 83,7 85,2 93,3 80,9] + 9.2 79,3 71,3 96,4
896| + 37 84,5 84,7 99,6 94,6 + 53 89,3 92,7 100,5 7771 - 1,3 74,8 66,3 96,7
98,4} - 07 90,1 96,4 107,3 101,61 + 0,2 94,6 102,0 106,2 90,8{ - 3.0 80,9 84,0 110,2
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne .Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. —

Mehrwertsteuer. Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige

5. Einzelhandelsums&tze »
Deutschland

o Eigene Berechnung. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, medizinische,kos- |Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzethandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; {Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen {fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Verdnderung Veranderung Veran- Verdn- Veran- Veran- Verdn-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1§ 1995 = 100 | bereinigt ] bereinigt 1§1995 = 100{ % 1995 = 1001 % 1995=100{ % 1995 =100} % 1995=100| %
1013 + 1,3 + 03 100,2 + 0,2 - 08 99,9 - 01 103,9 + 39 99,2 - 08 98,4 - 16 105,6 + 56
100,9 - 04 - 09 99,1 - 1.1 - 19 98,6 - 13 105,9 + 1,9 97,2 - 20 95,8 - 26 109,1 + 3,3
102,4 + 1.5 + 1,1 99,8 + 0,7 + 0,6 100,0 + 14 111,9 + 57 95,6 - 16 99,0 + 3,3 114,6 + 50
102,6 -39 - 45 102,8 - 4,6 - 54 98,4 - 49 104,3 + 34 102,3 - 91 106,7 - 6,0 103,6 + 0,2
119,8 + 1.9 + 1,4 124,2 + 0,6 + 01 116,6 + 10 126,8 + 87 128,1 - 17 120,4 - 34 103,9 + 99
93,4 - 12 - 11 93,3 - 15 - 14 93,6 - 06 105,0 + 1,2 91,0 + 2,5 89,1 + 1.4 95,4 + 08
89,2 + 0,7 + 0,6 86,8 + 0,2 + 01 89,2 + 1,7 101,0 + 2,7 70,9 - 35 91,9 + 1,8 100,0 + 24
110,5 + 9,1 + 88 100,9 + 3.2 + 3,0 97,7 - 12 1131 +11,4 90,2 - 96 115,0 +19,7 153,1 +31,9
101,6 - 43 - 50 100,6 - 06 - 14 104,6 + 5,0 109,0 - 04 99,6 - 0,7 95,2 - 51 106,3 -16,6
101,5 + 2,0 + 11 98,0 + 0,7 + 0,0 101,4 + 0,3 106,4 + 43 100,2 0,3 89,6 + 2,2 116,0 + 7.8
97,6 - 19 - 2,7 92,5 - 18 - 23 95,4 + 0,6 107,6 - 59 81,1 - 78 89,4 - 08 119,4 - 21
105,0 + 2,4 + 19 100,5 + 2,7 + 2,4 102,0 + 3,7 116,6 +12,3 94,6 + 0,0 95,4 + 0,8 125,2 + 25
93,4 + 24] + 22 91,61 + 2,1 + 2,3 953} - 11 103,8. + 96 83,5 +11,2 827 + 58 100,4; + 43
99,3 + 1.1 + 0,7 97,4 + 0,6 + 05 95,0 + 08 109,9 + 7,6 101,7 + 1,6 95,0 + 1.9 108,8 + 4,0
1053 - 13} -15; 1038 -16] - 151 1021} -04] 161 + 58] 1086f - 64f 10741 + 28 1136] + 01
108,1 + 5,4 + 52 106,3 + 3,4 + 3,7 102,6 + 4,3 115,8 +11,0 104,4 + 21 11,2 + 4,2 118,2 +14,1
123,9 + 3,4 + 3,1 126,3 + 1,7 + 1,7 120,8 + 3,6 138,1 + 89 121,5 - 52 126,0 + 4,7 118,2 +13,8
91,4 - 2,1 - 24 91,2 - 23 - 2,2 91,1 - 27 114,2 + 88 86,9 - 45 85,6 -39 95,3 - 0,1
88,7 - 06 - 08 86,9 + 0,1 + 0,2 90,5 + 1,5 110,6 + 95 65,4 - 78 87,6 - 4,7 99,1 - 09
115,2 + 43 + 39 108,1 + 71 + 7,0 108,1 +10,6 1271 +12,4 103,3 +14,5 109,0 - 52 149,1 - 26
104,0 + 2,4 + 2,1 98,1 - 25 - 23 1011 - 33 1151 + 56 97.1 - 2,5 95,6 + 04 131,5 +23,7
100,1 - 1,4 - 10 95,0 - 31 - 2,5 97,6 - 37 113,5 + 6,7 97,8 - 2,4 87,7 - 2,1 123,6 + 6,6
101,9 + 4,4 + 5.2 95,0 + 2,7 + 3,8 95,3 - 01 120,2 +11,7 88,1 + 8,6 92,1 + 3.0 134,5 +12,6
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehér.

1998 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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6. Arbeitsmarkt

Erwerbstétige 1) 2) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 3) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und Beschaf- ]Personen
Verar- tigung-  }in be-
Ver- beiten-  |Bau- schaffen- jruflicher Ver-
Verdnderung anderung des Ge- [haupt- Kurz- den MaB- Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 49 arbeiter |nahmen 5}]bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  |quote 6) |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1996 36 154 - 07 ~ 273 32315 - 09 6531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327
1997 35 866 - 08 - 288 31947 - 1 63168 1225 183 302 431 4384 + 419 114 337
1998 36 001 + 04 + 135 32 001 + 0,217 6400 1159 115 3859 343 4279 - 105 11,1 422
1998 Juli 36 150 + 04 + 147 6435 1177 83 437 335 4134 - 220 10,7 467
Aug. 36 333 + 05 + 197 32 346 + 04 6 464 1183 65 468 311 4095 - 277 10,6 466
Sept. 36 582 + 08 + 277 6474 1186 77 496 384 3965 - 343 10,3 432
Okt. 36 653 + 09] + 333 6 447 1176 90 520 412 3892f - 399 10,1 393
Nov. 36513 + 09 + 327 32 447 + 08 6435 1163 108 528 41 3946 - 376 10,2 364
Dez. 36 213 + 08 + 301 6 400 1129 107 505 369 4197 - 324 10,9 345
1999 lan. 6376 1062 145 465 371 4455 - 368 11,5 395
Febr. 6365 1034 161 465 373 4 465 - 354 1.6 451
Mérz 6368}p) 1062 167 467 376 4288 - 335 1.1 496
April 6335}p) 1088 136 465 375 4145 - 275 10,7 508
Mai 6331}p) 1096 137 454 379 3998 - 199|190 10,2 502
Juni 63431{p) 1101 131 439 366 3938 - 137 10,1 491
Juli 107 422 343 40271 - 107 10,3 482
Westdeutschland
1996 5943 897 206 76 308 2796 + 231 9,1 270
1997 . 575318 836 133 68 248 3021 + 225 9,8 282
1998 M 5813 804 81 7119 193 2904 - 17 94 342
1998 Juli 5845 816 56 74 184 2818 - mn 91 378
Aug. 5870 820 42 77 187 2802 - 190 9,0 376
Sept. 5 875 821 53 80 210 2734 - 199 88 350
Okt. 5 847 815 66 85 228 2704 - 219 8,7 319
Nov. 5837 807 82 86 229 2745 - 197 88 301
Dez. 5 806 788 81 83 210 2885 - 180 9,3 290
1999 Jan, 5788 747 114 83 214 3025 - 210 9,7 331
Febr. 5777 729 123 83 218 3023 - 19 9,7 372
Marz 5779{p) 749 125 86 224 2 897 - 178 93 409
April 5748 p) 766 103 87 227 2 800 - 153 9.0 422
Mai 5742)p) 771 107 87 232 2 695 - 130}10) 8,6 423
Juni 5752]pm 773 102 86 224 2653 - 120 84 418
Juli . . 83 84 210 26921 - 126 8,6 413
Ostdeutschland
1996 589 419 7 278 238 1169 + 122 15,7 57
1997 . 56418) 389 49 235 184 1363] + 194 18,1 56
1998 Im 586 355 34 31419 149 1375 + 12 18,2 79
1998 Juli 591 361 28 363 150 1316 - 438 17,4 88
Aug. 594 362 23 391 154 1294 - 87 171 90
Sept. 600 365 24 416 174 1232 - 143 16,3 81
Okt. 600 361 24 435 184 1188 - 180 15,7 73
Nov. 598 355 25 442 181 1201 - 179 15,9 64
Dez. 594 342 26 a1 159 1313 - 144 17,4 55
1999 Jan. 587 315 31 382 158 1430 - 158 18,9 63
Febr. 588 305 39 381 155 1442 - 163 19,1 79
Marz 589 |p} 313 42 382 153 1392 - 157 18,4 87
April 587 (P 322 33 377 148 1346 - 123 17.8 86
Mai 589 |p) 325 30 367 147 1303 - 69|10 17,0 78
Juni 591 |p) 327 29 353 143 1285 - 17 16,8 73
Juli 24 338 134 1335 + 19 17,4 69

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats-
werte: Endsténde; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte, —
1 Inlandskonzept; ab 1996 vorlaufig. — 2 Jahreswerte eigene Berech-
nung; die Abweichungen zu den amtlichen Werten sind rundungs-
bedingt. — 3 Einschl. tatiger Inhaber. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich
auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie
«Hoch- und  Tiefbau”. — 5 Beschaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaB-
nahmen (ABM) und mit Produktivem LohnkostenzuschuB (LKZ) (bis Dezem-
ber 1997 bewilligte Falle) sowie (ab Januar 1998 bewilligte, allerdings erst

64>

ab April 1998 statistisch erfaBBte) StrukturanpassungsmaBnahmen (SAM). —
6 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. — 7 Ergebnisse ab Januar
1998 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbeziehung von meldepflich-
tigen Betrieben, die in der Handwerkszahiung 1995 festgestellt worden
sind. —8 Ergebnisse ab Mérz 1997 positiv beeinfluBt durch erstmalige Ein-
beziehung von meldepflichtigen Baubetrieben, die in der Handwerkszah-
lung 1995 festgestelit wordensind. — 9 Vorperiodenvergleich wegen Weg-
falls des Einarbeitungszuschusses, der zweckmaBigen Férderung und metho-
discher Anderungen bei der Erhebung nicht mdglich. — 10 Ab Mai 1999 be-
rechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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7. Preise
Deutschland

Preisindex fr die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Indizes der Preise im
Index der AuBenhandel
nach Gebieten nach Gutergruppen 1) Erzeuger- |{Index der
Gesamt- preise Erzeuger- Index der
andere Dienstlei- wirt- gewerb- preise Welt-
Ver-und jstungen schaft- licher landwirt- markt-
Nah- Ge- ohne Woh- liches Produkte im{schaft- preise fur
West- Ost- rungs- brauchs- }Wohnungs-j nungs- Baupreis- }Inlands- licher Roh-
insgesamt |deutschland { deutschland | mittel glter mieten mieten niveau 2) }absatz2) iProdukte |Ausfuhr Einfuhr stoffe 3)
Zeit 1995 = 100 1991 =100 |1995 =100
Indexstand
1995 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 91,6 100,0 100,0 100,0
1996 1014 101,3 101,9 100,9 100,5 101,6 103,4 99,8 98,8 91,1 100,0 100,4 108,5
1997 103,3 103,2 104,2 102,1 1018 104,1 106,3 99,0 99,9 92,5 101,5 104,0 122,8
1998 104,3 104,1 105,3 103,0 101,9 106,1 108,0 98,8 99,5 87,1 1014 100,7 97,0
1997 Sept. 103,8 103,6 104,8 101,5 102,2 105,3 106,6 100,4 94,2 102,0 104,7 125,1
Okt. 103,7 103,5 104,7 101,4 102,4 104,5 106,7 100,3 92,4 102,0 104,5 126,8
Nov. 103,7 103,6 104,6 101,6 102,3 104,6 106,8 98,7 100,3 93,2 102,0 104,1 121,6
Dez. 103,9 103,8 104,8 102,3 102,1 105,3 106,9 100,2 93,0 101,9 104,1 117,3
1998 Jjan. 103,9 103,7 104,8 103,5 101,8 104,9 107,3 100,1 92,2 102,0 104,0 109,6
Febr. 104,1 103,9 105,1 103,5 101,6 105,9 107,5 98,4 100,1 93,3 102,0 103,6 106,5
Mairz 104,0 103,8 104,9 103,0 101,7 105,6 107,6 100,0 92,7 102,0 103,0 103,8
April 1041 1039 105,0 103,6 101,9 105,1 107,8 100,0 90,9 102,0 102,7 105,2
Mai 104,4 104,2 105,4 104,3 102,0 105,7 107,9 99,1 100,0 88,8 101,8 102,1 1018
Juni 104,5 104,4 105,5 104,5 101,9 106,2 108,0 99,9 89,3 101,7 1011 98,2
Juli 104,8 104,6 105,7 103,6 102,2 107,2 108,1 99,7 88,2 101,6 100,6 97,1
Aug. 104,6 104,5 105,6 102,5 101.8 1076 108,1 99,0 99,5 86,7 101,4 99,9 94,6
Sept. 104,4 104,2 105,4 101,9 102,0 106,5 108,3 99,4 85,8 101,1 99,0 93,4
Okt. 104,2 104,0 105,2 101,4 101,9 106,1 108,3 98,9 84,2 100,7 98,0 87,5
Nov. 104,2 1041 105,3 101,7 102,0 105,9 108,3 98,7 98,5 82,7 100,6 97,7 86,2
Dez. 104,3 104,1 105,3 1021 101,9 106,2 108,4 98,3 86,2 100,4 97,2 80,1
1999 jan. 1041 103,9 105,0 103,1 101,6 105,2 108,7 97,8 83,5 100,1 97,1 83,2
Febr. 104,3 104,1 105,3 103,1 101,4 106,2 108,8 98,5 97,7 84,2 100,2 97,2 83,7
Marz 104,4 104,3 105,3 103,0 101,6 106,2 108,9 97,7 84,7 100,3 98,0 93,9
April 104,8 104,6 105,6 103,4 102,8 105,4 109,0 98,3 83,5 100,4 98,7 104,2
Mai 104,8 104,7 105,7 103,5 102,5 105,8 109,1 98,4 98,31p 84,2 100,5 99,0 106,3
Juni 104,9 104,8 105,7 102,9 102,7 106,2 109,1 98,41p) 85,4 100,7 99,3 109,8
Juli 105,4 105,3 106,1 101,9 103,1 107,8 109,3 118,1

Veranderung gegen Vorjahrin %

1995 + 1.7 + 1,6 + 1.9 + 05 + 0,7 + 24 + 4,2 + 2,0 + 1,7 - 01 . . - 2,3
1996 + 14 + 1.3 + 1,9 + 09 + 05 + 1,6 + 34 - 0,2 - 1,2 - 05 0,0 + 04 + 8,5
1997 + 1.9 + 1,9 + 2,3 + 1,2 + 1,3 + 2,5 + 28 - 0,8 + 1,1 + 1,5 + 1,5 + 3,6 + 13,2
1998 + 1.0 + 0,9 + 11 + 09 + 01 + 19 + 1,6 - 0,2 - 04 - 58 - 01 - 3,2 - 21,0
1997 Sept. + 22 + 2,1 + 26 + 1,7 + 15 + 3,0 + 2,7 + 1,6 + 3,2 + 22 + 46 + 10,8
Okt. + 21 + 2,0 + 2,7 + 2,0 + 1,3 + 3,0 + 2,5 + 1,2 + 3,7 + 2,0 + 3,7 + 7.5
Nov. + 2.2 + 21 + 25 + 23 + 1,3 + 3,6 + 24 - 08 + 1,2 + 63 + 22 + 3 + 65
Dez. + 20 + 2,0 + 23 + 2,6 + 08 + 34 + 2,3 + 1,1 + 46 + 1,9 + 24 - 1.6
1998 Jan. + 1,3 + 13 + 1,5 + 1.6 + 01 + 2,6 + 19 + 0.7 + 3,2 + 1,6 + 1.2 - 11,5
Febr. + 1,2 + 1,2 + 1,4 + 1.4 + 0,0 + 25 + 1,7 - 09 + 0,7 + 4,1 + 1.3 + 0 - 128
Mérz + 1,2 + 1.1 + 1.3 + 1,4 + 03 + 2,2 + 16 + 0,7 + 2,0 + 1.1 - 05 - 145
April + 1.5 + 1,5 + 1.4 + 1,5 + 05 + 28 + 1,7 + 0,3 - 34 + 08 - 07 - 11,4

Mai + 1.4 + 1,4 + 14 + 1,3 + 06 + 2,6 + 15 + 00 + 0.1 - 81 + 04 - 1.6 - 180

Juni + 1,4 + 1.4 + 14 + 11 + 07 + 25 + 16 - 0,1 - 41 + 01 - 24 - 184

Juli + 09] + 09 + 09 + o8] + 03] + 13| + 15 - 04 - a5] - 02 - 36 - 214
Aug. + 06 + 0,6 + 0,7 + 08 - 04 + 14 + 14 + 00 - 0,8 - 73 - 07 - 51 - 26,6
Sept. + 06 + 0,6 + 0,6 + 0 - 02 + 1,1 + 1,6 - 1.0 - 89 - 09 - 54 - 253
Okt. + 05 + 0,5 + 0,5 + 00 - 05 + 15 + 1,5 - 1.4 - 89 - 1.3 - 6,2 - 31,0
Nov. + 05 + 0,5 + 0,7 + 01 - 03 + 1,2 + 14 + 00 - 1.8 - 11,3 - 1.4 - 6,1 - 291
Dez. + 04 + 03 + 0,5 - 02 - 02 + 09 + 14 - 1,9 - 7,3 - 1.5 - 6,6 - 31,7
1999 Jan. + 02 + 02 + 0,2 - 04 - 02 + 03 + 13 - 2,3 - 9,4 - 1,9 - 6,6 - 241
Febr. + 02 + 02 + 0,2 - 04 - 02 + 03 + 1,2 + 01 - 2,4 - 9,8 - 1,8 - 6,2 - 214
Marz + 04 + 05 + 0,4 0,0 - 01 + 06 + 1,2 - 2,3 - 8,6 - 1,7 - 49 - 95
April + 0,7 + 07 + 0,6 - 02 + 09 + 03 + 1,1 - 1.7 - 8,1 - 1,6 - 3.9 - 1,0

Mai + 04 + 05 + 03 - 08 + 05 + 01 + 11 - 07 - 47ip - 52 - 13 - 30 + 44
Juni + 04 + 04 + 0,2 - 1,5 + 08 + 00 + 10 - 1.5ip) -~ 4,4 - 1,0 - 1,8 + 11,8

Juli + 06 + 07 + 04 - 16 + 09 + 06 + 11 + 21,6
Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-in-

HWWA-Institut. — 1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Deutschland

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes. — * Angaben noch nicht auf das ESVG '95 umge-
stellt. — o Gednderte Abgrenzung durch Umstellung bei der Buchung des
Kindergeldes. — 1 Einschi. zuséitzlicher Sozialaufwendungen der Arbeit-
geber (u. a. fur die betriebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbei-
trdge zu den Sozialversicherungen); Inldnderkonzept. — 2 Nach Abzug der
von den Bruttoldhnen und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie
der Arbeitnehmerbeitrage zu den Sozialversicherungen. Ab Anfang 1996 ein-
schl. des an Arbeitnehmer zu leistenden Kindergeldes. — 3 Sozialrenten, Un-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

Offentliche
Bruttoldhne und Nettoléhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehdlter 1 -gehéiter 0} 2) Ubertragungen o) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung &nderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %
1512,2 1,6 1015,7 - 02 515,8 4,0 1531,5 1.2 21734 34 267,4 - 1,7 12,3
1560,9 3,2 10240 08 542,2 51 1566,2 2,3 2254,2 3,7 278,9 43 12,4
1572,2 0,7 1047,5 23 540,3 - 03 15878 1,4 2339,7 3,8 293,3 52 12,5
1565,3 - 04 1030,3 - 16 551,7 2,1 15821 - 04 23827 18 287,5 - 20 12,1
1587,7 1.4 1043,4 1.3 562,7 2,0 1 606,1 1,5 24455 2,6 289,3 0,6 11,8
3641 2.1 247,4 33 135,8 1.0 383,1 2,4 575,2 4,8 81,8 9,1 14,2
375.9 0,7 248,9 2,9 133,3 0,8 382,2 2,2 566,6 3,2 62,3 53 11,0
390,0 0.6 265,6 2,5 134,5 - 1,2 400,1 1,2 568,8 3,7 59,5 1,8 10,5
4421 - 0.2 285,6 0,7 136,8 - 1,8 4224 - 01 629,0 3,5 89,7 4,0 14,3
362,8 - 04 2429 - 1,8 139,6 2,8 382,5 - 02 582,7 1.3 80,2 - 19 13,8
3755 - 01 244,8 - 1,6 136,4 2.3 381,2 - 03 580,3 2,4 61,0 - 21 10,5
386,3 - 1,0 260,0 - 21 136,9 18 396,9 - 08 577,5 1.5 58,6 - 15 10,2
440,8 - 03 282,6 - 11 138,8 1,5 421,4 - 02 642,3 2,1 87,7 - 23 13,7
365,1 0,6 244,6 0,7 1391 - 03 383,7 03 597,1 25 79,5 - 09 13,3
381,1 1,5 247,9 1.3 139,7 24 3876 1,7 592,2 2,1 63,5 4,1 10,7
394,3 2.1 265,2 2,0 140,4 2,5 405,6 2,2 595,2 31 59,0 0,6 9,9
447,2 1.4 285,7 1,1 143,5 33 429,2 1.8 660,9 29 87.4 - 04 13,2

terstiitzungen und Beamtenpensionen (netto), abziglich Ubertragungen
der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang 1996 ohne das an Arbeit-
nehmer geleistete Kindergeld, jedoch weiterhin einschl. des an Nichtsteuer-
pflichtige gezahlten Kindergeldes. — 4 Nettoldhne und -gehalter zuziglich
offentlicher Einkommensibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuziglich
der Vermdgenseinkinfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnah-
men der Selbstandigen, abziglich Einkommensibertragungen an das Aus-
land. — 6 Einschl. der Anspriiche gegentiber betrieblichen Pensionsfonds. —
7 Ersparnis in % des Verflgbaren Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. Revi-
dierte Ergebnisse nach dem neuen ESVG ‘95. — 3 Produzierendes Gewerbe
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Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tarifiohn- und -gehaltsniveau 1 Lohne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Infandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
1995=100 Vorjahr 1995=100 }Vorjahr 1995=100 {Vorjahr 1995=100 ]Vorjahr 1995=100 }Vorjahr 1995=100 |Vorjahr
76,7 . 78,6 . 81,8 . 73,4 . 76,9 . 77,6 .
85,8 11,9 87,2 11,0 90,5 10,5 82,8 12,9 85,9 11,7 88,4 13,9
92,2 7,5 92,9 6,5 94,6 4,6 90,6 93 92,0 7,1 92,3 4,4
95,3 34 95,6 2,9 96,7 2,2 94,3 4,1 94,8 3,0 96,1 a1
100,0 4,9 100,0 4,6 100,0 3,5 100,0 6,1 100,0 55 100,0 4,1
102,7 2,7 102,4 2,4 101,8 1.8 103,8 3,8 102,9 2,9 102,9 2,9
104,2 1,5 103,9 1,5 102,6 0,8 105,8 1.9 104,6 1,7 104,7 1,7
106,1 1.9 105,8 1.8 104,1 14 107,7 1.8 106,4 1.7 106,4 1,6
97,0 1,7 96,7 1.6 98,1 0,9 97,1 0,6 96,0 0,5 99,3 1,2
97.8 2,2 97,4 2,1 100,4 1,7 98,8 2,2 97,6 21 107,1 1,9
109,3 2,0 108,9 1.9 102,7 1.6 114,9 2,1 113,5 2,0 102,6 1.5
120,4 1.8 120,0 1.7 115,2 1.4 119,9 2,1 118,4 1,9 116,4 1.8
99,7 2,7 99,3 2,6 101,0 4,0 99,7 3,9 101,0 1,7
100,4 2,7 100,0 2,6 101,7 29 100,4 2,8 . .
131,7 2,0 131,2 1.9 146,9 2,1 145,1 1,9 105,0 1.1
98,1 2,0 97,8 1.9 98,9 2,2 97,7 2,1 101,3 1,8
98,2 2,0 97,9 1.9 98,9 2,2 97,7 2,1 101,6 1,6
98,3 2,0 97,9 1.9 99,0 2,1 97,8 2,0 104,2 0,8
164,7 1,5 164,1 1.5 161,6 2,0 159,6 1,9 133,8 1.1
98,3 19 98,0 18 99,1 2.1 97,8 2,0 11,1 3,5
99,5 2,6 99,1 2,5 101,0 4,1 99,7 4,0 99,5 0,0
99,6 2,7 99,2 2,6 101,1 4,2 99,9 41 98,9 0,9
99,8 2,8 99,4 2,7 100,8 38 99,6 3,7 104,6 43
100,2 2,6 99,8 2,6 101,3 2,7 100,0 2,6 106,5 33
100,5 2,7 100,1 2,7 102,2 31 100,8 3,0 109,5 33
100,5 2,7 100,1 2,6 101,7 3,0 100,3 2,9 . .

chne Energieversorgung sowie ohne Ausbaugewerbe. Eigene Berechnung
unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesamts nach alter
und neuer Systematik der Wirtschaftszweige.
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X. AuBenwirtschaft

* Quelle: Europaische Zentralbank. — 1 Zeitreihen, fur die die Daten ab Janu-
ar 1999 nicht vollstandig vergleichbar mit denen fruherer Zeitraume sind.
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1998 1999
Pasition 1998 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Febr. Marz April Mai
A. Leistungsbilanz + 67029] + 19293¢ + 17932} + 9173} + 3877 + 5484; + 6823} + 2536
1. AuBenhandel
Ausfuhr {fob) einschl. Ergénzungen 779 388 190 757 198 801 177 937 58 137 66 763 63 523 60616
Einfuhr (fob) einschi. Ergdnzungen 657 331 158 308 163 910 158 860 50 916 58 918 54 954 54 113
Saldo +122057] + 32449f + 34891{ + 19077} + 7221} + 7845 + 8569 + 6503
2. Dienstleistungen
Einnahmen 247 554 67 438 59 735 47 850 15 969 17 365 17 930 18214
Ausgaben 244 409 64 749 60 376 51024 16 596 18 626 18 322 18 160
Saldo + 3145} + 2689§ - 641} - 3174; - 627{ - 12617 - 3921 + 54
3. Erwerbs- und Vermdégenseinkommen (Saldo) - 12637} - 3768} - 2752} - 1156} - 164 + 337: + 1446, - 1335
4, laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 60 580 12231 12 524 22 437 5332 4 486 4796 5290
eigene Leistungen 106 116 24 309 26 091 28011 7 885 5923 7 596 7976
Saldo - 45536 - 12078} - 13567 - 5574} - 2553} - 1437, - 2800, - 2686
B. Saldo der Vermégensabertragungen + 12645] + 29957 + 3722] + 2421} % 0o - 2407 + 635 + 893
C. Kapitaibilanz (Nettokapitalexport: -) 1) + 7911] - 3252] + B8691] - 21613 + 6733 - 40171} + 17272] - 7406
1. Direktinvestitionen -100154} - 23101] - 51107] - 9862] - 2003j - 2637] - 13809] - 17019
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -177893] - 25306 - 66553] -~ 28127] - 5436f - 11136] ~ 22377] - 25372
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 77739} + 2205§ + 15446] + 18265] + 3433] + 8499 + 8568 + 8353
2. Wertpapieranlagen ~ 90791] + 12324] -~ 46725] -~ 41893 ~ 16791} - 33164} + 2373] - 27607
Aniagen auf3erhalb des
Euro-Wahrungsgebiets -307087] - 55014, - 54722} - 64575, - 19756, - 27600, - 14425{ - 25003
Dividendenwerte - 82353} - 9795] - 17332; - 15202, - 3064; - 5838. - 4131 - 11729
festverzinsliche Wertpapiere -206861] — 42494 - 34288] - 47769, - 18472} - 21900] - 16393, - 14074
Geldmarktpapiere - 17873} - 2725} - 3102 - 1604 + 1780} + 138] + 6099 + 800
austandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet +216296) + 67339] + 7997 + 22682 2965 - 5564} + 16798, - 2604
Dividendenwerte + 68506] — 400§ + 29231 -~ 13513 2837 - 22293, + 2729, + 6098
festverzinstiche Wertpapiere +119 443 50461, - 15246, + 33164, - 5757} + 15451} + 12734} - 17539
Geldmarktpapiere + 28347 17278} - 5989 3031 + 5885 + 1278; + 1335, + 8837
3. Finanzderivate - 8273} + 1203}] - 5647 - 1551] - 248} + 8441 + 2698} - 3230
4. Kreditverkehr und sonstige Anlagen (5aldo) +198866] + 3523] +105479] + 27688 + 21152] - 7016¢f + 24527 + 36596
Eurosystem + 1750) - 2540 + 2125) - 2429] - 4867] - 2677 + 948! + 3562
offentliche Stelien - 9551} - 1477} + 235{ — 8285 - 2722} + 509, + 3097 + 433
Kreditinstitute +192922) + 5156; + 89679; + 388421 + 36210] - 14019, + 20567] + 34263
langfristig -~ 1736} -~ 13328} + 14163 1156 - 37151 + 9942, + 1267 + 272
kurzfristig +194659; + 18484} + 75516} + 376867 + 39925] - 23961, + 19300] + 33991
Unternehmen und Privatpersonen + 13745) + 98 + 13441; - 440 - 7469} + 6761 + 2703} - 1662
5. Verénderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) + 8263} + 2799 + 6692] + 4005 + 4623} + 1802 + 1483} + 3854
D. Saldo der statistisch nicht aufgiiederbaren
Transaktionen 1) - 875851 - 190361 - 30345f + 10019] - 10610f + 34927i - 24730 + 3977
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X. AuBenwirtschaft

2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Leistungsbilanz Nachrichtlich:
Veranderung
Saldo der der Netto-
Verdnderung }statistisch Auslands-
der Wahrungs-] nicht auf- aktiva der
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und |laufende Vermagens- reserven zu ]gliederbaren jBundesbank
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- {Uber- tber- Kapital- Transaktions-§ Trans- zu Transak-
bilanz handel 72) }handel 3)4) {leistungen 5) |einkommen [tragungen |tragungen |}bilanz 6) werten 7) aktionen tionswerten 7)
Mio DM
- 71951 + 27 720 - 3492} - 9312 + 3388} - 25498 - 1843} + 7654 + 633] + 751 + 2283
+ 14305) + 51277 - 2070 - 8351 + 22f - 26573 - 1902} + 2542 - 8381}f - 6 564 - 3078
+ 14410] + 42 089 - 2258 - 7259 + 74881 - 25651 - 2033} - 17566 + 53591 - 170 + 4074
+ 30627} + 53966 - 3040 - 3232] + 13569 - 30636 - 1992 - 36261 + 2056} + 5570 + 3099
+ 54226 + 73353 - 1848 - 13451 + 13638 - 29572 - 2501} - 53373 - 5043} + 6 690 - 1843
+ 882141 + 112619 - 3520f - 4736] + 11381 - 27530 - 2147}] - 76783 - 11187 + 1904 - 5964
+ 83864} + 117735 - 4288) - 9426 + 9378 - 29535 - 2186} - 40282 - 37901) - 3495 - 41219
+ 94395} + 128045 - 2791} - 14555] + 16630} - 32933 - 2029 - 122721 + 27662] + 2693 + 34676
+ 109234} + 134576 - 4107} - 13323] + 26872f - 34784 - 2064] - 110286 - 5405] + 8521 + 18997
+ 81428] + 105382 - 3833} - 17711 + 328597 - 35269 - 4975] - 89497 - 116111 + 24655 - 10976
- 28374] + 21899 - 2804} - 22800 + 331447 - 57812 - 4565] + 12614 + 9605] + 10720 - 319
21064] + 33656 - 1426 - 36035] + 33962} - 51221 - 1963] + 69792 - 52888 + 6123 - 68745
- 14887] + 60 304 ~ 3038§ - 43812 + 27373} - 55714 - 1915} + 21442 + 22795] - 27435 + 35766
- 36532] + 71762 - 1104} - 52102] + 4852 - 59940 - 2637} + 578N + 2846] - 21548 - 12242
- 27159} + 85 303 - 4722} - 52361] + 3321 ~ 55710 - 3845] + 63492 - 10355 - 22134 - 17754
- 84471 + 98 538 - 4209] - 53145] + 1688] - 51318 - 3283] + 23244 + 1882] - 13397 + 1610
- 2434} + 116467 - 6149] - 56928] - 30221 - 52801 + 51 - 709 + 6640 - 3549 + 8468
- 7408F + 126098 - 2336} - 61796] - 16123} - 53250 + 1293] + 23487 - 7128] - 10245 - 8231
- 5458 + 31909 - 1847y - 19319 - 746f - 15454 + 1391} - 22349 + 6001} + 20413 + 6537
+ 7575] + 33102 - 1014} - 10471] - 1572] - 12471 - 926} - 7282 - 1159 + 1792 - 431
- 6486 + 28 169 - 274} - 14507 -~ 4050} - 15825 + 534] + 25339 - 2531} - 16856 - 982
+ 39841 + 33892 - 1318} - 15226] - 39841 - 9380 - 139 + 4515 - 2199 - 6 161 - 1989
- 6270] + 32 061 - 1005 - 19786] - 3178] - 14362 + 996§ + 20722 - 1134] - 14314 - 484
+ 1364} + 31976 + 260f - 12278 - 4911] - 13683 - 97 -~ 27089 - 1264} + 27086 - 4777
- 5930y + 31024 - 1033] - 16449] - 8805f - 10667 + 486] - 83592 + 26083] + 62954 - 31673
2862 + 31638 - 1531} - 17705] + 7441 - 10283 - 106§ + 27795 - 577y - 29975 + 14219
95791 + 11920 - 1747 - 1352 + 1091} - 1906 - 468f - 10790 - 143] + 3091 - 988
- 12223] + 5138 - 194; - 7064 - 4680 - 5423 + 4521 + 8075 + 63| + 3633 + 428
- 7471 + 11126 - 2837 - 3949 1612 - 6 029 - 2381 + 523 - 1471 + 1933 - 1051
+ 6484 + 11905 + 203§ - 3493 22421 - 4372 + 321 + 16742 - 1124 - 22423 - 359
+ 11991 + 10 310 - 351 - 5731 + 900} - 3929 + 265§ - 21558 - 984 + 21079 - 910
+ 4661 + 13 351 - 959§ - 5375 - 3631 - 2920 - 40} + 7 865 - 1037 - 7254 - 1094
+ 23201 + 10 231 - 8] - 4120 - 1253) - 2531 - 365] + 18209 - 178 19 986 + 15
- 14131 + 13424 - 732§ - 6768 - 3462 - 3875 + 415§ + 10808 + 7421 - 10552 + 856
- 3046| + 7818 - 211 - 6387 + 1328] - 5594 + 5941 + 4120 - 1155] - 513 - 327
- 1811} + 10819 - 62] - 6631 - 1044] - 4893 - 14 + 5795 - 7221 - 3249 - 1012
- 1677} + 11708 + 33 - 6388] - 1810 - 5220 - 83; - 12029 - 763] + 14552 + 173
+ 37241 + 15029 + 51 - 3664 - 2142 - 5550 + 2751 + 18759 - 7211} - 156547 - 12471
- 683} + 5239 + 176 - 2226) - 9591 - 2913 - 289}F - 33819 + 6711] + 28081 + 7522
- 8642 + 8551 - 4561 - 6681 7329} - 2728 + 960f - 58985 + 24340} + 42327 - 27072
- 5174 + 11 087 - 5541 - 4061] - 1823 - 5166 - 300§ + 16086 + 1948F - 17217 + 3634
+ 3229 + 11386 - 233 - 5708| + 346 - 2773 - 174} - 40694 - 205] + 37844 - 8235
+ 5245} + 11375 - 279 - 6336 + 41181 - 3632 - 146} + 11089 - 2451 -~ 15943 - 272
- 7389} + 6 664 - 1070f - 4767 - 5191} - 3024 + 99¢ + 2974 - 2271 + 4543 + 16297
+ 50071 + 13 600 - 182 - 6602] + 1816} - 3626 - 58] + 13732 - 105] - 18575 - 1806
Mio Euro
- 3032} + 15 862 - 528} - 8410] - 45027 - 5454 + 2481 - 42740 + 13336f + 32188 - 16194
+ 1463} + 16 176 - 783} - 9052} + 380f - 5258 - 54 + 1421 - 295§ ~ 15326 + 7270
- 4419] + 4372 - 233} - 3416] - 3747 - 1395 + 491F - 30158 + 12445 + 21642 - 13841
- 264] + 5 669 - 283} - 2076f - 9321 - 2642 - 153 + 8225 + 996 - 8803 + 1858
+ 1651] + 5822 - 12 - 2918} + 1771 - 1418 83} - 20807 -~ 105§ + 19349 - 4am
+ 2681] + 5816 - 143§ - 3240 + 2106 - 1857 - 751 + 5670 - 125 - 8151 - 139
- 3778) + 3407 - 547§ - 24371 - 2654 - 1546 + 50| + 1521 - 16| + 2323 + 8333
+ 25601 + 6 954 - 93f - 33751 + 9291 - 1854 - 301 + 7021 - 54| - 9 497 - 923

o Ab Juli 1990 einschl.

68*

Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fur nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den

Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsichlich

Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: - . — 8 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des
AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet.
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3. AuBBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland

nach Landergruppen und Landern »

Bis Ende 1998 Mic DM, ab 1999 Mio Euro

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern,
Einfuhr {cif) aus Ursprungsidndern. Ausweis der Lander und Landergruppen
nach dem neuesten Stand. — 1 Die Angaben fir ,Alle Lénder” enthalten
Korrekturen, die fur die Nicht-EU-Lénder regional aufgegliedert noch nicht
vorliegen. — 2 Die Angaben fir ,Alle Linder” enthalten Korrekturen, die re-

1999
Landergruppe/Land 1996 1997 1998 1) Januar 2) 1Februar2 [Méarz2) April Mai Juni p)
Alle Lander 3) Ausfuhr 788937 888616 954 433 35501 38788 43 227 41 297 39441 44 124
Einfuhr 690 399 772149 828 335 31128 33119 37 406 35481 36034 37171
Saldo + 98538 |+ 116467 | + 126098 | + 4372 |+ 5669 |+ 5822 |+ 5816 {+ 3407 |+ 6954
1. Industrialisierte Ausfuhr 602 346 667 038 728012 27 958 30451 32 839 32331 30734
Lander Einfuhr 530 496 585 621 627 703 23161 24753 27 856 26 809 27 670
Saldo + 71850 }+ 81417 |+ 100309 {+ 4797 |+ 5698 | + 4984 |+ 5522 |+ 3064
1. EU-Lander Ausfuhr 453715 493 554 539779 21 156 22 897 2371 23 856 23083
Einfuhr 388 558 424 430 453 236 16 708 17 580 19 533 18 845 20 466
Saldo + 65157 1+ 69124 |+ 86543 |+ 4448 |+ 5317 | + 4238 ;| + 5010 § + 2617
darunter:
EWU-Lander Ausfuhr 350 928 375758 413077 16 279 17 646 18 109 18 370 17 855
Einfuhr 310 391 337 439 362 402 13613 14 270 15 945 15294 16 049
Saldo + 40537 {1+ 38319 }+ 50674 1+ 2666 {+ 3376 [+ 2164 |+ 3076 { + 1806
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 832 51 666 54 337 1999 2304 2437 2272 2236
Luxemburg Einfuhr 43 906 47 421 45 892 1417 1639 1890 1982 1941
Saldo + 5926 | + 4245 | + 8445 § + 582 | + 665 [ + 547 | + 290 | + 295
Frankreich Ausfuhr 87 911 94 420 106 020 4445 4882 4600 4836 4621
Einfuhr 73 681 81090 89 900 3577 3419 4145 3977 3922
Saldo + 14230 {+ 13330 |+ 16120 | + 867 | + 1463 | + 455 § + 859 | + 700
Italien Ausfuhr 59 271 65 053 70 694 2790 3050 3195 3121 3208
Einfuhr 58 343 61074 65 229 2414 2512 2779 2526 2894
Saldo + 928 | + 3978 | + 5465 § + 376 | + 539 § + 416 | + 595 i + 313
Niederlande Ausfuhr 60 277 63 054 66 736 2422 2674 2697 2777 2598
Einfuhr 61097 67 537 67 756 2 600 2530 2747 2853 2966
Saldo - 819 | - 4483 | - 1021 | - 177 |+ 144 | - 49 | - 76 ¢ - 368
Osterreich Ausfuhr 45 506 46 680 51709 1967 2018 2175 2310 2120
Einfuhr 27 275 29082 33081 1339 1346 1445 1413 1450
Saldo + 18231 {+ 17598 [ + 18628 | + 628 | + 671 | + 729 | + 897 | + 670
Spanien Ausfuhr 28 959 33071 38 451 1573 1619 1767 1899 1893
Einfuhr 22 856 25941 28245 1159 1215 1230 1378 1274
Saldo + 6103 § + 7130 |+ 10206 | + 414 | + 404 | + 536 | + 521 § + 620
Schweden Ausfuhr 19 042 20 630 21863 885 892 915 967 946
Einfuhr 14 589 14819 16 260 609 617 707 643 732
Saldo + 4453 | + 5812 | + 5602 | + 276 | + 275 § + 208 | + 324 § + 214
Vereinigtes Ausfuhr 63 667 74 962 81333 3056 3381 3754 3495 3305
Kénigreich Einfuhr 47 486 54 342 57 439 1863 2 067 2251 2201 2959
Saldo + 16181 |+ 20620 |+ 23894 |+ 1193 |+ 1315 §j+ 1503 |+ 1294 | + 346
2. Andere europaische Ausfuhr 57 088 62 869 66 591 2190 2795 3107 2628 2 465
Industrielander Einfuhr 50 631 56 705 57 843 2167 2317 2725 2436 2258
Saldo + 6456 | + 6164 | + 8748 1 + 23 |+ 478 | + 382 |+ 192 § + 208
darunter:
Schweiz Ausfuhr 3779 39847 42 636 1548 1772 2198 1852 1705
Einfuhr 27 397 29858 32 487 1225 1366 1 606 1399 1270
Saldo + 10395 | + 9989 1+ 10149 | + 324 | + 407 |+ 592 | + 453 | + 435
3. AuBereuropdische  Ausfuhr 91544 110615 121 643 4612 4758 5961 5847 5185
Industrielander Einfuhr 91307 104 487 116 624 4286 4856 5597 5528 4946
Saldo + 237 | + 6128 § + 5018 | + 326 | - 98 | + 364 | + 319 | + 239
darunter:
Japan Ausfuhr 21191 20 476 18 294 857 723 927 779 806
Einfuhr 34 440 37478 40 651 1567 1583 1992 1921 1642
Saldo - 13248 | - 17002 § - 22357 | - 710 § - 860 | - 1066 { — 1142 | - 835
Vereinigte Staaten Ausfuhr 60 114 76 617 89 303 330 3529 4377 4477 3849
von Amerika Einfuhr 49 488 59 039 67 311 2420 2968 3277 3253 3010
Saldo + 10626 |+ 17578 {1+ 21992 | + 880 | + 561 |+ 1100 { + 1224 | + 839
Il. Reformldnder Ausfuhr 82 665 102 960 115 191 3739 4 055 4871 4 501 4323
Einfuhr 80347 96 792 108 441 4 166 4535 5286 4778 4695
Saldo + 2317 | + 6168 § + 6750 | - 427 | - 481 ¢ - 414 § - 277 | - 372
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 70024 90 282 101 227 3275 3503 4203 3953 3642
osteuropdische Einfuhr 61846 74304 84 130 313 3488 4163 3820 3647
Reformlander Saldo + 8179 |+ 15978 | + 17097 | + 145 | + 15 | + 40 | + 134 | - 5
China 4 Ausfuhr 10 887 10 629 11900 429 508 593 500 623
Einfuhr 18012 21534 22 965 974 992 1066 893 960
Saldo - 7124 {1 - 10906 | - 11065 | - 546 | - 484 | - 474 | - 393 | - 336
1l Entwicklungslander Ausfuhr 101 677 116 124 108 921 3529 3983 5197 4369 4281
Einfuhr 78 699 88 792 89 332 3491 3502 3901 3839 3626
Saldo + 22978 |+ 27332 |+ 19589 | + 37 § + 481 § + 1295 } + 530 § + 656
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 44 456 48 444 36 658 1159 1324 1670 1454 1398
Schwelienldnder 5) Einfuhr 35725 40 094 41678 1631 1673 1804 1700 1597
Saldo + 8730 | + 8350 | - 5020 | — 472 | - 349 | - 134 | - 245 | - 198
OPEC-Lander Ausfuhr 16 708 20024 19214 602 670 879 698 669
Einfuhr 12 525 13932 11201 398 363 428 479 476
Saldo + 4183 { + 6092 | + 8013 | + 204 | + 308 { + 451 § + 219 § + 193

gional aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahr-
zeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 Ohne
Hongkong. — 5 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Singapur, Sudkorea, Taiwan und Thailand.
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen (Salden)

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro

Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
) dienst- und Regierungs- standige Aushes- Erwerbsein- |(Kapital-
Zeit insgesamt Reiseverkehr |Transport 1 fleistungen |Lizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3 |serungen kommen 4) |ertrage)
1994 - 52102 - 49310 + 4963 + 1650 - 341 + 877N - 14756 - 1680 - 1254 + 347 + 4506
1995 - 52361 - 49046 + 5064 + 2675 - 4020 + 6848 - 13883 - 1765 - 955 - 1417 + 1749
1996 - 53145 - 50527 + 4840 + 2652 - 3774 + 6699 - 13036 - 2180 - 1216 - 1779 + 3467
1997 - 56928 - 51723 + 6211 + 2310 - 2603 + 6634 - 17757 - 2405 - 2044 - 1764 - 1258
1998 - 61796 - 53666 + 5908 + 3062 - 2879 + 5572 - 19793 - 2600 - 3039 - 1821 - 14302 !
1997 4.vij. - 1041 - 9976 + 1724 + 361 - 786 + 1187 - 2981 - 623 - 272 - 502 - 1069
1998 1.vj. - 14507 - 10445 + 1266 + 898 - 577 + 199 ~ 7646 - 583 - 718 + 139 - 4189
2.V]. - 15226 - 1339 + 1530 + 871 - 766 + 1040 - 4510 - 715 - 1031 - 513 - 34N :
EAYN ~ 19786 - 19060 + 1426 + 558 - 770 + 1272 - 3212 - 629 - 554 - m - 2267 :
4.vj. - 12278 - 10770 + 1685 + 735 - 767 + 1264 - 4425 - 674 - 735 - 537 - 4375 b
¥
1999 1.Vj. - 8410 - 5899 + 416 + 226 - 376 + 599 - 3377 - 442 - 433 + 18 - 4520 :
2.Vj. - 9 052 - 7 503 + 854 + 218 - 193 + 543 - 2972 ~ 493 - 176 - 346 + 727
1998 Aug. - 6387 - 6955 + 355 + 21 - 247 + 405 - 166 - 248 - 33 - 305 + 1632 :
Sept. - 6631 - 6395 + 554 + 99 - 294 + 430 - 1027 - 157 + 108 - 304 - 740
Okt. - 6388 - 4918 + 430 + 155 - 291 + 485 - 2250 - 163 - a5 - 77| - 1e3s|
Nov. - 3664 -~ 2876 + 427 + 215 - 2871 + 409l - 1552 - 268 - 347 - 210 - 193 !
Dez. - 226} - 2977, + 89 + 36| - 189} + 370 - 624} - 242} + 57| - 150 - sw|
1999 Jan, - 3416 - 2211 ~ 34 + 18 - 107 + 218 - 1300 - 176 - 134 + 18 ~ 3765
Febr. - 2076 - 1686 + 210 + 35 - 67 + 165 - 734 - 149 - 121 - 6 - 926 :
Marz - 2918 - 2002 + 240 + 173 - 202 + 217 ~ 1344 - 1z - 178 + 6 + 17 £
April ~- 3240 - 2218 + 223 + 104 - 110 + 96 - 1335 - 119 - 96 - 121 + 2226 }
Mai - 2437 - 2341 + 362 + 150 - 28 + 218 - 798 - 187 + 30 - M - 2543
Juni - 3375 - 2944 + 269 - 36 - 55 + 229 - 839 ~ 186 - 110 - 15 + 1044 H
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaitenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman- ;
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fir Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom 6. Vermogensibertragungen
Ausland (Salden) (Salden) :
Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro Mioc DM / Mio Euro z
Offentlich ) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2) )
darunter sonstige Uber sonstige :
Européische }laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Zeit Insgesamt  jzusammen jzusammen |schaften gungen 3)  linsgesamt |arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)
1994 - 59940 - 44588 - 34904 - 31698 - 9684 - 15352 - 7500 - 7852 - 2637 - 2323 - 314
1995 - 55710 - 40247 - 33188 - 29961 - 7060 - 15463 - 7600 ~ 7863 - 3845 - 4394 + 549
1996 - 51318 - 35306 - 30699 - 27576 - 4607 - 16013 - 7401 - 8612 - 3283 - 2617 - 666
1997 - 52801 - 36849 - 31534 - 28525 - 5315 ~ 15952 - 7519 - 8433 + 51 - 2821 + 2873
1998 - 53250 - 37381 - 33184 - 30407 ~ 4198 - 15869 - 6936 - 8933 + 1293 - 2442 + 3735
1997 4.vj, - 12471 - 8747 - 7482 - 6695 - 1266 - 3723 - 1880 - 1844 - 926 - 799 - 127
1998 1.Vj. - 15825 - 11895 - 10310 - 9232 - 1585 - 3929 - 1734 ~ 2195 + 534 - 579 + 1113
2.Vj. - 9380 - 5463 - 6114 - 5804 + 650 - 3917 - 1734 - 2183 - 139 - 484 + 344
3.vj. - 14362 - 10155 - 8502 - 7631 - 1653 - 4207 - 1734 - 2473 + 996 - 506 + 1502 :
4.Vj. - 13683 - 9868 - 8258 - 7740 - 1610 - 3816 - 1734 - 2082 - 97 - 8713 + 776
1999 1.Vj. ~ 5454 - 3483 - 2734 - 2207 - 749 - 1971 - 857 - 1113 + 248 - 205 + 453
2.Vj. - 5258 - 3221 - 3184 - 2970 - 37 - 2037 ~ 857 - 1180 - 54 - 277 + 223
1998 Aug. - 5594 - 4259 - 3466 - 3205 - 792 - 1336 - 578 - 758 + 594 - 156 + 750
Sept. - 4893 - 3506 - 3059 - 3020 - 447 -~ 1387 - 578 - 809 - 14 - 161 + 148
Okt. - 5220 - 3922 - 338 - 324 - 535 - 1298 - 578 - 720 - 83 - 193 + 109
Nov. - 5550 - 4257 - 3664f - 3356 - 593 - 1293 - 578 - 715 + 275 - 246 + 521
Dez. - 2913 - 1689 - 1208 - 1140 - 481 - 1224 - 578 - 646 - 289 - 434 + 145
1999 Jan. - 1395 - 794 - 563 - 388 - 231 - 601 - 286 - 315 + 49 - 59 + 549
Febr. - 2642 - 1927 - 1626 - 1321 - 302 - 714 - 286 - 428 - 153 - 75 - 78
Mérz - 1418 - 762 - 545 - 438 - 217 - 656 - 286 - 370 - 89 - 71 - 18
April - 1857 - 1290 - 1107 - 1050 - 183 - 568 - 286 - 282 - 75 - 69 - 6
Mai -~ 1546 - 837 - 1145 - 1132 + 308 - 709 - 286 - 423 + 50 - 99 + 150
Juni - 1854 - 1094 - 932 - 787 - 162 - 760 - 286 - 474 - 30 - 109 + 80

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensionen, :
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-

fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere SchuldenerlaB. f
Leistungen im Rahmen des EU-Haushalts (ohne Vermoégensubertra- ¢
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausiand

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1999

X. AuBenwirtschaft

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996 geédndert. —
2 Geschatzt. — 3 Einschl. GenuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne Stuckzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-

1998 1999
Position 1996 1997 1998 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. April Mai Juni
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) — 192463|- 382252]- 559297{- 58758{- 185612{- 120103}- 57013}- 28735|- 2178j- 26100
1. Direktinvestitionen 1) — 76483}- 69859{- 152401{- 6914i- 70045{- 21035i- 25083j- 8562j- 7237;- 9284
Beteiligungskapital - 356141~ 41913}- 104975|- 13637 - 63771i- 518{~ 11498i- 1863:- 1774;- 7861
reinvestierte Gewinne 2) - 9155|- 6200{- 6000}~ 1500 -~ 1500i- 767 {- 767§~ 256 - 256 | - 256
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren _ 25665({- 14955{- 34312+ 9319j- 2228}- 18681j- 11342/- 6123{- 4488 - 730
Gbrige Aniagen - 6048f- 67911- 7114 - 1096]- 2546)- 1069{- 1476}~ 320§~ 719- 437
2. Wertpapieranlagen _ 46018)- 154081{- 246 021}- 375141~ 64942{— 58312i- 41600{- 14091j- 13402{- 14107
Dividendenwerte 3) — 21931}- 62598{- 108493{- 23030 - 19379{- 17643}- 8583|- 1912{+ 2162fj- 8833
investmentzertifikate 4) - 4274]- 14935|- 21045|- 3608{- 2761|- 4476j- 3272|- 900i- 1860i- 513
festverzinsliche Wertpapiere 5 |- 20572{- 76627]|- 109234/- 11518}~ 36476 - 35653j- 29223|- 10428{- 14374}- 4421
Geldmarktpapiere + 7591+ 78|- 7249 + 643i~ 63267- 539 - 5231~ 852+ 669 - 340
3. Finanzderivate 6) - 8842fj~ 15062]- 11982{+ 4178{- 4390;+ 1519;- 1441+ 23705- 3359 + 844
4. Kredite — 57105} 138896{- 141324~ 14946i- 45138{- 42067{+ 10198j- 8318f+ 21979{- 3462
Kreditinstitute 7) - 60710i~ 141136]- 140352 - 20374]1- 80686 - 26831+ 82i- 9100+ 10526;- 1344
langfristig - 16107}- 54128{- 66270j~ 18879{- 13502{- 9630}- 14169{~ 4562,— 5014}~ 4594
kurzfristig ~ 44603]- 87008{- 74082i- 1495;- 67183|- 17201}+ 14251{- 4538]+ 15540+ 3249
Unternehmen und Privat-
personen + 3686j+ S5759({- 115+ 2969}+ 32084i+ 9029:+ 364 - 64i+ 2353i- 1926
langfristig - 17661- 5621+ 45901+ 933j+ 1009i- 305~ 1768 — 2201+ 1,- 1549
kurzfristig 7) + 54521+ 6321{- 4705(+ 2036i+ 31074}+ 9334j+ 2131|+ 156+ 2352 - 377
Staat - 595{~ 4019}- 706+ 2209+ 41151+ 4293+ 1704+ 1171 + 151+ 381
tangfristig - 1326j- 3110 - 1722{- 695 - 305+ 29 - 611+ 62— 12 - m
kurzfristig 7) + 730i- 910+ 10161+ 2904+ 4419j+ 4264i+ 1764+ 1109+ 1631+ 492
Bundesbank 5151+ 500} - 151+ 250 | - 651{- 28558+ 8048 - 326i+ 8948 - 573
5. sonstige Kapitalanlagen 8) - 4015|- 4354]- 7569i- 3562- 1097 - 208 |~ 383} - 1341~ 159 |- 20
It. Auslandische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 215707 |+ 3815431+ 5827841+ 79480i+ 1585221+ 773631+ 71224]+ 34405+ 3699}+ 33120
1. Direktinvestitionen 1) + 8482}+ 16656{+ 34983|- 18956}- 5308}+ 10318+ 12779+ 3657+ 3007+ 6114
Beteiligungskapital + 3604+ 6155)+ 12374{- 13563+ 3997}+ 479 ;- 961} - 1641+ 324i- 1121
reinvestierte Gewinne 2) - 6818}- 800 - - - - - - - -
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 126291+ 11946|+ 23446{- 17433j- 9160j+ 9877i+ 13758}+ 3827}+ 2686+ 7246
ubrige Anlagen - 933 - 645 |- 837} 167 - 144 |- 38— 191- 5|- 28— 11
2. Wertpapieranlagen + 142060+ 158462 |+ 255465+ 855241+ 52686{+ 20559;+ 44778+ 18536}+ 791+ 26164
Dividendenwerte 3) + 220641+ 27450]+ 97192{+ 10086)+ 37954{- 15185i+ 21411{- 1762{+ 1666+ 21507
Investmentzertifikate - 2319}]- 4142}~ 2768)- 4661- 1415(+ 1620{- 1459i- 1251 291~ 1305
festverzinsliche Wertpapiere 5} |+ 102850+ 122912+ 147873|+ 684241+ 21560+ 32643|+ 18692;+ 18453 - 2983 + 322
Geldmarktpapiere + 19465]+ 122420+ 131691+ 7480|- 5414{+ 14811+ 61365+ 1970 + 14241+ 2741
3. Kredite + 65143]+ 2071931+ 2923991+ 12874}+ 1111481+ 46509}+ 136911+ 122121+ 6351+ 844
Kreditinstitute 7) + 55681{+ 205009i+ 2812021+ 9178}+ 108286}+ 48388;+ 14103+ 11884/+ 2556!- 338
langfristig + 39236}+ 50231j+ 63035}+ 6529{+ 14977{+ 13581+ 8217i+ 28703+ 1081j+ 4266
kurzfristig + 16445+ 154778|+ 218167{+ 26491+ 93309{+ 34807+ 5886{+ 9014j+ 1475/~ 4603
Unternehmen und Privat-
personen + 57121+ 15865}+ 10076i{+ 3025;+ 642}+ 4406:+ 1233~ 236 |~ 748 + 2217
langfristig + 623 959 .+ 9179+ 6485- 3171+ 2169 - 2771+ 2191+ 782i- 1278
kurzfristig 7} + 5089i{+ 16823 + 897{- 3459 + 959+ 2237+ 1510}~ 455§~ 1529 .+ 3494
Staat + 5523{- 13038]- 2466{+ 5731- 1452}- 5313|{- 1162}+ 2514 - 6741- 739
langfristig + 2211{- 7351}- 8361i- 950i- 5383 - 24731- 1107- 32~ 92i- 983
kurzfristig ) + 3312}- 5687|+ 5895i+ 1523{+ 3932|- 2840|- 551+ 283{- 5821+ 244
Bundesbank - 1773~ 643|+ 3588}+ 98+ 3672]- 972}- 483 [+ 313~ 5001~ 296
4. sonstige Kapitalanlagen + 221- 768|- 63[+ 383 4]- 23[- 24 (- 0j- 221- 2
liL. Saido aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: =) + 232441- 7091+ 234871+ 20722i- 27089{- 42740i+ 142115+ 5670{+ 1521{+ 7021

aktionswerte sind (berwiegend aus Bestandsverdnderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit méglich — ausgeschal-
tet. — B Inshesondere Beteiligungen des Bundes an internationalen Qrgani-
sationen.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1993
1994

1995
1996
1997
1998

1997 Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1998 Dez. 2)

1999 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1999

X. AuBenwirtschaft

8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spaite 1
und ziehungs- EZB 2) an das Austands- Liquiditats— |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3} |insgesamt geschaft 9 [U-Schitzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
122 763 120 143 13 688 61784 8 496 36176 2620 39541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13688 60 209 7 967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
114 367 113 427 13688 67 687 11622 20 430 941 16 506 16 506 - 97 861
127 849 126 884 13688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16931 - 110918
127 904 126 939 13688 75 841 14 842 22 568 966 17 296 17 296 - 110 608
128 968 128 252 13 688 76 819 15178 22 568 716 17 466 17 466 - 111 502
130 030 129 315 13688 77 882 15177 22 568 716 18 230 18 230 - 111 800
130743 130 028 13688 78 267 15248 22 825 716 18 305 18 305 - 112438
131839 131123 13 688 79 189 15 347 22 900 716 18 248 18 248 - 113 590
132 198 131483 13 688 78 771 16 125 22 900 716 18 440 18 440 - 113758
131745 131029 13 688 77 094 17 184 23064 716 18 554 18 554 - 113191
132 596 132130 13 688 78 143 17 236 23 064 466 19 131 19 131 - 113 465
133 401 132 936 13 688 78 525 17 659 23 064 466 18 840 18 840 - 114 561
134 128 133 662 13688 79 380 17 473 23122 466 19776 19776 - 114 351
140 284 139818 13 688 85429 17 580 23122 466 14516 14 516 - 125768
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFW2). — 3 Einschl. Kredite

Abs. 2 des Gesetzes (iber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europdische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Europdischen

an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Mirz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Européischen Wahrungsunion™

Mio Euro
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position Netto-
im Inter- sonstige Auslands-
nationalen Forderungen sonstige position der
Wahrungs- an Ansissige Forderungen Deutschen
fonds und auBerhalb an Ansassige Bundesbank
Gold und Sonder- des Euro- Forderungen |in anderen Auslands- (Spalte1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- innerhalb des |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets ) Eurosystems |Lindern lichkeiten Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29 312 8461 56 167 140 1225 1" 8 169 87 146
116 482 81 495 27 475 8458 45 562 4 506 30 460 21 15494 100 988
114 235 80 499 27475 7 146 45 878 3730 30 000 6 15 106 99 129
115913 85979 29048 7518 49 414 20 588 9337 8 7197 108 715
116 365 86 105 29 048 9091 47 966 18672 11578 10 7510 108 855
107 532 86 221 29048 8779 48 394 13 505 7799 8 7010 100 522
108 811 86 925 28 106 8551 50 269 25786 - 3910 9 6714 102 096

* Forderungen und Verbindlichkeiten gegendber allen Lindern innerhalb
und auBerhalb der Européischen Wahrungsunion. Innerhalb eines Quartals
erfolgt die Ermittlung des Bestandes auf der Grundlage kumulierter Trans-
aktionswerte. Zu jedem Quartalsende werden die Bestande aufgrund der
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Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen. — 1 Einschl. Kredite an die
Weltbank. — 2 Auf der Grundlage der Euro- Eroffnungsbilanz der
Deutschen Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenliber dem Ausland »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio Euro

Forderungen an das Ausiand

Verbindlichkeiten gegentuber dem Ausland

Forderungen an ausléndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte { geleistete von aus- Finanz- nommene | gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- { An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt | Banken }zusammenjhungen ]zusammen |ziele zahlungenjinsgesamtBanken |zusammenihungen [zusammen]ziele zahlungen
Alle Lénder
1995 3989871 150756] 248231 86727] 161504} 146910 145941 322819 73813] 249006; 137314F 111692 73315 38377
1996 441888 155956f 285932] 114420} 171512} 155722 15790] 351943 73713 278230; 162435; 115795 75721 40 074
1997 461760| 1417221 320038] 132372 187666f 172843 148231 392071 807437 311328, 181987; 129341 85 746 43 595
1998 502610f 140729] 361881 169889| 191992) 176485 15507 424140 81092 343048 215528; 127520 87576 39944
1999 Miérz 274 087 66 837] 207250| 105628} 101622 93377 8245 234121 439461 1901757 123381 66 794 45210 21584
April 283043 68 025} 215018) 115227 99 791 91279 8512 240618 444227 196 196] 130443 65753 45416 20 337
Mai 292 329 66 074 226 255| 124435| 101820 9331 8509) 247287 43536; 203751 139 060 64 691 44 431 20 260
Juni 296 980 673371 2296431 124943]1 104700 96 468 82321 256078 45162: 210916 144347 66 569 45 965 20 604
EU-Lander
1995 262908} 138 155] 124753 44 757 79 996 71388 8608 190620 628677 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 183} 141428} 145755 63 748 82 007 73 261 8746, 204124 629401 141184 89 223 51961 41443 10518
1997 2870247 130611} 156413 68 161 88 252 80 199 80531 236747 687771 1679701 110157 57 813 46 097 11716
1998 307523} 130398 177125 84422 92703 83927 8776 265214 688731 196341 137 494 58 847 46 896 11951
1999 Mérz 163 059 61389 101670 51282 50 388 45584 48041 142927 368631 106064 75229 30835 24 345 6490
April 166 978 62704} 104274 54 097 50177 45 237 4940 144 420 37063; 107357 76 743 30614 24 029 6585
Mai 168 607 61181 107 426 56 977 50 449 45 580 4869] 148369 359031 112466 82510 29956 23 451 6505
Juni 172 490 624767 110014 58 363 51651 47 064 45871 155557 37527F 118030 86613 31417 24772 6645
darunter EWU-Mitgliedsléander
1995 167 412 72 365 95047 34713 60334 54 020 6314 145198 46 143 99 055 60018 39037 31982 7 055
1996 171 830 74 597 97 233 36 309 60924 54 529 6395 153278 48060% 105218 66 594 38624 30771 7 853
1997 174 416 66 022§ 108394 42 064 66 330 60 694 5636} 177629 513391 126290 82879 4341 35 206 8 205
1998 190953 68418} 122535 54 167 68 368 62 491 5877} 197566 505797 146987 103899 43 088 35021 8 067
1999 Miérz 100 892 31121 69771 32039 37732 34438 32941 106225 27 915 78 310 55 693 22617 18 241 4376
April 102 485 32 306 70179 32613 37 566 34174 3392} 107553 27 407 80 146 57 564 22 582 18 159 4423
Mai 102 471 30948 71523 33585 37938 34 585 3353} 111477 26 525 84 952 62810 22 142 17782 4360
Juni 106 340 31880 74 460 35539 38921 35798 31237 116813 27 687 89126 66 020 23 106 18 630 4476
Andere Industrielander
1995 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 78 545 8212 70333 37 293 33040 30219 2821 93 654 7181 86473 57 768 28 705 22731 5974
1997 89 482 6436 83046 45814 37 232 34 050 3182 95 662 7884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1998 109 682 8246| 101436 61999 39 437 36 162 3275 96 958 7 655 89 303 56 641 32 662 26 292 6370
1999 Maérz 66 711 4222 62 489 41720 20769 19026 1743 58 877 4644 54 233 37054 17179 13 500 3679
April 72 801 4008 68 793 47 775 21018 19 242 1776 65 000 4792 60 208 42 662 17 546 13 948 3598
Mai 78 656 3838 74 818 54 044 20774 18972 1802 67183 5097 62 086 4531 16775 13230 3545
Juni 78 291 3680 74 611 53 065 21546 19812 1734 68 465 5080 63 385 46 483 16 902 13384 3518
Reformlander
1995 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 27 427 296 27 131 5916 21215 19 487 1728 10690 90 10 600 595 10 005 4007 5998
1998 30107 360 29747 7914 21833 20218 1615 11383 135 11 248 657 10 591 4941 5650
1999 Mérz 15760 195 15 565 4 305 11 260 10512 748 5993 73 5920 394 5526 2472 3054
April 15 068 209 14 859 4250 10 609 9844 765 5860 84 5776 360 5416 2532 2884
Mai 16 060 221 15839 4269 11570 10771 799 5979 80 5899 364 5535 2749 2786
Juni 16 207 205 16 002 431 11691 10 866 825 5971 80 5891 356 5535 2817 2718
Entwicklungsldnder
1995 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41014 2571 38443 13 240 25203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48 019 9 287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8 089 18 356
1997 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39 107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1998 55 298 1725 53573 15 554 38019 36178 1841 50 585 4429 46 156 20736 25420 9 447 15973
1999 Mérz 28 557 1031 27 526 8 321 19 205 18 255 950 26 324 2 366 23958 10704 13254 4893 8 361
April 28 196 1104 27 092 9105 17 987 16 956 1031 25338 2483 22 855 10678 12177 4907 7270
Mai 29 006 834 28 172 9 145 19 027 17 988 1039 25756 2 456 23300 10875 12 425 5001 7424
Juni 29 992 976 29016 9204 19 812 18726 1086 26 085 2 475 23610 10 895 12715 4992 7723

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in
Deutschland gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der

Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgéange sind nicht aus-
geschaltet; die Bestandsverinderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar.
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X. AuBBenwirtschaft

11. DM-Wechselkurse fur die nationalen Wahrungen der EWU-Lander und DM-Wert der ECU
sowie Euro-Umrechnungskurse

Frankreich Italien Niederlande |Belgien/ Osterreich Spanien Finnland Irland Portugal ECU-Werte 1)
Luxemburg 1 ECU
100 FRF 1000 ITL 100 NLG 100 BEF/LUF 100 ATS 100 ESP 100 FiM 1 {EP 100 PTE =..DM
Kassa-Mittelkurse an der Frankfurter Borse in DM
29,409 1,3377 88,742 4,857 14,211 1,597 41,087 2,671 1,149 2,05076
29,500 1,2720 88,814 4,857 14,211 1,529 34,963 2,656 1,157 2,02031
29,189 1,0526 89,017 4,785 14,214 1,303 28,915 2,423 1,031 1,93639
29,238 1,0056 89,171 4,8530 14,214 1,212 31,108 2,4254 0,9774 1,92452
28,718 0,8814 89,272 4,8604 14,214 1,1499 32,832 2,2980 0,9555 1,87375
29,406 0,9751 89,243 4,8592 14,214 1,1880 32,766 2,4070 0,9754 1,90954
29,705 1,0184 88,857 4,8464 14,210 1,1843 33,414 2,6297 0,9894 1,96438
29,829 1,0132 88,714 4,8476 14,213 1,1779 32,920 2,5049 0,9763 1,96913
29,861 1,0160 88,737 4,8476 14,214 1,1798 33,047 2,513 0,9776 1,97581
29,833 1,0134 88,722 4,8456 14,213 1,1800 32,977 2,4970 0,9768 1,97517
29,831 1,0156 88,726 4,8476 14,214 1,1794 32,957 2,4987 0,9772 1,98022
29,832 1,0125 88,806 4,8458 14,213 1,1778 32,949 2,5205 0,9761 1,97947
29,821 1,0141 88,740 4,8477 14,211 1,1772 32,907 2,5177 0,9762 1,96831
29,825 1,0151 88,720 4,8480 14,212 1,1782 32,905 2,5203 0,9767 1,97348
29,828 1,0143 88,705 4,8492 14,213 1,1784 32,902 2,5158 0,9775 1,97320
29,828 1,0135 88,676 4,8492 14,213 1,1783 32,887 2,5103 0,9770 1,96980
29,823 1,0122 88,650 4,8476 14,212 1,1776 32,858 2,5035 0,9756 1,96381
29,824 1,0108 88,677 4,8472 14,213 1,1767 32,868 2,4942 0,9751 1,95626
29,823 1,0105 88,693 4,8478 14,214 1,1760 32,890 2,4870 0,9751 1,95791
29,820 1,0099 88,734 4,8482 14,214 1,1754 32,895 2,4838 0,9753 1,95733
Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse (1 EUR = ... WE) 2
6,55957 | 1936,271 2,20371} 40,3399 13,7603 | 166,386 § 5,94573 0,787564 ] 200,482 | 3) 1,95583
* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Nach Mitteilungen der Europai-
schen Kommission. — 2 Gultig ab 1.1.99. — 3 Umrechnungskurs der D-Mark.
12. DM- und Euro-Wechselkurse fur andere Wahrungen *
Vereinigte Japan Danemark Schweden Vereinigtes Norwegen Schweiz Kanada Australien Neuseeland
Staaten Koénigreich
usD JPY DKK SEK GBP NOK CHF CAD AUD 1) NZD 1
Kassa-Mittelkurse an der Frankfurter Bérse (1 bzw. 100 WE = ... DM)
1,6612 1,2346 25,932 27,421 2,926 25,580 115,740 1,4501 1,2942 0,9589
1,5595 1,2313 25,869 26,912 2,753 25,143 111,198 1,2917 1,1476 0,8406
1,6544 1,4945 25,508 21,248 2,483 23,303 111,949 1,2823 1,1235 0,8940
1,6218 1,5870 25,513 21,013 2,4816 22,982 118,712 1,1884 1,1848 0,9605
1,4338 1,5293 25,570 20,116 2,2620 22,614 121,240 1,0443 1,0622 0,9399
1,5037 1,3838 25,945 22,434 2,3478 23,292 121,891 1,1027 1,1782 1,0357
1,7348 1,4378 26,249 22,718 2,8410 24,508 119,508 1,2533 1,2889 1,1453
1,7592 1,3484 26,258 22,128 2,9142 23,297 121,414 1,1884 1,1070 0,9445
1,8167 1,4032 26,254 22,669 2,9707 24,235 123,133 1,2620 1,1895 1,0574
1,8142 1,4435 26,240 22,460 2,9746 24,009 123,953 1,2647 1,2211 1,0511
1,8267 1,4160 26,234 22,925 3,0341 24,085 122,703 1,2896 1,2224 1,0426
1,8147 1,3732 26,223 23,200 3,0338 24,084 120,461 1,2698 1,1833 0,9931
1,7746 1.3153 26,243 23,068 2,9057 23,816 120,031 1,2285 1,1204 0,9515
1,797 1,2780 26,254 22,660 2,9604 23,656 119,901 1,2228 1,0806 0,9123
1,7979 1,2784 26,243 22,508 2,9553 23,585 118,794 1,2110 11114 0,9276
1,7887 1,2363 26,254 21,991 2,9209 23,136 119,651 1,1674 1,0554 0,8883
1,7030 1,2648 26,257 21,531 2,8614 22,469 121,424 1,1187 1,0031 0,8583
1,6378 1,3623 26,301 20,894 2,7760 22,048 122,618 1,0625 1,0135 0,8767
1,6816 1,3973 26,302 21,040 2,7928 22,567 121,490 1,0920 1,0660 0,9021
1,6686 1,4217 26,286 20,711 2,7884 21,984 122,878 1,0825 1,0334 0,8737
Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank (1 EUR = ... WE) 2
1,1608 131,35 7,4412 9,0826 0,70312 8,6512 1,6055 1,7646 1,8387 2,1588
1,1208 130,78 7,4352 8,9077 0,68851 8,6497 1,5979 1,6786 1,7515 2,0623
1,0883 130,20 7.4325 8,9403 0,67127 8,5065 1,5954 1,6510 1,7260 2,0451
1,0704 128,16 7,4327 8,9140 0,66502 8,3186 1,6015 1,5944 1,6684 1,9723
1,0628 129,71 7,4333 8,9722 0,65825 8,2348 1,6025 1,5527 1,6046 1,9249
1,0378 125,32 7,4314 8,8284 0,65025 8,1676 1,5951 1,5244 1,5805 1,9479
1,0353 123,71 7,4388 8,7446 0,65779 8,1811 1,6040 1,5403 1,5757 1,9664
* Errechnet aus taglichen Notierungen. — 1 Devisenkurse aus Australien Grundlage der Konzertation zwischen den Zentralbanken um 14.15 Uhr er-

bzw. Neuseeland; fur Neuseeland errechnet aus Kursen per Mitte und Ende
der Monate. — 2 Die EZB verdffentlicht tagliche Referenzkurse, die auf der
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X. AuBenwirtschaft

13. AuBBenwerte fur die D-Mark und ausgewahlte fremde Wéhrungen

1995 = 100
Nominale AuBenwerte ausgewahlter fremder Wahrungen
AuBenwert der D-Mark gegenuber 18 Industrielandern 1)
Nominal Real
gegenlber den Wahrungen ... gegenliber den Wahrungen ...
von 38
Landern {von 18 Industrielandern
auf Basis
der Preis-
deflatoren
von 18 des Kanadi- iSchwei- jJapani- {Franz6- [italie- Spani-
von 38 Industrie- jder EU- auf Basis der Gesamt- Pfund scher zer scher sischer  jnische sche
Landern {ldndern Lander Verbraucherpreise absatzes {US-Dollar{Sterling |Dollar Franken |Yen Franc Lira Peseta
91,8 85,2 . 91,9 91,9 110,0 120,1 122,2 89,6 64,5 93,7 146,9 126.8
90,4 85,3 . 89,6 20,5 108,3 120,5 1241 88,0 70,2 21,6 143,9 126,6
93,1 87,5 . 92,8 93,9 105,9 115,8 116,5 86,3 73,2 94,6 139,6 123,6
94,9 94,6 . 95,4 95,5 108,8 105,0 109,6 88,1 89,0 96,2 115,8 108,3
94,9 95,6 . 95,6 95,4 106,7 105,0 102,5 93,7 96,0 96,8 110,4 100,8
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
98,8 98,1 96,5 95,8 97,3 97,5 105,5 102,3 102,3 98,8 87,0 100,4 109,9 101,2
94,8 931 92,8 90,4 92,5 92,4 114,7 118,8 103,2 92,9 82,9 96,8 1101 96,7
98,7 93,6 92,7 91,9 92,5 92,6 120,1 123,0 97.3 94,8 77.6 97.5 109,9 96,4
96,8 92,2 92,2 91,2 91,6 . 120,3 123,7 100,3 95,1 79,1 96,4 108,9 95,6
96,3 91,9 92,3 90,7 91,212 91,3 119,1 123,6 100,4 95,5 81,4 96,1 108,3 95,5
95,8 91,8 91,9 89,7 90,9 119,9 126,1 102,0 94,5 79,5 96,0 108,5 95,3
96,2 92,4 92,0 89,9 91,2 . 120,7 126,7 101,2 93,1 77,4 96,4 108,7 95,5
97,8 93,7 92,6 91,5 92,612} 92,4 121,0 122,6 100,1 93,7 75,2 97,5 1101 96,4
98,1 93,7 92,3 91,7 92,8 123,3 125,2 99,2 93,7 72,7 97,5 110,3 96,5
98,1 93,8 92,4 91,8 93,1 . 124,0 124,9 98,0 92,8 72,6 97,5 110,2 96,5
99,0 94,4 92,7 92,3 93,512) 93.3 125,9 124,3 95,1 94,0 70,6 98,1 110,7 97,0
101,6 95,1 93,1 93,9 93,7 120,4 122,7 94,6 96,0 74,0 98,8 1113 97,5
102,1 95,2 93,7 93,9 93,5 . 114,9 1191 92,0 97,1 81,5 99,1 11,3 97,5
1011 94,4 93,5 92,6 92,912 93,4 116,2 118,8 92,4 95,6 82,5 98,4 110,5 97,0
101,6 94,4 93,6 93,1 93,0 114,9 118,6 92,0 96,7 84,3 98,4 110,4 96,9

1 EinschlieBlich Deutschland. — 2 Vierteljahresdurchschnitt.

14. Effektive Wechselkurse ™ flir den Euro und ausgewéhlte fremde Wahrungen

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem AuBenwert der betreffenden
wihrung. — 1 Quelle: EZB. Nach Berechnungen der BIZ anhand der ge-
wogenen Durchschnitte der Euro-Wechselkurse; Ruckrechnung bis zum
Basisjahr 1990 anhand der gewogenen Durchschnitte der effektiven Wechsel-
kurse der Lander des Euro-Wahrungsgebiets. Die dabei verwendeten
Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1990
mit folgenden Landern: USA, Japan, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich,
Schweden, Danemark, Griechenland, Norwegen, Kanada, Australien, Neu-

Effektiver Wechselkurs
des Euro Nachrichtlich:
gegentiber den Wahrungen }indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit ] Effektive nominale Wechselkurse ausgewahlter fremder Wéhrungen
von 16 Landern 1) der deutschen Wirtschaft 3) gegentber... gegenuber 18 Industrielandern 3) 4)
38 Landern 9 |18 Industrielandern 4)
Real auf Basis der
auf Basis der Preisdeflatoren
Verbraucher- }auf Basis der des Gesamt- Pfund Kanadischer  |Schweizer Japanischer
Nominal 2  |preise Verbraucherpreise absatzes US-Dollar Sterling Dollar Franken Yen
1990 = 100 1995 = 100 1990 = 100
92,7 92,3 P} 924 100,3 . 103,4 97,7 76,1 106,3 136,1
90,9 90,6 P} 91,9 993, 5 p 999 105,5 98,9 77,8 106,0 134,1
89,5 89,4 P 909 98,4 107,8 100,8 77,3 105,6 132,7
88,4 88,0 P 90,2 97,8 . 108,1 101,2 78,9 104,7 133,5
88,1 87,7 P 898 97,7 5 p 976 108,5 102,2 80,6 104,5 131,3
86,4 86,1 P 887 p) 97,0 109,4 102,6 80,4 104,2 134,3
p) 86,4 86,2 » 89,1 p) 97,3 109,5 101,2 79,3 103,6 136,0

seeland, Hongkong, Studkorea, Singapur, Taiwan und Mexiko. Soweit die Ver-
braucherpreise noch nicht vorlagen, sind Schatzungen angegeben. —
2 Ohne Mexiko. — 3 Berechnung methodisch weitgehend konsistent mit
dem Verfahren der BIZ zur Ermittlung des effektiven Wechselkurses des
Euro. Vergleichbare Ergebnisse fur frihere Jahre enthélt Tabelle X.13 (fur
Deutschiand: realer AuBenwert der D-Mark). — 4 Einschlietich
EWU-Lander. — 5 Vierteljahresdurchschnitt.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veroffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verflgung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Presse und
Information zu beziehen. AuBerdem
kann gegen Kostenerstattung eine
monatlich aktualisierte Datei mit circa
40 000 veroffentlichten Zeitreihen der
Bundesbank auf Magnetband-Kassette
oder Zip-Diskette Gber die Abteilung
Statistische Datenverarbeitung bezo-
gen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1998 veroffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1999 beigefligte Verzeichnis.

August 1998

— Uberprifung der Geldmengenorientie-
rung 1997/98 und des Geldmengenziels
1998

- Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1997
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— Gegenwartige und kinftige finanzielle
Belastungen der Gebietskarperschaften
durch den Personalaufwand

— Die Evidenzzentrale fur Millionenkredite
bei der Deutschen Bundesbank

September 1998
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1998

Oktober 1998

— Die technische Ausgestaltung des neuen
europaischen Wechselkursmechanismus

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im  Jahr
1997

— Methodische Grundlagen der Unterneh-
mensbilanzstatistik der Deutschen Bun-
desbank

— Bankinterne Risikosteuerungsmodelle und
deren bankaufsichtliche Eignung

November 1998

— Die Umsetzung der Geldpolitik des ESZB
durch die Deutsche Bundeshank und ihre
Ausformung in den Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen

- Entwicklung und Struktur des gesamt-
wirtschaftlichen Kapitalstocks

- Zur Indikatorqualitat unterschiedlicher Kon-
zepte des realen AuBenwerts der D-Mark

— Aktualisierung der AuBenwertberech-
nung und Anpassung an die Bedingun-
gen der Europaischen Wéahrungsunion

Dezember 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1998
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Januar 1999

- Der Wirtschafts-  und
Wahrungsunion am 1. Januar 1999

—  Zur Entwicklung der privaten Vermédgens-
situation seit Beginn der neunziger Jahre

— Zur Bonitatsbeurteilung von Wirtschafts-

durch  die

Beginn  der

unternehmen Deutsche

Bundesbank

Februar 1999
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1998/99

Marz 1999

— Monetdre Analyse fUr das Euro-Wah-
rungsgebiet

- Hedge-Fonds und ihre Rolle auf den
Finanzmdrkten

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr
1998

April 1999

—~  Zur Bedeutung von Fundamentalfaktoren
fur die Entstehung von Wahrungskrisen
in Schwellen- und Entwicklungslandern

- Entwicklung und Finanzierungsaspekte
offentlicher Investitionen

- Taylor-Zins und Monetary Conditions
Index

Mai 1999

- Internationale Zusammenarbeit und Ko-
ordination auf dem Gebiet der Aufsicht
und Uberwachung des Finanzmarkts

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1999

Juni 1999
— Die gesamtwirtschaftlichen
rungsstrome im Jahr 1998

Finanzie-

— Neuere Entwicklungen beim elektroni-
schen Geld



— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1995 bis Ende 1997

Juli 1999
- Uberlegungen und Vorschldge zur
kinftigen  Organisationsstruktur ~ der

Deutschen Bundeshank

- Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1998

— Neuer Tendenzen in den Finanzbezie-
hungen Deutschlands zur Europdischen
Union

- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1997

August 1999

-~ Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1999

Statistische Beihefte zum Monatsbericht”

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljghrlich)

Sonderveroffentlichungen

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-0konometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von und  Wirtschaft,

April 19973

Wahrung

Deutsche
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Europaische Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

Mai 19973

Der Markt fir deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1998

Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Januar 19994

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 1999%
(Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebihr von derzeit
50 DM auch auf Diskette erhaltlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 1996913

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 199493

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
1990 bis 1998, Juli 1999

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1996, Marz 1999"

0 Diese Verdffentlichung ist nicht im Internet verfugbar.

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzésischer, spanischer, russischer und
chinesischer Sprache verflgbar.

3 Diese Verdffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
JAuslandsstatus” sind in Karze in englischer Sprache er-
haltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtibersicht”,
. Gliederung nach Branchen und Aktivitaten — Erlauterun-
gen” sowie die zugehdrigen Texte sind in englischer
Sprache erhaltlich.
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6 Verhaltniszahlen aus JahresabschlUssen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Marz 199401

7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Mérz 199403

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

9 Wertpapierdepots, August 1999

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausiand,
Juni 19991

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 1999

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1998"

13 Bilanzunwirksame Geschafte deutscher
Banken, Dezember 1998

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank
und Satzung des Europdischen Systems
der Zentralbanken und der Europdischen
Zentralbank, Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
Mérz 1999

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Insti-
tute, Oktober 1998
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7 Merkblatt fir die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13
bis 14 KWG, September 19983

Veroéffentlichungen zur Wwu

Informationsbrief zur Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion?

Nr. 1, September 1996
Nr. 2, Oktober 1996
Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997
Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Nr. 8, Juli 1997

Nr. 9, September 1997
Nr. 10, Februar 1998
Nr. 11, April 1998

Nr. 12, April 1998

Nr. 13, Mai 1998

Nr. 14, Juli 1998

Nr. 15, Oktober 1998
Nr. 16, November 1998
Nr. 17, Dezember 1998

Der Euro ist da. Wir sagen lhnen, worauf es
ankommt. (Faltblatt)®

Anmerkungen siehe S. 79*,
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