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Monetdre Entwicklung

Nach der kraftigen Expansion im September
und Oktober hat sich das Wachstum der
Geldmenge M3" im November saisonberei-
nigt und im Monatsdurchschnitt betrachtet
etwas verlangsamt. Eine mafBgebliche Rolle
spielte hierbei, dafl die Geldkapitalbildung,
die in den vorangegangenen Monaten prak-
tisch zum Erliegen gekommen war, wieder
angesprungen ist. Ferner sind im Zahlungs-
verkehr der inlandischen Nichtbanken mit
dem Ausland erneut Mittel abgeflossen. Eine
lebhaftere Kreditgewahrung an inlandische
Nichtbanken hat die Geldmengenausweitung
demgegenUber gefordert. Geldmarktfonds-
anteile haben die inlandischen Nichtbanken
nur in sehr geringem Umfang erworben. Die
Geldmenge M3 Ubertraf im November ihren
Durchschnittsstand vom vierten Quartal 1997
mit einer — im Vergleich zum Oktober unver-
dnderten — saisonbereinigten Jahresrate von
5,3% gegentiber 4,9% im September.
Gegenlber dem Stand vom vierten Quartal
1996 ist M3 bis November mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von 5,0% gestiegen
{nach ebenfalls 5,0 % bis Oktober und 4,8 %
bis September).

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
November der Bargeldumlauf, die kirzerfristi-
gen Termineinlagen und die Spareinlagen mit
dreimonatiger Kandigungsfrist recht kraftig.
Die Sichteinlagen, die in den vorangegange-

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtbanken
— ohne den Bund — bei hiesigen Kreditinstituten gehalte-
nen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge



Geldmarkt-
fonds

Geldmenge M3
erweitert

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt, log. MaBstab
2320 . -
Quartalsdurchschnitt ’,,
2280 Zweijahresorientierung
1997/98: +5% p.a‘\‘)
2240 -
//
T
2200 " Zielkorridor
*) 1998
2160 +3% bis +6% 2
Pl
2120 72" Zielkorridor 1997
7y 3% bis +61% 2
2080
1996 1997 1998

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Marz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal des vorangegangenen Jahres bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.
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nen Monaten stark gewachsen wvaren, gin-
gen dagegen deutlich zurlck.

Die inlandischen Nichtbanken haben im
November nur in geringem MafBe Geldmarkt-
fondsanteile gekauft. Sie erwarben solche Pa-
piere fir 0,2 Mrd DM. Gleichzeitig bauten die
inldndischen Geldmarktfonds ihre Einlagen
bei den inlandischen Banken um 0,4 Mrd DM
ab, wahrend sie ihre Einlagen bei den Aus-
landstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Kreditinstitute um 1,1 Mrd DM aufstockten.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfa3t. Angaben fur dieses Aggre-
gat sind erst bis einschlielich Cktober ver-
fugbar. In diesem Monat ist die saisonberei-

nigte Geldmenge M3 erweitert kraftig ge-
wachsen. Im Verlauf der letzten sechs Mo-
nate (Mai bis Oktober) nahm sie mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von 6 % zu und da-
mit praktisch in demselben Tempo wie die
Geldmenge M3,

Die Kreditgewahrung der Banken an inlandi-
sche Unternehmen und Privatpersonen hat
sich im November verstarkt. Hierzu trug aller-
dings die Ubernahme eines groBen Aktienpa-
kets vom Bund durch ein Kreditinstitut maf3-
geblich bei. Die im Rahmen dieser Transaktion
geflossenen Mittel kamen somit dem &ffent-
lichen Haushalt zugute und Uberzeichnen in-
soweit die statistisch ausgewiesene Kreditver-
gabe an den privaten Sektor. Die Aktienbe-
stande aller Banken stiegen um 16,4 Mrd
DM, ihre Bestdnde an Wertpapieren des Un-
ternehmenssektors insgesamt um 14,8 Mrd
DM. Die kurzfristigen Wirtschaftskredite, die
im Vormonat zurtickgegangen waren, sind im
November ebenfalls deutlich gewachsen. Die
Vergabe langerfristiger Darlehen hat sich
dagegen etwas abgeschwacht. Insgesamt
haben die Banken ihre Kredite an den priva-
ten Sektor im November um 35,6 Mrd DM
ausgeweitet, verglichen mit 19,6 Mrd DM vor
Jahresfrist. Im Verlauf der letzten sechs Mo-
nate expandierten diese mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von knapp 6 %.

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inldndischer Nichtban-
ken bei Auslandstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzuglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Kredite an
Unternehmen
und Privat-
personen



Offentliche
Haushalte

Geldkapital-
bildung

Die Kredite an die &ffentliche Hand nahmen
im November erneut weniger als saisoniblich
zu. Sie erhdhten sich um 14,4 Mrd DM
gegenlber 20,4 Mrd DM vor Jahresfrist.
Uberwiegend handelte es sich dabei um
(11,2 Mrd DM). Die
schwache Kreditgewadhrung an die offent-

Wertpapierkredite

lichen Haushalte durfte mit der erwahnten
Sondertransaktion im Zusammenhang ste-
hen. Die nicht zur Geldmenge zdhlenden Ein-
lagen des Bundes im Bankensystem wurden
im November um 0,5 Mrd DM aufgestockt.

Die Geldkapitalbildung inlandischer Nichtban-
ken bei den Kreditinstituten hat sich nach
dem Stillstand im Vormonat im November
wieder leicht verstarkt. Das Abflauen der Un-
sicherheiten an den Finanzmérkten hat die
Bereitschaft zum Erwerb von kursrisikotra-
genden Bankschuldverschreibungen offenbar
gefordert. Insgesamt haben die inlandischen
Nichtbanken langerfristige Anlagen bei den
Kreditinstituten im Betrag von 12,3 Mrd DM
gebildet, verglichen mit 14,0 Mrd DM vor
Jahresfrist. In den vergangenen sechs Mona-
ten ist das Geldkapital bei Banken mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 1% % ge-
wachsen. Im einzelnen erwarben die inlan-
dischen Nichtbanken
schuldverschreibungen fir 11,1 Mrd DM. Die

langlaufenden Termingelder und die Sparein-

im November Bank-

lagen mit einer Kindigungsfrist von mehr als
drei Monaten sind um 1,2 Mrd DM bezie-
hungsweise 0,1 Mrd DM gestiegen. Die Spar-
briefe wurden dagegen um 2,2 Mrd DM ab-
gebaut. Kapital und Ricklagen der Banken
erhohten sich um 2,1 Mrd DM.
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Entwicklung der Geldbesténde
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
1998 1997
Position Okt. Nov. Nov.
I Kredite der Kreditinstitute an
inlandische Nichtbanken insge-
samt 1) +327 . +499: +399
davon:
an Unternehmen und Private +19,0 . +356. +196
darunter:
kurzfristige Kredite - 345+ 22 =21
an offentliche Haushalte +137 . +144 +204
il. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank an
das Ausland -227: - 85 +13,6
1. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus inlandischen
Quellen insgesamt - 89 +123: +140
darunter:
Termingelder von 4 Jahren und
darlber + 01+ 1,2 + 36
Spareinlagen mit Klindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten -03:+01 -04
Sparbriefe - 151 - 22 + 1.7
Bankschuldverschreibungen im
Umlauf 2) - 94 +11,1: + 61
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
systermn 3) - 02 4+ 05: -02
V. Sonstige Einflisse + 09 -219:. - 50
V1. Geldmenge M3
(Saldo: t+ 1= 1T-1V -V} +182 . +50,5: +447
Bargeldumlauf + 03, + 21 + 1,7
Sichteinlagen +13,1. +484: +421
Termingelder bisunter 4 Jahre . + 14, - 30: - 13
Spareinlagen mit dreimona-
tiger Kindigungsfrist + 330+ 310+ 22
Saisonbereinigt:
Geldmenge M3im
Monatsdurchschnitt 4)
Jahresrate gegeniiber dem
4Vj. 1996 in % + 500 + 50
Jahresrate gegeniiber dem
4.Vj. 1997 in % + 53 + 53
Jahresrate in den letzten
6 Monaten in % +59: + 62 + 28
Geldmenge M3 erweitert 5)
Jahresrate in den letzten
6 Monaten in % + 61 + 3.2

* Die Ergebnisse fur den neuesten Monat sind ais vorldufig zu be-
trachten. — 1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite, —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4 jahre. — 4 Aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo je-
weils zur Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuzuglich Euro-
einlagen, kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geld-
marktfonds; als Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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Im Zahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken mit dem Ausland kam es im Novem-
ber erneut zu Mittelabfliissen. Die Netto-Aus-
landsforderungen des Bankensystems, in
deren Abnahme dies seinen statistischen Nie-
derschlag findet, verminderten sich um 8,5
Mrd DM, verglichen mit einer Zunahme um

13,6 Mrd DM vor Jahresfrist.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Die Emissionstatigkeit am deutschen Renten-
markt war im November weiterhin lebhaft.
Inlandische Schuldner begaben Rentenwerte
im Kurswert von 83,5 Mrd DM, verglichen
mit 76,4 Mrd DM im Oktober und 66,2 Mrd
DM vor Jahresfrist. Nach Abzug der Tilgun-
gen ungd unter Berlcksichtigung der Eigenbe-
standsverdnderungen bei den Emittenten ver-
blieb ein Netto-Absatz von 34,4 Mrd DM
gegeniber 16,8 Mrd DM im Vormonat und
26,8 Mrd DM im November 1997. Im Ergeb-
nis wurden weit Uberwiegend langerfristige
Titel (mit Laufzeiten von Gber 4 Jahren) ver-
kauft. Auslandische Rentenwerte wurden im
November per saldo fiir 13,4 Mrd DM im In-
land untergebracht, nach 10,4 Mrd DM im
Oktober und 3,0 Mrd DM vor einem Jahr.
Zwei Drittel davon entfielen auf Fremdwah-
rungsanleihen (8,8 Mrd DM). Insgesamt belief
sich das Mittelaufkommen aus dem Verkauf
in- und auslandischer Schuldverschreibungen
im Berichtsmonat damit auf 47,8 Mrd DM
nach 27,2 Mrd DM im Oktober und 29,8 Mrd
DM im Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Gut zwei Drittel des gesamten Mittelaufkom-
mens aus der Plazierung inlandischer Renten-
werte kamen im November den Kreditinsti-
tuten zugute (23,5 Mrd DM). Offentliche
Pfandbriefe standen dabei mit 13,8 Mrd DM
weiterhin im Vordergrund. Sonstige Bank-
schuldverschreibungen und  Hypotheken-
pfandbriefe wurden per saldo fur 7,4 Mrd
DM beziehungsweise 3,9 Mrd DM abgesetzt.
Der Marktumlauf von Schuldverschreibungen
der Spezialkreditinstitute sank hingegen um

1,6 Mrd DM.

Die ¢ffentliche Hand nahm im November fur
10,7 Mrd DM neue Mittel am Rentenmarkt
auf. Der Bund erléste 15,3 Mrd DM (netto)
aus dem Verkauf eigener Schuldverschreibun-
gen. Bundesobligationen und zehnjdhrige
Bundesanleihen erbrachten 8,9 Mrd DM be-
ziehungsweise 7,6 Mrd DM. DreiBigjahrige
Bundesanleihen und zweijdhrige Schatz-
anweisungen wurden fir netto 1,5 Mrd DM
beziehungsweise 0,8 Mrd DM abgesetzt. Der
Umlauf von Bundesschatzbriefen ging um
2,1 Mrd DM zurlck.? Die Lander verringerten
ihre Rentenmarktverschuldung um 0,7 Mrd
DM. Anleihen des Ausgleichsfonds Wah-
rungsumstellung wurden fur 0,7 Mrd DM zu-
geteilt. Papiere der ehemaligen Bundespost
und der Treuhandanstalt wurden hingegen
fir 3,3 Mrd DM beziehungsweise 0,9 Mrd
DM getilgt.
Gbrigen offentlichen Emittenten veranderte

Die Anleiheverschuldung der

sich nur geringflgig.

3 Die einzelnen Positionen far den Bund werden nicht in
Kurswerten, sondern in Nominalwerten und ohne Be-
rlcksichtigung der Eigenbestandsveranderungen ange-
geben. Die Summe dieser Einzelangaben stimmt daher in
der Regel nicht mit dem genannten Netto-Absatz des
Bundes Gberein.

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand



DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten

Aktienabsatz

Das Emissionsvolumen von DM-Auslands-
anleihen war im November mit nominal
12,0 Mrd DM deutlich héher als im Vormonat
(2.5 Mrd DM). Nach Abzug der Tilgungen
verblieb ein Netto-Absatz von 6,9 Mrd DM.
Im Oktober war der Umlauf an solchen Papie-
ren um 6,1 Mrd DM zurlickgegangen, im No-
vember 1997 hatte der Netto-Absatz 0,5 Mrd
DM  betragen. Drittel der Papiere
(4,6 Mrd DM) wurden im Inland unterge-
bracht.

Zwei

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes dominierten auch im November die
inlandischen Kreditinstitute. Sie erhéhten ihre
Anleihebestande um 24,4 Mrd DM, wobei sie
hauptsachlich inlandische Papiere Ubernah-
men (15,2 Mrd DM). Auslandische Anleger
erwarben fUr netto 19,3 Mrd DM deutsche
Rentenwerte. Sie engagierten sich weit Uber-
wiegend in 6ffentlichen Anleihen (15,8 Mrd
DM). Die inlandischen Nichtbanken stockten
ihre Rentenportefeuilles um 4,0 Mrd DM auf.
Im Vormonat waren diese noch um 3,0 Mrd
DM zurlckgegangen. Schuldverschreibungen
deutscher Banken und auslandische Renten-
werte kauften die Nichtbanken fir netto
12,5 Mrd DM beziehungsweise 4,2 Mrd DM.
Inldndische offentliche Anleihen gaben sie
dagegen im Ergebnis fir 13,1 Mrd DM ab.

Aktienmarkt

Inlandische Unternehmen nahmen im No-
vember durch Begebung junger Aktien
1,5 Mrd DM auf, verglichen mit 1,3 Mrd DM
im Oktober und 1,1 Mrd DM vor Jahresfrist.
Auslandische Beteiligungstitel wurden fur

57,5 Mrd DM im Inland untergebracht. Dieser

Deutsche
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1998 1997

Position Okt. Nov. Nov.
Absatz
inlandische
Rentenwerte 1) 16,8 34,4 26,8
darunter:

Bankschuid-

verschreibungen 3,2 23,5 15,5

Anleihen der 6ffent-

lichen Hand 13,5 10,7 11,3
Auslandische
Rentenwerte 2) 10,4 13,4 3.0
Erwerb
Inlénder 38,2 28,4 11,0

Kreditinstitute 3) 41,2 24,4 7.0

Nichtbanken 4) - 3,0 4,0 4,0

darunter:

inlandische
Rentenwerte 4.8 - 02 2,2

Auslander 2) -11,0 19,3 18,7
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 27,2 47,8 29,8

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsverdnderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

auBergewodhnlich hohe Wert ist auf die
Fusion zweier groBer Industrieunternehmen
zurlickzufiihren, bei der ausléandische Aktien
in eine neue inldndische Gesellschaft einge-
bracht wurden; diese GroBtransaktion fuhrte
daher nicht zu einem zusatzlichen Mittelauf-
kommen am Aktienmarkt. Insgesamt wurden
Dividendenwerte flr 59,0 Mrd DM abgesetzt.

Auch in den Zahlen zum Erwerb am deut-
schen Aktienmarkt schlagt sich der erwahnte
Unternehmenszusammenschluf3 nieder. Aus-
landische Anleger Ubernahmen fur 51,4 Mrd
DM deutsche Beteiligungstitel, was im Ergeb-
nis fast ausschlieBlich auf den mit der Fusion
verbundenen Aktientausch zurlickzufuhren
ist. Die deutschen Kreditinstitute stockten
ihre Aktienportefeuilles um 15,6 Mrd DM
auf, inlandische Nichtbanken gaben im Be-

Aktienerwerb



Mittel-
aufkommen

Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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richtsmonat per saldo Aktien im Kurswert
von 8,0 Mrd DM ab.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im November ein Mittelaufkommen von
10,9 Mrd DM. Davon entfielen 5,8 Mrd DM
auf Publikumsfonds und 5,17 Mrd DM auf
Spezialfonds. Unter den Publikumsfonds wur-
den die Aktienfonds mit netto 2,8 Mrd DM
erneut am starksten dotiert. Die Rentenfonds
konnten fur 1,6 Mrd DM neue Mittel aufneh-
men. Die Offenen Immobilienfonds und die
Gemischten Fonds verkauften im Ergebnis fur
0,6 Mrd DM beziehungsweise 0,5 Mrd DM
Investmentzertifikate. Die im Oktober erst-
mals aufgelegten Altersvorsorgefonds setzten
fiir netto 0,2 Mrd DM Anteilscheine ab. Unter
den Spezialfonds standen die Gemischten
Fonds mit einem Mittelaufkommen von
3,5 Mrd DM weiterhin im Vordergrund, ge-
folgt von den Aktienfonds mit 2,7 Mrd DM.
Die Offenen Immobilienfonds eridsten per
saldo 0,1 Mrd DM. Die Rentenfonds mufBten
hingegen fur 1,1 Mrd DM Anteiischeine zu-
ricknehmen. Auslandische Investmentfonds-
anteile wurden im November per saldo fir
1.9 Mrd DM im Inland abgesetzt. Das ge-
samte Mittelaufkommen aus dem Verkauf
von Investmentzertifikaten belief sich somit
auf 12,8 Mrd DM, verglichen mit 10,2 Mrd
DM im Vormonat und 5,0 Mrd DM im
November 1997.

Untergebracht wurden die Fondsanteile im
November per saldo ausschiieBlich im Inland.
Die Nichtbanken erwarben im Ergebnis fir
14,0 Mrd DM Anteilscheine, darunter fur

10

0,2 Mrd DM Papiere in- und auslandischer
Geldmarktfonds. Die inlandischen Kreditinsti-
tute stockten ihre Bestande an Investmentzer-
tifikaten um 1,8 Mrd DM auf. Auslandische
Anleger trennten sich fur netto 3,0 Mrd DM
von deutschen Fondsanteilen.

Offentliche Finanzen

Kassenentwicklung des Bundes

Im Jahr 1998 hat sich die Kassenlage des
Bundes deutlich verbessert. Das Kassendefizit
ging im Vergleich zu 1997 um 11"z Mrd DM
auf rund 57 % Mrd DM zuriick. Die Einnah-
men stiegen um gut 5%, wahrend die Aus-
gaben um anndhernd 3 % ausgeweitet wur-
den. Das Kassenergebnis entspricht damit
weitgehend der haushaltsmaBigen Abgren-
zung. GemaB dem vorldufigen AbschiuB3 be-
trug das Finanzierungsdefizit im Bundeshaus-
halt 1998 56 '~ Mrd DM, nach 632 Mrd DM
im Jahr 1997.4

Offentliche Verschuldung

Im November haben die Gebietskdrperschaf-
ten die Kreditmaérkte saisonlblich sehr stark
in Anspruch genommen, namlich im Umfang
von knapp 19 Mrd DM. Die Verschuldung des
Bundes erhéhte sich angesichts umfangrei-
cher Privatisierungserldse allerdings lediglich
um 2% Mrd DM. Am Kapitalmarkt wurden
netto gut 5% Mrd DM (brutto 13 Mrd DM)

4 Die Unterschiede zwischen der Kassenrechnung und
der Haushaltsrechnung sind unter anderem in der ab-
weichenden zeitlichen Verbuchung von Transaktionen
begrindet.

Gesamtjahr
7998

November



Januar bis
November

aufgenommen, wahrend die Kredite am
Geldmarkt um 3 Mrd DM abgebaut wurden.
Weitaus groBter Kreditnehmer waren die
Lander, deren Finanzlage im November (b-
licherweise stark angespannt ist. lhre Neuver-
schuldung betrug gut 13 Mrd DM, davon
entfielen 9 Mrd DM auf kurzfristige Uber-
brickungskredite von Banken. Die Gemein-
den stockten ihre Verschuldung um schéat-
zungsweise 2 Mrd DM auf. Die Sonderver-
mdgen zusammengenommen erhéhten ihre
Verbindlichkeiten um 2 Mrd DM, wobei der
Erblastentilgungsfonds mit einer Neuver-
schuldung von 2 2 Mrd DM ausschlaggebend
war. Die Sondervermégen nahmen in grof3em
Umfang die Méglichkeit der gemeinsamen
Wertpapierbegebung mit dem Bund wahr.
Die Anleiheverschuldung wurde im Zusam-
menhang mit der Aufstockung einer 10jahri-
gen Bundesanleihe um gut 92 Mrd DM aus-
gedehnt, wahrend zugleich Schuldscheindar-
lehen netto in Héhe von anndhernd 7 Mrd
DM getilgt wurden.

In den ersten elf Monaten des vergangenen
Jahres erhéhte sich die Verschuldung der Ge-
bietskdrperschaften um 93 Mrd DM, nach-
dem sie ein Jahr zuvor noch um 117 Mrd DM
gestiegen war. Von besonderem Gewicht
waren hierbei die Anleihen, deren Umlauf um
582 Mrd DM ausgeweitet wurde. Daneben
wurde vor allem auf Bundesobligationen
(+ 19 Mrd DM) und Schuldscheindarlehen
(+12% Mrd DM) zurlckgegriffen. Damit lag
der Schwerpunkt der Kreditaufnahme im mit-
tel- und langerfristigen Bereich.

Der Bund beschaffte sich im Dezember am
Kapitalmarkt Mittel in Hoéhe von brutto

Deutsche
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KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts

Mrd DM
Januar/Dezember: Dezember
Position 1997 1998 p) 11997 1998 p)
Kasseneinnahmen 568,83 : 598,15 81,89 9136
Kassenausgaben 638,02 . 65587 6847 7211
KassenttberschuB (+)
bzw. -defizit (-) 1 -69,21 -57,71 1 +13,42 1 +19,25
Finanzierung
1. Veradnderung der
Kassenmittel 2) - 333:-543: - 129 - 0,63
2. Verédnderung der |
Geldmarkt- | ]
verschuldung - 0,03, - 3,06 -14,83: -12,27
3. Verdnderung der ]
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +6584  +5523 + 0,13: - 7,59
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen + 0,44+ 0,04 - -
b) Finanzierungs-
schatze - 1,95{- 064+ 001 -~ 0,04

¢) Bundesschatz-
anweisungen +2356:+ 581:+ 7,70 - 884

d) Bundesobliga-

tionen + 1,56:+21,52. - 843  + 3,05
e) Bundesschatz-

briefe + 293 - 65 + 060 - 1,12
f) Anleihen +47,32  +3801 . + 1,17 - 049

g) Bankkredite
h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -
Darlehen von

sonstigen
Nichtbanken - 6901+ 184, ~ 053 - 0,02
j) Sonstige
Schulden - 001{- 004:- 0,02 - 002
4. Einnahmen aus
Muinzgutschriften 0,07 012 - 001 - 002

- 1,111~ 476 - 037 - 0,10

5. Summe
1-2-3-4 -69,21  -57,71 1 +13,42  +19,25

Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegenuber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 68 + 52 +134: +11,6
Kassenausgaben + 47: + 28 + 51¢ + 53

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil diese
Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw.
Abflusses erfa3t werden und weil Gber die Konten des Bun-
des nicht im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fir
die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden. —
1 Einschl. Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bun-
desbank und im Geldmarkt.
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1997 1998

darunter: {Jan./

Kreditnehmer insgesamt | Jan./Nov. |Nov. ts)
Bund + 65,8 + 80,5 +72,0
Lander +37.1 + 39,2 +35,9
Gemeinden 1) ts) + 8,6 + 78 + 23
ERP-Sonder-
vermégen - 05 - 08 + 0,5
Fonds
.Deutsche Einheit” - 39 - 38 + 0,1
Bundeseisen-
bahnvermégen - 0,5 + 09 + 0,5
Erblasten-
tilgungsfonds -11,0; - 67 -19,2
Ausgleichsfonds
Steinkohleneinsatz 2) + 0,2 + 0,1 + 0,6
Gebietskérper-
schaften,
insgesamt +95,8 + 1171 +928

1 Einschl. Zweckverbénde. — 2 Einschl. Entschadigungs-
fonds.

Deutsche Bundesbank

15 Mrd DM. Bundesanleihen wurden im
Rahmen der Marktpflege in einem Umfang
von 5 Mrd DM abgegeben. Dartiber hinaus
wurden im Tende’rverfahren Bundesschatzan-
weisungen in Héhe von 8 Mrd DM zugeteilt,
wobei 3% Mrd DM im Rahmen der gemein-
samen Wertpapierbegebung von den Sonder-
vermdgen Ubernommen wurden. Der Absatz
von Bundesobligationen erbrachte 3 Mrd
DM. Die umfangreichen Tilgungen beliefen
sich auf 23 Mrd DM, darunter Bundesschatz-
anweisungen mit einem Volumen von 14 Mrd
DM. Per saldo reduzierte der Bund seine
Verschuldung am Kapitalmarkt somit um
72 Mrd DM. Die hohen Kassentberschisse
im Dezember ermoglichten es dem Bund zu-
dem, seine am Geldmarkt aufgenommenen
Kredite um annéhernd 124 Mrd DM abzu-
bauen.
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Im ganzen Jahr 1998 belief sich die markt-
maBige Nettokreditaufnahme des Bundes auf
52 Mrd DM; 1997 hatte sie knapp 66 Mrd
DM betragen.® Wahrend 1998 Geldmarkt-
kredite im Hohe von 3 Mrd DM abgebaut
wurden, nahm die Verschuldung am Kapital-
markt um 55 Mrd DM zu. Dabei dominierten
Anleihen und Bundesobligationen, deren
Umlauf um 38 Mrd DM beziehungsweise

21 Mrd DM stieg.

Konjunkturlage

... undim Ge-
samtjahr 1998

Die gesamtwirtschaftliche Produktion ist im
Jahr 1998 kraftig ausgeweitet worden. Einer
ersten Berechnung des Statistischen Bundesam-
tes nach wuchs das reale Bruttoinlandsprodukt
gegenuber dem Vorjahr um 2,8%. Dies war
eine der starksten Steigerungen, die seit der
deutschen Einigung zu verzeichnen waren.
Erstmals seit langerem (bertraf die Expansion
auch die Zunahme des Produktionspotentials,
das den mittelfristigen Wachstumspfad kenn-
zeichnet; die Auslastung der volkswirtschaft-
lichen Kapazitdten nahm deutlich zu. Damit
einher ging eine Wende am Arbeitsmarkt. Der
Beschaftigungsabbau machte Neueinstellungen
Platz, und die Arbeitslosigkeit ging splrbar zu-
rlick. Im Herbst vergangenen Jahres allerdings
hat die Wirtschaft auch unter dem Einflu3 der
von den verschiedenen Krisenregionen der
Welt ausstrahlenden dampfenden Effekte deut-
lich an Schwung eingebUBt. Besonders betrof-
fen hiervon war die Industrie.

5 Die haushaltsmaBige Neuverschuldung weicht Gblicher-
weise von der marktmaBigen Nettokreditaufnahme ab,
wobei zeitliche Unterschiede in der Verbuchung eine
Rolle spielen. Uberdies werden Kassenverstirkungskre-
dite nicht im Haushalt verbucht.

Bruttoinlands-
produkt 1998



Auftrags-
eingang

Verarbeitendes Gewerbe

Begleitet von einer Stimmungsverschlechte-
rung, wie sie beispielsweise in den Umfragen
des ifo Instituts deutlich wird, sind die Auf-
tragseingange beim Verarbeitenden Gewerbe
in den letzten Monaten zurlickgegangen. Im
Mittel von Oktober und November blieben sie
saisonbereinigt um 32 % hinter dem Durch-
schnitt des dritten Vierteljahres zurlck; be-
reits damals hatten sie nicht mehr ganz an
das Auftragsvolumen im Frihjahr herange-
reicht. Gegenuber der vergleichbaren Vor-
jahrszeit verringerte sich der Ordereingang im
Oktober/November um rund 13 %, nachdem
im Sommerquartal noch ein Anstieg um gut

2 % zu verzeichnen gewesen war.

Speziell die Nachfrage aus dem Ausland, die
bereits seit einiger Zeit zur Schwéche neigt,
ist weiter zurlickgefallen. Die jahreszeitlich
Ublichen Bewegungen ausgeschaltet, war in
den beiden ersten Herbstmonaten ein Minus
gegenlber dem vorangegangenen Quartal
von 42 % zu verzeichnen. Im Vorjahrsver-
gleich vergréBerte sich der Ruckstand auf
4% nach noch knapp 1% im Sommer.

Aber auch die inlandischen Bestellungen, die
sich bisher noch behauptet hatten, sind sai-
sonbereinigt mit einem Minus von gut 3 % im
Oktober/November deutlich hinter der voran-
gegangenen Dreimontsperiode zuriickgeblie-
ben. Sie fielen damit erstmals seit langerem
wieder leicht (knapp "2 %) unter das entspre-
chende Niveau des Vorjahres, das sie im Som-

mer noch um gut 4 % Ubertroffen hatten.

Deutsche
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 1995 = 100

Verarbeitendes Gewerbe 1)

. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt { Inland Ausland  gewerbe
1998 1.Vj. 110,9 103,9 123,4 85,3
2.Vj. 11,2 103,5 124,9 88,1
3.V} 10,5 103,6 1231 89,6
1998 Sept. 110,2 102,5 123,8 90,6
Okt. 107,2 100,7 118,8 85,2
Nov. 105,6 99,8 116,0
Produktion; 1995 = 100
Verarbeitendes Gewerbe
darunter:
Vorlei- Investi-
stungs- tions-
guter- glter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten 2} izenten gewerbe
1998 1. Vj. 109,5 110,8 113,6 87,9
2. Vj. 109,4 110,7 113,0 82,3
3.Vj. 11,2 112,0 116,1 82,7
1999 Sept. 108,7 109,4 1131 81,9
Okt. 110,4 109,8 116,9 85,6
Nov. 107,7 108,6 112,2 83,6
Arbeitsmarkt
Erwerbs- :Offene Arbeits- Arbeitslo-
tatige 3 Stellen lose rbensio
senquote
Anzahl in 1 000 in % 4
1998 2. Vj. 33927 430 4341 1.2
3.Vj. 34022 448 4206 10,9
4. Vj. 437 4132 10,7
1998 Sept. 34 051 448 4154 10,8
Okt. 34 084 444 4116 10,7
Nov. 434 4124 10,7
Dez. 416 4158 10,8
Preise; 1991 = 100
Gesamt- | Preis-
Erzeuger- | wirt- index
preise schaft- fur die
gewerb- |liches Lebens-
Einfuhr-  {licher Pro- Baupreis- | hal-
preise dukte 5 . niveau6 itung?)
1998 2. Vj. 98,9 104,6 98,9 119,7
3.V}, 97,4 104,2 98,9 119,9
4. Vj. . 98,8 120,0
1998 Sept. 96,7 104,1 120,0
Okt. 96,1 103,7 120,0
Nov. 95,5 103,3 120,1
Dez. 120,0

* Angaben vielfach vorldufig. — 1 Ohne Erndhrungsge-
werbe und Tabakverarbeitung. — 2 Ohne Energie-
versorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden. — 3 Inlandskonzept. — 4 Gemessen
an allen Erwerbspersonen. — 5 Im Inlandsabsatz. —
6 Eigene Berechnung (1995 = 100). Stand zur Quartals-
mitte. — 7 Alle privaten Haushalte.

Deutsche Bundesbank

13



Produktion

Auftrags-
eingang

Erzeugung

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

Wenngleich einzelne Branchen noch auf Auf-
tragsbestande zurtckgreifen konnten, ist die
Produktion des Verarbeitenden Gewerbes an-
gesichts der allgemeinen Nachfrageflaute in
den ersten beiden Herbstmonaten gesunken.
Saisonbereinigt unterschritt sie im Mittel von
Oktober/November den Stand des dritten
Quartals um knapp 29%. Gegeniber dem
Vorjahr verblieb zwar ein Anstieg um 32 %,
im Sommer hatte sich aber noch ein Plus von
5" % ergeben.

Bauhauptgewerbe

In der Bauwirtschaft waren trotz einiger Sta-
bilisierungsanzeichen in der letzten Zeit keine
weiteren Impulse zu erkennen. Die Auftrags-
einginge beim Bauhauptgewerbe im Okto-
ber, Gber den die Angaben gegenvartig nicht
hinausreichen, sind saisonbereinigt splrbar
niedriger als in den Sommermonaten gewe-
sen. Den Vergleichsstand des Vorjahres unter-
schritten sie um rund % %.

Sowohl die Orders im Wohnungsbau als auch
die Vergaben von &ffentlichen Auftraggebern
waren im Oktober nach Ausschaltung der
saisonUblichen Schwankungen merklich nied-
riger als im Sommerguartal, gegeniiber dem
Vorjahr ergab sich ebenfalls eine kraftige Ab-
schwéchung. Die Auftragserteilungen aus der
gewerblichen Wirtschaft konnten sich hinge-
gen gut behaupten, wobei groBere Projekte
bei Bahn und Post eine wichtige Rolle spiel-
ten.

Die vom Bauhauptgewerbe erbrachten Lei-

stungen sind im November saisonbereinigt

nicht ganz so hoch wie im Vormonat gewe-
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sen. Ein aussagefdhiger Vergleich mit den
Sommermonaten ist gegenwartig nicht mog-
lich, weil der Kreis der berichtenden Firmen
entsprechend der letzten Totalerhebung an-
gepaBt wurde. Das Produktionsvolumen von
1997 wurde im Durchschnitt der Monate
Oktober und November weiterhin deutlich -
namlich um fast 5 % — verfehlt.

Arbeitsmarkt

Die Entwicklung am Arbeitsmarkt war zuletzt
nicht mehr so ginstig wie in den Sommer-
monaten. Wahrend einerseits die Beschafti-
gung weiter zugenommen hat, ist anderer-
seits die Arbeitslosigkeit nicht mehr zuriickge-
gangen. Dies hing insbesondere mit dem
kraftigen Wintereinbruch gegen Ende letzten
Jahres zusammen, hatte aber auch damit zu
tun, daB die Entlastungswirkung der arbeits-
marktpolitischen MaBnahmen nachlieB. Ende
Dezember waren saisonbereinigt 4,16 Millio-
nen Erwerbspersonen arbeitslos, rund 35 000
mehr als einen Monat zuvor. Die Abnahme
im Vorjahrsvergleich, die im November noch
375 000 betragen hatte, verringerte sich auf
325 000. Die Arbeitslosenquote erhéhte sich
saisonbereinigt leicht auf 10,8 % gegenuber
10,7 % zuvor.

Die Zahl der Erwerbstatigen belief sich — einer
ersten Schatzung des Statistischen Bundes-
amtes zufolge — im Oktober saisonbereinigt
auf 34,08 Millionen. Das waren nicht ganz
35000 mehr als einen Monat zuvor und
200 000 oder 0,6 % mehr als zur gleichen
Zeitvon 1997.

Arbeitslosigkeit

Erwerbs-
tatigkeit



Verbraucher-
preise

Einfuhr- und
industrielle
Erzeugerpreise

Baupreise und

landwirtschaft-

liche Erzeuger-
prejse

Preise

Der Preisanstieg in Deutschland ist Ende 1998
nochmals schwacher geworden. Gemessen
an der Vorjahrsrate des Preisindex fur die
Lebenshaltung aller privaten Haushalte, die
weithin als MeBgréBe fur die allgemeine
Teuerung angesehen wird, belief sich die Zu-
nahme des Preisniveaus im Dezember ledig-
lich auf 0,5%. Im Vormonat sind es 0,7 %
gewesen, im Durchschnitt des vergangenen
Jahres 0,9 %. Wesentlich fur die anhaltende
Beruhigung waren bis zuletzt die von den
ausstrahlenden

internationalen  Olmarkten

preisdampfenden Einflisse. Ohne Energie
gerechnet, betrug die Preiserhdhung binnen
Jahresfrist im Dezember ebenso wie im voran-

gegangenen Monat 1,0 %.

Besonders erkennbar sind die auBenwirt-
schaftlichen Einflusse in den Einfuhrpreisen.
Im November sanken sie saisonbereinigt
nochmals um 0,6%, das Vorjahrsergebnis
unterschritten sie um 5,8 %. Dies wirkte sich
ohne groBere Verzogerung auf die Abgabe-
preise der Industrie aus, die um 1,6 % billiger

als zwolf Monate zuvor waren.

Die Preise fur Bauleistungen blieben im
Herbst 1998 weitgehend stabil. Die im ge-
samtwirtschaftlichen Baupreisniveau zusam-
mengefal3ten Einzelleistungen waren — ein-
schlieBlich Mehrwertsteuer gerechnet — im
November nicht teurer als zur gleichen Zeit
von 1997. Die landwirtschaftlichen Erzeuger-
preise standen weiterhin unter dem Einfluf3
der Schweinepreise, die auf einen auBer-
ordentlich niedrigen Stand gesunken sind.
Insgesamt konnten landwirtschaftliche Er-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

zeugnisse im November um reichlich 10 %

billiger als ein Jahr zuvor erworben werden.

Zahlungsbilanz

In der deutschen Leistungsbilanz — dem zu-
sammengefaBBten Ergebnis des AuBenhan-
dels, des Dienstleistungsverkehrs, der Er-
werbs- und Vermogenseinkommen sowie der
Laufenden Ubertragungen — ergab sich im
November ein UberschuB von 3,4 Mrd DM,
verglichen mit einem Defizit in Hohe von
4,4 Mrd DM im Oktober varigen Jahres. Nach
Ausschaltung der Saisonbewegungen schlof3
der Leistungsverkehr mit dem Ausland jedoch
mit einem leichten Passivsaldo ab, woflr
hohe Defizite bei den ,unsichtbaren” Trans-

aktionen ausschlaggebend waren.

Der deutsche AuBenhandel wies im Novem-
ber 1998 — nach Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes — einen neuen Rekord-
UberschuB3 von 16,7 Mrd DM auf, verglichen
mit 12,6 Mrd DM im Monat zuvor. In saison-
bereinigter Rechnung ergab sich ebenfalls ein
Anstieg des Aktivsaldos, und zwar von
10,8 Mrd DM im Oktober auf 14,8 Mrd DM
im Berichtsmonat. Zum einen erhdhten sich
die Exporte gegenUber dem relativ niedrigen
Stand des Vormonats saisonbereinigt um
2% %.
November lagen die wertmaBigen Ausfuhren

Im  Zweimonatszeitraum Oktober/

allerdings unverdndert auf dem Stand des
Vorzeitraums (August/September). Zum an-
deren sanken die Importe im November dem
Wert nach und saisonbereinigt gerechnet um
3%. Auch im Zweimonatsvergleich ergab
sich ein Riuckgang, und zwar um 2% %. Der
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1997 1) (1998 1)
Position Nov. Okt.”  Now
1. Leistungsbilanz
1. AuBBenhandei 2)
Ausfuhr (fob) n793 83,6 83,2
Einfubr (cif) 67,9 71,0 66,5
Saldo +11,41 +126] +167
nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 77,2 170 79,0
Einfuhr (cif) 67,0 66,3 64,3
2. Ergdnzungen zum Waren-
verkehr 3) -05f +02{ -03
3. Dienstleistungen
Einnahmen 11,3 1.8 10,6
Ausgaben 14,5 183 14,6
Saldo - 31} -65] - 40
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saido) - 16 - 52 - 33
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 1,8 1.5 1.5
Eigene Leistungen 7.2 69 7.2
Saldo - 54f - 54§ -57
Saido der Leistungsbilanz + 071 -44; + 34
II. Vermogensiibertragungen
Fremde Leistungen 0,0 0.2 0,6
Eigene Leistungen 0,1 0,1 0,1
Saldo -01; + 01} + 05
1I. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 40} - 17| -586
Deutsche Anlagen
im Ausland - 441 - 41| -575
Auslandische Anlagen
im Infand + 041 « 241 - 11
Wertpapiere 4) + 637 -5121 +487
Deutsche Anlagen
im Ausland - 73} -305 -22,5
Ausléndische Anlagen
im infand +136] -208] +693
Kreditverkehr 4} -11,51 +432| +430
Kreditinstitute ~1821 +5257 +270
langfristig + 1,71 + 261 + 00
kurzfristig -19,91 +499, +27,0
Unternehmen und
Privatpersonen + 72] -138] +16,0
langfristig - 01} -0 -1,
_ kurzfristig 5) + 731 -1357 +170
Offentliche Stellen - 06} +45] - 01
langfristig + 041 +01] + 04
kurzfristig - 10f +45] - 05
Sonstige Kapitatanlagen -02f -05; + 00
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz - 941 -103 ] +3t11
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) + 891 +143] -226
V. Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 8
(+ll+H+1V) + 01 - 021 +125

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Speziathandel nach der
amtlichen AuBenhandelsstatistik. — 3 Hauptsachlich Lagerverkehr
auf inldndische Rechnung und Absetzung der Riickwaren. —
4 Ohne Direktinvestitionen. — 5 Ohne die noch nicht bekannte
Veranderung der Finanzbeziehungen zu austandischen Nicht-
banken und der Handelskredite fir November 1998. — 6 Ohne
5ZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundeshank
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niedrigere Importwert war nicht zuletzt durch
die sinkenden Einfuhrpreise bedingt.

Bei den ,unsichtbaren” Transaktionen im
Leistungsverkehr mit dem Ausland haben sich
die traditionellen Defizite Deutschlands zwar
zuletzt abgeschwadcht, nédmlich von insge-
samt 17,1 Mrd DM im Oktober auf 13,0 Mrd
DM im November. Der Rickgang war jedoch
groBenteils saisonbedingt; in saisonbereinig-
ter Rechnung ergab sich, wie im Monat zu-
vor, ein Defizit von 15% Mrd DM. In der
Dienstleistungsbilanz  verringerte sich der
Passivsaldo von 6,5 Mrd DM im Oktober auf
4,0 Mrd DM im Berichtsmonat, wobei allein
die Netto-Ausgaben im Auslandsreiseverkehr
jahreszeitlich bedingt um knapp 2 Mrd DM
auf 3,1 Mrd DM gesunken sind. Auch die
Transaktionen im Bereich der Erwerbs- und
Vermogenseinkommen schlossen im Novem-
ber mit einem niedrigeren Minussaldo ab
(3,3 Mrd DM, gegeniber 5,2 Mrd DM im
Vormonat). Dagegen war das Defizit bei den
Laufenden Ubertragungen mit 5,7 Mrd DM
etwas hoher als im Oktober (5,4 Mrd DM).

Im statistisch erfaBten Kapitalverkehr mit
dem Ausland kam es im November zu um-
fangreichen Netto-Kapitalimporten im Wert-
papierverkehr und im nicht verbrieften Kredit-
verkehr, denen ein auBergewohnlich hoher
Passivsaldo bei den Direktinvestitionen ge-
genlberstand. Die Ergebnisse sind allerdings
maBgeblich von der Abwicklung einer GroB3-
fusion zweier Industrieunternehmen gepragt.
Die Einbringung des auslandischen Unterneh-
mens in die neu gegriindete, inldndische
Aktiengesellschaft wurde dabei als deutsche
Direktinvestition in den USA erfalit. Zu

.Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen

Kapitalverkehr



Borsenkursen bewertet bewegte sich diese in
einer GroBenordnung von ber 50 Mrd DM.
Die Kompensation der bisherigen Eigner — so-
weit sie im Ausland ansdssig sind — mit Aktien
der neuen Gesellschaft war demgegentber
dem Wertpapierverkehr zuzurechnen und
ging als Erwerb inlandischer Aktien durch das
Ausland in die deutsche Zahlungsbilanz ein.
Die Ubertragung der bisher von Inldndern
gehaltenen Aktien des ausldndischen Unter-
nehmens auf die mit der Abwicklung be-
traute amerikanische Depotbank - sie mach-
ten nur einen Bruchteil des Stammbkapitals
aus — wurde als Verkauf auslandischer Aktien
gebucht. Die Gesamttransaktion ist somit
zwar ,zahlungsbilanzneutral”; in den einzel-
nen Teilbilanzen sind die Auswirkungen ange-
sichts der besonderen GréBenordnung jedoch
gravierend.

Der Wertpapierverkehr schloB im November
mit einem Plus von 46,7 Mrd DM ab, ver-
glichen mit Netto-KapitalabflUssen von
51,2 Mrd DM im Oktober. Ausschlaggebend
fur den Umschwung waren insbesondere
Wertpapierkaufe ausldndischer Anleger am
deutschen Markt in Hohe von 69,3 Mrd DM,
Davon entfielen 51,3 Mrd DM auf den Er-
werb von Aktien. Ohne die bereits erwadhnte
GroBtransaktion gerechnet haben sich aus-
landische Anleger damit allerdings wie bereits
im Monat davor per saldo von hiesigen
Aktien getrennt. Splrbar belebt hat sich da-
gegen das Interesse des Auslands an deut-
schen Rentenwerten. Nach Mittelabflissen
von 11,6 Mrd DM im Oktober haben aus-
landische Investoren im Berichtsmonat far
16,7 Mrd DM festverzinsliche Titel in
Deutschland erworben — fast ausschlieBlich
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dffentliche Anleihen. Weitere 3,2 Mrd DM
legten sie in inlandischen Geldmarktpapieren
an. Dem standen allerdings Abgaben von
Investmentzertifikaten in Hohe von 3,0 Mrd
DM gegentber. Inldndische Anleger investier-
ten im November mit 22,5 Mrd DM etwas
weniger in austandische Wertpapiere als im
Monat davor (30,5 Mrd DM). Dabei hat vor
allem das Interesse an auslandischen Dividen-
denwerten nachgelassen (insgesamt 2,9 Mrd
DM, verglichen mit 11,6 Mrd DM im Okto-
ber). Starker gefragt waren dagegen auslan-
dische Rentenwerte (13,4 Mrd DM, nach
10,4 Mrd DM); neben Fremdwé&hrungsan-
leihen erwarben inldndische Investoren zu-
letzt auch wieder vermehrt DM-Auslands-
anleihen (4,6 Mrd DM). Dem Betrag nach
nur wenig verdndert waren im Berichtsmonat
die Kaufe auslandischer Investmentzertifikate
(1,9 Mrd DM) und Geldmarktpapiere (2,4 Mrd
DM) durch inlandische Anleger.

Im Bereich der Direktinvestitionen beliefen
sich die Netto-Kapitalexporte im November
auf 58,6 Mrd DM, verglichen mit 1,7 Mrd DM
im Monat davor. Insgesamt gesehen stockten
inlandische Unternehmen ihren Beteiligungs-
besitz im Ausland um 57,5 Mrd DM auf. Der
Lowenanteil entfiel davon auf den erwdhnten
Firmenzusammenschlu3. Umgekehrt zogen
auslandische Eigner jedoch per saldo 1,1 Mrd
DM aus ihren in Deutschland ansdssigen
Tochterfirmen ab; dabei spielte die Ruckzah-
lung von konzerninternen Krediten die

Hauptrolle.
Im nicht verbrieften Kreditverkehr — flr den

bislang noch nicht alle Angaben vorliegen —
glichen sich die grenziberschreitenden Trans-
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aktionen o&ffentlicher Stellen im November
fast vollstandig aus. Dagegen fuhrten die Dis-
positionen von Unternehmen und Privatper-
sanen zu Netto-Kapitalimporten in Héhe von
16,0 Mrd DM. Ausschlaggebend hierfur war
eine deutliche Rickfihrung der kurzfristigen
Einlagen bei auslandischen Banken, die in
den beiden Monaten davor noch kraftig
gestiegen waren. Auch die Kreditinstitute
hatten im Berichtsmonat Mittelzuflisse zu
verzeichnen; diese beliefen sich in der Netto-
Betrachtung auf 27,0 Mrd DM und fielen aus-
schlieBlich im kurzfristigen Kreditgeschaft an.

18

Die Netto-Auslandsaktiva der Deutschen
Bundesbank stiegen im November zu Trans-
aktionswerten gerechnet um 12,5 Mrd DM,
nachdem sie im Monat davor noch leicht
gesunken waren (- 0,2 Mrd DM). Zu dem An-
stieg trugen zum einen kurzfristige Devisen-
swapgeschafte im Rahmen der Geldmarkt-
steuerung bei, welche die Auslandsaktiva der
Bundesbank vorlbergehend erhdht haben.
Zum anderen spielten Verfigungen auslandi-
scher Wahrungsbehorden Uber ihre DM-Gut-
haben bei der Bundesbank eine Rolle, durch
die sich die Auslandspassiva der Bundesbank
verringerten.

Netto-
Auslands-
position der
Bundesbank
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Am 1. Januar 1999 wurde in 11 Mit-
gliedslandern der Europaischen Ge-
meinschaft" der Euro als gemeinsame
Wahrung eingefuhrt. Damit begann
die dritte Stufe der Europaischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion (WWU).
Die Verantwortung fur die einheitliche
Geldpolitik des Euro-Wahrungsgebie-
tes ging auf das Europadische System
der Zentralbanken (ESZB) (ber und er-
forderte entsprechende Anpassungen
der nationalen Notenbankgesetze. Mit
Beginn der Stufe 3 der WWU wurden
durch Gesetz Bundesanleihen, Bundes-
obligationen und Bundesschatzanwei-
sungen, die nach dem 20. Januar 1999
zur Ruckzahlung fallig werden, auf
Euro umgestellt, und handelbare Neu-
emissionen werden seitdem in Euro be-
geben. In der WWU gibt es keinen
eigenstandigen Devisenmarkt mehr, an
dem die im Euro aufgegangenen Wah-
rungen gehandelt werden, sondern nur
noch origindre Notierungen des Euro
gegeniber Drittwahrungen. Ein neuer
Wechselkursmechanismus (WKM 1) re-
gelt die Beziehungen zu den Mitglieds-
landern, die den Euro noch nicht ein-
gefthrt haben. Der Stabilitats- und
Wachstumspakt und die Koordinierung
der Wirtschaftspolitik gewinnen fur die
Dauerhaftigkeit der Konvergenz der
Mitgliedstaaten an Bedeutung und
kénnen in starkem MaBe zum Erfolg
der WWU beitragen.

1 Belgien, Deutschland, Finnland,_‘ Frankreich, Irland,
ltalien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal
und Spanien.
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Ermittiung der Umrechnungskurse und
Ubergang der geldpolitischen Verant-
wortung auf das Europaische System der
Zentralbanken

Festlegung der
Umrechnungs-
kurse am
31.12.1998

Am 1. Januar 1999 wurde in 11 Nlitgliedslan-
dern der Europaischen Gemeinschaft der
Euro als gemeinsame Wé&hrung eingefihrt.
Damit begann die dritte Stufe der WWU. Eine
der wichtigsten Voraussetzungen fUr den
Start der Wahrungsunion war die Festlegung
der Umrechnungskurse zwischen den natio-
nalen Wahrungen der teilnehmenden Mit-
gliedstaaten und dem Euro. Dies geschah
durch eine Verordnung des Rates der Europai-
schen Union aufgrund eines einstimmigen
Beschlusses der Wirtschafts- und  Finanz-
minister der teilnehmenden Mitgliedstaaten.
Diese Verordnung trat am 1. Januar 1999 in
Kraft. Danach ergibt sich ein Umrechnungs-
kurs von DM 1,95583 fiir 1 Euro. Die Um-
rechnungskurse kntpfen an den Marktwert
der ECU am 31. Dezember 1998 an, da sich
nach dem Vertrag durch die Festsetzung der
Umrechnungskurse der AuBenwert der ECU
nicht andern durfte und die ECU 1:1 durch
den Euro ersetzt wurde. Die Finanzminister
hatten bereits Anfang Mai 1998 angekilndigt,
daB sie die bilateralen Leitkurse im Wechsel-
kursmechanismus des damaligen Européischen
Wahrungssystems (EWS) als Basis fur die Er-
mittlung der Euro-Umrechnungskurse verwen-
den wirden,? und die nationalen Notenban-
ken hatten sich bereit erklart, mit geeigneten
Markttechniken daB die
Marktkurse am 31. Dezember 1998 mit diesen

sicherzustelien,

Kursen Ubereinstimmen. Dementsprechend
kamen diese Kurse am 31. Dezember 1998

auch tatsachlich am Markt zustande.
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Im rechtlichen Sinne wurde der Euro am
1. Januar 1999 eine eigenstandige Wahrung.
Er ersetzt die nationalen Wahrungen der Mit-
gliedstaaten, die zu nicht-dezimalen Unter-
einheiten des Euro wurden. Gemaf Entschei-
dung der Staats- und Regierungschefs3 ist
der Euro allerdings fur eine Ubergangszeit
von drei Jahren nur in Form von Buchgeld
vorhanden. Erst ab dem 1. Januar 2002 wer-
den Euro-Banknoten und -Minzen ausgege-
ben. In der Zwischenzeit bleiben daher die
nationalen Geldzeichen alleiniges gesetzli-
ches Zahlungsmittel. GemaB dem Grundsatz
.Kein Zwang — keine Behinderung” soll nie-
mand gezwungen oder behindert werden, den
Euro in der Ubergangszeit zu benutzen. Im
bargeldlosen Zahlungsverkehr ist es daher frei-
gestellt, ob ein Zahlungsauftrag in D-Mark
oder Euro erteilt wird. Der Zahlungsbetrag wird
dem jeweiligen Konto des Auftraggebers und
Empfangers gemaB dem Umrechnungskurs
und den Rundungsregeln in der gew{nschten
Wahrungseinheit belastet und gutgeschrieben.

Fur die Stabilitat der neuen Wahrung tragt seit
dem 1. Januar 1999 das ESZB die Verantwor-
tung. Das ESZB wurde im AnschluB an die Er-
nennung des Prasidenten, des Vizeprasidenten
und der weiteren Mitglieder des Direktoriums
der Europaischen Zentralbank (EZB) am 1. Juni
1998 errichtet; seine volle Funktion hat es je-
doch erst zum 1. Januar 1999 erhalten. Es be-
steht aus der EZB und den nationalen Zentral-

banken der EU-Mitgliedstaaten und hat als vor-

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Europapolitische Entschei-
dungen vom 1. Mai bis 3. Mai 1998 machen den Weg
frei fUr den Euro-Start am 1. Januar 1999, Monatsbericht,
Mai 1998, S.17ff.

3 Umgesetzt durch Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates
vom 3. Mai 1998 Uber die Einfuhrung des Euro.

Euro als eigen-
standige Wah-
rung bis Ende
2001 nur als
Buchgeld ver-
fligbar

Errichtung der
£28 und des
ESZB, seine
Aufgaben und
Organe
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1980 bis Dezember 1998 im Monatsbericht
erschienenen Aufsatze sowie Uber die Kom-
mentare zu kreditpolitischen MaBnahmen in
der Zeit von Januar 1983 bis Dezember 1998.
Vor diesem Zeitraum verdffentlichte Aufsatze
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tare zu kreditpolitischen MalBnahmen vor De-
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Aufsatze

Stichwort

Arbeitsmarkt

Ausgleichs-
forderungen

Auslands-
transaktionen

Auslands-
vermogens-
status

Banken

Bankertrage

Titel

Langerfristige Entwicklungstendenzen am Arbeitsmarkt
Die Entwickiung auf dem Arbeitsmarkt in Deutschland seit dem Ende der achtziger
Jahre

Funktion und Bedeutung der Ausgleichsforderungen fur die ostdeutschen Banken
und Unternehmen
siehe auch unter: Wahrungsgeschichte

Zum EinfluB von Auslandstransaktionen auf Bankenliquiditat, Geldmenge und Bank-
kredite

Auslandsvermbgensstatus der Bundesrepublik Deutschiand ...

... Ende 1980

... Ende 1982

... zur Jahresmitte 1984

Das Auslandsvermdgen der Bundesrepublik Deutschland ...

... zur Jahresmitte 1986

... zur Jahresmitte 1989

Die Entwicklung des deutschen Auslandsvermogens und der Kapitalertrage

Der deutsche Auslandsvermdgensstatus: Konzeptionelle Anpassungen und neuere
Ergebnisse

Die inldndischen Interbankbeziehungen der Kreditinstitute

Bankenaufsicht auf der Basis konsolidierter Ausweise

Die Auslandsniederlassungen deutscher Banken

Zur langerfristigen Entwicklung des Mittelaufkommens der Kreditinstitute

Die Auslandshanken - eine neue Untergruppe der Bankenstatistik

Ein Vorschlag fur eine internationale Eigenmittelnorm der Kreditinstitute

Die Interbankbeziehungen der inlandischen Kreditinstitute seit 1980
Langerfristige Entwicklung des Bankensektors und Marktstellung der
Kreditinstitutsgruppen

Zur Geschaftsentwicklung der Realkreditinstitute seit Anfang der achtziger Jahre
Das neue Bilanzierungsrecht fur Kreditinstitute ab 1993 und seine Auswirkungen
auf die Monatliche Bilanzstatistik

Mindestanforderungen an das Betreiben von Handelsgeschaften der Kreditinstitute
Entwicklung des Bankensektors und Marktstellung der Kreditinstitutsgruppen seit
Anfang der neunziger Jahre

Bankinterne Risikosteuerungsmodelle und deren bankaufsichtliche Eignung

sieche auch unter: Auslandstransaktionen, Bankertrage, Finanzinnovationen,
Kreditwesengesetz, Wertpapiermarkte

Die Ertragslage der (deutschen) Kreditinstitute ...
_..im Jahre 1979

_..im Jahre 1980

_..im Jahre 1981

... im Jahre 1982

...im Jahre 1983

... im Jahre 1984

... im Jahre 1985

...im Jahre 1986

_..im Jahre 1987

... im Jahre 1988

...im Jahre 1989

... im Jahre 1990

Die Ertragslage der westdeutschen Kreditinstitute ...
... im Jahre 1991

... im Jahre 1992

Die Ertragslage der ostdeutschen Sparkassen und Kreditgenossenschaften in den
Jahren 1991 und 1992

Jahr

1989

1993

1996

1993

1981
1983
1984

1986
1989
1993

1998

1980
1981
1985
1985
1987
1988
1988

1989
1992

1992
1996

1998
1998

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993

1994
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Monat Seite
Aug. 32
Aug. 55
Marz 35
Jan. 19
Mai 25
Aug. 30
Okt. 28
Okt. 32
Okt. 28
Jan. 43
Maérz 79
Okt. 26
Aug. 25
Mai 25
Okt. 26
Jan. 32
Jan. 35
Marz 22
April 13
April 21
Mai 39
Marz 55
Marz 33
Okt. 69
Aug. 18
Aug. 12
Okt. 13
Aug. 14
Aug. 13
Aug. 13
Aug. 15
Aug. 13
Aug. 13
Aug. 13
Aug. 15
Aug. 15
Aug. 30
Aug. 29
April 33
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Depotbesitz
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Titel

Die Ertragslage der deutschen Kreditinstute ...
...im Jahre 1993

... im Jahre 1994

... im Jahre 1995

... im Jahr 1996

..im Jahr 1997

Zur langerfristigen Entwicklung der Kreaitzusagen und ihrer Inanspruchnahme
Kreditentwicklung nach Kreditnehmern .nd Bankengruppen
siehe auch unter: Auslandstransaktione~, Deutsche Bundesbank

Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

Neuere Entwicklungen im Bausparkasse~geschaft
Entwicklungen im Bausparkassengescha-t seit Anfang der achtziger Jahre

Die Wertpapierunterbringung ...

... im Jahre 1979

... im Jahre 1980

... im Jahre 1981

... im Jahre 1982

... im Jahre 1983

Der Wertpapierbesitz in der Bundesrepuolik im Lichte der inldndischen Depotstatistik
Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes :n Deutschland seit Ende 1989

Die Wahrungsreserven der Bundesbank m Spiegel des Wochenausweises

Zur Rolle der Deutschen Bundesbank i unbaren Zahlungsverkehr

Stand und weitere Entwickiung der Automation des unbaren Zahlungsverkehrs bei
der Deutschen Bundesbank

Die Evidenzzentrale fur Millionenkredite oei der Deutschen Bundesbank

Der Wochenausweis der Deutschen Burdesbank

Die neuen Banknoten der Deutschen Bu~desbank

Die Neuordnung der Bundesbankstrukt.-

Zur Einflhrung der neuen Banknotenser e

Neuere Entwicklungen im unbaren Zahlungsverkehr der Deutschen Bundesbank
Umgestaltung der Liquiditatsrechnung cer Bundesbank

Elektronische Abrechnung in Frankfurt a1 Main (EAF 2)

Die Technische Zentralbank-Kooperatior der Bundesbank mit Transformationsliandern
Der Zentralbankrat vor funfzig Jahren

Die Evidenzzentrale fUr Millionenkredite vei der Deutschen Bundesbank ~ Anderungen
im Meldeverfahren

siehe auch unter: Européische Wirtschaf s- und Wahrungsunion, Geldmarkt, Geld-
politische Instrumente, Wahrungsreserven, Zentralbankgeldmenge, Zinsen

Modalitdten der Wéhrungsumstellung ir der Deutschen Demokratischen Republik
zum 1. Juli 1990

Die Wahrungsunion mit der Deutschen Demokratischen Republik

Technische und organisatorische Aspekze der Wahrungsunion mit der Deutschen
Demokratischen Republik

Wirtschaftsforderung in den neuen Buncesléndern

Zur Messung der Verbraucherpreisentwickjung im vereinigten Deutschland

Ein Jahr deutsche Wahrungs-, Wirtschatis- und Sozialunion

Die westdeutsche Wirtschaft unter dem ZinfluB der Gkonomischen Vereinigung
Deutschlands

Die Wirtschaftsbeziehungen des vereinigzen Deutschland zu den mittel- und
osteuropaischen Reformlandern

Der EinfluB des deutschen Vereinigungsprozesses auf die wirtschaftliche
Entwicklung in den européischen Partnerandern

Jahr

1994
1995
1996
1997
1998

1981
1996

1995

1983
1990

1980
1981
1982
1983
1984
1989
1995

1982
1982

1985
1987
1990
1990
1992
1992
1994
1995
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1998
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1990
1990
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1991
1991
1991
1991
1992

1992

Monat

Okt.
Okt.
Aug.
Aug.
Aug.

Jan.
Okt.

Juli

April
Nov.

Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
Aug.

Jan.
Madrz

Aug.
Okt.
Jan.
Aug.
Aug.
Nov.
Aug.
Jan.
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April
Marz

Aug.

Juni
Juli

Okt.
Marz
Mai
Juli
Okt.

Juli

Juli

Seite

19
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33
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26
32

23
20
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23
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47
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Stichwort Titel Jahr Monat Seite
noch: Fortschritte im AnpassungsprozeB in Ostdeutschland und der Beitrag der

Deutsche Wirtschaftsférderung 1995 Juli 39
Wahrungs-, Zum Stand der auBenwirtschaftlichen Anpassung nach der deutschen Vereinigung 1996 Mai 49
Wirtschafts- Zur Wirtschaftslage in Ostdeutschland 1998 April 41

und Sozialunion siehe auch unter: Offentliche Finanzen

Dienstleistungs- Die Reiseverkehrsbilanz der Bundesrepublik Deutschland 1981 Aug. 34
verkehr Die Reiseverkehrsbilanz der Bundesrepublik Deutschland 1986 Jan. 26
Reisen und Reiseausgaben im Ausland 1985/86 1988 Jan. 23
Der Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschiand mit dem Ausland 1990 April 13
Zahlungsmittel im Auslandsreiseverkehr 1991 Juli 43
Neuere Entwicklungen im Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland 1995 Jan. 51
Technologische Dienstleistungen in der Zahlungsbilanz im langerfristigen Vergleich 1996 Mai 63

siehe auch unter: Kapitalverkehr mit dem Ausland, Zahlungsbilanz

Einkommen Zur Entwicklung der Tarif- und Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre 1994 Aug. 29
Zur Entwicklung der Arbeitseinkommen seit Anfang der neunziger Jahre 1997 Okt. 19
siehe auch unter: Finanzierungsrechnung, Sparquote, Volkswirtschaftliche
Gesamtrechnungen

Einlagen Die Einlagensicherung in der Bundesrepublik Deutschland 1992 Juli 30

siehe auch unter: Offentliche Finanzen

Energie Energieaufwand der privaten Haushalte nach dem zweiten Olpreisschock 1981 April 18
Die auBenwirtschaftliche Energiebilanz der Bundesrepublik Deutschland 1981 Juli 16
siehe auch unter: Okonometrisches Modell

Entwicklungs- Neuere Tendenzen in der entwicklungspolitischen Zusammenarbeit

politik der Bundesrepublik Deutschland 1990 Okt. 33

Euromarkt Der Euro-DM-Markt 1983 Jan. 27
Die Mérkte fir private ECU 1987 Aug. 32
Zur Entwicklung der Euroeinlagen inléndischer Nichtbanken 1988 Jan. 14
Fremdwdahrungseinlagen deutscher Nichtbanken 1989 Jan. 22
Die Méarkte fir private ECU 1992 Mai 26
Zur jungeren Entwicklung und Struktur der Euroeinlagen inlandischer Nichtbanken 1995 Mai 61

Européische Die Finanzbeziehungen der Bundesrepublik Deutschland zu den Européischen

Gemeinschaft Gemeinschaften ...
... seit Mitte der siebziger Jahre 1982 Jan. 20
... seit Beginn der achtziger Jahre 1985 Aug. 39
Die Neuregelung des Agrar-Grenzausgleichs in der Europdischen Gemeinschaft
in wahrungspolitischer Sicht 1984 Mai 39
Neuere Entwicklungen in den Finanzbeziehungen der Bundesrepublik Deutschland
zu den Europadischen Gemeinschaften 1988 Nov. 36
... seit dem Jahr 1988 1993 Nov. 61
wahrungspolitische Beschltsse auf EG-Ebene 1989 Juli 12
Europa auf dem Weg zum Binnenmarkt 1992 Okt. 17

siehe auch unter: Deutsche Wahrungs-, Wirtschafts- und Sozialunion, Kreditwesen-
gesetz, Unternehmen, Zahlungsbilanz

Europdisches Wechselkursentwicklung im Europdischen Wahrungssystem 1989 Nov. 30

Wahrungs- Zu den jungsten Wechselkursanpassungen im Europaischen Wahrungssystem und

system den zinspolitischen Beschllssen der Bundesbank 1992 Okt. 14
Die jungsten geld- und wahrungspolitischen Beschlisse und die Entwicklungen im
Europaischen Wahrungssystem 1993 Aug. 19
Die technische Ausgestaltung des neuen europaischen Wechselkursmechanismus 1998 Okt. 19

siehe auch unter: Wechselkurs
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Titel

Die erste Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion

Stellungnahme der Deutschen Bundesbank zur Errichtung einer Wirtschafts-

und Wahrungsunion in Europa

Die Beschlisse von Maastricht zur Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
Zur Weitergeltung der D-Mark und ihrer spateren Ablosung durch eine
europaische Einheitswahrung

Die zweite Stufe der Europaischen Wirisinafts- und Wahrungsunion

Szenarium fir den Ubergang auf die eirneitliche europaische Wahrung

Anderung des Gesetzes Uber die Deutsce Bundesbank fur die Stufe 3

der Europaischen Wirtschafts- und Wah-angsunion

Stellungnahme des Zentralbankrates zu- Konvergenzlage in der Europdischen Union
im Hinblick auf die dritte Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion
Europapolitische Entscheidungen vom *. Mai bis 3. Mai 1998 machen den Weg frei
fur den Euro-Start am 1. Januar 1999

Die Umsetzung der Geldpolitik des ESZE durch die Deutsche Bundesbank und ihre
Ausformung in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen

siehe auch unter: Deutsche Bundesbank Wechselkurs

(Gesamtwirtschaftliche) Finanzierungsst-dme sowie Bestande an Forderungen und
Verpflichtungen (in der Bundesrepublik Ceutschland) ...

... im jahre 1979

... im Jahre 1980

... im Jahre 1981

... im Jahre 1982

... im Jahre 1983

... im Jahre 1984

... im Jahre 1985

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen F nanzierungsrechnung ...

... fur das Jahr 1986

... fur das Jahr 1987

... fur das Jahr 1988

Private Sach- und Geldvermégensbildung und ihre Finanzierung

Die Vermogensbildung und ihre Finanzierung in der Bundesrepublik Deutschland ...
... im Jahre 1989

... im Jahre 1990

... im Jahre 1991

Die Entwicklung des Geld- und Sachverrmdgens westdeutscher privater Haushalte in
den letzten zwanzig Jahren

Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierunasstrome (in Deutschland) ...

... im Jahre 1992

...im Jahre 1993

...im Jahre 1994

...in 1995

... im Jahr 1996

...im Jahr 1997

Zur Vermagenssituation der privaten Haushalte in Deutschland

siehe auch unter: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen

Innovationen im internationalen Bankgeschaft

Neue, nicht bilanzwirksame Finanzinstri.mente und ihre Bedeutung fir die
Kreditinstitute in der Bundesrepublik

Der Markt fiir DM-Commercial-Paper

Bilanzunwirksame Geschafte deutscher Banken

Stripping von Bundesanleihen

Asset-Backed Securities in Deutschland: Die VerauBerung und Verbriefung von
Kreditforderungen durch deutsche Krea tinstitute

Finanzkonglomerate und ihre Beaufsichi.gung

Jahr

1990

1990
1992

1992
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1998

1998

1998

1980
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1982
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1985
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1987
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1997
1998
1993
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Okt.
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Febr.
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Jan.

Jan.
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Mai
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Mai
Mai
Mai

Mai
Mai
Mai
Aug.

Mai
Mai
Mai

April

Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
Mai
Okt.

April
April
Mai
Okt.
Juli

Juli

April

Seite

30

41
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25
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17

15
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15
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13
24
12
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14
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25

23
59
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Stichwort Titel Jahr Monat Seite
Geldmarkt Die Geldmarktsteuerung der Deutschen Bundesbank 1994 Mai 61
Der verbriefte Geldmarkt in Deutschland 1997 Okt. 45

siehe auch unter: Finanzinnovationen, interbankbeziehungen

Geldmenge Zur langerfristigen Entwicklung und Kontrolle des Geldvolumens 1985 Jan. 14
Methodische Anmerkungen zur geldpolitischen ZielgréBe ,M3” 1988 Marz 18
Zum Zusammenhang zwischen Geldmengen- und Preisentwicklung in der Bundes-
republik Deutschland 1992 Jan. 20
Geldnachfrage und Wahrungssubstitution in Eurcpa 1995 Jan. 33
Die langerfristige Entwicklung der Spareinlagen und ihre Implikationen fur die
Geldmengenpolitik 1997 Mai 43

siehe auch unter: Auslandstransaktionen, Bargeldumlauf

Geldpolitische Geldpolitische Implikationen der zunehmenden Verwendung derivativer Finanz-

Einzelaspekte instrumente 1994 Nov. 41
Verbriefungstendenzen im deutschen Finanzsystem und ihre geldpolitische Bedeutung 1995 April 19
Zum Informationsgehalt von Derivaten fir die Geld- und Wahrungspolitik 1995 Nov. 17
Finanzmarktvolatilitdt und ihre Auswirkungen auf die Geldpolitik 1996 April 53
Geldpolitik und Zahlungsverkehr 1997 Marz 33
Probleme der Inflationsmessung 1998 Mai 53
Finanzmarktpreise als geldpolitische Indikatoren 1998 Juli 51

siehe auch unter: Geldmenge, Zinsen

Geldpolitische Die Wertpapierpensionsgeschafte der Bundesbank 1983 Mai 23
Instrumente Neuere Tendenzen bei den Wertpapierpensionsgeschaften der Bundesbank 1985 Okt. 19
Neue geldpolitische MaBnahmen 1992 jan. 15

siehe auch unter: Mindestreserven

Geldpolitische Geldpolitische Strategien in den Landern der Europdischen Union 1998 Jan. 33
Strategien
Grundsétze Die neuen Grundsatze | und la Uber das Eigenkapital der Kreditinstitute 1990 Aug. 39
Grundsétze Uber das Eigenkapital und die Liquiditat der Kreditinstitute 1993 Marz 49
Der neue Grundsatz | 1998 Mai 67
Internationaler Zur Finanzierung des Internationalen Wahrungsfonds und der multilateralen
Wahrungsfonds  Entwicklungsbanken 1983 Sept. 45
Finanzbedarf des Internationalen Wahrungsfonds in einem veranderten Umfeld 1997 Nov. 57
Investment- Investmentsparen im Aufwind 1988 Okt. 32
sparen Entwicklung und Bedeutung der Geldanlage in Investmentzertifikaten 1994 Okt. 49
Kapitalmarkt Strukturverdnderungen am deutschen Kapitalmarkt im Vorfeld der Europdischen
Wahrungsunion 1998 April 55
Kapitalverkehr Die Auslandsverflechtung der Unternehmen Ende 1977 1980 April 22
mit dem Die Auslandsverflechtung der Unternehmen im Jahre 1978 1981 Jan. 28
Ausland Die Kapitalverflechtung der Unternehmen mit dem Ausland 1981 Okt. 39
Neuere Entwicklungstendenzen im kurzfristigen Kapitalverkehr der Unternehmen
mit dem Ausland 1982 Mai 30
Die (Entwicklung der) Kapitalverflechtung der Unternehmen mit dem Ausland ...
...von 1976 bis 1980 1982 Aug. 42
... im Jahre 1982 1984 April 22
... im Jahre 1983 1985 Marz 29
... inden Jahren 1976 bis 1985 1987 Mérz 21
... Stand Ende 1987 und aktuelle Entwicklung 1989 April 23
... von Ende 1987 bis Ende 1989 1991 April 28
.. von Ende 1989 bis Ende 1991 1993 April 33



Stichwort

noch:
Kapitalverkehr
mit dem
Ausland

Konsumenten-
kredite

Kreditwesen-
gesetz

Mindest-
reserven

Offentliche
Finanzen

Deutsche
Bundesbank
Verzeichnis der
Aufsatze im
Monatsbericht

Titel

.... von Ende 1991 bis Ende 1993

... von Ende 1993 bis Ende 1995

Struktur der Kapitalverflechtung der Unzernehmen mit dem Ausland
Entwicklungstendenzen der regionalen S:ruktur des Kapitalverkehrs seit 1979
Die D-Mark als internationale Anlagewal*ung

Zur Freiziigigkeit im Kapitalverkehr der Bundesrepublik mit dem Ausland
Neuere Entwicklungen im Wertpapierversehr mit dem Ausland

Entwicklung und Stand der internationslen Verschuldung

Die DM-Anlagen und -Verbindlichkeiter des Auslands am Jahresende 1986
Kapitalertragszahlungen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und

dem Ausland in den Jahren 1980 bis 1987

Der Wertpapierverkehr der Bundesrepub k Deutschland mit dem Ausland

in der zweiten Halfte der achtziger Jahre

Die DM-Anlagen und DM-Verbindlichke ten des Auslands am Jahresende 1990
Zur Bedeutung der D-Mark als Fakturier.ngswahrung im AuBenhandel

Neuere Entwicklung des deutschen Netto-Auslandsvermégens und der Kapital-
ertrage

Die Rolle der D-Mark als internationale Anlage- und Reservewshrung

Zur Problematik internationaler Vergleic~e von Direktinvestitionsstromen
Entwicklung und Bestimmungsgrinde grenzlberschreitender Direktinvestitionen
siehe auch unter: Wertpapiermdrkte

Zur langerfristigen Entwicklung der Korsumentenkredite und der Verschuldung der
privaten Haushalte

Die Novellierung des Kreditwesengesetzes

Die Vierte Novelle des Kreditwesengesetzes — ein weiterer Schritt zum europdischen
Bankenmarkt

Die Fiinfte Novelle des Kreditwesengese:zes

Die Sechste Novelle des Kreditwesengesetzes

siehe auch unter: Grundsatze

Anderung der Mindestreservebestimmurgen
Mindestreserveregelungen im Ausland
Uberpriifung des Geldmengenziels unc Neuordnung der Mindestreserve

Die Entwicklung der Gemeindefinanzer: seit Mitte der siebziger Jahre

Die Finanzentwicklung der Deutschen Bundesbahn und der Deutschen Bundespost
seit 1977

Finanzentwicklung der Lander im Jahre 1980

Die Ausgaben der Gebietskorperschafte~ seit Mitte der siebziger Jahre

Neuere Entwicklung der Kommunalfinarzen

Entwicklung der L&nderfinanzen im Jahre 1981

Entwicklung der Gemeindefinanzen im :3hre 1981

Die Entwicklung des Steueraufkommers seit Mitte der siebziger Jahre

Neuere Entwicklung der Landerfinanzer

Die Aufwendungen flr Sozialhilfe seit Beginn der siebziger Jahre

Die Finanzentwicklung der Deutschen Bu.ndesbahn und der Deutschen Bundespost
seit 1980

Entwicklung der Kommunalfinanzen se:- Beginn der achtziger Jahre

Neuere Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung

Tendenzen der Landerfinanzen seit Mitte der siebziger Jahre

Sachinvestitionen, Darlehen und sonstige Finanzierungshilfen der Gebietskorper-
schaften seit Mitte der siebziger Jahre

Die Entwicklung des Steueraufkommens seit Beginn der achtziger Jahre

Die Finanzentwicklung der Bundesansta = fir Arbeit seit 1981

Kassenkredite der Bundesbank an Bund .und Lander

Die Finanzentwicklung der Deutschen B..ndesbahn und der Deutschen Bundespost
seit 1983

Entwicklung der Gemeindefinanzen seit dem Jahre 1982

Jahr

1995
1997
1983
1983
1984
1985
1985
1987
1987

1988

1991
1991
1991

1996
1997
1997
1997

1993

1985

1993
1994
1998

1983
1990
1995

1980

1980
1980
1981
1981
1981
1982
1982
1982
1983

1983
1983
1984
1984

1984
1985
1986
1986

1986
1986

Monat

Mai
Mai
Mai
Juli
Jan.
Juli
Nov.
Jan.
Mai

April

April
Mai
Nov.

Jan.
April
Mai
Aug.

April

Marz

Jan.
Nov.
Jan.

April
Marz
Juli

Jan.

Aug.
Nov.
Jan.
Juli
Nov.
Juli
Aug.
Nov.
April

Aug.
Nov.
Jan.
Mai

Nov.
Juli
Marz
Mai

Aug.
Nov.

Seite

45
63
32
17
13
13
32
38
36

22

14
23
40

31
17
79
63

37

35
59
61

20
22
19

18

32
12
20
23
12
22

26
36

46
26
21
30

26
25
25
24

32
30



Stichwort

noch:
Offentliche
Finanzen

Okono-
metrisches
Modell

Patent- und
Lizenzverkehr

Produktions-
potential

Saison-
bewegungen

Titel

Strukturveranderungen in der Verschuldung der éffentlichen Haushaite seit 1980
Tendenzen der Landerfinanzen seit 1982

Entwicklung der Gemeindefinanzen seit dem Jahre 1985

Entwicklung und Struktur der Ausgaben der Gebietskérperschaften fiir Sach-
investitionen

Die Finanzentwicklung der Bundesanstalt fur Arbeit seit Mitte der achtziger Jahre
Die Ausgaben fir Sozialhilfe seit Beginn der achtziger Jahre

Die Entwicklung des Steueraufkommens seit dem Jahre 1986

Die Entwicklung der Kommunalfinanzen seit dem Jahre 1988

Die Landerfinanzen seit dem Beginn der Steuersenkungen im Jahre 1986

Die Ausgaben der Gebietsk&rperschaften seit dem Jahre 1982

Entwicklung der Staatsverschuldung seit Mitte der achtziger Jahre

Offentliche Finanztransfers fur Ostdeutschland in den Jahren 1991 und 1992
Zinssubventionen urld sonstige Finanzierungshilfen im geeinten Deutschland

Die Entwicklung des Steueraufkommens seit dem Jahre 1990

Die Bedeutung von Nebenhaushalten im Zuge der deutschen Vereinigung
Finanzentwicklung der Gemeinden seit Beginn der neunziger Jahre

Die Finanzen der Treuhandanstalt

Die Finanzentwicklung der Bundesanstalt fUr Arbeit seit Beginn der neunziger Jahre

Die Finanzentwicklung der Lander seit der Vereinigung

Zur Diskussion Gber die offentlichen Transfers im Gefolge der Wiedervereinigung
Die Entwicklung der Staatsverschuldung seit der deutschen Vereinigung

Zur Problematik der Berechnung , struktureller” Budgetdefizite

Neuere Entwicklung der Steuereinnahmen

Die fiskalische Belastung zuklnftiger Generationen — eine Analyse mit Hilfe des
Generational Accounting

Gegenwartige und kiinftige finanzielle Belastungen der Gebietskérperschaften durch

den Personalaufwand

Der EinfluB des zweiten Olpreisschocks auf die Wirtschaft der Bundesrepublik
Deutschland (Eine 6konometrische Untersuchung)

Struktur und Eigenschaften einer neuen Version des dkonometrischen Modells
der Deutschen Bundesbank

Auslandseinflisse auf Leistungsbilanz und binnenwirtschaftiiche Entwicklung
im dkonometrischen Modell der Deutschen Bundesbank

Bestimmungsfaktoren der deutschen Leistungsbilanzentwicklung in den Jahren 1984

bis 1987 (Ergebnisse einer Skonometrischen Untersuchung)
Die Verwendung des skonometrischen Modells der Deutschen Bundesbank
zu gesamtwirtschaftlichen Vorausschatzungen

Entwicklung des Patent- und Lizenzverkehrs mit dem Ausland ...
...inden Jahren 1978 und 1979

... inden Jahren 1980 und 1981

_..in den Jahren 1982 und 1983

... inden Jahren 1984 und 1985

Patent- und Lizenzverkehr mit dem Ausland sowie sonstiger Austausch
von technischem Wissen durch Dienstleistungen ...

... in den Jahren 1986 und 1987

_..in den Jahren 1988 und 1989

Patent- und Lizenzverkehr sowie anderer Austausch von technischem Wissen
mit dem Ausland in den Jahren 1990 und 1991

Der Produktivitatsfortschritt in der Bundesrepublik und seine Bestimmungsfaktoren
Neuberechnung des Produktionspotentials fr die Bundesrepublik Deutschland
Das Produktionspotential in Deutschland und seine Bestimmungsfaktoren

Die Saisonbereinigung als Hilfsmittel der Wirtschaftsbeobachtung
Saison- und kalenderbereinigte Angaben fur die Verwendungskomponenten
des Sozialprodukts

Jahr

1987
1987
1988

1988
1989
1989
1989
1989
1990
1990
1991
1992
1992
1993
1993
1994
1994
1994
1995
1996
1997
1997
1997

1997

1998

1981

1982

1986

1988

1989

1980
1982
1984
1986

1988

1990

1992

1980
1981
1995

1987

1991

Deutsche
Bundesbank

Verzeichnis der

Aufsatze im

Monatsbericht

Monat Seite
April 13
Nov. 28
April 13
Aug. 32
Jan. 13
April 34
Aug. 41
Nov. 39
April 21
Juli 40
Aug. 32
Marz 15
Aug. 22
Mérz 19
Mai 43
Mérz 19
April 17
Juli 33
April 35
Okt. 17
Mdrz 17
April 31
Aug. 83
Nov. 17
Aug. 61
April 13
Aug. 32
Juli 24
Mai 32
Mai 29
Juli 20
Juli 29
Juli 25
Mai 29
Mai 39
Mai 28
April 33
Jan. M1
Okt. 32
Aug. 41
Okt. 30
April 37



Stichwort

Sozial-
versicherungen

Sparquote

Unternehmen

Deutsche
Bundesbank
Verzeichnis der
Aufsatze im
Monatsbericht

Titel

Die finanzielle Entwicklung der Sozialversicherungen seit Mitte der siebziger Jahre
Die finanzielle Entwicklung der Bundesa~stalt fur Arbeit seit 1979
Finanzentwicklung der gesetzlichen Rerizenversicherung in den Jahren 1978 bis 1981
Aktuelle Tendenzen in der finanziellen E~twicklung der gesetzlichen Kranken-
versicherung

Die finanzielle Entwicklung der gesetzlic»en Rentenversicherung seit Beginn der
achtziger Jahre

Die Belastung mit Sozialabgaben seit Becinn der siebziger Jahre

Die Ausgaben der Gebietskdrperschafte fir Sozialleistungen in den letzten finf
Jahren

Neuere Finanzentwicklung der gesetzlicen Krankenversicherung

Aktuelle Finanzentwicklung der Sozialvesicherungen

Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen Rentenversicherung seit Beginn der
neunziger Jahre

Die Ausgaben fur Sozialhilfe seit Mitte ger achtziger Jahre

siehe auch unter: Unternehmen

Die Sparquote der privaten Haushalte in der Bundesrepublik Deutschiand im
internationalen Vergleich

Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse der Unternehmen ...

... im Jahre 1979

...im Jahre 1980

...im Jahre 1981

... im Jahre 1982

... im Jahre 1983

... im Jahre 1984

...im Jahre 1985

... im Jahre 1986

...im Jahre 1987

... im Jahre 1988

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung sow ¢ Ertrdge und Eigenfinanzierung der
Unternehmen ...

... im zweiten Halbjahr 1983

... im zweiten Halbjahr 1984

... im zweiten Halbjahr 1985

Betriebliche Altersversorgung in der Bunaesrepublik Deutschland
Unternehmensfinanzierung in GroBbrita~nien und in der Bundesrepublik
Deutschland

Jahresabschlisse mittelstandischer Unternehmen

Rentabilitat, Finanzkraft und Liquiditat der Unternehmen

Die Bedeutung der Ertragsverhéltnisse der Unternehmen fir Investitionen und
Beschaftigung ...

... in den Jahren 1983 bis 1986

Die Jahresabschlusse der Unternehmen » den Jahren 1983/86

Ertragslage und Investitionstatigkeit der Unternehmen im zweiten Halbjahr 1988
Auswirkungen des Bilanzrichtlinen-Gese:zes auf die Ergebnisse der Unternehmens-
bilanzstatistik

Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse (der) westdeutschen/r Unternehmen .
... im Jahre 1989

... im Jahre 1990

... im Jahre 1991

... im Jahre 1992

... im Jahre 1993

...im Jahre 1994

... im Jahre 1995

... im Jahr 1996

...im Jahr 1997

Die Untersuchung von Unternehmensinsaivenzen im Rahmen der Kreditwirdigkeits-
prifung durch die Deutsche Bundesbani

10

Jahr

1980
1981
1982

1985

1985
1986

1987
1991
1991

1995
1996

1984

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989

1984
1985
1986
1984

1984
1985
1985

1986
1988
1988
1989

1990

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998

1992

Monat

Marz
Aug.
April

Jan.

April
Jan.

Juli
Jan.
Nov.

Marz
April

Jan.

Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.

Madrz
Madrz
Marz
Aug.

Nov.
April
Aug.

April
April
Juli

Marz

Okt.

Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Nov.
Okt.

Jan.

Seite

21
28
14

29

13
17

23
26
30

17
35

30

15
17
14
14
13
14
13
13
13
13

12
13
18
30

35
23
30

17
29
20
13

16
15
15
18
19
33
33
31
27

30



Deutsche
Bundesbank
Verzeichnis der
Aufsatze im
Monatsbericht

Stichwort Titel Jahr Monat Seite

noch: Langerfristige Entwicklung der Finanzierungsstrukturen westdeutscher Unternehmen 1992 Okt. 25

Unternehmen Bilanzrelationen und Ertragsverhaltnisse ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1991 1993 Juli 27
Jahresabschllisse mittelstandischer Unternehmen unterschiedlicher Rechtsformen im
Vergleich 1993 Okt. 33
Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse ostdeutscher Unternehmen ...
... im Jahre 1992 1994 Juli 19
... im Jahre 1993 1995 Juli 57
... im Jahre 1994 1996 Juli 49
...im Jahr 1995 1997 Juli 41
... im Jahr 1996 1998 Juli 35
Eigenmittelausstattung der Unternehmen ausgewahlter EG-Lander im Vergleich 1994 Okt. 73
Konjunkturelle Abschwungsphasen im Spiegel der Jahresabschlisse von Unternehmen 1995 Okt. 61
Die Handelskreditbeziehungen der Unternehmen zum Ausland 1995 Okt. 77
Zur Entwicklung und gegenwdrtigen Lage der Bauwirtschaft in Deutschland 1996 April 19
Die mittelfristige Entwicklung der Finanzierungsverhaltnisse in den wichtigsten
Industriestaaten 1996 Aug. 59
Zur Unternehmensrentabilitat im internationalen Vergleich 1997 Okt. 33
Methodische Grundlagen der Unternehmensbilanzstatistik der Deutschen Bundesbank 1998 Okt. 51
Entwicklung und Struktur des gesamtwirtschaftlichen Kapitalstocks 1998 Nov. 27

siehe auch unter: Deutsche Bundesbank, Kapitalverkehr mit dem Ausland

Versicherungen Kapitalbildung und Anlagepolitik der Versicherungsunternehmen ...
... seit 1975 1980 April 1"
... seit 1979 1987 Jan. 17
siehe auch unter: Sozialversicherungen

Volkswirt- Einkommen und Einkommensverwendung im zweiten Halbjahr 1979 nach Sektoren 1980 Marz 15
schaftliche investitionen und Finanzierungsverhéltnisse der Unternehmen ...
Gesamt- ... Im ersten Halbjahr 1980 1980 Okt. 12
rechnungen ... im ersten Halbjahr 1981 1981 Okt. 18
... im ersten Halbjahr 1982 1982 Okt. 30
... im ersten Halbjahr 1983 1983 Okt. 14
... im ersten Halbjahr 1984 1984 Okt. 13
... im ersten Halbjahr 1985 1985 Okt. 13
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Unternehmensertrége ...
... im zweiten Halbjahr 1980 1981 Marz 26
... im zweiten Halbjahr 1981 1982 Marz 15
Sozialprodukt und Einkommen im zweiten Halbjahr 1982 1983 Marz 14
Einkommen, Verbrauch und Ersparnis der privaten Haushalte im ersten
Halbjahr 1986 1986 Okt. 14
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung, Einkommen und Verbrauch der privaten
Haushalte im zweiten Halbjahr 1986 1987 Marz 13
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Einkommen der privaten Haushalte im
ersten Halbjahr 1987 1987 Okt. 14
Die Einkommen der privaten Haushalte und der Unternehmen im zweiten Halbjahr
1987 und ihre Verwendung 1988 Marz 1
Der Dienstleistungssektor in der Bundesrepublik Deutschland als Trager des
wirtschaftlichen Wachstums 1988 Aug. 40
Einkommen und Einkommensverwendung der Unternehmen und der privaten
Haushalte im ersten Halbjahr 1988 1988 Okt. 14
Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte im ersten
Halbjahr 1989 1989 Okt. 13
Einkommen und Einkommensverwendung der Produktionsunternehmen seit Anfang
der achtziger Jahre 1990 Mai 13
Die Entwicklung der Einkommen und ihre Verteilung in Westdeutschland seit 1982 1991 Aug. 43
Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fir Deutschland insgesamt 1995 Okt. 47
Die langerfristige Entwicklung des Privaten Verbrauchs in Deutschland und seine
Bestimmungsgrinde 1996 Juli 17

siehe auch unter: Finanzierungsrechnung



Stichwort

Wéhrungs-
geschichte

Wéhrungs-

reserven

Wechselkurs

Wertpapier-
mdrkte

Zahlungsbifanz

Deutsche
Bundesbank
Verzeichnis der
Aufsatze im
Monatsbericht

Titel

Vierzig Jahre Deutsche Mark
Ausgleichsforderungen aus der Wahrungsreform von 1948 und Fonds zum Ankauf
von Ausgleichsforderungen

Die Wahrungsreserven der Bundesbank

Die langerfristige Entwicklung der Weltwahrungsreserven
Neubewertung der Gold- und Devisenreserven

siehe auch unter: Deutsche Bundesbank

Neuberechnung des Aullenwerts der D-Nark und fremder Wahrungen
Aktualisierung der AuBenwertberechnunaen fur die D-Mark und fremde Wahrungen
Entwicklung und Bestimmungsfaktoren ces AuBenwerts der D-Mark

Reale Wechselkurse als Indikatoren der Irernationalen Wettbewerbsféahigkeit
Gesamtwirtschaftliche Bestimmungsgrinde der Entwicklung des realen AuBenwerts
der D-Mark

Wechselkurs und AuBenhandel

Wechselkursabhéngigkeit des deutschen AuBenhandels — Perspektiven unter den
Bedingungen der Européischen Wahrungsunion

Zur Indikatorqualitdt unterschiedlicher Kenzepte des realen AuBenwerts der D-Mark
Aktualisierung der AuBenwertberechnuna und Anpassung an die Bedingungen der
Europaischen Wahrungsunion

siehe auch unter: Europdisches Wahrungssystem

Der Aktienmarkt in der Bundesrepublik Deutschland und seine Entwicklungs-
maéglichkeiten

Langerfristige Entwicklung der Wertpapierantagen der Kreditinstitute

Neuere Tendenzen im Anlageverhalten von Inlandern am Anleihemarkt

Neue Rahmenbedingungen fir DM-Auslandsanleiben

Zur Bedeutung der Aktie als Finanzierungsinstrument

Finanzplatz Deutschland — Rahmenbedingungen und neuere Entwicklungen
Erkldrung der Bundesbank zu DM-Emissicnen

Aufkommen und dkonomische AuswirkLgen des steuerlichen Zinsabschlags
Die Aktie als Finanzierungs- und Anlageirstrument

siehe auch unter: Depotbesitz, Finanzinnovationen, Kapitalverkehr mit dem Ausland

Erste Ergebnisse der Zahlungsbilanz fur oas Jahr 1979
Goldtransaktionen in der Zahlungsbilanz aer Bundesrepublik
Olrechnung und Zahlungsbilanz der Buncesrepublik Deutschland
Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik (Deutschland) ...

... Im ersten Halbjahr 1980

... im Jahre 1980

... im Jahre 1981

... Im ersten Halbjahr 1982

... im Jahre 1982

... im Jahre 1983

... im Jahre 1984

...im Jahre 1985

...im Jahre 1986

...im Jahre 1987

...im Jahre 1988

... im Jahre 1989

...im Jahre 1990

Zahlungsbilanz und Geldpolitik

Neuere Tendenzen im AuBenwirtschaftsverkehr mit den Staatshandelslandern
Zur Interpretation der Zahlungsbilanzstatistik

Die léngerfristige Entwicklung der ,,unsicitbaren” Leistungstransaktionen der
Bundesrepublik Deutschland mit dem Aus'and

12

Jahr

1988

1995

1988
1990
1997

1985
1989
1993
1994

1995
1997

1998
1998

1998

1984
1987
1988
1989
1991
1992
1992
1994
1997

1980
1980
1980

1980
1981
1982
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1981
1982
1983

1983

Monat
Mai

Nov.

Nov.
Jan.
Juni

Jan.
April
Nov.
Mai

Aug.
Jan.

Jan.
Nov.

Nov.

April
Mai
Juli
Juli
Okt.
Marz
Juli
Jan.
Jan.

Febr.
Mai
Juli

Aug.
Madrz
Madrz
Aug.
Marz
Marz
Marz
Febr.
Febr.
Febr.
Marz
Madrz
Marz
Marz
Juli

Juli

Okt.

Seite

55

28
34

40
44
41
47

19
43

49
41

57

12
25
14
16
22
23
39
45
27

40
28
1



Deutsche
Bundesbank
Verzeichnis der
Aufsatze im
Monatsbericht

Stichwort Titel Jahr Monat Seite

noch: Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik gegentber Entwicklungslandern (ohne

Zahlungsbilanz OPEQ) 1984 Juli 15
Olpreisriickgang und auBenwirtschaftliche Energiebilanz der Bundesrepublik
Deutschland 1986 Juli 17
Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik gegenlber den anderen Landern der
Européischen Gemeinschaft 1987 Juli 14
Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik gegentiber den Entwicklungsléandern (ohne
OPEC-Lander) 1988 Juli 27
Neuere Tendenzen im AuBenwirtschaftsverkehr mit den Staatshandelslandern 1989 Juli 19
Die Bilanz des Zahlungsverkehrs der Bundesrepublik Deutschland mit der Deutschen
Demokratischen Republik 1990 Jan. 13
Die langerfristige Entwicklung der deutschen Zahlungsbilanz nach Regionen 1991 Jan. 16
Die deutsche Zahlungsbilanz ...
... im Jahre 1991 1992 Marz 32
...im Jahre 1992 1993 Mérz 35
... im Jahre 1993 1994 Marz 35
... im Jahre 1994 1995 Marz 45
... im Jahre 1995 1996 Maérz 19
... im Jahr 1996 1997 Mérz 47
...im Jahr 1997 1998 Marz 65
Die auBenwirtschaftlichen Beziehungen Deutschlands zu den Vereinigten Staaten
und Japan 1993 Juli 41
Zur Entwicklung der auBenwirtschaftlichen Beziehungen zwischen Deutschland und
der stdostasiatischen Wachstumsregion 1994 Juli 51
Anderungen in der Systematik der Zahlungsbilanz 1995 Marz 33
Neuere Tendenzen in den wirtschaftlichen Beziehungen zwischen Deutschland und
den mittel- und osteuropéischen Reformlandern 1996 Juli 31
Neuere Entwicklungen in den auBenwirtschaftlichen Beziehungen zu den stidostasia-
tischen Schwellenlandern 1998 Juli 19

siehe auch unter: Dienstleistungsverkehr, Kapitalverkehr mit dem Ausland, Wechselkurs

Zentralbank- Zentralbankgeldbedarf der Banken und liquiditatspolitische MaBnahmen der

geldmenge Bundesbank 1982 April 21
Saisonbereinigter Bestand an Zentralbankgeld 1996 Febr. 25

Zinsen Die Zinsentwicklung seit 1978 1983 Jan. 14
Zinsentwicklung und Zinsstruktur seit Anfang der achtziger Jahre 1991 Juli 31
Reaktionen der Geldmarkt- und kurzfristigen Bankzinsen auf Anderungen der
Notenbanksdatze 1996 Okt. 33
Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen seit Anfang der neunziger Jahre 1996 Nov. 17
Die Bedeutung internationaler Einflisse fur die Zinsentwicklung am Kapitalmarkt 1997 Juli 23
Schatzung von Zinsstrukturkurven 1997 Okt. 61
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Kommentare

Stichwort

Diskontsdtze
und
Lombardsédtze

Geldmengen-
ziel

Titel

Senkung mit Wirkung vom 18.3.1983

Erhdhung des Lombardsatzes mit Wirkurg vom 9.9. 1983
Erhohung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 29.6.1984
desgl.

Erhdhung des Lombardsatzes mit Wirkurg von 1.2. 1985 (in Verbindung
mit einem verstarkten Angebot von Wertoapierpensionsgeschaften)

Senkung mit Wirkung vom 16.8. 1985

Senkung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 7.3.1986
Senkung mit Wirkung vom 23.1.1987

Senkung des Lombardsatzes mit Wirkuna vom 6.11.1987
Senkung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 4.12.1987
Erhohung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 1.7.1988
Erhoéhung des Lombardsatzes mit Wirku~g vom 29.7.1988
Erhéhung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 26.8. 1988
Erhohung des Lombardsatzes mit Wirkurg vom 16.12.1988
Erhéhung mit Wirkung vom 20.1. 1989

Erhéhung mit Wirkung vom 21.4. 1989

Erhéhung mit Wirkung vom 30.6. 1989

Erhéhung mit Wirkung vom 6.10. 1989

Erhéhung des Lombardsatzes mit Wirkurg vom 2.11.1990
Erhdhung mit Wirkung vom 1.2.1991

Erhohung mit Wirkung vom 16.8. 1991

Erhohung mit Wirkung vom 20.12.199°

Erhohung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 17.7.1992
Senkung mit Wirkung vom 15.9.1992

Senkung mit Wirkung vom 5.2.1993

Senkung des Diskontsatzes mit Wirkungvom 19.3.1993
Senkung mit Wirkung vom 23.4.1993

Senkung mit Wirkung vom 2.7.1993

Senkung des Lombardsatzes mit Wirkung vom 30.7.1993
Senkung mit Wirkung vom 10.9.1993

Senkung mit Wirkung vom 22.10. 1993

Senkung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 18.2.1994
Senkung mit Wirkung vom 15.4.1994

Senkung mit Wirkung vom 13.5.1994

Senkung des Diskontsatzes mit Wirkung vom 31.3. 1995
Senkung mit Wirkung vom 25.8.1995

Senkung mit Wirkung vom 15.12.1995

Senkung mit Wirkung vom 19.4.1996

ZinsbeschiuB vom 9.10. 1997

Uberprifung des Geldmengenziels 1983

Festlegung eines monetdren Wachstumsziels fur 1984
Uberprifung des Geldmengenziels 1984

Festlegung eines monetaren Wachstumsziels fur 1985
Uberprifung des Geldmengenziels 1985
Geldmengenziel far das Jahr 1986

Uberprifung des Geldmengenziels 1986
Geldmengenziel fur das Jahr 1987

Geldmengenziel fur das Jahr 1988

Methodische Anmerkungen zur geldpol uischen ZielgroBe M3
Geldmengenziel fir das Jahr 1989

Uberpriifung des Geldmengenziels 198
Geldmengenziel fir das Jahr 1990

Geldmengenziel fir das Jahr 1991

Uberprifung des Geldmengenziels 1991
Geldmengenziel fir das Jahr 1992

Uberpriffung des Geldmengenziels 1992
Geldmengenziel fur das Jahr 1993

Uberpriifung des Geldmengenziels 1993
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Jahr

1983
1983
1984
1984

1985
1985
1986
1987
1987
1987
1988
1988
1988
1988
1989
1989
1989
1989
1990
1991
1991
1992
1992
1992
1993
1993
1993
1993
1993
1993
1993
1994
1994
1994
1995
1995
1996
1996
1997

1983
1983
1984
1984
1985
1986
1986
1987
1988
1988
1988
1989
1989
1990
1991
1991
1992
1992
1993

Monat

April
Sept.
Juli

Sept.

Febr.
Sept.
Marz
Febr.
Dez.
Dez.
Sept.
Sept.
Sept.
Dez.
Febr.
Juni
Sept.
Dez.
Dez.
Febr.
Sept.
Jan
Aug.
Okt.
Febr.
Juni
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Dez.
Juni
Juni
Juni
April
Sept.
Jan.
Mai
Okt.

Juli
Dez.
Sept.
Dez.
Juli
Jan.
Juli
Jan.
Febr.
Marz
Dez.
Sept.
Dez.
Dez.
Juli
Dez.
Aug.
Dez.
Juli

Seite

8/10
6/7
9/10

8/9

5/8
7/8
12
12
10
10
10

8/10
8/10
8/10
7/10
9/11
9/11
911
15/19
15/21
14/16
13/18
13/16
13/16
24/25

15/16



Stichwort

noch:
Geldmengen-
zie/l

Mindest-
reservepolitik

Offenmarkt-
politik

Rediskont-,
Refinan-
zierungs-
kontingente

Verlagerungen
von Bundes-
mitteln (gemal
§ 17 BBankG)
in den Geld-
markt

Wechselkurs

Titel

Geldmengenziel fir das Jahr 1994

Uberprifung des Geldmengenziels 1994

Geldmengenziel fir das Jahr 1995

Uberprifung des Geldmengenziels 1995

Geldmengenziel fur das Jahr 1996

Uberpriifung des Geldmengenziels 1996

Geldmengenstrategie 1997/98

Uberpriifung des Geldmengenziels

Uberprifung der Geldmengenorientierung 1997/98 und Konkretisierung des Geld-
mengenziels far 1998

Uberpriifung der Geldmengenorientierung 1997/98 und des Geldmengenziels 1998

Neuregelung der Mindestreservebestimmungen

Neuregelung der Mindestreservebestimmungen

Lineare Erhéhung der Mindestreservesétze um 10 % ab 1.2.1987
Senkung der Mindestreservesdtze ab 1.3. 1993

Neugestaltung und Senkung der Mindestreserven

Neuordnung der Mindestreserve

Erhéhung der Ankaufslinien fir Privatdiskonten im Rahmen der Geldmarkt-
regulierung

Karzung einiger Sonderrefinanzierungslinien

Kirzung einiger Sonderrefinanzierungslinien

Begebung von Bundesbank-Liquiditdts-U-Schatzen gemaB 42 BankG

Einstellung der Auktionen von Bundesbank-Liquiditats-U-Schatzen

Weitere Kommentare zur Offenmarktpolitik, insbesondere zu Wertpapierpensions-
geschaften sowie kurzfristigen Schatzwechselabgaben gegebenenfalls jeweils in den
Berichten zur Wirtschaftslage (Febr./Juni/Sept./Dez.) im Abschnitt , Geld und Kredit*
(vgl. hierzu auch Tab. 2 und 3 des Kapitels Zinssatze im Statistischen Teil)

Erhéhung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 1.2. 1983

Kurzung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 5.4. 1983

desgl.

Erhéhung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 6.7. 1984

desgl.

Erhohung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 1.8. 1985

Kirzung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 1.5. 1986

Kiirzung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 2.2. 1987

Erhéhung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 2. 11. 1988

Erhéhung der Rediskontkontingente mit Wirkung vom 2.11.1989
Einraumung von Refinanzierungskontingenten fur das ostdeutsche Bankensystem
ab 1.7.1990

Beschlisse zu einer , qualifizierten Nutzung” der Refinanzierungskontingente
mit Wirkung vom 1.2.1991

Kirzung der Refinanzierungskontingente mit Wirkung vom 1.7.1991
Kurzung der Refinanzierungskontingente mit Wirkung vom 2.1. 1992
Streichung der Refinanzierungskontingente fir die sogenannten Abwicklungs-
institute in Ostdeutschiand mit Wirkung vom 1.7.1992

Umwandlung der Refinanzierungskontingente ostdeutscher Kreditinstitute

in requlire Rediskontkontingente und Kirzung des Kontingentsvolumens
mit Wirkung vom 2.11.1992

Aufhebung der Einlagepflicht gem. § 17 BBankG
Gegebenenfalls jeweils in den Berichten zur Wirtschaftslage (Febr./Juni/Sept /Dez )
im Abschnitt ,Geld und Kredit” kommentiert

Anpassung der Wechselkurse im Europaischen Wahrungssystem
Anpassung der Wechselkurse im Europaischen Wahrungssystem
Wechselkursanpassung im Europaischen Wahrungssystem

lahr

1994
1994
1995
1995
1996
1996
1997
1997

1998
1998

1984
1986
1987
1993
1994
1995

1983
1987
1989
1993
1994

1983
1983
1983
1984
1984
1985
1986
1987
1988
1989

1990
1990
1991
1991

1992

1992

1994

1983
1983
1986

Deutsche
Bundesbank
Verzeichnis der
Aufsatze im
Monatsbericht

Monat Seite
Jan. 19/23
Aug. 19/27
Jan. 23
Juli 19
Jan. 21
Aug. 17
Jan. 17
Aug. 17
Jan. 17
Aug. 19
Febr. 11
Jan. 15/16
Febr. 10
Febr. 15
Febr. 13/17
Juli 19
Febr. 11
Febr. 10
Dez. 10
Febr. 14
Sept. 15/16
Febr. 1
April 5
Juni 9
Juli 6/7
Sept. 9/11
Sept. 9
Marz 5/8
Febr. 10
Dez. 13
Dez. 10/11
Juli 19/20
Dez. 13
Juni 13
Dez. 1
Sept. 12
Dez. 14
Jan. 37/43
April 8
Juni 43
April 5

15



Stichwort

noch:
Wechselkurs

Deutsche
Bundesbank
Verzeichnis der
Aufsatze im
Monatsbericht

Titel

Wechselkursanpassung im Europdischer Wahrungssystem

Beitritt der spanischen Peseta zum Wectsetkursmechanismus des Europaischen
Wéhrungssystems per 19.6. 1989

Wechselkursanpassung im Europdischer Wahrungssystem

Beitritt des Pfund Sterling zum Wechselxursmechanismus des Europaischen
Wahrungssystems per 8. 10. 1990

Wechselkursanpassung im Europdischer Wahrungssystem
Wechselkursanpassung im Europaischer Wahrungssystem
Bandbreitenerweiterung fur obligatoriscne Interventionen im Wechselkurs-
mechanismus des Europaischen Wahrurgssystems
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jahr

1987

1989
1990

1990
1992
1992

1993

Monat
Jan.

Juli
Febr.

Dez.
Okt.
Dez.

Aug.

Seite

12/15
41

47
14/16
47/48









Einheitliche
Geldpolitik fur
das gemein-
same Wéh-
rungsgebiet

Entnationali-
sierung der
Geldpolitik

rangiges Ziel, die Preisstabilitat im gemeinsa-
men Wahrungsraum zu gewdhrleisten. Der
EZB-Rat, der aus dem Direktorium der EZB und
den Prasidenten der Zentralbanken des Euro-
Wdhrungsraumes besteht, erlaBt jetzt die Leit-
linien und Entscheidungen zur Erfillung der
Aufgaben des ESZB und legt insbesondere die
gemeinsame Geldpolitik fest. Die nationalen
Zentralbanken fUhren als integraler Bestandteil
des ESZB dessen Geld- und Wahrungspolitik im
jeweiligen Mitgliedstaat aus. Das Direktorium
ist fur die Umsetzung der Beschlisse des EZB-
Rates und die Fihrung der laufenden Ge-
schafte der EZB verantwortlich. Neben dem
EZB-Rat und dem Direktorium ist als drittes
BeschluBorgan der Erweiterte Rat der EZB ein-
gesetzt, in dem auch die Zentralbanken der EU-
Mitgliedstaaten, die aufgrund einer Ausnahme-
regelung oder eines Sonderstatus noch nicht an
der Wahrungsunion teilnehmen, vertreten sind.
Die geldpolitischen Befugnisse liegen aber aus-
schlieBlich beim EZB-Rat.

Entscheidendes Kennzeichen der Wahrungs-
daf3  fir
Waéhrungsgebiet nur noch eine einheitliche

union ist, das gesamte FEuro-
Geldpolitik festgelegt und umgesetzt wird.
Eine nach Mitgliedstaaten diversifizierte Geld-
politik kann es also nicht mehr geben. Das Ziel
der europdischen Geldpolitik, die Preisstabilitat
zu gewabhrleisten, wird deshalb konsequenter-
weise an dem harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVP) fiir den Euroraum gemessen.

Bei der Gestaltung der Geldpolitik sind die Mit-
glieder des EZB-Rates unabhangig. Sie handeln
als ,Huter des Euro” und nicht als Wahrer
nationaler Interessen. Dem wird auch durch das
Prinzip der Gleichwertigkeit der Stimmen Rech-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

nung getragen, das heil3t jedes Mitglied hat im
EZB-Rat in geldpolitischen Angelegenheiten nur
eine Stimme, und die geldpolitischen Entschei-
dungen werden mit einfacher Stimmenmehr-
heit getroffen. Durch diese Regelung wird die
Entnationalisierung der Geldpolitik gefordert.

Fur die praktische Umsetzung der Geldpolitik
gitt der Grundsatz der Dezentralitat. Danach
werden die zur Ausflhrung der zentral im
EZB-Rat entschiedenen Geldpolitik notwendi-
gen Operationen in aller Regel dezentral von
den nationalen Zentralbanken durchgefihrt.

Institutionelle Anderungen im
Bundesbankgesetz

Dezentrale Um-
setzung der
zentral ent-
schiedenen
Geldpolitik

Der Eintritt in die Endstufe der WWU brachte
auch fur die Deutsche Bundesbank wesent-
liche institutionelle Anderungen mit sich.
Durch das Sechste Gesetz zur Anderung des
Gesetzes {ber die Deutsche Bundesbhank
S.3274) wurde das
deutsche Notenbankrecht an die entspre-

(Bundesgesetzblatt |

chenden Vorgaben des Gemeinschaftsrechts
angepaBt. Die Anderungen zielen auf die Er-
fullung der Verpflichtungen aus Art. 107 und
108 EG-Vertrag (EGV) und den dazugehori-
gen Bestimmungen des Protokolls Uber die
Satzung des ESZB und der EZB. Die im Hin-
blick auf die Unabhangigkeit der Bundesbank
erforderlichen Anderungen?® sind bereits am
31. Dezember 1997, dem Tag nach der Ver-

4 Die Mindestamtszeit des Prasidenten der Bundesbank,
der (ibrigen Mitglieder des Direktoriums sowie der Vor-
stande der Landeszentralbanken ist von zwei Jahren auf
funf Jahre erhéht worden (88 7 und 8 BBankG). Auch
das Recht der Bundesregierung zu verlangen, dal3 die Be-
schluBfassung des Zentralbankrats bis zu 2 Wochen aus-
gesetzt wird, wurde aufgehoben (§ 13 Abs. 2 BBankG).
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Neufassung der
Aufgaben der
Bundesbank

Anderung der
Aufgaben des
Zentralbankrats
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kiindung des Gesetzes, in Kraft getreten. Die
Anderungen des Bundesbankgesetzes, die im
wesentlichen der Integration der Bundesbank
in das ESZB dienen, sind demgegenlber erst
mit Beginn der Teilnahme der Bundesrepublik
Deutschland an der Stufe 3 der WWU in Kraft
getreten.®

Der Ubergang der geldpolitischen Kompeten-
zen auf die EZB hat eine Anpassung der Auf-
gaben der teilnehmenden nationalen Zentral-
banken erfordert. Die Neufassung des § 3
BBankG verpflichtet die Bundesbank nun-
mehr, an der Erfallung der Aufgaben des
ESZB mit dem vorrangigen Ziel mitzuwirken,
die Preisstabilitdt zu gewdhrleisten. Die Auf-
gabe, fur die bankmaBige Abwicklung des
Zahlungsverkehrs im inland und mit dem
Ausland zu sorgen, besteht unverandert fort.
Die Bundesbank kann dartber hinaus auch
andere Aufgaben wahrnehmen, die ihr nach
dem Bundesbankgesetz und anderen Rechts-
vorschriften {bertragen werden. Insbeson-
dere kann sie wie bisher im Bereich der
Bankenaufsicht und der AuBenwirtschaft so-
wie als Bank des Staates fur den Bund tdtig
sein.

Der Ubergang der Entscheidungsbefugnis in
der Geldpolitik auf den EZB-Rat bedingt auch
eine Anderung der Aufgaben des Zentral-
bankrats. Er bestimmt die Geschaftspolitik
der Bank, nicht mehr die Wahrungs- und Kre-
ditpolitik. Bei der Erflllung der Aufgaben des
ESZB handelt er im Rahmen der Leitlinien und
Weisungen der EZB (§ 6 Abs. 1 BBankG). Als
wichtigste Aufgabe obliegt ihm damit die

Umsetzung der wahrungspolitischen Be-
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schlisse des EZB-Rates durch aligemeine
Richtlinien und Weisungen.

Das Verhéltnis zur Bundesregierung ist neu
definiert worden. Die Bundesbank ist nach
wie vor von Weisungen der Bundesregierung
unabhéngig. Sie unterstltzt auch weiterhin
die aligemeine Wirtschaftspolitik der Bundes-
regierung, kinftig aber ,unter Wahrung ihrer
Aufgabe als Bestandteil des ESZB” (§12
Satz 2 BBankG).

In der Stufe 3 der WWU hat die EZB das aus-
schlieBliche Recht, die Ausgabe von Bankno-
ten innerhalb der Gemeinschaft zu genehmi-
gen. Unter diesem Vorbehalt finden die Be-
stimmungen des § 14 BBankG Uber das aus-
schlieBliche Recht der Bundesbank zur Aus-
gabe von DM-Noten zunachst noch weiterhin
Anwendung. Wahrend der Ubergangszeit bis
Ende 2001 bleibt die D-Mark in Deutschland
alleiniges gesetzliches Zahlungsmittel. Fir ein
nationales geldpolitisches Instrumentarium ist
dagegen kein Raum mehr. Die Vorschriften
Uber die Diskont-, Kredit- und Offenmarkt-
politik sowie die Mindestreservepolitik (§§ 15,
16 BBankG) wurden daher aufgehoben.

Im Einklang mit dem bereits erwahnten Prin-
zip der Dezentralisierung der geldpolitischen
Operationen hat der EZB-Rat vor dem Start
der WWU den geldpolitischen -Handlungs-
rahmen sowie Rahmenbedingungen fir das
neue Zahlungsverkehrssystem TARGETS® fest-

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Anderung des Gesetzes
Uber die Deutsche Bundesbank fur die Stufe 3 der Euro-
paischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, Monatsbe-
richt, Januar 1998, S. 25ff.

6 Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer.

Verhdltnis
zur Bundes-
regierung

Vorubergehend
noch Ausgabe
von DM-Noten

Dezentrale
Umsetzung der
Geldpolitik



AGB und geld-
politische
Geschdfte

gelegt. In Deutschland erfolgte die Um-
setzung dieser Leitlinien durch die Neufas-
sung der Allgemeinen Geschaftsbedingungen
der Bundesbank (AGB), die durch Mitteilung
Nr. 2013/98 vom 6. Oktober 1998 bekannt-
gemacht wurde. Diese Leitlinien ermdglichen
in gewissem Umfang gestaltende Entschei-
dungen durch die nationalen Zentralbanken.
Die Bundesbank hat diese Spielrdume auch
zur Berlicksichtigung nationaler Besonderhei-
ten genutzt.”

Eine der wichtigsten Anderungen im Bereich
der geldpolitischen Geschafte der Bundes-
bank, die in Abschnitt V der AGB geregelt
sind, ist der Wegfall des Rediskontgeschafts.
Handelswechsel werden von der Bundesbank
nicht mehr angekauft; sie spielen aber noch
als Kreditsicherheit eine Rolle. Wichtigstes
geldpolitisches Instrument im ESZB sind die
Offenmarktgeschafte, bei denen die Initiative
vom ESZB ausgeht. Von zentraler Bedeutung
sind dabei die
schafte, die in den Grundzlgen den bis-

Hauptrefinanzierungsge-

herigen Wertpapierpensionsgeschaften der
Bundesbank entsprechen. Erganzend sollen
langerfristige Refinanzierungsgeschafte, Fein-
steuerungsoperationen und strukturelle Ope-
rationen durchgefiihrt werden. Neben den
Offenmarktgeschéaften stehen die sogenann-
ten sténdigen Fazilitdten, bei denen die Initia-
tive zum GeschéftsabschluB bei den Ge-
schaftsbanken liegt. Wéhrend die Spitzenrefi-
nanzierungsfazilitat (Ubernachtkredit) bei der
Bundesbank an die Stelle des bisherigen Lom-
bardkredits getreten ist, stellt die Einlagefazili-
tat fur sie ein neues geldpolitisches Instru-

ment dar.
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Mit Beginn der Stufe 3 der WWU wurde der
Euro die gemeinsame Wahrung der teilneh-
menden Mitgliedstaaten. Das Rechnungs-
wesen der Bundesbank wurde auf Euro um-
gestellt. Wahrend der Ubergangszeit bis Ende
2001 werden bei der Bundesbank die Konten
jedoch sowohl in Euro als auch in D-Mark
ausgewiesen. Zahlungsauftrage kénnen in
beiden Wahrungseinheiten erteilt werden
(Abschnitt Il Nr. 2 AGB). Falls Umrechnungen
zwischen dem Euro und den nationalen
Waéhrungseinheiten erforderlich werden, er-
folgen sie nach MaBgabe der durch Gemein-
schaftsrecht festgelegten Umrechnungskurse
und -regeln (Abschnitt I Nr. 19).

In engem Zusammenhang mit dem Eintritt in
die dritte Stufe stehen auch die geanderten
Vorschriften {ber das Grundkapital und die
Rechnungslegung der Bundesbank. Das
Grundkapital ist von 290 Mio DM auf 5 Mrd
DM erhoht (§ 2 BBankG) und die gesetzliche
Rucklage auf 5 Mrd DM festgelegt worden;
damit konnte die bisher zusatzlich vorge-
sehene ,sonstige Riicklage” wegfallen. Der
JahresabschluB der Bundesbank ist mit Be-
ginn der Stufe 3 der WWU unter Berlcksich-
tigung ihrer Aufgaben — insbesondere als
Bestandteil des ESZB — aufzustellen (§ 26
Abs. 2). Auf BeschluB des Zentralbankrats
vom 3. Dezember 1998 werden kunftig fur
die Rechnungslegung der Bundesbank im
wesentlichen die Regeln der EZB Ubernom-
men. Das heiBt insbesondere, daf3 die Wah-
rungsreserven zu Marktpreisen bewertet wer-

7 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Umsetzung der Geld-
politik des ESZB durch die Deutsche Bundesbank und ihre
Ausformung in den Aligemeinen Geschaftsbedingungen,
Monatsbericht, November 1998, S. 19ff.
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den; soweit es dabei zur Offenlegung stiller
Reserven kommt, sind diese in eine Aus-
gleichsposition (Ausgleichsposten aus Neu-
bewertung) einzustellen. Dem neuen § 45
BBankG zufolge erfolgt die Neuordnung der
Kapital- und Ricklagenstruktur bereits im
JahresabschluB 1998; die geanderten Vor-
schriften Uber die Rechnungslegung kommen
dagegen erst fur nach dem 31. Dezember
1998 endende Geschéftsjahre und fur die Er-
offnungsbilanz zum 1. Januar 1999 zur An-
wendung. SchlieBlich ist durch die Anderung
des Bundesbankgesetzes der bisherige § 28,
der die Veréffentlichung eines Wochenaus-
weises der Bundesbank vorsieht, aufgehoben
worden,

Umsteliung umlaufender Schuldver-
schreibungen auf Euro und Emission
neuer Schuldverschreibungen in Euro

Rechts-
grundlage

Mit dem Gesetz zur Umstellung von Schuid-
verschreibungen auf Euro (Artikel 6 des Euro-
EinfGhrungsgesetzes — Euro EG) hat der deut-
sche Gesetzgeber die rechtlichen Grundlagen
fUr die Umstellung staatlicher und privater
Schuldtitel geschaffen, die auf D-Mark oder
auf die nationale Wahrungseinheit eines
anderen an der WWU teilnehmenden Mit-
gliedstaates lauten und deutschem Recht
unterliegen. Schuldverschreibungen privater
Emittenten kénnen nur umgestellt werden,
wenn sie an einem Wertpapiermarkt gehan-
delt werden. Die Umstellung einer Schuldver-
schreibung, die auf die nationale Wahrungs-
einheit eines anderen an der WWU teilneh-
menden Mitgliedstaates lautet, ist maglich,
wenn dieser Staat seine Staatsschulden auf
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Euro umstellt. Durch dieses Gesetz sind
Bundesanieihen, Bundesobligationen und
Bundesschatzanweisungen, die nach dem
20. Januar 1999 zur Ruckzahlung fallig wer-
den, mit Wirkung vom 1. Januar 1999 auf
Euro umgestellt worden. Alle sonstigen oben-
genannten Schuldtitel kénnen durch Erkla-
rung des Emittenten ab 1. Januar 1999 auf
Euro umgestellt werden. Mit der Umstellung
haben die 6ffentlichen und privaten Emitten-
ten in dem vom Gesetz vorgesehenen Rah-
men auch die Mdéglichkeit, die Emissionsbe-
dingungen anzupassen. So kénnen bei der
Umstellung der Anspruch auf Ausgabe von
auf Euro lautenden Urkunden ausgeschlossen
oder eingeschrankt, die handelbaren Nennbe-
trage neu festgelegt und die Bestimmungen
Uber die Berechnung unterjahriger Zinsen so-
wie die Festlegung von Geschéftstagen an
europdische Handelsusancen angepalBt wer-
den.

Gleichzeitig mit den nach dem 20. Januar
1999 fallig werdenden Bundesanleihen, Bun-
desobligationen und Bundesschatzanweisun-
gen wurde auch fir die handelbaren Wertpa-
piere der ehemaligen Treuhandanstalt, des
Fonds , Deutsche Einheit”, des Bundeseisen-
bahnvermdgens, des ERP-Sondervermégens,
der ehemaligen Deutschen Bundespost, des
Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung und
des Entschadigungsfonds die Umstellung auf
Euro vorgenommen. Davon ausgenommen
waren lediglich die Fundierungsschuldver-
schreibungen des Bundes und Postschatzan-
weisungen, auBerdem — da nicht borsenno-
tiert — Bundesschatzbriefe, Finanzierungs-
schatze und Unverzinsliche Schatzanweisun-
gen des Bundes.

Umstellung der
Schulden des
Bundes und
seiner Sonder-
vermogen
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Begebung |Zinsberechnungs- Referenzzinssatz
Titel in Euro methode 1) bei Floatern Mindeststuckelung
Neuemissionen
Bundesanleihen
mit festem Zins ja act/act - 1000 Euro
mit variablem Zins ja act/360 EURIBOR 1000 Euro
Bundesobligationen ja act/act - 100 Euro
Bundesschatzanweisungen ja act/act - 1000 Euro
U-Schétze (Bubills) ja act/ 360 - 1Mio Euro
Bundesschatzbriefe nein 2) act/act - 100 DM
Finanzierungsschétze nein 2) act/act - 1000 DM
Zinsberechnungs- Referenzzinssatz
Umstellung methode 1) bei Floatern Mindeststickelung
Titel auf Euro alt neu alt neu alt neu
Altemissionen
Bundesanleihen
mit festem Zins 3) ja 30/360 act/act - - 100/1000DM | 0,01 Euro
mit variablem Zins
FIBOR alt ja 30/360 act/360 FIBOR alt EURIBOR 1000DM | 0,01 Euro
FIBOR neu ja act/ 360 - FIBOR neu EURIBOR 1000DM | 0,01 Euro
LIBOR ja act/ 360 - DM-LIBOR 4) | EURO-LIBOR 5000DM ¢ 0,01 Euro
Bundesobligationen ja 30/360 act/act - - 100DM | 0,01 Euro
Bundesschatzanweisungen ja 30/360 act/act - - 5000DM | 0,01 Euro
U-Schatze (Bubills) nein act/ 360 - - - 1 Mio DM -
Bundesschatzbriefe nein 30/360 - - - 100 DM -
Finanzierungsschatze nein 30/360 - - - 1000 DM -

1 act / act bedeutet taggenau / 365 bzw. im Schaltjahr tag-
genau / 366; bei Altemissionen Umstellung ab dem néchsten
Zinstermin in 1999. — 2 Begebung noch in DM voraussichtlich
bis 31. Dezember 2001. — 3 § 1 des Umstellungsgesetzes giit
nicht fur verbriefte Zinsanspriiche aus Reichsanleihen (Fundie-

Deutsche Bundesbank

Mit der ,Bekanntmachung der Erklarung zur
Umstellung von Bundesanleihen, Bundesobli-
gationen und Bundesschatzanweisungen auf
Euro” vom 22. Oktober 1998 (veroffentlicht
im Bundesanzeiger Nr. 215 vom 14. Novem-
ber 1998) hat die Bundesschuldenverwaltung
die Anderungen und Anpassungen der je-
weiligen Emissionsbedingungen veroffent-
licht. Die kleinsten handelbaren Nennbetrage
aller umgestellten Bundeswertpapiere® wur-
den auf 0,01 Euro neu festgesetzt (1-Cent-
Methode). Diese Mindeststlickelung ist dazu
bestimmt, die volle Handelbarkeit der umge-
stellten Schuldtitel ohne umstellungsbedingte
Nachteile flr den Inhaber zu gewahrleisten.
Bei den Zins-Strips (getrennter handelbarer
Zinskupon einer Bundesanleihe) wurde der
kleinste handelbare Nennbetrag ebenfalls auf
1 Cent heruntergesetzt, wahrend die Min-

rungsschuldverschreibungen); sie werden nicht auf Euro
umgestellt. — 4 Weder die Fibor-Verordnun%I noch § 5 Abs. 1
Nr. 3 des Umstellungsgesetzes bieten eine Rechtsgrundlage fir
einen Ersatz des DM-LIBOR durch EURIBOR.

destbetrage fr das Stripping und die Rekon-
struktion auf 50 000 Euro festgelegt wurden.
Die Modalitaten fir die Stickzinsberechnung
der umlaufenden festverzinslichen Bundes-
anleihen, Bundesobligationen und Bundes-
schatzanweisungen werden jeweils mit der
Félligkeit des ersten Kupons des Jahres 1999
gedndert. Fir diese Titel wird zukinftig die
(ak-
tuell/aktuell) angewendet. Bei den variabel

taggenaue Zinsberechnungsmethode
verzinslichen Wertpapieren wird mit Falligkeit
der ersten Zinszahlung des lahres 1999 die
(aktuell/360)
soweit nicht bereits geschehen. Hinsichtlich

Eurozinsmethode eingeflhrt,

des Referenzzinssatzes der zinsvariablen

Bundesanleihen wird mit der ersten Zinsfest-
legung im Jahr 1999 der FIBOR-Satz (alt und

8 Mit Ausnahme der Fundierungsschuldverschreibungen.
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neu) durch den EURIBOR-Satz beziehungs-
weise bei einer zinsvariablen Bahnanleihe der
DM-LIBOR durch EURO-LIBOR ersetzt. Ge-
messen am Volumen wurde bereits ein groBer
Teil der nach deutschem Recht begebenen
und an den deutschen Borsen gehandelten
sonstigen Rentenpapiere zum 1. Januar 1999
auf Euro umgestellt. Die Lander beabsichti-
gen, ihre Schuldverschreibungen bis Ende des
ersten Quartals 1999 umzustellen.

Bundesanleihen, Bundesobligationen, Bun-
desschatzanweisungen sowie Unverzinsliche
Schatzanweisungen  der  Bundesrepublik
Deutschland (Bubills) werden seit 1. Januar
1999 in Euro begeben. Die erste Emission
einer in Euro denominierten Anleihe der Bun-
desrepublik Deutschland wurde bereits in der
ersten Januarwoche aufgelegt. Die in erster
Linie zur Plazierung bei privaten Anlegern
vorgesehenen Bundesschatzbriefe und Finan-
zierungsschatze des Bundes werden voraus-
sichtlich bis Ende 2001 noch in D-Mark emit-
tiert. FUr die Stlckzinsberechnung bei den
Neuemissionen gibt es klinftig zwei Metho-
den: Bej U-Schéatzen (Bubills) und variabel ver-
zinslichen Bundesanleihen wird die Laufzeit
taggenau und das Jahr zu 360 Tagen (aktuell/
360) gerechnet, bei Bundesschatzanweisun-
gen, Bundescbligationen und festverzins-
lichen Bundesanleihen sowie Finanzierungs-
schatzen und Bundesschatzbriefen wird tag-
genau/365 (366 im Schaltjahr) (aktuell/aktu-
ell) gerechnet. Als Referenzzins fiir neu emit-
tierte variabel verzinsliche Bundesanleihen
wird zuklnftig der EURIBOR-Satz angewen-
det. Eine Mindeststiickelung von 1 000 Euro
wurde flir Bundesanleihen und Bundes-

schatzanweisungen  eingefiihrt,  wahrend
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Bundesobligationen mit einer Mindeststiicke-
lung von 100 Euro sowie U-Schatze (Bubills)
von 1 Mio Euro ausgestattet sind. Die
Mindeststlckelung flr Finanzierungsschatze
betragt 1000 DM und fir Bundesschatz-

briefe 100 DM.

Durchfihrung von Fremdwahrungs-
transaktionen in Euro und Wegfall der
nationalen Devisenmarkte

Eine der Aufgaben des ESZB ist die Durchfiih-
rung von Devisengeschaften sowie das Hal-
ten und Verwalten der offiziellen Wahrungs-
reserven der Mitgliedstaaten. Die nationalen
Zentralbanken haben die EZB nach Art. 30
der EZB/ESZB-Satzung mit Wahrungsreserven
ausgestattet, deren anfanglicher Einforde-
rungsbetrag auf 50 Mrd Euro Gegenwert be-
grenzt ist. Die Beitrage der einzelnen natio-
nalen Zentralbanken richten sich nach ihren
Anteilen am gezeichneten Kapital der EZB
und waren bereits zu Beginn der dritten Stufe
der WWU einzuzahlen. Der Gesamtbetrag
der 50 Mrd Euro reduzierte sich allerdings um
die Anteile der noch nicht am Euro teilneh-
menden EU-Mitgliedstaaten, so daB sich der
effektiv auf die EZB Ubertragene Wert der
Wahrungsreserven auf rund 39,47 Mrd Euro
belief. GemaB ihrem Anteil am Kapital der
EZB in Hohe von 24,4935% Ubertrug die
Bundesbank einen Betrag im Gegenwert von
rund 12,25 Mrd Euro, der sich entsprechend
der Vorgabe des EZB-Rates zu 15 % aus Gold
und 85% aus Devisen zusammensetzte. Die
Ubertragung erfolgte in der ersten Bank-
woche des neuen Jahres zu Marktpreisen.

EZB mit eige-
nen Wéhrungs-
reserven aus-
gestattet



Auf EZB tiber-
tragene
Wiéhrungs-
reserven wer-
den dezentral
bei nationalen
Zentralbanken
verwaltet

Devisen-
marktinter-
ventionen ...

... hurim Aus-
nahmefall

Die auf die EZB Ubertragenen Wahrungs-
reserven werden von den nationalen Zentral-
banken im Namen und nach Vorgaben der EZB
dezentral verwaltet. Dabei haben sie sich an
einem von der EZB vorgegebenen Vergleichs-
portfolio (,Benchmark”) zu orientieren, das
neben den zuldssigen Abweichungen auch die
Anlageinstrumente und -segmente fir das
Anlagemanagement vorschreibt.

Die Ausstattung mit eigenen Wahrungsreser-
ven versetzt die EZB in die Lage, bei Bedarf an
den Devisenmarkten zu intervenieren. Denn
mit dem Eintritt in die WWU-Endstufe ging
auch die devisenpolitische Kompetenz auf die
EZB (ber. Eigenstandige Interventionen der
nationalen Zentralbanken an den Devisen-
markten zur Beeinflussung der Wechselkurse
sind nicht mehr zuldssig und moglich. Die
Initiative zu devisenpolitischen Operationen,
die ausschlieBlich mit den auf die EZB Uber-
tragenen Wahrungsreserven durchgefihrt
werden, geht von der EZB aus. Sie wird den
nationalen Zentralbanken im Bedarfsfall
hierzu entsprechende Weisungen erteilen

und nur im Ausnahmefall selbst handeln.

Da der Euro gegeniber Drittwahrungen frei
schwanki, durften Devisenmarktinterventio-
nen eher die Ausnahme bilden. Der Europdi-
sche Rat hat in Luxemburg im Dezember
1997 den Grundsatz wechselkurspolitischer
Zurlickhaltung bestatigt. Er hat in einer Ent-
schlieBung ausdrlcklich festgehalten, daf3 er
von der Méglichkeit zum ErlaB3 allgemeiner
Orientierungen fur die Wechselkurspolitik
gegenlber Drittwdhrungen nach Art. 109
Abs. 2 EGV nur unter auBergewdhnlichen
Umsténden, wie zum Beispiel im Falle eindeu-
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Gebrauch
machen wird. Solche allgemeinen Orientie-

tiger Wechselkursverzerrungen,
rungen mussen die Unabhdngigkeit des ESZB
respektieren und mit dem vorrangigen Ziel
des ESZB, die Preisstabilitdt zu gewahrieisten,
vereinbar sein.

Der gréBere Teil der Wahrungsreserven der
nationalen Zentralbanken des Eurogebietes
verbleibt in deren Dispositionsgewalt und Ver-
antwortung. Der Vertrag sieht allerdings unter
bestimmten Voraussetzungen die Ubertra-
gung weiterer Wahrungsreserven auf die EZB
vor. Die nationalen Zentralbanken kénnen die
bei ihnen verbliebenen Reserven insbesondere
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentber
internationalen Organisationen verwenden.
Sonstige Transaktionen mit diesen Wahrungs-
reserven bedlrfen allerdings ab einer be-
stimmten GréBenordnung der Zustimmung
der EZB. Dadurch wird sichergestellt, dal
auch groBBe Devisentransaktionen einzelner
nationaler Zentralbanken in Ubereinstimmung
mit der einheitlichen Geld- und Wahrungs-
politik des Eurogebietes erfolgen.

In der WWU gibt es keinen eigenstandigen
Devisenmarkt der im Euro aufgegangenen
Wahrungen mehr, sondern nur noch origi-
nare Notierungen des Euro gegeniber Dritt-
wahrungen wie US-Dollar, Yen etc. Darlber
hinaus hat der EZB-Rat beschlossen, kein offi-
zielles Fixing fUr den Euro unter Beteiligung
der EZB oder der nationalen Zentralbanken
durchzufthren. Um jedoch dem berechtigten
Interesse der Offentlichkeit nach Referenz-
wechselkursen  entgegenzukommen,  ver-
offentlicht die EZB seit dem 4. Januar 1999

arbeitstaglich Referenzkurse fiir die wichtig-
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sten internationalen Wahrungen sowie flr
die Wahrungen der Lander, mit denen Bei-
trittsverhandlungen zur Europédischen Union
aufgenommen wurden. Diese Referenzkurse
werden auf der Grundlage einer taglichen
Konzertation (normalerweise um 14.15 Uhr
MEZ) zwischen den Zentralbanken ermittelt
und kurz danach Uber elektronische Medien
in den gangigen Bdrseninformationsdiensten
verdffentlicht. Dabei wird nur ein Referenz-
kurs, namlich der Mittelkurs, je Wahrung ver-
offentlicht, und zwar in Form der Mengenno-
tierung, bei der jeweils ein Euro der entspre-
chenden Menge Fremdwahrung gleichge-
setzt wird (1 Euro = x Fremdwahrungseinhei-
ten). In Deutschland ist die Mengennotierung
im Interbankenhandel bereits Standard. Im
Privatkundengeschaft wird dagegen bislang
Ublicherweise die Preisnotierungsmethode
(1 Fremdwahrungseinheit = x Euro) verwandt.
Der internationale Trend geht in Richtung der
Mengennotierung, so da3 zu erwarten ist,
daB sich diese Form der Wechselkursnotie-
rung in Deutschland auch im Privatkunden-
geschaft durchsetzen wird.

Wechselkursmechanismus I

Neuer Wechsel-
kursmechanis-
mus in Kraft
getreten

Mit Beginn der dritten Stufe der WWU
wurde auch das bisherige Europaische Wah-
rungssystem auBer Kraft gesetzt. An seine
Stelle trat der neue europaische Wechsetkurs-
mechanismus WKM 1.9 Mit diesem Mecha-
nismus wird den vier Mitgliedstaaten, die den
Euro zunéachst noch nicht einfiihren, die Mog-
lichkeit geboten, ihre Wahrung an den Euro
anzubinden und sich so auf die volle Inte-

gration in den Euroraum vorzubereiten.

28

Danemark und Griechenland nutzen diese
Moglichkeit bereits seit dem 1. Januar 1999.
Im Rahmen eines gemeinsamen Verfahrens
unter Beteiligung der Kommission und nach
Anhérung des EG-Wahrungsausschusses (der
seit Jahresbeginn durch den Wirtschafts- und
FinanzausschuB ersetzt worden ist) haben die
EZB, die Minister des Eurogebietes sowie die
Minister und Notenbankprasidenten Dane-
marks und Griechenlands am 31. Dezember
1998 einvernehmlich die Leitkurse der déani-
schen Krone sowie der griechischen Drachme
und deren Schwankungsbandbreiten zum
Euro festgelegt. Der Leitkurs fir die danische
Krone wurde auf 7,46038 DKK pro Euro, der
fur die griechische Drachme auf 353,109 GRD
pro Euro festgesetzt. FUr die danische Krone
wurde eine Schwankungsmarge von + 2 V2%
und fur die griechische Drachme die
Standardbandbreite von +15% vereinbart.
Bei der Leitkursfestlegung wurde sicherge-
stellt, daB3 keine Auf- oder Abwertung gegen-
Uber den am 31. Dezember 1998 im EWS
glltigen bilateralen Leitkursen eintrat.

Der Ubergang zur Endstufe der WWU war
auch far die Agrarwirtschaft von besonderer
Bedeutung. Mit Wirkung vom 1. Januar 1999
wurde ein vereinfachtes agromonetéres
System in Kraft gesetzt. Danach werden alle
monetaren GroéBen in der gemeinsamen
Agrarpolitik, insbesondere die Agrarpreise, in
Euro festgesetzt. Die Umrechnung der Euro-
Betrdge erfolgt fur die Eurolander zu den fest-
gesetzten Umrechnungskursen und fdr die

Lander mit Ausnahmeregelung zu den lau-

9 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die technische Ausgestal-
tung des neuen europdischen Wechselkursmechanismus,
Monatsbericht, Oktober 1998, S. 19ff.

Neues agromo-
netdres System



fenden Wechselkursen gegeniiber dem Euro;
die bisherigen besonderen Agrarumrech-
nungskurse sind damit weggefallen. Im Euro-
Wahrungsraum kommt es jetzt nicht mehr zu
wahrungsbedingten Anderungen der Agrar-
preise in nationaler Wahrung und damit der
Agrareinkommen. Dagegen koénnen Land-
wirte in Landern mit Ausnahmeregelung,
deren Wahrungen gegeniber dem Euro noch
auf- oder abwerten kénnen, im Falle wah-
rungsbedingter Einkommensverluste unter
bestimmten Voraussetzungen weiterhin Aus-
gleichsbeihilfen erhalten.

Rahmenbedingungen der WWU fur die
Dauerhaftigkeit der Konvergenz der
Mitgliedstaaten (Stabilitats- und
Wachstumspakt, Koordinierung der
Wirtschaftspolitik)

Stabile wirt-
schaftspoliti-
sche Rahmen-
bedingungen
Voraussetzung
fir dauerhaften
Erfolg der
wwu

Mit der Einflhrung des Euro werden die
Volkswirtschaften der Mitgliedstaaten Uber
die gemeinsame Geldpolitik und einen ein-
heitlichen Wechselkurs enger aneinander ge-
bunden. Fir den dauerhaften Erfolg der
WWAU sind daher stabile Rahmenbedingun-
gen im gesamten Euroraum eine wesentliche
Voraussetzung. Diese kodnnen aber nicht
allein von der gemeinsamen Geldpolitik ge-
wabhrleistet werden, sondern erfordern Unter-
stutzung insbesondere durch eine diszipli-
nierte Wirtschafts- und Finanzpolitik. Im Vor-
feld der dritten Stufe wurden die Rahmen-
bedingungen fir die grundsatzlich in nationa-
ler Zustandigkeit liegende Wirtschafts- und
Finanzpolitik auf der Grundlage der vertrag-
lichen Bestimmungen konkret abgesteckt.
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In Stufe 3 sind die Mitgliedstaaten verpflich-
tet, UberméBige Haushaltsdefizite zu vermei-
den. Die Uberpriifung der Einhaltung dieser
eindeutigen Verpflichtung erfolgt nach dem
in Art. 104 ¢ EGV geregelten Verfahren zur
Uberwachung der Haushaltslage in den Mit-
gliedstaaten. Eingedenk der hohen Bedeu-
tung gesunder Staatsfinanzen fir Preisstabili-
tat und damit auch fir ein dauerhaftes und
solides Wachstum, hat der Europaische Rat
— einer deutschen Initiative folgend — im Juni
1997 den Stabilitats- und Wachstumspakt
verabschiedet. Durch diesen Pakt wurden das
vertragliche  Uberwachungsverfahren  der
Haushaltslage weiter konkretisiert und seine
Verfahrensablaufe gestrafft. Kernelement des
Stabilitdts- und Wachstumspaktes ist die Ver-
pflichtung der Mitgliedstaaten, mittelfristig
einen nahezu ausgeglichenen oder Uber-
schissigen Haushalt anzustreben. Damit soll
sichergestellt werden, dal3 die Mitgliedstaa-
ten bei ,normalen” Konjunkturschwankun-
gen den Referenzwert von 3% des Brutto-
inlandsprodukts fur das Defizit einhalten
kdnnen. Entsprechend einer Empfehlung des
EG-Wahrungsausschusses einigte sich der Rat
in der Zusammensetzung der Wirtschafts-
und Finanzminister im Herbst letzten Jahres
darauf, dieses Ziel spatestens bis Ende 2002
zu verwirklichen. Die Umsetzung beziehungs-
weise Einhaltung des mittelfristigen Haus-
haltsziels Gberwacht der Rat anhand der jahr-
lich von den Mitgliedstaaten vorzulegenden
Stabilitatsprogramme  (Konvergenzprogramme
im Falle der noch nicht an der WWU teilneh-
menden Mitgliedstaaten). Bei erheblichen Ab-
weichungen der Haushaltslage vom mittelfristi-
gen Haushaltsziel oder dem Anpassungspfad
dorthin richtet der Rat frihzeitig vor dem Ent-
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stehen eines tbermaBigen Defizits Empfehlun-
gen an den betreffenden Mitgliedstaat, die
notwendigen HaushaltsmaBnahmen zu ergrei-
fen. Sofern ausnahmsweise ein libermafiges
Defizit entstanden ist, tritt nach den Bestim-
mungen des Stabilitats- und Wachstumspaktes
ein Verfahren in Kraft, das Vorkehrungen zur
raschen Feststellung und Korrektur des ber-
maBigen Defizits vorsieht und die Vorausset-
zungen naher definiert, unter denen ein Mit-
gliedstaat im Einzelfall mit Sanktionen belegt
werden kann.

In Erganzung zum Stabilitdts- und Wachs-
tumspakt verstandigten sich die Finanzmini-
ster im Mai 1998 bei der Festlegung der
WWU-Teilnehmer auf eine zusatzliche Stabili-
tatserklarung, die weitere wichtige Selbstver-
pflichtungen der Mitgliedstaaten zur Fortset-
zung einer Politik solider Staatsfinanzen ent-
halt. So sollen die Mitgliedstaaten dauerhaft
alle erforderlichen Anstrengungen unterneh-
men, um die gesetzten Haushaltsziele zu
erreichen. Sofern sich die wirtschaftlichen Be-
dingungen gunstiger als angenommen ent-
wickeln, sind sie aufgefordert, die ,Wachs-
tumsdividende” zur verstarkten Haushalts-
konsolidierung zu nutzen. WMitgliedstaaten
mit hoher Staatsverschuldung missen zudem
verstarkte Anstrengungen fur deren Abbau
unternehmen.

Neben der Finanzpolitik liegt auch die Verant-
wortung fur die allgemeine Wirtschaftspolitik
einschlieBlich der Lohnpolitik in Stufe 3 wei-
terhin bei den Mitgliedstaaten. Allerdings
sind die Mitgliedstaaten an die Bestimmun-
gen des Vertrages gebunden, nach denen sie
ihre Wirtschaftspolitik als eine Angelegenheit
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von gemeinsamem Interesse betrachten und
sie nach MaBgabe des Vertrages koordinie-
ren. Hierzu sind die einzelnen Bestimmungen
bereits weitgehend in Art. 103 EGV vorge-
geben. Das wichtigste Instrument der wirt-
schaftspolitischen Koordinierung bilden die
Grundzige der Wirtschaftspolitik, die der Rat
— auf Empfehiung der Kommission und nach
Erérterung im Europaischen Rat — jdhrlich ver-
abschiedet. Anhand von Berichten der Kom-
mission tberwacht der Rat die wirtschaftliche
Entwicklung in den Mitgliedstaaten und der
Gemeinschaft und praft, ob die Wirtschafts-
politik im Einklang mit den aufgesteliten
Grundzlgen steht. Die Kommission ist aufge-
rufen, frihzeitig vor Fehlentwicklungen (z.B.
bei Léhnen und Preisen) zu warnen. Wird
festgestellt, daf3 die Politik eines Mitgliedstaa-
tes nicht im Einklang mit den Grundzigen
steht, kann der Rat Empfehlungen an den be-
treffenden Mitgliedstaat richten und diese
gegebenénfalls auch veroffentlichen.

Der Europaische Rat hat auf seiner Tagung in
Luxemburg im Dezember 1997 beschlossen,
die Grundziige der Wirtschaftspolitik zu
einem wirksamen Instrument der Sicherung
dauerhafter Konvergenz in der Gemeinschaft
auszubauen. Die Grundziige sollen hierzu
konkreter und landerspezifischer ausformu-
liert werden sowie strukturpolitischen Aspek-
ten in den Mitgliedstaaten kinftig mehr
Beachtung schenken. Das klnftig starkere
Augenmerk auf die Strukturpolitik liegt auch
im Interesse der einheitlichen Geldpolitik. Die
in allen Mitgliedstaaten erforderlichen struk-
turellen Reformen mussen von jedem Land in-
dividuell auf den Weg gebracht werden,
denn der Euro ersetzt nicht die notwendigen

Grundzige der
Wirtschaftspoli-
tik als Instru-

ment der Siche-
rung dauerhaf-
ter Konvergenz



Der Rat als zen-
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Reformen, sondern wird ihre Notwendigkeit
vielmehr deutlicher zum Vorschein bringen
und den Druck auf die Politik zur wirtschaft-
lichen Neucrientierung erhéhen.

Entscheidungsorgan in allen Koordinierungs-
fragen ist der Rat in der Zusammensetzung
der Wirtschafts- und Finanzminister. Er besitzt
als einziges Gremium das Mandat zur Formu-
lierung und Verabschiedung der Grundzige.
Er stellt auch sicher, daf3 zwischen den Euro-
ldndern und den noch nicht am Euro teilneh-
menden Landern der Zusammenhalt gewahrt
bleibt. Zur Erérterung von Fragen, die sich
insbesondere aus der Beteiligung am gemein-
samen Wahrungsraum ergeben, kénnen sich
die Wirtschafts- und Finanzminister der Euro-
lander unter Beteiligung der Kommission und
gegebenenfalls des EZB-Prasidenten in infor-
mellem Rahmen treffen. Diese informelle
Euro-11-Gruppe, die auch schon in erweiter-
tem Rahmen unter Einbeziehung der Finanz-
minister der Lander mit Ausnahmeregelung
tagte, kann aber keine rechtsverbindlichen

Beschlisse fassen.

Mit den Bestimmungen zum Stabilitats- und
Wachstumspakt und den Verfahren zur wirt-
schaftspolitischen Zusammenarbeit ist der
Rahmen fiir die Koordinierung der Politiken
innerhalb  der Euro-11-Gruppe und des
Rates abgesteckt. Damit wurden die grundle-
genden Voraussetzungen fir eine dauerhafte
wirtschaftliche Konvergenz der Mitgliedstaa-
ten geschaffen. In Stufe 3 der WWU wird es
jetzt entscheidend darauf ankommen, diese
Bestimmungen in der Praxis strikt an-
zuwenden, damit sich ein spannungsfreier

Policy-mix zwischen gemeinsamer Geldpolitik
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und in nationaler Zustandigkeit verbleibender
Wirtschafts- und Finanzpolitik einstellt.

Das Publikationswesen des ESZB

Die einheitliche Geldpolitik fur das Euro-
Wadhrungsgebiet erfordert eine Abstimmung
der Offentlichkeitsarbeit zwischen der Euro-
paischen Zentralbank und den nationalen
Zentralbanken. Ubergreifendes Ziel fir jeg-
liche Kommunikationspolitik des ESZB ist,
dem Inhalt nach mit einer Stimme mit Markt-
teilnehmern und zur breiten Offentlichkeit zu
sprechen. Die dezentrale Struktur des ESZB
kommt gleichwonh! darin zum Ausdruck, daB
landerspezifische Besonderheiten in der Infor-
mationsibermittlung Berlcksichtigung fin-
den, indem die Kommunikationserfahrungen
der nationalen Zentralbanken genutzt wer-
den und jene als Ansprechpartner fir Medien
und Offentlichkeit fungieren. Weitere grund-
legende Zielsetzungen bestehen darin, die
Aufgaben und Beschlisse des ESZB fir die
Offentlichkeit transparenter zu machen und
Vertrauen in seine Funktionsweise zu schaf-
fen sowie zur vertragsgemaBen Erflllung der
Informationspflicht beizutragen. Das ESZB
beachtet dabei die Gleichbehandlung von
Mitgliedstaaten und Medien, die sich unter
anderem darin duBert, daf in Englisch abge-
fal3te EZB-Publikationen in die anderen Amts-

sprachen der EU Ubersetzt werden.

Die Europdische Zentralbank hat mit der
Januar-Ausgabe des Monatsberichtes der EZB
(ECB monthly bulletin) die regelmalige Bericht-
erstattung Uber ihre Aktivitdten aufgenommen.
Darliber hinaus wird die EZB die im EG-Vertrag
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vorgesehenen Publikationen wie Wochen-
ausweise und Jahresberichte herausgeben. Die
genannten Dokumente werden in alle EU-
Amtssprachen Ubersetzt und erforderlichenfalls
zeitgleich verdffentlicht, wie dies auch fr
wichtige Pressenotizen vorgesehen ist. Reden
und Interviews der EZB-Mandatstrager vervoll-
standigen die Offentlichkeitsarbeit.
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Zur Information der deutschen Offentlichkeit
wird die Bundesbank ihre bisherigen Publika-
tionen weitgehend in unverdnderter Form
weiterfiihren. Dies gilt insbesondere fur den
Monatsbericht und die statistischen Beihefte
sowie fir den Geschéftsbericht und die mei-
sten Sonderveroffentlichungen.

Berichterstat-
tung der
Bundesbank



Zur Entwicklung
der privaten
Vermdgenssituation
seit Beginn der
neunziger Jahre
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Die neunziger Jahre sind in Deutschland
durch gr6Bere Einschnitte in der Ent-
wicklung der privaten Einkommen und
Vermdégen gepragt. Die privaten Haus-
halte sahen sich zunehmenden Bela-
stungen ausgesetzt, die vor allem aus
der erforderlichen Umstrukturierung
der Wirtschaft in den neuen Bundes-
landern und den dringlichen Anpassun-
gen an die weltwirtschaftlichen Heraus-
forderungen resultierten. Die nach dem
Ausklingen der vereinigungsbedingt
kraftigen Expansion zunachst einset-
zende Wachstumsverlangsamung sowie
zunehmende Ungleichgewichte am Ar-
beitsmarkt haben ihre Spuren ebenso
hinterlassen wie die enger gewordenen
Verteilungsspielrdume und die Notwen-
digkeit, die offentlichen Haushalte auf
Dauer zu konsolidieren. Sparfahigkeit
und zum Teil auch Sparbereitschaft der
privaten Haushalte haben in diesem
Zeitraum splrbar nachgelassen. Der pri-
vate Vermdgensaufbau setzte sich nur
noch in abgeschwachter Form fort. Da-
bei schob sich der Immobilienerwerb zu
Lasten der Geldvermdgensbildung star-
ker in den Vordergrund, was auch ein
Ausdruck der starker differenzierten Ein-
kommens- und Spartendenzen sein
darfte. Der folgende Beitrag geht auf
diese Entwicklungen naher ein; er
schlieBt damit an fruhere &hnliche
Untersuchungen an."

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Zur Vermégens-
situation der privaten Haushalte in Deutschland, Monats-
bericht, Oktober 1993, S. 19 ff.; Die Entwicklung des
Geld- und Sachvermogens westdeutscher privater Haus-
halte in den letzten zwanzig Jahren, Monatsbericht, April
1992, S. 14 ff.
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Rucklaufige private Sparquote

Abnehmender
Sparfiei3

Kontrast zum
langerfristigen
Sparverhalten

Seit Anfang der neunziger Jahre nimmt die
traditionell hohe Ersparnis der deutschen Be-
volkerung, also die Quelle, aus der sich der
Vermodgensaufbau speist, kontinuierlich ab.
Ende 1994 lag der Anteil der Ersparnis am
Verfiigharen Einkommen, saisonbereinigt be-
trachtet, mit rund 12 % zwei Prozentpunkte
unter dem Stand zu Beginn der deutschen
Einigung, was etwa den Verhdltnissen in
Westdeutschland im Jahr 1967 entsprach.
Die 1995 einsetzende leichte Festigung der
Sparneigung war indes nur von kurzer Dauer.
Ab Mitte 1996 schwachte sich die Spartdtig-
keit erneut ab. Ende 1997 unterschritt die
Sparquote die 12 %-Linie und blieb seither
auf diesem Niveau. Das skizzierte Verlaufsbild
bleibt im wesentlichen erhalten, wenn man
zum einen die privaten Organisationen ohne
Erwerbszweck ausschaltet und zum anderen
die private Ersparnisberechnung — wie dies im
folgenden geschieht — um den Erwerb von
Wohnungseigentum und den aus der Woh-
nungsnutzung resultierenden Vermogensver-
zehr erweitert. Nach dem umfassenderen Er-
sparniskonzept, das eine breitere Betrachtung
der vermdgensrelevanten Vorgange im Sektor
der privaten Haushalte erlaubt, liegt die Spar-
quote im Schnitt um etwa einen Prozent-
punkt niedriger.

Der ricklaufige Spartrend in den neunziger
Jahren steht nicht nur im auffalligen Gegen-
satz zur Entwicklung in anderen Landern (wie
zum Beispiel in Frankreich und GroBbritan-
nien), sondern kontrastiert auch mit dem
Sparverhalten, wie es sich — oft von Sonder-
einfliissen Uberlagert - seit 1970 in den alten
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Private Sparquote in
wichtigen Industrielandern »

Deutschland

N

1
Japan

10 Frankreich
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4 Grof3britannien

1990 91 92 93 94 95 96 1997

* Netto-Ersparnis der privaten Haushalte in
% des Verflugbaren Einkommens nach for-
mal vereinheitlichtem Berechnungskonzept
(einschi. des Erwerbs von Wohnungseigen-
tum).— Quelle: OECD (National Accounts)
und nationale Berechnungen.
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Bundeslandern herausgebildet hatte. In je-
nem Jahr erreichte der Anteil der Ersparnis
am Verflgbaren Einkommen 14%: %; gegen-
Uber dem Stand kurz nach der Wahrungs-
reform von 1948 bedeutete dies einen An-
stieg auf mehr als das Dreifache. In der Folge-
zeit nahm die Sparquote tendenziell nicht
mehr weiter zu, sondern bewegte sich unter
Schwankungen auf diesem hohen Plateau.

MaBgeblich fir das Sparverhalten dirfte in
erster Linie die Entwicklung der realen Haus-
haltseinkommen sein; diese weisen im Kon-
junkturzyklus in der Regel deutliche Tempo-
wechsel auf, mit denen die Sparquote positiv
korreliert ist. Das prozyklische Muster spricht
dafur, daB die privaten Haushalte eine mog-
lichst gleichmaBige Versorgung mit Konsum-
gltern préaferieren. Dabei lassen sie sich von

Einkommens-
abhéangigkeit
der Ersparnis



Weitere
EinfluBfaktoren

der Erfahrung leiten, daB3 Verdnderungen im
Einkommenszuwachs oftmals nicht dauerhaf-
ten Charakter haben. Uberdies besteht die
Neigung, sich nur alimahlich einer neuen Ein-
kommenslage anzupassen, wobei auch
Anderungen in der Abgabenbelastung eine
Rolle spielen. Beides hat zur Folge, daB die
Sparguote zumindest fur einige Zeit Einkom-
mensumschwiinge abfedert und in gewissem
Sinne hilft, den Konsum im Zeitablauf zu glat-

ten.

Wenn seit Beginn der neunziger Jahre das
bisherige Verlaufsmuster der Sparquote einer
anhaltenden Abwartsbewegung gewichen
ist, dann war dies zunachst und in erster Linie
Ausdruck einer Normalisierung des im Jahr
1990 erreichten hohen Niveaus. Damals hatte
die Einflhrung des linear-progressiven Ein-
kommensteuertarifs durch die dritte Stufe der
Steuerreform 1986/88/90 den Dispositions-
spielraum der Haushalte in den alten Bundes-
landern erheblich erweitert. In der Folge wirk-
ten — wie noch zu zeigen sein wird — neben
konjunkturellen Einflissen vor allem struktu-
relle Faktoren auf eine schwdichere Spar-
neigung hin.

Starkere Differenzierung
der Ersparnisentwicklung

Unter-
schiedliche
Entwicklung
der Einkommen

Hinter dem Ersparnisriickgang stand eine
deutliche Differenzierung der Einkommens-
verhaltnisse innerhalb des Sektors der Privat-
haushalte, die auch in der unterschiedlichen
Entwicklung der einzelnen Einkunftsarten
zum Ausdruck kommt. So verloren vor allem
durch den lang anhaltenden Beschaftigungs-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

abbau die Arbeitseinkommen kontinuierlich
an Bedeutung. Die Lohnersatzleistungen
konnten hier kein hinreichendes Gegenge-
wicht setzen. Daneben wirkte sich aus, dal3
durch den starken Zinsriickgang seit Herbst
1990, der bis Ende 1997 — gemessen an der
Umlaufsrendite — vier Prozentpunkte aus-
machte, die Vermodgenseinkommen nicht
mehr im gleichen Mal3e wie zuvor als eigen-
standige Ersparnisstitze infrage kamen. Die
sich kumulierenden negativen Einflisse konn-
ten durch die relativ héhere Ersparnis aus den
kraftiger expandierenden Einkommen aus
Unternehmertatigkeit immer weniger aufge-
fangen werden, zumal die Abgabenbelastung
deutlich
héhere Sozialversicherungsbeitrage mit bei-

ebenfalls zunahm, wozu auch
getragen haben. Ein scharferer Zugriff des

Fiskus bei den indirekten Steuern kam hinzu.

Ersparnismindernd wirkten auf langere Sicht
auch Anderungen der Haushaltsstruktur,
durch die Haushalte mit geringerer Sparquote
ein hdheres Gewicht erhielten. Dazu gehdren
zum Beispiel Einpersonenhaushalte, deren
Zahl in den alten Bundeslandern in den letz-
ten zwanzig Jahren mehr als doppelt so stark
wie die aller Haushalte gestiegen ist. In die
gleiche Richtung zielte das gednderte Aus-
gabeverhalten, wie es sich im Vordringen des
+Absparens” aulerte, vor allem beim Erwerb
von Wohnungseigentum. Eine Triebfeder da-
fur waren vermutlich auch persénliche Erwar-
tungen klnftiger Erbschaften oder Schenkun-
gen. Allein das Erbvolumen drfte sich derzeit
auf 200 Mrd DM bis 250 Mrd DM pro Jahr
belaufen; damit nimmt auch die Bedeutung
der Vermogensibertragungen zwischen den
Generationen zu.
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Ersparnis privater Haushalte

Mrd DM
Position 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Verfagbares Einkommen 183451 19638 20290: 20977 21812} 22440 22826
Verbrauch 159287 17125 17825 18569 19209 19867 20343
Ersparnis 241,7 251,3 246,5 240,8 260,4 257,3 248,3
nachrichtlich:
Sparquote 1) 13,2 12,8 12,1 11,5 11,9 11,5 10,9
Vermogensubertragungen
empfangene 4,6 4,6 4,6 48 52 8,0 10,6
geleistete 6,9 7.7 83 89 13,0 9,7 9,7
Anlagemittel (netto) 239,4 248,2 242,8 236,7 252,6 255,6 2491
davon verwendet fir:
Sachvermdgensbildung
Bruttoinvestitionen 2} 144,6 168,0 183,0 215,0 219,5 2185 2193
Abschreibungen 66,9 72,9 75.6 85,1 87,3 91,4 95,5
Nettoinvestitionen 777 95,1 107,4 129,9 132,2 1271 123,8
darunter eigenfinanziert 3) 31,9 22,6 10,8 17,5 31,3 25,9 30,3
Geldvermogensbildung
bei Banken 77.4 106,7 148,1 25,1 76,4 84,6 43,8
Bargeld und Sichteinlagen 13,4 41,3 35,7 16,5 23,0 33,2 19,2
Termingeider 54,9 46,1 45,6 -58,3 -539 -38,8 -14,5
Sparbriefe 7,9 3,1 -204 -13,2 4,8 - 44 1.8
Spareintagen 1,2 16,1 88,1 80,1 102,4 94,7 37,2
bei Bausparkassen 6,4 6,6 6,8 6,0 33 9,9 9,2
bei Versicherungen 52,0 60,3 69,6 74,6 86,0 87,1 94,8
in Wertpapieren 89,2 56,5 10,2 116,5 52.4 44,0 66,9
Renten 4) 63,2 8,2 -27,2 31,0 38,2 17,4 19,3
Investmentzertifikate 25,7 50,1 30,8 82,7 17,8 16,3 42,4
Aktien 0.3 - 1,9 6,5 2,8 - 3,6 10,3 5,2
in sonstigen Anlagen 15,9 18,9 10,2 12,3 15,8 15,8 15,8
Geldvermégensbildung insgesamt 240,8 249,0 245,8 234,3 234,0 241,3 230,4
Kreditaufnahme
Baukredite 45,8 72,5 96,6 1124 100,9 101,2 93,5
Konsumentenkredite 33,3 23,3 13,8 15,1 12,7 11,6 11,6
Kreditaufnahme insgesamt 79.1 95,9 1104 127,5 113,6 12,7 105,1
nachrichtlich:
Netto-Geldvermégensbildung 161,7 153,1 135.4 106,8 120,4 128,5 125,3

* Berechnung gegeniber dem bisherigen Konzept der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen um den Erwerb
und die Nutzung von privatem Wohneigentum einschl.
der damit verbundenen Kreditfinanzierungen erweitert;
ohne Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 In % des

Deutsche Bundesbank
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Verfigbaren Einkommens. — 2 Aufwendungen fur neue
Wohngebaude einschl. Bestandspflege und Erwerb von
Altbauten; ohne anteilige Grundstiickstransaktionen. —
3 Differenz zwischen Nettoinvestitionen und Baukredi-
ten. — 4 Einschl. Geldmarktpapiere.



Regionale
Differenzierung
der Ersparnis

Ost-West-
Anpassung

Eine Differenzierung der Einkommensverhalt-
nisse ist auch in regionaler Hinsicht festzustel-
len. Nachdem es aufgrund der erheblichen —
nicht zuletzt aus westlichen Transfers finan-
zierten — Einkommenssteigerungen in den
ersten Jahren der deutschen Einigung zu-
ndchst zu einer raschen Anndherung der pri-
vaten Sparquote in Ostdeutschland an west-
deutsche VergleichsmalBstébe gekommen war,
haben anschlieBend die Einkommensein-
buBen aufgrund wachsender Arbeitslosigkeit
die private Spartatigkeit in den neuen Bun-
deslandern erheblich beeintrachtigt. Dieser
EinfluB konnte insgesamt noch weniger als
im Westen durch die Ubrigen Einkommen
ausgeglichen werden. Ersichtlich wird dies
auch an den Ergebnissen von Haushaltsbefra-
gungen. Nach dem Mikrozensus entfiel 1997
in Ostdeutschland fast die Halfte aller Haus-
halte auf Arbeitslose und Rentner mit relativ
geringer Sparleistung; 1991 hatte dieser An-
teil — ebenso wie in Westdeutschland - zwei
Funftel betragen.

Gleichwohl hat sich aufgrund der héheren
Einkommensdynamik in Ostdeutschland be-
reits ein bemerkenswerter Anpassungsprozef3
vollzogen. Pro Einwohner gerechnet, erreich-
ten die dortigen Verfligharen Einkommen pri-
vater Haushalte 1997 rund 70% des west-
deutschen Vergleichswerts (jeweils in nomi-
naler Rechnung), nachdem diese Relation
1991 noch 50 % betragen hatte. An Erspar-
nissen wurden dabei im Monatsmittel schat-
zungsweise 200 DM zuriickgelegt, das heilt
etwa doppelt so viel wie im ersten Einigungs-
jahr. In Westdeutschland belief sich der Be-
trag auf rund 300 DM, womit er tendenziell
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etwas geringer als zu Anfang der neunziger
Jahre ausfiel.

Wachsende Bedeutung des Erwerbs
von Wohnungseigentum

Die Anlegerpraferenzen waren in den neunzi-
ger Jahren vor allem dadurch gepragt, daf3
zinstragende Anlagen wegen des anhalten-
den Renditenriickgangs zunehmend an
Attraktivitat verloren. Dagegen riickten durch
die 1993 sprunghaft einsetzende Aktien-
hausse sowie zum Teil wohl auch durch die
Einfihrung des steuerlichen Zinsabschlags
Sparformen in der Anlegergunst nach vorne,
die anstelle laufender Zinsertrage die Aussicht
auf steuerfreie Wertzuwachse boten. Gleich-
Ubten die

zeitig zuwanderungsbedingte

Wohnraumverknappung und die daraus
resultierenden Mietsteigerungen einen star-
ken Anreiz auf Investitionen in der Woh-
nungswirtschaft aus, da sich dadurch das
Renditengefélle zugunsten des Sachvermo-
gens verschob. Die fortschreitende Verbilli-
gubng der Hypothekenkonditionen und die
vielfaltigen staatlichen FordermaBnahmen
haben diese Tendenz noch verstarkt. Eine alle
Erwartungen Ubertreffende Resonanz fanden
neben zinsgunstigen Forderkrediten vor allem
die Abschreibungserleichterungen nach dem
Fordergebietsgesetz, mit denen privates Kapi-
tal fir die neuen Bundeslander mobilisiert
werden sollte. Angesichts der bald erkenn-
baren Fehlallokationen und des erreichten
Versorgungsgrades wurden die betreffenden
Regelungen inzwischen stufenweise auf die
vordringliche Sanierung reduziert sowie ab

1999 auf ein Zulagensystem umgestellt.
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Anlage- und
Verschuldungsverhalten
privater Haushalte

in % des Verflgbaren Einkommens

Anlagen in Geld- und Sachvermégen

Geldvermogensbildung

Brutto-
10 investitionen™
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1 Aufwendungen fur neue Wohngebaude
einschl. Bestandspflege und Erwerb von
Altbauten; ohne anteilige Grundstucke. —
2 Einschl. Abschreibungen.
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Die Hinwendung zum Sachvermogen konkre-
tisierte sich vor allem im Erwerb von Ein- und
Zweifamilienhdusern beziehungsweise Eigen-
tumswohnungen. Allein in Westdeutschland
wurden von 1991 bis 1997 etwa 1,8 Millio-
nen Wohnungen dieser Kategorien fertig-
gestellt, was gegenUber dem vergleichbaren
Zeitraum der achtziger Jahre mit ebenfalls
recht hoher Wohnungsbautatigkeit eine Zu-
nahme um 320 000 (oder gut ein Fanftel)
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bedeutete. Der Anstieg konzentrierte sich
fast ausschlieBlich auf Eigentumswohnungen,
die den Haushalten einerseits als preisgin-
stige Alternative zum Eigenheim dienten,
andererseits aber oftmals auch aus steuer-
lichen Grunden als Vermietungsobjekte er-
worben wurden. Ende 1994 hatte die private
Wohnungsbaunachfrage in Westdeutschland
ihren Hohepunkt Uberschritten, als es bei
den teureren freifinanzierten Wohnungen
zu einem Angebotstberhang kam, der den
Mietenanstieg und die Renditeerwartungen
dampfte. Verstarktes Interesse findet seit
1997 wieder der Eigenheimerwerb; hierbei
handelt es sich auch um sogenannte
.Schwellen”-Haushalte, die neben den gln-
stigen Kreditzinsen und riick!dufigen Bauprei-
sen die seit 1996 auf das Zulagensystem
umgestellte staatliche Eigenheimfdrderung
sowie das KfW-Programm zur Unterstutzung
der Wohneigentumsbildung junger Fami-
lien in Anspruch nehmen kénnen. In den
neuen Bundeslandern wurden seit 1991 etwa
340 000 Wohneinheiten von Privaten erstelit;
davon entfielen gut zwei Finftel auf Eigen-
tumswohnungen. Bezogen auf die Einwoh-
nerzahl war das in den drei letzten Jahren
mehr als im alten Bundesgebiet. Auch hier
wirkten zu einem hohen Anteil Investoren
mit, welche die Abschreibungsverginstigun-
gen fur neue Wohnungen nach dem Férder-
gebietsgesetz nutzten.

Zur Neubautéatigkeit kommen Bestandspflege
und Altbautenerwerb noch hinzu. Sanierun-
gen und Modernisierungen haben vor allem
in Ostdeutschland ein hohes Gewicht. Dage-
gen hielten sich die dortigen Haushaite bei
der Wohnungsprivatisierung bislang zuriick,

Bestands-
maBnahmen



Wohnungsbau-
volumen

obwohl durchaus Interesse an preisgiinstigen
Immobilien aus dem Bestand besteht. In der
ersten Halfte des nach dem Altschuldenhilfe-
gesetz bis 2003 reichenden VerduBerungs-
zeitraums wurden nicht ganz zwei Drittel der
circa 340 000 zu privatisierenden kommuna-
len Wohnungen verkauft; davon ging nur
etwa ein Viertel an Mieter und Mietergemein-
schaften. Im Westen vollzog sich ein groBerer
Bestandswechsel wohl im Vorfeld der Ein-
schrankung der steuerlichen Altbautenforde-
rung Anfang 1994, doch diirfte dies per saldo
die private Sachvermégensbildung nur wenig
tangiert haben, da es sich Uberwiegend um
einen Besitzlibergang zwischen Privathaus-
halten handelte.

Insgesamt haben die privaten Haushalte von
1991 bis 1997 rund 1 370 Mrd DM in inlandi-
sche Wohnimmobilien (ohne Grundstlcke)
investiert. EinschlieBlich des geschatzten Im-
mobilienerwerbs im Ausland erhéht sich das
Anlagevolumen auf rund 1400 Mrd DM. In-
folge des Wohnungsbaubooms und beglin-
stigt durch die staatliche Foérder- und Vermo-
genspolitik wurde somit ein steigender Anteil
der knapperen privaten Anlagemittel in die
Sachvermdgensbildung gelenkt. War es zu
Beginn der neunziger Jahre gut ein Drittel, so
stieg diese Relation bis 1994/95 auf reichlich
die Halfte. AnschlieBend verharrte sie auf
diesem Niveau. Bei dieser Betrachtung ist von
den Bruttoinvestitionen als ,Neuanlagen in
Wohnungsvermdgen” der nutzungsbedingte
Verschlei3 des Altbestandes in Abzug ge-
bracht, der in den Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen durch entsprechende kal-
kulatorische Abschreibungen bericksichtigt
wird. Vermogensbildend wirken nur die Gber
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den Erhaltungsaufwand hinausgehenden In-
vestitionen. In den Jahren 1991 bis 1997 wa-
ren dies fast 800 Mrd DM oder im Durch-
schnitt gut 5% der Verflgbaren Einkommen.
Die private Sachvermégensbildung hat damit
nicht nur im Laufe der neunziger Jahre, son-
dern auch im langerfristigen Vergleich an Be-
deutung gewonnen.

Entwicklung der Geldvermdgensbildung

In Geldvermdgen haben die Privathaushalte
von 1991 bis 1997 rund 1680 Mrd DM an-
gelegt. Trotz des beachtlichen Betrages hat
damit jedoch die Geldvermégensbildung —
spiegelbildlich zur Akkumulation von Sachak-
tiva — an Terrain verloren; gemessen an den
Verfugbaren Einkommen ging sie seit der
deutschen Einigung bis 1997 von gut 13 %
auf 10% zurtck.? Die Wah! der Anlagefor-
men wurde naturgemalB sehr stark von den
westdeutschen Sparern gepragt. Es verwun-
dert deshalb nicht, wenn sich die schon seit
Jahrzehnten erkennbaren Tendenzen in den
Anlegerprdferenzen nach der deutschen Eini-
gung fortgesetzt haben. Gleichzeitig hat sich
die ostdeutsche Bevdlkerung recht schnell
westlichen Mustern angepaft, ohne daf da-
durch freilich die historisch bedingten Unter-
schiede in der relativ kurzen Zeit seit der Ein-
fihrung der D-Mark zur Jahresmitte 1990
vollig eingeebnet wurden.

Die insgesamt schwachere Geldvermdgens-
bildung ging vor allem zu Lasten der Geldan-

2 Die Entwicklung kénnte dadurch etwas Uberzeichnet
sein, daf sich einige Anlageformen nicht vollstandig er-
fassen lassen.
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Struktur der Geldvermégensbildung
privater Haushalte ¥

in %
1960/ {1970/ {1980/ {1990/
Geldanlage 1969 1979 1989 1997 1)
bei Banken 2) 56,5 53,9 38,5 32,8
Bargeld und Sicht-
einlagen 9,6 8,0 6,6 10,3
Termingeider 1,0 4,9 8,5 1,6
Sparbriefe 1.1 7.5 7.8 -0,2
Spareiniagen 44,9 33,5 15,6 211
bei Bausparkassen 8,6 7.4 1,4 2,6
bei Versicherungen 3) 15,9 16,9 27,6 29,5
in Wertpapieren 13,7 14,6 231 28,9
Rentenwerte 4) 9,5 13,8 22,3 12,8
Aktien 4 4,1 0,8 0,9 1.1
Investment-
zertifikate . . . 15,0
in sonstigen Forde-
rungen 5) 5,3 7.2 9,3 6,2
Insgesamt 100 100 100 100
Geldvermégens-
bildung in % des
Verfugbaren Ein-
kommens 11,1 13,5 11,4 11,6

* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Ab
1991 Gesamtdeutschland. — 2 Im In- und Ausland. —
3 Einschl. Pensionskassen und Versorgungswerke. — 4 Bis
1990 einschl. des indirekten Erwerbs Gber in- und auslan-
dische Investmentzertifikate. — 5 Im wesentlichen An-
spriiche aus betrieblichen Pensionszusagen.
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lagen bei Banken, die im Mittel der Jahre
1991/97 nur noch ein Drittel (im Osten
schatzungsweise noch fast die Halfte) der
Lfinanziellen” privaten Ersparnis in Form von
Einlagen an sich binden konnten. Dies du-
Berte sich vor allem darin, dal3 mit der all-
mahlichen Normalisierung der anfanglich in-
versen Zinsstruktur die ehedem kraftigen Mit-
telzuflUsse auf den kurzfristigen Terminkon-
ten in ebenso hohe Abgange umschlugen.
Teilweise wurden die freigesetzten Gelder
wohl den kurzfristigen Sparkonten zugefuhrt,
weil sich der Schwerpunkt der zinsattraktiven
Sondersparangebote der Banken dorthin ver-
lagerte. Insgesamt floB3 im Zeitraum 1991/97
ein Viertel der Geldvermégensbildung auf
Sparkonten gegeniber nur einem Sechstel in
den achtziger Jahren.
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In den Vordergrund riickte vor allem der Zerti-
fikatserwerb, den die Banken auch forderten,
um auf diese Weise die privaten Spargelder
wenigstens im Verbund mit den eigenen
Kapitalanlagegesellschaften halten zu koén-
nen. Haufige Produktinnovationen wirkten
auf eine kraftige Ausweitung der Investment-
anlagen hin, die im Berichtszeitraum etwa ein
Sechstel der privaten Geldvermdgensbitdung
absorbierten. Dem Anteil nach war das etwa
doppelt so viel wie in den achtziger Jahren,
was auch auf die gute Resonanz der Invest-
mentanteile bei ostdeutschen Anlegern zu-
rickzufthren ist. Dabei haben sich aufgrund
der seit 1993 kraftig anziehenden Aktien-
kurse die Anlageschwerpunkte recht deutlich
zugunsten der Aktienfonds (vor allem solcher
mit internationaler Ausrichtung) verschoben.

Die Praferenz fir Anlagen mit Wertzuwachs-
potential zeigte sich auch im direkten Aktien-
erwerb, der zudem vom Bérsengang der Tele-
kom, der Einrichtung des Neuen Marktes und
den vielfdltigen Ubernahmephantasien profi-
tierte. Die Borsenturbulenzen in den beiden
letzten Jahren konnten der wachsenden Vor-
liebe fur die Aktie bislang keinen gréBeren
Schaden zufligen, zumal der Erwerb von Be-
teiligungstiteln mittlerweile zu einem guten
Teil durch entsprechende Sparplane verstetigt
wird. Schatzungsweise floB seit 1991 circa
ein Zehntel der Geldvermogensbildung direkt
oder indirekt in die Aktie; das war deutlich

mehr als im vorangegangenen Jahrzehnt.

Neben der Aktienanlage verbuchte das Ver-
tragssparen auBBerhalb der Banken ebenfalls
Terraingewinne, wie dies bei einer schwache-
ren Spartdtigkeit Ublich ist. Ginstig wirkte

Erwerb von
Investment-
zertifikaten

Aktienerwerb

Vertragssparen
auBerhalb der
Banken



sich zudem aus, dafB3 der Nachholbedarf an in-
dividueller Vorsorge die ostdeutsche Bevoike-
rung veranlaBte, in groBem Umfang neue
Bauspar- und Lebensversicherungsvertrage ab-
zuschlieBen. Kraftige Impulse erhielt das Bau-
sparen zudem von der Neugestaltung der
Wohnungsbau- und Bausparférderung. Das
Versicherungssparen profitierte Uberdies von
der wachsenden Unsicherheit in der Bevolke-
rung {ber die kinftige Leistungskraft der ge-
setzlichen Rentenversicherung und der relativ
attraktiven Verzinsung der Neuvertrdge ge-
genlber vergleichbaren ldngerfristigen Geld-

anlagen.

Verschuldungsverhalten

Ausweitung
der Kredite

An zusatzlichen Krediten nahmen die priva-
ten Haushalte in den Jahren 1991 bis 1997
insgesamt knapp 750 Mrd DM auf; davon
dienten vier Finftel der Finanzierung des
Wohnungserwerbs und ein Flnftel vorrangig
dem Konsum. Bezogen auf die Verfugbaren
Einkommen hat sich die private Neuverschul-
dung deutlich erhoht; mit durchschnittlich
5% entsprach sie in etwa den Verhaltnissen
zu Beginn der achtziger Jahre mit ebenfalls
starken privaten Wohnungsbauaktivitdten.
Ahnlich wie damals wirkten vor allem rick-
laufige Zinsen sowie eine Schuldaufnahmen
beglinstigende staatliche Forderpolitik auf
eine hohere Fremdfinanzierung privater Sach-
investitionen hin. In den Jahren 1993/94
dirfte hierbei allerdings der Hohepunkt Gber-
schritten worden sein, zumal in der Folgezeit
die Gewichtsverlagerungen im Wohnungsbau
und die sukzessive Einschrankung steuerlicher
Sonderregelungen eine hohere Eigenfinanzie-
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rung beginstigten. Davon abgesehen haben
sich bei der privaten Baufinanzierung — wie
bereits erwahnt — auf langere Sicht die Rela-
tionen zu einer hoheren Inanspruchnahme
von Fremdmitteln hin verschoben. Im Gegen-
satz dazu hat der Zinsrickgang die pri-
vate Verschuldungsbereitschaft fir Konsum-
zwecke in der Gesamtbetrachtung nicht nen-
nenswert erhéht. Zum einen schwachte sich
mit dem Abklingen des Einigungsbooms und
der Wende am westdeutschen Wohnungs-
markt die Nachfrage nach langlebigen Ge-
brauchsgutern splrbar ab; vor allem gingen
nach der Kaufwelle von 1990/91 die Zulas-
sungen von fabrikneuen Personenkraftwagen
l&ngere Zeit zurtick. Zum anderen haben ver-
mutlich die gewachsenen Beschaftigungsrisi-
ken die Unsicherheiten hinsichtlich der kinf-
tigen Bedienbarkeit privater Schulden vergro-
Bert.

Privates Sachvermdgen

Mit der schwacheren privaten Spartatigkeit
hat sich naturgemdB der transaktionsbe-
dingte Vermoégenszugang tendenziell ver-
langsamt. Wenn die Vermdgensentwicklung
insgesamt gleichwohl dynamischer als bei
den Verflgbaren Einkommen verlief, dann
lag dies primdr an den Wertsteigerungen des
Vermogens. Deutlich wurde dies auch am pri-
vaten Immobilienvermdgen, das den gréBten
Aktivposten in der Vermdgensbilanz privater
Haushalte darstellt. Bewertet zu Wiederbe-
schaffungspreisen und abzlglich der Ab-
schreibungen betrug es Ende 1997 schat-
zungsweise gut 7 Billionen DM; davon entfie-
len nahezu zwei Drittel auf den Wert der
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Zur Berechnung des privaten
Immobilienvermégens

Als immobilienvermégen wird in vorliegender
Untersuchung das private Eigentum an Wohn-
gebduden nebst Grundsticken dargestellt. Der
Besitz an unbebauten Grundstiicken, betrieblich
genutzten Immobilien oder Wohnungen in
Jsonstigen Gebauden” ist hierin nicht enthalten.
Bei umfassender Betrachtung ist der private
Immobilienbesitz demnach héher zu veranschla-
gen.

Die Berechnungen wurden gesondert nach Ge-
bdude- und Bodenwerten vorgenommen. Die
Gebiudewerte basieren auf unverdffentlichten
Angaben aus den Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen lber das in Wohnbauten gebun-
dene Nettoaniagevermdgen zu Wiederbeschaf-
fungspreisen sowie auf entsprechenden Anhalts-
punkten in einer Studie im Auftrag des Statisti-
schen Bundesamtes.W Letztere lieferte nicht nur
informationen Uber die Struktur der Wohn-
bauten, sondern auch Uber deren spezifischen
Flachenbedarf, aufgeschllsselt nach Regionen,
Gebaudetyp sowie Baualtersklassen und bewer-
tet zu Preisen von 1995. Eine Extrapolation der
Wohnbautenstruktur schuf die Moglichkeit, dar-
auf im Zeitablauf das dazu gehorige Flachen-
raster anzulegen. Man erhielt auf diese Weise
das anteilige Grundvermdgen zu konstanten
Preisen (1995 = 100), das mit Hilfe der Ergebnisse
der Kaufwertestatistik auf jeweilige Preise umge-
rechnet werden konnte.

Der Anteil privater Haushalte an den Gebaude-
und Grundstlickswerten wurde aus den Informa-
tionen Uber die Eigentumsverhéltnisse aus den
Gebaude- und Wohnungszahlungen {bzw. Stich-
proben) des Statistischen Bundesamtes fur West-
deutschland (1987, 1993) und Ostdeutschland
(1995) abgeleitet und differenziert nach Gebau-
detypen linear interpoliert.

Das Ergebnis der Berechnungen sind Zeitreihen
Uber den Wert privater Wohngebaude und an-
teiliger Grundstiicke in West- und Ostdeutsch-
fand. Der Gesamtwert belief sich Ende 1997 auf
7,1 Billionen DM; davon entfielen 6 550 Mrd DM
auf Westdeutschland und 550 Mrd DM auf Ost-
deutschland. Dieses Wohneigentum kann freilich
nicht ausschlieBlich ost- beziehungsweise west-
deutschen Privatpersonen zugeschrieben wer-
den, da auch westdeutsche Haushalte in den
neuen Bundesldndern Uber Wohnungen ver-
fiigen und umgekehrt.

1 Vgl. B. Bartholmai und S. Bach, Immobilienver-
mdbgen privater Haushalte in Deutschland 1995,
Wiesbaden, August 1998.
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Wohnungen, der Rest auf die anteiligen
Grundstiicke. Seit 1990 nahm das Haus- und
Grundvermégen um rund 40% zu; hieran
waren die neuen Bundeslénder allein zu fast
einem Flnftel beteiligt. Durch hohe Neubau-
aktivitdten, Restitutionen und Privatisierun-
gen hat sich dort das private Wohnungsver-
mdgen von einer vergleichsweise niedrigen
Ausgangsbasis her von 1990 bis 1997 mehr
als verdreifacht. Mitverantwortlich dafar wa-
ren freilich auch erhebliche Verteuerungen
der Grundstlcke in den ersten Einigungsjah-
ren, die unter anderem bewirkten, daf3 sich
die anteiligen Bodenwerte im vorliegenden
Zeitraum nahezu vervierfachten. Gleichzeitig
verliehen groBere Grundsticksflachen den
Bodenwerten im Osten ein deutlich héheres
Gewicht als im Westen. Hier wuchs das pri-
vate Wohnungsvermdgen zwischen 1990
und 1997 nur um ein Drittel. Gedampft
wurde diese Entwicklung zudem dadurch,
daB langerfristig der ,Flachenkonsum” ab-
nahm und — anders als im Osten — die Ver-
teuerung des Bodens sich verlangsamte. Von
der Preisentwicklung her boten derartige In-
vestitionen seit Mitte der neunziger Jahre
kaum noch Aussicht auf groBere Wertsteige-

rungen.

Bedingt durch die gesellschaftspolitischen
Entwicklungen in der Nachkriegszeit ist priva-
ter Haus- und Grundbesitz in den neuen Bun-
deslandern erheblich weniger verbreitet als
im Westen, doch hat sich die Eigentimer-
guote — sowohl bezogen auf die Zahl der
Wohngebdude als auch der Wohnungen -
mittlerweile deutlich erhéht. Der Anteil der
Osthaushalte, die in einer eigenen Wohnung
leben, ist in den letzten finf Jahren von 19 %

Verbreitung
des privaten
Haus- und
Grundbesitzes
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Vermdgensbilanz privater Haushalte »

Bestand am Jahresende

Position 1990 1991 [1992  |1993  |199a  l1985 11996  |1997
Bruttovermoégen in Mrd DM
Immobilienvermégen
Gebdudewert 3169,7 34653 37374} 3951,1, 41654 4350,3: 4444,0; 45524
Grundstickswert 191231 1948,7] 19850, 2104,1} 22422} 23789: 25228 25393
zusammen 5082,1: 54141 57223 60552 64076 67292 69668, 70917
Geldvermdgen
bei Banken 1349,1f 1427,5] 15289, 16656, 16927 17832 18673: 19166
bei Bausparkassen 125,3 131,7 1383 145,1 151,1 154,4 164,3 173,6
bei Versicherungen 6443 703,7 748,1 8225 897,6 982,61 1066,7: 1163,0
in Wertpapieren 718,5 838,3 882,2F 1007,8) 11139} 12675 13695 15782
in Rentenwerten 428,3 509,8 513,3 534,5 575,0 674,4 690,1 705,7
in Investmentzertifikaten 120,7 150,1 197,3 245,2 315,5 343,6 3771 445,5
in Aktien 169,5 1785 171,6 2281 223,5 249,5 302,3 427,0
in sonstigen Anlagen 2395 257,1 279.8 292,3 299,3 312,3 327,6 3441
zusammen 3076,7; 33583} 3577,3, 39333 41546 45000; 47954 51755
Gebrauchsvermégen 112257 1221,2F 13268 13991 1449,3F 149,6 15583 16179
Bruttovermdgen insgesamt 9281,2] 99936 106264 113876 12011,5{ 127258 13320,5} 13885,1
Verpflichtungen
Baukredite 821,5 867,3 921,8¢ 10184, 113087 1231,7: 13329 14264
Konsumentenkredite 250,8 287,2 312,0 324,3 335,1 345,8 356,1 366,3
Verpflichtungen insgesamt 1072,3) 11545) 123381 13427 14659 15775} 16890 17927
Reinvermégen 1) 820891 8839,11 939261 10044,9% 1054551 11148,3111631,51 120924
Bruttovermdogen Anteile in % 2)
Immobilienvermdgen
Gebdudewert 34,2 34,7 35,2 34,7 34,7 34,2 33,4 32,8
Grundstiickswert 20,6 19,5 18,7 18,5 18,7 18,7 18,9 18,3
zusammen 54,8 54,2 53,8 53,2 53,3 52,9 52,3 51,1
Geldvermdégen
bei Banken 14,5 14,3 14,4 14,6 14,1 14,0 14,0 13,8
bei Bausparkassen 14 1.3 1.3 1,3 1.3 1.2 1,2 1,2
bei Versicherungen 6,9 7,0 7.0 7.2 7.5 7.7 8,0 8,4
in Wertpapieren 7,7 8,4 8,3 8,9 93 10,0 10,3 11,4
in sonstigen Anlagen 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,5
zusammen 331 33,6 33,7 34,5 34,6 35,4 36,0 37,3
Gebrauchsvermogen 12,1 12,2 12,5 12,3 12,1 11,8 11,7 11,7
Bruttovermdgen insgesamt 100 100 100 100 100 100 100 100
Verpflichtungen
Baukredite 8,9 8,7 87 8,9 9,4 9,7 10,0 10,3
Konsumentenkredite 2,7 2,9 29 2,8 2,8 2,7 2.7 2,6
Verpflichtungen insgesamt 11,6 11,6 11,6 11,8 12,2 12,4 12,7 12,9
Reinvermégen 1) 88,4 88,4 88,4 88,2 87,8 87,6 87,3 87,1

* Ohne Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Brutto-
vermdogen abziglich Verpflichtungen. — 2 Gemessen am
Bruttovermdgen.
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auf 26 % gestiegen, wahrend er im Westen -
vermutlich auch unter dem EinfluB3 des star-
ken Vordringens der Einpersonenhaushalte —
mit 44 % nahezu unverandert geblieben ist.
Zusammengenommen liegt die Quote der Ei-
gentimerhaushalte in Deutschland mit 40 %
deutlich unter den Vergleichswerten anderer
europdischer Lander, wobei man jedoch bei
einem solchen Vergleich auch die unter-
schiedliche Wirtschaftsstruktur, die Bevolke-
rungsdichte und den Urbanisierungsgrad be-
rtcksichtigen muB.

Legt man die genannten Besitzverhaltnisse
zugrunde, dann verfligten die Wohnungsei-
gentiimer unter den Privathaushalten 1997
Ober ein durchschnittliches Haus- und Grund-
vermdgen von rund 470 000 DM, was seit
1990 einem nominalen Zuwachs von etwa
einem Drittel entspricht; im Osten dirfte sich
der durchschnittliche Immobilienwert verdop-
pelt haben. Diesem Vermdgen stand eine
kraftig ausgeweitete private Bauverschuldung
gegenuber. Bezogen auf die Zaht der Haus-
halte mit Hausbesitz waren es Ende 1997 rein
rechnerisch durchschnittlich 95 000 DM und
damit fast zwei Drittel mehr als zu Beginn der
neunziger Jahre. Stellt man in Rechnung, dalB3
das private Wohnungsvermdgen in der Regel
nur in der Halfte der Félle mit Restschulden
belastet ist, dann erhéht sich der Kreditbetrag
je verschuldetem Haushalt auf das Doppelte
sowie die Kreditbelastung des Wohnbesitzes
auf circa zwei Funftel des durchschnittlichen
Immobilienwerts, verglichen mit einer Quote
von etwa einem Drittel zu Beginn der neunzi-
ger Jahre. Die héhere Verschuldung wurde
nicht zuletzt durch die staatlichen FordermaB-
nahmen fir den Wohnungsbau stimuliert.
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Vermdgensrelevant sind fir die privaten
Haushalte neben dem Wohnungsbesitz auch
andere hdherwertige Sachguter, die sie Uber
einen langeren Zeitraum nutzen und in der
Regel entweder durch Rickgriff auf friher
angesammelte Ersparnisse oder durch Kredit-
aufnahmen finanziert haben. Dies sind vor
allem langlebige Gebrauchsguter, wie zum
Beispiel Personenkraftwagen, Einrichtungsge-
genstande und technische Geréte; aber auch
Antiguitaten, Kunstwerke und Schmuck sind
nicht zu vernachlassigende Wertobjekte. Die
Ausstattung der Haushalte mit solchen GU-
tern hat sich nach den Ergebnissen der Ein-
kommens- und Verbrauchsstichproben in den
letzten finf Jahren weiter verbessert. Dies gilt
vor allem fur die ostdeutsche Bevolkerung,
die damit nicht nur gegeniber dem west-
deutschen Standard aufgeholt hat, sondern
diesen mittlerweile sogar teilweise Ubertrifft.

Der Zeitwert des privaten Gebrauchsvermd-
gens ist per Ende 1997 auf rund 1,6 Billionen
DM zu veranschlagen. Pro Haushalt gerech-
net sind das gut 40 000 DM oder ein Drittel
mehr als zur Zeit der deutschen Einigung; in
Ostdeutschland dirfte sich das private Ge-
brauchsvermogen seither im Schnitt verdop-
pelt haben. Stellt man diesem Vermégen die
Konsumentenschulden gegeniber, so wird
auch in dieser Betrachtung deutlich, daB3 die
deutschen Privathaushalte bei derartigen Kre-
diten relativ zurtckhaltend sind. Mit insge-
samt knapp 370 Mrd DM oder rund 10 000
DM pro Haushalt entsprachen diese Kredite
Ende 1997 etwa einem Viertel des Ge-
brauchsvermégens; im Osten war es nur ein
Zehntel. Zu beachten ist jedoch, dal3 vermut-
lich héchstens ein Viertel der Haushalte Kon-

Privates
Gebrauchs-
vermogen



Ausstattung privater Haushalte mit
ausgewahlten GebrauchsgUtern

Westdeutsch- i Ostdeutsch-
land land
Von jeweils 100 Haus-
halten waren ausge-
stattet mit: 1993 1) 119982 {1993 1) ;19982)
Personenkraftwagen 73,9 76,2 66,2 70,6
Telefon stationar 97,4 97,3 48,8 94,3
Autotelefon/Handy - 11,4 - 10,8
Fernsehgerat 95,3 95,5 96,2 97,8
Videorecorder 48,5 62,7 35,9 61,3
Fotoapparat 80,6 86,8 75,0 85,0
Kuhlschrank 95,4 99,0 95,5 99,3
Gefriertruhe 75.1 76,9 66,6 80,0
Mikrowellengerat 40,8 53,0 14,8 41,2
Geschirrspul-
maschine 38,0 49,1 2.7 25,7
Waschmaschine 88,2 91,2 91,2 94,3

Quelle: Statistisches Bundesamt, Ergebnisse der Einkom-
mens- und Verbrauchsstichproben. — 1 Stand Januar
1993; ohne Bevolkerung in Gemeinschaftsunterkiinften
sowie ohne Haushalte mit einem monatlichen Haus-
haltsnettoeinkommen von 35000 DM und mehr. —
2 Stand Januar 1998; ohne Bevdlkerung in Gemein-
schaftsunterkinften sowie ohne Haushalte mit einem
monatlichen Haushaltsnettoeinkommen von 35 000 DM
und mehr.
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sumentenschulden (ohne Dispositionskredite)
hat; die Schuldenlast pro Kreditnehmer liegt
im Schnitt dann bei gut 30 000 DM und ist in
der Regel lebensphasen- und einkommensab-
hangig.

Privates Geldvermdgen

Gesamtes
Anlagevolumen

Die gesamten von Privatpersonen im in- und
Ausland gehaltenen Geldanlagen bei Banken,
bei anderen Kapitalsammelstellen sowie in
Wertpapieren (zuzlglich der Anspriiche von
Arbeitnehmern aus Pensionszusagen der Un-
ternehmen) erreichten Ende 1997 nach den
verfligharen statistischen Informationen eine
GroBenordnung von rund 5 180 Mrd DM; fur
1998 durfte mit gut 5400 Mrd DM zu rech-
nen sein. Damit wird das tatsachliche private
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Geldvermégen allerdings eher zu niedrig an-
gegeben, da sich manche Anlageformen
statistisch nur unzureichend erfassen lassen.

Seit der deutschen Einigung ist das private
Geldvermégen um 2 100 Mrd DM oder um
zwei Drittel gestiegen. Hinter dem Vermé-
genszuwachs steht zu vier Finfteln die Akku-
mulation von Ersparnissen aus laufendem
Einkommen. Der Rest dirfte Gberwiegend
auf Wertsteigerungen beruhen, denen damit
jedoch im vorliegenden Zeitraum eine weit-
aus geringere Bedeutung fUr das Geldvermo-
genswachstum zukam als in anderen Indu-
strieldndern, in denen die bewertungsbeding-
ten Vorgdnge in den neunziger Jahren sogar
den GroBteil der Veranderung der Finanzak-
tiva ausmachten (1990/96 in den USA und in
GroBbritannien: 65 %). Der Wertzuwachs bei
Aktien, Investmentzertifikaten und Renten-
werten kumuliert sich fir die Jahre 1990 bis
1997 auf schatzungsweise 400 Mrd DM. Der
Schwerpunkt
nicht ganz 250 Mrd DM bei den Aktien,
deren Notierungen - gemessen am DAX-

liegt erwartungsgemal3 mit

Kursindex — sich seit 1990 auf das Dreifache
erhdht haben. Vor allem die Jahre 1993 sowie
1996/97 wiesen deutliche Kurssteigerungen
auf. Die bis Ende Juli 1998 fortschreitende
Borsenhausse hat die Kurswerte der privaten
Aktienportefeuilles nochmals um mehr als
zwei Funftel erhdht, doch haben sich die da-
mit teilweise verbundenen Ubertreibungen
im Gefolge der erneuten krisenhaften Zuspit-
zungen an den Weltkapitalméarkten zuriick-
gebildet.

Ende
1997 durchschnittlich ein Geldvermdgen von

Auf den einzelnen Haushalt entfiel
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circa 140 000 DM. Seit 1990 ist es um mehr
als die Halfte gestiegen, wozu Kursgewinne
von gut 10000 DM beigetragen haben.
Durch die divergierenden Einkommensver-
haltnisse hat sich die private Vermogensbil-
dung zunehmend differenziert. Das gilt auch
fur die Beteiligung an den Kursgewinnen, von
denen unter den Wertpapierbesitzern insbe-
sondere die Aktieninhaber profitierten. Dazu
gehéren zum groBeren Teil Anleger aus den
oberen Einkommensschichten, daneben aber
auch ein beachtlicher Kreis von Belegschafts-
aktiondren aus den unteren Einkommens-
gruppen. Pro Haushalt kumulieren sich die
Aktienkursgewinne auf 6 500 DM, bezogen
auf das engere Segment der gut 4 Millionen
Haushalte mit direktem Aktienbesitz sind es
knapp 60 000 DM. Die Streubreite ist freilich
auch hier je nach der GréBe der individuellen
Depots beachtlich.

Die unterschiedlichen Tendenzen der Ver-
mogensbildung  veranschaulicht auch  der
Ost-West-Vergleich. Ende 1997 beliefen sich
die privaten Geldanlagen im Osten pro Haus-
halt auf schatzungsweise rund 50 000 DM
oder etwa ein Drittel des Westbetrags. Zu Be-
ginn der deutschen Einigung hatten die
neuen Bundeslander noch im Verhaltnis 1:5
im Rlckstand gelegen. Seither erhdhten sich
dort die privaten Geldanlagen pro Haushalt
infolge des kraftigen Wachstums der Einkom-
men und des Anstiegs der Sparquote in den
ersten Einigungsjahren um 160 %, im Westen
dagegen nur um 50 %. Die Durchschnittser-
gebnisse verdecken zudem eine recht unter-
schiedliche Vermogensverteilung in Ost und
West. Urspringlich war das auf D-Mark um-
gestellte Geldvermogen der ostdeutschen Be-
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vélkerung — infolge der ideologisch bedingten
Einkommenspolitik und der begrenzten Anla-
gemaoglichkeiten in der DDR zu nicht markt-
gerechten Konditionen — etwas gleichmaBi-
ger verteilt, als dies im Westen der Fall ist.
Hier spiegeln die Vermdgensverhaltnisse pri-
mar die dem Sparerwillen und den Marktkraf-
ten Uberlassene langerfristige Akkumulation
seit der Wahrungsreform von 1948 vor dem
Hintergrund der dynamisierten gesetzlichen
Alterssicherung wider. Gleichwohl wird sich
auf langere Sicht auch in Ostdeutschland die
private Vermogensverteilung weiter differen-
zieren, was durch die Selbstalimentation der
Geldvermdgensbildung Uber die Vermdgens-
einklinfte sowie die Wertsteigerungen am
Sach- und Geldvermogen noch gefordert

wird.

Nach wie vor sind in Deutschland vier Funftel
des privaten Geldvermogens, das auch unver-
zinsliche Finanzaktiva einschlieft, ertrag-
bringend angelegt. Die Haushalte erzielten
hieraus 1997 eine durchschnittliche Nominal-
rendite von 44 %, das war ein Prozentpunkt
weniger als auf dem Zinsgipfel im Jahr 1991.
Berlicksichtigt man den Rickgang der all-
gemeinen Teuerungsrate, dann stellten sich
die Sparer jedoch zuletzt mit real 2% % er-
heblich besser als im ersten Einigungsjahr so-
wie im langerfristigen Durchschnitt. Zu einem
gewissen Grade reflektiert der ermittelte
Durchschnittsertrag auch die verstdrkte
Hinwendung der Sparer zu den zinsattraktive-
ren Anlageformen. Zusatzlich wurde die
Rendite durch die Wertzuwdchse des Wert-
papiervermégens aufgebessert.  Allein  aus
den Aktienkursgewinnen von 1990 bis 1997

ergibt sich — bezogen auf das gesamte

Rendite des
privaten Geld-
vermaégens
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Vermdgen und Verpflichtungen privater Haushalte in West- und Ostdeutschland

Gesamtdeutschland jWestdeutschland Ostdeutschland

Position 1990 1997 19380 1997 1990 1997
Bruttovermégen Mrd DM

Immobilienvermégen 5082,0 7091,7 4904,5 6547,1 177,5 544,6
Geldvermdogen 3198,3 5358,8 3061,0 5 006,0 137,3 352,8
Gebrauchsvermégen 1122,5 1617,9 1008,0 1395,1 114,5 2228
insgesamt 9402,81 140684 8973,5, 129482 429,3 1120,2

Verpflichtungen

Baukredite 821,7 1426,7 811,2 1371,8 10,5 54,9
Konsumentenkredite 274,3 394,8 270,6 373.4 3,7 21,4
insgesamt 1096,0 1821,5 1081,8 1745,2 14,2 76,3
Reinvermogen 8306,81 12246,9 789171 112030 415,1 1043,2
Bruttovermdgen DM je Haushalt

Immobilienvermégen 145 400 189 300 174100% 213900 26 200 79 500
Geldvermogen 91 500 143 100 108 600 163 500 20 300 51 500
Gebrauchsvermégen 32100 43 200 35800 45 600 16 900 32500
insgesamt 269100! 375600 318500: 423000 63400, 163600

Verpflichtungen

Baukredite 23500 38100 28 800 44 800 1600 8 000
Konsumentenkredite 7 800 10 500 9600 12 200 500 3100
insgesamt 31400 48 600 38 400 57 000 2 100 11100
Reinvermégen 237700: 327000: 280100: 366000 61300 152 400
Bruttovermdgen DM je Einwohner

immobilienvermégen 64 000 86 400 77 500 98 200 11000 35400
Geldvermogen 40 300 65300 48 400 75100 8 500 22 900
Gebrauchsvermogen 14 100 19 700 15 900 20 900 7100 14 500
insgesamt 118400 171500{ 141900 194300 26 500 72700

Verpflichtungen

Baukredite 10 300 17 400 12 800 20 600 600 3600
Konsumentenkredite 3500 4800 4300 5 600 200 1400
insgesamt 13 800 22 200 17 100 26 200 900 5 000
Reinvermégen 104600% 1493001 124800% 168100 25 600 67 800

* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck.

Deutsche Bundesbank
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Geldvermégenseinkommen und Schuldzinsen privater Haushalte »

Position 1991 i 1992 E 1993 1994 E 1995 1 1996 I 1997
Geldvermégenseinkommen Mrd DM
von Banken 1) 66,3 77.6 76,3 65,9 63,3 56,0 54,5
darunter:
Termingelder 18,8 24,9 22,8 17,3 12,0 7.8 6,7
Sparbriefe 13,4 15,2 14,5 11,9 12,0 10,2 9,4
Spareinlagen 32,7 36,0 37,4 34,9 37,5 35,8 36,1
mit 3monatiger Kundigungsfrist 19,3 21,0 22,3 21,1 23,3 26,3 27,2
mit Gber 3monatiger Kiindigungsfrist 13,5 15,0 15,0 13,8 14,1 9,5 89
von Bausparkassen 3,7 39 4.1 4,3 44 46 49
von Versicherungen 2} 42,6 47,2 49,0 52,8 55,7 58,7 60,7
aus Wertpapieren 39,3 53,5 64,8 60,8 64,4 70,6 72,9
Rentenwerte 3) 27,5 37,8 42,9 41,6 42,8 45,9 46,6
Investmentzertifikate 7.0 10,2 16,2 13,3 15,6 18,0 18,8
Aktien 48 5.5 57 59 6,0 6,6 7.6
Geldvermdgenseinkommen insgesamt 151,9 182,2 194,2 183,8 187,9 189,8 192,9
desgl. in % der gesamten Bruttoeinkommen 6,4 7.1 7.3 6,6 6,5 6,4 6.4
nachrichtlich:
Nominale Ertragsrate 4) 5,5 5.9 5,9 5.2 5,0 4,7 4,5
Reale Ertragsrate 5) 1,9 1.9 23 2,5 33 33 2,7
Schuldzinsen
Baukredite 53,0 58,0 61,7 66,6 71,8 75.0 75,8
Konsumentenkredite 30,5 38,0 43,4 45,9 46,8 45,2 43,5
Schuldzinsen insgesamt 83,4 96,0 105,1 112,4 118,6 120,2 1194
desgl. in % der gesamten Bruttoeinkommen 35 3,7 39 4,1 4,1 4,0 39
nachrichtlich:
in % der verzinslichen Verpflichtungen 7.4 7.9 8,1 7.8 7.6 7.2 6,7
Geldvermogenseinkommen Anteile in %
von Banken 1) 43,6 42,6 39,3 35,8 33,7 29,5 28,2
von Bausparkassen 24 2,1 2.1 2,3 2,4 2.4 2,5
von Versicherungen 2) 28,1 25,9 25,2 28,7 29,7 30,9 31,5
aus Wertpapieren 25,9 29,4 33,4 33,1 34,3 37,2 37,8
Geldvermogenseinkommen insgesamt 100 l 100 1 100 l 100 I 100 } 100 i 100
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Im In- men in % des ertragbringenden Vermogens. — 5 Geld-

und Ausland. — 2 Lebensversicherungen, Pensions- und

Sterbekassen sowie berufsstandische Versorgungswerke. —

3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Geldvermodgenseinkom-
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vermégenseinkommen in % des ertragbringenden Vermo-

gens unter BerUcksichtigung der Entwicklung des Preis-

index fur die Lebenshaltung.



Summe der
Geldvermo-
gensertrage

Zinsaufwen-
dungen und
Ertragssaldo

rentierliche Geldvermdgen — im Jahresmittel
eine nominale Renditeerhéhung um schéat-
zungsweise 70 Basispunkte.

Dem absoluten Betrag nach flossen den
privaten Haushalten 1997 rund 193 Mrd DM
an Zinsen und Dividenden zu. Pro Haushalt
waren das rund 5 100 DM; die Geldvermo-
gensertrdge haben sich damit seit 1991 im
Schnitt um ein Fanftel erhéht, in Ostdeutsch-
land vermutlich auf 1600 DM nahezu ver-
doppelt. Aufgrund der Normalisierung der
Zinsstruktur und der vorherrschenden Anle-
gerpraferenzen expandierten die Wertpapier-
ertrage am stdrksten; sie nahmen im betrach-
teten Zeitraum um gut vier Flnftel zu. Die
Zinsen aus dem Bau- und Versicherungsspa-
ren wuchsen um gut 40 %, wahrend die Er-
trdge aus Geldanlagen bei Banken um 20 %
zurlickgingen. Aufgrund der zunehmenden
Diversifizierung des Geldvermogens ist wohl
anzunehmen, daB ein gréBerer Kreis der An-
leger an den hoheren Wertpapierertragen
partizipierte.

Erheblich starker expandierten die privaten
Schuldzinsen, vor allem wegen der gewach-
senen Baufinanzierungen, fir die etwa zwei
Drittel der gesamten Schuldzinsen aufge-
bracht werden muBten. Die Stiitzwirkung des
Zinsertragssaldos fur die private Einkommens-
und Ersparnisentwicklung hat damit sogar
etwas nachgelassen. Dem absoluten Betrag
nach waren die Nettozinsertrdge 1997 mit
rund 74 Mrd DM zwar hdher als im ersten
Einigungsjahr, gemessen an den Einkommen
ergab sich indes ein Rickgang auf etwa
2% %, gegentber 3% in 1991.
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Vermégen

und Verpflichtungen
privater Haushalte
am Jahresende 1997

in Tsd DM pro Haushalt

Westdeutschland

B8 Ostdeutschland

e

.
e

Immobilien-  Geld-  Gebrauchs-  Verpflich-
vermégen vermdgen vermdgen  tungen

Deutsche Bundeshank

Die private Vermdgensbilanz

FaBt man die Entwicklungstendenzen beim
privaten Sach- und Geldvermégen zusam-
men, dann ergibt sich fiir Ende 1997 ein Brut-
tovermdgen der privaten Haushalte in
Deutschland von insgesamt gut 14 Billionen
DM. Hiervon entfielen auf den Immobilienbe-
stand (im In- und Ausland) sowie auf das Ge-
brauchsvermégen knapp 9 Billionen DM oder
62 %; dem Anteil nach war das etwas weni-
ger als zu Beginn der neunziger Jahre. Nicht
ganz zwei Funftel machte mithin das Geldver-
mogen aus. Zusammengenommen entspra-
chen die Bruttovermdgen zuletzt etwa dem
Sechsfachen des Jahreseinkommens. Dieser
Wert ist international betrachtet nicht Uber-
maBig hoch. Aufgewogen wird dies freilich

zum Teil durch die relativ geringen Verbind-
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Entwicklung des privaten
Reinvermogens

Billionen
DM
12 Reinvermdgen /,

10
Geldvermeaen

; : Sachvermdgen

< b}

+ darunter o refto”)
Wohnungsvermdgen

2 ~ netto?

}

nachrichtlich:
2 Schulden®

Quotient
Relation des Reinvermogens g
zum Verfugbaren Einkommen
Geldvermégen
Sachvermogen 6

1990 1991 1992 1993 1994 1995 199¢ 1997
1 Wohnungs- und Gebrauchsvermaogen ab-
zaglich Schulden. — 2 Abzuglich Saukre-
dite. — 3 FUr Bau- und Konsumzweixe

Deutsche Bundesbank

fichkeiten. Aufgrund von Konsu~- .nd Baufi-
nanzierungen waren die privaie~ Haushalte
Ende 1997 mit schatzungsweise = 3 Billionen
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DM verschuldet; dies entspricht einer Kredit-
quote von 0,8 Jahreseinkommen. Vor allem
die Konsumentenschulden sind gemessen an
den privaten Einkommen in Deutschland nur
halb so hoch wie in vergleichbaren Landern.
Zur Beurteilung der Vermogensposition priva-
ter Haushalte ist auch deshalb das Reinver-

mogen die bessere Referenzgrofe.

Dieser Wohlstandsindikator wies Ende 1997
etwas mehr als 12 Bilicnen DM aus; seit der
deutschen Finigung nahm er im Jahresgurch-
schnitt um 5%% zu, verghichen mit fast
6 /+ % in den achtziger Jahren. Damit war die
Expansion aber immer noch etwas starker als
bei den Verfligharen Einkommen (+ 5 %), so
daB sich die Relation zwischen beiden Aggre-
gaten fur sich betrachtet leicht gebessert hat
In einer GréRenordnung von 5:1 entspricht
der Quotient durchaus internationalen Ver-
gleichswerten. Das positive Ergebnis resul-
tierte jedoch nicht nur aus der Ersparnisakku-
mulation, sondern geht zum guten Teil auf
die Wertsteigerungen beim privaten Immobi-
lien- und Wertpapiervermogen zurtick. LaBt
man diesen EinfluB beiseite, dann wuchs das
private Reinvermogen seit 1990 im Jahresmit-
tel nur um 4%; aufgrund der erreichten sta-
bilitatspolitischen Erfolge in diesem Zeitraum
verblieb aber selbst dann in realer Rechnung

noch ein betrdchtlicher echter Zugewinn

semvermagen
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Entwicklung des privaten
Reinvermégens

Billionen

12 Reinvermdgen

' Geldvérmogen .

.....

nachrichtlich:
2 Schulden®

Quotient
Relation des Reinvermdbgens 8
zum Verfugbaren Einkommen
Geldvermdgen
Sachvermégen ¥ 6

0
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
1 Wohnungs- und Gebrauchsvermogen ab-
ziglich Schulden. — 2 Abzlglich Baukre-
dite. — 3 FOr Bau- und Konsumzwecke.
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lichkeiten. Aufgrund von Konsum- und Baufi-
nanzierungen waren die privaten Haushalte
Ende 1997 mit schatzungsweise 1,8 Billionen
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DM verschuldet; dies entspricht einer Kredit-
quote von 0,8 Jahreseinkommen. Vor allem
die Konsumentenschulden sind gemessen an
den privaten Einkommen in Deutschland nur
halb so hoch wie in vergleichbaren Landern.
Zur Beurteilung der Vermdgensposition priva-
ter Haushalte ist auch deshalb das Reinver-
maogen die bessere Referenzgrofe.

Dieser Wohistandsindikator wies Ende 1997
etwas mehr als 12 Billionen DM aus; seit der
deutschen Einigung nahm er im Jahresdurch-
schnitt um 5% % zu, verglichen mit fast
62 % in den achtziger Jahren. Damit war die
Expansion aber immer noch etwas starker als
bei den Verflgbaren Einkommen (+ 5 %), so
dal sich die Relation zwischen beiden Aggre-
gaten fiir sich betrachtet leicht gebessert hat.
in einer GroBenordnung von 5:1 entspricht
der Quotient durchaus internationalen Ver-
gleichswerten. Das positive Ergebnis resul-
tierte jedoch nicht nur aus der Ersparnisakku-
mulation, sondern geht zum guten Teil auf
die Wertsteigerungen beim privaten Immobi-
lien- und Wertpapiervermdgen zurlck. LaBt
man diesen EinfluB beiseite, dann wuchs das
private Reinvermogen seit 1990 im Jahresmit-
tel nur um 4 %; aufgrund der erreichten sta-
bilitatspolitischen Erfolge in diesem Zeitraum
verblieb aber selbst dann in realer Rechnung
noch ein betrachtlicher echter Zugewinn.

Reinvermdgen
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ZU r Bon ItatS- Bis zum Beginn der Europaischen Wah-

. rungsunion gehorte zu den geldpoli-
beurtellung tischen Instrumenten der Deutschen
von WI rtSChaftS- Bundesbank auch die Diskontpolitik. Im

Rahmen individueller Rediskontkontin-

unterneh men gente kaufte die Bundesbank dabei
d u I‘Ch d |e nach MaBgabe von § 19 BBankG von

h den Kreditinstituten zu ihrem Diskont-
De UtSC € satz ,gute Handelswechsel” an. Die Glte
B un d eSba N k des bei ihr eingereichten Wechselmate-

rials sicherte die Bundesbank, indem sie
die Wechselverbundenen auf ihre Zah-
lungs- und Bestandsfestigkeit hin prifte.

Mit Beginn der Wahrungsunion am
1. Januar 1999 ist zwar der Rediskontkre-
dit entfallen. Die Bundesbank wird aber
weiter Wechsel sowie kiinftig auch Kre-
ditforderungen als Wirtschaftskredite im
Rahmen der Refinanzierungsgeschéfte
des Europaischen Systems der Zentral-
banken (ESZB) von den Kreditinstituten
hereinnehmen. lhre Nutzbarkeit ist breit
angelegt: sie kénnen zur Besicherung al-
ler Notenbankkredite” verwendet wer-
den.

Allerdings gelten fur ,notenbankféhige”
Nichtbank-Unternehmen mit Sitz im In-
land nun die vergleichsweise strengeren
Bonitatsanforderungen des ESZB, die am
Qualitatsstandard der unionsweiten Ka-
tegorie-1-Sicherheitenliste ausgerichtet
sind.

1 Vgl.: Aligemeine Regelungen far die geldpolitischen
Instrumente und Verfahren des Europaischen Systems
der Zentralbanken, Deutsche Bundesbank, Informations-
brief zur Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
Nr. 15, Oktober 1998.
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Die Verfahrensschritte in der Bonitats-
analyse

Hohere
Bonitéts-
anforderungen
des ESZB

Um den héheren Bonitatsanforderungen ge-
recht zu werden, hat die Bundesbank fur
Lihre” Kategorie-2-Sicherheiten in Form von
Wechseln und Kreditforderungen, schon seit
dem 1. Juli 1998 beginnend, ein neues Boni-
tatsbeurteilungsverfahren eingefthrt. Es baut
auf dem alten auf und setzt wie dieses vor-
aus, daB die Nichtbank-Unternehmen als
Schuldner der Sicherheiten — wie vom Wech-
selrediskontgeschaft her bekannt - aussage-
fahige JahresabschluBunterlagen vorlegen.
Das neue Beurteilungsverfahren berlcksich-
tigt neben den guantitativen JahresabschluB-
daten nunmehr aber auch qualitative Daten.
Die Auswertung dieses Datenkranzes erfolgt
mittels neuerer Analysetechniken, namlich

branchenspezifischer  Diskriminanzanalysen
und eines Expertensystems, die im folgenden
vorgestellt werden. Der Anhang enthalt wei-

tere technische Einzelheiten.

Das alte Verfahren sah eine standardisierte
Aufbereitung nur fur die Jahresabschiu3daten
vor, und zwar in Form der FinanzfluBrech-
nung, betriebswirtschaftlicher Einzelkennzah-
len, der Diskriminanzanalyse und eines soge-
nannten Betriebsvergleichs. Auf dieser Daten-
grundlage erfolgte unmittelbar das Kreditur-
teil durch die Direktoren der zustandigen
Hauptstelle der Bank. Gelegentlich flossen in
ihr Urteil noch anderweitig verflgbare, auch
qualitative Informationen Uber das zu bewer-
tende Unternehmen ein; diese wurden aber
keiner systematischen Aufbereitung oder Ver-
arbeitung unterzogen (siehe Abbildung ,Ab-

Ablaufschema einer Bonitétsbeurteilung (altes Verfahren)

Datenerfassung JahresabschiuBdaten
FinanzfluBrechnung, Berechnung betriebswirtschaftlicher
Einzelkennzahien
Standardisierte
DV-gest(itzte l l
Auswertung
“ Branchen- us:ger Branchenbergreifende
B| eﬂ_ml| 'ﬁlei ch Diskriminanzanalyse
In der Standardauswertung
noch nicht beriicksichtigte
Informationen,
Festlegung aktuelle Entwicklung
des Krediturteils
durch LZB l
A A
Krediturteil

Deutsche Bundesbank
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Ablaufschema: einer Bonitatsbeurteilung (neues Verfahren)

Datenerfassung ‘

JahresabschluBdaten

N

FinanzfluBrechnung, Berechnung betriebs-
wirtschaftlicher Einzetkennzahlen

Branchen- und
umsatzspezifischer

Standardisiert \ "
noaraiierte Betriebsvergleich

ezifisthe Diskrimi

1 Verarbei-
: tendes :
Gewerbe

DV-gestiitzte
Auswertung
In der Standardauswertung
noch nicht berticksichtigte
Festlegung Informationen,
des Krediturteils aktuelle Entwicklung
durch LZB
y v

Krediturteil

Deutsche Bundesbank

laufschema einer Bonitatsbeurteilung — altes
Verfahren”).

Das neue Bonitatsheurteilungsverfahren der
Bundesbank dagegen bereitet das Krediturteil
wesentlich komplexer vor. Sowohl die quanti-
tativen JahresabschluBzahlen als auch quali-
tative Informationen Uber ein Unternehmen
werden einer differenzierteren Diskriminanz-
analyse unterworfen und anschlieBend von
einem Expertensystem nachbearbeitet. Am
Ende dieser standardisierten Datenverarbei-
tung wird somit automatisiert ein schon sehr
fundiertes Krediturteil generiert. Aber auch
dieses bedarf noch der Bestatigung und not-
falls der Abanderung durch die Hauptstellen-
direktoren aufgrund zusatzlicher Informatio-
nen und Erkenntnisse (siehe Abbildung ,Ab-

laufschema einer Bonitatsbeurteilung — neues
Verfahren”).

Erster Schritt: Datenerfassung

Am Anfang des Analyse- und Bewertungs-
prozesses steht die Erfassung und Aufberei-
tung von JahresabschluB- und - jetzt zusatz-
lich — qualitativen Unternehmensdaten. Sie
erfolgt wie bisher durch die Zweiganstalten
der Bundesbank basierend auf mindestens
zwei aufeinanderfolgenden JahresabschiUs-
sen. Die Daten werden in einen Erfassungs-
bogen Ubernommen, in dem auch das er-
kennbare Bilanzierungsverhalten des Unter-
nehmens sowie weitere qualitative Angaben
zum Unternehmen festgehalten werden.
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Mit der Berlcksichtigung des Bilanzierungs-
verhaltens wird der Tatsache Rechnung getra-
gen, daB der Gesetzgeber dem Bilanzierungs-
pflichtigen Bewertungswahlrechte einrdumt,
die den Aussagegehalt der JahresabschiuB-
zahlen verdndern kénnen. Erkenntnisse zum
Bilanzierungsverhalten beziehungsweise zur
Nutzung von Wahlrechten werden vor allem
aus dem Anhang zum JahresabschluB gemaB
§ 284 HGB gewonnen. Darlber hinaus erhalt
die Bundesbank aber aus anderen Quellen,
zum Beispiel Gesprachen mit der Geschdfts-
leitung, erganzende Informationen zur Bi-
lanzpolitik. Sie kénnen sich auf folgende Posi-
tionen beziehen: Ansatz von Rickstellungen,
Umfang der aktivierten Herstellungskosten,
Art und Hohe der Abschreibungen, Bewer-
tung der Vorrate, Zinssatz fir Pensionsriick-
stellungen, auBerordentliche gewinnbeein-
flussende Faktoren und Ligquiditdtslage am
Bilanzstichtag.

Fir jedes Unternehmen wird im einzelnen ge-
prift, ob es seine bilanziellen Gestaltungs-
spielraume signifikant anders nutzt als die
Mehrheit der im Geschéftsverkehr der Bun-
desbank vorkommenden Unternehmen. Er-
gibt sich dabei insgesamt eine Abweichung in
der einen oder anderen Richtung, wird das
Bilanzierungsverhalten als konservativ oder
progressiv eingestuft. Wegen der empirisch
bestatigten Regel, daB3 sich gute Unterneh-
men durch konservative Bilanzpolitik, das
heiflt gewinnmindernde Nutzung von Wahl-
rechten, tendenziell ,armer” und schlechte
Unternehmen durch progressive Bilanzpolitik,
das heilt gewinnsteigernde Nutzung von
Wahlrechten, tendenziell ,reicher” rechnen,
werden so — erganzend zu den Bilanzdaten —
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in objektivierter Form fur die Bonitdtsanalyse
wichtige Informationen erschlossen.

Des weiteren werden erganzende Informatio-
nen, zum Beispiel zum Alter des Unterneh-
mens, seiner GroBe und seiner Rechtsform,
erfaB3t.

Zweiter Schritt: Standardisierte Daten-
auswertung

Weitere
Informationen

Aus den nach einem bestimmten Schema
aufbereiteten JahresabschluBdaten werden
bei der Auswertung eine FinanzfluBrechnung
erstellt und zusatzlich betriebswirtschaftlich
aussagekraftige Einzelkennzahlen zur Finanz-
und Ertragslage des betrachteten Unterneh-
mens ermittelt.

Die von der Bundesbank entwickelte Finanz-
fluBrechnung ist dabei mehr als eine ein-
fache Mittetherkunfts- und Mittelverwen-
dungsrechnung. Abgeleitet aus den Zahlen
von Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrech-
nung werden die Zahlungsstrome eines
Unternehmens im Sinne eines geschlossenen
Systems nach Umsatz-, Investitions- und
Finanzbereich aufgegliedert und der sich hier-
aus ergebende finanzielle UberschuB oder
Fehlbetrag ermittelt. Dies ermdglicht einen
Einblick in die Investitions- und Finanzpolitik
eines Unternehmens sowie die Beurteilung
seiner Fahigkeit, disponible Mittel zu erwirt-
schaften. Beides sind wichtige Informationen
Uber die Bestandsfestigkeit eines Unterneh-
mens und damit fir die abschlieBende Fest-
legung des Krediturteils.

FinanzfluB3-
rechnung und
Berechnung
von Kenn-
zahlen



Betriebs-
vergleich

Auswertungs-
schritte

Einordnung

in Bonitdts-
bereiche durch
Diskrimininanz-
analyse

Gleiches qilt flir den sogenannten Betriebs-
vergleich, der anhand branchen- und umsatz-
groBenspezifischer Quartile der Einzelkenn-
zahlen erfolgt. Fir die Einteilung in Branchen
verwendet die Bundesbank die Wirtschafts-
zweigsystematik des Statistischen Bundesam-
tes, mit der jedes Unternehmen der Branche,
in der sein Hauptgeschaftsfeld liegt, zugeord-
net wird. Zum Zweck besserer Vergleichbar-
keit ist jede Branche noch einmal in maximal
drei UmsatzgréBenklassen eingeteilt. In das
standardisierte Verfahren werden — soweit im
Datenbestand verfugbar — die Auswertungen
mindestens der letzten zwei, méglichst aber
drei Jahre einbezogen, so daf3 die Unterneh-
mensentwicklung bezogen auf die Wettbe-
werber im Zeitablauf beurteilt werden kann.
Die aus FinanzfluBrechnung und Jahres-
abschluB3 gewonnenen Kennziffern sind Aus-
gangsmaterial fUr die eigentliche Auswer-
tung. Sie besteht aus zwei Teilen: (1) der Dis-
kriminanzanalyse, dieses mathematisch-stati-
stische Verfahren liefert eine erste Einord-
nung der Bestandsfestigkeit des auszuwer-
tenden Unternehmens, und (2) dem Exper-
tensystem, mit dem die Ergebnisse der Diskri-
minanzanalyse durch eine regelbasierte Ver-
arbeitung weiterer Informationen mit dem
Ziel einer eindeutigeren Klassifizierung des
Unternehmens nachbearbeitet werden.

Mittels der Diskriminanzanalyse wird fur jedes
Unternehmen eine Gesamtkennzahl ermit-
telt, die sich aus der Summe gewichteter
betriebswirtschaftlicher Einzelkennzahlen er-
gibt. Anhand der Gesamtkennzah! [&Bt sich
dann ein Unternehmen in einen der drei

Bonitatsbereiche einordnen, néamlich: ,Be-
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Einzelkennzahlen zur Berechnung der
Diskriminanzfunktionen

Kennzahlen in der Diskriminanz-

Branche funktion

Verarbeitendes :Eigenkapital-/Pensionsrickstellungs-
Gewerbe guote 1)

Gesamtkapitalrendite 2)
Eigenkapitalrendite 3)
KapitalriickfluBguote 4)
Nettozinsquote 5
Bilanzierungsverhalten

GroB- und
Einzelhandel

Eigenkapitalquote 6
Eigenkapitalrendite
KapitairtckfiuBquote
Bilanzierungsverhalten

Sonstige Unter- | Eigenkapitalquote
nehmen Eigenkapitalrendite
KapitalruckfluBguote
Bilanzierungsverhalten

1 Berichtigtes Eigenkapital und Pensionsrlckstellungen
in % des Gesamtkapitals. — 2 Gewinn/Verlust vor Ge-
winnsteuern und vor Zinsaufwand in % des Gesamt-
kapitals. — 3 Gewinn/Verlust vor Gewinnsteuern in %
des berichtigten Eigenkapitals. — 4 Einnahmen-/Aus-
gabendberschuB in % des investierten Kapitals. —
5 Zinssaldo in % des Umsatzes/der Gesamtleistung. —
6 Berichtigtes Eigenkapital in % des Gesamtkapitals.

Deutsche Bundesbank

reich einwandfreier Bonitat” (A-Bereich), ,In-
differenter Bereich” (B-Bereich) und , Gefahr-
dungsbereich” (C-Bereich).

Wadhrend die Bundesbank bisher nur eine ein-
zige Diskriminanzfunktion fir alle Unterneh-
men benutzte, ermittelt sie nun, um eine
nochmals etwas verbesserte Klassifikationslei-
stung des Verfahrens zu erzielen, fur (a) das
Verarbeitende Gewerbe, (b) den GroB- und
Einzelhandel und (c) den Rest der , Senstigen
Unternehmen” drei unterschiedliche Diskri-
minanzfunktionen. In diese branchenspezi-
fischen Diskriminanzfunktionen wird - als
weitere Neuerung - gleichzeitig das quali-
tative Merkmal ,Bilanzierungsverhalten” als
Einzelkennzahl einbezogen (vergleiche oben-
stehende Tabelle).
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Branchenspezi-
fische Diskrimi-
nanzfunktionen
mit Bilanzie-
rungsverhalten



Nachbearbeiten
der Diskrimi-
nanzanalyse

Standardisierte
Nachbearbei-
tung durch
Expertensystem

Aufgabe des
Experten-
systems
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Das Ergebnis der Diskriminanzanalyse ist aller-
dings noch nicht ausreichend trennscharf. Die
Gesamtkennzahl -~ ob branchenspezifisch
oder nicht — bleibt eine GréBe, mit der ein
Datenbestand lediglich ,vorsoruert”  wird
und die nur eine relativ grobe Unternehmens-
klassifikation in die erwahnten drei Bonitats-
bereiche A, B und C liefert. Nachbearbei-
tungsdirftig sind insbesondere die B-Unter-
nehmen, weil sie nicht eindeutig klassifiziert
sind. Diese Nachbearbeitung gehorte bisher
zum Aufgabenbereich des Kreditsachbearbei-
ters. Kinftig erfolgt sie zu einem guten Teil in
standardisierter Form.

Dazu bedient man sich eines Experten-
systems. Mit einem solchen modernen Ver-
fahren — das den zweiten Teil der Datenaus-
wertung darstellt — wird die Vorgehensweise
eines menschlichen Experten bei der Ent-
Es trifft

seine Klassifikationsentscheidung mit Hilfe

scheidungsfindung nachgebildet.

von Regeln und kann dadurch aufzeigen,
welche logischen SchluBfolgerungen ihr zu-
grunde liegen. Im Gegensatz zu anderen
Klassifikationsverfahren, wie zum Beispiel
neuronalen Netzen, erflllen Expertensysteme
damit die fur die Kreditbeurteilung wichtige
Voraussetzung, daB die von ihnen gefallte
standardisierte Entscheidung vom Kreditsach-

bearbeiter nachvollzogen werden kann.

Die durch die Diskriminanzfunktionen bereits
vorsortierten Unternehmen werden durch
das regelbasierte Expertensystem konkret mit
drei Zielen nachbearbeitet: (1) Verringerung
der Zahl der B-Unternehmen, indem versucht
wird, diese Unternehmen maéglichst vollstan-
dig dem A- oder C-Bereich zuzuordnen.
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(2) Standardisierte Verarbeitung zusatzlicher
Informationen, die im bisherigen Verlauf der
Auswertung noch nicht berticksichtigt wur-
den, damit ein moglichst umfassendes Bild
Uber die Bestandskraft des auszuwertenden
Unternehmens entsteht. (3) Unterstitzung
der Direktoren der Hauptstellen bei der end-
gultigen Festlegung des Krediturteils.

Das Expertensystem wird mit der Gesamt-
kennzahl aus der Diskriminanzanalyse sowie
zusatzlichen JahresabschluBdaten und quali-
Dabei
handelt es sich zum Beispiel um die Rechts-

tativen Informationen , geflttert”.
form, die GroBe und das Alter des Unterneh-
mens, die Finanzierung des Anlagevermogens
und Jahresveranderungsraten verschiedener

Kennzahlen.

Diese zusatzlichen Informationen werden vom
Expertensystem anhand betriebswirtschaftlich
abgeleiteter und statistisch gesicherter Regeln
verarbeitet. Jede dieser Regeln verdndert,
wenn ein Unternehmen die fir sie geltenden
Voraussetzungen erfiilt, seine Gesamtkenn-
zahl: Gelten die Regelvoraussetzungen fur be-
standsfeste Unternehmen, so wird die Gesamt-
kennzahl erhéht, andernfalls wird sie verrin-
gert. Allerdings soll die Nachbearbeitung durch
das Expertensystem die Gesamtkennzahl nur
moderat korrigieren, deshalb ist es so normiert,
dal es kein A-Unternehmen in den C-Bereich
und umgekehrt klassifiziert. Aus der Menge
der im Expertensystem vorhandenen Regeln
aktiviert es fir das auszuwertende Unterneh-
men all die, die auf den konkreten Fall an-
wendbar sind. Darunter werden in den meisten
Féllen sowohl die Gesamtkennzahl erhdhende
als auch vermindernde sein. Innerhalb der Ge-



Klassifikations-
vorschlag als
Ergebnis

samtbewertung durch das Expertensystem
werden deshalb die konkurrierenden Regeln

gegeneinander abgewogen.

Im Endergebnis liefert das System fir den
GrofBteil der Unternehmen einen eindeutigen
Klassifikationsvorschlag. Wahrend nach der
Diskriminanzanalyse noch mehr als 17 % der
zu klassifizierenden Unternehmen in den in-
differenten B-Bereich fallen, verbessert das
Expertensystem die Eindeutigkeit der Zuord-
nung deutlich: Nur noch circa 6 % der Unter-
nehmen bleiben ohne klare Zuordnung.

Dritter Schritt: Krediturteil

Kein automa-
tisiertes Kredit-
urteil

Uberpriifung des
Klassifikations-
vorschlages

Trotz aller Anstrengung, den Entscheidungs-
proze im Rahmen eines Bonitatsbeurtei-
lungsverfahrens zu automatisieren und zu
standardisieren, a6t sich ein abschlieBendes
Krediturteil allein unter Einsatz moderner DV-
gestltzter Systeme nicht fallen. Solche Ver-
fahren vermogen zwar den Menschen bei der
Entscheidungsfindung zu unterstltzen und
von Routinearbeiten zu entlasten. Seine Er-
fahrungen und Kenntnisse kénnen sie aber
nicht vollstandig ersetzen. Deshalb wird das
abschlieBende Krediturteil ~notenbank-
fahig” oder ,nicht notenbankfshig” — auch
kinftig durch die Direktoren der Hauptstellen

der Bundesbank getroffen.

Sie werden sich dabei zusatzlich zu dem hier
dargestellten automatisierten Verfahren vor
dem endgultigen Krediturteil zumindest noch
zwei Fragen stellen: (1) Gibt es noch Daten
zur aktuellen Unternehmensentwicklung, die
im standardisierten Verfahren unbeachtet ge-
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blieben sind? (2) Gibt die standardisierte
Bilanzauswertung ein plausibles Bild, oder
sind ihr spezifische Verhaltnisse entgangen,
die ein anderes Krediturteil sachgerecht er-
scheinen lassen? In Abhdngigkeit von diesen
individuell zu beantwortenden Fragen kann
oder muB das Krediturteil vom Klassifikations-
vorschlag aus der standardisierten Bonitdts-
beurteilung abweichen.

Im Ergebnis erreicht die Bundesbank mit ih-
rem neuen Bonitatsbeurteilungsverfahren fir
Wirtschaftsunternehmen zweierlei: Einerseits
ermdaglicht die weitgehende Standardisierung
des Verfahrens eine effiziente und trans-
parente Bearbeitung einer grofen Zahl von
lahresabschlissen. Andererseits bleibt aber
das im Kreditgeschaft geforderte Mal} an
individueller Entscheidung gewahrt.

Das Krediturteil aus der Bonitatstberprifung
durch die Bundesbank wird sowohl dem be-
werteten Unternehmen als auch dem Kreditin-
stitut, das den Wirtschaftskredit an das Unter-
nehmen als Kreditsicherheit bei der Bundes-
bank nutzen will, mitgeteilt. Wichtig ist jedoch,
daB das Bundesbank-Bonitatsurteil nicht auf
das Kreditgeschaft der Geschéaftsbanken Uber-
tragbar ist. Ein Bonitatsurteil , nicht notenbank-
fahig” darf keinesfalls mit , nicht kreditwi{irdig”
im Bankgeschéaft gleichgesetzt werden, weil
der strenge, sich unter anderem an einem
Rating der oberen Bonitéatsklasse orientierende
ESZB-Standard nicht auf die Kreditvergabe der
Banken Ubertragen werden kann.

Der Textanhang zu diesem Aufsatz ist
auf den folgenden Seiten abgedruckt.
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Bonitdts-
beurteilung:
standardisiert
und doch
flexibel ...

... jedoch nicht
auf Kredit-
geschéft der
Geschafts-
banken
tbertragbar
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Anhang

Diskriminanz-
analyse —ein
mathematisch-
statistisches
Verfahren

1. Schritt:
Berechnung der
betriebswirt-
schaftlichen
Kennzahlen

2. Schritt:
Bestimmung
einer
Stichprobe

Erlduterungen zu den Klassifikations-
verfahren

Diskriminanzanalyse

Die Diskriminanzanalyse ist ein mathematisch-
statistisches Verfahren, mit dem Objekte mit Hilfe
beobachtbarer Merkmale genau einer von minde-
stens zwei Uberschneidungsfreien Tellmengen zu-
geordnet werden. Fur Zwecke der Bonitédtsbeur-
teilung sind die Objekte die zu klassifizierenden
Unternehmen, die beobachteten Merkmale sind
die Unternehmensdaten, wie zum Beispiel be-
triebswirtschaftliche Kennzahlen. Die Uberschnei-
dungsfreien Teilmengen werden aus einer Stich-
probe mit einerseits insolvent gewordenen Unter-
nehmen und andererseits zweifelsfrei solventen
Unternehmen definiert. Die Diskriminanzanalyse
bei der Bundesbank lauft in folgenden vier Schrit-

ten ab:

Um ein moglichst umfassendes Bild zur Bestands-
kraft eines Unternehmens zu erhalten, werden bei
der Bundesbank aussagekraftige Kennzahlen zur
Vermdégens-, Ertrags- und Finanzlage ermittelt.
Diese quantitativen Kennzahlen konnen grund-
satzlich ohne weitere Aufbereitung zur Bestim-
mung der Diskriminanzfunktion venvendet wer-
den. Im Gegensatz zu ihnen mussen qualitative
Kennzahlen?, wie beispielsweise das Bilanzie-
rungsverhalten, vor einer Verarbeitung noch ska-
liert werden, das heiBt die verbalen Auspragungen
mussen so in Zahlen , Ubersetzt” werden, daB3 eine

mathematische Verarbeitung moglich wird.
Mit einer Stichprobe, die reprasentativ fur die im

Geschaftsverkehr zu beurteilenden Unternehmen

ist, werden die Diskriminanzfunktionen bestimmt
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Insolvenzunternehmen
nach Wirtschaftszweigen

Sonstige Wirtschaftszweige

26,4%

davon: Verarbeitendes
Gewerbe

Bau 16,8%

o Tes \ 46,6%

Dienstleistungen, f

freie Berufe 5,6%

Land-
wirt-
schaft
1,0%

Ubrige
3.0%

GroB- und
Einzelhandel
27,0%

Deutsche Bundesbank

und anschlieBend wird deren Leistungsfahigkeit er-
mittelt. Die Stichprobe setzt sich aus solventen und
insolventen® Unternehmen zusammen. Wegen
der geringeren Anzahl bestimmen die zur Ver-
fugung stehenden insolventen Unternehmen die
GroBe der Stichprobe, weil es aus statistischen
Grunden glnstig ist, gleich viele solvente und in-
solvente Unternehmen in die Stichprobe aufzu-
nehmen. In die Stichprobe fur die aktuelle Diskri-
minanzanalyse der Bundesbank gehen die letzten
verfugbaren Abschlisse 1995, 1996 oder 1997 in-
solvent gewordener Unternehmen ein. Diesen Ab-

schitissen wird eine gleich groBe Anzahl vergleich-

2 Qualitative Kennzahlen sind solche GréBen, die nicht
kontinuierlich und oftmals nur in verbaler Form vorliegen.
3 Ein Unternehmen wird dann als insolvent angesehen,
wenn gegen es ein Konkurs- oder Vergleichsverfahren
beantragt wurde.



3.5chritt:

Bestimmung
der Diskrimi-
nanzfunktion

4. Schritt:
Beurteilung der
Leistungs-
fahigkeit

durch ...

... Klassifika-
tionsfehler
und ...

barer® Abschliisse solventer Unternehmen gegen-
Ubergestellt. Die Zusammensetzung der Stichprobe
nach Branchen ist im Schaubild auf Seite 58 darge-
stellt.

In dem angewandten Fall der linearen Diskrimi-
nanzfunktion werden die Unternehmen nach fol-
gender Regel klassifiziert: Man bestimmt den
Gesamtkennzahl genannten Diskriminanzwert Z,
Z=ai X1 +...+a, X, Mt Xy, X2, ..., X, als den
eingehenden Kennzahlen und mit a4, az, ..., a, als
ihren zugehorigen Gewichten. Ist Z gréBer als der
Cut-off-point Z.,, wird das entsprechende Unter-
nehmen den bestandskraftigen, andernfalls den

nicht bestandskraftigen Unternehmen zugeordnet.

Die Diskriminanzanalyse liefert aus den Daten der
Stichprobe fur eine bestimmte Kennzahlenkombi-
nation x4, Xs, ..., X, optimale Parameter a, ay, ...,
an und Z., in dem Sinne, daB fur diese Diskrimi-
nanzfunktion der Klassifikationsfehler> minimiert

wird.

Zur Beurteilung der Leistungsfahigkeit werden
statistische Signifikanztests®, der erwartete Kiassi-
fikationsfehler und die Trennschérfe des Modeils
herangezogen. Die letzten beiden GroBen werden

aus der Stichprobe bestimmt.

Dazu teilt man idealerweise die Stichprobe in eine
Analyse- und eine Teststichprobe; mit der Analyse-
stichprobe werden die Gewichte der Diskriminanz-
funktion berechnet, auf der Teststichprobe wird
dann ihre Klassifikationsleistung geschatzt. Die
Bundesbank zieht dafur die in FuBnote 5 beschrie-
benen Klassifikationsfehler heran. Dieses Vorgehen
setzt jedoch einen Mindestumfang der Stichpro-
ben voraus, welcher durch die zu erzielende Feh-
lergenauigkeit bestimmt wird. So kann bei einer

Stichprobe von 100 Unternehmen schon ein Aus-
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reiBer den Fehler um einen Prozentpunkt ver-
zerren. Wegen der branchenspezifischen Aufglie-
derung der in der Diskriminanzanalyse untersuch-
ten Unternehmen kann bei der Bundesbank trotz
des vorhandenen grofBen Datenbestandes diese
strenge Anforderung nicht erfillt werden. Deshalb
werden die Diskriminanzfunktionen auf einem Teil
der Stichprobe und die Klassifikationsfehler auf der

gesamten Stichprobe bestimmt.

Mit der Trennscharfe wird festgestellt, wie sicher
die Unternehmen den beiden Gruppen zugeordnet
werden. Es gilt namlich, daf3 ein Unternehmen mit
um so héherer Wahrscheinlichkeit zu einer be-
stimmten Gruppe gehdért, je weiter seine Gesamt-
kennzah! Z vom Cut-off-point entfernt ist. Darauf
beruht auch die von der Bundesbank vorgenom-
mene Einteilung in die Bonitatsbereiche: Der B-Be-
reich ist durch Gesamtkennzahlen in einem Inter-
vall um den Cut-off-point herum gekennzeichnet,
der A- und C-Bereich durch Gesamtkennzahlen,
die oberhalb beziehungsweise unterhalb des B-Be-

reiches liegen.

Somit sind insolvente oder solvente Unternehmen
mit Gesamtkennzahlen aus dem A- beziehungs-
weise C-Bereich immer falsch klassifiziert; insol-
vente oder solvente Unternehmen des B-Bereiches
sind nur dann falsch klassifiziert, wenn ihre Ge-
samtkennzahl oberhalb beziehungsweise unter-

halb des Cut-off-points liegt. In dem Schaubild auf

4 Die Vergleichbarkeit wurde hergestellt, indem jedem in-
solventen Unternehmen ein solventes Unternehmen aus
dem gleichen Hauptwirtschaftszweig und dem gleichen
Bilanzjahr gegendbergestellt wurde.

5 Der magliche Klassifikationsfehler teilt sich in zwei
Komponenten auf: den a-Fehler als Anteil der als solvent
eingestuften insolventen Unternehmen an allen insolven-
ten Unternehmen und den B-Fehler als Anteil der als in-
solvent eingestuften solventen Unternehmen an allen sol-
venten Unternehmen.

6 Ein Signifikanztest beantwortet die Frage, ob das Er-
gebnis eines statistischen Verfahrens maglicherweise zu-
fallig zustandegekommen ist.

59

... Trennschérfe



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

Klassifikationsergebnisse der Stichprobe nach Diskriminanzanalyse

und Expertensystem

Diskriminanzanalyse

insolvent solvent

richtig klassifiziert

richtig oder B B s

falsch
[y 15,8% 19,2% 7 /

klassifiziert < /

\s

A
68,0%

C
73,8%

A
10,4%

C
12,8%

S falsch klassifiziert

Expertensystem

insolvent solvent

richtig klassifiziert
B B //
nicht
klassifiziert 67%  50% /

/
/

/\/ A

/

80,0%

C
76,8%

falsch klassifiziert

A
16,5%

C
15,0%

A: Bereich einwandfreier Bonitat. — B: Indifferenter Bereich. — C: Gefahrdungsbereich.
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Seite 60 ist die Leistungsfahigkeit der Diskrimi-
nanzfunktionen der Bundesbank tber alle Bran-
chen dargestellt. Der gesamte Klassifixationsfehler,
der die im B-Bereich falsch klassifizerten Unter-
nehmen mit einschlieBt, ist mit rund 19 % akzep-
tabel, aber die Trennschéarfe des Verfahrens ist mit
Uber 17 % in den indifferenten B-Bereich klassifi-

zierten Unternehmen unbefriedigend.

Da mehr Kennzahlen zur Verfugung stehen als fur
eine Diskriminanzfunktion bendtigt, werden die
Schritte 2 und 3 mit verschiedenen Kennzahlen-
kombinationen wiederholt, bis ein optimales Er-
gebnis vorliegt. Im Ergebnis gehen in die optimale
Diskriminanzfunktion aus den verflicbaren Kenn-
zahlen diejenigen ein, die sich emprrisch als die
aussagekraftigsten zur Trennung beider Gruppen

erwiesen haben.

60

Nach der in den erwdhnten vier Schritten erfolg-
reich ausgefUhrten Diskriminanzanalyse gestatten
es die gewonnenen Diskriminanzfunktionen — weil
die Stichprobe die Verhdltnisse in der Gesamtheit
der Unternehmen angemessen widerspiegelt —
unbekannte Unternehmen in solche mit Uberwie-
genden Merkmalen solventer und solche mit Gber-
wiegenden Merkmalen insolventer Unternehmen
einzuteilen. Diese Zuordnung erfolgt dabei durch
die in der Diskriminanzfunktion enthaltenen Kenn-

zahlen mit ihren entsprechenden Gewichten.

Expertensystem

Expertensysteme sind Verfahren der Kinstlichen
Intelligenz, mit denen der ProzeB der Entschei-
dungsfindung bei menschlichen Experten — daher
der Name — auf Computersystemen nachgebildet

wird. Mit solchen Systemen kénnen, wie auch mit

Klassifikation
unbekannter
Unternehmen

Experten-
systeme —ein
Verfahren der
Kdnstlichen
Intelligenz



Experten-
systeme versus
Diskriminanz-
analyse

Regeln des
Experten-
systems

Verbal
formulierte
Regeln

der Diskriminanzanalyse, Klassifikationsprobleme
geldst werden. Bei der Bundesbank besteht das
Klassifikationsproblem darin, den zu beurteilenden
Unternehmen eine Gesamtkennzahl des A- oder
C-Bereiches zuzuordnen, um zu einem eindeutigen

Klassifikationsvorschlag zu kommen.

Im Gegensatz zur Diskriminanzanalyse, bei der,
wie oben beschrieben, die Klassifikationsregel em-
pirisch abgeleitet wird, bendtigen Expertensysteme
Vorwissen in Form von allgemeingiltigen Regeln.
Dafiir konnen Expertensysteme mit fehlenden Da-
ten gut zurechtkommen: es werden immer nur die
Regeln zur Entscheidungsfindung herangezogen,
deren Voraussetzungen gegeben sind. Die Ge-
samtkennzahl hingegen kann mittels Diskrimi-
nanzfunktion nur berechnet werden, wenn alle in
ihre Berechnung eingehenden Einzelkennzahlen
bekannt sind. Wegen dieses unterschiedlichen Ver-
arbeitungsprozesses ergdnzen sich beide Verfahren

recht gut.

Die Regeln des Expertensystems kénnen theore-
tisch oder aus statistisch beobachteten Tatsachen
abgeleitet werden und missen der folgenden logi-

schen Struktur gentigen:

Wenn Eigenschaft 1 und wenn Eigenschaft 2
und ... und wenn Eigenschaft N zutreffen dann er-

héhe {oder verringere) die Gesamtkennzahl.

Die Eigenschaften im Wenn-Teil der Regel sind
quantifizierbare und zunachst unscharf” verbal
formulierte Merkmale (hoch, mittel, klein oder
rucklaufig, gleichgeblieben, zunehmend und so
weiter). Sie lauten beispielsweise , Wenn der Um-
satz im Vergleich zum Vorjahr ricklaufig ist” oder
.Wenn der Umsatz gegeniiber dem Vorjahr unver-
andert ist”. Die unscharfe Formulierung und Verar-

beitung der Regeln ist am menschlichen Denken
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orientiert und erhéht Akzeptanz und Leistungsfa-

higkeit des Systems.

Im Verarbeitungsproze3 innerhalb des Expertensy-
stems wird fur jede Regel geprift, ob ihre Voraus-
setzungen fur das zu beurteilende Unternehmen
erfillt sind. Das bedeutet, daB zunachst festge-
stellt wird, ob die Figenschaften 1 bis N einer kon-
kreten Regel zutreffen. Um im Beispiel fortzufah-
ren: Es muB festgestellt werden, ob eine sich aus
den JahresabschluBdaten ergebende Umsatzveran-

derung ,riicklaufig” oder ,unverandert” ist.

Far die Verarbeitung im System mussen die un-
scharfen Merkmale selbstverstandlich wieder in
konkrete Zahlen , Ubersetzt” werden, das heiBt die
Merkmalsauspragungen ,rucklaufig”, ,unveran-
dert” und so weiter missen quantifiziert werden.
Diese Ubersetzung geschieht fir jede Eigenschaft
in den Regelvoraussetzungen durch eine spezielle
Zugehdrigkeitsfunktion. Eine solche Funktion be-
stimmt auf einer stetigen Skala von O bis 1 wie
sehr diese bestimmte Eigenschaft erfullt ist. Je gro-
Ber der Grad der Zugehorigkeit ist, um so mehr ist
die Eigenschaft erflllt; bei einem Grad von Null ist
die Eigenschaft nicht erfillt, bei 1 ist sie vollstandig
erfillt. Die Zugehorigkeitsfunktionen kénnen sich
Uberlappen, so daf beispielsweise eine sich aus
den Bilanzdaten ergebende Umsatzveranderung
sowoh! einen Zugehorigkeitsgrad zu , ricklaufig”
als auch zu ,ungefahr gleichgeblieben” haben

kann.

In der Abbildung auf Seite 62 ist dieses Konzept
far ein beliebiges Merkmal mit den Auspragungen
JTucklaufig”, ,unverandert” und ,zunehmend”

verdeutlicht. Uber die Zugehorigkeitsfunktionen

7 Ein System, das Merkmale in dieser Form verarbeitet,
wird auch als Fuzzy-System bezeichnet.
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Zugehdrigkeitsfunktionen * fur die Auspragungen ,ricklaufig”, ,,un-
verandert” und ,,zunehmend” eines beliebigen Merkmals

Grad der Zugehérigkeit
110 R .

09 rickla ufi

08

0,7

06 \\

0,5

ricklaufig
04

03

0,2

unverandert
0,1

0

unver-
andert

zunehmend

-40 -30 -20 -10

Merk-

10 20 30 40 oo

* Die Zugehdrigkeitsfunktionen ordnen den verbalen Merkmalsauspragungen Zahlen zu. Ein Merkmalswert
von —10 hat beispielsweise einen Grad der Zugehérigkeit von 0 zu ,zunehmend”, 0,19 zu ,unveréndert” und

0,5 zu ,rucklaufig”.

Deutsche Bundesbank

ergeben sich grundsatzlich funf verschiedene Be-

reiche fur ein Merkmal:

— drei Bereiche eindeutiger Zugehorigkeit, in de-
nen das Merkmal — mit variierendem Zugeho-
rigkeitsgrad — nur , ricklaufig”, , unverandert”
oder ,zunehmend"” ist und

— zwei Ubergangsbereiche, in denen ein flieBen-
der Ubergang zwischen den eindeutigen Berei-
chen stattfindet, weil in ihnen das Merkmal
sowoh! ,unverandert” als auch ,racklaufig”
oder sowoh! ,unverandert” als auch ,zuneh-

mend” ist.

Unter der Annahme, daBB das Expertensystem mit
M verschiedenen Regeln arbeitet, 148t sich fir jede
dieser Regeln mit Hilfe der Zugehorigkeitsfunk-
tionen eine als Erfllltheitsgrad der i-ten Regel

(i=1, .. M) bezeichnete GroB3e e; berechnen. Das

62

geschieht durch ej=v;-p}-p? ... p} mit y; als
dem absoluten Regelgewicht und p!, ..., p! als
dem Erfllltheitsgrad der im Wenn-Teil der i-ten
Regel aufgefuihrten N Eigenschaften. Nach Einflh-
rung einer weiteren GroBe

AZ, = { Z* > 0, falis die Gesamtkennzahl erhiht werden soll

7 < O, falls die Gesamtkennzahl verringert werden soll
M
Zei - AZ;
i=1
M
e

i=1

wirddannmit Z™"=Z+ eine neue,

durch das Expertensystem korrigierte, Gesamt-
kennzahl errechnet. Anschaulich kann dieser Aus-
druck so interpretiert werden, dal3 die Regeln mit
den verschiedenen Dann-Teilen gegeneinander ab-
gewogen werden und das Ergebnis dieser Abwa-
gung so normiert wird, daB far kein Unternehmen

die Gesamtkennzah! Z aus der Diskriminanzanalyse



Optimierung
des Experten-
systems

um mehr als Z* oder Z~ erhtht beziehungsweise
verringert wird. Aus dem angegebenen Ausdruck
fur 2™ 1aBt sich durch Vergleich der Erflltheits-
grade ablesen, welche Regeln welchen EinfluB in
diesem Abwagungsproze hatten. Damit ist das
System in der Lage, seine Entscheidung trans-

parent nach auBen zu vermitteln.

Die Formel fur die korrigierte Gesamtkennzahl
Z"*" enthalt noch einige im Vorhinein unbekannte
Parameter: die Regelgewichte v, die maximalen
Zu- und Abschldge zur Gesamtkennzahl Z™ bezie-
hungsweise Z~ und GraBen, die die Lage der ver-
schiedenen Zugehorigkeitsfunktionen beeinflussen
kdnnen. Diese werden — analog zu den Gewichten
der Kennzahlen in der Diskriminanzfunktion - opti-
miert, indem fur Unternehmen einer Stichprobe
gefordert wird, daf3 méglichst viele solvente Unter-
nehmen eine korrigierte Gesamtkennzah! im A-Be-
reich und méglichst viele insolvente Unternehmen

eine im C-Bereich aufweisen.
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Naturlich gelingt auch hier — wie bei jedem statisti-
schen Verfahren — die Optimierung nicht vollstan-
dig. Das heiB3t, auch nach der Beurteilung durch
das Expertensystem gibt es noch falsch und nicht
eindeutig klassifizierte Unternehmen. Die Abbil-
dung auf Seite 60, die die Klassifikationsergebnisse
nach der Diskriminanzanalyse und nach dem Ex-
pertensystem auf Basis der Stichprobe miteinander
vergleicht, zeigt, daB8 das Expertensystem die Per-
formance der Diskrimininanzanalyse betrachtlich
verbessert. Zum einen steigt die Trennscharfe er-
heblich von Uber 17 % auf knapp 6 % nicht klassi-
fizierte Unternehmen. Zum anderen sinkt die Fehl-
klassifikationsrate signifikant von 19% - ein-
schlieBlich der im B-Bereich befindlichen - falsch
klassifizierten Unternehmen nach Diskriminanz-
analyse auf 16 % durch das Expertensystem falsch

klassifizierte Unternehmen.
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|. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwickiung,

1 Deutschland. Statistisch bedingte Verdnderungen sind ausgeschaltet. —
2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
stinden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 4 Ohne Bundesbank,

2. Offentliche Finanzen »

3. AuBBenwirtschaft

einschl. Kredite in Form von Wertpapieren.
5 Mio DM.

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssdtze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- |Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3} M2 2) M1 2) personen 9 bildung Tagesgeld kredite 5} wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 5.3 9,6 6,
0,6 1,7 5.0 50 7,6 9,1 45 88 6,5
75 5.7 1.3 10,3 7,2 55 3,3 7.9 5,6
6,2 5.1 32 8,5 7,2 4,5 3,2 7.7 5.1
. . . .. 3,4 7.6 44
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %{ Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf jahresrate umgerechnet in % % p. 2. im Monatsdurchschnitt
4,6 3,0 2,8 - 0,1 51 4.1 3,4 7,7 5,1
31 2,9 2,1 1.2 0,6 6.3 3,7 34 7.7 4,8
2.8 23 2,4 31 3,6 6,5 46 35 7.7 4,7
51 4,3 3,7 4,3 6,2 7.3 4,5 3,5 7,7 4,7
4,7 4,1 4,8 6,1 9,7 8,6 3,9 3,4 7.7 47
44 4,7 5.1 6,1 9,9 9,3 33 34 7,7 48
53 5.7 5.8 7,2 12,6 85 2,5 3,5 7.7 46
50 5.6 6,5 6,5 9,7 7,7 2,7 34 7,7 4,5
4,7 5.7 6,1 6,0 85 7.4 1,5 3,5 7.6 43
4,9 4,8 59 6,4 83 6,8 14 3,5 77 4,0
53 5919 6,1 5.9 6,6 5.7 1,1 34 7.6 4,0
P} 53ip) 6,2 ..|p 5.51P) 6,21pP) 6,0 1,6 34 7.6 4,0
. . . . 31 7,6 37

— 5 Von 1 Mio DM bis unter

6*

der Finanzen. — * Deutschland.

Sozialver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1 Wechselkurse 2)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- :Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne |Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen {Ausgaben  saldo stand saldo bilanz 3) kurzfr. Kredite |Kredite 4) Dollarkurs der D-Mark 5}
Veranderung gegen Vorjahr in % | Mrd DM Mrd DM DM/US-$ 1995 = 100
7,0 39 - 106,1 , - 329 - 579 102,7 1,62 94,9
p) 3,2:p) 3390 - 1103 p - 10,5 - 324 47,0 4,0 1,43 100,0
ts) - 23its) - 1,3its) - 1200 ts) - 11,5 - 20,7 55,6 - 364 1,50 98,1
ts) 1,4it) ~  1,0its) - 94,0 ts) 6,5 - - 859 80,9 1,73 93,1
. 1,76 93,6
- 41 - 19 - 301 20610 - 6,6 - 6,7 30,4 - 147 1,50 98,2
- 48 - 25 - 488 2129,3 59 - 31 0,2 - 1.9 1,53 97.0
- 23 1,0 - 321 2159,9 - 2,3 - 10,5 - 131 20,5 1,66 95,0
- 05 - 05 - 16,9 21783 - 0,3 0,0 - 222 16,9 1.7 93,5
2,9 - 06 - 21,5 21979 - 0,7 1,2 - 171 15,1 1,81 91,2
5,0 - 38 - 222 2219,2 8,4 1,6 - 335 28,4 1,76 92,7
4.8 3,6 - 304 2249,6 0,3 - 7.8 - 46,3 53,2 1,82 92,0
10,4 - 00 8,0 2252,4 - 2,7 2,4 - 229 17,3 1,79 93,3
1,4 1,7 - 227 22700 1.1 1,8 16,1 - 10,6 1,76 94,4
. . . . . 1,66 94,7
8,1 - 9.1 1,80 93,8
11,3 - 7.6 1,79 94,4
- 33 6,1 1,70 95,1
- 511 55,1 1,64 95,2
P - 125)m 21,0 1,68 94,4
. 1,67 94,4
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium 1 Deutschland. — 2 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnit-

te. — 3 Vierteljahresangaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch An-
derung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaf-
tet. — 4 Einschl. Restposten. — 5 Gewogener AufBlenwert der D-Mark
gegenuber den Wahrungen von 18 Industrieldndern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion -
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- {Investitions- :Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- glter- brauchsgtter- : Bauhaupt-
produkt 3) insgesamt dem Inland dem Ausland jgewerbe insgesamt produzenten iproduzenten [produzenten ;gewerbe

1,2 0,5 0.1 0,8 - 44 1,2 0,2 54 - 1.7 - 1,6
1,3 - 01 - 30 5.1 - 71 0,2 - 07 1,6 0,3 - 64
2,2 6,3 1.9 13,6 - 71 4,0 5.9 44 - 05 - 40
0,0 0,2 - 20 4.1 - 42 0.1 - 03 - 04 1.7 - 151
1,3 2,7 31 1,8 0,6 1,2 1,4 0,9 0,7 19,5
0,4 0,4 - 1.2 3.2 1,5 1,0 2,0 0,1 0.3 - o1
0,4 0,5 0,0 1.6 - 49 0,4 0,9 09 - 11 - 22
0,4 1,5 - 06 4,6 - 27 0,7 0,5 0,8 0,7 - 80
1,0 33 3,0 39 - 02 1,5 2,9 21 - 1.3 3,6
0,6 2,2 0.0 52 - 1.3 19 2,2 2,3 1.1 - 08
0,3 0,1 0,8 - 1,0 - 36 0,9 1,7 0,4 - 01 - 09
1,4 2.1 3,5 0,2 2,3 30 2,0 5,0 2,314) - 1.8
0,0 0,3 - 04 1,2 33 - 01 - 01 - 05 0,74 - 64
0,9 - 06 0,1 - 1,4 p) 1.7 1,6 1,2 2,7 1,014) 0.5
- 04 0,1 - 1.2 - 27 11 1,2 1,2 0,54 1,8
- 05 - 1.3 0,2 - 01 - 1,4 - 04 - 24 - 1,24 - 02
08 2,2 - 08 6,9 4,0 2,4 6,4 3,614 2,3
- 1,4 - 1,5 - 1,4 - 87 - 1.2 - 04 - 1.9 - 2314 - 35
0,3 - 08 1,6ip) 6,5 - 27 - 32 - 29 - 1,34 0,4
- 27 - 1.8 - 40ip - 60 1,6 0,4 3,4 1,4 4,5
- 15 - 09 - 24 . - 24 - 1 - 40 - 29 ~ 23
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. — 3 In Preisen von 1991. Ab 1996 vorlaufig. — 4 Bis zur Anpassung an die

1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1995. —

jahrliche Totalerhebung vorléaufig.

5. Arbeitsmarkt 6. Preise ™
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise fur gewerblicher | Bau- fur die fur die
konzept) 1 Arbeitslose | losenquote 2) | Kurzarbeiter 3){ Offene Stellen 4} [ Rohstoffe 1) :Produkte 2} |preisniveau 3) |Lebenshaltung:Lebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
34 986 3698 9,6 372 285 3,2 0,6 2,1 2,7 2,7
34 860 3612 9,4 199 321 - 24 1,8 2,0 1,8 17
34 423 3965 10,4 277 327 8,5 - 05 - 02 1,5 1,4
33962 4384 11,4 183 337 13,1 1,2 - 08 1,8 18
4279 11,1 15 422 - 21,0 - 0,2 0,9 09
34522 3931 10,3 323 335 6,2 - 0,6 - 03 1,6 1.3
34383 3981 10,4 197 328 11,5 - 06 - 05 1,5 1.4
34188 4096 10,7 217 327 20,1 - 03 - 07 1.4 14:
34 044 4251 11,1 303 326 20,6 0,7 - 0,7 1,7 1,75
33997 4337 11,3 197 330 12,9 1,2 - 08 1,5 1,5
33920 4453 11,6 111 341 16,2 1.4 - 08 2,0 1,8
33881 4512 11,8 121 355 4,2 1,2 - 08 1,9 1,7
r) 33870 4428 11,5 163 376 - 129 0,7 - 09 1,1 1,1
N 33927 4341 11,2 122 430 - 16,0 0,1 0,0 1,3 1,3
34 Q22 4206 10,9 75 448 - 244 - 08 0.0 0.8 0,8
4132 10,7 101 437 - 306 . 0.0 0,6 0,6
33 965 4260 11,0 102 445 - 18,4 - 01 1.2 1,1
") 33998 4219 10,9 83 443 - 21,3 - 04 0,9 0,9
o] 34018 4193 10,9 65 453 - 26,5 - 08 0,8 0,7
34 051 4154 10,8 77 448 - 253 - 10 0,8 0,7
34 084 4116 10,7 90 444 - 31,0 - 12 0,7 0,7
4124 10,7 108 434 - 291 - 16 0,7 0,6
4158 10,8 107 416 - 318 . 0,5 0,5

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstdnde; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1996 vorldufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM

I. Kredite an inldndische Nichtbanken

Kreditinstitute

Il. Netto-Forderungen
an das Ausland 2)

lll. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
aus inlandischen Quellen 3)

* Die

8*

Angaben der Ubersicht

beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.Il. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungensind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. Iil. 1.

offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist {ver-
Unter- fristung von mehr {schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |[Monaten jim
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- {Umlauf
insgesamt {bank 1) zusammen ; personen {zusammen | papiere insgesamt ibank institute insgesamt jdaruber briefe (netto) 4)
+ 2231 - 0,2 +223.3 + 1817 + 41,6 + 18,2 + 48,4 + 11,0 + 374 + 161,3 + 33,1 + 374 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 +259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 + 154,4 + 321 +10,3 + 92,1
+299,9 + 5,6 +294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 - 109,5 + 101,5 + 26,3 +123 + 41,0
+ 3339 - 59 +339,8 + 2423 + 97,5 + 65,1 - 87 - 358 + 291 + 96,5 + 32,9 + 90 + 314
+ 318,9 - 16 + 320,5 + 256,1 + 64,4 + 383 -141,2 + 12,4 - 1536 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+310,5 - 23 +312,8 +223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 15,4 + 74,8
+ 335,4 - 09 +336,3 + 254,1 + 82,2 - 33 - 191 - 16 - 17,5 +120,9 + 69,1 - 19,1 + 45,4
+ 285,2 - + 285,2 +225,8 + 59,4 + 7,0 - 67,7 - 83 - 594 + 116,1 + 45,3 - 1,7 + 45,7
+ 180,9 -09 +181,7 + 1481 + 336 + 76 - 350 + 6,6 - 4,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 - 08 +113,0 + 871 + 25,9 - 4,2 - 325 + 144 - 46,9 +113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+198,3 -15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 38 + 08 + 31 - 23 + 68,7 + 30,1 + 92 + 20,4
+140,8 - 09 +141,7 + 943 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 02 - 46,4 + 66,5 + 38,5 - 214 + 32,5
+ 194,6 - +194,6 +159,8 + 34,8 -173 + 27,0 - 18 + 289 + 54,4 + 30,6 + 23 + 12,9
+127.9 - +127,9 + 100,8 + 271 + 279 - 914 - 22 ~ 89,2 + 67,9 + 23,5 - 135 + 40,3
+157.2 - + 157,2 +125,0 + 323 - 20,9 + 23,8 - 61 + 298 + 48,2 + 21,8 + 1.8 + 54
+172,6 - +172,6 +128,2 + 44,4 + 35,2 - 128,0 + 3,0 -131,0 + 473 + 16,2 - 84 + 25,5
+ 11,5 -04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 16 - 90 + 63,9 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 27 - 368 + 7,7 - 445 + 64,3 + 224 + 14 + 36,5
+ 635 - 0,4 + 639 + 575 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 - 0,2 + 71,9 + 559 + 16,0 + 4,6 - 20 + 2,5 - 46 + 37,7 + 15,0 + 14 + 17,8
+ 126,6 - 13 + 1279 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 7.8 + 25
+ 82,3 - 09 + 831 + 45,0 + 38,1 + 81 ~ 48,6 + 1,0 - 496 + 29,2 + 21,0 - 12,7 + 12,9
+ 585 - + 585 + 493 + 9,2 + 58 + 25 - 08 + 3,3 + 37,3 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 - + 46,9 + 48,1 - 13 - 88 + 111 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 34 + 44
+147,7 - + 147.7 + 1117 + 36,1 - 85 + 15,9 - 20 + 17,9 + 344 + 15,0 + 57 + 85
+ 821 - + 82,1 + 40,8 + 414 + 28,0 — 85,2 - 18 - 834 + 34,0 + 14,3 - 6,7 + 19,3
+ 45,8 - + 458 + 60,0 - 14,2 - 00 - 63 - 05 - 58 + 339 + 92 - 69 + 21,0
+ 68,9 - + 68,9 + 43,0 + 25,9 - 31 + 03 - 65 + 69 + 150 + 78 - 6,1 + 36
+ 88,3 - + 883 + 819 + 6,4 - 179 + 235 + 0,5 + 23,0 + 33,2 + 14,0 + 79 + 1,8
+103,3 - +103,3 + 64,9 + 384 + 22,5 -103,8 + 10 - 104,8 + 386 + 10,0 - 15 + 24,3
+ 69,3 - + 69,3 + 63,3 + 6,0 + 12,7 - 24,2 + 20 - 26,2 + 87 + 63 - 69 + 1.2
+ 42,8 - + 42,8 + 546 - 11,8 -17,3 - 20,6 + 05 - 211 + 38 + 90 - 51 - 1,4
+ 50,1 - + 50,1 + 273 + 22,7 - 25 - 05 + 14 - 19 + 14,8 + 54 + 0,5 7.0
+ 51,7 - + 51,7 + 67,6 - 15,9 - 10,8 + 26,2 ~ 41 + 303 + 10,7 + 52 + 45 - 11
+ 11,7 - + 11,7 - 80 + 17,7 + 17,2 - 488 - 04 - 485 + 74 + 49 - 55 + 59
+ 33,1 - + 33,1 + 235 + 96 + 2,8 - 10,8 - 1,2 - 96 + 17,0 + 50 - 1,7 + 11,1
+ 374 - + 374 + 233 + 141 + 79 - 255 - 02 - 253 + 95 + 43 + 0,5 + 23
+ 12,6 - + 12,6 + 155 - 29 - 15 - 83 - 03 - 80 + 11,4 + 50 - 38 + 76
+ 239 - + 239 + 174 + 65 + 29 - 15,0 + 08 - 158 + 98 + 36 - 19 + 65
+ 9.2 - + 9.2 + 27,0 - 17,8 - 14 + 17,0 - 10 + 18,0 + 12,8 + 07 - 1,2 + 7,0
+ 28,4 - + 284 + 45 + 23,8 + 30 + 6,6 - 34 + 10,0 + 14,8 + 34 - 1,6 + 82
+ 27,3 - + 273 + 155 + 11,8 + 50 - 181 - 23 - 158 - 11 + 43 - 25 - 58
+ 13,3 - + 13,3 + 23,0 - 98 - 11,0 + 11,8 - 08 + 12,7 + 13 + 0,1 - 21 + 1,2
+ 31,3 - + 31,3 + 98 + 21,5 - 04 - 329 - 07 - 323 + 3.1 + 6,5 + 0,0 - 67
+ 39,9 - + 39,9 + 19,6 +204 33 + 13,6 + 0,1 + 135 + 14,0 + 36 + 1,2 + 6.1
+ 171 - + 171 + 52,6 - 355 - 20,8 + 428 + 1,0 + 418 + 16,0 + 38 + 6,6 + 24
+ 23,6 - + 23,6 + 90 + 14,7 + 94 44,4 - 04 - 44,0 + 131 + 41 - 1,7 + 90
+ 30,1 - + 30,1 + 18,6 + 11,4 - 52 22,4 + 1,1 - 234 + 181 + 43 + 038 + 11,3
+ 49,6 - + 49,6 + 373 + 12,3 + 18,4 - 3711 + 04 - 374 + 75 + 16 - 06 + 4,0
+ 43,4 - + 434 + 34,0 + 95 + 2,4 - 11,8 + 09 - 12,7 + 25 + 29 - 28 + 05
+ 10,9 - + 10,9 + 20,2 - 9.2 + 43 - 21,1 + 11 - 22,2 + 46 + 3,0 - 23 + 07
+ 14,9 - + 14,9 + 91 + 58 + 60 + 86 - 00 + 86 + 1,7 + 03 - 19 + 00
+ 13,6 - + 13,6 + 117 + 1.8 - 6,0 - 173 - 08 - 16,4 + 12,2 + 55 - 15 + 73
+ 16,7 - + 16,7 + 134 + 24 + 0,5 + 14,4 + 03 + 141 - 60 + 4,7 - 17 - 92
+ 125 - + 12,5 + 285 - 16,0 - 11,9 - 17,7 + 1,0 - 187 - 25 - 1,2 - 19 + 05
+ 32,7 - + 32,7 + 19,0 + 13,7 + 23 - 227 - 02 - 225 - 89 + 01 - 18 - 94
+ 49,9 - + 49,9 + 35,6 + 14,4 + 11,1 - 85 + 12,0 - 205 12,3 + 1,2 - 21 + 11,1

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstait
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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Vi. Geldmenge M3

Nachrichtlich:

(Saldo: 1 + 1 = {li = IV = V) R
— von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inldn- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen idischer drei- menge M3 { M3 bank-
Kapital im V.Son- inlén- Nicht- monatiger {im erweitert {Liqui-
und Banken- |  stige discher banken Kindi- Monats-  {plus ditéts-
Rick- system Ein- Bargeld- :Nicht- bis unter igungs- durch- Geldmarkt- | U-Schatze
lagen 5) 6) flisse 7) |insgesamt (zusammen |zusammen jumlauf 8 banken 4 Jahren ifrist9) schnitt 10) {fonds 11}  :ts) 12)
+ 14,0 + 12,3 + 31,1 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 328 + 73,1 - 507 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 6,4 + 35,1 + 957 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 + 115,0 -
+ 21,9 -12,3 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 +334 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 23,4 + 13,1 + 314 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 +147,8 +226,5 + 0,4
+ 29,7 - 10,0 - 11,1 + 319 - 355 + 38,9 + 139 + 25,0 - 74,4 + 675 + 66,4 + 87,8 + 0,1
+224 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 +101,9 + 66,4 + 70,7 - 02
+ 25,5 + 45 + 16,9 +174,0 + 573 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 +116,8 + 156,4 +137,9
+ 36,8 - 65 + 34,6 + 733 + 134 + 19,5 + 02 + 19,2 - 6,1 + 60,0 + 93,2 + 84,8 -
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 6,4 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 683 + 42,5 + 17,8 + 418 + 0,1
+133 + 1,6 +157, - 506 - 801 - 366 - 27 - 339 -435: + 295 - 256, - 155 - 0.2
+ 91 - 24 - 38 + 136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 72,3 + 92,0 + 86,2 -
+16,9 - 19 +171) 4+ 1307 - 462 - 204 + 1,0 -215 - 258, 4+ 5927 + 5231 + 456 -
+ 86 + 64 - 02 + 161,0 +103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 576 + 104,1 + 92,3 -
+17,6 - 55 + 65 - 323 - 57,8 - 452 - 12 - 44,0 - 125, + 2547 + 230 + 202 -
+ 19,2 - 10 + 28,1 + 105,7 + 71,2 + 64,7 + 15 + 63,3 + 64 + 34,5 + 70,2 + 64,6 -
+ 14,0 + 08 + 15,0 - 185 - 25,2 - 16,1 - 50 - 111 - 91 + 6,7 + 24,4 + 40,1 -
+ 4,2 - 53 - 13,3 + 55,7 + 24,2 + 62,7 + 7.6 + 55,2 - 38,5 + 314 + 28,3 + 52,0 - 03
+ 4,0 + 1,2 + 49 - 584 - 74,7 - 58,6 - 4.1 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 28,6 - 248 ~ 0,2
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 55 + 22,0 + 1,3 + 20,7 - 27,5 + 13,3 + 30 + 92 -
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 9.2 + 35 + 56 - 115 + 19,6 + 133 + 44 -
+ 56 + 0,0 - 21,0 +119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 78,7 + 81,8 -
+ 81 - 03 + 91 - 44 - 46,2 - 435 - 2.2 -413 - 2,7 + 41,8 + 34,7 + 304 -
+ 88 - 15 + 79 + 17,4 + 00 + 23,1 + 33 + 19,8 - 231 + 17,3 + 17,6 + 15,2 -
+ 34 + 0.2 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 1,7 + 11,5 - 82 + 131 + 20,0 - 65 -
+ 53 + 6.2 - 20,0 + 143,0 + 985 +107,1 + 6,6 +100,5 - 86 + 44,5 + 84,2 + 988 -
+ 7. - 64 +158) - 464 - 682 - 69,1 - 05 - 68,5 + 09F + 21,81 + 1911 + 204 -
+ 10,5 + 08 - 93 + 14,1 + 10,4 + 238 - 0,7 + 24,5 - 134 + 37 + 4,0 - 02 -
+ 97 - 09 + 56,9 - 18 - 59 - 13 - 21 + 07 - 4,6 + 4,1 + 69 - 32 -
+ 95 - 00 - 288 + 107,5 + 77,0 + 66,0 + 35 + 62,5 + 11,0 + 30,4 + 63,3 + 678 -
+ 58 - 0 - 21 - 37,0 - 46,3 - 421 - 4.2 - 379 - 4.2 + 93 + 83 + 23,3 -
+ 82 + 08 + 17,1 + 18,5 + 211 + 26,0 - 08 + 26,8 - 49 - 26 + 16,1 + 16,7 -
+ 1,3 - 06 + 7.7 + 11,4 + 12,5 + 10,4 - 32 + 13,6 + 21 - 11 + 72 + 87 -
+ 1,9 + 06 - 1,6 + 358 + 29,9 + 40,3 + 33 + 371 - 10,4 + 59 + 224 + 28,3 -
+ 2,2 + 56 - 351 + 96,7 + 64,7 + 55,3 + 2,4 + 52,9 + 95 + 32,0 + 54,7 + 62,4 -
+ 2,0 - 65 + 49 - 43,0 - 56,1 - 69,2 - 38 - 654 + 131 + 131 + 37,2 + 33,5 -
+ 26 - 01 + 34 + 18 - 50 - 03 + 1,1 - 14 - 48 + 69 - 12,2 - 9,0 -
+ 24 + 0,2 + 75 - 53 - 70 + 04 + 2,2 - 1,8 - 74 + 1,8 - 59 - 42 -
+ 2,6 + 04 - 71 - 04 - 21 + 17 - 07 + 2,3 - 37 + 1,7 - 10,6 - 52 -
+ 1,6 - 05 - 14,7 + 14,4 + 12,0 + 86 + 06 + 80 + 33 + 2,4 + 155 + 4,6 -
+ 6,3 + 09 + 12,5 + 01 + 05 + 13,5 - 06 + 14,2 - 13,0 - 04 - 09 + 04 -
+ 48 - 1,0 + 26,0 - 48 - 50 - 37 + 1,0 - 47 - 13 + 01 - 53 - 30 -
+ 29 + 00 + 33 + 70 + 41 + 06 - 1.3 + 1.9 + 35 + 28 + 104 2,1 -
+ 21 + 0,1 + 276 - 39 - 50 + 18 - 1.8 + 36 - 68 + 1,1 + 1.8 - 22 -
+ 3,2 + 01 - 75 + 2,7 + 1,6 + 08 + 04 + 03 + 08 + 11 - 47 + 19 -
+ 31 - 02 - 50 + 44,7 + 42,4 + 43,8 + 1,7 + 42,1 - 13 + 2,2 + 16,5 + 25,0 -
+ 3,2 + 01 - 16,3 + 60,1 + 33,0 + 21,5 + 1,3 + 20,2 + 11,6 + 271 + 51,5 + 40,8 -
+ 16 - 00 + 49 - 387 - 448 - 51,0 - 48 - 46,2 + 6,2 + 6,2 + 15,1 + 16,0 -
+ 1,7 + 0,1 - 19,8 + 94 + 52 + 8,2 + 15 + 6,7 - 30 + 4,2 - 13,5 + 2,2 -
+ 25 - 0,1 + 12,8 - 77 - 67 + 0,7 - 09 + 1,6 - 74 - 10 + 6,7 + 51 -
+ 18 - 0,0 + 21,9 + 74 + 87 + 12,3 + 19 + 10,5 - 37 - 13 - 84 + 35 -
+ 3,2 - 00 - 24,2 + 96 + 97 + 21 - 05 + 2,7 7.6 - 0,1 + 123 + 10,0 -
+ 3,2 + 09 + 19,4 + 15 + 28 + 11,6 - 21 + 13,7 - 88 - 1,2 + 12,2 + 33 -
+ 09 - 07 - 79 - 73 - 65 - 114 + 23 - 13,8 + 50 - 08 - 11,9 - 61 -
+ 03 + 00 + 15,2 + 21,9 + 21,6 + 17,2 - 26 + 19,7 + 45 + 03 + 87 + 50 -
+ 01 + 0,1 + 03 - 32 - 26 + 4,7 - 29 + 7,7 - 74 - 05 + 10,4 + 98 -
+ 2,2 - 0,2 + 09 + 18,2 + 14,9 + 13,4 + 0,3 + 13,1 + 1,4 + 33 + 49 + 16,0 -
i + 21 + 05 -219 + 50,5 + 47,5 + 50,5 + 21 + 48,4 - 3,0 + 3,1 + 27,4 . -

und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank.
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der Ubrigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben sich
hauptséchlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

— 6 Sichteinlagen und

nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie
hungen. — 8 Ohne Kassenbestdnde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle Il. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einfliisse*.

der Interbankbezie-
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt finsgesamt linsgesamt {zusammen [U-Schatze {papiere 1) [rungen zusammen U-5chatze ipapiere 1) linsgesamt |zusammen
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2 986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
56957 4.446,5 9,6 9,5 - 038 8,7 0.1 - 0,1 4436,9 33694
6170,9 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 36244
6716,3 5067,1 8,7 87 - 8,7 - - - 50584 3849,2
6 661,1 5 050,5 8,7 87 - 8,7 - - - 5041,8 37971
6716,3 50671 8,7 8.7 - 8,7 - - - 5058,4 3849,2
6 756,0 5090,3 8,7 8.7 - 8,7 - - 5081,6 3858,0
67914 51201 8,7 87 - 8,7 - - - 51114 38764
6 876,3 5169,7 8,7 8.7 - 8,7 - - - 5161,0 39137
6921,9 5212,4 8,7 8,7 - 8,7 - - - 5203,7 3947,0
6 981,6 5223,0 8,7 87 - 8, - - - 5214,3 3966,8
7 052,3 52339 8,7 8.7 - 8,7 - - - 5225,2 3970,9
7039,3 52453 8,7 8,7 - 8,7 - - - 5236,6 3980,5
7 108,7 5262,0 8,7 8.7 8,7 - - - 5253,3 3994,8
7109,2 5273,5 8,7 8,7 8,7 - - - 5264,8 40223
7168,3 5 306,3 8,7 8,7 - 8,7 - - - 52976 40414
7 3021 5 356,7 8,7 8,7 - 8,7 - - - 5348,1 4077,6
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken {Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren intan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter {banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger jmenge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kundi- im Monats- {plus
Passiva institute) personen jHaus- personen {gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt ;insgesamt |zusammen izusammen |7} zusammen | 2) halte 8) zusammen § 2) frist 9) schnitt 10)  {fonds 11)
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21325
5277,8 1937,0 12827 7641 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
61709 21818 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 24094
6716,3 2259,7 13309 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 3929 354,3 928,8 22046 2 506,5
6661,1 2196,2 1297,7 916,3 245,7 670,6 644,6 26,1 381,3 347,6 898,5 2149,9 2463,1
6716,3 2 259,7 13309 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 3929 3543 928,8 2204,6 2 506,5
6756,0 22214 1286,4 887,3 242,2 645,1 623,2 21,9 399,1 362,8 935,0 22204 2525,2
6791,4 2 230,7 12915 895,4 243,7 651,7 627,3 24,4 396,1 3594 939,1 22070 2 529,0
6876,3 22233 1285,1 896,5 242,8 653,7 629,6 24,1 388,7 3540 938,1 22138 2 536,1
6921,9 2230,0 12933 908,3 244,7 663,6 640,7 23,0 385,0 351,6 936,7 2205,2 2541,4
6981,6 22398 13027 910,2 2441 666,1 642,5 23,6 392,6 3533 9371 2217,0 2 552,7
7 052,3 22417 1305,8 922,0 2420 680,0 656,1 23,9 383,8 3449 935,9 22298 2 558,1
7 039,3 22340 1299,0 910,2 2443 665,9 643,9 22,0 388,8 350,5 935,0 22180 2554,2
7 108,7 2256,0 13206 927,3 241,7 685,6 661,4 24,2 393,2 3521 935,4 22264 2 560,6
7109,2 2 251,9 13171 931,2 238,8 692,4 668,8 23,6 385,9 3471 934,9 22363 2570,2
7 168,3 2270,0 13319 944,6 239,1 705,6 681,8 23,7 387,3 351,4 938,0 2240,7 2586,2
7 302,1 2321,0 13799 995,5 241,2 754,4 7282 26,2 3843 345,4 941,1 2 268,5
* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit- nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar- Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes und der
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen lll.1 sowie IV. 1 Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur Verfiigung gestelites Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande- umlauf. — 7 Einschi. der im Ausland befindlichen DM-Noten und

rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermoégens den 6ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-

10*

-Minzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus fanf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittei- mittel- gleichs- Deutsche Kredit-
kurz- und lang- | Wert- kurz- und lang- | Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4} fristig papiere rungen insgesamt  {bank tute 5) Aktiva 6}
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75.3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 5931 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 25926 192,9 10675 31,3 730,5 2344 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
617,2 28013 205,9 11487 45,1 791,1 231,3 81,3 11090 121,0 988,0 280,2
625,8 2989,3 2341 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 1220,1 312,4
604,9 2960,0 232,2 1244,7 60,7 847,3 260,1 76,6 13014 114,4 1187,0 309,3
625,8 2989,3 234,1 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 12201 312,4
609,1 2995,9 252,9 12236 40,6 858,5 248,4 76,1 13346 117,0 12176 331,2
609,5 3006,3 260,6 1235,0 51,8 864,0 243,1 76,1 13445 118,0 1226,5 326,8
617,6 3014,0 282,1 12473 44,6 864,8 261,5 76,4 1368,2 118,9 12494 3384
6234 30281 295,5 1256,7 49,6 867,3 263,8 75,9 13741 119,6 1254,5 3354
630,5 3038,5 297,8 12475 34,9 868,5 268,2 75,9 14114 131,8 1279,5 347,2
635,3 3048,6 287,0 1254,3 36,0 867,7 275,2 75,4 1464,6 132,2 13324 353,9
625,9 30724 282,2 1256,1 45,4 867,7 269,2 73,9 1426,8 131,7 1295,0 367,3
627,0 3086,2 281,6 1258,5 46,6 868,4 269,7 73,7 14706 132,6 1338,0 376,1
639,9 3100,7 2817 12425 46,8 864,4 2579 73,5 14534 1334 13199 382,4
636,7 3121,8 283,0 1256,2 53,6 869,0 260,1 73,5 14879 134,1 1353,7 374,2
639,3 31404 2979 12706 55,9 869,9 271,2 73.4 15576 140,3 14173 387,8
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen inhaber- Uber-
erworbene! von mit schuld- schulB
Bundes- 4 jahren {Kindi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des daruber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschi. von im Um- und Deutsche {Kredit- verbind-
U-Schitze {Banken- Treuhand- imehr als Spar- lauf Ruck- Bundes-  |insti- lich- Sonstige
1s) 12) system 13) {insgesamt :kredite) 3 Monaten ;briefe (netto) 14) {lagen 15) |insgesamt |bank 16} |tute 17) keiten Passiva
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 2274 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 6,7 2745,0 796,6 277,2 227,8 11085 3349 780,5 18,3 762,2 12,7 444,4
- 0,1 29033 840,2 253,2 236,9 12028 370,1 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,1 28914 836,3 252,0 234,7 12015 366,9 1027,2 19,2 1008,0 9,3 536,9
- 0.1 2903,3 840,2 253,2 236,9 1202,8 370,1 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,1 29235 844,3 249,7 238,7 12191 371,8 10543 20,2 1034,1 19,7 537,0
- 0,2 29579 848,5 249,3 240,0 1246,6 373,5 10715 20,4 10511 3,7 527,4
- 0,1 29755 850,2 2477 241,0 1260,7 376,0 1121,4 21,2 1100,3 10,4 545,5
- 0,0 29888 853,1 244,2 241,9 12719 377.8 1130,3 21,2 1109,0 4,4 568,4
- 0,0 29970 856,1 241,0 242,3 1276,6 380,9 11733 21,2 11521 4,6 566,9
- 0,9 30071 856,4 2394 242,0 1285,2 3841 11954 21,4 1174,0 6,1 601,1
- 0,2 30321 861,9 238,1 2417 1305,3 385,1 1163,4 21,5 1141,9 13,4 596,2
- 0,2 30328 866,6 236,9 241,2 13028 385,3 1186,4 221 1164,4 16,4 616,9
- 0,3 30384 865,4 236,1 2401 13114 385,4 11813 21,8 1159,5 12,7 624,5
- 0,1 3025,1 865,6 235,9 238,5 12975 387,6 12409 22,7 12182 4,2 628,0
- 0,7 3040,4 866,8 236,0 236,2 1311,5 389,7 1316,7 17,4 1299,3 12,2 611,2

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umiauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstanden; ab August 1994 zuziiglich inlandischer und auslén-
discher Geldmarktfondsanteile in den Handen inlandischer Nichtbanken
(bereinigt um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2
Jahren der inlandischen Geldmarktfonds. — 12 Enthalten in ,Sonstige
Passiva”. — 13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis
Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. —

14 Umlauf nach Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und frem-
der Emissionen) im Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldver-
schreibungen im Besitz von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bun-
desbank und Kreditinstitute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht einge-
zahltes Kapital, eigene Aktien und Beteiligungen an inlandischen Kreditinsti-
tuten. — 16 Einschl. an Geschaftspartner im Ausland abgegebener Liquidi-
tatspapiere sowie des Ausgleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungs-
rechte. — 17 Einschl. Betriebskapital der Zweigstellen ausi&ndischer Banken.
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1. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch

Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.

1. Verédnderungen der Bestdnde
an Zentralbankgeld

(Zunahme: -} 2. Laufende Transaktionen

Offen-
opera-
(Netto-

Verande-
rungen
der
Netto-

ver-

Ruick-
griff

Bargeld-
umlauf 1)

Mindest-
reserve
auf
Inlands-
verbind-
lich-
keiten 2)

Nach-
richtlich:
Bestand
an
Zentral-
bank-
geld 3) @)

Devisen-
zugénge
(+) bzw.
-abgdnge
(-) bei
der Bun-
desbank
5)

guthaben
inlan-
discher
Nicht-
banken
bei der
Bundes-
bank 6)

JFloat”
im Zah-
lungs-
verkehr
mit der
Bundes-
bank

Verdnde-
rung der
«Uber-
schufB-
guthaben”

(Abbau: +)

Sonstige
Ein-
fitsse 7

ins-

gesamt

(.1 +1.2)

Anderung
der

Mindest-
reserve-
sitze 8)
(Zu-
nahme: -)

Ande-
rungen
der
Refinan-
zierungs-
linien 9
(Kar-
zung: -)

auf
unaus-
genutzte
Refinan-
zie-
rungs-
linien

(Abbau: +)

in lang-
fristigen
Titeln
(.,Out-
right-
Ge-
schafte”)
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*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an iniandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
sdtzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
sdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschifte. — 6 Einschl.
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vorlbergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschlttungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestande der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerflllung. — 8 Einschi. wachstumsbedingter Veranderungen der
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-absorption {-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:

. Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)

markt-

tionen Ausgleich der kurzfristigen

sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsiicke
der Bundesbank der Banken durch

Verlage-

. Ver- rungen

| ande- von

: rung Bundes-

| der gut- sehr

; Gewinn- kurz- haben Verande- Wert- kurz-

: aus- fristigen in den rung der tun- papier- ifristige Saison-
schut- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- |ausge- pen- Aus- be-
tung ditats- papier- swap- markt 14) | bzw. nutzte  isions- gleichs- reinigter
der licke der | pensions- und kurz- und Sonder- {Re- ge- ope- Lombard- ; Bestand

in Liqui- {Bundes- Banken geschaf- -pen- fristige i Wechsel- | lombard- | finan- schafte {rationen ibzw. an

ditéts- bank Ins- (. +11., iteder sions- Schatz- |pensions- ikredite | zie- der der Sonder- Zentral-
papie- anden igesamt [Zu- Bundes- {Schnell- ge- wechsel- {ge- (Zu- rungs- Bundes- Bundes- |lombard-:bank-

ren 10) Bund (1) nahme: -) ibank 11 Itender I[schafte [abgaben schifte nahme: +) ilinien 9) !bank bank kredite geld 12)

- 04 -+ 154 - 06 - - - -1 - 14+ 20 4,1 - 2,8 61,0

+ 39 -+ 128 - 27 - - - -1+ 47 - 20 14,3 - 4,7 0,8 66,8

- 1,7+ 04 - 45 - 17 - - - -1 - 47+ 65 71 - - 7.3 71,5

- 00 -+ B6 i+ 65 - - - -1+ 00, - 65 12,6 - - 0,8 78,7

- 74 - - 12:- 10 - - - -1+ 00+ 10 12,7 - - 1,8 84,1

+ 47 -1+ 1441+ 01 00 -1 - 24 -+ 01+ 22 3,0 -1 - 23 3,9 89,7

+ 341 -1+ 2571 -~ 1314+ 6,0 -1+ 46+ 00! - 011+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,3

- 01 + 23 i+ 126 : - 14§ + 44 - - 07:1%+ 00,4+ 02;- 25 3,1 10,5 1,7 4,0 95,0

- 03¢+ 105+ 216 ;- 03;- 14 - i+ 03 -1+ 13t 4+ 01 6,6 9,0 3.4 4.1 100,1

- 00 :+ 11,0 : + 158 ¢ - 42 + 66 -i- 19 -i- 15+ 10 3.3 15,7 - 51 107,9

- 04+ 114+ 139 - 81 + 7,7 -1+ 00 - i+ 00:+ 03 4,3 23,4 - 5,4 113,2

+ 041+ 129 + 134 1 - 121 + 16,5 -+ 02 - 07:+ 12} - 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,92

+ 03+ 127 1 + 201 + 7541 - 95 -++ 031+ 07;:+ 04:+ 06 3,2 30,3 2.1 1,0 127,6

- 03+ 73 . - 73 + 861~ 55 -1~ 03}- 04 .- 16:- 09 3.1 249 . - 02 0,1 139,7

- 00 + 02+ 21 - 530+ 504+ 01 - 021i+ 04 :+ 00:+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4

+ 01+ 100+ 166 { - 263 |+ 267 |+ 03]+ 00}{+ 00{- 01} - 06 2,7 101,9 0,4 1.8 162,9
- 05 :+ 100 + 341 - 167+ 1331 - 04:+ 06+t 00!+ 08+ 23 3.2 115,3 1.4 41

+ 10+ 83+ 01 - 283} +298;+ 08;:- 06, - 03 + 09:- 23 5,2 145,1 2,2 1,9 195,9

+ 1,87+ 145+ 34, + 200 -160:- 08+ 00!- 02 - 1,71i- 14 3,2 1290 : - 04 0,5 223,2

- 252 1 + 13,1 + 150 { - 512 + 4661+ 00;:+ 00 ;+ 04+ 32:+ 11 7.4 175,6 3,2 1.5 239,6

+ 133 + 183 | + 62,2  + 31,1 ¢ - 272 . + 00 -1+ 00! - 32:- 07 4,7 148,4 - 0,8 253,9

+ 11,51+ 102 ¢ + 397 1 + 121 - 126 i + 00 - - - i+ 05 4,4 135,8 - 1.3 264,3

+ 01 + 103§ + 91 - 166 : + 166 { + 00+ 02 : + 00 -+ - 03 4,0 152,4 0,2 1.1 278,5

-+ 88i+ 87 -166 ]+ 1241+ 001} - 02 - -1 - 06 3,0 169.8 - 0,5 281,0

-+ 242 + 161  + 194 - 197 1 + 001 + 02 -1+ 01 8,6 150,1 0,2 0,6 2788

+ 88+ 86 .+ 58 - 59 - - - -1+ 02 2,4 145,9 - 0,6 284,0

- -3 - 01 - 81 + 86 - - - -1 - 05 2,4 154,5 - 0,1 283,7

- - - 08, -157  + 153 - - - -1+ 04 3,0 169,8 - 0,5 281,0

- - i+ 02+ 86 - 85 - - - -1 - 02 2,4 161,3 - 0.3 282,7

-1+ 242 7 + 235+ 229 : - 232 -1+ 00 - - i+ 03 2,6 1381 - 0,6 282,4

- -i- 07:+ 08:- 04 - - - -+ - 04 2,9 137,7 - 0,2 282,0

- - 69 - 1291 + 124+ 00 + 02 - -1+ 04 8,6 150,1 0,2 0,6 278,8

- -1=- 05, - 10:+ 12 - - - - - 02 33 136,0 - 0,2 278,6

- -:- 01, - 10:+ 09 - - - -+ 01 3,3 136,9 - 0,3 2789

-i- 08 - 151 + 155 -1+ 02 - + 08 4,0 152,4 0,2 1,1 278,5

- -{- 02;+ 38;- 33+ 05:- 02 - -1- 08 4,1 149,1 0,5 0,3 279,2

- -+ 11 + 24 - 20: - 05 - - -1+ 01 3,0 147.1 - 0,4 280,7

- -1+ 00 - 481 + 47 - - - -1+ 01 2,7 151,9 - 0,4 281,6

-+ 41 + 41 + 461 - 42 - - - -1 - 04 2,4 147,6 - 0,1 282,2

- i+ 471+ 47 ¢+ 2011 - 20 - - - -1+ 00 2,4 145,6 - 0,1 282,8

- -1- 03 - 08 + 03 - - - -1+ 05 2.4 145,9 - 0,6 284,0

- -1- 00 - 33!+ 36 - - - -1 - 03 2.4 149,6 - 0,3 284,2

- -1 - 00 - 42 + 42 - - - -1 - 00 2.3 153,8 - 0,2 284,5

- -1+ 00 - 06+ 07 - - - -1 - 02 2,4 154,5 - 0,1 283,7

- -1 - 05 1.6 + 13 - - -1+ 03 2,7 155,8 - 0,4 283,2

- -1+ 04:- 07+ 05 - - - -1+ 02 2,3 156,3 - 0,5 282,6

- -1 - 07 - 134 + 135 - - - -1 - 01 3,0 169,8 - 0,5 281,0

- -i- 06+ 22 - 71 - - - -1 - 01 3.1 162,6 - 0,4 280,5

- -1+ 08:4+ 25 - 28 - - - -1+ 03 24 159,9 - 0,7 282,0

- -7+ 01, - 10+ 15 - - - -1 - 04 2,4 161,3 0,3 282,7

- -1 - 03 - 19:+ 17 + 03 - -1~ 02 2,4 163,0 0.3 0,1 282,5

-+ 141 + 141 + 149 ¢ - 149 -i- 03 - -1+ 03 2,4 148,2 - 0,4 282,7

-1+ 102+ 97 i+ 99 - 100 - - - -1+ 02 2,6 138,1 - 0,6 282,4

- -i- 02!+ 08:- 04 - - -1 - 04 2,6 137,8 - 0,2 283,0

- -1+ 00! - 05}- 01 - - - -1+ 06 2,5 137,7 - 0,8 283,1

- -1~ 0614+ 06 - 00 - - - -1 - 06 2.9 137,7 0,2 282,0

- -l- 12:- 05!+ 00+ 05 - - -1 - 00 3,6 137,7 0,5 0,2 280,6

- -4i- 13:- 15+ 06 - 05+ 13 - -1+ 00 4,4 138,3 1.3 0,3 281,0

- - 4,4 10,9 | + 11,8 -1 - 12 - -1+ 03 8,6 150,1 0,2 0,6 278,8

Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und {vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch uber rickgabefahige Ti-

tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (Uber nicht ruckgabefahi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
(an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesitzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschiften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994.
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Ill. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wihrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruick-
Kredite an die an die Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder- {Zentral- {Zentral- |Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- {ziehungs- {bank bank und gen an das| Wert-
insgesamt [insgesamt [zusammen }Gold tranche barungen {rechte 3) (brutto) 3) {Sorten Ausiand jinsgesamt |papiere
405,6 122,8 120,1 13.7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0 {12) 113,6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 44,4 60,2 2.4 217,7 146,3
354,4 123,3113) 121,3 13,7 75 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 213,1 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 332 72,4 14 226,2 161,6
369,5 116,8§14) 115,8 13,7 10,7 - 32 20,4 33,4 67,9 0,9 235,2 170,2
362,3 118,9 118,2 13,7 11,9 - 33 20,4 32,6 68,9 0,7 2279 161,6
361,3 119,6 118,9 13,7 12,0 - 33 20,6 33,4 69,4 0,7 225,9 161,1
353,1 131,8{15) 131,1 13,7 12,0 - 3.4 22,9 36,0 79,2 0,7 205,5 138,4
359,1 132,2 131,5 13,7 12,7 - 35 22,9 36,0 78,8 0,7 2111 139,9
351,6 131,7 131,0 13,7 13,2 0,5 34 231 35,8 77,1 0,7 201,9 133,6
360,8 132,6 132,1 13,7 13,2 0,5 35 23,1 358 781 0,5 210,2 138,5
355,8 133,4 132,9 13,7 13,8 0,5 34 23,1 35,8 78,5 0,5 204,3 1411
355,2 134,1 133,7 13,7 13,8 0,5 3,2 231 32,6 79,4 05 203,0 138,9
354,9 134,5 134,0 13,7 13,7 0,5 3,2 231 32,6 79,8 0,5 202,2 138,9
353,8 134,6 134,2 13,7 13,7 0,5 33 231 32,6 79,8 0,5 201,1 1389
359,5 139,6 139,1 13,7 13,8 0,5 33 231 32,6 84,7 0,5 201,7 140,1
355,1 140,3 139,8 13.7 13,8 0,5 33 231 32,6 85,4 0,5 196,5 134,7
360,8 135,7 135,2 13,7 13,7 0,5 33 231 32,6 80,9 0,5 206,9 146,7
359,1 135,9 135,5 13,7 13,9 13 32 231 32,6 80,2 0,5 205,0 146,3
364,7 134,2 133,2 13,7 12,5 1,3 32 231 32,6 79,4 11 212,1 156,1
370,9 135,116 134,0 17,1 12,2 1,2 31 - - 100,4 11 216,0 162,6
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische offentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermobgen offentliche  Jund Privat- auslandische
insgesamt umiauf institute zusammen Bund des Bundes {Lander Einleger 9 personen Einleger ¥
405,6 224,3 734 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 2484 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
369,5 260,7 48,7 0.3 0,1 0,0 0,2 0,1 1,0 12,4
362,3 251,7 45,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,8 12,3
361,3 253,3 41,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 12,3
3531 253,3 46,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,1
359,1 251,0 53,4 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 12,2
351,6 252,4 44,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 12,2
360,8 250,6 51,9 04 0.1 0,0 0,2 0,1 0.6 12,6
355,8 247,6 48,9 03 01 0,0 0,1 0,1 09 12,3
355,2 2478 46,9 0,1 01 0,0 0,0 0,0 0,6 12,4
3549 249,6 44,4 0,1 0,1 0,0 01 0,0 0,6 12,4
353,8 249,0 44,8 03 0,1 0,0 0,1 0,1 0,7 12,4
359,5 247,6 51,3 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,6 12,4
355,1 249,4 48,2 03 0,1 0,0 0.1 0,1 0,7 71
360,8 255,0 49,6 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 7.1
359,1 254,6 46,8 0,3 0,1 0.0 0,2 0,1 0,7 12,5
364,7 259,7 44,0 03 01 0,0 0,1 0,1 0,6 13,9
3709 255,3 57,7 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,9 16,0

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen; Neu-
bewertungen werden hier (abweichend von der Darstellung der Ausiands-
position in Tab.X, 7) ab dem Zeitpunkt der Feststellung des jeweiligen Jahres-
abschlusses gezeigt. — 2 Weitere Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche
Bundesbank, Zahlungsbitanzstatistik, Statistisches Beiheft zum Monatshe-
richt, Tab.il, 6. — 3 Bis 31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im
Rahmen des Europaischen Wahrungssystems. — 4 Einschl. Lastenausgleichs-
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fonds und ERP-Sondervermogen. — 5 Die Bundesbank darf mit Inkrafttreten
der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion zum 1. Januar 1994
keine direkten Kredite an offentliche Stellen mehr gewdhren. — 6 Aus der
Wahrungsumstellung  von 1948, einschl. unverzinslicher  Schuldver-
schreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West);, einschi. der in
Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen Betrage,
siche auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 7 Ab Januar 1995 sind Anleihen und verzinsliche Schatzanwei-
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IIl. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlédndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 4) 5)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- !zinsliche Stand am
ohne an- Aus- gen des Schatzan- Jahres- bzw.
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen |Sonstige Monatsende
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi- bzw. Ausweis-
wechsel wechsel rungen wechsel insgesamt | kredite rungen 6) Lander 5) Lander Telekom 7) itionen 8) stichtag
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,91 1993
52,1 9.5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0: 1994
52,2 9,6 5.5 213,1 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5 1995
52,3 9,0 3,3 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6 1996
53,7 85 2.7 235,2 8,7 - 8,7 - - 8,8 1997
55.4 89 2,0 227,9 8,7 - 8,7 - - - 6,91 1998 Marz
55,5 8,7 0,6 225,9 8,7 - 87 - - - 7.1 April
55,7 83 3,2 205,5 8,7 - 8,7 - - - 7,0 Mai
55,3 83 7.6 21,1 8,7 - 87 - - 7.0 Juni
55,8 8,2 4,4 201,9 8,7 8,7 - - - 9,3 Juli
55,7 8,0 8,0 210,2 8,7 - 8,7 - - - 9,3 Aug.
54,3 8,1 0,8 204,3 8,7 - 8,7 - - - 9,4 Sept.
55,7 7,0 1,4 203,0 8,7 - 8,7 - - - 9,4 Okt.
55,9 6,5 0,9 202,2 8,7 - 8,7 - - - 9,5: 1998 Nov. 7.
55,7 6,4 0,0 201,1 8,7 - 8,7 - - - 9.4 15.
55,4 6,2 0,0 201,7 8,7 - 8,7 - - - 9,5 23.
54,8 6,0 1,0 196,5 8,7 - 87 - - - 9,6 30.
54,7 54 0,1 206,9 8,7 - 8,7 - - - 9,6 Dez. 7.
53,6 5,1 0,1 205,0 8,7 - 8,7 - - - 9,5 15.
51,5 4,5 0,0 2121 8,7 - 8,7 - - - 9,7 23.
44,6 38 51 216,0 87 - 8,7 - - - 11,2 31
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenuber | posten fur Festge- Stand am
lichkeiten aus abge- der Euro- zugeteilte Grund- setzte Jahres- bzw.
gegenliber |gebenen péischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont- Monatsende
Kredit- Liquiditats- Zentral- ziehungs- Rck- und Passiv- Scheide- kontin- bzw. Ausweis-
instituten papieren 10) ' bank 1) rechte 1 stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 11) stichtag
~ 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,37 1993
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6: 1994
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,61 1995
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 11,1 275,7 15,4 65,9 199
- 4,5 - 2,9 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,01 1997
- 5,9 - 2,9 11,0 13,6 18,2 267,2 15,5 66,0 1998 Marz
- 6,0 - 2,9 11,0 13,6 19,6 268,9 15,6 66,0 April
- 6,1 - 2,9 11,5 13,6 6,0 269,0 15,7 66,0 Mai
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 7,5 266,6 15,7 66,0 Juni
- 6,3 - 2.9 11,5 13,6 7,8 268,0 15,6 65,9 Juli
- 6,5 - 2.9 1.5 13,6 10,2 266,2 15,6 65,9 Aug.
- 6,5 - 2.9 11,5 13,6 11,2 263,2 15,6 65,9 Sept.
- 7.4 - 29 11,5 13,6 11,9 263,4 15,6 65,9 Okt.
- 7.4 - 2,9 11,5 13,6 12,2 265,1 15,5 1998 Nov. 7.
- 7.4 - 2,9 11,5 13,6 1M1 264,5 15,5 15.
- 7.4 - 29 11,5 13,6 11,8 263,1 15,5 . 23.
- 7.4 - 29 1,5 13,6 13,0 2649 15,6 65,9 30.
- 7.3 - 28 11,5 13,6 13,0 270,6 15,6 Dez. 7.
- 2,06 - 2,8 11,5 13,6 14,1 270,2 15,7 15.
- 0,8 - 2,9 1,5 13,6 17,4 275,4 15,7 23.
- - - 2,9 11,5 10,0 16,3 271,0 15,6 31.

sungen des Bundeseisenbahnvermégens den 6ffentlichen Haushalten
(Sondervermégen des Bundes) zugeordnet. — 8 Enthalt u.a. die Ausweis-
positionen ,Deutsche Scheideminzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschi.
Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. — 9 Gemeinden und Gemeindever-
bande sowie Sozialversicherung. — 10 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs-
und Liquiditatspapiere. — 11 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung
von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen

Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der flr ostdeutsche
Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 12 Abgang in
Hohe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 13 Abgang in Héhe von 2,5
Mrd DM durch Neubewertung. — 14 Zugang in Hohe von 1,1 Mrd DM
durch Neubewertung der Reserveposition im IWF. — 15 Zugang durch Neu-
bewertung. — 16 Zugang in Hohe von 1 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7}
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- {Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben |Wechsel- von von
tenden {Geschafts- Kassen- noten- und Buch- |diskont- Treuhand- |Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1 |bestand banken insgesamt kredite 3)  |kredite kredite 4 |instituten 5)}instituten 6)Jinsgesamt {Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4 350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 21636
4217 4277,3 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 8,3 - 355,6 2 607,8 22979
4638 52438 221 96,6 1843,2 1401,5 17,6 12,7 - 4114 30425 2 675,1
4329 55735 23,9 90,0 1844,5 1371.3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75.3 21306 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 40889 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 218729 1605,3 17,6 23,0 4,7 537.3 4394,6 3674,0
3622 7 5389 27,3 61,0 23983 17654 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 39911
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3414 9109,9 30,8 60,2 3087,1 22410 18,7 21,6 38 802,0 5533,2 4 664,0
3480 8689,4 25,2 66,5 29014 2096,2 18,0 24,7 2,3 760,2 5327,5 4 446,1
3463 8755.4 25,3 52,9 29243 20988 17,9 25,1 2,7 779,8 5378,8 44828
3453 8800,2 25,1 52,0 29388 2104,4 18,0 24,6 2,4 789,5 5401,8 4500,8
3440 8810,7 25,1 49,9 29354 2 098,1 17,5 24,1 2,4 793,3 54151 45279
3428 89311 24,9 54,9 3004,5 2159,1 17.4 24,2 34 800,4 5454,0 4 562,6
3413 9 069,5 24,6 56,1 30899 2 240,2 18,3 24,0 3,6 803,9 5503,7 4604,7
3414 9109,9 30,8 60,2 30871 22410 18,7 21,6 3,8 802,0 5533,2 4 664,0
3413 9 155,0 25,0 56.9 3100,0 2238,2 18,7 22,2 4,5 816,5 5560,5 4653,7
3411 9214,5 25,6 61,7 31119 22418 18,6 21,6 5,0 824,9 5 603,7 4690,4
3408 9297,0 26,2 58,1 31372 2 255,3 184 21,0 6,9 835,7 5 665,8 4706,7
3402 9 364,1 26,1 54,6 31622 2 269,5 18,1 20,2 5.1 849,3 57119 47273
3399 9473,0 26,8 56,4 3226,0 2320,3 17,7 20,4 5.0 862,7 57404 47368
337 9 586,9 26,6 63,6 32836 2364,7 17,4 19,9 4,9 876,8 5784,1 4767,2
3341 9573,4 25,6 53,2 32625 23276 17,4 19,9 6,6 891,1 5792,0 4791,3
3326 9721,8 26,2 60,2 33741 24173 17,4 19.6 6,9 912,9 58183 4820,6
3307 9720,4 26,8 58,1 33477 2389,6 171 19,4 7.9 913,7 58333 4 854,6
3284 9858,3 25,9 50,9 3446,5 2 465,1 16,7 19,4 9.4 935,9 58744 4 865,4
3250 10 046,8 25,3 57.1 3556,8 2562,0 16,4 19,3 11,8 947,3 5939,9 4902,6
Veranderungen *
+ 3030 + 2,0 + 58 + 1310 + 1196 + 15 + 1,2 - + 8,7 + 152,4 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 97,9 - 2,1 + 4,7 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 4281 + 7.3 + 6,0 - 02 -1 + 296| + 3083j + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 591 + 39,1 - 43 + 2,7 -1+ 21,6} + 3229{ + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 250,6 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 620 + 3717 + 27,7
+ 3890 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 3,5 + 1,3 + 21,4 + 3188 + 2348
+ 6682 + 1,1 - 06 + 2527 + 196,9 + 0,2 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 7159 + 3,1 - 1,3 + 292,00 + 1916 + 0,5 - 03 - 09} + 1011 + 3946| + 3478
+ 7817 + 05 + 05 + 3431 + 2321 + 0,3 - 23 + 0, + 1129 + 3945 + 3279
+ 107,5 + 0,3 + 13,8 + 59,1 + 51,4 + 01 0,2 - 04 + 8,0 + 25,7 + 24,8
+ 48,7 + 0.1 - 136 + 131 - 6,5 - 01 + 0,3 + 04 + 19,1 + 44,0 + 31,3
+ 54,0 - 01 - 10 + 198 + 105 + 0,1 - 05 - 03] + 100f + 268 + 208
+ 17,6 + 0,0 - 20 + 07! - 2,5 - 04 - 04 - 00} + 4,0f + 161 + 291
+ 1283 - 0.2 + 50 + 73,71 + 652 - 0,1 + 01 + 1,0} + 7.5 + 421 + 371
+ 1327 ~ 04 + 12 + 828] + 786 + 08 - 03 + 02} + 34} + 468 + 397
+ 369 + 62 + 41 - 53 - 1.8 + 04 - 24 + 02 - 1,6] + 284 + 587
+ 394 - 58 - 34 + 94) - 6,8 + 00 - 00 + 071 + 155 + 252 - 119
+ 628 + 05 + 49 +  140] + 5.1 - 01 - 06 + 06} + 90] + 444 + 377
+ 757 0,6 - 36 + 2161 + 100 - 02 - 06 + 1,8, + 106] + 594 + 140
+ 79,6 - 01 - 35 + 31,8 + 20,3 - 03 - 07 - 1,7 + 14,2 + 51,5 + 24,7
+ 116,0 + 0,7 + 1,8 + 68,2 + 54,9 - 04 + 0,2 - 02 + 13,7 + 31,0 + 11,2
+ 96,9 - 02 + 1.2 + 45,4 + 36,7 - 03 - 06 - 01 + 9,7 + 32,8 + 31,2
- 1,6 - 1,0 - 105 - 1521 - 31,7 - 00 + 0,0 + 1,7} + 148} + 13,7f + 269
+ 1494 + 06 + 70 + 1121 + 901 + 00 - 02 + 03} + 218] + 268] + 296
+ 19,2 + 06 - 20 - 158, - 179 - 03 - 01 + 1,00 + 15§ + 245] + 413
+ 136,3 - 09 - 723 + 96,8 + 73,8 - 04 + 00 + 16 + 21,8 + 41,5 + 12,0
+ 1794 - 07 + 63 + 10581 + 9238 - 03 - 02 + 241 + 11,21 + 611 + 336

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umiauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

V. Kreditinstitute

Nachrichtlich:
Schatz- Mohbilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditéts- darunter
senfahige [wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- ]von Nicht- | Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4 banken 8 |banken rungen 9)  jSchatze) 10} {Emissionen {gungen 11) janlagen tionen 12)  jinsgesamt |Waechsel 13) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88: 1988
61,2 79,5 5,0 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5: 1989
63,8 85,8 20,3 195,8 1.7 1.4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7, 1990
64,9 88,6 131 212,7 24 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7,31 1991
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 75.1 49,9 97,6 12,6 6,5: 1992
46,6 97,0 5,6 390,7 753 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2, 1993
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51 1994
48,7 104,8 3.1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1, 1995
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 531 1996
47,3 123,3 8,9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 11,4 6,4: 1997
49,9 1204 1,3 620,5 79,3 - 42,9 141,3 64,1 120,5 11,9 7,1 1997 Juni
50,7 120,3 11,6 635,9 77,6 - 45,5 142,2 65,0 121,4 11,9 6,9 Juli
51,0 121,3 12,0 639,0 77,7 - 46,1 142,4 65,8 128,2 12,3 7.4 Aug.
48,8 121,3 11,9 627,7 77,6 - 45,1 146,5 66,6 127,0 11,2 6,5 Sept.
49,7 1221 11,1 631,0 77,5 - 48,8 146,9 67,5 129,6 11,9 7.2 Okt.
50,2 122,5 10,6 639,2 76,6 - 47,6 1471 68,4 132,0 12,4 7.5 Nov.
47,3 123,3 8,9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 11,4 6.4 Dez.
50,2 124,3 9,0 647,4 76,1 - 36,8 150,3 64,9 160,7 12,6 7.5] 1998 Jan.
50,4 124,6 8.6 653,6 76.1 - 36,8 153,5 64,8 156,6 12,7 7.6 Febr.
51,1 125,2 8,5 697,9 76,4 - 37,3 154,6 65,4 152,4 13,2 8,1 Marz
51,8 126,7 12,8 7174 75,9 - 377 155,1 66,1 150,4 13,5 8,4 April
52,5 126,2 11,0 738,0 75,9 - 37,7 155,6 66,8 163,2 14,0 89 Mai
51,7 127,4 11,6 750,8 75,4 - 39,6 156,2 67,5 165,7 13,6 8,7 Juni
53,1 127,3 12,1 7343 73,9 - 40,6 158,1 68,6 172,8 14,6 9,7 Juli
52,3 129,9 10,5 731.4 73,7 - 42,3 158,5 69,5 172,6 14,1 9,3 Aug.
49,1 129,7 8,4 7181 73,5 - 46,3 162,5 70,3 175,4 12,5 7.7 Sept.
48,7 129,8 17,2 739,8 73,5 - 49,4 163,8 71,3 176,1 13,7 9,0 Okt.
45,1 129,7 18,2 770.9 73,4 - 51,4 165,6 72,3 178,3 12,7 7.6 Nov.
Veranderungen *
+ 26 + 3,2 0,5 + 12,0 - 02 - 06 - 1,2 + 7.3 + 06 + 56 - 2,6 - 1,3} 1989
+ 2,6 + 6,5 + 2,8 + 36,8 - 03 + 0,6 + 2,0 + 11,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2,27 1990
+ 11 - 03 - 7.3 + 21,5 - 03 + 2,5 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 2,45 1991
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 1.0 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 3,6 + 03 - 0,9, 1992
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 1.4 + 82 + 62 + 14,0 + 3.2 + 74 - 34 - 23] 1993
+ 11 + 09 - 28 + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 0,9] 1994
+ 1,0 + 7,1 + 04 + 19,0 - 1,2 - 03 + 87 + 17,7 + 4.8 + 331 + 1,2 + 1,0 1995
- 19 + 1,0 + 78 + 320 + 80 - + 3 + 124 + 34 + 10,6 - 1,2 - 0,8{ 1996
+ 05 + 43 - 23 + 69,5 - 53 - + 03 + 134 + 30 + 26,5 + 14 + 1,21 1997
- 02 - 08 + 0,1 + 1,4 + 03 - + 1,2 + 0,9 + 08 + 57 + 0,3 + 0,1¢ 1997 Juni
+ 07 - 0,2 - 00 + 14,0 - 1,8 - + 2,6 + 0,6 + 09 + 09 + 00 - 02 Juli
+ 03 + 1,0 + 0,6 + 4,0 + 02 - + 06 + 04 + 08 + 6,7 + 04 + 0,5 Aug.
- 22 + 01 - 00, - 108 - 01 - - 10 + 4,2 + 08 - 1,2 - 1,0 - 09 Sept.
+ 10 + 08 - 06 + 3,9 - 01 - + 37 + 05 + 09 + 2,6 + 07 + 07 Okt.
+ 04 + 0,3 - 04 + 7,6 - 0,9 - - 1,2 + 01 + 09 + 2,5 + 0,5 + 03 Nov.
- 29 + 0,8 - 1.8 - 25,9 - 0,6 - - 98 + 2,6 - 08 + 11,4 - 09 - 11 Dez.
+ 29 + 0,7 - 00 + 334 + 0,0 - - 09 + 0,4 - 27 + 17,2 + 1,2 + 1,1: 1998 Jan.
+ 02 + 04 - 04 + 6,4 + 0,0 - - 00 + 3,2 - 01 - 41 + 0,1 + 0.1 Febr.
+ 08 + 05 - 01 + 44,0 + 03 - + 05 + 09 + 06 - 42 + 05 + 0,5 Marz
+ 0,7 + 1,7 + 44 + 206 - 04 - + 04 + 08 + 0,7 - 20 + 0,3 + 03 April
+ 0,7 - 05 - 18 + 21,3 + 00 - - 00 + 0,7 + 0,7 + 12,8 + 04 + 0,5 Mai
- 0,7 + 1,1 + 04 + 1,4 - 05 - + 19 + 0,3 + 0,7 + 88 - 0,3 - 02 Juni
+ 1,4 + 01 + 0,6 - 13,8 - 1,5 - + 1,0 + 2,2 + 1,1 + 71 + 09 + 1,0 Juli
- 08 + 26 - 167 - 2,8 - 02 - + 18 + 05 + 09 - 02 - 0,5 - 03 Aug.
- 3,2 + 04 - 19 - 11,7 - 03 - + 4,0 + 43 + 0,7 + 28 1,6 - 1,6 Sept.
- 04 + 03 + 88, + 208 + 00 - + 31 + 14 + 1,0 + 07 + 1,2 + 13 Okt.
- 36 - 04 + 09¢f + 307 - 00 - + 20 + 1,7 + 1,0 + 2.2 - 10 - 14 Nov.
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — landsfilialen zur Verfligung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
7 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un- einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditétspa- zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
piere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. — einschi. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus- 1993: bundesbankfahige Wechsel.
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V. Kreditinstitute

2. Passiva
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1 tinsgesamt |einlagen # |einlagen 4 [kredite 5} |zusammen |im Umlauf |keiten 6) insgesamt }einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
3984,2 1001,5 133,0 775.4 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
42773 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 20987 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 15633 367,9 10844 329 78,0 17,3 60,4 2 696,2 4841 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057.2 560,8 12395 959,4
75389 20031 480,8 1404,8 42,0 75.6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 10671
82924 22176 548,2 1538,0 56.0 75,4 20,3 54,8 35151 709,4 1317,3 11658
9109,9 25725 653,6 1789,3 54,0 75,6 21,1 54,2 36758 7333 1402,0 1205,0
8689,4 24171 632,0 16514 56,7 771 21,0 55.8 35300 667,1 1362,6 1173,2
87554 24134 608,2 1671,3 56,6 77.3 20,6 56.4 35413 665,7 1376,2 11713
8800,2 24380 609,9 16938 56,6 77,7 21,0 56,3 35453 664,1 1381,1 11717
8810,7 24149 600,8 16817 56,3 76,1 211 54,7 35384 667,5 1371,8 1171,0
89311 25125 649,3 17299 56,7 76,6 21,3 55.0 3550,1 666,8 13825 11710
9 069,5 25749 661,1 1779,7 56,5 77,5 21,5 55,6 36083 711,5 1391,8 11728
9109,9 25725 653,6 1789,3 54,0 75,6 21,1 54,2 36758 7333 1402,0 1205,0
9 155,0 2 595,7 679,3 1784,0 55,0 774 211 55,9 36519 689,0 14171 1207,6
9214,5 2 606,0 683,1 1791,0 54,8 77,2 21,0 55,8 36730 694,0 14279 12114
9297,0 26447 695,6 18181 53,8 77.3 21,0 55.8 3678,2 698,9 14288 12088
9 364,1 2645,2 683,8 18315 53,0 76,9 20,6 55,9 3697,0 718,5 1430,7 12036
9473,0 27088 701,5 18777 52,8 76,8 20,7 55,7 3710,7 7171 14483 1200,8
9586,9 27651 756,1 1881,0 52.2 75,8 203 55,0 37105 731,8 1435,2 1197,9
95734 2716,7 669,9 1918,4 52,2 76,2 20,3 55,5 37058 710,5 14543 1195,6
97218 2784,9 713,7 1942,9 52,1 76,2 20,6 55.3 37472 734,0 14711 1194,7
97204 2779,2 704,1 19488 52,0 74,4 20,7 53,2 37289 7384 1451,0 1193,3
98583 28736 714,8 20328 51,7 74,4 22,7 51,4 37571 755,0 1460,6 1196,5
10 046,8 29943 759,9 21109 51,1 72,4 23,6 48,5 38151 807,8 1464,5 1199,7
Veradnderungen ™
+ 3030 + 100,2 + 188 + 74,2 + 1,7 5,5 - 1,2 + 6,9 + 1175 + 20,9 + 101,3 - 22,3
+ 4545, + 1118 - 9377 + 1791 + 66 + 198 + 223 - 24] + 1380] + 333} + 1141 - 372
+ 3750F + 441 - 36] + 526 + 0,6 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346] + 44] + 1194] + 1,9
+ 4141 + 810 + 81,3] + 1.7 + 17 - 98 + 56 - 154] + 1585] + 37.8f + 921 + 198
+ 64851 + 1691 + 89,27 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84} + 2511 + 4481 + 1253 + 921
+ 3890 + 1180 - 01 + 109,0 + 32 + 60 + 31 + 29} + 1080] + 32,27 + 45| + 824
+ 668,22 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 2061 + 511 + 295 + 107.8
+ 7159, + 1871 + 637] + 1238 - 02 - 02 - 00 - 01 + 263,11 + 1060] + 566 + 986
+ 7817 + 3332 + 9937 + 2362 - 25 + 02 + 08 - 06) + 1515 + 184] + 794} + 392
+ 107,57 + 549 + 53,1 + 2.8 - 03 - 07 - 03 - 04] + 58| + 154] - 76| - 24
+ 4870 - 132] - 271} + 139 0,1 + 02} - o04f + 06| + 67 - 26| + 104] - 19
+ 54,07 + 292 + 34} + 253 + 01 + 04 + 04 - 01 + 67 - 1.0 + 681 + 03
+ 17,67 - 196 - 77 - 100 - 03 - 15 + 01 - 1,6 - 50 + 38| - 79f - 0,7
+ 1283 + 101,8 + 50,0 + 50,9 + 04 + 04 + 0.2 + 0.2 + 13,9 - 0,1 + 12,2 + 0,0
+ 132,7 + 58,5 + 10,3 + 474 - 0,2 + 1,0 + 0.2 + 07 + 56,6 + 44,2 + 83 + 1,8
+ 3691 - 2,8 - 61 + 1.7 - 25 - 19 - 04 - 1,41 + 638F + 188] + 95{ + 322
+ 394 + 163 + 21,6} - 7.3 + 03 + 1,8 + 00 + 1,7V - 236} -~ 4231 + 136 + 2,6
+ 628 + 119 + 43] + 8,0 - 02 - 02 - 01 - 01 + 21,7 + 521 + 1,2)] + 38
+ 757f + 343 + 11,00 + 243 - 1,0 + 00 + 00 + 00} + 33f + 431 - 04y - 2,6
+ 796 + 7.7 - 90 + 17,8 - 07 - 04 - 04 + 01 + 223 + 204 + 4,4 - 52
+ 11607 + 669 + 192} + 480 - 02 - o0 + 0,1 - 03} + 157 - 1,0} + 192] - 2,8
+ 9,9, + 429 + 474 - 2,8 - 07 - 1,0 - 04 - 06}y - 28] + 136f - 145] - 2,9
- 161 - 412 - 82,0; + 404 + 00 + 04 - 01 + 051 - 1.8 - 206] + 21,2] - 2,2
+ 1494 + 688 + 441 + 248 - 01 + 00 + 03 - 03f + 416 + 235 + 169 - 0,9
+192] + 5.8 - 58} + 135 - 01 - 18 + 01 - 21 - 121 + 581 - 159 - 1.4
+ 136,3 + 95,5 + 10,5 + 85,2 - 03 + 0,0 + 2,0 - 1,9 + 28,1 + 16,7 + 9,2 + 3,2
+ 179,4 + 114,3 + 43,1 + 738 - 06 - 20 + 09 - 29 + 55,2 + 51,9 + 21 + 3,2

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldu-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1S. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16%/17*. — 2 Einschl. Verbindiichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen in-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundeshank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

IV. Kreditinstitute

Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- {einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige : lichkeiten unechten
Treuhand-  (bungen Rick- berichti- Riick- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Birg- Pensions-
Sparbriefe 8} | kredite 5) im Umlauf 9) steflungen  igungen 10) ilagen) 11 sitionen 12)  {summe lichkeiten 13} }schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
: 192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1,0{ 1988
207,2 62,0 759,8 384 3.1 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,91 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 5178,9 - 181,1 1,0: 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9 199
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,6 1992
225,2 79,2 13120 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 06! 1993
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6897,6 58,5 267,3 0,5: 1994
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2 1995
234,7 87,9 1795,1 71,5 39,7 341,3 3121 82373 85,6 3521 0,8: 1996
2446 90,9 1987,7 771 39,8 378,2 3788 9 055,3 101,6 3719 0,5 1997
2386 88,5 1926,9 78,5 40,5 358,3 3381 8633,4 98,4 360,8 0,41 1997 Juni
239,2 889 1959,2 77,6 40,5 363,0 360,4 86988 100,3 366,5 0,4 Juti
239,2 89,2 1969,3 76,9 40,5 365,9 364,2 87435 100,1 363,5 0,3 Aug.
2389 89,2 1979,2 76,4 40,5 368,5 392,8 87557 100,6 363,9 0.4 Sept.
240,2 89,6 1985,6 76,2 40,6 3716 394,5 88758 100,9 367,3 0.4 Okt.
242,2 90,0 1999,4 76,1 40,4 374,7 395,7 90134 101,6 365,5 0,3 Nov.
2446 90,9 1987,7 771 39,8 378,2 378,8 9055,3 101,6 3719 0,5 Dez.
246,7 91,4 2016,7 83,5 40,9 380,4 385,9 9098,7 102,1 372,0 0,3} 1998 Jan.
248,2 91,4 2 050,8 90,0 40,5 385,5 368,8 9158,3 102,4 370,5 03 Febr.
249,2 92,4 2 069,7 89,7 40,7 388,1 386,0 9240,8 103,6 372,6 0,3 Marz
250,2 93,9 20941 89,3 40,7 390,0 407,9 93078 104,7 374,9 0,2 April
250,6 93,8 2110,5 89,1 39,8 393,5 420,5 9416,8 105,7 376,0 0,2 Mai
250,5 95,1 21327 88,0 39,8 396,5 454,3 95314 105,9 364,1 0,2 Juni
250,2 95,0 2176,4 87,4 39,7 397,6 449,9 95175 105,9 366,5 0,2 Juli
249,9 97,4 2196,6 86,6 39,8 397.9 468,9 9 666,2 106,2 365,6 0,3 Aug.
249,0 97,2 22129 86,7 39,7 397.6 475,5 9 666,8 105,9 359,9 0,3 Sept.
; 2474 97,6 22228 86,8 40,8 400,1 477,0 9 806,5 106,4 358,0 0,2 Okt.
| 245,3 97,9 22485 86,0 39,8 402,3 461,0 9998,1 107,6 363,4 0,2 Nov.
Veradnderungen *
+ 14,8 + 2,8 + 54,3 - 05 - 29 + 15,6 + 187 + 296,33 - + 11,6 - 0,17 1989
+ 233 + 46 + 1405 + 1.3 + 00 + 16,4 + 46,4 + 457,0 - + 11,5 + 0,1% 1990
+ 10,1 - 1,1 + 1387 + 113 + 16,7 + 18,6 + 10,9 + 363,8 - + 18,7 - 0,1 199
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4.2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 0,31 1992
- 133 + 2.2 + 159,6 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0; 1993
- 12,2 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 17,3 + 3861 + 10,3 + 21,6 - 0,11 1994
+ 12,4 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 239 + 615 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 02; 1995
+ 06 + 13 + 1983 + 21 - 02 + 243 + 411 + 716,0 + 129 + 587 + 06% 1996
+ 10,0 + 45 + 1934 + 43 + 02 + 38,1 + 61,0 + 7823 + 15,9 + 19,7 - 0,37 1997
+ 07 - 03 + 20,9 - 08 + 00 + 62 + 20,5 + 107,9 + 1,1 - 11 + 0,0: 1997 Juni
+ 06 + 0,2 + 323 - 08 + 0,0 + 4,6 + 19,2 + 48,2 + 1,9 + 57 + 0,0 Juli
+ 00 + 04 + 102 - 07 - 01 + 29 + 58 + 54,0 - 02 - 30 - 01 Aug.
- 02 - 00 + 9,9 - 05 - 00 + 27 + 301 + 19,2 + 05 + 05 + 00 Sept.
+ 1,3 + 0,5 + 6,4 - 02 + 01 + 31 + 3,2 + 1280 + 03 + 34 - 00 Okt.
+ 1,9 + 03 + 14,7 - 01 - 02 + 31 + 02 + 1320 + 07 - 1.8 - 0,0 Nov.
+ 2,4 + 09 - 11,8 + 1,0 - 05 + 35 - 16,3 + 384 - 00 + 64 + 0,2 Dez.
+ 2,1 + 04 + 290 + 65 + 1,1 + 2.2 + 79 + 377 + 05 + 02 - 0,37 1998 Jan.
+ 1,4 + 0,1 + 341 + 64 - 04 + 5.1 - 16,0 + 62,8 + 03 - 1.6 - 00 Febr.
+ 11 + 0,8 + 189 - 02 + 02 + 26 + 16,6 + 757 + 1,2 + 21 + 00 Mérz
+ 1,0 + 1,7 + 244 - 04 - 00 + 19 + 238 + 795 + 11 + 23 - 01 April
+ 04 - 00 + 164 - 02 - 00 + 35 + 13,7 + 1162 + 1,0 + 11 - 00 Mai
- 01 + 1.2 + 22,2 - 11 + 00 + 30 + 32,7 + 976 + 02 - 119 + 0,0 Juni
- 03 + 01 + 436 - 06 - 01 + 11 - 26 - 21 - 01 + 23 + 0,0 Juli
- 03 + 2,4 + 20,2 - 08 + 01 + 0,3 + 19,2 + 149,7 + 03 - 08 + 0,0 Aug.
- 10 + 04 + 163 + 01 - 00 - 03 + 94 + 211 - 03 58 + 0,0 Sept.
- 16 + 05 + 9,8 + 01 + 11 + 26 - 08 + 1383 + 06 - 18 - 01 Okt.
- 2.2 + 00 + 257 - 08 - 10 + 21 - 16,0 + 1824 + 11 + 54 + 0,0 Nov.
Uber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1997: 38,0
borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfihiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht boérsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Riicklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- 1993 gesondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen »

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- {von Aktiv-
tenden Geschafts- (noten- und Buch- {Kredit- bis 1 Jahr | aber diskont-  |Nicht- Beteili- posi-
Institute  ivolumen ibanken insgesamt !kredite instituten {insgesamt |einschi. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3307 97204 3 334 23896 913,7 5 , 755,8 098,8 49,1 718,1 162,5 292,0
3284 9 858,3 76,8 3 446,5 2 465,1 935,9 5874,4 739,3 4126,0 48,7 739,8 163,8 296,8
3250 10 046,8 82,4 3556,8 25620 9473 59399 750,6 152,1 45,1 770,9 165,6 302,0
Kreditbanken
331 2 486,9 29,1 766,6 595,4 160,6 1493,8 369,1 835,6 28,6 222,0 90,2 107,3
331 25271 24,0 804,4 624,6 168,5 1499,7 355,5 842,3 28,5 227,4 91,0 107,9
329 25972 28,4 8471 670,2 164,9 15243 361,2 845,6 26,6 243,6 921 105,5
GroB3banken ¥
3 10525 18,4 342,2 263,6 75,4 601,6 177,2 303,0 14,1 97,8 57,4 32,9
3 1079,5 14,1 362,9 279,0 79,9 608,5 170,3 306,5 14,2 102,7 58,1 35,9
3 1135,9 15,4 400,3 3194 76,4 626,3 173,0 309,8 13,8 113,8 58,2 35,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
189 1197,2 9,6 308,8 231,5 70,4 796,6 153,7 500,9 10,7 103,1 29,3 53,0
187 1201,4 8,7 324,0 245,4 72,3 792,7 1451 504,0 10,6 102,5 29,4 46,6
186 1208,0 11,4 3259 2478 71,6 797.7 147,0 503,6 9,6 106,9 30,2 42,7
Zweigstellen auslandischer Banken
82 184,5 0,4 96,9 87,1 9,7 64,1 22,8 19,0 2,7 19,3 3,0 20,1
85 193,6 0,4 99,1 87,4 11,2 67,0 24,7 19,2 2,6 20,3 3,0 24,1
84 200,8 0,7 102,3 89,9 11,7 9,0 26,1 19,4 2,3 21,0 3,0 258
Privatbankiers 3
57 52,8 0,7 18,7 13,3 5,1 31,5 15,4 12,7 11 1,8 0,5 1.3
56 52,5 0,8 18,3 12,8 5,1 31,5 15,5 12,6 1,0 2,0 0,6 1,3
56 52,6 0,9 18,6 13,2 5,1 31,2 15,1 12,9 0,9 1.9 0,6 1,4
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1732,0 4,3 799,1 675,7 120,0 847,0 76,2 591,3 5,0 98,7 32,6 49,0
13 1767,3 2,2 8255 694,7 126,8 853,9 71,9 595,7 4,3 104,9 32,9 52,8
13 1 806,6 1,8 854,2 716,5 133,0 864,1 , 600,7 33 105,4 33,0 53,5
Sparkassen
594 1740,7 28,6 436,6 129,8 300,5 12185 145,5 891,9 8,4 150,5 15,8 41,2
594 17518 27,8 4423 135,5 300,3 12243 144,4 897,1 8,5 152,2 16,0 41,3
594 1771,5 27,9 459,9 149,6 302,7 12254 141,6 901,8 8,0 1519 16,1 422
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 371,5 0,9 2478 160,8 84,1 102,3 21,3 41,5 2,0 23,9 11,3 9,2
4 385,2 1,3 259,6 167,9 88,7 104,1 21,3 42,2 2,4 24,7 11,3 8,9
4 401,7 2,0 269,5 176,1 90,7 109,2 25,9 43,1 23 24,4 11,4 9,6
Kreditgenossenschaften
2314 989,7 16,5 261,6 109,0 146,8 679,4 105,6 494,3 4,7 66,7 5,5 26,7
2291 997,7 16,3 2672 1151 146,4 681,5 105,0 496,5 4,7 67,1 55 271
2259 1009,6 16,5 279,9 125,7 148,6 680,4 103,0 498,2 4,5 66, 57 271
Realkreditinstitute
33 1495,9 0,7 3534 315,8 37.1 1093,7 17,9 985,6 0,2 82,6 4,4 43,7
33 15170 0,5 361,4 322,3 38,6 1109,3 21,7 990,9 0,1 89,1 4,4 41,3
33 1535,2 0,6 364,5 3243 39,6 122,2 22,5 997,7 0,1 94,4 45 43,
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %
18 903,6 5.0 482,7 403,1 64,7 398,6 8 258,6 0,2 73,7 2,6 14,8
18 912,2 4.6 486,0 405,0 66,6 401,4 19,6 261,3 0,3 74,4 2,8 17,3
18 924,9 5.1 481,8 399,7 67,8 414,4 A 265,0 0,3 84,2 2,8 20,
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
157 4349 3,7 194,5 1 162,6 27,9 194,6 53,2 82,5 l 51 44,8 l 49 37,2
156 452,4 57 205.0 169,2 31,0 1981 54,1 82,9 4,6 46,9 49 38,8
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken €
72 2413 i 3.3 95,4 I 75,2 16,7 127,6 28,6 63,3 2,5 24,5 1.9 13,1
72 251,7 5.0 102,7 79,4 19,3 129,1 27,9 63,5 2,3 25,9 1.9 13,0

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verédnde-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
siche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* f. Die Er-

gebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- { (einschl. iSonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger bungen ;offener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter [bisunter fund Kundi- Spar- im Ruck- posi-
insgesamt: einlagen ieinlagen jinsgesamt;einlagen }3 Monate |4 Jahren idarUber |insgesamtigungsfrist:briefe Umlauf ilagen) tionen
Alle Bankengruppen
2779,2 704,1 1948,8 37289 7384 298,3 144,9 1007.8 1193,3 951,5 249,0 22129 397,6 601,9
2873,6 714,8 2032,8 37571 755,0 305,0 145,6 1010,0 1196,5 954,8 247,4 22228 400,1 604,6
29943 759,9 21109 38151 807,8 303,5 147.8 1013,2 1199,7 957,9 245,3 22485 402,3 586,7
Kreditbanken
937,0 3341 565,1 822,8 283,6 112,8 51,8 183,9 145,9 109,4 28,6 291,0 142,8 293,4
970,1 330,7 602,0 30,9 286,2 120, 50,1 183.4 146,4 108,9 28,0 292,7 143,3 290,1
10354 359,2 639,9 849,8 305,7 1174 52,8 183,2 147,5 108,9 27,3 292,9 144,6 274,6
GroBbanken "
407,3 160,7 231,6 389,4 137,3 61,6 29,6 66,1 79,3 52,3 10,9 62,0 65,9 127,9
428,2 163,5 249,9 393,2 135,8 69,0 27,2 65,7 80,2 52,2 10,7 63,0 65,9 129,3
476,8 187,5 2745 403,0 147,3 65,4 28,2 65,8 81,0 52.1 10,6 64,8 67,1 124,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
388,2 135,0 235,4 383,4 121,6 42,5 8 11,2 63,2 54,4 15,6 2279 66,6 131,0
397,3 125,6 253,9 385,8 125,2 43,1 17.3 110,8 62,8 53,9 15,2 228,6 66,8 123,0
410,0 130,3 262,6 394,0 132,6 43,3 8,6 110,6 63,0 54,1 14,6 2271 66,9 109,9
Zweigstellen auslandischer Banken
130,0 35,6 91,7 16,1 7,0 2,3 2,1 4,5 0,0 0,0 0,1 g3 6,7 31,5
133,2 383 92,2 18,2 7.3 2,7 3,2 4,8 0,0 0,0 0,1 0,3 6,9 34,9
136,7 38,1 96,2 19,3 8,0 2,9 3,4 4,8 0,0 0,0 0,1 0,3 6,9 37,5
Privatbankiers 3
11,5 2.9 6,4 339 17,7 6,4 2,3 2,1 3.4 2,8 1,9 0,8 3,7 3,0
1,4 3,3 6,0 33,8 17,9 6,1 2,4 2,1 34 2,8 1,9 0,8 3,6 3,0
11,7 33 6,5 335 17,8 58 2,5 2,0 34 2,8 1.9 0,8 3,6 3,0
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
670,0 168,9 489,5 3725 38,7 9,9 13,0 240,4 20,2 19,2 0,8 575,0 62,6 51,9
701,3 178,0 511,7 3754 42,7 8,9 12,1 240,7 20,3 19,3 0,8 574,5 63,4 52,8
734,5 191,2 531,8 376,3 421 9,5 12,0 2413 20,4 19,3 0,7 580,2 63,9 51,6
Sparkassen
365,8 51,1 292,2 1126,3 232,6 91,4 291 14,2 611,5 477,7 145,7 98,0 72,0 78,7
366,8 47,6 296,6 11328 238,6 91,0 29,5 14,1 612,8 479,7 145,0 98,0 72,0 82,3
368,5 47,5 299,0 11511 255,8 91,8 29,5 141 614,0 481,2 144,2 97,8 72,1 82,1
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
236,9 85,0 144,4 37,0 7,5 21 38 23,5 0,0 0,0 0,0 63,6 13,6 20,4
252,4 91,2 153,9 37,2 8.1 2,3 31 23,6 0,0 0,0 0,0 62,8 13,7 19,2
267,3 99,2 161,0 39,2 10,5 2,2 2,6 23,9 0,0 0,0 0,0 62,6 13,7 189
Kreditgenossenschaften
140,6 12,2 112,2 713,7 141,5 77,0 37,8 32,8 354,6 292,5 69,5 52,9 48,9 33,6
140,9 11,2 113,5 718,1 145,3 76,3 38,0 32,8 355,9 294,2 69,2 53,1 49,0 36,6
140,8 10,8 114,3 730,3 157,0 77.0 37,7 32,8 356,6 295,4 68,6 53,0 49,1 36,4
Realkreditinstitute
i 181,8 21,4 156,8 315,9 3,1 0,5 1.8 306,6 0,3 0,3 0,3 911,8 31,6 54,8
l 195,3 27,2 164,5 314,7 2,6 0,5 1,9 305,8 0,3 0,2 0,3 919,6 32,5 54,9
H 197,5 24,7 169,2 313,51 2,9 Q0,7 1.9 304,2 0,3 0,2 0,3 940,6 32,7 51,0
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
§ 247,2 31,2 188,4 340,71 31,4 4,6 7.6 206,3 60,8 52,5 4,0 220,5 26,2 69,0
1 247,06 28,9 190,7 348,1 ; 31,5 5,2 10,9 209,6 60,7 52,5 41 2221 26,3 68,7
i 250,3 27,3 195,7 354,9¢ 33,8 4,9 1,3 213,6 60,9 52,7 4,1 2213 26,3 72,2
Nachrichtlich: Auslandsbanken
f 226,71} 74,3 { 143,9} 103,5 l 39,1 E 9,3 7.5 22,1 i 12,4{ 10,3 4,9} 24,2{ 20,31 60,0
: 239,0 80,7 150,6 i 107,6 43,3 9,4 8,0 21,9 12,3 10,2 4,3 24,2 20,31 61,4
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
| 93,51} 36,0 51,7; 85,3; 31,8E 6,6 4,3 17.3 12,3{ 10,2 4,7¢ 23,91 13,4; 25,1
! 102,3 42,6 54,4 88,3 353 6,5 4,6 171 12,2 10,1 411 23,9 13,3 23,8
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen ausidndischer Banken”. — 6 Aus-
manns oder der Personenhandelsgeseltschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut- gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-

sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe tute im Mehrheitsbesitz ausiandischer Banken.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber dem Infand

Mrd DM
Kredite an inldndische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand boérsen- sef und bor-
an inldn- }Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmark?- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  {Treuhand- jvon Kredit- | Kreditin- Buch- diskont-  |Treuhand- |Nicht-
Minzen [bank insgesamt {kredite 2) |kredite kredite 3) |instituten 4}{stituten 5) jinsgesamt |kredite kredite kredite 3) {banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
12,2 76,7 1014,4 651,1 17.5 41 - 341,7 23324 2 062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 2 470,1 21894 58,8 71,9 4,0
211 96,6 14208 1001,7 16,8 55 - 396,8 28750 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 14249 976,5 22,5 6,3 - 419,5 31470 28138 62,5 751 11,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75.3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17.5 11,4 4,3 561,9 4436,9 3802,0 46,8 88,1 1.4
28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 3,4 657,2 47731 40979 44,8 106,0 5.9
29,3 60,2 23979 1606,3 18,1 11,1 3,6 758,9 5058,4 4353,9 44,7 107,6 29
23,4 66,5 22694 15133 17,6 12,1 1,7 724,6 4901,6 4173,5 47,8 106,3 3,6
23,4 52,3 22882 1514,0 17.5 12,1 2,0 742,7 4931,0 4197,7 48,5 106,2 3,7
23,4 52,0 23074 15253 17,5 11,7 1,8 751,1 4957,8 42183 48,8 106,9 3.8
23,5 49,9 2302,7 15185 171 11,5 1,9 753,7 4970,6 42456 46,6 106,9 3,2
23,4 54,9 2350,6 1560,1 17.0 11,5 2,9 759,0 5001,6 42784 47,5 107,2 4,5
23,2 56,0 24094 16147 17.8 11,3 31 762,6 5041,8 4313,8 47,8 107,5 38
29,3 60,2 23979 1606,3 18,1 1,1 3,6 758,9 5058,4 4353,9 44,7 107,6 2,9
23,6 56,9 24118 1606,5 18,1 11,1 4,1 772,0 5081,6 43438 47,4 108,2 4,8
24,0 61,6 24317 16189 18,0 10,5 4,8 779,5 51114 43720 47,7 108,1 3,7
24,5 58,0 24329 16134 17.8 10,2 5,0 786,6 5161,0 4 381,1 48,4 108,0 3,5
244 54,6 24588 16249 17.4 9,8 4,6 802,0 5203,7 4404,4 49,1 107,8 7.1
25,0 56,4 25161 1670,0 17.1 10,0 4,4 814,6 52143 44099 49,8 107,2 5,5
24,7 63,6 25518 1699,8 16,8 9,8 44 820,9 5225,2 4426,1 49,2 107,1 5.3
23,8 52,9 2563,2 1689,8 16,8 9,8 6,2 840,6 5236,6 44483 50,6 107,3 5.1
24,5 59,9 2633,7 17394 16,9 9,6 6,6 861,2 52533 4467,4 49,9 107,4 36
24,5 58,0 2630,7 17351 16,6 9,5 7,5 862,0 5264,8 44954 46,7 107,3 2,4
24,4 50,7 2714,3 1798,5 16,3 9,5 8,9 881,0 5297,6 4519,2 46,4 107,5 8,0
23,9 57,1 27679 18423 16,0 94 11,4 888,8 53481 4548,1 42,8 107,7 7,0
Veranderungen »
+ 2,0 + 58 + 508 + 417 + 1,6 + 0,5 -1 + 70} + 1389} + 1264 + 2,6 + 1,7 + 08
+ 6,4 + 139 + 1128: + 565 - 2,2 + 0,8 -] + 576} + 2199 + 1824 + 23 + 2,0 + 30
+ 1,7 - 667 + 464; + 134 + 58 + 0,8 - + 265§ + 28571 + 281,1 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 63, + 776, + 610 - 35 + 2,3 -1 + 17.8. + 2943] + 249,22 - 104 + 15 - 22
- 0,1 - 12,9 + 1333} + 752 - 43 + 07 + 0,1 + 61,57 + 3398; + 2591 - 74 + 21 - 45
- 1,7 - 138f + 991 + 73,6 + 2,7 + 0,1 + 1,37 + 21,3} + 3205} + 2402 + 12 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 051t + 1935! + 1394 + 01 + 0.2 - 051 + 5431 + 3128] + 3036 + 1,0 + 7.3 - 08
+ 29 - 131 + 2578 + 1618 + 04 + 08 - 11 + 958i + 3363} + 3117 - 20 + 3,3 + 4,7
+ 0,4 + 05§ + 2625 + 1607 + 0,2 - 1,1 + 0,2 + 10267 + 28521 + 2555 - 01 + 16 - 30
+ 0,2 + 13,88 + 306; + 232 + 0,0 + 0,2 - 06 + 7.87 + 9,2 + 151 - 0.2 - 07 - 03
- 0,0 - 142 + 181 - 0,1 - 01 - 00 + 0,3f + 181 + 284 + 233 + 07 - 01 + 0,1
- 0,0 - 03 + 196: + 11,7 + 0,1 - 04 - 0,2 + 84: + 273 + 211 + 04 + 0,7 + 0,1
+ 0,1 - 20f - 44, - 65 - 04 - 02 + 01] + 261 + 133| + 277 - 23 + 01 - 06
- 01 + 49} + 482y + 419 - 0,1 - 00 + 0,91 + 55§ + 31,31 + 332 + 09 + 03 + 1,3
- 03 + 12} + 586] + 543 + 07 - 02 + 02 + 36f + 399] + 352 + 03 + 03 - 07
+ 62 + 42} - 11,31 - 86 + 03 - 01 + 051 - 337 + 171] + 406 - 31 + 0,1 - 09
- 57 - 341 + 145 - 01 + 0,0 - 01 + 06] + 1417 + 236 - 938 + 27 + 0,6 + 2,0
+ 04 + 481 + 204, + 125 - 01 - 05 + 07, + 797 + 301 + 284 + 03 - 00 - 11
+ 0,5 - 36} + 08 - 59 - 0.2 - 04 + 027 + 711 + 496 + 91 + 07 - 01 - 02
- 0,2 - 347 + 2647 + 12t - 04 - 04 - 037 + 1531 + 434 + 240 + 07 - 02 + 36
+ 06 + 18} + 5761 + 454 - 03 + 02 - 02 + 126; + 109 + 59 + 06 - 07 - 15
- 02 + 7,31 + 350! + 295 - 02 - 02 - 01 + 617 + 149] + 245 - 06 - 01 - 02
- 1,0 - 107f + 119y - 986 - 00 - 00 + 1,81 + 1971 + 136] + 228 + 15 + 0,2 - 0,2
+ 08 + 70 + 705 + 496 + 0,1 - 02 + 041 + 206 + 167] + 191 - 08 + 0,1 - 15
- 01 - 39f - 21 - 33 - 03 - 01 + 08 + 08t + 125 + 291 - 31 - 01 - 1,2
- 00 - 7,28 + 8371 + B35 - 03 + 0,0 + 15§ + 190} + 3277 + 236 - 03 + 0,2 + 5,6
~ 0,6 + 64F + 532) + 434 - 03 - 01 + 251 + 781 + 499i + 284 - 36 + 0,2 - 10
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen {s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorl3ufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22*

2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuidverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis Novernber
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschi. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inlandischen Kreditinstituten 9) 10 von inlandischen Nichtbanken 9) 12)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere |Aus- Kreditin-
von gleichs-  [stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- |ein- Treuhand-| gebene Sicht- Termin- | Spar- Spar- Treuhand-
banken irungen 8 {nehmen insgesamtilagen 11) {lagen 11 {kredite 3) {Wechsel |insgesamt|einlagen jeinlagen ieinlagen |briefe 13) jkredite 3) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,31 1988
144,0 1,9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,71 20282 303,0 756.6 705,6 202,5 60,5 1989
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8 1990
181,5 24 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 87,87 24627 4313 976,6 754,1 236,7 64,0: 1991
2378 64,3 49,4: 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,07 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4; 1992
327,7 75.3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 2788,1 513,6 1123,6 859,4 2191 72,4: 1993
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 75,2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,87 1994
427,3 71,3 83,2 15394 363,9 1065,1 35,0 7555 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6 1995
437,2 81,3 89,7 1731,0 401,1 1202,4 52,2 754, 32415 675,1 1109,8 1143,0 2278 85,81 1996
473,3 76,0 95,1 1902,3 427,6 1349,1 50,0 7567 33419 689,8: 11469 11821 236,9 86,1f 1997
491,2 79,3 90,3 1796,5 430,2 1236,7 52,5 771 32151 627,6 11201 1150,7 2319 84,81 1997 Juni
497,3 77,6 90,2 17977 411,2 1256,7 52,5 77,28 32110 622,81 11219 1148,9 232,3 85,1 Juli
502,3 77,7 90,0 18136 411,3 1272,0 52,6 77,71 32208 624,44 11295 1149,3 2323 85,3 Aug.
490,7 77,6 93,2 1802,2 406,9; 1266,7 52.4 76,1 32161 627,41 11228 11487 232,0, 85,2 Sept.
486,5 77,5 93,6 1854,0 430,1 1294,8 52,5 76,5! 32249 627,7 1130,0 1148,8 233,0 85,4 Okt.
492,3 76,6 93,7 1904,6 439,61 13349 52,6 77.5% 32729 669,9: 11320 1150,5 234,7 85,7 Nov.
473,3 76,0 95,1 19023 427,61 13491 50,0 7561 33419 689,81 1146,9 1182,1 236,9 86,1 Dez.
501,3 76,1 95,6 1905,3 442,7 13345 50,7 773, 33112 644,41 1156,7 1184,7 238,7 86,7 1998 Jan.
503,7 76,1 98,7 1910,0 448,4 13334 51,0 77.2 3324,2 651,2 1158,4 11884 240,0 86,3 Febr.
543,6 76,4 99,2 19104 440,6 13422 50,4 77.2 33184 652,8 11523 1185,9 241,0 86,6 Marz
559,3 75.9 99,5 19157 440,7 1348,2 50,0 76,97 33238 663,01 11516 11808 241,9 86,5 April
566,0 75.9 99,5 19396 435,7 1377,3 49,8 76,8 33345 6654{ 11623 11781 242,3 86,4 Mai
562,2 754 99,5 1970,5 460,4; 13852 49,1 758, 33377 680,2 1153,6 1175,2 242,0 86,6 Juni
551,4 73,9 99,4 1956,3 423,6 1407,5 49,1 76,1 3330,8 665,2 1163,9 11731 2417 86,8 Juli
551,4 73,7 99,8 2016,2 464,5 1426,6 48,9 76,2 33581 684,9 11731 11723 241,2 86,8 Aug.
539,5 73,5 98,5. 20013 449,9 1428,3 48,9 74,37 33539 691,6 11645 11709 240,1 86,8 Sept.
543,1 73,5 98,81 20491 456,7 1469,3 48,8 744} 33704 705,0¢ 11656 1174,0 238,5 87,3 Okt.
569,1 73,4 100,4¢ 20984 4721 1505,5 48,5 72,31 34186 754,1 11634 11771 236,3 87,7 Nowv.
Veranderungen *
+ 76 - 0,2 + 35i + 694: + 911 + 548 + 0,0 + 55! + 1070 + 196! + 932; - 224 + 14,3 + 2,27 1989
+ 30,4 - 0,3 + 72 + 859, - 1079 + 1731 + 09 + 198 + 1253 + 324; + 1048 - 374 + 24,0 + 1,4 1990
+ 134 - 03 + 39 + 3787 - 79 + 513 - 0.2 - 56 + 1250 + 461 + 1102 + 09 + 10,2 - 0,9 1991
+ 571 - 10 + 791 + 3977 + 740f - 255 + 10 - 98: + 1260 + 3361 + 696; + 163 + 33 + 3,21 1992
+ 102,0 - 11,4 + 98! + 1453 + 751, + 771 + 19 - 88 + 2167 + 43,8; + 969: + 887 - 146 + 2,0f 1993
+ 86,7 - 69 + 11,3; + 324: - 314 + 530 + 4,9 + 60, + 850 + 2831 - 141 + 812 - 12,2 + 1,81 1994
+ 29 - 1.2 + 125. + 1342 + 204, + 1115 + 20 + 04: + 1583 + 4891 - 142; + 1056 + 11,7 + 6,3] 1995
+ 10,6 + 80 + 65{ + 1759{ + 366 + 1377 + 1,7 - 02; + 2184 + 943F + 232: + 9609 + 07 + 3,37 1996
+ 36,5 - 53 + 54| + 1759] + 316] + 1467 - 2,6 + 02: + 1005 + 13,00 + 3711 + 391 + 92 + 2,14 1997
- 50 + 03 + 03! + 3247 + 329 + 07 - 04 - 07! + 08 + 148 - 121: - 23 + 07 - 0,2 1997 Juni
+ 62 - 1.8 - 01} + 047 - 198] + 200 + 0,0 + 02y - 47 - 54 + 18 - 18 + 04 + 03 Juli
+ 49 + 0,2 - 02 + 1631 + 05{ + 153 + 0,1 + 04 + 101 + 19 + 77 + 04 + 0,0 + 0,2 Aug.
- 11,6 - 01 + 32 - 1,1, - 40 - 54 - 02 - 1,6} - 43 + 331 - 67, - 06 - 03 - 00 Sept.
- 43 - 01 + 04 + 522} + 236] + 281 + 0,1 + 04 + 91 + 06 + 7,1: + 01 + 1,1 + 0,2 Okt.
+ 58 - 09 + 01, + 5037 + 91, + 402 + 01 + 1,0, + 477 + 419 + 2,1 + 1,8 + 1,7 + 0,2 Nov.
- 190 - 06 + 14 + 391 - 571 + 14,2 - 2,6 - 19 + 688 + 196! + 149: + 315 + 2,2 + 05 Dez.
+ 281 + 00 + 04, - 39 + 83} - 140 + 0,0 + 17{ - 310 - 458, + 98. + 26 + 1.8 + 0,5; 1998 Jan.
+ 25 + 00 + 32 + 49 + 58 — 11 + 03 - 01 + 131 + 69, + .61 + 37 + 13 - 04 Febr.
+ 399 + 03 + 04, + 00 - 82 + 89 - 0,6 + 00! - 61 + 131 - 61: - 25 + 1,0 + 03 Marz
+ 15,7 - 04 + 03: + 58 + 0,6 + 5,9 - 04 - 04i + 59 + 10,7 - 0,7: - 5,0 + 1,0 - 0,0 April
+ 6,6 + 0,0 + 00: + 243 - 46 + 291 - 0,2 - 01f + 109 + 27 + 10,77 - 2,7 + 0,3 - 01 Mai
- 81 - 05 - 00, + 2841 + 224, + 76 - 0,6 - 1,00 + 29 + 145F - 86; - 29 - 02 + 0,2 Juni
- 92 - 15 - 011 - 121} - 347{ + 223 - 01 + 04; - 85 - 146 + 103: - 21 - 03 + 0.2 Juli
- 00 - 02 + 04! + 600} + 410f + 191 - 01 + 00} + 274 + 197 + 91, - 09 - 06 + 0,0 Aug.
- 1.8 - 03 - 1,3 - 140} - 1377 + 17 - 01 - 1,81 - 34 + 75: - 85:i - 13 - 11 + 0,0 Sept.
+ 36 + 0,0 + 04! + 480 + 7.0, + 410 - 01 + 0,0} + 165 + 13,4 + 1.1 + 31 - 15 + 0,5 Okt.
+ 26,0 - 00 + 1,61 + 4871 + 1491 + 36,2 - 03 - 20§ + 478 + 48,7: - 2,2% + 3,2 - 22 + 04 Nov.
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats- ten gegenuber inlandischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
papiere); bis November 1993 ohne bdrsenfdhige Geldmarktpapiere. — aus im Offenmarktgeschaft mit Racknahmeverpflichtung an die Bundes-
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber in-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na- landischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-
mensgeldmarktpapieren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei- fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-
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iV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland

Mrd DM

Kredite an auslandische Kreditinstitute

Kredite an ausldndische Nichtbanken

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
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Guthaben und Buchkredite, borsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1} fihige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Milnzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin- | Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung |insgesamtisammen | fristig fristig kredite 2) |stituten 3} |stituten 4)}insgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2) [banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,8 283,4 2721 198,8 73.3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1.2
0.8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 77 1,0
1.0 422,4 400,6 303,3 97,3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1.2 5338 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 243 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1,4 588,9 544,2 386,6 1576 13,0 0,3 315 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 43,1 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
1,8 632,0 583,3 4194 163,9 12,6 0,6 355 425,9 274,8 85,7 189,1 14,1 7.7
1,9 636,1 585,3 4211 164,2 13,0 0,7 37.1 447,8 287,3 89,6 197,6 141 7.9
1,8 631,4 579,6 4134 166,1 12,9 0,6 38,4 444,0 284,7 86,8 197,8 14,4 8,2
1,6 632,7 580,0 4101 169,9 12,6 04 39,6 4445 284,5 85,9 198,6 14,4 87
1,5 653,9 599,4 426,1 173,4 12,7 0,5 11,3 452,5 286,5 85,7 200,8 14,8 6,6
1,4 680,5 626,0 451,6 174,4 12,7 0,5 41,3 462,0 2933 89,8 203,5 15,0 6,8
1,5 689,1 635,3 456,1 179.2 10,5 0,2 431 474,8 3127 96,2 216,5 15,7 6,0
1,4 688,2 632,2 452,9 1793 1.1 0,3 44,5 478,9 312,6 88,1 224,5 16,1 41
1,6 680,2 623,5 441,6 181,9 11,0 03 45,4 492,2 321,0 94,8 226,2 16,5 48
1,7 704,3 642,5 455,7 186,8 10,8 1,9 49,1 504,8 328,3 98,3 230,0 17,2 5.0
1,7 703,5 645,2 457,0 188,2 10,4 0,5 47,4 508,2 325,5 97,2 228,3 18,9 58
1.8 709,9 650,9 462,0 188,9 10,4 0,5 48,1 526,2 329,6 98,8 230,9 19,0 5.5
1,9 731,8 665,4 475,4 190,0 10,1 0,6 55,8 558,9 3437 108,6 235,2 20,3 6,2
1,9 699,3 638.4 448,2 190,2 10,1 04 50,5 555,4 345,5 106,8 238,7 20,1 7.0
1,7 740,4 678,4 485,9 192,5 10,0 0,2 51,8 565,0 355,6 113,3 2423 22,5 6,9
2,3 7171 655,0 465,6 189,4 9,9 04 51,7 568,6 361,5 120,5 2411 22,5 6,0
1,5 732,2 667,0 478,6 1884 9,9 0,5 54,9 576,8 348,5 105,6 2429 22,4 9,2
1,4 788,9 720,1 533,2 186,9 9,9 0,4 58,5 591,9 356,8 107,3 249,5 22,0 11,2
Veranderungen *
+ 00} + 80,1} + 77,8} + 764 + 14 + 0,7 - + 1,71 + 135 + 7.8 + 39 + 39 + 1,5 - 0,2
- 03] + 50,7 + 415 + 165 + 250 + 39 - + 53 + 264 + 15,9 + 92 + 67 + 45 - 02
+ 01 - 36 - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 32} + 226 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 07
- 01} - 184] - 226{ - 204] - 22 + 04 - + 38} + 286 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 10
+ 01 + 1173} + 17,2} + 1039 + 133 - 04 ~ 0,0 + 05{ + 319 + 12,6 + 62 + 63 + 0,2 - 04
+ 0,01 - 240{ - 2751 - 41,4f + 139 + 34 - 0,0 + 01} - 16 - 55 - 123 + 67 - 17 + 06
+ 01 + 591] + 576, + 492 + 84 - 1.4 + 0,0 + 29} + 383 + 21,3 + 7,81 + 136 - 0.2 + 1,1
+ 02, + 342 + 299 + 272 + 27 - 11 + 0,2 + 52| + 584 + 36,2 + 17,01 + 19,2 ~ 23 + 31
+ 0,t; + 806] + 715! + 533 + 18,2 - 1,2 - 0,1 + 10,4 + 109,3 + 73,0 + 337 + 393 + 2,7 + 0,7
+ 0,11 + 285} + 282, + 274 + 08 - 0,1 + 0,2 + 02} + 164 + 97 + 56 + 4,1 - 0,0 + 04
+ 01, - 50 - 64 46f - 1.8 + 0,3 + 01 + 1,0 + 157 + 81 30! + 50 - 01 - 01
- 01 + 02 - 1,21 - 43 + 31 - 01 - 0,2 + 161 - 05 - 04 - 23 + 19 + 03 + 0,5
- 01§ + 51, + 3,9: - 0,6 + 46 - 0,2 - 0,1 + 151 + 2.8 + 14 - 0,6 + 21 + 0,0 + 0,6
-01] + 255/ + 233i + 19,0 + 43 + 01 + 01 20| + 108 + 40 + 03 + 37 + 0,5 - 19
- 01] + 243} + 245} + 236 + 08 - 0,0 + 0,0 - 02 + 69 + 46 + 37 + 08 + 0,1 + 03
+ 01 + 60 + 69 + 25 + 44 - 23 - 03 1,71 + 1.3 + 183 + 61 + 12,2 + 0,7 - 08
- 01 - 51§ - 671 - 64 - 02 + 0,0 + 0,1 + 141 + 15 - 20 - 86 + 66 + 0,2 - 20
+ 02 ~ 64} - 741 - 103 + 29 - 00 - 01 + 1,1} + 143 + 92 + 69 + 24 + 0,4 + 0,7
+ 01] + 2077 + 159! + 119 + 40 - 02 + 16 + 35| + 98 + 50 + 31 + 19 + 0,6 + 0,1
+ 01} + 54 + 83 + 53 + 29 - 03 - 14 - 11} + 81 + 06 - 04 + 10 + 1,8 + 0,8
+ 01, + 106} + 95 + 7.2 + 23 + 0,0 + 0,0 + 1,01 + 201 + 54 + 19 + 35 + 0,2 - 0,2
+ 01} + 104 + 72¢ + 71 + 0.2 - 04 - 01 + 36} + 179 + 6,6 + 39 + 27 + 1,2 + 0,6
- 00| - 272] - 221} - 235/ + 14l + 00 - 02 - 49 + 01| + 411 - 12] + 52 - 01 + 08
- 02 + 416f + 404, + 380f + 24 - 0,0 - 01 + 13} + 101 + 105 + 6,6 + 39 + 24 - 01
+ 06f - 137: - 146] - 140f - 06 + 0,0 + 0,2 + 07 + 120 + 121 + 84 + 37 + 05 - 0,7
- 08 + 131} + 102} + 11,0 - 08 - 0,0 + 01 + 281 + 87 - 11,8 - 148 + 31 + 0,0 + 33
- 011 + 5261 + 4937 + 5201 - 27 - 0,0 - 01 + 341 + 11,21 + 51 + 11 + 4,0 - 06 + 2,0

Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausldndischen Nichtbanken 5)

besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen. —— 2 Bis November 1993: durchlaufende
Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a.

Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere;
ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus

Namensschuldverschreibungen.

Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere | Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken inehmen insgesamt einlagen {sammen |fristig fristig kredite 2) [insgesamt|einlagen ;sammen :fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
14,1 12,4 168,3 31,6 133.4 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 16
24,0 209 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 .5
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 1,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 391 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 11,6 2837 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 4,7 113,6 5.6
79.7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 44
103,9 45,8 486,5 1471 3357 172,0 163,7 3.8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2.1
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 48
129,3 50,9 620,6 201,7 414,7 234,5 180,2 4,2 315,0 39,5 271,7 58,5 213,2 3,7
138,5 52,0 615,7 197,0 414,6 234,1 180,5 4,1 330,3 42,9 283,7 62,4 221,3 3,8
136,8 52,5 624,4 198,6 421,8 240,0 181,7 4,0 324,5 39,7 280,8 59,7 2211 4,0
1370 53,3 612,7 193,8 415,0 233,0 181,9 3,9 322,2 40,0 278,3 58,0 220,3 3,9
1445 53,3 658,5 219,2 435,1 252,4 182,8 4,1 325,2 39,1 282,0 60,3 221,7 4,2
146,9 53,5 670,2 2215 444.8 259,3 185.5 39 335,5 41,6 289,6 65,5 224,1 43
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 48
146,1 54,7 690,4 236,6 449,4 260,2 189,2 4,3 340,7 44,7 291,3 64,0 227,3 48
149,9 54,8 696,0 2346 457,6 267,4 190,2 3,8 348,8 42,9 300,7 62,1 238,6 52
154,3 55,5 734,2 255,0 475,8 282,4 193,4 3,4 359,7 46,2 3077 67,8 239,9 58
158,1 55,6 729,5 2431 483,3 289,8 193,5 3,1 373,2 55,6 310,2 66,3 243,9 7,4
172,0 56,1 769,2 265,8 500,4 304,4 196,0 3,1 376,2 51,7 3171 68,3 248,8 7.4
188,7 56,7 794,6 295,7 495,8 298,5 197,3 3,0 3728 51,6 312,7 63,3 2493 8,5
182,9 58,7 760,3 246,3 511,0 315,6 1953 3,1 375,0 45,3 321,49 72,0 249,4 83
180,1 58,8 768,7 249,2 516,3 321,9 194,4 3,1 389,1 49,2 3293 79,4 249,9 10,7
178.6 64,0 777,8 254,2 520,5 325,5 195.0 3,1 3750 46,9 3177 69,5 2483 10,4
196,7 65,0 824,5 258,1 563,4 368,9 194,5 2,9 386.8 50,1 326,4 731 253,3 10,2
201,8 65,2 895,9 287.8 605,4 409,3 196,2 2,7 396,5 53,7 3326 76,4 256,2 10,2
Veranderungen
+ 45 + 39 + 308 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 06
+ 63 + 45, + 258 + 141 + 61 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 4.9 + 3.3
+ 80 + 19 + 63 + 43 + 1,2 + 14,0 - 127 + 08 + 96 - 02 + 10,0 + 2,5 + 75 - 0.2
+ 14,1 + 38, + 41,3 + 73 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 4,17 + 238 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 1,4 + 343 + 10 + 33,2 + 40 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 42: + 856 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 221 - 1,7 + 231 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 7,9 + 64,6 + 45,9 + 18,7 - 15 + 42,8 + 2,2 + 46,5 + 4.1 + 42,4 - 09
+ 21,4 + 591 + 11,3 + 271 - 13,9 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 37 + 31,3 - 2,0
+ 32,9 + 7,91 + 157,3 + 67,7 + 89,5 + 71,8 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 2,3
+ 64 + 06] + 225 + 20,2 + 2,1 - 19 + 4,0 + 0,1 + 49 + 0,7 + 4,4 + 1,2 + 3.2 - 01
+ 79 + 0,8 - 136 - 73 - 6,1 - 48 - 14 - 01 + 11,4 + 2,8 + 87 + 3,1 + 56 - 01
- 09 + 07{ + 129 2,9 10,0 + 7.9 + 2,1 - 00 - 34 - 28 - 09 - 23 + 14 + 0,3
+ 08 + 1,0; - 8,5 3,7 - 46 - 55 + 08 - 01 - 07 + 0,5 - 11 - 15 + 03 + 0,0
+ 82 + 0,1f + 496 + 26,4 + 22,9 + 21,3 + 1,6 + 0,3 + 458 - 07 + 5.2 + 2,7 + 25 + 03
+ 1.9 - 00, + 82 + 1,2 + 73 + 53 + 19 - 03 + 89 + 23 + 6,6 + 48 + 1,8 + 0,0
- 69 + 1,11 - 6,7 - 04 - 65 - 64 - 01 + 0,1 - 49 - 08 - 45 - 28 - 17 + 04
+ 5.3 - 01f + 202 + 13,3 + 6,6 + 3,9 + 2,7 + 0,3 + 74 + 3,4 + 4,1 + 06 + 3,5 - 0,1
+ 4,0 + 0,17 + 7.1 - 15 + 91 + 8,0 + 1,2 - 05 + 86 - 17 + 99 - 1,7 + 11,6 + 04
+ 4,1 + 04] + 343 + 19,3 + 15,4 + 12,9 + 2,5 - 0,4 + 94 + 31 + 58 + 5,4 + 04 + 0,6
+ 4,8 + 04: + 1,9 - 96 + 11,8 + 10,5 + 1.3 - 03 + 16,4 + 97 + 50 - 1,0 + 60 + 1,7
+ 14,7 + 07{ + 426 + 23,8 + 188 + 159 + 29 - 00 + 48 - 37 + 84 + 21 + 63 + 0,1
+ 95 + 04i + 146 + 25,0 - 104 - 11 + 07 - 0,0 - 57 - 09 - 58 - 52 - 06 + 1,0
- 4,6 + 2,2: - 291 - 473 + 18,1 + 19,3 - 1,2 + 0,1 + 4,7 - 6,0 + 10,8 + 89 + 18 - 01
- 2,7 + 0,1 + 8,8 + 3,0 + 57 + 6,6 - 09 + 0,1 + 14,3 + 39 + 8,0 + 7,5 + 05 + 2,4
+ 0,1 + 57i + 198 + 79 + 11,8 + 93 + 2,5 + 0,0 - 87 - 1,7 - 73 - 87 + 13 + 0,3
+ 17.2 + 11 + 475 + 35 + 44,2 + 44,3 - 01 - 02 + 11,6 + 33 + 8.2 + 4,0 + 43 + 0,0
+ 4,7 + 0,1f + 655 + 28,2 + 37,7 + 37,0 + 0,7 - 03 + 74 + 3,3 + 44 + 2,7 + 1,8 - 04
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6. Kredite an inldndische Nichtbanken *

Mrd DM

Kredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an offentliche Haushalte

an Unternehmen

und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neue-

26™

mit iohne Buch- bérsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- | Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- diskont- markt- zu- Buch- Schatz- 2u- diskont-  |Wert-
forderungen insgesamt isammen jkredite papiere sammen  kredite wechsel 1} Jinsgesamt {sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
23324 2189,2 351,8 341,5 3413 0,1 10,3 7,2 3,1 165.4 1316 131,2 0,4
24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 2681,9 548,2 521,0 520,9 0,1 271 7,5 19,6 207,6 160,3 159,9 03
3147,0 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275.2 216,0 213,7 23
3478,2 3166,6 597,2 571.2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 34178 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 253,9 5.3
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
4 436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 54
50584 4506,2 667,8 6258 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 294,1 219,3 216,2 31
4901,6 43276 648,7 622,5 621,4 1,1 26,2 23,7 2,5 2933 2174 213,5 3,9
4931,0 4352,4 649,3 605,7 604,5 1,2 43,5 41,0 2,5 293,4 2176 213,6 4,1
4957,8 43740 648,1 603,2 601,2 2,1 44,9 43,2 1,7 292,2 218,2 2143 39
4970,6 4399,1 656,0 613,8 611,7 2,0 42,2 a1,1 1,2 294,9 2189 2151 38
5001,6 44331 659,4 606,8 605,0 1.7 52,7 49,9 2,8 292,3 219,1 215,2 3,9
5041,8 4 469,2 665,7 604,9 603,4 1,5 60,7 58,5 23 291,3 218,3 2149 34
50584 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 2941 219,3 216,2 3,1
5081,6 4499,4 649,8 609,1 606,9 2,3 40,6 38,0 2,6 285,6 217,5 214,4 3,1
51114 45279 661,3 609,5 607,7 1,9 51.8 49,9 1,9 283,0 217,1 2141 3,0
5161,0 4537,5 662,2 612,6 6159 1,7 44,6 42,8 1,8 280,6 216,4 2133 3,0
52037 4561,4 673,0 6234 621,6 1,8 49,6 44,4 53 279,8 216,7 213,5 33
52143 4566,8 665,4 630,5 628,5 2,0 34,9 31,4 3,5 279,0 216,3 213,2 31
5225,2 45823 671,3 6353 634,0 1.3 36,0 31,9 4,0 277,4 215,3 2123 3,0
5 236,6 4 606,2 671,3 6259 625,0 0,2 45,4 41,2 4,2 274,5 216,9 2139 3,0
52533 4624,6 673,6 627,0 626,0 0,9 46,6 44,0 2,7 273,8 216,0 213,0 3,0
5264,8 4649,4 686,7 639,9 638,8 1.1 46,8 45,5 1,3 275,9 216,5 2135 3,0
5297,6 46731 690,3 636,7 635,2 1,4 53,6 47,1 6,6 272,0 215,2 213,0 21
5348,1 4698,6 695,2 6393 638,0 1,3 55,9 50,2 57 265,9 211,3 210,6 0,6
Veranderungen ™
+ 1389 + 1308 + 33,7 + 335 + 331 + 0,4 + 0,2 - 02 + 04 + 94 + 7.5 + 7.3 + 0,2
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 735 + 73,9 - 0,4 + 3,0 - 04 + 3,4 + 304 + 187 + 19,0 - 02
+ 2857 + 280,55 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 529 + 413 + 394 + 19
+ 294,3 + 240,3 + 169 + 181 + 183 - 0.1 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 253,7 - 15,1 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7,2 - 31,2 - 278 - 289 + 1,1
+ 3205 + 244,0 + 13,2 + 10 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 28,1 - 29,2 + 1,1
+ 3128 + 3119 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 19 - 1,0 - 10 + 66 - 34 - 19 - 15
+ 336,3 + 3129 + 44,3 + 32,6 + 32,2 + 0,4 + 11,7 + 74 + 4.3 - 185 - 65 + 1,6 - 81
+ 285,2 + 256,9 + 2,7 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 - 4.1 2,0 + 03 - 23
+ 9,2 + 14,2 + 1,8 + 184 + 18,5 - 01 - 16,6 - 16,5 - 01 + 08 + 04 + 03 + 0,1
+ 284 + 238 - 04 - 12,8 - 17,8 + 0,1 + 17,4 + 17,3 + 0,0 + 00 + 02 + 00 + 0,2
+ 27,3 + 221 - 07 - 20 2,9 + 03 + 13 + 2,1 - 08 - 12 + 06 + 08 - 02
+ 133 + 256 + 83 + 11,0 11,0 - 00 - 27 - 21 - 06 + 27 + 08 + 08 - 01
+ 313 + 344 + 39 - 65 - 62 - 03 + 104 + 88 + 1,6 - 26 + 02 + 01 + 0,1
+ 399 + 358 + 6,0 - 21 - 19 - 0,2 + 81 + 86 - 0,5 - 10 - 08 - 03 - 05
+ 171 + 376 + 1,1 + 199 + 20,4 - 05 - 188 - 184 - 04 + 26 + 09 + 1,1 - 03
+ 236 - 6,5 - 17,7 - 16,4 - 176 + 1,2 - 13 - 20 + 0,7 - 85 - 19 - 19 - 00
+ 301 + 286 + 11,7 + 05 + 09 - 04 + 11,2 + 11,9 - 07 - 26 - 03 - 03 - 0,1
+ 49,6 + 9,6 + 00 + 7.2 + 74 - 02 - M - 1 - 01 - 20 - 03 - 03 + 00
+ 434 + 24,6 + 11,5 + BS + 64 + 0,1 + 50 + 16 + 35 - 07 + 03 + 01 0,2
+ 109 + 58 - 7.3 + 15 + 7.2 + 02 - 14,7 - 13,0 - 17 - 08 - 04 - 02 0,2
+ 149 + 237 + 142 + 131 + 138 - 07 + 11 + 06 + 05 - 16 - 11 - 09 0,1
+ 13,6 + 24,5 + 05 - 89 - 85 - 04 + 94 + 92 + 0,2 - 30 + 16 + 1,6 + 0,1
+ 16,7 + 18,4 + 23 + 141 + 11 + 0,0 + 13 + 28 - 1,5 - 07 - 09 - 08 - 01
+ 12,5 + 258 + 14,4 + 14,2 + 14,0 + 0,2 + 0,2 + 15 - 14 + 21 + 04 + 05 - 0,0
+ 327 + 235 + 35 - 34 - 37 + 04 + 68 + 1,6 + 52 - 40 - 13 - 05 - 08
+ 49,9 + 250 + 44 + 2,2 + 2,3 - 0.1 + 22 + 31 - 09 - 60 - 39 - 24 - 15

sten Termin sind stets ais vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3}
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- {Wert- zu- Buch- Treuhand- : Wert- forde-
sammen | kredite papiere insgesamt jsammen kredite kredite 4 papiere sammen | kredite kredite 4) ipapiere rungen 5 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
33,8 28,0 5,7 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2; 1988
35,7 30,7 5,0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97.8 1,9: 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,7¢ 1990
59,2 51,3 7.9 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107.6 2,41 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 17480 65,7 86,6 647,7 440,2 139 129,3 64,3; 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,37 1993
59,5 34,5 25,0 3248,9 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 1994
96,7 74,5 22,2 3497,4 25578 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 1995
85,3 69,5 15,9 3804.3 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 2154 81,3} 1996
74,8 53,0 21,8 4096,6 30041 2683,8 89,3 231,0 1092,5 780,8 18,3 217,5 76,01 1997
75.9 58,3 17,6 3959,6 28853 2569,8 88,3 227,2 10743 734,5 18,0 242,4 79,31 1997 Juni
75,8 57,5 18,3 3088,3 29075 2 589,0 88,2 230,3 1080,9 740,6 18,0 2447 77,6 Juli
74,0 56,6 17,5 40175 29244 2 605,1 88,9 230,4 10931 746,9 18,0 250,5 77,7 Aug.
76,0 56,6 19,4 4019,7 29351 2616,5 88,9 229,7 1084,6 751,2 18,0 237,8 77,6 Sept.
73,2 54,9 18,3 4049,8 29514 26364 89,1 225,9 1098,5 764,5 18,1 238,4 77,5 Okt.
73,0 55,5 12,5 4084,8 29739 26557 89,3 2288 1111,0 773,6 18,2 242,6 76,6 Nov.
74,8 53,0 21,8 4096,6 3004,1 2683,8 89,3 231,0 1092,5 780,8 18,3 2175 76,0 Dez.
68,1 50,1 18,0 4146,2 3031,4 26917 89,9 249,8 11149 790,1 18,3 230,4 76,11 1998 Jan.
65,9 49,4 16,4 41671 3049,8 27021 90,1 257,6 1117,3 796,5 18,1 226,7 76,1 Febr.
64,2 43,8 20,4 42182 30798 27107 90,0 2791 11384 803,0 18,0 2411 76,4 Marz
63,1 44,0 19,1 4 250,9 3106,9 27248 89,8 292,2 1144,0 805,3 18,0 244,7 75,9 April
62,7 42,9 19,8 4269,9 3120,0 2736,0 89,3 294,7 1149,9 807,7 17,9 248,4 75,9 Mai
62,2 41,2 21,0 42765 3120,3 27470 89,3 284,0 1156,2 808,7 17,8 254,2 75,4 Juni
57,6 38,1 19,5 42909 3137,7 27689 89,7 279,1 1153,2 812,0 17,6 249,7 73,9 Juli
57.8 36,0 21,7 43059 3151,8 27834 89,8 278,7 11541 814,8 17,6 2480 73,7 Aug.
59,5 356 23,8 43021 3165,9 27975 89,7 278,7 1136,3 811,2 17,6 234,0 73,5 Sept.
56,8 35,8 21,0 4335,4 3189,6 28189 89,9 280,8 1145,8 815,6 17,6 239,1 73,5 Okt.
54,7 34,4 20,3 4386,9 32269 28397 90,1 2971 1160,1 818,0 17,6 251,0 73,4 Nov.
Veranderungen *
+ 19 + 27 - 08¢ + 958! + 908 + 856 + 1,2 + 40 + 4,9 + 06 + 05 + 41 - 0,2: 1989
+ 11,7 + 121 - 04: + 1130 + 86,1 + 721 + 15 + 12,5 + 27,0 + 8,0 + 0,5 + 18,6 - 0,3: 1990
+ 11,6 + 85 + 31, + 1619 + 1458 + 1358 - 2,4 + 1247 + 161 + 19,8 + 05 - 40 - 0,31 1991
+ 63 - 36 + 10,00 + 239,71 + 1985 + 1745 + 08 + 232, + 41,2 + 19,3 + 0,7 + 222 - 1,0f 1992
- 34 - 10,8 + 747 + 3862 + 2793 + 243,0 + 0,5 + 358, + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4% 1993
- 03 - 24 + 2,0: + 3357 + 2772 + 227,9 + 19 + 4747 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69 1994
+ 10,0 + 15,3 - 53: + 2703 + 1885 + 177,9 + 59 + 47 + 81,8 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1,2 1995
- 1,9 - 55 - 65{ + 3104; + 2281 + 2028 + 3,1 + 22,1 + 824 + 71,2 + 0,1 + 31 + 80! 1996
- 121 - 18,0 + 59 + 2966 + 2219 + 1887 + 14 + 31,81 + 747 + 78,6 + 0,2 + 1,1 - 53, 1997
+ 04 - 09 + 1,31 4+ 6,71 + 8,3 + 124 - 05 - 36 - 1,6 + 11 - 03 - 27 + 0,3, 1997 Juni
- 01 - 08 + 07: + 2877 + 221 + 19,2 - 0,1 + 3,00 + 6,6 + 6,1 - 0,0 + 2,3 - 1.8 Juli
- 17 - 09 - 08: + 291 + 16,9 + 16,1 + 0,7 + 01 + 12,2 + 63 + 0,0 + 58 + 0,2 Aug.
+ 2,0 + 0,0 + 1,9; + 2,2 + 11,3; + 11,8 + 0,0 - 057 - 9,1 + 39 + 0,1 - 12,9 - o1 Sept.
- 28 - 1,8 - 1,00 + 301 + 16,2y + 19,9 + 0.2 - 40 + 139 + 133 + 01 + 06 - 01 Okt.
- 0.2 + 06 - 09! + 350i + 225y + 194 + 0,2 + 30 + 125 + 92 + 01 + 4,2 - 09 Nov.
+ 17 - 26 + 437 + 134, + 31,8 + 298 + 00 + 20, - 184 + 7.2 + 01 - 251 - 06 Dez.
- 66 - 29 - 37! + 498, + 272} + 8,0 + 0,5 + 187, + 226 + 94 + 0,0 + 13,1 + 0,0{ 1998 Jan.
- 23 - 07 - 16! + 21,0; + 184{ + 105 + 0,2 + 78 + 2,5 + 64 - 0,2 - 36 + 0,0 Febr.
- 17 - 56 + 40; + 515 + 304 + 9,0 - 01 + 215 + 211 + 65 - 01 + 14,4 + 03 Mérz
- L1+ 02 - 13] o+ 327] + 2770 + 141 - 01] + 132 + 55 + 24 - 00/ + 36 - 04 April
- 05 - 11 + 07 + 19,1 + 13,1 + 11,2 - 05 + 250 + 6,0 + 24 - 01 + 3,6 + 00 Mai
- 05 - 17 + 1,1+ 2,31 - 3.0, + 11,0 - 00 ~ 14,0 + 5.2 + 1,0 - 01 + 49 ~ 05 Juni
- 46 - 31 - 1,5 + 160: + 190! + 21,8 + 0,4 - 33 - 3,0 + 33 - 072 - 45 - 15 Juli
+ 02 - 200 + 22 + 1501 + 142} + 145 + 0,1 - 05: + 09 + 28 - 00f - 1,70 - 02 Aug.
+ 17 - 04 + 2,1 - 40f + 139! + 140 - 01 + 00 - 178 - 3,6 + 0,0 - 14,0 - 03 Sept.
- 27 + 01 - 28: + 332 + 23,77 + 214 + 0,2 + 21 + 9,5 + 4,4 - 0,0 + 51 + 0,0 Okt.
- 21 - 14 - 07 + 5161 + 373 + 208 + 0,2 + 16,3 + 14,3 + 2,4 + 0,0 + 11,9 - 00 Nov.
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditdtspa- streckungsdariehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdariehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsfarderungen.
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7. Kredite an inlidndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbsténdige
Verkehr und Nach-
richtenGbermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter {tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- far den far den ! Verarbei- jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- un: Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen stcke nungsbau | zusammen | nungsbau § Gewerbe {bau 1) gewerbe [Handel 2} |Fischzuchtizusammen|Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1995 31759 1303,8 807,8 496,0;{ 19653 481,8 316,9 61,9 117,2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5
1996 3417,4] 14337 887,1 546,5{ 21111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75,4 10,6 101,8
1997 Sept. 3532,2 1504,6 944,1 560,5! 21710 559,3 3174 65,3 124,4 326,9 60,7 76,3 87 109,6
Dez. 36141 15439 968,2 575,7: 222572 574,4 318,5 66,6 122,7 334,9 60,5 77,2 8,0 116,0
1998 Mérz 3629,9 1560,9 983,0 577,91 22339 582,1 321,3 67,1 123,4 330,3 60,9 78,4 6,9 117.5
Juni 3682,6 1579,2 993,7 585,5] 22666 589,1 324,5 69,0 124,9 3337 62,1 80,1 6,6 120,4
Sept. 37395 1606,5 1012,4 594,1 2297,0 598,3 324,4 67,9 125,3 336,4 63,8 80,6 6,7 124,9
Kurzfristige Kredite
1995 583,3 33,4 - 33,4 495,3 24,4 116,9 5.7 39,6 122,3 9,1 12,7 19 17,6
1996 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 9,2 1,7 04 233
1997 Sept. 611,7 34,7 - 34,7 522,6 26,4 115,9 6,2 40,5 125,7 9,3 12,1 038 24,8
Dez. 6248 34,6 - 34,6 534,4 26,3 114,5 6.1 37,5 132,0 8,7 11,8 0,6 27,9
1998 Marz 615,9 33,2 - 33,2 528,8 25,2 117,0 6,3 38,5 128,7 8,8 12,4 038 27,7
Juni 634,0 33,9 - 33,9 542,8 257 120,0 7.3 39,2 130,8 9,4 13,6 0,7 25,9
Sept. 638,8 34,5 - 34,5 543,8 25,6 119,8 6,5 38,7 130,4 9,7 13,5 1,1 26,4
Mittelfristige Kredite
1995 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 44 8,1 1,3 15,3
1996 215,8 41,5 - 41,5 135,6 17,3 18,4 1.8 10,5 17,4 4,7 8,0 0,6 15,8
1997 Sept. 215,1 41,5 - 41,5 135,8 17,2 17,9 1.7 10,0 171 4,7 8,1 03 16,4
Dez. 216,2 42,3 - 423 137,8 17,8 17,6 1.6 10,0 16,7 4,7 77 0,2 17,0
1998 Marz 213,3 42,3 - 42,3 135,9 18,2 16,9 1.4 9,8 16,9 4,6 7,5 0,2 16,9
Juni 2123 42,0 - 42,0 134,2 18,1 16,6 1.7 9,6 16,4 4,7 7.2 0,1 16,9
Sept. 2135 41,4 - 41,4 135,8 17,8 16,5 1.7 9,7 16,7 4.8 7,0 0,0 17,2
Langfristige Kredite
1995 2378,5 12307 807,8 422,97 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 2585,5 1356,3 887,1 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 .7 179,6 45,1 556 9,7 62,7
1997 Sept. 27054 1428,3 944,1 484,21 15126 515,7 183,6 57,4 73,9 184,1 46,7 56,1 7.5 68,3
Dez. 27731 1467,0 968,2 498,8; 15530 530,3 186,5 58,9 75,2 186,1 47,2 57,7 7.2 711
1998 Marz 2800,7 1485,5 933,0 502,5! 15693 538,6 187,4 59,4 751 184,7 47,4 58,6 6,0 729
Juni 2836,3 1503,3 993,7 509,5| 15896 545,2 187,8 60,0 76,1 186,5 48,1 59,3 58 77,6
Sept. 2887,2 1530,7 10124 518,31 16175 554,8 188,1 59,6 76,8 189,4 49,3 60,1 5.6 81,4
Kredite insgesamt Verénderungen im Vierteljahr
1997 4.vj. + 826f + 385] + 23,7 + 148 + 550} + 151} + 3] + 14} - 1,51 + 81} - 02] + 09] - 07} + 65
1998 1.Vj. + 163] + 138 + 130f + 08| + 94} + 56} + 34 + 06} + 071 - 41} + 04] + 13| - 11} + 16
2.V]. + 62,17 + 21,2¢ + 139} + 73] + 3927 + FAR S 327 + 1.8F + 1,5 + 35§ + .31 + 1,71 - 03§ + 8,8
3.V + 585F + 2871 + 190i + 9,71 + 3031 + 91 - 011 - 091 + 031 + 2,4 1,71+ 0,71 + 021 + 3,0
Kurzfristige Kredite
1997 4.vj. + 123] - 02 - 02| + 109 - o02{ - 14} - 01} - 31} + 63] - 06] - 03] - 03} + 31
1998 1.Vj. - 93] - 14 - - 14 - 60 - 11} + 26] + 02} + 11} - 38 + 0t} + 05| + 02 - 02
2.Vj. + 2751 + 08 - + 08| + 2341 + 05{ + 30 + 10{ + 07} + 221 + 06 + 13] - 01} + 69
3.vij. + 66 + 0,5 -1+ 051 + 2,57 - 01 - 02 - 08 - 051 - 0,71 + 03i - 0,11 + 04% + 0,5
Mittelfristige Kredite
1997 4.Vj. + 09 + 06 -+ O06] + 19 + 05} - 04} - 01} - 00} - 04 01} - 05 - 01] + 05
1998 1.Vj. - 24 - 14 -1 - 14 - 141 - 09} - 02f - 02} - 01} + 02} - 01 - O01{ - 01| - 00
2.V - 1,17 - 03 -y - 037 - 16} - 02y - 031 + 02 - 02; - 04 + 01 - 03] - 00; - 01
3.Vi. + 1.2¢ - 0,6 -1 - 0,61 + 1,50 - 0,2i - 0,11 + 011 + 011 + 02! + 011 - 011 - 0,11 + 0,3
Langfristige Kredite
1997 4.vij. + 694f + 380f + 2371 + 1431 + 4227 + 147{ + 3,01 + 1.5 + 1,6} + 2,21 + 05 + 1,6 - 04! + 2,8
1998 1.Vj. + 281f + 16,65 + 13,07 + 3,6f + 168 + 7,61 + 1,01 + 061 - 0,2f - 051 + 03] + 08! - 1,2] + 1,8
2.Vj. + 356 + 208 + 139 + 69 + 17,57 + 6,7 + 047 + 06 + 1,01 + 1,81 + 071 + 0,7} - 0,2} + 1,9
3.V + 507¢ + 288F + 1901 + 98 + 263f{ + 94i + 02} - 021 + 071 + 29| + 1,21 + 091 - 021 + 22

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einsch!. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der

.Klassifikation der Wirtschaftszweige”

28*

des Statistischen Bundesamtes,

Ausgabe 1993 (WZ 93} erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
Lalten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzeinen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briche konnten nur teilweise in den Verdnderungen statistisch
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unsetbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) inachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen inehmen  schaften [wesen standige {Handwerk {zusammen | nungsbau zusammen jkredite 4} |konten zusammen | nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 11843 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,31 1995
1046,1 249,9 47,6 247,4 750,2 136,2 1279,3 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,41 1996
1090,4 266,2 54,5 260,3 766,7 1411 13343 936,6 397,7 200,3 43,6 27,0 8,71 1997 Sept.
112838 2776 56,3 270,9 781,1 139,8 1360,4 960,8 399,6 201,7 42,6 28,5 86 Dez.
11349 285,0 61,0 266,8 782,8 141,0 1 368,1 970,1 398,0 203,2 41,9 27,9 8,71 1998 Marz
1151,8 288,8 64,1 271,1 792,1 142,2 1387,8 981,4 406,4 205,0 43,0 28,2 8,8 Juni
1173,7 296,4 63,4 277,0 801,1 142,8 1413,4 999,6 413,9 206,9 44,9 29,1 87 Sept.
Kurzfristige Kredite
171,4 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 89 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 1995
192,7 33,4 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3,9 42,2 2,4 0,1 199%
188,1 33,1 22,4 51,7 100,5 35,5 86,6 8,2 78,3 4,1 43,6 2,6 0,11 1997 Sept.
195,9 349 21,5 54,2 103,4 33,0 87,3 8,2 79.1 4,2 42,6 31 0,1 Dez.
189,5 358 23,9 49,0 100,4 34,0 84,6 7.9 76.8 4,3 41,9 2,5 0,11 1998 Marz
196,5 38,6 26,4 48,5 102,3 34,4 88,6 8,1 80,5 4,4 43,0 2,6 0,1 Juni
198.8 39,1 24,1 50,8 102,7 34,0 92,1 88 83,3 41 44,9 3,0 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
57.3 8,3 3,8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1 1995
58,9 8,9 39 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 1,2 - 09 0,1; 1996
59,8 9.1 46 13,7 40,8 6,6 78,7 24,2 54,5 40,4 - 0,7 0,1 1997 Sept.
62,6 10,8 51 13,5 40,2 6,6 77.8 24,3 53,4 39,3 - 0,7 0,1 Dez.
61,8 10,9 51 13,2 39,3 6,6 76,9 23,9 52,9 38,8 - 0,6 0,1 1998 Mdrz
61,2 10,8 4.8 12,8 39,0 6,5 77.4 23,8 53,6 389 - 0,6 0,1 Juni
62,1 10,6 4,7 13,2 39,0 6,4 771 23,4 53,7 38,6 - 0,6 0,1 Sept.
Langfristige Kredite
709,5 180,2 221 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,17 1995
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 11108 857.4 253,4 147,5 - 23,6 8,21 1996
842,5 224,0 27,5 194,9 625,4 99,0 1169,0 904,2 264,8 155,8 - 23,8 8,51 1997 Sept.
8704 231,8 29,8 203,2 637,5 100,2 11954 928,3 2671 158,3 - 24,7 8,5 Dez.
883,7 238,4 32,0 204,6 643,1 100,4 1206,6 938,3 268,3 160,1 - 24,8 8,51 1998 Marz
894,1 239,4 32,9 209,8 650,8 101,3 1221,7 949,4 272,3 161,7 - 25,0 8,6 Juni
912,8 246,6 34,6 213,0 659,4 102,3 1244,2 967,4 276,9 164,2 - 255 8,6 Sept.
Veradnderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 3861 + 115] + 1.6 + 1051 + 147: - 06;i + 262 + 2340 + 27 + 1.1 - 1,08 + 1.5t - 0,0 1997 4.Vj.
+ 56f + 55 + 3,91 - 1.9 + 2,51 + 1,2 + 7,51 + 8,1 - 0,6 + 1,5 - 08; - 06 + 0,1: 1998 1.V|.
+ 17,5 + 4,5 + 3,1 + 3.4 + 9,3 + 1,1 + 225 + 141 + 8,4 + 1,8 + 1,1 + 0,3 + 0,1 2.V
+ 232 + 7.7 - 0,9 + 60i + 9,0 + 06f + 274% + 197 + 7.7 + 1,91 + 201 + 08 - 0,1 3.V,
Kurzfristige Kredite
+ 7,01 + 1,60 - 1,0 + 2.1 + 2,9 - 1,9 + 0,8f{ - 0,0i + 08 + 0,1 - 1,08 + 05 - 0,0: 1997 4.Vj.
- 6,5 - 0,5 + 24 - 3,5¢ - 2,6 1,0f - 2,7, - 0,3 - 2,3 + 0,1 - 08j - 0,7 - 0,0: 1998 1.Vj.
+ 781 + 2,87 + 2,5: - 05 + 1,91 + 0,31 + 40 + 02 + 38 + 0,1 + 1.1 + 0,1 + 0,0 2.Vj.
+ 390 + 05: - 2,37 + 241 4+ 04: - 047 + 3.7 + 0,7 + 3,1 + 0,0f + 205 + 04: - 0,0 3.vj.
Mittelfristige Kredite
+ 2,6 1,61 + 051 - 02} - 05¢ - 01f - 09 + 01§ - 1,00 - 1,1 B I 00; - 0,0: 1997 4.vj.
- 081 + 0,0 + 0,0{ - 031 - 04; + 00; - 1,00 - 0,5: - 05; - 0,5 - - 0,0] - 0,0 1998 1.vj.
- 07;: - 0,1; - 03: - 04 - 0,3 01} + 0,6 0,17 + 07¢ + 0,2 -1 - 0,0 + 0,0 2.Vj.
+ 09§ - 021 - 0,0: + 05 - 0,0 011 - 03f - 031 + 01¢f - 0,4 -i - 0,0i - 0,0 EAYR
Langfristige Kredite
+ 29,0 + 84 + 2,1 + 86 + 123 + 1.3 + 263 + 23,3 + 3,0 + 2,1 -i o+ 1,08 - 0,0: 1997 4.Vj.
+ 130! + 59 + 1,47 + 200 + 56, + 0,1 + 11,1 + 8,9 + 2,2, + 1,9 - + 0,1 + 0,1: 1998 1.Vj.
+ 104: + 1.7 + 0,9 + 441 + 7,7 + 0,9 + 17,91 + 1407 + 40 + 1.5 - + 0,2 + 0,1 2.Vj.
I+ 184F + 741 + 1,5 + 31 + 86: + 1.1 + 240 + 194; + 467 + 2,2 - + 0,4F -~ 01 3.V
bereinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen,
die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). - 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte ®

Mrd DM

Kredite an inldndische offentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)

inlandische 6ffentliche Haushalte

insgesamt Bund und seine Sondervermogen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt  [fristig fristig fristig 2} zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)

Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaf3t sind. Methodische Abweichungen gegentber
den Angaben lUber Bankkredite an inlandische 6ffentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.

30*

761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 7216 194,6 10,8 38,0 1457 383,3 12,5 25,5 3453
8921 40,1 53,0 799,0 204,3 14,0 23,5 166,8 432,8 10,8 24,1 398,0
911,7 44,4 44,0 8233 2079 21,5 17,4 169,0 445,6 7,2 21,0 417,4
899,8 31,4 42,9 825,6 198,1 10,8 17,5 169,8 446,9 7.6 19,9 419,4
899,7 31,8 41,2 826,5 197.4 12,3 16,2 168,9 445,0 33 19,6 4221
908,8 41,2 381 829,6 199,9 19,6 131 167,2 450,9 5.1 19.6 426,2
9124 44,0 36,0 832,4 200,7 21,6 12,6 166,5 453,8 6,3 18,0 429,5
909,9 45,5 35,6 8288 206,6 27,2 13,0 166,4 446,7 3,2 17,4 426,2
916,0 471 35,8 833,2 204,6 24,3 14,0 166,3 452,5 7.1 16,3 429,1
920,2 50,2 34,4 835,6 198,1 19,8 12,9 165,4 463,5 16,3 16,1 4311
Veranderungen »
+ 73,2 + 74 - 55 + 71,3 + 15,7 - 02 - 64 + 22,3 + 45,6 + 4,4 + 05 + 40,6
+ 60,7 - 01 - 18,0 + 788 + 96 + 32 - 16,0 + 22,4 + 49,7 - 17 - 15 + 52,9
+ 41 + 16 + 02 + 2,3 - 02 + 04 - 02 - 04 + 37 + 15 + 05 + 1,7
- 11,8 - 13,0 - 1,1 + 23 - 98 - 10,7 + 00 + 08 + 1,3 + 04 - 11 + 2,0
- 02 + 06 - 17 + 09 - 07 + 15 - 13 - 09 - 1.8 - 43 - 0, + 2,7
+ 91 + 92 - 31 + 3.1 + 25 + 73 - 31 - 17 + 56 + 15 - 01 + 41
+ 3,5 + 28 - 20 + 28 + 08 + 2,0 - 05 - 07 + 29 + 1,2 - 16 + 33
- 25 + 1,5 - 04 - 36 + 59 + 56 + 04 - 01 - 7.2 - 3 - 07 - 33
+ 62 + 16 + 0,1 + 44 - 20 - 30 + 11 - 01 + 58 + 39 - 11 + 3,0
+ 4,1 + 3,1 - 14 + 24 - 65 - 44 - 11 - 09 + 11,0 + 9,2 - 0, + 20
noch: Kredite an inléndische éffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestéande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbiande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- tang-
zusammen | fristig fristig fristig 2} zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
228,9 12,4 5,1 2115 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0.1 0,7
2335 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1,9 1,1 0,2 0,7
2336 13,2 4,9 2155 19,2 0,8 0,4 18,0 2,2 1.3 0,1 0,8
236,2 14,0 5,0 217,2 20,2 0,9 0.4 18,9 1,8 0,8 0,2 0.8
233,2 11,7 4,9 216,5 20,3 0,9 0,4 19,1 1,4 0,3 0,2 0,9
2347 14,2 4,9 215,6 20,4 1,0 0,3 19,1 2,2 1,2 0,2 0,9
235,5 14,0 4,9 216,6 20,0 0,9 0,3 18,7 2,6 1,5 0,2 0,9
233,5 11,8 4,9 216,8 20,1 1,0 0,4 18,7 4,2 3,2 0,2 0,9
234,4 12,9 4,8 216,6 20,1 1,1 0,4 18,7 2,1 1,1 0,2 0,9
236,9 13,9 4,9 218,1 20,0 1,0 0,4 18,6 2,0 0,9 0,2 1.0
236,2 12,2 4,8 219,2 20,4 1,0 0.4 19,0 2,0 0,8 0,1 1,0
Veranderungen ™
+ 9,9 + 2,4 + 0,2 + 73 + 1.7 + 05 + 01 + 1,1 + 03 + 03 + 01 - 00
- 03 - 1,6 - 04 + 1,7 + 1,3 - 0.2 - 01 + 1.6 + 03 + 03 - 01 + 0,1
+ 0,4 - 0,3 - 0,1 + 08 + 0,2 + 0,0 - 0,0 + 02 - 0,0 - 01 + 0,0 + 0,0
- 30 - 23 - 01 - 06 + 0.1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 04 - 04 - 00 + 0,0
+ 15 + 2,5 - 0,0 - 09 + 0.1 + 0,1 - 0,0 - 0,0 + 08 + 08 - 00 + 0,0
+ 1.1 + 0,1 + 0,0 + 10 - 04 - 0,1 + 0,0 - 03 + 04 + 04 + 00 + 0,0
- 20 - 21 + 0,0 + 01 + 01 + 01 + 0,0 - 00 + 1.6 + 16 - 00 + 0,0
+ 09 + 1,1 - 0,2 0.1 + 0, + 0,0 - 00 + 0,0 - 21 - 2,1 + 0,0 - 00
+ 25 + 0,9 + 0.1 + 1,5 - 01 - 01 + 0,0 - 01 - 01 - 02 - 00 + 0,1
- 08 - 1,6 - 01 + 09 + 05 + 0,1 + 0,0 + 04 - 01 - 0,1 - 00 + 0,0

Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets ais vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermogen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inléndische Wertpapiere Ausldndische Wertpapiere
) Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
besténde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- Zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt jsammen :bungen 1) thalte 2) nehmen 3) ; Aktien fikate papiere sammen  bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
10945 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
12298 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 135,4 30,6 94,7 9,2 09
14156 1232,2 744,8 239,2 76,1 50,8 110,4 10,9 183,5 11,7 1271 12,6 2,0
1627,6 13831 804,4 275,2 78,0 80,0 130,1 15,4 2445 51,4 165,7 22,5 5,0
16254 1392,0 824,9 269,2 75,5 75,2 133,8 13,4 2334 47,0 164,5 16,9 4,9
1644,4 1412,5 845,5 269,7 76,6 69,4 137,9 13,4 231,8 47,7 160,6 18,7 4,9
1631,8 1401,5 848,0 257,9 76,8 65,5 141,0 12,4 230,3 46,8 160,1 18,5 49
1675,7 14241 867,3 260,1 77.1 63,3 143,1 13,2 251,6 49,3 1771 21,3 4,0
1718,2 1457,8 874,7 2713 73,8 79,9 145,0 13,0 260,4 52,8 183,3 20,3 4,0
Veranderungen
+ 1331 + 1065 + 929 - 33 - 125 + 91 + 16,4 + 39 + 26,6 + 49 + 19,5 1,9 + 04
+ 182,4: + 139, + 99,2 + 7,0 - 49 + 0,1 + 33,0 + 4,7 + 43,3 + 98 + 29,6 + 3,2 + 0,7
+ 111 - 2,0 + 12,4 + 6,0 - 36 - 201 + 27 + G5 + 13,1 + 4,1 + 93 - 04 + 0,2
+ 1,1 + 105 + 20,5 - 60 - 25 - 48 + 3,7 - 04 - 95 - 39 - 02 - 54 - 00
+ 191 + 205 + 20,6 + 05 + 1.1 - 58 + 4.1 + 0,1 - 1,4 + 0,7 - 3,8 + 1,8 - 0,0
- 102, - 1,0 + 25 - 11,9 + 01 - 39 + 31 - 1,0 + 08 - 0,2 + 09 + 0,0 + 01
+ 426 + 226 + 19,3 + 23 + 03 - 22 + 22 + 0,7 + 199 + 21 + 16,1 + 2,7 - 10
+ 41,9¢ + 337 + 74 + 11,2 - 33 + 16,6 + 19 - 0.1 + 81 + 33 + 59 - 10 - 00

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ochne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;

10. Bestadnde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte
und ihrer Sondervermdégen ™

Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatshe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschi. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt.

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
{ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) intandischer 6ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden {Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
2u- seine Sonder- Treuhand- zu- seine Sonder- Gemeinde- Treuhand-
insgesamt sammen vermogen 1 | Lander anstalt insgesamt sammen vermégen 1) | Lander verbande anstalt
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 3279 234,4 147,1 86,3 1,1 93,4
4,9 49 4,5 0,4 0,0 312,5 231,3 1421 88,1 1,1 81,2
1,9 1.9 1,2 0,6 - 314,2 239,2 154,7 82,9 1.6 75,0
4,0 4,0 3.8 0,2 - 350,9 275,2 193,6 80,0 1,6 75,7
4,2 4,2 4,0 0,1 - 342,4 269,2 186,4 81,2 1,6 73,2
2,7 2,7 .5 0,1 - 344,3 269,7 186,3 81,8 1,6 74,6
1,3 1,3 1.2 0,1 332,2 2579 174,4 81,8 1,6 74,3
6,6 6,6 58 0,7 0,0 334,2 260,1 174,7 83,6 1,8 741
57 57 53 0,3 0,0 3423 271,3 185,8 83,7 1.9 71,0
Veranderungen *
+ 4,3 + 4,3 + 4,1 + 0,2 + 0,0 - 15,6 - 33 - 50 + 1,6 0,1 - 123
- 31 - 30 - 33 + 0,2 - 00 + 20 + 7,0 + 11,7 - 52 0,5 - 50
0,5 + 05 0,5 - 0,0 - 00 + 31 6,0 6,2 - 03 + 00 - 29
+ 0,2 + 0,2 + 0,2 - 00 - - 85 - 60 - 71 + 1,2 - 00 - 25
- 15 - 15 - 15 - 0,0 - + 19 + 05 - 041 + 0,7 + 00 + 14
- 14 - 1.4 - 13 - - - 12,2 - 11,9 - 11,9 - 0,0 + 00 - 03
+ 53 + 52 + 46 + 06 + 0,0 + 2.1 + 23 + 03 + 1,7 + 0,2 - 02
- 09 - 09 - 05 - 04 - 00 + 81 + 11,2 + 11,0 + 01 + 0,0 - 31

Anmerkung * s. Tab.
Erblastentilgungsfonds,

fonds,

Fonds

IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermogen, Entschadigungs-
ERP-Sondervermdgen,

.Deutsche
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IV. Kreditinstitute

11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlédndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bér-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat ;3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter |bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand- schreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt | fallig 1 Monat |insgesamtisammen {3 Monate jeinschl. |4 Jahre jdariber |einlagen jbriefe2) }kredite 3) gen)
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 30211 579,9 557,8 22,1 1086,1 441,6 333,4 98,0 10,2 644,5 1 046,1 227,4 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 28,4 11098 399,0 301,9 86,0 1,1 710,8 1143,0 227,8 85,8 33,7
1997 33419 689,8 659,7 30,2 1146,9 3929 287,6 94,3 10,9 754,0 11821 236,9 86,1 40,9
1998 Jan. 3311,2 644,4 622,6 21,8 1156,7 3991 291,8 96,0 11,3 757,6 1184,7 238,7 86,7 a1
Febr. 33242 651,2 628,0 23,2 1158,4 396,1 284,2 100,5 11,3 762,3 1188,4 240,0 86,3 41,6
Marz 33184 652,8 633,0 19,8 11523 388,7 275,7 101,5 11,4 763,6 1185,9 241,0 86,6 41,8
April 33238 663,0 642,6 20,3 11516 385,0 274,2 99,3 11,5 766,6 11808 241,9 86,5 42,4
Mai 33345 665,4 644,09 20,6 1162,3 392,6 279,4 101,7 1,5 769,7 11781 242,3 86,4 42,6
Juni 3337,7 680,2 662,4 17,9 1153,6 383,8 268,6 103,6 11,6 769,8 11752 242,0 86,6 42,8
Juli 3330,8 665,2 646,3 19,0 1163,9 388,8 274,6 102,3 12,0 7751 11731 241,7 86,8 43,2
Aug. 33581 684,9 666,0 18,9 11731 393,2 278,5 102,3 12,4 779,8 1172,3 241,2 86,8 43,5
Sept. 33539 691,6 671,8 19,8 1164,5 385,9 274,4 99,2 12,3 778.6 11709 240,1 86,8 43,9
Okt. 33704 705,0 684,4 20,6 1165,6 387,3 274,8 99,3 13,2 778,3 1174,0 238,5 87,3 442
Nov. 3418,6 7541 732,3 21,8 1163,4 384,3 271,8 99,0 13,5 779,1 11771 236,3 87,7 45,2
Verdnderungen
1996 + 218,4 + 94,3 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 426 - 315 - 1,9 + 0,9 + 65,8 + 96,9 + 0,7 + 3,3 + 7,4
1997 + 100,5 + 13,0 + 11,3 + 1,7 + 371 - 61 - 143 + 83 - 0,2 + 43,2 + 39,1 + 92 + 21 + 73
1998 Jan. - 31,0 - 45,8 - 37,4 - 83 + 98 + 62 + 41 + 17 + 0,4 + 3,6 + 26 + 18 + 05 + 0,2
Febr. + 131 + 69 + 55 + 1,4 + 16 - 30 - 75 + 45 + 0,0 + 46 + 37 + 1,3 - 04 + 0,5
Marz - 61 + 1,3 + 4,7 - 34 - 61 - 74 - 85 + 1,0 + 0,1 + 13 - 25 + 1,0 + 03 + 0,2
April + 5,9 + 10,7 + 10,2 + 0,5 - 0,7 - 37 - 15 - 22 + 0,0 + 30 - 50 + 1,0 - 00 + 06
Mai + 109 + 2,7 + 25 + 0,3 + 10,7 + 7.6 + 52 + 2,3 + 0,1 + 32 - 2,7 + 0,3 - 01 + 0,2
Juni + 2,9 + 14,5 + 17,2 - 27 - 86 - 838 - 10,7 + 1,9 + 0,1 + 0,1 - 29 - 02 + 0,2 + 0,2
Juli - 65 - 14,6 - 15,7 + 11 + 10,3 + 50 + 59 - 13 + 0,4 + 53 - 21 - 03 + 0.2 + 0,4
Aug. + 274 + 19,7 + 19,8 - 0,1 + 91 + 45 + 4,0 + 00 + 0,5 + 47 - 09 - 06 + 0,0 + 0,3
Sept. - 34 + 75 + 6,7 + 09 - 85 - 74 - 4,2 - 31 - 01 - 12 - 13 - 11 + 0,0 + 0,4
Okt. + 165 + 134 + 12,6 + 08 + 1,1 + 14 + 05 + 01 + 08 - 04 + 31 - 15 + 05 + 03
Nov. + 47,8 + 48,7 + 47,4 + 1,2 - 2,2 - 30 - 31 - 03 + 0,3 + 0,8 + 3,2 - 2,2 + 04 + 1,0
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 278,6 31,3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 11 121,2 53 4,2 71,5 1.3
1996 280,5 36,3 30,5 5.8 158,9 36,1 24,5 10,2 1.4 122,8 54 53 74,5 2,5
1997 280,0 31,6 241 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 123,6 59 6,3 74,0 2,6
1998 Jan. 269,0 21,8 17,6 4,3 160,2 36,3 21,5 13,9 0,8 1239 59 6,4 74,7 2,5
Febr. 272,3 24,4 20,3 4,1 161,2 36,7 21,7 141 0,8 124,5 5.9 6,5 74,3 2,5
Maérz 268,7 24,0 19,4 4.6 158,1 34,7 19,0 14,8 0,9 123,4 6,0 6,4 74,2 2,5
April 265,9 22,9 19,4 34 156,6 334 18,5 141 0,9 123,2 5,9 6,5 741 2,5
Mai 2732 23,5 19,4 4,0 162,8 39,3 21,6 16,8 0,8 123,6 6,5 6,4 73,9 2,5
Juni 272,8 24,7 21,3 34 161,3 38,8 20,6 17,4 0,9 122,5 6,5 6,2 74,2 2,6
Juli 271,6 22,0 18,5 3,6 162,2 383 21,1 16,2 1,0 124,0 6,7 6,2 74,4 2,6
Aug. 277,5 24,1 20,3 3.8 165,9 411 24,1 16,0 1,0 124,7 6,8 6,2 74,6 2,6
Sept. 273,6 23,6 19,4 43| 1624 38,8 21.4 16,4 1,0 1236 67 6.2 74,6 2,6
Okt. 271,6 23,7 19,6 4.1 160,1 35,9 19,6 15,3 1,0 124,2 6,4 6,2 75,1 2,6
Nov. 2779 26,6 22,4 4,2 1633 38,9 22,6 15,4 0,9 1244 6,2 6,2 75,6 2,6
Veradnderungen *
1996 + L1+ 51 + 35 + 1,5/ - 74} - 891 - 100} + 07 + 03] + 16| + 01 + 1,0 + 23 + 13
1997 + 091 - 47] - 64 + 170+ 297 + 24] - 11] + 41 - 06| + 05/ + 05 + 1,0 + 1,2 + 0,1
1998 Jan. - 114 - 98 - 66 - 32 - 20 - 23 - 19 - 04 + 0,0 + 03 - 00 + 0,1 + 03 - 01
Febr. + 3,3 + 2,6 + 2,8 - 02 + 1,0 + 04 + 0,2 + 0,2 + 0,0 + 0,5 + 0,0 + 0,1 - 04 + 0,0
Marz - 35 - 04 - 10 + 0,5 - 31 - 20 - 28 + 07 + 0,0 - 1,0 + 01 + 0,1 - 01 - 0,0
April - 29 - 11 + 0,1 - 12 - 15 - 12 - 05 - 08 + 0,0 - 03 - 01 + 0,0 - 0.2 - 00
Mai + 74 + 06 + 00 + 06 + 63 + 58 + 31 + 27 - 0,0 0,4 + 06 - 0,0 - 01 + 0,0
Juni - 01 + 1,2 + 18 - 0,7 - 12 - 04 - 1,0 + 06 + 0,0 - 08 0,0 - 03 + 0,2 + 0,0
Juli - 15 - 27| - 28 + 02 + 06/ - 06] + 05| - 12 + 01 + 121 + 02 + 0,1 + 02 + 0,0
Aug. + 59 + 2,0 + 1,8 + 0,2 + 36 + 29 + 3,0 - 02 + 0,0 + 08 + 01 - 00 + 0,2 - 0,0
Sept. - 39 - 04 - 09 + 05 - 35 - 23 - 27 + 04 - 00 - i1 - 01 + 0,0 + 0,1 + 0,0
Okt. - 20 + 0,1 + 0.2 - 01 - 23 - 29 - 18 - 11 + 0,0 + 06 - 03 + 0,0 + 05 - 0,0
Nov. + 63 + 29 + 2,8 + 0,1 + 3.2 + 30 + 30 + 01 - 0,0 + 02 - 02 + 0,0 + 04 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
gegeniiber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- aber von senfahige
nommene fristung 1 Monat {3 Monatej1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite [ins- taglich bis unter {ins- zu- bis unter |bis 1 Jahr | bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamt| gesamt  {fallig 1Monat f{gesamt {sammen {3 Monate|einschl. 14 Jahre idariber }einlagen jbriefe 2 |kredite 3) gen)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3f 10408 2231 10,1 25,0
1996 29611 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277.4 75,8 9,7 588,0: 11376 222,5 11,3 311
1997 30618 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 10,1 630,47 1176,2 230,6 121 383
1998 Jan. 30422 622,6 605,0 17,5 996,6 362,8 270,3 82,1 10,5 633,7, 11788 232,3 12,0 38,6
Febr. 30519 626,8 607,7 19,1 997,2 359,4 262,5 86,4 10,5 637,8; 11825 2335 12,0 39,0
Marz 3049,7 628,8 613,6 15,2 994,2 354,0 256,8 86,7 10,6 6402: 11799 234,5 12,3 39,2
April 30579 640,1 623,2 16,9 995,0 3516 255,7 85,3 10,6 6434, 11750 2354 12,4 39,9
Mai 30612 642,0 625,4 16,5 999,4 3533 257,7 84,9 10,7 646, 11716 235,8 12,5 40,0
Juni 3064,9 655,5 641,1 14,5 992,3 3449 248,0 86,1 10,7 6473. 11688 2359 12,4 40,2
Juli 3059,2 643,2 627,8 15,4 1001,7 350,5 253,5 86,1 11,0 651,2 1166,4 235,5 12,4 40,6
Aug. 3080,7 660,8 645,7 1511 1007,2 3521 254,4 86,3 11,4 655,17 11655 235,0 12,2 40,9
Sept. 3080,3 667,9 652,4 15,5 10021 347,1 252,9 82,8 11,4 655,1 1164,2 2338 12,2 41,3
Okt. 3098,8 681,2 664,8 16,4 1005,5 351,4 255,2 84,0 12,2 654,1 1167,6 2323 12,2 41,6
Nov. 31407 727,5 709,9 17,61 10002 3454 249,2 83,7 12,6 6547: 11709 230,1 12,1 42,6
Verénderungen »
1996 + 217,3 + 89,2 + 84,4 + 4,8 + 30,6 - 337 - 21,6 - 12,7 + 0,6 + 64,3 + 96,8 - 0,3 + 1,0 + 6,2
1997 + 996 + 17,8 + 17,7 + 0,1 + 34,2 - 86 - 13,2 + 42 + 0,4 + 42,7 + 38,6 + 8,2 + 09 + 71
1998 Jan. - 196f - 360 - 308 - 5.1 + 118, + 85, + 60; + 21 + 04, + 337 + 26 + 1,7 + 02 + 04
Febr. + 98 + 4,3 + 28 + 1,6 + 07 - 34 - 7.8 + 43 + 0,0 + 4,1 + 37 + 1,2 - 0,0 + 04
Marz - 26f + 171 + 56 -39 - 308 - 54} - 57, + 03 + 0,1 + 237 - 26 + 09 + 04 + 0,2
April + 88 + 11,8 + 10,1 + 1,7 + 08 - 24 - 11 - 1,4 + 0,0 + 32 - 49 + 09 + 0,1 + 0,6
Mai + 36 + 21 + 25 - 03 + 45 + 1,7 + 20 - 04 + 0,1 + 2,7 - 34 + 04 + 0,0 + 0,2
Juni + 30} + 133, + 153 -20, - 74; - 84, - 97, + 13 + 0,1 + 1,0 2,8 + 0.0 - 01 + 0,2
juli - 50 - 119 - 129 + 09 + 97, + 56, + 54, - 01 + 027 + 41 - 23 -03 - 0,0 + 03
Aug. + 215 + 17,6 + 17,9 - 03 + 55 + 1,6 + 09 + 0,2 + 0,5 + 3,9 - 1,0 - 0,6 - 0,2 + 0,3
Sept. + 05] + 791 + 76 + 041 - 51 - 50 - 150 - 35 - 01 - 00 - 1.2 - 11 - 00 + 04
Okt. + 185 + 13,3 + 12,4 + 0,9 + 34 + 4.3 + 23 + 1,2 + 0,8 - 09 + 33 - 1.5 - 0,0 + 03
Nov. + 415 + 45,8 + 44,7 + 1,2 - 53 - 6,0 - 60 - 03 + 04 + 06 + 3.3 - 2,2 - 0,0 + 1,0
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 8339 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 233 4,3 477.4 7.1 33,04 - 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 45 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 1020,8 2444 2271 17,3 713,5 128,5 90,0 33,9 4,6 585.0 9,7 a7 11,5 20,7
1998 jan. 998,4 2131 200,2 12,9 7219 133,7 93,2 35,7 4,8 588,2 9,8 42,2 11,4 21,0
Febr. 997,8 210,7 196,1 14,6 7233 130,8 87,2 38,9 4,8 592,5 10,0 42,5 11,3 21,3
Marz 997,8 2109 199,6 11,2 7223 127,5 83,4 39,3 4,8 594,9 10,1 42,8 11,7 21,4
April 1007,7 2173 204,8 12,5 725,2 126,7 83,4 38,5 4,8 598,5 10,2 43,2 11,8 21,6
Mai 1009,5 213,6 200,9 12,7 730,1 128,3 85,2 38,3 4,8 601,8 10,3 43,6 11,9 21,7
Juni 1011,5 219,8 209,4 10,4 726,1 123,0 78,5 39,6 4,9 603,1 10,2 43,6 11,8 21.9
Juli 10111 211,6 200,3 11,3 7334 126,6 81,9 39,6 5.1 606,8 10,4 44,0 11,8 22,2
Aug. 1 028,5 223,8 212,9 10,9 7384 127,6 82,4 39,7 5.5 610,8 10,5 441 11,6 22,4
Sept. 10329 231,6 220,3 1.3 734,8 124,1 82,1 36,6 5,3 610,7 10,7 44,2 11,5 22,7
Okt. 1045,4 240,5 228,6 11,9 738,3 127,2 84,1 373 5.9 611,1 10,8 44,2 11,6 22,9
Nov. 1 056,3 254,6 241,9 12,7 735,0 1231 80,8 36,1 6,1 611,9 10,8 44,3 1,5 23,6
Veradnderungen
1996 + 1314 + 47,4 + 43,3 + 41 + 76,6 + 12,6 + 7.3 + 50 + 0,2 + 64,0 + 15 + 4,6 + 1,2 + 31
1997 + 51,77 - 23f - 1,8 - 05 +478¢ + 50f - 06} + 56 + 0,1 +428; + 1.1 + 4,2 + 1,0 + 2,7
1998 fan. - 224 - 316 - 27,2 - 44 + 83 + 571 + 3.2 + 1,7 + 0,2 + 32 + 0,1 + 0,5 + 0,2 + 03
Febr. - 05 - 24 - 4,0 + 1,7 + 14 - 29 - 6,0 + 3,2 - 0,0 + 43 + 0,2 + 0,3 - 0,6 + 0,3
Marz - 05 - 01 + 32} -34/ - 10/ - 33 - 37/ + 04] +00f + 24; + 01, + 02 +04] +01
April + 10,5 + 69 + 56 + 1,3 + 2.8 - 07 + 0,0 - 08 + 0,0 + 3,6 + 0,1 + 0,4 + 0,1 + 0,2
Mai + 20 - 35 - 36 + 0,2 + 49 + 16 + 1,8 - 03 + 0,0 + 33 + 0,1 + 0,4 + 0,0 + 0,2
Juni + 17t + 597 + 82 -~ 237 - 407 - 53] - 67, + 13 + 00 + 131 - 01 - - 01 + 01
Juli + 0,2 - 78 - 87 + 0,9 + 7,5 + 3,6 + 34 + 0,0 + 0,2 + 39 + 0,2 + 0,4 - 00 + 0,3
Aug. + 17,4 + 12,2 + 12,6 - 0,4 + 50 + 1,0 + 0,5 + 0,1 + 0,4 + 4,0 + 0,2 + 0,2 - 0,2 + 0,2
Sept. + 53f + 86 + 82 + 04, - 36/ - 35¢ - 037 - 31 - 02 - 01 + 02 + 0,1 - 01 + 03
Okt. + 125, + 89 + 83 + 06 + 35{ + 32 1,97 + 06 + 065 + 037 + 01 + 0,0 + 0,0 + 03
Nov. + 104 + 137 + 128 + 091 - 331 - 41 - 32 - 12 + 03 + 08i + 00 + 0,1 - 0,0 + 07

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht  borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschi. Ver-
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich [sonstige [nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- |taglich bis unter zu- Selb- Unseib-
insgesamt insgesamt {sammen |{stindige |stdndige |personen [zweck fallig 1 Monat |insgesamt |sammen |stdndige |standige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 834 170,7
1993,5 393,8 3761 78,7 248,5 489 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137,6
2041,0 413,8 396,5 79,7 2643 52,4 17,3 408,4 54 271,2 240,9 733 129,8
2053,3 435,7 417,9 814 280,5 56,0 17,8 431,7 4,0 266,2 235,3 70,4 127,7
20481 431,6 4146 84,3 2754 54,9 17,0 427,5 4,1 268,3 237,4 71,2 128,7
20522 437,0 419,9 86,2 2718 56,0 171 432,8 4,2 268,8 2374 71,3 128,55
20474 436,3 418,5 83,6 277,0 57,9 17,8 432,1 4,2 267,3 2361 70,7 1279
20534 440,7 423,0 86,8 279,2 56,9 17,8 436,2 4,5 267,2 236,8 70,9 128,3
2084,4 472,9 454,4 92,0 302,0 60,4 184 468,0 4,8 265,2 235,7 69,9 128,4
Veranderungen ™
+ 859 + 41,8 + 40,8 + 11,9 + 228 + 6,1 + 1,0 + 411 + 0,7 - 46,0 - 431 - 80 - 284
+ 47,9 + 207F + 203} + 10| + 155 + 38 - 02] + 195 + 06] - 136 - 19 - 20f - 78
+ 13 + 74 + 6,1 - 09 + 58 + 1,2 + 1,3 + 71 + 0,2 - 34 - 32 - 14 - 17
- 52 - 41 - 33 + 29 - 51 - 1,0 - 08 - 42 + 0,0 + 21 + 22 + 08 + 11
+ 411 + 54 + 53] + 19} + 24 + 1,0 + 01 + 53 + 01 + 051 - 00 + 02| - 02
- 48 - 07 - 14 - 26 - 07 + 1,9 + 0,7 - 07 - 00 - 15 - 13 - 06 - 07
+ 6,0 + 44 + 45 + 33 + 2.2 - 10 - 01 + 4,0 + 04 - 01 + 07 + 0,2 + 05
+ 31,1 + 32,1 + 315 + 51 + 22,8 + 3,5 + 0,7 + 31,8 + 0.3 - 20 - 1,1 - 10 + 00

derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
V. 18) sowie der Bausparkassen {s. Tab. [V. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verén-

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermogen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
affentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen leinlagen |4 Jahre dartiber |briefe2) [kredite 3) jsammen |einlagen |4 Jahre dariber |briefe 2)  |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
278,6 11,0 4,4 2.7 81,1 0,1 22,8 79.3 5.6 1.4 23,7 0.1 48,6
280,5 114,6 5.1 4,5 80,3 0.1 24,6 82,4 6,1 1.3 25,1 0,1 49,7
280,0 108,3 1,9 3.9 79,5 0.1 23,0 83,0 4,5 1.3 26,3 0,1 50,8
272,8 108,1 2,8 3,0 79,0 0,1 23,3 81,4 31 1.5 26,0 0,1 50,6
271,6 107,8 1,5 2,8 80,2 0,1 23,2 81,5 2,9 15 26,0 0,1 50,9
277,5 108,3 1,6 2,6 80,9 0,1 23,2 81,5 2,6 1.5 26,2 0,2 51,1
273,6 108,4 2,0 33 79,9 0,1 23,2 82,1 2,9 1.8 26,1 0,2 51,2
271,6 107,7 1.4 2,5 80,3 0,0 23,4 82,5 3,0 1,8 26,0 0,2 51,5
277,9 108,2 1,5 2,7 80,6 0,0 23,4 82,8 31 1,4 26,1 0,2 51,9
Veranderungen *
+ 1,1 + 1,6 + 08 + 17 - 08 + 0,0 - 01 + 43 + 05 - 01 + 15 + 0,0 + 24
+ 09 - 49 - 33 - 06 - 08 + 0,0 - 03 + 1,0 - 16 0,0 + 1,2 + 0,0 + 15
- 01 + 1,5 + 1,8 + 05 - 1,0 - 0,0 + 0,2 + 0,2 + 03 + 0,0 - 02 - 00 + 01
- 15 - 03 - 1,3 - 02 + 13 - 0,0 - 01 + 0,1 - 03 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 03
+ 59 + 05 + 0,1 - 02 + 0,6 - 00 - 00 + 0,0 - 03 - 01 + 01 + 00 + 0,2
- 39 + 01 + 04 + 0,7 - 10 - 00 + 0,0 + 05 + 03 + 03 - 01 - 0,0 + 0,0
- 20 - 07 - 0,6 - 07 + 0,5 - 00 + 0,2 + 05 + 0,1 - 00 - 00 - + 03
+ 63 + 05 + 0,1 + 02 + 03 - 00 - 00 + 0,2 + 01 - 04 + 01 - + 04

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die un-
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ter Unternehmen erfa3t sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- 1 Monat bis unter 4 jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige inen ohne 1 Monat 3 Monate |1 fahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- {zu- bis unter  |bis 1 Jahr |bis unter jund Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- {schrei-
personen {zweck sammen 3 Monate {einschl. 4 Jahre dariber |insgesamt [personen }zweck briefe 2) |kredite 3} |bungen)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 10337 10187 15,0 190,1 1,1 10,2
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 5.1 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0.8 13,2
378 30,3 225,8 174,3 46,1 5.5 45,4 1166,5 1148,6 17,9 188,9 0,6 17,6
37,2 30,9 221,9 169,5 46,6 5.9 44,2 11586 11398 18,8 192,3 0,6 18,4
37,5 30,9 223,9 1716 46,5 5.9 44,4 1156,1 1137,2 18,8 191,6 0,6 18,4
37,5 31,4 224,5 172,0 48,5 6,0 44,3 1154,9 1136,0 18,9 190,8 0,6 18,5
37,5 31,2 223,0 170,8 46,1 6,1 44,3 1153,5 11345 19,0 189,6 0,6 18,6
37,6 304 224,2 171,2 46,7 6,3 43,0 1156,8 11374 19,3 188,1 0.6 18,7
37,4 29,4 2223 168,4 47,6 6,4 42,8 1160,0 11411 19,0 185,8 0.6 18,9
Verdnderungen *
- 67 - 29 - 46,3 - 289 - 177 + 04 +03 + 953 + 934 + 1,8 - 4,9 - 02 + 3,1
~ 21 - 17 - 13,6 - 12,5 - 14 + 04 - 00 + 375 + 35,5 + 1,0 + 4,0 - 0,1 + 4,4
- 01 - 02 - 30 - 3,0 - 01 + 0,0 - 04 - 28 - 29 + 0,2 0,0 + 0,0 + 0,1
+ 04 - 01 + 2,0 + 21 - 01 + 0,0 + 0,1 - 25 - 26 + 0,1 - 07 - 00 + 0,0
- 0,0 + 0,6 + 0,6 + 0,5 + 0,1 + 0,1 - 01 - 11 - 1,2 + 0,1 - 07 + 0,0 + 0,1
- 00 - 0.2 - 15 - 1.2 - 04 + 0,1 + 0,0 - 14 - 16 + 0,1 - 1,2 + 0,0 + 0,1
+ 00 - 08 + 1,2 + 03 + 06 + 0,2 - 13 + 32 + 30 + 03 - 1,5 - 00 + 0,1
- 01 - 09 - 18 - 2,8 + 038 + 0,1 - 02 + 33 + 36 -03 - 23 ~ 00 + 0.2

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen Inhaberschuld-
verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchiaufende Kredite.

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineiniagen 4) Termineinlagen 4} Termineinlagen 4}
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
2u- ein- unter und und Spar-jzu- ein- unter und und Spar-{ zu- ein- unter und und Spar-
sammen ilagen 4 Jahre [dariber 4)|briefe 2} {sammen lagen 4 Jahre {darlber 8 {briefe 2 }sammen ilagen 4 Jahre jdariber 4) | briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 1.9 0,2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7
35,5 14,2 14,6 1,5 5.2 39 1,4 1.8 03 0,4 44,1 9,5 13,9 15,8 4,9
36,1 13,2 15,6 1,6 5.7 3,7 13 1.7 0,2 0,4 48,9 10,8 16,1 16,2 5.8
35,8 1,3 16,9 1,6 59 3,6 1,2 1,8 0,3 0.4 43,9 6,3 15,7 15,8 6.1
35,0 1,1 16,2 1,7 5.9 36 1,1 1,8 0,2 0,5 43,7 5.4 15,9 16,0 6,4
39,5 13,0 18,8 1,7 6,0 41 1.3 2.1 0,2 0.4 44,1 56 16,1 16,0 6,4
36,5 10,8 18,1 1.6 6,0 39 1.3 1,9 0,2 0.4 42,6 6,7 13,7 16,0 6,2
36,4 12,1 16,7 1,7 6,0 4,0 1,3 2,0 0,2 0,5 41,0 6,0 12,8 16,1 6,0
39,2 13,8 17,6 1,7 6,0 4,3 1,5 2,1 0,2 0,5 43,5 6,7 15,1 15,9 58
Veranderungen * ,
+ 1,0 + 1,01 - 16 + 0,6 + 09 - 01 - 01} - 01 + 0,1 + 0,0 ~ 57 + 28] -89 + 0,2 + 0,2
+ 0,6 - 09 +09 + 01 + 05 - 0,1 - 01 - 01 + 0,0 + 0,0 + 43 + 1,20 + 21 - 01 + 1,0
- 19 - 11 -108 + 0,0 - 00 - 01 + 008 - 01 + 0,0 - 0,0 + 0.1 02, -01 + 03 - 0,3
- 08 - 02} -07 + 0,0 - 0,0 + 0,0 -01, + 01 - 00 + 00 - 0,4 - 09§ +02 - 0,0 + 03
+ 4,6 + 1,9 + 2,6 + 0,0 + 0,1 + 04 + 0,1 + 0,3 - 0,0 - 0,0 + 0,4 + 0,2 + 0,2 - 0,0 - 00
- 3,0 -22, -08 -~ 0,0 + 0,0 - 01 + 0,0 0,2 + 0,0 - 0,0 - 14 + 1,1 - 24 + 0,0 - 0,1
- 01 + 1,31 - 13 + 0,0 - 0,0 + 0,1 - 00 + 01 - + 00 - 1,7 -07. -09 + 0,1 - 02
+ 2,7 + 1,8 + 09 + 0,0 + 0,0 + 03 + 0,2 + 01 + 0,0 + 00 + 25 + 0,6 + 23 - 02 - 0.2
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- nicht bdrsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchiaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inlandern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kundigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter juber schriften |Nicht- zeit von jauslan-

. Sonder- Sonder- |3 Monate {4 Jahre |[von auf banken 4 jahren |dische
ins- zu- zu- spar- u- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- 2u- und Nicht-
gesamt jsammen [sammen [formen 1) |sammen |formen 1) {4 Jahre daraber |landern }einlagen |gesamt |sammen |darUber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende

1067,1 1 046,1 749,7 344,7 296,4 2385 234,0 62,3 21,0 38,0 234,3 227,4 197,9 7.0
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227.8 2033 6,9
1205,0 11821 928,8 531,7 253,2 2014 194,6 58,7 22,9 38,8 244.6 236,9 2146 7,7
11979 1175.2 935,9 553,2 239,4 192,0 185,2 54,2 22,6 0,8 250,5 242,0 2179 8,5
1195,6 11731 935,0 555,0 2381 191,0 183,9 54,2 22,5 0,9 250,2 241,7 217,4 8,5
1194,7 1172,3 935,4 556,0 236,9 189,5 182,6 54,3 22,4 08 2499 241,2 216,7 8,8
11933 1170,9 934,9 557,7 2361 188,4 181,7 54,3 22,4 09 249,0 240,1 215,5 8,9
1196,5 1174,0 938,0 560,7 235,9 188,1 181,5 54,4 22,5 1,0 2474 2385 213,6 8,9
1199,7 11771 941,1 563,3 236,0 187,8 181,6 54,5 22,6 1.1 245,3 236,3 211,0 8,9
Veranderungen ™
+ 986] + 969} + 1168] + 1002] - 199} - 196] - 187 - 11 + 1.7 + 06] +07] + 551 - 01
+ 39,2 + 39,1% + 600] + 672 - 20,9 - 18,0 - 18,7 - 2.2 + 0,2 + 10,0 + 92 + 11,3 + 08
- 29 - 291 - 1.2] + 21 - 1,6 - 15 - 16 + 0,0 - 0.1 - 01 - 02 - 04 + 01
- 22 - 21 - 08] + 19 - 1.3 - 10 - 13 + 0,1 - 01 - 03 - 03 - 05 - 00
- 09 - 09 + 03} + 1,0 - 11 - 15 - 12 + 0,0 - 00 - 03 - 06 - 07 + 03
- 14 - 13, - 05; + 1,7 - 08 - 11 - 09 + 01 - 01 - 10 - 11 - 12 + 01
+ 32 + 31 + 331 + 30 - 03 - 04 - 04 + 0,1 + 0,1 - 1,6 - 15 - 19 - 0,0
+ 32 + 320 + 311 + 26 + 01 - 02 + 00 + 0.1 + 0,1 - 2.2 - 22 - 26 + 01

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrige ein steigender Zins oder - nicht nur voribergehend - ein Bonus
oder generell ein hdherer Zins als der Regelsatz gezahit wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken

bzw. ab Januar 1995 der inlandischen

Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuidverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15}  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |boérsen-
variabel Fremd- Uber uber fahige fahige
verzins- ¢ Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld- Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre Uber ins- 1 Jahr 4 Jahre uber schreibun-{ schreibun-
gesamt hen 2) hen 2}3) {hen 4 Deposit  leinschl. |einschl. ]4 Jahre gesamt [einschl. jeinschl. |4 Jahre |gen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
15623 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 313,9 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 13627 6,3 0,6 34 2,2 38,9 0,4
1942,2 217,7 7,8 160,5 11,8 241 3785 1539,6 5.1 0,9 24 1.8 45,5 2,6
20856 248,8 83 195,9 14,9 30,9 3706 1684,1 4,9 0,9 2,2 1,8 47,1 2,8
2129,7 258,8 8,7 200,4 15,6 33,1 376,9 1719,6 4,8 0,9 2,2 1,7 46,7 2,8
2150,0 263,9 8,7 202,4 15,6 349 3725 1742,6 4,8 09 21 1,7 46,6 2,8
2 167,0 268,2 9,0 201,0 15,2 35,8 366,7 1764,6 4,7 1,0 2,1 1,7 45,9 2,8
21773 270,5 10,6 2021 16,0 37,0 368,3 17721 4,7 1,0 2,1 1,6 45,4 2,8
2203,0 282,5 9,9 205,5 16,5 43,9 370,1 1789,1 4,7 1,0 2,2 1,6 45,4 2,9
Veranderungen *)
+ 1936 + 26,3 + 04 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,97 + 1347 - 17 - 03 - 11 - 03 + 47 - 02
+ 186,8 + 30,9 + 0,9 + 51,0 + 58 + 53 + 4,17 + 1775 - 1,2 + 03 - 11 - 04 + 6,6 + 2,2
+ 21,7 + 2.2 - 00 + 56 - 09 + 08 - 15 + 223 - 01 + 0,0 - 0,0 - 0.0 + 0,6 + 0,0
+ 44,0 + 80 + 0,4 - 05 + 0,8 + 2,2 + 637 + 356 - 01 + 0,0 - 00 - 0,1 - 04 - 0,1
+ 203 + 52 + 0,0 + 21 + 0,0 + 1,8 - 451 + 230 - 01 + 0,0 - 0,0 - 00 - 01 + 0,0
+ 17,0 + 43 + 03 - 15 - 05 + 09 - 58 + 219 - 00 + 00 - 00 - 00 - 07 - 00
+ 104 + 2.2 + 1,6 + 11 + 0,8 + 1,2 + 1,7y + 75 - 01 + 0,0 - 0,0 - 0,0 - 05 + 0,0
+ 257 + 12,0 - 07 + 34 + 05 + 69 + 1,81 + 17,0 0,1 - 0,0 + 0,1 - 0,0 + 0,0 + 01

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschi. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5§ Nicht borsenféahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.

14, Anm.

2).



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

IV. Kreditinstitute

16. Kreditzusagen an inldndische Unternehmen und Privatpersonen

Mrd DM
Zusagen for mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- far Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  |Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte jrungvon |noch Zusagen fur Kaufund {fur Ablo- | erledigte rungen noch
am Anfang| Zusagen |Zusagen }Zusagen |nicht am Anfangj zusammen | Neubau 2) [Erwerb 3) isungen 4 [Zusagen ju.d.5) nicht
des Zeit- erledigten [des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57.0 74,7 83 136,7 39 50,8
1996 6)  185,2 654,3 610,3 49,5 177,717} 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157,6 3,517 53,4
1997 8) 1777 660,3 609,4 46,9 181,219 51,4 161,2 56,3 92,1 12,7 155,3 39.9 53,4
1998 Mérz 181,7 60,2 53,9 33 184,7
April 184,7 55,4 50,8 3,6 185,8
Mai 185,8 55,3 48,6 33 189,2
Juni 189,2 60,4 53,7 4,4 191,5
Juli 191,5 62,5 62,6 3,8 187.6
Aug. 187,6 54,0 48,5 30 190,1
Sept. 190,1 60,9 54,5 4,1 192,3
Okt. 192,3 62,7 57,5 4,7 192,9
Nov. 192,9 61,9 56,7 3,7 194,4
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- licher Banken Deutschlands (ohne Wohnungsbauforderungsanstalten). -
weils neuesten Termin sind stets als vofaufig zu betrachten; Anderungen 2 Schaffung von neuem Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fir Instandsetzun-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- gen. — 4 Ablésungen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstitu-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- ten. — 5 Als Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden von 1,9 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Zunahme in H&he von
Verbdnden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen. — 8 Stati-
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 0,5 Mrd DM. — @ Statistisch bedingte
deutschiand), Verband deutscher Hypothekenbanken, Bundesverband Offent- Abnahme in Hohe von 2,0 Mrd DM.
17. Bilanzunwirksame Geschéafte der inldndischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstochter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
lahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) linsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 49 7.8
1996 0,1 4 400,3 4020,0 72,9 3074 1194,0 11984 43 5,9
1997 0,8 73321 6765,2 104,6 462,2 15229 1507,7 6,6 7.9
1998 Aug. 0,8 9 660,0 8914,0 156,7 589,3 1577,3 1520,4 11,3 12,0
Sept. 1,2 10 025,8 9 265,5 159,3 601,0 15378 1497,3 7.6 8,7
Okt. 1,1 10 463,2 9670,8 168,1 624,3 1619,5 1542,6 9,1 7.6
Nov. 1,4 10821,5 10 000,4 172,6 648,6 16846 16247 10,8 9,5
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1996 4,6 14235 13261 23,2 74,1 1129,2 1120,6 0,5 0,8
1997 7,8 27787 26248 16,9 137,0 14833 14716 0,5 0,9
1998 Juii 3,9 3432,0 3200,6 49,3 182,1 1409,1 1391,2 1,3 0,8
Aug. 3,8 34598 32298 53,5 176,5 14247 1418,8 0,2 0,6
Sept. 3,6 34247 31939 50,3 180,5 1469,9 1 469,0 0,5 0,5
Okt. 3,5 3555,1 33126 52,8 189,7 1631,6 1581,2 0,6 0,8
Auslandstochter inlandischer Kreditinstitute
1995 4721 431,1 29,3 11,7
1996 581,8 550,7 22,3 8,8
1997 856,1 778,8 51,6 25,7
1998 Juli 802,0 733,6 22,8 45,6
Aug. 809,5 731,6 31,9 46,0
Sept. 818,8 749,2 26,7 42,9
Okt. 909,7 842,8 26,0 41,0

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im {blichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekiirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute ™

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inldn- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlén- markt- Unter- markt-
Auslands-{ filialen 1) dische auslan- {papiere, nehmen papiere, }Sonstige
filialen [bzw. Ge- Kredit-  {dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-ischafts-  |ins- zu- institute {Kredit- |papiere }]ins- zZu- zu- Privat- an papiere {posi-
Zeit -téchternjtdchter [volumen {gesamt [sammen | 4 institute | 5)6) gesamt |sammen [sammen |personen{Auslander| 5 tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1995 60 156§ 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 61 162§ 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 231
1997 62 165 1837,4; 10681 927,0 207,5 719,4 1411 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 222,6 40,9
1998 Mérz 63 167§ 201067 11581 1005,4 240,8 764,6 152,7 811,4 579,7 71,0 34,2 508,7 2317 41,1
April 65 170§ 20334, 11516 998,4 241,8 756,6 153,3 838,5 591,6 75.1 36,6 516,5 246,9 43,3
Mai 65 171F 20447 1161%,1 10125 256,7 755,8 148,6 834,9 587,7 68,9 35,2 518,8 2473 48,6
Juni 65 171 2081,8f 1179,0f 10244 268,6 755,8 154,6 841,8 585,0 68,2 35,3 516,8 256,7 61,1
Juli 65 173} 204508 11219 966,5 247,5 719,1 155,4 857.4 603,0 66,6 33,8 536,4 254,4 65,6
Aug. 65 174; 2051,57 11193 961,6 227,6 7339 157.8 863,1 611,0 65,9 33,6 545,1 252,1 69,0
Sept. 66 172§ 20454; 11393 981,2 247,7 733,4 158,1 844,7 601,7 70,2 341 531,5 243,0 61,4
Okt. 66 1743 2231,81 12491 1080,9 277,7 803,2 168,2 915,5 6413 73,5 34,8 567,8 274,2 67,2
Veranderungen »
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 380 4,8 + 42,7 +°27,9 + 77,7 + 634 - 05 - 14 + 639 + 14,3 + 44
1997 + 1 + 3 +442,8 +232,7 +212,8 + 66,2 +146,6 + 19,9 +192,8 +106,0 + 34 4,1 +102,5 + 86,8 + 17,3
1998 Marz - + +546] +618 +626] +149] +477| - 08| -128] - 69| + 36} + 15| -106] - 58/ + 55
April + 2 + 3 + 53,8 + 91 + 6,2 + 1,1 + 51 + 28 + 424 + 23,1 + 4,3 + 2,6 + 18,8 + 19,3 + 24
Mai - + 11 +340] +196] +232] +150] + 81} - 36| + 88| +« 49| - 60| - 12] +109] + 39 + 56
Juni - - + 17,9 + 88 + 41 + 11,8 - 1.7 + 4,7 - 29 - 98 - 09 - 01 - 89 + 69 + 12,1
Juli - + 2 - 75 - 434 - 45,7 - 210 - 248 + 24 + 31,0 + 28,6 - 14 - 1,3 + 29,9 + 25 + 49
Aug. - + 1 + 6,0 - 25 - 49 - 19,8 + 14,9 + 2,5 + 51 + 78 0,8 - 02 + 85 - 2,7 + 34
Sept. + 1 - 2 + 41,3 + 43,8 + 395 + 20,4 + 19,2 + 4,2 + 43 + 7,6 4,6 + 08 + 30 - 33 - 68
Okt. - + 2 +171,9 +105,6 + 94,8 + 29,9 + 64,9 + 10,8 + 60,3 + 343 + 34 + 0,7 + 30,9 + 26,0 + 6,0
Auslandstdchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 2135 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 333,7 102,5 231,3 58,5 2519 183,3 63,9 45,8 1194 68,6 29,6
1997 37 131 764,9 429,5 366,8 122,1 2446 62,7 292,0 214,4 67,5 54,9 147,0 77,6 43,4
1998 Marz 38 134 855,6 470,7 399,7 133,1 266,6 71,0 331,5 2343 70,7 58,7 163,6 97,2 53,4
April 38 135 868,1 463,4 393,6 1283 265,3 69,9 350,5 249,6 71,7 57,9 177.8 100,9 54,2
Mai 38 135 864,9 468,1 396,8 1344 262,4 7,2 340,5 236,6 68,0 56,5 168,6 103,9 56,3
Juni 39 136 862,5 469,2 393,2 138,2 255,1 76,0 340,9 239,0 67,1 54,4 171,9 101,9 52,4
Juli 39 136 857,0 460,5 383,7 140,0 243,7 76,8 3441 2432 67,6 55,0 175,6 101,0 52,4
Aug. 39 137 860,8 467,2 389,4 138,4 251,0 77,8 341,4 246,4 68,1 55,6 178,3 95,0 52,2
Sept. 38 137 855,1 4751 393,8 143,7 250,2 81,3 3319 2416 67,7 57.4 174,0 90,3 48,0
Okt. 38 138 859,1 489,3 4041 153,6 250,5 85,3 3240 245,7 71,2 59,5 174,4 78.4 45,7
Veranderungen ™
1996 + 2 + 8 + 74,6 + 39,0} + 26,0 + 96 + 16,4 + 13,0 + 288} + 19,3 - 03 + 0.2 + 19,6 + 95 + 69
1997 - 2 + 6 + 62,5 + 19,8 + 17,2 + 16,9 + 03 + 2,6 + 294 + 233 + 3,1 + 87 + 20,2 + 6,1 + 13,4
1998 Marz - + 1 + 26,7 + 15,8 - 12,4 + 10,3 + 2.1 + 34 + 3,3 - 21 + 1,6 + 29 - 37 + 54 + 7,6
April - + 1 + 19,6 - 31 - 23 - 40 + 1,7 - 08 + 21,8 + 17,3 + 1,2 - 07 + 16,1 + 44 + 09
Mai + 0 + 0 + 05 + 6,8 + 52 + 65 - 13 + 16 - 84 - 11,8 - 36 - 13 - 82 + 34 + 2
Juni + 1 + 1 - 6,7 - 15 - 58 + 3,3 - 92 + 44 - 13 + 1,1 - 1,0 - 22 + 21 - 24 - 39
Juli - - - 01 - 55 - 67 + 24 - 91 + 1,2 + 54 + 58 + 0,6 + 07 + 5,1 - 04 + 0,0
Aug. - + 1 + 4,0 + 6,8 + 59 - 16 + 7.4 + 1,0 - 2.7 + 3,2 + 05 + 06 + 2,7 - 60 - 01
Sept. -1 - + 49 + 14,3 + 101 + 6,6 + 35 + 4,2 - 54 - 16 - 03 + 19 - 1.3 - 38 - 40
Okt. - + 1 + 5.2 + 15,2 + 11,0 + 10,3 + 0,7 + 4,2 - 77 + 4,2 + 34 + 2,1 + 08 -1s - 23

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschi. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstéchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schatze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inléndische Nichtbanken 9} markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- { Betriebs- | Sonstige
Unter- Unter- auslan-  ibungen _kapital |Passiv-
nehmen nehmen |dische im bzw. posi-
zu- intan- aus- zZu- zu- und Privat-f zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf jEigen- tionen
insgesamt {sammen [dische 4} |landische {insgesamtisammen [sammen {personen |[sammen |personen {banken 10) kapital 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 137,1 109,6 10,9 31,51 1995
1091,2 7181 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 36 35 209,8 156,1 13,5 44,8¢ 1996
15186{ 10028 221,3 781,5 5157 164,9 161,2 136,1 37 3,6 350,9 198,0 17,3 103,51 1997
1677,8; 10171 215,0 8021 660,6 2015 197,6 169,0 3,9 38 459,2 214,2 17,8 100,8; 1998 Marz
1706,4; 10428 228,2 814,6 663,6 203,9 199,6 172,8 43 4,2 459,8 202,6 17,8 106,5 April
1693,6f 1051,8 225,0 826,8 641,8 206,0 202,0 172,5 3.9 3,8 435,8 209,2 18,0 123,9 Mai
172447 10473 2354 811,9 677,1 204,0 200,0 167,7 41 4,0 473,0 208,7 18,2 130,6 Juni
1693,1] 10312 218,6 812,6 661,9 200,9 197,1 167,9 3,8 3,7 461,0 2041 18,8 129,0 Juli
1697,31 10413 222,2 819,1 656,0 195,7 191,7 161,8 4,0 38 460,4 2101 19,0 125,1 Aug.
1667,8] 1016,7 218,3 798,3 651,1 201,8 197,7 168,7 41 38 449,3 218,7 23,8 135,1 Sept.
1827,21 11531 227,9 925,1 674,2 211,0 205,5 178,4 5,5 52 463,2 235,0 24,0 145,6 Okt.
Veranderungen
+ 95,1 + 42,0 + 51 + 36,9 + 53,1 - 70 - 71 - 62 + 0,1 + 0,3 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 3,8! 1996
+ 355,6 +238,8 + 17,0 +221,8 +116,8 + 0,2 + 0,0 - 0,8 + 0,1 + 0,1 +116,6 + 41,9 + 39 + 41,58 1997
+ 56,0 + 21,6 + 80 + 13,6 + 34,4 + 43 + 4,4 + 40 - 01 - 01 + 30,1 + 87 + 01 - 10,31 1998 Mérz
+ 54,0 + 40,5 + 13,6 + 26,9 + 13,5 + 2,7 + 2,3 + 4.2 + 04 + 04 + 10,8 - 11,6 - 00 + 11,4 April
+ 38 +187f - 31 +218f -149] + 23{ + 26} - 02| - 03, - 04 -172] + 66] + 02} + 234 Mai
+ 14,6 - 13,9 + 10,1 - 24,0 + 28,5 - 21 - 23 - 50 + 01 + 0,1 + 30,7 - 05 + 0.1 + 3,7 Juni
- 93} - 35/ -165f +130{ - 58} - 29 - 26} + 05{ - 03] - 03} - 29{ - 46i + 07/ + 58 Juli
+ 45, + 109, + 36; + 73, - 64, - 52, - 54: - 6,1 + 02¢ + 02¢ - 12, + 60f + 02; - 47 Aug.
+ 91 - 11 - 3,1 + 2,0 + 10,2 + 6,6 + 64 + 73 + 0,2 + 00 + 3,6 + 86 + 48 + 188 Sept.
+ 152,5 +131,8 + 98 +122,0 + 20,7 + 9.2 + 7.8 + 97 + 14 + 14 + 11,5 + 16,3 + 0,2 + 29 Okt.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstdchter
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 5.1 5.1 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9 1996
600,8 4123 58,2 354,1 188,5 52,1 45,0 42,0 7.1 7,0 136,4 84,4 27,0 52,7¢ 1997
680,4 480,2 57.8 422,4 200,1 53,3 46,4 44,6 6,9 6,9 146,9 86,2 28,4 60,7 1998 Marz
694,4 488,2 59,5 428,7 206,2 53,6 46,8 45,0 6,8 6,8 152,6 83,5 29,8 60,5 April
691,2 488,9 63,1 425,8 202,3 52,7 46,7 45,1 6,0 6,0 149,6 82,6 29,9 61,3 Mai
689,4 489,1 66,2 422,8 200,3 49,7 43,7 421 6,0 6,0 150,6 84,3 29,9 59,0 Juni
673,6 477,5 62,0 415,5 196,1 51,6 45,4 43,4 6,2 6,2 144,6 87,9 30,3 65,2 Juli
675,2 475,3 64,1 411,3 199,9 51,2 44,9 42,6 6,3 6,3 148,7 90,2 30,2 65,2 Aug.
674,7 482,7 70,9 4117 192,1 48,9 42,5 40,3 6,4 6,4 143,2 84,3 30,0 66,0 Sept.
681,2 488,8 77,7 11,1 192,5 50,4 44,0 41,9 6,5 6,5 1421 81,6 30,1 66,2 Okt.
Veranderungen *
+ 588} +370f + 50} + 3197 +21,8] - 25{ - 491 - 491 + 24! + 23} + 243! + 151 + 221 - 1,40 199
+ 3520 +460f + 84] +376, -108 - 84 - 78 - 76/ - 06] - 05 - 24} + 104 + 44 + 125} 1997
+ 21,0 + 21,7 - 02 + 21,9 - 07 + 1.1 + 1,0 + 1.3 + 0,1 + 0,1 - 1.8 + 2,0 + 0.2 + 34; 1998 Mérz
+ 207 +128f + 20: + 1087 + 79 + 05{ + 06 + 06 - 01 - 01 + 74 - 277 + 1.4 + 02 April
+ 041 + 30f + 37¢ - 067 - 27} - 08{ + 00; + 01 - 08 - 08 - 19 - 091 + 01 + 09 Mai
- 64; - 30f + 30f - 60; - 33 - 31 - 31 - 31 + 00§ + 00f - 03] + 17§ + 01 - 21 Juni
- 10,5 - 79 - 39 - 40 - 26 + 2,0 + 19 + 1,4 + 01 + 01 - 486 + 36 + 04 + 64 Juli
+ 16 - 20 + 21 - 41 + 36 - 03 - 05 - 07 + 01 + 01 + 39 + 2,3 - 01 + 01 Aug.
+ 98 + 15,0 + 75 + 7.5 - 52 - 20 - 21 - 20 + 0,1 + 0.1 - 3.2 - 60 - 0,1 + 1,2 Sept.
+ 87 + 80 + 68 + 1,2 + 07 + 16 + 15 + 1,6 + 0,1 + 0,1 - 0,9 - 2,7 + 01 - 09 Okt.
sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 9 Chne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenfahige Schuldver-
6 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten schreibungen. — 10 Begebene bdrsenfahige und nicht borsenfahige
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-
Deposit, ab Dezember 1993 einschi. Namensgeldmarktpapiere. — rangiger Verbindlichkeiten.
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19. Bausparkassen ™
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) [Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital [Monat
und Bank- Zwi- schi. schuld- |{ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schios-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- [Bilanz- |Baudar- [Baudar- }bungen |Bauspar-{rungs- {Baudar- |Schatze) |Bauspar-{Termin- |Bauspar-|Termin- }im lagen) |Vertrage
ende tute jsumme |lehen) Vilehen 2 |3) darlehen|kredite {lehen 4) |5) einlagen {gelder |einlagen|gelder 7) jUmiauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1997 34 260,9 28,8 0,5 17.8 98,3 76,1 18,9 14,6 2,7 43,8 1751 5,5 31 12,0 156,4
1998 Sept. 34 265,4 28,7 04 20,2 97,4 80,2 19,4 14,9 2,4 48,5 172,4 6,0 4,0 12,5 11,6
Okt. 34 266,1 27,9 0,4 20,3 97,3 80,7 19,4 15,9 2,4 49,2 1721 6,0 3,9 12,3 11,9
Nov. 34 266,5 28,6 0,4 20,3 96,2 81,6 19,5 15,5 2,4 49,2 1725 6,0 3,9 12,5 12,6
Private Bausparkassen
1998 Sept. 21 187,6 21,9 0,2 12,0 65,8 54,2 18,3 12,2 1.8 36,6 118,8 6,0 4,0 8,0 7.7
Okt. 21 188,1 21,4 0,2 12,0 65,6 54,5 18,4 13,2 1.8 37.3 118,6 6,0 39 7.9 8,0
Nov. 21 188,6 22,2 0,2 11,9 64,7 55,3 18,5 12,7 1.7 374 1189 6,0 39 8.0 83
Offentliche Bausparkassen
1998 Sept. 13 77,8 6,8 0,2 8.2 31,5 26,0 1,0 2,7 0,7 11,9 53,6 0,0 - 4,4 4,0
Okt. 13 77,9 6,4 0.1 8,3 31,7 26,2 1,0 2,7 0,7 11,8 53,5 0,0 - 4,4 3,9
Nov. 13 77.9 6.4 0,1 84 31,5 26,3 1,0 2,7 0,7 11,8 53,6 0,0 - 4,4 4,4
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10) iKapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs-{Zins- und
Zuteilungen neu ge- {verpflichtungen | Tilgungseingange
wdéhrte |am Ende des auf Bauspar-
Riickzah- Bauspareinlagen {Bauspardarlehen |{Vor- undjZeitraumes darlehen 11)
lungen Zwi-
von darunter darunterjschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- [finan- richtlich:
einlagen 18sung lsung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- [rungs- gangene
einge- Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- L kredite dar- darunter{Woh-
zahite ]schriften}zuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar-jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- isonstige aus gungen |bau-
betrdge |Bauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im prémien
Zeit 10) einlagen {tragen {gesamt ]12) gesamt {sammen fkrediten {sammen jkrediten |darlehen|gesamt {lungen |gesamt |Quartal [13)
Alle Bausparkassen
1997 46,6 4,9 7.3 92,3 60,2 86,9 33,9 10,1 23,0 8,0 30,0 17,4 12,1 30,6 25,1 0,4
1998 Sept. 3,6 0.1 0,7 8.0 5.4 83 34 0,9 2,2 0,7 2,7 19,5 13,5 2,6 6,5 0,1
Okt. 3,6 0.1 0,7 8,9 5.8 8,1 33 1.0 2,0 0,7 2,8 19,8 13,7 2,7 0,1
Nov. 3,6 0,1 0,7 7.1 a1 6,9 2,6 0.6 1.5 0,5 2.7 19,7 13,4 2,8 0.1
Private Bausparkassen
1998 Sept. 2,5 0,1 0,5 58 3,7 6,0 2,4 0,7 14 0,5 21 11,3 6,5 1.8 4.6 0,0
Okt. 2,6 0,1 0,5 6,7 4,2 5,9 2,4 0,8 14 0,6 2,2 11,6 6.7 1.9 0,0
Nov. 2,5 0,1 0,5 5,0 2,6 4.9 1,8 0,4 1,0 0,3 2.1 11,5 6.4 2,0 0,0
Offentliche Bausparkassen
1998 Sept. 1.1 0,0 0,2 2,2 1.7 2,3 1,0 0,2 0,7 0,2 0.6 8,2 7.0 0,8 1.9 0,0
Okt. 1,0 0,0 0,2 2,2 1.6 2,2 0.9 0.2 0,7 0,2 0,6 8,2 6,9 0,8 0,0
Nov. 1.1 0,0 0,2 2.1 L5 2,0 0,8 0,2 0,6 0,2 0,6 8,2 7.0 0,8 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegenuber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. Genufrechtskapital; ab Dezember 1993 einschi. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei
denen die Abschlugebihr voil eingezahlt ist. Vertragserhéhungen gelten
als Neuabschitisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbauprdmien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschi. Zuteilungen zur Abldosung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trége” und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardarlehen* enthalten.
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegenliber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentiber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fur die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Mdrz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung

1 2 3
aber 10
bis 100 uber 100 befristete Sicht- befristete
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten {Spareinlagen
6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2
2 2 1.5 2 2 1,5

bei den Sichtverbindlichkeiten gegenuber Gebietsansassigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesétze nach Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten Verbindtichkeiten Spareinlagen 3 senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solis Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- iUnter-
bindlich- {An- der an- zung schrei-
gegenliber gegenlber von keiten rechen- rechen- der an- jtungen
gegen- ibare baren rechen- jdes
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- iKassen- {lst- baren Reserve-
ins- ansassi- | Gebiets- jansdssi- [Gebiets- |{ansassi- | Gebiets- jins- Gebiets- | besténdel bestdnde | Reserve Kassen- iSolls
gesamt igen2) fremden igen2) fremden i{gen fremden jgesamt ifremden :5)15) 6) 15) 7 Betrag |bestandej9) 15)
704 674; 158612 12766 149 641 13290 367218 3147 61651 3442 6 268 55383 56426 1043 1.9 6
732855;: 165410 152035 175093 11547} 362262 3340 53 499 3000 7038 46461 47122 661 1,4 1
768728 162317 13482 224345 11106} 353 899 3579 52 321 2579 7524 44797 45304 507 1.1 2
821085; 173300 14102 233281 10283} 386017 4102 50 079 2 351 8178 41901F 42232 331 0,8 1
873212} 188859 14295 223959 128787 428562 4 659 53 100 2579 8 586 44 514 44941 427 1,0 2
921512} 192950 16741 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46865 47372 507 1.1 6
966 074 204788 17859 244 965 10908 481901 5653 58 661 2849% 10144 48517 49123 606 1.3 4
1040751: 224043 18678} 260485 7817¢ 523297 6431 55746 26457 10745 45001;: 45531 530 1,2 1
1105701 ¢ 244792 20969 266440 10133} 556 209 7 158 65920 33377 11408 54512% 55150 638 1.2 2
11484731 262 366 19672 273527 9220f 576 167 7521 68 892 3149; 12377 56 515: 57074 559 1,0 3
1196 1811 266428 20965} 329803 8395] 562972 7618 71739 3269; 13591 58 148 58912 764 1,3 4
1434823: 334804 21621{ 417459 10261 642846 7 831 87 282 3449! 18366 68916 70927 201 2,9 16
1516698; 375813 21732; 488794 12061 609 646 8 653 94 199 3586{ 20578 73621; 75044 1423 1,9 11
1734654; 446 454 26062 562054 16606 672271 11207 109 682 4441 24 509 85173 86360 1188 1.4 5
1894674 478480 270827 599326 253711 749824 14 591 84 379 4076; 24791 59587; 60365 777 1.3 15
2007 710% 512091 30614f 563839 41243 842463 17 460 56 435 2705; 123881 43554 441377 823 1,9 5
2066 565{ 535334 44 002% 482370 37086; 948 261 19512 36 492 1914 - 36492; 37337 845 2,3 3
2201464 602570 52912} 425589 48 754 :1 050 304 21334 38671 2 353 - 38671 39522 851 2,2 4
2327 879} 650701 84284 419595 56 822 ;1094 891 21586 40 975 3146 - 40975; 41721 745 1.8 3
2285428 615516 82694 422546 50182 ;1 092 948 21542 40 136 2981 - 40136 40504 368 0,9 5
2327 879; 650701 84284 419595 56 8221094 891 21586 40 975 3146 - 40975; 41721 745 1,8 3
2398028;: 662476 968521 432928 6432811119 406 22 037 42 253 3554 - 42 253: 42562 308 0,7 5
2377067} 626106 95828; 439819 61057i1 132071 22 187 41770 3470 - 41770; 42098 328 0,8 4
2380593; 635866 94251} 436345 56 76311 135 100 22 267 41 825 3354 - 41825; 42070 245 0,6 5
2393050; 641240 105546! 430861 60 78511 132 403 22 216 42 088 3660 - 42088;: 42364 276 0,7 3
2392439] 647090{ 105782; 429885 60 2511 127 356 22 075 42 102 3652 - 42 102; 42479 377 0,9 9
2417 120] 662227} 109638 434885 634681 124 921 21980 42 608 3792 - 42 608; 42902 295 0,7 3
2417064: 660703 109414: 433068 6987611122123 21880 42 621 3914 - 42621% 42725 104 0,2 159
2418403; 652217, 101061, 441253 824081119 686 21778 42 661 3996 - 42661; 43000 339 0,8 2
2446 182} 667 486; 109918; 445536 8242511119 097 21719 43 220 4173 - 43220; 43612 393 0,9 2
2472999} 674179 125821! 441688 9137351118 237 21700 43 760 4669 - 43760; 44131 371 0,9 3
2521475t 6930587 1344321 445000% 10627011 120922 21792 44716 5141 - 44716% 45035 319 0,7 8

Anmerkungen siehe Seite 42*
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Durchschnitt
im Monat 1

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.

1998 Okt.
Nov.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschi.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefuhrte Anrechnung der Kassenbestédnde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-

42*

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegeniiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und .
pflichtige Gebiets- Uber
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuf3-
reserve- lichkeiten Soli 4 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7} reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1m
3283 2472 999 43760 1.8 1,7 2,0 44131 37N
3270 2521475 44716 1.8 1,8 2,0 45035 319
Kreditbanken
315{ 680 283 12 926 1,9 1,9 2,0 13077 151
314 694 031 13197 1,9 1,9 2,0 13328 130
GroBBbanken
4! 443 746! 8 399 1.9 1,9 2,0 8410 10
4 454 435 8610 1,9 1,9 2,0 8626 16
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken )
179 183 334 3 479% 1,9 1,9 2,0 3568 89
180 185 860 3529 1,9 1.9 2,0 3 605 76
Zweigstellen auslandischer Banken
84 26 411 528 2,0 2,0 2,0 562 34
82 26714 534 2,0 2,0 2,0 565 31
Privatbankiers 1
48 26 791 i 520 1,9 1,9 2,0 538 18
48 27022 524 1.9 1,9 2,0 532 8
Girozentralen
13 89 381 1691 1,9 1,9 2,0 1696 5
13 101476 1932 19 1,9 2,0 1942 10
Sparkassen
594 946 199 15 977 1,7 1.7 1,7 16 071 94
594 955 061 16 149 1,7 1.7 1,7 16 224 76
Genossenschaftliche Zentralbanken
4& 42273 845 2,0 2,0 2,0 846 1
4 44 893 898 2,0 2,0 2,0 900 2
Kreditgenossenschaften
2276 603 991 10 402 1,7 1,7l 1.7 10 481 79
2265 609 254 10 502 1.7 1,7 1,7 10574 72
Realkreditinstitute
32 9029 179 2,0 2,0 2,0 207 28
3 9561 190 2,0 2,0 2,0 197 7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
15 t 99 676 1700 1.7 1,7 2,0 1707 7
15 105 047 1808 1,7 1.7 2,0 1823 15
Bausparkassen
34 2167 41 ‘ 1,9 1,9 1,9 47 6
34 2151 41 1,9 1,9 1,9 a7 7

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestdnde. — 10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem
Geschift und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. jJanuar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Burgschaftsbanken mit
geringfugigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgeselischaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
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Monatsbericht
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V1. Zinssdtze

Basiszinssatz ©

sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls *

% p.a. % p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1 Lombardsatz 2) Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2) 3) Gultig ab Basiszinssatz
1986 7. Marz 3 51 11992 17. Juli 83/s 93, 1999 1. Jan. 2%
15. Sept. 8'a 9
1987 23. Jan. 3 5
6. Nov. 3 4> {1993 5. Febr. 8 9
4, Dez. 22 4/ 19. Marz 72 9
23. April 7 Ys 81
1988 1. Juli 3 . 42 2. Juli 63/ 81a
29. Juli 3 5 30. Juli 63/a 73
26. Aug. 32 5 10. Sept. 6 s 7a
16. Dez. 32 52 22. Okt. 53 634
1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 5 63/a
21. April 43/2 62 15. April 5 612
30. Juni 5 7 13. Mai 4 6
6. Okt. 6 8
1995 31, Maérz 4 6
1990 2. Nov. 6 8% 25. Aug. 3 51/
15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 6 9
16. Aug. 72 9 Y 1996 19. April a9 2 44 4
20. Dez. 8 934

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — o Ersetzt gemaB Diskont-
satz-Uberleitungs-Gesetz bis zum 31. Dezember 2001 den Diskontsatz, so-
weit dieser in Vertragen und Vorschriften als BezugsgréBe fur Zinsen und
andere Leistungen verwendet wird. Als Bezugsgrofle fur den Basiszinssatz
ist der Zinssatz der Européischen Zentralbank (EZB) fur langerfristige Refinan-
zierungsgeschafte (LRG-Satz) vorgesehen. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugieich Zins-
satz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-

gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 wurden keine Kassenkre-
dite mehr gewahrt. Wird in einem Gesetz auf den Zinssatz fiir Kassenkredite
des Bundes Bezug genommen, tritt an dessen Stelle der um 1,5 Prozentpunk-
te erhdhte Basiszinssatz. — 3 GemaB Lombardsatz-Uberleitungs-Verordnung
wird ab 1. Januar 1999 der Lombardsatz, soweit er als BezugsgroBe fur Zin-
sen und andere Leistungen verwendet wird, durch den Zinssatz fur die Spit-
zenrefinanzierungsfazilitat der EZB (SRF-Satz) ersetzt. — 4 Glltig bis 31. De-
zember 1998.

2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung tiber Wertpapiere »

Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzah}

der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
745 408 581 745 71131 3,30 - - 14
737 383 766 737 67 201 3,30 - - 15
810 414731 810 68 889 3,30 - - 14
845 415 026 845 71 020 3,30 - - 14
762 413430 762 67013 3,30 - - 14
810 428 695 810 71212 3,30 - - 14
795 420935 795 66 967 3,30 - - 14
851 430 541 851 71521 3,30 - - 14
770 378 052 770 62 044 3,30 - - 14
765 423 625 765 76717 3,30 - - 14
762 407 190 762 62 140 3,30 - - 14
786 431314 786 75 085 3,30 - - 14
761 411 486 761 63 408 3,30 - - 14
733 420 026 733 75 008 3,30 - - 14
732 392 565 732 61662 3,30 - - 14
755 421010 755 74 975 3,30 - - 13
784 393 800 784 63 046 3,30 - - 14
703 406 323 703 78 038 3,30 - - 15
757 405 382 757 59 626 3,30 - - 14
761 435 621 761 77 134 3,30 - - 14
796 432 333 796 57 970 3,30 - - 14
797 442 088 797 80934 3,30 - - 14
736 409 724 736 58 006 3,30 - - 15
771 442 020 771 80918 3,30 - - 14
779 424 039 779 59 191 3,30 - - 13
783 446 429 783 75478 3,30 - - 14
730 423 503 730 71182 3,30 - - 14
778 429 970 778 75 067 3,00 - - 14
706 403 154 706 74012 3,00 - - 13
739 418 403 739 82 038 3,00 - - 15
663 372723 663 80 532 3,00 - - 15

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schétzen; erster AbschiuB3 am 21. Juni 1979. Ohne Schneli-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. S. 44*. —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riuckkaufsvereinbarung tber Wertpapiere

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-

Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte

1991 Jan. 8,5611993 Jan. 8,63 11995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Marz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85 Maérz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51 Mai 3,00
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50 Juli 3,00
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42 Aug. 3,00
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14 Sept. 3,00
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04 Okt. 318
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99 Nov. 3,30
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87 Dez. 3,30

1992 Jan. 9,401 1994 Jan. 6,00}1996 Jan. 3,67|1998 Jan. 3,30
Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32 Febr. 3,30
Marz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30 Marz 3,30
April 9,56 April 5,62 April 3,30 April 3,30
Mai 9,60 Mai 5.30 Mai 3,30 Mai 3,30
Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30 Juni 3,30
Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30 Juli 3,30
Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24 Aug. 3,30
Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00 Sept. 3,30
Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00 Okt. 3,30
Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00 Nov. 3,30
Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00 Dez. 3,06

Anmerkungen *,1 und 2 s. S. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
Zinssatzen der pro Monat getétigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Sitze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

% p.a.
Sonderiombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)
gultig Satz iguitig Satz  jgultig Satz |Tage lgiltig Satz |Tage
1973 26. Nov. - 9. Okt. — 3.Dez. 11 11993 25. Mérz - 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3
4, Dez. - 3.Mai - 9.Sept. 7.0 3 26. Aug. 4,5 3
1974 -11.Jan. 13 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
14, Mérz - 8. April 13 11982 -21.Jan. 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 31 3
28. Mai -~ 3. Juli 10 22.Jan. - 18. Marz 10
19. Marz - 6. Mai 9,5{1994 - 17. Febr. 5,75 3
1981 25. Febr. ~ 26. Febr. 12 18. Febr. — 14. April 525 3
3.Marz - 8. Okt. 12 15. April - 21. April 5.0 3
* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewahrt. — 2 Verkauf von nicht in
barung Uber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2. die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechsein des
S. 43* zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsdtze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2} 9)
Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) |Monatsgeld {monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld |monatsgeid {monatsgeid
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
Zeit schnitte  |{Hochstsétze schnitte | Hochstsdtze Monatsdurchschnitte
1997 Dez. 3,44 5 3,15 - 455 3,71 360 - 3,75 3,48 3,72 3,74 3,84 4,05 3,74 3,88
1998 Jan. 3,42 327 - 4,50 3,55 3,50 - 3,65 3,45 3,50 3,57 3,67 3,84 3,57 3,68
Febr. 3,49 335 - 450 3,49 345 - 3,52 3,52 3,47 3,51 3,60 3,77 3,48 3,63
Mérz 3,45 3,36 - 4,15 3,50 345 - 3,58 3,49 3,48 3,52 3,60 3,77 3,60 3,68
April 341 3,25 - 3,52 3,61 3,55 - 3,65 3,44 3,57 3,63 3,73 3,93 3,68 3,79
Mai 3,41 3,34 - 3,70 3,60 352 - 3,64 3,44 3,55 3,63 3,73 3,94 371 3,81
Juni 3,47 3,38 - 4,40 3,54 3,5t - 3,57 3,51 3,48 3,56 3,66 3,88 3,65 3,74
Juli 3,39 2,50 - 4,20 3,52 348 - 3,55 3,43 3,49 3,54 3,64 3,82 3,62 3,72
Aug. 3,48 332 - 4,50 3,48 343 - 351 3,51 3,46 3,50 3,59 3,73 3,57 3,68
Sept. 3,48 3,36 - 4,40 3,46 342 - 3,55 3,51 3,46 3,49 3,56 3,59 3,51 3,58
Okt. 3.4 3,38 - 3,70 3,54 3,50 - 3,59 3,44 3,50 3,57 3,55 3,50 3,65 3,60
Nov. 3,42 3,38 - 3,65 3,61 355 - 3,65 3,44 3,54 3,63 3,59 3,53 3,72 3,60
Dez. 3,141 6) 2,96 - 4,00 3,36 3,17 - 3,64 3,17 3,43 3,38 3,29 3,25 3,39 3,33

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz {(ab Juli 1990 nur noch als Basis fir auslaufende Geschafte). —
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,55%. — 6 Ultimogeld 3,50%-4,00%.

Telerate auf breiterer Basis als frither ermittefter und nach der Zinsmethode
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5. Soll- und Habenzinsen
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VI. Zinssatze

Solizinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
9,98 275 - 11,75 9,11 7,00 - 11,50 7,71 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,06 6,75 - 11,50 7,68 6,00 - 10,50 4,73 3,05 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,08 7,00 - 11,50 7,71 6,00 - 10,50 a7 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,05 6,90 - 11,25 7,68 6,00 - 10,50 4,72 3,10 - 7,00
10,03 7,75 - 11,75 9,00 6,50 - 11,25 7,65 6,00 — 10,50 4,73 3,10 - 7,00
10,03 775 - 11,75 9,02 6,90 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,75 3,15 - 7,00
9,99 7,75 - 11,75 9,00 6,75 - 11,25 7,59 6,00 - 10,50 4,76 3,15 - 7,00
9,99 7,75 - 1475 8,99 6,75 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,73 3,15 - 7,00
9,98 775 - 11,75 8,98 6,75 - 11,50 7,58 6,00 - 10,50 4,77 3,20 - 7,00
9,97 775 - 11,75 8,95 6,75 - 11,25 7.57 6,00 - 10,50 4,88 325 - 7,25
9,94 7,75 - 11,75 8,89 6,50 - 11,25 7,56 6,00 - 10,50 4,94 3,25 - 7,00

* Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten
und den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Manatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschi. — 3 Zinssdtze in % p.M. vom urspringlich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsgebihr (im allgemeinen
2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite (ohne Kredite fur den Wohnungshau) 5)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 2) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingeraumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4) Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,277 9,75-12,25 042} 0,35- 049 10,90! 9,16 - 12,82 6,55: 559 - 821 6,261 541- 7,72
11,26f 9,75 -12,25 041; 032- 049 10,78] 8,61 -12,63 6,43; 548- 818 6,200 545- 7,72
11,26F 9,75-12.25 041{ 032~ 049 10,65} 8,42 -12,63 6,411 5,46~ 8,00 6,17{ 541~ 7,61
11,261 9,75 -12,25 0417 032- 049 10,601 8,42 -12,63 644 554- 7,9 6,18{ 547 - 7,61
11,267 9,75-12,25 041} 032- 049 10,65] 8,42 - 12,63 6,38 549 - 7.9 6,14 530~ 7,61
11,25f 9,75 -12,25 041, 034- 049 10,76 8,90 - 12,63 6,33; 546~ 7,9 6,121 530~ 7,60
11,24} 9,75 - 12,25 041; 034- 049 10,69 8,86 -12,59 6,24: 525- 7,91 6,01 520- 7,39
11,267 9,75 -12,25 041f 032- 049 10,63] 8,42-12,63 6,08, 504- 7,88 583: 4,9 - 7,25
11,23 9,75 -12,25 0,40 0,32 - 0,49 10,49 8,42 - 12,63 5,99 495 - 7,77 5,72 4,70 - 7,23
11,23 9,75 -12,25 0,40 0,32 - 0,49 10,43 8,26 - 12,73 5,94 4,84 - 7,75 5.69 4,70 - 7,39
11,22 9,75 -12,25 0,40 0,31 - 049 10,42 8,20 - 12,61 5,79 455 - 7,75 5,50 4,49 - 7,10
Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5.41 501 - 591 5,71 546 - 6,31 6,24 597 - 675 6,19 522 - 761
5.36 49 - 5,88 5.62 538 - 611 6,11 588 - 6,64 6,17 512 - 7,72
5.39 501 - 591 5,60 538 - 6,06 6,04 580 - 6,49 6,15 512 - 761
5,42 503 - 5,96 5.64 540 - 6,06 6,07 585 - 6,52 6,14 512 - 7,61
5.38 501 - 591 5.58 538 - 6,06 6,00 580 - 6,43 6,14 512 - 7,61
5.35 4,9 - 591 5,53 533 - 6,06 5,93 575 - 6,38 6,11 512 - 761
5,28 489 - 59 5.41 517 - 59 5,81 560 - 6,31 6,08 507 - 761
5.05 459 - 575 519 480 - 585 5,63 536 - 6,28 5,98 491 - 750
4,88 4,44 -~ 564 5,02 4,706 - 575 5,49 522 - 6,12 5,88 476 - 7,50
4,87 4,44 - 5,57 4,99 4,73 - 5,64 5,48 527 - 6,01 5.86 4,76 - 7,23
4,70 4,18 - 548 4,80 447 - 564 5.29 501 ~ 591 578 460 - 7,23

den gemeldeten p.M.-Sdtzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Sétzen
auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehorigen Bearbeitungsge-
blhren unter Berucksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unter-
nehmenskredite {mit vereinbarter Laufzeit von 4 Jahren und dartber), far
die eine Zinsbindungsfrist von mindestens 4 Jahren vereinbart worden
ist. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt des Vertragsab-
schiusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Vertrage. Bei Errechnung der
Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen Grundtilgung von 1 % zuzig-
lich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berlicksichtigung der von den be-
teiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruckzahlungsmodalitaten (z. Zt.
tberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).
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VI, Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen ™

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit héherer Verzinsung 7)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

van 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 8)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,00 0,50~ 3,00 2,501 2,00- 290 2,831 2,40- 3,10 3,05} 260- 335 296) 250- 3,25
2,01} 0,50- 3,00 2,541 2,00- 3,00 2,871 2,40- 3,20 3,12y 2,75- 3,40 2981 250- 330
2,017 0,50~ 3,00 2,55 2,10- 3,00 2,89} 240- 3,25 3,13} 2,75- 3,40 299 250- 3,30
1,98 0,50- 3,00 257] 2,01 - 3,00 291} 2,50- 3,25 317} 2,75~ 3,50 3,02f 250- 335
2,00 0,50~ 3,00 2,54 2,00~ 3,00 289 245- 3,25 3141 2,75- 3,40 3,021 2,50- 3,40
1,99¢ 050- 3,00 2,55, 2,00- 3,00 2,891 2,50- 3,25 3,14 2,75- 3,40 3,01 250- 338
2,0t 0,50- 3,00 2,54; 2,00- 3,00 2,88; 2,40 - 3,25 314} 2,70 - 3,40 299 250- 335
2,00 0,50~ 3,00 2,52{ 2,00- 3,00 287( 250- 320 3111 2,70- 335 296{ 250- 3,30
1,98¢ 0,50 - 3,00 2,547 2,10- 3,00 2,871 245~ 3,20 3,131 2,70 - 3,40 298 250- 330
1,99f 0,50 - 3,00 2,531 2,00~ 3,00 2,87f 2,50~ 3,25 3121 2,70 - 3,40 3,00{ 2,550- 3,40
1,98{ 0,50 - 3,00 2511 2,00~ 3,00 2,851 2,40- 3,20 3,091 2,65- 3,40 2901 2,50- 3,29

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit hoherer Verzinsung 9

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter
Kiindigungsfrist
von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

unter 10 000 DM

von 10 000 DM bis
unter 20 000 DM

von 20 000 DM bis
unter 50 000 DM

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,29 3,90 - 4,75
4,23| 3,75- 4,75
4,22 3,75 - 4,60
4,23 3,81 - 4,55
4,21 3,80 - 4,50
4,19 3,75 - 4,50
4,09 3,71 - 4,50
3,88 3,40 - 4,50
3,69 3,25 - 4,25
3,64 3,25- 4,25
3,49 3,00 - 4,10

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
1,60] 1,50~ 2,00
1,597 1,50- 2,00
1,58 1,50- 2,00
1,571 1,50 - 2,00
1,571 1,50 - 2,00
1,56, 1,50- 2,00
1,55 1,50- 2,00
1,54) 1,50 - 2,00
1,53 1,25 - 2,00
1,527 1,25- 2,00
1,511 1,25- 2,25

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
2,47 1,88 - 325
2,43 1,75 - 3,00
2,41 1,75 - 3,00
2,42 1,75 - 3,00
2,42 1,75 - 3,04
2,41 1,75 - 3,04
2,41 1,75 - 3,00
2,37 1,75 - 3,00
2,35 1,75 - 3,00
2,36 1,75 - 3,34
2,32 1,75 - 3,00

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
2,66 2,13- 3,25
2,64 2,10 - 3,25
2,63 2,02 - 3,25
2,63 2,00- 3,25
2,63 2,00 - 3,25
2,62 2,00 - 3,25
2,60 2,00- 3,23
2,56 2,00 - 3,10
2,55 2,00 - 3,10
2,55 2,00 - 3,09
2,51 2,00 - 3,09

durch-

schaittlicher

Zinssatz Streubreite
2,81 2,25- 3,50
2,79| 2,25- 3,32
2,78 2,25~ 3,32
2,79 2,25- 3,38
2,78| 2,25- 3,38
2,77 2,25- 3,30
2,75 2,25~ 3,25
2,72 2,25~ 3,25
2,71 2,25- 3,25
2,71 2,20- 3,20
2671 2,20 - 315

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 9) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 10

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kuindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von Uber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschi. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,200 2,70- 3,75 3,93 300- 4,383 4,591 3,10- 6,22 3,30} 2,70- 3,75 443} 3,25- 5,00
3,21 2,70 - 3,75 3,831 300- 443 4,581 3,50 - 6,22 3,32 2,70 - 4,00 4381 3,50- 4,97
3,20f 2,68~ 3,75 3,87 300- 453 4,53 3,30 - 6,00 3,30] 2,50~ 3,75 4,347 3,40- 4,97
3,23 2,68 - 3,75 3,86] 3,00- 483 4,51 3,30 - 5,75 3,33 2,50 - 3,80 4,31 3,40- 4,79
3,23 2,60 - 3,75 3,88| 3,00- 4,70 4,50 3,30 - 5,60 3,34} 2,70- 3,80 4,31 3,40 - 4,75
3,22 2,68 - 3,75 3,82| 3,00- 431 4,46%F 3,30 - 5,60 3,291 2,70- 3,65 4,28] 3,40- 4,79
3,191 2,70 - 3,75 3n 2,80 - 4,25 4,37 3,10 - 5,60 3,301 2,70- 3,75 418] 3,40~ 4,79
3.1 2,60 - 3,50 3,60 3,00- 4525 4,27} 3,10- 5,60 3,21 2,70 - 3,50 407] 3,45- 4,79
3,06 2,50 - 3,50 3,48 2,77 - 4,25 4.1 3,10 - 5,60 3,14 2,70 - 3,50 3,86 3,00 - 4,65
3,05 2,50 - 3,50 347 2,77 - 425 4,097 3,33- 560 3,12 2,50 - 3,50 3,84f 3,10- 4,58
2961 245- 350 3,341 253- 4,00 4,001 3,10 - 5,40 3,031 250- 3,50 3,701 3,10- 4,58

Anmerkungen *1 bis 6 s. 5. 45%. — 7 Es werden nur Zinssatze ber(ick- tber der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine

sichtigt, die Gber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Kreditinstitute liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grund-

verzinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewahrt. — 9 Es wird ein
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Pramie bzw. ein Bonus gewéhrt. — 10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten”
der Sparplane bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.




Monat bzw.
Woche

1996 Okt.
Nov.
Dez.
1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Suni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. p)
Woche endend p)
1998 Nov. 27.

Dez.

6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundeshank

Monatsbericht

Januar 1999

V1. Zinssatze

1 Nur die vorerst nicht an der EURO-Wahrung beteiligten Mitglied-
staaten. — 2 Bei 14-tagiger Festlegung. — 3 Leitzins der Bank of Eng-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus téglichen Angaben 1)

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. iglltig ab} % p.a. igultig abjlLand/Zinssatz % p.a. igultig ab]% p.a. igultig ab
1. EU-tander 1) 3. AuBereuropdische Lander
Déanemark Japan
Diskontsatz 3 | 41298 4 5.11.98 Diskontsatz /2 8. 9.95 1 14. 495
Repo-/CD-Abgabesatz 3751 7. 1.99 3951 41298
Kanada 9
Griechenland Diskontsatz 5%. 118.11.98 52 {16.10.98
Einlagenzins 2) 124 § 9.12.987 123/ [14.10.98
Lombardsatz 1572 | 9.12.98} 16 14.10.98 Vereinigte Staaten
Uberziehungskredit 22 30. 3.98} 97 .12.97 Diskontsatz 4 117.11.98 434 $15.10.98
Federal Funds Ziel 5) 43, 117.11.98 5 15.10.98
GroBbritannien
Repo-Satz 3) 6 7. 1.99 61': 110.12.98
Schweden
Einlagenzins 31a §12.11.98 33 | 4.12.96
Repo-Satz 3,40 :115.12.98 3,60 124.11.98
Lombardsatz 435 112.11.98 5% | 4.12.96
2. Schweiz
Diskontsatz 1 27. 9.96 1% §15.12.95

land. — 4 Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld. —
5 Fur den Interbankenhandel mit Zentralbankgeld angesteuerter Satz.

% p.a.
Amsterdam Brissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel iTages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo- iTages- sions- Federal {sions- private | monats- ;Tages- Monats- imonats- !freien Markt 9
Geld (AIBOR) [geld2) |nate)3) ;geld4 |satz5) Funds 6) [satz5  [Titel geld? igeld geld geld US-$/DM [ £/DM
2,77 2,89 3,01 3,05 574 5,55 5,24 5,01 3,37 1,22 5,25 5,32 545, - 237 - 279
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 5,31 5,03 3,31 1,44 5.31 5.31 543; - 2,26, - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 593 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5,63 5.50 546 - 2,27: - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5,25 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 5,51 - 239 - 319
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5,81 5,19 5,00 3,20 1,09 5,29 5,33 5,41 - 226 - 299
3,03 3,20 3,35 3,41 5.86 5,92 5.39 514 3,19 1,28 5,38 5,41 555; - 232 - 293
2,96 3,20 3,10 3,25 5,98 6,09 5,51 517 3,19 1,19 5,56 5,61 5737 - 2571 - 3,13
311 3,22 3,15 3,31 6,20 6,15 5,50 513 3,19 0,63 5,55 5,59 5747 - 262. - 327
3,04 3,23 3,29 3,31 6,40 6,37 5,56 4,92 3,23 0,78 5,59 5,58 572 - 2,63; - 353
3,12 3,25 3,64 3,68 6,68 6,58 5,51 5,06 3,23 0,94 5,54 5,58 5667 - 253} - 3,78
3,19 3,42 3,40 3,64 6,88 6,84 5,54 513 3,23 0,81 5,54 5,54 5651 - 240! - 3,87
3,10 3,43 3,46 3,60 6,93 6,89 5.54 4,97 3,22 0,88 5,60 5,58 562; - 239: - 3,90
3,19 3,58 3,82 3,76 5,91 6,94 5,50 4,95 3,32 1,31 5,53 5,58 5681 - 2,15; - 3,67
3,32 3,75 3,43 3,70 7.1 7.09 5,52 515 3,38 1,38 5,59 5,64 580f - 208, - 377
3,14 3,69 3,43 3,61 717 7,02 5,50 5.16 3,38 1,00 5.60 5,85 582f - 212; - 3,84
3,31 3,48 3,41 3,49 7.13 6,80 5,56 5,09 3,38 0,71 5,53 5.54 558] -~ 2,05j - 3,89
3,22 3,44 3,61 3,59 7,15 6,88 5,51 511 3,38 0,46 5,54 5,54 558] -~ 2,09{ - 3,93
3,57 3,45 3,64 3,69 7,09 6,98 5,49 5,03 3,38 0,77 5.53 5,58 558] - 2,121 - 391
3,25 3,56 3,59 3,86 7,09 7,02 5,45 5.00 3,38 0,88 555 5.55 565] - 2,021 - 3,78
3,36 3,63 3,60 3,65 7,13 6,99 5,49 5,03 3,38 1,08 5,53 5,58 563, - 204 - 3,76
2,99 3,54 3,56 3,66 7,47 7,29 5,56 4,99 3,38 1,44 5.61 5.56 563, - 209 - 4,04
3,24 3,50 3,55 3,61 7,29 7,22 5,54 4,96 3,38 1,31 5,58 5,59 563; ~ 2,14 - 4,13
3,24 3,44 3,45 3,48 7,37 7,19 5,55 4,94 3,38 1,00 5,56 5,59 563: - 2,14, - 411
3,25 3,35 3,42 3,46 7,44 6,95 5,51 4,74 3,38 0,84 5.58 5.52 545{ - 2,00i - 3,89
3,14 3,32 3,51 3,50 7,44 6,54 5,07 4,08 3,38 0,50 5,30 5,27 522F - 1,69 - 3,52
3,18 3,42 3,45 3,59 6,55 6,31 4,83 4,44 3,38 0,94 513 5,20 528] - 1,67 - 3,21
2,78 3,33 3,37 3,16 6,21 5,71 4,68 4,42 3,09 0,69 4,95 5.54 5200 - 1,89: - 3,04
3,46 3,42 3,59 6,19 6,24 4,54 4,38 3,40 0,94 4,75 5,09 5221 - 1,60f - 3,14
3,42 3,35 3,57 6,34 5,93 4,86 4,44 3,34 5.16 5,56 5211 - 1,70 - 3,13
3,33 3,16 3,26 6,57 5,68 4,67 4,32 3,08 4,73 5,53 517: - 187, - 3,06
3,31 3,43 3,28 5,88 5,67 4,97 4,39 3,08 5,15 5,58 5200 - 194: - 2,98
3,31 3,49 3,25 5,82 5,68 4,69 4,44 3,09 . 4,80 5,58 524, - 2,001 - 3,02
3,31 3,47 3,16 6,23 5,59 4,48 4,52 3,34 0,69 5,04 5.45 5181 - 2,03 - 291

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wochentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

durchschnitt: jeweils Donnerstag

dreimonatiger Laufzeit.

bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zarich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Wache jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
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1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
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Mai
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Sept.
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Zeit
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1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

VII. Kapitaimarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »
Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
intandische Rentenwerte 1) Inldnder
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt . Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- |Offent- |[verschr. |Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- |liche von Spe- |schuld- |strie- offent-  ldische einschl. {Nicht- onen der
bzw. Zu- zZu- pfand- Pfand- |zialkredit- verschrei-jobliga- }lichen Renten- Jzusam- |{Bauspar- |banken jBundes- |Aus-
11 +15) isammen jsammen briefe Ibriefe instituten |bungen itionen JHand2) jwerte3) Imen4) |kassen5) |6) bank 5 |lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14 15
103 497 87 485¢ 29509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448 -1757 5960 8477 15764 - 27 59 768 24 096 78193 45 305 33599 - 711 34 093
88 425 351008 -11029} -5168 657 - 2911} -3011] - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38 984 344 25 649 39877 96 074 20311 76448 - 686 22 212
244827} 220340 136799] -3924] - 215 70 503 70436} - 67 83 609 24 488} 225 066 91833} 133266] - 33 19763
231965 219346 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87 011 12619 173099 45095| 127310 694 58 866
291762} 284054 106857 11882 55 257 20 993 18723 - 175] 177376 7708] 170873] 132236 37 368 1269| 120887
395 110] 382571f 151812] 20056{ 112573] - 6264 25449 200§ 230560 12539 183195} 164436 200951 - 1336 211915
303339 276058] 117 185{ 18617 54329 - 8270 52507 - 65| 158939 27281 279989| 126808} 154738] - 1557 23 349
227 137} 203029; 162538; 15310 89183 389 54155f - 350 40 839 24 1081 141294 49 193 944211 - 2320 85843
2553707 233519} 191341 11544} 121118 4922 53756 649 41529 21851] 1489593 117352 32460 - 853| 106411
327657 250688} 184911 16990! 113900 11316 42 701 563 64214 76 969; 199781} 144177 55 604 -1 127876
45 967 36 466 29 095 3266 17584 2428 5818 551 6 820 9 501 31873 23105 8768 - 14 094
38 839 23690 185737 - 90 8514 1703 8 445 306 4811 15 149 35941 28 628 7313 - 2898
31388 18518 19 790 4785 7651 1114 6240F - 812} - 460 12 870 21175 27661} - 6486 - 10213
63418 56 230 43 052 216 24 891 4641 13304 752 11426 7188 29316 7 690 21626 T 34102
25 561 27 280 23025 1675 13676 1581 6093 - 4256 - 1719} - 3206 17715} -20921 - 28 767
16 612 11125 16 804 1430 9567 3692 2116 19§ - 5699 5 487 7979| - 8515 16 494 - 8633
27 202 16 822 3213 1076 4201] - 1042] - 1022 130 13 479 10 380 38170] 41179} - 3009 -1 -10968
47 764 34 387 23539 3898 138431 - 1557 7 355 154 10 695 13377 28 418 24 408 4010 - 19 346
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inldnder (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spaite 22
17 +18 inlandische auslandische jzu- Kredit- Nicht- 2u- minus minus
bzw. 19 + 22) {Aktien 8) Aktien 9) sammen 10} institute 5) 11) {banken 6) Auslander 12) |sammen Spaite 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15976 17197 5022 12175 15174 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3955 16 436 2153 14 283 - 594 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 147 10234 4913 5321 25277 - 8533 - 17 664 + 9131
50 070 28021 22 048 52 633 7215 45418 - 2561 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29780 1230 + 27318 + 46 247 - 18929
32595 17 226 15 370 40 651 2984 37 667 - 8055 + 89756 + 113181 - 23425
39355 19512 19 833 30871 4133 26 738 8485 + 188 017 + 199 376 - 11359
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659 - 29237 - 3 - 25306
46 422 23 600 22 822 49 359 11945 37414 - 2936 + 35976 + 61735 - 25759
71193 34 212 36 980 54173 12627 41 546 . 17 020 + 64599 + 84560 - 19961
104 062 22239 81 822 81910 8 547 73363 22 151 - 8764 + 50907 - 59671
19518 7949 11569 13385 9260 4125 6133 - 843 + 4593 - 5436
16172 2658 13514 6 463 4118 2 345 9709 - 16056 - 12251 - 3805
33675 12442 21233 - 4 857 - 18275 13418 38532 + 14642 - 2657 + 17299
22 809 3091 19718 12 536 - 11737 24 273 10273 + 17469 + 26914 - 9445
20 002 6 858 13144 20 376 - 2527 22 903 - 374 + 16968 + 30486 - 13518
3137 876 2 261 2843 - 4571 7414 294 + 1179 + 3146 - 1967
15283 1300 13983 24179 168 24011 - 889 - 44227 - 21348 - 22879
58 988 1460 57 528 7599 15570 - 797 51389 - 170 + 5969 - 6139

* Ohne Investmentzertifikate (sieche Tabelle VII. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverinderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Rentenwerte
durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 In- und ausldndische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt
auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inldndische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung {-) inlandischer Ren-
tenwerte {einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslander; Trans-
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aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
duBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Inlan-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und ausléandische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) — vor 1989 auch inlan-
discher Investmentzertifikate - durch Ausldnder; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.



2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert
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Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
. schreibungen  |Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2) i Pfandbriefe 3 Iditinstituten 9 | bungen 5) obligationen 6) | lichen Hand 7) | Emittenten
Brutto-Absatz s
1986 257 125 175 068 19097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61 500 25217 73509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70 701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733126 434829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222 972 114 813
1998 Juli 108 229 84 972 4972 37 207 8791 34 003 786 22 471 23151
Aug. 78 317 61014 4336 28 564 6 146 21969 - 17 304 9 845
Sept. 85972 72 315 8961 29 343 9629 24 383 20 13637 1875
Okt. 76 432 50 026 5798 22 177 3830 18 222 130 26 276 2483
Nov. 83731 59 239 6026 27 668 2 445 23100 150 24 342 11986
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32751 300 67 175 29 598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 1191 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380 470 41189 211007 41 053 87 220 1820 181047 98 413
1998 Juli 77 582 55 554 4572 34104 7 146 9733 241 21786 22 805
Aug. 52573 36725 2745 23722 4100 6158 - 15 848 9 089
Sept. 53954 48 574 7 802 25192 8 256 7 323 20 5360 1221
Okt. 52 003 27 040 3651 13 499 2 967 6924 130 24 833 2418
Nov. 58 166 34431 4701 22527 1338 5 866 150 23585 10 922
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2 888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52 813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27 721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153630 21634
1995 205 482 173 797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42 788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 Juli 61028 45 809 325 27 155 4883 13 446 1745 13474 18 677
Aug. 26 871 25178 1782 15575 1706 6116 - 1693 6750
Sept. 16 306 20 626 2520 12 086 3425 2 596 20 - 4341 - 2009
Okt. 19 244 6 900 1121 6626 - 961 114 130 12 214 - 6 064
Nov. 38 809 25 347 4272 14 504 - 1481 8 050 150 13312 6931

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obligationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverblirg-
te Anleihen fir Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn letztere nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes tiber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen éffentiich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden Inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fur Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank AG, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche
Siedlungs- und Landesrentenbank, Deutsche VerkehrsBank AG, IKB Deut-
sche Industriebank AG, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Landwirtschaftliche

Rentenbank, Thiringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September
1994 von der Kreditanstalt fir Wiederaufbau Gbernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthilt alle Bankschuldverschreibungen, die sich
nicht in die vorhergehenden Gruppen eingliedern lassen. Beispielsweise sind
hier ,ungedeckte” Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von
Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschi. Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen) und barsenfahige Sparschuldverschrei-
bungen erfaflt. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunter-
nehmen, auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Bundeseisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhandanstait. —
8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu
verstehen, nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stiicke. — 9 Lingste
Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung;
negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung tber den im Berichts-
zeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1}
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am . schreibungen  {Sonstige Anleihen DM-Anieihen
jahres- bzw. Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuid- Industrie- der offent- auslandischer
Monatsende Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten {verschreibungen]obligationen lichen Hand Emittenten
1986 1017 723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329625 141 243
1987 1110682 715 870 142 866 367 622 74748 130633 2520 392 292 150011
1988 1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178617
1989 1232236 760 650 141948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1990 1458943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1991 1686 765 1040374 142 757 392190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832370 275 873
1993 2394728 1316142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319575
1994 2664814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 310 1229053 341210
1995 2870295 1 606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
1996 3108724 1801 517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
1997 3 366 245 1990 041 243183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 Juni 3545212 2133639 257 333 1049524 253 447 5731335 5464 1406 109 591078
Juli 3 606 240 2179 448 257 658 1076 679 258 331 586 781 7209 1419583 609 755
Aug. 3633111 2204 626 259 439 1092 253 260 037 592 897 7209 1421276 616 505
Sept. 3649 416 2225 252 261959 1104 339 263 461 595 493 7229 1416 935 614 496
Okt. 3668 660 2232152 263 081 1110965 262 500 595 607 7 359 1429 149 608 432
Nov. 3707 469 2 257 499 267 353 1125469 261019 603 658 7 509 1442 461 615 363
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende November 1998
Laufzeit in Jahren
bis unter 2 1050192 709 765 78 422 290 997 81173 259174 1012 339 415 145 598
2 bis unter 4 957 171 625515 70 314 320 465 74617 160 117 2563 329095 144 505
4 bis unter 6 778 393 473133 65 506 261 100 44 638 101 889 1181 304 079 141 002
6 bis unter 8 374 234 230126 21747 144 868 22 630 40 881 1640 142 469 47 525
8 bis unter 10 322939 175728 30141 96 693 20918 27 976 913 146 297 86 463
10 bis unter 15 42 000 32825 1195 10 621 13 907 7 102 200 8975 34445
15 bis unter 20 93 976 4579 18 623 1139 2799 - 89 397 5149
20 und dariber 88 565 5830 10 102 1997 3721 - 82735 10676

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998 April
Mai
Juni

o}

Juti
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlauterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhdnder zur zeitweili-
gen Verwahrung Gibergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

zur Endfalligkeit bei gesamtfélligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschi. der Ausgabe von
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandiung

Stand am Ende | Nettoabgang (-} {von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, {und in eine oder aus {Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- |Kapitalberich- jund sonstigen | GmbH-Anteilen |Vermégens- einer anderen {herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien |Sachwerten u.a. ubertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 7N - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151 618 6932 3656 610 2416 407 - 182 a1 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
224518 746 613 81 32 32 50 1 - 63
226 240 1722 329 534 158 807 - 35 97 - 169
228 053 1813 907 132 89 551 - 211 861 - 516
228 840 787 543 217 130 25 - 235 174 - 67
230 200 1359 550 46 5 205 501 66 - 13
233 360 3160 276 323 5 508 - 617 2717 - 51
233 286 - 73 479 274 51 21 - 894 7 - 12
239 147 5 860 651 99 17 5067 - 57 167 - 85

Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio

DM reduziert.



Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

1998 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Zeit
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.d., Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwah-
rungsanleihen. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen
mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldver-

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen nach- e e e e
borsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- iindu- landischer Renten- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen jzusammen (10 Jahre 4) zusammen {10 Jahre gationen tenten 11 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende

% p.a. schnittskurs {1987=100 1987=1000
8,9 8,8 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 89 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 83 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7.0 6,9 99,90 176,87 2106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5,6 5,6 6,2 55 6,4 5,8 58 110,37 217,47 2 888,69
5,1 5,1 51 5.6 5,0 5,9 5,2 5,5 111,01 301,47 4 249,69
4,5 4,4 4,4 4,6 4,5 4,9 5,0 53 118,18 343,64 5002,39
4,8 4,7 4,7 4,9 4,8 5,1 5.0 52 112,29 360,80 5107,44
4,8 4,8 48 5.0 4,8 5.2 5.4 53 113,05 385,43 5569,08
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 5.4 53 113,40 400,13 5 897,44
4,6 4,5 4,5 4,7 4,6 5.0 5.3 5.2 113,83 400,02 5873,92
44 43 4,3 44 44 4,8 5.0 53 116,13 334,70 4833,89
41 4,0 4,0 41 4,1 4,6 4.8 5,6 117,23 311,18 4 474,51
4,0 4,0 4,0 4,1 41 4,5 47 5.6 116,72 322,83 4671,12
4.1 4,0 4,0 4,1 41 4,6 4,7 53 117,57 343,90 5022,70
3,8 3,7 3,7 39 3,8 4,3 47 5.1 118,18 343,64 5 002,39

schreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftsta-
ge eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-
sen notiert.

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998

Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds 1) Kreditinstitute 2) Saldo der
Erwerb einschl. Bausparkassen :Nichtbanken 3) Trans-
insge- darunter aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2+ 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- {papier- Ibilien- {Spezial- |scher zu- zZu- Zerti- 2u- Zerti- Aus- minus
9 + 14) isammen [sammen | fonds fonds fonds fonds Fonds ) {sammen isammen fikate sammen | fikate lander 5) {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788; 26857 7904 - 80321 - 128 18952 - 1069 25766 42968 -~ 362F 21470 - 707 22 1091
500641 37492 13738 - 11599 2144% 23754 12572 49 890 8594, - 5: 4129 12577 174: - 12 398
81514, 20474 -3102 -i- 9189 6087: 23575; 61040 81518 10 495 2152 710231 58888, -~ 4t - 61044
80259! 61672 20791 - 6 075 14716} 40831 18 587 76 258 16 982 2476 59276 16 111 4001; - 14586
130995 1089141 632631 31180] 24385 7698 45650] 22081] 125943 9849! - 689} 116094] 22770 5052 - 17029
55246] 54071 16777 6 147 3709 6921 37294 1175 56 295 12172 1887 44123 987, - 1049 - 2224
823467 79110f 16517 - 4706 72737 13950 62592 3236 84 654 19924 1685 64730 1551 - 2308: - 5544
153 237 138945{ 31501, - 5001; 30066 6436] 107445, 14292 157408 35924 3401 121484 139520 - 41711 - 18463
174601 15241 4799 645 4139 151 10442 2218 18730 3628 239; 15102 1980: -~ 1270 - 3489
16000; 11734 3794 43 3734 17 7 940 4266 16 415 29547 - 2061 13461 44727 - 415} - 4681
142121 12212 3325 73 3418f - 166 8 888 2 000 13 880 2546 - 468, 11334 2 468 332 - 1668
10 492 9210 2891 168 2312 410 6 320 1282 11 609 2871 182 8738 1100; - 1117 - 2399
16 789 14 987 3404 288 2794 321 11583 1802 16 266 4134 345 12132 1457 523;: - 1279
17151; 15991 3838 1266 249 81, 12153 1160 16 878 4074} - 15, 12804 1175 273~ 887
9642 9 005 73] - 192 281 - 16 8932 637 10 949 27967 - 301 8153 938 - 1307, - 1944
10224 8 486 744 8471 - N 317 7742 1738 10173 2904 166 7 269 1572 51{ - 1687
128331 10889 5781 20 4919 594 5109 1944 15 863 1830§ - 1691 14033 21131 - 3030: - 4974

1 Ab Oktober 1998 einschl. Altersvorsorgefonds. — 2 Buchwerte. — 3 Als
Rest errechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) ausldndischer
Investmentzertifikate durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inldndischer Investmentzertifikate durch

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfaBt). — Die
Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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7. Geldmittel und Vermogensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensanlagen
Vermoégensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuidver-
bei theken-, schreibun- Darlehen  {Grund-
Kredit- Grund- gen, und stucke
instituten, schulid- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen {grund-
erfaBBten und bei Renten- derungen auf Ver- stiicks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuid- und Wert- Beteili- sicherungs- |{gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt {instituten 1)]zusammen |forderungen|Darlehen 2) |papiere 3) {gungen 4) |scheine Rechte anlagen
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen
1997 Mérz 666 3879 1274992 21774 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2 402
Juni 664 4760 1295695 21 228§ 1274467 124 346 583 115 410949 88661 10172 54 903 2321
Sept. 664 3737 1320230 19 070 1301 160 125510 589 890 425 250 92 141 10 191 55 365 2813
Dez. 661 8543 1347 044 14 437 1332607 127 043 594 182 440 361 103 114 10 105 54794 3008
1998 Mérz 658 4180 1398655 29 701 1368 954 127 870 607 360 460 416 104 656 10 343 54 483 3826
Juni 661 5603 1428 353 27983 1400 370 128 463 612453 477 060 114 059 10 161 54 403 37N
Sept. 664 5687 1448 533 26 857 1421676 128514 616 600 490 218 116 990 10 151 55176 4027
Lebensversicherungsunternehmen
1997 Mérz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23 161 10 065 31125 1647
Juni 126 2462 805 092 6 892 798 200 108 481 410 222 212 958 23376 10 064 31354 1745
Sept. 126 1921 820 349 7780 812 569 109 742 413 490 221 848 23743 10 084 31619 2043
Dez. 126 5439 833 944 4414 829 530 111334 416 113 233183 25 337 10013 31190 2 360
1998 Marz 124 1803 859 674 10071 849 603 112 262 424 126 244 186 25432 10 066 30 891 2 640
Juni 123 2459 876 178 9 207 866 971 113128 427 296 256 231 26 349 10 068 31036 2 863
Sept. 124 2379 889 125 8417 880 708 113 426 431 195 264 434 27193 10 059 31282 3119
Pensions- und Sterbekassen
1997 Mérz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35480 55923 4 12 6721 449
Juni 183 240 111171 1318 109 853 9203 35954 57 478 40 12 6983 183
Sept. 183 219 112 648 1412 111236 9062 36 705 58 054 40 12 6983 380
Dez. 183 212 115237 1276 113 961 8943 37958 59 810 40 0 6954 256
1998 Mérz 183 315 117 076 1469 115 607 8819 38 288 61320 28 0 6879 273
Juni 182 244 118 762 1694 117 068 8570 39704 61532 38 0 6916 308
Sept. 182 226 119 922 1546 118 376 8323 40 747 61926 33 0 7072 275
Krankenversicherungsunternehmen
1997 Mérz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53 245 25485 2202 - 3518 45
Juni 53 158 90 315 930 89 385 2 096 54 859 26 642 2207 - 3548 33
Sept. 53 129 93 593 1222 92371 2156 56 240 28 033 2 349 - 3560 33
Dez. 51 264 97 048 1248 95 800 2203 58 626 28 955 2389 - 3534 93
1998 Midrz 51 195 101 254 1382 99 872 2 255 60 965 30320 2 681 - 3490 161
Juni 53 128 105 163 1795 103 368 2286 62272 32345 2765 - 3475 225
Sept. 53 225 107 503 1867 105 636 2312 63175 33499 2935 - 3473 242
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen
1997 Mérz 269 1244 173 303 9096 164 207 4898 62 297 68 501 18 979 98 9200 234
Juni 266 1072 171967 6783 165 184 4434 63 097 68 776 19157 96 9373 251
Sept. 266 984 171 500 5395 166 105 4412 62 531 69 539 19712 95 9555 261
Dez. 264 2 065 169 749 4085 165 664 4423 61830 69 343 20 207 92 9502 267
1998 Mérz 262 1283 183 117 8 648 174 469 4389 65 698 74 466 20031 93 9448 344
Suni 263 1254 181333 6237 175 096 4337 65734 75020 20132 93 9 462 318
Sept. 264 1232 180 801 4932 175 869 4314 64 646 75953 20 854 92 9678 332
Ruckversicherungsunternehmen
1997 Marz 36 400 113191 4544 108 647 133 19 298 41949 43 423 - 3817 27
Juni 36 828 117 150 5305 111 845 132 18983 45 095 43 881 - 3645 109
Sept. 36 484 122 140 3261 118 879 138 20924 47 776 46 297 - 3648 96
Dez. 37 563 131 066 3414 127 652 140 19 655 49 070 55141 - 3614 32
1998 Mérz 38 584 137 534 8131 129 403 145 18 283 50 124 56 484 184 3775 408
Juni 40 1518 146 917 9 050 137 867 142 17 447 51932 64775 - 3514 57
Sept. 41 1625 151182 10 095 141 087 139 16 837 54 406 65975 - 3671 59

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungsiegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, sowie Gbriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
.andere Kapitalanlagen” erfaBt waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermdgen die bis Ende 1994 unter ,Grundsticke und grund-
stiicksgleiche Rechte” erfaBt waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Viil. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- {nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |{Sach- de Zins- Sach- zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- 1Aus- Einnah- {Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt (ern3) .gesamt4) gaben iwand Ischusse [gaben :tionen ihilfen5)igaben imen®€ .gaben .gaben nahmen igaben gaben
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 39,9 - 51,0 374,2 370,7 + 35 933,7 981,31 - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,4: - 53,3 3933 394,8 - 15 966,9: 1021,7: - 548
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,1 - 22,2 413,7 400,5 +13,2: 10428, 1051,8: - 9,0
703,1 549,7 749,47 236,1 118,5: 2149 64,7 66,7 47,91 - 46,3 442,7 426,5 +16,2: 10943 11244:. - 301
849,5: 6619 971,3: 2947} 143,5! 2940 77.3 90,6 71,37 ~-121,8 562,8 549,6 +13,1] 13426, 1451,3: -108,7
957,9: 731,7; 10683: 3245: 1535; 2998 1009 1075 81,4 -1104 621,0 6288: - 7,9: 15016 16199 -1183
987,6: 749,1; 11196, 339,2, 1569; 3348, 1023 1035 824 -132,0 673,0 670,2 + 2,8; 15631: 16923, -129,2
1057,0 786,2: 1163,2 358,8 159,1 346,5 114,2 99,7 82,2, -106,1 706,2 705,4 + 0,97 1670,2: 17755: -105.2
1090,8; 81427 12011 370,31 15847 360,7. 1291 96,9 820, -1103 743,0 753,5 -10,5: 1741,0. 18615 -1205
1066,0, 8000, 118607 3720 160,0i 353,5: 1300 92,0 755 -120,0 784,0 795,5 -11,5{ 1744,5; 1876,5: -132,0
10805: 797,2; 11745 3725, 159,01 347,57 1325 89,0 73,0, - 94,0 812,5 806,0 + 651 17850;: 18725 - 875
2797, 2255 3285 95,9 41,5 93,3 337 30,5 32,0, - 488 2115 205,7 + 59 467,5 510,4: - 42,9
2299 1871 262,0 75.0 30,9 93,0 37,5 11,9 15,11 - 321 197,1 199,5 - 23 397,7 432,60, ~ 344
2387, 1874 255,6 74,8 31,6 89,9 27,9 15,9 14,01 - 16,9 200,8 201,1 - 03 410,0 427,2: - 172
246,3] 192,8 267,9 77,2 323 88,4 33,0 19,6 177: - 215 199,3 20000 - 07 420,7 443,07 - 2222
2937, 230t 3159 94.9 40,2 85,6 331 29,3 31,0, - 222 214,0 205,5 + 84 485,3 499,1) - 13,8
241,0, 1883 271,4 74,0 31,2 99,6 41,0 11,9 14,6 - 304 199,3 199,01 + 03 408,0 438,1. - 30,1
2635 199,1 255,6 75,6 30,2 92,3 24,9 15,9 153 + 80 203,2 205,9 - 27 435,3 4300, + 53
249,8 204,6 272,5 77,2 32,3 91,2 344 19,7 185: - 22,7 204,5 203,4 + 11 424,9 446,4: - 216

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmé&Bige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbénde, die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VHl. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIIi. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Ausgaben fur
Investitionszuschlsse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt far Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3} Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) | Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 2229 2289 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57,4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 347,6 375,6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,3 489,9 357,8 389,8 91,8 104,9 258,3 270,6 68,5 70,4
411,9 490,4 364,0 399,0 96,5 107,5 262,0 266,5 66,0 68,0
415,5 479,0 368,5 397,5 97,5 107,0 257,5 262,5 62,5 64,0
119,2 142,2 97,3 11,1 27,9 35,3 65,4 65,8 16,5 17,9
86,8 116,5 80,3 87,5 23,3 21,3 49,5 53,0 10,9 11,2
101,6 114,7 79,6 87,1 21,0 22,6 53,3 53,2 12,4 12,5
98,6 115,0 87,3 90,3 22,9 251 54,1 55,6 12,8 13,0
128,7 1329 100,4 110,2 26,9 34,7 65,2 64,7 15,7 16,8
92,8 118,7 83,4 89,0 21,2 20,7 49,2 52,6 10,4 11,0
104,5 119,3 85,5 87,2 22,0 25,3 55,3 52,5 11,8 12,1
101,5 121,8 87,1 91,6 24,2 25,3 57,8 54,9 13,0 12,8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIil. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hoéhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM berlicksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufménnisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1990 1991 1) 1991 2) 1992 1993 1994 1995 3)p} }1996 p} 1997 p) 1998 p)
Einnahmen 10684 11977 13004 14380 14882 1580,8 1631,2 1646,8 1674,7 17201
darunter:
Steuern 5732 653,3 689,2 754,7 7729 811,5 838,8 819,2 822,4 8571
Sozialabgaben 4105 450,3 513,0 562,9 596,4 642,6 672,7 706,4 730,1 736,8
Ausgaben 11181 1287,4 1395,0 1525,2 1 600,0 1668,0 1751,6 17716 1776,2 1804,3
davon:
Staatsverbrauch 4441 466,5 556,7 616,4 6349 658,6 686,6 705,1 703,4 709,7
Zinsen 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 112,2 1311 131,8 135,9 136,4
Laufende Ubertragungen 521,7 620,3 621,7 665,3 720,6 765,0 801,3 8125 821,9 8384
Vermogensiibertragungen 333 66,2 64,9 55,9 53,5 45,9 50,1 45,4 45,5 52,1
Bruttoinvestitionen 55,5 59,9 75,0 87,2 86,8 86,4 82,5 76,8 69,5 67,7
Finanzierungssaldo - 4971 - 897} - 947{ - 872! - 11,8 - 873| - 1204} - 1248 - 1015] - 842
in % des Bruttoinlandsproduktes - 20f - 34f - 33] - 2,8 - 351 - 26 - 351 - 35| - 28] - 2,2
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt - 43{ - 199f - 199} - 296§ - 381} - 371
Abgrenzung gemaf Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo . g - 311 - 2,6 - 32 - 24} - 33 - 34| - 2,7 - 21
Verschuidung 41,4 44,0 48,0 50,2 58.3 60,8 61,5

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégensubertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des
BIP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere

4, Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

wegen der Umsetzung der Krankenhduser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VIIl. 7 und VIII. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab. Stand
nach Revision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen im September
1998.

Mio DM
Bund, Lander und Européische Union Gemeinden 5)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- |Europaéische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander 3) Union 4) zusammen Bundeslandern | 6)
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814190 719 332 390 807 288 520 . 40 005 94 498 8 460 + 359
799 998 706 071 372390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 290 771 41724 96 531 7703 - 117
198 056 171911 91579 72 901 7 431 26728 2231 - 583
205 903 179 291 94 056 75 851 9385 25 558 + 1053
55 543 29 853 23675 2016
52 247 26 821 21709 3717
71502 37 382 30 467 3652
52117 26 854 21585 3679
50795 26 051 21071 3673

Quelte: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Gberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineraldlsteueraufkom-
men. — 3 Nach Berlcksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundesldnder. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-
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menquelle, deren BezugsgroBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschl. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 7 Ab 1991 einschi. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.
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ViIl. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper- {Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- {Bundes- :Reine Einkom-
Zu- Lohn- kommen- }schaft- ertrag- 2u- wert- umsatz- jumlage {steuern |Ladnder- EU- men-
Zeit Insgesamt 1) | sammen steuer 3)  isteuer steuer steuern 4) isammen | steuer steuer 6)7) 8)9) steuern 8) 1 Zolle 9) ' steuern 10
Westdeutschland
1993 321799 236738 34 541 28 286 22234 207 346} 166 309 41037; 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585 2222681 182674 39593: 6031 32307 40 255
1995 320092 255 259 17 206 18 767 28 860 2185831 183432 35151: 8207 32431 40 870
1996 319 228 249 299 15534 29 549 24 846 220195, 184385 358101 8714 34263 39725
1997 319461 250 231 11079 32719 25432 223127 183251 39875 8710 29 859 39197
1998 2.Vj. 78 707 60 076 1627 10 316 6688 57 764 46 419 11 345 2293 8316 9 256
3.Vj. 84603 63 568 5028 4 497 11510 58 102 46 671 11432 2555 8023 10 289
1998 Juli 22737 232947 - 3110f - 4939 7492 19 251 15311 3939] 1880 2863 3028
Aug. 20 604 21065 - 18167 - 1194 2 549 19 896 16 022 3875 669 2702 2 887
Sept. 41 262 19 209 9954 10 630 1469 18 955 15 338 3618 6 2458 4374
Okt. 19 380 19394, - 1489 - 401 1875 19323 15 462 3862 1837 2550 2 686
Nov. p) . 18 760 194427 - 1645: - 520 1483 21010 17 077 3933 570 2385 2670
Deutschland
1993 697 988 341785 257 987 33 234 27 830 22734 216306 174492 41 814 4181 93 757 34 720 7240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698 195265 40 433 6271% 105487 36 551 7173 45 450
1995 765374 344 554 282 701 13997 18136 29721 234 622 198 496 36 126 8412% 134066 36 602 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208; 200 381 36827 8945! 137865 38540 6592 40 887
1997 740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900 199934 40966] 8732] 135264 34682 6900 39533
1998 2.vj. 182 281 75 887 58862! - 204 10 450 6780 62 240 50 582 11659 2300 30724 9540; 159 10 370
3.vj. 190 854 83094 63011 3517 4816 11750 62 790 51013 1777 2 567 31604 9182 1617 11562
1998 Juli 58 967 21830 232261 - 4018! - 499 7616 20722 16 654 4068; 1884: 10720 3298 514 3425
Aug. 55553 19848 209367 - 2469; - 1226 2607 21591 17 590 4001 678 9797 3064 576 3307
Sept. 76 333 41 415 18 849 10 003 11036 1527 20 478 16 769 3708 6] 11088 2820 527 4831
Okt. 55199 18 531 191141 - 2079, - 452 1947 20933 16974 3 960 1842 10404 2936 553 3082
Nov. p} 53 935 18034 19200 - 21441 - 541 1518 22 853 18787 4067 576 9177 2746 548 3140
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in ren. — 5 Anteil des Bundes: 1993 und 1994 63%, 1995 56%, 1996 und 1997
Tab. Viil. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Ab 1998 Gemeinden 2,2%, Rest: Bund
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzlglich der Umlage), aus den Grund- 50,5%, Lander 49,5%. Von den genannten Bundesanteilen geht aulerdem
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds ,,Deutsche Einheit” beein-
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Korperschaft- und fluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIil. 6. —
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EU zu-
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur fir Gesamtdeutschland ausgewie- stehenden Zoélien werden nur noch fur Gesamtdeutschland erfat. — 10 Ab
senen - Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrdge aus dem 1998 einschl. Anteil an den Umsatzsteuern.
steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie-
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM )
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  |Versi- Ubrige sonstige ifahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- {Tabak- wein- cherungs-{ Verkehrs-{ Bundes- zeug- magen- {schaft- |Bier- Lander- :Gewerbe- ;Grund- Gemeinde-
Zeit Slsteuer  |steuer abgaben Isteuer isteuern Njsteuern 2) isteuer steuer steuer  steuer isteuern isteuer3) |steuern steuern 4)
1993 5) 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4 889 11 400 76 5011 14 169 6627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14 104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 68 251 20 698 5085] 14348 - 29 484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
1997 66 008 21155 4 662 14 127 - 29 312 14 418 1757 4061 1698 12749 48 601 15503 1509
1998 2.vj. 16513 5621 970 2425 - 5195 4 364 221 1141 434 3380 13 249 4434 392
3.Vj. 16 559 5294 1053 2970 - 5728 3420 242 1327 465 3728 12 599 4643 374
1998 Juli 5355 2467 393 698 - 1808 1386 83 372 159 1299
Aug. 5358 1028 347 1645 - 1418 1025 78 574 157 1230
Sept. 5 846 1799 314 627 - 2502 1009 81 381 149 1200
Okt. 5326 2740 384 616 - 1338 1061 88 410 132 1245
Nov. p} 5682 1014 255 916 - 1310 986 78 407 122 1153

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,, Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerahn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundeslandern.
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VIIl. Offentliche Finanzen

7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschuiden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche [tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  {Bundes- der Sozial- einigungs- jgleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen W |tionen 1) |briefe 1) institute 2 jrungen sonstige 2) ldingte 3}  {rungen sonstige 4)
Offentliche Haushalte
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181 737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 13N 87 098 184
1995 1995974 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 15 106 87 079 198
1996 2129344 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 839 501 4168 36 157 9960 89 826 203
1997 Sept. 2197 884 - 24 923 234 556 187 862 99 633 655 378 872 500 3935 29 483 1337 88 062 216
Dez. 2219163 - 26 336 241 268 177 721 99 317 670 755 882 190 3715 26 956 1315 89 376 216
1998 Mérz 2249 630 - 25631 239755 172919 97 182 692 381 902 120 3512 25218 1268 89427 218
Juni 2252 436 - 25721 245 081 181627 97 547 690 601 893 744 3475 23672 1283 89 471 214
Sept. 2269989 - 24 885 233880 189 693 96 664 705134 905 857 3435 21546 1280 87 409 205
Bund »
1992 611099 4 354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9 698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181 737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170 719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
1996 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8 684 183
1997 Sept. 902 329 24 573 73 556 187 862 99 633 465 014 39012 10 2468 1322 8 684 197
Dez. 905 691 25 286 78 848 177 721 99 317 481619 31845 10 865 1300 8 684 197
1998 Mérz 932 277 - 25021 85443 172 419 97 182 500 252 41435 10 340 1292 8684 201
Juni 946 364 - 24 986 95 495 181127 97 547 501 046 33053 10 2928 1292 8 684 197
Sept. 964 454 - 24 685 91 104 189193 96 664 508 272 41185 - 3188 1292 8684 189
Westdeutsche Lander
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8 991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 442 536 - - 72 0601 19151 339084 1333 10 965 - 2
1996 477 361 - 320 80 036 11934 372 449 874 11747 - 2
1997 Sept. 493 144 - 150 78 048 7 059 395 871 716 11298 - 2
Dez. 505 297 - 350 79 901 6739 406 499 705 11102 - 2
1998 Marz 510 857 - - 78 902 5304 415 098 575 10 976 - 2
Juni 514 028 - - 81427 4208 417 764 539 10 088 - 2
Sept. 516 586 - - 80 259 4130 422 974 526 8697 - 2
Ostdeutsche Lander
1992 22528 48 - 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18 115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 25 320 1500 53 483 - 182
1997 Sept. 84 324 - 200 26 013 1500 56 384 15 212
Dez. 90 174 - 700 26 040 1500 61697 15 222
1998 Mérz 90 372 - 610 24 925 1500 63 100 15 222
Juni 92573 - 735 25 695 1500 64 406 15 222
Sept. 94 555 - 200 27 160 1500 65 468 15 212
Westdeutsche Gemeinden 9
1992 140 132 - 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - - 143 940 3264 2007
1994 155 663 - 100 149 745 3186 2632
1995 159 575 - 1000 153 323 3006 2246
1996 161 395 200 1280 154 989 2746 2180
1997 Sept. 161 100 300 1330 154 570 2720 2180
Dez. 163 141 300 1330 157 024 2537 1950
1998 Marz 163 200 300 1330 157 120 2 500 1950
Juni 162 600 300 1330 156 520 2500 1950
Sept. 161 700 . . 300 1330 155 620 2 500 1950
Ostdeutsche Gemeinden ®
1992 14 462 - -~ 14031 313 118
1993 23 648 - 300 22727 339 282
1994 32 4865 125 400 31046 3N 523
1995 37 024 225 400 35 609 349 441
1996 39218 225 400 38 163 309 i1
1997 Sept. 40 050 225 400 39025 300 100
Dez. 38979 225 400 37913 274 167
1998 Marz 39 000 225 400 37 955 250 170
Juni 39100 225 400 38 055 250 170
Sept. 39300 225 400 38 255 250 170

Anmerkungen s, Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche | tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen {Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1 itionen 1 :briefe ) institute 2) jrungen sonstige 2) {dingte 3 rungen sonstige 4)
Bundeseisenbahnvermégen >
1994 71173 5208 29 467 29232 65 7 200
1995 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 77785 1882 28 749 41 537 130 5489
1997 Sept. 78 078 1860 - 26 825 44 432 116 4845
Dez. 77 254 1927 - 25634 44 807 115 4772
1998 Méarz 77 445 . . 1874 500 26 427 44 440 103 4101
Juni 76 391 . . - 500 26 468 45771 102 3550
Sept. 78 276 . . - 500 28 105 46 549 86 3037
Fonds , Deutsche Einheit” >
1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89187 . 897 8867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8 891 44 398 31925 5 1927
1996 83547 . - - 44 312 38 020 5 1210
1997 Sept. 81333 . - - 44 293 36 390 5 645
Dez. 79 663 . - - 44 293 34720 5 645
1998 Marz 79530 . - - 48 135 30755 5 635
Juni 79323 . - - 47 988 30 705 5 625
Sept. 79 475 . - - 48 240 30625 5 605
ERP-Sondervermoégen %
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 34 200 10 745 23 455 -
1996 34135 10 750 23385 -
1997 Sept. 3349 10 746 22745 -
Dez. 33650 10810 22 840 -
1998 Marz 34720 10 810 23910 -
Juni 34 660 10 700 23 960 -
Sept. 34 696 . . . . 11921 22775 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds >
1992 91747 11909 13583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . 22 003 2 1420 75 263
1995 328 888 . - 58 692 28731 72732 98 6468 13745 78 395 21
1996 331918 . - 54718 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 Sept. 320773 . - 54 554 98170 80 851 54 7735 15 79378 17
Dez. 322 032 . - 54 028 98 377 81616 54 7233 15 80692 17
1998 Mérz 318915 . - 48 085 98 150 85 066 54 6825 -24 80743 16
Juni 303 976 . - 41939 96 874 80 176 54 4140 -9 80 788 15
Sept. 297 370 . - 34833 . 101120 78 946 54 3689 -1 78726 14
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds
1995 2220 - 2220 - -
1996 3117 9 3108 - -
1997 Sept. 3261 40 3221 - -
Dez. 3283 54 3229 - -
1998 Marz 3314 72 3241 - -
Juni 3420 87 3334 - -
Sept. 3577 117 3460 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuidung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der investitionshilfeabgabe. — 3 Wohnungsbau-Altver-
bindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. —
4 Hauptsichlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londo-

ner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Sticke. —
5 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — ent-
sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermogen nachgewiesen. — 6 Angaben flr andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbdnde
und der kommunalen Krankenhé&user.
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8. Entwicklung der éffentlichen Verschuldung ™

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994
1995
1996

1997 Sept.
Dez.

1998 Marz
Juni
Sept.

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1997 1998

Position 1996 11997 Sept. 1998 linsgesamt |1.-3.Vj. [1.H 3V, 1-3Vj.  |1Hj I3.Vj.
Kredithehmer
Bund 839 883 905 691 964 454} + 65808] + 62446} + 47335} + 15112} + 58763 + 40673 + 18091
Fonds ,Deutsche Einheit” 83 547 79 663 794751 - 3884 - 2214} - 1677] - 537§ - 188} - 3401 + 152
ERP- Sondervermbgen 34135 33650 34696 - 485§ - 6441 — 500} - 144} + 1047] + 1010} + 36
Bundeseisenbahnvermdgen 77 785 77 254 782761 - 531) + 293} + 277¢ + 16 + 1022} - 863] + 1885
Erblastentilgungsfonds 331918 322032 297 3707 - 11037} - 11430} - 11028} - 402] - 24753] - 18094} - 6660
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 3108 3229 34601 + 1214 + 113} + 64 + 491 + 2311 + 105] + 126
Entschadigungsfonds 9 54 117] + 451 + 31} + 20} + 14 + 63] + 33] + 30
Westdeutsche Lander 477 361 505 297 516586 + 279364 + 15783 + 14177} + 1605} + 11289f + 87311 + 2558
Ostdeutsche Lander 80 985 90 174 94555 + 9189} + 3339} + 239} + 3100} + 4382] + 2400] + 1982
Westdeutsche Gemeinden 2) 161 395 163 141 161700 + 6129f + 3420] + 2470{ + 9505 - 185] + 715} - 900
Ostdeutsche Gemeinden 2) 39218 38979 39300f + 2477) + 832} + 4824 + 350] + 321| + 121 + 200
Insgesamt 21293441 22191631 2269989} + 95769( + 719701 + 518601 + 201101 + 51997{ + 34491} + 17500
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 27 609 26 336 24885f - 1273| - 2686] - 833} - 1852 - 1451] - 614} - 837
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 217 668 241 268 233880) + 23600] + 16887; + 10811} + 6077{ - 7388} + 3813} - 11201
Bundesobligationen 4} 176 164 177 721 189693f + 1557 + 11697} + 19276] - 7579| + 11973} + 3906f + 8067
Bundesschatzbriefe 96 391 99 317 96664f + 2927] + 3242} + 3483| - 2421 — 2654} - 1770} - 883
Anleihen 4) 631696 670 755 705134} + 39059 + 23682{ + 24377| -~ 696 + 34380} + 19846} + 14533
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5) 839 501 882 190 905857 + 49788i + 36714} + 9147| + 27567} + 24923} + 12811 + 12113
Darlehen von Sozialversicherungen 4168 3715 3435) - 454§ - 233} - 1621 - 7 - 280} - 2401 - 40
Sonstige Darlehen 5} 36078 26 877 214677 - 9201 - 6674} — 5626] - 1047] - 5409} - 3283] - 2126
Altschulden 6) 10 163 1531 1485} - 8633} - 8611} - 8622| + 12} - 451 - 34} - 12
Ausgleichsforderungen 89 826 89 376 87409% - 1600} - 2049} + 10] - 2059] - 2058} + 577 - 2115
Investitionshilfeabgabe 79 79 79§ - 0} - 0} - 0] - ol - of + 0f - 0
Insgesamt 2129344 22191631 2269989%1 + 95769f + 719701 + 518601 + 201101 + 519911 + 344911 + 17500
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 8 684 8 684 8684 - - - - - - -

Kreditinstitute 1133500 1172 400 1213200) + 43900} + 58300| + 31600} + 26700{ + 42000| + 52500 - 10500
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 4200 3700 3400} - 500} - 300| - 200} - 100 - 300| - 200 - 100

Sonstige 8) 358 660 329380 289706] - 28332} - 38930| - 16140) - 22790} - 39709] - 22709 - 17000
Ausland ts) 624 300 705 000 755000] + 80700} + 52900 + 36600] + 16300 + 50000 + 4900| + 45100
Insgesamt 2129344] 22191631 22699891 + 95 769‘ + 719700 + 518601 + 201104 + 519911 + 34491] + 17500
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- piere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der bei aus-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Aitver-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Verdnderung des bindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fur andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. Einschl. Verschuldung der kommunaien Zweckverbande und der
kommunalen Krankenhiuser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldschein

schulden gemaB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des 6ffentlichen Dienstes erworbene Anleihen der offent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermittelt.

darlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erbiasten- Ausgleichs-
.Deutsche abwicklungs- {Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) {Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3)4)5) vermogen fonds kohleneinsatz
661675 17 428 35565 23 425 17 745 349 377 181638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79297 2220
853533 33817 39235 - 23385 428 292 189 599 47 155 88 942 3108
872 036 23 099 37 040 - 22745 458 334 189 565 49 393 88 639 3221
885 840 25914 35370 - 22 840 471 224 188 667 49 694 88 902 3229
895614 22 394 31395 - 23910 485 451 188 635 48 644 91944 324
893 250 23 669 31335 - 23910 489 191 188 019 49 423 84 369 3334
895378 23 659 31235 - 22775 493 518 188372 49671 82 688 3460
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fur andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990 9)
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998 Jan.
Febr.
Maérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez. p)

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
QOkt.
Nov.
Dez. p)

10. Verschuldung des Bundes

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

VIIl. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bej
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter !Bundes- der Aus-
der Finanzie- schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- | gleichs-
Ins- Bundes- |{zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen |institute |versiche- :sonstige }gungsbe- |{forde- sonstige
gesamt bank sammen |schitze sungen 2} {tionen2) |briefe 2) 3) 4) rungen 5} | 4) 6) dingte 7) {rungen 8)
542 189 - 19 494 18 213 38763 123014 30892 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696; 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24277 23819 50516 153 825 35415; 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46093 325201 26129 730 3211 1421 9698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 59334; 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7681 52 354 170719 78 456 ; 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
839 883 - 26789 7 166 55289 176 164 96 391} 434295 32988 10 7 761 1330 8684 183
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317 481619 31845 10 865 1300 8 684 197
921642 - 24 976 5080 80 452 169 224 99 806! 496 586 40 065 10 340 1300 8684 199
929 651 - 25012 5116 76 509 170 355 98 221 502 068 46 955 10 340 1300 8684 198
932 277 - 25021 5124 85443 172419 97 182} 500252 41435 10 340 1292 8684 201
942 079 - 25058 4899 86 985 174 121 97 535} 504 502 40 849 10 2 847 1292 8684 197
936 754 - 25003 4844 87724 180 295 97700} 501520 30596 10 3735 1292 8684 195
946 364 - 24 986 4 827 95 495 181127 97 547 501046 33053 10 2928 1292 8684 197
956 484 - 24735 4737 95 743 182 024 96 973 503 829 40129 10 2873 1292 8684 195
958 085 - 24 751 4754 92 826 187 432 96 505{ 505 240 37792 - 3368 1292 8684 195
964 454 - 24 685 4688 91104 189 193 96 664 508 272 41185 - 3188 1292 8684 189
975 098 - 24759 4652 92 525 187 787 96 001 521638 39508 - 2723 1290 8684 185
977 714 - 24727 4620 93 495 196 193 93898 520117 36 398 - 2723 1290 8684 187
957 856 - 24 684 4576 84 660 199 242 92774 519627 24 025 - 2703 1270 8684 187

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn Gbernom-
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
lésungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mittibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schul (+)
tber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Munz- bzw.
Kassen- Kassen- schuBB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1} gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) (c) (d) (e) des Jahres
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 35,86
405,61 449,51 - 439 - 37 - + 30,20 + 882 1,16 - 43,9
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 4,35 + 7854 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 612 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 349 - + 4435 - 0,37 - 4820
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 8305 - 0,17 - 76,60
568,83 638,04 - 69,21 - 333 - + 6581 - 0,07 - 69,21
46,69 59,95 - 13,25 + 2,70 - + 1595 - 0,00 - 13,25
35,33 47,51 - 12,18 - 415 - + 8,01 - 0,01 - 2543
50,28 55,05 - 4,78 - 2,11 - + 2,63 - 0,04 - 30,20
35,09 42,37 - 7,28 + 2,55 - + 9,80 - 0,03 - 37,48
46,89 45,37 + 1,52 - 3,80 - - 5,32 - 0,00 - 3596
52,75 62,35 - 9,60 + 0,04 - + 9,61 - 0,03 - 4556
47,06 55,51 - 8,45 + 1,67 - + 10,12 - 0,00 - 54,01
45,04 48,90 - 3,87 - 2,27 - + 1,60 - - 0,00 - 57,88
51,58 54,58 - 3,00 + 3,40 - + 6,37 - 0,03 - 60,88
40,43 54,28 - 13,86 - 3,22 - + 10,64 - - 0,01 - 7473
55,64 57,88 - 2,23 + 038 - + 2,62 - - 0,00 - 76,9
91,36 72,11 + 19,25 - 0,63 - - 19,86 - - 0,02 - 57,71

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBt werden und weil Gber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Européaischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen, —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) - (¢} - (d) - {€). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- }Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche-  jnahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4 {Ausgaben linsgesamt {lagen 6) piere theken 7} |sticke |mogen
Westdeutschland
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 14375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50478 288 716 237 464 16 809 + 45 14 456 9 608 2119 2 500 229 8 863
1997 p) 305 606 248 463 54 896 295 635 245 857 17 892 + 9971 14 659 10 179 1878 2372 230 9 261
1997 3.vj. 74 848 60 643 13 603 74 844 62 267 4518 + 4 9454 4874 1961 2 407 212 9170
4.vj. 8144 68 210 12 821 74 602 62 189 4534 + 6839 14 659 10 179 1878 2372 230 9 261
1998 1.vj. 74 315 59 036 14 827 75 224 63 105 4561 - 909 11808 7 507 1720 235 230 9297
2.Vj. 77 581 60 111 16 902 74 398 63175 4565 + 3183 11 657 7 506 1584 2330 237 9324
3.vij. 79 131 61935 16 766 76 389 64 145 4746 + 2742 11 040 6993 1511 2303 233 9437
Ostdeutschland
1993 53241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834F - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77780 63812 4362 - 7006
1996 74 790 46 580 17 910 83830 68316 4 851 - 9040
1997 p) 79 351 48 939 20 065 87 424 70 585 5388 - 8073
1997 3.vj. 19770 11919 5146 22516 18 166 1398 ~ 2746
4.Vj. 20 746 13 064 5198 22305 17 971 1415 - 1559
1998 1.vj. 19 582 11 559 5457 22489 18 239 1415 - 2907
2.Vj. 18 861 1417 6 044 22591 18 194 1420 - 3730
3.Vj. 19 979 11788 5994 22 698 18 390 1455 - 2719
Quelle: Bundesminister fir Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrdger. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentiichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsieistungen. — Werte. — 6 Einschi. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrdge fur Empfanger &ffentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbe-
9 g

Zahlungen der Rentenversicherungstréger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.

13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fiir Arbeit

Mio DM
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
ZuschuB
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  jdeutsch- |deutsch- |[Forde- deutsch- ldeutsch- {bau- und des
Zeit gesamt 1) Beitrdge ilagen2) gesamt gen3)4)  iland land rung 45 |land land forderung ; AusgabeniBundes
Gesamtdeutschland

1993 85109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13 856 36 891 15 895 20 996 1919] -24426 24 419
1994 80 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822} -10205 10 142
1995 90211 84354 2 957 97 103 49 254 36 161 13094 34 441 16 745 17 696 1586 -6 892 6 887
1996 91825 85073 3346 105 588 57123 40 186 16938 36 478 18 368 18111 903| -13763 13 756
1997 93149 85793 2959 102 723 60273 40 309 19 964 31418 16 17 15301 443 -9574 9574
1997 3.Vj. 24 002 21023 840 23633 14 009 9305 4704 7 058 3620 3438 21 369 310
4.Vj. 25890 23925 1206 26 191 15111 9 878 5232 8 091 4 362 3728 4 -301 -1432
1998 1.V]. 20 507 19894 152 21882 13 687 8 849 4838 5582 3008 2573 261 -1375 6 157
2.Vj. 21716 20 448 653 25 347 14 786 9 506 5280 7814 4011 3804 191 -3631 2 668
3.Vj. 22 886 21496 856 23992 12 525 8314 4211 8832 4095 4737 14 -1106 854
Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bil-
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fir Konkursausfaligeld. — dung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur

3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler Arbeitsbeschaffung.
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1.Hj. 1.Hj.
1994 1995 1996 p};1997 P} 1998 p}i 1995 1996 p) 1997 P} 1998 M:i1994 1995 11996 P).1997 p)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
I.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 36,1 36,3 38,7 39,4 5.5 0,8 6,5 1,7 0,9 11 11 1,1 1,1
Produzierendes Gewerbe 1116,71 1133,3 1123,9) 1144,5; 5888 1,5: - 08 1,8 4,7 33,6 329 31,9 31,6
Handel und Verkehr 2) 478,4: 4946, 4962 5087 25873 3.4 03 2,5 3,0 14,4 14,4 14,1 14,0
Dienstleistungsunternehmen 3) 1110,01 1169,3, 1245713051 673,2 53 6,5 48 4,8 334 34,0 354 36,0
Unternehmen 2741,11 2833,5: 2904,5; 2997,6 15258 3,4 2,5 3,2 4,5 82,4 82,3 82,4 82,7
Staat, private Haushalte u.a. 4 461,7] 47981 489,27 4923 2300 39 2,0 0,6 0,4 13,9 13,9 13,9 13,6
Bruttowertschopfung 32028} 3313,3 3393,6] 3489,9; 17558 3,4 2,4 2.8 3,9 96,2 96,2 96,3 96,3
desgl. bereinigt 5) 3063,2; 3176,1 3253,7| 3346,6 16828 37 2,4 29 4,0 92,0 92,3 92,3 923
Bruttoinlandsprodukt 3328,2{ 34428 3523,5: 3624,0; 18211 3,4 2,3 2,9 3,8 100 100 100 100
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1906,0! 19753:2046,4: 20952, 1046,1 3,6 3,6 2,4 2,4 57.3 57.4 58,1 57,8
Staatsverbrauch 658,6 686,6 705,1 703,4 333,5 4,2 27: - 02, - 02 19,8 19,9 20,0 19,4
Ausrastungen 258,1 262,3 267,% 279,5 140,8 1,6 2.1 4.3 8,8 7.8 7.6 7.6 7.7
Bauten 468,1 473,3 455,5 4435 202,7 1,1: - 38 - 2,7 - 47 14,1 13,7 12,9 12,2
Vorratsinvestitionen 16,4 18,3 59 47,6 60,3 0,5 0,5 0,2 1,3
Infandische Verwendung 3307,2;: 3415,7; 3480,8; 3569,1} 1783,3 33 1,9 2,5 3,0 99,4 99,2 98,8 98,5
AufBlenbeitrag 21,0 271 42,7 54,9 37,8 . . . . 0,6 0,8 1,2 1,5
Ausfuhr 757,07 821,2 866,2 971,8 508,7 8,5 5,5 12,2 9,8 22,7 23,9 24,6 26,8
Einfuhr 7359{ 7942] 8235 9169 4709 79 3,7 11,3 6,8 221 231 23,4 25,3
Bruttoinlandsprodukt 33282 344281 3523,5 3624,0{ 18211 3.4 2.3 2,9 38 100 100 100 100
lil.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1824,11 1883,4: 1902,5: 1907,0 909,8 3.3 1,0 0,2 1,0 72,7 72,5 71,6 69,7
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermodgen 685,9 715,86 754,5 828,7 455,9 4.3 5.4 9,8 10,1 27,3 27,5 28,4 30,3
Volkseinkommen 2510,0{ 2599,0 2657,0{ 27357} 1365,7 3,5 2,2 3,0 39 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukti 3 320,21 3 426,61} 3497,5: 3600,1 1805,2 3,2 21 2,9 3.6
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 43,8 42,5 46,2 45,4 82f - 30 86{ - 16] - 05 1,5 1.4 1.5 1.5
Produzierendes Gewerbe 1033,2; 1036,8; 1022,8; 10489 530,5 04: - 14 2,6 4,0 34,9 34,6 33,7 338
Handel und Verkehr 2) 432,9 438,2 442,4 453,3 230,4 1,2 1,0 2,5 3,3 14,6 14,6 14,6 14,6
Dienstleistungsunternehmen 3} 950,8! 982,71 1034,6, 10756] 5564 34 3 4,0 4,6 321 328 34,1 34,7
Unternehmen 2460,7{ 2500,2] 2545,8] 2623,2] 13256 1,6 1,8 3,0 4,1 83,1 83,4 83,9 84,6
Staat, private Haushalte u.a. 4) 401,3 403,0 405,6 404,2 201,2 0,4 61 - 031 - 0,2 13,6 13,5 13,4 13,0
Bruttowertschopfung 2862,0f2903,21 2951,4] 3027,4} 1526,8 1,4 . 2,6 3,5 96,7 96,9 97,3 97,6
desgl. bereinigt 5) 2730,6;2767,4; 280391 2866,6: 1440,4 1,3 , 2,2 3,2 92,2 92,4 92,4 92,4
Bruttoinlandsprodukt 2960,2} 2996,2: 3034,61 3101,4; 1554,7 1,2 1,3 2,2 2,9 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1699,0§ 1730,2{ 1757,6; 17657, 8729 1,8 1,6 0,5 1,2 57.4 57,7 57.9 56,9
Staatsverbrauch 588,9 600,5 616,9 612,7 301,1 2,0 2,7 - 07: - 04 19,9 20,0 20,3 19,8
Ausristungen 251,0 255,0 260,0 2701 136,2 1,6 1,9 3,9 8,7 8,5 8,5 8,6 8,7
Bauten 413,2 409,0 396,1 386,4 1772 - 1,0 - 3,1, - 25 - 39 14,0 13,6 13,1 12,5
Vorratsinvestitionen 19,4 18,5 4,1 41,9 52,6 0,7 0,6 01 1,3
Inlandische Verwendung 2971,4: 3013,2. 3034,61 3076,8; 1540,0 1,4 0,7 1,4 2,4 1004: 100,6¢ 1000 99,2
AuBenbeitrag -11,2; - 17,0 0,0 24,6 14,8 . . . i - 047 - 06 0,0 08
Ausfuhr 742,87 791,8; 8325, 9248; 4811 6,6 5.1 1,1 88 25,1 26,4 27.4 29,8
Einfuhr 754,01 8089] 8325| 900,2] 4664 7.3 2.9 8,1 71 25,5 27,0 27,4 29,0
Bruttoinlandsprodukt 2960,21 2996,21 3034,61 3101,4} 1554,7 1.2 1,3 2,2 2,9 100 100 100 100

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tendbermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschdpfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug der unterstellten Entgelte fur Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusétzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Alters-
versorgung).
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IX. Konjunkturiage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter:
Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgater- Investitionsgiter- Gebrauchsgiter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt |zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verande- Verdnde- Verande- Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 =100 ; % 1995 =100 § % 1995=100§ % 1995 =100 | % 1995 =100 { % 1995 =100 { % 1995=100 | %
Deutschland
1993 9511 - &7 94,91 - 81 935§ - 70 9291 - 106 1023] - 130 99,2 35 93,0] + 1.8
1994 992 + 43 9881 + 4.1 99,8 + 6,7 9,9 + 22 107,0] + 46 9901 - 02 101,6] + 92
2)
1995 100,0 + 08 100,0 + 1,2 100,0 + 02 100,0 + 54 100,0 - 65 100,0 + 10 100,0 - 1,6
1996 99,6 - 04 100,2 + 0,2 99,3 - 07 101,6 + 16 1011 + 1,1 99,9 - 01 93,6 - 64
1997 102,2 + 2,6 104,2 + 4,0 105,2 + 59 106,1 + 44 99,7 - 14 99,9 + 00 89,9 - 40
1997 Dez. 1004 + 36 104,0 + 62 98,4 + 92 21,1 + 58 90,0 + 01 96,7 + 2,1 69,7 - 10,6
1998 Jan. 95,2 + 63 98,9 + 6,9 103,5 + 10,2 92,9 + 7,2 96,8 + 23 98,1 + 05 61,1 + 23,2
Febr. 97,7 + 5,1 102,9 + 69 105,2 + 81 103,0 + 9.2 109,1 + 99 93,6 - 2.1 61,7 - 34
Maérz 3) 1134 + 88 118,5 + 11,8 118,9 + 1,7 125,0 + 17,5 122,6 + 16,4 104,0 + 1,5{3) 82,5 - 104
April 3) 105,3 + 05 108,9 + 3,0 11,3 + 31 11,0 + 46 110,2 + 34 98,5 + 0443 87,2 - 124
Mai 3) 1035 + 64 107,1 + 9.2 109,7 + 88 1091 + 11,6 107,2 + 16,6 96,4 + 1,613) 88,4 - 63
Juni 3) 1094 + 08 113,8 + 27 114,6 + 32 121,3 + 2,8 12,2 + 53 99,6 - 0,1§3) 94,8 - 9.2
Juli 3 10797 + 29 111,6] + 5.1 135] + 46 117,00 + 7.6 1056 + 7.2 1004 + 073 958! - 80
Aug. 3) 96,7 + 55 98,7 + 73 103,3 + 65 98,9 + 104 81,3 + 183 94,8 + 033 86,5 - 64
Sept. 3} 1129 + 2,5 116,9 + 4.1 116,7 + 37 123,7 + 55 121,8 + 10,8 103,3 - 0913 98,4 - 84
Okt. 1143] + 26] 1176] + 41 183f + 19| 1200| + 76f 1265| +152] 1070 - 17| 1001 - 43
Nov. p) 112,7 + 1,8 116,5 + 3,2 115,2 + 23 122,2 + 54 123,5 + 73 106,6 0.3 91,6 - 54
Westdeutschiand
1993 96,8 - 7.8 96,3 - 89 95,4 - 75 93,7 - 11,8 103,5 - 14,0 100,9 - 4,1 99,0 - 21
1994 99,8, + 3,1 99,5] + 33 1009 + 5.8 951 + 15 1078] + 42 996 - 1,3 103,71 + 47
2)
1995 100,0 + 0.2 100,0 + 05 100,0 - 09 100,0 + 52 100,0 - 7.2 100,0 + 04 100,0 - 36
1996 99,5 - 05 3 - 01 99,0 - 10 101,5 + 15 100,9 + 09 99,3 - 07 s - 73
1997 1021 + 2,6 103,7 + 3,8 104,8 + 59 105,9 + 43 99,0 - 19 98,9 - 04 89,2 - 38
1997 Dez. 100,5 + 4,0 103,3 + 63 98,0 + 94 120,8 + 61 88,8 - 03 95,0 + 23 69,5 - 90
1998 Jan. 95,6 + 58 98,5 + 64 103,2 + 97 92,7 + 64 95,8 + 1,8 97,5 + 00 60,6 + 244
Febr. 98,3 + 50 102,6 + 65 104,8 + 7.6 102,9 + 91 108,2 + 96 93,1 - 22 62,2 - 25
Maérz 3) 1139 + 92 117,9 + 11,4 1181 + 11,1 1249 + 17,5 121,3 + 159 103,3 + 15(3) 84,1 - 80
April 3) 1054 + 08 108,3 + 2.8 1104 + 2,6 110,9 + 44 109,4 + 33 97,3 + 013 89,0 - 10,2
Mai 3) 103,5 + 6,9 106,4 + 91 108,7 + 85 109,0 + 11,7 106,4 + 16,4 95,0 + 18]3 90,2 - 32
Juni 3)  109,2 + 09 112,9 + 25 1134 + 26 121,0 + 26 11,2 + 49 98,1 - 0.2]3) 95,7 - 76
Juli 3) 107,7 + 29 110,8 + 4,6 112,4 + 41 116,6 + 71 104,6 + 64 99,5 + 0,6{3) 96,6 - 68
Aug. 3) 96,0 + 6,0 97,6 + 71 102,1 + 6,0 97,9 + 10,2 80,0 + 183 93,8 + 0,5(3) 85,5 - 40
Sept. 3) 1125 + 28 115,8 + 40 115.4 + 33 122,7 + 59 120,6 + 10,6 102,1 - 1,0]3) 99,1 - 71
Okt. 114,0 + 25 116,6 + 3,6 1171 + 13 119,1 + 7,0 125,5 + 14,9 105,8 - 17 100,7 - 38
Nov. p) 112,3 + 1,7 115,4 + 29 113,8 + 1,7 121,5 + 52 122,1 + 69 105,3 - 01 91,6 - 50
Ostdeutschland
1993 82,8 + 59 81,0 + 2,8 67,8 + 7.1 99,5 + 28 76,2 + 11,4 86,0 - 55 73,7 + 208
1994 95,3 + 15,1 91,2 + 12,6 86,1 + 27,0 96,9 - 26 88,7 + 16,4 95,3 + 10,8 94,9 + 288
2)
1995 100,0 + 49 100,0 + 96 100,0 + 16,1 100,0 + 3.2 100,0 + 12,7 100,0 + 49 100,0 + 54
1996 101,2 + 1,2 104,2 + 4,2 103,0 + 30 103,2 + 3,2 108,9 + 89 107,0 + 7,0 96,9 - 31
1997 103,9 + 2,7 112,5 + 80 112,8 + 95 110,4 + 7,0 121,7 + 11,8 112,5 + 51 92,6 - 4,4
1997 Dez. 98,9 - 20 115,2 + 43 105,5 + 85 126,7 + 0,2 129,0 + 111 17,2 + 11 70,3 - 16,0
1998 Jan. 90,6 + 12,5 105,8 + 17,4 108,6 + 20,3 97,2 + 234 129,8 + 18,6 105,7 + 68 62,7 + 18,8
Febr. 90,3 + 51 108,7 + 121 112,8 + 185 104,7 + 11,5 138,8 + 17,8 99,6 - 03 60,1 - 62
Marz 3) 108,0 + 47 128,1 + 16,7 133,6 + 23,2 126,1 + 16,3 163,5 + 30,3 13,0 + 2,0{3) 76,8 - 186
April 3) 103,6 2,8 120,1 + 74 126,4 + 91 113,2 + 81 136,4 + 6,6 12,7 + 3,213 80,5 - 205
Mai 3)  103,2 0,4 119,5 + 93 126,7 + 13,4 110,4 + 81 1331 + 245 13,5 - 0,23 82,0 - 16,7
Juni 3) 11,7 0,4 129,7 + 77 136,0 + 11,6 1270 + 58 1444 + 16,2 1177 + 04]3) 91,7 - 145
Juli 3) 1099 + 31 126,1 + 129 1337 + 14,1 123.8 + 17,3 1376 + 32,7 111,8 + 1,73 92,7 - 123
Aug. 3) 1046 + 0,7 117,8 + 90 123,9 + 12,5 116,8 + 10,9 122,9 + 19,0 106,3 - 2,1]3 90,0 - 13,7
Sept. 3} 1176 - 01 136,6 + 6,1 140,0 + 10,9 142,7 + 14 161,1 + 15,7 118,0 + 0,5]3) 95,9 - 12,7
Okt. 118,2 + 4,1 135,2 + 10,6 139,1 + 10,7 136,2 + 18,2 158,5 + 24,0 1221 - 05 97,8 - 61
Nov. p) 116,8 + 2,1 135,9 + 79 139,6 + 1 1356 + 96 168,5 + 15,7 122,4 - 20 91,7 - 68
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne und Gutersystematiken gestért. — 3 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit der jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig.

wegen Umsteliung der Erhebungen auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig-
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgliter- Investitionsgiter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verande- Verande- Verédnde- Veréande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 % 1995=100 % 1995=100 % 1995=100 % 1995=100 Y% 1995=100 %
Deutschland
1993 90,2 - 7.9 92,6 - 9,6 86,4 - 4,6 88,3 - 7,0 90,9 - 8,3 - 8,8
1994 97,0 + 7.5 97,0 + 4,8 97,2 + 12,5 97,9 + 10,9 94,7 + 4,2 + 6,1
n
1995 100,0 + 31 100,0 + 31 100,0 + 2,9 100,0 + 2,1 100,0 + 5,6 100,0 + 0,6
1996 99,7 - 0,3 96,6 - 3,4 105,2 + 52 98,0 - 2,0 101,3 + 1.3 101,2 + 1.2
1997 106,7 + 7.0 98,6 + 2,1 1211 + 15,1 106,8 + 9,0 108,4 + 7.0 103,0 + 1,8
1997 Dez. 103,6 + 126 92,7 + 6,7 123,2 + 220 100,7 + 131 113,8 + 152 + 5.8
1998 Jan. 108,9 + 6,9 100,9 + 6,5 123,3 + 71 109,1 + 6,9 112,0 + 105 102,4 - 0,3
Febr. 110,7 + 93 101,9 + 8,2 126,4 + 10,7 108,3 + 7.1 113,2 + 153 1121 + 3,8
Marz 125,5 + 185 115,8 + 173 143,0 + 20,2 120,9 + 17,0 130,8 + 236 127,3 + 125
April 112,9 - 0,6 103,7 - 1,0 129,4 - 0,1 112,3 - 0.6 115,6 - 0,4 109,0 - 1,0
Mai 106,6 + 9,2 98,9 + 8,4 120,5 + 10,6 106,2 + 7.3 1114 + 13,2 + 6,5
Juni 113,0 + 1.6 103,1 + 0,6 130,8 + 3,2 112,2 - 1.1 119,3 + 59 102,6 + 0,8
Juli 113,8 + 4,0 107,6 + 4,8 125,2 + 3,2 1111 + 0,0 120,8 + 8,7 107,5 + 6.3
Aug. 97,8 + 1.8 94,2 + 4,8 104,5 - 2,5 96,6 - 0,3 99,5 + 3,0 + 55
Sept. 118,6 + 1,1 110,6 + 3,8 132,9 - 2,7 112,4 - 1.5 127,2 + 37 117,9 + 2,4
Okt. 112,3 - 1.7 105,3 + 0.4 124,9 - 4,7 109,7 - 52 116,0 + 0,9 11,5 + 2,4
Nov. p) 108,8 + 0,7 102,9 + 2,0 119,5 - 1.1 106,9 - 33 112,3 + 3,0 106,8 + 7.8
Westdeutschland
1993 91,4 - 8,6 94,4 - 10,7 86,7 - 4,6 89,7 - 7.7 91,8 - 9,1 - 9,6
1994 97,7 + 6,9 97,8 + 3,6 97.9 + 129 98,7 + 10,0 95,6 + 4,1 + 54
1
1995 100,0 + 2,4 100,0 + 2,2 100,0 + 21 100,0 + 1,3 100,0 + 4,6 100,0 + 0,6
1996 99,9 - 0,1 96,8 - 3,2 105,4 + 5,4 97,7 - 2,3 102,5 + 2,5 1011 + 11
1997 106,7 + 6,8 98,5 + 1,8 120,7 + 14,5 106,0 + 8,5 109,7 + 7,0 102,7 + 1,6
1997 Dez. 103,5 + 126 92,2 + 6,5 122,8 + 21,7 100,1 + 129 114,7 + 156 + 55
1998 Jan. 109,0 + 6,5 101,0 + 6,2 122,7 + 7.0 108,2 + 6.3 113,8 + 106 101,7 - 0,9
Febr. 110,2 + 8,4 101,0 + 6,9 126,0 + 10,4 107.3 + 6,3 113,4 + 13,9 111,6 + 33
Marz 124,6 + 17,5 1154 + 16,6 140,5 + 19,1 119,5 + 16,1 130,6 + 227 126,7 + 1.8
April 112,6 - 0,9 103,0 - 1.7 129,1 + 0,4 111,0 - 1.2 116,9 - 04 108,5 - 1.0
Mai 106,0 + 8,9 98,2 + 8.3 119,2 + 9,8 104,8 + 6,9 111,9 + 128 + 6,3
Juni 112,2 + 1,0 102,0 - 0.1 129,5 + 2.4 110,6 - 1.5 119,9 + 4,8 101,4 - 0,2
Juli 113,4 + 3,6 107,3 + 4,5 123,9 + 2,2 109,5 - 0,7 122,3 + 8,3 106,4 + 53
Aug. 96,5 + 0,4 93,6 + 4,3 101,7 - 5,0 95,3 - 0,7 98,2 + 0,1 + 4,6
Sept. 117.9 + 0,9 1101 + 4,3 131,3 - 3,7 110,3 - 24 129,0 + 4,5 116,7 + 1,7
Okt. 1115 - 2,5 104,6 - 0,2 123,4 - 57 108,1 - 5,9 117,0 + 0,1 110,0 + 1.5
Nov. p) 107,8 + 0,2 101,9 + 1.5 117,9 - 1,8 105,4 - 3,8 112,3 + 2,2 105,2 + 7.1
Ostdeutschland
1993 73,5 + 9,2 72,5 + 12,2 80,6 - 4,4 65,9 + 11,3 79,0 + 41 + 229
1994 86,2 + 17,3 88,7 + 223 77.4 - 4,0 84,9 + 288 83,7 + 5.9 + 205
1
1995 100,0 + 16,0 100,0 + 12,7 100,0 + 292 100,0 + 17,8 100,0 + 19,5 100,0 + 1,2
1996 95,5 - 4,5 95,0 - 50 98,1 - 1.9 103,1 + 31 84,2 - 158 105,2 + 52
1997 106,8 + 118 100,92 + 6,2 136,3 + 389 119,5 + 15,9 91,2 + 8,3 12,2 + 6,7
1997 Dez. 105,6 + 132 99,1 + 9,0 138,1 + 314 110,5 + 171 100,8 + 7.8 103,7 + 174
1998 Jan. 108,1 + 12,7 100,9 + 13,1 144,4 + 11,5 1251 + 16,6 86,3 + 7.9 119,1 + 11,3
Febr. 118,7 + 257 113,8 + 276 143,7 + 19,8 124,7 + 19,3 1104 + 40,5 124,7 + 13,2
Marz 140,5 + 337 121,5 + 276 235,6 + 52,1 145,7 + 320 134,3 + 37,6 141,8 + 275
April 117,0 + 3,2 12,3 + 84 140,5 - 135 134,8 + 9,1 96,1 - 2,9 121,3 - 2,6
Mai 17,7 + 14,2 107,5 + 9,0 169,2 + 348 129,8 + 11,0 105,0 + 201 115,4 + 10,4
Juni 1276 + 134 1171 + 8,5 180,7 + 329 140,7 + 49 11,1 + 24,1 135,0 + 233
Juli 121,6 + 13,5 11,5 + 8,0 172,1 + 359 137,8 + 9,5 100,0 + 14,8 134,5 + 287
Aug. 119,6 + 251 101,7 + 10,9 209,1 + 817 119,5 + 58 1188 + 584 123,0 + 229
Sept. 129,5 + 5.0 116,8 - 1,8 192,9 + 334 148,6 + 12,2 102,9 - 8,2 148,4 + 17,3
Okt. 124,8 + 11,9 113,9 + 7.5 179,4 + 294 138,1 + 7.1 102,8 + 15,0 150,0 + 241
Nov. p} 125,9 + 10,2 115,0 + 6,3 180,1 + 250 132,8 + 4,6 112,3 + 15,4 146,5 + 18,7
Quelie: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umsteliung

der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4., Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- :offent- gewerb- jo6ffent- gewerb- {offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauiBau 1) Bau insgesamt nungsbau!Bau 1) Bau insgesamt nungsbaulBau ¥ Bau
Verande- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 =100} % 1995 = 100 1995 = 100 % 1995 = 100 1995 = 100| % 1995 = 100
1994 1029, + 9,1 106,5 101,7 101,6 1057 + 4,1 115,7 102,6 101,9 96,5| + 25,3 87,5 99,7 100,6
1995 100,0 2,8 100,0 100,0 100,0 100,0{ - 5.4 100,0 100,0 100,0 100,0{ + 3,6 100,0 100,0 100,0
1996 92,1 7.9 101,3 89,1 88,5 91,01 - 9,0 97,7 91,0 86,2 94,7 - 53 108,7 85,0 95,0
1997 843 - 85 87,3 80,8 86,2 86,0 - 55 87.6 85,4 85,7 80,21 - 153 86,7 70,6 87,6
1997 Okt. 86,3; - 82 87,4 76,5 97,4 86,5 - 4,0 93,2 79,1 90,0 85,8 16,8 75,3 70,4 118,1
Nov. 70,0; - 11,3 69,4 69,0 71,6 708| - 85 70,3 71,9 69,8 68,1 - 17,4 67,6 62,4 76,9
Dez. 7821 - 82 80,3 80,3 73,8 80,2} - 5.2 85,7 84,1 71,9 733} - 154 69,3 7,7 79,4
1998 jan. 5781 - 7.7 62,5 55,0 57.3 599; - 60 58,2 59,3 61,8 52,6} - 12,3 71,3 45,4 44,7
Febr. 67,5i - 95 73,1 69,6 60,6 70,01 - 96 72,7 77,0 60,0 61,71 - 93 74,0 52,9 62,3
Mérz 94,71 + 57 99,7 90,5 95,8 976, + 7.7 100,3 97,5 95.9 8761+ 06 98,7 74,6 95,5
April 8561 - 0,7 80,8 84,9 90,2 90,5{ + 27 82,7 93,5 92,5 7411 - 94 76,9 65,6 83,6
Mai 856i - 19 85,8 78,0 94,6 888 - 1,1 86,5 84,1 95,8 780| - 42 84,3 64,4 91,3
Juni 99,3i ~ 29 97,8 82,9 120,7 101,7: - 40 97,8 87,8 120,7 9361 - 01 97,9 71.8 120,7
Juli 959:+ 54 92,2 85,8 1 98,8| + 6,7 88,6 93,6 112,0 889+ 2.1 99,6 68,0 108,2
Aug. 836i- 26 79,2 77,5 94,6 843 - 23 85,1 78,5 90,6 81,9/ - 34 67,1 75,3 106,1
Sept. 1029: + 5,2 92,5 96,0 119,5 1058 + 5,2 95,9 107,0 111,3 96,2+ 54 85,6 71,0 142,8
Okt. 848: - 17 77,4 86,8 88,1 89,31+ 32 83,1 96,6 85,4 7401 - 138 65,7 64,4 95,8
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die stetlenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn und
Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Bau- Post.
5. Einzelhandelsumsatze ™
Deutschland
Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, imedizinische kos- {Bekleidung,
Einzethandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen |fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2} gegenstande 2) Kraftwagen 3}
Veranderung Veranderung Verdn- Verdn- Verdn- Veran- Veran-
gegen Vorjahrin % gegen Vorjahrin % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1)§1995 = 100 { bereinigt | bereinigt 1251995 = 100{ % 1995=1001 % 1995 = 100] % 1995=100{% 1995 =100 %
1996 101,3 + 1,3 + 0,3 100,27 + 0.2 - 08 9997 - 01 103,91 + 39 99,2 - 08 98,4 - 16 1056| + 56
1997 101,2 - 01 - 06 995 - 07, - 15 99,81 - 0,1 1058 + 1,8 97,2 - 20 96,0 - 24 109,01 + 3.2
1997 Marz 101,6] - 31 - 3,2 98,1 - 25 - 3,0 999f{ - 13 101,5{ - 44 99,7 + 1.8 96,2f - 7.7 1159 - 52
April 106,4F + 2,1 + 2.2 101,5{ + 0.8 + 05 10061 - 1,0 1094 + 51 100,3§ - 62 1005 + 50 127,3 + 7.8
Mai 99,81 - 3,1 - 35 97,7 - 13 - 20 102,2 + 0,1 102,0f - 1,5 100,0] + 7.4 878 - 7.2 10751 - 99
Juni 99,8, + 33 + 2,7 94,6 + 22 + 13 95,7 - 04 114,2 +13,6 830} + 02 90,2 + 38 121,8] + 85
Juli 102,81 + 1,3 + 0,7 98,2 -03f - 11 994! - 02 103,7 - 11 9457 + 25 9481 - 05 1221 + 75
Aug. 91,5 - 45 - 55 90,0; - 66] - 75 974; - 30 9471 - 57 75,0 -15,2 78,1 - 81 96,2 + 48
Sept. 98,61 + 1,9 + 14 97,3 + 07] + 01 9561 + 44 102,1 + 2,2 100,0 -10,0 93,3 + 1,4 1046 + 7.3
Okt. 107,2 + 2,7 + 2,2 106,0f + 20 + 1,5 104,0f + 29 1096f + 29 116,0] + 44 1046} - 1.4 1135{ + 6,5
Nov. 103,1 - 35 - 4,0 103,41 -~ 41 - 48 1000f - 34 104,2 + 33 1023 - 91 1069} - 58 1034{ ¢ 0,0
Dez. 1204 + 24] + 1.8 12507 + 12| + 07 1186, + 28 1268 + 87 1281 1,7 1206] - 3.3 1038{ + 9.8
1998 Jan. 936 - 1,27 - 1,2 93,5 - 16] - 15 93,9 - 12 1050f + 1.3 91,2] + 27 89,2 + 1,2 955 + 1,1
Febr, 89,3 + 04 + 03 8701 + 0.1 - 01 89,3 0,8 100,97y + 2,7 70,9] - 35 92,0 + 18 1001 + 2,6
Marz 110,8f + 9.1 + 88 101,2 + 3.2 + 3,0 98,3 - 1,6 113,0 +11,3 90,1 - 96 115,2 +19,8 153,2 +32,2
April 101,9] - 42 - 49 1009; - 06] - 1,4 105,2 + 4,6 10897 - 05 99,8 -~ 05 95,3 - 52 106,4 -16,4
Mai 101,9 2,1 1,2 984! + 07! 1 00 102,3 + 0,1 1064f + 43 1004 + 04 89,8 + 23 1163 + 8.2
Juni 978 - 20, - 25 928 - 1.9 - 24 95,9 + 0,2 107,5¢ - 59 81,3} - 76 894] - 09 1196 - 1,8
Juli 10541 + 2,51 + 21 10097 + 7] + 25 102,7 + 33 115,9 +11,8 952 + 07 96,1 + 14 12571 + 29
Aug. 93,7 + 247 + 24 92,1 + 237 + 24 95,9 - 1.5 103,41 + 9,2 83,8 +11,7 8291 + 6,1 1008 + 48
Sept. 100,0f + 1,47 + 11 98,1 + 08 + 08 96,0f + 04 10931 + 71 102,0f + 2,0 95,5 + 2,4 109,3] + 4,5
Okt. 1054f - 1,7 - 19 104,2 -7} - 15 104,1 + 0,1 1148F + 4,7 1103] - 49 107,3 + 2,6 1241 - 1,0
Nov. 10841 + 51 4,7 107,0 35 3,5 105,0¢ + 50 113,01 + B4 10421 + 1,9 109,41 + 23 116,2 +12,4
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab rdumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehér.

1997 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzethandel in Verkaufs-
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Erwerbstatige 1 Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- | Personen
Verar- tigung-  |in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- [ruflicher Ver-
Veranderung anderung jdes Ge- | haupt- Kurz- den Maf- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3)j arbeiter {nahmen 4){bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  lquote5) Stelflen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland

1996 34 423 - 13 - 437 30 801 - 14 6531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327

1997 33962 - 13 - 461 30314 - 16 6316i6) 1225 183 302 431 4384 + 419 11,4 337

1998 .. 115 385 s) 353 4279 - 105 111 422

1997 Dez. 33962 - 08 - 274 6280 1193 120 270 380 4522 + 373 11,8 304

10) =

1998 Jan. 334947 - 06 - 198 9 6344 111 146 236 19) 318 4823 + 165 12,6 338
Febr. 33456 - 05 - 185 29 864 - 07 6 345 1078 172 239 293 4819 + 147 12,6 394
Marz 33619 - 05 - 169 6 365 1150 170 250 309 4623 + 146 12,1 446
April 33745 - 04 133 6 369 1168 143 309 323 4421 + 7410 114 469
Mai 33858 - 0.2 65 30 204 - 03 6372 1172 119 349 347 4197 - 58 10,9 484
Juni 34 028 + 001 0 6 396 1177 102 397 359 4075 - 147 10,5 483
Juli 34 000 + 02 + 64 6432 1177 83 438 339 41347 - 220 10,7 467
Aug. 34 079 + 03 + 97 30519 + 03 6461 1183 65 468 346 4095 - 277 10,6 466
Sept. 34 461 + 05 + 157 6472 1186 77 496 390 3965 - 343 10,3 432
Okt. 8) 34468 + 06 + 200 6 448 1176 90 519 418 3892 - 399 10,1 393
Nov. 108 529 417 3946 - 376 10,2 364
Dez. 107 512 375 4197 - 324 10,9 345

Westdeutschland

1996 28 156 - 11 - 308 25052 - 12 5943 897 206 76 308 2796 + 231 9.1 270

1997 27 884 - 1,0 - 272 24770 - 11 57536) 836 133 68 248 3021 + 225 9,8 282

1998 81 71s) 201 2904 - 17 9,4 342

1997 Dez. 27917 - 04 - 104 5718 820 86 60 231 3065 + 104 99 247

10)

1998 Jan. 27576y - 03 - 74 9 5770 770 106 59:s) 193 3236 -~ 13 10,5 282
Febr. 27577 - 02 - 52 24 503 - 03 5770 749 124 60 172 3214, - 27 10,4 325
Marz 27710 - 01 - 36 5788 797 117 60 181 3075 - 36 10,0 363
April 27780 - 01 - 18 5788 812 98 64 188 2952 - 637 9,5 377
Mai 27 856 + 01 + 22 24737 + 00 5789 815 81 66 197 2825 - 119 9,1 383
Juni 27 965 + 01 + 38 5811 817 69 70 199 2774 - 134 8,9 384
Juli 27924 + 03 + 70 5842 816 56 74 188 2818 - 17 9.1 378
Aug. 27 980 + 03 + 70 24938 + 03 5868 820 42 76 192 2802 - 190 9,0 376
Sept. 28 258 + 04 + 100 5873 821 53 79 215 2734 - 199 8,8 350
Okt. 8) 28261 + 04 + 122 5848 815 66 83 233 2704 - 219 8,7 319
Nov. 82 86 234 2745 - 197 8,8 301
Dez. 81 83 214 2 885 - 180 9,3 290

Ostdeutschland

1996 6 267 - 2,0 - 129 5749 - 2,2 589 419 71 278 238 1169 + 122 15,7 57

1997 6078 - 3, - 189 5544 - 36 564 | 6) 389 49 235 184 1363 + 194 18,1 56

1998 34 31419 152 1375 + 12 18,2 79

1997 Dez. 6 045 - 2.7 - 170 562 372 33 210 149 1457 + 270 19,4 57

10)

1998 jan. 5918 - 21 - 124 9) 574 341 40 177 ) 125 1588 + 178 21,1 56
Febr. 5879 - 2,2 - 133 5361 - 26 575 329 48 180 121 1605 + 174 21,3 68
Mérz 59091 - 22 - 133 578 353 53 190 128 1548 + 182 20,6 83
April 5965{ - 19] - 115 581 356 46 245 135 1469 + 13717 194 92
Mai 6 002 - 14 87 5467 ~ 16 583 357 38 283 149 1372 + 60 18,1 101
Juni 6 063 - 06; - 38 585 360 33 328 160 1302 - 13 17,2 99
Juli 6 076 - 01 - 6 590 361 28 364 151 1316 - 48 17,4 88
Aug. 6 099 + 04 + 27 5581 + 03 594 362 23 392 154 1294 - 87 171 20
Sept. 6203 + 09 + 57 599 365 24 417 175 1232 - 143 16,3 81
Okt. 8) 6207 + 13 + 78 600 361 24 436 185 1188 -~ 180 15,7 73
Nov. 25 443 182 1201 - 179 15,9 64
Dez. 26 429 161 1313 - 144 17,4 55

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstait fur Arbeit. — * Monats- 6 Ergebnisse ab Marz 1997 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbezie-

werte: Endstande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. —
1 Inlandskonzept; ab 1996 vorlaufig. — 2 Einschl. tatiger Inhaber. —
3 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende
Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Beschéftigte in Ar-
beitsheschaffungsmaf3nahmen {(ABM) und mit Produktivem Lohnkostenzu-
schuB3 (LKZ) (bis Dezember 1997 bewilligte Félle) sowie (ab Januar 1998 bewil-
ligte, allerdings erst ab April 1998 statistisch erfaBte) Strukturanpassungs-
maBnahmen (SAM). — 5 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —

hung von meldepflichtigen Baubetrieben, die in der Handwerkszéhiung
1995 festgestellt worden sind. — 7 Ab April 1998 berechnet auf Basis neuer
Erwerbspersonenzahlen. — 8 Erste vorlaufige Schatzung. — 9 Ergebnisse
ab Januar 1998 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbeziehung von melde-
pflichtigen Betrieben, die in der Handwerkszahlung 1995 festgestellt wor-
den sind. — 10 Vorperiodenvergleich wegen Wegfalls des Einarbeitungszu-
schusses, der zweckmaéBigen Forderung und methodischer Anderungen bei
der Erhebung nicht moglich.
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7. Preise
Preisindex fur die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Gesamt- Indizes der Preise im
wirtschaftliches AuBenhandel
davon: Baupreisniveau 1) Index der
Erzeuger- Index der
andere Dienstlei- jWoh- Index der preise Welt-
Ver-und |stungen |nungs- Erzeugerpreise landwirt- markt-
Nah- Ge- und und Verande- | gewerblicher schaft- preise fur
rungs- brauchs- |[Repara- |Garagen- rung Produkte im licher Pro- Roh-
insgesamt mittel guter turen nutzung gegen Inlandsabsatz 2) dukte Ausfuhr  |Einfuhr  |stoffe 3)
Vorjahr
Zeit 1991 = 100 EVerénderung gegen Vorjahr in % 1995 = 100 | % 1991 = 100 } Verdnderung gegen Vorjahrin %
Deutschland
1994 112,8 + 2,7 + 1,3 + 16 + 351 + 52 98,0 + 20 102,2 + 06 + 1,2 + 09 + 08 + 3.2
1995 114,8 + 1,8 + 09 + 0,7 + 257 + 40 100,0 + 21 104,0 + 18 - 01 + 1,7 + 04 - 24
1996 116,5 + 15 + 1,0 + 06 + 19 + 34 99,8 - 02 103,5 - 05 -~ 05 + 02 + 05 + 85
1997 118,6 + 1,8 + 1,3 + 1,00 + 231 + 27 99,0 - 08 104,7 + 12 + 15 + 15 + 3,2 + 13,1
1998 119,7 + 09 + 09 + 05 + 1,31 + 17 98,8 - 0,2 . - 21,0
1997 Dez. 119,1 + 1,8 + 25 + 09 + 24| + 23 104,9 + 1,1 + 4,6 + 20 + 20 - 16
1998 Jan. 119,1 + 1,3 + 1,9 + 05 + 1,71 + 20 104,8 + 07 + 3.2 + 17 + 09 - 116
Febr. 119,4 + 1,1 + 16 + 047 + 15} + 20 98,4 - 09 104,8 + 07 + 4,1 + 15 + 01 - 12,8
Marz 119,2 + 1.1 + 1,7 + 04 + 1.3} + 1,9 104,7 + 06 + 20 + 13 - 05 - 14,5
April 119,5 + 1.4 + 17 + 08 + 1,87 + 19 104,7 + 03 - 34 + 10 - 05 - 11,5
Mai 119,9 + 1,3 + 1,6 + 1,00 + 147 + 1.7 99,1 + 00 104,7 + 01 - 81 + 06 - 16 - 181
Juni 120,0 + 1,2 + 1,1 + 1,00 + 1,3] + 16 104,6 - 01 - 41 + 03 - 23 - 184
Juli 120,3 + 09 + 0,7 + 05 + 1,0, + 1,6 104,4 - 04 - 45 + 00 - 33 - 21,3
Aug. 120,2 + 08 + 0,7 + 00 + L1+ 1,6 99,0 + 00 104,2 - 08 - 73 - 05 - 47 - 26,5
Sept. 119,9 + 08 + 05 + 02 + 1,07 + 1.6 104,1 1,0 - 89 - 07 - 50 - 2573
Okt. 119,7 + 07 + 01 + 01 + 1,31 + 16 103,7 - 1,2]p - 92 - 09 - 57 - 31,0
Nov. 119,7 + 0,7 + 00 + 01 + 1,28 + 15 98,7 + 00 103,3 - 16 - 10 - 58 - 291
Dez. 119,7 + 05 - 01 + 0,0 + 098 + 14 - 31,8
Westdeutschland
1994 110,6 + 27 + 14 + 1,8 + 321 + 45 102,0 + 06
1995 112,5 + 1,7 + 10 + 07 + 247 + 39 103,7 + 17
1996 14,1 + 14 + 11 + 06 + 471 + 29 103,1 - 06
1997 116,1 + 1,8 + 1,2 + 11 + 227 + 2,6 104,2 + 11
1998 171 + 09 + 08 + 03 + 127 + 18 .
1997 Dez. 116,5 + 17 + 23 + 09 + 237 + 22 104,5 + 1,2
1998 Jan. 116,5 + 1,1 + 1,6 + 03 + 1,87 + 21 104,4 + 0,7
Febr. 116,9 + 11 + 15 + 03 + 15; + 2,1 104,3 + 06
Marz 116,6 + 1,0 + 14 + 03 + 1,27 + 2,0 104,3 + 0,7
April 116,9 + 14 + 1,5 + 07 + 17¢ + 19 104,3 + 03
Mai 117,3 + 1,3 + 14 + 09 + 1,37 + 1,7 104,3 + 0,2
Juni 117,4 + 1.1 + 09 + 09 + 127 + 1.6 104,2 + 00
Juli 17,7 + 09 + 06 + 05 + 1,05 + 1.6 104,0 - 03
Aug. 1176 + 07 + 06 + 00 + 1,00 + 1,6 103,8 - 08
Sept. 117,3 + 07 + 04 + 0,1 + 1,00 + 1,7 103,7 0,9
Okt. 1171 + 0,7 + 0,1 + 00 + 1,27 + 1,7 103,3 - 1,2
Nov. 117,1; + 06 - 01 + 01 + 127 + 1.6 102,9 - 15
Dez. 17,1 + 05 - 02 - 01 + 081 + 1,5
Ostdeutschland
1994 130,0 + 37 + 13 + 07 + 627 + 106 105,5 + 1,2
1995 132,7 + 21 + 05 + 05 + 45 + 53 107,0 + 14
1996 135,6 + 2,2 + 0,6 + 06 + 30 + 67 108,5 + 14
1997 138,4 + 21 + 1,9 + 1,1 + 337 + 3,0 110,5 + 1.8
1998 140,0 + 1,2 + 15 + 08 + 17§ + 1.4 .
1997 Dez. 139,1 + 23 + 35 + 13 + 30 + 29 110,7 + 1,3
1998 Jan. 139,2 + 1,7 + 31 + 11 + 20 + 18 110,3 + 05
Febr. 139,5 + 1,5 + 28 + 08 + 18 + 15 110,3 + 05
Marz 139,3 + 1,4 + 29 + 08 + 1,51 + 1,5 110,1 + 04
April 139,9 + 1,6 + 25 + 1,2 + 23f + 1,5 110,0 + 00
Mai 140,5 + 1,7 + 21 + 1,5 + 20§ + 1,4 109,9 - 0,7
Juni 140,8 + 1,7 + 19 + 1,6 + 2,0i + 1,5 109,7 - 0,7
Juli 140,7 + 1,0 + 11 + 0,7 + 177 + 1.4 109,7 - 07
Aug. 140,5 + 09 + 1,0 + 03 + 179 + 15 109,4 - 14
Sept. 140,2 + 08 + 08 + 04 + 11y + 14 109,2 - 16
Okt. 139,9 + 06 - 04 + 03 + 147 + 10 108,9 - 1,8
Nov. 140,0 + 07 + 03 + 05 + 157 + 10 108,6 - 20
Dez. 140,0 + 0,6 + 0,2 + 03 + 131 + 11
Quelle: Statistisches Bundesamt; fir den Index der Weltmarktpreise: des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-In-

HWWA-Institut. — 1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.
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Zeit

1994
1995

1996 p)
1997 P)

1996 1.Vj. p)

2.Vj. p)
3.vj.p
4.Vj. p)

1997 1.Vj. p)

2.vj. p)
3.V. p
4.vj. p}

1998 1.j. p)

Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997

1998

1997
1998

2.vj. )
ERIE)

p)
p)

1.Vj. p}
2.Vj.p)
3vj.p
4.Vj. p}

1vj. 9
2Vj.p
3Vj.P

Dez. p)

Jan. p)
Febr. p}
Mairz p)
April p)
Mai p)
Juni p)
juli p)

Aug. P)
Sept. p}

Okt. p)
Nov. p)
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Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes. — o Geanderte Abgrenzung durch Umstellung bei
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun-
gen der Arbeitgeber (u. a. fUr die betriebliche Altersversorgung, aber ohne
Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialversicherungen); Inlénderkonzept. —
2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu entrichtenden
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrdge zu den Sozialversicherungen.
Ab Anfang 1996 einschl. des an Arbeitnehmer zu leistenden Kindergel-
des. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Beamtenpensionen (netto), ab-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschiand

Offentliche
Bruttoléhne und Nettoléhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehdélter 1) -gehélter o) 2) tibertragungen ©) 3 einkommen o) 4) Einkommen 5} Ersparnis 6} quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung dnderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
MrdDM | % Mrd DM % MrdDM 1% MrdDM | % MrdDM % Mrd DM 1% %
1512,2 1,6 10157 - 02 515,8 4,0 15315 1,2 21734 3,4 2674 - 17 12,3
1560,9 3,2 10240 08 542,2 5.1 1566,2 2,3 2254,2 3,7 278,9 4,3 12,4
15722 0,7 10475 2.3 540,3 - 03 1587,8 1,4 23397 38 293,3 5.2 12,5
1565,3 - 04 1030,3 - 16 551,7 2,1 15821 - 04 23827 1,8 287,5 - 20 121
364,1 2.1 247,4 3,3 135,8 1,0 383,1 2,4 575,2 4,8 81,8 9.1 14,2
375,9 0,7 248,9 2,9 133,3 0,8 382,2 2,2 566,6 32 62,3 53 11,0
390,0 0,6 265,6 2,5 134,5 - 12 400,1 1.2 568,8 3,7 59,5 1,8 10,5
442,1 - 02 285,6 0,7 136,8 - 18 422,4 - 01 629,0 35 89,7 4,0 14,3
362,8 - 04 2429 - 18 139,6 2,8 3825 - 02 582,7 1.3 80,2 - 19 13,8
375,5 - 01 244,8 - 16 136,4 2,3 381,2 - 03 580,3 2,4 61,0 - 21 10,5
386,3 - 1,0 260,0 - 21 136,9 1,8 396,9 - 08 577,5 1,5 58,6 - 15 10,2
440,8 - 03 282,6 - 11 138,8 1,5 421,4 - 02 642,3 21 87,7 - 23 13,7
365,1 0,6 2447 0,7 139,0 - 04 3837 0,3 596,7 2,4 79.5 - 09 13,3
381,5 1,6 2483 1.4 139,6 2,4 3879 1.7 592,4 21 63,5 4,1 10,7
394,6 2,2 265,4 21 140,3 2,5 405,7 2,2 593,5 2,8 59,0 0.6 9,9

ziglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
1996 ohne das an Arbeitnehmer geleistete Kindergeld, jedoch weiterhin ein-
schl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. — 4 Nettoiohne
und -gehdlter zuzuglich 6ffentlicher Einkommensibertragungen. —
5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermogenseinkinfte aller privaten Haus-
halte sowie der Privatentnahmen der Selbsténdigen, abziglich Einkommens-
Ubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Ansprliche gegenlber be-
trieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfligbaren Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. — 3 Pro-
duzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung sowie ohne Ausbauge-

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1 Lohne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3}
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 | Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 jVorjahr
100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 .
111,8 11,8 110,9 10,2 110,5 10,5 12,5 12,5 11,4 11,4 113,9 13,9
120,2 7.5 118,1 6.5 115,5 4,6 1231 9,4 119,4 7,2 118,9 4,4
124,3 34 121,6 2,9 118,3 2,4 128,2 4,2 1231 3.1 123,8 4,1
130,1 4,6 126,8 4.3 122,6 3,6 136,0 6,1 129,9 55 128,9 4,1
133,4 2,6 129,7 2,3 125,3 2,2 141,3 39 133,7 2,9 132,6 29
135,2 1.3 1315 1.3 126,7 1.2 1441 2,0 136,0 1.8 134,9 1.7
124,2 1,8 120,8 1.9 118,2 1.6 131,8 2,9 124,5 2,6 126,2 2,4
124,5 1.4 121,0 1.4 121,6 1,7 132,0 2,4 124,6 2.1 135,2 2,2
139,3 1,2 135,4 1.2 124,7 0,6 153,6 2,0 145,0 1,7 130,2 0,92
152,9 1,0 148,6 1,0 142,0 0,38 159,1 0.9 150,1 0,8 147,2 1.3
125,8 1.3 122,2 1,2 119,9 1.4 132,6 0,6 125,1 0.5 1272 0,8
126,7 1,8 1231 1,7 124,0 1.9 134,7 2,1 127,0 2,0 137,7 18
141,9 1,9 137,8 18 1271 1,9 156,7 2,1 147,8 1.9 1321 1,5
125,1 1,2 121,6 1,2 1325 15 125,0 1,4 138,2 2,3
125,7 1.3 122,2 1.3 132,5 0,6 125,0 0.4 127,4 0,9
125,7 1.3 122,2 1.3 132,5 0,6 1251 0,4 126,2 0,7
125,8 1,2 122,3 1.2 132,7 0,6 125,2 0,5 1288 1,3
126,6 1.7 123,0 1,7 134,7 2,1 127,0 2,0 132,5 1,8
126,7 1,7 1231 1,7 134,7 21 127,0 2,0 136,4 1,0
126,8 1,8 123,2 1,8 134,8 21 1271 2,0 1441 2,6
1711 1.7 166,3 1,6 200,3 1.9 188,8 1.8 135,3 1,2
127,2 1.9 123,6 1,9 135,0 2,2 127,2 2,0 130,6 1.9
127,3 2,0 123,7 1.9 135,0 2,2 127,3 2,1 130,7 1.6
1274 2,0 123,8 1,9 135,1 2,0 127,4 2,0 133,9 0,7
2121 1,7 206,0 1,6 216,6 21 204,2 2,0 .

werbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der Wirtschafts-
zweige.
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Deutsche
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und|Laufende Vermdagens- gliederbaren {Trans- Veranderung
Leistungs- Aufien- zum Waren- | Dienst- Vermogens- | Uber- Uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 2 {verkehr 3}4) }leistungen 5) jeinkommen }tragungen jtragungen |bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 18034: + 41 200 - 2089; - 7370, + 6267 - 19974 - 801 + 5788 - 39M + 19772 + 12094
- 1009 + 22 429 - 30277 - 11729} + 4322 - 2209 - 4511 + 9643 - 4049 - 4954 - 7378
—- 24250 + 8947 - 3614} - 11057} + 5631F - 24157 - 1638] + 30f - 2037 - 27894 - 25538
- 88541 + 27 720 - 3492} - 9312} + 3388] - 27158 - 183 + 6004} + 750 - 2283 + 1457
+ 12573} + 51277 - 2070} - 83517 + 22} - 28305 - 170} - 2762 - 6 564 + 3078 + 2667
+ 12575 + 42 089 - 2258 - 7259 + 74881 - 27485 - 198f - 16281} - 171 - 4074 - 1644
+ 28750 + 53 966 - 3040 - 32327 + 13569i - 32514 - 115 - 37304} + 5570 - 3099 - 981
+ 515520 + 73353] - 1848] - 1345] + 13073] - 31681 - 391} - 56008] + 6690 + 18431 - 1261
+ 88702] + 112619 - 3520f - 47361 + 13974 - 29635 - 427 - 84599 + 1904 + 5964 + 2814
+ 84090 + 117735 - 42881 - 9426 + 116227 - 31554 - 168f - 39207{ - 3496 + 41219 + 31916
+ 88211; + 128045 - 2791] - 14555] + 12450] - 34937 - 24] - 125556f + 2693 - 34676 - 32519
+ 106984 + 134576 - 4107} - 13323} + 26836] - 36997 + 149F - 134651 + 8521 - 18997 - 21560
+ 78964 + 105382 - 3833} - 17711} + 33245 - 38119 - 2124} - 90519] + 24655 + 10976 + 5871
~ 295901 + 21899 - 28047 - 22800] + 35484] - 61368 - 1009} + 20197 + 10720 + 319 + 823
- 29842% + 33656 -~ 1426F -~ 36035 + 28070} - 54108 + 924§ + 91540) + 6123 + 68745 + 62442
- 23159; + 60 304 - 3052} - 43804 + 21808} - 58415 + 800f + 14036] - 27444 - 35766 - 34237
- 32926 + 71762 - 1143} - 52091 + 1139} - 62850 + 312 + 66416] - 21560 + 12242 + 8552
- 32409 + 85303 - 4742] - 52505| - 17921 - 58673 - 862] + 72295§ - 21270 + 17754 + 15097
- 20728% + 98 538 - 4237| - 52512 - 7732 - 54786 - 407 + 28095 - 8937 - 1610 - 1490
- 70131 + 116467 - 6570 - 56328] - 4184 - 56397 + 3559 - 12582} + 7 568 - 8468 + 5537
- 10311} + 17776 - 504f - 10350} + 460f - 17694 - 1199 + 574 9354 - 1582 - 3512
- 6483 + 19022 - 517F - 12183 - 1551 - 11254 + 514§ + 27100 - 13255 + 7876 + 7826
- 2798 + 22 552 - 1678f - 13843} + 4351 - 14180 - 2400f + 55931 + 6271 + 6666 + 6686
- 14963} + 19 644 - 914y -~ 17612| - 1134 - 14947 + 301} + 25792 - 8535 + 2595 + 2541
- 8164] + 24 085 - 1633} - 8867 - 3458 - 18291 + 7231 + 13810 - 5752 + 617 - 1955
- 743% + 19 946 - 1129} - 10094} + 1916 - 11383 + 5811 + 16992 - 15783 + 1047 + 931
- 5233} + 23237 - 12197 - 12445} + 10173 - 15825 + 5171 + 130201 - 9101 - 798 - 823
- 14536} + 26 373 - 994 - 19322, - 8107 - 12486 - 10271 + 17929 - 2195 + 171 - 27
- 2151 + 28 982 - 894 - 10652} - 25587 - 15093 - 1117 - 19845f + 18141 -~ 2030 - 1572
- 10233} + 21469 - 1567} - 13948} - 2602f - 13585 + 9371 + 10393} - 2998 - 1902 - 1662
+ 44571 + 29 986 - 14221 - 13017§ + 20227 - 13113 + 362 + 8445{ - 13725 - 461 - 531
- 6775; + 31909 - 18497 - 19276} - 1125§ - 16433 + 2245 - 16360f + 14353 - 6537 - 4934
+ 5537 + 33102 - 1732] - 10087} - 2480f - 13266 + 161 - 15060f + 9938 + 431 + 12664
- 7241 + 29735 - 839 - 14303] - 4951 - 16883 + 1387f - 15677 + 22512 + 982 + 882
+ 69044 + 36 635 - 1312f - 15453} - 29827 - 9984 + 676} + 7982f - 13573 + 1989 + 1958
- 69171 + 34137 - 203 - 19035f - 6230 - 15585 + 183| +« 17710f - 12143 + 484 + 803
- 10037§ + 4361 - 796 - 5650] - 3875 - 4077 + 129 + 3365F + 4894 - 482 - 476
- 23300 + 8104 - 1841 - 4131y - 898{ - 5222 - 383 + 5760 - 4274 - 1228 - 1167
+ 21351 + 9004 - 5883 - 4167{ + 2171 - 4286 + 241+ 1267} - 3617 - 192 - 19
+ 27747 + 971 - 595¢ - 2831) + 1075 - 4 586 + 9F - 2842 - 240 - 300 - 310
- 2959 + 8424 - 118; - 4682 - 2790 - 3793 - 31 + 10623) - 6794 + 839 + 634
+ 4642 + 11852 - 709; - 5504] + 3737 - 4734 + 383 + 665§ - 6691 - 1000 - 855
- 2535] + 10905 - 665 - 5671 - 1750] - 5353 + 627f - 18575 17 091 - 3392 - 2566
- 6779 + 7503 - 8251 - 6712 - 1198} - 5547 + 923%F + 7857 - 4298 - 2298 - 1738
+ 2539 + 13 501 - 3597 - 6893 + 1823} - 5533 + 695§ - 56421 + 1560 - 847 - 630
- 5368 + 9794 - 377 - 5460} - 3597 - 5728 + 167f + 11539 - 7 007 - 669 - 521
+ 7257 + 11388 - 509 - 3140 - 16441 - 5371 - 81} - 94251 + 8892 + 111 + 128
+ 10180% + 11920 - 846 - 1488 + 2761 - 2167 - 691 - 17174} + 8052 + 988 + 13057
- 137901 + 5701 - 765} - 6989 - 6001 - 5736 + 711 + 2725 + 9925 - 428 - 310
- 8127 + 11 608 - 19| - 3868; - 1948] - 6 485 + 85 - 6710} + 8489 + 1051 + 895
+ 73617 + 12426 + 45 - 3446] + 2997 - 4662 + 59t - 11692f + 4099 + 359 + 298
+ 21867 + 11302 - 503 - 5486 + 1088] - 4214 + 5221 - 9852f + 8054 + 910 + 638
+ 12255 + 14 170 - 320 -~ 5426) - 40101 - 3189 + 2241 + 707%F - 1062 + 1094 + 1152
+ 3493 + 11163 - 489, - 4541) - 591 - 2 582 - 701 + 171271 - 20564 - 15 + 168
- 5381 + 14191 - 455 - 6463{ - 3656 - 4155 + 703} + 12178} - 13199 - 856 - 567
- 4285% + 8507 + 90| - 5899; - 696§ - 6 286 + 8767 + 3402) + 335 + 327 + 274
- 2094 + 11439 + 163 - 6673 - 1877 - 5145 + 2551 + 21301 + 21 + 1012 + 1097
- 4388: + 12 566 + 240 - 6537 - 5217} - 5440 + 148] -~ 10259] + 14325 - 173 - 210
+ 34137 + 16 700 - 3151 - 40171 - 32611 - 5694 + 5391 + 31108{ - 22588 + 12471 + 11416

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtiichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fur nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergénzungen zum Warenverkehr enthaiten sind. — 3 Hauptsachlich
Lagerverkehr auf inldndische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - .

7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Méarz
1995 einschi. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.
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2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern

Mio DM
1998
Landergruppe/Land 1995 1996 1997 1) Jan. fOkt. 2) Juli August September | QOktober November p),
Alle Lander 3) Ausfuhr 749 537 788 937 888616 788 248 84 948 68 992 76 634 83 609 83 200
Einfuhr 664 234 690 399 772 149 675176 70 756 60 485 65 195 71044 66 500
Saldo + 85303 |+ 98538 |+ 116467 | + 113073 | + 14191 [ + 8507 |+ 11439 | + 12566 | + 16700
I. Industrialisierte Ausfuhr 576 699 602 346 666 986 603 426 64 100 50 526 58028 64 663
Lander Einfuhr 511611 530 496 585 171 512 150 53519 44 635 47 826 53126
Saldo + 65088 |+ 71850 {+ 81816 i+ 91276 |+ 10581 |+ 5891 |+ 10202 | + 11537
1. EU-Lander Ausfuhr 437 164 453 715 493 500 447 272 46 788 36746 42514 48 198
Einfuhr 375094 388558 425 058 367 282 38 606 31860 33211 38 060
Saldo + 62070 i+ 65157 {+ 68442 i+ 79990 [+ 8182 |+ 488 |+ 9304 |+ 10138
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49139 49 832 51614 45 058 4572 3799 4591 4838
Luxemburg Einfuhr 43 965 43 906 47 476 38 265 3661 3347 3846 4022
Saldo + 5174 | + 5926 [+ 4138 | + 6793 & + 911 | + 452 ¢ + 745 : + 817
Frankreich Ausfuhr 88811 87911 94 379 88 087 9131 6938 8376 9833
Einfuhr 73126 73 681 81182 74 951 7 864 6536 6 964 7 466
Saldo + 15685 { + 14230 |+ 13197 [+ 13136 |+ 1267 |+ 402 1+ 1413 1+ 2367
Italien Ausfuhr 56 874 59 271 65 330 59 203 6151 4008 5636 6210
Einfuhr 56 825 58 343 61127 52 854 6 093 4412 4515 5699
Saldo + 49 | + 928 |+ 4203 |+ 6349 |+ 58 | - 404 |+ 1121 |+ 512
Niederlande Ausfuhr 57 118 60 277 62 946 54 795 5741 4638 4995 5695
Einfuhr 58 176 61097 67 707 54678 5439 4574 4826 5 500
Saldo - 1058 | - 819 | - 4761 1 + 116 | + 302 ¢+ 64 | + 169 i + 195
Osterreich Ausfuhr 41702 45 506 46 656 41766 4312 3637 3981 4670
Einfuhr 26 034 27 275 29 095 26 542 2883 2318 2442 3021
Saldo + 15668 |+ 18231 [+ 17561 i+ 15224 {1+ 1428 i+ 1319 i+ 1540 i + 1649
Schweden Ausfuhr 18 399 19 042 20 602 18 025 1665 1539 1895 2025
Einfuhr 13938 14 589 14 828 13370 1450 1239 1236 1411
Saldo + 4461 [+ 4453 i+ 5773 1+ 4655 | + 215 | + 299 |+ 660 | + 613
Spanien Ausfuhr 26 102 28 959 33044 31951 3547 2529 3026 3507
Einfubr 20983 22856 25971 23 699 2418 1642 2251 2041
Saldo + 519 {4+ 6103 {+ 7073 i+ 8253 |+ 1129 | + 888 | + 775 |+ 1466
Vereinigtes Ausfuhr 61912 63 667 74 886 68 401 7 625 6312 6175 6 829
Kénigreich Einfuhr 43 569 47 486 54 476 46 780 4 866 4555 3851 5138
Saldo + 18343 [+ 16181 [+ 20410 { + 21621 [+ 2759 |+ 1757 [+ 2324  + 1691
2. Andere europaische Ausfuhr 56 004 57 088 62 870 55 009 5997 4998 5446 5759
Industrielander Einfuhr 48 028 50631 56 775 48 118 5252 3921 5017 5051
Saldo + 7976 1+ 6456 (+ 6095 i+ 6891 i+ 745 [+ 1077 |+ 429 |+ 708
darunter:
Schweiz Ausfuhr 39 680 37791 39 848 34 943 3773 3175 3428 3767
Einfuhr 28 168 27 397 29 849 26 810 3037 2112 2810 2962
Saldo + 11512 [+ 10395 |+ 9999 ;+ 8133 |+ 736 i+ 1063 | + 618 . + 806
3. AuBereuropaische  Ausfuhr 83 531 91 544 110616 101 145 11315 8782 10 068 10 706
Industrielander Einfuhr 88 489 91 307 103 337 96 750 9661 8854 9 599 10016
Saldo - 4958 | + 237+ 7279 | + 4395 i+ 1654 ;. - 72§+ 469 | + 690
darunter:
Japan Ausfuhr 18 842 21191 20 477 15243 1724 1342 1427 1593
Einfuhr 35411 34 440 36 839 33841 3223 3009 3287 3534
Saldo - 16569 |- 13248 | - 16362 { - 18598 i - 1499 { - 1667 { - 1861 | - 1941
Vereinigte Staaten Ausfuhr 54 611 60 114 76 617 73934 8330 6421 7442 7973
von Amerika Einfuhr 45 289 49 488 58 551 55 556 5 666 5162 5702 5697
Saldo + 9321 '+ 10626 [+ 18066 1+ 18379 1+ 2664 } + 1259 :+ 1739 :+ 2276
il. Reformlander Ausfuhr 71819 82 665 102 963 96 419 10 564 9110 9 264 9 646
Einfuhr 74 490 80 347 96 569 89772 9575 8688 9765 9901
Saldo - 2671 1+ 2317 i+ 6394 [+ 6647 |+ 989 | + 422 | - 501 | - 255
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 59718 70 024 90 285 84 876 9284 7 888 8038 8423
osteuropaische Einfuhr 57 891 61846 74 186 69 576 7 447 6 690 7 556 7 669
Reformlander Saldo + 1827 {+ 8179 i+ 16099 {+ 15300 |+ 1838 {+ 1198 | + 482 | + 754
China @ Ausfuhr 10784 10 887 10 629 9757 1087 1032 1071 1055
Einfuhr 15 989 18 012 21436 19 026 2028 1866 2118 2118
Saldo - 5206 [ - 7124 |- 10807 |- 9270 |- 941 | - 834 { - 1047 | - 1062
Il Entwicklungsléander Ausfuhr 99 078 101 677 116 186 90 728 10 045 9183 9140 9 097
Einfuhr 77 503 78 699 88 276 75 021 7574 7076 7 501 7931
Saldo + 21576 [+ 22978 |+ 27911 {+ 15707 |+ 2470 {+ 2107 |+ 1639 i+ 1166
darunter:
Stdostasiatische Ausfuhr 42014 44 456 48 459 31037 3142 2824 2951 2775
Schwellenldnder 5 Einfuhr 35492 35725 39 901 34754 3309 3177 3576 3889
Saldo + 6522 | + 8730 | + 8558 | - 3717 | - 167 | - 352 | - 624 { - 1114
OPEC-tander Ausfuhr 16 811 16 708 20 023 15 769 1728 1437 1713 1597
Einfuhr 11082 12525 13 875 9435 884 980 942 1001
Saldo + 5730 |+ 4183 |+ 6148 |+ 6334 | + 844 | + 458 | + 771 1+ 596
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, gliedert noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
Einfuhr (cif) aus Ursprungslidndern. Ausweis der Lander und Landergruppen sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 Ohne Hong-
nach dem neuesten Stand. — 1 Revidierte Angaben fir ,Alle Lander”, die re- kong. — 5 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur,
gional aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 2 Die Angaben fur ,Alle Sudkorea, Taiwan und Thailand.

Lander” enthalten far Januar bis Mai 1998 Korrekturen, die regional aufge-
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X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstieistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- §(Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr |Transport 1) |leistungen jlizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3) }serungen kommen 4) |ertrage)
- 43804 - 42981 + 4913 + 2367 ~ 3925 + 10044 - 14222 - 1752 - 162 + 735 + 21073
- 5209 - 49310 + 4975 + 1650 - 3421 + 8771 - 14756 ~ 1680 - 1254 + 347 + 11049
- 52505 - 49054 + 4853 + 2675 - 40 + 6848 - 13807 - 1765 - 955 - 1417 - 375
- 52512 - 50324 + 5205 + 2732 - 3780 + 6694 - 13039 - 2179 - 1235 - 1808 - 5924
- 56328 - 51483 + 7185 + 2465 - 2628 + 6620 - 18486 - 2430 - 2381 - 179% - 2388
- 13948 - 10600 + 1232 + 701 - 813 + 1611 - 6079 - 515 - 888 + 90 - 2692
- 13017 - 13110 + 2150 + 475 - 638 + 1894 - 3787 - 694 - 616 - 494 + 2516
- 19276 - 18204 + 1802 + 733 - 392 + 1931 - 5147 - 579 - 366 - 881 - 243
- 10087 - 9569 + 2001 + 556 - 786 + 1183 - 3472 - 643 ~ 511 - 51 - 1970
- 14303 - 9970 + 1723 + 821 - 646 + 1862 - 8092 - 586 - 743 + 185 - 5136
- 15453 - 13105 + 1696 + 891 - 876 + 1195 - 5255 - 715 - 1089 - 685 - 229
- 19035 - 18500 + 1341 + 564 - 881 + 1386 - 2945 - 629 - 602 - 103t - 5199
- 6989 - 3475 + 367 + 305 - 337 + 544 - 4392 - 208 - 558 + 33 - 6034
- 3868 - 2934 + 607 + 285 - 321 + 544 - 2049 - 185 - 106 + 36 - 1984
- 3446 - 3561 + 749 + 23 + 12 + 774 - 1651 - 193 - 80 + 116 + 2882
- 5486 - 4150 + 509 + 593 - 305 + 396 - 2529 - 234 - 472 - 223 + 131N
- 5426 - 4160 + 653 + 127 - 434 + 369 - 1981 - 236 - 590 - 23 - 3780
- 454 - 479 + 534 + 171 - 137 + 430 - 745 - 245 - 27 - 23 + 172
- 6463 - 5516 + 452 + 244 - 323 + 472 - 179N - 222 - 613 - 342 - 3314
- 5899 - 6654 + 346 + 224 - 269 + 441 + 13 - 248 - 24 - 344 - 352
- 6673 - 6330 + 544 + 97 - 289 + 473 - 1167 - 158 + 35 - 345 - 1533
- 6537 -~ 4986 + 43 + 141 - 307 + 459 - 2275 - 163 - 438 - 160 - 5057
- 4017 - 3087 + 375 + 193 - 258 + 386 - 1626 - 264 - 42 - 19 - 3065

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militérischen Dienst-

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-

4, Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

Entwickiung, kaufméan-

5. Vermogensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1 Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige
darunter offentliche Uber private
Europaische {laufende weisungen }|laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
fnsgesamt zusammen jzusammen }schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) [Privat )
- 58415 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15587 - 6838 - 8749 + 800 - 913 + 1713
~ 62850 ~ 46314 - 34904 - 31698 - 11410 - 16536 - 7500 - 9036 + 312 - 597 + 909
- 58673 - 42035 - 33188 - 29961 - 8848 - 16637 - 7600 - 9037 - 862 - 2605 + 1743
- 54786 - 37399 ~ 30625 ~ 27503 - 6774 - 17 386 - 7401 - 9986 - 40 ~ 483 + 443
-~ 56397 - 38870 - 31068 - 28416 ~ 7802 - 17527 - 7519 - 10009 + 3559 - 528 + 4088
- 13585 ~ 9054 - 7034 - 6091 - 2020 - 4531 - 1880 - 2652 + 937 - 420 + 1356
- 13113 - 8758 - 7225 - 6806 - 1533 - 4355 - 1880 - 2475 + 362 - 9 + 3N
- 16433 - 11894 - 9733 - 8873 - 2161 - 4539 - 1880 - 2660 + 2245 - 7 + 2252
- 13266 - 9164 - 7076 - 6647 - 2088 - 4102 - 1880 - 2222 + 16 - 92 + 108
- 16883 - 12417 - 10301 - 9222 - 217 - 4466 - 1734 - 2732 + 1387 - 91 + 1478
- 9984 - 5619 - 6086 - 5775 + 468 - 4365 - 1734 - 2631 + 676 - 2 + 678
- 15585 - 11042 - 8498 - 7627 - 2544 - 4544 - 1734 - 2810 + 1834 - 1 + 1844
- 5736 - 4180 - 3387 - 3056 - 793 - 1556 - 578 - 978 + I - 1 + 722
- 6485 - 4920 - 4148 - 3859 - 772 - 1564 - 578 - 986 + 85 - 54 + 139
- 4662 - 3317 - 2766 - 2307 - 551 - 1345 - 578 - 767 + 591 - 26 + 617
- 4214 - 2847 - 2412 - 229 - 435 - 1367 - 578 - 789 + 522 - 2 + 523
- 3189 - 1660 - 1622 - 1515 - 38 - 1529 - 578 - 951 + 224 - + 224
- 2582 - 1112 - 2052 - 1965 + 941 - 1470 - 578 - 892 - 70 - 0 - 70
- 4155 - 2601 - 1975 - 1405 - 626 ~ 1554 - 578 - 976 + 703 - 10 + 713
- 6286 - 4755 ~ 3466 - 3205 - 1289 - 1531 - 578 - 953 + 876 - 0 + 876
- 5145 - 3685 - 3056 - 3016 - 629 - 1459 - 578 - 881 + 255 - + 255
- 5440 - 4044 - 3316 - 3173 - 728 - 139 - 578 - 818 + 148 - 0 + 148
~ 5694 - 4325 - 3630 - 3342 - 694 ~ 1369 - 578 - 791 + 539 - 52 + 591
1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsldnder, Renten und Pensionen,

Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts {ohne Vermdgensibertragun-
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Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB.




6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1997 1998
Position 1995 1996 1997 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.V Sept. Okt. Nov.
|. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 175643]- 198 163 - 385651i- 107991~ 173818 - 161863i- 75693:- 38511,- 43911 - 113103
1. Direktinvestitionen - 55588, - 44467:- 57510i- 16611~ 13846 - 19723i- 17081i- 9113.— 4125 - 57533
Beteiligungskapital - 46034;- 35278 - 40400,- 11014:- 9325i- 15148:- 13557 - 7954 - 3209 - 55579
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000:- 2000;- 6000~ 1511.- 1500i- 1500i- 1500i- 1500 - -
ubrige Anlagen 2) -  6554;- 7189i{~ 11109~ 4086i- 3021 - 3075- 2024:+ 340 ;- 916 : - 1955
2. Wertpapieranlagen ~ 32616j~ 54035{- 161325{- 20069|- 83232{- 98024i- 43446~ 9301 - 30479/ - 22540
Dividendenwerte 3) + 1727 - 21343}~ 52342!{- 10318 - 48782i- 35857|- 31768 - 1242:—~ 11617 — 2891
Investmentzertifikate 4) - 1175;- 3236{- 14291i- 818 - 7054;:- 7548~ 3599;- 637:i— 1738 - 1944
Festverzinsliche Wertpapiere 5} {- 24 109}- 21852 |- 769681 7733:- 22922{- 37520i- 10955 - 5487{- 10380:- 13377
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 17186i— 14457 - 64624~ 5067 - 15861 - 25904{- 6197;i- 5944 - 11696 - 8782
Geldmarktpapiere - 2030 - 1209;- 6350+ 763 - 1875 + 534+ 438 - 687:i— 3022i- 2423
Finanzderivate 6) - 7030i- 6395i- 11373 - 1964~ 25991- 17632+ 2438 - 1248;- 3723:- 1905
3. Kredite - 83294]- 95751{- 163471/- 70652{- 75436i- 43102i- 11623i{- 19715/- 8817{- 33031
Kreditinstitute 7) - 77841}- 60710{- 141591{- 86480{+ 1341|- 40639{- 20371{+ 2866/~ 6187i- 45879
langfristig - 21549{- 16107 - 54584{- 25657:- 18439/- 15454i- 18876i- 3679i- 1614 - 1280
kurzfristig - 56292]- 44603!- B87008i- 60823/+ 19780 -~ 25184 1495:+ 6545.- 4573 - 44599
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 3993i- 34446:- 18322+ 16286{- 73914 + 1697 + 6529~ 23422 - 4608:+ 14589
langfristig - 3208;- 2320+ 189~ 3711+ 363+ 1660+ 1416+ 366 - 63:i+ 516
kurzfristig 10) + 7201{- 32126i- 18511+ 16657|- 74277+ 371+ 5113i- 23789i- 4545+ 14073
Offentliche Stellen - 9446~ 595]- 3557 - 458 - 2864i- 4161:i+ 2219:i+ 841:i+ 1978 - 1740
langfristig - 2335y- 1326i- 3089~ 444 - 573~ 144 - 685§ — 381~ 75— 117
kurzfristig - 7111i+ 730 - 468 |- 14 - 2291~ 40161+ 29041+ 879:+ 2053i- 1623
4, Sonstige Kapitalaniagen 8) -  4144|- 3910j- 3346i- 658:i~ 1303i- 1015/~ 3543i- 381i- 490+ 1
1. Ausléndische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
{Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 247938+ 226258+ 3730691+ 92931:+ 158140 + 169845 + 93404i+ 40641i+ 33653:+ 144210
1. Direktinvestitionen + 192731- 4094 .- 326 - 3308i+ 7964+ 6262+ 1831+ 152+ 2428 - 1113
Beteiligungskapital + 12538+ 1735+ 1362/- 2579{+ 2846+ 4401~ 1351i- 867 i + 921 + 554
Reinvestierte Gewinne 1) - 1000j- 6000;~ 4500{- 1143~ 1125/+ 1050{+ 1050{+ 1050 - -
ubrige Anlagen 2) + 7735+ 171+ 28121+ 414+ 62431+ 811+ 2132i- 31+ 1507~ 1667
2. Wertpapieraniagen + 84615(+ 140766+ 150725{+ 26604+ 43164 + 81191+ 85338+ 10645~ 20769 + 69283
Dividendenwerte 3) - 1697:+ 22481+ 27154:- 2348+ 3211+ 506511+ 10271+ 243:- 9030:+ 51343
Investmentzertifikate - 1049{- 2309i- 4171 - 2912+ 312 - 1199 - 511{- 1307+ 51— 3030
Festverzinsliche Wertpapiere 5) [+ 86 032{+ 1024051+ 121843+ 30226{+ 37136 + 21597+ 6799 + 8530 - 11599 i+ 16710
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 49580:+ 43879+ 77762+ 23447+ 76601+ 1443}+ 43995:i+ 579;—- 6326+ 15808
Geldmarktpapiere - 4137+ 18509:+ 10508+ 1553+ 6693:+ 2619i+ 7125+ 1867i-~ 3294+ 3160
Optionsscheine + 5467- 319, - 4609:+ 85~ 1299+ 7522:+ 458:+ 13121+ 3103!+ 1100
3. Kredite + 145038+ 89697+ 223660j+ 69742+ 107151+ 824411+ 62411+ 29842+ 52047i+ 76023
Kreditinstitute 7) + 1202481+ 55691{+ 204986i+ 59892 i+ 86776j+ 76955{+ 9178 + 11882+ 58669 + 72920
langfristig + 60403i+ 39246{+ 50208{+ 6580{+ 21269{+ 20253{+ 6529}+ 4180i+ 4208{+ 1305
kurzfristig + 59845{+ 16445+ 154778{+ 53313|+ 65507{+ 56702i+ 2649{+ 7703i+ 54462:+ 71615
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 1949+ 28558+ 31826i+ 10014i+ 20935+ 649%i- 3510{+ 16949- 9163{+ 1457
langfristig + 8631 2171+ 15841+ 667}{—- 1056i+ 3661{+ 5618i+ 4185;- 174~ 1506
kurzfristig 10} + 18632+ 28775+ 302421+ 9347+ 21991;+ 2835 9128{+ 12764;- 8988+ 2963
Offentliche Stellen + 5295+ 5448;- 13152 - 164 - 5601 - 1010 5731+ 1011+ 2541+ 1646
langfristig + 2298+ 2136{— 7465~ 105 - 512:- 1499 - 9501~ 295+ 143 i+ 488
kurzfristig + 299 i+ 3312{- 5687;- 59— 48+ 4881+ 1523j+ 1306i+ 2398i+ 1158
4. Sonstige Kapitalanlagen - 988 [~ M1~ 991 - 108§~ 138 - 481 - 7i+ 2~ 53{+ 17
lli. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 72295:i+ 280953i- 12582i- 15060i- 156771+ 79821+ 17710i+ 2130i~ 10259:i+ 31108

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrége. — 5 Ab 1975 ohne
Stuckzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind dberwie-
gend aus Bestandsverdnderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind - soweit moglich — ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der fritheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
friiheren Treuhandanstalt. — 10 November 1998 noch ohne Finanz-
beziehungen zu auslandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Stand am
lahres- bzw.
Monatsende

1993
1994

1995
1996
1997
1998

1998 lan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Jufi
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1993
1994

1995

1996

1997

1998

1998 Jan.
Febr,
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Waihrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- | Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 3) an das Auslands- Liquiditats- |abzugl.
insgesamt zusammen {Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  |insgesamt geschaft 5} JU-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
122 763 120 143 13 688 61784 8 496 36176 2620 39541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2360 24 192 19 581 4611 91774
123 261 121307 13 688 68 484 10337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
127 904 126 939 13 688 75841 14 842 22 568 966 17 296 17 296 110 608
128 968 128 252 13 688 76 819 15178 22 568 716 17 466 17 466 - 111 502
130030 129 315 13 688 77 882 15177 22 568 716 18 230 18230 - 111 800
130 743 130 028 13 688 78 267 15 248 22 825 716 18 305 18305 - 112 438
131 839 131123 13 688 79 189 15 347 22 900 716 18 248 18 248 - 113 590
132 198 131483 13 688 78771 16 125 22 900 716 18 440 18 440 - 113758
131745 131029 13 688 77 094 17 184 23 064 716 18 554 18 554 - 113191
132 596 132130 13 688 78 143 17 236 23 064 466 19131 19 131 - 113 465
133 401 132 936 13 688 78 525 17 659 23 064 466 18 840 18 840 - 114 561
134 128 133 662 13 688 79 380 17 473 23122 466 19776 18776 - 114 351
140 284 139 818 13 688 85429 17 580 23122 466 14516 14 516 - 125768
135 085 134 005 17109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119107
Erganzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an die Européische Zentralbank"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an die Européische Zentralbank
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen7)  |insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10337 7 469 - 2 869 2 580 289 28798 38 406 - 9607 -
11 445 8 485 - 2959 2702 258 22 048 33214 - 11166 -
13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 13301 -
16533 12 164 1247 3122 2 850 273 - - - -
14 842 11635 - 3207 2931 276 22 568 35 146 - 12578 -
15178 11872 - 3306 2931 375 22 568 35146 - 12578 -
15177 11871 ~ 3306 2931 375 22568 35146 - 12578
15 248 11953 - 3295 2931 365 22825 35962 - 13137 -
15 347 11953 - 3395 2931 464 22 300 35962 - 13063 -
16 125 12 664 - 3 461 2931 530 22 300 35962 - 13063 -
17184 13 249 489 3 446 2931 515 23 064 35762 - 12698 -
17 236 13 249 489 3498 2931 567 23064 35762 - 12698 -
17 659 13793 489 3377 2931 446 23064 35762 - 12698 -
17 473 13772 489 3212 2931 282 23122 32597 - 9475 -
17 580 13 769 439 3323 2931 392 23122 32597 - 9475 -
16 533 12 164 1247 3122 2 850 273 - - - -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Gber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bitanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europaische Zentralbank (bis
1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fir wahrungspolitische
Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsachlich Kredite an die Weltbank. —
5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde abgegebenen
Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Mérz 1995 an Gebietsfremde
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verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausgewiesen sind. —
6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den DM-Abrufen des
IWF zur Finanzierung von DM-Verkdufen des Fonds (netto) an andere
Lander. 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. 8 Mehr- oder
Minderbestand gegeniber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorléufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentraibanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wéahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegenlber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausiand
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenaber ausidndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge-  empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene ;gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt | Banken :zusammenihungen {zusammen|ziele zahlungenjinsgesamtiBanken {zusammen hungen {zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1994 403 293] 163554} 239739 78088i 161651 147835 13816] 314383 75433} 238950f 128932} 110018 71790 38 228
1995 1} 398 987 150 7561 248 231 86 727 161 504 146 910 14594 322819 73813, 249006 137 314 111692 73 315 38377
1996 441888] 155956 285932; 114420{ 171512 155722 15790F 351943 73713] 2782307 162435¢ 115795 75721 40074
1997 461760] 141722 320038| 132372{ 187666 172843 148237 392071 80743] 311328 181987; 129341 85 746 43 595
1998 Juni 536 776{ 170779] 365997| 168667 197330] 182111 15219; 429973 79850, 350123; 218575: 131548 87704 43 844
Juli 530182 175008] 355174] 158655{ 196519| 180894 15625] 423188 83150; 3400381 210564] 129474 84 359 45 115
Aug. 511587] 168425] 343162} 1525421 190620| 174662 15958; 412863 80796; 332067] 207862; 124205 79 359 44 846
Sept. 535 659 173550, 362 109 166 931 195178 179 201 15977 426812 80943 345869, 213759 132110 88 700 43 410
Okt. 535 792 180 531 355 261 157 627 197 634 181 168 16466 421592 81755: 339837 208791 131 046 87 470 43 576
Nov. p) 164 652 83070
EU-Lander
1994 258576 150227] 108349 35708 72 641 64 389 82523 171756 629457 108811 65491 43 320 34 434 8886
1995 1) 262908; 1381557 124753 44 757 79 996 71388 8608! 190620 628671 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287183 141428] 145755 63 748 82 007 73 261 B7467 204124 62940 141184 89 223 51961 41 443 10518
1997 287 024 130611 156 413 68 161 88 252 80199 8053 236 747 68 777 167 970 110 157 57 813 46 097 11716
1998 Jjuni 347742 160553| 187189 89 765 97 424 89014 8410; 257546 67003] 190543; 130007 60 536 47 341 13195
Juli 346 307 165323] 180984 85 477 95 507 86 936 85711 259006 688967 190110: 130584 59 526 45 874 13652
Aug. 331336 158842] 172494 81166 91328 82627 8701, 255529 67931: 187598: 132367 55 231 41682 13549
Sept. 340176 164025 176151 81224 94 927 85797 9130 261105 68507 192598 130894 61704 48 650 13 054
Okt. 350 747 171 557 179 190 82 047 97 143 87728 94151 271232 69563: 201669 141 070 60 599 47 194 13 405
Nov. p) 155 172 70879
Andere Industrieldander
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97777 10 236 87541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30 477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 78 545 8212 70333 37293 33040 30219 2821 93 654 7 181 86 473 57 768 28705 22731 5974
1997 89 482 6436 83 046 45814 37232 34050 3182 95 662 7 884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1998 Juni 102 130 6439 95 691 57 238 38453 35194 3259, 108536 8228; 100308 67 020 33288 26 388 6 900
Juli 96 611 5 805 90 806 51793 39013 35551 3462 99 642 9632 90 010 58 558 31452 24 203 7249
Aug. 94 751 6 495 88 256 50027 38229 34637 3592 93 455 8 268 85 187 53715 31472 24 030 7442
Sept. 1) 109 745 6919] 102826 63 531 39295 35881 34147 102521 7 996 94 525 61185 33 340 25 849 749
Okt. 98719 6 699 92 020 52 543 39 477 36 105 3372 86 983 7 468 79 515 46 307 33208 25891 7317
Nov. p) 7 115 7 487
Reformlander
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9 998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17 733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 27 427 296 27131 5916 21215 19 487 1728 10 690 920 10 600 595 10 005 4007 5998
1998 Juni 30604 603 30001 6931 23070 21264 1806 11908 105 11803 702 11101 4 834 6267
Juli 30905 591 30314 7126 23 188 21304 1884 12343 112 12231 619 11612 5008 6 604
Aug. 31136 606 30530 7521 23 009 21 114 1895 11989 110 11879 667 11212 4625 6 587
Sept. 31213 589 30624 7 670 22954 21229 1725 11674 117 11557 630 10927 4788 6139
Okt. 31140 586 30554 7747 22 807 20977 1830 11917 124 11793 688 11105 5074 6031
Nov. p) 609 132
Entwicklungsléander
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35 956 9766 26 190 7188 19 002
1995 M 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41 014 2571 38443 13240 25203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48019 9 287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 57 827 4379 53 448 12481 40 967 39107 1 860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1998 Juni 56 300 3184 53116 14733 38383 36 639 1744 51983 4514 47 469 20 846 26 623 9141 17 482
Juli 56 359 3289 53070 14 259 38811 37103 1708 52197 4510 47 687 20 803 26 884 9274 17 610
Aug. 54 364 2482 51882 13828 38 054 36 284 1770 51890 4 487 47 403 21113 26 290 9022 17 268
Sept. 54 525 2017 52 508 14 506 38 002 36 294 1708 51512 4323 47 189 21050 26 139 9413 16 726
Okt. 55 186 1689 53 497 15 290 38 207 36 358 1849 51460 4 600 46 860 20726 26134 9311 16 823
Nov. m) 1756 4572

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inldndischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inléndischer Kreditinstitute
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsverdnderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Lindergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt

im Jahr

bzw.

im Monat

1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

1996

1997

1998

Marz

April
Mai
Juni

Suli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

1995 = 100
Nominaler AuBenwert der D-Mark 1
gegenlber gegentber gegentber den
den Wahrungen der EWU-Lander den Obrigen EU-Wahrungen der sonstigen
Belgi-
scher
gegen- und
uber Luxem- | Portu-
dem Franzo- |ltalie- Hollan- {burgi- |Osterrei-{Spani- giesi- Schwe- Griechi- |Japani- |Schwei-
Us- sischer {nische |discher }scher chischer |sche Finn- Irisches {scher Pfund {dische |Danische|sche scher zer
Dollar ;Franc Lira Gulden iFranc Schilling | Peseta jmark Pfund |Escudo {Sterling |Krone {Krone [DrachmejYen Franken
44,9 45,4 16,1 89,9 67.1 103,0 23,2 42,6 28,9 8,1 284 29,9 55,7 5.9 144,8 145,2
54,0 48,0 19,3 93,5 710 104,1 25,2 47,0 354 87 34,8 32,9 58,0 7.0 155,6 144,1
55,4 53.4 22,1 92,7 731 102,6 25,6 47,8 38,0 9,3 37,4 34,4 60,2 7.3 171,9 139,5
58,4 50,1 233 91,8 726 100,6 26,8 49,0 42,2 9,9 41,5 33,9 59,7 8,1 184,1 127,3
56,9 54,6 291 93,7 74,5 101,3 30,6 50,3 50,9 11,4 50,1 34,7 61,4 9,1 179,5 120,4
61,7 60,8 334 94,4 75,0 101,2 37,7 57.0 56,7 15,8 55,8 38,8 66,2 9,9 176,0 125,4
71,4 64,5 37,2 96,2 76,1 102,7 43,8 67,2 59,7 20,9 58,7 45,2 70,2 1,3 159,4 107.8
78,2 66,7 39,8 97,7 77.8 103,7 42,1 69,6 61,2 25,5 58,2 47,0 73,4 12,5 182,5 110,0
78,9 66,8 41,4 97,6 78,2 101,2 45,3 67,2 61,5 26,3 53,6 46,8 79,3 14,5 190,2 11,8
63,6 69,0 44,2 98,5 79,8 100,2 46,9 62,6 63,2 26,0 49,7 45,0 80,6 15,1 148,8 105,5
59,1 77,7 49,0 98,2 91,4 99,9 52,0 65,0 66,7 31,3 533 51,9 87,8 17,0 156,2 101,3
56,2 85,6 52,2 99,8 97,2 100,0 64,5 71,6 72,3 41,3 58,5 60,3 91,6 21,3 142,0 99,8
50,5 88,2 54,3 100,7 98,7 99,9 64,9 69,3 74,5 49,3 59,7 58,4 93,1 24,5 127,4 1001
49,0 87,6 57,1 100,7 98,1 99,9 66,6 69,2 73,8 55.8 59,8 58,8 92,1 29,4 123,6 101,1
66,2 91,7 60,4 100,7 100,0 99,9 74,2 76,8 79,2 66,0 71,3 66,0 95,3 40,0 118,3 100,3
79,8 96,0 63,4 100,6 101,0 100,0 79,0 80,3 86,0 75,0 76,9 70,9 97.3 46,6 122,6 100,5
81,7 97,4 65,1 100,5 101,7 100,0 76,2 78,2 85,9 78,4 72,4 70,1 98,0 50,0 11,4 101,0
76,2 97,4 64,1 100,7 1019 100,0 72,4 74,9 86,2 80,0 73,5 68,9 99,4 53,5 12,0 105,5
88,8 96,8 65,2 100,6 100,5 100,0 72,5 777 86,0 84,3 78,7 73,5 97,9 60,7 136,5 104,1
86,6 97,6 65,7 100,6 100,1 100,0 72,0 80,1 86,0 83,2 77,3 73,2 98,6 67,9 123,9 104,8
91,9 97,3 69,4 100,5 100,1 100,0 75,4 94,3 86,5 82,6 82,5 74,8 98,8 75,6 1239 109,1
86,6 98,4 83,5 100,3 101,6 100,0 88,4 113,5 94,8 92,8 911 94,5 100,3 85,7 102,7 108,4
88,4 98,2 87,4 100,1 100,2 100,0 94,9 105,6 94,7 97,7 91,1 95,5 100,2 92,5 96,1 102,1
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
95,2 97,6 90,2 100,0 100,0 100,0 96,7 100,2 95,4 98,0 96,3 89,5 98,6 98,9 110,2 99,5
82,7 96,7 86,4 100,5 100,3 100,0 97,1 98,2 87.4 96,6 79,7 88,4 97.4 97,4 106,5 101,5
81,5 96,3 86,8 100,6 100,3 100,0 97,6 99,7 91,7 97,9 77,6 90,8 97.4 103,9 1133 99,9
96,9 98,3 93,0 99,9 99,9 100,0 96,8 102,2 98,8 98,9 100,1 91,5 98,8 101,1 109,3 98,1
95,1 97,4 91,4 99,8 99,9 100,0 95,8 103,2 97.4 98,1 99,0 89,6 98,7 99,4 108,6 98,2
93,4 97,2 89,3 99,8 99,9 100,0 95,9 101,8 95,8 98,2 97,3 89,0 98,7 98,1 105,7 99,2
93,7 97.3 88,7 100,0 100.0 100,0 96,9 100,3 94,9 98,4 95,9 87,8 98,6 97.8 108,7 99,8
95,1 97,2 89,2 100,2 100,1 100,0 97,1 100,1 95,2 98,2 96,6 88,6 98,6 97,7 110,8 99,4
96,6 98,0 89,9 100,1 100,1 100,0 97,5 99,1 96,2 98,1 98,3 89,6 98,8 98,8 110,9 98,4
95,1 97,8 88,7 100,1 100,1 100,0 96,9 98,9 94,7 97,6 96,2 88,5 98,5 98,3 11,2 99,1
93,7 97,1 87,7 100,1 1001 100,0 96,7 98,2 93,4 96,5 93,2 86,7 98,0 97,0 112,2 99,8
94,7 97,2 88,0 100,1 100,2 100,0 96,8 98,8 91,3 96,6 89,9 88,0 98,2 97,5 113,2 102,2
92,3 97,0 86,6 100,2 100,2 100,0 96,8 98,1 89,2 96,4 87,6 88,2 97,9 97,7 11,7 103,5
89,2 96,9 85,8 100,2 100,2 100,0 96,5 97,6 87,7 95,5 84,9 88,3 97,5 96,9 112,0 105,1
85,5 96,9 86,9 100,3 100,3 100,0 97,4 97,5 86,4 96,0 83,0 88,7 97,5 96,9 111,9 105,2
84,4 96,9 87,8 100,5 100.3 100,0 97,5 98,1 86,6 96,0 83,0 90,6 97,5 97,3 110,1 104,7
83,7 96,7 87,0 100,4 100,3 100,0 97,0 98,4 86,6 95,8 81,1 90,1 97,4 97,8 11,9 103,6
84,1 96,8 86,8 100,4 100,3 100,0 97,0 99,0 89,0 96,2 81,2 90,4 97,4 98,6 106,2 101,8
82,9 96,9 86,3 100,4 100,3 100,0 97,1 98,3 88,3 96,5 79,6 90,0 97.4 98,0 100,9 101,2
79,9 96,9 85,5 100,5 100,3 100,0 96,9 97,3 85,7 96,5 75,5 87,5 97,4 97,0 98,0 100,2
77,7 96,8 85,9 100,6 100.4 100,0 97,1 98,1 85,9 96,8 76,5 87.1 97,4 96,9 97,6 99,7
80,0 96,5 85,8 100,5 100,3 100,0 97,0 98,2 86,7 97,0 78,9 86,5 97,4 97,5 102,9 99,8
81,5 96,3 86,1 100,6 100,3 100,0 97,0 98,3 89,0 97,3 78,8 86,5 97,4 97,3 105,0 100,2
82,6 96,1 86,1 100,6 100,3 100,0 97,1 98,9 88,2 97,5 77,2 87,6 97,3 97,0 110,2 98,5
80,6 96,1 86,2 100,6 100.3 100,0 97,2 99,1 88,6 97,6 76,5 87,9 97,4 97,2 111,0 98,1
78,8 96,2 86,5 100,6 100,3 100,0 97.4 99,3 91,5 97,7 76,1 88,5 97.4 97,7 108,7 98,5
78,9 96,2 86,7 100,6 100,3 100,0 97,4 99,5 92,0 97,8 76,0 89,4 97,4 97.8 105,6 97,8
784 96,3 86,5 100,6 100,3 100,0 97,5 99,6 91,9 97.8 74,5 87,6 97,5 103,3 107,7 98,8
78,9 96,3 86,8 100,5 100,3 100,0 97,6 99,6 91.1 97,9 74,5 86,5 97,5 107.8 111,0 100,6
80,7 96,3 86,7 100,6 100.3 100,0 97,6 99,7 91,2 97,9 77,8 87,0 97,4 106,9 115,9 101,0
79,9 96,3 86,6 100,6 100,3 100,0 97,6 99,7 91,1 97,8 76,3 88,6 97,4 104,9 119,3 101,1
79,6 96,3 86,7 100,6 100,2 100,0 97,5 99,7 91,3 97,7 76,5 89,2 97,4 103,0 119,3 102,1
80,0 96,3 86,7 100,7 100,2 100,0 97,5 99,8 91,5 97,8 77,4 91,3 97,4 104,1 123,3 101,3
84,1 96,3 86,8 100,7 100,3 100,0 97,6 99,9 91,7 97,9 79,0 93,2 97,4 106,4 120,6 99,8
87.4 96,3 87,0 100,7 100.3 100,0 97,7 99,8 92,1 98,0 81,4 96,1 97,2 106,4 11,9 98,9
85,1 96,3 87,0 100,7 100,3 100,0 97,7 99,8 92,4 98,0 80,9 95,4 97,2 104,0 109,1 99,8
85,8 96,3 87,0 100,6 1003 100,0 97,8 99,8 92,5 98,0 81,0 96,9 97.3 103,9 107,3 98,7

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnung und Anpassung an die Bedingungen der Euro-
paischen Wahrungsunion, Monatsbericht, November 1998, S. 57 ff. — 1 Die
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Indizes fur die Landergruppen werden als gewogene geometrische Mittel
der bilateralen nominalen AuBenwerte errechnet. — 2 Der gewogene
AuBenwert wird fir den gesamten dargesteliten Zeitraum gegeniber den
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Realer AuBenwert
der D-Mark (ge-
Wahrungen gegenuber messen an den Ver-; Nominaler AuBenwert fremder Wéahrungen
Industrielander den Wahrungen ... braucherpreisen) 3} gegeniiber 18 industrieldndern (einschlieBlich Deutschland) 4
von gegen-
Kanadi- ;Norwe- [der EWU- ider EU- {18 Indu- tber 18 igegen- Kanadi- |Schwei- |Japani- [Franzé- [ltalie- |Spani-
scher gische jLander Lander strie- von 38 Industrie-{Uber 38 Pfund  ischer zer scher sischer {nische Ische
Dollar iKrone {2) 2) landern {Landern jl&ndern iLandern [US-Dollar {Sterling {Dollar |{Franken {Yen Franc Lira Peseta
324 46,7 41,1 38,1 49,6 - 100,9 - 139,6 203,9 155,9 39,7 32,8 115,7 386,1 212,9
394 48,8 44,7 42,2 55,0 - 110,1 - 129,1 181,6 150,9 43,4 34,7 1201 3476 2141
39,5 48,3 47,7 44,9 58,2 - 108,8 - 1324 176,0 155,8 47,0 32,5 112,6 3141 222,4
43,2 48,0 47,5 45,5 59,4 - 1041 - 132,2 161,4 149,3 52,5 31,3 123,8 301,1 215,4
40,9 49,0 52,2 50,5 62,9 - 104,1 - 137,3 139,1 156,2 58,2 329 119,9 251,0 201,6
47,8 51,9 57,2 55,5 67,8 - 105,7 - 134,8 131,6 143,5 59,1 36,2 114,6 230,1 178,1
59,4 59,0 61,2 59,5 71,3 - 106,0 - 1211 131,5 129,0 71,9 44,1 113,5 214,7 159,5
66,7 62,5 63,3 61,2 75,0 - 106,4 - 119,5 139,5 124,8 73,0 40,6 1141 207,4 173.9
67,1 61,5 64,1 61,2 75,6 - 100,7 - 120,0 153,7 125,2 72,2 39,1 114,9 200,6 162,2
55,5 57.4 65,8 61,7 71,0 - 90,7 - 131,9 155,9 125,3 73,3 44,9 105,5 177,9 151,1
53,1 60,0 71,7 67,3 74,6 - 92,0 - 146,2 149,7 125,3 78,9 42,6 97.3 166,1 1441
50,4 64,7 77,5 731 77.3 - 92,4 - 151,3 139,2 126,7 82,0 47,1 91,0 160,3 121,0
47,6 64,8 79.4 74,7 76,0 - 87,7 - 161,9 133,3 122,6 80,6 50,3 87,1 152,0 120,3
48,8 66,1 80,4 75,6 76,1 - 85,2 - 167,1 132,7 116,9 79,8 51,4 88,0 143,9 118,0
67,0 773 84,0 80,9 83,1 - 90,4 - 134,6 120,8 107,6 86,1 63,8 91,1 146,5 113,8
77,0 84,8 86,9 84,5 88,5 - 93,7 - 18,4 118,6 109,0 90,2 68,2 91,8 146,9 112,8
733 83,9 87,7 84,3 87,6 - 91,0 - 110,6 125,4 115,7 89,2 75,5 89,6 141,5 116,5
65,8 83,1 87,0 84,0 86,7 - 88,7 - 115,7 1217 122,2 84,5 72,8 88,5 142,5 121,9
75.5 87,6 87,2 85,2 91,8 - N7 - 110,0 120,1 122,2 89,6 64,5 93,7 146,9 126,8
72,3 88,4 87,5 85,3 90,4 - 89,5 - 108,3 120,5 1241 88,0 70,2 91,6 143,9 126,6
81,0 90,0 89,1 87,5 93,1 - 92,7 - 105,9 115,8 116,5 86,3 73,2 94,6 1396 1236
81,4 97,0 95,2 94,6 94,9 - 95,2 - 108,8 105,0 109,6 88,1 89,0 96,2 115,8 108,3
88,0 98,4 96,3 95,6 94,9 - 95,5 - 106,7 105,0 102,5 93,7 96,0 96,8 110,4 100,8
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
94,6 97,1 96,8 96,5 98,1 98,8 97,3 95,7 105,5 102,3 102,3 98,8 87,0 100,4 109,9 101,2
83,4 92,3 95,5 92,8 93,1 94,8 92,3 90,2 114,7 118,8 103,2 92,9 82,9 96,8 110,1 96,7
88,1 97,1 95,7 92,7 93,6 98,7 . . 1201 123,0 97,3 94,8 77,6 97,5 109,9 96,4
96,4 98,3 97,7 97,9 99,1 99,5 98,4 97.1 104,4 99,0 101,8 101,2 89,0 100,7 107,2 102,3
941 97,5 97,0 97,0 98,2 98,6 97,2 95,7 105,3 99,3 102,6 100,3 88,5 100,9 108,3 102,4
93,2 97,0 96,4 96,3 97,1 97,7 96,3 94,7 105,8 100,2 101,9 98,4 89,9 100,2 110,1 101,4
93,3 96,7 96,4 96,0 97,4 98,0 96,6 95,0 106,2 101,9 102,3 98,0 87,5 100,2 11,0 100,4
94,9 96,9 96,5 96,3 98,0 98,8 97,6 96,1 105,8 101,8 101,9 98,9 86,5 100,8 11,0 100,7
96,6 97.8 96,9 96,9 98,6 99,7 98,1 96,5 104,9 100,5 101,4 100,5 87,2 100,5 110,7 100,9
94,9 97,0 96,5 96,2 97,9 98,9 97,1 95,3 105,9 102,2 101,9 99,1 86,1 100,1 11,6 100,9
92,2 95,9 96,0 95,2 97,2 98,3 96,2 94,5 106,6 104,9 103,6 97,8 84,4 100,2 112,3 100,3
92,4 95,1 96,1 94,8 97,3 98,6 96,3 94,4 105,6 109,2 104,4 95,5 83,8 100,1 112,0 100,3
91,5 94,3 95,6 94,1 96,4 97,6 95,4 93,6 107.4 1M1 103,0 93,5 83,7 99,3 113,0 99,4
87,8 90,9 95,3 93,5 95,5 96,4 94,7 92,6 109,7 113,8 104,6 91,4 81,9 98,6 13,1 98,9
84,4 89,6 95,7 93,4 94,8 95,4 94,3 91,5 13,4 115,5 105,2 90,8 80,3 97,9 11,0 97,6
84,3 90,7 95,9 93,7 94,6 95,3 93,8 91,2 14,4 115,2 104,2 91,1 81,2 97,9 109,5 97.3
85,0 92,2 95,6 93,2 94,3 94,9 93,1 90,3 115,8 17,8 102,7 91,8 79.4 97,7 110,2 97,5
84,5 93,8 95,7 93,3 93,7 94,9 92,8 90,4 113,3 17,1 103,2 93,0 83,9 97,1 110,0 97,2
83,6 94,5 95,6 92,9 92,6 94,0 92,0 89,4 112,5 1184 102,5 92,8 87,5 96,1 109,7 96,3
80,2 93,9 95,3 91,8 91,0 92,5 90,6 88,3 13,9 1231 103,5 92,4 88,1 94,7 109,1 95,3
78,7 93,6 95,4 92,1 90,7 92,4 90,3 88,1 116,6 120,8 103,2 92,7 87,4 94,5 1084 94,9
80,8 92,5 95,3 92,4 91,9 94,0 91,1 89,1 116,2 1185 103,3 93,6 84,2 95,9 109,7 96,0
82,3 91,1 95,4 92,4 92,5 95,0 91,3 89,6 115,2 119,5 103,1 93,6 83,2 96,6 109,8 96,3
85,0 921 95.4 92,2 93,0 96,0 92,0 90,5 116,1 122,8 101,3 95,8 79,8 97,2 110,3 96,5
83,7 92,2 95,4 92,1 92,7 96,5 9,7 91,1 118,8 123,5 101,0 95,9 78,2 96,9 109,8 96,1
82,7 933 95,6 92,2 92,2 96,8 91,3 90,9 120,3 1237 100,3 95,1 791 96,4 108,9 95,6
82,5 94,2 957 92,3 91,9 96,3 91,0 90,3 119,1 123,6 100,4 95,5 81,4 96,1 108,3 95,5
80,9 93,9 95,7 91,9 91,8 95,8 90,6 89,3 119,9 126,1 102,0 94,5 79,5 96,0 108,5 95,3
82,1 93,9 95,7 92,0 92,4 96,2 90,9 89,6 120,7 126,7 101,2 93,1 77.4 96,4 108,7 95,5
84,9 94,9 95,7 92,6 93,7 97,8 92,4 91,3 121,0 122,6 100,1 93,7 75,2 97,5 110,1 96,4
85,3 95,6 95,7 92,3 93,7 98,1 92,7 91,5 123,3 125,2 99,2 93,7 72,7 97,5 110,3 96,5
86,1 95,9 95,7 92,4 93,8 98,1 93,0 91,6 124,0 124,9 98,0 92,8 72,6 97,5 110,2 96,5
89,4 97,7 95,7 92,7 94,4 99,0 93,5 125,9 124,3 95,1 94,0 70,6 98,1 10,7 97,0
93,2 100,6 95,8 93,1 95,1 101,6 93,7 120,4 122,7 94,6 96,0 74,0 98,8 11,3 97,5
98,2 102,5 95,8 93,7 95,2 1021 93,5 114,9 1191 92,0 97,1 81,5 99,1 11,3 97,5
95,5 100,2 95,8 93,5 94,4 101,1:p 92,8 116,2 118,8 92,4 95,6 82,5 98,4 110,5 97,0
96,4 102,8 95,8 93,6 94,4 101,6 . 114,29 118,6 92,0 96,7 84,3 98,4 110,4 96,9

gleichen Wahrungen ausgewiesen — 3 Gewogener AuBenwert nach Aus-
schaltung der unterschiedlichen Preisentwicklung (fur Deutschland auf Basis

des westdeutschen Preisindex). — 4 Angaben fir weitere Wahrungen siehe:
Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998

1996 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mirz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande |Schweiz Beigien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Konigreich .
Zeit 1 US-$ 1ED 1T £ 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 100 FF 100 dkr 100 nkr
1990 1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1991 1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1992 1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1993 1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1994 1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1995 1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1996 1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1997 1,7348 2,8410 2,6297 1,2533 88,857 119,508 4,8464 29,705 26,249 24,508
1998 1,7592 2,9142 2,5049 1,1884 88,714 121,414 4,8476 29,829 26,258 23,297
1997 Juli 1,7919 2,9937 2,6795 1,3014 88,816 120,944 4,8444 29,640 26,257 24,070
Aug. 1,8424 2,9534 2,6747 1,3260 88,785 121,638 4,8430 29,670 26,250 24,145
Sept. 1,7906 2,8640 2,6490 1,2907 88,792 121,528 4,8444 29,747 26,264 24,446
Okt. 1,7567 2,8677 2,5812 1,2670 88,759 120,969 4,8479 29,810 26,263 24,822
Nov. 1,7331 2,9252 2,6035 1,2271 88,727 123,135 4,8481 29,864 26,272 24,544
Dez. 1,7767 2,9525 2,5926 1,2466 88,739 123,608 4,8471 29,871 26,252 24,522
1998 Jan. 1,8167 2,9707 25113 1,2620 88,737 123,133 4,8476 29,861 26,254 24,235
Febr. 1,8142 2,9746 2,4970 1,2647 88,722 123,953 4,8456 29,833 26,240 24,008
Marz 1,8267 3,0341 2,4987 1,2896 88,726 122,703 4,8476 29,831 26,234 24,085
April 1,8147 3,0338 2,5205 1,2698 88,806 120,461 4,8458 29,832 26,223 24,084
Mai 1,7746 2,9057 2,5177 1,2285 88,740 120,031 4,8477 29,821 26,243 23,816
Juni 1,7917 2,9604 2,5203 1,2228 88,720 119,901 4,8480 29,825 26,254 23,656
Juli 1,7979 2,9553 2,5158 1,2110 88,705 118,794 4,8492 29,828 26,243 23,585
Aug. 1,7887 2,9209 2,5103 1,1674 88,676 119,651 4,8492 29,828 26,254 23,136
Sept. 1,7030 2,8614 2,5035 1,1187 88,650 121,424 4,8476 29,823 26,257 22,469
Okt. 1,6378 2,7760 2,4942 1,0625 88,677 122,618 4,8472 29,824 26,301 22,048
Nov. 1,6816 2,7928 2,4870 1,0920 88,693 121,490 4,8478 29,823 26,302 22,567
Dez. 1,6686 2,7884 2,4838 1,0825 88,734 122,878 4,8482 29,820 26,286 21,984

Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark

2} 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
Zeit 100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US$
1990 3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4 42,245 2,05209 1,27343
1991 27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
1992 26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
1993 21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
1994 21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
1995 20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
1996 22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
1997 22,718 1,0184 14,210 1,1843 0,9894 1,4378 33,414 1,96438 1,13404
1998 22,128 1,0132 14,213 1,1779 0,9763 1,3484 32,920 1,96913 1,12109
1997 Juli 22,936 1,0275 14,213 1,1856 0,9904 1,5563 33,743 1,97881 1,10491
Aug. 23,036 1,0237 14,211 1,1836 0,9868 1,5622 33,445 1,97449 1,07273
Sept. 23,218 1,0249 14,210 1,1854 0,9846 1,4821 33,404 1,96784 1,09992
Okt. 23,213 1,021 14,208 1,1850 0,9818 1,4518 33,373 1,96767 1,12032
Nov. 22,909 1,0207 14,208 1,1842 0,9797 1,3844 33,182 1,97368 1,13937
Dez. 22,840 1,0202 14,212 1,1824 0,9785 1,3732 33,102 1,97583 1,11158
1998 Jan. 22,669 1,0160 14,214 1,1798 0,9776 1,4032 33,047 1,97581 1,08772
Febr. 22,460 1,0134 14,213 1,1800 0,9768 1,4435 32,977 1,97517 1,08845
Marz 22,925 1,0156 14,214 1,1794 0,9772 1,4160 32,957 1,98022 1,08433
April 23,200 1,0125 14,213 1,1778 0,9761 1,3732 32,949 1,97947 1,09106
Mai 23,068 1,0141 14,211 1,1772 0,9762 1,3153 32,907 1,96831 1,10905
Juni 22,660 1,0151 14,212 1,1782 0,9767 1,2780 32,905 1,97348 1,10140
Juli 22,508 1,0143 14,213 1,1784 0,9775 1,2784 32,902 1.97320 1,09750
Aug. 21,99 1,0135 14,213 1,1783 0,9770 1,2363 32,887 1,96980 1,10157
Sept. 21,531 1,0122 14,212 11776 0,9756 1,2648 32,858 1,96381 1,15413
Okt. 20,894 1,0108 14,213 1,1767 0,9751 1,3623 32,868 1,95626 1,19376
Nov. 21,040 1,0105 14,214 1,1760 0,9751 1,3973 32,890 1,95791 1,16442
Dez. 20,711 1,0099 14,214 1,1754 0,9753 1,4217 32,895 1,95733 1,17212
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 16. Marz 1998)
2) 0,080 2) 0,0050 2} 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,97738 ]

* Errechnet aus den tdglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts- 2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
kurse fur frahere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwickiung setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
des US-Dollar im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs- Mitteilungen der Europaischen Kommission.

statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Ubersicht Gber
Veroffentlichungen

der Deutschen
Bundesbank

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

Diese Ubersicht informiert tiber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veroffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
6ffentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur VerfOgung.

Die Verdffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Presse und
Information zu beziehen. AuBerdem
kann gegen Kostenerstattung eine
monatlich aktualisierte Datei mit circa
40 000 veréffentlichten Zeitreihen der
Bundesbank auf Magnetband-Kassette
oder Zip-Diskette Uber die Abteilung
Statistische Datenverarbeitung bezo-
gen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1998 veroffentlichten
Aufsdtze informiert das diesem Monatsbe-
richt beigefiigte Verzeichnis.

Januar 1998

—  Uberprifung der Geldmengenorientie-
rung 1997/98 und Konkretisierung des
Geldmengenziels fir 1998

- Anderung des Gesetzes Uber die
Deutsche Bundesbank fur die Stufe 3 der
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Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion

- Geldpolitische Strategien in den Landern
der Européischen Union

-~ Wechselkursabhangigkeit des deutschen
AuBenhandels

— Die Sechste Novelle des Kreditwesenge-

setzes

Februar 1998
- Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1997/1998

Marz 1998

— Der Zentralbankrat vor finfzig Jahren

—  Entwicklung des Bankensektors und
Marktstellung der Kreditinstitutsgruppen
seit Anfang der neunziger Jahre

~ Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr
1997

—  Der deutsche Auslandsvermogensstatus:
Konzeptionelle Anpassungen und neuere
Ergebnisse

April 1998

- Stellungnahme des Zentralbankrates zur
Konvergenzlage in der Europaischen
Union im Hinblick auf die dritte Stufe der
Wirtschafts- und Wahrungsunion

- Zur Wirtschaftslage in Ostdeutschland

— Strukturverdnderungen am deutschen
Kapitalmarkt im Vorfeld der Europaischen
Wdhrungsunion

Mai 1998

- Europapolitische Entscheidungen vom
1. Mai bis 3. Mai 1998 machen den Weg
frei fir den Euro-Start am 1. Januar 1999

- Die gesamtwirtschaftlichen
rungsstréme im Jahr 1997

—~  Probleme der Inflationsmessung

Finanzie-

— Der neue Grundsatz |
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Juni 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1998

Juli 1998

— Neuere Entwicklungen in den aufenwirt-
schaftlichen Beziehungen zu den siidost-
asiatischen Schwellenlandern

- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1996

- Finanzmarktpreise als geldpolitische Indi-
katoren

August 1998

—  Uberprifung der Geldmengenorientie-
rung 1997/98 und des Geldmengenziels
1998

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1997

- Gegenwartige und kinftige finanzielle
Belastungen der Gebietskorperschaften
durch den Personalaufwand

— Die Evidenzzentrale fur Millionenkredite
bei der Deutschen Bundesbank

September 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1998

Oktober 1998

-~ Die technische Ausgestaltung des neuen
europaischen Wechselkursmechanismus

- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher  Unternehmen im  Jahr
1997

— Methodische Grundlagen der Unterneh-
mensbilanzstatistik der Deutschen Bun-
desbank

— Bankinterne

und deren bankaufsichtliche Eignung

Risikosteuerungsmodelle



November 1998

— Die Umsetzung der Geldpolitik des ESZB
durch die Deutsche Bundesbank und ihre
Ausformung in den Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen

- Entwicklung und Struktur des gesamt-
wirtschaftlichen Kapitalstocks

- Zur Indikatorqualitat unterschiedlicher Kon-
zepte des realen AuBenwerts der D-Mark

— Aktualisierung der AuBenwertberech-
nung und Anpassung an die Bedingun-
gen der Europaischen Wahrungsunion

Dezember 1998
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1998

Januar 1999
- Der Wirtschafts-  und

Wahrungsunion am 1. Januar 1999

Beginn  der

-~ Zur Entwicklung der privaten Vermégens-
situation seit Beginn der neunziger Jahre

- Zur Bonitatsbeurteilung von Wirtschafts-
unternehmen  durch  die  Deutsche

Bundesbank

Statistische Beihefte zum Monatsbericht"

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveréffentlichungen

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-0konometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19963

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Januar 1999

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

April 19973

Europaische QOrganisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

Mai 19973

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1998

Statistische Sonderveroffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Januar 19994

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 19999
(Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebihr von derzeit
50 DM auch auf Diskette erhaltlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 199693

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung flir Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 199493

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1997, Juni 1998

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verfiigbar.

1 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer und russischer
Sprache verfligbar.

3 Diese Vertffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in Kirze in englischer Sprache er-
héltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtiibersicht”,
. Gliederung nach Branchen und Aktivitaten - Erlduterun-
gen” sowie die zugehdrigen Texte sind in Kirze in eng-
lischer Sprache erhaltlich.
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10

M

12

13

Jahresabschliisse  westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 199327

Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen far 1990,
Marz 1994091

Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Madrz 19943

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990°

Wertpapierdepots, August 1998

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19987

Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 1998

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19987

Bilanzunwirksame Geschafte deutscher
Banken, Dezember 1998

Bankrechtliche Regelungen

1

2

23
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Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank
und Satzung des Europdischen Systems
der Zentralbanken und der Européaischen
Zentralbank, Juni 1998

Gesetz Uber das Kreditwesen,
April 19983

Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Insti-
tute, Oktober 1998

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13
bis 14 KWG, September 19983

Veraffentlichungen zur WwWU

Informationsbrief zur Europdischen  Wirt-
schafts- und Wahrungsunion?

Nr. 1, September 1996
Nr. 2, Oktober 1996
Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997
Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Nr. 8, Juli 1997

Nr. 9, September 1997
Nr. 10, Februar 1998
Nr. 11, April 1998

Nr. 12, April 1998

Nr. 13, Mai 1998

Nr. 14, Juli 1998

Nr. 15, Oktober 1998
Nr. 16, November 1998
Nr. 17, Dezember 1998

Der Euro kommt. Wir sagen lhnen, was da-
hinter steckt. (Faltblatt)®

Anmerkungen siehe S. 79*.
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