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Uberblick

Wirtschaftslage

Die deutsche Wirtschaft ist im Sommer wie-
der kraftiger gewachsen, nachdem sie im
Frihjahr voribergehend stagniert hatte. Das
reale Bruttoinlandsprodukt war saison- und
kalenderbereinigt im dritten Quartal um
knapp 1% héher als im vorangegangenen
Vierteljahr. Gegenlber dem vergleichbaren
Vorjahrszeitraum ist die gesamtwirtschaftli-
che Produktion — ebenso wie im gesamten
ersten Halbjahr 1998 — um etwa 2% % ge-
stiegen. Die nunmehr gut zwei Jahre anhal-
tende wirtschaftliche Aufwartsbewegung hat
sich damit fortgesetzt.

Zugleich ist aber nicht zu Ubersehen, daf3 sich
das Stimmungsbild insbesondere im Verarbei-
tenden Gewerbe seit dem Spatsommer deut-
lich eingetriibt hat. Die Beurteilung der aktu-
ellen Geschéaftslage und die Geschaftserwar-
tungen fir die nachsten Monate haben sich
nach den Umfragen des ifo Instituts ver-
schlechtert. Wéahrend sich die deutsche Wirt-
schaft bis ins Jahr 1998 hinein von den Be-
lastungen aus den Krisenregionen in der Welt
weitgehend abkoppeln konnte, haben nun
die weltweiten WachstumseinbuBen auch die
Nachfrage nach deutschen Produkten beein-
trachtigt. Verstarkt durch  Unsicherheiten
Uber die kunftige Kosten- und Steuerbela-
stung im Inland haben damit auch retardie-
rende Krafte an Boden gewonnen. So war
der Auftragseingang bei der Industrie in den
Monaten Juli bis Oktober saisonbereinigt
etwas niedriger als im Frihjahr und nur noch
geringflgig hoher als vor Jahresfrist.

Wirtschafts-
wachstum

Stimmungslage



Entwicklung
der Industrie-
zweige

Auslands-
geschdft

Dariiber hinaus bestehen zwischen den ein-
zelnen Branchen groBe Unterschiede in der
Wirtschaftsaktivitat. Das Wachstum der Indu-
strieproduktion wurde zu einem grofBen Teil
von der Automobilnachfrage getragen. Ge-
rade die neu angebotenen deutschen Mo-
delle gelten offensichtlich bei in- und auslan-
dischen Interessenten vom Preis und von der
Ausstattung her als attraktiv. Dagegen haben
so wichtige Industriezweige wie der Maschi-
nenbau und die Chemische Industrie zuletzt
erhebliche EinbuBen - insbesondere im Aus-
landsgeschaft — hinnehmen miissen, so daf
deren Produktion zum Herbstbeginn splrbar
zuriickging.

Insgesamt betrachtet sind die bisher konjunk-
turstGtzenden auBenwirtschaftlichen Impulse
schwacher geworden. Die Warenexporte sind
im dritten Quartal nach einer langen
Expansionsphase erstmals wieder zurlick-
gegangen. Auch beim Auftragseingang aus
dem Ausland zeigen sich deutlich konjunktu-
relle Bremsspuren. Ausschlaggebend hierfir
durfte die Eintrlbung der internationalen
Wachstumsperspektiven gewesen sein. Wich-
tige internationale Organisationen wie der
IWF und die OECD haben ihre Prognosen fir
das globale Wirtschaftswachstum in den Jah-
ren 1998 und 1999 deutlich nach unten korri-
giert. Zwar sind die Turbulenzen auf den
internationalen Finanzmérkten abgeflaut; an
zahlreichen Devisen- und Wertpapierbdrsen
haben sich die Kurse wieder kraftig erholt.
Dennoch sind die realwirtschaftlichen Auswir-
kungen der Krisen in mehreren Teilen der

Welt wohl noch nicht Uberwunden.
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Wirtschaftliches Wachstum
in Deutschland
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Insbesondere in Japan ist trotz einer Reihe
bisher
Wende zum Besseren zu erkennen. In RuB-

von Reformansatzen noch keine
land hat sich die wirtschaftliche Lage eher
weiter verschlechtert. In Lateinamerika hat
das bereitgestellte Hilfspaket fUr Brasilien zu
einer Beruhigung der Situation beigetragen.
Die Gefahr der Ansteckung ist aber noch
nicht voll gebannt. Eine entschlossene Umset-
zung der Sanierungsprogramme ist erforder-
lich, um das Vertrauen der Finanzmaérkte in
die Wirtschaft der betroffenen Lander zu-
rlckzugewinnen und zu erhalten. Finanzielle
Hilfen allein kénnen die teilweise tief sitzen-
den strukturellen Probleme in den Krisenlédn-
dern nicht [6sen. Sie miissen durch eine stabi-
litatsorientierte Geld- und Finanzpolitik sowie
ein Uberzeugendes Strukturanpassungspro-
gramm erganzt und fundiert werden. Einige

Entwicklung in
den Krisen-
regionen
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Nachfrage im
Verarbeitenden Gewerbe
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Lander wie Thailand und SOdkorea haben
hierbei schon bemerkenswerte Fortschritte
gemacht. Die erfreulichen Marktreaktionen
darauf, wie niedrigere Zinsen und eine Kor-
rektur der UberméaBigen Abwertung ihrer
Wahrungen, sollten auch fir andere Lander
ein Anreiz sein, den zweifellos schmerzhat-
ten, aber unvermeidlichen Anpassungsprozef
forciert anzugehen.

Den ausklingenden auBenwirtschaftlichen
Impulsen in Deutschland stand in den Som-
mermonaten eine Verstarkung der binnen-
wirtschaftlichen Auftriebskrafte gegeniber.
Allerdings ist die in Gang gekommene Verla-
gerung vom Export auf die Binnennachfrage
wohl noch nicht dauerhaft gesichert. Die Be-
stellungen aus dem Inland beim Verarbeiten-
den Gewerbe sind im Berichtszeitraum, sai-
sonbereinigt betrachtet, nicht mehr gestie-

gen.

Die Ausristungsinvestitionen haben von Juli
bis September saisonbereinigt gegenlber
dem Vorquartal — nach einem voriibergehen-
den Ruckgang — zwar wieder deutlich zuge-
nommen. Die Investitionsbereitschaft war
aber zuletzt gleichwohl eher moderat. Die
Auslastung der Kapazitaten in der westdeut-
schen Industrie ist nach den Umfragen des ifo
Instituts nach wie vor hoch; sie ist jedoch seit
Ende 1997 nicht mehr gestiegen, sondern so-
gar leicht zurickgegangen. AuBerdem schei-
nen die im internationalen Bereich liegenden,
aber auch die , hausgemachten” Unsicherhei-
ten teilweise dampfend zu wirken. Dagegen
bilden die relativ gute Gewinnsituation der
Unternehmen und die niedrigen Zinsen wei-
terhin ein glnstiges Umfeld fr investitionen.

Im Gegensatz zur sich abzeichnenden Abfla-
chung der Wirtschaftsaktivitdt im Verarbei-
tenden Gewerbe zeigten sich in der Bauwirt-
schaft Besserungstendenzen, und zwar in
praktisch allen drei groBen Bereichen, nam-
lich dem gewerblichen und &ffentlichen Bau
sowie — allerdings mit gewissen Einschran-
kungen — dem Wohnungsbau. Die Auftrags-
eingdnge haben hier im bisherigen Jahresver-

Binnen-
nachfrage

Ausrustungs-
investitionen

Bauwirtschaft



Privater
Verbrauch

Arbeitsmarkt

lauf, saisonbereinigt betrachtet, deutlich zu-
gelegt. Nach einem langeren Schrumpfungs-
prozeB durfte nun die Talsohle erreicht sein;
eine eindeutige Aufwartsbewegung ist aber
bislang noch nicht zustande gekommen.

Positive Impulse auf die Konjunktur gingen
auch vom Privaten Verbrauch aus; er hat in
den Sommermonaten splrbar zugenommen.
Ausschlaggebend hierfar waren die hohere
Beschaftigung, der kraftiger als im Vorjahr
ausgefallene Lohn- und Gehaltsanstieg sowie
nicht zuletzt die weitgehend erreichte Preis-
stabilitat, die dafur sorgte, daB die nomina-
len Einkommensverbesserungen praktisch im
gleichen Umfang die reale Kaufkraft erhoh-
ten. Die Ausweitung des Konsums ging noch
etwas Uber den von der Einkommensexpan-
sion gesteckten Rahmen hinaus. Sie wurde —
wenn auch zu einem geringen Teil — durch
einen RUckgang des privaten Sparaufkom-
mens ,mitfinanziert”. Dies dokumentiert
maoglicherweise ein gestiegenes Vertrauen,
das mit der hdheren Wirtschaftsaktivitat in
diesem Jahr einhergeht; es macht aber auch
die Grenzen des Verbrauchsanstiegs deutlich,
zumal die private Sparquote mit 11% % des
Verflgbaren Einkommens mittlerweile fir
Deutschland ein historisch niedriges Niveau
erreicht hat.

Trotz der jingsten konjunkturellen Eintri-
bung und der gestiegenen weltwirtschaftli-
chen Risiken flr die Unternehmen hat sich
die Lage auf dem Arbeitsmarkt weiter verbes-
sert. Die Beschaftigung ist von Juni bis Sep-
tember saisonbereinigt um 95 000 Personen
gestiegen; die Zahl der Erwerbstatigen war
damit um 175 000 hoéher als ein Jahr zuvor.
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Beschaftigung und
Arbeitslosigkeit
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Gleichzeitig ging die Zahl der Arbeitslosen
deutlich zurlck (von Ende Juni bis Ende No-
vember saisonbereinigt um 145 000 und im
Vorjahrsvergleich um 375 000). Insbesondere
in Westdeutschland spiegelt dies vor allem
die Ausweitung der gesamtwirtschaftlichen
Produktion wider. Nach den umfangreichen
Entlassungen in den Vorjahren und den vieler-
orts ausgeschopften Flexibilitatsspielraumen
haben zahlreiche Unternehmen offensichtlich
keine gréBeren Personalreserven mehr, um
die auf ein héheres Niveau gestiegene Wirt-
schaftsaktivitat bewaltigen zu kdnnen. In Ost-
deutschland spielte dagegen die Ausweitung
der arbeitsmarktpolitischen MaBnahmen die
entscheidende Rolle. Dabei wurden auch die
Lehrgange zur beruflichen Weiterbildung ver-
starkt in Anspruch genommen.
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Die Arbeitslosenquote, aiso das Verhdltnis der
Zahl der Arbeitslosen zur Zahl der Erwerbs-
personen, ist in Deutschiand mit 102 % wei-
ter ausgesprochen hoch. Zahlreiche For-
schungsinstitutionen sowie internationale Or-
ganisationen wie der IWF und die OECD
haben immer wieder darauf hingewiesen,
daB der weit berwiegende Teil der Arbeits-
losigkeit in Deutschland (und anderen konti-
nentaleuropdischen Landern) auf strukturelle
Faktoren zurtckzufGhren ist. Im einzelnen
wurden das relativ hohe Lohnniveau und die
mangelnde Lohndifferenzierung, die im inter-
nationalen Vergleich Uberdurchschnittliche
Belastung mit Abgaben, falsche Anreize im
Sozialversicherungssystem sowie zahlreiche
Rigiditaten auf den Arbeits- und GUtermark-
ten genannt.

Zwar ist nach mehreren Jahren der Lohnzu-
rlckhaltung und der Bereitschaft zu einer
groBeren Flexibilitat beim Arbeitseinsatz mitt-
lerweile eine Verbesserung der den Arbeits-
markt beeinflussenden Fundamentalfaktoren
erreicht worden. Dies zeigt auch der Riick-
gang der Arbeitslosenzahlen. Es bedarf aber
gines langen Atems, um die erzielten Fort-
schritte langerfristig abzusichern und weitere
Beschéftigungschancen zu eroéffnen. Den
Tarifpartnern kommt hier eine besondere Ver-
antwortung zu. Um neue, sich am Markt be-
hauptende Arbeitsplatze zu schaffen und da-
mit die Zahl der Arbeitslosen dauerhaft zu re-
duzieren, sollte der im wesentlichen durch
den Produktivitdtsanstieg vorgegebene reale
Verteilungsspielraum in keinem Fall Gber-
schritten werden. Vielmehr wére es empfeh-
lenswert, etwas dahinter zurlckzubleiben,
damit fur die Unternehmen neue Beschafti-
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gungsanreize entstehen. Der Staat kénnte
dariiber hinaus zu mehr Investitionen und
Neueinstellungen beitragen, wenn er den Un-
ternehmen eine verlaBliche Perspektive flr
eine baldige spUrbare Senkung der Steuer-
und Gesamtabgabenbelastung bote.

Mit dem faktischen Erreichen der Preisstabili-
tat ist eine wichtige Voraussetzung fir ein an-
gemessenes und dauerhaftes Wirtschafts-
wachstum erflllt. Die Verbraucherpreise
waren im November lediglich um 0,7 %
hoher als ein Jahr zuvor. Allerdings spielten
bei dieser niedrigen Preissteigerungsrate der
weltweite, drastische Riickgang der Rohstoff-
und Energiepreise sowie das grof3e Angebot
an Nahrungsmitteln eine Rolle. Klammert
man beide Faktoren aus, so liegt die Inflati-
onsrate bei etwas Uber 1%. Auch unter Be-

Preis-
entwicklung



ricksichtigung der statistischen MeBpro-
bleme bei der Erfassung der Preissteigerun-
gen kann damit nicht von einer deflatori-
schen Entwicklung gesprochen werden. Dar-
uber hinaus wird die fur das Frihjahr 1999
geplante Anhebung der Energiesteuern die
Lebenshaltung um etwa einen halben Pro-

zentpunkt verteuern.

Fur die Geldpolitik in der Europaischen Wah-
rungsunion kommt es nun darauf an, den er-
reichten, hohen Grad an Preisstabilitat zu si-
chern. Die Startposition fUr die EWU ist unter
geldpolitischen Gesichtspunkten ausgespro-
chen ginstig. Mit einem Jahresanstieg des
Harmonisierten Verbraucherpreisindex von
1% im Oktober liegt die unionsweite Preis-
steigerungsrate in dem Bereich, der dem Sta-
bilitatsziel der Europaischen Zentralbank ent-
spricht (Anstieg des HVPI von unter 2 %). Aus
heutiger Sicht sind weder deflatorische noch
inflatorische Risiken zu erkennen.

Finanz- und Geldpolitik

Haushaltslage
im dritten
Quartal

Das Haushaltsdefizit der Gebietskorperschaf-
ten ist im dritten Quartal 1998 mit 23 Mrd
DM etwas héher ausgefallen als in der ver-
gleichbaren Vorjahrszeit (21 Mrd DM).
Allerdings ist dies vor allem auf den Rickgang
der Privatisierungserlose zurlickzufuhren, die
im Vorjahr besonders hoch gewesen waren.
Die Steuereinnahmen sind insbesondere in-
folge der verbesserten Ertragslage der Unter-
nehmen kraftig gestiegen. Die Ausgaben er-
hohten sich — trotz einiger Sonderbelastun-
gen im Bundeshaushalt — insgesamt eher mo-
derat.
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Im gesamten Jahr 1998 durften die Defizite
der Gebietskdrperschaften betrachtlich zu-
rickgehen (um etwa 25 Mrd DM auf unter
70 Mrd DM). Zwar tragen hierzu in starkem
MaBe BeteiligungsverauBerungen und der
ungewdhnlich hohe Bundesbankgewinn bei.
Doch auch wenn solche finanziellen Trans-
aktionen ausgeklammert werden (wie es in
den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen und damit in der Abgrenzung des Staats-
defizits nach dem Maastrichter Vertrag vorge-
sehen ist), bleibt noch eine Verbesserung.
Nach der jlngsten Steuerschatzung vom
November dirften 1998 die Steuereinnah-
men insgesamt um knapp 4 % steigen. Mit
dem allméhlichen Rickgang der steuerlichen
Ausfdlle aufgrund der Investitionsférderung
in Ostdeutschland scheint die Erosion der
Steuerbemessungsgrundlage an Bedeutung
zu verlieren, so daB die Steuerschatzungen
nun wieder auf einem solideren Fundament
stehen. Eine relativ niedrige Zunahme der
Zins- und Personalausgaben sowie geringere
Belastungen infolge rucklaufiger Arbeitslo-
senzahlen dampfen auf der anderen Seite das
Wachstum der Gesamtausgaben. Insgesamt
wird die Defizitquote in der ,Maastricht-
Abgrenzung” 1998 weiter deutlich zurlick-
gehen.

Aller Voraussicht nach werden sich 1999 die
Haushaltsdefizite wieder vergroBern, weil die
Privatisierungseridse und der Bundesbankge-
winn erheblich niedriger ausfallen. Die Steuer-
einnahmen ddrften aber kraftig weiterwach-
sen, und der Anstieg der Staatsausgaben soll
nach den bisher vorliegenden Absichtserkla-
rungen und Haushaltsplanungen eng be-
grenzt bleiben. In der Abgrenzung der VGR

1

Staatsdefizit
im gesamten
Jahr 1998

Aussichten
far 1999
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ist damit ein weiterer Rickgang der Defizit-
quote wahrscheinlich.

Einen Schwerpunkt der von der neuen Bun-
desregierung in Aussicht genommenen fi-
nanzpolitischen Vorhaben bildet die Reform
der Einkommensbesteuerung. Nach der Ko-
alitionsvereinbarung soll sie in den néchsten
drei Jahren weitgehend defizitneutral sein;
erst im Jahr 2002 ist eine steuerliche Netto-
entlastung um 15 Mrd DM vorgesehen.
Wichtigstes Ziel des vorgeschlagenen MaB-
nahmenbindels ist die Reduzierung der
Arbeitslosigkeit. Dazu soll mit Hilfe steuerli-
cher Erleichterungen und der Erhéhung des
Kindergeldes die Kaufkraft vor allem der
unteren Einkommensbezieher gestarkt wer-
den. Von der daraus resultierenden héheren
Konsumnachfrage erwartet die Bundesregie-
rung konjunkturelle AnstoBwirkungen, in
deren Gefolge auch die Unternehmensinve-
stitionen und die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion starker zunehmen sollen.

Die Struktur des geplanten Steuerpakets wird
auf S. 411ff. beschrieben. Bezogen auf das
Endjahr 2002 sind nach dem bisherigen Ge-
setzentwurf insgesamt Bruttoentlastungen —
hauptsachlich durch die Reduzierung der ta-
riflichen Steuersétze — in Hohe von 57 Mrd
DM vorgesehen. Gleichzeitig soll die Ver-
breiterung der Steuerbemessungsgrundlage
Mehreinnahmen von ungefdhr 42 Mrd DM
erbringen. Wahrend die Erleichterungen
Uberwiegend den privaten Haushalten zugute
kommen, konzentriert sich die Gegenfinan-
zierung auf die Unternehmen, so daB in
diesem Sektor trotz der Steuersatzsenkungen
eine zusatzliche Nettobelastung entsteht. So

12

wichtig eine ausreichende Nachfrage fir die
Vollauslastung der Kapazitaten und die Er-
weiterungsinvestitionen der Unternehmen
ist, so bedeutsam sind angesichts der Globali-
sierung von Investitionsentscheidungen auch
hinreichend attraktive Standortbedingungen.
Im internationalen Vergleich ist die Abgaben-
belastung fir Unternehmen in Deutschland
nach wie vor relativ hoch. Allein dies sollte
schon ein Anreiz sein, im Interesse einer gré-
Beren Investitionsneigung eine baldige und
substantielle steuerliche Nettoentlastung der
Unternehmen zu erreichen. Anfang Dezem-
ber wurde in den Gesprachen (iber ein Blnd-
nis fur Arbeit ein Vorziehen der Unterneh-
menssteuerreform auf das Jahr 2000 in Aus-
sicht genommen.

Die Bundesbank setzte ihre Zinspolitik der ru-
higen Hand in den Herbstmonaten fort. Sie
lieB ihre Zinsen zundchst unverdndert. An-
fang Dezember reduzierte sie dann den Fest-
satz fiir die in diesem Monat noch abzuschlie-
Renden und weiter als Mengentender aus-
geschriebenen Wertpapierpensionsgeschafte
von 3,3% auf 3,0%. Den Diskontsatz und
den Lombardsatz belieB sie bei 22 % bezie-
hungsweise 42 %. Die Zinssenkung erfolgte
in Abstimmung mit den anderen Zentralban-
ken der kinftigen Europaischen Wahrungs-
union, die ihre Schlisselzinssatze gleichzeitig
herabsetzten, und zwar — von ltalien abgese-
hen — ebenfalls auf 3,0 %. Diesem koordinier-
ten Zinsschritt war eine weitgehende Anglei-
chung der Notenbankzinsen in den kinftigen
EWU-Landern am unteren Ende ihres Spek-
trums vorausgegangen. Nach den erheb-
lichen Fortschritten im Konvergenzprozel3
stellte sich verstarkt die Frage nach der ange-

Koordinierte
Zinssenkung im
Dezember



Zinsentwicklung in
Deutschiand und der EWU *

Monatsdurchschnitte
%
Notenbankzinsen
45
Refinanzierungssatz EWU 12

4,0
. \/\—\
30 4

Pensionssatz Deutschiand 3

Geldmarktzinsen #

35

Deutschland

3,0
Kapitalmarktzinsen 9
65

40

Deutschland

1997 1998

* Ohne Luxemburg. — 1 MaBgeblicher Re-
finanzierungssatz, Monatsendsténde; |Ir-
land: bis 10/98 Tagesgeld, italien: Diskont-
satz. — 2 BIP-gewichtet. — 3 Zinssatz fir
Wertpapierpensionsgeschafte mit zwei-
wochiger Laufzeit. — 4 Zinssatze fur Drei-
monatsgeld. — 5 Staatsanleihen mit einer
Restlaufzeit von etwa 10 Jahren. —
e = Letzter Stand: 9.12.1998.
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messenen Hohe des Zinsniveaus beim Eintritt
in die Wahrungsunion Anfang 1999. Eine
umfassende Einschatzung der Lage und der
Perspektiven in der EWU flhrte zu dem Er-
gebnis, daf3 eine weitere Zinssenkung ange-
zeigt war, die auch die ,Niedrigzinslander”
einbeziehen und das durchschnittliche Niveau
der Geldmarktleitzinsen bis zum Eintritt in die
Wahrungsunion auf 3% herunterschieusen

sollte.
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Die ZinsmaBnahme der Bundesbank ist der
deutsche Beitrag zu dieser koordinierten Ak-
tion, die den Zinshorizont auf absehbare Zeit
kldrt und der Europaischen Zentralbank den
Start erleichtern wird. Die Zinssenkung ist mit
der monetaren Lage und dem geldpolitischen
Umfeld sowoh! in der EWU insgesamt als
auch in Deutschland vereinbar. Der EZB-Rat
hat Anfang Dezember den ersten Referenz-
wert fir die mit Preisstabilitdt zu vereinba-
rende Geldmengenausweitung im Euroraum
auf eine Zuwachsrate der breit definierten
Geldmenge M3" von 44 % festgelegt. Die
aktuellen Geldmengenzahlen fur die EWU
sind zwar noch mit Unsicherheiten behaftet.
Doch weisen sie auf eine monetdre Entwick-
lung hin, die im Einklang mit diesem Refe-
renzwert steht.

In Deutschland bewegt sich die Geldmenge
weiterhin im diesjghrigen Zielkorridor von
3% bis 6%. Im Oktober Ubertraf sie ihren
Durchschnittsstand vom vierten Quartal 1997
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
5,3 %; seit dem vierten Quartal 1996 ist sie
mit einer Jahresrate von 5,0 % gestiegen. In
den Herbstmonaten hat sich ihr Wachstum
zwar etwas verstarkt. Der Grund hierfOr ist
aber nicht eine insgesamt lebhaftere Kredit-
expansion, sondern ein Versiegen der Geld-
kapitalbildung aufgrund der niedrigen Zinsen,

1 M3 umfaBt den Bargeldumlauf zuztglich bestimmter

Verbindlichkeiten der im Euro-Wahrungsgebiet anséssi--

gen Monetdren Finanzinstitute (MFIs) und - im Fall von
Einlagen — die Verbindlichkeiten einiger zum Zentralstaat
gehorender Institute (beispielsweise der Post- und Schatz-
amter). Bei diesen in M3 enthaltenen Verbindlichkeiten
handelt es sich um: Taglich fallige Einlagen, Einlagen mit
einer vereinbarten Laufzeit von bis zu zwei Jahren, Ein-
lagen mit vereinbarter Kindigungsfrist von bis zu drei
Monaten, Repogeschéfte, Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren, Geldmarktfondsan-
teile und Geldmarktpapiere (netto).
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Wachstum
der Geldmenge M3 *

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt, log. MaBstab
2320 ’
— Quartalsdurchschnitt /’,
/
2280 Zweijahresorientierung -’
1997/98: +5% p.a. V
2240 -
d
// 7,
2200 : Zielkorridor
*) 1998
2160 +3% bis +6% 2}
2120 Zielkorridor 1997
+3%2% bis +6%2% 2
2080
1996 1997 1998

* Gemittelt aus finf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Marz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal des vorangegangenen Jahres bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

der abgeflachten Zinsstruktur und der zeit-
weiligen Zinsunsicherheiten am Kapitalmarkt.
Insofern dirfte das etwas kréaftigere Geld-
mengenwachstum keine kunftigen Inflations-
gefahren in sich bergen.

Die Zinssenkung entspricht auch der gesamt-.

wirtschaftlichen Lage. Zum einen wurde so-
wohl in der EWU insgesamt als auch in
Deutschland praktisch Preisstabilitat erreicht.
Eine Gefahrdung dieses Erfolges ist nicht in
Sicht. Zum anderen ist das internationale Um-
feld weiterhin durch erhebliche Unsicherhei-
ten und Risiken belastet. Die koordinierte
Zinssenkung der EWU-Notenbanken soll dazu
beitragen, dem aufkommenden Pessimismus
im Unternehmensbereich zu begegnen und
die Unsicherheiten an den Finanzmérkten
weiter zu verringern.
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Durch die Zinssenkung werden die schon seit
langerem glinstigen monetaren Bedingungen
weiter verbessert. In den letzten Monaten
sind die Kapitalmarktzinsen auf neue histori-
sche Tiefstande gefallen. In noch starkerem
MaBe als fir Deutschland gilt dies fur viele
andere EWU-Lander, die noch nie in der
Nachkriegsgeschichte ahnlich niedrige Zinsen
verzeichnen konnten. Die Umlaufsrendite in-
landischer Rentenwerte ging in Deutschland
bis Mitte Dezember unter Schwankungen auf
unter 3% % zuriick. Auch die Realzinsen sind
derzeit unabhangig von der konkreten Mef-
methode als recht niedrig einzuschatzen. Im
Einklang mit der Entwicklung der Kapital-
marktrenditen sind die Effektivzinsen fir
langfristige Festzinskredite ebenfalls auf neue
Tiefpunkte gefallen. So kosteten Hypothekar-
kredite auf Wohngrundstlcke im November
bei einer Zinshindungsfrist von fiinf und zehn
Jahren nur noch 5%
5% %.

beziehungsweise

Der seit langerem anhaltende Zinsriickgang
ist ein Spiegelbild der gunstigen Stabilitats-
perspektiven. Zuletzt erhielt er auch von der
koordinierten Zinssenkung der EWU-Noten-
banken Impulse. Vor allem aber schlagt sich
in der Entwicklung von Zinsniveau und Zins-
struktur am deutschen Kapitalmarkt in ho-
hem MaBe die Globalisierung der Finanz-
maérkte nieder. So wurde der Zinsriickgang bis
zum September durch umfangreiche Kapital-
zufliisse aus dem Ausland gefordert, die eine
sichere und liquide Anlage suchten. Als sich
anschlieBend die Lage an den internationalen
Finanzmarkten und in einigen Krisenregionen
beruhigte, zogen Auslander wieder Gelder
vom deutschen Kapitalmarkt ab.

Glnstige
monetdre
Bedingungen

Kapitalmarkt-
entwicklung



Mit dem Abflauen der Turbulenzen an den in-
ternationalen Finanzpldtzen nahm auch am
deutschen Rentenmarkt die Zinsunsicherheit
ab. Gleichzeitig bildeten sich die zuvor teil-
weise kraftig gestiegenen Risikopramien fir
DM-Auslandsanleihen wieder etwas zurlck.
Auch der Renditenvorsprung von Bankschuld-
verschreibungen gegeniiber Bundesanleihen,
der mit Ausbruch der Finanzmarktkrisen
deutlich zugenommen hatte, verringerte sich.
Sein Anstieg durfte freilich nicht so sehr auf
eine skeptischere Bewertung der mit Bank-
schuldverschreibungen verbundenen Ausfall-
risiken zurlGckzufihren sein, sondern einen
betrachtlichen Liquiditdtsbonus der Bundes-

Deutsche
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Monatsbericht
Dezember 1998

anleihen widerspiegeln. Diese eignen sich
aufgrund ihrer groBen Emissionsvolumina
und des sehr liquiden Terminmarktes in
~Bundkontrakten” besonders gut zum vor-
Ubergehenden ,Parken” von Anlagemitteln.
Insofern ist die Ausweitung des Renditen-
spreads zwischen Bankschuldverschreibun-
gen und Bundesanleihen kein Indiz fur eine
Verschlechterung der Kreditkonditionen oder
gar eine ,Kreditklemme” in Deutschland.
Auch die weiterhin stabile Kreditgewahrung
der Banken deutet nicht darauf hin. Die
monetaren Bedingungen stehen einer Fort-
setzung der wirtschaftlichen Aufwartsbewe-
gung nicht entgegen.
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Geldmarktsteuerung und Zentralbank-
geldbedarf

Die Bundesbank hat in den Herbstmonaten
ihre Zinspolitik der ruhigen Hand fortgesetzt
und ihre Zinsen zunachst unverandert belas-
sen. Anfang Dezember setzte sie dann den
Festsatz fir die in diesem Monat noch aus-
stehenden und weiter als Mengentender aus-
geschriebenen Wertpapierpensionsgeschafte
von 3,3 % auf 3,0% herab. Den Diskontsatz
und den Lombardsatz belief3 sie bei 2 2 % be-
ziehungsweise 44 %. Die Zinssenkung er-
folgte in Abstimmung mit den anderen Zen-
tralbanken der kunftigen Europaischen Wah-
rungsunion. Sie setzten ihre Zinsen gleichzei-
tig herab. Vorausgegangen war eine weitge-
hende Angleichung der Notenbankzinsen in
den kUnftigen EWU-Landern am unteren
Ende ihres Spektrums. Dies stellte die Frage
nach dem angemessenen Zinsniveau beim
Eintritt in die Europaische Wahrungsunion.
Eine umfassende Einschatzung der Lage und
der Perspektiven in der EWU fuhrte zu dem
Ergebnis, daf3 eine weitere, koordinierte Zins-
senkung angezeigt schien (vgl. dazu S. 121f.).

Die Terminnotierungen am deutschen Geld-
markt, die im Sommer stetig nachgegeben
hatten, stabilisierten sich im Berichtszeitraum,
vereinzelt stiegen sie auch wieder an. Im kdr-
zeren Laufzeitbereich spiegeln sich hierin
JJahresultimopramien” wider. Der Satz fur
Jahresgeld, der im Gleichklang mit der Ent-
wicklung am Kapitalmarkt Anfang Oktober
einen neuen Jahrestiefstand erreicht hatte,
zog im November leicht an. Nach dem Zins-
beschluB der Bundesbank sind die Termin-
geldsatze um etwa 20 Basispunkte gesunken.

Koordinierte
Zinssenkung im
Dezember

Geldmarktsadtze



Geldmarkt-
steuerung Uber
Pensions-
geschéfte ...

... und Fein-
steuerungs-
mafBnahmen

Die Zinsstrukturkurve am Geldmarkt blieb
sehr flach.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bun-
desbank gestaltete sich in den Herbstmona-
ten meist spannungsfrei. Der Tagesgeldsatz
konnte in der Regel in einem engen Abstand
von rund zehn Basispunkten zum Pensions-
satz gehalten werden. Um dies zu erreichen,
war die Bundesbank bestrebt, die Schwan-
kungen der taglichen Zentralbankguthaben
der Kreditinstitute um das Mindestreservesoll
in engen Grenzen zu halten und den Banken
somit eine gleichmaBige Reserveerfillung zu
ermdglichen. Die Mittelbereitstellung der
Bundesbank orientierte sich dabei zum einen
an den kalendertypischen Veranderungen des
Bargeldumlaufs. Zum anderen hatte sie
Schwankungen in ihrer Auslandsposition so-
wie vereinzelte, expansiv wirkende Aus-
schldge in den Schwebenden Verrechnungen
im Bundesbanksystem zu berticksichtigen.
Hinzu kam eine tendenziell ricklaufige
Wechselrefinanzierung. Die mit diesen Markt-
Liquiditatseffekte

konnte die Bundesbank durch den regelmaBi-

einflissen  verbundenen
gen, wdochentlichen Abschluf3 von Wert-
papierpensionsgeschaften mit zweiwdchiger
Laufzeit weitgehend ausgleichen.

Im Oktober und November, als sich nach Be-
kanntgabe eines unerwartet hohen Mindest-
reservesolls fir den jeweiligen Monat die
Liquiditdtsausstattung der Banken eher
knapp darstellte, begegnete die Bundeshank
den sich abzeichnenden Anspannungen am
Tagesgeldmarkt mit dem Einsatz kurzfristiger,
liquiditatsanreichernder  Feinsteuerungsope-

rationen. Im Oktober griff sie dabei auf einen
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SteuerungsgréfB3en
am Geldmarkt

Zinssatze
5,00 e

tombardsatz

4,50

4,25

4,00

3,75

Pensionssatz "

2,75
2,50
Diskontsatz
22 Mrd DM
Ausgleichsoperationen
der Bundesbank ; 170
160
150
140
130
120
Mrd DM 0
+2  MaBstab vergroBert
Saldo sonstiger Ausgleichs-
+1 operationen am Geldmarkt 2 ‘
o b s A A
-1 +2

Lombardkredite
+1
MLA‘L 0

1996 1997 1998

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz far
Wertpapierpensionsgeschafte mit  zwei-
wochiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungs-
satz {(Mengentender) bzw. marginaler Zu-
teilungssatz (Zinstender). — 2 Schnellten-
der, Devisenswap- und -pensionsgeschafte
und kurzfristige Schatzwechselabgaben. —
® = Letzter Stand: 9.12.1998.

Deutsche Bundesbank
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Liquiditatssteuerung
im Herbst 1998

Tageswerte

MdDM  7antralbankguthaben

der Kreditinstitute
52

Reservesoll

il

o T i o

Liquiditatswirkungen +12
der Marktfaktoren (kumuliert)?

insgesamt

darunter
Bargeldumlauf

144 Wertpapierpensionsgeschafte 2

Oktober

1998
1 Bargeldumlauf, Auslandsposition der
Bundesbank, Schwebende Verrechnungen
und Ubrige Faktoren; Bereitstellung (+)
bzw. Absorption (-) von Zentrailbankgut-
haben. — 2 Einschl. Schneiltender vom
23.10.-27.10.1998.

November

September

Deutsche Bundesbank

finftagigen Schnelltender und im November
auf Devisenswapgeschafte zurlick. Letztere
wurden nicht — wie sonst Ublich — zum néch-
sten reguldren Tendertermin fallig gestellt,
sondern erst zum (bernachsten Pensionsge-
schaft Anfang Dezember. Auf diese Weise
konnten die inzwischen starker auseinander-
gezogenen Ankaufsvolumina fir die einzel-
nen Wertpapierpensionsgeschafte tendenziell
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angeglichen und ein gleichmaBigeres Zutei-
lungsprofil hergestellt werden.

Die Banken haben ihre Wechselrefinanzie-
rung bei der Bundesbank im Verlauf der
Herbstmonate schrittweise reduziert. Hierzu
hat beigetragen, daB aufgrund der Schlie-
Bung des Diskontfensters Mitte Januar kom-
menden Jahres seit 14. Oktober dieses Jahres
nur noch Wechsel mit Félligkeiten spatestens
am 14. Januar 1999 (Termin des ersten Basis-
tenders des ESZB) angekauft werden. Die
seither immer klrzer werdenden Laufzeiten
der refinanzierungsfahigen Wechsel er-
schweren zunehmend die Ausnutzung der
Ablauf  des
Monats November endete der Ankauf von im
Nach dem
23. Dezember wird der Wechselankauf voll-

Rediskontkontingente.  Mit

Ausland zahlbaren Wechseln.

standig eingestellt.

Der tagliche Rickgriff der Kreditinstitute auf
den Lombardkredit blieb meist gering. Auch
zum Monatsultimo nahmen die Banken den
Lombardkredit im Rahmen ihrer abschlieBen-
den Mindestreservedispositionen nur in ver-
gleichsweise niedrigem Umfang in Anspruch;
der Tagesgeldzins blieb auch am Monatsende
stets unterhalb des Lombardsatzes.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditatsbe-
stimmenden Faktoren in den Monaten Sep-
tember bis November ist im einzelnen der
Tabelle auf S. 19 zu entnehmen. Der Bestand
an Zentralbankgeld (Bargeldumlauf in Han-
den von Nichtbanken und Mindestreserven
auf Inlandsverbindlichkeiten zu laufenden
Reservesatzen) ist in diesem Zeitraum — ahn-

lich wie im Vorjahr — um 2,6 Mrd DM gesun-

Ausgleichs-
operationen
der Banken

Bestand an
Zentralbank-
geld gesunken



Laufende
Transaktionen

ken. Der Rickgang ist auf die seit Herbst ver-
gangenen Jahres zu beobachtende, anhal-
tend schwache Bargeldnachfrage zuriickzu-
fuhren. Auch nach Ausschaltung der Saison-
einflisse hat sich der Bargeldumlauf deutlich
verringert; der starken Ruckbildung im Sep-
tember und Oktober folgte eine annahernde
Stagnation im November. Die Infandsmindest-
reserve hat sich dagegen in den Berichts-
monaten vergleichsweise kraftig ausgeweitet.
Hierin spiegelt sich die insbesondere von
den Sichteinlagen getragene leichte Be-
schleunigung der monetéren Expansion wider
(vgl. S. 20f.).

Die laufenden Transaktionen der Kreditinsti-
tute mit der Bundesbank haben die Banken-
liquiditat in den Herbstmonaten per saldo be-
lastet. Von den Sonstigen Einfllissen wurden
den Banken in den Herbstmonaten umfang-
reiche Mittel entzogen. Dies geht in erster
Linie auf die Ertragsbuchungen der Bundes-
bank zurlick, aber auch auf die Schwebenden
Verrechnungen im Notenbanksystem, die im
Berichtszeitraum per saldo kontraktiver wirk-
ten als in der Vorperiode. DarUber hinaus ist
das Auslandssoll, dessen Veranderungen in
der komprimierten Form der Liquiditatsrech-
nung hier ebenfalls verbucht werden, in den
vergangenen Monaten stark gestiegen. Da-
gegen wirkte die Verdanderung der Auslands-
position der Bundesbank liquidisierend; sie
hat sich von September bis November in mo-
natsdurchschnittlicher Rechnung um 2,8 Mrd
DM erhoht. Hierzu trugen neben autonomen
Devisenzuflissen (insbesondere Dollariiber-
nahmen von US-Truppendienststellen und
liquiditdtsneutrale Zinsertrage auf Auslands-
anlagen der Bundesbank) auch umfangreiche
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Liquiditatsbestimmende Faktoren

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1998
Sept/ jNovem- ;Sept.~
Position Okt. ber ts) :Nov. ts)
I Bereitstellung (+) bzw.
Absorption (-) von
Zentralbankguthaben durch
1. Veranderung der Bestande an
Zentralbankgeld
(Zunahme: -) +3,0 -0,5 +2,6
davon:
Bargeldumlauf +35 ¢ (+0,0); (+35
Mindestreserve auf
Inlandsverbindlichkeiten -04)! (-05): {-09)
Nachrichtlich:
Veranderung des Saisonbereinigten
Bestands an Zentralbankgeld (~25)1 (+0,1): (-24)
2. Verénderung der
Auslandsposition der
Bundesbank 1) +13 +15 % +28
3. Sonstige Einflasse ~3,1 -1,7 -4,9
Insgesamt +11 -0,7 +0,5
II. Dauerhafte Mittelbereit-
stellung (+) bzw. -absorption (-) ~-1,1 -0,8 -19
1. Anderung der
Refinanzierungstinien +0,0): -0,001 (-0,0)
2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien
(Abbau: +) 10 <07y : (1.8
Ill. Verénderung der kurzfristigen
Liquiditatslicke (1. + 1.,
Zunahme: -) +0,1 -15 -14
IV. Deckung des verbleibenden
Fehlbetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses (-) durch:
1. Wertpapierpensionsgeschafte i ~00 | +06 | +06
2. Schnelitender +0,5 -0,5 +0,0
3. Devisenswapgeschafte -1 +13 +13
4. Lombardkredite -0,6 +0,0 -05
Nachrichtlich: 2
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 36 44 4,4
Wertpapierpensionsgeschafte 137,7 + 1383 | 1383
Saldo sehr kurzfristiger
Ausgleichsoperationen 3} 0.5 13 1.3
Lombardkredite 0,2 03 0,3

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl. S. 12*/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Ohne Devisenswapgeschifte. — 2 Be-
sténde {jeweils im laufenden bzw. letzten Monat der Periode). —
3 Schnelltender, Devisenswap- und -pensionsgeschéfte sowie

kurzfristige Schatzwechselabgaben.

Deutsche Bundesbank
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Kurzfristige
Liquiditatsiicke
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Verfligungen auslandischer Wahrungsbehor-
den Uber ihre DM-Guthaben bei der Bundes-
bank gegen Ende der Berichtsperiode bei.

Im Ergebnis der Herbstmonate hat sich die
Liquiditatsausstattung der Banken durch die
Veranderung der Bestdnde an Zentralbank-
geld und die laufenden Transaktionen leicht
erhoht. Dem stand eine deutlich gesunkene
Ausnutzung der weitgehend unverdnderten
Rediskontkontingente gegentiber, so daB die
kurzfristige Liquiditatsitcke der Banken insge-
samt betrachtet um 1,4 Mrd DM anstieg.
Dieser Fehlbetrag wurde von der Bundesbank
zum Teil durch eine Aufstockung des ausste-
henden Volumens an reguldren Wertpapier-
pensionsgeschaften auf 138,3 Mrd DM im
Monatsdurchschnitt des November gedeckt.
Weitere Mittel wurden Uber die vorstehend
erwdhnten Devisenswapgeschafte zum Ende
der Berichtsperiode bereitgestellt. Dagegen
verringerten die Kreditinstitute ihren Rickgriff
auf den Lombardkredit auf monatsdurch-
schnittlich 0,3 Mrd DM (- 0,5 Mrd DM).

Geldmengenentwickiung

Verstarkung
der monetdren
Expansion

Das Geldmengenwachstum hat sich in den
Herbstmonaten etwas verstarkt. Nachdem
die monetdre Entwicklung im August noch
moderat verlaufen war, nahm sie im Septem-
ber und Oktober deutlich zu. Gleichwohl be-
wegt sie sich weiterhin in dem von der Bun-
desbank fur das laufende Jahr angestrebten
Rahmen. Im Oktober Ubertraf die Geldmenge
M37" ihren Durchschnittsstand vom vierten
Quartal 1997 mit einer saisonbereinigten
Jahresrate von 5,3%, verglichen mit 4,9%
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Entwicklung der Geldbestande

saisonbereinigt

Mrd DM
2300
log. Mafistab 2200
M3
Geldmenge 2100
2000
1900
1800
% lin. MaBstab
+15 Veranderung in den jeweils
letzten 12 Monaten in %
+10
- "Illh I
Ml ()
.
_ s 2600
" log. MaBstab 2500
Geldmenge M3
s 2400
erweitert ¥
2300
2200
2100

15 lin. MaBstab
Veranderung in den jeweils

0 """ w1
Ihl [}

1994 1995 1996 1997 1998

1 Ermittelt aus zwei Monatsendstanden. Ab
August 1994 einschlieBlich Geldmarkt-
fondsanteile inlandischer Nichtbanken.

Deutsche Bundesbank

im September und 4,7 % im August. Sie lag
damit durchweg im diesjdhrigen Zielkorridor
von 3% bis 6%. Gegenilber dem vierten
Quartal 1996 weitete sich M3 bis Oktober
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von

1 Bargeldumlauf sowie die von inldndischen Nichtbanken
— ohne den Bund — bei hiesigen Kreditinstituten gehalte-
nen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit dreimonatiger KUindigungsfrist, im Monats-
durchschnitt gerechnet.



Determinanten
des
Geldmengen-
wachstums

Komponenten
der Geldmenge

5,0% aus nach 4,8% bis September und
4,7 % bis August.

Das zuletzt etwas kraftigere Geldmengen-
wachstum ist insbesondere darauf zurlickzu-
fuhren, daB die Geldkapitalbildung im Be-
richtszeitraum praktisch zum Stillstand ge-
kommen ist. Hohe Mittelabflisse im Aus-
landszahlungsverkehr der inldndischen Nicht-
banken wirkten dagegen erneut auf eine
Dampfung der monetdren Entwicklung hin.
Zudem hat sich die Kreditaufnahme der
offentlichen Haushalte bei den Banken weiter
abgeschwacht. SchlieBlich haben die inléndi-
schen Nichtbanken Geldmarktfondsanteile in
einem etwas groBeren Umfang erworben als
in den Vormonaten.

Unter den einzeinen (saisonbereinigten) Kom-
ponenten der Geldmenge nahmen von
August bis Oktober die Sichteinlagen am
starksten zu. Die hohe Liquiditdtspraferenz
der inlandischen Nichtbanken dirfte neben
den derzeit geringen Opportunitatskosten
der Kassenhaltung infolge der praktisch er-
reichten Preisstabilitdét und der niedrigen
Kapitalmarktzinsen auch von den groBen
Finanzmarktunsicherheiten geférdert worden
sein. So haben die Investmentfonds, die im
Rahmen der Bankenstatistik dem Unterneh-
menssektor zugeordnet sind, im Berichtszeit-
raum in groBerem Umfang liquide Mittel ge-
bildet. Die Spareinlagen mit dreimonatiger
Kindigungsfrist stiegen von August bis Ok-
tober ebenfalls recht kraftig. Im Ergebnis
handelte es sich dabei erneut ausschlielich
um Sondersparformen. Die kirzerfristigen
Termineinlagen sind leicht gewachsen. Aus-
schlaggebend hierfir war allerdings allein
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Struktur der Geldmenge M3

vierteljahrlich
%
Anteile wichtiger Komponenten
34 an der Geldmenge M3 @

30
26

22
Termingelder mit Befristung
bis unter 4 Jahren

VTN

Spareinlagen mit
dreimonatiger
Kindigungsfrist

%

40

36

32

/\N// *
ichteinl

nachrichtlich:
Zinsentwicklung
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Kapitalmarktzins »

Geldmarktzins 2
3
1980 85 £l 95 1998

1 Umlaufsrendite inlandischer Renten-
werte. — 2 Satz fur Dreimonatsgeld am
Frankfurter Bankplatz. — 3 Ab Juni 1990
neuer Gebietsstand. — o Saisonbereinigt.

Deutsche Bundesbank

eine kraftige Zunahme im Oktober. Der Bar-
geldumlauf hat dagegen weiter abgenom-
men; im Verlauf der letzten zwolf Monate be-
lief sich der Riickgang auf gut 1% %.

lhre Bestande an Geldmarktfondsanteilen
haben die inlandischen Nichtbanken im Be-
richtszeitraum weiter erhoht (2,7 Mrd DM).
Seit Jahresbeginn haben sie solche Papiere fir
9,7 Mrd DM (netto) erworben, nachdem sie
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Entwicklung der Geldbesténde
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM; Verdnderung im Zeitraum

1997 11998
Aug./ [Aug/
Position Okt. ]Okt.

I. Kredite der Kreditinstitute an
inldndische Nichtbanken insgesamt 9 |+ 71,9 |+ 58,0

davon:
an Unternehmen und Private +48,3|+58,0
darunter:
kurzfristige Kredite + 241+ 91
an 6ffentliche Haushalte +236ji+ 01

. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank an
das Ausland -39,31~27,2

ll.Geldkapitalbildung bei den Kredit-
instituten aus inlandischen Quellen

insgesamt + 3,31-17,2
darunter:
Termingelder von 4 Jahren und
dartber +109|+ 3,7
Spareinlagen mit Kindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten - 53}~ 23
Sparbriefe + 08— 31
Bankschuldverschreibungen im
Umlauf 2 -11,3 1 -191
IV.Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) + 02]- 01
V. Sonstige Einflisse +2341+11,2
VI.Geldmenge M3
(Saldo: t+ H -1l -1V - V) + 571+369
Bargeldumiauf - 261- 52
Sichteinlagen + 58i+40,5
Termingelder bis unter 4 Jahre - 251~ 15
Spareinlagen mit dreimonatiger
Kandigungsfrist + 51+ 31

Nachrichtlich:

M3 im Monatsdurchschnitt

Okt. 1998 gegeniiber dem 4. Vj. 1997
in%% .1+ 53

* Die Ergebnisse fur den neuesten Zeitraum sind als vor-
laufig zu betrachten. — 1 Einschl.. Schatzwechsel- und
Wertpapierkredite, — 2 Ohne Bankbestinde. — 3 Sicht-
einlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. — 4 Ver-
dnderung der Geldmenge M3 im monatlichen Durch-
schnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo
jeweils zur Haifte angerechnet) gegeniber dem Durch-
schnitt des vierten Quartals 1997, auf Jahresrate umge-
rechnet, saisonbereinigt.

Deutsche Bundesbank
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diese in den beiden vergangenen Jahren um
fast 20 Mrd DM abgebaut hatten. Insbeson-
dere die Abflachung der Zinsstruktur dirfte
zu der neuerlichen Attraktivitdt der Geld-
marktfondszertifikate beigetragen haben.
Vermutlich ist hierdurch jedoch eher die Geld-
kapitalbildung als das Geldmengenwachstum

gebremst worden.

Die inlandischen Nichtbanken haben ihre Ein-
lagen am Euromarkt von Juli bis September
(Oktoberangaben sind noch nicht verfigbar)
ebenfalls kraftig aufgestockt. Die Geldmenge
M3 erweitert?, in der solche Einlagen ebenso
wie die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds erfaBt werden, ist deshalb
im dritten Quartal starker als M3 gewachsen.
Im Verlauf der letzten zwolf Monate haben
sich M3 und M3 erweitert mit Raten von
4 % beziehungsweise knapp 5 % allerdings
nahezu parallel entwickelt.

Die Geldkapitalbildung, die bereits seit ldnge-
rem sehr schwach ist, ist in den letzten Mona-
ten praktisch zum Erliegen gekommen. Die
niedrigen Langfristzinsen, die Abflachung der
Zinsstruktur und die hohe Volatilitat an den
Finanzmarkten haben offenbar die Bereit-
schaft der inlandischen Nichtbanken zur lan-
gerfristigen Mittelanlage bei den Kreditinsti-
tuten stark gedampft. Saisonbereinigt be-
trachtet blieb das Geldkapital bei Banken von
August bis Oktober praktisch unverandert,

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inléndischer Nichtban-
ken bei Auslandstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzuglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds; aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

M3 erweitert
kréftig
gewachsen

Geldkapital-
bildung zum
Stiflstand
gekommen



Etwas hdhere
Kreditvergabe
an den privaten
Sektor

nachdem im vorangegangenen Dreimonats-
zeitraum noch ein Anstieg von 2 2% zu ver-
zeichnen gewesen war. Vor Ausschaltung von
Saisoneinflissen wurde das Geldkapital im
Berichtszeitraum sogar um 17,2 Mrd DM zu-
rackgefhrt, verglichen mit einer Ausweitung
um 3,3 Mrd DM vor Jahresfrist, als die Geld-
kapitalbildung ebenfalls schwach gewesen
war. Im einzelnen bauten die inléndischen
Nichtbanken ihre Bestande an Bankschuldver-
schreibungen von August bis Oktober um
19,17 Mrd DM ab. Die Sparbriefe und die
Spareinlagen mit mehr als dreimonatiger
Kindigungsfrist gingen ebenfalls zurlick
(- 3,1 Mrd DM bzw. — 2,3 Mrd DM). Die lang-
laufenden Termingelder wurden dagegen um
3,7 Mrd DM aufgestockt. Kapital und Riickla-
gen der Banken erhéhten sich um 3,6 Mrd
DM.

Die Kreditgewahrung der Banken an inlandi-
sche Unternehmen und Privatpersonen hat
im Berichtszeitraum leicht zugenommen. Die
Ausleihungen der Kreditinstitute an den pri-
vaten Sektor erhdhten sich von August bis
Oktober um 58,0 Mrd DM, verglichen mit
48,3 Mrd DM vor Jahresfrist. Saisonbereinigt
und auf das Jahr hochgerechnet bedeutet
dies einen Anstieg um 6 % nach 5% % von
Mai bis Juli. Zu der etwas kraftigeren Kredit-
vergabe hat maBgeblich beigetragen, dal3 die
Banken im Berichtszeitraum wieder Wert-
papiere des Unternehmenssektors erwarben
(fur 0,7 Mrd DM), wahrend sie in den drei
Monaten zuvor solche Papiere fur 15,0 Mrd
DM verkauft hatten. Die langerfristigen Dar-
lehen expandierten erneut lebhaft. Die kurz-
fristigen Wirtschaftskredite wuchsen dage-
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Geldmenge M3, Geldkapital-
bildung und Bankkredite
an den privaten Sektor *

saisonbereinigt, Jahresrate ¥
%
Geldmenge M3

i “W glltg H,,zuiﬁm};ffNim!lifwmﬁfi
i,

iéizlf“ i

12 Bankkredite an den
privaten Sektor
9 ; i i

T

1993 1994 1995 1996 1997 1998

* M3: Monatsdurchschnitt; Geldkapital und
Bankkredite: Monatsendstand. — 1 Ver-
anderung in den jeweils letzten sechs Mo-
naten auf Jahresrate umgerechnet.

0

3
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gen etwas schwdcher als im vorangegange-
nen Dreimonatszeitraum.

Nach der vierteljghrlichen Kreditnehmerstati-
stik, die freilich nur bis zum dritten Quartal
vorliegt und die Wertpapierkredite nicht ein-
schlieBt, hat sich im dritten Quartal die Ge-
wahrung von Direktkrediten an die inlan-
dischen Unternehmen verstarkt, wahrend

sich die Kreditvergabe an die privaten Haus-
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Zur Entwicklung wichtiger
Kreditzinssatze

% p.a.
Durch-
schnitt-
licher
Kreditart Stand Zinssatz 1] Streubreite 2)
Dispositionskredite Nov. 1996 11,30 | 10,25-12,25
an Privatkunden 3) Nov. 1998 11,23 9,75~12,25
Kontokorrentkredite
von 1 Mio DM bis Jan. 1993 12,06 § 11,00-13,75
unter 5 Mio DM Nov. 1998 7571 6,00-10,50
Wechsel- Jan, 1993 10,36 | 8,95-12,25
diskontkredite Nov. 1998 4881 3,25- 7,25
Hypothekarkredite
auf Wohngrundstiicke
zu Festzinsen Jan. 1993 8,33 7,98~ 9,28
auf zehn Jahre Nov. 1998 5481 527- 6,01
Langfristige Festzins-
kredite an Unternehmen
und Selbstandige
(ohne Wohnungsbau) 3)
ven 200 000 DM Nov. 1996 685] 570- 923
bis unter 1 Mio DM Nov. 1998 5941 484- 775
von 1 Mio DM Nov. 1996 6,57 ] 550~ 830
bis unter 10 MioDM  Nov. 1998 5691 4,70- 7,39

1 Die Durchschnittssétze sind als ungewichtetes arithmetisches Mit-
tel aus den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen er-
rechnet. — 2 Die Streubreite wird ermittelt, indem jeweils 5% der
Meldungen mit den héchsten und den niedrigsten Zinssatzen nicht
beriicksichtigt werden. — 3 Erstmalig flir November 1996 im Rah-
men der gednderten Zinsstatistik erhoben.
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halte etwas abgeschwacht hat. Die Zunahme
der Wohnungsbaukredite hielt sich auf einem
hohen Niveau. Inlandische Unternehmen wei-
teten ihre Verschuldung bei den Banken von
Juli bis September mit einer saisonbereinigten
Jahresrate von 7' % aus, verglichen mit
62 % im zweiten und 42 % im ersten Quar-
tal. Insbesondere die Kreditgewdhrung an
den Dienstleistungssektor (einschl. freier Be-
rufe) nahm nochmals zu. Ausschlaggebend
hierfir dirften die weiterhin glinstigen Ge-
schaftsaussichten im Bereich der Unterneh-
Die Kreditauf-
nahme des Verarbeitenden Gewerbes stieg

mensdienstleistungen sein.

ebenfalls, wobei es sich im Ergebnis aus-
schlieBlich um kurzfristige Kredite handelte.
Zugenommen haben ferner die Kredite an
das Baugewerbe, den Handel sowie den Be-
reich Verkehr und Nachrichtenibermittlung.
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Die Verschuldungsbereitschaft der privaten
Haushalte schwachte sich von Juli bis Sep-
tember leicht ab. Die Konsumentenkredite
stiegen mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von 6% gegenutber 7% im zweiten und
knapp 3 % im ersten Quartal. Die Kredite fir
Wohnungsbauzwecke wuchsen im dritten
Vierteljahr mit einer saisonbereinigten Jahres-
rate von 7% und damit in einem anndhernd
gleichen Tempo wie in den beiden Quartalen
zuvor. Die anhaltend ricklaufigen langfristi-
gen Zinsen durften weiterhin forderlich auf
die Nachfrage nach Wohnungsfinanzierun-
gen gewirkt haben.

Die Neuzusagen fur mittel- und langfristige
Darlehen waren im Berichtszeitraum weiter
recht hoch. Hierzu durfte ebenfalls die
Zinsentwicklung entscheidend beigetragen
haben. Der Bestand an offenen Zusagen ist
von August bis Oktober merklich angestie-
gen.

Die Zinsen fur kurzfristige Bankkredite haben
sich in den letzten Monaten praktisch nicht
verdndert. Fur Kontokorrentkredite mufBten
im November durchschnittlich zwischen 10 %
(flir Betrage unter 200 000 DM) und 7 2%
(fur Betrage zwischen 1 Mio DM und unter
5 Mio DM) bezahlt werden. Die Satze fir
Wechseldiskontkredite lagen im Mittel bei
434 %. Die Effektivzinsen fur langfristige Fest-
zinskredite sind im Einklang mit den Kapital-
marktzinsen auf neue historische Tiefstande
gefallen. Hypothekarkredite auf Wohngrund-
sticke kosteten im November bei einer Zins-
bindungsfrist von fiinf beziehungsweise zehn
Jahren 5 % beziehungsweise 52 %. Sie lagen
damit um 1 Prozentpunkt beziehungsweise

Zunahme der
Kreditzusagen

Zinsen far
Bankkredite



Kreditvergabe
an die 6ffent-
liche Hand ab-
geschwaécht

Mittelabflisse
im Auslands-
zahlungs-
verkehr

um 1% Prozentpunkte unter den Werten im
Dezember 1997. Fir Gleitzinshypotheken
stellten die Banken gut 5% % in Rechnung.
Langfristige Festzinskredite an Unternehmen
und Selbsténdige wurden im Mittel zu 6%
(fur Betrdge von 200 000 DM bis unter 1 Mio
DM) beziehungsweise 5% % (fir Betrage von
1 Mio DM bis unter 10 Mio DM) vergeben.

Die Verschuldung der &ffentlichen Haushalte
bei den Kreditinstituten nahm von August bis
Oktober saisonbereinigt betrachtet leicht ab,
wahrend sie von Mai bis Juli etwas angestie-
gen war. Vor Ausschaltung von Saisoneinflis-
sen blieb sie praktisch unverdndert, ver-
glichen mit einer Zunahme von 23,6 Mrd DM
im gleichen Vorjahrszeitraum. Ausschlagge-
bend fur diese Entwicklung war ein Riickgang
der Wertpapierkredite (- 9,1 Mrd DM). Die
nicht zur Geldmenge zéhlenden Einlagen des
Bundes im Bankensystem blieben praktisch

unverandert.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inldndi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
von August bis Oktaber erneut in hohem Um-
fang Mittel ab. Die Netto-Auslandsforderun-
gen des Bankensystems, in deren Rickgang
die Geldabflisse aus dem Nichtbankenbe-
reich ihren statistischen Niederschlag finden,
reduzierten sich im Berichtszeitraum um
27,2 Mrd DM, verglichen mit einer Abnahme
um 29,7 Mrd DM von Mai bis Juli und um
39,3 Mrd DM vor Jahresfrist. Zu den Geld-
abflissen haben umfangreiche Kaufe auslan-
discher Wertpapiere durch inlandische In-
vestoren beigetragen.
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Entwicklung

der Geldmenge und
wichtiger Bilanzgegenposten
Mrd DM, saisonbereinigt,

Verénderung im angegebenen Zeitraum

Geldmenge
Mai bis Juli 1998

Anstieg der
Geldmenge M3

Aug. bis Okt. 1998

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inlandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen 4
der 6ffentlichen
Hand?®

Netto-Forderun-
gen des
Bankensystems
an das Ausland

Geldkapital-
bildung

Sonstige

Einflisse ¥ .

kontraktive Wirkung expansive Wirkung

-60 -40 -20 0 +20 +40 +60
Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+) bzw.
kontraktiven (-} Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt, Monatsendstande. — 3 Kredite
der Banken an o6ffentliche Haushalte ab-
zhaglich der Einlagen des Bundes im Ban-
kensystem. — 4 Der expansive Impuls der
Sonstigen Einfilisse von Mai bis Juli geht
maBgeblich auf die Gewinnausschattung
der Bundesbank an den Bund in Héhe von
24,2 Mrd DM zurick.

Deutsche Bundesbank
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Wertpapiermarkte
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Rentenmarkt

Die deutschen Kapitalmarktzinsen sind in den
Herbstmonaten auf neue historische Tief-
stande gefallen. Die Umiaufsrendite inléandi-
scher Rentenwerte unterschritt Mitte Sep-
tember erstmals die 4 %-Marke und ging bis
Anfang Oktober bis auf fast 3% % zurlck.
Danach zog sie — anfangs unter starken tag-
lichen Schwankungen, die Oberwiegend Aus-
druck einer labilen Verfassung der internatio-
nalen Finanzmarkte waren — vorlbergehend
wieder etwas an. Ab Mitte November setzte
jedoch ein erneuter Renditenriickgang ein,
der sich nach der koordinierten Zinssenkung
der europaischen Notenbanken Anfang De-
zember noch leicht verstarkte, so daB3 die
Umlaufsrendite Mitte Dezember mit weniger
als 3%% einen neuen Tiefstand erreichte.
Obwohl der Riickgang der deutschen Kapital-
marktzinsen auch das kurze Ende erfafte,
war er bei den langeren Laufzeiten zunachst
starker ausgepragt. So sank die Rendite fir
zehnjdhrige Bundesanleihen von Ende Juli bis
Anfang Oktober um mehr als drei Viertel Pro-
zentpunkte und damit ungefahr doppelt so
stark wie die einjahriger Papiere. Die Zins-
strukturkurve hatte sich damit weiter abge-
flacht; die am Markt beobachtete Renditen-
differenz zwischen zehn- und einjahrigen
Bundesanleihen erméaBigte sich zwischenzeit-
lich auf knapp ein Drittel Prozentpunkt. Erst
mit dem Kursriickschlag am US-amerikani-
schen Rentenmarkt Mitte Oktober, der in
Deutschland nur das lange Marktende traf,
und mit der Senkung der Notenbankzinsen
Anfang Dezember wuchs dieser Zinsabstand
wieder etwas; zuletzt betrug er zwei Drittel
Prozentpunkte.

Zins-
entwicklung ...



... von inter-
nationalen
Einflissen

gepragt

Die Zinsentwicklung stand im Herbst nach
wie vor im Zeichen der weltweiten Finanz-
marktturbulenzen. Die anhaltenden Krisen in
Ostasien, Ruflland und anderen ,emerging
markets” dampften die Inflations- und Kon-
junkturerwartungen in Deutschland und den
Ubrigen Industrieldndern und wirkten da-
durch auf ein niedrigeres Zinsniveau auch am
deutschen Kapitalmarkt hin. Gleichzeitig
blieb die Zinsentwicklung langere Zeit recht
volatil, weil sie weiterhin von grenziber-
schreitenden Portfoliodispositionen dominiert
wurde, die je nach der Verunsicherung auf
den Finanzmarkten stark schwankten. So war
der heimische Rentenmarkt bis in den Sep-
tember hinein ,Zielhafen” fir umfangreiche
auslandische Mittel, die eine sichere Anlage
suchten. Der damit einhergehende deutliche
Rickgang des Renditeniveaus kehrte sich im
Oktober zunachst wieder um, als sich die
Lage in den meisten Krisenlandern und an
den internationalen Finanzmarkten beru-
higte. Die extreme Risikoaversion der Investo-
ren und ihre ausgesprochen pessimistischen
Einschatzungen der mit Engagements in
Schwellenlandern verbundenen Kreditrisiken
scheinen zumindest etwas nachgelassen zu
haben. Ein Indiz dafur ist, daB auslandische
Anleger im Oktober erstmals seit ldngerem
wieder Mittel vom deutschen Rentenmarkt
abzogen. Ferner haben sich die Bonitatsauf-
schlage fiir DM-Anleihen auslandischer Emit-
tenten verringert; die Zinsdifferenzen zu in-
landischen Emissionen sind um einen halben
Prozentpunkt gesunken. SchlieBlich spiegelt
sich die stabilere Marktverfassung in einem
Ruckgang der Zinsunsicherheit am deutschen
Anleihemarkt wider; so ist die implizite Volati-
litat fur Optionen auf den Terminkontrakt fur
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Zinsentwicklung am
Rentenmarkt

Tageswerte
%
56  Umlaufsrendite inlandischer

Rentenwerte
54

52

50

438

46

44

42

40

38 % p.a

Implizite Volatilitat des 9
Bund-Futures ¥

(MaBstab verkleinert) 8

Pun‘l:/:; Zinsvorsprung 2
des amerikanischen

1.2 Anleihemarktes im
Zehnjahresbereich

10
08
06
04
0.2

1997 1998

1 Ermittelt aus dem Preis der jeweiligen
Am-Geld-Option auf den Bund-Future; sie
ist die erwartete Standardabweichung der
taglichen Veranderungsraten des Future-
Preises Uber die Laufzeit der Option.

Deutsche Bundesbank

langfristige  Bundesanleihen  (Bund-Future)
von knapp 82 % Mitte Oktober bis Anfang
Dezember auf unter 5% — das ist etwas nied-
riger als der langfristige Durchschnitt — gefal-
len.

Die vortbergehend sehr hohe Volatilitat der
deutschen Kapitalmarktzinsen stand auch mit
starken Renditenspriingen in den USA in
Zusammenhang, die wie Ublich in hohem
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Zinsverbund
mit den USA
weitgehend
unverdndert



Ausweitung
des Renditen-
vorsprungs von
Bankschuldver-

schreibungen ...
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Renditenabstand

zwischen ausgewahlten
Bankschuldverschreibungen
und Bundesanleihen

Tageswerte
Basis- . .
punkte  Renditenvorsprung ¥ gegentber
80 Bundesanleihen

0 — Offentliche
pfandbriefe
0 Schuldverschreibungen

von Spezialkreditinstituten

50
40
30

20 Y

1997 1998

1 Umlaufsrenditen Offentlicher Pfandbriefe
bzw. von Schuldverschreibungen der Spe-
zialkreditinstitute abziglich der ungewo-
genen Umlaufsrendite der an der Eurex lie-
ferbaren Bundeswertpapiere fur den Rest-
laufzeitbereich von 9 bis 10 Jahren.

Deutsche Bundesbank

AusmaB auf den deutschen Rentenmarkt
Ubertragen wurden. Da der amerikanische

Rentenmarkt ebenfalls als ,sicherer Hafen” .

fungierte, lieBen die jingsten Finanzmarkt-
turbulenzen die Zinskonstellation zwischen
Deutschland und den USA weitgehend
unbertihrt. Der Zinsvorsprung zehnjahriger
US-Treasury-Papiere  gegentiber vergleich-
baren Bundesanleihen entsprach zuletzt mit
drei Viertel Prozentpunkten seinem Durch-

schnittswert der letzten beiden Jahre.

Ahnlich wie bei DM-Anleihen auslandischer
Emittenten kam es im Sommer auch zu einer
starken Ausweitung des Renditenabstandes
zwischen inlandischen Bankschuldverschrei-
bungen und vergleichbaren Bundesanleihen.
Waihrend der Renditenvorsprung von Bank-
schuldverschreibungen gegeniber Bundesan-
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leihen im zehnjahrigen Markisegment vor
Ausbruch der internationalen Finanzmarkt-
turbulenzen im Durchschnitt etwas mehr als
20 Basispunkte betragen hatte, stieg er ab
Mitte August rasch bis auf fast 60 Basis-
punkte an, weil die Renditen fir die Bundes-
wertpapiere wesentlich starker sanken. Mit
der jungsten Marktberuhigung hat sich dieser
,Spread” auf etwa 45 Basispunkte zuriickge-
bildet.

Im Unterschied zu den DM-Auslandsanleihen
durfte der gewachsene Zinsvorsprung der
Bankschuldverschreibungen allerdings  weit
weniger auf gestiegene Pramien fir das Aus-
fallrisiko der jeweiligen Emittenten zurlickzu-
fuhren sein. Vielmehr deutet einiges darauf
hin, daB er einen betrachtlichen Liquiditdtsbo-
nus der 6ffentlichen Anleihen widerspiegelt.
Sofern Investoren Anlagemittel nur voriiber-
gehend bis zum Abklingen der Unsicherheiten
~parken” wollen, suchen sie als Alternativan-
lage nicht nur bonitatsmaBig erstklassige, son-
dern auch besonders liquide Aktiva. Entspre-
chend profitierten am deutschen Rentenmarkt
in erster Linie die groBvolumigen Bundeswert-
papiere von dem , Safe-haven-Effekt”: So leg-
ten Auslander in den Monaten Juli bis Sep-
tember etwa 60 Mrd DM in Bundesanleihen
und -obligationen und nur ungefahr 17 Mrd
DM in auf D-Mark lautenden Bankschuldver-
schreibungen an. Auf einen Liguiditdtsbonus
der Bundesanleihen deutet zudem hin, daB
auch die Zinsspreads von Offentlichen Pfand-
briefen und von Papieren in staatlichem Besitz
befindlicher Spezialkreditinstitute gegenUber
Bundesanleihen deutlich angestiegen sind,
obwohl sie kein wesentlich héheres Ausfall-
risiko aufweisen durften.

... aufgrund
geringerer
Liquiditidt am
Kassamarkt ...



...und am
Terminmarkt

Mittel-
autkommen

Ein weiterer , Qualitdtsvorteil” der Bundestitel
liegt in der Existenz eines sehr liguiden Ter-
minmarktes, Uber den Engagements am Kas-
samarkt oder offene Derivatepositionen
schnell und kostenglnstig abgesichert bezie-
hungsweise aufgebaut werden koénnen. Im
Herbst fiel dieser Faktor offenbar besonders
ins Gewicht, denn die beobachteten Renditen
von Bundesanleihen mit 9 bis 10 Jahren Rest-
laufzeit — die fir den Bund-Future-Kontrakt
lieferbar sind — sanken deutlich unter die Ren-
diten von Papieren mit 8 Jahren Restlaufzeit.
Soweit dagegen Positionen in Bankschuldver-
schreibungen {ber den Bund-Future abge-
sichert worden waren, muBten Anleger durch
die unerwartete Spreadausweitung Verluste
hinnehmen. Diese negative Erfahrung konnte
dazu beigetragen haben, daB die Marktteil-
nehmer fir die nur unvollstdndige Absiche-
rungsmoglichkeit tber den Terminmarkt
einen hdheren Renditenaufschlag bei Bank-
schuldverschreibungen verlangen als vor den
Turbulenzen.

Absatz von Rentenwerten

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt war von August bis Oktober weiterhin
vergleichsweise lebhaft. Mit einem Kurswert
von 240,7 Mrd DM war der Brutto-Absatz
ahnlich hoch wie in den drei vorangegange-
nen Monaten (247,8 Mrd DM), aber merklich
hoéher als von August bis Oktober 1997
(182,6 Mrd DM). Der Netto-Absatz, der sich
nach Abzug der Tilgungen und unter Ber(ick-
sichtigung der Eigenbestandsveranderungen
bei den Emittenten ergibt, fiel im Berichtszeit-
raum mit 55,2 Mrd DM allerdings deutlich
niedriger aus als von Mai bis Juli (98,4 Mrd
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1998 1997
August ; Mai August
bis bis bis
Position Oktober | juli Oktober
Absatz
Inlandische
Rentenwerte 1 55,2 98,4 27,1
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 43,0 81,4 31,4
Anleihen der 6ffent-
lichen Hand 12,0 15,8 ~ 4,4
Auslandische
Rentenwerte 2) 13,8 35,2 19,3
Erwerb
Inténder 42,1 86,4 27,4
Kreditinstitute 3) 50,3 64,0 23,2
Nichtbanken 4) - 81 22,5 4,2
darunter:
inlandische
Rentenwerte - 6,2 10,5 - 15
Auslander 2) 26,9 47,2 18,9
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 69,0 133,6 46,4

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundeshank

DM); vor einem lahr hatten inlandische
Emittenten im gleichen Zeitraum fir netto
27,17 Mrd DM Schuldverschreibungen bege-
ben. Das Interesse deutscher Anleger an aus-
landischen Rentenwerten war von August bis
Oktober eher gering; der Absatz solcher
Papiere im Inland betrug per saldo 13,8 Mrd
DM, verglichen mit 35,2 Mrd DM in der Vor-
periode und 19,3 Mrd DM vor Jahresfrist. Im
Ergebnis wurden ausschlieBlich Fremdwah-
rungsanleihen (15,6 Mrd DM) verkauft. lhren
Bestand an DM-Schuldverschreibungen aus-
ldndischer  Emittenten bauten heimische
Anleger in der Berichtsperiode dagegen um
1,8 Mrd DM ab, nachdem sie solche Titel in
den drei Monaten zuvor noch fir netto
13,7 Mrd DM erworben hatten. Insgesamt er-
reichte der Netto-Absatz inlandischer und

auslandischer Rentenwerte von August bis
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Oktober 1998 damit 69,0 Mrd DM nach
133,6 Mrd DM in der Vorperiode und
46,4 Mrd DM vor Jahresfrist.

Etwa vier Finftel des Mittelaufkommens aus

dem Verkauf inldndischer Rentenwerte
kamen den Kreditinstituten zugute. Sie be-
gaben von August bis Oktober fur netto
43,0 Mrd DM eigene Schuldverschreibungen
nach 81,4 Mrd DM in der Vorperiode. Hier-
von entfielen 27,4 Mrd DM auf Offentliche
Pfandbriefe und 7,2 Mrd DM auf Sonstige
Bankschuldverschreibungen. Der am Markt
befindliche Umiauf von Hypothekenpfand-
briefen und von Schuldverschreibungen der
Spezialkreditinstitute stieg jeweils um 4,2 Mrd

DM.

Die ¢ffentliche Hand beanspruchte den Ren-
tenmarkt im Berichtszeitraum Gber eigene
Emissionen mit netto 12,0 Mrd DM etwas
weniger als von Mai bis Juli (15,8 Mrd DM).
Unter den &ffentlichen Emittenten nahm wie
bereits seit langerem nur der Bund in grofe-
rem Umfang neue Mittel am Anleihemarkt
auf. Er verkaufte per saldo fur 23,4 Mrd DM
Rentenwerte, und zwar weit Uberwiegend
langfristige Titel. Im einzelnen setzte er zehn-
jahrige und dreifligjahrige Bundesanleihen fur
14,5 Mrd DM beziehungsweise 8,2 Mrd DM
und Bundesobligationen fir 5,6 Mrd DM ab.
Zweijahrige Schatzanweisungen wurden fir
1.1 Mrd DM (netto) untergebracht. Der Um-
lauf vierjahriger Schatzanweisungen, die der
Bund schon seit langerem aus seiner Emissi-
onspalette gestrichen hat, nahm um 4,0 Mrd
DM ab; zudem wurde eine zwdifjdhrige An-
leihe im gleichen Umfang getilgt. Auch die
Verschuldung in Form von Bundesschatzbrie-
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fen ging um 1,0 Mrd DM zuriick.” Die Anlei-
heverbindlichkeiten der Lander stiegen von
August bis Oktober um 0,3 Mrd DM. Schuld-
verschreibungen der Treuhandanstalt wurden
fiir 7,8 Mrd DM zurtickgezahlt. Der am Markt
befindliche Umlauf von Rentenwerten der
ehemaligen Bundespost und des Bundes-
eisenbahnvermoégens sank um 3,2 Mrd DM
beziehungsweise 1,2 Mrd DM. Die Anleihe-
verschuldung der Ubrigen &ffentlichen Emit-
tenten veranderte sich nur wenig.

Ausléandische  Emittenten  begaben  von
August bis Oktober nur noch fur brutto
14,2 Mrd DM (Nominalwert) auf D-Mark lau-
tende Schuldverschreibungen. Davon entfiel
mit 4,3 Mrd DM erstmalig ein groBerer Teil
auf Asset-Backed Securities. Der Umlauf von
DM-Auslandsanleihen ging im Berichtszeit-
raum sogar um 1,3 Mrd DM zurick, ver-
glichen mit einem Anstieg von 42,3 Mrd DM
von Mai bis Juli und von 17,6 Mrd DM vor
Jahresfrist. Diese Zahlen spiegeln deutlich die
Absatzsschwierigkeiten und die verschlech-
terten Finanzierungsbedingungen wider, mit

- denen sich die meisten privaten Emittenten,

aber auch offentliche Anleiheschuldner au-
Berhalb der groBen Industrieldnder insbeson-
dere seit dem Moratorium RuBlands im Au-
gust konfrontiert sehen. Im Ergebnis konnten
DM-Auslandsanleihen im Ausland noch for
0,5 Mrd DM untergebracht werden, wéhrend
deutsche Anleger per saldo fur 1,8 Mrd DM
solche Papiere abgaben.

1 Die einzelnen Positionen fir den Bund werden nicht in
Kurswerten, sondern in Nominalwerten und ohne Be-
ricksichtigung der Eigenbestandsverdnderungen ange-
geben. Die Summe dieser Einzelangaben stimmt daher in
der Regel nicht mit dem genannten Netto-Absatz des
Bundes Uberein.

DM-Auslands-
anleihen



Kurzlaufende
Schuldver-
schreibungen
inlandischer
Nichtbanken

Rentenkaufe
der Kreditinsti-
tute nach wie
vor hoch

Auslands-
interesse
nachlassend

Der Umlauf kurzlaufender Schuldverschrei-
bungen von inlandischen Nichtbanken (mit
einer vereinbarten Laufzeit bis einschlieBlich
einem Jahr) — die in den vorstehend genann-
ten Absatzzahlen fur den Rentenmarkt
grundsatzlich nicht enthalten sind — nahm im
Berichtszeitraum geringfligig zu; Ende Okto-
ber betrug er 35,2 Mrd DM gegenlber
33,6 Mrd DM Ende Juii. Der Zuwachs geht in
erster Linie auf die vermehrte Nutzung von
durch

Unternehmen zurlick. Ende Oktober standen

DM-Commercial-Paper inldndische
solche Papiere im Volumen von 12,0 Mrd DM
aus gegenuber 10,6 Mrd DM im Juli. Der Um-
lauf unterjahriger Titel der 6ffentlichen Hand
stieg im Berichtszeitraum um 0,2 Mrd DM auf
23,0 Mrd DM an.

Erwerb von Rentenwerten

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes dominierten von August bis Oktober
weiterhin die heimischen Kreditinstitute, die
fur 50,3 Mrd DM (Mai bis Juli: 64,0 Mrd DM)
Anleihen kauften. Davon entfielen allein
42,1 Mrd DM auf Schuldverschreibungen in-
ldndischer Banken. Papiere auslandischer
Emittenten nahmen die Kreditinstitute per
saldo far 15,7 Mrd DM in ihre Portefeuilles;
der Erwerb konzentrierte sich auf den Okto-
ber und betraf im Ergebnis ausschlieBlich
Fremdwadhrungstitel (16,4 Mrd DM). Ilhre
Bestdande an Anleihen der 6ffentlichen Hand
bauten die Banken weiter (um 8,2 Mrd DM)

ab.

Das Auslandsengagement am deutschen
Rentenmarkt hat im Verlauf der Berichts-
periode deutlich nachgelassen. Nachdem aus-
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Absatz von DM-Auslands-
anleihen und ihr Zinsabstand
gegeniber 6ffentlichen

Anleihen
Basispunkte Mrd DM
160 SRR
140 Zinsabstand © { % +35
(linke Skala) | !
120 éf’ +30
100 § +25
/
80 {»‘ +20

60 e "/M +15

40 + 10
“Ii i il /T I|I|I "
l 0

Netto-Absatz von
DM-Auslandsanleihen -5
(rechte Skala)

1997 1998

* Umlaufsrendite von DM-Auslandsanlei-
hen abziglich Umlaufsrendite von Anlei-
hen der 6ffentlichen Hand.

Deutsche Bundesbank

ldndische Anleger von Mai bis Juli noch netto
47,2 Mrd DM und im August 28,8 Mrd DM in
deutschen Anleihen angelegt hatten, ging
ihre Nachfrage im September deutlich zuriick,
und im Oktober gaben sie erstmals seit ldnge-
rem wieder inldndische Rentenwerte ab
(= 10,5 Mrd DM). Im gesamten Zeitraum vom
August bis Oktober betrug ihr Netto-Erwerb
nur noch 26,9 Mrd DM. Dieser Umschwung
durfte mit dem langsamen Abklingen der
Finanzmarktturbulenzen zusammenhangen,
die sich in den Sommermonaten zugespitzt
hatten und dazu fuhrten, daB3 der deutsche
Rentenmarkt in betrachtlichem Umfang als
Jsicherer Hafen” fur Auslandsanlagen ge-
sucht wurde. Offenbar ist bei den ausléan-
dischen Investoren nun wieder die Bereit-
schaft gewachsen, deutsche Titel — Uberwie-
gend Schuldverschreibungen des Bundes -
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gegen Anleihen auslandischer Emittenten
auszutauschen.

Die inlandischen Nichtbanken bauten ihre
Rentenportefeuilles von August bis Oktober
im Ergebnis um 8,1 Mrd DM ab, verglichen
mit Netto-Kaufen von 22,5 Mrd DM in der
Vorperiode. Sie trennten sich ausschlieBlich
von heimischen Bankschuldverschreibungen
(-9,7 Mrd DM) und von auslandischen
Rentenwerten (- 1,9 Mrd DM); &ffentliche
Anleihen kauften sie dagegen per saldo fir
4,0 Mrd DM. Diese Anderungen in der Anla-
gestruktur gehen maBgeblich auf Umschich-
tungen im Oktober zurlick, als die Nichtban-
ken Anleihen der 6ffentlichen Hand fir netto
16,5 Mrd DM erwarben und zugleich Schuld-
verschreibungen der Banken und auslandi-
sche Papiere fir 11,7 Mrd DM beziehungs-
weise 8,1 Mrd DM verkauften. Ein Teil der
durch die Abgabe von Rentenwerten freige-
setzten Mittel dirfte in den Aktienmarkt ge-
flossen sein, da die Nichtbanken — wahr-
scheinlich vor allem institutionelle Anleger —
gerade im Oktober ihre zuvor gezeigte Zu-
rickhaltung bei Engagements in Dividenden-
werten aufgegeben haben.

Aktienmarkt

Kursrutsch
gestoppt ...

Der Mitte Juli einsetzende Kursrickgang am
deutschen Aktienmarkt hielt in den Herbst-
monaten zundchst an. Anfang Oktober lag
der marktbreite CDAX-Kursindex um 34 %
unter dem Hochststand vom 20. Juli 1998
und um etwa 9 % unter dem Stand Ende des
vergangenen Jahres. Vor dem Hintergrund
der Zinssenkung in den Vereinigten Staaten,
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt

Tageswerte
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3%  Index der
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1 CDAX-Kursindex. — 2 Gemessen anhand
der Standardabweichung der prozentua-
len taglichen Verdnderung des CDAX-
Kursindex uUber die jeweils letzten 10
Tage. Quelle: Deutsche Bérse AG, eigene
Berechnung.

Deutsche Bundesbank

dem anschlieBenden Anstieg der dortigen
Aktiennotierungen, von Fusionen und Uber-
nahmen im Unternehmensbereich sowie
einer gewissen Beruhigung in den Krisen-
regionen mit der Folge von Portefeuille-
Umschichtungen in Dividendenwerte erhol-
ten sich anschlieBend auch in Deutschland
die Kurse wieder etwas. Mitte Dezember war
der CDAX-Kursindex zwar
(23 %) niedriger als Mitte Juli, aber immerhin

8 % hoher als Ende 1997.

noch deutlich

Die Kursentwicklung verlief jedoch bis zum
Abschluf3 dieses Berichts weiterhin unter star-
ken Schwankungen. Die Volatilitdt der Ak-
tienkurse {gemessen an der Standardabwei-
chung ihrer prozentualen taglichen Verande-
rungen UGber die jeweils letzten zehn Tage)
hatte sich wahrend des Kursrutsches bis An-

... aber weiter-
hin hohe
Volatilitat



Aktienabsatz

Aktienerwerb

fang Oktober versechsfacht. Mit der anschlie-
Benden Erholung der Aktienkurse ging sie
zwar wieder zurlick; bis Abschlu3 dieses Be-
richts war sie aber immer noch Uber 50 %
hoher als im Mittelwert der ersten Jahres-
halfte und doppelt so hoch wie im Durch-
schnitt der letzten vier Jahre.

Die Absatztatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat sich im Berichtszeitraum deutlich
abgeschwacht. Inlandische  Gesellschaften
begaben von August bis Oktober junge
Aktien im Kurswert von 9,0 Mrd DM gegen-
Uber 18,2 Mrd DM von Mai bis Juli und
9,0 Mrd DM von August bis Oktober 1997.
Auslandische Dividendenwerte wurden im
Berichtszeitraum flr 27,9 Mrd DM im Inland
untergebracht nach 54,5 Mrd DM in den vor-
angegangenen drei Monaten. Zum weit (ber-
wiegenden Teil handelte es sich dabei um
Portfolioinvestitionen inldndischer  Anleger.
Das gesamte Mittelaufkommen aus dem Ab-
satz in- und auslandischer Dividendenwerte
betrug von August bis Oktober 36,9 Mrd
DM, verglichen mit 72,7 Mrd DM in der Vor-
periode und 18,7 Mrd DM im gleichen Vor-

jahrszeitraum.

Auf der Erwerberseite des deutschen Aktien-
marktes standen von August bis Oktober
im Ergebnis ausschlieflich die inlandischen
Nichtbanken, die Aktien im Kurswert von
52,9 Mrd DM (netto) erwarben, und zwar un-
gefahr jeweils zur Halfte in- und ausléndische
Papiere. Die Kreditinstitute gaben im Ergebnis
fir 6,9 Mrd DM Dividendenwerte ab; dahin-
ter standen Depotumschichtungen aus inlan-
dischen (- 10,6 Mrd BM) in auslandische Titel
(3,7 Mrd DM). Auslandische Investoren ver-
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Absatz und Erwerb von Aktien

Mrd DM
1998 1997
August | Mai August
bis bis bis
Position Oktober {Juli Oktober
Absatz
Inldndische
Aktien 1) 9,0 18,2 9,0
davon:
bérsennotiert 7.6 17,2 8,0
nicht bérsennotiert 1,5 1,0 1,0
Auslandische Aktien 2) 27,9 54,5 9,8
davon:
Portfoliokaufe 25,4 48,3 2.1
Direktinvestitionen 2,4 6,2 7.6
Erwerb
Inlander 46,0 14,1 8.4
Kreditinstitute 3) - 69 -25,9 -13,6
Nichtbanken 4) 52,9 40,0 22,0
darunter:
inlandische Aktien 28,7 - 18,2 11,2
Ausiander 2) - 9,1 58,5 10,4
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 36,9 72,7 18,7

1 Kurswerte. — 2 Transaktionswerte. — 3 Buchwerte,
statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

kauften von Juli bis Oktober per saldo fir
9,1 Mrd DM deutsche Aktien im Vergleich zu
Netto-Kaufen von 58,5 Mrd DM in der Vor-
periode und 10,4 Mrd DM vor Jahresfrist.

Investmentfonds

Das Mittelaufkommen aus dem Absatz inlan-
discher Investmentzertifikate war von August
bis Oktober mit 33,5 Mrd DM etwas niedriger
als in der Vorperiode (36,4 Mrd DM), aber
héher als vor Jahresfrist (25,8 Mrd DM). Der
Netto-Absatz auslandischer Anteilscheine be-
trug 3,5 Mrd DM. Insgesamt belief sich das
Mittelaufkommen aus dem Verkauf in- und
auslandischer Investmentzertifikate damit auf
37,0 Mrd DM, verglichen mit 41,5 Mrd DM
von Mai bis Juli.

33

Mittelauf-
kommen



Spezialfonds

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

Kursentwicklung am Aktien-

und Rentenmarkt und Mittel-
aufkommen bei inlandischen
Publikumsfonds

log. MaBstab
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Aktienfonds

il
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1 Der CDAX-Kursindex gibt die durch-
schnittliche Kursentwicklung eines breiten
Kreises deutscher Aktien wieder. — 2 Der
Deutsche Rentenindex (REX) spiegelt die
durchschnittliche  Kursentwicklung  von
Bundesanleihen wider.

Deutsche Bundesbank

Den inlandischen Spezialfonds, die institutio-
nellen Anlegern vorbehalten sind, flossen von
August bis Oktober neue Mittel in Hohe von
netto 28,8 Mrd DM zu. Sie konnten damit ihr
Ergebnis aus der Vorperiode (26,8 Mrd DM)
leicht Ubertreffen. Der groBte Teil ging mit
19,4 Mrd DM erneut an die Gemischten
Fonds. Die Rentenfonds und Aktienfonds er-
|6sten 7,1 Mrd DM beziehungsweise 2,3 Mrd
DM.
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Inlandische Publikumsfonds setzten im Be-
richtszeitraum mit netto 4,7 Mrd DM dage-
gen um rund die Halfte weniger Anteil-
scheine ab als in der Vorperiode (9,6 Mrd
DM). Der Rickgang lag fast ausschlieBlich
daran, daB Rentenfonds im Ergebnis fir
6,8 Mrd DM Zertifikate zurticknehmen muB-
ten. Hierzu trug allerdings bei, daB in gréBe-
rem Umfang Rentenfonds mit begrenzter
Laufzeit fallig wurden. Aktienfonds verzeich-
neten bei deutlich niedrigerem Kursniveau
am Aktienmarkt wieder ein héheres Mittel-
aufkommen von 7,9 Mrd DM (netto). Geld-
marktfonds und Gemischte Fonds erldsten
1,9 Mrd DM beziehungsweise 1,0 Mrd DM.
Offenen [Immobilienfonds flossen 0,4 Mrd
DM zu; im gleichen Umfang konnten die erst-
mals im Oktober aufgelegten Altersvorsorge-
fonds Anteilscheine verkaufen.

Erworben wurden die Investmentzertifikate
von August bis Oktober im Ergebnis aus-
schlieBlich von inldndischen Anlegern. Dabei
standen — wie Ublich — die inlandischen Nicht-
banken mit Netto-Kaufen in Hohe von
28,3 Mrd DM im Vordergrund. Sie engagier-
ten sich weit Uberwiegend in deutschen Zerti-
fikaten (24,5 Mrd DM); die Bestande an aus-
landischen Fondsanteilen stockten sie um
3,7 Mrd DM auf. lhre Beteiligung an in- und
auslandischen Geldmarktfonds erhéhten die
Nichtbanken im Ergebnis um 2,7 Mrd DM.
Die heimischen Kreditinstitute erwarben im
Berichtszeitraum fur 9,7 Mrd DM (netto) In-
vestmentanteile, und zwar per saldo nur in-
landische Papiere. Auslandische Anleger ga-
ben fur 1,0 Mrd DM Zertifikate deutscher
Fonds zuriick.

Publikumsfonds

Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Gebietskorperschaften

Entwicklung im dritten Quartal

Die Gebietskérperschaften wiesen im dritten
Quartal ein Defizit von 23 Mrd DM auf, nach
21% Mrd DM in der gleichen Vorjahrsperiode.
Ausschlaggebend fir diese etwas ungunsti-
gere Entwicklung war vor allem der Rick-
gang der Privatisierungserldse, die vor Jahres-
frist auBergewdhnlich hoch ausgefallen wa-
ren. Von Januar bis September zusammenge-
nommen blieb das Defizit der Gebietskorper-
schaften mit 45 Mrd DM dagegen erheblich
hinter dem entsprechenden Vorjahrsniveau
(70 Mrd DM) zuriick. Von besonderer Bedeu-
tung hierfir war der auBergewohnlich hohe
Bundesbankgewinn von 24 Mrd DM, der zum
Uberwiegenden Teil dem Erblastentilgungs-
fonds zufloB. Zu der Verbesserung trugen
aber auch eine ginstige Entwicklung der
Steuereinnahmen und eine Begrenzung des
Ausgabenanstiegs (auf gut 12 %) bei.

Bei den Steuerertragen der Gebietskorper-
schaften hat sich die bereits seit dem Frihjahr
positivere Aufkommenstendenz fortgesetzt.
Insgesamt war das Steueraufkommen® im
dritten Quartal um fast 62 % héher als ein
Jahr zuvor. Damit stieg es noch etwas starker
als im Vorquartal (+5%%). Das kraftige
Wachstum hing zu einem erheblichen Teil mit
der verbesserten Ertragslage der Unterneh-
men zusammen; auBerdem wirkten sich die
glnstigere Beschaftigungsentwicklung sowie
die Umsatzsteuererhéhung aus.

1 EinschlieBlich der EU-Anteile am deutschen Steuerauf-
kommen, aber ohne die im einzelnen noch nicht bekann-
ten Ertrége aus den Gemeindesteuern.
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Entwicklung des
Steuerautkommens ™

Veranderung gegen Vorjahr in %
%

+60 Steuerertrdge insgesamt "

THL 2HL LHL O 2HL 1vL2VI3W)L
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* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EU-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die - fur das
letzte ausgewiesene Quartal noch nicht im

einzelnen bekannten - Ertrdge aus den
Gemeindesteuern.

Deutsche Bundesbank

Unter den Einkommensteuern ist das Auf-
kommen der Lohnsteuer um gut 5% und
damit deutlich starker als im Vorquartal
(+ 3% %) gewachsen. Hierzu trug die stei-
gende Beschaftigung bei. AuBerdem schlu-
gen die etwas htheren Tarifabschliisse dieses
Jahres zu Buch. Die damit verbundenen
Nachzahlungen wurden groBenteils erst im
dritten Quartal aufkommenswirksam.

Aus der veranlagten Einkommensteuer gin-
gen im dritten Quartal 32 Mrd DM ein, wah-
rend ihr Aufkommen in der entsprechenden
Vorjahrszeit nur knapp 2 Mrd DM erreicht
hatte. Diese Steuer stellt freilich eine recht
heterogene statistische ,RestgréBe” dar, die
von der Entwickiung unterschiedlicher Ein-
kommensarten beeinfluBt und durch vielfal-
tige Erstattungen geschmalert wird. lhr star-
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ker Aufkommensanstieg hing zum Teil damit
zusammen, daf sich die Steuerriickzahlungen
an Arbeitnehmer deutlich vermindert haben.
Hierfir hat — ebenso wie bei den statistisch
nicht ausgewiesenen Erstattungen an andere
Steuerpflichtige — offenbar auch eine Rolle
gespielt, daB die steuerlichen Ausfalle aus der
Investitionsforderung in den neuen Bundes-
landern nunmehr allmahlich zurtickgehen.
Damit verliert ein bedeutender Faktor an
Gewicht, der in den vergangenen Jahren
wesentlich zu der zunehmenden Erosion
der Steuerbemessungsgrundlage beigetragen
hatte. AuBerdem wirkte sich die insgesamt
bessere Entwicklung der Unternehmensge-
winne aus, die sowohl zu héheren Steuervor-
auszahlungen als auch zu verstarkten Nach-
zahlungen fur friihere Jahre gefthrt hat.

Auch die Kérperschaftsteuer wurde hiervon
gepragt, obwohl ihr Aufkommen (mit 4%
Mrd DM) um 27 % niedriger war als im drit-
ten Quartal 1997. Dies ist jedoch ausschlief3-
lich darauf zurUckzufiihren, dal3 einige be-
deutende Unternehmen noch die bis Ende
dieses Jahres bestehende Moglichkeit nutz-
ten, friher gebildete (und mit einem Satz von
50 % versteuerte) Gewinnriicklagen steuer-
mindernd auszukehren.? Zugleich haben
diese umfangreichen Sonderausschittungen
dazu gefiihrt, daf3 die nicht veranlagten Steu-

2 Die Ausschittung friher gebildeter, bereits mit 50 %
versteuerter Gewinnrlcklagen (,EK 50") ist mit einer
Minderung der Korperschaftsteuer um 20 Prozentpunkte
(auf den Ausschittungssatz von 30%) verbunden; bei
der Kapitalertragsteuer — die mit einem Satz von 25 %
auf die danach verbleibenden Dividenden erhoben wird -
entsteht jedoch ein positiver Gegeneffekt von 172 Pro-
zentpunkten. Zum Jahreswechsel 1998/99 wird das
LEK 50" in ,EK 45" umgewandelt, womit sich die Kor-
perschaftsteuerminderung fur spatere Ausschittungen
um funf Prozentpunkte verringert.



Umsatzsteuer

Bundeshaushalt

ern vom Ertrag - die vor allem die Kapital-
ertragsteuer auf Dividenden umfassen — mit
gut 92 Mrd DM fast 4 12 Mrd DM mehr er-
bracht haben als vor Jahresfrist. Das wesent-
lich aussagekraftigere  zusammengefalBte
Aufkommen der Kérperschaftsteuer und der
nicht veranlagten Steuern vom Ertrag hat das
entsprechende Vorjahrsergebnis um fast

22 % Ubertroffen.

Die Einnahmen aus der Umsatzsteuer sind in
der Zeit von Juli bis September um 5% % ge-
wachsen, nachdem sie im zweiten Quartal
um gut 6 % gestiegen waren. Hier wirkte sich
weiterhin die Anhebung des Regelsatzes um
einen Prozentpunkt (auf 16 %) aus; dagegen
haben die steuerpflichtigen Umséatze offenbar
stagniert. Zwar ist der Private Verbrauch ge-
stiegen, doch ging von den steuerbelasteten
Investitionen im Wohnungs- und im Staats-
Effekt auf die
gesamtwirtschaftliche Bemessungsgrundlage

sektor ein retardierender

der Umsatzsteuer aus.

Im Bundeshaushalt entstand im dritten Quar-
tal ein Defizit in H&he von knapp 20 Mrd
DM (gegeniber 16 Mrd DM im vergleich-
baren Vorjahrszeitraum). Die Einnahmen
wuchsen insgesamt um 3 %. Wahrend dabei
das Steueraufkommen mit 6% kraftig zu-
nahm, gingen die im Zeitverlauf recht groBen
Schwankungen unterliegenden nichtsteuerli-
chen Einnahmen um anndhernd ein Viertel
zurtick, weil vor Jahresfrist umfangreiche

Privatisierungserlése zugeflossen waren.

Die Ausgaben stiegen relativ stark, namlich
um knapp 6 %. Dabei wuchsen die Zuweisun-
gen an Sondervermdgen und Sozialversiche-
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Aufkommensentwicklung
wichtiger Einzelsteuern

Aufkommen Ver-
in Mrd DM ande-
rung
gegen
Vor-
jahr
Steuerart 1997 1998 in %
1.-3. Quartal
Lohnsteuer 173,61 180,2] + 3,8
Veranlagte Einkommensteuer 0,7 2,6 .
Kérperschaftsteuer 22,7 242 + 6,4
Umsatzsteuer 1780 184,61 + 3,7
darunter: 3. Quartal
Lohnsteuer 59,9 63,01 + 5,1
Veranlagte Einkommensteuer 0,4 3,5 .
Karperschaftsteuer 6,6 4,8 -27,0
Umsatzsteuer 59,4 628: + 57

Deutsche Bundesbank

rungen sogar um insgesamt 14%. Von Be-
deutung war hierbei die erhebliche Aufstok-
kung der Bundeszuweisungen an die gesetz-
liche Rentenversicherung, die durch die
Mehreinnahmen aus der Umsatzsteuererho-
hung finanziert wurde; auBerdem schlug sich
die starke Zunahme der Zuflhrungen an den
Erblastentilgungsfonds nieder, die vor Jahres-
frist besonders niedrig ausgefallen waren.
Dartber hinaus erhéhten sich — vor allem im
Zusammenhang mit dem Regierungsumzug
nach Berlin — die Investitionsausgaben des
Bundes auBBergewohnlich stark (+ 16 %). Die
im Jahresverlauf recht unregelmaBig anfallen-
den Zinsausgaben stiegen ebenfalls sehr kraf-
tig (+ 8%). Dagegen nahmen die Personal-
ausgaben um 32 % ab. Der laufende Sach-
aufwand fiel ungefahr ebenso hoch aus wie

vor Jahresfrist.
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Finanzierungssalden der
Gebietskdrperschaften

vierteljahrlich
Mrd DM

Bund

1998

1997

Sondervermdgen

| I i} v

Deutsche Bundesbank
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+ 18

+6

Die Sondervermdgen des Bundes verzeichne-
ten von Juli bis September ein Defizit von
1 Mrd DM, nachdem im entsprechenden Vor-
jahrszeitraum ein Uberschu3 von 1 Mrd DM
entstanden war. Wahrend sich das Quartals-
ergebnis des Fonds ,Deutsche Einheit” und
des Bundeseisenbahnvermogens vor allem
wegen niedrigerer Bundeszuweisungen ver-
schlechterte, schlo3 der Erblastentilgungs-
fonds etwas glnstiger ab.

Die Landerhaushalte zusammengenommen
wiesen im dritten Vierteljahr ein Defizit in
Hohe von 5% Mrd DM auf; es entsprach da-
mit etwa dem Ergebnis des vergleichbaren
Vorjahrszeitraums. Im friheren Bundesgebiet
(einschlieBlich Berlin) erhohten sich die Defi-
zite um 1% Mrd DM auf 4 Mrd DM. Hier
stand einer Ausweitung der Ausgaben um
1% % (darunter der Personalausgaben um
gut 1%) eine Stagnation der Einnahmen
gegenuber. Wahrend die Steuereinnahmen
um gut 7% % wuchsen, sanken die Ubrigen
Einnahmen um fast ein Funftel; vor allem die
BeteiligungsverduBerungen lagen weit unter
dem hohen Vorjahrsniveau. Die Defizite der
neuen Bundeslander verringerten sich dage-
gen von mehr als 2 Mrd DM im dritten Quar-
tal 1997 auf 1 Mrd DM im laufenden Jahr.
Dabei erhohten sich die Einnahmen um
knapp 6 %, woflr ein Zuwachs der Steuer-
ertrage um annahernd 6%:% ausschlagge-
bend war. Die Ausgaben wurden dagegen
lediglich um gut 2% ausgeweitet. Auch der
Anstieg der Personalausgaben konnte auf
diese Rate begrenzt werden.

Im dritten Vierteljahr hat sich — wie bereits im
Vorquartal — der HaushaltsabschluB der Ge-

Neben-
haushalte

Lander

Gemeinden



Kredit-
aufnahme
insgesamt ...

meinden stark verbessert. Nachdem im ver-
gleichbaren Vorjahrszeitraum noch ein Defi-
zit von 1% Mrd DM entstanden war, ergab
sich im laufenden Jahr ein UberschuB von
3 Mrd DM. Dies war vor allem in den kréftig
sprudeinden Steuereinnahmen begriindet,
die — angesichts der glinstigen Entwicklung
bei der Gewerbesteuer — um mehr als 12 %
wuchsen. Die Einnahmen insgesamt nahmen
bei sinkenden Gebuhrenertrdagen immerhin
noch um 5% % zu. Die Ausgaben verringer-
ten sich dagegen um gut 1%, wobei sich die
Sparbemihungen der Gemeinden weiterhin
insbesondere in den Sachinvestitionen nieder-
schlugen, die um mehr als 3% zurtickgingen.
Insgesamt gesehen ist zu bericksichtigen,
dal3 die Entwicklung sowohl der Einnahmen
als auch der Ausgaben durch die fortgesetz-
ten Ausgliederungen von GebUhrenhaushal-
ten geddmpft wird.

Die Nettokreditaufnahme der Gebietskérper-
schaften betrug im dritten Vierteljahr gut
19 Mrd DM. Sie war damit weitaus hoher als
im Vorquartal, in dem sie — insbesondere
wegen der hohen Gewinnausschittung der
Bundesbank - lediglich 3 Mrd DM betragen
hatte. Im Oktober wurden die Kreditmarkte
sogar in Héhe von 22 Mrd DM beansprucht.
Bei den Schuldarten standen von Juli bis
Oktober die Anleihen im Vordergrund, deren
Umlauf um 30% Mrd DM ausgeweitet
wurde; auf den Geldmarkt wurde in Hohe
von 6% Mrd DM zuriickgegriffen. In den
ersten zehn Monaten zusammengenommen
erhéhten die Gebietskérperschaften ihre Ver-
schuldung um 76 Mrd DM, nach 822 Mrd
DM im gleichen Vorjahrszeitraum.
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskorperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-
Schuld- |titel
schein- durch
Ins- Wert- dar- das
Zeit gesamt |papiere ilehen? iAusland
1987 + 500! + 468! + 361 + 188
1988 + 540} + 42,11 + 1221 + 6,6
1989 + 258: + 329, - 68. + 188
1990 2) +11221 + 90,9 + 21,7 + 151
1991 3) +1068: + 71,3: + 358! + 509
1992 +102,4, + 950} + 79§ + 594
1993 +159,1F +1203 + 393, +109,1
1994 9) + 858, + 4561 + 406 - 20,9
1995 5) + 9761 + 326 + 81,4, + 621
1996 +1243, + 652 + 744 + 57,3
1997 + 9581 + 659, + 40,1 + 807
darunter:
1.H}'. + 51,9 + 57,1 + 34} + 366
JulifOkt. + 306{ - 61] + 381
1998
1.H). + 3451 + 2521 + 93} + 35
JulifOlkt. ts) + 4131 + 26,01 + 175

1 Einschl. Kassenverstarkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Einschl. DDR-Staatshaushalt
(1.7. bis 2.10:1990). — 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Lander und Gemeinden. Ohne vom Bund abernom-
mene Schulden der Bundesbahn. — 4 Ab 1994 einschl.
Bundeseisenbahnvermoégen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.

Deutsche Bundesbank

Im Zeitraum von Juli bis Oktober entfiel mit
29 Mrd DM der Uberwiegende Teil der Netto-
kreditaufnahme der Gebietskorperschaften
auf den Bund. Dabei stellten Bundesanleihen,
die netto in Héhe von 20% Mrd DM abge-
setzt wurden, das dominierende Finanzie-
rungsinstrument dar. Angesichts umfangrei-
cher Tilgungen belief sich die Bruttokreditauf-
nahme des Bundes am Kapitalmarkt auf
85%: Mrd DM. Die Verschuldung der Lander
erhdhte sich in dem Viermonatsabschnitt um
11%2 Mrd DM. Die Gemeinden weiteten ihre
Verschuldung um schatzungsweise 22 Mrd
DM aus. Die Nebenhaushalte konnten dage-
gen ihre Verbindlichkeiten per saldo um
1%2 Mrd DM zurlckfihren. Ausschlaggebend
hierfir war der Erblastentilgungsfonds, der
netto 32 Mrd DM tilgte; hier spielte die
Rickzahlung von Treuhandobligationen in
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Offizielle Steuerschatzungen
im Vergleich »
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* Die Abweichungen fur die einzelnen Jah-
re geben die Schatzdifferenz bei vergleich-
barem Steuerrecht wieder.

Deutsche Bundesbank

Hohe von 7 Mrd DM eine besondere Rolle. Im
Rahmen der gemeinsamen Wertpapierbege-
bung mit dem Bund beschafften sich die
Sondervermdgen zusammengenommen Mit-
tel in Hohe von 122 Mrd DM.

Aussichten flr das Gesamtjahr

Die Gebietskorperschaften dirften im laufen-
den Jahr ihre Haushaltsdefizite betrdachtlich
zuriickfahren, und zwar auf unter 70 Mrd
DM (verglichen mit 94 Mrd DM im Vorjahr).
Von entscheidender Bedeutung hierfir sind
die auBergewodhnlich hohen nichtsteuerlichen
Einnahmen. So belief sich der Bundesbankge-
winn - vor allem wegen der Neubewertung
der Devisenreserven — auf 24 Mrd DM und
lag damit um mehr als 15 Mrd DM Uber dem
Niveau des Vorjahres. Auch Beteiligungsver-
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auBerungen tragen in erheblichem Mal3e zur
Ruckfuhrung der Defizite bei; die entspre-
chenden Einnahmen des Bundes fallen ge-
mé&B den Planungen um 20 Mrd DM héher
aus als im Vorjahr. In der Abgrenzung
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
(VGR) verbessert sich die Finanzlage weniger
stark. Die genannten hohen nichtsteuerlichen
Einnahmen werden hier zum (berwiegenden
Teil als finanzielle Transaktionen erfaBt und
sind insoweit nicht defizitwirksam. Die Defi-
zitquote in der ,Maastricht-Abgrenzung”
(die weitgehend der in den nationalen VGR
entspricht) dirfte unter EinschluB der Sozial-
versicherungen gleichwohl deutlich unter
dem Ergebnis des Vorjahres (2,7 %) liegen.

Im Gegensatz zu den vorangegangenen
Haushaltsjahren, die durch hohe Steueraus-
falle gepragt waren, zeichnen sich fir 1998
keine gréBeren Abweichungen von den
Haushaltsplanen ab, denen im wesentlichen
die Steuerschatzung vom Herbst 1997 zu-
grunde liegt. Nachdem die Erwartungen fir
die Steuereinnahmen des Bundes und der
Lander im Rahmen der Mai-Schdtzung 1998
noch leicht nach unten korrigiert worden wa-
ren, ergab die jungste Steuerschdtzung vom
November ein positiveres Bild, so daB gegen-
iber den Planungen sogar mit leichten Mehr-
einnahmen zu rechnen ist. FUr die Gemeinde-
ebene stellt sich die Situation noch gunstiger
dar; hier zeichnen sich Steuermehreinnahmen
von annahernd 5 Mrd DM gegentber der
Mai-Schatzung ab. Ausschlaggebend hierfir
ist, daB die Ertrage aus der weitgehend
den Kommunen zuflieBenden Gewerbesteuer
auch bedingt durch gute Veranlagungsergeb-
nisse fritherer Jahre kraftig zunehmen. Alles

Steuerein-
nahmen
entsprechen
weitgehend
den Planungen
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Ubrige Gebiets-
kérperschaften

in allem wird ein Wachstum des Steuerauf-
kommens um 3,9 % erwartet. Damit bliebe
die gesamtwirtschaftliche Steuerquote (in
finanzstatistischer Abgrenzung) unverdndert
bei 22 %.

Im Bundeshaushalt zeichnet sich eine ginsti-
gere Entwicklung ab als geplant. Das in Hohe
von 56,5 Mrd DM veranschlagte Defizit kann
somit eingehalten werden, obwoh! vorge-
sehen ist, einen Teil der Privatisierungseritse
in das kommende Jahr zu verschieben. Ein
Minderbedarf ergab sich bereits aus der nach
der Verabschiedung des Bundeshaushalts-
plans beschlossenen Kirzung der Zufihrun-
gen an den Fonds ,Deutsche Einheit”. Im
Verlauf des Haushaltsjahres zeichnete sich
dann ab, daB die Zuweisungen an die Bun-
desanstalt fur Arbeit erheblich weniger Mittel
beanspruchen werden, als in das Budget ein-
gestelit worden waren (gut 14 Mrd DM). Dar-
Uber hinaus kdnnten die Zinsausgaben, die
Personalausgaben sowie der laufende Sach-
aufwand ebenfalls unterhalb der Planansatze
bleiben. An anderer Stelle entstehen aller-
dings auch Mehraufwendungen. So ist davon
auszugehen, daB8 die Ausgaben fur die
Arbeitslosenhilfe hoher ausfallen werden als

veranschlagt.

Auch die Landerhaushalte werden besser ab-
schlieBen als im Vorjahr, in dem ein Defizit
von 37 Mrd DM entstanden war. Hier diirften
sich insbesondere aufgrund der glinstigen
Entwicklung bei den Steuereinnahmen, der
moderaten Zuwachse bei den Personalausga-
ben und der weiterhin restriktiv gehaltenen
Zuflhrungen an die Gemeinden die Defizite
auf rund 30 Mrd DM zurickbilden, so daf3
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den Planungen weitgehend entsprochen
wird. Die Finanzlage der Gemeinden wird sich
trotz der Begrenzung der Landerzuweisungen
bei starken Unterschieden im einzelnen be-
trachtlich verbessern, wozu die kraftig spru-
delnde Gewerbesteuer beitragt. SchlieBlich
durfte sich der UberschuB der Nebenhaus-
halte, der 1997 13 Mrd DM betragen hatte,
trotz sinkender Zuweisungen des Bundes und
der Lénder auf Uber 20 Mrd DM erhdhen,
weil dem Erblastentilgungsfonds der Uber
7 Mrd DM hinausgehende Teil des stark er-
hoéhten Bundesbankgewinns zugeflossen ist.

Haushaltsperspektiven 1999

Im Vordergrund der finanzpolitischen Planun-
gen der Bundesregierung fur das kommende
Jahr stehen Vorhaben, die zu einer Senkung
der Arbeitslosigkeit fuhren sollen. So st
eine mehrstufige Reform der Einkommens-
besteuerung vorgesehen, deren Schwerpunkt
in einer finanziellen Entlastung der unteren
Einkommen sowie von Familien mit Kindern
liegt. Diese MaBnahmen dienen zum einen
verteilungspolitischen  Zielsetzungen, zum
anderen werden hiervon konjunkturelle An-
stoBwirkungen durch eine Starkung der Kon-
sumnachfrage erhofft. Neben einer Anhe-
bung des Grundfreibetrages und des Kinder-
geldes ist auch eine begrenzte allgemeine Ta-
rifsenkung mit Schwerpunkt auf den unteren
Einkommen und damit eine leichte Verschar-
fung des Progressionsverlaufs vorgesehen.
Ein weiterer Bestandteil des Konzepts ist die
fur die nachsten Jahre in Aussicht genom-
mene stufenweise Reduzierung der Satze fur
die tarifliche Besteuerung gewerblicher Ein-
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Hauptelemente des Steuerpakets der neuen Bundesregierung

Mit einem Steuerentlastungsgesetz 1999/2000/
2002 soll die Einkommensbesteuerung in drei Stu-
fen reformiert werden. Ziel des Gesetzes ist es, die
Wachstums- und Beschaftigungsbedingungen zu
verbessern, die Arbeitnehmer und Familien spUrbar
zu entlasten, mehr Steuergerechtigkeit zu schaffen
und das Steuerrecht zu vereinfachen. Hierzu sollen
die tariflichen Einkommen- und Kérperschaft-
steuersatze gesenkt, der Grundfreibetrag ange-
hoben, das Kindergeld erhdht und die steuerlichen
Bemessungsgrundlagen durch den Abbau von
SteuervergUnstigungen verbreitert werden. Vor-
gesehen ist - eine Nettoentlastung der Steuer-
pflichtigen im Umfang von rund 15 Mrd DM, die je-
doch erst mit der dritten Stufe im Jahr 2002 in Kraft
treten soll; die ersten beiden Reformstufen sind da-
gegen weitgehend aufkommensneutral.

Das Reformkonzept umfaBt Bruttoentlastungen im
Umfang von insgesamt 57 Mrd DM (bezogen auf
das Rechnungsjahr 2002), und zwar vor allem aus
folgenden MaBBnahmen:

- Schrittweise Erhdhung des Kindergeldes fir er-
ste und zweite Kinder auf jeweils 260 DM im
Monat;

- sukzessive Reform des Einkommensteuertarifs bis
zum Jahre 2002; Erhdhung des Grundfreibetra-
ges auf rund 14 000 DM, Senkung des Eingangs-
satzes auf 19,9%, anschlieBend zweistufiger
linear-progressiver Verlauf der Grenzsteuersatze
bis zum Beginn der oberen Proportionalzone mit
dem neuen allgemeinen Spitzensatz von 48,5 %
ab rund 107 500 DM;

- schrittweise Senkung des speziellen Einkom-
mensteuer-Hochstsatzes flr gewerbliche Ein-
kinfte auf 43 % im Jahr 2000;

- Senkung des Korperschaftsteuersatzes fir ein-
behaltene Gewinne auf 40 % ab 1999.

Noch nicht in diesem Gesetzespaket enthalten ist die
von der Regierungskoalition auBerdem angestrebte
grundlegende Reform der Unternehmensbesteue-
rung, nach der méglichst ab dem Jahr 2000 alle Unter-
nehmenseinkinfte mit einem Satz von hdchstens
35 % besteuert werden sollen; diese Reform soll durch
eine Bund-Lander-Kommission vorbereitet werden.

Die Verbreiterung der Steuerbemessungsgrund-
lage, die (bezogen auf das Rechnungsjahr 2002)

Deutsche Bundesbank
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Mehreinnahmen von insgesamt fast 42 Mrd DM er-
bringen soll, umfaBt vor allem folgende Elemente:

~ Erhebliche Verscharfung der steuerlichen Ge-
winnermittlungsvorschriften (vor allem durch
geringere Ruckstellungsmoglichkeiten, Strei-
chung von Teilwertabschreibungen, Einfihrung
eines Wertaufholungsgebots) und Einschran-
kung des Verlustausgleichs sowie verminderte
Ubertragbarkeit stiller Reserven auf neue Wirt-
schaftsglter;

- Streichung des ermafBigten Steuersatzes fir
auBerordentliche Einkinfte (statt dessen rech-
nerische Verteilung dieser EinkUnfte auf funf
Jahre) sowie Abbau der Sonderabschreibung
und der steuerfreien Investitionsricklage far
kieine und mittlere Betriebe (mit Ausnahme
von Existenzgriindern);

- Halbierung des Sparer-Freibetrags und Verlan-
gerung der steuerlichen ,Spekulationsfristen”
fur private VerduBerungsgewinne bei Wertpa-
pieren und nicht eigengenutzten Immobilien,
Ausdehnung der Besteuerung von ,Spekula-
tionsgewinnen” auf Differenzgeschafte (z.8.
mit Finanzderivaten) und Investmentfonds.

Von der Verbreiterung der Bemessungsgrundlage
ist weit iberwiegend der Unternehmenssektor be-
troffen, der per saldo durch das Steuerpaket zusatz-
lich belastet wird.

AuBerdem ist eine ,6kologische Steuer- und Abga-
benreform” vorgesehen, die durch eine sukzessive
Verteuerung des Energieverbrauchs bei gleichzeiti-
ger Senkung der Lohnzusatzkosten sowohl die Um-
weltbelastung reduzieren als auch die Beschafti-
gung erhdhen soll. Hierzu sollen in einem ersten
gesetzlichen Schritt zum 1. April 1999 die be-
stehende Mineralédlsteuer (um 6 Pf/l Benzin und
Dieselkraftstoff, 4 Pf/l Heizdl und 0,32 PffkWh Erd-
gas) angehoben und eine neue Stromsteuer (in
Hohe von 2 Pf/kWh) eingefithrt werden, wobei die
Steuererhthung freilich fur das Produzierende Ge-
werbe erméBigt wird und Wirtschaftszweige mit
einer energieintensiven Produktion davon ganz
ausgenommen werden sollen. Mit dem daraus er-
warteten Mehraufkommen in Héhe von gut 8 Mrd
DM im Jahr 1999 soll eine - ebenfalls zum 1. April
1999 in Kraft tretende - Senkung des Beitragssatzes
zur gesetzlichen Rentenversicherung um 0,8 Pro-
zentpunkte finanziert werden.



kiinfte zur Starkung der Investitionskraft der
Unternehmen.

Die mit den Entlastungen verbundenen
Steuerausfalle sollen groBtenteils durch eine
Verbreiterung der Steuerbemessungsgrund-
lage finanziert werden, die sich auf den Un-
ternehmenssektor konzentriert und schon
madglichst bald in Kraft treten soll; die steuer-
lichen Abzugsmdglichkeiten fur Arbeitneh-
mer bleiben im wesentlichen erhalten (ver-
gleiche die Ubersicht auf Seite 42). Nach dem
bisher vorliegenden Gesetzentwurf werden
die Unternehmen - bei Differenzierungen in-
nerhalb dieses Bereichs im einzelnen — insge-
samt zusatzlich belastet. Dies kénnte die Inve-
stitionsbedingungen erschweren, auch wenn
kurzfristig die private Konsumnachfrage posi-
tiv beeinfluBt wird. Alles in allem sollen in den
ersten drei Jahren die im Rahmen der Reform
ergriffenen MaBnahmen weitgehend auf-
kommensneutral ausfallen; erst im Jahr 2002
wird eine Nettoentlastung von 15 Mrd DM
angestrebt.

Ein weiteres Vorhaben der Regierung zielt auf
eine direkte Senkung der Lohnzusatzkosten.
In einem ebenfalls mehrstufigen Prozef sollen
bis zum Ende der Legislaturperiode die Bei-
tragssatze zur Sozialversicherung um 2 'z Pro-
zentpunkte auf unter 40 % gesenkt werden.
Dabei ist in einem ersten Schritt ab April
1999 eine Herabsetzung des Beitragssatzes
zur Rentenversicherung von derzeit 20,3 %
auf 19,5% vorgesehen. Zum Ausgleich der
damit verbundenen Beitragsausfalle in Hohe
von rund 8 Mrd DM im kommenden lJahr
sollen zeitgleich die Mineraldisteuersatze er-
hoht und eine neue Stromsteuer eingefihrt
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werden, wovon das Produzierende Gewerbe
und insbesondere die energieintensive Indu-
strie groBenteils beziehungsweise vollstandig
ausgenommen werden sollen (vergleiche
hierzu ebenfalls die Ubersicht auf Seite 42).
Eine Reduzierung der hohen Gesamtabga-
benlast in Deutschland ist mit der Beitrags-
senkung zur Rentenversicherung somit nicht
verbunden. Dies wirde, sofern sie ohne Erho-
hung des Defizits stattfinden soll, eine Be-
grenzung der Staatsausgaben und hier insbe-
sondere der Leistungen der Sozialversicherun-

gen voraussetzen.

Die erwahnten weitgehend aufkommensneu-
tralen Vorhaben der Regierung schlagen sich
im kommenden Jahr in den Haushaltssalden
der Gebietskorperschaften insgesamt nur
wenig nieder. Diese werden voraussichtlich
durch drei andere Entwicklungstendenzen
geprdgt werden: Ein kraftiges Wachstum des
Steueraufkommens dirfte zusammen mit der
von den Gebietskérperschaften angestrebten
Begrenzung des Ausgabenanstiegs fdr sich
genommen auf eine Besserung der Haus-
haltslage hinwirken; dem steht aber entge-
gen, daB 1999 mit einem deutlichen Rick-
gang der sonstigen Einnahmen (z.B. aus Be-
teiligungsverduBerungen) zu rechnen ist.

Der Arbeitskreis ,Steuerschatzungen” erwar-
tet auf der Basis des bisherigen Rechts fir
1999 ein Aufkommenswachstum von 4,6 %,
wobei die Prognose von einem Anstieg des
nominalen Bruttoinlandsprodukts um rund
3% % ausgeht. Unter EinschluB der geplan-
ten steuerrechtlichen Anderungen kénnten
die Steuereinnahmen im kommenden Jahr
um gut 5% wachsen. Damit wiirde die Steu-
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erquote erstmals seit 1992 wieder zunehmen
(um 0,4 Prozentpunkte auf 22,4 % in finanz-
statistischer Abgrenzung). Aufkommensstei-
gernd wirkt sich aus, daB die Erosion der
Steuerbasis, die nicht zuletzt auf der steuer-
lichen Férderung von Investitionen in den
neuen Bundeslandern beruht, zuriickgeht
und sich die Struktur des gesamtwirtschaft-
lichen Wachstums zugunsten der steuer-
verschiebt.

ergiebigen  Inlandsnachfrage

Hinzu kommt, daB die Mehrwertsteuer-
erhéhung nunmehr ein volles Jahr zu Buch
schlagt und die Ausfalle aufgrund steuerlich
bedingter Sonderausschittungen bei der Kor-

perschaftsteuer entfallen.

Bund, Lander und Gemeinden haben auf der
jungsten Sitzung des Finanzplanungsrates am
2. Dezember ihre Absicht bekraftigt, das
Wachstum ihrer Aufwendungen auf 2% pro
Jahr zu begrenzen. Damit wirden die Ge-
bietsktrperschaften die Senkung der Staats-
quote fortflihren, was finanziellen Spielraum
fur eine Verringerung der Defizite sowie eine
Reduzierung der Abgabenlast schafft. Neben
dem anhaltend niedrigen Zinsniveau wird
diese Zielsetzung durch die stabilitatspoliti-
schen Erfolge erleichtert, die sich auch auf
der Ausgabenseite der Etats dampfend aus-
wirken. Weiterhin moderate Tarifabschlisse
im  offentlichen Dienst wdlirden ebenfalls
einen erheblichen Beitrag zur Ausgabenbe-
grenzung leisten.

Die Planungen der einzelnen Haushaltsebe-
nen sind gegenwadrtig noch unvollstandig.
Die Verabschiedung des Bundeshaushalts ver-
zogert sich, da der Entwurf entsprechend den
finanzpolitischen Absichten der neuen Regie-
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rung Uberarbeitet und wieder im Parlament
eingebracht werden mufB3. Gegenlber den
Ansatzen des ersten Budgetentwurfs wird an
verschiedenen Stellen ein Mehrbedarf gese-
hen. So sollen die Zahlungen an die Lander
ausgeweitet werden; auch dirften die An-
satze vor allem bei der Arbeitslosenhilfe, den
Gewshrleistungen sowie dem Bundeszu-
schuB an die Rentenversicherung aufgestockt
werden. Andererseits werden zusatzliche Ein-
nahmen durch die Verlagerung von Privatisie-

rungserlosen in das kommende Jahr erwartet.

Auf der Landerebene dirfte sich 1999 der
deutliche Rickgang der Defizite nicht mehr
fortsetzen. Zwar soll nach den bisher verfiig-
baren Daten der Anstieg der Ausgaben auf
etwa 1% begrenzt werden, doch kénnen die
Lander entsprechend der jlingsten offiziellen
Schéatzung lediglich mit einem Wachstum ih-
res Steueraufkommens um rund 2 2% rech-
nen. Hier wirkt sich aus, dal3 die Ertrdge aus
der Kraftfahrzeugsteuer infolge der Steuerbe-
freiung schadstoffarmer Kraftfahrzeuge riick-
laufig sind und die Nachzahlungen aus der
bis Ende 1996 erhobenen Vermdgensteuer
allmahlich auslaufen. Unter den sonstigen
Einnahmen dirften die Erlése aus Vermo-
gensverduBerungen betrachtlich abnehmen.
Die Haushaltsabschlisse der Gemeinden
durften sich 1999 eher wieder verschlech-
tern. Hier ist damit zu rechnen, daB einem
schwécheren Anstieg der Steuereinnahmen
eine eher beschleunigte Ausweitung der Aus-
gaben gegenlbersteht; insbesondere durfte
sich der mehrere Jahre anhaltende deutliche
Rlckgang der Investitionsausgaben nicht
fortsetzen. Ein besonderes Gewicht fir die

Haushaltsentwicklung der Gebietskdrper-

Ubrige Haus-
haltsebenen



Gesamt-
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schaften insgesamt haben die Nebenhaus-
halte, deren UberschuB vor allem wegen der
niedrigeren Einnahmen des Erblastentilgungs-
fonds aus dem Bundesbankgewinn stark zu-
rickgehen wird.

Alles in allem zeichnet sich 1999 eine Auswei-
tung der Haushaltsdefizite der Gebietskorper-
schaften ab, und zwar deshalb, weil die Ein-
nahmen aus VermégensverauBerungen sowie
aus dem Bundesbankgewinn wesentlich ge-
ringer ausfallen werden als 1998. Da diese
Einnahmen in der Abgrenzung der VGR
groBenteils nicht defizitwirksam sind, durfte
sich hier — unter EinschluB der Sozialversiche-
rungen — der Rickgang der Defizitquote fort-

setzen.

Sozialversicherungen

Gesetzliche
Renten-
versicherung

Die Finanzlage der Rentenversicherung der
Arbeiter und der Angestellten hat sich im
dritten Vierteljahr 1998 positiv entwickelt.
Einnahmen und Ausgaben waren etwa gleich
hoch, wéahrend ein Jahr zuvor noch ein Defizit
von 2% Mrd DM entstanden war. BegUnstigt
durch den Umschwung in der Beschéfti-
gungsentwicklung seit der Jahresmitte und
aufgrund der héheren Tarifabschlisse haben
die Einnahmen aus Pflichtbeitragen, die mit
rund drei Vierteln die weitaus wichtigste Ein-
nahmenguelle stellen, um 2,8% zugenom-
men, wahrend sie im ersten Halbjahr noch
rlcklaufig waren. Die Zahlungen vom Bund
erhodhten sich sogar um gut ein Funftel, weil
der Rentenversicherung ab April der zusétz-
liche Bundeszuschuf3 zuflieBt, der durch die
Anhebung des Mehrwertsteuer-Regelsatzes
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um einen Prozentpunkt finanziert wird. Insge-
samt wuchsen die Einnahmen der Rentenver-
sicherungum 5,6 %.

Auch die Ausgabenseite trug zu der Verbes-
serung der Rentenfinanzen bei. So stiegen
die Rentenausgaben im dritten Quartal im
Vergleich zum Vorjahr nur noch um 2,6 %,
nachdem sie im ersten Halbjahr um Gber 4 %
zugenommen hatten. Ausschlaggebend hier-
fur war, daB die der Entwicklung der Netto-
arbeitsentgelte mit einjahriger Verzbgerung
folgende Rentenanpassung zur Jahresmitte
1998 mit 0,44 % in den alten und 0,89 % in
den neuen Bundesldndern wesentlich nied-
riger ausfiel als ein Jahr zuvor. Ausgabenstei-
gernd schlug die weitere Zunahme der Ren-
tenzahlen zu Buch, wahrend sich andererseits
in den neuen Bundesldndern dampfend aus-
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wirkte, daB die Ubergangsweise gewdhrten
LAuffillbetrage”  allmahlich abgeschmolzen
werden. Die gesamten Ausgaben der Renten-
versicherung lagen im dritten Quartal um
2,5 % Uber ihrem Niveau vor einem Jahr.

Im vierten Quartal durften sich die positiven
Tendenzen fortsetzen, so daB aus heutiger
Sicht fur das ganze Jahr damit zu rechnen ist,
daB die Rentenversicherung mit einem Uber-
schuB3 von etwa 3 Mrd DM - nach knapp
2 Mrd DM im vorangegangenen Jahr — ab-
schlieBen wird. Dieser Betrag reicht freilich
nicht aus, um die Schwankungsreserve bis
zum Jahresende auf den gesetzlichen Min-
destumfang von einer Monatsausgabe aufzu-
stocken; sie durfte vielmehr lediglich rund
0,7 Monatsausgaben erreichen und das ge-
setzliche Limit um ungefahr 8 Mrd DM ver-
fehlen. Die Schwankungsreserve muB nun-
mehr im kommenden Jahr aufgefillt werden,
was einen wesentlich hoheren Uberschu3 als
im laufenden Jahr notwendig macht. Dazu
ware es bei einem Fortbestand des bisherigen
Rechts erforderlich gewesen, den Beitragssatz
in seiner bisherigen Hohe beizubehalten.

Die neue Bundesregierung hat sich aber das
Ziel gesetzt, den Beitragssatz ab 1. April 1999
um 0,8 Prozentpunkte auf 19,5% der ver-
sicherungspflichtigen Entgelte zu senken.
Dies soll durch zusatzliche Bundeszuweisun-
gen erreicht werden, die durch die erhdhte
Besteuerung des Energieverbrauchs finanziert
werden. Die auf diesem Weg beschafften
Mittel sollen insbesondere als Beitragszahlun-
gen des Bundes fir die Anrechnung von
Kindererziehungszeiten ausgewiesen werden.
Damit wird in der gesetzlichen Alterssiche-
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rung weiterhin der Weg der Umfinanzierung
vom Beitrags- zum Steueraufkommen be-
schritten, den die frihere Bundesregierung
mit der Anhebung der Mehrwertsteuer im
April
AuBerdem soll die Rentenversicherung Mehr-

1998 bereits eingeschlagen hatte.

einnahmen durch die Einbeziehung gering-
flgiger Beschaftigungsverhéltnisse und von
.Scheinselbstandigen” in die Sozialversiche-
rungspflicht erhalten. Diese zusatzlichen Ein-
nahmen, denen bei den Gebietskérperschaf-
ten Lohnsteuerausfalle gegeniiberstehen, sol-
len als finanzieller Ausgleich dafiir dienen,
daB die von der friheren Regierungskoalition
im Rahmen der damaligen ,Rentenreform
1999”
(vor allem die Einflhrung eines demographi-

beschlossenen  Leistungsklrzungen
schen Faktors bei der Rentenanpassung) aus-
gesetzt werden. Diese Regelungen sollen
durch eine flr das Jahr 2001 geplante umfas-
sende Rentenreform ersetzt werden, in deren
Rahmen auch die demographisch bedingten
Finanzierungsprobleme beriicksichtigt wer-
den sollen. Eine Neueinschatzung der ldnger-
fristigen Perspektiven der gesetzlichen Ren-
tehversicherung ist erst dann maéglich, wenn
die konkreten Vorschlage im Hinblick auf
diese Reform vorliegen.

Die Bundesanstalt fiir Arbeit verzeichnete im
dritten Quartal 1998 ein Defizit in Héhe von
1,1 Mrd DM. Sie schloB damit zwar ungln-
stiger ab als im gleichen Vorjahrszeitraum,
in dem ein UberschuB von 0,3 Mrd DM ent-
standen war. Dies war jedoch ausschlieBlich
darauf zurtckzufahren, daB damals hohe
auBerordentliche Einnahmen aus dem Ver-
kauf von Forderungen zugeflossen waren.
Die gesamten Einnahmen gingen um 4,6 %

Bundesanstalt
fur Arbeit
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zuriick, wahrend sich das Beitragsaufkom-
men mit einer Zunahme um 2,2% (nach
einer Abnahme um 1,2 % im ersten Halbjahr)
— ebenso wie bei der Rentenversicherung -
deutlich glinstiger entwickelte. Auf der Aus-
gabenseite fihrten die Besserungstendenzen
auf dem Arbeitsmarkt zu einem Rickgang
der Aufwendungen fir das Arbeitslosengeld
um ein Zehntel. Andererseits wirkte sich nun-
mehr aus, dal im Verlauf dieses Jahres die
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Zah! der Teilnehmer an MaBnahmen im Rah-
men der aktiven Arbeitsmarktpolitik wieder
kraftig ausgeweitet wurde. Die Ausgaben
hierfir lagen im dritten Quartal um ein Viertel
Uber ihrem Vorjahrsniveau, wéhrend sie im
ersten Halbjahr noch um annahernd ein Funf-
tel abgenommen hatten. Die gesamten Aus-
gaben der Bundesanstalt wuchsen daher von
Juli bis September — nach einem Riickgang in
der ersten Jahreshdlfte — um 12 %.

Far das laufende Jahr insgesamt zeichnet sich
ab, dal3 die vom Bund zu finanzierende Dek-
kungslicke der Bundesanstalt erheblich nied-
riger ausfallt, als — mit gut 14 Mrd DM - im
Haushaltsplan veranschiagt ist. Dies ist vor-
wiegend darauf zurtickzufiihren, daf3 die Zahl
der Arbeitslosen im Jahresdurchschnitt nicht
das im Haushaltsplan zugrunde gelegte
Niveau (4,4 Millionen) erreichen durfte. Dane-
ben werden auch die Ansétze fur die aktive
Arbeitsmarktpolitik wohl nicht voll ausge-
schépft werden, weil die Ausgabenentwick-
lung den eingeleiteten ForderungsmaBnah-
men erst mit zeitlicher Verzégerung folgt. Flr
das kommende Jahr ist in dem karzlich verab-
schiedeten Haushaltsplan der Bundesanstalt
ein Defizit von 11 Mrd DM veranschlagt, das
damit hoher ausfallen durfte als das Ist 1998.
Da zudem mit einer weiter leicht riicklaufigen
Zahl von Arbeitslosen gerechnet wird, zeigt
sich in diesem Ansatz das Ziel der neuen
Bundesregierung, im Rahmen der aktiven
Arbeitsmarktpolitik die Forderung der Be-
schaftigung auf hohem Niveau fortzuftihren.
Diese MaBnahmen werden durch ein neues
Programm fir die Qualifizierung und Beschéf-
tigung jugendlicher Arbeitsloser erganzt.
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Die gesetzliche Krankenversicherung schiof3
im dritten Quartal mit einem Uberschul3 von
1 Mrd DM und damit etwas glnstiger ab als
im gleichen Quartal des Vorjahres (+ % Mrd
DM). Auf der Einnahmenseite wirkten sich
vor allem die kraftiger flieBenden Beitrdge im
Westen positiv aus, die um knapp 2% stie-
gen. Hierin hat ebenso wie in den ubrigen So-
zialversicherungszweigen die positivere Be-
schaftigungsentwicklung ihren Niederschlag
gefunden, wahrend das durchschnittliche Bei-
tragssatzniveau sogar geringflgig niedriger
war als ein Jahr zuvor. Insgesamt wuchsen die
Einnahmen um gut 1%. Die Gesamtausga-
ben nahmen lediglich um gut 2% zu. Deut-
lichen Rickgdngen bei den Ausgaben fir
Zahnersatz standen hohere Aufwendungen
fur Arznei- und Hilfsmittel gegenlber, was
allerdings auch auf das besonders niedrige
Niveau dieser Ausgabenkategorie vor einem
Jahr zuriickzufiihren ist, nachdem die Zuzah-
lungen zum 1. Juli 1997 deutlich angehoben
worden waren.

48

Fir die ersten drei Quartale zusammenge-
nommen ergibt sich ein Defizit von knapp
1 Mrd DM gegentber fast 3% Mrd DM im
gleichen Vorjahrszeitraum. Im Gesamtjahr
dirfte jedoch wegen der saisonbedingt gin-
stigen Entwicklung im vierten Quartal ein
UberschuB entstehen, der etwas hoher aus-
fallen konnte als im Vorjahr (gut 1 Mrd DM).
Fir das kommende Jahr werden mit dem
GKV-Solidaritatsstarkungsgesetz einige Rege-
lungen der Neuordnungsgesetze 1997 wie-
der revidiert. So sollen insbesondere die Zu-
zahlung fir Arzneimittel gesenkt und das
Krankenhaus-Notopfer” (ebenso wie 1998)
nicht mehr erhoben werden. Diesen finanziel-
len Belastungen fur die Krankenversicherung
stehen Entlastungen vor allem durch niedri-
gere Aufwendungen flr Arzneimittel sowie
Beitragsmehreinnahmen durch die geson-
derte Versicherungspflicht geringflgiger Be-
schaftigungsverhéltnisse gegeniber. Die Re-
gierung rechnet deshalb damit, daB die Bei-
tragssdtze 1999 nicht angehoben werden

massen.
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Internationales Umfeld

Die Lage an den internationalen Finanzmark-
ten hat sich in den letzten Monaten merklich
beruhigt. Den erwartungsbelastenden Fakto-
ren standen nunmehr auch stabilisierende
Elemente gegeniiber. An wichtigen Borsen
haben sich die Kurse wieder deutlich erholt.
Die zuvor sehr hohen risikobedingten Zinsauf-
schlage, die von Schuldnern aus den ,.emerg-
ing markets” flr neue Kredite verlangt wur-
den, sind zum Teil spirbar gesunken. Hierbei
waren verschiedene Faktoren von Bedeutung.
Neben der Lockerung der Geldpolitik in den
USA und in Westeuropa (hier vor allem im Zu-
sammenhang mit dem Zinskonvergenzprozel3
der EWU-Ldnder) haben die sich inzwischen
abzeichnenden Anpassungsfortschritte in den
Krisenregionen Ostasiens zu einer Entspan-
nung der Lage beigetragen. Zudem gelang es
- nicht zuletzt aufgrund eines umfangreichen
internationalen Hilfsprogramms fUr Brasilien —,
virulente Ansteckungsgefahren fur Latein-
amerika einzuddmmen. Positiv wirkte sich
ebenfalls aus, daB die Industrielander dank
einer gefestigten Inlandskonjunktur bislang
den auBenwirtschaftlichen Schock verkraften
konnten, ohne Zuflucht zu protektionisti-
schen MaBBnahmen zu nehmen.

Allerdings sind die Krisengefahren in verschie-
denen Regionen der Welt noch keineswegs
gebannt. Auch in manchen Landern, deren
Perspektiven jetzt an den Markten wieder
etwas gUnstiger eingeschatzt werden, sind
die Voraussetzungen fur eine nachhaltige
Besserung noch nicht gesichert. Dies gilt ins-
besondere fur Japan, von dessen wirtschaft-
licher Gesundung die weitere globale Ent-
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wicklung in erheblichem Mafe abhdngt.
Besonders kritisch stellt sich nach wie vor die
Situation in RuBland dar, wo nach den
schweren wirtschaftlichen Rlckschlagen im
Sommer der Reformproze weitgehend

erlahmt ist.

Auch wenn sich die Turbulenzen an den Fi-
nanzmadrkten nicht mehr fortgesetzt haben,
so werden die realwirtschaftlichen Belastun-
gen, die von den verschiedenen Krisenregio-
nen auf die Weltwirtschaft im allgemeinen
und die Industrieldnder im besonderen ausge-
hen, noch eine Weile andauern. Die ,Trans-
mission” der negativen Impulse nach Nord-
amerika und Westeuropa kam bisher vor al-
lem Uber den spirbaren Riickgang der Aus-
fuhren in die betroffenen Regionen zustande.
Nach Angaben der OECD durften die Exporte
der OECD-Lander in die {brigen Staaten im
laufenden Jahr dem Volumen nach voraus-
sichtlich um 2 % zurlickgehen. Fur die Jahre
1999 und 2000 wird zwar wieder eine Zu-
nahme der Ausfuhren um 4% beziehungs-
weise 5% prognostiziert; damit wird aber
noch nicht wieder Anschluf3 an die hohe Dy-
namik in den Jahren vor Ausbruch der Krisen
gefunden. In den kommenden Monaten
dirfte nun auch der Wettbewerbseffekt star-
ker zum Tragen kommen, der sich — ausgeldst
durch die betrachtlichen Wahrungsabwertun-
gen der Krisenldnder — in einer starkeren
Preiskonkurrenz auf den entsprechenden GuU-
termédrkten und zunehmenden Importen
preiselastischer Produkte vor allem in die USA

und die Lander der EU niederschlagen wird.

Vor diesem Hintergrund hat die OECD - wie
andere internationale Institutionen auch - im
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Vorausschatzungen der OECD
far 1999 und 2000

Position 1997 11998 11999 12000

Reales Brutto-

inlandsprodukt Veranderung gegen Vorjahr in %

QECD insgesamt +3,2 +2,2 +1,7 +2,3
darunter:
USA +3,9 +35 +1,5 +2,2
Japan +0,8 -26] +02; +07
EWU +251 +281 +251 +27

Gesamtwirtschaft-
licher Preisanstieg 1) |in %

OECD insgesamt 2) +1,5 +1,3 +1,3 +15

darunter:
USA +1,9 +1,0 +1,2 +1,8
Japan +06; +07 -0,4 -0,5
EWU +1,4 +1,6 +15 +1,6

Arbeitslosigkeit Zahi der Arbeitslosen in % der
Erwerbspersonen

OECD insgesamt 7,2 7.1 7.3 7.3

darunter:
USA 4,9 4,6 5.0 54
Japan 3,4 4,2 4,6 4,9
EWU 12,4 1,7 11,3 10,8

* Herbstprognose 1998; Stand: November 1998. Anga-
ben fur 1998 noch teilweise geschatzt. — 1 Gemessen
an der Veranderung des Deflators fir das Bruttoinlands-
produkt gegentber dem Vorjahr. — 2 Ohne Hochinfla-
tionslander.
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Herbst ihre Wachstumsprognose durchweg
deutlich nach unten korrigiert. Danach wird
sich das reale Wachstum der Mitgliedslander
insgesamt von 32 % im Jahr 1997 auf 2 /2%
in diesem beziehungsweise 1% % im néach-
sten Jahr abschwachen; erst fir das Jahr
2000 wird wieder mit einer leichten Beschleu-
nigung auf 2 /4 % gerechnet. Besonders deut-
lich kénnte sich das Expansionstempo in den
USA verlangsamen, wobei auch zyklische Ein-
fliisse eine Rolle spielen. DemgegenUber wird
— der OECD zufolge — die Ausweitung der ge-
samtwirtschaftlichen Erzeugung in der EWU
in den beiden kommenden Jahren mit 22 %
beziehungsweise 2% % lediglich um bis zu
einem halben Prozentpunkt niedriger ausfal-
len als 1998. Das Schlullicht unter den
groBen Industrieldandern bildet in dieser Vor-
ausschatzung erneut Japan, dessen Wirt-



Japan

schaft sich nach einem starken Produktions-
rickgang im laufenden Jahr erst langsam
vom Rezessionstief |dsen wird.

In Japan wurden die Unternehmen des Verar-
beitenden Gewerbes am starksten von der
wirtschaftlichen Talfahrt in Mitleidenschaft
gezogen. So unterschritt die industrielle Er-
zeugung im Viermonatsdurchschnitt Juli/Ok-
tober saisonbereinigt das bereits stark ge-
drickte Niveau der entsprechenden Vorperi-
ode nochmals, und zwar um knapp 'z %. Sie
lag damit um 8% unter dem Stand vor Jah-
resfrist, obgleich die Ausfuhr nach Westeu-
ropa und in die USA recht lebhaft war. Anzei-
chen fir ein baldiges Auslaufen des Kontrak-
tionsprozesses sind derzeit nicht in Sicht. Zum
einen kdnnten die Exporte im Gefolge der
Wachstumsverlangsamung in wichtigen Ab-
nehmerlandern und der Festigung des Yen-
Kurses eher wieder an Schwung verlieren.
Zum anderen befindet sich, was noch schwe-
rer wiegt, die Inlandsnachfrage weiterhin in
einer Abwartsspirale. Jedenfalls zeigen die
meisten Indikatoren, soweit sie die Binnen-
konjunktur betreffen, bis zuletzt deutlich
nach unten. Die privaten Haushalte haben
angesichts der sich verschlechternden Ar-
beitsmarktlage und der allgemein ungiinsti-
gen Perspektiven ihre Nachfrage nach Kon-
sumgutern im dritten Quartal weiter einge-
schrankt. Aus den gleichen Griinden setzte
sich die Abwartsbewegung im Wohnungsbau
trotz auBerordentlich gunstiger Finanzie-
rungsbedingungen fort. Vor allem aufgrund
der rtcklaufigen Gesamtnachfrage — zum Teil
begleitet von Kreditbeschrankungen seitens
der Banken — sahen sich die Unternehmen
gezwungen, ihre Investitionsplane nochmals
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zu beschneiden. Die Hoffnungen, die in das
umfangreiche Konjunkturpaket vom Frihjahr
dieses Jahres gesetzt worden waren, haben
sich bisher nicht erfullt. Als wesentlicher
Grund dafar wird angefihrt, daB die loka-
len Gebietskdrperschaften angesichts ihrer
schlechten Kassenlage oftmals nicht imstande
sind, die im Programm vorgesehenen Bei-
trage fur zusatzliche Investitionen in die Infra-
struktur zu leisten. Vor diesem Hintergrund
bleibt abzuwarten, inwieweit das vor kurzem
von der Regierung beschlossene achte Stimu-
lierungspaket seit August 1992 die zur Uber-
windung der Rezession notwendigen expan-

siven AnstdBe bringen wird.

Die amerikanische Wirtschaft hingegen ist im
dritten Quartal Uber Erwarten kraftig ge-
wachsen; seitdem scheint sie jedoch an Fahrt
zu verlieren. Das reale Bruttoinlandsprodukt
nahm nach den noch vorlaufigen Berechnun-
gen in den Sommermonaten saisonbereinigt
um 1% gegenOber der Vorperiode zu und
Uberschritt damit das Ergebnis vor Jahresfrist
um 3% %. Vom Privaten Verbrauch gingen
erneut wesentliche Impulse aus, allerdings
waren diese nicht mehr so stark wie in den
beiden Quartalen zuvor. Darlber hinaus
wurde das Wachstum durch eine kraftige
Ausweitung der Vorratsinvestitionen gestitzt,
die im wesentlichen eine Gegenreaktion auf
den Lagerabbau im Frihjahr darstellen dirfte.
Zudem waren die dampfenden Effekte von
seiten des AuBenhandels nicht mehr so hoch
wie in den Monaten April/Juni. Anders als der
auf hohen Touren laufende Wohnungsbau
gaben die gewerblichen [nvestitionen, die
lange Zeit eine Hauptantriebskraft des Auf-
schwungs in den USA gebildet hatten, etwas
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nach. Dies weist zusammen mit anderen Indi-
katoren darauf hin, daB die konjunkturelle
Grunddynamik in den USA schwacher gewor-
den ist. Die Industrieproduktion lag zuletzt
saisonbereinigt nur wenig (iber dem Niveau
vom April/Mai, also vor Beginn des Streiks in
der Automabilindustrie. Die Kapazitdtsausla-
stung im Verarbeitenden Gewerbe geht seit
Ende 1997 tendenziell zurlick. AuBerdem hat
sich das Beschaftigungswachstum in der Ge-
samtwirtschaft verlangsamt. In der Industrie
werden seit Anfang des Jahres sogar per
saldo Stellen abgebaut, was sich bereits in
einem leichten Anstieg der Arbeitslosenquote
seit Frihjahrsbeginn auf 4,5% im Oktober/
November niedergeschlagen hat.

Die wirtschaftliche Lage in GroBbritannien
war im Sommer durch gegenlaufige Bewe-
gungen gepragt. Nach ersten Berechnungen
lag das reale Bruttoinlandsprodukt saisonbe-
reinigt zwar 2 % hoher als im Quartal zuvor
und um knapp 2 Y2 % Uber dem Niveau vor
Jahresfrist. Getragen wurde das Wachstum
jedoch ausschlieBlich vom privaten Dienstlei-
stungssektor, wohingegen die Wertschdp-
fung des Verarbeitenden Gewerbes vor allem
aufgrund des deutlichen Riickgangs der Aus-
landsnachfrage stagnierte und die Aktivitdten
der Bauwirtschaft, im Verlauf betrachtet,
nach unten tendierten. Die Aussichten der
britischen Wirtschaft haben sich zudem in
den letzten Monaten verschlechtert. Den Um-
fragen bei Unternehmen und Verbrauchern
zufolge kénnte die deutliche konjunkturelle
Abkuhlung, die sich bisher vor allem auf
die Exportindustrie konzentrierte, mehr und
mehr auch die Binnenwirtschaft erfassen.
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Die Volkswirtschaften in der zuktnftigen
EWU erzielten im dritten Quartal 1998 ein flr
sich genommen recht gutes Produktionser-
gebnis. Die industrielle Fertigung zog im Drei-
monatsdurchschnitt nochmals kraftig an,
wozu freilich als Sonderfaktor die ungewodhn-
lich hohe Erzeugung in Deutschland in den
Sommermonaten maBgeblich beitrug. Nicht
zuletzt deshalp hat sich das gesamtwirt-
schaftliche Wachstum in der EWU wieder be-
schleunigt. Nach ersten Schatzungen durfte
das Niveau vom Sommer 1997 um etwa
22 % Uberschritten worden sein. Dies darf
jedoch nicht den Blick darauf verstellen, daf3
nach der Jahresmitte wichtige Konjunkturin-
dikatoren eine merkliche Verlangsamung der
wirtschaftlichen Aufwértsbewegung anzei-
gen. So ist die Kapazitatsauslastung der Indu-
strie in der EWU erstmals seit l&ngerem ge-
sunken, was vor allem mit der Beruhigung
der Auslandsnachfrage zusammenhangt. Der
Vertrauensindikator fiir die Industrie, der so-
wohl die aktuelle Lage als auch die Perspek-
tiven widerspiegelt, deutet auf eine merkliche
Stimmungsverschlechterung hin.

Die Arbeitslosigkeit in der EWU tendierte von
einem nach wie vor sehr hohen Niveau er-
neut leicht nach unten; allerdings haben dazu
auch umfangreiche arbeitsmarktpolitische
MaBnahmen in einzelnen Landern beigetra-
gen. Der Anstieg der Verbraucherpreise hat
sich abgeschwdcht. Gemessen am harmoni-
sierten Preisindex belief er sich binnen Jahres-
frist im Oktober auf 1,0%, verglichen mit
1,2% im dritten Quartal. Zu dieser Beruhi-
gung hat beigetragen, daf3 die Teuerung bei
den saison- und witterungsabhangigen Nah-

rungsmittein, die zu Beginn des Frithjahrs zu
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *}

Deutschland

. Darunter:
Inlén-
dische
Verwen- |Privater Staats- Aus- AuBen-
Zeit BIP dung Verbrauch {verbrauch |ristungen Bauten beitrag Ausfuhr Einfuhr
in Preisen von 1991, Mrd DM
1997 4.Vj. 782,3 774,3 443,9 149,0 68,7 96,7 7.9 239,3 231,4
1998 1.Vj. 793,5 788,3 447,6 154,7 73,7 96,1 52 239,8 234,6
2. V. 793,8 785,7 445,8 154,0 721 90,0 8,1 246,1 2379
3.Vj. 800,7 790,3 450,0 153,8 73.7 91,8 10,5 247,0 236,5
Verénderung gegen Vorquartal in %
1997 4.Vj. 0,3 0,7 0,8 -3,0 1.3 -0,7 . -0,3 1,2
1998 1. Vij. 1.4 1.8 0,8 3,8 7.3 -0,6 . 0,2 1.4
2. Vj. 0,0 -0,3 -04 -0,5 -2.2 -6,3 . 2,6 1,4
3.Vj. 0,9 0,6 0,9 -0,1 2,2 2,0 . 0,4 -0,6
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1997 4.Vj. 915,5 900,2 529,1 171,2 713 110,7 15,3 253,3 238,0
1998 1.Vj. 933,5 917,2 533,6 177,8 76,3 109,8 16,3 253,7 237,4
2. Vj. 936,5 915,6 534,3 177,7 74,5 102,6 20,9 259,9 239,0
3.V 945,1 923,0 540,4 177,5 76,3 104,7 22,1 259,9 237,8
Veranderung gegen Vorquartal in %
1997 4.Vj. 0,5 0,8 0,8 -2,5 1,6 -0,7 . 0,5 1,7
1998 1.Vj. 2,0 1,9 0,9 3,9 7,0 -0,8 . 0,2 -03
2. Vj. 0,3 -0,2 0,1 -0,1 -24 -6,6 . 2,4 0,7
3.Vj. 0,9 0,8 1.1 -0,1 2,4 2,0 . 0,0 -0,5

* Vorlaufige Ergebnisse.

Deutsche Bundesbank

verzeichnen gewesen war, wieder nachgelas-
sen hat. Dariiber hinaus sind vor allem Ener-
gietrager im Vorjahrsvergleich  nochmals
deutlich billiger geworden.

Deutschland

Gesamtwirt-
schaftliche
Produktion

Produktion und Arbeitsmarkt

Die deutsche Wirtschaft ist in den Sommer-
monaten wieder recht kraftig gewachsen,
nachdem sie im Fruhjahr — gleichsam als Re-
aktion auf den Wegfall glnstiger Sonderfak-
toren des ersten Quartals — stagniert hatte.
Den vorlaufigen Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes zufolge erhdhte sich die
gesamtwirtschaftliche Produktion nach Aus-
schaltung von Saison- und KalendereinflUssen

im dritten Vierteljahr gegentber dem voran-
gegangenen Dreimonatsabschnitt um knapp
1%, den vergleichbaren Vorjahrsstand Uber-
traf das reale Bruttoinlandsprodukt um reich-
lich 2%:%. Nimmt man die ersten neun Mo-
nate dieses Jahres zusammen, ergibt sich eine
ahnlich hohe Zuwachsrate. Das Expansions-
tempo der Wirtschaft Ubertraf bislang die
gleichzeitige Zunahme des gesamtwirtschaft-
lichen Produktionspotentials recht deutlich;
der Auslastungsgrad der volkswirtschaftli-
chen Kapazitaten ist demzufolge merklich ge-
stiegen. Dies kam mehr und mehr auch dem
Arbeitsmarkt zugute, was sich seinerseits —
neben dem erreichten hohen Grad an Preis-
stabilitdt und Kostendisziplin — glnstig auf
das konjunkturelle Geschehen auswirkte.
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Produktion

saisonbereinigt, vierteljahrlich, log. MaBstab
Mrd DM
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# Vergleichbarkeit wegen Umstellung der
Statistik gestort.

Deutsche Bundesbank

Bislang ist es weitgehend gelungen, die von
den Krisenregionen in der Welt ausgehenden
Storungen und Belastungen zu verkraften.
Wenngleich der Wechsel von den schwécher
werdenden externen Antriebskraften zu den
binnenwirtschaftlichen Faktoren damit in
Gang gekommen ist, erscheint aus heutiger
Sicht ein reibungsloser Ubergang noch nicht
gesichert. Hierfar spricht unter anderem die
pessimistische Zukunftseinschatzung in Teilen
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der Wirtschaft, die auch auf , hausgemachte”
Unsicherheiten zurtickzufihren ist.

Einen wesentlichen Beitrag zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum in den Sommermona-
ten erbrachte die Industrie. Das typische Sai-
sonmuster ausgeschaltet, erhohte sich der
AusstoB im Verarbeitenden Gewerbe im Zeit-
raum Juli/Oktober gegenliber dem vorange-
gangenen Vierteljahr um 1%2%. Im Vergleich
zum Vorjahr nahm die Produktion um 5%
zu, nachdem der Zuwachs im Zeitraum April/
Juni bei 4% % gelegen hatte.

Insbesondere in der Automobilindustrie ist die
Erzeugung ausgeweitet worden. Hier hatten
sich bei einigen Firmen im Anschiu} an die
Vorstellung neuer Modelle groBe Auftragsbe-
stinde angesammelt. Nach den Umfragen
des ifo Instituts entsprachen diese im Juni
4,2 Produktionsmonaten; eine ahnlich hohe
Reichweite war letztmals im Wiedervereini-
gungsboom Anfang der neunziger Jahre zu
verzeichnen gewesen. Vor diesem Hinter-
grund und auch im Hinblick auf eine lebhafte
laufende Nachfrage sahen sich manche Un-
ternehmen veranlal3t, auf die traditionelle
Sommerpause zu verzichten und die Produk-
tion zumindest teilweise weiterlaufen zu las-
sen. Im Mittel von Juli und August dbertraf
der Ausstof3 das entsprechende Vorjahrser-
gebnis um nicht weniger als rund ein Flnftel,
nachdem bereits zuvor zweistellige Zuwachs-
raten erzielt worden waren. Auch im Septem-
ber und Oktober blieb die Erzeugung hoch.
Die Auslastung der Kapazitaten lag unveran-
dert auf einem das langjahrige Mittel weit
Ubersteigenden Niveau.

Verarbeitendes
Gewerbe



Ausrastungs-
investitionen

Bau-
investitionen

Die Investitionstatigkeit, die im zweiten Jah-
resviertel in Reaktion auf den kréftigen An-
stieg in den ersten Monaten von 1998 riick-
laufig gewesen war, hat sich in der letzten
Zeit moderat belebt. Vor allem Personen- und
Nutzfahrzeuge sind in groBerem Umfang von
Unternehmen angeschafft worden. Saison-
und kalenderbereinigt waren die Ausri-
stungsinvestitionen — in konstanten Preisen
gerechnet — im dritten Vierteljahr um gut 2 %
hoéher als im Vorzeitraum. Sie erreichten da-
mit das recht hohe Volumen vom ersten
Quartal dieses Jahres. Im Vorjahrsvergleich er-
rechnet sich ein Anstieg um knapp 9 % nach
8% % im ersten Halbjahr. Dampfend auf die
Investitionsbereitschaft mag sich jedoch im
weiteren Verlauf auswirken, da3 die Ausla-
stung der industriellen Produktionskapazita-
ten nach den Umfragen des ifo Instituts im
September nicht mehr Uber den Stand vom
Juni hinausging, wenngleich das mittelfristige
Niveau weiterhin merklich Ubertroffen wird.
Auch haben sich die Geschaftserwartungen
in jingster Zeit vor allem im industriellen Sek-
tor merklich eingetribt, was manche Investo-
ren zu einer abwartenden Haltung veranlas-
sen kénnte.

Von den Bauinvestitionen gingen érstmals
seit ldngerem wieder leicht positive Impulse
aus. Sie Ubertrafen saisonbereinigt den Stand
des Vorquartals, in dem sie allerdings deutlich
rcklaufig gewesen waren, um 2 %. Hinter
dem Vergleichsstand von 1997 blieben die
Aufwendungen (in konstanten Preisen) aller-
dings nach wie vor spirbar zuriick, wenn
auch in abnehmendem AusmaB. Die Produk-
tion des Bauhauptgewerbes unterschritt ihr
Vorjahrsniveau zuletzt um 6 %. Die im saison-
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bereinigten Verlauf erkennbare Erholung
gegenlber dem Frihjahr kénnte darauf hin-
deuten, daB die Talsohle der Entwicklung er-
reicht ist. Eine eindeutige Aufwartsbewegung
ist aber bislang noch nicht zustande gekom-
men.

Trotz der noch bestehenden Schwachstellen
und der abflauenden Exportdynamik hat sich
infolge der fortgesetzten konjunkturellen
Aufwértsbewegung auch die Lage am Ar-
beitsmarkt etwas weiter aufgehellt. Nach den
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
nahm die Zahl der Erwerbstatigen im Durch-
schnitt der Sommermonate auf gut 34,0 Mil-
lionen zu. Das waren rund 100 000 mehr als
im vorangegangenen Quartal und 115 000
oder 0,3% mehr als 12 Monate zuvor. Erst-
mals seit Anfang der neunziger Jahre wurde
damit der entsprechende Vorjahrsstand wie-
der Uberschritten.

Dies gilt zwar gleichermaBen fir die alten wie
die neuen Bundeslander; wahrend aber in
Westdeutschland die Zunahme der Beschafti-
gung mafgeblich von der gesamtwirtschaftli-
chen Expansion getragen wurde, spielte in
Ostdeutschland die fortgesetzte Ausweitung
arbeitsmarktpolitischer MaBnahmen eine ent-
scheidende Rolle. Insbesondere die arbeit-
schaffenden Programme sind nochmals spur-
bar aufgestockt worden. Ende November wa-
ren auf diese Weise 445 000 Personen tétig,
und der Stand von Ende Juni wurde um
115000 dberschritten.
stieg die Zah! der Beschaftigten in diesem

Binnen Jahresfrist
Segment des zweiten Arbeitsmarktes um

220000. An Lehrgéangen zur beruflichen
Weiterbildung nahmen gleichzeitig 180 000
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Personen teil; das waren 25 000 mehr als zur
Jahresmitte.

Fir die registrierte Arbeitslosigkeit bedeutete
dies eine entsprechende Entlastung. Saison-
bereinigt sank die Zahl der Erwerbslosen in
den neuen Bundeslandern bis Ende Novem-
ber auf 1,28 Millionen; das Vorjahrsniveau
wurde um 180000 unterschritten. Gleich-
wohl blieb die Arbeitslosenquote mit saison-
bereinigt 16,9 % sehr hoch. In Westdeutsch-
land belief sie sich zur gleichen Zeit auf
9,1%, was 2,83 Millionen Erwerbsiosen ent-
spricht. GegenUber November 1997 bedeu-
tete das einen Rickgang von fast 200 000
Personen. In Deutschland insgesamt lag die
Quote zuletzt bei 10,6 %, verglichen mit
11,7 % vor Jahresfrist.

Die in den vergangenen Monaten deutlich
gewachsene Differenz zwischen dem Abbau
der Arbeitslosigkeit und der gleichzeitigen Zu-
nahme der Zahl der Erwerbstdtigen 148t er-
kennen, daB es auch auf kiirzere Sicht keinen
volistandigen direkten Zusammenhang zwi-
schen diesen beiden ArbeitsmarktgroBen
gibt. Die Arbeitslosigkeit ist nicht nur das
Spiegelbild der Beschaftigung. Auf der einen
Seite beenden beispielsweise nicht wenige
Personen ihre Arbeitslosigkeit durch Eintritt in
den Ruhestand. Andere scheiden — zum Teil
nach Ablauf der Bezugsfristen von Arbeitslo-
senunterstiitzung — zumindest vor(berge-
hend aus dem Erwerbsleben aus; dieser Per-
sonenkreis zdhlt dann zu der sogenannten
,Stillen Reserve”, das heil3t, dem latent vor-
handenen Arbeitskrafteangebot, das sich
allerdings einer statistischen Messung ent-
zieht. DarUber hinaus werden Teilnehmer an

Arbeitsiosigkeit



Auftrags-
efingang

MaBnahmen zur beruflichen Weiterbildung
far die Dauer ihrer Lehrgénge in der Regel
weder als arbeitslos noch als erwerbstatig an-
gesehen. Auf der anderen Seite zeigt die Er-
fahrung, daB3 zuvor Nicht-Arbeitsuchende bei
einem passenden Arbeitsplatzangebot wieder
erwerbstdtig werden. Zudem kénnen Bewe-
gungen in der Zahl der Schulabganger sowie
im AuBenwanderungssaldo von Bedeutung
sein. Alle diese Vorgange vollziehen sich zwi-
schen dem statistisch geschatzten Aggregat
der Beschaftigung und der registrierten
Arbeitslosigkeit und tragen zu einer guantita-
tiven Asymmetrie bei. Unter konjunkturellen
Gesichtspunkten ist die Erwerbstatigkeit
(bzw. die Zahl der geleisteten Arbeitsstunden)
der geeignetere Indikator, wobei es hier vor
allem auf die Nachfrage des Unternehmens-
sektors am ersten, dem eigentlichen Arbeits-
markt ankommt.

Nachfragetendenzen

Der laufenden Nachfrage nach Erzeugnissen
des Verarbeitenden Gewerbes mangelte es in
den Sommermonaten an neuen Impulsen.
Saisonbereinigt waren die Auftragseingange
dem Volumen nach im Durchschnitt der Mo-
nate Juli bis Oktober um rund 12 % niedriger
als im zweiten Quartal. Sie blieben damit
auch hinter dem Niveau zu Beginn dieses Jah-
res zurlick. Im Vergleich zur entsprechenden
Vorjahrszeit verringerte sich das Plus auf
1Y+ % nach noch fast 5% im Zeitraum April/
Juni. Der Ordereingang durfte auch nicht
mehr so groB wie die gleichzeitige Produktion
gewesen sein. Den Umfragen des ifo Instituts
zufolge war jedenfalls die Reichweite der
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Auftragseingang im Verarbeitenden
Gewerbe

Verénderung gegen Vorjahrin %

1998

Position 1.Vj. :2.Vj. 3.vj. :Okt
insgesamt 7.7 4,8 2,11 =15
aus dem Inland 7.2 4,0 4,1 0
Produzenten von

Vorleistungsgutern 6,9 4,5 20 -2,0

Investitionsgitern 11.8 5.4 9,4 4,1

Gebrauchs- und

Verbrauchsgutern 1,3 0 07: -1,1
aus dem Ausland 8,3 58: -09: -37
Produzenten von

Vorleistungsgutern 5,0 1,0 -45: -76

Investitionsgltern 14,0 10,3;: -0,7: -45

Gebrauchs- und

Verbrauchsgltern 3,6 7.3 8,2 8,2

* Volumen, arbeitstaglich bereinigt.

Deutsche Bundesbank

Auftragsbestdnde im September saisonberei-
nigt etwas geringer als noch im Juni.

Speziell die Bestellungen industrieller Pro-
dukte aus dem Ausland lieBen deutliche
Bremsspuren erkennen. Im Vergleich zum
Frihjahrsquartal, bis zu dem eine leichte Er-
holung zu verzeichnen gewesen war, ergab
sich saisonbereinigt ein Rickgang um 2 %.
Erstmals seit der Jahreswende 1995/96 wurde
auch das Vorjahrsergebnis wieder unterschrit-
ten, namlich im Mittel von Juli bis Oktober
um rund 1% %. Bis Ende 1997 waren die Zu-
wachse binnen Jahresfrist noch zweistellig

gewesen.
Fur die Abflachung des Auslandsgeschafts

dirfte die Eintribung der internationalen
Wachstumsperspektiven eine wichtige Rolle
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gespielt haben. Hinzu kommt, daB8 manche
asiatische Krisenlander wohl wieder beim Ex-
port Tritt gefaBt haben und nunmehr mit
preisglinstigen Angeboten verstarkt auf die
Auslandsmarkte dréangen. Dabei wirkte sich
zusatzlich aus, daf3 der US-Dollar seit einiger
Zeit tendenziell an Wert gegenlber der
D-Mark verloren hat. Teilweise bedingt durch
die Starkung des AuBenwertes der D-Mark,
waren deutsche Exportglter in den Sommer-
monaten fUr auslandische Kaufer erstmals
seit der Jahreswende 1995/96 wieder teurer
als vor Jahresfrist.

GroBe, stark exportorientierte Branchen wie
der Maschinenbau oder die Chemische Indu-
strie hatten erhebliche EinbuBen bei den Ex-
portauftragen zu verzeichnen, was sich beim
Vorjahrsvergleich in hohen Minusraten nie-
derschlug. Noch starker betroffen war die
Eisen- und Stahlindustrie. GestUtzt wird die
Auslandsnachfrage demgegentber weiterhin
vom Automobilgeschaft, das binnen Jahres-
frist mit Zuwéchsen von nahezu einem Finf-
tel aufwarten kann.

Die Besteliungen aus dem Inland beim Verar-
beitenden Gewerbe bildeten zu dem sich
insgesamt abschwéachenden Exportgeschaft
kein volles Gegengewicht. Nach Ausschal-
tung der jahreszeitlich Ublichen Bewegungen
war der OrderfluB im Zeitraum Juli/Oktober
nicht hoher als im Abschnitt AprilJuni. Im
Vergleich zur Vorjahrszeit bedeutet dies einen
Zuwachs von 3% gegenlber 4% im Frih-
jahr. Die tragende Saule war auch hier die Au-
tomobilnachfrage. Hinzu kamen einige grof3e
Auftrage im Bereich Sonstiger Fahrzeugbau,
zu dem sowohl Luft- als auch Schienenfahr-
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zeuge zahlen. Ohne diese beiden Branchen
gerechnet, wurde das Vorjahrsergebnis zu-
letzt lediglich um rund 1% nach noch fast
2 % im zweiten Quartal Gberschritten.

Wahrend die Industrie zunehmend den au-
Benwirtschaftlichen Gegenwind zu splren
bekam, zeigten sich in der Bauwirtschaft Bes-
serungstendenzen. Die Auftragseingange

beim Bauhauptgewerbe, die seit Anfang

Baunachfrage



Gewerblicher/
offentlicher Bau

Wohnungsbau

1998 wieder leicht aufwartsgerichtet sind,
nahmen in den Sommermonaten weiter zu.
Saisonbereinigt waren sie im Durchschnitt der
Periode Juli bis September um gut 2 % hoher
als im vorangegangenen Dreimonatsab-
schnitt. Das entsprechende Vorjahrsergebnis
tberschritten sie um rund 4 % nach lediglich

5 % im zweiten Quartal.

Getragen wurde die jungste Verbesserung
insbesondere vom gewerblichen Bau. Speziell
Bahn und Post haben gréBere Projekte in An-
griff genommen. Die 6ffentlichen Auftragge-
ber blieben zwar im dritten Quartal mit ihren
Vergaben etwas hinter den vorangegangenen
Monaten zurlick, das Niveau der Nachfrage
war gleichwoh! auch hier zuletzt recht hoch
und Ubertraf den vergleichbaren Vorjahrs-
stand um nahezu ein Zehntel.

Auch der Wohnungsbau zeigt weiterhin
leichte Erholungstendenzen. Saisonbereinigt
gingen die Auftragserteilungen fir Neubau-
ten und Renovierungen im Sommer um fast
8% Uber den Tiefstand vom letzten Quartal
des vergangenen Jahres hinaus. Wenngleich
das entsprechende Ergebnis von 1997 noch
um 1% % unterschritten wurde, ist der Rick-
stand im Vergleich zum Frihjahr, als er 44 %
betragen hatte, doch deutlich kleiner gewor-
den. Trotz dieser Aufhellungen erscheint es
jedoch wverfriiht, von einer nachhaltigen
Trendwende im Wohnungshau zu sprechen.
Die Baugenehmigungen fir Wohnungen sind
im dritten Vierteljahr saisonbereinigt wieder
gesunken, und der Rilckstand gegeniber
dem Vorjahr hat sich erneut auf knapp ein
Zehntel vergroBert. Dies hatte weniger mit

der Entwicklung bei Einfamilienhdusern zu
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Baugenehmigungen fir Wohnungen

Verdnderung der Zahl gegeniiber dem Vorjahr in %

1998 nach-
richt-
lich:
Anzahl
in 1000

2. Hj. 3. Vj.

Position 1997 (1. Hj. [3.Vj. 11998
Westdeutschland
Wohnungen
insgesamt + 1,7, - 20;: - 48 93,6
Neubau in Wohn-
gebauden

mit 1 u. 2 Woh-

nungen +149 +145: + 9,0 50,2

mit 3 u. mehr

Wohnungen - 751 -155] -20,9 31,1
BaumaBnahmen - 30 -121 - 87 9,2
Ostdeutschland
Wohnungen
insgesamt -26,7: -342;: -188 29,5
Neubau in Wohn-
gebauden

mit 1 u. 2 Woh-

nungen - 59 -115: - 24 14,7

mit 3 u. mehr

Wohnungen -43,1; -57,6: -444 7,9
BaumaBnahmen + 08: - 42: + 0,7 5,7

Deutsche Bundesbank

tun, wenngleich auch hier eine Abflachung
der sonst grundsatzlich positiven Entwicklung
zu erkennen war. Entscheidend wirkte sich
vielmehr aus, dal3 der Mietwohnungsbau er-
neut deutlich schwacher wurde. Gegenlber
der gleichen Vorjahrszeit blieb die Zahl der
Genehmigungen im dritten Quartal um bei-
nahe 30 % zurlck. Fiel in Westdeutschland
die Abnahme mit einem Finftel schon sehr
umfangreich aus, waren es in den neuen Bun-
desléndern nicht weniger als rund 45 %. Stit-
zend far die Wohnungsbaunachfrage wirkten
weiterhin die Renovierungsvorhaben.

Verbrauch, Einkommen und Ersparnis der
privaten Haushalte

Die Verbrauchskonjunktur, die nach dem Ab-
klingen der mehrwertsteuerbedingten Ab-
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satzspitze zum Jahresbeginn in ruhigen Bah-
nen verlaufen war, hat in den Sommermona-
ten neue Impulse erhalten. Neben der weiter
gestiegenen Beschaftigung dirfte der hohe
Grad an Preisniveaustabilitat dafir ausschlag-
gebend gewesen sein. Insgesamt war der
reale Konsum der privaten Haushalte im drit-
ten Quartal saison- und kalenderbereinigt um
fast 1% hoher als im Vorquartal. Er ging da-
mit zugleich um reichlich 2 % Uber das ent-
sprechende Vorjahrsniveau hinaus. Auf be-
sonders groBes Interesse stieB die Anschaf-
fung von Personenkraftwagen. Die Neuzulas-
sungen fUr Private haben das allerdings ge-
drickte Niveau der Friihjahrsmonate um rund
ein Sechstel Ubertroffen. Sie erreichten fast
wieder das durch vorgezogene Kaufe be-
stimmte Rekordergebnis vom ersten Quartal.
Mehr ausgegeben haben die privaten Haus-
halte in den Sommermonaten aber auch fur
Einrichtungsgegenstande sowie fur Beklei-
dung, Schuhe und Lederwaren. Ferienreisen
im Ausland wurden dagegen nicht reichlicher
als zuvor dotiert.

Die Ausweitung der Konsumausgaben, die in
nominaler Rechnung und nach Ausschaltung
saisonaler Schwankungen 12 % gegeniiber
dem Vorquartal und 3 % im Vergleich zur ent-
sprechenden Vorjahrszeit betrug, ging im
dritten Quartal 1998 Uber den von der Ein-
kommensexpansion gesteckten Rahmen hin-
aus. Im einzelnen hat die Bruttolohn- und
-gehaltssumme in dieser Zeit ihr entsprechen-
des Vorjahrsniveau um gut 2% Ubertrof-
fen. Beschéaftigungsbedingte Einkommenszu-
wachse und Nachzahlungen der ab Januar
1998 um 1,5% erhdhten Beamtenbezige
wirkten dabei in die gleiche Richtung. Netto,

60

das heiBt nach Abzug von Steuern und So-
zialversicherungsbeitragen, sind die Arbeits-
einkommen etwa in gleichem Tempo wie die
Bruttobeziige gestiegen?. Auch aus offent-
lichen Kassen erhielten die privaten Haushalte
in den Sommermonaten — wie schon im zwei-
ten Quartal — hohere Transferleistungen als
vor Jahresfrist. Neben der Rentenanpassung
schlugen vor allem vermehrte Zahlungen im
Zusammenhang mit einer merklichen Aus-
weitung sogenannter beschaftigungschaffen-
der MaBnahmen durch die Bundesanstalt fur
Arbeit zu Buch. Unter Einschluf3 der Gbrigen
Einkommen, die auBer den Vermdgensein-
kanften noch die Privatentnahmen fir Ver-
brauch und Ersparnis umfassen, war das Ver-
fugbare Einkommen im dritten Vierteljahr
1998 nominal um knapp 3% und real um
2 % hoher als ein Jahr zuvor. Das Niveau des
Vorquartals hat es saisonbereinigt und in kon-
stanten Preisen gerechnet um fast 1% Uber-
troffen.

Trotz des von der Einkommensseite erweiter-
ten Dispositionsspielraumes ging die Zu-
nahme des Privaten Verbrauchs teilweise zu
Lasten der Ersparnisbildung. Das private Spar-
aufkommen unterschritt in den Sommermo-
naten — saisonbereinigt betrachtet — recht
deutlich den Stand des Vorquartals. Gleichzei-
tig ermaBigte sich die Sparguote auf nun-
mehr 11% %. Die geringere Privatersparnis ist
auch im Zusammenhang mit einer héheren
Neuverschuldung gegeniber Banken zu se-
hen. Dies geschah zu einem guten Teil durch
verstarkte Konteniiberziehungen oder kurz-
fristige Ausleihungen, nicht aber durch die

1 Im Vorjahrsvergleich um gut 2% und saisonbereinigt
gegenUber dem zweiten Vierteljahr 1998 um V2 %.

Private
Ersparnis



Verbraucher-
preise

Beschaffung langfristiger Ratenkredite, mit
denen Ublicherweise gréBere Anschaffungen
finanziert werden. Offensichtlich haben die
privaten Haushalte die kurzfristigen Gelder in
groBerem Umfang als Uberbriickungskredite
genutzt. Hierbei mag auch - angesichts des
Kurssturzes an den Aktienbérsen — eine Rolle
gespielt haben, daB3 auf diese Weise Verlust-
verkdufe von Wertpapieren umgangen und
eine kunftige Marktberuhigung fir maogli-
cherweise geplante Mobilisierungen eigenen
Vermogens abgewartet werden konnten.

Preise

Der Preisanstieg auf der Verbraucherstufe
hielt sich im Herbst in sehr engen Grenzen.
Nach den Angaben des Statistischen Bundes-
amtes ging der Preisindex fir die Lebenshal-
tung aller privaten Haushalte im Oktober und
November um nicht mehr als 0,7 % Uber den
Vergleichsstand des Vorjahres hinaus. Berick-
sichtigt man die bei der Ermittlung der Preise
unvermeidbaren Ungenauigkeiten, ist damit
praktisch die Stabilitatszone erreicht.

Neben Fundamentalfaktoren
haben auch mehrere Sondereinfliisse wesent-

glnstigen

lich zu diesem Ergebnis beigetragen. Dazu
zahlt zum einen die Preisentwicklung bei
Nahrungsmitteln. Waren diese im Mai noch
1,6 % teurer als vor Jahresfrist gewesen, so
muBte zuletzt nicht mehr als zwolf Monate
zuvor gezahlt werden. Speziell Frischfleisch
und Fleischerzeugnisse haben sich verbilligt.
Zum anderen lagen die Verbraucherpreise fir
Mineraldlerzeugnisse bis zuletzt recht weit —
im November waren es rund 9 % — unter ih-
rem Vorjahrsniveau. Auch die Gaspreise, die

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

Preisindex fur die Lebenshaltung

Veranderungen gegen Vorjahr in %

1997 11998

Okt/
Position 2.Hj. {1.V]. 12.V]j. i3.Vj. Nov.
Nahrungsmittel +1,8: +17 1 +1,5 +0,6 0
Energietrager +15-27:-19{ -35: -47
darunter:
Mineralol-
produkte +14:-63:~-49.-78 -95

Gewerbliche Waren [ +1,3 ! +1,0i+15]+1,1] +1,3
Dienstleistungen +25:+15 +1,5: +1,0 +1,3
Wohnungsmieten +25: 420 +1,7: +16:+1,6
insgesamt +19 +11:+1,3:+0,8:+0,7

darunter:
ohne Nahrungs-
mittel und Energie § + 1,9t + 1,31 +1,71+1,21+1,3

Deutsche Bundesbank

den Preisen fiur leichtes Heizél folgen, sind
nach unten in Bewegung gekommen. Im Be-
reich der Ubrigen Guter des Warenkorbs be-
lief sich die Vorjahrsrate in den letzten Mona-
ten demgegentber auf reichlich 1% %. Bei
den gewerblichen Waren, den Dienstleistun-
gen sowie der Wohnungsnutzung hat sich
der Preisanstieg im Vorjahrsvergleich seit eini-
ger Zeit nicht mehr verringert; teilweise deu-
tet sich wieder eine leichte Zunahme an.

Die Preissenkungen bei Nahrungsmitteln hin-
gen eng mit dem drastischen Verfall der Er-
zeugerpreise flr Schweine zusammen. Im
September wurde das entsprechende Vor-
jahrsniveau um mehr als zwei Finftel unter-
schritten. Ursache hierfir war ein groBer An-
gebotsdruck, der auf den Inlandsmarkten
noch durch verschlechterte Bedingungen fir

61

Landwirtschaft-
liche Erzeuger-
preise



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

Zur Preisentwicklung
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die Ausfuhr in manche osteuropaische Lander
verstarkt wurde. Der Preisrlickgang war so
kraftig, daB die landwirtschaftlichen Erzeu-
gerpreise insgesamt im dritten Quartal um
7 % hinter dem Vergleichsstand von 1997 zu-
rackblieben.

Die nationalen Energiepreise folgten — wie
Ublich — der ausgepragten Preisbaisse auf den
Weltmarkten. Dem HWWA-Index der Roh-
stoffpreise zufolge lagen die Rohdlnotierun-
gen - in der Handelswahrung US-Dollar ge-
rechnet — im November um rund ein Drittel
unter ihrem Vorjahrswert. In D-Mark faktu-
riert, war es angesichts der Wertverluste des
Dollar auf den Devisenmarkten sogar noch
etwas mehr. Diese Entwickiung sowie die seit
langerem zu verzeichnende Preisschwache
bei zahlreichen anderen international gehan-
delten Nahrungsmitteln und Industrierohstof-
fen bewirkten auch einen bis zuletzt anhal-
tenden Rickgang der deutschen Einfuhr-
preise. Im Oktober unterschritten diese den
Vorjahrsstand insgesamt um 5,7 %. Rohstoffe
und Halbwaren konnten sogar um rund ein
Funftel billiger eingekauft werden, bei Ferti-
gerzeugnisse waren es knapp 2 %.

Die Terms-of-Trade haben sich angesichts der
unterschiedlichen Entwicklung bei den Aus-
fuhr- und Einfuhrpreisen weiter positiv ent-
wickelt. Im Oktober belief sich die Verbesse-
rung in den Austauschverhdltnissen mit dem
Ausland im Vorjahrsvergleich auf gut 5 %.

Die drastische Verbilligung zahlreicher impor-
tierter Rohwaren und Vorprodukte hat auch
bei den gewerblichen Erzeugerpreisen im In-
landsabsatz zu deutlichen PreisermaBigungen

Importpreise

Terms-of-Trade

Gewerbliche
Erzeugerpreise/
Baupreise



gefiihrt. Die Abgabepreise der Industrie
waren daher im Oktober um 1% % niedriger
als ein Jahr zuvor. Weltmarktsensible Pro-
dukte wie beispielsweise NE-Metalle oder
Mineral6lerzeugnisse  unterschritten  dabei
das Vorjahrsniveau um reichlich ein Zehntel.

Zu maBigen Preisanhebungen von 1% und
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mehr kam es dagegen bei Maschinenbau-
erzeugnissen, StraBenfahrzeugen sowie Holz-
waren. Die Preise flr Bauleistungen blieben
im dritten Quartal saisonbereinigt unveran-
dert. Sie waren - einschlieBlich Mehrwert-
steuer gerechnet — nicht héher als ein Jahr zu-
vor.
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AuBBenwirtschaft
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Die starke Exportdynamik, von der bis zum
Frihjahr kraftige WachstumsanstBe ausge-
gangen waren, ist durch die Folgewirkungen
der Krisen in Stidostasien zunehmend ge-
dampft worden. Bereits in den Sommermo-
naten stagnierten die deutschen Ausfuhren,
allerdings auf einem sehr hohen Niveau. Seit
Herbst dieses Jahres ist sogar eine leichte Ab-
schwachung zu registrieren. Gleichzeitig gin-
gen jedoch auch die Umsatze auf der Einfuhr-
seite zurlick, wobei nicht zuletzt die deutlich
riicklaufigen Importpreise, insbesondere fur
Erddl und sonstige Rohstoffe, entscheidend
ins Gewicht fielen. Der UberschuB im deut-
schen AuBenhandel lag gleichwohl im hier
betrachteten Dreimonatszeitraum von Au-
gust bis Oktober mit saisonbereinigt 33 Mrd
DM etwas unter dem Stand der Vorperiode
(Mai bis Juli: 36 Mrd DM). Zudem schlossen
auch die ,unsichtbaren” Transaktionen des
Leistungsverkehrs mit dem Ausland im Be-
richtszeitraum, saisonbereinigt betrachtet,
mit einem um fast 4 Mrd DM auf gut 36 Mrd
DM gestiegenen Defizit ab. Per saldo ergab
sich damit in der deutschen Leistungsbilanz
ein leichtes Defizit. Das Minus belief sich in
den drei Monaten August bis Oktober zusam-
mengenommen auf 24 Mrd DM, verglichen
mit einem UberschuB von 2 Mrd DM in den
drei vorangegangenen Monaten.

Leistungsbilanz im einzelnen

Uberblick

Nachdem das Exportgeschaft der deutschen
Wirtschaft bereits im Sommer fihlbar an
Schwung verloren hatte, sind die deutschen
Warenausfuhren in den letzten drei Monaten
(August/Oktober) gegentber der Vorperiode

Ausfuhr-
entwicklung



Regional-
struktur der
Exporte

(Mai/Juli) saisonbereinigt und dem Wert nach
gerechnet um 2% zurickgegangen. Da
gleichzeitig auch die Ausfuhrpreise etwas ge-
sunken sind, fiel der Riickgang der realen Ex-
porte mit rund 2 % etwas geringer aus. Die
Ausfuhrtatigkeit hat sich auch im Vergleich
zum Vorjahr merklich verhaltener entwickelt;
in den Monaten August bis Oktober betrug
die entsprechende Jahreszuwachsrate real
nur noch gut 1% (verglichen mit rund 10 %
im ersten Halbjahr). Zu dem Riickgang hat
vor allem das abgeschwachte globale Markt-
wachstum beigetragen, das mittlerweile
deutlich von den Krisen in Asien und ihren
Folgen fur die Weltwirtschaft gepragt ist.
Schon in der ersten Halfte dieses Jahres hatte
sich der Auftragseingang im Auslandsge-
schaft der deutschen Wirtschaft nicht mehr
so glnstig entwickelt wie zuvor. Seit dem
Sommer zeichneten sich im Vorjahrsvergleich
sogar leicht racklaufige Tendenzen im Neuge-
schaft mit der Auslandskundschaft ab. Die Ex-
porterwartungen der Unternehmen haben
sich nach den Ergebnissen des ifo Instituts da-
her splrbar verschlechtert; erstmals seit funf
Jahren haben im September und Oktober die
negativen Einschatzungen unter den befrag-
ten Industrieunternehmen Uberwogen.

Besonders drastische EinbuBen hatte die
deutsche Exportwirtschaft erwartungsgemaB
im Handel mit den stidostasiatischen Schwel-
lenldndern zu verzeichnen; im dritten Quartal
{(weiterreichende Angaben Uber die regionale
Struktur der Ausfuhren sind nicht verfligbar)
lag der Wert der Lieferungen deutscher
Firmen in diese Landergruppe um rund 31 %
unter seinem Vergleichswert von vor einem
lahr. Auch die schwache Konjunktur in Japan
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Ausfuhrentwicklung

saisonbereinigt, vierteljahrlich
Mrd DM
240 log. MaBstab

Ausfuhr
(fob)

220

200

Auftragseingang 130
aus dem Ausland
{(Werte)

1995 = 100

120

110

100
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% Exporterwartungen ¥
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1 Ergebnisse des ifo Konjunkturtests;
Gesamtdeutschland. Salden aus den posi-
tiven und negativen Firmenmeldungen.—

® = Oktober 1998.
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hat zu fihlbaren Umsatzriickgangen gefuhrt
(12 %). Belastend wirkten schlieBlich auch die
verschlechterten  Absatzmdglichkeiten von
deutschen Produkten in den OPEC-Landern,
deren Nachfrage bereits seit dem vergange-
nen Jahr durch die gesunkenen Erldse aus
dem Olexport stark riicklaufig ist. In diesen
Landern hatte die deutsche Wirtschaft im
dritten Quartal einen Umsatzrickgang ge-
genlber dem Vorjahr von 10% zu verzeich-
nen. Wegen des nicht allzu groBen Gewichts
dieser Markte, auf die einschlieBlich Stdost-
asien und Japan gerechnet etwa 10% der
deutschen Ausfuhren entfallen, haben die
drastischen Absatzeinbriiche in den genann-
ten Regionen aber nicht in vollem Umfang
auf das Gesamtergebnis durchgeschlagen.
Vielmehr hat die lebhafte Nachfrage aus
anderen Regionen flr einen gewissen Aus-
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Regionale Entwicklung
des AuBBenhandels

3. Vierteljahr 1998

Ausfuhr Einfuhr
Veran- Verdn-
derun- derun-
gen gen
gegen- gegen-
Uber Gber
Mrd Vorjahr | Mrd Vorjahr
Landergruppe/Land (DM in % DM in %
Industrielander 172,7 4,51 146,0 1,5
EU-Lander 126,0 451 103,77 - 03
darunter:
Belgien und
Luxemburg 13,0 3,2 109 - 5.1
Frankreich 24,4 8,5 21,4 9,7
Italien 15,8 5,2 1501 - 1.4
Niederlande 1541 - 3,3 148 -12.1
Osterreich 11,9 1,2 7,6 6,3
Spanien 9,1 15,4 6,3 1,7
Vereinigtes
Kdnigreich 20,1 4,3 13,3 -1,8
Sonstige
Industrielander 46,6 4,5 42,3 6,1
darunter:
Vereinigte
Staaten von
Amerika 22,2 11,5 16,5 13,7
Japan 457 -12,0 9,5 4,7
Reformlander 28,9 6,7 28,0 12,3
darunter:
Mittel- und
osteuropdische
Reformlander 25,2 6,3 21,7 14,3
China 9 3,2 13,1 6,0 4,9
Entwicklungslander 2841 - 96 222 - 3,8
darunter:
OPEC-Lander 49 -10,1 281 -237
Stdostasiatische
Schwellenlander 89, ~308 10,1} - 29
Alle Lander 2) 230,6 2,81 1964 2,1

1 Ohne Hongkonhg. — 2 Die Gesamtangaben fur ,Alle
Lander” enthalten Angaben, die fir 1998 regional auf-
gegliedert noch nicht vorliegen.
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gleich der retardierenden Wirkungen aus
dem asiatischen Raum gesorgt. Von besonde-
rer Bedeutung war dabei die Nachfrage aus
den Partnerldandern in der Europaischen
Union, die mehr als die Halfte aller deutschen
Exportglter aufnehmen; im dritten Quartal
sind die deutschen Ausfuhren dorthin um
4'4 % gegeniber dem Vorjahr gestiegen. Zu-
dem wurden im Handel mit den Vereinigten
Staaten weiterhin hohe Zuwdchse erzielt
(11%%). AuBerhalb der Gruppe der Indu-
strielander spielten vor allem die Lieferungen
deutscher Firmen in die mittel- und osteuro-
paischen Reformlander eine wichtige Rolle;
sie Ubertrafen ihren Vergleichswert vom Vor-
jahrum 62 %.

Die einzelnen Zweige der deutschen Export-
wirtschaft waren von der Abschwachung der
Nachfrage in SUdostasien auf der einen Seite
und dem Marktwachstum in West- und Ost-
europa auf der anderen Seite in unterschied-
lichem MaBe betroffen. Splrbare EinbuBen
muBten die Hersteller von Maschinenbau-
erzeugnissen und elektrotechnischen Produk-
ten hinnehmen, die in der Vergangenheit
einen relativ hohen Anteil ihrer Ausfuhren
nach Asien lieferten. Bei etwa der Halfte aller
deutschen Exporte in die Krisenregion han-
delt es sich um solche klassischen Investitions-
glter. Im dritten Quartal sind dementspre-
chend die Exporte von Maschinenbauerzeug-
nissen und elektrotechnischen Produkten mit
knapp 1Y% gegeniber dem Vergleichswert
vom Vorjahr nur unterdurchschnittlich ge-
wachsen. Dagegen waren eine Reihe anderer
Investitionsguiter sowie insbesondere der Ab-
satz von Autos offenbar weniger stark von
der Abschwachung der Nachfrage in den

Warenstruktur
der Ausfuhr



Einfuhr-
entwicklung

Warenstruktur
der Einfuhr

asiatischen Krisenregionen betroffen, son-
dern profitierten von den anhaltend gunsti-
gen Absatzbedingungen in Europa und am
amerikanischen Markt. Allein die Exporte der
deutschen Automobilindustrie sind im dritten
Quartal binnen Jahresfrist um 13 % gestie-
gen.

Parallel zur Abschwachung der Ausfuhrtatig-
keit hat sich seit dem Sommer auch das
Wachstum der Wareneinfuhr deutlich ver-
langsamt. In den drei Monaten von August
bis Oktober sind die deutschen Importe dem
Wert nach und saisonbereinigt gerechnet so-
gar um gut 1% % zurlickgegangen. Unter Be-
rlcksichtigung der im gleichen AusmaB ge-
sunkenen Einfuhrpreise lagen die realen
Importe unverandert auf dem Niveau der Vor-
periode; sie Ubertrafen damit ihren Ver-
gleichswert vom Vorjahr allerdings noch um
5%. Nach einer bis zum Sommer kraftigen
Einfuhrentwicklung, die maBgeblich auch von
den gunstigen Preisverhaltnissen an den Ener-
gie- und Rohstoffmaérkten gepragt war und
zu einem beachtlichen Lageraufbau gefuhrt
hatte, kénnte die zurlckhaltendere Import-
nachfrage auf eine gewisse ,Normalisierung”
Mit der
Warenausfuhr dirfte zudem auch der Bedarf

hindeuten. Abschwachung  der
an entsprechenden Vorleistungen aus dem
Ausland zurtckgegangen sein.

Hierauf deutet auch die nach Warengruppen
gegliederte Einfuhrentwicklung hin. Jeden-
falls sind die Lieferungen von Vorerzeugnis-
sen aus dem Ausland im dritten Quartal
gegeniiber dem Vorjahr merklich schwécher
gestiegen als zuvor, wahrend sich die Einfuhr
von unmittelbar far den Markt bestimmten
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Leistungsbilanz

Mrd DM; saisonbereinigt

1998
Febr/ [Mai/ {Aug./
Position Aprit  uli Okt.
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 239,4; 239,01 233,0
Einfuhr (cif) 202,67 203,41 1999
Saldo 36,9 35,9 33,1
2. Dienstleistungen (Saldo) -1541 -14,4: -15,1
darunter:
Reiseverkehr (Saldo) -125{ -128] -13,8
3. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen (Saldo) - 1,8: - 76 — 5,1
darunter:
Vermégenseinkommen
(Saido) - 16 - 701 - 46
4. Laufende Ubertragungen
(Saido) -148: -104: -16,0
Saldo der Leistungsbilanz 1) 4,2 210 - 27

1 Enthélt auch die Erganzungen zum Warenverkehr.
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und nicht als Vorleistungen fir den Ferti-
gungsprozeB nachgefragten Produkten steti-
ger entwickelte. In dieses Bild paB3t auch, daf3
im dritten Quartal die Einfuhren von Rohstof-
fen und Halbwaren erstmals in diesem Jahr
unter dem entsprechenden Vorjahrswert
lagen. Andererseits muf3 mit in den Blick ge-
nommen werden, dal3 die Entwicklung der
Einfuhrumsatze insbesondere im Rohstoff-
und Energiebereich seit einiger Zeit auch von
den kraftig gesunkenen Weltmarktpreisen
geprdgt wird. Mit Abstand am starksten
schlagt dieser EinfluB bei der Einfuhr von
Rohél durch, die im dritten Quartal ihren Ver-
gleichswert vom Vorjahr der Menge nach um
29 % Ubertraf, wahrend der Wert dieser Ein-
fuhren um 15% % gesunken ist. Dahinter
stehen allerdings in erster Linie die Olpreis-
rickgange bis zum Frihjahr; gegenlber der
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM

1997 1998

Aug./ Mai/ Aug./
Position Okt. Juli Okt.

1. Leistungsbilanz

1. Auflenhandel

Ausfuhr (fob) 2278 2437 229,0
Einfubr (cif) 197,21 2041 196,6
Saldo +306] « 395 +325

2. Saldo der ,unsichtbaren”

Leistungstransaktionen -3881 - 341 -43,2

Saldo der Leistungsbilanz 1) - 981+ 427 -102

1. Saldo der Vermdgenstber-
tragungen + 1,81+ 097 + 13

It. Kapitalbilanz

Direktinvestitionen - 771 - 881 -117
Wertpapiere 3) -1131+ 67] -280
Deutsche Anlagen
im Ausland -3151 -1013| -493
Ausléndische Anlagen
im Inland +20,21 +10801 +21,3
Kreditverkehr 3} 4) 5) +32,71 + 321] +458

Satdo der gesamten Kapital-
bilanz +138] + 300 + 61

IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 96} - 348] + 40

V. Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 6
(1 + 1+ 01+ 1V} - 38t + 021 + 1.2

1 Enthélt auch die Ergénzungen zum Warenverkehr. — 2 Netto-
kapitalexport: —. — 3 Ohne Direktinvestitionen. — 4 Einschl.
sonstige 6ffentliche und private Kapitalaniagen. — 5 Ohne die
noch nicht bekannte Verédnderung der Finanzbeziehungen inlan-
discher Nichtbanken zu auslandischen Nichtbanken und der Han-
delskredite fir Oktober 1998. — 6 Ohne SZR-Zuteilung und be-
wertungsbedingte Veranderungen.
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Vorperiode sind die Energieeinfuhren im drit-
ten Quartal dieses Jahres saisonbereinigt — bei
vergleichsweise weniger ausgepragten Preis-
rickgangen — dem Wert nach kaum mehr ge-
sunken.

Die Preisentwicklung an den Energie- und
Rohstoffmérkten hat maBgeblich auch die
Verschiebungen in der Regionalstruktur der
deutschen Einfuhr zu Lasten der OPEC-Lén-

der gepragt. Der Wert der Bezlige aus diesen-

Landern lag im dritten Quartal um 23%2%
unter dem Vergleichsergebnis vom Vorjahr.
Wie bereits angedeutet, spiegeln sich in die-
ser Entwicklung aber vor allem die starken
Ruckgange der Einfuhrpreise bis zum Frihjahr
wider; der Menge nach sind die Energieliefe-
rungen, insbesondere in der Form von Olein-
fuhren, durchaus gestiegen. Erstmals seit
1993 ist die Einfuhr aus den EU-Partnerlan-
dern im dritten Quartal gegeniiber dem Vor-
jahr leicht gesunken (um knapp 2 %]). Auch
dieses Ergebnis ist zwar zum Teil vom Ruck-
gang der wertméaBigen Einfuhren von Mine-
raldlerzeugnissen aus einzelnen EU-Landern
beeinfluBt. Aber auch die Importe von indu-
striellen Erzeugnissen aus EU-Landern sind
nicht mehr in der gleichen Weise wie zuvor
gewachsen. Bemerkenswert kraftig expan-
dierten dagegen die Einfuhren aus den Ver-
einigten Staaten, die sich offenbar trotz der
lange Zeit relativ starken US-Wahrung am
deutschen Markt gut behaupten konnten.
Uberdurchschnittiiche Zuwachsraten waren
Uberdies bei den Bezligen aus Japan zu ver-
zeichnen, die bis in den Herbst von der nied-
rigen Bewertung des Yen profitierten. Unge-
brochen lebhaft entwickelte sich die Waren-
einfuhr aus den Landern Mittel- und Osteuro-

Regionale
Struktur der
Importe



LUunsichtbare”
Transaktionen

Dienstleistungs-

verkehr

Refseverkehr

pas, fur die der deutsche Markt einer der
wichtigsten Absatzmarkte geworden ist. Da-
gegen sanken die wertmaBigen Importe aus
den sudostasiatischen Schwellenlandern im
dritten Quartal
Unter Berlcksichtigung der

im  Vorjahrsvergleich  um
knapp 3%.
drastischen Abwertung der Wéahrungen der
betreffenden Lénder und der dadurch be-
dingten Preisverdnderungen ddrften die
realen Einfuhren aus dieser Landergruppe je-

doch merklich gestiegen sein.

Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen mit dem Ausland haben sich
die Defizite, die in Deutschland traditionell
eine hohe Gegenposition zu den Uberschiis-
sen im Warenhandel bilden, im Berichtszeit-
raum August bis Oktober saisonbereinigt be-
trachtet erhdht. Im Ergebnis lag der zusam-
mengefal3te Minussaldo aus dem Dienstlei-
stungsverkehr, den Erwerbs- und Vermégens-
einkommen sowie den Laufenden Ubertra-
gungen mit gut 36 Mrd DM um fast 4 Mrd
DM Uber dem Niveau des Vorzeitraums Mai/
Juli (322 Mrd DM).

In der Dienstleistungsbilanz fur sich genom-
men ist das Defizit im Beobachtungszeitraum
saisonbereinigt allerdings nur wenig gestie-
gen, namlich um gut %2 Mrd DM auf 15 Mrd
DM. Entscheidend waren die Netto-Ausga-
ben im Auslandsreiseverkehr, auf die das
deutsche Defizit im Dienstleistungsbereich im
wesentlichen zurlckgeht. Per saldo und sai-
sonbereinigt gerechnet summierten sie sich
von August bis Oktober auf fast 14 Mrd DM
und lagen damit um 1 Mrd DM hoher als in
den vorangegangenen drei Monaten. Im Vor-
jahrsvergleich haben sich die Reiseverkehrs-
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ausgaben (sowohl saldiert mit den Reisever-
kehrseinnahmen als auch brutto gerechnet)
jedoch nur geringflgig verdandert. In der
Struktur der (Brutto-)Ausgaben ist es aber zu
Verschiebungen gekommen, von denen vor
allem ltalien, Frankreich, Spanien und Portu-
gal sowie Osterreich profitierten. Deutsche
Reisende gaben dort im dritten Vierteljahr
(weiterreichende Angaben sind nicht verfiig-
bar) zum Teil deutlich mehr aus als im Jahr zu-
vor, wahrend die Schweiz, GroBbritannien
und Griechenland in den deutschen Aus-
landsreisebudgets etwas an Gewicht verloren
haben. Aber auch die Ausgaben fir Fernrei-
sen blieben hinter dem Vorjahrsergebnis zu-
rick. Eine wichtige Ausnahme davon bildeten
Reisen in die USA sowie in einzelne sidost-
asiatische Lander, deren Wé&hrungen kréftig
abgewertet worden sind.

Die Teilbilanz der Erwerbs- und Vermdégens-
einkommen schloB3 im Zeitraum August bis
Oktober mit einem saisonbereinigten Passiv-
saldo in Héhe von 5 Mrd DM ab, der damit
deutlich niedriger war als im vorangegange-
nen Dreimonatszeitraum (72 Mrd DM). Die
Abnahme des Defizits geht im wesentlichen
auf die Entwicklung der Vermégenseinkom-
men zuriick, die, wie Gblich, die Gesamtten-
denz bestimmte. Sie ist vor allem das Ergebnis
hoher Sonderausschiittungen deutscher Ge-
sellschaften an ihre Aktionare in der Vorperi-
ode, die damals zu den auBergewdhnlich ho-
hen Kapitalertragszahlungen an das Ausland
geflihrt hatten und nun den Vergleich verzer-

ren.

Den anndhernd unveranderten beziehungs-
weise riickldufigen Defiziten im Dienstlei-
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stungsverkehr und bei den Kapitalertragen
standen in den Monaten August bis Oktober
deutlich héhere Minussalden bei den Transfer-
zahlungen an das Ausland gegentber. Im Ver-
gleich zur Vorperiode wuchs das Defizit von
saisonbereinigt 10 Mrd DM auf 16 Mrd DM.
Entscheidend dafir waren die laufenden Zah-
lungen Deutschlands an den EG-Haushalt. Sie
unterliegen im Jahresverlauf gréBeren Schwan-
kungen. Nach hohen deutschen Beitragslei-
stungen zum Jahresbeginn sind die Zahlungen
in den Folgemonaten zundchst deutlich nied-
riger ausgefallen und erst in der zweiten Jah-
reshélfte wieder in die sonst tblichen GroBen-
ordnungen gewachsen. Die privaten Ubertra-
gungen an das Ausland waren im Berichtszeit-
raum etwa so hoch wie in den drei Monaten
zuvor (netto 4% Mrd DM); dabei machten
die Heimatiberweisungen der auslandischen
Arbeitskrafte in Deutschland gut 1%z Mrd DM
aus, und Renten, Pensionen und Unterstit-
zungszahlungen flossen per saldo ebenfalls in
Hohe von rund 1% Mrd DM ins Ausland ab.

Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Die Finanzkrise in RuBland und die Folgewir-
kungen fur andere aufstrebende Markte
haben die weltweit operierenden Anleger im
Sommer erneut stark verunsichert. Die gefor-
derten Risikopramien flr Emissionen nicht
erstklassiger Schuldner sind zeitweilig stark
gestiegen; auBerdem ist es zu erheblichen
kurzfristigen Kursausschlagen an den interna-
tionalen Finanzmarkten gekommen. Insge-
samt gesehen scheint sich dies dampfend auf
die Anlagebereitschaft der Investoren ausge-
wirkt zu haben. In der deutschen Zahlungsbi-
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Zum Kapitalverkehr
mit dem Ausland

Mrd DM
Wertpapiere
+ 140
Auslandische Anlagen im Inland
+120 (Zunahme:+)

+100

- 100

Deutsche Anlagen im Ausland
-120 (Zunahme:-)

Direktinvestitionen

Auslandische Anlagen im Inland Mrd DM
(Zunahme:+)
+10
0
. - 10
Deutsche Anlagen im Ausland -2

(Zunahme:-)
-3

Mai-Juli Aug.-Okt.

1998
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lanz wurden von August bis Oktober jeden-
falls deutlich geringere grenziberschreitende
Kapitalstrdme registriert als im Dreimonatsab-
schnitt davor. Netto betrachtet kam es dabei
im Wertpapierverkehr zu Kapitalexporten in
Hohe von 28 Mrd DM, und auch im Bereich
der Direktinvestitionen flossen im Berichts-
zeitraum netto gerechnet Mittel ins Ausland.
Dagegen schloB der nicht verbriefte Kredit-
verkehr mit einem hohen Plus ab.
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Ausschlaggebend fir den Umschwung im
Wertpapierverkehr (von netto + 62 Mrd DM
auf —28 Mrd DM) war das nachlassende
Engagement auslandischer Anleger am deut-
schen Markt. Hatten diese von Mai bis Juli
noch fir 108 Mrd DM iniandische Wertpa-
piere erworben, so investierten sie im Be-
richtszeitraum per saldo lediglich 212 Mrd
DM in deutsche Titel.

Vor allem der deutsche Aktienmarkt, dessen
ausgesprochen freundliche Verfassung bis
Mitte Juli maBgeblich von der Présenz auslan-
discher Kaufer gepragt war, litt in der Folge
unter der fehlenden Anlagebereitschaft der
ausléndischen Kundschaft. Insgesamt gese-
hen zog diese von August bis Oktober sogar
9 Mrd DM vom deutschen Markt ab und ver-
starkte so die Kurskorrektur, die in diesem
Zeitraum mit einem Minus des DAX von bis
zu 37 % sehr viel stérker ausfiel als an an-
deren wichtigen Aktienborsen. Inzwischen
wurde freilich rund ein Drittel der Kursver-
luste wieder wettgemacht.

Die Nachfrage des Auslands nach hiesigen
Rentenwerten hat sich zuletzt zwar ebenfalls
abgeschwacht, jedoch bei weitem nicht so
stark wie am Aktienmarkt. Per saldo erwar-
ben Anleger aus dem Ausland im Berichts-
zeitraum fir 25 Mrd DM inlandische Schuld-
verschreibungen, verglichen mit 41 Mrd DM
in den drei Monaten davor. Dabei hat das Be-
durfnis nach Sicherheit offenbar nicht nur
festverzinsliche Wertpapiere im Vergleich zu
Aktien beglnstigt; bevorzugt wurden vor
allem auch o6ffentliche Anleihen (162 Mrd
DM) gegenlber Bankschuldverschreibungen
(9 Mrd DM). Ebenfalls recht verhalten war in
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den Monaten August bis Oktober das Aus-
landsinteresse an deutschen Geldmarktpapie-
ren (1 Mrd DM, nach 6% Mrd DM). Bej inlan-
dischen Investmentzertifikaten dominierten
per saldo sogar die Verkaufe durch auslandi-
sche Anleger (— 1 Mrd DM).

Auch deutsche Anleger hielten sich in der Be-
richtsperiode bei grenziiberschreitenden En-
gagements merklich zurlick. Mit Kapitalex-
porten von 49% Mrd DM hat sich der Anla-
gebetrag im Vergleich zur Vorperiode nahezu
halbiert. Bevorzugt wurden wiederum auslan-
dische Dividendenwerte (25" Mrd DM, ver-
glichen mit 482 Mrd DM). Deren Kurse
hatten sich teilweise bereits etwas friher er-
holt als die deutscher Aktien. Deutlich gerin-
ger war dagegen die Nachfrage nach auslan-
dischen Rentenwerten (14 Mrd DM, ver-
glichen mit 35 Mrd DM). Insbesondere DM-
Auslandsanleihen wurden trotz steigender
Zinsdifferenzen zu vergleichbaren inlandi-
schen Titeln gemieden. Offenbar hat die be-
fristete  Zahlungseinstellung RuBlands auf
seine Rubelemissionen das hohere Ausfall-
risiko auch der DM-Auslandsanleihen wieder
starker in das BewuBtsein inlandischer Anle-
ger gerlckt, nachdem diese in den Monaten
davor noch lebhaft gefragt waren. Bei den
Fremdwahrungsanleihen dominierten Kaufe
von Lira-Emissionen — vermutlich in der Er-
wartung einer weiteren Zinskonvergenz bis
zur Einfahrung des Euro.

AuBerdem wurden im Berichtszeitraum 3 2 Mrd
DM in Zertifikaten auslandischer Investment-
fonds sowie 3 Mrd DM in auslandischen Geld-
marktpapieren angelegt.
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Kapitalverkehr

Mrd DM, Netto-Kapitalexport: -

1997 1998
‘ Aug./ [Mai/ Aug./
Position Okt. Juli Okt.
1. Direktinvestitionen - 771 - 88i -117
Deutsche Anlagen
im Ausland -105: - 1621 -137
Auslindische Anlagen
im Inland + 281+ 737 + 20
2. Wertpapiere -11,3i+ 67 ~-280
Deutsche Anlagen
im Ausland -3151 -101,3} -493
Aktien - 21] - 483 -254
Investmentzertifikate - 781 - 51t} - 35
Rentenwerte -19,3}] - 352} -138
Geldmarktpapiere - 10{- 05, - 29
Finanzderivate 1 - 1,21 - 122} - 36
Auslandische Anlagen
im Inland +20,2 +10801 +213
Aktien +10,41 + 5491 - 9.2
Investmentzertifikate - 62 - 03} - 10
Rentenwerte +16,91 + 41,27 +252
Geldmarktpapiere + 1,71+ 647 + 1,2
Optionsscheine - 271+ 577 + 49
3. Kreditverkehr +34,4i+ 356 +47.2
Kreditinstitute +350;+ 2651 +442
langfristig -1061 - 521 - 41
kurzfristig +4571+ 31,71 +483
Unternehmen und
Privatpersonen - 54+ 146, - 3.1
langfristig + 001+ 66} + 52
kurzfristig 2 - 54:+ 79 - 83
Offentliche Stellen + 481 - 55§ + 62
langfristig - 05 - 24} -~ 06
kurzfristig + 53 - 31} + 69
4. Sonstige Kapitalanlagen - 1,6 - 34 - 14
5. Saldo aller statistisch
erfaBten Kapital-
bewegungen +13,8] + 300 + 61
Nachrichtlich:
Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bun-
desbank zu Transaktions-
werten
(Zunahme: +)} ¥ - 381+ 021 + 1.2

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie
Finanztermingeschifte. — 2 Ohne die noch nicht be-
kannte Verénderung der Finanzbeziehungen zu auslan-
dischen Nichtbanken und der Handelskredite fir Okto-
ber 1998. — 3 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungs-
bedingte Veranderungen.
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Wie im Wertpapierverkehr so kam es in den
Monaten August bis Oktober auch im Bereich
der Direktinvestitionen zu Netto-Kapital-
exporten. Mit 11% Mrd DM fielen diese
etwas hoher aus als in der Vergleichsperiode
von Mai bis Juli (9 Mrd DM), da insbesondere
ausléandische Unternehmen ihren Tochterfir-
men in Deutschland zuletzt weniger neue
Finanzmittel zugefthrt haben als in den drei
Monaten davor (2 Mrd DM, verglichen mit
7' Mrd DM). Derartige kurzfristige Schwan-
kungen sollten jedoch nicht Gberbewertet
werden. Auf etwas léngere Sicht scheint
Deutschland als Unternehmensstandort fir
auslandische Investoren wieder attraktiver ge-
worden zu sein. Nachdem auslandische Eig-
ner in den letzten beiden Jahren jeweils Mittel
aus ihren hierzulande ansassigen Tochter-
firmen abgezogen hatten, haben sie in den
ersten zehn Monaten dieses Jahres bereits
18 Mrd DM in Deutschland investiert.

Wie rasch der Internationalisierungsprozel3
im Unternehmens- und Finanzsektor fort-
schreitet, belegen umgekehrt auch die eben-
falls steil ansteigenden deutschen Direkt-
investitionen im Ausland. Diese summierten
sich im bisherigen Jahresverlauf auf 53 Mrd
DM {verglichen mit 42 2 Mrd DM im entspre-
chenden Vorjahrszeitraum). In der Berichts-
periode August bis Oktober 1998 ist aller-
dings der deutsche Beteiligungserwerb im
Ausland - trotz einer betragsmédfig bedeu-
tenden Einzeltransaktion im Finanzsektor —
geringer ausgefallen; er betrug 13%: Mrd
DM, verglichen mit 16 Mrd DM in den Mona-
ten Mai bis Juli. Bevorzugtes Zielland der
Auslandsinvestitionen deutscher Unterneh-
men waren in diesem Zeitraum die USA, wo-

Direkt-
investitionen ...

... in Deutsch-
land

... im Ausland



Kreditverkehr
der Nicht-
banken

Kreditverkehr
der Banken

Netto-Aus-
fandsposition
der Deutschen
Bundesbank

bei allerdings die bereits erwdhnte Einzel-
transaktion das Bild etwas verzerrt.

Im statistisch erfa8ten Kreditverkehr der in-
landischen Nichtbanken mit dem Ausland
kam es in den Monaten August bis Oktober
zu Netto-Kapitalimporten in Héhe von 3 Mrd
DM (Mai bis Juli: 9 Mrd DM). Dabei haben
Unternehmen und Privatpersonen langfristige
Gelder in Héhe von {netto) 5 Mrd DM im Aus-
land aufgenommen; dem standen im kurzfri-
stigen Bereich Mittelabflisse vor allem durch
eine Hoherdotierung der Euroeinlagen bei
auslandischen (netto
8 Mrd DM). Die grenziberschreitenden
Finanzdispositionen der 6ffentlichen Haus-

Banken gegenlber

halte fihrten dagegen zu einem Plus von
6 Mrd DM, wobei auch hier die kurzfristigen
Liquiditatsdispositionen dominierten.

Wesentlich hoéhere Mittelzuflisse hatten im
Berichtszeitraum die inlandischen Kreditinsti-
tute zu verzeichnen (netto 44 Mrd DM). Zwar
fuhrten die langfristigen Kredittransaktionen
— entgegen der Grundtendenz — zu Netto-
Kapitalexporten von 4 Mrd DM. Im kurzfristi-
gen Kreditgeschaft, in dem sich die Gbrigen
Zahlungsstrome des Leistungs- und Kapital-
verkehrs mit dem Ausland bindeln, kamen
aber (netto) 482 Mrd DM bei den hiesigen
Banken auf. Dieser kurzfristige Liquiditats-
zufluB hat die geschilderten Netto-Kapital-
exporte im Wertpapierverkehr und bei den
Direktinvestitionen mehr als ausgeglichen.

Anders als die Auslandsposition der Kredit-
institute veranderten sich die Netto-Auslands-
aktiva der Bundesbank in den hier betrachte-
ten drei Monaten nur vergleichsweise wenig.
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Zu Transaktionswerten gerechnet stiegen sie
um 1 Mrd DM, nachdem sie im Dreimonats-
abschnitt davor ebenfalls kaum zugenommen
hatten. Hinter der Netto-Verdnderung stand
ein Anstieg der Auslandsforderungen der
Bundesbank um 22 Mrd DM - bedingt vor
allem durch Dollarzinseinnahmen und die
Hereinnahme von US-Truppendollar sowie
eine weitere Aufstockung der deutschen
Ziehungsrechte in der Reservetranche des
IWF. Gleichzeitig erhdhten sich allerdings
auch die Verbindlichkeiten der Bundesbank
gegenlber auslandischen Wahrungsbehor-
den und internationalen Organisationen um
reichlich 7 Mrd DM. Zu Bilanzkursen von
Ende 1997 gerechnet beliefen sich die Netto-
Auslandsforderungen damit Ende Oktober
auf 114% Mrd DM, verglichen mit 111 Mrd
DM Ende 1997,

Wechseltkursentwicklung

In den Herbstmonaten haben sich die Kurs-
relationen zwischen den drei groBen Welt-
wdhrungen zu Lasten des Dollar verschoben.
Gleichzeitig ist an den Devisenmarkten der
asiatischen Krisenregionen eine gewisse Beru-
higung eingetreten, nachdem sich in einigen
Schwellenlandern im AnschluB an die ergrif-
fenen AnpassungsmafBnahmen erste Stabili-
sierungserfolge abzeichnen. Einzelne dieser
Waéahrungen konnten vor allem gegentber
dem US-Dollar sogar wieder ein wenig an Bo-
den zurlckgewinnen, wodurch sich im Zu-
sammenspiel mit sinkenden Zinsen in diesen
Landern kurzfristig auch deren Liquiditatssi-
tuation etwas entspannt haben durfte.
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Wechselkursentwicklung
von US-Dollar und Yen

Tageswerte
1US-4=
~ DM Us-Dollar

1,80
1,75
1,70
165

1,60 %

18

Implizite Volatilitat s

12

9

o :
1,45
1,40

1,35 Yen

1,30
1,25

1,20 %

30
Implizite Volatilitat ¥ 27
24
21
18
15

12

Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez
1998

1 Implizite Volatilitdt von am Geld liegen-
den Optionen mit einer Laufzeit von einem
Monat.
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Die US-Wahrung biiBte im Berichtszeitraum
nach ihrem H&henflug bis Ende August
gegeniiber den meisten anderen Weltwah-
rungen sichtbar an Wert ein. Unter dem Ein-
druck des sich verengenden Wachstumsgefél-
les zwischen den Vereinigten Staaten und
Deutschland sowie den damit verknipften
Zinssenkungserwartungen im Dollarbereich
fiel die amerikanische Wahrung gegeniber
der D-Mark von rund 1,80 DM in der letzten
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Augustwoche bis auf 1,60 DM in den ersten
Oktobertagen. Dazu haben nicht nur die
im Verlauf des September gewachsenen Be-
furchtungen beigetragen, daB die US-Wirt-
schaft starker als bis dahin angenommen von
den Folgen der Krisen in Asien betroffen sein
wirde. Erschwerend waren Anfang Oktober
Besorgnisse hinzugekommen, die russische
Finanzkrise konne belastend auf die Wahrun-
gen anderer Schwellenldander — und hier ins-
besondere auf einige lateinamerikanische
Devisenmarkte — ausstrahlen. SchlieBlich
spielte dabei auch die Sorge eine Rolle, daB
die ausgepragte Risikoaversion der Anleger,
die bereits zu hohen Zinsdifferenzen zwischen
offentlichen und privaten Papieren am US-
Kapitalmarkt gefihrt hatte, die amerikani-
sche Wirtschaft in eine , Kreditklemme* gera-
ten lassen kénnte, die von der finanziellen
Seite die Wachstumsperspektiven beeintrdch-
tigen wurde. Erst mit der Nachricht Uber die
unerwartet gunstigen Ergebnisse fir das
Wirtschaftswachstum im dritten Quartal hat
sich die US-Wé&hrung im weiteren Verlauf
wieder etwas erholt und notierte zuletzt bei
rund 1,65 DM. Sie war damit jedoch noch im-
mer um rund 9'% % niedriger bewertet als zu
ihrem Hochststand vom Sommer.

Die japanische Wahrung hat sich im Herbst
gegenUber der D-Mark mit einem ausgeprag-
ten Kurssprung in den ersten Oktobertagen
gefestigt. Innerhalb kurzer Zeit verteuerte
sich der Yen von rund 1,20 DM auf 1,40 DM
(far 100 Yen). Die Ankiindigung eines um-
fangreichen Mafnahmenpakets zur Belebung
der japanischen Wirtschaft und zur Losung
der Strukturprobleme im japanischen Ban-
kensektor hat zu dieser plbtzlichen Neube-

Yen
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wertung am Markt wohl Anla3 gegeben. Da-
neben dirften aber auch die Beruhigung in
einigen benachbarten Schwellenlandern so-
wie die stark gestiegenen Uberschiisse im Au-
Benhandel mit den Vereinigten Staaten eine
Rolle gespielt haben. Dennoch blieb die Lage
von erheblichen Unsicherheiten gepragt, wie
der Anstieg der impliziten Volatilitaten von
Yen-Optionen zeigt. Bis zuletzt hielt sich der
Yen unter nur leichten Schwankungen auf
dem im Oktober erreichten Niveau von etwa
1,40 DM und notierte damit um knapp 13 %
héher als Ende August.

Ahnlich wie der Dollar geriet auch das Pfund
Sterling im Verlauf der Herbstmonate zuneh-
mend unter Abgabedruck. Die sich abschwa-
chende Konjunktur und die damit eng ver-
bundenen Erwartungen sinkender Zinsen in
GroBbritannien lieBen die britische Wéhrung
von 2,95 DM Ende August bis in die zweite
Oktoberhélfte auf rund 2,75 DM zurlck-
gehen. Parallel zum Dollar erholte sich das
Pfund zwischenzeitlich etwas; mit 2,76 DM
lag es jedoch zuletzt wieder deutlich unter-
halb seines Jahreshdchststands von 3,10 DM
im Frahjahr und um mehr als 6% niedriger
als Ende August dieses Jahres. Auch einzelne
skandinavische Wahrungen verloren im Be-
richtszeitraum an Boden; so notierte die
schwedische Krone auf ihrem niedrigsten
Niveau in den letzten finf Jahren. Dar{iber
hinaus sank auch die norwegische Krone bis
Mitte Oktober mit 21,40 DM auf einen histo-
rischen Tiefstand.

Dagegen waren die Wahrungsrelationen in-
nerhalo des Kreises der an der kinftigen
Wahrungsunion teilnehmenden Lander aus-
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Ausgewdhlte Wahrungen
der EWU-Lander

Leitkurse und Marktkurse ¥ ; log. MaBstab
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gesprochen stabil. Die Uberwiegende Zahl
dieser Wahrungen notiert schon seit gerau-
mer Zeit sehr nahe an ihren DM-Leitkursen
und damit auch an den bereits Anfang Mai
angekindigten bilateralen Umstellungskur-
sen zwischen den betreffenden Teilnehmer-
wahrungen. GréBere Abweichungen waren
bislang nur fur das irische Pfund und - in
wesentlich geringerem Ausmal — fir die ita-
lienische Lira sowie die spanische Peseta und
den portugiesischen Escudo festzustellen. Mit
der schrittweisen Konvergenz der Geldmarkt-
zinsen haben sich diese Wahrungen ihrem
bilateralen Umstellungskurs aber seit dem
Sommer deutlich angendhert. So hat sich
beim irischen Pfund und auch bei der italie-
nischen Lira der Abstand zum DM-Leitkurs
inzwischen fast vollstandig eingeebnet.
Unter Berlcksichtigung der (blichen Margen
(,bid-ask-spread”) stehen die Terminkurse
aller EWU-Wahrungen per Jahresende gegen-
wartig im Einklang mit den angekindigten
Umstellungskursen.

Insgesamt betrachtet hat sich der gewogene
AuBenwert der D-Mark gegeniber 18 Indu-
strielandern trotz der zum Teil recht beacht-
lichen Kursverschiebungen gegeniiber einzel-
nen Wahrungen kaum verandert. Die Auf-

76

wertung der D-Mark gegenUber dem Dollar
und dem Pfund Sterling wurde durch die
Starke des Yen anndhernd ausgeglichen. Im
Vergleich zum Stand Ende August notierte
die D-Mark im gewogenen Durchschnitt zu-
letzt etwa Y% hoher. Nach Ausschaltung
der unterschiedlichen Preisentwicklung im In-
und Ausland lag damit der (reale) AuBenwert
der D-Mark (auf Basis der Preise des Gesamt-
absatzes) weiterhin noch leicht unter seinem
langfristigen Durchschnittswert.

Legt man jedoch einen erweiterten Lander-
kreis von 38 Industrie- und Entwickiungslan-
dern zugrunde, so hat sich die D-Mark etwas
stirker aufgewertet. Seit August betrug
der Anstieg in nominaler Rechnung zuletzt
gut 2 %, der reale AuBenwert in dieser brei-
ten Landerabgrenzung lag im Spatsommer
um 4% % Uber seinem Vergleichswert vom
Vorjahr. Hierin spiegeln sich groBenteils auch
die Kursverluste der Wahrungen der Krisen-
regionen. Die deutsche Wirtschaft tragt da-
mit zum weltwirtschaftlichen Anpassungs-
prozeB bei. Dies zeigen auch die beschrie-
benen Verdnderungen in den regionalen
Handelsstrémen zwischen Deutschland und
den Krisenlandern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinsséatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- |Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3)|M2 2) M1 2) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Zeit Veradnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
1993 7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 11 6,3
1994 8,9 9,8 6,8 9.8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
1995 0,6 1,7 - 50 5,0 7.6 9.1 4,5 8,8 6,5
1996 7.5 5.7 1,3 10,3 7,2 55 3,3 7,9 5.6
1997 6,2 51 3,2 8,5 7,2 4,5 3,2 7.7 5,1
Verénderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %] Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnetin % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1997 Nov. 4,6 2.8 3,2 0,5 1.4 53 4,1 3,5 7.7 52
Dez. 4,6 3,0 2,8 0,9 - 0,1 51 4,1 3,4 7.7 51
1998 Jan. 3,1 2,9 2.1 1.2 0,6 6,3 3,7 3,4 7.7 4,8
Febr. 2,8 2,3 24 31 3,6 6,5 4,6 3,5 7,7 4,7
Marz 51 43 3,7 4.3 6,2 7.3 4,5 3,5 7,7 4,7
April 47 4,1 48 6.1 97 8.6 3.9 34 7.7 47
Mai a4 47 5,1 6,1 9,9 9,3 33 34 7.7 48
Juni 5.3 57 58 7,2 12,6 8,5 2,5 3,5 7.7 4,6
Juli 5,0 5.6 6,5 6,5 9,7 7,7 2,7 34 7.7 45
Aug. 4,7 57 6,1 6,0 8.5 7.4 1,5 3,5 7,6 4,3
Sept. 4,9 4.81p) 5,9 6,4 8.3 6,8 1.4 3,5 7.7 4,0
Okt. p) 53(p) 5.9 P 591p) 6,6 |p) 57§p 1.1 34 7,6 4,0
Nov. - 3,4 7,6 4,0
1 Deutschland. Statistisch bedingte Verinderungen sind ausgeschaitet. — einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. — 5 Von 1 Mio DM bis unter
2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend- 5 Mio DM.
standen; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 4 Ohne Bundesbank,
2. Offentliche Finanzen * 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskérperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 2)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- {Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne |Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen [Ausgaben |saldo stand saldo bilanz 3) kurzfr. Kredite |Kredite 4 Dollarkurs der D-Mark 5)
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in % {Mrd DM Mrd DM DM/US-$ 1995 = 100
1993 3.1 4,8 - 1320 1509,1 2,8 - 232 174,9 ~ 1883 1,65 94,9
1994 7,0 3,9 - 106,1 1662,1 0,9 - 329 - 579 102,7 1,62 94,9
1995 p) 3,21p) 33 - 1103 1996,0ip) - 10,5 - 324 47,0 4,0 1,43 100,0
1996 ts) - 2,3fts) -~ 1,3it9 - 1200 21293t -~ 11,5 - 20,7 55,6 - 364 1,50 98,1
1997 s} 1,4{t) -  1,0jt) - 940 2219,2|ts) 6,5 - 6,9 - 859 80,8 1,73 93,1
1996 2.Vij. 0,4 0,1 - 16,9 20274 - 59 - 8,2 16,9 - 130 1,52 97,6
3.vj. - 41 - 19 - 301 2061,0 - 6,6 - 6,5 30,4 - 147 1,50 98,2
4.vj. - 48 - 25 - 488 21293 5.9 - 32 0,2 - 1.9 1,53 97,0
1997 1.Vj. - 23 1,0 - 321 2 159,9 2,3 - 105 - 131 21,0 1,66 95,0
2.Vj. - 05 - 05 - 169 21783 - 0,3 - 0.3 - 222 16,6 1,71 93,5
3.Vij. 2,9 - 06 - 215 21979 - 0.7 1.4 - 171 151 1,81 91,2
4.vj. 5,0 - 38 - 22,2 2219,2 8,4 1.6 - 335 28,2 1,76 92,7
1998 1.Vj. 4.8 3,6 - 304 22496 0.3 - 73 - 46,3 53,2 1,82 92,0
2.Vj. 10,4 - 00 80ip 2252,4ip) - 2,8 1,8 - 229 17.3 1,79 93,3
3.Vj. . . 2,0 16,1 - 10,6 1,76 94,4
1998 Juni . . . . . . 4,6 - 8,0 1,79 93,7
Juli . . . . . . 8,1 - 9,1 1,80 93,8
Aug. . . . . . . 11,3 - 7.6 1,79 94,4
Sept. . . . . . . - 3,3 6,1 1,70 95,1
Okt. . . . . . . |p) - 4838|n 52,3 1,64 95,2
Nov. . 1,68 94,4
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium 1 Deutschland. — 2 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnit-

der Finanzen. — * Deutschland. te. — 3 Vierteljahresangaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch An-
derung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaf-
tet. — 4 Einschl. Restposten. — 5 Gewogener AuBenwert der D-Mark

gegeniber den Wahrungen von 18 Industrielandern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- {Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- glter- guter- brauchsguter- {Bauhaupt-
produkt 3) insgesamt dem Inland dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten {produzenten {produzenten |gewerbe
1,2 0,5 0,1 0.8 - 44 1.2 0,2 54 - 17 - 1.6
1,3 - 01 - 30 5,1 - 71 0,2 - 07 1,6 0,3 - 64
2,2 6,3 1,9 13,6 - 71 4,0 59 4,4 - 05 - 40
0,0 0,3 - 20 4,3 - 43 0,1 - 03 - 04 1.8 - 152
1,3 2,6 31 1.7 0,6 1,2 1.4 0,9 0,8 19,5
0,4 0,4 - 1,2 3,2 1,9 1.0 2,0 0,1 0,2 - 01
0.4 0,5 - 01 1.5 - 53 0,3 0,9 0,9 - 1.2 - 21
0,4 1,5 - 05 4,8 - 28 0,8 0,5 0,8 [¢X] - 82
1.0 3,3 3,0 3,8 - 01 1,6 2,9 2.1 - 1.2 3,8
0.6 2.1 - 01 52 - 09 1.9 2,2 2,3 1.0 - 08
0,3 0,2 0,9 - 11 - 39 0,8 1.7 0,4 - 03 - 08
1,4 2,1 35 0,4 2,3 3,0 2,0 5,0 2514 - 20
0,0 0,2 - 04 1.1 33 - 0 - 01 - 05 0,914) - 63
0,9 - 05 0,1 - 14.m 2,2 1,6 1,2 2,7 0,94 0,5
0.9 0,6 1,6 2,6 - 12 - 06 - 33 1,214 - 20
- 04 0,1 - 12 - 28 1,1 1,2 1,2 0,64 1.8
- 06 - 1,3 0,2 0,0 - 13 - 04 - 24 - 149 0,0
1,0 2.3 - 06 6,7 3,9 2,4 6,4 3,8{4 2,3
- 15 - 16 - 14 - 85 - 12 - 04 - 19 - 234 - 37
0,2 - 08 1,4ip) 7.8 - 27 - 32 - 29 - 159 0,4
- 25 - 20 - 34 1.4 0,5 2,9 1,0 2,6
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. — 3 In Preisen von 1991. Ab 1996 vorlaufig. — 4 Bis zur Anpassung an die
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres- jahrliche Totalerhebung vorlaufig.
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1995, —
5. Arbeitsmarkt 6. Preise ™
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
{Inlands- Arbeits- preise far gewerblicher {Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitslose |iosenquote 2} |Kurzarbeiter 3)j Offene Stellen 4V} [Rohstoffe 1) |Produkte 2) {preisniveau 3) {LebenshaltungjLebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
35221 3419 8,9 948 279 - 33 0,2 4,3 4,5 3,6
34986 3698 9,6 372 285 3,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 860 3612 94 199 321 - 24 1.8 2,0 1.8 1.7
34423 3965 10,4 277 327 8,5 - 05 - 0.2 1.5 1.4
33962 4384 1.4 183 337 13,1 1.2 - 08 1.8 1.8
34 586 3867 10,1 372 320 - 29 - 02 0,7 1.6 1.4
34522 3931 10,3 323 335 6,2 - 06 - 03 1.6 1,3
34 384 3981 10,4 197 328 11,5 - 06 - 05 1,5 1.4
34190 4095 10,7 217 327 20,1 - 03 - 07 14 14
34 045 4253 1,1 303 326 20,6 Q0,7 - 07 1.7 1,7
33994 4336 11,3 197 330 12,9 1,2 - 08 1,5 1.5
33919 4452 1,6 111 341 16,2 1.4 - 08 2,0 1.8
33885 451 11,8 121 355 4,2 1,2 - 08 1.9 1,7
33867 4431 11,6 163 376 - 129 0,7 - 09 1,1 1.1
33927 4339 11,2 122 430 - 16,0 0,1 0,0 1.3 1.3
34031 4205 10,9 75 447 - 24,4 - 08 0,0 Q0,8 038
33929 4311 11,2 119 442 - 181 0.1 1.3 1.3
33969 4258 11,0 102 445 - 184 - 01 1,2 11
34 000 4218 10,9 83 444 - 21,3 - 04 0,9 0,9
34028 4192 10,8 65 453 - 265 - 08 08 ,7
34 064 4151 10,7 77 447 - 253 - 1,0 08 0,7
4109 10,6 90 445 - 31,0 - 12 0,7 0,7
4113 10,6 108 436 - 291 . 0,7 0,6

Quelie der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1996 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestédnde
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inlandische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen IIl. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inléndischen Quellen 3)
Kreditinstitute
sffentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 jahren |Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt {bank 1) zusammen [personen |zusammen | papiere insgesamt }bank institute  |insgesamt |dartber |[briefe (netto) 4
+ 2231 -02 +223,3 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 374 +161,3 + 33,1 + 37,4 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 + 259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 +154,4 + 32,1 + 10,3 + 92,1
+299,9 + 5,6 +294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 -109,5 +101,5 + 26,3 + 12,3 + 41,0
+ 3339 - 59 +339,8 + 2423 + 97,5 + 65,1 - 67 - 35,8 + 29,1 + 96,5 + 32,9 + 90 + 31,1
+ 3189 - 16 + 3205 + 256,1 + 64,4 + 38,3 -141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+310,5 - 23 +312,8 +223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 15,4 + 74,8
+ 3354 -09 + 336,3 + 2541 + 82,2 - 33 - 191 - 16 - 175 +120,9 + 69,1 - 19,1 + 45,4
+ 285,2 - + 285,2 + 225,8 + 59,4 + 7,0 67,7 - 83 - 594 + 116,1 + 45,3 - 11,7 + 45,7
+180,9 - 09 +181,7 + 1481 + 33,6 + 7,6 - 350 + 66 - 41,7 + 101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 0,8 +113,0 + 871 + 259 - 4,2 - 325 + 14,4 - 46,9 + 113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+ 198,3 1,5 +199,8 + 135,9 + 63,9 + 38 + 08 + 31 2,3 + 68,7 + 30,1 + 92 + 20,4
+ 140,8 -09 +141,7 + 94,3 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 02 - 46,4 + 66,5 + 385 - 21,4 + 325
+ 194,6 - +194,6 +159,8 + 34,8 -17.3 + 27,0 - 18 + 289 + 544 + 30,6 + 23 + 12,9
+127,9 - +127,9 +100,8 + 27,1 + 27,9 - 914 - 22 - 89,2 + 67,9 + 235 - 135 + 40,3
+157,2 - +157,2 + 125,0 + 32,3 - 20,9 + 238 - 61 + 29,8 + 48,2 + 21,8 + 18 + 54
+172,6 - +172,6 +128,2 + 44,4 + 35,2 -128,0 + 3,0 - 1310 + 47,3 + 16,2 - 84 + 25,5
+ 111,5 - 0,4 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 1,6 - 90 + 63,9 + 14,0 + 189 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 2,7 - 36,8 + 7.7 - 445 + 64,3 + 22,4 + 14 + 36,5
+ 635 - 0,4 + 63,9 + 57.5 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 4,8 + 18,0
+ 71,8 - 0.2 + 71,9 + 559 + 16,0 + 4,6 - 20 + 25 - 46 + 37,7 + 15,0 + 14 +17,8
+ 126,6 -13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 78 + 25
+ 82,3 - 09 + 83,1 + 45,0 + 38,1 + 8,1 - 48,6 + 1,0 ~ 49,6 + 29,2 + 21,0 -12,7 + 12,9
+ 58,5 - + 585 + 493 + 92 + 58 + 25 - 08 + 33 + 373 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 - + 46,9 + 481 - 13 - 88 + 11,1 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 3,4 + 44
+ 147,7 - + 147,7 +111,7 + 36,1 - 85 + 15,9 - 20 + 17,9 + 344 + 15,0 + 57 + 85
+ 82,1 - + 821 + 40,8 + 41,4 + 28,0 - 85,2 - 1.8 - 834 + 34,0 + 14,3 - 67 + 19,3
+ 458 - + 45,8 + 60,0 - 14,2 - 00 - 63 - 05 - 58 + 339 + 9.2 - 69 + 21,0
+ 68,9 - + 68,9 + 43,0 + 25,9 - 31 + 03 - 6,5 + 69 + 15,0 + 7.8 - 6,1 + 3,6
+ 883 - + 883 + 81,9 + 64 -179 + 235 + 05 + 23,0 + 33,2 + 14,0 + 79 + 1.8
+103,3 - +103,3 + 649 + 38,4 + 22,5 -103,8 + 1,0 - 104,8 + 38,6 + 10,0 - 15 + 24,3
+ 69,3 - + 69,3 + 63,3 + 6,0 + 12,7 - 24,2 + 2,0 - 26,2 + 87 + 6,3 - 69 + 1,2
+ 42,8 - + 42,8 + 54,6 - 118 - 173 20,6 + 05 - 211 + 38 + 90 - 51 - 1,4
+ 46,0 - + 46,0 + 16,7 + 293 + 48 - 98 + 06 - 105 + 89 + 43 + 0,7 + 2,6
+ 50,1 - + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 25 - 05 + 14 - 19 + 14,8 + 54 + 05 + 7.0
+ 51,7 - + 51,7 + 67,6 - 159 - 10,8 + 26,2 - 41 + 30,3 + 10,7 + 5.2 + 45 - 11
+ 11,7 - + 11,7 - 60 + 17,7 + 17,2 - 48,8 - 04 - 485 + 74 + 49 - 55 + 589
+ 331 - + 331 + 235 + 96 + 2,8 - 10,8 - 1,2 - 96 + 17,0 + 50 - 17 + 11,1
+ 37,4 - + 374 + 233 + 141 + 7,9 - 255 - 02 - 253 + 95 + 43 + 05 + 23
+ 12,6 - + 12,6 + 15,5 - 29 - 15 - 83 - 03 - 80 + 11,4 + 50 - 38 + 7.6
+ 23,9 - + 239 + 174 6,5 2,9 - 15,0 + 08 - 15,8 + 98 + 3,6 - 1,9 + 6,5
+ 92 - + 92 + 27,0 -17.8 - 14 + 17,0 - 10 + 18,0 + 128 + 0,7 - 1,2 + 70
+ 284 - + 284 + 45 + 23,8 + 30 + 66 34 + 10,0 + 14,8 + 34 - 1,6 + 82
+ 27,3 - + 27,3 + 155 + 11,8 + 50 - 181 - 23 - 158 - 11 + 4,3 - 25 - 58
+ 133 - + 133 + 23,0 - 98 - 11,0 + 11,8 - 08 + 12,7 + 13 + 01 - 21 + 1,2
+ 31,3 - + 31,3 + 98 + 21,5 - 04 - 32,9 - 07 - 323 + 31 + 6,5 + 00 - 67
+ 39,9 - + 399 + 19,6 + 204 + 33 + 13,6 + 01 + 135 + 14,0 + 36 + 1,2 + 6,1
+ 171 - + 17,1 + 52,6 - 355 - 20,8 + 42,8 + 1,0 + 41,8 + 16,0 + 38 + 66 + 24
+ 23,6 - + 23,6 + 9,0 + 14,7 + 94 - 444 - 04 44,0 + 131 + 4,1 - 17 + 90
+ 301 - + 30,1 + 18,6 + 11,4 - 52 - 22,4 + 11 - 234 + 181 + 4,3 + 038 + 11,3
+ 49,6 - + 49,6 + 373 + 12,3 + 18,4 - 371 + 04 37,4 + 75 + 1,6 - 06 + 4,0
+ 434 - + 43,4 + 34,0 + 95 + 24 - 11,8 + 09 - 12,7 + 25 + 2,9 - 28 + 05
+ 10,9 - + 10,9 + 20,2 - 9.2 + 43 - 211 + 11 - 22,2 + 46 + 3,0 - 23 + 0,7
+ 14,9 - + 14,9 + 9,1 + 58 + 6,0 + 86 - 0,0 + 86 + 1,7 + 03 - 19 + 0,0
+ 136 - o+ 138l + 17} + 18 - 60| - 1723] - o8] - 164 + 122 + 55/ - 151 + 73
+ 16,7 - + 16,7 + 144 + 24 + 05 + 144 + 03 + 14,1 - 60 + 47 - 17 - 92
+ 125 - + 12,5 + 285 - 16,0 -119 - 177 + 1,0 - 187 - 25 - 12 - 19 + 05
+ 28,8 - + 288 + 15,1 + 13,7 + 23 - 25,8 - 0.2 - 257 - 10,7 + 01 - 1.8 -123

* Die Angaben der Ubersicht

beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des

Bankensystems” (Tab.Il. 2}, ab juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. lIl. 1.
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2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

VI. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: i+ it -l - IV - V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlén-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 iM3 bank-
Kapital im V.Son- inldn- Nicht- monatiger {im erweitert |Liqui-
und Banken-{ stige discher banken Kandi- Monats-  iplus ditats-
Ruck- system Ein- Bargeld- |Nicht- bis unter igungs- durch- Geldmarkt- | U-Schatze
lagen 5) 6) flusse 7) Jinsgesamt |zusammen jzusammen jumlauf 8) |banken 4 Jahren frist9) schnitt 10) ifonds 1) [ts) 12)
+ 14,0 +12,3 + 31,1 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 328 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 963 -
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 957 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 +115,0 -
+ 21,9 -~ 12,3 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 33,4 + 46,5 + 7.4 +131,7 +171,2 -
+ 234 + 131 + 31,4 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 + 147,8 +226,5 + 04
+ 29,7 - 10,0 - 111 + 319 -~ 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 744 + 67,5 + 66,4 + 878 + 0,1
+ 224 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 +101,9 + 66,4 + 70,7 -02
+ 25,5 + 4,5 + 16,9 +174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 +116,8 + 156,4 +1379 -
+ 36,8 - 85 + 34,6 + 733 + 134 + 19,5 + 0,2 + 19,2 - 6,1 + 60,0 + 93,2 + 848 -
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 68,3 + 425 + 17,8 + 41,8 + 0,1
+ 133 + 16 + 15,7 - 50,6 - 80,1 - 36,6 - 27 - 33,9 - 43,5 + 29,5 - 256 - 155 -02
+ 91 - 24 - 3 +136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 723 + 92,0 + 86,2 -
+ 16,9 - 19 + 17,1 + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 10 - 21,5 - 25,8 + 59,2 + 523 + 45,6 -
+ B6 + 64 - 02 + 161,0 + 103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57,6 + 1041 + 923 -
+ 17,6 - 55 + 6,5 - 323 - 57,8 - 45,2 - 1.2 - 44,0 - 125 + 254 + 23,0 + 20,2 -
+ 19,2 - 10 + 28,1 + 105,7 + 71,2 + 64,7 + 15 + 63,3 + 6,4 + 345 + 70,2 + 64,6 -
+ 14,0 + 08 + 15,0 - 185 - 252 - 16,1 - 50 - 111 - 91 + 6,7 + 24,4 + 40,1 -
+ 4,2 - 53 - 133 + 557 + 24,2 + 62,7 + 7.6 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 - 03
+ 4,0 + 1,2 + 49 - 584 - 74,7 - 58,6 - 41 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 286 - 248 -02
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 13 + 20,7 - 27,5 + 133 + 3,0 + 92 -
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 9.2 + 3,5 + 56 - 115 + 19,6 + 133 + 44 -
+ 56 + 00 - 21,0 +119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 787 + 81,8 -
+ 81 - 03 + 91 - 44 - 46,2 - 435 - 2,2 - 41,3 - 27 + 41,8 + 34,7 + 304 -
+ 88 - 15 + 79 + 17,4 + 0,0 + 23,1 + 3,3 + 19,8 - 23,1 + 17,3 + 17,6 + 15,2 -
+ 34 + 02 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 17 + 11,5 - 82 + 131 + 20,0 - 65 -
+ 53 + 6.2 - 20,0 +143,0 + 985 +107,1 + 66 +100,5 - 86 + 44,5 + 84,2 + 988 -
+ 7.1 - 64 + 158 - 46,4 - 682 - 69,1 - 05 - 68,5 + 09 + 21,8 + 191 + 204 -
+ 10,5 + 08 - 93 + 141 + 10,4 + 238 - 07 + 24,5 - 134 + 37 + 4,0 - 02 -
+ 9,7 - 09 + 56,9 - 18 - 59 - 13 - 21 + 0,7 - 4,6 + 41 + 69 - 32 -
+ 95 - 00 - 288 +107,5 + 77,0 + 66,0 + 35 + 62,5 + 11,0 + 304 + 63,3 + 67,8 -
+ 58 - 01 - 21 - 370 - 46,3 - 421 - 4,2 - 37,9 - 42 + 93 + 83 + 23,3 -
+ 82 + 08 + 17,1 + 185 + 211 + 26,0 0,8 + 26,8 - 49 - 26 + 16,1 + 16,7 -
+ 1,3 - 0,6 + 77 + 11,4 + 125 + 10,4 - 3.2 + 13,6 + 2,1 - i1 + 7,2 + 8,7 -
+ 1,2 + 01 + 16,7 + 105 + 38 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 77 + 67 + 71 + 81 -
+ 19 + 0,6 - 16 + 358 + 29,9 + 40,3 + 33 + 371 - 10,4 + 59 + 224 + 283 -
+ 2.2 + 56 - 351 + 98,7 + 64,7 + 55,3 + 24 + 52,9 + 95 + 32,0 + 54,7 + 62,4 -
+ 2,0 - 65 + 49 - 43,0 - 56,1 —- 69,2 - 38 - 65,4 + 13,1 + 13,1 + 37,2 + 335 -
+ 2,6 - 01 + 34 + 1.8 - 50 - 03 + 1.1 1.4 - 48 + 69 - 12,2 - 50 -
+ 2,4 + 02 + 75 - 53 - 7.0 + 04 + 2,2 - 1,8 - 74 + 18 - 59 - 42 -
+ 2,6 + 04 - 71 - 04 - 241 + 1,7 - 07 + 2,3 - 37 + 17 - 10,6 - 52 -
+ 1,6 - 05 - 14,7 + 14,4 + 12,0 + 8,6 + 06 + 80 + 33 + 2,4 + 15,5 + 4,6 -
+ 63 + 09 + 12,5 + 01 + 05 + 13,5 - 06 + 14,2 - 13,0 - 04 - 09 + 04 -
+ 4,8 - 10 + 26,0 - 48 - 50 - 37 + 1,0 - 47 - 13 + 01 - 53 - 30 -
+ 29 + 00 + 33 + 70 + 41 + 06 - 13 + 19 + 35 + 28 + 10,4 2.1 -
+ 2,1 + 0,1 + 27,6 - 39 - 50 + 1,8 - 1.8 + 3,6 - 68 + 11 + 1,8 - 22 -
+ 3,2 + 0,1 - 7.5 + 27 + 16 + 08 + 04 + 03 + 08 + 11 - 47 + 19 -
+ 31 - 02 - 50 + 44,7 + 42,4 + 43,8 + 17 + 42,1 - 13 + 22 + 16,5 + 250 -
+ 3,2 + 01 - 16,3 + 60,1 + 330 + 215 + 1,3 + 20,2 + 11,6 + 271 + 515 + 40,8 -
+ 1,6 - 00 + 49 - 387 - 4438 - 51,0 - 48 ~ 46,2 + 62 + 62 + 151 + 16,0 -
+ 1,7 + 0,1 - 19,8 + 94 + 52 + 82 + 1,5 + 6,7 - 30 + 42 - 135 + 2.2 -
+ 25 - 01 + 12,8 - 7.7 - 67 + 07 - 09 + 1,6 - 7.4 - 10 + 67 + 51 -
+ 18 - 00 + 21,9 + 74 + 87 + 12,3 + 1.9 + 10,5 - 37 - 13 - 84 + 35 -
+ 3,2 ~ 0,0 - 24,2 + 9,6 + 97 + 2,1 - 05 + 2,7 + 7.6 - 01 + 12,3 + 10,0 -
+ 3.2 + 09 +194 + 15 + 28 + 11,6 - 21 + 13,7 - 88 - 12 + 12,2 + 33 -
+ 0,9 - 07 - 7.9 - 73 - 65 -11,4 + 2,3 - 13,8 + 50 - 08 - 11,9 - 61 -
+ 03 + 00 + 15,2 + 21,9 21,6 + 17,2 - 2,6 + 19,7 + 45 + 03 + 87 + 50 -
+ 0,1 + 0,1 + 03 - 32 - 20 + 4,7 - 29 + 7,7 - 74 - 05 + 10,4 + 98 -
+ 3,2 - 02 - 43 + 18,2 + 14,8 + 13,4 + 0,3 + 131 + 1,4 + 34 + 49 -
und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-

Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inldndischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der ubrigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben sich
hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

hungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschi. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11

in Tabelle II. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflusse”.
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. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
o6ffentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechse} gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt }insgesamt |insgesamt |zusammen JU-Schitze [papiere 1) trungen zusammen |U-Schatze |papiere ) |insgesamt Jzusammen
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0.3 - 0.3 4137,2 3210,9
5695,7 4 .446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 3369,4
6170,9 47817 8,7 87 - - 8,7 - - - 47731 36244
6716,3 5067,1 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5058,4 3849,2
6 581,5 5010,2 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5001,6 3777,2
6 661,1 5050,5 8,7 87 - - 8,7 - - - 5041,8 37971
6716,3 5 067,1 87 87 - - 8,7 - - - 5058,4 3849,2
6 756,0 5090,3 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5081,6 3858,0
67914 5120,1 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5111,4 3876,4
6 876,3 5169,7 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5161,0 39137
6921,9 5212,4 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 52037 3947,0
6 981,6 5223,0 8,7 87 - - 8,7 - - - 5214,3 3 966,8
7 052,3 5233,9 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5225,2 39709
7 039,3 5245,3 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5236,6 3 980,5
7 108,7 5262,0 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 52533 39948
7 109,2 52735 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5264,8 40223
7 163,6 53023 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5293,7 4037,5
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlén-
discher
Bargeld- Nicht-
umiauf darunter |banken
(chne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen  |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- o6ffentliche Privat- Kindi- im Monats- | plus
Passiva institute) personen [Haus- personen fgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt |insgesamt |zusammen |zusammen {7) zusammen | 2) halte 8) zusammen |2) frist 9) schnitt 10)  [fonds 11)
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 18344 21325
52778 1937,0 1282,7 7641 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
6170,9 2181,8 1315,9 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 24094
6716,3 2 259,7 1330,9 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,8 2204,6 2 506,5
6 581,5 2151,2 1254,9 872,2 244,0 628,3 606,8 21,5 382,7 351,8 896,3 21334 24372
6661,1 2 196,2 12977 916,3 245,7 670,6 644,6 26,1 381,3 347,6 898,5 2149,9 24631
67163 2259,7 1330,9 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,8 2204,6 2506,5
6 756,0 22214 1286,4 887,3 242,2 645,1 623,2 21,9 399,1 362,8 935,0 22204 2525,2
67914 2230,7 1291,5 895,4 243,7 651,7 627.3 24,4 396,1 359,4 939,1 2 207,0 2529,0
6 876,3 22233 1285,1 896,5 242,8 653,7 629,6 241 388,7 354,0 938,1 22138 2536,1
6921,9 2 230,0 1293,3 908,3 244,7 663,6 640,7 23,0 385,0 351,6 936,7 2205,2 25414
6 981,6 22398 1302,7 910,2 2441 666,1 642,5 23,6 3926 353,3 9371 2217,0 25527
7052,3 22417 1305,8 922,0 242,0 680,0 656,1 23,9 383,8 344,9 935,9 22298 2 558,1
7039,3 2234,0 1299,0 910,2 244,3 665,9 643,9 22,0 388,8 350,5 935,0 2218,0 2 554,2
7 108,7 2 256,0 13206 927,3 241,7 685,6 661,4 24,2 393,2 352,1 935,4 22264 2 560,6
7 109,2 22519 13171 931,2 238,8 692,4 668,8 23,6 385,9 3471 934,9 2 236,3 25702
7163,6 2270,0 13319 944,6 239,1 705,5 681,8 23,7 387,3 3514 938,1 2240,7

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {(vgl. Tabellen {ll.1 sowie IV. 1
und 2), ab Juni 1990 einschi. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermogens den offentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfligung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Miinzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (URtimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuzlglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche Kredit-
kurz- und lang-  {Wert- kurz- und lang- | Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt fbank tute 5) Aktiva 6)
544,2 23076 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 2592,6 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
617,2 2 801,3 205,9 1148,7 45,1 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
625,8 2989,3 2341 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 12201 312,4
606,8 2940,7 229,8 12243 52,7 8374 256,7 77,5 1259,7 14,1 1145,6 311,6
604,9 2 960,0 232,2 1244,7 60,7 8473 260,1 76,6 13014 114,4 11870 309,3
625,8 2989,3 2341 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 12201 312,4
609,1 2995,9 252,9 1223,6 40,6 858,5 248,4 76,1 13346 1170 1217,6 331,2
609,5 3006,3 260,6 1235,0 51,8 864,0 2431 76,1 13445 118,0 1226,5 326,8
617,6 3014,0 282,1 1247.3 44,6 864,8 261,5 76,4 1368,2 118,92 12494 338,4
623,4 30281 295,5 1256,7 49,6 867,3 263,8 75,9 13741 119,6 12545 335,4
630,5 30385 297,8 12475 34,9 868,5 268,2 75,9 1411,4 131,8 1279,5 347,2
635,3 30486 287,0 1254,3 36,0 867,7 275,2 75.4 1464,6 132,2 13324 353,9
625,9 30724 282,2 1256,1 45,4 867,7 269,2 73,9 1426,8 131,7 1295,0 3673
627,0 3086,2 281,6 1258,5 46,6 868,4 269,7 73,7 1470,6 132,6 1338,0 376,1
639,9 3100,7 281,7 12425 46,8 864.4 257,9 73,5 1453,4 133,4 1319,9 382,4
633,9 31207 2829 1256,2 53,3 869,3 260,1 73,5 14874 134,1 1353,3 3739
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inldn- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- }
banken fristung einlagen inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schul3
Bundes- 4 Jahren {Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dariber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze [Banken- Treuhand- (mehr als Spar- lauf Ruck- Bundes-  {insti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) finsgesamt |kredite) 3 Monaten | briefe (netto) 14) {lagen 15) |insgesamt {bank 16) |tute 17) keiten Passiva
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 2621 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 3689
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 6,7 2 745,0 796,6 277,2 227,8 11085 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,1 2903,3 840,2 253,2 236,92 12028 3701 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,3 28725 832,7 252,4 233,0 1190,5 363,9 1005,1 19,1 986,0 18,0 534,5
- 0,1 28914 836,3 252,0 234,7 12015 366,9 1027,2 19,2 1008,0 9,3 536,9
- 0,1 2903,3 840,2 253,2 236,9 12028 370,1 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,1 2923,5 844,3 249,7 238,7 12191 371,8 1054,3 20,2 10341 19,7 537,0
- 0,2 29579 848,5 249,3 240,0 1246,6 373,5 10715 20,4 1051,1 3,7 527,4
- 0,1 2975,5 850,2 247,7 241,0 1260,7 376,0 11214 21,2 1100,3 10,4 545,5
- 0,0 2988,8 853,1 244,2 241,9 12719 377.8 1130,3 21,2 1109,0 4,4 568,4
- 0,0 2997,0 856,1 241,0 242,3 1276,6 380,9 11733 21,2 1152,1 4,6 566,9
- 0,9 30071 856,4 2394 242,0 1285,2 384,1 11954 21,4 1174,0 6,1 601,1
- 0,2 30321 861,9 2381 2417 1305,3 385,1 1163,4 21,5 1141,9 13,4 596,2
- 0,2 30328 866,6 236,9 241,2 1302,8 385,3 1186,4 22,1 1164,4 16,4 616,9
- 0,3 30384 865,4 236,1 240,1 1311.4 385,4 1181,3 21,8 1159,5 12,7 624,5
- 0,1 3026,1 865,6 235,8 238,7 12974 388,6 1240,8 22,7 12181 4,1 622,5

von inlandischen Nichtbanken bei Ausiandsfilialen und Auslandstochtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstanden; ab August 1994 zuzuglich inlandischer und auslan-
discher Geldmarktfondsanteile in den Handen inlandischer Nichtbanken
(bereinigt um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2
Jahren der inlandischen Geldmarktfonds. — 12 Enthalten in ,Sonstige
Passiva”. — 13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis
Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. —

14 Umlauf nach Abzug der Bankschuldverschreibungen {(eigener und frem-
der Emissionen) im Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldver-
schreibungen im Besitz von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bun-
desbank und Kreditinstitute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht einge-
zahltes Kapital, eigene Aktien und Beteiligungen an inlandischen Kreditinsti-
tuten. — 16 Einschl. an Geschaftspartner im Ausland abgegebener Liquidi-
tatspapiere sowie des Ausgleichspostens fir zugeteilte Sonderziehungs-
rechte. — 17 Einschl. Betriebskapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1993
1994

1995
1996
1997

1997 Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1993
1994

1995
1996
1997

1997 Okt.
Nov.
Dez.

1998 fan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und
liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

\. Bereitstellung (+) bzw. Absorption () von Zentralbankguthaben durch II. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Veranderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Riick-
Netto- . griff
Devisen- jguthaben ) Ande- auf
Mindest- |Nach- zugénge {inlan- .Float” Anderung | rungen unaus-  |in lang-
reserve richtlich: §(+) bzw. jdischer im Zah- {Verdnde- der der genutzte | fristigen
auf Bestand }-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- [Refinan- jRefinan- |Titeln
Inlands-  {an (=) bei banken jverkehr {,Uber- reserve- |zierungs- jzie- (., Out-
verbind- {Zentral- jder Bun- |[beider mitder {schuB- [Sonstige |ins- sitze 8)  |linien® Jrungs- ]right-
zZu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes- Bundes- jguthaben”|Ein- gesamt (Zu- (Kar- linien Ge-
Zeit sammen jumlauf 1) keiten 2) |[geld 3) 4 {5) bank 6)  {bank (Abbau: +)}i flusse 7} {{I.1 +1.2) |nahme:-) [zung: -) |(Abbau: +)|schafte”)
1974 - 58 - 45 - 1.3 96,1} - 2,8} - 29 - 04] + 04} - 44} - 159] + 128} + 451 - 20} + 04
1975 - 95 - 531 - 4,2 93,7 - 2,11 - 1.7} + 04 - 01} - 2,6] ~ 1551 + 711 + 451 - 102} + 75
1976 - 79 - 4,14 - 3.8 111,58 + 831 + 727} - 08{ + 03] - 481 + 28] - 4,41 + 0,7 + 721 - 66
1977 - 10,9 - 66 — 4,3 114,51 + 84| + 521+ 03] - 093] - 411 - 2,1] + 82| + 65| - 55 - 07
1978 - 14,1}13) - 87t - 54 1299 + 203} - 261+ 111+ 01] - 45} + 03] - 1,81 + 44 - 02| + 38
1979 - 78] - 521 - 25f 1402} - "s2l+ 37]- o1}~ oo]- 49 - 143]- 32f+ 51]+ 97{- 19
1980 - 65 - 4,21 - 2,3 136,7] - 246} + 06 - 07+ 04} - 791 - 388 + 105] + 121] - 1,41 + 13
1981 - 2,7 + 02} - 2,9 1357} - 311+ 141 + 02 + 02] - 99| - 141] + 411 + 511+ 131+ 00
1982 - 75 - 4,31 - 31 138,01 + 17 - 391 - 131+ 02 - 11,2 - 21,9) + 541 + 771 - 351+ 18
1983 - 10,1 - 7,31 - 2,8 148,1) - 2,08 + 14} + 06; - 01§ - 100} - 200] - 0,2} ~ 07{ + 331+ 24
1984 - 71 - 46f - 2,6 1552} - 391 + 1+ 01) - 01f - 120f - 219 - 04} + 78 - 1,0 - 35
1985 - 66 - 3,91 - 2,7 161,8] - 07} - 411 + 041 - 01 - 143 - 255| + 011 + 33 - 31} - 03
1986 - 131 - 861 - 4,5 167,71 + 871 - 051+ 04} + 01§ - 821 - 126} + 741 - 561+ 42+ 11
1987 - 15,5 - 115§ - 4,1 188,71 + 387} + 1,41 + 1.0 - 01] - 95} + 160} - 6,11 - 726+ 011 ~ 07
1988 - 18,6 - 154§ - 3,2 207,2] - 306§ + 211+ 271+ 013 - 108] - 551} + 0,21 + 04f + 091+ 05
1989 - 94 - 6,61 — 2,7 216,61 - 200§ - 25+ 06)f - 02} - 115} - 429} ~ 0,1} + 7251 - 051 - 05
1990 - 296 - 1427 - 154 246,11 + 99f1 - 167] + 1,0] - 1,2 - 1421 - 508} - 021 + 252 - 05|+ 01
1991 - 20,2 - 13,4; -~ 6,8 266,31 + 117 + 92{ - 34|+ 06} - 156} - 284} - 0,11 - 726l - 20§+ 06
1992 - 387 - 24,1F - 146 30501 + 636 + 155 - 21|+ 02] - 2191+ 166] - 09} - 1551 + 20f + 15
1993 - 21,5 - 142%F - 7.3 294,31 - 16,6] - 921 - 23]+ 04] - 170} - 662} + 326 + 01| - 42{ - 13
1994 - 15,0 - 135§ - 1.5 280,91 + 6,3 + 64f - 37} - 00| - 251} - 31,1} + 295} - 011+ 271 - 14
1995 - 98 - 10,27 + 0,4 27191 + 9,0} + 0,11 - 111 - 00| - 258} - 2761 + 196] + 00+ 03}- 19
1996 - 14,3 - 12,6] - 1.7 286,21 + 0,0} - 011 - 04} - 00| - 11,0} - 257} - 04] + 011+ 04y -~ 14
1997 - 24 - 097 - 1.5 886 - 10,7} + 011 ~ 031+ 01 11,91 - 25,2} - 0.8] - 04 + 10 -
1996 4.Vj. - 104 - 96§ - 0,8 286,21 + 04) - 0,3} - 1,0f - 06} - 52§ - 17,0} - 03] + 0,0 1,2 -
1997 1v + 4,0 + 47} - 0,7 282,21 ~ 37| + 021 + 1,0 + 02} - 1,31 + 04] - 0,1] - 03+ 13 -
2.V). - 05 - 05 - 0,0 282,71 + 06| + 00f - 04§ + 04} - 3,0f - 2,81 - 03] - 021 + 03 -
3.V + 08 + 09} - 0,1 2819} - 68| + 00{ + 04! - 00} - 2,31 - 80] + 00] - 01 - 00 -
4.V). - 68 - 61 - 0,7 2886} - 08| - 01} - 1,3 - 04] - 53] - 148} - 04}] + 01] - 06 -
1998 1v + 6,6 + 7.3 - 0,6 282,01 + 1.7] + 01+ 104+ 05}~ 1,61 + 8,41 - 02] - 02l + 06 -
Z.VJ. + 01 + 05 - 0,3 2819} + 2,51 + 00+ 04{ - 00} - 3,6) - 06] - 04} - 01| - 02 -
3.V + 18 + 2,0 0,2 280,1} + 0.3} - 00] - 03] - 01 0,1] + 16] - 04] - 00f - 03 -
1996 Okt. - 08 07} - 0,1 2766} + 1,9 00|+ 01{+ 00} - 1,6] - 04| - 0,0 - 0,0 0,5 -
Nov. - 07 - 0,6f - 0,2 277.4] + 08] - 011 + 00{ - 01} - 0,8] - 09} - 0,1] - 001 - 00 -
Dez. ~ 88 - 84 - 0,5 286,2| - 2,3} - 02 - 12{ - 05} - 2,8 157} - 01} + 0,1 0,7 -
1997 Jan. + 52 + 65 - 1,3 281,11 - 2,31 + 01] + 16} + 05} - 1,11 + 401 - 00f - 011 - 01 -
Febr. + 1,0 + 0,6 + 0,5 280,0) - 03] - 00y - 02{+ 01} + 07] + 1,3} + Q1) ~ 011+ 11 -
Marz - 22 - 2,3 + 0,1 282,2% - 111 + 00y - 03} - 04} - 09} - 48] - 02} - 02{ + 03 -
April + 11 + 09: + 0,2 281,21 + 03} - 00{ + 03f+ 04} - 1,51 + 0,51 - 0,2] - 00} + 0.2 -
ai - 1.9 - 181 - 0,0 283,0%1 + 03] - 00] - 01§ - 01} - 09} - 2,71 + 00] - 011 + 01 -
Juni + 03 + 05¢ - 0,2 282,71 + 00} + o6t{ - 06} + 01} - 06} - 06}] - 0,2] - 01} - 00 -
Juli - 08 - 08; + 0,0 283,5 2,11 - 00l + 07|+ 01}~ 1,0} - 3,2% - 00} - 00] + 00 -
Aug. + 04 + 04] + 0,1 283,11 - 3.8) + 00+ 02]- 01} - 09} - 4,21 - 01] + 00 + 01 -
Sept. + 1,2 + 1,4} - 0,2 2819} - 09| + 00} - 05 -} - 05] - 06} + 0.2) - 00] - 01 -
Okt. + 06 + 05 + 0,1 281,24 - 09) - 00} + 04+ 01} - 1,24 - 1,0} - 02] - 00| - 03 -
Nov. + 0,2 + 04 - 0,1 281,0f - 011 + 00j - 04 - 01} - 07} - 117 - 0,1} + 00] + 04 -
Dez. - 76 - 7.0} - 0,7 288,6] + 0,1} - 0,1} - 1,3 0,41 - 34) - 127 02] + 01] - 07 -
1998 Jan. + 6,3 + 7.2 0.9 282,31 - 00! + 01} + 1.5 + 04} - 05} + 7,81 - 0,4 0,11 - 01 -
Febr. + 1,0 + 061 + 0,4 813§ + 08} - 00} - 04| - 00] + 02} + 1,71 + 01} - 00l + 07 -
Maérz - 07 - 0,5 0,2 282,01 + 09| + 00f - 01|+ 01} - 1,2} - 1.1) + 0,1} - 0,1y + 00 -
April - 08 - 081 + 0,0 282,81 + 08| + 01} - 00 - 00 171 - 1.6} - 03] + 00f + 00 -
ai + 05 + 051 - 0,0 2823] + 1,0) - 01f - 00] - 01} - 05] + 08} + 0,0] - 00f + 00 -
Juni + 04 + 07¢ - 0,4 281,9] + 0,71 + 00i + 04+ 01} - 1,5 + 0,1} - 01 - 01} - 0.2 -
Juli - 03 - 051 + 0,1 282,2] - 09| - 00f + 01] + 02} + 19] + 09 - 011 - 00l - 00 -
Aug. + 05 + 0,5} + 0,0 281,7] + 03| + 00} - 04] - 02} - 0,71 - 0,57 - 01} - 00] + 01 -
Sept. + 1,6 + 2,08 - 0,4 280,11 + 09| - 00f + 01j- 01} ~ 1,31 + 1,2 - 0,2f + 00y - 04 -
Okt. + 1,5 + 15§ - 0,0 27871 + 041 - 00l - 05{+ 00} - 071 + 0,71 - 05 + 0,0{ - 07 -
Nov. ts} - 05 + 0,00 - 0,5 279,11 + 1,51 - 0o0f + 01§~ 001 - .31 - 0.2l - 051 - 00l - 07 -

*Ab Juli 1990 Angaben einschi. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl. voribergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-

Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
sitzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf ptus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschafte. — 6 Einschl.
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ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefihrten Posten
des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsachlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestdnde der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerfullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der
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-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (=) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquidité&tslicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
1. ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verénde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der {un- papier- | fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- {ausge- ipen- Aus- be-
tung ditats- papier- swap- markt 14} bzw. nutzte |sions- gleichs- reinigter
der lacke der jpensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- |Bestand
in Liqui- [Bundes- Banken {geschaf- -pen- fristige | Wechsel- {lombard-|finan- schafte |[rationen |bzw. an
ditats- bank Ins- (. +1l., jteder sions- Schatz-  |pensions- (kredite |zie- der der Sonder- {Zentral-
papie- anden Igesamt }Zu- Bundes- [Schnell- ige- wechsel- {ge- (Zu- rungs- Bundes- {Bundes- ilombard- bank-
ren 10} Bund (L) nahme: -) ibank 11) [tender jschifte jabgaben ischafte nahme: +) {linien 9) ibank bank kredite |geld 12)
- 04 -1+ 1541 - 06 - - - -1~ 141+ 20 41 - - 2,8 61,0
+ 39 -1+ 128 - 27 - - - -t + 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 66,8
- 1,71+ 04} - 45| - 1,7 - - - -1 - 47 % + 65 7.1 - - 7,3 71,5
- 00 + 86|+ 65 - - - -t 00: - 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 -1 - 1,2¢- 10 - - - -+ 00+ 10 12,7 - - 1,8 84,1
+ 47 -1+ 144 + 01} + 00 - - 24 -+ 011+ 22 3,0 -t - 23 3,9 89,7
+ 31 -1+ 257 ¢ - 1311 + 6,0 -t + 46+ 00; - 01+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,3
- 011+ 231+ 1261 - 14} + 44 -1 - 071+ 00} + 02{- 25 31 10,5 1.7 4,0 95,0
- 031+ 1051+ 216 - 03]- 14 -1+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 3.4 4.1 100,1
- 00+ 11,0} + 158;i- 42 + 66 -1 - 19 -f~- 1,51+ 1,0 3.3 15,7 - 5.1 107,29
- 04 i+ 14+ 1391 - 81+ 77 -1 00 -1+ 00+ 03 43 234 - 5.4 13,2
+ 04} + 1291 + 134 - 121 + 16,5 -i+ 021 - 07+ 121 - 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,9
+ 03]+ 127 | + 201 + 75} - 95 -§i+ 033+ 07+ 04+ 06 3,2 30,3 2.1 1,0 127,6
- 03|+ 73}~ 73i+ 861 - 55 -i=- 033- 04} - 16 - 09 31 249 1 - 0.2 0,1 139,7
- 00} + 02}+ 217 -530({+504i+ 01}- 021+ 04+ 00+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4
+ 0131 +100)] + 166 | - 263 |+ 267}+ 03}j+ 00§+ 00| - 01 - 06 2,7 101,9 0.4 1.8 162,9
- 0541+ 10011 +341;-1674i+ 1331 - 04i+ 061+ 00!+ 081} + 23 3,2 115,3 1.4 41
+ 10|+ 831+ 011 -283)+298}|+ 08|~ 06} - 031+ 09}~ 23 5,2 145,1 2,2 1,9 195,9
+ 18|+ 1451+ 341+ 200)j-160fj- 08|+ 00}~ 02}- 1,71~ 14 32 1290 { - 04 0,5 223,2
- 252 |+ 13,11+ 150 -512 )1+ 466 |+ 00|+ 00!+ 04|+ 32+ 11 7,4 175,6 3,2 1,5 2396
+ 133 | + 183 | + 622 | + 31,1 | - 272{+ 00 -1+ 00} - 321- 07 4,7 148,4 - 0.8 2539
+ M5+ 102§+ 397§+ 1217 -1261{+ 00 - - -1+ 05 4,4 135,8 - 1.3 264,3
+ 01} +103{+ 91 - 1661+ 166{+ 00|+ 02]+ 00 -i- 03 4,0 152,4 0,2 1.1 278,5
-t+ 88+ 871 -166+ 1741+ 00} - 02 - - - 06 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -1~ 1.4]- 184+ 176 -]+ 02 - -1+ 07 40 | 1524 0,2 1,1 278,5
- -1+ 09¢{+ 141 - 051+ 00} - 02 - -1 - 06 2,7 151,9 - 04 281,6
-t+ 881+ 861+ 581~ 59 - - - -1+ 02 2,4 145,9 - 0,6 284,0
- -+i- 01 - 81+ 86 - - - -i- 05 2,4 154,5 - 0,1 283,7
- -} - 081 - 157§ + 153 - - - -1+ 04 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -i+ 021+ 86 ;- 85 - - - § - 02 2,4 161,3 - 0,3 282,7
-1+ 242 | + 235 | + 229 | - 232 -1+ 00 - -1+ 03 2,6 138,1 - 0,6 2824
- -{- 071+ 08~ 04 - - - -1 - 04 2,9 137,7 - 0,2 282,0
- 05| - 10+ 12 - - - -1 - 02 3,3 136,0 - 0,2 278,6
- -i- 01§ - 10;+ 09 - - - -1+ 01 3.3 136,9 - 0,3 2789
- -1- 08 165 ] + 155 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 1,1 278,5
- -t~ 021+ 38{- 33!+ 05i- 02 - -1 - 08 4.1 149,1 0,5 0,3 279,2
- -+ 11+ 2471 - 20 - 05 - - -1+ 01 3,0 1471 - 0,4 280,7
- -1+ 00 - 48 + 47 - - - -1+ 01 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-1+ 411+ 41+ 46 - 42 - - - -i- 04 2.4 147,6 - 0,1 282,2
- i+ 471+ 47+ 201 - 20 - - - -1+ 00 2,4 145,6 - 0,1 282,8
- -]l- 03]~ 081} + 03 - - - -1+ 05 24 145,9 - 0,6 284,0
- -1- 00 331+ 36 - - - -1 - 03 2,4 149,6 - 0,3 284,2
- -1- 00¢ - 42+ 42 - - - -1 - 00 2.3 153,8 - 0,2 284,5
- + 00 06| + 07 - - - - 0,2 2,4 154,5 - 0,1 283,7
- -j- 051- 16]+ 13 - - - -1+ 03 27| 1558 - 04 283,2
- -1+ 04 - 07+ 05 - - - -1+ 02 2,3 156,3 - 0,5 282,6
- -1 - 071} -134 + 135 - - - -1 - 01 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -l - 06+ 72 - 71 - - - -1 - 01 3,1 162,6 - 0,4 280,5
- -+ 08¢+ 25 - 28 - - - -1+ 03 24 159,9 - 0,7 282,0
- -1+ 013F- 10+ 15 - - - -{—- 04 2,4 161,3 - 0,3 282,7
- -1~ 03fi- 191+ 17 -1+ 03 - -1 - 02 2,4 163,0 0,3 0,1 282,5
-+ 1410+ 141 ¢ + 149§ - 149 -1 - 03 - -1+ 03 2,4 148,2 - 0,4 282,
-§i+ 1021+ 97§+ 99 - 100 - - - -1+ 02 2,6 1381 - 0,6 282,4
- -4y- 02+ 08 - 04 - - - -1 - 04 2,6 137,8 - 0,2 283,0
- -+ 00F- 05 - 01 - - - -1+ 06 2,5 137,7 - 0,8 283,1
- -i- 06+ 06 0,0 - - - -1 - 06 2,9 137,7 - 0,2 282,0
- -4- 12f- 057+ 00; + 05 - - - 0,0 3,6 137,7 0,5 0,2 280,6
- -i- 13 156+ 061 - 051+ 13 - -1+ 00 4,4 138,3 1.3 0,3 280,7
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-  tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (uber nicht rickgabefahi-

fagiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschi. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Maérz 1993 ausschlieBlich
mit {i.d.R. &6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber riickgabefahige Ti-

ge Titel); ohne {separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
(an Banken), — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesdtzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogesch&ften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994.
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ill. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
wiahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wiéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Rack-
Kredite an die an die Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- |Sonder- |[Zentral- |{Zentral- |Devisen ]Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- Jziehungs- |bank bank und gen an das Wert-
insgesamt jinsgesamt [zusammen |Gold tranche ]barungen }rechte 3) (brutto) 3 | Sorten Ausland ]insgesamt {papiere
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,012} 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 24 217,7 146,3
354,4 123,3113) 121,3 13.7 7,5 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 213,1 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1,4 226,2 161,6
369,5 116,814 115,8 13,7 10,7 - 3,2 20,4 33.4 67,9 0,9 235,2 170,2
364,5 118,0 117,3 13,7 11,9 - 3.3 20,4 32,6 68,1 0,7 230,9 164,4
362,3 118,9 118,2 13,7 11,9 - 33 20,4 32,6 68,9 0,7 2279 161,6
361,3 119,6 118,9 13.7 12,0 - 33 20,6 33,4 69,4 0,7 225,9 161,1
353,1 131,815 1311 13,7 12,0 - 3,4 22,9 36,0 79,2 0,7 205,5 138,4
359,1 132,2 131,5 13,7 12,7 - 3,5 22,9 36,0 78,8 0,7 211,14 139,9
351,6 131,7 131,0 13,7 13,2 0,5 3,4 23,1 35,8 771 0,7 201,9 133,6
360,8 132,6 132,1 13,7 13,2 0,5 3,5 23,1 35,8 78,1 0,5 210,2 138,5
355,8 133,4 132,9 13,7 13,8 0,5 3.4 23,1 35,8 78,5 0,5 204,3 1411
352,2 133,9 133,4 13,7 13,8 0,5 34 23,1 35,8 79,0 0,5 200,2 137,7
352,2 134,0 133,6 13,7 13, 0,5 3,4 23,1 32,6 79,1 0,5 199,9 136,8
353,4 134,1 133,6 13,7 13, 0,5 3,2 23,1 32,6 794 0,5 201,2 138,1
355,2 1341 133,7 13,7 13,8 0,5 3,2 23,1 32,6 79,4 0,5 203,0 138,9
354,9 134,5 134,0 13,7 13,7 0,5 3,2 23,1 32,6 79.8 0,5 202,2 138,9
353,8 134,6 134,2 13,7 13,7 0,5 33 23,1 32,6 79,8 0.5 201,1 138,9
359,5 139,6 139,1 13,7 13,8 0,5 3,3 23,1 32,6 84,7 0,5 201,7 140,1
355,1 140,3 1398 13,7 13,8 0,5 33 23,1 32,6 85,4 0,5 196,5 134,7
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische offentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermbgen offentliche und Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute zusammen Bund des Bundes  jLander Einleger 9) personen Einleger 1)
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0.0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
369,5 260,7 48,7 0,3 0,1 0,0 0,2 0,1 1,0 12,4
364,5 252,2 49,3 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 12,4
362,3 251,7 45,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 08 12,3
361,3 253,3 41,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 12,3
353,1 2533 46,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,1
359,1 251,0 53,4 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 12,2
351,6 252,4 44,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 12,2
360,8 250,6 51,9 0,4 0,1 0,0 0,2 0,1 0,6 12,6
355,8 247,6 48,9 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0.9 12,3
352,2 249,6 441 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,7 12,3
352,2 248,9 43,2 0,4 0,1 0,0 03 0,1 0,6 12,3
353.4 2473 46,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 12,4
355,2 247,8 46,9 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 12,4
354,9 249,6 44,4 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,4
353,8 249,0 44,8 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,7 12,4
359,5 247,6 51,3 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,6 12,4
355,1 249,4 49,2 0,3 0,1 0,0 0.1 0,1 0,7 71

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen; Neu-
bewertungen werden hier (abweichend von der Darstellung der Auslands-
position in Tab.X, 7) ab dem Zeitpunkt der Feststellung des jeweiligen Jahres-
abschlusses gezeigt. — 2 Weitere Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche
Bundesbank, Zahlungsbilanzstatistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbe-
richt, Tab.ll, 6. — 3 Bis 31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im
Rahmen des Européischen Wahrungssystems. — 4 Einschl. Lastenausgleichs-
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fonds und ERP-Sondervermdgen. — 5 Die Bundesbank darf mit Inkrafttreten
der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion zum 1. Januar 1994
keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr gewdhren. — 6 Aus der
Wahrungsumstellung  von 1948, einschl. unverzinslicher  Schuldver-
schreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl. der in
Schatzwechsel und U-Schdtze umgetauschten und abgegebenen Betrage,
siche auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 7 Ab Januar 1995 sind Anleihen und verzinsliche Schatzanwei-
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 4) 5)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- | zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen }{Sonstige
Inlands- Ausiands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel insgesamt | kredite rungen 6) Lander 5) Lander Telekom 7) |tionen 8)
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 44 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 87 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 5.5 2131 8,7 8,7 - 0,8 0,1 85
52,3 9,0 33 226,2 8,7 - 87 - - - 10,6
53,7 85 2,7 235,2 87 - 87 - - - 88
55,3 8,6 2,6 230,9 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,4 89 2,0 227,9 87 - 8,7 - - - 6.9
55,5 8,7 0,6 225,9 8,7 - 8,7 - - - 7.1
55,7 83 3,2 205,5 8,7 - 87 - - - 7.0
55,3 83 7.6 211,1 87 - 8,7 - - - 7.0
55,8 8,2 4,4 201,9 8,7 - 8,7 - - - 9,3
55,7 8,0 8,0 210,2 87 - 8,7 - - - 9,3
54,3 8,1 0,8 204,3 8,7 8,7 - - - 9,4
54,9 7.6 0,1 200,2 8,7 - 8,7 - - - 9,4
55,3 7.5 0,3 199,9 8,7 - 8,7 - - - 9,5
55,7 7.3 0,0 201,2 8,7 - 8,7 - - 9,4
55,7 7,0 1,4 203,0 87 - 87 - - 9,4
55,9 6,5 0,9 202,2 8,7 - 8,7 - - - 9,5
55,7 6,4 0,0 201,1 8,7 - 8,7 - - - 9,4
55,4 6,2 0,0 201,7 8,7 - 8,7 - - - 9,5
54,8 6,0 1,0 196,5 8,7 - 87 - - - 9,6
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenliber | posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- der Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegentber igebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Zentral- ziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 10)  ibank 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt miinzen gente 11)
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1,1 275,7 15,4 65,9
- 45 - 2,9 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,0
- 5,0 - 2.9 11,0 13,6 17,3 2676 15,4 66,0
- 5,9 - 2,9 11,0 13,6 18,2 267,2 15,5 66,0
- 6,0 - 2,9 11,0 13,6 19,6 268,9 15,6 66,0
- 6,1 - 29 11,5 13,6 6,0 269,0 15,7 66,0
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 7.5 266,6 15,7 66,0
- 6,3 - 2,9 11,5 13,6 7.8 268,0 15,6 65,9
- 6,5 - 2,9 11,5 13,6 10,2 266,2 15,6 65,9
- 6,5 - 2,9 11,5 13,6 11,2 263,2 15,6 65,9
- 6,6 - 2,9 11,5 13,6 10,7 265,2 15,6 .
- 6,7 - 2,9 11,5 13,6 12,0 264,5 15,6 .
- 7.5 - 2,9 11,5 13,6 11,4 262,9 15,6 .
- 7.4 - 29 11,5 13,6 11,9 263,4 15,6 65,9
- 7.4 - 2,9 11,5 13,6 12,2 265,1 15,5
- 7.4 - 2,9 11,5 13,6 11,1 264,5 15,5
- 7.4 - 2,9 11,5 13,6 11,8 2631 15,5
- 7.4 - 2, 11,5 13,6 13,0 264,9 15,6

sungen des Bundeseisenbahnvermégens den  offentlichen Haushalten
(Sondervermégen des Bundes) zugeordnet. — 8 Enthalt u.a. die Ausweis-
positionen ,Deutsche Scheidemiinzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl.
Mirz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. — 9 Gemeinden und Gemeindever-
bande sowie Sozialversicherung. — 10 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs-
und Liquiditatspapiere. — 11 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung
von Exportauftrdgen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen

Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fur ostdeutsche
Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 12 Abgang in
Hohe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 13 Abgang in Héhe von 2,5
Mrd DM durch Neubewertung. — 14 Zugang in Héhe von 1,1 Mrd DM
durch Neubewertung der Reserveposition im IWF. — 15 Zugang durch Neu-
bewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- | Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsel- von von
tenden |Geschéfts- Kassen- noten- und Buch- }diskont- Treuhand- |Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1} |bestand banken insgesamt kredite 3)  [kredite kredite 4 ]instituten 5} |instituten 6) |insgesamt }Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4 350 39842 13,0 76,7 12978 922,3 184 7,2 - 350,0 24578 2 163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 83 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 4114 30425 2675,1
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 137.,3 23,5 12,7 - 437,0 31335,7 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 21306 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 36740
3622 7538,9 27,3 61,0 23983 1765,4 17,8 23,2 4.4 587,5 4726,1 39911
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 37 688,7 5125,0 4326,3
3414 9 109,9 30,8 60,2 30871 22410 18,7 21,6 38 802,0 5533,2 4 664,0
3496 8572,0 24,9 52,7 2 836,5 20394 18,0 24,5 2,7 751,8 5298,0 44188
3480 8689,4 25,2 66,5 29014 2 096,2 18,0 24,7 2,3 760,2 5327,5 44461
3463 87554 25,3 52,9 29243 20988 17,9 251 2,7 779,8 5378,8 44828
3453 8 800,2 25,1 52,0 29388 2104,4 18,0 24,6 2,4 789,5 5401,8 4500,8
3440 8810,7 25,1 49,9 29354 2 098,1 17,5 241 2,4 793,3 5415,1 4527,9
3428 8931,1 24,9 54,9 30045 21591 17,4 24,2 3,4 800,4 5454,0 4562,6
3413 9 069,5 24,6 56,1 3089,9 2 240,2 183 24,0 3,6 803,9 5503,7 4604,7
3414 9109,9 30,8 60,2 30871 2241,0 18,7 21,6 38 802,0 5533,2 4 664,0
3413 9 155,0 25,0 56,9 3100,0 2238,2 18,7 22,2 4,5 816,5 5 560,5 4 653,7
341 9214,5 25,6 61,7 31119 22418 18,6 21,6 5,0 824,9 5603,7 4 690,4
3408 9297,0 26,2 58,1 31372 2 255,3 18,4 21,0 6,9 835,7 5 665,8 4706,7
3402 93641 26,1 54,6 31622 2 269,5 18,1 20,2 5,1 849,3 57119 47273
3399 9473,0 26,8 56,4 3226,0 2320,3 17,7 20,4 5,0 862,7 5740,4 47368
3371 9 586,92 26,6 63,6 32836 2364,7 17,4 19,9 49 876,8 5784,1 4767,2
334 95734 25,6 53,2 3262,5 23276 17,4 19,9 6,6 891,1 5792,0 4791,3
3326 97218 26,2 60,2 33741 2417,3 17,4 19,6 6,9 912,9 58183 4820,6
3307 97204 26,8 58,1 3347,7 2 389,6 17,1 194 7.9 913,7 5833,3 4854,6
3284 9 853,6 25,9 50,9 3446,2 2 464,7 16,7 19,4 9.4 935,9 58704 48615
Verénderungen *
+ 3030 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 1,5 + 1,2 - + 8,7 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 1635 + 979 - 2,1 + 4,7 - + 63,0 + 2463 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 +  428] + 7.3 + 60 - 02 -1 + 296] + 3083] + 2936
+ 4144 + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 192,5 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 3717 + 2717
+ 3890 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 214 + 3188 + 2348
+ 668,2 + 1,1 - 06 + 2527 + 196,9 + 0,2 - 1,2 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 7159 + 3,1 - 13 + 2920 + 191,6 + 05 - 03 - 09 + 1011 + 3946 + 3478
+ 7817 + 0,5 + 05 + 3431 + 232,1 + 03 - 23 + 0,1 + 1129 + 3945 + 3279
+ 59,1 + 0,1 + 7,1 + 26,3 + 15,3 + 0,0 - 03 - 04 + 11,7 + 24,1 + 234
+ 1075 + 0,3 + 138 + 59,1 + 51,4 + 0,1 + 0,2 - 04 + 8,0 + 257 + 248
+ 48,7 + 0,1 - 136 + 13,1 - 6,5 - 0,1 + 03 + 04 + 191 + 440 + 313
+ 54,0 - 01 - 10 + 19,8 + 10,5 + 01 - 05 - 03 + 10,0 + 268 + 208
+ 17,6 + 0,0 - 20 + 0,7 - 2,5 - 04 - 04 - 00 + 4,0 + 16,1 + 291
+ 1283 - 02 + 50 + 737 + 65,2 - 01 + 01 + 1,0 + 7.5 + 421 + 371
+ 132,7 - 04 + 12 + 828F + 786 + 08 - 03 + 027 + 34 + 4681 + 397
+ 369 + 6,2 + 41 - 53 - 1.8 + 04 - 24 + 0.2 - 1,6 + 284 + 58,7
+ 394 - 58 34 + 9,4 - 6,8 + 0,0 0,0 + 0,7 + 15,5 + 252 - 1,9
+ 628 + 0,5 4,9 + 14,0 + 5.1 - 01 - 0,6 + 06 + 9,0 + 444 + 37,7
+ 757 + 0,6 - 36 + 21,6 + 10,0 - 0,2 - 06 + 1,8 + 10,6 + 594 + 14,0
+ 796 - 0,1 - 35 + 31,8 + 203 - 03 - 0,7 - 1,7 + 14,2 + 51,5 + 24,7
+ 116,0 + 0,7 + 18 + 68,2 + 54,9 - 04 + 0,2 - 0.2 + 13,7 + 31,0 + 1,2
+ 96,9 - 0,2 + 7.2 + 454 + 36,7 - 03 - 06 - 01 + 9,7 + 328 + 31,2
- 1,6 - 10 - 105 - 15,2 - 31,7 - 00 + 0,0 + 1,7 + 14,8 + 13,7 + 269
+ 1494 + 06 + 7.0 + 1121 + 90,1 + 00 - 0.2 + 03 + 21,9 + 268 + 296
+ 19,2 + 0,6 2,0 - 15,8 - 17,9 - 03 - 01 + 1,0 + 1,5 + 245 + 413
+ 1317 - 09 - 73 + 96,4 + 73,4 - 04 + 0,0 + 1,6 + 21,8 + 374 + 8,1

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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borsenfahiger Geldmarktpapiere;

ohne Namensschuldverschreibungen. —

7 Einschl. Kredite an inidndische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne bérsenfahige Geldmarktpapiere. —
9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus-

landsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-

Nachrichtlich:
Schatz- Mobifisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bar- Liquiditats- darunter
senfahige | Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- |von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4} banken 8) |banken rungen 9)  {Schatze) 10) {Emissionen {gungen 11) lanlagen tionen 12)  {insgesamt |Wechsel 13)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 5,0 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1,4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 212,7 2,4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 751 49,9 97.6 12,6 6,5
46,6 97,0 56 390,7 75,3 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11.3 6,1
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53
47,3 123,3 8,9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 1.4 6,4
50,2 1211 1,0 618,0 79,0 - 41,7 140,71 63,2 114,9 11,6 7,0
49,9 120,4 1,3 620,5 79,3 - 42,9 141,3 64,1 120,5 11,9 7.1
50,7 120,3 11,6 6359 77,6 - 45,5 142,2 65,0 121,4 11,9 6,9
51,0 121,3 12,0 639,0 77,7 - 46,1 142,4 65,8 128,2 12,3 7.4
48,8 121,3 11,2 627,7 77,6 - 45,1 146,5 66,6 127,0 11,2 6,5
49,7 1221 11,1 631,0 77,5 - 48,8 146,9 67,5 129,6 11,9 7.2
50,2 122,5 10,6 639,2 76,6 - 47,6 1471 68,4 132,0 12,4 7.5
47,3 123,3 8,9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 1,4 6,4
50,2 124,3 9,0 647,4 76,1 - 36,8 150,3 64,9 160,7 12,6 7.5
50,4 124,6 8,6 653,6 76,1 - 36,8 153,5 64,8 156,6 12,7 7.6
51,1 125,2 85 697,9 76,4 - 37,3 154,6 65,4 152,4 13,2 8,1
51,8 126,7 12,8 717,4 75,9 - 37,7 155,1 66,1 150,4 13,5 8.4
52,5 126,2 11,0 738,0 75,9 - 37,7 155,6 66,8 163,2 14,0 8.9
51,7 127,4 11,6 750,8 75,4 - 39,6 156,2 67,5 165,7 13,6 8,7
53,1 127,3 121 7343 73,9 - 40,6 158,1 68,6 172,8 14,6 9,7
52,3 1299 10,5 731,4 73,7 - 42,3 158,5 69,5 172,6 14,1 9,3
49,1 129,7 8,4 718,1 73,5 - 46,3 162,5 70,3 1754 12,5 7.7
48,7 129,8 17,2 739,7 73,5 - 49,4 163,8 71,3 1758 13,7 9,0
Veranderungen *
+ 2,6 + 32 + 0,5 + 12,0 - 02 - 06 - 1,2 + 7.3 + 0,6 + 56 - 26 - 1,3
+ 2,6 + 65 + 2.8 + 36,8 - 03 + 06 + 20 + 11,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2,2
+ 11 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 24
- 10,8 + 34 - 32 + 71,2 - 1.0 - 39 + 81 + 11,7 + 3,5 + 36 + 03 - 09
- 7,5 + 23 - 49 + 1215 - 114 + 82 + 62 + 14,0 + 32 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28 + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 15,5 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 1,0 + 7,1 + 04 + 19,0 - 1.2 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0
- 19 + 1,0 + 78; + 320 + 80 - + 1,1 + 124 + 34 + 10,6 - 1,2 - 08
+ 05 + 43 - 23] + 695 - 53 - + 03 + 13,4 + 3,0 + 265 + 1,4 + 1.2
- 04 + 1,0 - 01 - 0,5 + 06 - + 07 + 30 + 07 - 29 - 05 - 04
- 02 - 038 + 0,1 + 1,4 + 03 - + 1,2 + 09 + 08 + 57 + 0,3 0,1
+ 0,7 - 02 - 00 + 14,0 - 1,8 - + 2,6 + 0,6 + 09 + 0,9 + 0,0 - 0,2
+ 03 + 1,0 + 0,6 + 4,0 + 0.2 - + 0,6 + 0,4 + 08 + 6,7 + 0,4 + 0,5
- 2.2 + 01 - 0,0 - 10,8 - 01 - - 1,0 + 4.2 + 038 - 1,2 - 10 - 09
+ 1,0 + 08 - 06 + 3,9 - 01 - + 3,7 + 05 + 09 + 26 + 0,7 + 0,7
+ 04 + 03 - 04 + 7,6 - 09 - - 1,2 + 0 + 09 + 25 + 0,5 + 03
- 29 + 0,8 - 1,8 - 25,9 - 06 - - 98 + 26 - 0,8 + 11,4 - 09 - 11
+ 29 + 0,7 - 00 + 334 + 00 - - 09 + 04 - 27 + 17,2 + 1,2 + 11
+ 0.2 + 04 - 04 + 6,4 + 00 - - 00 + 3.2 - 01 - 4,1 + 0,1 + 01
+ 08 + 05 - 01 + 44,0 + 03 - + 05 + 09 + 06 - 4.2 + 05 + 05
+ 0,7 + 1,7 + 4,4 + 20,6 - 0,4 - + 04 + 0,8 + 07 - 2,0 + 0,3 + 0,3
+ 0,7 - 05 - 1,8 + 21,3 + 00 - - 0,0 + 0,7 + 0,7 + 12,8 + 04 + 0,5
- 07 + 1,1 + 04 + 1,4 - 05 - + 19 + 0,3 + 0,7 + 838 - 03 - 02
+ 14 + 0,1 + 06 - 13,8 - 15 - + 1,0 + 22 + 1,1 + 71 + 09 + 10
- 08 + 2,6 - 16 - 2,8 - 02 - + 1,8 + 05 + 09 - 02 - 05 - 03
- 32 + 04 - 19 - 1,7 - 03 - + 4,0 + 43 + 07 + 28 1.6 - 16
- 04 + 03 + 89 + 20,7 + 00 - + 3,1 + 1,4 + 1,0 + 05 + 1,2 + 13

zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993

einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November

1993: bundesbankfahige Wechsel.
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2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
indossa-
eigene mentsver-
Geschéfts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1 jinsgesamt {einlagen 4 leinlagen® |kredite5) |zusammen }im Umlauf jkeiten 6) insgesamt |einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
3984,2 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 7375
42773 10991 151,2 8438,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2 098,7 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 15028 285,7 10974 32,0 87,8 1,7 75.8 2555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 3679 10844 32,9 78,0 17.3 60,4 2 696,2 4841 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 37,1 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
75389 20031 480,8 14048 42,0 75,6 20,3 54,9 3245,6 602,0 1256,1 10671
8292,4 2217,6 548,2 1538,0 56,0 754 20,3 54,8 3515,1 709,4 13173 1165,8
9109,9 2572,5 653,6 17893 54,0 75,6 21,1 54,2 36758 733,3 1402,0 1205,0
8572,0 2 356,1 576,7 1645,0 56,6 77.8 21,3 56,1 35224 651,0 13687 1175,7
8689,4 24171 632,0 16514 56,7 771 21,0 55,8 3530,0 667,1 1362,6 11732
87554 2413,4 608,2 16713 56,6 77.3 20,6 56,4 3541,3 665,7 1376,2 1171,3
8800,2 24380 609,9 16938 56,6 77,7 21,0 56,3 35453 664,1 1381,1 1171,7
8810,7 24149 600,8 16817 56,3 76,1 21,1 54,7 35384 667,5 1371,8 11710
8931,1 25125 649,3 17299 56,7 76,6 21,3 55,0 3550,1 666,8 13825 1171,0
9069,5 2574,9 661,1 17797 56,5 77,5 21,5 55,6 36083 711,5 1391,8 11728
9109,9 25725 653,6 17893 54,0 75,6 211 54,2 36758 7333 1402,0 1205,0
9155,0 2 595,7 679,3 1784,0 55,0 77.4 211 55,9 36519 689,0 14171 12076
92145 2 606,0 683,1 1791,0 54,8 77,2 21,0 55,8 36730 694,0 14279 12114
92970 2 644,7 695,6 18181 53,8 77,3 21,0 55,8 36782 698,9 14288 12088
9364,1 2 645,2 683,8 18315 53,0 76,9 20,6 55,9 36970 718,5 1430,7 1203,6
94730 27088 701,5 1877,7 52,8 76,8 20,7 55,7 3710,7 7171 14483 12008
9586,9 2 765,1 756,1 1881,0 52,2 75,8 20,3 55,0 37105 731,8 14352 1197,%
9573,4 2716,7 669,9 19184 52,2 76,2 20,3 55,5 37058 710,5 14543 11956
97218 27849 713,7 1942,9 52,1 76,2 20,6 55,3 37472 734,0 14711 1194,7
97204 27792 704,1 1948,8 52,0 74,4 20,7 53,2 37289 7384 1451,0 1193,3
9 853,6 28734 714,7 2032,7 51,7 74,4 22,7 51,4 3757.2 755,0 1460,6 1196,4
Veranderungen
+ 3030 + 100,2 + 18,8 + 742 + 17 55 - 1.2 + 69 + 175 + 209 + 1013 - 223
+ 4545 + 111,8 - 937 + 1791 + 6,6 + 19,8 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 1N,2 + 1346 + 4,4 + 1194 + 1,9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 17 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 378 + 921 + 19,8
+ 6485 + 169,1 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 448 + 1253 + 921
+ 3890 + 118,0 - 01 + 1090 + 32 + 6,0 + 31 + 29 + 108,0 + 322 + 4,5 + 824
+ 668,2 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 51,1 + 295 + 107,8
+ 7159 + 1871 + 63,7 + 1238 - 0,2 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 106,0 + 56,6 + 986
+ 7817 + 3332 + 993 + 236,2 - 25 + 02 + 08 - 06 + 1515 + 18,4 + 794 + 39,2
+ 59,1 + 374 + 13,7 + 23,1 + 03 + 03 + 02 + 01 + 16,3 + 7.9 + 7.5 - 0,3
+ 107,5 + 54,9 + 531 + 2,8 - 03 - 07 - 03 - 04 + 58 + 15,4 - 7.6 - 2,4
+ 4870 - 1321 - 2721 + 139 - 01 + o2 - o4} + o6f + 671 - 26/ + 104 - 19
+ 54,0 + 29,2 + 34 + 253 + 01 + 04 + 04 - 01 + 6,7 - 1,0 + 6,8 + 0,3
+ 17,6 - 19,6 - 77 - 10,0 - 03 - 1,5 + 01 - 1, - 50 + 38 - 7.9 - 0,7
+ 1283 + 101,8 + 50,0 + 50,9 + 04 + 04 + 02 + 0.2 + 139 - 0,1 + 12,2 + 0,0
+ 132,7 + 58,5 + 10,3 + 474 - 0,2 + 1,0 + 0,2 + 07 + 56,6 + 44,2 + 8,3 + 1,8
+ 36,9 - 2,8 - 61 + 7.7 - 25 - 19 - 04 - 14 + 63,8 + 18,8 + 9,5 + 322
+ 39,4 + 16,3 + 21,6 - 7.3 + 03 + 1,8 + 00 + 1.7 - 23,6 - 423 + 13,6 + 2,6
+ 62,8 + 11,9 + 43 + 8,0 - 02 - 02 - 01 - 01 + 21,7 + 52 + 11,2 + 38
+ 757 + 34,3 + 11,0 + 243 - 10 + 00 + 00 + 00 + 3,3 + 43 - 0,4 - 2,6
+ 796 + 7.7 - 90 + 17,8 - 07 - 04 - 04 + 01 + 223 + 20,4 + 4,4 - 52
+ 116,0 + 66,9 + 19,2 + 480 - 02 - 01 + 01 - 03 + 15,7 - 1,0 + 19,2 - 2,8
+ 96,9 + 42,9 + 47,4 - 2,8 - 0,7 - 1,0 - 04 - 06 - 2,8 + 13,6 - 14,5 - 2,9
- 1.6 - 4.2 - 82,0 + 404 + 0,0 + 04 - 01 + 05 - 18 - 20,6 + 21,2 - 2,2
+ 1494 + 688 + 441 + 248 - 01 + 00 + 03 - 03 + 416 + 235 + 16,9 - 0,9
+ 19,2 + 58 - 58 + 13,5 - 01 - 1,8 + 01 - 21 - 12,1 + 59 - 15,9 - 1.4
+ 1317 + 953 + 104 + 852 - 03 + 00 + 20 - 19 + 281 + 16,7 + 9,2 + 31

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verénderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1S.Tab. V. 1, Anm. 1, S. 16*/17*, — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- {einschl. keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige unechten
Treuhand- bungen berichti- Ruck- Passivpo- Bilanz- Verbind- Pensions-
Sparbriefe 8) {kredite 5) im Umlauf 9) gungen 10} . jagen) 11) sitionen 12) summe lichkeiten 13) geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
192,4 59,3 705,5 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 1,0
207,2 62,0 759,8 31 161,0 117,2 4209,8 - 0,9
230,5 67.3 900,3 18,1 198,7 1733 51789 - 1,0
240,6 69,3 10390 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 09
245,0 76,8 1155,0 388 245,2 193,0 5890,0 - 0,6
225,2 79,2 13120 51,9 266,3 223,7 65398 48,2 0,6
2131 84,4 14281 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 0,5
234,3 86,0 1596,5 42,5 316,5 266,3 74836 72,7 0,2
234,7 87,9 17951 39,7 341,3 3121 82373 85,6 0,8
244,6 90,9 19877 39,8 378,2 378,8 9 055,3 101,6 0,5
237,9 89,1 1906,0 40,5 3521 315,6 85154 97,2 0.4
238,6 88,5 1926,9 40,5 3583 338,1 86334 98,4 0,4
239,2 88,9 1959,2 40,5 363,0 360,4 8 698,8 100,3 0,4
239,2 89,2 1969,3 40,5 365,9 364,2 87435 100,1 0.3
238,9 89,2 1979,2 40,5 368,5 392,8 87557 100,6 0,4
240,2 89,6 1985,6 40,6 371,6 394,5 88758 100,9 0,4
242,2 90,0 19994 40,4 374,7 395,7 90134 101,6 0,3
2446 90,9 19877 39,8 378,2 378,8 9055,3 101,6 0,5
246,7 91,4 2018,7 40,9 380,4 385,9 9098,7 102,1 0,3
248,2 91,4 20508 40,5 385,5 368,8 9158,3 102,4 0,3
249,2 92,4 2 069,7 40,7 388,1 386,0 9240,8 103,6 0,3
250,2 93,9 20941 40,7 390,0 407,9 93078 104,7 0,2
250,6 93,8 21105 39,8 393,5 420,5 9416,8 105,7 0,2
250,5 95,1 21327 39,8 396,5 454,3 95314 105,9 0,2
250,2 95,0 2176,4 39,7 397.6 449,9 9517,5 105,9 0,2
249,9 97,4 2196,6 39,8 3979 468,9 9 666,2 106,2 03
249,0 97,2 22129 39,7 3976 475,5 9 666,8 105,9 03
247,5 97,6 22227 40,8 401,2 471,6 9801,9 106,4 0,2
Veranderungen *
+ 14,8 + 2,8 + 54,3 - - 29 + 156 + 18,7 + 2963 - + - 01
+ 23,3 + 4,6 + 140,55 + + 0,0 + 16,4 + 46,4 + 4570 - + + 01
+ 10,1 - 1,1 + 138,77 + + 16,7 + 18,6 + 10,9 + 363,8 - + - 01
+ 44 + 44 + 1159 + + 4.2 + 21,6 + 287 + 4295 - + - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + - 00
- 12,2 + 1,1 + 1174 + - 41 + 31,9 + 17,3 + 386,1 + 10,3 + - 0,1
+ 124 + 54 + 1685 + - 19 + 239 + 615 + 6682 + 14,2 + - 02
+ 06 + 1,3 + 1983 + - 02 + 24,3 + 41,1 + 716,0 + 12,9 + + 0,6
+ 10,0 + 45 + 1934 + + 0,2 + 38,1 + 61,0 + 7823 + 15,9 + 19,7 - 03
+ 07 + 04 + 141 - - 00 + 22 - 92 + 589 + 1,1 - 21 + 0,1
+ 07 - 03 + 209 - + 00 + 62 + 20,5 + 1079 + 11 - 11 + 0,0
+ 06 + 02 + 323 + 00 + 46 + 19,2 + 48,2 + 19 + 57 + 0,0
+ 00 + 04 + 102 -~ 01 + 29 + 58 + 540 - 02 - 30 - 01
- ,2 - 00 + 9,9 - 00 + 27 + 30,1 + 19,2 + 05 + 05 + 0,0
+ 1,3 + 0,5 + 6,4 + 01 + 3,1 + 32 + 1280 + 03 + 34 - 0,0
+ 19 + 03 + 14,7 - 02 + 3.1 + 02 + 1320 + 07 - 18 - 00
+ 24 + 09 - 11,8 - 05 + 35 - 16,3 + 384 - 00 + 64 + 0,2
+ 21 + 0,4 + 29,0 + 1,1 + 2,2 + 7,9 + 37,7 + 05 + 02 - 03
+ 14 + 01 + 341 - 04 + 51 - 16,0 + 62,8 + 03 - 16 - 00
+ 11 + 08 + 18,9 + 02 + 2,6 + 16,6 + 75,7 + 1,2 + 21 + 0,0
+ 1,0 + 17 + 24,4 - 0,0 + 1,9 + 23,8 + 79,5 + 1.1 + 2,3 - 01
+ 04 - 00 + 16,4 - 00 + 35 + 137 + 116,2 + 1.0 + 1.1 - 00
- 01 + 1,2 + 22,2 + 0,0 + 3,0 + 32,7 + 97,6 + 02 - 119 + 0,0
- 03 + 0,1 + 43,6 - 01 + 1,1 - 2,6 - 21 - 01 + 23 + 0,0
- 03 + 24 + 20,2 + 01 + 03 + 19,2 + 149,7 + 03 0,8 + 0,0
- 10 + 04 + 16,3 - 00 - 03 + 94 + 211 - 03 58 + 0,0
- 14 + 0,5 + 9,7 + 11 + 386 - 63 + 1337 + 05 1,8 - 01
iber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1997: 38,0

bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus-

nerischer

Ausgleichsposten der

Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
12 Einschl. ,Sonderposten mit Rucklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
ostdeutschen Kreditinstitute aus
Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember
1993 gesondert erfragt.
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V. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen ™

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- {von Aktiv-
tenden Geschafts- | noten- und Buch- | Kredit- bis 1 fahr {Uber diskont- Nicht- Beteili- posi-
Institute  ‘volumen Ibanken insgesamt |kredite instituten jinsgesamt jeinschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3326 97218 86,4 33741 24173 912,9 58183 731,0 89,5 52,3 7314 158,5 284,4
3307 97204 84,9 33477 2389,6 913,7 58333 755,8 4098,8 49,1 718,1 162,5 292,0
3284 9 853,6 76,8 3446,2 2464,7 935,9 58704 736,2 25,3 48,7 739,7 163,8 296,5
Kreditbanken
333 2 506,8 26,3 796,2 618,5 166,8 1494,2 354,1 833,0 30,3 235,4 86, 103,5
331 2 486,9 29,1 766,6 595,4 160,6 14938 369,1 835,6 28,6 222,0 90,2 107,3
331 25229 24,0 804,2 624,4 168,5 14958 352,6 841,2 28, 227,4 91,0 107,9
GroBbanken 1
3 1049,8 14,6 352,2 271,8 76,7 598,5 162,6 300,3 14, 109,8 52,3 32,2
3 1052,5 18,4 342,2 263,6 75,4 601,6 177,2 303,0 14,1 97,8 57.4 329
3 1079,5 14,1 362,9 279,0 79.9 608,5 170,3 306,5 14,2 102,7 58,1 35,9
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
189 1222,6 10,6 330,6 249,2 74,6 800,3 152,3 500,8 11,5 106,3 30,7 50,4
189 1197,2 9,6 308,8 231,5 70,4 796,6 153,7 500,9 10,7 103,1 29,3 53,0
187 1197,3 8,7 3239 245,3 72,3 788,7 142,2 502,9 10,6 102,5 29,4 46,6
Zweigstellen auslandischer Banken
83 181,5 0,5 95,0 85,0 10,0 63,4 23,8 19,1 2,9 171 3,0 19,6
82 184,5 0,4 96,9 87,1 9,7 64,1 22,8 19,0 2,7 19,3 3,0 20,1
85 193,6 0,4 99,1 87,4 11,2 67, 24,7 19,2 2,6 20,3 3,0 241
Privatbankiers 3
58 52,9 0,6 18,4 ,5 5,6 32,0 15,5 12,9 1,2 2,1 0,6 1.3
57 52,8 0,7 18,7 13,3 5.1 31,5 15,4 12,7 11 1,8 0,5 1,3
56 52,5 0,8 18,3 12,8 5.1 31,5 15,5 12,6 1.0 2,0 0,6 1,3
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1741,3 4,8 806,5 685,1 118,6 854,3 74,7 596,7 54 101,6 32,3 43,4
13 1732,0 4,3 7991 675,7 120,0 847,0 76,2 591,3 5,0 98,7 32,6 49,0
13 1767,0 2,2 825,5 694,7 126,8 853,9 71,9 595,7 4,3 104,9 329 52,6
Sparkassen
595 1736,0 31,2 438,7 131,6 301,2 1209,8 140,1 889,1 8,8 149,5 15,8 40,5
594 1740,7 28,6 436,6 129,8 300,5 12185 145,5 891,9 8,4 150,5 15,8 41,2
594 17519 27,8 442,4 135,5 300,3 12244 144,5 897,1 8,5 152,2 16,0 41,3
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 377,8 0,8 248,1 164,5 80,7 108,6 24,8 41,0 2,4 27,0 11,2 9,1
4 371,5 0,9 247,8 160,8 84,1 102,3 21,3 41,5 2,0 23,9 11,3 9,2
4 385,2 13 259,6 167,9 88,7 1041 20,9 42,5 2,4 24,7 11,3 8,9
Kreditgenossenschaften
2330 987,1 16,5 264,3 112,2 146,2 674,2 102,2 491,6 4,9 67,4 5,5 26,6
2314 989,7 16,5 261,6 109,0 146,8 679,4 105,6 494,3 4,7 66,7 55 26,7
229 997.6 16,3 267,2 115,1 146,4 681,4 105,0 496,5 4,7 67, 55 27,1
Realkreditinstitute
33 1476,8 0,2 344,4 308,4 35,4 1082,7 17, 981,4 0,2 76,2 4,5 45,0
33 1495,9 0,7 353,4 315,8 37.1 1093,7 17,9 985,6 0,2 82,6 4,4 43,7
33 1516,8 0,5 361,2 322,0 38,6 11093 21,7 990,9 0,1 89,1 4,4 41,3
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 896,1 6,6 475,9 397,0 64,0 394,6 17,6 256,7 0,3 74,4 2,6 16,3
18 903,6 5,0 482,7 4031 64,7 398,6 20,2 258,6 0,2 73,7 2,6 14,8
18 912,2 4,6 486,0 405,0 66,6 401,4 19,6 261,3 0,3 74,4 2,8 17.3
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
1555 432,3E 2,9% 197,2 165,7 27,8; 192,6 51,8{ 82,3} 5.1 1 44,51 4,9[ 34,6¥
1573 4349 3,7 194,5 162,6 27,9 194,6 53,3 82,5 5.1 44,8 4,9 37,2
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
73 t 247,81 2,6} 100,3 78,6 18,2 % 128,4 29,01 63,3 2,4 25,2 g 1.9 14,5%
72 241,3: 33 i 95,4 75,2 16,7 127,6 28,6 63,3 2,5 24,5 1.9 13,1

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff. Die Er-
gebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

20%

ten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschi. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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: Kredite von Kreditinstituten

i darunter: darunter: ) }
Termineiniagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
: darunter schuld- Kapital
i mit drei- verschrei- : (einschl. - Sonstige
1 Monat |3 Monaten ;4 Jahren monatiger bungen offener | Passiv-
: Sicht- Termin- Sicht- bis unter {bisunter [und Kundi- Spar- im RUck- . posi-
{insgesamteinlagen .einlagen @insgesamt einlagen '3 Monate j4 Jahren [dariber !insgesamt!gungsfrist| briefe Umlauf lagen) _tionen
Alle Bankengruppen
27849 713,7 1942,9 37472 734,0 312,0 148,2 1010,9 1194,7 952,1 249,91 2 196,6 | 3979 595,3:
2779,2 704,1 1948,8 37289 738,4 298,3 1449 1007,8 1193,3 951,5 249,0: 22129 3976 601,9
2873, 714,7 20327 37572 755,0 305,0 145,6 1009,9 1196,4 954,8 247,5: 22227 401,2: 599,2
Kreditbanken
946,1 348,0 559,7 833,4 278,6 122,0 54, 186,0 1471 110,3 29,0 288,5 144,2 ¢ 294,6
937,0 3341 565,1 822,8 283,6 112,8 51,8 183,9 145,9 109,4 28,6 291,0 142,8° 2934
970,0 330,6 602,0 831,0 286,2 120,9 50, 183,4 146,4 108,9 28,1 292,6 143,31 286,1
GroBBbanken
394,0 167,7 211,4 396,4 136,2 68,0 30,1 66,3 80,1 52,9 11,1 62,3 65,9 131,3
407,3 160,7 231,6 389,4 137,3, 61,6 29,6 66,1 79,3 52,3 10,9 62,0 65,9 127,9
428,2 163,5 2499 393,2 135,8 69,0 27,2 65,7 80,2 52,2 10,7 63,0 65,9 129,3
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
411,6 140,5 252,6 387,4 118,5 45,6 19,2 113,0 63,5 54,6 15,9 225,2 130,5 :
388,2 135,0 235,4 383,4 121,6 42,5 17,8 111,2 63,2 54,4 15,6 227,9 131,0°
397,2 125,5 2539 385,9 125,2 431 17.3 110,8 62,8 53,9 15,3 228,5 66,8 119,0.
Zweigstellen auslandischer Banken
128,71 36,7 89,1 16, 6,6 1.9 2,6 4,6 0,0 0,0 0.1 0,3 6,6 29,8
130,0: 35,6 91,7 16,1 7.0 2,3 2.1 4,5 0,0 0,0 0,1 0,3 6,7 31,5
133,3: 38,4 92,2 18,2 7,3 2,7 3,2 4.8 0,0 0,0 0,1 0,3 6,9 34,9
Privatbankiers 3)
11,9 3,2 6,6 33,5 17,2 6,4 2,5 21 3,4 2,8 1,9 0,8: 37 3,0%
i 11,5 2,9 6,4 33,9 17,7 6,4 2.3 2,1 34 2,8 1,9 0,8: 3,7 30
11,4 33 6,0 33,8 17,9 6,1 2,4 2,1 3,4 2,8 1,9 0,81 3,6 3,0
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
675,2 161,5 502,2 371,2 37,0 10,2 14,6 238,9 20,2 19,2 0,8 5751 62,5 57,3
: 670,0 168,9 489,5 372,5 38,7 9,9 13,0 240,4 20,2 19,2 0,8 575,0! 62,6 51,9
H 701,3 178,0 511,7 375,3 42,7 8,9 12,1 240,6 20,3 19,3 0,8 574,5 63,1: 52,8
Sparkassen
361,6 49,4 289,2 1130,9 234,8 92,2 29,8 14,2 611,8 4777 146,3¢ 98,0: 717 73,9
365,8 51,1 292,2 1126,3 232,6 91,4§ 29,1 14,2 611,5 477,7 145,7° 98,0 72,0 78,7
366,8 47,6 296,6 11328 238,6 91,0 29,5 14,1 612,8 479,7 145,0¢ 98,0 72,0 82,4
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
245,5§ 88,3 149,7 36,6 7.1 2,0 4,3 23,1 0,0 0,0 0,0 13,3 19,3
236,9: 85,0 144,4 37,0 7.5 2,1 3,8 23,5 0,0 0,0 0,0 13,6 20,4
252,4 91,2 153,9 37,2 81 2,3 31 23,6 0,0 0,0 0,0 13,7 19,2
Kreditgenossenschaften
139,1¢ 12,2 110,3 7151 142,8 77,6 37,7 32,6 354,4 292,1 69,5 53,0 48,8 31,2
140,6 12,2 112,2 713,7 141,5 77,0 37,8 32,8 354,6 292,5 69,5 52,9: 48,9 33,6
140,91 11,2 13,5 7181 145,3 76,3 38,0 32,8 3559 294,2 69,2 53,1 49,0 36,5
Realkreditinstitute
174,0¢ 21,7 148,8 316,8 3,0 0,5 1,5 307,7 0,3 0,3 0,3 901,2¢ 31,2 53,6
181,8 21,4 156,8 315,9 31 0,5 1.8 306,6 0,3 0,3 0.3 911,8" 31,6 54,8
195,2 27,2 164,4 314,7 2,6 0,5 1.9 305,9 0.3 0,2 0,3 919,6: 32,51 54,7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben #
: 243,4¢ 32,6 183,1 343,3 30,7 7.5 6,1 208,3 60,9 52,6 4,0 217,7 ¢ 26,20 65,5
247,2: 31,2 188,4 340,7 31,4 4,6 7.6 206,3 60,8 52,5 4,0 220,5: 26,2 69,0
247,01} 289 190,7 348,1 31,5 52 10,9 209,6 60,7 52,5 4.1 222,1¢ 27,6° 67,4
Nachrichtlich: Auslandsbanken >
226,21 73,9§ 143,5; 102,41 39,1 § 8,9 6,6 21,8 12,41 10,3} 5,2 24,5 20,1 59,0
H 226,81 74,3 143,9:¢ 103,51 39,11 9,3: 7,51 22,1 12,4§ 10,3: 4,9 24,2 20,3 60,0
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken ®
: 96,2 38,3; 51,8¢ 86,4} 321 E 6,6; 45 17,31 12,41 10,3¢ 50! 24,2 13,5 27,5
93,5: 36,0 51,7: 85,31 31,8: 6,6 4,31 17,31 12,38 10,21 4,7 23,9 13,4: 251
geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen ausldndischer Banken”. — & Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaitenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaitenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Inland

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an inlén- | Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- | Treuhand- jvon Kredit- |Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- | Nicht-
Minzen :bank insgesamt | kredite 2) [kredite kredite 3) jinstituten ) {stituten 5) jinsgesamt |kredite kredite kredite 3} {banken 7)

Stand am Jahres- bzw. Monatsende

12,2 76,7 10144 651,1 17,5 41 - 341,7 23324 20621 57.0 70,1 3,2

14,2 82,6 1062,4 692,8 191 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 4,0

21,1 96,6 14208 1001,7 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7

22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 31470 28138 62,5 751 11,7

26,8 88,2 1483,5 10208 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6

26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 93 3.3 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5,6

25,0 61,5 1695,6 1150,6 174 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2

26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4

28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 34 657,2 47731 40979 44,8 106,0 5.9

29,3 60,2 23979 1606,3 18,1 1.1 3,6 7589 50584 4 353,9 44,7 107,6 2,9

23,2 52,7 22383 1489,7 17,6 11,9 2,3 716,9 4891,8 4157,7 48,0 107,0 3,8

23,4 66,5 22694 1513,3 17,6 12,1 1,7 724,6 4901,6 41735 47,8 106,3 36

23,4 52,3 22882 1514,0 17,5 121 2,0 742,7 4931,0 4197,7 48,5 106,2 3,7

23,4 52,0 23074 15253 17,5 11,7 1.8 7511 4957,8 42183 48,8 106,9 3,8

23,5 49,9 23027 15185 17,1 11,5 1,9 753.7 4970,6 42456 46,6 106,9 3,2

23,4 54,9 2 350,6 1560,1 17,0 11,5 29 759,0 5001,6 42784 47,5 107,2 4,5

23,2 56,0 2 409,4 1614,7 17,8 11,3 31 762,6 5041,8 4313,8 47,8 107,5 3,8

29,3 60,2 2397,9 1606,3 18,1 11 3,6 7589 5058,4 43539 44,7 107,6 2,9

23,6 56,9 24118 1 606,5 18,1 1.1 4,1 772,0 5081,6 4343,8 47,4 108,2 48

24,0 61,6 24317 16189 18,0 10,5 4.8 779,5 5111,4 4372,0 47,7 1081 3,7

24,5 58,0 24329 1613,4 17,8 10,2 50 786.6 5161,0 43811 48,4 108,0 3,5

24,4 54,6 2 458,8 1624,9 17,4 9,8 4,6 802,0 5203,7 44044 49,1 107.8 7.1

25,0 56,4 2516,1 1670,0 171 10,0 4,4 814,6 5214,3 4 409,9 49,8 107,2 5.5

24,7 63,6 25518 1699,8 16,8 9,8 4,4 820,9 5 225,2 4.426,1 49,2 1071 53

23,8 52,9 25632 1689,8 16,8 9,8 6.2 840,6 5236,6 44483 50,6 107,3 51

24,5 59,9 2633,7 17394 16,9 9,6 6,6 861,2 52533 4 467,4 49,9 107,4 3,6

24,5 58,0 2 630,7 17351 16,6 9,5 7,5 862,0 5264,8 4.495,4 46,7 107,3 2,4

24,4 50,7 27143 17985 16,3 9,5 89 881,1 5293,7 4515,3 46,4 107,5 8,0
Veranderungen *

+ 2,0 + 58| + 508 + 417 + 1,6 + 05 -1+ 7,08 + 1389] + 1264 + 2,6 + 17 + 08

+ 6,4 + 139) + 112,8] + 565 - 22 + 08 -1 + 57,6] + 2199| + 1824 + 23 + 20 + 3,0

+ 1,7 - 66 + 464 + 134 + 5.8 + 08 - + 265{ + 2857] + 2811 + 1,3 - 19 - 80

+ 28 + 63f + 7761 + 610 - 35 + 23 -1 + 17,8] + 2943] + 2492 - 10,4 + 1,5 - 22

- 01 - 12,91 + 133,3; + 752 - 43 + 07 + 0,1 + 615} + 339,8] + 2591 - 74 + 2,1 - 45

- 17 - 13,8f + 991 + 736 + 2,7 + 0,1 + 1,31 + 21,37 + 3205] + 240,2 + 1,2 + 2,6 - 33

+ 1,0 - 05i + 19351 + 1394 + 01 + 0,2 - 05] + 543, + 3128} + 3036 + 10 + 7.3 - 08

+ 2,9 - 13} + 257,8f + 161.,8 + 04 + 08 - 11 + 958] + 3363] + 3117 - 20 + 33 + 47

+ 0,4 + 05f + 2625 + 1607 + 0,2 - 11 + 0,2] + 1026] + 2852] + 2555 - 01 + 1,6 - 30

- 00 + 71{ + 31,71 + 235 + 0,0 - 05 - 05 + 91f + 239} + 204 - 03 + 0,6 - 08

+ 02 + 13,81 + 3060 + 232 + 0,0 + 0,2 - 06} + 78] + 927 + 151 - 02 - 07 - 03

- 0,0 - 1427 + 181 - 01 - 01 - 0,0 + 03 + 181} + 284, + 233 + 07 - 01 + 01

- 00 - 03] + 196] + 117 + 0,1 - 04 - 0,2} + 84 + 273F + 211 + 04 + 0,7 + 01

+ 0,1 - 20 - 44 - 6,5 - 04 - 02 + 0,1 + 2,67 + 133%F + 277 - 23 + 01 - 06

- 0,1 + 491 + 482, + 419 - 01 - 00 + 09 + 551 + 31,31 + 332 + 09 + 0,3 + 1,3

- 03 + 12} + b586] + 543 + 0,7 - 02 + 0,21 + 36f + 399] + 352 + 03 + 03 - 07

+ 6,2 + 42} - 13} - 8,6 + 0,3 - 01 + 05; - 33 + 171] + 406 - 31 + 01 - 09

- 57 - 34, + 145 - 0,1 + 0,0 - 01 + 067 + 141 + 236 - 9,8 + 2,7 + 06 + 2,0

+ 04 + 487 + 2047 + 125 - 01 - 05 + 07 + 79f + 301 + 284 + 03 - 00 - 11

+ 0,5 - 36! + 08, - 5.9 - 02 - 04 + 027 + 71 + 49,6| + 91 + 07 - 01 - 02

- 0.2 - 34} + 264 + 121 - 04 - 04 - 03] + 153F + 434} + 240 + 07 - 02 + 3,6

+ 0,6 + 1,8 + 576f + 454 - 03 + 0,2 - 02} + 126} + 109} + 5.9 + 06 - 07 - 15

- 02 + 731 + 350 + 295 - 0,2 - 0.2 - 01} + 61f + 149] + 245 - 06 - 01 - 02

- 10 - 10,7 + 11,97 - 9,6 - 0,0 - 0,0 + 1,8] + 1977 + 136f + 228 + 15 + 0,2 - 02

+ 08 + 70, + 705 + 496 + 0,1 - 0,2 + 04] + 206] + 1677 + 191 - 08 + 0,1 - 15

- 0,1 - 19 - 2,1 - 33 - 03 - 01 + 08; + 08f + 125§ + 291 - 31 - 01 - 1,2

- 00 - 72§ + 838f + 635 - 03 + 0,0 + 1,51 + 191] + 288i + 197 - 03 + 0,2 + 56
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18} sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. 1V. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22*

2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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von inldndischen Nichtbanken 9) 12)

und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditéts-
papiere); bis November 1993 ohne bérsenfahige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Einschi. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
igen  Inhaberschuldverschrei-
bungen; einschl. nachrangiger Verbindiichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-

mensgeldmarktpapieren,

nicht

borsenfah

ten gegeniber inlandischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmeverpflichtung an die Bundes-
bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber in-
landischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-

fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

23%

Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere | Aus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- {ein- Treuhand-{gebene Sicht- Termin-  Spar- Spar- Treuhand-
banken rungen 8 :nehmen insgesamt lagen 11) ilagen 11} lkredite 3) |Wechsel jinsgesamtieinlagen jeinlagen einlagen |briefe 13) ikredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 1,9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,7 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 934; 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2.4 41,3 1249,6 226,9 9213,1 21,7 87,8, 24627 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 780 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
3277 75,3 59,5 1395,2 380,2 917.9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 752 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
4273 71,3 83,2 1539,4 363,9 1065,1 35,0 755 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6
437,2 81,3 89,7 1731,0 401,1 12024 52,2 7547 32415 675,1 11098 1143,0 227,8 85,8
473,3 76,0 95,1 1902,3 427,6 13491 50,0 756f 33419 689,8 1146,9 11821 236,9 86,1
496,2 79,0 90,0 17634 397,0 1236,1 52,6 77,87 32142 6124 1132,2 1153,1 231,2 854
491,2 79,3 90,3 1796,5 430,2 1236,7 52,5 77.1 32151 627,6 11201 1150,7 231,9 84,8
497,3 77,6 90,2 1797,7 411,2 1256,7 52,5 77,2, 32110 622,8 1121,9 1148,9 232,3 85,1
502,3 77,7 90,0 18136 4113 1272,0 52,6 77,7y 32208 624,4 1129,5 1149,3 2323 85,3
490,7 77.6 93,2 1802,2 406,9 1266,7 52,4 76,1 32161 627,41 11228 11487 232,0 85,2
486,5 77.5 93,6 1854,0 430,1 1294,8 52,5 76,5 32249 627,7 1130,0 1148,8 233,0 85,4
492,3 76,6 93,7 1904,6 439,6 1334,9 52,6 7757 32729 669,9 1132,0 1150,5 234,7 85,7
4733 76,0 95,1 19023 427,6 1349,1 50,0 7565 33419 689,8 1146,9 1182,1 236,9 86,1
501,3 76,1 95,6 1905,3 442,7 13345 50,7 77,37 33112 644,4 1156,7 1184,7 238,7 86,7
503,7 76,1 98,7 1910,0 448,4 13334 51,0 77,2 33242 651,2 1158,4 1188,4 240,0 86,3
543,6 76,4 99,2 1910,4 440,6% 13422 50,4 77,2 3318,4 652,8 11523 11859 241,0 86,6
559,3 75,9 99,5 19157 440,7 1348,2 50,0 76,9 33238 663,0 1151,6 1180,8 2419 86,5
566,0 75,9 99,5 1939,6 435,7 13773 49,8 76,8] 33345 665,4 1162,3 11781 242,3 86,4
562,2 75,4 99,5 1970,5 460,4 1385,2 49,1 7581 33377 680,2 11536 11752 242,0 86,6
551,4 73,9 99,4 1956,3 423,6 1407,5 49,1 76,1 33308 665,2 1163,9 11731 2417 86,8
5514 73,7 99,8 2 016,2 464,5 1426,6 48,9 76,2 3358,1 684,9 11731 11723 241,2 86,8
539,5 73,5 98,51 20013 449,9 1428,3 48,9 74,37 33539 691,6 1164,5 1170,9 2401 86,8
543,0 73,5 98,8 2 049,1 456,7 1469,3 48,8 74,4 33704 704,9 1165,6 1173,9 238,7 87,3
Veranderungen *
+ 76 - 02 + 35/ + 694! + 91} + 548 + 0,0 + 55! + 107,0 + 196] + 932! - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 72; + 859 - 1079, + 1731 + 09 + 19,81 + 1253 + 32,4, + 1048 - 374 + 24,0 + 1.4
+ 134 - 03 + 39 + 378, - 79 + 513 - 02 - 56i + 1250 + 46; + 1102 + 09 + 10,2 - 09
+ 571 - 10 + 79, + 397 + 740] - 255 + 1,0 ~ 98] + 1260 + 336f + 696 + 163 + 33 + 3.2
+ 102,0 - 11,4 + 98F + 1453} + 7511 + 771 + 19 - 881 + 216,7 + 438: + 969: + 88,7 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,38 + 324 - 314, + 530 + 4,9 + 60 + 850 + 283¢ - 1417 + 81,2 - 12,2 + 1,8
+ 2,9 - 1,2 + 12,5 + 13427 + 204: + 1115 + 2,0 + 04i + 1583 + 489 - 14,2 + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 106 + 80 + 65] + 1759 + 366 + 1377 + 1,7 - 02] + 2184 + 943 + 232, + 969 + 07 + 33
+ 365 - 53 + 54] + 17591 + 31,6 + 146,7 - 2,6 + 0,2 + 100,5 + 13,00 + 37,1 + 391 + 92 + 21
+ 34 + 06 + 00 + 2727 + 73¢ + 195 + 0,1 + 03{ + 153 + 791 + 67, - 02 + 07 + 0.2
- 50 + 03 + 031 + 324, + 329! + 0,7 - 0,4 - 07 + 038 + 148, - 121; - 23 + 07 - 02
+ 62 - 18 - 01 + 04 - 198, + 200 + 0,0 + 02 - 47 - 54, + 18 - 18 + 04 + 03
+ 49 + 02 - 02¢{ + 163} + 05! + 153 + 01 + 047 + 101 + 19 + 7,7: + 04 + 0,0 + 0,2
- 11,6 - 01 + 32 - 111, - 40F - 54 - 0,2 - 161 - 43 + 33 - 871 - 06 - 03 - 00
- 43 - 01 + 04; + 522! + 236; + 281 + 0,1 + 04; + 91 + 06 + 71 + 01 + 1,1 + 0,2
+ 5.8 - 09 + 01: + 503: + 9,1 + 40,2 + 0,1 + 1,08 + 47,7 + 41,97 + 2,1 + 1.8 + 1,7 + 0,2
- 19,0 - 06 + 14 + 3,9 - 57 + 142 - 2,6 - 1,9 + 688 + 19,6 + 149: + 315 + 2,2 + 0,5
+ 281 + 0,0 + 04 - 391 + 83 -~ 140 + 0,0 + 1,7; - 310 - 458 + 98 + 26 + 1.8 + 05
+ 2,5 + 0,0 + 3,2; + 4,9: + 58! - 11 + 0,3 - 01¢ + 131 + 691 + 1,6 + 3,7 + 1,3 - 0,4
+ 399 + 03 + 04 + 00! - 82 + 89 - 06 + 00{ - 61 + 1,3] - 61 - 25 + 1,0 + 0,3
+ 157 - 04 + 037 + 58 + 06} + 59 - 04 - 04, + 59 + 10,7, - 07: - 50 + 10 - 00
+ 66 + 00 + 001 + 243; - 467 + 291 - 0,2 - 01] + 109 + 270 + 1070 - 27 + 03 - 01
- 81 - 05 - 00 + 2847 + 224, + 76 - 06 - 1,00 + 29 + 145f - 86 - 29 - 02 + 0,2
- 92 - 15 - 01 - 121 - 347 + 223 - 01 + 04 - 65 - 1461 + 103; - 21 - 03 + 0,2
- 0,0 - 0.2 + 047 + 600 + 41,0 + 191 - 01 + 00! + 274 + 19,7 + 91 - 0,9 - 06 + 0,0
- 11,8 - 03 - 1,31 - 140, - 1377 + 17 - 0,1 - 1.8/ - 34 + 751 - 85 - 13 - 11 + 0,0
+ 35 + 00 + 04F + 4791 + 701 + 410 - 01 + 00 + 165 + 13,41 + 1,00 + 30 - 14 + 05
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bdrsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bér-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Miinzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- iang- hand- Kreditin- | Kreditin- 2u- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung |insgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2) Istituten 3} !stituten 4}linsgesamtisammen |fristig fristig kredite 2) {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 2709 74,3 3,6 - 9,8 137.8 110,9 20,0 90,8 7,7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 14
1.0 405,6 3774 250,0 127.4 6,8 - 21,3 217,8 157.3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173.0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1.4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 2304 60,2 170,2 12,7 4.9
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 43,1 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
1.7 598,1 550,1 388,0 162,1 12,6 0,4 34,9 406,2 263,2 79,6 183,6 141 7.2
1,8 632,0 583,3 419,4 163,9 12,6 0,6 35,5 425,9 2748 85,7 189,1 14,1 7.7
1.9 636,1 585,3 4211 164,2 13,0 0,7 371 4478 287,3 89,6 197,6 14,1 7.9
1,8 631,4 579,6 413,4 166,1 12,9 0.6 38,4 4440 284,7 86,8 197,8 14,4 8,2
1,6 632,7 580,0 410,1 169,9 12,6 0,4 39,6 444,5 284,5 85,9 198,6 14,4 8,7
1,5 653,9 599,4 426,1 173,4 12,7 0,5 41,3 452,5 286,5 85,7 200,8 14,8 6,6
1.4 680,5 626,0 451,6 1744 12,7 0,5 41,3 462,0 293,3 89.8 203,5 15,0 6,8
1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 43,1 474.8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
1.4 688,2 632,2 452,9 1793 1,1 0,3 44,5 478,9 312,6 88,1 2245 16,1 4,1
1,6 680,2 623,5 441,6 181,9 1,0 0,3 45,4 492,2 321,0 94,8 226,2 16,5 4,8
1.7 704,3 642,5 455,7 186,8 10,8 1.9 49,1 504,8 328,3 98,3 230,0 17,2 5.0
1,7 703,5 645,2 457,0 188,2 10,4 0.5 47,4 508,2 325,5 97,2 228,3 18,9 58
1.8 709,9 650,9 462,0 188,9 10,4 0,5 48,1 526,2 329,6 98,8 230,9 19,0 55
19 731,8 665,4 475,4 190,0 10,1 0,6 55,8 558,9 343,7 108,6 235,2 20,3 6,2
1,2 699,3 638,4 448,2 190,2 10,1 0,4 50,5 555,4 345,5 106,8 238,7 20,1 7,0
1.7 740,4 678,4 485,9 192,5 10,0 0,2 51,8 565,0 355,6 1133 2423 22,5 6,9
2,3 7171 655,0 465,6 189,4 9,9 0,4 51,7 568,6 361,5 120,5 2411 22,5 6,0
1,5 731,9 666,6 478,8 187,8 9,9 0,5 54,9 576,7 348,5 105,6 2429 22,4 9,2
Veranderungen
+ 00} + 801} + 77.8] + 764] + 14 + 07 -1 + 17} + 135! + 78} + 39] + 39 + 1,5 - 02
- 03 507 + 415, + 165 + 25,0 + 39 - + 53] + 264 + 15,9 + 9.2 + 6,7 + 45 - 0,2
+ 01 - 367 - 59 - 3841 + 32,2 - 09 - + 32] + 226 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01} - 1841 - 226i - 204 - 22 + 04 - + 38] + 286 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 10
+ 01} + 117,31 + 117,21 + 1039 + 133 - 04 - 00 + 057 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
+ 0,0 - 240; - 275 - 414 + 139 + 3,4 - 00 + 01F - 1,6 - 55 - 12,3 + 6,7 - 17 + 0,6
+ 01f + 591 + 5726 + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 29} + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 0.2 + 11
+ 02f + 3421 + 299! + 272 + 27 - 11 + 0,2 + 52{ + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 31
+ 017y + 806{ + 715 + 533 + 18,2 - 12 - 01 + 104, + 1093 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 2,7 + 0,7
+ 01 - 54, - 81{ - 95 + 14 + 0,1 + 00 + 25t + 01 + 29 - 01 + 31 + 0,5 + 0,6
+ 0,11 + 285% + 282 + 274 + 08 - 01 + 0,2 + 0,2 + 164 + 9,7 + 56 + 4,1 - 0,0 + 04
+01; - 50 - 64 - 46 - 1,8 + 0,3 + 0,1 + 1,0} + 157 + 81 + 30 + 50 - 01 - 01
-01 + 02¢ - 1,2y - 43 + 31 - 0,1 - 0,2 + 16, - 05 - 04 - 23 + 19 + 0,3 + 0,5
- 01: + 51 + 391 - 06 + 4,6 - 02 - 01 + 1,5} + 28 + 14 - 06 + 21 + 0,0 + 0,6
- 0,1% + 255 + 233t + 190 + 43 + 0,1 + 0,1 + 20 + 108 + 4,0 + 03 + 3,7 + 05 - 19
- 01;: + 2431 + 245, + 236 + 08 - 0,0 + 00 - 02 + 69 + 4,6 + 3,7 + 08 + 0,1 + 0,3
+01i + 601 + 69 + 25 + 44 - 23 - 03 + 1,7, + 11,3 + 18,3 + 6,1 + 12,2 + 0,7 - 08
- 01 - 51 - 67 - 64 - 02 + 0,0 + 01 + 1,47 + 1,5 - 20 - 86 + 66 + 0,2 - 2,0
+ 0,2; - 6,4 - 74: - 103 + 29 - 00 - 0,1 + 1,1f + 143 + 92 + 6,9 + 24 + 04 + 0,7
+ 01 + 207 + 159: + 119 + 4,0 - 0,2 + 1,6 + 35 + 98 + 50 + 31 + 19 + 0,6 + 0,1
+ 0t + 54 + 837 + 53 + 29 - 03 - 14 - 1,14 + 81 + 06 - 04 + 10 + 1,8 + 08
+ 01f + 1065 + 95! + 72 + 23 + 0,0 + 0,0 + 1,00 + 201 + 54 + 19 + 35 + 0,2 - 02
+ 01 + 104 + 72 + 71 + 02 - 0,4 - 0,1 + 36] + 179 + 66 + 39 + 2,7 + 1,2 + 06
- 001 - 2721 - 221, - 235 + 14 + 0,0 - 02 - 49] + 01 + 41 - 1.2 + 52 - 01 + 08
- 02 + 416 + 404 + 380 + 24 - 00 - 01 + 13] + 101 + 10,5 + 66 + 39 + 2,4 - 01
+ 06 - 13,7 - 1468 - 14,0 - 06 + 0,0 + 0,2 + 07 + 120 + 121 + 84 + 3,7 + 0,5 - 0,7
- 08 + 12,7F + 99 + 113 - 14 - 0,0 + 0,1 + 281 + 8,7 - 11,8 - 148 + 31 + 0,0 + 33

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen {s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den

24*

Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
""""""""""" von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslén- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken inehmen linsgesamtjeinlagen isammen {fristig fristig kredite 2) { insgesamt  einlagen :sammen | fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 5.5
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 1329 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56
79,7 35,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 44
103,9 45,8 486,5 1471 3357 172,0 163,7 38 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 21
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,9 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8
121,8 50,0 592,7 179,7 409,0 233,8 175,1 4,0 308,2 386 265,8 57,0 208,8 38
129,3 50,9 620,6 2017 414,7 2345 180,2 4,2 315,0 39,5 2717 58,5 213,2 3,7
138,5 52,0 615,7 197,0 414,6 2341 180,5 4,1 3303 42,9 283,7 62,4 221,3 3,8
136,8 52,5 624,4 198,6 421,8 240,0 181,7 4,0 324,5 39,7 280,8 59,7 221,1 4,0
137,0 53,3 612,7 193,8 415,0 2330 181,9 3,9 322,2 40,0 278,3 58,0 220,3 3,9
144,5 53,3 658,5 219,2 435,1 252,4 182,8 4,1 325,2 39,1 282,0 60,3 2217 4,2
146,9 53,5 670,2 221,5 444.8 259,3 185,5 3,9 3355 41,6 289,6 65,5 2241 43
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 48
146,1 54,7 690,4 236,6 449,4 260,2 189,2 43 340,7 44,7 291,3 64,0 2273 48
149,9 54,8 696,0 234,6 457,6 2674 190,2 38 348,8 42,9 300,7 62,1 238,6 5.2
154,3 55,5 734,2 255,0 475,8 282,4 193,4 3,4 359,7 46,2 307,7 67.8 239,9 5.8
158,1 55.6 729,5 243,1 483,3 289,8 193,5 31 3732 55,6 310,2 66,3 243,9 7.4
172,0 56,1 769,2 265,8 500,4 304,4 196,0 31 376,2 51,7 3171 68,3 248,8 7.4
188,7 56,7 794,6 295,7 495,8 298,5 197,3 3,0 372,8 51,6 3127 63,3 249,3 85
182,9 58,7 760,3 246,3 511,0 315,6 195,3 31 375,0 45,3 3214 72,0 2494 83
180,1 58,8 768,7 249,2 516,3 321,9 194,4 31 389,1 49,2 329,3 79.4 249,9 10,7
178,6 64,0 777,8 254,2 520,5 325,5 195,0 31 375,0 46,9 317,7 69,5 248,3 10,4
196,7 65,0 824,4 258,0 563,4 368,9 194,5 2.9 386,8 50,1 326,4 731 253,3 10,2
Veranderungen *
+ 45 + 39 + 308 + 98 + 19,4 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1.3 + 8,7 + 3,0 + 57 + 0,6
+ 63 + 45 + 258 + 14,1 + 6,1 + 6,5 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3
+ 80 + 1,9 + 6,3 + 43 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 02 + 10,0 + 2,5 + 75 - 0,2
+ 141 + 38: + 41,3 + 73 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 411 + 23,8 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 40 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 42, + 856 + 31,3 + 56,0 + 339 + 22,1 - 17 + 231 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
+ 16,1 + 52, + 710 + 79 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4,1 + 42,4 - 09
+ 21,4 + 59 + 11,3 + 27,1 - 13,9 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0
+ 32,9 + 7,90 + 157,3 + 67,7 + 89,5 + 71,8 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 319 + 2,3
- 39 + 29 + 101 + 64 + 3,6 + 16 + 19 + 0,2 + 10 + 01 + 0,8 - 1,2 + 20 + 0,2
+ 64 + 06, + 225 + 20,2 + 21 - 19 + 40 + 0,1 + 49 + 07 + 4,4 + 1,2 + 3.2 - 01
+ 7.9 + 080 - 1360 - 73, - 61, - 48 - 14 -01) + 114 + 281 + 87 + 31: + 56 - 0,1
- 09 + 07 + 129 + 29 + 10,0 + 79 + 21 - 00 - 34 - 28 - 09 - 23 + 1.4 + 0,3
+ 08 + 1,0 - 85 - 37 - 4,6 -~ 55 + 08 - 01 07 + 05 - 11 - 15 + 03 + 0,0
+ 82 + 0,1 + 496 + 26,4 + 22,9 + 21,3 + 16 + 03 + 48 - 07 + 5,2 + 2,7 + 25 + 0,3
+ 19 - 00 + 82 + 1,2 + 73 + 53 + 19 - 03 + 89 + 23 + 6,6 + 48 + 18 + 0,0
- 69 + 1,1 - 6,7 - 04 - 65 - 64 - 0,1 + 0,1 - 49 - 0,8 - 45 - 28 - 17 + 04
+ 53 - 01 + 202 + 13,3 + 6,6 + 39 + 27 + 0,3 + 74 + 3,4 + 4,1 + 06 + 3,5 - 0,1
+ 4,0 + 0,1 + 71 - 15 + 91 + 80 + 1,2 - 05 + 86 - 17 + 99 - 17 + 11,6 + 04
+ 41 + 040 + 3437 + 193] + 154, + 12,9, + 25 - 04 + 94, + 31 + 58 + 54 + 04 + 0,6
+ 48 + 04 + 1.9 - 96 + 11,8 + 10,5 + 13 - 03 + 16,4 + 97 + 50 - 1,0 + 6,0 + 1,7
+ 14,7 + 07;: + 426 + 23,8 + 18,8 + 15,9 + 29 - 00 + 48 - 37 + 84 + 21 + 6,3 + 01
+ 95 + 04, + 146 + 25,0 - 10,4 - 111 + 07 - 0,0 - 57 - 09 - 58 - 52 - 06 + 1,0
- 46 + 2,2; - 291 - 4773 + 18,1 + 19,3 - 12 + 0,1 + 4,7 - 60 + 10,8 + 89 + 1,8 - 0,1
- 27 + 01: + 88 + 3,0 + 57 + 6,6 - 09 + 0,1 + 143 + 39 + 80 + 75 + 05 + 2,4
+ 01 + 57; + 198 + 79 + 11,8 + 93 + 2,5 + 0,0 - 87 - 17 - 73 - 87 + 13 + 0,3
+ 171 + 1,10 + 474 + 34 + 44,2 + 44,3 - 01 - 0,2 + 11,6 + 33 + 82 + 40 + 43 + 0,0
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere;
Namensschuldverschreibungen. — 2 B8is November 1993: durchlaufende ohne Namensschuldverschreibungen. — S Einschl. Verbindlichkeiten aus

Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a.

Namensschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlandische Nichtbanken ™

Mrd DM

Kredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an offentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neue-

26™

mit johne Buch- bérsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere{n), Wert- Wechsel- | Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- diskont-  {markt- zu- Buch- Schatz- zu- diskont-  [Wert-
forderungen insgesamt {sammen |[kredite papiere sammen lkredite wechsel 1) jinsgesamt jsammen ]kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
23324 2189,2 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7.2 3,1 165,4 131,6 131,2 0,4
2470,1 2 320,1 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0.3
3147,0 29514 602,0 5758 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2.3
34782 3 166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 93 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 5,3
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 344 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
4436,9 39369 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
47731 4 248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 54
50584 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 2941 219,3 216,2 31
4891,8 4312,8 646,3 603,5 602,3 1,2 42,8 40,2 2,6 292,5 217,0 213,2 38
4901,6 43276 648,7 622,5 621,4 1.1 26,2 23,7 2,5 293,3 217,4 213,5 3,9
4931,0 4352,4 649,3 605,7 604,5 1.2 43,5 41,0 2,5 2934 217,6 2136 41
4957,8 4374,0 648,1 603,2 601,2 21 44,9 43,2 1,7 292,2 218,2 2143 3,9
4970,6 4399,1 656,0 613,8 611,7 2,0 42,2 41,1 1,2 294,9 2189 2151 38
5001,6 44331 659,4 606,8 605,0 1,7 52,7 49,9 2,8 292,3 2191 215,2 3,9
50418 4 469,2 665,7 604,9 603,4 1,5 60,7 58,5 2,3 291,3 218,3 214,9 34
5058,4 4 506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 2941 219.3 216,2 31
5081,6 4499,4 649,8 609,1 606,9 2,3 40,6 38,0 2,6 285,6 217,5 214,4 31
5111,4 45279 661,3 609,5 607,7 1,9 51,8 49,9 1,9 283,0 2171 2141 3,0
5161,0 45375 662,2 6176 615,9 1,7 44,6 42,8 1,8 280,6 216,4 2133 3,0
5203,7 4561,4 673,0 6234 621,6 18 49,6 44,4 53 2798 216,7 213,5 33
52143 4 566,8 665,4 630,5 628,5 2,0 34,9 31,4 3,5 279,0 216,3 213,2 31
52252 4582,3 671,3 635,3 634,0 1,3 36,0 31,9 4,0 2774 215,3 212,3 3,0
5236,6 4606,2 671,3 625,9 625,0 0,9 45,4 4,2 4,2 274,5 216,9 213,9 3,0
52533 46246 673,6 627,0 626,0 0,9 46,6 44,0 2,7 273,8 216,0 213,0 3,0
5264,8 4649,4 686,7 639,9 638,8 11 46,8 45,5 1,3 275,9 216,5 2135 3,0
5293,7 4 669,2 687,2 633,9 632,4 1,5 53,3 46,7 6,6 2721 215,0 212,8 2,2
Veranderungen
+ 1389 + 130,8 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 02 + 0,4 + 94 + 75 + 73 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 30 - 04 + 34 + 30,4 + 18,7 + 15,0 - 0,2
+ 2857 + 280,55 + 709 + 72,0 + 7147 + 0,2 - 10 + 72 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 183 - 0,1 - 1,2 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 253,7 - 151 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 31,2 - 27,8 - 289 + 11
+ 3205 + 2440 + 13,2 + 70 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 28,5 - 281 - 29,2 + 1,1
+ 312,8 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 19 - 1.0 - 1,0 + 66 - 34 - 19 - 15
+ 336,3 + 3129 + 44,3 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 74 + 4,3 - 18,5 - 65 + 16 - 81
+ 285,22 + 256,9 + 2,7 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 - 141 - 20 + 03 - 23
+ 239 + 20,7 + 2,6 + 40 + 43 - 03 - 14 - 10 - 05 - 20 - 00 + 02 - 02
+ 9,2 + 14,2 + 1,8 + 18,4 + 185 - 01 - 16,6 - 16,5 - 0,1 + 08 + 04 + 03 + 0,1
+ 284 + 238 - 04 - 17,8 - 178 + 0,1 + 17,4 + 17,3 + 0,0 + 00 + 02 + 00 + 0,2
+ 27,3 + 221 - 07 - 20 - 29 + 09 + 1.3 + 21 - 08 - 1,2 + 06 + 08 - 02
+ 13,3 + 256 + 83 + 11,0 + 11,0 - 00 - 27 - 21 - 0,6 + 2,7 + 08 + 08 - 01
+ 31,3 + 344 + 39 - 65 - 62 - 03 + 10,4 + 88 + 1,6 - 26 + 0.2 + 01 + 0,1
+ 399 + 358 + 6,0 - 21 - 19 - 0,2 + 81 + 86 - 05 - 1,0 - 08 - 03 - 05
+ 171 + 37,6 + 1,1 + 19,9 + 20,4 - 05 - 18,8 - 184 - 04 + 2,6 + 09 + 11 - 03
+ 236 - 6,5 - 17,7 - 16,4 - 17,6 + 1,2 - 13 - 20 + 0,7 - 85 - 19 - 19 - 0,0
+ 301 + 28,6 + 11,7 + 05 + 09 - 0,4 + 11,2 + 11,9 - 0,7 - 26 - 03 - 03 - 0,1
+ 49,6 + 9,6 + 00 + 7,2 + 74 - 02 - 71 - 71 - 01 - 20 - 03 - 03 + 0,0
+ 43,4 + 246 + 11,5 + 6,5 + 6,4 + 0,1 + 50 + 16 + 3,5 - 0,7 + 03 + 01 + 0,2
+ 10,9 + 58 - 73 + 15 + 7,2 + 0,2 - 14,7 - 13,0 - 1,7 - 08 - 04 - 02 - 02
+ 14,9 + 23,7 + 14,2 + 131 + 13,8 - 07 + 1,1 + 06 + 0,5 - 16 - 11 - 09 - 01
+ 13,6 + 245 + 05 - 89 - 85 - 04 + 94 + 9.2 + 0,2 - 30 + 16 + 1,6 + 0,1
+ 16,7 + 184 + 2,3 + 1,1 + 11 + 00 + 1,3 + 28 - 15 - 07 - 09 - 08 - 01
+ 125 + 258 + 14,4 + 14,2 + 14,0 + 0,2 + 0,2 + 1,5 - 14 + 21 + 04 + 05 - 00
+ 288 + 19,6 + 03 - 61 - 65 + 04 + 6,5 + 1,2 + 5,2 - 38 - 15 - 07 - 08

sten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)

an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushaite
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zZu- Buch- Treuhand- ;Wert- zu- Buch- Treuhand- | Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt ;sammen | kredite kredite 4 | papiere sammen | kredite kredite 4 Ipapiere rungen 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
338 28,0 5.7 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2
35,7 30,7 5.0 19096 1408,5 1307,9 60,0 40,6 5011 389,6 11,8 97,8 1,9
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 14,1 1,7
59,2 51,3 7.9 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107.6 2,4
65,6 47,6 17,9 2547,9 1900,3 17480 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,3
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 24975 88,0 200,5 1018,3 703,6 18,0 215,4 81,3
74,8 53,0 21,8 4096,6 30041 26838 89,3 231,0 10925 780,8 18,3 2175 76,0
75,5 59,2 16,3 39529 28768 25571 88,8 230,9 1076,2 733,8 18,3 245,2 79,0
75.9 58,3 17.6 39596 28853 25698 88,3 227,2 10743 734,5 18,0 242,4 79,3
75,8 57.5 18,3 3988,3 29075 2589,0 88,2 230,3 1080,9 740,6 18,0 244,7 77.6
74,0 56,6 17,5 4017,5 2924,4 2 605,1 88,9 2304 1093,1 746,9 18,0 250,5 77,7
76,0 56,6 19,4 4019,7 29351 2616,5 88,9 229,7 1084,6 751,2 18,0 237,8 77,6
73,2 54,9 18,3 4049,8 2951,4 2636,4 89,1 2259 1098,5 764,5 18,1 238,4 77,5
73,0 55,5 17,5 4084,8 29739 26557 89,3 228,8 1111,0 773,6 18,2 242,6 76,6
74,8 53,0 21,8 4 096,6 30041 26838 89,3 231,0 1092,5 780,8 18,3 217,5 76,0
68,1 50,1 18,0 4146,2 30314 26917 89,9 249,8 1114,9 790,1 18,3 230,4 76,1
65,9 49,4 16,4 41671 30498 27021 90,1 257,6 11173 796,5 18,1 226,7 76,1
64,2 43,8 20,4 4218,2 30798 27107 90,0 279,1 11384 803,0 18,0 2411 76,4
63,1 44,0 19,1 4250,9 3106,9 27248 89,8 292,2 1144,0 805,3 18,0 244,7 75,9
62,7 42,9 19,8 4269,9 3120,0 2736,0 89,3 294,7 1149,9 807,7 17,9 248,4 75,9
62,2 41,2 21,0 4276,5 31203 27470 89,3 284,0 1156,2 808,7 17,8 254,2 754
57,6 381 19,5 4290,9 31377 27689 89,7 279,1 1153,2 812,0 17,6 249,7 73,9
57.8 36,0 21,7 4305,9 31518 27834 89,8 278,7 1154,1 814,8 17,6 248,0 73,7
59,5 35,6 238 43021 31659 27975 89,7 278,7 1136,3 811,2 17,6 2340 73,5
57,1 36,1 21,0 43344 31886 28180 89,9 280,8 1145,8 815,6 17,6 239,1 73,5
Veranderungen ™
+ 19 + 27 - 08} + 958! + 908] + 856 + 1,2 + 407 + 49 + 06 + 05 + 41 - 02
+ 11,7 + 121 - 04 + 113,00 + 86,1 + 72,1 + 1,5 + 12,5 + 270 + 80 + 05 + 18,6 - 03
+ 11,6 + 85 + 31} + 1619 + 1458} + 1358 - 24 + 1247 + 161 + 19,8 + 05 - 4,0 - 03
+ 63 - 36 + 100f + 239,7] + 1985| + 1745 + 08 + 232 + 412 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 10
- 34 - 10,8 + 741 + 3862, + 2793 + 2430 + 05 + 358, + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 114
- 03 - 24 + 2,00 + 3357% + 2772 + 2279 + 19 + 47,41 + 585 + 28,5 + 07 + 36,2 - 69
+ 10,0 + 153 - 53] + 2703} + 1885; + 1779 + 59 + 47: + 818 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1.2
- 19 - 55 - 65 + 3104] + 22817 + 2028 + 31 + 221 + 824 + 71,2 + 0,1 + 3.1 + 80
- 121 - 180 + 59} + 2966] + 221,9] + 1887 + 1,4 + 31,8, + 74,7 + 786 + 0,2 + 11 - 53
- 20 - 16 - 04] + 2341 + 1357 + 12,2 + 05 + 07, + 9,9 + 60 + 00 + 32 + 06
+ 04 - 09 + 1,31 + 67 + 83 + 124 - 05 - 36 - 1,6 + 11 - 03 - 27 + 03
- 01 - 08 + 071 + 2877 + 221; + 192 - 01 + 30 + 6,6 + 6,1 ~ 0,0 + 23 - 1.8
- 17 - 09 - 08; + 291 + 169 + 16,1 + 0,7 + 0,1 + 12,2 + 63 + 0,0 + 58 + 0,2
+ 20 + 00 + 19 + 2,2 + 11,37 + 11,8 + 0,0 - 05 - 9,1 + 39 + 0,1 - 129 - 01
- 28 - 18 - 10§ + 301 + 16,2 + 199 + 0,2 - 40 + 139 + 13,3 + 0.1 + 0,6 - 01
- 02 + 06 - 09] + 350} + 225 + 194 + 0.2 + 300 + 125 + 92 + 0,1 + 42 - 09
+ 17 - 26 + 43, + 134} + 31,8] + 298 + 0,0 + 200 - 184 + 7.2 + 0,1 - 251 - 06
- 66 - 29 - 370 + 498F + 272] + 8,0 + 05 + 1877 + 22,6 + 94 + 0,0 + 131 + 00
- 23 - 07 - 167 + 21,0 + 184 + 105 + 0,2 + 7,8 + 2,5 + 64 - 0,2 - 36 + 0,0
- 1,7 - 56 + 40: + 515 + 304 + 9,0 - 01 + 21,5, + 211 + 65 0,1 + 14,4 + 03
- 11 + 0,2 - 13 + 32,7 + 271 + 14,1 - 01 + 13,2 + 5.5 + 24 - 0,0 + 3,6 - 04
- 05 - 1 + 07; + 191} + 1311 + 11,2 - 05 + 251 + 6,0 + 24 - 01 + 36 + 00
- 05 - 17 + L1+ 23 - 3,00 + 11,0 - 0,0 - 14,0; + 5.2 + 10 - 0,1 + 49 - 05
- 46 - 31 - 1,50 + 160f + 190{ + 21,8 + 04 - 33 - 3,0 + 33 - 0.2 - 45 - 15
+ 0,2 - 20 + 2,2 + 150 + 14,2 + 14,5 + 0,1 - 05! + 0,9 + 2,8 - 00 - 17 - 0.2
+ 17 - 04 + 21 - 401 + 139 + 140 - 01 + 00; - 178 - 36 + 0,0 - 14,0 - 03
- 23 + 05 - 28 + 3231 + 227: + 205 + 02 + 210 + 9,5 + 45 - 00 + 5.1 + 00
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlenen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs-

Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Kreditinstitute

7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche »

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfhigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestinde)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau | Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtentbermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  }sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- fur den forden  {Verarbei- {gung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen | stlicke nungsbau j zusammen { nungsbau | Gewerbe !bau 1) gewerbe |Handel 2) {Fischzucht|zusammen{Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
1995 3175,9 1303,8 807,8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 117,2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5
1996 34174 1433,7 887,1 546,5 2111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75.4 10,6 101,8
1997 Sept. 35322 1504,6 9441 560,5 2171,0 559,3 317.4 65,3 124,4 326,9 60,7 76,3 8,7 109,6
Dez. 36141 1543,9 968,2 575.7 22252 574,4 3185 66,6 122,7 334,9 60,5 77,2 8,0 116,0
1998 Mérz 3629,9 1560,9 983,0 577.9 22339 582,1 321,3 67,1 123,4 330,3 60,9 78,4 6,9 117,5
Juni 3682,6 1579,2 993,7 585,5 2 266,6 589,1 324,5 69,0 124,9 333,7 62,1 80,1 6,6 120,4
Sept. 37395 1606,5 10124 5941 2297,0 598,3 324,4 67,9 125,3 336,4 63,8 80,6 6,7 124,9
Kurzfristige Kredite
1995 583,3 33,4 - 334 495,3 24,4 116,9 57 39,6 122,3 9.1 12,7 1.9 17,6
1996 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 9,2 1,7 0,4 23,3
1997 Sept. 611,7 34,7 - 34,7 522,6 26,4 115,9 6,2 40,5 125,7 9,3 121 0,8 24,8
Dez. 624,8 34,6 34,6 534,4 26,3 114,5 6,1 37.5 132,0 8.7 11,8 0,6 27,9
1998 Mérz 615,9 33,2 - 33,2 528,8 25,2 117,0 6,3 38,5 128,7 8,8 12,4 0.8 27,7
Juni 634,0 33,9 - 33,9 542,8 25,7 120,0 7.3 39,2 130,8 9,4 13,6 0,7 25,9
Sept. 638,8 34,5 34,5 543,8 25,6 119,8 6,5 38,7 1304 9,7 13,5 11 26,4
Mittelfristige Kredite
1995 214,1 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 4,4 81 1.3 15,3
1996 215,8 41,5 - 41,5 135,6 17,3 18,4 1.8 10,5 17,4 4,7 8,0 0,6 15,8
1997 Sept. 215,1 41,5 - 41,5 135,8 17,2 17,9 1,7 10,0 171 4,7 8,1 0,3 16,4
Dez. 216,2 42,3 - 42,3 137.8 17,8 17,6 1.6 10,0 16,7 4,7 7.7 0,2 17,0
1998 Marz 213,3 42,3 - 42,3 135,9 18,2 16,9 1,4 9,8 16,9 4,6 7,5 0,2 16,9
Juni 212,3 42,0 - 42,0 134,2 18,1 16,6 1,7 9,6 16,4 4,7 7,2 0,1 16,9
Sept. 2135 41,4 41,4 135,8 17,8 16,5 1,7 9.7 16,7 4,8 7.0 0,0 17,2
Langfristige Kredite
1995 2 378,5 1230,7 807,8 4229 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 2 585,5 1356,3 887,1 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 45,1 55,6 9,7 62,7
1997 Sept. 27054 1428,3 9441 484,2 1512,6 515,7 183,6 57.4 73,9 184,1 46,7 56,1 7.5 68,3
Dez. 27731 1467,0 968,2 498,8 1553,0 530,3 186,5 58,9 75.2 186,1 47,2 57,7 7.2 711
1998 Mérz 2 800,7 1485,5 983,0 502,5 15693 538,6 187,4 59,4 751 184,7 47,4 58,6 6,0 72,9
Juni 2 836,3 1503,3 993,7 509,5 1589,6 545,2 1878 60,0 76,1 186,5 48,1 59,3 5,8 77,6
Sept. 28872 1530,7 10124 5183 1617,5 554,8 188,1 59,6 76,8 189,4 49,3 60,1 5,6 81,4
Kredite insgesamt Verdnderungen im Vierteljahr
1997 4.vj. + 8261 + 385f{ + 237{ + 148} + 550} + 151} + 1.3 + 1.4] -~ 1,5 + 81 - 02f + 09} - 07} + 65
1998 1.Vj. + 1637 + 138} + 13,0i + 08} + 94 + 561 + 347 + 06] + 07{ - 41 + 04| + 131 - 111 + 1,6
2.V). + 62,11 + 21,2] + 139§ + 737 + 392 + 71 + 32} + 1,8{ + 1,51 + 35] + 1.3 + 1,7 - 03} + 838
3.Vij. + 585 + 287! + 190f + 97 + 303: + 91¢f - 01i - 091 + 031 + 24] + 1,71 + 071 + 021 + 30
Kurzfristige Kredite
1997 4.vj. + 1231 - 02 -5 - 02f + 109 - 02} - 1.4} - 01} - 311 + 63} - 06} - 03f - 03} + 31
1998 1.Vj. - 93] - 1,4 -1 - 1,4 - 60; - 1.1 + 26 + 02 + 114 - 38 + 01} + 05} + 02 - 02
2.Vj. + 275 + 0,8 -3+ 0,8i + 2341 + 05 + 3,0§ + 1,01 + 071 + 221 + 06] + 1,3} - 01 + 6,9
3.Vij. + 661 + 05 - + 05 + 25 - 01 - 02f{ - 08 - 05{ - 071 + 03I - 011 + 041 + 05
Mittelfristige Kredite
1997 4.vj. + 09 + 06 -1+ 06] + 1,9f + 05¢{ - 04} - 01} - 00} - 04} - 01} - 05| - 01} + 05
1998 1.Vj. - 241 - 1,4 - - 147 - 14 - 097 - 02 - 02y - 01} + 02 - 01} - 01 01} - 00
2.Vj. - 1,1 - 03 - - 037 - 161 - 02} - 03} + 02 - 02 - 04} + 01} - 03} - 001 - 01
3.Vj. + 1,21 - 06 - - 061 + 1.5 02i - 011 + 011 + 011 + 02t + O1F - 013 - 01 + 03
Langfristige Kredite
1997 4.vj. + 694! + 380F + 2371 + 1431 + 422} + 147 + 3.0} + 151 + 1.6] + 22} + O05] + 16§ - 04} + 28
1998 1.Vj. + 281! + 166f + 13,01 + 36i + 1687 + 76| + 1.0 + 06f - 02§ - 05 + 03f + 08| - 1,2 + 1,8
2.Vj. + 3567 + 208 + 139} + 69 + 175/ + 67! + 04! + 06} + 1,08 + 1,81 + 07 + 07] - 02| + 19
3.Vj. + 50,7t + 2880 + 190f + 981 + 2631 + 941 + 02 - 02! + 071 + 291 + .28 + 091 - 021 + 22

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Ab Mérz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der

JKlassifikation der Wirtschaftszweige”

28*

des Statistischen Bundesamtes,

Ausgabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
Lalten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Verdnderungen statistisch
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) jnachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fuir den und fur den
unter- geseil- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen inehmen  |schaften jwesen stindige [Handwerk jzusammen {nungsbau {zusammen |kredite 4 {konten zusammen ;nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende » Kredite insgesamt
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 370,6 1821 40,5 26,3 8,3; 1995
1046,1 249,9 47,6 2474 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,4, 1996
1090,4 266,2 54,5 260,3 766,7 141,1 13343 936,6 397,7 200,3 43,6 27,0 8,7, 1997 Sept.
11288 277,6 56,3 270,9 781,1 139,8 13604 960,8 399,6 201,7 42,6 28,5 8,6 Dez.
11349 285,0 61,0 266,8 782,8 141,0 1368,1 970,1 398,0 203,2 41,9 27,9 8,7, 1998 Marz
11518 288,8 64,1 2711 7921 142,2 13878 981,4 406,4 205,0 43,0 28,2 8,8 Juni
1173,7 296,4 63,4 277,0 801,1 142,8 1413,4 999,6 413,9 206,9 44,9 29,1 8,7 Sept.
Kurzfristige Kredite
171,4 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 1995
192,7 334 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3.9 42,2 2,4 Q0,11 199%
188,1 33,1 22,4 51,7 100,5 35,5 86,6 8,2 78,3 4.1 43,6 2,6 0,1 1997 Sept.
195,9 34,9 21,5 54,2 103,4 33,0 87.3 8,2 79,1 4,2 42,6 3,1 01 Dez.
189,5 35,8 23,9 49,0 100,4 34,0 84,6 7,9 76,8 4,3 41,9 2,5 0,11 1998 Marz
196,5 38,6 26,4 48,5 102,3 344 88,6 8,1 80,5 4,4 43,0 2,6 Q0.1 Juni
198.8 39,1 24,1 50,8 102,7 34,0 921 8,8 83,3 4,1 44,9 3,0 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
57,3 8,3 3,8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1: 1995
58,9 8,9 39 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,1: 1996
59,8 9,1 4,6 13,7 40,8 6,6 78,7 24,2 54,5 40,4 - 0,7 0,11 1997 Sept.
62,6 10,8 51 13,5 40,2 6,6 77,8 24,3 53,4 39,3 - 0,7 0,1 Dez.
61,8 10,9 5,1 13,2 39,3 6,6 76,9 23,9 52,9 38,8 - 0,6 0,1 1998 Mérz
61,2 10,8 48 12,8 39,0 6,5 77,4 23,8 53,6 38,9 - 0,6 0.1 Juni
62,1 10,6 4,7 13,2 39,0 6.4 771 23,4 53,7 38,6 - 0,6 0,1 Sept.
Langfristige Kredite
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 7819 238,7 136,6 - 23,1 8,1: 1995
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 1110,8 857,4 253,4 147,5 - 23,6 8,2 1996
842,5 224,0 27,5 194,9 625,4 99,0 1169,0 904,2 264,8 155,8 - 23,8 8,5 1997 Sept.
870,4 2318 29,8 203,2 637,5 100,2 11954 928,3 267,1 158,3 - 24,7 8,5 Dez.
883,7 238,4 32,0 204,6 643,1 100.4 1.206,6 938,3 268,3 160,1 - 24,8 8,5: 1998 Marz
894,1 2394 32,9 209,8 650,8 101,3 1221,7 949,4 2723 161,7 - 25,0 8,6 Juni
912,8 246,6 34,6 213,0 659,4 102,3 1244,2 967,4 276,9 164,2 25,5 8,6 Sept.
Veréanderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 386%F + 11,50 + 161 + 105§ + 147} - 06} + 262¢ + 234} + 27 + 1.1 - 1,00 + 158 - 0,0f 1997 4.vj.
+ 56i + 55i + 39 - 1.9 + 257 + 1,2 + 751 + 8,1 - 06 + 1.5 - 08 - 0,6 + Q0,1: 1998 1.V|.
+ 17,5t + 45; + 3,1 + 34, + 93: + 1,1 + 22,5: + 141 + 84, + 1.8 + 1,1 + 03: + 0,1 2.V].
+ 23,20 4+ 7.7F - 091 + 601 + 9,01 + 06: + 274. + 197F + 778 0+ 1.9 + 2,01 + 08: - 0.1 3.Vij.
Kurzfristige Kredite
+ 701 + 16f - 1,00 + 21 + 291 - 1,91 + 08] - 0,0f + 08! + 0,1 - 1,00 + 05 - 0,0 1997 4.Vj|.
- 65 - 05! + 2,47 - 35 - 26 + 10§ - 27, - 0,3 - 2,3 + 0,1 - 08 - 07; - 0,01 1998 1.Vj.
+ 7.8 + 28! + 25 - 05; + 1,97 + 03] + 400 + 02, + 38, + 01} + 1.1 + 0,1 + 0,0 2.Vj.
+ 391 + 05 - 2,31 + 241 + 04 - 0,41 + 371 + 0,7: + 3,1 + 0,0f + 201 + 04 - 0,0 3.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 2,6 1.6} + 057 - 02; - 05F - 0,1 - 097 + 0,1 - 1,08 - 11 -1 - 00! - 0,0 1997 4.V|.
- 08 + 00} + 00 - 03] - 041 + 00§ - 1,00 - 05 - 05; - 0,5 -1 - 00; - 0,07 1998 1.V|.
- 07, - 017 - 03 - 04] - 03] - 0,1 + 06 - 0,1 + 07;: + 0,2 - - 00 + 0,0 2.Vj.
+ 091 - 021 - 00f + 05 - 00 - 01i - 03% - 03! + 0,1 - 0.4 - - 00! - 0,0 3.V
Langfristige Kredite
+ 290¢ + 84f + 211+ 86f + 123} + 1.3] + 2631 + 233: + 30 + 21 -+ 1,0 - 0,0 1997 4.vj.
+ 13,00 + 59 + 14, + 201 + 56f + 0,1 + 1A + 89: + 2,2 + 1,9 -1+ 0,1 + 0,1 1998 1.Vj.
+ 104: + 1,71 + 09! + 44 + 777 + 09 + 1797 + 140, + 407 + 1,5 -+ 02 + 0,1 2.V].
+ 184: + 747 + .50 + 31 + 861 + 117+ 2407 + 1947 + 461 + 2,2 -1+ 04; - 0,1 3.V
bereinigt werden. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgutern. —

als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen,
die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). -~ 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.

29%
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IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische éffentliche Haushalte »

Mrd DM
Kredite an inlandische dffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt  § fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 1946 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 345,3
892,1 40,1 53,0 799.0 204,3 14,0 23,5 166,8 432,8 10.8 24,1 398,0
907,6 42,8 43,8 821,0 208,1 21,1 17,6 169.4 441,9 57 20,6 415,7
911,7 44,4 44,0 823,3 207,9 21,5 17.4 169,0 445,6 7,2 21,0 417,4
899,8 31,4 42,9 825,6 198,1 10,8 17,5 169,8 446,9 7.6 19,9 4194
899,7 31,9 41,2 826,5 197,4 12,3 16,2 168,9 445,0 3,3 19,6 422,1
208,8 41,2 38,1 829,6 199,9 19,6 131 167,2 450,29 51 19,6 426,2
912,4 44,0 36,0 832,4 200,7 21,6 12,6 166,5 453,8 6,3 18,0 429,5
909,29 45,5 35,6 828,8 206,6 27,2 13,0 166,4 446,7 3,2 17,4 426,2
916,1 46,7 36,1 833,2 204,6 23,9 14,4 166,3 452,5 7.1 16,3 4291
Veranderungen *
+ 73,2 + 74 - 55 + 71,3 + 157 - 0,2 - 64 + 22,3 + 45,6 + 44 + 05 + 40,6
+ 60,7 - 01 - 18,0 + 788 + 96 + 32 - 16,0 + 22,4 + 49,7 - 1,7 - 15 + 52,9
- 63 - 1 - 56 + 64 - 77 - 35 - 53 + 11 - 04 - 57 - 04 + 56
+ 41 + 1,6 + 0.2 + 23 - 02 + 04 - 02 - 04 + 37 + 1,5 + 05 + 1,7
- 11,8 - 13,0 - 1,1 + 23 - 98 - 10,7 + 00 + 08 + 1.3 + 04 - 1,1 + 20
- 0,2 + 06 - 1,7 + 09 - 07 + 15 - 13 - 09 - 19 - 43 - 03 + 27
+ 91 + 92 31 + 31 + 2,5 + 7.3 - 31 - 17 + 56 + 15 - 01 + 44
+ 35 + 28 - 20 + 28 + 08 + 20 - 05 - 07 + 29 + 1,2 - 16 + 33
- 25 + 15 - 04 - 36 + 59 + 56 + 04 - 01 - 72 - 32 - 0,7 - 33
+ 6,2 + 1,2 + 05 + 44 - 20 - 33 + 1,4 - 01 + 58 + 39 - 11 + 30
noch: Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte {ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2} zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 133 1,6 0.8 0,1 0,7
2335 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1.9 1,1 0,2 0,7
233,6 13,2 49 215,5 19,2 0,8 0,4 18,0 2,2 1.3 0,1 0,8
235,8 14,3 5,1 216,4 20,0 09 0,4 18,7 1.8 0,9 0,1 0,8
236,2 14,0 5.0 217,2 20,2 09 04 18,9 1.8 0,8 0,2 0,8
233,2 11,7 49 216,5 20,3 0,9 0,4 19,1 1.4 03 0.2 0,9
234,7 14,2 4,9 215,6 20,4 1.0 0,3 19,1 2,2 1.2 0,2 0,9
235,5 14,0 4,9 216,6 20,0 0,9 0,3 18,7 2,6 1,5 0,2 0,9
233,5 11,8 4,9 216,8 20,1 1,0 0,4 18,7 4,2 3,2 0,2 0,9
2344 12,9 4,8 216,6 20,1 1,1 0,4 18,7 21 1.1 0,2 0,9
236,9 13,9 4,9 218,2 20,0 1,0 0,4 18,6 2,0 0,9 0,2 1,0
Veranderungen ™
+ 99 + 24 + 0,2 + 73 + 1,7 + 05 + 0,1 + 11 + 03 + 03 + 01 - 00
- 0,3 - 1,6 - 04 + 1,7 + 1,3 - 02 - 0,1 + 16 + 03 + 03 - 01 + 0,1
+ 1,2 + 17 + 0,0 - 05 + 04 + 01 - 0,0 + 0,2 + 03 + 0.2 + 0,0 - 00
+ 04 ~ 03 - 01 + 08 + 0,2 + 0,0 - 00 + 0,2 - 00 - 0,1 + 00 + 00
- 30 - 23 - 01 - 06 + 0,1 + 00 + 0,0 + 01 - 04 - 04 - 00 + 00
+ 1,5 + 2,5 - 0,0 - 09 + 0,1 + 0,1 - 00 - 0,0 + 08 + 08 - 0,0 + 0,0
+ 11 + 0,1 + 0,0 + 1,0 - 04 - 0,1 + 0,0 - 03 + 04 + 04 + 0,0 + 0,0
- 20 - 21 + 0,0 + 0,1 + 01 + 0,1 + 0,0 ~ 0,0 + 1.6 + 1,6 - 00 + 00
+ 0,9 + 11 - 02 - 0.1 + 0,0 + 0,0 - 00 0,0 - 21 - 21 + 0,0 - 00
+ 2,6 + 09 + 0,1 + 1,5 - 0,1 - 01 + 0,0 - 01 - 0,1 - 0.2 - 00 + 0,1

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaB3t sind. Methodische Abweichungen gegenuber
den Angaben Ober Bankkredite an inlandische &ffentliche Haushalte in den
Tab. VHI. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erldutert.

30*

Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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9. Wertpapierbestande *

Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
Zeit insgesamt jsammen ibungen 1 jhalte 2} nehmen 3) ; Aktien fikate papiere sammen {bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 51 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
1996 12298 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 1354 30,6 94,7 9,2 0,9
1997 14156 1232,2 744,8 239,2 76,1 50,8 110,4 10,9 183,5 41,7 1271 12,6 2,0
1998 Mai 1600,6 1380,6 791,8 268,2 80,5 97.8 127,5 14,9 220,1 46,2 155,3 16,0 2,5
Juni 16276 13831 804,4 275,2 78,0 80,0 130,1 15,4 2445 51,4 165,7 22,5 5,0
Juli 16254 1392,0 824,9 269,2 75,5 75,2 133,8 13,4 233,4 47,0 164,5 16,9 4,9
Aug. 1644,4 14125 845,5 269,7 76,6 69,4 137,9 13,4 231,8 47,7 160,6 18,7 4,9
Sept. 1631,8 14015 848,0 2579 76,8 65,5 141,0 12,4 230,3 46,8 160,1 18,5 4,9
Okt. 1675,6 14241 867,3 260,1 77.0 63,3 1431 13,2 251,5 49,3 1771 21,2 4,0
Veranderungen ™
1996 + 133,1}f + 1065 + 929 - 33 - 125 + 91 + 16,4 + 3.9 + 26,6 + 4,9 + 19,5 + 1,9 + 04
1997 + 1824 + 1391 + 99,2 + 70 4,9 + 0,1 + 33,0 + 4,7 + 43,3 + 9.8 + 29,6 + 3,2 + 0,7
1998 Mai + 3507 + 192 + 99 + 43 + 04 + 05 + 2,6 + 1,5 + 157 + 1,0 + 12,8 + 1.4 + 05
Juni + 111 - 2,0 + 12,4 + 6,0 - 36 - 201 + 2,7 + 05 + 131 + 41 + 93 - 04 + 0,2
Juli + 1.1 + 10,5 + 205 - 60 - 25 - 48 + 3,7 - 04 - 95 - 39 - 02 - 54 - 00
Aug. + 191} + 205 + 20,6 + 05 + 41,1 - 58 + 41 + 0,1 - 1.4 + 0,7 - 38 + 1,8 - 00
Sept. - 102} - 1m0} + 25/ - 119} + 01} - 38} + 31 - 10l + 08 - 02 + 09 + 00 0,1
Okt. + 42,51 + 226 + 19,3 + 23 + 03 - 22 + 22 + 08 + 199 + 2,1 + 16,1 + 2,7 - 10
* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun- Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8) richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
und ohne Geldmarktpapiere. Einschi. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah- sionen, ochne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be- nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb- schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; fraheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt.
10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inldndischer éffentlicher Haushalte
und ihrer Sondervermégen
Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer 6ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden |Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- Zu- seine Sonder- Gemeinde- :Treuhand-
Zeit insgesamt sammen vermogen 1) |Lander anstalt insgesamt sammen vermogen 1) [Lander verbande anstalt
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1995 0,8 0,8 0,4 0.4 0,0 3279 234,4 1471 86,3 1.1 93,4
1996 4,9 4,9 4.5 0,4 0,0 3125 231,3 142,1 88,1 1.1 81,2
1997 1.9 1,9 1.2 0,6 - 314,2 239,2 154,7 82,9 1.6 75,0
1998 Mai 3,6 3,5 34 0,2 0,0 346,7 268,2 186,3 80,3 1.6 78,6
Juni 4,0 4,0 3,8 0,2 - 350,9 275,2 193,6 80,0 1.6 75,7
Juli 4,2 4,2 4,0 0,1 - 342,4 269,2 186,4 81,2 1.6 73,2
Aug. 2,7 2,7 2,5 0,1 - 344,3 269,7 186,3 81,8 1,6 74,6
Sept. 1.3 1.3 1,2 0,1 - 332,2 257,9 174,4 81,8 1.6 74,3
Okt. 6,6 6,6 58 0,7 0,0 334,2 260,1 174,8 83,5 1,9 74,0
Verdnderungen *
1996 + 4,3 + 4,3 + 4,1 + 0,2 + 0,0 - 15,6 - 33 - 50 + 16 + 01 - 123
1997 - 31 - 30 - 33 + 0,2 - 00 + 2,0 + 70 + 11,7 - 52 + 05 - 50
1998 Mai - 17 - 1,7 - 18 + 0,1 - + 43 + 4,3 + 4,6 - 03 + 0,0 - 00
Juni + 0,5 + 05 + 0,5 - 00 - 0,0 + 31 + 60 + 62 - 03 + 0,0 - 29
Juli + 0,2 + 0.2 + 0,2 - 00 - - 85 - 60 - 71 + 1,2 - 00 - 25
Aug. - 15 - 15 - 15 - 00 - + 19 + 05 - 01 + 07 + 0,0 + 14
Sept. - 14 - 14 - 13 - - - 12,2 - 11,9 - 119 - 0,0 + 0,0 - 03
Okt. + 53 + 5,2 + 4,6 + 0,6 + 0,0 + 2,0 + 2,3 + 03 + 1,7 + 0,2 - 03
Anmerkung * s. Tab. {V. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs- Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der friheren Bundesbahn und Reichs-

fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche bahn.
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *)

Mrd DM

Sichteinlagen - {Termineiniagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter 1bis 1 Jahr }bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-{schreibun-

Zeit insgesamt {insgesamt | fallig 1 Monat |insgesamt{sammen {3 Monate jeinschl. }4Jahre |dariber |einlagen |briefe2) gen)
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 30211 557.8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1 046,1 2274 81,6 26,2
1996 3241,5 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 111 710,8 1143,0 227,8 85,8 33,7
1997 33419 659,7 30,2 1146,9 392,9 287,6 94,3 10,9 754,0 11821 236,9 40,9
1997 Dez. 33419 659,7 30,2 1146,9 392,9 287,6 94,3 10,2 754,0 11821 236,9 40,9
1998 Jan. 33112 622,6 21,8 1156,7 399,1 291,8 96,0 11,3 757.6 1184,7 238,7 411
Febr. 33242 628,0 23,2 11584 396,1 284,2 100,5 11,3 7623 11884 240,0 41,6
Marz 33184 633,0 19,8 1152,3 388,7 275,7 101,5 11,4 763,6 11859 241,0 86,6 41,8
April 33238 642,6 20,3 1151,6 385,0 274,2 99,3 11,5 766,6 1180,8 241,9 86,5 42,4
Mai 33345 644,9 20,6 11623 392,6 279,4 101,7 11,5 769,7 1178,1 242,3 86,4 42,6
Juni 33377 662,4 179 1153,6 383,8 268,6 103,6 11,6 769,8 11752 242,0 86,6 42,8
Juli 3330,8 646,3 19,0 1163,9 388,8 274,6 102,3 12,0 7751 11731 2417 43,2
Aug. 33581 666,0 18,9 11731 393,2 278,5 102,3 12,4 779.8 11723 241,2 86,8 43,5
Sept. 33539 671,8 19,8 1164,5 385,9 274,4 99,2 12,3 7786 11709 240,1 86,8 43,9
Okt. 33704 684,4 20,6 1165,6 3873 274,8 99,3 13,2 7783 11739 238,7 443
Veranderungen
1996 + 218,4 + + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 42,6 - 315 - 11,9 + 09 + 658 + + 0,7 + + 74
1997 + 1005 + + 11,3 + 1,7 + 371 - 61 - 14,3 + 83 - 02 + 43,2 + + 9.2 + + 7.3
1997 Dez. + 688 + + 11,8 + 7.8 + 14,9 + 11,6 + 11,5 - 02 + 0,2 + 34 + 31,5 + 2,2 + 05 + 0,3
1998 Jan. - 310 - - 374 - 83 + 98 + 6,2 + 41 + 1,7 + 04 + 36 + 2,6 + 1,8 + 0,5 + 0,2
Febr. + 131 + + 55 + 1.4 + 1,6 - 30 - 7.5 + 45 + 0,0 + 46 + 3,7 + 13 - 04 + 05
Marz - 61 + + 4,7 - 3,4 - 61 - 74 - 85 + 1,0 + 0,1 + 13 - 25 + 1,0 + 03 + 0.2
April + 59 + + 10,2 + 0% - 07 - 37 - 15 - 22 + 0,0 + 3,0 - 50 + 1,0 - 00 + 0,6
Mai + 109 + + 2,5 + 03 + 10,7 + 76 + 52 + 23 + 0,1 + 3,2 - 27 + 0,3 - 0,1 + 0,2
Juni + 29 + + 17,2 - 2,7 - 86 - 88 - 10,7 + 19 + 0,1 + 01 2,9 - 02 + 0,2 + 0,2
Juli - 65 - - 15,7 + 11 + 10,3 + 50 + 59 - 13 + 0,4 + 53 - 21 - 03 + 0,2 + 04
Aug. + 27,4 + + 19,8 - 01 + 91 + 45 + 40 + 00 + 0,5 + 47 - 09 - 0,6 + 0,0 + 0,3
Sept. - 34 + + 6,7 + 0,9 - 85 - 74 - 4,2 - 31 - 01 - 1.2 - 1,3 - 11 + 0,0 + 04
Okt. + 16,5 + + 12,6 + 08 + 1,0 + 14 + 05 + 01 + 0,8 - 04 + 3,0 - 14 + 0,5 + 04
Inldndische 6ffentliche Haushalt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 278,6 27,0 4.3 166,3 451 34,5 9,5 11 121,2 5,3 4,2 71,5 1.3
1996 280,5 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 1,4 122,8 5.4 53 74,5 2,5
1997 280,0 24,1 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 123,6 5.9 6,3 74,0 2,6
1997 Dez. 280,0 24,1 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 123,6 5,9 6,3 74,0 2,6
1998 Jan. 269,0 17,6 4,3 160,2 36,3 21,5 13,9 0,8 1239 5.9 6,4 2,5
Febr. 272,3 20,3 3 161,2 36,7 21,7 141 0,8 124,5 5.9 6,5 2,5
Marz 268,7 19,4 4.6 158,1 34,7 19,0 14,8 0,9 1234 6,0 6,4 2,5
April 265,9 19,4 3,4 156,6 334 18,5 14,1 0,9 123,2 59 6,5 2,5
Mai 273,2 19,4 4,0 162,8 39,3 21,6 16,8 08 123,6 6,5 6,4 73,9 2,5
Juni 272,8 21,3 34 161,3 38,8 20,6 174 09 122,5 6,5 6,2 2,6
Juli 271,6 18,5 3,6 162,2 38,3 211 16,2 1,0 124,0 6,7 6,2 74,4 2,6
Aug. 2775 20,3 3,8 165,9 41,1 241 16,0 1,0 124,7 6.8 6,2 74,6 2,6
Sept. 273,6 19,4 4,3 162,4 38,8 21,4 164 1,0 123,6 6,7 6,2 74,6 2,6
Okt. 271,6 19,6 4,1 160,1 35,9 19,6 15,3 1,0 124,2 6,4 6,2 2,6
Veranderungen ™
1996 + 11 + 51 + 35 + 1,5 - 74 - 89 - 10,0 + 07 + 03 + 16 + 0,1 + 1,0 + + 1.3
1997 + 0,9 - 4,7 - 6,4 + 1,7 + 29 + 24 - 11 + 4.1 - 0,6 + 05 + 05 + 1,0 + 1,2 + 0,1
1997 Dez. + 11,2 + 57 + 3.2 + 2,4 + 5.2 + 49 + 41 + 08 - 00 + 04 + 00 + 0,1 + 0,1 + 0,0
1998 Jan. - M4 - 98 - 66 - 32 - 20 - 23 - 19 - 04 + 0,0 + 03 - 00 + 0,1 + 03 - 0,1
Febr. + 33 + 2,6 + 28 - 02 + 1,0 + 04 + 02 + 0.2 + 0,0 + 05 + 00 + 0,1 - 04 + 00
Marz - 35 - 04 - 10 + 05 - 31 - 20 - 28 + 0,7 + 0,0 - 10 + 01 + 0,1 - 01 - 0,0
April - 29 - 1 o+ 04 -12} - 150 - 12| - o5 - 08 +00] - 03] - 01 +00] -02] -o00
Mai + 74 + 06 + 00 + 0,6 + 63 + 58 + 3,1 + 2,7 - 0,0 + 04 + 06 - 00 - 01 + 0,0
Juni - 01 + 1,2 + 1,8 - 07 - 12 - 04 - 10 + 06 + 0,0 - 08 - 00 ~ 0,3 + 0,2 + 0,0
Juli - 1,5 - 27 - 28 + 0,2 + 06 - 06 + 05 - 12 + 0,1 + 1,2 + 0.2 + 0,1 + 0,2 + 0,0
Aug. + 59 + 2,0 + 18 + 0,2 + 36 + 29 + 30 - 02 + 0,0 + 08 + 01 - 00 + 0,2 - 00
Sept. - 39 - 04 - 09 + 05 - 35 ~ 23 - 27 + 04 - 00 - 11 - 01 + 0,0 + 0,1 + 0,0
Okt. - 200 + o1l + o2f -otf - 231 - 298] - 18] - 11 +00l + osl - o3l +o00l +051 -o00

* Ohne Einlagen und aufgenomme'ne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. iv. 19). Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost-
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Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate 4 Jahren Schuldver-
Kredite lins- taglich bis unter jins- zu- bis unter |bis 1 Jahr Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamtjgesamt | fillig 1 Monat jgesamt {sammen |3 Monate|einschl. daruber |einlagen |briefe 2) {kredite 3) gen)
Inlé&ndische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 523,3 1040,8 223,1 10,1 25,0
1996 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277,4 75,8 588,0 1137,6 222,5 11,3 311
1997 30618 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 630,4 1176,2 230,6 121 383
1997 Dez. 30618 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 630,4 1176,2 230,6 12,1 38,3
1998 Jan. 30422 622,6 605,0 17.5 996,6 362,8 270,3 82,1 633,7 1178,8 232,3 12,0 38,6
Febr. 30519 626,8 607,7 19,1 997,2 359,4 262,5 86,4 637,8 11825 233,5 12,0 39,0
Marz 3049,7 628,8 613,6 15,2 994,2 354,0 256,8 86,7 640,2 1179,9 2345 12,3 39,2
April 30579 640,1 623,2 16,9 995,0 351,6 255,7 85,3 643,41 11750 2354 12,4 39,9
Mai 3061,2 642,0 625,4 16,5 999.4 353,3 257,7 84,9 646,1 11716 235,8 12,5 40,0
Juni 30649 655,5 641,1 14,5 992,3 3449 248,0 86,1 647,3 1168,8 235,9 12,4 40,2
Juli 3059,2 643,2 627,8 154% 10017 350,5 253,5 86,1 651,2 1166,4 235,5 12,4 40,6
Aug. 3080,7 660,8 645,7 15,1 1007,2 352,1 254,4 86,3 655,1 1165,5 235,0 12,2 40,9
Sept. 3080,3 667,9 652,4 15,5 10021 3471 252,9 82,8 655,1 1164,2 233,8 12,2 41,3
Okt. 30988 681,2 664,8 16,41 10055 3514 255,2 84,0 654,1 1167,5 232,4 12,2 41,7
Verdnderungen
1996 + 217,3 + 89,2 + 844 + 48 + 30,6 - 33,7 - 21,6 12,7 + 0,6 + 64,3 + 96,8 - 03 + 1,0 + 6,2
1997 + 99,6 + 17,8 + 17,7 + 01 + 34,2 - 86 - 13,2 + 4,2 + 04 + 42,7 + 38,6 + 8,2 + 09 + 7.1
1997 Dez. + 57,6 + 140 + 86 + 54 + 97 + 67 + 74 1,0 + 03 + 3,0 + 31,5 + 2,1 + 04 + 0,3
1998 Jan. - 19,6 - 36,0 - 308 - 51 + 11,8 + 85 + 6,0 + 2,1 + 04 + 33 + 26 + 1,7 + 0,2 + 04
Febr. + 98 + 43 + 2,8 + 1,6 + 07 - 34 - 7.8 + 43 + 0,0 + 4,1 + 37 + 1,2 - 0,0 + 04
Marz - 26 + 17 + 56 - 39 ~ 30 - 54 - 57 + 03 + 01 + 23 - 26 + 09 + 0,4 + 0,2
April + 88| + 118 +101 + 170 + 08 - 24 - 11| - 14l +00] + 32} - 49F +09] +01] + 06
Mai + 36 + 2,1 + 25 -03 + 45 + 1,7 + 20 - 04 + 0,1 + 2,7 - 34 + 04 + 0,0 + 02
Juni + 30 + 13,3 + 153 - 20 - 74 - 84 - 97 + 1,3 + 01 + 1,0 - 28 + 0,0 - 0,1 + 0,2
Juli - 50 - 11,9 - 129 + 09 + 97 + 56 + 54 - 01 + 0,2 + 4,1 2.3 0,3 - 0,0 + 03
Aug. + 21,5 + 17,6 + 17,9 -03 + 55 + 1,6 + 09 + 0,2 + 0,5 + 39 1,0 - 0,6 0,2 + 0,3
Sept. + 05 + 79 + 76 + 0,4 - 51 - 50 - 15 - 35 - 0,1 - 00 1,2 - 1,1 0,0 + 04
Okt. + 185 + 133 + 12,3 + 09 + 34 + 43 + 23 1,2 + 0,8 - 10 3.3 - 14 0,0 + 0,4
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 477,4 71 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 227,1 17,8 665,9 1233 90,5 28,3 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 10208 244.4 227,1 17,3 713,5 128,5 90,0 33,9 585,0 9,7 41,7 11,5 20,7
1997 Dez. 10208 2444 2271 17,3 7135 128,5 90,0 33,9 585,0 9,7 41,7 11,5 20,7
1998 Jan. 998,4 213,1 200,2 12,9 7219 133,7 93,2 35,7 588,2 9,8 42,2 1.4 21,0
Febr. 997,8 210,7 196,1 14,6 723,3 130,8 87,2 38,9 592,5 10,0 42,5 1,3 21,3
Marz 997.8 210,9 199,6 1.2 722,3 127,5 83,4 39,3 594,9 10,1 42,8 11,7 21,4
April 1007,7 217,3 204,8 12,5 725,2 126,7 83,4 38,5 598,5 10,2 43,2 11,8 21,6
Mai 1009,5 213,6 200,9 12,7 730,1 128,3 85,2 38,3 601,8 10,3 43,6 11,9 21,7
Juni 10115 219,8 209,4 10,4 7261 123,0 78,5 39,6 603,1 10,2 43,6 11.8 21,9
Juli 10111 2116 200,3 11,3 733.4 126,6 81,9 39,6 606,8 10,4 44,0 11,8 22,2
Aug. 1028,5 223,8 212,9 10,9 7384 127,6 82,4 39,7 610,8 10,5 441 11,6 22,4
Sept. 1032,9 231,6 220,3 113 734,8 1241 82,1 36,6 610,7 10,7 44,2 11,5 22,7
Okt. 10454 240,4 228,6 11,9 738,3 127,2 841 37,3 6111 10,8 44,2 11,6 22,9
Veranderungen
1996 + 1314 + 47,4 + 433 + 4,1 + 76,6 + 12,6 + 7.3 + 50 + 0,2 + 64,0 + 15 + 4,6 + 1,2 + 31
1997 + 51,7 - 23 - 18 - 05 + 47,8 + 50 - 0,6 + 56 + 0,1 + 42,8 + 11 + 4, + 1,0 + 2,7
1997 Dez. + 41,0 + 334 + 28,7 + 4,7 + 6,6 + 41 + 54 - 13 + 0,0 + 25 + 02 + 0,4 + 04 + 0,0
1998 Jan. - 224 - 31,6 - 27,2 - 44 + 83 + 51 + 32 + 1,7 + 0,2 + 3,2 + 01 + 0,5 + 02 + 0,3
Febr. - 05 - 24 - 40 + 1,7 + 1,4 - 29 - 60 + 3,2 - 0,0 + 43 + 0.2 + 0,3 - 00 + 0,3
Marz - 05 - 01 + 32 - 34 - 1,0 - 33 - 37 + 04 + 0,0 + 24 + 0,1 + 0,2 + 04 + 0,1
April + 10,5 + 69 + 56 + 1,3 + 2,8 - 07 + 0,0 - 08 + 0,0 + 36 + 0,1 + 0,4 + 0,1 + 0,2
Mai + 20 - 35 - 36 + 0,2 + 49 + 16 + 1,8 - 03 + 0,0 + 33 + 0,1 + 04 + 0,0 + 0,2
Juni + 1,7 + 59 + 82 - 23 - 40 - 53 - 67 + 13 + 0,0 + 13 - 0 - - 0,1 + 01
Juli + 02 - 78 - 87 + 0,9 + 75 + 3,6 + 34 + 0,0 + 0,2 + 39 + 0,2 + 0,4 0,0 + 0,3
Aug. + 17,4 + 12,2 + 12,6 - 0,4 + 5,0 + 1,0 + 05 + 0,1 + 0,4 + 4,0 + 0,2 + 0,2 0,2 + 0,2
Sept. + 53 + 86 + 82 + 0,4 - 36 - 35 - 03 - 31 - 02 - 01 + 0,2 + 0,1 0,1 + 0,3
Okt. + 125 + 89 + 83 + 0,6 + 35 + 3,2 + 19 + 06 + 0,6 + 0,3 + 0,1 + 0,0 0, + 0,2
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten nicht  borsenfidhigen inhaberschuldverschrei-

besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM z
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) :
und aufge-
nommene nach Giadubigergruppen nach Befristung nach Gldubigergruppen
Kredite von
inlandischen inldndische Privatpersonen inlandi- inldndische Privatpersonen H
Privatper- sche Orga- ;
sonen und wirt- nisatio- wirt- :
Organisa- schaftlich jsonstige jnen ohne schaftlich H
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- |taglich bis unter zu- Selb- Unselb- i
Zeit insgesamt insgesamt jsammen |{stdndige }stindige |personen |zweck fallig 1 Monat |insgesamt |sammen [standige |stdndige :
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1996 1993,5 393,8 376,1 78,7 2485 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137,6
1997 2041,0 4138 396,5 79,7 264,3 524 17,3 408,4 5.4 2712 240,9 73,3 129,8
1998 Mai 2051,8 428,4 411,8 82,3 274,7 54,8 16,6 424,5 3,8 269,3 238,5 71,8 129.3
Juni 20533 435,7 417,9 81,4 280,5 56,0 17,8 4317 4,0 266,2 235,3 70,4 127,7
Juli 2048,1 431,6 414,6 84,3 2754 54,9 17,0 427,5 41 268,3 2374 71,2 128,7
Aug. 2052,2 437,0 419,9 86,2 277,8 56,0 17.1 432,8 4,2 268,8 237,4 71,3 128,5
Sept. 20474 436,3 418,5 83,6 277,0 57.9 17,8 432,1 4,2 2673 236,1 70,7 127,9
Okt. 20535 440,7 422,9 86,8 279,2 56,9 17,8 436,2 45 267,2 236,8 70,9 128,3
Verinderungen
1996 + 859 + 41,8 + 40,8 + 118 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 411 + 0,7 - 46,0 - 431 - 80 - 284
1997 + 47,9 + 20,1 + 20,3 + 1,0 + 15,5 + 38 - 0,2 + 19,5 + 0,6 - 136 - 119 - 20 - 78
1998 Mai + 16 + 56 + 60 + 00 + 52 + 08 - 04 + 61 - 05 - 05 - 06 + 0,0 - 05
Juni + 1,3 + 74 + 6,1 - 09 + 58 + 1,2 + 1.3 + 71 + 0,2 - 34 - 32 - 14 - 17
Juli - 52 - 41 - 33 + 29 - 51 - 1,0 - 08 - 42 + 0,0 + 21 + 2.2 + 08 + L1
Aug. + 41 + 54 + 53 + 19 + 24 + 1,0 + 0,1 + 53 + 01 + 05 - 00 + 0,2 - 02
Sept. 4,8 - 07 - 1.4 - 26 - 07 + 19 + 0,7 - 07 - 00 - 15 - 13 - 06 - 07
Okt. + 60 + 44 + 45 + 3.2 + 22 - 10 - 01 + 40 + 04 - 01 + 07 + 0,2 + 04
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind- den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute, Statistisch bedingte Verén- gen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen &éffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Linder
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
vffentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand- jzu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
Zeit insgesamt sammen |einlagen |4 Jahre dariber |briefe2) jkredite 3) jsammen |einlagen |4 Jahre dariber |briefe2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 278,6 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5.6 1.4 23,7 0,1 48,6
1996 280,5 114,6 51 45 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 13 25,1 0,1 49,7
1997 280,0 108,3 1,9 3.9 79,5 0,1 23,0 83,0 4,5 1.3 26,3 0,1 50,8
1998 Mai 2732 106,6 1,0 2,4 79,9 g1 23,2 81,2 2.8 1,5 26,2 0,1 50,6
Juni 272,8 108,1 2,8 3,0 79,0 0,1 23,3 81,4 3,1 1.5 26,0 0,1 50,6
Juli 271,6 107,8 1,5 2,8 80,2 0,1 23,2 81,5 2,9 1,5 26,0 0,1 50,9
Aug. 277,5 108,3 1,6 2,6 80,9 0,1 23,2 81,5 2,6 1.5 26,2 0,2 51,1
Sept. 273,6 108,4 2,0 33 79,9 0,1 23,2 82,1 2,9 1.8 26,1 0,2 51,2
Okt. 271,6 107,7 1.4 2,5 80,3 0,0 23,4 82,5 3,0 1.8 26,0 0,2 51,5
Veranderungen ™
1996 + 11 + 1,6 + 0,8 + 1,7 - 08 + 0,0 - 01 + 43 + 05 - 01 + 1,5 + 0,0 + 24 ;
1997 + 09 - 49 - 33 - 0,6 - 08 + 0,0 - 03 + 1,0 ~ 1,6 - 00 + 1,2 + 0,0 + 1,5 !
1998 Mai + 74 + 06 + 0,1 - 01 + 03 - 0,0 + 03 - 13 - 03 - 0,6 + 0,1 + 0,0 - 05
Juni - 01 + 1,5 + 1,8 + 05 - 1,0 - 00 + 0,2 + 0,2 + 0,3 + 0,0 - 0,2 - 00 + 01
Juli - 15 - 03 - 13 - 0,2 + 1,3 - 0,0 - 01 + 0,1 - 03 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 03
Aug. + 59 + 05 + 0,1 - 0.2 + 0,6 - 0,0 - 00 + 0,0 - 0,3 - 01 + 01 + 0,0 + 02
Sept. - 39 + 0,1 + 0,4 + 0,7 - 10 - 0,0 + 0,0 + 05 + 0,3 + 03 - 01 ~ 0,0 + 00
Okt. - 200 -071 -o08t -o071 +o05f -o00l +o02I + o4l +o01 - 00l - 00 -t w03l
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei i
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes- den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten ;
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele- Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli- '
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushaite, die un- che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inldndi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber infan- nisatio- senfahige
sonstige  [nen ohne 1Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter |bis 1 Jahr }bis unter jund Privat- Erwerbs- 1Spar- Treuhand- {schrei-
personen |zweck sammen 3 Monate [einschl. {4 Jahre dartber linsgesamt ]personen [zweck briefe 2) ikredite 3) {bungen)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 10187 15,0 190,1 1,1 10,2
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 5.1 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2
37,8 30,3 225,8 174,3 46,1 S, 45,4 1166,5 1148,6 17,9 188,9 0,6 17,6
373 30,8 225,0 172,5 46,6 5.8 44,3 1161,3 1142,7 18,6 192,2 0,6 18,3
37.2 30,9 221,9 169,5 46,6 5.9 44,2 1158,6 1139,8 18,8 192,3 0,6 18,4
37,5 30,9 2239 171,6 46,5 59 44,4 1156,1 1137,2 18,8 191,6 0,6 18,4
375 31,4 224,5 172,0 46,5 6,0 44,3 1154,9 1136,0 18,9 190,8 0,6 18,5
375 31,2 223,0 170,8 46,1 6,1 44,3 11535 1134,5 19,0 189,6 0,6 18,6
37,6 304 2242 171,2 46,7 6,3 43,0 1156,7 11374 19,3 188,2 0,6 18,8
Veranderungen *
- 6,7 - 29 - 46,3 - 289 - 177 + 04 + 0,3 + 953 + 934 + 1,8 - 49 - 02 + 3,1
- 21 - 17 - 136 - 125 - 14 + 0,4 - 0,0 + 375 + 36,5 + 1,0 + 4,0 - 0,1 + 44
-90,2 + 01 + 01 + 0,2 - 01 + 0,0 - 06 - 35 - 35 + 0,0 - 0,0 - 00 + 0,0
- 0,1 - 0,2 - 30 - 30 - 01 + 0,0 - 04 - 28 - 29 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 0,1
+ 04 - 01 + 2,0 + 2,1 - 01 + 0,0 + 0,1 - 25 - 26 + 0,1 - 0,7 - 00 + 0,0
- 00 + 0,6 + 06 + 05 + 01 + 0,1 - 0,1 - 1,1 - 12 + 01 - 0,7 + 0,0 + 0,1
- 0,0 - 0.2 - 15 - 1,2 - 04 + 0,1 + 0,0 - 14 - 16 + 01 - 1,2 + 0,0 + 0,1
+ 0,1 - 08 + 1,1 + 03 + 06 + 0,2 - 13 + 32 + 29 + 03 - 14 - 0,0 + 0,2

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfihigen Inhaberschuld-
verschreibungen. — 3 Bis Novemnber 1993: durchlaufende Kredite.

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4} Termineinlagen 4
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
2u- ein- unter und und Spar-{zu- ein- unter und und Spar-j zu- ein- unter und und Spar-
sammen jlagen 4 Jahre ldaruber 4)fbriefe 2) {sammen |lagen 4 Jahre |dartber ) briefe 2) {sammen [lagen 4 Jahre idariber 9] briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 1.9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7
35,5 14,2 14,6 1,5 5.2 3,9 1,4 1,8 0,3 0,4 441 9,5 13,9 15,8 4,9
36,1 13,2 15,6 1,6 5,7 3,7 1,3 1,7 0,2 0,4 48,9 10,8 16,1 16,2 5.8
37,7 12,4 17,7 1,6 59 3,7 1,2 1.8 0.3 0,4 44,0 6,0 15,8 15,8 6,4
35,8 11,3 16,9 1,6 59 3,6 1.2 18 0,3 0.4 439 6,3 15,7 15,8 6,1
35,0 1,1 16,2 1.7 59 3,6 1.1 1.8 0,2 0,5 43,7 54 15,9 16,0 6,4
39,5 13,0 18,8 1.7 6,0 4,1 1,3 2,1 0,2 0,4 44,1 56 16,1 16,0 6,4
36,5 10,8 18,1 1,6 6,0 3,9 1.3 1,9 0,2 0,4 42,6 6.7 13,7 16,0 6,2
36,5 121 16,7 1,7 6,0 4,0 1.3 2,0 0,2 0,5 41,0 6,0 12,8 16,1 6,0
Verédnderungen *
+ 1,0 + 1,0 - 16 + 0,6 + 09 - 0,1 - 01 - 0,1 + 0,1 + 0,0 - 57 + 2,8 - 89 + 0,2 + 0,2
+ 06 - 09 + 09 + 0,1 + 05 - 0,1 - 0,1 - 01 + 0,0 + 0,0 + 4,3 + 1,2 + 2,1 - 01 + 1,0
+ 4,0 + 1,2 + 2,8 + 0,0 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 0,1 - 00 - 00 + 3,8 - 04 + 3,6 - 0,0 + 0,6
- 19 - 11 - 08 + 0,0 - 00 - 01 + 0,0 -0, + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,2 - 0,1 + 0,3 - 03
- 08 - 02 - 07 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 01 + 0,1 - 0,0 + 0,0 - 04 - 09 + 0,2 - 00 + 03
+ 4,6 + 19 + 2,6 + 0,0 + 0,1 + 04 + 0,1 +03 - 00 - 0,0 + 04 + 0,2 + 0,2 - 0,0 - 00
- 30 - 22 - 0,8 - 00 + 0,0 - 01 + 0,0 - 0.2 + 0,0 - 0,0 - 14 + 1,1 - 24 + 0,0 - 01
-0l +131 -13 +011 ~o00l +01l -o00i +01 -t +00f -171 -07i -09 +011 =02
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermdgen, Entschidi- nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inlandern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kindigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter |uber schriften |Nicht- zeitvon {auslan-
Sonder- Sonder- |3 Monate {4 Jahre |von auf banken 4 )Jahren |dische
ins- zu- zu- spar- 2u- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt {sammen |sammen jformen 1) |sammen |formen 1) |4 Jahre Idariber {lindern |einlagen [gesamt |sammen dariber {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 234,3 227,4 197,9 7.0
11658] 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 2278 203,3 6,9
1205,0 11821 928,8 531,7 253,2 201,4 194,6 58,7 22,9 38,8 2446 236,9 214,6 7.7
120081 11781 937,1 551,0 241,0 193,5 186,9 54,2 22,7 0,6 250,6 242,3 218,3 83
11979 1175,2 935,9 553,2 239,4 192,0 185,2 54,2 22,6 0.8 250,5 242,0 217,9 8,5
1195,6 11731 935,0 555,0 238,1 191,0 183,9 54,2 22,5 0,9 250,2 241,7 2174 8,5
1194,7 11723 935.4 556,0 236,9 189,5 182,6 54,3 22,4 0,8 249,9 241,2 216,7 88
11933 1170,9 934,9 557,7 236,1 188,4 181,7 54,3 22,4 0.9 249,0 240,1 215,5 8,9
1196,4 1173,9 938,1 560,0 235,8 187.8 181,4 54,4 22,5 1,0 247,5 238,7 213,7 8,9
Verédnderungen ™
+ 98,6 + 96,91 + 1168] + 1002 - 199 - 19,6 - 187 - 11 + 1,7 + 06 + 0,7 + 55 - 01
+ 39,2 + 391} + 600} + 672 - 20,9 - 18,0 - 187 - 22 + 0,2 + 10,0 + 9,2 + 11,3 + 08
- 28 - 277 - 011 + 27 - 27 - 29 - 27 + 0,0 - 01 + 04 + 0,3 + 03 + 0,1
- 29 29F - 12 + 21 - 16 1,5 - 16 + 0,0 - 01 - 01 - 0.2 - 04 + 0,1
- 22f - 21} - o8] + 19} - 13 10l - 13] + 01 - 01 - 03] -03f - 05 -o00
- 09 - 091 + 03] + 1,0 - 11 - 15 - 12} + 0,0 - 00 - 03 - 06 - 07 + 03
- 14 - 131 - 05] + 1,7 - 08 - 11 - 09 + 0,1 - 01 - 1,0 - 1,1 - 1,2 + 01
+ 310 + 300 + 34 + 241 - 04l -~ o8l - 04 + 01 + 0,1 - 14l - 14l - 18l -o00

Anmerkung * s. Tab. IV.

11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer

Vertrage ein steigender Zins oder - nicht nur voriibergehend — ein Bonus
oder generell ein hdherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inidndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Mrd DM
Nicht bérsenfihige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
bérsen- | bdrsen-
variabel Fremd- tber uber fahige fahige
verzins-  {Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre  |uber ins- 1 Jahr 4 Jahre  juber schreibun-]schreibun-
gesamt {hen?) hen 2)3} 1hen 4 Deposit jeinschl. |einschl. [4Jahre [gesamt Jeinschl. jeinschl. {4 Jahre jgen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1562,3 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 313,9f 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 3750 13627 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 0,4
1942,2 217,7 7.8 160,5 11,8 241 3785 1539,6 51 09 2,4 1,8 45,5 2,6
2064,0 246,6 8,4 190,3 15.7 30,1 3701 1663,8 50 09 2,2 1,8 46,5 2,8
2085,6 2488 83 195,9 14,9 30,9 370,6] 1684,1 4,9 0,9 2,2 1,8 471 2,8
21297 258,8 8,7 200,4 15,6 331 376,9 17196 4,8 0,9 2,2 1,7 46,7 2,8
2 150,0 263,9 8,7 202,4 15,6 34,9 3725 1742,6 4,8 0,9 2,1 1,7 46,6 28
2167,0 268,2 9.0 201,0 15,2 35,8 366,7 1764,6 4,7 1,0 21 1,7 45,9 2,8
2177,3 270,2 10,3 2021 16,0 37,0 368,3 17721 4,7 1,0 21 1,6 45,3 2,8
Veranderungen
+ 193,6 + 26,3 + 04 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,9] + 1347 - 17 - 03 - 11 - 03 + 4,7 - 0.2
+ 186,8 + 309 + 09 + 51,0 + 58 + 53 + 4,1 + 1775 - 1,2 + 0,3 - 11 - 04 + 6,6 + 2,2
+ 16,2 + 4,0 + 0,0 + 34 + 1,3 + 0,9 + 33| + 120 - 01 - 00 - 00 + 0,0 + 0,2 - 0,1
+ 21,7 + 2.2 - 0,0 + 56 - 09 + 08 - 15] + 223 - 01 + 0,0 - 00 - 00 + 0,6 + 0,0
+ 44,0 + 8,0 + 04 - 05 + 08 + 2.2 + 63] + 356 - 01 + 0,0 -0, - 01 - 04 - 0,1
+ 203 + 52 + 0,0 + 2,1 + 0,0 + 1.8 - 45} + 230 - 0,1 + 0,0 - 00 - 00 - 0,1 + 0,0
+ 17,0 + 4,3 + 0,3 - 15 - 05 + 09 - 58] + 219 - 00 + 0,0 - 0,0 0,0 - 07 - 00
+ 104 + 1.9 + 1,3 + 11 + 08 + 1,2 + 171 + 7.5 - 01 + 0,0 - 00 - 0,0 - 06 + 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anieihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht borsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.

14, Anm.
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16. Kreditzusagen an inléndische Unternehmen und Privatpersonen *

Mrd DM
Zusagen far mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  {Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung | Stornie- raumes
Zusagen {erteilte erledigte }rungvon |noch Zusagen far Kaufund |fur Ablo- |erledigte irungen noch
am Anfangj Zusagen }Zusagen |Zusagen inicht am Anfang|zusammen | Neubau 2) {Erwerb 3) [sungend) [Zusagen [u.4.5) nicht
des Zeit- erledigten jdes Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen |raumes im Zeitraum Zusagen
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 39 50,8
1996 6 185,2 654,3 610,3 49,5 177,717 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157.6 3,5:7) 53,4
1997 8 1777 660,3 609,4 46,9 181,219) 51,4 161,2 56,3 92,1 12,7 155,3 3,99 53,4
1998 Febr. 179,7 48,4 42,9 3,5 181,7 50,5 10,8 3,4 6,3 1,2 9.6 0,7 51,1
Mérz 181,7 60,2 53,9 33 184,7 . . . . . . . .
April 184,7 55.4 50,8 3,6 185,8
Mai 185,8 55,3 48,6 33 189,2
Juni 189,2 60,4 53,7 44 191,5
Juli 191,5 62,5 62,6 38 1876
Aug. 187,6 54,0 48,5 3,0 190,1
Sept. 190,1 60,9 54,5 4,1 192,3
Okt. 192,3 64,0 58,4 4,9 193,1
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- licher Banken Deutschlands (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). —
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen 2 Schaffung von neuem Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzun-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- gen. — 4 Ablésungen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstitu-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- ten. — 5 Als Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stddtebau; nur den folgenden von 1,9 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von
Verbanden angeschiossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen. — 8 Stati-
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 0,5 Mrd DM. — 9 Statistisch bedingte
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Bundesverband Offent- Abnahme in Hohe von 2,0 Mrd DM.
17. Bilanzunwirksame Geschéfte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter »
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Waéhrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) linsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inldndische Kreditinstitute
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 0,1 4400,3 4020,0 72,9 307,4 1194,0 11984 4,3 5.9
1997 08 73321 6765,2 104,6 462,2 15229 1507,7 6,6 7.9
1998 Juli 1.1 93711 8643,9 151,3 576,0 15779 1517,7 11,3 11,2
Aug. 08 9660,0 8914,0 156,7 589,3 15773 1520,4 11,3 12,0
Sept. 1,2 10 025,8 9 265,5 159,3 601,0 1537,8 1497,3 7.6 87
Okt. 1.1 10 531,0 97387 168,1 624,3 1619,5 15416 10,2 9,0
Auslandsfilialen inlédndischer Kreditinstitute
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 03
1996 4,6 14235 1326,1 23,2 74,1 1129,2 1120,6 0,5 0,38
1997 7.8 27787 26248 16,9 137,0 1483,3 14716 0,5 0,9
1998 Juni 39 3438,6 32091 49,4 180,1 14125 1397,7 1,5 1,0
Juli 39 3432,0 3200,6 49,3 182,1 1409,1 1391,2 1,3 038
Aug. 3,8 3459,8 32298 53,5 176,5 1424,7 141838 0,2 0,6
Sept. 3,6 3424,7 31939 50,3 180,5 1469,9 1469,0 0,5 0,5
Auslandstochter inldandischer Kreditinstitute
1995 472,1 431,1 29,3 1,7
1996 581,8 550,7 22,3 8,8
1997 856,1 778,8 51,6 25,7
1998 Juni 811,8 738,5 27,8 45,5
Juli 802,0 733,6 22,8 45,6
Aug. 809,5 731,6 31,9 46,0
Sept. 818,8 749,2 26,7 42,9

* Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekurzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstdchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inldndischer Kreditinstitute ™

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3} Buchkredite 3)
inlén- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-j filialen 1) dische ausldn-  |papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen [bzw. Ge- Kredit- [dische  [Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-|schafts- {ins- zu- institute |Kredit- |[papiere Jins- zu- 2u- Privat-  |an papiere |posi-
Zeit -téchtern|tdchter {volumen jgesamt fsammen ]| 4) institute | 5)6) gesamt |sammen {sammen ]personen]Auslénder| 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1995 60 156} 11100 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 61 162] 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 371.4 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1997 62 165} 1837,4f 10681 9270 207,5 719.4 141,1 7284 505,8 68,1 35,2 437,7 2226 40,9
1998 Febr. 63 166f 1941,7{ 10885 936,6 225,9 710,7 151,9 817,8 581,5 67,2 32,6 514,3 236,3 35,5
Marz 63 1671 20106} 11581 1005,4 240,8 764,6 152,7 811,4 579,7 71,0 34,2 508,7 2317 41,1
April 65 170§ 2033,4f 11516 998,4 241,8 756,6 153,3 838,5 591,6 751 36,6 516,5 246,9 43,3
Mai 65 171f 2044,7}] 1161,1} 10125 256,7 755,8 148,6 834,9 587,7 68,9 35,2 518,8 2473 48,6
Juni 65 171f 2081,8f 1179,0f 10244 268,6 755,8 154,6 841,8 585,0 68,2 353 516,8 256,7 61,1
Juli 65 173§ 20450f 11219 966,5 247,5 7191 155,4 857,4 603,0 66,6 338 536,4 254,4 65,6
Aug. 65 174§ 2051,5) 11193 961.6 227,6 7339 157.8 863,1 611,0 65,9 33,6 545,1 252,1 69,0
Sept. 66 1721 2045,4%F 11393 981,2 2477 7334 158,1 844,7 601,7 70,2 341 531,5 243,0 61,4
Veranderungen
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 38,0 - 48 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 14 + 63,9 + 143 + 44
1997 + 1 + 3 +442.,8 +232,7 +212,8 + 66,2 +146,6 + 19,9 +192,8 +106,0 + 347 + 41 +102,5 + B6,8 + 17,3
1998 Febr, - - + 19,7 - 95 - 154 + 10,6 - 26,0 + 59 + 26,7 + 26,9 + 01 - 1,2 + 26,8 - 03 + 25
Marz - + + 54,6 + 61,8 + 62,6 + 14,9 + 47,7 - 08 - 12,8 - 69 + 36 + 1,5 - 10,6 - 58 + 55
April + 2 + 31 +538] + 91 + 62] + 11 + 51 + 28] +424}] + 231 431 + 26] +188] + 193] + 24
Mai - + 1 + 340] + 196} + 23,2 + 150] + 81 - 36 + 88| + 49 60 - 12} + 109 + 39] + 56
Juni - - + 17,9 + 88 + 4, + 11,8 - 7.7 + 47 - 29 - 98 0.9 - O - 89 + 6,9 + 121
Juli - + 20 - 75{ -434] -457] -210{ -2a8] + 24| +31,0f +286] - 14 - 13] +299] + 25| + 49
Aug. - + 1} + 60| - 25| - 49] -198] +149] + 25| + 51| + 78] - 08 02| + 85| - 27| + 34
Sept. + 1 - 20 +413] +438] +3951 +2041 +1921 + 421 + 431 + 76 46 08l + 30l - 331 - &8
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 1833 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1997 37 131 764,9 429,5 366,8 1221 244,6 62,7 292,0 2144 67.5 54,9 147,0 77,6 43,4
1998 Febr. 38 133 8241 452,0 384,7 122,4 262,4 67,3 326,3 235,0 69,0 55.9 165,9 91,3 45,8
Mérz 38 134 855,6 470,7 399,7 133,1 266,6 71,0 331,5 234,3 70,7 58,7 163,6 97,2 53,4
April 38 135 868,1 463,4 393,6 128,3 265,3 69,9 350,5 249,6 7.7 57,9 177,8 100,9 54,2
Mai 38 135 864,9 468,1 396,8 134,4 262,4 71,2 340,5 236,6 68,0 56,5 168,6 103,9 56,3
Juni 39 136 862,5 469,2 393,2 138,2 255,1 76,0 340,9 239,0 67,1 54,4 171,9 101,9 52,4
Juli 39 136 857,0 460,5 383,7 140,0 243,7 76,8 3441 243,2 67,6 55,0 175,6 101,0 52,4
Aug. 39 137 860,8 467,2 389,4 1384 251,0 77,8 3414 246,34 68,1 55,6 178,3 95,0 52,2
Sept. 38 137 855,1 475,1 393,8 143,7 250,2 81,3 331,9 241,6 67,7 57.4 174,0 90,3 48,0
Verdnderungen ™
1996 + 2 + 8] + 746} +390f +260] + 96] +164] + 130] +288] + 193] -~ 03] + 02 +196] + 95§ + 69
1997 - 2 + 6 + 62,5 + 19,8 + 17,2 + 16,9 + 03 + 2,6 + 29,4 + 233 + 31] + 87 + 20,2 + 6,1 + 13,4
1998 Febr. + + 2 + 16,0 + 1,2 - 13 - 29 + 1,6 + 24 + 13,7 + 44 038 + 1,2 + 52 + 93 + 11
Marz - + 1 + 26,7 + 15,8 + 124 + 10,3 + 21 + 34 + 33 - 21 1.6 + 29 - 37 + 54] + 76
April - + 1 + 19,6 - 31 - 23 - 40 + 17 - 08 + 21,8 + 17,3 + 1,2 0,7 + 16,1 + 44] + 09
Mai + 0 + + 05 + 68 + 52 + 6,5 - 13 + 1,6 - 84 - 11,8 - 36 - 13 - 82 + 34 + 21
Juni + 1 + 1 - 67 - 15 - 58 + 33 - 92 + A4 - 13 + 1,1 - 10 - 2,2 + 21 - 24 - 39
Juli - - 0,1 - 55 - 6,7 + 24 - 91 + 1,2 + 54 + 58 + 06 + 07 + 51 - 04 + 00
Aug. - + 1 + 4,0 + 68 + 59 - 1,6 + 7.4 + 1,0 - 2,7 + 3,2 + 05 + 06 + 2,7 - 60 - 01
Sept. -1 - + 49 + 14,3 + 10,1 + 66 + 35 + 4,2 - 54 - 16 - 03 + 19 - 13 - 38 4,0

* Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bazw. der Aus-
landstéchter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaitet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland z&hlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstéchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schatze und



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inldandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- j Betriebs- | Sonstige
Unter- Unter- ausldn- fbungen jkapital [Passiv-
nehmen nehmen dische im bzw., posi-
zu- inlan- aus- zu- Zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf {Eigen- itionen
insgesamt jsammen |dische 4 {landische jinsgesamtlsammen }sammen |personen {sammen }personen |banken 10) kapital m Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
958,0 651,2 197.3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3.2 1371 109,6 10,9 31,5; 1995
1091,2 718,1 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 1354 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,8: 1996
151867 10028 221,3 781,5 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 3,6 350,9 198,0 17,3 103,5; 1997
1607.4 988,1 206,8 781,3 6194 197,0 193,0 164,8 4,0 4,0 422,4 205,5 17,7 111,01 1998 Febr.
16778} 10171 215,0 802,1 660,6 201,5 197,6 169,0 3.9 3,8 459,2 214,2 17,8 100,8 Marz
1706,4] 1042,8 228,2 814,6 663,6 203,9 199,6 172,8 4,3 4,2 459,8 202,6 17.8 106,5 April
1693,6] 10518 225,0 826,8 641,8 206,0 202,0 1725 39 3,8 435,8 2089,2 18,0 123,9 Mai
17244] 10473 235,4 811,9 6771 204,0 200,0 167,7 4,1 4,0 473,0 208,7 18,2 130,6 Juni
1693,1 10312 218,6 812,6 661,9 200,9 1971 167,9 3,8 3,7 461,0 204,1 18,8 129,0 Juli
16973 10413 222,2 819,1 656,0 195,7 191,7 161,8 4,0 3,8 460,4 210,1 19,0 125,1 Aug.
1667,8] 1016,7 2183 7983 651,1 201,8 197,7 168,7 41 38 4493 218,7 23,8 135,1 Sept.
Verdnderungen
+ 951 + 42,0 + 51 + 36,9 + 53,1 - 7,0 - 71 - 62 + 01 + 03 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 38 199
+ 355,6 +238,8 + 17,0 +221,8 +116,8 + 0,2 + 00 - 08 + 0,1 + 0,1 +116,6 + 41,9 + 39 + 41,5: 1997
+ 18,1 - 239 - 02 - 237 + 41,9 + 1,6 + 1,6 + 20 + 0,0 + 00 + 40,3 - 4,0 + 01 + 5,5 1998 Febr.
+ 56,0 + 21,6 + 8,0 + 13,6 + 34,4 + 43 + 44 + 40 - 01 - 0,1 + 30,1 + 87 + 0,1 - 103 Maérz
+ 54,0 + 40,5 + 13,6 + 26,9 + 13,5 + 2,7 + 2,3 + 4,2 + 04 + 04 + 10,8 - 11,6 - 00 + 11,4 April
+ 38 + 18,7 - 31 + 21,8 - 149 + 23 + 2,6 - 02 - 03 - 04 - 17,2 + 6,6 + 02 + 23,4 Mai
+ 14,6 - 139 + 10,1 - 24,0 + 285 - 21 - 23 - 50 + 0,1 + 0,1 + 30,7 - 05 + 0,1 + 3,7 Juni
- 93] - 35/ -165} +130] - 58 - 29| - 26] + 05/ - 03} - 03] - 29 - 46] + 07/ + 58 Juli
+ 45| +109) + 36} + 73| - 64| - 52| - 54 - 61 + 02{ + 02] -~ 12| + 60f + 02 - 47 Aug.
+ 91 - i1 - 31 + 2,0 + 10,2 + 66 + 6,4 + 73 + 0,2 + 0,0 + 3,6 + 86 + 48 + 18,8 Sept.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5.1 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9] 1996
600,8 412,3 58,2 3541 188,5 52,1 45,0 42,0 71 7.0 136,4 84,4 27,0 52,7¢ 1997
654,5 455,0 57,8 397,2 199,5 52,0 45,2 43,2 6,8 6,8 147.4 84,1 28,2 57,2} 1998 Febr.
680,4 480,2 57,8 422,4 200,1 53,3 46,4 44,6 6,9 6,9 146,9 86,2 28,4 60,7 Marz
694,4 488,2 59,5 428,7 206,2 53,6 46,8 45,0 6,8 6,8 152,6 83,5 29,8 60,5 April
691,2 4889 63,1 425,8 202,3 52,7 46,7 45,1 6,0 6,0 149,6 82,6 29,9 61,3 Mai
689,4 489,1 66,2 4228 200,3 49,7 43,7 42,1 6,0 6,0 150,6 84,3 29,9 59,0 Juni
673,6 4775 62,0 415,5 196,1 51,6 45,4 43,4 6,2 6,2 144,6 87,9 30,3 65,2 Juli
675,2 475,3 64,1 411,3 199,9 51,2 44,9 42,6 6,3 6,3 148,7 90,2 30,2 65,2 Aug.
674,7 482,7 70,9 411,7 1921 48,9 42,5 40,3 6,4 6,4 143,2 84,3 30,0 66,0 Sept.
Veranderungen
+ 58,8 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 24 + 2,3 + 24,3 + 151 + 2,2 - 1,4, 19%
+ 352 + 46,0 + 84 + 37,6 - 10,8 - 84 - 7.8 - 76 - 06 - 05 - 24 + 10,4 + 4,4 + 12,5; 1997
+ 13,2 + 10,6 - 24 + 13,1 + 2,6 + 0,2 + 04 + 06 - 02 - 02 + 24 + 1.4 - 01 + 1,4} 1998 Febr.
+ 21,0 + 21,7 - 0,2 + 21,9 - 07 + 1,1 + 10 + 1.3 + 01 + 01 - 1,8 + 2,0 + 0.2 + 34 Maérz
+ 20,7 + 12,8 + 20 + 10,8 + 79 + 05 + 06 + 0,6 - 01 - 0,1 + 74 - 2,7 + 1,4 + 0,2 Aprit
+ 04 + 30 + 37 - 06 - 27 - 08 + 0,0 + 0,1 - 08 - 08 - 19 - 09 + 0,1 + 09 Mai
6,4 - 30 + 30 - 60 - 33 - 31 - 31 - 31 + 0,0 + 0,0 - 03 + 1,7 + 01 - 21 Juni
- 105 ~ 79 - 39 - 40 - 2,6 + 2,0 + 19 + 1,4 + 01 + 0,1 - 46 + 3,6 + 04 + 64 Juli
+ 16 - 20 + 21 - 41 + 3,6 - 03 - 05 - 07 + 0,1 + 0,1 + 39 + 23 - 01 + 0,1 Aug.
+ 98 + 15,0 + 75 + 75 - 52 - 20 - 21 - 20 + 01 + 0,1 - 32 - 60 - 01 + 1,2 Sept.
sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuidverschreibungen. — 9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenfahige Schuldver-
6 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten schreibungen. — 10 Begebene borsenfahige und nicht bérsenfahige
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-
Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namensgeldmarktpapiere. — rangiger Verbindlichkeiten.
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IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen »
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene laufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere {Kreditinstituten 6) |Nichtbanken bzw.
haben Vor- und {ein- Inhaber- | Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |{ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei-  joffener jschlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige {und U- und und bungen |Rack- sene
Monats- Insti- |Bilanz- {Baudar- [Baudar- {bungen |Bauspar-]rungs- |Baudar- |Schétze) {Bauspar-|{Termin- |Bauspar- Termin- |im lagen) |Vertrige
ende tute fsumme }lehen) 1) flehen 2) 13) darlehen}kredite |lehen 4 (5) einlagen |gelder ]einlagen|gelder 7 jUmlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1997 34 260,9 28,8 0,5 17,8 98,3 76,1 189 14,6 2,7 43,8 175,1 55 31 12,0 156,4
1998 Aug. 34 264,0 28,2 0,4 20,4 97,2 79,6 19,2 14,9 2,5 47,4 172,8 53 4,0 12,5 10,8
Sept. 34 265,4 28,7 04 20,2 97.4 80,2 19,4 14,9 2,4 48,5 172,4 6,0 4,0 12,5 11,6
Okt. 34 266,1 27,9 0,4 20,3 97.3 80,7 19,4 15,9 2,4 49,2 1721 6,0 3,9 12,3 1.9
Private Bausparkassen
1998 Aug. 21 186,2 21,3 0,2 121 65,7 53,6 18,2 12,2 1.8 35,6 1191 53 4,0 8,0 7.2
Sept. 21 187,6 21,9 0,2 12,0 65,8 54,2 18,3 12,2 1,8 36,6 1188 6,0 4,0 8,0 7.7
Okt. 21 188,1 21,4 0,2 12,0 65,6 54,5 18,4 13,2 1,8 37,3 118,6 6,0 3,9 7.9 8,0
Offentliche Bausparkassen
1998 Aug. 13 77,9 6,9 0,2 83 31,5 25,9 1,0 2,7 07 11,8 53,7 0,0 - 44 3,6
Sept. 13 77.8 6,8 0,2 8,2 31,5 26,0 1,0 2.7 0,7 119 53,6 0,0 - 44 4,0
Okt. 13 77,9 6,4 0,1 8,3 31,7 26,2 1,0 2,7 0,7 11,8 53,5 0,0 - 4,4 39
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) |Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- jverpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen }Bauspardarlehen |Vor- und|Zeitraumes darlehen 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter|schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- [finan- richtlich:
einlagen l6sung losung  izie- Einge-
aus von Vor- von Vor- j rungs- gangene
einge- }Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte ]schriftenjzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar-fauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- [sonstige aus gungen |bau-
betrage 1Bauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs-  fzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- [ins- im prémien
Zeit 10) einlagen jtragen {gesamt [12) gesamt |sammen |krediten jsammen krediten |darlehen]gesamt |lungen |gesamt |Quartal {13}
Alle Bausparkassen
1997 46,6 49 7.3 92,3 60,2 86,9 33,9 10,1 23,0 8,0 30,0 17,4 121 30,6 25,1 0,4
1998 Aug. 3,2 0,1 0,7 8,5 5.9 7,7 3.2 0,9 1.9 0,7 2,6 20,1 13,9 2,5 0,1
Sept. 3.6 0,1 0,7 8,0 5.4 83 3.4 0,9 2,2 0,7 2,7 19,5 13,5 2,6 6,5 01
Okt. 3,6 0.1 0,7 8,9 58 8.1 3,3 1,0 2,0 0,7 2,8 19,8 13,7 2,7 0,1
Private Bausparkassen
1998 Aug. 2,2 0,1 0,5 6,2 4,2 57 24 0,7 1.4 0,5 2,0 11,8 6,9 1.8 0,0
Sept. 2,5 01 0,5 58 37 6,0 2,4 0,7 14 0.5 2,1 11,3 6,5 1.8 4,6 0,0
Okt. 2,6 0,1 0,5 6,7 4,2 59 2,4 0.8 1,4 0,6 2,2 11,6 6,7 1.9 0,0
Offentliche Bausparkassen
1998 Aug. 1,0 0,0 0,2 2,2 17 2,0 0,9 0,2 0,6 0,2 0,6 84 7,0 0,7 0,0
Sept. 1,1 0,0 0,2 2,2 1.7 2.3 1,0 0,2 0,7 0,2 0,6 8,2 7.0 0,8 19 0,0
Okt. 1,0 0,0 0,2 2.2 1.6 2,2 0.9 0,2 0,7 0,2 0,6 8,2 6,9 0.8 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuésten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschi. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardariehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschi. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei
denen die AbschluBgebihr voll eingezahlt ist. Vertragserhéhungen gelten
als Neuabschliisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abldsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardariehen” enthalten.
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1987 1.Febr.
1993 1.Marz
1994 1.Marz 2)
1995 1.Aug.
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1979 Dez.
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1997 Okt.
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April
Mai
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Juli
Aug.
Sept.
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniber Gebietsanséssigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsfremden

1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fir die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fir die tber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung »
Insgesamt

Mio DM

Sichtverbindiichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
uber 10
bis 100 tber 100 befristete Sicht- befristete
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten §Spareinlagen verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten {Spareiniagen
6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
6,6 9,9 121 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2
2 2 1.5 2 2 15

bei den Sichtverbindlichkeiten gegenuber Gebietsansassigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesatze nach Verbindlichkeiten gegen-
Uiber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Anmerkungen siehe Seite 42*

Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten Verbindlichkeiten  |Spareinlagen 3) senbestiande 4) 15 Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- | Unter-
bindlich- {An- der an- zung schrei-
gegenuber gegeniiber von keiten rechen- irechen- der an- jtungen
gegen- {bare baren rechen- ides
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- ;Kassen- |lst- baren Reserve-
ins- ansdssi- jGebiets- [ansdssi- {Gebiets- [ansédssi- | Gebiets- lins- Gebiets- [bestdnde besténde | Reserve Kassen- [Solls
gesamt igen2) fremden |gen2) fremden {gen fremden jgesamt ifremden §5)15) 6) 15) 7) Betrag |bestande}9) 15)
704674] 158612 12766 149 641 13290 367218 3147 61651 3442 6 268 55383 56426 1043 1,9 6
732855, 165410 15203{ 175093 11547 362262 3340 53 499 3000 7038 46 461F 47122 661 1,4 1
768728 162 317 13482 224345 11106{ 353899 3579 52 321 2579 7524 44797 45304 507 11 2
821085 173300 14102} 233281 10283] 386017 4102 50 079 2 351 8178 41901 42232 331 0,8 1
873212, 188859 14295 223959 128787 428562 4659 53 100 2579 8 586 445147 44941 427 1,0 2
921512§ 192950 16 741 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 8651 47 372 507 11 6
966 0741 204 788 17 8591 244 965 10908 481 901 5653 58 661 2849 10144 485171 49123 606 1,3 4
1040751 224043 18 678 260 485 78177 523297 6431 55 746 26451 10745 450011 45531 530 1,2 1
1105701; 244792 20969 266 440 10 133{ 556 209 7 158 65 920 3337; 11408 545127 55150 638 1,2 2
11484731 262 366 19672{ 273527 9220{ 576167 7521 68 892 3149 12377 56 515] 57074 559 1,0 3
1196 181F 266428 20965] 329803 8395 562972 7618 71739 3269, 13591 58148 58912 764 1,3 4
14348231 334804 21621 417459 10261 642846 7831 87 282 3449, 18366 68916 70927 201 29 16
1516 698] 375813 21732] 488794 12061} 609 646 8653 94 199 3586, 20578 736217 75044 1423 19 1
1734654] 446454 26 0621 562 054 16 606] 672271 11207 109682 44411 24509 85173 86360 1188 1,4 5
1894 674] 478 480 27 082] 599 326 25371 749824 14 591 84 379 4076] 2479 59587 60365 777 13 15
2007 710F 51209 30614 563839 41243 842463 17 460 56 435 2705] 12881 43554 44377 823 1.9 5
2066565} 535334 44002 482370 37086 948 261 19512 36 492 1914 - 364927 37337 845 2.3 3
2201464] 602570 52912f 425589 48 754 11 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
2327879} 650701 84 2841 419595 56 82211094 891 21586 40975 3146 - 40975; 41721 745 1,8 3
2275841} 610066 826491 420938 47 61411092 980 21594 39944 2929 - 39944 40192 248 0,6 2
2285428! 615516 82694 422546 50 18211 092 948 21542 40 136 2981 - 40 1367 40504 368 0,9 5
2327879} 650701 842841 419595 56 82211 094 891 21586 40 975 3146 - 40975 #1721 745 1,8 3
2398 028| 662476 968521 432928 64 32811 119 406 22037 42 253 3554 - 42 253 42562 308 0,7 5
2377067 626 106 95828 439819 6105711 132 071 22 187 41770 3470 - 41770F 42098 328 0,8 4
2380593| 635866 94 251} 436 345 56 76311 135 100 22 267 41825 3354 - 41825! 42070 245 0,6 5
2393050] 641240F 105546] 430861 607851 132 403 22216 42 088 3660 - 42088 42364 276 0,7 3
2392439 647090, 105782] 429885 60 25111 127 356 22 075 42 102 3652 - 42102] 42479 377 0,9 9
2417 120) 662227} 109638] 434885 6346811124921 21980 42 608 3792 - 42 608] 42902 295 0,7 3
2417064| 660703. 1094147 433068 6987611122123 21 880 42 621 3914 - 42621F 42725 104 0,2 159
2418403) 652217] 101061f 441253 824081119 686 21778 42 661 399 - 42661; 43000 339 0,8 2
2446182} 667486; 1099187 445536 824251119 097 21719 43 220 4173 - 432201 43612 393 0,9 2
24729991 674179{ 1258211 441688 9137311118 237 21700 43 760 4669 - 437601 44131 371 0,9 3
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Durchschnitt
im Monat 1)

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

1998 Sept.
Okt.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung

Aufgliederung nach Bankengruppen

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und N
pflichtige Gebiets- Uber
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Solt 4) insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3304 2 446 182 43220 18 17 1,9 43612 393
3283 2 472 999 43 760 18 17 2,0 44131 37
Kreditbanken
316 657 531 12 467 1,9 19 2,0 12 657 189
315 680 283 12926 19 19 2,0 13077 151
GroBbanken
4| 425226 8026 1.9 1,9 2,0 8076 49
4 443 746 8399 1,9 1,9 2,0 8410 10
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13)
180 180 910 3430 19 1,9 2,0 3515 85
179 183 334 3479 1,9 1.9 2,0 3568 89
Zweigstellen auslandischer Banken
82 24 287 486 2,0 2,0 2,0 529 a4
84 26 411 528 2,0 2,0 2,0 562 34
Privatbankiers 12
50 27 109 526 1,9 19 2,0 537 1
48 26 791 520 19 1.9 2,0 538 18
Girozentralen
13 84300 1589 1,9 1,9 2,0 1609 20
13 89 381 1691 1,9 19 2,0 1696 5
Sparkassen
594 948 499 16 022 1,7 1,7 17 16 106 84
594 946 199 15 977 17 17 1,7 16 071 %
Genossenschaftliche Zentralbanken
4l 40614 812 2,0 2,0 2,0 813 1
4 42273 845 2,0 2,0 2,0 846 1
Kreditgenossenschaften
2296 604 626 10 415 1,7 17 1,7 10 496 81
2276 603 991 10 402 17 17 1,7 10 481 79
Realkreditinstitute
32 9374 186 2,0 2,0 2,0 192 6
32 9029 179 2,0 2,0 2,0 207 28
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
15 99 801 1702 1,7 17 2,0 1709 7
15 99 676 1700 17 1,7 2,0 1707 7
Bausparkassen
34 1436 26 1,8 1,8 1,9 31 5
34 2167 a1 1,9 1,9 1,9 47 6

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 Gem&B §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teiie einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschiand; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestelit wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefuhrte Anrechnung der Kassenbestande bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesétze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inldndischen gesetzlichen Zahlungs-
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mittein. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestinde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestande. — 10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank*
{ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Bargschaftsbanken mit
geringfiigigen Betragen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestdnde wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.



Gutschriftstag

1998 22. April
29. April

6. Mai
14. Mai
20. Mai
20. Mai
27. Mai

3. Juni
9. Juni
17. Juni
24, Juni

1. Juli
8. Juli
15. Juli
22. Juli
29. Juli

5. Aug.
12. Aug.
19. Aug.
26. Aug.

2. Sept.
9. Sept.
Sept.
Sept.
Sept.

16.
23.
29.

7. Okt.
t4. Okt.
21. Okt.
28. Okt.

4. Nov.
11. Nov.
19. Nov.
25. Nov.

2. Dez.

1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls *

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

Dezember 1998

VI. Zinssatze

% p-a.
Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz 2) | Glltig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Mirz 31 51 11992 17. Juli 83/a 9 34
30. Marz 4 5 15. Sept. 81/ 912
1. Juni 4 512> }1987 23. Jan, 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 47 [1993 5. Febr. 8 9
1. Nov. [ 7 4. Dez. 21, 42 19. Marz 72 9
23. April 7 Ya 81/2
1980 29. Febr. 7 872 11988 1. Juli 3 a4 2. Juli 63/s 8/a
2. Mai 72 91 29. Juli 3 5 30. Juli 6 3/s 7 3a
19. Sept. 72 3) 9 26. Aug. 32 5 10. Sept. 6 /4 7Y
16. Dez. 32 51 22. Okt. 5 3/4 63/
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 51 63
3. Dez. 5 6 21. April 412 612 15. April 5 62
30. Juni 5 7 13. Mai 41/, 6
1983 18. Mérz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 51 1995 31. Marz 4 6
1990 2. Nov. 6 81/ 25. Aug. 31 512
1984 29. Juni 42 512 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 6 /2 9
1985 1. Febr. 41 6 16. Aug. 7 9Ys 1996 19. April 22 4
16. Aug. 4 52 20. Dez. 8 934

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Gber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsatzlich nicht zur

Verfugung gestell

t worden.

2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung tiber Wertpapiere *

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschiuB3 am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fiir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen

Gebote der Kreditinstitute Ankéaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
. marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzahl

der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
843 412 829 843 90 040 3,30 - - 14
825 389 236 825 71080 3,30 - 15
767 404 696 767 91 899 3,30 - - 14
M 363 115 771 46 161 3,30 - 13
748 346 594 748 71441 3,30 - - 14
377 100 125 377 20 050 3,30 - 20
814 400 530 814 46 920 3,30 - - 13
745 408 581 745 71131 3,30 - - 14
737 383 766 737 67 201 3,30 - - 15
810 414731 810 68 889 3,30 - - 14
845 415 026 845 71020 3,30 - - 14
762 413430 762 67 013 3,30 - - 14
810 428 695 810 71212 3,30 - - 14
795 420935 795 66 967 3,30 - - 14
851 430 541 851 71521 3,30 - - 14
770 378 052 770 62 044 3,30 - 14
765 423 625 765 76 717 3,30 - - 14
762 407 190 762 62 140 3,30 - 14
786 431314 786 75 085 3,30 - - 14
761 411 486 761 63 408 3,30 - - 14
733 420 026 733 75 008 3,30 - - 14
732 392 565 732 61662 3,30 - - 14
755 421010 755 74 975 3,30 - - 13
784 393 800 784 63 046 3,30 - - 14
703 406 323 703 78 038 3,30 - - 15
757 405 382 757 59 626 3,30 - 14
761 435 621 761 77134 3,30 - - 14
796 432 333 796 57 970 3,30 - - 14
797 442 088 797 80934 3,30 - - 14
736 409 724 736 58 006 3,30 - - 15
mn 442 020 771 80918 3,30 - - 14
779 424 039 779 59 191 3,30 - 13
783 446 429 783 75478 3,30 - - 14
730 423 503 730 71182 3,30 - - 14

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. S. 44*. —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.

43*




Zeit

1997 Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere *

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-

Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte

1991 Jan. 8,56 § 1993 Jan. 8,63]1995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Marz 8,50 Maérz 8,31 Marz 4,85 Marz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51 Mai 3,00
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50 Juli 3,00
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42 Aug. 3,00
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14 Sept. 3,00
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04 Okt. 3,18
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99 Nov. 3,30
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87 Dez. 3,30

1992 Jan. 9,4011994 Jan. 6,00 {1996 Jan. 3,67]1998 Jan. 3,30
Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32 Febr. 3,30
Mirz 9,48 Marz 5,87 Maérz 3,30 Marz 3,30
April 9,56 April 5,62 April 3,30 April 3,30
Mai 9,60 Mai 5,30 Mai 3,30 Mai 3,30
Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30 Juni 3,30
Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30 Juli 3,30
Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24 Aug. 3,30
Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00 Sept. 3,30
Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00 Okt. 3,30
Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00 Nov. 3,30
Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00

Anmerkungen *,1 und 2 5. S. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

% p.a.

Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)

gultig Satz {gltig Satz  jgultig Satz |Tage |gultig Satz |Tage

1973 26. Nov. - 9. 0Okt. - 3.Dez. 11 {1993 25. Méarz - 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3

4.Dez. - 3. Mai - 9. Sept. 7.0 3 26. Aug. 4,5 3

1974 - 11.Jan. 13 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
14. Marz - 8. April 13 §1982 -21.Jan. 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 31 3
28.Mai - 3. Juli 10 22.)an. - 18.Mérz 10

19. Marz - 6. Mai 9,511994 - 17. Febr, 5,75 3

1981 25. Febr. ~ 26. Febr. 12 18. Febr. - 14. April 5,25 3
3. Miérz - 8. Okt. 12 15. April - 21. April - 5,0 3

* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewahrt. — 2 Verkauf von nicht in

barung Uber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2. die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechseln des

S. 43% zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderiombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

4. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.

Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1 FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2)4)

Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) 1Monatsgeld jmonatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld |monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte | Hochstsatze schnitte  jHochstsétze Monatsdurchschnitte
3,46 3,32 - 440 3,70 362 - 3,75 3,49 3,56 3,74 3,86 4,11 3,83 3,89
3,441 5 3,15 ~ 4,55 37 360 - 3,75 3,48 3,72 3,74 3,84 4,05 3,74 3,88
3,42 3,27 - 4,50 3,55 3,50 - 3,65 3,45 3,50 3,57 3,67 3,84 3,57 3,68
3,49 335 - 4,50 3,49 345 - 3,52 3,52 3,47 3,51 3,60 3,77 3,48 3,63
3,45 3,36 - 4,15 3,50 3,45 - 3,58 3,49 3,48 3,52 3,60 3,77 3,60 3,68
3,41 325 - 3,52 3,61 3,55 - 3,65 3,44 3,57 3,63 3,73 3,93 3,68 3,79
3,41 334 - 3,70 3,60 352 - 3,64 3,44 3,55 3,63 3,73 3,94 3,71 3,81
3,47 3,38 - 4,40 3,54 3,51 - 3,57 3,51 3,48 3,56 3,66 3,88 3,65 3,74
3,39 2,50 - 4,20 3,52 348 - 3,55 3,43 3,49 3,54 3,64 3,82 3,62 3,72
3,48 3,32 - 4,50 3,48 343 - 3,51 3,51 3,46 3,50 3,59 3,73 3,57 3,68
3,48 336 - 4,40 3,46 342 - 3,55 3,51 3,46 3,49 3,56 3,59 3,51 3,58
3,41 3,38 - 3,70 3,54 3,50 - 3,59 3,44 3,50 3,57 3,55 3,50 3,65 3,60
3,42 3,38 - 3,65 3,61 355 -~ 3,65 3,44 3,54 3,63 3,59 3,53 3,72 3,60

1 Geldmarktsatze werden nicht offizieil festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschafte). —
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1930 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,55%.

Telerate auf breiterer Basis als fruher ermittelter und nach der Zinsmethode
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.

5. Soll- und Habenzinsen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

VI. Zinssatze

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
9,98 775 - 11,75 9,05 6,90 -~ 11,50 7,70 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
9,98 7,75 - 11,75 9,1 7,00 - 11,50 7,71 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,06 6,75 - 11,50 7,68 6,00 - 10,50 4,73 3,05 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,08 7,00 - 11,50 7,71 6,00 - 10,50 471 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,05 6,90 - 11,25 7,68 6,00 - 10,50 4,72 3,10 - 7,00
10,03 7,75 - 11,75 9,00 6,50 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,73 3,10 - 7,00
10,03 775 - 11,75 9,02 6,90 -~ 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,75 3,15 - 7,00
9,99 7,75 - 11,75 9,00 6,75 - 11,25 7,59 6,00 - 10,50 4,76 3,15 - 7,00
9,99 7,75 - 11,75 8,99 675 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,73 3,15 - 7,00
9,98 7,75 - 11,75 8,98 6,75 - 11,50 7,58 6,00 - 10,50 4,77 3,20 - 7,00
9,97 7,75 - 11,75 8,95 6,75 - 11,25 7,57 6,00 - 10,50 4,88 3,25 - 7,25

* Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hdchsten
und den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspriinglich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsgeblhr (im allgemeinen
2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 5}
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 2} von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingeradumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4 Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,271 9,75 -12,25 042} 035- 049 10,96} 9,26 - 12,87 6,62; 5,70 - 8,50 635, 555- 7,73
11,27} 9,75 -12,25 0,42} 0,35- 049 10,90 9,16 - 12,82 6,55§ 5,59 - 8,21 626, 541- 7,72
11,26 9,75-12,25 041; 032- 049 10,78 8,61 -12,63 6,43: 548- 8,18 6,20 545- 7,72
11,26} 9,75-12,25 041 0,32- 049 10,65 8,42 -12,63 6,41] 5,46 - 8,00 6,17 541 - 7,61
11,26 9,75 -12,25 041] 0,32- 0,49 10,60] 8,42 -12,63 6,44: 554 - 7,91 6,18: 547 - 7,61
11,264 9,75 -12,25 041y 032- 049 10,65 8,42 -12,63 638 549- 7,91 6,14; 530- 7,61
11,25 9,75-12,25 041] 034- 049 10,76 8,90 - 12,63 633: 546~ 7,91 6,12: 530- 7,60
11,241 9,75 -12,25 0,41} 0,34- 0,49 10,69 8,86 -1259 6,247 525- 7,91 6,011 5,20~ 7,39
11,26} 9,75 - 12,25 041} 0,32~ 049 10,631 8,42 -12,63 6,081 504- 7,88 583{ 49 - 7,25
11,23} 9,75-12,25 0,40{ 0,32- 0,49 10,49 8,42 -12,63 599{ 4,95- 7,77 5721 470- 7,23
11,231 9,75-12,25 0,407 032- 049 10,431 8,26 -12,73 5941 4,84 - 7,75 5691 4,70~ 7,39
Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) &
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5,51 507 - 8,17 5,85 559 - 6,38 6,40 6,17 - 6,97 6,24 525 - 7,61
5,41 501 - 591 571 546 - 6,31 6,24 597 - 6,75 6,19 522 - 7,61
536 496 - 5,88 5,62 538 - 6,11 6,11 588 — 6,64 6,17 512 - 7,72
539 501 - 591 5,60 538 - 6,06 6,04 580 - 6,49 6,15 512 - 7,61
5,42 503 - 5,96 5.64 540 - 6,06 6,07 585 - 6,52 6,14 512 - 7,61
5.38 501 - 591 5,58 538 - 6,06 6,00 580 -~ 6,43 6,14 512 - 7,61
5.35 4,9 - 591 5,53 533 - 6,06 5,93 575 - 6,38 6,11 512 - 7,61
5,28 489 - 5091 5.41 517 - 59 5.81 560 - 6,31 6,08 507 - 7,61
5,05 459 - 575 519 480 - 585 5,63 536 - 6,28 5,98 481 - 750
4,88 444 - 564 5.02 470 - 575 5,49 522 - 6,12 5,88 4,76 - 7,50
4,87 4,44 - 5,57 4,99 473 - 5,64 5.48 527 - 6,01 5.86 4,76 - 7,23

den gemeldeten p.M.-Sétzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen
auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehérigen Bearbeitungsge-
bithren unter Berlcksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unter-
nehmenskredite (mit vereinbarter Laufzeit von 4 Jahren und dartber), far
die eine Zinshindungsfrist von mindestens 4 lahren vereinbart worden
ist. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses und nicht auf die Gesamtiaufzeit der Vertrige. Bei Errechnung der
Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen Grundtilgung von 1 % zuziig-
lich ersparter Zinsen ausgegangen unter Bertcksichtigung der von den be-
teiligten Instituten jeweils vereinbarten Rickzahlungsmodalitaten (z. Zt.
Uberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zejtraum 1)

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit héherer Verzinsung 7)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 8)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1,98 0,50 - 3,00 2,57 2,10 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,161 2,75- 3,50 2,99 2,50~ 3,35
2,00f 0,50~ 3,00 2,50f 2,00~ 2,90 2,837 2,40- 3,10 3,05 2,60~ 335 2,96 2,50- 3,25
2,01} 050- 3,00 2,541 2,00 - 3,00 2,87 240- 3,20 3,12 2,75~ 3,40 298] 2,50- 3,30
2,01 0,50 - 3,00 2,55 2,10 - 3,00 2,89 2,40 - 3,25 3,13 2,75 - 3,40 2,99 250- 3,30
1,98 0,50 - 3,00 2,57 2,01 - 3,00 2,9 2,50 - 3,25 3,17 2,75 - 3,50 3,02 2,50 - 3,35
2,00 0,50 - 3,00 2,54} 2,00 - 3,00 2,89 2,45 - 3,25 3,14 2,75 - 3,40 3,027 2,50- 3,40
1,99 0,50 — 3,00 2,55 2,00 - 3,00 2,89 2,50 - 3,25 3,14] 2,75~ 340 3,01 2,50 - 3,38
2,01 0,50 - 3,00 2,541 2,00 - 3,00 2,88 2,40 - 3,25 3,14] 2,70- 3,40 2,99 2,50 - 3,35
2,00 050- 3,00 2,52 2,00 - 3,00 2,87 2,50 - 3,20 3,11 2,70 - 3,35 2,96 2,50 - 3,30
1,98; 050~ 3,00 2,541 2,10 - 3,00 2,87 2,45 - 3,20 3,13 2,70 - 3,40 2,98 2,50 - 3,30
1,99 0,50 - 3,00 2,53 2,00 - 3,00 2,87 2,50 - 3,25 3,12 2,70 - 3,40 3,00 2,50 - 3,40

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit héherer Verzinsung 9)

bei vereinbarter
Kundigungsfrist

bei vereinbarter Kuindigungsfrist von 3 Monaten

von 10 000 DM bis

von 20 000 DM bis

vierjahrige Laufzeit von 3 Monaten unter 10 000 DM unter 20 000 DM unter 50 000 DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,34 3,88- 4,75 1,61 1,50 - 2,00 2,46 1,75 - 3,38 2,661 2,10- 3,40 2,821 2,25- 350
4,29 3,90- 4,75 1,60 1,50 - 2,00 2,47 1,88 - 3,25 2,66} 2,13- 3,25 2,81 2,25 - 3,50
4,23 3,75 - 4,75 1,59 1,50 - 2,00 2,43 1,75 - 3,00 2,647 210- 3,25 2,79] 2,25- 3,32
4,22 3,75 - 4,60 1,58 1,50 - 2,00 2,41 1,75 - 3,00 2,63] 2,02- 325 2,781 2,25- 3,32
4,23 3,81 - 4,55 1,57 1,50 - 2,00 2,42 1,75 - 3,00 2,631 2,00- 3,25 2,79 2,25- 3,38
4,21 3,80 - 4,50 1,57 1,50 - 2,00 2,42 1,75 - 3,04 2,63 2,00- 3,25 2,78] 2,25- 3,38
4,19 3,75 - 4,50 1,56 1,50 - 2,00 241 1,75- 3,04 2,62 2,00~ 3,25 2,771 2,25- 3,30
4,09 3,71 - 4,50 1,55 1,50 - 2,00 2,41 1,75 - 3,00 2,60f 2,00- 323 2,751 2,25- 325
3,88; 340~ 4,50 1,54 1,50 - 2,00 2,37 1,75 - 3,00 256§ 2,00- 3,10 2,72 225- 3,25
3,69 3,25 -~ 4,25 1,53 1,25 - 2,00 2,35 1,75 - 3,00 2,551 2,00- 3,10 2,71 2,25 - 3,25
3,647 3,25- 4,25 1,52 1,25 - 2,00 2,36 1,75~ 3,34 2,551 2,00- 3,09 2,71 2,20 - 3,20

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 9 und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM  (Gesamtverzinsung) 10}

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kundigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von Gber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschl. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Gber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,21 2,68 - 3,75 3921 3,00- 461 4,63 3,00 - 6,22 3,35 2,75- 3,80 4,51 3,50 - 5,28
3,20 2,70~ 3,75 3,93{ 3,00- 483 4591 3,10- 6,22 3,30F 2,70- 3,75 4,43] 3,25- 5,00
3,21 2,70 - 3,75 3,83 3,00- 443 4,58} 3,50~ 6,22 3,32] 2,70- 4,00 4,381 3,50- 497
3,20f 2.68- 3,75 3,87{ 3,00- 453 4,53 3,30 - 6,00 3,30} 250- 3,75 4,34} 340- 4,97
3,231 2,68- 3,75 3,86 3,00- 4,83 4,51 3,30~ 5,75 3,33} 2,50- 3,80 4,31 3,40- 4,79
3,23 2,60 - 3,75 3,88f 3,00- 4,70 4,50] 3,30 - 5,60 3,34] 2,70- 3,80 4,31 3,40- 4,75
3,221 268- 3,75 3,821 3,00- 431 4461 3,30- 5,60 3,29 2,70 - 3,65 4,28F 340- 4,79
3,19y 2,70~ 3,75 3,71 2,80 - 4,25 4,37 3,10 - 5,60 3,30} 2,70- 3,75 4,18) 3,40- 4,79
3,11} 2,60- 3,50 3,607 300- 425 4,271 3,10~ 5,60 3211 2,70- 350 4,074 3,45- 4,79
3,06f 2,50- 3,50 3,481 2,77 - 4,25 4,11} 3,10~ 560 314} 2,70- 3,50 3,86] 3,00- 4,65
3,051 2,50- 3,50 3,471 2,77- 425 4,091 3,33- 560 3,121 2,50 - 3,50 3,841 3,10- 4,58

Anmerkungen *,1 bis 6 s. S. 45*. — 7 Es werden nur Zinssdtze berick- Uber der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine

sichtigt, die uber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Kreditinstitute liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grund-

verzinsung, aber keine Primie bzw. kein Bonus gewdhrt. — 9 Es wird ein
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Pramie bzw. ein Bonus gewdhrt. — 10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten”
der Sparpldne bzw. Erreichen der Sparziele gewéahrt wird.




Monat bzw.
Woche

1996 Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juki
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Aug.

Sept.

Okt.

Nov. p)

Woche endend p)

1998 Okt. 30.

Nov. 6.

13.

20.
27.

6. Ausgewashlte Notenbankzinsen im Ausland
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Monatsbericht
Dezember 1998

VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwaértig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Leitzins der Bank of England. — 4 Short Term Facility

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. [gultig abj% p.a. |giltig abjLand/Zinssatz % p.a. igdltig abi % p.a. |gultig ab
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedsldnder
Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 232 110.10.97 22 {19. 496 Finnland
Déanemark Repo-Satz 3 41298, 3,40 {19. 3.98
Diskontsatz 3 | 4.12.98] 4 5.11.98 Osterreich
Frankreich Diskontsatz 22 119. 496¢ 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 3 7.12.98] 3,30 {10.10.97 Schweden
Griechenland Diskontsatz 2 2. 7.98 22 § 3.197
Diskontsatz 2) 147> 112. 5971 15Y: 117. 2.97 Repo-Satz 3,60 125.11.98] 3,85 3.11.98
Grof3britannien
Repo-Satz 3) 6% § 5.11.98 7% § 81098} 2. Schweiz
Irland, Rep. Diskontsatz 1 27. 9.96 1% 115.12.95
Satz fir Notenbankkredit 4 4 4.12.98 4 § 9.11.98
Italien 3. AuBereuropdische Lander
Diskontsatz 32 | 412981 4 27.10.98
Niederlande Japan
Lombardsatz 5) 23/ 110.10.97 22 111, 397 Diskontsatz 2 8.9.95 1 14. 4.95
Portugal Kanada
Repo-Satz 3 4.12.98 3% | 3.11.98 Diskontsatz 7) 5% [18.11.98 51 116.10.98
Spanien Vereinigte Staaten
Satz fur Notenbankkredit 6) 3 7.12.98 372 | 3.11.98 Diskontsatz 472 §17.11.981 43/ 115.10.98

rate: Satz, zu dem die Notenbank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kre-
dit gewdhrt. — 5 Satz, zu dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zen-
tralbankgeld zur Verfugung stelit. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fir Call-Geld.

Amsterdam Brissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8}
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel {Tages-
(3 Mo- (3Mo- {geld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3Mo- |Tages- |sions- Federal Isions- private jmonats- | Tages- Monats- | monats- freien Markt 9)
Geld (AIBOR) igeid2 |nate)3) [geld® jsatz5) Funds 6) (satz 5) Titel geld?) igeld geld geld US-$/DM {£/DM
2,77 2,89 3,01 3,05 574 5,55 524 5,01 3,37 1,22 5,25 532 545¢ - 2,377 - 2,79
2,78 3,01 3,01 3,06 583 6,02 531 5,03 3,31 1,44 5,31 531 543§ - 2,26f - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 5,93 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5,63 5,50 546§ - 2,271 - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5,25 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 551 - 239! - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5.81 5,19 5,00 3,20 1,09 5,29 5,33 541F - 2,26; - 2,99
3,03 3,20 3,35 3,41 5,86 5,92 5,39 514 3,19 1,28 5,38 541 555¢{ - 232; - 293
2,96 3,20 3,10 3,25 5,98 6,09 5,51 517 3,19 1,19 5,56 5,61 573; - 2,575 - 3,13
31 3,22 3,15 3,31 6,20 6,15 5,50 5,13 3,19 0,63 5,55 5,59 574 - 2,627 - 3,27
3,04 3,23 3,29 3,31 6,40 6,37 5,56 4,92 3,23 0,78 5,59 5,58 572y -~ 2,63; - 3,553
3,12 3,25 3,64 3,68 6,68 6,58 5,51 5,06 3,23 0,94 5,54 5,58 566 - 2,53i - 3,78
3,19 3,42 3,40 3,64 6,88 6,84 5,54 513 3,23 0,81 5,54 5,54 565{ - 2,40f - 3,87
3,10 3,43 3,46 3,60 6,93 6,89 5,54 4,97 3,22 0,88 5,60 5,58 562 - 239 - 39
3,19 3,58 3,82 3,76 6,91 6,94 5,50 4,95 3,32 1,31 5,53 5,58 568 - 2,157 - 3,67
3,32 3,75 3,43 3,70 7,11 7,09 5,52 515 3,38 1,38 5,59 5,64 580 - 208; - 3,77
3,14 3,69 3,43 3,61 7.17 7,02 5,50 5.16 3,38 1,00 5,60 5.85 58 - 2,12 - 384
3,31 3,48 3,41 3,49 7,13 6,80 5,56 5,09 3,38 0,71 5,53 5.54 558} - 2,05 -~ 3,89
3,22 3,44 3,61 3,59 7,15 6,88 5,51 511 3,38 0,46 5,54 5,54 558 - 209! - 3,93
3,57 3,45 3,64 3,69 7,09 6,98 5,49 5,03 3,38 0,77 5,53 5,58 558 - 2,12 - 39
3,25 3,56 3,59 3,86 7,09 7,02 5,45 5,00 3,38 0,88 5,55 5,55 565; - 2,02: - 3,78
3,36 3,63 3,60 3,65 7,13 6,99 5,49 5,03 3,38 1,08 5,53 5,58 563] - 2,04 - 376
2,99 3,54 3,56 3,66 7,47 7,29 5,56 4,99 3,38 1,44 5,61 5,56 563 - 2,09 - 404
3,24 3,50 3,55 3,61 7,29 7,22 5,54 4,96 3,38 1,31 5,58 5,59 563 - 2,14} - 4,13
3,24 3,44 3,45 3,48 7,37 7,19 5,55 4,94 3,38 1,00 5,56 5,59 563: - 2,147 - 411
3,25 3,35 3,42 3,46 7,44 6,95 5,51 4,74 3,38 0,84 5,58 5,52 545¢ - 2,00f - 3,89
3,14 3,32 3,51 3,50 7,44 6,54 5,07 4,08 3,38 0,50 5,30 5,27 522 - 169: - 3,52
3,18 3,42 3,45 3,59 6,55 6,31 4,86 4,44 3,38 0,94 513 5,20 528 - 167 - 321
3,28 3,57 3,50 7,38 6,56 4,95 4,07 3,42 0,50 514 5,18 516; - 1,621 - 345
3,3t 3,53 3,53 7,13 6,32 5,22 4,43 3,42 541 5,27 528 - 1,721 - 334
341 3,47 3,54 6,58 6,38 4,80 4,47 3,42 5,04 5,25 5367 - 1,73} - 3,18
3,49 3,43 3,58 6,39 6,32 4,89 4,40 3,42 . 5,13 5,10 527 - 165{ - 3,19
3,46 3,42 3,59 6,19 6,24 4,54 4,45 3,40 0,94 4,75 5,09 522% - 1601 - 3,14
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 S&tze flir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fir overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
{New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — & Wochen-

GroBbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998

Mérz
Apri
Mai
Jun
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
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Vii. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien
Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Iniander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuid- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- [Offent- |verschr. |Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- Jliche von Spe- |schuld- |strie- offent-  {dische einschl. | Nicht- onen der
bzw. zu- zu- pfand- [Pfand- |zialkredit- |verschrei-jobliga- ]lichen Renten- jzusam- |Bauspar- |[banken [Bundes- ]Aus-
11+ 15) {sammen }sammen |briefe jbriefe instituten |bungen |tionen |Hand2) |werte 3} |men 4 |kassen 5) |6) bank 5) }lander ?)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16 012 45927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448} -1757 5960 8477 15764 - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - N 34093
88 425 35100f -11029f -5168 65§ - 2911} -3011] - 100 46 228 53325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38984 344 25649 39877 96 074 20311 76 448] - 686 22212
244 827] 2203407 1367991 -3924}] - 215 70503 70436F - 67 83 609 244881 225 066 91833} 133266 - 33 19763
231965) 219346) 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87011 12619} 173099 45095§ 127 310 694 58 866
291762f 284054] 106857] 11882 55 257 20 993 18723} - 175} 177376 7708] 1708731 132236 37 368 1269] 120887
395 110§ 382571} 1518121 200567 112573] - 6264 25 449 200§ 230560 12539) 183 195] 164 436 20095| - 1336] 211915
303 339§ 276058)] 117 185 18617 54329 ~ 8270 52507 - 65} 158939 27 281} 279989] 126808} 154738| - 1557 23 349
227 137] 203029| 162538] 15310f 89183 3891] 54155} - 350] 40839] 24108| 141294{ 49193] 94421} - 2320{ 85843
255370] 233519] 191341] 11544] 121118 4922 53756 649] 41529] 21851] 148959 117352} 32460| - 853| 106411
327 657) 250688} 1849117 16990] 113 900 11316 42 701 1563 64214 76969] 199781] 144177 55604 -1 127876
25192 21488 15 845 2118 8488 1863 3376 603 5039 3704 25910 29478] - 3568 -1 - 718
45 967 36 466 29 095 3266 17 584 2428 5818 551 6 820 9501 31873 23105 8768 - 14094
38839 23 690 18573§ - 90 8514 1703 8 445 306 4811 15149 35941 28 628 7313 - 2 898
31388 18 518 19790 4785 7 651 1114 6240f - 812§ - 460 12 870 21175 276617 — 6486 - 10213
63418 56 230 43 052 216 24 891 4 641 13 304 1752 11426 7188 29 316 7 690 21626 - 34102
25 561 27 280 23025 1675 13676 1581 6093 - 42561 - 1719 - 3206 17715} -20921 - 28767
16612 11125 16 804 1430 9567 3692 2116 19} - 5699 5487 7979 - 8515 16 494 - 8633
26 866 16 822 3213 1076 42011 - 10421 - 1022 130 13479 10044 37 351 410501 - 3699 -1 -10485
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inldnder {Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte }Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 + 18 inlédndische auslandische  zu- Kredit- Nicht- zZu- minus minus
bzw. 19 + 22) |Aktien 8 Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11 {banken 6) Auslander 12) [sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15976 17 197 5022 12175 15174 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3955 16 436 2153 14 283 - 594 + 5450 + 9997 - 4547
2139 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 147 10 234 4913 5321 25277 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 048 52 633 7215 45 418 - 2561 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29780 1230 + 27318 + 46247 - 18929
32595 17 226 15 370 40 651 2984 37 667 - 8055 + 89756 + 113181 - 23425
391355 19512 19 843 30871 4133 26 738 8485 + 188 017 + 199 376 - 11359
55125 29160 25 966 54 466 1622 52 844 659 - 29237 - 39 - 25306
46 422 23 600 22822 49 359 11945 37414 - 2936 + 35976 + 61735 - 25759
71193 34212 36 980 54 173 12 627 41546 17 020 + 64599 + 84560 - 19961
104 062 22 239 81822 81910 8 547 73363 22151 - 8764 + 50907 - 59671
29 505 2766 26739 28833 20791 8042 672 - 30489 - 4422 ~ 26067
19518 7 949 11569 13385 9260 4125 6133 - 843 + 4593 - 5436
16172 2 658 13514 6463 4118 2345 9709 - 16056 - 12251 - 3805
33675 12 442 21233 - 4 857 - 18275 13418 38532 + 14642 - 2657 + 17299
22 809 3091 19718 12536 - 11737 24273 10273 + 17469 + 26914 - 9445
20 002 6 858 13144 20376 - 2527 22903 - 374 + 16968 + 30486 - 13518
3137 876 2 261 2 843 - 4571 7414 294 + 1179 + 3146 - 1967
13748 1300 12 448 22769 218 22 551 - 9021 - 41998 - 20529 - 21469

* Ohne Investmentzertifikate (siche Tabelle VII. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverdnderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) ausléndischer Rentenwerte
durch inlander; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt
auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung () inlandischer Ren-
tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Ausldnder; Trans-
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aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
duBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Inlén-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) - vor 1989 auch inldn-
discher Investmentzertifikate — durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- {verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2) | Pfandbriefe 3) |ditinstituten 9 |bungen 5) obligationen 8 |lichen Hand 7) | Emittenten
Brutto-Absatz s
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32 832
1992 572767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41 571 176 877 200 149 338 102719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53508 221 582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 Juni 71790 59 633 8463 19 941 3830 27 399 305 11852 19 920
Juli 108 229 84972 4972 37 207 8791 34003 786 22471 23151
Aug. 78 317 61014 4336 28 564 6146 21 969 - 17 304 9 845
Sept. 85972 72315 8961 29343 9629 24 383 20 13 637 1875
Okt. 76 432 50 026 5798 22177 3830 18 222 130 26 276 2483
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12420 20 967 340 90 242 25087
1988 169 746 93757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 2979
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39 741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99627 40 267 43 286 - 218 703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149 139 92582
1997 563 333 380 470 41189 211 007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 Juni 38 360 34 282 7 693 17771 2790 6028 305 3773 19213
Juli 77 582 55554 4572 34104 7 146 9733 241 21786 22 805
Aug. 52 573 36 725 2 745 23722 4100 6 158 - 15 848 9089
Sept. 53954 48 574 7 802 25192 8 256 7323 20 5360 1221
Okt. 52 003 27 040 3651 13 499 2967 6924 130 24833 2418
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2 888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52 813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13 104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12 476 43 607 1560 67437 63181
1998 Juni 22 520 20709 4323 8693 1158 6 535 - 818 2629 16 781
Juli 61028 45 809 325 27 155 4883 13 446 1745 13474 18 677
Aug. 26871 25178 1782 15575 1706 6116 - 1693 6 750
Sept. 16 306 20 626 2520 12 086 3425 2 596 20 - 4341 - 2009
Okt. 19 244 6 900 1121 6626 - 961 114 130 12214 - 6 064

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obligationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverbiirg-
te Anleihen fir Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn letztere nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes (iber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen dffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden Inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fir Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank AG, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche
Siedlungs- und Landesrentenbank, Deutsche VerkehrsBank AG, IKB Deut-
sche Industriebank AG, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Landwirtschaftliche

Rentenbank, Thuringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September
1994 von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau Gbernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthalt alle Bankschuldverschreibungen, die sich
nicht in die vorhergehenden Gruppen eingliedern lassen. Beispielsweise sind
hier ,ungedeckte” Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von
Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen) und bérsenfahige Sparschuldverschrei-
bungen erfa3t. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunter-
nehmen, auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu
verstehen, nicht der Wiederverkauf zurlickerworbener Stiicke. — 9 Langste
taufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung;
negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Gber den im Berichts-
zeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren =
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1998 Marz

April
Mai
Juni

o)

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelie VIl. 2. — 1 Ohne dem Treuh&nder zur zeitweili-

gen Verwahrung iibergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen Sonstige Anieihen DM-Anleihen

Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- austdndischer

Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten jverschreibungen|obligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360 777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130633 2520 392 292 150011
1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229053 341210
2 870 295 1 606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261 090 402 229
3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
3 366 245 1990 041 243183 961 679 240 782 544 397 4 891 1371313 535 359
3522 692 2112930 253 010 1040830 252 290 566 801 6 282 1403 480 574 297
3545212 2133639 257 333 1049524 253 447 573 335 5464 1406 109 591 078
3 606 240 2179448 257 658 1076 679 258 331 586 781 7 209 1419583 609 755
3633 111 2204 626 259 439 1092 253 260 037 592 897 7 209 1421276 616 505
3649 416 2225252 261 959 1104 339 263 461 595 493 7229 1416 935 614 496
3 668 660 2232152 263 081 1110965 262 500 595 607 7 359 1429149 608 432
Aufgliederung nach Restlaufzeiten2 Stand Ende Oktober 1998

1022 644 690 464 76 093 283 388 78976 252 004 847 331334 145 277
946 597 625 466 69 867 321492 77 601 156 504 2678 318453 141 938
782 811 467 340 63 952 255 346 44 559 103 481 1232 314 240 141 311
382 280 232 075 21652 145 227 23574 41621 1430 148 714 47 801
307 050 168 757 30033 90 965 19785 27 975 913 137379 83 451
46 821 37 536 1424 13 826 14752 7535 200 9 085 32984
93 280 4568 48 618 1159 2744 - 88 712 5014
87 178 5947 10 102 2094 3742 - 81231 10 656

zur Endfalligkeit bei gesamtfilligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften {dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
DM reduziert.

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital ]Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umiauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |{Umwandlung

Stand am £nde |Nettoabgang (-) jvon Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus | Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- }Kapitalberich- {und sonstigen {GmbH-Anteilen |Vermdgens- einer anderen | herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien |Sachwerten u.d. ubertragung Rechtsform und Aufldsung
114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3 656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211 231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
223772 1030 463 87 75 370 73 - 13 - 25
224518 746 613 81 32 32 50 1 - 63
226 240 1722 329 534 158 807 - 35 97 - 169
228 053 1813 907 132 89 551 - 21 861 - 516
228 840 787 543 217 130 25 - 235 174 - 67
230 200 1359 550 46 5 205 501 66 - 13
233 360 3160 276 323 5 508 - 617 2717 51
233 286 - 73 479 274 51 21 - 894 7 - 12

— 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio




Zeit

1990
1991
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1994

1995
1996
1997

1998
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1992
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5. Renditen und Indizes inlandischer Wertpapiere
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer ldngsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von tiber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
ais 3 Jahre betrdgt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
w.4., Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwah-
rungsanleihen. Die Gruppenrenditen fr die Wertpapierarten sind gewogen
mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldver-

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) indizes 2) 3)
Anleihen der dffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indu- landischer Renten- Aktien-
zeit uber 9 bis zeit Uber 9 bis | strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen fzusammen {10 Jahre 9 zusammen {10 Jahre gationen tenten 1} 5) | (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende

% p.a. schnittskurs 11987=100 1987=1000
8,9 8,8 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
81 8,0 8,0 7.8 8.3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1545,05
64 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7.2 7.0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 56 5.6 6,2 55 6,4 58 58 110,37 217,47 2 888,69
5,1 51 5.1 56 5,0 5.9 52 55 11,01 301,47 4 249,69
4,7 4,7 4,7 5,0 4,8 53 50 53 112,89 333,65 4709,83
4, 4,7 4,7 49 4, 51 4,9 5,2 112,76 358,88 5102,35
4.8 4,7 4,7 4,9 4,8 51 50 52 112,29 360,80 5 107,44
4.8 4,8 4,8 5,0 4,8 52 54 53 113,05 385,43 5569,08
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 54 53 113,40 400,13 5897,44
4,6 4,5 4,5 4,7 4.6 5,0 53 5,2 113,83 400,02 5873,92
4,4 4,3 4,3 4,4 4,4 4,8 5,0 53 116,13 334,70 4833,89
4.1 4,0 4,0 4,1 4,1 4,6 4,8 5,6 117,23 311,18 4 474,51
4,0 4,0 4,0 41 4.1 4,5 4,7 56 116,72 322,83 4671,12
4,1 4,0 4,0 4,1 4,1 4,6 4,7 53 117,57 343,90 5022,70

schreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftsta-
ge eines Monats errechnet. Die lahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. — 2 Stand am Jahress bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Bérse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefihige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen 86r-
sen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds 1) Kreditinstitute 2) Saldo der
Erwerb einschl. Bausparkassen [Nichtbanken 3) Trans-
insge- darunter aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 ) Geld- Wert- immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zZu- zu- markt- [papier- lbilien- {Spezial- fscher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) }sammen jsammen {fonds fonds fonds fonds Fonds 4) [sammen isammen |fikate sammen |fikate lander 5) |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788 26857 7904 - 8032] - 128] 18952 - 1069 25766 429%; - 362; 21470, - 707 22 1091
50064{ 37492§ 13738 -1 11599 21447 23754} 12572 49 890 8594 - 5! 41296: 12577 174¢ - 12398
815141 20474; -3102 -§~- 9189 6087F 23575{ 61040 81518 10 495 2152; 71023} 58888: - 47 - 61044
80259] 61672} 20791 - 6075F 14716] 40881 18 587 76 258 16 982 2476; 59276F 16111 4001; - 14586
130995 10891417 63263] 31180 24385 7698; 45650 22081 125 943 9849 - 689 1160941 22770 50527 - 17 029
55246} 54071 16777 6 147 3709 6921 37294 1175 56 295 12172 1887 44123 987: - 1049 - 2224
82346, 79110} 16517} - 4706 7273} 13950] 62592 3236 84 654 19924 1685: 64730 15517 - 2308: - 5544
153237 138945| 31501§ - 5001 30066 6436§ 107445] 14292] 157408 35924 340; 121484 13952 - 4171; - 18463
16 959! 15064 5398 2447 2341 610 9 666 1895 16 666 24777 - 484¢ 14189 2379 293¢ - 1602
17460: 15241 4799 645 4139 15} 10442 2219 18 730 3628 239: 15102 1980: - 12701 - 3489
16000f 11734 3794 43 3734 17 7 940 4 266 16 415 2954] - 206F 13461 4472: - 4151 - 4681
14212; 12212 3325 73 3418] - 166 8888 2 000 13880 2546F - 468 11334 2 468 332; - 1668
10 492 9210 2 891 168 2312 410 6320 1282 11609 287 182 8738 1100 - 1117, - 2399
16789f 14987 3404 288 2794 321 11583 1802 16 266 4134 3457 12132 1457 5231 - 1279
17 151 15991 3838 1266 2491 81 12 153 1160 16 878 4074 - 157 12804 1175 273) - 887
9642 9005 73; - 192 281F - 16 8932 637 10 949 2796, - 301 8153 938 - 1307: -~ 1944
10224 8 486 744 8478 - N 317 7742 1738 10173 2 854 117 7319 1621 511~ 1687

1 Ab Oktober 1998 einschl. Altersvorsorgefonds. — 2 Buchwerte. — 3 Als
Rest errechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraduBerung (-) auslandischer
Investmentzertifikate durch Inldnder; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Investmentzertifikate durch

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfaBt). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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7. Geldmittel und Vermogensanlagen der Versicherungsunternehmen ™

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermdgensanlagen
Vermbgensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen Grund-
Kredit- Grund- gen, und stlicke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zah! der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen |grund-
erfaBten und bei Renten- derungen auf Ver- stlicks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- jgleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt |instituten 1)]zusammen |forderungen|Darlehen 2) jpapiere 3) Jgungen® [scheine Rechte anlagen
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen
1997 Mérz 666 3879 1274 992 21774 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2 402
Juni 664 4760 1295 695 21228 1274 467 124 346 583 115 410949 88 661 10172 54 903 2321
Sept. 664 3737 1320 230 19 070 1301160 125510 589 890 425 250 92 141 10 191 55 365 2813
Dez. 661 8 543 1347044 14 437 1332 607 127 043 594 182 440 361 103 114 10 105 54 794 3008
1998 Marz 658 4180] 1398655 29701] 1368954 127 870 607 360 460 416 104 656 10 343 54 483 3826
Juni 661 5603; 1428353 27983§ 1400370 128 463 612 453 477 060 114 059 10 161 54 403 3771
Sept. 664 5 687 1448 533 26 857 1421676 128 514 616 600 490 218 116 990 10 151 55176 4027
Lebensversicherungsunternehmen
1997 Mérz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23161 10 065 31125 1647
Juni 126 2462 805 092 6892 798 200 108 481 410 222 212 958 23376 10064 31354 1745
Sept. 126 1921 820 349 7780 812 569 109 742 413 490 221848 23743 10 084 31619 2043
Dez. 126 5439 833 944 4414 829 530 111334 416 113 233183 251337 10013 31190 2 360
1998 Mérz 124 1803 859 674 10071 849 603 112 262 424 126 244 186 25432 10 066 30 891 2 640
Juni 123 2459 876 178 9 207 866 971 113 128 427 296 256 231 26 349 10 068 31036 2863
Sept. 124 2379 889 125 8417 880 708 113 426 431195 264 434 27193 10 059 31282 3119
Pensions- und Sterbekassen
1997 Mérz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35480 55923 41 12 6721 449
Juni 183 240 111171 1318 109 853 9203 35954 57 478 40 12 6983 183
Sept. 183 219 112648 1412 111236 9 062 36 705 58 054 40 12 6983 380
Dez. 183 212 115237 1276 113 961 8943 37 958 59810 40 0 6954 256
1998 Marz 183 315 117 076 1469 115 607 8819 38 288 61320 28 0 6879 273
Juni 182 244 118762 1694 117 068 8570 39704 61532 38 0 6916 308
Sept. 182 226 119922 1546 118 376 8323 40 747 61926 33 0 7072 275
Krankenversicherungsunternehmen
1997 Marz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53 245 25 485 2202 - 3518 45
Juni 53 158 90 315 930 89 385 2096 54 859 26 642 2 207 - 3548 33
Sept. 53 129 93 593 1222 92 371 2156 56 240 28 033 2349 - 3560 33
Dez. 51 264 97 048 1248 95 800 2203 58 626 28 955 2389 - 3534 93
1998 Mérz 51 195 101 254 1382 99872 2 255 60 965 30320 2681 - 3490 161
Juni 53 128 105 163 1795 103 368 2 286 62 272 32345 2765 - 3475 225
Sept. 53 225 107 503 1867 105 636 2312 63175 33499 2935 - 3473 242
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen
1997 Marz 269 1244 173 303 9096 164 207 4898 62 297 68 501 18979 98 9 200 234
Juni 266 1072 171967 6783 165 184 4434 63 097 68776 19 157 96 9373 251
Sept. 266 984 171 500 5395 166 105 4412 62 531 69 539 19712 95 9555 261
Dez. 264 2 065 169 749 4 085 165 664 4423 61830 69 343 20 207 92 9502 267
1998 Mérz 262 1283 183117 8648 174 469 4389 65 698 74 466 20 031 93 9448 344
Juni 263 1254 181 333 6237 175 096 4337 65734 75 020 20 132 93 9 462 318
Sept. 264 1232 180 801 4932 175 869 4314 64 646 75953 20 854 92 9678 332
Ruckversicherungsunternehmen
1997 Mérz 36 400 113191 4544 108 647 133 19298 41949 43423 - 3817 27
Juni 36 828 117 150 5305 111845 132 18983 45 095 43 881 - 3645 109
Sept. 36 484 122 140 3261 118 879 138 20924 47 776 46 297 - 3648 96
Dez. 37 563 131 066 3414 127 652 140 19 655 49 070 55141 - 3614 32
1998 Marz 38 584 137534 8131 129 403 145 18 283 50 124 56 484 184 3775 408
Juni 40 1518 146 917 9050 137 867 142 17 447 51932 64 775 - 3514 57
Sept. 41 1625 151 182 10 095 141 087 139 16 837 54 406 65 975 - 3671 59

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie Gbriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
Landere Kapitalanlagen” erfaBt waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermégen die bis Ende 1994 unter ,Grundsticke und grund-
sticksgleiche Rechte” erfaBt waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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VIl Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- {nahmen nahmen nahmen
unter sonal- iSach- de Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- |} Aus- Einnah- | Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt lern3) igesamt4lgaben jwand }schisse jgaben [tionen lhilfen5){gaben |[men®) [gaben igaben Inahmen jgaben jgaben
602,0f 4687 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 399: - 51,0 374,2 370,7 + 35 933,7 9813} - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,47 - 533 3933 394,8 - 15 966,9] 1021,7i - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 4117 - 22,2 4137 400,5 +13,2} 1042,8] 1051,8f - 9,0
703,1 549,7 749,4 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 479 - 463 442,7 426,5 +162; 1094,3] 11244; - 301
849,5 661,9 971,3 294,7 143,5 294,0 77,3 90,6 71,31 -121,8 562,8 549,6 +13,1; 134267 14513; -108,7
957,9 731,7} 10683 3245 153,5 299,8 100,9 107.5 81.4; -110,4 621,0 628,8 - 79; 150160 16199, -1183
987,6 749,11 11196 339,2 156,9 334,8 102,3 103,5 82,4] -132,0 673,0 670,2 + 2,8 1563,1] 16923} -129,.2
1057,0 786,21 11632 358,8 159,1 346,5 114,2 99,7 82,21 -106,1 706,2 705,4 + 09 1670,2} 17755 -1052
1090,8 814,21 12011 370,3 158,4 360,7 129,1 96,9 82,0 -1103 743,0 753,5 -10,5: 17410 18615] -120,5
1066,0 800,0{ 1186,0 372,0 160,0 353,5 130,0 92,0 755 -120,0 784,0 795,5 -11,5;{ 1744,5] 18765 -132,0
1080,5 797,27 11745 372,5 159,0 347,5 132,5 89,0 73,0f - 94,0 812,5 806,0 + 6,5) 17850[ 18725, - 875
239,4 193,3 269,5 77,4 331 87.2 31,8 20,4 19,8, - 301 192,7 199,3 - 6,6 407,7 444,4: - 36,7
279,7 225,5 328,5 95,9 41,5 93,3 33,7 30,5 32,0 - 488 211,5 205,7 + 59 467,5 5104 - 42,9
229,9 187,1 262,0 75,0 30,9 93,0 37,5 11,9 15,1 - 32,1 1971 199,5 - 23 397,7 432,0. - 344
238,7 187,4 255,6 74,8 31,6 89,9 27,9 15,9 140; - 16,9 200,8 2011 - 03 410,0 427,2; - 17,2
246,3 192,8 267,9 77,2 32,3 88,4 33,0 19,6 17,7 - 21,5 199,3 200,0 - 07 420,7 443,0; - 22,2
293,7 230,1 315,9 94,9 40,2 85,6 331 29,3 31,0, - 22,2 214,0 205,5 + 84 485,3 499,17 - 138
241,0 188,3 271,4 74,0 31,2 99,6 41,0 11,9 146 - 304 199,3 199,0 + 0,3 408,0 438,1; - 30,1
263,5 199,1 255,6 75,6 30,2 92,3 24,9 15,9 1531 + 80 203,1 205,9 - 28 435,2 430,0: + 52

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jihrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande, die kaufmannisch buchenden Krankenh&user und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschétzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIII. 4 enthaltenen Anga-
ben gemafl der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fur
Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschi.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. &ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden »

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3} West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) jAusgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 2229 2289 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 3530 75,2 88,2 241,4 250,8 57.4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 3476 375,6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,3 489,9 357.8 389,8 91,8 104,9 258,3 270,6 68,5 70,4
411,0 489,5 364,0 399,0 96,5 107.5 262,0 266,5 66,0 68,0
415,5 479,0 368,5 397,5 97,5 107,0 257,5 262,5 62,5 64,0
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 25,3 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 97.3 11,1 27,9 35,3 65,4 65,8 16,5 17.9
86,8 116,5 80,3 87,5 23,3 21,3 49,5 53,0 10,9 11,2
101,6 114,7 79,6 87,1 21,0 22,6 53,3 53,2 12,4 12,5
98,6 115,0 87,3 90,3 22,9 25,1 54,1 55,6 12,8 13,0
128,7 132,9 100,4 110,2 26,9 34,7 65,2 64,7 15,7 16,8
92,8 118,7 83,4 89,0 21,2 20,7 49,2 52,6 10,4 11,0
104,5 119,3 85,5 87,2 22,0 25,3 55,3 52,5 11,8 12,1
101,5 121,8 87,1 91,6 24,2 25,3 . . . .

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIll. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hohe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM beriicksichtigt. UberplanméBige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschi.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.

53*



Zeit

1993 7)
1994
1995
1996
1997

1998 2.Vj.
3.Vj.

1998 Juni
Juli

Aug.
Sept.

Okt.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

VvHl. Offentliche Finanzen

3. Finanzielle Entwickiung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1989 1990 1991 1) 1991 2) 1992 1993 1994 1995 3} p) |1996 P) 1997 9)
Einnahmen 10216 10684 1197,7 1300,4 1438,0 1488,2 1580,8 1631,2 1646,8 1674,7
darunter:
Steuern 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 7729 811,5 838,8 819,2 822,4
Sozialabgaben 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 642,6 672,7 706,4 730,1
Ausgaben 1018,9 11181 12874 1395,0 1525,2 1 600,0 1668,0 17516 1771,6 1776,2
davon:
Staatsverbrauch 418,8 '444,1 466,5 556,7 616,4 634,9 658,6 686,6 7051 703.4
Zinsen 60,5 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 112,2 1311 131,8 135.9
Laufende Ubertragungen 456,4 521,7 620,3 621,7 665,3 720,6 765,0 801,3 8125 821,9
Vermégensibertragungen 30,8 333 66,2 64,9 55,9 53,5 45,9 50,1 45,4 45,5
Bruttoinvestitionen 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 86,8 86,4 82,5 76,8 69,5
Finanzierungssaldo + 28 - 49,71 - 897} - 947} - 872 - 111,8] - 873] - 1204] - 1248] - 1015
in % des Bruttoinlandsproduktes + 01| - 2,0f - 34] - 33} - 28 - 35| - 26) - 35) - 35 - 2,8
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt g - 43| - 199} - 199 - 296} - 381} - 371
Abgrenzung gemaf Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo . . g - 311 - 261 - 3.2 - 24] - 331 - 34| - 2,7
Verschuldung 41,4 44,0 48,0 50,2 58,3 60,8 61,5

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégensubertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des
BIP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

wegen der Umsetzung der Krankenhduser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VIll. 7 und VIII. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab. Stand
nach Revision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen im September
1998.

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Union Gemeinden S)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- |[Européische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2 zusammen lander 3) Union 4) zusammen Bundestandern | 6)
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40692 97 116 7677 + 260
814190 719332 390 807 288 520 . 40 005 94 498 8 460 + 359
799 998 706 071 372390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700 739 368 244 280 771 41724 96 531 7703 - 117
198 056 171911 91579 72901 7 431 26728 2231 - 583
. 179 291 94 056 75 851 9 385 .
70915 37678 30998 2238
55 543 29 853 23 675 2016
52 247 26 821 21709 3717
71 502 37 382 30467 3652
52 117 26 854 21585 3679

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Ldnder (berwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineralolsteueraufkom-
men. — 3 Nach Beriicksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundesldnder. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-
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mengquelle, deren BezugsgrdBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschl. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten, — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Linderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. VIil. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrigen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.
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5. Steuereinnahmen nach Arten

VIIl. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper- Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- {Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag-  jzu- wert- umsatz- [umlage {steuern ;lander- [EU- men-
Zeit Insgesamt 1) {sammen steuer 3)  Isteuer steuer steuern 4) {sammen  isteuer steuer 6)7) 8} 9) steuern 8) {Zélle 9) |steuern 10
Westdeutschland
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22234 207 346} 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 2222687 182674 39 593 6031 32307 40 255
1995 320 092 255 259 17 206 18 767 28 860 218 5831 183432 35151 8207 32431 40 870
1996 319228 249 299 15534 29 549 24 846 220 195 184 385 35810 8714 34 263 39725
1997 319 461 250 231 11079 32719 25432 2231271 183 251 39875 8710 29 859 39197
1998 2.Vj. 78707 60 076 1627 10316 6 688 57 764 46 419 11345 2293 8316 9256
3.V]. 84 603 63 568 5028 4497 11510 58 102 46 671 11432 2555 8023 10 289
1998 Juni 41013 21290 7 261 9234 3229 18 605 14728 3877 1 2718 4283
Juli 22737 23294f - 3110) - 4939 7492 19 251 1531 3939 1880 2 863 3028
Aug. 20 604 21065; - 1816 - 1194 2 549 19 896 16 022 3875 669 2702 2 887
Sept. 41262 19 209 9 954 10630 1469 18 955 15 338 3618 6 2 458 4374
Okt. . 19 380 193941 - 1489] - 401 1875 19 323 15 462 3862 1837 2550 2 686
Deutschland
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216 306] 174 492 418147 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698) 195265 40433 62717 105487 36 551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13997 18 136 29721 2346221 198496 36 126 8412} 134 066 36 602 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208 200 381 36 827 8945 137 865 38 540 6 592 40 887
1997 740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900} 199934 40 966 8732} 135264 34 682 6900 39533
1998 2.Vj. 182 281 75 887 58 8621 - 204 10 450 6780 62 240 50 582 11659 23007 30724 9540 1591 10370
3.vij. 190 854 83094 63 011 3517 4816 11750 62 790 51013 1777 25671 31604 9182 1617 11562
1998 Juni 75615 40 661 20 937 7071 9411 3243 20010 15 946 40647 - 8 11326 3134 492 471
Juli 58 967 21830 23226] -~ 4018] - 4994 7616 20722 16 654 4068 1884f 10720 3298 514 3425
Aug. 55553 19 848 20936] - 2469 - 1226 2 607 21591 17 590 4001 678 9797 3064 576 3307
Sept. 76 333 41415 18 849 10 003 11036 1527 20 478 16 769 3708 6 11088 2820 527 4831
Okt. 55 199 18531 19114} - 2079f - 452 1947 20933 16 974 3960 1842 10 404 2936 553 3082
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in ren. — 5 Anteil des Bundes: 1993 und 1994 63%, 1995 56%, 1996 und 1997
Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Ab 1998 Gemeinden 2,2%, Rest: Bund
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abziiglich der Umlage), aus den Grund- 50,5%, Lander 49,5%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- teilung sowie die Héhe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Finanzierung des Schuldendienstes fiir den Fonds ,Deutsche Einheit” beein-
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Kérperschaft- und fluBt. — 7 Bund und Linder je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIll. 6. —
Kapitalertragsteuer im Verhdltnis 50 : 50 auf Bund und Lénder verteilt. — 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EU zu-
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur fir Gesamtdeutschland ausgewie- stehenden Zoéllen werden nur noch fur Gesamtdeutschland erfaBt. — 10 Ab
senen — Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrage aus dem 1998 einschl. Anteil an den Umsatzsteuern.
steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie-
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Ldndersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  ]Versi- tbrige {sonstige |fahr- Ver- Erb- Ubrige sonstige
Mineral- {Tabak- wein- cherungs-| Verkehrs-{ Bundes- zeug- mégen-  ischaft-  [Bier- Lander- |Gewerbe- {Grund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  |steuer abgaben Isteuer |steuern 1]steuern 2} {steuer steuer steuer |steuer isteuern |steuer3) |steuern steuern 4)
1993 5) 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4 889 11 400 76 5011 14 169 6627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14 104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 68 251 20 698 5085 14 348 - 29 484 13743 9035 4054 1718 9 990 45 880 14 642 1463
1997 66 008 21155 4662 14127 - 29312 14 418 1757 4061 1698 12 749 48 601 15503 1509
1998 2.Vj. 16513 5621 970 2425 - 5195 4364 221 1141 434 3380 13 249 4434 392
3.V]. 16 559 5294 1053 2970 - 5728 3420 242 1327 465 3728 . . .
1998 Juni 5619 2072 353 654 - 2627 1413 67 389 152 1113
Juii 5355 2 467 393 698 - 1808 1386 83 372 159 1299
Aug. 5358 1028 347 1645 - 1418 1025 78 574 157 1230
Sept. 5 846 1799 314 627 - 2502 1009 81 381 149 1200
Okt. 5326 2740 384 616 - 1338 1061 88 410 132 1245

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (, Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. ~ 4 Einschl. steuerdhn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundesldndern.
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7. Verschuldung der éffentlichen Haushalte ™

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche }tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  jBundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |briefe 1 institute 2) frungen sonstige 2) {dingte 3} jrungen sonstige 4)
Offentliche Haushaite
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 139N 87 098 184
1995 1995974 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 15 106 87 079 198
1996 2129344 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 839 501 4168 36 157 9960 89 826 203
1997 luni 2178338 - 26 775 228 47% 195 440 99 874 656 074 844 933 4007 30530 1327 90 684 215
Sept. 2 197 884 - 24923 234 556 187 862 99 633 655 378 872 500 3935 29 483 1337 88 062 216
Dez. 2219163 - 26 336 241 268 177721 99317 670 755 882 190 3715 26 956 1315 89 376 216
1998 Mérz 2 249 630 - 25 631 239755 172919 97 182 692 381 902 120 3512 25218 1268 89 427 218
Juni 2252436 - 25721 245 081 181 627 97 547 690 601 893 744 3475 23672 1283 89471 214
Bund ®
1992 611099 4354 24 277 50 516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325201 26 129 730 3211 1421 9 698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181 737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170 719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
1996 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32 988 10 7761 1330 8684 183
1997 Sept. 902 329 - 24 573 73 556 187 862 99 633 465014 33012 10 2468 1322 8684 197
Dez. 905 691 - 25 286 78 848 177 721 99 317 481619 31845 10 865 1300 8684 197
1998 Marz 932 277 - 25 021 85443 172 419 97 182 500 252 41435 10 340 1292 8684 201
Juni 946 364 - 24 986 95 495 181127 97 547 501 046 33053 10 2928 1292 8684 197
Sept. 964 454 - 24 685 91104 189 193 96 664 508 272 41185 - 3188 1292 8684 189
Westdeutsche Lander
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 442 536 - L~ 72 001 19151 339084 1333 10 965 - 2
1996 477 361 - 320 80 036 11934 372 449 874 11747 - 2
1997 Sept. 493 144 - 150 78 048 7 059 395 871 716 11 298 - 2
Dez. 505 297 - 350 79 901 6739 406 499 705 11102 - 2
1998 Marz 510 857 - - 78 902 5304 415 098 575 10976 - 2
Juni 514 028 - - 81427 4208 417 764 539 10088 - 2
Sept. p) 516 586 - - 80 259 4130 422974 526 8 697 - 2
Ostdeutsche Lander
1992 22528 48 - 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 25 320 1500 53 483 - 182
1997 Sept. 84 324 - 200 26 013 1500 56 384 15 212
Dez. 90 174 - 700 26 040 1500 61697 15 222
1998 Marz 90 372 - 610 24 925 1500 63 100 15 222
Juni 92 573 - 735 25 695 1500 64 406 15 222
Sept. p) 94 555 - 200 27 160 1500 65 468 15 212
Westdeutsche Gemeinden ©
1992 140 132 - 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - - 143 940 3264 2007
1994 155 663 - 100 149 745 3186 2632
1995 159 575 - 1000 153 323 3 006 2246
1996 161 395 200 1280 154 989 2746 2180
1997 Juni 160 150 200 1330 153 720 2720 2180
Sept. 161 100 300 1330 154 570 2720 2 180
Dez. 163 141 300 1330 157 024 2537 1950
1998 Marz 163 200 300 1330 157 120 2 500 1950
Juni 162 600 . . 300 1330 156 520 2 500 1950
Ostdeutsche Gemeinden 9
1992 14 462 - - 14 031 313 118
1993 23648 - 300 22727 339 282
1994 32 465 125 400 31046 371 523
1995 37 024 225 400 35609 349 441
1996 39218 225 400 38 163 309 121
1997 Juni 39700 225 400 38675 300 100
Sept. 40 050 225 400 39 025 300 100
Dez. 38979 225 400 37913 274 167
1998 Mirz 39000 225 400| 37955 250 170
Suni 39 100 225 400 38 055 250 170

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.

56*




noch: 7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

Viii. Offentliche Finanzen

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche [ tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- {gleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) jbriefe L) institute 2) ;rungen sonstige 2) idingte 3)  jrungen sonstige 4)
Bundeseisenbahnvermogen
1994 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 77 785 1882 28749 41537 130 5489
1997 Sept. 78 078 1860 - 26 825 44 432 116 4 845
Dez. 77 254 1927 - 25634 44 807 115 4772
1998 Mérz 77 445 . . 1874 500 26 427 44 440 103 4101
Juni 76 391 . . - 500 26 468 45771 102 3550
Sept. 78 276 . . - 500 28 105 46 549 86 3037
Fonds , Deutsche Einheit"” %
1992 74371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8 891 44 398 31925 5 1927
1996 83547 . - - 44 312 38020 5 1210
1997 Sept. 81333 . - - 44 293 36 390 5 645
Dez. 79663 . - - 44 293 34720 5 645
1998 Marz 79530 . - - 48 135 30 755 5 635
Juni 79323 . - - 47 988 30 705 5 625
Sept. 79 475 . - - 48 240 30625 5 605
ERP-Sondervermégen
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 34 200 10745 23 455 -
1996 34135 10750 23385 -
1997 Sept. 33 491 10746 22745 -
Dez. 33650 10810 22 840 -
1998 Mérz 34720 10 810 23910 -
Juni 34 660 10 700 23 960 -
Sept. 34 696 . . . . 11921 22775 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 9
1992 91747 11909 13583 2 1676 64577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 22 003 2 1420 . 75 263
1995 328888 . - 58 699 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 331918 . - 54 718 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 Sept. 320773 . - 54 554 98 170 80 851 54 7735 15 79378 17
Dez. 322032 . - 54 028 98 377 81616 54 7233 15 80692 17
1998 Mérz 318915 . - 48 085 98 150 85 066 54 6825 -24 80743 16
Juni 303 976 . - 41939 96 874 80176 54 4140 -9 80788 15
Sept. 297 370 . - 34833 . 101120 78 946 54 3689 -1 78 726 14
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds
1995 2220 - 2220 - -
1996 3117 9 3108 - -
1997 Sept. 3261 40 3221 - -
Dez. 3283 54 3229 - -
1998 Mérz 3314 72 324 - -
Juni 3420 87 3334 - -
Sept. 3577 117 3460 - -

Quelie: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei ausldndischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der Investitionshiifeabgabe. — 3 Wohnungsbau-Altver-
bindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. —
4 Hauptsichlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden geméaf Londo-

ner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. —
5 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik - ent-
sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhdltnis beim Bund und den Son-
dervermdgen nachgewiesen. — 6 Angaben fir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande
und der kommunalen Krankenhauser.
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8. Entwickiung der &ffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994
1995
1996

1997 Juni
Sept.
Dez.

1998 Mérz
Juni

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1997 1998

Position 1996 [1997 Juni 1998 insgesamt {1.Hj. l 1.Vj. 2.Vj. 1.Hj. 1.Vj. 2.Vj.
Kreditnehmer

Bund 839 883 905 691 946364} + 65808| + 47335] + 33548] + 13787} + 40673| + 26586] + 14086
Fonds ,Deutsche Einheit” 83 547 79 663 79323] - 3884 - 1677] - 808| - 868 - 340} - 133| - 207
ERP- Sondervermbgen 34135 33650 34660 - 485] - 500 - 340] - 160 + 1010 + 1071} - 60
Bundeseisenbahnvermogen 77 785 77 254 76 391] - 531) + 277} + 191] + 86| - 863| + 191 - 1054
Erblastentilgungsfonds 331918 322 032 303976] - 11037] - 11028] - 2885| - 8143] - 18094] ~ 3151] - 14943
Ausgleichsfonds Steinkohlen 3108 3229 334} + 121§ + 641 + 271 + 374 + 105} + 12] + 93
Entschadigungsfonds 9 54 {871 + a5] + 201 + 8] + 121 + 33) + 191 + 14
Westdeutsche Lander 477 361 505 297 514028| + 27936] + 14177 + 4176] + 10001| + 8731] + 5559] + 3172
Ostdeutsche Lander 80 985 90 174 92573} + 9189} + 239) - 882} + 1121] + 2400} + 198] + 2202
Westdeutsche Gemeinden 2) 161 395 163 141 162600 + 6129] + 2470 + 370§ + 2100 + 715} + 915} - 200
Ostdeutsche Gemeinden 2) 39218 38979 39100] + 24771 + 4821 + 3821 + 100} + 121) + 21§ + 100
Insgesamt 21293441 22191631 22524361 + 957691 + 518601 + 337861 + 18074| + 34491} + 31288] + 3203
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 27 609 26 336 25721) - 1273} - 833} - 925§ + 91 - 614| - 705| + 91
Obligationen/Schatzanweisungen 4} 217 668 241 268 245081] + 23600{ + 10811} + 7671 + 3140} + 3813] - 1514} + 5327
Bundesobligationen 4 176 164 177 721 181627} + 1557{ + 19276] + 3225] + 16051} + 3906] - 4802] + 8708
Bundesschatzbriefe 96 391 99317 97547y + 2927| + 3483+ 1971 + 1512} - 1770 - 2135] + 365
Anleihen 4) 631696 670 755 690601] + 39059] + 24377] + 13529] + 10849} + 19846 + 21627] - 1780
Direktausieihungen der
Kreditinstitute 5. 839 501 882 190 893744] + 49788] + 9147] + 12594 - 3447} + 12811} + 20786 7975
Darlehen von Sozialversicherungen 4168 3715 3475¢ - 454| - 162] - 132] - 30] - 240§ - 203] - 37
Sonstige Darlehen 5) 36 078 26 877 23593} - 9201} - 5626} - 3924] - 1702] - 3283} - 1738 1545
Altschulden 6) 10 163 1531 1497} - 8633} - 8622| - 209| - 8413} - 34; - 45) + 11
Ausgleichsforderungen 89 826 89 376 89471} - 1600¢ + 10} - 13} + 23} + 571 + 171 + 40
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 0} - 0f + o} + 0] + 0f - 0} + 0
Insgesamt 21293441 22191631 22524361 + 95769] + 51860] + 337861 + 18074] + 34491{ + 31288} + 3203
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 8684 8 684 8 684 - - - - - - -

Kreditinstitute 1133500f 1172400] 1223700{ + 43900| + 31600] + 42900{ - 11300] + 52500} + 45500{ + 7000
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 4 200 3700 35001 - 500] - 200§ - 200 -l - 200| - 200 -

Sonstige 8) 358 660 329 380 308053} - 28332 -~ 16140f - 27214} + 11074] - 21309] - 20212} - 1097
Ausland ts) 624 300 705 000 708 500% + 80700} + 36600) + 18300} + 18300f + 3500] + 6200] - 2700
Insgesamt 2129 344] 22191631 2252 436| + 95 769} + 51860 + 33 786‘ + 18 074[ + 34491] + 31 288' + 3203
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- piere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten, — 5 Einschl. der bei aus-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Altver-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Verédnderung des bindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fiir andere Termine als Jahresende ge-
schitzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbénde und der
kommunalen Krankenhiuser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-

schulden gemaB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des 6ffentlichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von &ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
»Deutsche abwicklungs- |Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) 1Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3)4)5) vermégen fonds kohleneinsatz
661 675 17 428 35565 23 425 17 745 349 377 181638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79 297 2220
853533 33817 39235 - 23385 428 292 189 599 47 155 88 942 3108
860512 23119 37 540 - 22 830 451 163 188 570 47 291 86 828 3172
872 036 23 099 37 040 - 22 745 458 334 189 565 49 393 88 639 3221
885 840 25914 35370 - 22 840 471 224 188 667 49 694 88 902 3229
895614 22394 31395 - 23910 485 451 188 635 48 644 91944 3241
893 250 23 669 31335 - 23910 489 191 188 019 49423 84 369 3334
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben far andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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kommunaler Krankenhauser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997
1998

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997
1998

9)

Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt,
Nov. p)

Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov. p}

10. Verschuldung des Bundes
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VIit. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter {Bundes- der Aus-
der Finanzie- Jschatz- |Bundes- |Bundes- Kredit-  iSozial- vereini- |gleichs-
Ins- Bundes- {zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen jinstitute |versiche- {sonstige |gungsbe- {forde- sonstige
gesamt bank sammen |schitze sungen 2) ltionen 2) |briefe 2) 3) 4 rungen 5} | 4)6) dingte 7) irungen 8)
542 189 - 19494 18 213 38763 123014 30892} 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696] 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24277 23819 50516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093; 325201 26 129 730 321 1421 9698 194
712 488 - 15870 14 578 66 987 181737 59334] 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456 | 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96391 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317 481619 31845 10 865 1300 8 684 197
905 691 - 25286 5221 78 848 177 721 99317 481619 31845 10 865 1300 8684 197
921642 ~ 24 976 5080 80 452 169 224 99 806{ 496 586 40 065 10 340 1300 8 684 199
929 651 - 25012 5116 76 509 170 355 98 221| 502 068 46 955 10 340 1300 8684 198
932 277 - 25 021 5124 85 443 172419 97 182} 500252 41 435 10 340 1292 8 684 201
942 079 ~ 25058 4899 86 985 174121 97 535] 504 502 40 849 10 2 847 1292 8 684 197
936 754 - 25003 4844 87 724 180 295 97 700 501520 30 596 10 3735 1292 8684 195
946 364 - 24 986 4827 95 495 181 127 97 547} 501 046 33053 10 2928 1292 8 684 197
956 484 - 24735 4737 95743 182 024 96 973} 503829 40129 10 2873 1292 8684 195
958 085 - 24 751 4754 92 826 187 432 96 505 505 240 37792 - 3368 1292 8684 195
964 454 - 24 685 4688 91104 189 193 96 664 508272 41185 - 3188 1292 8 684 189
975 098 - 24759 4 652 92 525 187 787 96 001] 521638 39 508 - 2723 1290 8684 185
977 731 - 24727 4620 93 495 196 194 939181 520117 36 398 - 2723 1290 8 684 185

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn ibernom-
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
I6sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptséachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschuiden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitubernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3
Veranderung
Kassen-
aber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuf3 (+)
uber- der Kassen- kredite der mafigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB8 (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit ()
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1} gaben 1) 2) -defizit {-) (a) (b} (c) (d) (e) des Jahres
332,99 368,85 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 37 - + 30,20 + 882 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 435 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 6201 + 12,95 - 435 + 7854 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 3383 - 6,12 - + 27,20 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 4435 - 0,37 ~ 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 - 0,17 - 76,60
568,83 638,04 - 6921 - 3,33 - + 6581 - 0,07 - 69,21
81,89 68,47 + 13,42 - 1,29 - - 1470 - - 0,01 - 69,21
46,69 59,95 - 13,25 2,70 - + 1595 - 0,00 - 13,25
35,33 47,51 - 12,18 - 4,15 - + 8,01 - 0,01 - 2543
50,28 55,05 - 4,78 - 21 - + 2,63 - 0,04 - 30,20
35,09 42,37 - 7,28 + 2,55 - + 9,80 - 0,03 - 37,48
46,89 45,37 + 1,52 - 380 - - 532 - 0,00 ~ 35,96
52,75 62,35 - 9,60 + 0,04 - + 9,61 - 0,03 - 4556
47,06 55,51 - 8,45 + 1,67 - + 10,12 - 0,00 - 54,01
45,04 48,90 - 3,87 - 2,27 - + 1,60 - - 0,00 - 57,88
51,58 54,58 - 3,00 + 3,40 - + 6,37 - 0,03 - 60,88
40,43 54,28 - 13,86 - 322 - + 10,64 - - 001 - 7473
55,60 57,89 - 2,29 0,34 - + 2,63 - - 000 - 77,02

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmafigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBt werden und weil Gber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
hait verbuchte Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) - (¢} - (d) ~ {e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- {Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- fnahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- [Hypo- Grund-  Jtungsver-
Zeit gesamt Beitrége 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) jAusgaben }insgesamt [lagen6) |piere theken 7) [sticke |moégen
Westdeutschland
1993 243 119 196 357 41 837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8 499 1100 229 6 297
1994 267 265 215 758 48 108 266 443 220 744 14 375 + 822 33578 24 194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50478 288716 237 464 16 809 + 45 14 456 9608 2119 2 500 229 8 863
1997 p) 305 606 248 463 54 896 295635 245 857 17 892 + 9971 14 659 10179 1878 2372 230 9261
1997 3.Vj. 74 848 60643 13 603 74844 62 267 4518 + 4 9454 4874 1961 2407 212 9170
4.Vj. 81441 68 210 12 821 74 602 62 189 4534 + 6839 14 659 10179 1878 2372 230 9261
1998 1.Vj. 74315 59 036 14 827 75224 63 105 4561 - 909 11808 7 507 1720 2351 230 9297
2.Vj. 77 581 60 111 16 902 74 398 63175 4 565 + 3183 11657 7 506 1584 2330 237 9324
3.Vj. 79131 61935 16 766 76 389 64 145 4746 + 2742 11040 6993 151 2303 233 9437
Ostdeutschland
1993 53241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53 136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77780 63 812 4362 ~ 7006
1996 74790 46 580 17 910 83 830 68 316 4851 - 9040
1997 p) 79 351 48939 20 065 87 424 70585 5388 - 8073
1997 3.Vj. 19770 11919 5146 22 516 18 166 1398 - 2746
4.Vj, 20 746 13 064 5198 22 305 17 971 1415 - 1559
1998 1.Vj. 19 582 11559 5457 22 489 18 239 1415 - 2907
2.Vj. 18 861 11417 6044 22 591 18 194 1420 - 3730
3.vj. 19 979 11788 5994 22 698 18 390 1455 - 2719
Quelle: Bundesminister far Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt.” Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. —  Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfianger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
ZuschuB
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- [Forde- deutsch- |deutsch- jbau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrage Ilagen2 Jgesamt gen3)4) |land land rung 45 land land férderung |Ausgaben|Bundes
Gesamtdeutschland
1993 85109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13856 36 891 15895 20 996 1919] -24426 24 419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822} -10205 10 142
1995 90 211 84 354 2957 97 103 49 254 36 161 13094 34 441 16 745 17 696 1586 -6 892 6 887
1996 91825 85073 3346 105 588 57 123 40 186 16 938 36478 18 368 18111 903} -13763 13756
1997 93 149 85793 2959 102 723 60273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 443 ~9574 9574
1997 3.vij. 24 002 21023 840 23633 14 009 9 305 4704 7 058 3620 3438 21 369 310
4.Vj. 25 890 23925 1206 26 131 15111 9878 5232 8091 4362 3728 4 -301 -1432
1998 1.Vj. 20 507 19 894 152 21882 13 687 8 849 4838 5582 3008 2573 261 -1375 6 157
2.Vj. 21716 20 448 653 25 347 14 786 9 506 5 280 7814 4011 3804 191 -3631 2 668
3.Vj. 22 886 21 496 856 23992 12525 8314 4211 8832 4095 4737 14 -1106 854

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fir Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz far das Arbeitsiosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —

60*

4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrdge. — 5 Berufliche Bil-
dung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
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IX. Konjunkturiage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
Deutschland

1.Hj. 1.Hj. -
1994 1995 1996 p)11997 P){1998 1 {1995 1996 £)11997 P){1998 1 11994 1995 1996 P)[1997 p)
Verdnderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
.Entstehung des inJandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 36,1 36,3 38,7 39,4 5,5 0,8 6,5 1.7 0,9 1,1 1.1 1,1 1,1
Produzierendes Gewerbe 1116,7] 1133,3] 1123,9] 1144,5] 5888 1.5} - 08 1.8 4,7 336 32,9 31,9 31,6
Handel und Verkehr 2) 478,47 4946; 49,2 508,7 258,3 3,4 0,3 2,5 3,0 14,4 14,4 14,1 14,0
Dienstleistungsunternehmen 3) 1110,0] 1169,3[ 1245,7| 1305,1] 673,2 53 6,5 4,8 4,8 33,4 34,0 35,4 36,0
Unternehmen 2741,1] 2833,5] 2904,5] 2997,6| 1525,8 34 2,5 3,2 4,5 82,4 823 82,4 82,7
Staat, private Haushalte u.5. 4 461,71 47987 489,27, 4923} 2300 3,9 2,0 0,6 0,4 13,9 13,9 13,9 13,6
Bruttowertschépfung 3202,8]3313,3}3393,6; 3489,9; 17558 34 2,4 2,8 3,9 96,2 96,2 96,3 96,3
desgl. bereinigt 5 3063,233176,1] 3253,7 3346,6{ 1682,8 37 2,4 2,9 4,0 92,0 92,3 92,3 92,3
Bruttoinlandsprodukt 3328,213442,8| 3523,5| 36240} 1821,1 3.4 2,3 2,9 3,8 100 100 100 100
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1906,0{ 1975,3] 2046,4} 2 095,2] 1046,1 3,6 36 2,4 24 57.3 57,4 58,1 57,8
Staatsverbrauch 658,6{ 686,6] 7051; 703,4; 3335 4,2 27] - 02} - 02 19,8 19,9 20,0 19,4
Ausriistungen 258,1§ 262,3F 267,9] 279,51 140,8 1,6 2,1 4,3 8,8 7.8 7.6 7.6 7.7
Bauten 468,1 473,31 4555 443,5 202,7 1,10 - 38} - 2,71 - 47 14,1 13,7 12,9 12,2
Vorratsinvestitionen 16,4 18,3 5,9 47,6 60,3 . . . . 0,5 0,5 0,2 1,3
Inlandische Verwendung 3307,21 34157} 3480,8} 3569,1{ 1783,3 33 1,9 2.5 3,0 99,4 99,2 98,8 98,5
AuBenbeitrag 21,0 27,1 42,7 54,9 37.8 . . . . 0,6 0,8 1,2 15
Ausfuhr : 757,01 8212 866,2] 971,8] 5087 8,5 5.5 12,2 9.8 22,7 23,9 24,6 26,8
Einfuhr 7359) 794,27 8235| 9169] 4709 7.9 3,7 11,3 6,8 22,1 23,1 23,4 25,3
Bruttoinlandsprodukt 3328,2]3442,8] 3523,5{3624,0] 1821,1 3,4 2,3 2,9 3,8 100 100 100 100
Ii.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1824,1} 1883,4] 1902,5] 1907,0] 909,8 33 1,0 0,2 1,0 72,7 72,5 716 69,7
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen 6859 7156{ 7545/ 8287 4559 4,3 54 9,8 10,1 27,3 27,5 28,4 30,3
Volkseinkommen 2510,0§ 2599,0{ 2657,0§ 2735,7] 1 365,7 3,5 2,2 3,0 3,9 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialproduktl 3 320,2{ 3 426,61 3 497,5| 3600,1} 1 805,2 3,2 2,1 2,9 36
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 43,8 42,5 46,2 45,4 82} - 30 86] - 16} - 05 1,5 1,4 15 15
Produzierendes Gewerbe 1033,2] 1036,8] 1022,8{ 10489] 5305 04, - 1,4 2,6 4,0 34,9 34,6 33,7 338
Handel und Verkehr 2) 4329] 438,2] 442,4] 453,3] 2304 1,2 1,0 2,5 33 14,6 14,6 14,6 14,6
Dienstleistungsunternehmen 3) 950,8f 982,71 1034,6f 10756, 5564 3.4 53 4,0 4,6 321 32,8 34,1 34,7
Unternehmen 2460,7§ 2500,2{ 25458 2623,2{ 13256 1,6 1,8 3,0 4,1 83,1 83,4 83,9 84,6
Staat, private Haushalte u.a. 4 401,3] 403,0] 4056 404,2] 201,2 0,4 06f{ - 03] - 0,2 13,6 13,5 13,4 13,0
Bruttowertschépfung 2862,0]2903,2§ 2951,4] 3027,4] 15268 1,4 1,7 2,6 35 96,7 96,9 97,3 97,6
desgl. bereinigt 5) 2730,6]2767,4] 2803,9| 2866,61 1440,4 1,3 1,3 2,2 3,2 92,2 92,4 92,4 92,4
Bruttoinlandsprodukt 2960,2} 2996,2§ 3034,6] 3101,4] 1554,7 1,2 1.3 2,2 2,9 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1699,0] 1730,2} 1757,6{ 17657 8729 1.8 1,6 0,5 1,2 57.4 57,7 57,9 56,9
Staatsverbrauch 588,9f 600,5] 616,9{ 612,7] 3011 2,0 27 - 07} - 04 19,9 20,0 20,3 19,8
Ausrlistungen 251,01 255,01 260,0] 270,1. 136,2 1.6 1,9 39 87 8,5 8,5 8,6 8,7
Bauten 413,21 409,0f 3961} 3864} 1772) - 1,0{ - 3,1i - 25/ - 39 14,0 13,6 131 12,5
Vorratsinvestitionen 19,4 18,5 4,1 41,9 52,6 . . 0,7 0,6 0,1 1.3
Inlandische Verwendung 2971,4]1 3013,2] 3034,6| 3076,8} 1540,0 1,4 0,7 14 24: 1004 100,6: 1000 99,2
AuBenbeitrag - 11,2} =170 0,0 24,6 14,8 . . . .1 - 04: - 06 0,0 0,8
Ausfuhr 742,8| 791,8] 8325{ 9248 4811 6,6 5.1 1M1 8,8 25,1 26,4 27,4 29,8
Einfuhr 754,01 8089} 8325{ 9002, 4664 7.3 2,9 8,1 7.1 25,5 27,0 27,4 29,0
Bruttoinlandsprodukt 2960,21 2996,21 3034,61 3101,4{ 1554,7 1,2 1,3 2,2 2,9 100 100 100 100
Quelle: Statistisches Bundesamt. - 1 Einschi. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich- bereiche nach Abzug der unterstellten Entgelte fGr Bankdienstleistun-
tenibermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh- gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrdge zur Sozialversicherung und zusétzli-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga- cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Alters-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschépfung aller Wirtschafts- versorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter:
Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- investitionsglter- Gebrauchsgiter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verénde- Verédnde- Verande- Verdnde- Verande- Verédnde- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 = 100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 { % 1995 =100 | %
Deutschland
1993 95,1 - 67 94,9 - 81 93,5 - 7.0 92,9 - 10,6 102,3 - 13,0 99,2 - 35 930 + 18
1994 99,2 + 43 98,8 + 41 99,8 + 67 94,9 + 2,2 107,0 + 46 99,0} - 0.2 1016 + 92
2)
1995 100,0 + 08 100,0 + 1,2 1000f + 02 100,0 + 54 10001 - 65 100,0 + 10 1000f -~ 1,6
1996 99,6 - 04 100,2 + 02 99,3 - 07 101,6 + 16 101,1 + 1,1 29,9 - 01 936] - 64
1997 102,2 + 26 104,2 + 40 105,2 + 59 106,1 + 44 99,7 - 14 999 + 00 89,9] - 40
1997 Nov. 110,7 + 23 112,9 + 35 112,6 + 55 115,9 + 38 1151 - 03 106,9; - 1,0 96,8 4,5
Dez. 1004 + 3,6 104,0 + 6.2 98,4 + 92 1211 + 58 90,0] + 01 96,7 + 21 69,7 - 10,6
1998 Jan. 95,2 + 63 98,9 + 69 103,5 + 10,2 92,9 + 7.2 96,8 + 23 98,1 + 05 61,1 + 23,2
Febr. 97,7 + 51 102,9 + 69 105,2 + 81 103,01 + 92 109,1 + 99 936f - 21 61,7] - 34
Mérz 3) 1134 + 88 118,5 + 11,8 118,9 + 11,7 12501 + 175 122,6 + 16,4 104,0 + 15|13 825 - 104
April 3) 1053 + 05 108,9 + 30 1113 + 31 111,0 + 46 110,2 + 34 98,5 + 043 872 - 124
Mai 3) 103,5 + 64 107,1 + 92 109,7 + 88 109,1 + 11,6 107,2 + 16,6 9,4] + 16{3 884f - 63
Juni 3) 1094 + 08 113,8 + 2,7 146] + 3.2 121,3 + 28 112,2 + 53 996 - 0,113 948 9,2
Juli 3) 1079 + 29 111,65 + 51 113,5 + 46 117,0 + 76 105,6 + 7,2 1004y + 07| 98] - 80
Aug. 3) 96,7 + 55 98,7 + 7.3 103,3 + 6,5 98,9 + 104 81,3 + 183 948 + 03{3 865 - 64
Sept. 3} 1129 + 25 116,9 + 41 116,7 + 37 123,7 + 55 121,8] + 108 103.3 - 09)3 984 - 84
Okt. p) 113,9 + 22 1741 + 39 18,4 + 20 1194 + 71 126,51 + 15,2 106,3 - 23 98,3 - 60
Westdeutschland
1993 96,8 - 7.8 96,3 - 89 95,4 - 75 93,7 - 11,8 103,5 -~ 14,0 100,9 - 41 99,0] - 21
1994 99,8 + 31 99,5 + 33 100,9 + 58 95,1 + 15 107,8 + 4,2 9296f - 1.3 103,7 + 47
2)
1995 100,0 + 02 100,0 + 05 1000] - 09 100,0 + 52 100,0 - 72 1000} + 04 100,06 - 3.6
1996 99,5 - 05 99,9 - 01 99,0f - 1,0 101,5 + 15 100,9 + 09 99,3 - 07 3 - 7.3
1997 1021 + 2,6 103,7 + 3,8 104,8 + 59 10597  + 43 99,0 - 19 989] - 04 89,2 - 38
1997 Nov. 1104, + 23 12,1 + 31 11,9 + 54 115,5 + 3,3 114,2 - 07 10541 - 1,3 96,4 3,0
Dez. 100,5 + 4,0 103,3 + 63 98,0 + 94 120,8 + 6,1 888f - 03 950 + 23 69,5 - 90
1998 Jan, 956 + 58 98,5 + 64 103,2 + 97 92,7 + 64 95,8 + 18 97,5 + 00 60,6 + 244
Febr. 98,3 + 50 102,6 + 65 104,8 + 76 1029] + 9.1 108,2 + 96 93,1 - 22 62,21 - 25
Marz 3 1139 + 92 117,9 + 1,4 118,1 + 11,1 1249 + 175 121,3 + 15,9 103,3 + 1,503 841 - 80
Aprit 3) 1054} + 08 108,3 + 28 1104 + 26 110,9 + 44 1094} + 3.3 97,3 + 0,13 890] - 102
Mai 3) 103,5 + 69 1064 + 91 108,7 + 85 109,0 + 11,7 106,4f + 164 950§ + 18|13 902 - 32
Juni 3)  109,2 + 09 112,9 + 25 134] + 26 121,0 + 26 11,2 + 49 98,1 - 02{3 957 76
Juli 3) 1077 + 29 110,8] + 46 112,4 + 41 116,6 + 71 104,6 + 64 99,5 + 063 96,6 - 68
Aug. 3) 96,0 + 60 97, + 71 102,1 + 60 97,9 + 10,2 80,0 + 183 938] + 05(3 855 - 40
Sept. 3} 1125 + 28 115,8 + 4,0 11541 + 33 122,7 + 59 1206f + 10,6 1021 - 1,013 991 - 71
Okt. ») 113,7 + 22 11641 + 35 117,3 + 15 118,7 + 66 12551 + 149 105,1 - 23 99,1 - 53
Ostdeutschland
1993 82,8 + 59 81,0 + 28 67,8 + 71 99,5 + 2,8 76,2 + 114 86,0 - 55 73,7 + 208
1994 95,3 + 151 91,2 + 12,6 86,1 + 27,0 96,9 - 26 88,7 + 16,4 95,3 + 108 94,9 + 288
2)
1995 100,0 + 49 100,0 + 96 100,0f + 16,1 100,0f + 3.2 100,0 + 12,7 1000f + 49 1000f + 54
1996 101,2 + 1,2 104,2 + 4.2 103,0f + 3.0 103,2 + 3,2 108,9 + 89 107,0 + 70 96,9] - 31
1997 103,9 + 27 112,5 + 80 112,8 + 95 110,4 + 70 1217 + 11,8 112,5 + 51 926] - 44
1997 Nov. 114,4 2,5 125,9 + 88 125,7 + 96 1237 + 133 14561 + 126 12481 + 19 98,4f - 92
Dez. 98,9 - 20 115,2 + 43 1055 + 85 126,7 + 02 129,0] + 111 117,2 + 11 70,3 - 16,0
1998 Jan. 920,6] + 125 105,8 + 17,4 108,6 + 203 97,2 + 234 129,8] + 18,6 1057 + 68 62,7 + 188
Febr. 90,3 + 5,1 108,7 + 12,1 112,8 + 185 104,7 + 11,5 138,8 + 17,8 X - 03 60,1 - 62
Marz 3) 1080 + 47 128,1 + 16,7 133,6 + 23,2 126,1 + 16,3 163,5 + 30,3 113,0 + 203 768| - 186
April 3) 1036 - 28 120,1 + 74 126,4 + 91 113,2 + 81 136,4 + 66 112,7 + 323 805} - 205
Mai 3)  103,2 - 04 119,5 + 93 126,7 + 134 110,4 + 81 133,1 + 245 1135f - 02| 8201 - 167
Juni 3 11,7 - 04 129,7 + 77 136,0 + 11,6 127,0 + 58 1444] + 16,2 17,7 + 0413 9.7 - 145
Juli 3) 1099 + 31 126,1 + 12,9 133,7 + 14,1 1238] + 17,3 137,6 + 32,7 111,8] + 1,713 927 - 123
Aug. 3) 104,6 + 07 1178 + 90 12391 + 125 116,8 + 109 122,9 + 19,0 106,3 - 21|13 900} - 137
Sept. 3) 1176 - 01 1366 + 6,1 140,0] + 109 142,7 + 14 161,1 + 157 1180 + 05]3 959 12,7
okt. p) 116,8 + 29 133,9 + 96 138,5 + 10,2 132,7 + 152 159,01 + 244 121,41 - 11 9561 - 8.2

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne und Gutersystematiken gestért. — 3 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit der jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig.
wegen Umstellung der Erhebungen auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig-
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgiiter- Investitionsglter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten giiterproduzenten
Verénde- Verande- Verande- Verédnde- Verande- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 % 1995=100 |% 1995=100 {% 1995=100 % 1995=100 {% 1995=100 | %
Deutschland
1993 90,2 - 7.9 92,6 - 9,6 864} - 4,6 88,3 - 7,0 90,91 - 83 93,7 - 8,8
1994 97,0 + 7.5 97,0 + 4,8 97,2 + 12,5 97,9 + 109 94,77 + 4,2 99,47 + 6.1
)]
1995 100,0f + 31 100,0f + 31 100,0 2,9 100,0 2,1 100,0; + 5.6 100,0f + 0,6
1996 99,7 - 0,3 96,6 - 34 105,2 + 5.2 98,0f - 2,0 101,3] + 1.3 1012 + 1,2
1997 106,7] + 7,0 986 + 2,1 1211 + 151 106,81 + 9,0 108,41 + 7,0 103,0f + 1,8
1997 Nov. 108,0f + 6,4 100,9¢ + 37 1208f + 108 110,51 + 9,4 109,0f + 5,7 99,1 - 0,5
Dez. 1036 + 126 27 + 6,7 1232) + 220 100,7 + 131 1138; + 152 91,37 + 5.8
1998 Jan. 10891 + 6,9 1009] + 6,5 123,3 + 7.1 109,1 + 6,9 11200 + 105 102,41 - 0,3
Febr. 110,7 + 9,3 101,9 + 8,2 1264] + 10,7 108,3 + 7.1 113,2 + 1573 12,1 + 38
Marz 1255 + 185 1158 + 17,3 143,0f + 20,2 1209 + 17,0 130,8 + 236 1273; + 125
April 112,91 - 0,6 103,7) - 1.0 129,4] - 0,1 112,3 - 0,6 156§ - 0,4 109,0§ - 1,0
Mai 106,6] + 9,2 98,9 + 84 1205 + 106 106,21 + 7.3 M1,47 + 132 98,2 + 6,5
Juni 13,0] + 1.6 103,1 + 0,6 1308 + 32 12,2} - 1,1 193] + 59 1026 + 0,8
Juli 113,8] + 4,0 107,6] + 4,8 125,2 + 32 11,1 + 0,0 120,8{ + 8,7 107,57 + 6,3
Aug. 978, + 18 94,2 + 48 104,5] - 2,5 96,6, - 0,3 99,51 + 3,0 97,81 + 5,5
Sept. 118,61 + 1,1 1106f + 38 1329, - 2,7 124 - 1,5 127,27 + 3,7 117,91 + 2.4
Okt. p) 11241 - 1,6 105,01 + 0,1 12571 - 4,0 110,1 - 48 15,3 + 0,3 1271 + 3,5
Westdeutschland
1993 91,4 - 8,6 9441 - 107 86,7 - 4,6 89,7 - 7,7 91,8] - 9.1 94,3 - 9,6
1994 97,71 + 6,9 97,81 + 3,6 97,9 + 129 98,7 + 100 95,61 + 4,1 99,4; + 5.4
1)
1995 1000 + 2,4 1000 + 2,2 100,0 2,1 100,0 1,3 100,01 + 4,6 1000 + 0,6
1996 99,9} - 0,1 96,8] -~ 3,2 1054] + 54 97,7 - 2,3 1025 + 2,5 1011 + 1,1
1997 106,7) + 6.8 98,5] + 1,8 1207} + 145 1060 + 8,5 109,7f + 7.0 102,7F  + 1,6
1997 Nov. 107,6] + 5.9 1004] + 3,3 120,1 + 10,0 1096 + 8,9 109,9; + 5.4 98,2 -~ 1,0
Dez. 1035f + 126 92,2 + 6,5 1228f + 217 100,1 + 129 14,7 + 156 909! + 5.5
1998 Jan. 109,0f + 6,5 101,00 + 6,2 12271 + 7,0 108,2 + 6,3 138, + 106 101,7¢{ - 0,9
Febr. 110,2 + 84 101,0f + 6,9 1260f + 104 107,3 + 6,3 113,41 + 139 1M1,6: + 33
Marz 124,6 + 175 1154 + 166 140,5 + 191 119,5 + 16,1 130,6 + 22,7 1267 + 11,8
April 112,6 - 0,9 1030 - 1,7 129,1 + 04 11,0 - 1,2 16,9 - 0,4 1085{ - 1,0
Mai 106,0f + 89 98,21 + 83 119,2 + 9,8 1048f + 6,9 1M11,9] + 128 97,51 + 6,3
Juni 112,2 + 1,0 102,0f - 0,1 1295 + 2,4 106] - 1.5 119,91 + 4,8 101,4] - 0,2
luti 1134] + 36 107,3] + 4,5 1239] + 2,2 1095 - 0,7 122,31 + 83 106,4; + 53
Aug. 96,5! + 04 936 + 43 101,7) - 50 953§ - 0,7 98,2 + 0,1 96,81 + 4,6
Sept. 117,9 + 0,9 110,1 + 4,3 131,3 - 3,7 110,3 - 2,4 129,0 + 4,5 116,7 + 1,7
Okt. p) 1117 - 2,4 104,3 - 0,5 124,3 - 5,0 108,5 - 5,6 116,4 - 0,4 1112 + 2,6
Ostdeutschland
1993 73,5 + 9,2 72,5 + 12,2 80,6 - 4.4 65,9 + 11,3 79,0 + 4,1 82,0 + 229
1994 86,2 + 173 8871 + 223 7747 - 4,0 849; + 288 83,7 + 5.9 98,8: + 205
1)
1995 100,0f + 16,0 100,0 12,7 100,0f + 2972 100,0 + 17,8 100,0f + 19,5 100,0; + 1,2
1996 955 - 45 950f - 5.0 98,1 - 1,9 103,1 + 31 842, - 158 105,2 + 5.2
1997 1068{ + 11,8 100,9f + 6,2 136,3 + 389 11950 + 159 91,2 + 8,3 12,2 + 6,7
1997 Nov. 114,2{ + 150 108,2 + 103 144,1 + 371 127,0] + 175 97,3 + 129 1234, + 1,4
Dez. 1056f + 13,2 99,1 + 9,0 138,1 + 314 1105¢ + 171 100,8; + 7.8 103,70 + 174
1998 Jan. 108, 1 + 127 100,97 + 131 1444f + 11,5 125,1 + 16,6 86,3 + 7.9 119,1 + 11,3
Febr. 118,7{ + 257 1138 + 276 1437, + 198 12471 + 193 110,47 + 405 1247, + 13,2
Marz 1405 + 33,7 121,51 + 276 2356: + 521 1457: + 32,0 134,3 + 37,6 141,8: + 275
April 117,08 + 3,2 12,3 + 84 140,5 - 13,5 13487 + 9,1 96,1 - 2,9 121,3] - 2,6
Mai 117,7 + 14,2 107,5 + 9,0 169,2 + 34,8 12988 + 11,0 1050f + 20,1 1154 + 104
Juni 127,6 + 13,4 1171 + 8,5 180,7 + 329 140,7 + 4,9 111 + 241 135,0 + 233
Juli 121,6 + 135 111,5 + 8,0 172,1 + 359 137,8 + 9,5 100,01 + 148 1345] + 287
Aug. 119,6] + 251 10,7 + 109 209,1 + 817 119,5 + 5.8 1188 + 584 123,01 + 229
Sept. 129,51 + 5.0 116,8f ~ 1.8 192,9f + 334 1486] + 12,2 102,9; -~ 8,2 1484: + 17,3
Okt. p) 124,3 + 115 114,01 + 7,5 175,5 + 26,6 138,2 + 7.1 101,21 + 13,2 150,8 + 247
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung

der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4, Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- joffent- gewerb- |[offent- gewerb- |&ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau{Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau{Bau 1 Bau
Veréande- Verande- Verénde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 = 100| % 1995 = 100 1995 = 100 % 1995 = 100 1995=100|% 1995 = 100
1994 102,91 + 9.1 106,5 101,7 101,6 1057 + 4.1 115,7 102,6 101,9 96,5] + 25,3 87,5 99,7 100,6 ‘
1995 100,0: - 28 100,0 100,0 100,0 100,0] - 5.4 100,0 100,0 100,0 100,0} + 3,6 100,0 100,0 100,0
1996 921:i- 7,9 101,3 89,1 88,5 91,01 - 9.0 97,7 91,0 86,2 94,7 - 53 108,7 85,0 95,0
1997 84,3| - 85 87,3 80,8 86,2 86,0f{ - 55 87,6 85,4 85,7 80,2} - 153 86,7 70,6 87,6
1997 Sept. 978 - 7.2 96,0 90,0 108,9 100,6) - 09 102,9 92,6 108,3 91,3| - 20,5 81,9 84,2 110,7
Okt. 86,3f - 82 87,4 76,5 97,4 86,5 - 40 93,2 79,1 90,0 858] - 16,8 753 70,4 1181
Nov. 70,08 - 11,3 69,4 69,0 71,6 708] - 85 70,3 71,9 69,8 68,11 - 17,4 67,6 62,4 76,9
Dez. 7821 - 8.2 80,3 80,3 73.8 80,2] - 52 85,7 84,1 71,9 73,31 - 15,4 69,3 .7 7,4
1998 Jan. 5781 - 7.7 62,5 55,0 57,3 59,91 - 6,0 58,2 59,3 61,8 52,6| - 12,3 71.3 45,4 44,7
Febr. 67,5 - 95 731 69,6 60,6 70,0 - 9,6 72,7 77,0 60,0 61,7] - 9.3 74,0 52,9 62,3
Mérz 9471 + 5,7 99,7 90,5 95,8 976} + 7.7 100,3 97,5 95,9 876]+ 06 98,7 74,6 95,5
April 856; - 07 80,8 84,9 90,2 90,5] + 2.7 82,7 93,5 92,5 74,11 - 94 76,9 65,6 83,6
Mai 8561 - 19 85,8 78,0 94,6 888 - 11 86,5 84,1 95,8 78,01 - 4.2 84,3 64,4 91,3
Juni 99,3{ - 29 97,8 82,9 120,7 101,71 - 40 97,8 87,8 120,7 93,6] - 01 97,9 71,8 120,7
Juli 959{+ 54 92,2 85,8 1M1 988{ + 6,7 88,6 93,6 112,0 889+ 21 99,6 68,0 108,2
Aug. 836 - 2,6 79,2 77,5 94,6 8431 - 23 85,1 78,5 90,6 81,9| - 34 67,1 75,3 106,1
Sept. 102,98 + 52 92,5 96,0 119,5 105,81 + 5,2 95,9 107,0 11,3 96,21+ 54 85,6 71,0 142,8
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die stellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn und
Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Bau- Post.
5. Einzelhandelsumsatze
Deutschland
Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, |medizinische,kos- |Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhande! mit Kraft- Getrénke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen {fahrzeugen und Tankstellen } Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Verédnderung Verdnderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1] 1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 111995 = 100 % 1995 =100} % 1995 = 100| % 1995 = 100 % 1995 = 100} %
1996 101,3 + 1,3 + 03 100,2 + 0,2 - 08 99,9 - 01 103,9 + 39 99,2 - 0,8 98,4 - 16 105,6 + 5,6
1997 101,2 - 0,1 - 0,7 99,5 - 07 - 15 99,7 - 02 105,8 + 1,8 97,2 - 20 95,9 - 2,5 108,9 + 31
1997 Jan. 94,7 + 2,8 + 15 95,0 3,1 + 1,5 95,0 + 2,7 103,7 0,6 88,8 + 4,6 88,1 - 08 94,3 1,6
Febr. 88,8 - 30 - 35 86,9 - 4,4 - 5,2 88,5 - 6,1 98,2 - 21 73,5 - 01 90,4 - 37 97,5 + 3,2
Marz 101,5 - 31 3,2 98,1 - 25 - 3,0 99,9 - 13 101,4 - 45 99,8 + 1,9 96,2 - 7,7 115,7 - 53
Apri 106,4 + 2,1 + 2,1 101,5 + 08 + 0,5 100,6 - 10 109.4 + 5,1 100,4 - 6,1 100,4 + 49 127,2 + 7,7
Mai 99,8] - 31 - 36 97,8 - 12} - 20 102,2 0,1 101,9] - 16 100,1 + 75 878 - 7.2 107,3 -10,1
Juni 99,71 + 321 + 27 946] + 22] + 13 957/ - 04 114,2 +13,6 830] + 02 90,2] + 3.8 121,6| + 83
Juli 102,7 + 1,2 + 0,6 98,2 - 03 - 1,1 99,4 - 0,2 103,7 - 11 94,5 + 2,5 94,7 - 06 122,0 + 7,4
Aug. 91,4 - 4,6 - 55 90,0 - 6,6 - 75 97.4 - 30 94,7 - 57 75,0 -15,2 78,1 - 81 96,1 + 4,7
Sept. 98,6 + 1,9 + 1,4 97,3 + 07 + 01 95,6 + 44 102,0 + 2,1 100,0 -10,0 93,3 + 1,4 104,4 + 71
Okt. 107,2 + 2,7 + 2,1 106,0 + 2,0 + 1.5 104,0 + 2,9 109,6 + 29 116,0 + 4,4 104,5 1,5 1133 + 6,3
Nov. 103,1 - 35 - 41 103,4 - 41 - 4,8 100,0 - 34 104,2 + 33 102,4 - 90 106,8 - 59 103,2 - 0.2
Dez. 120,4 + 2,4 + 1,8 125,0 + 1,2 + 07 118,6 + 2,8 126,8 + 87 128,1 - 17 120,5 - 34 103,6 + 96
1998 Jan. 93,6 - 12 - 1,0 93,5 - 1,6 - 15 93,8 - 13 105,0 + 13 91,3 + 2.8 89,2 + 1,2 95,5 + 1,3
Febr. 89,3 + 0,6 + 0,5 87,0 + 01 - 0,1 89,3 + 0,9 100,9 + 2,7 70,9 - 35 92,0 + 1,8 100,1 + 2,7
Mérz 110,8 + 9,2 + 88 101,2 + 3,2 + 3,0 98,3 - 16 113,0 +11,4 90,2 - 96 115,1 +19,6 153,3 +32,5
April 101,9 - 4.2 - 4,9 100,9 - 06 1,3 105,1 + 4,5 108,9 - 05 99,8 ~ 0,6 95,3 - 51 106,5 -16,3
Mai 101,9 + 21 + 1,3 98,4 + 0,6 + 0,0 102,3 + 0,1 106,4 + 44 100,4 + 0,3 89,7 + 2,2 116,3 + 84
Juni 97,8 - 1.9 - 25 92,8 - 19 - 24 96,0 + 03 107,5 - 59 81,3 - 76 89,4 - 09 119,5 - 17
Juli 105,4 + 2,6 + 21 100,8 + 2,6 + 2,4 102,7 + 33 115,9 +11,8 95,1 + 0,6 96,1 + 1,5 125,6 + 3,0
Aug. 93,8 + 2,6 + 2,4 92,1 + 23 + 2,4 96,1 - 13 103,2 + 9,0 84,2 +12,3 82,6 + 538 100,9 + 50
Sept. 99,3 + 0,7 + 0,4 97,1 - 02 - 02 95,8 +.0,2 107.5 + 5,4 101,9 + 1,9 94,5 + 13 109,6 + 50

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehér.
1997 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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IX. Konjunkturlage

Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- [Personen
Verar- tigung-  :in be-
Ver- beiten-  jBau- schaffen- {ruflicher Ver-
Veranderung anderung fdes Ge- {haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung ; Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3)iarbeiter {nahmen 4) bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  iquote 3  Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland

1995 34 860 - 04 - 126 31 246 - 05 6787 1413 199 384 560 3612 - 86 9,4 321

1996 34423 - 13 - 437 30801 - 14 6531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327

1997 33962 - 13 - 461 30314 - 1.6 6316:i6) 1225 183 302 431 4384 + 419 11,4 337

1997 Nov. 34142 - 08 - 288 30470 - 11 6314 1225 125 286 383 4322 + 379 11,3 304
Dez. 33962 - 08 - 274 6 280 1193 120 270 380 4522 + 373 11,8 304

10)

1998 Jan. 33489 - 06 - 203 9 6344 17111 146 23613} 318 4823 + 165 12,6 338
Febr. 33455 - 06 - 186 29 864 - 0,7 6 345 1078 172 239 293 4819 + 147 12,6 394
Marz 33613 - 05 - 175 6365ip) 1101 170 250 309 4623 + 146 12,1 446
April 33748 - 04 - 130 6369:p) 1118 143 309 323 4421 + 747 11,4 469
Mai 33862 - 02 - 61 30204 - 03 6372 0 1122 119 349 347 4197 - 58 10,9 484
Juni 34033 + 00 + 5 6391ip) 1127 102 397 359 4075 - 147 10,5 483
Juli 34 000 + 0.2 + 64 6432ip} 1127 83 438 339 4134 - 220 10,7 467
Aug. 34 091 + 03 + 109 30519 + 03 6461{p) 1132 65 468 346 4095 - 277 10,6 466
Sept. 8) 34479 + 05 + 175 6472ip) 1135 77 496 390 3965 - 343 10,3 432
Okt. 90 519 418 3892 - 399 10,1 393
Nov. . 108 529 a17 3946 - 376 10,2 364

Westdeutschland

1995 28 464 - 07 - 192 25 365 - 08 6168 970 128 72 306 2 565 + 9 8,3 267

1996 28 156 - 11 - 308 25052 - 1,2 5943 897 206 76 308 2796 + 23 91 270

1997 27 884 - 10 - 272 24770 - 11 5753(6) 836 133 68 248 3022 + 226 9,8 282

1997 Nov. 28 046 - 04 - 111 24 919 - 06 5749 840 91 62 233 2942 + 117 9,5 241
Dez. 27 917 - 04 - 104 5718 820 86 60 231 3065 + 104 9,9 247

10)

1998 Jan. 27 571 - 03 - 79 9) 5770 770 106 591s) 193 3236 - 13 10,5 282
Febr. 27576 - 02 - 53 24 503 - 03 5770 749 124 60 172 3214 - 27 10,4 325
Marz 27 704 - 02 - 42 57881p) 769 117 60 181 3075 - 36 10,0 363
April 27782 - 01 - 16 5788 p) 784 98 64 188 2952 - 637 9,5 377
Mai 27 858 + 01 + 24 24737 + 0,0 5789 p) 787 81 66 197 2825 - 119 9,1 383
Juni 27 967 + 01 + 40 5811im 788 69 70 199 2774 - 134 8,9 384
Juli 27 924 + 03 + 70 . 5842ip) 788 56 74 188 2818 - 17 9,1 378
Aug. 27 992 + 03 + 82 24938 + 03 5868 p) 792 42 76 192 2 802 - 190 9,0 376
Sept. 8) 28276 + 04 + 118 5873:p) 793 53 79 215 2734 - 199 8,8 350
Okt. 66 a3 233 2704 - 219 8,7 319
Nov. 82 86 234 2745 - 197 8,8 301

Ostdeutschland

1995 6 396 + 1,0 + 66 5881 + 09 619 443 71 312 254 1047 - 95 14,0 55

1996 6 267 - 20 - 129 5749 - 22 589 419 71 278 238 1169 + 122 15,7 57

1997 6078 - 30 - 189 5544 - 36 564 16) 389 49 235 184 1363 + 194 18,1 56

1997 Nov. 6 096 - 28 - 177 5551 - 34 566 385 34 223 150 1380 + 263 18,3 63
Dez. 6 045 - 27 - 170 562 372 33 210 149 1457 + 270 19,4 57

10) e

1998 Jan. 5918 - 21 - 124 9) 574 341 40 177 is) 125 1588 + 178 211 56
Febr. 5879 - 22 - 133 5361 - 26 575 329 48 180 121 1605 + 174 21,3 68
Marz 5909 - 22 - 133 5781p) 331 53 190 128 1548 + 182 20,6 83
April 5966 - 19 - 114 581:p) 334 46 245 135 1469 + 137D 19,4 92
Mai 6 004 - 14 - 85 5467 - 16 583:p) 336 38 283 149 1372 + 60 18,1 101
Juni 6 066 - 06 - 35 585ip) 339 33 328 160 1302 - 13 17,2 99
Juli 6 076 - 01 - 6 590 p) 339 28 364 151 1316 - 48 17.4 88
Aug. 6 099 + 04 + 27 5581 + 03 594 ip) 340 23 392 154 1294 - 87 171 90
Sept. 8) 6203 + 09 + 57 599 :p} 343 24 417 175 1232 - 143 16,3 81
Okt. 24 436 185 1188 - 180 15,7 73
Nov. 25 443 182 1201 - 179 15,9 64

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats- 6 Ergebnisse ab M&rz 1997 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbezie-

werte: Endstande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte, —
1 Inlandskonzept; ab 1996 vorlaufig. — 2 Einschl. titiger Inhaber. ~
3 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende
Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Beschéftigte in Ar-
beitsbeschaffungsmanahmen (ABM) und mit Produktivem Lohnkostenzu-
schuB (LKZ) (bis Dezember 1997 bewilligte Falle) sowie (ab Januar 1998 bewil-
ligte, allerdings erst ab April 1998 statistisch erfaBte) Strukturanpassungs-
maBnahmen (SAM). — 5 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —

hung von meldepflichtigen Baubetrieben, die in der Handwerkszshlung
1995 festgestellt worden sind. — 7 Ab April 1998 berechnet auf Basis neuer
Erwerbspersonenzahlen. — B Erste vorldufige Schatzung. — 9 Ergebnisse
ab Januar 1998 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbeziehung von melde-
pflichtigen Betrieben, die in der Handwerkszahlung 1995 festgestelit wor-
den sind. — 10 Vorperiodenvergleich wegen Wegfalls des Einarbeitungszu-
schusses, der zweckmaBigen Férderung und methodischer Anderungen bei
der Erhebung nicht méglich.
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des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-In-

dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

Index der Weltmarktpreise:

fur den
1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben

Statistisches Bundesamt;

HWWA-Institut.
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8. Einkommen der privaten Haushalte

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

IX. Konjunkturlage

Deutschland
Offentliche
Bruttolthne und Nettoléhne und Einkommens- Massen- Verfiigbares Private Spar-
-gehilter 1) -gehalter o) 2) ubertragungen ¢} 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung dnderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
MrdDM | % MrdDM | % MrdDM | % MrdDM (% MrdDM [ % MrdDM % %
1512,2 1,6 1015,7 - 02 515,8 4,0 15315 1,2 2173,4 3,4 267,4 - 17 12,3
1560,9 3,2 1024,0 0,8 542,2 5.1 1566,2 2,3 2 254,2 3,7 278,9 4,3 12,4
1572,2 0,7 1047,5 2,3 540,3 - 03 1587,8 1,4 23397 38 293,3 5,2 12,5
1565,3 - 04 1030,3 - 16 551,7 21 1582,1 - 04 23827 1,8 287,5 - 20 12,1
364,1 21 247,4 33 135,8 1,0 383,1 2,4 575,2 4,8 81,8 9.1 14,2
375,9 0,7 248,9 2,9 133,3 0,8 382,2 2.2 566,6 3,2 62,3 5.3 11,0
390,0 0,6 265,6 2,5 134,5 - 1,2 400,1 1,2 568,8 3,7 59,5 1,8 10,5
4421 - 02 285,6 0,7 136,8 - 18 422,4 - 01 629,0 3,5 89,7 4,0 14,3
362,8 - 04 242,9 - 18 139,6 2,8 382,5 - 02 582,7 1,3 80,2 - 19 13,8
375,5 - 01 244,8 - 16 136,4 2,3 381,2 - 03 580,3 2,4 61,0 - 10,5
386,3 - 1,0 260,0 - 21 136,9 1,8 396,9 - 08 577,5 1,5 58,6 - 15 10,2
440,8 - 03 282,6 - i 138,8 1,5 421,4 - 0,2 642,3 2.1 87,7 - 23 13,7
365,1 0,6 2447 Q0,7 139,0 - 04 383,7 0,3 596,7 2,4 79,5 - 09 13,3
381,5 1,6 2483 1.4 139,6 2,4 387,9 1.7 592,4 21 63,5 41 10,7
394,6 2,2 265,4 2.1 140,3 2,5 405,7 2,2 593,5 2.8 59,0 0,6 9,9

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes. — o Gednderte Abgrenzung durch Umstellung bei
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusitzlicher Sozialaufwendun-
gen der Arbeitgeber (u. a. fir die betriebliche Altersversorgung, aber ohne
Arbeitgeberbeitrdge zu den Sozialversicherungen); Inlinderkonzept. —
2 Nach Abzug der von den Bruttoléhnen und -gehaitern zu entrichtenden
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrage zu den Sozialversicherungen.
Ab Anfang 1996 einschl. des an Arbeitnehmer zu leistenden Kindergel-
des. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Beamtenpensionen (netto), ab-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

ziiglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
1996 ohne das an Arbeitnehmer geleistete Kindergeld, jedoch weiterhin ein-
schl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahiten Kindergeldes. — 4 Nettoléhne
und -gehalter zuziglich 6ffentlicher Einkommensibertragungen. —
5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermogenseinkinfte aller privaten Haus-
halte sowie der Privatentnahmen der Selbsténdigen, abztglich Einkommens-
Gbertragungen an das Austand. — 6 Einschl. der Anspriche gegeniiber be-
trieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfiigbaren Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. — 3 Pro-
duzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung sowie ohne Ausbauge-

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1 Lshne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3}
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

1991=100 {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |{Vorjahr
100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 .
111,8 11,8 110,9 10,9 110,5 10,5 12,5 12,5 11,4 11,4 113,9 13,9
120,2 7.5 1181 6,5 115,5 4,6 1231 9,4 119,4 7,2 118,9 44
124,3 34 121,6 2.9 118,3 2,4 128,2 4.2 123,1 3,1 123,8 41
130,1 4,6 126,9 43 122,6 3,6 136,0 6,1 129,9 55 128,5 3,8
1334 2,6 129,8 2,3 125,3 2,2 141,3 39 133,7 2.9 132,3 2,9
135,2 1.3 131,5 1,3 126,7 1,2 144,1 2,0 136,1 1.8 134,6 1,7
124,2 1,8 120,8 1,9 118,2 1,6 131,8 2.9 124,5 2,6 125,9 2,4
124,5 1,4 121,1 1,4 121,6 1,7 132,0 2,4 124,6 2,1 134,8 2,2
139,3 1,2 135,4 1,2 124,7 0,6 153,5 2,0 145,0 1,7 129,8 0,9
152,9 1,0 148,6 1,0 142,0 0,8 159,1 0,9 150,1 .9 146,8 1.3
125,8 1,3 122,3 1.2 0 119,9) n 1,4 132,6 0,6 1251 0.5 126,9 0,8
126,7 1,8 1231 1,7¢ 0 124,0% 1 1,9 134,7 21 1271 2,0 137,7 2.1
141,8 1,8 137,8 1,8 1271 1,9 156,7 2,0 147,8 1,9 . .
208,6 0,8 202,8 0,8 212,3 0,3 200,4 0,2 169,8 0,5
125,1 1,2 121,6 1,2 132,5 1.5 125,0 1,4 1377 2,3
1258 1.3 122,2 1.3 132,5 0,6 1251 0,4 127,0 0.9
125,8 1.3 1223 1,3 132,5 0.6 1251 0.4 125,8 0.7
125,9 1,2 122,3 1,2 132,7 0,6 125,2 0,5 128,4 1.3
126,6 1,7 123,0 1,7 134,7 2,1 127,1 2,0 132,5 21
126,7 1,7 1231 1,7 134,7 2,1 1271 2,0 136,3 1,3
126,8 1,8 123,3 1,7 134,8 2,1 1271 1.9 144,0 2,8
171,1 1,7 166,2 1,6 200,2 1,9 188,8 1,8 135,2 1,3
127,2 1,9 123,6 1,8 134,9 21 127,2 2,0 130,4 2,1
127,3 1,9 123,7 1,9 135,0 2,2 127,3 2,0 .
127,4 2,0 123,8 1,9 135,1 2,0 127,4 1,9

werbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der Wirtschafts-
zweige.
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P

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und | Laufende Vermdgens- gliederbaren |Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- jUber- Uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 12 |verkehr 3 4 |leistungen 5) {einkommen {tragungen }tragungen |bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 18034} + 41 200 - 2089, - 7370 + 6267} - 19974 - 80] + 5788} - 397 + 19772 + 12094
- 10096 + 22 429 - 30277 - 11729} + 4322 - 2209 - 451 + 9643} - 4049 - 4954 - 7378
- 24250; + 8947 - 3614} - 11057} + 5631 - 24157 - 1638} + 30 - 2037 - 27894 - 25538
- 8854 + 27720 - 3492} - 9312} + 3388; -~ 27158 - 1837 + 6004 + 750 - 2283 + 1457
+ 125731 + 51277 - 20707 - 8351 + 221 - 28305 - 170f - 2762} - 6564 + 3078 + 2667
+ 12575] + 42 089 - 22581 -~ 72591 + 7488 - 27485 - 198f - 16281} - 171 - 4074 - 1644
+ 28750] + 53 966 - 3040, - 32327 + 135697 - 32514 - 115 373047 + 5570 - 3099 - 981
+ 515521 + 73353, - 1848] - 1345] + 13073] - 31681] - 391 - 56008] + 6690| + 1843} - 1261
+ 88702 + 112619 - 3520} - 4736f + 13974, - 29635 - 42F - 84599 + 1904 + 5964 + 2814
+ 84090 + 117735 -~ 4288 - 9426] + 11622 - 31554 - 168§ - 39207] - 3496 + 41219 + 31916
+ 882111 + 128045 - 279N - 14555} + 12450} - 34937 - 24} -~ 125556 + 2693 - 34676 - 32519
+ 106984: + 134576 -~ 4107} - 13323} + 26836} - 36997 + 1497 - 134651] + 8521 - 18997 - 21560
+ 7894| + 105382 - 3833] - 177111 + 33245f - 38119 -~ 2124] - 90519] + 24655 + 10976 + 58Nn
- 29590 + 21899 ~ 2804 - 22800] + 35484} - 61368 - 1009 + 20197f + 10720 + 319 + 823
- 29842i + 33656 - 1426: - 36035] + 28070, - 54108 + 924{ + 91540} + 6123 + 68745 + 62442
- 23159} + 60 304 - 3052f - 43804] + 21808f - 58415 + 800 + 14036| - 27444 - 35766 - 34237
32926] + 71762 - 1143} - 52091} + 1139 - 62850 + 3121 + 66416 - 21560 + 12242 + 8552
- 324097 + 85303 - 47421 - 52505} - 1792f - 58673 - 862f + 72295 - 21270 + 17754 + 15097
- 20728% + 98 538 - 4237F¢ - 52512} - 77323 - 54786 - 40 + 28095 - 8937 - 1610 - 1490
- 69371 + 116543 - 65700 - 563281 - 4184} - 56397 + 3559F - 12582} + 7491 - 8468 + 5537
- 103117 + 17776 - 504 - 10350f + 4601 - 17694 - 11997 + 574 9354 - 1582 - 3512
- 6483 + 19 022 - 517f - 12183f - 1551 - 11254 + 514} + 27100f - 13255 + 7876 + 7826
- 2798 + 22 552 - 1678 - 13843} + 4351 - 14180 - 2400f + 55931 + 6271 + 6666 + 6686
- 14963 + 19 644 - 914} - 17612} - 1134 - 14947 + 301 + 25792 - 8535 + 2595 + 254
- 8164 + 24 085 - 1633} - 8867§ - 3458 - 18291 + 7231 + 13810} - 5752 + 617 - 1955
- 7431 + 19 946 - 1129 - 10094] + 1916, - 11383 + 581 + 16992y - 15783 + 1047 + 931
- 5233; + 23237 - 1219 - 12445} + 1017 - 15825 + 517] + 13020| - 9101 - 798 - 823
- 14536] + 26 373 - 994} - 19322] - 81071 - 12486 - 1027 + 17929 - 2195 + 17 - 27
- 215¢ + 28982 - 894i - 10652] - 2558] - 15093 - 111} - 19845 + 18141 - 2030 - 1572
- 10688 + 21014 - 1567 - 13948] - 26027 - 13585 + 937{ + 10393} - 2542 - 1902 - 1662
+ 47707 + 30 299 - 14227 - 13017} + 2022 - 13113 + 362 + 84451 - 14038 - 461 - 531
- 67481 + 31935 - 1849 - 19276} - 1125§ - 16433 + 2245) - 16360 + 14327 - 6537 - 4934
+ 5730§ + 33295 - 1732 - 10087 - 24807 - 13266 + 16f - 15060f + 9745 + 431 + 12664
- 7241 + 29735 - 839f - 14303} - 4951} - 16883 + 1387}F - 15677} + 22512 + g2 + 882
+ 6904 + 36 635 - 1312} - 15453} - 29827 - 9984 + 676} + 79827 - 13573 + 1989 + 1958
- 6917 + 34 137 - 2037 - 19035} - 6230 - 15585 + 1834} + 17710f - 12143 + 484 + 803
+ 391§ + 6 988 - 197, - 3249 + 21621 - 5314 - 43} - 28774] + 24348 - 4078 - 3369
- 10266] + 4132 - 796} - 56501 - 3875| - 4077} + 1296} + 3365) + 5123| - 482} - 476
- 2372 + 8 063 - 184; - 41317 - 898 - 5222 - 3831 + 5760} - 4233 - 1228 - 1167
+ 1949; + 8819 - 5881 - 4167} + 2171} - 4286 + 24 + 1267} - 3432 - 192 - 19
+ 2576 + 9513 - 595§ - 28311 + 10751 - 4586 + 9t - 28421 - 42 - 300 - 310
- 2731¢ + 8 651 - 1187 - 46821 - 2790 - 3793 - 31y + 10623 - 7022 + 839 + 634
+ 49251 + 12135 - 709; - 55041 + 3737F - 4734 + 3831 + 665| - 6974 - 1000 - 855
- 2199 + 11240 - 665§ - 5671 - 1750f - 5353 + 627 - 18575] + 16756 - 3392 - 2566
- 7259 + 7023 - 825} - 6712} - 1198 - 5547 + 9237 + 78571 - 3819 - 2298 ~ 1738
+ 2710 + 13672 - 359 - 6893 + 1823) - 5533 + 6957 - 5642] + 1390 - 847 - 630
- s2a0f+ 9922] - 3770 - sae0| - 35971 - 5728{ + 167 + 11539} - 7135 - 669 - 52
+ 9157 + 11578 - 509 - 31401 - 16447 - 5371 - 81 - 9425 + 8702 + 1M + 128
+ 10054; + 11795 - 846 - 14887 + 2761, - 2167 - 69] - 17174} + 8178 + 988 + 13057
- 13790} + 5701 - 765 - 6989 - 6001 - 5736 + 711 2725 + 9925 - 428 - 310
- 812 + 11608 - 19 -~ 3868; - 1948) - 6 485 + 85¢ - 67107 + 8489 + 1051 + 895
+ 73617 + 12 426 + 45} - 3446 + 29977 - 4662 + 591F - 116927 + 4099 + 359 + 298
+ 2186 + 11302 - 5037 - 5486} + 1088] - 4214 + 5221 - 98521 + 8054 + 910 + 638
+ 12251 + 14170 - 320 - 5426} - 4010§ - 3189 + 224 + 707} - 1062 + 1094 + 1152
+ 3493} + 11163 - 489 - 4541, - 59 - 2582 - 70F + 171277 - 20564 - 15 + 168
- 538l + 14191] -  455] - 6463} - 3656) - 4155] + 703} + 12178) - 13199 - 856} - 567
- 42851 + 8507 + 90; -~ 5899} - 696 - 6 286 + 8767 + 34021 + 335 + 327 + 274
- 2094 + 11439 + 163 - 66737 - 1877 - 5145 + 2557 + 21301 + 721 + 1012 + 1097
- 65251 - 46921 - 5399 + 148§ + 525 - 173 - 210

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfubr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen far nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptséchlich
Lagerverkehr auf inldndische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: — . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schétze (sog. ,Bulis”). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet.
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2. AuBBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Mio DM
1998
Landergruppe/Land 1995 1996 1997 1) Jan./Sep. 2) {Mai 2) Juni Juli August September
Alle Lander 3) Ausfuhr 749 537 788 937 888 641 704 639 76 946 81780 84948 68 992 76 634
Einfuhr 664 234 690 399 772 098 604 132 62776 70617 70756 60 485 65 195
Saldo + 85303 |+ 98538 | + 116543 { + 100507 | + 14170 : + 11163 | + 14191 { + 8507 : + 11439
I. Industrialisierte Ausfuhr 576 699 602 346 666 986 538 763 58 351 62 709 64 100 50 526 58 028
Lander Einfuhr 511611 530 496 585171 459 024 48 189 54 079 53519 44 635 47 826
Saldo + 65088 [+ 71850  + 81816 .+ 79740 ; + 10163 | + 8630 | + 10581 : + 5891 | + 10202
1. EU-Lander Ausfuhr 437 164 453715 493 500 399 074 43113 47 265 46 788 36 746 42514
Einfuhr 375094 388 558 425 058 329 222 34 605 38675 38 606 31860 33211
Saldo + 62070 |+ 65157 |+ 68442 |+ 69852 |+ 8509 [+ 8590 |+ 8182 i+ 488 |+ 9304
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 139 49 832 51614 40219 4316 4744 4572 3799 4591
Luxemburg Einfuhr 43 965 43 906 47 476 34243 4060 4101 3661 3347 3846
Saldo + 5174 |+ 5926 {+ 4138 [+ 5976 | + 255 © + 643 ; + 911 | + 452 | + 745
Frankreich Ausfuhr 88 811 87911 94 379 78 254 8397 9562 9131 6938 8376
Einfuhr 73126 73 681 81182 67 485 7 262 7 501 7 864 6536 6 964
Saldo + 15685 i+ 14230 ; + 13197 {+ 10769 {+ 1134 i+ 2061 |+ 1267 | + 402 : + 1413
Italien Ausfuhr 56 874 59 271 65 330 52993 6023 6 389 6151 4008 5636
Einfuhr 56 825 58 343 61127 47 155 4967 5901 6093 4412 4515
Saldo + 49 |+ 928 {+ 4203 [+ 5837 i+ 1055 |+ 488 | + S8 | - 404 [ + 1121
Niederlande Ausfuhr 57 118 60 277 62 946 49 100 5069 5508 5741 4638 4995
Einfuhr 58176 61097 67 707 49 178 4 808 5732 5439 4574 4826
Saldo - 1058 ; - 819 {1 - 4761 ¢ - 79 | + 261 © - 224 |+ 302 ; + 64  + 169
Osterreich Ausfuhr 41702 45 506 46 656 37096 3999 4183 4312 3637 3981
Einfuhr 26 034 27 275 29 095 23521 2534 2 801 2883 2318 2442
Saldo + 15668 [+ 18231 | + 17561 {+ 13574 j+ 1465 [+ 1381 + 1428 1+ 1319 .+ 1540
Schweden Ausfuhr 18 399 19 042 20 602 16 000 1754 1886 1665 1539 1895
Einfuhr 13938 14 589 14 828 11958 1216 1439 1450 1239 1236
Saldo + 4461 |+ 4453 [+ 5773 |+ 4042 |+ 538 | + 446 | + 215 | + 299 |+ 660
Spanien Ausfuhr 26 102 28 959 33044 28 445 3217 3422 3547 2529 3026
Einfuhr 20 983 22 856 25971 21 658 2293 2624 2418 1642 2251
Saldo + 5191+ 6103 |+ 7073 |+ 6787 |+ 924 | + 798 [+ 1129 | + 888 | + 775
Vereinigtes Ausfuhr 61912 63 667 74 886 61572 6320 7413 7625 6312 6175
Kénigreich Einfuhr 43 569 47 486 54 476 41642 4149 4 894 4 866 4 555 3851
Saldo + 18343 j+ 16181 [+ 20410 [+ 19931 [+ 2171 [+ 2519 |+ 2759 i+ 1757 I+ 2324
2. Andere europaische Ausfuhr 56 004 57 088 62 870 49 250 5607 5449 5997 4998 5446
Industrieldnder Einfuhr 48 028 50631 56 775 43 067 4 608 5 006 5252 3921 5017
Saldo + 7976 {1+ 645 [+ 6095 |+ 6182 |+ 999 | + 443 | + 745 1+ 1077  + 429
darunter:
Schweiz Ausfuhr 39680 37791 39 848 31176 3467 3509 3773 3175 3428
Einfuhr 28 168 27 397 29 849 23849 2520 2967 3037 2112 2810
Saldo + 11512 {+ 10395 : + 9999 { + 7328 | + 947 | + 543 |+ 736 L+ 1063  + 618
3. AuBereuropaische  Ausfuhr 83 531 91544 110616 90 439 9631 9995 11315 8782 10 068
Industrieldnder Einfuhr 88 489 91 307 103 337 86734 8976 10 398 9661 8854 9599
Saldo - 4958 | + 237 1+ 7279 |+ 3705 | + 655 | - 403 1 + 1654 - 72+ 469
darunter:
lapan Ausfuhr 18 842 21191 20477 13 650 1349 1364 1724 1342 1427
Einfuhr 35411 34 440 36 839 30 306 2939 3833 3223 3009 3287
Saldo - 16569 |- 13248 | - 16362 | - 16656 |- 1590 { - 2469 | - 1499 | - 1667 | - 1861
Vereinigte Staaten Ausfuhr 54 611 60 114 76 617 65 961 7124 7 320 8330 6421 7442
von Amerika Einfuhr 45 289 49 488 58 551 49 859 5329 5786 5666 5162 5702
Saldo + 9321 1+ 10626 ; + 18066  + 16103 {+ 1795 :+ 1534 + 2664 |+ 1259 |+ 1739
1. Reformlander Ausfuhr 71819 82 665 102 963 86774 10 251 10 221 10 564 9110 9264
Einfuhr 74 490 80 347 96 569 79 871 8131 9114 9575 8688 9765
Saldo - 2671 j+ 2317 I+ 639 + 6903 [+ 2120 !+ 1107 | + 989 | + 422 | - 501
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 59718 70024 90 285 76 453 9080 8987 9284 7 888 8038
osteuropadische Einfuhr 57 891 61846 74 186 61907 6 447 7125 7447 6 690 7 556
Reformlander Saldo + 1827 {+ B179 [+ 16099 i+ 14545 i+ 2633 |+ 1862 i+ 1838  + 1198 | + 482
China 4 Ausfuhr 10784 10 887 10 629 8701 975 1060 1087 1032 1071
Einfuhr 15 989 18 012 21436 16 909 1574 1840 2028 1866 2118
Saldo - 5206 1 - 7124 1 - 10807 { - 8207 | - 599 | - 780 - 941 | - 834 - 1047
ill. Entwicklungsiander Ausfuhr 99 078 101 677 116 186 81631 8992 8681 10 045 9183 9140
Einfuhr 77 503 78 699 88 276 67 090 6874 7323 7574 7076 7 501
Saldo + 21576 |+ 22978 {+ 27911 |+ 14541 [+ 2118 ( + 1358 !+ 2470 -+ 2107 | + 1639
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 42014 44 456 48 459 28 262 3167 2839 3142 2824 2951
Schwellenlédnder 5} Einfuhr 35492 35725 39 901 30 865 2 965 3269 3309 3177 3576
Saldo + 6522 1+ 8730 |+ 8558 - 2603+ 202 - 430 | - 167 & - 352 | - 624
OPEC-Lander Ausfuhr 16 811 16 708 20023 14172 1785 1380 1728 1437 1713
Einfuhr 11082 12 525 13875 8434 939 897 884 980 942
Saido + 5730 {+ 4183 {+ 6148 | + 5737 |+ 846 | + 483 | + 844 | + 458 © + 7
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfubr (fob) nach Bestimmungslandern, gional aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahr-
Einfubr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Léndergruppen zeughedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 Ohne
nach dem neuesten Stand. — 1 Die Angaben fur ,Alle Lander” enthalten Hongkong. — 5 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,

Korrekturen, die fur die Nicht-EU-Lander regional aufgegliedert noch nicht Singapur, Stdkorea, Taiwan und Thailand.
vorliegen. — 2 Die Angaben fir ,Alle Lander” enthalten Korrekturen, die re-
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X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermdégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |{(Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr ITransport ) |[leistungen |Lizenzen leistungen 2) |zusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) |ertrige)
- 43804 - 42981 + 4913 + 2367 - 3925 + 10044 - 14222 - 1752 - 162 + 735 + 21073
- 52091 - 49310 + 4975 + 1650 - 3421 + BN - 14756 - 1680 - 1254 + 347 + 11049
- 52505 - 49054 + 4853 + 2675 - 4021 + 6848 - 13807 1765 955 - 1477 - 375
- 52512 - 50324 + 5205 + 2732 - 3780 + 6694 - 13039 - 2179 - 1235 - 1808 - 5924
- 56328 - 51483 + 7185 + 2465 - 2628 + 6620 - 18486 - 2430 - 2381 1796 2388
- 13948 - 10600 + 1232 + 701 - 813 + 161 - 6079 ~ 515 - 888 + 90 - 2692
- 13017 - 13110 + 2150 + 475 -~ 638 + 1894 - 3787 - 694 - 616 - 494 + 2516
- 19276] ~ 18204 + 1802 + 733 - 3920 + 193] - 5147 - 579 - 366 - 881| - 203
- 10087{ - 9569 + 2001 + 556 - 78| + 1183} - 3472 - 643 - s - s1| - 1970
- 14303 - 9970 + 1723 + 821 - 646 + 1862 - 8092 - 586 - 743 + 185 - 5136
~ 15453 - 13105 + 1696 + 891 - 876 + 1195 - 5255 - 715 - 1089 - 685 2296
- 19035 - 18500 + 134 + 564 - 83 + 1386 - 2945 -~ 629 - 602 - 1031 - 5199
- 1488 - 2674 + 959 + 162 - 21 + 400 - 124 - 236 + 118 - 183 + 2944
- 6 989 - 3475 + 367 + 305 - 337 + 544 - 4392 - 208 - 558 + 33 - 6034
- 3868 - 2934 + 607 + 285 - 321 + 544 - 2049 - 185 - 106 + 36 - 1984
- 3446 - 3561 + 749 + 231 + 12 + 774 - 1651 - 193 - 80 + 116 + 2882
- 5486 - 4150 + 509 + 593 - 305 + 396 - 2529 - 234 - 472 - 223 + 131
- 5426 - 4160 + 653 + 127 - 434 + 369 - 1981 - 236 - 590 - 3 - 3780
- 4541 - 4795 + 534 + 171 137 + 430 - 745 - 245 - 27 - 21 + 172
- 6463 - 5516 + 452 + 244 - 323 + 472 - 179 - 222 - 613 - 342 - 3314
- 5899 - 6 654 + 346 + 224 - 269 + 441 + 13 ~ 248 - 24 - 344 - 352
- 6673 - 6330 + 544 + 97 - 289 + 473 - 1167 - 158 + 35 - 345 - 1533
- 6525 - 4962 + 431 + 141 - 319 + 459 - 2275 - 163 - 438 - 160 - 4532

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht-
kosten, — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militérischen Dienst-

stellen fur Warentieferungen und Dienstleistungen. — 3 ingenieur- und son-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

Entwicklung, kaufman-

5. Vermdgenstbertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat ¥}
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige
darunter offentliche Uber private
Européische |laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Insgesamt  jzusammen zusammen ischaften gungen 3) linsgesamt larbeiter gungen insgesamt 4 | Offentlich 1) |Privat V)
- 58415 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15587 - 6838 - 8749 + 800 - 913 + 1713
- 62850] - 46314] - 34904] - 31698] - 11410 - 16536 - 7500] - 9036 + 312 - 597 + 909
- 58673 42 035 - 33188 - 29961 8 848 - 16637 7 600 - 9037 - 862 - 2605 + 1743
- 54786 - 37399 - 30625 - 27503 - 6774 - 17386 - 7401 - 9986 - 40 - 483 + 443
- 56397 - 38870 - 31068 - 28416 - 7802 - 17527 - 7519 - 10009 + 3559 - 528 + 4088
- 13585 - 9054 - 7034 - 6091 - 2020 - 451 - 1880 - 2652 + 937 - 420 + 1356
- 13113 - 8758 - 7225 - 6806 - 1533 - 4355 - 1880 - 2475 + 362 - 9 + 37
- 16433 - 11894 - 9733 - 8873 - 2161 - 4539 - 1880 - 2660 + 2245 - 7 + 2252
- 13266 - 9164 - 7076 - 6647 - 2088 - 4102 - 1880 - 2222 + 16 - 92 + 108
- 16883 - 12417 - 10301 - 9222 - 2117 - 4466 - 1734 - 2732 + 1387 - 91 + 1478
- 9984 - 5619 - 6086 - 5775 468 - 4365 - 1734 - 2631 + 676 - 2 + 678
- 15585 11042 - B498 - 7627 2544 - 4544 - 1734 - 2810 + 1834 - 1" + 1844
- 2167 - 886 - 254 + 59 - 632 - 1281 - 627 - 655 - 69 - 33 - 36
- 5736 - 4180 - 3387 - 3056 - 793 - 1556 - 578 - 978 + M - 1 + 722
- 6485} - 4920 -~ 4148 - 389| - 772} - 1564 - 578 - 986 + 8 - 54 + 139
- 4662 - 3317 - 2766} - 2307 - 551 - 1345 - 5718 - 767 + 591 - 2 + 617
- 4214 - 2847 - 2412 - 2296 - 435 - 1367 - 578 - 789 + 522 - 2 + 523
- 3189 - 1660 - 1622 - 1515 - 38 - 1529 - 578 - 951 + 224 - + 224
- 2582 - 1112 - 2052 - 1965 + 941 - 1470 - 578 - 892 - 70 - 0 - 70
- 4155 - 2601 - 1975 - 1405 - 626 - 1554 - 578 - 976 + 703 - 10 + 713
- 6286 - 4755 - 3466 - 3205 - 1289 - 1531 - 578 - 953 + 876 - 0 + 876
- 5145 - 3685 - 3056 - 3016 - 629 - 1459 - 578 - 881 + 255 - + 255
- 5399 - 4002 - 3274 - 3173 - 728 - 1397 -~ 578 - 819 + 148 - 0 + 148
1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsldnder, Renten und Pensionen,

Sektor die an der Transaktion beteiligte inldndische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermégensibertragun-
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Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB.
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Mio DM
1997 1998
Position 1995 1996 1997 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3. Aug. Sept. Okt.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 175643 |- 198 163~ 385651 ;- 107 991{- 173818{- 161863 |- 75693 - 37545i— 38511 — 43211
1. Direktinvestitionen - 55588{~ 44467i- 57510{— 16611 - 13846j- 19723{— 17081i- 2097 - 9113 - 2523
Beteiligungskapital - 46034]- 35278/~ 40400i- 11014 - 9325/~ 15148i- 13557i—~ 1494i- 7954:— 1984
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000;{- 2000;,- 6000;{- 1511~ 1500{- 1500i- 1500 -i— 1500 -
Obrige Anlagen 2) - 6554;- 7189]- 11109{- 4086i- 3021 - 3075:- 2024}i- 603} + 340, - 539
2. Wertpapieraniagen - 32616 - 54035;- 161325;~ 20069:- 83232{- 98024!- 43446{- 9889i— 9301.—- 30117
Dividendenwerte 3) + 17271~ 21343j- 52342]- 10318{- 48782{— 35857:- 31768|- 12928~ 1242i— 11256
Investmentzertifikate 4) 1175]- 32361- 14291 - 818:~ 7054]- 7548;{- 3599 - 1160i- 637:~ 1738
Festverzinsliche Wertpapiere 5} |~ 24109{- 21852{- 76968|~ 7733|- 22922i- 37520i— 10955i+ 1719i- 5487i- 10044
darunter
Fremdwdhrungsanleihen - 17186{- 14457[- 64624{- 5067)- 15861{- 25904, - 6197+ 1687/— 5944i— 11335
Geldmarktpapiere ~ 2030j- 1209i- 6350+ 763i- 18750+ 5341+ 438+ 866 - 687:1- 3121
Finanzderivate 6) - 7030j- 6395]- 11373}- 1964|- 2599|- 17632}+ 2438+ 1614;- 1248~ 3958
3. Kredite - 83294|- 95751{- 163471]- 70652{- 75436/- 43102}~ 11623]- 25072i— 19715, — 10080
Kreditinstitute 7) - 77841/- 60710}- 141591~ 86480i+ 1341i- 40639}- 20371i- 44765/+ 2866:~ 6187
langfristig - 21549{- 16107{- 54584|- 25657{- 18439{- 15454:- 18876i- 8647- 3679~ 1614
kurzfristig - 56292]- 44603j- B87008|- 60823+ 19780i- 25184 - 1495/- 36118i+ 6545/- 4573
Unternehmen und Privat-
personen 7 + 39931~ 34446{- 18322 + 16286|- 73914i+ 16971+ 6529|+ 204271- 23422/- 6924
langfristig - 3208- 2320+ 189 - 3711+ 363{+ 16601+ 1416+ 423 1+ 366+ 362
kurzfristig 10} + 7201 ]- 32126i- 18511+ 16657;- 74277+ 37:+ 5113{+ 20004i- 23789.- 7286
Offentliche Stellen ~ 9446~ 595i- 3557}- 458~ 2864i- 4161§{+ 2219 - 735+ 841:+ 3030
. langfristig - 2335{- 1326}~ 3089i- 444 - 573~ 144 - 685 ~ 69~ 38 - 75
kurzfristig - 7111+ 7301 - 468} - 14i—  2291.- 4016i+ 2904~ 665+ 879+ 3105
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) ~ 4144~ 3910j- 3346}~ 658:- 1303]- 1015{- 3543~ 487 - 381 - 490
It Auslandische
Nettokapitatanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 247938+ 226258+ 373069{+ 92931!+ 158140+ 169845{+ 93404{+ 40947 + 40641i+ 43736
1. Direktinvestitionen + 19273i— 4094!- 326:- 3308i+ 79641+ 6262+ 1831~ 41+ 152+ 1891
Beteiligungskapital + 12538j+ 1735}+ 1362{—- 25791+ 2846{+ 4401 - 1351{+ 1231~ 867 + 534
Reinvestierte Gewinne 1) - 1000~ 6000{- 4500{- 1143{- 1125+ 1050+ 1050 -i+ 1050 -
tbrige Anlagen 2) + 7735+ 171§+ 28124+ 414i+ 6243[+ 811i+ 2132 - 164 - 31+ 1357
2. Wertpapieranlagen + 84615i+ 1407661+ 150725{+ 26604 + 43164{+ 81191+ 85338i+ 30912+ 10645~ 20287
Dividendenwerte 3) - 1697+ 224811+ 27154{- 2348+ 321{+ 50651{+ 10271 380+ 243~ 9030
Investmentzertifikate - 1049}~ 2309{- 4171]- 2912+ 312i- 1199}~ 5111+ 273i- 1307+ 51
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 86032|+ 102405 + 121843}+ 302261+ 37136i+ 21597{+ 67996i+ 278161+ 8530i— 11117
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 49580{+ 43879{+ 77762i+ 23447{+ 7660{+ 1443{+ 439951+ 21668+ 579i- 5967
Geldmarktpapiere - 4137|+ 18509:+ 10508j+ 1553;+ 6693{+ 2619/ + 7125{+ 26731+ 1867|- 3294
Optionsscheine + 5467}~ 319{- 4609+ 85|- 12991+ 7522{+ 458 | + 530}+ 1312+ 3103
3. Kredite + 145038+ 89697+ 223660+ 697421+ 107151}+ 82441;+ 62411+ 10080+ 29842+ 62185
Kreditinstitute 7} + 120248+ 556911+ 204986{+ 59892+ 86776i+ 76955 + 9178{+ 21685i+ 118821+ 58670
langfristig + 60403/+ 39246i+ 50208{+ 65801+ 21269{+ 20253i+ 6529{+ 1421i+ 41801+ 4208
kurzfristig + 598451+ 16445/+ 154778}+ 533131+ 65507+ 56702i+ 2649:+ 202641+ 7703i+ 54462
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 19491+ 28558+ 31826(+ 10014+ 20935}+ 6496/- 3510j- 11217{+ 16949i+ 1055
langfristig + 863 - 217§+ 15841+ 667{- 1056;+ 3661i+ 56181+ 109i+ 4185~ 274
kurzfristig 10) + 18632{+ 287751+ 30242{+ 9347+ 21991{+ 2835i- 9128{- 11326{+ 12764{+ 1329
Offentliche Stellen + 5295+ 5448i- 13152i- 164 |- 560i- 10101+ 573~ 387+ 1011i+ 2461
langfristig + 22981+ 2136i- 7465i- 105 - 5121- 1499i- 950~ 298 - 295+ 143
kurzfristig + 2996+ 3312|- 5687|- 59~ 48+ 4881+ 1523 90+ 1306i+ 2318
4. Sonstige Kapitalanlagen - 988 |~ 1M1= 991(- 108 - 138f- 48 |- 7.- 41+ 2~ 53
lHl. Saido aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: =) + 722951+ 28095)- 12582~ 15060i- 156771+ 79821+ 177108+ 34021+ 2130+ 525

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nufischeine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrige. — 5 Ab 1975 ohne
Stuckzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Uberwie-
gend aus Bestandsverianderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind - soweit moglich - ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der fruheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
fraheren Treuhandanstalt. 10 Oktober 1998 noch ohne Finanz-
beziehungen zu auslandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.

AN
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7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Waihrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Stand am Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
Jahres- bzw. und ziehungs- EZB 3) an das Auslands- Liquiditats— |abzugl.
Monatsende insgesamt zusammen 1 Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland ) |insgesamt geschaft 5)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
1992 143 959 141 351 13688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
1993 122 763 120 143 13 688 61784 8496 36 176 2620 39541 23179 16 362 83 222
1994 115 965 113 605 13688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91 774
1995 123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
1996 120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
1997 127 849 126 884 13 688 76 673 13 874 22 649 966 16931 16 931 - 110918
1997 Dez. 127 849 126 884 13688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
1998 Jan. 127 904 126 939 13688 75 841 14 842 22 568 966 17 296 17 296 - 110 608
Febr. 128 968 128 252 13 688 76 819 15178 22 568 716 17 466 17 466 - 111 502
Mérz 130 030 129 315 13688 77 882 15177 22 568 716 18 230 18 230 - 111 800
April 130743 130 028 13 688 78 267 15 248 22 825 716 18 305 18 305 - 112438
Mai 131839 131123 13688 79 189 15347 22 900 716 18 248 18 248 - 113 590
Juni 132 198 131 483 13 688 78771 16125 22 900 716 18 440 18 440 - 113758
Juli 131745 131 029 13 688 77 094 17 184 23 064 716 18 554 18 554 - 11319
Aug. 132 596 132 130 13 688 78 143 17 236 23 064 466 19 131 19131 - 113 465
Sept. 133 401 132 936 13 688 78525 17 659 23 064 466 18 840 18 840 - 114 561
Okt. 134128 133 662 13 688 79 380 17 473 23122 466 19776 19776 - 114 351
Nov. 140 284 139818 13688 85429 17 580 23122 466 14516 14 516 - 125768
Erganzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an die Europaische Zentralbank"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an die Europaische Zentralbank
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
Stand am in der besonderer oder der ein- sonstige
Jahres- bzw. Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
Monatsende insgesamt tranche 6) barungen 7)  jinsgesamt zugeteilt bestand 8} insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1992 8199 6 842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8 040 6 834
1993 8496 6833 - 1663 2 876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
1994 7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
1995 10 337 7 469 - 2 869 2 580 289 28 798 38 406 - 9 607 -
1996 11445 8485 - 2959 2702 258 22048 33214 - 11166 -
1997 13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 13301 -
1997 Dez. 13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 13301 -
1998 Jan. 14 842 11635 - 3207 2931 276 22 568 35 146 - 12578 -
Febr. 15178 11872 - 3306 2931 375 22 568 35 146 - 12578 -
Marz 15177 11871 - 3306 2931 375 22568 35 146 - 12578 -
April 15248 11953 - 3295 2931 365 22 825 35962 - 13137 -
Mai 15 347 11953 - 3395 2931 464 22 900 35962 - 13063 -
Juni 16 125 12 664 - 3461 2931 530 22 900 35962 - 13063 -
Juli 17 184 13 249 489 3446 2931 515 23 064 35762 - 12698 -
Aug. 17 236 13 249 489 3498 2931 567 23 064 35762 - 12698 -
Sept. 17 659 13793 489 3377 2931 446 23 064 35762 - 12698 -
Okt. 17 473 13772 489 3212 2931 282 23122 32597 - 9475 -
Nov. 17 580 13 769 489 3323 2931 392 23122 32597 - 9475 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes tber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européische Zentralbank (bis
1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fur wahrungspolitische
Zusammenarbeit — EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die Weltbank. —
5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde abgegebenen
Liquiditatspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an Gebietsfremde
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verkauften Liquiditats-U-Schitze, die in Spalte 10 ausgewiesen sind. —
6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den DM-Abrufen des
IWF zur Finanzierung von DM-Verkdufen des Fonds (netto) an andere
Lander. 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. 8 Mehr- oder
Minderbestand gegeniber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)

gegendiber dem Ausland

Mlo DM [ ——
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland -
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- :empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewidhrte geleistete von aus- Finanz- nommene | gene
lahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- : An- landischen bezie- Zahlungs- : An-
Monatsende insgesamt ‘Banken :zusammenihungen zusammeniziele zahlungen; insgesamtiBanken izusammen hungen |zusammeniziele zahlungen
Alle Lander
1994 403 293 1635541 239739 78 088 161 651 147 835 13816 314383 75433 238 950 128 932 110018 71790 38 228
1995 1) 398 987 150 756¢ 248 231 86 727 161 504 146 910 14594 322819 73813 249 006 137 314 111 692 73315 38 377
1996 441888§ 1559567 2859321 114420f 171512f 155722 15790{ 351943 73713, 278230; 162435: 115795 75721 40 074
1997 461760) 1417227 320038] 132372] 187666} 172843 14823: 392071 80743F 3113287 181987 129341 85 746 43595
1998 Mai 5640601 182816] 381244] 1825141 198730] 183256 15474] 434264 830267 351238; 219984 131254 84119 47 135
Juni 536776] 170779] 365997] 168667{ 197330] 182111 15219F 429973 79850 350123 218575 131548 87704 43 844
Juli 530 182 175008; 355174 158 655 196 519 180 894 15625; 423188 83150, 340038, 210564 129 474 84 359 45 115
Aug. 511587 168 425{ 343162 152 542 190 620 174 662 159581 412863 80796, 332067 207 862 124 205 79 359 44 846
Sept. 536609 174500] 362109} 166931{ 195178] 179201 15977 426812 80943 345869 213759 132110 88 700 43410
Okt. p) 182 061 81874
EU-Lander
1994 2585765 150227f 108349 35708 72 641 64 389 82521 171756 62945 108811 65 491 43 320 34434 8886
1995 1) 262908: 138 155; 124753 44 757 79 996 71388 8608; 190620 62867 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 1831 1414287 145755 63 748 82 007 73 261 8746 204124 62940: 141184 89 223 51961 41443 10518
1997 287 024¢ 130611 156413 68 161 88 252 80 199 8053 236747 68777: 1679707 110157 57 813 46 097 11716
1998 Mai 364505: 169222, 195283 98 183 97 100 88 348 8752, 260934 70617: 190317 131318 58 999 45572 13427
Juni 347742F 160553] 187189 89 765 97 424 89014 8410} 257546 67003. 190543; 130007 60 536 47 341 13195
Juli 346307, 165323| 180984 85 477 95 507 86 936 8571, 259006 68896: 190110; 130584 59 526 45 874 13 652
Aug. 331336 158 842 172 494 81 166 91328 82 627 8701 255 529 67 931 187 598 132 367 55 231 41682 13549
Sept. 340 176 164 025 176 151 81224 94 927 85 797 9130; 261105 68 507 192 598 130 894 61704 48 650 13 054
Okt. p) .1 171263 69 731
Andere Industrielander
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97 777 10 236 87 541 53348 34193 27 646 6547
1995 1) 66 890 5661 61229 30 752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1996 78 545 8212 70 333 37 293 33040 30219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1997 89 482 6436 83 046 45 814 37 232 34 050 3182 95 662 7 884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1998 Mai 112 246 97337 102513 63 530 38983 35675 3308; 110574 8056; 102518 71027 31491 24775 6716
Juni 102 130 6439 95 691 57 238 38453 35194 3259 108536 8228: 100308 67 020 33288 26 388 6 900
Juti 96 611 5 805 90 806 51793 39013 35551 3462 99 642 9632 90 010 58 558 31452 24 203 7249
Aug. 94 751 6 495 88 256 50 027 38229 34637 3592 93 455 8268 85 187 53715 31472 24 030 7442
Sept. 110 695 7869] 102826 63531 39295 35881 3414} 102521 7 9% 94 525 61185 33 340 25 849 7491
Okt. p) 8529 7574
Reformlander
1994 11015 46 10 969 1829 9 140 8516 624 6673 31 6642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17 733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 27 427 296 27 131 5916 21215 19 487 1728 10 690 920 10 600 595 10 005 4 007 5998
1998 Mai 29 937 603 29 334 6678 22 656 20 854 1802 11 691 106 11585 611 10974 4444 6530
Juni 30 604 603 30 001 6931 23070 21264 1806 11908 105 11 803 702 11101 4834 6 267
Juli 30 905 591 30 314 7126 23188 21304 1884 12 343 112 12 231 619 11612 5 008 6 604
Aug. 31136 606 30530 7521 23 009 21114 1895 11989 110 11879 667 11212 4625 6 587
Sept. 31213 589 30 624 7670 22 954 21229 1725 11674 117 11 557 630 10927 4788 6139
Okt. p) 586 127
Entwicklungslander
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25 203 7 356 17 847
1996 54135 6116 48 019 9 287 38732 36119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29051 9 362 19 689
1998 Mai 57 372 3258 54 114 14123 39 991 38379 1612 51065 4247 46 818 17 028 29790 9328 20 462
Juni 56 300 3184 53116 14733 38 383 36 639 1744 51983 4514 47 469 20846 26 623 9141 17 482
Juli 56 359 3289 53 070 14 259 38811 37 103 1708 52197 4510 47 687 20 803 26 884 9274 17610
Aug. 54 364 2482 51882 13828 38054 36 284 1770 51890 4487 47 403 21113 26 290 9022 17 268
Sept. 54 525 2017 52 508 14 506 38 002 36294 1708 51512 4323 47 189 21050 26 139 9413 16 726
Okt. p) 1683 4442

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inldndischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute
gegenUber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt

im Jahr

bzw.

im Monat

1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1996

1997

1998

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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X. AuBBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

1995 = 100
Nominaler AuBenwert der D-Mark 1)
gegeniber gegenitber gegeniiber den
den Wihrungen der EWU-Lander den ubrigen EU-W&hrungen der sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

Gber Luxem- Portu-

dem Franzé- {ltalie- Hollan- {burgi- {Osterrei-{Spani- giesi- Schwe- Griechi- |Japani- |Schwei-

Us- sischer Inische |discher |scher chischer |sche Finn- Irisches §scher Pfund |dische |Danische|sche scher zer

Dollar  jFranc Lira Guiden {Franc Schilling }Peseta |mark Pfund Escudo |Sterling |Krone |Krone |Drachme|Yen Franken
44,9 45,4 16,1 89,9 67,1 103,0 23,2 42,6 28,9 8.1 28,4 29,9 55,7 59 144,8 145,2
54,0 48,0 19,3 93,5 71,0 104,1 25,2 47,0 35,4 8,7 34,8 32,9 58,0 7.0 155,6 144,1
55,4 53,4 22,1 92,7 731 102,6 25,6 47,8 38,0 9,3 374 34,4 60,2 7.3 171,9 139,5
58,4 50,1 23,3 91,8 72,6 100,6 26,8 49,0 42,2 9,9 41,5 33,9 59,7 81 184,1 127,3
56,9 54,6 29,1 93,7 74,5 101,3 30,6 50,3 50,9 11,4 50,1 34,7 61,4 9,1 179,5 120,4
61,7 60,8 33,4 94,4 75.0 101,2 37,7 57,0 56,7 15,8 55,8 38,8 66,2 9,9 176,0 125,4
71,4 64,5 37,2 96,2 76,1 102,7 43,8 67,2 59,7 20,9 58,7 45,2 70,2 11,3 159,4 107.8
78,2 66,7 39,8 97,7 77.8 103,7 421 69,6 61,2 25,5 58,2 47,0 73,4 12,5 182,5 110,0
78,9 66,8 4.4 97,6 78,2 101,2 45,3 67,2 61,5 26,3 53,6 46,8 79,3 14,5 190,2 11,8
63,6 69,0 44,2 98,5 79,8 100,2 46,9 62,6 63,2 26,0 49,7 45,0 80,6 151 148,8 105,5
59,1 77,7 49,0 98,2 91,4 99,9 52,0 65,0 66,7 31,3 53,3 51,9 87,8 17,0 156,2 101,3
56,2 85,6 52,2 99,8 97,2 100,0 64,5 71,6 72,3 41,3 58,5 60,3 91,6 21,3 142,0 99,8
50,5 88,2 54,3 100,7 98,7 99,9 64,9 69,3 74,5 49,3 59,7 58,4 93.1 24,5 127.4 100,1
49,0 87,6 57,1 100,7 98,1 99,9 66,6 69,2 73.8 55,8 59,8 58,8 92,1 294 123,6 101,1
66,2 91,7 60,4 100,7 100,0 99,9 74,2 76,8 79,2 66,0 71.3 66,0 95,3 40,0 118,3 100,3
79,8 96,0 63,4 100,6 101,0 100,0 79,0 80,3 86,0 75,0 76,9 70,9 97.3 46,6 122,6 100,5
81,7 97,4 65,1 100,5 1017 100,0 76,2 78,2 85,9 78,4 724 70,1 98,0 50,0 11,4 101,0
76,2 97,4 64,1 100,7 101.9 100,0 72,4 74,9 86,2 80,0 73,5 68,9 99,4 53,5 12,0 105,5
88,8 96,8 65,2 100,6 100,5 100,0 72,5 77,7 86,0 84,3 78,7 73,5 97,9 60,7 136,5 104,1
86,6 97,6 65,7 100,6 100,1 100,0 72,0 80,1 86,0 83,2 77,3 73,2 98,6 67,9 1239 104,8
91,9 97.3 69,4 100,5 100,1 100,0 75.4 94,3 86,5 82,6 82,5 74,8 98,8 75,6 123,9 109,1
86,6 98,4 83,5 100,3 101,6 100,0 88,4 113,5 94,8 92,8 91,1 94,5 100,3 85,7 102,7 108,4
88,4 98,2 87,4 100,1 100,2 100,0 94,9 105,6 94,7 97,7 91,1 95,5 100,2 92,5 96,1 102,1

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

95,2 97,6 90,2 100,0 100,0 100,0 96,7 100,2 95,4 98,0 96,3 89,5 98,6 98,9 110,2 99,5
82,7 96,7 86,4 100,5 100,3 100,0 97,1 98,2 87,4 96,6 79,7 88,4 97,4 97,4 106,5 101,5
98,0 98,3 95,2 100,0 99,9 100,0 96,9 99,8 99,2 99,1 101,0 92,4 98,9 101,8 110,2 97.8
97,7 98,7 94,3 100,0 100,0 100,0 96,8 101,9 99,0 99,3 100,3 94,2 98,9 102,1 109,29 98,8
96,9 98,3 93,0 99,9 99,9 100,0 96,8 102,2 93,8 98,9 100,1 91,5 98,8 101,1 109,3 98,1
95,1 97.4 91.4 99,8 99,9 100,0 95,8 103,2 97.4 98,1 99,0 89,6 98,7 99,4 108,6 98,2
93,4 97,2 89,3 99,8 99,9 100,0 95,9 101,8 95,8 98,2 97,3 89,0 98,7 98,1 105,7 99,2
93,7 97.3 88,7 100,0 100,0 100,0 96,9 100,3 94,9 98,4 95,9 87,8 98,6 97,8 108,7 99,8
95,1 97,2 89,2 100,2 100,1 100,0 97,1 100,1 95,2 98,2 96,6 88,6 98,6 97,7 110,8 99,4
96,6 98,0 89,9 100,1 1001 100,0 97,5 99,1 96,2 98,1 98,3 89,6 98,8 98,8 110,9 98,4
95,1 97,8 88,7 100,1 100,1 100,0 96,9 98,9 94,7 97,6 96,2 88,5 98,5 98,3 11,2 99,1
93,7 97.1 87,7 100,1 100,1 100,0 96,7 98,2 93,4 96,5 93,2 86,7 98,0 97.0 112,2 99,8
94,7 97,2 88,0 100,1 100,2 100,0 96,8 98,8 91,3 96,6 89,9 88,0 98,2 97,5 113,2 102,2
92,3 97,0 86,6 100,2 100,2 100,0 96,8 98,1 89,2 96,4 87,6 88,2 97.9 97,7 11,7 103,5
89,2 96,9 85,8 100,2 100,2 100,0 96,5 97.6 87,7 95,5 84,9 88,3 97,5 96,9 112,0 105,1
85,5 96,9 86,9 100,3 100.3 100,0 97.4 97,5 86,4 96,0 83,0 88,7 97,5 96,9 11,9 105,2
84,4 96,9 87,8 100,5 100,3 100,0 97,5 98,1 86,6 96,0 83,0 90,6 97,5 97,3 1101 104,7
83,7 96,7 87,0 100,4 100,3 100,0 97,0 98,4 86,6 95,8 811 90,1 97,4 97,8 11,9 103,6
84,1 96,8 86,8 100,4 100,3 100,0 97,0 99,0 89,0 96,2 81,2 20,4 97,4 98,6 106,2 101,8
82,9 96,9 86,3 100,4 100,3 100,0 971 98,3 88,3 96,5 79,6 90,0 97,4 98,0 100,9 101,2
79.9 96,9 85,5 100,5 100,3 100,0 96,9 97,3 85,7 96,5 75,5 87,5 97.4 97,0 98,0 100,2
77,7 96,8 85,9 100,6 100,4 100,0 97,1 98,1 85,9 96,8 76,5 87,1 97,4 96,9 97,6 99,7
80,0 96,5 85,8 100,5 100,3 100,0 97,0 98,2 86,7 97,0 78,9 86,5 97,4 97,5 102,9 99,8
81,5 96,3 86,1 100,6 100,3 100,0 97,0 98,3 89,0 97,3 78,8 86,5 97,4 97,3 105,0 100,2
82,6 96,1 86,1 100,6 100,3 100,0 97,1 98,9 88,2 97,5 77,2 87,6 97,3 97,0 110,2 98,5
80,6 96,1 86,2 100,6 100,3 100,0 97,2 99,1 88,6 97,6 76,5 87,9 97,4 97,2 11,0 98,1
78,8 96,2 86,5 100,6 100,3 100,0 97,4 99,3 91,5 97,7 76,1 88,5 97,4 97,7 108,7 98,5
78,9 96,2 86,7 100,6 100,3 100,0 97,4 99,5 92,0 97,8 76,0 89,4 97,4 97,8 105,6 97,8
78,4 96,3 86,5 100,6 100,3 100,0 97,5 99,6 91,9 97,8 74,5 87,6 97,5 103,3 107,7 98,8
78,9 96,3 86,8 100,5 100,3 100,0 97,6 99,6 91,1 97,9 74,5 86,5 97,5 107,8 11,0 100,6
80,7 96,3 86,7 100,6 100,3 100,0 97,6 99,7 91,2 97,9 77.8 87,0 97,4 106,9 115,9 101,0
79,9 96,3 86,6 100,6 100,3 100,0 97,6 99,7 91,1 97,8 76,3 88,6 97.4 104,9 1193 1011
79,6 96,3 86,7 100,6 100,2 100,0 97,5 99,7 91,3 97,7 76,5 89,2 974 103,0 119,3 1021
80,0 96,3 86,7 100,7 100,2 100,0 97,5 99,8 91,5 97,8 77,4 91,3 97.4 104,1 123,3 101.3
84,1 96,3 86,8 100,7 100,3 100,0 97,6 99,9 91,7 97,9 79.0 93,2 97.4 106,4 120,6 99,8
87.4 96,3 87,0 100,7 100,3 100,0 97,7 99,8 92,1 98,0 81,4 96,1 97,2 106,4 11,9 98,9
85,1 96,3 87,0 100,7 100,3 100,0 97,7 99,8 92,4 98,0 80,9 95,4 97,2 104,0 109,1 99,8

* Neuberechnung. Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank,
Aktualisierung der AuBenwertberechnung und Anpassung an die Bedin-
gungen der Europdischen Wahrungsunion, Monatsbericht, November 1998,
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S. 57 ff. — 1 Die Indizes fur die Landergruppen werden als gewogene geo-
metrische Mittel der bilateralen nominalen AuBenwerte errechnet. — 2 Der
gewogene AuBenwert wird fur den gesamten dargestellten Zeitraum
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Realer AuBenwert
der D-Mark (ge-
Wahrungen gegenuber messen an den Ver-{ Nominaler AuBenwert fremder Wahrungen
Industrielander den Wahrungen ... braucherpreisen) 3), gegentiber 18 Industrielandern (einschlieBlich Deutschland) 4
von gegen-
Kanadi- iNorwe- |der EWU- ider EU- {18 Indu- Gber 18 fgegen- Kanadi- jSchwei- {Japani- ;Franzé- iltalie- Spani-
scher gische jLander Lander jstrie- von 38 {industrie-] iber 38 Pfund  jscher zer scher sischer inische jsche
Dollar Krone 2) 2) fandern {Landern jlandern jLandern |US-Dollar [Sterling |Dollar {Franken {Yen Franc Lira Peseta
324 46,7 41,1 38,1 49,6 - 100,9 - 139,6 203,9 155,9 39,7 32,8 115,7 386,1 212,9
39,4 48,8 44,7 42,2 55,0 - 110,1 - 129,1 181,6 150,9 43,4 34,7 1201 347,6 2141
39,5 48,3 47,7 44,9 58,2 - 108,8 - 132,4 176,0 155,8 47,0 32,5 12,6 314,1 222,4
43,2 48,0 47,5 45,5 59,4 - 104,1 - 132,2 161,4 149,3 52,5 313 123,8 301,1 215,4
40,9 49,0 52,2 50,5 62,9 - 104,1 - 137,3 139,1 156,2 58,2 32,9 119,9 251,0 201,6
47,8 51,9 57,2 55.5 67,8 ~ 105,7 - 134,8 131,6 143,5 59,1 36,2 114,6 230,1 178,1
59,4 59,0 61,2 59,5 71,3 - 106,0 - 1211 131,5 129,0 71,9 44,1 113,5 214,7 159,5
66,7 62,5 63,3 61,2 75.0 - 106,4 - 119,5 139,5 124,8 73,0 40,6 114,1 207,4 173,9
67,1 61,5 64,1 61,2 75,6 - 100,7 - 120,0 153,7 125,2 72,2 39,1 114,9 200,6 162,2
55,5 57,4 65,8 61,7 71,0 - 90,7 - 131,9 155,9 125,3 73,3 44,9 105,5 177.9 151,1
53,1 60,0 7.7 67,3 74,6 - 92,0 - 146,2 149,7 125,3 78,9 42,6 97,3 166,1 1441
50,4 64,7 775 731 77,3 - 92,4 - 151,3 139,2 126,7 82,0 47,1 91,0 160,3 121,0
47,6 64,8 79,4 74,7 76,0 - 87,7 - 161,9 133,3 122,6 80,6 50,3 87,1 152,0 120,3
48,8 66,1 80,4 75.6 76,1 - 85,2 - 167,1 132,7 116,9 79,8 51,4 88,0 143,9 118,0
67,0 77,3 84,0 80,9 83,1 - 90,4 - 134,6 120,8 107,6 86,1 63,8 91,1 146,5 113,8
77,0 84,8 86,9 84,5 88,5 - 93,7 - 118,4 118,6 109,0 90,2 68,2 91,8 146,9 112,8
73,3 83,9 87,7 84,3 87,6 - 91,0 - 110,6 125,4 115,7 89,2 75.5 89,6 141,5 116,5
65,8 83,1 87,0 84,0 86,7 - 88,7 - 115,7 121,7 122,2 84,5 72,8 88,5 142,5 121,9
75,5 87.6 87,2 85,2 91,8 - 91,7 - 110,0 120,1 122,2 89,6 64,5 93,7 146,9 126,8
72,3 88,4 87,5 85,3 90,4 - 89,5 - 108,3 120,5 1241 88,0 70,2 91,6 143,9 126,6
81,0 90,0 89,1 87,5 93,1 - 92,7 - 105,9 115,8 116,5 86,3 73,2 94,6 139,6 123,6
81,4 97,0 95,2 94,6 94,9 - 95,2 - 108,8 105,0 109,6 88,1 89,0 96,2 115,8 108,3
88,0 98,4 96,3 95,6 94,9 - 95,5 - 106,7 105,0 102,5 93,7 96,0 96,8 110,4 100,8
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
94,6 97,1 96,8 96,5 98,1 98,8 97,3 95,7 105,5 102,3 102,3 98,8 87,0 100,4 109,9 101,2
83,4 92,3 95,5 92,8 93,1 94,8 92,3 90,2 114,7 118,8 103,2 92,9 82,9 96,8{ . 1101 96,7
97,5 99,3 98,2 98,4 99,7 100,0 99,2 97,8 104,1 98,7 101,7 102,0 88,9 101,3 104,9 102,7
97,9 98,8 98,2 98,4 99,7 100,0 99,4 98,0 104,4 99,3 101,0 100,9 89,0 100,8 106,1 102,7
96,4 98,3 97,7 97,9 99,1 99,5 98,4 97,1 104,4 99,0 101,8 101,2 89,0 100,7 107,2 102,3
94,1 97,5 97,0 97,0 98,2 98,6 97,2 95,7 105,3 99,3 102,6 100,3 88,5 100,9 108,3 102,4
93,2 97,0 96,4 96,3 97,1 97,7 96,3 94,6 105,8 100,2 101,9 98,4 89,9 100,2 110,1 101,4
93,3 96,7 96,4 96,0 97,4 98,0 96,6 95,0 106,2 101,9 102,3 98,0 87,5 100,2 111,0 100,4
94,9 96,9 96,5 96,3 98,0 98,8 97,6 96,0 105,8 101,8 101,9 98,9 86,5 100,8 11,0 100,7
96,6 97,8 96,9 96,9 98,6 99,7 98,1 96,5 104,9 100,5 101,4 100,5 87,2 100,5 110,7 100,9
94,9 97,0 96,5 96,2 97,9 98,9 97,1 95,3 105,9 102,2 101,9 99,1 86,1 100,1 11,6 100,9
92,2 95,9 96,0 95,2 97,2 98,3 96,2 94,5 106,6 104,9 103,6 97,8 84,4 100,2 1123 100,3
92,4 95,1 96,1 94,8 97,3 98,6 96,3 94,4 105,6 109,2 104,4 95,5 83,8 100,1 112,0 100,3
91,5 94,3 95,6 94,1 96,4 97,6 95.4 93,6 107,4 11,1 103,0 93,5 83,7 99,3 113,0 99,4
87,8 90,9 95,3 93,5 95,5 96,4 94,7 92,5 109,7 113,8 104,6 91,4 81,9 98,6 1131 98,9
84,4 89,6 95,7 93,4 94,8 95,4 94,3 91,5 1134 115,5 105,2 90,8 80,3 97,9 11,0 97,6
84,3 90,7 95,9 93,7 94,6 95,3 93,8 91,2 114,4 115,2 104,2 91,1 81,2 97,9 109,5 97,3
85,0 92,2 95,6 93,2 94,3 94,9 93,1 90,3 115,8 117,8 102,7 91,8 79,4 97,7 110,2 97,5
84,5 93,8 95,7 93,3 93,7 94,9 92,8 90,4 113,3 1171 103,2 93,0 83,9 97,1 110,0 97,2
83,6 94,5 95,6 92,9 92,6 94,0 92,0 89,5 112,5 118,4 102,5 92,8 87,5 96,1 109,7 96,3
80,2 93,9 95,3 91,8 91,0 92,5 90,6 88,3 113,9 1231 103,5 92,4 88,1 94,7 109,1 95,3
78,7 93,6 95,4 92,1 90,7 92,4 90,3 88,1 116,6 120,8 103,2 92,7 87,4 94,5 108,4 94,9
80,8 92,5 95,3 92,4 91,9 94,0 91,1 89,1 116,2 118,5 103,3 93,6 84,2 95,9 109,7 96,0
82,3 91,1 95,4 92,4 92,5 95,0 91,3 89,7 115,2 119,5 103,1 93,6 83,2 96,6 109,8 96,3
85,0 92,1 95,4 92,2 93,0 96,0 92,0 90,5 116,1 122,8 101,3 95,8 79,8 97,2 110,3 96,5
83,7 92,2 95,4 92,1 92,7 96,5 91,7 91,0 118,8 123,5 101,0 95,9 78,2 96,9 109,8 96,1
82,7 93,3 95,6 92,2 92,2 96,8 91,3 90,9 120,3 123,7 100,3 95,1 79,1 96,4 108,9 95,6
82,5 94,2 95,7 92,3 91,9 96,3 91,0 90,3 119,1 123,6 100,4 95,5 81,4 96,1 108,3 95,5
80,9 93,9 95,7 91,9 91,8 95,8 90,6 89,3 119,9 126,1 102,0 94,5 79,5 96,0 108,5 95,3
82,1 93,9 95,7 92,0 92,4 96,2 90,9 89,6 120,7 126,7 101,2 93,1 77.4 96,4 108,7 95,5
84,9 94,9 95,7 92,6 93,7 97,8 92,4 91,2 121,0 122,6 100,1 93,7 75.2 97,5 110,1 96,4
85,3 95,6 95,7 92,3 93,7 98,1 92,7 91,5 123,3 125,2 99,2 93,7 72,7 97,5 110,3 96,5
86,1 95,9 95,7 92,4 93,8 98,1 93,0 91,6 124,0 124,9 98,0 92,8 72,6 97,5 110,2 96,5
89,4 97,7 95,7 92,7 94,4 99,0 93,5 125,9 124,3 95,1 94,0 70,6 98,1 110,7 97,0
93,2 100,6 95,8 93,1 95,1 101,6 93,7 120,4 122,7 94,6 96,0 74,0 98,8 11,3 97,5
98,2 102,5 95,8 93,7 95,2 102,1 93,5 114,9 119,1 92,0 971 81,5 99,1 11,3 97,5
95,5 100,2 95,8 93,5 94,4 101,1 116,2 118,8 92,4 95,6 82,5 98,4 110,5 97,0

gegenlber den gleichen Wahrungen ausgewiesen — 3 Gewogener Auf3en-
wert nach Ausschaltung der unterschiedlichen Preisentwicklung (fir Deutsch-

land auf Basis des westdeutschen Preisindex). ~ 4 Angaben fir weitere W3h-

rungen siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
199
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.



Zeit
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Zeit
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse

sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse far frihere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollar im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irtand Kanada Niederlande {Schweiz Belgien Frankreich Dédnemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£1 1 £ 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1,7348 2,8410 2,6297 1,2533 88,857 119,508 4,8464 29,705 26,249 24,508
1,7273 2,8398 2,6021 1,2476 88,882 119,758 4,8459 29,626 26,261 23,930
1,7919 2,9937 2,6795 1,3014 88,816 120,944 4,8444 29,640 26,257 24,070
1,8424 2,9534 2,6747 1.3260 88,785 121,638 4,8430 29,670 26,250 24,145
1,7906 2,8640 2,6490 1,2907 88,792 121,528 4,8444 29,747 26,264 24,446
1,7567 2,8677 2,5812 1,2670 88,759 120,969 4,8479 29,810 26,263 24,822
1,7331 2,9252 2,6035 1,2271 88,727 123,135 4,8481 29,864 26,272 24,544
1,7767 2,9525 2,5926 1,2466 88,739 123,608 4,8471 29,871 26,252 24,522
1,8167 2,9707 2,5113 1,2620 88,737 123,133 4,8476 29,861 26,254 24,235
1,8142 2,9746 2,4970 1,2647 88,722 123,953 4,8456 29,833 26,240 24,009
1,8267 3,0341 2,4987 1,2896 88,726 122,703 4,8476 29,831 26,234 24,085
1,8147 3,0338 2,5205 1,2698 88,806 120,461 4,8458 29,832 26,223 24,084
1,7746 2,9057 2,5177 1,2285 88,740 120,031 4,8477 29,821 26,243 23,816
1,7917 2,9604 2,5203 1,2228 88,720 119,901 4,8480 29,825 26,254 23,656
1,7979 2,9553 2,5158 1,2110 88,705 118,794 4,8492 29,828 26,243 23,585
1,7887 2,9209 2,5103 1,1674 88,676 119,651 4,8492 29,828 26,254 23,136
1,7030 2,8614 2,5035 1,1187 88,650 121,424 4,8476 29,823 26,257 22,469
1,6378 2,7760 2,4942 1,0625 88,677 122,618 4,8472 29,824 26,301 22,048
1,6816 2,7928 2,4870 1,0920 88,693 121,490 4,8478 29,823 26,302 22,567
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugat Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk =..DM = .. US-$
25,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
22,718 1,0184 14,210 1,1843 0,9894 1,4378 33,414 1,96438 1,13404
22,296 1,0190 14,210 1,1836 0,9901 1,5115 33,371 1,96313 1,13663
22,936 1,0275 14,213 1,1856 0,9904 1,5563 33,743 1,97881 1,10491
23,036 1,0237 14,211 1,1836 0,9868 1,5622 33,445 1,97449 1,07273
23,218 1,0249 14,210 1,1854 0,9846 1,4821 33,404 1,96784 1,09992
23,213 1,021 14,208 1,1850 0,9818 1,4518 33,373 1,96767 1,12032
22,909 1,0207 14,208 1,1842 0,9797 1,3844 33,182 1,97368 1,13937
22,840 1,0202 14,212 1,1824 0,9785 1,3732 33,102 1,97583 1,11158
22,669 1,0160 14,214 1,1798 0,9776 1,4032 33,047 1,97581 1,08772
22,460 1,0134 14,213 1,1800 0,9768 1,4435 32,977 1,97517 1,08845
22,925 1,0156 14,214 1,1794 0,9772 1,4160 32,957 1,98022 1,08433
23,200 1,0125 14,213 1,1778 0,9761 1,3732 32,949 1,97947 1,09106
23,068 1,0141 14,211 1,1772 0,9762 1,3153 32,907 1,96831 1,10905
22,660 1,0151 14,212 1,1782 0,9767 1,2780 32,905 1,97348 1,10140
22,508 1,0143 14,213 1,1784 0,9775 1,2784 32,902 1,97320 1,09750
21,991 1,0135 14,213 1,1783 0,9770 1,2363 32,887 1,96980 1,10157
21,531 1,0122 14,212 1,1776 0,9756 1,2648 32,858 1,96381 1,15413
20,894 1,0108 14,213 1,1767 0,9751 1,3623 32,868 1,95626 1,19376
21,040 1,0105 14,214 1,1760 0,9751 1,3973 32,890 1,95791 1,16442
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 16. Marz 1998)
2) (0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,97738]

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Europaischen Kommission.
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Diese Ubersicht informiert Giber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veroffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-
offentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache sowie im Internet
zur Verflgung.

Die Veroffentlichungen werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben und
sind Uber die Abteilung Presse und
Information zu beziehen. AuBerdem
kann gegen Kostenerstattung eine
monatlich aktualisierte Datei mit circa
40 000 ver6ffentlichten Zeitreihen der
Bundesbank auf Magnetband-Kassette
oder Zip-Diskette Uber die Abteilung
Statistische Datenverarbeitung bezo-
gen werden. Bestellungen werden
schriftlich unter den im Impressum an-
gegebenen Anschriften erbeten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1997 veroffentlichten
Aufsadtze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1998 beigefiigte Verzeichnis.

Dezember 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1997

77*



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

Januar 1998

—  Uberprifung der Geldmengenorientie-
rung 1997/98 und Konkretisierung des
Geldmengenziels fir 1998

— Anderung des Gesetzes Uber die
Deutsche Bundesbank fur die Stufe 3 der
Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion

~  Geldpolitische Strategien in den Landern
der Europaischen Union

- Wechselkursabhangigkeit des deutschen
Auflenhandels

— Die Sechste Novelle des Kreditwesenge-
setzes

Februar 1998
-~ Die Wirtschaftslage in Deutschiand um
die Jahreswende 1997/1998

Marz 1998

- Der Zentralbankrat vor funfzig Jahren

~  Entwicklung des Bankensektors und
Marktstellung der Kreditinstitutsgruppen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr
1997

~ Der deutsche Auslandsvermégensstatus:
Konzeptionelle Anpassungen und neuere
Ergebnisse

April 1998

- Stellungnahme des Zentralbankrates zur
Konvergenzlage in der Europdischen
Union im Hinblick auf die dritte Stufe der
Wirtschafts- und Wahrungsunion

- Zur Wirtschaftslage in Ostdeutschland

- Strukturveranderungen
Kapitalmarkt im Vorfeld der Europdischen
Waéhrungsunion

am deutschen

78%

Mai 1998

- Europapolitische Entscheidungen vom
1. Mai bis 3. Mai 1998 machen den Weg
frei fUr den Euro-Start am 1. Januar 1999

- Die
rungsstrome im Jahr 1997

—  Probleme der Inflationsmessung

gesamtwirtschaftlichen  Finanzie-

— Der neue Grundsatz |

Juni 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1998

Juli 1998

- Neuere Entwicklungen in den auBenwirt-
schaftlichen Beziehungen zu den sudost-
asiatischen Schwellenldndern

—  Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1996

— Finanzmarktpreise als geldpolitische Indi-
katoren

August 1998

—  Uberprifung der Geldmengenorientie-
rung 1997/98 und des Geldmengenziels
1998

~  Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1997

- Gegenwartige und kinftige finanzielle
Belastungen der Gebietskérperschaften
durch den Personalaufwand

— Die Evidenzzentrale fur Millionenkredite
bei der Deutschen Bundesbank

September 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1998

Oktober 1998
-~ Die technische Ausgestaltung des neuen
europaischen Wechselkursmechanismus



- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher  Unternehmen im  Jahr
1997

- Methodische Grundlagen der Unterneh-
mensbilanzstatistik der Deutschen Bun-
desbank

— Bankinterne Risikosteuerungsmodelle
und deren bankaufsichtliche Eignung

November 1998

— Die Umsetzung der Geldpolitik des ESZB
durch die Deutsche Bundesbank und ihre
Ausformung in den Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen

- Entwicklung und Struktur des gesamt-
wirtschaftlichen Kapitalstocks

unterschiedlicher
Konzepte des realen AuBenwerts der
D-Mark

- Aktualisierung der AuBenwertberech-
nung und Anpassung an die Bedingun-

-~ Zur Indikatorqualitat

gen der Europdischen Wahrungsunion

Dezember 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1998

Statistische Beihefte zum Monatsbericht"

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveréffentlichungen

Der Markt flr deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1998

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1998

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-6konometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

April 19973

Europdische Organisationen und Gremien im
Bereich von Woaéhrung und Wirtschaft,

Mai 19973

Statistische Sonderver&ffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 199624

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Mai 1997 )5
(Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebihr von derzeit
50 DM auch auf Diskette erhaltlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 199693

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 19940)3)

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1997, Juni 1998

O Diese Verdffentlichung ist nicht im Internet verfigbar.

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéitlich.

2 Diese Sonderveroffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzésischer, spanischer und russischer
Sprache verfugbar.

3 Diese Ver6ffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtubersicht”,
. Gliederung nach Branchen und Aktivitaten — Erlduterun-
gen” sowie die zugehorigen Texte sind in englischer
Sprache erhaltlich.
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5 Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 19937

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschliissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Maérz 19949M

7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Marz 199493

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 19909

9 Wertpapierdepots, August 1998

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19987

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 1998

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1998"

13 Bilanzunwirksame Geschéafte deutscher
Banken, Dezember 1998

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank
und Satzung des Europadischen Systems
der Zentralbanken und der Europaischen
Zentralbank, Juni 1998

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
April 19983

2a Grundsatz | Uber die Eigenmittel der Insti-
tute, Oktober 1998

80*

3 Kreditpolitische Regelungen, Mai 1998

7 Merkblatt fur die Abgabe der GroB-
und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13
bis 14 KWG, September 19983

Verdffentlichungen zur WwWU

Informationsbrief zur Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion?

Nr. 1, September 1996
Nr. 2, Oktober 1996
Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997
Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Nr. 8, Juli 1997

Nr. 9, September 1997
Nr. 10, Februar 1998
Nr. 11, April 1998

Nr. 12, April 1998

Nr. 13, Mai 1998

Nr. 14, Juli 1998

Nr. 15, Oktober 1998
Nr. 16, November 1998

Der Euro kommt. Wir sagen lhnen, was da-
hinter steckt. (Faltblatt)®

Anmerkungen siehe S. 79*.
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